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AVIS DU CMF

Offre Publique d'Achat -OPA-

Avis d’ouverture d’une Offre Publique d’Achat Simplifiée
sur les actions de la Société Immobiliere Tuniso-Saoudienne -SITS-
initiee par la société Partner Investment SARL agissant de concert avec
la société Founders Capital Partners

Par décision n° 27 du 06 ao(t 2025, le Conseil du Marché Financier a déclaré recevable I’Offre Publique
d’Achat Simplifiée initiée par la société Partner Investment SARL agissant de concert avec la société
Founders Capital Partners, et visant les actions qu’elles ne détiennent pas dans le capital de la Société
Immobiliére Tuniso-Saoudienne -SITS- et ce, dans le cadre de I’article 155 et suivants du Reglement
Général de la Bourse.

Le présent avis est etabli sous la responsabilité de I’initiateur de I’offre et de la société visée chacun en ce
qui le concerne.

I- CARACTERISTIQUES DE L’OFFRE

1- Identité de I’initiateur :

La société Partner Investment SARL agissant de concert avec la société Founders Capital Partners est
I’initiateur de I’Offre Publique d’Achat Simplifiée. La société Partner Investment SARL se déclare unique
acqueéreuse des actions mises en vente lors de la réalisation de I’opération.

2- Dénomination de I’établissement présentateur du projet d’OPA :

La société d’intermédiation en bourse MAC SA, sis a Green Center, Rue du Lac Constance, Les Berges du
Lac -1053 Tunis-, représentée par son Directeur Général Monsieur Mourad BEN CHAABANE est
I’établissement présentateur du projet d’OPA simplifiée et chargée de la réalisation de I’opération. La société
d’intermédiation en bourse garantit irrévocablement la teneur des engagements pris pour I’exécution de cette
offre dans les conditions sous-indiquées.

3- Nombre de titres détenu par I’initiateur de I’offre :

La société Partner Investment SARL, I’initiateur de I’OPA simplifiée, agissant de concert avec la société
Founders Capital Partners, détient 13 683 716 actions SITS, représentant 87,72% du capital de ladite
SOCiété.

4- Nombre de titres visés par I’offre :

Par cette offre, la société Partner Investment SARL, agissant de concert avec la société Founders Capital
Partners vise I’acquisition de 1916 284 actions SITS représentant 12,28% du capital de la société.
L’initiateur s’engage pendant la période de validité de I’OPA a acquérir sur le marché la totalité des titres
présentés en réponse a cette offre.

5- Prix de I’offre :
Le prix de I’offre est fixe a 3,000 dinars I’action, hors frais de courtage et commission sur transactions en
bourse.
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6- Méthodes d'évaluation et éléments retenus pour I'appréciation du prix du titre de la société
visee :

Les éléments d’appréciation du prix de I’Offre ont été préparés par la société d’intermédiation en bourse
MAC SA pour le compte de I’Initiateur, sur la base d’informations et d’indications transmises par la
SITS.

A- METHODOLOGIE

L’évaluation des actions SITS a été effectuee sur la base des états financiers individuels 2024 et des
informations prévisionnelles établies sur la période 2025-2029. L’évaluateur a eu recours a plusieurs
méthodes d’évaluation et en a retenu quatre, qu’il a jugé les plus pertinentes.

B- METHODES D’EVALUATION RETENUES
Méthode des Discounted Cash Flow
Méthode de la rentabilité
Méthode des multiples boursiers

D- VALORISATION DU TITRE SITS :
» Principales hypothéses de prévisions retenues

+«» Chiffre d’affaires
e La société prévoit une croissance annuelle de 8% de son chiffre d'affaires, qui passerait de
5009 mDT en 2024 a 14 248 mDT en 2029.
e La croissance du chiffre d'affaires est principalement attribuable a la commercialisation des projets
Zahret Soukra 1, Zahret Soukra 2 et Luxoria Jardins de Carthage pour la période prévue.

% Achats consommés
e Les achats consommés sont essentiellement composes des codts liés aux projets mis en vente.
e L’augmentation des achats consommes est estimée & 8% sur la période 2025-2029.

+«+ Charges du personnel
e Les charges de personnel ont été estimées sur la base des réalisations de I’exercice 2024 et en tenant
compte d’une augmentation annuelle de 6% sur la période de projection 2025-2029.

«»+ Autres charges d’exploitation
e Les autres charges d'exploitation regroupent les services extérieurs, les imp6ts et taxes liés a ces
services ainsi des jetons de présence. Elles ont été estimées sur la base de la moyenne réalisée sur la
période 2023-2024 avec un taux de croissance annuel moyen de 9%.
e L’hypothese de I’augmentation des autres charges d’exploitation en 2026 et 2027 est justifiée par
I’augmentation des autres services extérieurs liés a la mise en vente des nouveaux projets Zahret
soukra 2 et Luxoria aux Jardins de Carthage.

+«»+ Dotations aux amortissements et aux provisions
e Les dotations aux amortissements sur la période de projection regroupent les amortissements des
immobilisations existantes au 31 décembre 2024 et les amortissements des nouvelles immobilisations
prévues durant la période 2025-2029.

+ Résultat net :
e Suite a I’amélioration significative de son chiffre d’affaires et a la maitrise de ses charges
d’exploitation, le résultat net de la société passerait de 1 035 mDT en 2024 a 2 732 mDT en 2029,
soit une croissance annuelle de 9%.
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» Choix des parameétres et calcul du cot moyen pondéré du capital (Le CMPC ou WACC)

Valeur Commentaire

Taux sans risque 9,50% Correspondant au taux BTA 9,50% de 2035 telque
publié au bulletin officiel de Tunisie Clearing
du 27/06/2025.

Prime de risque 9% La prime de risque retenue en tenant compte de la
dégradation de la notation souveraine de la Tunisie
ainsi que des primes utilisées lors des derniéres IPO.

Fonds propres au 43 888

31/12/2024

Dette nette 4 6 201

31/12/2024

Gearing 14,13%

Beta désendetté 0,51 Le Béta désendetté des sociétés opérant dans le secteur
« Real estate» dans les pays émergeants tel que publié
sur le plateforme Damodaran s’éléve a 0,51.

Beta endetté 0,57

Taux d'impét 23%

Colt des fonds 14,59%

propres

Colt brut de la 10,50%

dette

Colt de la dette 8,09%

net d'lS

WACC 13,78%

» Reécapitulatif de I’évaluation de la valeur SITS :

Méthodes
DCF

boursiers

Meéthode de la rentabilité
La méthode des Multiples

Valorisation (en mDT)
18 329
19 839
13137

46 800 mDT.

7- But de I’offre :

» Politique industrielle :

politique industrielle de la SITS.

L’Initiateur propose un prix unitaire de 3,000 dinars I’action, soit une valorisation totale de

Rachat de la totalité des actions SITS dans le but d’atteindre un taux de participation d’au moins 95%
dans le capital de ladite sociéeté, seuil minimum exigible par la réglementation en vigueur pour lancer une
Offre Publique de Retrait, en vue de la radiation de la société de la cote de la Bourse et son declassement
de la catégorie des sociétés faisant appel public a I’épargne.

A la date du 29/07/2025, la société Partner Investment SARL détient, de concert avec la société Founders
Capital Partners, 13 683 716 actions SITS, représentant 87,72% du capital de la société SITS.

8-Intentions de I’initiateur de I’offre pour les douze mois a venir :

La société Partner Investment SARL n’a pas I’intention de procéder a des changements significatifs de la
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» Politique financiére :

La société Partner Investment SARL n’a pas I’intention de procéder & des changements significatifs de la
politique financiere de la SITS.

» Politique sociale :

La société Partner Investment SARL n’a pas I’intention de procéder & des changements significatifs de la
politique sociale de la SITS.

9- Accords et liens entre l'initiateur et la société visée :
L’initiateur de I’offre est I’actionnaire de référence de la société SITS. Il détient seul 83,08% de la société
visée.

10- Dates d’ouverture et de cloture de I’offre :
La présente OPA simplifiée est valable du 11 aoGt 2025 au 09 septembre 2025 inclus.
La cotation en bourse des actions SITS sera reprise a partir du 11 ao(t 2025.

11- Calendrier de I’opération et modalités de réalisation de I’offre :

A- TRANSMISSION DES ORDRES :
L’OPA simplifiée est réalisée par achats sur le marche des actions SITS, par [Iinitiateur,
pendant la période de validité de [I’offre, aux conditions fixées par le présent avis. Les
actionnaires intéresses par cette offre peuvent, s’ils le désirent, présenter leurs titres a la vente
auprés d’un intermédiaire en bourse de leur choix, au plus tard avant la cléture de la séance de
bourse du 09 septembre 2025.

B- DECLARATION DES RESULTATS :
A I’expiration du délai de validité de I’offre, le résultat de I’offre fera I’objet d’un avis qui paraitra au
Bulletin Officiel du CMF et de la BVMT.

C- MODALITES DE REGLEMENT-LIVRAISON :
Le reglement-livraison sera réalisé conformément a la réglementation relative aux négociations sur le
marché central.

D- COTATION EN BOURSE :
Si a I’issue de I’Offre Publique d’Achat Simplifiée, la société Partner Investment SARL viendrait a
détenir, directement ou indirectement ou de concert, au moins 95% des droits de vote de la société SITS,
elle sera tenue, soit de rediffuser dans le public le nombre de titres nécessaire a I’établissement d’un
marché au cas ou elle demanderait le maintien de la cotation des titres de la société visée, soit de déposer
un projet d’Offre Publique de Retrait visant la totalité du reste du capital qu’elle ne détiendrait pas.

I1- Note d’information produite par la sociéte visée :

1- Responsable de la note d’information :
M. Adnen BETAIB : Directeur Général de « Société Immobiliere Tuniso-Saoudienne -SITS »

2- Renseignements relatifs a la société visée :
A-RENSEIGNEMENTS GENERAUX :
Dénomination de la société Société Immobiliére Tuniso-Saoudienne -SITS-

Siége social : International City Center I, Tour des bureaux, Centre Urbain Nord, Tunis
Téléphone : 70 728 728

Fax : 70 728 740

Forme juridique : Société anonyme

Législation de I'émetteur : La société SITS est régie par le Code des Sociétés Commerciales et le
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Code des Incitations aux Investissements.

Date de constitution : 24/04/1985.
Durée : 99 ans
Nationalité : Tunisienne

Numeéro d'inscription sur le registre national des entreprises : 0031459E
Exercice social : du 1* janvier au 31 décembre de chaque année
Objet social (article 3 des statuts):

La société a pour objet :

Entreprendre toutes activités se rapportant a la promotion immobiliére, comprenant notamment
I’acquisition, la vente, la location, la construction et I’aménagement des biens immobiliers destinés a
I’habitation, a I’administration, au commerce, au tourisme ou a toute autre destination, en Tunisie ou a
I’étranger.

Réaliser le lotissement, I’aménagement et I’équipement des terrains destinés a I’habitation, a
I’administration ou a toute autre destination, commerciale ou touristique sans aucune restriction.
Acquérir, vendre, construire, démolir, installer, aménager, gérer ou louer tous biens construits ou non
construits, ainsi que tous fonds de commerce et équipements et toute entreprise industrielle ou
commerciale.

Constituer toutes sociétés et souscrire toutes participations.

Acquérir tous biens mobiliers ou immobiliers, et acquérir ou importer tous biens, installations,
équipements ou outils nécessaires.

En général, Realiser toutes opérations financiéres, commerciales, industrielles ou fonciéres en rapport
directement ou indirectement avec I’objet social de la société ou tout autre objet similaire ou
complémentaire.

b- Administration, direction et controle :

> Conseil d’administration :

Membres Qualité | Représenté par Mandat
M. Abdeltif MECHAAL Président | Lui-méme 2024-2026
Founders Capital Partners Membre | M. Ahmed HAMMAMI 2024-2026
AL Saedan Rael Estate Membre | M. Ahmed BEN SAIDANE 2024-2026
Poulina Group Holding Membre | M. Mhamed BEN MAHMOUD 2024-2026
Partner Investment Membre | M. Thammeur KOUBAA 2024-2026
Capital Business Investissement Membre | M.Ali GUIDARA 2024-2026

(1) mandat renouvelé par I’AGO du 14/06/2024

> Direction :

M" Adnen BETAIB : Directeur Général de la SITS. Son mandat a été renouvelé par le Conseil
d’Administration du 14/06/2024 pour une période de 3 ans.

» Controéle :
Commissaires aux comptes Adresse Mandat
Commissariat Management 2, Rue 7299 — Manar 11, 2092 Tunis -

Tunisie 2024-2026 ™
Teél : +216 71 880 933/71 887 294
Fax : +216 71 872 115

Sana Business center — Centre Urbain
Nord —1082 Tunis - Tunisie

Tél : +216 71 882 562/ 71 822 572

Fax : +216 71 882 652

Conseil — CMC- representée par
Monsieur Cherif BEN ZINA

International Auditing and
Consulting — IAC-

représente par Monsieur Najib
DHIAB

2022-2024¢7)

(*) mandat renouvelé par I’AGO du 14/06/2024
(**) mandat renouvelé par I’AGO du 15/04/2022
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c- Renseignements concernant le capital :
» Le nombre total des droits de vote : 15 600 000

Le nombre total des titres : 15 600 000

>
» Le nombre d'actionnaires a la date du 29 juillet 2025 : 375 actionnaires
» Structure du capital de la SITS au 29 juillet 2025 :

Actionnaire Nombre % du capital Nombre de % de droits
d'actions 0 P droits de vote de vote
Groupe initiateur 13683716 87,72% 13 683 716 87.72%
S,SFSTIETEEQ 12 960 249 83,08% 12 960 249 83,08%
INVESTMENT
FOUNDERS 1 60%
CAPITAL 723 467 723 467 4.64%
PARTNERS
Autres 1916 284 12.28% 016 284 12.28%
Total 15 600 000 100,00% 15 600 000 100,00%

d- Situation financiére de la société :

Cf Bulletin Officiel du CMF n°7364 du 19 mai 2025.

Cf Bulletin Officiel du CMF n°7364 du 19 mai 2025.

- Indicateurs d’activité trimestriels de la société SITS
Cf Bulletin Officiel du CMF n° 7348 du 24 avril 2025.

- Indicateurs d’activité trimestriels de la société SITS
Cf Bulletin Officiel du CMF n° 7413 du 30 juillet 2025.

- Etats financiers individuels de la société SITS arrétés au 31 décembre 2024 :

- Etats financiers consolidés du Groupe SITS arrétés au 31 décembre 2024 :

relatifs au 1°" trimestre 2025 :

relatifs au 2¢™e trimestre 2025 :

-Dénomination et siege social des entreprises comprises dans la consolidation :

Dénomination

Siege social

Société Immobiliere Tuniso-Saoudienne -
SITS -

International City Center I, Tour des bureaux,
Centre Urbain Nord, Tunis

International City Center -1CC-

International City Center I, Tour des bureaux,
Centre Urbain Nord - Tunis

- Principes de consolidation appliqués :
(Cf la note n° 2 aux états financiers consolidés)

2025 - AC - 045

N°7439 Lundi 08 septembre 2025




Page -8-

Lllal) (3 guadl Aia £34

O (e 48 N 43 J sl ASal Ayinall il pal) S50 Q) sud) A 3 5en Al g ) b
s3a gy Ledde A gaaal) il 1Y) Caliday 2025 i I il aldll 2024 4l 48 2
eVl s o paill Gl g Blaiall 2025 sle 7 b oliall Al $3 ela LS @llyg calSaYl
Alaall At ol Al claaioal) g dllall (315 59 il s cile ¥ s dllall dlall daty dalall Jy il

A sall il Ly

ua;‘).d\ ;Lk.a.u}j\ j@\.‘d\ é\ijﬁ)MA\ Q\Sﬂd‘j«ﬂﬂ\}:\mjﬂ\ &LL.\.M)A\:\JLAM LBJ""J‘EC"’“(‘S“
J sl plSaY ik agiagay A giall Jysaill g 2NV 5 o pocaill Cland 50 ime i IS5 ¢y siall agd
Aaadail) oda A jalas dosailly il Clilery dald 4udle) diphi 3€ 5 a3 8 4l ) KAl

2025 aaliga 1 (e 2o dginall Clacs gadl JiB e JlaziaU

daiely by ¢ https:/jibaya.tn &S dl 1 e Lelleatnd g dndaill o3 ) = 6l (S
il alal) dially ) sSaal) Ja gyl Gl S

DY b bl g Y Aaadail) o3a Slaie Y e 31 ol 385 ) Fiecal) Clans ol 3 Riigll s i
sl iy Lgale A ganall a5l JBIA) o aall (g (gald 5 A silal)

2025 -AC - 041

N°7439 Lundi 08 septembre 2025



Page -9-

Communique du Conseil du Marcheé Financier

Dans le cadre de la poursuite de ses efforts de sensibilisation des établissements concernés par
les dispositions des articles 43 a 48 de la loi n° 2024-48 du 9 décembre 2024, portant loi de
finances pour I’'année 2025, et en continuité avec le communiqué du CMF en date du 7 mai
2025 relatif aux obligations de déclaration, d’information et de transfert des montants, dépaéts,
comptes titres et avoirs non réclamés au profit de I’Etat,

Le Conseil du Marché Financier, informe I’ensemble des intermédiaires en bourse, des
bangues, des sociétés émettrices de valeurs mobilieres, des intermédiaires agréés mandates,
ainsi que toute personne concernée par lesdites obligations, qu’une application informatique
dédiée aux opérations de déclaration et de transfert susvisés, a été mise en place par les services
de I’administration fiscale, et qu’elle est désormais opérationnelle et accessible a compter du
ler juillet 2025.

Cette application est disponible via le lien https://jibaya.tn,
et son utilisation s’effectue conformément au cahier des charges prévu dans la rubrique dédiée a
la déclaration.

Le CMF invite I’ensemble des établissements concernés par lesdites dispositions, a prendre les
mesures nécessaires pour I’adoption de cette plateforme, pour le dép6t de leurs déclarations
afin de se conformer a leurs obligations dans les délais impartis et d’éviter tout retard ou
manquement aux dispositions prévues par la loi.

2025 -AC - 041
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Publication en ligne des états financiers des intermédiaires en bourse et des sociétés de
gestion a partir des états financiers arrétés au 31/12/2025

Le Conseil du Marché Financier (CMF) rappelle aux intermédiaires en bourse et aux sociétés
de gestion de portefeuilles de valeurs mobilieres pour le compte de tiers I’obligation de
déposer aupres de ses services, dans un délai maximum de trois (3) mois a compter de la date
de cl6ture de leur exercice comptable, leurs états financiers annuels accompagnés du rapport du
commissaire aux comptes.

Dans un souci de promotion des principes de bonne gouvernance, d’acceés a I’information et de
transparence, les états financiers déposés au CMF seront désormais publiés sur son site
officiel et ce, a partir des états financiers arrétés au 31/12/2025.

Par ailleurs, les commissaires aux comptes des sociétés concernées sont inviteés, méme en
I'absence d’un référentiel comptable spécifique qui leur est applicable, a accorder une attention
particuliere aux avoirs des clients, tant lors de la phase d’évaluation du dispositif de contrdle
interne et du respect de la réglementation applicable a la gestion desdits avoirs, qu’au moment
de I"audit des états financiers de ces sociétés. Cette exigence s’inscrit dans le cadre de leurs
obligations professionnelles découlant de la réglementation en vigueur, notamment de la norme
comptable n°14 relative aux éventualités et aux événements posterieurs a la date de cléture,
laguelle couvre expressement les engagements hors bilan.

Le CMF appelle I’ensemble des intervenants a respecter scrupuleusement leurs obligations
Iégales et réglementaires, dans un objectif constant de transparence, de protection des avoirs des
clients et de préservation de I’intégrité du marché financier.
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Dénomination Gestionnaire Date d'ouverture VL au 31/12/2024 VL antérieure Derniére VL
SICAV OBLIGATAIRES

1| TUNISIESICAV TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 20007/92 123,874 128,945 129,007

2[SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 16/04/07 173,296 180,502 180,589

3|UNION FINANCIERE SALAMMBO SICAV ~ |UNION CAPITAL 01/02/99 142,702 148,773 148,847

4[SICAV L'EPARGNE OBLIGATAIRE STBFINANCE 18/09/17 155,522 162,486 162,568

5|LA GENERALE OBLIG-SICAV cal 01/06/01 147,960 153,806 153878

6|FIDELITY SICAV PLUS MAC SA 2710918 152,977 160,135 160,220

7|FNA O SICAY FINACORP 11/02/08 141,042 146,125 146,184

8[SICAV AMEN AMEN INVEST 01/10/92 57,434 59,928 59,959

9[SICAV BH CAPITALISATION BH INVEST 2109/9% 42,283 44243 44,265
10[POSTE OBLIGATAIRESICAV TANIT BH INVEST 06/07/09 143,750 150,306 150,382
11[BTK SICAV BTK CONSEIL 16/10/00 125,992 131,717 131,780
12[INTERNATIONALEOBLIGATAIRESICAV  [UIBFINANCE 07/10/98 125,576 131,398 131,468
13[TUNISO-EMIRATIESICAV AUTO GEREE 07/05/07 108,189 113,332 113,395
14[SICAV CAPITALISATION PLUS SBT 04/12124 100,604 105,230 105,284
15| AFC AMANETT SICAV AFC 05/12/24 101,361 106,219 106,273
16| ATTIJARI PREMIUM SICAV ATTIJARI GESTION 08/08/25 - 100,247 100,267

FCP OBLIGATAIRES - VL QUOTIDIENNE
17|FCP SALAMETT CAP AFC 02/01/07 22,121 23,048 23,058
18]MCP SAFE FUND MENA CAPITAL PARTNERS 3012114 153,803 160,045 160,141
19]FCP WAFA OBLIGATAIRE CAPITALISATION [TSI 15117 147,502 152,372 152,406
20| UGFS BONDS FUND UGFS-NA 10/07/15 14,047 14578 14,585
21|FCP BNA CAPITALISATION BNA CAPITAUX 03/04/07 213112 222,725 222,837
22|FCP SMART EQUILIBRE OBLIGATAIRE SMART ASSET MANAGEMENT 18/12/15 120,228 124,929 124,986
23| ATTIJARI FCP OBLIGATAIRE ATTIARI GESTION 23008121 125,088 130,649 130,715
24]FCP PROGRES OBLIGATAIRE BNA CAPITAUX 03/04/07 17,435 18,233 18,243
25[FCP AFC AMANETT AFC 120923 110,791 116,090 116,147
26[FCP LEPTIS OBLIGATAIRE CAP LEPTIS ASSET MANAGEMENT 25104124 106,015 111,271 111,324
FCP OBLIGATAIRES - VL. HEBDOMADAIRE
27|FCP MAGHREBIA PRUDENCE |UFI | 20106 2,346 2,460] 2,464
SICAV MIXTES
28[SICAV PLUS TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 17/05/93 76,296 82,528 82,647
29]SICAV PROSPERITY TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 25104194 158,301 169,417 169,471
30[SICAV OPPORTUNITY TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 10/11/01 114,137 130,557 130,528
31[AMEN ALLIANCE SICAV AMEN INVEST 17/02120 131,813 136,995 137,062
FCP MIXTES - VL QUOTIDIENNE
32|FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 02/04/08 167,736 186,095 186,315
33]FCP AXIS PLACEMENT EQUILIBRE BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 02/04/08 628,033 661,123 681,582
34]FCP MAXULA CROISSANCEDYNAMIQUE  [MAXULA BOURSE 15/10/08 149,426 153,440 153,548
35]FCP KOUNOUZ TSI 28/07/08 208,817 213,033 213,734
36]FCP VALEURS AL KAOUTHER TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 06/09/10 115,011 133,939 133,678
37]FCP VALEURS MIXTES TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 09/05/11 162,164 180,664 180,996
38| MICP CEA FUND MENA CAPITAL PARTNERS 30/12/14 191,263 214,708 214,686
39 MCP EQUITY FUND MENA CAPITAL PARTNERS 30/12/14 174,699 195,925 195,896
40[FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 04/06/07 28,699 33,648 33,624
41[STB EVOLUTIFFCP STB FINANCE 19/0116 107,771 114,649 114,846
42[FCP GAT VIEMODERE GAT INVESTISSEMENT 200422 1,191 1322 1322
43[FCP GAT VIE CROISSANCE GAT INVESTISSEMENT 200422 1,236 1436 1438
44]FCP BNA CEA BNA CAPITAUX 21103125 - 105,018 105,362
FCP MIXTES - VL HEBDOMADAIRE
45|FCP AXIS CAPITAL PRUDENT BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 05/02104 2694541 2890,864 2894,696
46[FCP CEA MAXULA MAXULA BOURSE 04/05/09 266,280 325,040 328,748
47|FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE UFI 23/0106 3507 3,990 4,001
48[FCP MAGHREBIA MODERE UFI 23/01/06 3,104 3,447 3457
49[UGFS ISLAMIC FUND UGFS-NA 1012114 50,086 56,259 56,265
50[FCP HAYETT MODERATION AMEN INVEST 24/03/15 1510 1557 1558
51[FCP HAYETT PLENITUDE AMEN INVEST 24/03/15 1,344 1535 1543
52|FCP HAYETT VITALITE AMEN INVEST 24/03/15 1,366 1602 1612
53[FCP PERSONNEL UIB EPARGNEACTIONS  [MACSA 19/05/17 17,980 20,308 20,262
54]FCP BIAT-CEA PNT TUNISAIR TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 06/11/17 13,154 16,154 16,098
55|FCP ILBOURSA CEA MAC SA 20/06/21 18,288 21,079 21,024
56|FCP VALEURS SERENITE 2028 TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 1710423 5 750,273 6337,173 6 332,002
SICAV ACTIONS
57| UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV |UNION CAPITAL | 10/04/00] | 105,131} 128,032) 127850
FCP ACTIONS - VL HEBDOMADAIRE

58|FCP MAGHREBIA SELECT ACTIONS |UFI | 15/09/09] | 1424 1,720 1,707
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) o ) ] Date Dernier dividende B .
Dénomination Gestionnaire douverture Qate de Montant VL au 31/12/2024 VL antérieure Derniére VL
OPCVM DEDISTRIBUTION
SICAV OBLIGATAIRES
59]SANADETT SICAV AFC 01/11/00) 22/05/25 5,070] 114,248 113,346 113,392
60| AMEN PREMIERE SICAV AMEN INVEST 10/04/00 15/05/25 5,643| 102,013 100,625 100,676
61| AMEN TRESOR SICAV AMEN INVEST 10/05/06 22/05/25 7,498 109,949 107,344 107,400
62| ATTIJIARI OBLIGATAIRE SICAV ATTIARI GESTION 01/11/00) 19/05/25 6,241] 107,369 104,893 104,937
63|SICAV AXIS TRESORERIE BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 01/09/03] 27/05/25 5,962] 113,029 111,269 111,319
64| PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV BNA CAPITAUX 06/01/97] 28/05/25 6,898) 108,635 106,538 106,593
65|SICAV TRESOR TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 03/02/97] 27/05/25 6,810) 105,621 103,110 103,160
66]/CAP OBLIG SICAV UNION CAPITAL 17/12/01 30/05/25] 6,336 109,900 108,154 108,206
67| FIDELITY OBLIGATIONS SICAV MAC SA 20/05/02 29/05/25 7,378 110,285 107,630 107,685
68| MAXULA PLACEMENT SICAV MAXULA BOURSE 02/02/10 29/05/25 6,210) 108,149 105,726 105,772
69| SICAV RENDEMENT SBT 02/11/92] 14/03/25 6,805) 108,191 105,836 105,889
70[SICAV BH OBLIGATAIRE BH INVEST 10/11/97 30/05/25 7,282) 106,862 104,546 104,600
71| MAXULA INVESTISSEMENT SICAV MAXULA BOURSE 05/06/08] 29/05/25 5,307| 110,373 108,992 109,041
72|SICAV L'EPARGNANT STB FINANCE 20/02/97| 20/05/25 6,486 106,425 104,385 104,438
73| AL HIFADH SICAV TSI 15/09/08 29/05/24] 4,313 103,323 105,743 105,758
74[SICAV ENTREPRISE TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 01/08/05) 27/05/25 5,848 110,492 108,592 108,646
75| UNION FINANCIERE ALYSSA SICAV UNION CAPITAL 15/11/93 23/04/25 6,482| 105,970 103,830 103,882
FCP OBLIGATAIRES - VL QUOTIDIENNE
76| FCP AXIS AAA BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 10/11/08 15/05/25 5,662) 115,670 115,084] 115,141
77| FCP HELION MONEO HELION CAPITAL 31/12/10) 30/05/25 6,456) 107,952 106,748 106,801
78| FCP OBLIGATAIRE CAPITAL PLUS STB FINANCE 20/01/15] 30/05/25 5,640) 112,925 111,079 111,132
79| FCP SMART CASH SMART ASSET MANAGEMENT 13/03/23 26/03/25 6,916 108,590 106,705 106,761
80| FCP GAT OBLIGATAIRE GAT INVESTISSEMENT 31/08/23] 21/05/25 79,601 1083461 1 048,255 1048,819
81|FCP SMART CASHPLUS SMART ASSET MANAGEMENT 29/01/24] 21/05/25 684,035 10779,263 10589,778 10 595,235
82| FCP LEPTIS OBLIGATAIRE LEPTIS ASSET MANAGEMENT 25/04/24 15/05/25 5,990) 105,974 105,235 105,291
FCP OBLIGATAIRE - VL HEBDOMADAIRE
83]FCP HELION SEPTIM * HELION CAPITAL 07/09/18] 30/05/25 7,197] 111,308 En liquidation En liquidation
84| FCP HELION SEPTIM II HELION CAPITAL 22/12/23] 30/05/25 7,559 107,643 106,365 106,579
85| FCP HELION SEPTIM III HELION CAPITAL 23/05/25] - - - 100,988 101,175
SICAV MIXTES
86] ARABIA SICAV AFC 15/08/94 22/05/25 1,101] 69,397 74,939 74,588
87|SICAV BNA BNA CAPITAUX 14/04/00 28/05/25 4,741] 121,639 148,193 148,763
88|SICAV SECURITY UNION CAPITAL 26/07/99) 30/05/25 0,817] 17,981 17,973 17,965
89[SICAV CROISSANCE SBT 27/11/00 14/03/25 17,798 347,731 371,955 372,657
90| STRATEGIEACTIONS SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 01/03/06] 27/05/25 51,781 2 470,331 2829,952 2842,110
91[SICAV L INVESTISSEUR STB FINANCE 30/03/94] 23/05/25 2,477 69,738 68,727 68,939
92[SICAV AVENIR STB FINANCE 01/02/95] 13/05/25 2,11 55,724 54,653 54,757
93]UNION FINANCIERE HANNIBAL SICAV UNION CAPITAL 17/05/99 23/04/25 2,055) 110,197 115,498 115,552
FCP MIXTES - VL QUOTIDIENNE
94| FCP IRADETT 50 * AFC 04/11/12] 22/05/25] 0,104] 11,126 En liquidation En liquidation
95| FCP IRADETT CEA AFC 02/01/07] 22/05/25 0,999| 17,949 21,020 21,005
96| ATTIJARI FCP CEA ATTIARI GESTION 30/06/09) 12/05/25 0,468 19,243 21,267 21,247
97| ATTIJARI FCP DYNAMIQUE ATTIARI GESTION 01/11/11] 12/05/25 0,507] 16,771 18,380 18,362
98| FCP DELTA EPARGNE ACTIONS STB FINANCE 08/09/08| 30/05/25 3,545| 104,941 107,746 107,976
99|FCP AL IMTIEZ TSI 01/07/11] 25/04/24] 2,315 92,841 94,103 94,470
100|FCP AFEK CEA TSI 01/07/11] 07/05/24] 2,252) 96,021 99,395 99,716
101[TUNISIAN PRUDENCE FUND UGFS-NA 02/01/12] 29/05/23 3,820) 113,771 120,585 120,638
102|UBCI - FCP CEA UNION CAPITAL 22/09/14| 17/04/25 3,885 105,845 117,277 117,230
103[FCP SMART CEA SMART ASSET MANAGEMENT 06/01/17] 03/04/25 0,228 12,287 14,670 14,715
104|FCP BHCEA BH INVEST 18/12/17 24/02/25 4,656 105,749 121,746 122,075
105|FCP BIAT EPARGNE ACTIONS TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 15/01/07 26/05/25 1,500) 84,284 96,901 96,834
FCP MIXTES - VL HEBDOMADAIRE
106]FCP AMEN CEA AMEN INVEST 28/03/11 15/05/25 2,868 97,168 116,086 117,523
107|FCP HELION ACTIONS DEFENSIFE HELION CAPITAL 31/12/10) 30/05/25 2,899 128,126 135,843 136,332
108|FCP HELION ACTIONS PROACTIF HELION CAPITAL 31/12/10) 27/05/22 0,963 161,949 187,133 187,346
109| FCP OPTIMA BNA CAPITAUX 24/10/08 29/05/25 7,550) 164,061 176,168 179,411
110/ MAC CROISSANCE FCP MAC SA 15/11/05 26/05/25 4,407 220,308] 233,139 232,728
111|MAC EQUILIBRE FCP MAC SA 15/11/05 26/05/25 5,027 202,935 211,785 211,455
112| MAC EPARGNANT FCP MAC SA 15/11/05 26/05/25| 6,909 199,122 208,669 208,536
113|MAC EPARGNE ACTIONS FCP MAC SA 20/07/09 26/05/25| 0,614 29,858 34,561 34,457
114 MAC HORIZON 2032 FCP MAC SA 16/01/23 16/04/25 681,187 11 520,927 12 305,216 12 314,627
115|FCP AMEN SELECTION AMEN INVEST 04/07/17 15/05/25 4,633 104,448 122,005 122,667
116]|FCP VALEURS INSTITUTIONNEL 11 TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 12/11/18 30/05/25| 77,514 5 640,928] 6 199,860 6 198,812
117|FCP CEA BANQUE DE TUNISIE SBT 11/02/19 03/04/25| 0,475) 11,495 12,715 12,709
118|FCP SECURITE BNA CAPITAUX 27/10/08 29/05/25| 11,714} 181,073 189,870 192,767
119|FCP BIAT-EQUITY PERFORMANCE TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 16/05/16 26/05/25| 371,673} 12 473,115 14 029,529 14 007,935
120|FCP GAT PERFORMANCE GAT INVESTISSEMENT 29/04/22 21/05/25| 450,839 11 297,464 12 424,221 12 466,555
121|FCP JASMINS 2033 MAXULA BOURSE 13/03/23 28/04/25| 752,405 10 843,923 11262,327 11348,453
122| MAC HORIZON 2033 FCP MAC SA 08/05/23 16/04/25 677,813 11 344,005 12 163,493 12 184,252
123|FCP FUTURE 10 MAXULA BOURSE 26/06/23 28/04/25| 772,740 10 896,061 11 431,459 11 537,391
124|FCP PROSPER + CEA BTK CONSEIL 12/02/24 29/05/25| 0,478} 11,152 12,978 12,943
125/ MAC FCP DYNAMIQUE MAC SA 13/05/24 16/04/25 1,113] 111,359 125,270 125,254
126] FCP CEA BMCE CAPITAL VALUE BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 18/12/24] - - | 100,084 111,253 111,462
FCP ACTIONS - VL QUOTIDIENNE
127|FCP INNOVATION |STB FINANCE | 20/01/15] 30/05/25] 6,064] 129,208] 131,911] 131,996
FCP ACTIONS - VL HEBDOMADAIRE
128|FCP SMART TRACKER FUND |SMART ASSET MANAGEMENT | 03/01/23| 11/04/25] 37,985] 1116,878] 1282,136] 1285,913
* OPCWM en liquidation
BULLETIN OFFICIEL Publication paraissant
DU CONSEIL DU VIARCHE FINANCIER du Lundi au Vendredi sauf jours fériés
Immeuble CMF — Centre Urbain Nord www.cmf.tn
Avenue Zohra Faiza, Tunis -1003 email : cmf@cmf.tn
Tél : (216) 71 947 062 Le Président du College Délégué
Fax : (216) 71 947 252 M. Hatem Smiri
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Mise & jour le 01/09/2025

COMMUNIQUE

Il est porté a la connaissance du public et des intermédiaires en bourse qu’a la suite de sa mise a jour par l'insertion de la société

« Centre Financier aux Entrepreneurs (CFE)-Tunisie - DAAM Tamweel-», la liste des sociétés et organismes faisant appel public a

I'épargne s'établit comme suit:

LISTE INDICATIVE DES SOCIETES & ORGANISMES
FAISANT APPEL PUBLIC A L'EPARGNE*

I.- SOCIETES ADMISES A LA COTE
Marché Principal

Dénomination sociale Siége social Tél.

1.Adv e-Technologies- AeTECH 29, Rue des Entrepreneurs — Charguia Il -2035 Tunis- 71940 094

2. Air Liguide Tunisie 37,rue des entrepreneurs, ZI La Charguia Il -2035 Ariana- |70 164 600

3. Amen Bank IAvenue Mohamed V -1002 TUNIS- 71 835 500

4. Arab Tunisian Bank "ATB" 9, rue HédiNouira -1001 TUNIS- 71 351 155
Ennour Building, Centre Urbain Nord 1082 Tunis

5. Arab Tunisian Lease "ATL" Mahrajéene 70 135 000
IAngle 64, rue de Palestine-22, rue du Royaume d'Arabie

6.Assurances MaghrebiaS.A Saoudite -1002 TUNIS- 71788 800

7.Assurances Maghrebia Vie 24, rue du Royaume d’Arabie Saoudite 1002 Tunis 71155 700

8. Attijari Leasing Rue du Lac d'Annecy - 1053 Les Berges du Lac- 71862122

9. Automobile Réseau Tunisien et Services -ARTES- 39, avenue Kheireddine Pacha -1002 TUNIS- 71841100

10. Bangue Attijari de Tunisie "Attijari bank" 24, Rue HédiKarray, Centre Urbain Nord - 1080 Tunis - 70 012 000

11.Banque de Tunisie "BT" 2, rue de Turquie -1000 TUNIS- 71332188
Boulevard BejiCaid Essebsi -lot AFH- DC8, Centre

12. Bangue de Tunisie et des Emirats S.A "BTE" Urbain Nord -1082 TUNIS- 71112 000

13. Bangue Internationale Arabe de Tunisie "BIAT" 70-72, avenue Habib Bourguiba -1000 TUNIS- 71340733

14.Banque Nationale Agricole "BNA BANK" IAvenue Mohamed V 1002 Tunis 71830 543

15.Best Lease 54, Avenue Charles Nicolles Mutuelle ville -1002 Tunis- 71799 011
Immeuble Assurances Salim lot AFH BC5 Centre Urbain

16.BH ASSURANCE Nord -1003 Tunis 71948 700

17. BH BANK 18, Avenue Mohamed V 1080 Tunis 71126 000
Rue Zohra Faiza-lmmeuble BH Assurance, Centre

18.BH Leasing Urbain Nord -1082 Tunis Mahrajéene- 71189 700

19. BNA Assurances Cité Les Pins, Les Berges du Lac Il -Tunis- 70 026 000
Rue 8002, Espace Tunis Bloc H, 3™ étage Montplaisir

20.Carthage Cement 1073 Tunis- 71964 593

21.Cellcom 25, rue de I'Artisanat Charguia I1-2035 Ariana- 71941 444
31, rue des Usines, Zone Industrielle Kheireddine -2015

22. City Cars La Goulette- 36 406 200

23. Compagnie d'Assurances et de Réassurances "ASTREE" 45, avenue Kheireddine Pacha -1002 TUNIS- 71792211

24. Compagnie Internationale de Leasing "CIL" 16, avenue Jean Jaurés -1000 Tunis- 71 336 655
Immeuble Joumena, Zone d'activité Khreireddine , la

25. Délice Holding Goulette 2060 Tunis 71 964 969

26.Essoukna 46, rue Tarak Ibnou Zied Mutuelle ville - 1082 TUNIS - 71843511

27.EURO-CYCLES Zone Industrielle KaldaKébira -4060 Sousse- 73 342 036
Immeuble Hannibal Lease, Rue du Lac Leman, Les

28.Hannibal LeaseS.A Berges du Lac — Tunis-1053 71139 400
Rue de la Fonte Zone Industrielle Ben Arous BP. N°7

29. L'’Accumulateur Tunisien ASSAD 2013 Ben Arous- 71 381 688

30. Les Ciments de Bizerte Baie de Sebra BP 53 -7018 Bizerte- 72510 988
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31.Manufacture de Panneaux Bois du Sud -MPBS- Route de Gabes, km 1.5 -3003 Sfax- 74 468 044
32. OFFICEPLAST Z.1 2, Medjez El Bab B.P. 156 -9070 Tunis 78 564 155
16 Rue des Entrepreneurs — Zone Industrielle la
Charguia 2 — 2035 Ariana.
33. One Tech Holding 70 102 400
34. Placements de Tunisie -SICAF- 2, rue de Turquie -1000 TUNIS- 71332188
35.Poulina Group Holding GP1 Km 12 Ezzahra, Ben Arous 71 454 545

Route de Gremda Km 10.5-BP 68 MarkezSahnoun -3012

36. SANIMED Sfax - 74 658 777
37.SMART TUNISIE S.A 9, Bis impasse n°3, rue 8612 Z.I, Charguia 1-2035 Tunis 71115 600
38. Société d'Articles Hygiéniques Tunisie -Lilas- 5, rue 8610, Zone Industrielle — La Charguia 1-1080 Tunis- |71 809 222
39.Société Atelier du Meuble Intérieurs Z.1 Sidi Daoud La Marsa - 2046 Tunis - 71 854 666
40. Société Chimigue "ALKIMIA" 11, rue des Lilas -1082 TUNIS MAHRAJENE- 71792 564
41. Société ENNAKL Automobiles Z.I Charguia Il BP 129 -1080 Tunis 70836 570
5, Boulevard Mohamed El Beji Caid Essebsi — Centre
42. Société de Fabrication des Boissons de Tunisie "SFBT" Urbain Nord — 1082- 71 189 200
43. Société Immobiliere et de Participations "SIMPAR" 14, rue Masmouda, Mutuelleville -1082 TUNIS- 71 840 869
Centre Urbain Nord, International City center, Tour des
44. Société Immobiliere Tuniso-Séoudienne "SITS" bureaux, 5™ étage, bureau n°1-1082 Tunis- 70728728
45. Société Industrielle d'Appareillage et de Matériels Electrigues SIAME- |[Zone Industrielle -8030 GROMBALIA- 72 255 065
46. Société des Industries Chimiques du Fluor "ICF" 6, rue Amine Al Abbassi 1002 Tunis Belvédére 71789 733
47. Société des Industries Pharmaceutigues de Tunisie -SIPHAT- FondoukChoucha 2013 Ben Arous 71381 222
48.Société LAND'OR Bir Jedid, 2054 Khelidia -Ben Arous- 71 366 666
49. Société Magasin Général "SMG" 28, rue Mustapha Kamel Attaturk 1001 71126 800
50.Société Moderne de Céramiques - SOMOCER - Menzel Hayet 5033 Zaramdine Monastir TUNIS 73 410 416
51.Société NEW BODY LINE IAvenue Ali Balhaouane -5199 Mahdia —
73 680 435
52. Société Nouvelle Maison de la Ville de Tunis "SNMVT" (Monoprix) 1, rue Larbi Zarrouk BP 740 -2014 MEGRINE- 71432599
53. Société de Placement & de Dévelop. Industriel et Touristique -SPDIT lAvenue de la Terre Zone Urbain Nord Charguia |
SICAF- 1080 Tunis- 71 189 200
54.Société Tawasol Group Holding « TAWASOL » 20, rue des entrepreneurs Charguia Il -2035 Tunis- 71 940 389
55. Société de Transport des Hydrocarbures par Pipelines "SOTRAPIL" Boulevard de laTerre, Centre Urbain Nord 1003 Tunis 71766 900
56. Société Tunisienne de |'Air "TUNISAIR" Boulevard Mohamed BOUAZIZI -2035 Tunis Carthage- 70 837 000
9, Rue de Palestine Cité des affaires Kheireddine 2060
57. Société Tunisienne d'Assurances et de Réassurances "STAR" La Goulette. 71 340 866
58.Société Tunisienne d’Automobiles « STA » Z.1 Borj Ghorbel, la nouvelle médina -2096 Ben Arous- 31 390 290
59. Société Tunisienne de Banque "STB" Rue HédiNouira -1001 TUNIS- 71 340 477
60.Société Tunisienne d’Email —-SOTEMAIL- Route de Sfax Menzel el Hayet -5033 Monastir- 73410 416
Rue des entrepreneurs ZI Charguia Il, BP 640 -
61. Société Tunisienne d'Entreprises de Télécommunications "SOTETEL" 1080 TUNIS- 71713100
13, rue Ibn Abi Dhiaf, Zone Industrielle de Saint Gobain,
62. société Tunisienne Industrielle du Papier et du Carton - SOTIPAPIER- Megrine Riadh - 2014 Tunis - 71 434 957
Centre Urbain Nord Boulevard de la Terre 1003 Tunis El
63. Société Tunisienne de I'Industrie Pneumatique -STIP- Khadra 71 230 400
64. Société Tunisienne des Marchés de Gros "SOTUMAG" Route de Nadssen, BirKassaa -BEN AROUS- 71 384 200
65. Société Tunisienne de Réassurance "Tunis Re" 12 Avenue du Japon- Montplaisir BP 29 - Tunis 1073- 71904 911
Nelle Z.1 1111 Djebel El Oust K 21 Route de Zaghouan
66. Société Tunisienne de Verreries "SOTUVER" BP n° 48 72 640 650
67.Telnet Holding Immeuble Ennour —Centre Urbain Nord -1082 Tunis- 71706 922
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Immeuble Integra Centre Urbain Nord -1082 Tunis

68. TUNINVEST SICAR Mahrajéne- 71 189 800

69. Tunisie Leasing et Factoring Centre Urbain Nord Avenue HédiKarray - 1082 TUNIS - 70 132 000

70. Tunisie Profilés Aluminium " TPR" Rue des Usines, ZI Sidi Rézig, Mégrine -2033 Tunis- 71433 299

71. Union Bancaire pour le Commerce & I'Industrie "UBCI" 139, avenue de la Liberté -1002 TUNIS- 71 842 000

72. Union Internationale de Banques "UIB" 65, avenue Habib Bourguiba -1000 TUNIS- 71120 392

73.Unité de Fabrication de Médicaments —UNIMED- Zone Industrielle de KalaaKébira -4060 Sousse- 73 342 669

74. Universal Auto Distributors Holding -UADH- 62, avenue de Carthage -1000 Tunis- 71 354 366

75.Wifack International Bank SA- WIFAK BANK- IAvenue Habib Bourguiba —Médenine 4100 BP 356 75 643 000

Il.- SOCIETES ET ORGANISMES NON ADMIS A LA COTE
Dénomination sociale Siége social Tél.

Route de la Marsa GP 9, Km 14, BP 658 -2070 Lal

1.Adwya SA Marsa 71 778 555
IAvenue Cheikh Mohamed Fadhel Ben Achour,

2. Al Baraka Bank Tunisia ( EX BEST-Bank) Centre Urbain Nord -1003 Tunis- 71186 825

3. AL KHOUTAF ONDULE Route de Tunis Km 13 —Sidi Salah 3091 SFAX 74 273 069
IAvenue de la Bourse, les Berges du Lac- 1053

4.Alubaf International Bank —AIB - [Tunis- 70 015 600
IABC Building, rue du Lac d’Annecy -1053 Les

5. Arab Banking Corporation -Tunisie- "ABC-Tunisie" Berges du Lac- 71861 861
3, Rue El Ksar, Impl, 3™ étage, BP 95, - 3079

6.Arije El Médina Sfax -
Immeuble Assurance BIAT - Les Jardins du Lac-

7. Assurances BIAT Lac Il 30 300 100
Ministére du domaine de I'Etat et des Affaires

8.Banque de Coopération du Maghreb Arabe "BCMA" "- En Liguidation - fonciéres, 19, avenue de paris -1000 Tunis -

9.Banque de Financement des Petites et Moyennes Entreprises [34, rue HédiKarray, Centre Urbain Nord -1004 El

- BFPME- Menzah IV- 70 102 200
Rue AboubakrEchahid — Cité Ennacim Montplaisir

10.Banque Franco-Tunisienne "BFT"- En Liquidation - 1002 TUNIS- 71903 505

11.Banque Tunisienne de Solidarité "BTS" 56, avenue Mohamed V -1002 TUNIS- 71 844 040

12.Banque Tuniso-Koweitienne -BTK- 10bis, avenue Mohamed V, B.P.49 -1001 TUNIS- 71 340 000
Immeuble BTL Boulevard de la Terre — Lot AFH

13.Banque Tuniso-Lybienne « BTL » E12 — Centre Urbain Nord — 1082 71901 350

14.Banque Zitouna 2, Boulevard Qualité de la Vie -2015 Kram- 71 164 000

15.BTK Leasing et Factoring 11, rue Hédi Nouira, 8¢me étage -1001 TUNIS- 70 241 402

16.Caisse Tunisienne d'Assurance Mutuelle Agricole "CTAMA" 6, avenue Habib Thameur -1069 TUNIS- 71340916
30, Rue Socrate - Zone d'Activité Kheireddine

17. Centre Financier aux Entrepreneurs (CFE)-Tunisie « DAAM Tamweel » | 2060 Lac 3, Tunis. 70 100 600

18.Citi Bank 55, avenue Jugurtha -1002 TUNIS- 71782 056
Immeuble Carte, Lot BC4- Centre Urbain Nord,

19.Compagnie d'Assurances et de Réas. Tuniso-Européenne "CARTE" 1082 Tunis 71184 000

20.Compagnie d'Assurances et de Réas. Tuniso-Européenne Immeuble Carte, Entrée B- Lot BC4-Centre Urbain

"CARTE VIE " Nord, 1082 Tunis 71184 160
Immeuble COMAR, avenue Habib Bourguiba

21.Compagnie d'Assurances Vie et de Capitalisation "HAYETT" 1001 TUNIS- 71 333 400

22.Compagnie Méditerranéenne d'Assurances et de Réassurances

"COMAR" 26, avenue Habib Bourguiba -1001 TUNIS- 71 340 899

23.Compagnie Nouvelle d’Assurance "Attijari Assurance" IAngle rue Winnipeg et Annecy, les Berges du lac 71 141 420

24.Compagnie Tunisienne pour [I'Assurance du Commerce Extérieur

"COTUNACE" Rue Borjine (ex 8006), Montplaisir -1073 TUNIS 7190 86 00

25.Comptoir National du Plastique Route de Tunis, km 6,5 AKOUDA 73 343 200
Route de Gabés Km 1,5, Cité des Martyrs -3003

26.Comptoir National Tunisien "CNT" SFAX- 74 467 500

27.ELBENE INDUSTRIE SA Centrale Laitiere de Sidi Bou Ali -4040 SOUSSE- 36 409 221
Boulevard de I'environnement Route de Naassen

28.Electrostar 2013 Bir El Kassaa Ben Arous 71 396 222
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29.ENDA Tamweel Rue de l'assistance, cité El Khadra 1003 Tunis 71 804 002

30.Evolution Economique Route de Monastir -4018 SOUSSE- 73 227 233

31.GAT Vie 92-94, avenue Hédi Chaker -1002 TUNIS- 71 843 900

32.Générale Industrielle de Filtration - GIF - Km 35, GP1- 8030 Grombalia - 72 255 844

33.Groupe des Assurances de Tunisie "GAT" 92-94, avenue Hédi Chaker -1002 TUNIS- 31 350 000
9, rue Ibn Hamdiss Esskelli, EI Menzah | - 1004

34.International Tourism Investment "ITI SICAF" [Tunis - 71235701

35. La Tunisienne des Assurances Takaful « At-Takéafoulia » 15, rue de Jérusalem 1002-Tunis Belvédére 31 331 800

36.Les Ateliers Mécaniques du Sahel "AMS" Rue Ibn Khaldoun BP. 63 - 4018 SOUSSE- 73231111

37.Loan and Investment Co IAvenue OuledHaffouz, Complexe El Mechtel, Tunis 71790 255
Impasse Rue des Entrepreneurs, Z.I Charguia 2,

38.Maghreb International Publicité « MIP » BP 2035, Tunis. 31327 317
IAvenue Kheireddine Pacha TaksimEnnasim -1002

39. North Africa International Bank -NAIB - [Tunis 71 950 800
IAvenue Farhat Hached, BP 383 Houmt Souk

40. Palm Beach Palace Jerba 4128 DJERBA- 75 653 621

41. Plaza SICAF Rue 8610 - Z.I. -2035 CHARGUIA- 71797 433
Rue Cité des Siences Centre Urbain Nord - B.P.

42.QATAR NATIONAL BANK —TUNISIA- 320 -1080 TUNIS- 36 005 000

43.Safety Distribution Résidence El Fel, Rue HédiNouiraAiana 71810 750

44.SERVICOM 65, rue 8610 Z.1 Charguia | - 2035 Tunis- 70 730 250

45.Société  Anonyme Carthage Médical-Centre International Carthage

Médical- Jinen El Ouest, Zone Touristique, -5000 Monastir- 73 524 000

46. Société Africaine Distribution Autocar -ADA- Route El Fejja km2 El Mornaguia —1153 Manouba- 71550 711

A7. Société des Aghlabites de Boissons et Confiseries " SOBOCO " Rue de Métal Z. I. Ariana BP 303 -1080 TUNIS- 70 837 332
Cité Jugurtha Bloc A, App n°4, 28™ étage Sidi

48. Société Agro Technologies « AGROTECH » Daoud La Marsa
Centre d'animation et de Loisir Aljazira- Plage Sidi

49. Société Al Jazira de Transport & de Tourisme Mahrez Djerba- 75 657 300
IAvenue de la Livre Les Berges du Lac Il -153

50.Société Al Majed Investissement SA [Tunis- 71 196 950

51. Société ALMAJED SANTE IJAvenue Habib Bourguiba - 9100 Sidi Bouzid - 36 010 101

52.Société Commerciale Import-Export du Gouvernorat de Nabeul

« El Karama » 63, Avenue BirChallouf -8000 Nabeul- 72 285 330

53.Société de Commercialisation des Textiles « SOCOTEX » 5, bis Rue Charles de Gaulle -1000 Tunis- 71237 186
Siege de I'Office de Développement du Centre
Ouest Rue Suffeitula, Ezzouhour -1200

54.Société de Développement Economique de Kasserine "SODEK" KASSERINE- 77 478 680

55.Société de Développement & d'Investissement du Nord-Ouest |Avenue Taib M'hiri —Batiment Société de la Foire

" SODINO SICAR" de Siliana - 6100 SILIANA- 78 873 085

56. Société de Développement et d'Investissement du Sud "SODIS-SICAR" [Immeuble Ettanmia -4119 MEDENINE- 75 642 628

57. Société d'Engrais et de Produits Chimigues de Mégrine " SEPCM " 20, Avenue TaibMhiri 2014 Mégrine Riadh 71433 318

58. Société de Fabrication de Matériel Médical « SOFAMM » Zone Industrielle El Mahres -3060 SFAX- 74291 486

59.Société Gabesienne d'Emballage "SOGEMBAL" GP 1, km 14, Aouinet -GABES- 75 238 353

60. Société Groupe GMT « GMT » IAvenue de la liberté Zaghouan -1100 Tunis- 72 675 998
Rue Habib Maazoun, Im. Taparura n° 46-49

61.Société HELA d'Electro-ménagers & de Confort -BATAM- 3000 SFAX- 73221910
Hotel KURIAT Palace Zone Touristique 5000

62.Société Hoteliere KURIAT Palace Skanés Monastir 73521 200

63.Société Hoteliere Touristique & Balnéaire MARHABA Route touristique -4000 SOUSSE - 73242 170

64.Société Hoteliere & Touristique "le Marabout" Boulevard 7 Novembre -Sousse- 73 226 245

65.S0ciété Hoteliere & Touristique Syphax 11, rue Ibn Rachig -1002 Tunis Bélvédére- 71798211

66.Société Immobiliere et Touristique -SIT- 42, rue Mendes France -5100 Mahdia- 73 680 274
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67.Société Immobiliere & Touristique de Nabeul "SITNA" Hotel Nabeul Beach, BP 194 -8000 NABEUL- 72286111
68.Société Industrielle de I'Enveloppe et de Cartonnage "EL KHOUTAF" Route de Gabés Km 1.5-3003 BP.E Safax 74 468 190
69.Société Industrielle Oléicole Sfaxienne "SIOS ZITEX" Route de Gabés, Km 2 -3003 SFAX- 74 468 326
70.Société Industrielle d'Ouvrage en Caoutchouc "SIOC" Route de Gabés, Km 3,5, BP 362 -3018 SFAX- 74 677 072
71.Société Industrielle de Textile "SITEX" IJAvenue Habib Bourguiba -KSAR HELLAL- 73 455 267
72.Société LLOYD Vie lAvenue de la Monnaie, Les Berges du Lac 2 71963 293
73.Société Marja de Développement de I'Elevage "SMADEA" Marja |, BP 117 -8170 BOU SALEM- 78 638 499
74.Société de Mise en Valeur des lles de Kerkennah "SOMVIK Zone Touristique Sidi Frej -3070 Kerkennah- 74 486 858
75.S0ciété  Nationale d’Exploitation et de Distribution des Eaux |Avenue Slimane Ben Slimane ElI Manar Il- Tunis
International « SONEDE International » 2092- 71 887 000
76.Société Plasticum Tunisie [Z.1 Innopark 8 & 9 El Agba -2087 Tunis- 71 646 360
77. Société des Produits Pharmaceutigue « SO.PRO.PHA » IJAvenue MajidaBouleila —Sfax El Jadida- 74 401 510
5, avenue Tahar Ben Ammar EL Manar -2092
78. Société de Promotion Immobiliére & Commerciale " SPRIC " [Tunis- 71884 120
79.Société  Régionale  Immobiliere &  Touristique de  Sfax |Rue Habib Maazoun, Imm. El Manar, Entrée D,
"SORITS " 2éme entresol -3000 SFAX- 74 223 483
80.Société Régionale d'Importation et d’Exportation « SORIMEX » IAvenue des Martyrs -3000 SFAX- 74 298 838
81.Société Régionale de Transport du Gouvernorat de Nabeul
"SRTGN" JAvenue Habib Thameur -8 000 NABEUL- 72 285 443
82. Société Régionale de Transport Jendouba JAvenue 9 Avril 1938 -8100 Jendouba- 78 600 690
83. Société Régionale de Transport de Kairouan JAvenue Assad Ibn Fourat BP 35 -3100 kairouan 70241180
Route Menzel Chaker Km 3 Immeuble Salem
84. Société de services des Huileries 1¢étage app n°13-3013 Sfax-. 74 624 424
Résidence du Parc, les Jardins de Carthage, 2046
85.Société STEG International Services Les Berges du Lac. Tunis 70 247 800
Lot N°2 Zone Industrielle Sidi Bouteffaha -9000
86.Société TECHNOLATEX SA Béja - 78 449 022
87.Société de Tourisme Amel " Hoétel Panorama” Boulevard Taib M'hiri 4000 Sousse 73 228 156
88.Société Touristique et Balnéaire "Hotel Houria" Port El Kantaoui 4011 Hammam Sousse 73 348 250
89.Société Touristigue du Cap Bon "STCB" Hotel Riadh, avenue Mongi Slim -8000 NABEUL- 72 285 346
90.Société Touristigue SANGHO Zarzis 11, rue Ibn Rachig -1002 Tunis Bélvédere- 71798 211
91.Société Touristigue TOUR KHALAF Route Touristique -4051 Sousse- 73241844
92.Société de Transport du Sahel IAvenue Léopold Senghor -4001 Sousse- 73221910
93.Société Tunisienne des Arts Graphigues "STAG" 19, rue de I'Usine Z.1 Aéroport -2080 ARIANA- 71940191
94.Société Tunisienne d'Assurances "LLOYD Tunisien" lJAvenue de la Monnaie, Les Berges du Lac 2 71962 777
95.Société Tunisienne d’Assurance Takaful —El Amana Takaful- 13, rue Borjine, Montplaisir -1073 70 015151
96.Société Tunisienne d'Habillement Populaire 8, rue El Moez El Menzah -1004 TUNIS- 71 755 543
97.Société Tunisienne d'Industrie Automobile "STIA™- En Liguidation - Rue Taha Houcine Khezama Est -4000 Sousse-
Escalie A Bureau n°215, 2éme étage Ariana
98.Société Tunisienne de I'Industrie Laitiere "STIL"- En Liquidation - Center -2080 ARIANA- 71231172
Route de Tunis Km 3, 7050 Menzel Bourguiba, BP
99. Société Tunisienne de Siderurgie « EL FOULADH » 23-24 7050 Menzel Bourguiba 72 473 222
100.Société Tunisienne du Sucre "STS" IJAvenue Tahar Haddad -9018 BEJA- 78 454 768
101.société Unie des portefaix et Services Port de la Goulette 15, avenue Farhat Hached -2025 Salammbo 71979792
102.Société Unionde Factoring Building Ennour - Centre Urbain Nord- 1004 TUNIS 71234115

103.SYPHAX airlines

IAéroport International de Sfax BP Thyna BP 1119 -
3018 Sfax-

74 682 400
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104.TAYSIR MICROFINANCE 2 , Place Mendes France Mutuelleville -1082 Tunis- 70 556 903
IAngle Avenue Mohamed V et rue 8006, Montplaisir

105.Tunisian Foreign Bank —TFB- 1002 Tunis- 71950 100

106.Tunisian Saudi Bank -TSB- 32, rue HédiKarray - 1082 TUNIS - 70 243 000

107. Tunis International Bank —TIB- 18, Avenue des Etats Unis, Tunis 71782411
Route Gremda Km 0,5 Immeuble Phinicia Bloc

108. Tyna Travaux « G » 1°" étage étage, App N°3 -3027 Sfax- 74 403 609
Rue du Lac Turkana -Les berges du Lac -1053

109.UIB Assurances [Tunis- 71234115
Boulevard qualit¢é de la Vie, Immeuble LA
RENNAISSANCE, Bloc «C» ZITOUNA
[TAKAFULbuilding, les jardins de Carthage, 1090,

110.Zitouna Takaful [Tunis 71971 370

Ill. ORGANISMES FAISANT APPEL PUBLIC A L'EPARGNE

OPCVM Catégorie Type Gestionnaire Adresse du gestionnaire
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac II- Les
1| AFC AMANETT SICAV OBLIGATAIRE CAPITALISATION CONSULTANTS -AFC- |Berges  du Lac -1053 Tunis
;,EJ)—BSESNE Résidence Ines - Boulevard de la Terre -
2 | AL HIFADH SICAV OBLIGATAIRE DISTRIBUTION D'INVESTISSEMENT - Centrg ‘Urbaln Nord - 1080 Tunis
Mahrajene
TSI-
Avenue Mohamed V-Immeuble AMEN
3 | AMEN ALLIANCE SICAV MIXTE CAPITALISATION AMEN INVEST BANK- Tour C -1002 Tunis
- Avenue Mohamed V-Immeuble AMEN
4 | AMEN PREMIERE SICAV OBLIGATAIRE DISTRIBUTION AMEN INVEST BANK- Tour C -1002 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble AMEN
5| AMEN TRESOR SICAV OBLIGATAIRE DISTRIBUTION AMEN INVEST BANK- Tour C -1002 Tunis
6 | ARABIA SICAV MIXTE DISTRIBUTION égﬁ%gﬂi’:ﬁ?"“c Carré de I'Or -Les jardins du Lac II- Les
B " | Berges du Lac -1053 Tunis
7 | ATTIJARI FCP CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION | ATTIJARI GESTION | !mmeuble Fekih, rue des Lacs de .
Mazurie- Les Berges du Lac 1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs de
8 | ATTIJARI FCP DYNAMIQUE MIXTE DISTRIBUTION ATTIJARI GESTION Mazurie- Les Berges du Lac 1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs de
9 | ATTIJARI FCP OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE | CAPITALISATION |ATTIJARI GESTION Mazurie- Les Berges du Lac 1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs de
10 | ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV | OBLIGATAIRE DISTRIBUTION ATTIJARI GESTION Mazurie- Les Berges du Lac 1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs de
11 | ATTIJARI PREMIUM SICAV OBLIGATAIRE | CAPITALISATION |ATTIJARI GESTION Mazurie- Les Berges du Lac 1053 Tunis
12 | BTK SICAV OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | BTK CONSEIL 10 bis, Avenue Mohamed V-Immeuble
BTK- 1001 Tunis
13 | CAP OBLIG SICAV OBLIGATAIRE DISTRIBUTION UNION CAPITAL 1, Place Pasteur- 1002 Tunis Belvédere
14 | FCP AFC AMANETT OBLIGATAIRE | CAPITALISATION égﬁ%g:_’iﬁ%?"ﬁc Carré de I'Or -Les jardins du Lac II- Les
B " | Berges du Lac -1053 Tunis
;’éggg:ngE Résidence Ir_les - Boulevard de_la Terre -
15 | FCP AFEK CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION D'INVESTISSEMENT - Centrg \Urbam Nord - 1080 Tunis
Mahrajéene
TSI-
;ESBS:E(I\)INE Résidence Ines - Boulevard de la Terre -
16 | FCP AL IMTIEZ MIXTE DISTRIBUTION D'INVESTISSEMENT - Centrg ‘Urbaln Nord - 1080 Tunis
Mahrajene
TSI-
Avenue Mohamed V-Immeuble AMEN
17 | FCP AMEN CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION AMEN INVEST BANK- Tour C -1002 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble AMEN
18 | FCP AMEN SELECTION MIXTE DISTRIBUTION AMEN INVEST BANK- Tour C -1002 Tunis
BMCE CAPITAL
19 | FCP AXIS AAA OBLIGATAIRE DISTRIBUTION ASSET Yasmine Tower-Bloc C-Centre Urbain
MANAGEMENT Nord-1082 Tunis
BMCE CAPITAL
20 FCP AXIS ACTIONS MIXTE CAPITALISATION ASSET Yasmine Tower-Bloc C-Centre Urbain

DYNAMIQUE

MANAGEMENT

Nord-1082 Tunis
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BMCE CAPITAL

21 | FCP AXIS CAPITAL PRUDENT MIXTE CAPITALISATION | ASSET Yasmine Tower-Bloc C-Centre Urbain
MANAGEMENT Nord-1082 Tunis
BMCE CAPITAL
22 FCP AXIS PLACEMENT MIXTE CAPITALISATION | ASSET ) )
EQUILIBRE MANAGEMENT Yasmine Tower-Bloc C-Centre Urbain
Nord-1082 Tunis
Rue Mohamed Sghaier Ouled Ahmed -
23 | FCP BH CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION BH INVEST Immeuble Assurances SALIM- 3éme
étage- Centre Urbain Nord -1003 Tunis.
TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain Nord -
24 | FCP BIAT- CEA PNT TUNISAIR MIXTE (CEA) CAPITALISATION | ASSET 1082 Tunis Maghra'éne
MANAGEMENT J
TUNISIE VALEURS .
25 | FCP BIAT- EPARGNE ACTIONS | MIXTE (CEA) DISTRIBUTION | ASSET ;rgg"ze%'neis'”&egfa?éﬁg””e Urbain Nord -
MANAGEMENT )
FCP BIAT-EQUITY TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain Nord -
26 PERFORMANCE MIXTE DISTRIBUTION ASSET 1082 Tunis Mahrajéne
MANAGEMENT J
BNA CAPITAUX - Complexe Le Banquier- Avenue Tahar
27 | FCP BNA CAPITALISATION OBLIGATAIRE CAPITALISATION BNAC- Hadded- Les Berges du Lac -1053
Tunis
Complexe Le Banquier- Avenue Tahar
28 | FCP BNA CEA MIXTE (CEA) CAPITALISATION SNQ(SAPITAUX ) Hadded- Les Berges du Lac -1053
Tunis
BMCE CAPITAL
29 \F/(;FL’SEEA BMCE CAPITAL MIXTE (CEA) DISTRIBUTION ASSET Yasmine Tower-Bloc C-Centre Urbain
MANAGEMENT Nord-1082 Tunis
SOCIETE DE BOURSE N .
30 | FCP CEA BANQUE DE TUNISIE MIXTE (CEA) DISTRIBUTION DE TUNISIE -SBT- Place du 14 janvier 2011- 1001 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -
31 | FCP CEA MAXULA MIXTE (CEA) CAPITALISATION MAXULA BOURSE Bloc B- bureau 1.2- Les Berges du
Lac- 1053 Tunis
32 | FCP DELTA EPARGNE ACTIONS | MIXTE (CEA) DISTRIBUTION | STB FINANCE iﬁ'n f:e Heédi Karray- EI Menzah 1V-1080
Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -
33 | FCP FUTURE 10 MIXTE DISTRIBUTION MAXULA BOURSE Bloc B- bureau 1.2- Les Berges du
Lac- 1053 Tunis
34 | FCP GAT OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE DISTRIBUTION GAT Investissement 92-94, Avenue Hédi Chaker 1002, Tunis
35 | FCP GAT PERFORMANCE MIXTE DISTRIBUTION GAT Investissement 92-94, Avenue Hédi Chaker 1002, Tunis
36 | FCP GAT VIE MODERE MIXTE CAPITALISATION | GAT Investissement 92-94, Avenue Hédi Chaker 1002, Tunis
37 | FCP GAT VIE CROISSANCE MIXTE CAPITALISATION | GAT Investissement 92-94, Avenue Hédi Chaker 1002, Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble AMEN
38 | FCP HAYETT MODERATION MIXTE CAPITALISATION | AMEN INVEST BANK- Tour C -1002 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble AMEN
39 | FCP HAYETT PLENITUDE MIXTE CAPITALISATION | AMEN INVEST BANK- Tour C -1002 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble AMEN
40 | FCP HAYETT VITALITE MIXTE CAPITALISATION | AMEN INVEST BANK- Tour C -1002 Tunis
41 FCP HELION ACTIONS MIXTE DISTRIBUTION HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
DEFENSIF
42 FCP HELION ACTIONS MIXTE DISTRIBUTION HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
PROACTIF
43 | FCP HELION MONEO OBLIGATAIRE DISTRIBUTION HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
44 | FCP HELION SEPTIM OBLIGATAIRE DISTRIBUTION HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
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45 | FCP HELION SEPTIM Il OBLIGATAIRE DISTRIBUTION HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
46 | FCP HELION SEPTIM 1l OBLIGATAIRE DISTRIBUTION HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme étage, rue
47 | FCP ILBOURSA CEA MIXTE (CEA) CAPITALISATION | MAC SA du Lac Constance- Les Berges du Lac-
1053 Tunis
48 | FCP INNOVATION ACTIONS DISTRIBUTION | STB FINANCE iﬁ'n Ee Heédi Karray- EI Menzah IV-1080
49 | FCP IRADETT 50 (1) MIXTE DISTRIBUTION égﬁ%gﬂ’;’:ﬁ?"ﬁc Carré de I'Or -Les jardins du Lac II- Les
B " | Berges du Lac -1053 Tunis
50 | FCP IRADETT CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION égﬁ%gﬂ’;’:ﬁ?"ﬁc Carré de I'Or -Les jardins du Lac II- Les
B " | Berges du Lac -1053 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -
51 | FCP JASMINS 2033 MIXTE DISTRIBUTION MAXULA BOURSE Bloc B- bureau 1.2- Les Berges du
Lac- 1053 Tunis
EESBS:ESNE Résidence Ines - Boulevard de la Terre -
52 | FCP KOUNOUZ MIXTE CAPITALISATION D'INVESTISSEMENT - Centre_ \Urbam Nord - 1080 Tunis
Mahrajéene
TSI-
LEPTIS ASSET Immeuble BTL Boulevard de la Terre
53 | FCP LEPTIS OBLIGATIRE OBLIGATAIRE DISTRIBUTION Lot AFH E 12 - Centre Urbain Nord
MANAGEMENT h
1082 Tunis
LEPTIS ASSET Immeuble BTL Boulevard de la Terre
54 | FCP LEPTIS OBLIGATIRE CAP OBLIGATAIRE CAPITALISATION Lot AFH E 12 - Centre Urbain Nord
MANAGEMENT h
1082 Tunis
Boulevard Mohamed Bouazizi -
55 | FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE MIXTE CAPITALISATION EEII_ON FINANCIERE - Immeuble Maghrebia- Tour A- BP 66-
1080 Tunis cedex
Boulevard Mohamed Bouazizi -
56 | FCP MAGHREBIA MODERE MIXTE CAPITALISATION EEII_ON FINANCIERE - Immeuble Maghrebia- Tour A- BP 66-
1080 Tunis cedex
Boulevard Mohamed Bouazizi -
57 | FCP MAGHREBIA PRUDENCE OBLIGATAIRE CAPITALISATION BEII_ON FINANCIERE - Immeuble Maghrebia- Tour A- BP 66-
1080 Tunis cedex
FCP MAGHREBIA SELECT UNION FINANCIERE - | Boulevard Mohamed Bouazizi -
58 ACTIONS CAPITALISATION Immeuble Maghrebia- Tour A- BP 66-
ACTIONS UFI- .
1080 Tunis cedex
Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -
59 FCP MAXULA CROISSANCE MIXTE CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Bloc B- bureau 1.2- Les Berges du
DYNAMIQUE .
Lac- 1053 Tunis
60 FCP OBLIGATAIRE CAPITAL OBLIGATAIRE DISTRIBUTION STB EINANCE 34, rue Hédi Karray- El Menzah [V-1080
PLUS Tunis
) Complexe Le Banquier- Avenue Tahar
61 | FCP OPTIMA MIXTE DISTRIBUTION EHQ(SAPITAUX Hadded- Les Berges du Lac -1053
Tunis
Green Center- Bloc C 2éme étage, rue
62 FCP PERSONNEL UIB MIXTE (CEA) CAPITALISATION | MAC SA du Lac Constance- Les Berges du Lac-
EPARGNE ACTIONS -
1053 Tunis
. BNA CAPITAUX - Complexe Le Banquier- Avenue Tahar
63 | FCP PROGRES OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE CAPITALISATION BNAC- Hadded- Les Berges du Lac -1053
Tunis
64 | FCP PROSPER + CEA MIXTE (CEA) | CAPITALISATION |BTK CONSEIL 10 bis, Avenue Mohamed V-Immeuble
BTK- 1001 Tunis
65 | FCP SALAMETT CAP OBLIGATAIRE | CAPITALISATION égﬁig:ﬁﬂﬁ?—%c Carré de I'Or -Les jardins du Lac II- Les
B " | Berges dulLac -1053 Tunis
Complexe Le Banquier- Avenue Tahar
66 | FCP SECURITE MIXTE DISTRIBUTION SNQ(SAPITAUX ) Hadded- Les Berges du Lac -1053
Tunis
SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar- 1002 Tunis
67 | FCP SMART CASH OBLIGATAIRE DISTRIBUTION MANAGEMENT Belvédeére
SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar- 1002 Tunis
68 | FCP SMART CASH PLUS OBLIGATAIRE DISTRIBUTION MANAGEMENT Belvédere
SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar- 1002 Tunis
69 | FCP SMART CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION MANAGEMENT Belvédeére
FCP SMART EQUILIBRE SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar- 1002 Tunis
70 OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE CAPITALISATION MANAGEMENT Belvédere
SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar- 1002 Tunis
71 | FCP SMART TRACKER FUND ACTIONS DISTRIBUTION MANAGEMENT Belvédere
TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain Nord -
72 | FCP VALEURS AL KAOUTHER MIXTE CAPITALISATION ASSET 9

MANAGEMENT

1082 Tunis Mahrajéene
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TUNISIE VALEURS

Immeuble Integra - Centre Urbain Nord -

73 | FCP VALEURS CEA MIXTE (CEA) CAPITALISATION ASSET f N
MANAGEMENT 1082 Tunis Mahrajéne
TUNISIE VALEURS .
74 ::ICP VALEURS INSTITUTIONNEL MIXTE DISTRIBUTION ASSET IlnSBmZe%Ineisln,\tAeagr:?a_-éﬁgntre Urbain Nord -
MANAGEMENT !
TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain Nord -
75 | FCP VALEURS MIXTES MIXTE CAPITALISATION ASSET 1082 Tunis Maghra'éne
MANAGEMENT )
TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain Nord -
76 | FCP VALEURS SERENITE 2028 MIXTE CAPITALISATION ASSET 1082 Tunis Maghra'éne
MANAGEMENT J
LA TUNISO- -
Résidence Ines - Boulevard de la Terre -
FCP WAFA OBLIGATAIRE SEOUDIENNE . .
77 CAPITALISATION OBLIGATAIRE CAPITALISATION D'INVESTISSEMENT - Centre_ ‘Urbaln Nord - 1080 Tunis
TSI- Mahrajene
Green Center- Bloc C 2éme étage, rue
78 | FIDELITY OBLIGATIONS SICAV OBLIGATAIRE DISTRIBUTION MAC SA du Lac Constance- Les Berges du Lac-
1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme étage, rue
79 | FIDELITY SICAV PLUS OBLIGATAIRE CAPITALISATION MAC SA du Lac Constance- Les Berges du Lac-
1053 Tunis
FINANCE ET
FINACORP OBLIGATAIRE INVESTISSEMENT IN Rue du Lac Loch Ness - Les Berges du
80 SICAV OBLIGATAIRE CAPITALISATION NORTH AFRICA - Lac -1053 Tunis
FINACORP-
Rue du Lac Turkana- Immeuble les
INTERNATIONALE
81 OBLIGATAIRE SICAV OBLIGATAIRE CAPITALISATION UIB FINANCE Reflets dq Lac - Les Berges du Lac-
1053 Tunis.
COMPAGNIE
82 | LA GENERALE OBLIG-SICAV OBLIGATAIRE CAPITALISATION GENERALE 10, Rue Pierre de Coubertin -1001 Tunis
D'INVESTISSEMENT - ’
CGl-
Green Center- Bloc C 2éme étage, rue
83 | MAC CROISSANCE FCP MIXTE DISTRIBUTION MAC SA du Lac Constance- Les Berges du Lac-
1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme étage, rue
84 | MAC EPARGNANT FCP MIXTE DISTRIBUTION MAC SA du Lac Constance- Les Berges du Lac-
1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme étage, rue
85 | MAC EPARGNE ACTIONS FCP MIXTE (CEA) DISTRIBUTION MAC SA du Lac Constance- Les Berges du Lac-
1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme étage, rue
86 | MAC EQUILIBRE FCP MIXTE DISTRIBUTION MAC SA du Lac Constance- Les Berges du Lac-
1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2eme étage, rue
87 | MAC FCP DYNAMIQUE MIXTE DISTRIBUTION MAC SA du Lac Constance- Les Berges du Lac-
1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme étage, rue
88 | MAC HORIZON 2032 FCP MIXTE DISTRIBUTION MAC SA du Lac Constance- Les Berges du Lac-
1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2eme étage, rue
89 | MAC HORIZON 2033 FCP MIXTE DISTRIBUTION MAC SA du Lac Constance- Les Berges du Lac-
1053 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -
90 MAXULA INVESTISSEMENT OBLIGATAIRE DISTRIBUTION MAXULA BOURSE Bloc B- bureau 1.2- Les Berges du
SICAV .
Lac- 1053 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -
91 | MAXULA PLACEMENT SICAV OBLIGATAIRE DISTRIBUTION MAXULA BOURSE Bloc B- bureau 1.2- Les Berges du
Lac- 1053 Tunis
MENA CAPITAL Le Grand Boulevard du Lac- Les Berges
92 | MCP CEA FUND MIXTE (CEA) CAPITALISATION PARTNERS-MCP- du Lac- 1053 Tunis
MENA CAPITAL Le Grand Boulevard du Lac- Les Berges
93 | MCP EQUITY FUND MIXTE CAPITALISATION PARTNERS-MCP- du Lac- 1053 Tunis
MENA CAPITAL Le Grand Boulevard du Lac- Les Berges
94 | MCP SAFE FUND OBLIGATAIRE CAPITALISATION PARTNERS-MCP- du Lac- 1053 Tunis
) Complexe Le Banquier- Avenue Tahar
95 PLACEMENT OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE DISTRIBUTION BNA CAPITAUX Hadded- Les Berges du Lac -1053
SICAV BNAC- )
Tunis
Rue Mohamed Sghaier Ouled Ahmed -
96 .I?gsl-.rrE OBLIGATAIRE SICAV OBLIGATAIRE CAPITALISATION BH INVEST Immeuble Assurances SALIM- 3éme
étage- Centre Urbain Nord -1003 Tunis.
97 | SANADETT SICAV OBLIGATARE | DISTRIBUTION | ARABFINARCIAL | Carré deOr -Les jardins du Lac I- Les
. " | Berges du Lac -1053 Tunis
98 | SICAV AMEN OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | AMEN INVEST Avenue Mohamed V-Immeuble AMEN

BANK- Tour C -1002 Tunis
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34, rue Hédi Karray- El Menzah 1V-1080

99 | SICAV AVENIR MIXTE DISTRIBUTION | STB FINANCE Tunis
BMCE CAPITAL . .
100 | SICAV AXIS TRESORERIE OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | ASSET L?)fg_“lnoeS;"T":’fr’]ri'sB'oc C-Centre Urbain
MANAGEMENT
Rue Mohamed Sghaier Ouled Ahmed -
101 | SICAV BH CAPITALISATION OBLIGATAIRE | CAPITALISATION |BH INVEST Immeuble Assurances SALIM- 3éme
étage- Centre Urbain Nord -1003 Tunis.
Rue Mohamed Sghaier Ouled Ahmed -
102 | SICAV BH OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | BH INVEST Immeuble Assurances SALIM- 3éme
étage- Centre Urbain Nord -1003 Tunis.
Complexe Le Banquier- Avenue Tahar
103 | SICAV BNA MIXTE DISTRIBUTION ngC_AP'TAUX - Hadded- Les Berges du Lac -1053
Tunis
104 | SICAV CAPITALISATION PLUS | OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | SOCIETE DEBOURSE | b o0 ) 14 janvier 2011- 1001 Tunis
DE TUNISIE -SBT-
SOCIETE DE BOURSE o _
105 | SICAV CROISSANCE MIXTE DISTRIBUTION | D=7 0N SR .SBT- Place du 14 janvier 2011- 1001 Tunis
TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain Nord -
106 | SICAV ENTREPRISE OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | ASSET 1085 Turis Mghra.éne
MANAGEMENT )
107 | SICAV L'INVESTISSEUR MIXTE DISTRIBUTION | STB FINANCE ?’3}1 Ee Hédi Karray- El Menzah IV-1080
108 | SICAV L'EPARGNANT OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | STB FINANCE ?ﬁ'n ge Hédi Karray- El Menzah IV-1080
SICAV L'EPARGNE 34, rue Hédi Karray- El Menzah 1V-1080
109 | OB 1 IGATAIRE OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | STB FINANCE Tunis
TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain Nord -
110 | SICAV OPPORTUNITY MIXTE CAPITALISATION | ASSET 1085 Turis Maghra.éne
MANAGEMENT !
TUNISIE VALEURS .
SICAV PATRIMOINE Immeuble Integra - Centre Urbain Nord -
111 OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | ASSET . "
OBLIGATAIRE MANAGEMENT 1082 Tunis Mahrajéene
TUNISIE VALEURS .
112 | SICAV PLUS MIXTE CAPITALISATION | ASSET '1“88’“29#%8'”&29;;?53””9 Urbain Nord -
MANAGEMENT !
TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain Nord -
113 | SICAV PROSPERITY MIXTE CAPITALISATION | ASSET 108 Toris Mghra.éne
MANAGEMENT !
SOCIETE DE BOURSE o _
114 | SICAV RENDEMENT OBLIGATAIRE |  DISTRIBUTION | =700 <= co Place du 14 janvier 2011- 1001 Tunis
115 | SICAV SECURITY MIXTE DISTRIBUTION | UNION CAPITAL 1, Place Pasteur- 1002 Tunis Belvédére
TUNISIE VALEURS .
116 | SICAV TRESOR OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | ASSET '1“88’“29#%5'”,\‘/'9&19;?&?;3””9 Urbain Nord -
MANAGEMENT !
117 | STB EVOLUTIF FCP MIXTE CAPITALISATION | STB FINANCE ?ﬁ'n f:e Hédi Karray- El Menzah IV-1080
SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar- 1002 Tunis
118 | STRATEGIE HIGH YIELD SICAV MIXTE DISTRIBUTION | Phii R o2 e Nédare
UNITED GULF
FINANCIAL SERVICES | Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj 2éme
119 | TUNISIAN PRUDENCE FUND MIXTE DISTRIBUTION | oo o Stage- Les Berges du Lac. 1083 Tunis
UGFS NA
TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain Nord -
120 | TUNISIE SICAV OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | ASSET 1085 Turis Mshra.éne
MANAGEMENT !
Boulevard Beji Caid Essebsi - Lot AFH -
121 | TUNISO-EMIRATIE SICAV OBLIGATAIRE | CAPITALISATION |AUTO GEREE DC8. Contre Urbain Nord - 1082 Tunis
122 | UBCI-FCP CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION | UNION CAPITAL 1, Place Pasteur- 1002 Tunis Belvédére
123 | UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV |  ACTIONS CAPITALISATION | UNION CAPITAL 1, Place Pasteur- 1002 Tunis Belvédére
UNITED GULF
FINANCIAL SERVICES | Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj 2éme
124 | UGFS BONDS FUND OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | o=i% 2o 20 Gtage. Les Berges dy Lao- 1053 Tunis
UGFS NA
UNITED GULF
FINANCIAL SERVICES | Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj 2éme
125 | UGFS ISLAMIC FUND MIXTE CAPITALISATION | "G bt e Stage- Les Berges du Lao- 1053 Tunis
UGFS NA
126 | UNION FINANCIERE ALYSSA OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | UNION CAPITAL 1, Place Pasteur- 1002 Tunis Belvédére

SICAV
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UNION FINANCIERE HANNIBAL

127 MIXTE

SICAV

DISTRIBUTION

UNION CAPITAL

1, Place Pasteur- 1002 Tunis Belvédere

UNION FINANCIERE

128 OBLIGATAIRE

SALAMMBO SICAV

CAPITALISATION

UNION CAPITAL

1, Place Pasteur- 1002 Tunis Belvédére

(1) OPCVM en liquidation

LISTE DES FCC

FCC

Gestionnaire

Adresse du gestionnaire

1| FCC BIAT CREDIMMO 1 *

TUNISIE TITRISATION

1053 Tunis

Rue du Dinar -Immeuble Youssef Towers -Les jardins du Lac II-

2 | FCC BIAT CREDIMMO 2 *

TUNISIE TITRISATION

1053 Tunis

Rue du Dinar -Immeuble Youssef Towers -Les jardins du Lac II-

* FCC en liquidation anticipée

LISTE DES FONDS D'AMORCAGE

Gestionnaire

Adresse

1 FA PHENICIA SEED FUND

ALTERNATIVE CAPITAL PARTNERS

Immeuble Yosr, Appartements 9 &10, Rue du
Lac Victoria, Les Berges du Lac, 1053 - Tunis

2 FA CAPITALEASE SEED FUND *

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES —
North Africa

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2™ étage, Les
Berges du Lac, 1053 - Tunis

3 FA STARTUP FACTORY SEED FUND *

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES —
North Africa

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
Berges du Lac, 1053 - Tunis

4 FA SOCIAL BUSINESS

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES —
North Africa

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
Berges du Lac, 1053 - Tunis

5 FA CAPITALEASE SEED FUND 2

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES —
North Africa

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
Berges du Lac, 1053 - Tunis

6 FA ANAVA SEED FUND

FLAT6LABS Tunisia

15, Avenue de Carthage, Tunis

7 FA CAPITAL'ACT SEED FUND

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES —
North Africa

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
Berges du Lac, 1053 - Tunis

8 FA START UP MAXULA SEED FUND

MAXULA GESTION

Rue du Lac Léman, Centre Nawrez,lesBerges
du Lac, 1053-Tunis

8 FA HEALTH TECH FUND

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES —
North Africa

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2™ étage, Les
Berges du Lac, 1053 - Tunis

* FA en liquidation

LISTE DES FONDS COMMUNS DE PLACEMENT A RISQUE

Gestionnaire

Adresse

1 FCPR ATID FUND | *

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES —
North Africa

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
Berges du Lac, 1053 - Tunis

2 FCPR FIDELIUM ESSOR *

FIDELIUM FINANCE

Immeuble «Golden Towers», Bloc A, 1leme
étage, bureau 11-4, Centre Urbain Nord, 1082-
Tunis

Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de

3 |FCPRCIOK SAGES SA la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis

4 |FepRoCT SAGES SA  Bourss, Les Jarding du Lac, 1053 - Tunls
5 |FcPRGCT I SAGES SA a Bouras, Les Jarcins d Lac, 1053 - Tunts.
6 |FcProCT SAGES SA 1 Bouras, Les Jarcins du Lac, 1053 Turts.
2 | rePrRGCT IV SAGES SA Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de

la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
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Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de

8 FCPR ONAS SAGES SA la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
* ) 1
° FCPR ONP SAGES SA la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
* ) 1
10 | FCPR SNCPA SAGES SA la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
11 | FCPR SONEDE SAGES SA la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
12 | FCPR STEG SAGES SA la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
13 | FCPR TAAHIL INVEST SAGES SA la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
, Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
14 | FRPRINTECH SAGES SA la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
15 | FCPRCB SAGES SA la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
_ R H eme A
16 | ECPR TUNISIAN DEVELOPMENT FUND * UNITED QULF FINANCIAL SERVICES Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°me étage, Les
North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
17 | FCPR MAX-ESPOIR * MAXULA GESTION Rue du Lac Léman, Centre Nawrez,lesBerges
du Lac, 1053-Tunis
5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN
18 | FCPR AMENCAPITAL 1 AMEN CAPITAL BANK, Avenue Mohamed V. 1002- Tunis
5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN
19 | FCPR AMENCAPITAL 2 AMEN CAPITAL BANK, Avenue Mohamed V. 1002- Tunis
_ R H éme A4
20 | FCPR THEEMAR INVESTMENT EUND * UNITED _GULF FINANCIAL SERVICES Rue Lac Biwa, Immeuble l_:raj, 2°Me étage, Les
North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
21 | FCPR TUNINVEST CROISSANCE TUNINVEST GESTION FINANCIERE Immeuble Integra - Centre Urbain Nord - 1082
Tunis Mahrajéne
29 | FCPR SWING CAPSA CAPITAL PARTNERS 10 bis, R’_ue Mahmoud EI MateriMutuelleville,
1002 Tunis
_ H i eme 4
23 | ECPR TUNISIAN DEVELOPMENT EUND I| * UNITED _GULF FINANCIAL SERVICES Rue Lac Biwa, Immeuble I_:raj, 2°me gtage, Les
North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
Immeuble Yosr, Appartements 9 &10, Rue du
24 | FCPR PHENICIA FUND ALTERNATIVE CAPITAL PARTNERS Lac Victoria, Les Berges du Lac, 1053 - Tunis
FCPR FONDS DE DEVELOPPEMENT Résidence Lakéo, 2éme étage, rue du Lac
25 REGIONAL CDC GESTION Michigan, Les Berges du Lac, 1053-Tunis
5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN
26 | FCPR AMENCAPITAL 3 AMEN CAPITAL BANK, Avenue Mohamed V. 1002- Tunis
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES - Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
27 | FCPRINTILAQ FOR GROWTH North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES - Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
28 | FCPRINTILAQFOR EXCELLENCE North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
Résidence Lakéo, 2éme étage, rue du Lac
29 | FCPR FONDS CDC CROISSANCE 1 CDC GESTION Michigan, Les Berges du Lac, 1053-Tunis
FCPR MAXULA CROISSANCE Rue du Lac Léman, Centre Nawrez,lesBerges
30 ENTREPRISES MAXULA GESTION du Lac, 1053-Tunis
_ R H éme A4
31 | FCPR TUNISIAN DEVELOPMENT EUNDIII UNITED _GULF FINANCIAL SERVICES Rue Lac Biwa, Immeuble l_:raj, 2°me étage, Les
North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN
32 | FCPR AFRICAMEN AMEN CAPITAL BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis
33 | FCPR AZIMUTS CAPSA CAPITAL PARTNERS 10 bis, Rue Mahmoud EI Materi, Mutuelleville,
1002-Tunis
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
34 | FCPR TUNISIA AQUACULTURE FUND SAGES SA la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 -Tunis
35 | FCPR MAXULA JASMIN MAXULA GESTION Rue du Lac Léman, Centre Nawrez,lesBerges

du Lac, 1053-Tunis
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FCPR FONDS DE DEVELOPPEMENT

Résidence Lakéo, 2eme étage, rue du Lac

36 REGIONAL I CDC GESTION Michigan, Les Berges du Lac, 1053-Tunis
37 | FCPR ESSOR FUND STB MANAGER Im'meuble STB, 34, rue HedlK_array, Cité des
sciences, El Menzah, 1004-Tunis
38 | FCPR PHENICIA FUND Ii ALTERNATIVE CAPITAL PARTNERS Immeuble Yosr, Appartements 9 &10, Rue du
Lac Victoria, Les Berges du Lac, 1053 - Tunis
39 | FCPR MAXULA JASMIN PMN MAXULA GESTION Rue du Lac Leman, Centre NawrezlesBerges
du Lac, 1053-Tunis
Immeuble la Renaissance, Bloc A, 3éme étage,
40 | FCPR ZITOUNA MOUCHARAKA | ZITOUNA CAPITAL Boulevard de La Qualité de Vie, Le Kram,
2015-Tunis
5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN
41 | FCPR AMENCAPITAL 4 AMEN CAPITAL BANK, Avenue Mohamed V. 1002- Tunis
42 | FCPR SWING 2 CAPSA CAPITAL PARTNERS 10 bis, RL_Je Mahmoud EI Materi, Mutuelleville,
1002-Tunis
43 | FCPR GAT PRIVATE EQUITY 1 GAT INVESTISSEMENT ?ﬁfé‘m’e”“e Hédi Chaker, Belvédere, 1002-
44 | ECPR STB GROWTH FUND STB MANAGER Im.meuble STB, 34, rue HedlK_array, Cité des
sciences, El Menzah, 1004-Tunis
Immeuble la Renaissance, Bloc A, 3eme étage,
45 | FCPR MOURAFIK ZITOUNA CAPITAL Boulevard de La Qualité de Vie, Le Kram,
2015-Tunis
Immeuble Green Center, Bloc D, 2éme
46 | FCPR INKADH MAC PRIVATE MANAGEMENT étage,Rue du Lac Constance, Les Berges du
Lac, 1053-Tunis
47 FCPR TUNISIAN DEVELOPMENT FUNDIV - | UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2™ étage, Les
MUSANADA North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
48 FCPR TUNISIAN DEVELOPMENT FUNDIV UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
— MUSANADA I North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
Immeuble la Renaissance, Bloc A, 3eme étage,
49 | FCPR ZITOUNA MOUCHARAKA II ZITOUNA CAPITAL Boulevard de La Qualité de Vie, Le Kram,
2015-Tunis
Avenue Elissa, La Percée Verte, 5éme étage,
50 | FCPR BYRSA FUND I DIDO CAPITAL PARTNERS B5.2, Jardins de Carthage, 1053-Tunis
Immeuble Green Center, Bloc D, 2éme
51 | FCPR TANMYA MAC PRIVATE MANAGEMENT étage,Rue du Lac Constance, Les Berges du
Lac, 1053-Tunis
Immeuble la Renaissance, Bloc A, 3éme étage,
52 | FCPR MOURAFIK II ZITOUNA CAPITAL Boulevard de La Qualité de Vie, Le Kram,
2015-Tunis
Immeuble la Renaissance, Bloc A, 3éme étage,
53 | FCPR ZITOUNA MOUCHARAKA 1l ZITOUNA CAPITAL Boulevard de La Qualité de Vie, Le Kram,
2015-Tunis
54 | FCPR CAPITAL RETOURNEMENT MAXULA GESTION Rue du Lac Leéman, Centre Nawrez,lesBerges
du Lac, 1053-Tunis
55 | FCPR SWING 3 CAPSA CAPITAL PARTNERS 10 bis, Rl_Je Mahmoud EI Materi, Mutuelleville,
1002-Tunis
Immeuble la Renaissance, Bloc A, 3éme étage,
56 | FCPR MOURAFIK IlI ZITOUNA CAPITAL Boulevard de La Qualité de Vie, Le Kram,
2015-Tunis
FCPR MAXULA CAPITAL Rue du Lac Léman, Centre Nawrez,lesBerges
57 RETOURNEMENT MAXULA GESTION du Lac, 1053-Tunis
Immeuble la Renaissance, Bloc A, 3eme étage,
58 | FCPR ZITOUNA MOUCHARAKA IV ZITOUNA CAPITAL Boulevard de La Qualité de Vie, Le Kram,
2015-Tunis
59 | FCPR GROWTH VENTURE CAPITAL GAT INVESTISSEMENT %’rﬁg avenue Hedi Chaker, Belvédere, 1002-
Immeuble Green Center, Bloc D, 2éme
60 | FCPR RELANCE+ MAC PRIVATE MANAGEMENT étage,Rue du Lac Constance, Les Berges du
Lac, 1053-Tunis
Bureau A12, Immeuble Green Center, Rue du
61 | FCPR ADVANCED FUND GMP CAPITAL Lac de Constance, Les Berges du Lac 1, 1053-
Tunis
62 | FCPR PROGRESS FUND STB MANAGER Im'meuble STB, 34, rue HedlK_array, Cité des
sciences, El Menzah, 1004-Tunis
63 | FCPR SMART TURN AROUND SMART ASSET MANAGEMENT 5, Rue Mustapha Sfar, Belvédére, 1002-Tunis
Immeuble la Renaissance, Bloc A, 3éme étage,
64 | FCPR MOURAFIK IV ZITOUNA CAPITAL Boulevard de La Qualité de Vie, Le Kram,
2015-Tunis
65 | FCPR MAXULA EQUITY FUND MAXULA GESTION Rue du Lac Léman, Centre Nawrez,lesBerges

du Lac, 1053-Tunis
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Rue du Lac Léman, Centre Nawrez,lesBerges

66 | FCPR STRATEGY FUND MAXULA GESTION du Lac, 1053-Tunis

Immeuble Green Center, Bloc D, 2éme
67 | FCPR IKLAA MAC PRIVATE MANAGEMENT étage,Rue du Lac Constance, Les Berges du

Lac, 1053-Tunis

Immeuble la Renaissance, Bloc A, 3eme étage,
68 | FCPR ZITOUNA MOUCHARAKA V ZITOUNA CAPITAL Boulevard de La Qualité de Vie, Le Kram,

2015-Tunis

* FCPR en liquidation

LISTE DES FONDS DE FONDS

Gestionnaire

Adresse

Immeuble SAPHIR, Bloc A, ler étage,

1 FONDS DE FONDS ANAVA SMART CAPITAL Avenue du dinar, Les berges du lac Il, 1053-
Tunis.
LISTE DES FONDS D’'INVESTISSEMENT SPECIALISES ET DES COMPARTIMENTS DE FIS
Gestionnaire Adresse
Immeuble SAPHIR, Bloc A, ler étage,
1 FIS INNOVATECH SMART CAPITAL Avenue du dinar, Les berges du lac Il, 1053-
Tunis.
2 | Compartiment 1 du FIS 216 CAPITAL FUND | | 216 CAPITAL VENTURES mmeuble Carte, Lot BC4, Centre Urbain Nord,
3 | Compartiment 2 du FIS 216 CAPITAL FUND | | 216 CAPITAL VENTURES Immeuble Carte, Lot BC4, Centre Urbain Nord,
4 Compartiment C1 du FIS EMPOWER FUND- | UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2™ étage, Les
B North Africa Berges du Lac, 1053-Tunis
5 Compartiment C2 du FIS EMPOWER FUND- | UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
B North Africa Berges du Lac, 1053-Tunis
. . Rue du Lac Constance, Immeuble Galerie du
6 Compartiment TITAN SEED FUNDI - Dinars MEDIN Fund Management Company Lac, Appartement n°13, Les Berges du Lac,
du FIS TITAN SEED FUND :
1053-Tunis
) Rue du Lac Constance, Immeuble Galerie du
Compartiment TITAN SEED FUNDI - Euros on o
7 du FIS TITAN SEED FUND MEDIN Fund Management Company Lac, App_artement n°13, Les Berges du Lac,
1053-Tunis
8 FIS INNOV INVEST STB MANAGER Im'meuble STB, 34, rue Hedl'Karray, Cité des
sciences,El Menzah,1004-Tunis
Compartiment GO LIVE LOCAL FUND du Immeuble Henda, Bloc A, Bureau Al, Rue de
9 FIS GO LIVE FUND GO BIG PARTNERS I'le Rhodes, Les Berges du Lac Il, 1053-Tunis
Compartiment GO LIVE INTERNATIONAL Immeuble Henda, Bloc A, Bureau Al, Rue de
10 FUND du FIS GO LIVE FUND GO BIG PARTNERS Ile Rhodes, Les Berges du Lac Il, 1053-Tunis
Compartiment FIS NEXT CAP 1 du FIS 10 bis, Rue Mahmoud EI Materi, Mutuelleville,
11 NEXT CAP EUND CAPSA CAPITAL PARTNERS 1002-Tunis
Compartiment FIS NEXT CAP 2 du FIS 10 bis, Rue Mahmoud EI Materi, Mutuelleville,
12 NEXT CAP FUND CAPSA CAPITAL PARTNERS 1002-Tunis
13 Compartiment NEW ERA LOCAL FUND du UNITED GULF FINANCIAL SERVICES - Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
FIS NEW ERA FUND Venture Capital Berges du Lac, 1053 - Tunis
14 Compartiment NEW ERA INTERNATIONAL | UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
FUND du FIS NEW ERA FUND Venture Capital Berges du Lac, 1053-Tunis
Compartiment 216 CAPITAL FUND Il - Dinars Immeuble Carte, Lot BC4, Centre Urbain Nord,
15 du FIS 216 CAPITAL FUND II 216 CAPITAL VENTURES 1082-Tunis
Compartiment 216 CAPITAL FUND Il - Euros Immeuble Carte, Lot BC4, Centre Urbain Nord,
16| gu FIS 216 CAPITAL FUND Il 216 CAPITAL VENTURES 1082-Tunis
17 | Gompartiment TSF Il LOCAL FUND FLAT6LABS INVESTMENT TUNISIA 15, Avenue de Carthage, 1001-Tunis
du FIS Tunisia Seed Fund Il
1g | Compartiment TSF Il INTERNATIONAL FLAT6LABS INVESTMENT TUNISIA 15, Avenue de Carthage, 1001-Tunis

FUND du FIS Tunisia Seed Fund Il

* Cette liste n'est ni exhaustive ni limitative. Les sociétés ne figurant pas sur cette liste et qui répondent a I'un des criteres
énoncés parl'article ler de la loi n°94-117 du 14 novembre 1994 peuvent se faire opposer le caractere de sociétés faisant appel
public a I'épargne.




AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES

ARAB TUNISIAN BANK -ATB-

Siege Social : 9,rue Hédi Nouira -1001 Tunis-

L’Arab Tunisian Bank publie ci-dessous ses états financiers intermédiaires arrétés au 30 juin 2025.
Ces états sont accompagnés du rapport d’examen limité des commissaires aux comptes,
Mr. Mohamed Lassaad BORJI (Les Commissaires aux Comptes Associés MTBF) et Mr. Zied

CHAHED (CPA Tunisie).
Bilan

Arrété au 30 JUIN 2025
(Unité : en 1000 DT)

Notes 30.06.2025 30.06.2024 31.12.2024
ACTIF
AC1 Caisse et avoirs auprés de la BCT et CCP 1 53421 90 868 91 161
AC2 Creéances sur les établissements bancaires et 2 986 470 826 111 1453 133
financiers
AC3 Créances sur la clientéle (*) 3 5314049 5376119 5 405 362
ACS5 Portefeuille d’investissement 4 1271931 947 926 1064 643
ACS6 Valeurs immobilisées S 237 699 160 432 219791
AC7 Autres actifs (*) 6 131 806 149 013 147 818
TOTAL ACTIF (*) 7995376 7550469 8381908
PASSIF
PA1 Banque centrale et CCP - 36 000 69 000
PA2 Dépots et avoirs des établissements bancaires 7 193 038 62 615 57 543
et financiers
PA3 Dépébts et avoirs de la clientéle 8 6761089 6275785 7071681
PA4 Emprunts et ressources spéciales 9 265 975 392 398 309 385
PAS5 Autres passifs (*) 10 205 047 213 820 306 639
TOTAL PASSIF (*) 7425149 6980618 7814248
CAPITAUX PROPRES 11
CP1 Capital 128 000 128 000 128 000
CP2 Réserves 505 087 495 087 495 087
CP5 Résultats reportés (65 427) (65 645) (65 645)
CP6 Résultat de la période 2 567 12 409 10 218
TOTAL CAPITAUX PROPRES 570 227 569 851 567 660
TOTAL PASSIF ET CAPITAUX PROPRES (*) 7995376 7550469 8381908

(*) Données comparatives au 30 juin 2024 retraitées en proforma pour les besoins de comparabilité (Pour de plus amples

détails, se référer a la note 4 "Retraitements des rubriques des états financiers").




Etat des engagements hors bilan
Arrété au 30 JUIN 2025
(Unité : en 1000 DT)

30.06.2025 30.06.2024 31.12.2024

PASSIFS EVENTUELS

HBO1 Cautions, avals et autres garanties données 622 985 814 751 824 299
HBO2 Crédits documentaires 511 023 311732 234 286
HBO3 Actifs donnés en garantie - 19 000 69 000
TOTAL PASSIFS EVENTUELS 1134008 1145483 1127585

ENGAGEMENTS DONNES
HBO04 Engagements de financement donnés 479 840 540 998 415 807
HBO5 Engagements sur titres - - -

TOTAL ENGAGEMENTS DONNES 479 840 540 998 415 807

ENGAGEMENTS RECUS

HBO06 Garanties recues 1646665 1530011 1662830

TOTAL GARANTIES RECUES 1646665 1530011 1662830




Etat de résultat

Période du 1° janvier 2025 au 30 juin 2025
(Unité : en 1000 DT)

Période du Période du

Note 01.01.2025au 01.01.2024 au Exerz%gj
30.06.2025 30.06.2024

PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE
PR1 Intéréts et revenus assimilés 12 302 580 293966 613 358
PR2 Commissions (en produits) 13 40 314 41 319 89 390
PR? G'ams sur pq(tefewlle-tltres commercial et 14 8590 8 433 17 758
opérations financieres
PR4 Revenus du portefeuille d'investissement 15 46 048 42 731 82 070
Total produits d’exploitation bancaire 397 532 386449 802576
CHARGES D’EXPLOITATION BANCAIRE
CH1 Intéréts encourus et charges assimilées 16 219 083 196 797 406 215
CH2 Commissions encourues 7 120 7 363 16 195
Total charges d’exploitation bancaire 226 203 204 160 422 410
PRODUIT NET BANCAIRE 171 329 182289 380 166
PR5/CH4 Dotations aux provisions et résultat
des corrections de valeurs sur créances, hors 17 (32 745) (34 826) (107 527)
bilan et passif
PR6/CH5 Dotations aux provisions et résultat
des corrections de valeurs sur portefeuille 18 (4 322) (4 470) (8 652)
d'investissement
PR7 Autres produits d’exploitation 80 72 507
CH6 Frais de Personnel 19 (79 835) (70 394) (145 725)
CH7 Charges générales d’exploitation 20 (40 041) (37899) (79072)
CH8 Dotations aux amortissements et aux (8 907) (8 582) (18 056)

Provisions sur immobilisations

RESULTAT D'EXPLOITATION 5 559 26 190 21 641

PR8/CH9 Solde en gain \ perte provenant des

1 o= 308 (4 420) (3323)
autres éléments ordinaires
CH11 Impot sur les bénéfices (3 300) (9 361) (6 929)
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES 2 567 12 409 11 389
PR9/CH10 Solde en gain\perte provenant des
iz o - - (1171)
éléments extraordinaires
RESULTAT NET DE LA PERIODE 2 567 12 409 10 218
Effets des modifications comptables (nets ) i i
d'impéts)
RESULTAT APRES MODIFICATIONS 2567 12 409 10 218

COMPTABLES




Etat des flux de trésorerie
Période du 1°" janvier 2025 au 30 juin 2025

(Unité : en 1000 DT)

Période du Période du
Note 01.01.2025 01.01.2024 Exercice
au au 2024
30.06.2025  30.06.2024
ACTIVITES D’EXPLOITATION
Produits d’exploitation bancaire encaissés 352 738 590 246 714 685
Charges d’exploitation bancaire décaissées (201 540) (196 030) (424 566)
l?epqts \ Retraits de dgpots aupres d'autres (28 243) 824 (14 204)
établissements bancaires et financiers
Préts et avances \ Remb_ours:ement préts et 30 328 (293 300) 131 008
avances accordés a la clientéle
Dépots \ Retraits de dép6ots de la clientéle (323 462) (83 705) 497 949
Sommes versées au personnel et créditeurs divers (107 998) (84 254) (135051)
g\,utres flux_ de trésorerie provenant des activités (90 410) (39 245) (58 621)
exploitation
Impdt sur les sociétés (2 568) (1175) (2 288)
FLUX DE TRESORERIE NETS LIES AUX
ACTIVITES D’EXPLOITATION (€L £25) 08 B28) (R
ACTIVITES D’'INVESTISSEMENT
Irj_terets.et dividendes encaissés sur portefeuille 55917 43 300 71 114
d’investissement
g\,t_:qmsmons \ Cessions sur portefeuille (219 767) 43132 (66 924)
investissement
Acquisitions \ Cessions sur immobilisations (23 216) (13 998) (81 404)
FLUX DE TRESORERIE NETS LIES AUX
ACTIVITES D’INVESTISSEMENT (1e7 058 24t (el
ACTIVITES DE FINANCEMENT
Emission des emprunts - 21715 (29 779)
Remboursement d'emprunts (32 545) (12 625) (25 375)
Augmentation \ diminution ressources spéciales (8 428) (10 868) (28 166)
FLUX DE TRESORERIE NETS LIES AUX
ACTIVITES DE FINANCEMENT GUETs) @iy @y
\_/ar!afuc,)n nette des I|qU|d|tEe§ et équivalents de (599 194) (35 983) 548 378
liquidités au cours de la période
b!qmdltgs et équivalents de liquidités en début 1368 210 819 832 819 832
exercice
LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES 21 769 016 783849 1368 210

EN FIN DE LA PERIODE




NOTES AUX ETATS FINANCIERS
AU 30 JUIN 2025

1. REFERENTIEL D’'ELABORATION ET DE PRESENTATION DES ETATS FINANCIERS

Les états financiers intermédiaires de I'Arab Tunisian Bank, arrétés au 30 juin 2025, sont élaborés et
présentés d'une part conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie
notamment les normes comptables (NCT 21 a 25) relatives aux établissements bancaires et applicables
a partir du 1°" janvier 1999, et d'autre part conformément aux notes et aux circulaires de la Banque
Centrale de Tunisie.

2. METHODES COMPTABLES APPLIQUEES

Les états financiers de I’Arab Tunisian Bank sont élaborés sur la base de la mesure des éléments du
patrimoine au codt historique.

Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit :
Régles de prise en compte des revenus

Les revenus sont pris en compte en résultat de fagon a les rattacher a I'exercice au cours duquel ils
sont courus, sauf si leur encaissement effectif n’est pas raisonnablement assuré.

e Rattachement des intéréts :

Les intéréts et agios sont comptabilisés parmi les produits de I'exercice a mesure qu’ils sont courus sur
la base du temps écoulé.

Cette regle s’applique a I'ensemble des intéréts contractuels qui couvrent les intéréts prévus dans
I'échéancier de remboursement ainsi que les intéréts de retard.

e Les intéréts et agios réservés :

Les intéréts et agios dont le recouvrement est devenu incertain, constatés lors de I'évaluation des actifs
et couverture des risques, sont logés dans un compte de passif intitulé « agios réservés ».

La banque a établi ses criteres de réservation d’'agios sur la base de I'article 9 de la circulaire BCT n°
91-24 qui prévoit que les intéréts et les agios débiteurs relatifs aux créances classées dans les classes
2, 3 et 4 ne doivent étre comptabilisés en chiffre d'affaires qu’au moment de leur encaissement. Ainsi,
tout intérét ayant été précédemment comptabilisé mais non payé est déduit du résultat et comptabilisé
en agios réserves.

e Commissions :
Les commissions sont prises en compte dans le résultat :
» Lorsque le service est rendu

> A mesure quelles sont courues sur la période couverte par 'engagement ou la durée de
réalisation du crédit.

Evaluation des engagements et des provisions y afférentes

Evaluation des engagements

Pour I'arrété des états financiers au 30 juin 2025, il a été procédé a I'évaluation des engagements et la
détermination des provisions y afférentes conformément a la Circulaire de la Banque Centrale de
Tunisie N° 91-24 du 17 décembre 1991 telle que modifiée et complétée par les textes subséquents.

Les classes de risque sont définies de la maniére suivante :

= Actifs courants (Classe 0) : Sont considérés comme actifs courants, les actifs dont la
réalisation ou le recouvrement intégral dans les délais parait assuré ;

= Actifs nécessitant un suivi particulier (Classe 1) : Font partie de la classe 1, tous les actifs
dont la réalisation ou le recouvrement intégral dans les délais est encore assuré ;




= Actifs incertains (Classe 2) : Font partie de la classe 2, tous les actifs dont la réalisation ou
le recouvrement intégral dans les délais est incertain ;

=  Actifs préoccupants (Classe 3) : Font partie de la classe 3 tous les actifs dont la réalisation
ou le recouvrement est menace ;

=  Actifs compromis (Classe 4) : Font partie de cette classe les créances pour lesquelles les
retards de paiement sont supérieurs a 360 jours, les actifs restés en suspens pour un délai
supérieur a 360 jours ainsi que les créances contentieuses.

Les engagements ayant fait I'objet de gel d'avoirs ou de confiscation

Au 30 juin 2025, les engagements de certaines relations ayant fait I'objet de décisions de gel d'avoirs
ou de confiscation ont été maintenus parmi les actifs nécessitant un suivi particulier. Cette approche est
justifiée par lI'absence des informations nécessaires pour déterminer la classe de risque appropriée.
L'engagement total de ces sociétés s'est élevé a 97,8 millions de DT au 30 juin 2025, avec des agios
réservés de 24,3 millions de DT, représentant un taux de couverture de 25%.

Provisions
» Provisions individuelles :

Les provisions requises sur les actifs classés sont déterminées selon les taux prévus par la Banque
Centrale de Tunisie dans la circulaire n°91-24 et sa note aux banques n°93 23. L'application de la
réglementation prudentielle conduit a retenir des taux de provision prédéterminés par classe d'actif.

Les taux se présentent comme suit :

Classe de risque Taux de provision
Classe O et 1 0%
Classe 2 20%
Classe 3 50%
Classe 4 100%

Ces provisions doivent étre affectées spécifiquement a tout actif classé égal ou supérieur a 50 mille
dinars.

Les engagements inférieurs a 50 mille dinars

Les engagements inférieurs a 50 mille dinars ne font pas I'objet d'une étude au cas par cas. La banque
effectue un provisionnement pour maintenir un taux de couverture acceptable comparé a celui des
engagements douteux supérieurs a 50 mille dinars.

Au 30 juin 2025, pour couvrir les risques liés aux engagements inférieurs a 50 mille dinars, la banque a
constitué des provisions et des produits réservés d'un montant total de 72,6 millions de dinars
représentant un taux de couverture de 69,5% des engagements classables mécaniquement par
référence a un taux de couverture de 69,8% pour les engagements douteux supérieurs a 50 mille dinars.

Cela représente un taux de couverture de 95,6% des engagements classés parmi les actifs incertains,
préoccupants ou compromis, totalisant 75,8 millions de dinars alors que les concours mécaniquement
classables dans ces catégories s'élevent a 103,5 millions de dinars au 30 juin 2025.

Des travaux d'analyse approfondie de ces relations au cas par cas visant a justifier la classification et
l'adéquation des provisions et agios réservés pour ces engagements ont été initiés et demeurent en
cours a la date d'arrété des états financiers. La banque anticipe qu'ils ne révéleront pas de carence
significative.

» Provisions collectives :

En application des dispositions de la circulaire aux banques n°91-24, la banque a procédé a la
comptabilisation par prélevement sur les résultats, des provisions a caractere général dites « provisions




collectives ». Ces provisions ont été constituées en couverture des risques latents sur les engagements
courants (Classe 0) et des engagements nécessitant un suivi particulier (Classe 1) au sens de l'article
8 de la circulaire n°91-24. Ces provisions ont été déterminées en se basant sur les régles prévues par
I'annexe 3 a la circulaire n°91-24 du 17 décembre 1991 telle que modifiée et complétée par les textes
subséquents.

La méthodologie adoptée par la banque a consisté au :

- Regroupement des engagements classés 0 et 1 en groupes homogénes par nature de débiteur et
par secteur d’'activité ;

- Calcul d'un taux de migration moyen pour chaque groupe qui correspond aux risques additionnels
du groupe considéré en N rapporté aux engagements 0 et 1 du méme groupe de I'année N-1. Les
taux de migration moyens ont été calculés sur un historique de 7 ans les plus récents y compris
I'année de référence et compte non tenu de I'année 2020.

- Majoration des taux de migration historiques calculés par la banque par des pourcentages fournis
par la circulaire n°91-24.

- L'application des taux de provisionnements minimaux proposés par la circulaire aux banques n°91-
24,

> Provisions sur actifs ayant une ancienneté dans la classe 4 supérieure ou égale a 3ans :

En application des dispositions de la circulaire aux banques n°91-24, la banque a procédé a la
comptabilisation par prélevement sur les résultats et des capitaux propres, des provisions
additionnelles. Ces provisions ont été constituées en couverture du risque net sur les engagements
ayant une ancienneté dans la classe 4 supérieure ou égale a 3 ans. Ces provisions ont été déterminées
conformément aux quotités minimales de ladite circulaire :

- 40% pour les engagements ayant une ancienneté dans la classe 4 de 3 a 5 ans.

- 70% pour les engagements ayant une ancienneté dans la classe 4 de 6 et 7 ans.

- 100% pour les engagements ayant une ancienneté dans la classe 4 supérieure ou égale a 8
ans.

Ce taux est appliqué au risque net non couvert soit le montant de I'engagement déduction faite :

- des agios réservés ;

- des garanties recues de I'Etat, des organismes d'assurance et des établissements de crédit ;

- des garanties sous forme de dép6ts ou d’'actifs financiers susceptibles d’'étre liquidés sans que
leur valeur soit affectée ;

- des provisions constituées conformément aux dispositions de I'article 10 de la circulaire aux
établissements de crédit n°91-24.

> Provisions sur éléments d’actifs :

Les provisions pour dépréciation des éléments d'actifs sont présentées a I'actif du bilan de la banque,
en déduction du poste s’y rapportant (créances sur la clientéle, portefeuille titres...).

Regles de classification et d’évaluation des titres et constatation des revenus y afférents

Classement des titres

Le portefeuille titres est composé du portefeuille commercial et du portefeuille d’investissement.

Le portefeuille-titres commercial

Titres de transaction : titres a revenu fixe ou variable acquis en vue de leur revente a breve échéance
et dont le marché de négociation est jugé liquide ;

Titres de placement : ce sont les titres acquis avec l'intention de les détenir a court terme durant une
période supérieure a 3 mois ;

Le portefeuille d'investissement

- Titres d'investissement : les titres acquis avec I'intention ferme de les détenir en principe jusqu’a
leur échéance et dont la banque dispose de moyens suffisants pour concrétiser cette intention ;




- Titres de participation : actions et autres titres a revenu variable détenus pour en retirer une
rentabilité satisfaisante sur une longue période, ou pour permettre la poursuite des relations
bancaires avec la société émettrice ;

- Parts dans les entreprises associées et co-entreprises et parts dans les entreprises liées : les
titres dont la possession durable est estimée utile a I'activité de la banque, permettant ou non
d’exercer une influence notable, un contréle conjoint ou exclusif sur la société émettrice.

Evaluation des titres

Les titres sont comptabilisés a la date d'acquisition pour leur cot d’'acquisition tous frais et charges
exclus a I'exception des honoraires d’'étude et de conseil engagés a I'occasion de 'acquisition de titres
d’investissement, de participation ou de parts dans les entreprises associées et les co-entreprises et
parts dans les entreprises liées.

Les participations souscrites et non libérées sont enregistrées en engagements hors bilan pour leur
valeur d'émission.

A la date d’'arrété, il est procédé a I'évaluation des titres comme suit :

- Lestitres de transaction : Ces titres sont évalués a la valeur de marché (le cours boursier moyen
pondéré). La variation du cours consécutif a leur évaluation a la valeur de marché est portée
en résultat.

- Les titres de placement : Ces titres sont valorisés pour chaque titre séparément a la valeur du
marché pour les titres cotés et a la juste valeur pour les titres non cotés. Il ne peut y avoir de
compensation entre les plus-values latentes de certains titres avec les pertes latentes sur
d’'autres titres.

La moins-value latente ressortant de la différence entre la valeur comptable et la valeur de marché
donne lieu a la constitution de provision contrairement aux plus-values latentes qui ne sont pas
constatées.

- Les titres d'investissement : Ces titres sont valorisés pour chaque titre séparément a la valeur
du marché pour les titres cotés et a la juste valeur pour les titres non cotés. Le traitement des
plus-values latentes sur ces titres est le méme que celui prévu pour les titres de placement. Les
moins-values latentes donnent lieu a la constitution de provisions.

Revenus du portefeuille titres :

Les intéréts sont pris en compte en produits de facon étalée sur la période concernée. Les intéréts
courus sur les participations en rétrocession dont I'encaissement effectif est raisonnablement certain
sont constatés en produits.

Les dividendes sur les titres a revenu variable détenus par la banque sont pris en compte en résultat
dés le moment ou leur distribution a été officiellement approuvée.

Regles de conversion des opérations en monnaies étrangéeres, de réévaluation et de
constatation des résultats de changes :

- Reégles de conversion : les charges et produits libellés en devises sont convertis en dinars sur
la base du cours de change au comptant a la date de leur prise en compte ;

- Réévaluation des comptes de position : a chaque arrété comptable les éléments d'actif, de
passif et de hors bilan sont réévalués sur la base du cours moyen des devises sur le marché
interbancaire publié par la BCT a la date d'arrété.

- Constatation du résultat de change : a chaque arrété comptable la différence entre, d’'une part
les éléments d’actif, de passif et de hors bilan et d’autres parts les montants correspondants
dans les comptes de contre valeurs position de change sont prises en compte en résultat de la
période concernée.

Immobilisations et amortissements

Les immobilisations corporelles sont comptabilisées a la valeur d’acquisition hors TVA déductible. Elles
sont amorties suivant la méthode de I'amortissement linéaire.




Par dérogation a cette regle, le siege social a fait I'objet d’'une réévaluation au cours de I'exercice 2000
ayant dégagée une réserve de réévaluation figurant parmi les capitaux propres pour un montant de
4 219 KDT.

Les taux d'amortissement linéaire pratiqués sont les suivants :

Immeuble & construction 1 2%

Immeuble hors exploitation 1 10%
Mobilier et matériels de bureau : 10%
Matériels de transport 1 20%
Matériel de sécurité & coffre : 5%

Matériel informatique : 20%
Logiciels : 20%
Euvres d'art : 10%
A. A & Installations : 10%

Impots sur les bénéfices

Au 30 juin, I'impét sur les bénéfices est déterminé de maniére forfaitaire en multipliant le résultat
comptable par le taux d’imposition applicable pour la période (en tenant compte des contributions
sociales et conjoncturelles).

3. FAITS SAILLANTS

- L’article premier de la loi n°2024-41 du 2 aolt 2024 a modifié I'article 412 (ter) du code de
commerce en introduisant de nouvelles dispositions portant notamment sur la réduction de 50%
des taux d'intérét fixes appliqués aux crédits en cours et aux nouveaux crédits accordés par les
banques, moyennant des conditions spécifiques.

Les produits d'intéréts répondant aux conditions légales prévues par I'article 412 (ter) ayant fait
I'objet d’'une demande pour le bénéfice de la mesure de réduction de taux, déposée jusqu'a la date
du 30 juin 2025, sont comptabilisés en tenant compte du nouveau taux ajusté.

- Le conseil de la concurrence a engagé une procédure contre le secteur bancaire en lien avec le
report des échéances durant la pandémie de COVID-19. A la date de l'arrété des états financiers
intermédiaires au 30 juin 2025, aucune décision n'avait été communiquée a la banque. Ainsi, le
risque éventuel associé a cette situation dépend du résultat final de I'affaire et I'impact définitif ne
peut étre estimé de facon précise a la date de I'arrété de ces états financiers.

- Un contrdle social a été notifié a la banque en janvier 2025, couvrant les exercices 2022, 2023 et
2024. Les procédures liées a ce contrdle étant toujours en cours, l'impact final ne peut étre estimé
de facon précise a la date d'arrété des états financiers.

- Un controdle fiscal a été natifié a la banque en juillet 2025, couvrant les exercices 2021, 2022, 2023
et 2024. Les procédures liées a ce contrble étant toujours en cours, l'impact final ne peut étre
estimé de fagon précise a la date d'arrété des états financiers.

4. Retraitements des rubriques des états financiers

Dans le but d'assurer une meilleure présentation des états financiers arrétés au 30 juin 2025, des
retraitements au niveau de certaines rubriques de ces états ont été effectués.

Suite a ces retraitements, les données des états financiers arrétés au 30 juin 2024 ont été retraitées
pour les besoins de la comparabilité comme suit :

(Montants exprimés en milliers de DT)

Soldes retraités  Soldes publiés Impact du

Rubriques des états financiers au 3000612024 au30/06/2024 retraitement

Rubriques du BILAN

Créances sur la clientéle 5376 119 5385 740 (9621)
Autres actifs 149 013 132 620 16 393
Total des actifs 7550 469 7543 697 6772
Autres passifs 213 820 207 048 6772
Total des passifs 6980618 6973 846 6772

Total des capitaux propres et passifs 7 550 469 7543 697 6772




5. NOTES EXPLICATIVES
Les chiffres sont exprimés en milliers de Dinars (1000 DT = 1 KDT)

5.1 ACTIF
Note 1 : Caisse et avoirs auprés de laBCT, CCP et TGT

La caisse et avoirs aupres de la BCT se sont élevés a 53 421 KDT au 30 juin 2025 contre 90 868 KDT
au 30 juin 2024 et 91 161 KDT au 31 décembre 2024.

Le solde de cette rubrique se détaille comme suit :

Désignation 30.06.2025 30.06.2024 31.12.2024
Caisse 53399 41617 57 685
Compte courant BCT - 49 229 33454
Compte courant postal 22 22 22
Total 53421 90 868 91161

Note 2 : Créances sur les établissements bancaires et financiers.

Les créances sur les établissements bancaires et financiers s’élévent a 986 470 KDT au 30 juin 2025
contre 826 111 KDT au 30 juin 2024 et 1 453 133 KDT au 31 décembre 2024.

Le solde de cette rubrique se détaille comme suit :

Désignation 30.06.2025 30.06.2024 31.12.2024
Avoirs en compte sur les établissements bancaires 46 823 53927 26 130
Préts aux établissements bancaires 848 048 706 774 1 359 366
g;ﬁzégicr: rattachees sur les avoirs et préts aux établissements 131 263 192
Total créances sur établissements bancaires 895 002 760 964 1385 688
Avoirs en compte sur les établissements financiers 12 925 14991 3200
Préts aux établissements financiers 77717 49 278 63784
%gﬁgiceerz rattachées sur les avoirs et préts aux établissements 826 878 61
Total créances sur établissements financiers 91 468 65 147 67 445

Total 986 470 826 111 1453133




Note 3 : Créances sur la clientéle.

Les créances sur la clientéle présentent au 30 juin 2025 un solde net de 5314 049 KDT contre
5376 119 KDT au 30 juin 2024 et 5 405 362 KDT au 31 décembre 2024.

Le solde de cette rubrique se détaille comme suit :

Désignation 30.06.2025 30.06.2024 31.12.2024
Comptes ordinaires débiteurs 674 568 669 756 601 401
Avances sur placements a terme 16 841 20792 18 465
Créances rattachées sur comptes de la clientéle 1990 2197 1578
Total comptes débiteurs & Autres créances 693 399 692 745 621 444
Portefeuille Escompte 829 544 761 505 843 155
Crédits a la clientele non échus 3686 938 3808 128 3898 563
Créances douteuses et litigieuses 358 975 335 266 307 435
Produits a recevoir 53219 53395 46 613
Produits pergus d'avance (27 505) (28 800) (31979)
Créances impayées 621673 527 191 547 032
Total autres concours 4 la clientéle 5522 844 5 456 685 5610819
Crédits sur ressources spéciales extérieures 67071 90 391 79132
Créances rattachées sur crédits sur ressources spéciales 915 1142 996
Total Crédits sur ressources spéciales 67 986 91533 80128
Total brut des crédits accordés a la clientéle 6 284 229 6 240 963 6312 391

A déduire couverture :

Agios réservés (350 627) (292 999) (315 887)
Provisions individuelles (*) (370 612) (331 263) (348 947)
Provision additionnelle (135 908) (137 309) (129 162)
Provisions collectives (113 033) (103 273) (113 033)
Total Provisions et agios (*) (970 180) (864 844) (907 029)
Total net des créances sur la clientéle (*) 5314049 5376 119 5 405 362

(*) Données comparatives au 30 juin 2024 retraitées en proforma pour les besoins de comparabilité (Pour de plus amples
détails, se référer a la note 4 "Retraitements des rubriques des états financiers").

Note 4 : Portefeuille d’investissement.

Le solde net de cette rubrique s’éléve au 30 juin 2025 a 1 271 931 KDT contre 947 926 KDT au 30 juin
2024 et 1 064 643 KDT au 31 décembre 2024.Le solde de cette rubrique se détaille comme suit :

Désignation 30.06.2025 30.06.2024 31.12.2024
Titres d'investissement 1211227 904 256 1016 845
Parts dans les entreprises liées 40 657 40 657 40 657
Titres de participations 127274 104 881 102 280
Créances rattachées 32521 29 376 40 287
Total brut du portefeuille d'investissement 1411679 1079 170 1200 069
Provisions (139 748) (131 244) (135 426)
Total provisions (139 748) (131 244) (135 426)

Valeur nette du portefeuille d'investissement 1271931 947 926 1064 643




Note 5 : Valeurs Immobilisées

Le solde net des valeurs immobilisées s’éléve au 30 juin 2025 a 237 699 KDT contre 160 432 au 30 juin
2024 et 219 791 KDT au 31 décembre 2024.

Le tableau de variation des immobilisations se présente comme suit :

Amort / Amort /
S T T L -l
31.12.24 30.06.25
llgc'?rm(’bil'lisaﬁon 79 890 2109 52000 133999 (63762) (3 509) - (67271) 66728
porelles
‘logicels1 64346 1874 - 66220 (59035 (1698) - (60733) 5487
Logiciels 2 7858 - 52000 59858 (784)  (390) - (1174) 58684
Logiciels 3 6 627 229 . 6856  (3786) (1418) - (5204) 1652
Droit au bail 278 ] ] 278 as7) 3) - (160) 118
a‘;gre;(;:;‘”";‘;b"'sa“ons 781 6 - 787 - - - 787
?o'r”;gzﬁgi:a“ons 234 758 1443 19286 255487 (146781) (5250) 2677 gl;z‘c; 106 133
m% 128 024 120 9743 137896 (67742) (L760) . (69502) 68394
Terrains d'exploitation 29 667 - 9743 39410 - - - - 39410
Batiments 24783 - . 24783 (9742  (242) - (9984) 14799
Qg:ién:‘:r?éme"ts de 73574 129 - 73703 (58000) (1518) - (59518) 14185
W 16 052 418 12273 28743  (8776)  (298) - (9074) 19669
Terrains hors exploitation - - - - - - - - -
Batiments 16 052 418 12273 28743  (8776)  (298) - (9074) 19669
pateries & Mobllersde 39 916 78 (699) 10595  (7917)  (318) 691  (7544) 3051
Matériels de transport 11 558 - (570) 10988 (10072)  (504) 539 (10 037) 951
Matériels informatique 60 710 817 (1461) 60066 (48 049) 7 (2224) 1447 (48826) 11240
Matériels de sécurité 7160 - . 7160  (4199)  (145) . (4344 2816
Autres immobilisations 38 1 i 39 26 () - @7) 12
?r]'c'gmgbi”saﬁons 115 686 24503 (75351) 64838 - - - - 64838
copmclesencows 32420 14335 (:3351) 23404 s - B
:rr::rg%boilri:ﬁléig relzsncours 83 266 10168 (52000) 41434 - - - - 4l434
Total 430 334 28055  (4065) 454324 (210543) (8759) 2677 (216625) 237699

Note 6 : Autres actifs

Le solde net de cette rubrique s’éléve au 30 juin 2025 a 131 806 KDT contre 149 013 KDT au 30 juin
2024 et 147 818 KDT au 31 décembre 2024 détaillée comme suit

Désignation 30.06.2025 30.06.2024 31.12.2024
Comptes d'attente 79753 101 200 98 425
Crédits & Avances aux Personnels 66 725 53723 58 164
Imp6ts Actif 5214 9139 10519
Charges a répartir 125 510 182
Stocks Imprimés & Fournitures 1495 2142 2034
Crédits pris en charge par 'Etat 221 221 221
Provisions sur les autres actifs (21727) (17922 (21727)

Total général 131 806 149 013 147 818




5.2 PASSIF

Note 7 : Dép6bts et avoirs des établissements bancaires et financiers.

Les dépdts et avoirs des établissements bancaires et financiers ont atteint 193 038 KDT au 30 juin 2025
contre 62 615 KDT au 30 juin 2024 et 57 543 KDT au 31 décembre 2024.

Désignation 30.06.2025 30.06.2024 31.12.2024
Dépdts et avoirs des établissements bancaires 182 517 32191 5476
Dépbts et avoirs des établissements financiers 10521 30424 52 067
Total 193 038 62 615 57543

Note 8 : Dép6ts de la clientéle.

Les dépbts collectés aupres de la clientéle ont atteint 6 761 089 KDT au 30 juin 2025 contre 6 275 785
KDT au 30 juin 2024 et 7 071 681 KDT au 31 décembre 2024.

Désignation 30.06.2025 30.06.2024  31.12.2024
Dépots a vue 2222472 2088393 2203832
Dépots a terme 2403197 2219713 2837409
Comptes d'épargne 1832001 1705 373 1775151
Autres sommes dues a la clientéle 257 366 235 226 239113
Dettes rattachées 46 053 27080 16 176
Total 6 761 089 6 275 785 7071681

Note 9 : Emprunts et ressources spéciales.

Les emprunts et ressources spéciales ont atteint 265 975 KDT au 30 juin 2025 contre 392 398 KDT au
30 juin 2024 et 309 385 KDT au 31 décembre 2024.

Désignation 30.06.2025 30.06.2024 31.12.2024
_Emprunts matérialisés ___________________________ 111288 __ 271716 206236
Emprunts obligataires 11 250 13125 13126
Emprunts subordonnés 138 334 161 333 148 583
Pensions livrées 12 568 84 482 32988
Emprunts liés a des contrats de location financement 3193 3300 3246
Dettes rattachées sur emprunts matérialisés 5943 9476 8293
Ressourcesspéciales . 94687 120682 103149
Ressources extérieures 77789 101 430 85031
Ressources extérieures en dinars 53 066 71301 58 271
Ressources extérieures en devises 24723 30129 26 760
Ressources budgétaires 16 158 18 139 17293
Dettes rattachées sur ressources spéciales 740 1113 825

Total 265 975 392 398 309 385




Note 10 : Autres passifs.

Le solde net de cette rubrique s’éléve au 30 juin 2025 a 196 103 KDT contre 207 048 KDT au 30 juin

2024 et 306 639 KDT au 31 décembre 2024 détaillée comme suit :

Désignation 30.06.2025  30.06.2024  31.12.2024
Frais liés au personnel 32761 25095 45 097
Divers frais a payer 38007 45945 22194
Imp6ts passifs 22041 24015 34 622
Provisions pour risques et charges 26 360 18 561 33560
Provisions sur éléments du hors bilan (¥) 8945 6772 8433
Comptes d'attente 76933 93432 162 733
Total (*) 205 047 213 820 306 639

(*) Données comparatives au 30 juin 2024 retraitées en proforma pour les besoins de comparabilité (Pour de plus amples

détails, se référer a la note 4 "Retraitements des rubriques des états financiers").

5.3 CAPITAUX PROPRES

Note 11 : Capitaux propres

A la date du 30 juin 2025, le capital social s'éleve a 128 000 KDT composé de 128 000 000 actions
d'une valeur nominale de 1 DT libérée en totalité.

Les capitaux propres ont atteint 570 227 KDT a fin juin 2025 contre 569 851 KDT au 30 juin 2024 et
567 660 KDT a fin 2024 ainsi détaillés :
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5 @ |a_[-8 |88 |3 8 | .
_ 2 S |85 |3E2|3Ls B | 2x S © o
g E © | 8% [282|S@E| ST |E3| ¢ | Sz | =
(KDT EN) a 0 o 23 (252 38[ 8|35 I g2 =
IS o = S |58al58a] Lo | 8¢ = =5 2
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Solde au 31.12.2024
avant affectation 128 000 | 170 904 10 000 4219 | 145817 | 160 172 2790 | 1185 (65645) | 10218 | 567 660
Affectations des bénéfices non réparties au 31.12.2024
Réserve pour
réinvest. 10 000 218 (10 218)
Dividendes
Résultats reportés
Solde au 31.12.2024 B
apres affectation 128 000 | 170904 | 10000 | 4219 |145817 [170172| 2790 | 1185 | (65 427) - p67 660
Résultat net
30.06.2025 2567 | 2567
Solde au 30.06.2025 | 128 000 (170904 | 10000 | 4219 |145817 |170172| 2790 | 1185| (65427)| 2567 p70 227




ETAT DE RESULTAT
Note 12 : Intéréts et revenus assimilés.
Les intéréts et revenus assimilés ont totalisé un montant de 302 580 KDT au cours du 1®" semestre de

2025 contre un montant de 293 966 KDT au cours du 1°" semestre de 2024 et 613 358 KDT au cours
de I'exercice 2024.

Période du Période du Période du
Désignation 01.01.2025 au  01.01.2024 au  01.01.2024 au

30.06.2025 30.06.2024 31.12.2024
Qperapons avec les établissements bancaires et 28 719 92798 49 140
financiers et la BCT — — B
Intéréts sur opérations de trésorerie et interbancaires 28570 22591 48 822
Profit/ Perte vente et achat a terme devises 149 207 318
Opérations avec la clientéle 273 861 271168 564 218
Intéréts sur crédit CT & MLT 226 663 227 259 472 440
Intéréts sur comptes courants débiteurs 47198 43909 91778
Total 302 580 293 966 613 358

Note 13 : Commissions (en produits)

Les commissions ont totalisé un montant de 40 314 KDT au cours du 1°" semestre de 2025 contre un
montant de 41 319 KDT au cours du 1®" semestre de 2024 et 89 390 KDT au cours de I'exercice 2024.

Période du Période du Période du
Désignation 01.01.2025  01.01.2024 au  01.01.2024 au
au 30.06.2025  30.06.2024 31.12.2024
Commissions sur comptes et moyens de paiement 23639 24995 53163
Commissions sur cautions, avals et autres garanties
données par la banque 5693 5300 11075
Commissions sur opérations internationales 1599 1889 3589
Récupérations et autres commissions 9383 9135 21563
Total 40 314 41319 89 390

Note 14 : Gains sur portefeuille-titres commercial et opérations financiéres

Les gains sur portefeuille-titres commercial et opérations financiéres ont totalisé un montant de 8 590
KDT au cours du 1°" semestre de 2025 contre un montant de 8 433 KDT au cours du 1°" semestre de
2024 et 17 758 KDT au cours de 'exercice 2024.

Période du Période du Période du
Désignation 01.01.2025au  01.01.2024 au  01.01.2024 au
30.06.2025 30.06.2024 31.12.2024
Gain net sur titres de placement 10 33 44
Gain net sur opérations de change 8580 8400 17714

Total 8590 8433 17 758




Note 15 : Revenus du portefeuille d’investissement.

Les revenus du portefeuille d'investissement ont totalisé un montant de 46 048 KDT au cours du 1°
semestre de 2025 contre un montant de 42 731 KDT au cours du 18 semestre de 2024 et 82 070 KDT
au cours de I'exercice 2024.

Période du Période du Période du
Désignation 01.01.2025au  01.01.2024 au  01.01.2024 au

30.06.2025 30.06.2024 31.12.2024
Intéréts et revenus assimilés sur titres d'investissement 39047 34 766 74 024
Dividendes et revenus assimilés sur titres de participation 1886 3706 3513
Dividendes et revenus assimilés sur parts dans les
entreprises liées 5115 4259 4533
Total 46 048 42731 82070

Note 16 : Intéréts encourus et charges assimilées.

Les intéréts encourus et charges assimilées ont totalisé un montant de 219 083 KDT au cours du 1°¢
semestre de 2025 contre un montant de 196 797 KDT au cours du 18 semestre de 2024 et 406 215
KDT au cours de I'exercice 2024.

Période du Période du Période du
Désignation 01.01.2025au  01.01.2024 au  01.01.2024 au

30.06.2025 30.06.2024 31.12.2024
Intéréts encourus et charges assimilées 218 696 196 424 405371
]Si)np:r:gtéc:;]sé taé(éc_rles établissements bancaires et 3689 1477 3961
Opérations avec la clientéle 204 595 176 641 365 828
Emprunts et ressources spéciales 10 412 18 306 35582
Autres intéréts et charges 387 373 844
Total 219 083 196 797 406 215

Note 17 : Dotations aux provisions et résultat des corrections de valeurs sur créances, hors bilan
& passif

Les dotations aux provisions et résultat des corrections de valeurs sur créances hors bilan et passif ont
totalisé un montant de 32 745 KDT au cours du 1°" semestre 2025 contre un montant de 34 826 KDT
au cours du 18 semestre 2024 et 107 527 KDT au cours de I'exercice 2024 se détaillant ainsi :

Période du Période du Période du
Désignation 01.01.2025 au 01.01.2024 au 01.01.2024 au

30.06.2025 30.06.2024 31.12.2024
Dotations aux provisions sur créances douteuses 31030 5954 56 629
Dotations aux provisions collectives - 2000 11761
Dotations aux provisions additionnelles sur créances 6 746 20003 38721
(Igtoézg?ggsaux provisions sur autres éléments d'actifs & autres risques 4516 5 489 31123
Frais de recouvrement 2523 2598 9318
Total dotations 44 815 36 044 147552
Pertes sur créances 6 285 2722 6175
Radiation de créances - - 20 545
Total dotations & pertes et radiations sur créances 51100 38 766 174 272
Reprises de provisions sur créances douteuses (8 855) - (15917)
Reprise de provision sur créances additionnelles - - (21735)
Reprise de provisions sur autres éléments d'actifs & autres risques et (9.500) (3 940) (8 549)
charges
Reprise de provisions individuelles sur créances radiées - - (15 414)
Reprise de provisions additionnelles sur créances radiées - - (5130)
Total Reprises (18 355) (3940) (66 745)

Total 32 745 34 826 107 527




Note 18 : Dotations aux provisions et résultat des corrections de valeurs sur portefeuille
d’investissement

Les dotations aux provisions et résultat des corrections de valeurs sur portefeuille d’'investissement ont
totalisé un montant de 4 322 KDT au cours du 1" semestre de 2025 contre un montant de 4 470 KDT
au cours du 1° semestre de 2024 et 8 652 KDT au cours de I'exercice 2024 se détaillant ainsi :

Période du Période du Période du
Désignation 01.01.2025au  01.01.2024 au 01.01.2024 au

30.06.2025 30.06.2024 31.12.2024
Dotation aux provisions/portefeuille investissement 5214 4661 13110
Reprises/provisions pour dépréciation de titres (892) (191) (4 458)
Plus ou Moins-value sur cession de titres de participations - - -
Total 4322 4470 8 652

Note 19 : Frais de Personnel

Les frais de personnel ont totalisé un montant de 79 835 KDT au cours du 1¢" semestre de 2025 contre
un montant de 70 394 KDT au cours du 1°" semestre de 2024 et 145 725 KDT au cours de I'exercice
2024.

Période du Période du Période du
Désignation 01.01.2025 au 01.01.2024 au 01.01.2024 au

30.06.2025 30.06.2024 31.12.2024
Rémunération du personnel 61 666 55959 116 347
Charges sociales 15906 12 525 25920
Autres charges liées au personnel 2263 1910 3458
Total 79 835 70 394 145 725

Note 20 : Charges générales d’exploitation

Les charges générales d’exploitation ont totalisé un montant de 40 041 KDT au cours du 1" semestre
de 2025 contre un montant de 37 899 KDT au cours du 1¢" semestre de 2024 et 79 072 KDT au cours
de I'exercice 2024.

Période du Période du Période du
Désignation 01.01.2025 au  01.01.2024 au 01.01.2024 au
30.06.2025 30.06.2024 31.12.2024
Frais d'exploitation non bancaires 12 590 12 702 27 588
Autres charges d'exploitation 27 451 25197 51484
Total 40 041 37 899 79072

Note 21 : Liquidités et équivalents de liquidité

Les liquidités et équivalents de liquidités ont atteint au 30 juin 2025 un solde positif de 769 016 KDT
contre 783 849 KDT au 30 juin 2024 et 1 368 210 au 31 décembre 2024 et se détaillant ainsi :

Désignation 30.06.2025 30.06.2024 31.12.2024

Caisse et avoirs aupres de la BCT et CCP 53421 90 868 91161
I?epqts et avoirs .nets aupres des correspondants et des 22 499 42 142 6932
établissements financiers

Soldes des emprunts et placements sur le marché monétaire et intéréts
rattachés

Total 769 016 783 849 1368 210

693 096 650 839 1270117

6. Evénements postérieurs ala date de cloture

Hormis la notification de contrdle fiscal regue en juillet 2025 et déja mentionnée au niveau de la note 3 « Faits
saillants », aucun événement postérieur a la date de clbture n'est survenu jusqu'a la date d'arrété des états
financiers intermédiaires au 30 juin 2025, susceptible d’avoir une incidence sur ces derniers.
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RAPPORT D’EXAMEN}LIMITE SUR LES ETATS FINANCIERS
INTERMEDIAIRES AU 30 JUIN 2025

Mesdames, Messieurs les actionnaires
de I’Arab Tunisian Bank - ATB

Nous avons effectué I’examen limité du bilan et de I’état des engagements hors bilan de I’ Arab
Tunisian Bank (« ATB » ou « la banque ») arrétés au 30 juin 2025 ainsi que de I’état de résultat
et de I’état des flux de trésorerie pour la période de six mois se terminant a cette date, des notes
contenant un résumé des principales méthodes comptables et d’autres notes explicatives. Ces
états financiers intermédiaires font apparaitre un total bilan de 7 995 376 KDT et des capitaux
propres de 570 227 KDT y compris le bénéfice net de la période s’élevant a 2 567 KDT.

La direction est responsable de I'établissement et de la présentation sincére de ces états
financiers intermédiaires conformément aux normes comptables tunisiennes. Notre
responsabilité est d'exprimer une conclusion sur ces états financiers intermédiaires sur la base
de notre examen limité.

Etendue de I'examen limité

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession applicables en
Tunisie et relatives aux missions d’examen limité d’informations financieres intermédiaires.

Un examen limité d'informations financieres intermédiaires consiste a obtenir les informations
nécessaires, principalement aupres des personnes responsables des aspects comptables et
financiers et a mettre en ceuvre des procédures analytiques ainsi que toute autre procédure
d’examen appropriée. Un examen de cette nature ne comprend pas tous les contr6les propres a
un audit effectué selon les normes professionnelles applicables en Tunisie. Il ne permet donc
pas d’obtenir I’assurance d’avoir identifié tous les points significatifs qui auraient pu I’étre dans
le cadre d’un audit et, de ce fait, nous n’exprimons pas une opinion d’audit.

Conclusion

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent a penser
que les états financiers intermédiaires ci-joints ne donnent pas une image fidele de la situation
financiere de I’Arab Tunisian Bank au 30 juin 2025, ainsi que de sa performance financiere et
de ses flux de trésorerie pour la période de six mois se terminant a cette date, conformément
aux normes comptables généralement admises en Tunisie.

Paragraphes d’observation

Sans remettre en cause notre conclusion ci-haut exprimée, nous estimons utile d'attirer votre
attention sur les points suivants :

- Comme mentionné dans la note aux états financiers n°2, les engagements de certaines
relations totalisant un montant de 97,8 millions de DT, qui ont fait I'objet de décisions de
gel d'avoirs ou de confiscation, sont maintenus parmi les actifs nécessitant un suivi
particulier. La banque a justifié ce traitement par le fait qu'elle ne disposait pas
d’informations suffisantes au 30 juin 2025 pour déterminer la classe de risque appropriée.




- Comme indiqué dans la note n°2 des états financiers, les provisions au titre des engagements
inférieurs a 50 mille DT ont été déterminées sur une base estimative. En effet, pour couvrir
les engagements douteux et comme autorisé par I’article 10 de la circulaire 91-24, la banque
a constitué des provisions et des produits réservés permettant d’atteindre un taux de
couverture de 69,5% des engagements classables mécaniquement, jugé par la banque
comme un niveau acceptable de provisionnement.

Des travaux d’analyse approfondie visant a justifier la classification et I'adéquation des
provisions et agios réservés de ces engagements ont été initiés et demeurent en cours a la
date de ce rapport. La banque estime que ces travaux ne réveleront pas d’incidence
significative, par référence au taux de couverture moyen des engagements supérieurs a 50
mille DT qui est de 69,8%.

- La note 3 aux états financiers précise qu’un contrdle social a été notifié a la banque en
janvier 2025, couvrant les exercices 2022, 2023 et 2024, et qu’un contrdle fiscal a été notifié
en juillet 2025, portant sur les exercices 2021, 2022, 2023 et 2024. Les procédures afférentes
a ces controles étant toujours en cours, leur impact final ne peut étre estimé de facon précise
a la date du présent rapport.

- La note 3 aux états financiers décrit I’affaire intentée par le Conseil de la Concurrence a
I’encontre du secteur bancaire, relative au report des échéances pendant la pandémie de

COVID-19. A la date du présent rapport, aucun jugement n’a été notifié a la banque. Le
risque final dépendra du dénouement de cette affaire.

Tunis, le 05 septembre 2025
Les Commissaires aux Comptes

Les Commissaires aux Comptes Associés CPA Tunisie
MTBF

Mohamed Lassaad BORJI Mohamed Zied CHAHED
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AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES

CITY CARS

Siége Social : 31, rue des usines, Z.1 Kheireddine, La goulette, Tunis

La société CITY CARS publie, ci-dessous, ses états financiers intermédiaires arrétes au 30 juin 2025.

Ces etats sont accompagnés des avis des commissaires aux comptes : Mr Anis FRIKHA (GEM) & Mr
Kamel El HAMMI (AMC Ernst & Young).




CITY CARS
Société Anonyme
BILAN
Arrété au 30 juin 2025

(Exprimé en dinars Tunisiens)

ACTIFS Notes 30-juin-25 30-juin-24 31-déc.-24
Actifs non courants

Actifs immobilisés

Immobilisations incorporelles

Moins : amortissements

Immobilisations corporelles

Moins : amortissements

Immobilisations financiéres

Moins : provisions

Total des actifs immobilisés

Autes actifs non courants

Moins : provisions

Total des actifs non courants

Actifs courants

Stocks

Moins : provisions

Clients et comptes rattachés

Moins : provisions

Autres actifs courants

Placements & autres actifs financiers
Liquidités et équivalents de liquidités

Total des actifs courants

985 027
(697 580)

671938
(652 157)

856 167
(656 504)

287 447

22929 827
(9 665 273)

19 781

21734 073
(8 517 943)

199 663

22001 980
(9 096 043)

13 264 553

42 007 526

13 216 130

40 557 526

12 905 937

39 107 526

42 007 526

55 559 526

40 557 526

53793 437

39 107 526

52213 126

55 559 526

53 793 437

52 213 126

92 256 723
(15 071)

101 558 632
(18 726)

102 092 300
(15 071)

92 241 652

27 264 806
(455 276)

101 539 906

8 344 020
(311 650)

102 077 229

30 025 106
(455 276)

26 809 530

4219 963

52 835 662

6 815 127

8 032 370

3890 011

43 666 037

3874174

29 569 830

1733157

74 337 424

2550138

182 921 933

161 002 498

210 267 778

TOTAL DES ACTIFS

238 481 460

214 795 935

262 480 904




CITY CARS
Société Anonyme
BILAN
Arrété au 30 juin 2025
(Exprimé en dinars Tunisiens)

CAPITAUX PROPRES & PASSIFS Notes 30-juin-25 30-juin-24 31-déc.-24

Capitaux propres

Capital social

Réserves

Autres capitaux propres

Résultats reportés

Total capitaux propres avant résultat

Résultat de I'exercice

Total capitaux propres avant affectation du résultat

Passifs

Passifs non courants

Emprunts

Autres passifs financiers
Provisions

Total des passifs non courants

Passifs courants

Fournisseurs et comptes rattachés

Autres passifs courants

Concours bancaires et autres passifs financiers

Total des passifs courants

Total des passifs

18 000 000

20 800 000

108 551

28 090 255

66 998 806

17 300 188

84 298 994

1551 268

1551 268

116 024 549

35571928

1034720

152 631 198

154 182 465

18 000 000

17 800 000

108 551

25716 195

61 624 746

10 134 772

71759518

1553175

1553175

90 951 683

31 934 250

18 597 309

141 483 242

143 036 417

18 000 000

17 800 000

108 551

25716 195

61 624 746

27 874 059

89 498 805

1567 007

1567 007

159 407 616

9 958 983

2048 493

171 415 092

172 982 099

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES & PASSIFS

238 481 460

214795 935

262 480 904




CITY CARS
Société Anonyme

ETAT DE RESULTAT - MODELE AUTORISE
Période allant du ler janvier au 30 juin 2025
(Exprimé en dinars Tunisiens)

Produits d'exploitation

Revenus
Autres produits d'exploitation

Total des produits d'exploitation

Charges d'exploitation

Achats de marchandises consommées
Charges de personnel

Dotations aux amortissements & aux provisions
Autres charges d'exploitation

Total des charges d'exploitation

Résultat d'exploitation

Charges financieres nettes

Produits des placements

Autres gains ordinaires

Autres pertes ordinaires

Résultat des activités ordinaires avant imp6t
Impdt sur les bénéfices

Résultat des activités ordinaires apres impot

Eléments extraordinaires

Notes

Période close le

30-juin-25

180 786 007

168 775

180 954 782

(152 131 687)
(2 309 014)
(592 355)

(4 788 754)
(159 821 809)

21132972

(1 164 906)
6297 887

(227 948)
26 038 005

(8 737 817)

17 300 188

30-juin-24

135186 432

184 269

135370 701

(117 476 232)
(2 106 190)
(824 426)

(4 292 077)
(124 698 925)

10671776

(1 700 680)
6023 368

(186 229)
14 808 235

(4 673 463)

10134772

Exercice clos le
31-déc.-24

364 236 860

374 926

364 611 786

(311 301 668)
(4 618 170)
(1 557 053)
(9 422 959)

(326 899 850)
37711 936
(3711 368)

8613133
64 656
(352 285)
42 326 072

(14 452 013)

27 874 059

Résultat net de I'exercice

17 300 188

10134772

27 874 059

Effets des modifications comptables

RESULTAT APRES MODIFICATIONS COMPTABLES

17 300 188

10134 772

27 874 059




CITY CARS
Société Anonyme

ETAT DE FLUX DE TRESORERIE - MODELE AUTORISE
Période allant du ler janvier au 30 juin 2024
(Exprimé en dinars Tunisiens)

Flux de trésorerie liés a I'exploitation
Reésultat net

Ajustements pour :

* Dotation aux amortissements et aux provisions
* Quote-part subvention d'investissement

* Variation des :

Stocks

Créances

Autres actifs

Fournisseurs et autres dettes

Intéréts courus

* Incidences des variations des taux de change
* Plus ou moins-value de cession

Flux de trésorerie liés a I'exploitation

Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement
Décaissements affectés a I'acquisition d'immob. corporelles
Décaissements affectés a I'acquisition d'immob. incorporelles
Encaissements provenant de la cession d'immob. Corporelles
Décaissements affectés a I’acquisition d'immob. Financiéres
Encaissements provenant de la cession d'immob. Financiéres
Encaissements provenant des subventions

Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement

Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Dividendes et autres distributions

Encaissements provenant des subventions
Remboursement d'emprunts

Encaissements provenant d'emprunt

Encaissements provenant de I'émission d'actions
Décaissements affectés a des modifications comptables
Rachat action propres

Flux de trésorerie liés aux activités de financement

Incidences des variations des taux de change sur les
liquidités et équivalents de liquidités
Variation de trésorerie

Période close le

Notes  30-juin-25

17 300 188

592 355

9835577
2760 300

(2 486 806)
(40 262 884)
1762

(554 050)

(12 813 557)

(932 872)
(128 859)

(3 000 000)
100 000

(3961 732)

554 050

(16 221 240)

30-juin-24

10 134 772

824 426

11 345 248
7615 931

(2 245 628)
(64 008 943)
(14 716)
(565 389)

(36 914 299)

(173 806)
(17 168)

(5 066 899)
100 000

(5 157 873)

7 420000

7420 000

565 389

(34 086 783)

Exercice clos le
31-déc.-24

27 874 059

1563 186

10 811 581
(14 065 156)
(88 774)
4960 999
13 897

(565 724)
(330 500)
30 173 568

(437 453)
(201 397)

(5 066 898)
1 880 500

(3 825 248)

(22 496 047)

(11 820 000)
11 820 000

(22 496 047)

565 724

4 417 997

Trésorerie au début de |'exercice

TR-5 74 251 645

69 833 648

69 833 648

TRESORERIE A LA CLOTURE DE L'EXERCICE

TR-6 58 030 406

35 746 865

74 251 645




CITY CARSS.A.

NOTES AUX ETATS FINANCIERS
(Les chiffres sont exprimés en dinars Tunisiens)

| - Présentation de la Société
La société city cars est une société anonyme de droit Tunisien créée en 2007, qui fait appel public
a I’épargne, régie par le code des sociétés commerciales.
La société est entrée en exploitation le 7 décembre 2009. Elle est I’importateur et le distributeur
officiel en Tunisie des vehicules neufs de la marque coréenne KIA.
La société a pour objet en Tunisie ou ailleurs, I’importation, I’exportation, la commercialisation de
tout véhicule de transport, de toute piece de rechange, accessoires, et en général tout produit
accessoire aux dits véhicules ainsi que I’achat et la vente de véhicules d’occasion (AGE du 10 juin
2016).
Le capital social de la sociéte était de 250.000 TND lors de la création de la société le 28 ao(t 2007,
divisé en 2.500 actions de 100 TND de nominal chacune. Il est passé a 1.000.000 TND suite a
I’augmentation en numéraire de 750.000 TND décidée par I’AGE du 31 décembre 2009, a 1.500.000
TND suite a I’augmentation par incorporation des réserves décidée par I’AGE du 16 avril 2010, a
13.500.000 TND suite a I’augmentation par incorporation des réserves décidée par I’AGE du 29
novembre 2012 et a 18.000.000 TND suite a I’augmentation par incorporation des réserves décidée
par I’AGE du 30 mai 20109.
Le siége social de la société a été transféré au 31, Rue des Usines Z.1 Kheireddine — La Goulette par
AGE du 10 juin 2016.
La comptabilité de la société est informatisée. Elle est exprimée en dinars Tunisiens.
L’année commerciale de la société correspond a I’année civile administrative, soit du 1* janvier au
31 décembre.
I1- Unité monétaire
Les livres comptables de la société sont tenus en Dinars Tunisiens.
I11- Opérations en monnaies étrangeres
Les transactions réalisées en monnaies étrangéres sont converties en Dinars Tunisiens au taux de
change de la date de I’opération ou au cours de couverture lorsqu’un instrument de couverture existe.
Au 30 juin, les éléments monétaires figurant au bilan de I’entreprise sont convertis au taux de
cloture, s’ils ne font pas I’objet d’un contrat a terme, et ce conformément a la norme tunisienne N°
15 relatives aux opérations en monnaies étrangeres.
IV - Note sur le respect des normes comptables Tunisiennes
Les états financiers intermédiaires arrétées au 30 Juin 2025, ont été établis conformément aux
dispositions des normes comptables tunisiennes telles que définies par la loi 96-112 et le décret 96-
2459 du 30 décembre 1996.
V - Note sur les bases de mesure et les principes comptables pertinents appliqués
Les états financiers intermédiaires ont été préparés par référence aux hypothéses et conventions
comptables de base suivantes :

Hypothése de la continuité de I'exploitation

Hypothése de comptabilitée d’engagement

Convention du codt historique

Convention de la périodicité

Convention de rattachement des charges aux produits

Convention de prudence

Convention de permanence des méthodes.

Convention de I’unité monétaire

Convention de I’entité

Convention de réalisation des revenus

Convention de I’objectivité

Convention de I’information complete




. Convention de I’importance relative

« Convention de la prééminence du fond sur la forme
Les états financiers intermédiaires arrétés au 30 juin 2025 couvrent la période du 1* janvier 2025
au 30 juin 2025.

1 - Immobilisations corporelles et incorporelles

Les immobilisations corporelles et incorporelles sont comptabilisées a leur co(t d’acquisition en
hors taxes récupérables sauf pour le matériel de transport de personnes, et amorties selon la méthode
linéaire qui tient compte de la durée de vie estimée de chaque bien et selon les taux suivants :

» Construction en dur 5%

« Construction légere 10%

 Matériel et Outillage 15%

 Ascenseurs, monte-charge et escaliers mécaniques 10%

 Matériel de transport 20%

* Mobilier de bureau 20%

» AAI Généraux 10%

 Matériel informatique 33,33%

* Logiciel informatique 33,33%
Les biens immobilisés d’une valeur inférieure ou égale a 500 TND, sont amortis intégralement.
2 - Stocks
Les stocks de la société sont composés de véhicules neufs ainsi que de piéces de rechange et
accessoires. La société utilise la méthode de I’inventaire permanent pour la comptabilisation des
flux d’entrée et de sortie des stocks.
Le codt d’acquisition des stocks de la société comprend le prix d’achat majoré des droits de douane
a I’importation et taxes non récupérables ainsi que les frais de transport, d’assurances, de transit et

de fret liés au transport et autres colts directement liés a I’acquisition de ces éléments.

La méthode de valorisation du stock est la méthode du colt moyen pondéré pour les pieces de
rechanges et le codt individuel pour les véhicules neufs.

3 — Provisions sur stock pieces de rechange

La politique de provisionnement du stock pieces de rechange de la société City Cars, tient compte
de la période de garantie KIA qui est de 5 ans.
Cette politique est la suivante :

Aucune provision n’est constatée sur le stock PR non mouvementé pendant une période
inférieure a quatre ans depuis la date de création de la fiche piéce.

Un taux de provision de 25% est pratiqué sur le stock PR non mouvementé pendant une
période qui varie entre quatre ans et cing ans depuis la date de création de la fiche piece.
Un taux de provision de 50% est pratiqué sur le stock PR non mouvementé pendant une
période qui varie entre cing ans et six ans depuis la date de création de la fiche piéce.

Un taux de provision de 100% est pratiqué sur le stock PR non mouvementé pendant une
période supérieure a six ans depuis la date de création de la fiche piece




4 — Provisions sur créances clients

La société procede a I’évaluation du risque de non-recouvrement pour chacune de ses créances, et
constate des provisions pour les créances jugées douteuses.

La politique de provisionnement des créances douteuses de la société City Cars est la suivante :
e Pas de provision pour les créances dont I’échéance remonte a une période inférieure a une

année a la date de cloture comptable.
Un taux de provision de 100% est pratiqué sur les créances dont I’échéance remonte a une
période supérieure ou égale a une année a la date de cléture comptable ainsi que les créances
impayees transférées au service contentieux pour accomplir une action en justice

5 - Comptabilisation des revenus

Les revenus de la société sont constitués essentiellement de ventes de véhicules neufs, de piéces de

rechange et des services aprés ventes. lls sont comptabilisés au prix de vente net de remises et

réductions commerciales consenties par la société et les taxes collectées pour le compte de I’état.

6 - Comptabilisation des charges

Les charges d’exploitation sont enregistrées en hors TVA.

7 - Comptabilisation des subventions d’investissement

Les subventions d’investissement relatives a des biens amortissables sont a rapporter aux résultats
des exercices pendant lesquels sont constatées les charges d’amortissement relatives a ces

immobilisations. Ces subventions sont rapportées proportionnellement a ces charges
d’amortissement (conformément & la norme 12 du Systéme Comptable des Entreprises).

8 - Comptabilisation de I’opération de rachat et revente de la société de ses propres actions

La comptabilisation par la société de I’opération de rachat et de revente de ses propres actions est
réalisée conformément a la norme comptable N°02 du Systeme Comptable des Entreprises :

Si le produit de la revente dépasse le colt d'acquisition, I'excédent est crédité au complément
d'apport, et si le produit de la vente est inférieur au codt d'acquisition, la perte est comptabilisée soit
par déduction du complément d'apport, soit par déduction du reliquat des bénéfices non répartis
(réserves distribuables).

VI — Régime fiscal

La société était assujettie a I’imp6t sur les sociétés conformément au droit commun au taux de 30%
jusqu'au 31/12/2012.

Suite a I’admission de 30% de son capital a la cote de la bourse des valeurs mobiliéres de Tunis le
26/11/2013, la société City Cars a bénéficié du taux réduit de I’impdt sur les sociétés de 20% pour
une durée de cing ans en vertu de la loi n°2010-29 du 7 juin 2010 et ce jusqu’au 31/12/2017.

Pour I’exercice 2018 la société est soumise a I’impdt sur les sociétés conformément au droit
commun au taux de 25% avec une imposition supplémentaire de 1%, au titre de la contribution
sociale de solidarité instituée par la loi N°2017-66 de la 18/12/2017 portant loi de finances 2018.




A partir de I’exercice 2019, le taux d’impdt sur les sociétés est passé a 35% (loi de finances 2019)
pour tout le secteur de concessionnaires automobile majoré d’une imposition additionnelle au taux
de 2 % relative a la contribution sociale de solidarité (loi de finances 2020) ; ce taux a été rehaussé
a 4%, a partir de 2022 en application des dispositions de la loi de finances 2023.

Ainsi, le taux cumulé des imp6ots sur le résultat est de 39% au 30 juin 2025.




VII - Notes explicatives sur les différents postes des états financiers

Notes relatives aux postes de bilan :

A — 1 Immobilisations incorporelles

Au 30 juin 2025, les immobilisations incorporelles ont atteint en net 287.447 dinars. Elles se détaillent comme suit :

Solde au 30 Juin Solde au 30 Juin Solde au 31 Décembre

Rubriques 2025 2024 2024

Logiciels Informatiques 985 027 671938 675 402
Logiciels Informatiques en cours - - 180 765

Amortissement Logiciels Informatiques (697 580) (652 157) (656 504)

TOTAL NET 287 447 19781 199 663

A — 2 Immobilisations corporelles

Au 30 juin 2025, les immobilisations corporelles se sont élevées en brut a 22.929.827 dinars et se détaillent comme
suit :

Solde au 30 Juin  Solde au 30 Juin  Solde au 31 Décembre

Rubriques 2025 2024 2024

Terrain 5987 852 5987 852 5987 852
Construction en dur 7 430 887 7 430 887 7 430 887
Construction légere 746 342 746 342 746 342
Matériel et outillage 15% 1 006 958 845 961 957 419

Matériel et outillage 10% 124 413 124 413 124 413
Agen, aménagements, install, générales -Tunis 313 609 313 609 313 609

Agen, aménagements, install, générales-Le Kram 1378 176 1275 235 1367 093

Matériel de transport de personnes 2292 615 2 239 635 2 239 635
Matériel de transport de biens 81 420 81 420 81 420

Mobiliers et matériels de bureau 529 001 506 785 521 829

Materiel informatique 720 610 707 120 715 658

Construction sur sol d'autrui 1474814 1474814 1474814
Agen, aménagements, install, générales -en cours 843 130 - 41 009

TOTAL BRUT 22 929 827 21734 073 22 001 980




Au 30 Juin 2025, les amortissements cumulés ont totalisé 9.665.273 dinars et se détaillent comme suit :

Rubriques

Solde au 30 Juin
2025

Solde au 30 Juin
2024

Solde au 31 Décembre
2024

Amt Matériel et Outillage 15%

Amt Matériel et Outillage 10%

Amt Construction en dur

Amt Construction légére

Amt Agen, Aména, Install, Générales Tunis
Amt Agen, Aména, Install, Générales kram
Amt Matériel de Transport de personnes
Amt Matériel de Transport de biens

Amt Mobiliers et Matériels de Bureau

Amt Matériel Informatique

Amt Construction sur sol d'autrui

748 484
114 045
3405 823
684 147
261 584
599 846
1515804
56 641
478 950
660 734
1139215

699 592
101 604
3034 279
609 513
254 186
463 973
1216 983
40 357
449 007
582 976
1065 473

722 578
107 824
3220 051
646 830
257 980
531 250
1365 961
48 499
467 751
624 975
1102 344

TOTAL

9 665 273

8 517 943

9096 043

Au 30 Juin 2025, les acquisitions en immobilisations corporelles ont atteint, 927.847 dinars et se détaillent comme suit :

Rubrigues

Montant

Matériel et Outillage 15%

Agen, Aménagements, Install, Générales Le kram

Matériel de Transport de personnes
Mobiliers et Matériels de Bureau
Matériel Informatique

Agen, aménagements, installations, générales -en cours

49 539
11083
52 980
7172

4 952
802 121

TOTAL BRUT

927 847

A - 3 Immobilisations financiéres

Au 30 Juin 2025, les immobilisations financiéres ont atteint 42.007.526 dinars. Elles se détaillent comme suit :

Rubriques

Solde au 30 Juin
2025

Solde au 30 Juin
2024

Solde au 31 Décembre
2024

Titres de participation (1)

Emprunt obligataire BNA 2020

Emprunt obligataire ATB 2020

Emprunt obligataire CFE TUNISIE 2023

Dépbts et cautionnements
Préts au personnel (a plus d'un an)

41570 226

200 000

6100
231 200

39 570 226
200 000
250 000
300 000

6 100
231 200

38 570 226

300 000

6100
231 200

TOTAL BRUT

42 007 526

40 557 526

39 107 526

Total Provisions Immobilisations
financiéres

TOTAL NET

42 007 526

40 557 526

39 107 526

(1) Ci-dessous le détail des titres de participation :




Désignation Nb de Titres Valeur unitaire Codt total %

9995 100
15 000 100
Al Hidaya agricole 200 000 10
Green SICAR 1500 000 10

uiB 1288 611
Fonds de capital-risque (géré par
Tawasol investment SICAR)

999 500
1500 000
2 000 000
15000 000
21 070 726

City Cars Gros
Logistic Cars

99,95%
75,00%
11,11%
93,75%

3,51%

1 000 000

TOTAL 41570 226

A - 4 Stocks

Au 30 Juin 2025, la valeur nette des stocks a atteint 92.241.652 dinars, contre 101.539.906 dinars au 30 juin 2024. Elle
se détaille comme suit :

Solde au 30 Juin Solde au 30 Juin Solde au 31 Décembre

Rubriques 2025 2024 2024

48 204 230
42 796 824
473715
133 462
159 967
488 525

92 256 723

25264 471
75 354 936
619 585
49 097

106 795
163 748

101 558 632

39 020 556
62 452 351
393 938
16 531

134 576

74 348

102 092 300

Stock véhicules neufs

Stock véhicules neufs en transit
Stock piéces de rechange

Stock lubrifiants

Stock peintures

Stock des travaux encours

TOTAL BRUT

Provision pour dépréciation des stocks PR (15071)

92 241 652

(18 726)
101 539 906

(15 071)
102 077 229

TOTAL NET

A - 5 Clients & comptes rattachés

Au 30 juin 2025, le solde des comptes clients et comptes rattachés a atteint en net, 26.809.530 dinars et se détaillent
comme suit :

Solde au 30 Juin  Solde au 30 Juin
2025 2024
654 302 3128 955
1859 072 945 102
2414 166 109 572
826 123 2229898
127 990 77 632
453 367 402 532
143 215 16 121
Clients, Effets a recevoir 20277674 1121254 14 012 484
Clients, douteux et litigieux 455 276 311 650 455 276
Clients, cheques impayés 527 1303 527
Clients, effets impayés 53093 - -

Solde au 31
Décembre 2024
2 207 466
5461 276
1960 084
4 654 987
455 922
673 869
143 215

Rubrigques

Clients, Administrations publiques
Clients, Sociétés

Clients, Loueurs

Clients, Particuliers

Clients, Groupe

Clients, Atelier & Magasin
Clients, Retenue de garantie

TOTAL BRUT EN DT

27 264 806

8 344 020

30 025 106

Provisions pour dépréciation des créances douteuses

(455 276)

(311 650)

(455 276)

TOTAL NET EN DT

26 809 530

8032370

29 569 830




A - 6 Autres actifs courants

Au 30 juin 2025, Cette rubrique a totalisé 4.219.963 dinars se détaillant comme suit :

Solde au 30 Juin Solde au 30 Juin Solde au 31 Décembre

Rubriques 2025 2024 2024

Etat, TVA a récupérer 49 841 44 530 64 975
Etat, report TFP 2370 3340 -
Etat, report IS - 216 036 228 995
Charge constatée d'avance 611 867 818 734 881 580
Produit a recevoir 3235472 2529 757 265 544
Débiteurs divers 64 963 28 166 64 963
Divers actifs courants 28 350 22 348 -

Fournisseurs avances & acomptes 226 800 226 800 226 800
Fournisseurs créance pour emballage 300 300 300

TOTAL 4219 963 3890 011 1733 157

A — 7 Placements & autres actifs financiers

Il s’agit des placements en banques dont dispose la société au 30 juin 2025. Ils ont atteint 52.835.662
dinars, contre 43.666.037 dinars au 30 juin 2024, et se détaillent comme suit :

Solde au 30 Juin Solde au 30 Solde au 31

Rubriques 2025 Juin 2024 Décembre 2024

Placements bancaires 51 750 000 42 550 000 73 250 000
Prét société du groupe 500 000 500 000 500 000
Echéance & moins d'un an sur emprunts obligataires 550 000 550 000 550 000
Intéréts courus sur obligations 35 662 66 037 37 424

TOTAL 52 835 662 43 666 037 74 337 424

A - 8 Liquidités & équivalents de liquidités

Il s’agit des avoirs en banques et en caisse dont dispose la société au 30 juin 2025. Ils ont atteint 6.815.127 dinars et se
détaillent comme suit ;

Solde au 30 Juin Solde au 30 Juin Solde au 31 Décembre

Rubriques 2025 2024 2024

Banques (soldes créditeurs) 5 608 485 1090 615 2133285
Chéques a I'encaissement 153 797 88 249 170 737
Effets a I'encaissement 11741 - 127 908
Effets a I'escompte 1039 104 2694 310 117 208
Caisse dépenses 2 000 1000 1000

TOTAL 6 815 127 3874174 2550 138




CP -1 Capital social

Le capital social de la société est de 18.000.000 DT divisé en 18.000.000 actions d’un (1) Dinars chacune.

Solde au 30 Juin Solde au 31 Décembre

Rubriques Solde au 30 Juin 2025 2024 2024

Nombre d’actions ordinaires 18 000 000 18 000 000 18 000 000
Valeur nominale par action 1DT 1DT 1DT

TOTAL 18 000 000 18 000 000 18 000 000

CP -2 Réserves

Au 30 juin 2025, Cette rubrique totalise 20.800.000 dinars se détaillant comme suit :

Solde au 30 Juin Solde au 30 Juin Solde au 31 Décembre

Rubriques 2025 2024 2024

Réserves légales 1800 000 1800 000 1800 000
Réserves pour réinvestissements exonérés 19 000 000 16 000 000 16 000 000

TOTAL 20 800 000 17 800 000 17 800 000

CP -3 Autres capitaux propres

Au 30 juin 2025, cette rubrique totalise 108.551 dinars se détaillant comme suit :

Solde au 30 Juin Solde au 30 Juin Solde au 31

Rubriques 2025 2024 Décembre 2024

Subvention d’investissement 500 000 500 000 500 000

Amortissement subvention d’investissement (500 000) (500 000) (500 000)

Autres compléments d’apports 108 551 108 551 108 551

TOTAL NET 108 551 108 551 108 551

CP -4 Résultats reportés

Au 30 juin 2025, cette rubrique totalise 28.090.255 dinars se détaillant comme suit :

Solde au 30 Juin Solde au 30 Juin Solde au 31

Rubriques 2025 2024 Décembre 2024

Bénéfices reportés (non répartis) 28 090 255 25716 195 25716 195

TOTAL 28 090 255 25716 195 25716 195




P — 1 Provisions

Au 30 juin 2025, cette rubrique a totalisé 1.551.268 dinars se détaillant comme suit :

Solde au 30 Juin  Solde au 30 Juin Solde au 31 Décembre

Rubriques 2025 2024 2024

Provision pour départ a la retraite 18 705 12 869 16 493
Provision courante pour risques et charges (1) 1532563 1540 306 1550514

TOTAL 1551 268 1553175 1567 007

(1) Les dotations aux provisions courantes pour risques et charges se décomposent comme suit :

Solde au 30 Juin  Solde au 30 Juin Solde au 31 Décembre

Désignation 2025 2024 2024

Provision pour litiges 219 988 205 416 264 695
Provision pour garanties conférées aux clients 350 000 350 000 350 000
Provision pour gratuités accordées aux clients 417 867 422 514 326 952
Autres provisions pour risques et charges 544 708 562 376 608 867

TOTAL 1532 563 1540 306 1550514

P - 2 Fournisseurs & comptes rattachés

Il s’agit des dettes envers les fournisseurs dont le montant s’est établi au 30 juin 2025 a 116.024.549 dinars détaillé
comme suit :

Solde au 30 Juin Solde au 30 Juin Solde au 31 Décembre

Rubriques 2025 2024 2024

Fournisseurs d'exploitation locaux 6 650 290 1762 885 12 995 653
Fournisseurs d'immobilisations locaux 4212 4976 9237
Fournisseurs étrangers 108 832 899 88 783 666 145 997 493
Fournisseurs locaux factures non parvenues 537 149 400 156 405 233

TOTAL 116 024 549 90 951 683 159 407 616

P - 3 Autres passifs courants

Au 30 juin 2025, les autres passifs courants ont totalisé 35.571.928 dinars et se détaillent comme suit :

Solde au 30 Juin  Solde au 30 Juin  Solde au 31 Décembre
2025 2024 2024
Provision pour congés a payer 459 733 386 541 379 789
Provision pour prime exceptionnelle - - 645 251
Provision pour prime de rendement 266 865 222 633 -
Etat, Imp0ts et taxes 953 471 1539 609 1490974
Etat, IS a payer 3910087 - -
Etat, contribution sociale de solidarité a payer 874 072 393 647 1396 575
CNSS 586 438 344074 319 886
Divers passifs courants 187 156 127 912 252 002
Produits constatés d'avance 351 323 317 439 713 450
Clients, Particuliers avances 4778 051 5591 509 4329 769

Rubriques




Clients, Sociétés avances 257 450 112 440 28 440
Créditeurs divers 361 592 332 499 317 155
Actionnaires, dividendes a payer 22 585 692 22 565 947 85 692

TOTAL 35571928 31 934 250 9 958 983

P - 4 Concours bancaires et autres passifs financiers

Au 30 juin 2025, les concours bancaires et autres passifs financiers ont totalisé 1.034.720 dinars et se détaillent
comme suit :

Solde au 30 Juin Solde au 30 Juin Solde au 31 Décembre

Rubriques 2025 2024 2024

Concours bancaires courant - 7 420000 -
Banques (soldes débiteurs) 1034720 11177 309 2 048 493

TOTAL 1034 720 18 597 309 2048 493

Notes relatives aux postes de I’état de résultat :

R -1 Revenus

Les revenus se sont élevés au 30 Juin 2025 a 180.786.007 dinars contre 135.186.432 dinars au 30 Juin 2024.

Semestre clos le 30  Semestre clos le 30 Exercice clos le 31

Rubriques Juin 2025 Juin 2024 Décembre 2024

Ventes véhicules neufs 148 790 335 112 593 587 325961 916
Ventes véhicules neufs populaire 23 804 594 16 163 798 21 859 372
Ventes véhicules neufs en hors taxe 3472279 2216749 6 795 158
Ventes Main d’ceuvre atelier 429 511 394 727 861 644
Ventes piéces de rechange atelier 2434228 2075532 4 687 142
Ventes travaux extérieurs atelier 37737 4348 14 052
Vente garantie pieces de rechange 470 157 547 928 1315992
Vente garantie mains d’ceuvres 10 098 11185 25974
Vente garantie travaux extérieurs 363 988 233649 691 675
Ventes pieces de rechange comptoir 897 981 857 422 1838 280
Ventes lubrifiant 25675 33025 64 228
Ventes peintures 49 423 54 482 121 427

TOTAL 180 786 007 135186 432 364 236 860

R — 2 Autres produits d’exploitation

Au 30 juin 2025, les autres produits d’exploitation se sont élevés a 168.775 dinars détaillés comme suit :

Semestre clos le 30  Semestre clos le 30 Exercice clos le 31

Rubriques Juin 2025 Juin 2024 Décembre 2024

Inscriptions 4 CV 23763 39 227 76 792
Autres produits d’exploitation 390 420 890
Location d’immeuble 144 622 144 622 297 244

TOTAL 168 775 184 269 374 926




R - 3 Achats consommés

Au 30 juin 2025, les achats consommeés ont totalisé, 152.131.687 dinars et se détaillent comme suit :

Semestre clos le 30  Semestre clos le 30

Rubrigues Juin 2025 Juin 2024

Exercice clos le 31
Décembre 2024

Variation de stock 9835578 11 345 248
Travaux extérieurs 1384 569 924 429
Achats approvisionnements consommés 151 542 145 180
Achats véhicules neufs 66 045 994 13504 531
Achats véhicules neufs en transit 42760 779 75 253 107
Frais accessoires d'achat 27 984 635 13 071 506
Achats accessoires VN - -
Achats lubrifiants 156 710 36 460
Achats peintures 46 394 60 244
Achats piéces de rechange locaux 636 470 724 063
Achats piéces de rechange groupe 3129016 2411 464

10 811 580
2327 802
281421
172 152 209
62 425 185
56 513 419
4719
37995

97 693
1427576
5222 069

Total 152 131 687 117 476 232

311 301 668

R - 4 Charges de personnel

Au 30 juin 2025, les charges de personnel ont totalisé 2.309.014 dinars et se détaillent par rubrique comme suit :

Semestre clos
Rubriques le 30 Juin
2025

Semestre clos le 30
Juin 2024

Exercice clos le 31
Décembre 2024

Salaires et compléments de salaires 1481 347 1385 685
Charges sociales 462 969 412 129
Autres charges de personnel 15677 15 822

Provision pour congés a payer (variation) 79 944 67 411

Provision pour départ a la retraite (variation) 2212 2510
Provision pour prime de rendement
(variation) 266 865 222 633

3539 909
995 646
15 822

60 659

6 134

Total 2309 014 2106 190

4618170

R - 5 Dotations aux amortissements & aux provisions

Au 30 juin 2025, les dotations aux amortissements & aux provisions nettes ont totalisé 592.355 dinars.

Semestre clos le 30  Semestre clos le 30

Rubriques Juin 2025 Juin 2024

Exercice clos le 31
Décembre 2024

Dotations aux amortissements des actifs
immobilisés 610 306 557 615

Dotations aux provisions nettes (1) (17 951) 266 811

1140 062
416 991

Total 592 355 824 426

1557 053




(1) Ci-dessous le détail des dotations aux provisions (nettes des reprises) :

Semestre clos le 30

Rubriques Juin 2025

Semestre clos le
30 Juin 2024

Exercice clos le 31
Décembre 2024

Provision pour dépréciation du stock piéces de
rechange -

Provision pour dépréciation des créances clients -
Provision pour risques et charges 190 916
Reprise sur provision pour risques et charges (208 867)
Reprise sur provision pour dépréciation des stocks -

(10 343)

312 654
(35 500)

143 626
385 466
(98 103)
(13 998)

Total (17 951)

266 811

416 991

R — 6 Autres charges d’exploitation

Au 30 juin 2025, les autres charges d’exploitation ont totalisé 4.788.754 dinars et se détaillent comme suit :

Semestre clos le 30  Se

Rubriques Juin 2025

mestre clos le 30
Juin 2024

Exercice clos le 31
Décembre 2024

Loyers 34 977
Entretiens & réparations 125192
Prime d'assurances 108 285
Services extérieurs 402 188
Honoraires & commissions 623 072

Publicité, publications, relations publiques 936 771
Transport de bien, dépl, missions &
réceptions 263 489

Imp6ts & taxes 555 505
Frais postaux de télécommunications 7313
Services bancaires & assimilés 1675712
Jetons de présence 56 250

37 003
122 179
103 575
327 985
567 367

1125134

287 230
428 794
7418
1233830
51 562

67 543
243 293
213 589
650 309

1429 412
2118616

511 661
1196 249
14 224

2 874 936
103 125

Total 4788 754

4292 077

9422 959

R - 7 Charges financiéres nettes

Au 30 juin 2025, les charges financiéres nettes ont totalisé 1.164.906 dinars et se détaillent comme suit :

Semestre clos le 30

Rubriques Juin 2025

Semestre clos le 30
Juin 2024

Exercice clos le 31
Décembre 2024

Intéréts bancaires 113 703
Intéréts des emprunts bancaires -
Intéréts sur mainlevée 29 018
Intéréts des obligations cautionnées 404 203
Autres charges financiéres (82)
Pertes de change 4494
Gains de change 7237
Intéréts des comptes courants bancaires (192 154)
Intéréts sur effets escomptés 798 487

93 709
449

11 856
(59)
5808

(2 729)
(60 010)
1 651 656

377685
29 998
476 139
(129)

15 658

(6 046)
(166 630)
2984 693

Total 1164 906

1700 680

3711 368




R — 8 Produits des placements

Au 30 juin 2025, les produits des placements ont totalisé 6.297.887 dinars et se détaillent comme suit :

Semestre clos le  Semestre clos le Exercice clos le 31

Rubriques 30Juin 2025 30 Juin 2024 Décembre 2024

Intéréts des placements 2161 894 2 375263 4 587 955
Produits des participations 4093 819 3594 069 3594 069
Plus-value sur cession de titres de participation 330 500
Intéréts sur préts 22174 34091 60 053
Intéréts des comptes des sociétés du groupe 20000 19 945 40 556

Total 6 297 887 6 023 368 8613 133

R — 9 Autres gains ordinaires

Au 30 juin 2025, le solde des autres gains ordinaires est nul.

Semestre clos le 30  Semestre clos le 30 Exercice clos le 31

Rubriques Juin 2025 Juin 2024 Décembre 2024

Produits sur éléments non récurrents 64 656

Total 64 656

R — 10 Autres pertes ordinaires

Au 30 juin 2025, les autres pertes ordinaires se sont établies a 227.948 dinars et se détaillent comme suit :

Semestre clos le 30  Semestre clos le 30 Exercice clos le 31

Rubriques Juin 2025 Juin 2024 Décembre 2024

Perte sur affaires contentieuses - - 38 281
Perte sur redressement social 208 867 - -
Diverses pertes ordinaires 19 082 186 229 314 004

Total 227948 186 229 352 285

R — 11 Imp6t sur les bénéfices

Au 30 juin 2025, les impdts sur les bénéfices s’est élevé a 8.737.817 dinars et se détaillent comme suit :

Semestre clos le 30  Semestre clos le Exercice clos le 31

Rubriques Juin 2025 30 Juin 2024 Décembre 2024

Impét sur les sociétés 7841 631 4194133 12 969 755

Contribution sociale de solidarité 896 186 479 330 1482 258

Total 8 737 817 4673 463 14 452 013




Notes sur le résultat par action :

Le résultat par action et les données ayant servi a sa détermination au titre de la période en cours se présentent comme
suit :

Semestre clos le 30  Semestre clos le Exercice clos le 31

Rubriques Juin 2025 30 Juin 2024 Décembre 2024

Résultat net 17 300 188 10 134 772 27 874 059

Nombre d'actions 18 000 000 18 000 000 18 000 000
Résultat par action 0,961 0,563 1,549

Le résultat par action est calculé en divisant le résultat net de I’exercice par le nombre d’actions.

(*) Le calcul du nombre moyen d’actions ordinaires en circulation se présente comme suit :

Actions Valeur Nb
émises nominale d’actions Capital

22-a00t-07 Souscription au capital initial 2 500 100,000 2 500 250 000

Date Rubriques

Augmentation du capital en
numeéraire

Augmentation du capital par
incorporation des réserves
Augmentation du capital par
incorporation des réserves

29-nov.-12 Réduction de la valeur nominale - 1,000 13 500 000 13 500 000

23-févr.-10 7500 100,000 10 000 1 000 000

16-avr.-10 5000 100,000 15 000 1 500 000

29-nov.-12 120 000 100,000 135 000 13 500 000

Augmentation du capital par
30-mai-19 incorporation des réserves

4 500 000 1,000 18 000 000 18 000 000

Nombre d'actions ordinaires en circulation au cours du semestre clos le

30 Juin 2025 18 000 000




Notes relatives aux postes de I’état de flux de trésorerie :

Variations des stocks

Désignation

30/06/2025

31/12/2024

Variation

Stock véhicules neufs

Stock véhicules neufs en transit
Stock pieces de rechange

Stock lubrifiants

Stock peintures

Stock des travaux encours

48 204 230
42 796 824
473 715
133 462
159 967
488 525

39 020 556
62 452 351
393 938

16 531

134 576
74 348

(9 183 674)
19 655 527
(79 777)
(116 931)
(25 391)
(414 177)

Total

92 256 723

102 092 300

9835577

Variations des Créances clients

Désignation

30/06/2025

31/12/2024

Variation

Clients, Administrations publiques
Clients, Sociétés

Clients, Loueurs

Clients, Particuliers
Clients, Groupe

Clients, Atelier & Magasin
Clients, Retenue de garantie
Clients, Effets a recevoir
Clients, douteux et litigieux
Clients, cheques impayés
Clients, effets impayés

654 302
1859 072
2414 166

826 123

127 990

453 367

143 215

20277 674
455 276
527

53 093

2 207 466
5461 276
1960 084
4 654 987
455 922
673 869
143 215
14 012 484
455 276
527

1553 164
3602 204
(454 082)
3828 864

327932
220 502

(0)

(6 265 190)

(53 093)

Total

27 264 806

30 025 106

2 760 300

Variations des autres actifs courants

Désignation

30/06/2025

31/12/2024

Variation

Etat, TVA a récupérer

Etat, report TFP

Etat, report 1S

Charge constatée d'avance

Produit a recevoir

Débiteurs divers

Autre actif courant

Fournisseurs avances & acomptes
Fournisseurs créance pour emballage

49 841
2370
611 867
3235472
64 963
28 350
226 800
300

64 975
228 995
881 580
265 544

64 963
226 800

300

(15 134)
2370
(228 995)
(269 713)
2 969 928
28 350

Total

4 219 963

1733 157

2 486 806




TR-4.1 Variations des dettes fournisseurs

Désignation

30/06/2025

31/12/2024

Variation

Fournisseurs d'exploitation locaux
Fournisseurs d'immobilisations locaux
Fournisseurs étrangers

Fournisseurs locaux factures non parvenues

6 650 290
4212

108 832 899
537 149

12 995 653
9237
145997 493
405 233

(6 345 363)
(5 025)

(37 164 594)
131916

Total

116 024 549

159 407 616

(43 383 067)

Ajust pour Fournisseurs d'immobilisations locaux

(4 212)

(9 237)

5025

Total

116 020 338

159 398 379

(43 378 041)

Variations des autres passifs courants

Désignation

30/06/2025

31/12/2024

Variation

Provision pour congés a payer
Provision pour prime exceptionnelle
Provision pour prime de rendement
Etat, Imp0ts et taxes

Etat, IS a payer

Etat, contribution sociale de solidarité a payer
CNSS

Divers passifs courants

Produits constatés d'avance

Clients, Particuliers avances
Clients, Sociétés avances

Créditeurs divers

Actionnaires, dividendes a payer

459 733
266 865
953471
3910 087
874072
586 438
187 156
351 323
4778 051
257 450
361 592
22 585 692

379789
645 251

1490974
1396 575
319 886
252 002
713 450
4329 769
28 440
317 155
85 692

79 944
(645 251)
266 865
(537 503)
3910 087
(522 503)
266 552
(64 846)
(362 128)
448 281
229010
44 437

22 500 000

Total

35571 928

9 958 982

25612 945

Ajustement dividendes 2024 a payer

(22 500 000)

(22 500 000)

Total

13071 928

9 958 982

3112 945

Variations des autres passifs non courants

Désignation

30/06/2025

31/12/2024

Variation

Provision pour départ a la retraite
Provision courante pour risques et charges

18 705
1532 563

16 493
1550514

2212
(17 951)

Total

1551 268

1567 007

(15 739)

Ajustement provision courante pur RC

1532 563

1550514

17951




3083 831

3117 521

Trésorerie début de période

Désignation

31/12/2024

Banques (soldes débiteurs)
Banques (soldes créditeurs)
Cheéques a I'encaissement
Effets a I'encaissement
Effets a I'escompte

Caisse dépenses
Placements bancaires

Prét société du groupe

(2 048 493)
2133 285
170 737
127 908
117 208
1000

73 250 000
500 000

Total

74 251 645

Trésorerie a la fin de la période

Désignation

30/06/2025

Banques (soldes créditeurs)
Cheques a I'encaissement
Effets & I'encaissement
Effets a I'escompte

Caisse dépenses

Placements bancaires

Prét société du groupe
Comptes bancaires débiteurs

5 608 485
153 797
11741
1039 104
2 000

51 750 000
500 000
(1034 720)

Total

58 030 406




ANNEXES




ANNEXE |

TABLEAU DES IMMOBILISATIONS ET DES AMORTISSEMENTS
ARRETE AU 30 JUIN 2025

IMMOBILISATIONS

AMORTISSEMENTS

Désignation

Valeur Brute

au 31/12/2024

Acquisition au

30-juin-25

Cessio
n au
30-

juin-25

Transfert
au

30-juin-25

Valeur
Brute
au
30/06/2025

Amort.
Cumulé

au 31/12/2024

Dotation

au 30/06/2025

Amort.
Mat

cédé

Amort. Cumulé

au 30/06/2025

Valeur comptable

Nette

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Logiciels informatiques

Logiciels informatiques encours
Total Immobilisations Incorporelles

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrain

Construction en dur le kram

Construction Iégére le kram

Matériel et Outillage 15%

Matériel et Outillage 10%

Agen, Aména et installations générales
Agen, Aména et installations générales Kram
Matériel de Transport de personnes
Matériel de Transport de biens

Mobiliers et Matériels de Bureaux

Matériel Informatique

Construction sur sol d'autrui Ali Darghouth

Agen, Aména et installations générales encours

Total Immobilisations Corporelles

675 402
180 765

856 167

5987 852
7430 887
746 342
957 419
124 413
313 609
1367 093
2239635
81420
521 829
715 658
1474 814
41 009

22001980

128 859

128 859

11084
52 980

7172
4952

802 121

927 847

180 765
(180 765)

985 027

985 027

5987 852
7 430 887
746 342

1 006 958
124 413
313 609
1378176
2292 615
81420
529 001
720 610
1474 814
843 130

22 929 827

656 504

656 504

3220051
646 830
722578
107 824
257 980
531250

1365961

48 499
467 751
624 975

1102 344

9 096 043

185772
37317
25905

6221
3604
68 596
149 844
8142
11199
35759
36 871

569 230

697 580

697 580

3405 823
684 147
748 484
114 045
261 584
599 846

1515804

56 641
478 950
660 734

1139215

9665 273

287 447

287 447

5987 852
4 025 064
62 195
258 474
10 368

52 025
778 330
776 811
24778
50 051
59 876
335599
843 130

13 264 553

TOTAL DES IMMOBILISATIONS

22 858 147

1 056 706

23914 853

9 752 547

610 306

10 362 853

13 552 000




ANNEXE 11

TABLEAU DE DETERMINATION DU RESULTAT FISCAL
AU 30 JUIN 2025

RESULTAT COMPTABLE DE L'EXERCICE AVANT IMPOT 26 038 005

I- REINTEGRATIONS :
Charges non déductibles

Charges, amortissements et déficits relatifs aux établissements situés a I'étranger
Quote-part des frais de siege imputable aux établissements situés a l'étranger
Charge, et amortissements relatifs aux résidences secondaires, avions et bateaux

de plaisance ne faisant pas l'objet de l'exploitation
Charges relatives aux véhicules de tourisme d'une puissance fiscale supérieure a
9 cv ne faisant pas

l'objet de l'exploitation

Cadeaux et frais de réception

non déductibles;

excédentaires.
Commissions courtages ristournes commerciales ou autres, vacations et
honoraires non déclarés

Dons et subventions

non déductibles;

excédentaires.
Les jetons de présence dépassant les frais de présence
Abandon de créances non déductibles
Pertes de change non réalisées en 2025 6 204
Gains de change non réalisé antérieurement non imposés en 2024 571 522
Rémunérations excédentaires des titres participatifs.

Charges d'une valeur supérieur ou égale a 5.000 dinars payés en espéces
Moins-value de cession des titres des OPCVM provenant de la distribution des
bénéfices.

Impét directs supportés aux lieu et place d'autrui

Taxe de voyages
Transactions, amendes, confiscations et pénalités non déductibles

Amortissements non déductibles
véhicule de tourisme d'une puissance fiscale supérieure a 9 cv ne faisant pas
l'objet de l'exploitation

Actifs d'une valeur supérieure ou égale 2 5.000 dinars payés en espéces

Provisions

Provisions non déductibles
* Provisions pour risques et charges 190 916
* Provisions pour départ a la retraite 18 705

* Provisions pour créances douteuses




Provisions déductibles
* Provisions pour créances douteuses

* Provisions pour dépréciation des actions cotées en bourse
Provisions pour dépréciation des stocks destinés a la
vente
Réintégration des provisions pour créances douteuses

* constituées antérieurement

Produits non comptabilisés ou insuffisamment comptabilisés

Intéréts des comptes courants associés et des créances non commerciales.

Plus-value de cession des actifs non comptabilisée ou insuffisamment comptabilisée.

Autres réintégrations

* Assurance groupe 113 805
*Perte exceptionnelle sur éléments non récurrents 212 345

* Autres 17 021

TOTAL REINTEGRATIONS : 1251 488

II- Déductions :

Produits réalisés par les établissements situés a I'étranger

Reprise sur provisions réintégrées au résultat fiscal de I'année de leur constitution 208 867
Reprise sur provisions réintégrées au résultat fiscal de I'année de leur constitution
(départ a la retraite) 16 493

Autres déductions
*Gains de change non réalisés en 2025 560 254
*Pertes de change non réalisés en 2024 5798

Résultat fiscal avant déduction des provisions 26 498 081

Provision pour créances douteuses
Provision pour dépréciation des stocks destinés a la vente
Provision pour dépréciation des valeurs des actions cotées a la bourse

Déduction des provisions pour créances douteuses constituées antérieurement

Résultat fiscal apres déduction des provisions et avant déduction des déficits
et amort 26 498 081

III- Déductions des amortissements différés et déficits reportés :

Déduction des déficits reportés

Déduction des amortissements différés en périodes déficitaires

Résultat fiscal apres déduction des déficits et amortissements 26 498 081

IV- Déduction des bénéfices ou revenus exceptionnels non imposables : -

Dividendes et assimilés 4093 819

Plus- value de cession des actions cotées a la bourse

Intéréts des dépots et titres en devises et en dinars convertibles




V-Résultat fiscal avant déductions des bénéfices provenant de

I'exploitation:

VI-Bénéfices servant de base pour la détermination de la quote-part des

bénéfices

provenant de 1'exploitation déductible :

VII-Bénéfice fiscal aprés déduction des bénéfices au titre de

I'exploitation:

RESULTAT IMPOSABLE

| B

22 404 660

Impots sur les sociétés

Contribution sociale de solidarité (4%) a payer au 30 Juin 2025

Crédit d'impot 2024

Crédit CSS 4% 2024

Acomptes provisionnels payés au 30 Juin 2025
Avance sur importation au 30 Juin 2025

Retenues a la source opérées au 30 Juin 2025

7 841 631

896 186

228 995

22 115

1954 943

1747 606

IS théorique a payer au 30/06/2025

3 910 087

CSS 4% théorique 4 payer au 30/06/2025

874 072




ANNEXE IlI

ENGAGEMENTS HORS BILAN AU 30 JUIN 2025
(Exprimés en Dinars Tunisiens)

Type d'engagements

Valeur Totale

Tiers

Dirigeants

Entreprises liées

Associés

Provisions

1- Engagements donnés

a) garanties personnelles

. Cautionnement
Cautions provisoires
Cautions définitives
Cautions douaniéres

. Aval

. Autres garanties

b) Garantie réelle

. Hypothéques

. Nantissement

c) Effets escomptés et non échus

d) Créances a I'exploitation mobilisées

e) Abandon de créances

f) Lettre de crédit (fournisseurs étrangers)

1214 601
368 300

40 550 580

38 048 541

1214601
368 300

40 550 580

38 048 541

Total

80 182 022

80 182 022

2- Engagements recus

a) garanties personnelles

. Cautionnement

. Aval

. Autres garanties

b) Garantie réelle

. Hypotheques

. Nantissement

¢) Effets escomptés et non échus

d) Créances a I'exploitation mobilisés

e) Abondons de créances

Total

3- Engagements réciproques

. Emprunt obtenu non encore encaissé
. Crédit consenti non encore versé

. Opérations de portage

. Crédit documentaire

. Commande d'immobilisations

. Commande de longue durée

Total

Remarqgue :
Toute la gamme de véhicules KIA est garantie pour 5 ans ou 100 000 km. Cette garantie est remboursée par le constructeur des véhicules

KIA.




ANNEXE IV

ETAT DES VARIATIONS DES CAPITAUX PROPRES AU 30 JUIN 2025

Autres Réserve pour
capitaux réinvestissement
propres exonéré

Capital Réserves
social légales

Réserves spéciales Résultats Résultat de
de réévaluation reportés I'exercice

Capitaux propres au 30/06/2024 18 000 000 1 800 000 108 551 16 000 000 25 716 195 10134772 71759 518

Capitaux propres au 31/12/2024 18 000 000 1 800 000 108 551 16 000 000 25 716 195 27 874059 89 498 805

* Affectation en résultats reportés 27 874 059 (27 874 059)

* Affectation en réserves pour réinvestissement exonéré 3000 000 (3 000 000)

* Dividendes distribués (22 500 000) (22 500 000)

Résultat au 30 juin 2025 17 300 188 17 300 188

Capitaux propres au 30/06/2025 18 000 000 1 800 000 108 551 19 000 000 28 090 255 17 300 188 84 298 994




ANNEXE'V

SCHEMA DES SOLDES INTERMEDIAIRES DE GESTION

PRODUITS

CHARGES

SOLDES

30/06/2025

30/06/2024

31/12/2024

. Ventes de marchandises et autres

produits d'exploitation

180 954 782

. Cofit d'achat des marchandises

Vendues

152 131 687

. Marge commerciale

28 823 095

17 894 470

53 310 117

. Marge Commerciale

28 823 095

28 823 095

. Autres charges externes

4233 249

4233 249

. Valeur Ajoutée brute (1) et (2)

24 589 846

14 031 186

45 083 408

. Valeur Ajoutée Brute

24 589 846

. Impots et taxes
. Charges de personnel

555 505
2309 014

2 864 519

. Excédent brut d'exploitation

21725 327

11 496 202

39 268 988

. Excédent brut d'exploitation
. Autres produits ordinaires
. Produits des placements

. Transfert et reprise de charges

21725 327

6 297 887

28 023 215

. Autres charges ordinaires

. Charges financiéres nettes

. Dotations aux Amortissements et
aux provisions ordinaires

. Impot sur le résultat ordinaire

Total

227 948
1 164 906
592 355

8 737 817

10 723 026

. Résultat des activités ordinaire

17 300 188

10 134 772

27 874 059

. Résultat des activités ordinaires

. Gains extraordinaires
. Effet positif des modifications
comptables

17 300 188

17 300 188

Résultat des activités ordinaires

Pertes extraordinaires
Effet des modifications comptables
Impot sur éléments extraordinaires
et modifications comptables

Total

17 300 188

17 300 188

. Résultat net apres modifications

comptables

17 300 188

10 134 772

27 874 059




SOCIETE CITY CARS S.A.

RAPPORT D’EXAMEN LIMITE DES ETATS FINANCIERS
INTERMEDIAIRES ARRETES AU 30 JUIN 2025

Mesdames, Messieurs les actionnaires de la société « CITY CARS S.A. »,

Introduction

En exécution de la mission de commissariat aux comptes qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale
Ordinaire, nous avons procédé a un examen limité des états financiers intermédiaires de la Société « CITY CARS
S.A. » couvrant la période allant du 1°" janvier au 30 juin 2025, et qui font apparaitre un résultat bénéficiaire et des
capitaux propres respectivement de 17.300.188 DT et 84.298.994 DT. Ces états financiers intermédiaires
comprennent le bilan au 30 juin 2025, I'état de résultat et I'état des flux de trésorerie pour le semestre clos a cette
date, ainsi que des notes contenant un résumé des principales méthodes comptables et d'autres informations
explicatives.

La Direction est responsable de I'établissement et de la présentation sincére de ces états financiers intermédiaires,
conformément au Systeme Comptable des Entreprises. Notre responsabilité est d’exprimer une conclusion sur ces
états financiers intermédiaires sur la base de notre examen limité.

Etendue de I'examen limité

Nous avons effectué notre examen limité selon la Norme ISRE 2410 "Examen limité d'informations financieres
intermédiaires effectué par l'auditeur indépendant de I'entité". Un examen limité d'informations financiéres
intermédiaires consiste en des demandes d'informations, principalement auprés des personnes responsables des
guestions financieres et comptables et dans la mise en ceuvre de procédures analytiques et d'autres procédures
d'examen limité. L'étendue d'un examen limité est substantiellement inférieure & celle d'un audit effectué selon les

Normes ISA et, en conséquence, ne nous permet pas d'obtenir I'assurance que nous avons relevé tous les faits
significatifs qu'un audit permettrait d'identifier. En conséquence, nous n'exprimons pas d'opinion d’audit.

Conclusion
Sur la base de notre examen limité, nous n‘avons pas relevé de faits qui nous laissent a penser que les informations
financiéres intermédiaires ci-jointes ne donnent pas une image fidéle de la situation financiére de la société au 30

juin 2025, ainsi que de sa performance financiére et des flux de trésorerie pour la période de six mois se terminant
a cette date, conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie.

Tunis, le 3 septembre 2025

Les commissaires aux comptes

Générale d’'Expertise et de Management - GEM AMC Ernst & Young

Anis FRIKHA Kamel EI HAMMI




AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS

Union Bancaire pour le Commerce et I’Industrie - UBCI

Siege social : 139 Avenue de la Libertée — Tunis

L’Union Bancaire pour le Commerce et I’Industrie - UBCI - publie ci-dessous, ses états financiers
intermédiaires arrétés au 30 juin 2025. Ces états sont accompagnés du rapport d’examen limité des
commissaires aux comptes, Mr Fehmi LAOURINE et Mr Tarek SAHLI.




BILAN
ARRETE AU 30 JUIN 2025
(EN MILLIERS DE DINARS)

- Note_30/06/2025]30/06/2024] 31/12/2024]

ACTIF
AC 1 - Caisse et avoirs aupres de la BCT,

CCP et TGT o pe3%6  oisee 87
AC 2 - Creang:es sur les établissements 59 689 954 793 052

bancaires et financiers

AC 3 - Créances sur la clientéle 5.3 3612868 3087910

AC 4 - Portefeuille-titre commercial 5.4 29 446

AC 5 - Portefeuille d'investissement 55 597 948

AC 6 - Valeurs immobilisées 5.6 139 374

AC 7 - Autres actifs 5.7 217 735 148 947 157 645
[ TOTALACTIF___ 5687130] 4788061l 5175899
PASSIF

PA 1 - Banque Centrale et CCP 5.8 748 464 257171 292 723
PA 2 - Depot§ et avoirs des établissements 59 95 719 116 446 188 100
bancaires et financiers > W0 |

PA 3 - Dépats et avoirs de la clientele 5.10 3937390 3624761

PA 4 - Emprunts et Ressources spéciales 511 64 268

PA 5 - Autres passifs 5.12 305 391 207 971 312 097
TOTAL PASSIF 9 A0 Sl 4270617 4627468
CAPITAUX PROPRES

CP 1 - Capital 100 008

CP 2 - Réserves 394 327

CP 4 - Autres capitaux propres 3

CP 5 - Report a nouveau 7 ,
CP 6 - Résultat de la période 27 365 23106 54 093
TOTAL CAPITAUX PROPRES 5.13 550 794 517 444 548 431

TOTAL PASSIF ET CAPITAUX PROPRES 5687 130] 47838061 5175899




ETAT DES ENGAGEMENTS HORS BILAN

ARRETE AU 30 JUIN 2025
(EN MILLIERS DE DINARS)

Note 30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024

PASSIFS EVENTUELS

HB 1 - Cautions, avals et autres garanties

données 5.14 874773 932942 836 322
HB 2 - Crédits documentaires 5.15 671 278 317731 529 008
HB 3 — Actifs donnés en garantie 5.16 670000 257000 274 000
TOTAL DES PASSIFS EVENTUELS 2216051 1507673 1639330
ENGAGEMENTS DONNES

HB 4 - Engaggmepts de financement en 517 233 499 409940 374 869
faveur de la clientéle

HB 5 - Engagements sur titres (Participations 518 8 8 8

non libérées)

TOTAL DES ENGAGEMENTS DONNES 233 507 409 948 374 877

ENGAGEMENTS RECUS
HB 7 - Garanties regues 5.19 2674785 2022121 1882025
TOTAL DES ENGAGEMENTS RECUS 2674785 2022121 1882025




ETAT DE RESULTAT

PERIODE DU 1R JANVIER AU 30 JUIN 2025
(EN MILLIERS DE DINARS)

Semestre  Exercice
clos le clos le clos le
30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024

Semestre

Notes

Produits d’exploitation bancaire :

PR 1 - Intéréts et revenus assimilés 5.20 196 060 179 656 368 838
PR 2 — Commissions 5.21 35116 37 025 77 855
PR’ 3 -_Gam_s sur p\ortefeunle-tltres commercial et 599 30 347 11 045 25793
opérations financieres
PR 4 - Revenus du portefeuille d’investissement 5.23 18 634 22 230 47 438
Total produits d’exploitation bancaire 280 157 249 956 519 854
Charges d’exploitation bancaire :
- oo -100 049
CH 1 - Intéréts encourus et charges assimilées 5.24 -92241  -189 336
CH 2 - Commissions encourues -4 350 -4 330 -9 811
Total charges d’exploitation bancaire Tt -96 571  -199 147
PRODUIT NET BANCAIRE 175758 153 385 320 707
PR 5/ CH 4 - Dotations aux provisions et résultat
de corrections de valeurs sur créances, hors bilanet  5.25 -6 065 -5 447 -17 829
passif
PR 6 / CH 5 - Dotations aux provisions et résultat
de corrections de valeurs sur portefeuille 5.26 1750 1846 4960
d’investissement
PR 7 - Autres produits d’exploitation 119 158 241
CH 6 - Charges de personnel 5.27 -71 588 -67895  -135220
CH 7 - Charges générales d’exploitation 5.28 -33 706 -37 569 -75 229
CH 8 - Dotations aux amortissements des -10 459 5304 10 186
immobilisations
RESULTAT D’EXPLOITATION 55 809 39174 87 444
PR 8/ CH 9- Soldg en gain/perte provenant des 529 22310 -1 006 3671
autres éléments ordinaires
CH 11 - Imp6ts sur les sociétés 5.30 -26 135 -15 062 -37 022
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES 27 365 23 106 54 093
PR 9/ CH 10 - Pertes provenant des éléments i i i
extraordinaires
RESULTAT NET DE LA PERIODE 27 365 23 106 54 093
Effets des modifications comptables -
RESULTAT NET DE LA PERIODE APRES 97 365 23 106 54 003

MODIFICATIONS COMPTABLES

RESULTAT PAR ACTION (DT)

5.31 1,368

1,155

2,704




ETAT DE FLUX DE TRESORERIE

PERIODE DU 1R JANVIER AU 30 JUIN 2025

(EN MILLIERS DE DINARS)

Semestre

Notes clos le
30/06/2025

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES D'EXPLOITATION
Produits d'exploitation bancaire encaissés (hors revenus du portefeuille

Semestre
clos le

Exercice
clos le

30/06/2024 31/12/2024

dinvestissement) 250 538 230887 471 696
Charges d'exploitation bancaire décaissées -105 568 -97 662  -194 478
éPtraélﬁi :;eagz;r#t::s%i/n ;(rt]aé?ebrcs)ursement préts et avances accordés a des 17672 43471 66 771
Eﬁgr?;?e/rfetralts de dépdts aupres d'autres établissements bancaires et 18 988 24 2
Elriti;tstzlteavances / Remboursement préts et avances accordés a la 320739 -135986  -350 221
Dépdts / Retraits de dépdts aupres de la clientele 156 155 230 147 384 152
Sommes versées au personnel et créditeurs divers -195623  -118164  -178 888
Titres de placement / Titres de transaction -108 227 -14209  -142 867
Autres flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation -57 472 -58 909 256
Sommes versées a I'Etat -26 231 -19 292 -50 002
Flux de trésorerie provenant / affectés aux activités d'exploitation -405 851 -127 121
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES D'INVESTISSEMENT

Intéréts et dividendes encaissés sur portefeuille d'investissement 31051 26 217 42 960
Acquisitions / cessions du portefeuille d'investissement 64 000 6 324 -26 402
Acquisitions / cessions des immobilisations -17 475 -15 317 -31 858

Flux de trésorerie provenant / affectés aux activités

d'investissement 77576

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE FINANCEMENT

Augmentation / diminution des ressources spéciales -4 778 -11 535 -21 542
Dividendes versés -24 980 -24 981 -24 981
Plus ou moins value sur cession titres -1816 663 3073
Flux de trésorerie provenant / affectés aux activités de financement -31574

VARIATION DE TRESORERIE -359 849 -45 312 -185 871
TRESORERIE AU DEBUT DE LA PERIODE 118 967 304 838 304 838

118 967

TRESORERIE A LA CLOTURE DE LA PERIODE -240 882

259 526




NOTES AUX ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES

1. PRESENTATION DE LA BANQUE

L’Union Bancaire pour le Commerce et I’Industrie est une société anonyme au capital de
100.007.645 dinars, créée en décembre 1961, conformément a la loi N°67-51 du 7 décembre
1967 portant réglementation de la profession bancaire telle qu’abrogée par la loi n°2001-65 du
10 juillet 2001 relative aux établissements de crédit ayant été abrogée a son tour par la loi
2016-48 du 11 juillet 2016 relatives aux banques et aux établissements financiers.

L’UBCI est une banque de dép6t privée, détenue a raison de 38,997% par Serenity Capital
Finance Holding.

Le capital social est divisé en 20.001.529 actions de 5 DT chacune.

2. REFERENTIEL D’ELABORATION DES ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES

Les états financiers intermédiaires de I’UBCI sont préparés et présentés conformément aux
principes comptables généralement admis en Tunisie notamment la norme comptable générale
N°1, les normes comptables bancaires (NCT 21 a 25) applicables a partir du 1* janvier 1999 et
aux regles de la Banque Centrale de la Tunisie édictées par la circulaire n° 91-24 du
17 décembre 1991 telle que modifiée par les textes subséquents.

3. METHODES COMPTABLES APPLIQUEES

Les états financiers intermédiaires de I’UBCI sont élaborés sur la base de la mesure des
éléments du patrimoine au co(t historique.

Les états financiers intermédiaires sont établis selon les mémes méthodes comptables que
celles utilisées pour I’établissement des états financiers annuels et sont élaborés sur la base
de la mesure des éléments du patrimoine au codt historique. Les principes comptables les
plus significatifs se résument comme suit :

3.1 COMPTABILISATION DES ENGAGEMENTS ET DES REVENUS Y AFFERENTS

Les engagements de la banque sont composés des rubriques suivantes :

= Portefeuille escompte,

= Comptes débiteurs de la clientéle,
= Credits sur ressources spéciales,

= Autres crédits a la clientele, et

= Engagements par signature.

Comptabilisation des engagements de financement

Les engagements de financement sont portés en hors bilan a mesure qu’ils sont contractés et
sont transférés au bilan au fur et @ mesure des déblocages des fonds pour la valeur nominale.




Comptabilisation des crédits accordés a la clientele

Les crédits décaissés et les comptes courants débiteurs sont présentés déduction faite des
intéréts et agios réservés, et des provisions y afférentes.

Classification des engagements

Les engagements sont classés et provisionnés conformément aux dispositions de la circulaire
de la BCT n° 91-24 telle que modifiée par les textes subséquents.

(i) Les actifs courants (Classe 0) :

Sont considérés comme actifs courants, les actifs dont la réalisation ou le recouvrement
intégral dans les délais, paraissent assures.

(ii) Les actifs a surveiller (Classe 1) :

Ce sont les engagements dont la réalisation, ou le recouvrement intégral dans les delais sont
encore assurés et qui sont detenus par des entreprises qui sont dans un secteur d’activité qui
connait des difficultés, ou dont la situation financiére se dégrade.

(iii) Les actifs incertains (Classe 2) :

Ce sont tous les actifs dont la réalisation et le recouvrement intégral dans les délais sont incertains
et qui sont détenus sur des entreprises qui connaissent des difficultés financiéres ou autres, pouvant
mettre en cause leur validité et nécessitant la mise en ceuvre de mesures de redressement.

Ces engagements englobent des actifs dont les retards de paiements des intéréts ou du
principal sont supérieurs a 90 jours, sans excéder 180 jours.

(iv) Les créances préoccupantes (Classe 3) :

Ce sont tous les actifs dont la réalisation ou le recouvrement sont menaces, et qui sont
détenus sur des entreprises dont la situation suggére un degré de perte éventuelle (ce sont
des entreprises qui représentent avec plus de gravité les caractéristiques de la classe 2).

Ces engagements englobent des actifs dont les retards de paiements des intéréts ou du
principal sont supérieurs a 180 jours, sans excéder 360 jours.

(v) Les créances compromises (Classe 4) :

Font partie de cette classe les créances pour lesquelles les retards de paiement sont supérieurs
a 360, jours et les créances ayant fait I’objet de recouvrement en contentieux.

Immobilisations données en leasing

Conformément a la norme comptable relative aux contrats de location (NCT 41), approuvée
par I’arrété du ministre des Finances du 28 janvier 2008, la banque comptabilise dans son
bilan les actifs détenus en vertu d'un contrat de location financement selon I’approche
économique et les présente comme des créances pour un montant égal a I'investissement net
dans le contrat de location.




Provisions sur les engagements
a- Provisions individuelles

Les provisions sont déterminées selon les taux prévus par la circulaire de la BCT, apres
déduction des garanties considérées comme valables.

(i) Prise en compte des garanties

Les garanties qui ont été considérees comme juridiquement valables sont :

- Les garanties recues de la part de I’Etat tunisien, des banques et des compagnies
d’assurance, lorsqu’elles sont matérialisées ;

- Les garanties matérialisées par des instruments financiers ;

- Les hypothéques diment enregistrées et portant sur des biens immatriculés a la
conservation de la propriété fonciére, réalisables dans un délai raisonnable ;

- Les promesses d’hypotheques portant sur des terrains acquis aupreés de I’AFH, I’AFI ou
’AFT ;

(if) Taux de provision

Les provisions sur engagements sont déterminées conformément aux normes prudentielles
de division, de couverture des risques et de suivi des engagements, objet de la circulaire BCT
n°® 91-24, telle que modifiée par les textes subséquents, qui définit les taux minima de
provisionnement de la maniére suivante :

Classe Taux de provision
1 0%
2 20 %
3 50 %
4 100 %

Les taux de provisionnement par classe de risque sont appliqués au risque net, soit le montant
de I’engagement, déduction faite des agios réserveés, et de la valeur des garanties obtenues
sous forme d’actifs financiers, d’immeubles hypothéqués, des garanties de I’Etat et des
garanties des banques et assurances.

b- Provisions collectives

La banque constitue des provisions collectives en couverture des risques latents sur les
engagements courants et les engagements nécessitant un suivi particulier, conformément a la
circulaire n°® 91-24 relative a la division, couverture des risques et suivi des engagements telle
que modifiée par la circulaire n® 2024-01 du 19 janvier 2024.

Le montant des dotations aux provisions complémentaires constituées, au 30 juin 2025,
s’élevent a un montant de 2 100 KDT.

Compte tenu de ces dotations, les provisions collectives constituées par la banque jusqu’au
30 juin 2025, s’élévent a 55 026 KDT.




c- Provisions individuelles additionnelles

La circulaire de la Banque Centrale de Tunisie n° 2013-21 du 31 décembre 2013 a instauré
I’obligation pour les établissements de crédit de constituer des provisions additionnelles sur
les actifs ayant une ancienneté dans la classe 4 supérieure ou égale a 3 ans couvertes par des
garanties hypothécaires et ce, conformément aux quotités minimales suivantes :

- 40% pour les actifs ayant une ancienneté dans la classe 4 de 3a 5 ans;
- 70% pour les actifs ayant une ancienneté dans la classe 4 de 6 et 7 ans ;
- 100% pour les actifs ayant une ancienneté dans la classe 4 supérieure ou égale a 8 ans.

Les provisions additionnelles constituées par la banque s’élevaient, au 31 décembre 2024,
219004 KDT. Au 30 juin 2025, lesdites provisions additionnelles ont passé a 21 821 KDT.

Comptabilisation des revenus sur créances de la clientéle

Les intéréts et produits assimilés, ainsi que les commissions, sont prises en compte en
résultat de la période pour leurs montants rattachés a ladite période.

Les intéréts échus et non encore encaissés relatifs aux préts classés parmi les « actifs
incertains » (classe B2) ou parmi les « actifs preoccupants » (classe B3), ou parmi les « actifs
compromis » (classe B4), au sens de la circulaire BCT n° 91-24, sont constatés en produits
réservés et sont déduits du poste « Créances sur la clientéle ». Ces intéréts sont pris en
compte en résultat lors de leur encaissement effectif.

Les intéréts courus et non échus relatifs aux préts classés parmi les « actifs courants » (classe
A) et parmi les « actifs nécessitant un suivi particulier » (classe B1), au sens de la circulaire
BCT n°91-24, sont portés en résultat & mesure qu’ils sont courus.

3.2 PORTEFEUILLE ENCAISSEMENT / COMPTES EXIGIBLES APRES ENCAISSEMENT

La banque a opté pour le traitement des valeurs remises par les clients pour encaissement au
sein de la comptabilité financiere. Les comptes utilisés sont annulés pour les besoins de la
présentation. Seul le solde entre le portefeuille encaissement et les comptes exigibles aprés
encaissement est présenté au niveau des états financiers.

3.3 COMPTABILISATION DU PORTEFEUILLE - TITRES ET DES REVENUS Y AFFERENTS
Composition du portefeuille-titres

Le portefeuille titres est composé du portefeuille commercial et du portefeuille d’investissement.

(i) Le portefeuille-titres commercial :

a) Titres de transaction : Ce sont des titres qui se distinguent par leur courte durée de
détention (inférieure a 3 mois), et par leur liquidité.

b) Titres de placement : Ce sont les titres qui ne répondent pas aux criteres retenus pour les
titres de transaction ou d’investissement.




d)

(ii) Le portefeuille d’investissement :

Titres d’investissements : Ce sont des titres a revenu fixe, acquis avec I’intention ferme
de les détenir, en principe, jusqu’a leur échéance, suite a une décision qui résulte
généralement d’une politique propre au portefeuille titre d’investissement.

Titres de participation : Ce sont les titres dont la possession durable est estimée utile a
I’activité de la banque.

Parts dans les entreprises associées : Ce sont les parts détenues dans les entreprises
associees (sur lesquelles la banque exerce une influence notable, et les filiales qui ne
sont pas intégrées globalement).

Parts dans les entreprises liées : Ce sont les actions et parts de capital détenues par la
banque dans la société mere et dans les entreprises filiales.

Comptabilisation et évaluation a la date d’arrété

Les titres sont comptabilisés a la date d’acquisition pour leur colt d’acquisition, tous frais et
charges exclus, a I’exception des honoraires d’étude et de conseil engagés a I’occasion de
I’acquisition de titres d’investissement, de participation ou de parts dans les entreprises
associées et les co-entreprises, et de parts dans les entreprises liées.

Les participations souscrites et non libérées sont enregistrées en engagements hors bilan pour
leur valeur d’émission.

A la date d’arrété, il est procédé a I’évaluation des titres comme suit :

Les titres de transaction : Ces titres sont évalués a la valeur de marché (le cours boursier
moyen pondeéré). La variation du cours consécutive a leur évaluation a la valeur de
marché est portée en résultat.

Les titres de placement : Chaque titre est valorisé séparément a la valeur de marché pour
les titres cotés, et a la juste valeur pour les titres non cotés.

Il ne peut y avoir de compensation entre les plus-values latentes de certains titres avec
les pertes latentes sur d’autres titres.

La moins-value latente ressortant de la différence entre la valeur comptable et la valeur
de marché donne lieu a la constitution de provisions, contrairement aux plus-values
latentes qui ne sont pas constatées.

Les titres d’investissement :

A chaque arrété comptable, il est procédé a la comparaison du co(t d'acquisition des
titres d'investissement a la valeur de marché pour les titres cotés et a la juste valeur pour
les titres non cotés.

le traitement des plus-values latentes sur ces titres est le méme que celui prévu pour les
titres de placement. Les moins-values latentes ne font I’objet de provision que dans les
deux cas suivants :

« Une forte probabilité que I’établissement ne conserve pas ces titres jusqu’a I’échéance ;




. L’existence de risques de défaillance de I’émetteur des titres.
Comptabilisation des revenus sur portefeuille-titres

Les intéréts sont comptabilisés en tenant compte de la séparation des exercices. Ainsi, les
intéréts a recevoir sur les bons du Trésor souscrits sont constatés en résultat de la période.

Les dividendes sur les titres a revenu variable détenus par la banque sont pris en compte en
résultat des le moment ou leur distribution a été officiellement approuvée.

Les plus-values de cession relatives aux titres d’investissement acquis dans le cadre de
conventions de portage sont assimilées a des intéréts, et sont prises en compte parmi les
revenus au fur et a mesure qu’elles sont courues.

3.4 COMPTABILISATION DES INTERETS ENCOURUS ET CHARGES ASSIMILEES

Les intéréts encourus et charges assimilées sont pris en compte en résultat au fur et a mesure
qu’ils sont courus. En revanche, les charges décaissées relatives a des exercices futurs ne
sont pas comptabilisées en tant que charges de I’exercice, et sont portées au bilan de la
banque en compte de régularisation actif.

Les intéréts encourus et charges assimilées sont pris en compte en diminution du résultat
du 30/06/2025 pour leurs montants se rapportant a la période allant du premier janvier au
30 Juin 2025. Ainsi, les charges qui ont été décaissées et qui concernent des périodes
postérieures au 30/06/2025 sont constatées dans le bilan sous forme de comptes de
régularisation.
Les charges qui se rapportent a la période concernée par cette situation et qui n’ont pas été
décaissées jusqu’au 30/06/2025 sont diminuées du résultat

3.5 COMPTABILISATION DES VALEURS IMMOBILISEES
A leur date d’entrée dans le patrimoine de la banque, les immobilisations incorporelles et

corporelles sont évaluées a leur colt d’acquisition. Elles font I’objet d’un amortissement
linéaire aux taux suivants :

- Immeubles 5%
- Fonds de commerce 5%
- Travaux 10 %
- Coffres forts 5%
- Matériel de transport 20%
- Equipements de bureaux 20%
- Matériel informatique 25 %
- Matériel informatique - les grandes machines d’exploitation 20 %
- Logiciels informatiques 33 %

- Logiciel ATLAS II 20%




3.6 CONVERSION DES OPERATIONS EN MONNAIES ETRANGERES

Les opérations en devises sont traitées separément dans une comptabilité autonome au titre
de chacune des devises concernées et sont converties dans la comptabilité en monnaie de
référence sur la base du cours de change moyen interbancaire en date d’arrété, utilisé pour
I’ensemble des opérations comptabilisées dans chaque devise au cours de cette période.

Les charges et produits libellés en devises sont convertis en dinars sur la base du cours de
change au comptant a la date de leur prise en compte.

Pour la couverture contre le risque de change, la banque a recours lorsqu’elle se trouve
exposeée a ce risque aux moyens usuels de couverture (SWAP de change, Contrats de change
aterme...).

3.7 ENGAGEMENTS DE RETRAITE

La banque a opté jusqu’au 30 juin 2021 pour la comptabilisation progressive en passif des
engagements de retraite correspondant a I’indemnité de retraite due, conformément a la
convention collective applicable au secteur bancaire et aux autres avantages dus en application
de la politique interne de la banque.

En I’absence de norme comptable tunisienne spécifique a I’évaluation des engagements de
retraite dus au personnel, la banque évaluait lesdits engagements en application de la norme
comptable internationale IAS 19 « avantages du personnel » traitant des avantages au personnel.

A partir du deuxiéme semestre 2021, ces engagements sont couverts par un contrat d’assurance
avec la société CARTE VIE.

En effet, une convention d’assurance « indemnité de départ a la retraite et exécution des
obligations du souscripteur par la l1égislation en vigueur » a été signéee avec la société CARTE
VIE. Cette convention a pour objet la constitution par I’assureur d’un fonds collectif
permettant a la banque de faire face a I’exécution de ses obligations envers ses salariés au
moment de leur départ a la retraite.

Les cotisations payées par I’'UBCI sont comptabilisées en charge de la période parmi les
« charges du personnel ».

3.8 IMPOTS SUR LES SOCIETES

Le résultat fiscal est déterminé en application des regles de la réglementation fiscale en vigueur.
Les dotations aux provisions sur créances ont été totalement déduites du résultat imposable.

4. FAIT MARQUANT DE LA PERIODE CLOSE LE 30 JUIN 2025

La banque a recu en date du 23 décembre 2024, un avis de vérification fiscale approfondie
portant sur les différents imp06ts, droits et taxes au titre de la période allant de 2020 a 2023.

Une notification préliminaire a été adressée a la banque en date du 16 Juin 2025 portant sur un
redressement de 2 216 KDT.

Conformément aux dispositions des articles 44 et 45 du Code des Droits et des Procédures
Fiscaux, la banque a formulé sa réponse sur les chefs de redressement notifiés en les acceptant.




Dans le cadre des dispositions de I’article 74 de la loi de finances pour la gestion de I’année
2025, un arrangement a été conclu avec I’administration fiscale en date du 16 Juin 2025 portant
sur:
- Le dépdt des déclarations fiscales rectificatives et le paiement des montants exigibles
au titre du principal et de la pénalité fiscale administrative s’élevant respectivement a
1501 KDT et 630 KDT.

- L’abandon total des pénalités de retard.

Au 30 Juin 2025, les montants exigibles a ce titre, s’élevant a 1 816 KDT, sont couverts par
des provisions pour risques et charges.

5. NOTES EXPLICATIVES

(Les chiffres sont exprimés en KDT : milliers de Dinars Tunisiens)

NOTE 5.1 - CAISSE ET AVOIRS AUPRES DE LA BCT,CCPET TGT

Le solde de cette rubrique a atteint au 30 Juin 2025 un montant de 84 386 KDT contre
87 570 KDT au 31 Décembre 2024 et s’analyse comme suit :

30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024

Caisse 42 660 33976 43 878
Comptes ordinaires BCT 41726 27 408 43 692
TOTAL EN KDT 84 386 61 384 87 570

NOTE 5.2- CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS BANCAIRES ET FINANCIERS

Le solde de cette rubrique a atteint au 30 Juin 2025 un montant de 689 954 KDT contre
686 090 KDT au 31 Décembre 2024 et se présente comme suit :

30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024

Banque Centrale de Tunisie 351 562 376 229 302 409
Banques de dépdts 51 165 23 882 67 132
Pension livrée 0 159 997 109 999
Banques non-résidentes 95 275 11 442 31700
Organismes financiers spécialisés 191 946 150 974 174 274
Créances rattachées : 6 528 576
baﬁg:i ;:(;mptes des établissements financiers et 6 124 31
- Alapension livrée 0 404 545

Total en KDT 689 954 723 052 686 090

La défalcation de la rubrique entre créances sur les établissements bancaires et créances sur
les établissements financiers se présente comme suit :




30/06/2025  30/06/2024  31/12/2024

Créances sur les établissements bancaires 498 002 571 550 511 240
Créances sur les établissements financiers 191 946 150 974 174 274
Créances rattachées : 6 528 576
Total en KDT 689 954 723 052 686 090

La ventilation des créances sur les établissements bancaires et financiers selon la durée
résiduelle se présente comme suit :

Plus de Plus
Jusqu’a 3 moiset d’lanet Plusde
. . . Total
3 mois moins moins de 5ans
d’lan 5ans
Banque Centrale de Tunisie 402 727 - - - 402727
Banques non-résidentes 95 275 - - - 95275
Organismes financiers spécialisés 191 946 - 191946
Créances rattachées : 6 - - - 6
- Aux comptes des établissements financiers 6 ) ) ) 6
et bancaires
TOTAL EN KDT 689 954 0 0 0 689954

La ventilation des créances sur les établissements bancaires et financiers selon la nature des
relations se présente comme suit :

Entreprises -
P .CO Autres Total
. entreprises
liées
Banque Centrale (1) - - 351 562 351 562
- Placements en devises - - 351 562 351 562
Banque de Dépots (2) 51165 51 165
- Placements en devises 51 165 51165
Banques non-résidentes (4) - - 95 275 95 275
- Comptes Nostri - - 94 486 94 486
- Comptes Lori - - 789 789
Organismes financiers 191 946 - 0 191946
specialisés (5)
- Comptes ordinaires - - 0 0
- Prétsendinars 191 946 - 0 191 946
Créances Rattachées (6) - - 6 6
- Aux comptes des
établissements financiers et 6 6
bancaires

Total Etablissements Bancaires et
Financiers en KDT (1) + (2) + (3) 191 946 - 498 008 689 954
+(4) +(5) + (6)




NOTE 5.3- CREANCES SUR LA CLIENTELE

Le solde de ce poste s’éleve au 30 Juin 2025 a 3612 868 KDT contre 3 290 567 KDT au
31 décembre 2024 et se détaille comme suit :

30/06/2025  30/06/2024 31/12/2024

Portefeuille escompte -1 3174639 2773973 3025519
- Activités hors leasing 2 904 623 2546921 2765577

- Activité de leasing 270016 227 052 259 942
Comptes débiteurs de la clientele -2 281 667 218 419 169 693
Crédits sur ressources spéciales -3 22 477 21 805 22 254
Autres crédits a la clientéle -4 343 707 284 752 284 585
g:lggzg;:lzs rattachées aux comptes de la 20 450 10 631 9670
TOTAL BRUT EN KDT 3842 940 3309580 3511721

Moins : Agios réserveés classes 2, 3&4 -14 908 -13 257 -13 236
Moins : Provisions -5 -215 164 -208 414 -207 918
- Provisions individuelles -160 138 -162 871 -154 992

Dont provisions additionnelles -21 821 -19 660 -19 004

- Provisions collectives -55 026 -45 543 -52 926
TOTAL NET EN KDT -6 3612 868 3087909 3290567

(1) Portefeuille escompte

Le portefeuille escompte enregistre I’ensemble des effets a I’escompte détenus par la banque
et qui matérialisent des crédits qu’elle a octroyé a ses clients. Il s’agit des effets de transactions
commerciales et des billets de mobilisation représentatifs notamment de crédits de
financement de stocks, de crédits de démarrage, de préfinancements d’exportations, de crédits
a moyen et long terme, etc.

(2) Comptes débiteurs de la clientele

Le solde de ce compte correspond aux comptes débiteurs des clients ordinaires (autres que
les classes 2, 3 et 4).

(3) Crédits sur ressources speciales

Ces credits sont financés sur des fonds spéciaux d’origine budgétaire ou extérieure affectés
a des opérations de financement spécifiques. Les crédits impayés, douteux et litigieux ou en
contentieux sont maintenus dans la rubrique d’origine.

(4) Autres crédits a la clientéle

Le solde de cette rubrique s’éléve au 30 Juin 2025 a 343 707 KDT contre un solde de
284 585 KDT au 31 Décembre 2024 et s’analyse comme suit :




30/06/2025 30/06/2024  31/12/2024
Créances douteuses 206 308 202 022 193 770
Valeurs impayées 102 343 24 338 29 373
Arrangemgnts, rééchelonnements et 34510 56 156 51815
consolidations
A\(ances sur comptes a terme, bons de 0Q) 546 2936 9627
caisse et placements en devise
Total des autres crédits a la clientele 343 707 284 752 284 585

(i) Ce sont des avances accordées a la clientele autres que bancaires ou financiéres. Ces
avances sont rémunérées par la perception d’au moins 15 jours d’intéréts calculés au taux
appliqué aux comptes a terme ou aux bons de caisse, majoré d’un point de pourcentage.

Cette avance est garantie par le nantissement du bon de caisse.

(5) Provisions sur credits a la clientele (collectives et individuelles)

Provisions au 31 décembre 2024 207 918
Dotations sur provisions individuelles 6777
- Dont provisions additionnelles 2884
Dotations aux provisions collectives 2100
Reprises sur provisions -1631
Provisions au 30 Juin 2025 215 164

(6) Larépartition des engagements bilan de la clientéle selon leur classification se détaille

comme suit au 30 Juin 2025 :

Engagement total créances classées CO et C1 3636 632
Engagement total des créances classées C2, C3 et C4 206 308
Engagement Total Brut 3842940
Moins : Agios réservés sur créances classées -14 908
Créances clientéles nettes des agios réserveés 3828 032
Moins : provisions individuelles -160 138
Créances clientéles nettes des agios réservés et des provisions individuelles 3667 894
Moins : Provisions collectives -55 026
Total des engagements nets d*agios et de provisions 3612 868




La répartition des engagements bilan et hors bilan de la clientéle selon leur classification se
présente comme suit au 30 Juin 2025 :

Engagement total créances Bilan classées CO et C1 3636 632
Engagement total créances Hors Bilan classées CO et C1 980 697
Engagement total des créances Bilan classées C2, C3 et C4 206 308
Engagement total des créances Hors Bilan classées C2, C3 et C4 3605
Engagement Total Brut 4 827 242

Moins : Agios réservés sur créances classées -14 908
Créances clientele nettes d'agios réservés 4812 334

Moins : Provisions individuelles (Bilan) -160 138
Moins : Provisions individuelles (Hors Bilan) -1 989
Total provisions individuelles -162 127

ICr:]:jel?l?é:SZ I?élsentde nettes d'agios réservés et de provisions 4650 207
Moins : Provisions collectives -55 026
Total des engagements nets d'agios et des provisions 4595 181

NOTE 5.4- PORTEFEUILLE-TITRE COMMERCIAL

Le solde de ce poste s’éléve a 353 726 KDT au 30 Juin 2025 contre un solde de 158 104 KDT
au 31 Décembre 2024. 1l se présente comme sulit :

30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024

Titres de transaction 346 043 29 019 155 347
Créances rattachées sur titres de transaction 7 683 427 2757
TOTAL EN KDT 353 726 29 446 158 104

NOTE 5.5 - PORTEFEUILLE D’INVESTISSEMENT

La valeur du portefeuille d’investissement s’éléve au 30 Juin 2025 a 567 586 KDT contre
642 253 KDT au 31 Décembre 2024 et s’analyse comme suit :

30/06/2025  30/06/2024  31/12/2024

Titres de participation (i) 3299 3299 3299
Parts dans les entreprises liées (ii) 9415 9390 9415
Titres d’investissement 542 138 568 590 604 388
Créances rattachées aux titres d’investissement 14 135 18 087 26 552

TOTAL BRUT 568 987 599 366 643 654
Moins : Provisions pour dépréciation des titres -1 401 -1418 -1401

TOTAL NET (iii) 567 586 597 948 642 253




(i) Le détail des titres de participation se présente comme suit :

Montants en KDT

Raison Sociale \/C au 30/06/2025 Pozziszgﬁ de
SIDCO-SICAR 1648 10.26%
NOUVELLE SOTIM 800 4.74%
TAPARURA (SEACNVS) 150 6.67%
EL KANAOUET 128 2.56%
DEMURGER 120 8.57%
SEDAT 115 11.35%
COTUNACE 100 1.04%
SICAB 100 2.50%
SOTUPILE 63 0.45%
SCHNEIDER 48 20%
FRDCM 30 0.09%
SIMAC 5 0.71%

Total des titres de participation 3299

(if) Sont considérées comme entreprises liees, les societés sur lesquelles I’'UBCI exerce le
pouvoir de participer aux décisions sur les politiques financieres et opérationnelles.

(iii) Le tableau des mouvements sur titres et provisions y afférentes se présente comme suit




gnatin | o2 | S | o | et | oot | i | S| 1y, |rotdors | ommtors | | T

9 31122024 | 2024 | 311212024 | Régularisations | o oo | 30/06/2025 S0/om095 30/06/2025 | 51 /1912025 | 30/06/2025 50/0272025 S0/om005 30/06/2025
Titres de participation 3299 - 3299 ) ) 3299 0 3299 -1392 i i -1392 1907
Parts dans les entreprises liées 9415 - 9415 ) ) 9415 0 9415 -9 i i -9 9 406
Titres d’investissement (*) 320385| 13901 | 334286 | -12151| 322135 4316 326451 i i 0| 326451
Emprunt National (*) 241000| 10501| 251501 -99501| 152000 7446 | 159 446 ) ) 0| 159446
SICAR Fonds gérés (**) 43 003 2150 45153 22 850 ) 68 003 2373 70 376 i i 0| 70376
Total en KDT 617 102 | 26552 | 643654 22850| -111652| 554 852 14 135| 568 987 i i -1401| 567586

(*) Titres d’investissement.

(**) Les SICAR Fonds gérés au 30/06/2025 se présentent et sont évalués comme suit :

Fonds / FCPR

Date de souscrip.

VC de la Participation

Eval. Bours. ou Mathématique

FONDS UBCI MEDIBIO 2017 11/05/2017 238 238
FONDS UBCI RECALL 2017 03/10/2017 78 78
FCPR SWING2 28/10/2021 10 000 10 000
FONDS UBCI PROLATEX 2022 31/12/2022 438 438
FONDS UBCI ULC 2022 31/12/2022 7250 7250
FONDS UCDS 2023-1 26/06/2023 15 000 15 000
FONDS UCDS 2023-2 28/12/2023 10 000 10 000
FONDS UCDS 2024-1 13/01/2025 6 346 6 346
FONDS UCDS 2024-2 13/01/2025 18 654 18 654

Total en KDT 68 003 68 003




NOTE 5.6 - VALEURS IMMOBILISEES

Les valeurs immobilisées ont atteint 160 874 KDT au 30 Juin 2025 contre 153 670 KDT au

31 Décembre 2024 et s’analysent comme suit :

30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024
Valeurs brutes en début de période 344 632 311033 311033
Acquisitions 18 063 15 366 34 664
Cessions / Apurements -807 -158 -1 065
Valeurs brutes en fin de période 361 888 326 241 344 632
Amortissements -201 014 -186 867 -190 962
Valeurs nettes en fin de période 160 874 139 374 153 670

Au 30/06/2025 aucune garantie ou sureté n’est consentie a des tiers sur les immobilisations de

la banque.

L’évolution détaillée des valeurs immobilisées
présente comme suit :

au cours du premier semestre 2025 se

V. Brute Acquisiti Cession/ | Reclasse | V. Brute Total Dota/tlons Cessions/ Arrrc()):?ilsse V.C.N au
Libellé au gns Apureme | ments au Amortissement | eprises Apureme ments | 30/06/2025
31/12/2024 nts 2025 | 30/06/2025 | au31/12/2024 | "o 0% nts T
Immobilisations 74192 1652 91665| 167509 71233| 7387 0| -78620| 83889
Incorporelles
Agencements et 55 266 570 -152 220 55 904 -44 551 -1051 152 | -45450 10 454
amenagements
Immobilisations 38 888 0 -305 38583 -31090 539 254| 31375 7208
d’exploitation
Immobilisations 134 0 134 -134 0 0 -134 0
hors exploitation
Terrains 40 387 0 -152 40 235 0 0 0 40 235
Matériel de 1325 1 1326 -852 -72 0 -924 402
Transport
Fonds de
Commerce 788 0 788 003 N ° o a2
Mobilier et 47620 2133 0 727 50 480 42538 |  -1402 0| -43940 6540
Matériels
Immobilisations 86032| 13707 -198| 92612 6929 0 0 0 6929
en cours
TOLAD'}EN 344632 | 18063 -807 0| 361888 190961 | -10459 406| -201014| 160874

Description et traitement comptable des immobilisations hors exploitation :

La valeur brute des immobilisations hors exploitation s’éleve au 30/06/2025 a 134 KDT.
Ces actifs ont été acquis entre 1985-1997 et ce détaillent comme suit :




Date mise en service | Désignation de I'immobilisation | Valeur d'acquisition | Amort. Cumulé | Valeur comptable nette
01/06/1992 Immeuble Sfax Teniour 64 -64 0
01/04/1985 Appartement Sidi Bouzid 25 -25 0
01/11/1997 Immeuble Farhat Hached 45 -45 0

Totaux 134 -134 0

Ces immobilisations sont évaluées a leur valeur d’acquisition au 30/06/2025 a 134 KDT
avec une valeur comptable nette nulle. A préciser que les constructions sont amorties
linéairement a un taux de 5%, hors terrains.

NOTE 5.7 - AUTRES ACTIFS

Le solde de cette rubrique a atteint 217 735 KDT au 30 Juin 2025 contre 157 645 KDT au
31 Décembre 2024 et se detaille comme suit :

30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024
Débiteurs divers (i) 143 309 87 272 80410
Fonds d’indemnités de départ a la retraite 26 486 23176 25 145
Comptes de régularisation (i) 48 414 26 978 21 882
Comptes de Stocks 171 675 151
Créances prises en charge par I’Etat 79 303 79
Charges a répartir 168 59 23
Comptes exigibles aprés encaissement 0 11 427 30517
Total brut des autres actifs 218 627 149 890 158 207
Provisions pour dépréciation des autres actifs -892 -943 -562
Total net des autres actifs 217 735 148 947 157 645
(i) Les comptes débiteurs divers s’analysent comme suit :
30/06/2025  30/06/2024  31/12/2024
Préts et avances au personnel 76 776 56 746 60 100
Dépdts et cautionnements constitués 9997 553 502
par la banque
Retenues a la source 591 475 610
Autres débiteurs divers 63 645 29 498 19198
Total des débiteurs divers 143 309 87 272 80410
(i) Les comptes de régularisation s’analysent comme suit :
30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024
Charges payeées ou comptabilisées d’avance 7778 8321 4 827




Produits a recevoir 9 743 3355 8191

Compensations regues 188 830 578
Débits a régulariser et divers 30 490 14 472 8 286
Succursales et Agences 215

Total des Comptes de régularisation 48 414 26 978 21882

NOTE 5.8 - BANQUE CENTRALE ET CCP

Le solde de ce poste a atteint 748 464 KDT au 30 Juin 2025 contre 292 723 KDT au 31
Décembre 2024 et se détaille comme suit :

30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024

Comptes ordinaires 76 596 - -
Emprunts au jour le jour et a terme 670 000 257 000 291 825
Dettes rattachées 1868 171 898

Total en KDT 748 464 257171 292723

NOTE 5.9-DEPOTS ET AVOIRS DES ETABLISSEMENTS BANCAIRES ET FINANCIERS

Le solde de ce poste a atteint 95 719 KDT au 30 Juin 2025 contre 188 100 KDT au 31
Décembre 2024 et se détaille comme suit :

30/06/2025 30/06/2024  31/12/2024

Banques de dép6t @ 69 000 99 000 179 500
Banques non-résidentes 2 7674 17 408 8518
Organismes financiers spécialisés 3 19030 16 42
D e " s o2 @

Total en KDT 95719 116 446 188100

(1) L’analyse du compte « Banques de dép6t » se présente comme suit :

30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024
Emprunts au jour le jour et a terme 69 000 99 000 179 500
Total Banques de dépot en KDT 69 000 99 000 179500

(2) L’analyse du compte « Banques non-résidentes » se présente comme suit :

30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024
Comptes ordinaires 7674 17 408 8518

Total banques non-résidentes en KDT 7674 17 08 8518

(3) L analyse du compte « Organismes Financiers » se présente comme suit :

30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024




Comptes ordinaires 19 030 16 42

Total en KDT 19 030 16 42

La ventilation des dep6ts des établissements bancaires et financiers selon la nature des
relations se présente comme suit :

Co- Autres Total

Entreprises liées .
entreprises

Comptes ordinaires : 7097 - 577 7674
- Comptes NOSTRI 7097 - 7097

- Compte LORI - - 577 577
Emprunt 69 000 69 000
Total Etablissements Bancaires (1) - - 69577 76674

Avoirs en compte - - 19030 19030
Total Etablissements Financiers (2) - - 19030 19030

Dettes rattachées aux préts et emprunts interbancaires - - 15 15
Total des dettes rattachées (3) - - 15 15

Total en KDT (1) + (2) + (3) - - 88622 95719

NOTE 5.10 - DEPOTS ET AVOIRS DE LA CLIENTELE

Le solde de cette rubrique a atteint 3 937 390 KDT au 30 Juin 2025 contre un solde de
3779 710 KDT au 31 Décembre 2024. Il s’analyse comme suit :

30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024

Comptes a vue (M 2035181 1904335 2005978
Comptes d’épargne (i) 1067 500 979898 1032550
DAT/BC échus non remboursés 6 444 6 853 9615
CAT/BC et autres produits financiers (iii) 557 975 593 190 552 584
Autres sommes dues a la clientéle 146 167 77 831 113 885
Certlfl_cats de de_\pot§ et bons de trésor (iv) 114 000 55 000 56 500
souscrits par la clientele

Dettes rattachées aux comptes de la 10 123 7 654 8598

clientéle et intéréts payés d’avance

Total des dépbts et avoirs de la clientéle
3937390 3624761 3779710

en KDT

(i) Les comptes a vue sont analysés comme suit :

30/06/2025  30/06/2024  31/12/2024




Compagnies d’assurances 9233 24012 3188

Entreprises publiques 254 659 286 230 324 016
Autres clienteles commerciales 706 364 578 288 696 546
Comptes de non-résidents 499 229 484 959 444 613
Clients particuliers 565 696 530 846 537 615
Total des comptes a vue en KDT 2035181 1904 335 2 005978

(if) Les comptes d’épargne sont analysés ainsi :

30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024

Comptes spéciaux d’épargne (@) 945519 864 976 913 692
Comptes d’épargne investissement 221 42 42
Comptes d’épargne logement 68 535 87 404 89 654
Autres (b) 53225 27 476 29 162
Total des comptes d’épargne en KDT 1067 500 979898 1032550

(a) Les comptes spéciaux d’épargne sont des comptes d’épargne ordinaires ouverts aux
personnes physiques.

(b) 11 s’agit d’une multitude de comptes : Manager 2000, épargne emploi, épargne multi
projet, épargne auto, épargne confort...etc.

(iii) Le solde de cette rubrique s’analyse comme suit :

30/06/2025 30/06/2024  31/12/2024

Bons de caisse 235 493 373821 325185
Dépots a terme 281 410 149 327 192 757
Placements en devises 41 072 70042 34 642

Total CAT/BC et autres produits financiers en KDT 557 975 593 190 552 584

(iv) Les certificats de dépots sont des titres de créance matérialisant des placements faits par
les entreprises et autres organismes aupres de la banque :

30/06/2025  30/06/2024  31/12/2024

Sociétés privées 84 000 52 000 53 500
Particuliers 0 3000 3000
Non clients 30 000 0 0
Total des certificats de dép6ts en KDT 114 000 55 000 56 500

NOTE 5.11 - EMPRUNTS ET RESSOURCES SPECIALES

Le solde de cette rubrique a atteint 49 372 KDT au 30 Juin 2025 contre un solde de
75 495 KDT au 31 Décembre 2024. Il s’analyse comme suit :




Désignation 30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024
Emprunts matérialisés 0 0 0
Autres fonds empruntés 20904 39791 26 756
Ressources spéciales 22515 18 054 22 089
Ressources Etatiques 5493 5852 5521
Dettes rattachées a des ressources spéciales 460 571 472
Total Emprunts et Ressources Spéciales en KDT 49 372 64 268 54 838

La ventilation des emprunts et ressources spéciales par ligne, se présente comme suit :

Désignation 30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024

Ressources Etatiques : 3913 4218 3913
- FOPRODI 0 211 0

- FONAPRA 3913 4007 3913
Mobilisations des créances 449 449 449
Crédit BIRD 0 316 0
Ligne BIRD BCT dédiée au leasing 0 229 114
Ligne BAD BCT 214 714 428
Fonds Premier logement BCT 1580 1634 1 608
Ligne BERD 2 0 7418 0
Emprunt AFD 16 670 24 297 20371
Ligne FADES BCT 3 365 5048 4207
Autres fonds extérieurs : 22 554 18 226 22 128
- Ligne Italienne 5999 6 844 6 197

- Ligne FODEP 0 13 0

- Ligne Espagnole 2199 1702 1638

- Ligne BEI 0 406 0

- Encours FADES 39 172 39

- Ligne SUISSE / PRASOC 11 229 7706 11103

- Ligne BIRD 2 096 0 2 096

- Ligne NATIXIS 992 1383 1055

Dettes rattachées a des ressources spéciales 460 571 472
Subvention SUNREF AFD 167 1148 1148




Total Emprunts et Ressources Spéciales en

KDT 49 372 64 268 54 838

NOTE 5.12 - AUTRES PASSIFS

Le solde de cette rubrique a atteint 305 391 KDT au 30 Juin 2025 contre un solde de
312 097 KDT au 31 Décembre 2024. 1l s’analyse comme suit :

30/06/2025 30/06/2024  31/12/2024

Provisions (1) 26 890 26 141 28 669

Engage_ment d’indemnités de départ a 26 486 23176 23176

la retraite

Comptes de régularisation 2 84 046 95539 166 330

Créditeurs divers 101 397 63 115 93922

Comptes exigibles (3) 66 572 0 0
Total en KDT 305 391 207 971 312 097

(1) Les provisions sont analysées comme suit :

30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024

Provision en franchise d’impét sur engagements par

signature 1989 1990 1989
Provisions pour risques et charges 10 808 10 462 12 587
Provisions pour congeés payés 14 093 13 689 14 093

Total Provisions en KDT 26 890 26 141 28 669

(*) Les provisions pour risque et charges sont analysées comme suit :

Description Solde au Dotations Juin  Reprises Juin Solde au
31/12/2024 2025 2025 30/06/2025

Prov. risque fiscal 7 000 0 1816 5185
Prov. risque social CNSS 500 0 0 500
Erreurs diverses 943 0 0 943
Prov. affaires litigieuses 4144 338 302 4180
TOTAL EN KDT 12 587 338 2118 10 808

(2) Les comptes de régularisation s’analysent comme suit :

30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024
Charges a payer 52 958 39 499 48 732




Produits percus ou comptabilisés d’avance 533 1365 1428
Crédits a régulariser et divers 30555 54 675 116 170
Total des comptes de régularisation en 84 046 95 539 166 330
KDT
(3) Le solde des comptes exigibles s’analyse comme suit :

30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024
Portefeuille encaissement -121 626 0 0
Comptes exigibles apres encaissement 188 198 0 0
Total comptes exigibles apreés 66 572 0 0

encaissement

NOTE 5.13 - CAPITAUX PROPRES

A la date du 30 Juin 2025, le capital social s’éléve a 100 008 KDT composé de 20 001 529

actions d’une valeur de 5 DT.

Le total des capitaux propres de la banque s’éleve au 30 Juin 2025 a 550 794 KDT.

Cette rubrique se détaille comme suit :

Réserves a régime

Capital Réserves special Autres Autres - Résultat
Libellé social  légales Reéserves —Réserves réserves capitaux netdela  Total
arégime réinvesties propres  période
spécial Exonérées
gl?glfguz)/(z?);jpres 100 008 10 000 - 61607 322720 3 54 093 548 431
Affectation du
Résultat 2024 (*) ) - - 25000 4091 - 29091 0
Distribution des
dividendes (*) - - - - - -25002 -25002
010612025 27365 27365
Capitaux Propres 100 008 10 000 i 86607 326 811 s 27365 550794

au 30/06/2025

(*) : Décisions de I’AGO du 29 Avril 2025.




NOTE 5.14 - CAUTIONS, AVALS ET AUTRES GARANTIES DONNEES

Le solde de cette rubrique totalise au 30 Juin 2025 un montant de 874 773 KDT contre un
solde de 836 322 KDT au 31 Décembre 2024 et se détaille comme suit :

30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024

En faveur d’établissements bancaires et financiers 555 876 657 955 543 749
En faveur de la clientéle 318 897 274 987 292 573
- Cautions fiscales 266 24 158 19 465
- Cautions pour marchés 150 351 132 584 149 726
e Endevises 13 295 8834 7776
e Endinars 137 056 123 750 141 950
- Cautions douaniéres 32 644 42 426 43541
- Cautions diverses 123 691 65 281 68 559
e En devises 48 905 28 755 27 902
e Endinars 74 786 36 526 40 657
- Obligations cautionnées 11 945 10538 11 282

Total cautions, avals et autres garanties données en kpT 874773 932 942 836 322

NOTE 5.15 - CREDITS DOCUMENTAIRES

Le solde de cette rubrique a atteint 671 278 KDT au 30 Juin 2025 contre un solde de
529 008 KDT au 31 Décembre 2024. Ce solde se détaille comme suit :

30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024

Crédit documentaire en faveur des établissements

: . . 5873 5369 5737
financiers et bancaires
Crédit documentaire en faveur de la clientéle 665 405 312 362 523 271
- Quverture de crédits documentaires 390 834 226 910 364 832
- Acceptatlo,ns_, a payer liées au financement du 274 571 85 452 158 439
commerce extérieur
Total crédits documentaires en KDT 671 278 317731 529 008

NOTE 5.16 - ACTIFS DONNES EN GARANTIE

Le solde de cette rubrique correspond a la valeur comptable des bons de trésors et des effets
financables donnés par la banque en garantie du refinancement, figurant au passif, aupres de
la BCT. Le solde de cette rubrique a atteint 670 000 KDT au 30 Juin 2025 contre 274 000
KDT au 31 Décembre 2024, détaillé comme suit :

30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024
Effets finangables donnés en garantie 534 000 119 000 0
BTA donnés en garantie 136 000 138 000 274 000

Total 670 000 257 000 274 000




NOTE 5.17 - ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT EN FAVEUR DE LA CLIENTELE

Il s’agit des accords de financement et des ouvertures de lignes de crédit confirmées que la
banque s’est engagée a mettre a la disposition de la clientéle.

Au 30 Juin 2025, les engagements sur crédits a la clientele totalisent 233 499 KDT contre
374 869 KDT au 31 Décembre 2024.

NOTE 5.18- ENGAGEMENTS SUR TITRES (PARTICIPATIONS NON LIBEREES

Ce compte englobe les participations non libérées. Il se détaille comme suit :

30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024
FRDCM 8 8 8
Total en KDT 8 8 8

NOTE 5.19 - GARANTIES RECUES

Les garanties recues se détaillent comme suit :

30/06/2025  30/06/2024  31/12/2024

Garanties recues de I’Etat 97 235 52 655 43 692
Garanties recues des Compagnies d'assurance 464 077 116 034 134011
Garanties recues des banques 529 311 639 156 526 473

Garanties recues des banques résidentes 0 694 0

Garanties regues des banques non-résidentes 529 311 638 462 526 473
Nantissements titres 34727 38234 42 283
Garanties regues de la clientéle 1549 435 1176 042 1135566
Total des garanties recues en KDT 2674785 2022 121 1882 025

OPERATIONS EN DEVISES

Les opérations en devises comptabilisées en hors bilan se subdivisent en deux natures :

v’ Les opérations d’achats et de ventes de devises dont les parties ne different le dénouement
qu’en raison du délai d’usance représentent les opérations de change au comptant et sont
défalquees au 30 Juin 2025 comme suit :

Achat au comptant 29597 KDT
Vente au comptant 21 174 KDT

v’ Les opérations d’achat et de vente de devises dont les parties décident de différer le
dénouement pour des motifs autres que le délai d’usance ayant une date d’échéance
supérieure a deux jours constituent les opérations de change a terme et sont défalquées au
30 Juin 2025 comme suit :




Achat a terme 149 849 KDT
Vente a terme 8565 KDT

NOTE 5.20 - INTERETS ET REVENUS ASSIMILES

Le solde de cette rubrique s’éléeve a 196 060 KDT au 30 Juin 2025 contre un solde de
179 656 KDT au 30 Juin 2024. Ce poste s’analyse comme suit :

30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024

Opérations avec les établissements bancaires
et financiers
Opérations avec la clientele (i) 176 660 151571 308 520

eOtp;(ierrlztrllgin;rSavec les établissements bancaires (i) 8 839 10508 23911

(1) 10 561 17 487 37 107

Total des intéréts et revenus assimilés en

KDT 196 060 179 656 368 838

(i) Produits sur opérations avec les établissements bancaires et financiers

Les produits sur Opérations avec les établissements bancaires et financiers se détaillent
comme suit :

30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024

Marché Monétaire au jour le jour 89 814 1520
Marché Monétaire en devises 7082 10 600 19948
Autres 3390 6073 15 639
Total 10561 17 487 37 107

(if) Produits sur opérations avec la clientéle

Les produits sur opérations avec la clientéle se présentent comme suit :

30/06/2025  30/06/2024  31/12/2024

Portefeuille effets (court, moyen et long terme) 150 362 124 948 252 581
Comptes courants débiteurs 10 949 13 222 27 652
Leasing 14772 12721 26 414
Crédits sur ressources extérieures 577 494 1097
Créances douteuses ou litigieuses 0 186 776

Total 176 660 151571 308 520




(iii) Opérations avec les établissements bancaires et financiers

Les Opérations avec les établissements bancaires et financiers se détaillent comme suit :
30/06/2025  30/06/2024  31/12/2024

Avals, cautions et acceptations bancaires 3221 2584 5 447
Commissions de découverts 4302 1499 3589
Commissions sur billets de trésorerie 21 44 84
Report-Déport 1202 5433 12 386
Autres intéréts assimilés 93 1038 1705
Total 8 839 10 598 23211

NOTE 5.21 - COMMISSIONS

Le solde de cette rubrique s’éléve a 35 116 KDT au 30 Juin 2025 contre un solde de
37 025 KDT au 30 Juin 2024. Ce solde se détaille comme suit :

30/06/2025  30/06/2024  31/12/2024

Commissions prélevées sur les opérations bancaires 24 434 26 910 56 590
Commissions de tenues de comptes 1892 3107 6 265
Commissions sur opérations de change manuel 112 74 173
Autres commissions 8678 6 934 14 827

Total des commissions en KDT 35116 37025 77 855

NOTE 522- GAINS SUR PORTEFEUILLE-TITRES COMMERCIAL ET
OPERATIONS FINANCIERES

Le solde de cette rubrique s’éléve a 30 347 KDT au 30 Juin 2025 contre un solde de
11 045 KDT au 30 Juin 2024. Ce solde s’analyse comme suit :

30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024

Gains sur opérations BTA-BTCT 15091 821 3426
Gain sur Emprunt National 1388 422

Gains de change 223 053 13 084 30 142
Gain sur titre de Placement 548 27

Pertes de change -209 011 -3 292 -7 845
Pertes sur opérations BTA-BTCT =722

Perte sur Titre de placement 0 -17

Total en KDT 30 347 11 045 25723




NOTE 5.23 - REVENUS DU PORTEFEUILLE D’INVESTISSEMENT

Ce poste totalise au 30 Juin 2025 un montant de 18 634 KDT contre 22 230 KDT au 30 Juin
2024 et se détaille comme suit :

30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024

Revenus nets sur portefeuilles titres

) ! 11799 13 096 27 347
d’investissement
dont Intéréts sur BTA et BTC 11799 13093 25247
Dlv!dgnd_es sur portefeuille titres de 1028 1293 863
participation
Dividendes sur parts dans les entreprises liées 5
Intéréts sur emprunt national 5802 7841 19 228
Total des revenus du portefeuille 18 634 29 930 47 438

d’investissement

NOTE 5.24 - INTERETS ENCOURUS ET CHARGES ASSIMILEES

Le solde de cette rubrique s’éléve a 100 049 KDT au 30 Juin 2025 contre un solde de
92 241 KDT au 30 Juin 2024. Ce solde s’analyse comme suit :

30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024

Charges sur opérations de trésorerie et interbancaires 29712 12 064 25312
Intéréts sur les dépdts de la clientéle Q) 69 094 75091 150 788
Charges sur emprunts extérieurs 822 1183 2 305
Charges assimilées 421 3903 10931
-IEO[;{;I'I des intéréts encourus et charges assimilées en 100 049 92 241 189 336

(i) Le solde du compte Intéréts sur les dépots de la clientele s’analyse comme suit :

30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024

Dépots a vue 12 281 16 601 32 569
ﬁr?;r:][;tigisa terme, bons de caisse et autres produits 21 611 29 999 45 683
Comptes d’épargne 33 202 31 950 66 141
Certificats de dép6ts 2 000 3541 6 395
Total des intéréts sur les dépdts de la clientéle en KDT 69 094 75091 150 788

NOTE 525 - DOTATIONS AUX PROVISIONS ET RESULTATS DES

CORRECTIONS DE VALEURS SUR CREANCES HORS BILAN ET PASSIFS

Le solde de cette rubrique s’éleve a 6 065 KDT au 30 Juin 2025 contre un solde de
5447 KDT au 30 Juin 2024. Ce solde s’analyse comme sulit :




30/06/2025  30/06/2024  31/12/2024

Dotations aux provisions (i) 9546 12 118 33783
dont provisions collectives 2 100 2 500 9882
dont provisions additionnelles 2 884 1679 3631
Reprises sur provisions (ii) -3781 -6 784 -27 234
dont reprises sur provisions additionnelles 0 -256 -2 667
Perte_s sur créances irrécouvrables couvertes par des 0 4 694
provisions
Erec:t;aiz isOLIquscreances irrécouvrables non couvertes par des 20 67 160
Créances radiées 280 59 10 467
Récupération sur créances radiées 0 -17 -41
Total en KDT 6 065 5447 17 829

(i) Les dotations aux provisions au 30 Juin 2025 se détaillent comme suit :

30/06/2025 30/06/2024

Dotations aux provisions individuelles (Bilan) 6776 9001
Dont provisions additionnelles 2884 1679
Dotations aux provisions collectives 2100 2 500
Dotations aux provisions pour risques et charges 670 617
Dotations aux provisions des autres actifs courants 0 0

Total des dotations aux provisions en KDT 9 546 12 118

(i) Les reprises sur provisions enregistrées au 30 Juin 2025 se détaillent ainsi :

30/06/2025 30/06/2024

Reprises sur provisions des créances douteuses (Bilan) 1631 2112
dont reprises sur provisions additionnelles 0 256
Reprises sur provisions pour risques et charges 2118 4 489
Reprise Provisions Hors Bilan 32 183
Reprises sur provisions des autres actifs courants 0 0
Total des reprises sur provisions en KDT 3781 6784

NOTE5.26 - DOTATIONS AUX PROVISIONS ET RESULTATS DES

CORRECTIONS DE VALEURS SUR PORTEFEUILLE D’INVESTISSEMENT

Le solde de cette rubrique s’éléve a (1 750) KDT au 30 Juin 2025 contre un solde de
(1 846) KDT au 30 Juin 2024. Ce solde s’analyse comme suit :

30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024

Etalement Prime / Titres d’investissement (BTA) -1 750 -1 846 -3645

Plus-values de cession sur titres - - -1 298




Reprises sur provisions 0 0 -17
Total en KDT -1 750 -1 846 -4 960

NOTE 5.27 - CHARGES DE PERSONNEL

Le solde de cette rubrique composé de la rémunération du personnel, des charges fiscales et
sociales s’y rattachant et des autres charges liées au personnel est passé de 67 895 KDT au
30 juin 2024 a 71 588 KDT au 30 juin 2025, soit une augmentation de 3 693 KDT.

NOTE 5.28 - CHARGES GENERALES D’EXPLOITATION

Le solde de cette rubrique s’éléve a 33 706 KDT au 30 Juin 2025 contre un solde de
37 569 KDT au 30 Juin 2024. Ce solde s’analyse comme suit :

30/06/2025  30/06/2024  31/12/2024

Impots et taxes 2189 1946 4016
Contrl_butlon au Fonds de garantie des dépéts 5210 4 664 9330
bancaires
Travaux, fournitures et services extérieurs 19 065 22 561 46 267
Transport et déplacement 636 643 1320
Frais divers de gestion 6 570 7737 14 270
Autres charges d’exploitation 36 18 26
Total en KDT 33706 37 569 75 229

NOTE 5.29 - SOLDE EN GAIN / PERTE DES AUTRES ELEMENTS ORDINAIRES

Le solde de cette rubrique se détaille comme suit :

30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024

Plus-value sur cession d’immobilisations 188 50 2 687
Pertes suite au redressement fiscal -1 816 - 3073
Autres produits exceptionnels 7 663 0
Autres pertes exceptionnelles -689 -1719 -2 089

Total en KDT -2 310 -1 006 3671

NOTE 5.30 — IMPOT SUR LES SOCIETES

L’impdt sur les sociétés et la contribution sociale de solidarité, enregistrés au titre du premier
semestre 2025, totalisent un montant de 26 135 KDT déterminé comme suit :




Bénéfice comptable avant imp6t 49 030
+ Réintégrations (y compris les provisions) 15613
- Déductions (y compris les provisions) -10 478

Résultat fiscal avant réinvestissement exonéré 54 165

Réinvestissement exonéré 0

Résultat fiscal apres réinvestissement exonéré 54 165

Impot sur les sociétés (40%) 1) 21 666

Contribution Sociale de Solidarité (4% selon LF 2023) ) 2 167

Taxe conjoncturelle (4% selon LF 2024) 3 2 167

Contribution au profit du Fonds National pour la réforme du systéme éducatif 135

(0,25% selon LF 2024) (4)

Total en KDT (1) + (2) + (3) + (4) 26 135

NOTE 5.31 - RESULTAT PAR ACTION

Le résultat par action et les données ayant servi a sa détermination au titre du premier

semestre 2024, se présentent comme suit :

30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024

Résultat net attribuable aux actionnaires 27 365 23106 54 093
Nombre d’actions ordinaires fin de période 20 001 529 20001529 20001529
Résultat de base par actionen DT 1,368 1,155 2,704

NOTE 5.32 - LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES

Au 30 Juin 2025, les liquidités et équivalents de liquidités totalisent un montant de

-240 882 KDT et se détaillent comme suit :

Rubrique 30/06/2025  30/06/2024  31/12/2024
Caisses 42 660 33976 43878
Banque Centrale (comptes ordinaires) 41726 27 408 43 692
Banques non-résidentes (comptes ordinaires) 95 275 11 442 31700
Banque Centrale (préts au jour le jour et a terme) 351 562 376 229 302 409
Banques de dépdt (Préts au jour le jour et a terme) 51 165 23 882 67 132
Pension livrée 0 159 997 109 999
Banque Centrale (comptes ordinaires) -74 728 -17 825
Banque Centrale (Emprunts au jour le jour et a 671 868 957 000 2974 000
terme)
Banques de dépot (Emprunts au jour le jour et a -69 000 -99 000 179500
terme)
Banques non-résidentes (comptes ordinaires) -7 674 -17 408 -8 518
Total en KDT -240 882 259 526 118 967




NOTE 5.33- EVENEMENTS POSTERIEURS A LA DATE DE CLOTURE

En date du 16 Juillet 2024, la banque a recu une notification de vérification sociale au titre
de la période allant du ler janvier 2021 au 31 décembre 2023.

Les Résultats de la premiére notification stipulent que la banque est tenue de payer la somme
de 3186 KDT ;

La banque a fait opposition en date du 10 Avril 2025, en apportant les justifications
nécessaires, des la réception de la premiere notification du 27 Mars 2025.

A la date d’arrété des présents états financiers, le risque social y afférent est couvert par une
provision qui sera définitivement mesurée lors de la cléture du dossier.

Les présents états financiers intermédiaires sont arrétés et autorisés pour publication par le
Conseil d’administration réuni le 28 ao(t 2025. Par conséquent, ils ne reflétent pas les
événements survenus postérieurement a cette date.




RAPPORT D’EXAMEN LIMITE DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LES
ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES AU 30 JUIN 2025

Mesdames, messieurs les actionnaires de I’Union Bancaire pour le Commerce et
I’Industrie (UBCI)

1. Introduction

En exécution du mandat de commissariat aux comptes qui nous a été confié par votre Assemblée
Générale Ordinaire du 26 avril 2024 et en application des dispositions de l'article 21 bis de la loi n°
94-117 du 14 novembre 1994, portant réorganisation du marché financier, nous avons procédé a
une revue limitée des états financiers intermédiaires de 'UBCI arrétés au 30 juin 2025 et faisant
apparaitre a cette date des capitaux propres positifs de 550 794 KDT, y compris un résultat
bénéficiaire de 27 365 KDT.

Nous avons effectué I'examen limité du bilan de I'Union Bancaire pour le Commerce et I'lndustrie
« UBCI », arrété au 30 juin 2025, ainsi que du compte de résultat et de I'état des flux de trésorerie
pour la période de six mois se terminant a cette date, des notes contenant un résumé des principales
méthodes comptables et d'autres notes explicatives.

La direction est responsable de I'établissement et de la présentation sincére de cette information
financiere intermédiaire conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie.

Notre responsabilité est d'exprimer une conclusion sur cette information financiére intermédiaire sur
la base de notre examen limité.

2. Etendue de I'examen limité

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession applicables en Tunisie
et relatives aux missions d'examen limité.

Un examen limité d'états financiers intermédiaires consiste en des demandes d'informations,
principalement auprés des personnes responsables des questions financiéres et comptables et dans
la mise en ceuvre de procédures analytiques et d'autres procédures d'examen limité.

L'étendue d'un examen limité est substantiellement inférieure a celle d'un audit effectué selon les
Normes ISA et, en conséquence, ne nous permet pas d'obtenir I'assurance que nous avons relevé
tous les faits significatifs qu'un audit permettrait d'identifier.

En conséquence, nous n'exprimons pas d'opinion d’audit.
3. Conclusion

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent & penser que
les états financiers intermédiaires ci-joints ne donnent pas une image fidéle de la situation financiére
de I'Union Bancaire pour le Commerce et I'Industrie « UBCI » au 30 juin 2025, ainsi que de sa
performance financiére et des flux de trésorerie pour la période de six mois se terminant a cette date,
conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie.

4. Paragraphe d’observation
Nous attirons l'attention sur la note 5.33 « Evénements postérieurs a la date de cloture » qui décrit

gu’en date du 16 Juillet 2024, la banque a recu une notification de vérification sociale au titre de la
période allant du 1¢" janvier 2021 au 31 décembre 2023.




La banque a fait opposition en date du 10 Avril 2025, en apportant les justifications nécessaires, dés
la réception de la premiére notification du 27 Mars 2025.

Les procédures liées a ce contrble étant toujours en cours, I'impact définitif ne peut étre estimé de
facon précise a la date du présent rapport.

En couverture des risques éventuels liés a ces contrbles, et sur la base des évolutions récentes, la
banque a constaté les provisions jugées nécessaires.

Notre conclusion n’est pas modifiée a I'égard de ce point.

Tunis, le 08 septembre 2025

Les Commissaires aux Comptes

Société DATN - Membre de Deloitte

AMC Ernst & Young Touche Tohmatsu Limited

Fehmi Laourine Tarek SAHLI




AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES

SOCIETE TUNISIENNE D’ASSURANCES ET DE REASSURANCES -STAR

Siege social : 09 rue de Palestine cite des affaires Kheireddine -La Goulette 2060

La societé Tunisienne d’Assurances et de Réassurances STAR publie, ci-dessous, ses états
financiers intermédiaires arrétés au 30 juin 2025 accompagnés du rapport d’examen limité des
commissaires aux comptes: M Mohamed Hedi KAMMOUN (ECC MAZARS) et Mme

Abir MATMTI (Conseil Audit Formation).




Bilan au 30/06/2025

(chiffres arrondis en dinars)

au 30/06/2025

au 30/06/2024

au 31/12/2024

Amortissements

ACTIF DU BILAN Brut L Net Net Net
et provisions:

AC1 Actifs incorporels
AC12  Concessions, brevets, licences, marques 27 782 899 18 323 916 9 458 983 8862 804 8 844 062
AC13  Fonds commercial 0 0 0 0 0

27 782 899 18 323 916 9 458 983 8 862 804 8 844 062
AC2 Actifs corporels d'exploitation
AC21 Installations techniques et machines 22 254 427 17 240 695 5013732 4491 954 3815088
AC22  Autres installations, outillage et mobilier 3 761 449 3 393 650 367 799 470 996 407 161

26 015 876 20 634 345 5381 531 4 962 950 4222 249
AC3 Placements
AC31  Terrains et constructions 60 419 100 6434 254 53 984 846 52 312 459 54 136 575
AC311 Terrains et constructions d'exploitation 16 750 492 4363 229 12 387 263 11 916 345 12 493 482
AC312 Terrains et constructions hors exploitation 43 668 608 2071025 41597 583 40 396 114 41 643 093
AC32  Placements dans les entreprises liées et participations 216 422 862 27112 183 189 310 679 169 399 924 169 663 864
AC322 Bons et obligations émis par les entreprises liées et créances 53 000 000 0 53 000 000 53 000 000 53 000 000
AC323 Parts dans les entreprises avec un lien de participation 163 422 862 27112183 136 310 679 116 399 924 116 663 864
AC33  Autres placements financiers 869 605 185 9206 141 860 399 044 850 319 637 884 303 099
AC331 Actions, autres titres a revenu variable 35 858 635 6 836 891 29021 744 25792 763 35 259 353
AC332 Obligations et autres titres a revenu fixe 806 412 602 650 501 805 762 101 805 009 350 824 169 700
AC334  Autres préts 15 369 215 28 976 15 340 239 14781 714 15 269 348
AC336 Autres 11 964 733 1689 773 10 274 960 4735810 9604 698
AC34  Créances pour especes déposées aupres des entreprises cédantes 4624 584 0 4624 584 4551 895 4 666 959

1151071731 42 752 578 1108 319 153 1076 583 915 1112 770 497

AC5 Part des réassureurs dans les provisions techniques
AC510  Provision pour primes non acquises 12 880 926 0 12 880 926 12 043 960 12 618 499
AC530 Provision pour sinistres (vie) 1779 924 0 1779924 2050 995 572719
AC531  Provision pour sinistres (non vie) 82 447 008 0 82 447 008 82 178 260 78 171 670
AC541  Provision pour participation aux bénéfices et ristournes (non vie) 3672 097 0 3672 097 3 954 603 2 795 490

100 779 955 0 100 779 955 100 227 818 94 158 378
AC6 Créances
AC61  Créances nées d'opérations d'assurance directe 280 860 140 68 612 547 212 247 593 186 243 810 180 319 541
AC611 Primes acquises et non émises 17 434 655 0 17 434 655 13949 675 19 225 180
AC612 Autres créances nées d'opération d'assurance directe 217 486 610 61190 970 156 295 640 131 898 879 118 470 391
AC613 Créances indemnisées subrogées a l'entreprise d'assurance 45938 875 7421577 38517 298 40 395 256 42 623 970
AC62  Créances nées d'opérations de réassurance 17 602 991 7747 688 9 855 303 11 301 382 5262 253
AC63  Autres créances 71192 727 2 459 936 68 732 791 70 380 465 67 957 406
AC631  Personnel 4225 409 96 222 4129 187 2444 882 1797538
AC632 Etat, organismes de sécurité sociale, collectivités publiques 61 794 746 0 61 794 746 64 237 677 63 057 490
AC633  Débiteurs divers 5172572 2363714 2808 858 3697 906 3102378
AC64  Créances sur ressources spéciales 0 0 0 0 0

369 655 858 78820171 290 835 687 267 925 657 253 539 200
AC7 Autres éléments d'actif
AC71  Avoirs en banque, CCP, cheques et caisse 65 109 655 2 298 689 62 810 966 30 880 438 27 692 820
AC72  Charges reportées 26 039 019 0 26 039 019 22 613 675 20 434 444
AC721 Frais d'acquisition reportés 26 039 019 0 26 039 019 22 613675 20 434 444
AC722 Autres charges a repartir 0 0 0 0 0
AC73  Comptes de régularisation Actif 48 661 897 0 48 661 897 50 744 667 48 195 349
ACT731 Intéréts et loyers acquis non échus 47 299 810 0 47299 810 48 936 634 46 436 016
AC732 Estimations de réassurance 403 447 0 403 447 403 447 403 447
AC733  Autres comptes de régularisation 958 640 0 958 640 1404 586 1355 886
AC74  Ecart de conversion 1978 371 0 1978 371 2 019 108 1978 371

141 788 942 2 298 689 139 490 253 106 257 888 98 300 984
Total de I'actif 1817 095 261 162 829 699 1 654 265 562 1564 821 032 1571835 370




Bilan au 30/06/2025

(chiffres arrondis en dinars)

CAPITAUX PROPRES ET LE PASSIF 30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024
CAPITAUX PROPRES:
CP1 Capital social ou fonds équivalent 23076 930 23076 930 23 076 930
CP2 Réserves et primes liées au capital 173 336 160 172 593 010 172 593 560
CP3 Rachat d'actions propres 0 0 0
CP4 Autres capitaux propres 1926 258 1926 258 1926 258
CP5 Résultat reporté 211 923 297 202 487 989 202 487 989
Total capitaux propres avant résultat de I'exercice 410 262 645 400 084 187 400 084 737
CP6 Résultat de l'exercice 21317 114 14 729 719 29 813 006
Total capitaux propres avant affectation 431 579 759 414 813 906 429 897 743
PASSIF:
PA2 Provisions pour autres risques et charges
PA23 Autres provisions 15 053 066 16 771 943 15 634 483
15 053 066 16 771 943 15 634 483
PA3 Provisions techniques brutes
PA310 Provision pour primes non acquises 140 518 755 130 476 110 110 249 254
PA320 Provision d'assurance vie 122 594 568 100 820 758 111 141 143
PA330 Provision pour sinistres (vie) 32 481 460 27 739 546 30 960 970
PA331 Provision pour sinistres (non vie) 701 875 747 688 707 011 696 829 163
PA340 Provisions pour participations aux bénéfices et ristournes (vie) 2498 717 1775 500 1775 055
PA341 Provisions pour participations aux bénéfices et ristournes (non vie) 12 256 201 11 667 761 10 903 669
PA350 Provision pour égalisation et équilibrage 597 504 0 597 504
PA360 Autres provisions techniques (vie) 0 0 0
PA361 Autres provisions techniques (non vie) 18 608 505 22 297 558 19 000 540
1031 431 457 983 484 244 981 457 298
PA5 Dettes pour dépdts en espéces recus des cessionnaires 36 231 094 34 754 632 31 306 592
PA6 Autres dettes 102 710 392 83 940 385 81 954 580
PA61 Dettes nées d'opérations d'assurance directe 32 675 692 25 644 635 25561 475
PAG2 Dettes nées d'opérations de réassurance 19 565 470 15 109 525 17 511 469
PAB3 Autres dettes 50 469 230 43 186 225 38 881 636
PA631 Dépbts et cautionnements recus 5 865 555 5860 276 5892 625
PA632 Personnel 5431 751 11 251 852 10 397 388
PA633 Etat, organismes de sécurité sociale, collectivités publiques 10 099 171 10 433 833 10 733 873
PA634 Créditeurs divers 29 072 753 15 640 264 11 857 749
138 941 486 118 695 016 113 261 172
PA7 Autres passifs
PA71 Comptes de régularisation Passif 33744 678 27 493 066 28 069 558
PA710 Report de commissions regues des réassureurs 3035 750 2417 952 2610 133
PA711 Estimations de réassurance 0 0 0
PA712 Autres comptes de régularisation Passif 30 708 928 25075 114 25 459 425
PA72 Ecart de conversion 3515116 3 562 856 3515116
37 259 794 31 055 922 31584 674
Total du Passif 1222 685 803 1150 007 126 1141 937 627
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET DU PASSIF 1 654 265 562 1564 821 032 1571 835 370




L'état de résultat technique de I'assurance non-vie arrété au 30/06/2025
(chiffres arrondis en dinars)

Opérations brutes | cessions et/ou [ Opérations nettes | Opérations nettes [ Opérations nettes
30/06/2025 rétrocessions 30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024
30/06/2025
PRNV1 Primes acquises
PRNVI1  Primes émises et acceptées + 220599 507 26 624 602 193 974 905 179231 512 330891 215
PRNV12  Variation de la provision pour primes non acquises | +/-|  -30 269 501 -262 428 -30 007 073 -23 391 496 -2.590 102
190 330 006 26362 174 163 967 832 155 840 016 328301 113
prars  Produls de placements aloués, transierés de | | gg 755 6 0 39758638 33684838 50 501 480
I'état de résultat
PRNV2  Autres produits techniques + 180 419 0 180419 190 139 380 700
CHNV1  Charge de sinistres
CHNVIL  Montants payés 147 908 530 -1152 071 146 756 459 149 551 994 282 745 828
CHNV12  Variation de la provision pour sinistres +- 5046 584 -4 275 337 771 247 759 303 12 888 045
152 955 114 -5 427 408 147 527 706 150 311 297 295 633 873
CHNV2  Variation des autres provisions techniques +- -392 034 0 -392 034 -487 197 -3784 216
CHNV3 Participation aux bénéfices et ristournes 3566 230 792218 2714012 2605222 5815110
CHNV4  Frais d'exploitation
CHNV41  Frais dacquisition 38540 187 0 38540 187 31932037 61 649 238
CHNV42  Variation du montant des frais d'acquisition reportés | +/- -5604 575 0 -5604 575 -3198 731 -1019 500
CHNV43  Frais d'administration 19 135549 0 19 135 549 14 852 456 26 368 280
CHNV44  commissions regues des réassureurs + 0 6 478 205 6 478 205 6 265 608 11 049 965
52 071 161 6 478 205 45592 956 37320 154 75 948 053
CHNV5  Autres charges techniques 7469 376 0 7469 376 5453201 14793 614
CHNV6 \,/ar|‘a.t|on de la provision pour égalisation et o 0 0 0 0 0
équilibrage
Ry resultal technique defassurance etfou dela | ) | 1409915 | 13664343 934873 -5 487 684 13141

réassurance non vie




L'état de résultat technique de I'assurance vie arrété au 30/06/2025
(chiffres arrondis en dinars)

Opérations brutes

cessions et/ou

Opérations nettes

Opérations nettes

Opérations nettes

Notes 30/06/2025 rétrocessions 30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024
30/06/2025
PRV1 Primes
PRV11 Primes émises et acceptées + 30 344 427 381 500 29 962 927 25 175 405 51 381 189
PRV2 Produits de placements
PRV21 Revenus des placements + 5703 561 0 5703 561 5670 691 11033 082
PRV22  Produits des autres placements +
5703 561 0 5703 561 5 670 691 11 033 082
PRV23 Reprise de corrections de valeur sur + 0 0 0 0 0
placements
PRvp4  Drofits provenant de la réalisation des + 108873 0 108873 220 751 220 488
placements et de change
108 873 0 108 873 220 751 220 488
PRV4 Autres produits techniques + 0 0 0 0 0
CHV1 Charge de sinistres
CHV11  Montants payés - 6560 512 0 6 560 512 6 264 860 11 632 404
CHV12  Variation de la provision pour sinistres +- 1520 490 -1 207 206 313 284 925 773 5 625 473
8 081 002 -1 207 206 6 873 796 7 190 633 17 257 877
CHV2 Variation des autres provisions techniques
CHv21 Provision d'assurance vie +- 11 453 425 0 11 453 425 10 712 205 21 630 094
11 453 425 0 11 453 425 10 712 205 21 630 094
CHV3 Participation aux bénéfices et ristournes 723 848 0 723 848 507 225 506 780
CHV4 Frais d'exploitation
CHv41 Frais d'acquisition - 3400 264 0 3400 264 3 441 666 6 699 527
CHva2 Varlaﬂf)n du montant des frais d'acquisition - 0 0 0 0 0
reportés
CHV43 Frais d'administration - 1177908 0 1177 908 745311 1100 737
CHV44  commissions regues des réassureurs + 0 0 0 49 211 50 024
4578 172 0 4578 172 4137 766 7750 240
CHV5 Autres charges techniques - 507 587 0 507 587 329 198 986 857
CHV9 Charges de placements
Charges de gestion des placements, y
CHv91 ) RN - 29939 0 29939 31231 63 974
compris les charges d'intérét
CHV92  Correction de valeur sur placements 0 0 0 0 0
CHvo3 Pertes provenant de la réalisation des . 0 0 0 0 0
placements
29 939 0 29 939 31231 63 974
CHV10  Moins values non réalisées sur placements - 0 0 0 0 0
CHNT2 I\:’rlo'duns de,placemems alloués, transférés a 0 0 0 0 0
al'état de résultat
RTV Sous total (résultat technique de 10782 888 -825 706 11 608 594 8 158 589 14 438 937

I'assurance et/ou de la réassurance vie)




L'état de résultat arrété au 30/06/2024

(chiffres arrondis en dinars)

30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024
RTNV \F/eiisultat technique de I'assurance et/ou de la réassurance non - 034 873 -5 487 684 133 141
RTV Résultat technique de l'assurance et/ou de la réassurance vie +/- 11 608 594 8 158 589 14 438 937
PRNT1 Produits des placements (assurance et/ou réassurance non vie)
PRNT11 Revenus des placements 54 157 603 50 269 346 88 785 947
PRNT12 Produits des autres placements + 0 0 0

54 157 603 50 269 346 88 785 947
PRNT13 Reprise de corrections de valeur sur placements + 443 657 2420 855 2 640 393
PRNT14 Profits provenant de la réalisation des placements + 6 247 790 932 585 3362 810

6 691 447 3353440 6 003 203
CHNT1 Charges des placements (assurance et/ou réassurance non vie)
CHNT11 Charges de gestion des placements, y compris les charges d'intérét - 904 377 997 410 2 657 556
CHNT12 Correction de valeur sur placements - 1506 959 2 793 966 3422 620
CHNT13 Pertes provenant de la réalisation des placements - 219 350 057 632 264

2 411 555 4141 433 6 712 440
CHNT2 Produ.lts des rI)Iacements alloués, tran',sferes al'état de r'esultat ) 39 758 638 33 684 838 59 591 480

technique de I'assurance et/ou de la réassurance non vie

PRNT2 Autres produits non techniques + 2978 138 3405 053 3875477
CHNT3 Autres charges non techniques - 2 469 538 5 099 508 3843848
Résultat provenant des activités ordinaires 31730924 16 772 965 42 822 655
CHNT4 Impdts sur le résultat - 8 633 200 1833 650 10 785 200
Résultat provenant des activités ordinaires apres impots 23097 724 14 939 315 32 037 455
PRNT4 Gains extraordinaires + 0 0 0
CHNT5 Pertes extraordinaires - 1780 610 209 596 2224 449
Résultat extraordinaire -1780 610 -209 596 -2 224 449
Résultat net de I'exercice 21317 114 14 729 719 29 813 006
CHNT6/PRNTS5 Effet des modifications comptables (nets d'imp6t) 0 0 0
Résultat net de I'exercice aprés modifications comptables 21317 114 14 729 719 29 813 006




TABLEAU DES ENGAGEMENTS RECUS ET DONNES

AU 30/06/2025

(Chiffres arrondis en dinars)

Au30/06/2025|Au30/06/2024 | Au31/12/2024
Engagements recus
Cautions regues 3505525 3451356 3462852
Cautions agents généraux 4347000 4215000 4346 000
TOTAL 7 852 525 7 666 356 7 808 852
Engagements données
Cautions données 8276302 7 736 085 7 652 945
Titres et actifs acquis avec engagement de revente 332800 332800 332800
Autres 40000 000 40000 000
TOTAL| 48609 102 8068 885 47985 745




ETAT DE FLUX DE TRESORERIE AU 30/06/2025

(chiffres arrondis en dinars)

Désignation

AU 30/06/2025

AU 30/06/2024

AU 31/12/2024

Flux de trésorerie liés a I'exploitation

Encaissements des primes regues des assurés 215405 358 | 222592 058 | 453 747 035
Sommes versées pour paiement des sinistres -125 972 553 | -140 613 933 | -269 069 685
Encaissements des primes regues (acceptation) 0 152 009 179 805
Sommes versées pour paiement des sinistres (acceptation) 0 0 -1 554 480
Commissions versés sur les acceptations 0 -31 466 -31 466
Décaissements des primes pour les cessions -24 577 211 -13 947 277 -35 261 099
Encaissements des sinistres pour les cessions 3235 002 1496 210 10 370 531
Commissions regues sur les acceptations 5507 796 2 951 380 7 684 798
Commissions versées aux intermédiaires -21 023351 | -20314 743 | -46 697 347
Sommes versées aux fournisseurs et au personnel -23802 746 | -23379038 | -46 763 004
Variation des dépdts aupres des cédantes 0 0 0
Variation des espéces regus des cessionnaires -1 032 622 495 924 2934 282
Décaissements liés & lacquisition de placements financiers -22000000 | -33071700 | -82822333
Encaissements liés a la cession de placements financiers 47 373 904 70 374 232 88 513 223
Taxes et impdts versés au trésor -52 053 448 -46 670 547 -89 132 206
Produits financiers regus 57 466 600 56 177 833 102 098 043
Autres mouvements 15 718 888 -11 538 793 -31 586 846
Flux de trésorerie provenant de I'exploitation 74 245 617 64 672 150 62 609 251
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement
Décaissement provenant de I'acquisition d'immobilisations corporelles et incorporelles -3 222122 -1 874 258 -2 882830
Encaissements provenant de la cession d'immobilisations corporelles et incorporelles 0 27 887 27 887
Décaissements provenant de l'acquisition de terrains et constructions déstinés a I'exploitation 0 0 0
Encaissements provenant de l'acquisition de terrains et constructions déstinés a I'exploitation 0 10 000 10 000
Décaissements provenant de l'acquisition de placements auprés d'entreprises liés -20 626 800 | -24 899943 | -24 899 943
ou avec lien de participation
Encaissements provenant de la cession de placements auprés d'entreprises liés 5908 605 0 0
ou avec lien de participation
Flux de trésorerie affectés aux activités d'investissement -17940317 | -26 736314 | -27 744 886
Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Encaissements suite & I'émission d'actions 0 0 0
Dividendes et autres distributions -19 376 590 -14 830 695 -14 830 695
Flux de trésorerie affectés aux activités de financement -19 376 590 -14 830 695 -14 830 695
Variation de trésorerie 36 928 710 23105 141 20 033 670
Trésorerie au début de I'exercice 28 180 945 8147 274 8 147 274
Trésorerie ala cloture de l'exercice 65 109 655 31 252 416 28 180 945




NOTES AUX ETATS FINANCIERS ARRETES AU

30/06/2025




PRESENTATION DE LA SOCIETE

Dénomination sociale : Société Tunisienne d’Assurances et de Réassurances -STAR-
Date de constitution : Décembre 1958

Capital social : 23.076.930D composé de 2.307.693 actions de 10D chacune

Siége social : 9 Rue de Palestine Cité des Affaires Kheireddine La Goulette

Forme juridique : Société Anonyme faisant appel public a 'épargne

Activité : Assurance et Réassurance toutes branches

Référence RNE : 0002388V

Matricule fiscal : 0002388V P M 000

E-mail : star@star.com.tn Site web : www.star.com.tn

Effectif: 491

FAITS MARQUANTS

1- Les faits saillants ayant marqué le premier semestre de I'exercice 2025 :
Le bilan au 30 juin 2025 totalise 1 654,265 MD contre 1564,821 MD a fin juin 2024 accusant ainsi

une augmentation de 5,4 %.

La situation au 30 juin 2025 dégage un bénéfice net d'imp6t de 21,317MD contre un bénéfice de
14,729 MD au 30 juin de I'exercice précédent.

Les primes acquises s’élevent a 220,674 MD contre 207,378 MD a fin juin 2024 soit une
augmentation de 6,41%.

Les charges de sinistres (y compris les frais de gestion) s’élévent a 161,036 MD contre 162,552
MD a fin juin 2024, soit une baisse de 1 %.

Les provisions techniques nettes de recours s’élevent a 1 031,431 MD contre 983,484 MD a fin
juin 2024 enregistrant une augmentation de 47,947 MD.

Les placements totalisent au 30 juin 2025 un montant net de 1 108,318 MD contre 1 076,583 MD
au 30 juin 2024 soit une augmentation de 2,95 %.

Les produits de placements nets totalisent au 30 juin 2025 un montant de 64,220 MD contre
55,341 MD au 30 juin 2024 soit une augmentation de 16 %.

La mise en production d’'un nouveau ERP comptable et financier (SAGE 1000).

2- Evolution de I'outil comptable :
La cloture des comptes semestriels est réalisée pour la premiére fois a I'aide du nouvel ERP Sage déployé

au sein de la STAR au terme d’une période de test et de parallele run. L'implémentation de ce nouvel outil
comptable se traduit notamment par l'évolution de certaines procédures de comptabilisation et des

interfaces correspondantes, et 'adaptation du plan comptable.

Plusieurs postes des états financiers au 30 juin 2025 ont été mouvementés en raison de la modification de
certaines interfaces et modalités d’enregistrement comptables. C’est notamment le cas des postes suivants
: créances, comptes d’attente, comptes bancaires. La compagnie a entrepris des travaux de réconciliation,

de rapprochement et d’apurement sur ces postes en amont de la cléture, et a ajusté le montant des
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provisions sur les comptes de trésorerie conformément a sa politique comptable.
Les travaux de suivi, de rapprochement et d’apurement des comptes se poursuivront au cours du second

semestre.

Le management STAR estime que, compte tenu des analyses et travaux déja réalisés, et des provisions y
afférentes comptabilisées au 30 juin 2025, la poursuite de ces travaux ne devrait pas avoir d’'impact net
matériel négatif sur le second semestre 2025 relativement aux opérations comptabilisées au premier

semestre

NORMALISATION COMPTABLE

Les états financiers relatifs a la période allant du ler janvier 2025 au 30 Juin 2025, sont préparés par
application de la loi 96-112 du 30 Décembre 1996 portant promulgation du systéme comptable des
entreprises et conformément aux principes et méthodes comptables prévues par le décret 96-2459 portant

promulgation du cadre conceptuel comptable.

L’évaluation, la comptabilisation et la présentation des divers postes des états financiers sont effectués
conformément aux normes comptables sectorielles 26; 27; 28; 29; 30 et 31 relatives aux opérations
spécifiques aux entreprises d’assurance et/ ou de réassurance (arrété du ministre des Finances du 26 juin

2000).

PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES

Les méthodes comptables les plus significatives, retenues pour la préparation des comptes arrétés au

30/06/2025, se résument comme suit :

4-1 Les Actifs incorporels et corporels d’exploitation :
Ces actifs sont inscrits a I'actif du bilan a leur cofit d’acquisition. IIs font I'objet d’'un amortissement linéaire

sur la base des taux suivants :

Logiciels 33%
Matériels de Transport 20%
Matériels informatiques 15%
Mobiliers et Matériels de bureau 10%
Agence. Aménagement et Installations 10%

4-2 Placements :
a- Les placements immobiliers :

Les terrains et les constructions figurent pour leur valeur réévaluée en 2001, les constructions font 'objet
d’'un amortissement sur la durée de vie restante. Les parts dans les sociétés a objet foncier non cotées sont
évaluées a leur colit d’acquisition. A la date de I'arrété des états financiers, il est procédé a I'évaluation :
Des terrains et des constructions a leur valeur comptable nette des amortissements (pour les biens
amortissables),
Des parts dans les sociétés a objet foncier a leur valeur mathématique. Les moins-values par

rapporta lavaleur comptable font I'objet d'une provision pour dépréciation.
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b-_Placements financiers et placements dans les entreprises avec lien de participation :

b-1 Actions et autres titres d revenus variables :
Cette catégorie de placement comprend les titres dont le revenu dépend du résultat ou de 'un des éléments

du résultat de I'’émetteur. Ainsi sont considérées comme titres a revenus variables les actions ordinaires,
les actions a dividende prioritaire sans droit de vote, les certificats d’'investissements ainsi que les parts des

organismes de placements collectifs.

Les actions et autres titres a revenus variables sont enregistrés a leurs cofits d’acquisition hors frais
d’acquisition, imp6ts, droits et taxes récupérables, a I'exception des titres réévalués.

La valeur d’inventaire retenue pour chacune des catégories est la suivante :

Actions cotées : Cours boursier du 30 Juin 2025
Actions non cotées : Valeur mathématique au 31/12/2024
Parts d’OPCVM : Valeur liquidative du 30 Juin 2025
Les moins-values font'objet d’'une dotation aux provisions inscrites en charges de I'exercice, les plus-values

ne sont pas constatées.

b-2 Obligations et autres titres d revenu fixe :
Les obligations et titres a revenus fixes sont comptabilisés a leur prix d’acquisition hors frais accessoires

sur achats et hors coupons courus a I'achat.
Lorsqu’un risque de recouvrement du principal et/ou des intéréts est constaté, une provision est constituée

a due concurrence.

4-3 Créances:
Cette rubrique comporte les créances nées d’opérations d’assurance directe, les créances nées d’opérations

de réassurance et les autres créances

Les créances nées d’opération d’assurance directe enregistrent les créances sur les assurés et les
intermédiaires d’assurance, les créances sur les Co-assureurs, les primes a annuler, les primes
acquises et non émises ainsi que les créances indemnisées subrogées a I'entreprise d’assurance.
Les créances nées d’opération de réassurance enregistrent les créances sur les réassureurs et les
cédantes.

Les autres créances enregistrent les créances qui ne sont pas liées directement
a l'activité d’assurance et /ou de réassurance tel est le cas des créances sur
le personnel, 'Etat, les organismes sociaux et les collectivités publiques ainsi que les autres

débiteurs divers.

4-4 Les provisions sur créances :

Les créances nées d’opérations d’assurance directe sont provisionnées conformément a
la décision n° 01/2021 du premier décembre 2021 fixant la base et la méthode de
calcul des provisions pour dépréciation des créances sur les assurés et les intermédiaires
d’assurance :

Les créances sur les assurés par ancienneté aux taux suivants :
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2023 et antérieurs 100%
2024 20%
2025 0%
Les créances sur les intermédiaires sont provisionnées en totalité.

Les créances contentieuses sont provisionnées en totalité.

La provision des autres postes de créances est calculée au cas par cas en tenant compte de
I'échéance de lI'impayé, la qualité du créancier et de 'avancement de la procédure du contentieux
le cas échéant.

4-5 Les primes acquises et non émises :
Elles sont afférentes a I'exercice 2025 mais n’ayant pu étre émises. Elles sont estimées a partir des primes

émises sur exercices antérieurs des cinq derniers exercices. Les commissions relatives aux primes acquises

et non émises sont constatées au 30/06/2025.

4-6 Les primes a annuler :
Les primes a annuler sont évaluées par référence a une méthode statistique conformément a la norme

comptable

n° 28.

4-7 Autres éléments d’actif :
Ce poste recense les liquidités et équivalents de liquidités, les charges reportées, les comptes de

régularisation et les écarts de conversion.

4-8 Capitaux propres :
Les capitaux propres représentent les apports en capital, les réserves et primes liées au capital, les autres

réserves, les résultats reportés ainsi que le résultat de la période.

4-9 Provisions Techniques :
L’évaluation des provisions techniques est déterminée selon les méthodes prévues par I'arrété du ministre

des Finances du 27-02-2001 fixant la liste, le mode de calcul des provisions techniques et les conditions de
leur représentation tel qu’il a été modifié par I'arrété du ministre des Finances du 28 mars 2005.
Les provisions techniques portées au passif concernent les engagements de la société envers ses assurés,

réassurance comprise. Les provisions techniques a la charge des réassureurs sont portées a 'actif du bilan.

a- Provisions pour primes non acquises :

Ces provisions sont destinées a constater pour I'ensemble des contrats en cours la part des primes émises
et des primes restant a émettre se rapportant a la période comprise entre la date d’inventaire et la date de
la prochaine échéance de prime. Ces provisions sont calculées séparément pour chaque contrat sur la base
de la méthode du Prorata- Temporis.

Les provisions PNA afférentes aux primes RC décennales et les contrats pluriannuels font I'objet d’'un
traitement spécial.

En réassurance conventionnelle, la provision pour primes non acquises a la charge des réassureurs est
calculée selon les méthodes stipulées dans les traités de réassurance.

En réassurance facultative, la provision est calculée au Prorata-Temporis.
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La provision pour primes non acquises relative aux acceptations est calculée a partir des comptes envoyés
par les cédantes.
Le controle des provisions PNA prorata-Temporis et des dépdts de réassurance a été effectué

conformément a I'article 15 du code des assurances.

b- Provisions mathématique vie :

La  provision mathématique d’assurance vie correspond a la différence a la
date d’inventaire entre les valeurs actuelles des engagements respectivement pris par l'assureur et les

assureés.

c- Provisions pour sinistres a payer :
Les provisions pour sinistres a payer Auto, Incendie, A.R.D.S, Aviation et transport sont déterminées selon
la méthode de l'inventaire permanent qui engendre une mise a jour permanente par les jeux des
aggravations et des améliorations.
Les provisions pour sinistres a payer des branches groupe, vie et Accidents de travail sont évaluées dossier
par dossier a la date d’arrété comptable.
La provision pour sinistres a payer automobile dégats matériels, est calculée suivant les cadences de
réglements observées dans I'entreprise au cours des exercices antérieurs, le colit moyen et le dossier par
dossier, I'évaluation la plus élevée est retenue.
La provision pour sinistres a payer des diverses branches tient compte également des sinistres survenus
mais non déclarés a la date de cléture du bilan (IBNR) et des chargements pour frais de gestion.
Les provisions pour sinistres a payer sont présentées au passif apres déduction des prévisions de
sauvetages et recours a encaisser.
La provision pour sinistre a payer a la charge des réassureurs est calculée par application des traités de
réassurance.
La provision pour sinistre a payer relative aux acceptations est estimée par référence aux comptes envoyés

par les cédantes.

d- Provisions mathématiques des rentes :

Les provisions mathématiques des rentes correspondent a la valeur actuelle des montants qui seront
versés, sous forme de rentes et accessoires de rentes. Son montant est majoré de 5% a titre de chargement

de gestion.

e- Provisions pour participation aux bénéfices et Ristournes :

La provision pour participation aux bénéfices et ristournes comprend les montants destinés aux assurés ou
aux bénéficiaires de contrats d'assurance sous la forme de participation aux bénéfices et ristournes dans la
mesure ou ces derniers n'ont pas été crédités aux assurés.

Le montant de la participation aux bénéfices est évalué selon les engagements contractuels de la société.

Le montant des ristournes est évalué par référence a une méthode statistique.
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f- Provisions pour risques en cours :

Cette provision représente les montants a provisionner en supplément des primes non acquises pour
couvrir les risques a assumer.

Elle est destinée a couvrir la charge des sinistres et des frais afférents aux contrats d'assurance en cours
susceptibles de se produire postérieurement a la date d’'inventaire dans la mesure ou cette charge n’est pas

couverte par la provision pour primes non acquises.

g- Provisions pour égalisation :

Cette provision permet d’égaliser les fluctuations de sinistres pour les années a venir.

4-10 Lesrevenus:
Les revenus sont constitués par les produits provenant des activités techniques et financiéres.

Les primes souscrites par les assurées sont constatées a leur émission et font I'objet d'une régularisation en

fin d’exercice pour la partie non courue.

4-11 Les charges par destination :
Les charges de fonctionnement sont considérées comme des charges techniques qui contribuent a la

formation du résultat technique. Ces charges comptabilisées initialement dans les comptes de la classe 9

sont réparties suivant les destinations suivantes :

- Frais de réglement de sinistres
- Frais d’acquisition

- Frais d’administration

- Frais de gestion des placements

- Autres charges techniques.

Le déversement des charges par nature se base sur des clés fondées sur des criteres qualitatifs, objectifs
appropriés et contrblables et les principales clés de répartition sont les suivants: I'effectif, la masse

salariale, primes émises, primes encaissées, ...

4-12 Affectation des produits nets des placements :
Les produits nets de placements incluent les charges et produits des placements, les frais généraux affectés

aux placements, les profits et pertes de change, les dotations aux amortissements des immeubles de
placement, les provisions pour dépréciation des titres et leurs reprises, les plus ou moins-values de cession
des titres.

IIs sont répartis entre les états techniques non-vie et vie et I'état de résultat.

Les produits nets vie sont relatifs aux actifs affectés a I'activité vie selon I'opération du cantonnement.

Le reste des produits nets est réparti entre I'état technique non-vie et I'état de résultat au prorata des

provisions techniques non-vie et des capitaux propres.

4-13 Méthode de comptabilisation de I'impot sur les bénéfices :

La STAR applique la méthode de I'imp6t exigible pour la comptabilisation I'impét sur les bénéfices.
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4-14 L’état de flux de trésorerie :
La méthode adoptée pour la présentation de I'état des flux de trésorerie est la méthode directe (méthode

de référence) qui consiste a fournir des informations sur les principales catégories de rentrées et de sorties
de fonds et ce, par un systeme de recensement individuel par flux.

Les encaissements et les décaissements de fonds de 'exercice sont classés en activité d’exploitation,
d’investissement et de financement.

La trésorerie se compose des avoirs en dinars et en devises aupres des banques, du Centre des cheques
Postaux et de la caisse.

Les encaissements des primes regus des assurés sont présentés nets de ristournes et de la quote-part des
Co-assureurs.

Les sommes versées pour paiement des sinistres sont présentés nets de la quote-part des Co-assureurs.
Les décaissements ou encaissements liés aux opérations d’acquisition ou de cessions de placements
financiers enregistrent les flux de trésorerie compensés des opérations de souscription et de cession des

bons de trésor, des bons de trésor assimilables et des placements en devises.

4-15 L’état des engagements hors bilan :
Le tableau des engagements recgus et donnés est présenté conformément a la norme NC26 § 47, la société

ne présente aucun engagement a 1'égard des dirigeants.

COMPARABILITE DES COMPTES :

Le changement de systéme n’a entrainé aucune modification des méthodes comptables utilisées par la

Société. Les états financiers du premier semestre 2025 ont été préparés conformément aux mémes normes
comptables retenues pour l'arrété des comptes du premier semestre 2024. Aucun ajustement ni

retraitement des données comparatives n’a été nécessaire.

NOTES SUR LE BILAN (les chiffres sont exprimés en DT : Dinars Tunisiens)
I. NOTES SUR L’ACTIF DU BILAN

K/

«» AC1 - Actifs incorporels

Les actifs incorporels totalisent au 30 Juin 2025 une valeur comptable nette de 9 458 983 dinars contre

8 862 804 dinars au 30 Juin 2024. Le détail de ce poste se présente comme suit :

Valeur Amortissements Valeur Valeur Valeur
Libellés Brute au Nette au Nette au Nette au
30/06/2025 2%30/06/2025 44 ,00/2025 30/06/2024 31/12/2024
Droit au bail 41000 41 000 0 0 0
Logiciels 27 638 649 18 179 666 9458983 8862 804 8844 062
Autres actifs 103 250 103 250 0 0 0

TOTAL 27782899 18 323 916 9458 983 8 862 804 8 844 062

K/

+ AC2- Actifs corporels d’Exploitation

Les actifs corporels totalisent au 30 Juin 2025 une valeur comptable nette de 5381 531 dinars contre

4962 950 dinars au 30 Juin 2024. Le détail de ce poste se présente comme suit :
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Valeur Amortissements Valeur Valeur Valeur
Libellés Brute au Nette au Nette au Nette au
30/06/2025 2%30/06/2025 44 ,00/2025 30/06/2024 31/12/2024
Matériels de transport 66 000 66 000 0 0 0
MMB 3761449 3393650 367 799 470996 407 161
AAI 11582 934 9380194 2202740 2931207 2342796
Matériels Informatique 10 605 493 7 794 501 2810991 1560747 1472292
TOTAL 26015876 20 634 345 5381530 4962950 4222249

< AC3 - Placements

AC31- Placements Immobiliers

Les placements immobiliers totalisent au 30 Juin 2025 une valeur comptable nette de 53 984 846 dinars

contre 52 312 459 dinars au 30 Juin 2024. Le détail de ce poste se présente comme suit :

Valeur Brute . Valeur Nette  Valeur Nette Valeur Nette
. , Amortissements

Libellés au au 30/06/2025 au au au

30/06/2025 30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024
Terrains 8411 208 8411 208 8621 244 8411 208
Constructions 14117 952 6 415954 7701998 7 103 905 7 853726
Parts dans les soci€tés 5 ggq 94 18 300 37871640 36587310 37871641
a objet foncier

TOTAL 60419100 6434 254 53984846 52312459 54136575

AC32- Placements dans les entreprises avec lien de participation

Ce poste présente un solde net de 189 310 679 dinars au 30/06/2025 contre 169 399 924 dinars au

30/06/2024 qui se détaille comme suit

Libellés 30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024
Actions Cotées 72107 398 72 619 041 72770573
Actions OPCVM 81294 224 60 667 425 60 667 425
Actions Non Cotées 10 021 240 10 021 240 10 021 240
Titres Participatifs 53000 000 53000 000 53000000
Valeur brute 216 422 862 196 307 706 196 459 238
Provisions 27 112183 26 907 782 26 795 374
Valeur nette 189 310 679 169 399 924 169 663 864

AC33- Placements Financiers

AC331- Actions et autres titres a revenus variables :
Ce poste présente un solde net de 29 021 744 dinars au 30/06/2025 contre 25 792 763 dinars au

30/06/2024 qui se détaille comme suit

Libellés 30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024
Actions Cotées 11 641 404 11 641 404 11 641 404
Actions OPCVM 20740 791 17 030 829 26 959 453
Actions Non Cotées 2519 166 2519 166 2519 166
Actions étrangéres 957 274 957 274 957 274
Valeur brute 35858 635 32148 673 42077 309
Provisions Actions 6 836 891 6355910 6817 956
Valeur nette 29 021 744 25792763 35259 352
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AC332- Obligations et autres titres a revenus fixes :
Ce poste présente un solde net de 805762 101 dinars au 30/06/2025 contre 805 009 350 dinars au

30/06/2024 qui se détaille comme suit :

Libellés 30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024
Emprunts obligataires 320 293 602 289 540 852 318701202
Emprunts indivis 150 000 150 000 150 000
Placements bons de trésor 280 500 000 310500 000 300 500 000
Placements BTA 205 469 000 205 469 000 205 469 000
Valeur brute 806 412 602 805659852 824820202
Provisions obligations 650 501 650 502 650 502
Valeur nette 805762101 805009350 824169700

AC334 - Préts

La rubrique « Préts » présente un solde net de 15 340 239 dinars au 30/06/2025 contre 14 781 714 dinars

au 30/06/2024 qui se détaille comme suit :

Libellés 30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024
Préts au personnel 14 575 032 14 210 557 14 639 994
Préts sur police vie 794 183 600 133 658 331
Valeur brute 15369 215 14 810 690 15298 325
Provisions 28976 28976 28977
Valeur nette 15340239 14781714 15269 348

AC336- Autres placements

La rubrique « Autres placements » présente un solde net de 10 274 960 dinars au 30/06/2025 contre
4735810 dinars au 30/06/2024 qui se détaille comme suit :

Libellés 30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024
Dépot aupres de la TGT 11 698 418 5549 690 10346 106
Placements en devises 0 0 0
Autres dépots 266 315 266 314 266 315
Valeur brute 11964 733 5816 004 10612 421
Provisions 1689773 1080 194 1007 723
Valeur nette 10274960 4735810 9 604 698

AC34- Créances pour espéces déposées aupres des entreprises cédantes
Cette rubrique englobe les dépots prélevés a I'encontre de la STAR par les compagnies cédantes sur les

affaires acceptées.

Libellés 30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024

Dépots en garantie des PPNA 1816 690 1842915 1890 534

Dépots en garantie des PSAP 2807 894 2708980 2776425
TOTAL 4 624 584 4551 895 4 666 959

% ACS5 - Parts des réassureurs dans les provisions techniques :

Ce poste présente un solde au bilan de 100 779 955 dinars au 30/06/2025 contre 100 227 818 dinars au

30,/06,/2024.
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Ce montant représente la quote-part des réserves techniques mise a la charge des réassureurs. Le détail de

ce poste par nature de réserves se présente comme suit :

Libellés 30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024
Provision pour primes non acquises 12 880 926 12 043 960 12 618 499
Provision pour sinistres vie 1779924 2050995 572719
Provision pour sinistres non-vie 82447 008 82178 260 78171 670
Prov. pour part. des assurés aux bénéfices 3672097 3954603 2795490
TOTAL 100 779 955 100 227 818 94 158 378

R/

<+ AC6 - Créances

Les Créances totalisent au 30 Juin 2025 une valeur comptable nette 290 835 687 dinars contre

267 925 657 dinars au 30 Juin 2024. Le détail de ce poste se présente comme suit :

Libellés Valeu:uBrute Provision Mont::t net Valeur Net au Valeur Net au
30/06/2025 30/06/2025 30/06/2024  31/12/2024

AC61 Créances nées

d'opérations

d'assurances directe

AC611 Primes acquises . 434 55 0 17434655 13949675 19225180

et non émises

Primes acquises et non

émises brutes 22096 548 0 22 096 548 18861 058 23963 391

Primes a annuler -4 661 893 0 -4 661 893 -4 911 384 -4738 211

AC612 Créances nées

d'opérations 217486610 61190970 156295640 131898879 118470391

d'assurance direct

Créances sur les assurés

et sur intermédiaires 178 148 480 27 958 741 150 189 739 120570 796 113007 114

Créances contentieuses 21550 235 19 688 437 1861 798 660 080 1696 214

Autres créances 17 787 895 13 543 792 4244103 10722 004 3767063

AC613 Créances

indemnisees subrogees 4. 939875 7421577 38517298 40395256 42 623 970

al'entreprise

d'assurances

Total 280860140 68612547 212247593 186243811 180319541

AC62 Créances nées

d'opérations de

réassurance

Rétrocessionnaires 3377 781 59117 3318 664 122 561 116 520

Cédants 175 637 1260079 -1 084 442 2006 597 2003 281

Cessionnaires 14 049 573 6428 491 7 621 081 9172 223 3142 452

TOTAL 17 602 991 7747 688 9 855 303 11 301 381 5262 253

AC63 autres créances

Personnel 4225409 96 222 4129 187 2442 183 1797 538

Etat, Orga,sécurité sociale 61794 746 61794 746 64 237 677 63 057 490

Autres débiteurs divers 5172572 2363714 2 808 858 3700 606 3102 378

Total 71192 727 2 459936 68 732 791 70 380 465 67 957 406

Total General 369655858 78820171 290835687 267925657 253539200
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R/

«» AC7-Autres éléments d'actif
AC71 Avoirs en banque, CCP et Caisse :

Cette rubrique totalise au 30 juin 2025 une valeur comptable de 62 810 966 dinars contre

30 880 438 dinars au 30 juin 2024 et se détaille comme suit :

Libellés 30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024
Avoirs en banque 66 642 282 31387036 27973960
CCp -1612 373 -159 474 203 166
Caisse 79746 24 854 3820
TOTAL 65109 655 31252 416 28 180 945
Provisions 2298 689 371978 488 125
Valeur nette 62 810 966 30 880438 27 692 820

AC 72 Charges reportées

Cette rubrique totalise au 30 juin 2025 une valeur comptable de 26039 019 dinars contre

22 613 675 dinars au 30 juin 2024 et se détaille comme suit :

Libellés 30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024
Frais d'acquisition reportés 26 039019 22 613 675 20434 444
TOTAL 26 039 019 22 613 675 20 434 444

AC 73 Comptes de régularisation Actif
Cette rubrique totalise au 30 Juin 2025 une valeur de 48 661 897 dinars contre 50 744 667 dinars au

30 Juin 2024 et se détaille comme suit :

Libellés 30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024
AC731 Intéréts et loyers acquis non échus 47 299 810 48936 634 46 436 016
AC732 Estimation de réassurance 403 447 403 447 403 447
AC733 Autres comptes de régularisation 958 640 1404 586 1355886
Charges constatées d'avance 227 893 677 504 625 140
Autres produits a recevoir 24 000 24000 24 000
Commissions a recevoir 706 747 703 082 706 747
TOTAL 48 661 897 50 744 667 48 195 349

II. NOTES SUR LES CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS DU BILAN

K/

« CP- Capitaux propres

Les mouvements sur les capitaux propres de la société se détaillent comme suit :

Capitaux Affectations z Capitaux
. . Résultat
Propres Et Dividendes 2025 Propres Au
31/12/2024 Imputations 30/06/2025
Capital Social 23076930 23076930
Primes liées au capital 126 623 070 126 623 070
Réserves Légales 2307 693 2307 693
Autres réserves 45 589 055 742 600 46 331 655
Résultats reportés 202487989 28813006 -19 377 698 211923297
Résultat décembre 2024 29 813 006 -29 813 006 0
Résultat juin 2025 21317114 21317114
TOTAL 429 897 743 -257 400 -19377698 21317114 431579759

Le bénéfice distribuable est constitué du résultat comptable net majoré des résultats reportes apres

déduction des réserves prévues par les textes législatifs spéciaux et les réserves statutaires

20




R/

s PA2-Provision pour risques et charges

Les provisions pour risques et charges s’élévent au 30/06/2025 a 15 053 066 dinars et représentent des
provisions pour risque fiscal, provision pour litiges et une provision pour indemnité de départ a la retraite.
Le montant de la provision pour indemnité au 30 Juin 2025 est de 1437 821 dinars compte tenu des

provisions mathématiques et des provisions pour PB comptabilisées sur ce contrat

K/

< PA3- Provisions techniques brutes

Les provisions techniques brutes s’élevent au 30/06/2025 a 1031431 457 dinars contre
983 484 244 dinars au 30/06/2024 et se détaillent comme suit :

Désignation 30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024
Provision pour primes non acquises 140518755 130476110 110 249 254
Provision Mathématiques Vie 122594568 100820758 111141143
Provision pour Sinistres a Payer Vie 32481 460 27739546 30960970
Provision pour Sinistres a Payer non-Vie 701875747 688707011 696829 163
Provision Mathématiques des Rentes 7 739 499 8142 306 8131533
Provision pour Part. des Ass. Aux Bénéfices Vie 2498717 1775500 1775055
P.’rov Provision .Part. des Ass. Aux Bénéfices et aux 12 256 201 11 667 761 10 903 669
ristournes non-Vie
Provision pour Egalisation décés 597 504 0 597 504
Provision pour risques en cours 10 869 006 14155252 10869 006
TOTAL 1031431457 983484 244 981457 298

K/

« PAS Dettes pour dépots en espéces recus des cessionnaires

Cette rubrique totalise au 30 Juin 2025 une valeur comptable de 36231 094 dinars contre

34 754 632 dinars au 30 Juin 2024 et se détaille comme suit :

Libellés 30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024

Dépots en garantie des PPNA 6 099 654 6 040 625 6452 787

Dépots en garantie des PSAP 30131 440 28 714 007 24 853 805
TOTAL 36231 094 34 754 632 31306 592

7/

» PAG6 Autres dettes

Les autres dettes totalisent au 30 Juin 2025 une valeur comptable de 102 710 392 dinars contre de

83 940 385 dinars au 30 juin 2024. Le détail de ce poste se présente comme suit :

PA61- Dettes nées d’opérations d’assurance directe

Désignation 30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024
Siege, agents d'assurances et succursales 32412 849 15101 665 21621558
Autres Créditeurs 262 843 10542 970 3939917
TOTAL 32675 692 25 644 635 25561475
PA62- Dettes nées d’opérations de réassurance
Désignation 30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024
Rétrocessionnaires 344 040 368 186 344 040
Cédants 2257 167 2302 895 2287 398
Cessionnaires 16964 263 12 438 444 14 880 031
TOTAL 19 565 470 15109 525 17 511 469
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PA63- Autres dettes

Désignation 30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024
Dépots et cautionnements recgus 5865 555 5860276 5892 625
Personnel 5431751 11251852 10 397 388
Etat, Organisme de sécurité sociale 10099 171 10 433 833 10733873
Autres Créditeurs divers 29072 753 15 640 264 11857 749
TOTAL 50 469 230 43 186 225 38 881 636

K/

«» PA7 Autres passifs

PA71- Comptes de régularisation Passif

PA710- Report des commissions regues des réassureurs :
Ce poste présente un solde de 3035 750 dinars au 30/06/2025. Ce poste représente la part des

commissions regues des réassureurs qui doit étre reportée aux exercices ultérieurs. Cette commission a
reporter est évaluée en appliquant au montant des commissions recues le taux des provisions pour primes

non acquises sur les primes cédées par catégorie d’assurance.

PA712- Autres comptes de régularisation passif :
Ce poste présente un solde de 30 708 928 dinars au 30/06/2025 contre 25 075 114 dinars au 30/06/2024

qui se détaille comme suit :

Désignation 30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024
Charges a payer 19 429 600 11766113 12967 423
Produits pergus ou comptabilisés d'avance 92 543 92 543 92 543
Intéréts de retard des traites 415 449 416 372 416 372
Intéréts sur les cautions 429716 326 555 584 273
Différence sur les prix de remboursements a percevoir 10 341 620 12473531 11398814
TOTAL 30708 928 25075114 25459425

NOTES SUR LES ETATS DE RESULTAT (les chiffres sont exprimés en DT : Dinars
Tunisiens)

1-Primes émises et acceptées
Les primes émises et acceptées nettes des cessions et rétrocessions des branches vie et non vie de la STAR

ont atteint 223 937 832 dinars en juin 2025 contre 204 406 917 dinars en juin 2024, soit une augmentation
de 19 530 915 dinars.

Opérations . Opérations Opérations Opérations
. p Cessions
Libellés brutes 2025 nettes au nettes au nettes au
30/06/2025 30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024
Primes émises PRNV
non vie 1 220599507 26624602 193974 905 179231512 330891 215
Primes émises vie PRV1 30 344 427 381 500 29962927 25175405 51381189
Total 250943934 27006102 223937832 204406917 382272404

2 - Charges de sinistres
Les charges de sinistres nettes des cessions et rétrocession des branches vie et non vie se sont élevées a

154 401 503 dinars en juin 2025 contre 157 501 930 dinars en juin 2024 enregistrant une diminution de

3100 429 dinars qui se détaille comme suit :
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Opérations . Opérations Opérations Opérations
. . Cessions
Libellés brutes 2025 nettes au nettes au nettes au
30/06/2025 30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024
Non vie
Montants payés CHNV11 147908530 -1152071 146756459 149551994 282 745 828
Variation de la PSAP CHNV12 5046 584 -4.275 337 771 247 759 303 12 888 044
Total non-vie 152955114 -5427408 147527706 150311297 295633873
Vie
Montants _ payés
Montants a¥eS chvit 6560 512 0 6560512 6264860 11632404
Cession vie
Variation de la PSAP -y 1520490 -1207206 313284 925773 5625 473
Cession vie
Total vie 8081002 -1207206 6873796 7190 633 17 257 877

Total général

161 036116 -6 634 614

154401502 157501930 312891750

3-Variation des autres provisions techniques

Cette rubrique totalise au 30 juin 2025 une valeur comptable de 11061 391 dinars contre

10 225 008 dinars au 30 juin 2024 et se détaille comme suit :

Libellés 30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024
Non vie

var. Provisions mathématiques rentes -392 034 -487 197 -497 970
var. Provisions pour risques en cours 0 0 - 3286 246
Total non-vie CHNV2 -392 034 -487 197 -3784 216
Vie

var. Provisions mathématiques 11453 425 10712205 21032590
var. Provision égalisation 0 0 597 504
Total vie CHV2 11453425 10712205 21630094
Total général 11061391 10225008 17845878

4-Participations aux bénéfices et ristournes

Cette rubrique présente au 30 juin 2025 un solde net de cession pour les branches vie et non vie de

3497 860 dinars contre 3 112 447 dinars au 30 juin 2024 et se détaille comme suit :

Opérations . Opérations Opérations Opérations
. p Cessions
Libellés brutes 2025 nettes au nettes au nettes au
30/06/2025 30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024
Non vie
Participations aux 3267602 792218 2475384 1065722 4609898
bénéfices payés
Ristournes 269 987 0 269 987 1510859 1746 328
Provisions . pour 8139 0 8139 8139 -198 449
participation aux bénéfices
Provisions pour ristournes 20502 20502 20502 -342 667
Total non-vie CHNV3 3566230 792218 2774012 2 605222 5815110
Vie
P:’art}cllpatlons, aux 0 0 0 0
bénéfices payés
Provisions | pour 723 848 723 848 507 225 506 780
participation aux bénéfices
Total vie CHV3 723 848 0 723 848 507 225 506 780
Total général 4290078 3497 860 3112 447 6321889
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5-Frais d'exploitation
Les frais d’exploitation totalisent un montant pour les branches vie et non vie de 50 171 128 dinars au

30 juin 2025 contre 41 457 920 dinars au 30 juin 2024 et se détaillent comme suit :

Libellés 30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024
Non vie

Frais d'acquisition - 38540187 31932037 61249238
Var. des frais d'acquisition reportés - 5604575 3198731 1019500
Frais d'administration - 19135549 14852456 26368280
Commissions recues des réassureurs + 6478205 6265 608 11 049 965
Total non-vie CHNV4 45592956 37320154 75948053
Vie

Frais d'acquisition - 3400264 3441 666 6 699 527
Frais d'administration - 1177908 745 311 1100737
Commissions recues des réassureurs Vie + 0 49 211 50 024
Total vie CHV4 4578172 4137 766 7 750 240
Total Général 50171128 41457920 83698293

6-Autres charges techniques
Les autres charges techniques totalisent un montant pour les branches vie et non vie de 7 976 963 dinars

au 30 juin 2025 contre 5 782 399 dinars au 30 juin 2024 et se détaillent comme suit :

Libellés 30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024
Non vie

Autres charges techniques - 7 469 376 5453201 14 793 614
Total non-vie CHNVS5 7 469 376 5453201 14793614
Vie

Autres charges techniques - 507 587 329198 986 857
Total vie CHV5 507 587 329 198 986 857
Total Général 7976 963 5782399 15780471

7-Autres Produits techniques
Les autres produits techniques totalisent un montant pour les branches vie et non vie de 180 419 dinars au

30 juin 2025 contre 190 139 au 30 juin 2024 et se détaillent comme suit :

Libellés 30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024
Non vie

Produits techniques PRNV2 180419 190139 380 700
Vie

Produits techniques PRV4 0 0 0
Total 180 419 190 139 380700

8-Produits et charges des placements
Les produits des placements nets des charges totalisent un montant de 64 219 991 dinars au 30 juin 2025

contre 55 341 564 dinars au 30 juin 2024 et se détaillent comme suit :

Désignation 30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024
Produits des placements

Revenus des placements Pl;l;g;f; ¥ 59861164 55940 037 99 819 028
Revenus des placements immobiliers 80 447 187 576 406475
Revenus des obligations et autres titres a revenus fixes 38804 784 40 267 604 80731 544
Revenus des participations 17 718 223 13390435 14107 429
Autres revenus 3257709 2094422 4573580
Reprise de corrections de valeurs sur PRNT13 + 443 657 2 420 855 2 640 393
placements PRV23
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Profits provenant de la réalisation des PRNT14 + 6 356 663 1153 336 3583298
placements PRV24

TOTAL 66 661 484 59514228 106 042 719
Charges des placements
Charges de gestion des placements Clél:l"l‘l(l)i * 934 315 1028 641 2721530
Corrections de valeurs sur placements Cléﬁ"rﬂl)i * 1506 959 2793966 3422620
Pertes provenant de la réalisation des CHNT13 + 219 138 350 057 632 264
placements CHV93

TOTAL 2441493 4172 664 6776413
Revenus nets 64 219 991 55 341 564 99 266 305

9-Frais Généraux par nature

Les frais généraux totalisent un montant 52 336 688 dinars au 30 juin 2025 contre 48 332 435 dinars au

30 juin 2024 et se détaillent comme suit :

Désignation 30/06/2025 30/06/2024  31/12/2024
Charges de personnel

Salaires et compléments de salaires 19920935 22361153 46212172
Charges sociales 8208 507 7929170 17 532 140
Autres charges 2 888 836 3614522 1944 322
Total charges de personnel 31018 278 33904 845 65 688 635
Impéts et taxes 8721197 6021175 11717 681
Autres charges 12 597 213 8406415 23463 047
Total des charges par nature 52 336 688 48 332 435 100 869 363

10- Charges de commissions
Le montant des commissions servies aux Intermédiaires s’élevant a 26 456 290 dinars en juin 2025 contre

23 394 583 en juin 2024.

Désignation 30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024
Commissions des agents d’assurances, courtiers et 26456290 23394583 44 039 370
bancassurances

11-Dotations aux amortissements et aux provisions
Les dotations aux amortissements et aux provisions des créances totalisent un montant de 7 399 387 dinars

au 30 juin 2025 contre 2 768 281 dinars au 30 juin 2024 et se détaillent comme suit :

Désignation 30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024
Dotations aux amortissements 1562158 1312605 2705201
Dotations aux provisions des créances 8486 630 3206378 3042436
Reprises des provisions des créances -2 649 401 -1804 702 -3 820 364
TOTAL 7 399 387 2768 281 1927273
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12- Ventilation par destination des frais généraux et des dotations
La réglementation impose d’affecter aux comptes techniques les frais généraux, les commissions, les frais

de gestion des placements ainsi que les dotations aux amortissements et aux provisions. Ces derniers sont

repartis par des clés dans les destinations suivantes :

Désignation 30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024
Total des charges affectées au compte technique Vie 5767 899 5294330 10 383 641
Total des charges affectées au compte technique Non-Vie 79 321275 67 106 841 134 007 993
Frais de gestion des placements 628 654 652 399 1340 465
Total des charges non techniques 474 538 1441729 1103906
TOTAL 86192365 74495299 146836005

13- Passage du résultat comptable au résultat fiscal

Résultat comptable 29950314
Réintégrations 16 055929
Déductions - 23980 854
Résultat fiscal 22 025 389
Impot sur les sociétés - 8 633200
Contribution sociale de solidarité + - 863 326

Résultat Net au 30/06/2025 21317 114

14-Ventilation des éléments extraordinaires et non techniques
1- Les produits non techniques se détaillent comme suit :

Désignation 30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024
Profits exceptionnels et sur exercices antérieurs 194 268 263019 374935
Reprise sur provision pour risques et charges 2576418 2902 547 3047424
Produits nets de cession 0 32987 44 154
Autres produits 207 450 206 500 408 964
TOTAL 2978136 3405053 3875477

2- Les charges non techniques se détaillent comme suit :

Désignation 30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024
Dotation provision pour risques et charges 1995000 3447 400 2454816
Autres charges non techniques 474 538 1651 325 1103906
Rémunérations des cautions 0 783 285126
TOTAL 2 469 538 5099 508 3 843 848

NOTES SUR L'ETAT DE FLUX DE TRESORERIE

La trésorerie a atteint au 30/06/2025 un montant de 65 109655 dinars contre 28 180 945 dinars au
31/12/2024, soit une variation positive de 36 928 710 dinars.

Cette variation positive de trésorerie résulte principalement des flux de trésorerie liés a des activités
d’exploitation.

Les activités d’exploitation ont dégagé au cours du premier semestre 2025, un flux de trésorerie net positif
de 74 245 617 dinars contre un flux de trésorerie positif de de 64 672 150 dinars en juin 2024.

Les activités d’investissement ont dégagé au cours du premier semestre 2025, un flux de trésorerie net
négatif de 17 940 318 dinars provenant, d’'une part I'acquisition des immobilisations corporelles et
incorporelles pour 3 222 122 dinars, et d’autre part de 'acquisition des titres de participation pour 20 626
800 dinars et de la cession des actions pour 5 908 605 dinars.

L'activité de financement a dégagé, au cours du premier semestre 2025, un flux de trésorerie négatif de

19 376 590 dinars provenant de la distribution des dividendes.
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(Les chiffres exprimés en Dinars Tunisiens)




Société Tunisienne d’Assurances et de Réassurances « STAR » Juin
2025
ANNEXE N°8 : Mouvements ayant affecté les élements de I'Actif
Valeur brute Amortissements et provisions
Désignation : - . ) Ouverture Augmentations Diminutions Cléture V.C.N. & la cléture
Ouverture Acaquisitions Cessions Cloture Amorts Provisions Amorts Provisions | Amorts | Provisions Amorts Provisions

1. Actifs incorporels 26 312 155 1470 744 0 27 782 899 17 468 093 0 855 823 0 0 0 18 323 916 0 9 458 983
Logiciels 26 167 904 1470744 0 27 638 648 17 323 842 0 855 823 0 0 0 18 179 665 0 9 458 983
Droit au bail 41000 0 0 41000 41000 0 0 0 0 0 41000 0 0
Autres immobilisations incorporel 103 251 0 0 103 251 103 251 0 0 0 0 0 103 251 0 0
2. Actifs corporels d'exploitation 24 256 476 1759 399 0 26 015 875 20 034 228 0 600 116 0 0 0 20 634 345 0 51381531
Matériel de transport 66 000 0 0 66 000 66 000 0 0 0 0 0 66 000 0 0
Mobilier et Matériel de bureau 3745120 16 330 0 3761450 3337 958 0 55 691 0 0 0 3393 649 0 367 801
Matériel informatique 8965873 1639619 0 10605 492 7493 582 0 300920 0 0 0 7794 502 0 2810990
Installation agencement aménagement 11479 483 103 450 0 11582 933 9136 688 0 243 505 0 0 0 9 380 193 0 2202 740
3. Placements 256 878 336 20 680 373 716 747 276 841 962 6 264 225 26 813 673 151728 538 501 0 221 692 6 415953 27 130 482 243 295 526
Terrains et immeubles bétis d'exploitation et hors expl 22 529 159 0 0 22 529 159 6 264 225 0 151728 0 0 0 6415953 0 16 113 206
Participations aux société objet foncier 37 839 940 0 0 37 889 940 0 18300 0 0 0 0 0 18 300 37 871 640
Placements dans les entreprises avec un lien de parti{ 196 459 237 20680 373 716 747 216 422 863 0 26795 373 538 501 0 221 692 0 27 112 182 189 310 680
Autres placements financiers 892 808 259 84127 915 107 330 987 869 605 187 0 8 505 159 0 922 949 0 221 965 0 9 206 142 860 399 044

Actions, autres tifres & revenu var 42 077 310 199 446 6 418 120 35 858 636 0 6 817 957 0 240 900 0 221 965 0 6 836 892 29021 744

Obligations et autres titres & revenu fixe 824 820 202 78 000 000 96 407 600 806 412 602 0 650 502 0 0 0 0 0 650 502 805 762 101

Préts au Personnel 15 296 326 1966 728 1915838 15369 216 0 28976 0 0 0 0 0 26 976 15340 240

Autres préts 10 612 421 3941741 2 589 429 11964 733 0 1007 724 0 682 049 0 0 0 1689 773 10 274 960
Créances pour espéces déposées 4 666 960 0 42 376 4 624 584 0 0 0 0 0 0 0 0 4624 584
TOTAL 1204 922 186 108 038 430 108 090 110 1204 870 506 43 766 546 35318832 | 1607667 1461 450 0 443 657 45374 214 36 336 624 1123 159 669
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Société Tunisienne d’Assurances et de Réassurances « STAR »

Juin 2025

Annexe n° 9 : Etat récapitulatif des placements au 30/06/2025

(Exprimé en dinar tunisien)

Valeur brute | Valeur nette | Juste valeur
CP(l)all;;esments immobiliers et placements immobiliers en 60 419 100 53 984 846 88199 022
g;l‘flt(;r:is’g;?&tl\r/les titres a revenu variable autres que les 97 246 481 65612784 | 251295 874
Parts d'OPCVM 102035016 | 99719639 | 104583833
Obligations et autres titres a revenu fixe 806412602 | 805762101 | 805762100
Préts au personnel 15369 215 15 340 239 15340239
Dépots aupres des entreprises cédantes 4 624 584 4 624 584 4 624 584
Autres 64964 733 63 274 360 63 274 362
Total 1151071 1108318 1333080

731 554 015

Annexe N°11 : Ventilation des charges et des produits des placements

Revenus et frais financiers concernant .
- . . Autres revenus et frais
Désignation les placements dans des entreprises . . Total
. L financiers
avec lien de participation

Revenus des placements immobiliers 80 447 80 447
Revenus des participations 13 520 949 4197 274 17 718 223
Revenus des autres placements 38 804 784 38 804 784
Autres revenus financiers 3257 709 3257 709

Total produits des placements 13 520 949 46 340 214 59 861 164
intéréts 175 177 175 177
frais externes et internes 130 484 130 484
autres frais 628 654 628 654

Total charges des placements 0 934 315 934 315
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Société Tunisienne d’Assurances et de Réassurances « STAR »

Juin 2025

Annexe N° 12 : Résultat technique de la catégorie d'Assurance Vie au 30/06/2025
(Exprimés en Dinars Tunisien)

CATEGORIES Vie Déces Mixte | Acceptation Total
Primes émises 13004 849 | 16971139 | 368439 0 30 344 427
charges de prestations -2629907 | -3290825 | -639 780 0 -6 560 512
;:ella;]rg;i::s provisions d'assurance vie et des autres provisions 10982287 | 1622717 | -368 911 0 12 973 915
Solde de Souscription| -607 345 12 057 597 | -640 252 0 10 810 000
Frais d'acquisition -1423745 | -1803390 | -173129 0 -3 400 264
Autres charges de gestion nettes -705 742 -893 933 -85 820 0 -1 685 495
Charges d'acquisition et de gestion nettes| -2129487 | -2697 323 | -258 949 0 -5 085 759
Produits nets de placements 1938 162 3609 790 234 543 0 5782 495
Participation aux résultats -720 616 0 -3232 0 -723 848
Solde Financier| 1217 546 3609 790 231311 0 5058 647
Part réassureurs /rétrocessionnaires dans
les primes cédées 0 -381 500 0 0 -381 500
les prestations payés 0 1207 206 0 0 1207 206
les charges de provi. pour prestations 0 0 0 0 0
la participation aux résultats 0 0 0 0 0
Commissions regues des réassureurs /rétrocessionnaires 0 0 0 0 0
Solde de réassurance / rétrocession 0 825 706 0 0 825 706
Résultat technique| -1519286 | 13795770 | -667 890 0 11 608 594
Informations complémentaires
Montant des rachats 2500 876 0 639 780 0 3140 656
Intérets techniques bruts de I'exercice 0 0 0 0 0
Provisions techniques brutes ala cloture 53826 797 | 97 856 552 | 6 487 556 1345 158 172 250
Provisions techniques brutes a I'ouverture 42124080 | 96233835 | 6115412 1345 144 474 672
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Société Tunisienne d’Assurances et de Réassurances « STAR »

Juin 2025

Annexe N° 13 : Résultat technique de la catégorie d'Assurance Non-Vie au 30/06/2025
(Exprimé en dinar tunisien)

CATEGORIES GROUPE | A.TRAVAIL | INCENDIE [ RISQUES DIVERS | TRANSPORT | AVIATION | AUTOMOBILE | ACCEPTATION TOTAL
PRIMES ACQUISES 65 655 312 0 6411 435 11 626 904 4059714 (2449256 | 99 394 331 733 054 190 330 006
Primes émises 70 367 993 0 10 908 698 15 668 333 3247 233 876 880 | 118 871 161 659 209 220 599 507
Variation des Primes non acquises -4 712 681 0 -4 497 263 -4 041 429 812 481 1572376 -19 476 830 73 845 -30 269 501
CHARGES DE PRESTATION -64 258 303| -296 210 |-5932 561 -7 080 466 -1628336 | -235195 | -72 881 765 -250 244 -152 563 080
Prestations et Frais payés -61 855 145| -712682 |-1644 785 -4 967 148 -715 803 -194 878 | -77 600 886 -217 203 -147 908 530
Charges des provisions pour prestations diverses -2 403 158 | 416 472 | -4 287 776 -2 113 318 -912 533 -40 317 4719 121 -33 041 -4 654 550
Solde de souscription 1397009 | -296210 | 478874 4 546 438 2431378 | 2214061 | 26512 566 482 810 37 766 926
Frais d'acquisition -8 822 729 0 -1111 091 -2 531 606 -864 763 -242 769 | -19 213 424 -149 229 -32 935611
Autres charges de gestion nettes -5114 430 | -225938 |-2 443 890 -3 078 350 -1001414 | -310253 | -13 931 036 -319 196 -26 424 507
Charges d'acquisition et de gestion nettes -13 937 159| -225938 |-3 554 981 -5 609 956 -1866 177 | -553 022 | -33 144 460 -468 425 -59 360 118
Produits nets de placements 1406 379 449779 | 1234 239 3006 522 1 580 260 302 280 31551 129 228 050 39 758 638
Participation aux résultats -1 182 460 0 -642 114 -595 917 -152 323 896 -994 312 0 -3 566 230
Solde Financier 223 919 449 779 592 125 2 410 605 1427 937 303 176 30 556 817 228 050 36 192 408
Part réassureurs /rétrocessionnaires dans
les primes acquises -99 687 0 -7 149 481 -6 917 446 -3220802 |-2328 672 -6605076 -41 010 -26 362 174
les prestations payés 16 367 0 459 506 659 880 16 318 0 0 0 1152 071
les charges de provi. pour prestations 0 0 2104 272 681 401 270 805 -11 494 1230 353 0 4 275 337
la participation aux résultats 0 0 524 293 267 925 0 0 0 0 792 218
Commissions recues des réassureurs /rétrocessionnaires 21931 0 1832 255 1144 386 681 474 102 632 2 695 527 0 6 478 205
Solde de réassurance / rétrocession -61 389 0 -2 229 155 -4 163 854 -2 252205 |-2237534| -2679 196 -41 010 -13 664 343
Résultat technique -12 377 620| -72369 |-4713 137 -2 816 767 -259 067 -273319 | 21245727 201 425 934 873
Informations complémentaires 0
Provisions pour Primes non Acquises cléture 5 316 566 0 10 056 997 11 926 396 1203452 (2352313 | 107 846 342 1 816 690 140 518 756
Provisions pour Primes non Acquises Réouverture 603 885 0 5559 734 7 884 967 2015933 | 3924689 88369512 1890 534 110 249 254
Provisions pour Sinistres a Payer cléture 23631198 | 1463927 |18 941 821 54 697 183 31374192 | 2304363 | 566 514 773 2 948 289 701 875 746
Provisions pour Sinistres a Payer Réouverture 21228 039 | 1488 366 |14 654 045 52 583 865 30 461 660 | 2 264 046 | 571 233 894 2915 248 696 829 163
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Annexe N° 14 : Tableau récapitulatif des éléments constitutifs de la
participation des assurés aux résultats techniques et financiers

(Exprimé en dinars tunisien)

Exercice

Année d'inventaire

2021 2022 2023 2024 2025
Participation aux 81982 356 740 667 948 506 780 723 848
résultats
Participation
attribuée et payée 0 0 0 0 0
Variation Prov.
Participation 81982 356 740 667 948 506 780 723 848
bénéfice
Provisions
mathématiques 63 617 483 72702 706 83 629 100 100 624 848 116 867 855
moyennes

Annexe n°15 : Tableau de raccordement du Résultat technique de la catégorie
Vie au 30/06/2025

(Exprimé en Dinars tunisiens)

Total
Primes Acquises PRV1 _1°Colonne 30344 427
Charges de prestations CHV1 _1°Colonne -6 560512
Charg.es des provisions d'assurance Vie et des autres provisions CHVZ 1°Colonne  -12 973 915
techniques
Solde de souscription 10 810 000
Frais d'acquisition CHV41+CHV42 -3400 264
. PRV4-
Autres charges de gestion nettes CHV43+CHVS -1 685 495
Charges d’acquisition et de gestion nettes -5 085 759
Produits alloués, transférés a 1'état de résultat non technique PRV2-CHV9 5782 495
Participation aux résultats CHV3_1°Colonne -723 848
Solde Financier 5058 647
Part des réassureurs dans les primes acquises PRV11 _2°Colonne -381 500
Part des réassureurs dans les prestations payées CHV11_2°Colonne 0
Part des réassureurs dans les charges de provisions CHV21_2°Colonne 1207 206
Part des réassureurs dans les participations aux résultats CHV3_2°Colonne 0
Commissions regues des réassureurs CHV44_2°Colonne 0
Solde de réassurance 825 706
| Résultat technique 11 608 594 |
Informations complémentaires
Montant des rachats 3140 656
Intéréts technique bruts de I'exercice 0
Provisions techniques brutes a la cloture 158172 249
Provisions techniques brutes a I'ouverture 144 474 672




Annexe 16 : Tableau de raccordement du Résultat technique de la
catégorie Non-Vie au 30/06/2025

(Exprimé en Dinars tunisiens)

Total

Primes Acquises 190 330 006
Primes émises PRNV11_1°Colonne 220599 507
Variation des primes non acquises PRNV12 -30269 501

. -152 563
Charges de prestations 080
Prestations et frais payés CHNV11_1°Colonne -147 908 530
Charges des provisions pour prestations diverses CHNV12+CHNYIi;CHNV6‘1 Colo -4 654 550
Solde de souscription 37 766 926
Frais d'acquisition CHNV41+CHNV42 -32935611
Autres charges de gestion nettes CHNV43+CHNV5-PRNV2 -26 424 507
Charges d’acquisition et de gestion nettes -59360 118
Produits nets des placements PRNT3 39758638
Participations aux résultats CHNV3 -3566 230
Solde Financier 36 192 408
Part des réassureurs dans les primes acquises PRNV11+PRNV12 _2°Colonne 26362174
Part des réassureurs dans les prestations payées CHNV11 _2°Colonne -1152 071
Part des réassureurs dans les charges de provisions CHNV12 _2°Colonne -4 275 337
Part des réassureurs dans les autres provisions 0
techniques
P:art des réassureurs dans la participation aux CHNV3. 2°Colonne 792 218
résultats
Commissions regues des réassureurs CHNV44 _2°Colonne 6478 205
Solde de réassurance 13 664 343
Résultat technique 934 873
Informations complémentaires
Provisions pour Primes non Acquises cloture 140 518 755
Provisions pour Primes non Acquises
Réouverture 110 249 254
Provisions pour Sinistres a Payer Cloture 701875 747
Provisions pour Sinistres a Payer Réouverture 696 829 163
Autres provisions techniques cloture 30864 706
Autres provisions techniques Réouverture 29904 208




SOCIETE « ASSURANCES STAR »
RAPPORT D’EXAMEN LIMITE SUR LES ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES
ARRETES AU 30 JUIN 2025

Mesdames, Messieurs les actionnaires,
De la Société Tunisienne d’Assurance et de Réassurance - STAR

9 rue de Palestine cité des affaires Kheireddine 2060 La Goulette

Introduction

Dans le cadre de notre mission de commissariat aux comptes de la Société Tunisienne d’Assurances
et de Réassurances - STAR, et en application des dispositions de I'article 21 bis de la loi n°94-117 du
14 novembre 1994 portant réorganisation du marché financier, telle que modifiée par la loi n°2005-96 du
18 octobre 2005 relative au renforcement de la sécurité des relations financiéres, nous avons procédé a un
examen limité des états financiers intermédiaires de la Société Tunisienne d’Assurances et de
Réassurances - STAR arrétés au 30 juin 2025 qui font apparaitre un total net du bilan

de 1 654 265 562 dinars et un résultat bénéficiaire de 21 317 114 dinars.

La direction est responsable de l'établissement et de la présentation sincére de ces états financiers
intermédiaires conformément aux normes comptables tunisiennes. Notre responsabilité est d'exprimer une

conclusion sur ces états financiers intermédiaires sur la base de notre examen limité.
Etendue de 1'examen limité

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession applicables en Tunisie et

relatives aux missions d’examen limité d’informations financiéres intermédiaires.

Un examen limité d'informations financieres intermédiaires consiste en des demandes d'informations,
principalement aupres des personnes responsables des questions financieres et comptables et dans la mise
en ceuvre de procédures analytiques et d'autres procédures d'examen limité. L'étendue d'un examen limité
est trés inférieure a celle d'un audit effectué selon les Normes ISA et, en conséquence, ne nous permet pas
d'obtenir l'assurance que nous avons relevé tous les faits significatifs qu'un audit permettrait d'identifier.

En conséquence, nous n'exprimons pas d'opinion d’audit.
Conclusion

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent a penser que les états

financiers intermédiaires ci-joints, ne donnent pas une image fidéle de la situation financiére de la Société




Tunisienne d’Assurances et de Réassurances - STAR au 30 juin 2025, ainsi que de sa performance
financiére et des flux de trésorerie pour la période de six mois se terminant a cette date, conformément au

systéme comptable applicable en Tunisie.
Paragraphe d’observation

Nous attirons I'attention a la note aux états financiers n°2.2 concernant I'évolution de I'outil comptable.
Celle-ci précise que la société effectue actuellement des travaux d’apurement des suspens liés a la migration

vers 'ERP comptable Sage, opérationnel depuis le 1er janvier 2025.

Notre conclusion n’est pas modifiée a I'égard de ce point

Fait a Tunis, le 2 septembre 2025

Les Co-commissaires aux comptes

P/ ECC MAZARS P/Conseil Audit Formation

M. Mohamed Hédi KAMMOUN Mme Abir MATMTI
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