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AVIS DU CMF

Offre Publique d'Achat -OPA-

Avis d’ouverture d’une Offre Publique d’Achat Simplifiée
sur les actions de la Société Immobiliere Tuniso-Saoudienne -SITS-
initiee par la société Partner Investment SARL agissant de concert avec
la société Founders Capital Partners

Par décision n° 27 du 06 ao(t 2025, le Conseil du Marché Financier a déclaré recevable I’Offre Publique
d’Achat Simplifiée initiée par la société Partner Investment SARL agissant de concert avec la société
Founders Capital Partners, et visant les actions qu’elles ne détiennent pas dans le capital de la Société
Immobiliére Tuniso-Saoudienne -SITS- et ce, dans le cadre de I’article 155 et suivants du Reglement
Général de la Bourse.

Le présent avis est etabli sous la responsabilité de I’initiateur de I’offre et de la société visée chacun en ce
qui le concerne.

I- CARACTERISTIQUES DE L’OFFRE

1- Identité de I’initiateur :

La société Partner Investment SARL agissant de concert avec la société Founders Capital Partners est
I’initiateur de I’Offre Publique d’Achat Simplifiée. La société Partner Investment SARL se déclare unique
acqueéreuse des actions mises en vente lors de la réalisation de I’opération.

2- Dénomination de I’établissement présentateur du projet d’OPA :

La société d’intermédiation en bourse MAC SA, sis a Green Center, Rue du Lac Constance, Les Berges du
Lac -1053 Tunis-, représentée par son Directeur Général Monsieur Mourad BEN CHAABANE est
I’établissement présentateur du projet d’OPA simplifiée et chargée de la réalisation de I’opération. La société
d’intermédiation en bourse garantit irrévocablement la teneur des engagements pris pour I’exécution de cette
offre dans les conditions sous-indiquées.

3- Nombre de titres détenu par I’initiateur de I’offre :

La société Partner Investment SARL, I’initiateur de I’OPA simplifiée, agissant de concert avec la société
Founders Capital Partners, détient 13 683 716 actions SITS, représentant 87,72% du capital de ladite
SOCiété.

4- Nombre de titres visés par I’offre :

Par cette offre, la société Partner Investment SARL, agissant de concert avec la société Founders Capital
Partners vise I’acquisition de 1916 284 actions SITS représentant 12,28% du capital de la société.
L’initiateur s’engage pendant la période de validité de I’OPA a acquérir sur le marché la totalité des titres
présentés en réponse a cette offre.

5- Prix de I’offre :
Le prix de I’offre est fixe a 3,000 dinars I’action, hors frais de courtage et commission sur transactions en
bourse.
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6- Méthodes d'évaluation et éléments retenus pour I'appréciation du prix du titre de la société
visee :

Les éléments d’appréciation du prix de I’Offre ont été préparés par la société d’intermédiation en bourse
MAC SA pour le compte de I’Initiateur, sur la base d’informations et d’indications transmises par la
SITS.

A- METHODOLOGIE

L’évaluation des actions SITS a été effectuee sur la base des états financiers individuels 2024 et des
informations prévisionnelles établies sur la période 2025-2029. L’évaluateur a eu recours a plusieurs
méthodes d’évaluation et en a retenu quatre, qu’il a jugé les plus pertinentes.

B- METHODES D’EVALUATION RETENUES
Méthode des Discounted Cash Flow
Méthode de la rentabilité
Méthode des multiples boursiers

D- VALORISATION DU TITRE SITS :
» Principales hypothéses de prévisions retenues

+«» Chiffre d’affaires
e La société prévoit une croissance annuelle de 8% de son chiffre d'affaires, qui passerait de
5009 mDT en 2024 a 14 248 mDT en 2029.
e La croissance du chiffre d'affaires est principalement attribuable a la commercialisation des projets
Zahret Soukra 1, Zahret Soukra 2 et Luxoria Jardins de Carthage pour la période prévue.

% Achats consommés
e Les achats consommés sont essentiellement composes des codts liés aux projets mis en vente.
e L’augmentation des achats consommes est estimée & 8% sur la période 2025-2029.

+«+ Charges du personnel
e Les charges de personnel ont été estimées sur la base des réalisations de I’exercice 2024 et en tenant
compte d’une augmentation annuelle de 6% sur la période de projection 2025-2029.

«»+ Autres charges d’exploitation
e Les autres charges d'exploitation regroupent les services extérieurs, les imp6ts et taxes liés a ces
services ainsi des jetons de présence. Elles ont été estimées sur la base de la moyenne réalisée sur la
période 2023-2024 avec un taux de croissance annuel moyen de 9%.
e L’hypothese de I’augmentation des autres charges d’exploitation en 2026 et 2027 est justifiée par
I’augmentation des autres services extérieurs liés a la mise en vente des nouveaux projets Zahret
soukra 2 et Luxoria aux Jardins de Carthage.

+«»+ Dotations aux amortissements et aux provisions
e Les dotations aux amortissements sur la période de projection regroupent les amortissements des
immobilisations existantes au 31 décembre 2024 et les amortissements des nouvelles immobilisations
prévues durant la période 2025-2029.

+ Résultat net :
e Suite a I’amélioration significative de son chiffre d’affaires et a la maitrise de ses charges
d’exploitation, le résultat net de la société passerait de 1 035 mDT en 2024 a 2 732 mDT en 2029,
soit une croissance annuelle de 9%.
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» Choix des parameétres et calcul du cot moyen pondéré du capital (Le CMPC ou WACC)

Valeur Commentaire

Taux sans risque 9,50% Correspondant au taux BTA 9,50% de 2035 telque
publié au bulletin officiel de Tunisie Clearing
du 27/06/2025.

Prime de risque 9% La prime de risque retenue en tenant compte de la
dégradation de la notation souveraine de la Tunisie
ainsi que des primes utilisées lors des derniéres IPO.

Fonds propres au 43 888

31/12/2024

Dette nette 4 6 201

31/12/2024

Gearing 14,13%

Beta désendetté 0,51 Le Béta désendetté des sociétés opérant dans le secteur
« Real estate» dans les pays émergeants tel que publié
sur le plateforme Damodaran s’éléve a 0,51.

Beta endetté 0,57

Taux d'impét 23%

Colt des fonds 14,59%

propres

Colt brut de la 10,50%

dette

Colt de la dette 8,09%

net d'lS

WACC 13,78%

» Reécapitulatif de I’évaluation de la valeur SITS :

Méthodes
DCF

boursiers

Meéthode de la rentabilité
La méthode des Multiples

Valorisation (en mDT)
18 329
19 839
13137

46 800 mDT.

7- But de I’offre :

» Politique industrielle :

politique industrielle de la SITS.

L’Initiateur propose un prix unitaire de 3,000 dinars I’action, soit une valorisation totale de

Rachat de la totalité des actions SITS dans le but d’atteindre un taux de participation d’au moins 95%
dans le capital de ladite sociéeté, seuil minimum exigible par la réglementation en vigueur pour lancer une
Offre Publique de Retrait, en vue de la radiation de la société de la cote de la Bourse et son declassement
de la catégorie des sociétés faisant appel public a I’épargne.

A la date du 29/07/2025, la société Partner Investment SARL détient, de concert avec la société Founders
Capital Partners, 13 683 716 actions SITS, représentant 87,72% du capital de la société SITS.

8-Intentions de I’initiateur de I’offre pour les douze mois a venir :

La société Partner Investment SARL n’a pas I’intention de procéder a des changements significatifs de la
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» Politique financiére :

La société Partner Investment SARL n’a pas I’intention de procéder & des changements significatifs de la
politique financiere de la SITS.

» Politique sociale :

La société Partner Investment SARL n’a pas I’intention de procéder & des changements significatifs de la
politique sociale de la SITS.

9- Accords et liens entre l'initiateur et la société visée :
L’initiateur de I’offre est I’actionnaire de référence de la société SITS. Il détient seul 83,08% de la société
visée.

10- Dates d’ouverture et de cloture de I’offre :
La présente OPA simplifiée est valable du 11 aoGt 2025 au 09 septembre 2025 inclus.
La cotation en bourse des actions SITS sera reprise a partir du 11 ao(t 2025.

11- Calendrier de I’opération et modalités de réalisation de I’offre :

A- TRANSMISSION DES ORDRES :
L’OPA simplifiée est réalisée par achats sur le marche des actions SITS, par [Iinitiateur,
pendant la période de validité de [I’offre, aux conditions fixées par le présent avis. Les
actionnaires intéresses par cette offre peuvent, s’ils le désirent, présenter leurs titres a la vente
auprés d’un intermédiaire en bourse de leur choix, au plus tard avant la cléture de la séance de
bourse du 09 septembre 2025.

B- DECLARATION DES RESULTATS :
A I’expiration du délai de validité de I’offre, le résultat de I’offre fera I’objet d’un avis qui paraitra au
Bulletin Officiel du CMF et de la BVMT.

C- MODALITES DE REGLEMENT-LIVRAISON :
Le reglement-livraison sera réalisé conformément a la réglementation relative aux négociations sur le
marché central.

D- COTATION EN BOURSE :
Si a I’issue de I’Offre Publique d’Achat Simplifiée, la société Partner Investment SARL viendrait a
détenir, directement ou indirectement ou de concert, au moins 95% des droits de vote de la société SITS,
elle sera tenue, soit de rediffuser dans le public le nombre de titres nécessaire a I’établissement d’un
marché au cas ou elle demanderait le maintien de la cotation des titres de la société visée, soit de déposer
un projet d’Offre Publique de Retrait visant la totalité du reste du capital qu’elle ne détiendrait pas.

I1- Note d’information produite par la sociéte visée :

1- Responsable de la note d’information :
M. Adnen BETAIB : Directeur Général de « Société Immobiliere Tuniso-Saoudienne -SITS »

2- Renseignements relatifs a la société visée :
A-RENSEIGNEMENTS GENERAUX :
Dénomination de la société Société Immobiliére Tuniso-Saoudienne -SITS-

Siége social : International City Center I, Tour des bureaux, Centre Urbain Nord, Tunis
Téléphone : 70 728 728

Fax : 70 728 740

Forme juridique : Société anonyme

Législation de I'émetteur : La société SITS est régie par le Code des Sociétés Commerciales et le
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Code des Incitations aux Investissements.

Date de constitution : 24/04/1985.
Durée : 99 ans
Nationalité : Tunisienne

Numeéro d'inscription sur le registre national des entreprises : 0031459E
Exercice social : du 1* janvier au 31 décembre de chaque année
Objet social (article 3 des statuts):

La société a pour objet :

Entreprendre toutes activités se rapportant a la promotion immobiliére, comprenant notamment
I’acquisition, la vente, la location, la construction et I’aménagement des biens immobiliers destinés a
I’habitation, a I’administration, au commerce, au tourisme ou a toute autre destination, en Tunisie ou a
I’étranger.

Réaliser le lotissement, I’aménagement et I’équipement des terrains destinés a I’habitation, a
I’administration ou a toute autre destination, commerciale ou touristique sans aucune restriction.
Acquérir, vendre, construire, démolir, installer, aménager, gérer ou louer tous biens construits ou non
construits, ainsi que tous fonds de commerce et équipements et toute entreprise industrielle ou
commerciale.

Constituer toutes sociétés et souscrire toutes participations.

Acquérir tous biens mobiliers ou immobiliers, et acquérir ou importer tous biens, installations,
équipements ou outils nécessaires.

En général, Realiser toutes opérations financiéres, commerciales, industrielles ou fonciéres en rapport
directement ou indirectement avec I’objet social de la société ou tout autre objet similaire ou
complémentaire.

b- Administration, direction et controle :

> Conseil d’administration :

Membres Qualité | Représenté par Mandat
M. Abdeltif MECHAAL Président | Lui-méme 2024-2026
Founders Capital Partners Membre | M. Ahmed HAMMAMI 2024-2026
AL Saedan Rael Estate Membre | M. Ahmed BEN SAIDANE 2024-2026
Poulina Group Holding Membre | M. Mhamed BEN MAHMOUD 2024-2026
Partner Investment Membre | M. Thammeur KOUBAA 2024-2026
Capital Business Investissement Membre | M.Ali GUIDARA 2024-2026

(1) mandat renouvelé par I’AGO du 14/06/2024

> Direction :

M" Adnen BETAIB : Directeur Général de la SITS. Son mandat a été renouvelé par le Conseil
d’Administration du 14/06/2024 pour une période de 3 ans.

» Controéle :
Commissaires aux comptes Adresse Mandat
Commissariat Management 2, Rue 7299 — Manar 11, 2092 Tunis -

Tunisie 2024-2026 ™
Teél : +216 71 880 933/71 887 294
Fax : +216 71 872 115

Sana Business center — Centre Urbain
Nord —1082 Tunis - Tunisie

Tél : +216 71 882 562/ 71 822 572

Fax : +216 71 882 652

Conseil — CMC- representée par
Monsieur Cherif BEN ZINA

International Auditing and
Consulting — IAC-

représente par Monsieur Najib
DHIAB

2022-2024¢7)

(*) mandat renouvelé par I’AGO du 14/06/2024
(**) mandat renouvelé par I’AGO du 15/04/2022

N°7437 Mercredi 03 septembre 2025




Page -8-

c- Renseignements concernant le capital :
» Le nombre total des droits de vote : 15 600 000

Le nombre total des titres : 15 600 000

>
» Le nombre d'actionnaires a la date du 29 juillet 2025 : 375 actionnaires
» Structure du capital de la SITS au 29 juillet 2025 :

Actionnaire Nombre % du capital Nombre de % de droits
d'actions 0 P droits de vote de vote
Groupe initiateur 13683716 87,72% 13 683 716 87.72%
S,SFSTIETEEQ 12 960 249 83,08% 12 960 249 83,08%
INVESTMENT
FOUNDERS 1 60%
CAPITAL 723 467 723 467 4.64%
PARTNERS
Autres 1916 284 12.28% 016 284 12.28%
Total 15 600 000 100,00% 15 600 000 100,00%

d- Situation financiére de la société :

Cf Bulletin Officiel du CMF n°7364 du 19 mai 2025.

Cf Bulletin Officiel du CMF n°7364 du 19 mai 2025.

- Indicateurs d’activité trimestriels de la société SITS
Cf Bulletin Officiel du CMF n° 7348 du 24 avril 2025.

- Indicateurs d’activité trimestriels de la société SITS
Cf Bulletin Officiel du CMF n° 7413 du 30 juillet 2025.

- Etats financiers individuels de la société SITS arrétés au 31 décembre 2024 :

- Etats financiers consolidés du Groupe SITS arrétés au 31 décembre 2024 :

relatifs au 1°" trimestre 2025 :

relatifs au 2¢™e trimestre 2025 :

-Dénomination et siege social des entreprises comprises dans la consolidation :

Dénomination

Siege social

Société Immobiliere Tuniso-Saoudienne -
SITS -

International City Center I, Tour des bureaux,
Centre Urbain Nord, Tunis

International City Center -1CC-

International City Center I, Tour des bureaux,
Centre Urbain Nord - Tunis

- Principes de consolidation appliqués :
(Cf la note n° 2 aux états financiers consolidés)

2025 - AC - 045
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Communique du Conseil du Marcheé Financier

Dans le cadre de la poursuite de ses efforts de sensibilisation des établissements concernés par
les dispositions des articles 43 a 48 de la loi n° 2024-48 du 9 décembre 2024, portant loi de
finances pour I’'année 2025, et en continuité avec le communiqué du CMF en date du 7 mai
2025 relatif aux obligations de déclaration, d’information et de transfert des montants, dépaéts,
comptes titres et avoirs non réclamés au profit de I’Etat,

Le Conseil du Marché Financier, informe I’ensemble des intermédiaires en bourse, des
bangues, des sociétés émettrices de valeurs mobilieres, des intermédiaires agréés mandates,
ainsi que toute personne concernée par lesdites obligations, qu’une application informatique
dédiée aux opérations de déclaration et de transfert susvisés, a été mise en place par les services
de I’administration fiscale, et qu’elle est désormais opérationnelle et accessible a compter du
ler juillet 2025.

Cette application est disponible via le lien https://jibaya.tn,
et son utilisation s’effectue conformément au cahier des charges prévu dans la rubrique dédiée a
la déclaration.

Le CMF invite I’ensemble des établissements concernés par lesdites dispositions, a prendre les
mesures nécessaires pour I’adoption de cette plateforme, pour le dép6t de leurs déclarations
afin de se conformer a leurs obligations dans les délais impartis et d’éviter tout retard ou
manquement aux dispositions prévues par la loi.

2025 -AC - 041
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Publication en ligne des états financiers des intermédiaires en bourse et des sociétés de
gestion a partir des états financiers arrétés au 31/12/2025

Le Conseil du Marché Financier (CMF) rappelle aux intermédiaires en bourse et aux sociétés
de gestion de portefeuilles de valeurs mobilieres pour le compte de tiers I’obligation de
déposer aupres de ses services, dans un délai maximum de trois (3) mois a compter de la date
de cl6ture de leur exercice comptable, leurs états financiers annuels accompagnés du rapport du
commissaire aux comptes.

Dans un souci de promotion des principes de bonne gouvernance, d’acceés a I’information et de
transparence, les états financiers déposés au CMF seront désormais publiés sur son site
officiel et ce, a partir des états financiers arrétés au 31/12/2025.

Par ailleurs, les commissaires aux comptes des sociétés concernées sont inviteés, méme en
I'absence d’un référentiel comptable spécifique qui leur est applicable, a accorder une attention
particuliere aux avoirs des clients, tant lors de la phase d’évaluation du dispositif de contrdle
interne et du respect de la réglementation applicable a la gestion desdits avoirs, qu’au moment
de I"audit des états financiers de ces sociétés. Cette exigence s’inscrit dans le cadre de leurs
obligations professionnelles découlant de la réglementation en vigueur, notamment de la norme
comptable n°14 relative aux éventualités et aux événements posterieurs a la date de cléture,
laguelle couvre expressement les engagements hors bilan.

Le CMF appelle I’ensemble des intervenants a respecter scrupuleusement leurs obligations
Iégales et réglementaires, dans un objectif constant de transparence, de protection des avoirs des
clients et de préservation de I’intégrité du marché financier.
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AVIS DES SOCIETES

CLOTURE DES SOUSCRIPTIONS

Emprunt Obligataire Subordonné
« BTK LEASING SUBORDONNE 2025-1 »
Emis Par Appel Public & L’Epargne

BTK Conseil, intermédiaire en bourse, porte a la connaissance du public que les souscriptions a I’emprunt
obligataire subordonné « BTK LEASING SUBORDONNE 2025-1 », émis par Appel Public a I’Epargne pour
un montant de 30 000 000 DT, ouvertes au public le 29/08/2025, ont été clbturées le 29/08/2025, pour un
montant de 30 000 000 DT.
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N°7437 Mercredi 03 septembre 2025



Page -17-

Dénomination Gestionnaire Date d'ouverture VL au 31/12/2024 VL antérieure Derniére VL
SICAV OBLIGATAIRES

1| TUNISIESICAV TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 20/07/92 123874 128,882 128,903

2[SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 16/04/07 173,296 180,402 180,445

3|UNION FINANCIERE SALAMMBO SICAV ~ [UNION CAPITAL 01/02199 142,702 148,695 148,724

4[SICAV L'EPARGNE OBLIGATAIRE STBFINANCE 18/09/17 155522 162,398 162,429

5|LA GENERALE OBLIG-SICAV cal 01/06/01 147,960 153,732 153,757

6|FIDELITY SICAV PLUS MAC SA 27/09/18 152,977 160,051 160,079

7|FNAOSICAV FINACORP 11/02/08 141,042 146,066 146,086

8[SICAV AMEN AMEN INVEST 01/10/92 57434 59,894 59,907

9[SICAV BHCAPITALISATION BH INVEST 22009/94 42283 44221 44,229
10|POSTE OBLIGATAIRESICAV TANIT BH INVEST 06/07/09 143,750 150,229 150,256
11[BTK SICAV BTK CONSEIL 16/10/00 125,992 131,652 131,675
12]INTERNATIONALE OBLIGATAIRESICAV  [UIB FINANCE 07/10/98 125576 131,328 131,352
13| TUNISO-EMIRATIESICAV AUTO GEREE 07/05/07 108,189 113,269 113,291
14[SICAV CAPITALISATION PLUS SBT 04/12/24 100,604 105,175 105,194
15| AFC AMANETT SICAV AFC 0512124 101,361 106,166 106,183
16/ ATTIJARI PREMIUM SICAV ATTIJARI GESTION 08/08/25 - 100,223 100,233

FCP OBLIGATAIRES - VL QUOTIDIENNE
17|FCP SALAMETT CAP AFC 02/01/07 22,121 23,039 23,043
18]MCP SAFE FUND MENA CAPITAL PARTNERS 30/12/14 153,803 159,987 160,020
19]FCP WAFA OBLIGATAIRE CAPITALISATION [TS! 15/11/17 147502 152,329 152,349
20| UGFS BONDS FUND UGFS-NA 10/07/15 14,047 14571 14574
21|FCP BNA CAPITALISATION BNA CAPITAUX 0/04/07 213,112 222,613 222,651
22| FCP SMART EQUILIBRE OBLIGATAIRE SMART ASSET MANAGEMENT 18/12/15 120,228 124871 124,892
23| ATTIJARI FCP OBLIGATAIRE ATTIARI GESTION 2/08121 125,088 130,582 130,605
24| FCP PROGRES OBLIGATAIRE BNA CAPITAUX 03/04/07 17435 18,224 18,227
25|FCP AFC AMANETT AFC 120093 110,791 116,033 116,054
26|FCP LEPTIS OBLIGATAIRECAP LEPTIS ASSET MANAGEMENT 25104124 106,015 111,208 111,235
FCP OBLIGATAIRES - VL HEBDOMADAIRE
27| FCP MAGHREBIA PRUDENCE |UFI | 20106 2,346] 2457| 2,460
SICAV MIXTES
28[SICAV PLUS TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 17/05/93 76,296 82,541 82,529
29|SICAV PROSPERITY TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 25/04/94 158,301 169,511 168,970
30/SICAV OPPORTUNITY TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 10/11/01 114,137 130,586 130,136
31| AMEN ALLIANCESICAV AMEN INVEST 17/02/20 131,813 136,927 136,949
FCP MIXTES - VL QUOTIDIENNE
32| FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 02/04/08 167,736 185,949 185,613
33| FCP AXIS PLACEMENT EQUILIBRE BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 02/04/08 628,033 680,163 679,746
34| FCP MAXULA CROISSANCEDYNAMIQUE  [MAXULA BOURSE 15/10/08 149,426 153463 153,145
35|FCP KOUNOUZ TS| 28/07/08 208,817 211,748 212,855
36|FCP VALEURS AL KAOUTHER TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 06/09/10 115011 134,712 133811
37]FCP VALEURS MIXTES TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 09/05/11 162,164 180,792 180,524
38[MCP CEA FUND MENA CAPITAL PARTNERS 3012114 191,263 213,384 213,734
39|MCP EQUITY FUND MENA CAPITAL PARTNERS 3012114 174,699 194,719 195,003
40[FCP VALELRS CEA TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 04/06/07 28,699 33,726 33,562
41[STB EVOLUTIFFCP STBFINANCE 19/01/16 107,771 114,716 114,575
42[FCP GAT VIEMODERE GAT INVESTISSEMENT 200422 1,101 1324 1320
43[FCP GAT VIE CROISSANCE GAT INVESTISSEMENT 200422 1,236 1434 1432
44[FCP BNA CEA BNA CAPITAUX 27103125 104,753 104,877
FCP MIXTES - VL HEBDOMADAIRE
45|FCP AXIS CAPITAL PRUDENT BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 05/02/04 2694541 2879,972 2890,864
46[FCP CEA MAXULA MAXULA BOURSE 04/05/09 266,280 323436 325,040
47|FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE UFI 2/01/06 3507 3,959 3,990
48] FCP MAGHREBIA MODERE UFI 23/01/06 3104 3421 3447
49]UGFS ISLAMIC FUND UGFS-NA 10/12/14 50,086 58,434 56,259
50|FCP HAYETT MODERATION AMEN INVEST 24/03/15 1510 1557 1558
51| FCP HAYETT PLENITUDE AMEN INVEST 24/03/15 1344 1535 1543
52| FCP HAYETT VITALITE AMEN INVEST 24/03/15 1,366 1,602 1612
53]FCP PERSONNEL UIB EPARGNEACTIONS  [MACSA 19/05/17 17,980 20,287 20,308
54| FCP BIAT-CEA PNT TUNISAIR TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 06/1/17 13,154 16,037 16,154
55| FCP ILBOURSA CEA MACSA 21106121 18,288 21,011 21,079
56|FCP VALEURS SERENITE 2028 TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 17/04/23 5 750,273 6 313,851, 6337,173
SICAV ACTIONS
57| UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV |UNION CAPITAL | 10/04/00] | 105,131 127,606] 126,979
FCP ACTIONS - VL. HEBDOMADAIRE

58| FCP MAGHREBIA SELECT ACTIONS |UFI | 15/09/09] | 1424 1,720 1727
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D Dernier dividende
Dénomination Gestionnaire d'ow::elure Dgte de Montant VL au 31/12/2024 VL antérieure Derniére VL
paiement
OPCVM DEDISTRIBUTION
SICAV OBLIGATAIRES
59|SANADETT SICAV AFC 01/11/00 22/05/25 5,070] 114,248 113,299 113,315
60| AMEN PREMIERE SICAV AMEN INVEST 10/04/00 15/05/25 5,643] 102,013 100,574 100,591
61]AMEN TRESOR SICAV AMEN INVEST 10/05/06 22/05/25 7,498] 109,949 107,284 107,306
62[ATTIJARI OBLIGATAIRESICAV ATTIJARI GESTION 01/11/00) 19/05/25 6,241 107,369) 104,848 104,864/
63|SICAV AXIS TRESORERIE BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 01/09/03 27/05/25 5,962 113,029 111,214 111,236
64| PLACEMENT OBLIGATAIRESICAV BNA CAPITAUX 06/01/97] 28/05/25 6,898 108,635) 106,483 106,502
65[SICAV TRESOR TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 03/02/97| 27/05/25 6,810 105,621 103,058 103,077
66| CAP OBLIG SICAV UNION CAPITAL 17/12/01 30/05/25, 6,336] 109,900 108,103 108,120
67|FIDELITY OBLIGATIONS SICAV MAC SA 20/05/02| 29/05/25 7,378 110,285 107,575 107,594
68 MAXULA PLACEMENT SICAV MAXULA BOURSE 02/02/10 29/05/25 6,210) 108,149 105,680 105,696
69[SICAV RENDEMENT SBT 02/11/92| 14/03/25 6,805 108,191] 105,782 105,800
70[SICAV BH OBLIGATAIRE BH INVEST 10/11/97 30/05/25 7,282 106,862 104,490 104,509
71[MAXULA INVESTISSEMENT SICAV MAXULA BOURSE 05/06/08| 29/05/25 5,307 110,373 108,943 108,960
72[SICAV L'EPARGNANT STB FINANCE 20/02/97| 20/05/25 6,486] 106,425 104,331 104,349
73[AL HIFADH SICAV TSI 15/09/08 29/05/24/ 4,313] 103,323 105,724/ 105,734
74[SICAV ENTREPRISE TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 01/08/05 27/05/25 5,848] 110,492 108,555 108,567
75]UNION FINANCIERE ALYSSA SICAV UNION CAPITAL 15/11/93 23/04/25 6,482] 105,970 103,778 103,795
FCP OBLIGATAIRES - VL QUOTIDIENNE
76|FCP AXIS AAA BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 10/11/08 15/05/25 5,662 115,670) 115,028 115,046
77[FCP HELION MONEO HELION CAPITAL 31/12/10) 30/05/25 6,456 107,952 106,674 106,715
78[FCP OBLIGATAIRE CAPITAL PLUS STB FINANCE 20/01/15] 30/05/25 5,640 112,925 111,025 111,043
79|FCP SMART CASH SMART ASSET MANAGEMENT 13/03/23 26/03/25 6,916 108,590 106,634/ 106,668
80[FCP GAT OBLIGATAIRE GAT INVESTISSEMENT 31/08/23 21/05/25 79,601 1083461 1 047,596 1047,880
81[FCP SMART CASH PLUS SMART ASSET MANAGEMENT 29/01/24) 21/05/25 684,035} 10 779,263 10 583,032 10 586,186
82|FCP LEPTIS OBLIGATAIRE LEPTIS ASSET MANAGEMENT 25/04/24 15/05/25 5,990) 105,974 105,167 105,196
FCP OBLIGATAIRE - VL HEBDOMADAIRE
83|FCP HELION SEPTIM * HELION CAPITAL 07/09/18 30/05/25 7,197 111,308 En liquidation| En liquidation|
84]FCP HELION SEPTIM I HELION CAPITAL 22/12/23 30/05/25 7,559 107,643 106,299 106,365
85|FCP HELION SEPTIM Il HELION CAPITAL 23/05/25) - - - 100,926 100,088
SICAV MIXTES
86| ARABIA SICAV AFC 15/08/94 22/05/25 1,101] 69,397 75,160 74,790
87[SICAV BNA BNA CAPITAUX 14/04/00 28/05/25 4,741 121,639 147,398 147,980
88[SICAV SECURITY UNION CAPITAL 26/07/99) 30/05/25] 0,817 17,981 17,996 17,974
89[SICAV CROISSANCE SBT 27/11/00) 14/03/25 17,798} 347,731 372,282 372,087
90[STRATEGIE ACTIONS SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 01/03/06| 27/05/25 51,781 2 470,331 2 840,260 2 837,091
91[SICAV L'INVESTISSEUR STB FINANCE 30/03/94 23/05/25 2,477 69,738 68,659 68,713
92[SICAV AVENIR STB FINANCE 01/02/95 13/05/25 2,11] 55,724 54,624 54,645
93[UNION FINANCIERE HANNIBAL SICAV UNION CAPITAL 17/05/99 23/04/25 2,055 110,197] 115,443 115,461
FCP MIXTES - VL QUOTIDIENNE
94|FCP IRADETT 50 * AFC 04/11/12) 22/05/25 0,104 11,126 En liquidation En liquidation|
95[FCP IRADETT CEA AFC 02/01/07| 22/05/25| 0,999 17,949 20,959 20,945
96[ATTIJARI FCP CEA ATTIJARI GESTION 30/06/09) 12/05/25| 0,468 19,243 21,376 21,205
97| ATTIJARI FCP DYNAMIQUE ATTIJARI GESTION 01/11/11, 12/05/25| 0,507, 16,771 18,398 18,299
98|FCP DELTA EPARGNE ACTIONS STB FINANCE 08/09/08 30/05/25| 3,545 104,941, 106,991 107,430
99|FCP AL IMTIEZ TSI 01/07/11, 25/04/24| 2,315 92,841 93,492 94,024/
100|FCP AFEK CEA TSI 01/07/11, 07/05/24) 2,252 96,021 98,914 99,344
101| TUNISIAN PRUDENCE FUND UGFS-NA 02/01/12| 29/05/23] 3,820 113,771 120,616 120,436
102|UBCI - FCP CEA UNION CAPITAL 22/09/14 17/04/25 3,885 105,845 117,149 116,699
103|FCP SMART CEA SMART ASSET MANAGEMENT 06/01/17| 03/04/25| 0,228 12,287 14,649 14,665
104|FCP BH CEA BH INVEST 18/12/17 24/02/25| 4,656] 105,749 121,264 121,795
105|FCP BIAT EPARGNE ACTIONS TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 15/01/07 26/05/25| 1,500] 84,284 97,077 96,611
FCP MIXTES - VL HEBDOMADAIRE
106|FCP AMEN CEA AMEN INVEST 28/03/11 15/05/25 2,868] 97,168 116,086 117,523
107|FCP HELION ACTIONS DEFENSIF HELION CAPITAL 31/12/10) 30/05/25| 2,899] 128,126 135,383 135,843
108[FCP HELION ACTIONS PROACTIF HELION CAPITAL 31/12/10 27/05/22 0,963] 161,949 186,099 187,133
109[FCP OPTIMA BNA CAPITAUX 24/10/08 29/05/25) 7,550 164,061 175,068 176,168|
110[MAC CROISSANCE FCP MAC SA 15/11/05 26/05/25| 4,407 220,308 232,826 233,139
111[MAC EQUILIBRE FCP MAC SA 15/11/05 26/05/25) 5,027 202,935 211,745 211,785]
112[MAC EPARGNANT FCP MAC SA 15/11/05 26/05/25| 6,909) 199,122 207,708 208,669)
113[MAC EPARGNE ACTIONS FCP MAC SA 20/07/09 26/05/25| 0,614 29,858 34,422 34,561
114 MAC HORIZON 2032 FCP MAC SA 16/01/23 16/04/25| 681,187 11 520,927 12 234,101 12 305,216
115[FCP AMEN SELECTION AMEN INVEST 04/07/17] 15/05/25 4,633 104,448 122,005 122,667
116[FCP VALEURS INSTITUTIONNEL II TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 12/11/18 30/05/25| 77,514) 5 640,928 6177,999 6 199,860)
117|FCP CEA BANQUE DE TUNISIE SBT 11/02/19 03/04/25| 0475 11,495 12,679 12,715
118[FCP SECURITE BNA CAPITAUX 27/10/08 29/05/25| 11,714] 181,073 189,168 189,870)
119|FCP BIAT-EQUITY PERFORMANCE TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 16/05/16 26/05/25| 371,673} 12 473,115 13 974,481 14 029,529
120]FCP GAT PERFORMANCE GAT INVESTISSEMENT 29/04/22 21/05/25 450,839] 11 297,464 12 424,221 12 466,555)
121[FCP JASMINS 2033 MAXULA BOURSE 13/03/23 28/04/25 752,405 10 843,923 11 284,535 11 262,327
122[MAC HORIZON 2033 FCP MAC SA 08/05/23 16/04/25 677,813 11 344,005 12 076,979 12 163,493
123[FCP FUTURE 10 MAXULA BOURSE 26/06/23 28/04/25| 772,740) 10 896,061 11 474,283 11 431,459
124|FCP PROSPER + CEA BTK CONSEIL 12/02/24| 29/05/25| 0,478] 11,152 12,878 12,978
125 MAC FCP DYNAMIQUE MAC SA 13/05/24/ 16/04/25 1,113] 111,359 124,482 125,270)
126] FCP CEA BMCE CAPITAL VALUE BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 18/12/24 - - | 100,084 110,176 111,253
FCP ACTIONS - VL QUOTIDIENNE
127|FCP INNOVATION |STB FINANCE | 20/01/15) 30/05/25] 6,064] 129,208] 131,426 131,097
FCP ACTIONS - VL HEBDOMADAIRE
128|FCP SMART TRACKER FUND |SMART ASSET MANAGEMENT | 03/01/23] 11/04/25] 37,985] 1116,878] 1272,271] 1282,136
* OPCVM en liquidation
BULLETIN OFFICIEL Publication paraissant
DU CONSEIL DU MIARCHE FINANCIER du Lundi au Vendredi sauf jours fériés
Immeuble CMF — Centre Urbain Nord www.cmf.tn
Avenue Zohra Faiza, Tunis -1003 email : cmf@cmf.tn
Tél : (216) 71 947 062 Le Président du Collége Délégué
Fax : (216) 71 947 252 M. Hatem Smiri

N°7437 Mercredi 03 septembre 2025



Mise & jour le 01/09/2025

COMMUNIQUE

Il est porté a la connaissance du public et des intermédiaires en bourse qu’a la suite de sa mise a jour par l'insertion de la société

« Centre Financier aux Entrepreneurs (CFE)-Tunisie - DAAM Tamweel-», la liste des sociétés et organismes faisant appel public a

I'épargne s'établit comme suit:

LISTE INDICATIVE DES SOCIETES & ORGANISMES
FAISANT APPEL PUBLIC A L'EPARGNE*

I.- SOCIETES ADMISES A LA COTE
Marché Principal

Dénomination sociale Siége social Tél.

1.Adv e-Technologies- AeTECH 29, Rue des Entrepreneurs — Charguia Il -2035 Tunis- 71940 094

2. Air Liguide Tunisie 37,rue des entrepreneurs, ZI La Charguia Il -2035 Ariana- |70 164 600

3. Amen Bank IAvenue Mohamed V -1002 TUNIS- 71 835 500

4. Arab Tunisian Bank "ATB" 9, rue HédiNouira -1001 TUNIS- 71 351 155
Ennour Building, Centre Urbain Nord 1082 Tunis

5. Arab Tunisian Lease "ATL" Mahrajéene 70 135 000
IAngle 64, rue de Palestine-22, rue du Royaume d'Arabie

6.Assurances MaghrebiaS.A Saoudite -1002 TUNIS- 71788 800

7.Assurances Maghrebia Vie 24, rue du Royaume d’Arabie Saoudite 1002 Tunis 71155 700

8. Attijari Leasing Rue du Lac d'Annecy - 1053 Les Berges du Lac- 71862122

9. Automobile Réseau Tunisien et Services -ARTES- 39, avenue Kheireddine Pacha -1002 TUNIS- 71841100

10. Bangue Attijari de Tunisie "Attijari bank" 24, Rue HédiKarray, Centre Urbain Nord - 1080 Tunis - 70 012 000

11.Banque de Tunisie "BT" 2, rue de Turquie -1000 TUNIS- 71332188
Boulevard BejiCaid Essebsi -lot AFH- DC8, Centre

12. Bangue de Tunisie et des Emirats S.A "BTE" Urbain Nord -1082 TUNIS- 71112 000

13. Bangue Internationale Arabe de Tunisie "BIAT" 70-72, avenue Habib Bourguiba -1000 TUNIS- 71340733

14.Banque Nationale Agricole "BNA BANK" IAvenue Mohamed V 1002 Tunis 71830 543

15.Best Lease 54, Avenue Charles Nicolles Mutuelle ville -1002 Tunis- 71799 011
Immeuble Assurances Salim lot AFH BC5 Centre Urbain

16.BH ASSURANCE Nord -1003 Tunis 71948 700

17. BH BANK 18, Avenue Mohamed V 1080 Tunis 71126 000
Rue Zohra Faiza-lmmeuble BH Assurance, Centre

18.BH Leasing Urbain Nord -1082 Tunis Mahrajéene- 71189 700

19. BNA Assurances Cité Les Pins, Les Berges du Lac Il -Tunis- 70 026 000
Rue 8002, Espace Tunis Bloc H, 3™ étage Montplaisir

20.Carthage Cement 1073 Tunis- 71964 593

21.Cellcom 25, rue de I'Artisanat Charguia I1-2035 Ariana- 71941 444
31, rue des Usines, Zone Industrielle Kheireddine -2015

22. City Cars La Goulette- 36 406 200

23. Compagnie d'Assurances et de Réassurances "ASTREE" 45, avenue Kheireddine Pacha -1002 TUNIS- 71792211

24. Compagnie Internationale de Leasing "CIL" 16, avenue Jean Jaurés -1000 Tunis- 71 336 655
Immeuble Joumena, Zone d'activité Khreireddine , la

25. Délice Holding Goulette 2060 Tunis 71 964 969

26.Essoukna 46, rue Tarak Ibnou Zied Mutuelle ville - 1082 TUNIS - 71843511

27.EURO-CYCLES Zone Industrielle KaldaKébira -4060 Sousse- 73 342 036
Immeuble Hannibal Lease, Rue du Lac Leman, Les

28.Hannibal LeaseS.A Berges du Lac — Tunis-1053 71139 400
Rue de la Fonte Zone Industrielle Ben Arous BP. N°7

29. L'’Accumulateur Tunisien ASSAD 2013 Ben Arous- 71 381 688

30. Les Ciments de Bizerte Baie de Sebra BP 53 -7018 Bizerte- 72510 988
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31.Manufacture de Panneaux Bois du Sud -MPBS- Route de Gabes, km 1.5 -3003 Sfax- 74 468 044
32. OFFICEPLAST Z.1 2, Medjez El Bab B.P. 156 -9070 Tunis 78 564 155
16 Rue des Entrepreneurs — Zone Industrielle la
Charguia 2 — 2035 Ariana.
33. One Tech Holding 70 102 400
34. Placements de Tunisie -SICAF- 2, rue de Turquie -1000 TUNIS- 71332188
35.Poulina Group Holding GP1 Km 12 Ezzahra, Ben Arous 71 454 545

Route de Gremda Km 10.5-BP 68 MarkezSahnoun -3012

36. SANIMED Sfax - 74 658 777
37.SMART TUNISIE S.A 9, Bis impasse n°3, rue 8612 Z.I, Charguia 1-2035 Tunis 71115 600
38. Société d'Articles Hygiéniques Tunisie -Lilas- 5, rue 8610, Zone Industrielle — La Charguia 1-1080 Tunis- |71 809 222
39.Société Atelier du Meuble Intérieurs Z.1 Sidi Daoud La Marsa - 2046 Tunis - 71 854 666
40. Société Chimigue "ALKIMIA" 11, rue des Lilas -1082 TUNIS MAHRAJENE- 71792 564
41. Société ENNAKL Automobiles Z.I Charguia Il BP 129 -1080 Tunis 70836 570
5, Boulevard Mohamed El Beji Caid Essebsi — Centre
42. Société de Fabrication des Boissons de Tunisie "SFBT" Urbain Nord — 1082- 71 189 200
43. Société Immobiliere et de Participations "SIMPAR" 14, rue Masmouda, Mutuelleville -1082 TUNIS- 71 840 869
Centre Urbain Nord, International City center, Tour des
44. Société Immobiliere Tuniso-Séoudienne "SITS" bureaux, 5™ étage, bureau n°1-1082 Tunis- 70728728
45. Société Industrielle d'Appareillage et de Matériels Electrigues SIAME- |[Zone Industrielle -8030 GROMBALIA- 72 255 065
46. Société des Industries Chimiques du Fluor "ICF" 6, rue Amine Al Abbassi 1002 Tunis Belvédére 71789 733
47. Société des Industries Pharmaceutigues de Tunisie -SIPHAT- FondoukChoucha 2013 Ben Arous 71381 222
48.Société LAND'OR Bir Jedid, 2054 Khelidia -Ben Arous- 71 366 666
49. Société Magasin Général "SMG" 28, rue Mustapha Kamel Attaturk 1001 71126 800
50.Société Moderne de Céramiques - SOMOCER - Menzel Hayet 5033 Zaramdine Monastir TUNIS 73 410 416
51.Société NEW BODY LINE IAvenue Ali Balhaouane -5199 Mahdia —
73 680 435
52. Société Nouvelle Maison de la Ville de Tunis "SNMVT" (Monoprix) 1, rue Larbi Zarrouk BP 740 -2014 MEGRINE- 71432599
53. Société de Placement & de Dévelop. Industriel et Touristique -SPDIT lAvenue de la Terre Zone Urbain Nord Charguia |
SICAF- 1080 Tunis- 71 189 200
54.Société Tawasol Group Holding « TAWASOL » 20, rue des entrepreneurs Charguia Il -2035 Tunis- 71 940 389
55. Société de Transport des Hydrocarbures par Pipelines "SOTRAPIL" Boulevard de laTerre, Centre Urbain Nord 1003 Tunis 71766 900
56. Société Tunisienne de |'Air "TUNISAIR" Boulevard Mohamed BOUAZIZI -2035 Tunis Carthage- 70 837 000
9, Rue de Palestine Cité des affaires Kheireddine 2060
57. Société Tunisienne d'Assurances et de Réassurances "STAR" La Goulette. 71 340 866
58.Société Tunisienne d’Automobiles « STA » Z.1 Borj Ghorbel, la nouvelle médina -2096 Ben Arous- 31 390 290
59. Société Tunisienne de Banque "STB" Rue HédiNouira -1001 TUNIS- 71 340 477
60.Société Tunisienne d’Email —-SOTEMAIL- Route de Sfax Menzel el Hayet -5033 Monastir- 73410 416
Rue des entrepreneurs ZI Charguia Il, BP 640 -
61. Société Tunisienne d'Entreprises de Télécommunications "SOTETEL" 1080 TUNIS- 71713100
13, rue Ibn Abi Dhiaf, Zone Industrielle de Saint Gobain,
62. société Tunisienne Industrielle du Papier et du Carton - SOTIPAPIER- Megrine Riadh - 2014 Tunis - 71 434 957
Centre Urbain Nord Boulevard de la Terre 1003 Tunis El
63. Société Tunisienne de I'Industrie Pneumatique -STIP- Khadra 71 230 400
64. Société Tunisienne des Marchés de Gros "SOTUMAG" Route de Nadssen, BirKassaa -BEN AROUS- 71 384 200
65. Société Tunisienne de Réassurance "Tunis Re" 12 Avenue du Japon- Montplaisir BP 29 - Tunis 1073- 71904 911
Nelle Z.1 1111 Djebel El Oust K 21 Route de Zaghouan
66. Société Tunisienne de Verreries "SOTUVER" BP n° 48 72 640 650
67.Telnet Holding Immeuble Ennour —Centre Urbain Nord -1082 Tunis- 71706 922
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Immeuble Integra Centre Urbain Nord -1082 Tunis

68. TUNINVEST SICAR Mahrajéne- 71 189 800

69. Tunisie Leasing et Factoring Centre Urbain Nord Avenue HédiKarray - 1082 TUNIS - 70 132 000

70. Tunisie Profilés Aluminium " TPR" Rue des Usines, ZI Sidi Rézig, Mégrine -2033 Tunis- 71433 299

71. Union Bancaire pour le Commerce & I'Industrie "UBCI" 139, avenue de la Liberté -1002 TUNIS- 71 842 000

72. Union Internationale de Banques "UIB" 65, avenue Habib Bourguiba -1000 TUNIS- 71120 392

73.Unité de Fabrication de Médicaments —UNIMED- Zone Industrielle de KalaaKébira -4060 Sousse- 73 342 669

74. Universal Auto Distributors Holding -UADH- 62, avenue de Carthage -1000 Tunis- 71 354 366

75.Wifack International Bank SA- WIFAK BANK- IAvenue Habib Bourguiba —Médenine 4100 BP 356 75 643 000

Il.- SOCIETES ET ORGANISMES NON ADMIS A LA COTE
Dénomination sociale Siége social Tél.

Route de la Marsa GP 9, Km 14, BP 658 -2070 Lal

1.Adwya SA Marsa 71 778 555
IAvenue Cheikh Mohamed Fadhel Ben Achour,

2. Al Baraka Bank Tunisia ( EX BEST-Bank) Centre Urbain Nord -1003 Tunis- 71186 825

3. AL KHOUTAF ONDULE Route de Tunis Km 13 —Sidi Salah 3091 SFAX 74 273 069
IAvenue de la Bourse, les Berges du Lac- 1053

4.Alubaf International Bank —AIB - [Tunis- 70 015 600
IABC Building, rue du Lac d’Annecy -1053 Les

5. Arab Banking Corporation -Tunisie- "ABC-Tunisie" Berges du Lac- 71861 861
3, Rue El Ksar, Impl, 3™ étage, BP 95, - 3079

6.Arije El Médina Sfax -
Immeuble Assurance BIAT - Les Jardins du Lac-

7. Assurances BIAT Lac Il 30 300 100
Ministére du domaine de I'Etat et des Affaires

8.Banque de Coopération du Maghreb Arabe "BCMA" "- En Liguidation - fonciéres, 19, avenue de paris -1000 Tunis -

9.Banque de Financement des Petites et Moyennes Entreprises [34, rue HédiKarray, Centre Urbain Nord -1004 El

- BFPME- Menzah IV- 70 102 200
Rue AboubakrEchahid — Cité Ennacim Montplaisir

10.Banque Franco-Tunisienne "BFT"- En Liquidation - 1002 TUNIS- 71903 505

11.Banque Tunisienne de Solidarité "BTS" 56, avenue Mohamed V -1002 TUNIS- 71 844 040

12.Banque Tuniso-Koweitienne -BTK- 10bis, avenue Mohamed V, B.P.49 -1001 TUNIS- 71 340 000
Immeuble BTL Boulevard de la Terre — Lot AFH

13.Banque Tuniso-Lybienne « BTL » E12 — Centre Urbain Nord — 1082 71901 350

14.Banque Zitouna 2, Boulevard Qualité de la Vie -2015 Kram- 71 164 000

15.BTK Leasing et Factoring 11, rue Hédi Nouira, 8¢me étage -1001 TUNIS- 70 241 402

16.Caisse Tunisienne d'Assurance Mutuelle Agricole "CTAMA" 6, avenue Habib Thameur -1069 TUNIS- 71340916
30, Rue Socrate - Zone d'Activité Kheireddine

17. Centre Financier aux Entrepreneurs (CFE)-Tunisie « DAAM Tamweel » | 2060 Lac 3, Tunis. 70 100 600

18.Citi Bank 55, avenue Jugurtha -1002 TUNIS- 71782 056
Immeuble Carte, Lot BC4- Centre Urbain Nord,

19.Compagnie d'Assurances et de Réas. Tuniso-Européenne "CARTE" 1082 Tunis 71184 000

20.Compagnie d'Assurances et de Réas. Tuniso-Européenne Immeuble Carte, Entrée B- Lot BC4-Centre Urbain

"CARTE VIE " Nord, 1082 Tunis 71184 160
Immeuble COMAR, avenue Habib Bourguiba

21.Compagnie d'Assurances Vie et de Capitalisation "HAYETT" 1001 TUNIS- 71 333 400

22.Compagnie Méditerranéenne d'Assurances et de Réassurances

"COMAR" 26, avenue Habib Bourguiba -1001 TUNIS- 71 340 899

23.Compagnie Nouvelle d’Assurance "Attijari Assurance" IAngle rue Winnipeg et Annecy, les Berges du lac 71 141 420

24.Compagnie Tunisienne pour [I'Assurance du Commerce Extérieur

"COTUNACE" Rue Borjine (ex 8006), Montplaisir -1073 TUNIS 7190 86 00

25.Comptoir National du Plastique Route de Tunis, km 6,5 AKOUDA 73 343 200
Route de Gabés Km 1,5, Cité des Martyrs -3003

26.Comptoir National Tunisien "CNT" SFAX- 74 467 500

27.ELBENE INDUSTRIE SA Centrale Laitiere de Sidi Bou Ali -4040 SOUSSE- 36 409 221
Boulevard de I'environnement Route de Naassen

28.Electrostar 2013 Bir El Kassaa Ben Arous 71 396 222
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29.ENDA Tamweel Rue de l'assistance, cité El Khadra 1003 Tunis 71 804 002

30.Evolution Economique Route de Monastir -4018 SOUSSE- 73 227 233

31.GAT Vie 92-94, avenue Hédi Chaker -1002 TUNIS- 71 843 900

32.Générale Industrielle de Filtration - GIF - Km 35, GP1- 8030 Grombalia - 72 255 844

33.Groupe des Assurances de Tunisie "GAT" 92-94, avenue Hédi Chaker -1002 TUNIS- 31 350 000
9, rue Ibn Hamdiss Esskelli, EI Menzah | - 1004

34.International Tourism Investment "ITI SICAF" [Tunis - 71235701

35. La Tunisienne des Assurances Takaful « At-Takéafoulia » 15, rue de Jérusalem 1002-Tunis Belvédére 31 331 800

36.Les Ateliers Mécaniques du Sahel "AMS" Rue Ibn Khaldoun BP. 63 - 4018 SOUSSE- 73231111

37.Loan and Investment Co IAvenue OuledHaffouz, Complexe El Mechtel, Tunis 71790 255
Impasse Rue des Entrepreneurs, Z.I Charguia 2,

38.Maghreb International Publicité « MIP » BP 2035, Tunis. 31327 317
IAvenue Kheireddine Pacha TaksimEnnasim -1002

39. North Africa International Bank -NAIB - [Tunis 71 950 800
IAvenue Farhat Hached, BP 383 Houmt Souk

40. Palm Beach Palace Jerba 4128 DJERBA- 75 653 621

41. Plaza SICAF Rue 8610 - Z.I. -2035 CHARGUIA- 71797 433
Rue Cité des Siences Centre Urbain Nord - B.P.

42.QATAR NATIONAL BANK —TUNISIA- 320 -1080 TUNIS- 36 005 000

43.Safety Distribution Résidence El Fel, Rue HédiNouiraAiana 71810 750

44.SERVICOM 65, rue 8610 Z.1 Charguia | - 2035 Tunis- 70 730 250

45.Société  Anonyme Carthage Médical-Centre International Carthage

Médical- Jinen El Ouest, Zone Touristique, -5000 Monastir- 73 524 000

46. Société Africaine Distribution Autocar -ADA- Route El Fejja km2 El Mornaguia —1153 Manouba- 71550 711

A7. Société des Aghlabites de Boissons et Confiseries " SOBOCO " Rue de Métal Z. I. Ariana BP 303 -1080 TUNIS- 70 837 332
Cité Jugurtha Bloc A, App n°4, 28™ étage Sidi

48. Société Agro Technologies « AGROTECH » Daoud La Marsa
Centre d'animation et de Loisir Aljazira- Plage Sidi

49. Société Al Jazira de Transport & de Tourisme Mahrez Djerba- 75 657 300
IAvenue de la Livre Les Berges du Lac Il -153

50.Société Al Majed Investissement SA [Tunis- 71 196 950

51. Société ALMAJED SANTE IJAvenue Habib Bourguiba - 9100 Sidi Bouzid - 36 010 101

52.Société Commerciale Import-Export du Gouvernorat de Nabeul

« El Karama » 63, Avenue BirChallouf -8000 Nabeul- 72 285 330

53.Société de Commercialisation des Textiles « SOCOTEX » 5, bis Rue Charles de Gaulle -1000 Tunis- 71237 186
Siege de I'Office de Développement du Centre
Ouest Rue Suffeitula, Ezzouhour -1200

54.Société de Développement Economique de Kasserine "SODEK" KASSERINE- 77 478 680

55.Société de Développement & d'Investissement du Nord-Ouest |Avenue Taib M'hiri —Batiment Société de la Foire

" SODINO SICAR" de Siliana - 6100 SILIANA- 78 873 085

56. Société de Développement et d'Investissement du Sud "SODIS-SICAR" [Immeuble Ettanmia -4119 MEDENINE- 75 642 628

57. Société d'Engrais et de Produits Chimigues de Mégrine " SEPCM " 20, Avenue TaibMhiri 2014 Mégrine Riadh 71433 318

58. Société de Fabrication de Matériel Médical « SOFAMM » Zone Industrielle El Mahres -3060 SFAX- 74291 486

59.Société Gabesienne d'Emballage "SOGEMBAL" GP 1, km 14, Aouinet -GABES- 75 238 353

60. Société Groupe GMT « GMT » IAvenue de la liberté Zaghouan -1100 Tunis- 72 675 998
Rue Habib Maazoun, Im. Taparura n° 46-49

61.Société HELA d'Electro-ménagers & de Confort -BATAM- 3000 SFAX- 73221910
Hotel KURIAT Palace Zone Touristique 5000

62.Société Hoteliere KURIAT Palace Skanés Monastir 73521 200

63.Société Hoteliere Touristique & Balnéaire MARHABA Route touristique -4000 SOUSSE - 73242 170

64.Société Hoteliere & Touristique "le Marabout" Boulevard 7 Novembre -Sousse- 73 226 245

65.S0ciété Hoteliere & Touristique Syphax 11, rue Ibn Rachig -1002 Tunis Bélvédére- 71798211

66.Société Immobiliere et Touristique -SIT- 42, rue Mendes France -5100 Mahdia- 73 680 274
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67.Société Immobiliere & Touristique de Nabeul "SITNA" Hotel Nabeul Beach, BP 194 -8000 NABEUL- 72286111
68.Société Industrielle de I'Enveloppe et de Cartonnage "EL KHOUTAF" Route de Gabés Km 1.5-3003 BP.E Safax 74 468 190
69.Société Industrielle Oléicole Sfaxienne "SIOS ZITEX" Route de Gabés, Km 2 -3003 SFAX- 74 468 326
70.Société Industrielle d'Ouvrage en Caoutchouc "SIOC" Route de Gabés, Km 3,5, BP 362 -3018 SFAX- 74 677 072
71.Société Industrielle de Textile "SITEX" IJAvenue Habib Bourguiba -KSAR HELLAL- 73 455 267
72.Société LLOYD Vie lAvenue de la Monnaie, Les Berges du Lac 2 71963 293
73.Société Marja de Développement de I'Elevage "SMADEA" Marja |, BP 117 -8170 BOU SALEM- 78 638 499
74.Société de Mise en Valeur des lles de Kerkennah "SOMVIK Zone Touristique Sidi Frej -3070 Kerkennah- 74 486 858
75.S0ciété  Nationale d’Exploitation et de Distribution des Eaux |Avenue Slimane Ben Slimane ElI Manar Il- Tunis
International « SONEDE International » 2092- 71 887 000
76.Société Plasticum Tunisie [Z.1 Innopark 8 & 9 El Agba -2087 Tunis- 71 646 360
77. Société des Produits Pharmaceutigue « SO.PRO.PHA » IJAvenue MajidaBouleila —Sfax El Jadida- 74 401 510
5, avenue Tahar Ben Ammar EL Manar -2092
78. Société de Promotion Immobiliére & Commerciale " SPRIC " [Tunis- 71884 120
79.Société  Régionale  Immobiliere &  Touristique de  Sfax |Rue Habib Maazoun, Imm. El Manar, Entrée D,
"SORITS " 2éme entresol -3000 SFAX- 74 223 483
80.Société Régionale d'Importation et d’Exportation « SORIMEX » IAvenue des Martyrs -3000 SFAX- 74 298 838
81.Société Régionale de Transport du Gouvernorat de Nabeul
"SRTGN" JAvenue Habib Thameur -8 000 NABEUL- 72 285 443
82. Société Régionale de Transport Jendouba JAvenue 9 Avril 1938 -8100 Jendouba- 78 600 690
83. Société Régionale de Transport de Kairouan JAvenue Assad Ibn Fourat BP 35 -3100 kairouan 70241180
Route Menzel Chaker Km 3 Immeuble Salem
84. Société de services des Huileries 1¢étage app n°13-3013 Sfax-. 74 624 424
Résidence du Parc, les Jardins de Carthage, 2046
85.Société STEG International Services Les Berges du Lac. Tunis 70 247 800
Lot N°2 Zone Industrielle Sidi Bouteffaha -9000
86.Société TECHNOLATEX SA Béja - 78 449 022
87.Société de Tourisme Amel " Hoétel Panorama” Boulevard Taib M'hiri 4000 Sousse 73 228 156
88.Société Touristique et Balnéaire "Hotel Houria" Port El Kantaoui 4011 Hammam Sousse 73 348 250
89.Société Touristigue du Cap Bon "STCB" Hotel Riadh, avenue Mongi Slim -8000 NABEUL- 72 285 346
90.Société Touristigue SANGHO Zarzis 11, rue Ibn Rachig -1002 Tunis Bélvédere- 71798 211
91.Société Touristigue TOUR KHALAF Route Touristique -4051 Sousse- 73241844
92.Société de Transport du Sahel IAvenue Léopold Senghor -4001 Sousse- 73221910
93.Société Tunisienne des Arts Graphigues "STAG" 19, rue de I'Usine Z.1 Aéroport -2080 ARIANA- 71940191
94.Société Tunisienne d'Assurances "LLOYD Tunisien" lJAvenue de la Monnaie, Les Berges du Lac 2 71962 777
95.Société Tunisienne d’Assurance Takaful —El Amana Takaful- 13, rue Borjine, Montplaisir -1073 70 015151
96.Société Tunisienne d'Habillement Populaire 8, rue El Moez El Menzah -1004 TUNIS- 71 755 543
97.Société Tunisienne d'Industrie Automobile "STIA™- En Liguidation - Rue Taha Houcine Khezama Est -4000 Sousse-
Escalie A Bureau n°215, 2éme étage Ariana
98.Société Tunisienne de I'Industrie Laitiere "STIL"- En Liquidation - Center -2080 ARIANA- 71231172
Route de Tunis Km 3, 7050 Menzel Bourguiba, BP
99. Société Tunisienne de Siderurgie « EL FOULADH » 23-24 7050 Menzel Bourguiba 72 473 222
100.Société Tunisienne du Sucre "STS" IJAvenue Tahar Haddad -9018 BEJA- 78 454 768
101.société Unie des portefaix et Services Port de la Goulette 15, avenue Farhat Hached -2025 Salammbo 71979792
102.Société Unionde Factoring Building Ennour - Centre Urbain Nord- 1004 TUNIS 71234115

103.SYPHAX airlines

IAéroport International de Sfax BP Thyna BP 1119 -
3018 Sfax-

74 682 400
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104.TAYSIR MICROFINANCE 2 , Place Mendes France Mutuelleville -1082 Tunis- 70 556 903
IAngle Avenue Mohamed V et rue 8006, Montplaisir

105.Tunisian Foreign Bank —TFB- 1002 Tunis- 71950 100

106.Tunisian Saudi Bank -TSB- 32, rue HédiKarray - 1082 TUNIS - 70 243 000

107. Tunis International Bank —TIB- 18, Avenue des Etats Unis, Tunis 71782411
Route Gremda Km 0,5 Immeuble Phinicia Bloc

108. Tyna Travaux « G » 1°" étage étage, App N°3 -3027 Sfax- 74 403 609
Rue du Lac Turkana -Les berges du Lac -1053

109.UIB Assurances [Tunis- 71234115
Boulevard qualit¢é de la Vie, Immeuble LA
RENNAISSANCE, Bloc «C» ZITOUNA
[TAKAFULbuilding, les jardins de Carthage, 1090,

110.Zitouna Takaful [Tunis 71971 370

Ill. ORGANISMES FAISANT APPEL PUBLIC A L'EPARGNE

OPCVM Catégorie Type Gestionnaire Adresse du gestionnaire
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac II- Les
1| AFC AMANETT SICAV OBLIGATAIRE CAPITALISATION CONSULTANTS -AFC- |Berges  du Lac -1053 Tunis
;,EJ)—BSESNE Résidence Ines - Boulevard de la Terre -
2 | AL HIFADH SICAV OBLIGATAIRE DISTRIBUTION D'INVESTISSEMENT - Centrg ‘Urbaln Nord - 1080 Tunis
Mahrajene
TSI-
Avenue Mohamed V-Immeuble AMEN
3 | AMEN ALLIANCE SICAV MIXTE CAPITALISATION AMEN INVEST BANK- Tour C -1002 Tunis
- Avenue Mohamed V-Immeuble AMEN
4 | AMEN PREMIERE SICAV OBLIGATAIRE DISTRIBUTION AMEN INVEST BANK- Tour C -1002 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble AMEN
5| AMEN TRESOR SICAV OBLIGATAIRE DISTRIBUTION AMEN INVEST BANK- Tour C -1002 Tunis
6 | ARABIA SICAV MIXTE DISTRIBUTION égﬁ%gﬂi’:ﬁ?"“c Carré de I'Or -Les jardins du Lac II- Les
B " | Berges du Lac -1053 Tunis
7 | ATTIJARI FCP CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION | ATTIJARI GESTION | !mmeuble Fekih, rue des Lacs de .
Mazurie- Les Berges du Lac 1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs de
8 | ATTIJARI FCP DYNAMIQUE MIXTE DISTRIBUTION ATTIJARI GESTION Mazurie- Les Berges du Lac 1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs de
9 | ATTIJARI FCP OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE | CAPITALISATION |ATTIJARI GESTION Mazurie- Les Berges du Lac 1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs de
10 | ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV | OBLIGATAIRE DISTRIBUTION ATTIJARI GESTION Mazurie- Les Berges du Lac 1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs de
11 | ATTIJARI PREMIUM SICAV OBLIGATAIRE | CAPITALISATION |ATTIJARI GESTION Mazurie- Les Berges du Lac 1053 Tunis
12 | BTK SICAV OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | BTK CONSEIL 10 bis, Avenue Mohamed V-Immeuble
BTK- 1001 Tunis
13 | CAP OBLIG SICAV OBLIGATAIRE DISTRIBUTION UNION CAPITAL 1, Place Pasteur- 1002 Tunis Belvédere
14 | FCP AFC AMANETT OBLIGATAIRE | CAPITALISATION égﬁ%g:_’iﬁ%?"ﬁc Carré de I'Or -Les jardins du Lac II- Les
B " | Berges du Lac -1053 Tunis
;’éggg:ngE Résidence Ir_les - Boulevard de_la Terre -
15 | FCP AFEK CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION D'INVESTISSEMENT - Centrg \Urbam Nord - 1080 Tunis
Mahrajéene
TSI-
;ESBS:E(I\)INE Résidence Ines - Boulevard de la Terre -
16 | FCP AL IMTIEZ MIXTE DISTRIBUTION D'INVESTISSEMENT - Centrg ‘Urbaln Nord - 1080 Tunis
Mahrajene
TSI-
Avenue Mohamed V-Immeuble AMEN
17 | FCP AMEN CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION AMEN INVEST BANK- Tour C -1002 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble AMEN
18 | FCP AMEN SELECTION MIXTE DISTRIBUTION AMEN INVEST BANK- Tour C -1002 Tunis
BMCE CAPITAL
19 | FCP AXIS AAA OBLIGATAIRE DISTRIBUTION ASSET Yasmine Tower-Bloc C-Centre Urbain
MANAGEMENT Nord-1082 Tunis
BMCE CAPITAL
20 FCP AXIS ACTIONS MIXTE CAPITALISATION ASSET Yasmine Tower-Bloc C-Centre Urbain

DYNAMIQUE

MANAGEMENT

Nord-1082 Tunis
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BMCE CAPITAL

21 | FCP AXIS CAPITAL PRUDENT MIXTE CAPITALISATION | ASSET Yasmine Tower-Bloc C-Centre Urbain
MANAGEMENT Nord-1082 Tunis
BMCE CAPITAL
22 FCP AXIS PLACEMENT MIXTE CAPITALISATION | ASSET ) )
EQUILIBRE MANAGEMENT Yasmine Tower-Bloc C-Centre Urbain
Nord-1082 Tunis
Rue Mohamed Sghaier Ouled Ahmed -
23 | FCP BH CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION BH INVEST Immeuble Assurances SALIM- 3éme
étage- Centre Urbain Nord -1003 Tunis.
TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain Nord -
24 | FCP BIAT- CEA PNT TUNISAIR MIXTE (CEA) CAPITALISATION | ASSET 1082 Tunis Maghra'éne
MANAGEMENT J
TUNISIE VALEURS .
25 | FCP BIAT- EPARGNE ACTIONS | MIXTE (CEA) DISTRIBUTION | ASSET ;rgg"ze%'neis'”&egfa?éﬁg””e Urbain Nord -
MANAGEMENT )
FCP BIAT-EQUITY TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain Nord -
26 PERFORMANCE MIXTE DISTRIBUTION ASSET 1082 Tunis Mahrajéne
MANAGEMENT J
BNA CAPITAUX - Complexe Le Banquier- Avenue Tahar
27 | FCP BNA CAPITALISATION OBLIGATAIRE CAPITALISATION BNAC- Hadded- Les Berges du Lac -1053
Tunis
Complexe Le Banquier- Avenue Tahar
28 | FCP BNA CEA MIXTE (CEA) CAPITALISATION SNQ(SAPITAUX ) Hadded- Les Berges du Lac -1053
Tunis
BMCE CAPITAL
29 \F/(;FL’SEEA BMCE CAPITAL MIXTE (CEA) DISTRIBUTION ASSET Yasmine Tower-Bloc C-Centre Urbain
MANAGEMENT Nord-1082 Tunis
SOCIETE DE BOURSE N .
30 | FCP CEA BANQUE DE TUNISIE MIXTE (CEA) DISTRIBUTION DE TUNISIE -SBT- Place du 14 janvier 2011- 1001 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -
31 | FCP CEA MAXULA MIXTE (CEA) CAPITALISATION MAXULA BOURSE Bloc B- bureau 1.2- Les Berges du
Lac- 1053 Tunis
32 | FCP DELTA EPARGNE ACTIONS | MIXTE (CEA) DISTRIBUTION | STB FINANCE iﬁ'n f:e Heédi Karray- EI Menzah 1V-1080
Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -
33 | FCP FUTURE 10 MIXTE DISTRIBUTION MAXULA BOURSE Bloc B- bureau 1.2- Les Berges du
Lac- 1053 Tunis
34 | FCP GAT OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE DISTRIBUTION GAT Investissement 92-94, Avenue Hédi Chaker 1002, Tunis
35 | FCP GAT PERFORMANCE MIXTE DISTRIBUTION GAT Investissement 92-94, Avenue Hédi Chaker 1002, Tunis
36 | FCP GAT VIE MODERE MIXTE CAPITALISATION | GAT Investissement 92-94, Avenue Hédi Chaker 1002, Tunis
37 | FCP GAT VIE CROISSANCE MIXTE CAPITALISATION | GAT Investissement 92-94, Avenue Hédi Chaker 1002, Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble AMEN
38 | FCP HAYETT MODERATION MIXTE CAPITALISATION | AMEN INVEST BANK- Tour C -1002 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble AMEN
39 | FCP HAYETT PLENITUDE MIXTE CAPITALISATION | AMEN INVEST BANK- Tour C -1002 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble AMEN
40 | FCP HAYETT VITALITE MIXTE CAPITALISATION | AMEN INVEST BANK- Tour C -1002 Tunis
41 FCP HELION ACTIONS MIXTE DISTRIBUTION HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
DEFENSIF
42 FCP HELION ACTIONS MIXTE DISTRIBUTION HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
PROACTIF
43 | FCP HELION MONEO OBLIGATAIRE DISTRIBUTION HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
44 | FCP HELION SEPTIM OBLIGATAIRE DISTRIBUTION HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
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45 | FCP HELION SEPTIM Il OBLIGATAIRE DISTRIBUTION HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
46 | FCP HELION SEPTIM 1l OBLIGATAIRE DISTRIBUTION HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme étage, rue
47 | FCP ILBOURSA CEA MIXTE (CEA) CAPITALISATION | MAC SA du Lac Constance- Les Berges du Lac-
1053 Tunis
48 | FCP INNOVATION ACTIONS DISTRIBUTION | STB FINANCE iﬁ'n Ee Heédi Karray- EI Menzah IV-1080
49 | FCP IRADETT 50 (1) MIXTE DISTRIBUTION égﬁ%gﬂ’;’:ﬁ?"ﬁc Carré de I'Or -Les jardins du Lac II- Les
B " | Berges du Lac -1053 Tunis
50 | FCP IRADETT CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION égﬁ%gﬂ’;’:ﬁ?"ﬁc Carré de I'Or -Les jardins du Lac II- Les
B " | Berges du Lac -1053 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -
51 | FCP JASMINS 2033 MIXTE DISTRIBUTION MAXULA BOURSE Bloc B- bureau 1.2- Les Berges du
Lac- 1053 Tunis
EESBS:ESNE Résidence Ines - Boulevard de la Terre -
52 | FCP KOUNOUZ MIXTE CAPITALISATION D'INVESTISSEMENT - Centre_ \Urbam Nord - 1080 Tunis
Mahrajéene
TSI-
LEPTIS ASSET Immeuble BTL Boulevard de la Terre
53 | FCP LEPTIS OBLIGATIRE OBLIGATAIRE DISTRIBUTION Lot AFH E 12 - Centre Urbain Nord
MANAGEMENT h
1082 Tunis
LEPTIS ASSET Immeuble BTL Boulevard de la Terre
54 | FCP LEPTIS OBLIGATIRE CAP OBLIGATAIRE CAPITALISATION Lot AFH E 12 - Centre Urbain Nord
MANAGEMENT h
1082 Tunis
Boulevard Mohamed Bouazizi -
55 | FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE MIXTE CAPITALISATION EEII_ON FINANCIERE - Immeuble Maghrebia- Tour A- BP 66-
1080 Tunis cedex
Boulevard Mohamed Bouazizi -
56 | FCP MAGHREBIA MODERE MIXTE CAPITALISATION EEII_ON FINANCIERE - Immeuble Maghrebia- Tour A- BP 66-
1080 Tunis cedex
Boulevard Mohamed Bouazizi -
57 | FCP MAGHREBIA PRUDENCE OBLIGATAIRE CAPITALISATION BEII_ON FINANCIERE - Immeuble Maghrebia- Tour A- BP 66-
1080 Tunis cedex
FCP MAGHREBIA SELECT UNION FINANCIERE - | Boulevard Mohamed Bouazizi -
58 ACTIONS CAPITALISATION Immeuble Maghrebia- Tour A- BP 66-
ACTIONS UFI- .
1080 Tunis cedex
Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -
59 FCP MAXULA CROISSANCE MIXTE CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Bloc B- bureau 1.2- Les Berges du
DYNAMIQUE .
Lac- 1053 Tunis
60 FCP OBLIGATAIRE CAPITAL OBLIGATAIRE DISTRIBUTION STB EINANCE 34, rue Hédi Karray- El Menzah [V-1080
PLUS Tunis
) Complexe Le Banquier- Avenue Tahar
61 | FCP OPTIMA MIXTE DISTRIBUTION EHQ(SAPITAUX Hadded- Les Berges du Lac -1053
Tunis
Green Center- Bloc C 2éme étage, rue
62 FCP PERSONNEL UIB MIXTE (CEA) CAPITALISATION | MAC SA du Lac Constance- Les Berges du Lac-
EPARGNE ACTIONS -
1053 Tunis
. BNA CAPITAUX - Complexe Le Banquier- Avenue Tahar
63 | FCP PROGRES OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE CAPITALISATION BNAC- Hadded- Les Berges du Lac -1053
Tunis
64 | FCP PROSPER + CEA MIXTE (CEA) | CAPITALISATION |BTK CONSEIL 10 bis, Avenue Mohamed V-Immeuble
BTK- 1001 Tunis
65 | FCP SALAMETT CAP OBLIGATAIRE | CAPITALISATION égﬁig:ﬁﬂﬁ?—%c Carré de I'Or -Les jardins du Lac II- Les
B " | Berges dulLac -1053 Tunis
Complexe Le Banquier- Avenue Tahar
66 | FCP SECURITE MIXTE DISTRIBUTION SNQ(SAPITAUX ) Hadded- Les Berges du Lac -1053
Tunis
SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar- 1002 Tunis
67 | FCP SMART CASH OBLIGATAIRE DISTRIBUTION MANAGEMENT Belvédeére
SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar- 1002 Tunis
68 | FCP SMART CASH PLUS OBLIGATAIRE DISTRIBUTION MANAGEMENT Belvédere
SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar- 1002 Tunis
69 | FCP SMART CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION MANAGEMENT Belvédeére
FCP SMART EQUILIBRE SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar- 1002 Tunis
70 OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE CAPITALISATION MANAGEMENT Belvédere
SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar- 1002 Tunis
71 | FCP SMART TRACKER FUND ACTIONS DISTRIBUTION MANAGEMENT Belvédere
TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain Nord -
72 | FCP VALEURS AL KAOUTHER MIXTE CAPITALISATION ASSET 9

MANAGEMENT

1082 Tunis Mahrajéene
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TUNISIE VALEURS

Immeuble Integra - Centre Urbain Nord -

73 | FCP VALEURS CEA MIXTE (CEA) CAPITALISATION ASSET f N
MANAGEMENT 1082 Tunis Mahrajéne
TUNISIE VALEURS .
74 ::ICP VALEURS INSTITUTIONNEL MIXTE DISTRIBUTION ASSET IlnSBmZe%Ineisln,\tAeagr:?a_-éﬁgntre Urbain Nord -
MANAGEMENT !
TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain Nord -
75 | FCP VALEURS MIXTES MIXTE CAPITALISATION ASSET 1082 Tunis Maghra'éne
MANAGEMENT )
TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain Nord -
76 | FCP VALEURS SERENITE 2028 MIXTE CAPITALISATION ASSET 1082 Tunis Maghra'éne
MANAGEMENT J
LA TUNISO- -
Résidence Ines - Boulevard de la Terre -
FCP WAFA OBLIGATAIRE SEOUDIENNE . .
77 CAPITALISATION OBLIGATAIRE CAPITALISATION D'INVESTISSEMENT - Centre_ ‘Urbaln Nord - 1080 Tunis
TSI- Mahrajene
Green Center- Bloc C 2éme étage, rue
78 | FIDELITY OBLIGATIONS SICAV OBLIGATAIRE DISTRIBUTION MAC SA du Lac Constance- Les Berges du Lac-
1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme étage, rue
79 | FIDELITY SICAV PLUS OBLIGATAIRE CAPITALISATION MAC SA du Lac Constance- Les Berges du Lac-
1053 Tunis
FINANCE ET
FINACORP OBLIGATAIRE INVESTISSEMENT IN Rue du Lac Loch Ness - Les Berges du
80 SICAV OBLIGATAIRE CAPITALISATION NORTH AFRICA - Lac -1053 Tunis
FINACORP-
Rue du Lac Turkana- Immeuble les
INTERNATIONALE
81 OBLIGATAIRE SICAV OBLIGATAIRE CAPITALISATION UIB FINANCE Reflets dq Lac - Les Berges du Lac-
1053 Tunis.
COMPAGNIE
82 | LA GENERALE OBLIG-SICAV OBLIGATAIRE CAPITALISATION GENERALE 10, Rue Pierre de Coubertin -1001 Tunis
D'INVESTISSEMENT - ’
CGl-
Green Center- Bloc C 2éme étage, rue
83 | MAC CROISSANCE FCP MIXTE DISTRIBUTION MAC SA du Lac Constance- Les Berges du Lac-
1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme étage, rue
84 | MAC EPARGNANT FCP MIXTE DISTRIBUTION MAC SA du Lac Constance- Les Berges du Lac-
1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme étage, rue
85 | MAC EPARGNE ACTIONS FCP MIXTE (CEA) DISTRIBUTION MAC SA du Lac Constance- Les Berges du Lac-
1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme étage, rue
86 | MAC EQUILIBRE FCP MIXTE DISTRIBUTION MAC SA du Lac Constance- Les Berges du Lac-
1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2eme étage, rue
87 | MAC FCP DYNAMIQUE MIXTE DISTRIBUTION MAC SA du Lac Constance- Les Berges du Lac-
1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme étage, rue
88 | MAC HORIZON 2032 FCP MIXTE DISTRIBUTION MAC SA du Lac Constance- Les Berges du Lac-
1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2eme étage, rue
89 | MAC HORIZON 2033 FCP MIXTE DISTRIBUTION MAC SA du Lac Constance- Les Berges du Lac-
1053 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -
90 MAXULA INVESTISSEMENT OBLIGATAIRE DISTRIBUTION MAXULA BOURSE Bloc B- bureau 1.2- Les Berges du
SICAV .
Lac- 1053 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -
91 | MAXULA PLACEMENT SICAV OBLIGATAIRE DISTRIBUTION MAXULA BOURSE Bloc B- bureau 1.2- Les Berges du
Lac- 1053 Tunis
MENA CAPITAL Le Grand Boulevard du Lac- Les Berges
92 | MCP CEA FUND MIXTE (CEA) CAPITALISATION PARTNERS-MCP- du Lac- 1053 Tunis
MENA CAPITAL Le Grand Boulevard du Lac- Les Berges
93 | MCP EQUITY FUND MIXTE CAPITALISATION PARTNERS-MCP- du Lac- 1053 Tunis
MENA CAPITAL Le Grand Boulevard du Lac- Les Berges
94 | MCP SAFE FUND OBLIGATAIRE CAPITALISATION PARTNERS-MCP- du Lac- 1053 Tunis
) Complexe Le Banquier- Avenue Tahar
95 PLACEMENT OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE DISTRIBUTION BNA CAPITAUX Hadded- Les Berges du Lac -1053
SICAV BNAC- )
Tunis
Rue Mohamed Sghaier Ouled Ahmed -
96 .I?gsl-.rrE OBLIGATAIRE SICAV OBLIGATAIRE CAPITALISATION BH INVEST Immeuble Assurances SALIM- 3éme
étage- Centre Urbain Nord -1003 Tunis.
97 | SANADETT SICAV OBLIGATARE | DISTRIBUTION | ARABFINARCIAL | Carré deOr -Les jardins du Lac I- Les
. " | Berges du Lac -1053 Tunis
98 | SICAV AMEN OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | AMEN INVEST Avenue Mohamed V-Immeuble AMEN

BANK- Tour C -1002 Tunis
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34, rue Hédi Karray- El Menzah 1V-1080

99 | SICAV AVENIR MIXTE DISTRIBUTION | STB FINANCE Tunis
BMCE CAPITAL . .
100 | SICAV AXIS TRESORERIE OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | ASSET L?)fg_“lnoeS;"T":’fr’]ri'sB'oc C-Centre Urbain
MANAGEMENT
Rue Mohamed Sghaier Ouled Ahmed -
101 | SICAV BH CAPITALISATION OBLIGATAIRE | CAPITALISATION |BH INVEST Immeuble Assurances SALIM- 3éme
étage- Centre Urbain Nord -1003 Tunis.
Rue Mohamed Sghaier Ouled Ahmed -
102 | SICAV BH OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | BH INVEST Immeuble Assurances SALIM- 3éme
étage- Centre Urbain Nord -1003 Tunis.
Complexe Le Banquier- Avenue Tahar
103 | SICAV BNA MIXTE DISTRIBUTION ngC_AP'TAUX - Hadded- Les Berges du Lac -1053
Tunis
104 | SICAV CAPITALISATION PLUS | OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | SOCIETE DEBOURSE | b o0 ) 14 janvier 2011- 1001 Tunis
DE TUNISIE -SBT-
SOCIETE DE BOURSE o _
105 | SICAV CROISSANCE MIXTE DISTRIBUTION | D=7 0N SR .SBT- Place du 14 janvier 2011- 1001 Tunis
TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain Nord -
106 | SICAV ENTREPRISE OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | ASSET 1085 Turis Mghra.éne
MANAGEMENT )
107 | SICAV L'INVESTISSEUR MIXTE DISTRIBUTION | STB FINANCE ?’3}1 Ee Hédi Karray- El Menzah IV-1080
108 | SICAV L'EPARGNANT OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | STB FINANCE ?ﬁ'n ge Hédi Karray- El Menzah IV-1080
SICAV L'EPARGNE 34, rue Hédi Karray- El Menzah 1V-1080
109 | OB 1 IGATAIRE OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | STB FINANCE Tunis
TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain Nord -
110 | SICAV OPPORTUNITY MIXTE CAPITALISATION | ASSET 1085 Turis Maghra.éne
MANAGEMENT !
TUNISIE VALEURS .
SICAV PATRIMOINE Immeuble Integra - Centre Urbain Nord -
111 OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | ASSET . "
OBLIGATAIRE MANAGEMENT 1082 Tunis Mahrajéene
TUNISIE VALEURS .
112 | SICAV PLUS MIXTE CAPITALISATION | ASSET '1“88’“29#%8'”&29;;?53””9 Urbain Nord -
MANAGEMENT !
TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain Nord -
113 | SICAV PROSPERITY MIXTE CAPITALISATION | ASSET 108 Toris Mghra.éne
MANAGEMENT !
SOCIETE DE BOURSE o _
114 | SICAV RENDEMENT OBLIGATAIRE |  DISTRIBUTION | =700 <= co Place du 14 janvier 2011- 1001 Tunis
115 | SICAV SECURITY MIXTE DISTRIBUTION | UNION CAPITAL 1, Place Pasteur- 1002 Tunis Belvédére
TUNISIE VALEURS .
116 | SICAV TRESOR OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | ASSET '1“88’“29#%5'”,\‘/'9&19;?&?;3””9 Urbain Nord -
MANAGEMENT !
117 | STB EVOLUTIF FCP MIXTE CAPITALISATION | STB FINANCE ?ﬁ'n f:e Hédi Karray- El Menzah IV-1080
SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar- 1002 Tunis
118 | STRATEGIE HIGH YIELD SICAV MIXTE DISTRIBUTION | Phii R o2 e Nédare
UNITED GULF
FINANCIAL SERVICES | Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj 2éme
119 | TUNISIAN PRUDENCE FUND MIXTE DISTRIBUTION | oo o Stage- Les Berges du Lac. 1083 Tunis
UGFS NA
TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain Nord -
120 | TUNISIE SICAV OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | ASSET 1085 Turis Mshra.éne
MANAGEMENT !
Boulevard Beji Caid Essebsi - Lot AFH -
121 | TUNISO-EMIRATIE SICAV OBLIGATAIRE | CAPITALISATION |AUTO GEREE DC8. Contre Urbain Nord - 1082 Tunis
122 | UBCI-FCP CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION | UNION CAPITAL 1, Place Pasteur- 1002 Tunis Belvédére
123 | UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV |  ACTIONS CAPITALISATION | UNION CAPITAL 1, Place Pasteur- 1002 Tunis Belvédére
UNITED GULF
FINANCIAL SERVICES | Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj 2éme
124 | UGFS BONDS FUND OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | o=i% 2o 20 Gtage. Les Berges dy Lao- 1053 Tunis
UGFS NA
UNITED GULF
FINANCIAL SERVICES | Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj 2éme
125 | UGFS ISLAMIC FUND MIXTE CAPITALISATION | "G bt e Stage- Les Berges du Lao- 1053 Tunis
UGFS NA
126 | UNION FINANCIERE ALYSSA OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | UNION CAPITAL 1, Place Pasteur- 1002 Tunis Belvédére

SICAV
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UNION FINANCIERE HANNIBAL

127 MIXTE

SICAV

DISTRIBUTION

UNION CAPITAL

1, Place Pasteur- 1002 Tunis Belvédere

UNION FINANCIERE

128 OBLIGATAIRE

SALAMMBO SICAV

CAPITALISATION

UNION CAPITAL

1, Place Pasteur- 1002 Tunis Belvédére

(1) OPCVM en liquidation

LISTE DES FCC

FCC

Gestionnaire

Adresse du gestionnaire

1| FCC BIAT CREDIMMO 1 *

TUNISIE TITRISATION

1053 Tunis

Rue du Dinar -Immeuble Youssef Towers -Les jardins du Lac II-

2 | FCC BIAT CREDIMMO 2 *

TUNISIE TITRISATION

1053 Tunis

Rue du Dinar -Immeuble Youssef Towers -Les jardins du Lac II-

* FCC en liquidation anticipée

LISTE DES FONDS D'AMORCAGE

Gestionnaire

Adresse

1 FA PHENICIA SEED FUND

ALTERNATIVE CAPITAL PARTNERS

Immeuble Yosr, Appartements 9 &10, Rue du
Lac Victoria, Les Berges du Lac, 1053 - Tunis

2 FA CAPITALEASE SEED FUND *

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES —
North Africa

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2™ étage, Les
Berges du Lac, 1053 - Tunis

3 FA STARTUP FACTORY SEED FUND *

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES —
North Africa

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
Berges du Lac, 1053 - Tunis

4 FA SOCIAL BUSINESS

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES —
North Africa

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
Berges du Lac, 1053 - Tunis

5 FA CAPITALEASE SEED FUND 2

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES —
North Africa

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
Berges du Lac, 1053 - Tunis

6 FA ANAVA SEED FUND

FLAT6LABS Tunisia

15, Avenue de Carthage, Tunis

7 FA CAPITAL'ACT SEED FUND

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES —
North Africa

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
Berges du Lac, 1053 - Tunis

8 FA START UP MAXULA SEED FUND

MAXULA GESTION

Rue du Lac Léman, Centre Nawrez,lesBerges
du Lac, 1053-Tunis

8 FA HEALTH TECH FUND

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES —
North Africa

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2™ étage, Les
Berges du Lac, 1053 - Tunis

* FA en liquidation

LISTE DES FONDS COMMUNS DE PLACEMENT A RISQUE

Gestionnaire

Adresse

1 FCPR ATID FUND | *

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES —
North Africa

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
Berges du Lac, 1053 - Tunis

2 FCPR FIDELIUM ESSOR *

FIDELIUM FINANCE

Immeuble «Golden Towers», Bloc A, 1leme
étage, bureau 11-4, Centre Urbain Nord, 1082-
Tunis

Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de

3 |FCPRCIOK SAGES SA la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis

4 |FepRoCT SAGES SA  Bourss, Les Jarding du Lac, 1053 - Tunls
5 |FcPRGCT I SAGES SA a Bouras, Les Jarcins d Lac, 1053 - Tunts.
6 |FcProCT SAGES SA 1 Bouras, Les Jarcins du Lac, 1053 Turts.
2 | rePrRGCT IV SAGES SA Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de

la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
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Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de

8 FCPR ONAS SAGES SA la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
* ) 1
° FCPR ONP SAGES SA la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
* ) 1
10 | FCPR SNCPA SAGES SA la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
11 | FCPR SONEDE SAGES SA la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
12 | FCPR STEG SAGES SA la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
13 | FCPR TAAHIL INVEST SAGES SA la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
, Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
14 | FRPRINTECH SAGES SA la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
15 | FCPRCB SAGES SA la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
_ R H eme A
16 | ECPR TUNISIAN DEVELOPMENT FUND * UNITED QULF FINANCIAL SERVICES Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°me étage, Les
North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
17 | FCPR MAX-ESPOIR * MAXULA GESTION Rue du Lac Léman, Centre Nawrez,lesBerges
du Lac, 1053-Tunis
5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN
18 | FCPR AMENCAPITAL 1 AMEN CAPITAL BANK, Avenue Mohamed V. 1002- Tunis
5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN
19 | FCPR AMENCAPITAL 2 AMEN CAPITAL BANK, Avenue Mohamed V. 1002- Tunis
_ R H éme A4
20 | FCPR THEEMAR INVESTMENT EUND * UNITED _GULF FINANCIAL SERVICES Rue Lac Biwa, Immeuble l_:raj, 2°Me étage, Les
North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
21 | FCPR TUNINVEST CROISSANCE TUNINVEST GESTION FINANCIERE Immeuble Integra - Centre Urbain Nord - 1082
Tunis Mahrajéne
29 | FCPR SWING CAPSA CAPITAL PARTNERS 10 bis, R’_ue Mahmoud EI MateriMutuelleville,
1002 Tunis
_ H i eme 4
23 | ECPR TUNISIAN DEVELOPMENT EUND I| * UNITED _GULF FINANCIAL SERVICES Rue Lac Biwa, Immeuble I_:raj, 2°me gtage, Les
North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
Immeuble Yosr, Appartements 9 &10, Rue du
24 | FCPR PHENICIA FUND ALTERNATIVE CAPITAL PARTNERS Lac Victoria, Les Berges du Lac, 1053 - Tunis
FCPR FONDS DE DEVELOPPEMENT Résidence Lakéo, 2éme étage, rue du Lac
25 REGIONAL CDC GESTION Michigan, Les Berges du Lac, 1053-Tunis
5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN
26 | FCPR AMENCAPITAL 3 AMEN CAPITAL BANK, Avenue Mohamed V. 1002- Tunis
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES - Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
27 | FCPRINTILAQ FOR GROWTH North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES - Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
28 | FCPRINTILAQFOR EXCELLENCE North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
Résidence Lakéo, 2éme étage, rue du Lac
29 | FCPR FONDS CDC CROISSANCE 1 CDC GESTION Michigan, Les Berges du Lac, 1053-Tunis
FCPR MAXULA CROISSANCE Rue du Lac Léman, Centre Nawrez,lesBerges
30 ENTREPRISES MAXULA GESTION du Lac, 1053-Tunis
_ R H éme A4
31 | FCPR TUNISIAN DEVELOPMENT EUNDIII UNITED _GULF FINANCIAL SERVICES Rue Lac Biwa, Immeuble l_:raj, 2°me étage, Les
North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN
32 | FCPR AFRICAMEN AMEN CAPITAL BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis
33 | FCPR AZIMUTS CAPSA CAPITAL PARTNERS 10 bis, Rue Mahmoud EI Materi, Mutuelleville,
1002-Tunis
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
34 | FCPR TUNISIA AQUACULTURE FUND SAGES SA la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 -Tunis
35 | FCPR MAXULA JASMIN MAXULA GESTION Rue du Lac Léman, Centre Nawrez,lesBerges

du Lac, 1053-Tunis
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FCPR FONDS DE DEVELOPPEMENT

Résidence Lakéo, 2eme étage, rue du Lac

36 REGIONAL I CDC GESTION Michigan, Les Berges du Lac, 1053-Tunis
37 | FCPR ESSOR FUND STB MANAGER Im'meuble STB, 34, rue HedlK_array, Cité des
sciences, El Menzah, 1004-Tunis
38 | FCPR PHENICIA FUND Ii ALTERNATIVE CAPITAL PARTNERS Immeuble Yosr, Appartements 9 &10, Rue du
Lac Victoria, Les Berges du Lac, 1053 - Tunis
39 | FCPR MAXULA JASMIN PMN MAXULA GESTION Rue du Lac Leman, Centre NawrezlesBerges
du Lac, 1053-Tunis
Immeuble la Renaissance, Bloc A, 3éme étage,
40 | FCPR ZITOUNA MOUCHARAKA | ZITOUNA CAPITAL Boulevard de La Qualité de Vie, Le Kram,
2015-Tunis
5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN
41 | FCPR AMENCAPITAL 4 AMEN CAPITAL BANK, Avenue Mohamed V. 1002- Tunis
42 | FCPR SWING 2 CAPSA CAPITAL PARTNERS 10 bis, RL_Je Mahmoud EI Materi, Mutuelleville,
1002-Tunis
43 | FCPR GAT PRIVATE EQUITY 1 GAT INVESTISSEMENT ?ﬁfé‘m’e”“e Hédi Chaker, Belvédere, 1002-
44 | ECPR STB GROWTH FUND STB MANAGER Im.meuble STB, 34, rue HedlK_array, Cité des
sciences, El Menzah, 1004-Tunis
Immeuble la Renaissance, Bloc A, 3eme étage,
45 | FCPR MOURAFIK ZITOUNA CAPITAL Boulevard de La Qualité de Vie, Le Kram,
2015-Tunis
Immeuble Green Center, Bloc D, 2éme
46 | FCPR INKADH MAC PRIVATE MANAGEMENT étage,Rue du Lac Constance, Les Berges du
Lac, 1053-Tunis
47 FCPR TUNISIAN DEVELOPMENT FUNDIV - | UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2™ étage, Les
MUSANADA North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
48 FCPR TUNISIAN DEVELOPMENT FUNDIV UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
— MUSANADA I North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
Immeuble la Renaissance, Bloc A, 3eme étage,
49 | FCPR ZITOUNA MOUCHARAKA II ZITOUNA CAPITAL Boulevard de La Qualité de Vie, Le Kram,
2015-Tunis
Avenue Elissa, La Percée Verte, 5éme étage,
50 | FCPR BYRSA FUND I DIDO CAPITAL PARTNERS B5.2, Jardins de Carthage, 1053-Tunis
Immeuble Green Center, Bloc D, 2éme
51 | FCPR TANMYA MAC PRIVATE MANAGEMENT étage,Rue du Lac Constance, Les Berges du
Lac, 1053-Tunis
Immeuble la Renaissance, Bloc A, 3éme étage,
52 | FCPR MOURAFIK II ZITOUNA CAPITAL Boulevard de La Qualité de Vie, Le Kram,
2015-Tunis
Immeuble la Renaissance, Bloc A, 3éme étage,
53 | FCPR ZITOUNA MOUCHARAKA 1l ZITOUNA CAPITAL Boulevard de La Qualité de Vie, Le Kram,
2015-Tunis
54 | FCPR CAPITAL RETOURNEMENT MAXULA GESTION Rue du Lac Leéman, Centre Nawrez,lesBerges
du Lac, 1053-Tunis
55 | FCPR SWING 3 CAPSA CAPITAL PARTNERS 10 bis, Rl_Je Mahmoud EI Materi, Mutuelleville,
1002-Tunis
Immeuble la Renaissance, Bloc A, 3éme étage,
56 | FCPR MOURAFIK IlI ZITOUNA CAPITAL Boulevard de La Qualité de Vie, Le Kram,
2015-Tunis
FCPR MAXULA CAPITAL Rue du Lac Léman, Centre Nawrez,lesBerges
57 RETOURNEMENT MAXULA GESTION du Lac, 1053-Tunis
Immeuble la Renaissance, Bloc A, 3eme étage,
58 | FCPR ZITOUNA MOUCHARAKA IV ZITOUNA CAPITAL Boulevard de La Qualité de Vie, Le Kram,
2015-Tunis
59 | FCPR GROWTH VENTURE CAPITAL GAT INVESTISSEMENT %’rﬁg avenue Hedi Chaker, Belvédere, 1002-
Immeuble Green Center, Bloc D, 2éme
60 | FCPR RELANCE+ MAC PRIVATE MANAGEMENT étage,Rue du Lac Constance, Les Berges du
Lac, 1053-Tunis
Bureau A12, Immeuble Green Center, Rue du
61 | FCPR ADVANCED FUND GMP CAPITAL Lac de Constance, Les Berges du Lac 1, 1053-
Tunis
62 | FCPR PROGRESS FUND STB MANAGER Im'meuble STB, 34, rue HedlK_array, Cité des
sciences, El Menzah, 1004-Tunis
63 | FCPR SMART TURN AROUND SMART ASSET MANAGEMENT 5, Rue Mustapha Sfar, Belvédére, 1002-Tunis
Immeuble la Renaissance, Bloc A, 3éme étage,
64 | FCPR MOURAFIK IV ZITOUNA CAPITAL Boulevard de La Qualité de Vie, Le Kram,
2015-Tunis
65 | FCPR MAXULA EQUITY FUND MAXULA GESTION Rue du Lac Léman, Centre Nawrez,lesBerges

du Lac, 1053-Tunis
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Rue du Lac Léman, Centre Nawrez,lesBerges

66 | FCPR STRATEGY FUND MAXULA GESTION du Lac, 1053-Tunis

Immeuble Green Center, Bloc D, 2éme
67 | FCPR IKLAA MAC PRIVATE MANAGEMENT étage,Rue du Lac Constance, Les Berges du

Lac, 1053-Tunis

Immeuble la Renaissance, Bloc A, 3eme étage,
68 | FCPR ZITOUNA MOUCHARAKA V ZITOUNA CAPITAL Boulevard de La Qualité de Vie, Le Kram,

2015-Tunis

* FCPR en liquidation

LISTE DES FONDS DE FONDS

Gestionnaire

Adresse

Immeuble SAPHIR, Bloc A, ler étage,

1 FONDS DE FONDS ANAVA SMART CAPITAL Avenue du dinar, Les berges du lac Il, 1053-
Tunis.
LISTE DES FONDS D’'INVESTISSEMENT SPECIALISES ET DES COMPARTIMENTS DE FIS
Gestionnaire Adresse
Immeuble SAPHIR, Bloc A, ler étage,
1 FIS INNOVATECH SMART CAPITAL Avenue du dinar, Les berges du lac Il, 1053-
Tunis.
2 | Compartiment 1 du FIS 216 CAPITAL FUND | | 216 CAPITAL VENTURES mmeuble Carte, Lot BC4, Centre Urbain Nord,
3 | Compartiment 2 du FIS 216 CAPITAL FUND | | 216 CAPITAL VENTURES Immeuble Carte, Lot BC4, Centre Urbain Nord,
4 Compartiment C1 du FIS EMPOWER FUND- | UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2™ étage, Les
B North Africa Berges du Lac, 1053-Tunis
5 Compartiment C2 du FIS EMPOWER FUND- | UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
B North Africa Berges du Lac, 1053-Tunis
. . Rue du Lac Constance, Immeuble Galerie du
6 Compartiment TITAN SEED FUNDI - Dinars MEDIN Fund Management Company Lac, Appartement n°13, Les Berges du Lac,
du FIS TITAN SEED FUND :
1053-Tunis
) Rue du Lac Constance, Immeuble Galerie du
Compartiment TITAN SEED FUNDI - Euros on o
7 du FIS TITAN SEED FUND MEDIN Fund Management Company Lac, App_artement n°13, Les Berges du Lac,
1053-Tunis
8 FIS INNOV INVEST STB MANAGER Im'meuble STB, 34, rue Hedl'Karray, Cité des
sciences,El Menzah,1004-Tunis
Compartiment GO LIVE LOCAL FUND du Immeuble Henda, Bloc A, Bureau Al, Rue de
9 FIS GO LIVE FUND GO BIG PARTNERS I'le Rhodes, Les Berges du Lac Il, 1053-Tunis
Compartiment GO LIVE INTERNATIONAL Immeuble Henda, Bloc A, Bureau Al, Rue de
10 FUND du FIS GO LIVE FUND GO BIG PARTNERS Ile Rhodes, Les Berges du Lac Il, 1053-Tunis
Compartiment FIS NEXT CAP 1 du FIS 10 bis, Rue Mahmoud EI Materi, Mutuelleville,
11 NEXT CAP EUND CAPSA CAPITAL PARTNERS 1002-Tunis
Compartiment FIS NEXT CAP 2 du FIS 10 bis, Rue Mahmoud EI Materi, Mutuelleville,
12 NEXT CAP FUND CAPSA CAPITAL PARTNERS 1002-Tunis
13 Compartiment NEW ERA LOCAL FUND du UNITED GULF FINANCIAL SERVICES - Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
FIS NEW ERA FUND Venture Capital Berges du Lac, 1053 - Tunis
14 Compartiment NEW ERA INTERNATIONAL | UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
FUND du FIS NEW ERA FUND Venture Capital Berges du Lac, 1053-Tunis
Compartiment 216 CAPITAL FUND Il - Dinars Immeuble Carte, Lot BC4, Centre Urbain Nord,
15 du FIS 216 CAPITAL FUND II 216 CAPITAL VENTURES 1082-Tunis
Compartiment 216 CAPITAL FUND Il - Euros Immeuble Carte, Lot BC4, Centre Urbain Nord,
16| gu FIS 216 CAPITAL FUND Il 216 CAPITAL VENTURES 1082-Tunis
17 | Gompartiment TSF Il LOCAL FUND FLAT6LABS INVESTMENT TUNISIA 15, Avenue de Carthage, 1001-Tunis
du FIS Tunisia Seed Fund Il
1g | Compartiment TSF Il INTERNATIONAL FLAT6LABS INVESTMENT TUNISIA 15, Avenue de Carthage, 1001-Tunis

FUND du FIS Tunisia Seed Fund Il

* Cette liste n'est ni exhaustive ni limitative. Les sociétés ne figurant pas sur cette liste et qui répondent a I'un des criteres
énoncés parl'article ler de la loi n°94-117 du 14 novembre 1994 peuvent se faire opposer le caractere de sociétés faisant appel
public a I'épargne.




AVIS DES SOCIETES*

COMMUNIQUE DE PRESSE

SOCIETE TUNISIENNE DE L’AIR - TUNISAIR -
Siege social : Boulevard Mohamed BOUAZIZI — Tunis Carthage 2035

APPEL A CANDIDATURE
POUR LE POSTE D’ADMINISTRATEUR REPRESENTANT LES ACTIONNAIRES
MINORITAIRES

1- Objet :

La société TUNISAIR se propose le renouvellement du siége de I’administrateur représentant les
actionnaires minoritaires au sein de son Conseil d’administration.

A cet effet la société « TUNISAIR» lance un appel a candidatures pour un mandat de 3 ans et
informe ses actionnaires que la designation de I’administrateur représentant les actionnaires
minoritaires aura lieu par voie d’élection lors d’une Assemblée Elective dont la date et le lieu seront
communiqués ultérieurement.

2- Conditions de participation :

Les candidats éligibles a ce poste doivent se conformer aux conditions suivantes :
e Etre une personne physique qui jouit de ses droits civils,

e Ne pas étre déja représenté au sein du Conseil d’administration de TUNISAIR,

e Justifier une participation individuelle ne dépassant pas 0,5% du capital social pour les
personnes physiques.

e Etre titulaire d’au moins d’une maitrise universitaire ou d’un dipléme équivalent,
e Justifier d’une expérience minimale de 10 ans dans le domaine de la gestion.

e Satisfaire aux conditions énoncées dans I’article 193 du code des sociétés commerciales tel que
modifié par la loi n°2016-36 du 29 avril 2016.

e Ne pas étre placé sous une situation de conflit d’intérét,
e N’avoir aucun intérét direct ou indirect avec la société TUNISAIR, ses actionnaires autres que

minoritaires ou ses administrateurs, de nature a le mettre dans une situation de conflit d’intéréts réel
ou potentiel

e Ne pas avoir fait I’objet d’un jugement définitif pour infraction a la réglementation des changes
ou a la législation relative a la lutte contre le terrorisme et la répression du blanchissement d’argent,
e Ne pas avoir fait I’objet d’une sanction de radiation et/ou de retrait d’agrément ou d’autorisation
pour I’exercice d’une activité professionnelle réglementée,

e Ne pas étre ou ne pas avoir été au cours des cing (5) années qui précedent le depdt de
candidature :
- président directeur général, directeur général, directeur général adjoint ou salarié de TUNISAIR



- president directeur général, directeur général, directeur général adjoint, ou salarié d’une société
appartenant au méme groupe que TUNISAIR.

e Ne pas étre président directeur général, directeur général, directeur général adjoint, président du
directoire ou directeur général unique d’une société dans laquelle TUNISAIR est directement ou
indirectement administrateur ou membre du conseil de surveillance ou dans laquelle le président du
conseil d’administration, le directeur général, le directeur général adjoint de la société concernée
(actuel ou I’ayant été depuis cing ans) ou son salarié, est administrateur ou membre du conseil de
surveillance.

e Ne pas étre ascendant ou descendant ou conjoint du :
- président directeur général ou directeur général ou directeur général adjoint ou salarié de
TUNISAIR,
- président directeur général ou directeur général ou directeur général adjoint ou salarié d’une
société appartenant au méme groupe que TUNISAIR

e Ne pas étre prestataire de services, notamment conseiller ou banquier, fournisseur ou client de
TUNISAIR.

e Ne pas étre en méme temps, membre du conseil d’administration, du conseil de surveillance ou
du directoire d’une autre société admise a la cote de la bourse exerce au méme secteur d’activité ou
d’une société appartenant au méme groupe.

e Ne pas étre président directeur genéral ou directeur général ou directeur général adjoint ou
président du directoire ou directeur général unique, mandataire, actionnaire, associé ou salarié
d’une société ayant des liens financiers, professionnels commerciaux ou contractuels avec
TUNISAIR ou d’une société concurrente.

e Ne pas exercer d’activité professionnelle en lien direct ou indirect avec le marché financier et/ou
de diffusion d’informations financiéres ou autres.

e Ne pas étre membre d’une association dont I’objet a un lien direct ou indirect avec le marché
financier.

\

Seules seront retenues et soumises a I’élection par I’assemblée générale des actionnaires
minoritaires, les candidatures conformes aux conditions de forme et de fond prévues dans cet
avis d’appel a candidatures.

3- Composition du dossier de candidature :

Les dossiers de candidature doivent comporter obligatoirement les documents suivants :

e Une demande de candidature au nom de Madame la Chargée de la Direction Générale de
TUNISAIR,

e Une copie de la carte d’identité nationale,

e Un CV détaillé du candidat dument signé,

e Les documents justifiant les compétences et qualifications du candidat énoncées dans le CV
(copie conforme des diplémes universitaires et les documents justifiant I’expérience du candidat en
matiere de gestion),

e Une fiche signalétique de candidature dument remplie (annexe 1),

e Une copie du bulletin n°3 de date récente ne dépassant pas les 3 mois a la date du dép6t du
dossier de candidature pour les personnes physiques (éventuellement fournir un récépissé de dép6t
de la demande du bulletin n°3 en attendant sa délivrance par les autorités compétentes),



e Une attestation récente du nombre d’actions TUNISAIR prouvant le seuil de sa participation le
jour de dép6t du dossier de candidature. Cette attestation doit étre délivrée par I’intermédiaire agréé
administrateur chez lequel les titres sont inscrits en compte ou par I’intermédiaire agréé mandaté
pour la tenue du registre des actionnaires de TUNISAIR : BNA CAPITAUX, avenue Tahar
Haddad, complexe le banquier, les Berges du Lac 1053,

e Une quittance justifiant la régularité de la situation vis-a-vis de I’administration fiscale au titre de
I’année 2023,

e Une déclaration sur I’honneur, selon le modele figurant a I’annexe 2 du présent appel a
candidatures, diment remplie et signée par le candidat certifiant ne pas étre sous I’interdiction
énoncee par les dispositions de I’article 193 du code des sociétés commerciales tel que modifié par
la loi n°2016-36 du 29 avril 2016 et de la décision générale du Conseil du Marché Financier et
attestant répondre aux critéres et conditions d’éligibilité prévus par le présent appel a candidatures
(annexe 2).

Tout dossier de candidature incomplet ou parvenu apres la date limite sera systématiquement
rejeté.

4- Date limite de dép6t des candidatures :

e | es dossiers de candidature doivent étre présentés dans une enveloppe fermée libellée au nom de
Madame la Chargée de la Direction Générale de TUNISAIR et portant la mention: « Ne pas
ouvrir/ Appel a candidature pour le poste d’administrateur représentant les actionnaires
minoritaires » et parvenir par voie postale sous pli fermé ou par rapide poste ou déposé directement
au bureau d’ordre central de TUNISAIR siege social sis au: Avenue Mohamed BOUAZIZI
Charguia Il -2035-Aéroport Tunis Carthage et ce, au plus tard le 25 septembre 2025 a 17 heures
(le cachet du bureau d’ordre de TUNISAIR fait foi).

e Tout dossier de candidature incomplet ou parvenu aprés la date limite sera systématiquement
rejete.
e Une notification sera adressée aux candidats retenus par lettre recommandée.

5- Processus d’examen des candidats :

Les candidats sont choisis apres étude et évaluation des dossiers parvenus dans les délais fixés dans

le présent avis d'appel a candidature et compte tenu de la satisfaction des conditions exigées en
application du processus d'examen des candidatures mis en place par Tunisair.
Tunisair se chargera de la vérification du respect des conditions d’éligibilité des candidatures
énumérées dans le présent appel a candidature conformément aux dispositions de la décision
générale du Conseil du Marché Financier n°23 du 10 mars 2020, relative aux critéres et modalités
de désignation des membres indépendants au conseil d’administration et au conseil de surveillance
et du représentant des actionnaires minoritaires.



5- Choix du candidat
Deés la cléture de I’appel a candidature, TUNISAIR transmettra au Conseil du Marché Financier la
liste préliminaire des candidats admis a concourir et ce pour avis.

TUNISIR convoquera les actionnaires minoritaires en assemblée élective pour élire leur
représentant. L’avis de convocation sera publié sur le Bulletin Officiel du Conseil du Marché
Financier et sur le site web de la Bourses des valeurs Mobiliéres de Tunis Vingt et un (21) jours au
moins avant la tenue de I’assemblée élective.

* Le CMF n’entend donner aucune opinion ni émettre un quelconque avis quant au contenu des informations diffusées dans cette
rubrique par la société qui en assume I'entiére responsabilité.



ANNEXE 1

FICHE SIGNALETIQUE DE CANDIDATURE

NOM Bt P N0 oot e e e e e e e e e e e e e

Profession / ACHIVItE & ..o e e e

Formation académique du candidat personne physique:

Expérience en matiere de gestion :

Signature légalisee



ANNEXE 2

DECLARATION SUR L’HONNEUR

JB SOUSSIGNE .ottt ettt et e e et e et e e
AT T d 11T 1 1
NC CIN & e

Faisant élection de domiCIHIE AU & ....ooeirein i e e e e e e

Candidat, par voie d’élection, au poste d’administrateur représentant les actionnaires minoritaires
au sein du Conseil d’ Administration de la société « TUNISAIR»,
Déclare formellement sur I’honneur :
e ne pas étre en contradiction avec les dispositions des articles 193 du code des sociétés
commerciales tel que modifié par la loi n°2016-36 du 29 avril 2016,
e Reépondre aux criteres d’éligibilité prévus par les décisions générales n°23 du Conseil du
Marché Financier et I’appel a candidatures,
e Répondre a toutes les conditions énoncées a I’article 2 du présent appel a candidatures
« conditions de participation »
e que les informations fournies au niveau de la fiche signalétique (annexel) et au niveau du

curriculum vitae sont sincéres et exactes.

Signature légalisée



AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS INTERMEDIARES

Automobile Réseau Tunisien & Service ARTES
Siege Social : 39, Avenue Kheireddine Pacha BP 33 -1002 Tunis

La Société Automobile Réseau Tunisien & Service -ARTES- publie, ci-dessous, ses
états financiers intermédiaires arrétés au 30 juin 2025. Ces états sont accompagnés du
rapport d’examen limité des commissaires aux comptes, Mr Mohamed Imed LOUKIL
(F.M.B.Z. KPMG TUNISIE) et Jaouhar BEN ZID (Cabinet DATN-Membre de Deloitte
Touche Tohmatsu Limited).




BILAN

(Exprimé en Dinar Tunisien)

Solde au

Notes 30 juin 2025 30 juin 2024 31 décembre 2024

Actifs

Actifs non courants

Actifs immobilisés

Immobilisations incorporelles

2 836 556 2808 865 2820249

Amortlssements des immobilisations (2794 953) (2708 799) (2785 382)
incorporelles

(B.1) 41603 100 066 34 867
Immobilisations corporelles 16 027 480 15782574 15 825 629
Amortissements des immobilisations (10745581) (10 333 746) (10 521 475)
corporelles

(B.1) 5281899 5448 828 5304 154
Immobilisations financiéres (B.2) 68 945 566 58 945 566 58 945 566
Total des actifs immobilisés 74 269 068 64 494 460 64 284 585
Total des actifs non courants 74 269 068 64 494 460 64 284 587
Actifs courants
Stocks 74144 904 53741893 93 490 635
Provisions sur stocks (533 064) (533 064) (533 064)

(B.3) 73611840 53208829 92 957 571
Clients et comptes rattachés 28 408 850 20611437 16 340 420
Provisions sur comptes clients (1751125) (1751125) (1751125)

(B.4) 26 657 725 18 860 312 14 589 295
Autres actifs courants 16 321 315 10 613 210 5264 983
Provisions sur autres actifs courants (62 649) (62 649) (62 649)

(B.5) 16 258 666 10 550 561 5202334
Placements et autres actifs financiers (B.6) 45 886 630 41940913 92 239 956
Liquidités et équivalents de liquidités (B.7) 35998 197 40 943 505 19 002 384
Total des actifs courants 198 413 058 165504 120 223991540
Total des actifs 272 682126 229998 580 288 276 127




BILAN
(Exprimé en Dinar Tunisien)

Solde au

Notes 30 juin 2025 30 juin 2024 31 décembre 2024
Capitaux propres et passifs
Capitaux propres
Capital social 38 250 000 38 250 000 38 250 000
Réserves 51200 067 41200 067 41200 067
Autres capitaux propres 600 000 600 000 600 000
Résultats reportés 20295 694 20479 015 20479 016
;I"otal d_es capitaux propres avant résultat de 110 345761 100 529 082 100 529 083

exercice
Résultat de I'exercice 25227822 20705 009 40 416 678
Total des capitaux propres avant (B.8) 135573583 121234091 140 945 761
affectation ’
Passifs
Passifs non courants
Emprunts 40 000 40 000 40 000
Provisions pour risques et charges (B.9) 600 000 600 000 600 000
Total des passifs non courants 640 000 640 000 640 000
Passifs courants
Fournisseurs et comptes rattachés (B.10) 119178 209 75172 677 136 183 807
Autres passifs courants (B.11) 17 290 334 32951812 10 506 559
]Eoncoyrs bancaires et autres passifs (B.12) 0 0 0
inanciers

Total des passifs courants 136 468543 108124 489 146 690 366
Total des passifs 137108543 108764 489 147 330 366
Total des capitaux propres et des 272682126 229 998 580 288 276 127

passifs




ETAT DE RESULTAT

(Exprimé en Dinar Tunisien)

Période close le

Exercice clos

31 décembre

Notes 30 juin 2025 30 juin 2024

Revenus (R.1) 183 242594 119 978 953 257 331746
Autres produits d'exploitation (R.2) 649 408 605 761 1183 010
Total des produits d’exploitation 183892002 120584 714 258 514 756
Variation des stocks de produits finis et des (R.3) (19 345 731) (34 924 171) 33 999 284
encours

Achats de marchandises consommées (R.4) (129 446 418) (60 443 655) (239 442 701)
Achats d'approvisionnements consommés (R.5) (563 299) (404 444) (955 178)
Charges de personnel (R.6) (3293232 (3221 294) (6163 032)
Dotations aux amortissements et aux (R.7) (233 677) (836 516) (1836 809)
provisions

Autres charges d'exploitation (R.8) (2 820 069) (2 660 644) (5467 697)
Total des charges d’exploitation (155702 426) (102490 724) (219 866 133)
Résultat d'exploitation 28189576 18 093990 38648 623
Charges financiéres nettes (R.9) (102 279) (58 148) (135939)
Produits des placements (R.10) 9710 398 10 150 741 15 564 557
Autres gains ordinaires (R.11) 16 448 594 221 615 336
Autres pertes ordinaires (R.12) (223 818) (212 967) (372 254)
Résultat des activités ordinaires avant impot 37 590 325 28 567 837 54 320 323
Impdt sur les bénéfices (11094 554) (7 056 384) (12 477 629)
Contribution sociale de solidarité (1267 949) (806 444) (1426 015)
Résultat net de I’exercice 25227822 20705009 40416 678




Etat des flux de trésorerie

(Exprimé en Dinar Tunisien)

Période close le

Exercice clos

Notes

30juin 2025 30 juin 2024

31 décembre 2024

Flux de trésorerie liés aux opérations d'exploitation

Résultat net 25227 822 20 705 009 40 416 678
Ajustements pour
*Amortissements et provisions (F.1) 233677 836 516 1836 809
*Reprises sur provisions
*Variation des:
- Stocks (F.2) 19 345731 5749 459 (33999 284)
- Créances clients (F.2) (12 068 430) (12 031 815) (7 760 798)
- Autres actifs (F.2) (11 056 332) (2 112 346) 3235881
- Fournisseurs et autres dettes (F.3) (10 221 822) 25 388 207 82 379 082
*Autres ajustements
-Plus ou moins-values de cession des VM (F.4) - (583 834) (593 833)
-Pertes sur immobilisations financiéres - - -
-Transfert de charges - - -
ggtéarg‘t’ieosn‘;' ‘geizltgié;:{g;'e liés aux 11460646 37951196 85514 535
Flux de trésorerie liés aux opérations
d'investissement
cDoéri)ac;iZ?lr:se:tt?nF::%li:)sggllljelzltlOn d'immobilisations (F.5) (218 160) (129 949) (220 366)
(I:E;rc;ac;ﬁzﬁr:sents sur cessmr-l <-:i-|mm0-blllsat|-o-ns | (F.6) ) ) 10 000
ﬁﬁgilc;sisé‘err;lents pour acquisition d'immobilisations F.7) (10 000 000) ) )
et provenant e cesion o) - mes
e et orerte s Gozisic) 1041704
Flux de trésorerie liés aux opérations de
financement
Dividendes et autres distributions (30 600 000) - (19 125 000)
Subventions d’investissement regues - 200 000 200 000
Tot,al d_es flux d_e trésorerie liés aux (30 600 000) 200 000 (18 925 000)
opérations de financement
Variation de trésorerie (29 357 514) 39192 900 67 550 822
Trésorerie au début de I'exercice 111 242 341 43 691518 43691518
Trésorerie a la cléture de I'exercice (F.9) 81884 827 82884 418 111 242 341




Notes aux Etats Financiers




I. PRESENTATION DE LA SOCIETE

Lasociété ARTES S.A « Automobile Réseau Tunisien et Services » (ex Renault Tunisie) est une
société anonyme au capital de 38 250 000 DT créée le 24 février 1947.

L'activité de la société consiste en la vente en détail des véhicules, des piéces de rechange de la
marqgue « RENAULT » et « DACIA » et en la réparation de voitures.

I1. REFERENTIEL COMPTABLE

11.1 DECLARATION DE CONFORMITE

Les états financiers intermédiaires de la société ARTES S.A., arrétés au 30 juin 2025, sont
établis conformément aux dispositions des Normes Comptables Tunisiennes telles que définies
par la loi 96-112 et le décret 96-2459.

11.2. PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES

Les états financiers ont été établis en adoptant le concept de capital financier et en retenant
comme procédé de mesure celui du co(t historique. Les autres méthodes d'évaluation se
résument comme suit:

- Unité monétaire

Les livres comptables de la société sont tenus en Dinars Tunisiens. Les transactions réalisées
en devises étrangeres sont converties en Dinars Tunisiens au cours du jour de I'opération ou au
cours de couverture lorsqu’un instrument de couverture existe. A la date de cléture, les
éléments monétaires figurant au bilan de I'entreprise sont convertis au taux de cl6ture, s'ils ne
font pas I'objet d'un contrat a terme. Les différences de change sont portées en résultat de
I'exercice.

- Immobilisations

Les immobilisations acquises par ARTES S.A. sont comptabilisées a leur colt d’acquisition hors
taxes récupérables. Les dotations aux amortissements des immobilisations de la société sont
calculées selon la méthode linéaire. Les taux appliqués sont les suivants :

Nature Taux annuels
Constructions 5%
Matériels de transport 20%
Agencements, aménagements et installations De 10% a 15%
Matériels et outillages 10%
Mobiliers, matériels de bureau De 10% a 20%
Matériels informatiques De 15% a 33%
Logiciels 33%

- Stocks

Les valeurs d’exploitation d’ARTES S.A. sont composées essentiellement de véhicules neufs.
Les stocks de véhicules neufs sont valorisés a leur prix de revient. Ce prix englobe le prix
d’achat, les droits de douane, les frais de transport, les frais d’assurance, de transit et de frét.




- Provision sur créances clients

A chaque arrété comptable, ARTES S.A. procéde a I'évaluation du risque de non-recouvrement
pour chacune de ses créances. Cette évaluation est basée principalement sur les retards de
réglement et les autres informations disponibles sur la situation financiére du client.

Les créances jugées douteuses font I'objet de provisions et sont présentées en net a I'actif du
bilan.

- Prise en compte des revenus

Les revenus provenant de la vente de véhicules sont comptabilisés a la constatation du fait
générateur matérialisant le transfert a I'acheteur des principaux risques et avantages inhérents
a la propriété qui coincide généralement avec la facturation du véhicule.

- Imp6t sur les bénéfices

A partir de 2019, la société est assujettie a I'impdt sur les sociétés au taux de 35% ainsi qu'a la
contribution sociale de solidarité au taux de 2% qui a été remplacée par le taux de 4% et ceci
selon les

dispositions de la loi des finances 2023 qui prévoit I'application de nouveaux taux de CSS sur
les bénéfices a déclarer pour les années 2023, 2024 et 2025.




I11. NOTES EXPLICATIVES
(Chiffres exprimés en Dinar Tunisien)

I111.1. Notes sur le bilan

B.1. Immobilisations corporelles et incorporelles
Le tableau de variation des immobilisations corporelles et incorporelles se présente au 30 juin 2025 comme suit :

Valeur Reprises Amort

Libellé brute au  Acquisitions Ren?Lanstse gg}%%'}zbggée au '23?3&7;%’2? Dotations sur cumulé au 30\//&';'/2825
31/12/2024 cessions  30/06/2025
Concession marque 1000 000 - ) 1000 000 (977 501) ) - (977 501) 22 499
Logiciels 1819 499 16 308 ) 1835 806 (1807 881) (9571) - (1817 452) 18 355
Fonds commercial 750 - ) 750 ) ) - - 750
Total Immob Incorporelles 2820 249 16 308 } 2 836 556 (2785 382) (9571) - (2794 953) 41603
Terrains 3117 512 - ) 3117 512 } ) - - 3117512
Constructions 1048 962 - ) 1048 962 (1048 962) ) - (1048 962) -
AAI des constructions 5033542 89 074 ) 5122 616 (3878782) (95 456) - (3974 237) 1148 378
Matériel industriel 1239318 - i 1239318 (1176 735) (10 502) - (1187 237) 52 081
Outillage industriel 203 769 3629 i 207398 (174 527) (6 499) - (181 025) 26 373
Matériel de transport 1421639 70 956 ) 1492 596 (1201 874) (67 866) - (1269 740) 222 856
Equipement de bureau 986 368 - ) 986 368 (952 360) (3657) - (956 016) 30351
Autres immob corporelles 181 940 6210 ) 188 150 (181 031) (414) - (181 445) 6706
Matériel informatique 1631332 31983 ) 1663 314 (1530 846) (29 381) - (1560 227) 103 087
AAl divers 324 092 - ) 324 092 (216 446) (10 331) - (226 777) 97315
Immob corporelles en cours 616 236 - ) 616 236 (138 996) ) - (138 996) 477 240
?c\)/fpn;rees”eset acomptes sur immobilisations 20918 _ ) 20918 (20 918) ) B (20 918) B
Total Immob corporelles 15825 627 201852 ) 16 027 480 (10521475) (224106) - (10745581) 5281899

Total Immob corporelles et incorporelles 18 645 876 218 160 } 18 864 036 (13306 857) (233677) - (13540534) 5323502




B.2. Immobilisations financiéres

Les immobilisations financiéres présentent au 30 juin 2025 un solde net de 68 945566 DT contre
un solde de 58 945 566 DT au 31 décembre 2024, se détaillant comme suit :

Libellé Solde au Solde au Solde au
30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024
ARTESGROS 4999 850 4999 850 4999 850
BOWDEN 100 100 100
AUTRONIC - - -
CIL 10 621 10 621 10 621
ADEV 2866 700 2 866 700 2866 700
ARTIMO 12 500 000 12 500 000 12 500 000
UlB 1485714 1485714 1485714
WALLYS SERVICES 5235400 5235400 5235400
SIDEV SICAR 40 600 000 30600 000 30600 000
VEDEV 149 550 149 550 149 550
Total brut Titres de participation 67 847 935 57 847 935 57 847 935
Titres Immobilisés 1000 000 1000 000 1000 000
Dépots et cautionnements 97 631 97 631 97 630
Total 68 945 566 58 945 566 58 945 566
B.3. Stocks
Les stocks présentent au 30 juin 2025 un solde net de 73 611 840 DT contre un solde de 92 957
571 DT au 31 décembre 2024, se détaillant comme suit :
Libellé Solde au Solde au Solde au
30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024
Véhicules neufs 24 919 935 24 234 411 45 324 143
Pieces de rechange 130 595 175543 60 265
Véhicules neufs en transit 49 094 374 29 331939 48 106 227
Total brut 74 144 904 53741893 93 490 635
Provision pour dépréciation de stocks (533 064) (533 064) (533 064)
Total net 73 611 840 53208 829 92 957 571




B.4. Clients et comptes rattachés

Les clients et comptes rattachés présentent au 30 juin 2025 un solde net de 26 657 725 DT contre
un solde net de 14 589 295 DT au 31 décembre 2024, se détaillant comme suit :

Libellé Solde au Solde au Solde au
30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024

Clients VN et APV 25040528 16 980 454 14 313 351
Clients effets a recevoir 1617 197 1879 858 219 049
Autres clients - - 56 895
Clients douteux 1751125 1751125 1751125
Total brut 28 408 850 20611437 16 340 420
Provision pour dépréciation des créances clients (1751125) (1751 125) (1751 125)
Total net 26 657 725 18 860 312 14 589 295

B.5. Autres actifs courants

Les autres actifs courants présentent au 30 juin 2025 un solde net de 16 258 666 DT contre un
solde net de 5202 334 DT au 31 décembre 2024, se détaillant comme suit :

Libellé Solde au Solde au Solde au
30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024

Personnel 349 385 306 161 203116
Etat impots et taxes 1168 172 9 645 3259 156
Avances aux fournisseurs 6 453 098 233718 178 896
Compte de régularisation actif 8292 653 10 005 804 1568 989
Autres débiteurs divers 58 007 57 883 54 826
Total brut 16 321 315 10 613 210 5264 983
Provision pour dépréciation des autres actifs (62 649) (62 649) (62 649)
Total net 16 258 666 10 550 561 5202 334

B.6. Placements et autres actifs financiers

Les placements et autres actifs financiers présentent un solde de 45 886 630 DT au 30 juin 2025
contre un solde de 92 239 956 DT au 31 décembre 2024 et correspondent a des placements a

court terme.




B.7. Liquidités et équivalents de liquidités

Les liquidités et équivalents de liquidités présentent au 30 juin 2025 un solde de 35 998 197 DT
contre un solde de 19 002 384 DT au 31 décembre 2024, se détaillant comme suit :

Libellé Solde au Solde au Solde au
30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024

AMEN BANK MED 5 1354 477 - -
ATTIJARI BANK 4 353 490 7018919 7803 329
BT 2 891957 10 930 324 3266 155
ZITOUNA 1672508 1792 097 456 149
ATB 1522 620 1996 416 47 890
UIB 5670134 3636 060 2225551
AMEN BANK 59 852 48 296 29775
UBCI 1032474 39818 595 996
ABC 22 747 22 386 22 747
STB 3758 025 1064 297 784 049
BNA 2466 033 5338579 2305917
BIAT 444 498 273749 1432505
BH 4797 4826 4797
BTL 3419 441 1742923 17525
Effet a I'encaissement et escompte 7070 629 6974 319 -
Cheques a encaisser 235450 46 915 1676
Caisse fond fixe 7000 7000 7000
Caisse recette 2 650 737 250
CCP 331 331 331
Carte bancaire 9083 5513 742
Total 35998 197 40943 505 19 002 384




B.8. Capitaux propres

Les capitaux propres de la société totalisent au 30 juin 2025 une valeur de 135 573 583 DT. Les variations intervenues au cours de la période de 6 mois sur cette
rubrique se détaillent comme suit :

. . Capital Réserve . - - Réserves . ... Autre Capitaux Résultat de

Libellé social légale Réserves spéciales de réinvst . spéciales de réev. Résultats reportés propres I'exercice Total
Capitaux propresau 55 550 000 3 825 000 37 315 473 59 594 12 477 084 600 000 27126932 119 654 083
31/12/2023

Affectation du résultat 2023 (PV AGO du 28/06/2024)
- Résultats reportés - - - - 27126 932 - (27 126 932) -
- Dividendes - - - - (19 125 000) - - (19 125 000)
jeeultat de Fexercice - - - - - - 40416678 40416 678
-Réserve spéciale de ) ) ) ) ) ) )
réinvestissement -
Capitaux propresau a5 550 000 3 825 000 37 315 473 59 594 20 479 016 600 000 40 416 678 140 945761
31/12/2024

Affectation du résultat 2024 (PV AGO du 30/05/2025)
- Résultats reportés - - - - 40 416 678 - (40 416 678) -
- Résultat en instance ) ) _ _ _ _ _ _
d’affectation
- Réserve spéciale de *
réinvestissement ) ) 10 000 000©) ) (10 0G0 000) . ) .
- Dividendes - - - - (30 600 000) - - (30 600 000)
- Résultat du premier - - - - - - 25227822 25227822
semestre 2025
Capitaux propresau 59 550 000 3 825 000 47 315 473 59 594 20 295 694 600 000 25227822 135573583

30/06/2025

(*) Ce montant de 10 000 000 DT correspond & la souscription a I'augmentation de capital de la société d’investissement et de développement — SIDEV SICAR, pour I'acquisition de 100 000 actions d'une valeur nominale de 100 dinars chacune.




B.9. Provisions pour risques et charges

Les provisions pour risques et charges présentent au 30 juin 2025 un solde de 600 000 DT contre
600 000 au 31 décembre 2024.

B.10. Fournisseurs et comptes rattachés

Les fournisseurs et comptes rattachés présentent au 30 juin 2025 un solde de 119 178 209DT contre
un solde de 136 183 807 DT au 31 décembre 2024, se détaillant comme suit :

Libellé Solde au Solde au Solde au
30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024

Foumlsseurs VN, APV divers et autres 109 304 532 10 721 859 35 278 584

fournisseurs

Effets a payer 9618 918 64 257 709 100 717 214

Fournisseurs - factures non encore 254 759 193109 188 009

parvenues

Total 119178 209 75172 677 136 183 807

B.11. Autres passifs courants

Les autres passifs courants présentent au 30 juin 2025 un solde de 17 290 334 DT contre un solde de
10 506 559 DT au 31 décembre 2024, se détaillant comme suit :

Libellé Solde au Solde au Solde au
30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024

Etat - imp60ts et taxes 9418 865 8772029 5758 363
Avances et acomptes clients 3208592 2282246 1688 781
Créditeurs divers 477 618 19 602 168 572 246
Personnel 1262785 1486 253 1010 248
Compte de régularisation passif 2922474 809 116 1476 921
Total 17 290 334 32951812 10 506 559

B.12. Concours bancaires et autres passifs financiers

Les concours bancaires et autres passifs financiers présentent au 30 juin 2025 un solde nul contre
un solde nul au 31 décembre 2024.




111.2. Notes sur I'état de résultat

R.1. Revenus

Les revenus totalisent 183 242 594 DT au titre du premier semestre 2025 contre 119 978 953DT au
titre du premier semestre 2024, se détaillant comme suit :

. , Premier semestre Premier semestre .
Libellé 2025 5024 Exercice 2024
Ventes de véhicules neufs 178 753 030 115 340 668 248 060 124
Ventes pieces de rechange y 3051320 3082593 6 138 558
compris huile
Ventes travaux atelier 926 147 1005 451 1951 460
Ventes garanties 461163 522 359 1120 247
Ventes de matériels extérieurs
pour VN 50936 27 882 61 357
Total 183 242 594 119 978 953 257 331 746

R.2. Autres produits d’exploitation

Les autres produits d’exploitation totalisent 649 408DT au titre du premier semestre 2025 contre
605 761 DT au titre du premier semestre 2024, se détaillant comme suit :

Libellé Premlezroszesmestre Premlezr(')szeélmestre Exercice 2024

putres activites et revenus des 456 910 442 555 928 890
Transfert de charges 187 613 148 691 230 741
Ventes déchets 4885 14 515 23378
Total 649 408 605 761 1183 010

R.3. Variation des stocks de produits finis et des encours

La variation des stocks de produits finis et des encours totalise 19 345 731 DT au titre du premier
semestre 2025 contre 34 924 171 DT au titre du premier semestre 2024, se détaillant comme suit :

Premier semestre Premier semestre

Libellé 2025 2024 Exercice 2024
Stocks véhicules neufs 19 416 062 34 959 996 (34078 737)
Stocks MPR et encours atelier (70 331) (35 825) 79 453

Total 19345731 34924171 (33999 284)




R.4. Achats de marchandises consommées

Les achats de marchandises consommeées totalisent 129 446 418 DT au titre du premier semestre
2025 contre 60 443 655 DT au titre du premier semestre 2024, se détaillant comme suit :

Premier semestre Premier semestre

Libellé Exercice 2024

2025 2024
Achats véhicules neufs 102 581 608 43 626 685 194 362 616
Frais sur achats véhicules neufs 23785 266 13672472 38 843 605
Achats MPR 3079544 3144 498 6236 480
Total 129 446 418 60 443 655 239442 701

R.5. Achats d’approvisionnements consommeés

Les achats d’approvisionnements consommés totalisent 563 299 DT au titre du premier semestre
2025 contre 404 444 DT au titre du premier semestre 2024, se détaillant comme suit :

Premier semestre Premier semestre

Libellé 5025 5024 Exercice 2024
Achat_s non stockés de matieres et 279 041 112 552 340589
fournitures

Achats carburant 83825 70 144 143 331
Achats services informatiques 108 993 105 158 228 465
Electricité/ Eau 89 455 110 195 225270
Autres aphats d'approvisionnement 1985 6 395 17523
consommeés

Total 563 299 404 444 955178

R.6. Charges de personnel

Les charges de personnel totalisent 3 293 232 DT au titre du premier semestre 2025 contre
3221294 DT au titre du premier semestre 2024, se détaillant comme suit :

Premier semestre Premier semestre

Libellé Exercice 2024

2025 2024
Salaires bruts 2776 816 2703 449 4895 915
Charges sociales 483 071 444 820 986 957
Autres charges de personnel 33346 73 026 280 160

Total 3293232 3221294 6163 032




R.7. Dotations aux amortissements et aux provisions

Les dotations aux amortissements et aux provisions totalisent 233 677 DT au titre du premier
semestre 2025 contre 836 516 DT au titre du premier semestre 2024, se détaillant comme suit :

Premier semestre Premier semestre Exercice

Libelle 2025 2024 2024
Dotations aux amortissements des 9571 76 339 152 922
immobilisations incorporelles

Dotations aux amortissements des 224 106 227113 450 823
immobilisations corporelles

Dotations aux provisions pour dépréciations ) 533 064 )
stocks

Dotations aux provisions pour dépréciations ) )

des titres 1233064
Total 233677 836 516 1836 809

R.8. Autres charges d’exploitation

Les autres charges d’exploitation totalisent 2 820 069 DT au titre du premier semestre 2025 contre
2 660 644 DT au titre du premier semestre 2024, se détaillant comme suit :

Libellé Premier semestre Premier semestre Exercice
2025 2024 2024

Locations 715125 693 730 1412 195
Entretiens et réparations 104 807 131563 233769
Primes d'assurances 63 867 61063 151834
Prestations garanties agents 159 757 107 750 301557
Publicités, publications et relations publiques 312792 406 606 671520
Frais postaux et frais de télécommunications 90 301 46 186 149 161
Commissions sur ventes et honoraires 357 865 318 803 643 371
Autres impots, taxes et versements assimilés 559 114 426 865 890979
Autres charges d'exploitation 456 440 468 078 1013311
Total 2820 069 2 660 644 5467 697

R.9. Charges financieres nettes

Les charges financieres nettes totalisent 102 279 DT au titre du premier semestre 2025 contre
58 148 DT au titre du premier semestre 2024, se détaillant comme suit :

Libellé Premier semestre Premier semestre Exercice

2025 2024 2024
Charges financiéres 101983 55893 110 039
Intéréts sur effets VN 296 3113 4112
Gains de change - (858) (5413)
Pertes de change - - 27 202

Total 102 279 58 148 135939




R.10. Produits des placements

Les produits des placements totalisent 9 710 398 DT au titre du premier semestre 2025 contre
10 150 741 DT au titre du premier semestre 2024, se détaillant comme suit :

Libellé Premier semestre Premier semestre Exercice

2025 2024 2024
Dividendes percus 6 146 626 9195 357 10 342 078
Produits sur placements a court terme 3563772 955 384 5222479
Total 9710 398 10 150 741 15 564 557

R.11. Autres gains ordinaires

Les autres gains ordinaires totalisent 16 448 DT au titre du premier semestre 2025 contre
594 221 DT au titre du premier semestre 2024, se détaillant comme suit :

Libellé Premier semestre Premier semestre Exercice

2025 2024 2024
Autres gains (82) 738 10 768
Produit sur cession des bons des voitures 4 CV 16 530 9650 20735
Plus-Value sur Cession titres Autronic - 583 833 -
Total 16 448 594 221 31503

R.12. Autres pertes ordinaires

Les autres pertes ordinaires totalisent 223 818 DT au titre du premier semestre 2025 contre
212 967 DT au titre du premier semestre 2024, se détaillant comme suit :

Premier semestre Premier semestre Exercice
2025 2024 2024

Autres pertes ordinaires 223818 212 967 372 254
Total 223 818 212 967 372 254

Libellé




111.3. Notes sur I'état des flux de trésorerie

F.1. Amortissements et provisions

Libellé Montants en DT
Dotations aux amortissements des immobilisations incorporelles 9571
Dotations aux amortissements des immobilisations corporelles 224106
Dotations aux provisions pour dépréciation des stocks -
Total 233677
F.2. Variation des actifs
Solde au Solde au Variation
Libellé 30/06/2025 31/12/2024 ) - (a)
(@) (b)
Stock 74144 904 93490 635 19 345731
Créances clients 28 408 850 16 340420 (12 068 430)
Variation des actifs 118 875069 115096 038 (3779 031)
F.3. Variation des passifs
Solde au Solde au Variation
Libellé 30/06/2025 31/12/2024
(@ (b) (a) - (b)
Fournisseurs et comptes rattachés 119178209 136 183 807 (17 005 598)
Autres dettes 17 290 334 10 506 558 6783776
Variation des passifs 136 468 543 146 690 365 (10221 822)

F.4. Plus ou moins-value de cession

Libellé

Montants en DT

Transfert de charges

Plus-value de cession des valeurs mobilieres

Total

F.5. Décaissements pour acquisition d'immobilisations corporelles et Incorporelles

Libellé Montants en DT
Décaissements pour acquisition d'immaobilisations corporelles et incorporelles (218 160)
Total (218 160)

F.6. Encaissements sur cession d’'immobilisations corporelles

Libellé

Montants en DT

Encaissements sur cession d'immobilisations corporelles

Total




F.7. Décaissements pour acquisition d'immobilisations financiéres

Libellé Montants en DT
Titres de participation 10 000 000
Total 10 000 000

F.8. Encaissements sur cession d'immobilisations financiéres

Libellé

Montants en DT

Titres de participation

Total

F.9.Trésorerie a la cloture de I’exercice

Libellé Solde au 30/06/2025

Placements a court terme 45 886 630
ATTIJARI BANK 4 353 490
BT 2891957
ZITOUNA 1672508
ATB 1522 620
ulB 5670134
AMEN BANK 1414 329
UBCI 1032 474
ABC 22 747
STB 3758 025
BNA 2466 033
BIAT 444 498
BH 4797
BTL 3419 441
EFFET A L’'ENCAISSEMENT 7070 629
Cheques a encaisser 235 450
Caisse fond fixe 7000
Caisse recette 2650
CCP 331
CARTE BANCAIRE 9083
Total 81884 827




IV. Engagements hors bilan

Type d’engagements Valeur Totale Tiers Provisions

1- Engagements donnés

a) Garanties réelles

Cautionnement (1) BNA 3454982 3454982 -
Cautionnement (2) BT 5823377 5823377
Total 9 278 359 9 278 359 -

(1) Cautions douaniéres, cautions sur marcheés définitives et provisoires et caution fiscale

(2) Une caution bancaire d’'un montant de 5 823 377 DT a été émise au profit de la Douane afin d’obtenir la
mainlevée sur les 100 véhicules saisis.

V. Résultat par action

Le résultat par action et les données ayant servi a sa détermination au titre de la période en cours se
présentent comme suit :

Libellé 30-juin-25 30-juin-24 31-déc-24

Résultat net 25227 822 20 705 009 40416 679
Nombre d'actions 38 250 000 38 250 000 38 250 000
Résultat par action 0,660 0,541 1,057

Le nombre d’actions en circulation est détaillé comme suit :

Date Libellé Actions Valeur Nombre

. ) R Capital
émises nominale d'actions

Nombre d'actions 38 250 000 1 38250000 38 250 000




V1. Notes sur les parties liées

6.1. Parties liées
Les parties liees d’ARTES S.A sont constituées de :

1. Parties liées appartenant au Groupe ARTES

Les parties liées appartenant au Groupe ARTES se présentent comme suit :

-  ARTEGROS;
-  ARTIMO;

- ADEV,;

- VEDEV,

- SIDEV,;

- WALLYS.

2. Parties liées autres que les sociétés du Groupe ARTES

Les parties liées autres que les sociétés du Groupe ARTES comprennent les sociétés suivantes :
DALMAS, AFRIVISION ET SONY, AFRIVISION SERVICES, MAGHREB MOTORS, TMM,
IMMOBILIER DE MAGHREB, POINT COM, MINOTERIE LA SOUKRA, ITUCY PEUGEOT,
MODERN INDUSTRIE, BESTOPLAST et IMMOBILIER ET DEVELOPPEMENT.

6.2. Transactions avec les parties liées

1. Transactions avec les parties liées appartenant au Groupe ARTES
Les opérations avec les parties liées appartenant au groupe ARTES au titre du premier semestre 2025
se détaillent comme suit :

- Aucours de la période close au 30 juin 2025, la société "ARTES" a acheté de la part de sa filiale
« ARTEGROS » des piéces de rechange pour un montant hors taxes de 2 849 907 TND.
Au 30 juin 2025, la dette du fournisseur « ARTEGROS » est de 1 106 432 TND.

Au cours de la période close au 30 juin 2025, les ventes réalisées avec la société « ADEV SARL »
s'élévent a 47 630 TND hors taxes. Au 30 juin 2025, la créance du client « ADEV SARL » est de
138 746 TND.

- Au cours de la période close au 30 juin 2025, les ventes réalisées avec la société « WALLYS
SERVICES » s’élevent a 1 968 TND hors taxes. Au 30 juin 205, la créance du client « WALLYS
SERVICES » représente un solde débiteur de 29 613 TND.

- Aucoursde I'exercice 2011, la société « ARTES S.A » a conclu avec la société «<ARTIMO S.A.R.L»
une convention pour la mise a disposition d’une partie de son terrain sis au 39, avenue K.Pacha.
Pour la période close au 30 juin 2025, le revenu résultant de cette mise a disposition s'éléve a
40 203 TND hors taxes. Au 30 juin 2025, la créance de la société « ARTIMO S.A.R.L » est de
47 843 TND.

Cette méme convention stipule la facturation par la société « ARTIMO S.A.R.L » & la société
« ARTES S.A » du loyer du nouveau show-room et des locaux d’administration édifiés sur le
terrain propriété de la société « ARTES S.A». Pour la période close au 30 juin 2025, la charge
de loyer estimée s'éléve a 281 420 TND et le solde est de 281 420 TND.




Au cours de I'exercice 2011, la société « ARTES S.A » a conclu un avenant au contrat de location
des locaux a usage commercial et de stockage sis au 39, avenue K.Pacha, signé le 31 juillet 1998
avec la societé «<ARTEGROS S.A». Pour la période close au 30 juin 2025, les revenus provenant
de la location de ces locaux s'élévent a 60 304 TND hors taxes.

Au cours de I'exercice 2011, la société « ARTES S.A » a conclu avec la société « ARTEGROS S.A
» un avenant au contrat signé le 06 mai 1999 portant refacturation des frais communs
d’assistance administrative et comptable ainsi que les frais d’assistance informatique. Pour la
période close au 30 juin 2025, les frais d’assistance facturés par « ARTES S.A » a « ARTEGROS
S.A » s’élévent a 148 751 TND hors taxes. Au 30 juin 2025, la créance de la société « ARTEGROS
» est de 248 781 TND.

La société « ARTES S.A » a percu des dividendes de sa filiale « ARTEGROS » au titre de
I'exercice 2024 pour un montant total de 5 999 820 TND

Au cours de I'exercice 2011, la société « ARTES S.A » a conclu un avenant au contrat de location
des locaux a usage commercial et de stockage sis au 39 avenue K.Pacha, signé le 16 juin 2006
avec la société « ADEV SARL ». Pour la période close au 30 juin 2025, les revenus provenant de
la location de ces locaux s’élevent a 32 162 TND hors taxes.

Au cours de I'exercice 2011, la société « ARTES S.A » a conclu avec la société « ADEV SARL »
un contrat portant refacturation des frais communs d’assistance administrative et comptable
ainsi que des frais d’'assistance informatique. Pour la période close au 30 juin 2025, les frais
d’assistance facturés par « ARTES S.A » a la société « ADEV SARL » s’élevent a 84 426 TND
hors taxes.

Au cours de I'exercice 2018, la société « ARTES S.A» a conclu un contrat de location des locaux
a usage administratif et commercial sis au 39 avenue K.Pacha, signé le 01 janvier 2018 avec la
société « WALLYS SERVICES ». Pour la période close au 30 juin 2025, les revenus provenant
de la location de ces locaux s'élévent a 6 946 TND hors taxes.

Le 01 janvier 2019, la société « ARTES S.A » a conclu avec la société « WALLYS SERVICES » un
contrat portant refacturation des frais communs d’assistance administrative et comptable ainsi
que des frais d'assistance informatique. Pour la période close au 30 juin 2025, les frais
d'assistance facturés par « ARTES S.A » a la société « WALLYS SERVICES » s’élévent a
17 364 TND en hors taxes.

Transactions avec les parties liées autres que les sociétés du Groupe ARTES

Le chiffre d'affaires réalisé par la société « ARTES S.A » avec les autres parties liées autres
gue les sociétés du Groupe ARTES, durant le premier semestre 2025 au titre des ventes et des
réparations de véhicules se présente comme suit :

Société Chiffre d’affaires HT 2025  Créance au 30/06/2025

DALMAS 118 507 174 007
ITUCY PEUGEOT - -
MINOTERIE LA SOUKRA 354 422
IMMOBILIER ET DEVELOPPEMENT 7 355 1955
AFRI IMMOBILIERE 1200 1180
IMMOBILER DE MAGREB 6 758 6 028
AFRIVISION - 2834
AFRIVISION SERVICES - 1347
BESTOPLAST - -
POINT COM - -

Total 134 174 187 773




- Au cours de I'exercice 2003, un contrat de loyer a été établi entre « ARTES S.A. » et
« Etablissements DALMAS et compagnies SARL » pour l'utilisation d’un lotissement situé a la
zone industrielle EI Mghira 1 et ce pour I'entreposage, I'entretien et la livraison de véhicules
neufs. La charge de loyer annuelle initiale, facturée par « Etablissements DALMAS et
compagnies SARL », s’éleve a 195 000 TND en hors taxes avec une augmentation annuelle de
5% par an. Pour la période close au 30 juin 2025, la charge de loyer s’éléve a 267 320 TND. Le
solde fournisseur de la société « Etablissements DALMAS et compagnies SARL » s'éléve a
646 921 TND au 30 juin 2025.

Au cours de l'exercice 2008, un contrat de loyer a été établi entre « ARTES S.A. » et
« IMMOBILIER ET DEVELOPPEMENT » pour I'utilisation d’'un local sis a I'avenue Kheireddine
Pacha, moyennant un loyer annuel de 150 000 TND en hors taxes avec une augmentation
annuelle de 5% par an. Pour la période close au 30 juin 2025, la charge de loyer s'éleve a
163 716 TND en hors taxes. Le solde fournisseur s’éléve a 194 823 TND au 30 juin 2025.

- Les achats effectués par la société « ARTES S.A » aupres des autres parties liées, autres que les
sociétés du groupe ARTES, durant le premier semestre 2025, se présentent comme suit :

Sosiots Achats HT 2025 soraaree o
AFRIVISION SERVICES - -
DALMAS . -
SONY AFRIVISION . 359
POINT COM . -

Total - 359




Tunis, le 29 Aout 2025

Messieurs les Actionnaires de la société
ARTES SA

39, Avenue Kheireddine Pacha

1002 Tunis Belvédére

Messieurs,

RAPPORT D’EXAMEN LIMITE DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LES
ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES ARRETES AU 30 JUIN 2025

Introduction

Conformément aux dispositions de I'article 21 bis de la loi 94-117 du 14 novembre 1994,
nous avons effectué I'examen limité des états financiers intermédiaires de la société ARTES
SA comprenant le bilan établi au 30 juin 2025, I'état de résultat ainsi que I'état de flux de
trésorerie pour la période de six mois se terminant a cette date, des notes contenant un
résumé des principales méthodes comptables et d’autres notes explicatives.

Ces états financiers intermédiaires font apparaitre des capitaux propres positifs de
135 573 583 dinars y compris le bénéfice de la période s'élevant a 25 227 822 dinars.

Ces états financiers intermédiaires ont été établis sous la responsabilité de votre direction
et sur la base des éléments disponibles a cette date conformément aux normes comptables
généralement admises en Tunisie. Notre responsabilité est d’exprimer une conclusion sur
ces informations financieres intermédiaires sur la base de notre examen limité.

Etendue de I'examen limité

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession applicables en
Tunisie et relatives aux missions d’examen limité d’informations financiéres intermédiaires.
Un examen limité de l'information financiere intermédiaire consiste a prendre des
renseignements principalement auprés des personnes responsables des questions
financieres et comptables et & mettre en ceuvre des procédures analytiques ainsi que toute
autre procédure d’examen appropriée.

L'étendue d'un examen limité est considérablement moindre que celle d'un audit effectué
conformément aux normes internationales d’audit et par conséquent, il ne nous permet pas
d'obtenir l'assurance que nous avons relevé tous les faits significatifs qu'un audit
permettrait d’identifier. En conséquence, nous n’exprimons pas une opinion d’audit.




Conclusion

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent a
penser que les états financiers intermédiaires ci-joints ne donnent pas une image fidéle
de la situation financiére de la société ARTES SA arrétée au 30 juin 2025, ainsi que de sa

performance financiere et de ses flux de trésorerie pour la période de six mois se
terminant a cette date, conformément au systéme comptable des entreprises.

Tunis, le 29 Aout 2025

Les commissaires aux comptes

Société DATN — Membre de Deloitte F.M.B.Z. KPMG TUNISIE
Touche Tohmatsu Limited

Jaouhar Ben Zid Mohamed Imed Loukil




AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES

BH BANK

Siege social : 18, Avenue Mohamed V 1080 Tunis

La BH BANK publie ci-dessous, ses états financiers intermédiaires arrétés au 30 juin 2025. Ces
états sont accompagnés du rapport d’examen limité des commissaires aux comptes Mr Fethi
SAIDI (Groupement CFA, CWG et CNW) et Mr.Abdellatif ABBES (Groupement UAT,

PROAUDIT et FINACO).




BH BANK
BILAN

Arrété au 30 Juin 2025
(Unité en mille dinars)

Notes REIVTZIZEN 30/06/2024 31/12/2024

Actifs
AC1 Caisse et avoirs aupres de laBCT, CCP et TGT 1 526 502 350419 157 460
AC2 Créances sur les établissements bancaires et financiers 2 229129 220057 186 003
AC3 Créances sur la clientéle 3 10292416 10820519 10576707
AC4 Portefeuille-titres commercial 4 105 363 137 760 107 669
AC5 Portefeuille d'investissement 5 3563250 2581821 3121123
AC6 Valeurs immobilisées 6 145777 143 066 146 239
AC7 Autres actifs 7 159 656 160616 181438
Total des actifs 15022093 14414258 14476639
Passifs
PA1 Banque Centrale et CCP - - -
PA2 Dépots et avoirs des établissements bancaires et financiers 2413271 2188645 2358896
PA3 Dépdts et avoirs de la clientele 9 9460880 9274472 9008 552
PA4 Emprunts et ressources spéciales 10 1538638 1309970 1564 738
PA5 Autres passifs 11 221700 282 295 192 368
Total des passifs 13634489 13055382 13124554
Capitaux propres
CP1 Capital 238000 238000 238000
CP2 Réserves 1094 804 1042870 1043266

Réserves pour réinvestissements exonérés 271383 221383 221383

Awutres réserves 823421 821487 821883
CP3 Actions propres - - -
CP4 Autres capitaux propres 414 414 414
CP5 Résultats reportés 1 1 1
CP6 Résultat de I'exercice 54 385 77591 70404
CP7 Résultat en instance d'affectation - - -
Total des Capitaux propres 12 1387604 1358876 1352085
Total des capitaux propres et passifs 15022093 14414258 14476639




BH BANK
ETAT DES ENGAGEMENTS HORS BILAN

Arrété au 30 Juin 2025
(Unité en mille dinars)

Notes  [RENNIPVERN 30/06/2024 S1/12/2024 31/12/2024
publié retraité

Passifs
éventuels
HB1 Cautions, avals et autres garanties données 13 519 025 759 935 736 683 736 683
A— En _faveur de I'établissement bancaire et 14383 85269 15747 15747
financier
B- En faveur de la clientéele 504 642 674 666 720936 720936
HB2 Crédits documentaires 217035 316 921 251 888 251888
HB3 Actifs donnés en garantie 2063726 1198511 1292490 1292490
Total des passifs éventuels 2799 786 2 275 367 2281061 2281061
Engagements
donnés
HB4 Engagements de financements donnés 13 733599 876103 792 853 792 853
A- En faveur de I'établissement bancaire et i ) ) i
financier
B- En faveur de la clientéele 733599 876 103 792 853 792 853
HB5 Engagements sur titres - - - -
A- Participations non libérées - - - -
B- Titres a recevoir - - - -
Total des engagements donnés 733599 876103 792 853 792 853
Engagements
regus
HB6 Engagements de financement regues 14 19 345 44 306 7864 7864
HB7 Garanties regues 15 3771711 3600189 3715016 3715016
A- Garanties recues de I'Etat 1796 295 1490224 - 1534166

B- Garanties regues d'autres Etab

X b X . 67542 320978 153 383 153 383
bancaires, financiers et d'assurances

C- Garanties recues de la clientéle 1907 874 1788987 3561634 2027 467

Total des engagements regus 3791056 3644495 3722880 3722880




BH BANK
ETAT DE RESULTAT

Période allant du ler Janvier au 30 Juin 2025
(Unité en mille dinars)

Jusqu'a fin Jusqu'afin  Jusqu'afin

Notes JJ‘JS%UZ%E? Juin2024  Juin2024  Décembre
publié retraité 2024

Produits d'exploitation bancaire

PR1 Intéréts et revenus assimilés 16 500 186 530679 530679 1080 707
PR2 Commissions (en produits) 17 73097 74538 74538 159 556
PR3 Ga!ns sur pc_)rtefeg\llle—tltres commercial et 18 13628 50969 21539 46827

opérations financieres

PR4 Revenus du portefeuille d'investissement 19 136 124 63117 92547 202039
Total produits bancaires 723035 719303 719 303 1489129
Charges d'exploitation bancaire

CH1 Intéréts encourus et charges assimilées 20 (372494) (350110) (350110) (730 043)
CH2 Commissions encourues (7 237) (6 523) (6 523) (14 858)
Total charges d'exploitation bancaire (379731) (356633) (356 633) (744 901)
Total Produit net bancaire 343 304 362 670 362670 744 228

Dotations aux provisions et résultat des
PR5-CH4 corrections de valeurs sur créances, hors 21 (103 707) (91 775) (91 775) (347 761)
bilan et passif (*)

Dotations aux provisions et résultat des

PR6-CH5 corrections de valeurs sur portefeuille 22 (7 500) (7 500) (7 500) (5137)
d'investissement
PR7 Autres produits d'exploitation 23 4108 3469 3469 6673
CH6 Frais de personnel (97 843) (95 528) (95 528) (189 448)
CH7 Charges générales d'exploitation 24 (40907) (39031) (39031) (71732)
CH8 Dotations aux amortissements et aux (7925)  (10704) (10704 (20037)
provisions sur immobilisations
Résultat d'exploitation (*) 89 530 121 601 121 601 116 786
) Solde en gain/perte provenant des autres
PR8-CH9 éléments ordinaires (*) 25 (5 443) (922) (922) (1 008)
CH11 Impdt sur les bénéfices 26 (27 002) (35072) (35072) (37812)
Résultat des activités ordinaires 57 085 85 607 85 607 77 966
) Solde en gain/perte provenant des autres
PR9-CH10 sléments extraordinaires 27 (2700) (8016) (8016) (7562)
Résultat net de I'exercice 54 385 77591 77591 70 404
Effet des modifications comptables (Net d'imp6t) - - - -
Résultat aprés modification comptable 54 385 77591 77591 70404

(*) Données comparatives retraitées.



BH BANK
NOTES AUX ETATS FINANCIERS

Exercice clos au 30 Juin 2025
(Les chiffres sont exprimés en mille dinars tunisiens)

1- Présentation de la banque

La BH BANK est une société anonyme admise a la cote permanente de bourse de Tunis au capital de 238 000
millions de dinars, composé de 47 600 000 actions de 5 DT chacune et ayant son siége social sis a 18 Avenue
Mohamed V 1080 Tunis.

"Créée en 1974 sous la dénomination de la « Caisse nationale d’épargne logement » conformément a la loi n°24-
1973 du 07/05/1973, puis convertie en banque conformément a la loi n 18-1989 du 22/02/1989 sous la
dénomination sociale de la « Banque de I’habitat » régie par la loi n° 2001-65 du 10 Juillet 2001 relative aux
établissements de crédit telle qu’a été abrogeée par la loi n°2016-48 du 11 Juillet 2016 relative aux banques et aux
établissement financiers. En date du 30/04/2019, la dénomination sociale a été encore une fois changée en « BH
BANK » en vertu de la décision de I’assemblée générale extraordinaire du 30/04/2019.

La BH BANK dispose d'un réseau se composant de 7 directions régionales principales, 2 représentations
régionales, 2 représentations régionales, 150 points de vente, une succursale (S.K. P) et un centre d'affaires (H.
NOUIRA).

2- Référentiel d'élaboration et de présentation des etats financiers

Les états financiers de la BH sont établis conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie
notamment la norme comptable générale n° 01 du 30 décembre 1996 et les normes comptables bancaires (NCT
21 a 25) applicables a partir du ler janvier 1999 et aux regles de la Banque Centrale de Tunisie édictées par la
circulaire n® 91-24 du 17 décembre 1991 telle que modifiée par les circulaires subséquents.

3- Bases de mesure et principes comptables pertinents appliqués:

Les états financiers de la « BH » sont élaborés sur la base de la mesure des éléments du patrimoine au
codt historique. Les comptes ont été arrétés dans une hypothese de continuité d'exploitation.

3.1- Régles de prise en compte des engagements

Les engagements de la banque sont constatés en hors bilan a mesure qu'ils sont contractés et sont transférés au
bilan au fur et a mesure des déblocages de fonds pour leur valeur nominale, intéréts précomptés compris pour les
crédits a court terme.

Les engagements irrécouvrables ayant fait I'objet d'un jugement suivi par un P.V de carence ainsi que les
engagements ayant fait I'objet d'abandon sont passés en pertes.

3.2-  Regles d’évaluation des engagements

Provisions individuelles

Pour I’arrété des états financiers au 30 Juin 2025, il a été procédé a I’évaluation des engagements et la
détermination des provisions y afférentes conformément a la Circulaire de la BCT n°® 91-24 du 17 décembre 1991
telle que modifiée par les Circulaires subséquents.



Classification des créances

Les classes de risque sont définies de la maniére suivante :

Classe 0 « Actifs courants » : Sont considérés comme actifs courants, les actifs dont la réalisation ou le
recouvrement intégral dans les délais parait assuré ;

Classe 1 « Actifs nécessitant un suivi particulier » : Font partie de la classe 1, tous les actifs dont la réalisation ou
le recouvrement intégral dans les délais est encore assuré ;

Classe 2 « Actifs incertains » : Font partie de la classe 2, tous les actifs dont la réalisation ou le recouvrement
intégral dans les délais est incertain. Ces actifs se caractérisent notamment par I'existence de retards de paiement
(des intéréts ou du principal) supérieurs a 90 jours sans excéder 180 jours.

Classe 3 « Actifs préoccupants » : Font partie de la classe 3 tous les actifs dont la réalisation ou le recouvrement
est menacé. Les retards de paiements des intéréts ou du principal sont généralement supérieurs a 180 jours sans
excéder 360jours.

Classe 4 « Actifs compromis » : Font partie de cette classe les créances pour lesquelles les retards de paiement
sont supérieurs a 360 jours, ainsi que les créances contentieuses.

Calcul des provisions individuelles

Les provisions requises sur les actifs classés sont déterminées selon les taux prévus par la BCT dans le circulaire
n° 91-24. Ces taux se présentent comme suit :

Classe de risque Taux de provision
ClasseOet 1 0%
Classe 2 20%
Classe 3 50%
Classe 4 100%

Les taux de provisionnement par classe de risque sont appliqués au risque net non couvert, soit le montant de
I’engagement déduction faite des agios réservés et de la valeur des garanties obtenues sous forme d’actifs
financiers, d’immeubles hypothéqués, de garanties de I’Etat et des garanties des banques et assurances.

Les engagements de faible montant (Inférieurs a 50 MD) sont classés selon la classe de risque automatique. Les
provisions requises sur ces engagements sont déterminés par application des taux de provisionnement calculés sur
les risques supeérieurs a 50 MD.

Dans le cas ou le taux de provisionnement calculé sur les actifs supérieurs a 50 MD au cours de I’exercice en
vigueur s’avere différent de celui calculé au cours de I’exercice précédent, le taux le plus élevé entre les deux est
pris en compte pour la détermination des provisions.

La banque a procédé a la comptabilisation de provisions forfaitaires par prélévement sur le résultat de la période a
fin Juin 2025, pour un montant forfaitaire de 72 000 MD.

En application des dispositions de la circulaire aux établissements de crédits n°2012-20 du 6 Décembre 2012,

abrogeant et remplacant les dispositions de I'article 10 Bis de la Circulaire n°91-24 du 17 Décembre 1991. La
banque a procédé a la comptabilisation par prélevement sur le résultat de la période a fin Juin 2025, d'un
complément de provisions a caractére général dites « provisions collectives » pour un montant forfaitaire de 9
000 MD.

Ces provisions sont constituées en couverture des risques latents sur les engagements courants (Classe 0) et des
engagements nécessitant un suivi particulier (Classe 1) au sens de I’article 8 de la circulaire n°91-24 et ont été
déterminées par recours a la méthodologie annexée a la Circulaire 2012-20.



Les provisions additionnelles

Selon les dispositions de la circulaire BCT 2013-21 Les établissements de crédit doivent constituer des provisions
additionnelles sur les actifs ayant une ancienneté dans la classe 4 supérieure ou égale a 3 ans pour la couverture
du risque net et ce, conformément aux quotités minimales suivantes :

40% pour les actifs ayant une ancienneté dans la classe 4 de 3 a5 ans.
70% pour les actifs ayant une ancienneté dans la classe 4 de 6 et 7 ans.
100% pour les actifs ayant une ancienneté dans la classe 4 supérieure ou égale a 8 ans.

L’ancienneté dans la classe 4 est déterminée selon la formule suivante : A=N-M+1
A : ancienneté dans la classe 4

N : année d’arrété des comptes

M : année de la derniere migration vers la classe 4

Les intéréts sur les engagements sont constatés au fur et a mesure qu'ils sont courus et sont rattachés a la période
adéquate par abonnement.

A chaque date d'arrété comptable, les intéréts courus et non échus sont inscrits dans les comptes de créances
rattachées correspondants par la contrepartie d'un compte de résultat ; Toutefois les intéréts se rapportant a des
créances classées sont portés en agios réservés.

Les intéréts percus d'avance sont portés dans les comptes de régularisation appropriés et font I'objet d'abonnement
aux périodes adéquates.

Les intéréts afférents aux crédits consentis par la banque et demeurant impayés au titre des créances classées pour
les crédits industriels et commerciaux ainsi que les crédits habitat sont systématiquement réservés.

Les intéréts sur les comptes courants gelés, par application de la circulaire de la Banque Centrale de Tunisie n°
91-24 du 17 décembre 1991 telle que modifiée par la circulaire n°99-04 du 19 mars 1999, sont également réserves.
En ce qui concerne les intéréts comptabilisés sur les crédits de préfinancement, ils font I’objet de réservation a
partir du moment ou les projets y afférents sont classés.

Les intéréts réservés ne sont constatés en résultat qu'au moment de leur encaissement effectif. Les intéréts sur les
créances consolidées ne sont constatés en resultat que lorsqu'ils sont effectivement encaissés.

La comptabilisation des commissions ayant le caractére d'intéréts obéit aux mémes régles que celles applicables a
la constatation des intéréts et les autres commissions sont constatées au fur et a mesure de leur réalisation.

La banque classe ses titres en 4 catégories:
« Les titres de transaction qui se distinguent par les deux critéres suivants :

e Leur courte durée de détention qui doit étre limitée a trois mois.
e Laliquidité de leur marché

Ces titres incluent notamment les bons du trésor

» Les titres de placement qui sont les titres acquis avec l'intention de les détenir a court terme durant une période
supérieure a trois mois, a l'exception des titres a revenu fixe que I'établissement a I'intention de conserver jusqu'a
I'échéance et qui satisfont a la définition de titres d'investissement.

« Les titres d'investissement qui sont les titres pour lesquels la banque a I'intention ferme de les détenir, en principe,
jusqu'a leur échéance et doit pouvoir disposer de moyens suffisants pour concrétiser cette intention. Ces titres
incluent les fonds constitués en exonération d'impét et confiés aux SICAR pour gestion en vertu d'une convention
de gestion.



« Les titres de participation qui englobent les actions dont la possession durable est estimée utile a l'activité de la
banque, permettant ou non d’exercer une influence notable, un contrdle conjoint ou un contréle exclusif sur la
société émettrice.

Les titres sont comptabilisés au prix d’acquisition, frais et charges exclus. La cession des titres de participation est
constatée a la date de transfert de propriété des titres.

Les participations souscrites et non libérées sont enregistrées en engagement hors bilan pour leur valeur d’émission
et transférées au bilan a la date de libération.

Les dividendes sur les titres obtenus par la banque sont pris en compte en résultat dés le moment ou leur distribution
a été officiellement approuvée.

Les titres cotés sont réévalués par référence au cours boursier.

L’évaluation des titres de participation a la date d’arrété est faite par référence a la valeur d’usage et donne lieu a
la constitution de provisions pour couvrir les moins-values éventuellement dégagées revétant un caractére durable.

Pour les titres non cotés, I’évaluation est faite par référence a la valeur mathématique corrigée (en tenant compte
de la valeur actualisée du patrimoine de la société émettrice) a la date la plus récente.

A l'exception des titres de transaction pour lesquels les plus ou moins-values sont directement constatées en
résultat, seules les moins-values sur les autres catégories de titres font I'objet de provisions. Pour les titres
d’investissement, les provisions sont constatées pour les moins-values latentes dans les deux cas suivants :

*il existe, en raison de circonstances nouvelles, une forte probabilité que I’établissement ne
conserve pas ces titres jusqu’a I’échéance.

*il existe des risques de défaillance de I’émetteur des titres.

Les plus-values sur les titres rétrocédés dans le cadre des fonds donnés en gestion sont prises en compte en résultat
du moment qu’elles sont courues et dans la mesure ot une assurance raisonnable quant a leur encaissement existe.

Les engagements de financement regus sont portés en hors bilan & mesure qu’ils sont contractés et sont transférés
au bilan au fur et a mesure des tirages effectués.

Les intéréts et les commissions de couverture de change sur emprunts sont comptabilisés parmi les charges a
mesure qu’ils sont courus.

Les valeurs remises par les clients pour encaissement sont comptabilisées au niveau des comptes du portefeuille a
I’encaissement et des comptes des valeurs exigibles aprés encaissement. A la date d’arrété, seul le solde entre le
portefeuille a I’encaissement et les comptes des valeurs exigibles sont présentés au niveau des états financiers.

Les opérations en monnaies étrangeres sont converties a la date d'arrété comptable au cours moyen de cl6ture
publié par la Banque Centrale de Tunisie pour chaque devise. Les différences de change dégagées par rapport aux
cours conventionnels ayant servis a la constatation de ces opérations sont constatées dans des comptes d'ajustement
devises au bilan.

Le résultat de change de la banque est constitué du résultat sur les opérations de marché (change au comptant et a
terme) dégagé sur la réévaluation quotidienne des positions de change par application du cours de change de fin
de journée.



Les charges reportées sont inscrites parmi les autres actifs dans la mesure ol elles ont un impact bénéfique sur les
exercices ultérieurs. Elles sont résorbées sur trois ans sur la base de I’étude ayant justifiée leur inscription a I’actif.

Suite a la parution de la loi n°41-2024 du 02 Aot 2024 portant amendement du Code de Commerce, et en
application des dispositions de I’article 412 ter , la Banque est tenue de réduire le taux d’intérét fixe en le
multipliant par un coefficient égal a 0.5 au titre des crédits en cours de remboursement ou aux nouveaux crédits
dont la durée totale est supérieure a sept ans, s’il s’avere que la somme totale des intéréts contractuels percus au
cours des trois années précédant la date de la demande du client dépasse 8% de I’encours du capital restant dd.
L’encours des crédits habitat sur ressources propres de la banque concernés par cette disposition est de 1 317
Millions de Dinars au 30 Juin 2025 contre 1327 Millions de Dinars au 31 décembre 2024.

L'estimation de la minoration des intéréts contractuels en tenant compte de la totalit¢ de la période de
remboursement des crédits en cours concernés par ladite loi, serait de 165 Millions de Dinars pour les exercices
allant de 2025 a 2046L"impact constaté réellement suite a I’abattement des intéréts est de 7,9 MD courant les 6
premiers mois de 2025.

L’impact de la loi sus visée au titre des demandes conformes a cette législation, recues entre la date de sa
promulgation et le 31 Décembre 2024, a été estimé et provisionné au niveau des états financiers de la banque a
raison de 1,4 MD.

Une affaire intentée par le conseil de la concurrence a I'encontre du secteur bancaire, afférente au report des
échéances pendant la pandémie du COVID-19.

Jusqu’a la date de I’arrété des états financiers, aucune décision n'est notifiée a la banque a cet égard, ainsi le risque
final pouvant, le cas échéant, étre associé a cette situation dépend du dénouement définitif de cette affaire.

Cette situation est considérée comme étant une éventualité en application de la NCT 14 « relative aux éventualités
et événements postérieurs a la date de cl6ture » dont I’exercice de suivi sera réalisé de facon continue pour
déterminer si une sortie de ressources représentatives d’avantages économiques est devenue probable.

30/06/2024 publié *) 30/06/2024 retraité
PRO03 50 969 -29 430 21539
PR04 63117 29430 92547
*) Reclassement des Dividendes et produits assimilés sur titres de placement vers des intéréts et revenus

des titres d'investissement

(Les chiffres sont exprimés en mille dinars tunisiens)



4.1-ACTIFS

Note 1- Caisse et avoirs aupres de la BCT, CCP et trésorerie générale de Tunisie

_{J[0[TPPISN 30/06/2024 31/12/2024

Caisse en dinars 48112 43 656 44564
Caisse en devises 2155 8046 2637
Change manuel 6529 5081 4063
Avoirs chez la BCT en dinars 58 337 36191 45020
Avoirs chez la BCT en devises 39972 40483 20504
Prétsala BCT 373022 217 633 42314
Créances rattachées 21 25 4
Comptes de Chéques Postaux 286 286 286
Trésorerie Générale de Tunisie 675 675 675
Provisions pour dépréciation (2607) (1657) (2607)
Total 526 502 350419 157 460

Le mouvement des provisions se présente comme suit :

31/12/2024 Dotation Reprise
Provisions pour dépréciation (2607) - - (2607)
Total des provisions (2607) - - (2607)
Note 2- Créances sur les établissements bancaires et financiers
RPN 30/06/2024  31/12/2024

Comptes ordinaires banques 4196 5127 3471
Préts interbancaires 147 440 79053 102 023
Organismes financiers spécialisés 79304 137138 82320
Provisions sur Provisions sur comptes Nostri en devises (1811) (1261) (1811)
Total 229129 220 057 186 003
Les créances sur les établissements bancaires et financiers se présentent comme suit :

Organisme Refin BCT Matérialisé
Comptes ordinaire en dinars - Banque Non Non
Comptes ordinaire en devises 4196 Banque Non Non
Préts interbancaires non matérialisés par des titre en dinars 120000 Banque Non Non
Préts interbancaires non matérialisés par des titre en devises 27408 Banque Non Non
Créances rattachées aux préts interbancaires 31
Préts aux établissements financiers 78732 Leasing Non Non
Créances rattachées aux préts aux établissements financiers 573
Provisions (1811)
Total 229129




3

<3 mois lana >5 Actif avec Actif sans

maturité maturité Total
contractuelle contractuelle

mois al 5ans ans

an
Créances/Etab bancaire& financiers 130522 17985 81829 - 230336 (1207) 229129
Dont parties liées 7100 10094 33286 @ - - - 50479

(*) Le mouvement des provisions se présente comme suit :

31/12/2024 Dotation Reprise 30/06/2025

Provisions sur comptes Nostri en devises (1811) - - (1811)
Total des provisions (1811) - - (1811)

Note 3- Créances sur la clientele

Au 30 Juin 2025, les créances sur la clientele totalisent 10 292 416 mille dinars contre 10 820 519 mille dinars

au 30 Juin 2024 et se détaillent comme suit :
30/02/202 30/06/2024  31/12/2024

Encours a la clientéle 8848493 9879157 9625569
Arrangement, rééchelonnement et consolidation 406 503 380791 392972
Créances contentieuses 1045015 1030593 957 461
Echéances a recouvrer en principal 1819905 1137435 1288105
Echéances a recouvrer en intérét (5) (5) (5)
Créances rattachés 62 287 66 217 64 459
Intéréts percus d'avance (89 086) (90 778) (71 625)
Créances a la clientéle brutes 12093112 12403410 12256936
Provisions individuelles sur créances douteuses a la clientéle (952 420) (794 142) (853 420)
Provisions écart de rapprochement (11 137) (112 137) (12 137)
Provisions additionnelles sur créances douteuses a la clientele (281 070) (255337)  (281070)
Provisions collectives sur créances douteuses a la clientele (165 358) (156 735) (156 360)
Intéréts et autres produits réservés (390 709) (365540)  (378242)
Total Net 10292416 10820519 10576707

Au 30 Juin 2025, les créances brutes sur la clientéle totalisent 12 093 112 mille dinars contre 12 403 410 mille
dinars au 30 Juin 2024 et se détaillent comme suit :

30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024

Compte courant débiteur 1094 336 1014813 1017674
Encours a la clientele 1050650 976 847 975 368
Créances rattachés 43 686 37966 42 306
Crédits commerciaux et

industriels 5816917 6078 227 6073082
Encours a la clientele 3949200 4913431 4725692
Arrangement, rééchelonnement et

qonsoli dation 390 345 362 905 375625
Echeances a recouvrer en 1548 386 865816 1019322
principal

Créances rattachés 15275 22671 18 736

Intéréts percus d'avance (86 289) (86 596) (66 293)




Crédits aux particuliers 1324182 1315577 1315930

Encours a la clientéle 1324787 1316155 1316 654
Créances rattachés 11 321 14
Intéréts percus d'avance (616) (899) (738)
Immobilier promoteur 659 036 813767 717760
Encours a la clientéle 656 846 809 524 715659

Arrangement, rééchelonnement et
consolidation

Créances rattachés 2190 4265 2102
Intéréts percus d'avance - (22) -
Immobilier acquéreur 1345753 1383633 1359 302
Encours a la clientéele 1287 393 1310307 1296 536
g;igﬁgr;?gﬁ rééchelonnement et 16158 17887 17346
Echéances a recouvrer en

orincipal 42 463 55700 45681
Créances rattachés 12 12 12
Intéréts percus d'avance (273) (273) (273)
Autres concours a la clientele 123084 134 804 145 333
Encours a la clientele 90740 119709 122 424
Erclzi?gacfs arecouvreren 33139 17102 25939
Créances rattachés 1113 981 1290
Intéréts percus d'avance (1908) (2988) (4 320)
Crédits sur ressources spéciales 684 789 631 996 670393
Créances contentieuses 1045015 1030593 957 461
Total des créances brutes 12093112 12 403 410 12 256 935

. . Actif avec Actif sans
3moisa lanab

< 3 mois > 5 ans maturité maturité Total

A ans contractuelle contractuelle
Créances
nettes sur la 2233656 1723246 3045889 1240819 8243610 2048806 10292416
clientéle
Dont parties liées 561986 576537 355468 5606 1499 597 122577 1622174

A la date du 30 Juin 2025, la ventilation par secteur d’activité des engagements de la banque, y compris ceux en
hors bilan, se présente comme suit :

Secteur

d'activité

Immobilier 1315940 1389171 70029 94618 771570 1010690 614400 473099 1385969 1483789
Services 3564419 4370211 1025790 1110522 3902040 4797074 688169 683659 4590209 5480733
Industrie 3260720 2706486 256894 609338 2497754 2843067 1019861 472757 3517615 3315824
Tourisme 245292 291673 4937 4763 106 801 135017 143428 161419 250230 296 436
Agriculture 154 027 147 597 32530 25073 161804 154 767 24752 17903 186 557 172670
Particulier 3478939 3434531 61852 32081 3223078 3169862 317713 296750 3540791 3466612
Autres 73775 63741 17 626 76 564 91401 140 305 - - 91 400 140 305
Total Brut 12093112 12403410 1469659 1952959 10754448 12250782 2808323 2105587 13562771 14356 369




(&) Actifs classés 0 & 1

(**)  Actifsclassés 2,3 & 4

Le tableau suivant montre le détail des agios réservés par produit bancaire :

Désignation

Agios
Réserves

Agios
Réserves

Agios
Réserves

30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024

Compte courant débiteur (147 105) (137 036) (154 628)
Crédits commerciaux et industriels (137 414) (139 858) (125 152)
Immobilier promoteur (89 410) (70 444) (81 138)
Immobilier acquéreur contractuel (1837) (1936) (1893)
Immobilier acquéreur ressources propres (14 943) (16 266) (15431)
Total General (390 709) (365 540) (378 242)

Le mouvement des provisions sur créances a la clientéle se présente comme suit

31/12/2024

Dotation Reprise Cession/Radiation

Reclass

30/06/2025

Provisions individuelles sur créances douteuses a la clientéle (853420) (72000) - - (27000) (952 420)
Provisions écart de rapprochement (11137) - - - - (11137)
Provisions additionnelles sur créances douteuses a la clientéle (281 070) - - - - (281070)
Provisions collectives sur créances douteuses a la clientéle (156 360)  (9000) - - - (165360)
Provisions sur Intéréts et autres produits réservés (378242) (48141) 8674 - 27000 (390 709)
Total (1680229) (129141) 8674 - - (1800 696)

Les créances brutes a la clientéle par classe de risque se présentent comme suit :

30/06/2025 31/12/2024 Variation

Classe O et 1 10754 447 11285025 (530578)

Classe 2 T47 847 730712 17135

Classe 3 169 786 172 862 (3076)

Classe 4 803913 825 286 (21373)

Classe 5 1086778 1024 475 62 303

Total des créances brutes 13562 771 14038 360 (475589)




Les crédits sur ressources spéciales par ligne se détaillent comme suit :

_{U[0[s7PPIsN 30/06/2024 31/12/2024

FOPRODI 23 26 25
FOPROLOS 521102 483601 507 358
PNRLR 105 749 105776 105 756
FNAH 96 94 91
2EME PDU 1825 1848 1826
3EMEP.D.U 5139 5306 5140
4EMEP.D.U 6759 6942 6761
EL HAFSIA 398 406 398
HG 00 4B 9473 9970 9491
PRLSI INONDATION 2017 2027 2017
AFD 1537 1953 1757
Adutre 30671 14 047 29773
Total des créances brutes 684 789 631 996 670393

Note 4- Portefeuille titres commercial

Au 30 Juin 2025, le portefeuille titre commercial totalise 105 363 mille dinars contre 137 760 mille dinars au 30
Juin 2024 détaillé dans le tableau ci-apres.

La ventilation de ces titres par nature et par émetteur se présente comme suit :

30/06/2024
Cotation SOl202 publié

30/06/2024 31/12/202
retraité 4

Bons de Trésor Assimilables - BTA (titres de

. Coté 82500 - 113000 83000
Transaction)
Bons de Trésor Assimilables - BTA (titres de Coté 2420 115 367 2367 2367
placement)
;:rrltteiﬁi de placement émis par des établissements de Coté 21192 24172 24172 29822
Awutres titres de placement Coté 1000 1000 1000 1000
Total 1 107112 140539 140539 109 189
Créances rattachées aux titres de placement 1778 (2779) 1957 1292
Charges constatées d'avance sur titres de transaction (3527) - (4736) (2812)
Total 2 (1749) (2779) (2779) (1520)
Total Net (1+2) 105 363 137760 137760 107 669

Le tableau suivant présente les plus-value latentes sur titres de placement:

Valeur comptable (+V) Latente

Bons de Trésor Assimilables - BTA (titres de Transaction) 82 500 -
Bons de Trésor Assimilables - BTA (titres de placement) 2420 -
Titres de placement émis par des établissements de crédit 21192 -

Auutres titres de placement 1000 -
Total 107112 =




Le mouvement du portefeuille titres commercial se présente comme suit :
31/12/2024 Acquisition Cession Reclass RJOGIZZEN Emetteur Fixe Variable

Bons de Trésor

Assimilables - BTA (titres 83000 - (500) - 82500  Trésor
de Transaction)
Emprunts nationaux - - - - - Trésor -
Bons de Trésor
Assimilables - BTA (titres 2 367 53 - - 2420 Trésor 2420
de placement)
Titres de placement émis
par des établissements de 22822 - (1630) - 21192  Banque 21192
crédit
Autres titres de placement 1000 - - - 1000 Société 1000
Total 109 189 53 (2 130) - 107 112 2420 22192
Note 5 - Portefeuille titres d’investissement
Le poste Portefeuille titres d’investissement présente un solde net de 3 563 250 mille dinars au 30 Juin 2025
contre 2 581 821 mille dinars au 30 Juin 2024.
30/06/2024  31/12/2024
Fonds a capital risque 342573 334912 322573
Provisions pour dépréciation des titres SICAR (67 769) (62 026) (64 019)
Bons de trésor 2057 735 1339394 1637741
Emprunts nationaux - titres d'investissement 916 500 704 500 924 500
Créances rattachées sur BTA 130105 96 057 121260
Créances rattachées aux titres d'investissement 45505 31067 36717
Part dans les entreprises liées et coentreprises 60 047 59994 60 047
BH LEASING 12371 12371 12371
BH INVEST 900 900 900
SICAV BH-Obligataire 14 906 14 906 14 906
SICAV BH-Capitalisation 4543 4543 4543
BH SICAF 7446 7446 7446
BH ASSURANCES 5940 5887 5940
BH IMMO 4498 4498 4498
BH EQUITY 7497 7497 7497
STIMEC 420 420 420
BH RECOUVREMENT 1200 1200 1200
Société Moderne de titrisation 326 326 326
Provisions pour dépréciation des Filiales (746) (951) (746)
Parts dans les entreprises associées 63994 63994 63994
TFB 63 994 63994 63994
Provisions pour dépréciation des entreprises associées (31758) (30409) (31758)
Autres participations 74538 74513 74538
Provisions pour dépréciation des autres participations (27 474) (29 224) (23 723)
Total Net 3563 250 2581821 3121123




Note 6 -Valeurs Immobilisées

_(([PIN 30/06/2024 31/12/2024

Total immobilisations incorporelles 73478 68 298 72137
Logiciels informatiques 30366 29 306 29766
Fonds de commerce 2802 2802 2802
Immobilisations incorporelles en cours 70793 63 668 68 640
Amortissements des logiciels informatiques (27 687) (24 687) (26 277)
Amortissements des fonds de commerce (2796) (2791) (2794)
Total immobilisations corporelles 72799 75268 74602
Avances et acomptes / commandes d'immobilisations corporelles 23775 19328 20750
Immeubles d'exploitation 53142 53142 53142
Terrains d'exploitation 5116 5116 5116
Agencements, aménagements et installations 96 248 91793 95329
Matériel et mobiliers de bureau 66 231 64417 65901
Matériel de transport 4525 4383 4383
Terrains hors exploitation 105 105 105
Immeubles hors exploitation 1252 1252 1252
Amortissements des immeubles (38574) (36 396) (37501)
Amortissements des agencements, aménagements et installations (75 240) (68577) (72 091)
Amortissements du matériel et des mobiliers de bureau (58 495) (54 406) (56 690)
Amortissements du matériel de transport (4087) (3709) (3904)
Amortissements des immeubles hors exploitation (1199) (1 180) (1 190)
Provisions pour dépréciation des immobilisations incorporelles (500) (500) (500)

Total Net 145777 143 066 146 239




Valeur

Tableau de variation des immobilisation arrété au 30/06/2025

Mouvement s de la période

Amortissement

———  début Valeur VCN

Désignation q finde  Cumul Amort Sumul finde

s Acquisitions Sortie Reclassement période deébutde Dotation sorties fin de  période

periode période période

Immeubles
dexploitation 53142 - - 53142 (37500) (1073) - (38573) 14569
Terains 5116 : - 5116 : : : - 5116
d'exploitation
Agencements,
aménagements et 95328 919 - 96247  (72092) (3147) - (75239) 21008
installations
Matériel et 65901 329 - 66230 (56689)  (1806) - (58495) 7735
mobiliers de bureau
Matériel de
transport 4383 142 - 4525 (3905) (182) - (4 087) 438
Avances et
acomptes /
commandes 20751 3024 - 23775 - - - - 23775
d'immobilisations
corporelles
Immobilisations
incorporelles en 68 640 2153 - 70793 - - - - 70793
cours
Terrains hors 105 : - 105 : : : - 105
exploitation
Immeubles hors
exploitation 1252 - - 1252 (1190) 9 - (1199) 53
Logiciels 29766 600 - 30366 (26277)  (1410) - (27687) 2679
informatiques
Fonds de commerce 2802 - - 2802 (2794) 2) - (2796) 6
Provisions pour
dépréciation des
immobilisations i i i i (500) i i (500)  (500)
incorporelles
Total 347 186 7167 - 354353 (200947)  (7629) - (208576) 145777



Les taux d'amortissement pratiqués par catégorie d'immobilisation sont les suivants :

Immobilisations Amortissement

Distributeurs automatiques de billets 15% linéaire
Matériel de sécurité 15% linéaire
Constructions 5% linéaire
Matériel de transport 20% linéaire
Outillage mobile 15% linéaire
Mobilier de bureau 20% linéaire
Matériel de bureau 20% linéaire
Matériel informatique 33% linéaire
Agencements et aménagements 20% linéaire
Installations 5% et 10% linéaire
Logiciels informatiques 33% linéaire

Note 7 - Autres actifs

Ce poste présente au 30/06/2025 un solde de 159 656 mille dinars contre 160 616 mille dinars au 30/06/2024 se
détaillant ainsi

_(([gPIpIsN 30/06/2024 31/12/2024

a - Comptes d'attente et de régularisation 28205 62083 30423
b — Autres 131451 98533 151015
Avances au personnel 32602 23989 26 990
Préts au personnel 35833 34970 36070
Etat et collectivités locales 11344 26 505 79514
Débiteurs divers 69 959 27073 26 659
Charges reportées 4 856 5739 4925
Provisions pour dépréciation des autres actifs (23143) (19 743) (23143)
Total Net 159 656 160616 181438

Le mouvement des charges reportées se présente comme suit

31/12/2024 Dotation Augment Diminut Reclass _
Frais d'émission d'emprunts 4643 397 341 - 4699
Frais préliminaires 282 169 294 - 157
Total des charges reportées 4925 566 - 635 - 4 856




Le mouvement des provisions se présente comme suit :

31/12/2024 Dotation Reprise Re{o/[o[e721074)

Provisions pour dépréciation des autres actifs (23143) - - (23143)
Total des provisions (23 143) ) ) (23 143)
4.2- PASSIFS

Note 8 - Dépots et avoirs des établissements bancaires et financiers

Ce poste présente au 30/06/2025 un solde de 2 413 271 mille dinars contre 2 188 645 mille dinars au 30/06/2024
et se détaillé ainsi :

_{U0[sTPPIsN 30/06/2024 31/12/2024

Emprunt en dinars aupres des banques > 90j 1622000 1294000 1614000
Emprunt en dinars aupres des banques < 90j 542 500 802 000 621 000
Emprunt en devises aupres des banques > 90j 229787 71437 92706
Comptes ordinaires débiteurs Banques en devises 5 - -
Dettes rattachées aux emprunts interbancaires > 90j 11199 2960 7092
Dettes rattachées aux emprunts interbancaires < 90j 5 17 29
Dépdts a vue des organismes financiers spécialisés 7775 18231 24069
Total 2413271 2188645 2358896
organisme I;efm ':)/I;rt
cT |
titres
Compte ordinaire Banque 5 Banque Non Non
Emprunts en dinars auprés des banques 2164500 Banque Oui Non
Emprunts en devises aupres des banques 229787 Banque Non Non
Dettes rattachées aux emprunts interbancaires 11204 Banque
Dépots a vue des établissements financiers 7775 Leasing Non Non
Dettes rattachées aux dépdts et avoirs des établissements financiers - Leasing
Total 2413271

Les dépdts et avoirs des établissements bancaires et financiers sont ventilés par

Actif avec Actif sans

maturité maturité

ans
contractuelle | contractuelle

Dépodts et avoirs des établissements
. . . 11209
bancaires et financiers

dont dép6t des parties liées 6463 - - - - - 6463

1927062 475000 - - 2402062 2413271




Note 9 - Dépbts et avoirs de la clientéle

Ce poste présente au 30/06/2025 un solde de 9 460 880 mille dinars contre 9 274 472 mille dinars au 30/06/2024

et se détaille ainsi :

_{U0[s7PPIsN 30/06/2024 31/12/2024

Dépots a vue 2673514 3254096 2736544
Comptes d'épargne 4009635 3698289 3904958
Comptes a échéance 1601342 1417114 1367272
Bons a échéance et valeurs assimilées 905 926 660 946 738678
Dettes rattachées 61 036 49928 50 693
Charges constatées d'avance (17 521) (9481) (13 476)
Autres sommes dues 226 948 203580 223883
Valeurs non imputées - - -
Total 9460880 9274472 9008552
30/06/2024 31/12/2024
Dépbts a vue 2673514 3254096 2736544
Comptes ordinaires en dinars (nets des comptes fusionnés) 1956288 2248502 1976279
Comptes ordinaires en dinars convertibles 50 359 58 117 56 352
Comptes ordinaires en devises 657 393 928 591 694 698
Dettes rattachées 9474 18 886 9215
Dépbts d'épargne 4009634 3698289 3904958
Comptes d'épargne logement 802 107 770581 789772
Comptes d'épargne logement EL JADID 331642 329795 333225
Comptes spéciaux d'épargne 2606597 2353162 2523873
Comptes d'épargne études 52 877 48221 50461
Comptes d'épargne Capital + 216 400 196 519 207 616
Comptes d'épargne investissement 11 11 11
Comptes a terme 1601342 1417114 1367272
Comptes a terme 1519859 1293828 1281936
Placements en devises 81483 123 286 85336
Bons a échéance et valeurs assimilées 905 926 660 946 738678
Certificat de dépdt 713000 496 500 563 500
Bons de caisse 192 926 164 446 175178
Dettes rattachées aux comptes a terme et bons a échéance 61036 49928 50693
Charges constatées d'avance sur comptes a terme et bons & échéance (17 521) (9481) (13 476)
Autres sommes dues a la clientele 226 949 203580 223883
Total Net 9460880 9274472 9008552



Les dépdts et avoirs de la clientele sont ventilés par durée résiduelle et par maturité comme suit :

3moisa 1anas Actif avec Actif sans

< 3 mois > 5 ans maturité maturité

1an ans
contractuelle contractuelle

Dépbts et avoirs de la
clientéle

dont dépdt des parties liées 127057 3149 16293 308961 455 460 - 455460

1321070 1329433 616228 5266292 8533024 927856 9460880

Note 10 - Emprunts et ressources spéciales

Ce poste présente au 30 Juin 2025 un solde de 1 538 638 mille dinars contre 1 309 970 mille dinars au 30 Juin

2024 et se détaille comme suit :
<[Pl 30/06/2024 31/12/2024

Fonds budgétaires 776 424 738069 767628
Ressources extérieures 339535 367235 386 304
Dettes rattachées aux ressources spéciales 14 13 14
Emprunts obligataires - 7600 -
Emprunts subordonnés 167 044 126 743 112828
Dettes rattachées aux autres emprunts matérialisés 3065 2424 5300
Dettes rattachées aux emprunts obligataires 5844 4998 2056
Autres fonds empruntés 239698 60373 286 670
Dettes rattachées aux autres fonds empruntés 7014 2514 3938
Total 1538638 1309970 1564738

Les Ressources spéciales se détaillent comme suit:

([PIpIsN 30/06/2024 31/12/2024

-FONDS FOPROLOS 518 845 486 045 505 446
-FONDS PNRLR 107 344 107 345 107 340
- EMPRUNTS A.F.D 0 0 0
-FONDS 2EME PDU 2948 2955 2947
-FONDS 3EME P.D.U 8779 8836 8778
-FONDS 4EME P.D.U 20960 21027 20965
-FONDS EI HAFSIA 2787 2788 2787
-FONDS FNAH 18815 19408 22458
- AUTRES FONDS 65920 59491 66 904

-FONDS FONAPRA 1440 1440 1440




-FONDS FOPRODI 655 654 654

-FONDS HG004B 25643 25792 25621
-FONDS PRLSI INONDATION 2288 2288 2288
DETTES RATTACHEES 14 13 14
TOTAL 776 438 738082 767 642

Les emprunts se détaillent comme suit:

30/06/2 31/12/2

025 024 024
Emprunts matérialisés 515489 509000 506488
Emprunts obligataires - 7600 -
Dettes rattachées 5844 4998 2 056
Autres emprunts 509645 496402 504432
Emprunts Banque Mondiale 10337 11012 10675
Emprunts B AD 172624 133778 186271
Emprunts BE | 136007 190802 163254
Emprunt BIRD 714 1429 1071
Emprunt FADES 5657 8554 7105
Autres emprunts 144 144 145
subor do'irr‘:é’sr“”ts 167044 126743 112828
AFD 14051 21516 17783
Dettes rattachées 3067 2424 5300
Autres fonds empruntés 246711 62888 290608
Total Net 762200 571888 797096

Les emprunts et ressources spéciales sont ventilés par durée résiduelle et par maturité comme suit :

Actif avec Actif sans
>5 ans maturité maturité
contractuelle contractuelle

<3 3mois lana

mois a lan 5ans

sEp”é“gi;“Izgs et ressources 145000 327200 404072 388847 1265120 273518 1538638

dont dépot des parties liées 14000 21000 112000 371845 518 845 257593 776438

Note 11 - Autres passifs

Ce poste présente au 30 Juin 2025 un solde de 221 700 mille dinars contre 282 295 mille dinars au 30 Juin 2024
se détaillant ainsi :

_(([GPIN 30/06/2024 31/12/2024

Organismes sociaux 2374 3485 4418
Personnel (481) (84) 24
Etat et collectivités locales 7451 26 361 34241
Fournisseurs 9212 9817 9941
Commissions de garantie et de change 3938 1113 3921
Exigibles apres encaissement 9355 116 088 (29142)
Siége et succursales 44087 - -

Provisions pour risques et charges 28544 24 379 46 127




Impbts sur les sociétés 27002 35072 37812
Comptes de régularisation passifs 89181 65 048 84 006
Divers 1037 1016 1020
Total 221700 282 295 192 368

Le mouvement des provisions se présente comme suit :

31/12/2024 Dotation Reprise Rel0/[0[7740pks
Provisions pour passifs et charges 46 127 - 17583 28544
Total des provisions pour passifs et charges 46 127 - 17583 28 544

4.3- CAPITAUX PROPRES

Note 12 - Capitaux propres:

{07l 30/06/2024 31/12/2024

Capitaux propres

Capital souscrit 238 000 238000 238000
Primes liées au capital 128 000 128 000 128 000
Réserves légales 23800 23800 23800
Autres réserves 943 004 891070 891 466
Ecart de réévaluation 414 414 414
Report a nouveau 1 1 1
Résultat de I'exercice 54 385 77591 70404
Total 1387604 1358876 1352085

A la date du 30 Juin 2025, le capital social s'éléve a 238 000 000 dinars composé de 47 600 000 actions d'une

valeur nominale de 5 dinars libérée en totalité.

En application des dispositions de I’article 19 de la loi n°® 2013-54 du 30 décembre 2013 portant loi de finances
pour la gestion de I’année 2014, les fonds propres distribuables en franchise de retenues a la source totalisent, 30
Juin 2025 la somme de 15 104 MD et se détaillent comme suit :

Fonds d'aide sociale 4323
Réserves pour risque généraux 10354
Résultat reporté 13
Réserve spéciale de réévaluation (Apport CNEL BH) 414
Total 15104
Le résultat par action se présente comme suit :
30/06/2024 31/12/2024

Résultat de I'exercice (1) 54 385 201 77590632 70403 962
Nombre des actions début de période 47 600 000 47 600 000 47 600 000
Augmentation du capital - - -

Actions gratuite - - -

Actions en numéraire - - -
Date de lI'augmentation du capital
Nombre des actions fin de période 47 600 000 47 600 000 47 600 000
Nombre d'action moyen pondéré (2) 47 600 000 47 600 000 47 600 000
Résultat par action en dinars (1)/(2) 1,143 1,630 1,479




Le tableau de variation des capitaux propres se présente comme sulit :

Réserves  Reserves
Primes Réserves  Reéserves pour pour Modification Réserves
D'émission  légales extra Reinv risques comptable  F. Social
exonéré  Généraux

Réserves

Libéllés Capital Social

Solde au

31/12/2024 238000 128 000 23800 599363 221383 23073 - 47 647 414 1 70404 1352085

Affectation du

résultat 2024 ) - - 364 53000 - - 1000 - 16040  (70404) -

Reclassements
et autres - - -
variations

(3 000) - - - - 3000 - -

Distributions

de dividendes ) ) ) - - - - - - (19040) - (19040)

Augmentation
du capital en - - - - - - - - - - N .
numéraire

Modifications
comptables

Autres
opérations sur
fonds social
*)

Résultat au
30/06/2025

; - - - - - - 174 - - - 174

- - - - - - - - - - 54 385 54 385

Solde au

30/06/2025 238000 128 000 23800 599727 271383 23073 = 48 821 414 1 54385 1387604

(*) Il s’agit des intéréts sur les lancements de I’année



4.4- ENGAGEMENT HORS BILAN

Note 13 - Engagements donnés
Passifs éventuels

Cette rubrique se détaille au 30 Juin 2025 par nature et par bénéficiaire comme suit :

Libellés Banques Clients Etat
Caution et aval 14 383 504 642 -
Crédit documentaire - 217035 -
Actifs donnés en garantie - 2063727 -

_([gPIIsN 30/06/2024 31/12/2024

Actifs donnés en garantie

Bons de trésor affectés en garantie 1205215 340000 433979
Garantie données sur refinancement crédit court terme 662 510 662 510 662 510
Garantie données sur refinancement crédit moyen terme 196 002 196 001 196 001
Total 2063727 1198511 1292490

Engagements de financement donnés

Cette rubrique se détaille au 30 Juin 2025 par nature et par bénéficiaire comme suit :

Libellés Banques Clients Etat
Engagements donnés - 733599 -
de financement - 733599 -

sur titres (*) - - -

(*) La banque ne dispose pas de titres a livrer au 30/06/2025

Les engagements de financement donnés en faveur de la clientéle se détaillent comme suit :
30/06/2025 30/06/2024  31/12/2024

Engagements de financement donnés en faveur de la
clientéle

Crédits notifiés et non utilisés FAS, FOPRODI et

FONAPRA 658 424 774 467 719422

Crédits notifiés non utilisés de préfinancement des

. A - 72684 99 086 70893
immobilisations sur ressources ordinaires
Crédits immobiliers non débloqués aux profit des
acquéreurs sur ressources contractuelles Y 669 657
predlts immobiliers non_del_aloques aux profit des 377 424 425
acquéreurs sur ressources ordinaires
Credits immobiliers non débloqués aux profit des 1457 1457 1457

acquéreurs sur ressources affectées

Total 733599 876 103 792 853




Note 14 - Engagements de financement recus

Cette rubrique se détaille au 30 Juin 2025 par nature et par contrepartie comme suit :

Libellés Banques Clients Etat
Engagements regus 19345 - -
de financement 19 345 - -
Note 15 - Garanties regues
Cette rubrique se détaille au 30 Juin 2025 par nature et par contrepartie comme suit :
Libellés Banques Clients Etat
Engagements regus 67542 1907 874 1796 295
de garantie de la clientele 67 542 1907874 1796 295

4.5- ETAT DE RESULTAT

Note 16 — Intéréts et revenus assimilés

Les intéréts et revenus assimilés totalisent 500 186 mille dinars au 30 Juin 2025 contre 530 679 mille dinars au

30 Juin 2024 et se détaillent ainsi :

I[N 30/06/2024 31/12/2024
Intéréts et revenus assimilés sur comptes de préts interbancaires 7100 4741 10975
Intéréts sur préts aux organismes financiers 8829 6 455 14 686
Intéréts et revenus assimilés sur crédits a la clientéle 361 148 399 622 797 291
Intéréts sur comptes ordinaires débiteurs 47 287 49994 99 259
Intéréts de retard sur crédits 24972 20305 47 141
Intéréts et revenus assimilés sur créances douteuses ou litigieuses 35674 36172 71178
Produits sur opérations avec la clientéle liés & une modification comptable - - 9723
Reports sur opérations de change a terme de couverture 756 960 2332
Commissions sur engagements de garantie 8107 6976 17625
Commissions sur lettres de garantie 308 248 319
Commissions de compte sur opérations de crédit 2764 2609 5276
Commissions de découvert sur opérations de crédit 3240 2596 4900
Commissions sur billets de trésorerie 1 1 1
Total 500 186 530679 1080707




Les intéréts et revenus assimilés sur crédits a la clientele se détaillent comme suit :

Compte courant débiteur

_{J[TPPISN 30/06/2024 31/12/2024

Crédits commerciaux et industriels 282070 304 708 615 195
Immobilier promoteur 20312 29243 46179
Immobilier acquéreur contractuel 30392 29282 66 565
Immobilier acquéreur ressources propres 14543 23331 40698
Autres concours a la clientele 4975 5989 12102
Crédits sur ressources spéciales 35 482 101
Autres emprunts 8821 6587 16 451
Intéréts et revenus assimilés sur crédits a la clientéle 361 148 399 622 797 291

Note 17 — Commissions

Les commissions totalisent 73 097 mille dinars au 30 Juin 2025 contre 74 538 mille dinars au 30 Juin 2024. Ces

commissions se détaillent comme suit :

([PPSR 30/06/2024 31/12/2024

Commissions sur effets cheques et opérations diverses 28015 28735 59 420
Commissions sur effets a I'encaissement 185 47 100
Commissions sur effets a I'escompte 282 442 753
Commissions sur opérations diverses sur effets 638 198 432
Commissions sur opérations par cheques en dinars ou en dinars convertibles 3389 5891 12841
Commissions sur opérations de virements 12038 12 322 24519
Commissions sur opérations sur titres 1 - 1
Frais de tenue des comptes 11482 9835 20774

Commissions sur commerce extérieur et change 2785 1815 3308
Commissions sur domiciliation et modification de titres 123 84 187
Commissions sur remises et accréditifs documentaires 2542 1693 3030
Commissions sur virements et chéques en devises 120 38 91

Rémunérations sur gestion FOPROLOS et Projets spéciaux 1182 917 1784
FOPROLOS 1167 828 1618
FNAH - 74 136
4 EMEP.D.U 10 10 19
HG 00 4B 5 5 10

Autres commissions 41115 43071 95 045
Commissions sur opérations monétiques 9469 7476 17328
Commissions d'étude 18272 21759 48638
Commission de gestion 5845 5077 11849
Commissions sur autres produits d'exploitation bancaire 7529 8759 17230

Frais additionnels des préts

Total

73097

74538 159 556




Note 18- Gains et pertes sur portefeuille titre commercial et opérations financieres

Au 30 Juin 2025, le revenu du portefeuille titres commerciaux s’éleve a 13 628 mille dinars contre 21 539 mille
dinars au 30 Juin 2024 détaillé ainsi :

_R{U[[PAZIsl  30/06/2024 publié  30/06/2024 retraité  31/12/2024

Gains nets sur titres de transaction 3461 - 1916 12862
Gains nets sur titres de placement 1277 39 665 8319 10 400
Gains nets sur opérations de change 8890 11 304 11 304 23565
Total 13628 50 969 21539 46 827
30/06/2024 30/06/2024  31/12/20
Snears publié retraité 24
Produits sur BTCT 3461 - 1916 12862

Dividendes et produits assimilés sur titres

de placement 1277 39665 8319 10400
Gains nets sur opérations de change 23026 24096 24096 49383
Total des produits 27764 63761 34331 72645
Pertes nettes sur opérations de change (14 136) (12792) (12792) (25818)
Total des charges (14 136) (12792) (12792) (25818)
Total 13628 50 969 21539 46827

Note 19 — Revenus du portefeuille d’investissement

Au 30 Juin 2025, le revenu du portefeuille d’investissement est de 136 124 mille dinars contre 92 547 mille
dinars au 30 Juin 2024 détaillé ainsi :

={[0[/PI0pisl 30/06/2024 publié 30/06/2024 retraité 31/12/2024

Dividendes et produits assimilés sur titres de participation 4112 3870 3870 4588
Intéréts et revenus des titres d'investissements 132012 59 247 88677 197 446
Jetons de présence percus - - - 5

Total 136 124 63117 92547 202 039




Note 20 - Intéréts encourus et charges assimilées

Au 30 Juin 2025, les intéréts encourus et charges assimilées totalisent 372 494 mille dinars contre 350 110 mille

dinars au 30 Juin 2024 détaillés comme suit :

llePlsN 30/06/2024 31/12/2024

OPERATIONS AVEC LES ETABLISSEMENTS BANCAIRES ET FINANCIERS

(31867)

(39729)  (83571)

Intéréts et charges assimilées sur emprunts interbancaires

(31867)

(39729)  (83571)

Intéréts et charges assimilées sur comptes ordinaires banques

OPERATIONS AVEC LA CLIENTELE

(257929) (248807) (503 293)

Intéréts sur comptes ordinaires créditeurs de la clientéle (20 361) (30 620) (55957)
Intéréts cur comptes ordinaires créditeurs de la clientéle (695) (688) (1389)
Intéréts sur comptes d'épargne de la clientéle (122092) (116677) (237774)
Intéréts sur comptes d'échéance de la clientéle (114369) (100152) (200682)
Charges sur opérations avec la clientéle liées a une modification comptable (412) (670) (7 491)
EMPRUNTS ET RESSOURCES SPECIALES (14 559) (14 063) (34 105)
Intéréts sur ressources spéciales (6 752) (6877) (20 379)
Emprunts obligataires (7 807) (7 186) (13 726)
AUTRES INTERETS ET CHARGES (68 139) (47511) (109074)
Intéréts et charges assimilées sur comptes ordinaires BCT, CCP et TGT (2384) (4 245) (11021)
Intéréts et charges assimilées sur comptes d'emprunts BCT (60 860) (41807) (91 787)
Autres charges d'exploitation bancaire assimilées a des intéréts (643) (582) (1183)
Déports sur opérations de change a terme de couverture (4 252) (877) (5083)

Total

(372494) (350110) (730043)

Note 21 — Dotations aux provisions et résultat des corrections de valeurs sur créances

hors bilan et passif

Ce poste totalise un montant net de 103 707 mille dinars au 30 Juin 2025 contre 91 775 mille dinars au 30 Juin

2024 détaillé ainsi :

30/06/2024 31/12/2024
Dotation aux prov et résultat des corrections de val / créances HB et passif (124 333) (164 952) (581 649)
Dotations aux provisions individuelles sur opérations avec la clientéle (72 000) (62946) (246 962)
Dotations aux provisions additionnelles sur opérations avec la clientele - - (60 262)
Dotations aux provisions collectives sur opérations avec la clientele (9000) (9324) (8948)
Dotations aux provisions pour risques et charges - (450) (27 097)
Pertes sur créances couvertes par des provisions (43 333) (91793) (236 476)
Pertes sur créances non couvertes par des provisions - (439) (1904)
Reprises de prov et résultat des corrections de val / créances HB et passifs 20626 73177 233 888
Reprises de provisions individuelles sur opérations avec la clientéle - 44432 169170
Reprises de provisions additionnelles sur opérations avec la clientele - 28 361 62 890
Reprises sur provisions pour risques et charges 17583 - -
Reprise créances radiées 3043 384 1828
Total (103 707) (91775) (347 761)

(*) A partir du 30/06/2025, les gains sur créances radiées sont présentés au niveau de la dotation aux provisions
et du résultat des corrections de valeurs sur créances hors bilan et passif. Les données comparatives ont été

ajustées.



L’évolution des provisions sur le portefeuille des créances

IS ommos RO
Provisions art 10 de la circulaire BCT 91-24 (853 420) (99 000) (952 420)
Provisions Additionnelle (91-24) (281 070) - (281 070)
Provisions collectives (156 360) (9 000) (165 360)
Ecart de rapprochement (11137) - (11137)
Total (1301 987) (108 000) (1409 987)

Note 22- Dotations aux provisions et résultat des corrections de valeurs sur portefeuille
d’investissement

Ce poste totalise un montant net de 7 500 mille dinars au 30 Juin 2025 contre 7 500 dinars au 30 Juin 2024

détaillé ainsi :
30/06/2024 31/12/2024
Dotat aux prov et résultat des correc de valeurs / créances portefeuille d'investissement (7 500) (7 500) (9 148)
Dotations aux provisions sur titres d'investissement (3750) (3750) (7017)

Dotations aux provisions sur titres de participation dans les entreprises associées,

coentreprises et entreprises liées (3750) (3750) (2131)

Reprise/ prov et résultat des correc de valeurs / créances portefeuille d'investissement - - 4011
Reprises sur provisions sur titres d'investissement - - 1275
Reprises sur provisions sur titres de participation dans les entreprises associées, ) ) 2736
coentreprises et entreprises liées

Total (7 500) (7 500) (5137)

Note 23 - Autres produits d’exploitation

Au 30 Juin 2025, les autres produits d’exploitation totalisent 4 108 mille dinars contre 3 469 mille dinars au 30

Juin 2024. Cette rubrique se détaille comme suit :
<0[0[s7PA0pIsN 30/06/2024 31/12/2024

Autres produits accessoires 3146 1820 3712
Produits sur opérations d'assurance 882 1570 2688
Récupération de frais postaux 71 79 154
Revenus des immeubles non liés a I'exploitation 9 - 119

Total 4108 3469 6673




Notes 24 — Charge générale d'exploitation

Au 30/06/2025, les charges générales d'exploitation totalisent 40 907 mille dinars contre 39 031 mille dinars au

30/06/2024. Cette rubrique se détaille comme suit :
RIJ[0[sTPPIsN 30/06/2024 31/12/2024

Frais d’exploitation non bancaire (1821) (2439) (3573)
Dons et cotisations (1821) (2439) (3573)
Autres charges générales d'exploitation (39 086) (36 592) (68 159)
Loyers et charges locatives (4 557) (4 299) (7 197)
Fournitures et autres matiéres consommables (635) (1026) (1763)
Adutres services extérieurs (12 035) (11 867) (23519)
Autres charges diverses d'exploitation (19415) (17 296) (30 308)
Imp6ts et taxes (2442) (2104) (5373)
Total (40907) (39 031) (71732)

(*) Au 30/06/2025, les autres charges diverses d'exploitation comprennent 12 064 mille dinars représentant la
cotisation au Fonds de garantie des dépdts bancaires.

Notes 25 — Gains et pertes provenant des éléments ordinaires

Ce poste totalise un montant net de -5 443 mille dinars au 30 Juin 2025 contre -922 mille dinars au 30 Juin 2024
détaillé ainsi :

=lJ[[GPIyN 30/06/2024 31/12/2024

Pertes provenant des activités ordinaires (5532) (936) (1070)
Pertes exceptionnelles (5532) (936) (1070)
Gains provenant des activités ordinaires 89 14 62
Profits exceptionnels 89 14 62
Solde net (PR8/CH9) (5443) (922) (1 008)

Notes 26 — Imp06t sur les bénéfices

L’impdt sur les bénéfices au titre de la période arrétée au 30/06/2025 totalise 27 002 mille dinars contre 35 072
mille dinars au 30/06/2024.

Notes 27— Gains et pertes provenant des éléments extraordinaires

_{U0[sTPPIsN 30/06/2024 31/12/2024

Contribution conjoncturelle - (4 008) (3781)

Contribution sociale de solidarité (2'700) (4 008) (3781)
Total (2 700) (8016) (7562)




4.6- ETAT DE FLUX DE TRESORERIE

Notes 28 - Variation des liquidités et équivalents de

liquidités

Les liquidités et équivalents de liquidités au 30 Juin 2025 ont atteint un montant de 193 607 mille dinars contre
272 458 mille dinars au 31 Décembre 2024, soit une variation positive de 466 065 mille dinars.

Cette variation est détaillée comme suit :

Jusquia fin |
Jui?] 2025 Décembre Var
2024
Flux de trésorerie net provenant des activités d'exploitation 807 276 490 097 317179
gll_ux de_tresorerle net provenant des activités (303 333) (690 803) 387470
Investissement
Flux de trésorerie net affectés aux activités de financements (46 768) 146 478 (193 246)
Inqde_nce des varlgthn§ (,jes taux de change sur les liquidites 8890 23564 (14 674)
et équivalents de liquidités
Variation nette des liquidités et équivalents de liquidités 466 065 (30664) 496 729
Liquidités et équivalents de liquidités en début de période (272 458) (241 794) (30 664)
Liquidités et équivalents de liquidités en fin de période 193 607 (272 458) 466 065
Les liquidités et équivalents de liquidités en fin de période se détaillent comme suit:
() [PA0risN 30/06/2024 31/12/2024
Caisse en dinars 48112 43 657 44564
Caisse en devises 2155 8 046 2637
Change manuel 6529 5081 4063
Avoirs chez la BCT en dinars 23759 4812 16 921
Comptes IBS 34575 31378 28100
Avoirs chez la BCT en devises 39972 40483 20504
Préts a la BCT en dinars < 90 j 373021 217633 42314
Comptes de cheques postaux-CCP 286 286 286
Comptes ordinaires TGT en dinars 675 675 675
Comptes Nostri en devises 4196 5127 3471
Préts interbancaires non matérialisés par des titre en dinars < 90J 120 000 79000 102 000
Préts aux établissements financiers < 90J 327 3296 7
Bons de Trésor Assimilables - BTA (titres de Transaction) 82 500 - 83000
Emprunt en dinars aupres des banques < 90j (542500) (802000) (621000)
Total 193607 (362526) (272 458)




L’examen et I’analyse de flux fait ressortir les principales constatations suivantes :
(1) Flux de trésorerie net provenant des activités d’exploitation

Ainsi qu’il ressort du bilan et de I’état de résultat, les variations enregistrées au niveau des principaux postes.
ci-dessous indiqués expliquent le sens positif de ce flux.

« Les dépots de la clientele ont enregistré une augmentation de 442 773 dinars.

* Les crédits a la clientéle ont enregistré une augmentation de 145 819 mille dinars.

* Les décaissements nets effectués pour le compte aussi bien du personnel que des créditeurs divers s’élevent pour
la période séparant le 30/06/2025 et le 31/12/2024 a 155 377 mille dinars.

* L’excédent des produits encaissés par rapport aux charges décaissées au titre de la méme période s’éléve a 215
791 mille dinars ce qui donne un flux de trésorerie positif.

(2) Flux de trésorerie net provenant des activités d’investissement

L’ acquisition d’immobilisations corporelles et incorporelles et des participations compensées en partie par la
perception des dividendes est a I’origine du flux de trésorerie négatif de -303 333 mille dinars.

(3) Flux de trésorerie net provenant des activités de financement

Ce flux de trésorerie négatif net de -46 768 mille dinars provient principalement de I’augmentation du total des
ressources spéciales et par I’émission et remboursement d’emprunts.

(4) Incidences des variations des taux de change sur les liquidités et équivalents de liquidités.

L’évolution des cours de change des devises cotées par la BCT qui ont été utilisés pour la conversion en dinars de
nos dépdts et avoirs en devises tels qu’ils figurent sur les états financiers arrétés au 30 Juin 2025 ont engendré une
incidence sur les liquidités et équivalents de liquidités d’un montant de 8 890 mille dinars.

4-7- EVENEMENTS POSTERIEURS A LA DATE DE CLOTURE

La Banque n’a pas eu connaissance d’aucun événement qui s’est produit entre la date de cl6ture de I'exercice et la
date de publication des états financiers, pouvant entrainer des modifications importantes de I'actif ou du passif au
cours du nouvel exercice ou qui auront, ou risquent d'avoir, des répercussions importantes sur ses activités futures.



AVIS DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LES ETATS
FINANCIERS INTERMEDIAIRES ARRETES AU 30 JUIN 2025
DE LA BH BANK

Introduction

En exécution de la mission de Co-commissariat aux comptes qui nous a été confiée par votre
Assemblée Générale Ordinaire et en application des dispositions de l'article 21 bis de la loi
n°94-117 du 14 novembre 1994 portant réorganisation du marché financier telle que modifiée et
complétée par les textes subséquents, nous avons procédé a un examen limité des états financiers
intermédiaires de la BH BANK arrétés au 30 juin 2025. Les états financiers intermédiaires
comprennent le bilan et I'état des engagements hors bilan au 30 juin 2025, ainsi que I'état de
résultat et I'état des flux de trésorerie pour la période de six mois close a cette date, et des notes
contenant un résumé des principales méthodes comptables et d'autres notes explicatives.

Les organes de Direction et d’Administration de la banque sont responsables de I'établissement et
de la présentation sincére des états financiers intermédiaires conformément aux normes
comptables généralement admises en Tunisie. Notre responsabilité est d'exprimer une conclusion
sur ces états financiers intermédiaires sur la base de notre examen limité.

Etendue de 'examen limité

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession applicables en Tunisie
et relatives aux missions d'examen limité. Un examen limité d'informations financiéres
intermédiaires consiste en des demandes d'informations, principalement auprés des personnes
responsables des questions financiéres et comptables et dans la mise en ceuvre de procédures
analytiques et dautres procédures d'examen limité. L'étendue d'un examen limité est
substantiellement inférieure a celle d'un audit effectué selon les normes ISA et, en conséquence,
ne nous permet pas d'obtenir l'assurance que nous avons relevé tous les faits significatifs qu'un
audit permettrait d'identifier. En conséquence, nous n'exprimons pas d'opinion d'audit.

Fondement de notre conclusion avec réserves

1. Le systeme d'information de la Banque présente des insuffisances qui affectent les procédures
de traitement, de justification, de contrble et de présentation de 'information financiére.

Ces défaillances se traduisent notamment par des difficultés dans I'affectation individualisée des
produits et agios par client, une réconciliation incompléte des flux et des opérations, des
incohérences relevées lors de I'arrété du tableau des engagements ainsi que par une justification
insuffisamment probante des fonds budgétaires.

Ces insuffisances ont limité I'étendue de nos travaux d’examen limité.

2. Dans le cadre de notre mission d’examen limité des états financiers de la Banque, nous avons
examiné les méthodes retenues pour I'évaluation des provisions constituées en couverture des
risques liés aux engagements.

Nous avons relevé que la Banque retient une approche globale consistant a constituer une
dotation forfaitaire sans procéder a une analyse individualisée des risques de perte tenant compte
des expositions spécifiques de chaque relation et des garanties associées.

Cette méthode, de nature simplifiée, ne permet pas de refléter de maniére suffisamment précise
et documentée le niveau réel des risques encourus et s'écarte des pratiques généralement
admises qui préconisent une estimation détaillée et individualisée des pertes attendues.



En conséquence, nous ne sommes pas en mesure de nous assurer que le niveau de provision
global constitué reflete de maniére précise les pertes attendues sur les engagements de la
Banque. Cette situation constitue une limite a I'étendue de nos travaux et conduit a formuler une
réserve sur les états financiers examinés.

3. La BH Bank détient une participation dans le capital de la TF BANK d’'un montant comptable de
64 millions de dinars, pour laquelle une provision pour dépréciation de 31,7 millions de dinars
avait été constituée.

L'examen de la derniére situation financiére disponible de la TF BANK, ainsi que la lecture des
rapports émis par son commissaire aux comptes, mettent en évidence des difficultés financiéres
persistantes et des indicateurs significatifs de perte de valeur. Ces éléments traduisent une juste
valeur inférieure a la valeur nette comptable figurant dans les états financiers de la BH Bank.

Il en découle qu’un besoin de provisionnement complémentaire d’environ 10 millions de dinars
est requis afin d’ajuster la valeur nette comptable de cette participation a sa juste valeur.

La BH Bank n’ayant pas encore enregistré cette provision complémentaire, les états financiers
ne reflétent pas pleinement la perte de valeur probable de cette participation.

4. Le calcul des pertes de crédit attendues effectué par la banque sur une relation dont les
engagements totalisent au 30 juin 2025, 133 millions de dinars repose sur la prise en compte de
garanties dont le caractére liquide et réalisable, tel qu’exigé par les circulaires de la Banque
Centrale de Tunisie, n'est pas pleinement établi.

La prise en considération de cette garantie a conduit a une réduction du montant de la provision
estimée. Or, conformément aux circulaires de la BCT, seules les garanties dont la valeur est
objectivement mesurable et dont la réalisation est probable, dans un marché liquide, peuvent étre
retenues pour I'estimation des pertes attendues.

En conséquence, nous considérons que le niveau de provisionnement constitué ne couvre pas
la totalité des pertes attendues sur cette relation pour le reliquat de la garantie non décotée soit
15 millions de dinars.

Conclusion avec réserves

Sur la base de notre examen limité, et sous réserve des points décrits aux paragraphes 1 a 4,
nous n'avons pas relevé d'autres faits qui nous laissent a penser que les états financiers
intermédiaires ci-joints ne donnent pas une image fidele de la situation financiere de la BH BANK
au 30 juin 2025, ainsi que de sa performance financiére et des flux de trésorerie pour la période
de six mois se terminant a cette date, conformément aux principes comptables généralement
admis en Tunisie.

Paragraphes d’observation
1. Facteurs de vulnérabilité financiére

Sans remettre en cause notre conclusion ci-haut exprimée, nous attirons I'attention sur
I'apparition d’indices de pression sur les fondamentaux financiers de la banque. Ces indices
traduisent une exposition croissante a certains risques structurels, en lien avec des gestions
antérieures, dont les effets ont commencé a se matérialiser de maniére plus marquée au cours
de de la période auditée.

Les principaux éléments relevés concernent :



= une dégradation de la qualité des actifs, marquée par une hausse des encours sensibles
et une pression croissante sur les niveaux de provisionnement requis ;

= un affaiblissement de la rentabilité, impactée par un co(t du risque élevé ;

= un co(t des ressources important, notamment en raison de la rémunération significative
de certains comptes a terme, affectant la marge nette d'intérét ;

= |a persistance d'un niveau de concentration des risques élevés exposant la banque a une
vulnérabilité accrue vis-a-vis de contreparties majeures ;

= des limites dans le dispositif de gestion prudentielle des risques, notamment en matiere
d’anticipation, de détection précoce et d’évaluation des détériorations de valeur des actifs
et des crédits, affaiblissant la capacité de la banque a mettre en ceuvre une gestion
proactive du risque de crédit .

= des insuffisances significatives au niveau du systéme d'information, affectant la capacité
de la banque a assurer un suivi individualisé et fiable des engagements, I'affectation par
client des produits , des agios réservés et de la rentabilité par relation, et limitant ainsi
I'efficacité du pilotage et du contréle interne.

Cette situation a fait I'objet d’'une communication que nous avons adressée au Conseil
d’Administration de la banque.

Le Conseil d’Administration a reconnu ces constats et a indiqué engager des actions correctrives,
incluant le renforcement du dispositif de gestion des risques, la révision des politiques de gestion
actif-passif, la rationalisation des conditions de rémunération des ressources ainsi que le
renforcement des mécanismes de détection de la dégradation de la qualité des actifs.

Des réflexions sont également engagées en matiére de gouvernance, afin de renforcer
I'indépendance des organes décisionnels et le respect des exigences réglementaires relatives aux
parties liées.

Nous estimons toutefois utile de porter cette situation a I'attention des lecteurs du présent rapport,
dans la mesure ou ces éléments, s'ils ne sont pas maitrisés de maniére durable, pourraient affecter
la capacité future de la banque a préserver ses équilibres financiers et prudentiels.

2. Risque sur une relation significative

Nous attirons I'attention sur I'existence d'un risque lié a une relation significative de la banque
opérant dans un secteur stratégigue de I'économie nationale et dont le total des engagements
s’éleve au 30 juin 2025 a 475 millions de dinars.

Au cours de notre mission, nous avons constaté que cette contrepartie présente des signes
manifestes de dégradation financiére susceptibles de se traduire par une perte attendue importante
sur les encours qui lui sont accordés.

Cette situation est d'autant plus préoccupante que cette relation entretient des liens commerciaux
et financiers étroits avec d’autres clients de la banque, dont la situation de solvabilité pourrait
également étre fragilisée en cas de défaillance de ladite contrepartie.

Cette situation a fait I'objet d’'une communication que nous avons adressée au Conselil
d’Administration de la banque.

La direction de la banque a reconnu ce risque et a procédé a I'actualisation des paramétres de
risque de crédit utilisés pour le calcul des pertes attendues.



Des dotations complémentaires de 40 millions de dinars ont été constituées pour atteindre, au 30
juin 2025, un niveau de provisionnement total de 120 millions de dinars en couverture du risque lié
a cette relation. Des mesures de suivi renforcé ont également été mises en ceuvre.

Nous soulignons que cette situation pourrait avoir un impact sur la qualité globale du portefeuille
de crédits et constitue un facteur de risque a surveiller.

Notre opinion sur les états financiers n’est pas modifiée par cette observation, mais nous jugeons
utile de porter cette situation a I'attention des lecteurs du présent rapport.

Tunis, le 29 ao(t 2025

Les Commissaires aux Comptes

Z_)Groupemem CFA-CNW-CWG h G

Fathi Saidi

roupement UAT-PROAUDIT-FINACO

Abdellatif Abbes



AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES

SOCIETE TUNISIENNE DE BANQUE-STB-
Siége social : Rue Hédi Nouira 1001 Tunis

La Société Tunisienne de Banque- STB- publie ci-dessous, ses états financiers intermédiaires arrétés au
30 juin 2025. Ces états sont accompagnés du rapport d’examen limité des commissaires aux comptes
Abderrazak GABSI et Abderrazak SOUEL.




Société Tunisienne de Banque

BILAN
Arrété au 30 juin 2025

(Unité : en 1 000 DT)

Notes Fin Juin  Fin Juin Fin Décembre Variation
2025 2024 2024 %

Actifs
AC1 - Caisse et avoirs auprés de laBCT, CCP et TGT 5.1 212308 194652 160808 32,0%
AC2 - Créances sur les établissements bancaires et financiers 5.2 879330 567308 693545 26,8%
AC3 - Créances sur la clientéle 53 9094151 10118620 9772538 (6,9%)
AC4 - Portefeuille-titres commercial 54 403952 370402 374486 7,9%
AC5 - Portefeuille d'investissement 5.5 4183256 2640350 3499674 19,5%
ACG6 - Valeurs immobilisées 5.6 153667 154468 155472 (1,2%)
ACT - Autres actifs 5.7 309428 291362 277512 11,5%
Total des actifs 15236092 14337162 14934035 2,0%
Passifs
PA1 - Banque Centrale et CCP 5.8 661136 815642 511665 29,2%
P_A2 -_Depots et avoirs des etablissements bancaires et 59 304190 341981 131992 (29,6%)
financiers
PA3 - Dép0ts et avoirs de la clientéle 5.10 11757941 10631101 11400113 3,1%
PA4 - Emprunts et ressources spéciales 5.11 512686 634141 590773  (13,2%)
PAGS - Autres passifs 5.12 696 629 698628 716290 (2,7%)
Total des passifs 13932582 13121494 13650833 2,1%
Capitaux propres
CP1 - Capital 5.13 776875 776 875 776875 -
CP3 - Réserves 5.13 360180 322848 322325 11,7%
CP4 - Actions propres 5.13 (6971) (5536) (5536)  (25,9%)
CP5 - Autres capitaux propres 5.13 20931 21392 20931 -
CP6 - Résultats reportés 5.13 130177 85646 86107 51,2%
CP7 - Résultat de I'exercice 5.13 22318 14443 82500 54,5%
Total des Capitaux propres 1303510 1215668 1283202 1,6%
Total des capitaux propres et passifs 15236092 14337162 14934035 2,0%







Société Tunisienne de Banque

ETAT DES ENGAGEMENTS HORS BILAN
Arrété au 30 juin 2025

(Unité : en 1 000 DT)

Notes Fin Juin Fin Juin Déc'(:alr:bre Variation
[0)
2025 2024 2024 %
Passifs eventuels
HB1 - Cautions, avals et autres garanties données 1411526 1418667 1459462 (3,3%)
HB2 - Crédits documentaires 663 832 504 159 644931 2,9%
Total des passifs éventuels 6.1 2075358 1922826 2104393 (1,4%)
Engagements donnés
HB4 - Engagements de financements donnés 243292 141352 93094 161,3%
HBS5 - Engagements sur titres 26 26 26 -
Total des engagements donnés 6.2 243318 141378 93120 161,3%
Engagements recus
HB7 - Garanties regues* 5263753 5102337 5397968 (2,5%)
Total des engagements regus 6.3 5263753 5102337 5397968 (2,5%)

(*) Données au 30/06/2024 et au 31/12/2024 sont retraitées pour les besoins de la comparabilité




ETAT DE RESULTAT

Période allant du 1er janvier au 30 juin 2025

(Unité : en 1 000 DT)

. . . . Fin .
Notes Fin Juin Fin Juin Décembre Variation
2025 2024 %
2024 ?
Produits d'exploitation bancaire
PR1 - Intéréts et revenus assimilés 7.1 450397 476 608 962 696 (5,5%)
PR2 - Commissions (en produits) 7.2 66 590 69031 140907 (3,5%)
P.R3 - .C‘Ealns sur portefeuille-titres commercial et operations 73 40 606 41997 80 856 (3,3%)
financieres
PR4 - Revenus du portefeuille dinvestissement 7.4 170 166 107 268 223572 58,6%
Total produits d'exploitation bancaire 727 759 694 904 1408031 4,7%
Charges d'exploitation bancaire
CH1 - Intéréts encourus et charges assimilées 7.5 (370 005) (371743) (742 491) 0,5%
CH2 - Commissions encourues (7361) (7177) (15801) (2,6%)
Total charges d'exploitation bancaire (377 366) (378 920) (758 292) 0,4%
Produit Net Bancaire 7.6 350393 315984 649739 10,9%
PR5-CH4 - Dotations aux provisions et résultat des corrections
. P ; - 7.7 (155 357) (114 569) (200 465) (35,6%)
de valeurs sur créances, hors bilan et passif
PR6-CH5 - Dotations aux provisions et résultat des corrections
. p . 7.8 1306 (5755) (10098) 122,7%
de valeurs sur portefeuille d'investissement
PR7 - Autres produits dexploitation 7.9 1009 1079 1815 (6,5%)
CHB6 - Frais de personnel 7.10 (117 438) (115574) (226 648) (1,6%)
CH7 - Charges générales d'exploitation 7.11 (48994) (45614) (98 752) (7,4%)
CHS8 - Dotations aux amortissements et aux provisions sur
e T 2ot P (9 250) (8294)  (17195)  (11.5%)
immobilisations
Résultat d'exploitation 21669 27 257 98 396 (20,5%)
PR8-CH9 - Solde en gain/perte provenant des autres éléments
o 7.12 11560 1084 21906 966,5%
ordinaires
CH11 - Impdt sur les bénéfices 7.13 (10150) (11582) (32172) 12,4%
Résultat des activités ordinaires 23079 16 759 88130 37,7%
PR9-CH10 - Solde en gain/perte provenant des autres éléments
e gainiperte p (761) (2316) (5 630) 67,1%
extraordinaires
Résultat net de I'exercice 22318 14443 82500 54,5%
Effet des modifications comptables (Net d'imp6t) - (18 835) (18 835) 100,0%
Résultat aprés modification comptable 22318 (4392) 63 665 608,1%




Société Tunisienne de Banque

ETAT DE FLUX DE TRESORERIE

Période allant du 1er janvier au 30 juin 2025

(Unité : en 1 000 DT)

Notes Fin Juin  Fin Juin Décembre Variation
2025 2024 %
2024 ?
Activités d'exploitation
Produits dexploitation bancaire encaissés 507 287 621957 1234075 (18,4%)
Charges d'exploitation bancaire décaissées (387903) (376 401) (753 402) (3,1%)
Dépots / retraits de dépots aupres établissements bancaires et financiers 22705 7427 29114 205,7%
Préts et avances / remboursements préts et avances accordés a la clientéle 547140 248551 483525 120,1%
Dépots / retrait de dépots de la clientéle 352547 447168 1209390 (21,2%)
Titres de placement 34748 (124 840) (120921) 127,8%
Sommes versées au personnel et créditeurs divers (278 048) (112 641) (239669)  (146,8%)
Autres flux de trésorerie provenant des activités d'exploitation 123908 (55545) (44 786) 323,1%
Impot sur les bénéfices (27 856) (29930) (44792) 6,9%
Flux de trésorerie net provenant des activités
d'exploitation 8.1 894528 625746 1752534 43,0%
Activités d'investissement
Intéréts et dividendes encaissés sur portefeuille d'investissement 150069 97375 198 356 54,1%
Acquisitions / cessions sur portefeuille d'investissement (632 280) (291927) (1135879) (116,6%)
Acquisitions / cessions sur immobilisations (7 445) (8207) (17 958) 9,3%
F!_ux de jcresorerle net provenant des activités 8.2 (489 656) (202759) (955481)  (141,5%)
d'investissement
Activités de financement
Rachat d'actions propres (1435) - - -
Remboursement d'emprunts (68 808) (44621) (88833) (54,2%)
Augmentation / diminution des ressources spéciales 5017 7413 10735 (32,3%)
Remboursement dotation de I'Etat (37000) (40000) (40000) 7,5%
Elux de trésorerie net affecté aux activités de 8.3 (102 226) (77 208) (118 098) (32,4%)
financements
Variation nette des liquidités et équivalents de liquidités 302 646 345779 678955 (12,5%)
Liquidités et équivalents de liquidités en début de période (19071) (698 025) (698 025) 97,3%
Liquidités et équivalents de liquidités en fin de période 8.4 283575 (352 246) (19070) 180,5%




Société Tunisienne de Banque

NOTES AUX ETATS FINANCIERS
ARRETES AU 30 juin 2025

(Montants exprimés en mille dinars - mDT)

1- PRESENTATION DE LA BANQUE

La Société Tunisienne de Banque est une société anonyme régie par la loi n°2016-48 du 11 juillet 2016
relative aux banques et aux établissements financiers. L'assemblée générale constitutive de la STB date
du 18 Janvier 1957. Le capital social de la STB s'éleve a 776.875 mDT et il est composé de 155.375.000
actions d'une valeur de 5 dinars chacune, admise a la cote permanente de la Bourse des Valeurs
Mobilieres de Tunis (BVMT).

Le siege social de la STB est sis a avenue Hédi Nouira 1001 Tunis. Son réseau comprend 150 agences,
216 distributeurs automatiques de billets-DAB, 11 directions régionales et 2 succursales.

La structure du capital de la Banque se présente au 30 Juin 2025 comme suit :

Nombre Montanten  %du

Actionnaires . .
d'actions mDT Capital

A - ACTIONNAIRES TUNISIENS 154 741089 773705  99,59%
L’Etat Tunisien 111189317 555947 71,56%
Entreprises Publiques 18408461 92042 11,85%
Personnes Morales Privées 12989370 64947 8,36%
Rachat de la Banque de ses Titres 1170345 5852 0,75%
Personnes Physiques 10983596 54918 7,07%
B - ACTIONNAIRES ETRANGERS 633911 3170 0,41%
Personnes Morales 525526 2628 0,34%
Personnes Physiques 108385 542 0,07%
TOTAL 155375000 776875  100,00%

2- REFERENTIEL D'ELABORATION DES ETATS FINANCIERS

Les états financiers de la Société Tunisienne de Banque « S.T.B. » arrétés au 30 juin 2025 sont établis
conformément aux dispositions de la loi n°96-112 du 30 décembre 1996, relative au Systéme
Comptable des Entreprises et des normes comptables tunisiennes dont notamment les Normes
Comptables sectorielles (NCT 21, 22, 23, 24 et 25) relatives aux établissements bancaires.

3- BASES DE MESURE ET PRINCIPES COMPTABLES PERTINENTS APPLIQUES




Les états financiers de la « S.T.B » sont élaborés sur la base de la mesure des éléments du patrimoine
au codt historique. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit :

3.1 - Comptabilisation des engagements et des revenus y afférents
3.1.1 - Les engagements hors bilan

Les engagements de financement se rapportant aux crédits a moyen et long terme, les crédits
documentaires et les garanties sous forme d’aval et cautions sont portés en hors bilan a mesure qu’ils
sont contractés et sont transférés au bilan au fur et a mesure des déblocages des fonds pour leur valeur
nominale.

3.1.2 - Comptabilisation des crédits a la clientele

Les crédits nets d'escompte sont présentés au bilan pour leur valeur nominale déduction faite des
intéréts décomptés d'avance et non encore courus.

Les crédits décaissés et les comptes courants débiteurs sont présentés déduction faite des intéréts et
agios réservés, des produits percus ou comptabilisés d’avance et des provisions y afférentes.

3.1.3 - Comptabilisation des revenus sur crédits a la clientéle

Les intéréts, produits assimilés ainsi que les commissions sont pris en compte en résultat de la période
arrété au 30 juin 2025 pour leurs montants rattachés au dit semestre.

Les intéréts sur crédits a court terme sont percus d’avance et comptabilisés dans les comptes de
régularisation au moment du déblocage de ces crédits et font I'objet d’'un abonnement en fin de mois,
pour la partie courue.

Les intéréts impayés se rapportant a des crédits a long et moyen terme douteux (classe 2, 3 et 4), au
sens de la circulaire de la « B.C.T » n° 91-24, sont constatés en intéréts réservés et sont présentés en
soustractions du poste "Créances sur la clientele". Ces intéréts sont pris en compte en résultat lors de
leur encaissement effectif.

Les intéréts courus et non échus relatifs aux préts classés parmi les actifs courants (classe 0) ou parmi
les actifs nécessitant un suivi particulier (classe 1) au sens de la circulaire de la « B.C.T » n° 91-24
et dont I'encaissement effectif est raisonnablement assuré, sont portés en résultat a mesure qu’ils sont
courus.

La réservation des produits sur les comptes courants débiteurs est effectuée sur la base du critére
« gel du compte » et classe de risque.

Un compte est considéré gelé si la somme de ses mouvements créditeurs nets est inférieure aux agios
débiteurs générés par le compte.

Les agios sur les créances contentieuses en comptes courants débiteurs cloturés ne font pas I'objet de
comptabilisation.

3.1.4 - Comptabilisation des intéréts de retard

Les intéréts de retard sont constatés par la « S.T.B » lors du réglement par le client ou lors de la
réalisation d’une consolidation des préts pour un client donné.

Toutefois les intéréts de retard sur créances contentieuses sont calculés, comptabilisés et réservés au
niveau du module Carthago-Engagement ; leur montant s'éléve au 30 Juin 2025 a 137 975 mD.




3.1.5- Les provisions sur les engagements
i. Provisions individuelles

Les provisions requises sur les engagements de la clientele ont été déterminées conformément aux
normes prudentielles de division, de couverture des risques et de suivi des engagements objet de la
circulaire B.C.T n° 91- 24, telle que modifiée par les textes subséquents qui définit les classes de risques
et les taux minima de provisionnement de la maniére suivante :

Classes Description Taux de la provision
0 Actifs courants 0%
1 Actifs nécessitant un suivi particulier 0%
2 Actifs incertains 20%
3 Actifs préoccupants 50%
4 Actifs compromis 100%

Les taux de provisionnement par classe de risque sont appliqués au risque net non couvert, soit le
montant de I'engagement déduction faite des agios réservés et de la valeur des garanties obtenues
sous forme d’actifs financiers, d'immeubles hypothéqués, de garanties de I'Etat et des garanties des
banques et assurances.

Les provisions sur préts et sur comptes débiteurs sont présentées en déduction des rubriques
concernées.

Les provisions sur les engagements hors bilan sont présentées dans la rubrique « Autres postes des
passifs ».

ii. Provisions collectives

En application des dispositions de la circulaire de la BCT n° 91-24 du 17 décembre 1991 telle que
modifiée et complétée par les textes subséquents notamment la circulaire de la BCT n°2025-04 du 03
Février 2025, la Banque constitue par prélevement sur ses résultats, des provisions a caractére
générale dites « Provisions Collectives » en vue de couvrir les risques latents sur les engagements
courants (classe 0) et ceux nécessitant un suivi particulier (classe 1) au sens de I'article 8 de la Circulaire
BCT n° 91-24 du 17 décembre 1991.

iii. Provisions additionnelles

En application de la circulaire aux Banques n° 2013-21 du 30 décembre 2013, la STB a constitué des
provisions additionnelles sur les actifs ayant une ancienneté dans la classe 4 supérieure ou égale a
3 ans pour la couverture du risque net et ce, conformément aux quotités minimales suivantes :

= 40% pour les actifs ayant une ancienneté dans la classe 4 de 3a 5 ans;
= 70% pour les actifs ayant une ancienneté dans la classe 4 de 6 et 7 ans ;

= 100% pour les actifs ayant une ancienneté dans la classe 4 supérieure ou égale a 8 ans.




3.1.6- Impact de I'application de la loi 2024-41 :

Suite a la parution de la loi n°41-2024 du 02 Aout 2024 portant amendement du code de commerce,
et en application des dispositions de I'article 412 ter, les banques sont tenues de réduire le taux
d’intérét fixe en le multipliant par un coefficient égal a 0.5, applicable aux crédits en cours de
remboursement ou aux nouveaux crédits dont la durée totale est supérieure a sept ans, s’il s'avere
gue la somme totale des intéréts contractuels percus au cours des trois années précédant la date de
la demande de I'emprunteur dépasse 8% de I’'encours du capital restant d{i. L'encours des crédits des
clients ayant présenté des demandes d'abattement est de 160,783 millions de dinars au 30-06-2025.

En application desdites dispositions, I'effet de réduction du taux, objet des demandes éligibles regues
courant le premier semestre 2025, s’éleve a 4,589 millions de dinars a été pris en compte en impactant
le PNB a due concurrence.

L'estimation de la minoration des intéréts contractuels a percevoir au titre du deuxieme semestre 2025
tenant compte de I'ensemble des contrats éligibles serait de 6,682 millions de dinars.

3.2 - Comptabilisation du portefeuille-titres et des revenus y afférents

Le portefeuille titres détenu par la Banque est classé en deux catégories : le portefeuille
d’investissement et le portefeuille titres commercial.

3.2.1 - Portefeuille d’investissement et revenus y afférents
Sont classés dans le portefeuille d’investissement :

= Les titres représentant des parts de capital dans les entreprises dont la possession durable
est estimée utile a I'activité de la Banque (titres de participation a caractere durable) : Titres
de participation, parts dans les entreprises associées et parts dans les entreprises liées ;

= Les titres a revenus fixes acquis par la Banque avec l'intention de les détenir jusqu’a leurs
échéances (titres d’investissement dont notamment les emprunts obligataires) ;

= Les titres émis par I’Etat « Bons de trésor » acquis par la Banque avec I'intention de les détenir
jusqu’a leurs échéances ;

= Les titres représentant des participations de financement ayant fait I'objet d’'une convention
de rétrocession mais qui ne sont pas encore définitivement cédés ;

= Les fonds gérés par les sociétés SICAR.

Les regles de comptabilisation des opérations sur ces différentes catégories de titres sont résumées
comme suit :

i. Titres de participation a caractére durable
Ces titres sont comptabilisés au bilan au prix d’acquisition, frais et charges exclus.

Les participations souscrites et non libérées sont enregistrées en engagements hors bilan pour leur
valeur d’émission.

Les opérations d’acquisition et de cession des titres de participation sont constatées soit a la date du
transfert de propriété des titres, soit a la date d’enregistrement de la transaction a la Bourse des




Valeurs Mobilieres de Tunis. Les plus-values résultant de la cession de ces titres sont présentées au
niveau du poste « Dotations aux provisions et résultat des corrections de valeurs sur portefeuille
d’investissement ».

Les dividendes sur les titres détenus par la Banque sont pris en compte en résultat dés le moment ou
leur distribution a été officiellement approuvée.

A chaque arrété comptable, les titres de participation font I'objet d'une évaluation a leur valeur
d’usage et donnent lieu a la constitution de provisions pour couvrir les moins-values éventuellement
dégagées revétant un caractéere durable.

Cette valeur tient compte de :
= Lavaleur boursiere de 'action pour les titres cotés ;

= Lavaleur mathématique calculée a partir du dernier bilan disponible pour les participations
dans les projets autres qu’hételiers ;

= La valeur mathématique calculée a partir du dernier bilan disponible corrigé compte tenu
de la plus-value dégagée sur les immobilisations pour les participations dans les projets
hoteliers ;

= La juste valeur tenant compte de plusieurs critéres objectifs comme le prix stipulé lors de
transactions récentes, la valeur mathématique, le rendement, l'importance des bénéfices,
I'activité, I'ampleur ou la notoriété de la société et ce pour les participations dans le capital
des opérateurs télécoms.

ii. Titres d’investissement a revenu fixe

Les revenus des titres a revenu fixe sont pris en compte en produits de facon étalée sur la période
concernée.

Lorsque le prix d’acquisition des titres a revenus fixe est supérieur ou inférieur a leur prix de
remboursement, la différence appelée selon le cas prime ou décote est incluse dans le colt
d’acquisition et étalée sur la durée de vie résiduelle des titres.

,

A chaque arrété comptable, il est procédé a la comparaison du colt d'acquisition des titres
d'investissement a la valeur de marché.

Les plus-values latentes sur titres d'investissement ne sont pas comptabilisées. Les moins-values
latentes ressortant de la différence entre la valeur comptable (éventuellement corrigée des
amortissements ou reprises des primes ou décotes) et la valeur de marché ou la juste valeur des titres
sont provisionnées.

iii. Les titres représentant des participations de financement

Les participations de financement sont considérées comme une extension de I'activité principale de
financement et les plus-values résultant de leur cession sont assimilées a des intéréts et font partie
des produits d’exploitation bancaire. Ces plus-values sont constatées en produits une seule fois au
moment de la cession et sont présentées au niveau du poste « Revenus du portefeuille
d’investissement ».

Les dividendes sur les titres détenus par la Banque sont pris en compte en résultat des le moment ou
leur distribution a été officiellement approuvée.




Les impayés en intéréts capitalisés (convertis en participations au capital) sont transférés des comptes
de créances aux comptes de participations. Les agios réservés y afférents sont transférés au niveau des
provisions sur participations.

iv. Les fonds gérés par les sociétés SICAR

Les participations sur les fonds gérés par les SICAR qui sont effectuées dans le cadre des conventions
de rétrocession, sont évaluées a leur valeur d’usage et compte tenu des perspectives de recouvrement.
Ainsi, il est procédé au provisionnement des participations présentant des échéances de rétrocession
impayées et dont la valeur d’usage ne couvre pas le colt d’acquisition des titres.

3.2.2- Portefeuille titre commercial et revenus y afférents
Le portefeuille titre commercial détenu par la Banque est classé en deux catégories :

= Les titres de transactions : les titres caractérisés par leur liquidité et dont la durée de
détention ne dépasse pas les trois mois ;

= Les titres de placement : les titres acquis avec I'intention de les détenir dans un horizon ne
dépassant pas I'année.

i Les titres de transaction :

A chaque arrété comptable, les titres de transaction sont évalués a la valeur de marché. La valeur de
marché correspond au cours en bourse moyen pondéré a la date d'arrété ou a la date antérieure la
plus récente. Les variations de cours consécutives a leur évaluation a la valeur de marché sont portées
en résultat. Les revenus afférents aux titres de transaction sont portés en résultat a la réalisation.

ii. Les titres de placement :

A chaque arrété comptable, les titres de placement doivent faire I'objet d'une évaluation a la valeur
de marché pour les titres cotés et a la juste valeur pour les titres non cotés, en vue d'estimer s'il
convient de constituer des provisions pour dépréciation.

Les titres sont valorisés pour chaque type de titres séparément. Les plus-values latentes mises en
évidence sur certains titres ne peuvent pas compenser des pertes latentes sur d'autres. Les moins-
values latentes ressortant de la différence entre la valeur comptable (éventuellement corrigée des
amortissements des primes et décotes) et la valeur de marché ou la juste valeur des titres donnent
lieu a la constitution de provisions pour dépréciation. Les plus-values latentes ne sont pas constatées.

Les revenus afférents a ces titres sont pris en compte en résultat de facon étalée sur la période
concernée.

La prime ou décote sur titres de placement est étalée sur la durée résiduelle des titres.
3.3 - Comptabilisation des dépots de la clientéle et des charges y afférentes

Les charges d’intéréts sur les dépots et avoirs de la clientéle sont constatées par nature de dépot de la
maniére suivante :

= Les intéréts sur comptes courants sont positionnés sur les comptes de la clientele et
comptabilisés trimestriellement. Les dates de valeur utilisées pour le calcul des intéréts sur
comptes courants de la clientele varient selon la nature des opérations de retrait ou de
versement effectués par la clientéle, et ce conformément a le circulaire n® 91-22.




= Les intéréts sur comptes a terme sont positionnés sur les comptes de la clientele a terme
échu et font I'objet d’abonnement a chaque date d’arrété.

3.4 - Comptabilisation des ressources et des charges y afférentes

Les emprunts contractés par la Banque sont constatés au bilan au fur et a mesure des tirages effectués.
Les intéréts sur emprunts sont comptabilisés parmi les charges a mesure qu’ils sont courus.

Les emprunts extérieurs libellés en monnaies étrangéres sont convertis en dinars, selon le taux de
change du déblocage. Le risque de fluctuation du taux de change fait I'objet d’'une couverture aupres
du fonds national de garantie géré par la Compagnie de réassurances « Tunis — Ré ».

Les dettes libellées en monnaies étrangeres sont actualisées au cours de change a la date de cl6ture.
Le contrat de couverture, conclu avec Tunis-Ré, contre les fluctuations du taux de change est
comptabilisé en tant qu’instrument de couverture, selon la norme comptable internationale IFRS 9.
Il est ensuite évalué a sa juste-valeur qui correspond au risque de change encouru et estimé a la date
de cléture.

3.5 - Rachats d'actions propres

Conformément aux dispositions de la Norme Comptable Tunisienne 02, relative aux capitaux
propres :

= Les actions propres rachetées sont présentées, au bilan, en soustraction des capitaux
propres ;

= Les plus ou moins-values réalisées sur les actions propres rachetées sont comptabilisées
directement en capitaux propres ;

= Les dividendes percus sur les actions propres rachetées sont portés au compte « Résultats
reportés ».

3.6 - Comptabilisation des opérations libellées en monnaies étrangéres et du résultat
de change

Les opérations de change manuel de billets de Banques sont comptabilisées quotidiennement au cours
du jour de I'opération. Le résultat de change représente dans ce cas la différence entre le cours d’achat
et de vente du jour concerné.

Les comptes de bilan libellés en monnaies étrangeéres, y compris les positions de change, font I'objet
d’une réévaluation du cours fixe au cours de change en vigueur a la date d’arrété. L'écart dégagé est
enregistré dans un compte de bilan « 38.391 : Ecart de conversion ».

3.7 - Les valeurs immobilisées et amortissements

Les immobilisations sont comptabilisées a leur colt d'acquisition compte tenu du pourcentage de
récupération de la TVA de I'année précédente.

Les immobilisations sont amorties linéairement. Les taux d'amortissement appliqués par la Banque se
détaillent comme suit :




-Immeubles 2%

-Matériel de transport 20%
10%
-Mobilier et Matériel de bureau 15%
20%*
-Matériel de sécurité, de communication et de climatisation 10%
15%
-Matériel informatique
33%*
-Logiciels informatiques 33%
-Agencements, aménagements et installations 10%
-Le droit au bail 5%
-Mob-bureau hors exploitation 10%
-Immeubles hors exploitation 2%
-Matériel outil hors exploitation 10%

(*) Taux appliqué pour les acquisitions a partir du ler janvier 2008.

La Banque a procédé au cours de I'exercice 2000 a la réévaluation des terrains et des constructions.
Cette réévaluation a induit une augmentation des capitaux propres pour un montant de 37 324 mdt
présenté au niveau du poste « Autres capitaux propres ».

En application du § 41 la norme IAS 16 une partie du solde de I'écart de réévaluation a été transférée
aux résultats reportés pour tenir compte d'une part de l'utilisation des biens réévalués et d'autre part
du transfert de I'écart de réévaluation relatif aux biens cédés.

3.8 - Provisions pour indemnités de départ a la retraite et autres avantages
postérieurs a I’emploi

Une provision pour avantages du personnel est comptabilisée par la banque pour faire face aux
engagements correspondants a la valeur actuelle des droits acquis par les salariés relatifs aux
indemnités conventionnelles (douze mensualités) auxquelles ils seront en mesure de prétendre lors
de leur départ en retraite. Elle résulte d’un calcul effectué selon la méthode rétrospective des unités
de crédit projetées (prévue par la Norme Comptable Internationale IAS 19, Avantages du personnel,
n’ayant pas d’équivalente en Tunisie) qui prend en considération notamment le risque de mortalité,
I’évolution prévisionnelle des salaires, la rotation des effectifs et un taux d’actualisation financiere.

Un complément de provision est également comptabilisé pour couvrir les engagements de la Banque
envers le personnel retraité en matiére d’assurance sociale, en utilisant la méme méthode comptable
et en se basant sur des estimations de I'espérances de vie des bénéficiaires et des charges annuelles
découlant du contrat d’assurance sociale.







4- FAITS MARQUANTS DE L'EXERCICE

Une action en justice a été intentée contre la banque en 2011 par Monsieur BRUNO POLI pour la
restitution de bons de caisse remis a la BNDT. En date du 29/10/2015, un jugement de premiére
instance, confirmé en appel, a été prononcé contre la banque la condamnant a restituer les bons de
caisse et a défaut a régler 7 millions de Dollars. La Cour de cassation a infirmé et renvoyé I'affaire
devant la Cour d’Appel de Tunis. Une ordonnance de sursis a I'exécution a été obtenue sans
consignation.

La cours d'appel a consigné de nouveau le jugement de premiére instance condamnant la banque
a restituer les bons de caisse et a défaut a régler 7 millions de Dollars. Par conséquent, une provision
pour risques a été constituée, le montant de la provision au 31 décembre 2024 s'éleve a 43 179 mdt.

Courant I'exercice 2021 et suite a la notification de I'arrét de la cour de renvoi, la banque a de nouveau
formulé un pourvoi en cassation, et a pu obtenir le sursis a I'exécution sans consignation.

Par arrét n°39932/32 du 14/06/2022 la cour a de nouveau cassé et renvoyé |'affaire par devant la cour
de renvoi.

La cour d'appel de Tunis en sa qualité de cour de renvoi, par son arrét n°1.519 rendu en date du
09/07/2024 a confirmé le jugement de 1lére instance n°41.842 daté du 29.10.2015 disposant la
condamnation de la banque a restituer les bons de caisse en question ou a défaut a régler 7 millions
de Dollars outre le montant des intéréts de retard a partir du 28/01/2014.

Par conséquent, la banque a saisi, en date du 26/07/2024, deux avocats chargés de la représenter dans
le cadre de la présente affaire et de défendre ses intéréts, afin de dépécher la rédaction du dit arrét,
et de de formuler un nouveau pourvoi en cassation, tout en ceuvrant pour l'obtention d'un sursis
a I'exécution sans consignation du montant de la condamnation.

Suite a la notification a la banque en date du 30.12.2024, de I'arrét susvisé, rendu par la cour d'appel
de Tunis en date du 09.07.2024 en sa qualité de cour de renvoi, la banque a chargé les deux avocats
chargés de la présente affaire, de formuler un nouveau pourvoi en cassation, pour obtenir son
infirmation, tout en présentant une demande d'obtention d'un sursis a son exécution.

La Cour de cassation vient de rendre le 30/04/2025 un arrét ayant cassé et renvoyé |'arrét d'appel
n° 10648/1519 en notre faveur.

La banque n'a pas été assignée a une audience par devant la cour d'appel en sa qualité de cour de
renvoi jusqu'a ce jour.

Et par référence a la loi n°98-4 du 2 février 1998, relative aux sociétés de recouvrement des créances,
la STB a procédé a la cession des lots de créances bancaires a sa filiale STRC.

L'enveloppe totale des créances cédées courant le premier semestre 2025 sont a hauteur de
192,850 mille dinars dont 19,989 mille dinars au titre des intéréts de retard.




En application de I'article 149 et suivants de la loi n°2016-48 du 11 juillet 2016 relative aux banques et
aux établissements financiers ainsi que les dispositions du décret n° 2017-268 du ler février 2017
relatif a la fixation des régles d'intervention, d'organisation et de fonctionnement dudit fonds, la STB
est dans I'obligation d’adhérer au fonds de garantie de dép6t moyennant une cotisation annuelle de
0,3% de I'’encours de ses dépots. La cotisation relative au premier semestre 2025 est de 15 727 mdt.

Une notification de contrdle social en date du 03/06/2025 a été adressée a la banque ayant pour objet
la vérification des déclarations sociales relatives a la période allant du 01/01/2022 au 31/12/2024.

Les résultats de ce contrdle ne sont pas encore notifiés a la STB, de ce fait aucune provision pour risque
social n'a été constituée au 30 juin 2025.




5- NOTES EXPLICATIVES RELATIVES AUX POSTES DU BILAN

5-1- Caisse, et avoirs aupres de la BCT, CCP et TGT

Les avoirs en caisse et aupres de la BCT, CCP et TGT ont totalisé 212.308 mDT au 30/06/2025 contre

160.808 mDT au 31/12/2024.

Les différentes rubriques composant ce poste se présentent comme suit :

S Fin juin Fin juin a Fin Variation
Libellé 2025 2024 de;%rgjr)re %

CAISSE 116 962 86 031 82173 42,3%
Caisse en Dinars 108 258 72992 71629 51,1%
Caisse en devise 13769 17024 13916 (1,1%)
Provisions sur CAISSE, CCP ET TGT (5 065) (3985) (3372) (50,2%)
BCT 94790 107 560 78079 21,4%
BCT en Dinars 21428 2559 (2 461) 970,7%
BCT en devise 73362 105001 80540 (8,9%)
CCP 552 1057 552 =
TGT 4 4 4 -
Total 212308 194 652 160 808 32,0%

Le mouvement des provisions pour risques divers sur les avoirs auprées des établissements bancaires

et financiers au cours de I'exercice se présente comme suit :

Libellé De;:?: re Dotations Reprises Reclassement Juin 2025
Prows_|ons pour risques divers (Avoirs aupres de la 4319 204 ) ) 4722
BCT dinars)
Total 4319 404 - - 4722

Ratio de liquidité

En application des dispositions de la circulaire BCT n°2014-14 du 10 novembre 2014, les banques sont
tenues de respecter un ratio de liquidité durant I'année 2025 de 100%. La STB affiche, a la date

du 30/06/2025, un ratio de liquidité de 583,45%.

(T} oo q . Décembre
Libellé Seuil régl. | Juin 2025 Juin 2024 Y
Ratio de liquidité 100% 583,45% 311,30% 469,83%




5.2 - Créances sur les établissements bancaires et financiers

Les créances sur les établissements bancaires et financiers ont totalisé 879.330 mDT au 30/06/2025
contre 693.545 mDT au 31/12/2024.

Les différentes rubriques composant ce poste se détaillent comme suit :

Fin juin Fin juin déc:ir:bre Variation
Libellé 2025 2024 2024 &
Créances sur les établissements bancaires 93 075 48 441 57 839 60,9%
Comptes courants des banques résidentes 2 2 2 -
Comptes courants des banques non-résidentes 93 072 48 438 57 836 60,9%
Comptes débiteurs des correspondants en dinars convertibles 1 1 1 -
Préts aux établissements financiers 765 432 454 062 592 519 29,2%
Préts sur le marché monétaire en Dinars 0 28 000 110 000 (100,0%)
Préts sur le marché échus 71744 71870 71898 (0,2%)
Préts sur le marché monétaire en Devises 693 688 354192 410621 68,9%
Provisions sur préts interbancaires (1744) (1.870) (1898) 8,1%
Créances et préts aux organismes financiers spécialisés 22214 66 606 44919 (50,5%)
Créances et préts aux organismes financiers spécialisés (leasing) 22214 37833 29325 (24,2%)
Créances et préts aux organismes financiers spécialisés (Tunis Re) - 28773 15594 (100,0%)
Créances rattachés 353 69 166 112,7%
Créances rattachées sur préts interbancaires en dinars - 19 24 (100,0%)
Créances rattachées sur préts interbancaires en devises 353 50 142 148,6%
Total 879 330 567 308 693 545 26,8%
Les créances par exigibilité au refinancement de la BCT se présentent comme suit :
Fin juin Fin juin déczir:bre Variation
Description 2025 2024 2024 %

Créances sur les établissements bancaires et financiers - -
Eligibles au refinancement de la BCT - 4 000 3000 | (100,0%)
Non éligibles au refinancement de la BCT 878 977 563 239 690 379 27,3%
Total 878 977 567 239 693 379 26,8%

La ventilation des créances sur les établissements bancaires et financiers (hors créances rattachées)
selon qu'elles soient matérialisées ou non par des titres du marché interbancaire se présente comme

suit :
Fin juin Fin juin Fin Variation
Description décembre
2025 2024 2024 %

Créances sur les établissements bancaires et financiers -
Matérialisés par des titres du marché interbancaire - - - -
Non matérialisés par des titres du marché interbancaire 878 977 567 239 693 379 26,8%
Total 878 977 567 239 693 379 26,8%




La ventilation des créances sur les établissements bancaires et financiers (hors créances rattachées)
selon la durée résiduelle au 30/06/2025 se détaille comme suit :

. , . | 3moisa lana
Libellé < 3 mois >5ans Total
lan 5ans
Créances sur les établissements bancaires 93 075 - - - 93 075
Comptes courants des banques résidentes 2 - - - 2
Comptes courants des banques non-résidentes 93072 - - - 93 072
Comptes débiteurs des correspondants en dinars 1 i i i 1
convertibles
Préts aux établissements bancaires 591 277 174 155 - - 765 432
Préts sur le marché monétaire en dinars 0 - - - 0
Préts sur le marché échus 71744 - - - 71744
Préts sur le marché monétaire en devises 519 533 174 155 - - 693 688
Provisions sur préts interbancaires (1 744) (1 744)
Préts aux organismes financiers spécialisés (leasing) 1417 7314 13 483 - 22214
Total 684 025 181 469 13483 - 878 977
Le mouvement des provisions pour risques divers sur les créances sur établissements bancaires et
financiers au 30 Juin 2025 :
il Fin juin
Libellé décembre Dotations Reprises | Reclassement )
2025
2024
Provision rri ivers (Créan rl
, OVI-SIO s pou |squgs divers (Créances sur les n539 sg 24281
établissements bancaires)
Total 24 339 - 58 - 24 281




5.3 - Créances sur la clientele

L'évolution comparée des engagements nets entre juin 2025 et juin 2024 se présente comme suit :

Libellé Fin juin Fin juin déczir:bre Variation
2025 2024 2024 %
Comptes courants débiteurs 971680 | 1109497 952 117 2,1%
Crédits sur ressources spéciales 206 123 221172 211363 (2,5%)
Les créances prises en charge par I'Etat 1185 9 440 1185 -
Bonification prise en charge par I'Etat 4230 4230 4230 -
Comptes courants associés 89 770 89770 89 770 -
Autres concours a la clientéle 9929012 | 10480253 | 10431804 (4,8%)
Créances & abandonner 4298 4298 4298 -
Créances rattachées 65 863 76 297 75023 (12,2%)
Total brut 11 272 161 | 11994 957 | 11 769 790 -4,2%
Provisions (1375 271) | (1258419) | (1224 037) -12,4%
Provisions sur comptes courants (175605) | (153851)| (150456) (16,7%)
Provisions sur ressources spéciales (55 648) (51 030) (54 518) (2,1%)
Provisions sur autres concours a la clientéle (907 747) | (798 745) | (782 792) (16,0%)
Provisions sur comptes courants associés (45 552) (45552) (45 552) -
Provisions sur créances a abandonner (455) (455) (455) -
Provisions collectives (190 264) (208 786) (190 264) -
Agios réservés (773798) | (574572)| (730287) -6,0%
Agios réserves sur comptes courants (50941) (43 118) (46 836) (8,8%)
Agios réservés sur autres concours a la clientéle (662 294) | (471104)| (627 171) (5,6%)
Agios réserves sur comptes courants associés (34 579) (34579) (34579) -
Agios réservés sur créances a abandonner (3 843) (3 843) (3843) -
Agios réserves sur créances rattachées (22 141) (21 928) (17 858) (24,0%)
Produits percus d*avance (28 941) (43 346) (42 928) 32,6%
Total Net en Mdt 9094151 | 10118620 | 9772538 -6,9%
La structure de I'encours net des créances sur la clientéle au 30/06/2025 est la suivante :
Libellé Encours Provisions Provisions Agios Pdt pergus | Encours
Bruts Individuelles | additionnelles | Réservés | d'avance Net
C/C Débiteurs 971 680 (128 813) (46 792) (50 941) -| 745134
C/ Ressources spéciales 206 123 (50 761) (4 887) - - 150 475
Comptes courants associés 89770 (32152) (13 400) (34 579) - 9639
Autres conc. a la clientéle 9934 426 (636 523) (271225) | (662 294) (28 940) | 8335444
Créances a abandonner 4298 (455) - (3 843) - -
Créances rattachées 65 864 - - (22 141) - 43723
Total 11272 161 (848 704) (336 304) | (773 798) (28 940) | 9284 415
Provisions collectives - - - - -| (190 264)
Encours net - 9094 151




L’encours brut des créances sur la clientéele
durée résiduelle comme suit :

hors impayés et créances rattachées est ventilé selon la

Libellé < 3 mois 3 mois a Sl >5ans Encours
lan 5ans Brut
C/C Débiteurs 971 680 - - - 971 680
Autres concours a la clientéle 1738057 1758 842 2833480 997702 | 7328081
Crédits sur ressources spéciales 5880 18513 76 491 26 996 127 880
Total 2025 2715617 1777 355 2909 971 1024698 | 8427641
Agios réservés : Les comptes d'agios réservés arrétés au 30/06/2025 se détaillent comme suit :
A Lo Fin .
Libellé F';ojz“s'“ Frns | Décembre | Varistion
2024
Agios réservés sur C/C (50941) (43 118) (46 836) (8,8%)
Agios réservés sur Avals et Cautions (2 726) (1753) (1 966) (38,7%)
Agios réservés sur intéréts crédits moyen terme ordinaires (301 335) | (239 254) (273 040) (10,4%)
Agios réservés sur intéréts crédits moyen terme consolidés (219101) | (216017) (216 963) (1,0%)
Agios réservés sur crédits garantis par I'Etat (1158) (1158) (1158) -
Agios réservés sur C/C Associés (34 579) (34 579) (34 579) -
Intéréts de retard réservés sur créances contentieuses (137 975) (12 921) (134 043) (2,9%)
Agios réservés/ créances a abandonner (3 843) (3843) (3843) -
Agios réservés sur créances rattachées (22 140) (21 929) (17 858) (24,0%)
Sous Total (773 798) | (574 572) (730 286) (6,0%)
Total (773 798) | (574 572) (730 286) (6,0%)

Les intéréts de retard réservés sur créances contentieuses sont calculés et comptabilisés
automatiquement par le systéme ils s’élévent au 30/06/2025 a 137.975 mille dinars.

L'évolution des provisions sur créances a la clientele se détaille ainsi :

Décembre

Libellé 2024 Dotations | Reprises | Reclassement | Juin 2025
Provisions sur comptes courants (150 456) (32 570) 7421 - (175 605)
Provisions sur ressources spéciales (54 518) (2139) 1009 - (55 648)
Provisions sur autres concours a la clientéle (782 792) (152 666) 27710 - (907 747)
Provisions sur comptes courants associés (45 552) - - - (45 552)
Provisions sur créances a abandonner (455) - - - (455)
Provisions collectives (190 264) - - - (190 264)
Total (1224037)| (187375) 36 140 -| (1375271)




Libellé De;:rzn: "® | Dotations Reprises | Reclassement | Juin 2025
Prows\mns individuelles sur créances douteuses a la (763 190) (119 704) 34192 ) (848 703)
clientéle
Prows\lons additionnelles sur créances douteuses a la (270 583) (67 669) 1948 i (336 304)
clientele
Provisions collectives (190 264) - - - (190 264)
Total (1224 037) (187 373) 36 140 -| (1375271)

- Eligibilité au refinancement de la Banque Centrale

Les créances sur la clientéle (apres décote) éligibles au refinancement de la Banque Centrale se
présentent comme suit :

Fin juin Fin juin Al Variation
Libellé décembre
2025 2024 2024 %
Créances éligibles au refinancement 793 005 1034 359 1027924 (22,9%)

5.3.1 —Provisions additionnelles
En application des dispositions de la circulaire BCT n°2013-21 du 30 décembre 2013, la STB a constitué
une dotation nette sur provisions additionnelles de I'ordre de 65 721 mille dinars au titre du premier
semestre de I'exercice 2025, sur les engagements ayant une ancienneté dans la classe 4 supérieure ou
égale a 3 ans.
Le solde des provisions additionnelles s’éléve au 30 Juin 2025 a 336 304 mille dinars.

5.3.2 — Provisions collectives
En application de la circulaire aux banques n° 2025-04 du 03 Février 2025 portant sur Division,
couverture des risques et suivi des engagements, la Banque constitue par prélévement sur ses
résultats, des provisions a caractére générale dites « Provisions Collectives » en vue de couvrir les
risques latents sur les engagements courants (classe 0) et ceux nécessitant un suivi particulier
(classe 1) au sens de I'article 8 de la Circulaire BCT 91-24 du 17 décembre 1991.

5.3.3— Créances consolidées et prises en charge par I'Etat sans intéréts
Les créances prises en charges par I'Etat sont les créances de certaines entreprises publiques prises en
charge par I'Etat dans le cadre de la loi de finances pour I'année 1999 et dont I'encours totalise la
somme de 1 185 mille dinars. Ces créances ont été consolidées sur une période de 20 a 25 ans, sans
intéréts et avec la garantie de IEtat.

5.4 — Portefeuille titres commercial
Le solde de ce poste s’éleve 403.952 mDT au 30/06/2025 contre 374.486 mDT au 31/12/2024.
Le portefeuille-titres commercial est composé de titres a revenus fixes émis par I'Etat et de titres
a revenus variables.




— Décembre | Acquisition/ _Ce_ssior_1/ . .
Libellé 2024 Dotation L|qU|d§tlon/ Ajustement | Juin 2025
Reprise

I- Titres de placement 283527 21671 (56 419) 1848 250 627
1.1 Titres émis par I'Etat et les organismes publics 283527 21671 (56 419) 1848 250 627
Valeurs brutes 279215 21671 (56 419) - 244 467

Créances et dettes rattachées 9947 - - (284) 9663
Décotes/Primes (5635) - - 2132 (3503)

11- Titres de transactions 90959 90000 (25912) (1723) 153 324
2.1 Titres de transaction a revenu fixe 90959 90000 (25912) (1723) 153 324
Bons du trésor 95902 90000 (25912) -| 159990

Créances et dettes rattachées (4943) - - (1723) (6 666)

Total net 374 486 111671 (82331) 125| 403952

5.5 — Portefeuille d’investissement

La valeur du portefeuille titres d'investissement s’éléeve a 4.183.256 mDT au 30/06/2025 contre
3.499.674 mDT au 31/12/2024 et se détaille comme suit :

Libellé Fin juin 2025 | Finjuin2024 | ' df:::‘bre Vari;th“
BTA d'investissement 2 565 206 1448 853 1952725 31,4%
Décotes/primes sur BTA d'investissement (50 375) (62 150) (56 218) 10,4%
Créances rattachées 93722 59431 63 822 46,8%
Total BTA d'investissement 2 608 553 1446 134 1960 329 33,1%
Emprunts obligataires 7 905 11239 8395 (5,8%)
Emprunt national 1111 300 771500 1121500 (0,9%)
Provisions Emprunts obligataires (6 306) (8 041) (6 197) (1,8%)
Créances rattachées 58 216 34 572 43 963 32,4%
Total autres titres d'investissement 1171115 809 270 1167 661 0,3%
Fonds gérés SICAR 118 324 108 825 102 473 15,5%
Provisions Fonds gérés (56 542) (56 136) (56 258) (0,5%)
Total Fonds gérés 61782 52 689 46 215 33,7%
Fonds commun de placement 72797 58 148 57 797 26,0%
Provisions sur parts dans les FCP (3 451) (3 858) (3792) 9,0%
Total FCP 69 346 54 290 54 005 28,4%
Parts dans les entreprises liées 242 857 242 842 242 857 -
Parts dans les entreprises associées et co-entreprises 50 831 50831 50831 50831
Titres de participations 123 512 123472 123 512 -
Participations en rétrocession 18 056 18 056 18 056 -
Sociétés en liquidation 30 30 30 -
Provisions titres de participation (162 494) (156 932) (163 490) 0,6%
Créances et dettes rattachées (332) (332) (332) -
Total Titres de participation 272 460 277 967 271 464 0,4%
Total général 4 183 256 2 640 350 3499 674 19,5%




Les mouvements par catégorie de titres classés dans le portefeuille d'investissement sont retracés

dans le tableau suivant :

. Cession 7
Description Deggr;fre Souscription | /remboursement Ciesitjell;cgtéss Juin 2025
[restitution P

BTA d'investissement 1952725 612 481 - - 2565 206
Emprunts obligataires 8395 - (490) - 7905
Emprunt national 1121500 - (10 200) - 1111300
Fonds gérés SICAR 102 473 15000 - 851 118 324
Fonds commun de placement 57797 15000 - - 72797
Titres de participation 123512 - - - 123512
Parts dans Ie§ entreprises associées 50831 i i i 50831
et co-entreprises

Parts dans les entreprises liées 242 857 - - - 242 857
Société en liquidation 30 - - - 30
Participation en rétrocession 18 056 - - - 18 056
Total en mDT 3678176 642 481 (10 690) 851 4310818

La ventilation des titres d’investissement hors BTA au 30/06/2025 en titres cotés et titres non cotés
est comme suit :
W, ... ... Fin décembre Variation
Libellé Fin juin 2025 | Fin juin 2024 2024 %

Titres non cotés 1701 260 1345135 1680948 1,2%
Titres cotés 43 046 38503 43 198 (0,4%)
Titres OPCVM 1305 1305 1305 -
Valeur Brute en mDT 1745611 1384943 1725451 1,2%

Le portefeuille investissement comprend les Fonds Gérés par la société « STB SICAR » d'une valeur
brute totale de 118 318 mDT, et qui ont été provisionnés a hauteur de -56 542 mDT. Le solde des

fonds gérés se détaille comme suit :




Fonds gérés I_:o_n_ds Ré_sult_a@ Rembogr.sements Partlc;ﬁatlons Part!cipations Titres bXJ&tllze}Jurin
initial | capitalisés Antérieurs rétrocession directes SICAV 2025
FGSTB1 8000 -1892 1236 2216 2094 - 4872
FG STB 2 8000 244 3083 - 299 - 5161
FG STB 3 5000 377 1520 - 1000 - 3857
FGSTB4 6500 36 1299 5772 - - 5237
FGSTB5 6824 110 1670 5108 231 - 5264
FGSTB 6 2707 3 1837 - 80 - 873
FG STB7 800 9 158 265 390 - 651
FG STB 8 6752 309 1672 2136 382 - 5389
FG STB9 43800 54 766 - - - 4088
FG STB 10 8748 25 248 8523 - - 8525
FG STB 11 6000 -51 733 4821 83 - 5216
FG STB 12 9898 292 1860 - - - 8330
FGID1 2000 -132 601 1289 - - 1267
FGID2 2000 -330 363 1639 - - 1307
FGID3 5436 204 1727 3684 140 - 3913
FGID 4 360 17 34 311 - - 343
FGID5 1133 86 213 846 - - 1006
FGID 6 4000 -499 1489 2546 - - 2012
FG STB 14 10 000 369 0 - - 840 10369
FG STB 15 10 000 240 0 - - 1006 10 240
FG STB 16 15000 398 0 - - 9788 15398
FG STB 17 15000 0 0 - - - 15000
Total 138958 -131 20509 39156 4699 11634 118318
Au 30 Juin 2025, la situation des emplois sur les Fonds Gérés se détaille comme suit :
Fonds Gérés Fin juin Fin juin déc'e::rr:bre Variation
2025 2024 2024 %

Comptes courants des banques résidentes 17948 15020 12479 43,8%
Actions (placement) 1529 1666 1596 (4,2%)
Parts dans les OPCVM 1846 10 846 1769 4,4%
Autres titres de placement 9788 - - -
Autres titres de participation 2838 4661 4667 (39,2%)
Participations en rétrocession 89 146 82059 88 642 0,6%
Créances rattachées aux participations en rétrocession 723 723 723 -
Débiteurs divers 1946 697 1881 3,5%
Provisions sur titres de participation (15704) - (8715) (80,2%)
Provisions sur participations en rétrocession (43 705) (58 499) (51012) 14,3%
Créditeurs divers (4573) (4 485) (5815) 21,4%
Total 61782 52 688 46 215 33,7%




5.6 — Valeurs immobilisées

Les valeurs immobilisées nettes s'élévent a 153.667 mDT au 30/06/2025. Les mouvements enregistrés

en juin 2025 se détaillent comme suit :

valeur Dotations
Brute Acquisition/ Valeur Amort nettes des Amort Valeur
Libellé décembre Cession Reclassement | Brute 2024 reprises/ 2025 Nette
2025 juin 2025 Ajustement. juin 2025
2024
2025
Immobilisations
Incorporelles 48217 785 -| 49002 | (40113) (2192) | (42 305) 6 697
Logiciel 48024 785 -| 48809| (39982) (2187)|  (42169) 6640
informatique
Frais Etudes et
développement 136 - - 136 (131) (5) (136) 0
Droit au bail 57 - - 57 - - - 57
el Fas 347723 6 654 -| 354378 (200356) (7053) | (207 408) | 146970
Corporelles
Terrains 47702 - - 47702 - - - 47702
Constructions 73591 235 - 73826 (41 386) (792) (42178) 31648
Mobilier de bureaux 11426 236 - 11662 (9 269) (507) (9776) 1886
Matériel de transport 3669 - - 3669 (2715) (215) (2930) 739
Materiel 63 449 3253 -] 66703| (56018) (2468) |  (58486) 8217
informatique
Matériel de
communication 2073 - - 2073 (1990) (14) (2004) 69
Matériel de bureaux 20263 14 - 20277 (18 610) (311) (18921) 1356
Matériel de sécurité 10999 49 - 11049 (5590) (409) (5999) 5050
Materiel de 6096 160 S| 6255 (5932 8)|  (5979) 276
climatisation
Qgiflrs‘faﬁme”ts' amen. 80021 2707 112| 82840| (51883) (2285)| (54168)| 28672
Mob- bureau hors 33 i i 33 (33) i (33) i
expl
Mat-outil hors
exploit 403 - - 403 (381) 4) (385) 18
Immeubles hors 27553 - .| 27553  (6549) .| (6549)| 21004
exploit
Constructions en 445 ) (112) 333 ) ) ) 333
cours
TOTAL 395940 7439 -| 403380 | (240469) (9245) | (249713) | 153667




5.7 — Autres actifs

Au 30/06/2025, les autres postes d’actif totalisent 309.428 mDT contre 277.512 mDT au 31/12/2024

et se détaillent comme suit :

S Fin juin Fin juin a Fin Variation
Libellé 2025 2024 dec;%r;fre %

Préts et avances au personnel 12311 12014 11698 5,2%
Etat, impot et taxes 34 996 27094 18 052 93,9%
Stocks divers 2292 2459 2313 (0,9%)
Ecart de conversion_ Actif 846 178 9891 (91,4%)
Siége, succursales et agences_ Actif 4389 28911 24 468 (82,1%)
Compte de régularisation actif 120402 74528 76111 58,2%
Valeurs présentées a la compensation (24 087) (29 499) (35629) 32,4%
Charges payées d'avance 5186 4533 1332 289,3%
Produits a recevoir 4205 4039 3417 23,1%
Différence PF encaissement exigible aprés encaissement (14 561) 16 370 17473 | (183,3%)
Autres comptes d'actifs 112947 109576 97 740 15,6%
Provisions sur autres actifs (39 149) (47 863) (38970) (0,5%)
Autres comptes figés 89 651 89022 89616 0,0%
TOTAL 309 428 291 362 277512 11,5%

Le détail des provisions constatées sur les éléments des autres actifs est le suivant :

Libellé Provision | Dotation Reprises Reclassement Provision

fin 2024 juin 2025 | juin 2025 juin 2025

Comptes actifs figés (19 136) - - 29 (19 107)
Stocks divers (28) - - - (28)
Comptes de régularisation actif (2042) - - - (2042)
Débiteurs divers (4921) - - - (4921)
Autres comptes d'actif (10 161) (716) - - (10 877)
Siége, succursales et agences_ Actif (2 661) - 509 - (2152)
Valeurs a I'encaissement (22) - - - (22)
Total (38 970) (716) 509 29 | (39149)

5.8 — Banque central et CCP

Au 30/06/2025 ce poste totalise 661.136 mDT contre 511.665 mDT au 31/12/2024. Ce poste se détaille

comme suit :
Libellé Finjuin 2025 | Finjuin2024 | " d:::;“b’e Vari;tm"
Appel d’offre 631 000 839 000 481 000 31,2%
Utilisations aupres de la BCT 17 662 (24 292) 25251 (30,1%)
Dettes rattachées 12 474 934 5414 130,4%
TOTAL 661 136 815 642 511 665 29,2%




5.9 — Dépots et avoirs des établissements bancaires et financiers

Au 30/06/2025 ce poste totalise 304.190 mDT contre 431.992 mDT au 31/12/2024. Sa répartition par nature

d’établissement bancaire et financier est la suivante :

S Fin Juin Fin Juin Fin Variation
Libellé 2025 2024 Deggr;4bre %

Comptes a vue des établissements bancaires 42 751 47 692 38 652 10,6%
- Banques de dépots 1 1 1 -
- Banques non-résidentes 42 750 47 691 38 651 10,6%
Emprunts auprés des établissements bancaires 241741 275 542 374251 | (35,4%)
- Emprunts en dinars 80 000 122 000 236 500 (66,2%)
- Emprunts en devises 161 741 153 542 137 751 17,4%
Avoir en compte des établissements financiers 19672 18 128 18 932 3,9%
Dettes rattachées 26 619 157 | (83,4%)
Total 304 190 341981 431992 | (29,6%)

La ventilation des emprunts des établissements bancaires et financiers selon la matérialisation des

emprunts par des titres du marché interbancaires.

. . . . Fin .
.. Fin Juin Fin Juin p Variation
Description 2025 2024 Décembre %
2024
Non matérialisés par des titres 304 190 341981 431992 (29,6%)
Total 304 190 341 981 431 992 (29,6%)

La ventilation des dépdts et avoirs des établissements bancaires et financiers (hors dettes rattachées)

selon la durée résiduelle au 30/06/2025 se détaille comme suit :

- | Entre3 e 1an
Description <3 mois mois et 1 et 5 ans > 5 ans Total
an
Comptes a vue des établissements bancaires 42 751 - - - 42 751
- Banques de dépots 1 - - - 1
- Banques non-résidentes 42 750 - - - 42 750
Emprunts auprés des établissements bancaires 241 741 - - - 241 741
- Emprunts en dinars 80 000 - - - 80 000
- Emprunts en devises 161 741 - - - 161 741
Avoir en compte des établissements financiers 19 672 - - - 19 672
Dettes rattachées 26 - - - 26
Total 304 190 - - -| 304190




5.10 — Dépots et avoirs de la clienteéle

Le solde de ce poste s'éléve a 11.757.941 mDT au 30/06/2025 contre 11.400.113 mDT au 31/12/2024.

Les dépots se détaillent comme suit :

S Fin juin Fin juin ; Al Variation
Libellé 2025 2024 de(;%r;:)re %
Dépots a vue 3118176 2768 927 3031161 2,9%
Dépots épargne 4790 845 4 434 580 4 640 881 3,2%
Compte a terme 1 254 069 981 985 1154 627 8,6%
Comptes en dinars convertibles 118 786 121 141 117 997 0,7%
Dépots en devises 832 509 784 354 808 501 3,0%
Placements en devises 263 824 304 598 331 360 (20,4%)
Bons de caisse 643 236 675 829 671 092 (4,2%)
Autres sommes dues a la clientele 367 622 227 385 293 903 25,1%
Dettes rattachées 12 874 802 7591 69,6%
Certificats de dépdts 356 000 331500 343 000 3,8%
Total 11757941 | 10631101 | 11400113 3,1%

La ventilation des dépbts et avoirs de la clientéle selon la durée résiduelle hors dettes rattachées se

détaille comme suit :

Libellé Inf. & 3 mois 3m(;is ed et 1;2 A8 | 63 SI‘ZQS & Encours brut
Dépots a vue 4203 066 129 908 321 - 4333 295
Dépots a vue dinars 3118176 - - - 3118176
Comptes en dinars convertibles 118 786 - - - 118 786
Comptes en devises 832 509 - - - 832 509
Placement en devises 133595 129 908 321 - 263 824
Dépdts épargne 4790 844 - - - 4790 844
Comptes spéciaux d’épargne 4747 227 - - - 4747 227
Autres comptes d’épargne 43617 - - - 43 617
Dépots a terme 988617 | 1042014 222 676 - 2 253 307
Compte a terme 546 381 532 849 174 840 - 1254 070
Bons de caisse 207 236 388 165 47 836 - 643 237
Certificats de dépots 235000 121 000 - - 356 000
Autres sommes dues a la clientéle 367 622 - - - 367 622
Total 10350149 | 1171922 222 997 - 11 745 068




5.11 - Emprunts et ressources spéciales

Le solde de ce poste totalise 512.686 mDT au 30/06/2025 contre 590.773 mDT au 31/12/2024 et se

réparti comme suit :

Libellé Fin Juin 2025 | Fin Juin 2024 | " Decembre | varation
Emprunts obligataires & privés 176 979 247 751 222 155 (20,3%)
Ressources spéciales 298 553 336 494 321 462 (7,1%)
Ressources budgétaires 76 671 83 527 80 636 (4,9%)
Ressources extérieures 221 882 252 967 240 826 (7,9%)
Intéréts sur emprunts obligataires 38 685 55 244 52 863 (26,8%)
Intéréts & payer sur ressources extérieures 2849 3064 2 966 (3,9%)
Dettes rattachées 388 388 388 -
Ecart de conversion sur emprunt (*) (4 768) (8 800) (9 061) 47,4%
Total 512 686 634 141 590 773 (13,2%)

(*) La couverture contre la fluctuation de taux de change est couverte par le fonds national de garantie géré par Tunis Ré.

(a) Emprunts obligataires & privés

La ventilation des emprunts obligataires et privés selon la durée résiduelle au 30/06/2025 se détaille

comme suit :
i . 13 mois-1 11 an-5
Description <3 mois an] ans] > 5 ans Total
Emprunts obligataires et privés - 93 681 79099 4199 176 979

La ventilation des emprunts obligataires et privés en emprunt long terme et court terme se détaille au

30/06/2025 comme suit :

Solde
. ; Nouveaux Solde
Description de(;%r;:)re emprunts Remboursements | Reclassements Juin 2025
Emprunt long terme 174 444 - - (91 145) 83 299
Emprunt court terme 47712 - (45 176) 91 145 93 680
Total 222 156 - (45 176) - 176979




(b) Ressources spéciales

La ventilation des ressources spéciales selon la durée résiduelle se détaille au 30/06/2025 comme suit :

. . 13 mois-1 | ]1an-5
Description <3 mois an] ans] > 5 ans Total
Ressources spéciales 3015 28 468 122 893 67506 | 221882
Ressources budgétaires 437 8 346 29 265 38 623 76 671

La ventilation des ressources spéciales en ressources long terme et court terme se détaille

30/06/2025 comme suit :

au

Description déig:gtejre l:r%:)\nlfiﬁ)s( Remboursements | Reclassements | Réévaluation szliie
2024 2025
Ressources long terme 281 030 723 - (24 340) 873 | 258 287
Ressources court terme 40431 - (23 632) 23 467 -| 40266
Total ressources avant couverture 321461 723 (23 632) (873) 873 | 298553
g:\yi\slgsrture sur Ressources en (9 061) 4294 ) 873 ©73)| (4768)
Total ressources 312 400 5017 (23 632) - -| 293785
5.12 — Autres Passifs
Ce poste totalise 696.629 mDT au 30/06/2025 contre 716.290 mDT au 31/12/2024 :
Libellé Fin juin Fin juin déc';r?bre Variation
2025 2024 2024 %
Provisions pour passifs et charges (1) 271 866 265 854 270 150 0,6%
Etat, impdts, taxes et dettes sociales (2) 47 611 43937 54 513 (12,7%)
Effets financiers non échus (3) 14 585 48 218 13115 11,2%
Charges a payer 92 213 91 095 87 465 5,4%
Créditeurs divers 1517 31182 29 649 (94,9%)
Siege, succursales et agences 4122 1907 1591 159,1%
Comptes de régularisation-Passif 102 860 40 250 63 509 62,0%
Valeurs télé-compensées en instance de réglement 41 965 55 709 79482 | (47,2%)
Ecart de conversion - 30443 - -
Crédits a régulariser 132 1144 132 -
Comptes passifs figés 115 678 86 736 112 515
Comptes de régularisation_ REPORT/DEPORT 4080 2153 4169 (2,1%)
Total en mDT 696 629 698 628 716 290 (2,7%)




(1) Les provisions pour passifs et charges constituées par la banque au 30 Juin 2025 s’élevent
a 271.866 mDT contre 270.150 mDT au terme de I'exercice précédent. Les provisions
constituées couvrent les risques sur les éléments du hors bilan et des risques divers, et se

détaillent comme suit :

Libellé Pfr_ovisions Reprises | Dotations Réaffectat_ion Prqvisions

in 2024 et correction | Juin 2025

Prov sur E/S 78 155 (2 843) 6 039 - 81 351
Prov pour départ a la retraite (*) 82 588 (8) 532 - 83 112
Prov pour risques divers 109 407 (2 887) 883 - 107 403
Total 270 150 (5738) 7454 - 271 866

(*) Suite a la promulgation de la loi 2025-09 du 21/05/2025 relative a la réglementation des contrats
de travail et l'interdiction de la sous-traitance de main-d’ceuvre, la STB a procédé a l'intégration du
personnel des filiales STB sécurité et gardiennage et STB moyens généraux. Les droits acquis au titre
de l'indemnité de départ a la retraite et des autres avantages postérieurs a I'emploi s'élevent a 428
mille dinars au 30 juin 2025, calculés a partir de la date d'intégration du personnel des deux filiales a

la STB.

(2) Cette rubrique se détaille comme suit :

Rubrique Fin Juin 2025 | Fin Juin 2024 | 71" Decembre | Varation
Impdt sur les sociétés a payer - 6 344 (100,0%)
TVA 3204 3 646 3308 (3,1%)
Retenues a la source 28 668 26 937 33278 (13,9%)
Fonds de péréquation de change 11 249 10 891 11 529 (2,4%)
Contribution sociale de solidarité (1 470) (3176) (14) -10400%
Autres 5960 5633 6 069 (1,8%)
Total 47 611 43 937 54 514 (12,7%)
(3) Cette rubrique se détaille comme suit :
Rubrigue Fin Juin Fin Juin Déclzir:bre Variation
2025 2024 2024 %

Effets financiers moyen termes non échus 1547 1608 1853 (16,5%)
Effets financiers sur intéréts moyen terme non échus 4758 4720 4543 4,7%
Effets & I’encaissement non échus envoyés a la télé-compensation 5 457 15335 2237 143,9%
Effets & I’escompte non échus envoyés au recouvrement 2823 26 555 4482 (37,0%)
Total 14 585 48 218 13115 11,2%

5.13 — Capitaux propres

A la date de cloture, le capital social s’éleve a 776.875 mDT. Il est composé de 155.375.000 actions
d'une valeur nominale de 5 DT libéré en totalité. Les mouvements sur les capitaux propres de la banque

se détaillent comme suit :




Primes

Réserves

Réserves

. . . . . Réserves Réserves pour . Autres . Résultat
Lo Capital Dotation liées Réserves | Reéserves | . . - : pour pour Actions " Résultats
el social de I'Etat au légales | statutaires aregime relnvestls§ e!“e“‘s fonds risques | propres capitaux reportés | |, T d? TNl
- spécial exonérés . . propres I'exercice
capital social bancaires
gﬁﬁ'zt?;&zgmpres au 776 875 -| 86614| 17084 49479 | 80305 9974 8361| 45028 | (5536)| 21392 61597| 50601 1201774
Affectation résultat - - - 6 552 - - 20 000 - - - - 24049 | (50601) -
Souscription
Augmentation de - - - - - - - - - - - - - -
capital
Remboursement ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) )
dotation de I'Etat
Autres Mouvement - - - - - - - (1072) - - (461) 461 - (1072)
Résultat de la période - - - - - - - - - - - - 82 500 82 500
gﬁpilzt:alzu(;(zgropres au 776 875 -| 86614| 23636 49479 | 80305 29974 7289| 45028| (5536)| 20931 86107| 82500 1283 202
Affectation résultat - - - - - - - - - - - 44070 | (82500) (38 431)
Souscription
Augmentation de - - - - - - - - - - - - - -
capital
Remboursement ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) )
dotation de I'Etat
Autres Mouvement - - - 8430 - - 30 000 (575) -1 (1435 - - - 36 420
Résultat de la période - - - - - - - - - - - - 22 318 22318
RN el e 776 875 -| 86614| 32066 49479 | 80305 59 974 6714| 45028| (6971)| 20931 130177| 22318 1303510

30-06-2025




Le pourcentage des actions détenues par la banque par rapport au total des actions en circulation.

Nombre Total d'actions ordinaires 155 375 000
Nombre d'actions propres 1170345
Le pourcentage des actions détenues par la banque par rapport au total des actions en circulation. 0,75%

5.13.1- Réserves pour fonds social

Les réserves pour fonds social s'élévent au 30/06/2025 a 6.714 mDT contre 7.289 mDT au 31/12/2024

et se détaillent comme suit :

Libellé Fin Juin 2025 Fin Juin 2024 Fin Décembre 2024

Préts au personnel 5175 6 194 5683

Trésorerie 1539 1618 1 606

Réserve pour Fonds Social 6714 7812 7289

5.13.2- Bénéfice par action
Libellé Fin Juin Fin Juin Déczimnbre Variation
2025 2024 2024 %

Bénéfice net de I'exercice avant modifications comptables (en DT) | 22 317 968 14 443286 | 82500 257 -72,9%
Nombre d'actions ordinaires 155375000 | 155375000 | 155375000 0,0%
Nombre d'actions propres 1170 345 686 985 686 985 70,4%
Nombre d'actions ordinaires en circulation début de période 155375000, 155375000 | 155 375000 0,0%
Nombre d'actions ordinaires en circulation fin de période 154 204 655 | 154 688 015 | 154 688 015 -0,3%
Nombre d'actions moyen pondéré 155375000 | 155375000 | 155375000 0,0%
Bénéfices revenant aux actions propres 168 108 63 860 364 772 -53,9%
Bénéfice par action de valeur nominale de DT 0,145 0,093 0,533 | (72,9%)




6- NOTES RELATIVES A L'ETAT DES ENGAGEMENTS HORS BILAN

6.1 - Passifs éventuels

Le poste passif éventuel composé des rubriques « Cautions, avals et autres garanties données »
et « crédits documentaires » se détaille au 30 Juin 2025 des éléments suivants :

. . . . Fin .
Libellé Fin Juin | Fin Juin Décembre Variation
2025 2024 2024 %

Cautions et avals d’ordre de la clientéle 1018638 | 1001909 | 1057899 (3,7%)
Autres garanties irrévocables, inconditionnelles d’ordre des banques 392 888 416 758 401 563 (2,2%)
Total cautions, avals et autres garanties données 1411526 | 1418667 | 1459 462 (3,3%)
Crédits documentaires et acceptations import 626 756 462 211 605 343 3,5%
Crédits documentaires et acceptations export 37 076 41948 39 588 (6,3%)
Total crédits documentaires 663 832 504 159 644 931 2,9%
Total passifs éventuels 2075358 | 1922826| 2104393 (1,4%)

6.2 - Engagements donnés

Le poste « Engagements donnés » s’éleve au 30 juin 2025 a 243.318 mDT contre 93.120 mDT

au 31 décembre 2024.

Lo Fin Juin Fin Juin 2 Fin Variation

Libellé 2025 2024 Deggr;4bre %
Engagements de financement 243 292 141 352 93 094 161,3%
Engagements sur titres 26 26 26 -
Total 243318 141 378 93120 161,3%

6.3 - Garanties regues

Le solde du poste « Garanties recues » s’éléve au 30 juin 2025 a 5.263.753 mDT contre 5.397.968 mDT

au 31 décembre 2024 :

Lo Fin Juin Fin Juin a Bl Variation

Libellé 2025 2024 De(Z:(e)r;‘lbre %
Contre garanties recus des Banques installées a I'étranger 392 888 416 757 401 562 (2,2%)
Garanties recues de I'Etat et des organismes d'assurance 2070735 1962 961 2 155 452 (3,9%)
Garanties regues de la clientéle* (1) 2800 130 2722619 2840954 (1,4%)
Total 5263753 | 5102337, 5397968 (2,5%)

(*) Données au 30/06/2024 et au 31/12/2024 sont retraitées pour les besoins de la comparabilité

Il s'agit pour cette rubrique des chiffres extracomptables communiqués par les différentes directions

de la banque.

Les contre-garanties recues des banques sont présentées en passifs éventuels et en garanties recues

des banques.

(1) Dont 2.409 mDT correspondent aux garanties réelles recues sur créances.




7- NOTES RELATIVES A L'ETAT DE RESULTAT

7.1 — Intéréts et revenus assimilés

Les intéréts et revenus assimilés s’élévent au 30 juin 2025 a 450.397 mDT contre a 476.608 mDT

au 30 juin 2024 et s’analysent comme suit :

Fin
Fin Juin Fin Juin Variation
Libellé Décembre o
2025 2024 2024 %

Intéréts sur créances sur les établissements bancaires et financiers 22 298 17748 38 883 25,6%
Intérét sur préts sur le marché monétaire dinars 9 556 3164 8 445 202,0%
Intérét sur préts sur le marché monétaire devises 12 742 14 584 30438 (12,6%)
Intéréts sur créances sur la clientéle 415 482 444 208 895 937 (6,5%0)
Intéréts en agios sur comptes débiteurs 41 253 52 545 98 289 (21,5%)
Intéréts sur crédit a la clientéle 374 229 391 663 797 648 (4,5%)
Revenus assimilés 12 617 14 652 27876 | (13,9%)
Total 450 397 476 608 962 696 (5,5%)

7.2 — Commissions (en produits)

Le montant des commissions s’éléve au 30 juin 2025 a 66.590 mDT contre 69.031 mDT au 30 juin 2024

et s’analyse comme suit :

Lo Fin Juin Fin Juin a Al Variation
Libellé 2025 2024 Deg(e)r2n4bre %

Cheques, effets, virements et tenue de compte 27 408 29 160 59 329 (6,0%)
Opérations sur titres 343 2472 2894 (86,1%)
Opérations de change 7407 6 032 14 295 22,8%
Opérations de commerce extérieur 5118 5092 10 582 0,5%
Coffre-fort 20 17 52 17,6%
Etudes 8577 8571 16 581 0,1%
Autres 17717 17 687 37174 0,2%
Total 66 590 69 031 140 907 (3,5%)




7.3 — Gains sur portefeuille titre commercial et opérations financieres

Le solde de ce poste s’éleve au 30 juin 2025 a 40.606 mDT contre 41.997 mDT au 30 juin 2024
et s’analyse comme suit :

Libellé Fin Juin Fin Juin Déc';imnbre Variation

2025 2024 2024 %
Gains nets sur titres de transaction 5928 10 559 14078 | (43,9%)
Intéréts nets sur bons de trésor 5928 10 559 14 078 (43,9%)
Gains (pertes) nets sur titres de placement 12 431 8503 21 360 46,2%
Dividendes et revenus assimilés des titres de placement 10 098 6970 17 620 44,9%
Gains/Pertes sur titres de placement 2 333 1533 3740 52,2%
Gains nets sur opérations de change 22 247 22 935 45418 (3,0%)
Résultat sur opérations de change 21061 21503 42 854 (2,1%)
Commissions sur change manuel 1186 1432 2564 (17,2%)
Total 40 606 41 997 80856 |  (3,3%)

7.4 — Revenus sur portefeuille titres d’investissement

Les revenus sur portefeuille Titre d’investissement s’élévent au 30 juin 2025 a 170.166 mDT contre

107.268 mDT au 30 juin 2024 et s’analysent comme suit :

Lo Fin Juin Fin Juin a Bl Variation

Libellé 2025 2024 Detz:(e)?‘lbre %
Intéréts et revenus assimilés sur titres d'investissement 56 209 33889 79 800 65,9%
Intéréts et revenus assimilés sur BTA investissement 97 352 59 739 127 782 63,0%
Dividendes et revenus assimilés /titres de participations 16 605 13 640 15 989 21,7%
Total en mDT 170 166 107 268 223572 58,6%

7.5 — Intéréts encourus et charges assimilées

Les intéréts encourus et charges assimilées s’éléevent au
-371.743 mDT au 30 juin 2024 et se détaillent comme suit :

30 juin 2025 a -370.005 mDT contre

I Fin Juin Fin Juin 2 Al Variation

Libellé 2025 2024 Degc(e)r;14bre %
Opérations avec les établissements bancaires (31 539) (52 489) (81 411) 39,9%
Opérations avec la clientele (320278) | (296921) | (616 920) (7,9%)
Emprunts et ressources spéciales (18 178) (22 329) (44 148) 18,6%
Autres intéréts et charges (20) 4 (12) | (150,0%)
Total (370 005) | (371743) | (742 491) 0,5%




7.6 — Analyse de I'évolution du produit net bancaire

Le produit net bancaire a enregistré une augmentation de 10,9% entre juin 2024 et juin 2025, cette

évolution est expliquée comme suit :

Fin

Lo Fin Juin Fin Juin . Variation
Libellé 2025 2024 Degt(e)r;4bre %

Intéréts et revenus assimilés 450 397 476 608 962 696 (5,5%)
Intérét courus et charges assimilées (370005) | (371743)| (742 491) 0,5%
Marge nette d'intéréts 80 392 104 865 220205 | (23,3%)
Commissions recues 66 590 69 031 140 907 (3,5%)
Commissions payées (7 361) (7 177) (15 801) (2,6%)
Commissions nettes 59 229 61 854 125 106 (4,2%)
Gains sur portefeuille titres commercial et opérations financieres 40 606 41997 80 856 (3,3%)
Revenus du portefeuille titres d'investissement 170 166 107 268 223572 58,6%
Produit net bancaire 350 393 315 984 649 739 10,9%

7.7 - Dotations aux provisions et résultat des corrections de valeurs sur créances, hors

bilan et passif

Fin

I Fin Juin Fin Juin 2 Variation
Libellé 2025 2024 Deggr;4bre %

Dotations aux provisions sur engagements clientele (154 953) | (109824) | (205502) | (41,1%)
Dotations aux provisions pour créances douteuses (125 159) (95 532) (192 800) (31,0%)
Dotations aux provisions additionnelles (68 254) (41 588) (83 876) (64,1%)
Reprises sur provisions pour créances douteuses 37 186 35294 164 424 5,4%
Reprises sur provisions additionnelles 1950 7432 27712 (73,8%)
Reprise sur provisions collectives sur créances non classées - - 18 522 -
Créances cédées & STRC ou radiées (176) (17 149) | (165 639) 99,0%
Créances passées par pertes (707) (1 184) (2 142) 40,3%
Reprise agios réservés sur créances cédées, radiées ou abandonnées 207 2903 28 297 (92,9%)
Dotations aux provisions pour risques et charges (404) (4 745) 5037 91,5%
Dotations aux provisions pour risques et charges (3 795) (8 468) (7 868) 55,2%
Indemnités et pensions liées a I’assainissement social (13) (595) (835) 97,8%
Reprises de provisions pour risques et charges 3 396 3774 13729 (10,0%)
Reprises de provisions pour départ a la retraite et assainissement social 8 544 757 (98,5%)
Autres pertes et profits exceptionnels - - (746) -
TOTAL (155357) | (114569) | (200465) (35,6%)




7.8 — Dotations aux provisions et résultat des corrections de valeurs sur portefeuille

d’investissement

Au 30 juin 2025, le solde de ce poste se détaille comme suit :

. . . . Fin .
o Fin Juin Fin Juin a Variation
Libellé Décembre ®
2025 2024 2024 %
g_otatlor)s aux provisions pour dépréciation du portefeuille (1 306) (5 506) (12 390) 76.3%
investissement
Dotations aux provisions pour fonds gérés (359) (720) (1 094) 50,1%
Plus-values ou moins-values de cession du portefeuille d'investissement 363 183 609 98,4%
Reprises sur provisions pour dépréciation du portefeuille d'investissement 2533 150 2387 | 1588,7%
Reprises sur provisions pour fonds gérés 75 138 390 (45,7%)
Total 1306 (5 755) (10 098) 122,7%

7.9 — Autres produits d’exploitation

La rubrique autres produits d’exploitation a atteint au 30/06/2025 un total de 1.009 mDT contre 1.079 mDt

au 30/06/2024, détaillés comme suit :

. L Fin .
Lo Fin juin Fin juin ) Variation
Libellé décembre
2025 2024 2024 %
Revenus des immeubles 991 1048 1771 (5,4%)
Autres produits accessoires 18 32 44 (43,0%)
Total 1009 1079 1815 (6,5%0)

7.10 - Frais personnel

Les frais de personnel ont atteint au 30 Juin 2025 un total de 117.438 mDT contre 115.574 mDT

au 30 Juin 2024, détaillés comme suit :

— Fin Juin Fin Juin . il Variation

Libellé 2025 2024 Deggr;4bre %
Rémunération du personnel (87 525) (86 100) (168 907) (1,7%)
Charges sociales (27 831) (28 046) (54 885) 0,8%
Autres charges liées au personnel (2 082) (1 428) (2 856) (45,8%)
Total (117 438) (115 574) (226 648) (1,69%0)




7.11- Charges générales d’exploitation

Les charges générales d’exploitation ont atteint au 30 Juin 2025 un total de 48.994 mDT contre
45.614 mDT au 30 Juin 2024, détaillées comme suit :

. . . . Fin s

Libellé Flgo.;téln Flgogliln Dégggllbre Var&tlon
Loyer (2572) (2 492) (5 488) (3,2%)
Entretiens et réparations confiés a des tiers (2 948) (2 029) (5906) | (45,3%)
Travaux et fagons exécutés par des tiers (9 916) (11171) (23 141) 11,2%
Cotisation d’adhésion Fonds de garantie de dépots (15 727) (14 063) (28130) | (11,8%)
Primes d'assurance (1 566) (986) (2781) | (58,8%)
Autres (1079) (548) (1409) |  (96,9%)
Impdts et taxes (3 849) (3338) (8125)| (15,3%)
Fournitures faites a I'entreprise 19 (427) (1 765) 104,4%
Rémunération d'intermédiaire et honoraire (1 853) (1964) (2 695) 5,7%
Transport et déplacement (158) (191) (334) 17,3%
Frais divers de gestion (9 345) (8 405) (18978) | (11,2%)
Total (48 994) (45 614) (98 752) (7,4%)

7.12- Solde en gain / perte provenant des autres éléments ordinaires

Le solde en gain/perte provenant des autres éléments ordinaires est de 11.560 mDT au 30/06/2025

a contre 1.084 mDT au 30/06/2024 et se détaille comme suit :

— Fin Juin Fin Juin ’ Al Variation
Libellé 2025 2024 De;t(a)?4bre %

Gains provenant des autres éléments ordinaires 15 035 7 489 30474 100,8%
- Plus-value de cession - 436 589 | (100,0%)
- Subvention TFP 1972 1946 1946 1,3%
Autres gains (1) 13 063 5107 27 939 155,8%
Pertes provenant des autres éléments ordinaires (3 475) (6 405) (8 568) 45,7%
Total 11 560 1084 21906 | 966,4%

(1) Les autres gains au 30/06/2025 englobent principalement les récupérations de produits sur
créances radiées antérieurement et ce pour un montant de 12.111 mDT.




7.13—- Impot sur les sociétés

La charge d'impdt sur les bénéfices s’éléve au 30 Juin 2025 a 10.150 mdt contre 11.581 mdt

au 30 Juin 2024.

. . . . Fin .
. , Fin Juin Fin Juin a Variation
Libellé Décembre @
2025 2024 2024 %
Résultat fiscal 25375 33090 80431 81,9%
Imp0ts sur les sociétés (10 150) (11 581) (32172) 12,4%

7.14- Solde en gain/perte provenant des autres éléments extraordinaires

Le solde en gain/perte provenant des autres éléments extraordinaires s’éléve au 30 Juin 2025

a 761 mdt et se détaille comme suit :

. . . . Fin .
. . Fin Juin Fin Juin . Variation
Libellé Décembre
2025 2024 2024 %
Contribution conjoncturelle (761) (2 316) (5 630) 67,1%
Total (761) (2 316) (5630) | (243,1%)




8- NOTES RELATIVES A L'ETAT DE FLUX DE TRESORERIE

8.1 - Flux de trésorerie nette affectée aux activités d’exploitation

Les activités d’exploitation ont dégagé, en Juin 2025, un flux de trésorerie net positif de 894 528 mDT.

Les principales variations se détaillent comme suit :

— Les produits d’exploitation encaissés ont enregistré un excédent de 119 384 mDT par rapport

aux charges d’exploitation décaissées.

— Les crédits et les remboursements sur crédits effectués par la clientéle ont dégagé un flux net

positif de 547 140 mDT.

— Les dépots et retraits de la clientéle ont dégagé un flux net positif de 352 547 mDT.
— Lesacquisitions/cessions des titres de placement ont dégagé un flux net positif de 34 748 mDT.

— Les sommes versées au personnel et aux créditeurs divers ont atteint 278 048 mDT.
— Lesautres flux de trésorerie liés aux activités d’exploitation se sont soldés par un encaissement

net de 123 908 mDT.

8.2 — Flux de trésorerie net affecté aux activités d’investissement

Les activités d’investissement ont dégagé en Juin 2025, un flux net négatif de 489 656 mDT.

8.3 — Flux de trésorerie net affecté aux activités de financement

Les activités de financement ont dégagé, en Juin 2025, un flux de trésorerie net négatif de

102 226 mDT.

8.4 — Liquidités et équivalents de liquidités

Les liquidités et équivalents de liquidités de la banque ont atteint au 30 Juin 2025, un solde de 283.575
contre -352.246 mDT au 30 Juin 2024, détaillées comme suit :

Libellé Figo.;téin Fi;o;jin Dég%i?n4bre Var;/ition
Caisse, CCP et reprise de liquidité 122 584 91 076 86 101 34,6%
BCT (566 347) (708 082) (433 585) 20,0%
Banques et organismes spécialisés 50 323 749 19 186 6618,7%
Préts emprunts sur le marché monétaire 523 691 178 520 218 268 193,4%
Titres de transactions 153 324 85491 90 960 79,3%
Total 283575 (352 246) (19 070) 180,5%




9- NOTES RELATIVES AUX EVENEMENTS POSTERIEURS A L'ARRETE DES ETATS
FINANCIERS

Aucun évenement n’est survenu entre la date de cloture de I'exercice et la date de publication des
Etats Financiers de nature a:

Entrainer des modifications importantes de I'actif ou du passif au cours du nouvel exercice.

Avoir des répercussions importantes sur les activités futures de la Banque.

Les états financiers intermédiaires au 30 juin 2025 ont été arrétés et autorisés pour publication par le

Conseil d’Administration du 25 ao(it 2025.

Par conséquent ils ne refletent pas les évéenements survenus postérieurement a cette date.

10 - NOTES SUR LES PARTIES LIEES

10.1 - Conventions nouvellement conclues et/ou réalisées au cours du premier
semestre 2025

1) La STB Bank a cédé a sa filiale STRC une enveloppe de créances compromises se
présentant comme suit :

Désignation Montant des créances Montant des agios Montant Montant des créances
g brutes cédées et intéréts réservés des provisions nettes cédées
Lot 2025 173 12 160 1
Total en mille dinars 173 12 160 1

2)  Courant l'exercice 2025, la STB a signé avec sa filiale STB SICAR une convention de gestion
de fonds a capital risque pour un montant de 15 millions de dinars.

L’encours au 30 Juin 2025 est de 15 millions de dinars.

Les conditions de rémunération de la STB SICAR, au titre de la gestion de ce fond, se
résument comme suit :

— Commission de gestion de 1,25% du montant du fonds alloué a la fin de chaque
exercice ;

— Commission de performance de 25% calculée sur les plus-values réalisées nettes des
pertes enregistrées ;
— Commission sur dividendes de 10% des dividendes servis par les sociétés du
portefeuille.

3) Courant I’exercice 2025, et en vertu des décisions du Ministre des Finances, la STB a bénéficié
d’une enveloppe de garanties accordées par I'Etat, principal actionnaire, pour la couverture
des engagements de certaines entreprises publiques. Ces garanties sont a hauteur de
791 millions de dinars.




4)  L'encours des conventions de dép0Ots a terme souscrites, courant le premier semestre 2025,
par lesfiliales et entreprises associées de la STB Bank s'éléve au 30/06/2025 a 98,090 Millions
de dinars et se répartit comme suit :

. _— FRISEECn Taux Encours au
Relation Nature des dépots Statut nor_nbre de dintéréts 30/06/2025
jours

ACTIVHOTELS Bon de caisse Filiale 90 8,50% 1000
ACTIVHOTELS Dépot a terme Filiale 90 TMM+1% 1100
SICAV L’EPARGNE OBLIGATAIRE Dépdt a terme Filiale 90 TMM+1,8% 9000
SICAV L’EPARGNE OBLIGATAIRE Dépdt a terme Filiale 91 TMM+1,8% 28 000
SICAV L’EPARGNE OBLIGATAIRE Dépot a terme Filiale 92 TMM+1,8% 5000
SICAV L’EPARGNE OBLIGATAIRE Dépdt a terme Filiale 94 TMM+1,8% 5000
STE SICAV L’EPARGNANT Certificat de Dépot Filiale 10 9,30% 10 000
L’ INVESTISSEUR STE SICAV Dépdt a terme Filiale 91 TMM+1,8% 200
SICAV AVENIR Dépdt a terme Filiale 91 TMM+1,8% 200
STB MANAGER Certificat de Dépot Filiale 20 8,50% 500
STB INVEST Dépot a terme Filiale 90 TMM+0,59% 3000
STB INVEST Dépdt a terme Filiale 120 TMM+0,59% 1000
STB INVEST Dépdt a terme Filiale 150 TMM+0,59% 1000
STB INVEST Dép6t a terme Filiale 180 TMM+0,59% 1000
STB INVEST Dépdt a terme Filiale 210 TMM+0,59% 1000
STB INVEST Dépdt a terme Filiale 240 TMM+0,59% 1000
E;EES;Q'NST'QUE ED DKHILA Certificat de Dépot | Filiale 30 | 850% 500
IMMOBILIERE DE L’AVENUE Dépot a terme Filiale 90 TMM+1% 2000
STE TUNISIENNE DE RECOUVREMENT Dépbt a terme Filiale 90 TMM+1% 27 090
POLE DE COMPET MONASTIR EL FEJJA | Dépét & terme E;ggfg;se 90 TMM+1% 500
Total en mille dinars 98 090

10.2 — Opérations réalisées relatives a des conventions antérieures

1) Envertu de laloin®2012-17 du 21 septembre 2012, la STB a constaté, au cours de I'exercice
2011, parmi ses capitaux propres une dotation de I’Etat d’'un montant de 117 millions de
dinars assortie d’'une éventualité de restitution en cas de rétablissement de I'équilibre

financier de la banque.




2)

3)

4)

Courant I'exercice 2023, la STB a procédé au remboursement de la premiére tranche de la
dotation de I'Etat d'un montant de 40 millions de dinars, étant donné qu’elle a retrouvé son
équilibre financier a la suite du résultat bénéficiaire enregistré en 2022. Signalons qu’un
avenant a la convention du 09 octobre 2012 a été signé en date du 03 octobre 2023 pour
échelonner le remboursement de ce reliquat au cours des exercices 2024 et 2025 pour des
montants respectifs de 40 millions de dinars et 37 millions de dinars.

Courant I'exercice 2024, la STB a procédé au remboursement de la deuxiéme tranche de la
dotation de I'état d'un montant de 40 millions de dinars.

Courant le premier semestre 2025, la STB a procédé au remboursement de la derniéere
tranche de la dotation de I'état d'un montant de 37 millions de dinars.

Antérieurement au premier semestre 2025, La STB Bank a conclu avec I’Etat des conventions
de gestion de plusieurs fonds budgétaires (destinés a financer des subventions non
remboursables, des dotations ou des crédits) en contrepartie de la perception de
commissions.

L’encours cumulé de ces fonds budgétaires s’éléve a 76 671 mille dinars au 30 juin 2025. Les
commissions de gestion revenant a la STB Bank, au titre de I'exercice 2024, totalisent un
montant de 35 mille dinars (hors TVA).

Antérieurement au premier semestre 2025, et en vertu des décisions du Ministre des
Finances, la STB a bénéficié d’une enveloppe de garanties accordées par I’Etat, principal
actionnaire, pour la couverture des engagements de certaines entreprises publiques.
Au 30 juin 2025, ces garanties totalisent un montant de 989 millions de dinars.

Antérieurement au premier semestre 2025, la STB a souscrit aux emprunts nationaux émis
par I'Etat Tunisien, principal actionnaire. Les caractéristiques de ces emprunts, leurs encours
au 30 juin 2025 ainsi leur impact sur le résultat de I'exercice 2025 se présente comme suit :




Année de

Durée de

Taux

Montant

Encours

i el souscription | remboursement | d'intéréts souscrit au 30/06/2025 B 2125
EMP NAT 2021-1 2021 5 ans 8,80% 25000 25000 2194
EMP NAT 2021-2 2021 5 ans 8,80% 15 000 15 000 1114
EMP NAT 2021-3 2021 5 ans 8,80% 35000 35000 1899
EMP NAT 2022-1 2022 7 ans TMM+2,5% 25000 20 000 590
EMP NAT 2022-2 2022 7 ans TMM+2,2% 26 000 20 800 86
EMP NAT 2022-3 2022 7 ans TMM+2,2% 72 000 72 000 5695
EMP NAT 2022-4 2022 7 ans TMM+2,2% 80 000 80 000 4865
EMP NAT 2023-1 2023 10ansavec2ans | g g5y 80 000 80 000 2 900
de grace

EMP NAT 2023-2 2023 10 Ao avee 2ans | g 9505 54 000 54 000 618
e grace

EMP NAT 2023-3 2023 10ansavec2ans | g g5, 39500 39500 3112
de grace

EMP NAT 2023-4 2023 10 e avee 2ans | g 9505 100 000 100 000 5588
e grace

EMP NAT 2024-1 2024 10ansavec2ans | g g5, 100 000 100 000 3680
de grace

EMP NAT 2024-2 2024 10 ags avec 2ans | g goop 120 000 120 000 1505
e grace

EMP NAT 2024-3 2024 10ansavec 2ans | g g5y 200 000 200 000 15 811
de grace

EMP NAT 2024-4 2024 10 ags avec 2ans | g goop 150 000 150 000 8423
e grace

Total en mille dinars 1121 500 1111 300 58 080

5) Antérieurement au premier semestre 2025, la STB a signé

suit :

avec I'Etat Tunisien, via ses
ministeres, des conventions de financement en devises dans le cadre du prét syndiqué
octroyé par les banques tunisiennes a I'Etat. Les caractéristiques de ces préts syndiqués, leurs
encours au 30 juin 2025 ainsi leur impact sur le résultat de I’exercice 2025 se présente comme




Intéréts
Encours en ng&%%gg au
Nature de la . Année - Taux Montant .
convention R d'octroi ez d'intérét | en devises CEY R EL en mille Cnina ?025
30/06/2025 dinars en mille
dinars
A L Ministere des o 20 millions | 20 millions
Prét syndiqué finances 2021 5ans 2,75% EUR EUR 34 260 851
5 L Ministére des o 15 millions | 7,5 millions
Prét syndiqué finances 2022 4 ans 2,90% EUR EUR 25 695 685
S EuriBor 6 - -
Prétsyndiqué¢ | Mnisteredes |55, 4ans mois | <0 Millions | 30 millions 102 781 2219
finances EUR EUR
+1,7%
5 - Ministere des o 2 millions | 2 millions
Prét syndiqué finances 2024 4 ans 4,75% EUR EUR 6 852 163
5 - Ministere des o 5 millions | 5 millions
Prét syndiqué finances 2024 2 ans 5,85% USD USD 14 619 428
Total 184 207 4 346

6)

7)

8)

9)

L’encours des concours (hors préts syndiqués) accordés par la STB a I'Etat Tunisien (principal
actionnaire), via ses ministeres, s’éleve a 448 millions de dinars au 30 juin 2025.

Antérieurement a |'exercice 2025, la STB a consenti a sa filiale la Banque Franco-Tunisienne
« BFT » un prét interbancaire pour un montant de 70 000 mille dinars pour une période de
7 jours renouvelable avec un taux d'intérét de 7,25%.

La garantie de I'Etat accordée a la STB au titre de ce prét, soit 70 000 mille dinars, a la suite
de la décision du Conseil Ministériel du 02 juin 2011 a été renouvelée jusqu'au
15 février 2021, en vertu des correspondances parvenus en 2020.

Au cours du premier semestre 2025, la STB Bank a comptabilisé des produits d’intéréts pour
un montant de 99 mille dinars (hors TVA) au titre de ce prét.

Antérieurement a I'exercice 2025, la STB a consenti a sa filiale la Banque Franco-Tunisienne
« BFT » un prét interbancaire pour un montant de 560 mille USD, soit I'équivalent
de 1 637 mille dinars échu le 01 mars 2022 et demeurent en impayés au 30 juin 2025.

Au cours du premier semestre 2025, la STB Bank a comptabilisé des produits d’intéréts pour
un montant de 8 mille dinars (hors TVA) au titre de ce prét.

La STB a souscrit en date du 18 octobre 2016 a I'emprunt obligataire subordonné privé émis
par la TFB, entreprise appartenant au groupe STB, pour un montant global de 16 millions
euros, soit 'équivalent de 39,560 millions de dinars, garanti par I'Etat en vertu de la décision
du Ministre des Finances en date du 17 octobre 2016.

Elle a procédé, ensuite, en date du 26 mai 2017, 05 juillet 2018, 01 décembre 2020,
28 octobre 2022, 28 octobre 2023 et 28 octobre 2024 a des remboursements respectivement
pour 6 millions d’euros, 3 millions d’euros, 2,289 millions d’euros, 0,942 millions d’euros,
0,534 millions d’euros et 0,534 millions d'euros.




Courant I'exercice 2022, elle a procédé également a la conversion d’une partie de cet
emprunt en capital de ladite société pour un montant de 1,634 millions d’euros.

Au 30 juin 2025, I’encours de cet emprunt, s’élevant a 1,067 millions d’euros soit I’équivalent
de 3,656 millions de dinars a été provisionné en totalité.

10) Antérieurement au premier semestre 2025, les administrateurs, les entreprises associées
ainsi que les filiales de la STB ont souscrit aux différents emprunts obligataires subordonnés

émis par la STB.

Les encours des montants souscrits, ainsi que les intéréts générés par ces emprunts, se

détaillent au 30/06/2025 au comme suit :

Société Montant souscrit au 58/0006%%25
STB Finance 1 500 000 1 500 000
STB Invest 9 000 000 9 000 000
STB SICAR 2000 000 600 000
SICAV I'épargnant 3899 600 3133400
SICAV I'épargne Obligataire 6 778 000 5543 200
SICAV l'investisseur 37000 20 800
SICAV avenir 61 000 43 000
FCP Capital Plus 697 000 649 000
FCP STB Evolutif 25000 25 000
Total des obligations souscrites par les filiales et entreprises associées 23997 600 20514 400
STAR 7 000 000 1900 000
MAE 7 000 000 7 000 000
Total des obligations souscrites par les administrateurs 14 000 000 8900 000
Total en mille dinars 37997 600 29 414 400

11) En vertu des conventions conclues avec la SICAV I'Epargnant, la SICAV Investisseur, la SICAV
Avenir et la SICAV I'épargne obligataire, la STB Bank assure la fonction de dépositaire de titres
et fonds. En rémunération des prestations fournies, elle bénéficie des commissions

suivantes :

x 0,15% du montant de |'actif net de la SICAV I'Epargnant calculé quotidiennement.
La commission percue, au titre du premier 2025, s’éléve a 55 600 DT (hors TVA) ;

* 0,2% du montant de l'actif net de la SICAV Investisseur calculé quotidiennement.
La commission percue, au titre du premier 2025, s’éléve a 589 DT (hors TVA) ;




* 0,15% du montant de l'actif net de la SICAV I'Epargne Obligataire calculé
quotidiennement. La commission pergue, au titre du premier 2025, s’éleve 83 018 DT
(hors TVA) ;

*  Une commission fixe de 1000 DT (Hors TVA) versée annuellement par la SICAV Avenir.

12) En vertu des conventions conclues avec la STB Finance, la STB Bank assure la fonction de
dépositaire de titres et fonds pour FCP DELTA et FCP HIKMA, gérés par la STB Finance :
En rémunération des prestations fournies, la banque bénéficie d’'une commission de 0,1%
(TTC) du montant de I'actif net de chaque fonds calculé quotidiennement. La commission est
annuelle.

13) En vertu des conventions conclues avec la STB Finance, la STB Bank assure la fonction de
dépositaire de titres et fonds pour FCP INNOVATION et FCP CAPITAL PLUS, gérés par la STB
Finance.

En rémunération des prestations fournies, la banque bénéficie d’'une commission de 0,1%
(hors taxes) du montant de l'actif net de chaque fonds calculé quotidiennement.
La commission pergue, au titre du premier 2025, s’éléve a 6 181 DT (hors TVA).

14) Antérieurement a l'exercice 2025, la STB a conclu des conventions avec sa filiale STB FINANCE
permettant a cette derniére :

* La gestion de toutes les lignes de portefeuille titres actions et droits y afférents et

obligations en dépots sur les comptes de la STB qui s'engage a transférer tous les
portefeuilles titres propres et pour le compte de ses clients. La STB-Finance rétrocédera
a la STB une commission, dénommée commission de courtage, égale a 40% des
commissions facturées par la STB Finance se rapportant aux transactions émanant du
réseau de la Banque.
En rémunération de ces services, la STB FINANCE percoit une commission de 0,2% sur
toutes les opérations qui lui sont confiées et se rapportant au portefeuille titres de la
STB. Toutefois, au-dela d’un certain montant, un plafond sera fixé en commun accord
entre les deux parties.

* Lagestion de I'actionnariat STB qui englobe les opérations relatives a la tenue du registre
d’actionnaires de la STB ainsi que la tenue des assemblées et opérations rattachées.

En rémunération de ces services, la STB FINANCE percoit un montant forfaitaire annuel
de 40 mille dinars (hors taxes).

15) Courant le premier semestre la STB a signé avec son intermédiaire en bourse la STB FINANCE,
2 contrats de rachat par la banque de ses propres actions et ce dans le cadre du programme
de soutien de la valeur STB.

Au titre des interventions sur le marché, I'intermédiaire percoit une commission de courtage
au taux de 0,2% du montant brut de chaque transaction d'achat et de vente réalisée sur le
marché.

16) L'encours cumulé des conventions de dépots a terme souscrites, antérieurement a I'exercice
2024, par les filiales et entreprises associées de la STB Bank s'éléve au 30/06/2025 a 9 million
de dinars.




Période en Taux Encours
Relation Nature des dépots Statut nombre de dlintéréts au
jours 30/06/2025
STB SICAR Dépot a terme Filiale 1095 TMM+2% 1000
MGERT Dépdt a terme Filiale 365 TMM+1% 8 000
Total en mille dinars 9000

17) Les soldes des comptes courants ouverts par les filiales et entreprises associées de la STB
Bank ainsi que les intéréts y afférents se détaillent, au 30 juin 2025, comme suit :

Soldes des comptes

Agios/intéréts relatifs

Partie liée
Débiteurs Créditeurs Encaissés Servis

L’ Immobiliére de I’ Avenue -36 763 175 220 11 202
STRC 1434971 30843
Sté Touristique ED-DKHILA 7291 661
La Générale de Vente - GEVE 2714786 71

SICAV L’Epargnant 26 864 983 45 318
SICAV L’Epargne Obligataire 83 413 699 83238
SICAV L’Investisseur 26 286 134
SICAV L’Avenir 20 487 103
STB Manager 5956 130
STB Finance 22 371354 34736
STB Invest -1390 183 104 8 556 409
ACTIVHOTELS 168 420 71

STB SICAR 5132 142 182 266
STB MG -100 5721

STB SG -2438 7933
1S_tuénli\élagasins Généraux et Entrepdt Réel de 7753 475513 71 586
Sté Tunisienne de Controle VERITAS 4 469 895 36 7911
Péle de Compétitivité de Monastir - EL FEJJA 62 725 22
;fngLYélf)Jmmoblllere « La Maison du 1559 71
SONIBANK 0

Tunisian Foreign Bank - TFB 528 054 48 759
Total en dinars -11 717 148 644 402 22799 398 317




18) Antérieurement au premier semestre 2025, la STB Moyens Généraux a signé avec la STB,

société mere, une convention de mise a disposition de ressources humaines ayant pour objet
de définir les modalités et les conditions dans lesquelles la société s’engage a mettre a la
disposition de la STB des ressources humaines pour une durée de trois ans a compter du
ler octobre 2020 renouvelable par tacite reconduction. Le prix de ces prestations est
composé des salaires bruts y compris les avantages des agents majorés de toutes les charges
patronales y afférentes avec une marge bénéficiaire de 5%.Les montants facturés au titre des
prestations réalisées courant |'exercice 2025 ont totalisé la somme de 489 mille dinars
(HTVA) :
La STB a signé également, courant un exercice antérieur, avec sa filiale "STB Moyens
Généraux" une convention de prestation de services ayant pour objet d’assurer les services
de nettoyage des locaux et des établissements appartenant a la STB pour une durée de trois
ans a compter du 1ler février 2015 renouvelable par tacite reconduction. Le prix des
prestations de nettoyage calculé en fonction du salaire brut mensuel de chaque agent de
nettoyage majoré des avantages ainsi que les frais du siege de la STB Moyens Généraux. Les
montants facturés au titre des prestations réalisées courant |'exercice 2025 ont totalisé la
somme de 3 095 mille dinars (HTVA).

19) Antérieurement au premier semestre 2025, la STB a signé avec sa filiale, la société STB
Sécurité et Gardiennage une convention de prestation de services ayant pour objet d’assurer
les prestations de gardiennage des locaux et des établissements appartenant a la STB pour
une durée de trois ans a compter du ler janvier 2016 renouvelable par tacite reconduction.
Le prix des prestations de gardiennage est calculé en fonction du salaire brut mensuel de
chaque agent de gardiennage majoré des avantages et des charges patronales ainsi que les
frais du siége de la STB Sécurité et Gardiennage.

La STB Sécurité et Gardiennage a signé également avec la STB, société mere, courant un
exercice antérieure trois conventions portant sur la prise en charge par la STB -SG des salaires
et avantages de trois gardiens de deux hotels qui ont été acquis par la STB dans le cadre d’un
réglement judiciaire.

Antérieurement a l'exercice 2025, la société a conclue avec la STB, une convention de
prestation de service de gardiennage. Les prix de ces prestations sont composés des salaires
bruts y compris les avantages des agents de sécurités majoré de toutes les charges patronales
y afférentes avec une marge bénéficiaire de 5%.

Au 30/06/2025, la STB SG a comptabilisé un produit de 4 946 millions de dinars HTVA au titre
de ces différentes prestations.

20) La STB loue a ses filiales certains de ses locaux. Les conditions annuelles des contrats de
location se détaillent comme suit :




Filiales Montant du loyer Date début | Majoration Date de début Loyer
annuel en Dinars | de la location | par année de la majoration au 30/06/2025 HT
STRC 1 étage 10000 (TTC) | 01/07/2004 5% De“X'elme année de la 16 864
ocation
STRC 2¢™ étage 10000 (TTC) |  01/09/2001 5% Deux'e{gsai‘inonnee de la 13015
STRC 3™ étage 10000 (TTC) |  01/04/2005 5% De“X'elrgsa?i”O”nee de la 10 886
STB MANAGER 19549,117 (HTVA) |  01/12/2011 5% De“X'elrgga?i”O”nee de la 17 168
5% (tous Troisiéme année de la
STB FINANCE 44 983,261 (HTVA) | 01/01/2011 les deux location 32 002
ans)
5% (tous . .
STB SECURITE ET Troisieme année de la
CARDIENNAGE 4800 (HTVA) | 01/01/2016 'eZ rt]i:)ux location 2917
5% (tous Troisieme année de la
STB MOYENS GENERAUX 5400 (HTVA) | 01/01/2016 les deux location 4 656
ans)
ACTIVHOTELS 5515 (HTVA) | 01/07/2020 5% Deuxiéme année de la
location
5% (tous Deuxiéme année de la 2587
ACTIVHOTELS 4927,864 (HTVA) | 01/04/2023 les deux location
ans)
L’IMMOBILIERE DE 0 Deuxieme année de la
L’ AVENUE 53 932,800 (HTVA) | 01/01/2022 2% location 28 617
5% (tous
STB INVEST 35 765,301 (HTVA) | 01/01/2023 les deux 01/01/2025 18 479
ans)
TOTAL EN DINARS 147 191

21) La STB Bank avait signé avec sa filiale STB SICAR des conventions de gestion de plusieurs fonds
a capital-risque, constitués au cours de la période 1999-2024, pour un montant cumulé de
123,958 millions de dinars. Ces fonds gérés présentent, au 30 juin 2025, un solde cumulé (net
de provisions) de 46,782 millions de dinars se détaillant comme suit :




Fonds gérés Année de souscription Montant Encours au 30/06/2025
Fonds géré STB 1 1999 8 000 4873
Fonds géré STB 2 2000 8 000 5161
Fonds géré STB 3 2001 5000 3858
Fonds géré STB 4 2002 6500 5237
Fonds géré STB 5 2003 6 824 5264
Fonds géré STB 6 2005 2707 873
Fonds géré STB 7 2006 800 651
Fonds géré STB 8 2007 6 752 5388
Fonds géré STB 9 2008 4 800 4089
Fonds géré STB 10 2008 8748 8526
Fonds géré STB 11 2009 6 000 5217
Fonds géré STB 12 2009 9 898 8330
Fonds géré STB 14 2020 10 000 10 369
Fonds géré STB 15 2021 10 000 10 240
Fonds géré STB 16 2024 15 000 15 398
Fonds géré ID STB 1 2002 2000 1267
Fonds géré ID STB 2 2002 2000 1307
Fonds géré ID STB 3 2003 5436 3913
Fonds géré ID STB 4 2005 360 343
Fonds géré ID STB 5 2006 1133 1006
Fonds géré ID STB 6 2007 4000 2013
Montant Brut 123 958 103 324
Moins : Provisions -56 542
Montant Net en millions 46 782

Les conditions de rémunération de la STB SICAR, au titre de la gestion de ces fonds a capital-risque

constitués au cours de la période 1999-2009, se résument comme suit :

— Commission de gestion annuelle de 1% prélevée sur les actifs valorisés a la date de cl6ture du
fonds géré, payée préalablement a la déduction de tous frais et commissions, avec un

minimum de 1% du montant des fonds alloués par an;

— Commission de performance de 10% a 20% calculée sur les plus-values réalisées sur les

cessions d’actions ou de parts sociales et des dividendes servis ;

— Commission de rendement de 10% décomptée sur les produits des placements réalisés par les

fonds.




Les conditions de rémunération de la STB SICAR, au titre de la gestion des fonds a capital-risque confiés
en 2020, 2021 et 2024, se résument comme suit :

— Commission de gestion de 1,25% du montant du fonds alloué a la fin de chaque exercice ;

—  Commission de performance de 25% calculée sur les plus-values réalisées nettes des pertes
enregistrées ;

— Commission sur dividendes de 10% des dividendes servis par les sociétés du portefeuille.

Au 30/06/2025, la STB Bank a comptabilisé une charge globale de 714 mille dinars au titre de ces
différentes commissions de gestion.

22) Les concours bancaires accordés par la STB aux sociétés, parties liées, a ses administrateurs
et a ses dirigeants totalisent, au 30/06/2025, un montant de 51,124 millions de dinars,
répartis comme suit :

Groupe Relation Débit en compte | Autres engagements | Total engagements

e 36 39 644 895 39 644 931

VA S SENERAUX 7753 200 000 207 753

oL L P 0 2857 143 2857 143

Groupe sTB | 1E TOURISTIQUE ED 0 2 488 500 2 488 500
STB INVERST 1390 0 1390

L e :

STAR 0 5921741 5921741

Administrateurs

Autres 881 0 881

Total en dinars 12 599 51112 279 51 124 878

10.3 - Obligations et engagements de la STB Bank envers ses dirigeants

Les obligations et engagements de la STB Bank envers ses dirigeants, tels que visés par |'article 200
(nouveau) Il § 5 du Code des Sociétés Commerciales, se détaillent comme suit :

1) Eléments de rémunération et avantages du Directeur Général

Le Directeur Général de la Banque a été nommé par décisions du Conseil d’Administration lors de sa
réunion tenue le 24 juin 2024.




La rémunération et les avantages du Directeur Général de la Banque ont été fixés par le Conseil
d’Administration dans sa réunion du 30 mai 2016, conformément au décret gouvernemental
n°® 2015-968 du 06 ao(t 2015, fixant le régime de rémunération des directeurs généraux des banques
publiques et des présidents de leurs conseils d’administration. Ils se composent des éléments suivants :

— Un élément fixe qui consiste en un salaire mensuel net égal a 16 000 DT ;

— Des avantages en nature consistant en un quota de 500 litres de carburant par mois, la mise a
disposition d’une voiture de fonction et le remboursement des frais téléphoniques avec un
plafond de 250 dinars par mois ;

— Un élément annuel variable qui ne dépasse pas 50% du montant de I'élément fixe et qui est
calculé sur la base du taux de réalisation des objectifs fixés par le Conseil d’Administration ainsi
gue des indicateurs financiers.

2) Eléments de rémunération et avantages du Secrétaire Général

Le Secrétaire Général de la Banque a été nommeé par décisions du Conseil d’Administration lors de sa
réunion tenue le 10 juin 2020, sur proposition du Comité de Nomination et de Rémunération
du 29 mai 2020 et 02 juin 2020.

La rémunération et les avantages du Secrétaire Général, tels que révisés par le comité de nomination
et de rémunération de la banque dans sa réunion du 14 octobre 2016, ont été approuvés par le conseil
d’administration de la STB réuni en date du 16 novembre 2016 et 16 septembre 2020. lIs se composent
des éléments suivants :

— Uneindemnité de fonction de 2 000 DT par mois ;

— Uneindemnité de logement de 500 DT par mois ;

— Uneindemnité de consommation courante de 400 DT par mois ;

— Un élément annuel variable qui ne dépasse pas 25% du montant de I'élément fixe et qui est
calculé sur la base du taux de réalisation des objectifs fixés par le conseil d’administration ainsi
que des indicateurs financiers.

— Des avantages en nature consistant en un quota de 400 litres de carburant par mois, la mise
a disposition d’'une voiture de fonction et le remboursement des frais téléphoniques ;

Le Secrétaire Général gardent les éléments de salaire (12 salaires, prime de bilan, prime
d’intéressement, prime de rendement et prime de gratification.

3) Jetons de présence et rémunérations assimilés accordés aux administrateurs

Le montant des jetons de présence revenant aux administrateurs ainsi que les rémunérations des
présidents et membres des comités émanant du Conseil d’Administration ont été fixés par décisions
de I’Assemblée Générale Ordinaire tenue le 30 Avril 2025, comme suit :

— Un montant de quatre mille Dinars brut (4.000 Dinars) pour chaque présence a chaque séance
du Président du Conseil d'Administration, a condition que le montant brut annuel n'excéde
pas 24.000 Dinars, quel que soit le nombre de séances.

— Un montant de deux mille Dinars brut (2.000 Dinars) pour chaque présence effective a chaque
séance et pour chaque membre du Conseil d'Administration, a condition que le montant brut
annuel n'excéde pas 12.000 Dinars, quel que soit le nombre de séances.

— Un montant de deux mille Dinars net (2.000 dinars) pour chaque Président du Comité d'Audit
et du Président du Comité des Risques, a condition que le montant net annuel n'excede pas
12.000 Dinars, pour chaque présence.




— Un montant de mille cing cent Dinars net (1.500 Dinars) pour chaque présence effective
a chaque séance pour chaque membre du Comité des Risques et du Comité d'Audit et pour
chaque membre de I'un des autres comités émanant du Conseil d’Administration, a condition
gue le montant net annuel n'excéde pas 9.000 Dinars, quel que soit le nombre de séances et
ce, a compter du 30 avril 2025 et sans prendre en compte les séances précédentes.

Les présidents et les membres appartenant a plus d'une commission ne recoivent qu'une seule

allocation calculée sur la base de leurs présences a un seul comité de leur choix, dans la limite de
06 réunions annuelles et ce, a compter du 30 avril 2025.

Le montant brut cumulé des jetons de présence et autres rémunérations revenant aux administrateurs

de la Banque, s’éléve au 30/06/2025 a 188.375 DT et se décompose comme suit :

Désignation Montant (Brut)
Jetons de présence revenant aux administrateurs exercice 2024 154 000
Rémunérations des membres des comités issus du Conseil 34375

Total en DT 188 375

4) Obligations et engagements de la STB Bank envers ses dirigeants selon les états
financiers arrétés au 30 juin 2025

Au vu de ce qui précede, les obligations et engagements de la STB Bank envers ses dirigeants, tels qu’ils
ressortent des états financiers de I'exercice clos le 30 Juin 2025, se présentent comme suit :

Directeur Général

Secrétaire Général

Catégorie Charges Passif . : Passif
de I'exercice au30/06/2025 | Chargesdelexercice |, 350672025

Avantages a court terme 360 073 116 934 150 584 46 997
Avantages posterieurs 1867 24 999 1894 24 949
a I’emploi
Indemnité de départ 10 895 114 445 6 308 129 660
a la retraite (12 mois)

Totalen DT 372 835 256 378 158 876 201 606




SOCIETE TUNISIENNE DE BANQUE (STB BANK)

RAPPORT D’EXAMEN}LIMITE SUR LES ETATS FINANCIERS
INTERMEDIAIRES AU 30 JUIN 2025

Mesdames, Messieurs les Actionnaires de la Société Tunisienne de Banque (STB BANK),

Introduction

En exécution de la mission de commissariat aux comptes qui nous a été confié par votre
Assemblée Génerale Ordinaire du 04 juillet 2023 et en application des dispositions de I’article
21 bis de la loi n°94-117 du 14 novembre 1994, portant réorganisation du marché financier, nous
avons procede a une revue limitée des états financiers intermédiaires de la Société Tunisienne
de Banque (STB Bank), arrétés au 30 juin 2025 et faisant apparaitre, a cette date, des capitaux
propres positifs de 1 303 510 KDT, y compris le bénéfice net de la période s’élevant a 22 318
KDT.

Nous avons effectué un examen limité des états financiers intermédiaires ci-joints de la STB
Bank, comprennent le bilan et I’état des engagements hors bilan arrétés au 30 juin 2025, I’état
de résultat et I’état des flux de trésorerie pour la période de six mois se terminant a cette date,
ainsi que des notes contenant un résumé des principales méthodes comptables et d’autres
informations explicatives.

Les organes de direction et d’administration sont responsables de I’établissement et de la
présentation sincére de ces états financiers intermédiaires conformeément aux principes
comptables généralement admis en Tunisie.

Notre responsabilité est d’exprimer une conclusion sur ces états financiers intermédiaires sur la
base de notre examen limité.

Etendue de I’examen limité

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession applicables en
Tunisie et relatives aux missions d’examen limité. Un examen limité d’informations financiéres
intermédiaires consiste en des demandes d’informations, principalement aupres des personnes
responsables des questions financieres et comptables, et dans la mise en ceuvre de procédures
analytiques et d’autres procédures d’examen limité. L’étendue d’un examen limité est
substantiellement inférieure a celle d’un audit effectué selon les Normes internationales d’audit
(ISAS) et, en conséquence, ne nous permet pas d’obtenir I’assurance que nous avons relevé tous
les faits significatifs qu’un audit permettrait d’identifier. En conséquence, nous n’exprimons pas
d’opinion d’audit.




Fondements de notre conclusion avec réserves

1)

2)

La comptabilité multidevises tenue par la STB Bank n’est pas conforme aux prescriptions
des normes comptables NC 22, Contréle interne et organisation comptable dans les
établissements bancaires, et NC 23, Opérations en devises dans les établissements
bancaires. Les traitements effectués au fil des périodes comptables ont notamment abouti
a la présentation parmi les actifs du bilan arrété au 30 juin 2025 (rubrique AC7 : Autres
actifs) d’un compte « Ecarts de conversion », avec un solde débiteur de 846 KDT, et
d’un compte « Contre-valeur position de change », avec un solde débiteur de 2 046 KDT,
qui devraient étre apurés en impactant le résultat net de la période et les capitaux propres
au 30 juin 2025 (a I’exception des « Comptes d’ajustement devises » qui sont débités ou
crédités, selon le cas, du gain ou de la perte de change sur les éléments hors bilan).

Par ailleurs, le rapprochement des soldes comptables des comptes de dép6ts en devises de
la clientele (avant leur conversion dans la monnaie de référence) avec les soldes
extracomptables correspondants (issus de I’applicatif métier), arrétés au 30 juin 2025, fait
apparaitre des écarts significatifs pour I’équivalent de 52 395 KDT. Signalons que certains
comptes de dépbts en devises de la clientéle sont convertis dans la monnaie de référence (par
application des cours de change en vigueur a la date de cléture) sur la base des soldes
extracomptables en devises alors que les autres comptes de la méme catégorie le sont sur la
base des soldes comptables en devises, et ce, en impactant le compte « Ecarts de conversion
» au bilan pour un montant de 50 188 KDT.

Le passage de la STB Bank a une comptabilité multidevises conforme, dans tous ses aspects,
aux normes comptables en vigueur (projet en cours de réalisation a la date de notre
intervention) ainsi que I’apurement des comptes de bilan y afférents, risquent d’impacter
significativement sa situation financiére au 30 juin 2025 ainsi que sa performance financiere
pour la période close a cette date. Face a ce risque, une provision de 12 105 KDT a été
constituée par la STB Bank ; toutefois, les informations qui nous ont été fournies par la
Direction ne nous permettent pas de nous prononcer sur le fondement et la fiabilité de cette
provision.

Les états de rapprochement des comptes ouverts aupres de la BCT (TND et devises) et des
comptes des correspondants (NOSTRO), arrétes au 30 juin 2025, font apparaitre d’anciens
suspens remontant aux exercices antérieurs a 2025 et totalisant les montants suivants :

Description Débit Crédit

BCT (TND et devises) 181566 (142 127)

Mouvements comptabilisés par la Banque et non pris en

compte par laBCT 139 545 (89 147)

Mouvements comptabilisés par la BCT et non pris en

compte par la Banque 42021 (52980)

Correspondants (NOSTRO) 593729 (644 156)

Mouvements comptabilisés par la Banque et non pris en

compte  par les Correspondants 449684  (371785)

Mouvements comptabilisés par les Correspondants et non

pris en compte par la Banque 144045 (272 371)

Total en KDT 775295 (786 283)




3)

4)

La regularisation et I’apurement de ces suspens, accumulés au fil des ans, pourraient
impacter de fagon significative la situation financiére de la STB Bank au 30 juin 2025. Une
provision de 28 896 KDT a été constituée afin de couvrir le risque d’ajustement a la baisse
des capitaux propres ; cependant, les informations qui nous ont été fournies par la Direction
ne nous permettent pas de nous prononcer sur le fondement et la fiabilité de cette provision.

Les rubriques « AC7 : Autres actifs » et « PA5 : Autres passifs », figurant respectivement
parmi les actifs et les passifs du bilan arrété au 30 juin 2025, renferment plusieurs anciens
comptes ouverts notamment pour la comptabilisation des opérations lies a la télé-
compensation. Les soldes figés de ces anciens comptes de bilan totalisent 89 651 KDT pour
les autres actifs et 115 678 KDT pour les autres passifs, au 30 juin 2025.

En dehors desdits comptes figés, les rubriques « AC7 : Autres actifs » et « PA5 : Autres
passifs» se composent particulierement d’une multitude de comptes d’attente, de
régularisation, d’ordre et inter-sieges (se référer aux Notes 5.7 et 5.12 des états financiers),
utilisés dans le cadre des traitements comptables des opérations liées a la télé-compensation,
alamonétique, a la salle de marché, aux transferts émis et recus, etc. Ces comptes présentent
des soldes significatifs qui ne sont pas analyseés et justifiés par la STB Bank au 30 juin 2025
(comparaison avec les existants réels, les dénouements postérieurs, etc.). De ce fait, leur
apurement pourrait impacter de maniére significative la situation financiere de la STB Bank.

En considérant que les soldes des comptes non justifiés et/ou figés présentés parmi les autres
actifs trouvent, dans leur majorité, leurs contreparties au niveau des autres passifs, une
provision de 39 149 KDT a été constituée par la STB Bank afin de couvrir le risque
d’ajustement a la baisse de ses capitaux propres ; cependant, les informations qui nous ont
été fournies par la Direction ne nous permettent pas de nous prononcer sur le fondement et
la fiabilité de cette provision.

Par ailleurs, nos travaux d’audit nous ont permis de relever également I’existence, au niveau
des rubriques « PA3 : Dépots et avoirs de la clientéle » et « PA4 : Emprunts et ressources
speciales », figurant parmi les passifs du bilan arrété au 30 juin 2025, d’anciens comptes non
mouvementés depuis plusieurs exercices et dont les soldes totalisent respectivement 3 456
KDT et 19 158 KDT. Ces anciens passifs risquent de ne plus représenter des obligations
actuelles pour la STB Bank et doivent étre analysés et apurés conformément a la
réglementation en vigueur.

Les travaux de rapprochement des soldes comptables des comptes de caisses (Dinars,
Devises et GAB) avec les soldes extracomptables (issus de I’applicatif métier), d’une part, et
les résultats des inventaires physiques effectués par la Banque, d’autre part, ont dégage
plusieurs écarts (positifs ou négatifs) qui se présentent comme suit au 30 juin 2025 :




e FEcarts entre soldes comptables et soldes extracomptables (issus de I’applicatif

métier) :
Description Ecarts positifs Ecarts négatifs Ecarts nets
Caisses Dinars 13 (410) (397)
Caisses Devises 3096 (2931) 165
Caisses GAB 2 589 (2081) 508
Total en KDT 5698 (5422) 276

e Ecarts entre soldes comptables et résultats de I’inventaire physique :

Description Ecarts positifs Ecarts négatifs Ecarts nets
Caisses Dinars 31 (410) (379)
Caisses Devises 3093 (2 923) 170
Caisses GAB 3527 (2 569) 958

Total en KDT 6 651 (5902) 749

Des provisions ont été constituées par la Bangque pour couvrir partiellement les écarts de
caisses négatifs, pour un montant total de 4 351 KDT.

Par ailleurs, le rapprochement des soldes comptables des comptes de caisses Devises (issus
de la balance Devises et apres leur conversion en Dinars par application des cours de change
au 30 juin 2025) avec les soldes comptables correspondants (figurant dans la balance Dinars
arrétée a la méme date), fait apparaitre des écarts significatifs, pour I’équivalent de 7 987 129
KDT. Signalons que certains comptes de caisses Devises présentent, au niveau de la balance
Dinars, des soldes anormalement créditeurs, totalisant (1 756) KDT au 30 juin 2025.

La Banque devrait engager les travaux de justification et de correction nécessaires des
soldes des caisses (Dinars, Devises et GAB) retracés par la comptabilité et par I’applicatif
métier.

Conclusion avec réserves

Sur la base de notre examen limité, et sous réserve des questions décrites aux paragraphes
précédents, nous n’avons pas relevé d’autres faits qui nous laissent a penser que les états
financiers intermédiaires ci-joints ne donnent pas une image fidéle de la situation financiere de
la STB Bank au 30 juin 2025, ainsi que de sa performance financiére et des flux de trésorerie
pour la période de six mois se terminant a cette date, conformément aux principes comptables
généralement admis en Tunisie.




Paragraphes d’Observations

Nous attirons I’attention sur les points suivants :

1)

2)

3)

4)

La Note 4.4 des états financiers intermédiaires indique qu’en date du 03 juin 2025, la STB
Bank a recu de la Caisse Nationale de Sécurité Sociale (CNSS) un avis de vérification
comptable portant sur les déclarations sociales relatives a la période allant du 1" janvier 2022
au 31 décembre 2024. Les résultats de cette vérification n’étant pas encore notifiés a la STB
Bank, aucune provision pour risque social n’a été comptabilisée a ce titre au 30 juin 2025.

La Note 5.12 des états financiers intermédiaires décrit qu’en application des dispositions
de la loi n°2025-9 du 21 mai 2025, relative a I’organisation des contrats de travail et a
I’interdiction de la sous-traitance de main-d’ceuvre, la STB Bank a procédé a I’intégration
des personnels des filiales STB Sécurité et Gardiennage et STB Moyens Généraux (416
employés). Pour chacun de ces nouveaux employés, la période d’acquisition des droits
relatifs a I’indemnité de départ a la retraite et aux autres avantages postérieurs a I’emploi
s’étale de la date de son intégration a la STB Bank a la date attendue de son départ & la
retraite. Ainsi, les provisions constituées au titre des droits aux avantages postérieurs a
I’emploi, acquis au 30 juin 2025, ont été estimées sans tenir compte de I’ancienneté de
I’employé dans la filiale d’appartenance.

Larubrique « AC2 : Créances sur les établissements bancaires et financiers », figurant parmi
les actifs du bilan au 30 juin 2025, renferme une créance douteuse de 71 744 KDT
(provisionnée a hauteur de 1 744 KDT) sur la Banque Franco-Tunisienne (BFT),
declarée en cessation de paiement. La créance en principal de 70 000 KDT est couverte
par une garantie de I’Etat en vertu de la convention signée par le Ministre des Finances, le
Directeur Général de la STB et le Directeur Général de la BFT en date du 13 octobre 2011.
Selon une correspondance officielle émanant du Ministere des Finances et datée du 10 mars
2022, cette garantie est prolongée jusqu’a la cléture de la liquidation de la BFT. De ce fait,
aucune provision n’a été comptabilisée pour couvrir le risque de non-recouvrement du
principal de ladite créance impayee.

La rubrique « AC3 : Créances sur la clientéle », figurant parmi les actifs du bilan au 30 juin
2025, inclut les créances sur les entités publiques dont le total des engagements a passé de
2 753 319 KDT au 31 décembre 2024 a 2 676 188 KDT au 30 juin 2025, soit une légere
baisse de 3%. Les engagements des entités publiques représentant environ 20% du total
des engagements de la clientele (bilan et hors bilan) au 30 juin 2025, sont couverts a
hauteur de 1830835 KDT par les garanties de I’Etat, 97 876 KDT par les autres
garanties et 22 396 KDT par les provisions constituées ainsi que les agios et intéréts
réservés par la Banque, soit une couverture totale de 1 951 107 KDT. Notons qu’une
partie des garanties de I’Etat prises en compte par la Banque en couverture du risque de
contrepartie sur les engagements de certaines entités publiques, au 30 juin 2025, n’est pas
encore matérialisée par des arrétés de garantie de I’Etat établis et signés en bonne et due
forme par le Ministere des Finances mais fait I’objet d’accords de principe pour I’octroi
de la garantie de I’Etat pour un montant global de 166 884 KDT. En outre, pour les
engagements d’autres entités publiques, les garanties de I’Etat obtenues en couverture du
risque de contrepartie encouru par la Banque accusent une insuffisance globale de 89 431
KDT au 30 juin 2025.




Notre conclusion n’est pas modifiée a I’égard de ces points.

Tunis, le 30 ao(t 2025

LES CO-COMMISSAIRES AUX COMPTES

P/ Le Groupement :
eXacom Audit & MAC

Abderrazak SOUEI, expert-comptable




AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES

UNION INTERNATIONALE DE BANQUES
Siege social : 65, Avenue Habib Bourguiba- Tunis

L’UNION INTERNATIONALE DE BANQUES publie ci-dessous, ses états financiers
intermédiaires arrétés au 30 juin 2025. Ces états sont accompagnés de I’avis d’examen limité
des commissaires aux comptes Mr Adnéne Zghidi (BDO Tunisie) & Mr Lamjed Ben Mbarek
(Cabinet Lamjed Ben Mbarek). Ces états annulent et remplacent ceux publiés au bulletin
officiel N°7435 du 1°" septembre 2025.




Bilan
Arrété au 30 Juin 2025
Chiffres présentés en milliers de dinars

31
Décembre
2024

30 Juin
2024

Caisse et avoirs aupres de la BCT, CCP et

16T 317 144 82 795 627 728

Créances sur les établissements bancaires

) ; 1137 355 723 206 728 107
et financiers

Créances sur la clientéle 6 341 904 6 509 056 6 212 577

Portefeuille-titres commercial 39 398 61799 34 768

Portefeuille d'investissement 525 364 455 222 497 059

Valeurs immobilisées 79 442 72 076 79 584

Autres actifs 66 545 70 375 55 697

Total Actifs 8 507 152 7974 529 8 235520

Passif

PAl1 Banque Centrale et CCP 15 386

Dépots et avoirs des établissements

; . : 343 5862 2 045
bancaires et financiers

PA2

PA3 Dépobts et avoirs de la clientele 7078 700 6 576 496 6 859 967

PA4 Emprunts et ressources spéciales 134 287 168 858 147 879

PA5 Autres passifs 267 471 254 076 219 149

Total Passifs 7 480 801 7020678 7 229 040

Capitaux propres

CP1  Capital 172 800 172 800 172 800

CP2 Réserves 799 750 743 358 743 550

CP5 Résultats reportés 4753 4422 4423

CP6 Résultat de I'exercice 49 048 33271 85 707

Total capitaux propres 1026 351 953 851 1006 480

Total capitaux propres et passifs 8 507 152 7 974 529 8 235 520




Etat des engagements hors bilan
Arrété au 30 Juin 2025
Chiffres présentés en milliers de dinars

31
Décembre
2024

30 Juin 30 Juin
2025 2024

Passifs éventuels

HB1 Cautions, avals et autres garanties données 519 021 526 963 539 739

HB2 Crédits documentaires 359 094 338534 440 997

Total des passifs éventuels 878 115 865 497 980 736

Engagements donnés

HB4 Engagements de financements donnés 161 479 183 582 153 405

HB5 Engagements sur titres 7 500

Total des engagements donnés 161 479 191 082 153 405

Engagements regus

HB7 Garanties regues 2 457 116 2 303 590 2232582

Total des engagements regus 2457 116 2 303 590 2232582




Etat de résultat
Période du ler Janvier au 30 Juin 2025
Chiffres présentés en milliers de dinars

Du ler
Du ler .
. Du ler Janvier au
Janvier au .
Notes 30 Juin Janvier au 31
2025 30 Juin 2024 Décembre
2024

Produits d'exploitation bancaire

PR1 Intéréts et revenus assimilés 332 287 335 095 680 772

PR2 Commissions (en produits) 83 095 80 559 161 127

Gains sur portefeuille-titres commercial et

PR3 P ’ S
opérations financiéres

19 232 18 798 43 801

PR4 Revenus du portefeuille d'investissement 20 370 17 638 35834

Total des produits d'exploitation bancaire 454 984 452 090 921 534

Charges d'exploitation bancaire

CH1  Intéréts courus et charges assimilées (190 106) (180 188) (371 891)

CH2  Commissions encourues (5796) (4 902) (11 888)

Total charges d’exploitation bancaire (195 902) (185 090) (383 779)

Produit net bancaire 259 082 267 000 537 755

Dotations aux provisions et résultat des

corrections de valeurs sur créances, hors (27 244) (32 454) (71 171)
bilan et passif

Dotations aux provisions et résultat des

corrections de valeurs sur portefeuille (113) (1 248) (1 150)
d'investissement

Autres produits d'exploitation 226 595 551

Frais de personnel (107 413) (99 027) (197 942)

Charges générales d'exploitation (32 480) (30 388) (60 828)

Dotations aux amortissements et aux

provisions sur immobilisations (6 664) (6 129) (12 549)

Résultat d'exploitation 85394 98 349 194 666

Solde en gain/perte provenant des autres

" . 625 463 390
éléments ordinaires

Imp6t sur les bénéfices (36 971) (37 498) (74 205)

Résultat des activités ordinaires 61 314 120 851

Solde en gain/perte provenant des autres

éléments extraordinaires (28 043) (35 144)

Résultat net de I'exercice 33271 85 707

Résultat par action (en DT) 0,963 2,480




Etat de flux de trésorerie
Période du ler Janvier au 30 Juin 2025
Chiffres présentés en milliers de dinars

Flux d'exploitation

Du ler
Janvier au
30 Juin
2025

Du ler
Janvier au
30 Juin 2024

Du ler
Janvier au
31
Décembre
2024

Produits d'exploitation bancaires
encaissés

435 548

438 319

898 245

Charges d'exploitation bancaires
décaissées

(202 016)

(191 169)

(400 511)

Dépots/retrait de dépots des établissements
bancaires

(26)

@7

Dépots/retrait de dépodts des autres établissements financiers

(1 500)

2000

2500

Préts, Avances / Remboursement préts et avances
accordés a la clientéle

(159 667)

(12 810)

257 036

Dépots/retrait de dépots de la clientéele

214 407

287 804

573715

Titres de placements, titres de
transaction

(5 000)

35000

63 870

Sommes versées au personnel et créditeurs divers

(125 479)

(134 836)

(277 773)

Autres flux de trésorerie provenant des activités d'exploitation

45 855

(3 869)

(32 713)

Impots sur les bénéfices

(45 202)

(36 193)

(72 851)

Flux de trésorerie net provenant des activités
d'exploitation

156 946

384 220

1011491

Flux d'investissement

Intéréts et dividendes encaissés sur portefeuille d'investissement

11126

13 091

32 827

Acquisition / Cession portefeuille d'investissement

(19 174)

(59 769)

(103 048)

Acquisition / Cession immobilisations

(6 523)

(7 051)

(21 037)

Flux de trésorerie net provenant des activités
d'investissement

(14 571)

(53 729)

(91 258)

Flux de financement

Emission / Remboursement d'emprunts

(12 861)

(31 914)

(52 210)

Augmentation / diminution ressources spéciales

(1 309)

2762

3111

Dividendes
versés

(29 376)

(29 376)

(29 376)

Flux de trésorerie net provenant des activités de
financement

(43 546)

(58 528)

(78 475)

Variation des liquidités et équivalents de liquidités
au cours de la période

98 829

271963

841 758

Liquidités et équivalents de liquidités début de
I'exercice

1344 343

502 583

502 585

Liquidités et équivalents de liquidités fin de
I'exercice

1443173

774 545

1344 344




Notes aux états financiers arrétés au
30 Juin 2025

1- Référentiel d’élaboration et de présentation des états financiers

Les états financiers arrétés au 30 Juin 2025 sont établis conformément aux principes
comptables généralement admis en Tunisie, et notamment les normes comptables (NCT 21 a
25) relatives aux établissements bancaires et applicables a partir du ler Janvier 1999.

2- Méthodes comptables appliquées

Les états financiers intermédiaires sont établis selon les mémes méthodes comptables que
celles utilisées pour I’établissement des états financiers annuels et sont élaborés sur la base de
la mesure des éléments du patrimoine au codt historique. Les principes comptables les plus
significatifs se résument comme suit :

2.1- Prise en compte des intéréts et agios

Les intéréts et agios courus au cours de I’exercice et non encore encaissés a la date de cléture
sont comptabilisés parmi les produits de I’exercice lorsqu’ils concernent les clients classés
parmi les « actifs courants » (classe A) ou parmi les « actifs nécessitant un suivi particulier »
(classe B1), au sens de la circulaire BCT n° 91-24, sur la base de la classification des créances
telle qu’arrétée a la date de cléture.

Toutefois, en vertu de I’article 2 de la circulaire BCT N° 2012-02, les établissements de crédit ne
doivent pas incorporer dans leurs produits les intéréts demeurés impayés a la date du
rééchelonnement et relatifs aux engagements courants et ceux nécessitant un suivi particulier
(classe B1) ayant fait I’objet de rééchelonnement dans le cadre de la circulaire N° 2011-04.

Les intéréts et agios courus et non encaissés relatifs & des créances classées parmi les "actifs
incertains" (classe B2) ou parmi les "actifs préoccupants" (classe B3) ou parmi les "actifs
compromis" (classe B4), au sens de la circulaire BCT n° 91-24, sont constatés en intéréts et agios
réservés et non en produits.

Pour I'arrété des comptes au 30 Juin 2025, et au sens de la circulaire 91 - 24, la réservation des
intéréts et agios relatifs a des créances classées B2, B3 ou B4 a été faite sur la base de la
classification des créances telle qu’arrétée a cette date.

Pour ces actifs, la banque n’a incorporé dans ses résultats que les intéréts (ou produits) qui ont
été effectivement supportés par le débiteur. Tout intérét (ou produit), précédemment
comptabilisé mais non payé, est déduit des résultats.

Dans un souci de prudence, les reglements des échéances des crédits, dans le systéme
d’information Delta mis en place en 2006, sont affectés prioritairement au paiement du capital
puis aux intéréts.

Le méme traitement comptable a été adopté aprées la migration au nouveau systeme
d'information Amplitude et ce, a partir de juillet 2019.




2.2- Evaluation des engagements et des provisions y afférentes
2.2.1 Provisions individuelles

La classification et I’évaluation des engagements et la détermination des provisions y
afférentes sont effectuées conformément a la circulaire de la Banque Centrale de Tunisie N°
91-24 du 17 décembre 1991 telle que modifiée par la circulaire N° 99-04 du 19 mars 1999, la
circulaire N° 2001-12 du 4 mai 2001, la circulaire N°2012-09 du 29 juin 2012 et la circulaire
N°2013-21 du 31 décembre 2013. Les classes de risque sont définies de la maniére suivante :

A - Actifs courants

B1 - Actifs nécessitant un suivi particulier
B2 — Actifs incertains

B3 — Actifs préoccupants

B4 — Actifs compromis

Les taux de provisions par classe de risque appliqués au risque net non couvert sont les
suivants :

B2 — Actifs incertains 20%
B3 - Actifs préoccupants 50%
B4 — Actifs compromis 100%

La circulaire de la Banque Centrale de Tunisie n° 2013-21 du 31 décembre 2013 a instauré
une obligation pour les établissements de crédit de constituer des provisions additionnelles
sur les actifs ayant une ancienneté dans la classe 4 supérieure ou égale a 3 ans pour la
couverture du risque net et ce, conformément aux quotités minimales suivantes :

- 40% pour les actifs ayant une ancienneté dans la classe 4 de 3 a 5ans;
- 70% pour les actifs ayant une ancienneté dans la classe 4 de 6 et 7ans ;

- 100% pour les actifs ayant une ancienneté dans la classe 4 supérieure ou égale a 8
ans.

On entend par risque net, la valeur de I'actif aprés déduction :
- des agios réserveés ;
- des garanties recues de I'Etat, des organismes d'assurance et des établissements de crédit

- des garanties sous forme de dépodts ou d'actifs financiers susceptibles d'étre liquidés sans
que leur valeur soit affectée ;

- des provisions constituées conformément aux dispositions de 'article 10 de la circulaire aux
établissements de crédit n°91-24.

En application de ces dispositions, la banque procéde, a la cléture de chaque exercice, a
I’évaluation exhaustive de ses engagements et des risques qui y sont liés.

2.2.2 Provisions collectives

Jusqu’a la cléture de I’exercice 2010, seules les regles de classification des actifs et de
couverture des risques édictées par la circulaire n° 91-24 du 17 Décembre 1991, étaient
applicables.

En 2011 et suite aux évenements post révolution qu’a connus le pays, les régles ci-dessous ont
été adoptées en vertu de la circulaire n° 2011-04 du 12 Avril 2011 relative aux mesures
conjoncturelles de soutien aux entreprises économiques affectées par les retombées des
évenements survenus qui prévoit notamment ce qui suit :




- Le rééchelonnement des échéances échues ou a échoir au cours de la période allant du
ler Décembre 2010 jusqu’au 31 Décembre 2011 ainsi que les utilisations additionnelles en
crédits de gestion pour faire face a la situation exceptionnelle post-révolution ;
- Les rééchelonnements ainsi réalisés ne doivent donner lieu ni a la classification du client
concerné en classes 2, 3 ou 4, ni a la révision de sa classification au 31 décembre 2010.

Par ailleurs et en application des dispositions de la circulaire n° 2012-02 du 11 janvier 2012, les
établissements de crédit ne doivent pas incorporer dans leurs produits les intéréts demeurés
impayés a la date du rééchelonnement et relatifs aux engagements courants (classe A) et
ceux nécessitant un suivi particulier (classe Bl) a fin Décembre 2010, ayant bénéficié
d’arrangements dans le cadre de la circulaire n° 2011-04.

En application de la circulaire de la BCT n°2012-20 du 6 décembre 2012 telle que modifiée et
complétée par les textes subséquents, la banque a constitué par prélevement sur les résultats
des provisions a caractere général dites « provisions collectives » pour couvrir les risques
latents sur les engagements courants et les engagements nécessitant un suivi particulier au
sens de la circulaire de la BCT n°91-24.

La méthodologie de calcul desdites provisions a été modifiée par les circulaires de la BCT n°
2022-02 du 04 mars 2022, n° 2023-02 du 24 février 2023, n° 2024-01 du 19 janvier 2024 et n°2025-
01 du 29 janvier 2025.

Ainsi, le stock de provisions collectives constituées par la banque s’éleve a 94 266 KTND au 30
juin 2025.

2.3- Traitement des intéréts impayés sur crédits

Les intéréts impayés sur crédits ne sont pas débités automatiqguement dans les comptes des
clients mais sont logés dans des comptes d’intéréts impayés.

Les impayés sur créances classées parmi les « actifs incertains » (classe B2) ou parmi les « actifs
préoccupants » (classe B3) ou parmi les « actifs compromis » (classe B4), au sens de la
circulaire BCT n° 91-24, sont réservés et présentés en net a I’actif du bilan.

2.4- Présentation des provisions

Les provisions pour dépréciation des éléments d’actifs sont présentées a I’actif du bilan de la
banque, en déduction du poste s’y rapportant (créances a la clientele, portefeuille titres...).

Le total des provisions pour risque de contrepartie ainsi que des provisions sur les éléments
d’actif et de passif s’éleve a 573 782 KTND au 30/06/2025 contre 553 586 KTND au 30/06/2024
et se détaille comme suit :

30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024

Provision pour risque de contrepartie créances douteuses Bilan 373 339 330 622 350 058

Provisions sur décotes de garanties 69 773 72 099 71885

Provisions a caractere générale dite collective 94 266 94 569 90 916

Provision pour passifs et charges 18 439 39 459 20 945

Provision pour dépréciation fonds gérés SICAR 8781 8741

8571

Provision pour risques de contre partie hors bilan douteux 5777 5103

5825

Provision pour dépréciation de titres 2146 2179

2243

Provision pour risques sur autres postes d'actifs 1252 800

1162

Provision pour risques de contrepartie hors bilan additionnelle 9 14

14

Total 573 782 553 586 551619




2.5- Immobilisations et Amortissements

Les immobilisations sont enregistrées a la valeur d’acquisition hors TVA déductible, la
proportion ne donnant pas droit a déduction est incorporée au co(t. Elles sont amorties selon
la méthode linéaire en appliquant les taux suivants :

Immobilisations d'exploitation 2%

Immobilisations hors exploitation 2%

Matériel roulant 14%

Matériel et mobilier de bureau 10%

Matériel informatique 15%, 16.66%, 20%,25% et 33.33%

Logiciel 10%, 20%

Agencement, aménagement et installation 7%

Matériel et équipement de I’amicale UIB 10%

2.6- Titres de participation

Les titres de participation sont comptabilisés a leur valeur d’acquisition ou, en cas de
souscription, a la valeur nominale. Les souscriptions non libérées sont constatées en hors bilan.

Des provisions pour dépréciation sont comptabilisées en cas de différence entre le prix
d’acquisition et la juste valeur des titres.

Les bons de trésor assimilables figurent parmi la rubrique « portefeuille d’investissement ».
Les régles de constatation du portefeuille « titres de participation » sont :

= Regles de classification : il s’agit de titre de placements dont I'intention de détention est a
long terme.

< Méthodes d’évaluation : les participations sont comptabilisées a la valeur nominale
d’acquisition. Une évaluation extracomptable est faite chaque année sur la base des états
financiers en se référant a la situation nette réelle (fonds propres minorés des non valeurs), et
ce pour calculer le besoin en provisionnement/reprise sur provisions du titre.

- Regles de constatation du revenu : les revenus des participations, les dividendes, sont
constatés des la réception du PV signé et enregistré de I’AGO statuant sur la cl6ture de
I’exercice précédent, sur la base de la clause de répartition du capital et du nombre
d’actions détenus par la banque.

2.7- Evaluation des avoirs et dettes en devises
Les avoirs et les dettes devises sont réévalués a la date d’arrété sur la base du cours moyen
des devises sur le marché interbancaire publié par la BCT.

1-Régles de conversion des opérations en monnaies étrangeéres et de constatation des résultats
de change:

Conformément a la réglementation comptable en vigueur, I’'UIB tient une comptabilité
multidevise ; ce mode de comptabilité permet a la banque la détermination périodique de la
position de change.

Pour assurer la tenue de comptabilité autonome par devise, il est fait usage des comptes
techniques a savoir :

- « Positions de change »

- « Contre-valeur position de change »

- « Ajustement devises ».




Ainsi les opérations effectuées en devises sont enregistrées dans la comptabilité ouverte dans
chacune des devises. Elles sont ensuite converties et reversées dans la comptabilité en
monnaie de référence a savoir le TND.

Le processus de tenue d’une comptabilité multidevises comporte les étapes suivantes :

- Comptabilisation dans la devise d’origine.

- Conversion des charges et produits libellées en devises au moment de leurs diversement au
niveau de compte de résultat de la Banque

- Réévaluation des comptes de position de change par référence au cours fixing de la BCT.

2. Base de conversion des charges et produits libellées en devises :

Les charges et produits libellés en devises sont convertis dans la comptabilité en monnaie de
référence sur la base des cours de change au comptant propre a chaque opération et sont
comptabilisés au jour le jour.

Les charges et produits libellés en devises courus et non échus a la date de l'arrété
comptable sont convertis sur la base du cours fixing BCT a la date d’arrété comptable.

3. Bases utilisées pour la réévaluation des positions en devises :

A chaque arrété comptable, les éléments d’actifs, de passif et de hors bilan figurant dans
chacune des comptabilités devises sont convertis en monnaie de référence (en dinar) en
utilisant le cours fixing BCT.

L’écart de réévaluation, entre le cours de référence utilisé au moment de la comptabilisation
des éléments d’actif, de passif et du hors bilan et le cours fixing de la BCT, est comptabilisé
en gains ou pertes de change au niveau du compte de résultat de la Banque.

4. Regles de prise en compte des différences de change en résultat :

A chaque arrété comptabile, les différences entre, d’une part, les éléments d’actif, de passif
et de hors bilan réévalués selon les cours de change en vigueur a la méme date, et d’autre
part, les montants correspondants dans les comptes de contre-valeur de position de change
sont prises en compte en résultat de la période considérée.

5. Montant global de la contre-valeur en monnaie de référence de I'actif et du passif en
devises :

La méthode adoptée pour la comptabilisation des opérations en devises consiste a
décomposer I'opération en deux transactions séparées réalisées contre la monnaie de
référence. Cette derniére joue le réle de monnaie pivot.

La contre-valeur dans la monnaie de référence est déterminée sur la base du cours de
change sur le marché pour une des deux devises considérées (appelée devise directrice). Le
cours de change relatif a I'autre devise est déduit de facon a équilibrer les contre-valeurs de
chacune des deux devises dans la monnaie de référence.

6. Valeur des opérations de change au comptant non dénouées a la date de cléture de
I'exercice :

Les opérations de change au comptant avec délai d'usance sont comptabilisées en hors
bilan dés la date d'engagement et au bilan a la date de mise a disposition.
Le délai d'usance correspond au délai nécessaire a la mise en ceuvre de la livraison des
devises qui est généralement de 2 jours ouvrables. A la fin de I’exercice, les opérations de
change au comptant non dénouées sont déclarées en hors bilan.




7. Valeur des opérations de change a terme non dénouées a la date de cléture de I’exercice:

Les opérations de change a terme sont les opérations d'achat et de vente de devises dont
les parties décident de différer le dénouement pour des motifs autres que les délais d'usance.
Elles se traduisent ainsi par un engagement d'acheter ou de vendre une certaine quantité
de devises, & un cours déterminé, a une date future donnée.

Les opérations de change a terme sont exclusivement réalisées a des fins de couvertures. Ces
opérations sont converties, a la date de leur engagement, et réévaluées a la date de
chaque arrété comptable sur la base du cours de change utilisé pour la conversion et
'évaluation des éléments couverts (le cours fixing de la date d’arrété). Les différences
positives et négatives résultant de cette réévaluation sont prises en compte de fagon
symétrique en compte de résultat avec la constatation symétrique des comptes
d’ajustements de devises Bilan et Hors bilan.




Notes aux états financiers arrétés au
30 Juin 2025
Chiffres présentés en milliers de dinars

3.1 Notes sur les postes de I'actif

Note 1 : Caisse, BCT, CCP et TGT

Cette rubrique accuse au 30/06/2025 un solde de 317 144 KIND contre 82 795 KTND au
30/06/2024. Le solde de cette rubrique se détaille ainsi :

30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024

Banque Centrale comptes ordinaires 263 358 42 205 567 325

Caisse especes en dinars 27 749 19 061 24 948

Alimentation GAB 15239 10084 19933

Remise des fonds a IBS 7 448 7 600 12 835

Caisse especes en devises 4147 3883 3120

Espéces en route (592) 120 (264)

CCP et TGT comptes ordinaires 14 14 14

Sous total 317 363 627 911

Provisions sur suspens caisse, CCP, BCT (219) (183)

Total Caisse et avoirs aupres de la BCT, CCP et TGT 317 144 627 728

Note 2 : Créances sur les Etablissements bancaires et financiers

Le solde de cette rubrique s’éléve a 1 137 355 KTND au 30/06/2025 contre 723 206 KTND au
30/06/2024 et se détaille comme suit :

30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024

Placement dinars chez la BCT 902 000 547 000 490 000

Placement devises chez la BCT 213994 144 470 220414

Créances sur autres établissements financiers 11 000 10 000 9500

Autres concours 7931 5219 5562

Comptes ordinaires chez des correspondants
étrangers

Sous total 1137 356 723 232 728 107

2431 16 543 2631

Provisions sur suspens correspondants locaux et
étrangers

® (26)

Total Créances sur les établissements bancaires et

] ; 1137 355 723 206 728 107
financiers




Les créances sur les établissements bancaires et financiers hors provisions se détaillent comme suit :

Entreprise liée Autres

30/06/2025 30/06/2024 30/06/2025 30/06/2024

Créances sur les établissements bancaires 1126 356 713 232

Créances sur les établissements Financiers 11 000 10 000

Total Créances sur les établissements bancaires et

. R 1137 356 723 232
Financiers

La ventilation des créances brutes envers les établissements de crédit par maturité se présente
comme suit :

Jusqu'a3 3 moisal lanab Plus de 5
mois an ans ans

Placements chez la BCT& les correspondants 1134925 1134925

Comptes ordinaires aupres des correspondants

4 2431 2431
etrangers

Total des créances brutes sur les étab. de crédit 1137 356 1137 356

Toutes les créances sur les établissements bancaires et financiers ne sont pas éligibles au refinancement
de la BCT.

Toutes les créances sur les établissements bancaires et financiers ne sont pas matérialisées par des titres.

Note 3 : Créances sur la clientéle




Les créances sur la clientéle présentent au 30/06/2025 un solde de 6 341 904 KTND contre
6 509 056 KTND
au 30/06/2024, soit une variation de -167152 KTND et se détaillent ainsi :

30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024

Comptes ordinaires débiteurs 423 844 443 138 397 044

Autres concours a la clientele 6 545 441 6 636 693 6 407 305

Crédits sur ressources spéciales 64 091 70 474 67 980

Sous total 7033 376 7 150 305 6 872 329

Agios et intéréts réservés (154 094) (143 959) (146 893)

Provisions sur créances douteuses (373 339) (330 622) (350 058)

Provisions sur créances douteuses décotes des garanties (69 773) (72 099) (71 885)

Provisions a caractéere générale dite collective (94 266) (94 569) (90 916)

Total Créances sur la clientele 6 341 904 6 509 056 6212 577

La ventilation des créances brutes sur la clientéle par maturité se présente comme suit :

Jusqu'a3 3 moisal lanab 5ansa’ Plus de 7
mois an ans ans ans

Comptes ordinaires débiteurs 423 844 423 844

Autres concours a la clientele 1747 619 1131698 2 654 661 412 417 599 046 6 545 441

Crédits sur ressources spéciales 3517 10 454 38725 6 832 4563 64 091

Total des créances brutes sur la clientéle 2 174 980 1142 152 2 693 386 419 249 603 609 7 033 376

La ventilation des créances sur la clientéle par nature de relation se détaille comme suit :

Désignation Filiales Autres Total

Comptes ordinaires débiteurs 1 423 843 423 844

Autres concours a la clientéle 6 545 441 6 545 441

Crédits sur ressources spéciales 64 091 64 091

Sous total 7 033 375 7 033 376

Agios et intéréts réserveés (154 094) (154 094)

Provisions sur créances douteuses (373 339) (373 339)

Provisions sur créances douteuses décotes des garanties (69 773) (69 773)

Provisions & caractéere générale dite collective (94 266) (94 266)

Total Créances sur la clientele 6 341 903 6 341 904




Les agios réservés et provisions sur la clientele se détaillent ainsi :

30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024

Provisions sur créances douteuses (373 339) (330 622) (350 058)

Provisions sur décotes de garanties (69 773) (72 099) (71 885)

Total Provisions risque de contrepartie (443 112) (402 721) (421 943)

Provisions a caractere générale dite collective (94 266) (94 569) (90 916)

Total Provisions sur créances sur la clientéle (537 378) (497 290) (512 859)

Agios sur comptes non mouvementés (54 079) (52 966) (52 885)

Intéréts réservés sur consolidations (8 724) (8 893) (8 744)

Intéréts réservés sur crédits a court terme (10 286) (9 311) (9 468)

Intéréts réservés sur crédits moyen terme (64 471) (56 141) (59 968)

Intéréts réservés/crédits sur ressources spéciales (2 688) (2 588) (2 691)

Commissions réservées sur cautions dinars 8) 8) ©)

Autres commissions réservées (13 838) (14 052) (13 130)

Total agios et intéréts réservés (154 094) (143 959) (146 893)

Total Agios et provisions sur clientele (691 472) (641 249) (659 752)

La ventilation des engagements bruts de la banque par classe de risques se présente ainsi:

Actifs Classés 0 & 1 Actifs Classés 2,3 & 4 Totaux

30/06/2025 30/06/2024  30/06/2025  30/06/2024  30/06/2025  30/06/2024

Engagements bilan 6255191 6 403 225 756 328 717 416 7011519 7 120 640

Engagements hors bilan 613 293 612770 10 062 10 210 623 355 622 981

Sous-total 6 868 484 7 015 995 766 390 727 626 7634874 7743 621

Autres engagements** 21 857 29 665

Total 6 868 484 7 015 995 766 390 727 626 7 656 731 7773 286

** Dont 25 968 KTND d'intéréts courus non échus et (7 901) KTND d'intéréts pergus d'avance.




L’évolution des provisions sur créances douteuses se détaille ainsi :

Stock de départ au 31/12/2024

(421 943)

Dotations aux provisions

(33 246)

Reprises sur provisions

9441

Reprises sur provisions sur décotes des garanties

2111

Utilisations

525

Stock de cléture au 30/06/2025

(443 112)

Note 4 : Portefeuille-Titres commercial

Le solde de cette rubrique s’éleve au 30/06/2025 a

30/06/2024.
Le détail de cette rubrique est le suivant :

39 398 KTND contre 61 799 KTND au

30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024

Bons de trésors a court terme

40 000 45 000 35000

Créances rattachées

(602) (2 071) (232)

Titres en pension

18 870

Total Portefeuille-titres commercial

61799

Les titres de placement sont répartis comme suit:

30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024

Bons de trésors a court terme

40 000 45 000 35000

TITRE GREEN LABEL OIL

4500

TITRE SAOUEF

6370

TITRE BBM

8 000

Total Portefeuille-titres commercial

63 870




Note 5 : Portefeuille d’'investissement

Le solde de cette rubrique s’éléve au 30/06/2025 a 525 364 KTND contre 455 222 KTND au
30/06/2024.
Le détail de cette rubrique est le suivant :

30/06/2025

30/06/2024 31/12/2024

Titres d'investissement

498 855

436 206 470 437

Part dans les entreprises liées

34 016

26 516 34 016

Titres de participations

3420

3420 3420

Sous total

536 291

466 142 507 873

Provisions sur parts dans les entreprises liées

(73) (73)

Provisions pour dépréciation titres

(2 146)

(2 106) (2 170)

Provision pour dépréciation fonds gérés SICAR

(8 781)

(8 741) (8 571)

Total Portefeuille d'investissement

525 364

455 222 497 059

Le détail de cette rubrique se présente comme suit :

Désignation

Valeurs
brutes au
30/06/2024

Créances
rattachées

Total net au
30/06/2024

Provision

Titres d’investissement - BTA

212 743

70

212 813

Emprunt National

113 500

119 768

FCPR TANMYA

2600

2 600

FCPR RELANCE +

10 000

- 10 000

Titres d’investissement
- FG SICAR

76 418

(8 741) 69 538

Titres d’investissement - EMPRUNT OBLIGATAIRE

12 228

- 12 746

Titres de participation

3420

(2 106) 1314

Part dans les entreprises liées

26 516

(73) 26 443

Total

457 425

(10 920) 455 222

Désignation

Valeurs
brutes au
30/06/2025

Créances
rattachées

Total net au
30/06/2025

Provision

Titres d’investissement - BTA

252 917

6 015

258 932

Emprunt National

136 500

7 854

144 354

FCPR TANMYA

2600

2 600

FCPR RELANCE +

10 000

- 10 000

Titres d’investissement
-FG SICAR

76 418

(8 781) 70 185

Titres d’investissement - EMPRUNT OBLIGATAIRE

4000

- 4003

Titres de participation

3420

(2 146) 1274

Part dans les entreprises liées

34 016

- 34 016

Total

519 871

(10 927) 525 364




Le tableau des mouvements du portefeuille titres d’investissement se présente comme suit :

Total net au Cession/ Créances Total net au

30/06/2024 ~ Acauis Dotation Reprise 30/06/2025

Désignation Reclass rattachées

Titres
d’investissement 212 813 55174 (15 000) 258 932
- BTA

Emprunt
National

119 768 25000 (2 000) 144 354

FCPR TANMYA 2600 2600

FCPR RELANCE + 10 000 10 000

Titres
d’investissement- 69 538 70 185
FG SICAR

Titres
d’investissement
- EMPRUNT
OBLIGATAIRE
Titres de
participation
Part dans les
entreprises liées

Total 455 222 87 674 (25 228) 525 364

(8 228)

1314 1274

26 443 7500 34 016

Les titres d’investissement se détaillent ainsi :

30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024

Bons de trésor et assimilables (BTA) 252 917 212 743 227 742

Emprunt National 136 500 113 500 138 500

FCPR TANMYA 2600 2600 2600

FCPR RELANCE + 10 000 10 000 10 000

Placement Fonds Gérés SICAR 76 418 76 418 76 418

Emprunts obligataires 4000 12 228 8 000

Créances rattachés sur BTA 6 015 70 1395

Créances rattachées sur emprunt national 7 854 6 268 3846

Créances rattachées sur fonds gérés SICAR 2548 1861 1387

Créances rattachés sur emprunts obligataires 3 518 549

Total Titres d'investissement 498 855 436 206 470 437




La part dans les entreprises liées se détaille comme suit:

En
KTND

Valeur Valeur Valeur - Valeur
Nombre % de brute Prov nette brute Provision nette
d'actions  détention ¢ ,50,5 30/06/2025 o 00 0005 3171272028 SH12/2024 54 410/2004

UIB Assurances 299 994  99,998% 30 168 30 168 30 168 30 168

L'Internationale
de 199940 99,97% 1000 1000 1000 1000
Recouvrement

UIB Finance 45563  99,92% 1133 1133 1133 1133

Internationale

Sicar 169990  34,00% 1715 1715 1715 (73) 1642

Parts dans les

. L 34 016 34 016 34 016 (73) 33943
entreprises liées

La subdivision des titres de participations selon qu'ils soient cotés ou non cotés se présente comme
suit:

30/06/2025 30/06/2024

Titres non

cotés

Provisions sur titres non
cotés

3420 3420

(2 146) (2 106)

Total 1274 1314




Les titres de participations se détaillent comme suit:

En KTND

Nombre
d'actions

Titre

Valeur
brute
30/06/2025

% de
détention

Valeur Valeur
nette brute
30/06/2025 31/12/2024

Provision
30/06/2025

Valeur
nette
31/12/2024

Provision
31/12/2024

Compaghnie
Touristique Arabe

127 755

8,461% 1278

1278 1278

1278

Maison du
Banquier

526 100

5,921% 497

187 497

211

Sté El Mansoura
Tabarka

24 000

1,525% 240

240 240

240

Monétique Tunisie

4274

8,548% 231

231

Carthago

2922

0,642% 208

208

SIBTEL

2787

5,530% 194

194

TP STE GAMMARTH

280

0,376% 3

3

Sototel.H.Président

1350

3,154%

Société tunisienne
de Garantie

1300

4,333%

Société tunisienne
de Lubrifiant

2,290%

Industrie
mécanique
maghrébine

0,333%

Ste Dev.Parc.Act
Eco.Zarzis

1,255%

Sté Inter Bank
Services IBS

3,103%

Sté.Khadamet

0,010%

S. El Fouledh

0,281%

S.F.C.J.F.Shems
fruits

15,000%

Sté de Gestion a
I'exportation

10,000%

Sté.Istikhlass

0,002%

S.Tun.Coord.Techn.

1,959%

SW.LE.T.**

0,001%

S.T.A.M.

0,033%

Internationale
Obligataire Sicav

0,000%

Titres de participations

** Attribution de 3 actions gratuites




Les renseignements sur les entreprises filiales de la banque se présentent comme suit:

En
KTND

Capitaux
propres
2024

Résultat net
2024

Nombre Participation

Filiale Adresse Activité d'actions détenue (%)

19, Rue Mustafa

Abdeslam - EL Recouvrement des

Menzah 5 -1002 créances
TUNIS

Internationale de
Recouvrement
de Créances

99,97%

Rue lac Toba, 1053
UIB Finance Les berges du Lac,
Tunis

Intermédiaire en

0,
bourse 99,92%

Internationale 61.Bis Rue Bab

0,
SICAR Jedid, 1008 Tunis 169 990 34,00%

Rue lac Toba, 1053
UIB Assurances Les berges du Lac, Assurance 299 994 99,998% (6 486)
Tunis

Note 6 : Valeurs immobilisées

Les valeurs immobilisées accusent un solde de 79 442 KTND au 30/06/2025 contre un solde de 79
584 KTND au 31/12/2024. Le solde de ce compte se détaille ainsi :

Cessions/
V. Brute au Sorties V. Brute au CAmor;[., VCN Au
Acquis Reclassement umule

31/12/2024 30/06/2025 30/06/2025 30/06/2025

Logiciels informatiques 50 830 53 879 (35 345) 18534

Matériel pour
traitements (2 408)
informatiques

Autre matériel

informatique (39 934)

Immeubles

d'exploitation (7 185)

Immeubles hors

exploitation (365)

Agencement
aménagement (52 486)
installation

Terrains -

Fonds de commerce (275)

Matériel roulant (4 136)

Matériel et mobilier de

bureau (6 930)

Immobilisations

. (1 205)
incorporelles en cours

Immobilisations

(2 670)
corporelles en cours

Droit au balil 72 72

Autres immobilisations

55 55
corporelles

Immobilisations hors

exploitation 372 372 (137)

TOTAL 222121 228 643 (149 201)




Amort.
Cumulé

31/12/2024

Dotation

Amort.
Cumulé
30/06/2025

Sortie Reclass

Logiciels informatiques (32 522)

(2 836)

(35 345)

Matériel pour traitements informatiques

DELTA (2 408)

(2 408)

Autre matériel informatique (38 029)

(1 936)

(39 934)

Immeubles d'exploitation (6 999)

(186)

(7 185)

Immeubles hors exploitation (359)

(6)

(365)

Agencement aménagement

installation (51 432)

(1 054)

(52 486)

Fonds de commerce (273)

@

(275)

Matériel roulant (3837)

(299)

(4 136)

Matériel et mobilier de bureau (6 560)

(370)

(6 930)

Immobilisations hors exploitation (118)

(19)

(137)

TOTAL (142 537)

(6 708)

(149 201)

Note 7 : Autres Actifs

Le poste des Autres Actifs accuse un solde de 66 545 KTND au 30/06/2025 contre 70 376 KTND au

30/06/2024 et se détalille ainsi :

30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024

Crédits aux personnels

28 893 29 459 29733

Comptes d’attente et de régularisation actifs

17 956 18 903 12 832

Créances prises en charge par I’Etat

1746

Action en défense

7709 3675

Divers autres actifs

12 453 16 623

Etat impots et taxes

567 571

Sous total Autres actifs

67 578 70 977

Provisions sur autres actifs

(1 033) (602)

Total Autres actifs

66 545 70 376




Les comptes d’attente et de régularisation se détaillent comme suit :

30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024

Débit a régulariser et divers 367 1896 1673

Produits a recevoir 3644 3870 2261

Autres comptes de régularisation actif 4301 4 427 3407

Charges payées ou comptabilisées d'avance 9 644 8710 5491

Total Comptes d’attente et de régularisation actifs 17 956 18 903 12 832

3.2 Notes sur les postes du passif
Note 8 : Banque Centrale de Tunisie, CCP

L’encours de la rubrique banque centrale de Tunisie & CCP présente un solde nul au 30/06/2025
contre 15 386 KTND au 30/06/2024.

30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024

Banque Centrale comptes ordinaires passif 15 386

Total Banque Centrale et CCP 15 386

Note 9 : Dépobts et avoirs des établissements bancaires et financiers

Les dépdts et avoirs des établissements bancaires et financiers s’élévent au 30/06/2025 a 343
KTND contre 5 862 KTND au 30/06/2024 se détaillant comme suit :

30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024

Dépobts et avoirs des établissements bancaires 305 5536 924

Dépots et avoirs des autres établissements financiers 38 326 1121

Total 5862 2 045

La rubrique « dép6ts et avoirs des établissements bancaires » accuse un solde de 305 KTND au
30/06/2025 se détaillant comme suit :

30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024

Dépots et avoirs des établissements bancaires non-résidents 305 5535 924

Dettes rattachés sur les établissements bancaires 1

Total Dépots et avoirs des établissements bancaires

La ventilation des dépdts et avoirs des établissements bancaires et financiers se présente ainsi :

Jusqu'a 3 3moisal lanab Plus de 5
mois an ans ans

Dépots et avoirs des établissements bancaires 305

Dépots et avoirs des autres établissements financiers 38

Total




La ventilation des dép6ts et avoirs des établissements bancaires et financiers selon la nature de
la relation se présente comme sulit :

Entreprises liées Autres

30/06/2025 30/06/2024 30/06/2025 30/06/2024

Dépobts et avoirs des établissements bancaires 305 5536

Dépots et avoirs des autres établissements financiers 38 326

Total 5862

Au 30/06/2025 les dépodts et avoirs des établissements bancaires et financiers ne sont pas
matérialisés par des titres de marché interbancaires.

Note 10 : Dépbts de la clientele

Les dépbts de la clientéle présentent un solde de 7 078 700 KTND au 30/06/2025 contre 6 576 496
KTND au 30/06/2024. Le solde de ce poste se détaille comme suit ;

30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024

Dépots a vue 1935333 1782420 1884 425

Comptes d'épargne 2590 322 2 382 266 2 498 829

Comptes a terme et bons de caisse 2 253549 2198 516 2262212

Certificats de dépots 163178 72 507 96 869

Autres dépots et avoirs 134 839 139 308 116 153

Compte de recouvrement SG (*) 1479 1479 1479

Total Dépots et avoirs de la clientele 7 078 700 6 576 496 6 859 967

(*) Le compte de recouvrement SG est en rapport avec I’appel de la garantie donnée par la SG dans le cadre du plan
d’assainissement UIB — 2008. La restitution des montants dus par I’UIB est en cours.

La ventilation des dépébts de la clientéle par maturité se présente comme suit :

Jusqu'a 3 3moisal lanab Plus de 5

) Total
mois an ans ans

Dépbts a vue 1935 333 1935 333

Comptes d'épargne 2590 322 2590 322

Comptes a terme et bons de caisse 1564 757 604 285 2 253549

Certificats de dépots 143 178 20 000 163178

Autres dépots et avoirs 134 839 134 839

Comptes de recouvrement SG 1479 1479

Total 6 369 908 624 285 7078 700




La ventilation des dép6ts et avoirs de la clientéle par nature de la relation hors dettes rattachées se
présente comme suit :

Entreprises liées Autres Total

30/06/2025 30/06/2024 30/06/2025 30/06/2024 30/06/2025 30/06/2024

Dépots a vue 1944 1560 1933 389 1780 860 1935333 1782420

Comptes d'épargne - - 2590 322 2 382 266 2590 322 2 382 266

Comptes a terme et bons de caisse 2236919 2189 796 2 253 549 2198 516

Certificats de dépots 163 178 72 507 163178 72 507

Autres dépots et avoirs 134 839 139 308 134 839 139 308

Comptes de recouvrement SG - - 1479 1479

Total Dépots et avoirs de la clientele 7 058 646 6 564 738 7 078 700 6 576 496

Note 11 : Emprunts et ressources spéciales

Ce poste présente un solde de 134 287 KTND au 30/06/2025 contre 168 858 KTND au 30/06/2024 ;
il se détaille comme suit :

30/06/2025 30/06/2024  31/12/2024

Emprunts obligataires 22 617 28 148 22 640

Emprunts subordonnés 40 000 40 000 40 000

Ressources spéciales 32752 33761 34083

Emprunt en devises 36 948 64 575 49 786

Dettes rattachées 1970 2374 1370

Total Emprunts et ressources spéciales 134 287 168 858 147 879

jusqu'a 3moisal lanas 5ansa’? plus de 7 Durée

. s Total
3mois an ans ans ans Indeterminée

Emprunts subordonnés 40 000 40 000

Ressources spéciales - 32752

Emprunts obligataires 22 617

Emprunt en devise 36 948

Dettes rattachées 1970

Total Emprunt et ressources

o 134 287
spéciales

La ventilation des emprunts et ressources spéciales par nature de relation se présente comme suit ;




Entreprises liées Autres

30/06/2025 30/06/2024 30/06/2025 30/06/2024

Emprunts obligataires 22 617 28148

Emprunts subordonnés 40 000 40 000

Emprunt en devises 36 948 64 575

Dettes rattachées emprunts en devise 156 286

Dettes rattachées emprunts matérialisés 1648 1971

Total Emprunts matérialisés et non matérialisés 101 369 134 980

Ressources spéciales 32752 33761

Dette rattachée Ressources spéciales 166 117

Total ressources spéciales 32918 33878

Total Emprunts et ressources spéciales 134 287 168 858

Le tableau des mouvements des emprunts matérialisés au 30/06/2025 se détaille comme suit:

Solde
d'ouverture au Emissions
31/12/2024

Ecart de Solde de cléture
change au 30/06/2025

Emprunt obligataire 22 640

Dette rattachée 564

Total 23204

Emprunts obligataires:

(en KTND)

Libellés de -, ,TaLfXA Durée en Nominal en Nombre Montant Encours au
\ Montant Initial d'intérét . . T .
I'emprunt brut en % années Dinars d'obligations Souscrit 30/06/2025

UIB 2009-2 70,3 MDT ggéo(/i 20 100 453 000 45 300 11 325

ulB 2011-1 31,75 MDT cé%to/f 20 100 317 500 31750 11112

CatC

ulB 2012-1 0,45 MDT 20 100 4500 450 180
6,7%

Total 22 617

Emprunts subordonnés Société Générale:

Montant Taux

Initial d'intérét brut Durée en annees

Emprunt subordonné 40 000 T.AO Durée indéterminée

Note 12 : Autres passifs




Les Autres Passifs présentent un solde de 267 471 KTND au 30/06/2025 contre 254 076 KTND au
30/06/2024 et se détaillant ainsi :

30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024

Comptes d’attente et de régularisation passif 62 940 40 391 45 556

Etat impots et taxes 41 423 47 879 46 557

Sommes dues au personnel 35 650 39919 31379

Valeurs exigibles aprés encaissement 26 874 18 953 10 646

Provision pour passifs et charges 18 439 39 459 20 945

Provision sur engagement hors bilan 5786 5117 5839

Saisies arréts clients 19 592 15936 17 688

Provision sur cheques certifiés 31962 24 038 17 193

Charges provisionnées pour congé a payer 10 612 9769 9304

Cotisation CNSS 12 498 11 625 9079

Fournisseurs factures a payer 1695 990 4963

Total Autres passifs 267 471 254 076 219 149

Les provisions pour passifs et charges se détaillent comme suit :

30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024

Provision pour risques divers* 12 466 2542 14 201

Provision pour avantages post emploi** 34 225

Provision sur action en défense 2 246 1254 3131

Provision pour action en justice 3727 1438 3613

Total Provision pour passifs et charges 18 439 39 459 20 945

(*) : dont : - une provision d'un montant de 4 602 KTND en couverture d'un risque social. En effet,la banque a fait I’objet
d’un contrdle social couvrant la période allant du ler janvier 2019 au 31 décembre 2021, dont les résultats ont été
notifiés le 23 janvier 2023, réclamant a la banque un complément de cotisations sociales de 7 400 KTND, dont 2 065
KTND de pénalités. Au cours de mois de décembre 2023, la CNSS avait pratiquée une saisie arrét sur le compte de I'UIB
ouvert chez la BCT d'un montant de 5 335 KTND qui a été par la suite annulée par un jugement rendu en date du 06
mars 2024 . Au cours de mois d'ao(t et octobre 2024 la CNSS a envoyé 15 autres états de liquidations a I'UIB pour un
montant total de 5 335 KTIND que la banque n'a pas accepté et une deuxieme action en justice a été lancée. En date
du 30 janvier 2025, la CNSS a pratiqué une saisie arrét d'un montant de 4 602 KTND ce qui a donné lieu a un complément
de provision de 2 327 KIND a été constaté par prélevement des résultats de I'exercice 2024.

(**) : une reprise de provision pour avantage postemploi en lien avec l'indemnité de fin de carriére a été constatée en
2024, suite a I’externalisation des engagements IFC par le biais de la souscription d’un Contrat d’assurance IFC avec la
filiale UIB Assurances .




Le poste « Comptes d’attentes et de régularisation » se détaille comme suit :

30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024

Créditeurs divers 2963 1869 1334

Charges a payer 38 090 29931 37 157

Divers comptes de suspens 18 082 4 263 2 564

Prime d’assurance crédit a reverser - 38 -

Commission de garantie et de péréquation change

Autres produits percus d’avance

Produits percus d’avance

Fournisseurs bons de carburant

Assurance vie personnel

Dividendes a payer

Sommes a régler liées aux op avec clientele

Total Comptes d’attente et de régularisation passif

3.3 Notes sur les capitaux propres
Note 13 : Réserves

Les réserves s’élevent a 799 750 KTND au 30/06/2025 contre 743 358 KTND au 30/06/2024 soit une
augmentation de 56 392 KTND.

Le solde de ce poste se détaille comme suit :

30/06/2025 30/06/2024  31/12/2024

Primes liées au capital 24 800 24 800 24 800

Réserve légale 17 280 17 280 17 280

Autres reserves 735 255 680 255 680 255

Fonds social 22 415 21023 21215

Total Réserves 799 750 743 358 743 550

Note 14 : Capitaux Propres

Au 30/06/2025, le capital social s'éléeve a 172 800 KTND composé de 32.560.000 actions ordinaires et
2.000.000 certificats d'investissement d'une valeur nominale de 5 dinars.

Le total des capitaux propres de la Banque, s’éléeve a 1 026 351 KTND au 30/06/2025 contre 1 006 480
KTND au 31/12/2024, soit une variation 19 871 KTND.

La variation des capitaux propres se détaille comme suit :




Prime
d'émission

Fonds
social

Autres
réserves

Réserve
Iégale

Résultats
reportés

Capital
social

Résultat
de la
période

Total des
Capitaux
propres

Situation a
'ouverture de
I'exercice 2025

172 800 680 255

85 707

1006 480

Affectation du
résultat de l'exercice
N-1

29707

(85 707)

Distribution de

dividendes (29 376)

(29 376)

Résultat de
I'exercice

49 048

Autres mouvements
sur Fonds social

199

Situation au 30 juin

2025 172 800

735 255

1026 351

Note 15 : Cautions, avals et autres garanties données

Les cautions, avals et autres garanties données présentent un solde de 519 021 KTND au 30/06/2025
contre 526 963 KTND au 30/06/2024. Le solde de ce poste se détaille comme suit :

30/06/2025

30/06/2024

31/12/2024

Cautions données sur ordre correspondants étrangers 237 820

232 695

231787

Avals donnés en devises 49 739

34 946

66 437

Cautions émises en faveur de la clientéele 220079

234 249

217 319

Avals donnés en dinars 11383

25073

24 196

Total Cautions, avals et autres garanties données 519 021

526 963

539 739

La ventilation des cautions par nature de la relation se présente comme suit:

Entreprises liées

Autres

30/06/2025 30/06/2024 30/06/2025

Cautions, avals et autres garanties

d'ordre de la clientéle 519 021

30/06/2024

526 963

Cautions, avals et autres garanties donnés 519 021

526 963




Note 16: Crédits documentaires

Les crédits documentaires s’élévent a 359 094 KTND au 30/06/2025 contre 338 534 KTND au
30/06/2024.

Le solde se détaille ainsi :

30/06/2025 30/06/2024  31/12/2024

Ouverture de Credoc import confirmé 266 510 218 671 321 789

Ouverture Credoc import non confirmé 74 498 107 327 114 510

Sous total credoc import 341 008 325998 436 299

Confirmation de Credoc export 17 957 12 015 4196

Acceptation et paiement différé sur Credoc export 129 521 502

Sous total credoc export 18 086 12 536 4698

Total Crédits documentaires 359 094 338534 440 997

La ventilation des engagements liés aux crédits documentaires selon la nature de la relation se
présente comme suit:

Entreprises liées Autres
30/06/2025 30/06/2024  30/06/2025 30/06/2024

Ouverture de Credoc import confirmé - - 266 510 218 671

Ouverture Credoc import non confirmé 74 498 107 327

Sous total Credoc import 341 008 325998

Confirmation de Credoc export 17 957 12 015

Acceptation et paiement différé sur Credoc export 129 521

Sous total Credoc export 18 086 12 536

Total Crédits documentaires 359 094 338534

Note 17 : Engagements de financements donnés

Les engagements de financement en faveur de la clientéle correspondent a des crédits notifiés a
la clientele et dont le déblocage n’a pas eu lieu et aux autorisations de découvert autorisé et qui
ne sont pas utilisées a la date d’arrété.

Les engagements donnés présentent un solde de 161 479 KTND au 30/06/2025 contre 183 582 KTND
au 30/06/2024.

30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024

Engagements de financements donnés aux clientéles 161 479 183 582 153 405

Total Engagements de financements donnés 161 479 183 582 153 405

La ventilation des engagements de financements donnés selon la nature de la relation se présente
comme suit:




Entreprises liées Autres

30/06/2025 30/06/2024 30/06/2025 30/06/2024

Engagements de financements donnés aux clientéles 161 479 183 582

Total Engagements de financements donnés 161 479 183 582

Note 18 : Garanties recues

Les garanties recues représentent un solde de 2 457 116 KTND au 30/06/2025 contre 2 303 590 KTND
au 30/06/2024 et se détaillent comme suit :

30/06/2025 30/06/2024  31/12/2024

Garanties regues des autres établissements de crédit 296 360 343 826 292 386

Compaghnies d'assurance 3136 840 2443

Garanties regues de la clientéle 2051823 1822 332 1822 020

Garanties recus de I'Etat 104 089 118 891 114 025

Garantie ARIZ 1708 17 701 1708

Total Garanties regues 2457 116 2 303 590 2232582

Les garanties recues des autres établissements de crédit totalisent 296 360 KTND au 30/06/2025
contre 343 826 KTND au 30/06/2024 et se détaillent comme suit :

30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024

Cautions recues des correspondants sur engagements donnés a

. 237 820 232 695 231 787
leurs clients

Garanties données par la Société Générale 218 18 218

Garanties regues des correspondants étrangers 39733 96 780 53 499

Confirmation banque Credoc export 18 086 12 536 4 698

Garanties regues des correspondants locaux 503 1797 2184

Total Garanties recues des autres établissements de crédit 296 360 343 826 292 386

Les garanties regues de la clientéle totalisent 2 051 823 KTND au 30/06/2025 contre 1 822 332 KTND
au 30/06/2024 et se détaillent comme suit :

30/06/2025 30/06/2024  31/12/2024

Garanties hypothécaires 1970 305 1696 716 1707 538

Nantissement d’actions et valeurs mobiliéres 81518 125 616 114 482

Total Garanties regues de la clientéle 2051823 1822332 1822 020




Les garanties recues de I’Etat représentent un solde de 104 089 KTND au 30/06/2025
contre 118 891 KTND au 30/06/2024 et se détaillent comme suit :

30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024

Autres garanties regues de I'Etat 45 690 50 494 49 115

SOTUGAR 41 474 51 030 48 449

FNG ,FOPRODI & FONAPRA 16 925 17 367 16 461

Total Garanties regues de I'Etat 104 089 118 891 114 025

Opérations en devises

Les opérations en devises comptabilisées en Hors bilan se subdivisent en deux natures :

Les opérations d’achat et de vente de devises (en rapport avec le délai d’usance des
opérations de change au comptant) au 30/06/2025 se détaillent comme suit :

30/06/2025 30/06/2024

Achat au comptant 42 066 25593

Vente au comptant 42 277 32064

Les opérations d’achat et de vente de devises (dont les parties décident de différer le
dénouement pour des motifs autres que le délai d’usance ayant une date d’échéance
supérieure a deux jours) constituent des opérations de change a terme et sont ventilées
au 30/06/2025 comme suit :

30/06/2025 30/06/2024

Achat a terme * 6 560 29 488

Vente a terme * 69 839 45 438

(*) Note retraitée pour les besoins de la comparabilité

Les opérations de changes a terme sont contractés a des fins de couverture diment
ordonnées par la clientéle et ayant un sous-jacent une opération commerciale.

3.5- Notes sur I'état de résultat
Note 19 : Intéréts et revenus assimilés

Les intéréts et revenus assimilés totalisent 332 287 KTND au 30/06/2025 se détaillant ainsi :

30/06/2025  30/06/2024

31/12/2024

Opérations avec les étab. bancaires et financiers 44 242 20 449

53 583

Opérations avec la clientele * 282 221 309 778

616 854

Autres intéréts et revenus assimilés 5824 4 868

10335

Total Intéréts et revenus assimilés 332 287 335095

680 772

(*) En application des dispositions de Iarticle 412 ter de la loi n°41-2024 du 02 Aolt 2024 portant
amendement du Code de Commerce, les opérations avec la clientéle ont été impactées de -
12,1 millions de dinars pour 24 253 dossiers traités a la suite des demandes éligibles recues

jusqu’au 30 juin 2025,




Note 20 : Commissions percues
Les commissions totalisent 83 095 KTND au 30/06/2025 se détaillant ainsi :

30/06/2025  30/06/2024  31/12/2024

Commissions sur comptes 14 533 15 567 31013

Commissions sur operations de caisse 1197 1163 2372

Commissions sur credits 29 867 27 436 53 496

Commissions sur monetique banque a distance 21492 19 836 41 300

Autres commissions 5272 4 958 10 095

Commissions sur moyens de paiement 7 488 7 685 16 142

Autres produits sur services financiers 3246 3914 6 709

Total Commissions (en produits) 83 095 80 559 161 127

Note 21 : Gains sur portefeuille titres commercial et opérations financiéres

Les gains sur portefeuille-titres commercial et opérations financiéres totalisent 19 232 KTND au
30/06/2025 se détaillant ainsi :

30/06/2025  30/06/2024  31/12/2024

Gain net sur titres de placement 1316 3089 12 090

Gain net sur opérations de change 17 916 15709 31711

Total Gains sur portefeuille-titres commercial et opérations

. . 19 232 18 798 43 801
financieres

Note 22 : Revenus du portefeuille investissement

Les gains sur portefeuille investissement totalisent 20 370 KTND au 30/06/2025 se détaillant ainsi:

30/06/2025  30/06/2024  31/12/2024

Intéréts sur autres titres d'investissement 297 768 1311

Intéréts sur obligations 10 20

Dividendes et revenus assimilés sur titres de participation

Intéréts sur bons de tresor assimilables

Intéréts et revenus sur emprunt national

Revenus titres d'investissement SICAR

Total Revenus du portefeuille d'investissement




Note 23 : Intéréts encourus et charges assimilées

Les intéréts encourus et charges assimilées totalisent 190 106 KTND au 30/06/2025 se détaillant
ainsi:

30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024

Opérations avec les établissements bancaires et financiers 427 506 1017

Emprunts et ressources spéciales 4171 5423 10 294

Opérations avec la clientéle 185 445 173 959 359 910

Autres intéréts et charges 63 300 670

Total Intéréts courus et charges assimilées 190 106 180 188 371891

Note 24 : Commissions encourues

Les commissions encourues totalisent 5 796 KTND au 30/06/2025 se détaillant ainsi:

30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024

Commissions monétiques 4291 3467 8742

Redevances et prestations 150 215 417

Autres commissions 195 170 576

Rémunération du fonds géré SICAR 584 571 1181

Frais de confection carnet de cheques 58 102 183

Frais télégrammes télex 183 370

Reéglement télécom SMS Banking 194 419

Total Commissions encourues 4902 11 888

Note 25 : Dotations aux provisions et résultats des corrections de valeurs sur créances, hors bilan
et passif

Les dotations nettes aux provisions et les pertes sur créances couvertes ou non par des provisions
totalisent 27 244 KTND au 30/06/2025 se détaillant ainsi:

30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024

Cout net du risque clientele 25124 31911 54 195

Cout net du risque divers 2120 543 16 976




Total Dotations aux provisions et résultat des corrections de
valeurs sur créances, hors bilan et passif

32 454

71171

Le codt net du risque de clientéle se détaille comme suit :

30/06/2025 30/06/2024

31/12/2024

Dotations aux provisions sur risque de contrepartie

33 246 35016

65 870

Reprise sur provisions de contrepartie devenues disponibles

(9 441) (6 710)

(12 557)

Reprise sur provisions de contrepartie devenues disponibles provenant de la
décote

(2 111) (161)

(375)

Dotations aux provisions collectives

3350 3653

Dotations aux provisions sur risque de contrepartie sur engagements hors bilan

78 191

846

Reprise sur provision sur risque de contrepartie sur engagements hors bilan

(131) 177)

(110)

Reprise sur provisions hors bilan sur décote

- ®)

®)

Pertes couvertes sur provisions utilisées

42

474

Reprise sur provisions de contrepartie utilisées

(42)

(474)

Pertes couverte sur agios réserves sur créances passées par pertes

199

1514

Reprises sur agios réservés sur créances passées par perte

(199)

(1514)

Pertes couverte sur agios réserves sur créances cedées

2760

Reprises sur agios réservés sur créances cédées

(2 760)

Reprises sur provisions sur créances cédées

(4 939)

Pertes couvertes sur créances cédées

4939

Pertes non couvertes de contrepartie

955

Gain de cession

@

Récupération sur créances amorties

(427)

Total Cout net du risque clientéle

54 195

Le codt net des risques divers se détaille comme suit :

30/06/2025 30/06/2024

31/12/2024

Dotations aux provisions pour risques et charges

1800 411

16 122

Reprises sur provisions pour risques et charges

(4 307) -

Reprise de provision sur comptes d’actifs

“ 1

(154)

Dotations aux provisions sur comptes d’actifs

94 181

681

Perte sur éléments hors exploitation

94

Gain sur éléments hors exploitation

Perte sur autres éléments d'exploitation




Total Cout net du risque divers

Note 26 : Dotations aux provisions et résultats des corrections de valeurs sur portefeuille
d’investissement

Les dotations aux provisions sur portefeuille d’investissement totalisent 113 KTND au 30/06/2025 se
détaillant ainsi:

30/06/2025 30/06/2024  31/12/2024

Dotation aux provisions sur titres de participation 65

Dotation aux provisions sur fonds géré SICAR

Pertes sur titres d'investissement

Reprise de provisions sur titres de participation

Reprise provisions sur fonds géré SICAR

Total Dotations aux provisions et résultat des corrections de valeurs
sur portefeuille d'investissement

Note 27: Frais de personnel
Les frais de personnel totalisent 107 413 KTND au 30/06/2025 se détaillant ainsi:

30/06/2025 30/06/2024  31/12/2024

Rémunération du personnel 80 496 73 393 147 823

Charges sociales 21401 19 233 38 442

Autres charges de personnel 5516 5318 44 819

Dotation au provision sur indemnité fin de carriére 1083 -

Reprise provision sur indemnité fin de carriére - - (33 142)

Total Frais de personnel 107 413 99 027 197 942

Note 28 : Charges générales d’exploitation
Les autres charges d’exploitation totalisent 32 480 KTND au 30/06/2025 se détaillant ainsi:

30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024

Frais d'exploitation non bancaires 12728 11 682 24 167

Autres charges générales d'exploitation 19 752 18 706 36 661

Total Charges générales d'exploitation 32480 30 388 60 828

Les autres charges générales d’exploitation totalisent 19 752 KTND au 30/06/2025 se détaillant ainsi:




30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024

Loyers commerciaux 2 667 2644 5390

Maintenance logiciel informatique 2 648 2 559 4728

Autres services extérieurs 701 531 1263

Assurance globale banque 445 443 866

Maintenance matériel informatique 633 668 807

Entretien et nettoyage immeubles 510 467 956

Loyer personnel logements de fonction 164 159 338

Gardiennage et surveillance 488 483 948

Assurance immeubles et voitures 290 301 583

Honoraires commissaires aux comptes 325 289 593

Rémunération d’intermédiaires 855 697 1226

Sous-traitance archives 57 60 120

Frais judiciaires 92 248

Entretien et réparation divers 989

Sous- traitance informatique 14 14 28

Commissions Fond de garantie des Dépots bancaires * 9635 8 789 17 578

Total Autres charges générales d'exploitation 19 752 18 706 36 661

*Contribution au Fonds de Garantie des Dépots prévue par le décret gouvernemental N° 2017-268 du ler février 2017.

Note 29 : Imp6t sur les sociétés
L'imp®t sur les sociétés totalise 36 971 KTND se détaillant ainsi:

30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024

Résultat comptable avant dotations aux provisions et impo6t 124 595 119 891 257 298

(+) Déductions nets Réintégrations (1 098) 23130 (9 594)

Résultat fiscal avant provisions 123 497 143 020 247 704

- Déduction provisions 33 323 38 860 66 716

Résultat fiscal 90 174 104 161 180 988

Réinvestissement - -

Résultat fiscal aprés réinvestissement 90 174 104 161 180 988

Taux d’imp6t 40,00% 35,00% 40,00%

Impot sur les sociétés 36 069 36 456 72 395

Taux de la contribution sociale de solidarité 1,00% 1,00% 1,00%

Contribution Sociale de Solidarité permanente 902 1042 1810

Impot sur les sociétés 36 971 37 498 74 205

Note 30: Solde en gain/perte provenant des autres €léments extraordinaires

Le Solde en gain/perte provenant des autres éléments extraordinaires présente un solde nul au
30/06/2025 :




30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024

Résultat fiscal aprées réinvestissement 90 174 104 161 180 988

Taux de la contribution sociale de solidarité - 3% 3%

Contribution Sociale de Solidarité exceptionnelle 3125 5430

Taxe Conjoncturelle au profit du Budget de I'Etat 4166 7 240

Total Solde Contributions Fiscales exceptionnelles (7 291) (12 669)

Adutres éléments extraordinaires (20 752) (22 475)

Total Solde en gain/perte provenant des autres éléments

extraordinaires (28 043) (35 144)

Note 31 : Résultat par Action

Le résultat par action au 30/06/2025 est de 1,419 DT.

30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024

Résultat de la période 49 048 33271 85 707

Capital social - nombre de titres 34560000 34560000 34560000

Résultat par action en DT 1,419 0,963 2,480

Le résultat par action ainsi déterminé en 2025 correspond a la fois au résultat de base par action
et au résultat dilué par action, tels que définis par les normes comptables. Il est calculé en divisant
le résultat de la période attribuable aux actions ordinaires et aux certificats d’investissement par
le nombre moyen pondéré d’actions et de certificats d’investissement en circulation au cours de
I’exercice.

3.6- Notes sur I’état de flux de trésorerie

Note 32 : Liquidités et équivalents de liquidités

30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024

Caisse et avoirs aupres de la BCT, CCP et TGT 317 363 82 967 627 911

Créances sur les étabilssements bancaires et

) . 1126153 712 825 718 478
financiers

Emprunts auprés de la banque centrale - (15 386) -

Dépots des établissements bancaires (305) (5 535) (924)

Dépots des établissements financiers * (38) (326) (1 121)

Total 1443173 774 545 1344 344

*En application du paragraphe 27 de la NC 21 relative a la présentation des états financiers des
établissements bancaires "Constituent des équivalents de liquidités ... les dépbts et avoirs des
établissements bancaires et financiers payables dans un délai inférieur & 3 mois a partir de leur
octroi en sont déduits."




Note 33: Evenements postérieurs a la date de cléture

Les présents états financiers ont été autorisés pour publication par le Conseil d'’Administration du
28 Aolt 2025. Par conséquent, ils ne refletent pas les événements survenus postérieurement a
cette date.

AVIS D’EXAMEN LIMITE DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LES ETATS
FINANCIERS INTERMEDIAIRES AU 30 JUIN 2025

Mesdames et Messieurs les actionnaires de I’Union Internationale de Banques - UIB
Introduction

En exécution du mandat de commissariat aux comptes qui nous a été confié par votre assemblée
générale du 26 Avril 2024 et en application des dispositions de I’article 21 bis de la loi n° 94-
117 du 14 novembre 1994, portant réorganisation du marché financier, nous avons procédé a
une revue limitée des états financiers intermédiaires de I’Union Internationale de Banques
« UIB », arrétés au 30 juin 2025, et faisant apparaitre a cette date des capitaux propres positifs
de 1.026.351 KDT y compris un résultat bénéficiaire de 49.048 KDT.

Nous avons effectué un examen limité du bilan et de I'état des engagements hors bilan de
I’Union Internationale de Banques « UIB », arrétés au 30 juin 2025, ainsi que de I'état de
résultat, de I'état des flux de trésorerie pour la période de six mois se terminant a cette date et
des notes contenant un resumé des principales méthodes comptables et d'autres notes
explicatives.

Les organes de direction et d’administration sont responsables de I'établissement et de la
présentation sincére de cette information financiere intermédiaire conformément aux principes
comptables généralement admis en Tunisie.

Notre responsabilite est d'exprimer une conclusion sur cette information financiere
intermédiaire sur la base de notre examen limité.

Etendue de I'examen limité

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession applicables en
Tunisie et relatives aux missions d’examen limité. Un examen limité d'informations financiéres
intermédiaires consiste en des demandes d'informations, principalement auprés des personnes
responsables des questions financieres et comptables et dans la mise en ceuvre de procédures
analytiques et d'autres procédures d'examen limité. L'étendue d'un examen limité est
substantiellement inférieure a celle d'un audit effectué selon les normes ISA et, en conséquence,
ne nous permet pas d'obtenir l'assurance que nous avons relevé tous les faits significatifs qu'un
audit permettrait d'identifier. En conséquence, nous n'exprimons pas d'opinion d'audit.

Conclusion




Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas releve de faits qui nous laissent a penser
que les états financiers intermédiaires ci-joints ne donnent pas une image fidéle de la situation
financiere de I’Union Internationale de Banques « UIB », au 30 Juin 2025, ainsi que de sa
performance financiere et des flux de trésorerie pour la période de six mois se terminant a cette
date, conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie.




Observation

Nous estimons utile d’attirer votre attention sur les points suivants :

- La banque fait I’objet d’un contréle social couvrant 2019-2021, ayant conduit & un
redressement de 7.400 KDT, dont 2 065 KDT de pénalités, notifié en janvier 2023.
Aprés contestation partielle, une premiere saisie arrét de 5.335 KDT en décembre 2023 a été
annulée par jugement en mars 2024.
Toutefois, 15 nouveaux états de liquidation pour le méme montant (5.335 KDT) ont été émis
en 2024, entrainant I’ouverture d’une seconde procédure judiciaire.
Le 30 janvier 2025, la CNSS a procédé a une saisie arrét de 4.602 KDT, montant déja
provisionné par la banque depuis 2024 et maintenu au 30 juin 2025.

En vertu d'un jugement rendu le 29 mai 2024, le Conseil de la Concurrence a jugé que le
processus de traitement ayant trait aux intéréts intercalaires au titre du report d’échéances
durant la période du Covid est contraire aux dispositions de la loi relative a la concurrence
et aux prix. Il acondamné, a ce titre, I'UIB au paiement d'une amende de Neuf Millions Neuf
Mille Deux Cent Cinquante Huit Dinars (9.009.258 DT). Ce jugement n’a pas été assorti
d’exécution provisoire. Le recours en appel sera donc suspensif d'exécution. Et le risque ne
peut étre cerné de maniere précise a ce stade.

Notre conclusion n’est pas modifiée a I’égard de ces points.

Tunis, le 29 Aolt 2025

Les Commissaires aux Comptes

BDO Tunisie Cabinet Lamjed Ben Mbarek

Adnéne Zghidi Lamjed Ben Mbarek




AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS INTERMEDIARES

BH ASSURANCE

Siége social : Lot AFH BCS5 Centre Urbain Nord- Tunis -1003

La sociét¢ BH ASSURANCE publie, ci-dessous, ses états financiers intermédiaires arrétés
au 30 Juin 2025 accompagnés du rapport d’examen limité des commissaires aux comptes :
M Tarek ZAHAF et M Sofiane Ben AMIRA (Cabinet CMC)




Annexe n°1

Actifs du Bilan

AC 1 Actifs incorporels

AC11
AC12
AC13
AC14

AC2
AC21
AC22
AC23

Investissements de recherche et développement
Concessions, brevets, licences,marques

Fonds commercial

Acomptes versés

Actifs corporels d'exploitation

Installations techniques et machines

Autres installations ,outillage et mobilier
Acomptes versés et immobilisations corporelles en cours

AC 3 Placements

AC31
AC311
AC312

AC32
AC321

AC322 Bons obligations émis par les entreprises liées et créances sur ces

entreprises
AC323

AC324 Bons et obligations émis par les entreprises avec lesquelles
I'entreprise d'assurance a un lien de participation et créances sur ces entreprises

AC33
AC331
AC332
AC333
AC334
AC335
AC336

AC34

Terrains et constructions

Terrains et constructions d'exploitation

Terrains et constructions hors exploitation
Placements dans les entreprises lieés et participations
Part dans des entreprises liées

Parts dans des entreprises avec un lien de participation

Autres placements financiers

Actions autres titres a revenu variable et part dans FCP
Obligations et autres titres a revenu fixe

Préts hypothéquaires

Autres préts

Dépots aupres des établissements bancaires et financiers
Autres

Créances pour especes déposées aupres des entreprises cédantes

AC 4 Placements représentant les provisions techniques
afférantes aux contat en unité de compte

AC5 Part

des réassureurs dans les provisions techniques

AC510 Provisions pour primes non acquises

AC520 Provision d'assurance vie

AC530 Provision pour sinistres (vie)

AC531 Provision pour sinistres (non vie)

AC570 P3rovisions techniques des contrats en unités de compte

AC 6 CREANCES

AC61
AC611
AC612
AC613

AC62

AC63
AC631
AC632
AC633

AC64

Créances nées d'opérations d'assurance directe

primes acquises et non émises

autres créances nées d'opération d'assurance directe
créances indemnisées subrogées a I'entreprise d'assurance
Créances nées d'opération de réassurance

Autres créances

personnel

Etat organismes de sécurité sociale collectivités publiques
Débiteurs divers

Créances sur ressources spéciales

AC 7 Autres éléments d'actif

AC71
AC72
AC721
AC722
AC73
AC731
ACT732
AC733
AC74
AC75

Avoirs en banque, CCP, chéques et caisse
Charges reportées

Frais d'acquisition reportés

Autres charges a repartir

Comptes de regularisation actif

interets et loyers acquis non échus
estimations de réassurances - acceptation
autres comptes de régularisation

Ecart de conversion

Autres

8 666 184

8 666 184

7636 186

663 431

8299 617

4848 531
12 861 374

12332321

16 584 000

19 184 883
139 503 248

1689 383
133 700 000
42 421 955
869 789

383 995 484

16 248 762
53 410 611
15725 810
15324 990
100 710 173
4384 730
93 799 308
4904 277
338 366
2411616
2934973
108 773 270
5 684 856

5036 515

175000
17 583 302

666 857
29 146 530
639 591 258

30/06/2025

amortissement
provisions

4750 528

4750 528

4 246 652

551 089

4797 741

2730318
6 080 690

1366 600

2279 995

500 000

1719909

14 677 512

15 738 943

688 113

58 405

16 485 461

40 711 242

3915 656

3915 656

3389 534

112 342

3501 876

2118213
6 780 684

10 965 721

16 584 000

16 904 888
139 003 248

1689 383
133 700 000
40 702 046
869 789

369 317 972

16 248 762
53 410 611
15725 810
15 324 990

100 710 173

4384 730

78 060 365

4216 164

338 366

2411616

2 876 568

92 287 809

5 684 856

5036 515

175000

17 583 302
666 857

29 146 530
598 880 016

30/06/2024
net

3838078

3838078

2557 420

119 617

2677 037

2294 816
1808 760

11765721

11 700 000

16 904 092
137 700 662

1277 649
112 400 000
34 237 883
769 622

330 859 205

14 765 755
51 355 613
16 975 490
33777824

116 874 682

5005 576

72 018 885

5660 710

271238

1405 417

2712 604

87 074 430

5511618

3916 586

100 000
14 406 778

182 005
24 116 987
565 440 419

31/12/2024
net

3986 350

3986 350

2410769

120 015

2530784

2205788
5259121

11165721

14 070 000

16 904 888
148 258 747

1378 185
124 700 000
34 202 219
826 857

358 971 526

10 882 477
53 922 494
15 542 962
14 382 048
94 729 981
5448 368
65 980 997
6830 792
205 682
625 923
2629 103
81 720 865
6963 177

3255793

232 435
11532 616

576 781
22 560 802
564 500 308




Annexe n°2
Capitaux propres et passifs du bilan
Capitaux propres

CP1 capital social ou fonds équivalent
CP2 réserves et primes liées au capital
CP3 rachat d'actions propres
CP4 autres capitaux propres
CP5 résultat reportés
total capitaux propres avant resultat de I'exercice

CP6 résultat de I'exercie

total capitaux propres avant affectation
Passif
PAL Atres passifs financiers
PA11 emprunt obligataires
PA12 TCN émis par I'entreprise
PA13 autres emprunts
PA14 dettes envers les établissements bancaires et financiers

PA2 Provisions pour autres risques et charges
PA21 provisions pour pensions et obligations similaires
PA22 provisions pour impots
PA23 autres provisions

PA3 Provisions techniques brutes
PA310 provision pour primes non acquises
PA320 provision pour assurance vie
PA330 provision pour sinistres (vie)
PA331 provision pour sinistres (non vie)
PA340 provisions pour participations aux bénéfices et ristournes (vie)
PA341 provisions pour participations aux bénéfices et ristournes (non vie)
PA350 provision pour égalisation et équilibrage
PA360 autres provisions technique (vie)
PA361 autres provisions technique (non vie)

PA4 Provisions techniques de contrat en unités de compte

P A5 Dettes pour dépots en espéces recues des cessionnaires

PAG Autres Dettes
PAG61 dettes nées d'opérations d'assurances directe
PA62 dettes nées d'opérations de Réassurances

PAB21 parts des réassureurs dans les créances indemnisées subrogées a
I'entreprise d'assurance
PAG22 autres
PAG3 autres dettes
PA631 dépots et cautionnements recues
PA632 personnel
PA633 etat ,organismes de sécurités sociale,collectivités publiques
PA634 créditeurs divers
PAB4 ressources spéciales

PA7 Autres passifs
PA71 comptes de régularisation passif
PA710 report commissions recues des reassureurs
PA711 éstimation de réassurance-rétrocession
PA712 autres comptes de régularisation passif
PA72 écart de conversion

30/06/2025

13 300 000
57 567 375

32699 999
415 458
103 982 832
3121907

107 104 739

125 407

43 438 335
222 863 369
26 044 901
86 429 737

954 075

379 730 417

68 655 656
68 655 656

12 248 444
12 260 694

499 781
19071
3042 850
8724 630

36 795470

2179210

4289117

6 468 327

598 880 016

30/06/2024

13 300 000
56 319 098

26 999 999
341508
96 960 605
3037 966

99 998 571

522110

37 246 741
193690 724
26 326 345
102 868 306

1067 662

361199778

70 654 147
70 654 147

10 045 277
5816 448

499 220
221491
2538116
8249794

27 370 346

1470163

4225 304

5695 467

565 440 419

31/12/2024

13 300 000
56 316 112

26 999 999

341508
96 957 619
11 013 950

107 971 569

922110

32 059 925
216 362512
25106 094
79149733

901 331

353 579 595

66 946 128
66 946 128

9742 057
7479 850

485 220
19 284
4017 857
7601424

29 345 692

1631972

4103 242

5735214

564 500 308




Annexe 3

OPERATIONS ~ CESSIONSET
RETROCESSIONS
Etat de résultat technique de I"assurance et/ou de la réassurance non Vie 30/06/2025 30/06/2025
PRNV1  Primes acquises
PRNVLL  Primes émises et acceptées 65931701 18229335
PRNV12  Variation de la provision pour primes non acquises 11378410 5366 285
54 553 291 12863050 [
PRNT3  Produits de placements allougs , transférés de |'etat de résultat 4599506
PRNV2  Autres produits techniques
CHNVL  Charges de sinistres
CHNV11 Montants payés 33144927 907 436
CHNV12 Variation de la provision pour sinistres 7280004 942942
- 40424931 1850378 [
CHNV2  Variation des autres provisions techniques 52744
CHNV3  Participation aux bénéfices et ristournes 333960
CHNV4  Frais d'exploitation
CHNv41 Frais dacquisition 7539787 -
CHNV42 Variation du montant des frais d'acquisition reportés 1780722 547238 |
CHNv43 Frais d'administration 8983057
CHNv44 commission recuies des réassureurs 4565 157
- 14742122 4017919
CHNV5  Autres charges tecniques 1376718
CHNV6  Variation de la provision pour égalisation et équlibrage
RTNV  Sous Total : Resultat tchnique de |'assurance non vie 2222322 - 6994753 -

OPERATIONS

NETTES

30/06/2025

47702 366
6012125
41690241

4

4599 506

32237491
6337 062

4

38574553

52744

333 960

7539787
1233484
8983 057
4565157
10724 203

4

1376718

4772431 -

OPERATIONS

NETTES

30/06/2024

46001 000
4436639
41564 361

4665923

33634180
5950 347

39584 527

103763

533891

6229 242
611100
8209018
3333031
10494 129

651 082

4929582

OPERATIONS
NETTES
31/1212024

92 452 057
3133101
89318 956

7454930

66 668 018
1627550

68 295 568

270094

2453149

10824314
211503
16679 750
4533663
23181904

1376 221

1737138




Annexe n® 4 OPERATIONS
Etat de résultat technique de I"assurance et/ou de la réassurance Vie BRUTES
30/06/2025
PRV1 Primes acquises
PRVI1  Primes émises et acceptées 43407873
43407873
PRV2 Produits de placements
PRV2L  Revenus des placements 8751234
PRV22  Produits des autres placements
PRV23  Repise de correction de valeur sur placements
PRV24  Profits provenant de la réalisation des placements et de change
8751234
PRV3 Plus values non réalisées sur placements
PR VA4 Autres produits techniques
CHV1 Charges de sinistres
CHVIL  Montants payés - 25856 101
CHV12  Variation de la provision pour sinistres 938807
- 26794908
CHV2 Variation des autres provisions techniques 6500 857
CHV3 Participation aux bénéfices et ristournes
CHV4 Frais d'exploitation
CHV41  Frais dacquisition 7148094
CHV42  Variation dumontant des frais d'acquisition reportés
CHV43  Frais dadministration 3292463
CHVA4  commission recues des réassureurs
- 10440557
CHV5 Autres charges technigues
CHW Charges de placements
CHV9L  Charges de gestion des placements y compris les charges dintérét |- 1223878
CHV92  Correction de valeur sur placement 208 525
CHV93  Pertes provenant de la réalisation des placements
1432403
CHV10  Moins values non réalisées sur placements
CHNT2  Produits de placements allougs , transférés a |'etat de résultat
RTV Sous Total : Resultat tchnigue de |'assurance vie 6990382 -

CESSIONSET

RETROCESSIONS
30/06/2025

12 962 009
12 962 009

4997535
182848
5180383

511883

7136144

7136144

1157 365

OPERATIONS

NETTES

30/06/2025

30445 864
30445 864

8751234

8751234

20 858 566
755959
21614525

7012740

7148094

3292463
7136144

3304413

1223878
208525

1432403

5833017

OPERATIONS

NETTES

30/06/2024

30466 950
30466950

7271306

15193

7286499

11080 428
747085
11827513

14826 635

1125677

2993008
6310194

3808491

1337175
128110

1465285

5825525

OPERATIONS

NETTES

311212024

63334 206
63334 206

16056 691

26636

16083 327

22401982
959 362
23361344

34931542

14540188

6125616
12542 645

8123159

2640 556
644 415

3284971

9716517




Annexe n°5

ETAT DE RESULTAT
RTNV Résultat technique de I'assurance et ou de la réassurance non vie
RTV Résultat technique de I'assurance et ou de la réassurance vie
PRNTL Produits des placements (assurances et /ou réassurances non vie)
PRNTL1 Revenus des placements
PRNTL2 Produits des autres placements
PRNT13 Reprise des corrections de valeur sur placements
PRNT14 Profits provenant de la réalisation des placements
PRNT3 Produits des placements allougs, transférés de I'état de résultat
technique de I'assurance et /ou de la réassurance non-vie
CHNTL charges des placements (assurances et /ou réassurances non vie)
CHNT11 Charges de gestion des placements y compris les charges d'interet
CHNT12 Correction des valeur sur placements
CHNT13 Pertes provenant de la realisation des placements
CHNT2 Produits des placements allougs , transférés de I'etat de résultat
technique de I'assurance et /ou de laréassurance non vie
PRNT2 autres produits non techniques
CHNT3 autres charges non techniques
Résultat provenant des activités ordinaires
CHNT4 Impdts sur le résultat
CHNT41 Impots sur placments
Résultat provenant des activités ordinaires apres impots
PRNT 4 Gains extraordinaires
CHNT5 Pertes extraordinaires

Résultat extraordinaire

Resultat net de I’exercice

CHNT6/PRNTS Effet des modifications comptables

Résultat net de |'exercice aprés modifications comptables

__30006/2025

4772431
5833017

8255384

351477
196 711

4599 506

3327

4171603

471 264

3700339

422725
1001 157

3121907

3121907

3121907

30/06/2024

4929 582
5825525

7870357

16 445

282 147
138 664

4665 923

39 156

3735167

567 489

3167678

129712

3037 966

3037 966

3037 966

__ 3112024

1737138
9716517

13902 221

23061

749 313
557948

7454930

42 969
91200

16 568 515

4628 804

11939711

925761

11013 950

11013 950

11013 950



Annexe n°6

30/06/2025

30/06/2024

31/12/2024

Flux de trésorerie liés a I'exploitation

- Encaissement des primes recues des assurés

- Sommes versées pour paiement des sinistres

- Encaissement des primes regues acceptations

- Sommes versées pour sinistres acceptations

- Décaissements des primes pour les cessions

- Encaissement des sinistres pour les cessions

- Commissions versées aux intermédiaires

- Sommes versées aux fournisseurs et au personnel
- Encaissements liés a la cession des placements financiers
- Taxes sur les assurances versées au trésor

- Produits financiers recus

- Imp6t sur les bénéfices payés

- Autres mouvements

Flux de trésorerie provenant de I'exploitation

Flux de trésorerie liés aux activités d'investissements

- Encaissement provenant de la cession des immobilisations
incorporelles et corporelles

- Décaissement provenant de I'acquisition des immobilisations
incorporelles et corporelles

- Décaissements provenant de I'acquisition de placements aupres
d’entreprises liées ou avec un lien de participation

- Encaissement provenant de la cession de placements auprés
d’entreprises liées ou avec un lien de participation

Flux de trésorerie provenant des activités d'investissements
Flux de trésorerie liés aux activités de financement

- Encaissement suite a I'émission des actions

- Dividendes et autres distributions

Flux de trésorerie provenant des activités de financements

Variation de trésorerie

Trésorerie de début d'exercice

Trésorerie de fin d'exercice

93677 745
-49730471
114 967

- 43770
- 5548 044
1255559
-12 450434
-10 708 251

-10970 059
10 090 658
- 2094757

13593 143

- 2472246

- 78393217

70155500

-10 709 963

- 4161501

- 4161501

- 1278321

6963 177

5 684 856

94 229 467
-43998 670

- 4418435

-11515796
- 7795578

- 7139489
10 051 782
- 5319496

24093 785

63 280

- 726241

-166 646 000

146 492 196

-20 816 765

- 4151000

- 4151000

873980

6 385 598

5511618

194 922 375

-109 545 869

- 7825680

12 827597

- 23374699

- 15893283

- 12927742
27125 383
- 10636 313

54 671769

65 430

- 4648 201

- 398 060 250

352 699 831

- 49943190

4151 000

- 4151000

577579

6 385598

6963 177




Annexe n°7
TABLEAU DES ENGAGEMENTNS RECUS ET DONNES

ENGAGEMENTS RECUS
Caution recus des agents généraux
Caution et garantie au titres des appels d'offres

ENGAGEMENTS DONNES

Aval caution et garantie au titres des appels d'offres
Titres et actifs acquis avec engagement de revente
Autres engagements sur titres , actifs ou revenus
Autres engagements données

Valeurs remises par des organismes réassurés avec caution solidaire
0u de substitution

Valeurs appartenant & des institutions de prévoyance

Autres valeurs détenues pour compte de tiers

30/06/2025

118799
580000

848 870

1547 669

30/06/2024

91833
580000

705211

1377044

31/12/2024

118799
580000

1002 945

1701744




NOTES AUX ETATS FINANCIERS
ARRETES AU 30 JUIN 2025



NOTES AUX ETATS FINANCIERS

Arrétées au 30/06/2025

1- PRESENTATION DE LA SOCIETE

DENOMINATION

SIEGE SOCIAL
TELEPHONE

FAX

E-MAIL

FORME JURIDIQUE
NATIONALITE

DATE DE CONSTITUTION
DUREE

CAPITAL SOCIAL

EXERCICE SOCIAL
REGIME FISCAL

REGISTRE DE COMMERCE
MATRICULE FISCAL
LEGISLATION APPLICABLE

BRANCHES EXPLOITEES

PRINCIPAUX
REASSUREURS

: « BH ASSURANCE »
: Lot AFH BC 5 Centre Urbain Nord-Tunis
: 71 184 200
171 184 284
:contact (@bh-assutance.com.
: Société anonyme faisant appel public a I’épargne
: Tunisienne
: 15/09/1995
: 99 ans
: 13.300.000 de dinars divisés en 2 660.000 actions de
valeur nominale 5 dinars chacune entiérement
libérées.
: du ler janvier au 31 décembre de chaque année
: Droit commun
: B 150661997
: 538 937 C/P/M/000
: Loi N° 92-24 du 9 mars 1992 portant promulgation
du code des assurances

Toutes branches

SCOR

HANOVER RE
CONTINENTAL RE
TUNIS RE
MAPFRE



2-  CONSEIL D’ ADMINISTRATION

M. TRABELSI AHMED : Président du Conseil

» BH BANK

» BH SICAF

» BH EQUITY

» BH LEASING

» SOCIETE PARTNER INVESTMENT “SPI”
» POULINA GROUP HOLDING “PGH

» Mme LAARIBI HAIFA

» M. ZOUARI RADHOUANE

» Mme ASMA LEBERT née BOULATI

» M.YAICHE MOHAMED NOUREDDINE
» M.CHIBENI KAMEL

3- DIRECTION GENERALE

> BANAOUES SAMI : Directeur Général
NOM ET SIEGE DE LA SOCIETE MERE QUI PUBLIE LES COMPTES CONSOLIDES

BH Bank, 18 Avenue Mohamed V -1080- Tunis
4- FAITS MARQUANTS DE L’EXERCICE :

4-1  Faits saillants ayant marqué activité de la Compagnie :

» Un niveau de croissance de 1’activité globale de la compagnie de 5,82 % soit un
Chiffre d’affaires qui s’est établi a un montant de 109,340 MD contre 103,326 MD en 2024.

Les primes non-vies progressent de 9,78% pour atteindre 65,932 MD alors que celles de
la branche vie augmentent de 0.32% pour s’établir a 43,408 MD

»  Une Croissance 1égere du résultat net qui passe de 3,038 MD enregistré en 2024 a
3,122 MD au 30 juin 2025.

» Instauration d’une nouvelle taxe au taux de 1 % sur les primes et cotisations
d’assurance relatives a toutes les branches d’assurance nettes d’annulation et de taxes
destinée a alimenter le « fonds de protection sociale des ouvrieres dans le secteur agricole
». Cette taxe totalise le montant 1,104 MD au 30 juin 2025.

» Des engagements techniques de 379,800 MD contre 361,200 MD fin juin 2024 soit
un taux d’évolution de 5,13 %.

»  Des produits financiers passant de 15,142 MD fin juin 2024 a 17,007 MD au 30
juin 2025.
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5- PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES

Les états financiers semestriels de la Société « BH ASSURANCE » arrétés au 30 juin 2025 sont

¢tablis conformément aux dispositions prévues par la loi N° 96-112 du 30 décembre 1996 relative
au systéme comptable des entreprises et aux dispositions prévues par I’arrété du Ministre des
Finances du 26 Juin 2000 portant approbation des normes comptables sectorielles relatives aux
opérations spécifiques aux entreprises d’assurance et/ou de réassurance.

Les états financiers sont établis en conformité avec le modéle fourni par la norme comptable NC
26 relative a la présentation des états financiers des entreprises d’assurance et de réassurance.

Les méthodes comptables et les modalités de calcul adoptées dans les états financiers

intermédiaires arrétés au 30/06/2025 sont identiques a celles utilisées dans les états financiers
arrétés au 31/12/2024.

6- BASES DE MESURE ET PRINCIPES COMPTABLES PERTINENTS APPLIQUES

Les états financiers de la Société « BH ASSURANCE » sont élaborés sur la base de la mesure
des éléments du patrimoine au cott historique. Les principes comptables les plus significatifs se
résument comme suit :

6.1- Actifs Incorporels
Les actifs incorporels sont constitués de logiciels informatiques et sont évalués au prix

d’acquisition historique.
Les actifs incorporels sont amortis linéairement sur une durée de 3 ans.

6.2- Actifs Corporels d’Exploitation
Les actifs corporels d’exploitation comprennent le matériel de transport, le matériel

informatique, le matériel et mobiliers de bureau et les aménagements, agencements et
installations et sont évalués au prix d’acquisition historique.

Les actifs corporels sont amortis sur la base des durées d’utilisation estimées suivants :

N ) . Méthode
Libellé Durée d’utilisation )
D’amortissement
Mobiliers et matériels de bureaux 5 ans Linéaire
Matériel informatique 3 ans Linéaire
Matériel de transport 5 ans Linéaire
Agencements  aménagements et 10 ans Linéaire

Installations

Les immobilisations dont la valeur est inférieure a 500 DT sont amorties intégralement dés la
premicre année de leur acquisition.

6.3- Placements Financiers
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Régles de prise en compte

Les placements financiers sont distingués entre les placements dans des entreprises liées et
participations et les autres placements financiers.

Sont considérées comme entreprises liées, les entreprises entre lesquelles une influence notable est
exercée directement ou indirectement. Les participations comprennent les parts dans le capital
d’autres entreprises destinées a contribuer a I’activité de I’entreprise par la création d’un lien
durable.

Les placements financiers sont comptabilisés a leur colt d’acquisition hors frais accessoires
d’achat. Ces frais sont constatés en charges de 1’exercice.

Régles d’évaluation

Les actifs admis en représentation des provisions techniques sont évalués comme suit conformément
a I’arrété du Ministre des Finances du 28 mars 2005, modifiant 1’arrété du Ministre des Finances du 27
Février 2001 fixant la liste, le mode de calcul des provisions techniques et les conditions de leur
représentation.

Les provisions pour dépréciation représentent la différence négative entre le prix d’acquisition ou la
juste valeur ou le colit de production nets des amortissements et la valeur de marché.

Lorsqu’il n’est pas possible de déterminer la valeur de marché, la valeur déterminée sur la base du
principe du prix d’acquisition ou du colit de revient est réputée étre la valeur de marché.

- Obligations et titres a revenus fixes :
Sont évalués a leur prix d’acquisition hors frais accessoires sur achat et hors coupon couru a I’achat.

Une provision pour dépréciation a due concurrence est constituée des lors qu’un risque de
recouvrement et/ou des intéréts est constaté sur ces actifs.

- Titres a revenus variables :
Sont évalués au prix d’acquisition hors frais accessoires sur achats.

Une provision pour dépréciation est constituée :

- Pour les titres cotés en bourse : lorsque le cours moyen des transactions en bourse du mois
qui précede la date de cloture des comptes est inférieur au cotit d’acquisition.

- Pour les titres non cotés en bourse : lorsque la valeur mathématique de 1’exercice cloturé est
inférieure au colt d’acquisition.

- La valeur des titres a revenu variable est déterminée séparément pour chaque titre. Une
moins-value dégagée sur un titre ne peut tre compensée par une plus-value sur un autre titre.

- Placements en représentations des contrats en unités de compte :
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Doivent étre évalués a leur valeur de marché. La différence entre la valeur comptable et la valeur
de marché doit étre prise en compte dans le résultat.

6.4- Placements immobiliers :

Sont évalués au prix d’acquisition pour les acquisitions a titre onéreux, a la juste valeur pour les
acquisitions a titre gratuit et au cotit de production pour celles produites par 1’entreprise.

de ces valeurs, il est déduit les amortissements et provisions pour dépréciation devant étre
constituées.

6.5 - Les provisions techniques :

L’évaluation des provisions techniques est déterminée selon les méthodes prévues par I’arrété du
Ministre des finances du 27-02-2001 fixant la liste, le mode de calcul des provisions techniques et
les conditions de leur représentation tel qu’il a été modifié par 1’arrété du Ministre des Finances du
28 mars 2005.

Des provisions techniques suffisantes sont constituées pour permettre a I’entreprise d’honorer,
dans la mesure de ce qui est raisonnablement prévisible, les engagements résultant des contrats
d’assurance.

- Provision pour primes non acquises :
Les primes émises représentent tous les montants de primes regus ou a recevoir au titre de contrats
d’assurance conclus avant la cloture de I’exercice.

La partie des primes émises qui se rapporte a un ou plusieurs exercices ultérieurs est différée par
le biais de la dotation a la provision pour primes non acquises, calculée au prorata temporis
séparément pour chaque contrat d’assurance.

- Provision d’assurance Vie :

La provision d’assurance Vie, qui comprend la valeur actuarielle des engagements de I’entreprise,
nets de primes futures (méthodes prospectives), est calculée séparément pour chaque contrat sur la
base suivante :

Pour le produit DHAMEN, la provision mathématique est calculée adhésion par adhésion avec
compensation entre les provisions mathématiques positives et les provisions mathématiques
négatives et en relevant les taux d’intérét réels par 1’effet de crédit et en affectant 1’effet de
I’application de la table tunisienne TD 99 a concurrence du 5/5™,

Pour les contrats : temporaire déces dégressif TDD, crédits commerciaux, mixte, Horizon, la
provision mathématique est calculée sur la base de la table tunisienne TD 99.

Provisions pour sinistres :
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Les provisions pour sinistres correspondent au cotit total estimé (y compris les frais de gestion) du
réglement de tous les sinistres survenus a la cloture de I’exercice, déclarés ou non, déduction faite
des sommes déja payées au titre de ces sinistres.

Les provisions pour sinistres résultent d’un calcul séparé pour chaque sinistre qui exclut tout
escompte ou déduction.

- Provisions pour égalisation :

La provision d’égalisation comprend les montants provisionnés pour permettre d’égaliser les
fluctuations des taux de sinistres pour les années a venir dans le cadre des opérations d’assurance.

- Autres provisions techniques :

Les autres provisions techniques sont composées de la provision pour risques en cours destinée a
couvrir les risques a assumer par I’entreprise apres la fin de I’exercice, de maniére a pouvoir faire
face a toutes les demandes d’indemnisation et a tous les frais liés aux contrats d’assurance/traités
de réassurance en cours, excédant le montant des primes non acquises et des primes exigibles
relatives aux dits contrats.

6.6 — Les provisions sur créances :

La méthode de provisionnement des créances nées d’opérations d’assurance directe est celle
instaurée par la tutelle (circulaire « CGA » datée du 29 Mars 2017) et par la décision n°01-2021
du CGA publiée le 01/12/2021.

La présente décision fixe les méthodes qui doivent adopter les sociétés d’assurances pour :

- Déterminer la base de calcul des provisions pour dépréciation des créances sur les assurés et
les intermédiaires d’assurance

- Calculer le montant des provisions pour dépréciation des créances sur les assures et les
intermédiaires.

Les sociétés d’assurances sont tenues de calculer les provisions pour dépréciation commue suit :

- Les créances envers les assurés a concurrence de 20% pour les créances datant de (N-1) et 100
% pour les créances datant de (N-2 & antérieures) ;
- Les créances envers les intermédiaires : 100% pour toutes les créances.
- Provisionner la totalité des créances contentieuses
- Provisionner la totalité des primes émises sur les contrats d’assurance auxquels se rapportent
les créances contentieuses antérieurs ou ultérieures.

La méthode de provisionnement des autres €léments des créances (créances exceptionnelles, qui
représentent des sommes importantes, et qui font 1’objet d’un suivi particulier de la part de la
société d’assurance est calculée au cas par cas relativement a 1’échéance de I’impayé¢, la qualité du
créancier et de I’avancement de la procédure du contentieux le cas échéant.
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- Les soldes débiteurs des comptes courants cessionnaires sont provisionnés par anciennetg :
2024 (20%) 2023(50 %) 2022 et antérieurs 100 %

6.7- Ventilation des frais généraux par destination :

Les frais généraux sont comptabilisés initialement par nature, puis ventilés par destinations dans
les postes des comptes de résultats au moyen de clés de répartition s’appuyant sur des indices

d’activité. Les clefs de répartition analytique sont objectives et contrdlables.
Les méthodes utilisées pour réaliser I’affectation des frais généraux par nature aux diverses destinations sont

— Imputation directe sans application de clés pour les charges directement affectables.
— Imputation indirecte des autres frais a partir de clés de répartition suivants : I’effectif — la masse
Salariale chiffres d’affaires.

Par ailleurs, la présentation des frais se présentent comme suit :
» Les frais de gestion des placements sont inclus dans les charges des placements ;
» Les frais de réglement des sinistres sont compris dans les charges de sinistres ;
» Les frais d’acquisition des contrats, les frais d’administration et les autres charges
techniques apparaissent au niveau de la rubrique « frais d’exploitation » correspondante

aux comptes de résultats vie et non vie.

Les commissions regues des réassureurs sont inscrites en déduction de ce poste dans la mesure ou ces
Commissions ne sont pas considérées comme un revenu mais comme une couverture des frais de

gestion engagée par l'assureur.

7- NOTES EXPLICATIVES (Les chiffres sont exprimés en DT : Dinars Tunisiens)

A) NOTES SUR LE BILAN

- NOTESSUR L’ACTIF DU BILAN

AC 1 - Actifs Incorporels

Les actifs incorporels se composent exclusivement de logiciels informatiques dont
I’amortissement s’effectue linéairement sur 3 ans. Ils totalisent au 30/06/2025 un montant net de

3915656 DT, déterminé comme suit :

Valeur Brute au Valeur . Valeur
Amortissements

Libellé 31/12/2024  ‘\cquisitions Brute Nette
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Au

Cessions 30/06/2025 317122024 _ “°U™S 3000612025 A"
30/06/2025 30/06/2025
Logiciel 4750 528 4750528 -4 679 834 -70 694 -4 750 528 0
Logiciel 3915 656 3915 656 3915 656
encours
Total 8 666 184 8666184 -4679 834 -70 694 -4 750528 3915656
AC 2- Actifs Corporels d’Exploitation
Les immobilisations corporelles totalisent au 30/06/2025 un montant net de 3 501 876 DT.
. Valeur
L . Amortissements
Valeur Brute Acquisitions Cessions  Valeur Nette
Libellé de Dotations
Au de Brute 31/12/2024 . 30/06/2025 au
. , . Reprise
L’exercice 1'exercice
31/12/2024 30/06/2025 30/06/2025 30/06/2025 30/06/2025
AAl 2724 633 117 986 2842619 -1109 770 -118 966 -1228736 1613 883
M. Transport 1235315 483 960 1719275 -643 806 -105 622 -749 428 969 847
M. . 2 349 227 725 065 3074292 -2144 831 -123 657 -2 268 488 805 804
Informatique
M.M.B 649 832 13 599 663 431 -529 816 -21 273 -551 089 112 342
Total 6959 007 1340610 0 8299617 -4428223 -369 518 -4797741 3501876

AC 3- Placements :

Les placements totalisent au 30/06/2025 un montant net de 369 317 972 DT contre 330 859 205 DT au

30/06/2024 et se détaillent comme suit :

Libellé 30/06/2025 30/06/2024  31/12/2024 Variation
Terrains et constructions d'exploitation 2118213 2294 816 2205788  -176 603
Terrains et constructions hors exploitation 6 780 684 1 808 760 5259121 4971924
Part dans des entreprises liées 10965721 11765721 11165721 -800 000
Obligations émises par les entreprises liées 16 584 000 11700 000 14070 000 4 884 000
Actions autres titres a revenu variable et part dans FCP 16904 888 16904 092 16 904 888 796
Obligations et autres titres a revenu fixe 139003 248 137 700 662 148 258 747 1302 586
Autres préts 1 689 383 1277 649 1378 185 411734
Dépdts aupres des établissements bancaires et financiers 133700 000 112400000 124700000 21 300 000
Autres placements financiers 40702046 34237883 34202219 6464163
Créances pour espéces déposées aupres des entreprises 869 789 769 622 826 857 100 167

cédantes
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Total 369317972 330859205 358971526 38458

767

AC 311-Terrains et constructions d’exploitation :

Acquisition Amorti ¢
Valeur  gu Cession  Valeur morfissements Valeur
Libellé Brute au 2025 Brute au Dotati nette
31/12/2024 30/06/2025 31/12/2024 — 221008 20/06/2025 30/06/2025
30/06/2025
Terrain Zone Urbaine Nord 1316489 1316489 - - - 1316489
Immeuble d’exploitation BH
ASSURANCE 3532042 3532042 -2642743 -87575 -2730318 801 724
Total 4 848 531 4848531 -2 642743 -87575 -2730318 2118213
AC 312-Terrains et constructions hors exploitation :
Valeur  Acquisition Valeur Valeur
Libellé Brute au ou Cession Brute au Valeur Amortissements Valeur Nette
31/12/2024 2025 30/06/2025 31/12/2024 30/06/2025 30/06/2025
Terrgms Immeuble K Espace 424200 ) 424200 424 200
Tunis
Terrain la Perle du Lacll 3629713 1639224 5268937 5268 937
Immeuble K Espace Tunis 2 422 800 - 2422800 -2 422800 2422 800 0
(construction)
Immeuble hors exploitation
immeuble BH ASSURANCE 4745 437 - 4745437  -3540229 -117 661 -3 657890 1087547
Total 7592437 1639224 12861374 -5963 029 -117 661 -6 080 690 6 780 684
AC321-Participations dans des entreprises liées :
Valeur Mvts de l'exercice Valeur Provisions Valeur Nette
Libellé Brute Brute au
31/12/2024 . e . 30/06/2025 Dotations / Reprise 30/06/2025
Acquisitions Cessions 31/12/2024 30/06/2025 30/06/2025
Total 12 332 321 12 332 321 -1166 600 -200 000 -1 366 600 10 965 721

AC322-Bons et obligations émis par les entreprises liées et créances sur ces Entreprises :

Valeur Brute  Acquisition Valeur
Libellé 31/12/2024 30/06/2025 Cessi(')n / Nette
tombé

30/06/2025

- EMP subordonné BH/2018-1 600 000 600 000 0

EMP BH Bank subordonné 2021-1 CAT D 7 000 000 7 000 000
EMP OBLIGATAIRE BH LEASING

SUBORDONNE 2022-1 1200 000 400 000 800 000

EMP OBLIGATAIRE BH LEASING 2023-1 400 000 100 000 300 000

EMP OBLIGATAIRE BH LEASING 2024-1 1 930 000 386 000 1544000

EMP OBLIGATAIRE BH LEASING 2024-2 2940 000 2 940 000

EMP OBLIGATAIRE BH BANK 2025-1 4 000 000 4 000 000

Total 14 070 000 4 000 000 1486 000 16 584 000

AC331-Actions et autres titres a revenu variable et parts dans des FCP :
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Valeur Participation Valeur Valeur Valeur
Brute P Brute Provisions nette
31/12/2024 2025 Cession 30/06/2025 Nette 30/06/2025
31/12/2024 3_0/06/2025 . 30/06/2025
Dotation Reprise
19 184 883 19 184 883 -2 279 995 - 2279995 16904 888
AC332-Obligations et autres titres a revenu fixe :
Valeur Brute Souscription Remboursement Valeur Brute Provisions Valeur nette
Libellé +plus-value de A
au . e +cout au au au
souscription
31/12/2024 D’acquisition 30/06/2025 30/06/2025 30/06/2025
Total Général 148 758 747 9284 748 18 540 247 139 503 248 -500 000 139 003 248
AC334-Autres préts :
Valeur nette Prets, Remboursements Valeur Provisions Valeur nette
. . accordés Brute
Libellé
Au au au au au au
31/12/2024  30/06/2025 30/06/2025 30/06/2025 30/06/2025 30/06/2025
Prét au personnel (FAS) 1219985 431 900 176 019 1475 866 1475 866
Autres Préts 158 200 61317 6 000 213 517 213 517
Total 1378 185 493 217 182 019 1 689 383 1 689 383

AC335-Dépots aupreés des établissements bancaires et financiers

Ce poste totalise au 30/06/2025 un montant de 133 700 000 DT détaillé comme suit :

Valeur nette Souscription Rachat Valeur nette
Libellé Au Au Au Au

31/12/2024 30/06/2025 30/06/2025 30/06/2025

-Certificats de dépots 27 500 000 41 000 000 45 000 000 23 500 000

-Compte a terme 97 200 000 23 200 000 10 200 000 110200 000

Total 124 700 000 64 200 000 55200 000 133 700 000

AC336-Autres placements financiers :
Valeur Participation Valeur Valeur
Libellé Brute Brute Provisions nette
31/12/2024 2025 Recouvrements/  30/06/2025 30/06/2025
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Cessions 30/06/2025
31/12/2024 30/06/2025
Dotation  Reprise
FONDS GERE
BH EQUITY 35922 128 6529 801 29974 42421955 -1 719 909 -1 719909 40702 046
35922 128 6529 801 29974 42421 955 -1 719 909 -1 719909 40 702 046

AC34-Créances pour especes déposées aupres des entreprises cédantes :

Valeur Nette Libération Constitution Valeur Nette
ibellé 31/12/2024 30/06/2025 30/06/2025 30/06/2025
Tunis Ré 826 857 820 371 863 303 869 789

AC 5 - Part des réassureurs dans les Provisions Techniques :

La part des réassureurs dans les provisions techniques totalise au 30/06/2025 un montant
de 100710173 DT. Cette rubrique est détaillée comme suit :

Montant Montant Montant Variati
R Net Net Net ariation
Libelle ¢ © ¢ 30/06/2025
30/06/2025  30/06/2024  31/12/2024

Provisions pour primes non acquises non-vie 16248 762 14765 755 10 882 477 5366 285

Provisions d'assurances vie 53410611 51355613 53922 494 -511 883

Provisions pour sinistres vie 15725810 16975490 15542 962 182 848

Provisions pour sinistres non-vie 15324990 33777824 14 382048 942 942

Total 100710173 116874682 94 729 981 5980 192

AC 6 — Créances
Cette rubrique se présente comme suit :
Montant . Montant Montant  Montant
Provisions
Libellé brut net net net Variation
30/06/2025 30/06/2025 30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024
i 0 -Créances nees doperations dassurances 98 184 038 15738943 82445095 77024461 71429365 5420634
AC 62 -Créances nées d'opérations de réassurances 4904 277 688113 4216164 5660710 6830792 -1 gjg
AC 631-Personnel 338 366 338 366 271238 205 682 67 128
AC 632-Etat, organismes de séeurité sociale et 2411616 2411616 1405417 625923 1006 199
collectivités publiques

AC 633-Débiteurs Divers 2934 973 58405 2876568 2712604 2629103 163964
Total 108 773270 16 485461 92 287 809 87 074 430 81 720 865 5213 379

I1 est a noter que pour ’exercice 2025 la société « BH ASSURANCE » a constaté une provision sur
les créances pour un montant de 16 485 461 DT détaillée comme suit :

Libellé 30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024

Variation
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AC612-Contentieux Primes 4451171 3902366 4 124 495 326 676
AC612 -Affaires directes 7887426 7098305 7042696 844 730
AC612-Agents Généraux 1732431 909856 1269 188 463 243
AC612-Courtiers d’assurance 1667915 1220898 1420185 247 730
fegfsi ra'nccf;ances nées d'opérations de 688 113 1060238 1060238 -372 125
AC633-Débiteurs divers 58 405 58 405 58 405 0

Total 16 485 461 14250 068 14975207 1510 254

ACT-

Autres Eléments d’ Actifs

Le poste « Autres Eléments d’ Actifs » totalise au 30/06/2025 un solde de 29 146 530 DT contre un
solde de 24 116 987 au 30/06/2024 et se présente comme suit :

Montant

Montant

Montant

Libelle 30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024 Variation
Comptes Banques 5 683 969 5510399 6 962 057 -1278 088
Caisse sicge 887 1219 1120 -233
Frais d’acquisition reportés 5036 515 3916 586 3255793 1780722
Estimations des réassurances 175 000 100 000 232 435 -57 435
Inter?ts sur valeurs r‘noblherés courus et 17 583 14 406 778 11532616 6 050 686
non échus et loyers a recevoir 302
Autres (Consignations) 666 857 182 005 576 781 90 076
Total 29 146 530 24 116 987 22560 802 6585728

NOTES SUR LES CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS DU BILAN

CP - Capitaux Propres

A la date du 30/06/2025 le capital social s'éleve a 13 300 000 DT composé de 2 660 000 actions
d'une valeur nominale de 5 DT libér¢ en totalité.

La structure du capital social se présente comme suit :

. . Nbre Valeur MONTANT Pourcentage
Noms des actionnaires du

D’actions Nominale Libéré  Non Libéré Total Capital détenu
Sociétés du groupe
BH BANK 636 693 5 3183 465 3183 465 23,94%
BH SICAF 248 968 5 1 244 840 1 244 840 9,36%
BH EQUITY 159 240 5 796 200 796 200 5,99%
BH INVEST 45924 5 229 620 229 620 1,73%
BH LEASING 46 617 5 233 085 233 085 1,75%
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Total 1137 442 5 687 210 5687210 42.77%
Administrateurs 1381 557 5 6907 785 6907 785 51,94%
Personnes morales 95104 5 475 520 475 520 3,58%
Personnes physiques 45 897 5 229 485 229 485 1,73%
Total 1522 558 7 612 790 7 612 790 57.24%
Total (sociétés du Groupe et autres) 2 660 000 13 300 000 13 300 000 100,00%
Les mouvements sur les capitaux propres de la société se détaillent comme suit :
. . Réserves Réserves Primes Réserves pour . Résultat Résultat de
Capital social 1é L Vhrtccd i . Fonds social A , . Total
égales Extraordinaires | d'émission | réinvestissements reporté P’exercice
Solde au 31/12/2024 13 300 000 1330 000 46 183 212 6 600 000 26999 999 2202 900 341 508 11 013 950 107 971 569
Affectation AGO
24/04/2025
Report a nouveau 2023 -341 508 341508
-Réserves pour
réinvestissements 5700 000 -5 700 000
exonéré
-Fonds social 250 000 -250 000
-Autres 1263 1263
Dividendes prélevés
sur le bénéfice -3990 000 -3990 000
exercice 2024
-Réserve§ ) 1 000 000 -1 000 000
extraordinaires
Report a nouveau 2024 415 458 -415 458
Résultat 30/06/2025 3121907 3121907
Solde au 30/06/2025 13 300 000 1330 000 47 183 212 6 600 000 32 699 999 2 454163 415 458 3121907 107 104 739
Resultat de 1’exercice
30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024
Résultat comptable 4171603 3735167 16568 515
Réintégrations 827 067 714874 2567 166
Déductions 2670509 -1678643  -1863671
Résultat fiscal avant réinvestissements exonérés 2328 161 2771398 17272010
Réinvestissements exonérés -1150000 -1150000 -5 700 000
Résultat fiscal 1178 161 1621398 11572010
Impot sur les sociétés * 40% -471 264 -567 489 -4 628 804
Gains extraordinaires 422 725
Pertes extraordinaires
Contribution sociale de solidarité taux (4%) (A) -47 126 -64 856 -462 880
Taxe conjoncturelle budget d'état 2025 taux (4%) (A) -47 126 -64 856 -462 880



Taxation d’office (B) -906 904

-1 001 157 -129 712 -925760

= Résultat Net d’exercice 3121907 3037966 11013951

(A) L’instauration d’une contribution sociale de solidarité au profit du budget de 1’¢état
preuve par I’article 22 de la loi de finances pour 1’année 2023 au taux 4% et instauration
d’une taxe conjoncturelle au profit du budget de 1’état au taux 4% preuve par P’article 64
de la loi de finances pour I’année 2024.

(B) La soci¢t¢ BH ASSURANCE a fait 1’objet, au cours de I’exercice 2024 d’une
vérification fiscale approfondie couvrant les exercices 2019-2022. Cette vérification a

engendré apres conciliation une taxation d’office pour un montant de 906 904 DT et un
report sur IS pour I’année 2022 de 422 725 DT.

¢ Le Résultat Net de la période arrétée au 30/06/2025 est de 3 121 907 DT contre 3 037 966 DT
au 30/06/2024 soit une augmentation 83 941 DT soit 2,76 %.

PA 2 - Provisions pour autres risques et charges :

La société a été notifiée le 21 décembre 2023, d’un avis de vérification fiscale approfondie
portant sur les différents impOts, droits et taxes au titre de la période allant de 2019 a 2022.

Le 04 juin 2025, la société a discuté un arrangement avec 1'administration fiscale pour cloturer
a ’amiable la vérification fiscale approfondie relative aux exercices 2019- 2022.

L'arrangement s'est soldé par la signature d’un PV de conciliation partielle apres la prise acte
des observations acceptées a propos des chefs de redressements présentés par 1’administration
fiscale et en application des dispositions de l'article 74 de la loi n°2024-48 du 9 décembre 2024
portant loi de finances pour I’année 2025, relatives aux mesures pour faciliter la régularisation de
la situation des personnes au titre des créances fiscales, amendes fiscales administratives, défaut
relatif a la déclaration d’impo6t et au dépdt des déclarations fiscales rectificatives et a ’abandon
des amendes et condamnations .

Cette vérification a engendré apres conciliation une taxation d’office pour un montant de
906 904 DT et un report sur IS pour I’année 2022 de 422 725 DT.

Les provisions pour autres risques et charges passent de 922 110 DT a 125 407DT .

PA 3 - Provisions Techniques Brutes

Les provisions techniques arrétées au 30/06/2025 totalisent 379 730 417 DT contre 361 199 778
DT au 30/06/2024.
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MONTANT MONTANT MONTANT Variation
Provisions Techniques
30/06/2025  30/06/2024 31/12/2024  30/06/2025
Provisions mathématiques Vie 222 863369 193690724 216362512 6 500 857
222 863369 193690 724 216 362 512 6 500 857
Provisions pour primes non acquises
AUTO 23413040 19759453 19321020 4092 020
RISQUES TECHNIQUES ET DIVERS 10 151204 10210 534 8 765 985 1385219
INCENDIE 8 641 246 6 006 214 3267 855 5373391
TRANSPORT 1118502 1133 887 553 679 564 823
GROUPE MALADIE 114 343 136 653 151 386 -37 043
43438335 37246741 32059925 11378410
Provisions pour sinistres a payer Vie 26044901 26326345 25106 094 938 807
GROUPE MALADIE 12 467 727 12 144 095 11 807 395 660 332
AUTO 64 539 952 63229 012 60 933 205 3 606 747
RISQUES TECHNIQUES ET DIVERS 8174 197 8 050 646 7 559 698 614 499
INCENDIE 6982 232 28 272 666 6 040 719 941 513
TRANSPORT 2 827 477 1797 417 3293 721 -466 244
Total (a) 94 991 585 113493 836 89 634 738 5356 847
Prévisions des recours a encaisser
GROUPE MALADIE
AUTO -6 734 230 -8 956 968 -8 245 934 1511704
RISQUES TECHNIQUES ET DIVERS
INCENDIE -86 673 =77 651 -89 485 2812
TRANSPORT -1 740 945 -1590911 -2 149 586 408 641
Total (b) -8 561 848 -10 625530 -10485 005 1923 157
Provisions pour sinistres 2 payer Non-Vie
Total (a)+Total (b) 86 429 737 102 868 306 79 149 733 7 280 004
Provision pour participations aux bénéfices vie
Sir;wlsmn pour participations aux bénéfices non- 954 075 1067 662 901 331 52 744
E)Vision pour égalisation et équilibrage
Autres provisions techniques non-vie .
Total 379730417 361199 778 353579595 26 150 822
PA 5 — Dettes pour dépot recus des cessionnaires
Les dettes pour dépdt de réassurance s’élevent au 30/06/2025 a 68 655 656 DT contre
70 654 147 DT au 30/06/2024.
30/06/2025 30/06/2024 31/12/224
Dép6t en garantie des PPNA 48 903 143 46 692 009 47 525705
Dépot en garantic des PSAP 19 752 513 23962 138 19 420 423
Total 68 655 656 70 654 147 66 946 128

PA 6 - Autres Dettes



Le solde de ce poste est de 36 795 470 DT
30/06/2024 qui se détaille comme suit :

au 30/06/2025 contre 25970 389 DT au

Montant Montant Montant
Libellé au au Variation
30/06/2025 30/06/2024 3171272024

-Dettes nées d'opérations d’assurances directes 12 248 444 10045277 9742 057 2506 387
-Dettes nées d'opérations de réassurances 12260694 5816448 7479 850 4 780 844
-Dépot et cautionnement regues 499 781 499 220 485 220 14 561
-Personnel 19 071 221491 19 284 -213
;)Ei)altl ((l)l?;g':msmes de sécurité sociale collectivités 3042850 2538116 4017857 975 007
-Créditeurs divers 8724 630 8249794 7601 424 1123206

Total 36 795470 27370346 29 345 692 7 449 778

PA 7 - Autres passifs

Le solde de ce poste est de 6 468 327 DT au 30/06/2025 contre 5 695 467 DT au 30/06/2024 et se

détaille comme suit :

» Report commissions regues des réassureurs 2 179 210 DT.
» Charges a payer pour un montant 4 256 040 DT
» Produits constatés d’avance pour un montant de 33 077 DT.

- NOTES SUR L’ETAT DE RESULTAT

1- ETAT DE RESULTAT TECHNIQUE DE L’ASSURANCE VIE

PRV 1- Prime acquises

Le poste « Primes Acquises » totalise 30 445 864 DT au 30/06/2025 contre 30 466 950 DT au

30/06/2024.

Libellé Montant au Montant au  Montant au Variation
30/06/2025  30/06/2024 31/12/2024
Primes émises 43 387 558 43306 721 88 731 069 80 837
Acceptations
Primes a annuler
Variation des primes acquises non émises 20315 -38 657 -79 160 58 972
Primes acquises * 43 407 873 43 268 064 88 651 909 139 809
Primes cédées -12962 009 -12801114 -25317703 -160 895
Total 30445864 30 466 950 63 334 206 -21 086
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* La répartition ainsi que la structure des primes acquises par nature de risque se présentent comme

suit :
30/06/2025 Part 30/06/2024 Part 31/12/2024 Part
DECES 22396595 51,60% 22074900 51,02% 43598 477 49,18%
CAPITALISATION 21006 875 48,39% 21184714 48,96% 45036 533 50,80%
MIXTE 4403 0,01% 8450 0,02% 16 899 0,02%
43 407 873 100,00% 43268 064 100,00% 88 651909 100,00%

PRV?2 - Produits des Placements

Les produits des placements globaux (vie et non vie) de la sociét¢ (PRV 21+ PRNT 11)

totalisent au 30/06/2025 un montant

de 17006 618 DT. La quote-part des produits des

placements alloués au compte de résultat technique vie est calculée comme suit (NC 27 arrété
du ministeére des finances du 26-06-2000) :

Provision technique vie

Capitaux propres + Provisions techniques vie et non vie

x Produits des placements

Soit :

- Provisions techniques non-vie

- Provisions techniques vie

- Capitaux propres provisions techniques vie et non vie
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Ainsi, les produits des placements bruts qui se rapportent a 1’assurance vie s’¢lévent a
8 751 234 DT au 30/06/2025 contre un montant de 7 271 306 DT au 30/06/2024.

La reprise de correction de valeur sur placements totalise un montant de 15 193 DT au
30/06/2024.

CHV - Charges de sinistres

Le poste charges de sinistres totalise 21 614 525 DT au 30/06/2025 contre 11 827 513DT au
30/06/2024.

CHV2- Variation des autres provisions techniques

Le poste variation des autres provisions techniques de 1’exercice totalise 6500 857 DT au
30/06/2025 dont un montant de 511 883 DT a la charge des réassureurs contre 14 878 075 DT
au 30/06/2024 dont 51 440 DT a la charge des réassureurs.

CHV4- Frais d’Exploitation

Les frais d’acquisition « composés essentiellement des commissions servies aux agents généraux
et courtiers d’assurances » totalisent un montant 7 148 094 DT au 30/06/2025 contre
7125 677 DT au 30/06/2024.

Le poste « Frais d’administration » de la société dégage un montant global (vie/non vie) de
14 351 853 DT au 30/06/2025 contre 12 306 003 DT au 30/06/2024.

Frais Généraux 30/06/2025 [ 30/06/2024 | 31/12/2024| Variation

Frais du Personnel 6226720 5756816 11 655015 469 904
Divers frais d'exploitation 3478 757| 3340529 7081 177 138 228
Honoraires commissions et vacations 322770 222 396 568 711 100 374
Dotation aux amortissements 645 448 731402 1416 532 -85 954
Etats impdts et taxes 2489 868 1259104 2568270 1230764
Jetons de présence servis 214376 201 250 201 250 13126
Dotation a la provision pour congés payés 60 363 175 062 37278 -114 699
?ggi‘;‘gf la provision pour créances 1510254 651082 1376221 859172
lgeztilittl;)er; a la provision pour dépréciation 200 000 667211 200 000
geespiiltsree Ssur provisions pour dépréciation 31 638 49 698 31 638
Provisions pour risques et charges =796 703 400 000 -796 703
Total 14 351 853 12 306 003 25921967| 2045850
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La part attribuée au compte de résultat technique vie au 30/06/2025 est de 3 292 463 DT contre

2993 008 au 30/06/2024.

A noter que la répartition des frais d’administration non directement affectables au titre des
périodes concernées a été effectuée sur la base des clés de répartitions suivantes :

30/06/2025 30/06/2024
Clés de répartition Vie Non Vie Vie Non Vie
Effectif 27,58% 72,42% 27,58% 72,42%
Salaires 27,43% 72,57% 27,43% 72,57%
Chiffre d’affaires 39,70% 60,30% 41,92% 58,08%
La ventilation des charges de personnel :
Charges de personnel 30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024
Salaires 4 855222 4478 511 8 853 769
Pension de retraite 182 495 173 611 370 986
Charges sociales 814 597 749 358 1513470
Autres avantages en nature 374 406 355336 916 790
6226720 5756 816 11 655 015
La répartition de I’effectif employ¢ par catégorie de salariés est comme suit :
Catégories 30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024 ‘
Cadres de direction 39 39 40
Cadres supérieurs 39 27 35
Personnel d'encadrement 17 15 15
Agents d'exécution 10 7 11
Agents de Service 11
Total Personnel 116 88 101

La ventilation par destination des frais généraux, les frais de gestion de placements ainsi que les dotations

aux provisions et aux amortissements est repartie comme suit :

Désignation 30/06/2025 30/06/2024  31/12/2024
Total des charges affectées au compte résultat technique vie 3292 463 2 993 008 4397 800
Total des charges affectées au compte résultat technique non-vie 8 983 057 8209018 16 270 541
Autres charges techniques 1376 718 651 082 -1 053 992
Frais de gestion des placements
-Etat de résultat vie : 360 006 232 682 792 538
- Etat de résultat 339 609 251 851 766 031
Reprise de correction de valeur sur
placements

-Etat de résultat vie :
- Etat de résultat

-15193 -1 071 279
-16445 -1 035 450

27



Total

14 351 853

12 306 003

19 066 190

Les commissions recues des réassureurs au 30/06/2025 sont 7 136 144 DT contre 6 310 194 DT
au 30/06/2024.

CHV9- Charges des Placements

Le compte charges de placements affectés aux comptes de résultat technique vie dégage un solde
au 30/06/2025 de 1 432 403 DT contre 1465 285 DT au 30/06/2024.

Le compte de résultat vie dégage un résultat bénéficiaire au 30/06/2025 de 5833 017 DT

contre 5825525 DT au 30/06/2024 .

2-

ETAT DE RESULTAT TECHNIQUE DE L’ASSURANCE NON-VIE

PRNV1 - Primes Acquises

Le poste « Primes acquises » totalise

41 690 241 DT au 30/06/2025 contre 41 564 361 DT
au 30/06/2024 soit une augmentation de 125 880 DT détaillée comme suit :

Libellé Montant au Mo:liant Montant au Variation
30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024

Primes émises 66 005 064 59 006929 109 205514 6998 135
Acceptations 1015605 689 163 919 867 326 442
Primes acquises non émises -1 088 968 362 229 666 492 -1451 197
Primes a annuler 179 031 0
Sous-Total (1) * 65931701 60 058 321 110 970 904 5873 380
Variation des primes émises non acquises -11378410 -7837185 -2650369 -3 541 225
Primes acquises 54 553291 52221136 108 320535 2332155
Primes cédées 18229335 DT Lgsigear 4172014
Part des réassureurs dans la variation des PPNA 5366285 3400 546 -482 732 1 965 739
Total 41 690 241 41564 361 89 318 956 125 880

* La répartition ainsi que la structure des primes acquises par nature de risque se présentent comme

suit :
Réalisations Réalisations Réalisations Variation Taux
30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024  30/06/2025  Evolution
AUTO 26 108 954 21487 951 4l 8(9)(3) 4 621 003 21,51%
ARD 2 478 820 2 158 451 3470 240 320 369 14,84%
INCENDIE 12 453 524 7 642 532 9 822 624 4 810992 62,95%
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ENGINEERING 2724 676 3137 553 4527273 - 412877 -13,16%

TRANSPORT 3288721 3 535 845 6031297 - 247124 -6,99%
MALADIE 18877006 22095989 45 43138 - 3218983 -14,57%
Total 65 931 701 60 058 321 110 970 904 5873 380 9,78%

PRNTS3 - Produits de placements alloués transférés de I’état de résultat

Les produits des placements globaux (vie et non vie) de la société totalisent au 30/06/2025 un
montant de 17 006 618 DT La quote-part des produits des placements alloués au compte de
résultat technique non-vie est calculée comme suit (NC 27 arrété du ministére des finances du
26-06-2000) :

Provision technique non-vie

x Produits des placements
Capitaux propres + Provisions techniques vie et non vie

Soit :

- Provisions techniques non-vie 130 822 147
.. . . 248 908 270
- Provisions techniques vie
- Capitaux propres provisions techniques vie et non 483 713 249
vie
- Produits des placements globaux . 17006 618

Ainsi, les produits de placements bruts qui se rapportent a I’assurance non-vie s’¢lévent a
4 599 506 DT au 30/06/2025 contre un montant de 4 665 923 DT au 30/06/2024

CHNV1- Charges de sinistres

Le poste charges de sinistres totalise 38 574 553 DT au 30/06/2025 contre 39 584 527 DT au
30/06/2024.

CHNYV3- Participations aux bénéfices et ristournes

Le solde de ce poste s’¢leve au 30/06/2025 a 333 960 DT contre 533 891 DT au 30/06/2024.

CHNV4- Frais d’Exploitation
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Les frais d’acquisition « composés essentiellement des commissions servies aux agents généraux
et courtiers d’assurances » totalisent un montant de 7 539 787 DT au 30/06/2025 contre

6 229 242 DT au 30/06/2024.

Le poste « Frais d’administration » de la société dégage un montant global (vie/non vie) de
14 351 853 DT au 30/06/2025 DT contre 12 306 003 DT au 30/06/2024.

La part attribuée au compte de résultat technique non-vie au 30/06/2025 est de 8 983 057 DT

contre 8 209 018 DT au 30/06/2024.

A noter que la répartition des frais d’administration non directement affectables au titre des
périodes concernées a ¢été effectuée sur la base des clés de répartitions suivantes :

30/06/2025 30/06/2024
Clés de répartition Vie Non Vie Vie Non Vie
Effectif 27,58% 72,42% 27,58% 72,42%
Salaires 27,43% 72,57% 27,43% 72,57%
Chiffre d’affaires 39,70% 60,30% 41,92% 58,08%

Frais d’acquisition reportés non-vie : Les montants comptabilisés se présentent comme suit :

Exercice Libération

Constatation

Variation

Au titre de I’exercice 2025 3255793

5036 515

1780722

Les commissions recues des réassureurs au 30/06/2025 sont de 4565 157 DT contre

3333031 DT au 30/06/2024.

Le compte de résultat non-vie dégage un résultat déficitaire de- 4 772 431 DT au 30/06/2025

contre -4 929 582 DT au 30/06/2024.

3- ETAT DE RESULTAT :
30/06/2025 | 30/06/2024 | 31/12/2024 | Variation [ Taux
. . ' .
l;(;l;]ltl‘}i’eResultat technique de I'assurance et ou de la réassurance 4772431 | -4929582 | 1737138 | 157151 | -3,19%
RTYV Résultat technique de I'assurance et ou de la réassurance vie 5833017 | 5825525 | 9716 517 7 492 0,13%
PRNT 1 Produits des placements (assurance et/ou réassurance non-vie)
PRNT11 Revenus des placements 8255384 | 7870357 (13902221 385027 | 4,89%
PRNT12 Produits des autres placements
PRNT13 Reprise des corrections de valeur sur placements 16445 23 061 -16 445 100 ;]00/
y ()

PRNT14 Profits provenant de la réalisation des placements

PRNT3 Produits des placements alloués, transférés de 1'état de
résultat technique de I'assurance et /ou de la réassurance non-vie
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CHNT!1 Charges des placements (assurances et /ou réassurances non-
vie)
CHNTI11 Charges de gestion des placements y compris les charges

Jlintérét -351477 | -282147 | -749313 | -69330 | 24,57%
CHNT12 Correction des valeurs sur placements -196 711 | -138664 | -557948 | -58 047 | 41,86%
CHNT13 Pertes provenant de la réalisation des placements
CHNT2 Produits des placements alloués, transférés de 1'état de
résultat technique de I'assurance et /ou de la réassurance non-vie -4 599 506 | -4 665923 | -7454930 | 66417 | -1,42%
PRNT2 Autres produits non techniques 3327 39 156 42 969 -35829 |-91,50%
CHNT3 Autres charges non techniques -91 200
Résultat provenant des activités ordinaires 4171603 | 3735167 (16568 515 436436 | 11,68%
CHNT4 Imp6ts sur le résultat -471264 | -567 489 | -4628804 | 96225 |-16,96%
Résultat provenant des activités ordinaires aprés impots 3700339 | 3167678 | 11939711 532661 | 16,82%
PRNT4 Gains extraordinaires 422 725 422 725
CHNTS Pertes extraordinaires -1001 157 | -129712 | -925761 | -871445 |671,83%
Résultat extraordinaire 3121907 | 3037966 [ 11013950 | 83941 2,76%
Résultat net de I’exercice 3121907 | 3037966 (11013950 83941 2,76%
CHNT6/PRNTS Effet des modifications comptables
Résultat net de 1'exercice aprés modifications comptables 3121907 | 3037966 (11013950 | 83941 2,76%

4- NOTES SUR L’ETAT DES FLUX DE TRESORERIE :

La méthode adoptée pour la présentation de 1’état des flux de trésorerie est la méthode directe (méthode

de référence).

Les composantes des liquidités ou équivalents de liquidités sont déterminées sur la base des sections

analytiques imputées systématiquement au niveau des rubriques correspondantes dés la comptabilisation

des flux.

Les flux de trésorerie de la période sont classés en activité d’exploitation, d’investissement et de

financement.

4-1 : Flux de trésorerie provenant de I’exploitation :

Au 30/06/2025 le mouvement li¢ aux activités d’exploitation s’¢léve a 13 593 143 DT contre

24 093 785 DT au 30/06/2024.

4-2 : Flux de trésorerie provenant des activités d’investissement :

Au 30/06/2025, le mouvement lié aux activités d’investissement s’éléve a -10 709 963 DT contre

-20 816 765 DT au 30/06/2024

4-3 : Flux de trésorerie provenant des activités de financement :
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Ce flux au 30/06/2025 est égal a - 4 161 501 DT contre -4 151 000 DT au 30/06/2024.

La trésorerie au 30/06/2025 est de 5 684 856 DT contre 5 511 618 DT au 30/06/2024 enregistrant une
variation de — 1 278 321 DT.
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C1 — Mouvements ayant affecté les éléments de I’actif :

Valeur brute

V.C.N.ala
cloture :

Amortissements et provisions

Cessions/Trens

A Pouverture Acquisitions fert

Désignation :

A la cloture

A P’ouverture

Diminutions
Augmentations m A la cloture _ _

Amort Provisions :

1. Actifs
incorporels

Amort Provisions : Amort Amort Provisions :
Amort

1.1 Frais de
recherche et
développement

1.2 Concessions,
brevets, licences,

marques 8 666 184

8 666 184

4679 834

70 694 4750 528 3 915 656

1.3 Fonds de
commerce

1.4 Acomptes
versés

8 666 184

8 666 184

4 679 834

70 694 4 750 528 6 915 656

2. Actifs corporels
d'exploitation

2.1 Installations
techniques et
machines

6309175 1327011

7636 186

3 898 407

348 245 4246 652 3389 534

2.2 Autres
installations,
outillage et mobilier

649 832 13 599

642 895

529 816

21273 551 089 112 342

2.3 Acomptes
verseés

6959 007 1340 610

8299 617

4428 223

369 518 4797 741 3 501 876

3. Placements

3.1 Terrains et
constructions
d'exploitation et
hors exploita.(1)

16 070 681 1639 224

17 709 905

8 605 772

205 236 8 811 008 8 898 897

3.2 Placements dans

les entreprises liées 26 402 321 4 000 000 1 486 000

28 916 321

1166 600

200 000 1366 600 27 549 721

3.2.1 Parts 12 332 321

12 332 321

1 166 600

200 000 1366 600 10 965 721

3.2.2 Bons et
obligations

14 070 000 4 000 000 1 486 000

16 584 000

16 584 000
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3.3 Placements dans
les entreprises avec
un lien de
participation

3.3.1 Parts

3.3.2 Bons et
obligations

3.4 Autres
placements
financiers

294 021 815

73 977 965

73 922 266

294 077 514

2779 995

2779 995

291 297 519

3.4.1 Actions,
autres titres a
revenu var.

19 184 883

19 184 883

2279 995

2279 995

16 904 888

3.4.2 Obligations et
autres titres a
revenu fixe

148 758 747

9284 748

18 540 247

139 503 248

500 000

500 000

139 003 248

3.4.3 Préts
hypothécaire

3.4.4 Autres préts

1378 185

493 217

182 019

1 689 383

1 689 383

3.4.5 Dépot aupres
des établ. bancaires
et financiers

124 700 000

64 200 000

55200 000

133 700 000

133 700 000

3.4.6 Autres

35922 128

6529 801

29 974

42 421 955

1719 909

1719 909

40 702 046

3.5 Créances pour
especes déposées

826 857

863 303

820 371

869 789

869 789

3.6 Placements des
contrats en UC

373 243 802

87 010 293

76 258 611

383 995 484

8 605 772 5666 504

205 236

200 000 8 811 008 5 866 504

369 317 972

TOTAL:

388 868 993

88 350 903

76 258 611

400 961 285

17 713 829 5666 S04

645 448

200 000 18 359 277 5866 504

376 735 504
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C2 -VENTILATION DES PRODUITS ET CHARGES DE PLACEMENTS :

Autres revenus et frais

Revenus dans les
entreprises liées et

financiers avec lien de Total
participations
1-Placements immobiliers
1-1 Immeubles 271 181 566 014 837195
2-Participations
2-1 Titres émis par I’état ou jouissant de sa garantie 1390 078 1390 078
2-2 Emprunts obligataires 5395407 801 512 6196919
2-3 Actions des sociétés cotées en bourse 453 531 453 531
2-4 Parts et actions dans les OPCVM 1126 257 109 972 1236229
2-6 Autres actions et valeurs mobiliéres 112 000 128 711 240 711
2—7.Depots aupres des établissements bancaires et 1515 451 5135892 6651 343
financiers
AUTRES REVENUS 612 612
Sous total 1 10 264 517 6742101 17 006 618
Reprise de correction de valeur sur placements état de résultat vie
Reprise de correction de valeur sur placements état de résultat
Sous total 2 0
Total Produits des placements (1+2) 17 006 618
Charges de gestion des placements y compris les charges d'intérét -1 575 355
Correction de valeur sur placement -405 236
Total charges des placements -1 980 591
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C3 -RESULTAT TECHNIQUE NON VIE PAR CATEGORIE D’ASSURANCE :

AUTO ARD INCENDIE ENG TRANSPORT MALADIE TOTAL
Primes acquises 22016 934 1732501 7080133 2085776 2723 898 18 914 049 54 553 291
Primes émises 26 108 954 2478 820 12453524 2724676 3288721 18 877 006 65931701
Variation des primes non acquises -4 092 020 -746 319 -5373 391 -638 900 -564 823 37043 11378 410
Charges de prestation -18 720 116 -140 538 -1390 513 =712 342 -425541  -19 035 881 40 424 931
Prestations et frais payés -13 601 665 -108 062 -446 188 -130 319 -483 144  -18 375549 -33 144 927
Charges des provisions pour sinistres -5118 451 -32 476 -944 325 -582 023 57 603 -660 332 -7 280 004
Variation des autres provisions techniques 0 43 328 0 8 808 -104 880 -52 744
Solde de souscription 3296 818 1591 963 5732948 1373434 2307 165 -226 712 14 075 616
Frais d'acquisition -2 425 896 -212 929 -2 450 897 -266 079 -328 863 -1855123 -7 539787
Variation des frais d'acquisition reportés 362 447 55525 1343 549 21932 -6094 3363 1780 722
Frais d'administration -3 806 528 -647 494 -1 194 876 -580 959 -657 533 -2 095 667 -8 983 057
Autres charges techniques -1 034 591 -21 961 -170 447 -33 841 -30925 -84953 -1376 718
Charges d'acquisition et de gestion nettes -6 904 568 -826 859 -2472 671 -858 947 -1 023 415 -4 032 380 -16 118 840
Produits nets de placements 2855527 146 149 548 654 498 491 92123 458 562 4599 506
Participation aux résultats -66 584 -1196 2221060 -45120 -333 960
Solde financier 2 855527 146 149 482 070 497 295 -128 937 413 442 4265 546
Primes cédées -222 218 -1660228  -11053810 -2705374 -2 587705 -18 229 335
Part des réassureurs dans les prestations payées 26 209 29 109 309 343 117 980 424 795 907 436
f’;;tldleos réassureurs dans les provisions pour primes non émises- 600 952 3520119 630 921 617 403 5366 285
Ef&i?;gassureurs dans les charges des 204 891 25941 746907 380 183 414980 942 942
Commissions regus des réassureurs 184 872 2344012 955 209 533 826 4017 919
Solde de réassurance et/ou de rétrocession -44 228 -819 354 -4 133 429 -571 081 -1 426 661 -6 994 753
Résultat technique -796 451 91 899 -391 082 440 701 -271 848 -3 845 650 -4 772 431
Informations complémentaires
Provisions pour primes non acquises cloture 23 413 040 1263 595 8641246 8887609 1118502 114 343 43 438 335
Provisions pour primes non acquises ouverture 19321 020 517276 3267855 8248709 553 679 151 386 32059 925
Provisions pour sinistres a payer a la cloture 64 539 952 2891093 6982232 5283104 2827477 12 467 727 94 991 585
Provisions pour sinistres a payer a l'ouverture 60933 205 2858617 6040719 4701 081 3293721 11 807 395 89 634 738
Prévisions de recours a la cloture 6734230 86 673 1 740 945 8561 848
Préavisons de de recours a l'ouverture 8245 934 89 485 2 149 586 10 485 005
Provisions pour P.B. non-vie a la cloture 2185 68 373 7701 415182 460 634 954 075
Provisions pour P.B. non-vie a I’ouverture 2185 111 701 7701 423 990 355754 901 331
Provision pour égalisation et équilibrage a la cloture 0
Provision pour égalisation et équilibrage a 1’ouverture 0
Autres provisions techniques cloture 0

Autres provisions techniques ouverture
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C4 -RESULTAT TECHNIQUE VIE PAR CATEGORIE D’ASSURANCE :

CAPITAL-

DECES VIE Total
ISATION
Primes 22 396 595 21 006 875 4403 43407 873
Charges de prestations -8 714 508 -18 080 400 -26 794 908
Charges des provisions d'assurance vie 699 959 -7 126 929 -73 887 -6 500 857
Solde de souscription 14 382 046 -4 200 454 -69484 10112108
Frais d'acquisitions -6 765 138 -382 855 -101 -7 148 094
Frais d'acquisition reportés -
Autres charges de gestion nettes -2579 252 -710 055 -3156  -3292 463
Charge d'acquisition et de gestion nettes -9 344 390 -1 092 910 -3 257 -10 440 557
Produits nets de placements 3920553 4813179 17 502 8 751 234
Charges de placements -1207 190 -224 934 -279  -1432403
Solde financier 2713 363 4 588 245 17 223 7 318 831
Primes cédées et/ou rétrocédées -12 962 009 -12 962 009
Part des réassureurs dans les charges de prestations 4997 535 4997 535
Part des réassureurs dans les charges de provisions
bour sinistres gesdep 182 848 182 848
Part des réassureurs dans les provisions techniques -511 883 -511 883
Commissions regues des réassureurs 7 136 144 7 136 144
Solde de réassurance et/ou de rétrocession -1 157 365 -1 157 365
Résultat technique vie 6 593 654 -705 119 -55 518 5833017
Informations complémentaires
Montant des rachats 1119683 1119683
Sinistres et capitaux échus 7775702 16 960 716 24 736 418
Provisions pour sinistres a la cloture 25903 675 141 226 26 044 901
Provisions pour sinistres a l'ouverture 24 964 869 141 225 25106 094
Provisions techniques brutes a la cloture 83441 712 138 906 170 515487 222863 369
Provisions techniques brutes a I’ouverture 84 141 671 131 779 241 441 600 216362512
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C5-TABLEAU DE RACCORDEMENT DU RESULTAT TECHNIQUE VIE

Total
Primes 43 407 873
Charges de prestations -26 794 908
Charges des provisions d'assurance vie et des autres provisions techniques -6 500 857
Solde de souscription 10 112 108
Frais d'acquisitions -7 148 094
Autres charges de gestion nettes -3292 463
Charge d'acquisition et de gestion nettes -10 440 557
Produits nets de placements 8 751234
Charges de gestion des placements -1 432 403
Solde financier 7 318 831
Primes cédées et/ou rétrocédées -12 962 009
Part des réassureurs dans les charges de prestations 4997 535
Part des réassureurs dans les charges de provisions pour sinistres 182 848
Part des réassureurs dans les provisions -511 883
Commissions regues des réassureurs 7136 144
Solde de réassurance et/ou de rétrocession -1 157 365
Résultat technique 5833017
Informations complémentaires
Montant des rachats 1 119 683
Sinistres et capitaux échus 24 736 418
Provisions pour sinistres a la cloture 26 044 901
Provisions pour sinistres a l'ouverture 25 106 094
Provisions techniques brutes a la cloture 222 863 369
Provisions techniques brutes a I’ouverture 216362 512

C6-TABLEAU DE RACCORDEMENT DU RESULTAT TECHNIQUE NON- VIE

Primes acquises

Primes émises

Variation des primes non acquises
Charges de prestation

Prestations et frais payés

Charges des provisions pour sinistres

Variation des autres provisions techniques

Total
54 553 291
65931 701
-11 378 410
-40 477 675
-33 144 927

-7 280 004
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-52 744

Solde de souscription 14 075 616
Frais d'acquisition -7 539 787
Frais d'acquisition reportés 1780 722
Frais d’administration -8 983 057
Charges d'acquisition et de gestion nettes -14 742 122
Autres charges techniques -1376 718
Produits nets de placements 4599 506
Participation aux résultats -333 960
Solde financier 4 265 546
Primes cédées -18 229 335
Part des réassureurs dans les primes acquises 5366 285
Part des réassureurs dans les prestations payées 907 436
Part des réassureurs dans les charges de provisions pour prestations 942 942
Commissions recues des réassureurs 4017919
Solde de réassurance et/ou de rétrocession -6 994 753
Résultat technique -4 772 431

Informations complémentaires
Provisions pour primes non acquises cloture 43 438 335
Provisions pour primes non acquises ouverture 32 059 925
Provisions pour sinistres a payer a la cloture 94 991 585
Provisions pour sinistres a payer a l'ouverture 89 634 738
Prévisions de recours a la cléture 8561 848
Préavisons de de recours a I'ouverture 10 485 005
Provisions pour P.B. non-vie a la cloture 954 075
Provisions pour P.B. non-vie a I’ouverture 901 331

Provision pour égalisation et équilibrage a la cloture

C7-TABLEAU DE VENTILATION DES PRIMES EMISES PAR ZONE GEOGRAPHIQUE ET PAR NATURE DE

RISQUE :
30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024 Variation
NORD 97 361 514 91 509 262 177 754 299 5852252
CENTRE 5784737 5777 294 10 561 277 7 443
SUD 6 193 323 6 039 829 11307 237 153 494
Total 109 339 574 | 103 326 385 199 622 813 6013 189
30/06/2025( 30/06/2024 31/12/2024 Variation
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DECES 22396 595 22074 900 43 598 477 321 695
CAPITALISATION 21006 875| 21184714 45 036 533 -177 839
VIE 4 403 8 450 16 899 -4 047
Total VIE 43 407 873| 43 268 064 88 651 909 139 809
AUTO 26 108 954 | 21487951 41 793 000 4 621 003
ARD 2 478 820 2 158 451 3470 240 320 369
INCENDIE 12 453 524 7 642 532 9 822 624 4 810992
ENGINEERING 2724 676 3137 553 4527273 -412 877
TRANSPORT 3288 721 3535 845 6031297 -247 124
MALADIE 18 877 006| 22095 989 45326 470 -3218 983
Total NON- VIE 65931701 60 058 321 110 970 904 5873 380
Total 109 339 574 103 326 385 199 622 813 6013 189
CS8-PARTICIPATION CROISEES :
Capital nombre | valeur Capital % de détention | % de détention
BH
ASSURANCE Filiales BH
/Filiales BH Bank/ BH
Titres détenus Social d'actions | Nominale détenu Bank et autres | ASSURANCE
de
souscrites | 1'action
BH LEASING 350000001 699999 5 3156 765 9,99% 1,75%
BH INVEST 3000 000 2186 100 218 376 7,28% 1,73%
BH IMMO 15 000 000 61 925 100 6192 500 41,28%
BH EQUITY 18 000 000| 359 640 5 1 798 200 9,99% 5,99%
BH PRINT 1 400 000 23 660 10 236 600 16,90%
RECOUVREMENT 2 000 000 39 988 10 399 880 19,99%
BH technologies 800 000 3300 100 330 000 41,25%
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AVIS DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES
ARRETES AU 30 JUIN 2025
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SOCIETE « BH ASSURANCE »
AVIS DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES
ARRETES AU 30 JUIN 2025

Mesdames, Messieurs les Actionnaires,
de la société « BH ASSURANCE »

1- En application des dispositions de I'article 21 bis de la loi n® 94-117 du 14 novembre
1994 portant réorganisation du marché financier tel qu’ajouté par Particle 18 de la loi n°
2005-96 du 18 octobre 2005 relative au renforcement de la sécurité des relations
financiéres, nous avons procédé a un examen limité des états financiers semestriels de la
société « BH ASSURANCE » couvrant la période du 01 janvier au 30 juin 2025.

Responsabilité de la direction pour les états financiers

2- L’¢laboration des états financiers reléve de la responsabilité de la Direction de la société
« BH ASSURANCE ». Notre responsabilité consiste a émettre un avis sur ces états
financiers semestriels sur la base de notre examen limité.

Les états financiers semestriels au 30 juin 2025, font apparaitre un total net de bilan de
598 880 016 Dinars et un bénéfice net d’impdt de 3 121 907 Dinars.

Responsabilité de 1'auditeur

3- Nous avons conduit notre examen limité en effectuant les diligences que nous avons
estimées nécessaires en accord avec les normes d’audit généralement admises relatives aux
missions d’examen limité. Ces normes exigent que 1’examen limité soit planifié et réalisé
en vue d’obtenir une assurance modérée que les états financiers semestriels ne comportent
pas d’anomalies significatives.
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Un examen limité comporte essentiellement des procédures analytiques appliquées aux
données financiéres et des entretiens avec les responsables de la société. Il fournit donc
un niveau d’assurance moins élevé qu’un audit.

Nous n’avons pas effectué un audit et, en conséquence, nous n’avons pas mis en ceuvre
toutes les diligences requises pour une mission de certification, et de ce fait nous
n’exprimons donc pas d’opinion d’audit.

Avis sur les états financiers

4- Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas eu connaissance ou relevé
d’¢éléments qui nous laissent a penser que les états financiers semestriels ci-joints ne
présentent pas sincérement, dans tous leurs aspects significatifs, la situation financiére
de la Sociét¢ « BH ASSURANCE » au 30 juin 2025 conformément au systéme
comptable des entreprises en Tunisie.

Tunis, le 02 Septembre 205

P/ Groupement PROAUDIT & CMA P/ CABINET CMC
Mr. Tarak ZAHAF Mr. Sofiane BEN AMIRA
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Avis des Sociétés

ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES

EURO-CYCLES
Siege social: Z.1. Kalaa Keébira 4060 Sousse

La Société « EURO-CYCLES » publie ci-dessous, ses ¢états financiers
intermédiaires arrétés au 30 juin 2025 accompagnés du rapport d’examen limité

des commissaires aux comptes Mme YOSRA CHELLY& M. AHMED EL
KAFSL




Rapport d’examen limité des commissaires aux comptes sur les EF intermédiares individuels au 30 juin 2025

« EURO-CYCLES SA »

BILAN

Arrété au 30 juin 2025
(Exprimé en Dinar Tunisien)

Au 30 Juin Au 31 Décembre
Notes 2025 2024 2024
ACTIFS
ACTIFS NON COURANTS 2
Actifs Immobilisés
Immobilisations Incorporelles 91 930,048 91 930,048 91 930,048
Moins Amortissements -91 929 721 -90 847,638 91 388.679
2.1 0,327 1082,410 541,369
Immobilisations Corporelles 30893 141,176 30469 314,577 30 803 308,101
Moins Amortissements -14 071 381,227 -12 731 616,059 -13433 347,121
2.2 16 821 759,949 17 737 698,518 17 369 960,980
Immobilisations Financiéres 360 601,360 242 900,000 174 800,000
Moins Provisions 0,000 0,000 0,000
2.3 360 601,360 242 900,000 174 800,000
Total des actifs immobilisés 17 182 361,636 17 981 680,928 17 545 302,349
Autres actifs non courants 0.000 0,000 0.000
Total des actifs non courants 17182 361,636 17 981 680,928

ACTIFS COURANTS
Stocks
Moins Provisions

Clients et Comptes Rattachés
Moins Provisions

Autres actifs courants
Moins Provisions

Placements & autres actifs financiers

Liquidités & Equivalents de liquidités

Total des actifs courants

17 545 302,349

83 319 366,834

-1 766 319,498

3.1 81 553 047,336
28 879 804,904

-3 208 503,703

3.2 25671 301,201
3508 966,799

0,000

3.3 3508 966,799

107 741 435,776
-1 852 898,140
105 888 537,636
24 997 284,123
-3 517 416,142
21 479 867,981
7211 703,878
0,000

7211 703,878

95 044 398,782
-1 766 319,498
93 278 079,284
26 136 876,559
-3 163 506,798
22 973 369,761
4 906 195,588
0,000

4 906 195,588

TOTAL DES ACTIFS

3.4 3107 606,072 92 643,001 3032 092,279
3.5 13 339 028,287 5417 450,721 13 455 135,495
127 179 949,695 140 090 203,217 137 644 872,407
144 362 311,331 158 071 884,145 155 190 174,756

Cabinet Yosra Chelly
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Rapport d’examen limité des commissaires aux comptes sur les EF intermédiares individuels au 30 juin 2025

« EURO-CYCLES SA »

BILAN

Arrété au 30 juin 2025

(Exprimé en Dinar Tunisien)

Au 30 Juin 5 éAC:nfére
Notes 2025 2024 2024

CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS
CAPITAUX PROPRES 4
Capital social 9 801 000,000 9 801 000,000 9801 000,000
Réserves 980 100,000 980 100,000 980 100,000
Résultats reportés 45 204 664,133 40 657 327,682 40 657 327,682
Total des capitaux propres avant résultat 55 985 764,133 51 438 427,682 51 438 427,682
Résultat de I’exercice 6 827 481,950 4704 007,466 10 427 936,451

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES 62 813 246,083 56 142 435,148 61 866 364,133

PASSIFS
Passifs non courants 5
Emprunts 5.1 7271 996,816 6 008 371,150 7 861 995,349
Provisions 5.2 0,000 0,000
Total des passifs non courants 7271 996,816 6 008 371,150 7 861 995,349
Passifs courants 6
Fournisseurs et comptes rattachés 6.1 14 887 819,468 22 882 559,290 20428 551,328
Autres passifs courants 6.2 13 162 519,096 14 507 373,234 12 988 765,922
Autres passifs financiers 6.3 46 000 653,029 51 240 280,440 51 691 838,577
Concours bancaires 6.4 226 076,839 7 290 864,883 352 659,447
Total des passifs courants 74 277 068,432 95921 077,847 85461 815,274
TOTAL DES PASSIFS 81 549 065,248 101 929 448,997 93 323 810,623
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET DES PASSIFS 144 362 311.331 158 071 884,145 155 190 174,756

Cabinet Yosra Chelly
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Rapport d’examen limité des commissaires aux comptes sur les EF intermédiares individuels au 30 juin 2025

« EURO-CYCLES SA »

ETAT DE RESULTAT

Période du 1¢r Janvier 2025 au 30 juin 2025

(Exprimé en Dinar Tunisien)

Au 30 Juin Au 31 Décembre
Notes 2025 2024 2024

Produits d’exploitation 7
Revenus 7.1 56 053 724,360 54 300 621,858 119 631 189,641
Autres produits d’exploitation 7.2 113 303,539 419 683,701 2 809 041,863
Production immobilisée
Total des produits d’exploitation 56 167 027,899 54 720 305,559 122 440 231,504
Charges d’exploitation 8
Variation des stocks des PF et des encours 854 085,493 -2 269 533,076 -4 023 459,362
Achats de marchandises consommées 0,000 0,000 0,000
Achats d’approvisionnements consommeés -39 530 293,268 -35818327,408 -78 774 397,849
Charges de personnel -4 016 844,170 -3 581 177,050 -7 527 814,192
Dotations aux amort. Et aux provisions -686 410,266 -668 764,855 -3 137 356,456
Autres charges d’exploitation -3 972 988,435 -4 141 498,910 -9 919 485,526
Total des charges d’exploitation -47 352 450,646 -46 479 301,299 -103 382 513,385

Résultat d’exploitation

8 814 577,253

8 241 004,260

19 057 718,119

Charges financieres nettes 9 -1 871 208,450 -3 437 864,069 -6 202 238,823
Produits des placements 10 1208 314,923 529 871,585 582 151,989
Autres gains ordinaires 11 58 697,089 75 762,862 102 628,401
Autres pertes ordinaires 12 -29,465 -1,022 -1 052
Résultat des activités ordinaires avant imp6t 8 210 351,350 5408 773,616 13 540 258,634
Impdt sur les bénéfices -1 382 869,400 -704 766,150 -2 829 383,800
Résultat des activités ordinaires apres impdt 6 827 481,950 4704 007,466 10 710 874,834
Eléments extraordinaires (Gains/Pertes) 0,000 0,000 -282 938,383
Reésultat net de I’exercice 6 827 481,950 4704 007,466 10427 936,451
Effets de modifications comptables (net d’imp6t) 0,000 0,000
Résultats aprés modifications comptables 6 827 481,950 4 704 007,466 10 427 936,451

Cabinet Yosra Chelly
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Rapport d’examen limité des commissaires aux comptes sur les EF intermédiares individuels au 30 juin 2025

« EURO-CYCLES SA »

ETAT DE FLUX DE TRESORERIE
Période du 1¢r Janvier 2025 au 30 juin 2025
(Exprimé en Dinar Tunisien)

Notes 30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024
Flux de trésorerie liés a I'exploitation
Résultat net 6827 481,950 | 4 704 007,466 10 427 936,452 |
Ajustements pour :
* Amortissements et provisions 686 410,266 664 145,495 3132 737,096
* Reprises sur provisions -2 838,213 -310 028,713 2 516 836,197
*Plus value de cession d'immo Corp&Incorp
* Variation des :
- stocks 11 725 031,948 | 10 492 091,767 23189 128,761
- créances -2 742 928,345 | -12 498 615,030 13 638 207,466
- autres actifs 1397228,789| 2095590,464 4 401 098,754
+ fournisseurs et autres dettes -5471788,707 9862 048,125 6 046 785,898
Autres Passifs non courants
* Plus ou moins values de cession
Flux de trésorerie provenant de I'exploitation 13 12 418 597,688 | 15 009 239,574 31042 643,297
Flux de trésorerie liés aux activités
d'investissement
Décaissements provenant de I'acquisition i i
d'immobilisations corporelles et incorporelles 89833,075| -1216739,558 1550 733,082
Encaissements provenant de la cession
d'immobilisations corporelles et incorporelles 0,000 0,000 0,000
Decaissements provenant de l'acquisition . 185801,360|  -65 100,000 2925 784,053
d'immobilisations financiéres
E||_1ca|sse|_”n_ent_s proyenan?\de la cession 0,000 40 050,000 43 050,000
d'immobilisations financiéres
Flux de tresorerie provenant d'activites 13 -275634,435 | -1241 789,558 -4 433 467,135
d'investissement
Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Placements - 75 513,793 13 665,225 0,000
Dividendes et autres distributions - 5880 600,000 -2 940 300,000 2 940 300,000
Encaissements provenant des emprunts 59479 635,170 | 40350 173,528 100 289 220,239
Remboursement d'emprunts - 65656 009,230 |-48 104 348,767 105 895 566,189
Elux de tresorerie provenant d'activites de 13 -12 132 487,853 | -10 680 810,014 -8 546 645,950
financement
VARIATION DE TRESORERIE 10 475,400 3086 640,002 18 062 530,212
Trésorerie au début de I'exercice 13 102 476,048 -4 960 054,164 -4 960 054,164
Trésorerie a la cloture de I'exercice 13 112 951,448 -1 873 414,162 13 102 476,048
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Rapport d’examen limité des commissaires aux comptes sur les EF intermédiares individuels au 30 juin 2025 « EURO-CYCLES SA »

NOTES COMPLEMENTAIRES AUX ETATS FINANCIERS INTERMEDIARES
INDIVIDUELS
ARRETES AU 30 JUIN 2025
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Rapport d’examen limité des commissaires aux comptes sur les EF intermédiares individuels au 30 juin 2025 « EURO-CYCLES SA »

NOTE 1 - SYSTEME COMPTABLE

1.1. PRESENTATION DE LA SOCIETE

La société « EURO-CYCLES » est une entité du droit tunisien opérant dans le secteur
d’industrie, régie par les dispositions du Code des Sociétés Commerciales du 03 Novembre
2000 tel qu’il a été modifié et complété par la l1égislation et la réglementation applicable aux
sociétés faisant appel public a 1’épargne et notamment la loi 94-117 du 14 Novembre 1994
relative a la réorganisation du marché financier telle qu’elle été subséquemment amendée et

complétée.

La société opere sur les marcheés internationaux et principalement sur le marché européen.
L’objet social de la société comme le souligne les statuts est le suivant :
* La fabrication, le montage, la vente, tout autre commerce des cycles a deux roues ou tout

autre produit faisant partie de I’univers des roues et du cycle sous toutes ses formes.

1.2. PRINCIPES ET CONVENTIONS COMPTABLES

Le systeme comptable adopté par « EURO-CYCLES » est le systeme centralisateur.

Les états financiers de la société sont tenus et présentés conformément aux dispositions :
- Delaloi 96-112 du 30 Décembre 1996 portant sur le nouveau systéme comptable tunisien ;
- Du décret 96-2459 du 30 Décembre 1996 portant approbation du cadre conceptuel ;

- Etdes arrétés du Ministere des Finances portant approbation des normes comptables.

La société « EURO-CYCLES » utilise la méthode autorisée pour la présentation de son état de
résultat.

Le paragraphe 52 de la norme comptable générale NCO1 stipule « Au cas ou une entreprise
utilise la méthode autorisée, elle est encouragée a publier dans ses notes une répartition de ses
charges par destination. Pour ce faire, elle peut utiliser le modele figurant a I’annexe 7. Cette

opération vise a permettre aux entreprises de s’adapter a la présentation par destination ».
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Rapport d’examen limité des commissaires aux comptes sur les EF intermédiares individuels au 30 juin 2025 « EURO-CYCLES SA »

1.3. IMPOT SUR LES SOCIETES

La société est imposable au taux de I’'IS de 20%, La charge d’impot sur les bénéfices est
déterminée sur la base de la méthode de I’impdt exigible avec un minimum légal de 0,2% du
chiffre d’affaires TTC,

1.4. UNITE MONETAIRE

Les états financiers de la société « EURO-CYCLES », sont libellés en Dinar Tunisien.

1.5. LES STOCKS

Les stocks des matieres premieres et fournitures liées ainsi que les stocks des autres
approvisionnements sont évalués au cout moyen pondéré aprés chaque nouvelle réception et ce
sans tenir compte des pertes de change provenant des acquisitions des stocks facturées dans une
monnaie étrangére.

Les produits finis ont été valorisés a leurs codts de production.

La société a opté pour la méthode de I’inventaire intermittent.

La méthode de calcul de la provision pour dépréciation des stocks de matieres premiéres et
fournitures liés adoptées par la société distingue désormais deux grandes familles de stocks
selon leur nature et leur durée de détention :

1- Stocks périssables : Cette catégorie comprend notamment les poudres, liquides,
papiers (décors), plastiques (pneus et chambres a air). Des seuils de durée de détention
ont été définis pour estimer la perte de valeur, avec des taux de provision allant jusqu’a
100 % selon I’ancienneté.

2- Stocks non périssables : Il s’agit principalement d’articles métalliques standards
utilisés dans la production. La provision pour cette catégorie n’est plus estimée sur la
base de la durée de détention mais repose sur le suivi théorique et I’inventaire physique
annuel des articles mis en rebut, indépendamment de leur date d’entrée en stock.

La société a décidé, conformément au principe de prudence, de provisionner intégralement les

articles identifiés comme mis en rebut, méme si certains peuvent étre répares et réutilisés.

Pour les produits finis, la société a opté pour la provision d’articles spécifiques en stock 1ié¢ aux

clients douteux
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1.6. IMMOBILISATIONS ET AMORTISSEMENTS

Les immobilisations corporelles et incorporelles exploitées par la société figurent au niveau des
actifs non courants pour leurs couts d’acquisition et sont amorties sur leur durée de vie estimée
selon le mode linéaire.

Les taux d’amortissement pratiqués sont les suivants :

- Logiciels 33,33%
- Site Web 33,33 %
- Constructions 5%
- Matériels et outillages industriels 15 %
- Matériels de transport 20 %
- Installations générales, agencements et aménagements divers 10 %
- Mobiliers et matériels de bureau 20 %
- Equipements du bloc social 20 %
- Matériels informatiques 33,33%
- Matériels a statut juridique particulier 25% & 33,33 %

1.7. CONVERSION DES SOLDES LIBELLES EN MONNAIE ETRANGERE

Les soldes des créances et des dettes de la société « EURO-CYCLES « arrétés au 30 juin 2025,
libellées en devise sont convertis pour leur contre-valeur en dinars, sur la base du cours de
change du 30 juin 2025, soit :

1€=3,3734 TND
1$=2,9091 TND

1.8. REVENU

Les revenus sont constatés deés lors que les conditions suivantes sont remplies :

- La société a transféré a I’acheteur les principaux risques et avantages inhérents a la propriété
- Le montant des revenus peut étre mesuré de facon fiable,

- Il est probable que des avantages futurs associés a I’opération bénéficieront a la société et les
colts encourus ou a encourir concernant I’opération peuvent étre mesurés de fagon fiable

Les revenus sont mesurés a la juste valeur de la contrepartie regue ou a recevoir

Les revenus sont nets de remises et réductions commercial consenties par la société.
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NOTE 2 —ACTIFS NON COURANTS

2.1. IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Les immobilisations incorporelles nettes totalisent au 30 juin 2025, un montant de
0,327 TND, contre 541,369 TND au 31 Décembre 2024, et elles sont détaillées comme suit :

DESIGNATION Au 30 Juin 2025 | Au 30 Juin 2024 | DECEMBRE 2024
logiciels 89 529,548 89 529,548 89 529,548
Site Web 2 400,500 2 400,500 2 400,500
VALEURS BRUTES 91 930,048 91 930,048 91 930,048
Amortissements immob incorp 91 929,721 90 847,638 91 388,679
VALEURS NETTES 0,327 1082,410 541,369

2.2 IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Les immobilisations corporelles totalisent au 30 juin 2025 un montant net de
16 821 759,949 TND contre 17 369 960,980 TND au 31 décembre 2024, et elles sont détaillées

comme sulit :
DESIGNATION Au 30 Juin 2025 | Au 30 Juin 2024 DECZEOZ/LBRE
Terrains 3189 845,637 3189 845,637 3189 845,637
Constructions 10 501 739,801 10 488 910,281 10 501 739,801
Matériels industriels 5182 694,986 5 158 694,986 5182 694,986
Outillages industriels 331 034,250 325 295,750 331 034,250
Matériels de transport 2518 473,831 2518 473,831 2518 473,831
AAL divers 2 149 187,816 2 149 187,816 2 149 187,816
Mobiliers& matériels de bureau 214 045,574 213 003,574 213 003,574
Equipements du bloc social 53 965,933 53 965,933 53 965,933
Matériels informatiques 417 049,722 407 985,922 412 895,722
Divers aménagements Sidi Bouali 88 481,124 88 481,124 88 481,124
Construction en cours 6 246 622,502 5875 469,723 6 161 985,427
VALEURS BRUTES 30893 141,176 30 469 314,577 30 803 308,101
Moins amortissements -14 071 381,227 -12 731 616,059 13433 347,121
VALEURS NETTES 16 821 759,949 17 737 698,518 17 369 960,980

La valeur nette globale figurant au bilan du 30 juin 2025 représente le prix d’acquisition des

immobilisations, aprés déduction des amortissements correspondants et compte tenu des

mouvements de I’exercice.
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TABLEAU DES IMMOBILISATIONS ET DES AMORTISSEMENTS

ARRETE AU 30 juin 2025

IMMOBILISATIONS

AMORTISSEMENTS

V. brute Acquisitions Reclassements V. brute C. Amort. Dotations Reprises C. Amort. V;JN
DESIGNATION au & ajouts & Cessions au au au 30/06/2025
31/12/2024 30/06/2025 30/06/2025 30/06/2025 31/12/2024 30/06/2025 30/06/2025 30/06/2025
(1) 2 3 @=(1)+(2)-@3) (5) (6) ] (N=(3)+(6)-(7) (8)=(4)-(7)

- Logiciels 89 529,548 0,000 - 89 529,548 88 988,179 541,042 89 529,221 0,327
- Site web 2 400,500 ) 2 400,500 2 400,500 - 2 400,500 0,000
TOTAL IMMO. INCORPORELLES 91 930,048 0,000 0,000 91 930,048 91 388,679 541,042 0,000 91 929,721 0,327

- Terrain 3189 845,637 0,000 3 189 845,637 - ) 3 189 845,637
- Constructions 10 501 739,801 B 10 501 739,801 4 308 497,673 265 465,647 4573 963,320 5927 776,481
- Matériel industriel 5 182 694,986 5 182 694,986 4 885 643,104 113 527,110 4999 170,214 183 524,772
- Outillage industriel 331 034,250 331 034,250 305 766,064 6 574,465 312 340,529 18 693,721
- Matériel de transport 230 4256,362 2304 256,362 |  1753532,581 87 391,493 1 840 924,074 463 332,288
- Installations générales, A. & A. divers 2 149 187,816 2 149 187,816 1 290 856,684 89 216,261 1380 072,945 769 114,871
- Mobilier et matériel de bureau 213 003,574 1 042,000 214 045,574 206 721,767 2 696,843 209 418,610 4 626,964
- Equipement du bloc social 53 965,933 53 965,933 53 965,932 0,000 53 965,932 0,001
- Matériel informatique 412 895,722 4 154,000 417 049,722 387 471,349 11 046,776 398 518,125 18 531,597
bgﬂnailiirlliilrde ransport & st jurdique 214 217,469 214 217,469 152 410,843 62 115,511 214 526,354 -308,885
divers amenagement local sidi bouali 88 481,124 88 481,124 88 481,124 0,000 88 481,124 0,000
- Construction en cours 616 1985,427 84 637,075 - 6 246 622,502 ) 0,000 6 246 622,502
TOTAL IMMO. CORPORELLES 30 803 308,101 | 89 833,075 0,000 30893 141,176 | 13433347,121| 638 034,106 0,000 | 14071381,227 | 16821 759,949
TOTAL GENERAL 30 895 238,149 89 833,075 0,000 30985 071,224 | 13 524 735,800 638 575,148 0,000 | 14163 310,949 16 821 760,276
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2.3 IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Cette rubrique présente au 30 juin 2025, un solde de 360 601,360 TND contre
174 800,000 TND au 31 Décembre 2024, s’analysant comme suit :

DESIGNATION Au 30 Juin 2025 Au 30 Juin 2024 DECZ%';ZBRE
I;artlmpatlon « TUNINDUSTRIES 99 900,000 99 900,000 99 900,000
Participation « AFRICA PACK » 32 000,000 32 000,000 32 000,000
Préts aux personnels a plus d’un an 151 482,000 65 100,000 0,000
Cautionnement 32 900,000 45 900,000 42 900,000
Depots & caution.verses 44 319,360 0,000 0,000

TOTAL 360 601,360 242 900,000 174 800,000

o PARTICIPATION « TUNINDUSTRIES »

Le solde de cette rubrique au 30 juin 2025 correspond a la participation de la société « EURO-
CYCLES » dans le capital de la société « TUNINDUSTRIES », société a responsabilité limitée,
totalement exportatrice.

Cette participation concerne 7 992 parts sociales de 100 TND chacune, soit 99,9% du capital
de la société « TUNINDUSTRIES ».

e PARTICIPATION « AFRICA PACK »

Le solde de cette rubrique au 30 juin 2025 correspond a la participation de la société
« EURO-CYCLES » dans le capital de la société « AFRICA PACK SARL », société a

responsabilité limitée, partiellement exportatrice.

Cette participation concerne 320 parts sociales, soit 1% du capital de la société « AFRICA
PACK SARL ».

NOTE 3 — ACTIES COURANTS
Cette rubrique présente un solde net au 30 juin 2025 de 127 179 949,695 TND contre

137 644 872,407 TND au 31 Décembre 2024, se détaillant comme suit :

DESIGNATION Au 30 Juin 2025 Au 30 Juin 2024 | DECEMBRE 2024
Stocks 83 319 366,834 107 741 435,776 95 044 398,782
Clients et comptes rattachés 28 879 804,904 24 997 284,123 26 136 876,559
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Autres actifs courants 3 508 966,799 7 211 703,878 4 906 195,588
Placements et autres actifs 3107 606,072 92 643,001 3032 092,279
financiers

Liquidites et équivalents de 13 339 028,287 5417 450,721 13 455 135,495
Liquidités

TOTAL BRUT 132 154 772,896 145 460 517,499 | 142 574 698.703

@ Provisions stock -1 766 319,498 -1 852 898,140 -1 766 319,498
@ Provisions clients -3 208 503,703 -3 517 416,142 -3 163 506,798

TOTAL ACTIFS COURANTS

127 179 949,695

140 090 203,217

137 644 872,407

3.1 STOCKS

Le solde net de stock s’éleve a 81 553 047,336 TND au 30 juin 2025, contre 93 278 079,284

TND au 31 Décembre 2024, et se détaille comme suit

DESIGNATION Au30 Juin 2025 | Au 30 Juin 2024 | DFVSRE

I-Stock des matiéres premiéres et fournitures

lices 75 333 085,000 93 964 157 718 82 492 835,826
o Matiéres premiéres 73 475 573,000 92 052 539,718 | 80332 216,430
. Peintures 900 610,000 980 503,000 1182833,345
o Décors 956 902,000 931 115,000 977 786,051
Provision pour dépréciation -1 766 319,498 -1770048 ,758| -1 766 319,498
Valeur comptable nette (a) 73 566 765,502 92 194 108,960 | 80 726 516,328
11-Stock Autres approvisionnements 1 335 199,000 1 377 247,000 1372 434,549
e Emballages 1335 199,000 1 377 247,000 1372 434,549
Provision pour dépréciation 0,000 -21 405 ,943 0,000
Valeur comptable nette (b) 1 335 199,000 1 355 841,057 1372 434,549
111-Stock en transit des matieres premieres et 3708 080 804 8 557 188,235 9 090 211.870

fournitures liées: (c)

Valeur Comptable nette : (a)+ (b)+ (c)

78 610 045,306

102 107 138,252 | 91 189 162,747

V- Stock des Produits 1769 832,457 2 036 015,570 1573 609,318
. Produits finis 1769 832,457 2 036 015,570 1573 609,318
Provision pour dépréciation 0,000 -61 443,439 0,000
Valeur comptable nette (d) 1769 832,457 1974 572,131 1573 609,318
V-Stock en transit des Produits finis (g) 1173169,573 1 806 827.253 515 307,219
Valeur Comptable nette (d)+(e) 2 943 002,030 3781399,384| 2088 916,537
Valeur comptable nette des Stocks
P 81553 047,336 105888 537,636| 93 278 079,284
(atb+c+d+e)
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3.2 CLIENTS ET COMPTES RATTACHES

Cette rubrique présente un solde net au 30 juin 2025 de 25 671 301,201 DT, contre
22 973 369,761 TND au 31 Décembre 2024, qui se détaille comme suit :

DESIGNATION Au 30 Juin 2025 | Au 30 Juin 2024 | PECMBRE

Clients ordinaires 25671 301,201 21479867,981| 22973 369,761
Clients douteux ou litigieux 3208 503,703 3517 416,142 3163 506,798
Solde du compte ** Clients ** 28 879 804,904 24997 284,123 26 136 876,559
PV pour dépréciation des clients | -  3208503,703| -3517416,142| -3 163 506,798
TOTAL 25671301,201| 21479867,981| 22973 369,761

3.2.1 Clients ordinaires :

Cette rubrique présente un solde brut au 30 juin 2025 de 25 671 301,201 TND contre un solde

brut de 22 973 369,761 TND au 31 Décembre 2024 se détaillant comme suit :

INTITULE JUIN-25 DECEMBRE 2024

PENTAGON SPORTS 342 938,829 0,000
MITS 188 741,730 0,000
HALFORDS LIMITED 15 929 282,444 16 910 267,806
DEPORTICA 1131 181,982 1 024 038,768
ATALASP.AITALY 939 620,325 953 086,013
GO OUTDOORS 1784 490,697 936 348,311
MANUFACTURE FRANCAISE DU CYCLES 2 344 196,238 906 361,315
CONOR SPORTS S.A 679 839,588 694 649,228
ZELVEGIAN BROS 561 169,307 402 808,565
KS CYCLING 0,000 385 408,252
YOAC GROUP 0,000 306 026,331
GROUPE TANDEM FALCON 109 887,616 276 058,573
DENVER 60 814,576 49 448,201
AVANTAGO SPORTS GMBH 1074 206,420 0,000
MODELO CONTINENTE 180 159,800 0,000
Autres clients 344 771,649 128 868,398
TOTAL 25671 301,201 22 973 369,761
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3.2.2 Clients Douteux :

Cette rubrique présente un solde brut au 30 juin 2025 de 3 208 503,703TND contre un solde
brut de 3 163 506,797 TND au 31 décembre 2024 se detaillant comme suit :

INTITULE JUIN-25 DECEMBRE 2024
MOLHO 3073 657,152 3 025 822,036
PODILATOUPOLI 104 866,004 104 866,004
MOORE LARGE 29 980,547 32 818,757
Total 3208 503,703 3163 506,798
Provisions pour creances -3 208 503,703 -3 163 506,798
douteuses

Les créances de ces clients douteux ont été totalement provisionnées au 30 juin 2025.

3.3 AUTRES ACTIES COURANTS

Cette rubrique présente un solde net de 3 508 966,799TND au 30 juin 2025, contre
4 906 195,588 TND au 31 Décembre 2024, et qui se détaille comme suit :

DESIGNATION Au30 Juin 2025 | Au30 Juin 2024 | D5 MBRE
Personnel avance et acompte 64 550,000 60 350,000 118 650,000
Fournisseurs avances et acomptes 1016 537,997 304 732,421 1038 322,751
Etat imp0ts et taxes 295 762,285 2783 412,288 2 813 313,946
Débiteurs divers 1 883 650,803 3644 126,509 756 781,497
Charges constatés d'avance 248 465,714 419 082,660 179 127,394
TOTAL 3508 966,799 7211703,878| 4906 195,588

3.4 PLACEMENTS ET AUTRES ACTIES FINANCIERS

Cette rubrique présente un solde de 3 107 606,072 TND au 30 juin 2025 contre 3 032 092,279
TND au 31 Décembre 2024, se détaillant comme suit :

DESIGNATION Au 30 Juin 2025 | Au 30 Juin 2024 DE%%';’LBRE
Echéance a moins d'un an sur prét NC 74 600,000 61 482,000 0,000
FCP CAPITAL 33 006,072 31161,001| 32092279
PLACEMENT A COURT TERME 3000 000,000 0,000| 3000 000,000
TOTAL 3107 606,072 92 643,001 | 3032 092,279
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3.5 LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES

Cette rubrique totalise un solde de 13 339 028,287 TND au 30 juin 2025, contre 13 455 135,495
TND au 31 Décembre 2024, se détaillant comme suit :

DESIGNATION Au 30 Juin 2025 | AUSDUIN | DECEMBRE
Banques 13 075 805,402 | 5157 067,72| 13206 997,063
Régies d'avance et accréditifs 247 947,840 247 026,15 244 086,150
Caisse 15 213,456 370,329 3755,218
Autres organismes financiers 61,589 12 986,524 297,064
TOTAL 13 339 028,287 |5 417 450,721 | 13 455 135,495

NOTE 4 - CAPITAUX PROPRES

Cette rubrique accuse au 30 juin 2025 un solde de 62 813 246,083 TND, contre
61 866 364,133 TND au 31 Décembre 2024, s'analysant comme suit :

DESIGNATION Au 30 Juin 2025 | Au 30 Juin 2024 DECZ%';’LBRE

Capital social 9 801 000,000 9801 000,000 9 801 000,000
Réserves 980 100,000 980 100,000 980 100,000
Résultat reporté 45 204 664.133| 40 657 327,682 40 657 327,682
Résultat de I'exercice 6 827 481,950 4704 007,466 | 10 427 936,451
TOTAL 62813 246.083| 56 142 435148 | 61 866 364,133

* Suivant le procés-verbal de I’AGO du 18 Juin 2025, 1’assemblée générale ordinaire décide de

distribuer les dividendes aux titres de I’exercice 2024, et d’affecter par conséquent le résultat

de I’exercice 2024 ainsi que les résultats reportés comme suit :

- Bénéfice exercice 2024 :
- Résultat reporté 2024 :
Résultat distribuable :

- Distribution des dividendes

Résultats reportés aprés affectation

10 427 936 TND
40 657 328 TND
51 085 264 TND
(5 880 600) TND
45 204 664 TND
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TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

. . p p p .| Modifications Résultat de Total des capitaux
Capital social Réserve légale Résultats reportés \ -
- . comptable I'exercice Propres
Désignation

1 2 3 4 5 (1)+(2)+(3)+(4)+(5)
& Solde au 31 Décembre 2024 9 801 000,000 980 100,000 40 657 327,682 0,000 10427936,451 61 866 364,133
- Affectation du résultat 2024 10 427 936,451 -10 427 936,451 0,000
- Augmentation de Capital 0,000 0,000 0,000
- Réserves légales 0,000
- Distribution des dividendes -5 880 600,000 -5 880 600,000
- Résultat de au 30 juin 2025 6 827 481,950 6 827 481,950
4 Solde au 30 juin 2025 9 801 000,000 980 100,000 45 204 664,133 0,000 6 827 481,950 62 813 246,083
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NOTE 5 - PASSIFS NON COURANTS

Au 30 juin 2025, le solde de cette rubrique est de 7 271 996,816 TND, contre
7 861 995,349, TND au 31 Décembre 2024, et se détaille comme suit :

DESIGNATION Au 30 Juin 2025 Au 30 Juin 2024 DECZ%';’LBRE
Emprunts 7271 996,816 6008 371.150| 7 861 995,349
TOTAL 7271 996,816 6008 371.150| 7 861 995,349

5.1 Emprunts

Les emprunts contractés par la société « EURO-CYCLES » d’une valeur de 7 271 996,816

TND au 30 juin 2025, se détaillent comme suit :

DESIGNATION Au 30 Juin 2025 | Au 30 Juin 2024 DECZ%';’LBRE
Emprunt AMEN BANQUE 4373 946,373 5885479.639| 7814 125196
Emprunt Leasing 6 489,443 122 891,511 47 870,153
CREDIT CMT BANQUE DE TUNISIE 3
el 2 891 561,000 0,000 0,000
TOTAL 7271 996,816 6008371150 7861 995,349

NOTE 6 - PASSIFS COURANTS

Au 30 juin 2025, les passifs courants présentent un solde de 74 277 068,432TND contre 85 461
815,274 TND au 31 Décembre 2024, Le détail de cette rubrique se présente comme suit :

DESIGNATION Au30Juin2025 | Au30Juin2024 | S MBRE
Fournisseurs et comptes rattachés 14 887 819,468 22 882 559,290 20 428 551,328
Autres passifs courants 13162 519,096 14 507 373,234 12 988 765,922
Autres passifs financiers 46 000 653,029 51 240 280,440 51 691 838,577
Concours bancaires 226 076,839 7 290 864,883 352 659,447

TOTAL 74 277 068,432 95921 077,847 85 461 815,274

6.1. FOURNISSEURS ET COMPTES RATTACHES

Cette rubrique présente au 30 juin 2025 un solde de 14 887 819,468 TND contre
20 428 551,328 TND au 31 Décembre 2024, se détaillant comme suit :
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DESIGNATION Au 30 Juin 2025 | Au 30 Juin 2024 DECEMBRE 2024
Fournisseurs d’exploitation 13 783 088,387 21 450 858,036 18 597 972,134
Fournisseurs effets a payer 1104 731,081 1431 701,254 1798 998,674
Fournisseurs d’immobilisations 31 580,520

Total 14 887 819,468 22 882 559,290 20 428 551,328

6.2. AUTRES PASSIFS COURANTS

Les autres passifs courants totalisant 13 162 519,096 TND au 30 juin 2025, contre
12 988 765,922 TND au 31 Décembre 2024, se reépartissent comme suit :

DESIGNATION Au 30 Juin 2025 Au30Juin 2024 | PECMBRE
Client avance et acompte 1 940 254,095 3352 485,27 2979 872,396
-Etat imp0ts et taxes 1703 205,849 448 402,94 3861 149,297
Personnel rémunérations dues 330 345,001 300 467,94 826 168,271
CNSS 369 479,884 337 398,96 472 781,694
Créditeurs divers 523 744,852 477 904,834 549 382,711
Charges a payer 2 413 369,551 3945 475,954 2960 991,909
Dividendes a payer 5882 119,864 5 645 237,340 1338 419,644
TOTAL 13 162 519,096 14 507 373,234 12 988 765,922
6.3. AUTRES PASSIFS FINANCIERS
Cette rubrique présente un solde de 46 000 653,029 TND au 30 juin 2025, contre
51 691 838,577 TND au 31 Décembre 2024, se détaillant comme suit :
DESIGNATION Au 30 Juin 2025 Au 30 Juin 2024 DECZ%';/LBRE
Emprunt liés au cycle d’exploitation 44 538 186,715 46 731 441,349 50 135 688,337
Echéances a moins d’un an 1218 225,711 4317 141,514 1207 099,616
Intéréts courus 244 240,603 191 697,577 349 050,624
TOTAL 46 000 653,029 51 240 280,440 51 691 838,577

6.4. CONCOURS BANCAIRES

Cette rubrique totalise un solde de 226 076,839TND au 30 juin 2025, contre 352 659,447TND

au 31 Décembre 2024, se détaillant comme suit :

DESIGNATION AU30Juin 2025 | Au 30 Juin 2024 DEcon';’LBRE
STB 15922/7 DT 0,000 3 108 030,662 0,000
AMEN BANK 0,000 322 843,629 0,000
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STB 219745 1 039,989 949,989 969,989
ATB DINARS 0,000 2 496 631,028 0,000
B H DINARS 0,000 1 362 409,575 77 428,122
BANQUE DE TUNISIE TND 225 036,850 0,000 274 261,336

226 076,839 7 290 864,883 352 659,447

NOTE 7 — PRODUITS D’EXPLOITATION

Cette rubrique présente au 30 juin 2025 un solde de 56 167 027,899TND, contre

54 720 305,559 TND au 30 Juin 2024, se détaillant comme suit :

DESIGNATION Au 30 Juin 2025 Au 30 Juin 2024 DECZ%';’LBRE
Revenus 56 053 724360 54 300 621.858| 119 631 189,641
Autres produits 113 303,539 410 683.701| 2809 041,863
TOTAL 56 167 027,899 54 720 305,559 | 122 440 231,504

7.1 CHIFFRE D’AFFAIRES

Le chiffre d’affaires de la société « EURO-CYCLES » est passé de 54 300 621,858 TND au
30 Juin 2024 a 56 053 724,360 TND au 30 juin 2025.

DESIGNATION Au 30 Juin 2025 | Au 30 Juin 2024 DECZ%';’LBRE
Ventes vélos 51573 014,511 48 616 312,755 109 469 670,390
Ventes accessoires 4 480 709,849 5652 691,503 10129 901,651
Ventes produits résiduels 0,000 31 617,600 31 617,600
TOTAL 56 053 724,360 54 300 621,858 | 119 631 189,641

7.2 AUTRES PRODUITS

Les autres produits accusent au 30 juin 2025 un solde de 113 303,539 TND, contre un solde de

419 683,701 TND au 30 Juin 2024 et qui se détaille comme suit :

DESIGNATION Au30 Juin 2025 | AU 39 U | DECEMBRE

Loyers batiment a TUNINDUSTRIE 110 465,326 16 206,750 32 413,500
Frais administratifs a TUNINDUSTRIE 0,000 93 448,238 186 896,476
Reprise sur provision stock matieres premieres 0,000 0,000 1 852 898,140
Reprise sur provision clients 0,000 0,000 663 938,057
Reprise sur provision Pour risque 2 838,213 310 028,713 0,000
Transfert des charges 0,000 0,000 72 895,690

TOTAL 113 303,539 419 683,701 2 809 041,863
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NOTE 8 — CHARGES D’EXPLOITATION

Au 30 juin 2025, Les charges d’exploitation sont de I’ordre de 47 352 450,646 TND contre un
solde de 46 479 301,299 TND au 30 juin 2024, se détaillent comme suit :

DESIGNATION Au 30 Juin 2025 Au 30 Juin 2024 DECZ%';/LBRE
Variation stocks PF et encours 854 085,493 2 269 533,076 4 023 459,362
«Variation stock PF et encours 196 223,139 628012,020| 1090 418,272
. . 657 862,354

eVariation stock PF en transit 1641 521,056 2933 041,090
Achat matieres consommeés 39 530 293,268 35 818 327,408 78 774 397,849
e Achat MP 28 822 864,353 17 342 580,375| 52 437 854,973
e Achat MP en Transit * -5 382 131,066 6 635 234,309 0,000
eAchat emballage 2 307 974,048 2 090 914,027 4 465 901,169
eAchat décors 548 788,666 425 469,570 903 493,249
eVariation stock MP 7 138 866,775 15 010 842,000 19 360 576,999
eVariation stock MP en transit 5382 131,066 -6 635 234,309 0.000
o Variation Décors 20 884,051 27 714,000 -18 957,051
¢ Achats non stockés des matiéres et fournitures 728 404,212 603 174,993 1375 408,383
e Rabais, remises, ristournes obtenus sur achats -74 724,386 498 395,443 426 070,676
Charges de personnel 4 016 844,170 3581 177,050 7527 814,192
«Charge de personnel 2 902 454,831 2 640 846,837  6392453,250
o Charges sociales légales 458 319,615 416 508,593 945 047,818
o Autres charges 656 069,724 523 821,620 190 313,124
Dotations aux amorts et prov 686 410,266 668 764,855 3 137 356,456
e Dot immob incorporelle 541,042 541,042 1 082,083
e Dot immob corporelle 638 034,106 663 604,453 1 365 335,515
e Dot aux provisions pour dépréciation des 47 835,118 0,000 0,000
comptes clients

e Dot aux prov pour risques et charges 0,000 4 619,360 4 619,360
e Dot aux provisions pour dépréciation de stocks 0,000 0,000 1766 319,498
Autres charges d’exploitation 3972 988,435 4141 498,910 9919 485,526
e Charges locatives 0,000 81 932,773 100 840,336
e Entretiens et réparations 143 492,626 248 461,838 458 793,609
e Primes d'assurances 43 659,578 28 602,023 242 056,221
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e Etudes et recherches 258 952,879 561 090,544 617 168,555
e Transports et autres services extérieurs 1 833 565,168 1754 736,209 4 975 178,566
e Commissions sur ventes 589 428,193 486 040,856 1189 317,538
eRémunérations d'intermédiaires 227 344,723 162 175,781 304 177,781
e Publicités 9119,189 18 701,334 47 764,019
e Transports / achats 19 824,471 7 719,875 20993,411
e Divers 8 217,249 7 289,909 19 529,047
¢ Réceptions, voyages et déplacements 93 781,383 81 717,789 151 517,659
e Frais de télécommunications 39247,113 36 881,385 71 083,260
eCommissions bancaires 228 605,419 231 556,005 493 686,840
e Charges diverses ordinaires 104 673,973 128 515,018 323 942,958
e Etats, imp0ts et taxes 349 281,080 306 077,571 884 435,726
e Autres charges liées a une modification 23 795 391 0,000 19 000,000
comptable

TOTAL 47 352 450,646 46 479 301,299 | 103 382 513,385

* Le compte achat matieres premieres en transit présente au 30 juin 2025 un solde débiteur de
-5 382 131,066 TND qui se détaille comme suit :

DESIGNATIONS

Au 30 Juin 2025

Extourne Stocks en Transit au 31/12/2024

-9 090 211.870

Constatation stocks en transit au 30/06/2025

3 708 080.804

Total

5382 131,066

NOTE 9 — CHARGE FINANCIERES NETTES

Cette rubrique accuse au 30 juin 2025 un solde de 1 871 208,450 TND, contre
3437 864,069 TND au 30 Juin 2024, s'analysant comme suit :

DESIGNATION Au 30 Juin 2025 | Au 30 Juin 2024 | DECEMBRE 2024
Intéréts des emprunts 2 069 935,489 2 443 285,021 4 360 784,731
Intéréts des comptes courant 41 031,952 752 161,934 1340 031,504
Pertes de change 1917 748,685 578 038,346 2 024 049,229
Gains de change -2 157 507,676 -335 621,232 -1 522 626,641
TOTAL 1871 208,450 3437 864,069 6 202 238,823
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NOTE 10 — PRODUITS DES PLACEMENTS ET PRODUITS FINANCIERS

Les produits des placements et financiers d’une valeur de 1 208 314,923 TND au 30 juin 2025,
contre 529 871,585 TND au 30 Juin 2024, se détaillent comme suit :

DESIGNATION Au30 Juin 2025 | Au30 Juin 2024 | PECMBRE

Produits des participations TUNINDUSTRIE 999 000,000 499 500,000 499 500,000
Intéréts crediteurs sur ccb 208 401,130 29 436,810 80 785,936
Produits FCP capital plus 913,793 934,775 1 866,053
TOTAL 1208 314,923 529 871,585 582 151,989

NOTE 11 — AUTRES GAINS ORDINA

IRES

Cette rubrique accuse au 30 juin 2025 une valeur de 58 697,089 TND, contre 75 762,862 TND

au 30 juin 2024 s’analysant comme suit :

DESIGNATION Au30Juin2025 | Au30Juin2024 | PG MBRE
Produits divers ordinaires 58 697,089 13,339 26 878,878
PRODUITS ORD.MOD.COMPTABLES 0,000 75 749,523 0,000
Gains Ordinaires 0,000 0,000 75 749,523
TOTAL 58 697,089 75 762,862 102 628,401
NOTE 12— AUTRES PERTES ORDINAIRES
Cette rubrique s’analyse au 30 juin 2025 comme suit :
DESIGNATION Au30 Juin 2025 | Au30 Juin 2024 |PECMBRE
Autres pertes ordinaires 29,465 1,022 1,052
29,465 11 878,756 1,052
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NOTE 13- LES POSTES DE L’ETAT DE FLUX DE TRESORERIE

13.1 Variation des éléments du BFR

DESIGNATION Au 30 Juin 2025 Au 30 Juin 2024 |(DECEMBRE 2024
Stocks 11 725 031,950 10 492 091,767 23 189 128,761
Clients et comptes rattachés -2 742 928,345 -12 498 615,030 -13 638 207,466
Autres actifs courants 1397 228,789 2 095 590,464 4 401 098,754
Fournisseurs et comptes rattachés et
autres dettes -5471 788,707 9 862 048,125 6 046 785,898
13.2 Trésorerie au 30 juin 2025
DESIGNATION Au 30 Juin 2025 Au 30 Juin 2024 DECEMBRE 2024
Liquidités et Equivalents de
Liquidités 13 339 028.287 5417 450,721 13 455 135.495
-Concours bancaires 226 076,839 7 290 864,883 352 659,447
TOTAL 13 112 951,448 -1 873 414,162 13 102 476,048
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NOTE 14- SOLDES INTERMEDIAIRES DE GESTION

Produits Montant Charges Montant Soldes 30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024
Ventes de marchandises et autres produits
d'exp Co(t d'achat des marchandises vendues Marge commerciale
Total 0,000 0,000 0,000 0,000
Revenus et autres produits d'exploitation 56 053 724,360 | Achats consommés 39 530 293,268
Production stockée Production immobilisée 113 303,539
Autres produits ordinaires 854 085,493
Total 57 021 113,392 | Total Production 57 021 113,392 52 450 772,483 118 416 772,143
Marge sur cout
Production 57 021 113,392 | Achats Consommés 39 530 293,268 | Matieres 17 490 820,124 16 632 445,075 39 642 374,294
Marge commerciale Autres charges externes 3623 707,355
Marge sur cot matiére 17 490 820,124
Autres Charges d'exploitation
Total 17 490 820,124 | Total 3623 707,355 | Valeur Ajoutée Brute 13867 112,769 12 796 763,736 30 607 324,494
Valeur Ajoutée Brute 13867 112,769 | Impbts et taxes 349 281,080
Charges de personnel 4016 844,170
Excédent Brut
Total 13867 112,769 | Total 4 366 125,250 | D'exploitation 9500 987,519 8909 769,115 22 195 074,576
Excédent brut d'exploitation 9500 987,519 | charges ordinaires 29,465
Autres produits ordinaires 58 697,089 | Charges financiéres 1871 208,450
Produits financiers 1208 314,923 | Dotations aux amortissements et aux prov 686 410,266
Transfert et reprise de charges Impot sur le résultat ordinaire 1382 869,400
Résultat des activités
Total 10 767 999,531 | Total 3940 517,581 | Ordinaires apres IS 6 827 481,950 4704 007,466 10 710 874,834
Résultat positif des activités ordinaires aprées
Impot 6 827 481,950
Résultat net apres
modification
Total 6 827 481,950 | Total 0,000 | comptable 6 827 481,950 4704 007,466 10 427 936,451
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NOTE 15- TABLEAU DE PASSAGE DES CHARGES PAR NATURE AUX CHARGES PAR DESTINATION

Ventilation
) Montant des charges
Liste des comptes de charges par nature p%g/r(l)%t/l;(r)%Sa ) Codt des ventes a dnﬁ?]tiis\;i:;tive (ﬁsctt:;/ti)tjéti?)en Charges financiéres | Autres charges ol

- Variation des stocks des P.F et des encours 854 085,493 854 085,493 - - - - 854 085,493
- Achats consommés -39 530 293,268 -39 530 293,268 - - - -| -39530 293,268
- Charges de personnel -4 016 844,170 -2 811 790,919 -1 166 893,231 -38 160,020 - - -4 016 844,170
- Dotations aux amort. et aux provisions -686 410,266 -555 031,341 -38 644,898 -92 734,027 - - -686 410,266
- Autres charges d'exploitation -3 972 988,435 -476 758,612 -352 404,074 -2 833 535,352 -95 351,722 -214 938,674 -3 972 988,435
- Charges financiéres nettes -1 871 208,450 - - - -1 871 208,450 - -1 871 208,450
- Autres pertes ordinaires nettes -29,465 - - - - -29,465 -29,465

Total -49 223 688,561 -42 519 788,647 -1 557 942,204 -2 964 429,398 -1966 560,172 | -214 968,139 | -49 223 688,561
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NOTE 16- NOTE SUR LES ENGAGEMENTS HORS BILAN

AU 30 juin 2025, les engagements hors bilan de la société « Euro-cycles » sont :

I- ENGAGEMENTS DONNES

1.1 Engagements bancaires donnés

Banques Engagement Montant en DT Hypotheque Superficie en m?2 | Rang
CREDIT DE " . o
STB GESTION : Totalité du Lot 44 (ancien lot 25) TF 177063 6 424 1
Accrifgégﬁ *F 1 30337000000 |Totalité du Lot 51 (ancien lot 27 ) TF 177062 5909 1¢
Nantissement sur outillage et matériel
dont le total s'éleve 2 662 154 TND
Nantissement sur I'ensemble des éléments
corporels
et incorporels composant un fond de
commerce
sisa la Z.1 KALAA KEBIRA Sousse
Nantissement en rang utile sur le matériel de
2662 154 DT
CREDIT DE Totalité du Lot 44 (ancien lot 25) TF .
uiB GESTION : 177063 6424 utile
Totalité du Lot 51 (ancien lot 27 ) TF .
10 000 000,000 177062 5909 utile
Totalité du TF N° 40017
CREDIT DE Totalité du Lot 44 (ancien lot 25) TF .
AMEN BANK GESTION : 177063 6 424 utile
Totalité du Lot 51 (ancien lot 27 ) TF .
21 000 000,000 177062 5909 utile
CREDITLONG | 6 500 000,000 Totalité du Lot 43 TF 40017 5792 Ler
TERME : rang
CREDIT DE Totalité du Lot 44 (ancien lot 25) TF .
BH BANK GESTION 30500 000,000 177063 6424 utile
Totalité du Lot 51 (ancien lot 27 ) TF .
177062 5909 utile
CREDIT DE Totalité du Lot 44 (ancien lot 25) TF .
GESTION : 177063 6424 utile
BT BANK 14000 000,000 |  Totlitedutot 5’717(02;‘“6” lot27) TF 5 909 utile
Totalité du Lot 43 (ancien lot 27 ) TF 5792 2eme
201920 rang
CREE&;MSYEN 3 750 000,000 Nantissement sur le fonds de commerce utile
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1.2 Engagements donnés au profit des sociétés du groupe
Des garanties sont données par la société mere EUROCYCLE au profit de sa filiale
TUNINDUSTRIE détaillées comme suit :

Banques Engagement Montanten DT
uUlB Crédit de gestion 2100 000 Hypothéque Immobiliere
uUlB Crédit a moyen Terme d’investissement 4202 000 Hypothéque Immobiliere
STB Crédit de gestion 5000 000 Hypotheque Immobiliere
STB Crédit a moyen Terme d’investissement 2 500 000 Hypotheque Immobiliere
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Mesdames et Messieurs les Actionnaires de la
Société « EURO-CYCLES - SA »
Zone industrielle Kalaa Kébira 4060, Sousse ;

RAPPORT D'EXAMEN LIMITE DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES INDIVIDUELS
AU 30 juin 2025

Introduction

En application des dispositions de I’article 21 bis de la loi N° 94-117 du 14 Novembre 1994
portant réorganisation du marché financier telle que modifiée par la loi 2005-96 du 18 Octobre
2005, nous avons procéde a un examen limité des états financiers intermédiaires de la société
« EURO-CYCLES » , comprenant le bilan au 30 juin 2025, 1’état de résultat, et 1’état de flux
de trésorerie pour la période de six mois se terminant a cette date, des notes contenant un résume

des principales méthodes comptables et d’autres notes explicatives.

Ces états financiers intermédiaires, qui font ressortir un total net de bilan de
144 362 311.331 TND, des capitaux propres s’élevant a 62 813 246.083 TND y compris un
résultat bénéficiaire de 6 827 481.950 TND.

La Direction Générale est responsable de 1’établissement et de la présentation sincére de ces
états financiers, conformément aux normes comptables généralement admises en Tunisie, aux
lois et réglementations en vigueur.

Cette responsabilité comprend : la conception, la mise en place et le suivi d’un systéme de
controle interne relatif a 1’établissement et de la présentation sincére d’états financiers ne
comportant pas d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, ainsi
que la détermination d'estimations comptables raisonnables eu égard aux circonstances,

Notre responsabilité est d’exprimer une conclusion sur la base de notre examen limité.

Etendue de I’examen limité
Nous avons effectué notre examen limité selon la Norme ISRE 2410 « Examen limité

d’informations financieres intermédiaires effectué par 1’auditeur indépendant de 1’entité ».
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Un examen limit¢ d’informations financieres intermédiaires consiste en des demandes
d’informations, principalement aupres des personnes responsables des questions financieres et
comptables et dans la mise en ceuvre de procédures analytiques et d’autres procédures d’examen
limité. L ’étendue d’un examen limité est trés inférieure a celle d’un audit effectué selon les
normes ISA et, en conséquence, ne nous permet pas d’obtenir I’assurance que nous avons relevé
tous les faits significatifs qu’un audit permettrait d’identifier. En conséquence, nous

n’exprimons pas d’opinion d’audit.

Conclusion

Sur la base de notre examen limité et compte tenu de ce qui est mentionné ci-dessus, nous
n’avons pas relevé de faits qui nous laissent a penser que les états financiers intermédiaires, ci-
joints, ne donnent pas une image fidele de la situation financiere de la société « EURO-
CYCLES » arrétée au 30 juin 2025, ainsi que de sa performance financiére et des flux de
trésorerie pour la période de six mois se terminant a cette date, conformément aux principes

comptables généralement admis en Tunisie.

Sousse, le 27/08/2025

Les commissaires aux comptes

YOSRA CHELLY AHMED EL KAFSI
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AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES

POULINA GROUP HOLDING S.A.
Siege Social : GP1 KM 12 EZZAHRA

La société POULINA GROUP HOLDING S.A. publie, ci-dessous, ses états financiers
intermédiaires arrétés au 30 juin 2025 accompagnés du rapport d’examen limité des
commissaires aux comptes : M. Elyes BEN M’BAREK et M. Salah Meziou représentants les

sociétés d’expertise comptable (SAECO Consulting) & (Expert-Partners)
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PHOLDING

Bilan Individuel Intermédiaire au 30 Juin 2025
(Exprimé en Dinar Tunisien)

PouuLiNna GROU | s.a
ACTIFS Notes 30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024
ACTIFS NON COURANTS
Immobilisations incorporelles
Immobilisations incorporelles 1007 880 795 275 997 555
Amortissement immobilisations incorporelles -830 562 -786 415 -791 963
1 177 318 8 860 205 592
Immobilisations corporelles
Immobilisations corporelles 44 255 266 37 293 652 40671 379
Amortissement des immobilisations corporelles -19 227 413 -16 782 432 -17 405 613
1 25027 853 20511219 23 265 765
Immobilisations financiéres
Immobilisations financiéres 724 387 854 626 361 589 647 893 428
Autres Immobilisations financieres 28 563 430 10 589 403 28 401 819
2 752 951 284 636 950 993 676 295 247
TOTAL DES ACTIFS IMMOBILISES 778 156 456 657 471 072 699 766 604
TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS 778 156 456 657 471 072 699 766 604
ACTIFS COURANTS
Clients et comptes rattachés 3 9201 022 9299 8 800 707
Autres actifs courants 4 178 376 522 251 047 989 18 162 506
Placements et autres actifs financiers 5 13989 350 79119131 50 664 755
Liquidités et équivalents de liquidités 6 1527 966 186 285 9 559 685
TOTAL DES ACTIFS COURANTS 203 094 859 330 362 704 87 187 652
TOTAL DES ACTIFS 981 251 315 987 833 776 786 954 257

Les Notes de 1 a 19 font partie intégrante des états financiers.
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2025

Bilan Individuel Intermédiaire au 30 Juin

(Exprimé en Dinar Tunisien)

CAPITAUX PROPRES & PASSIFS Notes 30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024
CAPITAUX PROPRES
Capital social 180003 600 180003 600 180 003 600
Réserve légale 18000360 18000360 18 000 360
Résultats reportés 563 803 803
Autres capitaux propres 375972057 327771057 327 771057
Total des capitaux propres avant résultat de I'exercice 573976580 525775820 525775820
Résultat de I'exercice 163 650 626 118 540837 129 202 381
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES AVANT AFFECTATION 7 737 627 207 644 316 657 654 978 200
PASSIFS
Passifs non courants
Emprunts 83 251 267 69471399 90913342
Autres passifs non courants 94 299 120 299 120 299
Total des passifs non courants 8 83 345 567 69 591 698 91 033 642
Passifs courants
Fournisseurs & comptes rattachés 9 38 661 884 31623 926 4449 271
Autres passifs courants 10 92547059 219903 320 9 206 677
Concours bancaires et autres passifs financiers 11 29 069 599 22 398 175 27 286 466
Total des passifs courants 160 278542 273925 421 40942 415
TOTAL DES PASSIFS 243624109 343517119 131976 056
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS 981251315 987833776 786954 257

Les Notes de 1 a 19 font partie intégrante des états financiers.
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Etat de résultat individuel Intermédiaire
au 30 Juin 2025
(Exprimé en Dinar Tunisien)

PouLina GROUVPHOLDIMNG |s5a
Désignation Notes 30/06/2025 30/06/2024  31/12/2024
PRODUITS D'EXPLOITATION

Revenus 173020080 131367479 153923582
Total des produits d'exploitation 12 173020080 131367479 153923582
CHARGES D'EXPLOITATION

Charges de personnel 13 -3883817 -3841 081 -7 460 811

Dotations aux amortissements et aux provisions 14 -692 650 -609 036 -1230734

Autres charges d'exploitation 15 -3 586 386 -3586 640 -6 832 448
Total des charges d'exploitation -8 162 853 -8036 757  -15523 993
RESULTAT D'EXPLOITATION 164 857 227 123330722 138 399 589

Charges financiéres nettes 16 -968 092 -4 382 075 -8 011 550

Autres gains ordinaires 17 156 302 90 996 456 065

Autres pertes ordinaires -12 840 -233 649 -1 324 806
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES AVANT IMPOT 164032597 118805994 129519 299

Impét sur les bénéfices -381 971 -265 157 -316 918
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 163650626 118540837 129202 381

Les Notes de 1 a 19 font partie intégrante des états financiers.




Etat de Flux de Trésorerie Individuel
Intermédiaire au 30 Juin 2025
(Exprimé en Dinar Tunisien)
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Désignation Notes  30/06/2025 30/06/2024  31/12/2024
Flux de trésorerie liés a I'exploitation
Résultat net de I'exercice 7 163 650 626 118 540837 129 202 381
Ajustements pour :
* Dotations aux amortissements letl4 2409145 1886160 4059 424
* Moins-values sur cessions d’immobilisations corporelles 6 258 22773 74101
* Plus-values sur cessions d'immobilisations corporelles 17 -156 299 -90 994 -456 031
*TVA a reverser sur cessions d'immobilisations corporelles -7 780 -3584 -20 270
* Plus-values sur cessions d'immobilisations financiéres 212 -571346 -22 805398 -23 520 805
* Moins-values sur cessions d'immobilisations financiéres 0 23875772 24689758
* Plus-values sur cessions de placements 5etl6 -2934826 -1175037 -1311311
* Variation du BFR -124 033 364 -97 806 537 -2 634 413
* Produits des fonds gérés TDS -1 750 -54 191 -85 302
*Liquidités déposées chez les intermédiaires en bourse 5 -681 641 0 -127 376
*Cautions regus sur loyer 8 -26 000 0 0
Flux de trésorerie provenant de I'exploitation 37653023 22389801 129870 155
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement
Décaissements sur acquisitions d'immobilisations corporelles et incorporelles 1 -1720915 -1498605  -3769 471
Encaissements sur cessions d’immobilisations corporelles et incorporelles 252 900 155 100 679 141
Décaissements sur acquisitions d’immobilisations financieres 211  -83921330 -75727885 -284604 906
Encaissements sur cession d’immobilisations financieres 2.2.2 8000000 56155746 178697 375
Décaissement provenant de I'acquisition des Titres Participatifs 0 0 -17 200000
Flux de trésorerie affectés aux activités d'investissement -77 389 345 -20915 644 -126 197 861
Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Distribution de dividendes 0 -19439595 -64801296
Variation trésorerie provenant des emprunts 8&11 -9546870 -8901414 15807631
Variation de trésorerie provenant placement courants 5 40291872 23950829 53843892
Variation de trésorerie provenant des préts au personnel 2 -161 611 69 237 -613 776
Flux de trésorerie affectés aux activités de financement 30583391 -4320944 4236 451
Variation de la trésorerie 6&11 -9152930 -2846 787 7908 746
Trésorerie au début de I'exercice 6&11 9559685 1650939 1650 939
TRESORERIE A LA FIN DE L’EXERCICE 6&11 406 755  -1195 848 9 559 685

Les Notes de 1 & 19 font partie intégrante des états financiers.
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POULINA GROUP HOLDING S.A.

PRESENTATION DE LA SOCIETE

PRINCIPES COMPTABLES ET METHODES
D’EVALUATION




I- PRESENTATION DE LA SOCIETE :

POULINA GROUP HOLDING est une société anonyme de droit Tunisien constituée en Juin 2008 ayant

pour activité principale :

= La promotion des investissements par la détention et/ou la gestion d’un portefeuille de titres de
valeurs mobiliéres cotées ou non cotées en Tunisie et/ou a I’étranger ;

= La prise de participations dans le capital de toutes entreprises créées ou a créer notamment par
voie de creation de sociétés nouvelles, d’apport de fusion, alliance, souscription, achats de titres
ou droit sociaux ou associations...;

= L ’assistance, I’étude, le conseil, le marketing et I’ingénierie financiére, comptable, juridique et
autres...;

= Et généralement toutes opérations commerciales, financiéres, mobilieres ou immobiliéres se
rattachant directement ou indirectement aux objets ci-dessus indiqués ou a tous autres objets

similaires.

Le capital social de la société PGH, a la constitution, s’élevant a 150 000 000 DT représente des apports
en nature sous forme d’actions ou de parts sociales de 72 sociéetés du groupe POULINA.

Une augmentation du capital de la sociéte PGH a été réalisee en 2008 par appel public a I’épargne et
souscription de 16 670 000 actions de 1 DT chacune avec une prime d’émission de 4,950 par action. Une
augmentation de capital par incorporation de réserves pour un montant de 13 333 600 DT a été effectuée
en 2011.

Des opérations de restructuration du capital des sociétés émettrices des titres objet des apports en nature ci-

dessus indiqués, ont été réalisées avant la création de la société PGH.
Son identifiant unique est le : 105 8891R. Son siége social est sis a GP1, Km 12, Ezzahra.

Il est a signaler que le groupe POULINA, créé a I’initiative de promoteurs privés Tunisiens en 1967, a
démarreé son activité avec une premiére entité d’élevage avicole.

Au fil des années, la taille du groupe s’est considérablement développée, son activité s’est largement
diversifiée ce qui lui a permis d’occuper une place trés importante sur le marché tunisien au niveau de

plusieurs secteurs d’activités, et notamment :

= L’agriculture et I’agroalimentaire ;

= L’industrie métallurgique et du bois ;
= Lacéramique ;

= Lecarton.

= La promotion immobiliére.




- PRINCIPES COMPTABLES et METHODES D’EVALUATION :

1- Référentiel comptable :

Les états financiers individuels de la société POULINA GROUP HOLDING sont préparés et présentés
conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie tels que définis par la loi 96-112
et le décret 96-2459 du 30 Décembre 1996.

Conventions comptables et Hypothéses sous-jacentes :

Les états financiers individuels de la société sont libellés en Dinars Tunisiens et préparés en respectant

notamment les hypothéses sous-jacentes et les conventions comptables, plus précisément :

=  Hypothése de continuité d'exploitation ;

= Hypothése de comptabilité d’engagement ;

= Convention de I’entité ;

= Convention de l'unité monétaire ;

= Convention de la périodicité ;

= Convention du codt historique ;

= Convention de réalisation du revenu ;

= Convention de rattachement des charges aux produits ;
= Convention de I’objectivité ;

= Convention de I’information compléte ;

= Convention de I’importance relative ;

=  Convention de prudence ;

= Convention de permanence des méthodes.

2- Principes et méthodes comptables :

Les principes et méthodes comptables les plus significatifs appliqués par la société POULINA GROUP

HOLDING pour la préparation de ses états financiers sont les suivants :

a. Exercice comptable :

La société POULINA GROUP HOLDING arréte ses comptes et cloture son exercice comptable au

31 Décembre de chaque année.

Les présents états financiers individuels intermédiaires sont arrétés au 30 Juin 2025.
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b. Immobilisations incorporelles et corporelles :

Les immobilisations incorporelles et corporelles sont comptabilisées a leur colt d'acquisition Hors TVA

déductible et amorties au taux linéaire suivants :

Immobilisations Taux
Licences 33 %
Logiciels 33%
Constructions 5%
Matériels de transport 20 %
Agencements, Aménagements et Installations 10 %
Equipements de bureaux et Matériels Informatiques 10 % & 15%
Petits matériels d’exploitation 33 %

Le traitement comptable du matériel financé par des crédits leasing est effectué selon la norme comptable
Tunisienne NC 41 relative aux contrats de location avec I’application des taux d’amortissement ci-dessus

indiqués.

3- Revenus et traitement des charges communes imputées aux sociétés du groupe :

Les revenus de la société PGH sont constitués essentiellement par des dividendes, des intéréts de
placements, de prestations de services d’assistance et de revenus de location facturés aux sociétés du groupe
et a des sociétés hors groupe.

Les charges communes encourues par la société PGH sont réparties sur les sociétés du groupe par le biais
de I’émission de notes de débit (y compris leur quote-part dans la TVA déductible correspondante) au
prorata de leur chiffre d’affaires. Des copies des factures et autres piéces justificatives correspondant aux
charges réparties sont annexées aux notes de débit, le tout conformément a la Note commune de la DGI
N° 22 /2013.

Ces notes de débit, correspondant a des remboursements de frais, sont portées au compte transfert de charges
et par la suite déduites au niveau de I’état de résultat des rubriques des charges d’exploitation
correspondantes, étant précisé que la TVA figurant sur la note de débit est déduite de la TVA récupérable
comptabilisée.

Il est & préciser que les services relatifs a des interventions spécifiques font I’objet d’une facturation et sont

comptabilisés parmi les revenus de la société PGH.

4- Etat de résultat et état des flux de trésorerie :

L’état de résultat et I’état des flux de trésorerie sont présentés selon les modéles autorisés.

Le renouvellement des billets de trésorerie est considéré comme un décaissement ou un encaissement.
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5- Etats financiers intermédiaires au 30 Juin 2025 :

Les états financiers intermédiaires au 30 Juin 2025 sont préparés selon les mémes régles que celles de cléture
de I’exercice au 31 Décembre. Les dividendes acquis a la date du 30 Juin sont constatés en totalité en

produits sans tenir compte du prorata temporis.

6- Impots sur le résultat :

La société est soumise a I’ impdt sur les sociétés au taux de 20 %. Elle est également soumise a la contribution
sociale de solidarité au taux de 1%.
Les impdts sur le résultat sont comptabilisés suivant la méthode de I’impét exigible et les impdts différés ne

sont pas constatés en comptabilité.

Au 30 juin, les impdts sur le résultat sont estimés et comptabilisés suivant les mémes régles appliquées pour

la détermination du résultat fiscal imposable et des impdts au 31 décembre.

7- Evénements survenus apres la date de cl6ture :

Aucun événement significatif de nature a affecter I'activité ou la situation financiéere de la société n'est

intervenu entre la cl6ture de I'exercice et la date de préparation du présent rapport.
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NOTES AUX ETATS FINANCIERS
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I- ACTIFS :

NOTE 1 - IMMOBILISATIONS INCORPORELLES ET CORPORELLES:

Les immobilisations corporelles et incorporelles ainsi que les amortissements sont détaillées dans le

tableau ci-apres :
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POULINA GROUP HOLDING S.A.
TABLEAU DES IMMOBILISATIONS ET DES AMORTISSEMENTS
D.I:I..I_-_La.j'l_l_l.l‘_gflr.;: Qo a0 AUSO]UINZOZS
P GrRO > H . A . P
CeA— R AR L (Exprimé en Dinars Tunisiens)
VALEURS BRUTES AMORTISSEMENTS V.C.N.
Designations Cumul au | Acquisitions | Reclassements | Cessions | Cumul au | Cumul au Dotations | sy | DOtALioNs - Requl | oy
31122024 | 2025 2025 2025 | 30/06/2025 | 31/12/2024 | . 98 | decharges | MEES de | AML SUF | 5060 nor | 30/06/2025 | 31/12/2024
I'exercice transfert | cessions

Immobilisations Incorporelles
Logiciels 451 401 0 0 0 451 401 253618 33436 -23 823 9613 0 287 054 164 346 197 782
Licences 546 155 10 325 0 0 556 480 538 345 5163 -3678 1484 0 543 508 12 972 7810
Total des immobilisations incorporelles 997 555 10 325 0 0| 1007880 791963 | 38598,74 -27 501 11 097 0 830 562 177 318 205 592
Immobilisations Corporelles
Terrains 4 257 625 0 0 0| 4257625 0 0 0 0 0 0| 4257625| 4257625
Constructions 6 845 766 0 0 0| 6845766 | 3042627 169 737 -120 936 48 801 0| 3212365| 3633402 | 3803139
Matériels de Transport 18599228 | 3789243 (%) 0| -673420| 21715052 | 8792650 | 1755974 -1251116 504 858 | -548 747 | 9999878 | 11715174 | 9806578
Installations générales Ag & Amé. Divers 4791 815 132723 46 786 0| 4971324| 1687579 231903 -165 229 66 674 0| 1919482 | 3051842 | 3104236
Equipements de bureaux et matériel informatique | 5208 052 185 146 0 0| 5393197 | 3598184 191 008 -136 092 54 917 0| 3789192 | 1604005| 1609867
Petit matériel d’exploitation 479 845 39313 0 0 519 157 284573 21923 -15 620 6 303 0 306 496 212 662 195 272
Immobilisations corporelles en cours et avances 489 048 110 882 46 786 0 553 144 0 0 0 0 0 0 553 144 489 048
Total des immobilisations corporelles 40671379 4 257 307 0| -673420 | 44255266 | 17 405613 | 2370546 | -1688 993 681 553 | -548 747 | 19 227 413 | 25 027 853 | 23 265 765

Totaux 41 668 934 4 267 632 0] -673420| 45263 146 | 18 197 577 | 2409 145 -1716 495 692 650 | -548 747 | 20 057 975 | 25205 172 | 23 471 357

(*) Dont 2 546 717 Dinars acquis par leasing.
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1.1 — Acquisitions de I’exercice :

Les acquisitions du premier semestre de I’exercice 2025 se détaillent par rubriqgue comme suit :

(Exprimé en TND)

Montant
Licences 10 325
Matériels de Transport (*) 3789 243
Installations générales, agencements et aménagements divers 132723
Equipements de bureaux et matériel informatique 185 146
Petits matériels d’exploitation 39 313
Immobilisations corporelles en cours 110 882
Total des acquisitions 4 267 632

(*) Dont 2546 717 Dinars acquis par leasing.

1.2 — Cessions de I’exercice :

Les cessions du premier semestre de I’exercice 2025 s’analysent comme suit :

(Exprimé en TND)

Valeurs d’origine

Matériel de transport

673 420

Total des cessions

673 420

1.3 — Reclassements de I’exercice :

Les reclassements du premier semestre de I’exercice 2025 s’analysent comme suit :

(Exprimé en TND)

Valeurs d’origine

Installations générales, agencements et aménagements divers 46 786
Immobilisations corporelles en cours -46 786
Total des reclassements 0
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NOTE 2 - IMMOBILISATIONS FINANCIERES :

Au 30 Juin 2025, cette rubrique présente un solde net débiteur 752 951 284 DT, se détaillant comme suit :
(Exprimés en TND)

Solde au Solde au Variations
30/06/2025 31/12/2024
Titres de participation 718 109 889 641192213 76 917 676
Versements restant a effectuer sur titres de participation -425 000 0 -425000
Dépbts en fonds gérés aupres de TDS 6 100 000 6 100 000 0
Créances rattachées aux fonds gérés déposés aupres de TDS 602 965 601 215 1750
Titres de participation et fonds gérés 724 387 854 647 893 428 76 494 426
Préts au personnel 1 359 280 1197 669 161 611
Dépots et cautionnements versés 4150 4150 0
Titres participatif EL MAZRAA 27 200 000 27 200 000 0
Total Général 752 951 284 676 295 247 76 656 037
2-1 TITRES DE PARTICIPATION :
Au 30 Juin 2025, les titres de participation se détaillent comme suit :
(Exprimés en TND)
Titres Au 30/06/2025 Au 31/12/2024 Mouvements 2025
Nombre Valeur Nombre Valeur Sp(; E(:;glr?gtlloon:s Cessions
DICK 11115180 | 189643367| 9146847 | 147573357 42070010 0
NUTRIMIX 5994 133 | 109289407 | 5894 133 | 108 159 407 1130000 0
EL MAZRAA 4324467 57157958 4324467 | 57157958 0 0
CARTHAGO 394417 | 45781052 458 417 | 53209 706 0| 7428654
MED OIL COMPANY 1897095 | 42438 446 152375| 1750726 40687 720 0
PREMIX SEBRI 115300 | 35438525 115000 | 35404 925 33600 0
SNA 3207739 | 33616224 3207739 33616224 0 0
POULINA 636220 | 32418 458 636220 | 32418458 0 0
EL JENENE 1957912 27271090 1957912 27271090 0 0
MEDFACTOR 249985 | 26918 887 249985 | 26918 887 0 0
YASMINE 1609591 25894608 1609591| 25894608 0 0
ETTAAMIR 508 147 | 15673561 508 147 | 15673561 0 0
SABA 743295 | 14108118 743295| 14108118 0 0
LE PASSAGE 2237 9391807 2237 9391807 0 0
PAYVAGO 899994 | 8999940 899994 | 8999940 0 0
ENNAKL AUTOMOBILES 666 767 | 8485232 666 767 | 8485232 0 0
CEDRIA 34875| 7881902 34875| 7881902 0 0
ASTER TRAINING 199499 | 6224319 199499 | 6224319 0 0
BH ASSURANCE 90520 | 4318376 90520 | 4318376 0 0
CHIFCO 341227 421639 341227 421639 0 0
TDS 29994 | 3449379 29994 | 3449379 0 0
ALMES 338651 3295996 338651 3295996 0 0

-
-




Titres Au 30/06/2025 Au 31/12/2024 Mouvements 2025
Nombre Valeur Nombre Valeur S/A(\chglcjlr?gtl:)onrfs Cessions

BBM 17 392 2000080 17 392 2000 080 0 0
INDUSTRIE ET TECHNIQUES 143 511 1641138 143511 1641138 0 0
BIM IN TOUCH 54 500 605 000 12 000 180 000 425000 0
MBG 2188 449 836 2188 449 836 0 0
AGROMED 483 000 415 306 483 000 415 306 0 0
BJO 2530 253000 2530 253000 0 0
SAT 2099 201 318 2099 201 318 0 0
GAN 14 309 166 783 14 309 166 783 0 0
SIGA 50 115 000 50 115 000 0 0
DATAXION 7 500 75000 7500 75 000 0 0
STARMAT 100 55000 100 55000 0 0
NOVA GREEN VOLT 510 51000 510 51000 0 0
ROMULUS VOYAGES 701 40 681 701 40 681 0 0
SOCIETE D'EQUIPEMENTS 500 21803 500 21803 0 0
CM LASER 1000 15 000 1000 15 000 0 0
INTRINSEC AFRIQUE 1500 15 000 1500 15 000 0 0
SOCIETE TAZOGHRANE 1500 15 000 1500 15 000 0 0
CHAHRAZED 1437 14 370 1437 14 370 0 0
GREEN LABEL OIL 1000 10 000 1000 10 000 0 0
EDC 1 10 000 1 10 000 0 0
POLYPHOS 959 9590 959 9590 0 0
CARTHAGO SANITAIRE 50 5000 50 5000 0 0
ITC 479 4583 479 4583 0 0
ETTAAMIR NEGOCE 2000 2690 2000 2690 0 0
SITS 598 1392 598 1392 0 0
SELMA 84 1179 84 1179 0 0
AMIRA 8 800 8 800 0 0
JAWHARA TELECOM 1 500 1 500 0 0
BITUMEX 1 137 1 137 0 0
LARIA INT 1 100 1 100 0 0
STLV 1 100 1 100 0 0
POULINA BAT ET T PUB 10 100 10 100 0 0
TRIANON 10 98 10 98 0 0
AGRO BUSINESS 1 58 1 58 0 0
TECHNOLFLEX 5 50 5 50 0 0
GIPA 1 49 1 49 0 0
PAF 10 30 10 30 0 0
OASIS 1 26 1 26 0 0
EL MAZRAA MARKET 1 21 1 21 0 0
ESSANAOUBAR 1 12 1 12 0 0
LINPACK 1 10 1 10 0

Total 718 109 889 641 192 213 84 346 330 7 428 654
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2.1.1 — Acquisitions titres de participation :

Les acquisitions des titres de participation se détaillent comme suit :

(Exprimés en TND)

. Nombre de Valeurs

Titre Nature Titres d'acquisition
PREMIX SEBRI Acquisitions 300 33 600
DICK Acquisitions 1968 333 42 070 010
BIM IN TOUCH (*¥) Souscriptions 42 500 425 000
MED OIL Acquisitions 1744720 40 687 720
NUTRIMIX Acquisitions 100 000 1130 000

Total 84 346 330

(*) Montant non encore libéré au 30 Juin 2025, soit des décaissements sur acquisitions nets de 83 921 330 DT.

2.1.2 — Cessions titres de participation :

Les cessions des titres de participation se détaillent comme suit :

(Exprimés en TND)

Valeur
. Nature | Nombre de Prix
Titre de l'acte | de Titres | cession | Cession Plus-values
(CMP)
CARTHAGO Cession 64 000| 7428 654 | 8 000 000 571 346
Total 7 428 654 | 8 000 000 571 346
NOTE 3-CLIENTSET COMPTES RATTACHES :
Au 30 Juin 2025, ce poste présente un solde débiteur de 9 201 022 DT se détaillant comme suit :
(Exprimés en TND)
Solde au 30/06/2025  Solde au 31/12/2024 Variations
Clients ordinaires 7 480 018 8 248 091 -768 074
Clients, effets a recevoir 26 215 552 615 -526 401
Clients, factures a établir 1694 789 0 1694 789
Total 9201022 8 800 707 400 315
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NOTE 4 - AUTRES ACTIFS COURANTS :

Au 30 Juin 2025, ce poste présente un solde débiteur de 178 376 522 DT se détaillant comme suit :
(Exprimés en TND)

Solde au Solde au Variations
30/06/2025 31/12/2024

Etat, report d'imp6t sur les sociétés 6624721 6584 962 39 759
Créance sur cessions de valeurs mobiliéres 0 7500000 -7500000
Charges constatées d'avance 153 308 60 914 92 394
Personnel avances et acomptes 25 333 7 058 18 274
Produits a recevoir (i) 166572920 4009571 162563 349
Associés - comptes courants 5000 000 0 5000000
Créance sur cession d'immobilisations 239 0 239
Total 178 376 522 18 162506 160 214 016

(i) : Il s’agit essentiellement des dividendes a recevoir décidés et non encore encaisses.

NOTE 5-PLACEMENTS COURANTS ET AUTRES ACTIFS FINANCIERS :

Les placements et autres actifs financiers totalisant au 30 Juin 2025 un montant 13 989 350 DT se détaillent

comme suit :
(Exprimés en TND)
Solde au Solde au Variations
30/06/2025 31/12/2024
Titres de placements 12679950 50036996 -37 357 046
Liquidités chez intermédiaires en bourse 809 400 127 759 681 641
Billets de trésorerie 500 000 500 000 0
Total net 13989 350 50664 755 -36 675 405

5.1 — Titres de placements :

Le détail des titres de placements, au 30 Juin 2025, se présente comme sulit :

(Exprimés en TND)

Nombre | Solde au 30/06/2025 Nombre | Solde au 31/12/2024

PARTNER INVESTMENT 675 786 8 3334583523 986 43 456 048
FCPR AFRICAMEN 2 400 2399 700 2 400 2399 700
FIDELITY SICAV + 8193 1224 745 28 513 4 180 085
FIDELITY SICAV 1200 135 685 0 0
AMEN TRESOR 5541 585 091 0 0
ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV 11 1163 11 1163
MAXULA PLACEMENT SICAV 1 109 0 0
Total 13989 350 50 664 755
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5.1.1 — Acquisitions titres de placements :

Les acquisitions des titres de placements ont totalisé 8 818 597 DT au 30 juin 2025 et se détaille comme

suit :

(Exprimés en TND)

Mouvements sur placements 2025 : Acquisitions

Titre Nature Non?bre de Vale:u.r °
Titres d'acquisition

Fidelity SICAV PLUS Acquisitions 20168 3097 079
Fidelity SICAV Acquisitions 1200 136 441
AMEN TRESOR Acquisitions 5541 585 091
FCP MAX CROIS DYNAMIQUE Acquisitions 34 388 4999 878
MAXULA PLACEMENT SICAV Acquisitions 1 109

Total 8818 597

5.1.2 — Cessions titres de placements :

Les cessions des titres de placements ont totalisé 46 174 887 DT au 30 juin 2025 et se détaille comme

suit :

(Exprimés en TND)

Mouvements sur placements 2025 : Cessions

Titre Nature de | Nombre de Valeur de Prix Plus-
I’acte Titres cession (CMP) Cession Values
PARTNER INVESTMENT Cessions 2 848 200 35122 590| 37 539 2762 416 686
Fidelity SICAV PLUS Cessions 40 488 6 052 419| 6399857 347438
FCP MAX CROIS DYNAMIQUE| Cessions 34 388 4999878| 5170580| 170702
Total 46 174 8871 49109 713 |2 934 826
NOTE 6 - LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES :
Au 30 Juin 2025, cette rubrique présente un solde de 1 527 966 DT, se détaillant comme suit :
(Exprimés en TND)
Soldeau  Solde au Variations
30/06/2025 31/12/2024
Avoirs en comptes courants bancaires 1412774 9467274 -8 054 500
Avoirs en caisses 115192 92411 22 780
Total 1527966 9559 685 -8031720
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- CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS :

NOTE 7 - CAPITAUXPROPRES :

Au 30 Juin 2025, cette rubrique présente un solde créditeur de 737 627 207 DT se détaillant comme suit :
(Exprimé en TND)

Solde au Solde au Variations
30/06/2025 31/12/2024
Capital social 180 003 600 180 003 600 0
Réserve légale 18 000 360 18 000 360 0
Autres réserves (y compris les primes d’émission) 375972 057 327 771057 48 201 000
Résultats reportés 563 803 -239
Total des capitaux propres avant résultat de I’exercice 573976 580 525 775 820 48 200 761
Résultat de I'exercice 163 650 626 129 202 381 34 448 246
Total des capitaux propres avant affectation 737 627 207 654 978 200 82 649 006
¢ Le tableau des variations des capitaux propres se présente comme suit :
'| ; } TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES
Arrété au 30 Juin 2025
acuylallidgiéac goan
POULINAGROUP HOLDING |53 (Exprimé en TND)
Capital Autres Réserve Résultats ~ Résultatde Dividendes Total
social Réserves Légale reportés I'exercice a payer

Total Capitaux propres au
31/12/2024 180 003 600 327 771057 18 000 360 803 129 202 381 01 654 978 200
/Z*gzefa“o” du résultat de I'exercice 0 48201000 0 239 -129202381 81001 620 0
Dividendes distribués 0 0 0 0 0 -81001620( -81001 620
Résultat au 30/06/2025 0 0 0 0 163650 626 01[ 163 650 626
Total Capitaux propres au
30/06/2025 180 003 600 375972057 18 000 360 563 163 650 626 0| 737 627 207

(1) : L affectation du résultat de I’exercice 2024 a été comptabilisée conformément a la décision de
I’ Assemblée Générale Ordinaire de la société du 11 Juin 2025 statuant sur les comptes de I’exercice 2024.

(2) : L’évolution du résultat par action se présente comme suit :

(Exprimés en TND)

Désignation Au 30/06/2025| Au 30/06/2024 |  Au 31/12/2024

Résultat net 163 650 626 118 540 837 129 202 381
Nombre d’actions 180 003 600 180 003 600 180 003 600
Résultat par action 0,909 0,659 0,718
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NOTE 8 — PASSIFS NON COURANTS :

Au 30 Juin 2025, ce poste présente un solde créditeur de 83 345 567 DT se détaillant comme suit :

(Exprimés en TND)

Solde au Solde au Variations
30/06/2025 31/12/2024

Echéances a + 1 an Contrat Mourabha Zitouna Bank 1956079 5999 303 -4 043 224
Echéances a + 1 an Crédits Attijari Bank 18 389 657 18 389 657 0
Echéances a + 1 an Crédits ATB 34571429 34571429 0
Echéances a + 1 an Crédits BIAT 23220993 28506 708 -5285 714
Echéances a + 1 an Crédits BNA 857 143 857 143 0
Echéances a + 1 an Crédits Leasing 4255966 2589102 1 666 864
Dettes rattachées au fonds gérés 61 652 61 652 0
Dépdts et cautionnements regus 32 648 58 648 -26 000
Total 83345567 91033 642 -7 688 075

NOTE 9 - FOURNISSEURS ET COMPTES RATTACHES :

Au 30 Juin 2025, cette rubrique présente un solde créditeur de 38 661 884 DT se détaillant comme suit :
(Exprimés en TND)

Solde au Solde au Variations
30/06/2025 31/12/2024

Fournisseurs locaux 2240915 3144722 -903 808
Fournisseurs, effets a payer 35196 788 1061466 34135322
Fournisseurs étrangers 16 607 111 602 -94 994
Fournisseurs, retenues de garantie 4340 4 340 0
Fournisseurs, factures non parvenues 1203 233 127 141 1076 093
Total 38661884 4449271 34212612

NOTE 10 - AUTRES PASSIFS COURANTS :

Au 30 Juin 2025, cette rubrique présente un solde créditeur de 92 547 059 DT, se détaillant comme suit :

(Exprimés en TND)

Solde au

Solde au

30/06/2025 31/12/2024  Variations

Personnel, rémunérations dues 1222011 411 391 810 620
Cotisations de sécurité sociale a payer a la CNSS 1566980 1500697 66 284
Etat, imp0ts et taxes & payer 1425388 1746987 -321 599
Associés, dividendes a payer 81 031 664 30044 81001620
Charges a payer 6963760 5177922 1785838
Créditeurs divers 127 600 60 716 66 884
Produits constatés d'avance 159 655 199 660 -40 005
Provisions courantes pour risques et charges 50 000 50 000 0
Avances sur cession d'immobilisations corporelles 0 29 261 -29 261
Total 92547059 9206677 83340382
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NOTE 11 - CONCOURS BANCAIRES ET AUTRES PASSIFS FINANCIERS :
Au 30 Juin 2025, cette rubrique présente un solde créditeur de 29 069 599 DT, se détaillant comme suit :
(Exprimés en TND)

Solde au Solde au Variations

30/06/2025 31/12/2024
Echéances a moins d’un an sur Crédits Bancaires 26 805425 26 421 889 383535
Echéances a moins d’un an sur Crédits Leasing 1142 964 864 577 278 387
Découverts bancaires 1121211 0 1121211
Total 29069599 27286466 1783133

I1l- NOTESSUR L’ETAT DE RESULTAT :

NOTE 12 - REVENUS :
Au 30 Juin 2025, cette rubrique présente un solde de 173 020 080 DT, se détaillant comme suit :
(Exprimés en TND)

30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024

Dividendes 162 213 213 121502984 130808 412
Prestations de Services 10 665 802 9681184 22729133
Produits de locations 141 064 183 312 386 037
Total 173 020 080 131367 479 153 923 582

NOTE 13 - CHARGES DE PERSONNEL :
Au 30 Juin 2025, cette rubrigue présente un solde de 3 883 817 DT se détaillant comme suit :

(Exprimés en TND)
30/06/2025 30/06/2024  31/12/2024

Salaires et compléments de salaires 3354620 3311061 6 420 615
Charges sociales légales 529 197 530 020 1040 196
Total 3883817 3841081 7 460 811

NOTE 14 - DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS ET AUX PROVISIONS :
Au 30 Juin 2025, cette rubrique présente un solde de 692 650 DT se détaillant comme suit :

(Exprimés en TND)
30/06/2025 30/06/2024  31/12/2024

Dotations aux amortissements des immobilisations

. 692 650 609 036 1230734
corporelles et incorporelles

Total 692 650 609 036 1230734
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NOTE 15 - AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION :

Au 30 Juin 2025, cette rubrigue présente un solde de 3 586 386 DT se détaillant comme suit :
(Exprimé en TND)

30/06/2025 30/06/2024  31/12/2024

Achats de fournitures et consommables 160 997 162 875 330434
Sous-traitance 134 483 139 895 307 420
Locations 672 766 528 540 1151121
Entretien et réparations 118 289 143 461 305 273
Primes d’assurance 8701 25 372 29 264
Rémunérations d'intermédiaires et honoraires 1483436 1696484 2 976 625
Publicités, publications et relations publiques 51 331 47 342 99 565
Transport, déplacements et missions 161 962 146 817 297 807
Cadeaux et réceptions 15614 23 862 71 966
Abonnements et documentations 24 011 18 882 77749
Subventions et dons 18 621 2 052 7461
Frais postaux et de télécommunications 23 301 51 625 46 755
Impots et taxes 393 445 293 275 513175
Charge divers ordinaires 319 429 306 157 617 833
Total 3586386 3586640 6 832 446

NOTE 16 - CHARGES FINANCIERES NETTES :

Au 30 Juin 2025, cette rubrique présente une charge nette de 968 092 DT se détaillant comme suit :

(Exprimé en TND)

30/06/2025 30/06/2024  31/12/2024

Charges d’intérét -5599 628 -4 857058 -11097 277
Pertes de change -909 -953 -7 338
Gains de change 2799 1085 -2 356
Charges nettes sur cessions des titres de participation (i) 0 -23875772 -24689 758
Produits nets sur cessions des titres de participation (i) 571346 23980435 23520806
Produits nets sur cessions des titres de placements (i) 2934 826 0 1311311
Produits des titres participatifs (i) 1088 000 400 000 3002 839
Autres charges financiéres -19 262 -25948 -149 115
Intéréts des placements a court terme (i) 0 0 12 380
Produits financiers 54 736 -3 864 86 957
Total -968 092 -4382075 -8011550

(i) Ces €léments devraient étre reclassés au niveau la rubrique « Produits de placements ».

NOTE 17 - AUTRES GAINS ORDINAIRES :
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Au 30 Juin 2025, cette rubrique présente un solde de 156 302 DT, se détaillant comme suit :

(Exprimés en TND)

30/06/2025 30/06/2024  31/12/2024

Autres produits exceptionnels

Produits nets sur cessions d’immobilisations

156 299 90 994 456 031
3 2 34

Total

156 302 90 996 456 065

NOTE 18 - INFORMATIONS SUR LES PARTIES LIEES :

Les opérations réalisées avec les parties liées jusqu’au 30 Juin 2025 se détaillent comme suit :

1- Opérations d’achats et de ventes inter groupe :

(Exprimés en TND)

Au 30/06/2025

Sociétés du groupe Ventes et charges communes
group Achats en HTVA en Hgl'VA

EL MAZRAA 106 552 2 329 667
DICK 73073 2176 858
NUTRIMIX 0 1919 282
SNA 0 1840078
MED OIL COMPANY 24 535 1716 756
PARTNERS INVESTMENT 0 1 341 607
ALMES 8 403 1 337 878
GIPA 0 1 020 006
SID 0 995 792
ASTER TRAINING 890 197 363 890
TUNISIE DEVELOPPEMENT SICAR 30 500 870 326
CARTHAGO 0 752 300
MBG 0 721 675
GREEN LABEL OIL 0 673982
ELIOS 0 573 814
PROINJECT 56 000 558 602
GAN 2145 535525
ZAHRET MORNAG 0 524 356
GLOBAL TRADING 30511 494 425
CEDRIA 0 364 539
SAQOUEF 0 350 952
UNIPACK 0 350 396
YASMINE 0 339678
POULINA 0 335507
PAF 0 327 249
BJO 0 296 802
EL JENENE 0 287 143
SIDI OTHMANE 0 277 483
TPAP 0 275 035
MED FACTOR 0 268 635
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(Exprimés en TND)

Sociétés du groupe

Au 30/06/2025

Achats en HTVA

Ventes et charges communes

en HTVA
EL MAZRAA MARKET 223 330 140 906
PREMIX SEBRI 0 208 315
PPM 0 206 442
SOKAPO 52 148 203 825
SABA 0 200 169
PAYVAGO 0 196 527
ASTER INFORMATIQUE 166 979 44 300
BBM 0 161 925
SOCIETE D'EQUIPEMENTS 253 154 503
TECHNOFLEX 0 146 430
ROMULUS VOYAGES 135 339 2619
SUD PACK 0 132919
CHAHRAZED 0 114 207
OASIS 4500 112 355
LINPACK 0 108 020
AGRO BUSINESS 41 310 99 565
NOVA GREEN VOLT 0 97 124
TRANSPOOL 0 78 441
ENNAJEH 0 77 423
SGTM 0 75 305
GAN DISTRIBUTION 8 161 71 956
GPL 0 68 254
ETTAAMIR 0 60 914
LE PASSAGE 0 56 066
TAZOGHRANE 0 54 298
SIGA 0 40 355
INDUSTRIE ET TECHNIQUES 259 39 093
MAGHREB INDUSTRIE 0 32613
TRIANON 0 32 336
BORAQ 0 31621
PPM PLUS 0 28 847
ITC 0 28 835
ESSANAOUBAR 6 075 27574
PRINTPACK 1172 23 588
MED INDUSTRIES 0 23551
SAT 0 21934
DATAXION 0 21186
CHIFCO 0 20 561
INSTA DEEP 0 15443
SIDI DAOUED 0 8 015
FMA 0 6 959
E-CAR 0 4000
BIM IN TOUCH 0 3173
STE TUNISIENNE DE COMMERCE 0 2 825
SCI 0 2435
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(Exprimés en TND)

Au 30/06/2025

Sociétés du groupe Achats en HTVA Ventes et é;?ﬂ'gre\ilgommunes
POULINA TRAIDING 0 2 400
ENNAKL AUTOMOBILES 1655 0
SELMA 0 1622
TMT 0 450
EL FERDAOUS 0 300
DAKHLA 0 180
Total 1863 097 27 512 942

2- Acquisitions, souscriptions et cessions des titres de participation :

Les acquisitions et les souscriptions de titres de participation et de placement des sociétés du Groupe P.G.H

sont analysées aux Notes N°2 et N°5 annexées aux états financiers.

NOTE 19 - ENGAGEMENTS HORS BILAN :
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Les engagements hors bilan de la société arrétés au 30 Juin 2025 se détaillent comme suit :

1- Cautions et garanties donneées :

Les garanties données sur des crédits bancaires par la société PGH au profit de ses filiales arrétées au

30 Juin 2025 sont analysées comme suit :

Banques l(;l’atu re Sociétés Cautionnées Montant de la caution
engagement en DT

ABC Tunisie Caution solidaire SNA 7 000 000
ABC Tunisie Caution solidaire ALMES 7 000 000
ABC Tunisie Caution solidaire ALMES 7 000 000
ABC Tunisie Caution solidaire MED OIL COMPANY 5000 000
ABC Tunisie Caution solidaire CEDRIA 5000 000
AL BARAKA BANK [ Caution solidaire ALMES 8315012
AL BARAKA BANK [ Caution solidaire SNA 8229 321
AL BARAKA BANK [ Caution solidaire ALMES 7 200 656
AL BARAKA BANK [ Caution solidaire MED OIL COMPANY 5143 325
AL BARAKA BANK [ Caution solidaire CEDRIA 5143 325
AL BARAKA BANK [ Caution solidaire MED OIL COMPANY 3105677
AMEN BANK Caution solidaire NUTRIMIX 20500 000
AMEN BANK Caution solidaire ALMES 17 600 000
AMEN BANK Caution solidaire SNA 17 450 000
AMEN BANK Caution solidaire MED OIL COMPANY 14 125 000
AMEN BANK Caution solidaire BJO 12 200 000
AMEN BANK Caution solidaire PPM 11 000 000
AMEN BANK Caution solidaire GREEN LABEL OIL 7 500 000
AMEN BANK Caution solidaire STE D'EQUIPEMENTS 7 420 000
AMEN BANK Caution solidaire CARTHAGO 6 400 000
AMEN BANK Caution solidaire MBG 5880 000
AMEN BANK Caution solidaire PAF 5 660 000
AMEN BANK Caution solidaire CARTHAGO 5320 000
AMEN BANK Caution solidaire GIPA 5220 000
AMEN BANK Caution solidaire DICK 5150 000
AMEN BANK Caution solidaire SNA 5000 000
AMEN BANK Caution solidaire NUTRIMIX 5000 000
AMEN BANK Caution solidaire MBG 4 650 000
AMEN BANK Caution solidaire CEDRIA 4 000 000
AMEN BANK Caution solidaire POULINA 4 000 000
AMEN BANK Caution solidaire GREEN LABEL OIL 3700 000
AMEN BANK Caution solidaire BJO 3400 000
AMEN BANK Caution solidaire CEDRIA 3350 000
AMEN BANK Caution solidaire EL MAZRAA 3060 000
AMEN BANK Caution solidaire STE D'EQUIPEMENTS 2 640 000
AMEN BANK Caution solidaire PPM 2 500 000
AMEN BANK Caution solidaire STE D'EQUIPEMENTS 1880 000
AMEN BANK Caution solidaire CHAHRAZED 1750 000
AMEN BANK Caution solidaire EL MAZRAA 1710000
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Banques lc;l’atu re Sociétés Cautionnées Montant de la caution
engagement en DT

AMEN BANK Caution solidaire DICK 1 600 000
AMEN BANK Caution solidaire SOKAPO 1300 000
AMEN BANK Caution solidaire STE TUNISIENNE DE COMMERCE 1200 000
AMEN BANK Caution solidaire INDUSTRIE ET TECHNIQUES 1 000 000
AMEN BANK Caution solidaire LINPACK 950 000
AMEN BANK Caution solidaire STE D'EQUIPEMENTS 800 000
AMEN BANK Caution solidaire SOKAPO 720 000
AMEN BANK Caution solidaire SABA 690 000
AMEN BANK Caution solidaire ESSANAOUBAR 510 000
AMEN BANK Caution solidaire STE D'EQUIPEMENTS 400 000
AMEN BANK Caution solidaire MBG 300 000
AMEN BANK Caution solidaire CARTHAGO 300 000
AMEN BANK Caution solidaire PAF 300 000
AMEN BANK Caution solidaire POULINA 300 000
AMEN BANK Caution solidaire STE D'EQUIPEMENTS 240 000
ATB Caution solidaire NUTRIMIX 15 500 000
ATB Caution solidaire SNA 10 050 000
ATB Caution solidaire MED OIL COMPANY 9 380 000
ATB Caution solidaire ALMES 9 100 000
ATB Caution solidaire DICK 8 700 000
ATB Caution solidaire SAQOUEF 7 500 000
ATB Caution solidaire GREEN LABEL OIL 6 000 000
ATB Caution solidaire EL MAZRAA 5000 000
ATB Caution solidaire GAN 4 885 000
ATB Caution solidaire ALMES 4 500 000
ATB Caution solidaire CEDRIA 3780 000
ATB Caution solidaire SAQUEF 3500 000
ATB Caution solidaire EL JENENE 3250 000
ATB Caution solidaire UNIPACK 2 880 000
ATTIJARI BANK Caution solidaire CARTHAGO 10 000 000
ATTIJARI BANK Caution solidaire SNA 9 750 000
ATTIJARI BANK Caution solidaire NUTRIMIX 9 500 000
ATTIJARI BANK Caution solidaire MED OIL COMPANY 8 600 000
ATTIJARI BANK Caution solidaire ALMES 7 350 000
ATTIJARI BANK Caution solidaire MBG 7 000 000
ATTIJARI BANK Caution solidaire DICK 7 000 000
ATTIJARI BANK Caution solidaire EL MAZRAA 7 000 000
ATTIJARI BANK Caution solidaire NUTRIMIX 6 250 000
ATTIJARI BANK Caution solidaire T'PAP 6 250 000
ATTIJARI BANK Caution solidaire MBG 6 180 000
ATTIJARI BANK Caution solidaire CARTHAGO 6 000 000
ATTIJARI BANK Caution solidaire SABA 6 000 000
ATTIJARI BANK Caution solidaire GREEN LABEL OIL 5500 000
ATTIJARI BANK Caution solidaire MED FACTOR 5500 000
ATTIJARI BANK Caution solidaire MED OIL COMPANY 5400 000
ATTIJARI BANK Caution solidaire SNA 4 700 000
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Nature

Montant de la caution

Banques d’engagement Sociétés Cautionnées en DT

ATTIJARI BANK Caution solidaire SNA 4 536 000
ATTIJARI BANK Caution solidaire PROINJECT 4 530 000
ATTIJARI BANK Caution solidaire UNIPACK 4 500 000
ATTIJARI BANK Caution solidaire EL MAZRAA 3500 000
ATTIJARI BANK Caution solidaire TAZOGHRANE 3500 000
ATTIJARI BANK Caution solidaire PREMIX 2 800 000
ATTIJARI BANK Caution solidaire MBG 2 650 000
ATTIJARI BANK Caution solidaire UNIPACK 1745 000
ATTIJARI BANK Caution solidaire GIPA 1420 000
ATTIJARI BANK Caution solidaire DICK 1250 000
ATTIJARI BANK Caution solidaire GAN 1070 000
ATTIJARI BANK Caution solidaire EL MAZRAA 1 050 000
BANQUE ZITOUNA | Caution solidaire NUTRIMIX 8 000 000
BANQUE ZITOUNA [ Caution solidaire ALMES 7 000 000
BANQUE ZITOUNA | Caution solidaire SNA 5000 000
BANQUE ZITOUNA [ Caution solidaire POULINA 3000 000
BANQUE ZITOUNA [ Caution solidaire CEDRIA 2 000 000
BANQUE ZITOUNA [ Caution solidaire GAN DISTRIBUTION 2 000 000
BANQUE ZITOUNA [ Caution solidaire GAN DISTRIBUTION 2 000 000
BANQUE ZITOUNA [ Caution solidaire GAN DISTRIBUTION 2 000 000
BH Caution solidaire CARTHAGO 18 000 000
BH Caution solidaire CARTHAGO SANITAIRE 18 000 000
BH Caution solidaire SNA 15 750 000
BH Caution solidaire GREEN LABEL OIL 12 950 000
BH Caution solidaire SNA 12 000 000
BH Caution solidaire MED OIL COMPANY 11 600 000
BH Caution solidaire MBG 6 800 000
BH Caution solidaire NUTRIMIX 6 100 000
BH Caution solidaire PREMIX 6 100 000
BH Caution solidaire GIPA 4 300 000
BH Caution solidaire CEDRIA 4 080 000
BH Caution solidaire SNA 4 000 000
BH Caution solidaire ALMES 4 000 000
BH Caution solidaire CARTHAGO 3000 000
BH Caution solidaire GIPA 3000 000
BH Caution solidaire PAF 2 200 000
BH Caution solidaire NUTRIMIX 2 000 000
BH Caution solidaire GAN 2 000 000
BH Caution solidaire ZAHRET MORNAG 1500 000
BH Caution solidaire MBG 500 000
BIAT Caution solidaire NUTRIMIX 16 625 000
BIAT Caution solidaire TRIANON 15 000 000
BIAT Caution solidaire MED OIL COMPANY 10 770 000
BIAT Caution solidaire SNA 10 000 000
BIAT Caution solidaire NUTRIMIX 10 000 000
BIAT Caution solidaire DICK 10 000 000
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Banques lc;l’atu re Sociétés Cautionnées Montant de la caution
engagement en DT

BIAT Caution solidaire EL MAZRAA 10 000 000
BIAT Caution solidaire GIPA 8 950 000
BIAT Caution solidaire GREEN LABEL OIL 8 000 000
BIAT Caution solidaire DICK 7 500 000
BIAT Caution solidaire EL MAZRAA 6 000 000
BIAT Caution solidaire GREEN LABEL OIL 6 000 000
BIAT Caution solidaire GAN 5 450 000
BIAT Caution solidaire PAF 5 440 000
BIAT Caution solidaire T'PAP 5 360 000
BIAT Caution solidaire SGTM 5280 000
BIAT Caution solidaire MED OIL COMPANY 5100 000
BIAT Caution solidaire STE D'EQUIPEMENTS 5100 000
BIAT Caution solidaire TECHNOFLEX 4 140 000
BIAT Caution solidaire PAF 4 000 000
BIAT Caution solidaire GPL 3930 000
BIAT Caution solidaire SAOQUEF 3700 000
BIAT Caution solidaire LINPACK 3520 000
BIAT Caution solidaire CHIFCO 3300 000
BIAT Caution solidaire EL MAZRAA 2 880 000
BIAT Caution solidaire STE D'EQUIPEMENTS 2 680 000
BIAT Caution solidaire TRANSPOOL 2 000 000
BIAT Caution solidaire TRANSPOOL 2 000 000
BIAT Caution solidaire LINPACK 1 800 000
BIAT Caution solidaire ZAHRET MORNAG 1500 000
BIAT Caution solidaire ENNAJEH 1 460 000
BIAT Caution solidaire CHIFCO 1280 000
BIAT Caution solidaire STE D'EQUIPEMENTS 1200 000
BIAT Caution solidaire SABA 1170 000
BIAT Caution solidaire OASIS 1 050 000
BIAT Caution solidaire TRANSPOOL 700 000
BIAT Caution solidaire ESSANAOUBAR 560 000
BNA Caution solidaire MBG 14 760 000
BNA Caution solidaire SNA 14 000 000
BNA Caution solidaire SNA 13 250 000
BNA Caution solidaire MED OIL COMPANY 12 150 000
BNA Caution solidaire PAF 11 550 000
BNA Caution solidaire NUTRIMIX 11 375000
BNA Caution solidaire NUTRIMIX 10 375 000
BNA Caution solidaire DICK 10 000 000
BNA Caution solidaire GIPA 10 000 000
BNA Caution solidaire GAN 9 940 000
BNA Caution solidaire ALMES 8 000 000
BNA Caution solidaire EL MAZRAA 7 100 000
BNA Caution solidaire CARTHAGO 6 960 000
BNA Caution solidaire MED OIL COMPANY 5 850 000
BNA Caution solidaire NUTRIMIX 5250 000
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Banques lc;l’atu re Sociétés Cautionnées Montant de la caution
engagement en DT

BNA Caution solidaire SNA 5000 000
BNA Caution solidaire ALMES 5000 000
BNA Caution solidaire NUTRIMIX 5000 000
BNA Caution solidaire POULINA 4 950 000
BNA Caution solidaire GAN DISTRIBUTION 4 875 000
BNA Caution solidaire DICK 4100 000
BNA Caution solidaire DICK 4 000 000
BNA Caution solidaire ETTAAMIR 4 000 000
BNA Caution solidaire CEDRIA 3350 000
BNA Caution solidaire T'PAP 3000 000
BNA Caution solidaire SABA 2 800 000
BNA Caution solidaire GAN 2710000
BNA Caution solidaire CEDRIA 2 500 000
BNA Caution solidaire SIGA 2 460 000
BNA Caution solidaire CARTHAGO 2 340 000
BNA Caution solidaire MED INDUSTRIES 1960 000
BNA Caution solidaire GPL 1935000
BNA Caution solidaire CHAHRAZED 1 500 000
BNA Caution solidaire MED OIL COMPANY 1 450 000
BNA Caution solidaire MED INDUSTRIES 1 260 000
BNA Caution solidaire PPM 1 000 000
BNA Caution solidaire SGTM 640 000
BT Caution solidaire EL JENENE 25 000 000
BT Caution solidaire SNA 9 750 000
BT Caution solidaire ALMES 8 600 000
BT Caution solidaire SNA 7 500 000
BT Caution solidaire MED OIL COMPANY 6 900 000
BT Caution solidaire GAN 5000 000
BT Caution solidaire MED OIL COMPANY 4870 000
BT Caution solidaire EL MAZRAA 4 800 000
BT Caution solidaire GAN 4 640 000
BT Caution solidaire CARTHAGO 3980 000
BT Caution solidaire GIPA 3120 000
BT Caution solidaire DICK 2 625 000
BT Caution solidaire NUTRIMIX 2 100 000
BT Caution solidaire DICK 2 025 000
BT Caution solidaire GPL 2 020 000
BT Caution solidaire CARTHAGO 1750 000
BT Caution solidaire GIPA 1 400 000
BT Caution solidaire SOZAM 1 000 000
BT Caution solidaire UNIPACK 800 000
BT Caution solidaire ALMES 450 000
BT Caution solidaire GIPA 440 000
BT Caution solidaire TRANSPOOL 300 000
BTE Caution solidaire GAN 4 500 000
BTE Caution solidaire GIPA 961 685
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Banques lc;l’atu re Sociétés Cautionnées Montant de la caution
engagement en DT

BTK Caution solidaire MED OIL COMPANY 8 500 000
BTK Caution solidaire MED OIL COMPANY 7 500 000
BTK Caution solidaire PAF 5000 000
BTK Caution solidaire EL JENENE 5000 000
BTK Caution solidaire MBG 3100 000
BTK Caution solidaire MBG 3000 000
BTK Caution solidaire EL MAZRAA 3000 000
BTK Caution solidaire PAF 3000 000
BTK Caution solidaire EL JENENE 1 000 000
BTK Caution solidaire SGTM 700 000
BTK Caution solidaire EL MAZRAA 500 000
QNB Caution solidaire MED OIL COMPANY 12 500 000
QNB Caution solidaire NUTRIMIX 8 000 000
QNB Caution solidaire MED OIL COMPANY 7 500 000
QNB Caution solidaire SNA 7 000 000
QNB Caution solidaire ALMES 6 000 000
QONB Caution solidaire MED OIL COMPANY 5000 000
QNB Caution solidaire CEDRIA 4 000 000
QONB Caution solidaire CEDRIA 3800 000
QNB Caution solidaire NUTRIMIX 3000 000
QNB Caution solidaire GAN 2 000 000
STB Caution solidaire SNA 20 000 000
STB Caution solidaire ALMES 20 000 000
STB Caution solidaire MED OIL COMPANY 15 000 000
STB Caution solidaire MBG 15 000 000
STB Caution solidaire SNA 12 500 000
STB Caution solidaire GIPA 12 500 000
STB Caution solidaire ALMES 10 000 000
STB Caution solidaire MBG 10 000 000
STB Caution solidaire GAN 10 000 000
STB Caution solidaire PAF 10 000 000
STB Caution solidaire UNIPACK 10 000 000
STB Caution solidaire GAN 8 225 000
STB Caution solidaire MBG 8 000 000
STB Caution solidaire EL MAZRAA 7 500 000
STB Caution solidaire MBG 7270000
STB Caution solidaire CARTHAGO 6 800 000
STB Caution solidaire MBG 6 430 000
STB Caution solidaire EL MAZRAA 5270 000
STB Caution solidaire CARTHAGO 5000 000
STB Caution solidaire CEDRIA 5000 000
STB Caution solidaire POULINA 5000 000
STB Caution solidaire GIPA 4900 000
STB Caution solidaire EL MAZRAA 4 630 000
STB Caution solidaire PAF 3275000
STB Caution solidaire SOZAM 1500 000
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Banques lc;l’atu re Sociétés Cautionnées Montant de la caution
engagement en DT
STB Caution solidaire MBG 1200 000
STB Caution solidaire CEDRIA 1030 000
UBCI Caution solidaire GREEN LABEL OIL 15 500 000
UBCI Caution solidaire ALMES 6 500 000
UBCI Caution solidaire PAF 3100 000
UBCI Caution solidaire SNA 3000 000
UBCI Caution solidaire CEDRIA 760 000
UBCI Caution solidaire SOZAM 250 000
uiB Caution solidaire MED OIL COMPANY 19 200 000
uiB Caution solidaire GIPA 17 000 000
uiB Caution solidaire MBG 14 758 000
uiB Caution solidaire DICK 13 500 000
uiB Caution solidaire SNA 10 240 000
uiB Caution solidaire SAQUEF 10 000 000
uiB Caution solidaire MBG 9 000 000
uiB Caution solidaire ALMES 8 150 000
uiB Caution solidaire GAN 6 120 000
uliB Caution solidaire YASMINE 6 000 000
uiB Caution solidaire PPM 5000 000
uiB Caution solidaire CEDRIA 4 940 000
uiB Caution solidaire MED OIL COMPANY 4 000 000
uliB Caution solidaire PAF 3650 000
uiB Caution solidaire DICK 3500 000
uiB Caution solidaire GAN 3000 000
uiB Caution solidaire ENNAJEH 2 500 000
uiB Caution solidaire EL JENENE 2 250 000
uiB Caution solidaire YASMINE 2 000 000
uiB Caution solidaire PPM 1 600 000
Total 1695 263 001
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2- Nantissements des titres de participation donnés et garanties recues sous la forme de
nantissements de titres de participation :
Banaues Société Montant du Propriétaire Titres Nature de
q Emprunteuse | créditen DT des titres I'engagement
SNA Nantissement
PGH ALMES Nantissement
ATTIJARI BANK PGH 10 000 000 -
EL MAZRAA Nantissement
SPI SFBT Garantie recue
SPI SFBT Garantie recue
ATTIJARI BANK PGH 15 000 000 -
PGH MED FACTOR Nantissement
CARTHAGO Nantissement
SNA Nantissement
BANQUE ZITOUNA PGH 10 465 500 PGH ALMES Nantissement
GAN Nantissement
MBG Nantissement
CARTHAGO Nantissement
BANQUE ZITOUNA PGH 21 413 200 PGH -
SNA Nantissement
BIAT PGH 10 000 000 SPI SFBT Garantie recue
BNA Garantie recue
BNA PGH 6 000 000 SPI -
SFBT Garantie regue
BIAT PGH 37 000 000 SPI SFBT Garantie recue
SFBT Garantie recue
ATTIIARI BANK PGH 20 000 000 SPI 1° T8
ENNAKL Garantie recue
MAC HORIZON 2032 i
ATB PGH 37 000 000 SPI Fep Garant!e regue
FCP MAC HORIZON 2033 | Garantie recue
CARTHAGO Nantissement
ALMES Nantissement
ATB PGH 10 000 000 PGH GAN Nantissement
SNA Nantissement
MBG Nantissement
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Mesdames, Messieurs les Actionnaires,
Poulina Group Holding (P.G.H.)
GP1 KM 12 EZZAHRA

AVIS D’EXAMEN LIMITE
DES CO-COMMISSAIRES AUX COMPTES
Avis d'auditeurs indépendants
Etats financiers individuels
Intermédiaires au 30 Juin 2025

En notre qualité de commissaires aux comptes et en application des dispositions de I’ Article 21 bis de la
Loi 94-117 du 14 Novembre 1994 portant réorganisation du marché financier telle que modifiée par la Loi
2005-96 du 18 Octobre 2005, nous avons procédé a I’examen limité des états financiers individuels

intermédiaires de la Société Poulina Group Holding (PGH) au 30 Juin 2025.

1. Responsabilité de la direction dans I’établissement et la présentation des états financiers :

Ces états financiers qui font apparaitre un total net de bilan de 981 251 315 DT, un bénéfice net de

163 650 626 DT, ont été arrétés sous la responsabilité des organes de direction et d’administration de la
société. Cette responsabilité comprend la conception, la mise en place et le suivi d’un contrdle interne
relatif & I’établissement et la présentation sincére d’états financiers ne comportant pas d’anomalies
significatives, que celles-ci résultent d’erreurs ou de fraudes, ainsi que la détermination d’estimations

comptables raisonnables au regard des circonstances.

2. Responsabilité des Auditeurs :

Notre responsabilité consiste a émettre un avis sur ces états financiers sur la base de notre examen limité.
Nous avons effectué notre examen limité selon les régles professionnelles d'Audit relatives aux missions
d'examen limité. Ces régles requiérent que l'examen limité soit planifié et réalisé en vue d'obtenir une
assurance modérée que les états financiers ne comportent pas d'anomalies significatives. Un examen limité
comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de la société et des examens analytiques
appliqués aux données financiéres. Il fournit donc un niveau d'assurance moins élevé gu'un audit.

Nous n'avons pas effectué un audit et, en conséquence, nous n'exprimons donc pas d'opinion d'audit.

3. Avissur les états financiers :

Sur la base de notre examen limité, nous n‘avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que les états
financiers ci-joints ne sont pas sincéres et réguliers et ne donnent pas une image fidele dans tous leurs
aspects significatifs de la situation financiere, ainsi que de la performance financiére et des flux de
trésorerie, de la Société Poulina Group Holding (P.G.H) arrétés au 30 Juin 2025, et ce, conformément aux

dispositions du Systeme Comptable des Entreprises.
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Tunis, le 29 aolt 2025,

LES COMMISSAIRES AUX COMPTES :

SAECO Consulting

Elyes BEN M'BAREK

Expert-Partners

Salah MEZIOU
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AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES

CARTHAGE CEMENT

Siege Social : Bloc A Lot HSC1-4-3-les Jardins du lac-les berges du lac 2-1053 Tunis

La SOCIETE CARTHAGE CEMENT publie, ci-dessous, ses états financiers intermédiaires arrétés
au 30 juin 2025 accompagnés du rapport d’examen limité des commissaires aux comptes
M Ahmed SAHNOUN (LES Commissaires Aux Comptes Associés M.T.B.F) et M Faycal
HAMROUNI (CFH).




ACTIFS

Actifs non courants

Actifs immobilisés

Immobilisations incorporelles
Moins : amortissements

Immobilisations corporelles
Moins : amortissements

Immobilisations financieres
Moins : provisions

Total des actifs immobilisés

Total des actifs non courants

Actifs courants
Stocks

Moins : provisions

Clients et comptes rattachés

Moins : provisions

Autres actifs courants

Liquidités et équivalents de liquidités

Total des actifs courants

TOTAL DES ACTIES

BILAN
Arrété au 30 juin
(Exprimé en Dinar Tunisien)

Notes 30-juin 30-juin 31-déc
2025 2024 2024

5684 252 5372175 5599 883
-3 977 347 -3711071 -3819 670
1 1706 905 1661 104 1780 213
1118 275616 1074358636 1095881895
-577 354 845 -525 816 955 -550 740 880
2 540920 771 548 541 681 545 141 015
65 381 477 60 111 869 61576 210
3 -96 217 -96 217 -96 217
65 285 260 60 015 652 61479993
607 912 936 610 218 437 608 401 221
607 912 936 610 218 437 608 401 221
160 674 251 141078 792 144 157 632
-951 101 -951 101 -951 101
4 159 723 150 140 127 691 143 206 531
41088 974 48 963 151 39515 406
-9 835 863 -6 793 428 -7547 721
5 31253111 42 169 723 31 967 685
6 38864 304 77 755 538 38381 555
7 59 447 002 10 021 256 51565274
289 287 567 270 074 208 265 121 045
897 200 503 880 292 645 873 522 266




BILAN

Arrété au 30 juin
(Exprimé en Dinar Tunisien)

CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS

Capitaux propres

Capital social

Réserve légale

Autres capitaux propres

Prime d'émission

Résultats reportés

Résultat en instance d'affectation
Amortissements différés

Total des capitaux propres avant résultat de
la période

Résultat net de I’exercice/ la période

Total des capitaux propres

Passifs

Passifs non courants

Emprunts

Crédits bails

Comptes courants actionnaires
Autres passifs non courants
Provisions pour risques et charges
Total des passifs non courants
Passifs courants

Fournisseurs et comptes rattachés

Autres passifs courants
Concours bancaires et autres passifs financiers

Total des passifs courants

Total des passifs

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET
PASSIFES

Notes 30-juin 30-juin 31-déc
2025 2024 2024

343 624 940 343 624 940 343 624 940
588 801 588 801 588 801
1809 234 1809 234 1809 234
151 619 117 151 619 117 151619 117
46 457 647 46 457 647 46 457 647
70 256 035 - -
-285768020 -285768020  -285 768 020
328587 754 258 331719 258 331719
28 174 517 35492 965 70 256 035
8 356 762 271 293 824 684 328 587 754
9 221 651 820 246 896 951 239 835 063
10 1648 158 1323 359 1630 341
11 52 277 356 52 277 356 52 277 356
12 13 395 360 16 050 802 14715 110
13 11 046 531 8 874 240 9 838 005
300 019 225 325422 708 318 295 875
14 51405 114 58 343716 43935891
15 102 211 963 99 674 618 93 937 487
16 86 801 930 103 026 919 88 765 259
240 419 007 261 045 253 226 638 637
540 438 232 586 467 961 544 934 512
897 200 503 880 292 645 873 522 266




ETAT DE RESULTAT

Relatif a la période close au 30 juin
(Exprimé en Dinar Tunisien)

PRODUITS D'EXPLOITATION

Revenus
Production immobilisée

Total des produits d'exploitation

CHARGES D'EXPLOITATION

Variation des stocks de produits finis et des

encours

Achats d'approvisionnements consommes

Charges de personnel

Dotations aux amortissements et aux provisions

Autres charges d'exploitation

Total des charges d'exploitation

RESULTAT D'EXPLOITATION

Charges financieres nettes
Produits financiers
Produits des placements
Autres gains ordinaires
Autres pertes ordinaires

RESULTAT DES ACTIVITES
ORDINAIRES AVANT IMPOT

Imp6t sur les sociétés

RESULTAT NET DE LA PERIODE

NOTE

17
18

19
20
21
22

23
23
24
25
26

30-juin 30-juin 31-déc
2025 2024 2023
(6 mois) (6 mois) (12 mois)
183 574 050 212 961 548 421 573 245
4411788 3599 138 7261787
187 985 838 216 560 686 428 835 032
-13131 919 -1 823 446 -13 491 583
95 227 382 100 682 939 205 008 536
21044 708 19 718 206 42 989 018
27 869 886 26 027 371 55571977
14 604 299 15 155 281 29 505 200
145 614 356 159 760 351 319583 148
42 371 482 56 800 335 109 251 884
-21 220 735 -22 225199 -45 930 637
2 608 905 2451 310 5018 935
1835 366 13909 2 052 963
3536 834 503 439 1272798
-532 755 -1552 027 -421 706
28 599 097 35991 767 71 244 237
-424 580 -498 802 -988 202
28 174 517 35 492 965 70 256 035




ETAT DE FLUX
Relatif a la période close au 30 juin
(Exprimé en Dinar Tunisien)

Flux de trésorerie liés a I'exploitation

Encaissements regus des clients

Sommes versées aux fournisseurs et au personnel
Intéréts payés

Impots et taxes payés

Autres flux

Encaissement des produits de placement

Flux de trésorerie provenant de I'exploitation

Flux de trésorerie liés aux activités
d'investissement

Décaissements affectés a I'acquisition
d'immobilisations corporelles et incorporelles

Encaissement provenant de la cession
d'immobilisations corporelles et incorporelles

Décaissements BINA Holding

Flux de trésorerie affectés aux activités
d'investissement

Flux de trésorerie liés aux activités de financement

Encaissements provenant des emprunts bancaires
Intéréts payés sur emprunts

Remboursements d’emprunts bancaires
Remboursements des crédits Leasing

Flux liés aux crédits de gestion (net)

Flux de trésorerie affectés aux activités de
financement

Variation de trésorerie

Trésorerie Initiale
Trésorerie Finale

30/06/2025  30/06/2024  31/12/2024
(6 mois) (6 mois) (12 mois)
217842324 224599 649 472142890
-149 488 570 -161 190 797 -348 877 056

-1637108  -2665494 -4 889 346
-13951486 -13721837 -30374417

46 891 57420 40273699
3587219 8936 16 643
56 399270 47087877 128292413
-11715087 -14391795 -14 885805
20 200 - -

-1 319 756 -550 616 -1 848 302
-13 014643 -14942411 -16 734 107
- 1450000 50681002

-18 140072 -15171478 -31164 038
-17 965997 -14 462292 -78191914
-964 732 -1179535  -2497 844
1294343  -5204060 -11130021
-35 776 458 -34567365 -72302815
7608169 -2421899 39255491
39 894 234 638 743 638 743
47502403 -1783156 39894234




Notes aux états financiers




l. Présentation de la société

La société Carthage Cement SA (« Carthage Cement » ou « la société ») est une société anonyme de
droit tunisien constituée le 16 octobre 2008, suite a la scission de la société Les Grandes Carriéres du
Nord (« GCN ») en deux sociétés : Carthage Cement SA et GCN Trade.

Dans le cadre de cette scission, GCN a apporté a la société Carthage Cement un actif constitué d’un
complexe de production d’agrégats comprenant des engins de carriéres, des installations fixes de
concassage et d’une carriere, dénommée « Essekoum et EI Adham », d’une superficie totale de 218
hectares (objet du titre foncier N°41895 BEN AROUS/41020 devenue apres refonte N°48843 BEN
AROUS), lequel actif est grevé d’un passif. L apport net découlant de cette opération de scission s’est
élevé a4 110.628.081 DT et détaillé comme suit :

En DT

Actifs immobilisés 142.246.635
Stocks 4.153.364
Autres actifs 1.789.551
Passifs financiers (30.165.594)
Autres passifs (7.395.875)
Total apport net 110.628.081

Cet apport net a été réparti comme suit :
Capital social 108.800.000
Prime de scission 1.828.081

L’assemblée générale extraordinaire du 10 novembre 2008 a décidé de réduire le capital social d’un
montant de 66.319.940 DT pour le ramener de 108.800.000 DT & 42.480.060 DT et ce par le rachat et
I’annulation de 6.631.994 actions. Le montant des actions rachetées a été converti en comptes courants
actionnaires rémunérés au taux du marché monétaire, majoré de 3 points sans qu’il ne puisse étre
inférieur a 8%.

L’assemblée générale extraordinaire du 20 février 2009 a décidé d’augmenter le capital social d’un
montant de 29.200.000 DT pour le porter a 71.680.060 DT et ce, par I’émission en numéraire de
2.920.000 actions souscrites intégralement par la société BINA CORP, qui a ensuite racheté la
participation de BINA HOLDING.

L assemblée générale extraordinaire du 10 mars 2010 a décidé de réduire le nominal de I’action pour le
ramener de dix dinars (10 DT) a un dinar (1 DT).

L’assemblée générale extraordinaire tenue le 14 avril 2010, a décidé I’ouverture du capital de la Société
et I’introduction de ses titres sur le marché alternatif de la cote de la bourse des valeurs mobiliéres de
Tunis et d’augmenter le capital social de la Société avec renonciation aux droits préférentiels de
souscription au profit de nouveaux souscripteurs et ce, pour un montant de 71.000.000 DT en numéraire
pour le porter de 71.680.060 DT & 142.680.060 DT par I’émission de 71.000.000 actions nouvelles d’une
valeur nominale de 1 DT chacune. Le prix d’émission a été fixé a 1,900 DT I’action, soit 1 DT de
nominal et 0,900 DT de prime d’émission, libéré intégralement lors de la souscription.
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L’assemblée générale extraordinaire du 16 décembre 2010, a décidé d’augmenter le capital social par
incorporation de réserves pour un montant de 2.743.847 DT et I’émission de 2.743.847 actions nouvelles
gratuites d’une valeur nominale de 1 DT chacune, attribuées aux actionnaires a raison d’une action
nouvelle pour 52 actions anciennes.

L’assemblée générale extraordinaire du 21 juin 2012, a décidé d’augmenter le capital social d’un
montant de 26.710.506 DT pour le porter de 145.423.907 DT a 172.134.413 DT, et ce, par la création
de 26.710.506 actions nouvelles de valeur nominale de 1 DT chacune, a émettre a raison de 9 actions
nouvelles pour 49 actions anciennes avec une prime d’émission de 53.421.012 DT a raison de 2 DT par
action nouvellement créée.

L’assemblée générale extraordinaire du 11 octobre 2019 de la société Carthage Cement a décidé
d’augmenter le capital social de 223.774.773 DT par I’émission de 223.774.773 nouvelles actions de
valeur nominale de 1 DT chacune avec une prime d’émission de 0,2 DT par actions. Cette augmentation
n’a été souscrite qu’a hauteur de 77% du montant décidé soit la souscription de 171.490.527 actions
nouvelles, ce qui aboutit a une augmentation du capital social de 171.490.527 DT et une prime
d’émission de 34.298.105 DT, réalisée a hauteur de 68.235.149 DT par compensation de créances
(Conversion de comptes courants actionnaires BINA CORP) et 137.553.484 DT en numéraire.

La société Carthage Cement a pour objet principal :

e Lacréation et I’exploitation d’une cimenterie.

e La fabrication et la vente de tous produits a base de ciment tels que béton, béton précontraint et
béton préfabriqué,

e L’exploitation de carriéres pour I’extraction de pierres a batir et dérivés.

e L’exploitation d’une usine moderne de concassage.

L’activité de la société est régie par la loi n°89-20 du 22 février 1989 réglementant I’exploitation des
carrieres, telle que complétée par les lois n°98-95 du 23 novembre 1998 et n°2000-97 du 20 novembre
2000.

Carthage Cement détient une participation de 99% dans la filiale « Les Carrelages de Berbéres » (société
en veilleuse) et 49% dans le capital de la société « MANDUCEM SRL » (basée en Italie) en association
avec son client « PETROCEM ».

Les titres de participation sont comptabilisés au colt dans les états financiers de Carthage Cement (voir
note Actifs-3).

1. Evenements significatifs
I1.1.Litiges significatifs
Carthage Cement a conclu le 24 février 2010 deux contrats comme suit :

Un contrat de construction de I’usine de ciment avec FLSmidth, EKON Industry et PROKON
Manufacturing.
Un contrat d’exploitation et de maintenance avec FLS Global et NLS.

Ces deux contrats ont été sujet a deux différends entre les parties contractantes.
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A. Différends liés au contrat de construction :

Le premier différend lié au contrat de construction a débouché sur une action pénale en Tunisie et une
action arbitrale devant la chambre de commerce internationale (CCl).

1) Action pénale en Tunisie

En effet, le 17 décembre 2013, Carthage Cement a déposé une plainte pénale en Tunisie
alléguant I’existence d’une surfacturation frauduleuse pour un montant de 30 millions d’euros
dans le cadre du contrat de construction.

Ladite plainte pénale a donné lieu a des poursuites pénales contre les anciens dirigeants de
Carthage Cement Mr Lazhar STA et Mr Belhassen TRABELSI, un employé de FLS et deux
intermédiaires soit Mongi SAADI et Issam SAADI.

Le 07 février 2019, le tribunal de premiére instance de Tunis a acquitté tous les accusés.

Le 15 novembre 2019, la cour d’appel de Tunis a infirmé la décision du Tribunal de premiére
instance de Tunis et a condamné Mr Lazhar STA et Mr Belhassen Trabelsi pour « abus de biens
sociaux » et le restant pour complicité. La cour d’appel a aussi condamné tous les prévenus
solidairement & payer a Carthage Cement un montant de 30 millions d’euros (selon taux de
change en vigueur en 2010) en sa qualité de partie civile et a titre de dédommagement.

Le 21 avril 2020, FLS a transféré 2 millions d’euros a Carthage Cement en niant toute
responsabilité concernant la surfacturation illicite présumee.

Le 26 novembre 2019, Mr Lazhar STA s’est opposé a I’arrété d’appel rendu en son absence.

Le 31 janvier 2025, la cour d’appel a statué sur I’opposition de Mr Lazhar STA et I’a condamné
au paiement a Carthage Cement en tant que partie civile le montant de 28 millions d’euros (selon
taux de change en vigueur en 2010).

2) Action arbitrale devant CCI

Le 31 janvier 2022, Carthage Cement a déposé une demande d’arbitrage devant la CCI contre
FLS- EKON et PROKON pour violation des conditions contractuelles et a demandé au tribunal
arbitral de les condamner a payer 28 millions d’euros a Carthage Cement.

En date du 27 mai 2024, Carthage Cement et les contractants (FLS- EKON- PROKON) ont
signé un accord de reglement amiable des deux différends soumis a I’arbitrage CCI par Carthage
Cement, soit I’affaire de surfacturation de 30 millions d’euros et I’affaire des commissions
illégales au niveau du contrat d’exploitation.

Le conseil d’administration de Carthage Cement, lors de sa réunion du 21/05/2024, a autorisé le
directeur général a signer ledit accord portant ce qui suit :

FLS- EKON et PROKON s’engagent a payer a Carthage Cement la somme de 12.000.000€
douze millions d’euros (paiement recue le 01/07/2024).

FLS- EKON et PROKON abandonnent définitivement au profit de Carthage Cement tous les
montants leur revenant et gelés entre les mains de Carthage Cement (soit un montant de 3,8
millions d’euros).
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Cela en sus des 2 millions d’euros qui ont été versé par FLS a Carthage Cement au mois d’avril 2020.
De son c6té Carthage Cement s’est engagée a arréter toute poursuite contre les intimés.

Du fait que le montant de surfacturation a impacté le codt initial de la construction, le management a
procédé donc a la soustraction de ce montant de 30 millions d’euros (en retenant son équivalent en DT
en cours historique conformément aux termes du jugement) de la valeur brute des immobilisations
concernées. Le gain au titre des amortissements antérieures a 2020 (correspondant aux amortissements
excédentaires relative au montant surfacturé) a été constaté parmi les autres gains de I’exercice 2020 et
ce conformément aux normes comptables Tunisiennes.

Le tableau suivant présente un récapitulatif de I’impact comptable de cette opération :

Désignation En DT

Bilan :

= Construction Cimenterie (31 084 965)

= |nstallations Techniques Cimenterie (31516 514)

= Amortissements constructions Cimenterie 6 562 381

= Amortissements Installations techniques Cimenterie 9980 229

= Produits a recevoir au 31.12.2023 40 920 987

o Vlr_ement recu de FLsmidth suite accord a I’amiable avec la partie étrangére (40 355 960)
en juillet 2024

= Solde produits a recevoir au 30.06.2025 565 027

= Dettes envers les constructeurs de la cimenterie* 15 375 460

= Virement recu de FLsmidth (Trésorerie) 6 305 032

Etat de résultat :

= Gains Ordinaires 16 542 610

Il est & rappeler aussi qu’un montant de 8,2 MDT est déja constaté en actif (depuis 2016), annulant
I’impact du mémorandum d’entente du 29 janvier 2014 («Memorundum of Understanding »- MoU),
lequel MoU n’ayant pas été régularisé par un avenant entre les parties ce qui n’est pas conforme aux
dispositions contractuelles.

B. Différends liés au contrat d’exploitation

Deux différends ont surgi comme suit :

Le premier différend est lié a une suspicion de I’existence d’une surfacturation d’une
commission illégale au niveau du contrat d’exploitation.

Le deuxiéme différend est lié a la cléture du contrat d’exploitation et de maintenance de I’usine.

1) Commission illégale lié au contrat d’exploitation

Deux actions ont été engagées a ce niveau a savoir une action pénale en Tunisie et une action arbitrale
devant CCI Paris.

a. Action pénale en Tunisie

Lors des investigations liées au dossier de surfacturation citée en haut, il a été évoqué I’existence
aussi d’une commission illégale au niveau du contrat d’exploitation de la cimenterie.
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- Le 06 juillet 2017, Carthage Cement a déposé une plainte pénale pour suspicion d’existence de
la commission illégale au niveau du contrat. Le 13 mars 2020, une enguéte a été ouverte par le
juge d’instruction et une expertise a été commandée. A la date d’arrété des états financiers, le
dossier est encore en cours.

b. Action arbitrale CCI

- Le 09 avril 2022, Carthage Cement a soumis a FLS Global et NLS un avis de différend
annoncant I’enclenchement d’une procédure arbitrale.

- L’affaire des commissions illégales a été concernée aussi par I’accord amiable du 27 mai 2024.
En effet, en contrepartie de I’abandon par Carthage Cement des poursuites pénales contre FLS,
NLS et leurs préposés dans cette affaire, il flit convenu que : FLS et NLS renoncent aux sommes
actuellement gelées sur les comptes bancaires de NLS en Tunisie au profit de Carthage Cement
(les sommes gelées par le juge d’instruction en charge de cette affaire sont estimées a 5,2
millions d’euros soit 17.500.000 DT), il est a préciser a ce niveau que la levée du gel sur les
comptes de NLS en Tunisie n’a pas encore était autorisée par le juge d’instruction.

Il est & préciser que comme convenu les poursuites pénales continueront a I’encontre des parties
Tunisiennes.

2) Différend lié & I’expiration du contrat d’exploitation :

A I’occasion de la passation suite a I’expiration du contrat d’exploitation en septembre 2019, un
différend a surgi entre Carthage Cement et NLS qui a débouché sur une action pénale enclenchée par
Carthage Cement en Tunisie et la notification d’un différend auprés de la CCI mais un accord amiable
a été conclu entre les parties a la suite d’une action de médiation dans le cadre de I’arbitrage CClI, ledit
accord prévoit ce qui suit :

- L’abandon par FLS de la caution de garantie de 3.152.700 DT détenue par Carthage Cement en
guise de caution de bonne fin.

- La fourniture gratuite d’une piéce de rechange stratégique a un prix estimé a 1.022.472 euros
(en cours de dédouanement).

Cet accord amiable a été autorisé par le Conseil d’ Administration lors de sa réunion du 15 décembre
2023.

11.2. Situation financiére de la société

Compte tenu du résultat bénéficiaire du premier semestre de 2025, la société Carthage Cement a
accumulé des pertes reportées de 141 millions de dinars au 30 juin 2025. Ces pertes sont essentiellement
dues aux éléments suivants :

- Retard dans I’entrée en production de la cimenterie : la société Carthage Cement a commence le
reglement des échéances en principal des crédits d’investissement avant I’entrée en production de
la cimenterie.

- Un surcodt enregistré par rapport au co(t de I’investissement initial prévu pour la cimenterie ayant
entrainé le recours a des crédits supplémentaires a court terme ainsi que des concours bancaires pour
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boucler le schéma de financement ainsi qu’un codt élevé de la sous-traitance de la production de
ciment (voir note 11-1).

- La conjoncture économique difficile qu’a connue la Tunisie ainsi que la surcapacité de production
de ciment en Tunisie ayant entrainé une baisse significative des prix de vente sur le marché local.

Pour faire face a cette situation difficile, la société a entrepris depuis 2019 les actions suivantes :
= Une restructuration financiére ayant abouti a :

v’ une opération d’augmentation du capital de 171 MDT (en plus d’une prime d’émission
de 35 MDT). Cette augmentation du capital a été rémunérée par apport en cash et par
la conversion de certaines dettes.

v’ une restructuration des emprunts bancaires avec le pool bancaire (une période de grace
de 18 mois a été accordée, baisse du taux d’intérét a TMM +1,5%);

= Une restructuration opérationnelle par un plan de départ volontaire ayant contribué a la
réduction de I’effectif de la société ;

= Rupture du contrat NLS et la reprise de la production du Clinker par les moyens de la société
ce qui a donné lieu a d’importantes économies de codts ;

Par ailleurs et sur la base de ces actions, le management de la société a établi un business plan pour la
période 2025-2029 et sur lequel il estime que la société serait en mesure d’honorer ses engagements.

Ainsi et en tenant compte de la performance financiére réalisée courant les trois derniers exercices et du
plan de restructuration, la société a pu surmonter les difficultés d’exploitation et de trésorerie qu’elle a
connues durant les années précédentes.

I1. Référentiel d'élaboration des états financiers

Les états financiers intermédiaires de la société Carthage Cement sont élaborés conformément aux
conventions, principes et méthodes comptables prévus par le cadre conceptuel de la comptabilité
financiere ainsi que par les normes comptables tunisiennes telles que définies par la loi n°96-112 et le
Décret 96-2459 du 30 Décembre 1996.

Les états financiers intermédiaires doivent étre lus en liaison avec les états financiers annuels au 31
décembre 2024.

Les principes comptables appliqués pour I’élaboration des états financiers intermédiaires au 30 juin 2025
sont identiques a ceux appliqués pour I’arrété des états financiers au 31 décembre 2024.

V. Bases de mesure et principes comptables appliqués

Les états financiers ont été préparés par référence a I’hypothése de continuité de I’exploitation ainsi
gu’aux conventions comptables de base et notamment :

- Convention du co0t historique ;

- Convention de la périodicité ;

- Convention de rattachement des charges aux produits ;

- Convention de prudence ; et

- Convention de permanence des méthodes.
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La société « Carthage Cement SA » détient 49% du capital de la société « MANDUCEM ». En vertu de
I’article 461 du Code des Sociétés Commerciales, la société « Carthage Cement SA » répond a la
définition de société mére et devrait, de ce fait, établir des états financiers consolidés conformément aux
dispositions de I’article 471 du méme code.

Les bases de mesure et les principes comptables les plus pertinents pour la présentation des états
financiers se résument comme suit :

IV.1 Unité monétaire
Les comptes de la société Carthage Cement sont arrétés et présentés en dinar tunisien (« DT »).
1.2 Comptabilisation des immobilisations corporelles et incorporelles

Les immobilisations corporelles et incorporelles sont comptabilisées a leur co(t d’acquisition hors taxes
récupérables et compte tenu des frais se rapportant a leur acquisition et & leur mise en utilisation.

Les colts ultérieurs ne sont pas comptabilisés en actifs sauf s’il est probable que des avantages
économiques futurs associés a ces derniers iront a la société et que ces colts peuvent étre évalués de
fagon fiable. Les colts courants d’entretien sont constatés dans le résultat au cours de la période ou ils
sont encourus.

Les codts d’emprunt relatifs au financement des immobilisations corporelles qualifiants (c’est-a-dire
nécessitant une longue période de construction) sont capitalisés dans le colt d’acquisition de I’actif pour
la partie encourue au cours de la période de construction.

Les immobilisations corporelles produites en interne (production immobilisée) sont capitalisées selon
les codts directs engagés (frais de personnel, dotation aux amortissements des equipements de
production et consommables) ainsi qu’une allocation des co(ts indirects de production.

Par la suite, les immobilisations corporelles et incorporelles sont comptabilisées a leur co(t diminué du
cumul des amortissements, et le cas échéant des pertes de valeur, sauf pour les terrains comptabilisés au
co(t d’acquisition.

L’amortissement des immobilisations corporelles et incorporelles est calculé suivant le mode linéaire
en fonction de leur durée d’utilité effective ci-dessous indiquées :

Fonds de commerce 20 ans
Logiciels 3 ans
Licence 5 ans
Agencements, aménagements et installations 10 ans
Carriere 50 ans
Constructions (autre que la cimenterie) 10 ans
Constructions cimenterie 20 ans
Constructions front 10 ans
Installations techniques cimenterie 10 ans
Installations climatiseurs 5 ans
Installations téléphoniques 7 ans
Matériel et Outillage industriel Entre 6,6 et 15 ans
Matériel de transport 5 ans
Matériel et mobilier de bureau 5 ans
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Matériel informatique 3ans
Matériel Ready Mix 5 ans

Les pieces de rechange spécifiques sont présentées parmi les immobilisations corporelles et sont
amorties sur la base de la durée de vie de chaque piéce.

Les piéces de rechange spécifiques non encore consommeées sont présentées parmi les immobilisations
corporelles comptabilisées en immobilisations corporelles en cours.

1V.3 Contrats de location financement

Les contrats de location sont examinés pour étre qualifiés en contrats de location financement ou de
location simple.

Les contrats de location sont classés en tant que contrats de location-financement s’ils transferent au
preneur la quasi-totalité des risques et des avantages inhérents a la propriété des actifs.

Les immobilisations corporelles acquises en vertu d’un contrat de location financement sont enregistrées
au bilan a leur juste valeur ou, si celle-ci est inférieure, a la valeur actualisée des paiements minimaux
au titre de la location. La dette correspondante, nette des intéréts financiers, est inscrite au passif. Le
loyer est defalqué entre remboursement du principal et charges financiéres selon le taux d’intérét effectif
du contrat. Les charges financiéres sont comptabilisées en charge de I’exercice a moins qu’elles ne
soient capitalisées dans le codt d’un actif qualifiant.

En I’absence d’une certitude raisonnable quant au transfert de propriété, les immobilisations acquises
par voie d’un contrat de location financement sont amorties selon la méthode linéaire sur la période la
plus courte entre la durée d’utilité et la durée des contrats.

Les frais de location simple sont comptabilisés en charges de I’exercice au cours duquel ils sont
encourus.

1V.4 Stocks

Les stocks sont constitués principalement de produits finis et semi-finis de carriére, des piéeces de
rechange, des matieres premiéres et des produits finis et semi finis de la cimenterie.

Les stocks font I’objet d’un inventaire physique a la fin de chaque exercice. Il est a noter que vu la
spécificité de certains produits, la société fait appel a un expert technique (géologue) pour I’inventaire
de certains éléments des stocks (agrégats, clinker et quelques matiéres premieres). L’inventaire physique
de ces stocks font appel a des techniques d’estimation et des parameétres qui sont fournis par les experts
techniques.

La comptabilisation des stocks est faite selon la méthode de I’inventaire intermittent.
Les stocks sont évalués comme suit :

- Les matiéres premiéres et les piéces de rechange non spécifiques sont valorisées au co(t
d’acquisition majoré des frais directement lié a I’acquisition,

- Les produits finis et semi-finis sont valorisés au col(t de production. Le colt de production
comprend les frais directement imputés a la production ainsi qu’une quote-part des frais généraux
de production alloués a la production. Les frais communs sont alloués entre les différents
produits selon des clés de répartition déterminés par le management.
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Les stocks a rotation lente sont ramenés a leur valeur de réalisation nette. La valeur de réalisation nette
est le prix de vente estimé dans le cours normal d’activité diminué des colts estimés pour I’achévement
et des codts estimés pour réaliser la vente.

1V.5 Emprunts

Les emprunts a long terme figurent au bilan pour la valeur non amortie sous la rubrique des passifs non
courants. La partie a échoir dans un délai inférieur a une année, est reclassée parmi les passifs courants.

Les charges financiéres courues (qui incluent les intéréts ainsi que les frais d’émission des emprunts)
relatives aux emprunts qui ont servi pour le financement de la construction de la cimenterie, sont
capitalisées au niveau du codt. Les autres charges financiéres sont comptabilisées en résultat de
I’exercice

IVV.6 Provision pour dépréciation des comptes clients et autres actifs courants

Le management procede a la cl6ture de I’exercice a I’estimation d’une provision pour dépréciation des
comptes clients et comptes rattachés ainsi que les comptes d’autres actifs courants. A chaque date de
cléture, le management détermine s’il y a des indicateurs de dépréciation des comptes clients et autres
actifs courants. Ces indicateurs comprennent des éléments tels que des manquements aux paiements
contractuels ou des difficultés financieres du créancier. La provision est estimée selon la différence entre
la valeur comptable de ces créances et la valeur recouvrable estimée au titre de ces créances.

IV.7 Provisions pour risques et charges
Provisions pour litiges

Les réclamations contentieuses impliquant la société sont évaluées par la direction juridique. La
direction juridique peut dans certains cas faire appel a I’assistance d’avocats spécialisés. L’estimation
faite au titre du risque financier encouru fait appel au jugement. Les provisions dont I’échéance est
supérieure & un an ou dont I’échéance n’est pas fixe de fagon précise sont classés en passifs non courants.
Les passifs éventuels ne sont pas comptabilisés mais font I’objet d”une information au niveau des notes
aux états financiers sauf si la probabilité de sortie des ressources est probable.

Provisions pour indemnités de départ a la retraite

Une provision pour indemnité de départ a la retraite correspondant a la valeur actualisée des indemnités
qui seront servies au personnel, calculée selon la convention collective applicable a la société. La
provision tient compte des hypothéses financiéres notamment le taux d’actualisation, les taux de
démographies dont I’espérance de vie, I’age de retraite, le taux de rotation des effectifs et I’évolution
des salaires. La provision est présentée parmi les passifs non courants.

V.8 Liquidité et equivalents de liquidités

Les liquidités et équivalents de liquidités, figurant dans le bilan et I’état de flux de trésorerie,
représentent les disponibilités ainsi que les placements a court terme, liquides et facilement convertibles
en trésorerie (généralement dont la maturité est inférieure a trois mois).

1VV.9 Revenus

Les revenus sont constatés des lors que les conditions suivantes sont remplies : la société a transféré a
I'acheteur les principaux risques et avantages inhérents a la propriété, le montant des revenus peut étre
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mesuré de facon fiable, il est probable que des avantages futurs associés a I'opération bénéficieront a la
société et les colts encourus ou a encourir concernant l'opération peuvent étre mesurés de facon fiable.

Les revenus sont mesurés a la juste valeur de la contrepartie recue ou a recevoir. Les revenus sont nets
de remises et réductions commerciales consenties par la société.

IV.10 Transactions en monnaie étrangere

Les achats et les reglements en monnaie étrangéere sont convertis en DT selon le cours de change de la
date d’opération, les ventes en devises sont converties en DT selon le cours de change moyen du mois
précédant.

A la cléture de I’exercice, les éléments monétaires libellés en monnaie étrangére sont convertis au cours
de change de clbture et les différences de change en résultantes sont constatées en résultat de I’exercice.

V. Controles fiscaux et sociaux en cours
V-1. Controle fiscal 2008-2010

Au cours de I’exercice 2011, la société a fait I’objet d’un contréle fiscal au titre des différents impéts et
taxes auxquels elle est soumise et couvrant la période allant du 22 octobre 2008 au 31 décembre 2010.

Une notification des résultats de la vérification fiscale a été adressée a la société en décembre 2011 et
ayant pour effet de ramener le crédit de la TVA au 31 décembre 2010 de 3.284.195 DT a
3.276.747 DT et de réclamer a la société un complément d’imp6ts et taxes de 16.368.135 DT dont
3.026.071 DT de pénalités et 4.094.561 DT d’excédent d’imp0t sur les sociétés.

En juillet 2012, un arrangement partiel a été conclu entre la société et I’administration fiscale, en vertu
duquel la société a accepteé les redressements touchant principalement le rejet de la déduction des charges
reportées. Cet arrangement a donné lieu a la signature d’une reconnaissance de dette d’un montant de
6.483.309 DT dont 1.381.793 DT de pénalités.

Conformément aux dispositions des articles 14 et 15 de la loi de finances complémentaire pour I’année
2012, la société a signé un échéancier de réglement des dettes fiscales et a bénéficié de ce fait de
I’abattement des pénalités.

Un arrété de taxation d’office a été notifié a la société le 28 aolt 2012 et ayant pour effet de réclamer a
la société un complément d’impdts et taxes de 7.228.764 DT dont 780.420 DT de pénalités et 3.960.618
DT d’excédent d’imp0t sur les sociétés. La société a contesté cette taxation et a porté I’affaire devant le
tribunal de premiére instance. Cette affaire a été jugée en premiére instance en faveur de I’administration
fiscale en date du 04 décembre 2014. Ce jugement a été interjeté en appel par la société. En date du
12/11/2016, le tribunal d’appel a confirmé de nouveau la taxation d’office en faveur de I’ Administration
fiscale. Une notification a été adressée a Carthage Cement le 30/03/2018. Ce jugement a été interjeté en
cassation par la société. La cour de cassation n’a pas encore rendu son jugement a la date de publication
des présents états financiers.

V-2. Contrdle fiscal 2011-2012
Un autre contrdle, est notifié a la société Carthage Cement le 27 mars 2013, au titre des différents imp6ts
et taxes auxquels elle est soumise et couvrant la période allant du ler janvier 2011 au 31 décembre 2012.

La notification des résultats de ce contrdle a été adressée a la société en décembre 2013 et ayant pour
effet de ramener le crédit de la TVA au 31 décembre 2012 de 1.655.484 DT a 1.589.170 DT et de

-20 -




réclamer a la société un complément d’imp0ts et taxes de 3.152.700 DT dont 334.916 DT de pénalités
et 2.264.449 DT d’excédent d’imp6t sur les sociétés. La société a adressé le 07 janvier 2014 son
opposition sur les résultats dudit contrdle. Dans un courrier du 28 mars 2014, I’administration fiscale a
retenu I’essentiel des chefs de redressement dans sa réponse aux oppositions formulées par la société.

En décembre 2017, ce contrdle fiscal a été partiellement cléturé par une reconnaissance de dette relative
a la retenue a la source, TFP et TCL pour un montant de 89.072 DT dont 48.328 DT en pénalités et la
notification d’une Taxation d’Office de 619.552 DT relative au principal des acomptes provisionnels.

Par ailleurs, des reports d’impdts ont été constatés, en matiere de TVA et de I’imp6t sur les sociétés,
respectivement pour 1.589.170 DT et 1.814.618 DT. Carthage Cement a saisi le tribunal de premiere
instance en contestation a la taxation. Cette affaire a été jugée en premiére instance en faveur de
I’administration fiscale en date du 26 février 2020. La société a interjeté en appel ce jugement.

Une provision de 2.770.873 DT a été constatée dans les états financiers en couverture de ces différents
controles fiscaux.
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Al ACTIFS

NOTE N°1 : IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Les immobilisations incorporelles nettes d’amortissements totalisent au 30 juin 2025 un solde de
1.706.905 DT contre 1.780.213 DT au 31 décembre 2024, et qui s’analysent comme suit :

Désignation

Fonds de commerce

Licences

Logiciels

Frais de recherche et de développement
Immobilisations incorporelles encours
Immobilisations incorporelles brutes

Amortissements des immobilisations incorporelles

Immobilisations incorporelles nettes

NOTE N°2 : IMMOBILISATIONS CORPORELLES

30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024
2 700 000 2 700 000 2 700 000
1 606 464 1333641 1539 205

767 815 745671 767 815
12 348 12 348 12 348
597 625 580 515 580 515
5684 252 5372175 5599 883

-3 977 347 -3711071 -3819670
1706 905 1661 104 1780213

Les immobilisations corporelles totalisent au 30 juin 2025 un solde net d’amortissements de
540.920.771 DT contre 545.141.015 DT au 31 décembre 2024 et se détaillent comme suit :

Désignation

Terrains

Agencements, Aménagements et Installations
Carriere

Constructions

Installations climatiseurs

Installations téléphoniques

Matériel de transport

Matériel industriel

Matériel informatique

Mobilier & Matériel de bureau

Installations techniques cimenterie

Matériel Ready Mix

Matériel acquis en leasing

Pieces de rechanges spécifiques
Immobilisations corporelles en cours
Immobilisations corporelles en cours - PDR
spécifiques

Immobilisations corporelles brutes
Amortissements des immobilisations corporelles

Immobilisations corporelles nettes

30/06/2025 30/06/2024  31/12/2024

2 965 922 2 965 922 2965 922

8 152 462 7984 578 8 101 692
111707060 111707060 111 707 060
513201914 504 765349 505065 527
102 066 102 066 102 066

162 560 162 560 162 560
1534 228 1534 228 1534 228

21 382 908 20058 755 20224 942

2 873 409 2293 279 2354194
2117981 2003 792 2074 495
308 749710 308 718 530 308 739 429
62 889 62 889 62 889

52 874 849 50773808 51910953
43 746 545 30449066 34931239
11 349 736 10039884 13814425
37 291 377 20736 870 32130274
1118275616 1074358636 1095881895
-577 354 845 -525 816 955 -550 740 880
540920 771 548541681 545141015
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TABLEAU DES IMMOBILISATIONS ET DES AMORTISSEMENTS
Au 30 juin 2025

VALEURS BRUTES

AMORTISSEMENTS

. . A it VCN AU
Désignations AU Acquisiti Régularisation / . - .
quisitions - Transfert Régularisation | Dotations 30/06/2025
31/12/2024 2025 ceson 2025 | AUS30/06/2025 | Au3L/12/2024 | ) occion 2025 | 30/06/2025 | AV 30/06/2025

Fonds de commerce 2700 000 - - - 2700 000 2025370 - 67 500 2092870 607 130
Logiciels 767 815 - - - 767 815 746 031 - 3654 749 685 18 130
Licence 1539 205 67 259 - - 1606 464 1035921 - 86 523 1122 444 484 020
Frais de recherches et de 12348 - - - 12348 12348 - - 12348 -
développements

Immobilisations incorporelles encours 580 515 17 110 - - 597 625 - - - - 597 625
Total immobilisations incorporelles 5599 883 84 369 - - 5684 252 3819670 - 157 677 3977 347 1706 905
Terrain 2965 922 - - - 2965 922 - - - - 2965 922
Agertements, Amenagements et 8 101 602 50 770 - - 8 152 462 4688 055 - 277301 4965 446 3187016
Carriére 111 707 060 - - - 111 707 060 42 448 683 - 1117070 43 565 753 68 141 307
Constructions 505 065 527 16 119 - 8120 268 513201914 251632 228 - 11 583 687 263 215915 249 985 999
Installations techniques cimenterie 308 739 429 10281 - - 308 749 710 171861 121 - 7 750 200 179 611 321 129 138 389
Installations climatiseurs 102 066 - - - 102 066 102 066 - - 102 066 -
Installations téléphoniques 162 560 - - - 162 560 162 560 - - 162 560 -
Engins de carriere acquis en leasing 51 910 953 865 471 98 425 - 52 874 849 45 006 725 98 425 1380124 46 485 274 6389575
Matériel de transport 1534228 - - - 1534228 1512259 - 9199 1521458 12770
Matériel industriel 20224 942 1157 966 - - 21 382 908 15242 613 - 406 113 15 648 726 5734182
Matériel informatique 2354194 519 215 - - 2873409 2 099 096 - 144 269 2 243 365 630 044
Mobilier & Matériel de bureau 2074 495 43 486 - - 2117981 1602917 - 104 639 1707 556 410 425
Matériel ready Mix 62 889 - - - 62 889 46 240 - 1572 47 812 15077
Piéces de rechanges spécifiques 34931 239 - -42 162 8857 468 43746 545 14 336 317 - 3741276 18 077 593 25 668 952
zz)r“"b"'sa“o”s corporelles en cours 45944699 [ 19674150 -| 16977736 | 48641113 - - - -] 48641113
Total immobilisations corporelles 1095 881 895 22 337 458 56 263 -] 1118275616 550 740 880 98 425 26 515 540 577 354 845 540 920 771
Total des immobilisations 1101481778 22421 827 56 263 -| 1123959868 554 560 550 98 425 26 673 217 581332 192 542 627 676




NOTE N°3 : IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Les immobilisations financiéres présentent au 30 juin 2025 un solde net de 65.285.260 DT contre
61.479.993 DT au 31 décembre 2024, enregistrant ainsi une augmentation de 3.805.267 DT. Elles

s’analysent comme suit :

Désignation 30/06/2025  30/06/2024  31/12/2024
Titres de participation Les Carrelages Berbéres 350 883 350 883 350 883
Titres de participation MANDUCEM 318 833 318 833 318 833
Préts au personnel 2103 387 2630 448 906 826
Dépots et cautionnements versés 9331 390 9074576 9 331 589
Compte courant BINA CORP 53276984 47737129 50668 079
Immobilisations financiéres brutes 65381477 60111869 61576210
Provisions immobilisations financiéres -96 217 -96 217 -96 217
Immobilisations financiéres nettes 65285260 60015652 61479993

NOTE N°4 : STOCKS

Les stocks nets s’élévent au 30 juin 2025 a 159.723.150 DT contre 143.206.531 DT au 31 décembre
2024, enregistrant ainsi une hausse de 16.516.619 DT. Ils s’analysent comme suit :

Désignation 30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024
Piéces de rechange 24 057 298 29247 397 23 046 540
Produits finis Agrégats 3263772 2407805 2819492
Produits semi-finis Agrégats 88080507 76920329 81605140
Stocks Ciments 3184035 3439864 3598033
Matieres premieres READYMIX 108 257 94 519 21 468
Stocks matieres premieres cimenterie 5687415 10187208 7030804
Stocks Clinker 27268699 14228958 20642 430
Emballages 5311900 4162925 4462351
Stock en transit 3629 802 297 339 843 469
Gasoil 82 566 92 448 87 905
TOTAL BRUT DES STOCKS 160 674 251 141078 792 144 157 632
Moins : Provisions -951 101 -951 101 - 951101
TOTAL NET DES STOCKS 159723150 140127 691 143206 531




NOTE N°5: CLIENTS ET COMPTES RATTACHES

Le poste clients et comptes rattachés présentent au 30 juin 2025 un solde net de 31.253.111 DT contre
31.967.685 DT au 31 décembre 2024. 1l s’analyse comme suit :

Désignation 30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024
Clients Agrégats 3565 021 3325817 3247870
Clients Ciments 23 952 753 6 562 522 6 093 895
Clients Ready mix 2010415 2 155 140 2 808 334
Clients Douteux 9 835 863 6 793 428 7547 721
Clients, effets a encaisser 1724922 30 126 244 19 817 586
Total brut 41 088 974 48 963 151 39 515 406
Moins : Provisions -9 835 863 -6 793 428 -7 547721
Total net 31253111 42 169 723 31967 685

NOTE N°6 : LES AUTRES ACTIFS COURANTS

Cette rubrique s’éleve au 30 juin 2025 a 38.864.304 DT contre 38.381.555 DT au 31 décembre 2024 et

se détaillant ainsi :

Désignation 30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024
Etat impots et taxes 24 784 616 22 452 003 24 812 592
Créance sur des parties liées (Voir note 27) 743 949 748 589 746 269
Produit & recevoir FLS (*) 8 794 585 49 150 545 8 794 585
Produits a recevoir 294 283 167 401 2191 697
Charges constatées d’avance 3974 143 5075618 1856 313
Comptes d'attente a régulariser 420 144 420 144 420 144
Avance sur loyer exploitation carriére 292 629 181 283 -
TOTAL BRUT 39 304 349 78 195 583 38 821 600
Moins : provisions -440 045 -440 045 -440 045
TOTAL NET 38 864 304 77 755 538 38 381 555

(*) Cette rubrique correspond essentiellement au produit a recevoir au titre de I’affaire de
surfacturation et les litiges avec les constructeurs de la cimenterie (voir note I1-1).
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NOTE N°7 : LIQUIDITES ET EQUIVALENT DE LIQUIDITES

Les liquidités et équivalents de liquidités totalisent, au 30 juin 2025, 59.447.002 DT contre

51.565.274 DT au 31 décembre 2024 et se détaillent comme sulit :

Désignation 30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024
Placements en titres SICAV 1082 1079 1082
Placements en titres 71228 66 265 71228
Placements a terme 40 000 000 - 40 000 000
Banques (a) 13586 091 8 033 595 7 109 345
Blocage et déblocage 5768 224 1 894 500 4 357 980
Caisses 20 377 25817 25639
Total 59 447 002 10 021 256 51 565 274
(a) Le solde de la rubrique « banques » se détaille comme suit :

Désignation 30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024
Banque de Tunisie 5329 521 6 929 629 6425179
Banque Tuniso-Koweitienne 4830 124 433 89 204
Banque de Tunisie et des Emirats 19 225 2492 5877
Banque Nationale Agricole 353 216 339 439 43068
Zitouna Bank 19933 35632 61114
QNB 16 217 220729 24 621
TSB 2 320 386 353 098 6 073
North Africa International Bank 154 154 154
BIAT 26 547 21 380 3615
Société Tunisienne de Banque 308 420 364
BTL 2521921 6 189 71325
Amen Bank 705 966 - 378 751
Arab Tunisian Bank 2 267 867 - -
Total 13 586 091 8 033 595 7 109 345
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B/ CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS

NOTE N°8 : CAPITAUX PROPRES

Les capitaux propres avant affectation totalisent au 30 juin 2025 un solde de 356.762.271 DT contre un
solde de 328.687.754 DT au 31 décembre 2024 soit une augmentation de 28.174.517 DT. Le tableau de

variation des capitaux propres se présente comme suit :

Désignation 30/06/2025 30/06/2024  31/12/2024
Capital social 343624940 343624940 343624 940
Réserve légale 588 801 588 801 588 801
Prime d'émission 151619117 151619117 151619117
Prime de scission 1809 234 1809 234 1809 234
Résultats reportés 46 457 647 46 457 647 46 457 647
Résultat en instance d'affectation 70 256 035 - -
Amortissements différés -285768 020 -285768 020 -285 768 020
Total capitaux propres avant résultat de la période 328587 754 258 331719 258 331 719
Résultat de I’exercice la période 28 174 517 35492965 70256 035
Total des capitaux propres 356 762 271 293824684 328 587 754

La structure du capital se présente au 30 juin 2025 comme suit :

Aprés augmentation

Liste des actionnaires

Montanten DT

% de détention

BINA CORP 138 146 608 40,20%
Etat Tunisien 10 819 622 3,15%
El Karama Holding 51 026 716 14,85%
Etablissement financiers 60 503 281 17,61%
Public 83128 713 24,19%
TOTAL 343 624 940 100,00%
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Le tableau de variation des capitaux propres se présente comme suit :

Tableau de variation des capitaux propres
Au 30 juin 2025

(En DT) Cap_ital Pri_mt_a de l?rimt_e R(?serves Résulta}ts Amor}igsements R(?sultat_s de Résu!tat en ir!stance Total
social scission  d'émission  légales reportés différés I'exercice d'affectation
Soldes au 31 décembre 2023 343624940 1809234 151619117 588801 -8735500 -285768 020 55193 147 - 258331719
Affectation du résultat 2023 - - - - 55193147 - -55193147 - -
Résultat de la période close le 31 décembre 2024 - - - - - - 70256035 - 70256 035
Soldes au 31 décembre 2024 343624940 1809234 151619117 588801 46457647 -285768 020 70 256 035 - 328587 754
Affectation du résultat 2024 - - - - - -70256 035 70 256 035 -
Résultat de la période close le 30 décembre 2025 - - - - - - 28174517 - 28174517
Soldes au 30 juin 2025 343624940 1809234 151619117 588801 46457 647 -285768 020 28174517 70256 035 356 762 271




NOTE N° 9 : EMPRUNTS

Tableau des Emprunts au 30/06/2025

Solde au 31/12/2024 Mouvement de I'exercice Solde au 30/06/2025
Banque %ﬁ)sgutde Echéances a +1 an Echéancesa-1 an Reclass_eﬁents CT Rembogements Totm de Echéances a +1 an Echéancesa-1 an
AMEN BANK 13811 323 11 807 239 2004 084 683 249 1049 490 12 761 833 11123 990 1637843
ATB 5767 442 4837 209 930 233 372 093 558 140 5209 302 4465 116 744 186
ATTUARI 12 807 539 11 657 526 1150013 622 978 566 327 12 241 212 11 034 548 1206 664
BH 43 188 335 38 740 260 4 448 075 2190 629 2003733 41 184 602 36 549 631 4634971
BIAT 16 051 111 13980 000 2071111 1035 556 1035 556 15 015 555 12 944 444 2071111
BNA 47 426 665 41 360 464 6 066 201 3308 837 2205 891 45220 774 38051 627 7169 147
BT 54 992 455 47221770 7770 685 3586 470 3586 470 51 405 985 43 635 300 7770 685
BTE 7 730 642 6 966 563 764 079 406 403 374 140 7 356 502 6 560 160 796 342
BTK 11384 513 9562 991 1821522 910 761 910 761 10 473 752 8652 230 1821522
BTL 14 375 000 11 875 000 2 500 000 1 250 000 1 250 000 13125 000 10 625 000 2 500 000
STB 35762 367 30731768 5030 599 2515299 2515299 33 247 068 28 216 469 5030 599
TSB 14 305 430 11 094 273 3211157 1300 968 1910 190 12 395 240 9793 305 2601935
Total des emprunts 277 602 822 239 835 063 37767 759 18 183 243 17 965 997 259 636 825 221 651 820 37985 005
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NOTE N°10 : Crédits bail

Le poste « crédits bail » accuse au 30 juin 2025 un solde de 1.648.158 DT et représente I’encours a plus
d’un an des crédits contractés aupres des sociétés de leasing.

L analyse des crédits bail par maturité se présente comme suit :

Année Loyer HT Principal Intéréts
2025 646 018 497 234 148 784
2026 965 427 748 097 217 330
2027 922 615 807 651 114 964
2028 494 652 472 378 22 274
Total général 3028712 2 525 360 503 352
Total & moins d'un an 1147 045 877 202 269 843
Total & plus d'un an 1881 667 1648 158 233 509
NOTE N°11 : COMPTES COURANTS ACTIONNAIRES
Le solde de cette rubrique qui s’éléve au 30 juin 2025 a 52.277.356 DT, s’analyse comme suit :
Désignation 30/06/2025  30/06/2024  31/12/2024
Compte courant actionnaire Lazhar STA 23227401 23227401 23227401
Intéréts sur compte courant actionnaire Lazhar STA** 29049955 29049955 29 049 955
Total 52277356 52277356 52277 356

** Le décompte des intéréts sur le compte courant Lazhar Sta a été suspendu a compter du mois de
novembre 2019 suite a I’affaire de surfacturation (voir note 11-2).

NOTE N°12 : AUTRES PASSIFS NON COURANTS

Le solde de cette rubrique qui s’éléve au 30 juin 2025 a 13.395.360 DT, s’analyse comme suit :

Compte courant associé BINA CORP chez BINA
HOLDING

Créance BINA TRADE

Dette envers BINA HOLDING (*)
Avance payée en 2022

Paiement 2023

Paiement 2024

Paiement 2025

Solde dette BINA HOLDING (*)

* . voir note 27-2 pour plus de détails

30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024
41119701 41119701 41119701
-20438 483 -20438483  -20 438 483
20681218 20681 218 20 681 218
-1500 000 -1500 000 -1 500 000
-2630000 -2 630000 -2 630 000
-1 836 108 -500 416 -1 836 108
-1 319750 - -
13395360 16 050 802 14 715 110
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NOTE N°13 : PROVISIONS POUR RISQUE ET CHARGES

Le solde de cette rubrique qui s’éléve au 30 juin 2025 & 11.046.531 DT, s’analyse comme suit :

Désignation

Provisions pour indemnités de départ a la retraite
Autres provisions pour risques et charges

Passif d’impot

Total

30/06/2025  30/06/2024  31/12/2024
2237570 1681 548 2 065 509
7807 700 6191431 6771235
1001 261 1001 261 1001 261

11 046 531 8 874 240 9 838 005

NOTE N°14 : FOURNISSEURS ET COMPTES RATTACHES

Le poste « Fournisseurs et comptes rattachés » accuse au 30 juin 2025 un solde de 51.405.114 DT, qui

s’analyse comme suit :

Désignation

Fournisseurs d'exploitation

Fournisseurs, effets a payer

Fournisseurs d'immobilisations

Fournisseurs d'immobilisations, effets a payer
Retenue de garantie

Total

NOTE N°15 : AUTRES PASSIFS COURANTS

30/06/2025  30/06/2024  31/12/2024
33001661 36784251 26151 332
17857738 20919247 17223 194
451 247 545 750 466 896
1483 1483 1483

92 985 92 985 92 986
51405114 58343716 43935 891

Les autres passifs courants présentent, au 30 juin 2025, un total de 102.211.963 DT, contre
93.937.487 DT au 31 décembre 2024 et se détaillent comme suit :

Désignation

Clients, avances et acomptes

Etat imp6ts et taxes

Loyer exploitation carriére
Rémunérations dues au personnel
Dettes envers les parties liées
CNSS

Personnel, charges a payer
Congés a payer

Autres passifs courants
Provisions pour risques et charges
Compte d’attente

Total des autres passifs courants

30/06/2025  30/06/2024 31/12/2024
30058435 18464 243 18 148 935
51746200 62015 147 56 780 726
- - 90 641

27 681 74767 911470

42 592 42 592 42 592
4811 313 4373131 5743110
7214162 6727 234 5431143
953 681 1 091 300 867 902
7117794 6 642 553 5655451
64 339 64 339 64 339

175 766 179 312 201178
102211963 99674618 93 937 487
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NOTE N°16 : CONCOURS BANCAIRES ET AUTRES PASSIFS FINANCIERS

Les concours bancaires et autres passifs financiers totalisent au 30 juin 2025 un solde de 86.801.930 DT

contre 88.765.259 DT au 31 décembre 2024 et se détaillent comme suit :

Désignation

Echéances a moins d'un an sur emprunts bancaires
Echéances a moins d'un an sur crédits bails

Intéréts courus
Billet de trésorerie

Crédit de gestion (financement de stock et

préfinancement d'export)
Crédit financement devises
Concours bancaires (*)
Total

30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024
37 985 005 45204 491 37767 759
877 202 1135427 956 994
1516 181 5856 791 5 184 866
200 000 650 000 250 000

26 912 000 28 312 000 27 912 000
7 366 943 10 063 381 5022 600
11 944 599 11 804 829 11 671 040
86801930 103 026 919 88 765 259

(*) Les concours bancaires qui totalisent au 30 juin 2025 un solde de 11.944.599 DT contre
11.671.040 DT au 31 décembre 2024 se détaillent comme suit :

Désignation

Banque de Tunisie

Arab Tunisian Bank
Attijari Bank

Al Baraka Bank

Banque Nationale Agricole
BH Bank

Société Tunisienne de Banque

Amen Bank

BTL

Arab Banking Corporation
Total

30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024
2610010 2 310 000 2223275
- 146 396 427 416

1 069 587 425 261 219311
2 268 1746 1951

2 355 051 265 460 1535639
1174 706 3378 935 2716090
3 165 464 3445 300 2970869
1567511 1 831 684 1576 487
- 45 -

2 2 2

11 944 599 11 804 829 11 671 040
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B/ RESULTAT DE LA PERIODE

NOTE N°17 : REVENUS

Les revenus enregistrés en 2025 s’élévent a 183.574.050 DT et s’analysent comme suit :

Désignation 30/06/2025  30/06/2024  31/12/2024
Ventes des produits de carriere 11606215 11122419 22810107
Ventes de béton prét a I'emploi 4 481 697 3867617 9 062 585
Ventes clinker - 4331761 4331761
Ventes clinker a I'export 954 148 - -
Ventes ciments 165155850 192410142 382538 281
Pompage et transport Béton 885 932 732 444 1765 563
Chargements et transports Agrégats 464 097 492 012 1018 014
Chargements et transports Ciments 26111 5153 46 934
Total 183574050 212961548 421573245

NOTE N°18 : PRODUCTION IMMOBILISEE

La production immobilisée est constituée de la quote-part des charges d’exploitation, des
dotations aux amortissements et des charges de personnel imputables aux livraisons a soi-méme
d’immobilisations. Elle se détaille comme suit :

Désignation 30/06/2025  30/06/2024  31/12/2024
Travaux piste carriere 1289 332 817 263 1077634
Travaux préparatoires 333974 540 564 1334 275
Aménagements front 1237776 305173 766 288
Aires de stockage 1 550 706 1936 138 4 083 590
Total 4411 788 3599 138 7261 787
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NOTE N°19 : ACHATS D’APPROVISIONNEMENTS CONSOMMES

Les achats d’approvisionnements se détaillent comme suit :

Désignation

Explosifs

Gasoil et lubrifiants

Pieces de rechange

Achats de matiéres premiéres Ready Mix

Achats de matieres consommables cimenterie
Achats PETOCKE

Achats emballages

Autres achats

Achats non stockés (Electricité & Gaz)

Achats non stockés de matiéres et fournitures
Variation de stocks des piéces de rechange
Variation de stocks des matieres premieres Ready
Mix

Variation de stock matiéres premieres cimenterie
Total

NOTE N°20 : CHARGES DE PERSONNEL

Les charges de personnel se détaillent comme suit :

Désignation

Salaires et compléments de salaires
Cotisations sociales

Autres charges sociales

Total

NOTE N°21 : DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS & AUX PROVISIONS

Les dotations aux amortissements et aux provisions s’analysent comme suit :

Désignation

Dotations aux amortissements des
immobilisations incorporelles

Dotations aux amortissements des
immobilisations corporelles

Dotations aux résorptions des frais préliminaires
Dotations aux provisions pour risques et charges
Dotations aux provisions pour créances douteuses
Reprise sur provisions et amortissements

Total des dotations nettes

30/06/2025 30/06/2024  31/12/2024
1570 154 1602 570 3508 120
1653 100 1725251 3538 522
6392343 10525252 16391254
1197 474 929 469 1536 873

11152959 13335044 24 054 934

26573381 32955678 61 882 644

12022531 12089422 25664 068
6701972 4627 008 9116 231

29184794 32414832 65 855 443

694 773 827 792 1746 525
-2491330 -4536752  -5378215
-86 789 -20 983 52 069
662020 -5791644  -2959932

95227382 100682939 205008 536

30/06/2025  30/06/2024  31/12/2024

17706378 16617112 35280 206
3133 146 2941976 7263 296

205 184 159 118 445516
21044708 19718206 42989 018
30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024

157 677 155 756 264 355
26515540 25515750 51 151 062

- 32 600 32 600

208 528 300 000 3346 401

2 304 003 155 228 1021 412
-1 315 862 -131 963 -243 853
27869886 26 027 371 55571 977
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NOTE N°22 : AUTRES CHARGES D’EXPLOITATION

Les autres charges d’exploitation s’analysent comme suit :

Désignation 30/06/2025  30/06/2024  31/12/2024
Loyers et charges locatives 2 366 830 2 568 499 5079 385
Entretiens et réparations 4 577 554 5495341 10292341
Assurances 1 364 494 1245 651 2539 555
Etudes, recherches et divers services extérieurs 105 571 28 746 86 659
Jetons de présence 36 250 71500 123 750
Total des services extérieurs 8 450 699 9409737 18121690
Rémunérations d'intermédiaires et honoraires 859 412 520 053 1422 201
Publicités, publications, relations publiques 30126 31408 138 029
Déplacements, missions et réceptions 338604 320032 741 004
Dons et subventions 527 381 562 352 770012
Transports 3441 261 2949473 5945735
Frais postaux et de télécommunications 153 606 149 742 303 625
Services bancaires et assimilés 356 587 643654 1063875
Total des autres services extérieurs 5706 977 5176714 10384 481
Impdts et taxes sur rémunérations 277 096 324 265 714 487
T.C.L 247 050 252 614 252 614
Droits d'enregistrement et de timbres 42 042 130 622 115192
Autres imp6ts et taxes 86 367 57 955 126 768
Remboursement TFP -191 348 -182 880 -182 880
Total des imp6ts et taxes 461 207 582 576 1026 181
Transfert de charges -14 584 -13 746 -27 152
Total des autres charges d’exploitation 14 604 299 15155281 29505 200
NOTE N°23 : CHARGES FINANCIERES NETTES
Les charges financiéres nettes se détaillent comme suit :
Désignation 30/06/2025  30/06/2024  31/12/2024
Intéréts sur emprunts 14431803 16449628 32321635
Intéréts sur leasing 212 556 173 074 338 279
Agios débiteurs 729 832 965 230 1731301
Frais d'escomptes 5536 752 4127970 9871991
Pertes de change 102 896 16 660 548 270
Pénalités de retards 206 896 492 630 1119 161
Eroogtgts financiers : Compte courant BINA -2 608 905 2 451 303 5018 935
Total 18 611 830 19773889 40911702
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NOTE N°24 : PRODUITS DES PLACEMENTS

Les produits des placements se détaillent comme suit :

Désignation 30/06/2025  30/06/2024  31/12/2024
Gains nets sur cession de valeurs mobilieres - 8 936 16 643
Produits sur les placements 1834177 - 2028 739
Produits financiers 1189 4973 7581
Total 1 835 366 13909 2 052 963

NOTE N°25 : AUTRES GAINS ORDINAIRES

Les autres gains ordinaires se présentent comme suit au 30 juin 2025 :

Désignation 30/06/2025  30/06/2024  31/12/2024
Remboursement Assurance - 40 40
Autres gains ordinaires 3535195 487 108 1253598
Vente déchets ciment 1639 16 291 19 160
Total 3536 834 503 439 1272798

NOTE N°26 : AUTRES PERTES ORDINAIRES

Les autres pertes ordinaires s’élévent a 532.755 DT au 30 juin 2025 et se détaillent comme suit :

Désignation 30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024
Pénalités de retard sur non-recouvrement des

- . 4839 1551 900 421 287
dettes fiscales et sociales
Autres (pertes ordinaires) 527 916 127 419
Total 532 755 1552 027 421706

NOTE N°27 : INFORMATIONS SUR LES PARTIES LIES

Les parties liées incluent les actionnaires, les principaux dirigeants (y compris les administrateurs)
et leurs membres proches des familles ainsi que les sociétés contrdlées par les actionnaires et les
principaux dirigeants ou sur lesquelles ils exercent de I’influence notable. Les transactions et
conventions avec les parties liées se détaillent comme suit :

1- COMPTES COURANTS Actionnaires (dettes)

La société Carthage Cement a signé, le 17 novembre 2008, avec la société « BINA CORP » et
avec le Groupe STA deux conventions de comptes courants actionnaires, portant sur un montant
66.319.940 DT, provenant de la réduction du capital décidée par I’assemblée générale
extraordinaire réunie le 10 novembre 2008.

La société Carthage Cement a signé, le 17 novembre 2008, avec la société « BINA CORP » et
avec le Groupe STA deux conventions de comptes courants actionnaires, portant sur un montant
66.319.940 DT, provenant de la réduction du capital décidée par I’assemblée générale
extraordinaire réunie le 10 novembre 2008. Aux termes des conventions, ces comptes courants
sont remboursables sur une durée de douze ans et productifs d’intéréts au taux du marché
monétaire majoré de 3 points sans que ce taux ne puisse étre inférieur a 8% I’an. Ils sont calculés
par périodes de 3 mois. Les intéréts trimestriels ainsi calculés sont capitalisés et produiront eux-
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mémes des intéréts. Ces comptes courants peuvent au plus t6t 18 mois avant I’entrée en
production étre convertis en actions. Des versions amendées et consolidées des conventions de
comptes courants actionnaires ont été signées en date du 15 avril 2010 pour prendre en compte
notamment les actes de cession de créances du 16 février 2009, conclus entre le Groupe STA et
BINA Corp d’une part et entre BINA Holding et BINA Corp d’autre part, et pour modifier
certaines dispositions contractuelles afin de répondre a certaines exigences préalables a
I’introduction en bourse.

Un avenant a la convention du 17 novembre 2008 a été conclu le 16 février 2009, dans lequel
Monsieur Lazhar STA consent a Carthage Cement qui I’accepte un crédit sous forme de compte
courant actionnaires d’un montant de 33.159.970 DT.

Un deuxiéme avenant a la convention de compte courant actionnaire Lazhar STA a été signeé le
15 septembre 2011 pour modifier certaines dispositions contractuelles et constater la prise en
charge par ce dernier, des sommes payées par Carthage Cement pour le compte des sociétés
« Maghreb Transport » et « Tunisie Marbles And Tiles » pour respectivement 8.341.527 DT et
1.591.049 DT et ce, dans le cadre de la levée des hypotheques et I’apurement des charges grevant
le titre foncier de la carriére afin de permettre a Carthage Cement de contracter les nouveaux
crédits d’investissement.

Le conseil d’administration réuni le 24 avril 2012 a autorisé I’amendement de I’article 3 des
conventions de comptes courants actionnaires de BINA CORP et de Monsieur Lazhar STA. Les
nouvelles dispositions portent sur la durée de remboursement :

- Les comptes courants actionnaires sont accordés pour une période de 12 ans commengant a
courir a partir du Financial Close.

- Cette durée s’entend comme une durée globale de maniere a ce que les comptes courants
actionnaires ne soient remboursés qu’en une seule fois a la cl6ture de la durée de 12 ans et
en tout état de cause apres remboursement intégral du principal et des intéréts des crédits
bancaires.

- Cette durée pourrait étre raccourcie d’un commun accord entre Carthage Cement et
I’actionnaire sans que cette réduction ne soit contraire aux accords conclus par Carthage
Cement dans le cadre des crédits bancaires.

Les intéréts ainsi calculés et non servis seront capitalisés et procurent aux méme des intéréts.
Aussi, le méme conseil d’administration a autorisé d’ajouter une clause a I’article 3 de la
convention du compte courant actionnaire de BINA CORP, permettant I’ utilisation & tout moment
de ce dernier pour libérer une augmentation de capital en numéraire.

Courant 2020, le montant du compte courant actionnaire de BINA CORP a été converti en capital.
De méme il y a eu la suspension des intéréts sur le compte courant associé Lazhar STA (Cf note
explicative 11-2).

Ainsi, les comptes courants actionnaires présentent au 30 juin 2025 un solde de 52.277.356 DT
et se détaillent comme suit :

Désignation 30/06/2025
Compte courant actionnaire Lazhar STA 23227 401
Intéréts sur compte courant actionnaire Lazhar STA 29 049 955
Total 52 277 356

2- COMPTES COURANTS Actionnaires (créances)

Dans le cadre de I’assainissement de la société BINA TRADE et pour assurer le recouvrement de
la créance BINA TRADE considérée douteuse pour un montant total de 20.438.483 DT, un accord
a été signé en 2023 par Carthage Cement prévoyant la cession par BINA HOLDING a Carthage
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Cement d’une partie de son compte tenu chez la société BINA CORP pour un montant de
41.119.701 DT (Société détenant 40,2% du capital de Carthage Cement). Ce compte courant
continuera a étre rémunéré avec un taux de TMM+3% avec un minimum de 8%, les intéréts
calculés seront capitalisés trimestriellement a partir de la date de signature du contrat. Un montant
de 20.438.483 DT de ce compte courant servira au paiement de la créance BINA TRADE chez
Carthage Cement et le reste du montant soit 20.681.218DT sera payé par Carthage Cement a
BINA HOLDING sur 5 ans dont 7.285.858 DT ont été déja payés par Carthage Cement a BINA
HOLDING au 30 juin 2025.

Ainsi, un acte de cession de créance d’un montant de 41.119.701 DT a été signé le 1*" mars 2023
entre les sociétés BINA HOLDING et CARTHAGE CEMENT en présence de la société BINA
CORP a été signé ainsi. Egalement, un contrat de garantie de la cession de créance de BINA
HOLDING chez BINA CORP au profit de CARTHAGE CEMENT a été signé le 28 février 2023
entre BINA CORP et CARTHAGE CEMENT (CC) en présence de BINA HOLDING accordant
a CARTHAGE CEMENT les garanties suivantes :

- Un droit de priorité sur les revenus futurs. Il est a préciser que BINA CORP jouit d’une
participation de 40,20% dans le capital de CC et (i) que son actif lui permettrait d’honorer
largement son passif et que CC pourrait recouvrir le compte courant actionnaire deés la cession
des titres de participation détenus dans le capital de cette derniére (CC) et (ii) qu'elle pourrait
entamer le remboursement du compte courant actionnaire dés le prélevement des dividendes
futurs qui seraient distribués par CC.

- Un nantissement sur les actions de CC détenues par BINA CORP C, a hauteur de 20.500.000
actions CC. Ledit nantissement sera opéré sur le montant total de la transaction, soit
41.119.701DT et exécutable a hauteur de la créance de BINA TRADE augmentée des
montants décaissés réellement par CARTHAGE CEMENT au profit de BINA HOLDING.
Sachant que ledit nantissement est assorti de la condition de sa levée au moment de la cession
du bloc d’actions détenu par BINA CORP dans le capital de CARTHAGE CEMENT ; BINA
CORP se chargera dans ce cas d’honorer tout le di de CC par le versement d’une quote-part
du produit de cession.

Au 30 juin 2025, le solde du compte présente un solde 53.276.984 DT y compris les produits
financiers constatés pendant le premier semestre 2025, totalisent 2.608.905 DT en hors taxes.

Par ailleurs, la dette envers BINA HOLDING présente, au 30 juin 2025, un solde de
13.395.360 DT détaillé comme suit;

Désignation 30/06/2025
Compte courant associé BINA CORP chez BINA HOLDING 41119701
Créance BINA TRADE -20 438 483
Dette envers BINA HOLING 20 681 218
Avance payée en 2022 -1 500 000
Paiement 2023 -2 630 000
Paiement 2024 -1 836 102
Paiement 2025 -1319756
Solde dette BINA HOLDING (*) 13 395 360

3- BINA TRADE
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La société Carthage Cement a signé le 15 janvier 2009, une convention de fourniture de matiéres
premiéres avec la société BINA TRADE (ex Grandes Carrieres du Nord Trade). En vertu de cette
convention, Carthage Cement s’engage a assurer I’approvisionnement de la société BINA
TRADE en quantités et qualités nécessaires a la bonne exploitation des produits sur le territoire.

BINA TRADE s’engage pour sa part a mettre en ceuvre tout son potentiel commercial et son
réseau de distribution pour la commercialisation des produits de Carthage Cement.

Un avenant a cette convention a été signé en date du 21 avril 2011 pour la compléter par des
dispositions relatives aux conditions d’approvisionnement, a la fixation des prix et aux conditions
de paiement. Il est a noter qu’a compter de septembre 2016, Carthage Cement a arrété la vente
d’agrégats a BINA TRADE et ce en raison de I’importance des impayés dus par la société.

En 2023, et suite a la concrétisation des termes de la convention de cession partielle du compte
courant associé appartenant a Bina Holding, Carthage Cement a procédé a I’apurement de la
totalité de la dette envers Bina Trade pour une somme de 20.438.483 DT (voir note précédente).

Par ailleurs, la société BINA Trade a facturé en 2025 a Carthage Cement des frais de transport de
matieres pour un montant de 145.143 DT. De sa part, la société CARTHAGE CEMENT a
facturé a BINA Trade les frais de location d’une voiture de tourisme (loyer mensuel de
1.500 DT).

Le solde fournisseur de la société BINA TRADE chez Carthage Cement s’éléve a 14.500 DT au
30 juin 2025.

4- Monsieur Fathi Neifar (Actionnaire)

En date du 27 juillet 2012, Carthage Cement a conclu avec Monsieur Fathi Neifar un contrat de
location d’un immeuble situé au Lac Il et servant comme siége social de la société. La location a
été consentie pour une durée initiale et ferme de deux années a compter du 15 juillet 2012
renouvelable par tacite reconduction pour un loyer annuel de 471.000 DT (hors taxes) payé
trimestriellement. Par ailleurs, Carthage Cement paye également un montant annuel de 9.500 DT
au titre de la contribution des frais d’entretien des parties communes. Le contrat prévoit une
majoration de 5% au titre de la deuxieme année.

A la fin de I’année 2023, la propriété de I'immeuble situé au Lac Il et servant comme siége social
de la société a été transférée a la société IMMOBILIERE EMNA N (Représenté par sa gérante
Mme Emna Neifar, fille de I’actionnaire M. Fathi Neifar). A cet effet, un avenant du contrat de
location a été conclu le 1* février 2024 faisant remplacer le nom du bailleur Mr Fathi Neifar par
la société IMMOBILIERE EMNA N.

- Lacharge constatée au 30 juin 2025 s’éleve a un montant hors taxes de 322.114 DT.

- La charge d’électricité facturée par la société IMMOBILIERE EMNA N s’éléve a
41.943 DT.

- Le solde fournisseur Monsieur Fathi Neifar arrété au 30 juin 2025 est nul.

- Le solde fournisseur IMMOBILIERE EMNA N arrété au 30 juin 2025 est débiteur de
15.830 DT.

5- PETROLCEM
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Au cours de I’exercice 2025, la « STE PETROLCEM», associé de la société Carthage Cement
dans le capital de « MANDUCEM », a acheté auprées de Carthage Cement du ciment pour un
montant en HT de 9.521.781 DT. Le solde client de la société « PETROLCEM » est de nul au 30
juin 2025.

6- MANDUCEM SRL

Carthage Cement a réalisé en 2025 des ventes a I’export avec la société MANDUCEM pour un
montant de 954.148 DT. Au 30 juin 2025, le solde client de la société « MANDUCEM » s’éleve
a 956.359 DT et correspond principalement a la derniére opération de vente de clinker effectuée
en juin 2025.

7- Autres parties liées

Les soldes avec les autres parties liées se présentent comme suit :

Autres actifs courants 30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024
BINA Holding 23 606 23 606 23 606
Maghreb Transport 579 833 579 833 579 833
Promo tourisme 18 666 18 666 18 666
Tunisia Marble &Tiles 1192 1192 1192
Hoétel EL KSAR 1391 1391 1391
Carrelages de Berbére (a) 115 361 120 001 117 681
Juguartha Manutention 3900 3900 3900
Total actifs 743 949 748 589 746 269
Autres passifs courants

JUGURTHA STUDIES (b) 12 769 12 769 12 769
NAFRINVEST 9 846 9 846 9 846
MAGHREB CARRELAGE (c) 5768 5768 5768
GRANDE IMMOBILIERE DU NORD (d) 14 209 14 209 14 209
Total passifs 42 592 42 592 42 592

Les soldes avec les autres parties liées se présentent comme suit :

(@)

(b)

La société « Les Carrelages de Berberes » a mis a la disposition de la société Carthage Cement
un terrain sis dans le parc d’activité de Bir Kassaa 3, d’une superficie approximative de 4.238
m2 pour I’exploitation de I’activité de Ready-Mix et ce, jusqu’a I’achévement des formalités
juridiques pour la cession dudit terrain a Carthage Cement. Cette mise a disposition qui prend
effet a partir du 1*" janvier 2011 est consentie et acceptée moyennant une redevance annuelle
en hors taxes de 5.000 DT. Un nouveau contrat a été conclu le 1* ao(t 2023 entre les deux
parties ayant gardé les mémes clauses. La charge constatée a ce titre au 30 juin 2025 s’éleve
a un montant hors taxes de 2.500 DT. Par ailleurs, la société Carthage Cement détient une
créance envers « Les Carrelages de Berberes » qui s’éléve a 115.361 DT au 30 juin 2025.

La société Carthage Cement a conclu le 6 mai 2010, avec la société «JUGURTHA STUDIES»
une convention pour la réalisation de I’étude géologique, la cartographie, la stabilité des fronts
et la planification de I’exploitation des carrieres de Jebel RESSAS. Les honoraires sont fixés
a un montant ferme et non révisable en hors taxes de 44.000 DT. Aucune facturation n’a été
effectuée en 2025. Le solde de la dette envers Jugurtha Studies s’éléve a 12.769 DT au 30
juin 2025.
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(c) La société Carthage Cement a signé en avril 2010, avec la société « MAGHREB
CARRELAGES » un contrat portant sur la location d’un local a usage de bureau. Le loyer
annuel en hors taxe est fixé a 73,500 DT le m?, payable trimestriellement par avance, et
augmenté de 5% I’an. Le contrat a été résilié a la fin du premier trimestre de 2012.

Le solde de la dette envers la société MAGHREB CARRELAGES s’éléve a 5.768 DT au 30
juin 2025.

(d) La société Carthage Cement a signé le 1* janvier 2010, avec la société « LA GRANDE
IMMOBILIERE DU NORD » un contrat portant sur la location d’un local a usage de bureau.
Le loyer annuel est fixé a 147 DT par metre carré. Le contrat a été résilié a la fin du troisiéme
trimestre de 2012. Le solde de la dette envers la société LA GRANDE IMMOBILIERE DU
NORD s’éleve a 14.209 DT au 30 juin 2025.
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Tunis, le 2 septembre 2025

Messieurs, Mesdames les Actionnaires
de la société CARTHAGE CEMENT SA
Lotissement Les jardins du Lac

1053 Tunis

En exécution de la mission que vous avez bien voulu nous confier et conformément aux
dispositions de l'article 21 bis de la loi 94-117 du 14 Novembre 1994 portant
réorganisation du marché financier, nous avons procédé a un examen limité des états
financiers intermédiaires de la Société CARTHAGE CEMENT SA (« CARTHAGE
CEMENT » ou « société ») portant sur la période allant du 1°" janvier au 30 juin 2025.
Ces états financiers intermédiaires font apparaitre des capitaux propres de 356.762.271
DT, y compris le résultat bénéficiaire de la période s'élevant a 28.174.517 DT. La
direction est responsable de I’établissement et la présentation sincere de ces états
financiers intermédiaires conformément aux principes comptables généralement admis
en Tunisie. Notre responsabilité est d’exprimer une conclusion sur ces états financiers
intermédiaires sur la base de notre examen limité.

Etendue de I'examen limité

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes professionnelles applicables
en Tunisie. Un examen limité d’états financiers intermédiaires consiste en des demandes
d’informations, principalement auprés des personnes responsables des questions
financiéres et comptables et dans la mise en ceuvre de procédures analytiques et d'autres
procédures d'examen limité. L'étendue d'un examen limité est trés inférieure a celle d'un
audit effectué selon les normes professionnelles d’audit applicables en Tunisie et en
conséquence, ne nous permet pas d'obtenir I'assurance que nous avons relevé tous les faits
significatifs qu'un audit permettrait d'identifier. En conséquence, nous n'exprimons pas
d'opinion d’audit.

Conclusion

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent
penser que les états financiers intermeédiaires ci-joints ne donnent pas une image fidéle de
la situation financiére de la société CARTHAGE CEMENT arrétée au 30 juin 2025, ainsi
que de sa performance financiére et de ses flux de trésorerie pour la période de six mois
se terminant a cette date, conformément aux normes comptables généralement admises
en Tunisie.




Paragraphes d’observation

Nous attirons votre attention sur :

1. La note 1.1 qui fait état, d’une part, de I’affaire de surfacturation intentée par
CARTHAGE CEMENT contre les représentants des constructeurs de la cimenterie
(FLsmidth, PROKON, EKON), ainsi que les actionnaires fondateurs et membres du
conseil d’administration Lazhar STA et Belahassen Trabelsi, et deux intermédiaires
(représentants de la société FLsmidth en Tunisie) et d’autre part, I’affaire intentée par
CARTHAGE CEMENT concernant un soupg¢on d’une commission illégale se
rapportant au contrat d’exploitation de la cimenterie.

Un accord a I’amiable a été conclu avec certaines parties, a savoir FLSmidth,
FLSmidth Global, NLS, PROKON et EKON, aboutissant a I’encaissement en juillet
2024 d’un montant de 40.355.960 DT. Les procédures judiciaires liées a ces affaires
contre les autres parties sont toujours en cours.

2. Les notes V-1, et V-2 aux états financiers faisant état des contrdles fiscaux subis par
la société au cours des exercices antérieurs et qui demeurent non cléturés a la date du
présent rapport. La provision constatée au niveau des états financiers arrétés au 30
juin 2025 en couverture a ces contrdles s’éléeve a 2.770.873 DT. CARTHAGE
CEMENT estime qu’elle est en droit de ne constater aucune provision supplémentaire
au titre de ces deux contr6les (ainsi qu’au titre de I’extrapolation des résultats de ces
contréles sur les exercices non prescrits).

Les procédures liées aux affaires et contrbles fiscaux susmentionnés sont toujours en
cours a la date du présent rapport, leur impact definitif sur les états financiers ne peut pas
ainsi étre déterminé.

Notre conclusion n’est pas modifiée a I’égard de ces points

Les Commissaires aux Comptes C.FH
Associés
Ahmed SAHNOUN Faycal HAMROUNI




Avis des Sociétés

ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES CONSOLIDES

EURO-CYCLES
Siege social: Z.1. Kalaa Kébira 4060 Sousse

La Société « EURO-CYCLES » publie ci-dessous, ses ¢états financiers
intermédiaires consolidés arrétés au 30 juin 2025 accompagnés du rapport

d’examen limit¢ des commissaires aux comptes Mme YOSRA CHELLY
& M. AHMED EL KAFSIL.




Rapport d’examen limité des commissaires aux comptes
sur les EF CONSOLIDES intermédiares au 30 juin 2025

Groupe « EURO-CYCLES »

Arrété au 30 Juin 2025

BILAN

(Exprimé en Dinar Tunisien)

Au 30 Juin Au 31 Décembre
Notes 2025 2024 2024
ACTIFS
ACTIFS NON COURANTS
Actifs Immobilisés 3
Immobilisations Incorporelles 92 280,048 92 280,048 92 280,048
Moins Amortissements -92 279,721 -91 197,638 -91 738.679
3.1 0,327 1082,410 541,369
Immobilisations Corporelles 37 069 092,242 36 645 265,643 36 979 259,167
Moins Amortissements -16 525 268,842 -14 739 180,547 -15 636 074,490
3.1 20 543 823,400 21906 085,096 21 343 184,677
Immobilisations Financiéres 260 701,360 143 000,000 74 900,000
Moins Provisions 0,000 0,000 0,000
3.2 260 701,360 143 000,000 74 900,000
Total des actifs immobilisés 20 804 525,087 22050 167,506 21 418 626,046
Autres actifs non courants
Total des actifs non courants 20 804 525,087 22050 167,506 21 418 626,046
ACTIES COURANTS 4
Stocks 87 784 611,726 112269 337,761 99 281 653,654
Moins Provisions -1 906 328,890 -1905970,119 -1 906 328,890
4.1 85 878 282,836 110363 367,642 97 375 324,764
Clients et Comptes Rattachés 28 879 804,904 24 997284,123 26 136 876,559
Moins Provisions -3 208 503,703 -3517416,142 -3 163 506,798
4.2 25671 301,201 21479 867,981 22 973 369,761
Autres actifs courants 4.3 2 197 584,181 4139 288,981 4726 186,146
Placements & autres actifs 4.4 3118 591,520 103 017,998 3042 775,394
financiers
Liquidites & Equivalents de 45 14 280 585,307 5436 886,602 14 149 731,071

liquidités

Total des actifs courants

131 146 345,045

141 522 429,204

142 267 387,136

TOTAL DES ACTIFS

151 950 870,132

163 572 596,710

163 686 013,182

Cabinet Yosra Chelly

Cabinet Ahmed El Kafsi




Rapport d’examen limité des commissaires aux comptes
sur les EF CONSOLIDES intermédiares au 30 juin 2025

Groupe « EURO-CYCLES »

BILAN

Arrété au 30 Juin 2025
(Exprimé en Dinar Tunisien)

Au 30 Juin Au 31 Décembre
Notes 2025 2024 2024

CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS
CAPITAUX PROPRES 5
Capital social 9801 000,000  9801000,000 9801 000,000
Réserves consolidés 48 467 871,919 43315173.093 43 315 173,092
Intéréts minoritaires 1 385,393 1279,424 1279,425
Total des capitaux propres avant résultat 58 270 257,312 53117452,518 53 117 452,517

Résultat de I'exercice

6 163 537,059 4483 498,819 10976 340,938
Résultat de I'exercice minoritaire 258,707 484,413 1 105,968
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES 64 434 053,078 57 601 435,750 64 094 899,424
PASSIFS
Passifs non courants 6
Emprunts 10630972,933 10646431,673 11 660 630,197
Provisions
Total des passifs non courants 10630 972,933 10646431,673 11 660 630,197
Passifs courants 7
Fournisseurs et comptes rattachés 7.1 12270 418,511 17726099,895 17 136 287,196
Autres passifs courants 7.2 13432949515 14775854,385 13653 836,576
Autres passifs financiers 7.3 50 956 399,256  55032541,437 56 787 700,342
Concours bancaires 7.4 226 076,839 7790 233,570 352 659,447
Total des passifs courants 76 885844,121 95324 729,287 87 930 483,561
TOTAL DES PASSIFES 87516 817,054 105971160,960 99591 113,758
LIOHEL =0 Pl LR HReHR=s = 151 950 870,132 163 572596,710 163 686 013,182

DES PASSIFS

Cabinet Yosra Chelly 8/29

Cabinet Ahmed El Kafsi




Rapport d’examen limité des commissaires aux comptes
sur les EF CONSOLIDES intermédiares au 30 juin 2025

Groupe « EURO-CYCLES »

ETAT DE RESULTAT
Période du 1¢r Janvier 2025 au 30 Juin 2025

(Exprimé en Dinar Tunisien)

Au 30 Juin Au 31Décembre

Notes 2025 2024 2024
Produits d'exploitation
Revenus 8.1 56053724,360 54300621,858 119 660 294,374
Autres produits d'exploitation 8.2 2 838,213 310028,713 2 589 731,888
Production immaobilisée
Total des produits d'exploitation 56 056 562,573 54 610 650,571 122 250 026,262
Charges d'exploitation 8.3
Variation des stocks des PF et des encours 812 327,848 -2646271,639 -4 128 289,280
Achats de marchandises consommeées
Achats d'approvisionnements consommeés 8.3.1 -37958952,506 -33797833,126 -74616 287,492
Charges de personnel -4388 305,114  -3858032,514 -8 234 756,631
Dotations aux amort. et aux provisions -937 570,512 -863 927,735 -3 614 619,630
Autres charges d'exploitation 832 -4131720,614 -4340166,914 -10 244 844,706
Total des charges d'exploitation -46 604 220,898 -45506 231,928 -100 838 797,739
Résultat d'exploitation 8.4 9 452 341,675 9104 418,643 21411 228,523
Charges financiéres nettes -2 126 227,286 -3887831,911 -7 100 280,258
Produits des placements 228 970,123 30 680,860 83 908,721
Autres gains ordinaires 59 333,919 75 763,864 104 810,957
Autres pertes ordinaires -210,465 -181,023 -241,053
Résultat des activités ordinaires avant
impot 8.5 7 614 207,966 5322850,433 14 499 426,890
Impdt sur les bénéfices -1 450 412,200 -838 867,200 -3 239 041,600
Résultat des activités ordinaires apres imp6t 6 163 795,766 4483983,233 11 260 385,290
Eléments extraordinaires (Gains/Pertes) -282 938,383
Résultat net de I'exercice 6 163 795,766 4483 983,233 10 977 446,907
Effets de modifications comptables (net d'imp6t)
Résultats apres modifications comptables 6 163 795,766 4483983,233 10977 446,907
Intéréts minoritaires -258,707 -484,413 -1 105,968
Résultats apres intéréts minoritaires (IM) 8.6 6 163 537,059 4483 498,819 10976 340,938

Cabinet Yosra Chelly 9/29
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Rapport d’examen limité des commissaires aux comptes
sur les EF CONSOLIDES intermédiares au 30 juin 2025

Groupe « EURO-CYCLES »

ETAT DE FLUX DE TRESORERIE

Période du 1¢r Janvier 2025 au 30 Juin 2025

(Exprimé en Dinar Tunisien)

Au 30 Juin Au 31 Décembre
Notes 2025 2024 2024
Flux de trésorerie liés a I'exploitation
Résultat net 6 163 795,766 4483 983,233 10 977 446,907
Ajustements pour :
* Amortissements et provisions 937 570,512 859 308,375 3610 000,270
*Reprise sur provisions -2 838,213 -310028,713 -2 516 836,197
* Plus ou moins values de cession
* Variation des :
- stocks 11553 999,816 11577 774,680 24 767 062,855
- créances -2 742 928,345 -12498615,030 -13 638 207,466
- autres actifs 2528601,965 2644 495,680 2 057 598,515
+ fournisseurs et autres dettes -5192 587,658 8487 112,869 6 731 212,800
-Modifications comptables
Flux de trésorerie provenant de |'exploitation 13245 613,843 15244 031,094 31988 277,684
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement
Décaissements provenant de l'acquisition
d'immobilisations corporelles et incorporelles -89 833,075 -1216739,558 -1 550 733,082
Encaissements provenant de la cession
d'immobilisations corporelles et incorporelles
Décaissements provenant de l'acquisition
d'immobilisations financieres -185 801,360 -65100,000  -2926 401,446
Encaissements provenant de la cession
d'immobilisations financiéres 0,000 40 050,000 43 050,000
Flux de trésorerie provenant d'activités
d'investissement -275 634,435 -1241 789,558 -4 434 084,528
Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Placements -75 816,126 13 355,950 0,000
Dividendes et autres distributions -5 881 600,000 -2940 800,000 -2 940 800,000
Encaissements provenant des emprunts 65 945 294,276 43804311,769 109 197 659,182
Remboursement d'emprunts -72 700 420,714 -52294 589,560 -115076 114,051
Flux de trésorerie provenant d'activités de
financement -12 712 542,564 -11417721,841 - 8 819 254,869
VARIATION DE TRESORERIE 257 436,844 2584 519,695 18 734 938,287
Trésorerie au début de I'exercice 13797 071,624 -4937 866,663 -4 937 866,663
Trésorerie a la cloture de I'exercice 9.1 14054508,468 -2353346,968 13797 071,624
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Rapport d’examen limité des commissaires aux comptes
sur les EF CONSOLIDES intermédiares au 30 juin 2025 Groupe « EURO-CYCLES »

Notes aux états financiers consolidés
Groupe « EURO-CYCLES »
30 juin 2025
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Rapport d’examen limité des commissaires aux comptes
sur les EF CONSOLIDES intermédiares au 30 juin 2025 Groupe « EURO-CYCLES »

NOTE 1-PRESENTATION DU GROUPE « EURO-CYCLES »

Le Groupe « EURO-CYCLES » est constitu¢ d’une société¢ mere « EURO-CYCLES »,
et d’une société sous contrdle exclusif « TUNINDUSTRIES » (Résidente, totalement
exportatrice) avec une participation directe de 99.9% du capital.

C’est un groupe de droit tunisien opérant dans le secteur d’industrie, régie par les
dispositions du Code des Sociétés Commerciales du 03 Novembre 2000 tel qu’il a été modifié
et complété par la Iégislation et la réglementation applicable aux sociétés faisant appel public a
I’épargne et notamment la loi 94-117 du 14 Novembre 1994 relative a la réorganisation du

marché financier telle qu’elle été subséquemment amendée et complétée.

Présentation de la société mére « EURO-CYCLES »

Structure du Capital au 30/06/2025 :

= Capital Social : 9 801 000 Dinars Tunisiens

= Nombre d’actions : 9 801 000 actions

= Valeur nominale de I’action : 1 Dinar Tunisien

= Forme des actions : Nominative

= Catégorie des actions : Ordinaires
Activité du groupe :

Le groupe « EURO-CYCLES » a pour objet, la fabrication, le montage, la vente, tout

autre commerce des cycles a deux roues ou tout autre produit faisant partie de 1’'univers des
roues et du cycle sous toutes ses formes.

Organigramme du groupe « EURO CYCLES » :

EURO-CYCLES
K =9 801 000 DT (100%)

|

TUNINDUSTRIES
K =800000DT
99.9%
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NOTE 2 : REFERENTIEL ET PRINCIPALES METHODES COMPTABLES :

2.1. REFERENTIEL

Les comptes du groupe « EURO-CYCLES » sont tenus conformément au Systeme Comptable
des Entreprises tel que fixé par la loi 96-112 du 30 décembre 1996 et les états financiers qui en
découlent comportent le bilan, I'état des résultats, I'état des flux de trésorerie et les notes
annexes.

Par ailleurs, les états financiers consolidés arrétés au 30 juin 2025 reprennent a titre
comparatif les données comptables arrétées au 30 Juin 2024 et celles relatives a I'exercice 2024.
Le Groupe « EURO-CYCLES » a adopté le mode¢le autorisé de présentation de 1’état de résultat
et de I’état de flux de trésorerie prévu par la norme comptable tunisienne générale NCO1.

Les états financiers consolidés du Groupe « EURO-CYCLES » ont été établis a partir
des états financiers individuels des sociétés faisant partie du périmétre de consolidation et
arrétées tous a la date du 30 juin 2025.

2.2. PRINCIPALES METHODES COMPTABLES

- Les immobilisations corporelles et incorporelles sont prises en compte au coiit d’origine

puis amortis linéairement sur la base de leurs durées de vie respectives.

TAUX
- Logiciel 33,33%
- Site web 33,33 %
- Construction 5%
- Matériel et outillage industriels 15%
- Matériel de transport 20 %
- Installations générales, agencements et aménagements divers 10 %
- Mobilier et matériel de bureau 20 %
- Equipements du bloc social 20 %
- Matériel informatique 33,33%
- Matériel a statut juridique particulier 25% & 33,33 %

- Les dividendes des titres de participations sont comptabilisés en produits sur la base de la
décision de I’assemblée générale statuant sur la répartition des résultats de la société dans
laguelle la participation est détenue. Les intéréts sur placement financiers a long terme ou a
court terme (obligations, bons de trésors, etc....) sont constatés en produits au fur et a

mesure qu’ils sont courus.
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Les stocks des matiéres premieres et fournitures liées ainsi que les stocks des autres
approvisionnements sont évalués au cout moyen pondéré aprés chaque nouvelle réception et ce
sans tenir compte des pertes de change provenant des acquisitions des stocks facturees dans une
monnaie étrangere.

Les produits finis ont été valorisés a leurs codts de production.

La société a opté pour la méthode de 1’inventaire intermittent.

La méthode de calcul de la provision pour dépréciation des stocks de matieres premiéres et
fournitures liés adoptées par la société distingue désormais deux grandes familles de stocks
selon leur nature et leur durée de détention :

1- Stocks périssables : Cette catégorie comprend notamment les poudres, liquides,
papiers (décors), plastiques (pneus et chambres a air). Des seuils de durée de détention
ont été définis pour estimer la perte de valeur, avec des taux de provision allant jusqu’a
100 % selon I’ancienneté.

2- Stocks non périssables : Il s’agit principalement d’articles métalliques standards
utilisés dans la production. La provision pour cette catégorie n’est plus estimée sur la
base de la durée de détention mais repose sur le suivi théorique et I’inventaire physique
annuel des articles mis en rebut, indépendamment de leur date d’entrée en stock.

La société a décide, conformément au principe de prudence, de provisionner intégralement les

articles identifiés comme mis en rebut, méme si certains peuvent étre répares et réutilisés.

Pour les produits finis, la société a opté pour la provision d’articles spécifiques en stock i€ aux

clients douteux

- Les liquidités et équivalents de liquidités sont les fonds disponibles, les dép6ts a vue et les
découverts bancaires. lls comprennent également les placements a court terme, trés liquides
facilement convertibles en un montant connu de liquidités et non soumis a un risque

significatif de changement de valeur.

2.3. METHODE DE CONSOL IDATION

- Périmeétre de consolidation : le périmétre de consolidation du groupe « EURO-CYCLES »
comprend :

e Lasociété mére : « EURO CYCLES SA »

e Lasociété filiale : « TUNINDUSTRIES »

- Meéthode de consolidation : P’intégration globale : cette méthode est appliquée aux

entreprises controlées de maniére exclusive par la société meére « EURO-CYCLES SA ».
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Elle consiste :

- au niveau du bilan : & remplacer la valeur comptable des titres (postes titres de participations
dans le bilan de la société mére) par des éléments d’actifs et de passifs apres élimination et
retraitement des comptes en application normes NCT et a partager le montant des capitaux
propres en capitaux propres consolidés et en intéréts minoritaires.

- au niveau de 1’état de résultat : & reprendre tous les postes de charges et de produits apres
élimination et retraitement de certaines opérations en application normes NCT puis a répartir
en résultat consolides et ce qui revient aux minoritaires.

- élimination des opeérations internes : les soldes réciproques ainsi que les produits et charges
résultant d’opérations internes du groupe « EURO-CYCLES » sont éliminés lorsqu’ils

concernent des filiales faisant I’objet d’une intégration globale.

2.4. UNITE MONETAIRE

Les états financiers du groupe « EURO-CYCLES », sont libellés en Dinar Tunisien.

2.5. CONVERSION DES SOLDES LIBELLES EN MONNAIE ETRANGERE

Les soldes des créances et des dettes du « GROUPE EURO-CYCLES » arrétés au 30
juin 2025, libellées en devise sont convertis pour leur contre-valeur en dinars, sur la base du
cours de change de 30 juin 2025, soit :

e 1€=33734TND
e 1$=29091 TND

NOTE 3 : IMMOBILISATIONS ET AMORTISSEMENTS

3.1 IMMOBILISATIONS INCORPORELLES ET COROPRELLES

La valeur nette globale figurant au bilan du 30 juin 2025 représente le prix d'acquisition
des immobilisations, apres déduction des amortissements correspondants et compte tenu des

mouvements de I'exercice résumés dans le tableau suivant :
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TABLEAU DES IMMOBILISATIONS ET AMORTISSEMENTS
ARRETE AU 30 juin 2025

( Exprimé en dinars tunisiens )

IMMOBILISATIONS AMORTISSEMENTS VCN
V. brute Acquisitions | Reclassements V. brute C. Amort. Dotations C. Amort. au
DESIGNATION au & ajouts au au Au au 30/06/2025
31/12/2024 30/06/2025 30/06/2025 30/06/2025 31/12/2024 30/06/2025 30/06/2025
(1) 2 3 A=1)+@2)+@3) (5) (6) (N=(5)+(6) 8)=(4)-(7

- Logiciels 89 879,548 0,000 0,000 89 879,548 89 338,179 541,042 89 879,221 0,327
- Site web 2 400,500 0,000 0,000 2 400,500 2 400,500 0,000 2 400,500 0,000
TOTAL IMMO. INCORPORELLES 92 280,048 0,000 0,000 92 280,048 91 738,679 541,042 92 279,721 0,327

- Terrain 3593 853,637 0,000 0,000 | 3593853,637 0,000 0,000 0,000 3593 853,637
- Constructions 12 622 781,801 0,000 0,000 | 12622 781,801 | 4644 329,323 318 491,697 4962 821,020 7 659 960,781
- Matériel industriel 7333 617,770 0,000 0,000 | 7333617,770| 5695 846,553 228 710,988 5924 557,541 1409 060,229
- Outillage industriel 333 682,917 0,000 0,000 333 682,917 307 628,964 6 681,615 314 310,579 19 372,338
- Matériel de transport 3312 228,962 0,000 0,000 | 3312228,962| 2752191574 169 288,753 2921 480,327 390 748,635
- Installations générales, A. & A. divers 2 182 905,766 0,000 0,000 | 2182905,766 | 1330552,270 90 162,168 1420 714,438 762 191,328
- Mobilier et matériel de bureau 213 379,474 1 042,000 0,000 214 421,474 207 097,667 2 696,843 209 794,510 4 626,964
- Equipement du bloc social 53 965,933 0,000 0,000 53 965,933 53 965,932 0,000 53 965,932 0,001
- Matériel informatique 428 994,614 4 154,000 0,000 433 148,614 403 570,240 11 046,777 414 617,017 18 531,597
- Matériel de transport a statut juridique particulier 353 197,469 0,000 0,000 353 197,469 152 410,843 62 115,511 214 526,354 138 671,115
-Divers aménagements SIDI BOUALI 88 481,124 0,000 0,000 88 481,124 88 481,124 0,000 88 481,124 0,000
- Constructions en cours 6 462 169,700 | 84 637,075 0,000 | 6546 806,775 0,000 0,000 0,000 6546 806,775
TOTAL IMMO. CORPORELLES 36 979 259,167 | 89 833,075 0,000 | 37 069 092,242 | 15 636 074,490 889 194,352 16 525 268,842 20 543 823,400
TOTAL GENERAL 37 071539,215| 89 833,075 0,000 | 37 161 372,290 | 15 727 813,169 889 735,394 16 617 548,563 20 543 823,727
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3.2 IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Cette rubrique présente au 30 juin 2025, un solde de 260 701,360 TND, qui se détaille comme

suit :

Désignation Au 30 Juin 2025 | Au 30 Juin 2024 | Au 31 Décembre 2024
Participation AFRICA PACK 32 000,000 32 000,000 32 000,000
Préts au personnel 151 482,000 65 100,000 0,000
Cautionnements 77 219,360 45 900,000 42 900,000
Total 260 701,360 143 000,000 74 900,000

NOTE 4 : ACTIES COURANTS

Ce poste presente un solde net au 30 juin 2025 de 131 146 345,045 TND contre 142 267
387,136 TND au 31 Décembre 2024, et qui se détaille comme suit :

Désignation

Au 30 Juin 2025

Au 30 Juin 2024

Au 31 Décembre 2024

Stocks
Clients et comptes rattachés
Autres actifs courants

87784 611,726
28 879 804,904
2197 584,181

112269 337,761
24 997 284,123
4139 288,981

99 281 653,654
26 136 876,559
4726 186,146

Placements et autres actifs financiers 3118 591,520 103 017,998 3042 775,394
Liquidités. équivalents de liquidités 14 280 585,307 5436 886,602 14 149 731,071
VALEURS BRUTES 136 261 177,638 146 945 815,465 147 337 222,824
Provisions stock -1 906 328,890 -1905970,119 -1 906 328,890

Provisions clients

-3 208 503,703

-3517416,142

-3 163 506,798

VALEURS NETTES 131 146 345,045 141 522 429,204 142 267 387,136
4.1. STOCKS
Ce poste présente au 30 juin 2025 un solde net de 85 878 282,836 TND, qui se détaille comme
suit :
Désignation Au 30 Juin 2025 | Au 30 Juin 2024 | Au 31 Décembre 2024
- Stocks 87 708 005,187 | 112474275,279 99 338 611,542
- Annulation marge inter-groupe 76 606,539 204 937,518 -56 957,888
VALEURS BRUTES 87784 611,726| 112269 337,761 99 281 653,654
Moins provisions -1 906 328,890 -1905970,119 -1 906 328,890
VALEURS NETTES 85878 282,836| 110363 367,642 97 375 324,764

4.2. CLIENTS ET COMPTES RATTACHES
Cette rubrique accuse au 30 juin 2025 un solde net de 25 671 301,201 TND, qui se détaille

comme suit :
Désignation Au 30 Juin 2025 | Au 30 Juin 2024 [ Au 31 Décembre 2024
- Clients ordinaires 29 505 730,969 27 686 252,360 27 851 245,993
- Clients douteux 3208 503,703 3517416,142 3163 506,798
- Annulation compte inter-groupe -3834 429,768 -6 206 384,379 -4 877 876,232
Solde du compte "' Clients "' 28 879 804,904 24997 284,123 26 136 876,559
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- Provision pour dépréciation des

clients

-3 208 503,703

-3517416,142

-3 163 506,798

Total

25671 301,201

21 479 867,981

22 973 369,761

4.3. AUTRES ACTIFS COURANTS

Le poste des autres actifs courants totalise 2 197 584,181 TND au 30 juin 2025, et qui se détaille

comme suit :

Désignation

Au 30 Juin 2025

Au 30 Juin 2024

AU 31 Décembre 2024

- Débiteurs divers

- Fournisseurs, avances et
acomptes

- Etat, imp0ts et taxes

- Prét au personnel

- Personnel avance et acompte
- Fournisseurs débiteurs

- Produits a recevoir

- Charges constatées d'avance
- Annulation compte inter
groupe (produit a recevoir)

1 883 650,803

1266 580,329
459 385,180
85 650,000
0,000

15 427,130
0,000

354 150,428

-1 867 259,689

3644 126,509

536 365,509
2988 800,061
1 350,000

68 050,000
20 294,168
0,000

508 038,129

-3627 735,395

756 781,497

1261 264,676
3080 822,928
122 500,000
0,000

29 472,234
0,000

215 735,194

-740 390,383

Total

2197 584,181

4139 288,981

4726 186,146

4.4 PLACEMENTS ET AUTRES ACTIFS FINANCIERS
Les placements et autres actifs financiers s’élevant a 3 118 591,520 TND au 30 juin 2025 et se

détaillent comme suit :

Désignation Au 30 Juin 2025 Au 30 Juin 2024 | Au 31 Décembre 2024
- Valeurs mobiliéres de
placement 3 000 000,000 0,000 3 000 000,000
- Echéance & moins d'un an sur
prét NC 74 600,000 61482,000 0,000
-FCP capital plus 43 991,520 41 535,998 42 775,394
Total 3118 591,520 103 017,998 3042 775,394

4.5 LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES
Le solde de cette rubrique, arrété au 30 juin 2025 s’éléve a 14 280 585,307 TND et se détaille

comme suit :

Désignation

Au 30 Juin 2025

Au 30 Juin 2024

Au 31 Décembre 2024

- Banques
- Régies d’avances et

14 017 156,156

5176 467,169

13 900 257,119

d'accréditifs 247 947,840 247 026,150 244 086,150
- Caisses 15 419,722 13 022,954 5 090,738
- Autres organismes financiers 61,589 370,329 297,064

Total 14 280 585,307 5436 886,602 14 149 731,071
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NOTE 5 : CAPITAUX PROPRES

Cette rubrique accuse au 30 juin 2025 un solde de 64 434 053,077 TND s'analysant comme
suit :

Désignation Solde au Variations Solde au
31/12/2024 30/06/2025

- Capital social 9 801 000,000 0,000 9 801 000,000
Réserves (1) 1 600 290,000 0,000 1 600 290,000
Résultats reportés (2) 41714 883,092 5152698,826| 46 867 581,918

- Réserves consolidés (1) + (2) 43 315173,092| 5152698,826( 48467 871,918
- Intéréts minoritaires 1 279,425 105,968 1 385,393
- Résultat de la période 10976 340,938 | -4 812 803,879 6 163 537,059
- Résultat de I'exercice des minoritaires 1 105,968 -847,261 258,707
Total 64 094 899,424 339 153,654 | 64 434 053,077
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TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES AU 30-06-2025

AU 31-12-2024 (avant

Affectation du

Distribution des

Résultat de I'exercice

Retraitements

o affectation du résultat) | résultat 2024 dividendes 30/06/2025 A
Désignation

! : : ! ° W+ HE)HA)+E)
- Capital Social 9801 000,000 9801 000,000
Réserves (1) 1 600 290,000 1 600 290,000
Résultats reportés (2) 41 714 883,092 10 976 340,938 -5 880 600,000 56 957,888 46 867 581,918
-Réserves consolidés (1) + (2) 43 315 173,092 10 976 340,938 -5 880 600,000 56 957,888 48 467 871,918
- Intéréts des minoritaires 1279,425 1 105,968 -1 000,000 1 385,393
-Résultat de ’exercice Groupe 10 976 340,938 -10 976 340,938 6 163 537,059 6 163 537,059
- Résultat de ’exercice des minoritaires 1 105,968 -1 105,968 258,707 258,707
Total 64 094 899,424 0,000 - 5881 600,000 6 163 795,766 56 957,888 64 434 053,077
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NOTE 6: PASSIES NON COURANTS

Cette rubrique présente au 30 juin 2025 un solde de 10 630 972,933 TND, se détaillant ainsi :

on— Au 30 Juin 2025 | Au 30 Juin 2024 Déceﬁé r3e1202 .

Emprunts 10 630972,933| 10646431,673| 11660 630,197
Provisions pour risques et charges 0,000 0.000 0,000
Total 10 630 972,933| 10646 431,673| 11 660 630,197

NOTE 7: PASSIES COURANTS

Ce poste présente un solde net au 30 juin 2025 de 76 885 844,121 TND, qui se détaille comme suit :

. Au 30 Juin | Au 31 Décembre

Désignation ADSUATI AN 2024 2024
Fournisseurs et comptes rattachés 12 270 418,511 17726 099,895 17 136 287,196
Autres passifs courants 13432 949,515( 14775854,385| 13653 836,576
Autres passifs financiers 50 956 399,256 | 55032541,437| 56 787 700,342
Concours bancaires 226 076,839 7790233,570 352 659,447
Total 76 885 844,121 | 95324 729,287 87 930 483,561

7.1. FOURNISSEURS ET COMPTES RATTACHES

Les dettes envers les fournisseurs totalisent 12 270 418,511 TND au 30 juin 2025, le détail se

présente comme suit :

: . Au 31
Désignation Au 30 Juin 2025 | Au 30 Juin 2024 Décembre 2024
- Fournisseurs d’exploitation 14 983 557,914 22500 783,020 20190 838,990
- Fournisseurs d'exploitations, effets a payer 1121 290,365 1431701,254 1823 324,438
- FOURNISS-FACTURES NON PARVEN. 0,000 0,000 0,000
- Annulation compte inter-groupe -3 834 429,768 -6206384,379| -4 877 876,232
Total 12270418511 17726099,895| 17 136 287,196

7.2. AUTRES PASSIFS COURANTS

Cette rubrique totalisant 13 432 949,515 TND au 30 juin 2025.Ce poste se détaille comme suit :

. Au 30 Juin Au 31

Désignation ST 2059 2024 Décembre 2024

- Clients avances et acomptes 1940 254,095| 3352485,265 2 979 872,396
-RABAIS,REMISES,RIST.&AUT.AVOIRS 0,000 0,000 0,000
- Etats, imp0ts et taxes 1795571,884 464 494,632 | 4362 328,987
- Charges a payer 2514 461,817 4130030,612 2 993 148,657
- Créditeurs divers 1392 004,541 1108 640,229 1289 773,094
- Personnel, rémunérations dues 365 206,791 332203,008 903 852,820
- CNSS 407 590,212 370 498,694 523 831,361
- Actionnaires - Dividendes a payer 6 885 119,864 8645237,340 1341 419,644
-Annulation Compte inter groupe -1 867 259,689 | -3 627 735,395 -740 390,383
Total 13432 949,515| 14 775 854,385| 13 653 836,576
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7.3. AUTRES PASSIFS FINANCIERS

Les autres passifs financiers totalisent 50 956 399,256 TND au 30 juin 2025.Le détail se présente

comme suit :
. Au 30 Juin [ Au 31 Décembre
Désignation ADSOIUI AV 2024 2024
- Emprunts liés au cycle d’exploitation 48 620 562,299| 50114074,591| 54 383 170,453
- Echéances & moins d'un an 2083664,271| 4717996,755 2 046 525,291
- Intéréts courus 252 172,686 200 470,091 358 004,598
Total 50 956 399,256 | 55032541,437| 56 787 700,342

7.4. CONCOURS BANCAIRES

Les concours bancaires totalisent 226 076,839 TND de au 30 juin 2025.Le détail se présente comme

suit :
Désignation Au 30 Juin 2025 Au 30 Juin 2024 | Au 31 Décembre 2024
- Concours bancaires 226 076,839 7790 233,570 352 659,447
Total 226 076,839 7790 233,570 352 659,447

NOTE 8: LES POSTES DE L’ETAT DE RESULTAT

8.1. REVENUS

Les Revenus du "* GROUPE EURO-CYCLES " s’¢lévent au 30 juin 2025 & 56 053 724,360 TND
contre 54 300 621,858 TND au 30 Juin 2024, enregistrant ainsi une augmentation de

1753 102,502 TND.

. Au 30 Juin [ Au 31 Décembre
Désignation ST A7 2024 2024

- Ventes vélos 51573 014,511 48616312,755| 109 469 670,390
- Ventes accessoires 4480 709,849 5652691,503| 10129901,651
- Ventes jantes 3404 578,927 4109512,521 8 310 408,949
-Cadres et fourches 784 297,836 486 455,450 1198 276,817
VENTES DE PRODUITS RESIDUELS 0,000 31 617,600 31 617,600
-Triporteurs 0,000 0,000 0,000
- Annulation opération inter-groupe -4 188 876,763 -4595967,971| -9 479 581,033
Total 56 053 724,360 54 300621,858| 119 660 294,374

8.2. AUTRES PRODUITS D’EXPLOITATION

Les autres produits d’exploitation s’élévent au 30 juin 2025 a 2 838,213 TND contre une valeur de
310 028,713 TND au 30 juin 2024, qui se detaillent comme suit :
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. Au 30 Juin Au 31
Désignation AOED I 5 2024 Décembre 2024
-Autres produits d'exploitation EC 113 303,539 419 683,701 2 809 041,864
-Annulation loyers et frais
administratifs -110 465,326| -109 654,988 -219 309,976
facturés par ECa TN
Total 2 838,213 310028,713| 2589 731,888

8.3. LES CHARGES D’EXPLOITATION

Les charges d’exploitation totalisent 46 604 220,898 au 30 juin 2025 contre une valeur de
45 506 231,928 TND au 30 Juin 2024, soit une augmentation de 1 097 988,970 TND.

Ces charges d’exploitations représentent 83% par rapport au chiffre d'affaires constaté au 30 juin

2025 et 84 % par rapport au chiffre

Elles se détaillent comme suit :

d’affaires au 30 Juin 2024.

Au 30 Juin 2025 Au 30 Juin 2024

Au 31 Décembre

Désignation 2024

Variation des stocks PF et des
encours -812 327,848 2646 271,639 4 128 289,280
Achat d'approv consommés 37 958 952,506 33797 833,126 74 616 287,492
Charges de personnel 4 388 305,114 3858032,514 8 234 756,631
Dotations aux amort et provisions 937 570,512 863 927,735 3614 619,630
Autres charges d'exploitations 4131 720,614 4340 166,914 10 244 844,706

Total 46 604 220,898 45506 231,928 100 838 797,739

8.3.1 ACHATS D’APPROVISIONNEMENTS CONSOMMES

Cette rubrique totalise un solde au 30 juin 2025 de 37 958 952,506 TND soit une diminution par
rapport au 30 juin 2024 de 4 161 119,380 TND, qui se détaille comme suit :

—— Au30Juin 2025 | AUSDUN Au 3171212024
Achat d'approv consommés EC 39530 293,268| 35818327,408| 78774 397,849
Achat d'approv consommés TN 2694 142,540 2370536,171 5264 512,788
Annulation achat EC auprés de TN -4 188 876,763 -4595967,971| -9479581,033
Variation de la marge -76 606,539 204 937,518 56 957,888
Total 37 958 952,506 | 33797 833,126 74616 287,492
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8.3.2 AUTRES CHARGES D’EXPLOITATION

Les autres charges d’exploitation s’élévent au 30 juin 2025 a 4 131 720,614 TND contre
4 340 166,914 TND au 30 juin 2024 soit une diminution de 208 446,300 TND, se détaillant comme

suit :
v — Au 30 Juin 2025 | Au 30 Juin 2024 Déceﬁltj)l?elzoz .
Autres charges d'exploitations EC 3972 988,435 4141498,910 9919 485,526
Autres charges d'exploitations TN 269 197,505 308 322,992 544 669,156
Retraitement EC -110 465,326 -109 654,988 -219 309,976
Total 4131720,614 4340166,914| 10 244 844,706

8.4. RESULTAT D’EXPLOITATION
Au 30 juin 2025, Le résultat d’exploitation s’éléve a 9 452 341,675 TND contre 9 104 418,643 TND
au 30 Juin 2024, enregistrant une variation positive de 347 923,032 TND.

8.5. ELEMENTS HORS EXPLOITATION

Les éléments hors exploitation présentent a la date du 30 juin 2025 un solde compensé de
-1 838 133,709 TND, se détaillant comme suit :

-2 126 227,286 TND
228 970,123 TND

59 333,919 TND
-210,465 TND

-1 838 133,709 TND

- Charges financiéres nettes
- Produits des placements
-Autres gains ordinaires
-Autres pertes ordinaires

8.6. RESULTAT DE L’EXERCICE

Compte tenu des postes suivants :
- Eléments hors exploitation : -1 838 133,709 TND
- Intéréts minoritaires : -258,707 TND
- Impéts sur les sociétés : -1 450 412,200 TND

Le bénéfice net de 30 juin 2025 s’éléve & 6 163 537,059 TND contre 4 483 498,820 TND au 30
Juin 2024, soit une augmentation de 1 680 038,239 TND.
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NOTE 9 : ETAT DE FLUX DE TRESORERIE

Au 30 juin 2025, la trésorerie nette dégagée du " GROUPE EURO-CYCLES ™ a atteint
14 054 508,468 TND contre 13 797 071,624 TND au 31 Décembre 2024, dégageant ainsi une

variation positive de trésorerie de 257 436,844 TND, ventilée comme suit :

- Flux de trésorerie liée a I'exploitation 13 245 613,843
- Flux de trésorerie liée aux activités d’investissement -275 634,435
- Flux de trésorerie liée aux activités de financement -12 712 542,564

9.1. TRESORERIE AU 30 juin 2025

. Au 30 Juin [ Au 31 Décembre

DESIGNATION Au 30 Juin 2025 2024 2024
Liquidités et Equivalents de Liquidités 14 280 585,307 | 5436886,602| 14149 731,071
Concours bancaires 226 076,839 7790233,570 352 659,447
Total 14 054 508,468 | -2353346,968| 13797 071,624
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NOTE 10— SOLDES INTERMEDIAIRES DE GESTION

Produits Montant Charges Montant Soldes 30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024
Revenus et autres produits d'exploitation | 56 053 724,360 | Achats Consommés 37 958 952,506
autres produits 2 838,213
Production stockée Production
immobilisée 812 327,848
Total 56 868 890,421 | Total 37 958 952,506 | Production 56 868 890,421 | 51964 378,932 | 118 121 736,982
Production 56 868 890,421 | Achats Consommés 37 958 952,506 | Marge sur cout Matiéres | 18 909 937,915 18 166 545,806 | 43 505 449,490
Marge commerciale Autres charges externes 3 736 865,483
Marge sur codt matiére 18 909 937,915
subvention d'exploitation
Total 18 909 937,915 | Total 3 736 865,483 | VValeur Ajoutée Brute 15173 072,432 | 14201888,660| 34257 045,116
Valeur Ajoutée Brute 15 173 072,432 | Imp0ts et taxes 394 855,131
Charges de personnel 4 388 305,114
Excédent Brut
Total 15173 072,432 | Total 4 783 160,245 | D'exploitation 10 389 912,187 9968 346,378 | 25025 848,153
Excédent brut d'exploitation 10 389 912,187 | Charges ordinaires 210,465
Autres produits ordinaires 59 333,919 | Charges financieres 2126 227,286
Dotations aux amortissements et
Produits financiers 228 970,123 | aux prov 937 570,512
Transfert et reprise de charges Impdt sur le résultat ordinaire 1450 412,200
Total 10 678 216,229 | Total ABIALADAED | S IER CES EEmTIES 6163795766 | 4483983233 | 11260 385,290
Ordinaires apres IS
Résultat positif des activités ordinaires
aprés Impét 6 163 795,766
Total 6 163 795,766 Total g | I R s 6163795766 | 4483983,233| 10977 446,907
modification comptable
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NOTE 11 TABLEAU DE PASSAGE DES CHARGES PAR NATURE AUX CHARGES PAR DESTINATION

Montant des Ventilation
Liste des comptes de charges par nature CE:{S?Z gﬁr Cofit des ventes Act'ivité . Actiyité ple _Char_ges Autres Total
30/06/2025 administrative distribution financiéres charges

(-Er\l{:iﬁigon des stocks des P.F et des -812 327,848 812 327,848 812 327,848
- Achats consommeés -37 958 952,506 -37 958 952,506 -37 958 952,506
- Charges de personnel -4 388 305,114 -3071813,580| -1274802,636 -41 688,899 -4 388 305,114
- Dotations aux amort. et aux provisions -937 570,512 -758 119,516 -52 785,220 -126 665,776 -937 570,512
- Autres charges d'exploitation -4 131 720,614 -509 035,393 -376 308,813 -3 025 527,012 -101 812,463 | -119 036,933 -4 131 720,614
- Charges financiéres nettes -2 126 227,286 -2 126 227,286 -2 126 227,286
- Autres pertes ordinaires nettes -210,465 -210,465 -210,465

Total -50 355 314,345 -43 110 248,842 | -1 703 896,668 -3193881,687| -2228039,749| -119247,398| -50 355 314,345
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NOTE 12 — NOTE SUR LES ENGAGEMENTS HORS BILAN

Au 30 Juin 2025, les engagements hors bilan des sociétés du groupe « Euro-cycles » sont :

I- ENGAGEMENTS DONNES RELATIFS A LA SOCIETE MERE EUROCYCLES

1.1 Engagements bancaires donnes

Banques Engagement Montant en DT Hypotheque Superficie en m? | Rang
CREDIT DE iy . o
STB GESTION - Totalité du Lot 44 (ancien lot 25) TF 177063 6424 1
Accrif:;c')‘;f *F | 30337000000 | Totalité du Lot 51 ( ancien lot 27 ) TE 177062 5 909 1er
Nantissement sur outillage et matériel
dont le total s'¢leve 2 662 154 TND
Nantissement sur I'ensemble des éléments
corporels
et incorporels composant un fond de
commerce
sisa la Z.I KALAA KEBIRA Sousse
Nantissement en rang utile sur le matériel de
2662 154 DT
CREDIT DE Totalité du Lot 44 (ancien lot 25) TF .
uiB GESTION : 177063 6424 utile
Totalité du Lot 51 (ancien lot 27 ) TF .
10 000 000,000 177062 5909 utile
Totalité du TF N° 40017
CREDIT DE Totalité du Lot 44 (ancien lot 25) TF .
AMEN BANK GESTION - 177063 6 424 utile
Totalité du Lot 51 (ancien lot 27 ) TF .
21 000 000,000 177062 5909 utile
CREDITLONG 1 6 500 000,000 Totalité du Lot 43 TF 40017 5792 Ler
TERME : rang
CREDIT DE Totalité du Lot 44 (ancien lot 25) TF .
BH BANK GESTION 30500 000,000 177063 6424 utile
Totalité du Lot 51 (ancien lot 27 ) TF .
177062 5909 utile
CREDIT DE Totalité du Lot 44 (ancien lot 25) TF .
BT BANK 14000 000,000 |  TOWIEduLorSL (ancien lot27) TF 5 909 utile
Totalité du Lot 43 (ancien lot 27 ) TF 5792 2eme
201920 rang
CREDIT MO_YEN 3 750 000,000 Nantissement sur le fonds de commerce utile
TERME :
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1.2 Engagements donnés au profit des sociétés du groupe

Des garanties sont données par la société mére EUROCYCLE au profit de sa filiale
TUNINDUSTRIE détaillées comme suit :

Banques Engagement Montanten DT
uUlB Crédit de gestion 2100 000 caution
9]]=] Crédit a moyen Terme d’investissement 4202 000 caution
STB Creédit de gestion 5000 000 Hypothéque Immobiliere
STB Crédit a moyen Terme d’investissement 2500 000 Hypotheque Immobiliere

ENGAGEMENTS DONNES PAR LA SOCIETE FILIALE « TUNINDUSTRIES »

Montant en . Superficie
Banques Engagement TND Hypothéque en m2 Rang
CREDIT A MOYEN 2 500 000 Totalité de la propriété sise a Kalaa
TERME Kebira —Sousse objet de titre
STB D’INVESTISSEMENT foncier N°167943 Sousse 2649 1¢
CREDIT A MOYEN 4 202 000 Totalité de la propriété sise a Kalaa
TERME Kebira —Sousse objet de titre
uliB D’INVESTISSEMENT foncier N°167943 Sousse 2649 1¢
. . il
Nantissement en rang utile sur le Utile
matériel a acquérir
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Mes dames et Messieurs les Actionnaires de la
Société « EURO-CYCLES — SA »
Zone industrielle Kalaa Kébira 4060, Sousse ;

RAPPORT D'EXAMEN LIMITE DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES CONSOLIDES
AU 30 juin 2025

Introduction

En application des dispositions de I’article 21 bis de la loi 94-117 du 14 Novembre 1994
portant réorganisation du marche financier telle que modifié par la loi 2005-96 du 18 Octobre
2005, nous avons procédé a une revue limitée des états financiers consolidés intermédiaires du
groupe « EURO-CYCLES » pour la période allant du 1°" Janvier au 30 juin 2025.

Nous avons effectué 1’examen limité des états financiers consolidés intermédiaires du
groupe « EURO-CYCLES » au 30 juin 2025 qui fait ressortir un total net bilan consolidé de
151 950 870,132 TND, des capitaux propres consolidés s’élevant a 64 434 053,078 TND y
compris le résultat bénéficiere consolidé de la période (part de groupe) qui s’éléve a
6 163 537,059 TND.

La direction est responsable de I’établissement et de la présentation sincére de ces états
financiers, conformément au systeme comptable des entreprises. Il nous appartient, sur la base

de notre examen limité, d’exprimer notre conclusion sur ces états financiers intermédiaires.

Etendue de ’examen

Nous avons effectué notre examen limité selon la Norme ISRE 2410 « Examen limité
d’informations financieres intermédiaires effectué par ’auditeur indépendant de 1’entité ».
Un examen limité d’informations financieéres intermédiaires consiste en des demandes
d’informations, principalement aupres des personnes responsables des questions financieres et
comptables et dans la mise en ceuvre de procédures analytiques et d’autres procédures d’examen
limité. L’étendue d’un examen limité est treés inférieure a celle d’un audit effectué selon les

normes ISA et, en conséquence, ne nous permet pas d’obtenir I’assurance que nous avons relevé
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tous les faits significatifs qu’un audit permettrait d’identifier. En conséquence, nous

n’exprimons pas d’opinion d’audit.

Conclusion

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent a penser
que les états financiers intermédiaires ci-joints du groupe « EURO-CYCLES » arrétés au 30
juin 2025, ne présentent pas sincérement, dans tous leurs aspects significatifs, la situation
financiere du groupe, ainsi que de sa performance financiere et des flux de trésorerie pour la
période de six mois se terminant a cette date, conformément aux principes comptables

généralement admis en Tunisie.

Sousse, le 27/08/2025

Les commissaires aux comptes

YOSRA CHELLY AHMED EL KAFSI
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AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS CONSOLIDES INTERMEDIAIRES

POULINA GROUP HOLDING S.A.
Siége Social : GP1 KM 12 EZZAHRA

La société POULINA GROUP HOLDING S.A. publie, ci-dessous, ses états financiers consolidés
intermédiaires arrétés au 30 juin 2025 accompagnés du rapport d’examen limité des commissaires
aux comptes : M. Elyes BEN M’BAREK et M. Salah Meziou représentants les sociétes d’expertise
comptable (SAECO Consulting) & (Expert-Partners).




BILAN CONSOLIDE (Exprimé en TND)
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POULINA GROUP HOLDING (P.G.H)

BILAN CONSOLIDE

Au 30/06/2025

POULINA UPHOLDING |sa (Exprime en TND)
ACTIFS Notes 30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024
ACTIFS NON COURANTS
Actifs immobilisés
Immobilisations incorporelles 49 287 475 45 625 235 50 380 735
Amortissements des immobilisations incorporelles -26 821 482 -23 781 498 -25539 435
Immobilisations incorporelles nettes 1 22 465 993 21843737 24 841 300
Immobilisations corporelles 3317 328 489 3099 617 934 3244 803 984
Amortissements des immobilisations corporelles -1914 847654  -1749608 474  -1823866 163
Immobilisations corporelles nettes 2 1 402 480 835 1 350 009 460 1420937 821
Immobilisations financieres 355 854 187 360 754 441 360 750 714
Provisions -57 905 800 -57 278 210 -57 898 507
Immobilisations financiéres nettes 3 297 948 387 303 476 231 302 852 208
Total des actifs immobilisés 1722895 216 1675329 428 1748 631 329
Autres actifs non courants 4 14 460 096 8 603 831 14 797 096
Total des autres actifs non courants 14 460 096 8 603 831 14 797 096
Total des actifs non courants 1737355312 1683933259 1763428425
ACTIFS COURANTS
Stocks 1028 352 960 1 060 960 699 996 247 338
Provisions -49701 179 -31 096 151 -49 717 102
Stocks nets 5 978 651 781 1029 864 547 946 530 236
Clients et comptes rattachés 658 423 786 728 108 406 633 320 828
Provisions -113029 770 -87 477 800 -113 024 142
Clients nets 6 545 394 015 640 630 605 520 296 686
Autres actifs courants 7 212 026 073 242 351 678 340546 773
Placements et autres actifs financiers 8 874 602 493 629 157 075 606 053 013
Liquidités et équivalents de liquidités 9 132017 432 139 069 859 224 914 541
Total des actifs courants 2742691794 2681073764 2638341250
TOTAL DES ACTIFS 4480047 106 4365007024 4401769674

Les Notes de 1 a 19 font partie intégrante des états financiers.
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BILAN CONSOLIDE

Au 30/06/2025

POULINA GROUP HOLDING (P.G.H)

sa (Exprimé en TND)
CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS Notes 30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024
CAPITAUX PROPRES
Capital social 180 003 600 180 003 600 180 003 600
Titres en autocontroéle -28 557 -25 640 626 -25 640 626
Réserves consolidées 878 351 737 833 769 812 827 777 537
Reésultat consolidé 73354 484 60 714 721 162 090 645
Total des capitaux propres 10 1131681264 1048847507 1144231156
INTERETS DES MINORITAIRES
Part des minoritaires dans les réserves 20 400 150 8 351 243 9278 603
Part des minoritaires dans le résultat -2 650 621 -1 003 621 -1 554 840
Total des intéréts des minoritaires 11 17 749 529 7 347 622 7723 764
Total des capitaux propres et intérét des
minoritaires 1149430793 1056195129 1 151954920
PASSIFS
PASSIFS NON COURANTS
Emprunts 1325 300 239 1317 036 493 1436 301 975
Autres passifs financiers 9023 388 9191416 9485 477
Provisions pour risques et charges 52 621 651 70 646 656 48 680 730
Total des passifs non courants 12 1386 945 278 1396 874 565 1494 468 182
PASSIFS COURANTS
Fournisseurs et comptes rattachés 13 842 154 214 726 774 766 771723 786
Autres passifs courants 14 222938 854 183 371420 117 112 778
Concours bancaires et autres passifs financiers 15 878 577 968 1001791 144 866 510 008
Total des passifs courants 1943 671 036 1911 937 330 1755 346 572
Total des passifs 3330616314 3308811894 3249814754
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS 4480047106 4365007024 4401769674

Les Notes de 1 a 19 font partie intégrante des états financiers.
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POULINA GROUP HOLDING (P.G.H)

ETAT DE RESULTAT CONSOLIDE
Au 30/06/2025
(Exprimé en TND)

PRODUITS D'EXPLOITATION Notes 30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024
Revenus 16 1725627 821 1625 096 435 3447 451 207
Production Immobilisée 138 057 171 567 2229 307
Autres produits d'exploitation 17 3997 564 6 706 656 15 252 557
Total des produits d'exploitation 1729 763 442 1631 974 658 3464 933 070
CHARGES D'EXPLOITATION

Achats delmarchandlses et d'approvisionnements 18 -1132 044 428 -1 055 463 005 2196 711 876
consommes

Charges de personnel 19 -144 736 657 -126 992 489 -267 877 761
Dotations aux amortissements et aux provisions -101 887 114 -113 268 696 -228 506 367
Autres charges d'exploitation 20 -186 451 264 -175 062 633 -387 987 972
Total des charges d'exploitation -1565 119 464 -1 470 786 824 -3081 083 976
Résultat d'exploitation 164 643 978 161 187 834 383849 094
Charges financiéres nettes 21 -116 206 390 -122 483 662 -225 551 647
Produits des placements 22 45956 779 45 810 067 45 684 264
Autres gains ordinaires 1516 006 2 286 346 9 369 601
Autres pertes ordinaires -10 369 547 -10574 144 -24 989 054
Ec?sﬁ]l‘ons aux Amortissements écart d'acquisition 1 1706734 -1 699 148 -3413 469
Quote-part des titres mis en équivalence 3-2 9925 254 8283 167 13 894 066
Résultat des activités ordinaires avant imp6t 93759 344 82 810 459 198 842 855
Imp6ts sur les bénéfices -23 055 482 -23 099 359 -38 307 049
Résultat net de I’exercice 70 703 862 59 711 100 160 535 806
Part des minoritaires dans le résultat -2 650 621 -1 003 621 -1554 840
RESULTAT NET CONSOLIDE DE L’EXERCICE 73 354 484 60 714 721 162 090 645

Les Notes de 1 a 19 font partie intégrante des états financiers.
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Aodt 2024
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POULINA GROUP HOLDING S.A. (P.G.H)

ETAT DES FLUX DE TRESORERIE

CONSOLIDE

30/06/2025

(Exprimé en TND)

Désignation 30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024
FLUX DE TRESORERIE LIES A L'EXPLOITATION

Résultat Net consolidé de I'exercice 73354 484 60714 721 162 090 645
Ajustements pour :

« Dotations aux amortissements et aux provisions 101 887 114 113 268 696 228 506 367
* Variation du BFR -128 530 944 -91 053 567 20 629 634
* Plus ou moins-values de cessions -9 987 518 -3 307 684 -7 760078
« Transfert de charges -438 974 -379 181 -1513 064
 Quote-part des intéréts des minoritaires dans le résultat 2 650 621 1003 621 1554 840
* Quote-part des subventions d'investissement inscrites en résultat -646 182 -547 085 -3331 902
« Quote-part dans le résultat des sociétés mises en équivalence -9925 254 -8 283 167 -13 894 066
Flux de trésorerie provenant de I'exploitation 28 363 347 71 416 355 386 282 377
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES

D'INVESTISSEMENT

-Yarlatlo_n_de trésorerie suite a | acquisition et cession .73 137 980 82074814  -234 478 958
d'immobilisations corporelles & incorporelles

-Yarlatlo_n_de trésorerie s.u\lte al acquisition et cession 5933 527 709 835 -5 479 702
d'immobilisations financiéres et autres actifs non courants

Flux de trésorerie affectés aux activités d'investissement -67 904 453 -82 264978  -239 958 660
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE

FINANCEMENT

- Encaissements provenant de la cession des titres d’autocontréle 42928 531 0 0
- Dividendes et autres distributions 0 -19 485 894 -68 047 302
-Vana_tlgn de trésorerie provenant des emprunts et des autres 121774260  -169 028 331 .50 366 732
modalités de financement

Flux de trésorerie affectés aux activités de financement -78845729 -188514225 -118414034
VARIATION DE TRESORERIE -118386 835  -199 362 849 27 909 682
- Trésorerie au début de I'exercice 173 021 041 145111 359 145111 359
- Trésorerie a la cloture de I'exercice 54 634 206 -54 251 490 173021 041

Les Notes de 1 a 23 font partie intégrante des états financiers.




ﬂ..:l_lu-_l_a_.lll_-l__.l.lg.:lﬁl_ljl_ljl_l

PouLina GROUPHOLDING |52

POULINA GROUP HOLDING S.A.

PRESENTATION DU GROUPE
PRINCIPES COMPTABLES ET METHODES D’EVALUATION
PERIMETRE DE CONSOLIDATION




I- PRESENTATION DU GROUPE :
POULINA GROUP HOLDING est une société anonyme de droit tunisien constituée en juin 2008 ayant

pour activités principales :

= La promotion des investissements par la détention et/ou la gestion d’un portefeuille titres de
valeurs mobiliéres cotées ou non cotées en Tunisie et/ou a I’étranger ;

= La prise de participations dans le capital de toutes entreprises créées ou a créer notamment par
voie de création de sociétés nouvelles, d’apport de fusion, alliance, souscription, achats de titres
ou droit sociaux ou associations...;

= L’assistance, I’étude, le conseil, le marketing et I’ingénierie financiére, comptable, juridique et
autres...;

= Et généralement toutes opérations commerciales, financiéres, mobiliéres ou immobilieres se

rattachant directement ou indirectement aux objets ci-dessous ou a tous autres objets similaires.

Le capital social de la société PGH, a la constitution, s’élevant a 150 000 000 DT représente des apports
en nature sous forme d’actions ou de parts sociales de 72 sociétés du groupe POULINA.
Une augmentation du capital de PGH a été réalisée par appel public a I’épargne en 2008 et par la
souscription de 16 670 000 actions de 1 DT chacune avec une prime d’émission de 4,950 par action.
Une augmentation de capital par incorporation de réserve pour un montant de 13 333 600 DT a été
effectuée en 2011.
Des opérations de restructuration du capital des sociétés émettrices des titres objet des apports en nature
ci-dessus indiqués, ont été réalisées avant la création de la société PGH.
Il est a signaler que le groupe POULINA, créé a I’initiative de promoteurs privés tunisiens en 1967, a
démarré son activité avec une premiére entité d’élevage avicole.
Au fil des années, la taille du groupe s’est considérablement développée, son activité s’est largement
diversifiée ce qui lui a permis d’occuper une place trés importante sur le marché Tunisien dans plusieurs
secteurs activités, et notamment :

= L’agriculture et I’agroalimentaire ;

= L’industrie métallurgique et I’industrie du bois ;

= Lacéramique ;

= Lecarton;

= L’immobilier.




- PRINCIPES COMPTABLES ET METHODES D’EVALUATION :

11.1 Référentiel comptable :

Les états financiers consolidés du groupe POULINA GROUP HOLDING sont préparés et présentés
conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie tels que définis par la Loi n°
96-112 et le Décret n° 96-2459 du 30 Décembre 1996 et compte tenu des hypothéses et conventions

indiqués ci-dessous. Il s’agit, entre autres :

du cadre conceptuel ;
de la norme comptable générale (NCT 1);
des normes comptables relatives a la consolidation (NCT 35 & 37); et

YV V V VY

de la norme comptable relative aux regroupements d’entreprises (NCT 38).

Les états financiers consolidés sont libellés en Dinars Tunisiens et préparés en respectant notamment les

hypotheses sous-jacentes et les conventions comptables, et plus précisément :

Y

Hypothése de la continuité de I’exploitation ;

Y

Hypothése de la comptabilité d'engagement ;

Convention de I’entité ;

Convention de I'unité monétaire ;

Convention de la périodicité ;

Convention du codt historique ;

Convention de réalisation du revenu ;

Convention de rattachement des charges aux produits ;
Convention de I’objectivité ;

Convention de I’information compléte ;

Convention de I’importance relative ;

Convention de prudence ;

vV V V V V VYV V V V V V

Convention de permanence des méthodes.




11.2 Principes de consolidation :
I1. 2.1 Périmetre de consolidation :

Les états financiers consolidés regroupent les comptes des filiales qui sont directement ou indirectement
sous le contrdle exclusif du Groupe.
Le groupe exerce un contr6le exclusif sur une filiale lorsqu’il est en mesure de diriger les politiques
financiéres et opérationnelles de cette filiale afin de tirer avantage de ses activités. Ce contrdle résulte :
- Soit de la détention directe ou indirecte, par I’intermédiaire de filiales, de plus de la moitié des
droits de vote de I’entreprise consolidée ;
- Soit du pouvoir sur plus de la moitié des droits de vote en vertu d’un accord avec d’autres
investisseurs ;
- Soit des statuts ou d’un contrat ;
- Soit du pouvoir de nommer ou de révoquer la majorité des membres du conseil d’administration
ou de I’organe de direction équivalent ;
- Soit du pouvoir de réunir la majorité des droits de vote dans les réunions du conseil
d’administration ou de I’organe de direction équivalent.
Par ailleurs, le controle est présumé exister deés lors que le groupe détient directement ou indirectement
40% au moins des droits de vote dans une autre entreprise (conformément au paragraphe 10 (d) de la
norme NC 35 et a I’Article 461 du code des sociétés commerciales), et qu’aucun autre actionnaire n’y

détienne une fraction supérieure a la sienne.

- Définition du périmétre de consolidation :
» Lasociété POULINA GROUP HOLDING S.A. est la société mére du groupe a consolider ;
» Toute société dont le groupe détient directement ou indirectement 40% au moins des droits de
vote, est incluse dans le périmétre de consolidation et consolidée par intégration globale ;
» Toute société dont le groupe détient directement ou indirectement 20% au moins des droits de

vote, est incluse dans le périmetre de consolidation et consolidée par mise en équivalence.

11.2 .2 Méthode de consolidation :

Toutes les sociétés sous controle exclusif du groupe sont consolidées selon la méthode d’intégration
globale.

L’intégration globale consiste & combiner ligne par ligne les états financiers individuels de la société
mere POULINA GROUP HOLDING et de ses filiales en additionnant les éléments semblables d’actifs,
de passifs, de capitaux propres, de produits et de charges.

Afin que les états financiers consolidés présentent I’ information financiére du groupe comme celle d’une

entreprise unique, les étapes ci-dessous sont alors suivies :




Homogénéisation des méthodes d’évaluation et de présentation des états financiers du groupe ;
Elimination des opérations intragroupes et des résultats internes ;

Cumul arithmétique des comptes individuels ;

vV V V VY

Elimination des titres de participation du groupe dans chaque société consolidée et
détermination des écarts d’acquisition positifs et / ou négatifs ;
» ldentification et partage de la « Part du groupe » et des « Intéréts minoritaires » dans I’actif net

des sociétés consolidées.

Il est & noter qu’au 30 Juin 2025, pour les besoins de la présentation des états financiers consolidés,
121 sociétés font I’objet d’une intégration globale et 2 sociétés font I’objet d’une mise en équivalence.
La liste des sociétés incluses dans le périmetre de consolidation au 30 Juin 2025, figure a la Note 111.1.

11.2.2.1 Elimination des opérations intragroupes et des résultats internes :

Elimination des opérations sans incidence sur les capitaux propres :
Les créances et dettes réciproques significatives et les produits et charges réciproques significatifs entre
sociétés du groupe sont éliminés en totalité sans que cette élimination n’ait d’effet ni sur le résultat ni

sur les capitaux propres consolidés.

Elimination des opérations ayant une incidence sur les capitaux propres :
(a) Les marges et les plus ou moins-values, résultant des transactions entre les sociétés du groupe, qui
sont comprises dans la valeur d’actifs en fin d’exercice tels que les stocks ou les immobilisations sont

éliminées en totalité.

(b) Les provisions pour dépréciation des titres constituées sur les sociétés du groupe sont intégralement
éliminées, par I’annulation de la dotation aux provisions constituées au cours de I’exercice et par

déduction des réserves des provisions constituées au cours des exercices antérieurs.

11.2.2.2 Ecart d’acquisition « Goodwill » :
Conformément a la norme comptable nationale (NC 38) et internationale (IFRS 3), le regroupement
d’entreprises ayant abouti a la création de PGH est un regroupement d’entreprises sous controle

commun.

De ce fait, il n’est pas constaté de goodwill. Toute différence entre la valeur comptable des apports et le

montant du capital de PGH est enregistré dans les réserves consolidées.




Etant précisé que selon le paragraphe 10 de la norme internationale IFRS 3, un regroupement
d’entreprise impliquant des entités ou des activités sous contrble commun est un regroupement
d’entreprises dans lequel la totalité des entités ou activités se regroupant sont contrélées in-fine par la
méme partie ou les mémes parties, tant avant qu’apres le regroupement d’entreprises, et ce contréle n’est

pas destiné a étre temporaire.

Ce qui est le cas du groupe PGH.

Toutefois, des écarts d’acquisition positifs et négatifs ont été comptabilisés suite aux acquisitions par le
groupe de sociétés qui n’étaient pas avant le regroupement sous le contrdle du groupe.
Il s’agit de :

-  SOKAPO;

- PPMPLUS;

- S.ClI;

- FMA.;

- MAGREB INDUSTRIE ;
- T.MT;

- C.GB.

Au cours de I’exercice 2017, des écarts d’acquisition positifs ont été comptabilisés suite aux acquisitions
par le groupe des sociétés suivantes :

- S.GTM;
- STARMAT (Ex. L.LF.F);
- SIGA;

Au cours de I’exercice 2020, des écarts d’acquisitions positifs et négatifs ont été comptabilisés suite aux
acquisitions par le groupe des sociétés suivantes :

- SITS;

- 1LCC;

- ARETA 3000;

- PRINTPACK (Ex COTIM) ;
- SAT.

Au cours de I’exercice 2021, des écarts d’acquisition positifs ont été comptabilisés suite aux acquisitions
par le groupe des sociétés suivantes :

- EL FERDAOUS;
- SOCIETE TUNISIENNE DE COMMERCE ;

Au cours de I’exercice 2022, un écart d’acquisition positif a été comptabilisé suite a I’acquisition par le
groupe de la société suivante :
- BIMINTOUCH;




Au cours de I’exercice 2023, des écarts d’acquisitions positifs et négatifs ont été comptabilisés suite a
I’acquisition par le groupe des sociétés suivantes :

- CHIFCO;

- ED.C;

- JAWHRA TELECOM ;

- AYMAX CONSULTING;

-  AYMAX BENELUX;

- AYMAX SERVICES ;

- AYMAX TECHNOLOGIES.
Au cours de I’exercice 2024, un écart d’acquisition positif a été comptabilisé suite a I’acquisition par le
groupe de la société suivante :

- AYMAXEGYPTE.

Le « Goodwill positif » est amorti sur une durée de dix ans a partir de la date d’acquisition.
Le « Goodwill négatif » qui ne correspond pas a des pertes et des dépenses futures attendues, est rapporté
en produits au fur et a mesure que les avantages économiques futurs des actifs identifiables amortissables

acquis sont consommeés (Taux annuel estimé a 10 % au niveau du groupe).

11.3 -Principes comptables d’évaluation et de présentation :
I1. 3. 1. Immobilisations incorporelles et corporelles :
Les immobilisations corporelles et incorporelles sont comptabilisées a leur colt d'acquisition. Elles sont

amorties selon la méthode de I’amortissement linéaire. Les taux d’amortissement pratiqués se présentent

comme suit :

Rubrique Taux
Frais de recherche et développement 33%
Logiciels et licences 33%
Fonds de commerce 5%
Constructions 5%
Installations Techniques Matériels et outillages industriels 10%
Matériel de transport 20%
Plantations 3,33%, 5%, 6,67%
Installations générales, Agencements et Aménagements 10%
Equipements de bureaux et matériel informatique 10% & 15%
Matériel d’emballage 10%
Petit matériel d’exploitation 33%

Les dotations aux amortissements sur les nouvelles acquisitions de I’exercice sont calculées, en

respectant la régle du prorata-temporis.




Les plus ou moins-values sur cession d’immobilisations et les marges sur cessions d’immobilisations

intergroupes ont été éliminées.

Il. 3. 2. Titres de participation :

Les titres de participation PGH, figurent au bilan consolidé a leur codt d’acquisition.

Les titres de participation font I’objet de provisions pour dépréciation lorsque leur valeur d’usage est
inférieure a leur codt d’acquisition. La valeur d’usage est déterminée sur la base de différents criteres
dont, la valeur de marché, les perspectives de rentabilité et les capitaux propres réévalués. Les
dividendes regus des sociétés non consolidées sont comptabilisés en produits au cours de I’année de leur
encaissement.

Les titres de participations détenus par le groupe dans les sociétés consolidées ont été éliminés selon la

méthode directe décrite au § 11-2-2.

I1. 3. 3. Titres mis en équivalence :

Les titres mis en équivalence, figurent au bilan consolidé a leur quote-part dans les capitaux propres des
sociétés sous influence notable.

Au 30 Juin 2025, deux sociétés ont fait I’objet de mise en équivalence a savoir, les sociétés ENNAKL
Automobiles et BH ASSURANCES.

Toutes fois, la mise en équivalence des titres de la société ENNAKL S.A., dont la quasi-totalité a été
acquise a la fin de I’exercice 2012, a été effectuée sur la base des états financiers consolidés du groupe
ENNAKL, plutét qu’en retenant uniquement les états financiers individuels de la société ENNAKL, et
ce comme le prévoit le paragraphe 10 de la norme comptable tunisienne « NCT 35 ».

Par ailleurs, selon la norme internationale IFRS 11 « Partenariat », toute différence entre le codt de
participation et la quote-part de I’investisseur dans la juste valeur des actifs et passifs est incluse dans la
valeur comptable des titres mis en équivalence.

L’écart d’acquisition ainsi obtenu est amorti sur une période de 20 ans a partir de 1*" janvier 2013 compte
tenu du contexte de I’opération d’acquisition. La dotation périodique est deduite de la quote-part du

groupe PGH dans le résultat consolidé du groupe ENNAKL mis en équivalence.

I1. 3. 4. Stocks :

Les stocks de produits et de travaux en cours sont évalués au plus bas entre leur colt de revient et leurs
valeurs de réalisation nette.

Le codt de revient des stocks correspond au colt moyen pondéré d’acquisition ou de fabrication.

Les marges estimées sur stocks provenant des transactions entre les sociétés du groupe sont éliminées.




I1. 3. 5. Placements et autres actifs financiers :

Les placements et autres actifs financiers consistent en des placements dont I’intention de détention est
égale ou inférieure a douze mois.

Ces placements sont comptabilisés a leurs codts d’acquisition. Une provision est constatée lorsque ce

codQt est inférieur a leur valeur de marché a la cl6ture de I’exercice.

1. 3. 6. Imp6t sur les sociétes :

Les sociétés du groupe « POULINA GROUP HOLDING » sont soumises a I’impdt sur les sociétés (1S)
selon les regles et les taux en vigueur en Tunisie, prévues par le Code de I’impdt sur le revenu des
personnes physiques et de I’imp0t sur les sociétés. Elles sont également soumises a la contribution
sociale de solidarité.

Les sociétés du Groupe optimisent en général I’IS en ayant recours aux réinvestissements exonérés des
bénéfices.

Il est & noter que le groupe ne tient pas compte de I’impét différé pour les besoins de I’établissement de
ses états financiers consolidés.

I1. 3. 7. Revenus :

D’apres la NCT 3, les revenus sont, soit les rentrées de fonds ou autres augmentations de I’actif d’une
entreprise, soit les réglements des dettes de I'entreprise (soit les deux) résultant de la livraison ou de la
fabrication de marchandises, de la prestation de services ou de la réalisation d’autres opérations qui
s’inscrivent dans le cadre des activités principales ou centrales des sociétés du groupe.

Les revenus sont pris en compte au moment de la livraison aux clients ou au moment de la réalisation
de services. Ils sont comptabilisés net de remises et ristournes accordées aux clients.

Des provisions pour dépréciation des créances clients sont constatées lorsque leur recouvrement est jugé

improbable.

I1. 3. 8. Etat de résultat consolidé et état des flux de trésorerie consolidé :
L'état de résultat consolidé et I’état des flux de trésorerie consolidé sont présentés selon les modeles

autorisés.




I1l- PERIMETRE DE CONSOLIDATION :

I11.1 - Sociétés incluses dans le périmétre de consolidation au 30/06/2024 :

Le périmetre de consolidation du groupe PGH, les pourcentages de contrfle et d’intérét ainsi que les

méthodes de consolidation utilisées sont présentés dans le tableau suivant :

% d'intérét

% de Contrdle

Société 30/06/25 |31/12/24 |30/06/2 |31/12/24 | Qualification Méthode
5 de participation de consolidation
1 POULINA GROUP HOLDING 100,00% |98,24% 100,00 [100,00% | Société mére Intégration Globale
%
2 POULINA 100,00% | 100,00% |100,00 |100,00% | Controle Intégration Globale
% exclusif
3 SOCIETE D'EQUIPEMENTS 99,97% 199,98% |[100,00 |100,00% | Controle Intégration Globale
% exclusif
4 GIPA 99,98% 99,99% | 100,00 |100,00% | Contrdle Intégration Globale
% exclusif
5 ASTER INFORMATIQUE 99,95% 199,97% |[100,00 |100,00% | Controle Intégration Globale
% exclusif
6 ASTER TRAINING 100,00% |100,00% | 100,00 |100,00% [ Contrdle Intégration Globale
% exclusif
7 STE MARITIME AMIRA 99,97% 199,98% [99,99% [99,99% Controle Intégration Globale
exclusif
8 LE PASSAGE 99,92% 199,95% |[99,98% | 99,98% Controle Intégration Globale
exclusif
9 EL MAZRAA MARKET 99,55% |99,56% | 100,00 |100,00% | Contrdle Intégration Globale
% exclusif
10 [ROMULUS VOYAGES 99,49% |199,50% [99,50% [99,50% Controle Intégration Globale
exclusif
11 |EL MAZRAA 99,14% 99,14% [99,14% |99,14% Contrdle Intégration Globale
exclusif
12 | ORCADE CORPORATION 19,20% |19,20% |19,20% |19,20% Controle Intégration Globale
exclusif
13 |IBP 99,95% [99,96% [99,99% |99,99% Contrdle Intégration Globale
exclusif
14 |DICK 99,98% 99,99% | 100,00 |100,00% | Contrdle Intégration Globale
% exclusif
15 [ AGRO BUSINESS 99,98% 199,98% [99,99% |99,99% Controle Intégration Globale
exclusif
16 | MED OIL COMPANY 99,98% 199,99% | 100,00 |100,00% | Contrdle Intégration Globale
% exclusif
17 [POULINA TRADING 99,93% 199,97% |[100,00 |100,00% | Controle Intégration Globale
% exclusif
18 | OASIS 99,85% 99,89% | 100,00 |100,00% | Contrdle Intégration Globale
% exclusif
19 | ZAHRET MORNAG 99,96% [99,97% [99,99% |99,99% Contrdle Intégration Globale
exclusif
20 | EL JENENE 99,99% 199,99% [100,00 [100,00% | Contrdle Intégration Globale
% exclusif
21 | ENNAJAH 99,78% |99,79% [ 100,00 |100,00% | Contrdle Intégration Globale
% exclusif
22 | YASMINE 99,64% 199,65% [100,00 [100,00% | Controle Intégration Globale
% exclusif
23 |SNA 99,97% 199,98% [99,99% |99,99% Contrdle Intégration Globale
exclusif
24 | POOLSIDER 99,98% 199,99% [100,00 [100,00% | Controle Intégration Globale
% exclusif
25 | CEDRIA 99,98% [99,98% |99,99% [99,99% Contréle Intégration Globale

exclusif




% d'intérét

% de Contrdle

Société 30/06/25 |31/12/24 |30/06/2 |31/12/24 | Qualification Méthode
5 de participation de consolidation
26 | PPM 99,94% 199,97% | 100,00 |100,00% | Contrdle Intégration Globale
% exclusif
27 |STAS 79,98% |79,99% |80,00% |[80,00% Controle Intégration Globale
exclusif
28 | GAN 99,95% | 99,97% 100,00 |100,00% | Controle Intégration Globale
% exclusif
29 | PAF 99,95% |99,97% | 100,00 |100,00% | Contrdle Intégration Globale
% exclusif
30 | PROINJECT 99,96% [99,98% |100,00 |100,00% | Contrble Intégration Globale
% exclusif
31 | TECHNOFLEX 99,96% |99,98% [ 100,00 |100,00% | Contrdle Intégration Globale
% exclusif
32 | ESSANAOUBAR 99,14% |99,14% |100,00 |100,00% | Controle Intégration Globale
% exclusif
33 |ACM 99,97% | 99,98% 100,00 |100,00% | Controle Intégration Globale
% exclusif
34 | MBG 99,97% 199,98% | 100,00 |100,00% | Contrdle Intégration Globale
% exclusif
35 | CARTHAGO 99,97% [99,98% |100,00 |100,00% | Controle Intégration Globale
% exclusif
36 | UNIPACK 99,95% [99,98% |100,00 |100,00% | Contrdle Intégration Globale
% exclusif
37 | TRANSPOOL 99,97% [99,98% |100,00 |100,00% | Controle Intégration Globale
% exclusif
38 | T'PAP 99,95% 199,98% [ 100,00 |100,00% | Contrdle Intégration Globale
% exclusif
39 |SABA 99,98% 99,98% | 100,00 |100,00% | Contrdle Intégration Globale
% exclusif
40 | ALMES 99,97% | 99,98% 100,00 |100,00% | Controle Intégration Globale
% exclusif
41 | SIDI OTHMANE 99,98% |99,98% | 100,00 |100,00% | Contrdle Intégration Globale
% exclusif
42 | EL FERDAQOUS 99,98% [99,99% |100,00 |100,00% | Controle Intégration Globale
% exclusif
43 | POULINA DE BAT. ET TRAV. 99,93% 199,96% [100,00 [100,00% | Contrle Intégration Globale
PUBL. % exclusif
44 | SAOUEF 99,98% 99,99% [ 100,00 |100,00% | Contrdle Intégration Globale
% exclusif
45 | MED INDUSTRIE 99,91% [99,93% |100,00 |100,00% | Contrble Intégration Globale
% exclusif
46 | ENVIPACK 99,96% |99,97% | 100,00 |100,00% | Contrdle Intégration Globale
% exclusif
47 | GPL 99,98% | 99,99% 100,00 |100,00% | Contrble Intégration Globale
% exclusif
48 | ESMERALDA 99,90% 99,91% | 100,00 |100,00% | Contrdle Intégration Globale
% exclusif
49 | SELMA 99,41% | 99,41% 100,00 |100,00% | Controble Intégration Globale
% exclusif
50 |PPM PLUS 99,96% [99,97% |100,00 |100,00% | Controle Intégration Globale
% exclusif
51 | INDUSTRIE ET TECHNIQUES 99,96% |99,97% | 100,00 |100,00% | Contrdle Intégration Globale
% exclusif
52 |ITC 99,94% | 99,97% 100,00 |100,00% | Controle Intégration Globale
% exclusif
53 |ELIOS 99,95% |99,97% [ 100,00 |100,00% | Contrdle Intégration Globale
% exclusif
54 | IDEAL INDUSTRIE DE L'EST 99,92% [99,94% |100,00 |100,00% | Controle Intégration Globale
% exclusif
55 | STE GENERALE NOUHOUD 99,93% [99,95% |100,00 |100,00% | Contrble Intégration Globale

%

exclusif




% d'intérét

% de Contrdle

Société 30/06/25 |31/12/24 |30/06/2 |31/12/24 | Qualification Méthode
5 de participation de consolidation
56 | GIPAM 95,45% |95,45% [99,98% [99,98% Controle Intégration Globale
exclusif
57 |SICMA 99,95% | 99,96% 100,00 |100,00% | Contrble Intégration Globale
% exclusif
58 | MED FOOD 99,98% [99,99% |100,00 |100,00% | Contrdle Intégration Globale
% exclusif
59 | CARVEN 76,84% |76,84% |[77,23% |77,23% Contrdle Intégration Globale
exclusif
60 |ETTAAMIR 97,49% |[97,51% |97,52% |97,52% Contréle Intégration Globale
exclusif
61 | TMT 99,97% 199,98% | 100,00 |100,00% | Contrdle Intégration Globale
% exclusif
62 | GREEN LABEL OIL 99,95% [99,98% |100,00 |100,00% | Controle Intégration Globale
% exclusif
63 | SOVIT 99,97% | 99,98% 100,00 |100,00% | Controle Intégration Globale
% exclusif
64 | GLOBAL TRADING 99,98% |99,98% | 100,00 |100,00% | Contrdle Intégration Globale
% exclusif
65 | TAZOGHRANE 99,77% |[99,78% |100,00 |100,00% | Controle Intégration Globale
% exclusif
66 | Ste DATAXION 99,95% 199,98% |[100,00 [100,00% | Contrble Intégration Globale
% exclusif
67 | BITUMEX 99,95% [99,96% |99,98% [99,98% Controle Intégration Globale
exclusif
68 |[STE D'INVEST. ET DE DEVELP. 99,92% |99,96% | 100,00 |100,00% | Controle Intégration Globale
% exclusif
69 | CHAHRAZED 99,98% 99,99% | 100,00 |100,00% | Contrdle Intégration Globale
% exclusif
70 | NUTRIMIX 99,99% [99,99% |100,00 |100,00% | Controle Intégration Globale
% exclusif
71 | PREMIX SEBRI 100,00% |100,00% | 100,00 |100,00% [ Contrdle Intégration Globale
% exclusif
72 | UNITED PASTRY 99,97% [99,98% |100,00 |100,00% | Controle Intégration Globale
% exclusif
73 | LES FRUITS DE CARTHAGE 99,98% 99,99% | 100,00 |100,00% | Contrdle Intégration Globale
% exclusif
74 | LINPACK 99,95% |99,97% | 100,00 |100,00% | Contrdle Intégration Globale
% exclusif
75 | STE TUNISIENNE DE COMMERCE |99,55% |99,56% | 100,00 |100,00% | Contrble Intégration Globale
% exclusif
76 |SGTM 99,99% 199,99% | 100,00 |100,00% | Contrdle Intégration Globale
% exclusif
77 | STARMAT 99,99% |100,00% |100,00 |100,00% | Controle Intégration Globale
% exclusif
78 | SIGA 100,00% |100,00% | 100,00 |100,00% [ Contrdle Intégration Globale
% exclusif
79 | PRINTPACK 99,95% [99,97% |100,00 |100,00% | Contrdle Intégration Globale
% exclusif
80 |SAT 99,81% | 99,81% 100,00 |100,00% | Controle Intégration Globale
% exclusif
81 |SUD PACK 99,97% 199,98% | 100,00 |100,00% | Contrdle Intégration Globale
% exclusif
82 | NOVA GREEN VOLT 99,81% [99,81% |99,90% |99,90% Controle Intégration Globale
exclusif
83 | CONCORDE TRADE COMPANY 99,95% |99,98% | 100,00 |100,00% | Controle Intégration Globale
% exclusif
84 |PAYVAGO 100,00% |100,00% (100,00 |100,00% | Contrdle Intégration Globale
% exclusif
85 | POLYPHOS 99,94% [99,96% |100,00 |100,00% | Contrble Intégration Globale
% exclusif




% d'intérét

% de Contrdle

Société 30/06/25 |31/12/24 |30/06/2 |[31/12/24 | Qualification Méthode
5 de participation de consolidation
86 | MAGHREB INDUSTRIE 99,88% [99,90% [99,93% |99,93% Contrdle Intégration Globale
exclusif
87 |FMA 99,95% | 99,96% 100,00 |100,00% | Contrble Intégration Globale
% exclusif
88 | BBM 99,97% | 99,98% 100,00 |100,00% | Controle Intégration Globale
% exclusif
89 |PARTNER INVESTMENT 99,89% |99,80% |100,00 |100,00% | Contrdle Intégration Globale
% exclusif
90 | GAN DISTRIBUTION 99,95% 199,97% |[100,00 |100,00% | Controle Intégration Globale
% exclusif
91 | MEDFACTOR 100,00% |100,00% | 100,00 |100,00% [ Contrdle Intégration Globale
% exclusif
92 |SCI 99,95% | 99,98% 100,00 |100,00% | Controble Intégration Globale
% exclusif
93 | ORCADE NEGOCE 99,97% 199,98% |[100,00 [100,00% | Controle Intégration Globale
% exclusif
94 | SOKAPO 99,96% |99,98% | 100,00 |100,00% | Contrdle Intégration Globale
% exclusif
95 | TDS 99,98% [99,98% |99,98% |[99,98% Contréle Intégration Globale
exclusif
96 |ETTAAMIR NEGOCE 99,48% [99,51% [99,68% |99,68% Contrdle Intégration Globale
exclusif
97 | CGB 99,94% [99,96% |99,98% [ 99,98% Controle Intégration Globale
exclusif
98 |LARIA 99,95% [99,96% [99,98% |99,98% Contrdle Intégration Globale
exclusif
99 | CARTHAGO BETON CELLULAIRE [99,96% ]99,97% |100,00 |100,00% [ Contrdle Intégration Globale
% exclusif
100 [ CARTHAGO BRIQUES 99,94% 199,97% |[100,00 [100,00% | Controle Intégration Globale
% exclusif
101 | IDEAL CERAMIQUE 59,94% |59,95% |[60,00% |60,00% Contrdle Intégration Globale
exclusif
102 [ ATHENA FINANCES HOLDING 99,78% 199,79% [99,92% |99,92% Controle Intégration Globale
exclusif
103 | EL BORAQ 99,97% 199,98% | 100,00 |100,00% | Contrdle Intégration Globale
% exclusif
104 | HERMES INT BUSINESS LTD 99,98% |99,98% | 100,00 |100,00% | Contrdle Intégration Globale
% exclusif
105 [ ARETA 3000 79,40% | 79,40% |79,42% |79,42% Controle Intégration Globale
exclusif
106 | AYMAX CONSULTING 74,98% |74,99% | 75,00% |75,00% Contrdle Intégration Globale
exclusif
107 [ AYMAX BENELUX (i) 74,98% |74,99% |[100,00 [100,00% | Controle Intégration Globale
% exclusif
108 [ AYMAX EGYPTE (ii) 59,99% |59,99% |80,00% [80,00% Controle Intégration Globale
exclusif
109 [ AYMAX SERVICES (i) 38,24% |38,24% |[51,00% |[51,00% Controle Intégration Globale
exclusif
110 [ AYMAX TECHNOLOGIES (i) 74,80% |74,81% [99,76% |99,76% Controle Intégration Globale
exclusif
111 | POULINA COTE D'IVOIRE 99,78% |99,79% | 100,00 |100,00% | Contrdle Intégration Globale
% exclusif
112 [ BIM IN TOUCH 83,85% |80,00% |83,85% |80,00% Controle Intégration Globale
exclusif
113 | TRIANION 99,90% |99,92% | 100,00 |100,00% | Contrdle Intégration Globale
% exclusif
114 | CHIFCO 70,15% |70,15% |70,15% |[70,15% Controle Intégration Globale
exclusif
115 | E-CAR (iii) 99,94% |- 100,00 |- Contrdle Intégration Globale

%

exclusif




% d'intérét % de Contrdle
Société 30/06/25 |31/12/24 |30/06/2 |31/12/24 | Qualification Méthode
5 de participation de consolidation
116 |EDC 70,45% |70,45% [100,00 |100,00% [ Contrdle Intégration Globale
% exclusif
117 | SITS 82,99% |82,86% |83,08% |[83,02% Controle Intégration Globale
exclusif
118 | ICC 88,07% |84,21% 100,00 |96,25% Controle Intégration Globale
% exclusif
119 | JAWHARA TELECOM 70,18% |70,18% | 100,00 |100,00% | Contrdle Intégration Globale
% exclusif
120 | BJO 99,96% | 99,97% 100,00 |100,00% | Controle Intégration Globale
% exclusif
121 | CARTHAGO SANITAIRE 99,97% 199,98% [ 100,00 |100,00% | Contrdle Intégration Globale
% exclusif
1 ENNAKL AUTOMOBILES 31,22% |31,19% |31,25% |31,25% Influence Mise en
notable équivalence
2 BH ASSURANCE 37,73% |37,64% |37,77% |37,71% Influence Mise en
notable équivalence

(i) : Ces sociétés qui sont contrdlées par la société AYMAX CONSULTING ont été incluses dans le périmetre de
consolidation a partir de I’exercice 2023. En effet, la société AYMAX CONSULTING qui était sous influence
notable en 2022 et qui faisait I’objet de mise en équivalence est devenue sous controle exclusif en 2023.

(i) : Cette société qui est controlée par la société AYMAX CONSULTING n’a été incluse dans le périmétre de
consolidation qu’a partir de I’exercice 2024, et ce, en raison de I’absence d’information financiére en 2023.

(i) : 1l s’agit d’une nouvelle société constituée au cours de I’exercice 2025.

111.2 - Sociétés exclues du périmeétre de consolidation au 30/06/2025 :

a) Les participations indirectes de la société PGH dans les sociétés établies en Libye, comptabilisées au
niveau des états financiers des filiales pour un montant brut de 54 751 646 DT ne sont pas intégrés lors
de la préparation des états financiers intermédiaires consolidés arrétés au 30 Juin 2025 et restent inscrites
parmi les titres de participation, et ce en raison de I’indisponibilité d’informations financiéres sur ces
sociétés.

Ces participations sont totalement provisionnées. Les pourcentages de contrble et les pourcentages

d’intéréts rattachés a ces participations se présentent comme suit :




% d'intérét |% de Controle
Qualification de Méthode de
Société 30/06/25 | 31/12/24 | 30/06/25 | 31/12/24
participation consolidation
1 | TEC LYBIE 92,24% | 92,25% | 92,36% 92,36% | Exclue du périmetre | Non consolidée
2 | AFRICAINE DE TRANSFORMATION DE METAUX | 99,96% | 99,97% | 100,00% | 100,00% | Exclue du périmetre | Non consolidée
3 | SAHEL LEBDA LISINAAT MAWED ALBINAA 91,97% | 91,98% 92,00% 92,00% | Exclue du périmetre | Non consolidée
4 | ASHARIKA AL IFRIQUIA LISINAAT AL AAJOR 70,29% | 70,30% | 70,33% | 70,33% | Exclue du périmetre | Non consolidée
5 | SELJA LISINAAT ELMOTHALAJAT 87,67% | 69,99% | 100,00% | 70,00% | Exclue du périmetre | Non consolidée
6 | POULINA LIBYE DE CONSTR. ET TRAV. PUBL. 59,71% | 59,72% | 59,75% 59,75% | Exclue du périmetre | Non consolidée
7 | LIBDA LISINAAT ALPLASTIKIA ALMOUSAHIMA | 58,95% | 56,96% | 59,00% | 57,00% | Exclue du périmetre | Non consolidée
8 | TARABOLS LI INTA] ALAF HAYAWANIA 50,97% | 50,97 % 51,00% 51,00% | Exclue du périmetre | Non consolidée
ETTATOUIR ETTANMIAA ELOMRANIA

9 [ ELMOCHTARAKA (iv) 59,96% | 59,98% | 60,00% 60,00% | Exclue du périmetre | Non consolidée
10 | ACHGHAL EZZAOUIA 32,84% | 32,85% 55,00% 55,00% | Exclue du périmetre | Non consolidée

(iv) Cette participation détenue par la société « POULINA LIBYE DE CONSTRUCTIONS ET TRAVAUX PUBLICS », est

exclue du périmétre de consolidation.

b) Les participations indirectes de la société PGH dans les sociétés MECAWAYS et KELY
DISTRIBUTION, comptabilisées respectivement pour 885 016 DT et 32 048 DT dans les états

financiers des filiales, n’ont pas été intégrées dans le périméetre de consolidation lors de la préparation

des états financiers consolidés arrétés au 30 Juin 2025. Ces participations demeurent inscrites parmi les

titres de participation, étant donné que les sociétés concernées sont en cours de dissolution :

% d'intérét

% de Controle

Qualification Méthode
Société 30/06/2025 | 31/12/2024 | 30/06/2025 | 31/12/2024 de
de la participation -
consolidation
1| MECAWAYS 97,39 % 97,33 % 97,43 % 97,43 % | Exclue du périmetre | Non consolidée
2 | KELY DISTRIBUTION 99,71 % 99,72 % 99,75 % 99,75 % | Exclue du périmetre | Non consolidée




NOTES AUX ETATS FINANCIERS

- ACTIFES :

Note 1 : Immobilisations incorporelles

La valeur nette des immobilisations incorporelles s'éléve au 30 Juin 2025 a 22 465 993 DT contre
24 841 300 DT au 31 Décembre 2024. Cette rubrique se détaille comme suit :

(Exprimés en TND)

Solde au 30/06/2025 | Solde au 31/12/2024

Investissement de recherche et de développement 1216 245 1216 245
Concessions de marques, brevets et licences 6 130 088 6 026 546
Logiciels 26 096 960 25 587 027
Fonds commerciaux 2 566 447 2 566 447
Droits au bail 88 835 88 835
Autres immobilisations incorporelles 7811 7811
Goodwill net d’amortissements (i) 13181 090 14 887 824
Total 49 287 475 50 380 735

Moins Amortissements (Hors Goodwill) -26 821 482 -25 539 435
Total net 22 465 993 24 841 300

(i) : Au 30 Juin 2025, ce montant correspond a la valeur brute des écarts sur acquisitions de titres totalisant un
montant de 38 616 066 DT diminuée des amortissements cumulés totalisant un montant de -25 434 976 DT, soit

une valeur nette de 13 181 090 DT.
Note 2 : Immobilisations corporelles

La valeur nette des immobilisations corporelles s'éléve au 30 Juin 2025 a 1 402 480 835 DT contre
1420937 821 DT au 31 Décembre 2024. Cette rubrique se détaille comme suit :
(Exprimés en TND)

Solde au 30/06/2025

Solde au 31/12/2024

Terrains 183 469 898 182 807 728
Constructions 693 576 131 687 856 967
Plantations et cheptel 10983 194 10917 294
Installations Techniques Matériel et outillages industriels 1443798 863 1410874 180
Matériel de Transport 216 367 237 203 741 455
Installations générales, agencements et aménagements 420 227 545 402 589 201
Equipements de bureaux et matériel informatique 53 460 595 52 064 641
Matériel d’emballage 108 804 582 105 544 091
Petit matériel d’exploitation 24 483 880 23 857 433
Immobilisations en cours 162 156 564 164 550 994
Total 3317328 489 3244 803 984

Moins Amortissements -1 914 847 654 -1 823 866 163
Total net 1 402 480 835 1420937 821




Note 3 : Immobilisations financiéres

Au 30 Juin 2025, la valeur nette des immobilisations financiéres s'éléve a 297 948 387 DT contre
302 852 208 DT au 31 Décembre 2024, et se détaille comme suit :

(Exprimés en TND)

Solde au 30/06/2025

Solde au 31/12/2024

Titres de participation non consolidés 146 281 154 145 220 939
Titres mis en équivalence 170 176 686 170 046 543
Obligations 11 600 000 20 600 000
Préts 12733 794 10078 894
Dépots et cautionnements 14 246 150 14 002 489
Autres immobilisations financiéres 816 403 801 850

Total brut 355 854 187 360 750 714
Moins Provisions -57 905 800 -57 898 507

Total net 297 948 387 302 852 208

3-1 Titres de participation non consolidés :

Le solde brut des titres de participation non consolidés au 30 Juin 2025 se détaille comme suit :

(Exprimés en TND)
Titres Solde au Solde au Variations
30/06/2025 31/12/2024
ATTIJARI BANK 53579 201 53577 028 2174
ASHARIKA AL IFRIQUIA LISINAAT AL AAJOR (i) 17 725 340 17 725 340 0
TUNISIE LEASING & FACTORING 11 936 210 11936 210 0
AFRICAINE DE TRANSFORMATION DE METAUX (i) 9984 378 9984 378 0
SAHEL LEBDA LISINAAT MAWED ALBINAA (i) 7591 441 7591 441 0
TEC LYBIE (i) 7 264 398 7 264 398 0
ONE TECH 6821 210 6 821 210 0
ESEHQ?})UBYE DE CONSTRUCTION ET TRAVAUX 6 341 449 6 341 449 0
BNA 5380 829 5380 829 0
MAGASIN GENERAL 5158 601 5158 601 0
SELJA LISINAAT ELMOTHALAJAT (i) 2958 611 2958 611 0
TUNIFIB 2 000 000 2 000 000 0
CLOUD TEMPLE AFRICA 1591 408 1591 408 0
LIBDA LISINAAT ALPLASTIKIA ALMOUSAHIMA (i) 1171201 1171201 0
AMEN BANK 1 058 042 0 1 058 042
TARABOLS LI INTAJ ALAF HAYAWANIA (i) 970 125 970 125 0
MECAWAYS (ii) 885 016 885 016 0
ACHGHAL EZZAOUIA (i) 744 703 744 703 0
BTP France 567 815 567 815 0
AGROMED 415 306 415 306 0
OXYMETAL France 324 267 324 267 0




(Exprimés en TND)

Titres Solde au Solde au Variations
30/06/2025 31/12/2024

UNIFACTOR 300 000 300 000 0
DAOUAJINE BOUZNIKA 226 001 226 001 0
LA MARINA 200 000 200 000 0
AMEN SICAR 167 882 167 882 0
ESSOUKNA 119 221 119 221 0
BITUMEN 99 300 99 300 0
CM LASER 90 000 90 000 0
ANTICAFE CARTHAGE LAND 90 000 90 000 0
AFFICHE TUNISIE 70 000 70000 0
BTS 66 500 66 500 0
STE AL MADINA NABEUL CENTRE 62 460 62 460 0
SICAB 50 000 50 000 0
STE DE GESTION DU TECHNOPOLE DE SFAX 50 000 50 000 0
TUNICODE 39000 39000 0
KELY DISTRIBUTION (ii) 32048 32048 0
AYMAX ADVISORY 26 567 26 567 0
MAILLE MODE 26 250 26 250 0
NEGOCIM 26 000 26 000 0
FIT 20000 20000 0
INTRINSEC AFRIQUE S.A. 15 000 15 000 0
CONSORTIUM TUNISIEN DES COMPOSANTS
AUTOMOBILE 12 500 12 500 0
COMPROAGRI 10 000 10 000 0
O'CLAIRE 7 500 7 500 0
STE AL MADINA AROUIKA 5233 5233 0
STLV 100 100 0
STE INTERNATIONAL DEALER 40 40 0

Total 146 281 154 145 220 939 1060 216

(i) : Ces sociétés contrdlées par le groupe, et établies en Lybie ont été exclues du périmétre de consolidation en

raison de I’indisponibilité des informations financiéres s’y rattachant.

(ii) : Ces sociétés en cours de liquidation, ont été exclues a partir de 2022 du périmetre de consolidation.

3-2 Titres mis en équivalence :

Au 30 Juin 2025, les titres mis en équivalence ont totalisé la somme 170 176 686 DT et se détaillent

comme suit :




(Exprimés en TND)

Titres mis en Quote-part dans les Quote-part dans les
Entreprise Associée équivalence réserves résultats
30/06/2025 | 31/12/2024 ( 30/06/2025( 31/12/2024| 30/06/2025| 31/12/2024
ENNAKL Automobiles 113026 717 | 112185683 -15931 842 | -18 340 370 9226109 10795829
BH ASSURANCE 57149969 57 860 860 8650171 7 058 395 699 145 3098 237
Total 170176 686 | 170 046 543 | -7281671| -11 281 975 9925254 13894 066

Note 4 : Autres actifs non courants

Le solde de cette rubrique s'éleve au 30 Juin 2025 a 14 460 096 DT contre 14 797 096 DT au 31

Décembre 2024 et se détaille comme suit :

(Exprimés en TND)

Solde au 30/06/2025

Solde au 31/12/2024

Frais préliminaires 11 024 652 11 955 196
Charges a répartir 3435444 2 841 900
Total 14 460 096 14 797 096

Note 5 : Stocks

Au 30 Juin 2025, la valeur nette des stocks s'éléve a 978 651 781 DT contre 946 530 236 DT au

31 Décembre 2024. Cette rubrique se détaille comme suit :

(Exprimés en TND)

Solde au 30/06/2025 | Solde au 31/12/2024

Matiéres premiéres 546 241 152 551 815 987
Fournitures et consommables 71996 527 64 166 319
Travaux en cours 88 656 691 87 364 916
Produits finis 292 931 600 282 332 087
Marchandises 28 526 989 10 568 029
Total 1 028 352 960 996 247 338

Provisions sur stocks -49 701 179 -49 717 102
Total net 978 651 781 946 530 236

Note 6 : Clients et comptes rattachés

Au 30 Juin 2025, les clients et comptes rattachés nets s'élévent a 545 394 015 DT contre 520 296 686

DT au 31 Décembre 2024. Cette rubrique se détaille comme suit :




(Exprimés en TND)

Solde au 30/06/2025 | Solde au 31/12/2024

Clients locaux 378 587 553 352 429 118
Clients, effets a recevoir 100 098 170 113 146 682
Clients étrangers 165 496 765 163 559 945
Clients factures a établir 14 241 297 4 185 083
Total 658 423 786 633 320 828

Provisions clients -113 029 770 -113 024 142
Total net 545 394 015 520 296 686

Note 7 : Autres actifs courants

Au 30 Juin 2025, les autres actifs courants s'élevent a 212 026 073 DT contre 340 546 773 DT au

31 Décembre 2024. Cette rubrique se détaille comme suit :

(Exprimés en TND)

Solde au 30/06/2025| Solde au 31/12/2024

Report d’impdts directs 80 770 141 81352 071
Report de taxes sur le chiffre d’affaires 80 016 460 90 777 011
Fournisseurs, avances et acomptes 12 468 095 7506 461
Débiteurs divers 9365 190 32294 379
Personnel et comptes rattachés 802 796 688 408
Comptes de régularisation 28 603 389 127 928 444
Total 212 026 073 340546 773

Note 8 : Placements et autres actifs financiers

Au 30 Juin 2025, les placements et autres actifs financiers totalisent un montant de 874 602 493 DT
contre 606 053 013 DT au 31 Décembre 2024. Cette rubrique se détaille comme suit :

(Exprimés en TND)

Solde au 30/06/2025 | Solde au 31/12/2024

Titres de Placements courants 860 741 939 593 979 157
Billets de trésorerie 1 300 000 1 300 000
Obligations 11 000 000 9 300 000
Intéréts courus sur obligations 1 560 554 1473 856
Total 874 602 493 606 053 013




Note 9 : Liquidités et équivalents liquidités

Le solde de cette rubrique a atteint au 30 Juin 2025 un montant de 132 017 432 DT contre 224 914 541

DT au 31 Décembre 2024 et s'analyse comme suit :

(Exprimés en TND)

Solde au 30/06/2025

Solde au 31/12/2024

Valeurs I’encaissements 38 382 974 35733731
Avoirs en comptes bancaires 92 060 193 187 808 580
Avoirs en Caisses 1574 266 1372 230

Total 132 017 432 224 914 541

V.2 - CAPITAUX PROPRES GROUPE, INTERETS MINORITAIRES ET PASSIFS :

Note 