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Communique du Conseil du Marcheé Financier

Préparatifs du Conseil du Marché Financier en vue de I’évaluation mutuelle conduite
par le Groupe d’action financiere pour le Moyen-Orient et I’ Afrique du Nord
(MENAFATF)

Dans le cadre des préparatifs en cours relatifs a I’évaluation mutuelle a laquelle sera soumise
la République Tunisienne durant la période 2025-2026, sous la supervision du Groupe
d’action financiere pour le Moyen-Orient et I’Afrigue du Nord (MENAFATF), et en
concretisation du role du Conseil du Marche Financier (CMF) dans I’appui aux efforts
nationaux de lutte contre le blanchiment d’argent, le financement du terrorisme et la
prolifération des armes, le CMF ceuvre au renforcement de la préparation du secteur financier
placé sous son contrdle, conformément aux normes internationales en vigueur dans ce
domaine.

A cet effet, le CMF a procédé, en date du 05 juin 2025, a la diffusion d’un questionnaire a
I’intention des institutions soumises a sa surveillance, en vue d’évaluer le niveau de
perception, par les intervenants du marche financier, des risques liés au financement de la
prolifération des armes de destruction massive, et ce en application des recommandations
n°1 et n°7 du Groupe d’action financiére.

Par ailleurs, et dans un souci de conformité avec les exigences de I’évaluation mutuelle, qui
accorde une attention particuliére au critéere de « I’effectivité » dans la mise en ceuvre du
dispositif legal et réglementaire, le CMF informe qu’il sera procedé, au cours du mois de
juillet prochain, a la réalisation de missions de contréle sur pieces et sur place aupres de
certains intermédiaires en bourse et sociétés de gestion de portefeuilles de valeurs mobiliéres
pour le compte de tiers. Ces contrbles seront menés par les membres de la Structure de
prévention du blanchiment d’argent, du financement du terrorisme et de la prolifération des
armes relevant du CMF, selon I’approche fondée sur les risques (Risk-Based Approach).

Ces missions visent a vérifier le respect, par les entités concernées, de leurs obligations
légales et reglementaires, notamment en matiére de mise en ceuvre des mesures de vigilance
a I’égard de la clientéle, de déclaration des opérations suspectes et de mise a disposition des
informations requises sur demande.

Le CMF réaffirme par ailleurs, que le contréle effectif constitue un élément fondamental
dans I’évaluation de I’effectivité du dispositif national, et invite I’ensemble des intervenants
soumis a son contrdle a coopérer pleinement avec les équipes d’inspection, et rappelle
I’importance d’un engagement rigoureux dans [I’application des recommandations
internationales, dans une démarche de transparence et d’intégrité, contribuant a améliorer la
position de la Tunisie dans le cadre de cette importante mission d’evaluation mutuelle.

2025 - AC - 028
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Publication en ligne des états financiers des intermédiaires en bourse et des sociétés de
gestion a partir des états financiers arrétés au 31/12/2025

Le Conseil du Marché Financier (CMF) rappelle aux intermédiaires en bourse et aux
sociétés de gestion de portefeuilles de valeurs mobilieres pour le compte de tiers
I’obligation de déposer aupres de ses services, dans un délai maximum de trois (3) mois a
compter de la date de cloture de leur exercice comptable, leurs états financiers annuels
accompagnés du rapport du commissaire aux comptes.

Dans un souci de promotion des principes de bonne gouvernance, d’acces a I’information et
de transparence, les états financiers déposés au CMF seront desormais publiés sur son site
officiel et ce, a partir des états financiers arrétés au 31/12/2025.

Par ailleurs, les commissaires aux comptes des sociétés concernées sont invités, méme en
I'absence d’un référentiel comptable spécifique qui leur est applicable, a accorder une
attention particuliere aux avoirs des clients, tant lors de la phase d’évaluation du dispositif de
contrble interne et du respect de la réglementation applicable a la gestion desdits avoirs,
gu’au moment de I’audit des états financiers de ces sociétés. Cette exigence s’inscrit dans le
cadre de leurs obligations professionnelles découlant de la réglementation en vigueur,
notamment de la norme comptable n°14 relative aux éventualités et aux événements
postérieurs a la date de cloture, laquelle couvre expressément les engagements hors bilan.

Le CMF appelle I’ensemble des intervenants a respecter scrupuleusement leurs obligations
légales et reglementaires, dans un objectif constant de transparence, de protection des avoirs
des clients et de préservation de I’intégrité du marche financier.

2025 -AC - 027
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AVIS DU CMF

Offre Publique d’Achat -OPA-

Cet avis annule et remplace celui publié au Bulletin Officiel du CMF n°7364 du 19/05/2025

Avis d’ouverture d’une Offre Publique d’Achat obligatoire visant les actions de la
Société Tunisienne d’Automobiles -STA- initiée par la société « KILANI Holding »

Par décision n°17 du 19 mai 2025, le Conseil du Marché Financier a fixé les conditions de I’Offre
Publique d’Achat obligatoire & laquelle a été soumise la sociéte « KILANI Holding », visant le reste
des actions composant le capital de la Société Tunisienne d’ Automobiles -STA.

Le présent avis est établi sous la responsabilité¢ de Iinitiateur de I’offre et de la société visée
chacun en ce qui le concerne.

I- Identité de I’initiateur :
La société « KILANI Holding » est I’initiateur de I’OPA obligatoire.

I1- Dénomination de I’établissement présentateur du projet d’OPA :

L’UNION CAPITAL en sa qualité d’intermédiaire en Bourse, sis au 1, Place Pasteur -1002 Tunis,
est I’établissement présentateur du projet d’OPA obligatoire et chargé de la réalisation de
I’opération.

I11- Nombre de titres détenus par I’initiateur de I’offre :
La société « KILANI Holding » détient 1081223 actions représentant 54,06% du capital de la
Sociéte Tunisienne d’ Automobiles -STA.

IV- Nombre de titres visés par I’offre :

Par cette OPA obligatoire, la société « KILANI Holding » vise I’acquisition du reste des actions
composant le capital de la Société Tunisienne d’Automobiles -STA-, soit 918 777 actions
représentant 45,94% du capital de la société. L’initiateur s’engage pendant la période de validite
de I’OPA a acquérir sur le marché la totalité des titres présentés en réponse a cette offre dans la
limite des titres visés.

V- Prix de I’offre :

Le prix de I'offre est fixé a 24,400 dinars I’action, hors frais de courtage et commission sur
transactions en bourse.

Ce prix a été obtenu en application des dispositions de I’article 163 bis du RGB soit le prix le plus élevé
entre :

- La moyenne des cours de bourse pondérée par les volumes de transactions pendant les quatre-vingt-
dix (90) jours de bourse précédant le fait générateur de la soumission a I’offre publique d’achat
obligatoire ;

- Le prix le plus élevé payé pour les mémes titres par la personne soumise a I’obligation de procéder a
une offre publique obligatoire, ou par des personnes agissant de concert avec elle, durant les quatre-
vingt-dix (90) jours de bourse précédant le fait générateur de la soumission a I’offre publique d’achat
obligatoire ;

- Le prix des titres conférant le contréle et qui sont a I’origine de la soumission a I’offre publique
d’achat obligatoire.

N°7386 Jeudi 19 juin 2025
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VI- But de I’offre :
La présente offre publique d’achat est initiée par la société « KILANI Holding » et ce, en réponse
a la décision du Conseil du Marché Financier n°12 du 24 avril 2025 :

- Autorisant la société a acquerir un bloc de titres lui conférant une part de droits de vote dépassant le
seuil de 40% dans le capital de la Société Tunisienne d’ Automobiles -STA-. L’opération en question a
été réalisée en date du 24 avril 2025 et a porté sur I’acquisition par la société « KILANI Holding » de
1 024 861 actions STA représentant 51,24% du capital de ladite société

- Soumettant la société « KILANI Holding » a une offre publique d’achat obligatoire portant sur le
reste du capital de la Société Tunisienne d’ Automobiles -STA- qu’elle ne détient pas.

VII- Intentions de I’initiateur pour les douze mois a venir dans les domaines suivants :

1- Politiqgue commerciale :

e Développement du réseau et de la marque Chery a travers notamment l'ouverture de nouveaux
points de vente pour assurer une couverture nationale efficace.

e Elargir la gamme de véhicules Chery disponibles en Tunisie pour répondre aux besoins et aux
attentes des consommateurs. Cela inclut l'introduction de nouveaux modeles (électriques, hybrides,
pick-up...) et l'ameélioration continue des offres et services existants pour maintenir la compétitivité
de la marque.

e Eventuellement, développer I’activité d’assemblage en Tunisie, ce qui pourrait renforcer I’industrie
automobile locale et créer des opportunités d’emploi.

e Le positionnement sur le marché de la marque Daewoo Trucks est encore en cours d’étude.

2- Politique Qualité :
e Mise en ceuvre d’un plan de qualité rigoureux basé sur les meilleures pratiques de qualité pour
renforcer la satisfaction des clients et la réputation de la marque.

3- Politique Financiére :

e Optimiser les ressources financieres de la STA pour soutenir ses projets de développement.

e Respecter les engagements pris au niveau du prospectus d’introduction en Bourse de la Société
Tunisienne d’Automobiles « STA ».

4- Intentions vis-a-vis du marché boursier :

e L’acquéreur n’a pas I’intention de procéder a une Offre Publique de Retrait. Si a I’issue de I’Offre
Publique d’Achat obligatoire, la société KILANI Holding viendrait & détenir, directement ou
indirectement ou de concert, au moins 95% des droits de vote de la société STA, elle s’engage a
rediffuser dans le public le nombre de titres nécessaire a I’établissement d’un marché (minimum 10
% du capital) et ce, en vue de maintenir la cotation des titres de la société visée.

e L’acquéreur compte renforcer sa position au capital de la société. Le conseil d’administration de la
STA réuni le 10 mai 2025 a décidé, conformément aux dispositions légales en vigueur et a I’article
18 des statuts, et suite a la démission de six administrateurs, de coopter siX nouveaux
administrateurs et de proposer la ratification de leur nomination a la prochaine Assemblée
Générale Ordinaire convoquée pour le 29 mai 2025 (Cf point XII -2-).

VII1- Accords entre I’initiateur de I’offre et la société visée :
Aucun accord n’a été etabli entre les deux parties.

IX- Accords entre I’initiateur de I’offre et des tiers :
Néant.

N°7386 Jeudi 19 juin 2025
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X- Dates d’ouverture et de cl6ture de I’offre :
La présente OPA obligatoire est valable pour une période allant du 22 mai 2025 au 20 juin 2025
inclus.

XI- Calendrier de I’opération et modalités de réalisation de I’opération d’offre :

1- Transmission des ordres :

Les actionnaires intéresses par cette offre peuvent, s’ils le désirent, transmettre leurs ordres de
vente a leurs intermédiaires agréés administrateurs jusqu’a la date de cl6ture de I’offre, soit le 20
juin 2025. Ces ordres peuvent étre révoqués a tout moment jusqu’au jour de cl6ture de I’offre.

2- Centralisation des ordres aupres de la BVMT :

Les intermédiaires en bourse remettent a la Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis -BVMT-,
les états des ordres regus selon les modalités prévues par I’avis de la Bourse qui sera publié a cet
effet sur son bulletin officiel. Ces états doivent étre accompagnés d’une lettre certifiant que le
dépot est effectué conformément aux clauses et conditions de I’offre publique.

Ces états doivent étre signés par la personne habilitée et comporter le cachet de la société
d’intermédiation.

La centralisation des ordres transmis par les intermédiaires en bourse est effectuée au bureau
d’ordre de la BVMT. Aucun autre mode de transmission ne sera accepté par la BVMT, en
particulier les envois par fax.

3- Déclaration des résultats :

A I’issue de I’opération de dépouillement, la BVMT communiquera au CMF un état récapitulatif
détaillé sur le résultat de I’OPA. Ce résultat fera I’objet d’un avis qui paraitra sur le Bulletin
Officiel de la BVMT.

4- Modalités de reglement-livraison :
Le réglement-livraison sera réalisé conformément a la réglementation en vigueur.

5- Suspension et reprise de cotation :
La cotation en bourse des actions STA sera suspendue durant les séances de bourse
du 20 mai 2025 et du 21 mai 2025, et reprendra a partir du 22 mai 2025.

X11- Renseignements relatifs a la société visée :

1- Renseignements généraux :

- Dénomination de la société : Société Tunisienne d’ Automobiles « STA »

- Siege social : Zone industrielle Borj Ghorbel, la nouvelle médina 2096, Ben Arous, Tunisie.

- Teléphone : 31 390 290 - Fax : 31 390 301

- Forme juridique : Société anonyme de droit tunisien.

- Date de constitution : 15/05/2014.

- Durée : 99 ans a compter du jour de sa constitution

- Nationalité : Tunisienne

- Objet social (article 3 des statuts) :

La société a pour objet : concessionnaire de véhicules.

Toutes ces activités se font sur le territoire Tunisien et a I’étranger.

Et toutes opérations commerciales, industrielles, financieres, mobilieres ou immobilieres pouvant
se rapporter directement ou indirectement ou étre utiles a I’objet, ou susceptibles d’en faciliter la
réalisation.

- Identifiant unique : 1352869M

- Exercice social : du 1 janvier au 31 décembre de chaque année.

2-Administration, direction et controle :
Conseil d’ Administration :
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Nom ou dénomination sociale Représenté par Qualité Mandat

Mme. Sara Limam Masmoudi Lui - méme Président 2023-2025*

M. Sami Ben Ayed Lui - méme Membre 2023-2025*

M. Abdelkarim Boudabous Lui - méme Membre 2023-2025*

Mme. Hager Elloumi Lui - méme Membre 2023-2025*

M. Moneim Boussarsar Lui - méme Membre 2023-2025*

M. Mondher Bouaziz Lui - méme Membre 2023-2025*

M. Amenallah Ben Tmessek Lui - méme Membre 2023-2025

M. Ammar Marzougui Lui - méme Membre 2023-2025

M. Mohamed Marzougui Lui - méme Membre 2023-2025*

M. Slaheddine Malouch Lui - méme Membre 2022-2024**

M. Malek Ghenima Lui - méme Membre 2022-2024**

M. Habib Ben Hadj Kouider Lui - méme Membre 2022-2024**
* Faisant suite a I'acquisition du Bloc de Contréle de 54,06% par la société Kilani Holding, le Conseil d’Administration
s’est réuni le 10/05/2025 a I'effet de coopter de nouveaux administrateurs pour la durée restante du mandat de leurs
prédécesseurs qui ont présenté leurs démissions a savoir : ATID Management (ex ATID Sicaf) représentée par Mr Hamdi
Rzem Mr Nouri Chaabane, Mr Marwen Belkhoja, le Consortium des Immobilieres Maghrébines représentée par Mr
Hafedh Hachicha, Hotel Palace représenté par Mr Wissem Missaoui et Mr Ridha Marzougui.
Il est a signaler que ledit Conseil d’Administration a prévu au niveau du projet de résolutions de la prochaine AGO,
convoquée pour le 29/05/2025, la ratification de la nomination des nouveaux administrateurs susmentionnés.
** Les administrateurs indépendants et I'administrateur représentant les actionnaires minoritaires ont été désignés par
I’AGO du 02/06/2022.

Direction :

M. Moneim BOUSSARSAR : Directeur Général de la STA (Conseil d’ Administration du 21/03/2023).
M. Marwen BELKHOUJA : Directeur Genéral Adjoint de la STA (Conseil d’Administration du
21/03/2023).

Controdle :

Commissaires aux comptes Adresse Mandat
Cabinet CHAABANE Rue de la République Bardo 2000- | 2023 - 2025*
Représenté par M. Mohamed AFFES | Tunis

Cabinet 3A CONSULTING Bureau 1-4 1% étage du bloc B centre | 2023 - 2025*
Représenté  par M.  Houssem | espace Tunis Montplaisir Tunis 1073

KALLEL

* Désignes par I’AGO du 21/03/2023

3- Renseignements concernant le capital :

- Capital social : 20 000 000 dinars
- Nombre total des droits de vote : 2 000 000 droits de vote
- Nombre total des titres : 2 000 000 actions

- Structure du capital de la Société Tunisienne d’Automobiles « STA » aprés I’acquisition du bloc de
contrdle en date du 24 avril 2025 et celui du 28 avril 2025 par la société  « KILANI Holding » :

Nombre % des
[0)
Actionnaire I\’Iom_bre Mor_ltant en & plu de droits | droits de
d’actions dinars capital d
e vote vote
KILANI Holding 1081 223 10812230 | 54,06% | 1081223 | 54,06%
Ammar MARZOUGUI 150 000 1 500 000 7,50% | 150000 7,50%
Mohamed MARZOUGUI 150 000 1500 000 7,50% | 150000 7,50%
Amenallah BEN TEMESSEK 78 341 783 410 3,92% 78 341 3,92%
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Moneim BOUSSARSAR 38 380 0,00% 38 0,00%
Nouri CHAABANE 10 100 0,00% 10 0,00%
Autres actionnaires 540 388 5403 880 27,02% | 540 388 27,02%
Total 2 000 000 20 000 000 100% | 2 000 000 100%

2025 - AC - 022

4- Situation financiére de la société :

4-1 Etats financiers individuels de la société STA arrétés au 31 décembre 2024 :
Cf Bulletin Officiel du CMF n° 7356 mercredi 07/05/2025.
4-2 Indicateurs d’activité trimestriels de la société STA arrétés au 31/03/2025 :
Cf Bulletin Officiel du CMF n° 7350 du lundi 28/04/2025.
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AVIS DES SOCIETES

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

AIR LIQUIDE TUNISIE

SIEGE SOCIAL : 37, Rue des Entrepreneurs - Z.1. La Charguia Il - 2035
Ariana

Messieurs les actionnaires de la Société Air Liquide Tunisie sont convoqués en Assemblée Générale
Ordinaire qui se tiendra le lundi 30 Juin 2025, a 10 heures, au Novotel Tunis Lac cité les pins, Rue de la
Feuille d'Erable, Tunis et ce, a I’effet de délibérer sur I’ordre du jour suivant :

1. Approbation du rapport du Conseil d’ Administration sur I’exercice clos au 31 décembre 2024,

2. Examen et approbation des rapports des Commissaires aux Comptes relatifs au méme exercice,

3. Approbation des états financiers individuels et consolidés de I’exercice clos au 31 décembre 2024 et

répartition des bénéfices,

4. Ratification des conventions visées a I’article 200 et suivants et I’article 475 du code des sociétés
commerciales,
Ratification de la cooptation d’administrateurs,
Renouvellement de mandats d’administrateurs,
Renouvellement de mandat d’administrateur indépendant,

Nomination d’un deuxiéme administrateur indépendant,

© o N o U

Ratification de la désignation d’un administrateur représentant des actionnaires minoritaires,
10. Fixation du montant des jetons de présence,

11. Délégation de pouvoirs pour I’accomplissement des formalités.

2025 - AS - 0864
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Dénomination Gestionnaire Date d'ouverture VL au 31/12/2024 VL antérieure Derniére VL
OPCVM DE CAPITALISATION
SICAV OBLIGATAIRES

1|TUNISIESICAV TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 20/07/92 123874 127328 127,348

2|SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 16/04/07 173,296 178,287 178314

3|UNION FINANCIERE SALAMMBO SICAV ~ [UNION CAPITAL 01/02/%9 142,702 146,849 146876

4|SICAV L'EPARGNE OBLIGATAIRE STB FINANCE 18/09/17 155522 160,232 160,260

5|LA GENERALE OBLIG-SICAV cal 01/06/01 147,960 151910 151934

6|FIDELITY SICAV PLUS MAC SA 27/09/18 152977 157,898 157927

7|FINAO SICAV FINACORP 11/02/08 141,042 144598 144618

8[SICAV AMEN AMEN INVEST 0/10/92 57,434 59,108 59,118

9|SICAV BH CAPITALISATION BH INVEST 22/00/94 42,283 43643 43,651
10{POSTE OBLIGATAIRESICAV TANIT BH INVEST 06/07/09 143750 148251 148277
11|BTKSICAV BTK CONSEIL 16/10/00 125992 120977 130,000
12[INTERNATIONALEOBLIGATAIRESICAV _ |UIB FINANCE 07/10/%8 125576 129523 129546
13[TUNISO-EMIRATIE SICAV AUTO GEREE 07/05/07 108,189 111,686, 111,706
14[SICAV CAPITALISATION PLUS SBT 04/12/24 100,604 103,806 103,824
15/AFC AMANETT SICAV AFC 05/12/24 101,361 104,750 104,769

FCP OBLIGATAIRES - VL. QUOTIDIENNE
16]|FCP SALAMETT CAP AFC 02/01/07 22,121 22,764 22,768
17[MCP SAFEFUND MENA CAPITAL PARTNERS 3012/14 153,803 158,150 158172
18[FCP WAFA OBLIGATAIRE CAPITALISATION [TSI 15/10/17 147,502 151,335, 151,350
19[UGFS BONDS FUND UGFS-NA 10/07/15 14,047 14,419 14,420
20[FCP BNA CAPITALISATION BNA CAPITAUX 03/04/07 213112 219,688 219,726
21[FCP SMART EQUILIBRE OBLIGATAIRE SMART ASSET MANAGEMENT 18/12/15 120,228 123435 123454
22|ATTIJARI FCP OBLIGATAIRE ATTIJARI GESTION 23/08/21 125,088 128,796 128818
23[FCP PROGRES OBLIGATAIRE BNA CAPITAUX 03/04/07 17,435 17,983 17,986
24[FCP AFC AMANETT AFC 12/09/23 110,791 114,487 114,508
25[FCP LEPTIS OBLIGATAIRE CAP LEPTIS ASSET MANAGEMENT 25104124 106,015 109,677 109,694
FCP OBLIGATAIRES - VL HEBDOMADAIRE
26|FCP MAGHREBIA PRUDENCE |UFI | 23/01/06 2,346 2,426 2,428
SICAV MIXTES
27[SICAV PLUS TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 17/05/93 76,206 80,382 80,270
28[SICAV PROSPERITY TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 25/04/94 158,301 166,269 166,353
29[SICAV OPPORTUNITY TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 11/10/01 114,137 124,653 125,010
30]AMEN ALLIANCE SICAV AMEN INVEST 17/02/20 131813 135,275 135,205
FCP MIXTES - VL QUOTIDIENNE
31|FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 02/04/08 167,736 177,349 177,586
32[FCP AXIS PLACEMENT EQUILIBRE BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 02/04/08 628,033 656,667 657,269
33[FCP MAXULA CROISSANCE DYNAMIQUE  [MAXULA BOURSE 15/10/08 149,426 149,370 149,817
34]FCP KOUNOUZ TSI 28/07/08 208817 207,384 207,890
35[FCP VALEURS AL KAOUTHER TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 06/09/10 115011 125617 126,007
36]FCP VALEURS MIXTES TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 09/05/11 162,164 173,637 173310
37]MCP CEA FUND MENA CAPITAL PARTNERS 30/12/14 191,263 201,851, 202,490
38]MCP EQUITY FUND MENA CAPITAL PARTNERS 3012/14 174,699 184,464 184,992
39[FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 04/06/07 28,699 32197 32,233
40[STB EVOLUTIF FCP STB FINANCE 19/01/16 107,771 111,862 112,074
41[FCP GAT VIEMODERE GAT INVESTISSEMENT 20004122 1,191 1277 1,281
42[FCP GAT VIECROISSANCE GAT INVESTISSEMENT 29004122 1236 1,345 1,348
43[FCP BNA CEA BNA CAPITAUX 21103125 100,716 100,773
FCP MIXTES - VL HEBDOMADAIRE
44|FCP AXIS CAPITAL PRUDENT BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 05/02/04 2694541 2829,336 2828,615
45[FCP CEA MAXULA MAXULA BOURSE 04/05/09 266,280 302,617 300,881
46]FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE UFI 23/00/06 3507 3,871 3,830
47[FCP MAGHREBIA MODERE UFI 23/01/06 3,104 3,370 3342
48[UGFS ISLAMIC FUND UGFS-NA W1214 50,086 54,672 53,516
49]FCP HAYETT MODERATION AMEN INVEST 24/03/15 1510 1,546 1541
50[FCP HAYETT PLENITUDE AMEN INVEST 24/03/15 1,344 1475 1454
51{FCP HAYETT VITALITE AMEN INVEST 24/03/15 1,366 1529 1497
52|FCP PERSONNEL UIB EPARGNEACTIONS  [MACSA 19/05/17 17,980 19,832 19,620
53[FCP BIAT-CEA PNT TUNISAIR TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 06/1/17 13,154 15,378 15,234
54]FCP ILBOURSA CEA MAC SA 20/06/2L 18,288 20,569 20,407
55/FCP VALEURS SERENITE 2028 TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 1710423 5750,273 6178,966 6174617
SICAV ACTIONS
56/ UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV |UNION CAPITAL | 10/04/00| | 105,131 122,189 122,024
FCP ACTIONS -VL HEBDOMADAIRE

57|FCP MAGHREBIA SELECT ACTIONS |UFI | 15/09/09] | 1,424 1671 1,652
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) o ) ) Date Dernier dividende o N
Dénomination Gestionnaire douverture D_ate de Montant VL au 31/12/2024 VL antérieure Derniére VL
paiement
OPCVM DEDISTRIBUTION
SICAV OBLIGATAIRES
58] SANADETT SICAV AFC 01/11/00) 22105125 5,070) 114,248 112,052 112,068
59| AMEN PREMIERE S ICAV AMEN INVEST 10/04/00) 15/05/25) 5,643} 102,013 99,241] 99,258
60| AMEN TRESOR SICAV AMEN INVEST 10/05/06)] 22/05/25] 7,498} 109,949 105,833 105,852
61| ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV ATTIJARI GESTION 01/11/00 19/05/25] 6,241 107,369 103,741 103,755
62|SICAV AXIS TRESORERIE BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 01/09/03) 27/05/25) 5,962 113,029 109,958 109,973
63| PLACEMENT OBLIGATAIRESICAV BNA CAPITAUX 06/01/97] 28/05/25] 6,898 108,635 105,072 105,091
64|SICAV TRESOR TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 03/02/97] 27/05/25] 6,810) 105,621 101,801 101,818
65|CAP OBLIG SICAV UNION CAPITAL 17/12/01] 30/05/25] 6,336) 109,900 106,646 106,661
66| FIDELITY OBLIGATIONS SICAV MAC SA 20/05/02 29/05/25] 7,378] 110,285 106,176 106,193
67| MAXULA PLACEMENT SICAV MAXULA BOURSE 02/02/10 29/05/25] 6,210] 108,149 104,572 104,584
68|SICAV RENDEMENT SBT 02/11/92 14/03/25] 6,805] 108,191 104,457 104,475
69[SICAV BH OBLIGATAIRE BH INVEST 10/11/97 30/05/25] 7,282 106,862 103,031 103,050
70| MAXULA INVESTISSEMENT SICAV MAXULA BOURSE 05/06/08] 29/05/25] 5,307| 110,373 107,751 107,767
71[SICAV L'EPARGNANT STB FINANCE 20/02/97 20/05/25] 6,486) 106,425 103,012 103,030
72| AL HIFADH SICAV TSI 15/09/08| 29/05/24] 4,313 103,323 105,327 105,333
73[SICAV ENTREPRISE TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 01/08/05] 27/05/25] 5,848] 110,492 107,407 107,423
74| UNION FINANCIERE ALYSSA SICAV UNION CAPITAL 15/11/93 23/04/25] 6,482] 105,970 102,489 102,506
FCP OBLIGATAIRES - VL QUOT IDIENNE
75]FCP AXIS AAA BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 10/11/08 15/05/25] 5,662) 115,670 113,669 113,687
76 |FCP HELION MONEO HELION CAPITAL 31/12/10) 30/05/25] 6,456) 107,952 105,441 105,458
77|FCP OBLIGATAIRE CAPITAL PLUS STB FINANCE 20/01/15 30/05/25] 5,640) 112,925 109,664] 109,681
78| FCP SMART CASH SMART ASSET MANAGEMENT 13/03/23 26/03/25 6,916] 108,590 105,228 105,245
79|FCP GAT OBLIGATAIRE GAT INVESTISSEMENT 31/08/23 21/05/25 79,601 1083,461 1034,493 1 034,656
80| FCP SMART CASH PLUS SMART ASSET MANAGEMENT 29/01/24) 21/05/25 684,035 10 779,263 10 448,822 10 450,669
81|FCP LEPTIS OBLIGATAIRE LEPTIS ASSET MANAGEMENT 25/04/24 15/05/25] 5,990) 105,974 103,651 103,668
FCP OBLIGATAIRE - VL HEBDOMADAIRE
82]FCP HELION SEPTIM HELION CAPITAL 07/09/18 30/05/25 7,197 111,308 107,606 107,663
83|FCP HELION SEPTIM Il HELION CAPITAL 22/12/23 30/05/25 7,559 107,643 104,708 104,775
84|FCP HELION SEPTIM 111 HELION CAPITAL 23/05/25 B - B 100,120 100,171
SICAV MIXTES
85| ARABIA SICAV AFC 15/08/94] 22/05/25] 1,101] 69,397 71,919 72,025
86[SICAV BNA BNA CAPITAUX 14/04/00 28/05/25 4,741] 121,639 133,794 133,830
87|SICAV SECURITY UNION CAPITAL 26/07/99 30/05/25] 0,817 17,981 17,719 17,740
88[SICAV CROISSANCE SBT 27/11/00 14/03/25] 17,798 347,731 354,696 355,145
89|STRATEGIE ACTIONS SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 01/03/06 27/05/25 51,781 2470,331 2 626,689 2622,837
90[SICAV L’ INVESTISSEUR STB FINANCE 30/03/94] 23/05/25] 2,477 69,738 67,701 67,733
91[SICAV AVENIR STB FINANCE 01/02/95 13/05/25] 2,111 55,724 54,172 54,174
92[UNION FINANCIERE HANNIBAL SICAV UNION CAPITAL 17/05/99) 23/04/25] 2,055 110,197 113,698] 113,755
FCP MIXTES - VL QUOTIDIENNE
93[FCP IRADETT 50 AFC 04/11/12] 22/05/25] 0,104] 11,126 11,261 11,263
94| FCP IRADETT CEA AFC 02/01/07] 22/05/25] 0,999] 17,949 19,603 19,668
95| ATTIJARI FCP CEA ATTIJARI GESTION 30/06/09) 12/05/25] 0,468] 19,243 20,561 20,588
96| ATTIJARI FCP DYNAMIQUE ATTIJARI GESTION 01/11/11] 12/05/25| 0,507} 16,771 17,631] 17,646
97|FCP DELTA EPARGNE ACTIONS STB FINANCE 08/09/08] 30/05/25] 3,545 104,941 102,257] 102,515
98[FCP AL IMTIEZ TSI 01/07/11] 25/04/24] 2,315 92,841 90,160 90,615
99| FCP AFEK CEA TSI 01/07/11] 07/05/24] 2,252 96,021 95,650 96,039
100| TUNISIAN PRUDENCE FUND UGFS-NA 02/01/12] 29/05/23] 3,820) 113,771 117,815] 117,842
101[uBCI- FCP CEA UNION CAPITAL 22/09/14] 17/04/25 3,885 105,845 114,028] 113,973
102|FCP SMART CEA SMART ASSET MANAGEMENT 06/01/17] 03/04/25] 0,228 12,287 13,711 13,727
103|FCP BH CEA BH INVEST 18/12/17] 24/02/25] 4,656 105,749 113,335 113,590
104|FCP BIAT EPARGNE ACTIONS TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 15/01/07] 26/05/25] 1,500} 84,284 92,773 92,879
FCP MIXTES - VL HEBDOMADAIRE
105]FCP AMEN CEA AMEN INVEST 28/03/11] 15/05/25 2,866} 97,168 111,435] 109,257
106|FCP HELION ACTIONS DEFENSIF HELION CAPITAL 31/12/10) 30/05/25] 2,899 128,126 132,782] 132,608
107|FCP HELION ACTIONS PROACTIF HELION CAPITAL 31/12/10) 27/05/22] 0,963 161,949 180,512 179,552
108|FCP OPTIMA BNA CAPITAUX 24/10/08] 29/05/25] 7,550} 164,061 170,396 169,248]
109| MAC CROISSANCE FCP MAC SA 15/11/05] 26/05/25] 4,407 220,308 229,039 228,541]
110| MAC EQUILIBRE FCP MAC SA 15/11/05] 26/05/25] 5,027} 202,935 208,522] 208,245]
111| MAC EPARGNANT FCP MAC SA 15/11/05] 26/05/25] 6,909) 199,122 203,560) 202,962
112| MAC EPARGNE ACTIONS FCP MAC SA 20/07/09) 26/05/25| 0,614 29,858 33,194 32,965
113| MAC HORIZON 2032 FCP MAC SA 16/01/23] 16/04/25 681,187} 11 520,927 11 991,744 11914,734
114|FCP VIVEO NOUVELLES INTRODUITES * TRADERS INVESTMENT MANAGERS 03/03/10) 27/05/20) 0,583} En liquidation En liquidation En liquidation
115|FCP AMEN SELECTION AMEN INVEST 04/07/17] 15/05/25 4,633} 104,448 115,471] 113,033
116|FCP VALEURS INSTITUTIONNEL II TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT, 12/11/18 30/05/25] 77,514} 5 640,928 5 994,629 5 975,268
117|FCP CEA BANQUE DE TUNISIE SBT 11/02/19) 03/04/25] 0,475 11,495 12,313 12,252
118|FCP SECURITE BNA CAPITAUX 27/10/08] 29/05/25] 11,714} 181,073 183,985 184,134
119|FCP BIAT-EQUITY PERFORMANCE TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT. 16/05/16 26/05/25| 371,673} 12 473,115 13 608,775 13 505,500
120 FCP GAT PERFORMANCE GAT INVESTISSEMENT 29/04/22) 21/05/25] 450,839 11 297,464 11 890,015 11 760,363
121|FCP JASMINS 2033 MAXULA BOURSE 13/03/23] 28/04/25) 752,405} 10 843,923 10 951,004 10 912,379
122| MAC HORIZON 2033 FCP MAC SA 08/05/23] 16/04/25| 677,813} 11 344,005 11 841,229 11 766,926
123|FCP FUTURE 10 MAXULA BOURSE 26/06/23) 28/04/25| 772,749 10 896,061 11 083,980 11 033,731
124|FCP PROSPER + CEA BTK CONSEIL 12/02/24] 29/05/25| 0,478 11,152 12,377 12,272
125| MAC FCP DYNAMIQUE MAC SA 13/05/24] 16/04/25| 1,113} 111,359 121,549 120,754
126| FCP CEA BMCE CAPITAL VALUE BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 18/12/24] - B 100,084 107,570) 106,808
FCP ACTIONS - VL QUOTIDIENNE
127|FCP INNOVATION |STB FINANCE | 20/01/15] 30/05/25] 6,064] 129,208] 127,107] 127,531
FCP ACTIONS - VL HEBDOMADAIRE
128|FCP SMART TRACKER FUND |SMART ASSET MANAGEMENT | 03/01/23| 11/04/25] 37,985] 1116,878] 1214,221] 1213,188

* OPCVM en liquidation anticipée
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COMMUNIQUE

Il est porté a la connaissance du public et des intermédiaires en bourse qu'a la suite de sa mise a jour par linsertion de
la « Société Immobiliere et Touristique -SIT-» et la « Société Régionale de Transport de Kairouan » ainsi que par la cloture de la
liquidation de FCP SALAMETT PLUS et I'ouverture au public du FCP BNA CEA et des fonds de capital investissement « FCPR
MAXULA EQUITY FUND », « FCPR STRATEGY FUND », « FCPR IKLAA » et « FCPR ZITOUNA MOUCHARAKA V », la liste des
sociétés et organismes faisant appel public & I'épargne s'établit comme suit:

LISTE INDICATIVE DES SOCIETES & ORGANISMES
FAISANT APPEL PUBLIC A L'EPARGNE*

|.- SOCIETES ADMISES A LA COTE
Marché Principal

Dénomination sociale Siége social Tél.

1.Adv e-Technologies- AeTECH 29, Rue des Entrepreneurs — Charguia Il -2035 Tunis- 71 940 094

2. Air Liquide Tunisie 37,rue des entrepreneurs, ZI La Charguia Il -2035 Ariana- |70 164 600

3. Amen Bank Avenue Mohamed V -1002 TUNIS- 71 835 500

4. Arab Tunisian Bank "ATB" 9, rue HédiNouira -1001 TUNIS- 71 351 155
Ennour Building, Centre Urbain Nord 1082 Tunis

5. Arab Tunisian Lease "ATL" Mahrajéne 70 135 000
IAngle 64, rue de Palestine-22, rue du Royaume d'Arabie

6.Assurances MaghrebiaS.A Saoudite -1002 TUNIS- 71 788 800

7.Assurances Maghrebia Vie 24, rue du Royaume d’Arabie Saoudite 1002 Tunis 71 155 700

8. Attijari Leasing Rue du Lac d'Annecy - 1053 Les Berges du Lac- 71862 122

9. Automobile Réseau Tunisien et Services -ARTES- 39, avenue Kheireddine Pacha -1002 TUNIS- 71841 100

10. Bangue Attijari de Tunisie "Attijari bank" 24, Rue HédiKarray, Centre Urbain Nord - 1080 Tunis - 70 012 000

11.Banque de Tunisie "BT" 2, rue de Turquie -1000 TUNIS- 71332188
Boulevard BejiCaid Essebsi -lot AFH- DC8, Centre

12. Banque de Tunisie et des Emirats S.A "BTE" Urbain Nord -1082 TUNIS- 71112 000

13. Banque Internationale Arabe de Tunisie "BIAT" 70-72, avenue Habib Bourguiba -1000 TUNIS- 71340 733

14.Banque Nationale Agricole "BNA BANK" IJAvenue Mohamed V 1002 Tunis 71830543

15.Best Lease 54, Avenue Charles Nicolles Mutuelle ville -1002 Tunis- 71799 011
Immeuble Assurances Salim lot AFH BC5 Centre Urbain

16.BH ASSURANCE Nord -1003 Tunis 71948 700

17. BH BANK 18, Avenue Mohamed V 1080 Tunis 71126 000
Rue Zohra Faiza-Immeuble BH Assurance, Centre

18.BH Leasing Urbain Nord -1082 Tunis Mahrajene- 71189 700
Rue 8002, Espace Tunis Bloc H, 3°™ étage Montplaisir

19.Carthage Cement 1073 Tunis- 71964 593

20.Cellcom 25, rue de I'Artisanat Charguia 11-2035 Ariana- 71941 444
31, rue des Usines, Zone Industrielle Kheireddine -2015

21. City Cars La Goulette- 36 406 200

22. Compagnie d'Assurances et de Réassurances "ASTREE" 45, avenue Kheireddine Pacha -1002 TUNIS- 71792 211

23. Compagnie Internationale de Leasing "CIL" 16, avenue Jean Jaures -1000 Tunis- 71 336 655
Immeuble le Déme, rue Lac Léman, Les Berges du Lac -

24. Délice Holding 1053 Tunis- 71964 969

25.Essoukna 46, rue Tarak Ibnou Zied Mutuelle ville - 1082 TUNIS - 71843511

26.EURO-CYCLES Zone Industrielle KaldaKébira -4060 Sousse- 73 342 036
Immeuble Hannibal Lease, Rue du Lac Leman, Les

27.Hannibal LeaseS.A Berges du Lac — Tunis-1053 71139 400
Rue de la Fonte Zone Industrielle Ben Arous BP. N°7

28. L’Accumulateur Tunisien ASSAD 2013 Ben Arous- 71 381 688

29. Les Ciments de Bizerte Baie de Sebra BP 53 -7018 Bizerte- 72 510 988
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30.Manufacture de Panneaux Bois du Sud -MPBS- Route de Gabes, km 1.5 -3003 Sfax- 74 468 044
31. OFFICEPLAST Z.1 2, Medjez El Bab B.P. 156 -9070 Tunis 78 564 155
16 Rue des Entrepreneurs — Zone Industrielle la
Charguia 2 — 2035 Ariana.
32. One Tech Holding 70 102 400
33. Placements de Tunisie -SICAF- 2, rue de Turquie -1000 TUNIS- 71332188
34.Poulina Group Holding GP1 Km 12 Ezzahra, Ben Arous 71 454 545

Route de Gremda Km 10.5-BP 68 MarkezSahnoun -3012

35. SANIMED Sfax - 74 658 777
36.SMART TUNISIE S.A 9, Bis impasse n°3, rue 8612 Z.I, Charguia 1-2035 Tunis 71115 600
37. Société d'Articles Hygiéniques Tunisie -Lilas- 5, rue 8610, Zone Industrielle — La Charguia 1-1080 Tunis- |71 809 222
38.Société Atelier du Meuble Intérieurs Z.1 Sidi Daoud La Marsa - 2046 Tunis - 71 854 666
39. Société Chimique "ALKIMIA" 11, rue des Lilas -1082 TUNIS MAHRAJENE- 71792 564
40. Société ENNAKL Automobiles Z.I Charguia Il BP 129 -1080 Tunis 70836 570
5, Boulevard Mohamed El Beji Caid Essebsi — Centre
41. Société de Fabrication des Boissons de Tunisie "SFBT" Urbain Nord — 1082- 71 189 200
42. Société Immobiliere et de Participations "SIMPAR" 14, rue Masmouda, Mutuelleville -1082 TUNIS- 71 840 869
Centre Urbain Nord, International City center, Tour des
43. Société Immobiliere Tuniso-Séoudienne "SITS" bureaux, 5™ étage, bureau n°1-1082 Tunis- 70728728
44. Société Industrielle d'Appareillage et de Matériels Electrigues SIAME- |[Zone Industrielle -8030 GROMBALIA- 72 255 065
45. Société des Industries Chimiques du Fluor "ICF" 6, rue Amine Al Abbassi 1002 Tunis Belvédére 71789 733
46. Société des Industries Pharmaceutigues de Tunisie -SIPHAT- FondoukChoucha 2013 Ben Arous 71381 222
47.Société LAND'OR Bir Jedid, 2054 Khelidia -Ben Arous- 71 366 666
48. Société Magasin Général "SMG" 28, rue Mustapha Kamel Attaturk 1001 71126 800
49.Société Moderne de Céramiques - SOMOCER - Menzel Hayet 5033 Zaramdine Monastir TUNIS 73 410 416
50.Société NEW BODY LINE IAvenue Ali Balhaouane -5199 Mahdia —
73 680 435
51. Société Nouvelle Maison de la Ville de Tunis "SNMVT" (Monoprix) 1, rue Larbi Zarrouk BP 740 -2014 MEGRINE- 71432599
52. Société de Placement & de Dévelop. Industriel et Touristique -SPDIT lAvenue de la Terre Zone Urbain Nord Charguia |
SICAF- 1080 Tunis- 71 189 200
53.Société Tawasol Group Holding « TAWASOL » 20, rue des entrepreneurs Charguia Il -2035 Tunis- 71 940 389
54. Société de Transport des Hydrocarbures par Pipelines "SOTRAPIL" Boulevard de laTerre, Centre Urbain Nord 1003 Tunis 71766 900
55. Société Tunisienne de I'Air "TUNISAIR" Boulevard Mohamed BOUAZIZI -2035 Tunis Carthage- 70 837 000
9, Rue de Palestine Cité des affaires Kheireddine 2060
56. Société Tunisienne d'Assurances et de Réassurances "STAR" La Goulette. 71 340 866
57.Société Tunisienne d’Automobiles « STA » Z.1 Borj Ghorbel, la nouvelle médina -2096 Ben Arous- 31 390 290
58. Société Tunisienne de Banque "STB" Rue HédiNouira -1001 TUNIS- 71 340 477
59.Société Tunisienne d’Email —-SOTEMAIL- Route de Sfax Menzel el Hayet -5033 Monastir- 73410 416
Rue des entrepreneurs ZI Charguia Il, BP 640 -
60. Société Tunisienne d'Entreprises de Télécommunications "SOTETEL" 1080 TUNIS- 71713100
13, rue Ibn Abi Dhiaf, Zone Industrielle de Saint Gobain,
61. société Tunisienne Industrielle du Papier et du Carton - SOTIPAPIER- Megrine Riadh - 2014 Tunis - 71 434 957
Centre Urbain Nord Boulevard de la Terre 1003 Tunis El
62. Société Tunisienne de I'Industrie Pneumatique -STIP- Khadra 71 230 400
63. Société Tunisienne des Marchés de Gros "SOTUMAG" Route de Nadssen, BirKassaa -BEN AROUS- 71 384 200
64. Société Tunisienne de Réassurance "Tunis Re" 12 Avenue du Japon- Montplaisir BP 29 - Tunis 1073- 71904 911
Nelle Z.1 1111 Djebel El Oust K 21 Route de Zaghouan
65. Société Tunisienne de Verreries "SOTUVER" BP n° 48 72 640 650
66.Telnet Holding Immeuble Ennour —Centre Urbain Nord -1082 Tunis- 71706 922
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Immeuble Integra Centre Urbain Nord -1082 Tunis

67. TUNINVEST SICAR Mahrajéne- 71 189 800

68. Tunisie Leasing et Factoring Centre Urbain Nord Avenue HédiKarray - 1082 TUNIS - 70 132 000

69. Tunisie Profilés Aluminium " TPR" Rue des Usines, ZI Sidi Rézig, Mégrine -2033 Tunis- 71433 299

70. Union Bancaire pour le Commerce & I'Industrie "UBCI" 139, avenue de la Liberté -1002 TUNIS- 71 842 000

71. Union Internationale de Banques "UIB" 65, avenue Habib Bourguiba -1000 TUNIS- 71120 392

72.Unité de Fabrication de Médicaments —UNIMED- Zone Industrielle de KalaaKébira -4060 Sousse- 73 342 669

73. Universal Auto Distributors Holding -UADH- 62, avenue de Carthage -1000 Tunis- 71 354 366

74.Wifack International Bank SA- WIFAK BANK- IAvenue Habib Bourguiba —~Médenine 4100 BP 356 75 643 000

Il.- SOCIETES ET ORGANISMES NON ADMIS A LA COTE
Dénomination sociale Siége social Tél.

Route de la Marsa GP 9, Km 14, BP 658 -2070 Lal

1.Adwya SA Marsa 71 778 555
IAvenue Cheikh Mohamed Fadhel Ben Achour,

2 Al Baraka Bank Tunisia ( EX BEST-Bank) Centre Urbain Nord -1003 Tunis- 71186 825

3. AL KHOUTAF ONDULE Route de Tunis Km 13 —Sidi Salah 3091 SFAX 74 273 069
IAvenue de la Bourse, les Berges du Lac- 1053

4.Alubaf International Bank —AIB - [Tunis- 70 015 600
IABC Building, rue du Lac d’Annecy -1053 Les

5. Arab Banking Corporation -Tunisie- "ABC-Tunisie" Berges du Lac- 71861 861
3, Rue El Ksar, Impl, 3™ étage, BP 95, - 3079

6.Arije El Médina Sfax -
Immeuble Assurance BIAT - Les Jardins du Lac-

7. Assurances BIAT Lac Il 30 300 100
Ministére du domaine de I'Etat et des Affaires

8.Banque de Coopération du Maghreb Arabe "BCMA" "- En Liguidation - fonciéres, 19, avenue de paris -1000 Tunis -

9.Banque de Financement des Petites et Moyennes Entreprises [34, rue HédiKarray, Centre Urbain Nord -1004 El

- BFPME- Menzah IV- 70 102 200
Rue AboubakrEchahid — Cité Ennacim Montplaisir

10. Bangue Franco-Tunisienne "BFT"- En Liquidation - 1002 TUNIS- 71903 505

11. Bangue Tunisienne de Solidarité "BTS" 56, avenue Mohamed V -1002 TUNIS- 71 844 040

12. Bangue Tuniso-Koweitienne -BTK- 10bis, avenue Mohamed V, B.P.49 -1001 TUNIS- 71 340 000
Immeuble BTL Boulevard de la Terre — Lot AFH

13. Bangue Tuniso-Lybienne « BTL » E12 — Centre Urbain Nord — 1082 71901 350

14. Bangue Zitouna 2, Boulevard Qualité de la Vie -2015 Kram- 71 164 000

15. BNA Assurances Cité Les Pins, Les Berges du Lac Il -Tunis- 70 026 000

16. BTK Leasing et Factoring 11, rue HédiNouira, 8éme étage -1001 TUNIS- 70 241 402

17. Caisse Tunisienne d'Assurance Mutuelle Agricole "CTAMA" 6, avenue Habib Thameur -1069 TUNIS- 71340916

18. Citi Bank 55, avenue Jugurtha -1002 TUNIS- 71782 056
Immeuble Carte, Lot BC4- Centre Urbain Nord,

19.Compagnie d'Assurances et de Réas. Tuniso-Européenne "CARTE" 1082 Tunis 71184 000

20 ..Compagnie d'Assurances et de Réas. Tuniso-Européenne Immeuble Carte, Entrée B- Lot BC4-Centre Urbain

"CARTE VIE " Nord, 1082 Tunis 71184 160
Immeuble COMAR, avenue Habib Bourguiba

21 . Compagnie d'Assurances Vie et de Capitalisation "HAYETT" 1001 TUNIS- 71 333 400

22. .Compagnie Méditerranéenne d'Assurances et de Réassurances

"COMAR" 26, avenue Habib Bourguiba -1001 TUNIS- 71 340 899

23.Compagnie Nouvelle d’Assurance "Attijari Assurance" IAngle rue Winnipeg et Annecy, les Berges du lac 71 141 420

24. Compagnie Tunisienne pour I'Assurance du Commerce Extérieur

"COTUNACE" Rue Borjine (ex 8006), Montplaisir -1073 TUNIS 7190 86 00

25.Comptoir National du Plastique Route de Tunis, km 6,5 AKOUDA 73 343 200
Route de Gabés Km 1,5, Cité des Martyrs -3003

26. Comptoir National Tunisien "CNT" SFAX- 74 467 500

27.ELBENE INDUSTRIE SA Centrale Laitiere de Sidi Bou Ali -4040 SOUSSE- 36 409 221
Boulevard de I'environnement Route de Naassen

28.Electrostar 2013 Bir El Kassaa Ben Arous 71 396 222
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29.ENDA Tamweel Rue de I'assistance, cité El Khadra 1003 Tunis 71804 002

30. Evolution Economigue Route de Monastir -4018 SOUSSE- 73 227 233

31.GAT Vie 92-94, avenue Hédi Chaker -1002 TUNIS- 71 843 900

32. Générale Industrielle de Filtration - GIF - Km 35, GP1- 8030 Grombalia - 72 255 844

33. Groupe des Assurances de Tunisie "GAT" 92-94, avenue Hédi Chaker -1002 TUNIS- 31 350 000
9, rue Ibn Hamdiss Esskelli, EI Menzah | - 1004

34.International Tourism Investment "ITI SICAF" [Tunis - 71235701

35. La Tunisienne des Assurances Takaful « At-Takéafoulia » 15, rue de Jérusalem 1002-Tunis Belvédére 31 331 800

36.Les Ateliers Mécaniques du Sahel "AMS" Rue Ibn Khaldoun BP. 63 - 4018 SOUSSE- 73231111

37. Loan and Investment Co IAvenue OuledHaffouz, Complexe El Mechtel, Tunis 71790 255
Impasse Rue des Entrepreneurs, Z.I Charguia 2,

38.Maghreb International Publicité « MIP » BP 2035, Tunis. 31327 317
IAvenue Kheireddine Pacha TaksimEnnasim -1002

39. North Africa International Bank -NAIB - [Tunis 71 950 800
IAvenue Farhat Hached, BP 383 Houmt Souk

40. Palm Beach Palace Jerba 4128 DJERBA- 75 653 621

41. Plaza SICAF Rue 8610 - Z.I. -2035 CHARGUIA- 71797 433
Rue Cité des Siences Centre Urbain Nord - B.P.

42.QATAR NATIONAL BANK —TUNISIA- 320 -1080 TUNIS- 36 005 000

43.Safety Distribution Résidence El Fel, Rue HédiNouiraAiana 71810 750

44.SERVICOM 65, rue 8610 Z.1 Charguia | - 2035 Tunis- 70 730 250

45.Société  Anonyme Carthage Médical-Centre International Carthage

Médical- Jinen El Ouest, Zone Touristique, -5000 Monastir- 73 524 000

46. Société Africaine Distribution Autocar -ADA- Route El Fejja km2 El Mornaguia —1153 Manouba- 71550 711

A7. Société des Aghlabites de Boissons et Confiseries " SOBOCO " Rue de Métal Z. I. Ariana BP 303 -1080 TUNIS- 70 837 332
Cité Jugurtha Bloc A, App n°4, 28™ étage Sidi

48. Société Agro Technologies « AGROTECH » Daoud La Marsa
Centre d'animation et de Loisir Aljazira- Plage Sidi

49. Société Al Jazira de Transport & de Tourisme Mahrez Djerba- 75 657 300
IAvenue de la Livre Les Berges du Lac Il -153

50.Société Al Majed Investissement SA [Tunis- 71 196 950

51. Société ALMAJED SANTE IJAvenue Habib Bourguiba - 9100 Sidi Bouzid - 36 010 101

52.Société Commerciale Import-Export du Gouvernorat de Nabeul

« El Karama » 63, Avenue BirChallouf -8000 Nabeul- 72 285 330

53. Société de Commercialisation des Textiles « SOCOTEX » 5, bis Rue Charles de Gaulle -1000 Tunis- 71237 186
Siege de I'Office de Développement du Centre
Ouest Rue Suffeitula, Ezzouhour -1200

54. Société de Développement Economigue de Kasserine "SODEK" KASSERINE- 77 478 680

55.Société de Développement & d'Investissement du Nord-Ouest |Avenue Taib M'hiri —Batiment Société de la Foire

" SODINO SICAR" de Siliana - 6100 SILIANA- 78 873 085

56. Société de Développement et d'Investissement du Sud "SODIS-SICAR" [Immeuble Ettanmia -4119 MEDENINE- 75 642 628

57. Société d'Engrais et de Produits Chimigues de Mégrine " SEPCM " 20, Avenue TaibMhiri 2014 Mégrine Riadh 71433 318

58. Société de Fabrication de Matériel Médical « SOFAMM » Zone Industrielle El Mahres -3060 SFAX- 74291 486

59.Société Gabesienne d'Emballage "SOGEMBAL" GP 1, km 14, Aouinet -GABES- 75 238 353

60. Société Groupe GMT « GMT » IAvenue de la liberté Zaghouan -1100 Tunis- 72 675 998
Rue Habib Maazoun, Im. Taparura n° 46-49

61. Société HELA d'Electro-ménagers & de Confort -BATAM- 3000 SFAX- 73221910
Hotel KURIAT Palace Zone Touristique 5000

62.Société Hoteliere KURIAT Palace Skanés Monastir 73521 200

63.Société Hoteliere Touristique & Balnéaire MARHABA Route touristique -4000 SOUSSE - 73242 170

64.Société Hoteliere & Touristique "le Marabout" Boulevard 7 Novembre -Sousse- 73 226 245

65.S0ciété Hoteliere & Touristique Syphax 11, rue Ibn Rachig -1002 Tunis Bélvédére- 71798211

66.Société Immobiliere et Touristique -SIT- 42, rue Mendes France -5100 Mahdia- 73 680 274
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67.Société Immobiliere & Touristique de Nabeul "SITNA" Hotel Nabeul Beach, BP 194 -8000 NABEUL- 72286111
68.Société Industrielle de I'Enveloppe et de Cartonnage "EL KHOUTAF" Route de Gabés Km 1.5-3003 BP.E Safax 74 468 190
69.Société Industrielle Oléicole Sfaxienne "SIOS ZITEX" Route de Gabés, Km 2 -3003 SFAX- 74 468 326
70.Société Industrielle d'Ouvrage en Caoutchouc "SIOC" Route de Gabés, Km 3,5, BP 362 -3018 SFAX- 74 677 072
71.Société Industrielle de Textile "SITEX" IJAvenue Habib Bourguiba -KSAR HELLAL- 73 455 267
72.Société LLOYD Vie lAvenue de la Monnaie, Les Berges du Lac 2 71963 293
73.Société Marja de Développement de I'Elevage "SMADEA" Marja |, BP 117 -8170 BOU SALEM- 78 638 499
74.Société de Mise en Valeur des lles de Kerkennah "SOMVIK Zone Touristique Sidi Frej -3070 Kerkennah- 74 486 858
75. Société Nationale d’Exploitation et de Distribution des Eaux |Avenue Slimane Ben Slimane ElI Manar Il- Tunis
International « SONEDE International » 2092- 71 887 000
76.Société Plasticum Tunisie [Z.1 Innopark 8 & 9 El Agba -2087 Tunis- 71 646 360
77. Société des Produits Pharmaceutigue « SO.PRO.PHA » IJAvenue MajidaBouleila —Sfax El Jadida- 74 401 510
5, avenue Tahar Ben Ammar EL Manar -2092
78. Société de Promotion Immobiliére & Commerciale " SPRIC " [Tunis- 71884 120
79.Société  Régionale  Immobiliere &  Touristique de  Sfax |Rue Habib Maazoun, Imm. El Manar, Entrée D,
"SORITS " 2éme entresol -3000 SFAX- 74 223 483
80.Société Régionale d'Importation et d’Exportation « SORIMEX » IAvenue des Martyrs -3000 SFAX- 74 298 838
81.Société Régionale de Transport du Gouvernorat de Nabeul
"SRTGN" JAvenue Habib Thameur -8 000 NABEUL- 72 285 443
82. Société Régionale de Transport Jendouba JAvenue 9 Avril 1938 -8100 Jendouba- 78 600 690
83 Société Régionale de Transport de Kairouan JAvenue Assad Ibn Fourat BP 35 -3100 kairouan 70241180
Route Menzel Chaker Km 3 Immeuble Salem
84. Société de services des Huileries 1¢étage app n°13-3013 Sfax-. 74 624 424
Résidence du Parc, les Jardins de Carthage, 2046
85.Société STEG International Services Les Berges du Lac. Tunis 70 247 800
Lot N°2 Zone Industrielle Sidi Bouteffaha -9000
86.Société TECHNOLATEX SA Béja - 78 449 022
87.Société de Tourisme Amel " Hoétel Panorama” Boulevard Taib M'hiri 4000 Sousse 73 228 156
88.Société Touristique et Balnéaire "Hotel Houria" Port El Kantaoui 4011 Hammam Sousse 73 348 250
89.Société Touristigue du Cap Bon "STCB" Hotel Riadh, avenue Mongi Slim -8000 NABEUL- 72 285 346
90.Société Touristigue SANGHO Zarzis 11, rue Ibn Rachig -1002 Tunis Bélvédere- 71798 211
91.Société Touristigue TOUR KHALAF Route Touristique -4051 Sousse- 73241844
92.Société de Transport du Sahel IAvenue Léopold Senghor -4001 Sousse- 73221910
93.Société Tunisienne des Arts Graphigues "STAG" 19, rue de I'Usine Z.1 Aéroport -2080 ARIANA- 71940191
94.Société Tunisienne d'Assurances "LLOYD Tunisien" lJAvenue de la Monnaie, Les Berges du Lac 2 71962 777
95.Société Tunisienne d’Assurance Takaful —El Amana Takaful- 13, rue Borjine, Montplaisir -1073 70 015151
96Société Tunisienne d'Habillement Populaire 8, rue El Moez El Menzah -1004 TUNIS- 71 755 543
97.Société Tunisienne d'Industrie Automobile "STIA™- En Liguidation - Rue Taha Houcine Khezama Est -4000 Sousse-
Escalie A Bureau n°215, 2éme étage Ariana
98.Société Tunisienne de I'Industrie Laitiere "STIL"- En Liquidation - Center -2080 ARIANA- 71231172
Route de Tunis Km 3, 7050 Menzel Bourguiba, BP
99. Société Tunisienne de Siderurgie « EL FOULADH » 23-24 7050 Menzel Bourguiba 72 473 222
100.Société Tunisienne du Sucre "STS" IJAvenue Tahar Haddad -9018 BEJA- 78 454 768
101.société Unie des portefaix et Services Port de la Goulette 15, avenue Farhat Hached -2025 Salammbo 71979792
102.Société Unionde Factoring Building Ennour - Centre Urbain Nord- 1004 TUNIS 71234115

103.SYPHAX airlines

IAéroport International de Sfax BP Thyna BP 1119 -
3018 Sfax-

74 682 400
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104.TAYSIR MICROFINANCE 2 , Place Mendes France Mutuelleville -1082 Tunis- 70 556 903
IAngle Avenue Mohamed V et rue 8006, Montplaisir

105.Tunisian Foreign Bank —TFB- 1002 Tunis- 71950 100

106.Tunisian Saudi Bank -TSB- 32, rue HédiKarray - 1082 TUNIS - 70 243 000

107. Tunis International Bank —TIB- 18, Avenue des Etats Unis, Tunis 71782411
Route Gremda Km 0,5 Immeuble Phinicia Bloc

108. Tyna Travaux « G » 1°" étage étage, App N°3 -3027 Sfax- 74 403 609
Rue du Lac Turkana -Les berges du Lac -1053

109.UIB Assurances [Tunis- 71234115
Boulevard qualit¢é de la Vie, Immeuble LA
RENNAISSANCE, Bloc «C» ZITOUNA
[TAKAFULbuilding, les jardins de Carthage, 1090,

110.Zitouna Takaful [Tunis 71971 370

Ill. ORGANISMES FAISANT APPEL PUBLIC A L'EPARGNE

OPCVM Catégorie Type Gestionnaire Adresse du gestionnaire
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac II- Les
1| AFC AMANETT SICAV OBLIGATAIRE CAPITALISATION CONSULTANTS -AFC- |Berges  du Lac -1053 Tunis
;,EJ)—BSESNE Résidence Ines - Boulevard de la Terre -
2 | AL HIFADH SICAV OBLIGATAIRE DISTRIBUTION D'INVESTISSEMENT - Centrg ‘Urbaln Nord - 1080 Tunis
Mahrajene
TSI-
Avenue Mohamed V-Immeuble AMEN
3 | AMEN ALLIANCE SICAV MIXTE CAPITALISATION AMEN INVEST BANK- Tour C -1002 Tunis
- Avenue Mohamed V-Immeuble AMEN
4 | AMEN PREMIERE SICAV OBLIGATAIRE DISTRIBUTION AMEN INVEST BANK- Tour C -1002 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble AMEN
5| AMEN TRESOR SICAV OBLIGATAIRE DISTRIBUTION AMEN INVEST BANK- Tour C -1002 Tunis
6 | ARABIA SICAV MIXTE DISTRIBUTION égﬁ%gﬂi’:ﬁ?"“c Carré de I'Or -Les jardins du Lac II- Les
B " | Berges du Lac -1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs de
7 | ATTIJARI FCP CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION ATTIJARI GESTION Mazurie- Les Berges du Lac- 1053
Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs de
8 | ATTIJARI FCP DYNAMIQUE MIXTE DISTRIBUTION ATTIJARI GESTION Mazurie- Les Berges du Lac- 1053
Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs de
9 | ATTIJARI FCP OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE CAPITALISATION ATTIJARI GESTION Mazurie- Les Berges du Lac- 1053
Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs de
10 | ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV OBLIGATAIRE DISTRIBUTION ATTIJARI GESTION Mazurie- Les Berges du Lac- 1053
Tunis
11 | BTK SICAV OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | BTK CONSEIL 10 bis, Avenue Mohamed V-Immeuble
BTK- 1001 Tunis
12 | CAP OBLIG SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | UNION CAPITAL fgg;‘{;&‘émme“r Calmette- 1082 Tunis
13 | FCP AFC AMANETT OBLIGATAIRE | CAPITALISATION égﬁ%g:ﬂi’;ﬁ?am Carré de I'Or -Les jardins du Lac II- Les
. " | Berges du Lac -1053 Tunis
;,EJ)—BSESNE Résidence Ines - Boulevard de la Terre -
14 | FCP AFEK CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION D'INVESTISSEMENT - Centrg ‘Urbaln Nord - 1080 Tunis
Mahrajene
TSI-
;’égﬂg:ggNE Résidence Ir_les - Boulevard de_la Terre -
15 | FCP AL IMTIEZ MIXTE DISTRIBUTION D'INVESTISSEMENT - Centrg ‘Urbam Nord - 1080 Tunis
Mahrajéne
TSI-
Avenue Mohamed V-Immeuble AMEN
16 | FCP AMEN CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION AMEN INVEST BANK- Tour C -1002 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble AMEN
17 | FCP AMEN SELECTION MIXTE DISTRIBUTION AMEN INVEST BANK- Tour C -1002 Tunis
BMCE CAPITAL
18 | FCP AXIS AAA OBLIGATAIRE DISTRIBUTION ASSET Yasmine Tower-Bloc C-Centre Urbain
MANAGEMENT Nord-1082 Tunis
BMCE CAPITAL
19 FCP AXIS ACTIONS MIXTE CAPITALISATION | ASSET Yasmine Tower-Bloc C-Centre Urbain

DYNAMIQUE

MANAGEMENT

Nord-1082 Tunis
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BMCE CAPITAL

20 | FCP AXIS CAPITAL PRUDENT MIXTE CAPITALISATION | ASSET Yasmine Tower-Bloc C-Centre Urbain
MANAGEMENT Nord-1082 Tunis
BMCE CAPITAL
21 FCP AXIS PLACEMENT MIXTE CAPITALISATION ASSET ) )
EQUILIBRE MANAGEMENT Yasmine Tower-Bloc C-Centre Urbain
Nord-1082 Tunis
Rue Mohamed Sghaier Ouled Ahmed -
22 | FCP BH CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION BH INVEST Immeuble Assurances SALIM- 3éme
étage- Centre Urbain Nord -1003 Tunis.
TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain Nord -
23 | FCP BIAT- CEA PNT TUNISAIR MIXTE (CEA) CAPITALISATION ASSET 1082 Tunis Maghra'éne
MANAGEMENT !
TUNISIE VALEURS .
24 | FCP BIAT- EPARGNE ACTIONS | MIXTE (CEA) DISTRIBUTION | ASSET ;rgg"ze%'neis'”&egfa?éﬁg””e Urbain Nord -
MANAGEMENT !
FCP BIAT-EQUITY TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain Nord -
25 PERFORMANCE MIXTE DISTRIBUTION ASSET 1082 Tunis Mahrajene
MANAGEMENT !
BNA CAPITAUX - Complexe Le Banquier- Avenue Tahar
26 | FCP BNA CAPITALISATION OBLIGATAIRE CAPITALISATION BNAC- Hadded- Les Berges du Lac -1053
Tunis
) Complexe Le Banquier- Avenue Tahar
27 | FCP BNA CEA MIXTE (CEA) | CAPITALISATION ngC_AP'TAUX Hadded- Les Berges du Lac -1053
Tunis
BMCE CAPITAL
28 | FCP CEA BMCE CAPITAL VALUE | MIXTE (CEA) DISTRIBUTION ASSET Yasmine Tower-Bloc C-Centre Urbain
MANAGEMENT Nord-1082 Tunis
SOCIETE DE BOURSE . . .
29 | FCP CEA BANQUE DE TUNISIE MIXTE (CEA) DISTRIBUTION DE TUNISIE -SBT- Place du 14 janvier 2011- 1001 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -
30 | FCP CEA MAXULA MIXTE (CEA) CAPITALISATION MAXULA BOURSE Bloc B- bureau 1.2- Les Berges du
Lac- 1053 Tunis
31 | FCP DELTA EPARGNE ACTIONS | MIXTE (CEA) DISTRIBUTION | STB FINANCE iﬁ'n Ee Hédi Karray- El Menzah IV-1080
Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -
32 | FCP FUTURE 10 MIXTE DISTRIBUTION MAXULA BOURSE Bloc B- bureau 1.2- Les Berges du
Lac- 1053 Tunis
33 | FCP GAT OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE DISTRIBUTION GAT Investissement 92-94, Avenue Hédi Chaker 1002, Tunis
34 | FCP GAT PERFORMANCE MIXTE DISTRIBUTION GAT Investissement 92-94, Avenue Hédi Chaker 1002, Tunis
35 | FCP GAT VIE MODERE MIXTE CAPITALISATION | GAT Investissement 92-94, Avenue Hédi Chaker 1002, Tunis
36 | FCP GAT VIE CROISSANCE MIXTE CAPITALISATION GAT Investissement 92-94, Avenue Hédi Chaker 1002, Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble AMEN
37 | FCP HAYETT MODERATION MIXTE CAPITALISATION AMEN INVEST BANK- Tour C -1002 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble AMEN
38 | FCP HAYETT PLENITUDE MIXTE CAPITALISATION AMEN INVEST BANK- Tour C -1002 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble AMEN
39 | FCP HAYETT VITALITE MIXTE CAPITALISATION AMEN INVEST BANK- Tour C -1002 Tunis
40 FCP HELION ACTIONS MIXTE DISTRIBUTION HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
DEFENSIF
41 FCP HELION ACTIONS MIXTE DISTRIBUTION HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
PROACTIF
42 | FCP HELION MONEO OBLIGATAIRE DISTRIBUTION HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
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43 | FCP HELION SEPTIM OBLIGATAIRE DISTRIBUTION HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
44 | FCP HELION SEPTIM 1l OBLIGATAIRE DISTRIBUTION HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme étage, rue
45 | FCP ILBOURSA CEA MIXTE (CEA) CAPITALISATION | MAC SA du Lac Constance- Les Berges du Lac-
1053 Tunis
46 | FCP INNOVATION ACTIONS DISTRIBUTION | STB FINANCE ?ﬁ'n Ee Heédi Karray- Bl Menzah IV-1080
47 | FCP IRADETT 50 MIXTE DISTRIBUTION égﬁ%g:ﬂi’ﬁ?"mc Carré de I'Or -Les jardins du Lac II- Les
B " | Berges du Lac -1053 Tunis
48 | FCP IRADETT CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION égﬁ%gﬂi’:ﬁ??m Carré de I'Or -Les jardins du Lac II- Les
B " | Berges du Lac -1053 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -
49 | FCP JASMINS 2033 MIXTE DISTRIBUTION MAXULA BOURSE Bloc B- bureau 1.2- Les Berges du
Lac- 1053 Tunis
EESBS:E(I\DINE Résidence Ines - Boulevard de la Terre -
50 | FCP KOUNOUZ MIXTE CAPITALISATION D'INVESTISSEMENT - Ceme}kbmnNom-JDBOTums
Mahrajene
TSI-
LEPTIS ASSET Immeuble BTL Boulevard de la Terre
51 | FCP LEPTIS OBLIGATIRE OBLIGATAIRE DISTRIBUTION Lot AFH E 12 - Centre Urbain Nord
MANAGEMENT h
1082 Tunis
LEPTIS ASSET Immeuble BTL Boulevard de la Terre
52 | FCP LEPTIS OBLIGATIRE CAP OBLIGATAIRE CAPITALISATION Lot AFH E 12 - Centre Urbain Nord
MANAGEMENT h
1082 Tunis
Boulevard Mohamed Bouazizi -
53 | FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE MIXTE CAPITALISATION B:;III_ON FINANCIERE - Immeuble Maghrebia- Tour A- BP 66-
1080 Tunis cedex
Boulevard Mohamed Bouazizi -
54 | FCP MAGHREBIA MODERE MIXTE CAPITALISATION BEII-ON FINANCIERE - Immeuble Maghrebia- Tour A- BP 66-
1080 Tunis cedex
Boulevard Mohamed Bouazizi -
55 | FCP MAGHREBIA PRUDENCE OBLIGATAIRE CAPITALISATION BEII_ON FINANCIERE - Immeuble Maghrebia- Tour A- BP 66-
1080 Tunis cedex
FCP MAGHREBIA SELECT UNION FINANCIERE - | Boulevard Mohamed Bouazizi -
56 ACTIONS CAPITALISATION Immeuble Maghrebia- Tour A- BP 66-
ACTIONS UFI- f
1080 Tunis cedex
Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -
57 FCP MAXULA CROISSANCE MIXTE CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Bloc B- bureau 1.2- Les Berges du
DYNAMIQUE .
Lac- 1053 Tunis
58 FCP OBLIGATAIRE CAPITAL OBLIGATAIRE DISTRIBUTION STB EINANCE 34, rue Hédi Karray- El Menzah 1V-1080
PLUS Tunis
Complexe Le Banquier- Avenue Tahar
59 | FCP OPTIMA MIXTE DISTRIBUTION EHQS_APWAUX ) Hadded- Les Berges du Lac -1053
Tunis
Green Center- Bloc C 2eme étage, rue
60 FCP PERSONNEL UIB EPARGNE MIXTE (CEA) CAPITALISATION | MAC SA du Lac Constance- Les Berges du Lac-
ACTIONS -
1053 Tunis
. BNA CAPITAUX - Complexe Le Banquier- Avenue Tahar
61 | FCP PROGRES OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE CAPITALISATION BNAC- Hadded- Les Berges du Lac -1053
Tunis
62 | FCP PROSPER + CEA MIXTE (CEA) | DISTRIBUTION |BTK CONSEIL 10 bis, Avenue Mohamed V-Immeuble
BTK- 1001 Tunis
63 | FCP SALAMETT CAP OBLIGATAIRE | CAPITALISATION égﬁ%g:ﬂi’;‘\ﬁ?"%c Carré de I'Or -Les jardins du Lac II- Les
B " | Berges du Lac -1053 Tunis
Complexe Le Banquier- Avenue Tahar
64 | FCP SECURITE MIXTE DISTRIBUTION SHQ(SAPITAUX ) Hadded- Les Berges du Lac -1053
Tunis
SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar- 1002 Tunis
65 | FCP SMART CASH OBLIGATAIRE DISTRIBUTION MANAGEMENT Belvédeére
SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar- 1002 Tunis
66 | FCP SMART CASH PLUS OBLIGATAIRE DISTRIBUTION MANAGEMENT Belvédeére
SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar- 1002 Tunis
67 | FCP SMART CEA (3) MIXTE (CEA) DISTRIBUTION MANAGEMENT Belvédare
FCP SMART EQUILIBRE SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar- 1002 Tunis
68 OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE CAPITALISATION MANAGEMENT Belvédere
SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar- 1002 Tunis
69 | FCP SMART TRACKER FUND ACTIONS DISTRIBUTION MANAGEMENT Belvédere
TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain Nord -
70 | FCP VALEURS AL KAOUTHER MIXTE CAPITALISATION ASSET 9

MANAGEMENT

1082 Tunis Mahrajéne
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TUNISIE VALEURS

Immeuble Integra - Centre Urbain Nord -

71 | FCP VALEURS CEA MIXTE (CEA) CAPITALISATION | ASSET . -
MANAGEMENT 1082 Tunis Mahrajéne
TUNISIE VALEURS .
72 ::ICP VALEURS INSTITUTIONNEL MIXTE DISTRIBUTION ASSET Ilnasmzeﬁlneislnht/leagr:?a_-éﬁgntre Urbain Nord -
MANAGEMENT !
TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain Nord -
73 | FCP VALEURS MIXTES MIXTE CAPITALISATION | ASSET 1082 Tunis Maghra'éne
MANAGEMENT !
TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain Nord -
74 | FCP VALEURS SERENITE 2028 MIXTE CAPITALISATION | ASSET 1082 Tunis Maghra'éne
MANAGEMENT )
TRADERS Rue du Lac Léman, Immeuble Nawrez,
75 ::l\?rPRODU\I/'lI'\E/EESO(l) NOUVELLES MIXTE DISTRIBUTION INVESTMENT Bloc C, Appartement C21, Les Berges
MANAGERS du Lac-1053 Tunis
LA TUNISO- L
Résidence Ines - Boulevard de la Terre -
FCP WAFA OBLIGATAIRE SEOUDIENNE . .
76 CAPITALISATION OBLIGATAIRE CAPITALISATION D'INVESTISSEMENT - Centre_ ‘Urbaln Nord - 1080 Tunis
TSI- Mahrajene
Green Center- Bloc C 2éme étage, rue
77 | FIDELITY OBLIGATIONS SICAV OBLIGATAIRE DISTRIBUTION MAC SA du Lac Constance- Les Berges du Lac-
1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme étage, rue
78 | FIDELITY SICAV PLUS OBLIGATAIRE CAPITALISATION MAC SA du Lac Constance- Les Berges du Lac-
1053 Tunis
FINANCE ET
INVESTISSEMENT IN Rue du Lac Loch Ness - Les Berges du
79 | FINACORP OBLIGATAIRE SICAV | OBLIGATAIRE CAPITALISATION NORTH AERICA - Lac -1053 Tunis
FINACORP-
Rue du Lac Turkana- Immeuble les
80 INTERNATIONALE OBLIGATAIRE CAPITALISATION | UIB FINANCE Reflets du Lac - Les Berges du Lac-
OBLIGATAIRE SICAV ’
1053 Tunis.
COMPAGNIE
81 | LA GENERALE OBLIG-SICAV OBLIGATAIRE CAPITALISATION GENERALE 10, Rue Pierre de Coubertin -1001 Tunis
D'INVESTISSEMENT - '
CGl-
Green Center- Bloc C 2éme étage, rue
82 | MAC CROISSANCE FCP MIXTE DISTRIBUTION MAC SA du Lac Constance- Les Berges du Lac-
1053 Tunis
i Green Center- Bloc C 2éme étage, rue
83 | MAC EPARGNANT FCP MIXTE DISTRIBUTION MAC SA du Lac Constance- Les Berges du Lac-
1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme étage, rue
84 | MAC EPARGNE ACTIONS FCP MIXTE (CEA) DISTRIBUTION MAC SA du Lac Constance- Les Berges du Lac-
1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme étage, rue
85 | MAC EQUILIBRE FCP MIXTE DISTRIBUTION MAC SA du Lac Constance- Les Berges du Lac-
1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2eme étage, rue
86 | MAC FCP DYNAMIQUE MIXTE DISTRIBUTION MAC SA du Lac Constance- Les Berges du Lac-
1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme étage, rue
87 | MAC HORIZON 2032 FCP MIXTE DISTRIBUTION MAC SA du Lac Constance- Les Berges du Lac-
1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2eme étage, rue
88 | MAC HORIZON 2033 FCP MIXTE DISTRIBUTION MAC SA du Lac Constance- Les Berges du Lac-
1053 Tunis
89 MAXULA INVESTISSEMENT OBLIGATAIRE DISTRIBUTION MAXULA BOURSE 5, RL{e Mustapha Sfar- 1002 Tunis
SICAV Belvédere
Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -
90 | MAXULA PLACEMENT SICAV OBLIGATAIRE DISTRIBUTION MAXULA BOURSE Bloc B- bureau 1.2- Les Berges du
Lac- 1053 Tunis
MENA CAPITAL Le Grand Boulevard du Lac- Les Berges
91 | MCP CEA FUND MIXTE (CEA) CAPITALISATION PARTNERS-MCP- du Lac- 1053 Tunis
MENA CAPITAL Le Grand Boulevard du Lac- Les Berges
92 | MCP EQUITY FUND MIXTE CAPITALISATION PARTNERS-MCP- du Lac- 1053 Tunis
MENA CAPITAL Le Grand Boulevard du Lac- Les Berges
93 | MCP SAFE FUND OBLIGATAIRE CAPITALISATION PARTNERS-MCP- du Lac- 1053 Tunis
Complexe Le Banquier- Avenue Tahar
94 PLACEMENT OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE DISTRIBUTION BNA CAPITAUX - Hadded- Les Berges du Lac -1053
SICAV BNAC- .
Tunis
Rue Mohamed Sghaier Ouled Ahmed -
95 ?/g'\sl;E OBLIGATAIRE SICAV OBLIGATAIRE CAPITALISATION | BH INVEST Immeuble Assurances SALIM- 3éme
étage- Centre Urbain Nord -1003 Tunis.
96 | SANADETT SICAV OBLIGATAIRE DISTRIBUTION ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac II- Les

CONSULTANTS -AFC-

Berges du Lac -1053 Tunis
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Avenue Mohamed V-Immeuble AMEN

97 | SICAV AMEN OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | AMEN INVEST BANK. Tour & 5002 Tume
98 | SICAV AVENIR MIXTE DISTRIBUTION | STB FINANCE ?ﬁ‘n ge Heédi Karray- EI Menzah IV-1080
BMCE CAPITAL . .
99 | SICAV AXIS TRESORERIE OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | ASSET ;ifgj'lnoesgc}"&iri'sB'oc C-Centre Urbain
MANAGEMENT
Rue Mohamed Sghaier Ouled Ahmed -
100 | SICAV BH CAPITALISATION OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | BH INVEST Immeuble Assurances SALIM- 3éme
étage- Centre Urbain Nord -1003 Tunis.
Rue Mohamed Sghaier Ouled Ahmed -
101 | SICAV BH OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | BH INVEST Immeuble Assurances SALIM- 3éme
étage- Centre Urbain Nord -1003 Tunis.
Complexe Le Banquier- Avenue Tahar
102 | SICAV BNA MIXTE DISTRIBUTION SmCC_AP'TAUX - Hadded- Les Berges du Lac -1053
Tunis
103 | SICAV CAPITALISATION PLUS | OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | SOCIETE DEBOURSE | 5\ 0 4, 14 janvier 2011- 1001 Tunis
DE TUNISIE -SBT-
SOCIETE DE BOURSE o _
104 | SICAV CROISSANCE MIXTE DISTRIBUTION DE TUNISIE -SBT- Place du 14 janvier 2011- 1001 Tunis
TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain Nord -
105 | SICAV ENTREPRISE OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | ASSET 1085 Toris Maghra.éne
MANAGEMENT !
106 | SICAV L'INVESTISSEUR MIXTE DISTRIBUTION | STB FINANCE iﬁ'n f:e Hédi Karray- El Menzah IV-1080
107 | SICAV LEPARGNANT OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | STB FINANCE ?’3}1 Ee Hédi Karray- El Menzah IV-1080
SICAV LEPARGNE 34, rue Hédi Karray- El Menzah IV-1080
108 | Ont |GATAIRE OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | STB FINANCE Tonis
TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain Nord -
109 | SICAV OPPORTUNITY MIXTE CAPITALISATION | ASSET 1085 Toris Mghra.éne
MANAGEMENT !
TUNISIE VALEURS .
110 g'Bclﬁg APQLE'EMO'NE OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | ASSET ;rgg"ze%'neis'”&ej:f‘a?éﬁg””e Urbain Nord -
MANAGEMENT !
TUNISIE VALEURS .
111 | SICAV PLUS MIXTE CAPITALISATION | ASSET '1”(;;“26%58'”&’3;;?(1752”"8 Urbain Nord -
MANAGEMENT !
TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain Nord -
112 | SICAV PROSPERITY MIXTE CAPITALISATION | ASSET 1085 Turis thra.éne
MANAGEMENT !
SOCIETE DE BOURSE o _
113 | SICAV RENDEMENT OBLIGATAIRE |  DISTRIBUTION | =50 = co Place du 14 janvier 2011- 1001 Tunis
114 | SICAV SECURITY MIXTE DISTRIBUTION | UNION CAPITAL 25, rue du Docteur Calmette- 1082 Tunis
Mahrajéne
TUNISIE VALEURS .
115 | SICAV TRESOR OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | ASSET ;rgg"ze%'neis'”&eaggfa?éig””e Urbain Nord -
MANAGEMENT !
116 | STB EVOLUTIF FCP MIXTE CAPITALISATION | STB FINANCE ?ﬁ‘n ge Heédi Karray- EI Menzah IV-1080
. SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar- 1002 Tunis
117 | STRATEGIE ACTIONS SICAV MIXTE DISTRIBUTION | Piii P D edare
UNITED GULF
FINANCIAL SERVICES | Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj 2éme
118 | TUNISIAN PRUDENCE FUND MIXTE DISTRIBUTION |~ oo o étage. Les Berges du Lac. 1053 Tunis
UGFS NA
TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain Nord -
119 | TUNISIE SICAV OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | ASSET 1085 Turis thra.éne
MANAGEMENT !
Boulevard Beji Caid Essebsi - Lot AFH -
120 | TUNISO-EMIRATIE SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | AUTO GEREE DC8. Centre Urbain Nord - 1082 Tumis
121 | UBCI-FCP CEA MIXTE (CEA) | DISTRIBUTION | UNION CAPITAL 25, rue du Docteur Calmette- 1082 Tunis
Mahrajene
122 | UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV ACTIONS CAPITALISATION | UNION CAPITAL ﬁéﬁa‘?é‘i‘émme“r Calmette- 1082 Tunis
UNITED GULF
FINANCIAL SERVICES | Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj 2éme
123 | UGFS BONDS FUND OBLIGATAIRE | CAPITALISATION |~ ozt 2o Stage- Les Berges du Lao- 1053 Tunis
UGFS NA
UNITED GULF
124 | UGFS ISLAMIC FUND MIXTE CAPITALISATION FINANCIAL SERVICES | Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj 2éme

— NORTH AFRICA-
UGFS NA

étage- Les Berges du Lac- 1053 Tunis
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125 UNION FINANCIERE ALYSSA OBLIGATAIRE DISTRIBUTION UNION CAPITAL 25, ruej\du Docteur Calmette- 1082 Tunis
SICAV Mahrajéene
UNION FINANCIERE HANNIBAL 25, rue du Docteur Calmette- 1082 Tunis

126 SICAV MIXTE DISTRIBUTION UNION CAPITAL Mahrajéne

127 UNION FINANCIERE SALAMMBO OBLIGATAIRE CAPITALISATION UNION CAPITAL 25, rug‘du Docteur Calmette- 1082 Tunis
SICAV Mahrajéne

(1) OPCVM en liquidation anticipée

LISTE DES FCC

FCC

Gestionnaire

Adresse du gestionnaire

1| FCC BIAT CREDIMMO 1 *

TUNISIE TITRISATION

1053 Tunis

Rue du Dinar -Immeuble Youssef Towers -Les jardins du Lac II-

2 | FCC BIAT CREDIMMO 2 *

TUNISIE TITRISATION

1053 Tunis

Rue du Dinar -Immeuble Youssef Towers -Les jardins du Lac II-

* FCC en liquidation anticipée

LISTE DES FONDS D'AMORCAGE

Gestionnaire

Adresse

1 FA PHENICIA SEED FUND

ALTERNATIVE CAPITAL PARTNERS

Immeuble Yosr, Appartements 9 &10, Rue du
Lac Victoria, Les Berges du Lac, 1053 - Tunis

2 FA CAPITALEASE SEED FUND *

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES —
North Africa

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
Berges du Lac, 1053 - Tunis

3 FA STARTUP FACTORY SEED FUND *

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES —
North Africa

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
Berges du Lac, 1053 - Tunis

4 FA SOCIAL BUSINESS

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES —
North Africa

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
Berges du Lac, 1053 - Tunis

5 FA CAPITALEASE SEED FUND 2

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES —
North Africa

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
Berges du Lac, 1053 - Tunis

6 FA ANAVA SEED FUND

FLAT6LABS Tunisia

15, Avenue de Carthage, Tunis

7 FA CAPITAL'ACT SEED FUND

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES —
North Africa

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
Berges du Lac, 1053 - Tunis

8 FA START UP MAXULA SEED FUND

MAXULA GESTION

Rue du Lac Léman, Centre Nawrez,lesBerges
du Lac, 1053-Tunis

8 FA HEALTH TECH FUND

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES —
North Africa

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
Berges du Lac, 1053 - Tunis

* FA en liquidation

LISTE DES FONDS COMMUNS DE PLACEMENT A RISQUE

Gestionnaire

Adresse

1 FCPR ATID FUND | *

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES —
North Africa

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
Berges du Lac, 1053 - Tunis

2 FCPR FIDELIUM ESSOR *

FIDELIUM FINANCE

Immeuble «Golden Towers», Bloc A, 1léme
étage, bureau 11-4, Centre Urbain Nord, 1082-
Tunis

Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de

3 |FCPRCIOK SAGES SA la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis

+ |repracr SAGES 54 Ireubl Holk, Breau 85 & 56, Averue
s |Feprocr e SAcES 54 Ireubl Holk, e 85 & 56, Averue
6 |FcPrGCT N SAGES SA Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de

la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
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Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de

7 FCPRGCT IV SAGES SA la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
8 FCPR ONAS SAGES SA la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
* ) )
9 FCPR ONP SAGES SA la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
* ) )
10 | FCPR SNCPA SAGES SA la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
11 | FCPR SONEDE SAGES SA la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
12 | FCPRSTEG SAGES SA la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
13 | FCPR TAAHIL INVEST SAGES SA la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
) Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
14 | FRPRINTECH SAGES SA la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
15 |FCPRCB SAGES SA la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
_ H i eme A
16 | ECPR TUNISIAN DEVELOPMENT FUND * UNITED _GULF FINANCIAL SERVICES Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°me gtage, Les
North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
17 | FCPR MAX-ESPOIR * MAXULA GESTION Rue du Lac Léman, Centre Nawrez,lesBerges
du Lac, 1053-Tunis
5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN
18 | FCPR AMENCAPITAL 1 AMEN CAPITAL BANK, Avenue Mohamed V. 1002- Tunis
5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN
19 | FCPR AMENCAPITAL 2 AMEN CAPITAL BANK, Avenue Mohamed V. 1002- Tunis
_ R H éme A4
20 | FCPR THEEMAR INVESTMENT EUND * UNITED _GULF FINANCIAL SERVICES Rue Lac Biwa, Immeuble l_:raj, 2°me étage, Les
North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
21 | FCPR TUNINVEST CROISSANCE TUNINVEST GESTION FINANCIERE Immeuble Integra - Centre Urbain Nord - 1082
Tunis Mahrajéne
22 | ECPR SWING CAPSA CAPITAL PARTNERS 10 bis, R_ue Mahmoud EI MateriMutuelleville,
1002 Tunis
_ H i eme 4
23 | FCPR TUNISIAN DEVELOPMENT EUND II * UNITED _GULF FINANCIAL SERVICES Rue Lac Biwa, Immeuble I_:raj, 2°me étage, Les
North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
24 | FCPR PHENICIA FUND ALTERNATIVE CAPITAL PARTNERS Immeuble Yosr, Appartements 9 &10, Rue du
Lac Victoria, Les Berges du Lac, 1053 - Tunis
FCPR FONDS DE DEVELOPPEMENT Résidence Lakéo, 2éme étage, rue du Lac
25 REGIONAL CDC GESTION Michigan, Les Berges du Lac, 1053-Tunis
5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN
26 | FCPR AMENCAPITAL 3 AMEN CAPITAL BANK, Avenue Mohamed V. 1002- Tunis
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
27 | FCPRINTILAQ FOR GROWTH North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
28 | FCPRINTILAQFOR EXCELLENCE North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
Résidence Lakéo, 2eme étage, rue du Lac
29 | FCPR FONDS CDC CROISSANCE 1 CDC GESTION Michigan, Les Berges du Lac, 1053-Tunis
FCPR MAXULA CROISSANCE Rue du Lac Léman, Centre Nawrez,lesBerges
30 ENTREPRISES MAXULA GESTION du Lac, 1053-Tunis
_ H i éme A4
31 | FCPR TUNISIAN DEVELOPMENT EUNDIII UNITED _GULF FINANCIAL SERVICES Rue Lac Biwa, Immeuble l_:raj, 2°me étage, Les
North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN
32 | FCPR AFRICAMEN AMEN CAPITAL BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis
33 | FCPR AZIMUTS CAPSA CAPITAL PARTNERS 10 bis, Rue Mahmoud EI Materi, Mutuelleville,

1002-Tunis
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Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de

34 | FCPR TUNISIA AQUACULTURE FUND SAGES SA la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 -Tunis
35 | FCPR MAXULA JASMIN MAXULA GESTION Rue du Lac Léman, Centre Nawrez,lesBerges
du Lac, 1053-Tunis
FCPR FONDS DE DEVELOPPEMENT Résidence Lakéo, 2éme étage, rue du Lac
36 REGIONAL Il CDC GESTION Michigan, Les Berges du Lac, 1053-Tunis
37 | FCPR ESSOR FUND STB MANAGER Im_meuble STB, 34, rue HedlK_array, Cité des
sciences, El Menzah, 1004-Tunis
Immeuble Yosr, Appartements 9 &10, Rue du
38 | FCPR PHENICIA FUND II ALTERNATIVE CAPITAL PARTNERS Lac Victoria, Les Berges du Lac, 1053 - Tunis
39 | FCPR MAXULA JASMIN PMN MAXULA GESTION Rue du Lac Leéman, Centre Nawrez,lesBerges
du Lac, 1053-Tunis
Immeuble la Renaissance, Bloc A, 3éme étage,
40 | FCPR ZITOUNA MOUCHARAKA | ZITOUNA CAPITAL Boulevard de La Qualité de Vie, Le Kram,
2015-Tunis
5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN
41 | FCPR AMENCAPITAL 4 AMEN CAPITAL BANK, Avenue Mohamed V. 1002- Tunis
42 | ECPR SWING 2 CAPSA CAPITAL PARTNERS 10 bis, Rl_Je Mahmoud EI Materi, Mutuelleville,
1002-Tunis
43 | FCPR GAT PRIVATE EQUITY 1 GAT INVESTISSEMENT ?ﬁ;?ig'A"e”“e Hédi Chaker, Belvédere, 1002-
44 | ECPR STB GROWTH FUND STB MANAGER Im'meuble STB, 34, rue Hed|K_array, Cité des
sciences, El Menzah, 1004-Tunis
Immeuble la Renaissance, Bloc A, 3eme étage,
45 | FCPR MOURAFIK ZITOUNA CAPITAL Boulevard de La Qualité de Vie, Le Kram,
2015-Tunis
Immeuble Green Center, Bloc D, 2éme
46 | FCPR INKADH MAC PRIVATE MANAGEMENT étage,Rue du Lac Constance, Les Berges du
Lac, 1053-Tunis
47 FCPR TUNISIAN DEVELOPMENT FUNDIV - | UNITED GULF FINANCIAL SERVICES - Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
MUSANADA North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
48 FCPR TUNISIAN DEVELOPMENT FUNDIV UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
— MUSANADA I North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
Immeuble la Renaissance, Bloc A, 3éme étage,
49 | FCPR ZITOUNA MOUCHARAKA II ZITOUNA CAPITAL Boulevard de La Qualité de Vie, Le Kram,
2015-Tunis
Avenue Elissa, La Percée Verte, 5éme étage,
50 | FCPR BYRSA FUND | DIDO CAPITAL PARTNERS B5.2, Jardins de Carthage, 1053-Tunis
Immeuble Green Center, Bloc D, 2éme
51 | FCPR TANMYA MAC PRIVATE MANAGEMENT étage,Rue du Lac Constance, Les Berges du
Lac, 1053-Tunis
Immeuble la Renaissance, Bloc A, 3éme étage,
52 | FCPR MOURAFIK Il ZITOUNA CAPITAL Boulevard de La Qualité de Vie, Le Kram,
2015-Tunis
Immeuble la Renaissance, Bloc A, 3éme étage,
53 | FCPR ZITOUNA MOUCHARAKA 111 ZITOUNA CAPITAL Boulevard de La Qualité de Vie, Le Kram,
2015-Tunis
54 | FCPR CAPITAL RETOURNEMENT MAXULA GESTION Rue du Lac Léman, Centre Nawrez lesBerges
du Lac, 1053-Tunis
55 | ECPR SWING 3 CAPSA CAPITAL PARTNERS 10 bis, Rl_Je Mahmoud EI Materi, Mutuelleville,
1002-Tunis
Immeuble la Renaissance, Bloc A, 3eme étage,
56 | FCPR MOURAFIK IlI ZITOUNA CAPITAL Boulevard de La Qualité de Vie, Le Kram,
2015-Tunis
FCPR MAXULA CAPITAL Rue du Lac Léman, Centre Nawrez,lesBerges
57 RETOURNEMENT MAXULA GESTION du Lac, 1053-Tunis
Immeuble la Renaissance, Bloc A, 3eme étage,
58 | FCPR ZITOUNA MOUCHARAKA IV ZITOUNA CAPITAL Boulevard de La Qualité de Vie, Le Kram,
2015-Tunis
59 | FCPR GROWTH VENTURE CAPITAL GAT INVESTISSEMENT %’rﬁg avenue Hédi Chaker, Belvédere, 1002-
Immeuble Green Center, Bloc D, 2éme
60 | FCPR RELANCE+ MAC PRIVATE MANAGEMENT étage,Rue du Lac Constance, Les Berges du
Lac, 1053-Tunis
Bureau A12, Immeuble Green Center, Rue du
61 | FCPR ADVANCED FUND GMP CAPITAL Lac de Constance, Les Berges du Lac 1, 1053-
Tunis
62 | FCPR PROGRESS FUND STB MANAGER Im_meuble STB, 34, rue HedlK_array, Cité des
sciences, El Menzah, 1004-Tunis
63 | FCPR SMART TURN AROUND SMART ASSET MANAGEMENT 5, Rue Mustapha Sfar, Belvédére, 1002-Tunis
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Immeuble la Renaissance, Bloc A, 3eme étage,

64 | FCPR MOURAFIK IV ZITOUNA CAPITAL Boulevard de La Qualité de Vie, Le Kram,
2015-Tunis
65 | FCPR MAXULA EQUITY FUND MAXULA GESTION Rue du Lac Léman, Centre Nawrez,lesBerges
du Lac, 1053-Tunis
66 | FCPR STRATEGY FUND MAXULA GESTION Rue du Lac Léman, Centre Nawrez,lesBerges
du Lac, 1053-Tunis
Immeuble Green Center, Bloc D, 2éme
67 | FCPR IKLAA MAC PRIVATE MANAGEMENT étage,Rue du Lac Constance, Les Berges du
Lac, 1053-Tunis
Immeuble la Renaissance, Bloc A, 3éme étage,
68 | FCPR ZITOUNA MOUCHARAKA V ZITOUNA CAPITAL Boulevard de La Qualité de Vie, Le Kram,

2015-Tunis

* FCPR en liquidation

LISTE DES FONDS DE FONDS

Gestionnaire

Adresse

Immeuble SAPHIR, Bloc A, ler étage,

1 FONDS DE FONDS ANAVA SMART CAPITAL Avenue du dinar, Les berges du lac Il, 1053-
Tunis.
LISTE DES FONDS D’'INVESTISSEMENT SPECIALISES ET DES COMPARTIMENTS DE FIS
Gestionnaire Adresse
Immeuble SAPHIR, Bloc A, ler étage,
1 FIS INNOVATECH SMART CAPITAL Avenue du dinar, Les berges du lac Il, 1053-
Tunis.
2 | Compartiment 1 du FIS 216 CAPITAL FUND | | 216 CAPITAL VENTURES ;rgg"ze_‘;z'siscarte* Lot BC4, Centre Urbain Nord,
3 | Compartiment 2 du FIS 216 CAPITAL FUND | | 216 CAPITAL VENTURES immeuble Carte, Lot BC4, Centre Urbain Nord,
4 Compartiment C1 du FIS EMPOWER FUND- | UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2™ étage, Les
B North Africa Berges du Lac, 1053-Tunis
5 Compartiment C2 du FIS EMPOWER FUND- | UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
B North Africa Berges du Lac, 1053-Tunis
) . Rue du Lac Constance, Immeuble Galerie du
Compartiment TITAN SEED FUNDI - Dinars on o
6 du FIS TITAN SEED FUND MEDIN Fund Management Company Lac, Appgrtement n°13, Les Berges du Lac,
1053-Tunis
) Rue du Lac Constance, Immeuble Galerie du
Compartiment TITAN SEED FUNDI - Euros on o
7 du FIS TITAN SEED FUND MEDIN Fund Management Company Lac, Appgrtement n°13, Les Berges du Lac,
1053-Tunis
8 EIS INNOV INVEST STB MANAGER Im'meuble STB, 34, rue Hedl_Karray, Cité des
sciences,El Menzah,1004-Tunis
Compartiment GO LIVE LOCAL FUND du Immeuble Henda, Bloc A, Bureau Al, Rue de
9 FIS GO LIVE FUND GO BIG PARTNERS Ile Rhodes, Les Berges du Lac Il, 1053-Tunis
Compartiment GO LIVE INTERNATIONAL Immeuble Henda, Bloc A, Bureau Al, Rue de
10 FUND du FIS GO LIVE FUND GO BIG PARTNERS I'le Rhodes, Les Berges du Lac Il, 1053-Tunis
Compartiment FIS NEXT CAP 1 du FIS 10 bis, Rue Mahmoud EI Materi, Mutuelleville,
11 NEXT CAP EUND CAPSA CAPITAL PARTNERS 1002-Tunis
Compartiment FIS NEXT CAP 2 du FIS 10 bis, Rue Mahmoud El Materi, Mutuelleville,
12 NEXT CAP EUND CAPSA CAPITAL PARTNERS 1002-Tunis
13 Compartiment NEW ERA LOCAL FUND du UNITED GULF FINANCIAL SERVICES - Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
FIS NEW ERA FUND Venture Capital Berges du Lac, 1053 - Tunis
14 Compartiment NEW ERA INTERNATIONAL | UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2™ étage, Les
FUND du FIS NEW ERA FUND Venture Capital Berges du Lac, 1053-Tunis
Compartiment 216 CAPITAL FUND Il - Dinars Immeuble Carte, Lot BC4, Centre Urbain Nord,
15 du FIS 216 CAPITAL FUND I 216 CAPITAL VENTURES 1082-Tunis
16 Compartiment 216 CAPITAL FUND II - Euros 216 CAPITAL VENTURES Immeuble Carte, Lot BC4, Centre Urbain Nord,

du FIS 216 CAPITAL FUND I

1082-Tunis

* Cette liste n'est ni exhaustive ni limitative. Les sociétés ne figurant pas sur cette liste et qui répondent a I'un des critéres
énoncés parl‘article ler de la loi n°94-117 du 14 novembre 1994 peuvent se faire opposer le caractére de sociétés faisant appel
public a I'épargne.




AVIS DES SOCIETES

INFORMATIONS POST AGO

CITY CARS
Siege Social : 31 Rue des usines Z.l Kheireddine, 2015, la Goulette, Tunis

A I’issue de la réunion de son Assemblée Générale Ordinaire en date du 30 mai 2025, la société CITY
CARS publie ci-dessous :

I.  Les résolutions adoptées.
Il.  Le bilan apres affectation du résultat de I’exercice 2024.
I11.  L’état des variations des capitaux propres apres affectation du résultat de I’exercice 2024
IV.  Liste des administrateurs et fonctions exercés dans d’autres sociétés.

Résolutions adoptées

Premiere résolution: Lecture et approbation du rapport de gestion du Conseil
d'Administration ainsi que du rapport de gestion du Groupe City Cars relatifs a I'exercice
clos le 31 décembre 2024

L’Assemblée Générale Ordinaire, apres lecture et examen des rapports de gestion de la société et
du groupe City Cars élaborés par le Conseil d'Administration et afférents a I'exercice clos le 31
décembre 2024, décide d’approuver lesdits rapports, sans restriction ni réserve.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a I’unanimité des actionnaires présents et représentés.

Deuxieme résolution : Lecture du rapport général des Commissaires aux comptes et
approbation sur les états financiers de I'exercice clos le 31 décembre 2024

L’Assemblée Générale Ordinaire, apres lecture du rapport général des Commissaires aux comptes
et examen des états financiers individuels de la Société relatifs a I’exercice clos le 31 décembre
2024, decide d’approuver lesdits états financiers faisant ressortir un total bilan de 262.480.904
Dinars Tunisiens et un résultat net de 27.874.059 Dinars Tunisiens.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a I’unanimité des actionnaires présents et représentés.

Troisieme résolution : Lecture du rapport consolidé des Commissaires aux comptes et
approbation sur les états financiers consolides de I'exercice clos le 31 décembre 2024

L’Assemblée Générale Ordinaire, apres lecture du rapport général des Commissaires aux comptes
et examen des états financiers consolidés du Groupe City Cars relatifs a I’exercice clos le 31
décembre 2024, décide d’approuver lesdits états financiers faisant ressortir un total bilan de
290.188.898 Dinars Tunisiens et un résultat net de 29.518.791 Dinars Tunisiens.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a I’unanimité des actionnaires présents et représentés.
Quatrieme résolution : Affectation du résultat de I’exercice clos le 31 décembre 2024

L’Assemblée Générale Ordinaire, apres avoir examiné et approuvé les états financiers I’exercice
clos le 31 décembre 2024, décide d'affecter les résultats individuels bénéficiaires de I’exercice clos
le 31 décembre 2024 et s’élevant a 27.874.059 Dinars Tunisiens comme Sulit :



Résultat net : 27.874.059 Dinars Tunisiens

Réserves pour réinvestissement exonére : 3.000.000 Dinars Tunisiens

Résultats reportés : 25.716.195 Dinars Tunisiens

Bénéfice distribuable : 50.590.254 Dinars Tunisiens

Réserves légales (Plafonnées) : 0 Dinars Tunisiens

Dividendes : 22.500.000 Dinars Tunisiens, soit 1,250
Dinar Tunisien par action.

Résultats reportés : 28.090.254 Dinars Tunisiens

Les dividendes correspondent a un dividende brut de 1,250 Dinars Tunisiens par action. Le paiement
des dividendes aura lieu le 04 juillet 2025.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a I’unanimité des actionnaires présents et représentés.

Cinquiéme résolution : Lecture du rapport spécial des Commissaires aux comptes établi
conformément aux dispositions des aicles 200 (et suivants) et 475 du Code des sociétés
commerciales et approbation des conventions qui y sont visees

L’Assemblée Générale Ordinaire, aprés lecture du rapport spécial des Commissaires aux comptes
sur les conventions visées aux articles 200 (et suivants) et 475 du Code des sociétés commerciales,
décide de prendre acte des conclusions dudit rapport et d’approuver les conventions qui y sont
mentionnées.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a I’unanimité des actionnaires présents et représentés.
Sixieme résolution : Quitus aux Administrateurs

L’Assemblée Générale Ordinaire donne aux administrateurs quitus entier et définitif pour
I’exécution de leurs mandats de gestion au titre de I’exercice clos le 31 décembre 2024.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a I’unanimité des actionnaires présents et représentés.

Septiéme résolution : Allocation des jetons de présence

L’Assemblée Générale Ordinaire décide de fixer a 9.375 Dinars Tunisiens par Administrateur, le
montant brut des jetons de présence a allouer aux membres du Conseil d’ Administration au titre de
I’exercice clos le 31 décembre 2024.

Cette rémunération sera portée aux charges d’exploitation de la Société.
Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a I’unanimité des actionnaires présents et représentés.

Huitieme résolution : Ratification de la nomination d’un administrateur et Renouvellement
des mandats des administrateurs

A I’issue de I’Assemblée Elective du 26 novembre 2024 tenue en vue de I’élection d’un
administrateur représentant des actionnaires minoritaires, I’ Assemblée Générale Ordinaire ratifie la
nomination de Monsieur Walid Hached en tant qu’administrateur représentant des actionnaires
minoritaires pour une période couvrant les exercices 2024, 2025 et 2026, se terminant avec la tenue
de I’ Assemblée Générale Ordinaire statuant sur les états financiers de I’exercice clos le 31 décembre
2026.

Constatant la fin de leurs mandats, I’ Assemblée Générale Ordinaire décide de renouveler, comme
administrateurs de la Société, pour une nouvelle période de trois (3) années, couvrant les exercices
sociaux 2025, 2026, 2027 et se terminant avec la tenue de I’Assemblée Générale Ordinaire de la



Société statuant sur les états financiers de I’exercice clos le 31 décembre 2027, les administrateurs
suivants :

Amel Bouchamaoui ;

Khaled Bouchamaoui ;

Ouided Bouchamaoui ;

Tarek Bouchamaoui ;

Zied Bouchamaoui ;

e Mohamed Amin Chabchoub ;

e Ahmed Chabchoub ; et

e La sociéte AUTOMOBILE INVESTMENT COMPANY « AIC », représentée par son
représentant permanent Monsieur Firas Saied.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a I’unanimité des actionnaires présents et représentes.
Neuvieme résolution : Renouvellement des mandats des Commissaires aux comptes

Constatant la fin de leurs mandats, I’Assemblée Générale Ordinaire décide de renouveler les
mandats de la société AMC Ernst & Young, représentée par Monsieur Kamel EI Hammi et la société
Générale d’Expertise et de Management, représentée par Monsieur Anis Frikha, en tant que
Commissaires aux comptes de la Sociéeté, pour une nouvelle période de trois (3) années, couvrant
les exercices 2025, 2026, 2027 et se terminant avec la tenue de I’ Assemblée Générale Ordinaire de
la Société statuant sur les états financiers de I’exercice clos le 31 decembre 2027.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a I’unanimité des actionnaires présents et représentés.

Dixieme résolution : Information des actionnaires concernant les postes occupés par les
administrateurs dans d’autres sociétés

La Présidente informe les actionnaires des postes occupés par les administrateurs de la Société dans
d’autres sociétés, dont le détail est consigné en annexe.

L’Assemblée Générale Ordinaire en prend acte.
Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a I’unanimité des actionnaires présents et représentés.
Onziéme reésolution : Pouvoirs en vue d’accomplir les formalités légales

L’Assemblée Générale Ordinaire confere tous pouvoirs au porteur d'une copie ou d'un extrait du
présent proces-verbal constatant ces délibérations, pour toutes formalités légales et notamment de
dépdt et de publicité ou de régularisation quelcongue.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a I’unanimité des actionnaires présents et représentés.



II. Bilan apreés affectation du résultat de I’exercice 2024

Arrété au 31 décembre 2024
(Exprimés en dinars Tunisiens)

ACTIFS 31-déc.-24 31-déc.-23
Actifs non courants
Actifs immobilisés
Immobilisations incorporelles 856 167 654 770
Moins : amortissements (656 504) (650 558)
199 663 4212
Immobilisations corporelles 22001 980 21 559 353
Moins : amortissements (9 096 043) (7961 927)
12 905 937 13 597 426
Immobilisations financiéres 39 107 526 35590 628
Moins : provisions - -
39107 526 35590 628
Total des actifs immobilisés 52213126 49 192 266
Autres actifs non courants - -
Moins : provisions - -
Total des actifs non courants 52 213 126 49 192 266
Actifs courants
Stocks 102 092 300 112 903 881
Moins : provisions (15071) (29 069)
102 077 229 112 874 812
Clients 30 025 106 15 959 951
Moins : provisions (455 276) (311 650)
29 569 830 15 648 300
Autres actifs courants 1733157 1 644 383
Placements & autres actifs financiers 74 337 424 68 751 321
Liquidités et équivalents de liquidités 2550 138 1683 648
Total des actifs courants 210 267 778 200 602 464
TOTAL DES ACTIFS 262 480 904 249 794 730




BILAN
Arrété au 31 décembre 2024
(Exprimés en dinars Tunisiens)

CAPITAUX PROPRES & PASSIFS Notes 31-déc.-24 31-déc.-23
Capitaux propres
Capital social CP-1 18 000 000 18 000 000
Réserves CP-2 20 800 000 17 800 000
Autres capitaux propres CP-3 108 551 108 551
Résultats reportés CP-4 28 090 254 25716 195
Total capitaux propres avant résultat 66 998 805 61 624 746
Résultat de I'exercice - -
Total capitaux propres avant affectation du résultat 66 998 805 61 624 746
Passifs
Passifs non courants
Emprunts - -
Autres passifs financiers - -
Provisions P-1 1567 007 1273511
Total des passifs non courants 1567 007 1273511
Passifs courants
Fournisseurs et comptes rattachés P-2 159 407 616 153 504 934
Autres passifs courants P-3 32 458 983 33391539
Concours bancaires et autres passifs financiers P-4 2 048 493 -
Total des passifs courants 193 915 092 186 896 473
Total des passifs 195 482 099 188 169 983
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES & PASSIFS 262 480 904 249 794 730




III Etat des variations des capitaux propres aprés affectation du résultat de I’exercice 2024

ETAT DES VARIATIONS DES CAPITAUX PROPRES APRES AFFECTAION 2024

Autres Réserve pour Réserves

Capital social Rgserves capitaux  réinvestissement spéciales de Resulta}ts R.esulta_t i Total
légales " o . reportés I'exercice
propres exonéré réévaluation

Capitaux propres au 31/12/2024 avant affectation 18 000 000 1 800 000 108 551 16 000 000 - 25716 195 27 874 059 89 498 805
Affectation du résultat 2024 (PV AGO du 30 mai 2025)

* Affectation en résultats reportés - - - - 27 874 059 (27 874 059) -
* Affectation en réserves légales - - - - - - -
* Affectation en réserves pour réinvestissement exonéré - 3000 000 (3 000 000) -
* Dividendes distribués - - - - (22 500 000) - (22500 000)
Capitaux propres au 31/12/2024 apres affectation 18 000 000 1 800 000 108 551 19 000 000 - 28 090 254 - 66 998 805




IV. Liste des administrateurs et fonctions exercées dans d’autres sociétés

Administrateur

Date d'expiration
du mandat actuel

Le dernier poste
important occupé dans la
société/ filiale

Les fonctions principales exercées actuellement et la
société pour qui elles le sont

Madame Amel Bouchamaoui

2027

Présidente du conseil
d’administration delasociété
CITYCARS

Présidente du Conseil d'Administration/administrateur de
Automobile Investment Company"AIC".

la société

Présidente du Conseil d’Administration/administrateur de la société HBG|
HOLDING.

Administrateur delasociété Al Hidaya Agricole.

Administrateur de la société ASTORIA IMMOBILIERE

Administrateur de la société JAPANESE MOTORS COMPANY.

Administrateur de lasociété TUNISIAN FOOD COMPANY.

Monsieur Khaled Bouchamaoui

2027

Administrateur de lasociété
CITYCARS

Administrateur de lasociété HBG HOLDING.

Administrateur de lasociété Automobile Investment Company "AIC"

Administrateur de lasociété Al Hidaya Agricole.

Administrateur de la société ASTORIAIMMOBILIERE

Administrateur de lasociété JAPANESE MOTORS COMPANY.

Administrateur de lasociété TUNISIAN FOOD COMPANY.

AUTOMOBILE
COMPANY (AIC)

INVESTMENT]

2027

Administrateur de lasociété
CITYCARS

Néant.

Madame Wided Bouchamaoui

2027

Administrateur delasociété
CITYCARS

Administrateur de lasociété HBG HOLDING.

Administrateur de lasociété Automobile Investment Company"AIC"

Administrateur de la société ASTORIA IMMOBILIERE

Administrateur de lasociété JAPANESEMOTORS COMPANY.

Administrateur delasociété TUNISIAN FOOD COMPANY.

Monsieur Tarek Bouchamaoui

2027

Administrateur de lasociété HBGHOLDING.

Administrateur de lasociété Automobile Investment Company"AIC"

Administrateur de lasociété Al Hidaya Agricole.

Administrateur de lasociété ASTORIAIMMOBILIERE

Administrateur de la société JAPANESE MOTORS COMPANY.

Administrateur de lasociété TUNISIAN FOOD COMPANY.

Monsieur Zied Bouchamaoui

2027

Administrateur de lasociété CITY
CARS

Administrateur de lasociété HBG HOLDING.

Administrateur delasociété AlC.

Administrateur de la société ASTORIA IMMOBILIERE

Administrateur de lasociété JAPANESE MOTORSCOMPANY.

Président du Conseil d’Administration/ Administrateur de la société TUNISIAN
FOOD COMPANY.

Monsieur Mohamed Amin

Chabchoub

2027

Administrateur de lasociété
CITYCARS

Directeur Général Tawassol Group Holding

Directeur Général Tawassol Investment Sicar

Coggérant Essyaha Colf

Président du conseil/ Administrateur MARIS

Président du conseil/ Administrateur UTS-PALMA

Président du conseil/ Administrateur Hayetcom

Administrateur de RETEL

Administrateur de Tawasol Investment Sicar

Administrateur de Essyaha

Administrateur de AIC

Monsieur Ahmed Chabchoub

2027

Administrateur de lasociété CITY
CARS

Président du conseil d'administration Tawasol Group Holding

Administrateur Tawassol Investment Sicar

Administrateur Essyaha

Coggérant Essyaha Golf

Madame Mouna Bouchamaoui

2026

Administrateur delasociété
CITYCARS

Administrateur delasociété HBGHOLDING.

Administrateur de lasociété Automobile Investment Company"AIC"

Administrateur delasociété Al Hidaya Agricole.

Présidente du conseil/ Administrateur de lasociété ASTORIA IMMOBILIERE.

Présidente du conseil/Administrateur de la société JAPANESE MOTORS]
COMPANY.

Administrateur de lasociété TUNISIAN FOOD COMPANY.

Monsieur Walid Ben Ali

2025

Administrateur indépendant dela
société CITY CARS

Directeur Général NEXUS GROUPE

Président du Conseil de Satoripop SA

Monsieur Slim Kallel

2025

Administrateur indépendant dela
société CITY CARS

Président Forti6 SAS, France et Tunisie

Monsieur Walid Hached

2026

Administrateur répresentant des
actionnaires minoritaires

Gérant TAOO SARL




oSyl £ 30

idladl @t gl

NURCAL CIP - S | Sy |
5'35_63\

idye Jye 1050 — 3 e b alaid iy gl 1 Sl Wajhe

Sy 2023/12/31 & tegrdt 2l il 2 Lgatls "3V "ad) dslia) Al AR i
Pl sl tysmeae (S5l odn 12025 Ol 30 pg dinine g Bslad) 2alad) 2ldl (3 Bslaall o e
cealb s sedly sl 1N e il ol L sl




%)“5_’.‘

2023 pacd 31 (8 4a gida Applaa A

(el sl
Jo—oV|
2022 2023]  wlblal oLilu
Jo—o VI
Ll jus Joo VI
& Wl Jg.oVI
341 910 341 910 : aslo pe JgoVi
-312 459 -329 194 1] Sl MpiwVl 2,k
29 451 12 717 € 9—o=xoJl
266 210 102 268 294 133 : ausloll @il JgoVl
-252 425 552 -254 920 984 2| Olysaodly WSMeLwVI 2,k
13 784 550 13 373 149 £ 9—oxoJ|
5 414 014 5 421 015 ‘ aJlodl Jgo VI
1243 868 1 245 265 31 Olysaodl WSV pLWVI 2,k5
4 170 146 4175 751 € 9—oxoJ|
17 984 148 17 561 616 Wl JooVl g goxo
17 984 148 17 561 616 &, | e JooVl £g9o0x0
: a,ldl Jo—oV
132 424 524 143 364 563 4] g0l
-12 903 984 -12 681 684 olysaell 2,k
119 520 540| 130 682 879 £ 9—oxoJ|
75 913 601 57 749 553 ‘ g alaioll GLlwzdlg <18 ,=l
-18 288 718 -14 575 142 5 | olys ol 2,k
57 624 883 43174 411 €9—oxoll
29 694 064 42 538 879 . ‘5{’" q’ijl dﬁ
-7397 132 -7 270 526 whmaelc
22 296 932 35 268 353 € 9—oxoJ|
23 828 953 18 959 905 71 &gl Uslsy Log dgunndl
223271308 228085547 ay, ol JgoVl g 9o
241 255 455 245 647 163 Jo—oVl £9—ox0




Ayl gt |

2023 srangd 31 (A da gida dpplan A

(S—ally)
:pguasdle duilil JlgoVI
2022 2023| wllayl ol ol v
il JlgoVl
53 339 520 53 339 520 seloazVl Jal Ll
7 957 054 7 957 054 olbluasV
4 563 154 4 563 154 s,3 VI aslil JigoVl
-1 780 359 0 E & el Wzl
-398 878 673 -405 487 403 1-8 | al>g0ll 2ol
9 il JlgoVl 900
-334 799 304 -339 627 675 ] s Dlassio]
- 4 828 371 - 42 824 234 A zeol] @l s
§ auiliJl Jlgo VI
-339 627 675  -382 451 909 8 Je - &9‘*"" "
Pzl
Uyl jue poazll
0 0 u29,4l
4125 184 4125 184 ; oyl
3 158 569 1579 285 9l )3l al> pue poas>
7 283 753 5 704 469 &, ol jul poasd] €900
, U, pgasll
167 365 040 183 118 223 10| g @laiodl GLlwsdly Ugsg ol
143 510 457 157 552 008 111 S,3Vl &y, pgazl!
262 723 880 281 724 372 12| gzl o ey aSiul wlacluoll
aJloll
573 599 377 622 394 603 a, | poasdl £ 900
580 883 130 628 099 072 poasd| €900
241 255 455 245 647 163 poasdly auilidl JlgoVl ¢ goxo




@‘Lu.n doild

OLuUL)2023 aomuwd 31 N9 Angizkol] duwleol] diull

2022 2023 olb>lay] oliell
rJM2iw VI Ol

175 551 487 145 578 295  1.u Juslaodl -
348 878 144 578| 2.0 S,V JMaiwVl wlslyl -

175 900 365| 145 722 873 JMeiw VI Ol i :
- JU2iw)l clgl

-34 407 389 12618664 3w grall @bl ©lgsseall s -

- - aSlpiwodl gl Wl yiiio-

123 797 806 115784860, 4.v aSlpiuall wlygadl O yiine-
41 054 304 40 203 426| 5.v ulseVl slicl -

8 009 901 3020428 6.v ly>aelly OlSMpiwll wlaaxe -
-714 879 -4 569 345 T.o Olaell (e s> iwl-

7 100 701 7822939 8.u S,V MeiwVl slcl-
144 840 444| 149 643 644 : IMiw Yl ccl £goxo
31 059 921 -3920 771 - JMeiw VI asei
-37 812 239 -40323 480 9.0 a8lo aJlo slicl -

2 490 78 000 - wlaabgidl wlslyl -

2183 179 2 149 314 10.w S >Vl apslell 2L,V -

0 -605 268 11.0 Syl aplell ylusdl -

-261 722 -202 027 LVl (e wlelsVI-

-4 828 371 -42 824 234 olelsY Ll as @l oV as-

-4 828 371 -42 824 234 & zeol] dwd) aslall dsusill-

- 1780359 0 (Ol ol ] 12) Epplenll SWsei)l ©luwlSsil-

- 6 608 730 -42 824 234 Qs o)l WAl Az audladl axiill-




Gouad! lasadd! Jous

OLl—uJL) 2023 jaoawsd 31 \9 Angiioll adlodl aiuudl

JMiw VU alaiodl aasdl olasadl

2022 2023 wlblayl 29—l
178 290 954 169 235 195 cl8,=] oo Lawlio -
-193 277 284 -162 759 638 OlgeVlg cu5930l) 833mnll &llod! -
-18 722 405 -22 569 065 dcgdrall lgall -
-33708 735 -16 093 508 JMiw V1 o auiliodl @aidl wladsadl

Sosiaw V] bl abasol] @asdl Ol
-2 510 897 -2 084 032 le lo Al Jgol slisl go aslinll wlegdall -
: _a>lo ue
&l Jgol (09 cugaill oo auilioll Laulaoll -
0 0 d._plzo
&slo pe Joolg
0 0 aJlo Jgol sLudl (o aslinll wlegdnll -
abbisil o awilioll ayasidl ladail
-2 510 897 -2 084 032 oiiwoll
Jrooil abuinil aloioll @ridl wladail

0 0 w295l o silio Laulin -
-1 779 285 -1 779 285 2.z 09,8l slosw -
abinil o awilioll ayasidl ladail

-1 779 285 -1 779 285 " i
Jrooil
] ] e W all )leuwl wldai wlSsil -
1 366 588 173 681 Wommad] Jley Log @gasll
-39 365505 | -20 130506 Qi pusi -
4220730 - 35144 975 W CON | - POV | - 7] VIR - PO |
-35144 775| -55275481 3.z A o) | i | pis> dis Qs 5dl -




LW @198l Jgo cloLins¥l

doladl ol Ll

(A8 A Al 1] axe Ll

| )oae |5l 53,339,520 o508 Jla (ol ) 13 ansV1 4388 A8 55 & "3V " aaal) delial G gil) 4S )3
a5l agll ulia 5 e ja8 dpans) dasiilegas 10.667.904 () ansiiy 5 (IS

Lo e 95 ,A g ALl aaal e dia Aiuaal) 30 sall IS 5 Y gl JDlaiasd 5 a8 38 0 " Jaliall iy
Al G shd) ) Ll 43 50 48,00 2 Ln) Gl Gl

12023 A geiliii agalli -2 d3c L)

ok et (adli; 2023 dis e Le aal:

2023 b5 el JYA %14

2022 Ay 43 )lae Hlind ) sale 3o dpiaeall JSLgl) COlalas o8 ) aal i SIS
el Canaca ) @lld a5 52022 4o e 4l 5l () sale 144 4 gasal) @DV O lalae a8 5wl i

Clintis ads 562023 s3] Ale S A, Jae lld e jadl 5 48,80 Al Sl peall Jual 52
Aagl 1) AEDN Gy jU alildad s ) sale 76 5 () daal Sl () 5ake 56.9) selaia¥) Glaall Jida gl (§ gaicall
(2023 A sl 5l A1 ) 2013 il

2023 senwd 3L Ak ) a3 s sl Gans ae i gpaall (i Lad Ll

(S ¢ sale 146.9) Sl 5 oLy oS &g sl AS 20 -

5.2 fhias CVLeSs Al 5 peadla Jlal da Jlis ) sale 4.5l (Ll 5:10.7) Jis il a5l dida 1) 4 500 -
O A s A8 ) (82026 5ad el Ale ) LeadA dal jls ¢ sile

2023 Ao A 5all Jlasa mia (A vl @ 5 e gendl < gill JalA) (38030 Z8lCal) ColSall s 65 apwat ) 83
3aa il o3a (oal AS ) Aady Baliiall AL Cilagaill ol iy "3V il ypaall delial Ay il A< 550 sl

ERCPTN
Db O sale 35¢9 = elill A g3l A<, -
Dl sl 5440 = Oy Sl -

s (sale 6567 = (a3l i gl i) -




Al JpaY gl sl ddee 4

Ol 3 385 2014 yanss 31 e ) AN JpeaSU golall 3 al) Aol laiy (e (iiSa (ol 4S8N s
2022 i et JMA dagall o3
g‘g\bﬂﬂuu\dyaﬂwumju\}@wajg\)u\dm\u@)uu&mcﬂ\wuus

_MQU\d}.-.a\}]\‘éﬁu)@\}J).;“g_a\c«\);;\‘;A&ﬁuﬁjﬁgw\}eﬁ;‘y‘}:\ﬂu\d}ﬂ\ dAS.’u\ Mj@uh.d\

dsulaal) faa ) el 5

Uy e g_xlb )‘M}.} BJ\A:}“ uﬂu udi &L\L}Lu;“ L;\ﬂ‘)A Cllaaas cﬂ) ..\;45) :d}.lm.“ 3\_\5\_\3\ C'_:\.J}@AAS\ & \73)\)3
o Aagall Jiatiy  Alal) dppusdaall Bm SV o s aghal el s A CiiSe (IS

" el (s pall Sln e

e s b R o

A A s asad 5 AT s Jsal Glilia i s o

;\3);5\) u.mj)d\ EMJi ).’)-\3 °

A L) g A A B

53l bl 4 ety Zleial 331 A 31 Jal ) Sl Sl Cam i il 8 s pe ol laa) o5

8aa )l Lyt () ALYL AT s agad s s A Lla Jgeal lilia (a5 )2 Y1 (5 8 Slilba s Cpiadl)

A A ) Jghing AU aall &y gy Aileiall 5 5 Y1 Ausal ) Ayl Sl 3y 58 5 el 5 (305 3l
Al 4y Bl J glang Alllad) el 43 s 6

2024 das JYA L oudl C1aiP (023 A (3laths aA...a_)\ Sl 4y Hlaal) J glass 4sllad) QJ\_\A\ «_\l::\ agd
A R s 2 Al 1 ) 5 2009 i 3585 ke dln ASil a5l (s

ok gt dle iy | A3k b panlia | A 8 e g Unaia & (anlla o
Ail) cld sl Al el sl 39 g8l dpulaay Y g8 dyaalaay
77 011 4634 184 229 291196 | 2022-2009
796 020 243 134 24 500 0 2023
873 031 247 768 208 729 291 196 g el

) aaedy gy By s Ay gusd 7

Clleall alidd Al Gl e (Sa Laa bl o3g) sy dilae <hual ll Aailall Aiall) cilaca i ) e
LUl Jsandl 4in LS B usa i)

a

614 873 2018

208 033 2019
86 395 2020
97 275 2021
31444 2022

107 821 2023




1 2023 e bt Jalas : 2-2
RN @l - 1

o aliaily (gl 2022 Liw Jlind Gsle 176 Jilie Sl ¢ sale 145 5538 Lalie 2023 Aiud 48 5l & Malae o ) il
D osle 31

%014 = oLl jan jas alids) ) Ll SIS w535 2022 Ly 45 jla 5ld () sale 81 eliall dyas ialas a8 ) aa) i
2023 b5 g P&

2022 A 4)l8a L O sale 3 Aineall JShed) Clalaa a8 ) aal

gl Ciea () Gl s 5352022 4 e 45l i ) sale 144 Ay saasall DLYT i lrs o8 ) aal 53

2022 A )i i (sl 3,22 ¢l all da siaall Cila suadll ¢ las )|

) Al — 2
S Ll Zaalill s s ggale 3.9 o dale Jobaiad) Aaut Gty ALl ol il A 5 A0l a8 &

b Gsla 31 @ AS AN i labas oy Lialid

FAgsdaall dail - 3

el 3Gl sy U cugale 42.8 5 il o) b duds dai 4,30 e

A AN dma g4

lae gLl cle W) e 2 3all die yail Lae ol jpail) Gulail) (5 e 8 g Y Jual 55 dalal) 40l il ) sill

o3 138 Gl L el flee Sy il o s

Al o guadl) (e a g i) cilaslusall g sl Al gl (a9 B 1 Gglail) ) gdas

21000 = as gl)
d——d.’.lu.d.s‘ .
Ol

2023.12.31| 2022.12.31| 2021.12.31| 2020.12.31| 2019.12.31|2018.12.31 e
74 289 59 157 51 594 47 233 45 553 33576 Aol A Glac b
53 252 53 252 53 452 53 452 53 652 40 352 i g Al Jy g
0 0 0 0 0 56 888 Agaiill oSy i)
45 202 42 756 39 708 38784 28 755 20 247 dishy sual) lae 4S5 (B
(LEJA.“
65 464 64 205 63 702 63 702 72 303 65 074 (0l g8 + Jual) A gal) a9 B
43 355 43 355 43 355 43 355 43 355 43 355 Ay Jy g Dl
281 562 262 725 251 811 246 526 243618| 259492 (€ ) [ e




» afdd) f Ll ABaS) adld gl - 3 aas rliay)

Al A & ) e Wad L (5le 85,1 5 ol deal Jlis ) sale 60.9) elain¥! Glaall idagll (3 saial)
(2024 4 dal ) A5V LY 2014 A

GLL“SSGJ‘ZOZS Lg)s.ﬁ284.1h: < u.mj)d\uaucnwydd\uaumbn\
389de\};h\)@ﬁﬂmﬂ\ﬁﬂ\&ﬂﬁﬂ\umcquSJhmu}ﬂa 177 Gl s b yeST an i) 48,3 -
D O sl

G e adla dad das s L Osile 5.8 5l 8l sle 10.7 Jsid g5l Asida M1 48,30 -
ook e Lo )l O sae 0.2 2 Wpa a8 A saa 488 bl ) o3, s () sele 4.9 3aey 2024 _n 5581 ) 2024
22029 «) N 2025

39 i) A8 i JaA el Jlad) adl (2

Bl (e dgila Il ilalall 5 53 g g (e Al Ly i Al dpmaall dpmaca ) glail J gl dla) e Jaall ) (8
oAb gl lalall) oAl da e dpraally Aeally Ly 5 55 (e eliniul) L g bl das aia] dga sall 2,3V il
<all 600 sn w58 o Lt ol ll 85 ) ga 3V 5ill 4S5 Leia s el g ol il 700 Jalis 43 il (35 al)
Al Al Bale ) iy Jysad Ay s alal s (Lisin SY 9 (ke 300 (s Jalad Aty sl g Uil J8 (e o
(Requéte de financement)d: sai alla w383 2023 yaanws 13 gyl A8Ual) 5 aaliall gdelivall 5 ) 5 <l 53 S il
o sadll ualia saa) (e (a8 JBA (e 2 b pian Sla] o s AlS] 8 phaill aal Laphadl) SV 5 ) ) )
elail) e 5 ey 5eS o 53 cldanaS (5 S o sliiall Uy sad b sdlaie )l La i e e A sall (lanzay dpiaY)

i) e aalill Wlla wi s Gpeiill oSy i) Uil e G saill alla o pe Japladill g SLaBY) 5 ) 5 <l 5 38
Jsadl

Al Aulaal) cluliwd) 14 3 Ly

A gil) Daulaall el g colulall U g 3Y gall 4S5 ALl bl slac ) 88
bl g zsalaal) pal Lal Apaiil) Sl dpilly oaan o o g il (s 2ac Y Lo = sansall daylall 4S5 Ciaaie |
YIS S 2023 yransd 31 8 Apgliiall LI AL Ll dlac Y saaiaall Lisladll

sl drall g <l Jugadl) —1

Ailiaal) dal) e elaY) Clutial () 5y LUl 281S5 Ll e Lganisale ) 23 ol 31 Cldaall 5 ol Jagadl) Cilutial oy
4_\]\_\]\ n_\.u.ﬂ\ (GKTVEN d}..a)j ;u\_\]\ dj.@.\...u\]\ Am).La C\.@_u\ @4} 6J\JJA.\.&)J d.'h]\

Lsis % 15 Cp i slimd -
Lsw O 5 Gleliy -
Lew 9% 25 A Dl -
Lsiw 9% 10 <l gl g Cildas -
Lo % 20 JaN ) Ana -
Lew % 10 s AT il -

A Gl o 4800 giad ) g s S U s LeSOgtial lsia) 2%y 4308 Leapi due | ) ol daall 0y W

2



bes % 7 padl -
bsis % 20 il deall -
Lsiw % 5 Glelial) -

- ilad bsal) il —2

laind) o3a dad 8 23aa (lisil (ol dgal sal (aladie Caniad 2 5 LAl A80SH Cavn Claalusall 028 Jas
ULl ol il S a1 455 630 A3ilall bl el e 25 ) & 583 Lgiad cavn Jsal) o2 apdi 2l 13
e BJJL:AM 2\;3)}33\ Q\;ALAJ\

-l g jAal) —3
gl 3 adl -
Al ATl 33l JS 2 ja a0
83 g gall DS aaat g Lgana ubl Gudiga ) 5 sl ay 33 Al iy A Al o
80 — 20 A& sk slaie s (5 i 3 ya AMigh Jlal) alad [l Lad il o

Al -
ot g sl apiil sadiaall (3 ykall zal

(Colt d’achats moyen pondéré) s sid) g yall 48Kl Jals gia :4305Y1 3 sall @
(Co(t d’achats moyen pondéré + 3% frais sur achats) g ll 4alSill Jal sia A<l 3 5all o
Ll M ga ol sl jsha 8 dxiias 3o o
sl = el 28I Lol e 18 ) gisall 3 sall iy @
Z LY A8lS 5 Adllall (38al) Al G Lo S5aY) Ll U ailal) 22 3 gall Al o

.';:'9'“'9} ] g_.i:ul adll s Q\c\)ﬁﬂ Z\.a_s@\ u:q_)l.m.d\ Ll

-l AL) —4
S M gall i Haa Aald B (alsdiY) Andaat ga Ol AN a8 (e caagl) ) 1l Al Al o
Al ddeay ellging ) o MO dallia ded o) ) ) adad
¢ % 100 daudy &l ALl Cludal a8 5 IBlginy) Ldadl @ilig jaally Jleaind dalla sl g jaall 4l
i 3 ie Dgind 5 2 ol Sl Gl NI Rigday il 3l it



A 5O
BIESES P

% 100 : < gin EMN (g SST e (aian e Saall Aa3 allas
% 50 : <l yhe S35 Coffins (o L Lle (o Nanl) A2y e

(9 lua g™
% 100 : Ol siss uad o S lgle ama o Dlanll 423y dlse
% 30 @ st day )l 5 B G Lo Lgle oame e Dhaall 2y &l
ALl cYls A il Al sl ) A0S aa
A0 Aeally ¢y gaag ciliaion 5
AL AL 88 gy 5 e 3 G plall e el e ial c0lens e sall i) o gemdl y Jgea) Jysai 21

Dl Gl e Leby sad 218 i g el 5 <) Y1 2 sy SIS 5 A3l Al OMA 25 ) COlebaall Al
A alaall 238 alat) nie 32U (o ylal)

) Gl liiSa Gana Jysadll (e Al Ga ylall g 8 Jaip 1



wyledl dalaill ol Lyl

agilall pd A3l J el 1 - Tzl

() s (ned CASDIEELY) 03 330) S Lgia & lay A3adle Y e shaiall o) 58 48 e J sl sda (5 5ind

Ldlal) ol clSgiay) alal) asal)
il if e i G
2022/12/31 | 2023/12/31| 2023/12/31 o 2022/12/31 |2023/12/31 fow 2022/12/31 #
2023 2023
\
29 451 12717 293506 16 735 276 771 306 222 0 306 222 A_Sj
0 0 35 688 0 35 688 35688 0 35 688 o)
gaaall
29 451 12717 329194 16 735 312 459 341910 0 341910 6&_;“_1)

dgial) A J gyl 2 - T gl

b2 13.373.150 13 538 Le 2023 Aalal) A0 233 5 ) A S (e Alal) Lalall 430 J peal) cialy
(2 222 Galall Haa Jualaill)

sl A gl 1-2 ) gl

2022 2023 g —tasd
843 303 843 303 el e s -
9 848 580 9 848 580 el Ay Ale il Jagad e Clj3ta -
2 680 914 2 680 914 Cilinay 5 5l A Ol Saead le i jane
177 841 177 841 i) sk 3 A5 gl e e -
13550 638 13550 638 Al £ anall




- Al A J gl 3 - Zlay)

U\ﬂ\ )ALI,J\ Ce d}.\ai}” oda Culaiil

2022 2023

1642 785 1642 785 (1-31) Laalise il
30 000 30 000 2014 ik sl Sy
3355 928 3362 930 de hre VLS 5 pilag
385 300 385 300 O se S aall Al gl g 8
5414 014 5421 015 Aall g senall
-1 243 868 -1 245 265 Ak
4170 146 4175751 il jadall ¢pe ddla L) A5l § sua¥)

“Aad e Gaia 1.3 — | liay)

ddlall daidl) AN | aldd) dadl) A sal)

0 1 505 1505 Sl s cliloal) 48 45

0 300 300 LSS ladlaY bl A 4l 48,8

4ol

0 300 300 Jaall

0 150 560 150 560 Ol A i) AS )

28 750 0 28 750 SODEPRI & Lia¥h (a sgill g dpaiill &S 15

11770 36 090 47 860 SODIS o sially Gl JLaiinlly (i 56ill 48 55

SICAR

25 000 0 25 000 Capy 50 3 gal Aot g3 AS )

0 11 110 11 110 L gl lyal )

0 1045400| 1045400 Aaall JSbigll 4 ) ) A 4ill A4S,

32 000 0 32 000 sl i 5 e

300 000 0 300 000 Gy i Aala®y) ddaiisyl eliad

397 520 1 245 265 1642 785 (UML) £ sanal)

gleals Ll Gl 5 (8 o 5 2y A3 5 ags 498 () g 250 (30 SOTULUB (sl (84S 5l dadluse e )) - o

RIIARRN]

ol o8 A ans i3 g 1000 ) s B40 (0 A3 st s Jla () (A 4S50 daaliaa ki) o

dalia ¥ 7l Jual)



il g Al 4 - § 7l

:‘“Aﬁu:}éau}.. S\ S;»a

2022 2023 |
166 893 166 893 Ay 3 e

51 128 426 49 449 801 Al AL 3 e
32337 353 42 939 415 (el spm 5 DU ¢35 ) s 5 e
38 601 043 34 862 135 (e ol diaa + ko) ailall 42l il e
10 190 809 15 946 319 (53y4) Aalitins il sike
132424524 143 364 563 A4l g pandl
12903984  -12 681684 o jadall

119 520 540 130 682 879 <l ALl (pe Adlall @il g jaal)

| g Alaliall clibual) g ¢8 ad) 5. 7l

DV anitiy s 1l 43 147 411 4 2023 ssansnd 31 Fa )5 (o8 age Aluaiall il 5 £ jall Sl duaTll &L

2022 2023
42 345 412 34 278 530 * gle lia
14 149 289 7 415 699 Ainieee 3y csld a
1130 182 1 480 182 i il g gl g cpld
18 288 718 14 575 142 kgl 8o Kia sld ja
75913 601 57 749 553 FENFPVERN(
-18 288 718 -14 575 142 Gl AL & ki
57 624 883 43 174 411 Al (a4l ags Al clluald) g ol all

sl aas Glage aa) 3 ) Al jlin g ole 15 @ STEG “aall dnay aal 5 (A 3y cdlall 2l sl aua ) (alasil*
50 A8 a0 (Ul gssle 1.2) 281548 a0 ¢ (Ul Ossle 0.5) (lad) 4858 7 agh agadla & & il oli ) aal Lab*
30 Jd (e Llls Jaadl 2 (Ol O 5ale 0.6) STABA 4S5 (Ul Osle 1.2) HAMACO 48 i ¢ (Ul ke 2.2)
ol jall oY el Ana 4038 lae) e A gl ¢ 55l



s AY Al Jaall 6- Zlay)

o0 AT & el Jpal) oS

ddlial) Aol

o Ldlal) daidl)

2 Al dagdl)

&) ALl giaal)
2022 2023 A 2023 ¢ ‘
861 084 816 688 469 046 | 1285734 o —=sd)
739 604 610 279 405 981 1016 260 52 (g2l 5 ymd (25 -
121 480 206 409 63 065 269 474 AT o sel lllas
15848 935| 13 244 633 435835| 13 680 468 il g s\ gl
6 503 667 7 863 461 7 863 461 35l (o anadll s Akl i) Jaludl 41 50l
Sl e gy pall a1 2l 2013 ) sia A -
83 299 83 299 83 299 (St 5 %0.2)
aste (A al ol Sl e 8 e Ailiaall Aadll e slaY) -
852 655 852 655 852 655 i) el et 5
487 300 0 230 012 230 012 Wb Jos al el e il el Ll 1aY)-
4333179 890 827 890 827 Bl el e olL Jusia mils 41 -
0 0 0 el oSl e e VL Juatia aild A gall -
3588835 3554 391 205 823 3760214 g gl Ul 8 2l gl gal ey -
4841183 5086 591 3859 508 8 946 100 0909 st
2031372| 4205709 3440715 7 646 424 Csia (335 3 -
1928 929 0 403 362 403 362 A pusil) 23y ) 8 6525 50 -
351 469 351 469 0 351 469 ledle J semnll o e Ul (535 e -
529 413 529 413 15 432 544 845 G55 stia (ke (535 e -
745730 16 120 440 2506 136| 18626577 L 5 98 s siua
745730 16 120 440 2406088| 18526528 5 siie () sise -
0 0 100 049 100 049 g ol s b len
22296 932| 35 268 353 7270526| 42538879 (JSsally) £ sanal




2022 2023
1443134 0
583 926 1659 561
6 405 6 265
6 541 481 6 747 698
1821 548 442 748
11 461 11 308
1735 888 243 559
1273124 389 439
242 383 199 870
607 598
229 186 181 103
829 829
101 758 101 658
240072 161 626
1 048 885 1516 944
318 149 26 031
8 268 432 7 318 560
129 315 76 948
13 756 56 546
24 010 338 19 141 291
-181 385 -181 385
23 828 953 18 959 905

-4 gl Jolay Lag D gl | 7 - 1 Lyl

- b e A0l Jobs Ly 3l (3655

(A s J i) gy el

Al ) 5 J e clidl 4 i) 48 )

ol (gl il

(a0 Je) il 1 al) alasy)

() 50 J i) gla¥) el

AS ) el

A ) 0 J e (AuiaY) Aleally i) eliall 4 5il) 48 50
(A 5 d 3ie) g ladl) i)

(s die) (sl paonll i by

A ) 5 J e (Raia ) dleadl Cllin) & giall J sal) alasy)
(A J e (in¥) Aaalls clibun) ClSY) oy

4y 18l claa

G2 g Sl

i sil)

Jranill G3) 4l

Ll )

calalie ) 5 il YIS ¢

S sy Sllee

AS dll 4 5a

sl U (Sl s—anal

(WAl gm—aall

B gasa 5 Ay alin) Gl sl 5 Jaanill 3151 illie il aaal) agi



D A8 J)gaY) 8-zl

b e e Ciluall 13 Jais)

elaia¥) Jull

) ERARR]
(1.871)  Aasall il
6 AV AN J) s
Anulaall CiShaadll

(VL) & gmaal)

; Ada gal) gilill) 1 -8 — | plial

als 50 IS
s 50 il

(Sal) £ g——aall

Al i agadl) 9 -l

*ele Y5 il il jaaa
(alal) e la¥) A gan) AT 4 s e o gead

(JHiall) £ smsnal

2022-2011 3l A8 i) ol se Y ac @) o Alay) daie il il oda agi*

2022 2023
53 339 520 53 339 520
7957 054 7957 054
-398 878 673 -405 487 403
4563 154 4563 154
- 1780 359 0
-4 828 371 - 42 824 224
-339 627 675 -382 451 908
2022 2023
-86 205174 - 88 612 806
-312 673 499 - 316 874 598
-398 878 673 -405 487 403
2022 2023
4125184 4125184
3 158 569 1579 285
7 283 753 5 704 469
2022 2023
493 957 2 814 497
143 527 906 165174 780
262 822 195 200
-6 944 -6 944
16 358 411 10 215 658
6 728 888 4725031
167 365 040 183 118 223

o Ao jal) bt g G599 5al 10 -1 )

ulal (535 30

*Oslaa 535 e

Glaall O sina D3 e salae (333 34
adall @) ) ecilal (939 30

a8l 31 )5l ¢y salae 5599 3

Joad ol il 8 5939 e

(Vally) & garall

2023 A Hl g5l 146 (1 2022 A )l 52125 (o Sl el sgSI S ik dna ) g )1 (I 0 salaall (507 all ilae g3 )) o 0™



e AY Al agadll 11 -zl

: o)=Y

adall el f o)) 21 -

u\}cm 48ata )ﬁi -

431 ag Aiatie Gillua ol sel -

oAl Ol sel cllua -

- il a9 g tal A gal)
gdall Adliaall el e ol 5 A8 s aallra-
DY) e 2 5all e puadll-
s all o2 sall o puadl-
Al (0l g clelal-
el wilay sl b Ailad) dadll e el
(STEG) adll diliadll dagll o Calelal-
Lfsah'aﬂ\ glayl-

el Sl e el
giall &bl dadl e elsYI-

1 AY & el 2 guadd)
Ailall e oY) A gaa -

adall el ¢ pelaial¥) glaall gkl (§ saiall-
Al delaial JSba 5 ¢ elaia¥) Glaall kgl (§ saiall-
* 5ali s celdial) glaall bl (§ saiall-

Q5= siie (5l

S A4 s aid-
:g}u.d\ JLEI'\ ‘f QL)L».»;-
O}'\S\J cl_"’n_);-

(Jall) g sanal

eelia¥) glaall b gl (3 saiall 8 (e dik gall jualill Wad g l& 51 o

: L3Il gl cha b g g AN i lnall 12 - § iy

2022 2023
3935573 3639 445
3 149 308 2773378
116 029 172 769
552 306 574 605
117 930 118 693
11 811 002 9800 877
2 816 228 2 816 228
951 397 1162 214
1 032 067 532 788
152 258 162 661
3 386 286 3 386 286
3 385 808 802 951
40 750 19 945
46 208 45211
0 872 593
127 763 882 144 111 685
1579 285 1579 285
2 617 897 2571636
53 057 825 56 936 678
64 603 857 76 022 190
462 597 391521
24 156 24 156
506 725 506 725
4 911 540 6 079 494
143 510 457 157 552 008

2022 2023

59155113 74 473 537
4 554 579 4 554 579
64 205 370 64 464 175
5761418 9 362 280
129 047 400 128 869 800
262 723 880 281724 372

(1.12- 1) dla 48y bl

(2.12 - 1) gaall dlisha (g 8 e Ao e 8 Il

(3-12 - 1) 81350yt 5 Ainivna (a5 8
Batie pe gy sllae 2l 48
(4.12 = 1) s2all b _ppcd 5 58

(Vally) £ g——adall



- Adila A5 clilbua 1,12 — izl

(A J ) (ANl ila gl el
(A J ) gl el
(i)t s (omd) i iy

(o 55) e sall 5301 slasyl

O sy S llee

Sl £ g—aral)

P gaall Aol (a8 e A (e BB Jlal 2. 12 - § play)

2022 2023
58 608 308 72 499 599
0 1438720
360 356 324 247
25690 26 202
160 759 184 769
59 155 113 74 473 537
2021 2023
2079514 2079514
1913121 1913121
561 944 561 944
4 554 579 4 554 579
2022 2023
1 806 070 1806 070
8 373 000 8 373 000
8 332 313 8591 118
113 138 113 138
9 884 345 9 884 345
8 687 000 8 687 000
7000 000 7 000 000
7 500 000 7 500 000
1328 166 1328 166
1181 338 1181 338
10 000 000 10 000 000
64 205 370 64 464 175
2022 2023
39 952 000 39 952 000
43 355 000 43 355 000
6 600 000 6 600 000
6 700 000 6 700 000
6 220 200 6 131 400
6 220 200 6 131 400
10 000 000 10 000 000
10 000 000 10 000 000
129 047 400 128 869 800

el dlass ia 4S5y (a5 8
Sl A ) S,y
(Jlk) £ s—aaal

A gall Laiuia (a9 B3, 12 - | L)

2003 Had 253 a5

(1982 &y seall Al gaa 3ale ) A3 oa i

A sall o= A e il

81330 ey Aiatius g 8

2005 &l 1,3l = 5

2013 dind Al ym b

d\-‘\d\) dijﬂ\ UAM :d}_ﬂ\ U")é
33N (535 e Al A all (a8
2015 (LG el A1)
2016 (G s ) 53l a3
2010%iu 333 (a8

(Sl & s—anal

s gl B uad a9 84, 12 - il

i s jaall Jy el a8
(BNA+BH )45 cilé 53S0 Jy s a8
*(BNA) (shaSill S5 3l i sai a8
* (BH) (Sl i s jaall Jy s a8
Fziall dealls BH Josai o 8
*imall dleally STB Jy g g2 8
*BNA Jis<i o %
*STB disad o B
(Jally ) £ g—anall

A gall Gl a5 B *



éu.z.l! doilss adlail) ol L

Sl -0 gl

Al Hoe la gt Glase

LY Gl

Aana) JSLagll Cilagse

dirie Dla siie Claae

s

Gl giall Gilene Ao cileUat) g calianddls o Oy Hi

(JHizally) £ s—snal)

6 AN P @l ) 2 — ozl
L b AN JDaiu) culal ) Jias

Aaale ddaiil clal )
ATl )

(V1) & smmarad)

(ol o 4i)3) plall ok b il silall g ikal) Aal) iy silal) cilig e 5 3 -zl

2022 2023
132 829 336 124 806 314
19 662 544 5676 698
23123383 20 105 737
1782 437 382572
776 770 497 659
-2 622 984 - 5890 685
175 551 487 145 578 295
2022 2023
124 360 118 858
224 518 25 720
348 878 144 578
2022 2023
- 20 087 520 3738908
-15 551 881 -10 602 062
1232012 - 5755510
- 34 407 389 - 12 618 664
2022 2023
60 585 131 41 420 494
40 743 078 33129 585
32768817 30 796 362
2553 225 4 695 389
-14 044 499 1678 625
1192 054 4064 404
123 797 806 115 784 860

pikall QU Sl giiall il g Jaa il
il Jj%‘;agjﬁm b g jha yuad
dariall ila giiall i g jae s
(Villy) £ garadl

ASlgnal) iy pall) iy yidia 4 — o i)

SO AL 3) g by yibia

50 3 g iy yida

205l s 3 gl (pe e e iy ik
Gl saill by ke Gadd iy jlas
SO 3 sall i g j3a s

(Vall) £ gmaradl



2022 2023
17 702 260 17 059 099
13 683 886 13 616 610
773 609 1139 389
8 011 953 7705 376
725071 679 596
157 526 3 357
41 054 304 40 203 427
2022 2023
2 407 631 2512 168
545725 0
1248 1397
1205 368 276 851
1685 629 0
1982915 230 012
181 385 0
8 009 901 3020 428
2022 2023
145 493 356 618
216 226 3990 427
353 160 222 301
714 879 4 569 345

Ol sle) 5 @l

N

il s

Al dalla el sl

A 98 Lo Laial el

6 AV e el

s ity Al ol s sl

(Jall) £ s—aaal)

D) A g clgiul) dlawda 6— o 2l

Al Ll g dalal) A J sa¥) ALY Slaaia
2@l elef i jaadd Claaia

daaliadl Glaie Gl aadl Glaaia

O]l dad 8 (:aladiV) ol Haaal laiads

Qgig.;d\ g el Al Rl Gliaiada

O3 stia () sie dua ) Ol Aad Claais

A gl Lald Gl had Gliaiais

(JHlL) £ s—anad

) Adall g A o il -7 o lia)

(17 Zlad) Lhlaall e i e ol il
(27 zlay) Ol Aagd (aladl) &l jaae e ala yiad

(z 7 z\=d) O il dad (alads) ¢l jhae e ala il

(Jlk) £ s—aad)

Glblea e ol yiul g ol jlan 72,870 o038 s Ll & g ot Ll sdy Blat Ol A e aly jia) i7 zla)

IOl 283,748 250a (& Cpinall (pa g 3l

0253 a4l 5 Lale) 1 5ln 605.268 252x 3 MINE USINE 4S i dgbeaiy 3l <l jane e ol yiul 1 QI7 Ll
3.385.159 o8 ahiay old jall & jane Lo sl yind caila ) o(oAY) Balad) ileal) iy A aluall (adiy 3l

Sk

S AL o) gall il g jaa (Blat ) jAe e dly il 1 i7 zla)



2022 2023
1361116 1114 292
1895271 2 766 534

132 823 220 469

806 731 941 270

93 364 39 858

500 092 314 876

175 659 248 933

340 147 392 350

60 336 27 933

120 634 180 810

629 753 524 676

984 776 1050 938

7100 701 7822 939
2022 2023

-168 909 -797 833

- 6900 873 -3 366 196

-7 610 765 -9 956 953

-10 850 941 -12 142 967

-253 730 -258 805

-11 553 -79 956

1293 167 -1115510

-744 511 -377 594

-744 335 -10 253

-13 572 749 -14 179 639

-39 565 199 -42 285 706

-390 706 1059 503

59 953 33599

62 305 180 571

2 021 408 688 556

-37 812 239 -40 323 480

s AY) P e § - ol

Jusl

il

Q\c\‘)s

okl s dilia

a0 Glaclise

glau 4l il

YL § Cilaga c0Dais
Ay Glead

oA a A cilaad
Josalas OOLax dalaia (5 5a0 a A claad
dodle daling ol

Silelal g il ya

(Onall) £ s—anmad)

Adla Alle ple 9 - @ )

Ve Llin) e 30 Xl b
s Al il

4, 2

s iilae (o oiia )
s Al e il b

*L;J';i ke clef
(1)(SMaaly) & saad)
anll e alil) xil 5
Lefiai o o o Lo )
Leidad oy ol b poa 21|
6 Al Al Il

(il £ s—anad)

A 51l A8 580 s (20 11.4) eelaia¥) Glaall b gll (3 siall pa 4 gpaall e 2023 dad jalill i) gix

(202.7) S5 sl est



2022 2023
31607 199 381
1 681 557 1949 932
470 014 0
2183179 2 149 314
2022 2023
0 605 268
0 605 268

rg AY el FL Y 10 - @ gl

(&\?J:.wvd el S e £13l) de iia Jedlae
At 515 Sie e palic o g Al zal
slie) o gad

(MHaalk) g s—aned)

c 6 AN bl Hilwdl) 17 - @l

* o AY Aol Al

(JMll) & gmadmad)

MINE et USINE Jexall 5 aniall iy jall 4S )i 4ty (Slaie (olaa 28 Qi () el 138 o %

douddl oladaall dalaill ol Lasy|

sAgale Al gl s LB) pa Agilial) cile A1) - 7 L)

Clara 5 4038 ) Gaeat i dgale A0l J sl oLl (e daliall cile gaal)

29 R M) - 7 rlay)

ERTRERGP IO

i) Al i LA 3 - ¢ pliay

S Aliade a5 s <55 275 481 &l il xie 43380 4l

19 162 056 A yuaal) Jolag Lo g A goudl
74 437 537 LS e -
-55 275 481 g saxall




H3lall zls oilasll

2022 2023
10 755 000 19 310 000
6 514 144 9045434
17 269 144 28 355 434
2022 2023
35900 000 35900 000
54 000 000 54 000 000
68 600 000 65 700 000
158 500 000 155 600 000
2022 2023

7911 378 7327023

7911378 7327 023

M}#AA#QQUM °

;GJ;A\QA-

O3 3al O -
(V) £ g—anadl
3‘..‘5-“03.-.‘4(;‘9 Agall clilaa o
Slill Gy gl A< a1
Oy el

T [
(Mpall) g s—anmad)

pad adyal Gag B o

55 e 2.39 e ol ) 5] A8 4 e g e o s -
(Qjﬁaw@#\wﬂ\u@@m‘t})@\dgﬂgmw

(SHizalle) g s—anal

2023 s 31 gt S 3.0657 = 5,50 11 5,5V Cia ymu



(JHall) 2023 saend 31 A dugiial) ddlal) dicd)

2022 2023 Ba—a Y sl Y Jo—— Y
Sl Jasl A )
145 697 153 il e d‘*;
210226 292 | 158 315 817 zloy! 12 618 664 e -
) PR ekay
Sl )
86 428486 42530957 Jgall AdlSE e (ialgdl] 115 784 860 Aslgionall iy pall) ¢ 4dlSS) 158 315817 g s——axall
7377 270 A L s cle 42 530 957 o pall 48S5 e algll
80312561| 35153686 pLall ddliaall dagl 7377270 g saxall 42 530 957 & s—anall
e ae f ool 1050 938 Clelal 5 il o U
38273481| -6100677 Pl i) ol Sl 815 B0 e e sl 35153 686 plall diladll dagl
41 254 364 g saal 35 153 686 o ——
6 100 677 plad) I il 1953 182 s Al e @l
605 268 A e clel 2 062 700 Llle il )
41 680 422 Al el 4768 727 | Slle 5 &l Al e Slala yid
3020428 Gl Al g S laiada ic gila
202 027 Lol Al e el
-4828371| -42824233 el an Lolall i) Aais| 51 608 843 g s—enall 8 787 609 & —axall
-42 824 233 Aalal) ALt Aulus A Talall Aatid Fada) Ao
-6 608730 -42 824 233 | duulaall CBlasill aay Ldliall dagil) Lol @Blanill ag¥) ulSaiy! 0 Ll bdl (alSasY)
Ldad)
-42 824 233 & —axall 0 & —axall




aslll Al Jeuadl Jou

ddlall dagdll ddlall dadll | ) daey clSDigia ASgi) G Ada g clSgiu) AlAd) dagdl) g p REUE D] .
31.12.2022 31.12.2023 31.12.2023 2023 <l Ay 31.12.2022 31.12.2023 2023 31.12.2022 63—l
986 837 986 837 0 0 0 986 837 0 986 837 =l
0 0 1084 447 0 1084 447 1084 447 0 1084 447 CroAl sliad
1617 672 1507 057 90 846 500 110 616 90 735 885 92 353 557 0 92 353 557 ey
12 259 213 12 327 470 31166 149 446 665 30719 484 43493 619 514 922 42 978 697 hall dule &) jpeas
0 356 128 0 356 128 356 128 0 356 128 Ayl A
1 98 076 0 98 076 98 077 0 98077 | i) i e cileliy
11233 927 10 812 134 111 340 323 1739 844 109 600 479 122 152 457 1318 049 120834408 |  lamag Ay Ol el
94 770 151 451 1813553 73 698 1739 855 1965 004 130 380 1834 624 Jall Cilana
508 848 493 158 4665 169 124 610 4540 559 5158 327 108 920 5 049 407 G AT Cilans
633 920 645 680 0 0 0 654 680 11760 633920 ) sk i sl
27335 187 26 923 788 241 370 345 2 495 432 238 874 913 268 294 133 2084031 266 210 102 £ saxall
-13 550 638 -13 550 638 13 550 638 0 13550 638 0 0 0 1-2 0 ciidadd
13784 550 13373 150 254 920 983 2 495 432 252 425 551 268 294 133 2084 031 266210102 | ALl Jga¥) £ gana




Sblasdl @314 alall ys,azll
2023 jrous 31 § Hogiel] Aptuoloel| Aicell

S3¥gall" usd) delial deuigill 38,401 ealuw Baludly ol !

AW @lodll 3 5uunll Joo yoydnll s Jo¥ el

Laaxyl !‘"{l,g! A

AU @lgall 3udum Led dpoladl daladl el )b e L il (&1 Azl cblucedl 248150 Aol 1igais
Jgazs bl daslsy 433lek) (e 0195 (Gllg 02023 jamigs 31 § Legsell " 3¥gall” syumdl delival &gl 45,400
Al Alxll welgally goolell (asels I3 3 Lay AW @ilsall Joo olLiag¥ly dyuaill clasoadl)

ol day Ackis Au8lio Aol sl Ogule 245,647 5,08 1351 90ld Lidlio Legama 552023 Zwd AW @lsall ()
Sbes Ogede 20,131 5,08 Auiel] Lda [ads «5lus Osule 42,824 Layud 2iulxll

Ladgtl! AS, 4l AU @ilgall ols " Laamall G0 Golaal " 2 5,580 9 Lple poguaill cillaaxll clizaby (Ll 3
O Ayagedl Culgndl WK (e Ady Aaimy paly Wslioy Ampmio yyanll 1d] s lially "3¥gall” Lusdl deliual
Lol ulaall a3y 2023 jews 31 § Rasuill Liwel) Luadl Lelass ey Lllesl @lo peg U Ly

Audgll

il (g, ol 2

Aninga ulall sd iy Ll siame O Auudsrll SN & Le Jgeall Gdusll Aol placl) lasg Lia Bz, Liad sl
MU @3lsall 3805 Jo> 38L) At 95" 5,45 (e Lipyas 3 asY
Licdol w3 Lsfy AW @ilsall Lagdas § Aall old @Y1 csludl plae oldlazl ladg 35,801 (e Oplitun oy

bl sl Wdy (6,591 2 EMY L 95acs

Sllaaznll e Wleel coyaad udy Loly el¥ (elaed adsa) 2adlag 23K Lele Ll 1 38l 2sT o)L Lislaze! 3
ALl



Sbas Gsele 42,824 5,08 Lo 2023 Hiw Bylus il tus Adadl @l Jiolss J) 2023 2iwd 2 @ilsall pas
saly @il slaa¥l JUI oy i Slpe 8 Goi Lo (sl ol Ggule 448,312 0,05 Lo J) 2eSTAL il Uiy sl
G D) Aiolge Auunyd 3 ISET o Lol (o 3S,ad) JU o)l moliyy dgaws 135 cole ) colyall sda

MW @lgall sda (aeeg slue) wic laskeiel @F duwlul Anyd puni
LS I Alinlgn A pd slaiel pue Bygum (3 Adladl @3lgall Lalas 8 plie 095G 18 AW @ilgall L8 cdule cLug

ausladlle Aol an bl Joua¥l 2.2

Lels § clmw a8 2023 Liw G3e G ks Gsale 268,636 Lol pey Lolll Anlill Jouodl alsdl dagall caaly
Golies Ogele 13,386 J) Jsiadl odd lall alll aasyy JWly «lys Ogebe 255,250 daygdy lysdag Ml
Skl @3 w8y Al Josa goll) syl Aleny alall Latis LaSh 2016 da die 45,401 calS udg oyl (s
iy Loy ady o (@ Aalall cMuadl any 51,8) adg Jlas¥l o] dxiliy 2014 sews 31 le J) dadl LolS
alid ) 5Ll sums LS ) 1da 3 5las 054060,930 6503 aleay 2l il JIsalll (e 1l LS 05y B9 &l
G 85l 2l JouoM dlell &ylally @olll 3yadl 3] JlaSily Sl uds iyl 2023 L S5 45,41
Allael Casll i @if a8y 2022-2015 dasldl dad) Lladd o

31 sl bl ldaall ae 2lally spmll Jlee¥ L a0l Lo @y @ jpadl i slae] o g 45l )

Le pleadl A dpolell clunall 3,80 (e Goliay @y adlay @ 38,801 8y10) (ulzme of LS 2023 jamys
858l Aagell ULl oyatll ) 1ol

el eyl 4S5 31l J1sedlly Al Jouadl sgay e alarmll el apozes Ll LuSlay ¥ 4l8 cdde elig

Slgysl! 3.2

e b 3 Lols Bagymll Sl s 25 Oloss (0 oKe5 ¥ Sl sy Jleel G 2adll alel 21 o)
sty S Il AN Slgzaell polie ldlin laue) (o oSad ¥ (&I COSWIN Zagdast (a1 ISz
Wyae JUlby (oylall Ziwdl 2ole 3 Ldad Bogymll ilaSTl (o Bl Amylidly A Il LSl s dalie

Al 2l Gl § 2aall Bladdl @RSl

ooty el gyl jolie SlieS o oo oS W Gy @] 4618 cdigzmag dlalis ligiie @3l Gl |)lai
JWbs oaay ALl 38udl Jleel (o el@¥l o dlo @il )l aay Lele el of LSMaul @3 2023 jamuys 31
¥ Lely Lele «5lys Ogule 12,682 Layads 2023 sewns 31 3 wsSU wlys Al il 24,LaSy dio Joo STl sy sl

Il 2Lall sl o o



LSy Il Alal1 slgll b gsies 2alailly 2550500 Wkl AL dxw e w ST LSy ¥ s cdile ¢l
ligyill polic § Cyuatlly Aalate ol ol of ellasi Eiga> AlKa] (e Muad Liasd (sl 3801 @l A il
§9azmay Aulll Ladl Amyliy ligpzell dagd e (ailadll sda Lgud) dlaizmll el sy Wl LSy ¥ LS
el el 2l Jged)

syt sblus 4.2

(b LS syl slhlus Jinds
o 2ol cbluslly oLyl fass W @sl5all § sre slus Osele 57,750 Soluny pls iy dipie lilus
Hligs Ossle 14,575 dagdy Shisae Leld 3 cdxas U89
&3 ALl aguasdl ass W) @ilsall @ Lgro slis Ogule 6,079 Goluwy pliay Aisls Sllus

91 2023 jreus 31 by slgws ciny IS 60,001 do Il s il byl bl 3 3uBoddl Ades cuindl U3y
9SS Al Baalat a8 Lela] (3 JoSCall of Laddl sabsall MILly Aualirill AILL Adpae oo oKy 385 fyle
ol 13) Lo yuaasy AW @ilall Ball ol aell Walall Aa@ll oo aST oo LuSies ¥ Lo (AS,401 gd @lys
oMzl aue sboles ddasil 25K

oo Baall Aalill @ilsdy Ll cldaally el Baa ¥ o &)lsall Lapmaly o8yl Sblus o0 of J) add LS
@ a3 iy Lele cougums 46i8a) ol cdgdl 3 W gy ¥ AW @lsall e il 4 0sSy of Sy 35,801 )b
Shlucdl sda s duad 2022 ol 23 fln el oSt Lols Ao i)

4S5 ol oe¥ B Siliciudy (9,8

LS 5l Ggele 1,286 8508 Loy 45,41 olse¥ e wlipwds (29,8 olsiny cllus &3 Lylall Jouadl o las
o Lol ¥ lus Gsele 0,385 6,08 Loy AU Joua¥l s Aoyt A, 401 (yl9e¥ Bt L 9,8 &I @Slgall casinis
Suiadl ol 85l SLLEYL Jhags

Lo 3500 A2 Blsd 3529 ) Olaedl 0952 Byla] Byla (e Aguucall amlill wilgd ae Sblul s 2lia cundly
Lol @ lysae GosSa 48,1 cald Hlys Ogule 0,469 o)

Lagally Laygys 095 48,41 olsed Buiudl bilall mill cllus o) ¢ Lyl (ol Gyl Jgual il il udg lia
faarma il A8y dliiul siany Lo dyizmiy coyall sslaill § olse¥l (o AL sda g Lol T aisg (1939 sllall
Al Lagay Lol @ St ae (0555 @3 lips Ogels 1,352 608 Le il sda due,

AW @lsall e Aletme Sl Byleall sia s cre i of o Sey il 1)



Les bl 2 Sblundl pans 639 2l Jsucdl a3l oled sl Slasradlly po9,all cils )
BeleaSall 3,500 & Alado Sblull sda) JL¥ (1 3 Laaghis Lo o 2SI opaty Slus Ogals 6,769 0,08

(Touse

s e Al W @laall e Alerall clptlill s yabedl c8sll § LuSes ¥ 4l Lole @Shaysss coall Lin 3

Sblusd! sda plasy

Ugudls 4Sidl oluslud! 6.2

Obadl) b LS 2linso LLE Lag 2023 cilgiw Jl 5923 55 10 a2 by dalle allis 3881 2L wbily Gesass

dzjue e Clegds

A yie il yaulie U e legds Lwlras Uzmuw 1o paulie

Bl aliglsll, sl aligasdy P EWNESN $pall ol
871.977 247.768 66.383 127.936 Ugud bl

1.055 0 142346 163.260 Sl alaelud ! allus

873.032 247.768 208.729 291.196 gl

(luadl) b LS mie Lgad ad o 2alle tlle e Sl claelukly Ugaadl clilus Gyt

Ja.v s;nl.va-"' uw‘ “‘:',5"3
76.948 lgueadl il
184.769 Sl alaeludl alblus

ol Ogule 7,319 Legoma aly duaiall jsb § Ml e clusl lda Ggim LS

blasd) sl pedas oo 2ldl LW @lsal) e alarmll ol syams paladl cdgll § lushy ¥ alé 11



<lysud) 7.2

de B! Ao ALY ol gins &l Wl

O Ol ALl iy Jaatad pi o LS 02023 & elel s deladll e LY olginy &l e Jamad oy o

Jladl sl 4l cleel de olysull

Jladl gpal) 15y a8, a0 Lhamts Cags (&1 IS ylgimy gl T he 2023 Lad 2 @ilgall goams ¥
ezl Sl gams LI LuSley ¥ Gl8 Y sda 285 @uan) L9 mall olalyudly alall SUasl 99 cddde slisg

a9kl ablus .8.2

e Lo 5o Ogule 183,118 2Ll o dlais Ll wlilustly (gl olilus L»; Gedud! Ales Cadl
e 48,401 unnas Eoo (Gladly oLy SU i il 38,401 sy gue L) (o giell Byl Buio @l o it -

39501 Uid (e 293l bl (s gall 3Ll by S 2wdsdll 48,4l gulzel) oy 0SB Gz -
2023 o 371 oyl sl Ogule 146 dieyd aLdlg

Ogele 8,946 5,08 Lo 2023 jaws 31 by iy (agield Agae wlblus e 639 Lyladl Jouadl (gas
oo bl 2lin 35 0 a2 Buso)ly clilusdl sda 3latiy Hlus Osele 3,860 Aasdy Ll § wlysue (13655 @3 (Lo
(Sloadl asladl ol aanlly Ml 5569 855 aie oy 39 ALl Jouadl o sLic¥l oo Lanas ady o oleld

Ll g sl gl 3 W oSy YWy 200,801 Baia ¥l 59 (ol Slblus gud Lassll sda cargiud
AU @1l e Azl

39 | aguaitl 9.2

Lapdaty Lo cpo oSTR Cptaty 5Lius Ogule 9,548 6,08 Loy 8y Al e lblusdl (amy 6,3Y) Ll pguasdl anss
(250 Ao 5,SA 8 Andn wlilusdl sda) JLY | 3

oblusdl sia ahaiy 0 oo amibdl LW @lsall e Alaasll SOl wums oledl cdgll @ LuShy Yy



oist| &,Lﬁ i Al e ndd! 9.2

Lyl Jadid (Lapes Jusazild Slaligdly adall slis¥lg ola | culiadiil) daulall sus ¥l (any 3845 dlee o)
sds3 puad Llai 2Ll sa o) Lide siad 40 @il ooled 2asM Al cMlizmadll oy Slas¥l (e il
ALs dagay 2023 Lo Elusl pas e S Lay 336ed) cusyis 2024 Lo Auls

Slaglall AIUN @513l Jeo Luly Jadin Yo Syl LBpaill 1,35 3 Lo gyall Sleglall e J9gune 8y15¥1 (udze (o
Lds> LS O §9 éi é,@’ﬁ Lol LqS)._U.E.LI\ [ia L.j Ao gyall

s> Sleglall @l ue o aST (3 Jiass Ui ggun L8 oylatll SIS, A1 Ama (10 266 Junddl alSY Lol
Slaglall ae cneabudl e 25 95000 3UsI1 rasng 3515Y1 ubme 53,85 § A 9yl BS540 Sl g LI Aaosl|
") Aelipall Ludgdl! A5, 501 bolas pyan 5yl Lwlell Sloglall surudy AW @lsall ceus 5558l

Led 3ol oy B! (waid AL W @lgall Jgo Lol Gddl cllasDU udi 2023 L "3¥gall

Ul @ilgddl e Sl e Al ogud | ol iy 8,15¥ il 95uw 4

LI ey Arudstll Lwlxll sulal Lady Aole Bg1my Ludyeg AU @ilgall slucel (re J9gus 51531 udzs 0]
Uhe e AAL ol el Ayage sllasl e AL Adle @Sl98 slae] (o LeSadd 2y9,0 5101 Lapaad (&) als )
s e

Bedans Locie 7 Lad¥ly JMrad! )yl e 38,401 8,08 @il (e & g5 ByloY] 0583 (I @l9all sloc] e
Lains 3)0¥1 515 @ Lo« gl Il Lylaiael elaal slisezaly JMazadl Bl yataly 3lam Heel oo 2l
3 e Ladly oy ames ¥ of Llael Calay) of 45,501

oLl mgmally Liad aaly B el Blae e ol a¥) e cnlosall @ aSexdl e cnlogall pola¥l o)
el Huigtll 38,401 LLaS a0 83,le)l Airalall claslall fuzads Al sulalls 0sslall Lple an LS
Led 330l ay Bead) i 2Ll B @ilsal Jom LTy il cllasMUl uds 2023 Ziad "3¥gall " ol

U oilgall 385 o 38! At 95uue .5

CilS Elgw Lyagrtl slasdl e AL ISS AW @3lsal) o 13) Lesd Jodne wuST e Jguazdl (2 Ldlaal o)
Aol pulaald ladg 4y aliall @5 ol 3Bl ol Bles ud 4y ST (0 Jle Gt 5 Jsaall uSW
d29 Ol cgrasx las (ol Lasls CadSin uudstll I § e Joeall 3i8uzl



IS 355 o oS cJlaz) ol (s0,8 Sy S 13) Lyage paaiy lasdl of (iadl oo Lads o oSy sl o)
AU @slsall sda deniue bd e Bdsill 2alaid¥l olLall e Jodas

G olea¥! Hlony podi Aadstdl DU 8 L Jseall 3daall adoull sulacl) Tlady 3duall Aulae (o ¢3S
i) LYl (3edanll I gl eladl Toe Badas (e Alasl=lly
orasad UiSy s of e oo Aal <o lgw AJW @lsall § Lpagndl slas¥l bles @iy dyi=s -
ol Lalyt Tl ya91) 2aidleg 243K 3u8us sl e Jguamedly o laliell el Amiue 3845 Slsly] dudiss
daidy 08 il o o gl e @l sl (e el i (e 23l yagadl sl BLAIST aue Jlas
Al 1l 2810 eloes of Jukedl 5 g deaill Cadmedl ¢ g I« lolgall e

(oAl s Awolin 3805 lelya] muasal SLlat 3Bl Aall @l Ads Il LB b e Jgaxdl -
S, G ads Il 01 adlas Jso gl lay) (asad pals

Baall Z3Mall 3 lolay¥ly Zarwlell lyaanll Adsdne goes Aasill Zolall Slalead! Aesdle musds -

el Jguazdl @3 &1 B8l Asl e by « JMaad| 45 ol ol 8y10¥1 alseiel dasde Joo z Liiawd] -
3,81 8yud Jo> Lyagr Ko ati oo o Say cagpls of Bilusly 3laty G52 (a5 adal 3929 clllia O 13] Legd
sl cali o) Ogulllas Lld cgas2 (i 3929 aue Lt 13] 5 yatue SLAILS I &)l paiul e
(Do e Slaglall sia e zLad)l o 13y AW @ilsall 3 W)l @3 lslagy! J) Labas a5 3
Loly Jaoaty agdiud

Sl (e L8 U3 ang LaBS 1385 )l G Lple Jgwamdl @3 @I Gl Aol e wazad Lislaliizwl o)

Jies B @lsall o 13] Lasdy ololaddl Lo Loy 2 @ilpall symlly JSadly alall (opall muds -
Jobadl (o pall Basey JShaa &lasYls e Llall

Ladus s ladgaxs @ G s 1l 408,01 3 dele cangs blas 4 cl1d § Loy Al



(6381 ums alllg Aigilal] bl Joo yopiall o S eud]

s ) 205,00 alss el 1

Lo 539 Lisllasdle @uukds @39 Aulsladl 418,00 allas (amdy Lad Aylxtll SIS, A1 Als (40 266 Jiadl) o8> dlos
Dyiia 5uyE5 Cpagis Byl3Y1 udzma ) Ansolmlly AUl &ylo¥1 clel 2L daladll

Eigd> aiad 418, Ay Sledde ey Als Il BB, allas Aol (o ol el (o (ailas uyazll Ida Gauas a3y
Aerw gt Sldes

Aslaglall Adludly Aall cailsmlly Lulal dalats cdola ailas oo 35,800 laglall alladl oSiy ccl3 ] 28Ls)
s aall 558 Lo S0 bylasy Bylsd (asladl sia sl ady aaiwby Sleslall sllaill 2eSymmy @laill
Leadily Llaasg bl lemd duliw ol 1 28LSYL cllaal) sda auli Glie e gl clzllally

a8y 4l AUl alse J Bale mabiy .2

00 388 Juadll o S cIMaied] Aliolge duiinydy Aalazll ¢ yuyaall s (e 1.250c 5,841 § 0,83 @i Lo J) 28l
oo pladl dal 39 Il a5 @ 13] Balald 28,051 Aalall Adaell e g il (928 2lmtll S, a) Alma
& 83y & O of sl jlaie S8 e ol sladas 3S5adl Jlo (wly (0 padss o ¢Sl dilas 7)ls
ilasl e Aagd s JBYI e 2l sSall JUWI L,

Bale] meliy sliels 45,401 blis dlolge 2024 ¢lea 12 by sudaidl salall 48,Lell Aalall Zuddl ciyy8 adg
AagSall dulsy e dusye Glll A

0o i 48 Las eSull bl duaws § Wsgmle Lowas audy Lo Liale ) aley @ «upaddl 1da slae) cu dly 451 )
388 ol cilyatio alis! Dt of Lsaw Jlby LaSHl slasdl qm> g lasyly 4,4l &I Langll @Blas
Agladl DSyl Axs (10

U 3l ablus cluw .3

slaze¥l il oo Lo W ey @ 418 .2001 sadg3 20 3 #5L1 2001 died 2728 sue 1a¥l (40 19 hadll a1 Mlas

2025 ols> 9 & s
abbusd! Ll pe
Gebaall culs s L3S "gedull pyS3S|" 35,4
ol WL ogall 35,00 e



o33 Ayl Joua¥l rasd By e pd Sblus 1 1 sue AdeoSS 5,800

ain 23 ol a8l 13] Lapdats Laso oo ST cnats 55kl e clbuaed) pany 65581 Alall Jouadl cpaiss
JEPRUTRONE

2022/12/31 ‘3 ..\.5.,@,.“ 2023/12/31 ‘3 ..\.HaJ.N ol pé')
sl

493 493 FONDS D'ACTION SOCIALE PREST.| 4232100

7619 7619 PRESTATIONS DUES AUX ALLOCATAI| 4240000

101 868 185980 OPPOSITIONS | 4270100

15 249 15 249 OPPOSITIONS-PRETS-CNSS | 4270400

65 65 OPPOSITIONS BT SOLIDARITE| 4270600

11760 11760 CCP-26-26| 4291000

30042 31684 CNSS AVANCE INDEM NAISSANCE | 4292000

16780 15955 CNSS AV IND MALADIE CONGE COUC| 4293000

669 669 REVUE JEUNE AFRIQUE ABON PERS | 4295000

83 299 83299 AVANCE/MINIMUM D'IMPOT/B 2013 | 4344001

852 655 852 655 TVA S/ACHTS CAP AMNIST.FISC.06| 4366603

3386 286 3386286 CONSIGNAT.TVAS/IMP.03 DEC2104 | 4372100

1257 321 1351673 PRESTATIONS AVANCEES | 4531102

147 928 147 928 COTISATIONS ASSURANCE GR STAR| 4531200

577 666 577 666 PRESTATIONS ASSURANCE GR STAR| 4531201

39 39 CAPIMEC RETRAITE| 4531830

82 740 0 CAISSE D'ASSURANCE MALADIE| 4532000

99 549 99 549 COMPTE D'ATTENTE DCHQ DOUANES | 4613000

500 500 COMPTE D’ATTENTE (PRIME D ASS) | 4614000
6672528 6769070




L;,.:-Q‘ Lyl 99442." o By el Sblus ¢ 2 sue AdoSS 5,0k

By ol (018l 13] lapgdaty Lamio oo ST cnaty Byl e Slhlusdl any 3¥1 lall agiasdl esats

:L”,SENS ndo
. ~
2022/12/31 § sy 31/12/2023 § dusa )l oLz L

-385 300 -385 300 PRET ALONG TERME | 4210009
-34 335 -34 335 CELLULE DESTOURIENNE | 4220200
-21433 -21433 PERS COLONIES VACANCES | 4220300
-5962 -5962 FOYER DES INGENIEURS | 4232200
-3873 -3873 REMUNERATIONS DUES PERS.OCCAS. | 4251000
-3582 -3582 DEPOTS DU PERSONNEL DE LASTE| 4260000
-1451 -1451 OPPOSITIONS FOPROLOS | 4270200
-9348 -9 348 OPPOSITION/ACQUISITION DIVERSE | 4270300
-20 -20 OPPOSITIONS INNONDATIONS | 4270500
-26 -26 OPPOSITIONS DE SOLIDARITE | 4270700
-189 -189 STAR AV.INDEMNITE ACCID.TRAV. | 4294000
-5 -5 REVUE EL MAARIFA ABON PERSON | 4295001
-35729 -35729 REDEVANCE DE COMPENSATION | 4321001
-714 400 -333112 Retenue a la source TVA Fournis. | 4323000
-3 386 286 -3 386 286 TVAEN CONS. S/IMP 03 DECR2104 | 4366604
-1579 285 -1579 285 | REECHELONNEMENT DETTES FISCALES CT| 4379000
-2816 228 -2816 228 ETAT DD+TVA -1AN AMNIST FIS/06 | 4382000
-4917 -4 917 SMGPS RETRAITE | 4531840
-315 248 -300 389 CAVIS RETR.COMPLEM.CHARGEAP.| 4538200
-48 168 -95 389 DEBITEURS ET CREDITEURS DIVERS | 4570000
-61 061 -61 061 COMPTE D'ATTENTE | 4610000
-445 212 -445 212 PRODUITS AIMPUTER | 4611000
-452 -452 COMPTE DE REGUL PASSIF| 4612000
-16 272 -16 272 DEPOT CENTRE SOCIO-CULTUREL | 4620003
-7 884 -7 884 SOUS LOCATAIRE EAU ET LOYER | 4680100

-9 896 666 -9547 737




A RS | @551. ool o yall
2023 powas 31 § dogiiell dnwlell aid!

3l il A linal Bdgill 38541 el Baludly ol

ldlasdly sladll (oldl Uyyas oS8 auas "3¥gall" wpusdl deliyal Ll 38,41 cllus 2481 2o slb] 3
cSleadl of uldlasyl sda (e 28obally aus Al dalaall 2eslall Slela¥l alis>l (o uST & Ll g5ue Jiass
sda il izl sg2oll (e Aol Lamy Coxdl Lulis oo iy Tda AJW @3lsall 3 mumsall Ly ye ISy
s> sl sl) J) aaladl 0o Awladl Lbogyiy Lwasliasey @Sadad o Lude oray iy ccnllaadl of cliBlasy
Gl Slely) M5 (e Lple Cyanll @3 a1 iy L boe adg ) cloglall (bl (e clU3g oLl dadlusg Lalgar
LBlasd sda alu) e Bezydl Buslall §,lautl &yl SIS, 41 dlxs (0 200 Lol ads @Sile cnasy L Lied (&I
Lele 28sball 2ay clldg cilibeall of

doll Slelid¥ g caldlasyI-]

A 2! LBl L Loy 2023 L IS 48,401 can ol

B pb gull Aol (109,38

2022 2023 oled!
1806070 1806070 2003 Zid olll 5,3
8373000 8373000 (1982 (ygall Wgax sale]) ol (o,3
8332313 8591118 ol o,8 e aslgd

113138 113138 51350 5o imivne (59,8
9884345 9884345 2005 Zid Dol (5,3
8687 000 8687 000 2013 L ol 5,3
7 000 000 7 000 000 Jleadly ca93l) (o) Wgall s,
7500 000 7500 000 53,5l adgie Lok Aol 2,3
1328166 1328166 2015 (alad) gyedll) Lol (5,5
1181338 1181338 2016 (Sl zyudll) Uoudl 4,5

10 000 000 10 000 000 2019 L Ay 5,8
64 205 370 64464175 (baally) goml!




gl Buad 9,8

2022 2023 elidl Gkl yad (29,8
13400 000 13400 000 STB gyl Jaged (5,3
1500 000 1500 000 BIAT o258 Sligzall Liges
1500 000 1500 000 BIAT o258 Sligzall Liges
13200 000 13200 000 BNA o258 Sligzall Lges
3840000 3840000 BH o258 Sligpall Liges
6512 000 6512 000 BH o558 Sligpall ges

6 600 000 6 600 000 BNA oSl Sligall ages 5,3
6700 000 6700 000 BH oSl Sligall ages 5,3
16 593 000 16 593 000 BNA 1S wligaSe Jiged 4oy8
26762 000 26762 000 BH 1S ligaSe Jiged 4oy8
6220 200 6131400 BH Loaall Uaally Joges ()8
6220 200 6131400 STB Loagall Aoally Joged (5,5
10 000 000 10 000 000 BNA Jiged yioy8
10 000 000 10 000 000 STB Jsge3 Loy
129 047 400 128 869 800 (beally) gol!

Coud ) g AS, G| Sluade el Wdl-o

alatl k) s

oo Bl Bal Gaidll ol dudl "3¥pall" syoimdl Acbuad Aaigill 26,400 aladl uall eyl ol olic Lavs @3

Baill 2015 sewas 11 & % 2015 Lid 2217 sue o8l 1o Lids 2023 pews 31 le ) 2023 Lasls 5,2

Olginy 5lus 1209 Lyt 39890l (oo A 5005 Budulsg 8ylimy «slis 6.419 8yud als Gpt y2f 1l LS 2023 asl> 09

] W S Al leas




5)‘..>Y| u-u-‘z& f-LfA—Ci

Os swae JSO als 5lus 3.500 5 suaxdl @lalsL goiudl al) 2024 Gle> 12§ Suaadl Galadl bl uda)l Cous
Jylius 22.600 8,08 Labs Lilea 2023 dcud 48,401 Aulmay Lol sgunmll clol8e Zod cily 18y 5y)la0¥) udoxa sliacl
I oMel 8558kl Jgumall Abilb s 505 63T ldlasl sgag ) oyan @ coMlel 85580l Sldaatly culidlasdl lue

L Lad (a1 dan L) Jlesl

2025 Gls> 9 § (uiss
Sbluxt! Ll e
Gebull ol Wb cashe @bl asSiS|t AS, 4
<ol s gl 31300 e




AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS INDIVIDUELS

L’ACCUMULATEUR TUNISIEN ASSAD
Siége social : Rue Elfouledh, 2013 Z.I. Ben Arous.

L’Accumulateur Tunisien ASSAD publie, ci-dessous, ses états financiers arrétés au
31 décembre 2024 tels qu’ils seront soumis a I’approbation de I’ Assemblée Générale Ordinaire
qui se tiendra en date du 10 juillet 2025. Ces états sont accompagnés des rapports géneral et
spécial des commissaires aux comptes, M. Mohamed Lassaad BORJI (Les Commissaires aux
Comptes Associés —M.T.B.F) et M. Mahmoud ZAHAF (Cabinet ZAHAF & AsSOCiés).




Les états financiers de I'exercice 2024

Société « L’accumulateur Tunisien ASSAD »

BILAN
Au 31 décembre 2024

(Exprimé en Dinar Tunisien)

ACTIFS Notes 2024
ACTIFS NON COURANTS
Actifs immobilisés
Immobilisations incorporelles 2272513
Moins : Amortissements -1 644 552
B-1 627 961
Immobilisations corporelles 96 272 696
Moins : Amortissements -65 443 531
B-2 30 829 165
Immobilisations financiéres 16 220 672
Moins : Provisions -380 203
B-3 15 840 469
Total des actifs immobilisés 47 297 595
Total des actifs non courants
47 297 595
ACTIFS COURANTS
Stocks 28 062 772
Moins : Provisions -3710611
B-4 24 352 161
Clients et comptes rattachés 57 502 023
Moins : Provisions -4 937 818
B-5 52 564 205
Autres actifs courants 15 413 276
Moins : Provisions -6 152 419
B-6 9 260 857
Placement et autres actifs financiers B-7 493 493
Liquidités et équivalents de liquidités B-8 2 285 850
Total des actifs courants 88 956 566

Total des actifs

136 254 161

2023

2272034
-1 529 507
742 527

92 652 970

-63 016 760
29 636 210

16 808 992

-589 574

16 219 418

46 598 155

46 598 155

25771 057
-3 394 845
22 376 212
69 089 849
-4 689 799
64 400 050
17 148 394
-3 918 695
13 229 699
401 396
3882 208
104 289 565

150 887 720
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Société « L’accumulateur Tunisien ASSAD »

BILAN
Au 31 décembre
(Exprimé en Dinar Tunisien)

CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS Notes
CAPITAUX PROPRES

Capital social

Réserves

Résultats reportés

Autres capitaux propres

Total des capitaux propres avant résultat
de lI'exercice

Résultat de I'exercice

Total des capitaux propres avant
affectation

B-9
PASSIFS

Passifs non courants

Emprunts B-10
Provisions B-11

Total des passifs non courants
Passifs courants
Fournisseurs et comptes rattachés B-12

Autres passifs courants B-13

Concours bancaires et autres passifs
financiers

B-14
Total des passifs courants

Total des passifs

Total des capitaux propres et des passifs

2024

24 000 000
15893 754
-14 458 529

223 962
25 659 187

-2513 736

23 145 451

22 532 757
4015872

26 548 629

18 639 768
10968 771

56 951 542

86 560 081

113108 710

136 254 161

2023

24 000 000
15893 754
-5176 856

225233
34942 131

-9281 673

25660 458

32 587 192
3 036 497

35 623 689

10 701 981
10 380 782

68 520 810

89 603 573

125 227 262

150 887 720
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Société « L’accumulateur Tunisien ASSAD »

Etat de résultat

Pour I'exercice clos le 31 décembre

(Exprimé en Dinar Tunisien)

Notes
Produits d’exploitation
Revenus R-1
Ventes locales
Ventes a l'exportation
Autres produits d'exploitation R-2
Total des produits d’exploitation
Charges d’exploitation
Variation des stocks des produits finis et des R-3
encours (+ou-)
Achats d'approvisionnements consommeés R-4
Charges du personnel R-5
Dotations aux amortissements et aux R-6
provisions (nettes)
Autres charges d'exploitation R-7
Total des charges d’exploitation
Résultat d’exploitation
Produits des placements
Charges financiéres nettes R-8
Autres gains ordinaires R-9

Autres pertes ordinaires
Résultat des activités ordinaires avant impéts
Imp6t sur les bénéfices

Résultat net de I'’exercice

2024

103 738 522
48 742 107
54 996 415

610 478

104 349 000

-3422 034

68 800 322
18 250 638

6 568 462
6 506 842

96 704 230
7644770
10 706

-9 623 151
218 108
-529 830
-2 279 397
234 339

-2 513 736

2023

89 092 002
42 970 138
46 121 864

589 717

89 681 719

-1391 079

61 599 661
16 370 539

7 176 245
5421 106

89176 472
505 247
28 715

-9 786 865
174 527

-1 760

-9 080 136
201 537

-9 281 673
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Société « L’accumulateur Tunisien ASSAD »

Etat de Flux de trésorerie

Pour I'exercice clos le 31 décembre

(Exprimé en Dinar Tunisien)

Notes

Flux de trésorerie liés a I'exploitation
Résultat net de I'exercice
Ajustements pour:

-Amortissements & provisions F-1
-Reprises sur provision et amortissements F-2
Variation des :

-Variation des stocks F-3
-Variation des créances F-4
-Variation des autres actifs F-5
-Variation des autres actifs financiers F-6
-Variation des fournisseurs F-7
-Variation des autres passifs F-8
Autres ajustements :

-Plus ou moins-value de cession

-Quote-part subvention d'investissement
Flux provenant des activités d'exploitation
Flux liés aux activités d'investissement
-Décaissements affectés a I'acquisition F9
d'immobilisations corporelles et incorporelles
-Encaissements provenant de la cession
d'immobilisations corporelles et incorporelles
-Encaissements provenant de la cession

" S - - F-10
d'immobilisations financieres
Flux de trésorerie affectés aux activités
d'investissement
Flux de liés aux activités de financement
-Remboursement d'emprunts

-Variation Crédits de gestion
Flux de trésorerie affectés aux activités de
financement
Variation de la trésorerie
Trésorerie au début de I'exercice F-11

Trésorerie a la cléture de I'exercice F-12

2024

-2 513 736

7 530 337
-961 875

-2 291715
11 587 826
1737726
-92 097

12 330 004
-373 190

-74 879
-1271

26 877 130

-3132 607

104 800

559 477

-2 468 330

-11 665 823
-9782 129

-21 447 952

2960 849

-8 375 890
-5415 041

2023

-9281673

8113532
-937 287

-1994 919
7983218
-1 875563
6 644

2 567 255
600372

-3250
-1271

5177 058

-1 947 800

3250

51409

-1 893 141

-6 320 392
1516 325

-4 804 067

-1 520 150

-6 855 740
-8 375 890




Les états financiers de I'exercice 2024

Société « L’accumulateur Tunisien ASSAD »

NOTES RELATIVES AUX ETATS FINANCIERS
EXERCICE 2024

l. PRESENTATION DE LA SOCIETE

La société « L’Accumulateur Tunisien ASSAD » a été constituée en 1938 sous la forme de société a
responsabilité limitée d'un capital de 9 000 dinars. Elle a été transformée en une société anonyme par
décision extraordinaire du 26 septembre 1968.

Depuis, la société a augmenté a maintes reprises son capital. Suite a L'’Assemblée Générale
Extraordinaire du 24 Mai 2012, le capital social de la société est porté a 12 000 000 de dinars, et divisé
en 12 000 000 actions nominatives de 1 dinar chacune entierement libérées.

L'Assemblée Générale Extraordinaire du 17 Septembre 2021 a décidé d’augmenter le capital social de
la société pour le porter de 12 000 000 dinars tunisiens a 24 000 000 dinars tunisiens, par incorporation
de réserves d'un montant de 12 000 000 dinars a prélever sur les réserves ordinaires et ce par la
création et I'émission de 12 000 000 actions nouvelles nhominatives gratuites d’'une valeur nominale d’'un
dinar chacune.

L'objet de la société consiste essentiellement en la fabrication, la réparation et la vente d’accumulateurs
électriques.

1. REFERENTIEL COMPTABLE
Les états financiers de la société « L’Accumulateur Tunisien ASSAD » ont été arrétés au 31 décembre

202’ selon les dispositions du systéme comptable tunisien tel que définies par la loi 96-112 du 30
décembre 1996.

. RESPECT DES NORMES COMPTABLES TUNISIENNES

Les états financiers de la société, présentés en dinar tunisien, ont été élaborés en conformité avec les
principes comptables généralement admis en Tunisie. lls ont été établis compte tenu des conventions
comptables exigées en la matiére.

V. EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE DE L'EXERCICE

A I'exception du point évoqué au niveau de la note IX aux états financiers, il n'y a pas eu d’événements
survenus entre la date de cl6ture de I'exercice et la date de publication des états financiers, qui sans
étre liés a la cloture de I'exercice :

e Entraineront des modifications importantes de I'actif ou du passif au cours du nouvel exercice ;
et/ou

e Auront, ou risquent davoir, des répercussions importantes sur les activités futures de
I'entreprise.
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Société « L’accumulateur Tunisien ASSAD »

V. LESBASES DE MESURE
1. Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles sont comptabilisées a leur colt d’acquisition réel. Les logiciels et les
frais de recherche et développement sont amortis aux taux annuels de 33,33% et 10%.

2. Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles acquises par la société sont comptabilisées a leur colt d'acquisition et
amorties linéairement selon les taux ci-apres basés sur la durée probable d'utilisation :

Constructions 5%
Matériels et outillages industriels 10 %
Matériel de transport 20 %
Equipements de bureau 10 %
Matériel informatique 15%
Agencements Aménagements Installations 10 %

Les dotations aux amortissements sur les acquisitions de I'exercice sont calculées en respectant la
régle du prorata temporis.

Toutefois, des taux d’amortissement économiques ont été pratiqués sur certaines immobilisations afin
de refléter au mieux le rythme de consommation des avantages économiques futurs.

3. Immobilisations financiéres :

Elles sont comptabilisées au cot historique d’acquisition. A la cléture, une comparaison entre la valeur
d'usage et le colt historique d'acquisition est effectuée, les plus-values dégagées ne sont pas
constatées alors que les moins-values potentielles font I'objet de provisions pour dépréciation.

4, Stocks

Le stock de produits finis et des encours est évalué au colt de production. Le stock de matiéres
premiéeres et de matiéres consommables est évalué au colt d’achat moyen pondéré.

5. Clients et comptes rattachés

Sont logées dans cette rubrique les créances ordinaires, les créances contentieuses et les créances
matérialisées par des effets.

A chaque arrété comptable, « L’Accumulateur Tunisien ASSAD » procéde a I'évaluation du risque de
non-recouvrement pour chacune de ses créances. Cette évaluation est basée principalement sur les
retards de réglement et les autres informations disponibles sur la situation financiére du client.

Les créances jugées douteuses font I'objet de provisions et sont présentées en net a I'actif du bilan.
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Société « L’accumulateur Tunisien ASSAD »

6. Liquidités et équivalents de liquidités/concours bancaires

Les comptes banques présentant un solde comptable débiteur figurent & I'actif du bilan. Ceux présentant
un solde comptable créditeur sont logés au passif du bilan. Les opérations en devises ont été converties
en dinar Tunisien a la date de I'opération, selon le cours moyen hebdomadaire de la semaine
précédente. Les soldes de clbture sont actualisés au cours de I'arrété des comptes.

7. Emprunts

Les échéances a plus d'un an et celles a moins d’'un an, relatives au principal des emprunts contractés
par la société sont portées respectivement parmi les passifs non courants et les passifs courants. Les
intéréts courus et échus au titre de ces emprunts sont imputés aux comptes de charges de I'exercice
de leur rattachement.

8. Revenus
Les revenus provenant de la vente de produits finis sont pris en compte dés la livraison aux clients.

9. Opérations libellées en monnaies étrangeéres
A la date de cl6ture, les dettes fournisseurs et les créances clients non encore réglées a cette date, sont
converties au cours de change a la date de cl6ture en contrepartie d'une perte ou d’'un gain de change.

Lors du reglement, la différence entre le cours du reglement et le dernier cours de change appliqué a la
dette ou créance en monnaies étrangeres est constatée dans les comptes de résultat.
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Société « L’accumulateur Tunisien ASSAD »
VI. STOCK DE VIEILLES BATTERIES BLOQUE EN DOUANE

Suite a I'interdiction sans préavis et avec effet rétroactif par I'administration Tunisienne de I'importation
de vieilles batteries, un stock de batteries usagées importées de Guinée Conakry et de Cote d’lvoire
(servant de matieres premieres pour la production des batteries) a été bloqué au port de Radées par la
Douane tunisienne depuis janvier et février 2021. En effet, la Douane Tunisienne n'a pas autorisé la
libération de 35 conteneurs totalisant 965 tonnes et d’'une valeur de 2 802 137 DT, alors que la société
disposait des autorisations réglementaires nécessaires au moment de I'importation et qu’elle procédait
a l'importation des vieilles batteries sous le régime suspensif de la transformation active depuis octobre
2016 avec l'accord de la Douane et des ministéres chargés du Commerce et de I'Industrie.

En avril 2023, le receveur de la Douane du port de Radés a procédé a la mise en vente au plus offrant
de ces vieilles batteries.

Le 05 juillet 2023, une partie du stock de veilles batteries (818,205 tonnes) a été vendue par la douane
a une société étrangere lors d’'une vente aux enchéres pour un montant de 690 000 DT et les recours
de la société contre ces procédures n'ont pas aboulti.

Compte tenu des éléments ci-dessus et suite au transfert de la propriété du stock, une provision pour
dépréciation de la totalité de la valeur du stock a été comptabilisée par la direction pour 2 802 137 DT.

VII. AVANCES AUX FOURNISSEURS ETRANGERS DE VIEILLES BATTERIES

La société a accordé des avances totalisant environ 2 millions de dinars a des fournisseurs de vieilles
batteries basés en Afrique subsaharienne, qu’elle n'a pas pu récupérer apres le blocage inopiné et sans
préavis de I'importation des vieilles batteries par 'administration tunisienne. En effet, ces fournisseurs
qui avaient mis en place un circuit de collecte exclusif au profit de notre société, ont subi un préjudice
suite a la rupture unilatérale de I'enlévement des vieilles batteries par notre Société.

En raison de la stagnation des négociations portant sur le montant du dédommagement au profit de ces
fournisseurs et de l'incertitude quant au recouvrement de ces avances, le conseil d’administration a
autorisé la direction a porter plainte contre ces fournisseurs et une provision complémentaire a été
comptabilisée afin de couvrir la totalité du montant de ces avances au 31 décembre 2024.
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Société « L’accumulateur Tunisien ASSAD »

VIII. CONTENTIEUX AVEC LA DOUANE TUNISIENNE ET INCERTITUDE LIEE A LA CONTINUITE
D'EXPLOITATION

Le tribunal de lére instance de Ben Arous a prononcé en date du 11 Juillet 2024 un jugement
condamnant la société ATA, par solidarité avec son représentant Iégal, a des amendes s’élevant a deux
cent trente-quatre millions de dinars (234 MDT), suite au contentieux avec la Douane Tunisienne relatif
a:

- La détention sans titre de mouvement Iégal de marchandises prohibées provenant du délit de
contrebande (80 MDT, par solidarité avec des fournisseurs locaux collecteurs de vieilles batteries
qui n’ont pas pu prouver I'origine de leur stock) ;

- L'importation sans déclaration de marchandises prohibées (69 MDT) ; et

- L’aliénation de marchandises sous-douanes (85 MDT, au titre du non-apurement de prés de 6 000
tonnes de vieilles batteries importées, pour cause de blocage du code NGP par la Douane).

La société s’est conformée a toutes les obligations Iégales en matiére d’information du CMF, la Bourse
et du public et a tenu une communication financiére a cet effet en date du 30 juillet 2024

La direction de la société affirme qu’elle collecte les vieilles batteries sur le marché local dans le cadre
de la Iégalité, qu’elle détient toutes les autorisations administratives nécessaires pour I'importation des
vieilles batteries et qu’elle a exporté l'intégralité de la production issue de la transformation des vieilles
batteries importées conformément aux dispositions réglementaires et que le non-apurement de prés de
6 000 tonnes de vieilles batteries importées n’est di qu’'au blocage du code NGP par la Douane.

Un appel a été interjeté contre le jugement, en date du 15 juillet 2024 et 'audience en appel, initialement
prévue le 09 mai 2025 a été reportée au 26 septembre 2025. La direction de la société est confiante
guant a la solidité de son dossier juridique.

En outre, la direction a déposé une demande d'adhésion a I'amnistie douaniére instituée par la loi de
finances 2025. Une proposition de la douane du 02 mai 2025 a arrété le montant des taxes, droits et
pénalités dus a 20,3 millions de dinars tunisiens a payer sur 20 tranches trimestrielles jusqu’au 27 janvier
2030.

Par ailleurs, la société a soumis le 09 juin 2025 une demande d’adhésion & I'amnistie pour une deuxieme
infraction présumée, objet du procés-verbal d'infraction du 09 octobre 2023, érigé a son encontre par la
Douane Tunisienne a la suite de la saisie d'une cargaison de plomb dans la région de Kasserine, dont
I'origine n'a pas pu étre prouvée par le ferrailleur qui a déclaré avoir I'intention de livrer ce plomb a ATA.
Les amendes réclamées par la Douane & la société totalisent un montant de 42 770 430 DT selon la
requéte transmise au parquet. La société n’a pas connaissance d'une date d'audience désignée ;
cependant, la direction a opté pour I'adhésion a I'amnistie, ce qui permettrait de plafonner les pénalités
a payer dans le cadre de cette affaire & un montant estimé par la direction a 3 millions de dinars.

Ainsi, malgré le caractére significatif des amendes qui pourrait impacter la situation nette de la société
et mettre en péril la continuité d’exploitation, la direction estime que compte tenu de I'amélioration de la
performance de la société entamée au cours de l'exercice en cours et des solutions envisagées pour
faire face a cette situation, elle dispose de tous les moyens nécessaires pour redresser la situation
financiére de la société, ce qui permet de maintenir le principe de continuité d'exploitation.
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IX. NOTES DETAILLEES

NOTES RELATIVES AU BILAN

Société « L’accumulateur Tunisien ASSAD »

B-1 Immobilisations incorporelles
Désignation Solde au Solde au

31/12/2024 31/12/2023
Logiciels 2155519 2155040
Autres immobilisations incorporelles 116 994 116 994
Total 2272513 2272034
Amortissements "Logiciels" -1527558 .1412513
Amortissements "Autres immobilisations incorporelles” -116 994 -116 994
Total Amortissement -1 644552 -1529 507
Total Net 627 961 742 527

B-2 Immobilisations corporelles
Désignation Solde au Solde au

31/12/2024 31/12/2023
Terrains 4771 238 4771 238
Batiments 8 887 264 8 887 264
Installations générales des batiments 5132566 5121618
Matériel et outillage industriel 60613177 47050190
AAIl du matériel et outillage industriel 1817488 1817488
Matériel de transport 3406436 3082078
AAI généraux 5262783 5262783
Equipement de bureaux 646 790 613 542
Matériel informatique 1297051 1230800
Immobilisations en cours 3237542 13831962
Immobilisations & statut juridique particulier (Leasing) 1200 361 984 007
Total 96 272 696 92 652 970
Total Amortissement -65 443 531 -63 016 760
Total Net 30829165 29636210

Le tableau, présenté ci-aprés, met en relief, par nature d'immobilisations :

- Les valeurs d'origine ;
- Les mouvements de I'exercice ;
- Les amortissements pratiqués ;

- Les valeurs comptables nettes arrétées a la date de cléture du bilan.
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Société « L’accumulateur Tunisien ASSAD »

Désignation VALEURS D'ORIGINES AMORTISSEMENTS glll(i.ZN/ZOAZlil
Au 31/12/2023 | Acquisitions Cessions Recelzra]lfsem 31/1';‘?2024 Antérieur Dotations Respsriiosr?éce Cumul
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Logiciel 2 155 040 479 ) ) 2 155519 1412513 115 045 ) 1527 558 627 961
Autres immobilisations Incorporelles 116 994 ) ) ) 116 994 116 994 ) ) 116 994 -
Sous total 2272034 479 ) ) 2272513 1529 507 115 045 ) 1 644 552 627 961
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains 4740 433 ) ) ) 4740 433 4740 433
Aménagement Terrain 30 805 ) ) ) 30 805 30 090 715 ) 30 805 0
Béatiments 8 887 264 ) ) 3 8 887 264 7 808 843 207 457 3 8 016 300 870 964
Installations générales des batiments 5121618 10 950 ) ) 5132568 3815299 242 191 ) 4057490 1075078
Matériel & Outillages Industriels 47 050 190 16 515 _| 13546 472 60 613 177 39 627 816 1618 742 ) 41 246 558 | 19 366 619
AAIl du matériel et outillage industriel 1817 488 ) ) 3 1817 488 1695 497 32439 3 1727 936 89 552
Matériels de Transports 3082078 61 860 -295 382 557 877 3406 433 2794579 199 845 -294 304 2700120 706 313
AAI généraux 5262 783 ) ) ) 5262 783 4975 764 122 925 ) 5008689 164 094
Equipement de bureaux 613 542 33248 ) ) 646 790 551 012 19 354 ) 570 366 76 424
Matériel informatique 1230 800 66 251 ) ) 1297 051 1169 569 43 097 ) 1212 666 84 385
gg‘iggii'za(ﬁiggssif;at“t juridique 984 007 453 230 | 236877 1200360 548201 | 234310 ) 782601 | 417759
Immobilisations en cours 13 831 962 3273054 | -13 867 472 3237544 ) } ) | 3237544
Sous total 92 652 970 3915108 -295 382 - 96 272 696 63 016 760 2721075 -294 304 65 443 531 | 30 829 165
Total Général 94 925 004 3915587 -295 382 - 98 545 209 64 546 267 2836 120 -294 304 67 088 083 | 31 457 126
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B-3 Immobilisations financiéres

Société « L’accumulateur Tunisien ASSAD »

Désignation Solde au Solde au
31/12/2024 31/12/2023
Titres de participations 16 027 114 16547 834
Préts au personnel 27 950 37 950
Dépdts et cautionnements 165 608 223 208
Total brut immobilisations financiéres 16 220 672 16 808 992
Provision pour dépréciation des immobilisations financiéres -380 203 -589 574
Total net 15840469 16219418
Les titres de participation se détaillent comme suit :
Désignation Solde au Solde au
31/12/2024 31/12/2023
Assad International 1301017 1301017
GEELEC 2499800 2499800
ACE 155900 155 900
AS DISTRIBUTION 332879 332879
BTS 15 000 15 000
Consortium Tunisien Composants Automobiles 12 500 12 500
Société Algero Tunisienne de batteries 3396637 3396637
S.M.U 120 000 120 000
Sté Rea.Tun.Car 1 1
ENAS 6088810 6088810
Mediterranean Institue of Technologie (MIT) 165 000 165 000
ASSAD Batterie Maroc - 1046 750
ASSAD Batterie Maroc (Partie non libérée) - -526 030
Batterie ASSAD Cote d'ivoire 119 570 119 570
ASIND 1520000 1520000
ENERGY ASSAD NORTH AFRICA 300 000 300 000
Total 16 027 114 16 547 834
La provision pour dépréciation des immobilisations financiéres se détaillent comme suit :
Désignation Solde au Solde au
31/12/2024 31/12/2023
Provision- titres de participations ASSAD Batterie Maroc - -162 248
Provision- titres de participations Batterie ASSAD Cote d'ivoire -119 570 -119 570
_I?;%\Qrs]gggitletr(e’\i#v)a participations Mediterranean Institue of .48 304 .48 304
Provision- titres de participations BTS -15 000 -15 000
Provision- titres de participations ACE -64 070 -57 578
Provision- titres de participations CTCA -12 500 -12 500
Provision - Dépots et cautionnements -76 848 -130 464
Provision - Préts au personnel -43 911 -43 910
Total -380 203 -589 574
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Société « L’accumulateur Tunisien ASSAD »

B-4 Stocks
Désignation Solde au Solde au

31/12/2024 31/12/2023
Matiéres premiéres 6580239 8271381
Stock de vieilles batteries (¥) 2802137 2802137
Stock in transit 1923044 1192640
Matiéres consommables 125 887 291 890
Pieces de rechange 4866 350 4869 928
Produits finis 3322048 2489436
Produits intermédiaires 8443067 5853645
(-) Provisions -3710611 .3 394 845
Total 24 352 161 22 376212

(*) : Stocks de vieilles batteries in transit : il s’agit d'un stock de batteries usagées importées de Guinée
Conakry et de Céte d’lvoire (servant de matieres premieres pour la production des batteries) et bloqué
au port de Radés par la douane tunisienne depuis janvier et février 2021. En effet, la Douane Tunisienne
n'a pas autorisé la libération de 35 conteneurs totalisant 965 tonnes et d’une valeur de 2 802 137 DT.
Le receveur de la Douane du port de Radés a procédé a la mise en vente au plus offrant de ces vieilles
batteries. Le 05 juillet 2023, une partie de ce stock de veilles batteries (818,205 tonnes) a été vendue
par la douane a une société étrangeére lors d’une vente aux enchéres pour un montant de 690.000 DT.
Ce stock est entierement provisionné au 31 décembre 2024.

Cf. note aux états financiers n° VIl « STOCK DE VIEILLES BATTERIES BLOQUE EN DOUANE ».
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B-5 Clients et comptes rattachés

Société « L’accumulateur Tunisien ASSAD »

Désignation Solde au Solde au
31/12/2024 31/12/2023
Clients ordinaires 7639422 10110547
Clients groupes (*) 41 036 692 49 299 974
Clients effets et chéques en portefeuille 3888091 4989529
Clients douteux 4937818 4689799
Total brut 57 502 023 69 089 849
Provision pour dépréciation des créances clients -4 937818 -4 689 799
Total net 52 564 205 64 400 050

(*) Les créances sur les sociétés du groupe englobent :

Les créances détenues sur la filiale Batteries Assad Algérie (« BAA ») pour un montant de
25198 163 DT dont la majeure partie remonte aux exercices antérieurs. L'encaissement de ces
créances a été retardé en raison des difficultés opérationnelles rencontrées par BAA dans le
passé, notamment lors de la crise de la COVID-19 ainsi que par les besoins en fonds nécessités
par les investissements réalisés par cette filiale. La direction a entamé le rapatriement de ces
créances et travaille actuellement sur un plan de financement permettant d'assurer la
disponibilité des fonds en vue d’accélérer leur rapatriement;

Les créances détenues sur les filiales Assad International (« Al ») et AS-DIST EUROPE pour
des montants respectifs de 7 696 523 DT et 6 147 222 DT dont la majeure partie remonte aux
exercices antérieurs. Les situations nettes de ces filiales au 31 décembre 2024 sont négatives
suite aux pertes enregistrées. Différentes perspectives d'activité futures de ces filiales sont
actuellement envisagées par la direction du groupe, incluant le transfert de leurs activités ou
encore I'absorption de Al par la société mere « ATA » ou 'augmentation de capital de AS-DIST
EUROPE. Les décisions stratégiques qui seront adoptées dépendront du résultat des analyses
actuellement en cours par la direction.
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B-6 Autres actifs courants

Société « L’accumulateur Tunisien ASSAD »

Désignation Solde au Solde au
31/12/2024 31/12/2023
Fournisseurs avances et acomptes (*) 3779547 4440598
Autres Fournisseurs débiteurs 119401 9853
Personnel avances et acomptes 70 660 115 389
Etat, retenues a la source 3475198 2966 120
Etat, Report de TVA 104131 1253012
Etat, TVA déductible 37603 13015
Créances intergroupes et autres produits a recevoir 7378065 7817037
Charges constatées d’avance 335719 393 267
Autres débiteurs 90 856 96 250
Produits & recevoir 22096 43 853
(-) Provisions sur comptes débiteurs -6 152419 -3 918 695
Total 9260857 13229 699

(*) : Ce montant englobe des avances octroyées par la société aux fournisseurs étrangers de vieilles
batteries pour un montant de 2 197 904 DT et qui sont entierement provisionnées au 31 décembre 2024.
Voir note aux états financiers n° VIl « AVANCES AUX FOURNISSEURS ETRANGERS DE VIEILLES

BATTERIES ».

B-7 Placements et autres actifs financiers

Désignation Solde au Solde au
31/12/2024 31/12/2023
Préts au personnel (échéance a -1an) 326 447 239 045
Titres SICAV 167 046 162 351
Total 493 493 401 396

B-8 Liquidités et équivalents de liquidités

Désignation Solde au Solde au
31/12/2024 31/12/2023
Effets et chéques remis a I'encaissement 881528 3676288
Effets remis a I'escompte 2 456 88 111
Autres organismes financiers (AFC) 179 101
Attijari Bank Mégrine 0 30720
STB 49 415 49 503
BIAT Al Jazira 27 548 27 663
BIAT en Euro 417 334 0
BIAT en Dollar 0 17
BNA EURO 828 859 0
Banque Zitouna 0 111
Caisses 78 531 9694
Total 2285850 3882208
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Société « L’accumulateur Tunisien ASSAD »

B-9 Capitaux propres

Désignation Solde au Solde au
31/12/2024 31/12/2023

Capital social 24 000 000 24 000 000
Réserves légales 1 350 606 1 350 606
Réserves réglementées 1147 551 1147 551
Réserves extraordinaires 2 800 000 2 800 000
Réserves ordinaires 1 400 000 1 400 000
Réserves ordinaires postérieures a 2014 8 000 000 8 000 000
Prime d'émission 1195597 1195597
Subvention d'investissement 6 354 7 625
Autre complément d'apport 217 608 217 608
Résultats reportés postérieurs a 2014 -14 458 529 -5 176 856
Résultat de I'exercice 2513736 -9281 673
Total 23 145 451 25 660 458

(a) Conformément aux dispositions de l'article 19 de la loi de finances pour la gestion de I'année 2014,
la réserve légale pour 1350606 dinars, ainsi que les réserves réglementées s'élevant a 1 147 551
dinars, les réserves extraordinaires s’élevant & 2 800 000 dinars, les réserves ordinaires s'élevant a
1 400 000 dinars, la prime d’émission s’élevant a 1 195 597 dinars, sont hors champ d’application de la
retenue a la source libératoire de 10% en cas de distribution.

Le tableau présenté ci-aprés met en relief la variation des capitaux propres :
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Société « L’accumulateur Tunisien ASSAD »

. . Réserve . Autres . Résultats .
L . . Réserve Prime P Réserves . Réserves ) Résultat de
Désignation Capital . o spéciale S capitaux L reportés , . Total
légale |d'émission | .. . Extraordinaires Ordinaires I'exercice
d'investissement propres (2014)
Solde au 31/12/2022 | 24000000 | 1350606 | 1195597 1147551 23800000 226504 | 9400000 2861513 -8 038 369 34943 402
Affectation Résultat 8038369 8038 369 0
2022
Subvention inscrite au
Compte de Résultat 1271 1271
Résultat au
31/12/2023 -9281673 -9281673
Solde au 31/12/2023 | 24000000 | 1350606 | 1195597 1147551 2800000 225233 | 9400000 -5176 856 -9281673 25660 458
Affectation Résultat
2023 -9281673 9281673 0
Subvention inscrite au
Compte de Résultat 1271 1271
Résultat au
31/12/2024 -2513 736 -2 513736
Solde au 31/12/2024 | 24000000 | 1350606 | 1195597 1147551 2800000 223962 | 9400000 -14 458 529 -2513 736 23145 451
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B-10 Emprunts

Société « L’accumulateur Tunisien ASSAD »

Désignation Solde au Solde au
9 31/12/2024 31/12/2023
Emprunts bancaires 12 231 479 19 965 463
Emprunts leasing 414 819 206 708
Autres crédits a Iong terme 9 886 459 12 325 021
Total 22 532 757 32587 192
B-11 Provisions
Désignation Solde au Solde au
9 31/12/2024 31/12/2023
Provisions pour risques et charges 3246 720 2 395 532
Provisions pour garanties données 769 152 640 965
Total 4015 872 3 036 497
B-12 Fournisseurs et comptes rattachés
Désignation Solde au Solde au
9 31/12/2024  31/12/2023
Fournisseurs locaux et étrangers 14 672 930 9 164 339
Fournisseurs, retenues de garantie 15 380 15 380
Fournisseurs effets a payer 1 385 685 29 375
Fournisseurs, factures non parvenues 2565 773 1 492 887
Total 18 639 768 10701 981
B-13 Autres passifs courants
Désignation Solde au Solde au
9 31/12/2024 31/12/2023
Echéancier Fiscal 3969 445 4135 318
Personnel autres charges a payer 4101 232 3483 603
CCA dettes et intéréts 34 204 34 204
Dividendes a payer 139 827 139 827
Charges a payer 249 172 358 198
Personnel rémunérations dues 172 30 287
Créditeurs divers 63 940 37 940
Autres 870 870
CNSS 1485 541 1272010
Assurance Groupe 181 209 148 931
Etat Impbts et taxes a payer 84 951 82 742
Avances et Acomptes clients 36772 14 806
Clients - avoirs a établir 621 436 642 046
Total 10968 771 10 380 782
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Société « L’accumulateur Tunisien ASSAD »

B-14 Concours bancaires et autres passifs financiers

Désignation Solde au Solde au
31/12/2024 31/12/2023

Echéances a moins d’un an sur emprunts 7 733 984 7 876 703
Echéances a moins d’'un an sur crédits Leasing 283 979 217 168
Echéances a moins d’un an sur crédits ZITOUNA 4 587 481 1957 664
Intéréts courus 862 275 1656 017
Divers crédits de gestion a court terme 35 782 932 44 555 162
UNIFACTOR - 2 446 504
ATB 892 334 1277 526
BNA 427 663 1017 841
UBCI 579 777 617 270
BIAT 4 298 860 5241 894
Attijari Bank Megrine 1 030 840 1195 645
uiB 471 350 461 416
Banque Zitouna 67 -
Total 56 951 542 68 520 810

NOTES RELATIVES L'ETAT DE RESULTAT

R-1 Revenus

Solde au Solde au

Désignation 31/12/2024 31/12/2023
Ventes locales batteries de démarrage 48 742 107 42970 138
Ventes a l'exportation 54 996 415 46 121 864
Total 103 738 522 89 092 002

R-2  Autres produits d’exploitation

Solde au Solde au

Designation 31/12/2024 31/12/2023
Quote part subventions 1271 1271
Loyer et autres services 609 207 580113
Jetons de présence - 8 333
Total 610 478 589 717

R-3 Variation des stocks des produits finis et des encours

Solde au Solde au

Désignation 31/12/2024 31/12/2023

Variation des stocks des produits finis et des encours (+ou-) -3422 034 -1391079

Total -3422034 -1391079
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Société « L’accumulateur Tunisien ASSAD »

R-4  Achats d’approvisionnements consommeés

Désignation Solde au Solde au

9 31/12/2024 31/12/2023
Achats matieres premiéeres et consommables 67 670 003 62 218 202
Variations stocks matiéres premiéeres et consommables 1130319 -618 541
Total 68 800 322 61 599 661

R-5 Charges de personnel

Désignation Solde au Solde au

9 31/12/2024 31/12/2023
Salaires et indemnités représentatives 14923380 13362084
Cotisations de sécurité sociale 2 967 802 2726 180
Autres charges de personnel 359 456 282 275

Total 18 250 638 16 370 539
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Société « L’accumulateur Tunisien ASSAD »

R-6  Dotations aux amortissements et aux provisions

Solde au Solde au

Désignation 31/12/2024  31/12/2023
Dot. Amort. immobilisations incorporelles 115 045 110 063
Dot. Amort. immobilisations corporelles 2721075 2677564
Dot. aux provisions clients douteux 419 970 242 575
Dot. aux provisions sur comptes débiteurs 2733430 2308262
Dot. aux prov. pour risques et charges 885 784 220 389
Dot. aux provisions pour dépréciation des stocks 352915 2278859
Dot. aux provisions pour garantie donnée 128 188 -
Dot. aux provisions pour IDR 167 437 212 377
Dot. aux prov. pour dép. des immobilisations financieres 6 493 63 443
Total 7530337 8113532
Reprises sur provisions pour dépréciation des stocks -37 149 -67 335
Reprises sur provisions pour dépréciation des clients -168 990 -158 006
Reprises sur provisions pour dépréciation sur comptes débiteurs -499 706 -
Reprises sur provisions pour titres de participations -162 249 -
Reprises pour risques et charges -34 597 -675 905
Autres Reprises sur provisions -59 184 -36 041
Total -961 875 -937 287
Total Net 6568 462 7 176 245

R-7  Autres charges d’exploitation

Solde au Solde au

Désignation 31/12/2024 31/12/2023
Loyer 256 169 345 338
Entretiens et réparations 818 112 680 917
Assurances 419 878 387 446
Etudes, recherches et rémunérations d'intermédiaires 971 153 779 265
Rémunérations comité permanent d'audit 26 000 -
Frais de séminaires et congres 51678 63 444
Personnel extérieur (travaux en régie) 170 282 163 197
Publicité et propagandes 370 401 216 206
Autres transports 924 701 561 515
Voyages, déplacements, mission et réceptions 330 966 214 622
Frais postaux 117 120 135518
Divers frais de services bancaires 728 471 888 025
Dons accordés 345 043 225 461
Jetons de présence - 80 000
T.F.P. et FOPROLOS 300 860 278 506
TCL 50 284 81032
Taxes de circulation 41 425 41 655
Droit d’enregistrement et autres taxes 584 299 278 959

Total 6506842 5421106
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Société « L’accumulateur Tunisien ASSAD »

R-8 Charges financiéres nettes

Désianation Solde au Solde au
9 31/12/2024 31/12/2023
Echelles d'intéréts 989084 1104572
Agios sur escomptes 425771 695 445
Intéréts sur crédits de gestion et marges sur financements Zitouna 5222425 5400202
Gains de change -434 257 -719 937
Pertes de change 793 445 425 618
Intéréts sur crédits a moyen et long terme 2629331 2834393
Intérét créditeurs -15 145 -14 634
Autres intéréts 12 497 61 206
Total 9623151 9786865

R-9 Autres gains ordinaires

Désianation Solde au Solde au
9 31/12/2024  31/12/2023
Produits de cession 103 722 3250
Autres profits divers 114 386 171277
Total 218 108 174 527

R-10 Autres pertes ordinaires
Désianation Solde au Solde au

9 31/12/2024 31/12/2023

Autres pertes ordinaires -529 830 -1760

Total -529 830 -1 760
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NOTES RELATIVES A L'ETAT DES FLUX

F-1 Dotations aux amortissements et aux provisions

Société « L’accumulateur Tunisien ASSAD »

Désignation Montant
Dot. Amort. immobilisations incorporelles 115 045
Dot. Amort. immobilisations corporelles 2721075
Dot. aux provisions clients douteux 419 970
Dot. aux provisions sur comptes débiteurs 2733430
Dot. aux prov. pour dép. des immobilisations financieres 6 493
Dot. aux provisions pour dépréciation des stocks 352915
Dot. aux provisions pour garantie donnée 128 188
Dot. aux provisions pour IDR 167 437
Dot. aux prov. pour risques et charges 885 784
Total 7 530 337
F-2  Reprises sur provision
Désignation Montant
Reprises sur provisions pour dépréciation des stocks -37 149
Reprises sur provisions pour dépréciation des clients -168 990
Reprises sur provisions pour dépréciation sur comptes débiteurs -499 706
Reprises sur provisions pour titres de participations -162 249
Reprises sur provisions sur autres immobilisations financieres -53 615
Reprises pour risques et charges -34 597
Autres Reprises sur provisions -5 569
Total -961 875
F-3  Variation des stocks
Désignation Solde au  Solde au Variation
g 31/12/2023 31/12/2024
Rubriques "Stocks" 25771057 28062772 -2291715
Total 25771057 28062772 -2291715
F-4  Variation des créances
Désignation Soldeau  Solde au Variation
9 31/12/2023 31/12/2024
Rubriques "Clients et comptes rattachés" 69 089 849 57 502 023 11 587 826
Total 69 089 849 57 502 023 11 587 826
F-5 Variation des autres actifs courants
Désignation Soldeau — Solde au Variation
9 31/12/2023 31/12/2024
Rubriques " Autres actifs courants” 17 148 394 15413276 1735118
Ajustement refacturation charges Amortissement 2 608
Total 17148 394 15413276 1737726
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Société « L’accumulateur Tunisien ASSAD »

F-6 Variation des autres actifs financiers

Soldeau Solde au

Désignation 31/12/2023 31/12/2024 Variation
Rubriques "Autres actifs financiers" 401 396 493 493 -92 097
Total 401 396 493 493 -92 097
F-7 Variation des fournisseurs
Désignation Solde au — Solde au Variation
9 31/12/2024 31/12/2023
Rubriques " Fournisseurs et comptes rattachés" 18 639 768 10701981 7937 787
Ajustement crédits CHIRAAT 4392 217
Total 12 330 004
F-8 Variation des autres passifs
Désignation Solde au  Solde au Variation
9 31/12/2024 31/12/2023
Rubriques autres Passifs courants 10 968 771 10 380 782 587 989
Intéréts courus 862275 1656017 -793742
Provision IDR -167 437
Total -373 190

F-9 Décaissements affectés al'acquisition d'immobilisations corporelles et incorporelles

Solde au Solde au

Designation 31/12/2023 31/12/2024 Yariation
Immobilisations corporelles 92 652 970 96 272696 -3619 726
Immobilisations incorporelles 2272034 2272513 -479
Ajustement crédits Mouedet Mihania 329 753
Ajustement Leasing 453 227
Ajustement- cession des Immobilisations -295 382
Total -3132 607

F-10 Encaissement provenant de la cession d’'immobilisations financiéres

Désignation Montant
Variation titres de participation (liquidation ABM) 520 720
Dépbts et cautionnements 57 600
Préts au personnel 10 000
Ajustement ABM -28 843

Total 559 477




Les états financiers de I'exercice 2024

F-11 Trésorerie au début de I'exercice

Société « L’accumulateur Tunisien ASSAD »

Désignation Montant
Banques 108 014
Découverts bancaires et Unifactor -12 258 098
Effets remis a I'encaissement 3764 399
Autres organismes financiers (AFC) 101
Caisses 9 694
Total -8 375 890

F-12 Trésorerie alacloéture de I'exercice

Désignation Montant
Banques 1323 156
Découverts bancaires -7 700 891
Effets remis a I'encaissement 883 984
Autres organismes financiers (AFC) 179
Caisses 78 531
Total -5 415 041
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Société « L’accumulateur Tunisien ASSAD »

XI. ENGAGEMENTS HORS BILAN

e Engagements donnés a 'UBCI a la suite de I'obtention d’'un emprunt de 2.5 MDT, destiné a
financer la capacité de production de la société :

= Une hypothéque en rang utile au profit de 'UBCI sur la totalité de 'immeuble consistant en
la propriété dénommée « ASSAD » objet du titre foncier N°8066 Ben Arous, située a la zone
industrielle de Ben Arous.

= Affectation a titre de gage et nantissement au profit de I'UBCI du fonds de commerce dont
la désignation est comme suit : « Un fonds de fabrication, réparation et vente
d’accumulateurs électriques, exploité a la Rue El Fouledh, zone industrielle de Ben Arous
et a la zone industrielle de Bouargoub, immatriculé au registre de commerce du tribunal de
premiére Instance de Ben Arous sous le N° B142421997et comprenant notamment :

a) Enseigne, le nom commercial, la clientéle et I'achalandage,

b) Le droit au bail des lieux d’exploitation du fonds de commerce,

c) Les différents objets mobiliers, le matériel et I'outillage présents et futurs
servant a I'exploitation, sans exception réserves.

= Affectation en titre de gage et nantissement en ler rang au profit de 'UBCI de la ligne
d'assemblage automatique TBS COS8 d’'une valeur globale de 1.351.492 DT.

e Engagements donnés a I'UBCI a la suite de I'obtention d’'un emprunt de 1.358.934 MDT,
destiné a financer I'acquisition d’un terrain :

= Une hypothéque en premier rang au profit de I'UBCI sur la totalité de 'immeuble consistant
en la propriété objet du titre foncier N°619791 Nabeul, située au Sud Est de Belly en bordure
de la GP1.

e Les garanties allouées a « ATTIJARI BANK » suite a I'obtention d’un emprunt de 5.5 MDT, qui
servira au financement de I'extension de l'usine se présentent comme suit :

= Une hypothéque immobiliére de 2éme rang portant sur la totalité de la propriété revenant a
la société, objet du titre foncier n° 619791 NABEUL, sise a la délégation de Bouargoub,
gouvernorat de Nabeul, d'une superficie globale de 7705 mz2 ;

= Une hypothéque immobiliére de 2eéme rang portant sur la totalité de la propriété revenant a
la société, objet du titre foncier n° 619792 NABEUL, sise a la délégation de Bouargoub,
gouvernorat de Nabeul, d'une superficie globale de 3633 mz?;

= Un nantissement sur fonds de commerce en rang disponible portant sur I'ensemble des
éléments corporels et incorporels composant un fonds de commerce et d'industrie,
consistant en un siége social sis a la Rue Al Fouledh, Zone Industrielle Ben Arous,
immatriculé au greffe du Tribunal de 1ére Instance de Ben Arous sous le N° B142421997
et comprenant notamment I'enseigne, le nom commercial, la clientéle et I'achalandage y
attachés, le droit au bail des lieux dans lesquels est exploité ledit fonds.
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Un engagement de nantissement en rang disponible du fonds de commerce lui revenant,
consistant en une unité d'industrie, de vente et de réparation des batteries, sise a
Bouargoub, Nabeul, immatriculé au greffe du Tribunal de 1ére Instance de Ben Arous sous
le N° B142421997 ;

Un nantissement sur matériels de 1" rang portant sur I'ensemble de matériel nouvellement
acquis.

Engagement par « ASSAD » & souscrire une assurance incendie avec une cession de
délégation au profit de la Banque Attijari de Tunisie « Attijari Bank ».

Les garanties allouées a la « BIAT » a la suite de I'obtention d’'un emprunt de 3.5 MDT, destiné
a parfaire le schéma de financement de la modernisation de I'outil de production de la société,
se présentent comme suit :

Hypotheque au profit de la BIAT qui accepte hypothéque de rang utile de la totalité de
'immeuble consistant en la propriété dénommeée « ASSAD » objet du titre foncier N°8066
Ben Arous, située a la zone industrielle de Ben Arous.

Affectation a titre de gage et nantissement en rang utile du matériel nouvellement acquis et
il est convenu que ledit matériel restera installé dans le local sis a la zone industrielle de
Bouargoub et qu'il ne pourra étre affecté ou déplacé a un autre local méme appartenant a
I'emprunteur sans I'accord express et écrit de la BIAT.

Affectation a titre de gage et nantissement de rang utile de I'ensemble sans aucune
exception ni réserve des éléments corporels et incorporels composant le fonds de
commerce d’'une usine de fabrication et de vente de batteries électriques, sis a la zone
industrielle de Ben Arous.

Les garanties allouées a « ATTIJARI BANK » a la suite de I'obtention d’'un emprunt de 10 MDT,
destiné au remboursement anticipé de I'emprunt obligataire de 25MDT auprés de la
société Léo Holding, la filiale ’ABRAJ ; comme suit :

Une hypothéque immobiliere en rang disponible et en pari passu avec les membres du pool
bancaires portant sur la totalité de la propriété revenant a la société, objet du titre foncier
n°619791 NABEUL, sise a la délégation de Bouargoub, gouvernorat de Nabeul, d'une
superficie globale de 7705 m? ;

Une hypotheque immobiliére en rang disponible et en pari passu avec les membres du
pool bancaire portant sur la totalité de la propriété revenant a la société, objet du titre
foncier n°619792 NABEUL, sise a la délégation de Bouargoub, gouvernorat de Nabeul,
d'une superficie globale de 3633 mz?;

Un nantissement sur fonds de commerce en rang disponible et en pari passu avec les
membres du pool bancaire portant sur I'ensemble des éléments corporels et incorporels
relatifs au fonds de commerce et d'industrie, ayant pour objet la vente, la
commercialisation, la réparation, la fabrication en gros de batteries, ainsi que les services
aprés-vente, dont le siége social est sis a la Rue Al Fouledh, Zone Industrielle Ben Arous,
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immatriculé au greffe du Tribunal de 1ére Instance de Ben Arous , ayant pour identifiant
unigue n°0000863S au centre national des entreprises et comprenant notamment
I'enseigne, le nom commercial, la clientéle et I'achalandage y attachés, le droit au bail des
lieux dans lesquels est exploité le dit fonds et la totalité du matériel.

e Engagement par « ASSAD » a souscrire une assurance sinistre avec une cession de
délégation au profit de la Banque Attijari de Tunisie « Attijari Bank »

Les garanties allouées a « UIB » a la suite de I'obtention d’'un emprunt de 10 MDT, destiné au
remboursement anticipé de I'emprunt obligataire de 25MDT aupres de la société Léo Holding,
la filiale I’ABRAJ ; comme suit :

e Un nantissement sur fonds de commerce en rang utile et en pari passu avec les membres
du pool bancaire portant sur I'ensemble des éléments corporels et incorporels relatifs au
fonds de commerce et d'industrie, ayant pour objet la vente, la commercialisation, la
réparation, la fabrication en gros de batteries, ainsi que les services aprés-vente, dont le
siége social est sis a la Rue Al Fouledh, Zone Industrielle Ben Arous, immatriculé au greffe
du Tribunal de 1ére Instance de Ben Arous , ayant pour identifiant unique n°0000863S au
centre national des entreprises et comprenant notamment I'enseigne, le nom commercial,
la clientele et I'achalandage y attachés, le droit au bail des lieux dans lesquels est exploité
le dit fonds et la totalité du matériel.

o Une hypothéque immobiliére en quatrieme rang et en pari passu avec les membres du
pool bancaire portant sur la totalité de la propriété revenant a la société, objet du titre
foncier n°619791 NABEUL, sise a la délégation de Bouargoub, gouvernorat de Nabeul,
d'une superficie globale de 7705 mz?;

e Une hypothéque immobiliére en quatrieme rang et en pari passu avec les membres du
pool bancaires portant sur la totalité de la propriété revenant a la société, objet du titre
foncier n°619792 NABEUL, sise a la délégation de Bouargoub, gouvernorat de Nabeul,
d'une superficie globale de 3633 mz?;

Les garanties allouées a « ATB » a la suite de 'obtention d’'un emprunt de 5 MDT, destiné au
remboursement anticipé de I'emprunt obligataire de 25MDT auprés de la société Léo Holding,
la filiale ’ABRAJ ; comme suit :

e Un nantissement de I'outillage et de matériel d’équipement professionnel en rang utile et
en pari passu avec les membres du pool bancaires.

e Une hypothéque immobiliere en rang utile et en pari passu avec les membres du pool
bancaires portant sur la totalité du lot n°59 du plan de lotissement du titre foncier n°562433
NABEUL, sise a la délégation de Bouargoub, gouvernorat de Nabeul, d'une superficie
globale de 5031 m2?;

Les garanties allouées a « ATTIJARI BANK » a la suite de I'obtention d’'un emprunt de 3.5
MDT, dans le cadre du programme MOUSSANADA comme suit :
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Une hypothéque immobiliere en rang disponible portant sur : La totalité de la propriété, objet

du titre foncier n° 619791 NABEUL, sise a Bouargoub, gouvernorat de Nabeul, d'une
superficie globale de 7705 m2

Une hypotheque immobiliere en rang disponible portant sur : La totalité de la propriété,
objet du titre foncier n° 619792 NABEUL, sise a Bouargoub, gouvernorat de Nabeul, d'une
superficie de globale de 3633 m? ;

Un nantissement sur fonds de commerce en rang disponible portant : sur I'ensemble des
éléments corporels et incorporels relatifs au fonds de commerce et d'industrie de la société
ACCUMULATEUR TUNISIEN ASSAD, ayant pour objet la vente, la commercialisation, la
réparation, la fabrication en gros de batteries, ainsi que les services apres- vente, dont le
sieége social est sis a la Rue Al Fouledh, la Zone Industrielle de Ben Arous, ayant pour
identifiant unique n° 00008635 au Centre National des entreprises ainsi que les points de
ventes existants et a créer, ledit fonds comprend notamment l'enseigne, le nom
commercial, la clientéle et 'achalandage y attachés, le droit au bail des lieux dans lesquels
est exploité le dit fonds ainsi que le bénéfice de toute prorogation et des droits de
renouvellement qui pourraient étre attachés audit fonds ainsi que la totalité du matériel fixe,
mobile et roulant, et toute marchandise, matiére premiere et outillage qui pourraient se
trouver dans ledit fonds lors de la réalisation éventuelle du gage.

Un nantissement en rang disponible sur matériel de production.

Les garanties allouées a « ATB » & la suite de I'obtention d’'un emprunt de 4.3 MDT, qui servira
a la couverture des impayés financiers du CMT se présentent comme suit :

Un nantissement en rang utile conformément aux dispositions de la loi N°2001/19 du 6
février 2001 relative au nantissement de l'outilage et de matériel d'équipement
professionnel qui sera installé a la zone industrielle de Bouargoub ;

Une hypotheque en rang utile sur la totalité du lot N°59 du plan de lotissement du titre
foncier N°562433 Nabeul, d'une superficie de (5031 m2) et situé a la zone industrielle de
Bouargoub.

Les garanties allouées a « BNA » a la suite de I'obtention d’'un emprunt de 2.450 MDT, destiné
a l'apurement du dépassement en compte commercial ouvert au nom de la société sur les
livres de la succursale de Tunis, se présentent comme suit ;

Un nantissement en rang utile sur le fonds de commerce et matériels inscrits au registre
tenu a cet effet par le registre national des entreprises sous le N°IU 863 S consistant en
une unité ayant pour objet la fabrication, la réparation et la vente d’accumulateur électrique
sis & la Zl BOURGOUB ;

Une hypothéque en rang utile sur la totalité de la propriété revenant & I'emprunteur objet
du TF N°619791 NABEUL ;
Une hypothéque en rang utile sur la totalité de la propriété revenant a I'emprunteur objet
du TF N°619792 NABEUL.




Les états financiers de I'exercice 2024

Société « L’accumulateur Tunisien ASSAD »

e Les garanties allouées a Banque ZITOUNA a la suite de I'obtention d’'un emprunt de 8.500
MDT, destiné au financement de I'acquisition de la nouvelle ligne coulée continue « punching »

= Une hypothéque immobiliére du 1*" rang sur la totalité de la propriété revenant a la société,
objet du titre foncier n°665626 NABEUL, sise a la délégation de Bouargoub, gouvernorat
de Nabeul ;

= Une hypothéque immobiliere du 1°' rang sur la totalité de la propriété revenant a la société,
objet du titre foncier n°647472 NABEUL, sise a la délégation de Bouargoub, gouvernorat
de Nabeul ;

¢ Un nantissement sur les fonds de commerce et équipements, en rang utile, portant sur

I'ensemble des éléments corporels et incorporels relatifs au fonds de commerce dont

I'activité est la fabrication, la commercialisation, la réparation, la vente en gros de batteries

ainsi que les services aprés-vente des succursales de :

e Gafsa situé a route de I'aéroport ras el kef - gafsa,

e Gabés situé a avenue saleheddine al ayoubi route de Mednine - Gabés

e Bouargoub situé a la zone industrielle de Bouargoub

e Et de foudouk choucha — Mégrine - Ben Arous, ayant pour identifiant unique
n°0000863S au registre national des entreprises et comprenant notamment
I'enseigne, le nom commercial, la clientéle et I'achalandage y attachés, le droit au bail
des lieux dans lesquels est exploité les dits fonds et la totalité du matériel.

¢ Une hypothéque affectée en faveur de la BIAT qui accepte en hypotheque de rang utile a la
suite de I'extension du crédit de gestion de I'année 2024 :
e La totalité de la propriété sise a la zone industrielle de Ben Arous, d’une contenance
de 79a 76ca, faisant I'objet du titre foncier N°8066 Ben Arous, dénommé « ASSAD »,
a hauteur d’un million trois cent soixante mille dinars (TND : 1.360.000).
e La totalité de la propriété sise dans le Parc d'Activités Industrielles de Bouargoub,
Nabeul, d’'une superficie de 6901 m?, représentant la parcelle N°49 a distraire du titre
foncier N°562433, a hauteur d’'un million trois cent soixante mille dinars (TND :
1.360.000).

Telle que ces propriétés se trouvent, se poursuivent et se comportent avec toutes leurs
dépendances actuelles et éventuelles servitudes actives et passives utilités, appartenances
aisances, batiments, constructions et annexes sans aucune exception ni réserve.

e Les garanties allouées a Banque ZITOUNA & la suite de I'obtention de la filiale ASSAD
INTERNATIONAL d’'un emprunt Chiraet de 2.500 MDT, destiné au financement des achats
locaux.

= Une hypothéque immobiliere du 1°' rang sur la totalité de la propriété revenant a la société,
objet du titre foncier n°665626 NABEUL, sise a la délégation de Bouargoub, gouvernorat
de Nabeul ;

= Une hypothéque immobiliére du 1°" rang sur la totalité de la propriété revenant a la société,
objet du titre foncier n°647472 NABEUL, sise a la délégation de Bouargoub, gouvernorat
de Nabeul ;
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e Les garanties allouées a Banque ZITOUNA a la suite de I'obtention de la filiale ENAS d’'un
emprunt Chiraet de 2.500 MDT, destiné au financement des achats locaux.

= Une hypothéque immobiliére du 1*" rang sur la totalité de la propriété revenant a la société,
objet du titre foncier n°665626 NABEUL, sise a la délégation de Bouargoub, gouvernorat
de Nabeul ;

= Une hypothéque immobiliere du 1°' rang sur la totalité de la propriété revenant a la société,
objet du titre foncier n°647472 NABEUL, sise a la délégation de Bouargoub, gouvernorat
de Nabeul ;

XIl. RESULTAT PAR ACTION

Le résultat par action et les données ayant servi a sa détermination au titre de la période en cours
se présentent comme suit :

Libellé 31-déc-24 31-déc-24

Résultat net -2513736 -9281673

Nombre d'actions 24000000 24000000

Résultat par action -0,105 -0,387
XIII. NOTES SUR LES PARTIES LIEES

Les opérations avec les parties liées au titre de I'exercice 2024 se détaillent comme suit :

e Pour l'exercice clos le 31 décembre 2024, les ventes réalisées avec les sociétés du
groupe se présentent comme suit :

Ventes hors

Partie Liée taxes 2024
ASSAD INTERNATIONAL 3038 647
ENAS 3343 286
BATTERIE ASSAD ALGERIE 32 929 577
ASIND (Ex-ENERSYS ASSAD INDUSTRIAL) 38 213
AS DISTRIBUTION 5961 445
Total 45 311 168

e Pour I'exercice clos le 31 décembre 2024, les achats (hors TVA, FODEC et TPE) réalisés
avec les parties liées se présentent comme suit ;

Partie Liée Achats 2024
ASIND (Ex-ENERSYS ASSAD INDUSTRIAL) 106 487
GEELEC 49 170
Total 155 657

- Le 1°"mai 2007, un contrat de location a été signé entre la société « L’Accumulateur Tunisien
ASSAD » et la société du groupe « Assad International ». Ce contrat prévoit la location de
bureaux sis aux berges du lac de Tunis moyennant le paiement d’un loyer annuel de 36 000
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DT hors taxes majoré de 5% I'an a partir du ler janvier 2009. Les revenus provenant de cette
location, au titre de I'année 2024, s’élévent a un montant de 78 583 dinars hors taxes.

Le 1°juillet 2008, un contrat de location a été signé entre la société « L’Accumulateur Tunisien
ASSAD » et la société du groupe « ENAS » portant sur un bail a usage industriel d'un local
sis a Ben Arous. Les revenus provenant de cette location, au titre de 'année 2024, s’éléevent
a un montant de 513 686 dinars hors taxes.

Au titre de I'exercice 2024, les revenus des prestations de service réalisés avec la société
«ENAS» s’élévent a 128 873 dinars hors taxes.

La société « L’Accumulateur Tunisien ASSAD » a accordé une caution solidaire de 200 000
dinars au profit de la société du groupe « ASSAD INTERNATIONAL » dans le cadre de la
facilité de découvert bancaire que cette derniére a obtenu aupres de la BIAT.

Pour I'exercice clos le 31 décembre 2024, la société « L'’Accumulateur Tunisien ASSAD » a
refacturé aux différentes sociétés du groupe les frais divers selon le détail suivant :

Libellé Montant DT
ENAS 493 109
ASSAD INTERNATIONAL 15 459
ASIND 32940
GEELEC 9 705
AS DISTRIBUTION 42 297
Total 593 510

Les soldes des opérations avec les sociétés du groupe présentés au niveau des actifs et des
passifs courants de votre société sont détaillés comme suit (en DT) :

Partie Liée Solde 31/12/2024

Créances clients

ASSAD INTERNATIONAL 7 696 523
ENAS 1950 985
BATTERIE ASSAD ALGERIE 25198 163
ASIND 43 799
AS DISTRIBUTION 6 147 222
Total 41 036 692
Dettes fournisseurs
ASIND 160 900
GEELEC 58 514
Total 219 414
Débiteurs divers
GEELEC 13085
ENAS (Notes de débit) 279 906
ASSAD ALGERIE (Notes de débit) 4 381 093
ASSAD INTERNATIONAL (Notes de débit) 1889 272
ASSAD ALGERIE (Dividendes a recevoir) 717 715
ASSAD INTERNATIONAL (produits a recevoir) 2 000
ASSAD ALGERIE (produits a recevoir) 19 757
ASIND 32940
AS DISTRIBUTION (Notes de débit) 42 297
Total 7 378 065
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RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS DE L’EXERCICE 2024

Mesdames et Messieurs les Actionnaires de la société
« L'accumulateur Tunisien ASSAD »

Zone industrielle Ben Arous

2013, Ben Arous.

I- RAPPORT SUR L’AUDIT DES ETATS FINANCIERS
Opinion avec réserves

En exécution du mandat de commissariat aux comptes qui nous a été confié par votre assemblée
générale du 29 juin 2022, nous avons effectué l'audit des états financiers de la société
« L’Accumulateur Tunisien ASSAD » (« ATA» ou « société »), qui comprennent le bilan au
31 décembre 2024, I'état de résultat et I'état de flux de trésorerie pour I'exercice clos a cette date,
ainsi que les notes annexes, y compris le résumé des principales méthodes comptables. Ces états
financiers présentent :

O oI (0] 7= 1 o1 =T 1o (<Y 136 254 161 DT
Un chiffre d’affair€S @ ......covvniieeeeieeeeeee et 103 738 522 DT
Un résultat déficitaire de........coovviiiiiiiiiiee e (2513 736) DT

A notre avis, sous réserve du point 1 et a I'exception des incidences éventuelles du point 2 décrits
dans la section « Fondement de I'opinion avec réserves », les états financiers ci-joints présentent
sincerement, dans tous leurs aspects significatifs, la situation financiere de la société
« L’Accumulateur Tunisien ASSAD » au 31 décembre 2024, ainsi que sa performance financiére
et ses flux de trésorerie pour I'exercice clos a cette date, conformément au systéme comptable des
entreprises.

Fondement de I'opinion avec réserves

1. Contentieux avec la Douane Tunisienne :

Ainsi qu’il en est fait mention au niveau de la note VIII aux états financiers, suite a un contentieux
avec la Douane Tunisienne, le tribunal de premiére instance de Ben Arous a prononcé, le
11 juillet 2024, un jugement condamnant solidairement la société ATA et son ancien
représentant légal, a des amendes totalisant 234 millions de dinars.

La direction de la société affirme qu’elle collecte les vieilles batteries sur le marché local en
toute légalité, qu'elle posséde toutes les autorisations administratives nécessaires pour
'importation des vieilles batteries et qu’elle a exporté l'intégralité de la production issue de la
transformation des vieilles batteries importées conformément aux dispositions réglementaires.

Un appel a été interjeté le 15 juillet 2024 contre ce jugement et I'audience en appel, initialement
prévue le 09 mai 2025 a été reportée au 26 septembre 2025. La direction de la société, en se
basant sur les avis des experts consultés, est confiante en la solidité de ses arguments
juridiques.
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En outre, la direction a déposé une demande d’adhésion a I'amnistie douaniére instituée par la
loi de finances 2025. Une proposition de la douane du 02 mai 2025 a arrété le montant des
taxes, droits et pénalités dus a 20,3 millions de dinars tunisiens a payer sur 20 tranches
trimestrielles jusqu’au 27 janvier 2030.

Par ailleurs, la société a soumis le 09 juin 2025 une demande d’adhésion a I'amnistie pour une
deuxiéme infraction présumée, objet du procés-verbal d'infraction du 09 octobre 2023, érigé a
son encontre par la Douane Tunisienne & la suite de la saisie d’une cargaison de plomb dans
la région de Kasserine, dont I'origine n'a pas pu étre prouvée par le ferrailleur qui a déclaré avoir
l'intention de livrer ce plomb a ATA. Les amendes réclamées par la Douane a la société
totalisent un montant de 42 770 430 DT selon la requéte transmise au parquet. La société n'a
pas connaissance d'une date d'audience désignée ; cependant, la direction a opté pour
'adhésion a I'amnistie, ce qui permettrait de plafonner les pénalités a payer dans le cadre de
cette affaire a un montant estimé par la direction a 3 millions de dinars.

Au vu de ce qui précede, nous estimons qu'une provision pour risques devrait étre
comptabilisée dans les états financiers arrétés au 31 décembre 2024 relative a ces deux affaires

pour un montant, tenant compte de I'amnistie, de 23,3 millions de dinars.

2. Evaluation des titres de participation des filiales AS-DIST Europe et ENAS :

Les quotes-parts de la société ATA dans les situations nettes des filiales ENAS et AS-DIST
EUROPE arrétées au 31 décembre 2024 sont inférieures aux valeurs comptables nettes
respectives des participations détenues dans ces filiales comme le montre le tableau suivant :

Filiale Valegr_cor_nptable dela _ Qupte-part dans la
participation (en KDT) | situation nette (en KDT)
AS-DIST Europe 333 Négative
ENAS 6 089 1437
Total 6 422 1437

La direction examine actuellement les différentes perspectives futures pour ces filiales, incluant
la restructuration stratégique de leurs activités. En l'absence d’évaluations précises et
argumentées de ces filiales sur la base de projections stratégiques actualisées et approuvées
par les organes de gouvernance, nous ne sommes pas en mesure de nous prononcer sur la
valeur de ces participations au 31 décembre 2024.

Nous avons effectué notre audit selon les normes internationales d’audit applicables en Tunisie. Les
responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la
section « Responsabilités de I'auditeur pour I'audit des états financiers » du présent rapport. Nous
sommes indépendants de la société conformément aux regles de déontologie qui s’appliquent a
l'audit des états financiers en Tunisie et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces regles.

Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés
pour fonder notre opinion d’audit avec réserves.

Incertitude significative liée a la continuité d’exploitation
Comme détaillé au niveau de la note VIl aux états financiers « Contentieux avec la Douane

Tunisienne et Incertitude liée a la continuité d'exploitation », la société a déposé des demandes
d’'adhésion a I'amnistie douaniére instituée par la loi de finances 2025, ce qui aurait pour effet de




Les états financiers de I'exercice 2024

Société « L’accumulateur Tunisien ASSAD »

plafonner les pénalités douaniéres a un montant estimé a 23,2 millions de dinars. La direction estime
par conséquent que le principe de continuité d’exploitation n'est pas remis en cause.

Toutefois, il est important de noter que si la provision correspondante avait été enregistrée dans les
états financiers arrétés au 31 décembre 2024, les capitaux propres de la société seraient devenus
inférieurs a la moitié du capital social. Dans ce cas, la société serait tenue de convoquer une
assemblée générale extraordinaire pour se prononcer sur la continuité de I'exploitation et régulariser
sa situation conformément aux dispositions de I'article 388 du code des sociétés commerciales.

Notre opinion n’est pas modifiée a I'égard de ce point.
Questions clés de I'audit

Les questions clés de I'audit sont les questions qui, selon notre jugement professionnel, ont été les
plus importantes dans 'audit des états financiers de la période considérée. Ces questions ont été
traitées dans le contexte de notre audit des états financiers pris dans leur ensemble et aux fins de la
formation de notre opinion sur ceux-ci, et nous n'exprimons pas une opinion distincte sur ces
questions.

Exception faite des questions décrites dans le paragraphe « Fondement de I'opinion avec réserves »
et dans la section « Incertitude significative liée a la continuité d’exploitation », nous avons déterminé
qgu'’il n’y avait aucune autre question clé de I'audit a communiquer dans notre rapport.

Observations
Nous attirons votre attention sur les points suivants :

- Lanote B-5 aux états financiers fait état de I'existence de créances détenues sur la filiale Batteries
Assad Algérie (« BAA ») pour un montant de 25 198 163 DT dont la majeure partie remonte aux
exercices antérieurs. L'encaissement de ces créances a été retardé en raison des difficultés
opérationnelles rencontrées par BAA dans le passé, notamment lors de la crise de la COVID-19
ainsi que par les besoins en fonds nécessités par les investissements réalisés par cette filiale. La
direction a entamé le rapatriement de ces créances et travaille actuellement sur un plan de
financement permettant d’assurer la disponibilité des fonds en vue d’accélérer leur rapatriement.

- La note B-5 aux états financiers fait état de I'existence de créances détenues sur la filiale AS-
DIST EUROPE pour un montant de 6 147 222 DT. La situation nette de cette filiale au
31 décembre 2024 est négative suite aux pertes enregistrées. Différentes perspectives d'activité
futures de cette filiale sont actuellement envisagées par la direction du groupe, incluant
'augmentation de son capital social. Les décisions stratégiques qui seront adoptées dépendront
du résultat des analyses actuellement en cours par la direction.

Notre opinion n'est pas modifiée a I'égard de ces points.
Rapport du conseil d’administration
La responsabilité du rapport de gestion incombe au conseil d’administration de la société.

Notre opinion sur les états financiers ne s'étend pas au rapport de gestion et nous n’exprimons
aucune forme d’assurance gue ce soit sur ce rapport.

En application des dispositions de l'article 266 du Code des Sociétés Commerciales, notre
responsabilité consiste a vérifier I'exactitude des informations données sur les comptes de la société
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dans le rapport de gestion par référence aux données figurant dans les états financiers. Nos travaux
consistent a lire le rapport de gestion et, ce faisant, a apprécier s'il existe une incohérence
significative entre celui-ci et les états financiers ou la connaissance que nous avons acquise au cours
de l'audit, ou encore si le rapport de gestion semble autrement comporter une anomalie significative.
Si a la lumiére des travaux que nous avons effectués, nous concluons a la présence d’'une anomalie

significative dans le rapport de gestion, nous sommes tenus de signaler ce fait.

A l'exception des points signalés au niveau du paragraphe « Fondement de |'opinion avec
réserves », NoUs n'avons rien a signaler a cet égard.

Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance pour les états
financiers

Le conseil d'administration est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des états
financiers conformément au systéme comptable des entreprises, ainsi que du contréle interne qu'il
considére comme nécessaire pour permettre la préparation d’états financiers exempts d’anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs.

Lors de la préparation des états financiers, c’'est a la direction qu’il incombe d'évaluer la capacité de
la société a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives a
la continuité de I'exploitation et d’appliquer le principe comptable de continuité d’exploitation, sauf si
la direction a l'intention de liquider la société ou de cesser son activité ou si aucune autre solution
réaliste ne s'offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information financiére
de la société.

Responsabilités de I'auditeur pour I'audit des états financiers

Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable que les états financiers pris dans leur ensemble
sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, et de délivrer
un rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L’assurance raisonnable correspond & un niveau
élevé d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit, réalisé conformément aux normes
internationales d'audit applicables en Tunisie, permettra toujours de détecter toute anomalie
significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont
considérées comme significatives lorsqu’il est raisonnable de s’attendre a ce que, individuellement
ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états
financiers prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d’'un audit réalisé conformément aux normes internationales d'audit applicables en
Tunisie, nous exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long
de cet audit.

En outre :

- Nous identifions et évaluons les risques que les états financiers comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre
des procédures d’audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants
et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’'une anomalie significative
résultant d’'une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d’une erreur,
car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses
déclarations ou le contournement du contréle interne ;
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Nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents pour I'audit afin
de concevoir des procédures d’audit appropriées dans les circonstances ;

Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que des informations y
afférentes fournies par cette derniére ;

Nous tirons une conclusion quant au caractéere approprié de I'utilisation par la direction du principe
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant a
I'existence ou non d’une incertitude significative liée a des événements ou situations susceptibles
de jeter un doute important sur la capacité de la société a poursuivre son exploitation. Si nous
concluons a I'existence d’une incertitude significative, nous sommes tenus d'attirer I'attention des
lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans les états financiers au sujet de cette
incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos
conclusions s’'appuient sur les éléments probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des

évenements ou situations futurs pourraient par ailleurs amener la société a cesser son
exploitation ;

Nous évaluons la présentation d’ensemble, la forme et le contenu des états financiers, y compris
les informations fournies dans les notes, et apprécions si les états financiers représentent les
opérations et événements sous-jacents d’'une maniere propre a donner une image fidéle ;

Nous communiguons aux responsables de la gouvernance notamment I'étendue et le calendrier
prévus des travaux d'audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience
importante du contréle interne que nous aurions relevée au cours de notre audit ;

Nous fournissons également aux responsables de la gouvernance une déclaration précisant que
nous nous sommes conformés aux régles de déontologie pertinentes concernant I'indépendance,
et leur communiquons toutes les relations et les autres facteurs qui peuvent raisonnablement étre
considérés comme susceptibles d’avoir des incidences sur notre indépendance ainsi que les
sauvegardes connexes s'il y a lieu.

Parmi les questions communiquées aux responsables de la gouvernance, nous déterminons
quelles ont été les plus importantes dans I'audit des états financiers de la période considérée :
ce sont les questions clés de I'audit. Nous décrivons ces questions dans notre rapport, sauf si
des textes légaux ou réglementaires en empéchent la publication ou si, dans des circonstances
extrémement rares, nous déterminons que nous ne devrions pas communiquer une question
dans notre rapport parce que I'on peut raisonnablement s’attendre a ce que les conséquences
néfastes de la communication de cette question dépassent les avantages pour I'intérét public.
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Il - RAPPORT RELATIF AUX OBLIGATIONS LEGALES ET REGLEMENTAIRES

Dans le cadre de notre mission de commissariat aux comptes, nous avons également procédé aux
vérifications spécifiques prévues par les normes publiées par I'ordre des experts comptables de
Tunisie et par les textes réglementaires en vigueur en la matiére.

Efficacité du systéme de contréle interne

En application des dispositions de I'article 3 de la loi 94-117 du 14 novembre 1994, telle que modifiée
par la loi 2005-96 du 18 octobre 2005, et portant réorganisation du marché financier, nous avons
procédé a une évaluation générale portant sur I'efficacité du systéeme de contrdle interne de la
société. A ce sujet, nous rappelons que la responsabilité de la conception et de la mise en place
d’'un systéme de contrdle interne ainsi que la surveillance périodique de son efficacité et de son
efficience, incombe a la direction et au conseil d’administration.

Sur la base de notre examen, nous n'avons pas identifié des déficiences importantes du contrble
interne susceptibles d’avoir un impact sur notre opinion sur les états financiers. Un rapport traitant
des faiblesses et des insuffisances identifiées au cours de notre audit a été remis a la Direction
Générale de la société et au comité d’audit.

Conformité de latenue des comptes des valeurs mobiliéres a la réglementation en vigueur
En application des dispositions de I'article 19 du décret n°2001-2728 du 20 novembre 2001, nous
avons procédé aux vérifications portant sur la conformité de la tenue des comptes des valeurs

mobiliéres émises par la société avec la réglementation en vigueur.

La responsabilité de veiller a la conformité aux prescriptions de la réglementation en vigueur incombe
au conseil d’administration.

Sur la base des diligences que nous avons estimées nécessaires de mettre en ceuvre, nous n'avons
pas détecté d'irrégularité liée a la conformité des comptes de la société avec la réglementation en
vigueur.

Autre point :

Contrairement aux dispositions de l'article 275 du code des sociétés commerciales, une assemblé

générale ordinaire ne s’est pas tenue dans les six mois qui suivent la cl6ture de I'exercice comptable
a l'effet d’approuver les états financiers de I'exercice clos le 31 décembre 2024.

Fait & Tunis, le 17 juin 2025

Les Commissaires aux Comptes Associés Cabinet ZAHAF & Associés
M.T.B.F

Mohamed Lassaad BORJI Mahmoud ZAHAF
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RAPPORT SPECIAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
EXERCICE 2024

Messieurs les actionnaires de la société
« L'accumulateur Tunisien ASSAD »
Zone industrielle Ben Arous

2013, Ben Arous.

Messieurs,

En application des dispositions de l'article 200 et suivants et I'article 475 du Code des Sociétés
Commerciales, nous reportons ci-dessous sur les conventions conclues et les opérations réalisées
au cours de I'exercice clos le 31 décembre 2024.

Notre responsabilité est de nous assurer du respect des procédures légales d’autorisation et
d’approbation de ces conventions ou opérations et de leur traduction correcte, in fine, dans les états
financiers. Il ne nous appartient pas de rechercher spécifiquement et de fagon étendue I'existence
éventuelle de telles conventions ou opérations mais de vous communiquer, sur la base des
informations qui nous ont été données et celles obtenues au travers de nos procédures d’audit, leurs
caractéristiques et modalités essentielles, sans avoir a nous prononcer sur leur utilité et leur
bienfondé. Il vous appartient d’apprécier I'intérét qui s’attachait a la conclusion de ces conventions
et a la réalisation de ces opérations en vue de leur approbation.

I. Convention et opérations nouvellement conclues au cours de I'exercice clos le
31 décembre 2024

Votre conseil d'administration nous a avisés de la convention suivante, nouvellement conclue au
cours de I'exercice clos le 31 décembre 2024 et autorisée par votre conseil d’administration sans
faire I'objet préalablement a leur conclusion d’'un rapport spécial des commissaires aux comptes
destiné au conseil d’administration tel que requis par la réglementation en vigueur :

- Votre conseil d’administration du 26 avril 2024 a autorisé le Directeur Général de la société
« L’Accumulateur Tunisien ASSAD » a étendre les garanties données a la banque ZITOUNA
pour couvrir les crédits « CHIRAET » qu’elle entend accorder aux deux filiales « ENAS » et
« ASSAD INTERNATIONAL » a hauteur de 2,5 millions de dinars chacune.
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II. Conventions et opérations approuvées au cours des exercices antérieurs dont
I'exécution s’est poursuivie durant I'exercice 2024

L’exécution des conventions et opérations suivantes, conclues au cours des exercices antérieurs et
approuvées par les assemblées générales des actionnaires, s'est poursuivie au cours de I'exercice clos
le 31 décembre 2024 :

- La société « L'Accumulateur Tunisien ASSAD » a demandé, le 27 décembre 2023 a la banque
UBCI, I'établissement d’'un échéancier pour le remboursement d'un crédit de gestion dont le
montant s’éléve & 3 000 000 DT. Ce crédit est rémunéré au taux TMM+2,5% et est remboursable
sur une période de 3 ans. L'encours de cet emprunt au 31 décembre 2024 est de 2 110 224
dinars. Les charges d'intéréts de I'exercice se sont élevées a 299 051 dinars.

- La société « L’Accumulateur Tunisien ASSAD » a demandé, le 26 septembre 2023 a la banque
BIAT, I'établissement d’'un échéancier pour le remboursement d'un crédit de gestion dont le
montant s'éléve a 1 750 000 DT. Ce crédit est rémunéré au taux TMM+2% et est remboursable
sur une période de 2 ans. L'encours de cet emprunt au 31 décembre 2024 est de 656 250 dinars
et les charges d'intérét de I'exercice se sont élevées a 120 760 dinars.

- La société « L’Accumulateur Tunisien ASSAD » a contracté courant I'exercice 2023 un emprunt
a long terme aupres de la banque ZITOUNA sous le nom de « CHIRAET ZITOUNA » pour un
montant total de de 1 922 615 dinars, remboursable sur 2 ans & compter de I'exercice 2024.
L’encours de cet emprunt au 31 décembre 2024 est de 1 534 913 dinars, et les charges de
I'exercice se sont élevées a 189 205 dinars.

- La société « L’Accumulateur Tunisien ASSAD » a contracté courant I'exercice 2023 un emprunt
a long terme auprés de la banque ZITOUNA sous le nom de « ACHGHAL ZITOUNA » pour un
montant total de 1 988 479 dinars, remboursable sur 7 ans a compter de I'exercice 2024.
L'encours de cet emprunt au 31 décembre 2024 est de 1 847 046 dinars, et les charges de
I'exercice se sont élevées a 207 846 dinars.

- La société « L’Accumulateur Tunisien ASSAD » a contracté courant I'exercice 2023 un emprunt
a long terme auprés de la banque ZITOUNA sous le nom de « MOUEDET MIHANIA » pour un
montant de 6 174 285 dinars, remboursable sur 7 ans a compter de I'exercice 2024. L'encours
de cet emprunt au 31 décembre 2024 est de 5 617 984 dinars, et les charges de I'exercice se
sont élevées a 612 857 dinars.

- La société « L'’Accumulateur Tunisien ASSAD » a contracté courant I'exercice 2024 un emprunt
a long terme aupres de la banque ZITOUNA sous le nom de « CHIRAET ZITOUNA » pour un
montant total de 3 382 318 dinars, remboursable sur 2 ans a compter de I'exercice 2025. Les
charges de I'exercice se sont élevées a 282 557 dinars.

- La société « L’Accumulateur Tunisien ASSAD » a contracté courant I'exercice 2024 un emprunt
a long terme auprés de la banque ZITOUNA sous le nom de « MOUEDET MIHANIA » pour un
montant total de de 329 751 dinars, remboursable sur 7 ans a compter de I'exercice 2025. Les
charges de I'exercice se sont élevées a 28 788 dinars

- La société « L’Accumulateur Tunisien ASSAD » a contracté le 30 septembre 2019 un crédit
aupres de la banque ATTIJARI BANK pour un montant de 10 000 000 dinars débloqué en totalité
courant I'exercice 2019. Ce crédit est rémunéré au taux TMM+2% et est remboursable sur une
période de 7 ans. En 2020, il a été établi un nouvel échéancier suite au rééchelonnement d’'une
partie des échéances de I'exercice 2020 en principal et intérét. L’encours de cet emprunt au
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31 décembre 2024 est de 3 725 633 dinars et les charges d'intérét de I'exercice se sont élevées
a 440 719 dinars.

La société « L’Accumulateur Tunisien ASSAD » a contracté le 18 novembre 2019 un crédit aupres
de la banque UIB pour un montant de 10 000 000 dinars débloqué en totalité courant I'exercice
2019. Ce crédit est rémunéré au taux TMM+2,5% et est remboursable sur une période de 7 ans.
L’encours de cet emprunt au 31 décembre 2024 est de 4 641 717 dinars et les charges d'intérét
de 'exercice se sont élevées a 552 919 dinars.

La société « L’Accumulateur Tunisien ASSAD » a contracté le 26 décembre 2019 un crédit auprés
de la banque ATB pour un montant de 5 000 000 dinars débloqué en totalité courant I'exercice
2019. Ce crédit est rémunéré au taux TMM+2,5% et est remboursable sur une période de 7 ans.
L’encours de cet emprunt au 31 décembre 2024 est de 1 964 286 dinars et les charges d'intérét
de I'exercice se sont élevées a 256 720 dinars.

La société « L’Accumulateur Tunisien ASSAD » a contracté, le 10 décembre 2020, un crédit
aupres de la banque ATTIJARI BANK pour un montant de 3 500 000 dinars débloqué en totalité
courant I'exercice 2020. Ce crédit est rémunéré au TMM + 1,75% et est remboursable sur une
durée de 7 ans avec une période de grace de deux ans. L'encours de cet emprunt au
31 décembre 2024 est de 2 264 853 dinars. Les charges d'intérét de I'exercice se sont élevées a
247 546 dinars.

Suite & la décision du Conseil d’Administration du 18 novembre 2020, la société « L’Accumulateur
Tunisien ASSAD » a contracté un emprunt a long terme aupres de la banque ZITOUNA sous le
nom de « TAMWEEL SANAD ». L’encours de cet emprunt au 31 décembre 2024 est de 3 294
871 dinars, et les charges de I'exercice se sont élevées a 326 489 dinars.

Suite a la décision du Conseil d’Administration du 18 novembre 2020, la société « L’Accumulateur
Tunisien ASSAD » a contracté un crédit a moyen terme de restructuration auprés de I'ATB pour
un montant de 4 300 000 dinars, rémunéré au taux TMM+2,5% remboursable sur une durée de
7 ans dont 2 ans de grace. L'encours de cet emprunt au 31 décembre 2024 est de 3 010 000
dinars et les charges d'intérét de I'exercice se sont élevées a 361 866 dinars.

Suite a la décision du Conseil d’Administration du 18 novembre 2020, la société « L’Accumulateur
Tunisien ASSAD » a contracté un emprunt auprés de la BNA pour un montant nominal de
2 450 000 dinars, rémunéré au taux TMM+2%, remboursable sur une durée de 7 ans. L'encours
de cet emprunt au 31 décembre 2024 est de 1 592 500 dinars et les charges d'intérét de I'exercice
se sont élevées a 189 467 dinars.

Le 1°" mai 2007, un contrat de location a été signé entre votre société et la société du groupe
« Assad International ». Ce contrat prévoit la location de bureaux sis aux berges du lac de Tunis
moyennant le paiement d'un loyer annuel de 36 000 DT hors taxes majoré de 5% I'an a partir du
ler janvier 2009. Les revenus provenant de cette location, au titre de I'année 2024, s’élevent a
un montant de 78 583 dinars hors taxes.

Le 1° juillet 2008, un contrat de location a été signé entre votre société et la société du groupe
« ENAS » portant sur un bail a usage industriel d'un local sis a Ben Arous. Les revenus provenant
de cette location, au titre de I'année 2024, s’élévent a un montant de 513 686 dinars hors taxes.

Au titre de I'exercice 2024, les revenus des prestations de service réalisés avec la société
«ENAS» s’élévent a 128 873 dinars hors taxes.
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Courant I'exercice clos le 31 décembre 2024, la société « L’Accumulateur Tunisien ASSAD » a
refacturé aux différentes sociétés du groupe des frais divers selon le détail suivant :

Libellé Montant DT
ENAS 493 109
ASSAD INTERNATIONAL 15 459
ASIND 32940
GEELEC 9705
AS DISTRIBUTION 42 297
Total 593 510

Les crédits a court terme et les facilités de caisse au 31 décembre 2024 sont détaillés comme
suit :

Nature des financements Encours au 31/12/2024 Charges d’intérét de I'exercice

Chiraet Zitouna 1650 881 511 370
Préfinancement Export et Stocks 29 507 735 2901 759
Préfinancement Devises 4624 316 350 759
Découverts bancaires 7 700 891 989 084

Votre société a accordé une caution solidaire de 200 000 DT au profit de la société du groupe
« ASSAD INTERNATIONAL » dans le cadre de la facilité de découvert bancaire que cette
derniére a obtenu auprés de la BIAT.

Par ailleurs, votre société a réalisé les opérations suivantes d'achats et de ventes avec les
sociétés du groupe :

e Pour I'exercice clos le 31 décembre 2024, les ventes réalisées avec les sociétés du groupe
se présentent comme suit :

Ventes hors

Partie Liée taxes 2024
ASSAD INTERNATIONAL 3038 647
ENAS 3343 286
BATTERIE ASSAD ALGERIE 32929 577
ASIND 38 213
AS DISTRIBUTION 5961 445
Total 45 311 168

e Pour I'exercice clos le 31 décembre 2024, les achats (hors TVA, FODEC et TPE) réalisés
avec les sociétés du groupe se présentent comme suit :

Partie Liée Achats 2024
ASIND (Ex-ENERSYS ASSAD INDUSTRIAL) 106 487
GEELEC 49 170
Total 155 657

e Les soldes des opérations avec les sociétés du groupe présentés au niveau des actifs et des
passifs courants de votre société sont détaillés comme suit (en DT) :

Partie Liée Solde 31/12/2024




Les états financiers de I'exercice 2024

Société « L’accumulateur Tunisien ASSAD »

Créances clients

ASSAD INTERNATIONAL 7 696 523
ENAS 1 950 985
BATTERIE ASSAD ALGERIE 25198 163
ASIND 43 799
AS DISTRIBUTION 6 147 222
Total 41 036 692
Dettes fournisseurs
ASIND 160 900
GEELEC 58 514
Total 219 414
Débiteurs divers
GEELEC 13085
ENAS (Notes de débit) 279 906
ASSAD ALGERIE (Notes de débit) 4 381 093
ASSAD INTERNATIONAL (Notes de débit) 1889 272
ASSAD ALGERIE (Dividendes a recevoir) 717 715
ASSAD INTERNATIONAL (produits a recevoir) 2 000
ASSAD ALGERIE (produits a recevaoir) 19 757
ASIND 32940
AS DISTRIBUTION (Notes de débit) 42 297
Total 7 378 065

Obligations et engagements de la société envers les dirigeants

Les obligations et engagements envers les dirigeants, administrateurs et membres du comité
permanent d’audit, tels que visés a I'article 200- Il § 5 du Code des sociétés commerciales se détaillent
comme suit :

En 2024, la rémunération du Président du conseil d’administration se compose d’'une rémunération
annuelle brute de 304 050 Dinars et d’'une prime de bilan brute de 41 176 Dinars. En outre, le
Président du conseil d’administration bénéficie d'une voiture de fonction avec la prise en charge
des frais y afférents et de la prise en charge des frais de télécommunication.

Le Conseil d’Administration réuni le 07 mars 2024 a décidé de nommer Monsieur Chokri Ben
MABROUK en tant que Directeur Général de la société.

Le Conseil d’Administration réuni le 24 juin 2024 a décidé de fixer la rémunération du Directeur
Général & un montant annuel net de 160 000 dinars et une prime nette de 40 000 dinars au
maximum.

La rémunération accordée en 2024 totalise un montant annuel brut de 84 280 Dinars avec une
prime de bilan brute de 21 070 Dinars. En outre, le Directeur Général bénéficie d’une voiture de
fonction avec la prise en charge des frais y afférents et de la prise en charge des frais de
télécommunication.

Le Directeur Général précédent, en fonction jusqu'au 07 mars 2024, a par la suite été chargé
d’autres missions en dehors de la direction générale. Au titre de I'exercice 2024, sa rémunération
a totalisé un montant annuel brut de 171 120 Dinars avec une prime de bilan brute de 14 260
Dinars. En outre, il a bénéficié d'une voiture de fonction avec la prise en charge des frais y afférents
et de la prise en charge des frais de télécommunication.




Les états financiers de I'exercice 2024
Société « L’accumulateur Tunisien ASSAD »

- L’administrateur M. Mehdi Kallel pergoit une rémunération aupres de la société d’un montant brut
annuel égal a 91 780 Dinars.

- Il n'est pas alloué de jetons de présence aux membres du Conseil d’Administration. L’assemblée
générale ordinaire du 04 novembre 2024 a fixé la rémunération du Comité Permanent d’Audit a un
montant annuel de vingt-six mille dinars.

IV. Obligations et engagements pris envers les dirigeants de la société par les sociétés
placées sous le contrble de la société « L’Accumulateur Tunisien ASSAD » au sens
de I'article 461 du Code des Sociétés Commerciales

- L’administrateur M. Mehdi Kallel percoit un salaire en tant que gérant de la société du groupe,
« ENAS », d’'un montant brut annuel de 130 373 Dinars.

Par ailleurs, et en dehors des conventions et opérations précitées, nos travaux n'ont pas révélé
I'existence d’autres conventions ou opérations rentrant dans le cadre des dispositions des articles 200
et suivants et de l'article 475 du code des sociétés commerciales.

Fait & Tunis, le 17 juin 2025

Les Commissaires aux Comptes Cabinet ZAHAF & Associés
Associés - M.T.B.F

Mohamed Lassaad BORJI Mahmoud ZAHAF




AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS

SOCIETE D’ASSURANCE VIE « LLOYD VIE »
Siege Social : Immeuble LLOYD, Avenue de la Monnaie, Les Berges du Lac2,
1053 Tunis

La Société d’Assurance Vie « LLOYD VIE » publie, ci-dessous, ses états financiers arrétés
au 31 décembre 2024 tels qu’ils seront soumis a I’approbation de I’Assemblée Générale
Ordinaire qui se tiendra le 30 Juin 2025. Ces états sont accompagnés des rapports général et
spécial du commissaire aux comptes : M. Noureddine HAJJI (AMC Ernst & Young).




Bilan de LLOYD VIE au 31 Décembre 2024 (Exprimé TND)

ACTIFS
Au 31/12/2024 31/12/2023
DESIGNATION Notes Montant Brut | Amort. & Prov. | Montant Net Montant Net

AC1 Actifs incorporels .11 224 086 212 980 11106 67 519
AC11 Investissements de recherche et développement - - - -
AC12 Concessions, brevets, licences, marques 224 086 212980 11 106 67519
AC2 Actifs corporels d'exploitation 1.1.2 1230956 835 877 395 079 417 949
AC21 Installations techniques & machines 1205 692 811489 394 203 416 617
AC22 Autres Installations Outil & Mobilier 25264 24 388 876 1333
AC3 Placements 1.1.3 103 644 059 381633 | _103 262 426 83 298 083
AC31 Terrains & Constructions 2500 042 - 2500 042 2500 042
AC311 Terrains & Constructions Exp. - - - -
AC 312 Terrains & Constructions Hors Exp. - - - -
AC313 Parts et actions dans les sociétés immobilieres non cotées 2 500042 2500 042 2 500 042
AC 33 Autres placements 101 144 017 381633 | _100 762 384 80 798 042
AC331 Act. Titres Rev. Vble & Part FCP 27 648 932 381633 27 267 299 14 331 334
AC332 Obligations, Autres titres Rev. Fixe 72 324 938 - 72 324 938 66 353 212
AC333 Préts hypothequaires - - - -
AC334 Autres préts 157 098 - 157 098 100 446
AC335Dépats auprés des etablissements bancaires et financiers 1 000 000 - 1000 000 -
AC336 Autres 13 050 - 13 050 13 050
AC5 Part des réassureurs dans les provisions techniques 1n.1.4 30747 530 - 30747 530 29512 627
AC510 Provision pour primes non acquises et primes a annuler 156 676 - 156 676 122 109
AC520 Provision d'assurance vie 26 554 758 - 26 554 758 24 934 297
AC530 Provision pour sinistres ( Vie ) 4 036 096 - 4036 096 4 456 221
AC540 Provision pour participation aux bénéfices et ristournes
(Vie) ) i ) )
AC550 Provision d'égalisation et d'équilibrage - - - -
AC560 Autres Provision. Techniques ( Vie) - - - -
AC570 Provisons techniques des contrats en unités de compte - - - -
AC6 Créances 1.1.5 5945 974 83475 5 862 500 7 894 944
AC61 Créances nées d’operations d'assurance directe 1988 943 83475 1905 468 3 647 566
AC611 Primes acquises et non émises - - - -
AC612 Autres créances nées d'opération d'assurance directe 1988943 83475 1905 468 3647 566
AC613 Créances indemnisées subrogées a I'entreprise d'assurance - - - -
AC62 Créances nées d'operations de réassurance 2180 - 2180 559 498
AC63 Autres créances 3954 852 - 3954 852 3 687 880
AC631 Personnel 28 690 - 28 690 64 132
AC632 Etat,Org. S Social,Collec. Pub 2331428 - 2331428 1374375
AC633 Débiteurs divers 1594 734 - 1594734 2249373
AC7 Autres éléments d'actif 1.1.6 2290138 85 037 2 205 102 2141713
AC71 Avoirs Banques, CCP, Cheques, Caisse 900573 85 037 815 537 687 341
AC72 Charges reportées - - - -
AC721 Frais d'Acquisition reportés - - - -
AC722 Autres charges a répartir - - - -
AC73 Comptes de régularisation Actif 1389 565 - 1389 565 1454 371
AC731 Intéréts et loyers acquis non échues 1383 456 - 1383456 1362499
AC732 Estimation de réassurance-acceptation - - - -
AC733 Autres comptes de régularisation 6109 - 6 109 91872

Total 144 082 744 1599002 | 142483742 123 332 836




LLOYD VIE-Etats financiers arrétés au 31-12-2024

Bilan de LLOYD VIE au 31 Décembre 2024 (Exprimé TND)

CAPITAUX PROPRES & PASSIFS

DESIGNATION N MONTANT MONTANT
otes 31/12/2024 31/12/2023
CP Capitaux Propres
CP1 Capital social 6 000 000 6 000 000
CP2 Réserves & Primes liées Capital Social 39453 -
CP3 Rachat d'actions propres - -
CP4 Autres capitaux propres - -
CP5 Résultats reportés 749 607 -33 965
CP5 Résultats reportés 749 607 -33 965
CP5 Effets des modifications comptables - -
Total CP Av Résultat Exercice 6 789 060 5966 035
CP6 Résultat Exercice 1n.2.1 1724 686 823 025
Total CP Av Affectation 8513 746 6 789 060
PA2 Provisions pour autres risques et Charges - -
PA21 Prov. Pensions & Oblig. Similaires - -
PA22 Prov. Imp0ts - -
PA23 Autres Provisions - -
PA3 Provisions techniques brutes 1L.2.2 96 109 548 79 399 382
PA310 Provision pour primes non acquises - -
PA320 Provision d'assurances vie 89 405 408 72537214
PA330 Provision pour sinistres ( Vie ) 4929 379 5467 402
PA340 Provision pour participation aux bénéfices et ristournes ( Vie ) 1774761 1394 766
PA350 Provision d'égalisation et d'équilibrage - -
PA360 Autres provisions techniques ( Vie ) - -
PA4 Provisions techniques de contrats en unités de compte - -
PA5 Dettes pour dépdts en espéces recus des cessionnaires 1.2.3 30491 445 29 338 208
PAG6 Autres dettes n.2.4 7179 270 7 806 107
PA61 Dettes Opérations Assurance Directe 433708 2329502
PA62 Dettes Opérations Réassurance 4971108 3417821
PA621 Part. Réassureurs Créances Indemnisées - -
PA622 Autres dettes 4971108 3417 821
PA63 Autres dettes 1774454 2058784
PA631 Dépbts et cautionnements regus - -
PA632 Personnel 124 580 165 483
PA633 Etat,Org. SS & Collectivités Pub. 1046 055 972 672
PA634 Créditeurs divers 603 818 920629
PA7 Autres passifs 189 732 79
PA71 Comptes Régularisations Passif 188 921
PA710 Report Commissions Regues Réassureurs -
PA711 Estimation de réassurance rétrocession - -
PA712 Autres comptes de régularisation passif 188921 -
PA72 Ecart de conversion - -
PA73 Concours Bancaires & Autres Passifs Fin. 811 79
Total 142 483 742 123 332 836
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LLOYD VIE-Etats financiers arrétés au 31-12-2024

Etat de résultat technique vie de LLOYD VIE au 31 décembre 2024 (Exprimé en TND)

Opérations | Cessions et | Opérations Opérations
DESIGNATION Notes Brutes Rétro Nettes Nettes
2024 2024 2024 2023

PRV1 Primes 31 22 783 185 6 782 531 16 000 654 5004 698
PRV11 Primes Emises & Acceptées 22 783 185 6 782531 16 000 654 5004 698
PRV2 Produits de Placements .3.4 7372054 - 7372054 6831 141
PRV21 Revenus des Placements 7 372 054 - 7372054 6831 141
PRV22 Autres Produits Placements - - - -
PRV23 Reprises Corrections Valeur / Placements - - - -
PRV24 Profits Provenant Réalisation Placements - - - -
PRV3 Plus Values Non Réalisées / Placements - - - -
PRV4 Autres produits technigues - - - -
CHV1 Charge de sinistres 1.3.2 -4903 953 - 348 401 -4 555 552 -4 760 091
CHV11 Montants payés - 5441 975 - 768525 -4 673 450 -3 954 955
CHV12 Var. Prov. Sinistres 538 022 420 124 117 898 -805 135
CHV2 Variation des Autres Provision -17248189| -1620460| -15627729 -4 838 007
CHV21 Provisions d'assurance Vie - 17248189 | - 1620460 | - 15627 729 -4 838 007
CHV22 Autres Provisions techniques - - - -
CHV23 Prov. Contrat en unité de compte - - - -
CHV3 Part. Bfices & Ristournes - 367 630 - - 367 630 -19 666
CHV4 Frais d'exploitation 11.3.3 - 2564051| -3477783 913732 -303 113
CHV41 Frais d'acquisition - 1302 326 -] - 1302326 -2 697 480
CHV42 Variation du montant des frais d'acquisition reportés - - - -
CHVA43 Frais d'administration -1261725 - -1261 725 -282 290
CHV44 Commissions Recues Réassureurs - -3477 783 3477 783 2 676 657
CHV5 Autres Charges techniques - 641 604 - - 641 604 -261 223
CHV9 Charges de placements -1125649 - -1125649 -843 470
CHV9 Charges de placements - 758 966 - - 758 966 -827 153
CHV91 Charges Gestion Plac. y Compris Ch. Int. - - - -
CHV92 Correction Valeur / Placements - 366 683 - - 366 683 -8 516
CHV93 Pertes Provenant Réalisation Placements - - - -7 802
CHV10 Moins Values Non Réalisées / Placements - - - -
CHV13 Pdts Plac. Alloués Etat Résultat - - - -

Résultat Technique Vie 3304 163 1 335 887 1968 276 810 269
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LLOYD VIE-Etats financiers arrétés au 31-12-2024

Etat de résultat de LLOYD VIE Exercice clos le 31 décembre 2024 (Exprimé en TND)

ETAT DE RESULTAT

MONTANT MONTANT
DESIGNATION Notes
2024 2023

RTV Résultat Technique de I'assurance et/ou de la réassurances vie 1968 276 810 269
PRNT1 Produits des Placements .3.4 517 727 460 718
PRNT11 Revenus des placements 517 727 460 718
PRNT12 Produits des autres Placements - -
PRNT13 Reprise de correction de valeur sur placements - -
PRNT14 Profits provenant de la réalisation des placements - -
PRNT3 Pdts Plac. Transf. Etat Résultat Tech Ass. & Réass Vie - -
CHNT1 Charges des Placements 128 510 139 072
CHNT11 Charges des Placements 495 193 155 389
CHNT12 Correction de valeur sur placements - 366683 -8516
CHNT13 Pertes provenant de la réalisation des placements - -7 802
CHNT2 Pdts Plac. Transf. Etat Résultat Tech Ass. & Réass Non Vie - -
PRNT2 Autres produits non techniques 3 -
CHNT3 Autres charges non technigues 7168 77494
Résultat provenant des activités ordinaires 1.3.5 2 350 328 1054 422
CHNT4 Imp6éts sur le résultat _625 642 231397
Résultat Provenant Activités Ord. Apres Impdts 1724 686 823 025
PRNT4 Gains extraordinaires - -
CHNTS5 Pertes extraordinaires - -
CHNT6 PRNT5Effets Modifications comptables (nets d'impdts) - -

Résultat net de I'exercice aprés modifications comptables 1724 686 823 025
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LLOYD VIE-Etats financiers arrétés au 31-12-2024

Etat de flux de trésorerie de LLOYD VIE au 31 décembre 2024 (Exprimé en TND)

FLUX DE TRESORERIE
DESIGNATION Montant Montant
2024 2023

Flux de trésorerie liés a I'exploitation

Encaissements des primes regues des assurés 22 544 620 10 601 214
Sommes versées pour paiement des sinistres - 5004438 -6 653 913
Encaissements des primes regues (acceptations) - -
Sommes versées pour paiement des sinistres (acceptations) R R
Commissions versées sur les acceptations - -
Décaissements de primes pour les cessions - 6782531 -5 363 683
Encaissements des sinistres pour les cessions 768 525 585 270
Commissions regues sur les cessions 3477783 2 676 657
Commissions versées aux intermédiaires - 910534 -810 453
Sommes versées aux fournisseurs et au personnel - 2602707 -1713376
Variation des dépots aupres des cédantes - 1153237 2 225 836
Variations des espéces regues des cessionnaires - -
Décaissements liés a l'acquisition de placements financiers - 132577 666 -101 324 661
Encaissements liés a la cession de placements financiers 114 882 891 96 013 039
Taxes sur les assurances versées au trésor - 885 652 -640 680
Produits financiers regus 7 889 781 7084 175
Imp6t sur les bénéfices payés 625 642 -231 397
Autres mouvements 99 332 38170
Flux de trésorerie provenant de I’exploitation 371 807 2 486 198
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement

Décaissements provenant de l'acquisition d'immobilisation incorporelles et corporelles 143 402 -171 980
Encaissements provenant de la cession d'immobilisation incorporelles et corporelles R R
Décaissement provenant de l'acquisition de terrains et constructions destinés a l'exploitation - -
Encaissements provenant de la cession de terrains et constructions destinées a I'exploitation - -
Di(_:a_isste_zments provenant de l'acquisition de placements aupres d'entreprises liées ou avec lien de| 300 000 -2 200 000
pénégizzé(r)r?ents provenant de la cession de placements auprés d'entreprises liées ou avec lien de ) )
participation

Flux de trésorerie provenant des activités d'invt. - 156 598 -2 371980
Flux de trésorerie liés aux activités de financement

Encaissements suite & I'émission d'actions R R
Dividendes et autres distributions -65 000 -65 000
Encaissements provenant d'emprunts - -
Remboursements d'emprunts R R
Augmentation / Diminutions des ressources spéciales - -
Flux de trésorerie provenant des activités de fin. -65 000 -65 000
Incidence des variations de taux de change sur les liquidités ou équivalents de liquidités R R
Variation de trésorerie 150 208 49 218
Trésorerie de début d'exercice 594 235 545 017

Trésorerie de fin d'exercice 744 443 594 235
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LLOYD VIE-Etats financiers arrétés au 31-12-2024

Tableau des engagements regus et donnés Exercice clos le 31 décembre 2024 (Exprimé en TND)

Désignation

2024

2023

HBI Engagements recus
Avals, cautions de garanties sur conventions de portage
Autres engagements regus

HB2 Engagements donnés

HB21 Avals, cautions et garanties de crédit donnés
HB22 Titres et actifs acquis avec engagement de revente
HB23 Autres engagements sur titres, actifs ou revenus
HB24 Autres engagements donnés

HB3 Valeurs recues en nantissement des cessionnaires et des rétrocessionnaires

HB4 Valeurs remises par des organismes réassurés avec caution solidaire ou de substitution

HBS5 Valeurs appartenant a des institutions de prévoyance
HB6 Autres valeurs détenues pour compte de tiers
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NOTES AUX ETATS FINANCIERS AU 31/12/2024
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LLOYD VIE-Etats financiers arrétés au 31-12-2024

Les présentes notes aux états financiers ont pour but de présenter les informations sur les méthodes comptables retenues
pour I'établissement de ces états financiers et les principes comptables appliqués par « LLOYD VIE », pour la préparation
desdits états. lIs fournissent des informations et des analyses complémentaires sur les montants portés au bilan, aux états

de résultat et a I'état de flux de trésorerie.

1. Présentation de la société:
La société Tunisienne d'assurances « Lloyd vie » est une société anonyme au capital de 6 000 000 DT, divisé en
1 200 000 actions nominatives de 5 DT le nominal de valeur nominative chacune souscrites en numéraire et libérées

intégralement lors de la souscription.

Le Lloyd vie est une compagnie mono — branche. Elle est créée depuis mars 2013, elle a pour objet de mettre a la
disposition de I'économie nationale les couvertures nécessaires pour faire face aux multiples risques de la branche vie

auxquels sont soumises les personnes.

La Société a pour objet d’exercer les opérations d’assurances dans la branche vie et toutes opérations de garanties et
d'indemnités et en particulier :
1- Assurance sur la vie: toutes opérations comportant des engagements dont I'exécution dépend de la durée de la
vie humaine.
2- Capitalisation: toute opération d’appel a I'épargne en vue de la capitalisation et comportant en échange de
versements uniques ou périodiques, des engagements déterminés quant a leur durée et a leur montant.
Et généralement, toutes opérations commerciales, financieres, mobilieres ou immobilieres, de services et de
représentation se rattachant directement ou indirectement a I'objet social ainsi que toutes opérations annexes ou
connexes pouvant présenter de I'utilité pour la société, favoriser ou développer ses intéréts.

3- Laréassurance: toute opération d’acceptation en réassurance relative a la branche vie.
2. Faits marquants et perspectives d'évolution:

Les faits saillants ayant marqué l'activité de I'exercice 2024 concernent notamment :
e Dans une démarche proactive de gestion des risques, I'année a été marquée par le démarrage des travaux de
préparation a la cartographie des risques. Cette étape stratégique vise a identifier, évaluer et hiérarchiser les

risques majeurs susceptibles d’affecter notre organisation.

e Suite de la mise en place de I'implémentation IFRS : des travaux d’étude d’'impact approfondis ont été menés
en vue de renforcer I'application des normes internationales d’information financiére (IFRS) appliqués sur

I'exercice 2023 qui se terminera par I'élaboration des états financiers.

e LLOYD VIE a continué durant 2024, la mise en place des outils permettant le lancement de son activité. Ceci

inclut notamment :

v' Développer les compétences des Producteurs Vie en s'appuyant sur les chefs d'équipe ;

v Fidéliser les collaborateurs en poste ;




LLOYD VIE-Etats financiers arrétés au 31-12-2024

Les états financiers de Lloyd vie arrétés au 31 décembre 2024 et présentés ci-dessus sont établis conformément aux
regles prévues par la loi n°96-112 du 30 décembre 1996, relative au systeme comptable des entreprises et I'arrété du
ministre des finances du 27 février 2001, fixant la liste, le mode de calcul des provisions techniques et les conditions de
leurs représentations.

Les principes comptables les plus significatifs adoptés par la société pour I'élaboration de ses états financiers sont les

suivants :
1. Les actifs incorporels et corporels:

Les actifs incorporels et corporels d’exploitation sont inscrits a I'actif pour leur colt d'acquisition. lls font I'objet

d’amortissements linéaires selon les taux suivants :

Désignation Taux
Logiciel 33%
Licence 33%
Construction 5%
Matériel de transport 20%
Installations, Agencements & Aménagements 10%
Equipement de bureau 20%
Matériel informatique 15%

2. Les placements:

1.1. Placements immobiliers
Les placements immobiliers constitués par les terrains et les constructions d’exploitation et hors exploitation sont inscrits
a I'actif du bilan pour leurs prix d’acquisition. Les immeubles font I'objet d’'un amortissement linéaire sur une durée de 20

ans.

1.2. Bons, Obligations et Titres a Revenus Fixes
1.2.1. Bons de trésor
Les bons de trésor sont portés a I'actif pour leurs valeurs de remboursement nette des décotes et surcotes non courus a

la date d’arrété.

1.2.2. Obligations et Titres a Revenus Fixes
Les obligations et autres titres a revenus fixes sont portés a I'actif pour leurs prix d’acquisition hors frais accessoires sur

achats et hors coupons courus a 'achat.

1.3. Titres a revenus variables

lls sont portés a I'actif pour leurs prix d’acquisitions hors frais accessoires sur achats.

A la date de cléture, il est procédé a I'évaluation de ces placements a leur valeur d’'usage.
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Cette derniére correspond a la valeur déterminée sur la base du cours moyen pondéré des transactions qui ont eu lieu au
cours du mois qui précede la date de cléture du bilan pour les titres cotés en bourse et a la valeur mathématique calculée
sur la base des états financiers des sociétés dans laguelle notre compagnie détient une participation pour les actions et

les titres non cotés.

Les moins-values dégagées par rapport aux codts historiques font I'objet de provisions et constatées par conséquent en

résultat de I'exercice. Les plus-values latentes ne sont pas portées en résultat de I'exercice.

3. Les primes acquises non émises:

Les primes acquises et non émises correspondent aux primes afférentes a I'exercice courant mais qui n'ont pas pu étre
émises en raison des délais incompressibles ou bien de retard dans les traitements informatiques ; la partie chevauchante

au 31/12, des primes annuelles mais dont I'émission est fractionnée mensuellement.
4. Les primes aannuler:

La provision pour prime a annuler est estimée de maniére statistique sur la base des annulations réalisées au cours des

années écoulées par rapport aux primes acquises de I'exercice.
5. Autres comptes de régularisation:

Les autres charges constatées d'avance et les autres produits a recevoir sont régularisés, selon la régle de prorata

temporis a la cléture de I'exercice.

6. Provisions techniques:

6.1. Provisions mathématiques :
Elle correspondent a la différence entre les valeurs actuelles des engagements respectivement pris par I'assureur et les

assurés.

Ces provisions comprennent la valeur actuarielle estimée des engagements de la société déduction faite de la valeur
actuarielle des primes futures.

Elle sont déterminée automatiquement, a la cléture de chaque arrété, séparément pour chaque contrat individuel,

conformément aux notes techniques.

6.2. Provision pour frais de gestion :
Elle est constituée pour couvrir les charges de gestion futures des contrats qui ne sont pas couvertes par ailleurs.

6.3. Provision pour participation aux bénéfices :
Elle est constituée pour enregistrer 'engagement de la compagnie envers les bénéficiaires des contrats lorsque les

montants dus au titre des bénéfices n'ont pas encore été versés ou crédités au compte de I'assuré.
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6.4. Provision pour sinistres a payer :
Cette provision enregistre le montant de la dette du Lloyd Vie envers les assurés au titre des sinistres survenus, rachats

et arrivés a échéance déclarés jusqu’a la date de cléture des états financiers mais non encore réglés a cette date. Ce

montant tient compte des frais de réglement de ces sinistres a engager par la compagnie.

6.5. Provision d’égalisation :
Il s’agit des montants provisionnés pour permettre d'égaliser les fluctuations des taux de sinistres pour les années a venir

dans le cadre des opérations d’assurance groupe contre le risque déces.

6.6. Provision pour participation aux bénéfices :
Il s’agit des provisions enregistrées au titre des participations bénéficiaires dues et non-encore versées aux bénéficiaires

des contrats.

7. Charges par destination:

Les charges par destination correspondent a la répartition analytique des charges par nature entre les différentes

destinations représentatives des activités d’assurance vie:

e Frais d’acquisitions : lls correspondent aux frais internes et externes occasionnés par la conclusion des contrats
d’assurances et en général tous les frais d’ouverture de dossiers et d'admission des contrats dans le portefeuille ;

e Frais d’administration des contrats : ce sont les frais internes et externes de gestion des contrats en portefeuille
notamment les frais d’encaissement des primes et d’administration du portefeuille ;

e Frais de gestion des sinistres : lIs correspondent aux frais internes et externes occasionnés par la gestion des
sinistres. lls comprennent notamment les frais de personnel, la quote-part des loyers et des amortissements du mobilier et
matériel engagés dans cette activité ;

e Frais de gestion des placements : il s'agit des frais occasionnés par la gestion des placements, on peut citer
notamment les honoraires, commissions et courtages versés aux intermédiaires.

e Autres charges techniques : lls correspondent aux charges qui exceptionnellement ne peuvent pas étre affectées

a I'une des destinations définies précédemment.

La répartition des charges par nature dans les comptes de charges par destination est réalisée comme suit:
e Les charges se reportant exclusivement a l'une des activités techniques citées ci-dessus sont directement
affectées aux comptes par destinations correspondants.
e Les charges a plus d'une activité technique sont affectées par le biais de clés de répartition déterminées sur des

critéres quantitatifs, notamment : I'effectif.

Les charges non-technigues sont ceux sans lien technique avec I'activité d’assurance.
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LLOYD VIE-Etats financiers arrétés au 31-12-2024

1. Actifs

1.1. AC1: Les actifs incorporels

Au 31 décembre 2024, les actifs incorporels totalisent le montant brut de 224 086 DT et des amortissements totalisent
212 980 DT.

Libellé 2024 2023 Variation %
Concessions, brevets, licences, marques 224 086 224 086 - 0%
Actifs incorporels bruts 224 086 224 086 - 0%
Amortissements 212980 156 567 56 413 36%
Actifs incorporels nets 11 106 67 519 56 413 -84%

1.2. AC2: Les actifs corporels d’exploitation

Au 31 décembre 2024, les actifs corporels bruts ont augmenté de 129 899 DT en passantde 1 101 057 DT au 31/12/2023
a 1230956 DT au 31/12/2024.
Ainsi, le solde de la rubrique « actifs corporels nets » s’éléve a fin 2024 a 395 079 DT contre 417 949 DT I'exercice

précedent soit une baisse de 22 870 DT.

Libellé 2024 2023 Variation %
Installations techniques et machines 1205 692 1075793 129 899 12%
Autres installations, outillages et mobiliers 25 264 25 264 - 0%
Actifs corporels d'exploitation bruts 1230 956 1101 057 129 899 12%
Amortissements 835 877 683 108 152 769 22%
Actifs corporels nets 395 079 417 949 22 870 -5%

1.3. AC3: Les placements

Le solde des placements nets s’éléve au 31/12/2024 a 103 262 426 DT contre 83 298 083 DT au 31/12/2023 soit une
variation de positive 19 964.342 DT.

Libellé 2024 2023 Variation %
Terrains & Constructions Hors Exp. 2500042 | 2500042 - 0%
Act. Titres Rev. Vble & Part FCP 27 648 932 | 14 331 334 13 317 599 93%
Obligations et titres a revenus fixes 72 324 938 | 66 353 212 5971725 9%
Dépots et cautionnements 13 050 13 050 - 0%
Préts aux personnels 157 098 100 446 56 652 56%
Dépdts auprés des établissements bancaires et financiers 1 000 000 - 1 000 000 0%
Total placements bruts 103 644 059 | 83 298 083 20 345 976 24%
Amortissements et provisions 381633 - 381633 0%
Placements nets 103 262 426 | 83 298 083 19 964 342 24%
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LLOYD VIE-Etats financiers arrétés au 31-12-2024

Annexe 8: Notes sur les mouvements sur les éléments d’actifs

Valeur brute

Amortisseme

nts et provisions

Désignation Al o _— Alacloture: Al'ouverture Augmentations Diminutions Alacloture V.C.N. alacléture:
— e Amort Prov. Amort Prov. Amort Prov. Amort Prov.

1. Actifs incorporels 224 086 - 224 086 156 567 56 413 212 980 - 11 106
1.1 Frais de recherche et développement - - - - - -
1.2 Concessions, brevets, licences, marques 224086 0 224086 156 567 56 413 212980 11106
1.3 Fonds de commerce - - - - - -
2. Actifs corporels d'exploitation 1101 057 129 899 1230 956 683 108 152 769 835877 - 395079
2.1 Installations techniques et machines 1075793 129 899 - 1205692 659176 152313 811489 394 203
2.2 Autres installations, outillage et mobilier 25264 - 25264 23931 456 24 388 876
2.3 Acomptes versés - - - - - - - -
3. Placements 83298 083 13 400 450 1000 375 103 644 059 381 633 381633 103 262 426
3.1 Terrains et constructions d'exploitation et hors exploita. - 0 - - - - -
3.2 Placements dans les entreprises liées 2500042 - 2500 042 2500 042
3.2.1 Parts 2500 042 0 2500 042 2500 042
3.2.2 Bons et obligations - 0 - - -
3.3 Placements dans les entreprises avec un lien de participation 0 -
3.3.1 Parts 0 -
3.3.2 Bons et obligations - 0 - - - - -
3.4 Autres placements financiers 80 798 042 13 400 450 1000 375 101 144 017 381 633] 381633 100 762 384
3.4.1 Actions, autres titres a revenu var. 14331334 13317 599 - 27 648 932 381 633] 381633 27 267 299
3.4.2 Obligations et autres titres a revenu fixe 66 353 212 - 72324 938 - - 72 324938
3.4.3 Préts hypothécaire - - - - -
3.4.4 Autres préts 100 446 82 852 375 157 098 - 157 098
3.4.5 Dépot aupres des établ. bancaires et financiers - - 1000 000 1000 000 1000 000
3.4.6 Autres 13050 - 13050 13050
3.5 Créances pour espéces déposées - - -
3.6 Placements des contrats en UC - - - - - - - - -
TOTAL: 84623 226 13530 349 1000 375 105 099 101 839 675 209 183 381633 1048 857 381633 103 668 610
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Annexe 9: Etat récapitulatif des placements au 31/12/2024

Plus ou
Valeur brute : Valeur nette : Juste valeur : moins=
value

latente :

Placements immobiliers et placements immobiliers 2 500 042 2 500 042 2500 042

en cours

Actions et autres titres a revenu variable autres que 23 699 709 23318076 23 318 076

les parts d'OPCVM

Parts dOPCVM détenant uniqguement des titres a - - -

revenu fixe

Autres parts dOPCVM 3949 223 3949 223 3949 223

Obligations et autres titres & revenu fixe 72 324 938 72 324 938 72 324 938

Préts hypothécaires - - -

Autres préts et effets assimilés 157 098 157 098 157 098

Dépébts aupres des entreprises financiers 1 000 000 1 000 000 1 000 000

Autres dépbts 13 050 13 050 13 050

Actifs représentatifs de contrats en unités de - - -

comptes selon le méme détail que ci-dessus

Total 103 644 059 103 262 426 103 262 426

Dont, montant de ces plggements qui est admis a la 102 385 660 101 467 801 )

représentation des provisions techniques

Autres actifs affectables a la représentation des

provisions techniques autres que les placements ou 1967 863 1967 863 i

la part des réassureurs dans les provisions

techniques

1.4. AC5: Part des réassureurs dans les provisions techniques

La part des réassureurs dans les provisions techniques s'éléve au 31/12/2024 a 30 747 530 DT contre 29 512 627 DT

I'exercice précédent, soit une hausse de 1 234 903 DT.

Libellé 2024 2023 Variation %
Provision pour primes a annuler vie 156 676 122 109 34 567 28%
Provision d'assurance vie 26 554 758 24 934 297 1620 460 6%
Provision pour sinistres vie 4 036 096 4 456 221 420 124 -9%
;I'eoctﬁ:ﬂq%e;r; des réassureurs dans les provisions 30 747 530 29 512 627 1234 903 4%

1.5. AC6 : Créances

Le solde net de cette rubrique s’éléve au 31/12/2024 a 5 862 500 DT contre 7 894 944 DT I'exercice précédent, soit

une baisse de 2 032 444 DT.

Libellé 2024 2023 Variation %
Créances nées d’'Operations d'assurance directe 1988 943 3958 695 -1 969 753 -50% 0]
Créances nées d’Operations de réassurance 2180 559 498 -557 318 -100% (ii)
Autres créances 3954 852 3687 880 266 971 7% (iii)
Total des créances brutes 5945 974 8206 073 - 2260 099 -28%
Provision pour dépréciation 83475 311129 -227 655 -73%
Total Créances nettes 5 862 500 7 894 944 -2 032 444 -26%

(i) Créances nées d’'opérations d'assurance directe




Les créances nées d'opérations d'assurance directe totalisent au 31/12/2024 un montant de

détaillent comme suit :

1905 468 DT et se

Libellé 2024 2023 Variation %
Primes acquises et non émises vie - - - 0%
Autres créances nées d'opération d'assurance directe 1988 943 3958 695 1969 753 -50%
Total Primes acquises et non émises vie 1988 943 3958 695 1969 753 -50%
Provision pour dépréciation 83 475 311129 227 655 -73%
'(Ij'iortezﬂteCréances nées d’opérations d'assurance 1905 468 3 647 566 1742 098 -48%

(ii) Créances nées d'opérations de réassurance

Les créances nées d’opérations de réassurance totalisent au 31/12/2024 un montant de 2 180 DT et se détaillent

comme suit :
Libellé 2024 2023 Variation %
Comptes courants cessionnaires 2180 559 498 557 318 | -100%
Total des créances nées d’'opérations de réassurance 2180 559 498 557 318 | -100%

(ili) Autres créances

Les autres créances ont augmenté de 266 971 DT en passant de 3 687 880 DT au 31/12/2023 a 3 954 852 DT au

31/12/2024 et se détaillent comme suit :

Libellé 2024 2023 Variation %
Personnel 28 690 64 132 - 35442 -55%
Etat, organismes de sécurité sociale et collectivités publiques | 2 331 428 1374 375 957 053 70%
Débiteurs divers 1594 734 2249 373 - 654 640 -29%
Total des créances brutes 3954 852 3687 880 266 971 7%
Provision pour dépréciation - - - 0%
Total des autres créances 3954 852 3687 830 266 971 7%




1.6. AC7: Les autres éléments d’actif :

Le solde de cette rubrique s’éléve au 31/12/2024 a 2 205 102 DT contre 2 141 713 DT au 31/12/2023, soit une

augmentation de 63 389 DT.
Le détail se présente comme suit :

Libellé 2024 2023 Variation %
Avoirs en banques, CCP, chéques et caisse 900 573 768 862 131711 17%
Charges reportées - - - 0%
Comptes de régularisation actifs 1389 565 1454 371 - 64 806 -4%
Total des autres éléments d'actifs bruts 2290 138 2223234 66 904 3%
Provisions / autres éléments d'actifs 85 037 81521 3516 4%
Total des autres éléments d'actifs nets 2205 102 2141713 63 389 3%

Les comptes de régularisation comprennent :

Libellé 2024 2023 Variation %
Intéréts et loyers acquis non échus 1 383 456 1 362 499 20 957 2%
Autres comptes de régularisation 6 109 91 872 - 85763 -93%
Total des comptes de régul. Actifs 1 389 565 1454 371 - 64 806 -4%

2. Capitaux propres et passifs

2.1 CP: Les capitaux propres avant résultat de I'exercice

Les capitaux propres et réserves présentent au 31 décembre 2024 un montant de 8 513 746 DT contre 6 789 060 DT

au 31 décembre 2023 enregistrant ainsi une hausse de 25%. Le détail des capitaux propres et réserves est donné

comme suit:
Libellé 2024 2023 Variation %
Capital social 6 000 000 6 000 000 - 0%
Réserves légales 39453 39 453 0%
Résultats reportés 861 101 77 529 783572 1011%
Amortissements différés - 111 494 -111 494 - 0%
Capitaux propres avant résultat de I'exercice 6 789 060 5966 035 823 025 14%
Résultat net de I'exercice 1724 686 823 025 901 661 110%
Capitaux propres apres résultat de I'exercice 8513 746 6 789 060 1724 686 25%

2.2 PA3 Provisions techniques brutes

Au 31 décembre 2024, les provisions techniques brutes

décembre 2023, détaillés comme suit :

totalisent 96 109 548 DT contre 79 399 382 DT au 31

Libellé 2024 2023 Variation %
Provisions mathématique vie 89 405 408 72 537 214 16 868 194 | 23%
Provision pour participation aux bénéfices et ristournes 1774761 1394 766 379995 | 27%
Total des provisions d'assurances vie 91 180 169 73 931 980 17 248 189 | 23%
Provision pour sinistres a payer vie 4929 379 5467 402 | - 538 022 | -10%
Total des provisions pour sinistres vie 4929 379 5467 402 | - 538 022 | -10%
Total des provisions techniques bruts 96 109 548 79 399 382 16 710 167 | 21%

2.3 PAS Dettes pour dépbts en espéeces regus des cessionnaires




Le montant des dettes pour dép6ts recus des réassureurs totalise un montant de 30 491 445 DT. Il est constitué de la

part des réassureurs dans les provisions techniques :

Libellé 2024 2023 Variation %
Dettes pour dépét recus des réas/SAP ces vie 3977 631 4403911 - 426 279 | -10%
Dettes pour dép6t recus des réas/PM 26 513 814 24 934 298 1579516 6%
Totall des. dettes pour dépdts en especes recus des 30 491 445 29 338 208 1153 237 4%
cessionnaires

2.4 PAG6 : Autres dettes

Les dettes de la compagnie s'élévent aux 31/12/2024 a 7 179 270 DT contre 7 806 107 DT a fin 2023. Ce poste se

détaille comme suit :

Libellé 2024 2023 Variation %
Dette Opérations Assurance Directe 433 708 2 329 502 - 1895795 -81% 0]
Dettes Opérations Réassurance 4971108 3417 821 1553 287 45%
Autres Dettes 1774 454 2 058 784 - 284 330 -14% (i)
Total des autres dettes 7 179 270 7 806 107 - 626 837 -8%

(i)

Dettes Opérations Assurance Directe

La rubrique « dettes opérations assurance directe » totalise en 2024 un solde de 433 708 DT contre 2 329 502 DT en

2023 qui se détaille comme suit :

Libellé 2024 2023 Variation %
Compte courant agent général - 1877611 -1877611 -100%
Commissions a payer agents généraux 255 466 312 058 - 56 592 -18%
Commission a payer / pane - - - 0
Débiteurs créditeurs divers 4157 4 157 - 0%
Primes a annuler 174 084 135 676 38 408 28%
Tptal des dettes opérations assurance 433 708 2329 502 . 1895795 -81%
directe
(i) Autres dettes
La rubrique « autres dettes » totalise en 2024 un solde de 1 774 454 DT contre 2 058 784 DT en 2023 qui se détaille
comme suit :
Libellé 2024 2023 Variation %
Personnel 124 580 165 483 - 40 903 -25%
Etat, organismes sociaux et collectivités publiques 1 046 055 972 672 73 383 8%
Créditeurs divers 603 818 920 629 - 316 811 -34%
Total autres dettes 1774 454 2 058 784 - 284 330 -14%

3. Notes sur les états de résultat

Etat de résultat technique

3.1 PRV1-Primes émises

Les primes émises nettes d’annulation de I'exercice 2024 s’élévent & 22 821 593 DT contre 10 370 480 DT I'exercice

précédent.

Les primes cédées au cours de I'exercice 2024 s'élévent & 6 782 531 DT contre 5 363 683DT en 2023.

Libellé 2024 2023 Variation %
Primes émises 24 027 596 11 353 324 12 674 273 112%
Primes annulées - 1206 003 -982 844 - 223 160 23%




Primes émises nettes 22 821 593 10 370 480 12 451 113 120%
Variation Primes acquises non émises - -180 000 180 000 -100%
Variation Primes a annuler - 38408 177 901 216 309 -122%
Primes acquises vie 22 783 185 10 368 381 12 414 804 120%
Primes cédées 6 782 531 5363 683 1418 848 26%

Total net 16 000 654 5004 698 10 995 957 220%

3.2 CHV1-Charges de sinistre

En 2024 LLOYD VIE a enregistré une charge de sinistre de 4 903 953 DT contre 4 176 108 DT I'exercice précédent.

Libellé 2024 2023 Variation %
Sinistres et capitaux échus 3316 806 2792 748 524 058 19%
Rachats 1850814 1573565 277 249 18%
Frais de gestion de sinistre 274 355 173 913 100 442 58%
Prestations payées 5441 975 4 540 225 901 750 20%
Provisions SAP a la cléture 4929 379 5467 402 - 538 022 -10%
Provisions SAP a l'ouverture 5467 402 5831519 - 364 118 -6%
Variation Provision SAP - 538 022 -364 118 - 173 905 48%
Charge des sinistres 4903 953 4176 108 727 845 17%




Annexe 11 : Notes sur la ventilation des charges et produits

Autres revenus et

Charges des

HISEE frais financiers 1 Placements
1. Placements immobiliers
1.1 Immeubles - - -
1.2 Parts et actions de société immobiliére - - -
Total - - -
2. Participations
2.1 Titres émis par I'Etat ou jouissant de sa garantie 1151 409 1151 409 -
2.2 Emprunts obligataires 1403 080 1403 080 -
2.3 Actions de sociétés cotées en bourse 859 787 859 787 381 633
2.4 Parts et actions dans les OPCVM - - -
2.5 Parts dans les SICAR et SICAF - - -
2.6 Autres actions et valeurs mobilieres - - -
2.7 Dépbts aupres des établissements bancaires et financiers 4413 381 4413 381 -
2.8 Contrats en unités de comptes - -
2.9. Autres - - -
Total 7 827 657 7 827 657 381 633
3. Autres placements - - -
4. Autres revenus et charges financiers (commissions, 62 124 62 124 872 526
honoraires)
Total Revenus & Charges de placements 7 889 781 7 889 781 1254 159
Intéréts 831 758 831 758
Frais externes - -
Autres frais 422 401 422 401
Total charges des placements 1254 159 1254 159 -




Annexe 12: Notes sur le résultat technique par catégorie d'assurance vie

Intitulé Déces Mixte Capitalisation | Total

Primes 5474 023 1582 743 15 726 419 22 783 185
Charges de prestations 474 846 423 464 4 005 643 4903 953
Charges des provisions d'assurance vie et des| 4 764 50 1140 498 14 346 671 17 248 189
autres provisions techniques
Ajustement ACAV (Assurance a Capital Variable) -
Solde de souscription 3238 158 18 780 -2 625 895 631 043
Frais d'acquisition 997 969 177 774 126 582 1302 326
Autres charges de gestion nettes 1072631 318 973 511725 1903 329
Charges d'acquisition et de gestion nettes 2 070 600 496 747 638 308 3 205 655
Produits nets de placements 2632 824 479 845 4 259 385 7 372 054
Charges des placements - 761 860 - 36 833 - 326 956 -1 125 649
Participation aux résultats et intéréts techniques - 367 630 - 367 630
Solde financier 1870 964 443 012 3564 799 5878 775
Primes cédées et/ou rétrocédées -6 727 432 - 55099 - 6782531

A eurs A aires
Erzs\er;tdes réass®’s et/ou des rétroces™*ds lesch de | ;a0 oo . 768 525

- - Py
Er?or\t/ des réass®U's et/ou des rétroces®™sds les ch de 1172 775 27 561 1200 336
Part des réass®"s et/ou des rétroces?sds la part aux ) ) ) )
Rt
Comm. recues des reéass®™ etlou des| ;5 ,.5.0o ) 3477 783
desrétroces?es
Solde de réassurance et/ou de rétrocession - 1308 349 - 27538 - - 1 335 887
Résultat technique 1730173 62 493 300 596 1968 276
Informations complémentaires - - - -
Montant des rachats - 1850 814 - 1850 814
Sinistres et capitaux échus 932 796 88 967 2 295 042 3316 806
Provisions techniques brutes a la cléture 4817 630 111 749 - 4929 379
Provisions techniques brutes a l'ouverture 5414 603 52 799 - 5467 402
Provision Mathematique a la coture 29 506 526 6 072 506 53 826 376 89 405 408
Provision Mathematique a l'ouverture 27 745 506 4948 529 39843179 72 537 214




Annexe 15: Tableau de raccordement du résultat technique par catégorie d’assurance Vie

Intitulé Total Raccordement

Primes 22 783 185 | PRV1 1°colonne
Charges de prestations 4903 953 | CHV1 1°colonne
grr;%:g%sr]s?gshnﬁ)éﬁ\éiiions d'assurance vie et des autres 17 248 189 | CHV2 1°colonne
Ajustement ACAV (Assurance a Capital Variable) - | CHV10-PRV3 1°colonne
Solde de souscription 631 043
Frais d'acquisition 1302 326 | CHV41-CHV42
Autres charges de gestion nettes 1903 329 | CHV43-CHV5-PRV4
Charges d'acquisition et de gestion nettes 3 205 655
Produits nets de placements 6 246 405 | PRV2-CHV9
Participation aux résultats et intéréts techniques 367 630 | CHV3 1°colonne
Solde financier 5878 775
Primes cédées et/ou rétrocédées 6 782 531 | PRV1 2°colonne
Part des réasseurs et/ou des rétrocesairesds les ch de prest 768 525 | CHV1 2°colonne
Part des réasseurs et/ou des rétrocesairesds les ch de prov 1200 336 | CHV2 2°colonne
Part des réasseurs et/ou des rétrocesairesds la part aux Rt CHV3 2°colonne
Comm. regues des réasseurs et/ou des desrétrocesaires 3477 783 | CHV44 2°colonne
Solde de réassurance et/ou de rétrocession 1335 887

Résultat technique 1968 276
Informations complémentaires
Montant des rachats 1850814
Sinistres et capitaux échus 3316 806
Provisions techniques brutes a la cléture 4929 379
Provisions techniques brutes a I'ouverture 5 467 402
Provision Mathématique a la cléture 89 405 408
Provision Mathématique a l'ouverture 72 537 214

A déduire

Provisions devenues exigibles




3.3 CHV4-Frais d'exploitation :

Les frais d’exploitation ont totalisé, au cours de I'exercice 2024, la somme de 2 564 051 DT contre 2 979 770 DT en
2023 soit une baisse de 415 719 DT. La répartition des charges par nature aux diverses destinations prévues par la

NC 26 est faite par I'application des clés de déversement.

Les frais d’exploitation se subdivisent en deux catégories ; les frais d’acquisition et les frais d’administration :

Libellé 2024 2023 Variation %
Frais d'acquisition 1302 326 2 697 480 -1 395 154 -52%
Frais d'administration 1261725 282 290 979 435 347%
Total frais d'exploitation 2 564 051 2979770 -415 719 -14%

3.4 Produits et charges de Placements :

Au 31 décembre 2024, les produits bruts de placements se sont élevés a 7 889 781 DT et les charges de placement
ont atteint 1 254 159 DT. Le revenu net de placement a atteint 6 635 622 DT.DT.

3.5Le résultat des activités ordinaires :

Le résultat des activités ordinaires de I'exercice 2024 avant imp6t s’éleve a 2 350 328 DT contre 1 054 422 en 2023.

L'impét sur les sociétés est arrété a 625 642 DT pour I'exercice 2024 contre 231 397DT pour I'exercice 2023.

Le résultat net de I'exercice 2024 est bénéficiaire et s’éleve a 1 724 686 DT contre un résultat bénéficiaire de 823 025
DT en 2023.

4. Notes sur I’Etat de Flux de Trésorerie

Le solde de la trésorerie s'éleve au 31/12/2024 a 744 443 DT contre 594 235 DT au 31/12/2023 ce qui nous donne
une variation de trésorerie au 31/12/2024 de 150 208 DT contre 49 218 DT au 31/12/2023.

Cette variation se détaille comme suit:

Libellé 2024 2023
Flux de trésorerie provenant de I'exploitation 371807 2 486 198
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement -156 598 -2 371980
Flux de trésorerie liés aux activités de financement -65 000 -65 000
Total 150 208 49218




5. Notes complémentaires

5.1. Note sur les parties liées

v' SOTUVER a souscrit un contrat collectif d’assurance vie garantissant les indemnités de départ a la retraite
dues a son personnel auprés de LLOYD VIE. La prime d'assurance relative a I'exercice 2024 s’éléve a 166
127 DT.

v' TPR asouscrit un contrat collectif d’assurance vie (Retraite Complémentaire) au profit de son personnel auprés
de LLOYD VIE. La prime d’assurance au titre de I'exercice 2024 s'éleve a 9 739 DT.

5.2. Evénements postérieurs a la cldture de I'exercice

Ces états financiers sont autorisés pour la publication par le Conseil d’Administration du 28 Avril 2025 par conséquent,

ils ne reflétent pas les évenements survenus postérieurement a cette date.




LLOYD VIE

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
Etats financiers - Exercice clos le 31 décembre 2024

Messieurs les actionnaires de la société « Lloyd Vie »,
I. Rapport sur I'audit des Etats Financiers
1. Opinion

En exécution de la mission de commissariat aux comptes qui nous a été confiée par votre Assemblée
Générale du 27 Avril 2022, nous avons effectué I'audit des Etats Financiers de la société Lloyd Vie, qui
comprennent le bilan arrété au 31 décembre 2024, I'état de résultat et I'état des flux de trésorerie pour
I'exercice clos a cette date, ainsi que les notes annexes, y compris le résumé des principales méthodes
comptables.

Ces Etats Financiers font ressortir des capitaux propres positifs de 8 513 746 DT, y compris le résultat
bénéficiaire de I'exercice s'élevant a 1 724 686 DT.

A notre avis, les Etats Financiers ci-joints présentent sincérement, dans tous leurs aspects significatifs, la
situation financiére de la société au 31 décembre 2024, ainsi que sa performance financiere et ses flux de
trésorerie pour I'exercice clos a cette date, conformément au Systeme Comptable des Entreprises.

2. Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les normes internationales d’audit applicables en Tunisie. Les
responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section
« Responsabilités de l'auditeur pour l'audit des Etats Financiers » du présent rapport. Nous sommes
indépendants de la société conformément aux regles de déontologie qui s’appliquent a I'audit des Etats
Financiers en Tunisie et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous
incombent selon ces regles.

Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour
fonder notre opinion d’audit.

3. Rapport du Conseil d'Administration
La responsabilité du rapport du Conseil d'Administration incombe au Conseil d’Administration.

Notre opinion sur les Etats Financiers ne s'étend pas au rapport du Conseil d'Administration et nous
n’exprimons aucune forme d’assurance que ce soit sur ce rapport.

En application des dispositions de I'article 266 du Code des Sociétés Commerciales, notre responsabilité
consiste a vérifier I'exactitude des informations données sur les comptes de la société dans le rapport du
Conseil d'Administration par référence aux données figurant dans les Etats Financiers.

Nos travaux consistent a lire le rapport du Conseil d'Administration et, ce faisant, a apprécier s'il existe une
incohérence significative entre celui-ci et les Etats Financiers ou la connaissance que nous avons acquise
au cours de l'audit, ou encore si le rapport du Conseil d’Administration semble autrement comporter une
anomalie significative.




Si, a la lumiére des travaux que nous avons effectués, nous concluons a la présence d’'une anomalie
significative dans le rapport du Conseil d'Administration, nous sommes tenus de signaler ce fait.

Nous n’avons rien a signaler a cet égard.

4. Responsabilités de la Direction et des responsables de la gouvernance pour les Etats
Financiers

La Direction est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des Etats Financiers
conformément au Systéeme Comptable des Entreprises, de la mise en place du controle interne qu’elle
considére comme nécessaire pour permettre la préparation d’Etats Financiers exempts d’anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, ainsi que de la détermination des estimations
comptables raisonnables au regard des circonstances.

Lors de la préparation des Etats Financiers, c’est a la Direction qu’il incombe d’évaluer la capacité de la
société a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives a la
continuité de I'exploitation et d’appliquer le principe comptable de continuité d’exploitation, sauf si la
Direction a I'intention de liquider la société ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne
s'offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d’'information financiére de la
société.

5. Responsabilités de I'auditeur pour I'audit des Etats Financiers

Nos objectifs sont d’obtenir 'assurance raisonnable que les Etats Financiers pris dans leur ensemble sont
exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, et de délivrer un rapport
contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, qui ne
garantit toutefois pas qu’un audit, réalisé conformément aux normes internationales d’audit applicables en
Tunisie, permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister.

Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées comme significatives
lorsqu’il est raisonnable de s’attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer
sur les décisions économiques que les utilisateurs des Etats Financiers prennent en se fondant sur ceux-
ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes internationales d’audit applicables en Tunisie,
nous exercons notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet audit.

En outre :

= Nous identifions et évaluons les risques que les Etats Financiers comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre des
procédures d’'audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’'une anomalie significative
résultant d'une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d’une erreur,
car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses
déclarations ou le contournement du contrdle interne ;

= Nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents pour I'audit afin
de concevoir des procédures d’audit appropriées dans les circonstances ;

= Nous apprécions le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la Direction, de méme que des informations y
afférentes fournies par cette derniére ;

= Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par la Direction du principe
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant a I'existence
ou non d’une incertitude significative liée a des événements ou situations susceptibles de jeter un
doute important sur la capacité de la société a poursuivre son exploitation. Si nous concluons a




I'existence d’une incertitude significative, nous sommes tenus d’attirer I'attention des lecteurs de
notre rapport sur les informations fournies dans les Etats Financiers au sujet de cette incertitude
ou, si ces informations ne sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions
s’appuient sur les éléments probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements
ou situations futurs pourraient par ailleurs amener la société a cesser son exploitation ;

= Nous évaluons la présentation d’ensemble, la forme et le contenu des Etats Financiers, y compris
les informations fournies dans les notes, et apprécions si les Etats Financiers représentent les
opérations et événements sous-jacents d’'une maniere propre a donner une image fidéle ;

= Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment I'étendue et le calendrier
prévus des travaux d’audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience importante
du contréle interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.

Il. Rapport relatif aux obligations Iégales et réglementaires

Dans le cadre de notre mission de commissariat aux comptes, nous avons également procédé aux
vérifications spécifiques prévues par les normes publiées par I'Ordre des Experts Comptables de Tunisie
et par les textes reglementaires en vigueur en la matiére.

1. Efficacité du systéme de contrble interne

En application des dispositions de I'article 266 du Code des Sociétés Commerciales, nous avons procédé
aux Vérifications périodiques portant sur l'efficacité du systéme de contrble interne support de
I'établissement des Etats Financiers. A ce sujet, nous rappelons que la responsabilité de la conception et
de la mise en place d'un systéme de contréle interne ainsi que de la surveillance périodique de son
efficacité et de son efficience, incombe a la Direction et au Conseil d’Administration.

Sur la base de notre examen, nous n'avons pas identifié de déficiences importantes du contréle interne
support de I'établissement des Etats Financiers.

2. Conformité de la tenue des comptes des valeurs mobiliéres a la réglementation en vigueur

En application des dispositions de l'article 19 du décret n°2001-2728 du 20 novembre 2001, nous avons
procédé aux vérifications portant sur la conformité de la tenue des comptes des valeurs mobilieres émises
par la société avec la réglementation en vigueur.

La responsabilité de veiller a la conformité aux prescriptions de la réglementation en vigueur incombe a la
Direction.

Sur la base des diligences que nous avons estimées nécessaires a mettre en ceuvre, nous n’avons pas
détecté d'irrégularités liées a la conformité des comptes des valeurs mobilieres de la société avec la
réglementation en vigueur.

AMC Ernst & Young Tunis, le 23 Mai 2025
Noureddine HAJJI




LLOYD VIE
RAPPORT SPECIAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
Exercice clos le 31 décembre 2024

Messieurs les actionnaires de la société « Lloyd Vie »,

En application des dispositions de l'article 200 et suivants et l'article 475 du Code des Sociétés
Commerciales, nous reportons ci-dessous sur les conventions conclues et les opérations réalisées au cours
de l'exercice clos le 31 décembre 2024.

Notre responsabilité est de s’assurer du respect des procédures légales d’autorisation et d’approbation de
ces conventions ou opérations et de leur traduction correcte, in fine, dans les états financiers. Il ne nous
appartient pas de rechercher spécifiquement de fagcon étendue, I'existence éventuelle de telles conventions
ou opérations, mais de vous communiqguer, sur la base des informations qui nous ont été données et celles
obtenues au travers de nos procédures d’audit, leurs caractéristiques et modalités essentielles, sans avoir
a nous prononcer sur leur utilité et leur bien fondé.

Il vous appartient, selon les termes de I'article 200 du code des sociétés commerciales, d’apprécier I'intérét
qui s'attachait a la conclusion de ces conventions et engagements en vue de leur approbation.

Nous avons effectué nos travaux selon les normes professionnelles applicables en Tunisie. Ces normes
requiérent la mise en ceuvre de diligences destinées a vérifier la concordance des informations qui nous
ont été données avec les documents de base dont elles sont issues.

I.  Conventions nouvellement conclues au cours de I'exercice clos le 31 décembre 2024
Le Conseil d’Administration nous a tenus informés des conventions suivantes nouvellement conclues au
cours de 'exercice clos le 31 décembre 2024 :

1. Votre conseil d’'administration a autorisé des placements financiers sous forme de billets de
trésorerie avec les sociétés du groupe qui ont été souscrits dans les conditions suivantes :

Emetteur Taux Montant en KDT | Intérét rattaché a I'exercice 2024

CFI TMM+2,5% 57 600 2673
IMG TMM+2,5% 13 500 442
LLOYD IMMOBILIER TMM+2,5% 3900 246
MED INVEST COMPANY | TMM+2,5% 3000 285
SEDAN TMM+2,5% 4 650 129
SMG TMM+2,5% 4 250 61
TPS TMM+2,5% 3200 304
TOTAL 90 100 4141

2. Au cours de I'exercice 2024, la compagnie LLOYD VIE a réalisé une opération d’acquisition des
actions cotées du groupe. Cette opération a été autorisée par le Conseil d’Administration et
présentée comme suivant :

Actions Date Quantité Prix d'acquisition en KDT
MG 25/12/2024 405 131 3261
SOTUVER 25/12/2024 143 844 1999
TPR 25/12/2024 431531 2978
TPR 10/09/2024 522 649 3000




3. Au cours de I'exercice 2024, la compagnie LLOYD VIE a réalisé une opération d'acquisition des
actions non cotées du groupe. Cette opération a été autorisée par le Conseil d’Administration du
06 Juin 2024, et présentée dans le tableau suivant :

Actions % Quantité Prix d'acquisition en DT
ATOLL ASSURANCES FRANCE | 49% 4 900 19 680

4. Le conseil d’Administration du 14 octobre 2024 de la compagnie LLOYD VIE a autorisé la
participation de la compagnie dans I'opération d’augmentation de capital social de la société non
cotée du groupe « ATOLL ASSURANCES France » pour un montant de 441 707 DT correspondant
a 132 300 actions ordinaires libéré a 100% lors de la participation.

Il.  Conventions conclues au cours des exercices antérieurs

L’exécution des opérations suivantes, conclues au cours des exercices antérieurs, s’est poursuivie au cours
de I'exercice clos le 31 décembre 2024.

1. Votre société a réalisé en 2023 des placements financiers sous forme de billets de trésorerie avec les
sociétés du groupe. Ces billets de trésorerie qui ont généré courant I'exercice 2024 des intéréts pour
un total de 146 KDT se détaillent comme suit :

) Intérét rattaché a
Etiquettes de lignes Taux I'exercice 2024 en
KDT

CFlI TMM+2,5% 65
IMG TMM+2,5% 31
LLOYD IMMOBILIER TMM+2,5% 36
MED INVEST COMPANY | TMM+2,5% 6
SEDAN TMM+2,5% 2
TPS TMM+2,5% 6
TOTAL 146

2. Lacompagnie LLOYD VIE a conclu en 2023 avec LLOYD Tunisien un contrat de location d’une partie
du siége social a usage de bureaux renouvelable ainsi que des places de parking de cetimmeuble. Les
charges de location au titre de I'exercice 2024 s’éléevent a 170 KDT en TTC. Ce contrat a été soumis a
l'autorisation du Conseil d’Administration du 23 Mai 2024.

lll.  Obligations et engagements de la société envers les dirigeants

1. Les obligations et engagements envers les dirigeants tels que visés a l'article 200 (nouveau) 85 du Code
des Sociétés Commerciales se détaillent comme suit :
- Le montant des jetons de présence alloué aux administrateurs au titre de la rémunération relative a
I'exercice 2023 et approuvé par I'AGO tenue en 2024, s’éléve a 65 000 DT en brut.
- Le Conseil d’Administration réuni en date du 20 janvier 2023 a décidé de fixer le mandat de Monsieur
Yazid SELLAOUTI, en qualité de Directeur Général a une durée de trois (3) ans expirant avec

I'exercice clos le 31 décembre 2024.




- Le comité de rémunération du 26 décembre 2023 a arrété la rémunération et avantages accordés au
Directeur Général. A ce titre, il percoit, une rémunération mensuelle brute de 6 000 DT servie sur 12
mois avec date début d’'effet le 1°" janvier 2022.

- Le Conseil d’Administration réuni en date du 23 Mai 2024 a décidé de fixer le mandat de Monsieur
Mohamed Hichem REZGUI, en qualité de Directeur Général Adjoint a une durée d’'un (1) an expirant
avec I'exercice clos le 31 décembre 2024.

- Le comité de rémunération du 23 Mai 2024 a arrété la rémunération et avantages accordés au
Directeur Général. A ce titre, il percoit, une rémunération mensuelle de 4 000 DT net d’'impdts et
charges sociales et hors avantages fiscaux servie sur 12 mois avec date début d’effet le 11 décembre

2023.

2. Les obligations et engagements de la société LLOYD VIE envers ses dirigeants, tel qu’ils ressortent des

états financiers pour I'exercice clos le 31 décembre 2024, se présentent comme suit (DT) :

Directeur Général Directeur Général Adjoint Administrateurs
Charge de Passif au Charge de Passif au Charge de Passif au
I'exercice 31/12/2024 I'exercice 31/12/2024 I'exercice 31/12/2024
Avantages a 72 000 - 94 645 5 482 65 000 -
court terme (¥)
Avantages
postérieurs a - - - - - -
I'emploi
Total 72 000 - 94 645 5482 65 000 -

(*) Toutes charges comprises.

En dehors des conventions et opérations précitées, nos travaux n'ont pas révélé l'existence d’autres
opérations entrant dans le cadre de l'article 200 et suivants et de l'article 475 du code des sociétés
commerciales.

AMC Ernst & Young Tunis, le 23 Mai 2025

Noureddine HAJJI




AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

L’ACCUMULATEUR TUNISIEN ASSAD
Siége social : Rue Elfouledh, 2013 Z.I. Ben Arous.

L’Accumulateur Tunisien ASSAD publie, ci-dessous, ses états financiers consolidés arrétés au
31 décembre 2024 tels qu’ils seront soumis a I’approbation de I’ Assemblée Générale Ordinaire
qui se tiendra en date du 10 juillet 2025. Ces états sont accompagnés du rapport des
commissaires aux comptes, M. Mohamed Lassaad BORJI (Les Commissaires aux Comptes
Associés —M.T.B.F) et M. Mahmoud ZAHAF (Cabinet ZAHAF & Ass0OCiés).




Les états financiers consolidés de I’exercice 2024

Groupe « L’accumulateur Tunisien ASSAD »

GROUPE "L'ACCUMULATEUR TUNISIEN ASSAD"

Zone Industrielle Ben Arous

BILAN CONSOLIDE
(Exprimé en dinar)

ACTIFS
ACTIFS NON COURANTS
Actifs immobilisés
Immobilisations incorporelles
Moins : amortissement

S/Total B.1
Immobilisations corporelles
Moins : amortissement

S/Total B.2
Immobilisations financieres
Moins : Provisions

S/Total B.3

Total des actifs immobilisés
Autres actifs non courants B.4
Total des actifs non courants
ACTIFS COURANTS

Stocks
Moins : Provisions

S/Total B.5
Clients et comptes rattachés
Moins : Provisions

S/Total B.6
Autres actifs courants
Moins : Provisions

S/Total B.7
Placement et autres actifs financiers B.8
Liquidités et équivalents de liquidités B.9

Total des actifs courants

Total des actifs

2024
Au 31/12/2024

2023
Au 31/12/2023

8 765 136 8 737 537
-3 274 271 -2 797 451
5 490 865 5 940 086
129 190 814 123 483 649
-76 479 567 -72 705 412
52 711 247 50 778 237
1 039 846 2 736 634
-492 747 -1 507 646
547 099 1 228 988

58 749 211 57 947 311
375 137 31 009

59 124 348 57 978 320
59 202 049 55 810 877
-5 566 643 -5 857 356
53 635 406 49 953 521
31819 170 41 366 620
-12 606 070 -13 829 483
19 213 100 27 537 137
17 065 173 17 200 973
-2 470 823 -1 635 453
14 594 350 15 565 520
776 581 679 843

9 237 512 9 272 610
97 456 949 103 008 631
156 581 297 160 986 951




Les états financiers consolidés de I'exercice 2024

Groupe « L’accumulateur Tunisien ASSAD »

GROUPE "L'ACCUMULATEUR TUNISIEN ASSAD"

Zone Industrielle Ben Arous

BILAN CONSOLIDE
(Exprimé en dinar)

CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS 2024 2023
Au 31/12/2024  Au 31/12/2023
CAPITAUX PROPRES

Capital social 24 000 000 24 000 000
Autres capitaux propres 1321 002 325138
Réserves consolidées -9 328 065 998 265
Total des capitaux propres avant resultat de I'exercice 15 992 937 25 323 403
Résultat de I'exercice consolidé 3 693 042 -9 649 983
Total des capitaux propres consolidés avant affectation 19 685 979 15 673 420

INTERETS MINORITAIRES

Réserves des minoritaires -160 055 -200 965
Résultat des minoritaires 269 062 25 837
Total des intéréts minoritaires B.10 109 007 -175 128
PASSIFS
Passifs non courants
Emprunts B.11 23837 111 37 254 780
Provisions B.12 5713515 4 245 922
Autres passifs non courants 85541 17 179
Total des passifs non courants 29 636 167 41 517 881

Passifs courants

Fournisseurs et comptes rattachés B.13 25922 282 17 653 067

Autres passifs courants B.14 17 170 835 16 702 037
Concours bancaires et autres passifs financiers  B.15 64 057 028 69 615 674

Total des passifs courants 107 150 145 103 970 778
Total des passifs 136 786 312 145 488 659

Total des capitaux propres et des passifs 156 581 298 160 986 951




Les états financiers consolidés de I'exercice 2024

Groupe « L’accumulateur Tunisien ASSAD »

GROUPE "L'ACCUMULATEUR TUNISIEN ASSAD"

Zone Industrielle Ben Arous

ETAT DE RESULTAT CONSOLIDE
(Exprimé en dinar)

PRODUITS D'EXPLOITATION

2024
Au 31/12/2024

2023
Au 31/12/2023

Revenus R.1 153 364 385 117 571 055
Autres produits d'exploitation R.2 39 133 49 568
Total des produits d'exploitation 153 403 518 117 620 623
CHARGES D'EXPLOITATION
Variation des stocks des produits finis et des encours (+ou-) 625 466 6 507 884
Achats d'approvisonnements consommeés R.3 -95 245 924 -80 340 217
Charges de personnel R.4 -26 420 089 -23 404 879
Dotations aux amortissements et prov R.5 -4 501 872 -8 939 285
Autres charges d'exploitation R.6 -10 726 888 -10 311 262
Total des charges d'exploitation -136 269 307 -116 487 759
RESULTAT D'EXPLOITATION 17 134 211 1132 864
Produits des placements R.7 25 246 54 594
Charges financiéres nettes R.8 -8 831 400 -10 495 695
Autres gains ordinaires R.9 2738979 1086 116
Autres pertes ordinaires R.10 -6 681 931 -997 275
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES AVANT IMPOT 4 385 105 -9 219 396
Imp6t sur les bénéfices R.11 423 001 404 750
RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE 3962 104 -9 624 146
Quote-part des intéréts minoritaires 269 062 25 837
RESULTAT NET PART DE GROUPE 3693 042 -9 649 983




Les états financiers consolidés de I'exercice 2024

Groupe « L’accumulateur Tunisien ASSAD »

GROUPE "L'ACCUMULATEUR TUNISIEN ASSAD"

Zone Industrielle Ben Arous

ETAT DE FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE
(Exprimé en dinars)

FLUX DE TRESORERIE LIES A L'EXPLOITATION
- Résultat net de I'ensemble consolidé
- Ajustements pour :

. Amortissements & provisions

. Variation des stocks

. Variation des créances

. Variation des autres actifs

. Variation des fournisseurs

. Variation des autres passifs

. Plus ou moins-value de cession

. Autres variations et ajustements

. Quote-part des subventions d'investissements

Flux de trésorerie provenant des activités d'exploitation

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES D'INVESTISSEMENT
- Décaissements affectés a l'acquisition d'immobilisations
corporelles et incorporelles
- Encaissements provenant de la cession d'immobilisations
corporelles et incorporelles
- Décaissements liés aux immobilisations financieres
- Encaissements liés aux immobilisations
financiéres
- Décaissements liés aux actifs non courants

Flux de trésorerie affectés aux activités d'investissement

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES FINANCEMENT
- Remboursement d'emprunts

- Variation des crédits de gestion

Flux de trésorerie affectés aux activités de financement

INCIDENCES DES VARIATIONS DES TAUX DE CHANGE
SUR LES LIQUIDITES

VARIATION DE TRESORERIE

Trésorerie au début de I'exercice
Trésorerie a la cloture de I'exercice

2024

Au 31/12/2024 Au 31/12/2023

2023

3962 104 -9 624 146
4501 872 8 939 285
-3391172 -12 907 520
9 547 450 16 468 853
39 062 -1773372

12 661 432 5822 232
-126 422 2 458 158
-1 950 -9 698

-74 879 -
-1271 -1271

27 116 226 9372521
-5 247 168 -4 494 063
104 800 9 698

-7 303 -142 343
1675 248 8615
-344 128 -
-3818 551 -4 618 093
-11 744 809 -9 741 822
-7 114 527 3091 515
-18 859 336 -6 650 307
337 810 -5078
4776 150 -1 900 957
-3 073 301 -1 172 344
1702 849 -3 073 301




Notes aux états financiers consolidés de I’exercice 2024

Groupe « L’accumulateur Tunisien ASSAD »

NOTES RELATIVES AUX
ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

|- PRESENTATION DU GROUPE

En vertu des dispositions de I'article 461 du Code des Sociétés Commerciales, le groupe de sociétés
est un ensemble de sociétés ayant chacune sa personnalité juridique mais liées par des intéréts
communs en vertu desquels la société mere tient les autres sociétés sous son pouvoir de droit ou de
fait et y exerce son contrble. Selon le méme article, le contrdle est présumé des lors qu’une société
détient directement ou indirectement 40% au moins des droits de vote dans une autre société et
gu’aucun autre associé n'y détienne une fraction supérieure a la sienne.

Le Groupe « L'accumulateur Tunisien ASSAD » est composé a la date du 31 décembre 2024 des
sociétés suivantes :

- Lasociété L'accumulateur Tunisien Assad (« ATA »)

- Lasociéte Batterie Assad Algérie (« BAA »)

- La société Auto Component Export (« ACE »)

- Lasociété Assad International (« Al »)

- Lasociété General d'équipements électriques (« GEELEC »)

- Lasociété AS Distribution (« AS-DIST »)

- Lasociété ENAS (anciennement « Enersys Assad »)

- Lasociété EANA (“anciennement Enersys Assad North Africa”)

- Lasociété ASSAD INDUSTRIAL (anciennement « Enersys Assad Industrial ») (« ASIND »)

Les états financiers sont exprimés en Dinar Tunisien et ont été établis conformément aux conventions,
principes et méthodes comptables prévus par le cadre conceptuel de la comptabilité financiere et les
normes comptables Tunisiennes en vigueur.

II- PRINCIPES COMPTABLES ET METHODES D' EVALUATION
II.1 Référentiel Comptable :

Les états financiers consolidés du groupe « L'accumulateur Tunisien ASSAD » sont préparés et
présentés conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie tels que définis par
la loi 96-112 et le décret 96-2459 du 30 décembre 1996. Il s’agit, entre autres :

- du cadre conceptuel ;

- de la norme comptable générale (NCT 1) ;

- des normes comptables relatives a la consolidation (NCT 35 a 37) ;

- de la norme comptable relative aux regroupements d’entreprises (NCT 38) et
- de la norme comptable relative aux informations sur les parties liées (NCT 39).

Les états financiers de la société mere et de ses filiales, servant a I'établissement des états financiers
consolidés sont établis a la méme date.

Les informations utilisées pour I'établissement des états financiers consolidés ont été extraites des états
financiers individuels des sociétés du groupe, revus par leurs commissaires aux comptes respectifs
lorsque c'est applicable, ainsi que du systéme d'information et comptable desdites sociétés.
L’élimination des opérations réciproques a été effectuée sur cette base d’'information.




Notes aux états financiers consolidés de I’exercice 2024

Groupe « L’accumulateur Tunisien ASSAD »

II.2 Principes de consolidation :

11.2.1 Périmétre de consolidation

Les états financiers consolidés regroupent les comptes de toutes les filiales dont le Groupe détient
directement ou indirectement le controle exclusif a I'exception de la filiale « Batteries Assad Cote
d’lvoire » qui a été exclue du périméetre de consolidation en 2020. L'activité de cette entité est en
veilleuse et la direction du groupe a I'intention de procéder a sa liquidation.

Le groupe possede le contréle exclusif d'une filiale lorsqu'il est en mesure de diriger les politiques
financiéres et opérationnelles de cette filiale afin de tirer avantages de ses activités.

Ce controle résulte :

- soit de la détention directe ou indirecte, par I'intermédiaire de filiales, de plus de la moitié des
droits de vote de I'entreprise consolidée ;

- soit du pouvoir sur plus de la moitié des droits de vote en vertu d'un accord avec d'autres
investisseurs ;

- soit des statuts ou d’'un contrat ;

- soit du pouvoir de nommer ou de révoquer la majorité des membres du conseil d’administration
ou de I'organe de direction équivalent ;

- soit du pouvoir de réunir la majorité des droits de vote dans les réunions du conseil
d’administration ou de I'organe de direction équivalent.

Par ailleurs, le contrdle est présumé exister dés lors que le groupe détient directement ou indirectement
40% au moins des droits de vote dans une autre entreprise, et qu’aucun autre associé n'y détienne une
fraction supérieure a la sienne.

Les états financiers consolidés regroupent également toutes les sociétés sur lesquelles le groupe
exerce une influence notable directement ou indirectement par le biais des filiales.

Le groupe posséde une influence notable sur une société lorsqu’il est en mesure de participer aux
décisions de politiques financiéres et opérationnelles de I'entreprise détenue, sans toutefois exercer un
contrble sur ces politiques.

L'influence notable est présumée si le groupe détient, directement ou indirectement par le biais des
filiales, 20% ou plus des droits de vote dans I'entreprise détenue sauf a démontrer clairement que ce
n'est pas le cas.
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11.2.2 Méthodes de consolidation

Les sociétés sous contrdle exclusif du groupe sont consolidées selon la méthode d’intégration globale.
Le contrdle exclusif provient notamment du fait que les dirigeants (Directeurs Généraux et membres du
Conseil d’Administration) sont désignés par la société ASSAD et qu’aucun autre groupe ou société ne
dispose ni d’un contrdle, ni d’'une influence notable sur ces sociétés.

Les méthodes et le périmétre de consolidation du Groupe « L'accumulateur Tunisien ASSAD » sont
détaillés a la date du 31/12/2024 comme suit :

s % de Nature de % Méthode de
Sociétes Secteur ~ - A S
contrdle contrdle d'intérét consolidation

L'accumulateur Tunisien Industrie 100 | Contrdle exclusif 100 | Intégration globale
ASSAD
Batterie Assad Algérie Industrie 96 | Contréle exclusif 96 | Intégration globale
Auto Component Export Commerce 100 | Contrdle exclusif 100 | Intégration globale
Assad International Commerce 100 | Contrdle exclusif 100 | Intégration globale
(}ene.ral d'équipements Commerce 100 | Contrdle exclusif 100 | Intégration globale
électrigues
AS Distribution Commerce 93 | Controle exclusif 93 | Intégration globale
ENAS (« Enersys Assad ») Industrie 100 | Contrdle exclusif 100 | Intégration globale
ENERGY ASSAD NORTH AFRICA | Commerce 100 | Contrdle exclusif 100 | Intégration globale
ASIND Industrie 100 | Contrdle exclusif 100 | Intégration globale

L'intégration globale : consiste a combiner ligne a ligne les états financiers individuels de la société
meére « L'’Accumulateur Tunisien ASSAD » et de ses filiales en additionnant les éléments semblables
d’'actifs, de passifs, de capitaux propres, de produits et de charges. Afin que les états financiers
consolidés présentent l'information financiére du groupe comme celle d'une entreprise unique, les
étapes ci-dessous sont alors suivies :

- Homogénéisation des méthodes d'évaluation et de présentation des états financiers du
Groupe ;

- Cumul arithmétique des comptes individuels ;

- Elimination des opérations intra-groupe et des résultats internes ;

- Elimination des titres de participation du groupe dans chaque société consolidée et
détermination des écarts d’acquisition positif et/ou négatif et

- Identification de la « Part du groupe » et des « intéréts minoritaires » dans I'actif net des sociétés
consolidées.

L'intégration proportionnelle : c’est une méthode de consolidation selon laquelle la quote-part d’'un
co-entrepreneur dans chacun des actifs, passifs, produits et charges de I'entité contrélée conjointement
est regroupée, ligne par ligne, avec les éléments similaires dans les états financiers consolidés du co-
entrepreneur ou est présentée sous des postes distincts dans les états financiers consolidés du co-
entrepreneur.
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11.2.3 Date de cléture

Quand les états financiers utilisés en consolidation sont établis a des dates de cl6ture différentes, des
ajustements doivent étre effectués pour prendre en compte les effets des transactions et autres
événements importants qui se sont produits entre ces dates et la date des états financiers de la meére.
En aucun cas, la différence entre les dates de cléture ne doit étre supérieure a trois mois.

La date de clbture retenue pour I'établissement des états financiers consolidés est le 31 décembre qui

correspond a celle des états financiers individuels annuels et le 30 juin pour des états financiers
individuels intermédiaires.

I.2.4 Elimination des opérations intra-groupe et des résultats internes

- Elimination des opérations sans incidence sur les capitaux propres

Les créances et dettes réciproques significatives et les produits et charges réciproques significatifs entre
les sociétés du groupe sont éliminés en totalité sans que cette élimination n’ait d’effet sur le résultat ou
sur les capitaux propres consolidés.

- Elimination des opérations ayant une incidence sur les capitaux propres

(a) Les marges et les plus ou moins-values, résultant des transactions entre les sociétés du groupe, qui
sont comprises dans la valeur d'actifs tels que les stocks ou les immobilisations sont éliminées en
totalité.

(b) Les provisions pour dépréciation des titres constituées sur les sociétés du groupe sont intégralement
éliminées, par annulation de la dotation pour les provisions constituées au cours de la période et par
déduction sur les réserves pour les provisions constituées au cours des périodes antérieures.

1.2.5 Ecart d’acquisition « Goodwill »

Tout excédent du colt d'acquisition sur la part d'intéréts de l'acquéreur dans la juste valeur des actifs

et passifs identifiables acquis a la date de l'opération d'échange est décrit comme goodwill et
comptabilisé en tant qu'actif.

Le goodwill est amorti sur une base systématique sur une durée de vingt ans.

1.3 Principes comptables d’évaluation et de présentation :

Les principales regles et méthodes comptables appliquées par le Groupe se détaillent comme suit:
11.3.1 Immobilisations incorporelles :

Les immobilisations incorporelles subissent, le cas échéant un amortissement linéaire sur une durée de
trois ans et de dix ans.

Les autres immobilisations incorporelles correspondant aux frais d’étude sont comptabilisées a leur co(t
d'acquisition et amorties au taux de 33,33% et 100%.
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11.3.2 Immobilisations corporelles :

Le principe de prorata temporis est respecté pour les biens acquis au cours de la période cléturée au
31 décembre 2024.

Toutefois, des taux d’amortissement économiques ont été pratiqués sur certaines immobilisations afin
de refléter au mieux le rythme de consommation des avantages économiques futurs.

11.3.3 Immobilisations financiéres :

Figurent a leur co(t d’acquisition, les titres de participation des sociétés non retenues dans le périmétre
de consolidation ainsi que les autres immobilisations financieres.

11.3.4 Stocks :
Les méthodes d’évaluation du stock se résument comme suit :

- Les pieces de rechange et matieres premieres sont évaluées a leur colt moyen pondéré. Ce
co(t est calculé aprés chaque entrée.
- Les produits semi - finis et produits finis sont évalués a leur co(it de revient.

11.3.5 Clients et comptes rattachés :

Les créances clients sont valorisées a leur valeur nominale. Une provision pour dépréciation est
pratiquée lorsque la valeur d’'inventaire est inférieure a la valeur nette comptable.

11.3.6 Dettes en monnaies étrangeres :

Les opérations effectuées en monnaies étrangéres ont été converties en Dinar Tunisien & la date de
I'opération, selon le taux de change en vigueur a cette date.
Les soldes de cléture sont actualisés au cours de la date d'arrété des comptes.

lll- PROCEDURES SUIVIES POUR LA PREPARATION DES ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

Aprés avoir déterminé le périmétre de consolidation et le pourcentage d’intérét, la démarche suivie pour
la préparation des états financiers consolidés est passée par les étapes suivantes :

- L’ajustement et ’homogénéisation des comptes individuels ;

- L'intégration des comptes ou le cumul des comptes ;

- L’élimination des opérations réciproques ;

- Lélimination des opérations ayant impact sur le résultat ;

- Lélimination des titres détenus par la société mere et la répartition des capitaux propres des
sociétés consolidées ;

- Etablissement des comptes consolidés.

IIl.1 L'ajustement et 'homogénéisation des comptes individuels

L’homogénéisation vise a corriger les divergences entre les méthodes et pratiques comptables utilisées
par les sociétés du groupe. Il s'agit d’'un retraitement dans les comptes individuels.

L'opération d'ajustement fait partie de cette étape. Elle est importante dans le processus de
consolidation et intervient aussi bien dans les comptes de la société consolidée que dans ceux de la
société meére.
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Les travaux effectués et les retraitements opérés ont concernés principalement :

- L’homogénéisation de la nomenclature des comptes individuels ;
- Le rapprochement des soldes des comptes réciproques entre les sociétés du groupe
- L’homogénéisation dans la présentation des états financiers ;

Par ailleurs, il était nécessaire de créer des écritures d’'ajustements dans chacune des sociétés du
groupe afin de préparer I'étape d’élimination des comptes réciproques.

.2 Laconversion des comptes des filiales étrangeéres

Dans le cadre du processus de consolidation, la conversion des comptes des établissements étrangers
est effectuée apres retraitements d’homogénéité.

L'approche de conversion imposée par IAS 21 exige l'utilisation des procédures suivantes

- Les actifs et les passifs de chaque bilan présenté doivent étre convertis au cours de cléture a
la date de chacun de ces bilans ;

- Les produits et les charges de chaque compte de résultat doivent étre convertis au cours de
change en vigueur aux dates des transactions ;

- Tous les écarts de change en résultant doivent étre comptabilisés en tant que différence de
change inscrite dans le compte « Autres capitaux propres ».

A cet effet, les éléments de I'état de résultat ont été convertis ; le résultat ainsi obtenu a été reporté au
bilan. Pour des raisons pratiques, un cours approchant les cours de change aux dates des transactions,
soit le cours moyen pour la période, a été utilisé pour convertir les éléments de produits et charges.

.3 L’intégration des comptes

Pour les sociétés contrélées d’une maniére exhaustive, I'étape d'intégration consiste a cumuler rubrique
par rubrique les comptes des sociétés (meére et filiales) aprés I'étape d’homogénéisation et d’ajustement.

L'intégration des comptes consiste a reprendre :
- Au bilan de la société consolidante, tous les éléments composant I'actif et le passif des sociétés
filiales
- Au compte de résultat, toutes les charges et tous les produits concourant a la détermination du
bénéfice de la période.

Il s'agit donc de cumuler les différents postes du bilan, de I'état de résultat et de I'état de flux de
trésorerie des différentes sociétés du groupe intégré globalement ou proportionnellement.

Pour les sociétés contr6lées conjointement avec des partenaires [lintégration est faite
proportionnellement au prorata du pourcentage de détention de la société consolidante.
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lll.4 L’élimination des comptes réciproques :

Dans le souci de présenter le groupe comme une entité économique unique, il y a lieu d’éliminer toutes
les opérations réciproques entre les sociétés du groupe. Ces opérations résultent des échanges de
biens et services d'une part, et des échanges financiers d’autre part.

L'étape d’homogénéisation a permis d'identifier les opérations réciproques (échanges de biens et
services et facturation de quotes-parts dans les charges communes) ainsi que les comptes dans
lesquels elles ont été constatées dans les sociétés du groupe.

Les opérations réciproques entre les sociétés du groupe consistent en des échanges de biens et
services et des facturations de quote-part dans les charges communes.

Cette étape nécessite auparavant I'élimination des profits internes sur cessions d'immobilisations, des
marges internes sur stock acquis auprés des sociétés de groupe, ainsi que des dividendes intragroupes.

II.5 Détermination de I'écart de premiéere consolidation

L'écart de premiére consolidation est la différence entre le prix d’acquisition des titres et la quote-part
dans les capitaux propres a la date de la prise de contréle avec ajustement par rapport aux résultats
réalisés postérieurement.

L’écart d’acquisition est obtenu par différence entre les actifs et les passifs identifiables valorisés a la
date de prise de contrble et le colt d’acquisition des titres. Il correspond ainsi & des éléments non
affectables ou susceptibles d’'étre revendus. Cet écart inclut toute une série d’éléments subjectifs qui
entrent dans I'évaluation de la juste valeur des éléments d'actifs et de passifs identifiables.

I11.6 Répartition des capitaux propres et élimination des titres

Cette étape de la consolidation consiste dans la comptabilisation de la part de la consolidante dans les
capitaux propres des sociétés consolidées qui impose d'éliminer, en contrepartie, les titres de
participation y afférents.

Celle-ci étant comptabilisée a son co(t d'acquisition (achat ou apport), il en résulte un écart appelé «
écart de consolidation » qui a pour origine :
- L'écart de premiére consolidation qui s’explique par I'existence d’'un goodwill ;
- La part de la société mére dans la variation des capitaux propres de la filiale depuis cette date;
- La partie restante est affectée aux intéréts minoritaires.

V- Evénements postérieurs a la date de clbture :

Outre le point détaillé au niveau de la note VIII aux états financiers consolidés, il n'y a pas eu
d'évenements survenus entre la date de cléture de I'exercice et la date de publication des états
financiers consolidés, qui sans étre liés a la cloture de I'exercice :

e Entraineront des modifications importantes de I'actif ou du passif consolidés au cours du nouvel
exercice ; et/ou

e Auront ou risquent d’avoir des répercussions importantes sur les activités futures du Groupe.




Notes aux états financiers consolidés de I’exercice 2024

Groupe « L’accumulateur Tunisien ASSAD »

V- Stock de vieilles batteries bloqué en douane

Suite a l'interdiction sans préavis et avec effet rétroactif par 'administration Tunisienne de I'importation
de vieilles batteries, un stock de batteries usagées importées de Guinée Conakry et de Cote d’lvoire
(servant de matiéres premiéeres pour la production des batteries) a été bloqué au port de Radés par la
Douane tunisienne depuis janvier et février 2021. En effet, la Douane Tunisienne n’a pas autorisé la
libération de 35 conteneurs totalisant 965 tonnes et d’'une valeur de 2 802 137 DT, alors que la société
mere disposait des autorisations reglementaires nécessaires au moment de I'importation et qu’elle
procédait a l'importation des vieilles batteries sous le régime suspensif de la transformation active
depuis octobre 2016 avec l'accord de la Douane et des ministeres chargés du Commerce et de
I'Industrie.

En avril 2023, le receveur de la Douane du port de Radés a procédé a la mise en vente au plus offrant
de ces vieilles batteries.

Le 05 juillet 2023, une partie du stock de veilles batteries (818,205 tonnes) a été vendue par la douane
a une société étrangére lors d’'une vente aux encheres pour un montant de 690.000 DT.

Compte tenu des éléments ci-dessus et suite au transfert de la propriété du stock, une provision pour
dépréciation de la totalité de la valeur du stock a été comptabilisée par la direction pour 2 802 137 DT.

VI- AVANCES AUX FOURNISSEURS ETRANGERS DE VIEILLES BATTERIES

La société mere ATA a accordé des avances totalisant environ 2 millions de dinars a des fournisseurs
de vieilles batteries basés en Afrique subsaharienne, qu’'elle n'a pas pu récupérer aprés le blocage
inopiné et sans préavis de I'importation des vieilles batteries par I'administration tunisienne. En effet,
ces fournisseurs qui avaient mis en place un circuit de collecte exclusif au profit de notre société, ont
subi un préjudice suite a la rupture unilatérale de I'enlevement des vieilles batteries par notre Société.

En raison de la stagnation des négociations portant sur le montant du dédommagement au profit de ces
fournisseurs et de I'incertitude quant au recouvrement de ces avances, le conseil d’administration a
autorisé la direction a porter plainte contre ces fournisseurs et une provision complémentaire a été
comptabilisée afin de couvrir la totalité du montant de ces avances au 31 décembre 2024.

VII- CONTENTIEUX AVEC LA DOUANE TUNISIENNE ET INCERTITUDE LIEE A LA CONTINUITE D’EXPLOITATION

Le tribunal de lére instance de Ben Arous a prononcé en date du 11 Juillet 2024 un jugement
condamnant la société mere ATA, par solidarité avec son représentant lIégal, & des amendes s'élevant
a deux cent trente-quatre millions de dinars (234 MDT), suite au contentieux avec la Douane Tunisienne
relatif a :

- La détention sans titre de mouvement légal de marchandises prohibées provenant du délit de
contrebande (80 MDT, par solidarité avec des fournisseurs locaux collecteurs de vieilles
batteries qui n'ont pas pu prouver l'origine de leur stock) ;

- Limportation sans déclaration de marchandises prohibées (69 MDT) ; et
- L’aliénation de marchandises sous-douanes (85 MDT, au titre du non-apurement de prés de
6 000 tonnes de vieilles batteries importées, pour cause de blocage du code NGP par la

Douane).

La société s’est conformée a toutes les obligations Iégales en matiére d’information du CMF, la Bourse
et du public et a tenu une communication financiére a cet effet en date du 30 juillet 2024.
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La direction de la société mere ATA affirme qu’elle collecte les vieilles batteries sur le marché local dans
le cadre de la légalité, qu'elle détient toutes les autorisations administratives nécessaires pour
'importation des vieilles batteries et qu'elle a exporté lintégralité de la production issue de la
transformation des vieilles batteries importées conformément aux dispositions réglementaires et que le
non-apurement de pres de 6 000 tonnes de vieilles batteries importées n’est dii qu’au blocage du code
NGP par la Douane.

Un appel a été interjeté contre le jugement, en date du 15 juillet 2024 et 'audience en appel, initialement
prévue le 09 mai 2025 a été reportée au 26 septembre 2025. La direction de la société mére est
confiante quant a la solidité de son dossier juridique.

En outre, la direction de la société mére a déposé une demande d’adhésion a I'amnistie douaniére
instituée par la loi de finances 2025. Une proposition de la douane du 02 mai 2025 a arrété le montant
des taxes, droits et pénalités dus a 20,3 millions de dinars tunisiens a payer sur 20 tranches trimestrielles
jusqu’au 27 janvier 2030.

Par ailleurs, la société meéere a soumis le 09 juin 2025 une demande d’adhésion a I'amnistie pour une
deuxiéme infraction présumée, objet du proces-verbal d'infraction du 09 octobre 2023, érigé a son
encontre par la Douane Tunisienne a la suite de la saisie d’'une cargaison de plomb dans la région de
Kasserine, dont l'origine n’a pas pu étre prouvée par le ferrailleur qui a déclaré avoir I'intention de livrer
ce plomb a ATA. Les amendes réclamées par la Douane a la société totalisent un montant de
42 770 430 DT selon la requéte transmise au parquet. La société n'a pas connaissance d’'une date
d’audience désignée ; cependant, la direction a opté pour I'adhésion a I'amnistie, ce qui permettrait de
plafonner les pénalités a payer dans le cadre de cette affaire a un montant estimé par la direction a 3
millions de dinars.

Ainsi, malgré le caractére significatif des amendes qui pourrait impacter la situation nette de la société
meére et mettre en péril la continuité d’exploitation, la direction estime que compte tenu de I'amélioration
de la performance de la société entamée au cours de I'exercice en cours et des solutions envisagées
pour faire face a cette situation, elle dispose de tous les moyens nécessaires pour redresser la situation
financiere de la société, ce qui permet de maintenir le principe de continuité d’exploitation.

VIlI- Notes relatives au bilan

B.1. Immobilisations incorporelles

Désignation Solde au Solde au

31/12/2024  31/12/2023
Concessions de marques, brevets, licences, marques, procédés 13 250 6 608
Logiciels 2 596 349 2575 392
Ecart d'acquisition 6 038 543 6 038 543
Autres immobilisations incorporelles 116 994 116 994
Sous-total 8 765 136 8 737 537
Amortissement -3274 271 -2 797 451

Total 5490 865 5940 086
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Désignation Solde au Solde au
31/12/2024  31/12/2023
Terrains 4740 433 4740 433
Constructions 22 124 938 9411614
Matériel & outillage Ind. 74562 036 53147 371
Matériel de transport 4 439 294 4 323 836
Equipements de bureau 1454514 1364 549
Matériel informatique 2023291 1846 125
Immobilisation a statut juridique particulier 1459 390 1 006 160
Agencement & Aménagement des terrains 30 805 30 805
Inst. Gén., Agencements & Aménagements des constructions 5269 872 5232 607
Agencement & Aménagement & Installations Matériel Industriel 2 559 806 2475094
Agencement & Aménagement & Installations Divers 7 288 723 7 147 926
Immobilisations corporelles en cours 3237542 32756 959
Autres immobilisations corporelles 170 170
Sous total 129190 814 123 483 649
Amortissement -76 479 567 -72 705412
Total 52711247 50778 237
B.3. Immobilisations financiéres
Désignation Solde au Solde au
31/12/2024  31/12/2023
Dépbts de cautionnements versés 407 087 546 412
Préts au personnel 71570 80 392
Titres de participation 561 189 2109 830
Sous total 1 039 846 2736 634
Provision sur dép6ts et cautionnements -133 218 -152 245
Provision sur prét personnel -27 950 -37 950
Provision sur titres de participation -331579 -1317451
Sous total -492 747 -1 507 646
Total 547 099 1228988
B.4 Autres actifs non courants
Désignation Solde au Solde au
31/12/2024  31/12/2023
Charges a répartir 375 137 31009
Total 375 137 31009
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B.5. Stocks
Désignation Solde au Solde au
31/12/2024  31/12/2023
Matieres premiéres 16 796 422 19 092 017
Matiéres consommables et piéce de rechange 22867393 17 806 091
Produits finis et en cours de production 19538234 18912769
Sous total 59202049 55810877
Provision sur stocks -5566 643  -5857 356
Total 53635406 49 953 521
B.6. Clients et comptes rattachés
Désignation Solde au Solde au
31/12/2024  31/12/2023
Clients ordinaires 15696 544 34648534
Clients effets a recevoir 3516 556 1513171
Clients douteux et litigieux 12 606 070 5204 915
Sous total 31819170 41 366 620
Provisions sur clients -12 606 070 -13 829 483
Total 19213100 27537 137
B.7. Autres actifs courants
Désignation Solde au Solde au
31/12/2024  31/12/2023
Avances et préts au personnel 159 447 153 447
Etat, crédit de TVA 1785628 3343 239
Etat, crédit d'IS 7 147 893 6 031 517
Fournisseurs avances et acomptes (*) 7171084 6 243 029
Charges constatées d'avance 539 923 616 631
Produits & recevoir 37087 575 063
Débiteurs divers 224 111 238 047
Sous total 17065173 17200973
Provisions sur actifs courants -2470823  -1635453
Total 14594 350 15565520

(*) : Ce montant englobe des avances octroyées par la société mere ATA aux fournisseurs étrangers
de vieilles batteries pour un montant de 2 197 904 DT et qui sont entiérement provisionnées au 31
décembre 2024. Voir note aux états financiers n° VI « Avances aux fournisseurs étrangers de vieilles

batteries ».
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B.8. Placements et autres actifs financiers

Groupe « L’accumulateur Tunisien ASSAD »

Désignation Solde au Solde au
31/12/2024  31/12/2023
Echéances a moins d'un an sur prét personnel 326 446 239 045
Placements 450 135 440 798
Total 776 581 679 843
B.9. Liquidités et équivalents de liquidités
Désignation Solde au Solde au
31/12/2024  31/12/2023
Caisses 43 868 34 615
Banques 8 074 995 5231 605
Effets remis a I'encaissement 991 079 3789 744
Effets remis a I'escompte 2 456 88 110
Régie d'avance et accréditif 315 459 138 551
Autres organismes financiers 179 101
Provisions sur actifs financiers -190 524 -10 116
Total 9237512 9272610
B.10. Capitaux propres
Désignation Solde au Solde au
31/12/2024  31/12/2023
Capital social 24 000 000 24 000 000
Réserves consolidées -9 328 065 325138
Résultat consolidé 3693042 -9649983
Autres capitaux propres 1321002 998 265
Capitaux propres du Groupe 19685979 15673420
Réserves des minoritaires -160 055 -200 965
Résultat des minoritaires 269 062 25 837
Intéréts minoritaires 109 007 -175 128
Total 19794986 15498 292
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Le tableau de variation des capitaux propres se présente comme sulit :

Affectation

Désianation CP au du Résultat Autres Résultat de CP au
9 31.12.2023 N-1 variations I'exercice  31.12.2024
Capital social 24 000 000 24 000 000
Réserves consolidées 325138 -9649983 -3220 -9 328 065
Autres capitaux propres 998 265 322 737 1321002
Résultat de l'exercice -9 649 983 9 649 983 3693 042 3693042
g’ta' des capitaux propres partdu 15 673 459 . 319517 3693042 19685979
roupe
Réserves des minoritaires -200 965 25 837 15073 -160 055
Résultat des minoritaires 25 837 -25 837 269 062 269 062
Total des Intéréts minoritaires -175 128 - 15073 269 062 109 007
Total des Capitaux Propres 15 498 292 - 334 590 3962104 19794 986
B.11. Emprunts
Désignation Solde au Solde au
9 31/12/2024  31/12/2023
Emprunts bancaires 22355691 35050 322
Emprunts leasing 1481 420 2 204 458
Total 23837111 37 254 780
B.12. Provisions pour risques et charges
Désignation Solde au Solde au
9 31/12/2024  31/12/2023
Provisions pour garanties données 931 608 801 810
Provisions pour risques et charges 4 781 907 3444 112
Total 5713515 4 245 922
B.13. Fournisseurs et comptes rattachés
Désignation Solde au Solde au
9 31/12/2024  31/12/2023
Fournisseurs 22 695 677 15324 355
Fournisseurs factures non parvenues 3226 605 2328712
Total 25922282 17 653 067




Notes aux états financiers consolidés de I’exercice 2024

B.14. Autres passifs courants

Groupe « L’accumulateur Tunisien ASSAD »

Désignation Solde au Solde au
31/12/2024  31/12/2023
Clients - Avances et acomptes 1 896 308 4 297 642
Ristournes clients 65 949 64 128
Personnel charges a payer 4 660 391 3888 745
Personnel rémunérations dues 88 942 251 349
Caisse de sécurité sociale 2076 344 1780941
Etat, impdts et taxes 940 342 455 206
Opérations particuliéres avec I'Etat 5417 622 4 601 095
Associés, dividendes a payer 180 863 180 814
Charges a payer 1713641 1136 698
Créditeurs divers 130 433 45 419
Total 17170835 16 702 037
B.15. Concours bancaires et autres passifs financiers
Désignation Solde au Solde au
31/12/2024  31/12/2023
Crédit de préfinancement export 40 801 201 46 905 829
Découverts bancaires 7 725 187 9909 521
Unifactor - 2 446 506
Echéances a moins d’'un an sur emprunts bancaires 13772 481 8 476 703
Echéances a moins d’un an sur emprunts leasing 759 547 217 168
Intéréts courus 998 612 1659 947
Total 64 057 028 69615674
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Groupe « L’accumulateur Tunisien ASSAD »

IX- Notes relatives a I’état de résultat

R.1. Revenus

Désignation 2024 2023
Chiffre d'affaires 153 364 385 117 571 055
Total 153 364 385 117 571 055
R.2. Autres produits d’exploitation
Désignation 2024 2023
Produits de location 16 938 16 047
Quote-part subvention inscrite au résultat 1271 1271
Jetons de présence - 8 333
Autres produits d'exploitation 20 924 23917
Total 39133 49 568
R.3. Achats d’approvisionnements consommeés
Désignation 2024 2023
Achats d'approvisionnements consommeés 69 461428 61604 972
Variation des stocks de MP et autres approvisionnements -2 765 707 -6 399 636
Achats consommés de matiéres, fournitures et autres approv. 16 524 040 13 853602
Achats de piéces de rechange 3034 015 1778 619
Autres achats non stockés 8992 148 9 502 660
Total 95245924 80 340 217
R.4. Charges de personnel
Désignation 2024 2023
Rémunérations brutes 21510849 19041 270
Charges sociales 4 505 917 3978 609
Autres charges de personnel 403 323 385 000
Total 26 420089 23404 879
R.5. Dotations aux amortissements et aux provisions
Désignation 2024 2023
Dotation aux amortissements des immobilisations incorporelles 172 749 205 436
Dotation aux amortissements des immobilisations corporelles 3 945 083 3158 989
Dotation aux résorptions sur écart d'acquisition 301 927 301 927
Dotation aux provisions 7 475 495 7 215 959
Reprises sur provisions -7 393 382 -1 943 026
Total 4501 872 8 939 285
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R.6. Autres charges d’exploitation

Groupe « L’accumulateur Tunisien ASSAD »

Désignation 2024 2023
Déplacement, mission et réception 581 603 519 677
Redevances 211945 152 154
Divers services extérieurs 722 801 134 320
Entretien et réparation 1097 782 880 488
Frais de transport 419 144 783 263
Frais postaux et de télécommunication 178 654 205 230
Honoraires 1870124 1944 143
Impots et taxes 1265 806 1031977
Jetons de présence 95 630 162 280
Location 1307 156 1235919
Personnel extérieur a l'entreprise 279 625 527 627
Primes d'assurance 684 073 711 709
Publicité, publication et relation publique 881 531 705 454
Etudes et recherches 155 297 248 778
Services bancaires et assimilés 975717 1068 243
Total 10726888 10311262
R.7. Produits des placements
Désignation 2024 2023
Divers produits 23671 52 992
Produits nets des titres SICAV 1575 1602
Total 25 246 54 594
R.8. Charges financiéres nettes
Désignation 2024 2023
Charges d'intéréts nettes -9841 145 -10569 162
Pertes et Gains de change 992 809 55411
Autres produits financiers 16 936 18 056
Total -8 831400 -10 495 695
R.9. Gains ordinaires
Désignation 2024 2023
Gains sur éléments non récurrents 2635191 1076 277
Produits de cession d'éléments d'actif 103 788 9 839
Total 2738979 1086116
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R.10. Autres pertes ordinaires

Groupe « L’accumulateur Tunisien ASSAD »

Désignation 2024 2023
Moins-value sur cession d'immobilisations -77 255 -141
Pertes sur éléments non récurrents -6 604 676 -997 134
Total -6 681 931 -997 275
R.11. Impdts sur les bénéfices
Désignation 2024 2023
Impbts sur les sociétés 423 001 404 750
Total 423 001 404 750
X- Etat de flux de trésorerie :
Désignation Solde au Solde au
31/12/2024 31/12/2023
Caisses 43 868 34 615
Banques 8 074 995 5231 605
Effets remis a I'encaissement 991 079 3789 744
Effets remis a I'escompte 2 456 88 110
Régie d'avance et accréditif 315 459 138 551
Autres organismes financiers 179 101
Sous total 9428 036 9282726
Découverts bancaires -7 725 187 -9 909 521
Unifactor - -2 446 506
Total 1702 849 -3073 301
XI- Notes sur les transactions et soldes avec les parties liées :

Les transactions et soldes du groupe avec les parties liées au 31 décembre 2024 se détaillent comme

suit :

Transactions

L . X Créances Provisions pour | Créances
Partie liée de I'exercice N
brutes dépréciation nettes
2024
Batterie Assad Céte d'lvoire néant 3126 677 3126 677 -
Total 3126 677 3126 677 -

XIll-

ENGAGEMENTS HORS BILAN GROUPE ATA

1. Engagement Hors Bilan de la société Méere ATA

- Engagements donnés a I'UBCI a la suite de I'obtention d’'un emprunt de 2.5 MDT, destiné a

financer la capacité de production de la société :
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Groupe « L’accumulateur Tunisien ASSAD »

= Une hypotheque en rang utile au profit de 'UBCI sur la totalité de I'immeuble consistant en la
propriété dénommée « ASSAD » objet du titre foncier N°8066 Ben Arous, située a la zone
industrielle de Ben Arous.

= Affectation a titre de gage et nantissement au profit de 'UBCI du fonds de commerce dont la
désignation est comme suit : « Un fonds de fabrication, réparation et vente d’accumulateurs
électriques, exploité a la Rue El Fouledh, zone industrielle de Ben Arous et a la zone industrielle
de Bouargoub, immatriculé au registre de commerce du tribunal de premiere Instance de Ben
Arous sous le N° B142421997et comprenant notamment :

a) Enseigne, le nom commercial, la clientéle et 'achalandage,

b) Le droit au bail des lieux d’exploitation du fonds de commerce,

c) Les différents objets mobiliers, le matériel et I'outillage présents et futurs servant
a I'exploitation, sans exception réserves.

= Affectation en titre de gage et nantissement en ler rang au profit de 'UBCI de la ligne
d'assemblage automatique TBS COS8 d’une valeur globale de 1.351.492 DT.

- Engagements donnés a I'UBCI a la suite de I'obtention d’'un emprunt de 1.358.934 MDT, destiné
a financer I'acquisition d'un terrain :

= Une hypothéque en premier rang au profit de 'UBCI sur la totalité de 'immeuble consistant en
la propriété objet du titre foncier N°619791 Nabeul, située au Sud Est de Belly en bordure de
la GP1.

- Les garanties allouées a « ATTIJARI BANK » suite a I'obtention d'un emprunt de 5.5 MDT, qui
servira au financement de l'extension de l'usine se présentent comme suit :

= Une hypothéque immobiliére de 2éme rang portant sur la totalité de la propriété revenant a la
société, objet du titre foncier n° 619791 NABEUL, sise a la délégation de Bouargoub,
gouvernorat de Nabeul, d'une superficie globale de 7705 m2 ;

= Une hypothéque immobiliere de 2éme rang portant sur la totalité de la propriété revenant a la
société, objet du titre foncier n° 619792 NABEUL, sise a la délégation de Bouargoub,
gouvernorat de Nabeul, d'une superficie globale de 3633 mz?;

= Un nantissement sur fonds de commerce en rang disponible portant sur I'ensemble des
éléments corporels et incorporels composant un fonds de commerce et d'industrie, consistant
en un siege social sis a la Rue Al Fouledh, Zone Industrielle Ben Arous, immatriculé au greffe
du Tribunal de 1ére Instance de Ben Arous sous le N° B142421997 et comprenant notamment
I'enseigne, le nom commercial, la clientéle et I'achalandage y attachés, le droit au bail des lieux
dans lesquels est exploité ledit fonds.

= Un engagement de nantissement en rang disponible du fonds de commerce lui revenant,
consistant en une unité d'industrie, de vente et de réparation des batteries, sise a Bouargoub,
Nabeul, immatriculé au greffe du Tribunal de lére Instance de Ben Arous sous le N°
B142421997 ;
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Groupe « L’accumulateur Tunisien ASSAD »

= Un nantissement sur matériels de 1° rang portant sur I'ensemble de matériel nouvellement
acquis.

= Engagement par « ASSAD » a souscrire une assurance incendie avec une cession de
délégation au profit de la Banque Attijari de Tunisie « Attijari Bank ».

- Les garanties allouées a la « BIAT » a la suite de I'obtention d'un emprunt de 3.5 MDT, destiné a
parfaire le schéma de financement de la modernisation de I'outil de production de la société, se
présentent comme suit :

= Hypotheque au profit de la BIAT qui accepte hypothéque de rang utile de la totalité de
'immeuble consistant en la propriété dénommée « ASSAD » objet du titre foncier N°8066 Ben
Arous, située a la zone industrielle de Ben Arous.

= Affectation a titre de gage et nantissement en rang utile du matériel nouvellement acquis et il
est convenu que ledit matériel restera installé dans le local sis a la zone industrielle de
Bouargoub et qu'il ne pourra étre affecté ou déplacé a un autre local méme appartenant a
I'emprunteur sans I'accord express et écrit de la BIAT.

= Affectation a titre de gage et nantissement de rang utile de I'ensemble sans aucune exception
ni réserve des éléments corporels et incorporels composant le fonds de commerce d’une usine
de fabrication et de vente de batteries électriques, sis a la zone industrielle de Ben Arous.

- Les garanties allouées a « ATTIJARI BANK » a la suite de I'obtention d’un emprunt de 10 MDT,
destiné au remboursement anticipé de I'emprunt obligataire de 25MDT auprés de la société Léo
Holding, la filiale ’ABRAJ ; comme suit :

= Une hypotheque immobiliere en rang disponible et en pari passu avec les membres du pool
bancaires portant sur la totalité de la propriété revenant a la société, objet du titre foncier
n°619791 NABEUL, sise a la délégation de Bouargoub, gouvernorat de Nabeul, d'une
superficie globale de 7705 m2 ;

e Une hypothéque immobiliere en rang disponible et en pari passu avec les membres du pool
bancaire portant sur la totalité de la propriété revenant a la société, objet du titre foncier
n°619792 NABEUL, sise a la délégation de Bouargoub, gouvernorat de Nabeul, d'une
superficie globale de 3633 m?;

e Un nantissement sur fonds de commerce en rang disponible et en pari passu avec les
membres du pool bancaire portant sur I'ensemble des éléments corporels et incorporels
relatifs au fonds de commerce et d'industrie, ayant pour objet la vente, la commercialisation,
la réparation, la fabrication en gros de batteries, ainsi que les services aprés-vente, dont le
siege social est sis a la Rue Al Fouledh, Zone Industrielle Ben Arous, immatriculé au greffe
du Tribunal de 1ére Instance de Ben Arous , ayant pour identifiant unique n°0000863S au
centre national des entreprises et comprenant notamment I'enseigne, le nom commercial, la
clientéle et I'achalandage y attachés, le droit au bail des lieux dans lesquels est exploité le dit
fonds et la totalité du matériel.
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Engagement par « ASSAD » a souscrire une assurance sinistre avec une cession de
délégation au profit de la Banque Attijari de Tunisie « Attijari Bank »

Les garanties allouées a « UIB » a la suite de I'obtention d’'un emprunt de 10 MDT, destiné au
remboursement anticipé de I'emprunt obligataire de 25MDT auprés de la société Léo Holding, la
filiale ’ABRAJ ; comme suit :

Un nantissement sur fonds de commerce en rang utile et en pari passu avec les membres du
pool bancaire portant sur I'ensemble des éléments corporels et incorporels relatifs au fonds
de commerce et d'industrie, ayant pour objet la vente, la commercialisation, la réparation, la
fabrication en gros de batteries, ainsi que les services aprés-vente, dont le siége social est sis
a la Rue Al Fouledh, Zone Industrielle Ben Arous, immatriculé au greffe du Tribunal de 1ére
Instance de Ben Arous , ayant pour identifiant unique n°0000863S au centre national des
entreprises et comprenant notamment l'enseigne, le nom commercial, la clientéle et
l'achalandage y attachés, le droit au bail des lieux dans lesquels est exploité le dit fonds et la
totalité du matériel.

Une hypothéque immobiliere en quatriéme rang et en pari passu avec les membres du pool
bancaire portant sur la totalité de la propriété revenant a la société, objet du titre foncier
n°619791 NABEUL, sise a la délégation de Bouargoub, gouvernorat de Nabeul, d'une
superficie globale de 7705 m?;

Une hypotheque immobiliere en quatrieme rang et en pari passu avec les membres du pool
bancaires portant sur la totalité de la propriété revenant a la société, objet du titre foncier
n°619792 NABEUL, sise a la délégation de Bouargoub, gouvernorat de Nabeul, d'une
superficie globale de 3633 m?;

Les garanties allouées a « ATB » a la suite de I'obtention d’'un emprunt de 5 MDT, destiné au
remboursement anticipé de I'emprunt obligataire de 25MDT auprés de la société Léo Holding, la
filiale dABRAJ ; comme suit :

Un nantissement de l'outillage et de matériel d’équipement professionnel en rang utile et en
pari passu avec les membres du pool bancaires.

Une hypothéque immobiliere en rang utile et en pari passu avec les membres du pool
bancaires portant sur la totalité du lot n°59 du plan de lotissement du titre foncier n°562433
NABEUL, sise a la délégation de Bouargoub, gouvernorat de Nabeul, d'une superficie globale
de 5031 m?;

Les garanties allouées a « ATTIJARI BANK » a la suite de I'obtention d’un emprunt de 3.5 MDT,
dans le cadre du programme MOUSSANADA comme suit :

Une hypothéque immobiliere en rang disponible portant sur : La totalité de la propriété, objet
du titre foncier n° 619791 NABEUL, sise a Bouargoub, gouvernorat de Nabeul, d'une superficie
globale de 7705 m?
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¢ Une hypothéque immobiliére en rang disponible portant sur : La totalité de la propriété, objet
du titre foncier n° 619792 NABEUL, sise a Bouargoub, gouvernorat de Nabeul, d'une
superficie de globale de 3633 m2 ;

e Un nantissement sur fonds de commerce en rang disponible portant : sur I'ensemble des
éléments corporels et incorporels relatifs au fonds de commerce et d'industrie de la société
ACCUMULATEUR TUNISIEN ASSAD, ayant pour objet la vente, la commercialisation, la
réparation, la fabrication en gros de batteries, ainsi que les services aprés- vente, dont le siege
social est sis a la Rue Al Fouledh, la Zone Industrielle de Ben Arous, ayant pour identifiant
unigue n° 00008635 au Centre National des entreprises ainsi que les points de ventes
existants et a créer, ledit fonds comprend notamment I'enseigne, le nom commercial, la
clientéle et I'achalandage y attachés, le droit au bail des lieux dans lesquels est exploité le dit
fonds ainsi que le bénéfice de toute prorogation et des droits de renouvellement qui pourraient
étre attachés audit fonds ainsi que la totalité du matériel fixe, mobile et roulant, et toute
marchandise, matiére premiére et outillage qui pourraient se trouver dans ledit fonds lors de
la réalisation éventuelle du gage.

e Un nantissement en rang disponible sur matériel de production.

Les garanties allouées a « ATB » a la suite de I'obtention d’un emprunt de 4.3 MDT, qui servira a
la couverture des impayés financiers du CMT se présentent comme suit :

e Un nantissement en rang utile conformément aux dispositions de la loi N°2001/19 du 6 février
2001 relative au nantissement de l'outillage et de matériel d’équipement professionnel qui
sera installé a la zone industrielle de Bouargoub ;

e Une hypothéque en rang utile sur la totalité du lot N°59 du plan de lotissement du titre foncier
N°562433 Nabeul, d’'une superficie de (5031 m2) et situé a la zone industrielle de Bouargoub.

Les garanties allouées a « BNA » a la suite de I'obtention d’un emprunt de 2.450 MDT, destiné a
'apurement du dépassement en compte commercial ouvert au nom de la société sur les livres de
la succursale de Tunis, se présentent comme suit :

¢ Un nantissement en rang utile sur le fonds de commerce et matériels inscrits au registre tenu
a cet effet par le registre national des entreprises sous le N°IU 863 S consistant en une unité
ayant pour objet la fabrication, la réparation et la vente d’accumulateur électrique sis a la ZI
BOURGOUB ;

e Une hypothéque en rang utile sur la totalité de la propriété revenant a I'emprunteur objet du
TF N°619791 NABEUL ;

¢ Une hypothéque en rang utile sur la totalité de la propriété revenant a I'emprunteur objet du
TF N°619792 NABEUL.

Les garanties allouées a Banque ZITOUNA a la suite de I'obtention d’'un emprunt de 8.500 MDT,
destiné au financement de I'acquisition de la nouvelle ligne coulée continue « punching » :
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= Une hypothéque immobiliere du 1° rang sur la totalité de la propriété revenant a la société,

objet du titre foncier n°665626 NABEUL, sise a la délégation de Bouargoub, gouvernorat de
Nabeul ;

= Une hypothéque immobiliére du 1*" rang sur la totalité de la propriété revenant a la société,

objet du titre foncier n°647472 NABEUL, sise a la délégation de Bouargoub, gouvernorat de
Nabeul ;

e Un nantissement sur les fonds de commerce et équipements, en rang utile, portant sur
I'ensemble des éléments corporels et incorporels relatifs au fonds de commerce dont I'activité
est la fabrication, la commercialisation, la réparation, la vente en gros de batteries ainsi que
les services aprés-vente des succursales de :

- Gafsa situé a route de I'aéroport ras el kef - gafsa,

- Gabés situé a avenue saleheddine al ayoubi route de Mednine - Gabés

- Bouargoub situé a la zone industrielle de Bouargoub

- Etde foudouk choucha — Mégrine - Ben Arous, ayant pour identifiant unique n°0000863S
au registre national des entreprises et comprenant notamment l'enseigne, le nom
commercial, la clientéle et I'achalandage y attachés, le droit au bail des lieux dans
lesquels est exploité les dits fonds et la totalité du matériel.

Une hypotheque affectée en faveur de la BIAT qui accepte en hypotheque de rang utile a la suite
de I'extension du crédit de gestion de I'année 2024 :
- Latotalité de la propriété sise a la zone industrielle de Ben Arous, d’une contenance de
79a 76ca, faisant I'objet du titre foncier N°8066 Ben Arous, dénommé « ASSAD », a
hauteur d’'un million trois cent soixante mille dinars (TND : 1.360.000).
- Latotalité de la propriété sise dans le Parc d’Activités Industrielles de Bouargoub, Nabeul,
d’'une superficie de 6901 m2, représentant la parcelle N°49 a distraire du titre foncier
N°562433, a hauteur d'un million trois cent soixante mille dinars (TND : 1.360.000).

Telle que ces propriétés se trouvent, se poursuivent et se comportent avec toutes leurs
dépendances actuelles et éventuelles servitudes actives et passives utilités, appartenances
aisances, batiments, constructions et annexes sans aucune exception ni réserve.

Les garanties allouées a Banque ZITOUNA a la suite de I'obtention de la filiale ASSAD
INTERNATIONAL d'un emprunt Chiraet de 2.500 MDT, destiné au financement des achats
locaux.

= Une hypothéque immobiliere du 1°" rang sur la totalité de la propriété revenant a la société,

objet du titre foncier n°665626 NABEUL, sise a la délégation de Bouargoub, gouvernorat de
Nabeul ;

= Une hypothéque immobiliére du 1*" rang sur la totalité de la propriété revenant a la société,

objet du titre foncier n°647472 NABEUL, sise a la délégation de Bouargoub, gouvernorat de
Nabeul ;

Les garanties allouées a Banque ZITOUNA a la suite de I'obtention de la filiale ENAS d’'un emprunt
Chiraet de 2.500 MDT, destiné au financement des achats locaux.
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Une hypothéque immobiliere du 1 rang sur la totalité de la propriété revenant a la société,
objet du titre foncier n°665626 NABEUL, sise a la délégation de Bouargoub, gouvernorat de
Nabeul ;
Une hypothéque immobiliere du 1°" rang sur la totalité de la propriété revenant a la société,
objet du titre foncier n°647472 NABEUL, sise a la délégation de Bouargoub, gouvernorat de
Nabeul ;

2. Engagement Hors Bilan de la société Filiale BAA

Engagements donnés a BNP PARIBAS EL DJAZAIR pour garantir le remboursement d'un crédit
a moyen terme d’'un montant de 400 000 000 DZD (soit I'équivalent de 9 156 000 DT) comme
suit :

o0 Déblocage de la lere tranche de 197 797 482 DZD (soit I'équivalent de 4 527 584 DT) :

o Nantissement des équipements objet de financement a hauteur de 330 000 000 DzD
(soit I'équivalent de 7 553 700 DT);

¢ Hypothéque conventionnelle de ler rang du bien exploité en concession par BATTERIE
ASSAD ALGERIE SPA constitué d'un terrain urbanisable a caractére industriel d'une
superficie de 22 710 m? sis a la nouvelle zone d’activité d’Oued El Berdi, Commune
d’'Oued EIl Berdi Wilaya de Bouira a hauteur de 272 000 000 DZD (soit I'équivalent de
6 226 080 DT).

0 Déblocage de la 2eme tranche de 202 000 000 DZD (soit I'équivalent de 4 623 780 DT):

¢ Nantissement de matériel a hauteur de 202 000000 DZD (soit I'équivalent de
4623780 DT) ;

e Hypothéque conventionnelle de ler rang du bien exploité en concession BATTERIE
ASSAD ALGERIE SPA constitué d'un terrain urbanisable a caractére industriel d’'une
superficie de 22 710 m? sis a la nouvelle zone d’activité d’Oued El Berdi, Commune
d'Oued EIl Berdi Wilaya de Bouira a hauteur de 202 000 000 DZD (soit I'équivalent de
4 623 780 DT).

3. Engagement Hors Bilan de la société Filiale ASSAD INDUSTRIAL

Engagements donnés a « ATTIJARI BANK » pour le renouvellement et I'extension de I'enveloppe
de crédits de gestion pour un montant de 400 000 DT.
Les garanties allouées a « ATTIJARI BANK » sont :

e Nantissement du fonds de commerce en rang utile ;
¢ Nantissement du matériel en rand utile.
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RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS CONSOLIDES
ARRETES AU 31 DECEMBRE 2024

Mesdames et Messieurs les actionnaires de la société
« L’accumulateur Tunisien ASSAD » (« ATA »)

Zone industrielle Ben Arous

2013, Ben Arous.

| - RAPPORT SUR L’AUDIT DES ETATS FINANCIERS CONSOLIDES
Opinion avec réserves

En exécution de la mission de commissariat aux comptes qui nous a été confiée par votre assemblée
générale du 29 juin 2022, et en application des dispositions de l'article 471 du code des sociétés
commerciales, nous avons procédé a I'audit des états financiers consolidés du groupe constitué par la
société « L’accumulateur Tunisien ASSAD » et ses filiales, qui comprennent le bilan consolidé au 31
décembre 2024, I'état de résultat consolidé et I'état de flux de trésorerie consolidé pour I'exercice clos
a cette date, ainsi que les notes annexes, y compris le résumé des principales méthodes comptables.
Ces états financiers présentent ;

Un total net des capitaux propres (part du Groupe) de................. 19 685979 DT
Dont un résultat bénéficiaire de la période (part du Groupe) de .. 3693042 DT

A notre avis, sous réserve du point 1 et a I'exception des incidences éventuelles du point 2 décrits dans
la section «Fondement de I'opinion avec réserves», les états financiers consolidés du groupe constitué
par la société « L'accumulateur Tunisien ASSAD » et ses filiales, présentent sincérement, dans tous
leurs aspects significatifs, la situation financieére du groupe au 31 décembre 2024, ainsi que sa
performance financiére et ses flux de trésorerie pour I'exercice clos a cette date, conformément au
systéme comptable des entreprises.

Fondement de I'opinion avec réserves

1. Contentieux de la société mere ATA avec la Douane Tunisienne :

Ainsi gu'il en est fait mention au niveau de la note VII aux états financiers, suite a un contentieux
avec la Douane Tunisienne, le tribunal de premiére instance de Ben Arous a prononcé, le 11 juillet
2024, un jugement condamnant solidairement la société méere ATA et son ancien représentant
Iégal, a des amendes totalisant 234 millions de dinars.

La direction de la société affirme qu’elle collecte les vieilles batteries sur le marché local en toute
Iégalité, qu’elle posséde toutes les autorisations administratives nécessaires pour I'importation des
vieilles batteries et qu'elle a exporté l'intégralité de la production issue de la transformation des
vieilles batteries importées conformément aux dispositions réglementaires.

Un appel a été interjeté le 15 juillet 2024 contre ce jugement et I'audience en appel, initialement
prévue le 09 mai 2025 a été reportée au 26 septembre 2025. La direction de la société mere, en
se basant sur I'avis des experts consultés, est confiante en la solidité de ses arguments juridiques.

En outre, la direction de la société mére a déposé une demande d’adhésion a 'amnistie douaniére
instituée par la loi de finances 2025. Une proposition de la douane du 02 mai 2025 a arrété le
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montant des taxes, droits et pénalités dus a 20,3 millions de dinars tunisiens a payer sur 20
tranches trimestrielles jusqu’au 27 janvier 2030.

Par ailleurs, la société mére a soumis le 09 juin 2025 une demande d’adhésion a I'amnistie pour
une deuxiéme infraction présumée, objet du procés-verbal d’'infraction du 09 octobre 2023, érigé a
son encontre par la Douane Tunisienne a la suite de la saisie d'une cargaison de plomb dans la
région de Kasserine, dont I'origine n'a pas pu étre prouvée par le ferrailleur qui a déclaré avoir
I'intention de livrer ce plomb a ATA. Les amendes réclamées par la Douane a la société totalisent
un montant de 42 770 430 DT selon la requéte transmise au parquet. La société n'a pas
connaissance d'une date d’audience désignée ; cependant, la direction a opté pour l'adhésion a
I'amnistie, ce qui permettrait de plafonner les pénalités a payer dans le cadre de cette affaire a un
montant estimé par la direction a 3 millions de dinars.

Au vu de ce qui précede, nous estimons qu’une provision pour risques devrait étre comptabilisée
dans les états financiers consolidés arrétés au 31 décembre 2024 relative a ces deux affaires pour
un montant, tenant compte de I'amnistie, de 23,3 millions de dinars.

2. Rapport du commissaire aux comptes de la filiale « ASSAD International » :

Nous signalons qu’'a la date de I'émission de notre rapport, nous n'avons pas recu le rapport du
commissaire aux comptes sur les états financiers de la filiale « ASSAD International » arrétés au
31 décembre 2024.

Nous avons effectué notre audit selon les Normes professionnelles applicables en Tunisie. Les
responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la
section « Responsabilités de I'auditeur pour I'audit des états financiers consolidés » du présent rapport.
Nous sommes indépendants du Groupe conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent a
l'audit des états financiers en Tunisie, et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces régles.

Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour
fonder notre opinion d’audit avec réserves.

Incertitude significative liée a la continuité d’exploitation

Comme détaillé au niveau de la note VIl aux états financiers « Contentieux avec la Douane Tunisienne
et Incertitude liée a la continuité d’exploitation », la société mere ATA a déposé des demandes
d'adhésion a I'amnistie douaniére instituée par la loi de finances 2025, ce qui aurait pour effet de
plafonner les pénalités douaniéres a un montant estimé a 23,2 millions de dinars. La direction estime
par conséquent que le principe de continuité d’exploitation n'est pas remis en cause.

Notre opinion n’est pas modifiée a I'égard de ce point.
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Questions clés de I'audit

Les questions clés de I'audit sont les questions qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus
importantes dans I'audit des états financiers consolidés de la période considérée. Ces questions ont été
traitées dans le contexte de notre audit des états financiers consolidés pris dans leur ensemble et aux
fins de la formation de notre opinion sur ceux-ci, et nous n’exprimons pas une opinion distincte sur ces
questions.

Exception faite des questions décrites dans le paragraphe « Fondement de I'opinion avec réserves » et
dans la section « Incertitude significative liée a la continuité d’exploitation », nous avons déterminé qu'il
n'y avait aucune autre question clé de 'audit a communiquer dans notre rapport.

Rapport de gestion du groupe

La responsabilité du rapport de gestion incombe au conseil d’administration de la société mére.
Notre opinion sur les états financiers consolidés ne s'étend pas au rapport de gestion et nous
n’exprimons aucune forme d’assurance que ce soit sur ce rapport.

En application des dispositions de larticle 266 du Code des Sociétés Commerciales, notre
responsabilité consiste a vérifier I'exactitude des informations données sur les comptes du groupe dans
le rapport de gestion par référence aux données figurant dans les états financiers consolidés. Nos
travaux consistent a lire le rapport de gestion et, ce faisant, a apprécier s'il existe une incohérence
significative entre celui-ci et les états financiers consolidés ou la connaissance que nous avons acquise
au cours de l'audit, ou encore si le rapport de gestion semble autrement comporter une anomalie
significative. Si a la lumiere des travaux que nous avons effectués, nous concluons a la présence d’'une
anomalie significative dans le rapport de gestion, nous sommes tenus de signaler ce fait.

A I'exception des points signalés au niveau du paragraphe « Fondement de I'opinion avec réserves »,
nous n'avons rien a signaler a cet égard.

Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance pour les états
financiers consolidés

Le conseil d’administration est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des états
financiers consolidés conformément au systeme comptable des entreprises, ainsi que du contréle
interne qu'’il considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états financiers consolidés
exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs.

Lors de la préparation des états financiers consolidés, c’est a la direction qu'il incombe d’évaluer la
capacité du groupe a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions
relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer le principe comptable de continuité d’exploitation,
sauf si la direction a l'intention de liquider le groupe ou de cesser son activité ou si aucune autre solution
réaliste ne s'offre a elle.

Il incombe aux organes de gouvernance de surveiller le processus d’'information financiére du groupe.
Responsabilités de I'auditeur pour I'audit des états financiers consolidés

Nos objectifs sont d’obtenir 'assurance raisonnable que les états financiers consolidés pris dans leur
ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, et de
délivrer un rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond a un
niveau élevé d’'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’un audit, réalisé conformément aux normes
internationales d’audit applicables en Tunisie, permettra toujours de détecter toute anomalie
significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont
considérées comme significatives lorsqu’il est raisonnable de s’attendre a ce que, individuellement ou
collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états
financiers consolidés prennent en se fondant sur ceux-ci.
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Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes internationales d'audit applicables en
Tunisie, nous exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d’'esprit critique tout au long de
cet audit.

En outre :

- Nous identifions et évaluons les risques que les états financiers consolidés comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en
ceuvre des procédures d’'audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants
suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’'une anomalie
significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant
d’'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les
fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;

- Nous obtenons les éléments probants que nous estimons suffisants et appropriés concernant les
informations financiéres des entités et activités du Groupe pour exprimer une opinion sur les états
financiers consolidés. Nous sommes responsables de la direction, de la supervision et de la
réalisation de I'audit du Groupe. Nous assumons l'entiére responsabilité de I'opinion d’audit ;

- Nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents pour I'audit afin
de concevoir des procédures d’'audit appropriées dans les circonstances ;

- Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractere
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que des informations y
afférentes fournies par cette derniere ;

- Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par la direction du principe
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant a I'existence
ou non d'une incertitude significative liée a des évenements ou situations susceptibles de jeter un
doute important sur la capacité du groupe a poursuivre son exploitation. Si nous concluons a
I'existence d’'une incertitude significative, nous sommes tenus d’attirer I'attention des lecteurs de
notre rapport sur les informations fournies dans les états financiers au sujet de cette incertitude ou,
si ces informations ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions
s’appuient sur les éléments probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements ou
situations futurs pourraient par ailleurs amener le groupe a cesser son exploitation ;

- Nous évaluons la présentation d’ensemble, la forme et le contenu des états financiers consolidés,
y compris les informations fournies dans les notes, et apprécions si les états financiers représentent
les opérations et évenements sous-jacents d’'une maniére propre a donner une image fidele ;

- Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment I'étendue et le calendrier
prévus des travaux d’audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience importante
du contrdle interne que nous aurions relevée au cours de notre audit ;

- Nous fournissons également aux responsables de la gouvernance une déclaration précisant que
nous nous sommes conformés aux régles de déontologie pertinentes concernant I'indépendance,
et leur communiquons toutes les relations et les autres facteurs qui peuvent raisonnablement étre
considérés comme susceptibles d’avoir des incidences sur notre indépendance ainsi que les
sauvegardes connexes s'ily a lieu ;

- Parmi les questions communiquées aux responsables de la gouvernance, nous déterminons
guelles ont été les plus importantes dans I'audit des états financiers de la période considérée : ce
sont les questions clés de l'audit. Nous décrivons ces questions dans notre rapport, sauf si des
textes légaux ou réglementaires en empéchent la publication ou si, dans des circonstances
extrémement rares, nous déterminons que nous ne devrions pas communiquer une question dans
notre rapport parce que I'on peut raisonnablement s’attendre a ce que les conséquences néfastes
de la communication de cette question dépassent les avantages pour l'intérét public.
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II- RAPPORT RELATIF AUX AUTRES OBLIGATIONS LEGALES ET REGLEMENTAIRES

Dans le cadre de notre mission de commissariat aux comptes, nous avons également procédé aux
vérifications spécifiques prévues par la loi et les normes publiées par I'ordre des experts comptables de
Tunisie et par les textes réglementaires en vigueur en la matiére.

Efficacité des systemes de contrble interne du groupe

En application des dispositions de l'article 3 de la loi 94-117 du 14 novembre 1994, telle que modifiée
par la loi 2005-96 du 18 octobre 2005, et portant réorganisation du marché financier, nous avons
procédé a une évaluation générale portant sur I'efficacité des systémes de contrdle interne du groupe
relatif au traitement de I'information comptable et la préparation des états financiers consolidés. A ce
sujet, nous rappelons que la responsabilité de la conception et de la mise en place d’'un systéme de
contrdle interne ainsi que la surveillance périodique de son efficacité et de son efficience incombe a la
direction et au conseil d’administration de la société mére.

Sur la base de notre examen, nous n'avons pas identifié des déficiences importantes du contréle interne
susceptibles d’avoir un impact sur notre opinion sur les états financiers consolidés.

Fait a Tunis, le 17 juin 2025

Les Commissaires aux Comptes Associés - Cabinet ZAHAF & Associés
M.T.B.F

Mohamed Lassaad BORJI Mahmoud ZAHAF




SICAV BH CAPITALISATION
SITUATION TRIMESTRIELLE ARRETEE AU 31 MARS 2025

RAPPORT D’EXAMEN LIMITE
SUR LES ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES AU 31 Mars 2025

En exécution de la mission de commissariat aux comptes qui nous a été confiée par votre Conseil
d’Administration, nous avons procédé a une revue limitée des états financiers intermédiaires de la société SICAV
BH CAPITALISATION pour la période allant du ler Janvier au 31 Mars 2025, tels qu'annexés au présent
rapport, et faisant apparaitre un total Bilan de 41 014 518 DT et un résultat de la période de 649 609 DT.

I. — Rapport sur les états financiers intermédiaires :

Introduction :

Nous avons effectué l'examen limité des états financiers intermédiaires ci-joints de la société SICAV BH
CAPITALISATION , comprenant le bilan au 31 Mars 2025, ainsi que I'état de résultat, I'état de variation de I'actif
net pour la période de trois mois close a cette date, et des notes contenant un résumé des principales méthodes
comptables et d'autres notes explicatives. La direction est responsable de I'établissement et de la présentation
sincére de ces états financiers intermédiaires, conformément au systeme comptable des entreprises. Il nous

appartient, sur la base de notre examen limité, d'exprimer notre conclusion sur ces états financiers intermédiaires.

Etendue de I'examen limité:

Nous avons effectué cet examen selon la norme internationale d'examen limité ISRE 2410, "Examen de
l'information financiére intermédiaire accompli par l'auditeur indépendant de lentité". Un examen limité de
l'information financiére intermédiaire consiste a prendre des renseignements, principalement auprés des
personnes responsables des questions financiéres et comptables ainsi qu'a appliquer des procédures
analytiques et autres aux données financiéres. L'étendue d'un examen limité est considérablement moindre que
celle d'un audit effectué conformément aux normes internationales d’audit et en conséquence, ne nous permet
pas d'obtenir I'assurance que nous avons relevé tous les faits significatifs qu'un audit permettrait d'identifier.

En conséquence, nous n'exprimons pas d'opinion d’audit.

Conclusion :

Sur la base de notre examen limité nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent a penser que les états
financiers intermédiaires de la société SICAV BH CAPITALISATION arrétés au 31 Mars 2025, ne présentent
pas sincérement dans tous leurs aspects significatifs, la situation financiere de la société, ainsi que le
résultat de ses opérations et les mouvements de son actif net pour la période close a cette date,

conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie.




Il. — Rapport sur d'autres obligations Iégales et réglementaires

Les liquidités et quasi-liquidités représentent au 31 Mars 2025, 44,92% de I'actif de la société SICAV BH
CAPITALISATION, soit 24,92% au-dessus du seuil de 20% prévu par I'article 2 du décret n°2001-2278 du 25
septembre 2001 portant application des dispositions des articles 15, 29, 35, 36 et 37 du code des organismes

de placement collectif, tel que modifié et complété par les textes subséquents.

Par ailleurs, la valeur comptable des placements en valeurs mobilieres s’éléve a 22 590 033 DT au 31 Mars
2025, et représente une quote-part de 55,08 % de l'actif de la société SICAV BH CAPITALISATION, soit
24,92% au dessous du seuil de 80% prévu par l'article 2 du décret n° 2001-2278 du 25 septembre 2001
portant application des dispositions des articles 15, 29, 35, 36 et 37 du code des organismes de placement

collectif, tel que modifié et complété par les textes subséquents.

Tunis, le 2 mai 2025
Le Commissaire aux Comptes :

F.M.B.Z KPMG TUNISIE
Emna RACHIKOU




BILAN
au 31 Mars 2025

(unité : TND)
Note 31/03/2025 31/03/2024 31/12/2024
ACTIF
AC1 Portefeuille Titres 3.1 22 590 033 19 590 067 23 021 026
A Action, valeurs assimilees 1992 548 1224 246 1522 539
et droits rattachés
B Obligations et valeurs 20 597 485 18 365 821 21 498 487
assimilées
AC2 Placements monétaires et 18 422 957 4 941 609 7846 473
— disponibilités —_— EE— E—
A Placements monétaires 3.2 17 178 486 4 926 983 7 577 387
B Disponibilités 1244 471 14 626 269 086
AC4 Autres actifs 3.3 1527 557 2019
TOTAL ACTIF 41 014 518 24 532 233 30 869 519
PASSIF
PA1 Dette; sur operatlons de i ) i
B pension livrées - - -
PA2 Opérateurs créditeurs 3.4 68 539 47 525 56 204
a Opérateurs créditeurs 68 539 47 525 56 204
PA3 Autres créditeurs divers 35 281 693 262 501 269 280
a Autres créditeurs divers 281 693 262 501 269 280
TOTAL PASSIF 350 232 310 026 325 484
ACTIFE NET
CP1 Capital 3.6 37 948 836 22 265 318 28 507 631
CcP2 Sommes capitalisables 3.7 2 715 449 1 956 889 2 036 404
Sommes capitalisables des
a exercices antérieurs 2036 404 1540505 )
B Sommes capitalisables de 679 045 416 384 2 036 404
I'exercice en cours
ACTIF NET 40 664 286 24 222 206 30 544 035
TOTAL PASSIF ET ACTIF NET 41 014 518 24 532 233 30 869 519

(*) Les sommes capitalisables de I'exercice antérieur seront capitalisées a la date de 'assemblée générale
ordinaire affectant ces sommes au niveau du poste capital.




PR1

ETAT DE RESULTAT

Période allant du 1€" Janvier au 31 Mars 2025

Revenus du portefeuille-titres

PR2

a- Dividendes
b- Revenus des obligations et
valeurs assimilées

Revenus des placements
monétaires

O
I
w

Total des revenus des
placements

Intéréts des mises en pension

Charges de gestion des
placements

CH2

Revenu net des placements

Autres charges

Résultat d'exploitation

Régularisation du résultat
d'exploitation

Sommes capitalisables de la
période

Régularisation du résultat
d'exploitation (annulation)

Variation des plus ou moins
values potentielles sur titres

Plus ou moins values réalisées
sur cession de titres

Frais de négociation de titres
Résultat net de la période

(Unité en TND)

Période du
Note 01/01/2025 Au
31/03/2025

41 403 441

403 441

42 290 668

694 109

4.3 - 65774
628 335

4.4 - 22633

605 702

73 344

679 045

- 73344

649 609

Période du
01/01/2024 Au
31/03/2024

337 699

337 699

165 033

502 732

- 47025
455 707

- 18455

437 252

- 20868

416 384

20 868

447 791

Période du
01/01/2024 Au
31/12/2024

1492171

1492171

655 191

2147 363

- 202 726
1 944 636

- 78291

1 866 346

170 059

2 036 405

- 170059
26 503

27 059

1919 907




ETAT DE VARIATION DE L'ACTIF NET

Variation de |'actif net
résultant des opérations

d'exploitation
Résultat d'exploitation

Variation des plus (ou moins)
values potentielles sur titres

Plus (ou moins) values
réalisées sur cession de titres

Frais de négociation de titres

Distributions de dividendes

Transactions sur le capital

Souscriptions

Capital
Régqularisation des sommes
non capitalisables

Régqularisation des sommes
capitalisables
Rachats

Capital
Régularisation des sommes
non capitalisables

Régularisation des sommes
capitalisables
Variation de I'actif net

Actif net

En début de période
En fin de période

Nombre d'actions

ANG

En début de période
En fin de période

Valeur liguidative

Taux de rendement annualisé

Période du

01/01/2025 Au

31/03/2025

649 609

605 702

38 674

5233

9470642

12 336 665
28 988 400

- 16 752 646

100911

- 2 866 023
- 6709 900

3871444

- 27567
10120 250

30 544 035
40 664 286

722 210
944 995

Période du

01/01/2024 Au

31/03/2024

447 791

437 252

4 335

6 204

642 012

5 986 860
15 075 700

- 9521 300

432 460
- 5344 848

- 13 390 000

8 455 492

- 410 340
1 089 803

23 132 403
24 222 206

587 214
604071

Période du

01/01/2024 Au

31/12/2024

1919 907

1 866 346

26 503

27 059

5491 725

25630571
62 650 500

- 37 947 443

927 514

- 20138 847
- 49 150 900

29 769 509

- 757 456
7411632

23 132 403
30 544 035




NOTES AUX ETATS FINANCIERS TRIMESTRIELS

(Les chiffres sont exprimés en dinars)

PRESENTATION DE SICAV BH CAPITALISATION

« SICAV BH PLACEMENT » actuellement dénommée « SICAV BH CAPITALISATION » est une
société dinvestissement a capital variable régie par la loi n° 2001-83 du 24 Juillet 2001 portant
promulgation du code des organismes de placement collectif. Elle a été promue par la BH Bank sous la
forme d'une SICAV de catégorie mixte, de type distribution. Elle a recu I'agrément du ministre des
Finances le 12 février 1994, sa date d’ouverture au public est le 22 septembre 1994.

SICAV BH PLACEMENT, a obtenu l'agrément du CMF n°30-2018 du 21 novembre 2018 pour le
changement de la catégorie de ladite SICAV de SICAV Mixte a SICAV Obligataire, ainsi que I'agrément
du CMF n°31-2018 du 21 novembre 2018 pour le changement de la dénomination de ladite SICAV en
« SICAV BH CAPITALISATION ».

Suivant procés-verbal enregistré en date du 20 décembre 2018, '’Assemblée Générale Extraordinaire
de SICAV BH PLACEMENT, tenue en date du 18 décembre 2018, a décidé de changer la dénomination
de la SICAV de «SICAV BH PLACEMENT » en «SICAV BH CAPITALISATION » et de changer la
catégorie de la SICAV de Mixte a Obligataire et de modifier ses orientations de placement, en

conséguence. Ces modifications sont entrées en vigueur a partir du 2 janvier 2019.

LN le référentield'élal ion des & r : , el

Les états financiers trimestriels relatifs a la période allant du 18" Janvier au 31 Mars 2025 ont été
établis conformément aux dispositions des normes comptables Tunisiennes et notamment les normes
comptables relatives aux OPCVM.

2. Note sur les bases de mesure et les principes comptables pertinents appliqués

Les états financiers trimestriels sont élaborés sur la base de I'évaluation des éléments du portefeuille
titres a leur valeur de réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme
suit :
2-1 Prise en compte des placements et des revenus y afférents
e Les placements en portefeuilles-titres et les placements monétaires sont comptabilisés au
moment du transfert de propriété pour leur prix d’achat, les frais encourus a I'occasion d’'achats
sont imputés en capital.
e Les dividendes relatifs aux actions et valeurs assimilées sont pris en compte en résultat a la
date de détachement du coupon.
e Les intéréts sur les placements en obligations et valeurs similaires et sur les placements
monétaires sont pris en compte en résultat a mesure qu'ils sont courus.
2-2 Evaluation, en date d’arrété, du portefeuille des obligations et valeurs assimilées
Conformément aux normes comptables applicables aux OPCVM, les obligations et valeurs similaires

sont évaluées, postérieurement a leur comptabilisation initiale :




e Alavaleur de marché lorsqu’elles font I'objet de transactions ou de cotation a une date récente ;

e Au co(t amorti, lorsqu’elles n'ont pas fait I'objet, depuis leur acquisition, de transactions ou de
cotations a un prix différent ;

e Ala valeur actuelle lorsqu'il est estimé que ni la valeur de marché ni le coit amorti ne constitue
une base raisonnable de la valeur de réalisation du titre et que les conditions de marché indiquent
gue I'évaluation a la valeur actuelle en application de la méthode actuarielle est appropriée.

Considérant les circonstances et les conditions actuelles du marché obligataire, et I'absence d’'une
courbe de taux pour les émissions obligataires, ni la valeur de marché ni la valeur actuelle ne
constituent, au 31 Mars 2025, une base raisonnable pour I'estimation de la valeur de réalisation du
portefeuille des obligations de la SICAV « BH CAPITALISATION » figurant au bilan arrété a la méme
date.

En conséquence, les placements en obligations sont évalués au colt amorti compte tenu de I'étalement, a

partir de la date d’acquisition, de toute décote et/ou surcote sur la maturité résiduelle des titres.

2-3 Evaluation des autres placements

Les titres OPCVM sont évalués, en date d'arrété, a leurs valeurs liquidatives. La différence par rapport
au prix d’achat constitue, selon le cas, une plus au moins valus potentielle portée directement en
capitaux propres, en tant que « somme non capitalisable ». Elle apparait également comme
composante du résultat net de la période.

Les placements monétaires sont évalués a leurs prix d’acquisition.

2-4 Cession des placements

La cession des placements donne lieu a I'annulation des placements a hauteur de la valeur comptable.
La différence entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus
ou moins- value réalisée portée directement en capitaux propres, en tant que « somme non capitalisable
». Elle apparait également comme composante du résultat net de lapériode.

Le prix d’achat des placements cédés est déterminé par la méthode du colt moyen pondéré.

3- Note sur le bilan :

3-1 Note sur le Portefeuille titres :

Désignation du titre Code ISIN Nbre de | Codt Val au % actif % actif net
titres d'acquisition 31.03.2025

Cslligrions iveElioL 19754004 | 20597 485 50,22% 50,65%
assimilées :

Trgistgfs: IS (P37 2 117 800 11680000 | 12 160 290 29,65% 29,90%
EMP NAT T1 2021 CAT B TN0008000838 5 000 500 000 526 424 1,28% 1,29%
EMP NAT 21 T2 CB TNO008000895 15 000 1500000 | 1563071 3,81% 3,84%
EMP NAT 22 1T CBTF TNHG2VXQ3BGO 5 000 400 000 401 092 0,98% 0,99%
EMP NAT 2021 T3 CB TV TN5QHXZ8T348 9 800 980000 | 1010539 2,46% 2,49%
EMP NAT 22 T2 CB TV TNFOOWIRGSH? 10 000 1000000 | 1064046 2,59% 2,62%
EMP NAT 22 T2 CBTF TNQVHB5WZ2K2 5 000 500 000 529 408 1,29% 1,30%
EMP NAT 2022 T3 CB TF TNRGVSCSDE36 7 500 750 000 780 279 1,90% 1,92%
EMP NAT 2022 T3 CB TV TNOJNGPVVH38 7 500 750 000 782 972 1,91% 1,93%
EMP NAT 2022 T3 CC TF TN4A4WPDZOC1 7 500 750 000 781 088 1,90% 1,92%
EMP NAT 2022 T3 CC TV TNIZ090I5G66 7 500 750 000 783 619 1,91% 1,93%
EMP NAT 2022 T4 CB TV TN7PM93UZP50 2 500 250 000 257 366 0,63% 0,63%
EMP NAT 2022 T4 CB TF TNWRCVSYL730 2 500 250 000 256 902 0,63% 0,63%




EMP NAT 2023 TLCBTV | TN3C6DVEWM76 3000 300 000 302 752 0,74% 0,74%
EMP NAT 2023 TLCBTF | TNCGJF5TWO027 2 000 200 000 201 847 0,49% 0,50%
EMP NAT 2023 T2CBTV | TNN50G7PX8W5 3000 300 000 320 284 0,78% 0,79%
EMPNAT24 1T CBTF TNUWXR58DVHS 5 000 500 000 504 833 1,23% 1,24%
EMP NAT T2 2024 CBTF TNXOK9990B08 8 000 800 000 855 159 2,09% 2,10%
EMP NAT T2 2024 CB TV | TNC6WBFURIQ8 2 000 200 000 213 694 0,52% 0,53%
EMP NAT 2024 TACBTF | TN9092FJVKKS 10 000 1000000 | 1024916 2,50% 2,52%
lg;?;gg‘fs BT IS 116 100 8074004 | 8437196 20,57% 20,75%
A ey 2020 TN0007780067 4000 80 000 85 458 0,21% 0,21%
AMEN BANK SUB 2020-03 |  TN0003400660 6 300 126 000 127 220 0,31% 0,31%
AMEN BANK SUB 2021-1 | TNO0003400686 4000 320 000 345 172 0,84% 0,85%
ATL 2023-1 CA TF TNMASSMMDD46 2 000 120 000 120 994 0,30% 0,30%
ATL 2023-1 CA TF TNMASSMMDD46 2 000 300 000 302 485 0,74% 0,74%
ATL 2024-2 TNTUDMZLCAL6 5000 500 000 507 259 1,24% 1,25%
ANEN BANKSUB 20232 | tnLgpGUBYCE3 3000 240 000 248 101 0,60% 0,61%
BIAT 2022-1 CD TV TNGOJLLIIN67 15 000 1500000 | 1609034 3,92% 3,96%
ANEN BANK SUB 20232 | nLgpGUBYCE3 3000 240 000 248 101 0,60% 0,61%
ANCN BANK SUB 20232 | TNDE9EH7SAL2 2000 160 000 165 357 0,40% 0,41%
ATL 2023-2 CATAUX 10.7 | TNOBFSNFW3K1 5000 400 000 415 666 1,01% 1,02%
ATL 2023-2 CATAUX 10.7 | TNOBFSNFW3K1 5000 160 000 166 266 0,41% 0,41%
TLF 2024-1 FIXE 10.60% TN4SCYEXIVY5 5000 500 000 537 056 1,31% 1,32%
JTTIARILEASING 2024- 1 rnogAI2ZFOD3 2 500 200 000 200 465 0,49% 0,49%
CIL 2020 -1 10.50% 5 ANS | TN0004201471 2000 20 000 20 539 0,05% 0,05%
HL 2022-01 TN77U54Q5NV3 6 000 240 000 240 353 0,59% 0,59%
HL 2020-02 TN0007310543 2000 40 000 41292 0,10% 0,10%
HL 2020-03 TN0007310550 3000 60 000 60 840 0,15% 0,15%
HL 2023-1 FIXE 10.75% TNL7VQZVHR54 2000 120 000 120 141 0,29% 0,30%
Lol TNAGSVAWF5T2 3000 180 000 180 209 0,44% 0,44%
HL 2024-1 FIXE 10.70% TNAQSF8ZD1W1 5000 500 000 539 868 1,32% 1,33%
D5 20111 20 ANS TX TN0003900263 300 8 004 8320 0,02% 0,02%
TLF 2023-2 FIXE 10.70% TNMCJHUZPRDO 5 000 400 000 407 786 0,99% 1,00%
ENDA TAMWEEL 2024-1 TNCYYRNQA4UAG 5000 500 000 529 707 1,29% 1,30%
S5 oUB 2020-L CATE TN0002601201 4000 80 000 86 444 0,21% 0,21%
TLF 2020 CA TF TN0002102143 3000 60 000 60 836 0,15% 0,15%
TLF SUB 2021 TNZSBU7F6WY7 3000 120 000 123 995 0,30% 0,30%
TAYSIR 2024-1 TNEDMOU67Y09 5 000 500 000 520 187 1,27% 1,28%
TLF 2024-2 TNIPEOBZOLR6 4000 400 000 418 043 1,02% 1,03%
Titres OPCVM : 14 845 1953874 | 1992548 0 0
FCP SMART CASH PLUS | TNYAVEEFVIBS 35 350 968 383 426 0,93% 0,94%
SICAV-BHO TN0001900752 14 810 1602906 | 1609121 3,92% 3,96%

Total Général 248745 | 21707878 | 22590034 55,08% 55,55%




3-2 Placements monétaires :

Le solde de ce poste s’éléve a 17 178 486 dinars au 31-03-2025 et se détaille comme suit :

N %
Désignation Qté | Durée Taux d'acgl?iustition \3/‘1"1}8;/;025 Actif | Emetteur
(Jours)

Certificats de Dépot 9789 784 13 311 187 | 32,45%
CD180225/190525BHC-BTE 1 90 | 9,49 490 730 495056 | 1,21% BTE
CD290125/280725BHC-BNA 2 180 | 9,75 962 813 975622 | 2,38% BNA
CD040325/130525BHC-BTK 1 70 | 9,34 492 865 495719 | 1,21% BTK
CD280325/240925BHC-BTK 1 180 | 9,24 482 336 482729 | 1,18% BTK
CD270325/030925BHC-BTK 2 160 | 9,24 968 443 969 429 | 2,36% BTK
CD190225/200525BHC-BTE 1 90 | 9,49 490 730 494 953 | 1,21% BTE
CD210225/220525BHC-BTE 1 90 | 9,49 490 730 494747 | 1,21% BTE
CD250325/220825BHC-BTK 4 150 | 9,49 1939 140 1941980 | 4,73% BTK
CD260325/150425BHC-BTE 5 20 | 8,99 2490 061 2493043 | 6,08% BTE
CD260325/240625BHC-BTE 2 90 | 9,24 981 937 983141 | 2,40% BTE
CD140325/230425CUN 7 40 | 8,99 3472308 3484769 | 8,50% CUN

Placements 3800 000 3867299 ( 9,43%
PL030125/020625BHC-BTL 1 150 | 9,1 2 500 000 2555611 6,23% | BTL
PL270325/270825BHC-BTL 1 153 | 85 800 000 800944 | 1,95% | BTL
PL060125/120625BHC-BTL 157 | 9.1 500 000 510743 | 1,25% | BTL

Total 13 589 784 17 178 486 | 41,88%

3-3Créance d’exploitation :
Le solde de ce poste s'éleve a 1 527 dinars au 31-03-2025 et se détaille comme suit :
Désignation 31/03/2025 31/03/2024 31/12/2024
Autres créances - 548 0
Retenue a la source/Intérét courus a I'achat EO i 10 0
2011-1
Agios Créditeurs a encaisser 1527 0 2019
Total 1527 557 2019
3-40pérateurs créditeurs ;
Le solde de ce poste s’éléve a 68 539 dinars au 31-03-2025 et se détaille comme suit :
Désignation 31/03/2025 31/03/2024 31/12/2024
Rémunération du gestionnaire a payer 46 320 31 850 37 763
Rémunération du distributeur a payer 8 888 6 270 7 376
Rémunération du dépositaire a payer 13 331 9 405 11 064
Total 68 539 47 525 56 204
3-5Autres créditeurs divers
Le solde de ce poste s’éléve au 31-03-2025 a 281 693 dinars et se détaille comme suit :
Désignation 31/03/2025 31/03/2024 31/12/2024
Jetons de présence 29 281 30 843 23 502
Solde des souscriptions/Rachats - 0 -
Actionnaires dividendes a payer 219 676 219676 219 676
Redevances CMF a payer 3364 2248 2498
Etat retenues a la source - 591 49
Honoraires CAC a payer 22716 3210 17 858
Rémunération du Directeur Général 1589 278 729
TCL a payer 512 553 413
Autres créditeurs 4 555 5103 4 555
Total 281 693 262 501 269 280




3-6 Note sur le capital

Les mouvements sur le capital au cours de la période allant du 01-01-2025 au 31-03-2025 se détaillent ainsi :

Capital au 31-12-2024

Montant 28 507 631
Nombre de titres 722 210
Nombre d'actionnaires 393
Souscriptions realisées
Montant 28 988 400
Nombre de titres émis 289 884
Rachats effectués
Montant (6 709 900)
Nombre de titres rachetés (67 099)
Autres mouvements
Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres 38 674
Plus (ou moins) values réalisés sur cessions de titres 5233
Frais de négociation de titre -
Plus (ou moins) values Report (26 503)
Résultat incorporé a la VL (*) -
Régularisation du résultat incorporé a la VL -
Régularisation des sommes non capitalisables Exercice en cours 1 009 604

Régularisation des sommes non capitalisables Exercices antérieurs

(13 864 303)

Capital au 31-03-2025

Montant 37 948 836
Nombre de titres 944 995
Nombre d'actionnaires 400

3-7Notes sur les sommes capitalisables :

Le solde de ce poste au 31-03-2025 se détaille ainsi :

Désignations

Résultat
d’exploitation

Régularisation
de I'exercice

antérieur

Régularisation
de l'exercice
en cours

Sommes
capitalisable s

)

Exercice antérieur

1 866 346

170 059

2 036 405

Exercice en cours

605 702

73 344

679 045

(*) Les sommes capitalisables de I'exercice antérieur seront capitalisées a la date de I'assemblée générale
ordinaire affectant ces sommes au niveau du poste capital.




4 - Note sur |I'état de résultat :

4-1- Notes sur les revenus du portefeuille titre :

Les revenus du portefeuille titres totalisent au titre de la période du 1€ Janvier 2025 au 31 Mars 2025 la

somme de 403 441 dinars et se détaillent ainsi :

Période du
01/01/2025 01/01/2024 01/01/2024
Désignation au au au
31/03/2025 31/03/2024 31/12/2024
Revenus des obligations & valeurs assimilées 403 441 337 699 1492171
Total 403 441 337 699 1492171

4-2- Note sur les revenus des placements monétaires :

Les revenus des placements monétaires totalisent au titre de la période s’étendant du 1€" Janvier 2025

au 31 Mars 2025 la somme de 290 668 dinars et se détaillent ainsi :

Période du
01/01/2025 01/01/2024 01/01/2024
Désignation au au au
31/03/2025 31/03/2024 31/12/2024
Revenus de certificats de dépot 57 154 16 544 45743
Intéréts sur comptes a terme (Pension livrée) 231934 146 706 602 600
Revenus de Billets de trésorerie - 0
Intéréts sur Dépbts a vue 1581 1783 6 849
Total 290 668 165 033 655 191

4-3- Charges de gestion des placements :

Le solde de ce poste s’éléve au titre de la période du 18" Janvier 2025 au 31 Mars 2025 & 65 774 dinars et

se détaille comme suit :

Période du
01/01/2025 01/01/2024 01/01/2024
Désignation au au au
31/03/2025 31/03/2024 31/12/2024
Rémunération du gestionnaire (a) 43 555 31 350 135151
Rémunération du dépositaire 13331 9 405 40 545
Rémunération du distributeur 8 888 6 270 27 030
Total 65 774 47 025 202 726

4-4 Autres charges :

Le solde de ce poste s’éléve au titre de la période du 18" Janvier 2025 au 31 Mars 2025 a 22 633 dinars et

se détaille comme suit :

(a): Le conseil d’administration, réuni en date du 25 Ao(t 2020, a décidé de réviser a la hausse la commission
payée en faveur du gestionnaire, la « BH INVEST », en la portant de 0,45% (TTC) a 0,50% (TTC) de l'actif net de
la SICAV paran.




Période du

01/01/2025 01/01/2024 01/01/2024
Désignation au au Au
31/03/2025 31/03/2024 31/12/2024
Redevances CMF 8 888 6270 27 030
Honoraires commissaires aux comptes 4 859 3641 18 289
Jetons de présence 5779 5843 23 502
Rémunération du Directeur Général (*) 860 833 3523
TCL 1699 1379 5296
Autres charges 150 88 251
Contribution sociale de solidarité 400 400 400
Total 22 633 18 455 78 291

(*) Rémunération a déduire des frais de gestion du gestionnaire.

e Charges de gestion des placements /actif net soit : 65 774 / 40 664 286 = 0,16%
e Autres charges / actif net soit : 22 633/ 40 664 286 = 0,06%

6- Rémunération du gestionnaire, du dépositaire et du distributeur

e La gestion de la SICAV « BH CAPITALISATION » est confiée a la BH INVEST ; celle-ci est chargée

des choix des placements et de la gestion administrative et comptable de la société. En contrepartie, le

gestionnaire percoit une rémunération de 0,5% (TTC) I'an calculée sur la base de I'actif net quotidien. Cette

rémunération a été révisé a la hausse suivant décision du conseil d’administration du 25 aolt 2020 en
passant de 0,45% (TTC) a 0,5% (TTC) de I'Actif Net de la SICAV par an a compter du 18/09/2020.
La BH Bank assure les fonctions de dépositaire pour la SICAV BH CAPITALISATION. Elle est chargée a ce titre :

e De conserver les titres et les fonds de la société.

e D’encaisser le montant des souscriptions des actionnaires entrants et le réglement des rachats aux

actionnaires sortants.

En contrepartie de ces services, la BH Bank percevait une rémunération de 1 000 Dinars HT par an. Cette

rémunération a été portée a 0,15% TTC de I'actif net de la SICAV par an a compter de 15/01/2019.
e Le conseil d’administration de la SICAV « BH CAPITALISATION », réuni en date du 15 novembre 2018, a

décidé d’'instaurer une commission de distribution en faveur du distributeur, la BH Bank, de 0,1% TTC de

I'actif net de la SICAV par an entrée en vigueur a compter de 15/01/2019




SICAV BH OBLIGATAIRE
SITUATION TRIMESTRIELLE ARRETTEE AU 31 MARS 2025

AVIS DU COMMISSAIRE AUX COMPTES SUR LES ETATS FINANCIERS

TRIMESTRIELS ARRETES AU 31 MARS 2025
En exécution du mandat de commissariat aux comptes qui nous a été confié par votre conseil
d’administration réuni le 28 février 2025 et en application des dispositions du code des organismes de
placement collectif, nous vous présentons notre rapport sur le contrdle des états financiers trimestriels de la
Société « SICAV BH OBLIGATAIRE » pour la période allant du 1°" Janvier au 31 Mars 2025, tels qu'annexés
au présent rapport et faisant apparaitre un total de bilan de D : 105 539 750, un actif net de D : 104 765 210
et un bénéfice de la période de D : 1 749 915.

Responsabilité de la Direction

Les états financiers qui comportent un bilan, un état de résultats, un état de variation de I'actif net et des
notes aux états financiers relévent de la responsabilité de la direction de la société. Notre responsabilité
consiste a émettre un avis sur ces états financiers sur la base de notre examen limité.

Etendue de I’examen

Nous avons effectué notre examen limité selon la Norme Internationale d'Audit relative aux missions
d'examen limité. Cette norme requiert que I'examen limité soit planifié et réalisé en vue d'obtenir une
assurance modérée que les états financiers ne comportent pas d'anomalies significatives.
Un examen limité comporte essentiellement des procédures analytiques appliqguées aux données financiéres
et des entretiens avec les responsables de la SICAV et son gestionnaire. Il fournit donc un niveau
d'assurance moins élevé qu'un audit.
Nous n'avons pas effectué un audit et, en conséquence, nous n'avons pas mis en ceuvre toutes les
diligences requises pour une mission de certification et de ce fait nous n'exprimons donc pas d'opinion
d'audit.
Conclusion
Compte tenu de notre examen limité, nous n'avons pas relevé d'éléments ou pris connaissance de faits
pouvant affecter de facon significative les états financiers trimestriels de la société SICAV BH OBLIGATAIRE
arrétés au 31 Mars 2025, conformément au systéme comptable des entreprises.

Tunis, le 30 Avril 2025

Le commissaire aux comptes :
ProAudit
Mr. Tarak ZAHAF




BILAN
au 31 Mars 2025
(unité: Dinars tunisiens )

ACTIF 31/03/2025
Notes
AC - 1 Portefeuille-titres 3-1 74 213 809
a- Actions, valeurs assimilées et droits rattachés 4 839 973
b- Obligations et valeurs assimilées 69 373 836
AC 2 - Placements monétaires et disponibilités 3-3 29 895 666
a- Placements monétaires 28 930 684
b- Disponibilités 964 982
AC 3 - Créances d'exploitation 3-5 1430275
TOTAL ACTIF 105 539 750
PASSIF
PA 1 - Opérateurs créditeurs 3-7 140 779
PA 2 - Autres créditeurs divers 3-8 633 761
TOTAL PASSIF 774 540
ACTIFE NET
CP1 - Capital 3-6 96 015 519
CP 2 - Sommes distribuables 8 749 691
a - Sommes distribuables des exercices antérieurs 7 017 151
b - Sommes distribuables de I'exercice 1732 540
ACTIF NET 104 765 210
TOTAL PASSIF ET ACTIF NET 105 539 750

31/03/2024

68 817 950
2 557 092
66 260 858

27 572 300
20 215 058
7 357 242
24 700

96 414 950

121 048
506 564

627 612

88 237 304

7 550 034

5936 572

1613 462

95 787 338

96 414 950

31/12/2024

77 473 594
3593516
73 880 078

23682 194
20 361 274
3320920

25797

101 181 585

136 615
3359 876

3496 491

91 029 119

6 655975

481

6 655 494

97 685 094

101 181 585




ETAT DE RESULTAT
Période allant du ler janvier au 31 Mars 2025

(unité: Dinars tunisiens )

Période du
01/01/2025 au
31/03/2025
Notes

PR 1 - Revenus du portefeuille-titres 3-2 1 344 346
a- Dividendes 0
b- Revenus des obligations et valeurs assimilées 1344 346
PR 2 - Revenus des placements monétaires 3-4 543 582
TOTAL DES REVENUS DES PLACEMENTS 1887 928
-CH 1 - Charges de gestion des placements 3-9 138 015
hEVENU NET DES PLACEMENTS 1749 913
-CH 2 - Autres charges 3-10 46 069
hESULTAT D'EXPLOITATION 1703 844
PR 4 - Réqularisation du résultat d'exploitation 28 696
SOMMES DISTRIBUABLES DE LA PERIODE 1 732 540
PR 4 - Réqularisation du résultat d'exploitation (28 696)
(annulation)

Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres 41 555
Plus (ou moins) values réalisés sur cessions de

titres 4516

Frais de négociation de titre -

RESULTAT NET DE LA PERIODE 1749915

Période du
01/01/2024 au
31/03/2024

1293 003
0
1293 003

361 067
1654 070
120 548
1533522
40 128
1493 394
120 068

1613 462

(120 068)

(179 499)
199 216

1513111

Période du
01/01/2024 au
31/12/2024

5132513
0
5132513

1938 835
7071 348
511 909
6 559 439
167 416
6 392 023
263 471

6 655 494

(263 471)

(90 819)
225 589

6 526 793




ETAT DE VARIATION DE L'ACTIF NET
Période allant du ler janvier au 31 Mars 2025

(unité: Dinars tunisiens)

AN 1 - Variation de |'actif net résultant
des opérations d'exploitation -

a- Résultat d'exploitation

b- Variation des +/- values potentielles sur titres
c- +/- values réalisées sur cession de titres

d- Frais de négociation des titres

AN 2 - Distribution des dividendes

AN 3 - Transactions sur le capital

a- Souscriptions

* Capital

* Régularisation des sommes non distribuables
* Régularisation des sommes distribuables

b- Rachats

* Capital

* Régularisation des sommes non distribuables
* Régularisation des sommes distribuables

VARIATION DE L'ACTIF NET

AN 4 - Actif net
a- En début de période
b- En fin de période

AN 5 - Nombre d'actions
a- En début de période
b- En fin de période

VALEUR LIQUIDATIVE
AN 6 - TAUX DE RENDEMENT ANNUALISE

Période du

01/01/2025 au

31/03/2025

1749 915

1703 844
41 555
4516

14 013 347
13 006 300
(48 610)
1 055 657

(8 683 146)

(8 047 100)
29 740

(665 786)

7080 116

97 685 094
104 765 210

913 917
963 509

108,733
6,95%

Période du

01/01/2024 au

31/03/2024

1513111

1493 394
(179 499)
199 216

15 675 387
14 574 100
(77 344)
1178 631

(17 299 748)

(16 218 900)
87 793

(1168 641)

(111 250)

95 898 588
95 787 338

903 493
887 045

107,985
6,98%

Période du
01/01/2024 au
31/12/2024

6 526 793

6 392 023
(90 819)
225 589

6046 175

66 565 365
64 188 800
(295 469)
2 672 034

(65 259 477)
(63 146 400)
295 480
(2 408 557)

1786 506

95 898 588
97 685 094

903 493

913 917

106,886
7,01%




Notes aux états financiers trimestriels

(Les chiffres sont exprimés en dinars)

PRESENTATION SICAV BH OBLIGATAIRE

SICAV BH OBLIGATAIRE est une société d'investissement a capital variable de catégorie obligataire de
type distribution, régie par la loi n° 2001-83 du 24 juillet 2001 portant promulgation du code des organismes
de placement collectif. Elle a été créée le 5 juin 1997, et a recu I'agrément du ministre des Finances le 14
avril 1997.

1. Note sur le référentiel d'élaboration des états financiers trimestriels

Les états financiers trimestriels relatifs a la période allant du 1°" janvier au 31 Mars 2025 ont été établis
conformément aux dispositions des normes comptables tunisiennes et notamment les normes comptables
relatives aux OPCVM.

2. Note sur les bases de mesure et les principes comptables pertinents appligués

Les états financiers trimestriels sont élaborés sur la base de I'évaluation des éléments du portefeuille titres a

leur valeur de réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit :

2-1 Prise en compte des placements et des revenus y afférents

a. Les placements en portefeuilles-titres et les placements monétaires sont comptabilisés au
moment du transfert de propriété pour leur prix d’achat, les frais encourus a l'occasion

d’achats sont imputés en capital.

b. Les dividendes relatifs aux titre OPCVM sont pris en compte en résultat a la date de
détachement du coupon.

c. Les intéréts sur les placements en obligations et valeurs similaires et sur les placements

monétaires sont pris en compte en résultat a mesure qu’ils sont courus.

2-2 Evaluation, en date d’arrété, du portefeuille des obligations et valeurs assimilées

Conformément aux normes comptables applicables aux OPCVM, les obligations et valeurs similaires sont

évaluées, postérieurement a leur comptabilisation initiale :

= A la valeur de marché lorsqu’elles font I'objet de transactions ou de cotation & une date récente ;

= Au colt amorti, lorsqu’elles n'ont pas fait I'objet, depuis leur acquisition, de transactions ou de

cotations a un prix différent ;

= A la valeur actuelle lorsqu'il est estimé que ni la valeur de marché ni le colt amorti ne constitue une

base raisonnable de la valeur de réalisation du titre et que les conditions de marché indiquent que
I'évaluation a la valeur actuelle en application de la méthode actuarielle est appropriée.

Considérant les circonstances et les conditions actuelles du marché obligataire, et 'absence d’une
courbe de taux pour les émissions obligataires, ni la valeur de marché ni la valeur actuelle ne constituent, au
31 Mars 2025, une base raisonnable pour I'estimation de la valeur de réalisation du portefeuille des
obligations de la SICAV «BH OBLIGATAIRE » figurant au bilan arrété a la méme date.




En conséquence, les placements en obligations sont évalués au colt amorti compte tenu de
I'étalement, & partir de la date d’acquisition, de toute décote et/ou surcote sur la maturité résiduelle des

titres.

2-3 Evaluation des autres placements

Les titres OPCVM sont évalués, en date d’arrété, a leurs valeurs liquidatives. La différence par rapport au
prix d’achat constitue, selon le cas, une plus au moins valus potentielle portée directement en capitaux
propres, en tant que « somme non capitalisable ». Elle apparait également comme composante du résultat

net de la période.
Les placements monétaires sont évalués a leurs prix d'acquisition.

2-4 Evaluation des titres recus en Pension

Les titres recus en pension ne sont pas inscrits a I'actif au niveau du portefeuille titres. La créance
correspondant a la somme due au cédant est individualisée et présentée parmi les placements monétaires

sous la rubrique « Créances sur opérations de pensions livrées ».

Les rémunérations y afférentes sont inscrites a I'état de résultat parmi les revenus des placements
monétaires. lls sont présentés au niveau de la note sur les revenus des placements monétaires sous une

rubrigue distincte « Intéréts des pensions livrés ».

2-5 Cession des placements

La cession des placements donne lieu a I'annulation des placements a hauteur de la valeur comptable. La
différence entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus ou
moins-value réalisée portée directement en capitaux propres, en tant que somme non capitalisable. Elle

apparait également comme composante du résultat net de la période.

Le prix d'achat des placements cédés est déterminé par la méthode du colt moyen pondéré.

3- Note sur le bilan :

3-1 Note sur le Portefeuille titres

L'état du portefeuille titre ainsi que la note a long terme au 31 Mars 2025 et se détaille ainsi :

R Sz Il de'\ltti)trr?as d'acgt?ig?tion 31\.{36}3!:2%]25 0 S5 (%)l\'la\ecttif ggﬁgrﬁtie

_ _ 67 111 952 69 373836 | 65,73% | 66,22%
Titres de I'Etat . 48 710 000 50530426 | 47,88% | 48,23%
EMP NAT 2022 TACB TV | TN7PM93UZP50 22 500 2 250 000 2316 291 2,19% 2,21%
EMP NAT 2022 TACBTF | TNWRCVSYL730 22 500 2 250 000 2312117 2,19%| 2.21%
EMP NAT 22 T2 CBTF TNQVHB5WZ2K2 10 000 1 000 000 1058 815 1,00% 1,01%
EMP NAT 22 1T CBTV TNOOU20VQYS5 2000 160 000 160 515 0,15% 0,15%
EMP NAT 2022 T3 CC TV | TNIZ090I5G66 30 000 3 000 000 3134 477 2,97% 2,99%
EMP NAT 2024 T3CB TF | TNFC80O7A98F4 25 000 2 500 000 2607397 | 247%| 2,49%
EMP NAT 2022 T3CB TV | TNOIJN6PVVH38 30 000 3 000 000 3131887 2,97% 2,99%
EMP NAT 2023 T1CB TV | TN3SC6DVEWM76 34 500 3450 000 3481 642 3,30% 3,32%
EMP NAT 2024 T4 CB TF TN9092FJVKK8 35 000 3 500 000 3587 207 3,40% 3,42%




EMP NAT 2022 T3 CC TF TN4A4WPDZOC1 30 000 3 000 000 3124 353 2,96% 2,98%

EMP NAT T2 2024 CBTF TNX0K9990B08 16 000 1 600 000 1710 318 1,62%| 1,63%

EMP NAT 2023 T1 CB TF TNCGJIF5TWO027 23 000 2 300 000 2321 243 2,20% 2,22%

EMP NAT 2022 T3CB TF | TNRGVSC8DE36 30 000 3000 000 3121115| 2,96% | 2,98%

EMP NAT 2023 T2CB TV | TNN50G7PX8W5 5 000 500 000 533 807 0,51% 0,51%

EMP NAT T1 2021 CB TF | TNO008000838 20 000 2 000 000 2105696| 2,00%| 2,01%

EMP NAT 22 1T CBTF TNHG2VXQ3BGO 10 000 800 000 802 185 0,76% 0,77%

EMP NAT T2 2024 CB TV | TNC6WBFURIQ8 4 000 400 000 427 387 0,40% 0,41%

EMP NAT 2021 T3CB TV | TNSQHXZ8T348 7 000 700 000 721 813 0,68% 0,69%

EMP NAT 22 1T CBTV TNOOU20VQYS5 10 000 800 000 802 573 0,76% 0,77%

EMP NAT 21 T2 CB TF TNOO08000895 105 000 10 500 000 10941 495| 10,37% | 10,44%

EMP NAT 22 T2CB TV TNFOOWIRG8H7 20 000 2 000 000 2128 093 2,02% 2,03%
Obligations de sociétés _ 18 401 952 18843 410| 17,85% | 17,99%

BIAT 2022-1 CD TV TNGOJL1IING7 25 000 2 500 000 2681723 2,54% 2,56% | BB
ATL 2023-1 CATF TNMA55MMDD46 15 000 900 000 907 456 0,86% 0,87% | BBB+
ATL 2024-2 TNTUDMZLCA16 5 000 500 000 507 259 0,48% 0,48% | BBB+
?ll\_/”\2/|0+223(-3%0\/2AR TNAGSVAWF5T2 15 000 900 000 901 044 0,85% 0,86%

ATL 2023-1 CATF TNMA55MMDD46 3 000 180 000 181 491 0,17% 0,17% | BBB+
A. LEASE 2022-1 CATF TN4J4VCBM140 5 000 300 000 312 560 0,30% 0,30% IEAA\SIING
TLF 2024-2 TNIPEOBZOLR6 7 000 700 000 731575 0,69% 0,70% | BBB
TLF 2024-2 TNIPEOBZOLR6 6 000 600 000 627 064 0,59% 0,60% | BBB
TLF 2021 CATF TNZSBU7F6WY7 6 000 240 000 247990| 0,23%| 0,24% |BB+
ENDA TAMWEEL 2024-1 TNCYYRNQ4UAG 10 000 1 000 000 1059 415 1,00% 1,01% | BBB
A.BANK 2020-03 CA TF TNO003400660 20 000 400 000 403872| 0,38%| 0,39%|AB
ABC 2020-1 CATF TNOOO7780067 5000 100 000 106 823 0,10% 0,10% | AAATN
A.BANK 2008 CB TF TNO0003400330 7 500 150 000 156 977 0,15% 0,15% SXNEE
CIL 2020 -1 CATF TNO0004201471 5000 50 000 51 346 0,05% 0,05% | BBB-
HL 2020-03 TNO0007310550 12 000 240 000 243 359 0,23% 0,23% | BB+
A. BANK 2010 TNO0003400405 35 000 232 855 242 408| 0,23%| 0,23%|AB
TLF 2019-1 TN0002102127 4 000 160 000 171 365 0,16% 0,16% | BBB+
A.BANK 2021-1 CA TV TNO003400686 31 000 2 480 000 2675085| 2,53%| 255%|AB
CIL 2023-1 TF 10.55% TNY1F6BOX6F5 5 000 400 000 426 823 0,40% 0,41% | BBB
TLF 2019-1 TN0002102127 7 500 300 000 321310 0,30%| 0,31% |BBB+
TLF 2020 CATF TNO0002102143 7 000 140 000 141 950 0,13% 0,14%
WIFAK BANK 2022-2 TNR4CLXNS261 10 000 600 000 608 745 0,58% 0,58% | BH
HL 2023-1 FIXE 10.75% TNL7VQZVHR54 10 000 600 000 600 707 0,57% 0,57%
TAYSIR 2024-1 TNEDMOUG7Y09 10 000 1 000 000 1040375| 0,99%| 0,99% | BBB
TLF 2023-2 FIXE 10.70% TNMCJHUZPRDO 5000 400 000 407 786 0,39% 0,39% | BBB-
HL 2022-1 TN77U54Q5NV3 17 000 680 000 681 002 0,65% 0,65% | BB+
HL 2020-02 TNO0007310543 18 160 363 200 374929 0,36%| 0,36% |F2
ATL 2021-1 CATF TNFUHZ3R7VR5 10 000 400 000 406 565 0,39% 0,39% | BBB+
BTK 2024-1 TN3Z8BRRN997 10 000 1 000 000 1017460| 0,96% | 0,97% |ETAT
STB 2020-1 CATF TN0002601201 6 000 120 000 129 666 0,12% 0,12% | STB
A.BANK 2010 TNO00340040 40 000 265 897 276815| 0,26%| 0,26% |AB
ATTIJARI LEASING 2024-1 | TNOGAI2ZFOD3 2 500 200 000 200 465 0,19% 0,19% | BB
SERVICOM 2016 (**) TNO0007340128 5000 300 000 0,00% | 0,00% | SERVICOM
Titres des OPCVM . 4 610 080 4839973 | 459% | 4,62%

MCP SAFE FUND TNGUV3GCXU41 1007 154 345 156 974 0,15% 0,15% | -
TUNISIE SICAV TNO0002100998 3343 299 787 420 132 0,40% 0,40% | -




SICAV BH CAP TN0001900760 10771 455 579 463 164 0,44% 0,44%
AFC AMANET SICAV TNR7VU6134G3 19 395 2000 090 2001 254 1,90% 1,91%
FCP LEPTIS OBLIG TN27940GC8HO0 3404 350 121 366 887 0,35% 0,35%
FCP LEPTIS OBLIG CAP TN61WGDL6QD5 3440 350 154 370815 0,35% 0,35%
INTER OBLG SICAV TNO003900164 8 313 1 000 004 1060 747 1,01% 1,01%
Total Général _ 71722 032 74213809 | 70,32% | 70,84%

(*) Emprunt Obligataire « SERVICOM 2016 »

Les cinquieme, sixieme, septiemes et huitiémes échéances de I'échéancier initial de I'emprunt obligataire «
SERVICOM 2016 » prévues respectivement pour le 12 Février 2019, le 12 Aot 2019, le 12 Février 2020 et le
12 Aot 2020 n’ont pas été réglé aux échéances convenues.

La SICAV BH Obligataire a procédé au reclassement de ces échéances impayées, dont le montant en
principal s'éleve a 200.000 Dinars, au niveau de la rubrique « Créances d’exploitations ».

La SICAV BH Obligataire a procédé aussi a la suspension de la comptabilisation des produits d'intéréts sur
cet Emprunt Obligataire, et a la constatation d’'une dépréciation pour un montant de 200.000 Dinars.

SICAV BH Obligataire a convenu a un accord de restructuration de cet emprunt qui a été validé par
'assemblé Général spécial des souscripteurs du 01/10/2019. Cet accord porte principalement sur la
modification du taux de rémunération de I'emprunt qui passe de 8.2% a 11.6% et le rééchelonnement de la
créance. Cet accord n'a pas été respecté.

SICAV BH Obligataire a constaté au cours de I'année 2021 une dépréciation de 259 820 Dinars sur ce titre.

(**) : Dans le but de ramener a zéro la valeur des obligations SERVICOM 2016, acquise auparavant a
une valeur de 300 000 Dinars, la SICAV a procédé, courant les exercices antérieurs, a la constatation de la
répréciation de valeur de ces obligations par la comptabilisation de moins-values latentes sur ces titres.

3-2 Note sur les revenus du portefeuille titres

Les revenus du portefeuille titres affichent un solde de 1 344 346 dinars au 31-03-2025 et se détaillent
comme suit :

Période Période Période
L, . . Du
Désignation Du 01/01/2024 | Du 01/01/2024 01/01/2024
Au
Au 31/03/2024 | Au 31/03/2024 31/12/2024
Revenus des obligations 419 498 506 749 1820 247
Revenus des titres de I'Etat 924 848 786 254 3312 266
Total 1 344 346 1293 003 5132513

3-3 Note sur les placements monétaires et les disponibilités

Les montants placés sur le marché monétaire et les disponibilités s'élévent au 31-03-2025 a 31 302 983
Dinars et se détaillent comme suit :

a- Les placements monétaires
Le solde de ce poste s’éléve au 31-03-2025 a 28 930 684 Dinars, et se détaille comme suit :

2F . . | Dur Coﬂ_t - Valeur Emett
Désignation Code ISIN Qté se Taux d'acgrlljlsm 31/03/2025 % eur
Certificats de Dépo6t 19175834 | 19 241 709 | 18,23%
CD280325/070425LA0OUINA TN3NSEV02DW5 2 10 | 8,99% 998 007 998804 | 0,95% | BH
CD240325/030425ENNASR TNUPOJNMINJ5 6 10 |8,99% | 2994022| 2998804| 2,84%( BH
CD250325/040425KALAASGHIR TNRLWHHWIIG4 1 10 | 8,99% 499 004 499701| 0,47%| BH




CD250325/040425SOUSSECORN | TNRLWHHWIIG4 1 10 | 8,99% 499 004 499701 0,47% BH
CD270325/160425KELIBIA TNOBY93ABWZ6 1 20 |8,99% 498 012 498 509 | 0,47% BH
CD280325/170425ENNASR TN1KAMKGOKC7 1 20 | 8,99% 498 012 498 410 0,47% BH
CD190225/200525BHO-BTE TNS8IOPEX3LYO 1 90 |9,49% 490 730 494953 0,47%| BTE
CD260325/240625BHO-BTE TN3K6DVCFTZ7 4 90 |9,24% 1963 874 1966283| 1,86%| BTE
CD260325/150425BHO-BTE TNP3L62FGBB9 4 20 | 8,99% 1992 049 1994434 1,89% | BTE
CD250325/220825BHO-BTK TNWLBM14G1B9 9 150 | 9,49% 4 363 065 4369 455| 4,14%| BTK
CD180225/190525BHO-BTE TN9OI9LD7TQAO 2 90 | 9,49% 981 460 990 112 0,94%| BTE
CD140225/240625BHO-BTK TNV6GOLUVH58 2 130 | 9,69% 972 953 982524 | 0,93%| BTK
CD100225/100725BHO-BTK TNNN8GKS5FI76 4 150 | 9,69% 1937 907 1958605| 1,86% | BTK
CD240225/240625BHO-BTE TNTAKDDTB4Q2 1 120 | 9,49% 487 735 491414 0,47%| BTE
Pension Livrée 9 500 688 9688975 9,18%
PL030125/020625BHO-BTL BTL | 150 | 9,10% 1 500 000 1533367| 1,45% | BTL
PL0O70125/120525BHO-BTE BTE | 125 | 8,99% 2 000 688 2042655 1,94%| BTE
PL030125/140425BHO-BTL BTL | 101 | 9,10% 2 000 000 2044489 | 1,94% | BTL
PL280325/020925BHO-BTL BTL | 158 | 8,75% 1 000 000 1000972 0,95%| BTL
PL020125/040425BHO-BTL BTL | 92 |9,10% 3 000 000 3067492 291% | BTL
Total 28676 522 | 28930684 | 27,41%
b- Disponibilité :

Le solde de ce poste s’éléve a 964 982 dinars au 31-03-2025 et se détaille comme suit ;

Libellé 31/03/2025 31/03/2024 31/12/2024
Avoirs en banque 964 982 7 357 242 3320920

Total 964 982 7 357 242 3320 920

3-4 Note sur les revenus des placements monétaires

Les revenus des placements monétaires totalisent 543 582 Dinars pour la période allant du 01/01/2025 au

31/03/2025 et se détaillent comme suit :

Période Période Période
- . Du
Désignation Du 01/01/2025 | Du 01/01/2024 01/01/2024
Au
Au 31/03/2025 | Au 31/03/2024 31/12/2024
Intéréts des comptes a terme 359 906 241901 1559 983
Intéréts des certificats de dépot 183 676 119 166 378 852
Total 543 582 361 067 1938 835
3-5 Créances d’exploitation :
Le solde de ce poste s'éléve a 1 430 275 dinars au 31-03-2025 et se détaille comme suit :
L . 31/03/2025 31/03/2024 31/12/2024
Désignation
Titres de créance échus (*) 86 86 86
Certificat de dépét échu a encaisser 988 981 - -
Agios créditeurs a encaisser 5524 5582 8 063
Annuitée EO HL 2022-01 échue a encaisser 418 336 - -
Intérét Intercalaire ATTIJARI LEASING 2024 a encaisser - 1684 -
Compte d'attente 17 348 17 348 17 348
Différence de reglement a constater - - 300
Total 1430275 24 700 25 797




(*) Les sommes en principal se rapportant a la cinquieme, sixieme, septiéme et huitieme échéance de
I'échéancier initial de 'emprunt obligataire « SERVICOM 2016 », considérées comme impayées par la
SICAV BH Obligataire, et dont le montant s’éléve a 200 000 Dinars ont été reclassées parmi les Titres de
créances échus. Une provision pour dépréciation de 200.000 Dinars a été constatée sur cette créance. Les
fractions intéréts conventionnels et intéréts de retard se rapportant a la cinquiéme échéance, et qui ont été
reclassé parmi les Titres de créances échus, ont fait I'objet de réservation d’intéréts pour un montant de

17.370 Dinars.

3-6 Note sur le capital

Les mouvements sur le capital au cours de la période allant du 01-01-2025 au 31-03-2025 se détaillent

ainsi :
Libellé 31/03/2025 31/03/2024 31/12/2024
Capital au 1 ¢ Janvier
Montant 91 029 119 89 851 938 89 851 938
Nombre de titres 913917 903 493 903 493
Nombre d'actionnaires 913 850 850
Souscriptions réalisées
Montant (Nominal) 13 006 300 14 574 100 64 188 800
Régul. des sommes non distribuables (48 610) (77 344) (295 469)
Nombre de titres émis 130 063 145 741 641 888
Rachats effectués
Montant (Nominal) (8 047 100) (16 218 900) (63 146 400)
Régul. des sommes non distribuables 29739 87 793 295 480
Nombre de titres rachetés (80 471) (162 189) 631 464
Autres effets sur le capital
Variation des plus ou moins-values potentielles sur titres 41 555 (179 499) (90 819)
Plus ou moins-values réalisées sur cession des titres 4516 199 216 225589
Frais de négociation des titres - - -
Capital au 31 Mars
Montant 96 015 519 88 237 304 91 029 119
Nombre de titres 963 509 887 045 913917
Nombre d'actionnaires 878 905 913
3-7 Opérateurs créditeurs :
Le solde de ce poste s’éléve a 140 779 dinars au 31-03-2025 et se détaille comme suit :
Désignation 31/03/2025 31/03/2024 31/12/2024
Rémunération du gestionnaire a payer 140 484 120 750 135 425
Rémunération du dépositaire a payer 295 298 1190
Total 140 779 121 048 136 615
3-8 Autres créditeurs divers
Le solde de ce poste s’éléve au 31-03-2025 a 633 761 dinars et se détaille comme suit :
Désignation 31/03/2025 31/03/2024 31/12/2024
Solde des souscriptions Rachats 206 437 43 580 2 948 808
Jetons de présence a payer 35 060 35137 28 125
Actionnaires dividendes a payer 346 696 386 619 346 696
Etat retenues a la source - 55 49
Honoraires commissaire aux comptes a payer 32 089 31031 25473
Redevances CMF a payer 9135 7412 8524
TCL a payer 3597 2434 1454
Autres rémunérations 729 278 729
Compte d'attente passif 18 18 18
Total 633 761 506 564 3359 876




3-9 Charges de gestion des placements :

Le solde de ce poste s’éleve au titre de la période du 1°" janvier 2025 au 31 Mars 2025 a 138 015 dinars et

se détaille comme suit :

Période Période Période
. . Du
Désignation Du 01/01/2025 | Du 01/01/2024 01/01/2024
Au
Au 31/03/2025 | Au 31/03/2024 31/12/2024
Rémunération du gestionnaire 137 720 120 250 510 719
Rémunération du dépositaire 295 298 1190
Total 138 015 120 548 511 909

3-10 Autres charges :

Le solde de ce poste s’éleve au titre de la période du 1°" janvier 2025 au 31 Mars 2025 a 46 069 dinars et se

détaille comme suit :

Période Période Période
Désignation Du 01/01/2025 | Du 01/01/2024 | Du 01/01/2024
Au 31/03/2025 | Au 31/03/2024 | Au 31/12/2024
Redevances CMF 25 200 21 864 92 858
Honoraires commissaire aux comptes 6 615 4748 24 664
Jetons de présence 6 935 7012 28 125
Rémunération du Directeur Général - 833 3523
Contribution Sociale de Solidarité 400 400 400
TCL 6 789 5209 17 542
Autres charges 130 62 304
Total 46 069 40 128 167 416

4 - Ratios de gestion des placements :

= Charges de gestion des placements /actif net moyen soit : 138 015/ 102 069 569 = 0,14%
= Autres charges / actif net moyen soit : 46 069 / 102 069 569 = 0,04%

5 - Rémunération du gestionnaire et du dépositaire

= La gestion de la SICAV BH OBLIGATAIRE est confiée a I'établissement gestionnaire BH INVEST.

Celui-ci est chargé des choix des placements et de la gestion administrative et comptable de la

société. En contrepartie de ses prestations, le gestionnaire pergoit une rémunération annuelle (TTC)

fixée a 0,55% applicable depuis le 18 septembre 2020 (0 ,45%TTC auparavant) et décomptée sur la

base de l'actif net quotidien.

= La BH BANK assure les fonctions de dépositaire pour la SICAV BH OBLIGATAIRE. Elle est chargée a
ce titre de conserver les titres et les fonds de la SICAV. En contrepartie de ses services, la BH BANK

percoit une rémunération qui s’éléve a 1 190 DT TTC par an (prise en charge dans sa totalité par le

gestionnaire).
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