











1.6 Comité d’audit

Les membres du comité d’audit pergoivent une rémunération soumise annuellement a
I'approbation de l'assemblée générale annuelle. L’enveloppe proposée au titre de
I'exercice 2020 s’éleve a 500 DT par présence effective aux réunions avec un plafond
brut annuel de 3 000 DT par membre.

1. Les obligations et engagements de la société Tunisienne de I'Air envers ses
dirigeants, tels qu’ils ressortent des états financiers pour I'exercice clos le
31 décembre 2019, se présentent comme suit (en DT) :

PDG DGAs SG
Chz:;ges Passif au Chz:;ges Passifau Chargesde Passifau
Pexercice 31/12/2020 Pexercice 31/12/2020 I'exercice 31/12/2020

A t 3 t

Vantages a cotr 70 751 . 28 415 : 81346 .
terme
Avantages
postérieurs a 'emploi
Autres avantages a
long terme
Indemnités de fin de
contrat de travail
Paiements en actions
Total 70751 - 28415 - 81 346 -

Par ailleurs, et en dehors des conventions et opérations précités, nos travaux n'ont pas
révélé l'existence d'autres conventions ou opérations rentrant dans le cadre des
dispositions de I'article 200 et 475 du code des sociétés commerciales.

Tunis, Le 27 Janvier 2025

Les Commissaires aux comptes

P/ LE GROUPEMENT DES CABINETS P/ LE GROUPEMENT DES CABINETS
« EXACOM AUDIT » ET « MKS » « FINANCO »ET « SOFIDEX »

ABDERRAZEK SOUEI YAHIA ROUATBI




AVIS DE SOCIETES

ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES

L’ACCUMULATEUR TUNISIEN ASSAD
Siege social : Rue Elfouledh, 2013 Z.I. Ben Arous.

La Société 1’Accumulateur Tunisien ASSAD publie ci-dessous ses états financiers
intermédiaires arrétés au 30 juin 2024. Ces états sont accompagnés du rapport d’examen
limit¢ des commissaires aux comptes, Mr Mohamed Lassaad BORJI et Mr Mahmoud

ZAHAF.

BILAN
Au 30 juin 2024
(Exprimé en Dinar Tunisien)

Solde au
ACTIFS Notes 30/06/2024 30/06/2023 31/12/2023
ACTIFS NON COURANTS
Actifs immobilisés
Immobilisations incorporelles 2272 371 2 244 341 2272034
Moins : Amortissements <1 586 760> <1472172> <1529507>
B-1 685 611 772 169 742 527
Immobilisations corporelles 93 266 924 89 940 099 92652970
Moins : Amortissements <64 025 422> <61 704 150> <63 016 760>
B-2 29 241 502 28 235 949 29636210
Immobilisations financiéres 16 299 872 16 909 787 16 808 992
Moins : Provisions <433 818> <532 092> <589 574>
B-3 15 866 054 16 377 695 16219418
Total des actifs immobilisés 45 793 167 45 385 813 46 598 155
Total des actifs non courants 45793 167 45 385 813 46 598 155
ACTIFS COURANTS
Stocks 22 888 804 26 502 416 25771057
Moins : Provisions <3414 687> <1446 375> <3394 845>
B-4 19 474 117 25 056 041 22376212
Clients et comptes rattachés 64 379 861 63 695 844 69 089 849
Moins : Provisions <4 764 336> <4 680 123> <4689 799>
B-5 59 615 525 59 015721 64 400 050
Autres actifs courants 15 927 865 17 487 540 17 148 394
Moins : Provisions <4 132 583> <2 607 482> <3918695>
B-6 11 795 282 14 880 058 13 229 699
Placement et autres actifs financiers B-7 481 957 509 655 401 396
Liquidités et équivalents de liquidités B-8 3056 214 3007 676 3882208
Total des actifs courants 94 423 095 102 469 151 104 289 565
Total des actifs 140 216 262 147 854 964 150 887 720




BILAN
Au 30 juin 2024

(Exprimé en Dinar Tunisien)

CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS

CAPITAUX PROPRES

Capital social

Réserves
Résultats reportés
Autres capitaux propres

Total des capitaux propres avant résultat de
I'exercice

Résultat de l'exercice

Total des capitaux propres avant affectation

PASSIFS

Passifs non courants

Emprunts
Provisions

Total des passifs non courants

Passifs courants

Fournisseurs et comptes rattachés
Autres passifs courants

Concours bancaires et autres passifs financiers

Total des passifs courants

Total des passifs

Total des capitaux propres et des passifs

Notes

B-10
B-11

B-12
B-13

B-14

Solde au
30/06/2024 30/06/2024 31/12/2023
24 000 000 24 000 000 24 000000
15893 754 15893 754 15893754
<14 458 529> <5176 856> <5176 856>
225 233 226 504 225233
25 660 458 34 943 402 34942131
<3279 073> <7 189 965> <9281673>
22 381 385 27 753 437 25660 458
29 729 348 30 893 997 32587 192
3585242 3492013 3036497
33 314 590 34 386 010 35623689
9401 963 9682 898 10701981
12 038 488 9025772 10380782
63 079 836 67 006 847 68520810
84 520 287 85715 517 89603573
117 834 877 120 101 527 125 227 262
140 216 262 147 854 964 150 887 720




Etat de résultat

Pour la période de 6 mois close le 30 juin 2024

(Exprimé en Dinar Tunisien)

Produits d’exploitation

Revenus
Ventes locales
Ventes a I'exportation

Autres produits d'exploitation

Total des produits d’exploitation

Charges d’exploitation

Variation des stocks des produits finis et des
encours (+ou-)

Achats d'approvisionnements consommés
Charges du personnel

Dotations aux amortissements et aux provisions
(nettes)

Autres charges d'exploitation

Total des charges d’exploitation

Résultat d’exploitation

Produits des placements

Charges financiéres nettes

Autres gains ordinaires
Autres pertes ordinaires

Résultat des activités ordinaires avant impots

ImpAot sur les bénéfices

Résultat net de I’exercice

Notes

R-1

R-3

R-4
R-5

R-6

R-7

R-8

R-9
R-10

Exercice de
12 mois
Période de 6 mois close le clos le
30/06/2024 30/06/2023 31/12/2023
42 300 246 37 041 348 89092002
17 996 928 16 527 452 42970138
24 303 318 20 513 896 46 121 864
294 007 283 986 589 717
42 594 253 37 325 334 89681719
798 792 <3946 121> <1391079>
25 748 853 30 598 789 61599661
8 833 796 7 931 761 16 370539
1953 436 2811 349 7176245
3173127 2482 071 5421106
40 508 004 39 877 849 89176472
2 086 249 <2 552 515> 505 247
5888 - 28715
<4 789 948> <4 603 038> <9786 865>
42 008 49 873 174 527
<527 771> - <1760>
<3 183 574> <7 105 680> <9 080 136>
95 499 84 285 201537
<3 279 073> <7 189 965> <9281673>




Etat de Flux de trésorerie
Pour la période de 6 mois close le 30 juin 2024
(Exprimé en Dinar Tunisien)

Exercice de
Période de 6 mois close le 12 mois
clos le

Notes 30/06/2024 30/06/2023 31/12/2023
Flux de trésorerie liés a I'exploitation
Résultat net de I'exercice <3279 073> <7 189 965> <9281673>
Ajustements pour:
-Amortissements & provisions F-1 2681 852 2907 292 8113532
-Reprises sur provision et amortissements F-2 <728 416> <95 943> <937 287>
Variation des :
-Variation des stocks F-3 2 882 253 <2726 278> <1994 919>
-Variation des créances F-4 4709 988 13 377 223 7983218
-Variation des autres actifs F-5 1226 032 <2229 751> <1875563>
-Variation des autres actifs financiers F-6 <80 561> <101 615> 6644
-Variation des fournisseurs F-7 2082 301 <374 443> 2 567 255
-Variation des autres passifs F-8 1375532 <1 375181> 600 372
Autres ajustements :
-Plus ou moins-value de cession <10 079> - <3 250>
-Quote-part subvention d'investissement - - <1271>
Flux provenant des activités d'exploitation 10 859 829 2191 339 5177 058
Flux liés aux activités d'investissement
Fimmobilisations corporales ot moorporeles F9  <311217>  <7346360> <1947 800>
Fimmobiisations corporalles ot moorporeles 40000 : 3250
C-aDueiic;ar:iséer)nrr;T;s affectés a des dépbts et F-10 <11 600> <49 386> )
ﬁ-rI]E:rgzglésrsezments provenant des immobilisations 491 877 ) 51409
Flux de trosorarle provenant des / (affectés alix) 200060  <7395746> <1893 141>
Flux de liés aux activités de financement
-Encaissement provenant des emprunts - 6 827 807 -
-Remboursement d'emprunts <4 037 762> <3231 312> <6 320 392>
-Variation Crédits de gestion <3720 587> 1693 570 1516 325
:L‘:I’f,ﬁ:;';es‘f’f;:]ecgf:::es aux) / provenant des <7 758 349> 5290065 <4 804 067>
Variation de la trésorerie 3310 540 85 658 <1 520 150>
Trésorerie au début de I'exercice F-11 <8 375 890> <6 855 740> <6 855 740>
Trésorerie a la cléture de I'exercice F-12 <5 065 350> <6 770 082> <8 375 890>




NOTES RELATIVES AUX ETATS FINANCIERS
INTERMEDIAIRES ARRETES AU 30 JUIN 2024

. PRESENTATION DE LA SOCIETE

La société « L’Accumulateur Tunisien ASSAD » a été constituée en 1938 sous la forme de société a
responsabilité limitée d’un capital de 9 000 dinars. Elle a été transformée en une société anonyme par
décision extraordinaire du 26 septembre 1968.

Depuis, la société a augmenté a maintes reprises son capital. Suite a L’Assemblée Générale
Extraordinaire du 24 Mai 2012, le capital social de la société est porté a 12 000 000 de dinars, et
divisé en 12 000 000 actions nominatives de 1 dinar chacune entierement libérées.

L’Assemblée Générale Extraordinaire du 17 Septembre 2021 a décidé d’augmenter le capital social
de la société pour le porter de 12 000 000 dinars tunisiens a 24 000 000 dinars tunisiens, par
incorporation de réserves d’'un montant de 12 000 000 dinars a prélever sur les réserves ordinaires et
ce par la création et I'émission de 12 000 000 actions nouvelles nominatives gratuites d’'une valeur
nominale d’un dinar chacune.

L'objet de la société consiste essentiellement en la fabrication, la réparation et la vente
d’accumulateurs électriques.

Il REFERENTIEL COMPTABLE

Les états financiers intermédiaires de la société « L’Accumulateur Tunisien ASSAD » ont été arrétés
au 30 juin 2024 selon les dispositions du systéme comptable tunisien tel que définies par la loi 96-112
du 30 décembre 1996.

lll. RESPECT DES NORMES COMPTABLES TUNISIENNES

Les états financiers de la société, présentés en dinar tunisien, ont été élaborés en conformité avec les
principes comptables généralement admis en Tunisie. lls ont été établis compte tenu des conventions
comptables exigées en la matiére.

IV. EVENEMENTS POSTERIEURS DE LA PERIODE

A I'exception du point évoqué au niveau de la note VIII aux états financiers, il 'y a pas eu d’autres
événements survenus entre la date de cléture de la période et la date de publication des états
financiers intermédiaires qui, sans étre liés a la cl6ture :

e Entraineront des modifications importantes de I'actif ou du passif postérieurement a la cléture
de la période ; et/ou

e Auront, ou risquent d’avoir, des répercussions importantes sur les activités futures de
I'entreprise.




V. LES BASES DE MESURE

1. Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles sont comptabilisées a leur colt d’acquisition réel. Les logiciels et les
frais de recherche et développement sont amortis aux taux annuels de 33,33% et 10%.

2. Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles acquises par la société sont comptabilisées a leur colt d'acquisition et
amorties linéairement selon les taux ci-aprés basés sur la durée probable d’utilisation :

Constructions 5%
Matériels et outillages industriels 10 %
Matériel de transport 20 %
Equipements de bureau 10 %
Matériel informatique 15 %
Agencements Aménagements Installations 10 %

Les dotations aux amortissements sur les acquisitions de I'exercice sont calculées en respectant la
régle du prorata temporis.

Toutefois, des taux d’amortissement économiques ont été pratiqués sur certaines immobilisations afin
de refléter au mieux le rythme de consommation des avantages économiques futurs.

3. Immobilisations financiéres :

Elles sont comptabilisées au colt historique d’acquisition. A la cléture, une comparaison entre la
valeur d’usage et le co(t historique d’acquisition est effectuée, les plus-values dégagées ne sont pas
constatées alors que les moins-values potentielles font I'objet de provisions pour dépréciation.

4. Stocks

Le stock de produits finis et des encours est évalué au colt de production. Le stock de matiéres
premiéres et de matiéres consommables est évalué au colt d’achat moyen pondéré.

5. Clients et comptes rattachés

Sont logées dans cette rubrique les créances ordinaires, les créances contentieuses et les créances
matérialisées par des effets.

A chaque arrété comptable, « L’Accumulateur Tunisien ASSAD » procede a I'évaluation du risque de
non-recouvrement pour chacune de ses créances. Cette évaluation est basée principalement sur les
retards de reglement et les autres informations disponibles sur la situation financiére du client.

Les créances jugées douteuses font I'objet de provisions et sont présentées en net a I'actif du bilan.




6. Liquidités et équivalents de liquidités/concours bancaires

Les comptes banques présentant un solde comptable débiteur figurent a l'actif du bilan. Ceux
présentant un solde comptable créditeur sont logés au passif du bilan. Les opérations en devises ont
été converties en dinar Tunisien a la date de I'opération, selon le cours moyen hebdomadaire de la
semaine précédente. Les soldes de cléture sont actualisés au cours de I'arrété des comptes.

7. Emprunts
Les échéances a plus d’'un an et celles @ moins d’un an, relatives au principal des emprunts
contractés par la société sont portées respectivement parmi les passifs non courants et les passifs
courants. Les intéréts courus et échus au titre de ces emprunts sont imputés aux comptes de charges
de I'exercice de leur rattachement.

8. Revenus

Les revenus provenant de la vente de produits finis sont pris en compte dés la livraison aux clients.

9. Opérations libellées en monnaies étrangéres

A la date de clbture, les dettes fournisseurs et les créances clients non encore réglées a cette date,
sont converties au cours de change a la date de cléture en contrepartie d’'une perte ou d’'un gain de
change. Lors du réglement, la différence entre le cours du réglement et le dernier cours de change
appliqué a la dette ou créance en monnaies étrangéres est constatée dans les comptes de résultat.




VL. STOCK DE VIEILLES BATTERIES BLOQUE EN DOUANE

Suite a linterdiction sans préavis et avec effet rétroactif par I'administration Tunisienne de
l'importation de vieilles batteries, un stock de batteries usagées importées de Guinée Conakry et de
Céte d’lvoire (servant de matiéres premiéres pour la production des batteries) a été bloqué au port de
Radés par la Douane tunisienne depuis janvier et février 2021. En effet, la Douane Tunisienne n’a pas
autorisé la libération de 35 conteneurs totalisant 965 tonnes et d’'une valeur de 2 802 137 DT, alors
que la société disposait des autorisations reglementaires nécessaires au moment de I'importation et
gu’elle procédait a l'importation des vieilles batteries sous le régime suspensif de la transformation
active depuis octobre 2016 avec I'accord de la Douane et des ministéres chargés du Commerce et de
I'Industrie.

En avril 2023, le receveur de la Douane du port de Radés a procédé a la mise en vente au plus offrant
de ces vieilles batteries.

Le 05 juillet 2023, une partie du stock de veilles batteries (818,205 tonnes) a été vendue par la
douane a une société étrangere lors d'une vente aux encheres pour un montant de 690 000 DT et les
recours de la société contre ces procédures n’ont pas abouti.

Compte tenu des éléments ci-dessus et suite au transfert de la propriété du stock, une provision pour
dépréciation de la totalité de la valeur du stock a été comptabilisée par la direction pour 2 802 137 DT.

VII. AVANCES AUX FOURNISSEURS ETRANGERS DE VIEILLES BATTERIES

La société a accordé des avances totalisant environ 2 millions de dinars a des fournisseurs de vieilles
batteries basés en Afrique subsaharienne, qu’elle n’a pas pu récupérer aprés le blocage inopiné et
sans préavis de limportation des vieilles batteries par I'administration tunisienne. En effet, ces
fournisseurs qui avaient mis en place un circuit de collecte exclusif au profit de notre société, ont subi
un préjudice suite a la rupture unilatérale de I'enlévement des vieilles batteries par notre Société. En
raison de la stagnation des négociations portant sur le montant du dédommagement au profit de ces
fournisseurs et de I'incertitude quant au recouvrement de ces avances, le conseil d’administration a
autorisé la direction a porter plainte contre ces fournisseurs. Il est a signaler que la société a constitué
une provision pour dépréciation de ces avances a hauteur de 879 162 DT.




VIIL. CONTENTIEUX AVEC LA DOUANE TUNISIENNE ET INCERTITUDE LIEE A LA CONTINUITE
D’EXPLOITATION

Le tribunal de 1ére instance de Ben Arous a prononcé en date du 11 Juillet 2024 un jugement
condamnant la société ATA, par solidarité avec son représentant légal, a des amendes s’élevant a
deux cent trente-quatre millions de dinars (234 MDT), suite au contentieux avec la Douane Tunisienne
relatif a :

- La détention sans titre de mouvement légal de marchandises prohibées provenant du délit de
contrebande (80 MDT, par solidarité avec des fournisseurs locaux collecteurs de vieilles
batteries qui n’ont pas pu prouver 'origine de leur stock) ;

- Limportation sans déclaration de marchandises prohibées (69 MDT) ; et

- L’aliénation de marchandises sous-douanes (85 MDT, au titre du non-apurement de prés de
6 000 tonnes de vieilles batteries importées, pour cause de blocage du code NGP par la
Douane).

La société s’est conformée a toutes les obligations Iégales en matiére d’information du CMF, la
Bourse et du public et a tenu une communication financiére a cet effet en date du 30 juillet 2024

La direction de la société affirme qu’elle collecte les vieilles batteries sur le marché local dans le cadre
de la légalité, qu’elle détient toutes les autorisations administratives nécessaires pour I'importation des
vieilles batteries et qu’elle a exporté I'intégralité de la production issue de la transformation des vieilles
batteries importées conformément aux dispositions réglementaires et que le non-apurement de prés
de 6 000 tonnes de vieilles batteries importées n’est di qu’au blocage du code NGP par la Douane.

Un appel a été interjeté contre le jugement, en date du 15 juillet 2024 et la direction de la société est
confiante quant a la solidité de son dossier juridique.

En outre, tout en poursuivant I'affaire en appel, la direction envisage de déposer, avant la date limite
du 20 juin 2025, une demande d’adhésion a I'amnistie douaniére instituée par la loi de finances 2025.
Cela permettrait de plafonner les pénalités douaniéres a un montant estimé par la direction a 15,6
millions de DT.

Ainsi, malgré le caractére significatif des amendes dont le montant pourrait, en cas de confirmation de
ce jugement par la cour d’appel, mettre en péril la continuité d’exploitation, la direction estime disposer
de tous les arguments juridiques nécessaires pour se défendre en appel. Elle reste également éligible
a l'amnistie douaniére évoquée ci-dessus, ce qui permet de maintenir le principe de continuité
d’exploitation.




NOTES DETAILLEES

NOTES RELATIVES AU BILAN

B-1 Immobilisations incorporelles

Désignation Solde au Solde au Solde au
9 30/06/2024 30/06/2023 31/12/2023
Logiciels 2155 377 2127 347 2155040
Autres immobilisations incorporelles 116 994 116 994 116 994
Total 2272 371 2244 341 2272034
Amortissements "Logiciels" <1469 766> <1355 178> <1412 513>
Amortissements "Autres immobilisations incorporelles” <116 994> <116 994> <116 994>
Total Amortissement <1 586 760> <1472 172> <1 529 507>
Total Net 685 611 772 169 742 527

B-2 Immobilisations corporelles
Désianation Solde au Solde au Solde au

9 30/06/2024 30/06/2023 31/12/2023
Terrains 4771238 4771238 4771238
Batiments 8 887 264 8 803 182 8 887 264
Installations générales des batiments 5132 567 5121618 5121618
Matériel et outillage industriel 47 051 559 46 664 144 47 050 190
AAIl du matériel et outillage industriel 1817 487 1817 488 1817 488
Matériel de transport 3122 855 3002919 3082078
AAIl généraux 5262 784 5262 783 5262 783
Equipement de bureaux 624 560 612 955 613 542
Matériel informatique 1262634 1225020 1230 800
Immobilisations en cours 14 414 271 11 674 745 13 831 962
Immo_b|I|sat|ons a statut juridique particulier 919 705 984 007 984 007

(Leasing)
Total 93 266 924 89 940 099 92 652 970
Total Amortissement <64 025 422> <61 704 150> <63 016 760>
Total Net 29 241 502 28 235 949 29 636 210
B-3 Immobilisations financiéres

- . Solde au Solde au Solde au
Désignation 30/06/2024 30/06/2023 31/12/2023
Titres de participations 16 027 114 16 547 834 16 547 834

Préts au personnel 37 950 43 910 37 950
Dépbts et cautionnements 234 808 318 043 223 208
Total brut immobilisations financiéres 16 299 872 16 909 787 16 808 992
Provision pour dépréciation des immobilisations financiéres <433 818> <532 092> <589 574>
Total net 15866 054 16 377 695 16 219 418




Les titres de participation se détaillent comme suit :

Désignation Solde au Soldeau Solde au

30/06/2024 30/06/2023 31/12/2023
Assad International 1301017 1301017 1301017
GEELEC 2499800 2499800 2499800
ACE 155 900 155 900 155 900
AS DISTRIBUTION 332 879 332 879 332 879
BTS 15000 15 000 15 000
Consortium Tunisien Composants Automobiles 12 500 12 500 12 500
Société Algero Tunisienne de batteries 3396637 3396637 3396637
S.M.U 120 000 120 000 120 000
Sté Rea.Tun.Car 1 1 1
ENAS 6088810 6088810 6088810
Mediterranean Institue of Technologie (MIT) 165 000 165 000 165 000
ASSAD Batterie Maroc - 1046750 1046750
ASSAD Batterie Maroc (Partie non libérée) - <526 030> <526 030>
Batterie ASSAD Céte d'ivoire 119 570 119 570 119 570
ASIND 1520000 1520000 1520000
ENERGY ASSAD NORTH AFRICA 300 000 300 000 300 000
Total 16 027 114 16 547 834 16 547 834
La provision pour dépréciation des immobilisations financiéres se détaillent comme suit :

Solde au Solde au Solde au
Désignation
30/06/2024 30/06/2023 31/12/2023

Provision- titres de participations (ABM) - <133 406> <162 248>
Provision- titres de participations (BACI) <119 570> <119 570> <119 570>
Provision- titres de participations (MIT) <48 304> <48 304> <48 304>
Provision- titres de participations BTS <15 000> <15 000> <15000>
Provision- titres de participations ACE <64 070> <70 078> <57 578>
Provision sur les titres (C.T.C.A) <12 500> - <12 500>
Provision - Dép6éts et cautionnements <130 464> <101 824> <130 464>
Provision - Préts au personnel <43 910> <43 910> <43 910>
Total <433 818> <532 092> <589 574>




B-4 Stocks

Solde au Solde au Solde au

Désignation 30/06/2024 30/06/2023  31/12/2023
Matiéres premiéres 6 060 060 7624 790 8 271 381
Stock de vieilles batteries * 2802 137 2802 137 2802 137
Stock in transit 1 330 066 - 1192640
Matieres consommables 290 685 349 075 291 890
Piéces de rechange 4861567 4828291 4 869 928
Produits finis 2953 132 2863 313 2489436
Produits intermédiaires 4 591 157 8034 810 5853 645
(-) Provisions <3414 687> <1446 375> <3 394 845>
Total 19474 117 25056 041 22 376 212
() : Stocks de vieilles batteries : il s’agit d’'un stock de batteries usagées importées de Guinée

Conakry et de Cote d’lvoire (servant de matiéres premiéres pour la production des batteries) et bloqué
au port de Radés par la douane tunisienne depuis janvier et février 2021. En effet, la Douane
Tunisienne n’a pas autorisé la libération de 35 conteneurs totalisant 965 tonnes et d’'une valeur de 2
802 137 DT.

Le receveur de la Douane du port de Radés a procédé a la mise en vente au plus offrant de ces
vieilles batteries. Le 05 juillet 2023, une partie de ce stock de veilles batteries (818,205 tonnes) a été
vendu par la douane a une société étrangére lors d’'une vente aux enchéres pour un montant de
690.000 DT.

Ce stock est entiérement provisionné.

Cf. note aux états financiers n° VI « STOCK DE VIEILLES BATTERIES BLOQUE EN DOUANE ».

B-5 Clients et comptes rattachés

Solde au Solde au Solde au

Désignation 30/06/2024 30/06/2023  31/12/2023
Clients ordinaires 7 461 951 8182466 10110 547
Clients groupes 49480718 43341393 49299974
Clients effets et cheques en portefeuille 2672 856 7 491 862 4989 529
Clients douteux 4764336 4680123 4689799
Total brut 64 379 861 63695844 69 089 849
Provision pour dépréciation des créances clients <4 764 336> <4680 123> <4 689 799>
Total net 59 615525 59015721 64400050

(*) Les créances sur les sociétés du groupe englobent :

- Les créances détenues sur la filiale Batteries Assad Algérie (« BAA ») pour un montant de
28 874 743 DT dont la majeure partie remonte aux exercices antérieurs. L’encaissement de
ces créances a été retardé par les difficultés opérationnelles rencontrées par BAA dans le
passé, notamment lors de la crise de la COVID-19 ainsi que par les besoins en fonds
nécessités par les investissements réalisés par cette filiale. La direction a obtenu 'accord de
la Banque Centrale Algérienne pour le rapatriement de ces créances et travaille actuellement
sur un plan de financement lui permettant d’assurer la disponibilité des fonds en vue du
rapatriement d’'une partie de ces créances.




- Les créances détenues sur les filiales Assad International (« Al ») et AS-DIST EUROPE pour
des montants respectifs de 10 211 670 DT et 6 950 207 DT dont la majeure partie remonte
aux exercices antérieurs. Les situations nettes de ces filiales au 30 juin 2024 sont négatives
suite aux pertes qu’elles ont subies. Différentes perspectives d’activité futures de ces filiales
sont actuellement envisagées par la direction du groupe, incluant le transfert de leurs activités
ou encore I'absorption de Al par la société mére « ATA » ou 'augmentation du capital de AS-
DIST EUROPE. Les décisions stratégiques qui seront prises dépendront du résultat des
analyses actuellement menées par la direction.

B-6 Autres actifs courants

Désignation Solde au Solde au Solde au
30/06/2024 30/06/2023 31/12/2023
Fournisseurs avances et acomptes* 3 588 187 4943 136 4440 598
Autres Fournisseurs débiteurs 111 961 155 461 9 853
Personnel avances et acomptes 101 122 244 512 115 389
Etat, retenues a la source 3 159 606 2735194 2966 120
Etat, Report de TVA 901 835 1009 528 1253012
Etat, TVA déductible 9678 6 303 13 015
Créances intergroupes et autres produits a recevoir 7 247 910 7589710 7817 037
Charges constatées d’avance 654 676 617 701 393 267
Autres débiteurs 109 037 142 142 96 250
Produits a recevoir 43 853 43 853 43 853
(-) Provisions sur comptes débiteurs <4 132 583> <2607 482> <3918 695>
Total 11795282 14880058 13229 699

(*) : Ce montant englobe des avances octroyées par la société aux fournisseurs étrangers de vieilles
batteries pour un montant de 2 197 904 DT et qui sont provisionnées a hauteur de 879 162 DT. Voir
note aux états financiers n° VIl « AVANCES AUX FOURNISSEURS ETRANGERS DE VIEILLES
BATTERIES ».

B-7 Placements et autres actifs financiers

Soldeau Solde au Solde au

Désignation 30/06/2024 30/06/2023 31/12/2023
Préts au personnel (échéance a -1an) 319 753 360 327 239 045
Titres SICAV 162204 149328 162 351

Total 481 957 509 655 401 396




B-8 Liquidités et équivalents de liquidités

Désignation

Solde au Solde au Solde au
30/06/2024 30/06/2023 31/12/2023

Effets et chéques remis a I'encaissement
Effets remis a 'escompte

Autres organismes financiers (AFC)
Attijari Bank Mégrine

2372371 2395040 3676288
- 460 413 88 111

102 146 101

- - 30720

STB 49 415 51 156 49 503
BIAT Al Jazira 27 605 27720 27 663
BIAT en Dollar 17 17 17
Banque Zitouna 361 471 61727 111
Carte technologique - 1762 -
Caisses 245 233 9695 9 694
Total 3056214 3007676 3882208

B-9 Capitaux propres

Désignation

Solde au Solde au Solde au
30/06/2024 30/06/2023 31/12/2023

Capital social

Réserves légales

Réserves réglementées

Réserves extraordinaires

Réserves ordinaires

Réserves ordinaires postérieures a 2014
Prime d'émission

Subvention d'investissement

Autre complément d'apport

Résultats reportés postérieurs a 2014
Résultat de I'exercice

24 000 000 24 000 000 24 000 000
1 350 606 1 350 606 1350 606
1147 551 1147 551 1147 551
2800000 2800000 2800 000
1400 000 1400 000 1400 000
8000000 8000000 8 000 000
1195 597 1195 597 1195 597

7625 8 896 7625
217 608 217 608 217 608

<14 458 529> <5 176 856> <5 176 856>

<3279 073> <7189 965> <9 281673>

Total

22 381385 27753437 25660458

(a) Conformément aux dispositions de l'article 19 de la loi de finances pour la gestion de I'année 2014,
la réserve légale pour 1350606 dinars, ainsi que les réserves réglementées s’élevant a 1 147 551
dinars, les réserves extraordinaires s’élevant a 2 800 000 dinars, les réserves ordinaires s’élevant a
1 400 000 dinars, la prime d’émission s’élevant a 1 195 597 dinars, sont hors champ d’application de
la retenue a la source libératoire de 10% en cas de distribution.

Le tableau présenté ci-aprés met en relief la variation des capitaux propres :




Réserve

Autres

. . . . Réserve Prime e Réserves . Réserves Résultats Résultat de
Désignation Capital légale d'émission d'i spe_c:lale Extraordinaires capitaux Ordinaires reportés I'exercice Total
investissement propres
Solde au 31/12/2022 24000000 1350606 1195597 1147 551 2800000 | 226504 | 9400000 2861513 | <8038 369> 34943402
Affectation Résultat 2022 <8038 369> 8038 369 -
Subvention inscrite au
Compte de Résultat <1271> <1271>
Résultat au 31/12/2023 <9281673>| <9281673>
Solde au 31/12/2023 24 000000 | 1 350606 1195 597 1147 551 2800000 | 225233 | 9400000| <5176 856>| <9 281673> 25 660 458
Affectation Résultat
2023 <9281 673> 9281673 -
Subvention inscrite au i
Compte de Résultat
Résultat au
<3 279 073>

30/06/2024 <3279073>] <32790
Solde au 30/06/2024 24 000000 | 1 350606 1195 597 1147 551 2800000 | 225233 | 9400000 | <14 458 529> | <3 279 073> 22 381 385




B-10 Emprunts

Désignation Solde au Solde au Solde au
30/06/2024 30/06/2023  31/12/2023
Emprunts bancaires 16 027 160 20 162 980 19 965 463
Emprunts leasing 306 213 380 381 296 708
Autres crédits a long terme 13395975 10 350 636 12 325 021
Total 29729 348 30 893 997 32 587 192
B-11 Provisions
Désignation Solde au Solde au Solde au
30/06/2024 30/06/2023  31/12/2023
Provisions pour risques et charges 2944 277 2 851 048 2 395 532
Provisions pour garanties données 640 965 640 965 640 965
Total 3585242 3492013 3036 497
B-12 Fournisseurs et comptes rattachés
Désignation Solde au Solde au Solde au
30/06/2024 30/06/2023  31/12/2023
Fournisseurs locaux et étrangers 6 032 794 8720178 9164 339
Fournisseurs retenus de garantie 15 380 15 380 15 380
Fournisseurs effets a payer 862 751 507 869 29 375
Fournisseurs factures non parvenues 2491038 439 471 1492 887
Total 9401963 9682898 10 701 981
B-13 Autres passifs courants
Solde au Solde au Solde au
Désignation
30/06/2024 30/06/2023 31112/2023
Echéancier Fiscal 4 860 592 2196 282 4135 318
Personnel autres charges a payer 4 152 328 3811180 3483 603
CCA dettes et intéréts 34 204 34 204 34 204
Dividendes a payer 139 827 139 827 139 827
Charges a payer 523 294 460 288 358 198
Personnel rémunérations dues 726 1466 30 287
Créditeurs divers 37 940 43 064 37 940
Autres 870 870 870
CNSS 1074 751 917 324 1272010
Assurance Groupe 74 395 28 460 148 931
Etat Impéts et taxes a payer 169 130 125 445 82742
Avances et Acomptes clients 28 385 10 895 14 806
Clients - avoirs a établir 942 046 1256 467 642 046
Total 12 038 488 9025772 10 380 782




B-14 Concours bancaires et autres passifs financiers

Solde au Solde au Solde au
Désignation
30/06/2024 30/06/2023 31/12/2023
Echéances a moins d’un an sur emprunts 7 796 531 5786 348 7 876 703
Echéances a moins d’'un an sur crédits Leasing 211174 264 412 217 168
Echéances a moins d’'un an sur emprunts LMT Zitouna 4719 781 1104 261 1957 664
Intéréts courus 1396 211 920 445 1656 017
Divers crédits de gestion a court terme 40 834 575 49 153 623 44 555 162
Unifactor 402 774 - 2 446 504
ATB 1193 814 1303 503 1277 526
BNA 923 511 1160 046 1017 841
UBCI 568 115 870 977 617 270
BIAT 3 506 059 4 563 642 5241894
Attijari Bank Megrine 1033720 1470775 1195645
UBCI Euro - 40 -
uiB 493 571 408 680 461 416
Banque de I'habitat - 95 -
Total 63 079 836 67 006 847 68 520 810




NOTES RELATIVES L’ETAT DE RESULTAT

R-1 Revenus
Désignation Solde au Solde au Solde au
9 30/06/2024 30/06/2023 31/12/2023
Ventes locales batteries de démarrage 17 996 928 16 527 452 42 970 138
Ventes a I'exportation 24 303 318 20513 896 46 121 864
Total 42 300 246 37 041 348 89 092 002
R-2  Autres produits d’exploitation
Désianation Solde au Solde au Solde au
9 30/06/2024 30/06/2023 31/12/2023
Quote part subventions - - 1271
Loyer et autres services 294 007 283 986 580 113
Jetons de présence - - 8 333
Total 294 007 283 986 589 717
R-3 Variation des stocks des produits finis et des encours
Désianation Solde au Solde au Solde au
9 30/06/2024  30/06/2023 31/12/2023
Xaorlija_t)ion des stocks des produits finis et des encours 798792 <3946 121> <1 391079>
Total 798 792 <3946 121> <1 391 079>
R-4 Achats d’approvisionnements consommés
Désignation Solde au Solde au Solde au
9 30/06/2024 30/06/2023 31/12/2023
Achats matiéres premiéres et consommables 23 665 392 30980 357 62218 202
Variations stocks matiéres premiéres et consommables 2083461 <381568> <618 541>
Total 25748 853 30598 789 61 599 661
R-5 Charges de personnel
Désignation Solde au Solde au Solde au
9 30/06/2024 30/06/2023 31/12/2023
Salaires et indemnités représentatives 7224783 6739880 13362084
Cotisations de sécurité sociale 1438885 1013327 2726180
Autres charges de personnel 170 128 178 554 282 275
Total 8833796 7931761 16 370 539




R-6 Dotations aux amortissements et aux provisions

Solde au Solde au Solde au
Désignation
30/06/2024 30/06/2023 31/12/2023
Dot. Amort. autres immobilisations incorporelles 57 252 52728 110 063
Dot. Amort. autres immobilisations corporelles 1172492 1341315 2677 564
Dot. aux provisions clients douteux 74 537 116 348 242 575
Dot. aux provisions sur comptes débiteurs 714 063 997 049 2 308 262
Dot. aux prov. pour dép. des immobilisations financieres 6 493 - 63 443
Dot. aux provisions pour dépréciation des stocks 56 990 302504 2278859
Dot. aux provisions pour IDR 22 368 97 348 212 377
Dot. aux provisions pour risques et charges 577 657 - 220 389
TOTAL 2681852 2907292 8113532
Reprises sur provisions pour dépréciation des stocks <37 149> <39 451> <67 335>
cl?éegi:i;uersssur provisions pour dépréciation des comptes <500 106> ) )
Reprises sur provisions pour dépréciation des clients - <41 454> <158 006>
Reprises sur provisions pour titres de participations <162 249> - -
Reprise sur provision pour risques et charges - - <675 905>
Autres Reprises sur provisions <28 912> <15 038> <36 041>
TOTAL <728 416>  <95943> <937 287>
Total Net 1953436 2811349 7176245
R-7 Autres charges d’exploitation
Désignation Solde au Solde au Solde au
30/06/2024 30/06/2023 31/12/2023
Loyer 128 574 142 252 345 338
Entretiens et réparations 349 955 328 382 680 917
Assurances 168 415 155 719 387 446
Etudes, recherches et rémunérations d’intermédiaires 511 574 357 479 779 265
Frais de séminaires et congrés 26 759 33 665 63 444
Personnel extérieur (travaux en régie) 85014 79 116 163 197
Publicité et propagandes 148 630 60 726 216 206
Autres transports 506 553 289 618 561 515
Voyages, déplacements, mission et réceptions 194 145 72 827 214 622
Frais postaux 55 271 70 755 135 518
Divers frais de services bancaires 356 238 401 018 888 025
Dons accordés 257 023 169 200 225 461
Jetons de présence 40 000 60 000 80 000
T.F.P. et FOPROLOS 134 746 124 006 278 506
TCL 50 284 81032 81032
Taxes de circulation 40 498 40 872 41 655
Droit d’enregistrement et autres taxes 119 448 15 404 278 959
Total 3173127 2482071 5421106




R-8 Charges financiéres nettes

Désianation Solde au Solde au Solde au
9 30/06/2024 30/06/2023 31/12/2023
Echelles d'intéréts 416 079 420 692 1104 572
Agios sur escomptes 168 252 316 864 695 445
I_nterets sur creghts de gestion & marges sur 2737 992 2 488 159 5400 202
financements Zitouna
Gains de change <314 213> <279631> <719937>
Pertes de change 336 947 211 721 425 618
Intéréts sur crédits a moyen et long terme 1431 581 1444 828 2 834 393
Intérét des préts <1 333> <2 241> <14 634>
Autres intéréts 14 643 2 646 61 206
Total 4789 948 4603 038 9 786 865
R-9 Autres gains ordinaires
Désianation Solde au Solde au Solde au
9 30/06/2024 30/06/2023 31/12/2023
Produit de cession 38 922 - 3 250
Autres profits divers 3086 49 873 171 277
Total 42 008 49 873 174 527
R-10 Autres pertes ordinaires
Désianation Soldeau Soldeau Solde au
9 30/06/2024 30/06/2023 31/12/2023
Résultat de liquidation filiale ABM 527 771
Autres pertes - 1760
Total 527 771 - 1760
R-11 Impot sur les sociétés
Désignation Solde au Solde au Solde au
9 30/06/2024 30/06/2023 31/12/2023
Impéts sur les sociétés 95 499 84 285 201 537
Total 95 499 84 285 201 537




NOTES RELATIVES A L’ETAT DES FLUX

F-1 Dotation aux amortissements et aux provisions

Désignation Montant
Dot. Amort. autres immobilisations incorporelles 57 252
Dot. Amort. autres immobilisations corporelles 1172 492
Dot. aux provisions clients douteux 74 537
Dot. aux provisions sur comptes débiteurs 714 063

Dot. aux prov. pour dép. des immobilisations financieres 6 493

Dot. aux provisions pour dépréciation des stocks 56 990
Dot. aux provisions pour IDR 22 368
Dot. aux provisions pour risques et charges 577 657
Total 2 681 852
F-2 Reprises sur provision
Désignation Montant
Reprises sur provisions pour dépréciation des stocks <37 149>
Reprises sur provisions pour dépréciation des comptes débiteurs <500 106>
Reprises sur provisions pour titres de participations <162 249>
Autres Reprises sur provisions <28 912>
Total <728 416>
F-3  Variation des stocks
Désignation Solde au ~ Solde au Variation
31/12/2023 30/06/2024
Rubriques « Stocks » 25771057 22 888 804 2 882 253
Total 25771 057 22888 804 2882 253
F-4 Variation des créances
Désignation Solde au ~ Solde au Variation
31/12/2023 30/06/2024
Rubriques « Clients et comptes rattachés » 69 089 849 64 379 861 4 709 988
Total 69 089 849 64 379 861 4709 988
F-5 Variation des autres actifs courants
Désignation Solde au ~ Solde au Variation
31/12/2023 30/06/2024
Rubriques « Autres actifs courants » 17 148 394 15927 865 1 220 529
Ajustement refacturation charges Amortissement - - 5503
Total 17 148 394 15927 865 1 226 032




F-6 Variation des autres actifs financiers

Désignation

Solde au Solde au

31/12/2023 30/06/2024 ¥ariation

Rubriques "Autres actifs financiers"

401 396 481 957 <80 561>

Total

401 396 481 957 <80 561>

F-7 Variation des fournisseurs

Désignation

Solde au Solde au

30/06/2024 31/12/2023 Variation

Rubriques " Fournisseurs et comptes rattachés"
Ajustement réglements directs Chiraet Zitouna

9401963 10701981 <1300018>
3382319

Total

9401963 10 701 981 2082 301

F-8 Variation des autres passifs

Désignation

Solde au Solde au

30/06/2024 31/12/2023 varation

Rubriques autres Passifs courants
Intéréts courus
Provision IDR

12038488 10380782 1657706
1396211 1656017 <259 806>
<22 368>

Total

13434699 12036799 1 375532

F-9 Décaissements affectés a I'acquisition

incorporelles

d'immobilisations corporelles et

Désignation

Solde au Solde au .
Variation

31/12/2023 30/06/2024

Immobilisations corporelles
Immobilisations incorporelles
Ajustement cession des immobilisations
Ajustement acquisition par leasing

Ajustement acquisition par contrat Mouedet Mihania

92652970 93 266 924 <613 954>

2272034 2272371 <337>
<170 475>

143 798

329751

TOTAL

94 925 004 95539 295 <311 217>

F-10 Décaissements affectés a I’'acquisition d’‘immobilisations financiéres

Désignation

Solde au Solde au

311122023 30/06/2024 ¥ariation

Immobilisations financiéres
Ajustement liquidation des titres ABM

16 808 992 16 299 872 509 120
<520 720>

TOTAL

16 808 992 16 299 872 <11 600>




F-11 Trésorerie au début de I'exercice

Désignation Montant
Banques 108 014
Découverts bancaires <9 811 592>
Unifactor <2 446 506>
Effets remis a I'encaissement 3764 399
Autres organismes financiers (AFC) 101
Caisses 9694
Total <8 375 890>
F-12 Trésorerie a la cléture de I'exercice
Désignation Montant
Banques 438 508
Découverts bancaires <7 718 790>
Unifactor <402 774>
Effets remis a I'encaissement 2 372 371
Autres organismes financiers (AFC) 102
Caisses 245 233
Total <5 065 350>




IX. ENGAGEMENTS HORS BILAN

e Engagements donnés a 'UBCI suite a I'obtention d’'un emprunt de 2.5 MDT, destiné a
financer la capacité de production de la société :

= Une hypothéque en rang utile au profit de 'UBCI sur la totalité de 'immeuble
consistant en la propriété dénommée « ASSAD » objet du titre foncier N°8066 Ben
Arous, située a la zone industrielle de Ben Arous.

= Affectation a titre de gage et nantissement au profit de 'UBCI du fonds de
commerce dont la désignation est comme suit : « Un fonds de fabrication,
réparation et vente d’accumulateurs électriques, exploité a la Rue El Fouledh,
zone industrielle de Ben Arous et a la zone industrielle de Bouargoub, immatriculé
au registre de commerce du tribunal de premiére Instance de Ben Arous sous le
N° B142421997et comprenant notamment :

a) Enseigne, le nom commercial, la clientéle et I'achalandage,

b) Le droit au bail des lieux d’exploitation du fonds de commerce,

c) Les différents objets mobiliers, le matériel et I'outillage présents et futurs
servant a I'exploitation, sans exception réserves.

o Affectation en titre de gage et nantissement en 1er rang au profit de 'UBCI de la
ligne d’assemblage automatique TBS COS8 d’'une valeur globale de 1.351.492
DT.

e Engagements donnés a I'UBCI suite a I'obtention d’'un emprunt de 1.358.934 MDT,
destiné a financer I'acquisition d’un terrain :

e Une hypothéque en premier rang au profit de 'UBCI sur la totalité de 'immeuble
consistant en la propriété objet du titre foncier N°619791 Nabeul, située au Sud
Est de Belly en bordure de la GP1 reliant Tunis a Ghedames.

e Les garanties allouées a « ATTIJARI BANK » suite a I'obtention d’'un emprunt de 5.5
MDT, qui servira au financement de I'extension de I'usine se présentent comme suit :

= Une hypothéque immobiliére de 2éme rang portant sur la totalité de la propriété
revenant a la société, objet du titre foncier n° 619791 NABEUL, sise a la
délégation de Bouargoub, gouvernorat de Nabeul, d'une superficie globale de
7705 m?;

= Une hypothéque immobiliére de 2éme rang portant sur la totalité de la propriété
revenant a la société, objet du titre foncier n°® 619792 NABEUL, sise a la
délégation de Bouargoub, gouvernorat de Nabeul, d'une superficie globale de
3633 m?;

= Un nantissement sur fonds de commerce en rang disponible portant sur
I'ensemble des éléments corporels et incorporels composant un fonds de
commerce et d'industrie, consistant en un siége social sis a la Rue Al Fouledh,
Zone Industrielle Ben Arous, immatriculé au greffe du Tribunal de 1ére Instance de




Ben Arous sous le N° B142421997 et comprenant notamment I'enseigne, le nom
commercial, la clientéle et I'achalandage y attachés, le droit au bail des lieux dans
lesquels est exploité ledit fonds.

= Un engagement de nantissement en rang disponible du fonds de commerce lui
revenant, consistant en une unité d'industrie, de vente et de réparation des
batteries, sise a Bouargoub, Nabeul, immatriculé au greffe du Tribunal de 1ére
Instance de Ben Arous sous le N° B142421997 ;

= Un nantissement sur matériels de 1er rang portant sur lI'ensemble de matériel
nouvellement acquis.

= Engagement par « ASSAD » a souscrire une assurance incendie avec une
cession de délégation au profit de la Banque Attijari de Tunisie « Attijari Bank ».

Les garanties allouées a la « BIAT » suite a I'obtention d’'un emprunt de 3.5 MDT,
destiné a parfaire le schéma de financement de la modernisation de I'outil de production
de la société, se présentent comme suit :

= Hypothéque au profit de la BIAT qui accepte hypothéque de rang utile de la totalité
de l'immeuble consistant en la propriété dénommée « ASSAD » objet du titre
foncier N°8066 Ben Arous, située a la zone industrielle de Ben Arous.

= Affectation a titre de gage et nantissement en rang utile du matériel nouvellement
acquis et il est convenu que ledit matériel restera installé dans le local sis a la
zone industrielle de Bouargoub et qu’il ne pourra étre affecté ou déplacé a un
autre local méme appartenant a I'emprunteur sans 'accord express et écrit de la
BIAT.

= Affectation a titre de gage et nantissement de rang utile de I'ensemble sans
aucune exception ni réserve des éléments corporels et incorporels composant le
fonds de commerce d’'une usine de fabrication et de vente de batteries électriques,
sis a la zone industrielle de Ben Arous.

Les garanties allouées a « ATTIJARI BANK » suite a I'obtention d’'un emprunt de 10
MDT, destiné au remboursement anticipé de 'emprunt obligataire de 25MDT auprés de
la société Léo Holding, la filiale dABRAJ ; comme suit :

= Une hypothéque immobiliere en rang disponible et en pari passu avec les
membres du pool bancaires portant sur la totalité de la propriété revenant a la
société, objet du titre foncier n°619791 NABEUL, sise a la délégation de
Bouargoub, gouvernorat de Nabeul, d'une superficie globale de 7705 m?;

e Une hypothéque immobiliere en rang disponible et en pari passu avec les
membres du pool bancaire portant sur la totalité de la propriété revenant a la
société, objet du titre foncier n°619792 NABEUL, sise a la délégation de
Bouargoub, gouvernorat de Nabeul, d'une superficie globale de 3633 m?;




¢ Un nantissement sur fonds de commerce en rang disponible et en pari passu avec
les membres du pool bancaire portant sur I'ensemble des éléments corporels et
incorporels relatifs au fonds de commerce et d'industrie, ayant pour objet la vente,
la commercialisation, la réparation, la fabrication en gros de batteries, ainsi que les
services apres-vente, dont le siége social est sis a la Rue Al Fouledh, Zone
Industrielle Ben Arous, immatriculé au greffe du Tribunal de 1ére Instance de Ben
Arous , ayant pour identifiant unique n°0000863S au centre national des
entreprises et comprenant notamment I'enseigne, le nom commercial, la clientéle
et l'achalandage y attachés, le droit au bail des lieux dans lesquels est exploité le
dit fonds et la totalité du matériel.

e Engagement par « ASSAD » a souscrire une assurance sinistre avec une cession
de délégation au profit de la Banque Attijari de Tunisie « Attijari Bank »

e Les garanties allouées a « UIB » suite a I'obtention d’'un emprunt de 10 MDT, destiné au
remboursement anticipé de I'emprunt obligataire de 25MDT auprés de la société Léo
Holding, la filiale d’ABRAJ ; comme suit :

¢ Un nantissement sur fonds de commerce en rang utile et en pari passu avec les
membres du pool bancaire portant sur l'ensemble des éléments corporels et
incorporels relatifs au fonds de commerce et d'industrie, ayant pour objet la vente,
la commercialisation, la réparation, la fabrication en gros de batteries, ainsi que les
services aprés-vente, dont le siége social est sis a la Rue Al Fouledh, Zone
Industrielle Ben Arous, immatriculé au greffe du Tribunal de 1ére Instance de Ben
Arous , ayant pour identifiant unique n°0000863S au centre national des
entreprises et comprenant notamment I'enseigne, le hom commercial, la clientéle
et I'achalandage y attachés, le droit au bail des lieux dans lesquels est exploité le
dit fonds et la totalité du matériel.

e Une hypothéque immobiliere en quatrieme rang et en pari passu avec les
membres du pool bancaire portant sur la totalité de la propriété revenant a la
société, objet du titre foncier n°619791 NABEUL, sise a la délégation de
Bouargoub, gouvernorat de Nabeul, d'une superficie globale de 7705 m?;

e Une hypothéque immobiliére en quatrieme rang et en pari passu avec les
membres du pool bancaires portant sur la totalité de la propriété revenant a la
société, objet du titre foncier n°619792 NABEUL, sise a la délégation de
Bouargoub, gouvernorat de Nabeul, d'une superficie globale de 3633 m?;

e Les garanties allouées a « ATB » suite a I'obtention d’'un emprunt de 5 MDT, destiné au
remboursement anticipé de 'emprunt obligataire de 25MDT auprés de la société Léo
Holding, la filiale d’ABRAJ ; comme suit :

e Un nantissement de I'outillage et de matériel d’équipement professionnel en rang
utile et en pari passu avec les membres du pool bancaires.

e Une hypothéque immobiliére en rang utile et en pari passu avec les membres du
pool bancaires portant sur la totalité du lot n°59 du plan de lotissement du titre




foncier n°562433 NABEUL, sise a la délégation de Bouargoub, gouvernorat de
Nabeul, d'une superficie globale de 5031 m?;

e Les garanties allouées a « ATTIJARI BANK » suite a I'obtention d’'un emprunt de 3.5
MDT, dans le cadre du programme MOUSSANADA comme suit :

= Une hypothéque immobiliére en rang disponible portant sur : La totalité de la
propriété, objet du titre foncier n° 619791 NABEUL, sise a Bouargoub,
gouvernorat de Nabeul, d'une superficie globale de 7705 m?

e Une hypothéque immobiliere en rang disponible portant sur : La totalité de la
propriété, objet du titre foncier n°® 619792 NABEUL, sise a Bouargoub,
gouvernorat de Nabeul, d'une superficie de globale de 3633 m?;

e Un nantissement sur fonds de commerce en rang disponible portant : sur
I'ensemble des éléments corporels et incorporels relatifs au fonds de commerce
et d'industrie de la société ACCUMULATEUR TUNISIEN ASSAD, ayant pour
objet la vente, la commercialisation, la réparation, la fabrication en gros de
batteries, ainsi que les services aprés- vente, dont le siége social est sis a la Rue
Al Fouledh, la Zone Industrielle de Ben Arous, ayant pour identifiant unique n°
00008635 au Centre National des entreprises ainsi que les points de ventes
existants et a créer, ledit fonds comprend notamment l'enseigne, le nom
commercial, la clientéle et I'achalandage y attachés, le droit au bail des lieux
dans lesquels est exploité le dit fonds ainsi que le bénéfice de toute prorogation
et des droits de renouvellement qui pourraient étre attachés audit fonds ainsi que
la totalitt du matériel fixe, mobile et roulant, et toute marchandise, matiere
premiére et outillage qui pourraient se trouver dans ledit fonds lors de la
réalisation éventuelle du gage.

¢ Un nantissement en rang disponible sur matériel de production.

e Les garanties allouées a « ATB » suite a l'obtention d’'un emprunt de 4.3 MDT, qui
servira a la couverture des impayés financiers du CMT se présentent comme suit :

¢ Un nantissement en rang utile conformément aux dispositions de la loi N°2001/19
du 6 février 2001 relative au nantissement de [outilage et de matériel
d’équipement professionnel qui sera installé a la zone industrielle de Bouargoub ;

¢ Une hypothéque en rang utile sur la totalité du lot N°59 du plan de lotissement du
titre foncier N°562433 Nabeul, d’'une superficie de (5031 m2) et situé a la zone
industrielle de Bouargoub.

e Les garanties allouées a « BNA » suite a I'obtention d’'un emprunt de 2.450 MDT,
destiné a l'apurement du dépassement en compte commercial ouvert au nom de la
société sur les livres de la succursale de Tunis, se présentent comme suit :

e Un nantissement en rang utile sur le fonds de commerce et matériels inscrits au
registre tenu a cet effet par le registre national des entreprises sous le N°IU 863




S consistant en une unité ayant pour objet la fabrication, la réparation et la vente
d’accumulateur électrique sis a la ZI BOURGOUB ;

e Une hypothéque en rang utile sur la totalité de la propriété revenant a
I'emprunteur objet du TF N°619791 NABEUL ;

e Une hypothéque en rang utile sur la totalité de la propriété revenant a
I'emprunteur objet du TF N°619792 NABEUL.

e Les garanties allouées a Banque ZITOUNA suite a 'obtention d’'un emprunt de 8.500
MDT, destiné au financement de I'acquisition de la nouvelle ligne coulée continue
« punching » :

e Une hypothéque immobiliére du 1° rang sur la totalité de la propriété revenant a la
société, objet du titre foncier n°665626 NABEUL, sise a la délégation de
Bouargoub, gouvernorat de Nabeul ;

e Une hypothéque immobiliere du 1* rang sur la totalité de la propriété revenant a la
société, objet du titre foncier n°647472 NABEUL, sise a la délégation de
Bouargoub, gouvernorat de Nabeul ;

¢ Un nantissement sur les fonds de commerce et équipements, en rang utile, portant

sur l'ensemble des éléments corporels et incorporels relatifs au fonds de

commerce dont l'activité est la fabrication, la commercialisation, la réparation, la

vente en gros de batteries ainsi que les services aprés-vente des succursales de :

o Gafsa situé a route de 'aéroport ras el kef - gafsa,

o Gabés situé a avenue saleheddine al ayoubi route de Mednine - Gabés

o Bouargoub situé a la zone industrielle de Bouargoub

o Et de foudouk choucha — Mégrine - Ben Arous, ayant pour identifiant unique
n°0000863S au registre national des entreprises et comprenant notamment
I'enseigne, le nom commercial, la clientéle et I'achalandage y attachés, le
droit au bail des lieux dans lesquels est exploité les dits fonds et la totalité du
matériel.

Une hypotheque affectée en faveur de la BIAT qui accepte en hypothéque de rang utile a la
suite de I'extension du crédit de gestion de I'année 2023 :

e La totalité de la propriété sise a la zone industrielle de Ben Arous, d’'une contenance
de 79a76¢ca, faisant I'objet du titre foncier N°8066 Ben Arous, dénommé « ASSAD »,
a hauteur de 1.360 MDT.

e La totalité de la propriété sise dans le Parc d’Activités Industrielles de Bouargoub,
Nabeul, d’'une superficie de 6901 m?, représentant la parcelle N°49 a distraire du titre
foncier N°562433, a hauteur de 1.360 MDT.

Telle que ces propriétés se trouvent, se poursuivent et se comportent avec toutes leurs
dépendances actuelles et éventuelles servitudes actives et passives utilités, appartenances
aisances, batiments, constructions et annexes sans aucune exception ni réserve.




X. RESULTAT PAR ACTION

Le résultat par action et les données ayant servi a sa détermination au titre de la période en cours
se présentent comme suit :

Libellé 30-juin-24 31-déc-23
Résultat net <3 279 073> <9 281 673>
Nombre d'actions 24 000 000 24 000 000
Résultat par action <0,137> <0,387>

Xl. NOTES SUR LES PARTIES LIEES

Les opérations avec les parties liées au 30 Juin 2024 se détaillent comme suit :

o Pour la période de 6 mois arrétée au 30 juin 2024, les ventes réalisées avec les parties liées se
présentent comme suit :

Ventes hors taxes

Partie Lice 1°" Semestre 2024
ASSAD INTERNATIONAL 2381720
ENAS 1502 180
BATTERIE ASSAD ALGERIE 13 628 862
ASIND (Ex-ENERSYS ASSAD INDUSTRIAL) 24 398
AS DISTRIBUTION 3 986 435
Total 21 523 595

e Pour la période de 6 mois arrétée au 30 juin 2024, les achats (hors TVA, FODEC et TPE) réalisés
avec les parties liées se présentent comme suit :

Partie Liée Achats 1°" Semestre 2024

ASIND (Ex-ENERSYS ASSAD

INDUSTRIAL) 20293
Total 20 293

- Les revenus provenant de la location de bureaux sis aux berges du lac de Tunis a la société
«ASSAD International» au titre du 1°" semestre de I'exercice 2024 s’élévent & un montant de
39 292 Dinars.

- Les revenus provenant de la location de l'usine et des bureaux sis a la zone industrielle de
Ben Arous a la société « ENAS » au titre du 1°" semestre de I'exercice 2024 s’élévent a un
montant de 250 578 Dinars.

- Au titre du 1°" semestre de I'exercice 2024, la société « L’Accumulateur Tunisien ASSAD » a
facturé a la société « ENAS » 128 872 Dinars en contrepartie de prestations de services.

- La société « L’Accumulateur Tunisien ASSAD » a accordé une caution solidaire de 200 000
dinars au profit de la société du groupe « ASSAD INTERNATIONAL » dans le cadre de la
facilité de découvert bancaire que cette derniére a obtenu auprés de la BIAT.

- Au titre du 1°" semestre de I'exercice 2024, la société « L’Accumulateur Tunisien ASSAD » a
refacturé aux différentes sociétés du groupe les frais divers selon le détail suivant :




Libellé Montant DT

ENAS 285939
ASSAD INTERNATIONAL 15459
ASIND 14 049
AS DISTRIBUTION 42 297
GEELEC 4 262

Total 362 006

Les soldes des opérations avec les sociétés du groupe présentés au niveau des actifs et des
passifs courants de votre société sont détaillés comme suit (en DT) :

Créances clients Solde 30/06/2024
ASSAD INTERNATIONAL 10 211 670
ENAS 3353078
BATTERIE ASSAD ALGERIE 28 874 743
ASIND 91 020
As-Dist 6 950 207

Total 49 480 718
Dettes fournisseurs Solde 30/06/2024
ASIND 182 457
GEELEC 289 327

Total 471 784
Débiteurs divers Solde 30/06/2024
GEELEC 7643
ENAS (Notes de débit) 174 358
ASIND (Notes de débit) 35533
ASSAD ALGERIE (Notes de débit) 4381 093
ASSAD INTERNATIONAL (Notes de débit) 1889272
ASSAD ALGERIE (Dividendes a recevoir) 717 715
ASSAD INTERNATIONAL (produits a recevoir) 2000
ASSAD ALGERIE (produits a recevoir) 19 757
As-Dist (Notes de débit) 42 297

Total 7 269 667




RAPPORT D’EXAMEN LIMITE DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR
LES ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES ARRETES AU 30 JUIN 2024

Messieurs les Actionnaires de la société

« L’Accumulateur Tunisien ASSAD » (« ATA »)
Zone industrielle Ben Arous

2013, Ben Arous.

Introduction

Conformément aux dispositions de l'article 21 bis de la loi 94-117 du 14 novembre 1994, nous
avons effectué 'examen limité des états financiers intermédiaires de la Société « L’Accumulateur
Tunisien ASSAD » comprenant le bilan établi au 30 juin 2024, I'état de résultat et I'état de flux de
trésorerie pour la période de six mois se terminant a cette date, ainsi que des notes contenant un
résumé des principales méthodes comptables et d’autres notes explicatives.

Ces états financiers intermédiaires font apparaitre des capitaux propres positifs de
22 381 385 dinars y compris la perte de la période s’élevant a <3 279 073> dinars.

Ces états financiers intermédiaires ont été établis sous la responsabilité de votre direction
conformément au systéme comptable des entreprises. Il nous appartient d'exprimer une
conclusion sur ces états financiers intermédiaires sur la base de notre examen limité.

Etendue de I'examen limité

Nous avons effectué notre examen selon les normes de la profession applicables en Tunisie et
relatives aux missions d'examen limité. Cet examen d'informations financiéres intermédiaires
consiste en des demandes d'informations, principalement auprés des personnes responsables des
questions financiéres et comptables et dans la mise en ceuvre de procédures analytiques et
d'autres procédures d'examen limité. Son étendue est trés inférieure a celle d'un audit effectué
selon les normes d’audit et, en conséquence, ne nous permet pas d'obtenir I'assurance que nous
avons relevé tous les faits significatifs qu'un audit permettrait d'identifier. En conséquence, nous
n'exprimons pas une opinion d’audit.

Fondement de notre conclusion avec réserves

1. Contentieux avec la Douane Tunisienne :

Ainsi qu’il en est fait mention au niveau de la note VIII aux états financiers, suite a un
contentieux avec la Douane Tunisienne, le tribunal de premiére instance de Ben Arous a
prononcé, le 11 juillet 2024, un jugement condamnant solidairement la société ATA et son
ancien représentant l1égal, a des amendes totalisant 234 millions de dinars.




La direction de la société affirme qu’elle collecte les vieilles batteries sur le marché local en
toute légalité, qu’elle posséde toutes les autorisations administratives nécessaires pour
limportation des vieilles batteries et qu’elle a exporté I'intégralité de la production issue de la
transformation des vieilles batteries importées conformément aux dispositions réglementaires.

Un appel a été interjeté le 15 juillet 2024 contre ce jugement. La direction de la société, sur la
base des différents avis d’experts collectés, se dit confiante quant a la solidité de ses
arguments juridiques.

En outre, tout en décidant de poursuivre I'affaire en appel, la direction envisage de déposer,
avant la date limite du 20 juin 2025, une demande d’adhésion a I'amnistie douaniére instituée
par la loi de finances 2025. Cela permettrait de plafonner les pénalités douaniéres a un
montant estimé par la direction a 15,6 millions de dinars.

L’audience en appel est fixée au 09 mai 2025 et pourrait étre reportée. Etant donné que les
procédures judiciaires pourraient s’étendre au-dela du 20 juin 2025, la direction prévoit
d’engager les démarches nécessaires avant cette date pour adhérer & 'amnistie douaniere
prévue par la loi de finances 2025 afin de plafonner le risque a 15,6 millions de dinars. Par
conséquent, nous estimons qu’une provision de ce montant devrait étre comptabilisée dans
les états financiers intermédiaires arrétés au 30 juin 2024, en attendant le dénouement final
de I'affaire.

Engagement net dans la filiale ASSAD INTERNATIONAL :

La valeur comptable nette de la participation détenue par la société ATA dans la filiale ASSAD
INTERNATIONAL (« Al ») s’éléve a 1 301 KDT. Par ailleurs, au 30 juin 2024, les créances
commerciales et non commerciales détenues par ATA sur la filiale Assad International (« Al »)
totalisent un montant de 12 103 KDT dont 9 659 KDT remontent aux exercices antérieurs.

Le Conseil d’administration de la société ATA réuni le 24 juin 2024 a donné son accord de
principe pour la fusion-absorption simplifiée de cette filiale.

La situation nette de cette filiale étant, au 30 juin 2024, négative de (3 606 716) DT, une
provision devrait étre comptabilisée pour 'impact qu’aura cette fusion-absorption sur la société
ATA, estimé a la valeur comptable des titres, augmentée de la situation nette négative au
30 juin 2024, soit un total de 4 908 KDT.

Evaluation des titres de participation des filiales AS-DIST Europe et ENAS:

Les quotes-parts de la société ATA dans les situations nettes des filiales ENAS et AS-DIST
EUROPE arrétées au 30 juin 2024 sont inférieures aux valeurs comptables nettes respectives
des participations détenues dans ces filiales comme le montre le tableau suivant :

Filiale Valeur comptable de la Quote-part dans la
participation (en KDT) | situation nette (en KDT)
AS-DIST Europe 333 Négative
ENAS 6 089 2859
Total 6422 2 859

La direction examine actuellement les différentes perspectives futures pour ces filiales,
incluant la restructuration stratégique de leurs activités. En I'absence d’évaluations précises et
argumentées de ces filiales sur la base de projections stratégiques actualisées et approuvées
par les organes de gouvernance, nous ne sommes pas en mesure de nous prononcer sur la
valeur de ces participations au 30 juin 2024.

Recouvrabilité des avances aux fournisseurs étrangers :

La note VII aux états financiers fait état de I'existence d’avances versées aux fournisseurs
étrangers de vieilles batteries EDNC et Etoile Wassoulou pour un montant total de
2197 904 DT qui remontent aux exercices antérieurs et qui n‘ont pas encore été apurées en
raison de la suspension de I'importation de vieilles batteries. La société a comptabilisé une




provision pour dépréciation de ces avances pour un montant de 879 162 DT soit 40% du
solde. En raison du retard constaté dans le recouvrement de ces avances et de I'absence
d’évolutions favorables depuis le dernier arrété des états financiers, nous estimons qu’il serait
prudent d’augmenter la provision pour dépréciation a hauteur du montant total de ces
avances, soit un complément de provision de 1 318 742 DT.

Conclusion avec réserves

Sur la base de notre examen limité, et sous réserve des points 1, 2 et 4 et a I'exception des
incidences éventuelles du point 3 décrits dans la section « Fondement de notre conclusion avec
réserves », nous n'‘avons pas relevé d’autres faits qui nous laissent a penser que les états
financiers intermédiaires ci-joints ne donnent pas une image fidéle de la situation financiére de la
société « L’Accumulateur Tunisien ASSAD » arrétée au 30 juin 2024, ainsi que de sa performance
financiere et de ses flux de trésorerie pour la période de six mois se terminant a cette date,
conformément au systéme comptable des entreprises.

Incertitude significative liée a la continuité d’exploitation

Comme détaillé au niveau de note VIII aux états financiers « Contentieux avec la Douane
Tunisienne et Incertitude liée a la continuité d’exploitation », tout en décidant de poursuivre I'affaire
de la douane en appel, la direction envisage de déposer, avant la date limite du 20 juin 2025, une
demande d’adhésion a I'amnistie douaniére instituée par la loi de finances 2025, ce qui aurait pour
effet de plafonner les pénalités douaniéres a un montant estimé par la direction a 15,6 millions de
DT. La direction estime par conséquent que le principe de continuité d’exploitation n'est pas remis
en cause.

Notre conclusion n’est pas modifiée a I'égard de ce point.
Observations
Nous attirons votre attention sur les points suivants :

- La note B-5 aux états financiers fait état de I'existence de créances détenues sur la filiale
Batteries Assad Algérie (« BAA ») pour un montant de 28 874 743 DT dont la majeure partie
remonte aux exercices antérieurs. L'encaissement de ces créances a été retardé par les
difficultés opérationnelles rencontrées par BAA dans le passé, notamment lors de la crise de la
COVID-19 ainsi que par les besoins en fonds nécessités par les investissements réalisés par
cette filiale. La direction a obtenu l'accord de la Banque Centrale Algérienne pour le
rapatriement de ces créances et travaille actuellement sur un plan de financement lui
permettant d’assurer la disponibilité des fonds en vue du rapatriement d’'une partie de ces
créances.

- La note B-5 aux états financiers fait état de I'existence de créances détenues sur la filiale AS-
DIST EUROPE pour un montant de 6 950 207 DT. La situation nette de cette filiale au 30 juin
2024 est négative suite aux pertes subies. Différentes perspectives d’activité futures de cette
filiale sont actuellement envisagées par la direction du groupe, incluant 'augmentation de son
capital social. Les décisions stratégiques qui seront prises dépendront du résultat des analyses
actuellement menées par la direction.

Notre conclusion n’est pas modifiée a I'égard de ces points.

Fait a Tunis, le 11 février 2025

Les Commissaires aux Comptes Associés Cabinet ZAHAF & Associés
M.T.B.F

Mohamed Lassaad BORJI Mahmoud Zahaf




SICAV ENTREPRISE

SITUATION TRIMESTRIELLE ARRETEE AU 31 DECEMBRE 2024

RAPPORT D’EXAMEN LIMITE DES ETATS FINANCIERS TRIMESTRIELS

ARRETES AU 31 DECEMBRE 2024

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre conseil d’administration, nous
avons procédé a I’examen limité des états financiers trimestriels ci-joints de la société SICAV
ENTREPRISE SA, qui comprennent le bilan au 31 décembre 2024 faisant ressortir un total de
17 243 858 dinars, ainsi que 1’état de résultat faisant apparaitre un gain de 233 290 dinars et
I’état de variation de DI’actif net faisant ressortir un actif net de 17 226 271 dinars pour le
trimestre clos a cette date, et les notes annexes contenant un résumé des principales méthodes
comptables et d’autres notes explicatives.

La direction est responsable de I’établissement et de la présentation sincere de ces états
financiers. Notre responsabilité est d'exprimer une conclusion sur ces états financiers

intermédiaires sur la base de notre examen limité.

Etendue de l'examen limité

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession applicables en
Tunisie et relatives aux missions d’examen limité. Un examen limité d'informations
financieres intermédiaires consiste en des demandes d'informations, principalement aupres des
personnes responsables des questions financieres et comptables et dans la mise en ceuvre de
procédures analytiques et d'autres procédures d'examen limité. L'étendue d'un examen limité
est trés inférieure a celle d'un audit effectué selon les Normes ISA et, en conséquence, ne nous
permet pas d'obtenir l'assurance que nous avons relevé tous les faits significatifs qu'un audit

permettrait d'identifier. En conséquence, nous n'exprimons pas d'opinion d’audit.

Conclusion
Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent a penser
que les états financiers trimestriels ne donnent pas une image fidéle de la situation financiére

de SICAV ENTREPRISE SA arrétés au 31 décembre 2024, ainsi que de sa performance




financiere et de la variation de 1’actif net pour le trimestre clos a cette date, conformément au

systeme comptable des entreprises en Tunisie.

Observation

Nous attirons votre attention sur 1’observation suivante :

v La note 2.2 des états financiers, qui décrit la nouvelle méthode adoptée par la société
pour la valorisation du portefeuille des obligations et valeurs assimilées suite aux
recommandations énoncées dans le Proces-verbal de la réunion tenue le 29 aotit 2017 a
I’initiative du ministére des finances et en présence des différentes parties prenantes.
Ce traitement comptable devrait étre, a notre avis, confirmé par les instances habilitées

en matiere de normalisation comptable.

Notre conclusion n’est pas modifiée a I’égard de ce point.

Tunis, le 31 janvier 2025
Le Commissaire aux Comptes
Walid MASMOUDI




BILAN ARRETE AU 31 DECEMBRE 2024

(Montants exprimés en dinars tunisiens)

Note 31/12/2024 31/12/2023

Portefeuille-titres

10 530 554 14 056 201
Obligations et valeurs assimilées
- 1439613
Titres OPCVM
10 530 554 15 495 814
Placements monétaires et disponibilités
4212 513 10 259 859
Placements monétaires
2 500 791 3271107
Disponibilités
6713 304 13 530 966
\ TOTAL ACTIF 17 243 858 29 026 780
PASSIF
Opérateurs créditeurs 14152 24 968
Autres créditeurs divers 3435 5712
\ TOTAL PASSIF 17 587 30 740
Capital 16 314 549 27 549 537
Sommes distribuables 911 722 1 446 503
22 247
Sommes distribuables des exercices antérieurs
911 700 1446 256
Sommes distribuables de I'exercice en cours
ACTIF NET 17 226 271 28 996 040

TOTAL PASSIF ET ACTIF NET 17 243 858 29 026 780




ETAT DE RESULTAT
PERIODE ALLANT DU 1er OCTOBRE 2024 AU 31 DECEMBRE 2024

(Montants exprimés en dinars tunisiens)

Du Du Du
Du 01/10/2024 01/01/2024 01/10/2023 01/01/2023
au 31/12/2024 au au au
31/12/2024 31/12/2023 31/12/2023

[\ [o] (-

Revenus du portefeuille-titres 185 122 817 010 234 249 813 433

Dividendes

L 185 122 817 010 234 249 813433
Revenus des obligations et valeurs
assimilées
Revenus des placements monétaires 93 530 657 832 279 325 798 981
278 652 1474 842 513 574 1612414

Total des revenus des placements

<42 123> <226 492> <76 660> <256 436>
Revenu net des placements 236 529 1 248 350 436 914 1355 978‘

Charges de gestion des placements

<6 610> <39 062> <16 590> <50 003>
Autres charges

Résultat d'exploitation 229 919 1209 288 420 324 1305 975

45939 <297 588> <149 150> 140 281

Régularisation du résultat d'exploitation
Sommes distribuables de la période 275 858 911 700 271 174 1446 256‘

he'gularisation du résultat d'exploitation <45 939> 297 588 149 150 <140 281>
(annulation)

Variation des plus ou moins values 3371 <59 522> <62 097> <97 494>
potentielles sur titres

Plus ou moins values réalisées sur - 117 909 96 649 200 216

cession de titres

Résultat net de la période 233 290 1267 675 454 876 1408 697




ETAT DE VARIATION DE L'ACTIF NET
PERIODE ALLANT DU 1er OCTOBRE 2024 AU 31 DECEMBRE 2024

(Montants exprimés en dinars tunisiens)

Du Du
01/10/2024

Du
01/01/2024 au
31/12/2024

01/10/2023 Du 01/01/2023
au au 31/12/2023
31/12/2023

au
31/12/2024

Variation de I'actif net résultant des opérations
d'exploitation

Résultat d'exploitation

Variation des plus (ou moins) values potentielles sur
titres

Plus (ou moins) values réalisées sur cession de titres

Distributions de dividendes

Transactions sur le capital
Souscriptions

Capital

Régularisation des sommes non distribuables

Régularisation des sommes distribuables
Rachats

Capital

Régularisation des sommes non distribuables

Régularisation des sommes distribuables

Variation de I'actif net
Actif net

En début de la période
En fin de la période

Nombre d'actions

En début de la période

En fin de la
Valeur liquidative

233 290 1267 675 454 876 1408 697

229 919 1209 288 420 324 1305975
3371 <59 522> <62 097> <97 494>

- 117 909 96 649 200 216

- <1446 453> - <809 138>

1035792 <11590991> <3470 023> 8 486 292

9 397 589 46 115760 6117 411 62 926 814
8947 280 44 339 325 5835 321 60 211 795
20 294 77 534 20 152 108 814

430 015 1698 901 261 938 2606 205
<8361 797> <57706751> <9587 434> <54 440 522>
<7959 658> <55613 192> <0144 580> <51875994>
<18 064> <97 042> <31 735> <98 653>
<384 075> <1996 517> <411 119> <2 465 875>

1269 082 <11769 769>

15 957 189
17 226 271

146 422
155 881

110,509

28 996 040
17 226 271

263 857
155 881

110,509

<3 015 147>

32011187
28 996 040

295 682
263 857

109,893

9 085 851

19910 189
28 996 040

183 692
263 857

109,893




NOTES AUX ETATS FINANCIERS

1 — PRESENTATION DE LA SOCIETE

La société SICAV ENTREPRISE est une société d’investissement a capital variable de catégorie
obligataire de type distribution, régie par le Code des Organismes de Placement Collectif.

Elle a été créée le 2 mai 2005 avec pour principal objet la gestion, au moyen de I'utilisation de ses
fonds propres a I'exclusion de toutes autres ressources, d’un portefeuille de valeurs mobiliéres.

La gestion et la distribution des actions de la SICAV sont assurées par la société TUNISIE VALEURS
ASSET MANAGEMENT.

L’AMEN BANK a été désignée dépositaire des titres et des fonds de la SICAV.

La société SICAV ENTREPRISE bénéficie des avantages fiscaux prévus par la loi n°95-88 du 30
janvier 1995 dont notamment I'exonération de ses bénéficies annuels de I'impét sur les sociétés, En
revanche, les revenus qu’elle encaisse au titre de ses placements sont soumis a une retenue a la

source libératoire de 20%.

2 — PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES

Les états financiers trimestriels arrétés au 31 décembre 2024 ont été élaborés conformément aux
dispositions du systéme comptable et notamment les normes comptables 16 a 18 relatives aux
OPCVM.

Ces états financiers sont composés du bilan, de I'état de résultat, de I'état de variation de I'actif net et
des notes aux états financiers, ils ont été établis sur la base de I'évaluation des éléments du

portefeuille titres a leurs valeurs de réalisation.

Les principes et méthodes comptables les plus significatifs appliqués par la société pour I'élaboration

de ses états financiers sont les suivants :

2.1 Prise en compte des placements et des revenus y afférents

Les placements en portefeuille titres et les placements monétaires sont comptabilisés au moment

du transfert de propriété pour leur prix d'achat.

Les frais encourus a I'occasion de I'achat sont imputés en capital.

Les intéréts sur les placements en obligations et valeurs similaires et sur les placements

monétaires sont pris en compte en résultat a mesure qu’ils sont courus.

Les dividendes relatifs aux titres OPCVM sont pris en compte en résultat a la date de détachement

du coupon.




2.2 Evaluation des placements en obligations et valeurs assimilées

Conformément aux normes comptables applicables aux OPCVM, les obligations et valeurs similaires
sont évaluées, postérieurement a leur comptabilisation initiale :

e A la valeur de marché lorsqu’elles font I'objet de transactions ou de cotation a une date
récente ;

e Au colt amorti lorsqu’elles n’ont pas fait 'objet, depuis leur acquisition, de transactions ou
de cotation a un prix différent ;

e A la valeur actuelle lorsqu'il est estimé que ni la valeur de marché ni le coGt amorti ne
constitue une base raisonnable de la valeur de réalisation du titre et que les conditions de
marché indiquent que I'évaluation a la valeur actuelle en application de la méthode
actuarielle est appropriée.

Considérant les circonstances et les conditions actuelles du marché obligataire, et 'absence d’'une
courbe de taux pour les émissions obligataires, ni la valeur de marché ni la valeur actuelle ne
constituent, au 31 décembre 2024, une base raisonnable pour I'estimation de la valeur de réalisation
du portefeuille des obligations de la société figurant au bilan arrété a la méme date.

En conséquence, les placements en obligations sont évalués au colt amorti compte tenu de
I'étalement, a partir de la date d’acquisition, de toute décote et/ou surcote sur la maturité résiduelle
des titres.

Dans un contexte de passage progressif a la méthode actuarielle, et compte tenu des
recommandations énoncées dans le Procés-verbal de la réunion tenue le 29 aolt 2017 a linitiative
du ministéere des finances en présence des différentes parties prenantes, les Bons du trésor
assimilables (BTA) sont valorisés comme suit :
= Au colt amorti pour les souches de BTA ouvertes a I'émission avant le 31/12/2017 a
I'exception de la ligne de BTA « Juillet 2032 » (compte tenu de I'étalement, a partir de la
date d’acquisition, de toute décote et/ou surcote sur la maturité résiduelle des titres)
= A la valeur actuelle (sur la base de la courbe des taux des émissions souveraines) pour la
ligne de BTA « Juillet 2032 » ainsi que les souches de BTA ouvertes a I'’émission a compter
du 1er janvier 2018 »

La société ne dispose pas d’'un portefeuille de souche de BTA ouverte a I'émission a compter du
1er janvier 2018 et ne dispose pas de la ligne de BTA « Juillet 2032 »

2.3 Evaluation des autres placements

Les titres OPCVM sont évalués a leur valeur liquidative a la date d’arrété. La différence par rapport
au prix d’achat constitue, selon le cas, une plus ou moins-value potentielle portée directement en
capitaux propres en tant que somme non distribuable.

Elle apparait également comme composante du résultat net de la période.




Les placements monétaires comprennent les billets de trésorerie, les certificats de dépét et les
bons du trésor a court terme émis sur le marché monétaire. Ces valeurs sont évaluées a la date

d’arrétée a leur valeur nominale déduction faite des intéréts précomptés non courus.

2.4 Cession des placements

La cession des placements donne lieu a I'annulation des placements a hauteur de leur valeur
comptable. La différence entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon
le cas, une plus ou moins-value réalisée portée directement, en capitaux propres, en tant que
somme non distribuable. Elle apparait également comme composante du résultat net de la période.

Le prix d’achat des placements cédés est déterminé par la méthode du colt moyen pondéré.

2.5 Opérations de pensions livrées

o Titres mis en pension

Les titres donnés en pension sont maintenus a 'actif du bilan sous une rubrique distincte parmi le
portefeuille titres, « Titres mis en pension ». La dette correspondant a la somme regue du
cessionnaire et devant étre restituée a lissue de la pension est également individualisée et
présentée sous une rubrique spécifique au passif du bilan, « Dettes sur opérations de pensions
livrées ». Les mémes régles d’évaluation des placements et de prise en compte des revenus y
afférents développés dans les paragraphes précédents, sont applicables aux titres donnés en
pension. Sont considérés des intéréts, les revenus résultant de la différence entre le prix de
rétrocession et le prix de cession au titre des opérations de pensions livrées. Ainsi, la SICAV
procéde a la constatation de la charge financiére représentant les intéréts courus qui devraient étre
versés au cessionnaire sous une rubrique spécifique de I'état de résultat « Intéréts des mises en

pensions ».

o Titres regus Pension

Les titres regus en pension ne sont pas inscrits a I'actif au niveau du portefeuille titres. La créance
correspondant a la somme due au cédant est individualisée et présentée parmi les placements
monétaires sous la rubrique « Créances sur opérations de pensions livrées ». Les rémunérations y
afférentes sont inscrites a I'état de résultat parmi les revenus des placements monétaires sous une

rubrique distincte « Revenus de prises en pension ».

2.6 Capital

Le capital est augmenté du montant cumulé des émissions en nominal et diminué du montant

cumulé des rachats en nominal.




2.7 Le résultat net de la période

Le résultat net de la période est scindé en résultat d’exploitation et résultat non distribuable.

- Le résultat d’exploitation est égal au revenu du portefeuille titres et des placements
moneétaires, diminué des charges.
- Le résultat non distribuable est égal au montant des plus ou moins-values réalisées et/ou

potentielles sur titres diminué des frais de négociation.

2.8 Sommes distribuables de la période

Les sommes distribuables de la période correspondent au résultat d’exploitation de la période majoré
ou diminué de la régularisation de ce résultat constatée a I'occasion des opérations de souscription

et de rachat.




3 — NOTES SUR LE BILAN

3.1 Obligations et valeurs assimilées :

Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2024 se détaille comme suit :

Code isin

TNO0008000895
TNO0007780067
TN0003400330
TNDE9EH7SA12
TNO0003600509
TN0003600640
TNWYE1PN6WF5
TN4J4vCBM140
TN0001300607
TN0004620142
TN0002601029
TN0002102150
TN99P72UERY9
TN0003900248
TN0003900263
TNR4CLXNS261

TN0008000838
TNO008000895
TNUWXRS58DVHS
TNWRCVSYL730
TN7PM93UZP50
TNVE955M6R90
TNRS9CVT3SJ7

TN0008000622

Obligations de sociétés

Désignation du titre

AB SUBORDONNE 08 B

ABC 2020-1 CATF

AMEN BANK SUB 2010

AMEN BANK SUB 2023-2 CA TF
ATB 2007/1 D

ATB SUB 2017 CAT.A TV TMM+2.05
ATL 2023-2 CB TF

ATTIJARI LEASING 2022-1 CATF
BTE 2010 CB

BTK 2009 CAT.D

STB 2008/2

TLF 2021-1 TF

TLF 2023-1 TF

UIB 2009/1 TR C

uiB 2011/1 TR B

WIFAK BANK 2022-2 CA TF

Total obligations de sociétés

Emprunt national

Emprunt national 2021 CB TF
Emprunt national T2 2021 CB TF
Emprunt national T1 2024 CB TF
Emprunt national T4 2022 CB TF
Emprunt national T4 2022 CB TV
Emprunt national T3 2023 CB TF
Emprunt national T3 2023 CB TV

Total emprunt national

Bons du trésor assimilables

BTA 11 MARS 2026 6.3%

Total bons du trésor assimilables
Total obligations et valeurs

assimilées

Nombre de Cout Valeur ]
titres d'acquisition actuelle %o Actl
3 000 60 000 62072 0,36%
8 042 160 840 168325 0,98%
2000 13 240 13555 0,08%
5000 400 000 405463 2,35%
2000 64 000 67094 0,39%
3 000 57 600 63371  0,37%
5000 500 000 509198  2,95%
5000 300 000 306 641 1,78%
3500 105 000 106 427  0,62%
1 500 45 000 46784 0,27%
3 000 18 750 19597 0,11%
750 30 000 31665 0,18%
5220 417 600 441644  2,56%
15 000 375000 383078  2,22%
4 000 140 000 142 474  0,83%
4 600 368 000 394516  2,29%
3055030 3161904 18,34%
14 000 1400 000 1449685 8,41%
10 000 1 000 000 1024688 5,94%
12 000 1200 000 1282739 7,44%
6 000 600 000 605439 3,51%
4 000 400 000 403869 2,34%
7 800 780 000 797 927  4,63%
5200 520 000 531865 3,08%
5900000 6096 212 35,35%
1235 1135011 1272438 7,38%
1135011 1272438 7,38%
10 090 041 10530554 61,07%




3.2 Placements monétaires :

Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2024 se détaille comme suit :

Valeur Colt Valeur
Désignation du titre % Actif
nominale d'acquisition actuelle

Certificats de dépots

TN7QUDNTWP71  BIAT au 02/01/2025/10J/8,99% 500 000 499 004 499900 2,90%
TNM8HVS909P8 BIAT au 03/01/2025/10J/8,99% 500 000 499 004 499801  2,90%
Total émetteur BIAT 1000 000 998 008 999701 5,80%
TNO1SQBL5JI1  BNA au 24/03/2025/270J/10,57% 500 000 470619 491077  2,85%
Total émetteur BNA 500 000 470 619 491 077  2,85%
TNT7610Q0Y42  QNB au 15/01/2025/20J/9,99% 500 000 497 792 498 455  2,89%
TN511M8JI1309  QNB au 10/01/2025/10J/9,99% 500 000 498 893 499004 2,89%
Total émetteur QNB 1000 000 996 685 997 459  5,78%
Total certificats de dépbts 2 500 000 2465312 2488237 14,43%
BTCT
BTC 52 SEMAINES 18/03/2025,
TNOIGDZE11Q0 343 000 314 420 332174  1,93%
8,99%
Total BTCT 343 000 314 420 332174 1,93%

Créances sur opérations de pensions livrées

Prise en pension de 2743 emprunt national 2024 T2 CB
290 038 290 038 290 617 1,69%
TF, 9,8%, BIAT au 24/03/2025-90J-8,99%

Prise en pension de 3778 emprunt national 2024 T2CB
400 057 400 057 400 656 2,32%
TF, 9,8%, BIAT au 11/02/2025-47J-8,99%

Prise en pension de 3777 emprunt national 2024 T2 CB
400 090 400 090 400 590 2,32%
TF, 9,8%, BIAT au 06/01/2025-10J-8,99%

Prise en pension de 2830 emprunt national 2024 T2 CB
300 089 300 089 300 239 1,74%
TF 9,8%, BIAT au 10/01/2025-11J-8,99%

Total créances sur opérations de pensions livrées 1390 274 1 390 274 1392102 8,07%

Total placements monétaires 4 170 006 4212513 24,43%




3.3 Disponibilités :
Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2024 se détaille comme suit :

31/12/2024 31/12/2023
Banques 2117 651 3 363 090
Comptes a terme 108 500 27 000
Liquidation émissions/rachats 264 628 <130 385>
Intéréts courus sur dépét a vue 12 515 14 252
Retenues a la source sur intéréts courus sur
dépot 4 vue <2 503> <2 850>
2500 791 3271107
*Les comptes a termes se détaillent comme suit :
Caractéristiques Montant
BIAT au 20/01/2025-116J-8,99% 52 000
BIAT au 12/02/2025-129J-8,99% 2000
BIAT au 12/02/2025-113J-8,99% 2000
BIAT au 12/02/2025-94J-8,99% 28 000
BIAT au 13/03/2025-121J-8,99% 2000
BIAT au 13/03/2025-101J-8,99% 9 000
BIAT au 17/03/2025-95J-8,99% 1500
BIAT au 27/03/2025-93J-8,99% 12 000
Total compte a terme 108 500

3.4 Opérateurs créditeurs :

Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2024 se détaille comme suit :

31/12/2024 31/12/2023
Rémunérations du distributeur a payer 10 614 18 726
Rémunérations du gestionnaire a payer 3538 6242
14 152 24968

3.5 Autres créditeurs divers :

Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2024 se détaille comme suit :

31/12/2024 31/12/2023
Redevances CMF a payer 1415 2497
Retenues a la source 1387 2 486
Contribution sociale de solidarité a payer 400 400
TCL a payer 233 389

3435 5772




3.6 Capital :

Les mouvements sur le capital au cours de la période

31 décembre 2024 se détaillent comme suit :

Capital au 1*' janvier 2024
Montant
Nombre de titres

Nombre d'actionnaires

Souscriptions réalisées
Montant
Nombre de titres

Nombre d’actionnaires entrants

Rachats effectués

allant du 1% janvier

27 549 537
263 857
154

44 339 325
424 710
11

Montant <55 613 192>
Nombre de titres 532 686
Nombre d’actionnaires sortants 20
Autres mouvements
Variation des plus ou moins-values potentielles sur titres <59 522>
Plus ou moins-value réalisées sur cession de titres 117 909
Régularisations des sommes non distribuables <19 508>
Capital au 31 décembre 2024
Montant 16 314 549
Nombre de titres 155 881
Nombre d’actionnaires 145
3.7 Sommes distribuables :
Les sommes distribuables au 31 décembre 2024 se détaillent comme suit :
Désignations 31/12/2024 31/12/2023
Résultat d'exploitation 1209 288 1305975
Régularisation du résultat d'exploitation <297 588> 140 281
Sommes distribuables des exercices
22 247

antérieurs

911 722 1446 503

au




4 — NOTES SUR L’ETAT DE RESULTAT

4.1 Revenus des obligations et valeurs assimilées :

Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2024 se détaille comme suit :

Période du Période du Période du Période du
01/10/2024 au 01/01/2024 au 01/10/2023 au 01/01/2023 au
31/12/2024 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2023

Intéréts sur obligations 169 433 606 344 200 130 597 171
Intéréts sur BTA 15 689 210 666 34 119 216 262
185 122 817 010 234 249 813433

4.2 Revenus des placements monétaires :

Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2024 se détaille comme suit :

Période du Période du Période du Période du
01/10/2024 au 01/01/2024 au 01/10/2023 au 01/01/2023 au
31/12/2024 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2023

Revenus de prise en pension 34 055 335 848 168 207 425 377
L”gig?ts sur certificats de 40 866 233 420 89 217 310 624
Intéréts sur dépbt a vue 12 671 62 567 11 367 49 788
Intéréts sur BTCT 5938 25997 10 534 13192

93 530 657 832 279 325 798 981

4.3 Charges de gestion des placements :

Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2024 se détaille comme suit :

Période du Période du Période du Période du
01/10/2024 au 01/01/2024 au 01/10/2023 au 01/01/2023 au
31/12/2024 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2023

Rémunérations du 31592 169 869 57 495 192 327
distributeur

Rémunérations du

gestionnaire 10 531 56 623 19 165 64 109

42 123 226 492 76 660 256 436




4.4 Autres charges :
Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2024 se détaille comme suit :

Période du Période du Période du Période du
01/10/2024 au 01/01/2024 au 01/10/2023 au 01/01/2023 au
31/12/2024 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2023

Redevances CMF 4212 22 648 7 665 25 642
Autres retenues 1617 12 265 7 457 19 542
TCL 681 3749 1393 4219
Co.ntrit'>u’tion sociale de 100 400 75 600
solidarité

6 610 39 062 16 590 50 003

5 — Rémunération du gestionnaire, du distributeur et du dépositaire :

La gestion de la société SICAV ENTREPRISE est confiée a TUNISIE VALEURS ASSET
MANAGEMENT. Le gestionnaire per¢oit une rémunération de 0,25% TTC calculée sur la

base de I’actif net quotidien.

La distribution la sociét¢é SICAV ENTREPRISE est confice a TUNISIE VALEURS. En
contrepartie, le distributeur percoit une rémunération de 0,75% TTC calculée sur la base de

I’actif net quotidien.

L’AMEN BANK assure les fonctions de dépositaire pour la société SICAV ENTREPRISE.
Elle est chargée a ce titre de conserver les titres et les fonds de la société, d’encaisser le
montant des souscriptions des actionnaires entrants et le réglement des rachats aux

actionnaires sortants.

En contrepartie de ses services, ’AMEN BANK percoit une rémunération annuelle calculée
sur la base de [D’actif net et prise en charge par TUNISIE VALEURS ASSET
MANAGEMENT.




SICAV L’EPARGNANT

SITUATION TRIMESTRIELLE ARRETEE AU 31 DECEMBRE 2024

AVIS DU COMMISSAIRE AUX COMPTES SUR LES ETATS FINANCIERS TRIMESTRIELS
ARRETES AU 31 DECEMBRE 2024

En exécution de la mission qui nous a été confiée et en application des dispositions de I'article 8 du
code des organismes de placement collectif promulgué par la loi n°2001-83 du 24 juillet 2001 , nous
avons procédé a un examen limité des états financiers trimestriels ci-joints de la SICAV
L'EPARGNANT, qui comprennent le bilan au 31 décembre 2024, I'état de résultat et I'état de variation
de I'actif net pour la période close a cette date, et des notes contenant un résumé des principales
méthodes comptables et d'autres informations explicatives.

Les organes de Direction et d’Administration sont responsables de ['établissement et de la
présentation sincére des états financiers intermédiaires conformément aux normes comptables
généralement admises en Tunisie. Notre responsabilité est d'exprimer une conclusion sur ces états
financiers intermédiaires sur la base de notre examen limité.

Etendue de I’examen limité

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession applicables en Tunisie et
relatives aux missions d’examen limité. Un examen limité d'informations financiéres intermédiaires
consiste en des demandes d'informations, principalement auprés des personnes responsables des
questions financieres et comptables et dans la mise en ceuvre de procédures analytiques et d'autres
procédures d'examen limité. L'étendue d'un examen limité est substantiellement inférieure a celle d'un
audit effectué selon les normes ISA et, en conséquence, ne nous permet pas d'obtenir I'assurance
que nous avons relevé tous les faits significatifs qu'un audit permettrait d'identifier. En conséquence,
nous n'exprimons pas d'opinion d'audit.

Conclusion

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent a penser que
les états financiers intermédiaires ci-joints ne donnent pas une image fidéle de la situation financiére
de la SICAV L'EPARGNANT au 31 décembre 2024, ainsi que de sa performance financiére et de la
variation de son actif net pour la période de trois mois se terminant a cette date, conformément aux
principes comptables généralement admis en Tunisie.

Paragraphe d’observation

Nous attirons l'attention sur la note 3.2 des états financiers, qui décrit la nouvelle méthode adoptée
par SICAV L'EPARGNANT pour la valorisation du portefeuille des obligations et valeurs assimilées
suite aux recommandations énoncees par le Procés-verbal de la réunion tenue le 29 ao(t 2017 a
linitiative du ministére des finances et en présence de différentes parties prenantes. Ce traitement
comptable, devrait étre, a notre avis, confirmé par les instances habilitées en matiére de normalisation
comptable.

Tunis, le 31 Janvier 2025

Le Commissaire aux Comptes :
P/CABINET CMC

Chérif BEN ZINA




ARRETE AU 31 DECEMBRE 2024
(Montants exprimés en Dinars)

ACTIF 31/12/2024 31/12/2023
Portefeuille-titres 130 914 176 149 566 697
Obligations et valeurs assimilées 123 046 249 147 100 499
Titres OPCVM 7867 927 2 466 197
Placements monétaires et disponibilités 36 628 942 35198 342
Placements monétaires 23 003 066 13 543 297
Disponibilités 13625 876 21 655 045
Créances d'exploitation 112 187 104 711
TOTAL ACTIF 167 655 305 184 869 750
PASSIF
Opérateurs créditeurs 334 443 357 325
Autres créditeurs divers 48 013 17 071
TOTAL PASSIF 382 456 374 396
ACTIF NET
Capital 157 078 392 173 769 529
Sommes distribuables
Sommes distribuables des exercices antérieurs 1212 2052
Sommes distribuables de I'exercice en cours 10 193 245 10723773
ACTIF NET 167 272 850 184 495 354
TOTAL PASSIF ET ACTIF NET 167 655 305 184 869 750




ETAT DE RESULTAT
Période du 1°" janvier au 31 décembre 2024

(Montants exprimés en Dinars)

Période du Période du Période du Période du
Note 01/10 au 01/01 au 01/10 au 01/01 au  Année 2023

31/12/2024 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2023
Revenus du portefeuille-titres 10 2019529 8984478 2343010 10016571 10016571
Revenus des obligations et valeurs assimilées 2019529 8984478 2343010 10016571 10016571
Revenus des placements monétaires 11 1062924 3766740 723 948 3407 877 3407 877
TOTAL DES REVENUS DES PLACEMENTS 3082452 12751218 3066959 13424449 13424 449
Charges de gestion des placements 12 (263 624) (1051776) (274 254) (1152762) (1152762)
REVENU NET DES PLACEMENTS 2818828 11699441 2792704 12271687 12271687
Autres produits 37 794 72 370 15 630 76 001 76 001
Autres charges 13 (63 050) (253 953) (57395) (239832) (239832)
Contribution Sociale de Solidarité - - - (400) (400)
RESULTAT D'EXPLOITATION 2793572 11517858 2750940 12107457 12107 457
Régularisation du résultat d'exploitation (1345200) (1324613) (859679) (1383684) (1383 684)
SOMMES DISTRIBUABLES DE LA PERIODE 1448372 10193245 1891261 10723773 10723773
Régularisation du résultat d'exploitation (annulation) 1345200 1324613 859679 1383684 1383684
Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres 113 057 (83 208) (398 105) (174 945) (174 945)
Plus (ou moins) values réalisées sur cession de titres 88 833 284 925 622 071 502 894 502 894
Frais de négociation de titres (5388)  (12769) (3315)  (28210)  (28210)
RESULTAT NET DE LA PERIODE 2990074 11706806 2971591 12407197 12407197




ETAT DE VARIATION DE L'ACTIF NET

Période du 1* janvier au 31 décembre 2024

VARIATION DE L'ACTIF NET RESULTANT
DES OPERATIONS D'EXPLOITATION

Résultat d'exploitation

Variation des plus (ou moins) values
potentielles sur titres

Plus (ou moins) values réalisées sur
cession de titres

Frais de négociation de titres

Période du

(Montants exprimés en Dinars)

Période du

Période du

Période du

01/10 01/01 01/10 01/01 Année
au au au
31/12/2024  31/12/2024  au 31/12/2023  31/12/2023 2023

2990074 11706 806 2971591 12407197 12 407 197

2793572 11517 858 2750940 12107457 12 107 457

113 057 (83 208) (398 105) (174 945) (174 945)

88 833 284 925 622 071 502 894 502 894

(5 388) (12 769) (3315) (28 210) (28 210)

DISTRIBUTIONS DE DIVIDENDES

(10 724 673)

(11 068 647)

(11 068 647)

TRANSACTIONS SUR LE CAPITAL (22 450 555) (18 204 638) (16 042 555) (26 774 362) (26 774 362)
Souscriptions
- Capital 27 114 491 92 172 337 23989 317 87 199233 111 188 550
- Regulgrlsatlon des sommes 17 928 44 833 35 562 79 632 115 195
non distribuables
- Re_gularlsatlon des sommes 1583 749 3111904 1369 249 1162 239 3186 154
distribuables
Rachats
) . (48 198 126) (109 035 (136 599
Capital 651) (39 150 440) (97 448 663) 103)
- Régularisation des sommes
non distribuables (39 778) (61 600) (57 478) (38 044) (95 522)
- Rggularlsatlon des sommes (2928 819) (4 436 461) (2 228 765) (2 340 870) (4 569 635)
distribuables
VARIATION DE L'ACTIF NET (19 460 481) (17 222 504) (13070964) (25435812) (25435 812)
ACTIF NET
En début de période 186 733 331 184 495 354 197 566 318 209 931 166 209 931 166
En fin de période 167 272850 167 272 850 184 495 354 184 495 354 184 495 354
NOMBRE D'ACTIONS
En début de période 1782716 1740 446 1892 576 1995 421 1995 421
En fin de période
1571 546 1571 546 1740 446 1740 446 1740 446
VALEUR LIQUIDATIVE 106,438 106,438 106,005 106,005 106,005
TAUX DE RENDEMENT 1,615% 6,22% 1.55% 6,03% 6,03%




NOTES AUX ETATS FINANCIERS TRIMESTRIELS
AU 31 DECEMBRE 2024

NOTE 1 : PRESENTATION DE LA SOCIETE

SICAV L’EPARGNANT est une société d’investissement a capital variable de catégorie obligataire et
de type distribution, régie par la loi n°2001- 83 du 24 juillet 2001 portant promulgation du code des
organismes de placement collectif. Elle a été créée le 28 Janvier 1997 a l'initiative de la « STB » et a
recu 'agrément de Monsieur le Ministre des finances, en date du 21 décembre 1996.

Elle a pour objet la gestion, au moyen de ['utilisation de ses fonds propres et a I'exclusion de toutes
autres ressources, d’un portefeuille de valeurs mobiliéres a revenu fixe.

Ayant le statut de société d’investissement a capital variable, SICAV L'EPARGNANT bénéficie des
avantages fiscaux prévus par la loi n°95-88 du 30 octobre 1995 dont notamment I'exonération de ses
bénéfices annuels de I'impbt sur les sociétés. En revanche, les revenus qu’elle encaisse au titre de
ses placements, sont soumis a une retenue a la source libératoire de 20%.

La gestion de « SICAV L'EPARGNANT » est confiée a la société « STB FINANCE », le dépositaire

étant la « STB ».

NOTE 2 : REFERENTIEL D’ELABORATION DES ETATS FINANCIERS TRIMESTRIELS

Les états financiers trimestriels arrétés au 31 décembre 2024, sont établis conformément aux
préconisations du systéeme comptable et notamment les normes 16 a 18 relatives aux OPCVM, telles
que approuvées par l'arrété du ministre des finances du 22 Janvier 1999.

NOTE 3 : PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES

Les états inclus dans les états financiers trimestriels sont élaborés sur la base de I'’évaluation des
éléments du portefeuille-titres a leur valeur de réalisation. Les principes comptables les plus
significatifs se résument comme suit :

3.1-Prise en compte des placements et des revenus y afférents

Les placements en portefeuille-titres et les placements monétaires sont comptabilisés au moment du
transfert de propriété pour leur prix d’achat. Les frais encourus a I'occasion de I'achat sont supportés
par le gestionnaire.

Les intéréts sur les placements en obligations et bons et sur les placements monétaires sont pris en
compte en résultat a mesure qu’ils sont courus.

Les dividendes relatifs aux titres OPCVM sont pris en compte en résultat a la date de détachement du
coupon.

3.2-Evaluation des placements en obligations & valeurs assimilées

Conformément aux normes comptables applicables aux OPCVM, les obligations et valeurs similaires
sont évaluées, postérieurement a leur comptabilisation initiale :

e A la valeur de marché lorsqu’elles font I'objet de transactions ou de cotation a une date
récente ;

e Au colt amorti lorsqu’elles n’ont pas fait I'objet, depuis leur acquisition, de transactions ou de
cotation a un prix différent ;




e A la valeur actuelle lorsqu'il est estimé que ni la valeur de marché ni le colt amorti ne
constitue une base raisonnable de la valeur de réalisation du titre et que les conditions de
marché indiquent que I'évaluation a la valeur actuelle en application de la méthode actuarielle
est appropriée.

Considérant les circonstances et les conditions actuelles du marché obligataire, et I'absence d’'une
courbe de taux pour les émissions obligataires, ni la valeur de marché ni la valeur actuelle ne
constituent, au 30 décembre 2024, une base raisonnable pour I'estimation de la valeur de réalisation
du portefeuille des obligations de la société figurant au bilan arrété a la méme date.

En conséquence, les placements en obligations sont évalués au co(t amorti compte tenu de
'étalement, a partir de la date d’acquisition, de toute décote et/ou surcote sur la maturité résiduelle
des titres.

Dans un contexte de passage progressif a la méthode actuarielle, et compte tenu des
recommandations énoncées dans le proces-verbal de la réunion tenue le 29 aolt 2017 a l'initiative du
ministére des finances en présence des différentes parties prenantes, les Bons du trésor assimilables
(BTA) sont valorisés comme suit :

e Au colt amorti pour les souches de BTA ouvertes a I'émission avant le 31/12/2017 a
I'exception de la ligne de BTA « Juillet 2032 » (compte tenu de 'étalement, a partir de la date
d’acquisition, de toute décote et/ou surcote sur la maturité résiduelle des titres).

e A la valeur actuelle (sur la base de la courbe des taux des émissions souveraines) pour la
ligne de BTA « Juillet 2032 » ainsi que les souches de BTA ouverts a I'émission a compter du
1 janvier 2018.

La société SICAV L’'EPARGNANT ne dispose pas d'un portefeuille de souches de BTA ouverte a
I'émission & compter du 1°' janvier 2018 et ne dispose pas de la ligne de BTA « juillet 2032 ».

3.3-Evaluation des titres OPCVM

Les placements en titres OPCVM sont évalués, en date d’arrété, a leur valeur liquidative. La différence
par rapport au prix d’achat constitue, selon le cas, une plus ou moins value potentielle portée
directement en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait également
comme composante du résultat net de la période.

3.4-Evaluation des autres placements

Les placements monétaires sont évalués a leur prix d’acquisition.

3.5-Traitement des opérations de pension livrée

¢ Titres mis en pension

Les titres donnés en pension sont maintenus a I'actif du bilan et présentés sous une rubrique distincte
au niveau du poste « AC1-Portefeuille-titres ». A la date d’arrété, ces titres restent évalués et leurs
revenus pris en compte selon les mémes régles développées dans les paragraphes précédents. La
contrepartie regue est présentée au niveau du passif sous une rubrique spécifique « Dettes sur
opérations de pensions livrées » et évaluée a la date d’arrété a sa valeur initiale majorée des intéréts
courus et non échus a cette date.

Les intéréts courus et non échus a la date d’arrété, sont présentés au niveau de I'état de résultat sous
une rubrique spécifique « Intéréts des mises en pension ».




e Titres regus en pension

Les titres regus en pension ne sont pas inscrits a I'actif du bilan.la valeur de la contrepartie donnée est
présentée sous une rubrique distincte au niveau du poste « AC2- Placements monétaires et
disponibilités ». A la date d’arrété, cette créance est évaluée a sa valeur initiale majorée des intéréts
courus et non échus a cette date. Les intéréts courus et non échus a la date d’arrété, sont présentés
au niveau de I'état de résultat sous la rubrique « PR2- Revenus des placements monétaires » et
individualisés au niveau des notes aux états financiers.

3.6-Cession des placements

La cession des placements donne lieu a l'annulation des placements a hauteur de leur valeur
comptable. La différence entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon le
cas, une plus ou moins value réalisée portée directement, en capitaux propres, en tant que somme
non distribuable. Elle apparait également comme composante du résultat net de la période.

Le prix d’achat des placements cédés est déterminé par la méthode du colt moyen pondéré.

NOTE 4 : PORTEFEUILLES-TITRES :

Le solde de ce poste s'éleve au 31 décembre 2024 a D : 130.914.176 et se détaille ainsi :

Code ISIN Désignation du titre Nombre Coit Valeur au %

de titres | d'acquisition 31/12/2024 Actif net

Obligations et valeurs assimilées 118 035 407 123 046 249 | 73,56%

Obligations de sociétés 20 102 260 20888076 | 12,49%

TN000190060 BH SUB 2021-2 20 000 1600 000 1623 296 0,97%
TNTUDMZLCA16 | ATL 2024-2ATL 2 5000 500 000 502 495 0,30%
TN0001300623 BTE 2011 B 10 000 400 000 417 814 0,25%
TN0002601029 STB 2008/2 78 000 488 200 509 548 0,30%
TN0002601045 STB 2010/1 CB 10 000 62 559 67 568 0,04%
TN0002601169 STB SUB 2019-1C 11770 471 506 475107 0,28%
TN0003400330 AMENBANK B 2008 25000 500 000 517 184 0,31%
TN0003400405 AB SUB 2010 50 000 331 000 338 814 0,20%
TN0003900248 UIB 2009-1 C 20 000 500 000 510 706 0,31%
TN0003900263 UiB 2011-1 B 20 000 700 000 712 276 0,43%
TN0004620134 BTK 2009 C 10 000 66 395 70 345 0,04%
TNO0007310444 HL 2017-03 B 20 000 400 000 424 525 0,25%
TNOR77XCOAHO | STBSUB 2021-1 E 1000 60 000 60 698 0,04%
TN4J4VCBM140 | ATTIJARI LEASING 5000 300 000 306 575 0,18%
TN4SCYEXIVY5 | TLF 2024-1 F 5000 500 000 526 485 0,31%
TN8J8QFA4123 | BIAT SUB 2022-1 35000 3500 000 3648 914 2,18%
TNCYYRNQ4UAG | ENDA TAMWEEL 202 10 000 1 000 000 1037 874 0,62%
TNEDMOUG67Y09 | TAYSIR 2024-1 A 10 000 1 000 000 1018 635 0,61%
TNIKWGWIVBC2 | ATL 2024-1 10 000 1 000 000 1052 027 0,63%
TNL6Z2LXMEP5 | STBSUB 2021-1D 26 226 2622 600 2802 155 1,68%
TNMCOHTIB5A4 | WIFACK BANK 2022 10 000 1000 000 1077 519 0,64%
TNMCJHUZPRDO | TLF 2023-2 5000 500 000 541 864 0,32%
TNWYE1PN6WF5 | ATL 2023-2 B 20 000 2000 000 2036 313 1,22%
TNXIYSBMEDJE3 | TLF 2022-2 10 000 600 000 609 337 0,36%




TNO008000838
TN0008000846
TNO008000895
TNO008000903
TN3C6DVEWM76
TN4A4WPDZOC1
TN5XXZZ454U2
TN6DQOOJBLT7
TNBSXXEKBFRS8
TNCGJF5TWO027
TNCR2TMAK1K8
TNGCLJS7FYQ7
TNHOFRXHSG72
TNIOEO2MTUO5
TNIZ09015G66
TNNI3UPDYO12
TNOAYHSVTHY1
TNPSLOPEJVO7
TNRGVSC8DE36
TNUWXR58DVHS5
TNVFSFLG1FH4
TNWRCVSYL730
TNYZO6UGUZ33

TNO008000580
TNO008000622
TNO008000655

TN3A0J4BTFV3
TNJHP6Z3X2D1

Obligations de L'Etat 73 276 147 75770119 | 45,30%
EMPT NAT 2021 B 70 000 7 000 000 7 247 075 4,33%
EMPT NAT 2021 C 20 000 20 000 000 20713951 | 12,38%
EMPT NAT 2 2021 90 000 9 000 000 9220458 5,51%
EMPT NAT 2 2021 10 000 10 000 000 10 247 737 6,13%
EMP NAT 2023 T1 5000 500 000 533 692 0,32%
EMP NAT 2022 T3 41 820 4183773 4276 899 2,56%
EPT NAT 12022 C 114 000 11 400 000 12 054 841 7,21%
EMP NAT 2023 T1 399 3785 4 097 0,00%
EMP NAT 2023 T4 2500 250 000 251199 0,15%
EMP NAT 2023 T1 6 500 650 000 694 119 0,41%
EMP NAT 2023 T2 5000 500 000 524 164 0,31%
EMP NAT 2024 T4 20 000 2000 000 2010904 1,20%
EMP NAT 2023 T2 10 482 99 430 105 501 0,06%
EMP NAT 2022 T2 5000 500 000 520 725 0,31%
EMP NAT 2022 T3 10 000 1000 000 1024 113 0,61%
EMP NAT 2023 T2 86 270 820 392 870 205 0,52%
EPT NAT 4 2022 A 7 693 73 096 74779 0,04%
EMP NAT 2022 T1 3537 34 375 36 683 0,02%
EMP NAT 2022 T3 7 500 750 000 766 292 0,46%
EMP NAT 2024 T1 6 500 650 000 694 677 0,42%
EMP NAT 2022 T4 5000 500 000 504 820 0,30%
EMP NAT 2022 T4 7 500 750 000 756 644 0,45%
EPT NAT 32021 B 26 184 2611296 2636 542 1,58%
Bons du trésor assimilables 24 657 000 26 388054 | 15,78%
BTA 130CTOBRE202 9 000 8 727 000 9049973 5,41%
BTA 11 MARS 2026 7 000 6 790 000 7 258 357 4,34%
BTA 29 MARS 2027 10 000 9140 000 10079 724 6,03%
Titres OPCVM 7 610 442 7 867 927 4,70%
FCP OBLIGATAIRE 26 899 3068 717 3037 570 1,82%
SICAV EPARGNE OB 31 059 4541725 4 830 358 2,89%

TOTAL 125 645 849 130914176 | 78,26%
Pourcentage par rapport a I'actif 78,09%




NOTE 5 : PLACEMENTS MONETAIRES

Le solde de ce poste s'éleve au 31 décembre 2024 a D : 23.003.066 se détaillant comme suit :

Code ISIN Coit Valeur %
d'acquisitio | 31/12/202 | actif
n 4 net
Comptes a terme STB 9000000 9016951 | 5,39%
Placement au 17/03/2025 (au taux de 9,79%) 91 jours 3000000| 3009656 1,80%
Placement au 25/03/2025 (au taux de 9,79%) 91 jours 2000000| 2002575 1,20%
Placement au 26/03/2025 (au taux de 9,79%) 91 jours 2000000| 2002575 1,20%
Placement au 28/03/2025 (au taux de 9,79%) 91 jours 2000000| 2002146 | 1,20%
Certificats de dépét 13969625 0 oo0| 836%
Certificat de dépdt STB au 04/01/2025 (au taux de 9,79%) 9978303 | 9991321 | 597%
10 jours
Certificat de dépdt STB au 06/01/2025 (au taux de 9,79%) 3991321| 3994793 | 2,39%
10 jours
TOTAL 22069625 23093 13,75%
Pourcentage par rapport a I'actif 13,72%
NOTE 6 : CREANCES D'EXPLOITATION
Ce poste présente au 31 décembre 2024 un solde de D : 112.187 contre un solde de 104.711 a la
méme date de l'exercice 2023 et se détaille comme suit :
31/12/2024 31/12/2023
Retenues a la source sur BTA 1804 1804
Retenues a la source sur obligations 86 802 88616
Autres 23 581 14 291
Total 112 187 104 711

NOTE 7 : OPERATEURS CREDITEURS

Ce poste présente au 31 décembre 2024 un solde de D : 334.443 contre un solde de D : 357.325 a la

méme date de I'exercice 2023 et se détaille comme suit :

31/12/2024 31/12/2023
Gestionnaire 72415 74 533
Dépositaire 83 030 87 999
Commission de distribution 178 998 194 793
Total 334 443 357 325




NOTE 8 : AUTRES CREDITEURS DIVERS

Ce poste présente au 31 décembre 2024 un solde de D : 48.013 contre un solde de D : 17.071 a la

méme date de l'exercice 2023 et se détaille comme suit :

31/12/2024 31/12/2023
Conseil du Marché Financier (CMF) 15717 16 224
Retenue a la source - -347
Rémunération CAC 32296 1194
Total 48 013 17 071

NOTE 9 : CAPITAL

Les mouvements enregistrés sur le capital, au cours de la période allant du premier janvier au 31

décembre 2024, se détaillent ainsi :

Capital au 31-12-2023

Montant

Nombre de titres
Nombre d'actionnaires

Souscriptions réalisées

Montant Souscriptions

Nombre de titres émis
Nombre d'actionnaires nouveaux

Rachats effectués

Montant Rachats

Nombre de titres rachetés
Nombre d'actionnaires sortants

Autres mouvements

Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres
Plus (ou moins) values réalisées sur cession de titres
Régularisation des sommes non distribuables

Frais de négociations de titres

Capital au 31-12-2024

Montant
Nombre de titres
Nombre d'actionnaires

173 769 529

1740 446
2172

92 172 337

923 182
39

(109 035 651)

(1 092 083)
(253)

(83 208)
284 925
(16 767)
(12 769)

157 078 392
1571 546
1958




NOTE 10 : REVENUS DU PORTEFEUILLE TITRES

Le solde de ce poste s'éléve pour la période allant du 01/10/2024 au 31/12/2024 a D : 2.019.529
contre D : 2.343.010 pour la période allant du 01/10/2023 au 31/12/2023 se détaillant ainsi :

Période du Période du Période du Période du
01/10 01/01 01/10 01/01

au au au
31/12/2024  31/12/2024  31/12/2023 2431/12/2023 2023

Année

Revenus des obligations 383 464 1639 673 507 885 2241271 2241271

- Intéréts 383 464 1639673 507 885 2241271 2241271

Revenus des OPCVM - 617 501 - 590 379 590 379

- Dividendes - 617 501 - 590 379 590 379

Revenus des titres émis par le 6 727 303

trésor et négociables sur le marché 1636 065 1835125 7 184 921 7 184 921

financier

- Intéréts (BTA et emprunt national) 1 636 065 6727 303 1835 125 7184921 7184 921
TOTAL 2019529 8 984 478 2343010 10 016 571 10 016 571

NOTE 11 : REVENUS DES PLACEMENTS MONETAIRES

Le solde de ce poste s'éléve pour la période allant du 01/10/2024 au 31/12/2024 a D: 1.062.924
contre D:3.407.877 pour la période allant du 01/10/2023 au 31/12/2023 se détaillant ainsi :

Période du Période du Période du Période du

01/10 01/01 01/10 01/01 Annce

au 31/12/2024 au 31/12/2024 au 31/12/2023 au 31/12/2023 2023
Intéréts des prises en pension livrée 246 988 829 183 392 487 1592284 1592284
Intéréts des comptes a terme 262 211 624 966 47 040 343 572 343 572
Intéréts des certificats de dépot 553 725 2312591 284 421 1472021 1472021

TOTAL 1062 924 3766 740 723 948 3407 877 3407 877




NOTE 12 : CHARGES DE GESTION DES PLACEMENTS

Le solde de ce poste s'éleve pour la période allant du 01/10/2024 au 31/12/2024 a D: 263.624 contre
D:274.254 pour la période allant du 01/10/2023 au 31/12/2023 se détaillant ainsi :

Période du Période du Période du Période du

01/10 01/01 01/10 01/01 Année
au 31/12/2024 au 31/12/2024 au 31/12/2023 au 31/12/2023 2023
Rémunération du gestionnaire 193 262 771053 201 055 845 085 845 085
Rémunération du dépositaire 35181 140 362 36 600 153 838 153 838
Commission de distribution 35 181 140 362 36 600 153 838 153 838
TOTAL 263 624 1051776 274 254 1152 762 1152762
NOTE 13 : AUTRES CHARGES
Le solde de ce poste s'éléve pour la période allant du 01/10/2024 au 31/12/2024 a D: 63.050 contre
D:57.395 pour la période allant du 01/10/2023 au 31/12/2023 se détaillant ainsi :
Période du Période du Période du Période du Année
01/10 01/01 01/10 01/01 _—
au 31/12/2024 au 31/12/2024 au 31/12/2023 au 31/12/2023 2023
Redevance CMF 46 908 187 149 48 800 205 118 205 118
TCL 7975 34 292 8 481 34 566 34 566
Autres 8 168 32512 114 148 148
TOTAL 63 050 253 953 57 395 239 832 239 832

14- REMUNERATION DU GESTIONNAIRE, DU DEPOSITAIRE ET DU DISTRIBUTEUR

La gestion de la "SICAV L'EPARGNANT" est confiée a la société STB FINANCE a partir du 16 juillet
2020 en remplacement de la société « STB MANAGER ». STB FINANCE est chargée des choix des
placements et de la gestion administrative et comptable de la société. En contrepartie de ses
prestations, le gestionnaire percoit une rémunération en TTC de 0,312% I'an, calculé sur la base de
I'actif net. Cette rémunération a été ramenée a 0,412% TTC I'an depuis le 01/07/2021 conformément
aux termes de la décision du conseil d’administration de la société réuni le 23/03/2021.

La "STB" assure la fonction de dépositaire de fonds et de titres, sa rémunération en TTC est égale a
0,075% I'an calculée sur la base de I'actif net quotidien.

Par ailleurs, la STB est chargée de la distribution de la SICAV. En contrepartie de ses prestations,
elle percoit une rémunération en TTC de 0,075% I'an, calculée sur la base de I'actif net quotidien.




SICAV PROSPERITY

SITUATION TRIMESTRIELLE ARRETEE AU 31 DECEMBRE 2024

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES SUR LES ETATS FINANCIERS TRIMESTRIELS

ARRETES AU 31 DECEMBRE 2024

En exécution de la mission de commissariat aux comptes qui nous a été confiée par votre Conseil
d’Administration, nous avons procédé a un examen limité des états financiers trimestriels de la société
« SICAV PROSPERITY » pour la période allant du 1er Janvier au 31 Décembre 2024, tels qu’annexés
au présent rapport, et faisant apparaitre un total actif de 3.243.545 DT, un actif net de 3.227.291 DT et
une valeur liquidative de 158.317 DT.

Introduction :

Nous avons effectué I'examen limité des états financiers ci-joints de la Société SICAV PROSPERITY,
comprenant le bilan au 31 Décembre 2024, I'état de résultat et I'état de variation de I'actif net pour la
période de trois mois se terminant a cette date, ainsi que des notes contenant un résumé des

principales méthodes comptables et d'autres notes explicatives.

La direction est responsable de I'établissement et de la présentation sincére de ces états financiers
trimestriels, conformément au systéme comptable des entreprises. Il nous appartient, sur la base de

notre examen limité, d'exprimer notre conclusion sur ces états financiers trimestriels.

Etendue de I’examen :

Nous avons effectué cet examen selon la norme internationale d’examen limité ISRE 2410, "Examen
de linformation financiére intermédiaire accompli par I'auditeur indépendant de I'entité". Un examen
limité de I'information financiére intermédiaire consiste a prendre des renseignements, principalement
aupres des personnes responsables des questions financiéres et comptables ainsi qu’a appliquer des
procédures analytiques et d'autres procédures d'examen limité aux données financiéres. L'étendue
d'un examen limité est considérablement moindre que celle d'un audit effectué conformément aux
normes internationales d’audit et par conséquent, il ne nous permet pas d’obtenir une assurance que
nous nous rendions compte d’éléments significatifs qui pourraient étre relevés par un audit. En

conséquence, nous n’exprimons pas une opinion d’audit.

Conclusion :

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent a penser que
les états financiers trimestriels de la société « SICAV PROSPERITY » arrétés au 31 Décembre 2024,

ne présentent pas sincérement dans tous leurs aspects significatifs, la situation financiére de la




société, ainsi que le résultat de ses opérations et les mouvements de son actif net pour la période

close a cette date, conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie.

Paragraphe d’observation :

- Nous attirons également I'attention sur la note 2.3 des états financiers, qui décrit la nouvelle
méthode adoptée par la société « SICAV PROSPERITY » pour la valorisation du portefeuille
des obligations et valeurs assimilées suite aux recommandations énoncées dans le Procés-
verbal de la réunion tenue le 29 Aolt 2017 a linitiative du ministére des finances et en
présence des différentes parties prenantes. Ce traitement comptable appliqué d’une maniére
prospective et prévoyant une hétérogénéité dans les méthodes de valorisation du portefeuille
des obligations et des valeurs assimilées, devrait étre, a notre avis, confirmé par les instances

habilitées en matiére de normalisation comptable.

Notre opinion ne comporte pas de réserve concernant cette question.

Tunis, le 31/01/2025

La Générale d'Audit et Conseil - G.A.C
Chiheb GHANMI




BILANS COMPARES NOTE 31/12/2024 31/12/2023

Montants en Montants en
Dinars Dinars
ACTIF
AC1  PORTEFEUILLE TITRES AC1 2247401 2485449
AC1-A ACTIONS ET DROITS RATTACHES 830 140 919 982
AC1-B EMPRUNTS D'ETAT 1 306 525 1 559 926
AC1-C AUTRES VALEURS (Titres OPCVM) 110 736 5540
AC2 PLACEMENTS MONETAIRESET AC2 996144 724730
AC2-A PLACEMENTS MONETAIRES AC2-A 959 511 651 963
AC2-B DISPONIBILITES AC2-B 36 633 72 766
AC3  CREANCES D'EXPLOITATION AC3 0 68756
TOTAL ACTIF 3 243 545 3278 934
PASSIF
'PA1  OPERATEURSCREDITEURS @ PA1 4225 4245
PA2  AUTRES CREDITEURS DIVERS PA2 12029 13054
TOTAL PASSIF PA 16 254 17 299
ACTIF NET 3 227 291 3261635
CP1 CAPITAL ' cP1 3129685 3171400
CP2 SOMMES CAPITALISABLES cP2 97606 90235
CP2-B RESULTAT CAPITALISABLE DE LA 98 861 93 623
REGUL. RESULTAT CAPITALISABLE DE
CP2-C -1 255 -3 388
LA PERIODE
ACTIF NET 3 227 291 3261635

TOTAL ACTIF NET ET PASSIF 3 243 545 3278 934




ETAT DE RESULTAT
DE LA PERIODE DU 01-01-2024 AU 31-12-2024

Période du Période du Période du Période du

ETATS DE RESULTAT COMPARES Note 01/10/2024 01/01/2024 01/10/2023 01/01/2023
au au au au

31/12/2024 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2023

Montants Montants Montants Montants

PR1 REVENUS DU PORTEFEUILLE-TITRES PR1 16 836 112 318 19 933 124 230
PR1- REVENUS DES ACTIONS 0 41907 0 44773
PR1- REVENUS DES EMPRUNTS D'ETAT 16 836 70 410 19 933 79 457
PR2 REVENUSDES PLACEMENTS ~~~~PR2 17033 57864 11464 44199
PR2-  REVENUS DES BONS DU TRESOR 7271 26175 5113 19 506
PR2- REVENUS DES CERTIFICATS DE DEPOT 0 0 0 17 721

PR2- REVENUS DES AUTRES

C  PLACEMENTS (DEPOT A TERME) 9763 31689 6351 6972
REVENUS DES PLACEMENTS 33 869 170 182 31 397 168 429
CH1_CHARGESDEGESTIONDES =~ CH1__ -12482  -49016 __ -12496 _ -52244 _
REVENU NET DES PLACEMENTS 21387 121 167 18 901 116 184
CH2 AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION CH2  -5740 22306 -5800 -22561 _
RESULTAT D'EXPLOITATION 15 647 98 861 13 101 93 623
PR4 REGULARISATION DU RESULTAT 55 1255 303 -3388
SOMMES CAPITALISABLES DE LA PERIODE 15 593 97 606 12 798 90 235
PR4- REGULARISATION DU RESULTAT 55 1255 303 3388
PR4- VARIAT.DES +/- VAL.POT.SUR TITRES 36 407 69 666 48 286 12 239
PR4-  +/- VAL.REAL./CESSION TITRES 1037 -13 589 4252 26 437
PR4- FRAIS DE NEGOCIATION DES TITRES 57 269 256 470

RESULTAT NET DE LA PERIODE 50 961 154 669 65 383 131 828




ETAT DE VARIATION DE L'ACTIF NET
DE LA PERIODE DU 01-01-2024 AU 31-12-2024

Période Période Période Période
DESIGNATION 01/10/2024 01/01/2024 01/10/2023 01/01/2023
au au au au
31/12/2024 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2023

Montants Montants Montants Montants

en Dinars en Dinars en Dinars en Dinars
VARIATION ACTIF NET RESULTANT DES

AN1 OPERAT. D'EXPLOITATION 50 961 154 669 65 383 131 828
'AN1- RESULTAT DEXPLOITATION 15647 98861 13101 93623
f\N1- VARIAT.DES +/-VAL POT.SUR TITRES 36 407 69 666 48 286 12 239
AN1- +/-VAL REAL..SUR CESSION DES TITRES -1 037 -13 589 4 252 26 437
AN1T- FRAISDE NEGOCIATIONDES TITRES ST 269 256 -470
AN2 TRANSACTIONS SUR LE CAPITAL -2 039 -189 013 -11 236 -673 664
N SOUSCRIPTIONS 0o 52057 0 59890
AN3- CAPITAL (SOUSCRIPTIONS) 0 34 800 0 41 000
AN3- REGULARISATION DES SOMMES NON
B CARTALSABLES(S) S 0
C CAPITALISABLES DE L'EXERCICE CLOS (S) 0 10179 0 10 284
AN3- REGULARISATION DES SOMMES 0 270 0 329
D CAPITALISABLES DE L'EX (S)

RACHATS -2 039 -241 070 -11 236 -733 554
6N3- CAPITAL (RACHATS) -1 300 -161 000 -7 600 -504 200
AN3- REGULARISATION DES SOMMES NON _ _ _ _
G CAPITALISABLES. (R) 304 31453 1427 99176
AN3- REGULARISATION DES SOMMES 380 47093 1906  -126 461

H CAPITALISABLES DE L'EXERCICE CLOS. (R)
REGULARISATION DES SOMMES
CAPITALISABLES DE L'EX (R)

AN4- DEBUT DE PERIODE 3178369 3261635 3207489 3803471
AN4-  FIN DE PERIODE 3227291 3227291 3261635 3261635

ANS- DEBUT DE PERIODE 20 398 21647 21723 26 279
AN5-  FIN DE PERIODE 20 385 20 385 21647 21647

A- DEBUT DE PERIODE 155,818 150,674 147,654 144,734
B- FIN DE PERIODE 158,317 158,317 150,674 150,673

AN5 TAUX DE RENDEMENT ANNUALISE 6,38% 5,06% 8,11% 4,10%




NOTES AUX ETATS FINANCIERS

DE LA PERIODE DU 01/10/2024 AU 31/12/2024

INFORMATIONS GENERALES :

La SICAV PROSPERITY est une société d’investissement a capital variable de catégorie mixte de
type capitalisation régie par le code des organismes de placement collectif promulgué par la loi
n°2001-83 du 24 juillet 2001. Elle a regu I'agrément de Mr le Ministre des Finances en date du 25
Janvier 1994.

La SICAV PROSPERITY a pour objet la gestion d’un portefeuille de valeurs mobiliéres moyennant
I'utilisation de ses fonds propres a I'exclusion de toutes autres ressources.

Ayant le statut de société d’investissement & capital variable SICAV PROSPERITY bénéficie des
avantages fiscaux prévus par la loi n°95-88 du 30 octobre 1995 dont notamment I'exonération de ses
bénéfices annuels de I'impdt sur les sociétés, En revanche, les revenus des titres de placement
(intéréts) qu’elle encaisse, sont soumis a une retenue a la source libératoire de 20%, conformément
aux dispositions de l'article 17 de la Loi n° 2020-46 du 23 décembre 2020, portant loi de finances pour
'année 2021.

La gestion de la SICAV PROSPERITY est confiée a TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT (Ex
BIAT ASSET MANAGEMENT) au terme de la convention de gestion signée entre les deux ; la Banque
Internationale Arabe de Tunisie (BIAT) est le dépositaire de ses actifs.

1. REFERENTIEL D’ELABORATION DES ETATS FINANCIERS :

Les états financiers trimestriels arrétés au 31/12/2024 sont établis conformément aux principes
comptables généralement admis en Tunisie.

2. PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES :

Les états financiers sont élaborés sur la base de I'évaluation des différents éléments du portefeuille-
titres a leur valeur de réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme
suit :

2-1 Prise en compte des placements et des revenus y afférents :

Les placements en portefeuille-titres et les placements monétaires sont comptabilisés au moment du
transfert de propriété pour leur prix d’achat. Les frais encourus a I'occasion de I'achat sont imputés en
capital.

Les dividendes relatifs aux actions et valeurs assimilées sont pris en compte en résultat a la date du
détachement du coupon.

Les intéréts sur les placements en obligations et valeurs assimilées et sur les placements monétaires
sont pris en compte en résultat a mesure qu’ils sont courus.

2.2 Evaluation des placements en Actions et valeurs assimilées :

Les placements en actions et valeurs assimilées sont évalués, en date d’arrété, a leur valeur de
marche.

La différence par rapport au prix d’achat ou par rapport a la cléture précédente constitue, selon le cas,
une plus ou moins-value potentielle portée directement en capitaux propres, en tant que somme non
capitalisable. Elle apparait également comme composante du résultat net de la période.

La valeur de marché, applicable pour I'évaluation, des titres admis a la cote, correspond au cours en
bourse a la date du 31/12/2024 ou a la date antérieure la plus récente.

Les titres d'OPCVM sont évalués a leur valeur liquidative du 31/12/2024.

L’identification et la valeur des titres ainsi évalués sont présentées dans la note sur le portefeuille-titre.




2-3 Evaluation des autres placements :

Conformément aux normes comptables applicables aux OPCVM, les obligations et valeurs assimilées
sont évaluées, postérieurement a leur comptabilisation initiale :

- a la valeur de marché lorsqu’elles font I'objet de transactions ou de cotation a une date
récente ;

- au colt amorti lorsqu’elles n'ont pas fait 'objet, depuis leur acquisition, de transactions ou de
cotation a un prix différent ;

- a la valeur actuelle lorsqu'il est estimé que ni la valeur de marché ni le colt amorti ne
constitue une base raisonnable de la valeur de réalisation du titre et que les conditions de
marché indiquent que I'évaluation a la valeur actuelle en application de la méthode actuarielle
est appropriée.

Dans un contexte de passage progressif a la méthode actuarielle, et compte tenu des
recommandations énoncées dans le Procés-verbal de la réunion tenue le 29 Aodt 2017 a l'initiative du
ministére des finances en présence des différentes parties prenantes, les Bons du Trésor Assimilables
(BTA) sont valorisés comme suit :

e Au colt amorti pour les souches de BTA ouvertes a I'émission avant le 31/12/2017 a
'exception de la ligne de BTA « Juillet 2032 » (compte tenu de I'étalement, a partir du
29/01/2018, de toute décote et/ou surcote sur la maturité résiduelle des titres) ;

e A la valeur actuelle (sur la base de la courbe des taux des émissions souveraines) pour la
ligne de BTA « Juillet 2032 » ainsi que les souches de BTA ouvertes a I'émission a compter
du 1% janvier 2018.

La société ne dispose pas d’un portefeuille de souches de BTA ouvertes a I'émission & compter du 1%
Janvier 2018 et ne dispose pas de la ligne de BTA « juillet 2032 ».

Les placements monétaires demeurent évalués a leur prix d’acquisition.

2-4 Cession des placements :

La cession des placements donne lieu a l'annulation des placements a hauteur de leur valeur
comptable. La différence entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon le
cas, une plus ou moins-value réalisée portée directement, en capitaux propres, en tant que somme
non capitalisable. Elle apparait également comme composante du résultat net de la période.

Le prix d’achat des placements cédés est déterminé par la méthode du colt moyen pondéré.




3. NOTES SUR LES ELEMENTS DU BILAN ET DE L’ETAT DE RESULTAT :

AC 1 _Note sur le portefeuille titres :

Désignation des Titres Code ISIN hemlae el Valeurau % de
ACT- A Actions et droits 681 721 830140  2572%
ATTIJARI BANK TNO0001600154 900 30907 46 265 1,43%
DELICE HOLDING TNO0O007670011 3100 49 873 50415 1,56%
EUROCYCLE TNO0007570013 2523 50 665 29 678 0,92%
LAND'OR TNO0007510019 1299 8 579 13484 0,42%
ONE TECH HOLDING TNO0007530017 5700 50452 53 039 1,64%
SAH LILAS TNO0007610017 11 314 100 351 114 464 3,55%
SAH LILAS DA 2023-1/35 TNG73XSR2TO7 10 3 2,10 0,00%
SFBT TNO0001100254 4712 65 274 54 904 1,70%
SFBT DA 2024-1/12 TN3022JYIH65 6 7 0,18 0,00%
SMART TUNISIE DA 2023-1/5 TN7IDY8X60S8 2 9 2,04 0,00%
SOTIPAPIER TNO0007630015 7943 48 847 43 099 1,34%
SOTUVER TN0006560015 5000 19 611 63 460 1,97%
SOTUVER DA 2022-2/11 TNXIOLTWOFO7 44 32 1,32 0,00%
STAR TNO0006060016 1700 202 764 302 600 9,38%
TELNET HOLDING TNO0007440019 350 2914 2 098 0,06%
TPR TNO0007270010 5020 19420 31736 0,98%
UNIMED TNO0007720014 3529 32014 24 894 0,77%
AC1- B, Emprunts d’Etat 1184 872 1306525 40,48%
BTA 1184 872 1235374 38,28%
BTA 6,3 MARS 2026 TNO0008000622 567 521 330 544 505 16,87%
BTA 6,7% AVRIL 2028 TNO0008000606 713 663 542 690 870 21,41%

Variation d'estimation des +/- values du portefeuille BTA 71151 2,20% |
|AC1-C. Autres Valeurs (Titres OPCVM) 105498 110736 3,43% |

SICAV OPPORTUNITY TNO0001800572 639 105 498 110 736 3,43%

Total du portefeuille titres 1972 091 2247 401 69,64%

Les BTA en portefeuille, au 31/12/2024, correspondent a des souches émises avant le 31/12/2017. lls
sont évalués au colt amorti compte tenu de I'étalement linéaire, a partir du 29/01/2018, de toute
décote et/ou surcote sur la maturité résiduelle des titres.

Le montant de cet étalement constant, s’élevant au 31/12/2024, a 71 151 dinars constitue une plus-
value potentielle portée en capitaux propres en tant que somme non capitalisable et intégrée dans le
calcul du résultat net de la période.

Cette méthode d’étalement linéaire des décotes et surcotes constatées sur les BTA est appliquée par
la « SICAV PROSPERITY » a partir du 29/01/2018 sur le portefeuille BTA en détention a cette méme
date.




PR1 Note sur les revenus du portefeuille-titres :

Les revenus du portefeuille titres totalisent 112 318 Dinars du 01/01/2024 au 31/12/2024, contre
124 230 Dinars du 01/01/2023 au 31/12/2023 et se détaillent comme suit :

Du 01/10/2024

Du 01/01/2024

Du 01/10/2023

Du 01/01/2023

RIS Au 31/12/2024 | Au 31/12/2024 | Au 31/12/2023 | Au 31/12/2023
Revenus des actions 0 41 907 0 44 773
Revenus des Emprunts d'Etat 16 836 70 410 19 933 79 457
Total 16 836 112 318 19 933 124 230

AC 2 Note sur les placements monétaires et disponibilités :

AC2-A Placements monétaires :

Le solde de ce poste s’éléve au 31/12/2024 a 959 511 Dinars, contre 651 963 Dinars au 31/12/2023
et il est détaillé comme suit :

Désignation Montant au 31/12/2024 Montant au 31/12/2023

Bons du Trésor a Court Terme 406 743 301 274

Autres placements (Dépoét a terme) 552 768 350 690

Total 959 511 651 963
AC2-A-1 Bons du Trésor a Court Terme :

, . . Colt Valeur au % de
Ll CeE Nombre | Taux | ;. quisition | 31/12/2024 | I'Actif Net
BTC 52 SEMAINES o
18/03/2025 TNOI6DZE11Q0 420 8,99 420 000 406 743 12,60%
Total 420 000 406 743 12,60%

AC2-A-2 Dépobt a terme :
. % de

, . . Coit Valeur au S A s
Désignation TAUX Emetteur Nombre d’acquisition | 31/12/2024 | ﬁ(e:::lf
DAT BIAT o
20/01/2025 8,99 BIAT 1 150 000 152 217 4,72%
DAT BIAT o
27/03/2025 8,99 BIAT 1 400 000 400 552 12,41%
Total 550 000 552 768 17,13%

AC2-B Disponibilités :

Le solde de ce poste s’éléve au 31/12/2024 a 36 633 Dinars représentant les avoirs en banque.




PR2- Note sur les revenus des placements monétaires :

Les revenus des placements monétaires s’élévent du 01/01/2024 au 31/12/2024 a 57 864 Dinars,
contre 44 199 Dinars du 01/01/2023 au 31/12/2023 et se détaillent comme suit :

Revenus Du 01/10/2024 | Du 01/01/2024 | Du 01/10/2023 | Du 01/01/2023
Au 31/12/2024 | Au 31/12/2024 | Au 31/12/2023 | Au 31/12/2023
élR(év_lc_anus des Bons du Trésor 7971 26 175 5113 19 506
Rgvgnus des Certificats de 0 0 0 17 721
Dépbt
Revenus des autres
olacements (DAT) 9763 31689 6 351 6972
Total 17 033 57 864 11 464 44 199

AC3 Note sur les créances d’exploitation :

Les créances d’exploitation se détaillent comme suit :

Créances d’exploitation

Montant au 31/12/2024

Montant au 31/12/2023

Sommes a l'encaissement/Vente des titres

0

68 756

Total

0

68 756

PA- Note sur le Passif :

Le solde de ce poste s’éléve au 31/12/2024, a 16 254 Dinars, contre 17 299 Dinars au 31/12/2023 et

s’analyse comme suit :

Note | Passif Montant au Montant au
31/12/2024 31/12/2023
PA1 Opérateurs créditeurs 4 225 4 245
PA2 Autres créditeurs divers 12 029 13 054
Total 16 254 17 299

PA1: Le solde du poste opérateurs créditeurs s’éléve au 31/12/2024 a 4 225 Dinars contre 4 245

Dinars au 31/12/2023 et se détaillent comme suit :

Opérateurs Créditeurs ol AL Al ol AL Al
31/12/2024 31/12/2023
Gestionnaire 3900 3918
Dépositaire 325 327
Total 4 225 4 245




PA2 : Les autres créditeurs divers s’élévent au 31/12/2024, a 12 029 Dinars contre 13 054 Dinars au
31/12/2023 et se détaillent comme suit :

Autres créditeurs divers LT T ETE et T ETE
31/12/2024 31/12/2023
Etat, impbts et taxes 383 599
Redevance CMF 273 274
Provision pour charges diverses 5712 611
Rémunération CAC 5 561 5470
Jetons de présence 0 6 000
Dividendes a payer des exercices antérieurs 101 101
Sommes a régler/Achat d’actions en Bourse 0 0
Total 12 029 13 054

CH1- Note sur les charges de gestion des placements :

Les charges de gestion des placements s’élévent du 01/01/2024 au 31/12/2024 a 49 016 Dinars,
contre 52 244 Dinars du 01/01/2023 au 31/12/2023 et se détaillent comme suit :

Charges de gestion des

Du 01/10/2024

Du 01/01/2024

Du 01/10/2023

Du 01/01/2023

placements Au 31/12/2024 | Au 31/12/2024 | Au 31/12/2023 | Au 31/12/2023
Rémunération du gestionnaire 11 522 45 245 11 535 48 226
Rémunération du dépositaire 960 3770 961 4019

Total 12 482 49 016 12 496 52 244

CH2- Note sur les autres charges d’exploitation :

Les autres charges d’exploitation s’élévent du 01/01/2024 au 31/12/2024 a 22 306 Dinars, contre 22
561 Dinars du 01/01/2023 au 31/12/2023 et se détaillent comme suit :

Autres charges d’exploitation 01“2;12024 01l0|‘:l)/l12024 01/12/2023 Du 01/01/2023
Au Au Au Au 31/12/2023
31/12/2024 31/12/2024 31/12/2023
Redevance CMF 807 3168 808 3377
Impbts et Taxes 85 442 137 502
Rémunération CAC 1662 6 009 1653 6 001
Jetons de présence 1508 6 000 1512 6 000
Contribution sociale de solidarité 0 200 0 200
Publicité et Publications 1157 4601 1160 4601
Diverses charges d’exploitation 521 1885 530 1880
Total 5740 22 306 5800 22 561




CP1_Note sur le capital :

Les mouvements sur le capital au 31/12/2024 se détaillent comme suit :
Capital au 01/01/2024 (en nominal)
Montant

Nombre de titres

Nombre d’actionnaires

Souscriptions réalisées (en nominal)

Montant

Nombre de titres émis

Rachats effectués (en nominal)

Montant
Nombre de titres rachetés

Capital au 31/12/2024

Montant en nominal

Sommes non Capitalisables(1)
Sommes capitalisées (2)
Nombres de titres

Nombre d’actionnaires

2164 700
21647
26

34 800
348

161 000
1610

3129 685

2038 500
494 915
596 270
20 385

22

(1) : Les sommes non capitalisables s’élévent & 494 915 Dinars au 31/12/2024 et se détaillent

comme suit :
Rubriques Montant au
31/12/2024
Sommes non capitalisables des exercices antérieurs 463 751
1- Résultat non capitalisable de la période 55 808
- Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres. 69 666
- +/- values réalisées sur cession de titres. -13 589
- Frais de négociation de titres -269
2- Régularisation des sommes non capitalisables -24 645
- Aux émissions 6 808
- Aux rachats -31 453
Total sommes non capitalisables 494 915




(2) : Les sommes capitalisées s’élévent au 31/12/2024 a 596 270 Dinars et se détaillent comme

Rubriquseuslt ' Montant au 31/12/2024
Sommes capitalisées des exercices antérieurs 542 949
Sommes capitalisées de I'exercice 90235 (%)
Régularisation des sommes capitalisées I'exercice clos -36 914

-Aux émissions 10179

-Aux rachats -47 093
Total des sommes capitalisées 596 270

(*) : Il s’agit des sommes capitalisables de I'exercice clos au 31/12/2023 capitalisées conformément a
la décision de 'AGO du 15/04/2024 statuant sur les états financiers de I'exercice 2023 :

Montant au

31/12/2024
Résultat d’exploitation - Exercice 2023 93 623
Régularisation du résultat d’exploitation -3 388
Sommes capitalisées - Exercice 2023 90 235

CP 2 Note sur les sommes capitalisables :

Les sommes capitalisables correspondent au résultat capitalisable de la période et au résultat
capitalisable de [I'exercice clos augmentés ou diminués des régularisations correspondantes
effectuées a 'occasion des opérations de souscription et de rachat d’actions SICAV PROSPERITY.

Le solde de ce poste au 31/12/2024 se détaille ainsi :

Rubriques Montant au
31/12/2024
Résultat capitalisable de la période 98 861
Régularisation du résultat capitalisable de la période -1 255
Sommes Capitalisables 97 606
4. AUTRES INFORMATIONS :
4-1 Données par action :
Rubriques 31/12/2024 31/12/2023
Revenus des placements 8,348 7,781
Charges de gestion des placements -2,404 -2,413
Revenus net des placements 5,944 5,367
Autres charges d'exploitation -1,094 -1,042
Résultat d'exploitation 4,850 4,325
Régularisation du résultat d'exploitation -0,062 -0,157
Sommes capitalisable de la période 4,788 4,168
Régularisation du résultat d'exploitation (annulation) 0,062 0,157
Variation des +/- values potentielles/titres 3,418 0,565
Plus ou moins-values réalisées sur cession de titres -0,667 1,221
Frais de négociation de titres -0,013 -0,022
Résultat net de la période 7,587 6,090




4-2 Ratio de gestion des placements :

Rubrique 31/12/2024 31/12/2023
Charges de gestion des placements / actif net moyen -1,547% -1,546%
Autres charges d’exploitation / actif net moyen -0,704% -0,667%
Résultat distribuable de la période / actif net moyen 3,120% 2,770%
Actif net moyen 3168 322 3 380014

4-3 Rémunération du gestionnaire du dépositaire et des distributeurs

4-3-1 Rémunération du gestionnaire

La gestion financiére de SICAV PROSPERITY est confiee a la TUNISIE VALEURS ASSET
MANAGEMENT (Ex BIAT ASSET MANAGEMENT) et ce a compter du 01 Avril 2003.Celle-ci est
notamment chargée de la gestion du portefeuille ;

Conformément a la décision du Conseil d’Administration de SICAV PROSPERITY réuni en date du 5
Avril 2016 la commission de gestion payée par SICAV PROSPERITY en faveur de la TUNISIE
VALEURS ASSET MANAGEMENT (Ex BIAT ASSET MANAGEMENT) a été portée de 0,30% TTC a
1,20% HT de l'actif net I'an calculée sur la base de l'actif net quotidien et réglée mensuellement a
terme échu.

Ce nouveau taux est entré en vigueur a partir du 1er janvier 2018.

La gestion administrative et comptable est confiée a TUNISIE VALEURS et ce, a partir de 03 janvier
2022.

4-3-2 Rémunération du dépositaire

La BIAT assure les fonctions de dépositaire pour la SICAV PROSPERITY Elle est chargée a ce titre :
de conserver les titres et les fonds de la SICAV PROSPERITY ;

d’encaisser le montant des souscriptions des actionnaires entrants et le réglement du
montant des rachats aux actionnaires sortants ainsi que I'encaissement des divers
revenus de portefeuille géré ;

du contréle de la régularité des décisions d’investissements de I'établissement de la
valeur liquidative ainsi que le respect des regles relatives aux ratios d’emploi et au
montant de I'actif minimum de la SICAV

Conformément a la décision du Conseil d’Administration de SICAV PROSPERITY réuni en date du 5
Avril 2016 la commission de dépbt payée par SICAV PROSPERITY en faveur de la BIAT a été portée
de 0,10% TTC a 0,10% HT de l'actif net I'an calculée sur la base de I'actif net quotidien et réglée
mensuellement a terme échu.

Ce nouveau taux est entré en vigueur a partir du 1" janvier 2018.

4-3-3 Rémunération des distributeurs

La BIAT, la TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT (Ex BIAT ASSET MANAGEMENT) et la
BIATCAPITAL sont les distributeurs des titres SICAV PROSPERITY.

A noter qu'a partir du 15/07/2021, TUNISIE VALEURS remplace BIATCAPITAL en tant que
distributeur des titres de la SICAV PROSPERITY et ce, a la suite de I'opération de Fusion Absorption
de BIATCAPITAL par TUNISIE VALEURS.

La commission de distribution payée par SICAV PROSPERITY en faveur des distributeurs au prorata
de leurs distributions est prise en charge par le gestionnaire TUNISIE VALEURS ASSET
MANAGEMENT.

Cette prise en charge est entrée en vigueur a partir du 1°" janvier 2018.




4-4 Mode d’affectation des résultats

Les sommes distribuables sont intégralement capitalisées chaque année et ce depuis I'exercice 2016
suite au changement du type de la SICAV PROSPERITY d’une SICAV de distribution a une SICAV de
capitalisation par une décision de 'AGE du 20 SEPTEMBRE2016.

Cette modification a été publiée dans le Bulletin Officiel du Conseil du Marché Financier N°5263 du 30
décembre 2016.

4-5 Prise en charge par la SICAV des dépenses de publicités de promotion et d’autres

frais

Les dépenses publicitaires et de promotion de la SICAV ainsi que tous frais justifiables revenant au
CMF a la BVMT a Tunisie Clearing ou définis par une loi un décret ou un arrété sont supportées par la
SICAV et ce a compter du 1* janvier 2018.






