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ASSEMBLEE GENERALE ELECTIVE 

 
 

Société Tunisienne d’Entreprises de Télécommunications « SOTETEL » 
Siège social : Rue des Entrepreneurs Z.I Charguia II, BP 640 -1080 Tunis 

 
La Sotetel a l’honneur de convoquer ses actionnaires minoritaires de la Société à assister à l’Assemblée 
Générale Elective qui se tiendra le mardi 4 juin 2024 à 10 heures à la salle de formation au siège de la 
société sis à la rue des Entrepreneurs, Z.I. Charguia 2 – 2035, La Soukra, Ariana, et ce, à l’effet de 
délibérer sur le point unique de l’ordre du jour suivant : 

 Election et désignation d’un représentant des actionnaires minoritaires au poste d’administrateur au 
conseil d’administration pour les exercices 2024, 2025 et 2026 et qui prendra fin lors de 
l’Assemblée Générale Ordinaire statuant sur l’exercice 2026. 

On entend par actionnaires minoritaires au sens de la réglementation en vigueur, les personnes physiques 
détenant individuellement 0,5 % au plus du capital de la Sotetel et les institutionnels détenant chacun 5 % 
au plus du capital de la Sotetel. 
La liste des candidats retenus accompagnée des informations prévues à l’article 22 de la Décision 
Générale du CMF n°23 du 10 mars 2020 sont mises à la disposition des actionnaires minoritaires au siège 
de la société. 
Cette convocation est personnelle et l’accès à la réunion se fera sur présentation d’une pièce d’identité 
pour les personnes physiques et d’un pouvoir de représentation dûment établi pour les personnes morales. 
La délégation de pouvoirs est permise par un acte dûment signé par le mandant. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

2024 – AS – 0640 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

AVIS DES SOCIÉTÉS 
 



Page -4- 

N°7113 Jeudi 16 mai 2024 
 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
COMMUNIQUE DE PRESSE 

 
ONE TECH HOLDING 

Siège Social : 16 Rue des entrepreneurs-Zone industrielle Charguia 2 -Ariana 2035 

 

La société ONE TECH HOLDING informe ses honorables actionnaires, que son Assemblée générale 

Ordinaire réunie le 16 mai 2024, a décidé de distribuer, au titre de l’exercice clos 2023, un montant de 

dividende par action de 0,250 dinars, correspondant à la somme globale de 20 100 000 dinars. 

La date de détachement des dividendes est fixée pour le 29 Mai 2024. 

 
 
 
 
 
 

(*) Le CMF n’entend donner aucune opinion, ni émettre un quelconque avis quant au contenu des 
informations diffusées dans cette rubrique par la société qui en assume l’entière responsabilité. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

2024 – AS – 0641 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

AVIS DES SOCIÉTÉS (*) 
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MODIFICATION DE LA COMPOSITION DU COMITE D’INVESTISSEMENT 
 
 
 

AMEN ALLIANCE SICAV 
Société d’investissement à capital variable 

Agrément du CMF n°40-2019 du 18 décembre 2019 
Siège social : Siège Amen Bank, Tour C Avenue Mohamed V -1002 Tunis 

 
 
 
 

AMEN ALLIANCE SICAV informe ses actionnaires et le public que son conseil d'administration, réuni 

le 22 mars 2024, a décidé de modifier la composition du comité d’investissement de la SICAV comme 

suit : 

 

Nom et Prénom Qualité 

Monsieur Sami HARIGA Directeur Central Banque de marché à AMEN BANK et 
Président  Directeur Général de la SICAV 

Monsieur Nacir TRIKI Directeur Général d’AMEN INVEST 

Madame Hédia JELLOULI Directrice des opérations de marché à AMEN BANK 

Monsieur Tarek AJROUD Analyste Amen INVEST 

Madame Jihen DABBEBI Responsable de la gestion Portefeuille OPCVM AMEN INVEST
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

2024 – AS – 0642 

 
 
 
 
 
 

AVIS DES SOCIETES 
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MODIFICATION DE LA COMPOSITION DU COMITE D’INVESTISSEMENT 
 
 
 

AMEN PREMIERE SICAV 
Société d’investissement à capital variable 

Agrément du Ministre des Finances du 24 avril 1993. 
Siège social : Siège Amen Bank, Tour C Avenue Mohamed V -1002 Tunis 

 
 

AMEN PREMIERE SICAV informe ses actionnaires et le public que son conseil d'administration, réuni 

le 22 mars 2024, a décidé de modifier la composition du comité d’investissement de la SICAV comme 

suit : 

 

Nom et Prénom Qualité 

Madame Hédia JELLOULI

Directrice des opérations de marché à AMEN BANK et Présidente 

Directrice Général de la SICAV 

Monsieur Nacir TRIKI Directeur Général d’AMEN INVEST 

Monsieur Sami HARIGA Directeur Central Banque de marché à AMEN BANK 

Monsieur Tarek AJROUD Analyste AMEN INVEST 

Madame Jihen DABBEBI Responsable de la gestion Portefeuille OPCVM AMEN INVEST 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

2024 – AS – 0643 

 
 
 
 

AVIS DES SOCIETES 
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MODIFICATION DE LA COMPOSITION DU COMITE D’INVESTISSEMENT 
 
 
 

SICAV AMEN 
Société d’investissement à capital variable 

Agrément du Ministre des Finances du 07 mars 1992 
Siège social : Siège Amen Bank, Tour C Avenue Mohamed V -1002 Tunis 

 
 
 

SICAV AMEN informe ses actionnaires et le public que son conseil d'administration, réuni le 22 mars 

2024, a décidé de modifier la composition du comité d’investissement de la SICAV comme suit : 

Nom et Prénom Qualité 

Monsieur Sami HARIGA Directeur Central Banque de marché à AMEN BANK et 
Président Directeur Général de la SICAV 

Monsieur Nacir TRIKI Directeur Général d'AMEN INVEST 

Madame Hédia JELLOULI Directrice des opérations de marché à AMEN BANK 

Monsieur Tarek AJROUD Analyste AMEN INVEST 

Madame Jihen DABBEBI Responsable de la gestion Portefeuille OPCVM AMEN 
INVEST 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

2024 – AS – 0644 

 
 
 
 
 
 
 

AVIS DES SOCIETES 
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PAIEMENT DE DIVIDENDES  

  
  

  
  

FCP GAT PERFORMANCE  
Fonds Commun de Placement de catégorie mixte.  

Agrément du CMF n° 96-2021 du 22 décembre 2021 
Adresse : 92-94, Avenue Hédi Chaker 1002 Tunis.   

   
  
GAT Investissement, en sa qualité de gestionnaire de FCP GAT PERFORMANCE, informe les porteurs 

de parts qu’elle met en paiement au titre de l’exercice 2023, un dividende de 511,502 dinars par part. 

  
Ce dividende est payable à partir du 22 mai 2024 auprès de GAT Investissement sis au 92-94, avenue 
Hédi Chaker, 1002 Tunis.   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

2024 – AS – 0645 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

AVIS DES SOCIETES 
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CHANGEMENT DE DIRIGEANT ET MODIFICATION DE LA COMPOSITION DU COMITE 

D’INVESTISSEMENT 

 
 

AMEN TRESOR SICAV 
Société d’Investissement à Capital Variable 

Agrément du CMF n°05-2005 du 16 février 2005 
Siège social : 150, Avenue de la Liberté-1002 Tunis 

 
 
Changement de dirigeant 

 
AMEN TRESOR SICAV informe ses actionnaires et le public son conseil  d'administration, réuni le       

29 décembre 2023, a décidé de nommer Monsieur Sami HARIGA en tant que Président Directeur 

Général de la SICAV en remplacement de Monsieur Karim MAAREF. 

 
 
Modification de la composition du comité d’investissement 

 
 

AMEN TRESOR SICAV informe ses actionnaires et le public que son conseil d'administration, réuni le 
22 mars 2024, a décidé de modifier la composition du comité d’investissement de la SICAV comme suit : 
 

Nom et Prénom Qualité 

Monsieur Sami HARIGA 

Directeur Central Banque de marché à Amen Bank  et 

Président Directeur Général de la SICAV 

Madame Hédia JELLOULI Directrice des opérations de marché à AMEN BANK 
Monsieur Nacir TRIKI Directeur Général d'AMEN INVEST 
Monsieur Tarek AJROUD Analyste AMEN INVEST 

Madame Jihen DABBEBI 
Responsable de la gestion Portefeuille OPCVM  AMEN 
INVEST 

 
 
 
 
 

 

2024 – AS – 0646 

 
 
 
 

AVIS DES SOCIETES 
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EMISSION D’UN EMPRUNT OBLIGATAIRE 
 

VISA du Conseil du Marché Financier :  
 

Portée du visa du CMF : Le visa du CMF n’implique aucune appréciation sur l’opération proposée. 
Le prospectus est établi par l’émetteur et engage la responsabilité de ses signataires. Il doit être 
accompagné des états financiers de l’émetteur relatifs à l’exercice 2023, pour tout placement sollicité 
après le 30/04/2024.   
Le visa n’implique ni approbation de l’opportunité de l’opération ni authentification des éléments 
comptables et financiers présentés. Il est attribué après examen de la pertinence et de la cohérence de 
l’information donnée dans la perspective de l’opération proposée aux investisseurs. 
  

 
Emprunt Obligataire 

«ENDA Tamweel 2024-1» 
 
Décisions à l’origine de l’émission : 
L’Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires de la société ENDA Tamweel réunie le 23/06/2022 a 
autorisé l’émission d’un ou de plusieurs emprunts obligataires par appel public à l’épargne et/ou privé 
pour un montant global maximum de 300 millions de dinars dans un délai ne dépassant pas le 31/12/2024 
et a donné pouvoir au Conseil d’Administration pour fixer les montants successifs, les modalités et les 
conditions. 
 
Le Conseil d’Administration réuni le 24/01/2024 a approuvé l’émission d’un emprunt obligataire par 
appel public à l’épargne « ENDA Tamweel 2024-1 » selon les conditions suivantes : 
 

Montant : 40 millions de dinars, susceptible d’être porté à 50 millions de dinars 
Taux d’intérêts : 
- Taux fixe : une fourchette avec un minimum de 10% brut l’an et un maximum de 13% brut l’an ; 
- Taux variable : TMM+2,00% brut l’an au minimum et TMM+4,00% brut l’an au maximum. 

Durée : de 5 à 10 ans 
 

Le Conseil d’Administration a également chargé la Direction Générale de fixer les conditions définitives 
de l’emprunt à la veille de l’émission pour tenir compte de la situation du marché.  
 

A cet effet, la Direction Générale a fixé la durée et les taux d’intérêt de l’emprunt comme suit :  
- Catégorie A : 10,80% et/ou TMM + 2,90% brut l’an sur 5 ans ; 
- Catégorie B : 11,00% et/ou TMM + 3,15% brut l’an sur 7 ans dont 2 années de grâce.  

 
RENSEIGNEMENTS RELATIFS A L’OPERATION : 
 
Montant :  
L’emprunt obligataire « ENDA Tamweel 2024-1 » est d’un montant de 40 Millions de dinars, susceptible 
d’être porté à 50 Millions de dinars, divisé en 400 000 obligations, susceptibles d’être portées  
à 500 000 obligations de nominal 100 dinars. 
 
Le montant définitif de l’emprunt « ENDA Tamweel 2024-1 » fera l’objet d’une publication aux bulletins 
officiels du CMF et de la Bourse des Valeurs Mobilières de Tunis. 

AVIS DES SOCIETES 
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Période de souscription et de versement : 
Les souscriptions au présent emprunt obligataire seront ouvertes le 10/05/2024 et clôturées sans préavis 
au plus tard le 24/07/2024. Elles peuvent être clôturées, sans préavis, dès que le montant maximum de 
l’émission (50 000 000 DT) est intégralement souscrit.  
 
L’ouverture des souscriptions à cet emprunt reste, cependant, tributaire de la publication par 
l’agence de notation Fitch Ratings sur son site de la notation définitive de l’emprunt. 
 
Les demandes de souscription seront reçues dans la limite des titres émis, soit un maximum  
de 500 000 obligations. 
 
En cas de placement d’un montant supérieur ou égal à 40 000 000 dinars à la date de clôture de la période 
de souscription, soit le 24/07/2024, les souscriptions à cet emprunt seront clôturées et le montant de 
l’émission correspondra à celui effectivement collecté par la société à cette date. 
 

En cas de placement d’un montant inférieur à 40 000 000 dinars à la date de clôture de la période de 
souscription, soit le 24/07/2024, les souscriptions seront prorogées jusqu’au 07/08/2024 avec maintien de 
la date unique de jouissance en intérêts. Passé ce délai, le montant de l’émission correspondra à celui 
effectivement collecté par la société.  
 

Un avis de clôture sera publié aux bulletins officiels du Conseil du Marché Financier et de la Bourse des 
Valeurs Mobilières de Tunis, dès la clôture effective des souscriptions. 
 

Organisme financier chargé de recueillir les souscriptions du public : 
Les souscriptions au présent emprunt obligataire et les versements seront reçus à partir du 10/05/2024 aux 
guichets de TUNISIE VALEURS (Agence de Tunis Centre Urbain Nord, Agence de Tunis Belvédère, La 
Marsa, Les Berges du Lac II, Menzeh 6, Nabeul, Sousse, Monastir et Sfax) et des autres intermédiaires en 
Bourse. 
 

But de l’émission : 
ENDA Tamweel a décidé d’émettre cet emprunt obligataire par appel public à l’épargne dans le cadre 
d’une stratégie visant la consolidation de ses ressources à moyen et long terme et ce, afin de soutenir le 
développement de son activité dans les meilleures conditions. 
 

CARACTERISTIQUES DES TITRES EMIS : 
 Dénomination de l’emprunt : « ENDA Tamweel 2024-1 » 
 Nature des titres : Titres de créance. 
 Forme des titres : Nominatives. 
 Catégorie des titres : Ordinaire. 
 Législation sous laquelle les titres sont créés : Code des sociétés commerciales, livre 4, titre 1, 

sous-titre 5, chapitre 3 : des obligations. 
 Modalités et délais de délivrance des titres : Le souscripteur au présent emprunt obligataire 

recevra, dès la clôture de l’émission, une attestation portant sur le nombre des obligations 
détenues, délivrée par ENDA Tamweel, mentionnant la catégorie choisie ainsi que la quantité y 
afférente.  

 

Prix de souscription d’émission et modalités de paiement:  
Les obligations souscrites dans le cadre de la présente émission seront émises au pair, soit 100 dinars par 
obligation, payables intégralement à la souscription.  
 
Date de jouissance en intérêts :  
Chaque obligation souscrite dans le cadre du présent emprunt obligataire portera jouissance en intérêts à 
partir de la date effective de sa souscription et libération.  
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Les intérêts courus au titre de chaque obligation entre la date effective de sa souscription et libération et la 
date limite de clôture des souscriptions, soit le 24/07/2024, seront décomptés et payés à cette dernière 
date. 
 

Toutefois, la date unique de jouissance en intérêts, pour toutes les obligations émises servant de base pour 
les besoins de la cotation en Bourse, est fixée à la date limite de clôture des souscriptions à l’emprunt, soit 
le 24/07/2024. 
 
Date de règlement : 
Les obligations seront payables en totalité à la souscription.    
 

Taux d’intérêt : 
Les obligations « ENDA Tamweel 2024-1 » seront offertes à des durées et des taux d’intérêts différents 
au choix du souscripteur, fixés en fonction de la catégorie : 
 

Pour la catégorie A d’une durée de 5 ans : 

- Taux fixe : Taux annuel brut de 10,80% calculé sur la valeur nominale restant due de chaque obligation 
au début de chaque période au titre de laquelle les intérêts sont servis. 

- Taux variable : Taux du Marché Monétaire (TMM publié par la BCT) +2,90% brut l’an calculé sur 
la valeur nominale restant due de chaque obligation au début de chaque période au titre de laquelle les 
intérêts sont servis. Ce taux correspond à la moyenne arithmétique des douze derniers Taux Moyens 
Mensuels du Marché Monétaire Tunisien publiés précédant la date de paiement des intérêts majorée de 
290 points de base. Les 12 mois à considérer vont du mois de juillet de l’année N-1 au mois de juin de 
l’année N. 
 

 

Pour la catégorie B d’une durée de 7 ans dont 2 années de grâce : 

- Taux fixe : Taux annuel brut de 11,00% calculé sur la valeur nominale restant due de chaque obligation 
au début de chaque période au titre de laquelle les intérêts sont servis. 

- Taux variable : Taux du Marché Monétaire (TMM publié par la BCT) +3,15% brut l’an calculé sur 
la valeur nominale restant due de chaque obligation au début de chaque période au titre de laquelle les 
intérêts sont servis. Ce taux correspond à la moyenne arithmétique des douze derniers Taux Moyens 
Mensuels du Marché Monétaire Tunisien publiés précédant la date de paiement des intérêts majorée de 
315 points de base. Les 12 mois à considérer vont du mois de juillet de l’année N-1 au mois de juin de 
l’année N. 

Le souscripteur choisira, lors de la souscription, la catégorie et le type de taux à adopter.  

Amortissement-remboursement :  
Toutes les obligations émises sous les catégories A et B sont amortissables d’un montant annuel constant 
de 20 dinars par obligation, soit le un cinquième de la valeur nominale. Cet amortissement commencera à 
la 1ère année pour la catégorie A et à la 3ème année pour la catégorie B. 
L’emprunt sera amorti en totalité le 24/07/2029 pour la catégorie A et le 24/07/2031 pour la catégorie B. 
 

Prix de remboursement :  
Le prix de remboursement est de 100 dinars par obligation. 
 

Paiement :  
Le paiement annuel des intérêts et le remboursement du capital dû seront effectués à terme échu  
le 24 juillet de chaque année.  
Pour la catégorie A, le premier paiement en intérêts et le premier remboursement en capital auront lieu le 
24/07/2025. 
Pour la catégorie B, le premier paiement en intérêts aura lieu le 24/07/2025 et le premier remboursement 
en capital aura lieu le 24/07/2027. 
Les paiements des intérêts et les remboursements du capital seront effectués auprès des dépositaires à 
travers TUNISIE CLEARING. 
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Taux de rendement actuariel (souscription à taux fixe) : 
C’est le taux annuel qui, à une date donnée, égalise à ce taux et à intérêts composés les valeurs actuelles 
des montants à verser et des montants à recevoir. Il n’est significatif que pour un souscripteur qui 
conserverait ses titres jusqu’à l’échéance de l’emprunt. Ce taux est de 10,80% l’an pour la catégorie A et 
de 11,00% l’an pour la catégorie B. 

Marge actuarielle (souscription à taux variable) :  
La marge actuarielle d’un emprunt à taux variable est l’écart entre son taux de rendement estimé et 
l’équivalent actuariel de son indice de référence. Le taux de rendement est estimé en cristallisant jusqu’à 
la dernière échéance le dernier indice de référence pour l’évaluation des coupons futurs.  
 
La moyenne des TMM des 12 derniers mois arrêtée au mois de mars 2024 à titre indicatif, qui est égale à 
7,991% et qui est supposée cristallisée à ce niveau pendant toute la durée de l’emprunt, permet de calculer 
un taux de rendement actuariel annuel de 10,891% pour la catégorie A et de 11,141% pour la catégorie B. 
Sur cette base, les conditions d’émission et de rémunération font ressortir une marge actuarielle de 2,90% 
pour la catégorie A et de 3,15% pour la catégorie B et ce, pour un souscripteur qui conserverait ses titres 
jusqu’à leur remboursement final. 
 
Durée totale, durée de vie moyenne et duration de l’emprunt : 
 

Durée totale:  
Les obligations de l’emprunt obligataire « ENDA Tamweel 2024-1 » sont émises pour une durée de : 

- 5 ans pour la catégorie A ; 
- 7 ans dont 2 années de grâce pour la catégorie B. 

 

Durée de vie moyenne:  
Il s’agit de la somme des durées pondérées par les flux de remboursement du capital puis divisée par le 
nominal. C’est l’espérance de vie de l’emprunt pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’à 
l’échéance de l’emprunt. Cette durée est de : 

- 3 ans pour la catégorie A ; 
- 5 ans pour la catégorie B. 

 
 

Duration de l’emprunt :  
La duration correspond à la somme des durées pondérées par les valeurs actualisées des flux à percevoir 
(intérêt et principal) rapportée à la valeur présente du titre. La duration s’exprime en unités de temps 
(fraction d’année) et est assimilable à un délai moyen de récupération de la valeur actuelle. 
La duration d’une obligation correspond à la période à l’issue de laquelle sa rentabilité n’est pas affectée 
par les variations de taux d’intérêts. 
 

La duration est de : 
- 2,638 années pour la catégorie A 
- 4,037 années pour la catégorie B. 
 

Garantie : 
Le présent emprunt ne fait aucune mention de garantie. 
 
Notation de la société : 
En date du 11/10/2023, Fitch Ratings a relevé la note nationale à long terme attribuée à ENDA Tamweel 
de BBB- (tun) à BBB (tun) avec perspective stable. L’agence de notation a confirmé la note nationale à 
court terme à F3 (tun).  
Ci-après le lien de Fitch Ratings relatif à cette notation :  
https://www.fitchratings.com/research/non-bank-financial-institutions/fitch-affirms-national-ratings-of-
eight-tunisian-nbfis-upgrades-enda-to-bbb-tun-11-10-2023 
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Notation de l’emprunt: 
L’agence de notation Fitch Ratings a attribué en date du 11/04/2024 une notation provisoire à long terme 
BBB (tun) (EXP) à l’emprunt obligataire « ENDA Tamweel 2024-1 » objet de la présente note 
d’opération.  
 

La notation définitive du présent emprunt sera publiée après l’obtention du visa du Conseil du 
Marché Financier et avant la période de souscription sur le site internet de l’agence de notation 
Fitch Ratings : www.fitchratings.com 
 

Il importe de signaler que les souscriptions à cet emprunt ne peuvent commencer à la date prévue 
qu’à la condition de publication de la notation définitive de l’emprunt par l’agence de notation 
Fitch Ratings sur son site. A cet égard, l’intermédiaire en bourse en sa qualité de chargé de 
l’opération s’engage à informer le CMF dès la réalisation de cette publication. Un avis dans ce sens 
sera publié sur le bulletin officiel du CMF. 
 
Mode de placement :  
L’emprunt obligataire « ENDA Tamweel 2024-1 » est émis par Appel Public à l’Épargne. Les 
souscriptions à cet emprunt seront ouvertes à tout investisseur intéressé aux guichets de TUNISIE 
VALEURS (Agence Tunis Centre Urbain Nord, Agence Tunis Belvédère, La Marsa, Les Berges du Lac 
II, Menzeh 6, Nabeul, Sousse, Monastir et Sfax) et des autres intermédiaires en Bourse. 
 
Organisation de la représentation des porteurs des obligations :  
Les obligataires peuvent se réunir en assemblée spéciale, laquelle assemblée peut émettre un avis 
préalable sur les questions inscrites à la délibération de l’assemblée générale ordinaire des actionnaires. 
Cet avis est consigné au procès verbal de l’assemblée générale des actionnaires. 
L’assemblée générale spéciale des obligataires désigne l’un de ses membres pour la représenter et 
défendre les intérêts des obligataires. 
Les dispositions des articles 327 et 355 à 365 du code des sociétés commerciales s’appliquent à 
l’assemblée générale spéciale des obligataires et à son représentant. 
Le représentant de l’assemblée générale des obligataires a la qualité pour la représenter devant les 
tribunaux. 
 
Fiscalité des titres : 
Les intérêts annuels des obligations de cet emprunt sont soumis à une retenue d’impôt que la loi met ou 
pourrait mettre à la charge des personnes physiques ou morales.  
En l’état actuel de la législation, et suite à l’unification des taux de la retenue à la source sur les revenus 
des capitaux mobiliers, telle qu’instituée par la loi n°96-113 du 30/12/1996, portant loi de finances pour la 
gestion 1997, les intérêts sont soumis à une retenue à la source au taux unique de 20%. 
Cette retenue est définitive et non susceptible de restitution sur les revenus des obligations revenant à des 
personnes morales non soumises à l’impôt sur les sociétés ou qui en sont totalement exonérées en vertu 
de la législation en vigueur.  
Conformément à l’article 39 du code de l’IRPP et de l’IS tel que modifié par l’article 24 de la loi de 
finance 2022, sont déductibles de la base imposable les intérêts perçus par le contribuable au cours de 
l’année au titre des comptes spéciaux d’épargne ouverts auprès des banques, ou de la Caisse d’Épargne 
Nationale de Tunisie ou au titre des emprunts obligataires émis à partir du 1er janvier 1992 dans la limite 
d’un montant annuel de dix mille dinars (10 000 dinars) sans que ce montant n’excède six mille dinars               
(6 000 dinars) pour les intérêts provenant des comptes spéciaux d’épargne auprès des banques et auprès 
de la Caisse d’Épargne Nationale de Tunisie. 
 
Intermédiaire agréé mandaté par la société émettrice pour la tenue du registre des obligations: 
L’établissement, la délivrance des attestations portant sur le nombre d’obligations détenues (autres que 
celles délivrées lors de la souscription à cet emprunt) ainsi que la tenue de registre des obligations de 
l’emprunt « ENDA Tamweel 2024-1 » seront assurés durant toute la durée de vie de l’emprunt par 
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TUNISIE CLEARING. L’attestation délivrée à chaque souscripteur mentionnera la catégorie et le taux 
d’intérêt choisis par ce dernier ainsi que la quantité y afférente. 
Marché des titres : 
Il n’existe pas des titres de même catégorie qui sont cotés ni sur le marché obligataire de la cote de la 
Bourse des Valeurs Mobilières de Tunis ni sur des marchés de titres étrangers. 
Dès la clôture des souscriptions au présent emprunt, ENDA Tamweel s’engage à charger l’intermédiaire 
en Bourse TUNISIE VALEURS  de demander l’admission des obligations souscrites de l’emprunt 
«ENDA Tamweel 2024-1 » au marché obligataire de la cote de la Bourse des Valeurs Mobilières de 
Tunis. 
 
Prise en charge par Tunisie Clearing : 
ENDA Tamweel s’engage, dès la clôture de l’emprunt « ENDA Tamweel 2024-1 », à entreprendre les 
démarches nécessaires auprès de TUNISIE CLEARING en vue de la prise en charge des obligations 
souscrites.  
 
Tribunal compétent en cas de litige : 
Tout litige pouvant surgir suite à l'émission, au paiement et à l'extinction de cet emprunt obligataire sera 
de la compétence exclusive du tribunal de Tunis I. 
 
Risque lié à l’émission du présent emprunt obligataire : 
La souscription au taux indexé sur le TMM risquerait de faire supporter à la société un risque de taux du 
fait que les emplois sont octroyés à des taux fixes. 
 
Le prospectus relatif à la présente émission est constitué d’une note d’opération visée par le CMF en date 
du 24/04/2024 sous le n°24-1129, du document de référence « ENDA Tamweel 2024 » enregistré auprès 
du CMF en date du 24/04/2024 sous le n°24-003 ainsi que des états financiers de l’émetteur relatifs à 
l’exercice 2023, pour tout placement sollicité après le 30/04/2024. 
La note d’opération et le document de référence susvisés sont mis à la disposition du public sans frais 
auprès de la société ENDA Tamweel, Rue de l’Assistance, Cité Khadra, 1003 Tunis, TUNISIE 
VALEURS, Intermédiaire en Bourse, Immeuble Integra - Centre Urbain Nord, 1082 Tunis Mahrajène, et 
sur le site internet du CMF : www.cmf.tn.  
 
Les états financiers relatifs à l’exercice 2023 seront publiés au Bulletin Officiel du CMF et sur son site 
internet au plus tard le 30/04/2024.  
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1 TUNISIE SICAV TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 20/07/92 116,483 119,170 119,189

2 SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 16/04/07 161,974 166,104 166,133

3 UNION  FINANCIERE SALAMMBO  SICAV UBCI BOURSE 01/02/99 133,909 137,080 137,103

4 SICAV L'EPARGNE OBLIGATAIRE STB FINANCE 18/09/17 145,572 149,185 149,212

5 LA GENERALE OBLIG-SICAV CGI 01/06/01 139,251 142,267 142,290

6 FIDELITY SICAV PLUS MAC SA 27/09/18 142,304 146,227 146,256

7 FINA O SICAV FINACORP 11/02/08 133,870 136,084 136,105

8 SICAV AMEN AMEN INVEST 01/10/92 53,810 55,130 55,140

9 SICAV BH CAPITALISATION BH INVEST 22/09/94 39,375 40,442 40,449

10 POSTE OBLIGATAIRE SICAV TANIT BH INVEST 06/07/09 134,030 137,571 137,598

11 BTK SICAV BTK CONSEIL 16/10/00 117,462 120,519 120,543

12 INTERNATIONALE OBLIGATAIRE SICAV UIB FINANCE 07/10/98 117,320 120,272 120,294

13 FCP SALAMETT CAP AFC 02/01/07 20,764 21,266 21,269

14 MCP SAFE FUND MENA CAPITAL PARTNERS 30/12/14 142,874 146,767 146,799

15 CGF PREMIUM OBLIGATAIRE FCP * BH INVEST **** 25/02/08 En liquidation En liquidation En liquidation

16 FCP WAFA OBLIGATAIRE CAPITALISATION TSI 15/11/17 139,085 141,993 142,026

17 UGFS BONDS FUND UGFS-NA 10/07/15 13,339 13,569 13,571

18 FCP BNA CAPITALISATION BNA CAPITAUX 03/04/07 199,359 204,383 204,421

19 FCP SALAMETT PLUS AFC 02/01/07 13,198 13,364 13,365

20 FCP SMART EQUILIBRE OBLIGATAIRE SMART ASSET MANAGEMENT 18/12/15 112,861 115,551 115,580

21 ATTIJARI FCP OBLIGATAIRE ATTIJARI GESTION 23/08/21 116,840 120,012 120,036

22 FCP PROGRÈS OBLIGATAIRE BNA CAPITAUX 03/04/07 16,275 16,697 16,700

23 FCP AFC AMANETT AFC 12/09/23 102,479 105,608 105,632

24 FCP LEPTIS OBLIGATAIRE CAP LEPTIS ASSET MANAGEMENT 25/04/24 - 100,357 100,380

25 FCP MAGHREBIA PRUDENCE UFI 23/01/06 2,191 2,245 2,249

26 SICAV PLUS TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 17/05/93 71,403 72,639 72,648

27 SICAV PROSPERITY TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 25/04/94 151,452 149,117 149,221

28 SICAV OPPORTUNITY TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 11/11/01 110,803 109,447 109,493

29 AMEN ALLIANCE SICAV AMEN INVEST 17/02/20 124,282 127,026 127,048

30 FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 02/04/08 156,441 159,232 159,202

31 FCP AXIS PLACEMENT EQUILIBRE BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 02/04/08 590,491 598,963 598,953

32 FCP MAXULA CROISSANCE DYNAMIQUE MAXULA BOURSE 15/10/08 144,009 140,938 141,119

33 FCP KOUNOUZ TSI 28/07/08 200,676 201,181 200,827

34 FCP VALEURS AL KAOUTHER TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 06/09/10 104,179 105,055 105,490

35 FCP VALEURS MIXTES TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 09/05/11 147,938 146,703 146,753

36 MCP CEA FUND MENA CAPITAL PARTNERS 30/12/14 172,750 178,723 178,984

37 MCP EQUITY FUND MENA CAPITAL PARTNERS  30/12/14 157,666 163,445 163,721

38 FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 04/06/07 25,461 25,095 25,149

39 STB EVOLUTIF FCP STB FINANCE 19/01/16 105,718 105,954 105,582

40 FCP GAT VIE MODERE GAT INVESTISSEMENT 29/04/22 1,089 1,110 1,110

41 FCP GAT VIE CROISSANCE GAT INVESTISSEMENT 29/04/22 1,077 1,115 1,117

42 FCP AXIS CAPITAL PRUDENT BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 05/02/04 2 523,691 2 571,753 2 576,781

43 FCP CEA MAXULA MAXULA BOURSE 04/05/09 237,303 237,989 238,629

44 FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE UFI 23/01/06 3,183 3,276 3,253

45 FCP MAGHREBIA MODERE UFI 23/01/06 2,838 2,924 2,905

46 UGFS ISLAMIC FUND UGFS-NA 11/12/14 52,948 48,416 47,569

47 FCP HAYETT MODERATION AMEN INVEST 24/03/15 1,443 1,465 1,466

48 FCP HAYETT PLENITUDE AMEN INVEST 24/03/15 1,240 1,257 1,251

49 FCP HAYETT VITALITE AMEN INVEST 24/03/15 1,245 1,256 1,252

50 FCP PERSONNEL UIB EPARGNE ACTIONS MAC SA 19/05/17 15,405 16,303 16,424

51 FCP BIAT-CEA PNT TUNISAIR TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 06/11/17 11,679 11,676 11,582

52 FCP ILBOURSA CEA MAC SA 21/06/21 15,208 16,129 16,163

53 FCP VALEURS SERENITE 2028 TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 17/04/23 5 143,999 5 214,892 5 207,044

54 UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV UBCI BOURSE 10/04/00 94,943 96,008 95,886

55 FCP MAGHREBIA SELECT ACTIONS UFI 15/09/09 1,247 1,277 1,259

FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE

SICAV  ACTIONS DE CAPITALISATION

FCP  ACTIONS DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE

OPCVM DE CAPITALISATION

SICAV OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION

FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE

FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE

SICAV MIXTES DE CAPITALISATION

FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE

Dénomination Gestionnaire Date d'ouverture VL au 31/12/2023 VL antérieure Dernière VL
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56 SANADETT SICAV AFC 01/11/00 16/05/24 4,642 112,492 114,913 110,289

57 AMEN PREMIÈRE SICAV AMEN INVEST 10/04/00 23/05/23 5,459 101,715 103,853 103,870

58 AMEN TRESOR SICAV AMEN INVEST 10/05/06 15/05/24 6,567 108,976 105,178 105,198

59 ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV ATTIJARI GESTION 01/11/00 22/05/23 5,520 106,522 109,035 109,055

60 TUNISO-EMIRATIE SICAV AUTO GEREE 07/05/07 30/05/23 6,786 107,814 110,577 110,597

61 SICAV AXIS TRÉSORERIE BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 01/09/03 30/05/23 5,601 111,530 113,979 113,996

62 PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV BNA CAPITAUX 06/01/97 15/05/24 6,728 108,204 104,167 104,185

63 SICAV TRESOR TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 03/02/97 22/04/24 7,041 105,763 101,355 101,373

64 CAP OBLIG SICAV COFIB CAPITAL FINANCE 17/12/01 21/03/23 5,805 108,991 111,575 111,594

65 FIDELITY OBLIGATIONS SICAV MAC SA 20/05/02 31/05/23 4,635 109,856 112,687 112,708

66 MAXULA PLACEMENT SICAV MAXULA BOURSE 02/02/10 30/05/23 4,074 107,593 110,014 110,014

67 SICAV RENDEMENT SBT 02/11/92 15/03/24 6,300 107,384 103,704 103,722

68 SICAV BH OBLIGATAIRE BH INVEST 10/11/97 15/05/23 5,617 106,088 108,918 108,945

69 MAXULA INVESTISSEMENT SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 05/06/08 30/05/23 3,038 108,299 110,073 110,090

70 SICAV L'ÉPARGNANT STB FINANCE 20/02/97 16/05/23 5,547 105,957 108,399 108,418

71 AL HIFADH SICAV TSI 15/09/08 30/05/23 4,939 102,982 104,585 104,607

72 SICAV ENTREPRISE TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 01/08/05 22/04/24 5,482 109,844 106,727 106,741

73 UNION FINANCIERE ALYSSA SICAV UBCI BOURSE 15/11/93 16/04/24 6,058 105,470 101,855 101,873

74 FCP AXIS AAA BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 10/11/08 15/05/24 5,372 115,302 111,522 111,539

75 FCP HELION MONEO HELION CAPITAL 31/12/10 26/05/23 5,614 107,664 110,450 110,491

76 FCP OBLIGATAIRE CAPITAL PLUS STB FINANCE 20/01/15 30/05/23 5,394 111,628 114,273 114,293

77 FCP SMART CASH SMART ASSET MANAGEMENT 13/03/23 04/04/24 7,810 107,851 103,267 103,292

78 FCP GAT OBLIGATAIRE GAT INVESTISSEMENT 31/08/23 - - 1 015,847 1 040,456 1 040,651

79 FCP SMART CASH PLUS SMART ASSET MANAGEMENT 29/01/24 - - - 10 238,560 10 240,946

80 FCP LEPTIS OBLIGATAIRE LEPTIS ASSET MANAGEMENT 25/04/24 - - - 100,363 100,386

81 FCP HELION SEPTIM HELION CAPITAL 07/09/18 26/05/23 7,009 111,235 114,044 114,205

82 FCP HELION SEPTIM II HELION CAPITAL 22/12/23 - - 99,895 102,497 102,644

83 ARABIA SICAV AFC 15/08/94 16/05/24 0,944 62,861 58,268 57,303

84 SICAV BNA BNA CAPITAUX 14/04/00 15/05/24 4,403 111,593 112,016 112,750

85 SICAV SECURITY COFIB CAPITAL FINANCE 26/07/99 21/03/23 0,777 17,940 18,304 18,293

86 SICAV CROISSANCE SBT 27/11/00 15/03/24 15,604 329,803 326,975 327,186

87 STRATÉGIE ACTIONS SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 01/03/06 22/04/24 51,435 2 266,898 2 307,204 2 308,465

88 SICAV L’INVESTISSEUR STB FINANCE 30/03/94 25/05/23 2,910 70,568 70,307 70,050

89 SICAV AVENIR STB FINANCE 01/02/95 18/05/23 2,266 56,146 56,425 56,245

90 UNION  FINANCIERE  HANNIBAL  SICAV UBCI BOURSE 17/05/99 16/04/24 1,712 108,631 107,704 107,709

91 FCP IRADETT 50 AFC 04/11/12 16/05/24 0,120 11,437 10,696 10,533

92 FCP IRADETT CEA AFC 02/01/07 16/05/24 1,238 16,704 17,357 16,163

93 ATTIJARI FCP CEA ATTIJARI GESTION 30/06/09 13/05/24 0,571 17,930 17,224 17,262

94 ATTIJARI FCP DYNAMIQUE ATTIJARI GESTION 01/11/11 13/05/24 0,544 15,723 15,115 15,134

95 FCP DELTA EPARGNE ACTIONS STB FINANCE 08/09/08 30/05/23 6,034 105,039 105,746 105,622

96 FCP AL IMTIEZ TSI 01/07/11 25/04/24 2,315 90,783 87,532 87,478

97 FCP AFEK CEA TSI 01/07/11 07/05/24 2,252 94,735 91,825 91,730

98 TUNISIAN PRUDENCE FUND UGFS-NA 02/01/12 29/05/23 3,820 106,369 108,174 108,186

99 UBCI - FCP CEA UBCI BOURSE 22/09/14 11/04/23 3,291 100,033 100,863 100,691

100 FCP SMART CEA ** SMART ASSET MANAGEMENT 06/01/17 14/08/23 0,280 11,001 11,208 11,246

101 FCP BH CEA BH INVEST 18/12/17 12/02/24 5,182 104,393 97,426 97,552

102 FCP BIAT ÉPARGNE ACTIONS *** TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 15/01/07 22/04/24 2,222 78,463 74,065 74,182

103 FCP AMEN CEA AMEN INVEST 28/03/11 26/05/22 2,183 90,370 93,204 92,813

104 FCP HELION ACTIONS DEFENSIF HELION CAPITAL 31/12/10 26/05/23 0,995 124,098 126,689 126,822

105 FCP HELION ACTIONS PROACTIF HELION CAPITAL 31/12/10 27/05/22 0,963 151,568 155,310 155,765

106 FCP OPTIMA BNA CAPITAUX 24/10/08 156,449 161,519 162,766

107 MAC CROISSANCE FCP MAC SA 15/11/05 29/05/23 2,186 196,794 202,726 203,977

108 MAC EQUILIBRE FCP MAC SA 15/11/05 29/05/23 2,072 186,237 191,398 192,523

109 MAC ÉPARGNANT FCP MAC SA 15/11/05 29/05/23 5,548 181,047 188,271 188,734

110 MAC EPARGNE ACTIONS FCP MAC SA 20/07/09 29/05/23 0,240 25,149 26,120 26,373

111 MAC HORIZON 2032 FCP MAC SA 16/01/23 12/03/24 872,459 10 866,132 10 653,106 10 665,847
112 FCP VIVEO NOUVELLES INTRODUITES TRADERS INVESTMENT MANAGERS 03/03/10 27/05/20 0,583 139,448 143,860 139,461
113 FCP AMEN SELECTION AMEN INVEST 04/07/17 15/05/24 3,107 97,599 100,296 96,906
114 FCP VALEURS INSTITUTIONNEL II TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 12/11/18 22/04/24 137,674 4 947,705 4 863,886 4 819,334
115 FCP CEA BANQUE DE TUNISIE SBT 11/02/19 05/04/24 0,401 10,736 10,618 10,612
116 FCP SECURITE BNA CAPITAUX 27/10/08 29/05/23 7,634 173,918 177,544 177,798
117 FCP BIAT-EQUITY PERFORMANCE TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 16/05/16 22/04/24 377,263 11 448,885 11 140,679 11 086,442
118 FCP GAT PERFORMANCE GAT INVESTISSEMENT 29/04/22 24/05/23 302,359 10 487,634 10 877,548 10 831,733
119 FCP JASMINS 2033 MAXULA BOURSE 13/03/23 22/03/24 774,496 10 761,297 10 340,976 10 354,208
120 MAC HORIZON 2033 FCP MAC SA 08/05/23 12/03/24 646,688 10 636,069 10 479,991 10 490,523
121 FCP FUTURE 10 MAXULA BOURSE 26/06/23 05/04/24 509,993 10 503,745 10 347,651 10 364,799
122 FCP PROSPER + CEA BTK CONSEIL 12/02/24 - - - 10,252 10,221
123 MAC FCP DYNAMIQUE MAC SA 13/05/24 - - - - 100,000

124 FCP INNOVATION STB FINANCE 20/01/15 30/05/23 5,330 126,098 127,380 126,667

125 FCP SMART TRACKER FUND SMART ASSET MANAGEMENT 03/01/23 10/05/24 32,661 1 033,783 1 055,676 1 033,005

* OPCVM en liquidation anticipée  

*** La Valeur Liquidative de FCP BIAT ÉPARGNE ACTIONS a été divisée par deux depuis le 04/08/2023

****  BH INVEST a été désigné comme chargé de l'expédition des affaires courantes de la CGF

SICAV MIXTES

FCP MIXTES - VL QUOTIDIENNE

FCP MIXTES  - VL HEBDOMADAIRE

FCP ACTIONS - VL QUOTIDIENNE

FCP ACTIONS - VL HEBDOMADAIRE

** Initialement dénommé CGF TUNISIE ACTIONS FCP

Dernière VLDate de 
paiement

Montant

SICAV OBLIGATAIRES

FCP OBLIGATAIRES - VL QUOTIDIENNE

FCP OBLIGATAIRE  - VL HEBDOMADAIRE

OPCVM DE DISTRIBUTION

Dénomination Gestionnaire
Date 

d'ouverture

Dernier dividende

VL au 31/12/2023 VL antérieure
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COMMUNIQUE 
 

 
Il est porté à la connaissance du public et des intermédiaires en bourse qu’à la suite de sa mise à jour par l’ouverture au public des 
fonds communs de placement à risque bénéficiant d’une procédure allégée « FCPR MAXULA CAPITAL RETOURNEMENT », 
«FCPR ZITOUNA MOUCHARAKA IV », « FCPR GROWTH VENTURE CAPITAL », « FCPR RELANCE+ » et « FCPR 
ADVANCED FUND », la liste des sociétés et organismes faisant appel public à l'épargne s'établit comme suit :  

                                   
               LISTE INDICATIVE DES SOCIETES & ORGANISMES 

                                                    FAISANT APPEL PUBLIC A L'EPARGNE * 
I.-  SOCIETES ADMISES A LA COTE 

    Marché Principal 

Dénomination sociale Siège social Tél. 

1.Adv e-Technologies- AeTECH  29, Rue des Entrepreneurs – Charguia II -2035 Tunis- 71 940 094 

2. Air Liquide Tunisie 37,rue des entrepreneurs, ZI La Charguia II -2035 Ariana- 70 164 600 

3. Amen Bank Avenue Mohamed V -1002 TUNIS- 71 835 500 

4. Arab Tunisian Bank "ATB"  9, rue Hédi Nouira -1001 TUNIS- 71 351 155 

5. Arab Tunisian Lease "ATL" 
Ennour Building, Centre Urbain Nord 1082 Tunis 
Mahrajène  70 135 000 

6.Assurances Maghrebia S.A 
Angle 64, rue de Palestine-22, rue du Royaume d'Arabie 
Saoudite -1002 TUNIS- 71 788 800 

7.Assurances Maghrebia Vie 24, rue du Royaume d’Arabie Saoudite 1002 Tunis 71 155 700 

8. Attijari Leasing Rue du Lac d'Annecy - 1053 Les Berges du Lac- 71 862 122 

9. Automobile Réseau Tunisien et Services -ARTES-  39, avenue Kheireddine Pacha -1002 TUNIS- 71 841 100 

10. Banque Attijari de Tunisie "Attijari bank"  24, Rue Hédi Karray, Centre Urbain Nord - 1080 Tunis - 70 012 000 

11.Banque de Tunisie "BT"  2, rue de Turquie  -1000 TUNIS- 71 332 188 

12. Banque de Tunisie et des Emirats S.A "BTE"  
Boulevard Beji Caid Essebsi -lot AFH- DC8, Centre 
Urbain Nord -1082 TUNIS- 71 112 000 

13. Banque Internationale Arabe de Tunisie "BIAT" 70-72, avenue Habib Bourguiba -1000 TUNIS- 71 340 733 

14.Banque Nationale Agricole "BNA BANK"  Avenue Mohamed V 1002 Tunis 71 830 543 

15.Best Lease 54, Avenue Charles Nicolles Mutuelle ville -1002 Tunis- 71 799 011 

16.BH ASSURANCE 
Immeuble Assurances Salim lot AFH BC5 Centre Urbain 
Nord -1003 Tunis 71 948 700 

17. BH BANK  18, Avenue Mohamed V 1080 Tunis 71 126 000 

18.BH Leasing 
Rue Zohra Faiza-Immeuble BH Assurance, Centre 
Urbain Nord -1082 Tunis Mahrajène- 71 189 700 

19.Carthage Cement 
Rue 8002, Espace Tunis Bloc H, 3ème étage Montplaisir 
-1073 Tunis- 71 964 593 

20.Cellcom 25, rue de l’Artisanat Charguia II-2035 Ariana- 71 941 444 

21. City  Cars 
31, rue des Usines, Zone Industrielle Kheireddine -2015 
La Goulette- 36 406 200 

22. Compagnie d'Assurances et de Réassurances "ASTREE"  45, avenue Kheireddine Pacha -1002 TUNIS- 71 792 211 

23. Compagnie Internationale de Leasing "CIL"  16, avenue Jean Jaurès -1000 Tunis- 71 336 655 

24. Délice Holding 
Immeuble le Dôme, rue Lac Léman, Les Berges du Lac -
1053 Tunis- 71 964 969 

25.Electrostar  
Boulevard de l'environnement  Route de Naâssen 2013 
Bir El Kassâa Ben Arous  71 396 222 

26.Essoukna 46, rue Tarak Ibnou Zied Mutuelle ville - 1082 TUNIS - 71 843 511 

27.EURO-CYCLES Zone Industrielle Kalâa Kébira -4060 Sousse- 73 342 036 

28. Générale Industrielle de Filtration - GIF - Km 35, GP1- 8030 Grombalia -  72 255 844 

29.Hannibal Lease S.A 
Immeuble Hannibal Lease, Rue du Lac Leman, Les 
Berges du Lac – Tunis-1053 71 139 400 

30. L’Accumulateur Tunisien ASSAD 
Rue de la Fonte Zone Industrielle Ben Arous BP. N°7     
-2013 Ben Arous- 71 381 688 
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31. Les Ciments de Bizerte Baie de Sebra BP 53 -7018 Bizerte- 72 510 988 

32.Maghreb International Publicité « MIP » 
Impasse Rue des Entrepreneurs, Z.I Charguia 2, 
BP 2035, Tunis. 31 327 317 

33.Manufacture de Panneaux Bois du Sud -MPBS- Route de Gabes, km 1.5 -3003 Sfax- 74 468 044 

34. OFFICEPLAST  Z.I 2, Medjez El Bab B.P. 156 -9070 Tunis 78 564 155 

35. One Tech Holding 

16 Rue des Entrepreneurs – Zone Industrielle la 
Charguia 2 – 2035 Ariana. 
 70 102 400 

36. Placements de Tunisie -SICAF- 2, rue de Turquie -1000 TUNIS- 71 332 188 

37.Poulina Group Holding GP1 Km 12 Ezzahra, Ben Arous  71 454 545 

38. SANIMED 
Route de Gremda Km 10.5-BP 68 Markez Sahnoun -3012 
Sfax - 74 658 777 

39.SERVICOM 65, rue 8610 Z.I Charguia I - 2035 Tunis- 70 730 250 

40.SMART TUNISIE S.A 9, Bis impasse n°3, rue 8612 Z.I, Charguia 1-2035 Tunis 71 115 600 

41. Société d’Articles Hygiéniques Tunisie -Lilas- 5, rue 8610, Zone Industrielle – La Charguia 1-1080 Tunis- 71 809 222 

42.Société Atelier du Meuble Intérieurs Z.I Sidi Daoud La Marsa - 2046 Tunis - 71 854 666 

43. Société Chimique "ALKIMIA" 11, rue des Lilas -1082 TUNIS MAHRAJENE- 71 792 564 

44. Société ENNAKL Automobiles Z.I Charguia II BP 129 -1080  Tunis 70 836 570 
 
45. Société de Fabrication des Boissons de Tunisie  "SFBT" 

5, Boulevard Mohamed El Beji Caïd Essebsi  – Centre 
Urbain Nord – 1082- 

 
71 189 200 

46. Société Immobilière et de Participations "SIMPAR" 14, rue Masmouda, Mutuelleville -1082 TUNIS- 71 840 869 

47. Société Immobilière Tuniso-Séoudienne "SITS" 
Centre Urbain Nord, International City center, Tour des 
bureaux, 5ème étage, bureau n°1-1082 Tunis- 70 728 728 

 
 
48. Société Industrielle d'Appareillage et de Matériels  Electriques   SIAME- Zone Industrielle -8030 GROMBALIA- 72 255 065 

49. Société des Industries Chimiques du Fluor "ICF" 6, rue Amine Al Abbassi 1002 Tunis Belvédère 71 789 733 

50. Société des Industries Pharmaceutiques de Tunisie -SIPHAT- Fondouk Choucha 2013 Ben Arous 71 381 222 

51.Société LAND’OR Bir Jedid, 2054 Khelidia -Ben Arous- 71 366 666 

52. Société Magasin Général "SMG" 28, rue Mustapha Kamel Attaturk 1001 71 126 800 

53.Société Moderne de Céramiques - SOMOCER - Menzel Hayet 5033 Zaramdine Monastir  TUNIS 73 410 416 

54.Société NEW BODY LINE 
 

Avenue Ali Balhaouane -5199 Mahdia – 
 73 680 435 

55. Société Nouvelle Maison de la Ville de Tunis "SNMVT" (Monoprix) 1, rue Larbi Zarrouk BP 740 -2014 MEGRINE- 71 432 599 
56. Société de Placement & de Dévelop. Industriel et Touristique -SPDIT 
SICAF- 

Avenue de la Terre Zone Urbain Nord Charguia I     
-1080 Tunis- 71 189 200 

57.Société Tawasol Group Holding « TAWASOL » 20, rue des entrepreneurs Charguia II -2035 Tunis- 71 940 389 

58. Société de Transport des Hydrocarbures par Pipelines "SOTRAPIL" Boulevard de laTerre, Centre Urbain Nord 1003 Tunis 71 766 900 

59. Société Tunisienne de l'Air "TUNISAIR" Boulevard Mohamed BOUAZIZI -2035 Tunis Carthage- 70 837 000 

60. Société Tunisienne d'Assurances et de Réassurances    "STAR" 
9, Rue de Palestine Cité des affaires Kheireddine 2060 
La Goulette. 71 340 866 

61.Société Tunisienne d’Automobiles « STA » Z.I Borj Ghorbel, la nouvelle médina -2096 Ben Arous- 31 390 290 

62. Société Tunisienne de Banque "STB"  Rue Hédi Nouira -1001 TUNIS- 71 340 477 

63.Société Tunisienne d’Email –SOTEMAIL- Route de Sfax Menzel el Hayet -5033 Monastir- 73 410 416 

64. Société Tunisienne d'Entreprises de Télécommunications "SOTETEL" 
Rue des entrepreneurs ZI Charguia II, BP 640                -
1080 TUNIS- 71 713 100 

65. société Tunisienne Industrielle du Papier et du Carton - SOTIPAPIER-  
13, rue Ibn Abi Dhiaf, Zone Industrielle de Saint Gobain, 
Megrine Riadh - 2014 Tunis -  71 434 957 

66. Société Tunisienne de l'Industrie Pneumatique -STIP-  
Centre Urbain  Nord Boulevard de la Terre 1003 Tunis El 
Khadra 71 230 400 

67. Société Tunisienne des Marchés de Gros "SOTUMAG" Route de Naâssen, Bir Kassaa -BEN AROUS- 71 384 200 
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68. Société Tunisienne de Réassurance "Tunis  Re" 12 Avenue du Japon- Montplaisir BP 29 - Tunis 1073- 71 904 911 

69. Société Tunisienne de Verreries "SOTUVER" 
Nelle Z.I 1111 Djebel El Oust K 21 Route de Zaghouan 
BP n° 48 72 640 650 

70.Telnet Holding Immeuble Ennour –Centre Urbain Nord -1082 Tunis- 71 706 922 

71. TUNINVEST SICAR 
Immeuble Integra Centre Urbain Nord -1082 Tunis 
Mahrajène- 71 189 800 

72. Tunisie Leasing et Factoring Centre Urbain Nord Avenue Hédi Karray - 1082 TUNIS - 70 132 000 

73. Tunisie Profilés Aluminium " TPR" Rue des Usines, ZI Sidi Rézig, Mégrine -2033 Tunis- 71 433 299 

74. Union Bancaire pour le Commerce & l'Industrie "UBCI"  139, avenue de la Liberté -1002 TUNIS- 71 842 000 

75. Union Internationale de Banques "UIB" 65, avenue Habib Bourguiba -1000 TUNIS- 71 120 392 

76. Unité de Fabrication de Médicaments –UNIMED- Zone Industrielle de Kalaa Kébira -4060 Sousse- 73 342 669 

77. Universal  Auto Distributors Holding -UADH- 62, avenue de Carthage -1000 Tunis- 71 354 366 

78. Wifack International Bank SA- WIFAK BANK-  Avenue Habib Bourguiba –Médenine 4100 BP 356 75 643 000 
 
II.-  SOCIETES ET ORGANISMES NON ADMIS A LA COTE 

Dénomination sociale Siège social Tél. 

1.Adwya SA 
Route de la Marsa GP 9, Km 14, BP 658 -2070 La 
Marsa 71 778 555  

2 Al Baraka Bank Tunisia ( EX BEST-Bank) 90, avenue Hédi Chaker -1002 TUNIS- 71 790 000 

3. AL KHOUTAF ONDULE Route de Tunis Km 13 –Sidi Salah 3091 SFAX 74  273 069 

4.Alubaf International Bank –AIB - 
Avenue de la Bourse, les Berges du Lac- 1053 
Tunis- 70 015 600 

5. Arab Banking Corporation -Tunisie- "ABC-Tunisie" 
ABC Building, rue du Lac d’Annecy -1053 Les 
Berges du Lac- 71 861 861 

6. Arije El Médina  
3, Rue El Ksar, Imp1, 3ème étage, BP 95, - 3079 
Sfax -  

7. Assurances BIAT 
Immeuble Assurance BIAT  - Les Jardins du Lac- 
Lac II 30 300 100 

8. Assurances Multirisques Ittihad S.A -AMI Assurances - Cité Les Pins, Les Berges du Lac II -Tunis- 70 026 000 

9. Banque de Coopération du Maghreb Arabe "BCMA"  
Ministère du domaine de l’Etat et des Affaires 
foncières, 19, avenue de paris -1000 Tunis -  

10.Banque de Financement des Petites et Moyennes Entreprises     
- BFPME-               

34, rue Hédi Karray, Centre Urbain Nord -1004 El 
Menzah IV- 70 102 200 

11. Banque Franco-Tunisienne "BFT" 
Rue Aboubakr Echahid – Cité Ennacim Montplaisir     
-1002 TUNIS- 71 903 505 

12. Banque Tunisienne de Solidarité "BTS" 56, avenue Mohamed V -1002 TUNIS- 71 844 040 

13. Banque Tuniso-Koweitienne -BTK- 10bis, avenue Mohamed V, B.P.49 -1001 TUNIS- 71 340 000 

14. Banque Tuniso-Lybienne « BTL » 
25, avenue Kheireddine Pacha, B.P. 102 -1002 
TUNIS- 71 781 500 

15. Banque Zitouna 2, Boulevard Qualité de la Vie -2015 Kram- 71 164 000 

16. BTK Leasing et Factoring 11, rue Hédi Nouira, 8ème étage -1001 TUNIS-  70 241 402 

17. Caisse Tunisienne d'Assurance Mutuelle Agricole "CTAMA" 6, avenue Habib Thameur -1069 TUNIS- 71 340 916 

18. Citi Bank 55, avenue Jugurtha -1002 TUNIS- 71 782 056 

19.Compagnie d'Assurances et de Réas. Tuniso-Européenne "CARTE" 
Immeuble Carte, Lot BC4- Centre Urbain Nord, 
1082 Tunis          71 184 000 

20 . .Compagnie d'Assurances et de Réas. Tuniso-Européenne 
 "CARTE VIE " 

Immeuble Carte, Entrée B- Lot BC4-Centre Urbain 
Nord, 1082 Tunis 71 184 160 

21 . Compagnie d'Assurances Vie et de Capitalisation "HAYETT"  
Immeuble COMAR, avenue Habib Bourguiba     
-1001 TUNIS- 71 333 400 

22. .Compagnie Méditerranéenne d'Assurances et de Réassurances 
"COMAR"  26, avenue Habib Bourguiba -1001 TUNIS- 71 340 899 

23.Compagnie Nouvelle d’Assurance "Attijari Assurance" Angle rue Winnipeg et Annecy, les Berges du lac 71  141 420 

24. Compagnie Tunisienne pour l'Assurance du Commerce Extérieur  
"COTUNACE" Rue Borjine (ex 8006), Montplaisir -1073 TUNIS 71 90 86 00 

25.Comptoir National du Plastique  Route de Tunis, km 6,5 AKOUDA 73 343 200 
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26. Comptoir National Tunisien "CNT" 
Route de Gabès Km 1,5, Cité des Martyrs -3003 
SFAX- 74 467 500 

27. ELBENE INDUSTRIE  SA  Centrale Laitière de Sidi Bou Ali -4040 SOUSSE- 36 409 221 

28. Evolution Economique Route de Monastir -4018 SOUSSE- 73 227 233 

29.GAT Vie  92-94, avenue Hédi Chaker -1002 TUNIS- 71 843 900 

30. Groupe des Assurances de Tunisie "GAT" 92-94, avenue Hédi Chaker -1002 TUNIS- 31 350 000 

31.International Tourism Investment "ITI SICAF" 
9, rue Ibn Hamdiss Esskelli, El Menzah I - 1004 
Tunis - 71 235 701 

32. La Tunisienne des Assurances Takaful « At-Takâfoulia » 15, rue de Jérusalem 1002-Tunis Belvédère 31 331 800 

33.Les Ateliers Mécaniques du Sahel "AMS" Rue Ibn Khaldoun BP. 63 - 4018 SOUSSE- 73 231 111 

34. Loan and Investment Co 
Avenue Ouled Haffouz, Complexe El Mechtel, 
Tunis 71 790 255 

35. Meublatex  Route de Tunis -4011 HAMMAM SOUSSE- 73 308 777 

36. North Africa International Bank -NAIB - 
Avenue Kheireddine Pacha Taksim Ennasim -1002 
Tunis  71 950 800 

37. Palm Beach Palace Jerba 
Avenue Farhat Hached, BP 383  Houmt Souk     
-4128 DJERBA-  75 653 621 

38. Plaza SICAF Rue 8610 - Z.I.  -2035 CHARGUIA- 71 797 433 

39. QATAR NATIONAL BANK –TUNISIA- 
Rue Cité des Siences Centre Urbain  Nord - B.P. 
320 -1080 TUNIS- 36 005 000 

40.Safety Distribution Résidence El Fel, Rue Hédi Nouira Aiana 71 810 750 

41.Société Anonyme Carthage Médical-Centre International Carthage
Médical- Jinen El Ouest,  Zone Touristique, -5000 Monastir-         73 524 000 

42. Société Africaine Distribution Autocar -ADA- Route El Fejja km2 El Mornaguia –1153 Manouba- 71 550 711 

43. Société des Aghlabites de Boissons et Confiseries  " SOBOCO " Rue de Métal Z. I. Ariana BP 303 -1080 TUNIS- 70 837 332 

44. Société Agro Technologies « AGROTECH » 
Cité Jugurtha Bloc A, App n°4, 2ème étage Sidi 
Daoud La Marsa  

45. Société Al Jazira de Transport & de Tourisme 
Centre d'animation et de Loisir Aljazira- Plage Sidi 
Mahrez Djerba- 75 657 300 

46.Société Al Majed Investissement SA 
Avenue de la Livre Les Berges du Lac II -153 
Tunis- 71 196 950 

47. Société ALMAJED SANTE Avenue Habib Bourguiba - 9100 Sidi Bouzid - 36 010 101 

48.Société Commerciale Import-Export du Gouvernorat de Nabeul    
« El Karama » 63, Avenue Bir Challouf -8000 Nabeul- 72 285 330 

49. Société de Commercialisation des Textiles « SOCOTEX » 5, bis Rue Charles de Gaulle -1000 Tunis- 71 237 186 

50. Société de Développement Economique de Kasserine "SODEK" 

Siège de l'Office de Développement du Centre 
Ouest Rue Suffeitula, Ezzouhour   -1200  
KASSERINE-                                  77 478 680 

51.Société de Développement & d'Investissement du Nord-Ouest    
" SODINO SICAR" 

Avenue Taîb M'hiri –Batiment Société de la Foire 
de Siliana - 6100 SILIANA- 78 873 085 

52. Société de Développement et d'Investissement du Sud "SODIS-SICAR" Immeuble Ettanmia -4119 MEDENINE- 75 642 628 

53. Société d'Engrais et de Produits Chimiques de Mégrine  " SEPCM " 20, Avenue Taïb Mhiri 2014 Mégrine Riadh 71 433 318 

54. Société de Fabrication de Matériel Médical « SOFAMM » 
Zone Industrielle El Mahres -3060 SFAX- 74 291  486 

55.Société Gabesienne d'Emballage "SOGEMBAL" GP 1 , km 14, Aouinet -GABES- 75 238 353 

56. Société Groupe GMT « GMT » Avenue de la liberté Zaghouan -1100 Tunis- 72 675 998 

57. Société HELA d'Electro-ménagers & de Confort -BATAM- 
Rue Habib Maazoun, Im. Taparura n° 46-49     
-3000 SFAX- 73 221 910 

58.Société Hôtelière KURIAT Palace 
Hôtel KURIAT Palace Zone Touristique 5000 
Skanés Monastir 73 521 200 

59.Société Hôtelière Touristique & Balnéaire MARHABA Route touristique -4000 SOUSSE - 73 242 170 

60.Société Hôtelière & Touristique "le Marabout" Boulevard 7 Novembre -Sousse- 73 226 245 

61.Société Hôtelière & Touristique Syphax 11, rue Ibn  Rachiq -1002 Tunis Bélvédère-  71 798 211 

62.Société Immobilière & Touristique de Nabeul "SITNA" Hôtel Nabeul Beach, BP 194 -8000 NABEUL- 72 286 111 

63.Société Industrielle de l'Enveloppe et de Cartonnage   "EL KHOUTAF" Route de Gabès Km 1.5-3003 BP.E Safax 74 468 190 
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64.Société Industrielle Oléicole Sfaxienne "SIOS ZITEX" Route de Gabès, Km 2 -3003 SFAX- 74 468 326 

65.Société Industrielle d'Ouvrage en Caoutchouc  "SIOC" Route de Gabès, Km 3,5, BP 362 -3018 SFAX- 74 677 072 

66.Société Industrielle de Textile "SITEX" Avenue Habib Bourguiba -KSAR HELLAL- 73 455 267 

67.Société LLOYD Vie Avenue de la Monnaie, Les Berges du Lac 2 71 963 293 

68.Société Marja de Développement de l'Elevage "SMADEA" Marja I, BP 117 -8170 BOU SALEM- 78 638 499 

69.Société de Mise en Valeur des Iles de Kerkennah "SOMVIK" 
Zone Touristique Sidi Frej -3070 Kerkennah- 74 486 858 

70. Société Nationale d’Exploitation et de Distribution des Eaux    
International «  SONEDE International » 

Avenue Slimane Ben Slimane El Manar II- Tunis 
2092- 71 887 000 

71.Société Plasticum Tunisie Z.I Innopark 8 & 9 El Agba -2087 Tunis- 71 646 360 

72. Société de Production Agricole Teboulba -SOPAT SA- Avenue du 23 janvier BP 19 -5080 Téboulba- 73 604 149  

73. Société des Produits Pharmaceutique « SO.PRO.PHA » Avenue Majida Bouleila –Sfax El Jadida- 74 401 510 

74. Société de Promotion Immobilière & Commerciale " SPRIC " 
5, avenue Tahar Ben Ammar  EL Manar -2092 
Tunis- 71 884 120 

75.Société Régionale Immobilière & Touristique de Sfax     
"SORITS "  

Rue Habib Mâazoun, Imm. El Manar, Entrée D, 
2ème entresol -3000 SFAX-  74 223 483 

76.Société Régionale d’Importation et d’Exportation « SORIMEX » Avenue des Martyrs -3000 SFAX- 74 298 838 

77.Société Régionale de Transport du Gouvernorat de Nabeul     
"SRTGN"  Avenue Habib Thameur -8 000 NABEUL- 72 285 443 

78. Société de services des Huileries 
Route Menzel Chaker Km 3 Immeuble Salem 
1èrétage app n°13-3013 Sfax-. 74 624 424 

79.Société STEG International Services 
Résidence du Parc, les Jardins de Carthage, 2046 
Les Berges du Lac. Tunis 70 247 800 

80.Société TECHNOLATEX SA 
Lot N°2 Zone Industrielle Sidi Bouteffaha -9000 
Béja - 78 449 022 

81.Société de Tourisme Amel " Hôtel Panorama" Boulevard Taîb M'hiri 4000 Sousse 73 228 156 

82.Société Touristique et Balnéaire "Hôtel Houria" Port El Kantaoui 4011 Hammam Sousse  73 348 250 

83.Société Touristique du Cap Bon "STCB" Hôtel Riadh, avenue Mongi Slim -8000 NABEUL- 72 285 346 

84.Société Touristique SANGHO Zarzis 11, rue Ibn  Rachiq -1002 Tunis Bélvédère-  71 798 211 

85.Société Touristique TOUR KHALAF Route Touristique -4051 Sousse- 73 241 844 

86.Société de Transport du Sahel Avenue Léopold Senghor -4001 Sousse- 73 221 910 

87.Société Tunisienne des Arts Graphiques "STAG" 19, rue de l'Usine Z.I Aéroport  -2080 ARIANA- 71 940 191 

88.Société Tunisienne d'Assurances "LLOYD Tunisien" Avenue de la Monnaie, Les Berges du Lac 2  71 962 777 

89.Société Tunisienne d’Assurance Takaful –El Amana Takaful- 13, rue Borjine, Montplaisir -1073  70  015 151 

90.Société Tunisienne d'Habillement Populaire 8, rue El Moez El Menzah -1004 TUNIS- 71 755 543 

91.Société Tunisienne d'Industrie Automobile "STIA" Rue Taha Houcine Khezama Est -4000 Sousse-   

92.Société Tunisienne de l'Industrie Laitière "STIL"- En Liquidation - 

 
Escalie A Bureau n°215, 2ème étage  Ariana 
Center -2080 ARIANA- 71 231 172 

93. Société Tunisienne de Siderurgie « EL FOULADH » 
Route de Tunis Km 3, 7050 Menzel Bourguiba, BP 
23-24 7050 Menzel Bourguiba 72 473 222 

94.Société Tunisienne du Sucre "STS" Avenue Tahar Haddad -9018 BEJA- 78 454 768 

95. société Unie des portefaix et Services Port de la Goulette  15, avenue Farhat Hached -2025 Salammbô 71 979 792 

96.Société Union de Factoring Building Ennour - Centre Urbain Nord- 1004 TUNIS 71 246 200 

97.SYPHAX airlines 
 

 
Aéroport International de Sfax BP Thyna BP 1119 -
3018 Sfax- 
 74 682 400 

98.Tunisian Foreign Bank –TFB- 
Angle Avenue Mohamed V et rue 8006, Montplaisir 
-1002 Tunis- 71 950 100 

99.Tunisian Saudi Bank -TSB- 32, rue Hédi Karray - 1082 TUNIS - 70 243 000 

100. Tunis International Bank –TIB- 18, Avenue des Etats Unis, Tunis 71 782 411 
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101. Tyna Travaux 
Route Gremda Km 0,5 Immeuble Phinicia Bloc 
« G » 1er étage étage, App N°3 -3027 Sfax- 74 403 609 

102.UIB Assurances 
Rue du Lac Turkana –Les berges du Lac -1053 
Tunis-  

103.Zitouna Takaful 

Boulevard qualité de la Vie, Immeuble LA 
RENNAISSANCE, Bloc « C » ZITOUNA TAKAFUL, 
le Kram, Tunis 71 971 370 

 
III. ORGANISMES FAISANT APPEL PUBLIC A L'EPARGNE 

LISTE DES SICAV ET FCP 

  OPCVM Catégorie Type Gestionnaire Adresse du gestionnaire 

1 
AL HIFADH SICAV OBLIGATAIRE DISTRIBUTION LA TUNISO-SEOUDIENNE 

D'INVESTISSEMENT -TSI-  
Résidence Ines - Boulevard de la Terre 
-      Centre Urbain Nord - 1080 Tunis 
Mahrajène 

2 
AMEN ALLIANCE SICAV MIXTE CAPITALISATION AMEN INVEST Avenue Mohamed V-Immeuble AMEN 

BANK- Tour C -1002 Tunis 

3 
AMEN PREMIÈRE SICAV OBLIGATAIRE DISTRIBUTION AMEN INVEST Avenue Mohamed V-Immeuble AMEN 

BANK- Tour C -1002 Tunis 

4 
AMEN TRESOR SICAV OBLIGATAIRE DISTRIBUTION AMEN INVEST  Avenue Mohamed V-Immeuble AMEN 

BANK- Tour C -1002 Tunis 

5 
ARABIA SICAV MIXTE DISTRIBUTION ARAB FINANCIAL 

CONSULTANTS -AFC- 
Carré de l'Or -Les jardins du Lac II- Les 
Berges     du Lac -1053 Tunis 

6 
ATTIJARI FCP CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION ATTIJARI GESTION Immeuble Fekih, rue des Lacs de 

Mazurie-         Les Berges du Lac-  
1053 Tunis 

7 
ATTIJARI FCP DYNAMIQUE MIXTE DISTRIBUTION ATTIJARI GESTION Immeuble Fekih, rue des Lacs de 

Mazurie-         Les Berges du Lac-  
1053 Tunis 

8 
ATTIJARI FCP OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE CAPITALISATION ATTIJARI GESTION Immeuble Fekih, rue des Lacs de 

Mazurie-         Les Berges du Lac-  
1053 Tunis 

9 
ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV  OBLIGATAIRE DISTRIBUTION ATTIJARI GESTION  Immeuble Fekih, rue des Lacs de 

Mazurie-         Les Berges du Lac-  
1053 Tunis 

10 
BTK SICAV  OBLIGATAIRE CAPITALISATION BTK CONSEIL 10 bis, Avenue Mohamed V-Immeuble 

BTK-      1001 Tunis 

11 
CAP OBLIG SICAV  OBLIGATAIRE DISTRIBUTION COFIB CAPITAL FINANCES  

-CCF- 
25, rue du Docteur Calmette- 1082 
Tunis Mahrajène 

12 
CGF PREMIUM OBLIGATAIRE 
FCP (1)  

OBLIGATAIRE CAPITALISATION BH INVEST (2) Rue Mohamed Sghaier Ouled Ahmed -
Immeuble Assurances SALIM- 3ème 
étage- Centre Urbain Nord -1003 Tunis.

13 
FCP AFC AMANETT OBLIGATAIRE CAPITALISATION ARAB FINANCIAL 

CONSULTANTS -AFC- 
Carré de l'Or -Les jardins du Lac II- Les 
Berges     du Lac -1053 Tunis 

14 
FCP AFEK CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION LA TUNISO-SEOUDIENNE 

D'INVESTISSEMENT -TSI- 
Résidence Ines - Boulevard de la Terre 
-      Centre Urbain Nord - 1080 Tunis 
Mahrajène 

15 
FCP AL IMTIEZ MIXTE DISTRIBUTION LA TUNISO-SEOUDIENNE 

D'INVESTISSEMENT -TSI-  
Résidence Ines - Boulevard de la Terre 
-      Centre Urbain Nord - 1080 Tunis 
Mahrajène 

16 
FCP AMEN CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION AMEN INVEST Avenue Mohamed V-Immeuble AMEN 

BANK- Tour C -1002 Tunis 

17 
FCP AMEN SELECTION MIXTE DISTRIBUTION AMEN INVEST Avenue Mohamed V-Immeuble AMEN 

BANK- Tour C -1002 Tunis 

18 
FCP AXIS AAA OBLIGATAIRE DISTRIBUTION BMCE CAPITAL ASSET 

MANAGEMENT  
Yasmine Tower-Bloc C-Centre Urbain 
Nord-1082 Tunis 

19 
FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE MIXTE CAPITALISATION BMCE CAPITAL ASSET 

MANAGEMENT  
Yasmine Tower-Bloc C-Centre Urbain 
Nord-1082 Tunis 

20 
FCP AXIS CAPITAL PRUDENT  MIXTE CAPITALISATION BMCE CAPITAL ASSET 

MANAGEMENT  
Yasmine Tower-Bloc C-Centre Urbain 
Nord-1082 Tunis 

21 
FCP AXIS PLACEMENT 
EQUILIBRE  

MIXTE CAPITALISATION BMCE CAPITAL ASSET 
MANAGEMENT  

Yasmine Tower-Bloc C-Centre Urbain 
Nord-1082 Tunis 

22 
FCP BH CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION BH INVEST Rue Mohamed Sghaier Ouled Ahmed -

Immeuble Assurances SALIM- 3ème 
étage- Centre Urbain Nord -1003 Tunis.

23 
FCP BIAT- CEA PNT TUNISAIR  MIXTE (CEA) CAPITALISATION TUNISIE VALEURS ASSET 

MANAGEMENT  
Immeuble Integra - Centre Urbain Nord 
-  1082 Tunis Mahrajène 

24 
FCP BIAT- ÉPARGNE ACTIONS MIXTE (CEA) DISTRIBUTION TUNISIE VALEURS ASSET 

MANAGEMENT  
Immeuble Integra - Centre Urbain Nord 
-  1082 Tunis Mahrajène 

25 
FCP BIAT-EQUITY 
PERFORMANCE 

MIXTE DISTRIBUTION TUNISIE VALEURS ASSET 
MANAGEMENT  

Immeuble Integra - Centre Urbain Nord 
-  1082 Tunis Mahrajène 
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26 
FCP BNA CAPITALISATION  OBLIGATAIRE CAPITALISATION BNA CAPITAUX -BNAC- Complexe Le Banquier- Avenue Tahar 

Hadded-     Les Berges du Lac -1053 
Tunis 

27 
FCP CEA BANQUE DE TUNISIE MIXTE (CEA) DISTRIBUTION SOCIETE DE BOURSE DE 

TUNISIE -SBT- 
Place du 14 janvier 2011- 1001 Tunis 

28 
FCP CEA MAXULA MIXTE (CEA) CAPITALISATION MAXULA BOURSE Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -

Bloc B-         bureau 1.2- Les Berges du 
Lac- 1053 Tunis 

29 
FCP DELTA EPARGNE ACTIONS MIXTE (CEA) DISTRIBUTION STB FINANCE 34, rue Hédi Karray- El Menzah IV-

1080 Tunis 

30 
FCP FUTURE 10 MIXTE DISTRIBUTION MAXULA BOURSE Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -

Bloc B-          bureau 1.2- Les Berges 
du Lac- 1053 Tunis 

31 
FCP GAT OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE DISTRIBUTION GAT Investissement  92-94, Avenue Hédi Chaker 1002, 

Tunis 

32 
FCP GAT PERFORMANCE MIXTE DISTRIBUTION GAT Investissement  92-94, Avenue Hédi Chaker 1002, 

Tunis 

33 
FCP GAT VIE MODERE  MIXTE CAPITALISATION GAT Investissement  92-94, Avenue Hédi Chaker 1002, 

Tunis 

34 
FCP GAT VIE CROISSANCE MIXTE CAPITALISATION GAT Investissement  92-94, Avenue Hédi Chaker 1002, 

Tunis 

35 
FCP HAYETT MODERATION MIXTE CAPITALISATION AMEN INVEST Avenue Mohamed V-Immeuble AMEN 

BANK- Tour C -1002 Tunis 

36 
FCP HAYETT PLENITUDE MIXTE CAPITALISATION AMEN INVEST Avenue Mohamed V-Immeuble AMEN 

BANK- Tour C -1002 Tunis 

37 
FCP HAYETT VITALITE MIXTE CAPITALISATION AMEN INVEST Avenue Mohamed V-Immeuble AMEN 

BANK- Tour C -1002 Tunis 

38 
FCP HÉLION ACTIONS DEFENSIF MIXTE DISTRIBUTION HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis 

39 
FCP HÉLION ACTIONS 
PROACTIF 

MIXTE DISTRIBUTION HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis 

40 
FCP HÉLION MONEO OBLIGATAIRE DISTRIBUTION HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis 

41 
FCP HÉLION SEPTIM OBLIGATAIRE DISTRIBUTION HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis 

42 
FCP HELION SEPTIM II  OBLIGATAIRE DISTRIBUTION HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis 

43 
FCP ILBOURSA CEA MIXTE (CEA) CAPITALISATION MAC SA  Green Center- Bloc C 2ème étage, rue 

du Lac Constance- Les Berges du Lac- 
1053 Tunis 

44 
FCP INNOVATION ACTIONS DISTRIBUTION STB FINANCE 34, rue Hédi Karray- El Menzah IV-

1080 Tunis 

45 
FCP IRADETT 50 MIXTE DISTRIBUTION ARAB FINANCIAL 

CONSULTANTS -AFC- 
Carré de l'Or -Les jardins du Lac II- Les 
Berges     du Lac -1053 Tunis 

46 
FCP IRADETT CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION ARAB FINANCIAL 

CONSULTANTS -AFC- 
Carré de l'Or -Les jardins du Lac II- Les 
Berges     du Lac -1053 Tunis 

47 
FCP JASMINS 2033 MIXTE DISTRIBUTION MAXULA BOURSE Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -

Bloc B-          bureau 1.2- Les Berges 
du Lac- 1053 Tunis 

48 
FCP KOUNOUZ MIXTE CAPITALISATION LA TUNISO-SEOUDIENNE 

D'INVESTISSEMENT -TSI-  
Résidence Ines - Boulevard de la Terre 
-      Centre Urbain Nord - 1080 Tunis 
Mahrajène 

49 
FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE MIXTE CAPITALISATION UNION FINANCIERE -UFI- Boulevard Mohamed Bouazizi -

Immeuble Maghrebia- Tour A- BP 66- 
1080 Tunis cedex 

50 
FCP MAGHREBIA MODERE MIXTE CAPITALISATION UNION FINANCIERE -UFI- Boulevard Mohamed Bouazizi -

Immeuble Maghrebia- Tour A- BP 66- 
1080 Tunis cedex 

51 
FCP MAGHREBIA PRUDENCE OBLIGATAIRE CAPITALISATION UNION FINANCIERE -UFI- Boulevard Mohamed Bouazizi -

Immeuble Maghrebia- Tour A- BP 66- 
1080 Tunis cedex 

52 
FCP MAGHREBIA SELECT 
ACTIONS 

ACTIONS CAPITALISATION UNION FINANCIERE -UFI- Boulevard Mohamed Bouazizi -
Immeuble Maghrebia- Tour A- BP 66- 
1080 Tunis cedex 

53 
FCP MAXULA CROISSANCE 
DYNAMIQUE 

MIXTE CAPITALISATION MAXULA BOURSE Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -
Bloc B-          bureau 1.2- Les Berges 
du Lac- 1053 Tunis 

54 
FCP OBLIGATAIRE CAPITAL 
PLUS 

OBLIGATAIRE DISTRIBUTION STB FINANCE 34, rue Hédi Karray- El Menzah IV-
1080 Tunis 

55 
FCP OPTIMA MIXTE DISTRIBUTION BNA CAPITAUX -BNAC- Complexe Le Banquier- Avenue Tahar 

Hadded-    Les Berges du Lac -1053 
Tunis 
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56 

FCP PERSONNEL UIB EPARGNE 
ACTIONS 

MIXTE (CEA) CAPITALISATION MAC SA  Green Center- Bloc C 2ème étage, rue 
du Lac Constance- Les Berges du Lac- 
1053 Tunis 

57 
FCP PROGRÈS OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE CAPITALISATION BNA CAPITAUX -BNAC- Complexe Le Banquier- Avenue Tahar 

Hadded-     Les Berges du Lac -1053 
Tunis 

58 
FCP PROSPER + CEA  MIXTE (CEA) DISTRIBUTION BTK CONSEIL 10 bis, Avenue Mohamed V-Immeuble 

BTK-      1001 Tunis 

59 
FCP SALAMETT CAP OBLIGATAIRE CAPITALISATION ARAB FINANCIAL 

CONSULTANTS -AFC- 
Carré de l'Or -Les jardins du Lac II- Les 
Berges     du Lac -1053 Tunis 

60 
FCP SALAMETT PLUS OBLIGATAIRE CAPITALISATION ARAB FINANCIAL 

CONSULTANTS -AFC- 
Carré de l'Or -Les jardins du Lac II- Les 
Berges     du Lac -1053 Tunis 

61 
FCP SECURITE MIXTE DISTRIBUTION BNA CAPITAUX -BNAC- Complexe Le Banquier- Avenue Tahar 

Hadded-     Les Berges du Lac -1053 
Tunis 

62 
FCP SMART CASH OBLIGATAIRE DISTRIBUTION SMART ASSET 

MANAGEMENT  
5, Rue Mustapha Sfar- 1002 Tunis 
Belvédère 

63 
FCP SMART CASH PLUS OBLIGATAIRE DISTRIBUTION SMART ASSET 

MANAGEMENT  
5, Rue Mustapha Sfar- 1002 Tunis 
Belvédère 

64 
FCP SMART CEA (3) MIXTE (CEA) DISTRIBUTION SMART ASSET 

MANAGEMENT  
5, Rue Mustapha Sfar- 1002 Tunis 
Belvédère 

65 
FCP SMART EQUILIBRE 
OBLIGATAIRE  

OBLIGATAIRE CAPITALISATION SMART ASSET 
MANAGEMENT  

5, Rue Mustapha Sfar- 1002 Tunis 
Belvédère 

66 
FCP SMART TRACKER FUND ACTIONS DISTRIBUTION SMART ASSET 

MANAGEMENT  
5, Rue Mustapha Sfar- 1002 Tunis 
Belvédère 

67 

FCP VALEURS AL KAOUTHER MIXTE CAPITALISATION TUNISIE VALEURS ASSET 
MANAGEMENT  

Immeuble Integra - Centre Urbain Nord 
-  1082 Tunis Mahrajène 

68 

FCP VALEURS CEA MIXTE (CEA) CAPITALISATION TUNISIE VALEURS ASSET 
MANAGEMENT  

Immeuble Integra - Centre Urbain Nord 
-  1082 Tunis Mahrajène 

69 
FCP VALEURS INSTITUTIONNEL 
II 

MIXTE  DISTRIBUTION TUNISIE VALEURS ASSET 
MANAGEMENT  

Immeuble Integra - Centre Urbain Nord 
-           1082 Tunis Mahrajène 

70 
FCP VALEURS MIXTES MIXTE CAPITALISATION TUNISIE VALEURS ASSET 

MANAGEMENT  
Immeuble Integra - Centre Urbain Nord 
-  1082 Tunis Mahrajène 

71 
FCP VALEURS SERENITE 2028 MIXTE  CAPITALISATION TUNISIE VALEURS ASSET 

MANAGEMENT  
Immeuble Integra - Centre Urbain Nord 
-  1082 Tunis Mahrajène 

72 
FCP VIVEO NOUVELLES 
INTRODUITES 

MIXTE DISTRIBUTION TRADERS INVESTMENT 
MANAGERS 

Rue du Lac Léman, Immeuble Nawrez,  
Bloc C, Appartement C21,  Les Berges 
du Lac-1053 Tunis 

73 
FCP WAFA OBLIGATAIRE 
CAPITALISATION 

OBLIGATAIRE CAPITALISATION LA TUNISO-SEOUDIENNE 
D'INVESTISSEMENT -TSI-  

Résidence Ines - Boulevard de la Terre 
-      Centre Urbain Nord - 1080 Tunis 
Mahrajène 

74 
FIDELITY OBLIGATIONS SICAV  OBLIGATAIRE DISTRIBUTION MAC SA  Green Center- Bloc C 2ème étage, rue 

du Lac Constance- Les Berges du Lac- 
1053 Tunis 

75 
FIDELITY SICAV PLUS OBLIGATAIRE CAPITALISATION MAC SA  Green Center- Bloc C 2ème étage, rue 

du Lac Constance- Les Berges du Lac- 
1053 Tunis 

76 

FINACORP OBLIGATAIRE SICAV OBLIGATAIRE CAPITALISATION FINANCE ET 
INVESTISSEMENT IN 
NORTH AFRICA -
FINACORP- 

 Rue du Lac Loch Ness - Les Berges 
du Lac -1053 Tunis 

77 
INTERNATIONALE OBLIGATAIRE 
SICAV 

OBLIGATAIRE CAPITALISATION UIB FINANCE  Rue du Lac Turkana- Immeuble les 
Reflets du Lac - Les Berges du Lac- 
1053 Tunis. 

78 
LA GENERALE OBLIG-SICAV  OBLIGATAIRE CAPITALISATION COMPAGNIE GENERALE 

D'INVESTISSEMENT -CGI- 
10, Rue Pierre de Coubertin -1001 
Tunis 

79 
MAC CROISSANCE FCP MIXTE DISTRIBUTION MAC SA  Green Center- Bloc C 2ème étage, rue 

du Lac Constance- Les Berges du Lac- 
1053 Tunis 

80 
MAC ÉPARGNANT FCP MIXTE DISTRIBUTION MAC SA  Green Center- Bloc C 2ème étage, rue 

du Lac Constance- Les Berges du Lac- 
1053 Tunis 

81 
MAC EPARGNE ACTIONS FCP MIXTE (CEA) DISTRIBUTION MAC SA Green Center- Bloc C 2ème étage, rue 

du Lac Constance- Les Berges du Lac- 
1053 Tunis 

82 
MAC EQUILIBRE FCP MIXTE DISTRIBUTION MAC SA  Green Center- Bloc C 2ème étage, rue 

du Lac Constance- Les Berges du Lac- 
1053 Tunis 

83 
MAC HORIZON 2032 FCP MIXTE DISTRIBUTION MAC SA  Green Center- Bloc C 2ème étage, rue 

du Lac Constance- Les Berges du Lac- 
1053 Tunis 
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84 
MAC HORIZON 2033 FCP MIXTE DISTRIBUTION MAC SA  Green Center- Bloc C 2ème étage, rue 

du Lac Constance- Les Berges du Lac- 
1053 Tunis 

85 
MAXULA INVESTISSEMENT 
SICAV 

OBLIGATAIRE DISTRIBUTION SMART ASSET 
MANAGEMENT  

5, Rue Mustapha Sfar- 1002 Tunis 
Belvédère 

86 
MAXULA PLACEMENT SICAV OBLIGATAIRE DISTRIBUTION MAXULA BOURSE Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -

Bloc B-        bureau 1.2- Les Berges du 
Lac- 1053 Tunis 

87 
MCP CEA FUND MIXTE (CEA) CAPITALISATION MENA CAPITAL 

PARTNERS-MCP- 
Le Grand Boulevard du Lac- Les 
Berges du Lac- 1053 Tunis 

88 
MCP EQUITY FUND  MIXTE CAPITALISATION MENA CAPITAL 

PARTNERS-MCP- 
Le Grand Boulevard du Lac- Les 
Berges du Lac- 1053 Tunis 

89 
MCP SAFE FUND OBLIGATAIRE CAPITALISATION MENA CAPITAL 

PARTNERS-MCP- 
Le Grand Boulevard du Lac- Les 
Berges du Lac- 1053 Tunis 

90 
PLACEMENT OBLIGATAIRE 
SICAV 

OBLIGATAIRE DISTRIBUTION BNA CAPITAUX -BNAC- Complexe Le Banquier- Avenue Tahar 
Hadded-     Les Berges du Lac -1053 
Tunis 

91 
POSTE OBLIGATAIRE SICAV 
TANIT 

OBLIGATAIRE CAPITALISATION BH INVEST Rue Mohamed Sghaier Ouled Ahmed -
Immeuble Assurances SALIM- 3ème 
étage- Centre Urbain Nord -1003 Tunis.

92 
SANADETT SICAV  OBLIGATAIRE DISTRIBUTION ARAB FINANCIAL 

CONSULTANTS -AFC- 
Carré de l'Or -Les jardins du Lac II- Les 
Berges     du Lac -1053 Tunis 

93 
SICAV AMEN OBLIGATAIRE CAPITALISATION AMEN INVEST Avenue Mohamed V-Immeuble AMEN 

BANK- Tour C -1002 Tunis 

94 
SICAV AVENIR MIXTE DISTRIBUTION STB FINANCE 34, rue Hédi Karray- El Menzah IV-

1080 Tunis 

95 
SICAV AXIS TRÉSORERIE  OBLIGATAIRE DISTRIBUTION BMCE CAPITAL ASSET 

MANAGEMENT 
Yasmine Tower-Bloc C-Centre Urbain 
Nord-1082 Tunis 

96 
SICAV BH CAPITALISATION  OBLIGATAIRE CAPITALISATION BH INVEST Rue Mohamed Sghaier Ouled Ahmed -

Immeuble Assurances SALIM- 3ème 
étage- Centre Urbain Nord -1003 Tunis.

97 
SICAV BH OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE DISTRIBUTION BH INVEST Rue Mohamed Sghaier Ouled Ahmed -

Immeuble Assurances SALIM- 3ème 
étage- Centre Urbain Nord -1003 Tunis.

98 
SICAV BNA MIXTE DISTRIBUTION BNA CAPITAUX -BNAC- Complexe Le Banquier- Avenue Tahar 

Hadded-     Les Berges du Lac -1053 
Tunis 

99 
SICAV CROISSANCE MIXTE DISTRIBUTION SOCIETE DE BOURSE DE 

TUNISIE -SBT- 
Place du 14 janvier 2011- 1001 Tunis 

100 
SICAV ENTREPRISE  OBLIGATAIRE DISTRIBUTION TUNISIE VALEURS ASSET 

MANAGEMENT  
Immeuble Integra - Centre Urbain Nord 
-  1082 Tunis Mahrajène 

101 
SICAV L'INVESTISSEUR MIXTE DISTRIBUTION STB FINANCE 34, rue Hédi Karray- El Menzah IV-

1080 Tunis 

102 
SICAV L'ÉPARGNANT OBLIGATAIRE DISTRIBUTION STB FINANCE 34, rue Hédi Karray- El Menzah IV-

1080 Tunis 

103 
SICAV L'ÉPARGNE OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE CAPITALISATION STB FINANCE 34, rue Hédi Karray- El Menzah IV-

1080 Tunis 

104 
SICAV OPPORTUNITY MIXTE CAPITALISATION TUNISIE VALEURS ASSET 

MANAGEMENT  
Immeuble Integra - Centre Urbain Nord 
-  1082 Tunis Mahrajène 

105 
SICAV PATRIMOINE 
OBLIGATAIRE 

OBLIGATAIRE CAPITALISATION TUNISIE VALEURS ASSET 
MANAGEMENT  

Immeuble Integra - Centre Urbain Nord 
-  1082 Tunis Mahrajène 

106 
SICAV PLUS MIXTE CAPITALISATION TUNISIE VALEURS ASSET 

MANAGEMENT  
Immeuble Integra - Centre Urbain Nord 
-  1082 Tunis Mahrajène 

107 
SICAV PROSPERITY MIXTE CAPITALISATION TUNISIE VALEURS ASSET 

MANAGEMENT  
Immeuble Integra - Centre Urbain Nord 
-  1082 Tunis Mahrajène 

108 
SICAV RENDEMENT OBLIGATAIRE DISTRIBUTION SOCIETE DE BOURSE DE 

TUNISIE -SBT- 
Place du 14 janvier 2011- 1001 Tunis 

109 
SICAV SECURITY  MIXTE DISTRIBUTION COFIB CAPITAL FINANCES  

-CCF- 
25, rue du Docteur Calmette- 1082 
Tunis Mahrajène 

110 
SICAV TRESOR OBLIGATAIRE DISTRIBUTION TUNISIE VALEURS ASSET 

MANAGEMENT  
Immeuble Integra - Centre Urbain Nord 
-  1082 Tunis Mahrajène 

111 
STB EVOLUTIF FCP  MIXTE CAPITALISATION STB FINANCE 34, rue Hédi Karray- El Menzah IV-

1080 Tunis 

112 
STRATÉGIE ACTIONS SICAV MIXTE DISTRIBUTION SMART ASSET 

MANAGEMENT  
5, Rue Mustapha Sfar- 1002 Tunis 
Belvédère 

113 
TUNISIAN PRUDENCE FUND MIXTE DISTRIBUTION UNITED GULF FINANCIAL 

SERVICES – NORTH 
AFRICA- UGFS NA 

Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj 2ème 
étage-    Les Berges du Lac- 1053 
Tunis 

114 
TUNISIE SICAV OBLIGATAIRE CAPITALISATION TUNISIE VALEURS ASSET 

MANAGEMENT  
Immeuble Integra - Centre Urbain Nord 
-  1082 Tunis Mahrajène 

115 
TUNISO-EMIRATIE SICAV OBLIGATAIRE DISTRIBUTION AUTO GEREE  Boulevard Beji Caid Essebsi - Lot AFH 

-DC8, Centre Urbain Nord - 1082 Tunis 
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116 
UBCI-FCP CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION UBCI BOURSE  74, Avenue Habib Bourguiba-1000 

Tunis 

117 
UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV ACTIONS CAPITALISATION UBCI BOURSE  74, Avenue Habib Bourguiba-1000 

Tunis 

118 
UGFS BONDS FUND OBLIGATAIRE CAPITALISATION UNITED GULF FINANCIAL 

SERVICES – NORTH 
AFRICA- UGFS NA 

Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj 2ème 
étage-     Les Berges du Lac- 1053 
Tunis 

119 
UGFS ISLAMIC FUND MIXTE CAPITALISATION UNITED GULF FINANCIAL 

SERVICES – NORTH 
AFRICA- UGFS NA 

Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj 2ème 
étage-     Les Berges du Lac- 1053 
Tunis 

120 
UNION FINANCIERE ALYSSA 
SICAV 

OBLIGATAIRE DISTRIBUTION UBCI BOURSE  74, Avenue Habib Bourguiba-1000 
Tunis 

121 
UNION FINANCIERE HANNIBAL 
SICAV  

MIXTE DISTRIBUTION UBCI BOURSE 74, Avenue Habib Bourguiba-1000 
Tunis 

122 
UNION FINANCIERE SALAMMBO 
SICAV  

OBLIGATAIRE CAPITALISATION UBCI BOURSE  74, Avenue Habib Bourguiba-1000 
Tunis 

(1) OPCVM en  liquidation anticipée   
(2)  BH INVEST a été désigné comme chargé de l'expédition des affaires courantes de la CGF  
(3) Initialement dénommé CGF TUNISIE ACTIONS FCP   
   

LISTE DES FCC  
 

 
FCC Gestionnaire Adresse du gestionnaire 

1 FCC BIAT CREDIMMO 1 TUNISIE TITRISATION 
Rue du Dinar -Immeuble Youssef Towers -Les jardins du Lac II-
1053 Tunis 

2 FCC BIAT CREDIMMO 2 TUNISIE TITRISATION 
Rue du Dinar -Immeuble Youssef Towers -Les jardins du Lac II-
1053 Tunis 

 

LISTE DES FONDS D'AMORÇAGE 

    Gestionnaire Adresse 

1 PHENICIA SEED FUND ALTERNATIVE CAPITAL PARTNERS 
Immeuble Yosr, Appartements 9 &10, Rue du 
Lac Victoria, Les Berges du Lac, 1053 - Tunis 

2 SOCIAL BUSINESS 
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES – 
North Africa 

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2ème étage, Les 
Berges du Lac, 1053 - Tunis 

3 CAPITALEASE SEED FUND 2 
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES – 
North Africa 

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2ème étage, Les 
Berges du Lac, 1053 - Tunis 

4 ANAVA SEED FUND FLAT6LABS Tunisia 15, Avenue de Carthage, Tunis 

5 CAPITAL’ACT SEED FUND 
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES – 
North Africa 

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2ème étage, Les 
Berges du Lac, 1053 - Tunis 

6 START UP MAXULA SEED FUND MAXULA GESTION 
Rue du Lac Léman, Centre Nawrez, les Berges 
du Lac, 1053-Tunis 

7 HEALTH TECH FUND 
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES – 
North Africa 

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2ème étage, Les 
Berges du Lac, 1053 - Tunis 

LISTE DES FONDS COMMUNS DE PLACEMENT À RISQUE 

  Gestionnaire Adresse 

1 FCPR ATID FUND I 
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES – 
North Africa 

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2ème étage, Les 
Berges du Lac, 1053 - Tunis 

2 FCPR FIDELIUM ESSOR FIDELIUM FINANCE 
Immeuble «Golden Towers», Bloc A, 11ème 
étage, bureau 11-4, Centre Urbain Nord, 1082-
Tunis 

3 FCPR CIOK SAGES SA 
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de 
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis 

4 FCPR GCT SAGES SA 
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de 
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis 

5 FCPR GCT II SAGES SA 
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de 
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis 
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6 FCPR GCT III SAGES SA 
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de 
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis 

7 FCPR GCT IV SAGES SA 
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de 
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis 

8 FCPR ONAS SAGES SA 
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de 
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis 

9 FCPR ONP SAGES SA 
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de 
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis 

10 FCPR SNCPA SAGES SA 
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de 
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis 

11 FCPR SONEDE SAGES SA 
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de 
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis 

12 FCPR STEG SAGES SA 
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de 
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis 

13 FCPR-TAAHIL INVEST SAGES SA 
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de 
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis 

14 FRPR IN'TECH SAGES SA 
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de 
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis 

15 FCPR-CB SAGES SA 
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de 
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis 

16 FCPR TUNISIAN DEVELOPMENT FUND 
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES – 
North Africa 

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2ème étage, Les 
Berges du Lac, 1053 - Tunis 

17 FCPR MAX-ESPOIR MAXULA GESTION 
Rue du Lac Léman, Centre Nawrez, les Berges 
du Lac, 1053-Tunis 

18 FCPR AMENCAPITAL 1 AMEN CAPITAL 
5ème étage de la tour C, Immeuble AMEN 
BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis 

19 FCPR AMENCAPITAL 2 AMEN CAPITAL 
5ème étage de la tour C, Immeuble AMEN 
BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis 

20 FCPR THEEMAR INVESTMENT FUND 
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES – 
North Africa 

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2ème étage, Les 
Berges du Lac, 1053 - Tunis 

21 FCPR TUNINVEST CROISSANCE  TUNINVEST GESTION FINANCIÈRE 
Immeuble Integra - Centre Urbain Nord - 1082 
Tunis Mahrajène 

22 FCPR SWING CAPSA CAPITAL PARTNERS 
10 bis, Rue Mahmoud El Materi Mutuelleville, 
1002 Tunis 

23 FCPR TUNISIAN DEVELOPMENT FUND II 
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES – 
North Africa 

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2ème étage, Les 
Berges du Lac, 1053 - Tunis 

24 FCPR PHENICIA FUND ALTERNATIVE CAPITAL PARTNERS 
Immeuble Yosr, Appartements 9 &10, Rue du 
Lac Victoria, Les Berges du Lac, 1053 - Tunis  

25 
FCPR FONDS DE DÉVELOPPEMENT 
RÉGIONAL 

CDC GESTION 
Résidence Lakéo, 2ème étage, rue du Lac 
Michigan, Les Berges du Lac, 1053-Tunis 

26 FCPR AMENCAPITAL 3 AMEN CAPITAL 
5ème étage de la tour C, Immeuble AMEN 
BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis 

27 FCPR INTILAQ FOR GROWTH 
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES – 
North Africa 

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2ème étage, Les 
Berges du Lac, 1053 - Tunis 

28 FCPR INTILAQ FOR EXCELLENCE 
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES – 
North Africa 

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2ème étage, Les 
Berges du Lac, 1053 - Tunis 

29 FCPR FONDS CDC CROISSANCE 1 CDC GESTION 
Résidence Lakéo, 2ème étage, rue du Lac 
Michigan, Les Berges du Lac, 1053-Tunis 

30 
FCPR MAXULA CROISSANCE 
ENTREPRISES 

MAXULA GESTION 
Rue du Lac Léman, Centre Nawrez, les Berges 
du Lac, 1053-Tunis 

31 FCPR TUNISIAN DEVELOPMENT FUND III  
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES – 
North Africa 

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2ème étage, Les 
Berges du Lac, 1053 - Tunis 

32 FCPR AFRICAMEN AMEN CAPITAL 
5ème étage de la tour C, Immeuble AMEN 
BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis 
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33 FCPR AZIMUTS CAPSA CAPITAL PARTNERS 
10 bis, Rue Mahmoud El Materi, Mutuelleville, 
1002-Tunis 

34 FCPR TUNISIA AQUACULTURE FUND SAGES SA 
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de 
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 -Tunis 

35 FCPR MAXULA JASMIN MAXULA GESTION 
Rue du Lac Léman, Centre Nawrez, les Berges 
du Lac, 1053-Tunis 

36 
FCPR FONDS DE DÉVELOPPEMENT 
RÉGIONAL II 

CDC GESTION 
Résidence Lakéo, 2ème étage, rue du Lac 
Michigan, Les Berges du Lac, 1053-Tunis 

37 FCPR ESSOR FUND STB MANAGER 
Immeuble STB, 34, rue Hédi Karray, Cité des 
sciences, El Menzah, 1004-Tunis 

38 FCPR PHENICIA FUND II ALTERNATIVE CAPITAL PARTNERS 
Immeuble Yosr, Appartements 9 &10, Rue du 
Lac Victoria, Les Berges du Lac, 1053 - Tunis 

39 FCPR MAXULA JASMIN PMN MAXULA GESTION 
Rue du Lac Léman, Centre Nawrez, les Berges 
du Lac, 1053-Tunis 

40 FCPR ZITOUNA MOUCHARAKA I ZITOUNA CAPITAL 
Immeuble la Renaissance, Bloc A, 3ème étage, 
Boulevard de La Qualité de Vie, Le Kram, 
2015-Tunis 

41 FCPR AMENCAPITAL 4 AMEN CAPITAL 
5ème étage de la tour C, Immeuble AMEN 
BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis 

42 FCPR SWING 2 CAPSA CAPITAL PARTNERS 
10 bis, Rue Mahmoud El Materi, Mutuelleville, 
1002-Tunis 

43 FCPR GAT PRIVATE EQUITY 1 GAT INVESTISSEMENT 
92-94, Avenue Hédi Chaker, Belvédère, 1002-
Tunis 

44 FCPR STB GROWTH FUND STB MANAGER 
Immeuble STB, 34, rue Hédi Karray, Cité des 
sciences, El Menzah, 1004-Tunis 

45 FCPR MOURAFIK ZITOUNA CAPITAL 
Immeuble la Renaissance, Bloc A, 3ème étage, 
Boulevard de La Qualité de Vie, Le Kram, 
2015-Tunis 

46 FCPR INKADH MAC PRIVATE MANAGEMENT 
Immeuble Green Center, Bloc D, 2éme étage,
Rue du Lac Constance, Les Berges du Lac, 
1053-Tunis 

47 
FCPR TUNISIAN DEVELOPMENT FUND IV 
- MUSANADA 

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES – 
North Africa 

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2ème étage, Les 
Berges du Lac, 1053 - Tunis 

48 
FCPR TUNISIAN DEVELOPMENT FUND IV 
– MUSANADA II 

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES – 
North Africa 

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2ème étage, Les 
Berges du Lac, 1053 - Tunis 

49 FCPR ZITOUNA MOUCHARAKA II ZITOUNA CAPITAL 
Immeuble la Renaissance, Bloc A, 3ème étage, 
Boulevard de La Qualité de Vie, Le Kram, 
2015-Tunis 

50 FCPR BYRSA FUND I DIDO CAPITAL PARTNERS 
Avenue Elissa, La Percée Verte, 5ème étage, 
B5.2, Jardins de Carthage, 1053-Tunis 

51 FCPR TANMYA  MAC PRIVATE MANAGEMENT 
Immeuble Green Center, Bloc D, 2éme étage,
Rue du Lac Constance, Les Berges du Lac, 
1053-Tunis 

52 FCPR MOURAFIK II ZITOUNA CAPITAL 
Immeuble la Renaissance, Bloc A, 3ème étage, 
Boulevard de La Qualité de Vie, Le Kram, 
2015-Tunis 

53 FCPR ZITOUNA MOUCHARAKA III ZITOUNA CAPITAL 
Immeuble la Renaissance, Bloc A, 3ème étage, 
Boulevard de La Qualité de Vie, Le Kram, 
2015-Tunis 

54 FCPR CAPITAL RETOURNEMENT MAXULA GESTION 
Rue du Lac Léman, Centre Nawrez, les Berges 
du Lac, 1053-Tunis 

55 FCPR SWING 3 CAPSA CAPITAL PARTNERS 
10 bis, Rue Mahmoud El Materi, Mutuelleville, 
1002-Tunis 

56 FCPR MOURAFIK III ZITOUNA CAPITAL 
Immeuble la Renaissance, Bloc A, 3ème étage, 
Boulevard de La Qualité de Vie, Le Kram, 
2015-Tunis 

57 
FCPR MAXULA CAPITAL 
RETOURNEMENT 

MAXULA GESTION 
Rue du Lac Léman, Centre Nawrez, les Berges 
du Lac, 1053-Tunis 

58 FCPR ZITOUNA MOUCHARAKA IV ZITOUNA CAPITAL 
Immeuble la Renaissance, Bloc A, 3ème étage, 
Boulevard de La Qualité de Vie, Le Kram, 
2015-Tunis 

59 FCPR GROWTH VENTURE CAPITAL GAT INVESTISSEMENT 
92-94 avenue Hédi Chaker, Belvédère, 1002-
Tunis 

60 FCPR RELANCE+ MAC PRIVATE MANAGEMENT 
Immeuble Green Center, Bloc D, 2éme étage,
Rue du Lac Constance, Les Berges du Lac, 
1053-Tunis 

61 FCPR ADVANCED FUND GMP CAPITAL 
Bureau A12, Immeuble Green Center, Rue du 
Lac de Constance, Les Berges du Lac 1, 1053-
Tunis 

 
 

LISTE DES FONDS DE FONDS 
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Gestionnaire Adresse 

1 FONDS DE FONDS ANAVA SMART CAPITAL 
Immeuble SAPHIR, Bloc A, 1er étage,  
Avenue du dinar, Les berges du lac II, 1053-
Tunis. 

 
 

LISTE DES FONDS D’INVESTISSEMENT SPÉCIALISÉS  
 

  
Gestionnaire Adresse 

1 FIS INNOVATECH SMART CAPITAL 
Immeuble SAPHIR, Bloc A, 1er étage,  
Avenue du dinar, Les berges du lac II, 1053-
Tunis. 

2 FIS 216 CAPITAL FUND I 216 CAPITAL VENTURES 
Immeuble Carte, Lot BC4, Centre Urbain Nord, 
1082-Tunis 

3 FIS EMPOWER FUND-B 
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES – 
North Africa 

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2ème étage, Les 
Berges du Lac, 1053 - Tunis 

5 
FIS Compartiment TITAN Seed Fund I - 
Dinars 

MEDIN Fund Management Company 
17, rue Ibn Charaf, 2ème étage, Belvédère, 
1002-Tunis 

6 
FIS Compartiment TITAN Seed Fund I - 
Euros 

MEDIN Fund Management Company 
17, rue Ibn Charaf, 2ème étage, Belvédère, 
1002-Tunis 

7 FIS INNOV INVEST STB MANAGER 
Immeuble STB, 34, rue Hédi Karray, Cité des 
sciences, El Menzah, 1004-Tunis 

 
* Cette liste n'est ni exhaustive ni limitative. Les sociétés ne figurant pas sur cette liste et qui répondent à l'un des critères 
énoncés par l'article 1er de la loi n° 94-117 du 14 novembre 1994 peuvent se faire opposer le caractère de sociétés faisant appel 
public à l'épargne. 
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  تونس -بنك قطر الوطني
 تونس –المقرّ الاجتماعي : نھج مدينة العلوم 

 
  

  مايلي :تونس  -بنك قطر الوطنيينشر  إثرإنعقاد الجلسة العامة العادية 
  

  القرارات المعتمدة من قبل الجلسة العامة العادية  
 .الموازنة بعد تخصيص النتيجة المحاسبية  
  باعتبار قرار تخصيص النتيجة المحاسبية.   الذاتيةقائمة تطور الأموال 
 قائمة أعضاء مجلس الإدارة. 

 
I -   القرارات المعتمدة من قبل الجلسة العامة العادية:     

  :الأولى اللائـحـة
  

وعلى التقرير العام لمراقبي الحسابات،  2023المتعلقة بالسنة المالية الفردية بعد اطّلاعھا على تقرير مجلس الإدارة والقوائم المالية 
 2023ديسمبر  31تونس على تقرير مجلس الإدارة والقوائم المالية المختومة في  -تصادق الجلسة العامّة العاديّة لبنك قطر الوطني 

  الموازنة وجدول التعھدات خارج الموازنة وقائمة النتائج وجدول التدفقات النقدية والإيضاحات حول القوائم المالية التي تشمل
  .عرضت ھذه اللائحـة على الاقتراع فتمت المصادقة عليھا بالإجماع

  الثانية: اللائـحـة
  

تونس وصادقت على الاتفاقيات الواردة في التقرير الخاص لمراقبي الحسابات للسنة  - اطّلعت الجلسة العامة العادية لبنك قطر الوطني 
  .2023المالية 

المصادقة عليھا بالإجماععرضت ھذه اللائحـة على الاقتراع فتمت   

  الثالثة:اللائـحـة 
  

وعلى تقرير مراقبي الحسابات المتعلقّ  2023ة بعد اطّلاعھا على تقرير مجلس الإدارة والقوائم الماليّة المجمّعة المتعلقّة بالسنة المالي
تونس على تقرير مجلس الإدارة والقوائم الماليّة المجمّعة لسنة  -بھذه القوائم المالية، تصادق الجلسة العامّة العادية لبنك قطر الوطني 

2023.  
المصادقة عليھا بالإجماععرضت ھذه اللائحـة على الاقتراع فتمت   

  الرّابعة:اللائحـة 

  
تاما ونھائيا بدون تحفّظ عن تصرّفھم للسنة  إبراءتونس ذمة أعضاء مجلس الإدارة  -تبرئ الجلسة العامة العادية لبنك قطر الوطني 

  .2023المالية 
المصادقة عليھا بالإجماععرضت ھذه اللائحـة على الاقتراع فتمت   

  الخامسة:اللائحـة 
  

دينار وتقرّر   69.378.956,122والبالغة  2023المالية  السلبية المسجّلة بعنوان السّنة النتيجة علىالجلسة العامة العادية  اطّلعت
  ايداعھا في بند مبلغ مرحّل من جديد.

عالمصادقة عليھا بالإجماعرضت ھذه اللائحـة على الاقتراع فتمت   
  

  السادسة:اللائحـة 
  

صافي قدره تونس على منح كل عضو من أعضاء مجلس الإدارة مكافأة بمبلغ  –تصادق الجلسة العامة العادية لبنك قطر الوطني 
  دولار أمريكي عن كلّ اجتماع وذلك بعنوان بدل حضور اجتماعات مجلس الإدارة واللجان المنبثقة عنه. 1500

المصادقة عليھا بالإجماععرضت ھذه اللائحـة على الاقتراع فتمت   

 بلاغ الشركات



  

  

  

  :السابعةاللائحـة 

الجلسة العامة العادية على تجديد الفترة النيابية لأعضاء مجلس الإدارة الآتي ذكرھم وذلك لمدّة ثلاث سنوات تنتھي بتاريخ  تصادق
  :2026انعقاد الجلسة العامة العادية التي ستنظر في نتيجة السنة المالية 

  السيّد عبد الله ناصر آل خليفة
  السيّد خليل الأنصاري

  درويشالسيّد علي عبد الله 
  السيّد صلاح الدين المعداني

  السيّد طلال عبد الرحمان الملا
  السيّد جورج بيل

  السيّدة ألكسندر زيبوا
  
  

  :الثامنةاللائحـة 

كمراقب حسابات ثاني للبنك عوض  (G.A.C )تصادق الجلسة العامة العادية على تعيين مكتب الخبرة " العامة للتدقيق والاستشارة" 
  2026و  2025و  2024" وذلك بعنوان السنوات المالية Orga Auditمكتب الخبر "

  
  :التاسعةاللائحـة 

  
ت تفوّض الجلسة العامّة العاديّة للممثّل القانوني للبنك كل الصلاحيات قصد القيام بالإجراءات القانونيّة اللازّمة وخاصة منھا إجراءا

 التسجيل والإيداع والنشر.
  المصادقة عليھا بالإجماععرضت ھذه اللائحـة على الاقتراع فتمت 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

  



  

II -الموازنة بعد تخصيص النتيجة المحاسبية :   
  

 الموازنة

 2023ديسمبر 31السنة المحاسبية المختومة في 

 دينار تونسي) 1000(الوحدة: 
 الأصول إيضاحات 2023/12/31 31/12/2022

57 716  14 094 1 
لدى البنك المركزي ومركز الصكوك البريدية  وأرصدةالخزينة 

 والخزينة العامة للبلاد التونسية

270 481 315 073  مستحقات على المؤسسات البنكية والمالية 2

911 085 940 214  قروض الحرفاء  3

5 074 2 245  محفظة السندات التجارية 4

340 591 477 479  محفظة الاستثمار 5

20 174 18 648   أصول ثابتة 6

53 883 59 727  أصول أخرى 7

1 659 004 1 827 480
 

 مجموع الأصول

 
 

 الخـصـوم

 ودائع وأموال البنك المركزي 8 -              002 67

45 452 41 074  المالية و ودائع وأموال المؤسسات البنكية 9

1 203 071 1 351 146  ودائع وأموال الحرفاء 10

136 227 36 270  راضات وموارد خصوصيةاقت 11

60 740 71 857  خصوم أخرى 12

1 512 492 1 500 347
 

 مجموع الخصوم

 
 

 الأموال الذاتية

394 000 644 000
 

 رأس المال

(248 135) (317 514) 
 

 مرحلة  نتائج

647 647
 

 احتياطيات قانونية

146 512 327 133  مجموع الأموال الذاتية 13

1 659 004 1 827 480
 

 مجموع الخصوم والأموال الذاتية 



  

3220 باعتبار قرار تخصيص نتيجة المحاسبية الذاتيةقائمة تطور الأموال  - III 
 

 
 
 

 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
 
  
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

2023سنة   جدول تطور الأموال الذاتية على ضوء قرار توظيف  نتيجة
( دينار 1000الوحدة :  الرصيد في (

بعد  31/12/2023
 توظيف النتيجة

توظيف نتيجة 
2023 

الرصيد في  نتيجة  السنة 
2023 

ترفيع في 
 رأس المال

تخفيض في رأس 
  المال

 توظيف النتيجة
  

2022 

 الرصيد في 
  

2022/12/31 

 
31/12/2023

قبل توظيف 
النتيجة

رأس المال  000 394 - - 000 250 - - 000 644 000 644
المكتتب و 
 المحرر

احتياطات  647 - - - - - 647 647
 قانونية

الصندوق  - - - - - - - 
 الإجتماعي

مبلغ مرحل  (200 105) (935 142) - - - - (135 248) (514 317)
 من جديد

إحتياطيات  - - - - - - - -
 اخرى

 نتيجة السنة  (935 142) 935 142 - - (379 69) - (379 69) -
 الجملة (512 146) - - 000 250 (379 69) - 133 327 133 327



  

 IV-قائمة أعضاء مجلس الإدارة

Titre  Nom   Principales activités professionnelles Français  Mandat 

Président  ABDULLA NASSER AL  KHALIFA  SEVP Ressources humaines du groupe  QNB DOHA 
AGO statuant sur 
l’exercice 2026 

Membre  ALI ABDULLAH DARWISH  SEVP International Business QNB DOHA 

AGO statuant sur 
l’exercice 2026 

Membre  Alexandre ZIBAUT  Directeur Général QNB France 

AGO statuant sur 
l’exercice 2026 

Membre  George Bell  EVP international Finance QNB DOHA 

AGO statuant sur 
l’exercice 2026 

Membre  KHALIL AL ANSARI  EVP Ressources Humaines QNB DOHA 

AGO statuant sur 
l’exercice 2026 

Membre  TALAL ABDULRAHMAN AL‐MULLA SVP Trésorerie QNB DOHA 

AGO statuant sur 
l’exercice 2026 

Membre  SALAH AI MADANI  SVP du crédit  groupe  QNB DOHA 

AGO statuant sur 
l’exercice 2026 
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UNION BANCAIRE POUR LE COMMERCE ET L’INDUSTRIE 
Siège Social : 139 Avenue de la Liberté – Tunis 

 

Suite à la réunion de son Assemblée Générale Ordinaire en date du 26 avril 2023,  l’Union 
Bancaire pour le Commerce et l’Industrie -UBCI- publie  ci-dessous : 

 Les résolutions adoptées, 

 Le  Bilan après affectation du résultat comptable, 

 L’état d’évolution des capitaux propres.  

 Liste des membres du Conseil d’administration 
 

I- Résolutions adoptées  
 

Première Résolution : 

L’Assemblée Générale Ordinaire après avoir entendu la lecture du rapport du Conseil d’administration sur 

la  gestion  de  la  banque  UBCI  au  titre  de  l’exercice  2023,  ainsi  que  le  rapport  des  commissaires  aux 

comptes sur les états financiers individuels, approuve le rapport du Conseil d’administration sur la gestion 

de la banque et les états financiers individuels arrêtés au 31 décembre 2023 tels qu’ils ont été présentés. 

Mise au vote, cette résolution est adoptée à l’unanimité. 

Résolution : 

L’Assemblée Générale Ordinaire, après avoir entendu  la  lecture du rapport spécial des commissaires aux 

comptes  au  titre  des  conventions  réglementées  relatives  à  l’exercice  2023,  établi  conformément  aux 

dispositions  de  l’article  200  et  suivants  et  l’article  475  du  code  des  sociétés  commerciales,  ainsi  que 

l'article 62 de  la  loi n° 2016‐48 relative aux banques et aux établissements  financiers, approuve  lesdites 

conventions telles qu’elles ont été présentées.  

Mise au vote, cette résolution est adoptée à l’unanimité. 

Troisième Résolution : 

L’Assemblée Générale Ordinaire donne quitus entier et définitif aux administrateurs pour la gestion ayant 

trait à l’exercice clos au 31/12/2023. 

Mise au vote, cette résolution est adoptée à l’unanimité  

Quatrième Résolution : 

Sur proposition du Conseil d’administration,  l’Assemblée Générale Ordinaire décide d’affecter  le résultat 

de l’exercice 2023 qui s’élève à 52.928.567,493 Dinars comme suit : 

AVIS DES SOCIÉTÉS 

 



 

 

Soit  un  dividende  brut  de  1,250  Dinar  par  action,  lequel  sera  mis  en  paiement  à  partir  du 

07/05/2024. 

Mise au vote, cette résolution est adoptée à l’unanimité.  

Cinquième Résolution : 

L’Assemblée Générale Ordinaire après avoir entendu  lecture du  rapport d’activité du groupe UBCI ainsi 

que le rapport des commissaires aux comptes sur les états financiers consolidés au titre de l’exercice clos 

au 31/12/2023, approuve  le rapport d’activité ainsi que  les états financiers consolidés tels qu’ils ont été 

présentés. 

Mise au vote, cette résolution est adoptée à l’unanimité.  

Sixième Résolution : 

L’Assemblée Générale Ordinaire décide d’allouer une enveloppe de 475.000 Dinars brute aux membres du 

conseil d’administration au titre de l’exercice 2023.  

Les membres des comités réglementaires percevront en sus une rémunération globale de 90.000 Dinars 

brute au titre du même exercice 2023. 

La  répartition  entre  les  membres  de  ces  deux  enveloppes  s’effectuera  sur  décision  du  Conseil 

d’administration. 

Mise au vote, cette résolution est adoptée à l’unanimité.  

Septième Résolution : 

L’Assemblée Générale Ordinaire décide de désigner en  tant que Commissaires  aux Comptes  le  cabinet 

« AMC Ernst & Young » représenté par M. Noureddine HAJJI et le cabinet « DATN » (Deloitte) représenté 

par M.  Tarek  Sahli,  et  ce,  pour  un mandat  de  trois  (3)  ans  prenant  fin  avec  la  tenue  de  l’Assemblée 

Générale Ordinaire qui statuera sur les états financiers de l’exercice 2026. 

Mise au vote, cette résolution est adoptée à l’unanimité.  

Huitième Résolution : 

L’Assemblée  Générale  Ordinaire,  constatant  que  le  mandat  d’Administrateur  de  la  société  « Meninx 

Holding », représentée par Mme Mongia CHABLY, est venu à échéance, décide de renouveler son mandat 

pour une durée de trois (3) ans qui expire avec l’Assemblée Générale Ordinaire qui statuera sur les états 

financiers de l’exercice 2026. 

Mise au vote, cette résolution est adoptée à l’unanimité.  

 

Bénéfice 2023 52 928 567,493
(-)   Réserves pour Réinvestissements exonérés 25 000 000,000
Premier reliquat 27 928 567,493
(-)  Dividendes à servir au titre de l’exercice
2023

25 001 911,250

Deuxième reliquat 2 926 656,243
(-)  Réserves facultatives 2 926 656,243



 

 

Neuvième Résolution : 

L’Assemblée Générale Ordinaire,  constatant que  le mandat d’Administrateur de M. Radhi MEDDEB  est 

venu  à  échéance,  décide  de  renouveler  son mandat  pour  une  durée  de  trois  (3)  ans  qui  expire  avec 

l’Assemblée Générale Ordinaire qui statuera sur les états financiers de l’exercice 2026. 

Mise au vote, cette résolution est adoptée à l’unanimité. 

Dixième Résolution : 

L’Assemblée  Générale  Ordinaire  décide  de  nommer  Mme  Faiza  Ben  Massaoud  épouse  Feki  en 

qualité  d’Administrateur  indépendant,  et  ce,  pour  une  durée  de  trois  (3)  ans  qui  expire  avec 

l’Assemblée Générale Ordinaire qui statuera sur les états financiers de l’exercice 2026. 

Cette  nomination  prend  effet  dès  la  présentation  d’un  quitus,  entier,  définitif  et  sans  réserve  au 

titre  de  sa  gestion  de  l’exercice  2023  et  durant  son  dernier  mandat  en  tant  qu’administrateur 

indépendant à la Banque Nationale Agricole (BNA). 

Mise au vote, cette résolution est adoptée à l’unanimité. 

Onzième Résolution : 

L’Assemblée  Générale  Ordinaire  décide  de  nommer  Mme  Samia  Karoui  épouse  Zouaoui  en  qualité 

d’Administrateur indépendant, et ce, pour une durée de trois (3) ans qui expire avec l’Assemblée Générale 

Ordinaire qui statuera sur les états financiers de l’exercice 2026. 

Mise au vote, cette résolution est adoptée à l’unanimité. 

Douzième Résolution : 

L’Assemblée Générale Ordinaire confère au représentant légal ou à un mandataire qu’il aura désigné pour 

effectuer tous dépôts et remplir toutes formalités de publication légale ou de régularisation. 

 

Mise au vote, cette résolution est adoptée à l’unanimité. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

II- Le  Bilan après affectation du résultat comptable 

  Note 31/12/2023 31/12/2022
ACTIF     
AC 1 - Caisse et avoirs auprès de la BCT, CCP, et TGT  5.1 71 106 56 526
AC 2 - Créances sur les établissements bancaires et financiers 5.2 591 089 578 394
AC 3 - Créances sur la clientèle 5.3 2 963 958 2 820 967
AC 4 - Portefeuille-titre commercial 5.4 15 237 11 765
AC 5 - Portefeuille d'investissement  5.5 606 413 496 233
AC 6 - Valeurs immobilisées  5.6 129 311 66 483

AC 7 - Autres actifs  5.7 175 403 147 196

TOTAL ACTIF   4 552 517 4 177 564

PASSIF     
PA 1 - Banque Centrale et CCP  5.8 197 132 91 055
PA 2 - Dépôts et avoirs des établissements bancaires et 
financiers   

5.9 52 457 73 648

PA 3 - Dépôts et avoirs de la clientèle  5.10 3393517 3 176 294
PA 4 - Emprunts et Ressources spéciales 5.11 75 495 95 716

PA 5 - Autres passifs 5.12 339 578 274 440

TOTAL PASSIF   4 058 179 3 711 153

CAPITAUX PROPRES     
CP 1 - Capital    100 008 100 008
CP 2 - Réserves     394 327 366 400
CP 4 - Autres capitaux propres    3 3

CP 6 - Résultat de l’exercice 0 0

TOTAL CAPITAUX PROPRES  5.13 494 338 466 411

      

TOTAL PASSIF ET CAPITAUX PROPRES 4 552 517 4 177 564

 

III- L’état d’évolution des capitaux propres 
                                                                                                                            

 

Réserves à 
régime 
spécial

Réserves 
réinvesti. 
Exonéré

Capitaux Propres au 31/12/2023 100 008 10 000 - 36 607 319 793 3 52 929 519 340

Affectation résultat exercice 2023 - - - 25 000 2 927 - -27 927 0

Distribution des dividendes - - - - - - -25 002 -25 002

Capitaux Propres au 31/12/2023 100 008 10 000 - 61 607 322 720 3 0 494 338

Autres 
capitaux 
propres

Résultat 
net de 

l’exercice
TotalLibellé

Capital 
social

Réserve 
légale

Réserves à régime 
spécial

Autres 
réserves



 

IV-Liste des membres du Conseil d’administration :  
 
 

Conseil 
d'administration 

UBCI 

 
Nom et Prénom 

 
Date 1ère 
nomination 

 
Date du dernier 
renouvellement 

de mandat 

 
Validité 

du 
mandat 

 
Déclaration des fonctions de 
responsabilités dans d'autres 

sociétés 

 
 
 
 
 
 
 
 
Président 

 
 
 
 
 
 
 
 
Mr Hassine 
DOGHRI 

 
 
 
 
 
 
 
 

27/04/2021 

 
 
 
 
 
 
 
 

29/04/2022 

 
 
 
 
 
 

AGO qui 
statuera 

sur 
l'exercice 
2024 

 
‐ Président du Conseil :  
  CARTE IARD / CARTE VIE / Serenity 
Capital Finance Holding SA / 
Perenity Capital Holding SA / 
COTIF SICAR /CITE / CIIM/ UTIQUE 
GAZ / COFIB CAPITAL FINANCES / 
SIDHET/ LINDE GAZ    

‐  Administrateur :  
   ASKIA Assurances / COFITE SICAF / 
ALKIMIA / NOUVELAIR / CIMENT 
DE GABES / UTP/ CAP BANK 

 

 
 
 
Administrateur 
 

 
 
Meninx Holding 
(représentée 
par Mme 
Mongia 
CHABLY) 

 
 
 

10/05/2023 

 
 
 

26/04/2024 

 
 

AGO qui 
statuera 

sur 
l'exercice 
2026 

 
   DGA : Meninx Holding 
Gérante : Meninx Conseil  
Administrateur : Holged Tunisie / 
Tunisie call center /  Raynal 
(compagnie d'assurance en Afrique) 
/ OIS Motors 

 

 
 
Administrateur 

 

Serenity Capital 
Finance Holding 
(représentée 
par Mr Mehdi 
BOUHAOUALA) 
 

 
 
27/04/2021 

   
AGO qui 
statuera 

sur 
l'exercice 
2025 

 
‐ Gérant de société : INCOM SARL / 
MB Consulting SARL / ASSARA 
SARL 

‐ Administrateur : NG Technologies 

 
 
 
 
 
Administrateur 

 
 
 
 
 
Mr Hakim 
DOGHRI 

 
 
 
 
 

27/04/2021 

   
 

 
AGO qui 
statuera 

sur 
l'exercice 
2025 

 
‐ Président Directeur Général : 
COFITE SICAF 

‐ Directeur Général : Serenity Capital 
Finance Holding SA /COTIF‐SICAR   
/ SIDHET 

‐ Administrateur : CARTE VIE / COFIB 
CAPITAL FINANCES / Perenity 
Capital Holding SA / Motor Holding 
SA / Cap Bank / UTP SICAF/UCDS 

 

 
 
 
 
 
Administrateur 

 
 
 
 
 
Mr Radhi 
MEDDEB 

 
 
 
 
 

27/04/2021 

 
 
 
 
 

26/04/2024 

 
 
 

AGO qui 
statuera 

sur 
l'exercice 
2026 

 

‐ Président Directeur Général : 
COMETE Immobilière 

‐ Président du Conseil : DAAM (ex 
Centre Financier aux Entrepreneurs)

‐ Administrateur : Assurances CARTE 
/ Assurances Carte Vie / STEG ER / 
Fonds Tunisien pour 
l’Investissement / Autorité 
Tunisienne de l’Investissement 



 

 
 
 
Administrateur 

 
 
 
Mme Sonya 
BOURICHA 

 
 
 

24/04/2019 

 
 
 

29/04/2022 

 
 

AGO qui 
statuera 

sur 
l'exercice 
2024 

 

‐ Administrateur : UTP Filiale UBCI, 
‐ Administrateur et membre du 
Comité d'Audit : SAROST SA / 
TOPIC SA 

‐ Gérant de société : STADA Société 
Tahar de Développement Agricole 
/ SYB REAL ESTATE SCES / SYB 
CONSULTANCY SCES 

 

 
 
 
 
 
 
Administrateur 
Représentant 
des Actionnaires 
Minoritaires 

 
 
 
 
 
 
Mr Slim 
ZEGHAL 

 
 
 
 
 
 

26/04/2023 

   
 
 
 
 

AGO qui 
statuera 

sur 
l'exercice 
2025 

 

 

‐ Président Directeur Général : FZ 
Holding / Z Pack Holding / Altea 
Packaging Holding Tunisie 

‐ Directeur Général : Cogitel 
‐ Président du Comité 
d’investissement : Fonds 
Innovatech 

‐ Administrateur :  Altea Packaging / 
FZ Holding & Z Pack Holding / 
Cogitel (Industrie) / 
Telnet (Technologie) / 
MedTech (Education supérieure) / 
IGPPP (Instance nationale) / 
IACE (Think Tank) / EFE (ONG 
œuvrant pour l’employabilité) / 
Sotipapier (Industrie) 

 

 
 
 
 
 
Administrateur 
indépendant 

 
 
 
 
 
Mme Laureen 
KOUASSI‐
OLSSON 

 
 
 
 
 

27/04/2021 

 
 
 
 
 

29/04/2022 

 
 
 
 

AGO qui 
statuera 

sur 
l'exercice 
2024 

 
‐ Présidente Directrice Générale :  
Birimian Holding Limited / Birimian 
Ventures 

‐ Administratrice Indépendante et 
Présidente du Comité des Risques : 
Orange Abidjan Participations             

‐ Membre indépendant du Conseil 
Stratégique Consultatif: Arise II P   

‐ Administratrice Indépendante et 
Présidente du Comité des Risques : 
Groupes BMCE‐Bank of Africa 

 

 
 
 
 
Administrateur  

 
 
 
STRAMICA 
(représentée 
par M. Khaled 
SELLAMI) 

 
 
 
 

26/04/2023 

   
 

AGO qui 
statuera 

sur 
l'exercice 
2025 

 

‐ Administrateur Directeur Général : 
STRAMICA / CNT 

‐ Administrateur Directeur Général 
Adjoint : STEAMIFLEX / STIB 

‐ Administrateur : Ober SA (France) 
‐ Gérant : L’Immobilière du Comptoir 
/ C‐BôMeubles  

 

 
 
Administrateur 
indépendant 

 
Mme Faiza BEN 
MESSAOUD ép. 
FEKI 

 
 

26/04/2024 

 
 
 

AGO qui 
statuera 
sur 
l'exercice 
2026 

 
 
Néant 



 

 
 
Administrateur 
indépendant 

 
Mme Samia 
KAROUI ép. 
ZOUAOUI 

 
 
 

26/08/2020 

 
 
 

26/04/2024 

AGO qui 
statuera 

sur 
l'exercice 
2026 

‐Doyenne de la Faculté des Sciences 
Economiques et de Gestion de Tunis 
(FSEGT) 
‐Présidente de l’association des 
anciens diplômés de la FSEGT 
‐Membre du conseil de l’Université 
de Tunis el Manar 
‐Présidente du conseil scientifique de 
la FSEGT 
‐Présidente du comité permanent 
d’audit interne et membre du conseil 
d’administration du centre financier 
pour les entrepreneurs (CFE). 

 



 
 

 
COMMUNIQUE DE PRESSE 

 
SOCIETE TUNISIENNE DE L’AIR - TUNISAIR - 

Siège social : Boulevard Mohamed BOUAZIZI – Tunis Carthage 2035 

 
RELANCE DE L’APPEL A CANDIDATURE  

POUR LE POSTE D’ADMINISTRATEUR REPRESENTANT LES ACTIONNAIRES 
MINORITAIRES 

 
 

1- Objet : 

La société TUNISAIR se propose le renouvellement du siège de l’administrateur représentant les actionnaires 

minoritaires au sein de son Conseil d’administration.  

A cet effet la société « TUNISAIR» lance un appel à candidatures pour un mandat de 3 ans et informe ses 

actionnaires que la désignation de l’administrateur représentant les actionnaires minoritaires aura lieu par voie 

d’élection lors d’une Assemblée Elective dont la date et le lieu seront communiqués ultérieurement.  

 

2- Conditions de participation : 

Les candidats éligibles à ce poste doivent se conformer aux conditions suivantes : 

 Etre une personne physique qui jouit de ses droits civils, 

 Ne pas être déjà représenté au sein du Conseil d’administration de TUNISAIR, 

 Justifier une participation individuelle ne dépassant pas 0,5% du capital social pour les personnes 
physiques et 5% du capital social pour les personnes morales, 

 Etre titulaire d’au moins d’une maitrise universitaire ou d’un diplôme équivalent, 

 Justifier d’une expérience minimale de 10 ans dans le domaine de la gestion. 

 Satisfaire aux conditions énoncées dans l’article 193 du code des sociétés commerciales tel que modifié 
par la loi n°2016-36 du 29 avril 2016. 

  Ne pas être placé sous une situation de conflit d’intérêt,  

  N’avoir aucun intérêt direct ou indirect avec la société TUNISAIR, ses actionnaires autres que 
minoritaires ou ses administrateurs, de nature à le mettre dans une situation de conflit d’intérêts réel ou 
potentiel  

 Ne pas avoir fait l’objet d’un jugement définitif pour infraction à la réglementation des changes ou à la 
législation relative à la lutte contre le terrorisme et la répression du blanchissement d’argent, 

  Ne pas avoir fait l’objet d’une sanction de radiation et/ou de retrait d’agrément ou d’autorisation pour 
l’exercice d’une activité professionnelle réglementée, 

 Ne pas être ou ne pas avoir été au cours des cinq (5) années qui précèdent le dépôt de candidature :    
‐ président directeur général, directeur général, directeur général adjoint ou salarié de TUNISAIR  
‐ président directeur général, directeur général, directeur général adjoint, ou salarié d’une société appartenant au 

même groupe que TUNISAIR. 

 Ne pas être président directeur général, directeur général, directeur général adjoint, président du 
directoire ou directeur général unique d’une société dans laquelle TUNISAIR est directement ou indirectement 
administrateur ou membre  du conseil de surveillance ou dans laquelle le président du conseil d’administration, 

 
AVIS DES SOCIÉTÉS* 



le directeur général, le directeur général adjoint de la société concernée (actuel ou l’ayant été depuis cinq ans) 
ou son salarié, est administrateur ou membre du conseil de surveillance. 

 Ne pas être ascendant ou descendant ou conjoint du : 
‐  président directeur général ou directeur général ou directeur général adjoint ou salarié de TUNISAIR, 
‐  président directeur général ou directeur général ou directeur général adjoint ou salarié d’une société 
appartenant au même groupe que TUNISAIR 

 Ne pas être prestataire de services, notamment conseiller ou banquier, fournisseur ou client de 
TUNISAIR. 

 Ne pas être en même temps, membre du conseil d’administration, du conseil de surveillance ou du 
directoire d’une autre société admise à la cote de la bourse exerce au même secteur d’activité ou d’une société 
appartenant au même groupe. 

 Ne pas être président directeur général ou directeur général ou directeur général adjoint ou président du 
directoire ou directeur général unique, mandataire, actionnaire, associé ou salarié d’une société ayant des liens 
financiers, professionnels commerciaux ou contractuels avec TUNISAIR ou d’une société concurrente. 

 Ne pas exercer d’activité professionnelle en lien direct ou indirect avec le marché financier et/ou de 
diffusion d’informations financières ou autres. 

 Ne pas être membre d’une association dont l’objet a un lien direct ou indirect avec le marché financier. 
 
Seules seront retenues et soumises à l’élection par l’assemblée générale des actionnaires minoritaires, les 
candidatures conformes aux conditions de forme et de fond prévues dans cet avis d’appel à candidatures. 

3- Composition du dossier de candidature : 

Les dossiers de candidature doivent comporter obligatoirement les documents suivants : 

 Une demande de candidature au nom de Monsieur le président directeur général de TUNISAIR, 

 Une copie de la carte d’identité nationale, 

 Un CV détaillé du candidat dument signé, 

  Les documents justifiant les compétences et qualifications du candidat énoncées dans le CV (copie 
conforme des diplômes universitaires et les documents justifiant l’expérience du candidat en matière de 
gestion),  

 Une fiche signalétique de candidature dument remplie (annexe 1), 

 Une copie du bulletin n°3 de date récente ne dépassant pas les 3 mois à la date du dépôt du dossier de 
candidature pour les personnes physiques (éventuellement fournir un récépissé de dépôt de la demande du 
bulletin n°3 en attendant sa délivrance par les autorités compétentes), 

 Une attestation récente du nombre d’actions TUNISAIR prouvant le seuil de sa participation le jour de 
dépôt du dossier de candidature. Cette attestation doit être délivrée par l’intermédiaire agréé administrateur 
chez lequel les titres sont inscrits en compte ou par l’intermédiaire agréé mandaté pour la tenue du registre des 
actionnaires de TUNISAIR : BNA CAPITAUX, avenue Tahar Haddad, complexe le banquier, les Berges du 
Lac 1053, 

 Une quittance justifiant la régularité de la situation vis-à-vis de l’administration fiscale au titre de 
l’année 2022, 

 Une déclaration sur l’honneur, selon le modèle figurant à l’annexe 2 du présent appel à candidatures, 
dûment remplie et signée par le candidat certifiant ne pas être sous l’interdiction énoncée par les dispositions de 
l’article 193 du code des sociétés commerciales tel que modifié par la loi n°2016-36 du 29 avril 2016 et de la 
décision générale du Conseil du Marché Financier et attestant répondre  aux critères et conditions d’éligibilité 
prévus par le présent appel à candidatures (annexe 2). 
 
Tout dossier de candidature incomplet ou parvenu après la date limite sera systématiquement rejeté. 



4- Date limite de dépôt des candidatures : 

 Les dossiers de candidature doivent être présentés dans une enveloppe fermée libellée au nom de 
Monsieur le Président Directeur Général de TUNISAIR et portant la mention : « Ne pas ouvrir / Appel à 
candidature pour le poste d’administrateur représentant les actionnaires minoritaires » et parvenir par voie 
postale sous pli fermé ou par rapide poste ou déposé directement au bureau d’ordre central de TUNISAIR siège 
social  sis au : Avenue Mohamed BOUAZIZI Charguia II -2035-Aéroport Tunis Carthage et ce, au plus tard le 
27 mai 2024  à 16 heures (le cachet du bureau d’ordre de TUNISAIR  fait foi).  

 Tout dossier de candidature incomplet ou parvenu après la date limite sera systématiquement rejeté. 

 Une notification sera adressée aux candidats retenus par lettre recommandée. 

5- Processus d’examen des candidats : 

 Les candidats sont choisis après étude et évaluation des dossiers parvenus dans les délais fixés dans le présent 

avis d'appel à candidature et compte tenu de la satisfaction des conditions exigées en application du processus 

d'examen des candidatures mis en place par Tunisair. Tunisair se chargera de la vérification du respect des 

conditions d’éligibilité des candidatures énumérées dans le présent appel à candidature conformément aux 

dispositions de la décision générale du Conseil du Marché Financier n°23 du 10 mars 2020, relative aux critères 

et modalités de désignation des membres indépendants au conseil d’administration et au conseil de surveillance 

et du représentant des actionnaires minoritaires. 

5- Choix du candidat 

Dès la clôture de l’appel à candidature, TUNISAIR transmettra au Conseil du Marché Financier la liste 

préliminaire des candidats admis à concourir et ce pour avis. 

TUNISIR convoquera les actionnaires minoritaires en assemblée élective pour élire leur représentant. L’avis de 

convocation sera publié sur le Bulletin Officiel du Conseil du Marché Financier et sur le site web de la Bourses 

des valeurs Mobilières de Tunis Vingt et un (21) jours au moins avant la tenue de l’assemblée élective. 

 

 
* Le CMF n’entend donner aucune opinion ni émettre un quelconque avis quant au contenu des informations diffusées dans cette rubrique par la  
société  qui en assume l’entière responsabilité. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

ANNEXE 1 
 
 
 

FICHE SIGNALETIQUE DE CANDIDATURE 
 
 

Nom et Prénom: …………………………………………………………... 

 

N° CIN: ……………………………………………………………….…. 

 

Adresse :……………………………………………………………………………………………………………

………………………………………………………………………..………  

Téléphone : Fixe………………………… GSM ……………………………  

 
Email:………………………………………………………………………………………….... 

 

Profession / Activité : ………………………………………………………. 

 

Formation académique du candidat personne physique: 

…………………………………………………………………………………………………………………………

…………………………………………………………………………………… 

………………………………………………………………………………………………… Expérience en 

matière de gestion :  

……………………………………………………………………………………………………………………
…………………………………………………………………………….. 
……………………………………………………………………………………………………………………
……………………………………………………………………………… 

 

Signature légalisée 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

ANNEXE 2 

 

DECLARATION SUR L’HONNEUR 

 

Je soussigné ………………………………………………………………………………………. 

Nom et Prénom: ………………………………………………………………………………… 

N° CIN : …………………………………………… 

Faisant élection de domicile au : ……………………………………………………………………. 

 

Candidat, par voie d’élection, au poste d’administrateur représentant les actionnaires minoritaires au sein du 

Conseil d’Administration de la société « TUNISAIR», 

Déclare formellement sur l’honneur : 

 Ne pas être en contradiction avec les dispositions des articles 193 du code des sociétés commerciales tel que 

modifié par la loi n°2016-36 du 29 avril 2016, 

 Répondre aux critères d’éligibilité prévus par les décisions générales n°23 du Conseil du Marché Financier et 

l’appel à candidatures, 

 Répondre à toutes les conditions énoncées à l’article 2 du présent appel à candidatures « conditions de 

participation »  

 Que les informations fournies au niveau de la fiche signalétique (annexe1) et au niveau du curriculum vitae sont 

sincères et exactes. 

 

 

Signature légalisée 



 
 
 
 
 
 
  
 

 
 
 
 

 
 الغ الشركات

 
 

  القوائم المالية
 

 شركة النّـقـل بـواسـطـة الأنـابـيـب
تونس–المركز العمراني الشمالي -( سابقارض ألشارع )شارع الباجي قايد السبسي   

 
 

ة الأنـابيــبتنشر  مها المالي شركة النقّــل بـواسـطـ ةة قوائ  والتي ستعرض 0201 ديسمبر 13في  المختوم
مة العادية بتاريخ   هذه القوائم مصحوبة بالتقريري العام والخاص  .0204جوان  31على مصادقة الجلسة العا

ة االئتمانية للخبرة في المحاسبة)لمراقبي الحسابات السيد أحمد بن أحمد   (.الشر
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 شركـــة النقــل بواسطـــة الأنابيب 

اقب ا�حسابات  التقر�ر العام لمر

 2023د�سم��  31للسنة ا�حاسبية ا�ختومة �� 

 المساهم�ن ��  والسادةحضرات السيدات 

 رأس مال شركـــة النقــل بواسطـــة الأنابيب، 

I.  تقر�ر حول القوائم المالية 

 :  الرأي

، قمنا بتدقيق  2022جوان    16تنفيذا لمهمة مراقبة ا�حسابات ال�ي أو�لت إلينا من طرف ا�جلسة العامة العادية المنعقدة بتار�خ  

وقائمة النتائج وجدول التدفقات    2023د�سم��    31القوائم المالية لشركـــة النقــل بواسطـــة الأنابيب، وال�ي تت�ون من الموازنة ��  

م�خص  ع��  تحتوي  ال�ي  المالية  القوائم  حول  إيضاحات  إ��  بالإضافة  التار�خ  نفس   �� ا�ختومة  ا�حاسبية  للسنة  النقدية 

 للسياسات ا�حاسبية الهامة و�يانات تفس��ية أخرى. 

دينار وأموال ذاتية قبل التخصيص قدرها   352 909 72ره وت��ز القوائم المالية �� تار�خ ختم السنة المالية مجموع أصول صا�� قد

 دينار.  848 696 8تبلغ   إيجابية دينار بما �� ذلك نتيجة صافية 495 123 57

شركـــة ل ، �� �ل النوا�� ا�جوهر�ة، للوضعية المالية  عادلةلهذا التقر�ر، صادقة و�عكس صورة   رأينا، فإن القوائم المالية المرفقةب

بواس ال  2023د�سم��    31��    الأنابيبطـــة  النقــل  وتدفقا��ا  المالية  عمليا��ا  ا�ختومة  نقديةولنتيجة  ا�حاسبية  نفس  للسنة   �� 

 . وفقا للمعاي�� ا�حاسبية المعتمدة بالبلاد التو�سية التار�خ

 :  أساس الرأي

التو�سية، و�رد لاحقا �� هذا التقر�ر ضمن فقرة " مسؤولية  لقد قمنا بالتدقيق وفقا للمعاي�� الدولية للتدقيق المعمول ��ا بالبلاد  

 مراقب ا�حسابات حول تدقيق القوائم المالية " بيانا لمسؤوليتنا وفقا لهاتھ المعاي��. 

نحن مستقلون عن الشركة وفقا لقواعد السلوك الأخلا�� ال�ي تنطبق ع�� تدقيق القوائم المالية بالبلاد التو�سية، وقد استوفينا  

 ؤولياتنا الأخلاقية الأخرى وفقًا لهذه القواعد. مس

 �� اعتقادنا، عناصر الإثبات ال�ي تحصلنا عل��ا �افية وملائمة وتوفر أساسا معقولا لإبداء رأينا. 

 مسائل التدقيق الرئيسية : 

أثناء   أهمية  الأك��  �انت  الم�ي،  تقديرنا   �� ال�ي،  المسائل  تلك   �� الرئيسية  التدقيق  مسائل  للف��ة  تتمثل  المالية  للقوائم  تدقيقنا 

نبدي رأيا    ولاا�حالية. وقد تم التطرق إ�� هذه المسائل �� سياق تدقيقنا للقوائم المالية ك�ل وذلك لغرض ت�و�ن رأينا �شأ��ا، هذا  

 .منفصلا �شأن هذه المسائل

 حسب رأينا، لا توجد مسائل تدقيق رئيسية يجب الإبلاغ ع��ا �� تقر�رنا. 
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 :  فقرة ملاحظة

إطار عملية تحديد قيمة التعو�ضات الناتجة عن عقود  أنھ ��    لفت انتباهكم إ��نود  فإننا    ،اه سالفاينالذي أبد   ع�� رأينا التأث��  دون  

ة تكر�ر النفط ببن�رت إ��   المواد الب��وليّة الممتدّ حق الإرتفاق الم��مة مع مال�ي الأرا�ىي الواقعة ع�� رسم مسار أنبوب نقل  
ّ
من محط

ال�ائ وا�خزن  الإيداع  برادسمركز  ات  تلق  ن  بو شركـــة  الأنابيبلنقــل  تقر�ر  2015مارس    6بتار�خ    اسطـــة  للاختبارات  ،  العامة  الإدارة 

دينار.  062 188 6وقع تحديدها بمبلغ قدره  وال�ي  هذه التعو�ضات قيمة حول تقدير�ة عة لوزارة أملاك الدولة والشؤون العقار �التا 

 :  2017أوت  24�خ  بتار   نعقدةسة العمل الممجلس إدارة الشركة قرر خلال جل إلا أن 

بجلسة   - (المقررة  الإرتفاق  حق  عقود  عن  الناتجة  بال��ا�ىي  التعو�ضات  قيمة  تحديد  �عليق  بالنسبة  2016أفر�ل    7مواصلة   (

 الأمر للقضاء فيما يتعلق بتحديد قيمة التعو�ضات،  وتركللأرا�ىي ذات الصبغة العمرانية 

مع مالك��ا باعتماد الأثمان المقدمة بتقر�ر   والاتفاقات �سو�ة وضعي��ا  تئناف إجراءلفلاحية، إس بالنسبة للأرا�ىي ذات الصبغة ا  -

 الإدارة العامة للإختبارات. 

و �� إنتظار إن��اء عمليات التجديد و إمضاء ملاحق عقود الارتفاق، و تحديد القيمة ال��ائية للتعو�ضات ال�ي سيقع صرفها و إدماجها 

قات، قررت الشركة مبدئيا و تطبيقا لمبدئ ا�حذر �� إعداد القوائم المالية، إعتماد قيمة  نقل ا�حرو   سبية لأنبوبضمن القيمة ا�حا 

طرف   من  المقدرة  والشؤونالتعو�ضات  الدولة  أملاك  أعلاه  العقار   وزارة  المذ�ور  بتقر�رها  أوّلية�ة  الإس��لاك    كقاعدة  لاحتساب 

دينار أي بقيمة   403 309مبلغ    ،2023و ال�ي بلغت خلال سنة    ،نبوبحق عبور الأ ة باستغلال  التدر��� للمنافع الاقتصادية المتعلق

 دينار.  785 480 3تقدر بـــ  2023د�سم��   31إجمالية م��اكمة إ�� حدود 

 :   تقر�ر مجلس الإدارة

 . جلس الإدارةمإعداد تقر�ر التصرف �عود إ�� إن 

 هذا التقر�ر. التأكيد ع�� لا نبدي أي ش�ل من أش�ال   و�التا��، ةالإدار جلس م تقر�ر المالية لا �شمل  القوائم حول رأينا 

حول حسابات الشركة المالية المعلومات  من مجلة الشر�ات التجار�ة، تقتصر مسؤوليتنا �� التحقق من دقة 266الفصل   لأح�ام وفقا

بتقر�ر   الإدارةمالمضمنة  الإ للشركة  ةاليالم   ئمالقوا ضمن  الواردة  البيانات  بمقار���ا مع    وذلك  جلس  و�� هذا  تتمثل  طار.  ��   أعمالنا، 

أثناء التدقيق، أو    إكتسبناهاال�ي  رفة  المالية أو المع   قوائمال  ��نو جوهري بينھ    تضارب هناك    تقييم ما إذا �انل،  التصرفقراءة تقر�ر  

إذا إذا استنتجنا، استنادا ع��  اجوهر�   أ خطتضمن  يبدو أنھ  ي  �ان  ما  ��، وجود أخطاا��  ناي قم�ال  أعمالنا.  جلس  متقر�ر    ء جوهر�ة 

 . مطالبون بالإبلاغ ع��ا، فإننا  الإدارة

 . �� هذا الصدده ذكر نلدينا ما   وليسهذا، 

 المالية :  بخصوص القوائممسؤوليات الإدارة والأ�خاص المسؤول�ن عن ا�حوكمة 

إدارة  إن   الممجلس  هو  الالشركة  إعداد  عن  ل  لةعاد رة  بصو   وعرضهاالمالية    قوائمسؤول  المعتمد   امنظوفقا  للمؤسسات   ا�حاسبة 

مالية، خالية من أخطاء جوهر�ة،    قوائم  ��ا من إعداديالإدارة ضروري لتمك  هل�ي �عت�� الرقابة الداخلية ا نظام  البلاد التو�سية، وعن  ب

 .خطأ ا�أو عن  حتياللا اعن   تجةسواء �انت نا 

ال إعداد  مسؤول  قوائمعند  الإدارة  ت�ون  تالمالية،  عن  قة  اقييم  النشاط،ع��    لشركةدرة  عن  الإقتضاء،    عندوالإفصاح،    مواصلة 

لم  نشاطال   ا�حاس�ي ا�خاص باستمرار�ةبدأ  الم  وتطبيق المتعلقة بمبدأ الاستمرار�ة،    المسائل  أو نية تلإدارة  ل  تكن ، ما  صفية الشركة 

 إذا لم يكن لد��ا أي حل واق�� بديل بخلاف ذلك.أو   �شاطها،إيقاف  

 المالية للشركة. بالبيانات  التدقيق مسؤولية الإشراف ع�� عملية إعداد و�جنةالإدارة لس مج  حملو�ت
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اقب ا�حساباتمسؤولية   : المالية  قوائمحول تدقيق ال مر

ة  ء �انت ناشئا�جوهر�ة، سوا  المالية ك�ل خالية من الأخطاء  قوائمهدافنا �� ا�حصول ع�� تأكيد معقول فيما إذا �انت الأتت�خص  

 .الذي يتضمن رأينا التدقيق  ار تقر�ر، و�صد أو خطأحتيال عن ا

للمعاي�� الدولية للتدقيق المعتمدة بالبلاد    تم وفقايليس ضمانا بأن التدقيق الذي    لكنھو ستوى،  تأكيدا عا�� المالتأكيد المعقول    �عت�� 

، إذا  جوهر�ة  �عت��و �خطأ،  ال أو االاحتي عن  تج تنأن   خطاء يمكنإن الأ   .ت إن وجد ةجوهر�ا�  اءخطالأ ف اكتش�سمح دائما باالتو�سية،  

 .مستخدمي القوائم الماليةمن قبل  ال�ي يمكن إتخاذها ع�� القرارات الاقتصادية اي�ون لها تأث�� يمكن أن  منفردة أو مجتمعة، ،�انت

مبدأ    نطبق  دير الم�ي وتقال  رسةم بمماة، نقو وفقا للمعاي�� الدولية للتدقيق المعتمدة بالبلاد التو�سي  المنجزة  تدقيقال�� إطار عملية  

  :  كما نقوم بما ي��الشك الم�ي �� جميع مراحل التدقيق، 

الأخطاء  وتقييم تحديد   - ال  مخاطر   �� نا   قوائما�جوهر�ة  �انت  سواء  ا  تجةالمالية،  أو  لإ عن  تصميم    كذلكو   خطأ،ا�حتيال 

تدقيق   إجراءات  ع��ل  �ستجيبوتنفيذ  وا�حصول  ا�خاطر  أساس  ملائمةو   �افيةتدقيق  أدلة    تلك   رأينا.  لإبداء    اتوفر 

ا  جوهري   أطخ  إن خطر عدم اكتشاف   من الاحتيال  لما قد يتضمنھ  الناتج عن ا�خطأ،  ذلك    منك��  أ�عد  حتيال  لإ ناتج عن 

 .رقابة الداخ�� نظام المضللة أو تجاوز لإفادات  أو متعمدحذف  أو  تزو�رأو  تواطؤ

ل  - فهم  ع��  ا نظضوابط  ا�حصول  الداخ�� قالر ام  مناسبة    بة  تدقيق  إجراءات  تصميم  لغايات  بالتدقيق  الصلة    �� ظل ذات 

 القائمة.  الظروف

المتبعة   - السياسات ا�حاسبية  ا�حاسبية    معقوليةو تقييم مدى ملائمة  ��ا    صلةال  ذات  الإيضاحاتو التقديرات  ال�ي قامت 

 .الإدارة

ال�ي تم  ، تأكدلاو   ، س�يا�حا   مرار�ةبدأ الاستلم استنتاج مدى ملائمة تطبيق الإدارة   - التدقيق  ا�حصول عل��ا،    بناءا ع�� أدلة 

مرتبط  عدمھ  من  جوهري  شكّ  وجود  ظروف  من  أو  قدرة    بأحداث  ع��  تؤثر  �شاطها. الشركة  قد  مواصلة   �� 

إ��    إذا و   توصلنا  وجود ما  مطالبون    جوهري،  شك  نتيجة  التدقيق فإننا  تقر�ر   �� ذ  بالإشارة  الإيضاحات  ��    لةالصات  إ�� 

ملائمة.   اليةالم  قوائمال غ��  الإيضاحات  هذه  �انت  إذا  رأينا  �عديل  استنتاجاتنا    أو  أدلة  مبنيةإن  تم    ع��  ال�ي  التدقيق 

إ�� إيقاف  أو ظروف مستقبلية    أحداث  تدفعومع ذلك، فمن الممكن أن    . تدقيقالا�حصول عل��ا ح�ى تار�خ تقر�ر   الشركة 

 .�شاطها 

العام   - العرض  الواردة    ومحتواها  يةالمال   قوائملا  هي�لو تقييم  المعلومات  ذلك   �� ال  فيماو   الإيضاحاتببما  �انت    قوائم إذا 

 ث ا�حاصلة. والأحدا عمليات لتحقق العرض العادل ل الية الم

إ��   الزم�ي ا�حدد لها،  والإطاربخصوص عدة مواضيع من ضم��ا نطاق أعمال التدقيق  بالشركة  ا�حوكمة    مسؤو��مع  كما نتواصل  

أعمال التدقيق ال�ي تم اكتشافها خلال    ةالرقابة الداخلينظام  همة ��  مقصور  أوجھ  �ة، بما �� ذلك أي  قيق ا�جوهر نتائج التدانب  ج

 قمنا ��ا. 

أننا  ا كمنؤكد بموجبھ أننا قد إمتثلنا لقواعد السلوك الم�ي المعمول ��ا فيما يتعلق بالإستقلالية،   تصر�حا ا�حوكمة  نقدم أيضا لمسؤو�� 

 إن لزم الأمر.  ا�حماية م��ا   وسبلمن المسائل ال�ي �عتقد إ�� حد معقول أ��ا قد تؤثر ع�� إستقلاليتنا،    وغ��هالعلاقات بلغهم بجميع ا ن 

الم   ومن للف��ة المنقولة    سائلب�ن  المالية  القوائم  ع��  التدقيق  أثناء  قصوى  أهمية  لها  �انت  ال�ي  تلك  نحدد  فإننا  ا�حوكمة،  لمسؤو�� 

بد  وال�ي  ا�حالية أمو تمثل  أو  ورها  القانونية  النصوص  تحظر  ما  باستثناء  تقر�رنا   �� ندرجها  ثم  الرئيسية،  التدقيق    التنظيمية ر 

نادرة للغاية��    ،الإفصاح عنھ للرأي العام أو إذا قررنا إ�� حد    أن مسألة  ، حالات  إذا كنا نتوقع  تقر�رنا   �� ما لا ينب�� الإفصاح ع��ا 

 وق المنافع ال�ي ع�� المص�حة العامة نتيجة هذا الإفصاح. لقيام بذلك تفيات السلبية لعأن ت�ون التدامعقول 
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II.   نظيمية القانونية والتالإل��امات  حول تقر�ر 

من قبل هيئة ا�خ��اء   ال�ي تنص عل��ا المعاي�� المنشورة  راجعات ا�خاصةقمنا بالم  ،ا�حسابات  قبةتعلقة بمراالممهمتنا القانونية    �� إطار

 صدد. �� هذا ال   المفعول النصوص المنظمة سار�ة   �لو  لتو�سيةبالبلاد ا  ب�نا�حاس 

 :  فاعلية نظام الرقابة الداخلية

الفصل   بأح�ام  التجار�ة   266عملا  الشر�ات  مجلة  عدد    صل والف  من  القانون  من  ��  1994لسنة    117الثالث   المؤرخ 

ب  1994نوفم��    14  تنقيحھ  تم  ��  ا  2005لسنة    96القانون عدد  كما  المالية   والمتعلق   2005كتو�ر  أ  18لمؤرخ  تنظيم السوق  ، بإعادة 

نظام الرقابة الداخلية    ووضعم  مسؤولية تصميالصدد، نذكر بأن    قمنا بتقييم عام لنجاعة نظام الرقابة الداخلية للشركة. و�� هذا 

 . مجلس الإدارةتق المراقبة الدور�ة لفعاليتھ و نجاعتھ تقع ع�� عا وكذلك

حول القوائم    لم نكتشف نقائص جوهر�ة �� نظام الرقابة الداخلية من شأ��ا أن تؤثر ع�� رأينا  ل�ي قمنا ��ا،�� الفحوصات ابناءً ا ع

 �عد جزءا متمما لتقر�رنا هذا.  والذي�ر حول النقائص ال�ي تم رفعها وافينا إدارة الشركة بتقر  وقد المالية. 

 لعمل : ا�جاري ��ا ا ت الأوراق المالية للقوان�نمطابقة مسك حسابا

شروط ترسيم الأوراق المالية ضبط  ب   والمتعلق  2001نوفم��    20المؤرخ ��    2001لسنة    2728  من الأمر عدد  19عملا بأح�ام الفصل  

الأوراق المالية الصادرة    المراجعات ا�خاصة بمطابقة مسك حسابات  أجر�نا  ،ص لهم �� مسك حسابات الأوراق الماليةو الوسطاء المرخ 

 ��ا.    مع القوان�ن المعمول  ــة الأنابيبقــل بواسطـشركـــة الن عن

 . ةالإدار   ومجلسالإدارة تقع مسؤولية ضمان المطابقة لمتطلبات النصوص ا�جاري ��ا العمل ع�� عاتق 

سك ��اتيب المتعلقة بم باح��ام الشركة للمتعلق  خلال  ، لم نكتشف أي إإستنادا إ�� العنايات المهنية ال�ي اعت��نا القيام ��ا ضرور�ا  و

 ا�جاري ��ا العمل. و�دارة حسابات الأوراق المالية 

 2024  أفر�ل  30، �� تو�س

 عن الشركة الإئتمانية ل�خ��ة �� ا�حاسبة 

 أحمد بن أحمد 
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 شركـــة النقــل بواسطـــة الأنابيب 

اقب ا�حسابات   ا�خاصالتقر�ر    لمر

 2023د�سم��  31للسنة ا�حاسبية ا�ختومة �� 

حضرات السيدات و السادة المساهم�ن ��  

 رأس مال شركـــة النقــل بواسطـــة الأنابيب، 

  من مجلة الشر�ات التجار�ة   ھوما يلي  200لمقتضيات الفصل    ، وتطبيقا شركـــة النقــل بواسطـــة الأنابيبمراقب حسابات    بصفتنا

ي��    29والفصل   فيما  علما  نفيدكم  للشركة،  التأسي��ي  العقد  والعمليات  من  الم��مة  بالفصول  بالاتفاقيات  عل��ا  المنصوص 

 .المذ�ورة أعلاه 

العمليات،   أو  الإتفاقيات  هذه  ع��  والمصادقة  بال��خيص  المتعلقة  القانونية  الإجراءات  إح��ام  من  التأكد   �� مسؤوليتنا  تتمثل 

�حيح �� القوائم المالية. هذا وليس من مهامنا البحث بصفة خاصة عن الوجود ا�حتمل لمثل هذه الإتفاقيات  وكذلك عرضها ال

العمليات   فحواها    لكنو أو  عن  التدقيق  إجراءات  طر�ق  عن  عل��ا  نتحصل  وال�ي  إلينا  المقدمة  للمعلومات  وفقا   إعلامكم 

ل م��ر  وجود  أو  جدواها  حول  رأينا  إبداء  دون  إليكم  وخصوصي��ا  ويعود  الإتفاقيات  ها.  هذه  إبرام  من  المرجوة  الفائدة   ��  النظر 

 أو العمليات وذلك �غية المصادقة عل��ا. 

I.  قة
ّ
  ديثةح تفاقياتباعمليات منجزة ومتعل

 :كراء الطابق الثا�ي من المقر الاجتما�� إتفاقية  .1

الأنابيب قامت   النقــل بواسطـــة  الاجتما��  بإبرام عقد كراء    2023مارس    2بتار�خ    شركـــة  المقر  الثا�ي من  الشركة  الطابق  لفائدة 

 :  وذلك وفقا للشروط والأح�ام التاليةالوطنية لتوزيع الب��ول 

مع إم�انية تجديد العقد بصفة ضمنية من سنة إ��    2026فيفري    28إ��    2023مارس    1سنوات بداية من    3:    مدة العقد •

 ا�جار�ة  قبل ثلاثة أشهر من ��اية الف��ة ما لم يخطر أحد الطرف�ن بخلاف ذلكفيفري من �ل سنة  28مارس إ��  1أخرى من  

بــ  :    الشروط المالية •   %  5أشهر، يقع ال��فيع فيھ بنسبة  6دينار تدفع مسبقا �ل    83 250وقع تحديد مبلغ الإيجار السنوي 

. 2026مارس   1سنو�ا بداية من  

 ر وقع الاتفاق ع�� أن تقع فوترة : إضافة إ�� الإيجا

الماء والكهر�اء بإعتماد الإس��لاك كما يبينھ العداد الفر�� ا�خاص بالطابق المع�ي. ما عدى الكهر�اء ا�خاص بنظام   -

 التكييف فإن الفوترة تقع تناسبيا للمساحة المستغلة. 

الواح  450مصار�ف ا�حراسة وال�ي وقع ضبطها جزافيا بمبلغ   - سنو�ا    %  5د يقع ال��فيع ف��ا بنسبة  دينار للشهر 

 بداية من السنة الرا�عة. 

القيمة المضافة كمع�ن كراء للف��ة    375 69بفوترة مبلغ    2023هذا، وقامت الشركة خلال سنة   دينار دون إحتساب الأداء ع�� 

 . 2023د�سم��   31إ��  2023مارس   1الممتدة من  

مبلغ   فوترة  وقعت  إجما��    499 3كما  من  لسنة    143 4دينار  والكهر�اء  الماء  مصار�ف  إس��جاع  �عنوان    2023دينار 

 لنفس السنة.  دينار �عنوان مصار�ف ا�حراسة 500 4ومبلغ 

 : كراء الطابق الثالث من المقر الاجتما�� إتفاقية  .2

الأنابيبقامت   بواسطـــة  النقــل  كراء    2023مارس    2بتار�خ    شركـــة  الثا بإبرام عقد  الاجتما��    لثالطابق  المقر  شركة لفائدة  من 

 :  وذلك وفقا للشروط والأح�ام التالية �جيل للتصرف وا�خدمات
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مع إم�انية تجديد العقد بصفة ضمنية من سنة إ��    2026فيفري    28إ��    2023مارس    1بداية من  سنوات    3:    عقد مدة ال •

 ة ا�جار�  قبل ثلاثة أشهر من ��اية الف��ة ما لم يخطر أحد الطرف�ن بخلاف ذلكيفري من �ل سنة ف 28إ��    مارس 1أخرى من  

بــ  وقع تح:    الشروط المالية •   %  5فيھ بنسبة  يقع ال��فيع    ،أشهر6دينار تدفع مسبقا �ل    83 250ديد مبلغ الإيجار السنوي 

 .  2026مارس  1سنو�ا بداية من 

 : ع�� أن تقع فوترة  الاتفاقإضافة إ�� الإيجار وقع 

ى الكهر�اء ا�خاص بنظام  دما ع  طابق المع�ي. كما يبينھ العداد الفر�� ا�خاص بالالإس��لاك    بإعتماد الماء والكهر�اء   -

 احة المستغلة. تناسبيا للمسالتكييف فإن الفوترة تقع 

الواحد    450بمبلغ  جزافيا  وال�ي وقع ضبطها  صار�ف ا�حراسة  م - ال��فيع  دينار للشهر  سنو�ا    %  5بنسبة    اف��يقع 

 . السنة الرا�عةبداية من 

القي  375 69لغ  بفوترة مب  2023خلال سنة  وقامت الشركة  ،  هذا للف��ة  مة المضافة  دينار دون إحتساب الأداء ع��  كمع�ن كراء 

 . 2023د�سم��   31� إ� 2023مارس   1الممتدة من  

مبلغ  وقعكما   فوترة  إجما��  499 3ت  من  إس��جاعدينار    322 5  دينار  والكهر�مصار�ف    �عنوان     2023لسنة    اءالماء 

 . لنفس السنة ةمصار�ف ا�حراسدينار �عنوان  500 4و مبلغ  

II.  ق
ّ
 سابقةة باتفاقيات عمليات منجزة ومتعل

 :  2023د�سم��    31 �� ختومةا�حاسبية  خلال السنة ا�  ة، تواصلقابالسنوات الس  ، الم��مة خلالات التاليةيتنفيذ الاتفاق

 نقل المواد الب��ولية :  إتفاقية .3

سنة   خلال  العمل  ا باتفاقية    2023تواصل  الب��ولية  المواد  بتار�خ  لممنقل  بواسطـــة شركـب�ن    1984د�سم��    31ضاة  النقــل  ــة 

التكر�ر  الأنابيب لصناعات  التو�سية  الشركة  شر   توشر�ا،  الب��ول،  لتوزيع  الوطنية  (الشركة  فيفو التوزيع  شركة  طوطال،  كة 

 : �عنوان السنة ا�حالية  ة�جلالم المعاملات وأرقامالكميات المنقولة  ي��    وفيما، شركة أولا إنر�� و شركة ستار أو�ل). أنر��

 الكميات المنقولة  عاملات (بالدينار)رقم الم

 (م�� مكعب) 
 المواد الب��ولية 

 الأنبوب  بيب الفرعية الأنا

 قازوال 033 633 455 470 5 008 188

 قازوال خا�� من الك��يت  623 146 992 278 1 987 43

 اص بن�ين خا�� من الرص 330 672 749 301 6 699 201

ب��ول 813 7 590 66  344 2

- نزاالك��و  893 160 093 400 1

عو ا�جم 692 620 1 879 517 14 038 436

تنقيح الفصل  الذي وقع من خلالھ    ،2021أكتو�ر    26  بتار�خ  المم�ىى  نقل المواد الب��وليةتفاقية  لإ   5لم�حق التعدي�� عدد  طبقا ل 

27  � وا�خاص  المواد  نشروط  م��ا  تطبقل  فوائبإقرار  تأخ��يق  فائدة    ض  ا بنسبة  البنكية �ساوي  للإعتمادات  القصوى   لنسبة 

ائض تأخ��  فو قامت الشركة بفوترة    . التوزيع  تشر�ا أو    شركـــة النقــل بواسطـــة الأنابيبمن طرف  سواءا    �ل تأخ�� �� الدفع  نع

ت. ال من الأداءا خدينارا  422 85مبلغ ب  الشركة الوطنية لتوزيع الب��ولإ��  2023سنة    �عنوان

 . الأداءات باعتبار جميعدينارا  228v 561قدره   مبلغ جم��  2023د�سم��  31صة ��  لغ فوائض التأخ�� الغ�� مستخل ، وتب هذا

 :  بالأنبوب المواد الب��ولية تخز�نة إتفاقي .4

�سية  و ، الشركة الت سطـــة الأنابيب شركـــة النقــل بوا ب�ن    1986ماي    9الممضاة بتار�خ  ية  تفاقلإ با  2023خلال سنة  مل  تواصل الع

�، شركة أولا  لصناعات التكر�ر و حرفا��ا من شر�ات التوزيع (الشركة الوطنية لتوزيع الب��ول، شركة طوطال، شركة فيفو أنر�

ت ال�ي  و  أو�ل)  ستار  شركة  و  المإنر��  القازوال  تخز�ن  ع��  بنص 
ّ
الب��ولية  تطل المواد  �خ  عملية  نقلع��    لتأم�ن  المواد    أنبوب 
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ة تكر�ر النفط ببن�رت إ�� مركز الإيداع وا�خزن ال�ائن برادسم   الب��وليّة الممتدّ 
ّ
م�� مكعب، أي ما    889 3البالغ حجمھ    ن محط

 ل�� من القازوال.   673 46 تار�خد ذلك ال عن�عادل 

 لأداء ع�� القيمة المضافة. دينار دون إحتساب ا  427 96بفوترة مبلغ شركـــة القامت لإتفاقية المذ�ورة أعلاه، طبقا ل

 : أعوان إ�حاق فاقية تإ .5

بإ�حاق   الماضية  السنوات  خلال  الشركة  منقامت  الوزارات.    عدد  ببعض  القار�ن  قامت   قو�الاتفا أعوا��ا  الإ�حاق  هيا�ل  مع 

. وزارات المعنيةثم فوتر��ا لل  ومن الم�حق�ن ناعو نية ال�ي يتمتع ��ا الأ العي  والمنافعصر التأج�� الشركة بتحمل جميع عنا 

 :  2023د�سم��   31� قائمة �� مستحقات الشركة ال�ي لم يقع سدادها إ�� غاية تار�خ �و فيما ي 

 2023د�سم��   31��   مستحقات الشركة

 (بالدينار)
 وزارة الإ�حاق 

 والمناجم زارة الطاقة و  -  647 328  

 والتجارة وزارة الصناعة  -  033 49  

 والتكنولوجيا وزارة الصناعة -  078 25  

عو ا�جم  758 402  

III.  تجاه مسّ����ا الشركةإل��امات و �عهدات

 :   فيما ي�� ات التجار�ة  من مجلة الشر�   5فقرة  ال   -  جديد   200ل��ا بالفصل  المنصوص ع   المس��ين   تجاه الشركة    ل��امات و �عهدات إ   تت�خص 

 رئيس المدير العام : ال .1

ضبط   اوقع  العام  أجور  المدير  بواسطـــةشركل لرئيس  النقــل  السيد  الأنابيب  ـــة  قرار  المؤرخ    ةرئيس  ةحسب   ا�ح�ومة 

 ، كما ي�� : 2023فيفري    27�� 

المرتب  هري شمرتب   - لھ    �ساوي  التسمية مباشرة ع�� رأس  المسند  قانونية قبل  الأ شركبصفة  بواسطـــة  النقــل  مع    نابيبـــة 

المؤرخ ��    2015لسنة    2217ا�ح�ومي عدد  مر  من الأ   3عل��ا بالفصل    إضافة المنحة التكميلية �عنوان المسؤولية المنصوص

  ، ذات الأغلبية العمومية  والشر�اتمية  العمو   والمنشآتبضبط نظام تأج�� رؤساء المؤسسات    والمتعلق  2015د�سم��    11

 �، نظرائھ �� إطاره الأص� يتم إقرارها بصفة قانونية لفائدة  وال�يجر المرتبطة بالرتبة  تع ب�ل ز�ادة �� عناصر الأ التم مع 

العينية تتمثل �� منحھ سيارة وظيفية   - بـ  وحصص مجموعة من الإمتيازات  تقدر  دينارا �ل    120و   �� الشهر  ل��  500  وقود 

 ثلاثة أشهر �عنوان خدمات هاتفية.

العام   و�تمتع هذا   المدير  الرئيس  الذي تتمتع بھ الشركةب  بصفة إختيار�ة  السيد  ا�جما��  قتضيات الفصل  لم  اطبق  نظام التأم�ن 

��    2015لسنة    2217مس من الأمر ا�ح�ومي عدد  �خاا بضبط نظام تأج�� رؤساء المؤسسات    والمتعلق  2015د�سم��    11المؤرخ 

 . موميةذات الأغلبية الع  والشر�اتالعمومية  والمنشآت

  2023نوفم��    1تار�خ  بداية من    عات التكر�ر�سية لصناالشركة التو مع الإشارة إ�� أن الرئيس المدير العام وقع �عيينھ ع�� رأس  

 و�التا�� لم يقع صرف راتبھ إبتداء من هذا التار�خ. 

 :  رة و ال�جنة الدائمة للتدقيقالإداأعضاء مجلس  .2

  وعرضها قع تحديدها من طرف مجلس إدارتكم  ي�� ش�ل منح حضور    قالدائمة للتدقي  وال�جنةأعضاء مجلس الإدارة    تتم م�افأة

�عنوان   ئمة للتدقيقالدا  وال�جنةأعضاء مجلس الإدارة ا�حضور ل�ل من حددت منح  وقد قة. العامة العادية للمصادع�� ا�جلسة 

 سنوّ�ا بالنسبة ل�ل عضو.  امخ ينارف دلا لغ ثلاثة أ يب ق�ىى مع حدّ ألسة ج خام عن �لّ  ينارتمائة وخمسون دس  بمبلغ  2023سنة 

تومة  ما وردت بالقوائم المالية للسنة ا�حاسبية ا�خك  ب تجاه مسّ����ا ــل بواسطـــة الأنابيو �عهدات شركـــة النق  ال��امات  و فيما ي��

 (بالدينار) :  2023د�سم��    31�� 
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 الرئيس المدير العام  أعضاء مجلس الإدارة  أعضاء ال�جنة الدائمة للتدقيق 

  31خصوم ��  

 2023د�سم��  
 أعباء السنة 

  31خصوم ��  

 2023د�سم��  
نةأعباء الس

  31خصوم ��  

 2023د�سم��  
 أعباء السنة 

 لإمتيازات ع�� المدى القص�� ا 524 72 - 250 30 250 30 000 9 000 9

- - - - -  أجور، منح و إمتيازات عينية  - 320 59

- - - - -  أعباء إجتماعية  - 601 8

- - - - -  أعباء التأم�ن  - 829 2

- - - - -  أعباء جبائية  - 774 1

9 000 9 000 30 250 30 250 -  م�افآت ا�حضور  - -

- - - - -  إمتيازات أخرى طو�لة المدى  -

- - - - -  م�افآت ��اية ا�خدمة  -

- - - - -  دفوعات �� ش�ل أسهم  -

 ا�جموع  524 72 - 250 30 250 30 000 9 000 9

 حاسبية.نة ا�) يمثل هذا المبلغ المدخرات الم�ونة �عنوان عطل خالصة الأجر �� تار�خ ختم الس 1(

أخرى،   ناحية  الإتفاقيات    وفيمامن  إتالمذ�ورة    والعملياتعدا  إكتشاف  إ��  أعمالنا  تفض  لم  أخرى  أعلاه،  عمليات  أو  فاقيات 

 . من العقد التأسي�ىي للشركة 29 والفصلالتجار�ة   يليھ من مجلة الشر�ات وما 200الفصل تدخل �� مجال أح�ام 

 2024أفر�ل    30، �� تو�س

حاسبةلإئتمانية ل�خ��ة �� ا� شركة ا عن ال 

 أحمد بن أحمد 



MAC EPARGNE ACTIONS FCP 
 

SITUATION ANNUELLE ARRETEE AU 31 DECEMBRE 2023 

 

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES 

Exercice clos le 31 Décembre 2023 
 

I-  RAPPORT SUR L’AUDIT DES ETATS FINANCIERS 

Opinion 

En exécution du mandat de commissariat aux comptes qui nous a été confié par votre conseil 
d’administration et en application des dispositions du code des organismes de placement 
collectif, nous avons effectué l’audit des états financiers du fonds commun de placement « MAC 
EPARGNE ACTIONS FCP » qui comprennent le bilan au 31 décembre 2023, l’état de résultat et 
l’état de variation de l’actif net pour l’exercice clos à cette date, ainsi que les notes annexes, y 
compris le résumé des principales méthodes comptables. 

Ces états financiers font apparaître un total bilan de D : 1.667.616, un actif net de D : 1.653.079 
et un bénéfice de D : 137.089. 

À notre avis, les états financiers ci-joints présentent sincèrement, dans tous leurs aspects 
significatifs, la situation financière du fonds commun de placement « MAC EPARGNE ACTIONS 
FCP », au 31 décembre 2023, ainsi que sa performance financière et la variation de son actif net 
pour l’exercice clos à cette date, conformément au système comptable des entreprises. 

Fondement de l’opinion 

Nous avons effectué notre audit selon les normes internationales d’audit applicables en Tunisie. 
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites 
dans la section   « Responsabilités de l’auditeur pour l’audit des états financiers » du présent 
rapport. Nous sommes indépendants du fonds conformément aux règles de déontologie qui 
s’appliquent à l’audit des états financiers en Tunisie et nous nous sommes acquittés des autres 
responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces règles.  

Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés 
pour fonder notre opinion d’audit. 

Rapport de gestion 

La responsabilité du rapport de gestion incombe au gestionnaire du fonds.  

Notre opinion sur les états financiers ne s’étend pas au rapport de gestion et nous n’exprimons 
aucune forme d’assurance que ce soit sur ce rapport. 

En application des dispositions de l’article 20 du code des organismes de placement collectif, 
notre responsabilité consiste à vérifier l’exactitude des informations données sur les comptes du 
fonds dans le rapport de gestion par référence aux données figurant dans les états financiers. 
Nos travaux consistent à lire le rapport de gestion et, ce faisant, à apprécier s’il existe une 
incohérence significative entre celui-ci et les états financiers ou la connaissance que nous avons 
acquise au cours de l’audit, ou encore si le rapport de gestion semble autrement comporter une 
anomalie significative. Si, à la lumière des travaux que nous avons effectués, nous concluons à 
la présence d’une anomalie significative dans le rapport de gestion, nous sommes tenus de 
signaler ce fait. 

Nous n’avons rien à signaler à cet égard. 

Responsabilités du gestionnaire pour les états financiers 

Le gestionnaire du fonds commun de placement est responsable de la préparation et de la 
présentation fidèle des états financiers conformément au système comptable des entreprises, 
ainsi que du contrôle interne qu’il considère comme nécessaire pour permettre la préparation 



d’états financiers exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou 
d’erreurs. 

Lors de la préparation des états financiers, c’est au gestionnaire qu’il incombe d’évaluer la 
capacité de la poursuite de l’activité du fonds, de communiquer, le cas échéant, les questions 
relatives à la continuité de l’exploitation et d’appliquer le principe comptable de continuité 
d’exploitation, sauf s’il a l’intention de liquider le fonds. 

Il incombe au gestionnaire du fonds commun de placement de surveiller le processus 
d’information financière du fonds. 

Responsabilités de l’auditeur pour l’audit des états financiers 

Nos objectifs sont d’obtenir l’assurance raisonnable que les états financiers pris dans leur 
ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou 
d’erreurs, et de délivrer un rapport de l’auditeur contenant notre opinion. L’assurance raisonnable 
correspond à un niveau élevé d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’un audit réalisé 
conformément aux normes internationales d’audit applicables en Tunisie, permettra toujours de 
détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de 
fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu’il est raisonnable de 
s’attendre à ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions 
économiques que les utilisateurs des états financiers prennent en se fondant sur ceux-ci. 

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes internationales d’audit applicables en 
Tunisie, nous exerçons notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au 
long de cet audit. En outre : 

 Nous identifions et évaluons les risques que les états financiers comportent des anomalies 
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en œuvre 
des procédures d’audit en réponse à ces risques, et réunissons des éléments probants 
suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie 
significative résultant d’une fraude est plus élevé que celui d’une anomalie significative 
résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions 
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contrôle interne ; 

 Nous acquérons une compréhension des éléments du contrôle interne pertinents pour l’audit 
afin de concevoir des procédures d’audit appropriées dans les circonstances ; 

 Nous apprécions le caractère approprié des méthodes comptables retenues et le caractère 
raisonnable des estimations comptables faites par le gestionnaire, de même que des 
informations y afférentes fournies par ce dernier ; 

 Nous tirons une conclusion quant au caractère approprié de l’utilisation par le gestionnaire du 
principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant à 
l’existence ou non d’une incertitude significative liée à des événements ou situations 
susceptibles de jeter un doute important sur la capacité de la poursuite de l’activité du fonds. Si 
nous concluons à l’existence d’une incertitude significative, nous sommes tenus d’attirer 
l’attention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans les états financiers 
au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates, d’exprimer une 
opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient sur les éléments probants obtenus jusqu’à la date 
de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par ailleurs amener le 
gestionnaire à liquider le fonds ; 

 Nous évaluons la présentation d’ensemble, la forme et le contenu des états financiers, y 
compris les informations fournies dans les notes, et apprécions si les états financiers 
représentent les opérations et événements sous-jacents d’une manière propre à donner une 
image fidèle ; 

 Nous communiquons aux responsables du gestionnaire notamment l’étendue et le calendrier 
prévus des travaux d’audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience 
importante du contrôle interne que nous aurions relevée au cours de notre audit. 

 

 

 



II-  RAPPORT RELATIF A D’AUTRES OBLIGATIONS LEGALES ET REGLEMENTAIRES 

Dans le cadre de notre mission de commissariat aux comptes, nous avons également procédé 
aux vérifications spécifiques prévues par les normes publiées par l’ordre des experts comptables 
de Tunisie et par les textes règlementaires en vigueur en la matière. 

Efficacité du système de contrôle interne 

En application des dispositions de l’article 3 de la loi n°94-117 du 14 novembre 1994 portant 
réorganisation du marché financier, nous avons procédé à une évaluation générale portant sur 
l’efficacité du système de contrôle interne du fonds. A ce sujet, nous rappelons que la 
responsabilité de la conception et de la mise en place d’un système de contrôle interne ainsi que 
la surveillance périodique de son efficacité et de son efficience incombe au gestionnaire du fonds 
commun de placement. 

Sur la base de notre examen, nous n’avons pas identifié des déficiences importantes du contrôle 
interne. 
 

 

Tunis, le 18 mars 2024 

Le Commissaire aux Comptes :  

FINOR 

Karim DEROUICHE 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

BILAN ARRETE AU 31 DECEMBRE 2023 

(Montants exprimés en dinars) 

ACTIF Note 31/12/2023 31/12/2022 

Portefeuille-titres 4 1 369 194 1 542 082

Actions, et droits rattachés 1 369 194 1 542 082

Placements monétaires et disponibilités 297 152 408 153

Disponibilités 297 152 408 153

Créances d'exploitation 1 270 1 270

  TOTAL ACTIF 1 667 616 1 951 505

PASSIF       

Opérateurs créditeurs 5 5 755 6 840

Autres créditeurs divers 6 8 782 5 244

TOTAL PASSIF 14 537 12 084

ACTIF NET       

Capital 7 1 634 662 1 919 795

Sommes distribuables 
Sommes distribuables des exercices 
antérieurs 18 1
Sommes distribuables de l'exercice 18 399 19 625

ACTIF NET 1 653 079 1 939 421

TOTAL PASSIF ET ACTIF NET 1 667 616 1 951 505
 

 

 

 

 



 

 

 

ETAT DE RESULTAT 

(Montants exprimés en dinars) 

Note Année 2023 Année 2022 

Revenus du portefeuille-titres 8 43 379 50 267

Dividendes  43 379 50 267

Revenus des placements monétaires   9 5 042 3 351

  TOTAL DES REVENUS DES PLACEMENTS 48 421  53 618

Charges de gestion des placements 10 (23 525) (26 014)

  REVENU NET DES PLACEMENTS 24 896  27 604

Autres charges  11 (4 086) (7 622)

  RESULTAT D'EXPLOITATION 20 810  19 982

Régularisation du résultat d'exploitation (2 411) (357)

  SOMMES DISTRIBUABLES DE L'EXERCICE 18 399  19 625

Régularisation du résultat d'exploitation (annulation) 2 411 357
Variation des plus (ou moins) values potentielles sur 
titres 73 090 5 825

Plus ou moins values réalisées sur cessions de titres 59 282 88 280

Frais de négociation de titres (16 093) (15 616)

  RESULTAT DE L'EXERCICE 137 089  98 471



 

 

ETAT DE VARIATION DE L'ACTIF NET 

(Montants exprimés en dinars) 

Année 2023 Année 2022 

VARIATION DE L'ACTIF NET RESULTANT  137 089 98 471
DES OPERATIONS D'EXPLOITATION 

Résultat d'exploitation 20 810 19 982

Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres 73 090 5 825

Plus (ou moins) values réalisées sur cession de titres 59 282 88 280

Frais de négociation de titres  (16 093)  (15 616)

DISTRIBUTION DE DIVIDENDES  (17 856)  (16 009)

TRANSACTIONS SUR LE CAPITAL  (405 575)  (413 260)

Souscriptions 

 - Capital 299 652 301 998
 - Régularisation des sommes non distribuables 
(souscription) 10 805 2 636
 - Régularisation des sommes distribuables 
(souscription) 2 850 3 490

Rachats 

 - Capital  (684 154)  (708 863)
 - Régularisation des sommes non distribuables 
(Rachat)  (27 714)  (5 740)

 - Régularisation des sommes distribuables (Rachat)  (7 014)  (6 781)

    VARIATION DE L'ACTIF NET  (286 342)  (330 798)

ACTIF NET 

En début d'exercice 
               1 939 

421  
               2 270 

219  

En fin d'exercice 1 653 079 1 939 421

NOMBRE DE PARTS  

En début d'exercice 81 681 99 699

En fin d'exercice 65 322 81 681

    VALEUR LIQUIDATIVE 25,307 23,744

    TAUX DE RENDEMENT 7,59% 5,11%
 



NOTES AUX ETATS FINANCIERS DE L’EXERCICE  
CLOS LE 31 DÉCEMBRE 2023 

 

NOTE 1 : PRESENTATION DU FONDS 

« MAC EPARGNE ACTIONS FCP » est un fonds commun de placement de catégorie mixte éligible 

aux comptes épargne en actions (C.E.A), régi par le code des organismes de placement collectif et le 

décret n°99-2773 du 13 décembre 1999 relatif à la fixation des conditions d’ouverture des « Comptes 

Epargne en actions », des conditions de leur gestion et de l’utilisation des sommes et titres qui y sont 

déposés. Il a été créé à l’initiative de la Société « AMEN BANK » et la société « MAC-SA » et a reçu 

l’agrément du Conseil du Marché Financier, en date du 24 Février 2009. 

Il a pour objet la constitution et la gestion, au moyen de l’utilisation de ses fonds et à l’exclusion de 

toutes autres ressources, d’un portefeuille de valeurs mobilières. 

Le capital initial s’élève à D : 100.000 divisé en 1.000 parts de D : 100 chacune. Sa durée de vie est 

de 99 ans à compter de la date d’ouverture au public, soit le 13 juillet 2009. 

Le conseil d’administration de « Mac SA » gestionnaire de « MAC EPARGNE ACTIONS FCP » réuni 

le 02 Mai 2012 a décidé de réduire la valeur nominale de D : 100 à D : 10 et ce à partir du 02 janvier 

2013.    

Etant une copropriété de valeurs mobilières dépourvue de la personnalité morale, le fonds se trouve 

en dehors du champ d’application de l’impôt sur les revenus des personnes physiques et de l’impôt 

sur les sociétés. En revanche, les revenus encaissés au titre des placements, sont soumis à une 

retenue à la source libératoire de 20%. 

« MAC EPARGNE ACTIONS FCP » est un fonds commun de placement de distribution. 

Le dépositaire de ce fonds est l’« AMEN BANK ». Le gestionnaire étant MAC-SA. 

NOTE 2 : REFERENTIEL D’ELABORATION DES ETATS FINANCIERS  

Les états financiers arrêtés au 31 décembre 2023, sont établis conformément aux préconisations du 

système comptable et notamment les normes 16 à 18 relatives aux OPCVM, telles que approuvées 

par l’arrêté du ministre des finances du 22 Janvier 1999. 



NOTE 3 : PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES 

Les états financiers sont élaborés sur la base de l’évaluation des éléments du portefeuille-titres à leur 
valeur de réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit : 

33..11--  Prise en compte des placements et des revenus y afférents 

Les placements en portefeuille-titres sont comptabilisés au moment du transfert de propriété pour leur 

prix d’achat. Les frais encourus à l’occasion de l’achat sont supportés par le fonds. 

Les dividendes relatifs aux actions admises à la côte, sont pris en compte en résultat à la date de 

détachement du coupon. 

33..22--  Evaluation des placements en actions admises à la cote 

Les placements en actions admises à la cote sont évalués, en date d’arrêté, à leur valeur de marché. 

La différence par rapport au prix d’achat ou par rapport à la clôture précédente constitue, selon le cas, 

une plus ou moins value potentielle portée directement en capitaux propres, en tant que somme non 

distribuable. Elle apparaît également comme composante du résultat net de l’exercice. 

La valeur de marché, applicable pour l’évaluation des titres admis à la cote, correspond au cours en 

bourse à la date du 31 décembre 2023 ou à la date antérieure la plus récente. 

33..33--  Cession des placements 

La cession des placements donne lieu à l’annulation des placements à hauteur de leur valeur 

comptable. La différence entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon le 

cas, une plus ou moins value réalisée portée directement, en capitaux propres, en tant que somme 

non distribuable. Elle apparaît également comme composante du résultat net de l’exercice. 

Le prix d’achat des placements cédés est déterminé par la méthode du coût moyen pondéré. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



Note 4 : Portefeuille-titres 

Le solde de ce poste s'élève au 31 Décembre  2023 à D : 1.369.194 et se détaille ainsi :  

    Nombre coût  Valeur au  % 

    de titres d'acquisition 31/12/2023 Actif net

            

  Actions,  & droits rattachés   1 339 246 1 369 194 82,83%

            

TN0003400058 AB 4 700 108 091 156 750 9,48%
          

TNDKJ8O68X14 ASSURANCES MAGHREBIA VIE 23 500 146 650 142 152 8,60%
          

TN0003600350 ATB 35 350 116 447 95 304 5,77%
          

TN0001600154 ATTIJARI BANK 295 12 758 13 549 0,82%
          

TN0001800457 BIAT 85 7 748 7 790 0,47%
          

TN0007670011 DH 10 000 114 500 116 650 7,06%
          

TN0007310139 HANNIBAL LEASE 12 469 72 690 65 712 3,98%
          

TN0005700018 PGH 16 810 127 391 127 218 7,70%
          

TN0007610017 S.A.H 20 000 175 789 159 740 9,66%
          

TN0006560015 SOTUVER 11 500 138 000 138 414 8,37%
          

TN0007530017 ONE TECH 11 350 91 998 100 447 6,08%
          

TN0006530018 SOTETEL 31 719 112 670 114 409 6,92%
          

TN0007630015 SOTIPAPIER 23 500 114 514 131 059 7,93%
          

TOTAL   1 339 246 1 369 194 82,83%
 

 

 

 

 

 



Les mouvements enregistrés durant l'exercice sur le poste "Portefeuille - titres", sont indiqués ci-après 
: 

Coût  
Plus 

(moins) Valeur Plus (moins)

d'acquisition 
values 

latentes 
au 31 

décembre 
values 

réalisées 

Soldes au 31 décembre 2022 1 585 223  (43 141) 1 542 082   

* Acquisitions de l'exercice 

Actions côtées 2 204 569 2 204 569 

* Cessions de l'exercice 

Actions côtées (2 450 546) (2 450 546) 59 282
* Variation des plus (ou 
moins) values latentes 

Actions côtées 73 089 73 089 

Soldes au 31 décembre 2023 1 339 246  29 948 1 369 194 59 282
 

 

Note 5 : Opérateurs créditeurs 

Cette rubrique s'élève au 31 décembre 2023 à D : 5.755, contre D : 6.840, au 31 décembre 2022 et 
s'analyse comme suit : 

31/12/2023 31/12/2022

Rémunération fixe du gestionnaire 5 264 6 246

Rémunération du dépositaire 491 594

Total  5 755 6 840
 

 

 

 

 

 

 



Note 6 : Autres créditeurs divers 

Le solde de ce poste s'élève au 31 décembre 2023 à D : 8.782, contre D : 5.244, à l'issue de 
l'exercice précédent et s'analyse comme suit :  

31/12/2023 31/12/2022

Rémunération du CAC 1 901 4 632

Redevance du CMF 140 168

Retenue à la source 2 7

Autres 437 437

Solde des souscriptions et des rachats de la dernière 
journée 6 302 - 

Total  8 782 5 244
 

Note 7 : Capital 

Les mouvements enregistrés sur le capital, au cours de l'exercice, se détaillent ainsi : 

Capital au 31-12-2022 

Montant  1 919 795 

Nombre de parts 81 681 

Nombre de copropriétaires 115 

Souscriptions réalisées 

SOUSCRIPTIONS Montant  299 652 

Nombre de parts émises 12 749 

Nombre de copropriétaires nouveaux 3 

Rachats effectués 

RACHATS Montant  (684 154) 

Nombre de parts rachetées (29 108) 

Nombre de copropriétaires sortants (31) 



Autres mouvements 

Variation des plus  (ou moins) values potentielles sur  
titres 73 090 

Plus  (ou moins) values réalisées sur cession de titres 59 282 

Régularisation des sommes non distribuables (16 910) 

Frais de négociation de titres (16 093) 

Capital au 31-12-2023 

Montant  1 634 662 

Nombre de parts 65 322 

Nombre de copropriétaires 87 
 

Note 8 : Revenus du portefeuille titres 

Les revenus du portefeuille-titres s'élèvent au 31 décembre 2023 à D : 43.379,  contre D : 50.267,  
au 31 décembre 2022 et englobent exclusivement les dividendes reçus sur les actions admises à la 
cote. 

 

Note 9 : Revenus des placements monétaires 

Les revenus des placements monétaires  s'élèvent au 31 décembre 2023 à D : 5.042, contre D : 
3.351, au 31 décembre 2022 et englobent les intérêts des dépôts à vue. 

 

Note 10 : Charges de gestion des placements 

Les charges de gestion des placements  s'élèvent pour la période close le 31 décembre 2023 à D : 
23.525, contre  D : 26.014,  au 31 décembre 2022 et se détaillent comme suit :  

31/12/2023 31/12/2022

Rémunération fixe du gestionnaire (charge) 21 386 23 649

Rémunération du dépositaire (charge) 2 139 2 365

Total  23 525 26 014
 

 

 

 

 

 



Note 11 : Autres charges 

Les  autres  charges  s'élèvent  au  31  décembre  2023  à  D : 4.086, contre  D : 7.622, au 31 
décembre 2022 et se détaillent comme suit :  

31/12/2023 31/12/2022

Rémunération du CAC (charge) 2 012 5 364
0 0

Redevance du CMF (charge) 1 797 1 987
0 0

Services bancaires et assimilés 140 143
0 0

Autres (charge) 137 128

Total  4 086 7 622
 

Note 12 : Autres informations 

12.1. Données par part et ratios pertinents 

Données par part 2023 2022 2021 2020 2019

Revenus des placements 0,741 0,656 0,585 0,495 0,883
Charges de gestion des placements (0,360) (0,318) (0,311) (0,305) (0,336)

Revenus net des placements  0,381 0,338 0,274 0,190 0,547

Autres charges (0,063) (0,093) (0,089) (0,047) (0,064)

Résultat d'exploitation (1) 0,319 0,245 0,185 0,143 0,483

Régularisation du résultat d'exploitation (0,037) (0,004) 0,005 (0,016) (0,003)

Sommes distribuables de l'exercice 0,282 0,240 0,190 0,127 0,481

Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titre 1,119 0,071 (1,078) 1,558 0,348
Plus (ou moins) values réalisées sur cession de titres 0,908 1,081 0,423 (1,046) (1,787)
Frais de négociation de titres (0,246) (0,191) (0,136) (0,280) (0,314)

Plus (ou moins) values sur titres et frais de négociation 
(2) 1,780 0,961 (0,791) 0,232 (1,752)

Résultat net de l'exercice (1) + (2) 2,099 1,206  (0,606) 0,375  (1,269)

Résultat non distribuable de l'exercice 1,780 0,961  (0,791) 0,232  (1,752)

Régularisation du résultat non distribuable (0,259) (0,038) 0,026 (0,078) 0,143



Sommes non distribuables de l'exercice 1,521 0,923 (0,765) 0,155 (1,609)

  

Distribution de dividendes 0,240 0,190 0,127 0,213 -

Valeur liquidative 25,307 23,744 22,771 23,472 23,404

Ratios de gestion des placements 

Charges de gestion des placements / actif net moyen 1,47% 1,35% 1,35% 1,30% 1,40%

Autres charges / actif net moyen 0,26% 0,40% 0,39% 0,20% 0,27%

Résultat distribuable de l'exercice / actif net moyen 1,15% 1,02% 0,82% 0,54% 2,01%

 

12.2 Rémunérations du gestionnaire et du dépositaire 

La gestion de  "MAC EPARGNE ACTIONS FCP" est confiée à la Société d'intermédiation en bourse 
"MAC-SA". Celle-ci est chargée des choix des placements et de la gestion administrative et comptable 
du fonds. En contre partie de ses prestations, le gestionnaire perçoit  : 

- Une rémunération en hors taxes de 1% l'an, calculée sur la base de l'actif net déterminé 
quotidiennement, et versée trimestriellement. 

- Une commission de surperformance si le fonds dépasse un rendement minimum exigé de 15%. 
Cette commission de surperformance fixée à 10% hors taxes, est calculée sur la base du différentiel 
entre le rendement annuel réalisé et le rendement minimum exigé, son règlement effectif se fait 
annuellement. 

L'AMEN BANK, assure la fonction de dépositaire de fonds et de titres. En contre partie de ses 
prestations, le dépositaire perçoit une rémunération annuelle de 0,1% hors taxes, calculée sur la base 
de l'actif net déterminé quotidiennement et versée trimestriellement  avec un minimum de 1.000 dinars 
hors taxes par an. 

 

 

 



 
  

FCP GAT PERFORMANCE 
 

SITUATION ANNUELLE ARRETEE AU 31 DECEMBRE 2023 

 

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES 

Exercice clos le 31 Décembre 2023 

 

 

 

I. Rapport sur l’audit des états financiers du fonds FCP GAT PERFORMANCE 
 

Opinion  

En exécution du mandat de commissariat aux comptes qui nous a été confié, nous avons effectué l’audit des états 
financiers du fonds FCP GAT PERFORMANCE, qui comprennent le bilan au 31 décembre 2023, l’état de résultat 
et l’état de variation de l’actif net pour l’exercice clos à cette date, ainsi que les notes annexes, y compris le résumé 
des principales méthodes comptables. Ces états financiers font ressortir un actif net de 10 090 233 TND, y compris 
des sommes distribuables de l’exercice qui s’élèvent à 487 461 TND. 

A notre avis, les états financiers, ci-joints, présentent sincèrement, dans tous leurs aspects significatifs, la situation 
financière du fonds FCP GAT PERFORMANCE, au 31 décembre 2023, ainsi que sa performance financière pour 
l’exercice clos à cette date, conformément au système comptable des entreprises. 

Fondement de l’opinion 

Nous avons effectué notre audit selon les normes internationales d’audit applicables en Tunisie. Les 
responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section « 
Responsabilités de l’auditeur pour l’audit des états financiers » du présent rapport. Nous sommes indépendants du 
fonds conformément aux règles de déontologie qui s’appliquent à l’audit des états financiers en Tunisie et nous 
nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon les règles. 

Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre 
opinion d’audit. 

Rapport de gestion 

La responsabilité du rapport sur la gestion du fonds incombe au conseil d’administration du gestionnaire du fonds, 
la société GAT Investissement S.A. 

Notre opinion sur les états financiers ne s’étend pas au rapport sur la gestion du fonds établi par le gestionnaire et 
nous n’exprimons aucune forme d’assurance que ce soit sur ce rapport. 

En application des dispositions de l’article 20 du Code des Organismes de Placement Collectif, notre responsabilité 
consiste à vérifier l’exactitude des informations données sur les comptes du fonds dans le rapport sur la gestion du 
fonds par référence aux données figurant dans les états financiers. Nos travaux consistent à lire le rapport sur la 
gestion du fonds et, ce faisant, à apprécier s’il existe une incohérence significative entre celui-ci et les états 
financiers ou la connaissance que nous avons acquise au cours de l’audit, ou encore si le rapport sur la gestion du 
fonds semble autrement comporter une anomalie significative. Si à la lumière des travaux que nous avons 
effectués, nous concluons à la présence d’une anomalie significative dans le rapport sur la gestion du fonds, nous 
sommes tenus de signaler ce fait. 

Nous n’avons rien à signaler à cet égard. 



 
  

Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance du gestionnaire pour les états financiers 

Le conseil d’administration gestionnaire, la société GAT Investissement S.A, est responsable de la préparation et 
de la présentation fidèle des états financiers conformément aux principes comptables généralement admis en 
Tunisie, ainsi que du contrôle interne qu’il considère comme nécessaire pour permettre la préparation d’états 
financiers exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs. 

Lors de la préparation des états financiers, c’est à la direction du gestionnaire qu’il incombe d’évaluer la capacité 
du fonds FCP GAT PERFORMANCE à poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions 
relatives à la continuité d’exploitation et d’appliquer le principe comptable de continuité d’exploitation, sauf si la 
direction du gestionnaire a l’intention de liquider le fonds ou de cesser son activité ou si aucune autre solution 
réaliste ne s’offre à elle. 

Il incombe à la direction du gestionnaire de surveiller le processus d’information financière du fonds FCP GAT 
PERFORMANCE. 

Responsabilités de l’auditeur pour l’audit des états financiers 

Nos objectifs sont d’obtenir l’assurance raisonnable que les états financiers pris dans leur ensemble sont exempts 
d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, et de délivrer un rapport de l’auditeur 
contenant notre opinion. L’assurance raisonnable correspond à un niveau élevé d’assurance, qui ne garantit 
toutefois pas qu’un audit, réalisé conformément aux normes internationales d’audit applicables en Tunisie, 
permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. 

Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu’il est 
raisonnable de s’attendre à ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions 
économiques que les utilisateurs des états financiers prennent en se fondant sur ceux-ci. 

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes internationales d’audit applicables en Tunisie, nous 
exerçons notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet audit. En outre : 

- Nous identifions et évaluons les risques que les états financiers comportent des anomalies significatives, 
que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en œuvre des procédures d’audit en réponse 
à ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de 
non-détection d’une anomalie significative résultant d’une fraude est plus élevé que celui d’une anomalie 
significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions 
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contrôle interne ; 
 

- Nous acquérons une compréhension des éléments du contrôle interne pertinents pour l’audit afin de 
concevoir des procédures d’audit appropriées dans les circonstances ; 
 

- Nous apprécions le caractère approprié des méthodes comptables retenues et le caractère raisonnable des 
estimations comptables faites par la direction, de même que des informations y afférentes fournies par cette 
dernière ; 
 

- Nous tirons une conclusion quant au caractère approprié de l’utilisation par la direction du principe 
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant à l’existence ou non d’une 
incertitude significative liée à des évènements ou situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité 
de du fonds à poursuivre son exploitation. Si nous concluons à l’existence d’une incertitude significative, nous 
sommes tenus d’attirer l’attention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans les états 
financiers au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates, d’exprimer une opinion 
modifiée. Nos conclusions s’appuient sur les éléments probants obtenus jusqu’à la date de notre rapport. Des 
évènements ou situations futurs pourraient par ailleurs amener le fonds à cesser son exploitation. 
 

- Nous évaluons la présentation d’ensemble, la forme et le contenu des états financiers, y compris les 
informations fournies dans les notes, et apprécions si les états financiers représentent les opérations et 
évènements sous-jacents d’une manière propre à donner une image fidèle. 
 



 
  

- Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment l’étendue et le calendrier prévus des 
travaux d’audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience importante du contrôle interne que 
nous aurions relevée au cours de notre audit. 
 

II. Rapport relatif aux obligations légales et réglementaires 

Dans le cadre de notre mission de commissariat aux comptes, nous avons également procédé aux vérifications 
spécifiques prévues par les normes publiées par l’Ordre des Experts Comptables de Tunisie et par les textes 
réglementaires en vigueur en la matière. 

Efficacité du système de contrôle interne 

En application des dispositions de l’article 3 de la loi 94-117 du 14 novembre 1994 portant réorganisation du 
marché financier, nous avons procédé aux vérifications périodiques portant sur l’efficacité du système de contrôle 
interne du fonds. A ce sujet, nous rappelons que la responsabilité de la conception de la mise en œuvre en place 
d’un système de contrôle interne ainsi que la surveillance périodique de son efficacité et de son efficience incombe 
à la direction et au Conseil d’Administration du gestionnaire. 

Sur la base de notre examen, nous n’avons pas identifié des déficiences importantes du contrôle interne 
susceptibles d’impacter notre opinion sur les états financiers. 

 

 

 

 

 

Tunis, le 28 mars 2024 

Le Commissaire aux Comptes : 

LES COMMISSAIRES AUX COMPTES ASSOCIES –MTBF-  

Mohamed Lassaad BORGI 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
  

BILAN 
AU 31 DECEMBRE 2023 

(Exprimé en dinar tunisien) 

 

 

 

 Libellé  Notes  31/12/2023 31/12/2022

Actif       

Portefeuille Titres     7 518 330   4 068 149 

Actions, Valeurs Assimilées et droits rattachés   AC1-a  5 625 871  3 610 653 

Obligations et Valeurs Assimilées   AC1-b  1 892 459  457 496 

Placements monétaires & disponibilités    2 602 352   5 598 799 

Placements Monétaires   AC2-a 1 801 051   5 320 770 

Disponibilités   AC2-b  801 301  278 029 

Total Actif    10 120 682  9 666 948 

Passif       

Opérateurs Créditeurs   PA1  18 690  17 987 

Autre Créditeurs Divers   PA2  11 759   10 807 

Total Passif    30 449   28 794 

Actif Net       

Capital  CP1   9 602 771  9 350 005 

Sommes distribuables    487 462   288 149 

Sommes distribuables des exercices antérieurs     1  - 

Sommes distribuables de l'exercice  CP2  487 461   288 149 

Actif Net     10 090 233   9 638 154 

Actif Net et Passif    10 120 682  9 666 948 

 



 
  
 

ETAT DE RESULTAT 

POUR L’EXERCICE CLOS AU 31 DECEMBRE 2023 

             (Exprimé en dinar tunisien)  

 

 

 Libellé  Notes  31/12/2023 
Du 06/04/2022 
au 31/12/2022

Revenus du portefeuille titres  PR1  471 768   61 941 

Dividendes  346 040  51 092 

Revenus des Obligations et Valeurs Assimilées   125 728   10 849 

Revenus des placements monétaires  PR2   255 065   312 363 

Total Revenus des placements    726 833   374 304 

Charges de gestion et de placement  CH1   (219 109)  (125 764)

Revenus nets des placements     507 724  248 540 

Autres charges  CH2   (20 263) (13 970)

Autres produits    -   - 

Résultat d'exploitation     487 461   234 570 

Régularisation du résultat d'exploitation  -  53 579 

Sommes distribuables de l'exercice     487 461   288 149 

Régularisation du résultat d'exploitation (annulation)    -  (53 579)

Variation des plus ou moins-values potentielles sur titres     231 406  (173 285)

Plus ou moins-values réalisées sur cession de titres     32 202  1 438 

Frais de négociation des titres    (10 842) (13 429)

Résultat net de l’exercice     740 227   49 294 

 

 

 

 

 

 

 



 
  

ETAT DE VARIATION DE L’ACTIF NET 

POUR L’EXERCICE CLOS AU 31 DECEMBRE 2023 

(Exprimé en Dinar Tunisien) 

 Libellé  Notes  31/12/2023 
Du 06/04/2022 au 

31/12/2022

Variation de l'actif net résultant des opérations 
d'exploitation  

   740 227  49 294 

Résultat d'exploitation     487 461  234 570 

Variation des plus ou moins-values potentielles sur 
titres  

   231 406   (173 285)

Plus ou moins-values réalisées sur cession de titres     32 202   1 438 

Frais de négociation des titres    (10 842)  (13 429)

Distribution de dividendes     (288 148) - 

Transactions sur le capital    -   9 488 860 

Souscriptions    -   9 488 860 

Capital    -  9 430 000 

Régularisation des sommes non distribuables   -   5 281 

Régularisation des sommes distribuables    -   53 579 

Droits d'entrée    -  - 

Rachats    -  - 

Capital    -  - 

Régularisation des sommes non distribuables   -  - 

Régularisation des sommes distribuables    -  - 

Droits de sortie    -  - 

Variation de l'Actif Net     452 079   9 538 154 

Actif Net       

Au début de l'exercice    9 638 154  100 000 

A la fin de l'exercice     10 090 233   9 638 154 

Nombre de parts       

Au début de l'exercice     953   10 

A la fin de l'exercice     953  953 

Valeur Liquidative     10 587,863   10 113,487 

Taux de rendement    7,68% 1,13%



 

 

Notes aux états financiers au 31 décembre 2023 

 

 

Note 1.  PRESENTATION DU FONDS 

FCP GAT PERFORMANCE est un fonds commun de placement de type distribution de catégorie mixte, régi 
par : 
 
 Le code des Organismes de Placement Collectif promulgué par la loi 2001-83 du 24 juillet 2001 telle que 
modifiée et complétée par les textes subséquents et ses textes d’application ; 
 

  Règlement du Conseil de Marché Financier relatif aux organismes de placement collectif en valeurs 
mobilières et à la gestion de portefeuilles de valeurs mobilières pour le compte de tiers visé par l’arrêté du 
ministre des Finances en date du 29 avril 2010 tel que modifié et complété par les textes subséquents. 
 
FCP GAT PERFORMANCE a été créé à l’initiative conjointe de la Société GAT INVESTISSEMENT S.A et de 
ATTIJARI BANK et a obtenu l’agrément de constitution d’Organismes de Placement Collectif en Valeurs 
Mobilières (OPCVM) par décision du Conseil du Marché Financier (CMF) n°96-2021 du 22 décembre 2021. 
 
Le prospectus visé par le Conseil du Marché Financier en date du 27 avril 2022 est mis à la disposition du 
public. 
 
Le dépositaire de ce fonds est ATTIJARI BANK, le gestionnaire étant GAT INVESTISSEMENT S.A. 
 
Il a pour objet principal la gestion d’un portefeuille de valeurs mobilières au moyen de l’utilisation exclusive de 
ses fonds. 
 
Le montant du fonds est de cent mille dinars (100.000 TND) réparti en dix (10) parts de même catégorie et de 
même rang d’un montant nominal de dix mille dinars (10.000 TND) chacune.  
 
La durée de vie du fonds est de 99 ans à compter de la date de constitution. 
 
FCP GAT PERFORMANCE n’est pas doté de la personnalité morale et est par conséquent, en dehors du 
champ d’application de l’impôt. Cependant les revenus des capitaux mobiliers réalisés par le fonds sont 
soumis à une retenue à la source définitive et libératoire de l’impôt. 
 
 
Note 2.  REFERENTIEL D’ELABORATION DES ETATS FINANCIERS 
 
Les états financiers de FCP GAT PERFORMANCE relatifs à l’exercice clos au 31 décembre 2023, ont été 
établis conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie et notamment les normes 
comptables tunisiennes 16 à 18 relatives aux OPCVM. 

 

Note 3.  PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES 

Les états financiers de FCP GAT PERFORMANCE sont élaborés sur la base de l’évaluation des éléments du 
portefeuille titres à leur valeur de réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument 
comme suit : 

  



 

3.1. Prise en compte des placements et des revenus y afférents 

Les placements en portefeuille titres et les placements monétaires sont comptabilisés au moment du transfert 
de propriété pour leur prix d’achat. Les frais encourus à l’occasion de l’achat sont imputés en capital. 

Les dividendes relatifs aux actions et valeurs assimilées sont pris en compte en résultat à la date de 
détachement de coupon. 

Les intérêts sur les placements et valeurs assimilées en obligations et sur les placements monétaires sont pris 
en compte en résultat à mesure qu’ils sont courus. 

3.2. Evaluation des placements en actions et valeurs assimilées 

Les placements en actions et valeurs assimilées sont évalués, en date d’arrêté, à leur valeur de marché. La 
différence par rapport au prix d'achat ou par rapport à la clôture précédente constitue, selon le cas, une plus 
ou moins-value potentielle portée directement en capitaux propres, en tant que sommes non distribuables. 
Elle apparaît également comme composante du résultat net de l'exercice. 

La valeur de marché, applicable pour l'évaluation des titres admis à la cote, correspond au cours en bourse à 
la date du 31 décembre ou à la date antérieure la plus récente. 

Les titres OPCVM sont évalués à leurs valeurs liquidatives au 31-12-2023. 

L’identification et la valeur des titres ainsi évalués sont présentés dans la note sur le portefeuille titre. 

3.3. Evaluation placements en obligations et valeurs assimilées 

Conformément aux normes comptables applicables aux OPCVM, les obligations et valeurs assimilées sont 
évaluées, postérieurement à leur comptabilisation initiale : 

- À la valeur de marché lorsqu’elles font l’objet de transactions ou de cotation à une date récente ; 
- Au coût amorti lorsqu’elles n’ont pas fait l’objet, depuis leur acquisition, de transactions ou de cotation à un 
prix différent ; 
- À la valeur actuelle lorsqu'il est estimé que ni la valeur de marché ni le coût amorti ne constitue une base 
raisonnable de la valeur de réalisation du titre et que les conditions de marché indiquent que l'évaluation à la 
valeur actuelle en application de la méthode actuarielle est appropriée. 
 

Considérant les circonstances et les conditions actuelles du marché obligataire, et l’absence d’une courbe de 
taux pour les émissions obligataires, ni la valeur de marché ni la valeur actuelle ne constituent, au 31 
décembre 2023, une base raisonnable pour l’estimation de la valeur de réalisation du portefeuille des 
obligations du fonds figurant au bilan arrêté à la même date. 

En conséquence, les placements en obligations sont évalués au coût amorti compte tenu de l’étalement, à 
partir de la date d’acquisition, de toute décote et/ou surcote sur la maturité résiduelle des titres. Dans un 
contexte de passage progressif à la méthode actuarielle, et compte tenu des recommandations énoncées 
dans le Procès-verbal de la réunion tenue le 29 août 2017 à l’initiative du ministère des finances en présence 
des différentes parties prenantes, les Bons du trésor assimilables (BTA) sont valorisés comme suit : 

- Au coût amorti pour les souches de BTA ouvertes à l’émission avant le 31/12/2017 à l’exception de la ligne 
de BTA « Juillet 2032 » (compte tenu de l’étalement, à partir de la date d’acquisition, de toute décote et/ou 
surcote sur la maturité résiduelle des titres). 
- A la valeur actuelle (sur la base de la courbe des taux des émissions souveraines) pour la ligne de BTA « 
Juillet 2032 » ainsi que les souches de BTA ouvertes à l’émission à compter du 1er janvier 2018 ». Le « 
Fonds commun de placement FCP GAT PERFORMANCE » ne dispose pas d’un portefeuille de souche de 
BTA ouverte à l’émission à compter du 1er janvier 2018 et ne dispose pas de la ligne de BTA « juillet 2032 ». 
 

 

 

 



 

3.4. Evaluation des placements monétaires 

Les placements monétaires sont évalués à leur prix d’acquisition. 

3.5. Cession des placements 

La cession des placements donne lieu à l’annulation des placements à hauteur de leur valeur comptable. La 
différence entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus ou moins-
value réalisée portée directement, en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparaît 
également comme composante du résultat net de l’exercice. 

Le prix d’achat des placements est déterminé par la méthode du coût moyen pondéré. 

3.6            Traitement des opérations de pension livrée 

Les titres donnés en pension sont maintenus à l’actif du bilan et présentés sous une rubrique distincte au 
niveau du poste « Portefeuille-titres ». A la date d’arrêté, ces titres restent évalués à leur coût amorti compte 
tenu de l’étalement, à partir de la date d’acquisition, de toute décote et/ou surcote sur la maturité résiduelle. 
La contrepartie reçue est présentée au niveau du passif sous une rubrique spécifique « Dettes sur opérations 
de pension livrée » et évaluée à la date d’arrêté à sa valeur initiale majorée des intérêts courus et non échus à 
cette date. 

Les intérêts courus et non échus à la date d’arrêté, sont présentés au niveau de l’état de résultat sous une 
rubrique spécifique « Intérêts des mises en pension ». 

Les titres reçus en pension ne sont pas inscrits à l’actif du bilan. La valeur de la contrepartie donnée est 
présentée sous une rubrique distincte au niveau du poste « Placements monétaires et disponibilités ». A la 
date d’arrêté, cette créance est évaluée à sa valeur initiale majorée des intérêts courus et non échus à cette 
date. 

Les intérêts courus et non échus à la date d’arrêté, sont individualisés et présentés au niveau de l’état de 
résultat sous la rubrique « Revenus des placements monétaires ». 

 

 

 

 

 

  



 

Note 4.      NOTES SUR LES ELEMENTS DU BILAN ET L’ETAT DE RESULTAT 

AC1-a       Actions, valeurs assimilées et droits rattachés : 
 
Le solde de cette rubrique s’élève à 5 625 871 TND au 31 décembre 2023. Le détail se présente 
comme suit : 

Code ISIN  Désignation des titres 
 Nombres de 
titres 

 Coût d’acquisition  
 Valeur au 
31/12/2023 

% de 
l’actif Net  

 
Actions, valeurs assimilées et 
droits rattachés 

5 567 751 5 625 871 55,76%

 
 Actions et droits rattachés  5 183 126   5 242 532 51,96%

TN0001800457  BIAT  8 244  653 623  755 513 7,49%

TN0007300015  ARTES  23 400 177 905  151 304 1,50%

TN0004700100  ATL  28 460  93 809   102 428 1,02%

TN0001600154  ATTIJARI BANK   14 019  529 541   643 879 6,38%

TN0002200053  BT  89 467  497 507   477 575 4,73%

TN0001100254  SFBT   31 095  475 893  384 490 3,81%

TN0006530018  SOTETEL  12 153  50 093   43 836 0,43%

TN0006660013  SOTRAPIL  9 970 126 971   146 988 1,46%

TN0006560015  SOTUVER   9 855 81 234   118 615 1,18%

TN0007270010  TPR  21 090  91 824   104 670 1,04%

TN0003200755  ICF   1 798  170 449   126 065 1,25%

TN0007400013  CARTHAGE CEMENT  20 000  38 500   39 500 0,39%

TN0007530017  ONE TECH HOLDING   28 195  207 403  249 526 2,47%

TN0007610017  SAH   64 791 600 568   517 486 5,13%

TN0007670011  DELICE HOLDING   17 770 215 391   207 287 2,05%

TN0007440019  TELNET HOLDING  27 524  193 256   212 898 2,11%

TN0007550015  CITY CARS   9 343 101 235  113 863 1,13%

TN0007510019  LAND'OR  6 500  39 985   39 007 0,39%

TN0007720014  UNIMED  32 579  247 638   245 059 2,43%

TN0007620016  MPBS   14 961  67 086   85 622 0,85%

TNDKJ8O68X14  MAGHREBIA VIE AA  25 500  162 795   154 249 1,53%

TNNGTFLC2986  STA   10 610  261 005  206 894 2,05%

TN0007740012  SAM AA  26 500 99 415  115 778 1,15%

 
 Titres OPCVM  384 625  383 339 3,80%

TN0001600287  ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV   1 720  184 532  183 217 1,82%

TNZ6GJEZYKP3 FCP GAT OBLIGATAIRE   197 200 093  200 122 1,98%

total 
 

5 567 751 5 625 871 55,76%

 
 
 



 

 
AC1-b       Obligations et Valeurs Assimilées : 
 
Le solde de cette rubrique s’élève à 1 892 459 TND au 31 décembre 2023. Le détail se présente 
comme suit : 
 

Code ISIN  Désignation du titre  Nombre 
Coût 

d'acquisition  
Valeur au 
31/12/2023  

% de 
l'actif 
net  

TN8DSPQCBC06  ATL 2022_ TF_ A  3 600 360 000  365 980  3,63%

TN99P72UERY9  EO TLF 2023-1 10.55% 8 500 850 000 898 807  8,91%

TNY1F6BOX6F5  EO CIL 2023-1 10,55% 6 000 600 000  627 672  6,22%

Total      1 810 000 1 892 459  18,76%

 
Les mouvements du portefeuille titres : 
 

  
Coût 

d'acquisition 
Intérêts 
courus 

+ / - Value 
latente 

Valeur 
31/12/2023 

+ / - Value 
réalisées 

Solde au 31/12/2022  4 233 938  7 496 (173 285)  4 068 149  

Acquisition de l'exercice   4 485 010 -  -  4 485 010   

Actions et droits rattachés  3 035 010   3 035 010   

Obligations et valeurs assimilées   1 450 000   1 450 000   

Cessions de l'exercice  (1 251 197) -  -  (1 251 197)  

Actions et droits rattachés   (1 251 197)    (1 251 197)  32 202 

Obligations et valeurs assimilées      -   

Remboursement de l'exercice   (90 000) -  -  (90 000)  - 

Actions et droits rattachés      -   

Obligations et valeurs assimilées  (90 000)    (90 000)  

Variation des plus ou moins- 
values latentes  

   231 405  231 405   

Variation des intérêts courus    74 963  74 963   

Solde au 31/12/2023  7 377 752 82 459  58 121 7 518 332   32 202 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

AC2-a    Placements monétaires : 
 
Le solde de cette rubrique s’élève à 1 801 051 TND au 31 décembre 2023. Le détail se présente 
comme suit : 
 

Code ISIN 
Désignation  Cédant Taux  Échéance  

Coût 
d'acquisition  

Valeur au 
31.12.23  

% Actif 
net  

Créances sur opérations de pension livrée  975 141   982 691 9,74%

 Prise en 
Pension :PL 
BIAT 0.18M 
32J 8.99%   

BIAT  8,99% 02/01/2024 975 141   982 691 9,74%

Certificats de dépôt  500 000  530 038 5,25%

TNED84FK5KV9 CD BH BANK 
720J 10,05%  

BH  10,05% 27/03/2025 500 000   530 038 5,25%

BTC   287 627  288 322 2,86%

TNC3BEPIHLU4 BTC 26S 
14062024  

  8,70% 14/06/2024  287 627  288 322 2,86%

 Total     1 762 768   1 801 051 17,85%

 
AC2-b    Disponibilités : 
 
Le solde de cette rubrique s’élève à 801 301 TND au 31 décembre 2023. Le détail se présente 
comme suit : 
 
Description  31/12/2023 31/12/2022

Dépôts à vue   6 400   4 310 

Avoirs en banque   947 441  493 322 

Sommes à régler   (152 540) (219 603)

Total   801 301   278 029 

 
PA1  Opérateurs créditeurs : 
 
Le solde de ce poste s’élève à 18 690 TND au 31 décembre 2023. Le détail se présente comme suit : 
 
Description  31/12/2023 31/12/2022

Gestionnaire   17 680  17 015 

Dépositaire  1 010  972 

Total   18 690   17 987 

 
 
 
 
 
 



 

PA2  Autres créditeurs divers : 
 
Le solde de cette rubrique s’élève à 11 759 TND au 31 décembre 2023. Le détail se présente comme 
suit : 
 
Description  31/12/2023 31/12/2022

Honoraires CAC   8 810   7 935 

Publication CMF  305  304 

Etat retenue à la source   1 795  1 751 

Redevance CMF  849   817 

Total  11 759   10 807 

 
CP1  Note sur le capital : 
 
Les mouvements sur le capital au cours de l’exercice se détaillent ainsi : 
 
Capital au 31/12/2022   

Montant 9 350 005 

Nombre de titres 953 

Nombre de porteurs   7 

Souscriptions réalisées   

Montant - 

Nombre de parts émises  - 

Nombre de porteurs nouveaux - 

Rachats effectués   

Montant - 

Nombre de parts rachetés - 

Nombre de porteurs sortants - 

Autres effets sur le capital   

Régularisation des sommes non distribuables  - 

Plus (ou moins) values réalisées sur cession des titres  32 202 

Variation des plus ou moins-values potentielles sur titres  231 406 

Frais de négociation de titres  (10 842)

Montant du capital au 31/12/2023   9 602 771 

Nombre de parts  953 

Nombre de porteurs  7 

 
 
 



 

CP2 Note sur les sommes distribuables : 
 
Les sommes distribuables correspondent au résultat distribuable de l’exercice augmenté ou diminué 
des régularisations correspondantes, effectuées à l’occasion des opérations de souscription et de 
rachat des parts. Le solde de ce poste au 31 décembre 2023 se détaille ainsi : 
 
Description  31/12/2023 31/12/2022

Résultat d'exploitation  487 461  234 570 

Régularisation du résultat d'exploitation  -   53 579 

Sommes capitalisables  487 461  288 149 

 
PR1 Revenus du portefeuille titres : 
 
Les revenus du portefeuille titres s’élèvent à 471 768 TND au 31 décembre 2023. Le détail se 
présente comme suit : 
 

Description  31/12/2023 
Du 06/04/2022 au 

31/12/2022

Revenus des actions  346 040   51 092 

Revenus des obligations et valeurs assimilées   125 728   10 849 

Total   471 768   61 941 

 
 
PR2 Revenus des placements monétaires : 
 
Les revenus des placements monétaires s’élèvent à 255 065 TND au 31 décembre 2023. Le détail se 
présente comme suit : 
 

Description  31/12/2023 
Du 06/04/2022 au 

31/12/2022

Intérêts sur les comptes de dépôts  112 994   106 445 

Revenus des prises en pension  110 340   205 918 

Revenus des BTC   695  - 

Revenus sur les certificats de dépôt  31 036  - 

Total   255 065   312 363 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

CH1  Charges de gestion des placements : 
 
Les charges de gestion des placements s’élèvent à 219 109 TND au 31 décembre 2023. Le détail se 
présente comme suit : 

 

Description  31/12/2023 
Du 06/04/2022 au 

31/12/2022

Rémunération du gestionnaire (*)  207 265  118 787 

Rémunération du dépositaire (**)  11 844   6 977 

Total  219 109  125 764 

 

(*) Le gestionnaire a facturé, au fonds FCP GAT PERFORMANCE durant l’exercice 2023, des frais de 
gestion, en tant que gestionnaire dudit fonds, pour un montant total TTC de 207 265 TND.  En 
rémunération des services de gestion du FCP, le gestionnaire perçoit une commission de 1,75% HT 
de l’actif net, décomptée jour par jour et réglée mensuellement à terme échu nette de toute retenue 
fiscale. 

(**) Le dépositaire a facturé, au fonds FCP GAT PERFORMANCE durant l’exercice 2023, des frais 
dépositaire, pour un montant total TTC de 11 844 TND.  En rémunération de ses services de 
dépositaires, Attijari Bank perçoit une rémunération annuelle de 0,1% HT de l’actif net, avec un 
minimum de 5 000 dinars et un maximum de 15 000 dinars décomptée jour par jour et réglée 
mensuellement à terme échu nette de toute retenue fiscale. 

CH2  Autres Charges :  
 
Les autres charges s’élèvent à 20 263 TND au 31 décembre 2023. Le détail se présente comme suit :  

 

Description  31/12/2023 
Du 06/04/2022 au 

31/12/2022

Rémunération des CAC   9 967  7 935 

Redevance CMF   9 953   5 704 

Publications et publicités  300   304 

Services bancaires et assimiles 15  18 

Impôts, taxes et versements assimilés  28   9 

Total   20 263  13 970 

 

 

 

 

 

 



 

Note 5. Données par part et ratios pertinents 

 

Désignation 31/12/2023
Du 06/04/2022 
au 31/12/2022 

Revenus des placements  762,679 392,764 

Charges de gestion des placements  (229,915)  (131,967)

REVENUS NET DES PLACEMENTS  532,764 260,797 

Autres produits  - - 

Autres charges  (21,262)  (14,659)

RÉSULTAT D'EXPLOITATION   511,502  246,139 

Régularisation du résultat d'exploitation  -  56,221 

SOMMES DISTRIBUABLES DE L'EXERCICE  511,502  302,359 

Variation des plus (ou moins) values potentielle sur titres  242,818 (181,832)

Plus (ou moins) values réalisées sur cession des titres  33,790 1,509 

Frais de négociation  (11,377) (14,092)

Plus (ou moins) values réalisées sur titres et frais de 
négociation (2)  

 265,232 (194,414)

RÉSULTAT NET DE L'EXERCICE 776,733 51,725 

Droits d'Entrée et de sortie - - 

RÉSULTAT NON DISTRIBUABLE DE L'EXERCICE  265,232 (194,414)

Régularisation du résultat non distribuable - 5,541 

Sommes non distribuable de l'exercice  265,232  (188,872)

Distribution de dividendes 302,359 - 

Nombre de parts   953 953 

Valeur Liquidative  10 587,863  10 113,487 

    

Ratios de gestion des placements   

Charges de gestion des placements/ Actif Net Moyen 2,20% 1,63%

Autres charges / Actif Net Moyen 0,20% 0,18%

Résultat distribuable de l’exercice / Actif Net Moyen 4,90% 3,04%

Actif Net Moyen 9 952 040 7 719 044 

 

 

 

 



FINACorp Obligataire SICAV  

SITUATION TRIMESTRIELLE ARRETEE AU 31 MARS 2024 

RAPPORT D’EXAMEN LIMITE 

SUR LES ETATS FINANCIERS TRIMESTRIELS ARRETES AU 31 MARS 2024 

 

En exécution de la mission de Commissariat aux comptes qui nous a été confiée par le Conseil 

d’Administration de votre société et en application des dispositions de l’article 8 de la loi N° 2001-83 

du 24 Juillet 2001 portant promulgation du Code des Organismes de Placement Collectif, nous avons 

procédé à l’examen limité des états financiers trimestriels ci-joints de FINACorp Obligataire SICAV 

arrêtés au 31 mars 2024 qui font apparaître un actif net de 3 463 348 DT et une valeur liquidative 

égale à 135,176 DT par action. 

Ces états financiers trimestriels relèvent de la responsabilité de la Direction de la Société. Notre 

responsabilité consiste à émettre un rapport sur la composition de l’actif au 31 mars 2024 sur la base 

de notre examen limité. 

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession applicables en Tunisie 

relatives aux missions d’examen limité. Ces normes requièrent que l’examen limité soit planifié et 

réalisé en vue d’obtenir une assurance modérée que les états financiers trimestriels ne comportent 

pas d’anomalies significatives. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le 

personnel de la Société et des procédures analytiques appliquées aux données financières. Il fournit 

donc un niveau d’assurance moins élevé qu’un audit. Nous n’avons pas effectué un audit et, en 

conséquence, nous n’exprimons donc pas d’opinion d’audit. 

 

Conclusion :  

Sur la base de notre examen limité nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent à penser que la 

composition de l’actif de FINACorp Obligataire SICAV ne présente pas sincèrement, dans tous les 

aspects significatifs, la situation de la Société arrêtée au 31 mars 2024. 

 

Paragraphe post-conclusion :  

Nous attirons votre attention sur le point suivant : 

 - La note 3.3 des états financiers décrit la nouvelle méthode adoptée par la société FINACorp 

Obligataire SICAV pour la valorisation du portefeuille des obligations et valeurs assimilées suite aux 

recommandations énoncées dans le Procès-verbal de la réunion tenue le 29 Août 2017 à l’initiative du 

ministère des finances et en présence des différentes parties prenantes. Ce traitement comptable 

appliqué d’une manière prospective et prévoyant une hétérogénéité dans les méthodes de valorisation 



du portefeuille des obligations et des valeurs assimilées, devrait être, à notre avis, confirmé par les 

instances habilitées en matière de normalisation comptable. 

Notre opinion ne comporte pas de réserve concernant ce point.  

 

Le Commissaire aux Comptes : 

LEJ AUDIT  

Bessem JEDDOU 

Tunis, le  30 Avril 2024 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



BILAN   

LIBELLE NOTE Au 31.03.2024 Au 31.03.2023 Au 31.12.2023 

ACTIFS    

PORTEFEUILLE‐TITRES AC1 3 324 022 3 512 750 3 902 972

a‐ Actions et valeurs assimilées   0 48 729 97 476

b‐ Obligations  1 282 025 1 592 485 1 432 060

c‐ Emprunts d'état  2 041 997 1 871 536 2 373 436

PLACEMENTS MONETAIRES ET DISPONIBILITES AC2 159 598 695 913 1 125 493

a‐ Placements monétaires  0 0 0

b‐ Disponibilités  159 598 695 913 1 125 493

Créances d'exploitations  0 0 0

Autres actifs  0 0 0

TOTAL ACTIFS 3 483 620 4 208 663 5 028 465

PASSIFS 20 272 21 757 24 555

Opérateurs créditeurs PA1 11 138 17 875 16 836

Autres créditeurs divers  PA2 9 134 3 883 7 719

ACTIF NET  3 463 348 4 186 906 5 003 910

Capital CP1 2 565 637 3 293 433 3 769 411

Sommes capitalisables 897 711 893 473 1 234 499

a‐ Sommes capitalisables des exercices antérieurs  846 601 838 688 958 794

b‐ Résultat capitalisable de l’exercice 59 509 60 813 256 692

c‐ Régul du résultat capitalisable de l’exercice ‐8 399 ‐6 027 19 013

TOTAL ACTIF NET ET PASSIFS  3 483 620 4 208 663 5 028 465

 

 

 

 

 



                                                          ETAT DE RESULTAT         

LIBELLE NOTE 
Du 01.01.2024 

au 31.03.2024 

Du 

01.01.2023 

au 

31.03.2023 

Du 01.01.2023 

au 31.12.2023

 Revenus du portefeuille‐titres PR1 66 249 61 648 246 019

a‐ Dividendes  0 0 0

b‐ Revenus des obligations   22 145 27 947 103 369

c‐ Revenus des B.T.A   44 104 33 701 142 650

 Revenus des placements monétaires PR2 6 688 12 238 63 061

Total des revenus des placements  72 937 73 886 309 080

Charges de gestion des placements CH 1 ‐7 451 ‐8 236 ‐32 862

REVENUS NETS DES PLACEMENTS  65 486 65 650 276 218

Autres produits   0 0 0

Autres charges CH 2 ‐5 977 ‐4 837 ‐19 526

RESULTAT D'EXPLOITATION  59 509 60 813 256 692

Régularisation du résultat d'exploitation  ‐8 399 ‐6 027 19 013

SOMMES CAPITALISABLES DE L’EXERCICE  51 110 54 785 275 705

Régularisation du résultat d'exploitation (annulation)  8 399 6 027 ‐19 013

Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres  ‐28 ‐2 314 ‐3 686

Plus (ou moins) values réalisées sur cession des titres  ‐19 587 5 621 10 969

Frais de négociation de titres  0 0 0

RESULTAT NET DE DE L’EXERCICE  39 894 64 120 263 975

 

 

 

 

 

 



                                          ETAT DE VARIATION DE L'ACTIF NET        

LIBELLE 
Du 01.01.2024 

au 31.03.2024 

Du 01.01.2023 au 

31.03.2023 

Du 01.01.2023 

au 31.12.2023

Variation de l'actif net résultant des opérations d'exploitation  39 894 64 120 73 430

a‐ Résultat d'exploitation  59 509 60 813 71 447

b‐ Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres ‐28 ‐2 314 ‐252

c‐ plus (ou moins) values réalisées sur cession des titres ‐19 587 5 621 2 235

d‐ Frais de négociation de titres 0 0 0

Distributions de dividendes  0 0 0

Transactions sur le capital ‐1 580 456 ‐1 143 491 144 830

a‐ Souscriptions 170 523 1 399 286 1 344 316

 ‐ Capital 126 600 1 101 300 1 007 700

 ‐ Régularisation des sommes non distribuables 1 122 7 958 8 977

 ‐ Régularisation des sommes capitalisables 42 801 290 028 327 639

b‐ Rachats ‐1 750 979 ‐2 542 777 ‐1 199 486

 ‐ Capital  ‐1 300 500 ‐2 001 300 ‐899 800

 ‐ Régularisation des sommes non distribuables ‐11 384 ‐14 449 ‐7 995

 ‐ Régularisation des sommes capitalisables ‐439 095 ‐527 028 ‐291 691

VARIATION DE L'ACTIF NET ‐1 540 562 ‐1 079 371 218 260

ACTIF NET     

a‐ Début de période  5 003 910 5 266 277 4 785 650

b‐ Fin de période 3 463 348 4 186 906 5 003 910

NOMBRE D'ACTIONS   

a‐ Début de période  37 360 41 680 36 281

b‐ Fin de période 25 621 32 680 37 360

VALEUR LIQUIDATIVE 135,176 128,118 133,937

TAUX DE RENDEMENT ANNUALISE 3,72% 5,62% 6,18%

 



NOTES AUX ETATS FINANCIERS TRIMESTRIELS 

Arrêtées au 31 Mars 2024 

(Unité en Dinars Tunisiens) 

 

PRESENTATION DE LA SOCIETE 

Dénomination : FINACORP OBLIGATAIRE SICAV (FINA O SICAV) ; 

Forme juridique : Société d’Investissement à Capital Variable ; 

Catégorie : Obligataire ; 

Type de l’OPCVM : OPCVM de capitalisation ; 

Objet : La gestion d’un portefeuille de valeurs mobilières par l’utilisation exclusive de ses fonds 

propres ; 

Législation applicable : Code des OPC promulgué par la loi n°2001-83 du 24 juillet 2001 tel que 

modifié et complété par les textes subséquents et ses textes d’application ; 

Règlement du Conseil du Marché financier relatif aux organismes de placement collectif en valeurs 

mobilières et à la gestion de portefeuilles de valeurs mobilières pour le compte de tiers visé par 

l’arrêté du Ministre des Finances du 29 avril 2010, tel que modifié et complété par les textes 

subséquents. 

Siège social : Rue du Lac Loch Ness -Les Berges du Lac - 1053 Tunis ; 

Capital initial : 1.000.000 dinars divisés en 10.000 actions de 100 dinars chacune ; 

Agrément du CMF : Agrément n°49-2006 du 27 décembre 2006 ; 

NOTE 1 : REFERENTIEL D’ELABORATION DES ETATS FINANCIERS 

Les états financiers trimestriels arrêtés au 31 mars 2024 sont établis conformément aux principes 

comptables généralement admis en Tunisie. 

NOTE 2 : PRESENTATION DES ETATS FINANCIERS 

Les états financiers trimestriels arrêtés au 31 mars 2024, sont établis conformément au système 

comptable des entreprises et notamment les normes NC16, NC 17 et NC 18 relatives aux OPCVM, 

telles que approuvées par arrêté du ministre des finances du 22 Janvier 1999. 

 

 



NOTE 3 : PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES 

Les états financiers trimestriels arrêtés au 31 mars 2024 sont élaborés sur la base de l’évaluation des 

éléments du portefeuille-titres à leur valeur de réalisation. Les principes comptables les plus 

significatifs se résument comme suit : 

3- 1 Prise en compte des placements et des revenus y afférents 

 Les placements en portefeuille-titres et les placements monétaires sont comptabilisés au moment du 

transfert de propriété pour leur prix d’achat. Les frais encourus à l’occasion de l’achat sont imputés en 

capital. 

Les intérêts sur les placements en obligations et valeurs similaires et sur les placements monétaires 

sont pris en compte en résultat à mesure qu’ils sont courus pour leur montant net de retenues à la 

source. 

Les dividendes relatifs aux titres OPCVM sont pris en compte en résultat à la date de détachement du 

coupon. 

3- 2 Evaluation des placements en actions et valeurs assimilées 

Les placements en actions et valeurs assimilées sont constitués de titres OPCVM et sont évalués, en 

date d’arrêté, à leur valeur liquidative. La différence par rapport au prix d’achat constitue, selon le cas 

une plus ou moins-value potentielle portée directement en capitaux propres, en tant que somme non 

distribuable. Elle apparaît également comme composante du résultat net de l’exercice. 

3- 3 Evaluation des placements en obligations et valeurs similaires et en placements 

monétaires 

Conformément aux normes comptables applicables aux OPCVM, les obligations et valeurs assimilées 

sont évaluées, postérieurement à leur comptabilisation initiale : 

- A la valeur de marché lorsqu’elles font l’objet de transactions ou de cotation à une date 

récente ;  

- Au coût amorti lorsqu’elles n’ont pas fait l’objet, depuis leur acquisition, de transactions ou de 

cotation à un prix différent ;  

- A la valeur actuelle lorsqu'il est estimé que ni la valeur de marché ni le coût amorti ne 

constitue une base raisonnable de la valeur de réalisation du titre et que les conditions de 

marché indiquent que l'évaluation à la valeur actuelle en application de la méthode actuarielle 

est appropriée. 

Considérant les circonstances et les conditions actuelles du marché obligataire, et l’absence d’une 

courbe de taux pour les émissions obligataires, ni la valeur de marché ni la valeur actuelle ne 

constituent, au 31 mars 2024, une base raisonnable pour l’estimation de la valeur de réalisation du 

portefeuille des obligations de la société figurant au bilan arrêté à la même date. 



En conséquence, les placements en obligations sont évalués au coût amorti compte tenu de 

l’étalement, à partir de la date d’acquisition, de toute décote et/ou surcote sur la maturité résiduelle 

des titres. 

Dans un contexte de passage progressif à la méthode actuarielle, et compte tenu des 

recommandations énoncées dans le Procès-verbal de la réunion tenue le 29 Août 2017 à l’initiative du 

ministère des finances en présence des différentes parties prenantes, les Bons du trésor assimilables 

(BTA) sont valorisés comme suit : 

- Au coût amorti pour les souches de BTA ouvertes à l’émission avant le 31/12/2017 à 

l’exception de la ligne de BTA « Juillet 2032 » (compte tenu de l’étalement, à partir de la date 

d’acquisition, de toute décote et/ou surcote sur la maturité résiduelle des titres) ; 

- A la valeur actuelle (sur la base de la courbe des taux des émissions souveraines) pour la 

ligne de BTA « Juillet 2032 » ainsi que les souches de BTA ouvertes à l’émission à compter 

du 1er janvier 2018 » ; 

La société FinaCorp Obligataire SICAV ne dispose pas d’un portefeuille de souches de BTA ouvertes 

à l’émission à compter du 01er Janvier 2018 et ne dispose pas de la ligne de BTA « Juillet 2032 »,  

Les placements monétaires sont évalués à leur prix d’acquisition. 

3- 4 Cession des placements 

La cession des placements donne lieu à leur annulation à hauteur de leur valeur comptable. La 

différence entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus ou 

moins-value réalisée portée directement, en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. 

Elle apparaît également comme composante du résultat net de l’exercice. Le prix d’achat des 

placements cédés est déterminé par la méthode du coût moyen pondéré. 

3- 5 Unité monétaire 

Les états financiers trimestriels arrêtés au 31 mars 2024 de FINACorp Obligataire SICAV sont libellés 

en monnaie locale, en l’occurrence le dinar tunisien. 



4 - NOTES SUR LES ELEMENTS DU BILAN ET DE L’ETAT DE RESULTAT 

AC1 : Note sur le Portefeuille-titres 

Le solde de ce poste s’élève au 31 mars 2024 à 3.324.022 DT et se détaille comme suit : 

Code ISIN Désignation du titre 
Nombre 

de 
Titres 

Coût 
d'Acquisition

Valeur au 
31.03.2024 

% de 
l'Actif 

% de 
l'Actif 

Net 

  Obligations  1 244 973 1 282 025 36,80% 37,02%

TN0003400330 AB 2008 3 000 75 000 78 626 2,26% 2,27%

TN0003400348 AB 2009 SUB 1 150 7 613 7 780 0,22% 0,22%

TN0003400660 AB SUB 2020-03 2 000 80 000 80 788 2,32% 2,33%

TNOPIDORGAE6 BH SUB 2021-02 4 000 400 000 413 128 11,86% 11,93%

TN0001300607 BTE 2010 3 500 122 500 125 586 3,61% 3,63%

TN0004201471 CIL 2020-1 1 500 45 000 46 219 1,33% 1,33%

TN0007310568 HL 2020-03 1 000 40 000 40 567 1,16% 1,17%

TN0002601045 STB 2010/1 3 000 19 860 19 881 0,57% 0,57%

TNWQSOMZ65V8 STB SUB 2021-1 3 000 180 000 182 088 5,23% 5,26%

TN0006610547 TJL 2019-1 1 000 20 000 21 391 0,61% 0,62%

TNZSBU7F6WY7 TLF 2021 SUB 2 000 120 000 124 010 3,56% 3,58%

TN0002102150 TLF 2021-1 1 000 60 000 64 478 1,85% 1,86%

TN0003900248 UIB 2009/1 2 500 75 000 77 484 2,22% 2,24%

  Emprunts d’Etat   1 953 900 2 041 997 58,62% 58,96%

TN0008000838 EMP NA 21 8.8 28-06-2021 CAT B 4 000 400 000 421 062 12,09% 12,16%

TN5XXZZ454U2 EMP NA 22 9.1 18-03-2022 CAT 539 53 900 54 051 1,55% 1,56%

TNOJN6PVVH38 EMP NA 22 T3 TMM+2.2  CAT B TV 5 000 500 000 521 905 14,98% 15,07%

TNF00WIRG8H7 EMP NA 22 TMM+2.2 CAT B 5 000 500 000 532 522 15,29% 15,38%

TNBII1MJCEF3 EMP NAT 2023 T4 CB TF 5 000 500 000 512 458 14,71% 14,80%

  Titres OPCVM  
    

  Total  3 198 873 3 324 022 95,42% 95,98%

 

  



AC2 : Note sur les placements monétaires et disponibilités 

Les placements monétaires et les disponibilités se détaillent comparativement comme suit : 

Libellé 
 Solde au 

31.03.2024
 Solde au 

31.03.2023 
 Solde au 

31.12.2023

Placements monétaires 0 0 0

Certificats de dépôts 0 0 0

Intérêts courus sur certificats de dépôt 0 0 0

      

Disponibilités 159 598 695 913 1 125 493

Compte à terme 0 0 0

Intérêts courus sur compte à terme 0 0 0

Avoirs en banque 228 460 690 005 5 561

Sommes à l'encaissement 0 0 1 436 341

Sommes à régler -70 766 0 -318 422

Intérêts sur Dépôt à vue 1 904 5 909 2 013

Total 159 598 695 913 1 125 493

 

Note sur les passifs :  

Libellé 
 Solde au 
31.03.2024 

 Solde au 
31.03.2023 

 Solde au 
31.12.2023 

PA1 : Opérateurs Créditeurs      

Frais du gestionnaire 6 076 6 874 7 303

Frais du dépositaire 5 062 11 001 9 532

Total 11 138 17 875 16 836

PA2 : Autres créditeurs Divers      

Autres Opérateurs créditeurs (CAC) 6 243 1 232 5 000

Autres Créditeurs (CMF) 333 387 439

Charges budgétisées à payer 2 559 2 113 2 280

Etat, retenue à la source 0 150 0

Total 9 134 3 883 7 719



CP1 : Note sur le capital 

NOTE SUR LES MOUVEMENTS DU CAPITAL ET DE L’ACTIF NET 

Capital au 31.12.2023  

* Montant en nominal 3 736 000

* Nombre de Titres 37 360

* Nombre d'actionnaires 85

   

Souscriptions réalisées  

* Montant en nominal 126 600

* Nombre de titres émis 1 266

   

Rachats effectués  

* Montant en nominal 1 300 500

* Nombre de titres rachetés 13 005

   

Capital au 31.03.2024  

* Montant en nominal 2 562 100

* Nombre de Titres 25 621

* Nombre d'actionnaires 86

 

 

 

 

 

 

 

 

 



Libellé 
Mouvement sur le 

capital 
Mouvement sur 

l'Actif Net 

      

Capital Début de période au 31.12.2023 3 769 411 3 769 411

Souscriptions de la période 126 600 126 600

Rachats de la Période -1 300 500 -1 300 500

      

Autres Mouvements -29 877 867 834

Variation de plus ou moins-values potentielles sur titres -25 -28

Plus ou moins-values réalisées sur cessions de titres -19 587 -19 587

Régularisation Sommes non distribuables -10 263 -10 263

Frais de négociation 0 0

Sommes capitalisables 0 897 711

Montant Fin de période au 31.03.2024 2 565 637 3 463 345

 

PR1 : Note sur les revenus du Portefeuille-titres 

Les revenus du portefeuille-titres se détaillent comparativement comme suit : 

Libellé 
 Solde au 

31.03.2024 
 Solde au 

31.03.2023 
 Solde au 31.12.2023

        

Dividendes des titres OPCVM 0 0 0

        

Revenus Des Obligations       

Intérêts 22 145 27 947 103 369

        

Revenus Des BTA       

Intérêts 44 104 33 701 142 650

      

Total 66 250 61 648 246 019

 



PR2 : Note sur les revenus des placements monétaires 

Les revenus des placements monétaires se détaillent comparativement comme suit : 

Libellé 
 Solde au 
31.03.2024

 Solde au 
31.03.2023 

 Solde au 
31.12.2023 

      

Intérêts sur certificats de dépôt 3 204 5 019 35 638

Intérêts sur comptes de dépôt 3 484 7 220 27 423

      

Total 6 688 12 238 63 061

 

Note sur les charges de gestion :  

Libellé 
Du 01.01.2024 
au 31.03.2024

Du 01.01.2023 
au 31.03.2023 

Du 01.01.2023 
au 31.12.2023

      

CH1 : Charges de gestion des placements      

Rémunération du gestionnaire 5 971 6 769 26 912

Rémunération du dépositaire 1 480 1 467 5 950

Total 7 451 8 236 32 862

      

CH2 : Autres Charges       

Rémunération du CAC 1 243 1 233 5 000

Redevance CMF 1 004 1 138 4 523

Charges diverses 1 1 3

Charges budgétisées (Résultat) 3 729 2 466 10 000

      

Total 5 977 4 837 19 526

 

 

 

 

 



5 - AUTRES INFORMATIONS  

5- 1 Rémunération du gestionnaire 

La gestion de FINACorp Obligataire SICAV est confiée à la société « FINACorp ». Celle-ci se charge 

des choix des placements et de la gestion administrative et comptable de la société. En contrepartie 

des prestations, le gestionnaire perçoit une rémunération de 0.5 % HT l’an calculée sur la base de 

l’actif net.  

La rémunération de « FINACorp » au 31 mars 2024 s’élève à 5.971 DT (TTC). 

5- 3 Rémunération du dépositaire 

La banque ATB assure les fonctions de dépositaire pour la société FINACorp Obligataire SICAV. Elle 

est chargée à ce titre de conserver les titres et les fonds de la société et d’encaisser le montant des 

souscriptions des actionnaires entrant et le règlement du montant des rachats aux actionnaires 

sortants. En contrepartie de ses services, l’ATB perçoit des honoraires annuels d’un montant de 5.000 

DT HT.  

La rémunération du dépositaire au 31 mars 2024 s’élève à 1.480 DT (TTC). 
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