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ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE 
 
 

Wifak International Bank 
Siège social : Avenue Habib Bourguiba Médenine 4100 

 
 

 
Les actionnaires de Wifak International Bank sont invités à assister à la réunion de l’Assemblée Générale 

Ordinaire qui se tiendra le vendredi 26 avril 2024 à 09h00 au centre d’affaires de la Banque Zone 

d’activités kheireddine Lac III -Tunis- à l’effet de délibérer sur l’ordre du jour suivant : 

 

1. Lecture du rapport d'activités de 2023. 

2. Lecture des états financiers et des états financiers consolidés au 31.12.2023. 

3. Lecture des rapports des Commissaires aux comptes. 

4. Lecture du rapport du comité de contrôle de conformité des normes bancaires islamiques. 

5. Approbation du rapport d’activités de la banque et les états financiers et les états financiers 

consolidés au 31.12.2023. 

6. Approbations des opérations réglementées conformément à l’article 200 et suivant du code des 

sociétés Commerciales.   

7. Quitus aux Administrateurs. 

8. Affectation des résultats de l'exercice 2023. 

9. Nomination d’un Co-commissaire aux comptes 

10. Emission d’un emprunt obligataire selon les principes de la finance islamique et/ou Sukuk 

islamiques ou financements étrangers. 

11. La fixation des jetons de présence des membres du Conseil d’Administration et des comités 

émanant du conseil. 

 

Les documents relatifs à l’AGO sont à la disposition des actionnaires au Siège social de la Banque. 
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  عاديّــةللجلسـة العــامة ال إستــدعــاء
 

"الأمانة تكافل"الشركة التونسية للتأمين التكافلي   

تونس-1073، نهج البرجين مونبليزير 13المقر الاجتماعي   

 
 

ور الجلسة العامة مدعوون لحض" الأمانة تكافل"السادة المساهمين في رأس مال الشركة التونسية للتأمين التكافلي  نّ إ

صباحا بالمقر الاجتماعي للشركة  على الساعة العاشرة 2024أفريل  19يوم الجمعة التي ستنعقد  2023العادية لسنة 

: وذلك للتداول في المسائل المدرجة في جدول الأعمال التالي  
 

 ،2023الاستماع إلى تقرير مجلس الإدارة حول نشاط الشّركة خلال سنة  .1

 ،2023تقارير مراقبي الحسابات المتعلقة بالسّنة المالية الاستماع إلى  .2

 ،2023الاستماع إلى تقرير هيئة الرقابة الشّرعيةّ للشّركة المتعلق بالسّنة المالية  .3

 ،2023المصادقة على القوائم المالية لسنة  .4

 ،2023تخصيص النتيجة المالية لسنة  .5

 عضاء مجلس الإدارة،لفائدة أ 2024تحديد منح الحضور المسندة بعنوان سنة  .6

 لفائدة أعضاء اللجنة الدائمة للتدقيق الداخلي، 2024تحديد منح الحضور المسندة بعنوان سنة  .7

 لفائدة أعضاء لجنة التحكم في المخاطر، 2024تحديد منح الحضور المسندة بعنوان سنة  .8

 أجير،لفائدة أعضاء لجنة التعيينات والت 2024تحديد منح الحضور المسندة بعنوان سنة  .9

 لفائدة أعضاء لجنة التوظيفات والاستثمار، 2024تحديد منح الحضور المسندة بعنوان سنة  .10

 ،2023منح البراءة لأعضاء مجلس الإدارة على تصرفهم خلال السنة المالية  .11

 تسمية عضوين بهيئة الرقابة الشرعية، .12

 مشروع لوائح الجلسة العامة العادية .13

جد على ذمتكم بالمقر الاجتماعي للشركة وذلك خلال الأجل القانوني ويجوز التوكيل جميع الوثائق المتعلقة بالجلسة تو

  .لحضور الاجتماع والتصويت
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ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE 

 
 

BANQUE TUNISIENNE DE SOLIDARITE  
Siège Social : 56, Avenue Med V 1002 Tunis 

 

 

Messieurs les actionnaires de la Banque Tunisienne de Solidarité BTS Bank sont convoqués à 
l'Assemblée Générale Ordinaire qui se tiendra le lundi 29 Avril 2024 à 10h du matin au siège de 
l'Institut Arabe des Chefs d'Entreprises (IACE) sis à la Maison de l'Entreprise Avenue principale, 1053 
Les Berges du Lac – Tunis à l’effet de délibérer sur l’ordre du jour suivant : 

 

1- Lecture du rapport du Conseil d'Administration et des états financiers relatifs à l'exercice 2023 ; 

2- Lecture des deux rapports des commissaires aux comptes général et spécial relatifs à l’exercice 
2023 ; 

3- Approbation des états financiers relatifs à l'exercice 2023 ;  

4- Approbation des conventions réglementées ; 

5- Affectation des résultats de l'exercice 2023 ; 

6- Quitus aux administrateurs ; 

7- Cooptation d’administrateurs ; 

8- Nomination d'administrateurs au Conseil d’Administration ; 

9- Nomination d’un administrateur indépendant au Conseil d’Administration  

10- Fixation des jetons de présence du président et membres du Conseil d’Administration au titre de 
l’année 2023 et fixation des primes spécifiques des présidents et membres des comités issus du 
Conseil d’Administration ; 

11- Autorisation du Conseil d’Administration pour l’émission d’un ou de plusieurs emprunts 
obligataires ; 

12- Pouvoirs pour formalités. 
 

Chaque actionnaire détenant au moins 10 actions, peut assister à cette assemblée sur simple 
justification de son identité à la condition d’être inscrit sur le registre de la Banque cinq jours au 
moins avant l’assemblée ou s’y faire représenter par un autre actionnaire au moyen d’un pouvoir 
spécial à déposer au siège social au moins cinq jours avant la tenue de l’assemblée. Cette inscription 
sera effectuée au siège social. 

 
Les actionnaires propriétaires d'un nombre d'actions inférieur à celui déterminé ci-dessus, pour être 
admis dans l'assemblée, peuvent se réunir pour former le nombre nécessaire d'actions et se faire 
représenter par l'un d'eux. 
 
Les documents destinés à l’Assemblée Générale Ordinaire sont tenus à la disposition des actionnaires 
et ce durant le délai légal au siège social. 
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ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE 

 
BANQUE ZITOUNA 

Siège social : 02 Avenue Qualité de la Vie le Kram- Tunis 
 

 
Le Conseil d’Administration de Banque Zitouna, réuni le 07 mars 2024, invite les actionnaires à assister à 
la réunion de l’Assemblée Générale Ordinaire qui se tiendra jeudi le 25 avril 2024 à 10 heures, au siège 
de la Banque à Tunis, 02 Avenue Qualité de la Vie le Kram, à l'effet de délibérer sur l'ordre du jour 
suivant : 
 

1. Lecture du rapport du conseil d’administration et du rapport général des commissaires aux 
comptes sur les états financiers individuels de l’exercice clos le 31 décembre 2023 ;  

2. Lecture du rapport du comité de contrôle de conformité des normes bancaires islamiques relatif à 
l’exercice clos le 31 décembre 2023 ; 

3. Lecture du rapport du conseil d’administration sur la gestion du groupe et du rapport d’audit des 
commissaires aux comptes sur les états financiers consolidés de l’exercice clos le 31 décembre 
2023 ;  

4. Approbation des états financiers individuels de l’exercice clos le 31 décembre 2023 ; 
5. Approbation des états financiers consolidés de l’exercice clos le 31 décembre 2023 ; 
6. Affectation des résultats de l’exercice clos le 31 décembre 2023 
7. Lecture du rapport spécial des commissaires aux comptes et approbation des conventions et 

engagements visés par l’article 62 de la loi n° 2016-48 du 11 juillet 2016 relative aux banques et 
aux établissements financiers ainsi que par les articles 200 et 475 du code des sociétés 
commerciales ; 

8. Lecture du rapport spécial des commissaires aux comptes établi conformément aux dispositions de 
l’article 202 du code des sociétés commerciales et approbation des conventions qui y sont visées ; 

9. Quitus aux administrateurs de leur gestion pour l’exercice clos le 31 décembre 2023 ; 
10. Fixation des jetons de présence ; 
11. Nomination des administrateurs ;  
12. Information de I' Assemblée Générale Ordinaire, des fonctions de responsabilités occupées dans 

d'autres sociétés par les membres du Conseil d'Administration, conformèrent aux dispositions de 
l'article 192 du code des sociétés commerciales ; 

13. Pouvoirs pour les formalités. 
 

Le Conseil d’Administration informe les actionnaires que tous les documents relatifs aux points inscrits à 
l’ordre du jour sont mis à leur disposition au siège de Banque Zitouna durant le délai légal. 
 
Cette annonce vaut convocation personnelle pour tous les actionnaires. 
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ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE 

 
 

AL BARAKA BANK TUNISIA 
Siège social ,88 avenue Hedi Chaker 1002 Tunis 

 
Le Conseil d’Administration d’AL BARAKA BANK TUNISIA réuni le 4 Mars 2024, convoque les 

actionnaires à la réunion de l’ Assemblée Générale Ordinaire qui se tiendra le Jeudi 18 Avril 2024 à 

9h00  au siège social de la banque sis au 88, Avenue Hedi Chaker 1002 Tunis, et ce à l’effet de délibérer 

sur l’ordre du jour suivant : 

 
1- Lecture du rapport du conseil d’administration relatif à la gestion de l’année  2023  

2- Lecture du rapport général des commissaires aux comptes sur les états financiers individuels et 

les états financiers consolidés arretés au 31/12/2023 

3- Approbation des états financiers individuels pour l’année 2023 

4- Approbation des états financiers consolidés pour l’année 2023 

5-  lecture du rapport spécial des commissaires aux comptes relatif aux conventions reglementées 

conclues au cours de l’exercice 2023 et approbation desdites conventions , 

6- Lecture du rapport du « Comité de contrôle de conformité des normes bancaires islamiques » 

sur l’année 2023, 

7- Quitus aux administrateurs pour leur gestion au titre de l’exercice 2023, 

8- Affectation du résultat et distribution des dividendes de l’exercice 2023, 

9- Approbation de nomination et nomination des membres du conseil d’administration pour les 

années 2024-2025-2026 

10- Nominations des commissaires aux comptes pour les années 2024-2025-2026 

11- Approbation des résolutions de l’Assemblée Générale Ordinaire.  
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ASSEMBLEE GENERALE  ORDINAIRE 
 
 

 
FINACORP OBLIGATAIRE SICAV 

Société d’Investissement à Capital Variable 
Agrément du CMF n° 49-2006 du 27 décembre 2006 

Siège social: Rue du Lac Loch Ness - Les Berges du Lac- 1053 Tunis 
 
 
 
Les actionnaires de FINACorp Obligataire SICAV sont invités à se réunir en Assemblée Générale 

Ordinaire le vendredi 28/04/2024 à 11H au siège de la société, sis à la rue LochNess – Les Berges du 

Lac 1053 Tunis, pour délibérer sur l’ordre du jour suivant : 

  

1- Lecture du rapport du conseil d’administration relatif à l’exercice 2023 

2- Lecture des rapports du commissaire aux comptes sur l’exercice 2023 

3- Approbation des états financiers de l’exercice 2023 

4- Affectation des résultats de l’exercice 2023 

5- Quitus aux administrateurs pour leurs gestions au titre de l’exercice 2023 

6- Fixation du montant des jetons de présence 

7- Questions diverses 
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ASSEMBLEE GENERALE  ORDINAIRE 
 
 

INTERNATIONALE OBLIGATAIRE SICAV  
 

Société d’Investissement à Capital Variable 
Agrément du Ministre des Finances du 3 novembre 1997 
Siège Social : 65, Avenue Habib Bourguiba – 1001 Tunis  

 
 

Les actionnaires de L’INTERNATIONALE OBLIGATAIRE SICAV sont invités à assister à l’Assemblée 

Générale Ordinaire qui se tiendra le lundi 29 Avril 2024 à 14 heures dans les locaux de L’UNION 

INTERNATIONALE DE BANQUES, Rue du Lac Turkana  – Les Berges du Lac –, à l’effet de délibérer 

sur l’ordre du jour suivant : 

 

1. Lecture du rapport du Conseil d’Administration sur la gestion de la société et présentation des 
états financiers de l’exercice clos le 31 Décembre 2023 ; 

 
2. Lecture des rapports du commissaire aux comptes sur l’exécution de sa mission ; 

 
3. Approbation du rapport du Conseil d’Administration et des états financiers de l’exercice clos  

le 31 Décembre 2023 ; 
 

4. Approbation des opérations et des conventions visées par les dispositions des articles 200 et 
suivants et l’article 475 du code des sociétés commerciales ; 

 
5. Quitus aux Administrateurs ; 

 
6. Affectation des résultats de l’exercice 2023 ; 

 
7. Fixation du montant des jetons de présence ; 

8. Pouvoirs. 
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PROJET DE RESOLUTIONS AGO 

 
Wifak International Bank 

Siège social : Avenue Habib Bourguiba Médenine 4100 
 

Projet des résolutions qui sera soumis à l’approbation de l’assemblée générale ordinaire qui se tiendra en 
date du 26 avril 2024. 
 
 
Première Résolution : 
L’Assemblée Générale Ordinaire, après avoir entendu la lecture du rapport du Conseil d’Administration 
sur la gestion de l’exercice 2023 et du rapport général des Commissaires aux Comptes, approuve le 
rapport du conseil d’administration.  
Cette résolution, mise au vote, est adoptée à ………... 
 
Deuxième Résolution : 
L’Assemblée Générale Ordinaire, après avoir entendu la lecture du rapport du comité de contrôle de 
conformité des normes bancaires islamiques relatif à l’exercice 2023, prend acte dudit rapport. 
Cette résolution, mise au vote, est adoptée à ………….. 
 
Troisième résolution : 
L’Assemblée Générale Ordinaire, après avoir examiné les états financiers arrêtés au 31.12.2023 et après 
lecture du rapport des commissaires aux comptes, approuve lesdits états financiers tels qu’ils lui ont été 
présentés, faisant apparaître un total bilan de 1.461.526.755,467 DT et un résultat comptable net après 
modifications comptables de (+) 7.472.845,826 DT. 
Cette résolution, mise au vote, est adoptée à ………... 
 
Quatrième résolution : 
L’Assemblée Générale Ordinaire, après avoir entendu la lecture du rapport spécial des commissaires aux 
comptes de l’exercice 2023 relatif aux conventions réglementés régies par les dispositions de l’article 200 
et suivants et l’article 475 du code des sociétés commerciales et des articles 43 et 62 de la loi n°2016-48 
du 11 juillet 2016 relative aux banques et aux établissements financiers, prend acte dudit rapport et 
approuve toutes les opérations réglementées mentionnées dans le rapport spécial des Commissaires aux 
Comptes. 
Cette résolution, mise au vote, est adoptée à ………….. 
 
Cinquième résolution : 
L’Assemblée Générale Ordinaire délivre aux membres du Conseil d’Administration décharge et quitus 
entier et sans réserve de leur gestion relative à l’exercice 2023. 
Cette résolution, mise au vote, est adoptée à ………..... 
 
Sixième résolution : 
L’Assemblée Générale Ordinaire note que le résultat net de l’exercice 2023 s’est élevé à (+) 
7.472.845,826DT et en tenant compte des résultats reportés de l’exercice 2022 s’élèvent (-) 
25.763.195,894DT et décide l’affectation du résultat de l’exercice 2023 conformément à la proposition du 
Conseil d’Administration, comme suit : 
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Résultats reportés 2022   (-)25.763.195,894  
Résultat net de l’exercice 2023  (+)7.472.845,826   
Réinvestissement exonérés  (-)2.680.000,000   
Résultats déficitaires reportés 2023  (-)20.970.350,068   
 
Cette résolution, mise au vote, est adoptée à ………... 
 
Septième résolution : 
L’Assemblée Générale Ordinaire, Conformément aux exigences de l’article 472 du Code des Sociétés 
Commerciales, et après avoir pris connaissance du rapport du Conseil sur les états financiers consolidés et 
après avoir entendu le rapport des Commissaires aux comptes, approuve les comptes consolidés de Wifak 
International Bank arrêtés au 31.12.2023. 
Cette résolution, mise au vote, est adoptée à ……….. 
 
Huitième résolution : 
L’Assemblée Générale Ordinaire, sur proposition du Conseil d’Administration, décide la désignation du 
co-commissaire aux comptes ********* représenté par Monsieur ******** pour un mandat de trois ans 
(exercices 2024, 2025 et 2026) venant à expiration à l’issue de l’Assemblée Générale Ordinaire statuant 
sur les comptes de l’exercice 2026. 
Cette résolution, mise au vote, est adoptée à ………..…. 
 
Neuvième résolution : 
L’Assemblée Générale Ordinaire autorise l’émission d’un ou plusieurs emprunts obligataires ordinaires 
et/ou subordonnés conformément aux principes de la finance islamique et/ou Sukuk d’un montant global 
de 150 millions de dinars sur 3 ans et délègue au Conseil d’Administration tous les pouvoirs pour fixer les 
modalités et les conditions de réalisation de cette opération, et ce conformément à la règlementation en 
vigueur. 
Cette résolution, mise au vote, est adoptée à ……………. 
 
Dixième résolution : 
L’Assemblée Générale Ordinaire décide de fixer les jetons de présence des membres du Conseil 
d’Administration de …. DT net par membre et par réunion et jetons de présence des membres du Comité 
Permanent d’Audit, du Comité des Risque et du Comité de nomination et de rémunération de ..… DT net 
par membre et par réunion. 
Cette résolution, mise au vote, est adoptée à …………… 
 
Onzième résolution : 
L’Assemblée Générale Ordinaire confère tous pouvoirs au porteur des copies ou d’un extrait du procès-
verbal de la présente Assemblée pour effectuer tous dépôts et remplir les formalités de publication légale. 
Cette résolution, mise au vote, est adoptée à ………... 
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  العادية مشروع لوائح الجلسة العامّة
  

  
  الأمانة تكافل –للتأمين التكافلي الشركة التونســــــــيةّ 

  تونس 1073 - مونبليزير -، نهج البرجين 13: المقرّالإجتماعي 
  

  

 .2024فريل أ 19 بتاريخمشروع القرارات التي ستعرض للمصادقة على الجلسة العامة العادية التي ستنعقد 
  

   الأولى اللائحة

  :إلى استماعهاإن الجلسة العامّة العادية بعد 

  2023تقرير مجلس الإدارة حول تصرّف سنة  - 

 2023التقرير العامّ لمراقبي الحسابات المتعلقّ بالسنة المحاسبية  وإلى - 

 2023تعلق بالسنة المالية المحاسبية متقرير هيئة الرقابة الشرعية ال وإلى - 

  : 2023ديسمبر  31تصادق على تقرير مجلس الإدارة وعلى القوائم المالية الموقوفة في 

 الموازنة الموحدة، - 

 التكافلي العائلي، فائض أو عجز صندوق التأمين - 

 فائض أو عجز صندوق التأمين التكافلي العام، - 

 قائمة النتائج لمؤسسة التأمين التكافلي، - 

 جدول التعهدات المقبولة والمقدمة الموحد، - 

 الايضاحات حول القوائم المالية، - 

  .استنادا للوثائق المقدمة لمجلس الإدارة وذلك

  ...بــ هذه اللائحة المصادقة على  وتمّت

  

   ةالثانياللائحة 

للتقرير الخاصّ لمراقبي الحسابات المتعلقّ بالعمليّات المنصوص عليها بالفصل  استماعهاإن الجلسة العامّة العادية بعد 

تأخذ علما بمحتوى هذا التقرير وتصادق على الاتفاقيات المنصوص عليها وما بعده من مجلةّ الشركات التجارية،  200

  . بالتقرير المذكور

  ...وتمّت المصادقة على هذه اللائحة بــ 

  

 

 بلاغ الشركات
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  ةالثالثاللائحة 

  . 2023تحفظّ ذمة أعضاء مجلس الإدارة لتصرّفهم بعنوان سنة  وبدونتبرأ الجلسة العامّة العادية تماما 

  ...وتمّت المصادقة على هذه اللائحة بــ 

  

  

   ةالرابعاللائحة 

دينارا ضمن النتائج  492,559 102والبالغ  2023فائض صندوق المشتركين لسنة قررت الجلسة العامة العادية ادراج 

  .دينارا 356,214 687 2المؤجلة وبذلك يكون مجموع الأصول الصافية لصندوق المشتركين سلبيا بمبلغ 

  ...وتمّت المصادقة على هذه اللائحة بــ 

   الخامسةاللائحة 

  .دينارا 621,606 558 2   بلغت 2023المحاسبية  للسنة الصافية أن الأرباحالجلسة العامة العادية تسجل 

  :)بحساب الدينار( الجلسة العامة العادية على تخصيص المبلغ الجملي للأرباح على النحو التالي تصادق

  779,421 913 5   الأرباح المؤجلة أول السنة

  621,606 558 2    2023النتيجة المحاسبية لسنة  

  401,027 472 8  للتوزيعمجموع الأرباح  

  620,051 423   %)5بنسبة (احتياطي اجباري  

 780,976 048 8    الباقي الأول

  000,000 180   مبلغ مخصص لتمويل الصندوق الاجتماعي

 780,976 868 7   الباقي الثاني

 000,000 080 6  اختيارياحتياطي 

 780,976 788 1    الباقي الثالث

 000,000 780 1  الاستثماراحتياطي إعادة 

 780,976 8   الأرباح المؤجلة للسنة الموالية 

   

  ... بــ هذه اللائحةالمصادقة على  وتمّت                                

  ةالسادس اللائحة

مقابل ممارسة مجلس الادارة لفائدة أعضاء  2024تقرّر الجلسة العامة العادية تحديد منح الحضور المسندة بعنوان سنة 

  .كلّ جلسة لكلّ عضو عن ادينار 1500نشاطهم بمبلغ صافي قدره 

  ...وتمّت المصادقة على هذه اللائحة بــ                                                                 

   اللائحة السابعة

مقابل اللجنة الدائمة للتدقيق لفائدة أعضاء  2024سنة تقرّر الجلسة العامة العادية تحديد منح الحضور المسندة بعنوان 

 .عضو عن كلّ جلسة دينار لكلّ  1200ممارسة نشاطهم بمبلغ صافي قدره 

  ...وتمّت المصادقة على هذه اللائحة بــ                                 
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   اللائحة الثامنة

لجنة التحكم في المخاطر لفائدة أعضاء  2024تقرّر الجلسة العامة العادية تحديد منح الحضور المسندة بعنوان سنة 

  .دينار لكلّ عضو عن كلّ جلسة 1200مقابل ممارسة نشاطهم بمبلغ صافي قدره 

  ...وتمّت المصادقة على هذه اللائحة بــ                                 

  

   ةالتاسعاللائحة 

مقابل  والتأجيرلجنة التعيينات لفائدة أعضاء  2024سنة تقرّر الجلسة العامة العادية تحديد منح الحضور المسندة بعنوان 

  .عضو عن كلّ جلسة دينار لكلّ  1200ممارسة نشاطهم بمبلغ صافي قدره 

  ...وتمّت المصادقة على هذه اللائحة بــ                                 

  

  ةالعاشراللائحة 

 والاستثمارلجنة التوظيفات لفائدة أعضاء  2024تقرّر الجلسة العامة العادية تحديد منح الحضور المسندة بعنوان سنة 

  .لكلّ عضو عن كلّ جلسة دينار 1200ممارسة نشاطهم بمبلغ صافي قدره  مقابل

  ...بــ وتمّت المصادقة على هذه اللائحة                                 

  عشر يةالحاد اللائحة

لمدة ثلاث سنوات بهيئة الرقابة الشرعية  أعضاء جموربن رائف الفقيه ومنير لسيدينا تسميةتقرر الجلسة العامة العادية 

   .2026في حسابات السنة المحاسبية انعقاد الجلسة العامة التي ستنظر تنتهي عند 

  ...المصادقة على هذه اللائحة بــ وتمّت                                 

  

  عشر ةالثاني اللائحة

 .تكلفّ الجلسة العامّة العادية المدير العامّ أو من ينوبه بالقيام بكافة إجراءات الإشهار القانوني لهذه القرارات

  ...وتمّت المصادقة على هذه اللائحة بــ                                 
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AVIS DES SOCIÉTÉS 
 

 
PROJET DE RESOLUTIONS AGO 

 
BANQUE ZITOUNA 

Siège social : 02 Avenue Qualité de la Vie le Kram- Tunis 
 

Projet des résolutions qui sera soumis à l’approbation de l’assemblée générale ordinaire qui se tiendra en 
date du 25 avril 2024. 
 

Première résolution : Approbation des états financiers individuels de l’exercice clos  
le 31 décembre 2023 

L’Assemblée Générale, connaissance prise du rapport du conseil d’administration sur les états financiers 
individuels et du rapport de gestion y afférant, du rapport du comité de contrôle de conformité des normes 
bancaires islamiques et du rapport général des commissaires aux comptes relatif aux états financiers 
individuels de l’exercice 2023, approuve tels qu’ils ont été présentés les états financiers individuels dudit 
exercice comportant le bilan et l’état des engagements hors bilan au 31 décembre 2023, l’état de résultat, 
l'état des flux de trésorerie pour l’exercice clos à cette date et les notes annexes. 

Mise aux voix, cette résolution a été adoptée à ………………..  
 

Deuxième résolution : Approbation des états financiers consolidés de l’exercice clos  
le 31 décembre 2023 

L’Assemblée Générale, connaissance prise du rapport du conseil d’administration sur les états financiers 
consolidés et du rapport de gestion du groupe y afférant et du rapport d’audit des commissaires aux 
comptes relatif aux états financiers consolidés de l’exercice 2023, approuve tels qu’ils ont été présentés 
les états financiers consolidés dudit exercice comportant le bilan et l’état des engagements hors bilan au 
31 décembre 2023, l’état de résultat, l'état des flux de trésorerie pour l’exercice clos à cette date et les 
notes annexes. 

Mise aux voix, cette résolution a été adoptée à ………………..  
 

Troisième résolution : Affectation des résultats de l'exercice clos le 31 décembre 2023 

L'Assemblée Générale, constatant que les états financiers individuels arrêtés au 31 décembre 2023 et 
approuvés par la présente assemblée font ressortir un résultat bénéficiaire de l’exercice de  81 084 684, 317 
DT et des résultats reportés excédentaires des exercices antérieurs de 28 047 257,407 soit au total un 
résultat distribuable de 109 131 941,724 DT, décide, sur proposition du conseil d’administration : 

• De prélever sur ce montant, conformément à la loi, 5 456 597,086 DT pour doter la réserve légale ; 
• De prélever sur ce montant,  65 000 000 ,000 DT pour doter les réserves pour réinvestissements exonérés ; 
• D’affecter le reliquat, soit 38 675 344, 638 en résultats reportés.  

Sur cette base, la répartition du bénéfice distribuable se présente comme suit : 

À la réserve légale (5 % du bénéfice distribuable) 
      5 456 597,086   

         

Aux réserves pour réinvestissements exonérés        65 000 000 ,000 

Aux résultats reportés 38 675 344, 638        

Mise aux voix, cette résolution a été adoptée à ………………..  
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Quatrième résolution : Approbation des conventions et engagements visés par l’article 62 de la loi 
n° 2016-48 du 11 juillet 2016 relative aux banques et aux établissements financiers ainsi que par les 
articles 200 et 475 du code des sociétés commerciales 

L'Assemblée Générale, après avoir pris connaissance du rapport spécial des commissaires aux comptes 
sur les conventions et engagements soumis aux dispositions de l’article 62 de la loi n° 2016-48 du 11 
juillet 2016 relative aux banques et aux établissements financiers ainsi qu’aux dispositions des articles 
200 et 475 du code des sociétés commerciales, prend acte de ce rapport et approuve les conventions dont 
il fait état, préalablement autorisées par le conseil d'administration au cours de l'exercice clos le 31 
décembre 2023. 

Mise aux voix, cette résolution a été adoptée à ………………..  
 

Cinquième résolution : Rapport spécial des commissaires aux comptes établi conformément aux 
dispositions de l'article 202 du code des sociétés commerciales 

L'Assemblée Générale, connaissance prise du rapport spécial des commissaires aux comptes sur les 
conventions entrant dans le champ d'application de l’article 62 de la loi n° 2016-48 du 11 juillet 2016 
relative aux banques et aux établissements financiers ainsi que des articles 200 et 475 du code des 
sociétés commerciale exposant les circonstances en raison desquelles la procédure d'autorisation préalable 
n'a pas été respectée décide, conformément aux dispositions de l'article 202 du code des sociétés 
commerciales, de prendre acte des conclusions dudit rapport et d'approuver les conventions qui y sont 
mentionnées. 
Mise aux voix, cette résolution a été adoptée à……………….. 

 Les actionnaires intéressés par lesdites conventions n’ont pas participé au vote. 
 

Sixième résolution : Quitus aux administrateurs de leur gestion pour l'exercice clos le 31 décembre 
2023 

L'Assemblée Générale, donne quitus entier, définitif et sans réserve aux membres du conseil 
d’administration pour leur gestion au titre de l’exercice clos le 31 décembre 2023. 

Mise aux voix, cette résolution a été adoptée à ………………..  
 

Septième résolution : Fixation des jetons de présence 

L'Assemblée Générale, décide, conformément aux dispositions de l’article 204 du code des sociétés 
commerciales d’allouer une enveloppe de …………………... MDT bruts à titre de jetons de présence pour 
l’exercice qui sera clos le 31 décembre 2024. 

La répartition entre les administrateurs du montant global des jetons de présence, au titre des réunions du 
conseil d’administration et de ses comités, sera déterminée par le conseil d’administration, sur proposition 
du comité de nomination et de rémunération.  

Mise aux voix, cette résolution a été adoptée à ……………….. 

Huitième résolution : Nomination des Administrateurs 

L’Assemblée Générale Ordinaire décide, de renouveler les mandats 
de………………………………………………………………………………………………..administrateu
rs de la Banque pour une durée de trois ans prenant fin à l’issue de l’Assemblée Générale Ordinaire devant 
statuer sur les états financiers de l’exercice qui sera clos le 31 décembre 2026. 

L’Assemblée Générale Ordinaire, décide, en outre, de : 
- Renouveler le mandat de M. Jilani BEN LAGHA, en qualité d’administrateur indépendant de la 

Banque pour une durée de trois ans prenant fin à l’issue de l’Assemblée Générale Ordinaire devant 
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statuer sur les états financiers de l’exercice qui sera clos le 31 décembre 2026 . M. Jilani BEN 
LAGHA présidera le comité d’audit. 

- Désigner M. ……………………………………, en qualité d’administrateur indépendant de la 
Banque pour une durée de trois ans prenant fin à l’issue de l’Assemblée Générale Ordinaire devant 
statuer sur les états financiers de l’exercice qui sera clos le 31 décembre 2026. 
M…………..…..présidera le comité des Risques. 

La signature du présent procès-verbal par les administrateurs vaut, pour chacun d’eux individuellement, 
acceptation de ses fonctions d’administrateur de la Banque et déclaration qu’il n’est sujet à aucune 
interdiction ou incompatibilité légale l’empêchant de les exercer. 
Mise aux voix, cette résolution a été adoptée à ……………….. 
 

Neuvième résolution : Information de I' Assemblée Générale Ordinaire, des fonctions de 
responsabilités occupées dans d'autres sociétés par les membres du Conseil d' Administration, 
conformèrent aux dispositions de l'article 192 du code des sociétés commerciale 

L'Assemblée Générale, prend acte des fonctions de responsabilités occupées par le Président et les 
membres du conseil d’administration dans d’autres sociétés en tant que gérant, Administrateur, Président 
Directeur Général, Directeur Général, membre de directoire ou de conseil de surveillance et ce en 
application des dispositions de l’article 192 du code des sociétés commerciales. 

Mise aux voix, cette résolution a été adoptée à ……………….. 

 

Dixième résolution : Pouvoirs pour les formalités 

L'Assemblée Générale, confère tous pouvoirs au représentant légal de la Banque, ou à son mandataire 
pour effectuer les formalités administratives d’enregistrement, de dépôt et de publicité requises par la 
législation tunisienne en vigueur. 

Mise aux voix, cette résolution a été adoptée à ………………..  
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 العادية مشروع لوائح الجلسة العامّة
 
  

كــة تـوᙏس ᢔᣂبنــك ال  
 تونس 1002، شارع الهادي شاكر  88: مقرها الاجتماعي

  
  
  

   2024أفريل  18ليوم  مشروع اللوائح التي ستعرض على الجمعية العامة العادية
 
  

  :الأولــــــــىاللائحة 
التقرير العام و، 2023 بتصرف البنك لسنةلى تقرير مجلس الإدارة المتعلق ع طلاعبعد الا ،العامة العادية جمعيةإن ال 

  ،2023لسنة  الفردية المالية قوائمعلى ال، تصادق الفردية القوائم الماليةب لمراقبي الحسابات المتعلق
  

  :اللائحة الثانية
حول  عةالمجمّ  القوائم الماليةب المتعلقالعام لمراقبي الحسابات تقرير اللى ع طلاعبعد الا ،العامة العادية جمعيةإن ال

  ،2023لسنة  عةالمجمّ  المالية قوائمعلى ال، تصادق 2023 سنة حسابات
 

  :اللائحة الثالثة
 الشركات مجلة من475 الفصل و يليه وما 200 بعد الاطلاع على التقرير الخاص لمراقبي الحسابات طبقا للفصل

 والمؤسسات بالبنوك المتعلق 2016 جويلية11 في المؤرخ 2016 لسنة 48 عدد القانون من 62 وكذلك الفصل التجارية
 للصيغ طبقا وذلك الذكر سالفة القانونية للفصول العمليات الخاضعة مجمل على الجمعية العامة العادية تصادق المالية،

  .عليها قدمت التي
 

  :رابعةاللائــــحة الـ
عن  للبنك،التقرير الشرعي السنوي لهيئة مراقبة مطابقة معايير الصيرفة الإسلامية  على العامة العادية لسةالج اطلعت

، وهي تتوجه بعبارات الشكر والتقدير 2023، حول نشاط البنك خلال سنة 31/12/2023السنة المالية المنتهية في 
  .لما يقومون به من أجل إنارة سبيل العاملين بالبنك ،لجميع أعضاء الهيئة

  .تطابق أعمال البنك لأحكام الشريعة الإسلامية ومبادئها ،بكل ارتياح لسةجوتسجل ال
 

  :خامسةاللائحة الـ
بعنوان تصرفهم بالنسبة للسنة المحاسبية ذمة كافة أعضاء مجلس الإدارة  الجمعية العامة، إبراء تاما وبدون تحفظ،تبرئ 
2023.  

 
 :اللائحة السادسة

من النظام الأساسي للبنك، قررت الجمعية العامة العادية، وبناءا على اقتراح مجلس الإدارة،  52بأحكام المادة  عملا
 :مليون دينار تونسي على النحو التالي 171 51لغة والبا ،2023تخصيص نتيجة السنة المحاسبية 

 
 
 

 بلاغ الشركات
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 مليون دينار تونسي                                                                                                         
 171 51 2023الأرباح الصافية

  999                         2022أرباح مرحلة 
   170 52 الأرباح القابلة للتوزيع

   (000 28)                     احتياطي إعادة الاستثمار
 (910 17)  (**)   (*)توزيع أرباح على المساهمين 

  )1042(     *)*(*مخصصات الصندوق الاجتماعي الغير مسترجعة 
  )128( **)*(*  تمويل الصندوق الوطني للإصلاح التربوي

 5090                         2023أرباح مرحلة 
  

 .الجاري به العمليتحمل المساهمون الخصم من المورد على الأرباح التي سيتم توزيعها وفقًا للتشريع الجبائي (*) 
 2024/04في حال الموافقة من البنك المركزي التونسي وفقًا للمنشور الجديد رقم  ،23000ا كما يُشار إلى أن المبلغ قد يصل إلى (**) 

  . 08/02/2024الصادر في تاريخ 
 )مبالغ غير مسترجعة(تخصص للخدمات الاجتماعية *) *(* 

  2024من قانون المالية لسنة  15الصندوق تطبيقا لمقتضيات الفصل في صورة إحداث هذا وذلك *) *(**
  

  :لسابعةااللائحة 
دينار  194706,869 قررت الجمعية العامة العادية، تخصيص العوائد المتأتية من غرامات التأخير والفوائد والبالغة

بالتصرف في هذا الحساب، تحت رقابة تونسي صافية من الضرائب، لحساب النفع العام، وتكليف السيد المدير العام 
  .رئيس مجلس الإدارة

 
  :ثامنةاللائحة ال

من مجلة الشركات التجارية، تصادق  195من النظام الأساسي للبنك، وبمقتضيات الفصل  20عملا بأحكام المادة 
 المتعلق بتعيين السيد، 2023 أوت 24بتاريخ  157الجمعية العامة العادية على قرار مجلس الإدارة في دورته رقم 

بمجلس إدارة بنك البركة تونس  ثلا للدولة والمساهمين العموميينمتصرفا مم الكاتب العام لوزارة المالية أحمد بن خضر
 وزارة المالية الواردة على البنك  لخطابتبعا وكان ذلك عبد الرحمان الخشتالي عوضا عن السيد 

  2023 جوان 20بتاريخ 
 

، المتعلق 2024 مارس 24بتاريخ  159لعامة العادية على قرار مجلس الإدارة في دورته رقم الجمعية ا كما تصادق
بمجلس إدارة  ثلا للدولة والمساهمين العموميينمتصرفا ممالمديرة العامة للمساهمات  آمال البوغديري بتعيين السيدة

للمدة المتبقية لعضوية مجلس الإدارة، والتي تنتهي بتاريخ انعقاد أحمد بن خضر بنك البركة تونس عوضا عن السيد 
وزارة المالية الواردة على البنك لخطاب تبعا ، وكان ذلك 2023الجمعية العامة العادية التي تنظر في حسابات سنة 

 ،2023 ديسمبر 18بتاريخ 
 
الجمعية العامة العادية تعيين أعضاء مجلس إدارة من النظام الأساسي لبنك البركة تونس، تقرر  18بأحكام المادة عملا و

، وإلى غاية انعقاد الجمعية العامة العادية التي ستنظر في 2026-2025-2024بنك البركة تونس لتصرف سنوات 
  :وتبعا لذلك تصبح تركيبة مجلس الإدارة على النحو التالي السادة والسيدات الآتي ذكرهم، 2026حسابات سنة 

  
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ– 1              : عن الطرف التونسي/ 1: للمساهمين أعضاء ممثلين -

    ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ- 2 

  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ-3 

    
  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ-1              :عن مجموعة البركة/ 2    

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ-2           
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  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ-3           
  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ-4           

        ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ-5        
  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ-6                          

  
             : أعضاء مستقلين -

  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ-1                
  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ-2                
     

  : تاسعةاللائحة ال
من النظام الأساس لبنك البركة تونس تقرر الجمعية العامة العادية بالنسبة لمهام مراقبي الحسابات  47عملا بأحكام المادة 

  : 2026-2025-2024لتصرف سنوات 
 السيد لمجد بن مباركممثلا في  "GRANT THORNTON"إعادة تعيين مكتب  -
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــالسيد ممثلا في  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــتعيين مكتب  -

  
  :عاشرةاللائحة ال

  :ة العامة العادية مبلغ بدل حضور اجتماعات مجلس الإدارة واللجان التابعة له على النحو التاليلسحددت الج  
 الضرائبصافية من ) أو ما يعادلها بالدينار(دولار أمريكي  2500مبلغ بدل حضور اجتماعات مجلس الإدارة  -

 )أي بعد القيام بالخصم من المورد حسب التشريع الجبائي الجاري به العمل(
أي بعد ( الضرائبصافية من ) أو ما يعادلها بالدينار(دولار أمريكي  1500مبلغ بدل حضور اجتماعات اللجان  -

     )القيام بالخصم من المورد حسب التشريع الجبائي الجاري به العمل
 

  :حادية عشراللائحة ال
ة العامة العادية كامل الصلاحيات والنفوذ لحامل نسѧخ ومضѧمون مѧن هѧذه اللѧوائح للقيѧام بجميѧع عمليѧات الإيѧداع لستفوض الج

  .وعملية النشر التي يقتضيها القانون
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ASSEMBLEE GENERALE ELECTIVE 

 
 

ASSURANCES MAGHREBIA S.A 
Siège Social : Angle 64, Rue de Palestine / 22, Rue du Royaume d’Arabie Saoudite-1002 Tunis 

Belvédère 
 

 
Messieurs les actionnaires minoritaires de la Société Assurances Maghrebia sont convoqués à la réunion 
de l’assemblée élective qui sera tenue le mardi 28 mai 2024 à 15H00 à l’hôtel Barcelo concorde les 
berges du Lac sis à Rue Lac Turkana, Les Berges du Lac – Tunis à l'effet de délibérer sur l'ordre du jour 
suivant : 
 

- Election de l’administrateur représentant des actionnaires minoritaires. 
 
Messieurs les actionnaires sont avisés que seuls les actionnaires détenant individuellement au plus 0,5 % 
du capital et les institutionnels détenant individuellement au plus 5 % du capital, pourront émettre des 
votes au cours de cette assemblée.  
 
Messieurs les actionnaires sont avisés que la société met à leur disposition les documents relatifs à cette 
assemblée ainsi que les pouvoirs à son siège social dans les délais légaux. 
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INFORMATIONS POST AGE 

 
Banque de Financement des Petites et Moyennes Entreprises -BFPME- 
Siège social : 34 , rue Hédi Karray, Centre Urbain Nord -1004 El Menzah IV  Tunis- 

 

 
Les résolutions adoptées par assemblée générale extraordinaire tenue en date du 28 mars 2024. 
 
DECISION N°1 : Approbation du rapport du Conseil d’administration 
Conformément aux dispositions de l’article 300 du Code des sociétés commerciales et après avoir pris 
connaissance du rapport du Conseil d’administration relatif à la réduction et à l’augmentation du capital de la 
Banque avec suppression du droit préférentiel de souscription, l’Assemblée Générale Extraordinaire 
approuve ledit rapport. 

 

Cette décision est adoptée à l’unanimité. 
 
DECISION N°2 : Approbation du rapport spécial des Commissaires aux comptes 
Conformément aux dispositions des articles 300 et 307 du Code des sociétés commerciales et après avoir 
pris connaissance du rapport spécial des commissaires aux comptes relatif aux deux opérations de réduction 
et d’augmentation du capital avec suppression du droit préférentiel de souscription, l’Assemblée Générale 
Extraordinaire approuve ledit rapport. 
 

Cette décision est adoptée à l’unanimité. 
 
DECISION N°3 : Réduction et augmentation, de façon concomitante, du capital  de la Banque 
Après avoir pris connaissance du rapport du Conseil d’administration et du rapport spécial des commissaires 
aux comptes  et dans l’objectif de rétablir l’équilibre entre le capital et les actifs de la Banque ayant subi une 
détérioration à cause des pertes, l’Assemblée Générale Extraordinaire décide la réduction du capital de la 
Banque de cent millions de dinars (100 000 000 Dinars) à dix millions de dinars (10 000 000 Dinars), par la 
baisse de la valeur nominale des actions de la Banque de dix (10) dinars à un (01) dinar. 
 

De façon concomitante, l’Assemblée Générale Extraordinaire décide l’augmentation du capital de la Banque 
d’un montant de cinquante-neuf millions, soixante mille six cent vingt-huit dinars et cinq cent vingt et un 
millimes (59. 060. 628, 521 Dinars) et ce, par la conversion de ce montant dû au profit de l’Etat tunisien et 
provenant de la totalité des dettes de la Banque au titre de la ligne de crédit japonaise rétrocédée à la Banque, 
en une participation au capital de la Banque. 
 

En exécution de l’opération d’augmentation du capital réservée à l’Etat tunisien, l’Assemblée Général 
Extraordinaire décide la création de 59 060 629 actions nouvelles attribuées totalement à l’Etat tunisien pour 
une valeur d’émission égale à 1 dinar l’action. La différence en millimes, s'élevant à quatre cent soixante-
dix-neuf millimes (479 millimes), est considérée comme faisant partie des charges liées aux opérations de 
réduction et d'augmentation de capital. 
 

Les actions nouvelles bénéficient des mêmes droits que les actions anciennes. 
 

L’Assemblée Générale Extraordinaire décide l’inscription des deux opérations ci-dessus citées, à savoir la 
réduction et l’augmentation de capital de la Banque dans les états financiers relatifs à l’année comptable 
2022. 
 

Cette décision est adoptée à l’unanimité. 
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DECISION N°4 : Suppression du droit préférentiel de souscription à l’augmentation du capital 
Conformément aux dispositions de l’article 300 du Code des sociétés commerciales et de l’article 7 des 
statuts de la Banque, l’Assemblée Générale Extraordinaire décide la suppression du droit préférentiel de 
souscription pour la totalité de l’augmentation du capital. 
 

Cette décision est adoptée à l’unanimité. 
 
DECISION N°5 : Modification de l’article 6 des Statuts de la Banque 
Suite aux décisions précédentes, l’article six (6) des statuts de la Banque, relatif au capital est modifié 
comme suit : 
Article 6 (nouveau) : Capital de la Société : 
La capital de la société est fixé à un montant de soixante-neuf millions, soixante mille six cent vingt-neuf 
dinars (69 060 629 Dinars) divisé en 69 060 629 actions de un (01) dinar chacune. 
 
Cette décision est adoptée à l’unanimité. 
 
DECISION N°6 : Délégation des pouvoirs requis au Conseil d’administration pour la réduction et 
l’augmentation du capital de la Banque 
Conformément aux dispositions de l’article 294 du code des sociétés commerciales, l’Assemblée Générale 
Extraordinaire délègue au Conseil d’administration tous pouvoirs en vue de réaliser les deux opérations  
ci-dessus citées, à savoir la réduction et l’augmentation du capital de la Banque. 
 
Cette décision est adoptée à l’unanimité. 
 
DECISION N°7 : Pouvoirs pour la l’accomplissement des formalités nécessaires de dépôt, 
d’enregistrement et de publicité légale 
 
L’Assemblée Générale Extraordinaire donne tous les pouvoirs au représentant légal de la Banque ou à son 
mandataire pour effectuer toutes les formalités nécessaires de dépôt, d’enregistrement et de publicité légale.  
 
Cette décision est adoptée à l’unanimité. 
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 قرارات الجلسة العامة غيرالعادية
 

 البنك التوّنسي السّعودي
 تونس 1082 –، نهج الهادي كرّاي 32: المقرّ الاجتماعي

 
  

  :ينشر البنك التوّنسي السّعودي مايلي  2024أفريل  3بتاريخ العامّة الخارقة للعادة إثرانعقاد الجلسة 
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COMMUNIQUE DE PRESSE 

 
 
 

L’ACCUMULATEUR TUNISIEN ASSAD 
Siège social : Rue Elfouledh, 2013 Z.I. Ben Arous 

 
 
 
 
 
Le conseil d’administration de la société l’Accumulateur Tunisien ASSAD réuni le 07 mars 2024 a décidé 

de nommer M. Chokri Ben Mabrouk, en tant que nouveau Directeur Général en succession de  

M. Wassel Madani et ce pour une durée de trois ans. 

 
 
 
 
 
 

* Le CMF n’entend donner aucune opinion ni émettre un quelconque avis quant au contenu des informations 
diffusées dans cette rubrique par la  société  qui en assume l’entière responsabilité. 
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COMMUNIQUE DE PRESSE 

 
ONE TECH HOLDING 

Siège Social : 16 Rue des entrepreneurs-Zone industrielle Charguia 2 -Ariana 2035 
 

 
One Tech Holding (OTH) a annoncé le 6 octobre 2023 la signature d'un contrat avec Aluflexpack AG 

pour la cession de ses actions dans Helioflex, société spécialisée dans l’emballage pharmaceutique. Cette 

transaction, prévue d'être finalisée avant la fin du mois d'avril 2024, étant soumise à l'obtention de 

l'accord des autorités de concurrence et à la levée des conditions suspensives. 

 

One Tech Holding confirme que l'accord tacite du Ministère du Commerce a été obtenu quant au projet 

de cession conformément aux termes de l’Article 9 paragraphe 3 de la loi sur la concurrence.  

En conséquence, les Parties à la Transaction ont convenu de clôturer l'opération avant la fin du mois 

d'avril 2024 tout en se maintenant à disposition des autorités compétentes pour tout complément 

d’informations. Actuellement, les dernières conditions de la clôture sont en cours de finalisation 

conformément au protocole d’accord de cession. 

 

Le montant global de l'opération, tel qu'établi dans le protocole de cession, s'élève à 5.726.618 Euros, 

dont 85% payables à la date de la Transaction et 15% sur une période de deux (2) ans à titre de garantie 

des Déclarations et Représentations des Vendeurs. La part de One Tech Holding dans cette transaction 

s’élève à 5.515.572,8 euros 

 

Cette cession d'actions aura un impact positif sur la situation financière du groupe OTH à court et à 

moyen termes et permettra à la société de concentrer ses ressources financières sur les activités 

stratégiques, de parfaire son programme d’investissement, notamment dans les technologies de pointe, et 

de renforcer son positionnement sur les marchés en relation avec ces activités. 

 
 

(*) Le CMF n’entend donner aucune opinion, ni émettre un quelconque avis quant au contenu des informations 
diffusées dans cette rubrique par la société qui en assume l’entière responsabilité. 
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COMMUNIQUE DE PRESSE 
 

 
Banque de Tunisie 

Siège social : 2, Rue de Turquie – 1001 Tunis 

 
 
La Banque de Tunisie a le plaisir de porter à la connaissance de ses actionnaires, que son Assemblée 

Générale Ordinaire, tenue le 15 avril 2024, a fixé le montant des dividendes à 0,290 dinar par action. 

 

La date de détachement est fixé pour le 7 Mai 2024. 

 

Le règlement s’effectuera auprès des intermédiaires en Bourse et teneurs de comptes dépositaires des 

titres via TUNISIE CLEARING pour les titres qui y sont déposés. 
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RESOLUTIONS ADOPTEES 
 

STRATEGIE ACTIONS SICAV 

Société d’Investissement à Capital Variable régie par la loi 2001-83 du 24 juillet 2001 

Agrément du CMF  n°18-2005 du 3 Octobre 2005  

Siège social : 17, Rue de Jérusalem 1002 Tunis 

Première résolution 

L’Assemblée Générale Ordinaire, après avoir pris connaissance des rapports du conseil d’administration 

et du commissaire aux comptes pour l’exercice 2023, les approuve dans leur intégralité ainsi que les états 

financiers clos le 31/12/2023 tel qu’ils lui ont été présentés.  

En conséquence, elle donne quitus entier et sans réserve aux membres du Conseil d’administration pour 

leur gestion.  

Cette résolution, mise aux voix, a été adoptée à l’unanimité 

Deuxième résolution 

Sur proposition du Conseil d’Administration, l’Assemblée Générale Ordinaire décide la distribution de 

l’intégralité des sommes distribuables. 

En conséquence, la somme à distribuer par action s’élève à 51.435 Dinars. La mise en paiement des 

dividendes se fera à partir du 22/04/2024. 

Le reliquat provenant des arrondis soit 0.074 dinars sera affecté au compte report à nouveau. 

Cette résolution, mise aux voix, a été adoptée à l’unanimité 

 

Troisième résolution : 

L’Assemblée Générale Ordinaire décide de nommer, Monsieur Abdelhalim MESTIRI, TUNISIE 

VALEURS, COMAR et SMART ASSET MANAGEMENT en tant qu’Administrateurs de la société, 

pour une durée de trois ans qui prendra fin lors de la réunion de l’Assemblée Générale Ordinaire Annuelle 

qui statuera sur les comptes de l’exercice 2026. 

Le Conseil d’Administration sera, ainsi, composé des membres suivants : 

- Monsieur Abdelhalim MESTIRI  

- TUNISIE VALEURS 

- ASSURANCES COMAR 

- SMART ASSET MANAGEMENT 

AVIS DES SOCIETES 
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Quatrième résolution : 

L’assemblée Générale Ordinaire confère au porteur d’une copie ou d’un extrait du procès verbal de la 

présente assemblée tous pouvoirs pour effectuer tous dépôt et remplir toutes formalités de publication 

légale ou de régularisation.  

Cette résolution, mise aux voix, a été adoptée à l’unanimité 
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LISTE DES MEMBRES DU CONSEIL D’ADMINISTRATION 
 
 

STRATEGIE ACTIONS SICAV 
Société d'Investissement à Capital Variable 

Agrément du CMF n°18-2005 du 3 octobre 2005 
Siège Social : 17, Rue de Jérusalem - 1002 Tunis  
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Administrateur Activité exercée Mandats d’administrateurs les plus significatifs dans 

d’autres sociétés 

TUNISIE VALEURS Intermédiaire en Bourse Membre du Conseil d’Administration des sociétés : 

-Bourse des Valeurs Mobilières de Tunis « BVMT »  

-TUNISIE COURTAGE 

-TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 

 

M. Slaheddine LARGUECHE Président Directeur Général de la 

SICAV 

Néant 

 

 

Compagnie Méditerranéenne 

d’Assurances et de Réassurances 

« COMAR » 

 

Compagnie d’assurance Membre du Conseil de Surveillance de AMEN BANK 

Membre du Conseil d’Administration des sociétés : 

- Compagnie d’Assurance Vie et de Capitalisation 

« HAYETT » 

-TUNISIE LEASING ET FACTORING 

-ENNAKL AUTOMOBILES 

-COMAR COTE D’IVOIRE 

- COMAR INVEST 

- AMEN INVEST 

-AMEN SANTE 

- EL IMRANE 

- AMEN PROJECT SICAF 

-TUNISYS 

- Société Tunisienne de Réassurance « TUNIS RE » 

-AMEN PREMIERE SICAV 

- AMEN TRESOR SICAV 

- MAXULA INVESTISSEMENT SICAV 

- MAXULA PLACEMENT SICAV 

 

SMART ASSET 

MANAGEMENT 

Société de Gestion Néant  
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PAIEMENT DE DIVIDENDES 
 
 

FCP BIAT EPARGNE-ACTIONS 
 

Fonds Commun de Placement en Valeurs Mobilières 
Agrément du CMF n°30-2006 du 04/07/2006 

Adresse : Immeuble Intégra - Centre Urbain Nord - 1082  
Tunis Mahrajène 

 
 

 
En application de la décision de son Conseil d’Administration réuni le 21 mars 2024, TUNISIE 
VALEURS ASSET MANAGEMENT -Société de Gestion d’OPCVM- informe les porteurs de parts de 
FCP BIAT EPARGNE-ACTIONS, qu’elle  met en paiement, au titre de l’exercice 2023, un dividende 
de 2,222  dinars par part. 
 
Ce dividende est payable à partir du 22 avril 2024 aux guichets de la BIAT, de TUNISIE VALEURS 
ASSET MANAGEMENT et de TUNISIE VALEURS. 
 
 

OPTION 
 
Il est réservé aux porteurs de parts la faculté de réinvestir en parts de FCP BIAT EPARGNE-ACTIONS  
le montant de ce dividende, dès sa mise en paiement. 
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PAIEMENT DE DIVIDENDES 
 
 

FCP BIAT – EQUITY PERFORMANCE 
Fonds Commun de Placement en Valeurs Mobilières 
Agrément du CMF n°62-2015 du 10 décembre 2015 

Adresse : Immeuble Intégra - Centre Urbain Nord - 1082  
Tunis Mahrajène 

 
 

 
En application de la décision de son Conseil d’Administration réuni le 21 mars 2024, TUNISIE 
VALEURS ASSET MANAGEMENT -Société de Gestion d’OPCVM- informe les porteurs de parts de 
FCP BIAT–EQUITY PERFORMANCE, qu’elle met en paiement, au titre de l’exercice 2023, un 
dividende de 377,263  dinars par part. 
 
Ce dividende est payable à partir du 22 avril 2024 aux guichets de la BIAT, de TUNISIE VALEURS 
ASSET MANAGEMENT et de TUNISIE VALEURS. 
 
 

OPTION 
 
Il est réservé aux porteurs de parts la faculté de réinvestir en parts de FCP BIAT - EQUITY 
PERFORMANCE le montant de ce dividende, dès sa mise en paiement. 
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PAIEMENT DE DIVIDENDES 
 
 
 

FCP VALEURS INSTITUTIONNEL II 
 

Fonds Commun de Placement en Valeurs Mobilières 
Agrément du CMF n°13-2018 du 7 juin 2018 

Adresse : Immeuble Intégra - Centre Urbain Nord - 1082  
Tunis Mahrajène 

 
 

 
En application de la décision de son Conseil d’Administration réuni le 21 mars 2024, TUNISIE 
VALEURS ASSET MANAGEMENT -Société de Gestion d’OPCVM- informe les porteurs de parts de 
FCP VALEURS INSTITUTIONNEL II, qu’elle met en paiement, au titre de l’exercice 2023, un 
dividende de 137,674 dinars par part. 
 
Ce dividende est payable à partir du 22 avril 2024 aux guichets de TUNISIE VALEURS. 
 
 

OPTION 
 
Il est réservé aux porteurs de parts la faculté de réinvestir en parts de FCP VALEURS 
INSTITUTIONNEL II  le montant de ce dividende, dès sa mise en paiement. 
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PAIEMENT DE DIVIDENDES 
 
 
 

STRATEGIE ACTIONS SICAV 
Société d'Investissement à Capital Variable 

Agrément du CMF n°18-2005 du 3 octobre 2005 
Siège Social : 17, Rue de Jérusalem - 1002 Tunis 

 
 
 

 

En application de la décision de son Assemblée Générale Ordinaire du 15 avril 2024, STRATEGIE 

ACTIONS SICAV informe ses actionnaires qu'elle met en paiement au titre de l'exercice 2023 et à 

compter du lundi 22 avril 2024 un dividende de 51,435 dinars par action. 

Le règlement de ce dividende sera effectué en numéraire auprès des agences de TUNISIE VALEURS. 
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1 TUNISIE SICAV TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 20/07/92 116,483 118,603 118,623

2 SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 16/04/07 161,974 165,223 165,253

3 UNION  FINANCIERE SALAMMBO  SICAV UBCI BOURSE 01/02/99 133,909 136,409 136,433

4 SICAV L'EPARGNE OBLIGATAIRE STB FINANCE 18/09/17 145,572 148,411 148,437

5 LA GENERALE OBLIG-SICAV CGI 01/06/01 139,251 141,646 141,667

6 FIDELITY SICAV PLUS MAC SA 27/09/18 142,304 145,391 145,420

7 FINA O SICAV FINACORP 11/02/08 133,870 135,485 135,505

8 SICAV AMEN AMEN INVEST 01/10/92 53,810 54,844 54,854

9 SICAV BH CAPITALISATION BH INVEST 22/09/94 39,375 40,214 40,222

10 POSTE OBLIGATAIRE SICAV TANIT BH INVEST 06/07/09 134,030 136,808 136,834

11 BTK SICAV BTK CONSEIL 16/10/00 117,462 119,845 119,868

12 INTERNATIONALE OBLIGATAIRE SICAV UIB FINANCE 07/10/98 117,320 119,630 119,652

13 FCP SALAMETT CAP AFC 02/01/07 20,764 21,159 21,163

14 MCP SAFE FUND MENA CAPITAL PARTNERS 30/12/14 142,874 145,889 145,918

15 CGF PREMIUM OBLIGATAIRE FCP * BH INVEST **** 25/02/08 En liquidation En liquidation En liquidation

16 FCP WAFA OBLIGATAIRE CAPITALISATION TSI 15/11/17 139,085 141,405 141,424

17 UGFS BONDS FUND UGFS-NA 10/07/15 13,339 13,516 13,518

18 FCP BNA CAPITALISATION BNA CAPITAUX 03/04/07 199,359 203,316 203,353

19 FCP SALAMETT PLUS AFC 02/01/07 13,198 13,331 13,332

20 FCP SMART EQUILIBRE OBLIGATAIRE SMART ASSET MANAGEMENT 18/12/15 112,861 114,970 114,991

21 ATTIJARI FCP OBLIGATAIRE ATTIJARI GESTION 23/08/21 116,840 119,335 119,358

22 FCP PROGRÈS OBLIGATAIRE BNA CAPITAUX 03/04/07 16,275 16,606 16,609

23 FCP AFC AMANETT AFC 12/09/23 102,479 104,943 104,969

24 FCP MAGHREBIA PRUDENCE UFI 23/01/06 2,191 2,231 2,234

25 SICAV PLUS TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 17/05/93 71,403 72,328 72,336

26 SICAV PROSPERITY TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 25/04/94 151,452 149,525 149,399

27 SICAV OPPORTUNITY TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 11/11/01 110,803 110,854 110,450

28 AMEN ALLIANCE SICAV AMEN INVEST 17/02/20 124,282 126,425 126,445

29 FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 02/04/08 156,441 158,412 157,850

30 FCP AXIS PLACEMENT EQUILIBRE BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 02/04/08 590,491 596,731 595,458

31 FCP MAXULA CROISSANCE DYNAMIQUE MAXULA BOURSE 15/10/08 144,009 140,480 140,831

32 FCP KOUNOUZ TSI 28/07/08 200,676 197,921 197,118

33 FCP VALEURS AL KAOUTHER TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 06/09/10 104,179 105,618 105,460

34 FCP VALEURS MIXTES TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 09/05/11 147,938 146,579 146,425

35 MCP CEA FUND MENA CAPITAL PARTNERS 30/12/14 172,750 177,808 178,470

36 MCP EQUITY FUND MENA CAPITAL PARTNERS  30/12/14 157,666 162,101 162,572

37 FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 04/06/07 25,461 25,147 25,015

38 STB EVOLUTIF FCP STB FINANCE 19/01/16 105,718 105,599 105,449

39 FCP GAT VIE MODERE GAT INVESTISSEMENT 29/04/22 1,089 1,101 1,098

40 FCP GAT VIE CROISSANCE GAT INVESTISSEMENT 29/04/22 1,077 1,100 1,097

41 FCP AXIS CAPITAL PRUDENT BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 05/02/04 2 523,691 2 556,167 2 559,985

42 FCP CEA MAXULA MAXULA BOURSE 04/05/09 237,303 237,203 237,190

43 FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE UFI 23/01/06 3,183 3,245 3,262

44 FCP MAGHREBIA MODERE UFI 23/01/06 2,838 2,896 2,908

45 UGFS ISLAMIC FUND UGFS-NA 11/12/14 52,948 48,878 48,675

46 FCP HAYETT MODERATION AMEN INVEST 24/03/15 1,443 1,461 1,461

47 FCP HAYETT PLENITUDE AMEN INVEST 24/03/15 1,240 1,254 1,253

48 FCP HAYETT VITALITE AMEN INVEST 24/03/15 1,245 1,251 1,249

49 FCP PERSONNEL UIB EPARGNE ACTIONS MAC SA 19/05/17 15,405 16,146 16,263

50 FCP BIAT-CEA PNT TUNISAIR TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 06/11/17 11,679 11,688 11,671

51 FCP ILBOURSA CEA MAC SA 21/06/21 15,208 16,017 16,135

52 FCP VALEURS SERENITE 2028 TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 17/04/23 5 143,999 5 179,642 5 189,144

53 UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV UBCI BOURSE 10/04/00 94,943 95,057 94,600

54 FCP MAGHREBIA SELECT ACTIONS UFI 15/09/09 1,247 1,256 1,259

FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE

SICAV  ACTIONS DE CAPITALISATION

FCP  ACTIONS DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE

OPCVM DE CAPITALISATION

SICAV OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION

FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE

FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE

SICAV MIXTES DE CAPITALISATION

FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE

Dénomination Gestionnaire Date d'ouverture VL au 31/12/2023 VL antérieure Dernière VL



















































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































Nous fournissons également aux responsables de la gouvernance une déclaration précisant que nous nous 

sommes conformés aux règles de déontologie pertinentes concernant l’indépendance, et leur 

communiquons toutes les relations et tous les autres facteurs qui peuvent raisonnablement être 

considérés comme susceptibles d’avoir des incidences sur notre indépendance ainsi que les sauvegardes 

connexes s’il y a lieu. 

Parmi les questions communiquées aux responsables de la gouvernance, nous déterminons quelles ont 

été les plus importantes dans l’audit des Etats Financiers consolidés de la période considérée : ce sont les 

questions clés de l’audit. Nous décrivons ces questions dans notre rapport, sauf si des textes légaux ou 

réglementaires en empêchent la publication ou si, dans des circonstances extrêmement rares, nous 

déterminons que nous ne devrions pas communiquer une question dans notre rapport parce que l’on peut 

raisonnablement s’attendre à ce que les conséquences néfastes de la communication de cette question 

dépassent les avantages pour l’intérêt public. 

II. Rapport relatif aux obligations légales et règlementaires

Dans le cadre de notre mission de commissariat aux comptes, nous avons également procédé aux 

vérifications spécifiques prévues par les normes publiées par l’Ordre des Experts Comptables de Tunisie et 

par les textes règlementaires en vigueur en la matière. 

Efficacité du système de contrôle interne 

En application des dispositions de l’article 3 de la loi n°94-117 du 14 novembre 1994, telle que modifiée par 

la loi   n° 2005-96 du 18 octobre 2005 portant réorganisation du marché financier, nous avons procédé à   une 

évaluation générale portant sur l’efficacité des systèmes de contrôle interne du Groupe« WIFAK

INTERNATIONAL BANK ». Il est à rappeler que la responsabilité de la conception et de la mise en place d’un 

système de contrôle interne ainsi que la surveillance périodique de son efficacité et de son efficience incombe 

à la Direction et au Conseil d’Administration.  

Sur la base de notre examen, nous avons identifié des défaillances du dispositif de contrôle interne, liées 

essentiellement à l’incomplétude des fonctionnalités du système d’information et à la carence procédurale de 

l’inventaire du matériel récupéré. Ces insuffisances ne sont pas susceptibles d’impacter notre opinion. Le 

rapport d’évaluation correspondant a été remis aux responsables de la gouvernance de la banque. 

. 

LES COMMISSAIRES AUX COMPTES 

  CABINET NEJI FETHI - CNF 

Fethi NEJI 

    UNIVERS AUDIT 

    Rachid NACHI 

























































9ƴ Ǉƭǳǎ ŘŜ ŎŜǘǘŜ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴΣ ƛƭ Ŝǎǘ ǇǊŞǾǳ ǳƴŜ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ǎǳǊǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ǉǳƛ ǾƛǎŜ Ł ǊŞƳǳƴŞǊŜǊ ƭŜ 
ƎŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ Řŝǎ ǉǳŜ C/t .L!¢ ς 9v¦L¢¸ t9wChwa!b/9 ǊŞŀƭƛǎŜ ǳƴ ǊŜƴŘŜƳŜƴǘ ŀƴƴǳŜƭ ǎǳǇŞǊƛŜǳǊ Ł 
мл҈Φ 
/ŜǘǘŜ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ǎǳǊǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ Ŝǎǘ ŘŜ нл҈ I¢ ǇŀǊ ŀƴ Řǳ ŘƛŦŦŞǊŜƴǘƛŜƭ ŜƴǘǊŜ ƭŜ ǘŀǳȄ ŘŜ 
ǊŜƴŘŜƳŜƴǘ ŀƴƴǳŜƭ ǊŞŀƭƛǎŞ ǇŀǊ ƭŜ ŦƻƴŘǎ Ŝǘ ƭŜ ǘŀǳȄ ŘŜ ǊŜƴŘŜƳŜƴǘ ƳƛƴƛƳǳƳ ŘŜ мл҈Φ  
[Ŝ ŎŀƭŎǳƭ ŘŜ ŎŜǘǘŜ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ǎŜ Ŧŀƛǘ ŀǳ ƧƻǳǊ ƭŜ ƧƻǳǊ Ŝǘ ǾƛŜƴǘ Ŝƴ ŘŞŘǳŎǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜΦ  
¦ƴŜ ǇǊƻǾƛǎƛƻƴ ƻǳΣ ƭŜ Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘΣ ǳƴŜ ǊŜǇǊƛǎŜ ŘŜ ǇǊƻǾƛǎƛƻƴ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘŜ ǎƻǳǎπǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ Ŝǎǘ 
ŎƻƳǇǘŀōƛƭƛǎŞŜ Ł ŎƘŀǉǳŜ ŎŀƭŎǳƭ ŘŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜΦ  
[ŀ ŘŀǘŜ ŘϥŀǊǊşǘŞ ŘŜ ƭŀ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ǎǳǊǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ Ŝǎǘ ŦƛȄŞŜ Ł ƭŀ ŘŜǊƴƛŝǊŜ ǾŀƭŜǳǊ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ Řǳ 
Ƴƻƛǎ ŘŜ ŘŞŎŜƳōǊŜΦ {ƻƴ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘ ŀǳ ǇǊƻŦƛǘ Řǳ ƎŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ Ŝǎǘ ŜŦŦŜŎǘǳŞ ŀƴƴǳŜƭƭŜƳŜƴǘΦ 

5.3.2 Rémunération du dépositaire 

[ŀ .L!¢ ŀǎǎǳǊŜ ƭŜǎ ŦƻƴŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ŘŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ ǇƻǳǊ ƭŀ C/t .L!¢π 9v¦L¢¸ t9wChwa!b/9 9ƭƭŜ Ŝǎǘ ŎƘŀǊƎŞŜΣ 
Ł ŎŜ ǘƛǘǊŜ Υ 

 5Ŝ ŎƻƴǎŜǊǾŜǊ ƭŜǎ ǘƛǘǊŜǎ Ŝǘ ƭŜǎ ŦƻƴŘǎ Řǳ C/t .L!¢π 9v¦L¢¸ t9wChwa!b/9

 5ΩŜƴŎŀƛǎǎŜǊ ƭŜ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜǎ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴǎ ŘŜǎ ǇƻǊǘŜǳǊǎ ŘŜ ǇŀǊǘǎ ŜƴǘǊŀƴǘǎ Ŝǘ ƭŜ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘ Řǳ
Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ ŀǳȄ ǇƻǊǘŜǳǊǎ ŘŜ ǇŀǊǘǎ ǎƻǊǘŀƴǘǎΣ ŀƛƴǎƛ ǉǳŜ ƭΩŜƴŎŀƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ŘƛǾŜǊǎ
ǊŜǾŜƴǳǎ ŘŜ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ƎŞǊŞ Τ

 5Ŝ ƭŀ ƳƛǎŜ Ŝƴ ǇŀƛŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ŘƛǾƛŘŜƴŘŜǎ Τ

 5ǳ ŎƻƴǘǊƾƭŜ ŘŜ ƭŀ ǊŞƎǳƭŀǊƛǘŞ ŘŜǎ ŘŞŎƛǎƛƻƴǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎΣ ŘŜ ƭΩŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ
ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ ŀƛƴǎƛ ǉǳŜ ƭŜ ǊŜǎǇŜŎǘ ŘŜǎ ǊŝƎƭŜǎ ǊŜƭŀǘƛǾŜǎ ŀǳȄ Ǌŀǘƛƻǎ ŘΩŜƳǇƭƻƛ Ŝǘ ŀǳ Ƴƻƴǘŀƴǘ
ƳƛƴƛƳǳƳ Ŝǘ ƳŀȄƛƳǳƳ ŘŜ ƭΩŀŎǘƛŦ Řǳ ŦƻƴŘǎ

9ƴ ŎƻƴǘǊŜǇŀǊǘƛŜ ŘŜ ǎŜǎ ǎŜǊǾƛŎŜǎΣ ƭŀ .L!¢ ǇŜǊœƻƛǘ ǳƴŜ ǊŞƳǳƴŞǊŀǘƛƻƴ ŀƴƴǳŜƭƭŜ ŘŜ лΣм҈ I¢ ŘŜ ƭΩŀŎǘƛŦ ƴŜǘ 
ŘŜ C/t .L!¢ π 9v¦L¢¸ t9wChwa!b/9Φ /ŜǘǘŜ ǊŞƳǳƴŞǊŀǘƛƻƴ ǇǊŞƭŜǾŞŜ ǉǳƻǘƛŘƛŜƴƴŜƳŜƴǘΣ Ŝǎǘ ǊŞƎƭŞŜ 
ƳŜƴǎǳŜƭƭŜƳŜƴǘ Ł ǘŜǊƳŜ ŞŎƘǳΦ 



FCP INNOVATION 

SITUATION ANNUELLE ARRETEE AU 31 DECEMBRE 2023 

 RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES SUR LES ETATS 

FINANCIERS DE L’EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2023 

I- RAPPORT SUR L’AUDIT DES ETATS FINANCIERS 

Opinion 

En exécution de la mission de commissariat aux comptes qui nous a été confiée par votre conseil 
d’administration et en application des dispositions du code des organismes de placement collectif, 
nous avons effectué l’audit des états financiers du fonds commun de placement « FCP 
INNOVATION », qui comprennent le bilan au 31 Décembre 2023, l’état de résultat et l’état de 
variation de l’actif net pour l’exercice clos à cette date, ainsi que les notes annexes, y compris le 
résumé des principales méthodes comptables. 

Ces états financiers font apparaître un total du bilan de D : 4.035.939, un actif net de D : 4.005.285 
et un bénéfice de D : 206.595. 

À notre avis, les états financiers ci-joints présentent sincèrement, dans tous leurs aspects 
significatifs, la situation financière du fonds commun de placement « FCP INNOVATION » au 31 
Décembre 2023, ainsi que de sa performance financière et de la variation de son actif net pour 
l’exercice clos à cette date, conformément au système comptable des entreprises. 

Fondement de l’opinion 

Nous avons effectué notre audit selon les normes internationales d’audit applicables en Tunisie. Les 
responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la 
section « Responsabilités de l’auditeur pour l’audit des états financiers» du présent rapport. Nous 
sommes indépendants du fonds conformément aux règles de déontologie qui s’appliquent à l’audit 
des états financiers en Tunisie et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités 
déontologiques qui nous incombent selon ces règles.  

Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés 
pour fonder notre opinion d’audit. 

Rapport de gestion 

La responsabilité du rapport de gestion incombe au gestionnaire du fonds. 

Notre opinion sur les états financiers ne s’étend pas au rapport de gestion et nous n’exprimons 
aucune forme d’assurance que ce soit sur ce rapport. 

En application des dispositions de l’article 20 du code des organismes de placement collectif, notre 
responsabilité consiste à vérifier l’exactitude des informations données sur les comptes du fonds 
dans le rapport de gestion par référence aux données figurant dans les états financiers. Nos travaux 
consistent à lire le rapport de gestion et, ce faisant, à apprécier s’il existe une incohérence 
significative entre celui-ci et les états financiers ou la connaissance que nous avons acquise au 
cours de l’audit, ou encore si le rapport de gestion semble autrement comporter une anomalie 
significative. Si, à la lumière des travaux que nous avons effectués, nous concluons à la présence 
d’une anomalie significative dans le rapport de gestion, nous sommes tenus de signaler ce fait. 



Nous n’avons rien à signaler à cet égard. 

Responsabilités du gestionnaire pour les états financiers 

Le gestionnaire du fonds commun de placement est responsable de la préparation et de la 
présentation fidèle des états financiers conformément au système comptable des entreprises, ainsi 
que du contrôle interne qu’il considère comme nécessaire pour permettre la préparation d’états 
financiers exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs. 

Lors de la préparation des états financiers, c’est au gestionnaire qu’il incombe d’évaluer la capacité 
de la poursuite de l’activité du fonds, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives à la 
continuité de l’exploitation et d’appliquer le principe comptable de continuité d’exploitation, sauf s’il a 
l’intention de liquider le fonds. 

Il incombe au gestionnaire du fonds commun de placement de surveiller le processus d’information 
financière du fonds. 

Responsabilités de l’auditeur pour l’audit des états financiers 

Nos objectifs sont d’obtenir l’assurance raisonnable que les états financiers pris dans leur ensemble 
sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, et de 
délivrer un rapport de l’auditeur contenant notre opinion. L’assurance raisonnable correspond à un 
niveau élevé d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’un audit réalisé conformément aux 
normes internationales d’audit applicables en Tunisie, permettra toujours de détecter toute anomalie 
significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont 
considérées comme significatives lorsqu’il est raisonnable de s’attendre à ce que, individuellement 
ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états 
financiers prennent en se fondant sur ceux-ci. 

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes internationales d’audit applicables en 
Tunisie, nous exerçons notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long 
de cet audit. En outre : 

 Nous identifions et évaluons les risques que les états financiers comportent des anomalies 
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en œuvre 
des procédures d’audit en réponse à ces risques, et réunissons des éléments probants 
suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie 
significative résultant d’une fraude est plus élevé que celui d’une anomalie significative 
résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions 
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contrôle interne ; 

 Nous acquérons une compréhension des éléments du contrôle interne pertinents pour l’audit 
afin de concevoir des procédures d’audit appropriées dans les circonstances ; 

 Nous apprécions le caractère approprié des méthodes comptables retenues et le caractère 
raisonnable des estimations comptables faites par le gestionnaire, de même que des 
informations y afférentes fournies par ce dernier ; 

 Nous tirons une conclusion quant au caractère approprié de l’utilisation par le gestionnaire du 
principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant à 
l’existence ou non d’une incertitude significative liée à des événements ou situations 
susceptibles de jeter un doute important sur la capacité de la poursuite de l’activité du fonds. Si 
nous concluons à l’existence d’une incertitude significative, nous sommes tenus d’attirer 
l’attention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans les états financiers 
au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates, d’exprimer une 
opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient sur les éléments probants obtenus jusqu’à la date 



de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par ailleurs amener le 
gestionnaire à liquider le fonds ; 

 Nous évaluons la présentation d’ensemble, la forme et le contenu des états financiers, y 
compris les informations fournies dans les notes, et apprécions si les états financiers 
représentent les opérations et événements sous-jacents d’une manière propre à donner une 
image fidèle ; 

 Nous communiquons aux responsables du gestionnaire notamment l’étendue et le calendrier 
prévus des travaux d’audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience 
importante du contrôle interne que nous aurions relevée au cours de notre audit. 

 

II-  RAPPORT RELATIF A D’AUTRES OBLIGATIONS LEGALES ET REGLEMENTAIRES 

Dans le cadre de notre mission de commissariat aux comptes, nous avons également procédé aux 
vérifications spécifiques prévues par les normes publiées par l’ordre des experts comptables de 
Tunisie et par les textes règlementaires en vigueur en la matière. 

Efficacité du système de contrôle interne 

En application des dispositions de l’article 3 de la loi n°94-117 du 14 novembre 1994 portant 
réorganisation du marché financier, nous avons procédé à une évaluation générale portant sur 
l’efficacité du système de contrôle interne du fonds. A ce sujet, nous rappelons que la responsabilité 
de la conception et de la mise en place d’un système de contrôle interne ainsi que la surveillance 
périodique de son efficacité et de son efficience incombe au gestionnaire du fonds commun de 
placement. 

Sur la base de notre examen, nous n’avons pas identifié des déficiences importantes du contrôle 
interne. 

Autres obligations légales et réglementaires 

Nous avons aussi procédé à la vérification du respect par le Fond des ratios prudentiels édictés par 
l’article 29 du code des OPCVM et l’article 02 du décret 2001-2278 du 25 Septembre 2001 et nous 
avons constaté que les actifs de FCP INNOVATION sont employés, à la date du 31 Décembre 2023, 
à raison de :  

- 80,14% en valeurs mobilières, 
- Et 19,84% en liquidités et quasi-liquidités se situant ainsi au-dessous du seuil 

règlementaire de 20%. 

 

 

Tunis, le 01 Avril 2024 

                                                                    Le Commissaire aux Comptes :           

CABINET CMC 

Chérif BEN ZINA 

 

 

 



BILAN ARRETE AU 31 DECEMBRE 2023 

(Montants exprimés en Dinars) 

ACTIF 
  

Note 31/12/2023 
 

31/12/2022 

Portefeuille-titres 
  

4 3 234 444   3 208 178 

     
  

  

 
Actions et droits rattachés 

  
3 051 709 

 
   3 088 090 

 
Titres des Organismes de Placement Collectif 

  
182 735 

 
120 088 

     
  

  
Placements monétaires et disponibilités 

 
5 800 891 

 
789 581 

     
  

  

 
Placements monétaires   

  
- 

 
- 

 
Disponibilités 

   
800 891 

 
789 581 

Autres actifs 
    

603 
 

301 

     
  

  
  TOTAL ACTIF 

   
4 035 939 

 
3 998 060 

PASSIF 
   

  
  

Opérateurs créditeurs 
  

6 16 209 
 

16 477 

Autres créditeurs divers 
  

7 14 446 
 

13 804 

     
  

  

 
TOTAL PASSIF 

  
30 654 

 
30 281 

ACTIF NET 
   

  
  

Capital 
  

8 3 840 424 
 

3 798 679 

Sommes distribuables 
   

  
  

 
Sommes distribuables des exercices antérieurs 

  
12 

 
23 

 
Sommes distribuables de l'exercice 

 
164 849 

 
169 077 

 
ACTIF NET 

   
4 005 285 

 
3 967 779 

  TOTAL PASSIF ET ACTIF NET     4 035 939 
 

3 998 060 

 

 

 



ETAT DE RESULTAT 

PERIODE DU 01/01/2023 au 31/12/2023 

(Montants exprimés en Dinars) 

Note 

 

Année 
 

Année 

 

2023 
 

2022 

   Revenus du portefeuille-titres 

 

228 406 
 

217 971 

Dividendes  

 

9 

 

228 406 

 

217 971 

 

  

    Revenus des placements monétaires   

 

10 

 

1 960 
 

13 303 

 

  

   TOTAL DES REVENUS DES PLACEMENTS       230 367   231 273 

 

  

    Charges de gestion des placements 

 

11 

 

(52 375) 

 

(51 649) 

 

  

 
 

REVENU NET DES PLACEMENTS       177 992   179 624 

 

  

    Autres charges  

 

12 

 

(13 143) 

 

(9 743) 

 

  

   RESULTAT D'EXPLOITATION       164 849   169 880 

 

  

    Régularisation du résultat d'exploitation 

 

- 

 

(803) 

 

  

   SOMMES DISTRIBUABLES DE L'EXERCICE     164 849   169 077 

 

  

    Régularisation du résultat d'exploitation (annulation) 

 

- 

 

803 

   Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres 

 

(15 874) 

 

257 342 

   Plus ou moins-values réalisées sur cessions de titres 

 

92 845 

 

(247 412) 

   Frais de négociation de titres 

 

(35 225) 

 

(51 027) 

 
RESULTAT DE L'EXERCICE       206 595   128 783 

 



ETAT DE VARIATION DE L'ACTIF NET 

PERIODE DU 01/01/2023 au 31/12/2023 

(Montants exprimés en Dinars) 

      
Année 

 
Année 

      
2023 

 
2022 

VARIATION DE L'ACTIF NET RESULTANT DES OPERATIONS D'EXPLOITATION       206 595   128 783 

Résultat d'exploitation 
    

164 849 
 

169 880

Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres 
   

(15 874) 
 

257 342

Plus (ou moins) values réalisées sur cession de titres 
   

92 845 
 

(247 412)

Frais de négociation de titres 
    

(35 225) 
 

(51 027)

      
  

  

DISTRIBUTION DE DIVIDENDES         (169 089)   (91 333) 

TRANSACTIONS SUR LE CAPITAL       -   3 635

Souscriptions 
    

  
  

 - Capital 
    

- 
 

93 153 

 - Régularisation des sommes non distribuables 
   

- 
 

(4 505) 

 - Régularisation des sommes distribuables 
   

- 
 

2 363 

Rachats 
    

 
  

 - Capital 
    

- 
 

(89 082)

 - Régularisation des sommes non distribuables 
   

- 
 

4 872 

 - Régularisation des sommes distribuables 
   

- 
 

(3 166) 

 - Droits de sortie 

 
   

- 
 

- 

VARIATION DE L'ACTIF NET         37 506   41 086 

En début de l'exercice  
    

3 967 779 
 

3 926 693 

En fin de l'exercice 
    

4 005 285 
 

3 967 779 

En début de l'exercice  
    

31 724 
 

31 691 

En fin de l'exercice 
    

31 724 
 

31 724 

VALEUR LIQUIDATIVE         126,254   125,072 

TAUX DE RENDEMENT         5,21%   3,26% 

 



NOTES AUX ETATS FINANCIERS ANNUELS 

AU 31 DECEMBRE 2023 

 
NOTE 1 : PRESENTATION DU FONDS 

 

« FCP INNOVATION» est un fonds commun de placement de catégorie actions, régi par la loi  
n°2001- 83 du 24 juillet 2001 portant promulgation du code des organismes de placement collectif. Il a 
été créé le 19 Décembre 2014 à l’initiative de la « STB Finance » et la « STB » et a reçu l’agrément du 
Conseil du Marché Financier, en date du 03 Avril 2014. 

Il a pour objet la constitution et la gestion, au moyen de l’utilisation de ses fonds et à l’exclusion de 
toutes autres ressources, d’un portefeuille de valeurs mobilières. 

Le capital initial s’élève à D : 100.000 divisé en 1.000 parts de D : 100 chacune. Sa durée de vie est 
de 99 ans à compter de la date de sa création. 

Etant une copropriété de valeurs mobilières dépourvue de la personnalité morale, le fonds se trouve 
en dehors du champ d’application de l’impôt sur les revenus des personnes physiques et de l’impôt 
sur les sociétés. 

En revanche, les revenus encaissés au titre des placements, sont soumis à une retenue à la source 
libératoire de 20%.  

« FCP INNOVATION » est un fonds commun de placement de distribution. 

Le dépositaire de ce fonds est la STB. Le gestionnaire étant la « STB Finance ». 

NOTE 2 : REFERENTIEL D’ELABORATION DES ETATS FINANCIERS  

 

Les états financiers arrêtés au 31 Décembre 2023, sont établis conformément aux préconisations du 
système comptable et notamment les normes 16 à 18 relatives aux OPCVM, telles que approuvées 
par l’arrêté du ministre des finances du 22 Janvier 1999. 

 

NOTE 3 : PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES 

 

Les états financiers sont élaborés sur la base de l’évaluation des éléments du portefeuille-titres à leur 
valeur de réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit : 
 

3.1- Prise en compte des placements et des revenus y afférents 
Les placements en portefeuille-titres et les placements monétaires sont comptabilisés au moment du 

transfert de propriété pour leur prix d’achat. Les frais encourus à l’occasion de l’achat sont imputés en 

capital. 

Les dividendes relatifs aux actions et valeurs assimilées, sont pris en compte en résultat à la date de 

détachement du coupon. 



Les intérêts sur les placements monétaires sont pris en compte en résultat à mesure qu’ils sont 

courus.  

3.2- Evaluation des placements en actions admises à la cote 

Les placements en actions admises à la cote sont évalués, en date d’arrêté, à leur valeur de marché. 

La différence par rapport au prix d’achat ou par rapport à la clôture précédente constitue, selon le cas, 

une plus ou moins-value potentielle portée directement en capitaux propres, en tant que somme non 

distribuable. Elle apparaît également comme composante du résultat net de l’exercice. 

La valeur de marché, applicable pour l’évaluation des titres admis à la cote, correspond au cours en 

bourse à la date du 31 décembre 2023 ou à la date antérieure la plus récente. 

3.3- Evaluation des titres OPCVM 

Les placements en titres OPCVM sont évalués, en date d’arrêté, à leur valeur liquidative. La différence 

par rapport au prix d’achat constitue, selon le cas, une plus ou moins-value potentielle portée 

directement en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparaît également 

comme composante du résultat net de l’exercice. 

3.4- Evaluation des autres placements  

Les placements monétaires sont évalués à leur prix d’acquisition. 

3.5- Cession des placements  

La cession des placements donne lieu à l’annulation des placements à hauteur de leur valeur 

comptable. La différence entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon le 

cas, une plus ou moins-value réalisée portée directement, en capitaux propres, en tant que somme 

non distribuable. Elle apparaît également comme composante du résultat net de l’exercice. 

Le prix d’achat des placements cédés est déterminé par la méthode du coût moyen pondéré. 

  



NOTE 4 : PORTEFEUILLES-TITRES : 

Le solde de ce poste s'élève au 31 Décembre 2023 à D : 3.234.444 et se détaille ainsi : 

    Nombre de titres Coût d'acquisition Valeur au 31/12/2023 % Actif  

Code ISIN Actions    3 187 532 3 051 709 75,61% 

TN0003400058 AMEN BANK 6 640 204 531 221 451 5,49% 

TN0001600154 ATTIJARI BANK 3 000 126 697 137 787 3,41% 

TN0001800457 BIAT 2 000 182 417 183 288 4,54% 

TN0007400013 CARTHAGE CEMENT 50 000 98 857 98 750 2,45% 

TN0007570013 EURO-CYCLES 14 015 309 489 221 928 5,50% 

TN0007510019 LAND'OR 34 000 245 891 204 034 5,06% 

TNDKJ8O68X14 ASSUR MAGHREBIA 21 000 127 680 127 029 3,15% 

TN0007530017 ONE TECH HOLDING 24 432 191 789 216 223 5,36% 

TN0005700018 POULINA PGH 5 000 32 050 37 840 0,94% 

TN0007610017 SAH 27 006 215 842 215 697 5,34% 

TN0001100254 SFBT 18 399 243 519 227 504 5,64% 

TN0007630015 SOTIPAPIER 53 289 318 771 297 193 7,36% 

TN0006560015 SOTUVER 24 552 278 753 295 508 7,32% 

TN0002600955 STB 72 674 276 790 268 894 6,66% 

TN0007440019 TELNET 6 000 47 176 46 410 1,15% 

TN0007720014 UNIMED 33 525 287 281 252 175 6,25% 

  
Titres des 
Organismes de 
Placement Collectif 

  184 787 182 735 4,53% 

TN3A0J4BTFV3 FCP CAPITAL 1 637 184 787 182 735 4,53% 

  TOTAL   3 372 319 3 234 444 80,14% 

 

 

 

 

 

 

 



Les mouvements enregistrés durant l'exercice sur le poste "Portefeuille - titres", sont indiqués ci-après 
: 

Coût d'acquisition 
Plus (moins) 

values latentes 
Valeur au 31 

décembre 
Plus (moins) 

values réalisées 

Soldes au 31 décembre 2022   
3 330 179 

 
- 122 001 

3 208 178 

 
-247 412 

Acquisitions de l'exercice 

Actions 3 153 789 
 

3 153 789 

Titres OPCVM 3 805 609 
 

3 805 609 

Cessions de l'exercice 

Actions -3 176 448 -3 176 448 144 254 

Titres OPCVM -3 740 810 -3 740 810 -51 409 

Variation des plus ou moins-values 
latentes 

-15 874 

 
-15 874 

Soldes au 31 décembre 2023 
 

3 372 319 -137 874 3 234 444 92 845 

 

NOTE 5 : PLACEMENTS MONETAIRES ET DISPONIBILITES  

 
31/12/2023 31/12/2022 

Placements monétaires   -     -     

Disponibilités 800 891              789 581      

Total 800 891              789 581      

 

La rubrique "disponibilité" comporte au 31 décembre 2023 des avoirs en banque de D: 800.891. 

 

NOTE 6 : OPERATEURS CREDITEURS 

Cette rubrique s'élève au 31 décembre 2023 à D : 16.209 contre D : 16.477 au 31 décembre 2022 et 
se détaille  comme suit : 

31/12/2023 31/12/2022 

Rémunération du gestionnaire 14 739 14 983 

Rémunération du dépositaire  1 470 1 494 

Total  16 209 16 477 

 

 



NOTE 7 : AUTRES CREDITEURS DIVERS 

Le solde de ce poste s'élève au 31 décembre 2023 à D : 14.446, contre D : 13.804 au 31 décembre 2022 et se 
détaille ainsi : 

31/12/2023 31/12/2022 

Rémunération du commissaire aux comptes 12 709 13 301 

Redevance du CMF 308 340 

Retenue à la source 1 429 163 

Total  14 446 13 804 

NOTE 8 : CAPITAL 

Les mouvements enregistrés sur le capital, au cours de l'exercice se détaillent ainsi : 

Capital au 31-12-2022 
  

Montant  
 

3 798 679 

Nombre de parts émises 
 

31 724 

Nombre de copropriétaires 
 

5 

 

Souscriptions réalisées 

 

  

Montant  -  

Nombre de parts émises  -  

Nombre de copropriétaires nouveaux  -  

Rachats effectués 
  

Montant  
 

- 

Nombre de parts rachetées 
 

- 

Nombre de copropriétaires sortants 
 

- 

Autres mouvements 
  

Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres -15 874 

Plus  (ou moins) values réalisées sur cession de titres 92 845 

Régularisation des sommes non distribuables 
 

- 

Frais de négociation de titres 
 

-35 255 

Droits de sortie 
 

- 

Capital au 31-12-2023 
  

Montant  
 

3 840 424 

Nombre de parts 
 

31 724 

Nombre de copropriétaires 
 

5 



NOTE 9 : REVENUS DU PORTEFEUILLE TITRES 

Le solde de ce poste s’élève au 31 décembre 2023 à D : 228.406, contre D : 217.971 au 31 décembre 
2022 et se détaille comme suit : 

Année 2023 Année 2022 

Dividendes 
  

- des actions admises à la cote 117 391 115 551 

- des titres OPCVM 111 015 102 419 

TOTAL   228 406 217 971 

 

NOTE 10 : REVENUS DES PLACEMENTS MONETAIRES 

Le solde de ce poste s’élève au 31 décembre 2023 à D : 1.960, contre D: 13.303 au 31 décembre 
2022, se détaillant ainsi : 

Année 2023 Année 2022 

Intérêts des comptes à terme - 13 303 

Intérêts des dépôts à vue 1 960 - 

TOTAL   1 960 13 303 

 

NOTE 11 : CHARGES DE GESTION DES PLACEMENTS 

Le solde de ce poste s'élève à l'issue de l'exercice clos le 31 décembre 2023 à D : 52.375, contre D : 
51.649 au 31 décembre 2022 et se détaille comme suit :  

Année 2023 Année 2022 

Rémunération du gestionnaire  47 613 46 954 

Rémunération du dépositaire   4 761 4 695 

TOTAL   52 375 51 649 

 

 

 

 

 

 



NOTE 12 : AUTRES CHARGES 

 

Les autres charges s'élèvent à D : 13.143 pour l'exercice clos le 31 décembre 2023 contre D : 9.743 
au 31 décembre 2022 et se détaillent comme suit : 

  
Année 2023 Année 2022 

    
Redevance CMF  

 
4 001 3 946 

Honoraires commissaire aux comptes  
 

8 981 5 565 

Honoraires intermédiaires  32 42 

Impôts et Taxes 
 

86 90 

Publicité et Publications 
 

- 101 

Services bancaires et assimilés   42 - 

Autres 
   

Total  
 

13 143 9 743 

 

NOTE 14 : AUTRES INFORMATIONS 

14-1- DONNEES PAR PART ET RATIOS PERTINENTS 

Données par part 2023 2022 2021 2020 2019 

  

Revenus des placements 7,262 7,290 4,859 4,488 8,111 

Charges de gestion des placements (1,651) (1,628) (1,713) (1,627) (1,753) 

  
   

Revenus net des placements  5,611 5,662 3,146 2,861 6,358 

  
   

Autres charges (0,414) (0,307) (0,160) (0,349) (0,813) 

  
   

Résultat d'exploitation (1) 5,196 5,355 2,987 2,512 5,544 

  
   

Régularisation du résultat d'exploitation - (0,025) (0,105) 0,002 (0,843) 

  
   

Sommes distribuables de l'exercice 5,196 5,330 2,882 2,513 4,701 

  

Variation des plus (ou moins) values potentielles sur 
titres 

(0,500) 8,112 (13,824) 9,953 (4,732) 



Plus (ou moins) values réalisées sur cession de titres 2,927 (7,799) 0,674 9,793 (0,038) 

Frais de négociation de titres (1,110) (1,608) (0,801) (1,078) (0,098) 

Plus (ou moins) values sur titres et frais de 
négociation (2) 

1,316 (1,295) (13,952) 18,669 (4,869) 

Résultat net de l'exercice (1) + (2) 6,512 4,059 (10,965) 21,181 0,676 

Droits de sortie 0,000 0,000 0,000 0,147 0,238 

Résultat non distribuable de l'exercice 1,316 (1,295) (13,952) 18,816 (4,630) 

Régularisation du résultat non distribuable 0,000 0,012 0,519 (0,259) 1,108 

Sommes non distribuables de l'exercice 1,316 (1,284) (13,433) 18,557 (3,522) 

Distribution de dividendes 5,330 2,880 2,805 4,702 3,829 

Valeur liquidative 126,254 125,072 123,905 137,263 120,894 

Ratios de gestion des placements 

Charges de gestion des placements / actif net moyen 1,31% 1,31% 1,31% 1,26% 1,43% 

Autres charges / actif net moyen 0,33% 0,25% 0,12% 0,27% 0,67% 

Résultat distribuable de l'exercice / actif net moyen 4,14% 4,28% 2,20% 1,95%  4,54%* 

Actif net moyen 3 998 222 3 945 656 4 144 093 4 252 900 4 638 270 

*Retraités pour le besoin de la comparabilité

14-2- REMUNERATION DU GESTIONNAIRE ET DU DEPOSITAIRE 

La gestion de "FCP  Innovation" est confiée à la  "STB FINANCE". Celle-ci est chargée des choix 
des placements et de la gestion administrative et comptable du fonds. En contre partie de ses 
prestations, le gestionnaire perçoit une rémunération en hors taxes de 1% l'an, calculée sur la 
base de l'actif net quotidien. 

La "STB" assure la fonction de dépositaire de fonds et de titres. En contre partie de ses 
prestations, elle perçoit une rémunération annuelle de 0,1% HT, calculée sur la base de l'actif net 
quotidien. 



FCP SMART TRACKER FUND 

SITUATION ANNUELLE ARRETEE AU 31 DECEMBRE 2023 

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES 

SUR L’EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2023 

I-  RAPPORT SUR L’AUDIT DES ETATS FINANCIERS 

Opinion 

En exécution de la mission de commissariat aux comptes qui nous a été confiée par votre conseil 
d’administration et en application des dispositions du code des organismes de placement 
collectif, nous avons effectué l’audit des états financiers du fonds communs de placement « FCP 
SMART TRACKER FUND », qui comprennent le bilan au 31 décembre 2023, l’état de résultat et 
l’état de variation de l’actif net pour l’exercice clos à cette date, ainsi que les notes annexes, y 
compris le résumé des principales méthodes comptables. 

Ces états financiers font apparaître un total du bilan de D : 5.364.302 un actif net de D : 
5.325.029 et un bénéfice de D : 181.854. 

À notre avis, les états financiers ci-joints présentent sincèrement, dans tous leurs aspects 
significatifs, la situation financière du fonds au 31 décembre 2023, ainsi que sa performance 
financière et la variation de son actif net pour l’exercice clos à cette date, conformément au 
système comptable des entreprises. 

Fondement de l’opinion 

Nous avons effectué notre audit selon les normes internationales d’audit applicables en Tunisie. 
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites 
dans la section «Responsabilités de l’auditeur pour l’audit des états financiers» du présent 
rapport. Nous sommes indépendants du fonds conformément aux règles de déontologie qui 
s’appliquent à l’audit des états financiers en Tunisie et nous nous sommes acquittés des autres 
responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces règles.  

Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés 
pour fonder notre opinion d’audit. 

Paragraphe d’observation 

Les emplois en titres émis par la « Amen Bank », représente à la clôture de l’exercice, 12,22% 
du total des actifs de la société, se situant ainsi au-dessus du seuil de 10% fixé par l’article 29 du 
code des organismes de placement collectif. 

Notre conclusion n’est pas modifiée à l’égard de ce point. 

Rapport de gestion 

La responsabilité du rapport de gestion incombe au gestionnaire du fonds. 

Notre opinion sur les états financiers ne s’étend pas au rapport de gestion et nous n’exprimons 
aucune forme d’assurance que ce soit sur ce rapport. 



En application des dispositions de l’article 20 du code des organismes de placement collectif, 
notre responsabilité consiste à vérifier l’exactitude des informations données sur les comptes du 
fonds dans le rapport de gestion par référence aux données figurant dans les états financiers. 
Nos travaux consistent à lire le rapport de gestion et, ce faisant, à apprécier s’il existe une 
incohérence significative entre celui-ci et les états financiers ou la connaissance que nous avons 
acquise au cours de l’audit, ou encore si le rapport de gestion semble autrement comporter une 
anomalie significative. Si, à la lumière des travaux que nous avons effectués, nous concluons à 
la présence d’une anomalie significative dans le rapport de gestion, nous sommes tenus de 
signaler ce fait. 

Nous n’avons rien à signaler à cet égard. 

Responsabilités du gestionnaire pour les états financiers 

Le gestionnaire du fonds commun de placement est responsable de la préparation et de la 
présentation fidèle des états financiers conformément au système comptable des entreprises, 
ainsi que du contrôle interne qu’il considère comme nécessaire pour permettre la préparation 
d’états financiers exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou 
d’erreurs. 

Lors de la préparation des états financiers, c’est au gestionnaire qu’il incombe d’évaluer la 
capacité de la poursuite de l’activité du fonds, de communiquer, le cas échéant, les questions 
relatives à la continuité de l’exploitation et d’appliquer le principe comptable de continuité 
d’exploitation, sauf s’il a l’intention de liquider le fonds. 

Il incombe au gestionnaire du fonds commun de placement de surveiller le processus 
d’information financière du fonds. 

Responsabilités de l’auditeur pour l’audit des états financiers 

Nos objectifs sont d’obtenir l’assurance raisonnable que les états financiers pris dans leur 
ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou 
d’erreurs, et de délivrer un rapport de l’auditeur contenant notre opinion. L’assurance raisonnable 
correspond à un niveau élevé d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’un audit réalisé 
conformément aux normes internationales d’audit applicables en Tunisie, permettra toujours de 
détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de 
fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu’il est raisonnable de 
s’attendre à ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions 
économiques que les utilisateurs des états financiers prennent en se fondant sur ceux-ci. 

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes internationales d’audit applicables en 
Tunisie, nous exerçons notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au 
long de cet audit. En outre : 

 Nous identifions et évaluons les risques que les états financiers comportent des anomalies 
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en œuvre 
des procédures d’audit en réponse à ces risques, et réunissons des éléments probants 
suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie 
significative résultant d’une fraude est plus élevé que celui d’une anomalie significative 
résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions 
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contrôle interne ; 

 Nous acquérons une compréhension des éléments du contrôle interne pertinents pour l’audit 
afin de concevoir des procédures d’audit appropriées dans les circonstances ; 



 Nous apprécions le caractère approprié des méthodes comptables retenues et le caractère 
raisonnable des estimations comptables faites par le gestionnaire, de même que des 
informations y afférentes fournies par ce dernier ; 

 Nous tirons une conclusion quant au caractère approprié de l’utilisation par le gestionnaire du 
principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant à 
l’existence ou non d’une incertitude significative liée à des événements ou situations 
susceptibles de jeter un doute important sur la capacité de la poursuite de l’activité du fonds. Si 
nous concluons à l’existence d’une incertitude significative, nous sommes tenus d’attirer 
l’attention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans les états financiers 
au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates, d’exprimer une 
opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient sur les éléments probants obtenus jusqu’à la date 
de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par ailleurs amener le 
gestionnaire à liquider le fonds ; 

 Nous évaluons la présentation d’ensemble, la forme et le contenu des états financiers, y 
compris les informations fournies dans les notes, et apprécions si les états financiers 
représentent les opérations et événements sous-jacents d’une manière propre à donner une 
image fidèle ; 

 Nous communiquons aux responsables du gestionnaire notamment l’étendue et le calendrier 
prévus des travaux d’audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience 
importante du contrôle interne que nous aurions relevée au cours de notre audit. 

II-  RAPPORT RELATIF A D’AUTRES OBLIGATIONS LEGALES ET REGLEMENTAIRES 

Dans le cadre de notre mission de commissariat aux comptes, nous avons également procédé 
aux vérifications spécifiques prévues par les normes publiées par l’ordre des experts comptables 
de Tunisie et par les textes règlementaires en vigueur en la matière. 

Efficacité du système de contrôle interne 

En application des dispositions de l’article 3 de la loi n°94-117 du 14 novembre 1994 portant 
réorganisation du marché financier, nous avons procédé à une évaluation générale portant sur 
l’efficacité du système de contrôle interne du fonds. A ce sujet, nous rappelons que la 
responsabilité de la conception et de la mise en place d’un système de contrôle interne ainsi que 
la surveillance périodique de son efficacité et de son efficience incombe au gestionnaire du fonds 
commun de placement. 

Sur la base de notre examen, nous n’avons pas identifié des déficiences importantes du contrôle 
interne. 

 

                                                                                 Tunis, le 25 mars 2024   

Le Commissaire aux Comptes :         

FINOR 

Karim DEROUICHE 

 

 

 

 



BILAN ARRETE AU 31 DECEMBRE 2023 

(Montants exprimés en dinars) 

 ACTIF     Note 31/12/2023 

Portefeuille-titres 4 4 258 763 

Actions et droits rattachés 4 009 123 

Titres des Organismes de Placement Collectif 249 640 

Placements monétaires et disponibilités 5 1 070 897 

Placements monétaires   1 070 897 

Créances d'exploitation 6 34 642 

  TOTAL ACTIF 
 

5 364 302 

PASSIF         

Opérateurs créditeurs 7 20 215 

Autres créditeurs divers 8 19 058 

TOTAL PASSIF 
 

39 273 

ACTIF NET         

Capital 9 5 157 411 

 Sommes distribuables 

 

 
Sommes distribuables de l'exercice 167 618 

 ACTIF NET 
 

5 325 029 

 TOTAL PASSIF ET ACTIF NET 5 364 302 

 

 

 

 

 



ETAT DE RESULTAT 

(Montants exprimés en dinars) 

Note Période du 03/01 au 31/12/2023 

 Revenus du portefeuille-titres 10 172 555 

 Dividendes  172 555 

Revenus des placements monétaires  11 3 749 

 Revenus des prises en pension 12 58 772 

  
TOTAL DES REVENUS DES 
PLACEMENTS     235 076 

Charges de gestion des placements 13 (61 264) 

  
REVENU NET DES 
PLACEMENTS       173 812 

Autres charges  14 (13 910) 

  
RESULTAT 
D'EXPLOITATION       159 902 

Régularisation du résultat d'exploitation 7 716 

  
SOMMES DISTRIBUABLES DE LA 
PERIODE     167 618 

Régularisation du résultat d'exploitation 
(annulation) (7 716) 
Variation des plus  (ou moins) values 
potentielles sur  titres (3 757) 
Plus  (ou moins) values réalisées sur 
cession de titres 36 243 

Frais de négociation de titres (10 534) 

    
RESULTAT DE 
LA PERIODE     181 854 

 



       ETAT DE VARIATION DE L'ACTIF NET 

(Montants exprimés en dinars) 

Période du 03/01 au 
31/12/2023 

VARIATION DE L'ACTIF NET RESULTANT  181 854 

DES OPERATIONS D'EXPLOITATION 

Résultat d'exploitation 159 902 

Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres  (3 757) 

Plus (ou moins) values réalisées sur cession de titres 36 243 

 
Frais de négociation de titres (10 534) 

TRANSACTIONS SUR LE CAPITAL 5 043 175 

 

 
Souscriptions 

      

 
 - Capital 6 236 000 

 
 - Régularisation des sommes non distribuables (souscription) 7 826 

 
 - Régularisation des sommes distribuables (souscription) 44 512 

 
Rachats 

      - Capital  (1 204 000) 

 - Régularisation des sommes non distribuables (Rachat)  (4 368) 

 - Régularisation des sommes distribuables (Rachat)  (36 796) 

    VARIATION DE L'ACTIF NET         5 225 029 

ACTIF NET 

 
En début de période (capital initial) 100 000 

 
En fin de période 5 325 029 

 
NOMBRE DE PARTS  

 
En début de période 1 000 

 
En fin de période 5 132 

    VALEUR LIQUIDATIVE           1 037,612 

    TAUX DE RENDEMENT           3,76% 

 

 



NOTES AUX ETATS FINANCIERS DE L’EXERCICE  

CLOS LE 31 DÉCEMBRE 2023 

 

NOTE 1 : PRESENTATION DU FONDS 

« FCP SMART TRACKER FUND » est un fonds commun de placement de catégorie actions, régi par 

la loi n°2001- 83 du 24 Juillet 2001 portant promulgation du code des organismes de placement 

collectif. Il a été créé le 1er décembre 2022 à l’initiative de la Société « SMART ASSET 

MANAGEMENT » et « AMEN BANK » et a reçu l’agrément du Conseil du Marché Financier, en date 

du 22 décembre 2021. Il a été ouvert au public le 03 Janvier 2023. 

Il a pour objet la constitution et la gestion, au moyen de l’utilisation de ses fonds et à l’exclusion de 
toutes autres ressources, d’un portefeuille de valeurs mobilières. 

Le capital initial s’élève à D : 100.000 divisé en 100 parts de D : 1.000 chacune. Sa durée de vie est 
de 99 ans à compter de la date de constitution, soit le 1er décembre 2022. 

Etant une copropriété de valeurs mobilières dépourvue de la personnalité morale, le fonds se trouve 
en dehors du champ d’application de l’impôt sur les revenus des personnes physiques et de l’impôt 
sur les sociétés. En revanche, les revenus encaissés au titre des placements, sont soumis à une 
retenue à la source libératoire de 20%. 

« FCP SMART TRACKER FUND » est un fonds commun de placement de distribution. 

Le dépositaire de ce fonds est AMEN BANK. Le gestionnaire étant SMART ASSET MANAGEMENT. 

NOTE 2 : REFERENTIEL D’ELABORATION DES ETATS FINANCIERS  

Les états financiers arrêtés au 31 décembre 2023, sont établis conformément aux préconisations du 

système comptable et notamment les normes 16 à 18 relatives aux OPCVM, telles que approuvées 

par l’arrêté du ministre des finances du 22 Janvier 1999.  

NOTE 3 : PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES 

Les états financiers sont élaborés sur la base de l’évaluation des éléments du portefeuille-titres à leur 

valeur de réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit : 

33..11--  Prise en compte des placements et des revenus y afférents 

Les placements en portefeuille-titres sont comptabilisés au moment du transfert de propriété pour leur 
prix d’achat. Les frais encourus à l’occasion de l’achat sont supportés par le fonds sans que la totalité 
des frais de courtage ne dépasse annuellement 0,5% de l’actif net. 

Les dividendes relatifs aux actions et valeurs assimilées, sont pris en compte en résultat à la date de 
détachement du coupon. 

3.2- Evaluation des placements en actions admises à la cote 

Les placements en actions admises à la cote sont évalués, en date d’arrêté, à leur valeur de marché. 
La différence par rapport au prix d’achat ou par rapport à la clôture précédente constitue, selon le cas, 



une plus ou moins-value potentielle portée directement en capitaux propres, en tant que somme non 
distribuable. Elle apparaît également comme composante du résultat net de l’exercice. 

La valeur de marché, applicable pour l’évaluation des titres admis à la cote, correspond au cours en 
bourse à la date du 31 décembre 2023 ou à la date antérieure la plus récente. 

3.3- Evaluation des titres OPCVM 

Les placements en titres OPCVM sont évalués, en date d’arrêté, à leur valeur liquidative. La différence 
par rapport au prix d’achat constitue, selon le cas, une plus ou moins-value potentielle portée 
directement en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparaît également 
comme composante du résultat net de l’exercice. 

3.4- Cession des placements 

La cession des placements donne lieu à l’annulation des placements à hauteur de leur valeur 
comptable. La différence entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon le 
cas, une plus ou moins value réalisée portée directement, en capitaux propres, en tant que somme 
non distribuable. Elle apparaît également comme composante du résultat net de l’exercice. 

Le prix d’achat des placements cédés est déterminé par la méthode du coût moyen pondéré. 

3.5- Evaluation des autres placements 

Les placements monétaires sont évalués à leur prix d’acquisition. 

3.6- Opérations de pensions livrées  

• Titres mis en Pension  

Les titres donnés en pension sont maintenus à l’actif du bilan sous une rubrique distincte parmi le 
portefeuille titres, « Titres mis en pension ».  

La dette correspondant à la somme reçue du cessionnaire et devant être restituée à l’issue de la 
pension est également individualisée et présentée sous une rubrique spécifique au passif du bilan, « 
Dettes sur opérations de pensions livrées ». 

Les mêmes règles d’évaluation des placements et de prise en compte des revenus y afférents 
développés dans les paragraphes précédents, sont applicables aux titres donnés en pension.  

Sont considérés des intérêts, les revenus résultant de la différence entre le prix de rétrocession et le 
prix de cession au titre des opérations de pensions livrées.  

Ainsi, le fonds procède à la constatation de la charge financière représentant les intérêts courus qui 
devraient être versés au cessionnaire sous une rubrique distincte de l’état de résultat « Intérêts des 
mises en pensions ». 

 • Titres reçus en Pension  

Les titres reçus en pension ne sont pas inscrits à l’actif au niveau du portefeuille titres. La créance 
correspondant à la somme due au cédant est individualisée et présentée parmi les placements 
monétaires sous la rubrique  
« Créances sur opérations de pensions livrées ». Les rémunérations y afférentes sont inscrites à l’état 
de résultat sous une rubrique spécifique « Revenus des prises en pension ». 

 



Note 4 : Portefeuille-titres 

 
Le solde de ce poste s'élève au 31 Décembre 2023 à D : 4.258.763, et se détaille ainsi : 

Code ISIN 
  Nombre coût  Valeur au  % 

  de titres d'acquisition 31/12/2023 
Actif 
net 

            
    

 
      

  Actions & droits rattachés   4 012 884 4 009 123 75,29% 
  

  
      

  Actions         
  

  
      

TN0002600955 STB 30 085 113 343 111 315 2,09% 
TN0001800457 BIAT 2 052 187 499 188 053 3,53% 
TN0006060016 STAR 274 44 723 48 416 0,91% 
TN0003400058 AMEN BANK 4 662 136 953 155 482 2,92% 
TN0007300015 ARTES 13 970 75 119 90 330 1,70% 
TN0003600350 ATB 48 012 144 271 129 440 2,43% 
TN0004700100 ATL 28 883 109 773 103 950 1,95% 
TN0001600154 ATTIJARI BANK 4 037 167 432 185 415 3,48% 
TN0001900604 BH 10 371 140 920 123 933 2,33% 
TN0003100609 BNA 9 893 81 075 80 361 1,51% 
TN0002200053 BT 32 781 168 455 174 985 3,29% 
TN0005700018 PGH 20 049 149 978 151 731 2,85% 
TN0001100254 SFBT 15 823 211 497 195 651 3,67% 
TN0006780019 SOMOCER 83 144 65 113 59 199 1,11% 
TN0006530018 SOTETEL 29 412 116 100 106 089 1,99% 
TN0006560015 SOTUVER 12 049 130 100 145 022 2,72% 
TN0007270010 TPR 24 022 113 614 119 221 2,24% 
TN0003900107 UIB 5 893 143 385 152 658 2,87% 
TN0003200755 ICF 1 496 130 196 104 891 1,97% 
TN0006580013 SOTUMAG 13 870 66 605 69 392 1,30% 
TN0007400013 CARTHAGE CEMENT 72 518 129 403 143 223 2,69% 
TN0007530017 ONE TECH HOLDING 17 364 128 082 153 671 2,89% 
TN0007570013 EURO-CYCLES 11 831 204 380 187 344 3,52% 
TN0007610017 SAH 23 465 211 011 187 415 3,52% 
TN0007670011 DELICE HOLDING 10 201 121 633 118 995 2,23% 
TN0007440019 TELNET HOLDING 19 014 132 877 147 073 2,76% 
TN0007550015 CITY CARS 9 124 110 216 111 194 2,09% 
TN0007720014 UNIMED 18 532 136 349 139 398 2,62% 
TNDKJ8O68X14 ASSURANCE MAGHREBIA VIE 24 831 161 587 150 203 2,82% 
TNQPQXRODTH8 SMART TUNISIE 7 716 139 495 127 599 2,40% 
TN0007740012 SAM 10 866 41 699 47 474 0,89% 
            

Titres des Organismes de Placement Collectif   249 636 249 640 4,69% 
  

  
      

  Titres des OPCVM         
  

  
      

TN0006830012 SICAV AXIS TRESORERIE 1 344 150 055 149 896 2,81% 
TNZMAYE42WF3 STRATEGIE ACTIONS SICAV 44 99 581 99 744 1,87% 
            
  TOTAL   4 262 520 4 258 763 79,98% 
  Pourcentage par rapport au total des Actifs 79,39% 



Les mouvements enregistrés durant l'exercice sur le poste "Portefeuille - titres", sont indiqués ci-après : 

 
 

Coût  Plus (moins) Valeur Plus (moins)  

d'acquisition 
values 

latentes 
au 31 

décembre 
values 

réalisées  

 
Soldes au 31 décembre 2022 

                   
-                       -                          -     

  
 

 

Acquisitions de l'exercice  

 
Actions 4 617 391 4 617 391  
Titres OPCVM 1 706 103 1 706 103  

 
Cessions de l'exercice  

 
Actions  (604 507)  (604 507) 25 407  
Titres OPCVM  (1 456 467)  (1 456 467) 10 836  

 
Variation des plus (ou moins) values latentes  (3 757)  (3 757)  
           
Soldes au 31 décembre 2023 4 262 520  (3 757) 4 258 763 36 243 

 
 

Note 5 : Placements monétaires 
  

    Le solde de ce poste s'élève au 31 Décembre 2023 à D : 1.070.897 se détaillant comme suit : 

 
Code ISIN Désignation du titre 

  Coût  Valeur  % 

  d'acquisition actuelle actif net 

          

  Dépôts à vue 

 
68 541 68 955 1,29% 

  
  

    

  AMEN BANK   68 541 68 955 1,29% 
  

  
    

  Pensions livrées 

 
500 000 501 943 9,43% 

  
  

    

  
Pension Livrée BTL 9,99% au 18/03/2024 pour 
91 jours    

500 000 501 943 9,43% 

  
  

    

  Certificats de dépôt 

 
499 004 500 000 9,39% 

  
  

    

TN25UE2KIQM4 
AB (au taux de 8,99% / durée = 10J / échéance 
01/01/2024)   

499 004 500 000 9,39% 

  
  

    

  TOTAL   1 067 545 1 070 897 20,11% 
  Pourcentage par rapport au total des Actifs   19,96% 
 
 
 



Note 6: Créances d'exploitation 

   

Cette rubrique accuse au 31/12/2023 un solde de D : 34.642 et s'analyse comme suit : 

31/12/2023 

Sommes à encaisser sur ventes de titres 34 005 

Etat, retenue à la source 636 

Total  

 

34 642 

 

 

Note 7: Opérateurs créditeurs 

  

 Le solde de ce poste s'élève au 31/12/2023 à D : 20.215 et s'analyse comme suit : 

31/12/2023 

Rémunération du gestionnaire 17 989 

Rémunération du dépositaire 2 226 

Total  

 

20 215 

 
   

 

Note 8: Autres créditeurs divers 

 
Le solde de ce poste s'élève au 31/12/2023 à D : 19.058 et s'analyse comme suit : 

31/12/2023 

Commissaire aux comptes 7 297 

Redevance du CMF 439 

Achats de titres à payer 10 955 

Autres (P) 366 

Total  

 

19 058 

 

 

 



Note 9 : Capital 

 Les mouvements enregistrés sur le capital, au cours de l'exercice, se détaillent ainsi : 

Capital initial 

Montant  100 000 

Nombre de parts émises 100 

Nombre de copropriétaires  7 

Souscriptions réalisées 

SOUSCRIPTIONS Montant  6 236 000 

Nombre de parts émises 6 236 

Nombre de copropriétaires nouveaux 29 

Rachats effectués 

RACHATS Montant  (1 204 000) 

Nombre de parts rachetées (1 204) 

Nombre de copropriétaires sortants (7) 

Autres mouvements 

Variation des plus  
(ou moins) values 
potentielles sur  
titres Variation des plus  (ou moins) values potentielles sur  titres (3 757) 
Plus  (ou moins) 
values réalisées 
sur cession de 
titres Plus  (ou moins) values réalisées sur cession de titres 36 243 
Régularisation des 
sommes non 
distribuables Régularisation des sommes non distribuables 3 459 

 
Frais de négociation de titres (10 534) 

Capital au 31-12-2023 

Montant  5 157 411 

Nombre de parts 5 132 

Nombre de copropriétaires 29 
 

Note 10 : Revenus du portefeuille titres 

 
Le solde de ce poste s'élève  au 31/12/2023  à D : 172.555, et se détaille ainsi : 

        
Année 2023 

        
Dividendes   
 -  des actions admises à la cote 165 027 

 -  des titres OPCVM  7 528 
    

TOTAL     172 555 



    Note 11 : Revenus des placements monétaires 

 Le solde de ce poste s'élève au le 31/12/2023 à D : 3.749, et se détaille ainsi : 

        
Année 2023 

      
    

Intérêts des dépôts à vue 2 753 
    

Intérêts des certificats de dépôt   996 
    

TOTAL     3 749 
 
 
Note 12 : Revenus des prises en pension 

Le solde de ce poste s'élève au 31/12/2023 à D : 58.772, et se détaille ainsi: 

        Année 2023 
        

    

Intérêts des pensions livrées  58 772 
    

TOTAL     58 772 

Note 13 : Charges de gestion des placements 

 
Le solde de ce poste s'élève  au 31/12/2023 à D : 61.264, et se détaille ainsi : 

31/12/2023 
 Rémunération fixe du 
gestionnaire Rémunération du gestionnaire 53 407 

 Rémunération du dépositaire 7 857 

Total  
 

61 264 

  Note 14 : Autres charges 

 
Les autres charges s'élèvent  au 31/12/2023 à D : 13.910, et se détaille comme suit : 

31/12/2023 

 
Redevance CMF 3 740 

Honoraires commissaire aux 
comptes 7 297 

Services bancaires  2 592 

Impôt et taxes 281 

Total  
 

13 910 
 



Note 15 : Autres informations 
  

15.1. Données par part et ratios pertinents 

Données par part 2023 

Revenus des placements 45,806 

Charges de gestion des placements  (11,938) 

Revenus net des placements  
 

33,868 

Autres charges  (2,710) 

Résultat d'exploitation (1) 
 

31,158 

Régularisation du résultat d'exploitation 1,503 

Sommes distribuables de l'exercice 
 

32,661 

Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres  (0,732) 

Plus (ou moins) values réalisées sur cession de titres 7,062 

Frais de négociation de titres  (2,053) 

Plus (ou moins) values sur titres  (2) 
 

4,277 

   Résultat net de l'exercice (1) + (2) 
 

35,435 

   Résultat non distribuable de l'exercice 
 

4,277 

Régularisation du résultat non distribuable 0,674 

Sommes non distribuables de l'exercice 4,951 

Valeur liquidative 1 037,612 

Ratios de gestion des placements 
  

Charges de gestion des placements  / actif net moyen 1,17% 

Autres charges / actif net moyen 0,27% 

Résultat distribuable de l'exercice / actif net moyen 3,21% 
 

 

 



15.2 Rémunération du gestionnaire et du dépositaire 

La gestion de  "FCP SMART TRACKER" est confiée à la Société de gestion "Smart Asset Management". Celle-ci 

est chargée des choix des placements et de la gestion opérationnelle du fonds . En contre partie de ses 

prestations, le gestionnaire perçoit une rémunération annuelle de 1,2% HT, calculée sur la base de l'actif net 

quotidien. 

La gestion administrative et comptable du fonds est déléguée à la société de gestion HELION CAPITAL. Sa 

rémunération est prise en charge par le gestionnaire. 

AMEN BANK assure la fonction de dépositaire de fonds et de titres. En contre partie de ses prestations, le 

dépositaire perçoit une rémunération annuelle de 0,15% HT, calculée sur la base de l'actif net quotidien, avec un 

minimum annuel de D : 5.000 dinars HT et un maximum de 15.000 dinars HT par an. 



FCP VALEURS INSTITUTIONNEL II 

SITUATION ANNUELLE ARRETEE AU 31 DECEMBRE 2023 
RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES 

Exercice clos au 31 Décembre 2023 

Rapport sur les états financiers 

Opinion 

Nous avons effectué l’audit des états financiers du fonds FCP VALEURS INSTITUTIONNEL II, qui 

comprennent le bilan au 31 décembre 2023, l’état du résultat et l’état de variation de l’actif net pour 

l’exercice clos à cette date, ainsi que les notes annexes, y compris un résumé des principales méthodes 

comptables. Ces états financiers font ressortir un total bilan de 9 495 358 DT, un actif net de 9 468 377 

DT et un résultat bénéficiaire de 489 441 DT.  

A notre avis, les états financiers ci-joints présentent sincèrement, dans tous leurs aspects significatifs, la 

situation financière du fonds FCP VALEURS INSTITUTIONNEL II, ainsi que sa performance financière 

et ses mouvements sur l’actif net pour l’exercice clos le 31 décembre 2023, conformément au système 

comptable des entreprises. 

Fondement de l’opinion 

Nous avons effectué notre audit selon les Normes internationales d’audit (ISA). Les responsabilités qui 

nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section « Responsabilités 

de l’auditeur pour l’audit des états financiers » du présent rapport. Nous sommes indépendants du fonds 

conformément aux règles de déontologie qui s’appliquent à l’audit des états financiers en Tunisie et 

nous nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces 

règles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés 

pour fonder notre opinion d’audit. 

Rapport de gestion 

La responsabilité du rapport de gestion incombe au gestionnaire de FCP VALEURS INSTITUTIONNEL 

II. Notre opinion sur les états financiers ne s’étend pas au rapport de gestion et nous n’exprimons

aucune forme d’assurance que ce soit sur ce rapport. 

Notre responsabilité consiste à vérifier l’exactitude des informations données sur les comptes du fonds 

dans le rapport de gestion par référence aux données figurant dans les états financiers arrêtés dans les 

conditions rappelées précédemment. 

Nos travaux consistent à lire le rapport de gestion et, ce faisant, à apprécier s’il existe une incohérence 

significative entre celui-ci et les états financiers ou la connaissance que nous avons acquise au cours de 

l’audit, ou encore si le rapport de gestion semble autrement comporter une anomalie significative. Si, à 

la lumière des travaux que nous avons effectués, nous concluons à la présence d’une anomalie 

significative dans le rapport de gestion, nous sommes tenus de signaler ce fait. 

Nous n’avons rien à signaler à cet égard. 
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Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance pour les états financiers 

Le gestionnaire de FCP VALEURS INSTITUTIONNEL II est responsable de la préparation et de la 

présentation fidèle de ces états financiers, conformément au système comptable des entreprises en 

vigueur en Tunisie, ainsi que du contrôle interne qu’elle considère comme nécessaire pour permettre la 

préparation d’états financiers exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou 

d’erreurs. 

Lors de la préparation des états financiers, c’est au gestionnaire de FCP VALEURS INSTITUTIONNEL 

II qu’il incombe d’évaluer la capacité du fond à poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas 

échéant, les questions relatives à la continuité de l’exploitation et d’appliquer le principe comptable de 

continuité d’exploitation, sauf si la direction a l’intention de liquider le fonds ou de cesser son activité ou 

si aucune autre solution réaliste ne s’offre à elle. Il incombe aux responsables de la gouvernance de 

surveiller le processus d’information financière du fonds. 

 

Responsabilités de l’auditeur pour l’audit des états financiers 

Nos objectifs sont d’obtenir l’assurance raisonnable que les états financiers pris dans leur ensemble 

sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, et de délivrer un 

rapport de l’auditeur contenant notre opinion. L’assurance raisonnable correspond à un niveau élevé 

d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’un audit réalisé conformément aux normes ISA permettra 

toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de 

fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu’il est raisonnable de 

s’attendre à ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions 

économiques que les utilisateurs des états financiers prennent en se fondant sur ceux-ci. 

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes ISA, nous exerçons notre jugement 

professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet audit. En outre :  

 Nous identifions et évaluons les risques que les états financiers comportent des anomalies 

significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en œuvre 

des procédures d’audit en réponse à ces risques, et réunissons des éléments probants 

suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie 

significative résultant d’une fraude est plus élevé que celui d’une anomalie significative résultant 

d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, 

les fausses déclarations ou le contournement du contrôle interne ;  

 Nous acquérons une compréhension des éléments du contrôle interne pertinents pour l’audit 

afin de concevoir des procédures d’audit appropriées dans les circonstances ;  

 Nous apprécions le caractère approprié des méthodes comptables retenues et le caractère 

raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de même que des informations y 

afférentes fournies par cette dernière ; 
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 Nous tirons une conclusion quant au caractère approprié de l’utilisation par la direction du 

principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant à 

l’existence ou non d’une incertitude significative liée à des événements ou situations                                                                                                                             

susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du fonds à poursuivre son exploitation. 

Si nous concluons à l’existence d’une incertitude significative, nous sommes tenus d’attirer 

l’attention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans les états financiers au 

sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates, d’exprimer une opinion 

modifiée. Nos conclusions s’appuient sur les éléments probants obtenus jusqu’à la date de 

notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par ailleurs amener le fonds à 

cesser son exploitation ; 

 Nous évaluons la présentation d’ensemble, la forme et le contenu des états financiers, y 

compris les informations fournies dans les notes, et apprécions si les états financiers 

représentent les opérations et événements sous-jacents d’une manière propre à donner une 

image fidèle ; 

 Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment l’étendue et le calendrier 

prévus des travaux d’audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience 

importante du contrôle interne que nous aurions relevée au cours de notre audit. 

 
 

Rapport relatif à d’autres obligations légales et réglementaires 

Nous avons également procédé aux vérifications spécifiques prévues par la loi et les normes 

professionnelles : 

Efficacité du système de contrôle interne 

Nous avons également procédé à l’évaluation de l’efficacité des procédures de contrôle interne relatives 

au traitement de l'information comptable et à la préparation des états financiers. Nous signalons, 

conformément à ce qui est requis par l'article 3 de la Loi n° 94-117 du 14 novembre 1994 tel que modifié 

par la Loi n° 2005-96 du 18 octobre 2005, que nous n'avons pas relevé, sur la base de notre examen, 

d'insuffisances majeures susceptibles d'impacter notre opinion sur les états financiers. 

 

 

 

 

 

 

 
 

Tunis, le 27 mars 2024 

Le commissaire aux comptes 

ECC MAZARS 

Mourad FRADI 



 

                                                                                                                                    

Note 31/12/2023 31/12/2022

ACTIF

Portefeuille-titres

Actions et droit rattaché 6 707 604  7 177 394  

Obligations et valeurs assimilées - -

Titres OPCVM 46 412  -

3.1 6 754 016  7 177 394  

Placements monétaires et disponibilités

Placements monétaires 3.2 1 999 089  701 339  

Disponibilités 3.3 742 253  1 379 996  

2 741 342  2 081 335  

TOTAL ACTIF 9 495 358  9 258 729  

PASSIF

Opérateurs créditeurs 3.4 15 548  53 093  

Autres créditeurs divers 3.5 11 433  9 423  

TOTAL PASSIF 26 981  62 516  

ACTIF NET

Capital 3.6 9 209 411  8 978 935  

Sommes distribuables 3.7 258 966  217 278  

Sommes distribuables des exercices antérieurs 1  1  

Sommes distribuables de l'exercice 258 965  217 277  

ACTIF NET 9 468 377  9 196 213  

TOTAL PASSIF ET ACTIF NET 9 495 358  9 258 729  

BILAN DE FCP VALEURS INSTITUTIONNEL II

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2023

(Montants exprimés en dinars tunisiens)

 
 
 



 

  

Note 31/12/2023 31/12/2022

Revenus du portefeuille-titres 276 269  431 071  

Dividendes 4.1 276 269  400 886  

Revenus des obligations et valeurs assimilées 4.2 - 30 185  

Revenus des placements monétaires 4.3 174 255  173 258  

Total des revenus des placements 450 524  604 329  

Charges de gestion des placements 4.4 <170 039> <233 170>

Revenu net des placements 280 485  371 159  

Autres produits

Autres charges 4.5 <21 520> <24 517>

Résultat d'exploitation 258 965  346 642  

Régularisation du résultat d'exploitation - <129 365>

Sommes distribuables de l'exercice 258 965  217 277  

Régularisation du résultat d'exploitation (annulation) - 129 365  

Variation des plus ou moins values potentielles sur titres 168 050  447 196  

Plus ou moins values réalisées sur cession de titres 67 818  161 603  

Frais de négociation de titres <5 392> <22 539>

Résultat net de l'exercice 489 441  932 902  

ETAT DE RESULTAT DE FCP VALEURS INSTITUTIONNEL II

(Montants exprimés en dinars tunisiens)

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2023

 
 
 
 
 
 
 
 



 

                                                                                           

31/12/2023 31/12/2022

Variation de l'actif net résultant des opérations d'exploitation 489 441  932 902  

Résultat d'exploitation 258 965  346 642  
Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres 168 050  447 196  
Plus (ou moins) values réalisées sur cession de titres 67 818  161 603  
Frais de négociation de titres <5 392> <22 539>

Distributions de dividendes <217 277> <301 877>

Transactions sur le capital - <4 707 008>

Souscriptions - -

Capital - -
Régularisation des sommes non distribuables - -
Régularisation des sommes distribuables - -

Rachats - <4 707 008>

Capital - <4 502 019>
Régularisation des sommes non distribuables - <171 685>
Régularisation des sommes distribuables - <129 365>
Droit de sortie - 96 061

Variation de l'actif net 272 164  <4 075 983>

Actif net

En début de l'exercice 9 196 213  13 272 196  

En fin de l'exercice 9 468 377  9 196 213  

Nombre de parts

En début de l'exercice 1 881  2 881  

En fin de l'exercice 1 881  1 881  

Valeur liquidative 5 033,693  4 889,002  

Taux de rendement 5,32% 8,40%

ETAT DE VARIATION DE L'ACTIF NET  DE FCP VALEURS INSTITUTIONNEL II

(Montants exprimés en dinars tunisiens)

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2023

 
 
 
 
 



 

 

NOTES AUX ETATS FINANCIERS  
ARRETES AU 31/12/2023 

 
1 – Présentation du fonds 
 

FCP VALEURS INSTITUTIONNEL II est un fonds commun de placement de catégorie mixte de type 

distribution dédié principalement aux investisseurs institutionnels, régi par le code des organismes de 

placement collectif. 

 

Il a reçu l’agrément du CMF le 7 juin 2018 avec pour principal objet la gestion, au moyen de l’utilisation 

de ses fonds à l’exclusion de toutes autres ressources, d’un portefeuille de valeurs mobilières. 

 

Sa durée de vie est de 7 ans à partir de sa constitution soit le 10 octobre 2018. 

 

La gestion du fonds est assurée par la société TUNISIE VALEURS. 

 

TUNISIE VALEURS a été désignée distributeur exclusif des titres du FCP VALEURS 

INSTITUTIONNEL II.  

 

L’AMEN BANK a été désignée dépositaire des titres et des fonds du FCP. 

 

2 – Principes et méthodes comptables 
 

Les états financiers arrêtés au 31 décembre 2023 ont été élaborés conformément aux dispositions du 

système comptable et notamment les normes comptables 16 à 18 relatives aux OPCVM. 

 

Ces états financiers sont composés du bilan, de l’état de résultat, de l'état de variation de l’actif net et 

des notes aux états financiers. Ils ont été établis sur la base de l’évaluation des éléments du 

portefeuille titres à leur valeur de réalisation. 

 

Les principes et méthodes comptables les plus significatifs appliqués par le fonds pour l'élaboration de 

ses états financiers sont les suivants : 

 
 
 
 
2.1 Prise en compte des placements et des revenus y afférents  

 

Les placements en portefeuille titres et les placements monétaires sont comptabilisés au moment du 

transfert de propriété pour leur prix d'achat. 

 

Les frais encourus à l’occasion de l’achat sont imputés en capital. 

 



 

                                                                                                                             

Les dividendes relatifs aux actions et valeurs assimilées sont pris en compte en résultat à la date de 

détachement du coupon. 

Les intérêts sur les placements en obligations et valeur similaire et sur les placements monétaires 

sont pris en compte en résultat à mesure qu’ils sont courus. 

 

2.2 Evaluation des placements en actions et valeurs assimilées 

 

Les placements en actions et valeurs assimilées sont évalués, en date d'arrêté, à leur valeur de 

marché.  

La différence par rapport au prix d'achat ou par rapport à la clôture précédente constitue, selon le 

cas, une plus ou moins-value potentielle portée directement en capitaux propres, en tant que somme 

non distribuable. Elle apparaît également comme composante du résultat net de l'exercice. 

 

La valeur de marché, applicable pour l’évaluation des titres admis à la cote, correspond au cours en 

bourse à la date du 31 décembre 2023 ou à la date antérieure la plus récente. 

 

Lorsque les conditions de marché d'un titre donné dégagent une tendance à la baisse exprimée par 

une réservation à la baisse ou une tendance à la hausse exprimée par une réservation à la hausse, 

le cours d'évaluation retenu est le seuil de réservation à la baisse dans le premier cas et le seuil de 

réservation à la hausse dans le deuxième cas. 

 

Les titres OPCVM sont évalués à leur valeur liquidative au 31 décembre 2023. 

2.3 Evaluation des autres placements  

 
Conformément aux normes comptables applicables aux OPCVM, les obligations et valeurs similaires 

sont évaluées, postérieurement à leur comptabilisation initiale : 

 A la valeur de marché lorsqu’elles font l’objet de transactions ou de cotation à une date 

récente ; 

 Au coût amorti lorsqu’elles n’ont pas fait l’objet, depuis leur acquisition, de transactions ou de 

cotation à un prix différent ; 

 A la valeur actuelle lorsqu'il est estimé que ni la valeur de marché ni le coût amorti ne 

constitue une base raisonnable de la valeur de réalisation du titre et que les conditions de 

marché indiquent que l'évaluation à la valeur actuelle en application de la méthode actuarielle 

est appropriée. 

Considérant les circonstances et les conditions actuelles du marché obligataire, et l’absence d’une 

courbe de taux pour les émissions obligataires, ni la valeur de marché ni la valeur actuelle ne 

constituent, au 31 décembre 2023, une base raisonnable pour l’estimation de la valeur de réalisation 

du portefeuille des obligations du fonds figurant au bilan arrêté à la même date. 



 

                                                                                                                             

En conséquence, les placements en obligations sont évalués au coût amorti compte tenu de 

l’étalement, à partir de la date d’acquisition, de toute décote et/ou surcote sur la maturité résiduelle des 

titres. 

Les placements monétaires sont évalués à leurs prix d’acquisition. 

 

2.4 Cession des placements  

 
La cession des placements donne lieu à l’annulation des placements à hauteur de leurs valeurs 

comptables. La différence entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon le 

cas, une plus ou moins-value réalisée portée directement en capitaux propres, en tant que somme 

non distribuable. Elle apparaît également comme composante du résultat net de l’exercice. 

Le prix d’achat des placements cédés est déterminé par la méthode du coût moyen pondéré. 

 

2.5 Opérations de pensions livrées  

 Titres mis en pension 

Les titres donnés en pension sont maintenus à l’actif du bilan sous une rubrique distincte parmi le 

portefeuille titres, « Titres mis en pension ». La dette correspondant à la somme reçue du 

cessionnaire et devant être restituée à l’issue de la pension est également individualisée et présentée 

sous une rubrique spécifique au passif du bilan, « Dettes sur opérations de pensions livrées ». Les 

mêmes règles d’évaluation des placements et de prise en compte des revenus y afférents 

développés dans les paragraphes précédents, sont applicables aux titres donnés en pension. Sont 

considérés des intérêts, les revenus résultant de la différence entre le prix de rétrocession et le prix 

de cession au titre des opérations de pensions livrées. Ainsi, le fonds procède à la constatation de la 

charge financière représentant les intérêts courus qui devraient être versés au cessionnaire sous une 

rubrique spécifique de l’état de résultat « Intérêts des mises en pensions ». 

 Titres reçus Pension 

Les titres reçus en pension ne sont pas inscrits à l’actif au niveau du portefeuille titres. La créance 

correspondant à la somme due au cédant est individualisée et présentée parmi les placements 

monétaires sous la rubrique « Créances sur opérations de pensions livrées ». Les rémunérations y 

afférentes sont inscrites à l’état de résultat parmi les revenus des placements monétaires sous une 

rubrique distincte « Revenus de prises en pension ». 

2.6 Capital  

Le capital est augmenté du montant cumulé des émissions en nominal et diminué du montant 

cumulé des rachats en nominal. 

2.7 Le résultat net de l’exercice 

Le résultat net de l’exercice est scindé en résultat d’exploitation et résultat non distribuable. 

 



 

                                                                                                                             

 Le résultat d’exploitation est égal au revenu du portefeuille titres diminué des charges.  

 Le résultat non distribuable est égal au montant des plus ou moins-values réalisées et/ou 

potentielles sur titres diminué des frais de négociation. 

2.8 Sommes distribuables de l’exercice 

Les sommes distribuables de l’exercice correspondent au résultat d’exploitation de l’exercice majoré 

de la régularisation de ce résultat constatée à l’occasion des opérations de souscription et de rachat. 

3 – Notes sur le bilan 
 

3.1 Portefeuille titres : 

 

Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2023 se détaille comme suit :  

 

A- Actions et droits rattachés 

Code ISIN Titre 
Nombre 
de titres 

Coût 
d'acquisition 

Valeur 
actuelle 

% Actif 

TNDKJ8O68X14  
ASSURANCE MAGHREBIA VIE 

41 121 250 016 248 741 
 

2,62% 

TN0001600154 ATTIJARI BANK 5 611 260 355 257 708 2,71% 

TN0001800457 BIAT 8 100 445 142 742 316 7,82% 

TN0007400013 CARTHAGE CEMENT 180 000 289 641 355 500 3,74% 

TN0007570013 EURO-CYCLES 1 127 31 843 17 846 0,19% 

TN0007620016 MPBS 143 000 693 343 766 480 8,07% 

TN0007530017 ONE TECH HOLDING 107 000 861 124 946 950 9,97% 

TN0007610017 SAH LILAS 102 723 893 691 820 448 8,64% 

TNZTIVM7NY78 SAH LILAS DA 2022-1/4 4 8 8 0,00% 

TN0001100254 SFBT 33 187 499 395 410 357 4,32% 

TNQPQXRODTH8 SMART TUNISIE 31 205 663 105 516 037 5,43% 

TN0007630015 SOTIPAPIER 30 000 186 732 167 310 1,76% 

TN00065600115 SOTUVER 14 061 132 458 169 238 1,78% 

TN0006060016 STAR 4 950 764 124 874 665 9,21% 

TN0004100202   TUNINVEST-SICAR 46 000 269 135 414 000 4,36% 

Total actions et droits rattachés   6 240 112 6 707 604 70,64% 

 

B- Titres OPCVM 

 

TN0002101004 SICAV PLUS 650 45 284 46 412 0,49% 

Total OPCVM   45 284 46 412 0,49% 

Total   6 285 396 6 754 016 71,13% 

 

 

 

 

 



 

                                                                                                                             

Les entrées en portefeuilles titres au cours de l’exercice 2023 se détaillent comme suit : 

Coût 
d'acquisition 

Actions et droits 471 222 

Titres OPCVM 64 791 

536 013 

 

 

 

Les sorties du portefeuille titres au cours de l’exercice 2023 se détaillent comme suit : 

Coût d'acquisition 
 

Prix de cession 
 

Plus ou moins-
values réalisées 

Actions et droits 1 107 933 
 

1 175 272 
 

67 339 

Titres OPCVM 19 507   19 986   479 

TOTAL 1 127 440   1 195 258   67 818 

 
 
3.2 Placements monétaires : 
 
Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2023 se détaille comme suit :  

 
Valeur 

nominale 
Coût 

d'acquisition 
Valeur 

actuelle 
% Actif 

Certificats de dépôt 
    

AMEN BANK au 11/01/2024-20J-8.99% 500 000 498 012 499 006 5,26% 

Total AMEN BANK 500 000 498 012 499 006 5,26% 
BANQUE DE TUNISIE au 07/01/2024-10J-8.99% 500 000 499 004 499 402 5,26% 

Total BANQUE DE TUNISIE 500 000 499 004 499 402 5,26% 

QATAR NATIONAL BANK au 08/01/2024-10J-
9.99% 

500 000 498 893 499 225 5,26% 

Total QATAR NATIONAL BANK 500 000 498 893 499 225 5,26% 

Total certificats de dépôts 1 500 000 1 495 909 1 497 633 15,77% 

 
Créances sur opérations de pensions livrées      

Prise en pension 532 BTA avril 2028, 7%, BIAT au 
30/01/2024-35J-8,99%  

500 705 501 456 5,28% 

Total émetteur BIAT   500 705 501 456 5,28% 

Total créances sur opérations de pensions 
livrées  

  500 705 501 456 5,28% 

Total placements monétaires   1 996 614 1 999 089 21,05% 

 
3.3 Disponibilités : 
 
Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2023 se détaille comme suit :  
 



 

                                                                                                                             

 

 
31/12/2023 

 
31/12/2022 

Banques 706 076 
 

875 264 
Intérêts courus sur dépôts à vue et comptes à 
terme 

2 525 
 

4 650 

Retenues à la source sur intérêts courus sur dépôts 
à vue et comptes à terme 

<505> 
 

<930> 

Comptes à terme 21 000 
 

501 000 

Ventes titres à encaisser 13 157 
 

- 

 742 253 
 

1 379 996 

 
Les comptes à termes se détaillent comme suit : 
 
BIAT au 15/01/2024-98J-9% 5 000 

BIAT au 15/01/2024-104J-9% 11 000 

BIAT au 22/01/2024-95J-9% 2 000 

BIAT au 21/03/2024-93J-8,99% 3 000 

21 000 

 
3.4 Opérateurs créditeurs : 
 
Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2023 se détaille comme suit :  
 

 
31/12/2023 

 
31/12/2022 

Rémunérations du distributeur à payer 11 707 
 

33 892 

Rémunérations du gestionnaire à payer 2 341 
 

6 869 

Rémunérations du dépositaire à payer 1 500 
 

1 500 

Commission de performance à payer - 
 

10 832 

 15 548 
 

53 093 

 
 
3.5 Autres créditeurs divers : 
 
Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2023 se détaille comme suit :  
 

 
31/12/2023 

 
31/12/2022 

Honoraires du commissaire aux comptes 9 054 
 

8 652 

Retenues à la sources 1 590 
 

- 

Redevances CMF 789 
 

771 

 11 433 
 

9 423 

 
 
3.6 Capital : 
 

Les mouvements sur le capital au cours de la période allant du 1er janvier au  

31 décembre 2023 se détaillent comme suit : 

 



 

                                                                                                                             

Capital au 1er janvier 2023 
 

Montant 8 978 935 
Nombre de part 1 881 
Nombre de porteurs de parts 6 

  
Souscriptions réalisées 

 
Montant - 
Nombre de part - 
Nombre de porteurs de parts entrant - 
Rachats effectués  

 
Montant - 
Nombre de part - 
Nombre de porteurs de parts sortant - 

  
Autres mouvements 

Frais de négociation de titres  <5 392> 

Variation des plus ou moins-values potentielles sur titres 168 050 

Plus ou moins-value réalisée sur cession de titres  67 818 
Régularisations des sommes non distribuables - 

Droit de sortie - 

Capital au 31 décembre 2023 9 209 411 

Nombre de parts 1 881 

Nombre de porteurs de parts 6 

Taux de rendement 5,32% 

 
 
3.7 Sommes distribuables : 
 
Les sommes distribuables au 31 décembre 2023 se détaillent comme suit :  
 

Désignations 31/12/2023 
 

31/12/2022 

Résultat d'exploitation 258 965 
 

346 642 

Régularisation du résultat d'exploitation - 
 

<129 365> 

Sommes distribuables des exercices 
antérieurs 

1 
 

1 

 
258 966 

 
217 278 



 

 

4 – Notes sur l’état de résultat 
 
4.1 Dividendes : 

Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2023 se détaille comme suit : 

 

 31/12/2023 
 

31/12/2022 

Dividendes BIAT 46 400  
 

52 000  

Dividendes SMART TUNISIE 44 207  
 

70 434  

Dividendes STAR 35 454  
 

32 850  

Dividendes MPBS 31 460  
 

17 200  

Dividendes SAH LILAS 31 449  
 

25 923  

Dividendes SFBT 24 558  
 

42 900  

Dividendes TUNINVEST SICAR 23 000  
 

- 

Dividendes ONE TECH HOLDING 20 659  
 

27 600  

Dividendes ASSURANCE MAGHREB 11 966  
 

5 938  

Dividendes SOTUVER 5 990  
 

- 

Dividendes EURO-CYCLES 1 126  
 

12 320  

Dividendes BH - 
 

42 750  

Dividendes SOTIPAPIER - 
 

39 950  

Dividendes CITY CARS - 
 

15 875  

Dividendes CEREALIS - 
 

15 146  

 
276 269  

 
400 886  

 

4.2 Revenus des obligations et valeurs assimilées : 

Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2023 se détaille comme suit : 

 

 
31/12/2023 

 
31/12/2022 

Revenus des obligations  - 
 

30 185  

 - 
 

30 185  

 

4.3 Revenus des placements monétaires : 

Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2023 se détaille comme suit : 

 

 31/12/2023 
 

31/12/2022 

Revenus de prises en pension 114 172  
 

88 916  

Intérêts sur certificat de dépôt  43 858  
 

41 316  

Intérêts sur dépôt à vue et compte à terme 16 225  
 

43 026  

 174 255  
 

173 258  

 

 

 



 

                                                                                                                             

4.4 Charges de gestion des placements : 

Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2023 se détaille comme suit : 

 
31/12/2023 

 
31/12/2022 

Rémunérations du distributeur 136 741  
 

179 169  

Rémunérations du gestionnaire 27 348  
 

35 841  

Rémunérations du dépositaire 5 950  
 

7 328  

Commission de performance - 
 

10 832  

 
170 039  

 
233 170  

4.5 Autres charges : 

Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2023 se détaille comme suit : 

 31/12/2023 
 

31/12/2022 

Redevances CMF 9 217  
 

12 077  

Honoraires du commissaire aux comptes 9 054  
 

10 156  

Autres frais 3 249  
 

2 284  

 21 520  
 

24 517  

 
5 – Autres informations 
 
5.1 Données par part et ratios de gestion de placement : 
 
Données par part 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019 

Revenus des placements 239,513  321,281  197,047  196,784  331,177  

Charges de gestion des placements <90,398> <123,961> <84,578> <84,115> <77,023> 

Revenus nets des placements 149,115  197,320  112,470  112,669  254,154  

Autres charges <11,441> <13,034> <7,688> <7,415> <7,384> 

Résultat d'exploitation (1) 137,674  184,286  104,782  105,254  246,770  
Régularisation du résultat 
d'exploitation 

- <68,775> - - - 

Sommes distribuables de 
l'exercice 

137,674  115,511  104,782  105,254  246,770  

Variation des plus (ou moins) values 
potentielles sur titre 

89,340  237,744  80,345  21,670  <154,117> 

Frais de négociation de titre <2,867> <11,982> <4,514> <4,212> <10,588> 
Plus (ou moins) values réalisées sur 
cession de titres 

36,054  85,913  <54,147> <372,870> 
 

0,452  

Plus (ou moins) values sur titres et 
frais de négociation (2)  

122,527  311,675  21,684  <355,412> 
 

<164,253> 

Résultat net de l'exercice (1) + (2) 260,202  495,961  126,466  <250,158> 
 

82,517  

Droit de sortie - 51,069  - - 
 

- 
Résultat non distribuable de 
l’exercice 

122,527  362,744  21,684  <355,412> 
 

<164,253> 

Régularisation du résultat non 
distribuable 

- <91,273> - - 
 

- 

Sommes non distribuable de 
l'exercice 

122,527  271,470  21,684  <355,412> 
 

<164,253> 

Distribution de dividendes <115,511> <104,782> <105,254> <246,769> 
 

- 

Valeur liquidative 5 033,693  4 889,002  4 606,802  4 585,590  
 

5 082,517  



 

                                                                                                                             

 
 

Ratios de gestion des placements 
 

Charges de gestion des placements / 
actif net moyen 

1,85% 1,94% 1,84% 1,84% 1,51% 

Autres charges / actif net moyen 0,23% 0,20% 0,17% 0,16% 0,14% 

Résultat distribuable / actif net moyen 2,82% 1,81% 2,27% 2,31% 4,84% 

Actif net moyen 9 190 235 
 

12 032 400 13 272 195 13 145 732 14 695 563 

 
 
5.2 Rémunération du gestionnaire et du dépositaire :  

La gestion de FCP VALEURS INSTITUTIONNEL II est confiée à TUNISIE VALEURS ASSET 

MANAGEMENT. Cette dernière a pour mission notamment : 

 La définition des objectifs de placements de l’actif du fonds ; 

 La veille sur le respect d’allocation d’actif telle que détaillé dans le règlement intérieur ; 

 La sélection des titres constituant le portefeuille du fonds entre BTA, actions de sociétés 

cotées et autres valeurs, et leur gestion dynamique suivant la réglementation en vigueur ; 

 La fourniture de toute information et/ou document réclamés par le dépositaire dans le cadre de 

sa mission de vérification. 

 

La gestion administrative et comptable de FCP VALEURS INSTITUTIONNEL II sont confiées à 

TUNISIE VALEURS. 

En contrepartie, le gestionnaire perçoit une rémunération de 0,25% HT calculée sur la base de l’actif 

net quotidien. 

La distribution de FCP VALEURS INSTITUTIONNEL II est confiée à TUNISIE VALEURS. En 

contrepartie, le distributeur perçoit une rémunération de 1% HT calculée sur la base de l’actif net 

quotidien. 

L’AMEN BANK assure les fonctions de dépositaire de FCP VALEURS INSTITUTIONNEL II. Elle est 

notamment chargée à ce titre : 

 De conserver les titres et les fonds du FCP ; 

 De contrôler la régularité des décisions du gestionnaire de FCP VALEURS INSTITUTIONNEL 

II avec les prescriptions légales et les dispositions de son règlement intérieur ; 

 De contrôler l’établissement de la Valeur Liquidative des parts du fonds et vérifier    

l’application des règles de valorisation des actifs du FCP ; 

 De contrôler le respect des règles relatives au montant minimum et maximum de l’actif du 

FCP ; 

 D’encaisser le montant des souscriptions des porteurs des parts entrants et le règlement des 

rachats aux porteurs de part sortant. 

 

En contrepartie de ses services, l’AMEN BANK perçoit annuellement une rémunération de 0,05% HT 

calculée sur la base de l’actif net avec un minimum de 5 000 DT HT et un plafond de 15 000 DT HT. 


