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ANNEXE 1

LISTE INDICATIVE DES SOCIETES & ORGANISMES FAISANT APPEL PUBLIC A L'EPARGNE (MISE A JOUR EN DATE DU (13/02/2023)
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ANNEXE 111
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AVIS DU CMF

AGREMENT DE CONSTITUTION D’OPCVM

Le College du Conseil du Marché Financier a décidé, en date du 13 juillet 2023, d’agréer la constitution d’une
société d’investissement a capital variable dénommée « SICAV CAPITALISATION PLUS », promue a
I’initiative de la société de Bourse de Tunisie (SBT)- Intermédiaire en Bourse et la Banque de Tunisie ayant les
caractéristiques suivantes :

SICAV CAPITALISATION PLUS
Siége Social : Place 14 janvier 2011- 1001 Tunis

Catégorie : SICAYV obligataire

Type : OPCVM de capitalisation

Capital initial : 1000 000 D divisés en 10 000 actions de 100 D
chacune

Référence de 1'agrément : Agrément n°® 50- 2023 du 13 juillet 2023

Durée de vie : 99 ans

Gestionnaire : Société de Bourse de Tunisie -SBT-

Dépositaire : Banque de Tunisie

Gestionnaire administratif et comptable : Société de Bourse de Tunisie -SBT-

Distributeur : Banque de Tunisie

Le Colleége du Conseil du Marché Financier a décidé, en date du 13 juillet 2023, d’agréer la constitution du
fonds commun de placement «FCP PROSPER + CEA», promu a D’initiative de la BTK CONSEIL -
Intermédiaire en Bourse et la BANQUE TUNISO KOWEITIENNE ayant les caractéristiques suivantes :

FCP PROSPER + CEA

Adresse : 10 bis, Avenue Mohamed V
Immeuble BTK - 1001 Tunis

Catégorie : FCP mixte
Type : OPCVM de distribution
Montant initial : 100 000 dinars divisés en 10 parts de 10 000 dinars chacune
Référence de 1'agrément : Agrément n°® 52-2023 du 13 juillet 2023
Durée de vie : 99 ans
Gestionnaire : BTK CONSEIL
Dépositaire : BANQUE TUNISO KOWEITIENNE
Gestionnaire administratif et comptable : BTK CONSEIL
Distributeurs : BTK CONSEIL et BANQUE TUNISO
KOWEITIENNE
2023-AC- 039
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AVIS DU CMF

AGREMENT DE CONSTITUTION DE SOCIETE DE GESTION

Le Conseil du Marché Financier a décidé¢, en date du 13 juillet 2023, d’agréer la constitution d’une société¢ de
gestion de portefeuilles de valeurs mobilieres pour le compte de tiers dénommée « LEPTIS ASSET
MANAGEMENT » ayant les caractéristiques suivantes :

LEPTIS ASSET MANAGEMENT
Société de gestion de portefeuilles de valeurs mobiliéres pour le compte de tiers
régie par le Code des Organismes de Placement Collectif
promulgué par la loi n° 2001-83 du 24 juillet 2001 et la loi n° 2005-96
du 18 octobre 2005 relative au renforcement de la sécurité des relations financicres.

Siége Social : Immeuble BTL Boulevard de la Terre - Lot AFH E12 - Centre Urbain Nord —
1082 Tunis
Capital Social : 200 000 dinars divisé en 2 000 actions de 100 dinars chacune.
Référence de I'agrément : Agrément n°® 51-2023 du 13 juillet 2023
Objet social : la gestion des sociétés d’investissement a capital variable et des fonds communs de placement
en valeurs mobiliéres prévus par I’article premier du code des organismes de placement collectif.

2023-AC- 040
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AVIS DU CMF

OFFRE PUBLIQUE D’ACHAT -OPA-

Avis d’ouverture d’une Offre Publique d’Achat obligatoire sur les actions de la
Société E1 Amana Takaful
initiée par Al Baraka Bank Tunisia de concert avec Al Baraka SICAR

Par décision n°49 du 12 juillet 2023, le Conseil du Marché Financier a fixé les conditions de 1’Offre
Publique d’Achat obligatoire a laquelle ont ét¢ soumises Al Baraka Bank Tunisia agissant de concert
avec la société Al Baraka SICAR, visant le reste des actions composant le capital de la société¢ El
Amana Takaful.

Le présent avis est établi sous la responsabilité des sociétés initiatrices de 1’offre et de la société
visée chacune en ce qui la concerne.

I- Identité des initiateurs :
Al Baraka Bank Tunisia, sociét¢ anonyme de droit tunisien, immatriculée au Registre National des
Entreprises sous le numéro 003104 1F,

agissant de concert avec :

la société Al Baraka SICAR, société de droit tunisien immatriculée au Registre National des
Entreprises sous le numéro 1719775R, et dont le capital est détenu a concurrence de 99,9% par Al
Baraka Bank Tunisia,

sont les initiatrices de I’OPA obligatoire et ce, en réponse a la décision du Conseil du Marché
Financier n°® 26 du 11/05/2023 :

-autorisant Al Baraka Bank Tunisia et la sociét¢ Al Baraka SICAR a acquérir un bloc de titres leur
conférant de concert une part de droits de vote dépassant le seuil de 40% dans le capital de la société
El Amana Takaful.

L’opération en question a ¢ét¢ réalisée en date du 19/05/2023 et a porté sur [’acquisition par
Al Baraka Bank Tunisia de 28 782 actions El Amana Takaful et par la sociét¢ Al Baraka SICAR de
241 218 actions El Amana Takaful, soit un total de 270 000 actions El Amana Takaful représentant
de concert 19,15% du capital de ladite sociéte,

-soumettant Al Baraka Bank Tunisia et la société Al Baraka SICAR a une offre publique d’achat
obligatoire portant sur le reste du capital de la société Al Amana Takaful qu’elles ne détiennent pas.

II- Dénomination de I’établissement présentateur du projet d’OPA :

COFIB CAPITAL FINANCES en sa qualit¢ d’intermédiaire en Bourse, sis au 25, rue Dr Calmette,
Cit¢ Mahrajene -1082 Tunis-, est I’établissement présentateur du projet d’OPA obligatoire et chargé
de la réalisation de 1’opération.

III- Nombre de titres détenus par les initiatrices de I’offre :

- Al Baraka Bank Tunisia détient 448 632 actions représentant 31,81% du capital de la société
El Amana Takaful.

- la sociét¢é Al Baraka SICAR détient 241 218 actions représentant 17,11% du capital de la société
El Amana Takaful.

Soit, au total 689 850 actions représentant de concert 48,92% du capital de la société
El Amana Takaful.
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IV- Nombre de titres visés par ’offre :

Par cette OPA obligatoire, Al Baraka Bank Tunisia agissant de concert avec la société
Al Baraka SICAR visent I’acquisition, par cette derniére du reste des actions composant le capital de
la sociét¢ El Amana Takaful qu’elles ne détiennent pas, soit 720 301 actions représentant 51,08% du
capital de la société. La société Al Baraka SICAR s’engage pendant la période de validit¢ de ’OPA
a acquérir la totalité des titres présentés en réponse a cette offre dans la limite des titres visés.

V- Prix de ’offre :

Le prix de l'offre est fixé a 21,557 dinars I’action, hors frais de courtage et commission sur
transactions en bourse.

Ce prix a été obtenu en application des dispositions de I’article 163 bis du Réglement général de la Bourse.

VI- But de ’offre :
L’acquisition de la compagnie d’assurance El Amana Takaful permettra au Groupe Al Baraka de:

e Diversifier sa gamme de produits et services pour répondre aux besoins de ses clients et attirer de
nouveaux clients en leur offrant une protection contre les risques financiers, avec des produits
d'assurance tels que l'assurance-vie et I'assurance maladie, ce qui permettra de générer des revenus
supplémentaires.

e Bénéficier des synergies commerciales : Les banques ont souvent une base de clients établie, ce qui
sera bénéfique pour la compagnie d'assurance en termes de vente croisée de produits d'assurance.
Les clients de la banque peuvent étre encouragés a acheter des polices d'assurance, tandis que les
clients de la compagnie d'assurance peuvent étre incités a utiliser les produits bancaires.

e Réduire ses cots : réaliser des économies d'échelle en consolidant les opérations et en partageant
les ressources.

Le renforcement de la participation du Groupe Al Baraka dans la sociét¢ EL Amana Takaful permettra
d’harmoniser la gouvernance au sein de l'entreprise et de mettre en ceuvre plus efficacement sa stratégie de
groupe.
VII- Intentions des initiatrices pour les douze mois a venir :

a) - Politique industrielle :

o Impact de la décision d'acquisition sur 1'organisation de la société E1 Amana Takaful :

L'intention des initiatrices est de maintenir la continuité de l'activité et des métiers tels qu'ils se présentent
actuellement.

. Impact de l'acquisition sur la gouvernance de la société El Amana Takaful :
L’intention des initiatrices est de maintenir le méme mode de gouvernance tel qu’il se présente actuellement.

b) - Politique financiere :

Le Groupe Al Baraka s’engage a préserver et consolider la solidité financiére de la société E1 Amana Takaful.

¢) - Politique sociale :

La Direction Générale de la société El Amana Takaful sera maintenue telle qu’elle se présente actuellement.
Les initiatrices s’engagent a maintenir un bon climat social et préserver ’intégralité¢ des droits et avantages
acquis par le personnel de la société.

VIII- Accords entre les initiatrices de I’offre et la société visée :
Les initiatrices de 1’offre détiennent avant 1’offre, de concert, la participation la plus importante dans le capital
la société visée (soit 48,92%) et sont représentées au niveau de son conseil d’administration.
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IX- Accords entre les initiatrices de ’offre et des tiers :
Néant.

X- Dates d’ouverture et de cloture de I’offre :
La présente OPA obligatoire est valable pour une période de 20 jours de bourse allant du
17 juillet 2023 au 15 aofit 2023 inclus.

XI- Calendrier de I’opération et modalités de réalisation de ’opération d’offre :

1- Transmission des ordres :

Les actionnaires intéressés par cette offre peuvent, s’ils le désirent, transmettre leurs ordres de vente
a leur intermédiaire agréé administrateur jusqu’a la date de cloture de 1’offre, soit le 15 aofit 2023.
Ces ordres peuvent étre révoqués a tout moment jusqu’au jour de cloture de 1’offre.

2- Centralisation des ordres aupreés de la BVMT :

Les intermédiaires en bourse remettent a la Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis -BVMT-, les
¢tats des ordres regus selon les modalités prévues par ’avis de la Bourse qui sera publi¢ a cet effet
sur son bulletin officiel. Ces états doivent étre accompagnés d’une lettre certifiant que le dépot est
effectué¢ conformément aux clauses et conditions de 1’offre publique.

Ces ¢tats doivent é&tre signés par la personne habilitée et comporter le cachet de la société
d’intermédiation.

La centralisation des ordres transmis par les intermédiaires en bourse est effectuée au bureau d’ordre
de la BVMT. Aucun autre mode de transmission ne sera accepté par la BVMT, en particulier les
envois par fax.

3- Déclaration des résultats :

A Tlissue de D'opération de dépouillement, la BVMT communiquera au CMF un état récapitulatif
détaillé sur le résultat de I’OPA. Ce résultat fera 1’objet d’un avis qui paraitra sur le Bulletin Officiel
de la BVMT.

4- Modalités de réglement-livraison :
Le réglement-livraison sera réalisé¢ conformément a la réglementation en vigueur.

5- Négociation en bourse :
La négociation en bourse des actions El Amana Takaful sera suspendue durant les séances de bourse
des 13 et 14 juillet 2023, et reprendra a partir du 17 juillet 2023.

XII- Renseignements relatifs a la société visée:
1-Renseignements généraux :

- Dénomination de la société : Société El Amana Takaful
-Siége social : 13 rue Borgine, Montplaisir -1073 Tunis-

- Téléphone : (+216) 80 10 51 51 Fax : (+216) 71 90 12 51
-Forme juridique : Sociét¢ anonyme de droit tunisien.

- Date de constitution : 15 avril 2013

- Durée : 99 ans a compter du jour de sa constitution

- Nationalité : Tunisienne

- Objet social (article 2 des statuts) :

N°6904 Lundi 17 juillet 2023



Page -8-

La sociét¢ a pour objet principal : Proposer les services d’assurance sous le cadre de 1 assurance

Takaful en respect des principes charaiiques Islamiques et des normes comptables tunisiennes

spécifiques aux sociétés d’assurance Takaful.

- Identifiant unique : 1288542B

- Exercice social : du 1%janvier au 31 décembre de chaque année.

2-Administration, direction et controle :

Conseil d’ Administration :

Nom ou dénomination sociale Représenté par Qualité Mandat
M. Abdullah Abdulrahim Lui-méme Président 2022-2024
SABBAHI
M. Abdellatif CHAABANE Lui-méme Administrateur 2022-2024
Al Baraka Bank Tunisia Mohamed ELL MONCER Administrateur 2022-2024
COMAR Lotfi BEN HAJ KACEM | Administrateur 2022-2024
Al Baraka SICAR Radouane KHELIA Administrateur 2023-2024
ASTREE M. Abdel Monem KOLSI | Administrateur 2022-2024
TUNIS RE M. Mostafa KOTRANE Administrateur 2022-2024
BEST LEASE M. Aissa HIDOUSSI Administrateur 2022-2024
AFRIVISION ** Administrateur 2022-2024
M. Mohammed DAOUES Lui méme Administrateur 2023-2024
indépendant
M. Rachid TMAR Lui-méme Administrateur 2023-2024
indépendant

Direction :

Controle :

M. Abdellatif CHAABANE : Directeur général.

** Suite au déceés du Feu Sadok MZABI, Administrateur représentant de la société AFRIVISION, cette derniére n’a pas
encore nomme¢ un nouveau représentant au sein du conseil d’administration de la société El Amana Takaful.

Commissaire aux comptes Adresse Mandat
Cabinet FMBZ KPMG Tunisie KPMG 6, Rue du Rial — Les Berges du | 2022-2024
Représenté par Mme. Emna Rachikou, Lac II Tunis
Cabinet ECC Mazars Tunisie Représenté par | Immeuble Mazars Rue Ghar El Melh - 2022-2024
Mr Mohamed Hedi Kammoun Les Berges du Lac- Tunis-
3- Renseignements concernant le capital :

- Capital social : 14 101 510 dinars ;
- Nombre total des droits de vote : 1 410 151 droits de votes ;
- Nombre total des titres : 1 410 151 titres ;
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- Répartition du capital aprés acquisition du bloc de controle par le Groupe Al Baraka :

2023-AC- 035

5- Accords entre initiateur et les dirigeants de la société visée
Néant

6- Accords entre la société et les tiers :
Néant

7- Avis du conseil d’administration sur 1’offre publique :

Le conseil d’administration de la sociét¢ El Amana Takaful réuni
connaissance de la réalisation de cession d’un bloc de titres
et Al Baraka SICAR et la soumission de ces derniers par le CMF a une offre publique d’achat
obligatoire sur le reste du capital totalisant 51,08%, soit 720 301 titres. Le conseil d’administration
de la société El Amana Takaful n’a aucune objection dans ce sens.

Nombre de Pourcentage
Nombre Valeur Part dans droits de de droits de
Actionnaires de titres | en dinars | le capital vote vote
AL BARAKA BANK
TUNISIE 448 632 | 4486 320 31,81% 448 632 31,81%
COMAR 270 000 | 2700 000 19,15% 270 000 19,15%
AL BARAKA SICAR 241218 | 2412180 17,11% 241 218 17,11%
ASTREE Assurances 180 000 | 1800 000 12,76% 180 000 12,76%
TUNIS RE 90 000 900 000 6,38% 90 000 6,38%
BEST LEASE 90 000 900 000 6,38% 90 000 6,38%
AFRIVISION 30 000 300 000 2,13% 30 000 2,13%
DALMAS 30 000 300 000 2,13% 30 000 2,13%
Minoterie de la Soukra 30 000 300 000 2,13% 30 000 2,13%
ABDULELAH
ABDULRAHIM SUBBAHI 150 1500 0,01% 150 0,01%
ABDELLATIF CHAABANE 151 1510 0,01% 151 0,01%
14 101
Total 1410151 510 100,00% 1410151 100,00%
4- Situation financiére de la société :

Etats financiers de la société E1 Amana Takaful arrétés au 31 décembre 2022 :

Cf Bulletin Officiel du CMF n° 6862 du 16/05/2023.

au profit de

le 23 mai 2023, a pris

Al Baraka Bank
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AVIS DES SOCIETES

INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS

Tunisie Profilés Aluminium -TPR-
Siége social : Rue des usines Z.I sidi Rézig- Mégrine 2033 Tunisie

La Sociét¢ Tunisie Profilés Aluminium -TPR - publie ci-dessous ses indicateurs d’activité relatifs
au 2°™ trimestre 2023 :

\ 2éme
2eme .
N trimestre :

trimestre de s s Exercice

Indicateurs I'exercice de Variation Cumul au Cumul au Variation comptable
I'exercice en % 30/06/2023 30/06/2022 en % P
comptable 2022
2023 comptable
2022

|- Chiffres d'affaires (en DT) 52451771 53806272 -3% 103 375443 96 509 832 7% 212 388 470
- Chiffre d'affaires local 29951816 34062102 -12% 59325259 60085 886 -1% 132 065 762
- Chiffre d'affaires a I'export 22499955 19744170 14% 44050184 36423946 21% 80322 708
- Autres revenus 161 662 54 060 199% 178 006 736 689 -76% 788 719
Total des Revenus 52613433 53860332 -2% 103553449 97 246521 6% 213177 189
- Production en Valeur (en DT) 48716924 40206 898 21% 104514479 90711290 15% 221162 408
Il - Investissement (en DT) 302518 4027 846 -92% 449 061 5005 868 -91% 6772613
- Investissements Corporels et Incorporels 302518 1027 846 -71% 449 061 2 005 868 -78% 3772613
- Investissements Financiers (Titres de participation) 3000000 -100% 3000 000 3000 000
IV- Structure de I'endettement (en DT) 81279313 123033718 -34% 90341179
- Endettement & Long et Moyen Terme 20510186 29436 153 -30% 24 835 301
- Endettement net & court terme 60769 127 93 597 565 -35% 65 505 878

V-Placements en billets de frésorerie &

0,
bons de trésor (en DT) 62 500 000 50500000 24% 48 500 000

*Les bases retenues pour 1'élaboration des indicateurs trimestriels, de 1'exercice 2023, publiés ci-dessus sont extraits des livres
comptables de la société et arrétés provisoirement a la date de cette publication.

* Tous les chiffres publiés sont libellés en Dinar Tunisien (DT).

*Les indicateurs de I’exercice 2022 tels qu’ils sont présentés sont audités et arrétés par les commissaires aux comptes.
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Commentaires et Faits saillants 2°™ trimestre 2023 comparés au 2™ trimestre 2022

Chiffre d'affaires
Au terme du premier semestre 2023, la société affiche un chiffre d'affaires global en hausse de (+7%),
soit 103 375 443 DT au 30/06/2023 contre 96 509 832 DT au 30/06/2022.

*Marché local
Le chiffre d'affaires réalisé sue le marché local, s'éleve au 30/06/2023 a 59 325 259 DT contre 60 085 886 DT au
30/06/2022, en baisse de (-1%) par rapport a la méme période de 2022.

* Marché Export
Sur les six premiers mois de l'exercice 2023, le chiffre d'affaires a l'export, est en hausse de (+21%) par rapport a
la méme période de 2022, soit 44 050 184 DT au 30/06/2023 contre 36 423 946 DT au 30/06/2022.

Production
Comparée au premier semestre 2022, la valeur de la production a enregistré une hausse de (+15%),
soit 104 514 479 DT au 30/06/2023 contre 90 711 290 DT au 30/06/2022.

Investissement
- Au 30/06/2023 la société a réalisé des investissements corporels et incorporels de 449 061 DT contre
2 005 868 DT au 30/06/2022.

Endettement
Au 30/06/2023, la société affiche un endettement global de 81 279 313 DT contre un endettement
de 123 033 718 DT au 30/06/2022, soit une baisse de (-34%).

Placement
La valeur des placements s '¢leve a 62 500 000 DT au 30/06/2023 contre 50 500 000 DT au 30/06/2022, soit
une hausse de (+24%)

2023 - AS - 0963
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AVIS DES SOCIETES(*)

COMMUNIQUE DE PRESSE

Société Tunisienne des Industries de Pneumatiques -STIP-
Siege Social : Centre Urbain Nord, Boulevard de la Terre BP N°77, Tunis

La sociét¢ Tunisienne des Industries de Pneumatiques « STIP » informe ses actionnaires que 1’Assemblée
Générale Ordinaire prévue pour le 12 Juillet 2023 sera reportée pour une date ultérieure.

Une réunion du conseil d’administration sera programmée pour fixer une nouvelle date.

* Le CMF n’entend donner aucune opinion ni émettre un quelconque avis quant au contenu des informations diffusées
dans ce communiqué par la société qui en assume [’entiére responsabilité.

2023 - AS - 0964
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AVIS DES SOCIETES

CLOTURE DE LA LIQUIDATION ANTICIPEE D’UN OPCVM

OPTIMUM EPARGNE ACTIONS FCP
Fonds Commun de Placement en état de liquidation
Agrément du CMF n° 04-2011 du 09 Février 2011
Agrément du CMF de la liquidation n°® 20-2022du28 Juin 2022

La Compagnie Gestion et Finance - CGF, intermédiaire en bourse, gestionnaire du fonds
«Optimum Epargne Actions FCP» porte a la connaissance des porteurs de parts et du public que la liquidation
anticipée du fonds a été cloturée et que la valeur liquidative a été valorisée a 9,011 dinars.

Le montant revenant a chaque porteur de parts calculé compte tenu du nombre de parts détenues et sur la base
de cette valeur liquidative, sera versé dans son compte ouvert aupres de la « CGF » le jeudi 20 juillet 2023.

Pour plus d’informations sur les conditions de la liquidation du fonds, un rapport est mis a la disposition des
porteurs de parts aupres de la Compagnie Gestion et Finance - CGF a I’adresse suivante : 19 Bis Rue Kamel
ATTATURK, 1001-Tunis

2023 - AS - 0965
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AVIS DES SOCIETES

REDISTRIBUTION DES ACTIONS NON SOUSCRITES

ENTRE LES ACTIONNAIRES

17/04/2023 sous le N°23-1100.

2023 - AS - 0966

Société Magasin Général -SMG-

Société Anonyme au capital de 11 481 250 dinars divisé en 11 481 250 actions

de nominal 1 dinar entiérement libérées

Siege social : 28 Rue Mustapha Kamel Atatiirk 1001 Tunis

La Société Magasin Général SA « SMG » informe ses actionnaires, les intermédiaires en Bourse et le public
que les souscriptions a I’augmentation de capital en numéraire, ouvertes du 15/05/2023 au 14/07/2023, réalisées
a titre irréductible et a titre réductible n’ont pas atteint la totalité de I’augmentation du capital social.

De ce fait, les actions non souscrites seront redistribuées entre les actionnaires de la SMG du 20/07/2023 au
21/07/2023 inclus et ce, conformément a ce qui a été prévu dans le prospectus visée par le CMF en date du
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AVIS DES SOCIETES

AUGMENTATION DE CAPITAL

VISA du Conseil du Marché Financier :

Portée du visa du CMF : Le visa du CMF, n’implique aucune appréciation sur I’opération proposée.
Le prospectus est établi par ’émetteur et engage la responsabilité de ses signataires. Il doit étre
accompagné des indicateurs d’activité de I’émetteur relatifs aux ler et 2eme trimestres 2023 prévus
par la réglementation en vigueur régissant le marché financier, pour tout placement sollicité
respectivement aprés le 20/04/2023 et le 20/07/2023. 11 doit étre également accompagné des états

financiers de I’émetteur arrétés au 31/12/2022, pour tout placement sollicité aprés le 30/04/2023.

Le visa n’implique ni approbation de ’opportunité de ’opération ni authentification des éléments
comptables et financiers présentés. Il est attribué apres examen de la pertinence et de la cohérence de
I’information donnée dans la perspective de I’opération proposée aux investisseurs.

Société Magasin Général -SMG-
Société Anonyme au capital de 11 481 250 dinars divisé en 11 481 250 actions
de nominal 1 dinar enticrement libérées
Siege social : 28 Rue Mustapha Kamel Atatiirk 1001 Tunis

Le Conseil du Marché Financier (CMF) a accordé son visa au prospectus d'émission relatif a I'augmentation du
capital de la Sociét¢ Magasin Général de 11 481 250 dinars a 16 700 000 dinars

Décisions a I’origine de I’émission

L’Assemblée Générale Extraordinaire de la Société Magasin Général tenue le 17/03/2023 a décidé d’augmenter
le capital social de la sociét¢ de 5 218750 dinars pour le porter de 11 481250 dinars
a 16 700 000 dinars et ce, par I’émission de 5 218 750 nouvelles actions ordinaires de valeur nominale
de 1 dinar & souscrire en numéraire a raison de cinq (5) nouvelles pour onze (11) anciennes, au prix
d’émission de 10 dinars chacune, soit 9 dinars de prime d’émission.

Les actions nouvelles porteront jouissance en dividende a partir du 1" janvier 2023.

Ladite AGE a également décidé qu’au cas ou les souscriptions n’atteignent pas la totalité de I’augmentation de
capital, le Conseil d’ Administration pourra utiliser les facultés suivantes ou certaines d’entre elles :
v" Limiter le montant de I’augmentation de capital au montant souscrit a condition que celui-ci atteigne les
trois quart (%) du montant de I’augmentation envisagée ;
v Redistribuer les actions non souscrites entre les actionnaires qui en ont fait la demande a titre
réductible ;
v" Offrir au public totalement ou partiellement les actions non souscrites.

Par ailleurs, 1’Assemblée Générale Extraordinaire a délégué au Conseil d’Administration les pouvoirs
nécessaires a I’effet de réaliser 1’augmentation de capital, d’en fixer les modalités et d’en constater la
réalisation.

Usant des pouvoirs qui lui été¢ conférés par I’AGE, le Conseil d’ Administration tenu le 27/03/2023 a décidé,
qu’au cas ou les souscriptions réalisées par les détenteurs des droits préférentiels de souscription n’atteignent
pas la totalité¢ de I’augmentation de capital envisagée :
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v’ Les actions de numéraire non souscrites pourraient étre totalement ou partiellement redistribuées entre
les actionnaires ;

v' Les actions de numéraire non souscrites pourraient étre offertes au public totalement ou partiellement ;

v' Le montant de ’augmentation du capital social, en numéraire, peut étre limité au montant des
souscriptions sous la condition que celui-ci atteigne les % au moins de 1’augmentation proposée.

But de I’émission
Cette augmentation de capital a pour objectif de :

e optimiser la structure financiere en renforgant les fonds propres ;
e financer les futurs projets d’investissement a travers un plan de redressement stratégique ;
e améliorer la trésorerie.

Caractéristiques de I’opération
Le capital social de la société Magasin Général sera augmenté de 5 218 750 dinars par souscription en
numéraire et émission de 5 218 750 actions nouvelles.

e Prime d’émission : 9 dinars

e Prix de souscription : 10 dinars
e Catégorie des actions : ordinaire
e Forme des actions : nominative

Prix d’émission des actions nouvelles

Les actions nouvelles a souscrire en numéraire seront émises au prix d’émission de 10 dinars par action, soit 1
dinar de valeur nominale et 9 dinars de prime d’émission. Les actions nouvelles a souscrire en numéraire seront
libérées intégralement lors de la souscription.

Droit préférentiel de souscription

La souscription aux 5 218 750 actions nouvelles sera réservée, a titre préférentiel, aux anciens actionnaires
détenteurs des actions composant le capital actuel ainsi qu’aux cessionnaires de droits de souscription en bourse
tant a titre irréductible qu’a titre réductible. L exercice de ce droit s’effectue de la maniére suivante :

e A titre irréductible : La souscription a titre irréductible est ouverte a tous les actionnaires au prorata de
leur droit préférentiel de souscription a raison de cinq (05) actions nouvelles pour onze (11) actions
anciennes. Les actionnaires qui n’auront pas un nombre d’actions anciennes correspondant & un nombre
entier d’actions nouvelles, pourront soit acheter soit vendre en bourse les droits de souscription formant
les rompus sans qu’il puisse en résulter une souscription indivise. La Société Magasin Général ne
reconnait qu’un seul propriétaire pour chaque action.

e A titre réductible : En méme temps qu’ils exercent leurs droits a titre irréductible, les propriétaires
et/ou les cessionnaires de droits de souscription pourront, en outre, souscrire a titre réductible, le nombre
d’actions nouvelles qui n’auraient pas ¢été éventuellement souscrites par les demandes a titre
irréductible. Chaque demande sera satisfaite proportionnellement a la part dans le capital, dans la limite
du nombre d’actions demandées et en fonction du nombre d’actions nouvelles disponibles.

Période de souscription

La souscription aux 5 218 750 actions nouvelles émises en numéraire est réservée, en priorité, aux anciens
actionnaires détenteurs des actions composant le capital social actuel et aux cessionnaires de droits de
souscription en bourse, tant a titre irréductible que réductible a raison de cinq (05) actions nouvelles pour
onze (11) actions anciennes, et ce du 15/05/2023 au 14/07/2023 inclus*.

* . . . . . 7 or . . . r r ’ . .
Les actionnaires et/ou les cessionnaires de droits préférentiels de souscription n’ayant pas exercé ou chargé leurs Intermédiaires
Agréés Administrateurs d’exercer leurs droits avant la séance de bourse du 14/07/2023 sont informés que ces derniers procederont
a la vente de leurs droits non exercés pendant ladite séance.
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Passé le délai de souscription qui sera réservé aux anciens actionnaires pour I’exercice de leur droit préférentiel
de souscription et au cas ou les souscriptions réalisées a titre irréductible ainsi qu’a titre réductible n’atteignent
pas la totalité de I’augmentation du capital social, les actions non souscrites seront redistribuées entre les
actionnaires et ce, du 20/07/2023 au 21/07/2023 inclus. Un avis sera a cet effet publi¢ au Bulletin Officiel du
CMF.

Les souscriptions seront cloturées, sans préavis, dés que les actions émises seront souscrites en totalité. Un avis
sera a cet effet publi¢ au Bulletin Officiel du CMF.

Passé le délai prévu pour la redistribution des actions non souscrites entre les actionnaires et au cas ou
I’augmentation du capital n’est pas cloturée, les actions non souscrites seront offertes au public et ce du
27/07/2023 au 31/07/2023 inclus. Un avis sera a cet effet publié¢ au Bulletin Officiel du CMF.

Les souscriptions seront cloturées, sans préavis, dés que les actions €émises seront souscrites en totalité. Un avis
sera a cet effet publi¢ au Bulletin Officiel du CMF.

Si les souscriptions réalisées ne couvrent pas I’intégralité de 1’augmentation de capital, le Conseil
d’ Administration est autoris¢ a en limiter le montant au total des souscriptions effectuées a condition que ce
total atteigne au moins les % de I’augmentation décidée (soit 3 914 063 dinars, correspondant
a 3 914 063 actions).

Etablissements domiciliataires

Tous les Intermédiaires Agréés Administrateurs (IAA) sont habilités a recueillir, sans frais, les demandes de
souscription des actions nouvelles de la Société Magasin Général exprimées dans le cadre de la présente
augmentation de capital.

En souscrivant en numéraire, il devra étre versé par action souscrite le montant de 10 dinars, représentant un
nominal de 1 dinar et une prime d’émission de 9 dinars.

Apres répartition et en cas de satisfaction partielle des demandes de souscription a titre réductible, les sommes
restant disponibles sur les fonds versés, a I’appui des souscriptions effectuées a ce titre, seront restituées sans
intérét, aux souscripteurs, aux guichets qui auraient recu les souscriptions, et ce dans un délai ne dépassant pas
trois (3) jours ouvrables a partir de la date de dénouement de I’augmentation, date qui sera précisée par un avis
de Tunisie Clearing.

Le jour de dénouement, le montant de 1’augmentation du capital en numéraire est vers¢ dans le compte
indisponible n°01001020119202286380 ouvert auprées de ’ARAB TUNISIAN BANK, agence centrale,
conformément a 1’état de dénouement especes de Tunisie Clearing.

Modalités de souscription et reglement des titres contre espéces

Les souscripteurs en numéraire a l’augmentation de capital devront en faire la demande aupres des
Intermédiaires Agréés Administrateurs (IAA) chez lesquels leurs titres sont inscrits en compte, durant la
période de souscription a titre irréductible et réductible et ce, en remplissant le bulletin de souscription.

Les TAA se chargeront de la transmission des bulletins de souscription, au plus tard le 14/07/2023 a 14H a
AFC, intermédiaire en Bourse.

Chaque TAA est tenu d’envoyer ses virements de droits de souscription relatifs aux demandes de souscription a
titre irréductible et, éventuellement ses demandes de souscription a titre réductible (qui seront confirmés par
AFC), via ’Espace Adhérents de Tunisie Clearing et ce, conformément aux modalités pratiques de I’opération
qui seront précisées par un avis de Tunisie Clearing.

Le réglement des especes et la livraison des titres de 1’augmentation en numéraire seront effectués via la
compensation interbancaire de Tunisie Clearing a une date qui sera précisée par un avis de Tunisie Clearing.
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Les demandes de souscription essentiellement exprimées dans le cadre de la souscription publique doivent
obligatoirement préciser, en plus des informations contenues dans le bulletin de souscription en annexe, le
numéro, 1’heure et la date de dépot de chaque demande.

Modalités et délais de livraison des titres

Les souscriptions a I’augmentation de capital seront constatées par une attestation portant sur le nombre de
titres souscrits par AFC, intermédiaire en Bourse, en sa qualit¢ d’Intermédiaire Agréé Mandaté et ce, des la
réalisation de I’opération.

Mode de placement
Les titres émis seront réservés en priorité aux anciens actionnaires détenteurs des 25 000 000 actions composant
le capital actuel et/ou aux cessionnaires de droits de souscription en bourse.

Jouissance des actions nouvelles
Les actions nouvelles porteront jouissance en dividendes a compter du 1 janvier 2023.

RENSEIGNEMENTS GENERAUX SUR LES VALEURS MOBILIERES EMISES

Droits attachés aux valeurs mobiliéres émises

Chaque action donne droit, dans le partage des bénéfices, comme dans la propriété de 1’actif social, a une part
proportionnelle a la quotité du capital qu’elle représente.

Tout actionnaire bénéficie d’'un nombre de voix proportionnel aux actions qu’il détient. L’actionnaire vote
personnellement ou par I’intermédiaire de son représentant pour la totalité de ses actions. Il ne peut donner
mandat de vote sur une partie de ses actions.

Les dividendes non réclamés, dans les cinq (5) ans de leur exigibilité, seront prescrits conformément a la loi.

Régime de négociabilité
Les actions sont librement négociables.

Régime fiscal applicable

La législation actuelle en Tunisie prévoit I’imposition des revenus, distribués au sens de 1’alinéa (a) du
paragraphe II de DI’article 29 du code de I’IRPP et de I’IS et du paragraphe II bis de 1’article 29 du code de
I’IRPP et de I’IS, a une retenue a la source libératoire de 10%. Cette retenue concerne les revenus distribués a
partir du ler janvier 2015 a I’exception des distributions de bénéfices a partir des fonds propres figurant au
bilan de la société distributrice au 31 décembre 2013, a condition de mentionner lesdits fonds dans les notes aux
¢tats financiers déposés au titre de I’année 2013.

La retenue a la source est due au titre des distributions effectuées au profit des :

e Personnes physiques résidentes ou non résidentes et non établies en Tunisie ;
e Personnes morales non résidentes et non établies en Tunisie.

En outre, sont déductibles pour la détermination du bénéfice imposable, les dividendes distribués aux personnes
morales résidentes en Tunisie et ce, conformément aux dispositions du paragraphe III de 1’article 48 du code de
I’IRPP et de I’IS.

Par ailleurs, est également déductible de I’imp6t sur le revenu annuel exigible, ou est restituable, la retenue a la
source effectuée au titre des revenus distribués conformément aux dispositions de 1’article 19 de la loi de
finances pour I’année 2014, et, pour les personnes physiques dont les revenus distribués ne dépassent
pas 10 000 dinars par an.

En outre, la loi de finances pour I’année 2015 a étendu le champ d’application de I’imposition des dividendes
aux revenus distribués par les établissements tunisiens de sociétés étrangeres.
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Ainsi, en vertu de I’article 25 de ladite loi, les revenus distribués par les établissements tunisiens des sociétés
étrangeres sont soumis ¢galement a une retenu a la source libératoire au taux de 10%. Aussi, ’impo6t exigible en
Tunisie au titre des bénéfices distribués par les sociétés non résidentes est payé¢ conformément aux dispositions
des conventions de non double imposition par leur établissement stable en Tunisie au moyen d’une déclaration
déposé a cet effet.

Marché des titres
Les actions de la Société Magasin Général sont négociables sur le marché principal de la cote de la Bourse de
Tunis. Par ailleurs, il n’y a pas de titres de méme catégorie qui sont négociés sur des marchés étrangers.

Cotations en Bourse des actions anciennes
Les 11 481 250 actions anciennes composant le capital actuel de la Société Magasin Général inscrites a la cote
de la bourse, seront négociées a partir du 15/05/2023, droits de souscription détachés.

Cotation en Bourse des actions nouvelles souscrites en numéraire

Les 5 218 750 nouvelles actions a souscrire en numéraire seront négociables en bourse a partir de la réalisation
définitive de I’augmentation de capital en numéraire conformément aux dispositions en vigueur régissant les
augmentations de capital des sociétés, séparément des actions anciennes jusqu’a, selon le cas, la date de
I’Assemblée Générale Ordinaire qui aura a statuer sur 1’exercice 2022 ou celle de mise en paiement éventuelle
des dividendes relatifs a 1’exercice 2022, date a partir de laquelle elles seront assimilées aux actions anciennes.

Cotation en Bourse des droits de souscription
Les négociations en Bourse des droits de souscription auront lieu du 15/05/2023 au 14/07/2023 inclus*.
11 est a préciser qu’aucune séance de régularisation ne sera organisée au-dela des délais précités.

Tribunaux compétents en cas de litige
Tout litige pouvant surgir suite a la présente augmentation de capital sera de la compétence exclusive du
tribunal de Tunis 1.

Prise en charge par Tunisie Clearing

Les droits de souscription seront pris en charge par Tunisie Clearing sous le code ISIN «TNA9223GXRC4»
durant la période de souscription préférentielle soit du 15/05/2023 au 14/07/2023 inclus*.

Les actions nouvelles souscrites seront prises en charge par Tunisie Clearing sous le code ISIN
«TNSGMIJ2RHKP1» a partir de la réalisation définitive de I’augmentation de capital en numéraire.

A cet effet, Tunisie Clearing assurera les reglements/livraisons sur lesdits actions et droits négociés en Bourse.

Registre des actionnaires
Le registre des actionnaires est tenu par AFC, intermédiaire en Bourse.

Un prospectus d’émission visé par le CMF sous le n°23-1100 en date du 17/04/2023, sera mis a la
disposition du public, sans frais, au siége de la Société Magasin Général (28 Rue Mustapha Kamel Atatiirk
1001 Tunis), de PAFC (Carré de I’Or Les Jardins du Lac II- 1053 Les Berges du Lac 2) et sur le site
internet du CMF (www.cmf.com.tn).

Les indicateurs d’activité de I’émetteur relatifs aux 1° et 2™ trimestres 2023 ainsi que ses états financiers

relatifs a I’exercice 2022 seront publiés au Bulletin Officiel du CMF et sur son site internet respectivement
au plus tard le 20/04/2023, le 20/07/2023 et le 30/04/2023.

* . . . . . y or . .. ”, ’ y qe e rr

Les actionnaires et/ou les cessionnaires de droits préférentiels de souscription n’ayant pas exercé ou chargé leurs Intermédiaires Agréés
Administrateurs d’exercer leurs droits avant la séance de bourse du 14/07/2023 sont informés que ces derniers procéderont a la vente de
leurs droits non exercés pendant ladite séance.

2023 - AS - 0391
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Dénomination Gestionnaire Date d'ouverture VL au 31/12/2022 VL antérieure Derniére VL
OPCVM DE CAPITALISATION
SICAV OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION

1| TUNISIE SICAV TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 20107192 109,782 113,329 113,381
2[SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 16/04/07 151,563 156,938 157,017
3|UNION FINANCIERE SALAMMBO SICAV UBCI BOURSE 01102199 126,29 130,119 130,186

4[SICAV L'EPARGNE OBLIGATAIRE STB FINANCE 18/09/17 136,512 141,27 141,302

5|LA GENERALE OBLIG-SICAV cal 01/06/01 131,667 135,678 135,742
6|FIDELITY SICAV PLUS MAC SA 270918 132,516 137,607 137,690]
7|FINA O SICAV FINACORP 11/02008 12631 130,42 130,304]|
8[SICAV AMEN AMEN INVEST 01/10/92 50,818] 52,389 span|
9[SICAV BH CAPITALISATION BH INVEST 22/09/9% 36,810] 38,114 38,134
10[POSTE OBLIGATAIRE SICAV TANIT BH INVEST 06/07/09 125,430 129814 129,884)|
11[BTK SICAV BTK CONSEIL 16/10/00 110,505 114,160 14217
12]INTERNATIONALE OBLIGATAIRE SICAY UIB FINANCE 07/10/98 109,843 113,76 113,829]|
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE |
13[FCP SALAMETT CAP AFC 02001/07 19,476 20,141 w52
14[MCP SAFE FUND MENA CAPITAL PARTNERS 30/12/14 134,447 138,150] 138,223
15|CGF PREMIUM OBLIGATAIRE FCP CGF 25/02/08 Suspendul Suspendu| Suspendull
16{FCP WAFA OBLIGATAIRE CAPITALISATION TSI I5/1U17 131,863 135438 135,507
17[UGFS BONDS FUND UGFSNA 10/07/15 12,726 13,045 13,050
18[FCP BNA CAPITALISATION BNA CAPITAUX 03104107 186,91 193,323 193,42
19FCP SALAMETT PLUS AFC 02001/07 12,626] 12934 1293
20]FCP SMART EQUILIBRE OBLIGATAIRE SMART ASSET MANAGEMENT 18/12/15 106,102 109,648 109,699
2[ATTIJART FCP OBLIGATAIRE ATTIJARI GESTION 23008121 108,943 113,046 113, 108]|
2|FCP PROGRES OBLIGATAIRE BNA CAPITAUX 03104107 15,237 15,772 15,781
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE |
23|FCP MAGHREBIA PRUDENCE UFI 23/01/06 | 2,069] 2,121 2,125
SICAV MIXTES DE CAPITALISATION |
24[SICAV PLUS TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 17/05/93 68471 70,03 70,056
25SICAV PROSPERITY TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 25104194 145,356 150,280 150,248
26[SICAV OPPORTUNITY TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 11/11/01 109,324] 11443 114161
27| AMEN ALLIANCE SICAV AMEN INVEST 170220 117,537] 121,18 121,174
FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE |
28|FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 02/04/08 150,659 161,794 161422
29|FCP AXIS PLACEMENT EQUILIBRE BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 02/04/08 568,726] 599,088 598,291
30[FCP MAXULA CROISSANCE DYNAMIQUE MAXULA BOURSE 15/10/08 148,058 157,01 156,846
31[FCP KOUNOUZ TSI 28/07/08 191,998] 193,188] 193,148]lf
32]FCP VALEURS AL KAOUTHER TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 06/09/10 102474 108,034 107,856
33|FCP VALEURS MIXTES TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 09/05/11 138,984 145,005 14498
34|MCP CEA FUND MENA CAPITAL PARTNERS 301214 168,813 176027 175,795
35|MCP EQUITY FUND MENA CAPITAL PARTNERS 301214 154,582 162,994 162,864]|
36|FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 0410607 23,197 2590 87|
37|STB EVOLUTIF FCP STB FINANCE 19/01/16 98,082 101,906 101,967]|
38|FCP GAT VIE MODERE GAT INVESTISSEMENT 29/04/22 1,012 1072 1073}
39|FCP GAT VIE CROISSANCE GAT INVESTISSEMENT 29/04122 0,999 1,083 1,082
FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL. HEBDOMADAIRE |
40[FCP AXIS CAPITAL PRUDENT BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 05102104 2390279 2519,123] 252,907
41[Fcp OPTIMA BNA CAPITAUX 24/10/08 149,964 159,630 159,805
42|FCP CEA MAXULA MAXULA BOURSE 04/05/09 234509 257981 257,03)|
43|FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE UFI 23101106 3,045 372 3,263
44|[FCP MAGHREBIA MODERE UFL 23/01/06 2,74 291 2904
45|UGFS ISLAMIC FUND UGFS-NA 11214 61,058] 58,603 50317
46|FCP HAYETT MODERATION AMEN INVEST 2400315 1377 1413 144
47]FCP HAYETT PLENITUDE AMEN INVEST 240315 1,244 1,301 1,205]
48]FCP HAYETT VITALITE AMEN INVEST 240315 1,23 1,308] 1302
49|FCP PERSONNEL UIB EPARGNE ACTIONS MAC SA 19/05/17 14344 15872 15,796]|
50|FCP BIAT-CEA PNT TUNISAIR TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 06/11/17 11,000] 12319 12,208]|
51[FCP ILBOURSA CEA MAC SA 2110621 13,909 15,680 15,598
52|[FCP VALEURS SERENITE 2028 TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 17/0423 - 5 000,000] 5000,000]

SICAV ACTIONS DE CAPITALISATION
53|UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV [UBCI BOURSE [ 10/04/00] | 90,076] 97,801} 97,557
FCP ACTIONS DE CAPITALISATION - VL. HEBDOMADAIRE
| 54|FCP MAGHREBIA SELECT ACTIONS |UFL [ 15/09/09| | 1,243) 1313 1,306
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OPCVM DE DISTRIBUTION
Dernier dividende
Dénomination Gestionnaire Date d'ouverture Date de Montant Lau31/12/2022 VL antérieure Derniére VL.
paiement
SICAV OBLIGATAIRES
55[SANADETT SICAV AFC 01/11/00 18/05/23 3,846 110,511 109,672 109,716
56| AMEN PREMIERE SICAV AMEN INVEST 10/04/00 23/05/23 5,459 101,870 99,241 99,283
57| AMEN TRESOR SICAV AMEN INVEST 10/05/06 25/05/23 5974 108,391 105,909 105,964
58{ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV ATTIJARI GESTION 01/11/00 22/05/23 5,520 105,715 103,512 103,560
ISO-EMIRATIE SICAV AUTO GEREE 07/05/07 30/05/23 6,786 107,550 104,58 104,633
60[SICAV AXIS TRESORERIE [BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 01/09/03 30/05/23 5,601 110,919 108,767 108,810
61| PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV BNA CAPITAUX 06/01/97 11/05/23 5,881 107,140 104,953 105,009
62|SICAV TRESOR [ TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 03/02/97 22/05/23 5,613 104,280 102,462 102,518
63| MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV ** ICGF 12/11/01 31/05/22 2,817 En liquidati: En liquidati En liquidati.
64|CAP OBLIG SICAV (COFIB CAPITAL FINANCE 17/12/01 21/03/23 5,805 107,969 105,509 105,558
65|FIDELITY OBLIGATIONS SICAV IMAC SA 20/05/02 31/05/23 4,635 107,317 106,388 106,446
66| MAXULA PLACEMENT SICAV MAXULA BOURSE 02/02/10 30/05/23 4,074 105,655 104,685 104,740
67[SICAV RENDEMENT SBT 02/11/92 17/03/23 5218 106,115 104,201 104,256
68[SICAV BH OBLIGATAIRE BH INVEST 10/11/97 15/05/23 5,617 104,732 102,764 102,817
69| MAXULA INVESTISSEMENT SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 05/06/08 30/05/23 3,038 107,499 106,394 106,423
70[SICAV L'EPARGNANT STB FINANCE 20/02/97 16/05/23 5,547 105,178 103,005 103,057
71|AL HIFADH SICAV TSI 15/09/08 30/05/23 4939 103.440 100,717 100,774
72|SICAV ENTREPRISE [ TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 01/08/05 22/05/23 4,405 108,359 107,001 107,045
73| UNION FINANCIERE ALYSSA SICAV [UBCI BOURSE 15/11/93 26/04/23 4,655 104,015 102.644 102,694
FCP OBLIGATAIRES - VL QUOTIDIENNE
P AXIS AAA [BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 10/11/08 11/05/23 3,983 113,025 112,440 112,490
75| FCP HELION MONEO HELION CAPITAL 31/12/10 26/05/23 5,614 106,705 104,359 104,403
76| FCP OBLIGATAIRE CAPITAL PLUS STB FINANCE 20/01/15 30/05/23 5,394 110,477 108,581 108,623
77| FCP SMART CASH [SMART ASSET MANAGEMENT 13/03/23 - - - 103,195 103,277
FCP OBLIGATAIRE - VL HEBDOMADAIRE
78| FCP HELION SEPTIM HELION CAPITAL | 07/09/18 26/05/23 7.009| 111,360 | 107,329 | 107,513
SICAV MIXTES
79| ARABIA SICAV AFC 15/08/94 18/05/23 1,083 65,764 64,910 64,946 |
80[{SICAV BNA BNA CAPITAUX 14/04/00 11/05/23 3,243 106,071 112,713 112,669
81|SICAV SECURITY (COFIB CAPITAL FINANCE 26/07/99 21/03/23 0,777 17,988 17,845 17,836
82|SICAV CROISSANCE SBT 27/11/00 17/03/23 14,597 310,841 329,893 329,536
83 [STRATEGIE ACTIONS SICAV [SMART ASSET MANAGEMENT 01/03/06 22/05/23 39,656 2234206 2262,522 2263,177
84|SICAV L’ INVESTISSEUR [STB FINANCE 30/03/94 25/05/23 2,910 70,956 70,609 70,661
85|SICAV AVENIR STB FINANCE 01/02/95 18/05/23 2,266 56,220 55,330 55,385
86| UNION FINANCIERE HANNIBAL SICAV UBCI BOURSE 17/05/99 26/04/23 2,237 109,070 107,941 107,950
FCP MIXTES - VL QUOTIDIENNE
87|FCP IRADETT 50 AFC 04/11/12 18/05/23 0,205 11.752 11,527 11,547
88| FCP IRADETT CEA AFC 02/01/07 18/05/23 1450 15,272 16,242 16,218
89| ATTIJARI FCP CEA ATTIJARI GESTION 30/06/09 29/05/23 0,509 16,885 18,685 18,634
90| ATTIJARI FCP DYNAMIQUE ATTIJARI GESTION 01/11/11 29/05/23 0,410 14,732 15,980 15,945
91{FCP OPTIMUM EPARGNE ACTIONS ** CGF 14/06/11 28/05/20 0,040 En liquidatic En liquidati En liquidati.
92| FCP DELTA EPARGNE ACTIONS STB FINANCE 08/09/08 30/05/23 6,034 105,511 106,488 106,650
93|FCP AL IMTIE TSI 01/07/11 10/05/23 1.821 88.841 87.098 87.077
| 94|FCP AFEK CEA TSI 01/07/11 03/05/23 0381 92,986 91,57 91,546
95| TUNISIAN PRUDENCE FUND [UGFS-NA 02/01/12 29/05/23 3,820 104,071 103,896 103,948
96| UBCI - FCP CEA [UBCI BOURSE 22/09/14 11/04/23 3,291 97,107 102,562 102,428
97 |[FCP SMART CEA*** [SMART ASSET MANAGEMENT 06/01/17 - - 10,448 11,922 11,892
98| FCP BH CEA [BH INVEST 18/12/17 27/02/23 3,983 103,176 106,159 105,993
99| FCP BIAT EPARGNE ACTIONS [ TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 15/01/07 22/05/23 4,904 155,152 160,201 160,017
FCP MIXTES - VL HEBDOMADAIRE
100| FCP AMEN CEA [AMEN INVEST 28/03/11 26/05/22 2,183 96,655 99,989 100,013
101|FCP HELION ACTIONS DEFENSIF HELION CAPITAL 31/12/10 26/05/23 0,995 122,668 126,558 126.68
102| FCP HELION ACTIONS PROACTIF [HELION CAPITAL 31/12/10 27/05/22. 0,963 133,501 155,266 155321
103| MAC CROISSANCE FCP MAC SA 15/11/05 29/05/23 2,186 193,326 205,218 204,110
104| MAC EQUILIBRE FCP IMAC SA 15/11/05 29/05/23 2,072 180,147 189,596 189,232
105| MAC FPARGNANT FCP MAC SA 15/11/05 29/05/23 5,548 175,611 181,037 180,987
106| MAC EPARGNE ACTIONS FCP IMAC SA 20/07/09 29/05/23 0,240 23,571 25,844 25,728
107|MAC AL HOUDA FCP IMAC SA 04/10/10 - - 148,895 155,612 155,572
108 MAC HORIZON 2032 FCP MAC SA 16/01/23 - - - 10 390,407 10 409,318
109| FCP VIVEO NOUVELLES INTRODUITES 'TRA DERS INVESTMENT MANAGERS 03/03/10 27/05/20 0,583 154.472 157.995 157.309
110| TUNISIAN FUNDAMENTAL FUND * cGE 29/07/16 28/05/20 99.012]  Enliquidation En liquidation En lig n
111|FCP AMEN SELECTION AMEN INVEST 04/07/17 12/07/23 3.189 94,019 103,691 100,555
112|FCP VALEURS INSTITUTIONNEL II [ TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 12/11/18 22/05/23 115511 4779,110 5015.,149 5012.171
113|FCP CEA BANQUE DE TUNISIE SBT 11/02/19 10/04/23 0,367 10,459 10,897 10,842
114|FCP SECURITE [BNA CAPITAUX 27/10/08 29/05/23 7,634 172,906 172,820 173,084
115|FCP BIAT-EQUITY PERFORMANCE [ TUNISIE VALEURS ASSET MANA GEMENT 16/05/16 22/05/23 337.170 11156.623 11896.621 11 834,397
116|FCP GAT PERFORMANCE GAT INVESTISSEMENT 29/04/22 24/05/23 302,359 10 073.844 10 677.045 10 688.208
117|FCP JASMINS 2033 IMAXULA BOURSE 13/03/23 - - - 10290.463 10 309.902
118/ MAC HORIZON 2033 FCP MAC SA 08/05/23 - - - 10 167,050 10 186,515
119| FCP FUTURE 10 |I\_/I/\XUL/\ BOURSE 26/06/23 - - - 10 031,455 10 050;678
FCP ACTIONS - VL QUOTIDIENNE
120|FCP INNOVATION |STB FINANCE | 20/01/15 | 30/05/23 | 5 330' 124.612 I 127.905 I 127.956
FCP ACTIONS - VL. HEBDOMADAIRE
121 | FCP SMART TRACKER FUND lS_MART ASSET MANAGEMENT | 03/01/23 | - | - I - I 1055907 I
* OPCVM en liquidation suite a lexpiration de sa durée de vie
** OPCVM en liguidation anticipée
**%* Initialement dénommé CGF TUNISIE A CTIONS FCP
BULLETIN OFFICIEL Publication paraissant
DU CONSEIL DU IVMIARCHE FINANCIER du Lundi au Vendredi sauf jours fériés
Immeuble CMF — Centre Urbain Nord www.cmf.tn
Avenue Zohra Faiza, Tunis -1003 email : cmf@cmf.tn
Tél : (216) 71 947 062 Le Président du CMF
Fax : (216) 71 947 252 / 71 947 253 M. Salah ESSAYEL
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COMMUNIQUE

Il est porté a la connaissance du public et des intermédiaires en bourse qu’a la suite de sa mise a jour par la radiation du
Marché principal de la Cote de la Bourse de la société «<CEREALIS S.Aw, la liste des sociétés et organismes faisant appel

public a I'épargne s'établit comme suit :

LISTE INDICATIVE DES SOCIETES & ORGANISMES
FAISANT APPEL PUBLIC A L'EPARGNE *

I.- SOCIETES ADMISES A LA COTE
(Marché Principal)

Dénomination sociale Siége social Tél.

1.Adv e-Technologies- AeTECH 29, Rue des Entrepreneurs — Charguia Il -2035 Tunis- 71940 094

2. Air Liquide Tunisie 37,rue des entrepreneurs, ZI La Charguia Il -2035 Ariana- |70 164 600

3. Amen Bank Avenue Mohamed V -1002 TUNIS- 71 835 500

4. Arab Tunisian Bank "ATB" 9, rue Hédi Nouira -1001 TUNIS- 71351 155
Ennour Building, Centre Urbain Nord 1082 Tunis

5. Arab Tunisian Lease "ATL" Mahrajéne 70 135 000
IAngle 64, rue de Palestine-22, rue du Royaume d'Arabie

6.Assurances Maghrebia S.A Saoudite -1002 TUNIS- 71788 800

7.Assurances Maghrebia Vie 24, rue du Royaume d’Arabie Saoudite 1002 Tunis 71155 700

8. Attijari Leasing Rue du Lac d'Annecy - 1053 Les Berges du Lac- 71862 122

9. Automobile Réseau Tunisien et Services -ARTES- 39, avenue Kheireddine Pacha -1002 TUNIS- 71841 100

10. Banque Attijari de Tunisie "Attijari bank" 24, Rue Hédi Karray, Centre Urbain Nord - 1080 Tunis - 70 012 000

11.Banque de Tunisie "BT" 2, rue de Turquie -1000 TUNIS- 71332 188
Boulevard Beji Caid Essebsi -lot AFH- DC8, Centre

12. Banque de Tunisie et des Emirats S.A "BTE" Urbain Nord -1082 TUNIS- 71112 000

13. Banque Internationale Arabe de Tunisie "BIAT" 70-72, avenue Habib Bourguiba -1000 TUNIS- 71340733

14.Banque Nationale Agricole "BNA BANK" IAvenue Mohamed V 1002 Tunis 71830 543

15.Best Lease 54, Avenue Charles Nicolles Mutuelle ville -1002 Tunis- 71799 011
Immeuble Assurances Salim lot AFH BC5 Centre Urbain

16.BH ASSURANCE Nord -1003 Tunis 71948 700

17. BH BANK 18, Avenue Mohamed V 1080 Tunis 71126 000
Rue Zohra Faiza-Immeuble BH Assurance, Centre

18.BH Leasing Urbain Nord -1082 Tunis Mahrajéne- 71189 700
Rue 8002, Espace Tunis Bloc H, 3°™ étage Montplaisir

19.Carthage Cement 1073 Tunis- 71964 593

20.Cellcom 25, rue de I'Artisanat Charguia 11-2035 Ariana- 71 941 444
31, rue des Usines, Zone Industrielle Kheireddine -2015

21. City Cars La Goulette- 36 406 200

22. Compagnie d'Assurances et de Réassurances "ASTREE" 45, avenue Kheireddine Pacha -1002 TUNIS- 71792 211

23. Compagnie Internationale de Leasing "CIL" 16, avenue Jean Jaurés -1000 Tunis- 71 336 655
Immeuble le Déme, rue Lac Léman, Les Berges du Lac -

24. Délice Holding 1053 Tunis- 71 964 969
Boulevard de I'environnement Route de Naassen 2013

25.Electrostar Bir El Kasséa Ben Arous 71 396 222

26.Essoukna 46, rue Tarak Ibnou Zied Mutuelle ville - 1082 TUNIS - 71 843 511

27.EURO-CYCLES Zone Industrielle Kalda Kébira -4060 Sousse- 73 342 036

28. Générale Industrielle de Filtration - GIF - Km 35, GP1- 8030 Grombalia - 72 255 844
Immeuble Hannibal Lease, Rue du Lac Leman, Les

29.Hannibal Lease S.A Berges du Lac — Tunis-1053 71139 400
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Rue de la Fonte Zone Industrielle Ben Arous BP. N°7

30. L’Accumulateur Tunisien ASSAD 2013 Ben Arous- 71381688
31.Les Ateliers Mécaniques du Sahel "AMS" Rue Ibn Khaldoun BP. 63 - 4018 SOUSSE- 73231111
32. Les Ciments de Bizerte Baie de Sebra BP 53 -7018 Bizerte- 72 510 988
Impasse Rue des Entrepreneurs, Z. Charguia 2,
33.Maghreb International Publicité « MIP » BP 2035, Tunis. 31327 317
34.Manufacture de Panneaux Bois du Sud -MPBS- Route de Gabes, km 1.5 -3003 Sfax- 74 468 044
35. OFFICEPLAST Z.1 2, Medjez El Bab B.P. 156 -9070 Tunis 78 564 155
16 Rue des Entrepreneurs — Zone Industrielle la
Charguia 2 — 2035 Ariana.
36. One Tech Holding 70 102 400
37. Placements de Tunisie -SICAF- 2, rue de Turquie -1000 TUNIS- 71332 188
38.Poulina Group Holding GP1 Km 12 Ezzahra, Ben Arous 71454 545

Route de Gremda Km 10.5-BP 68 Markez Sahnoun -3012]

39. SANIMED Sfax - 74 658 777
40.SERVICOM 65, rue 8610 Z.I Charguia | - 2035 Tunis- 70 730 250
41.SMART TUNISIE S.A 9, Bis impasse n°3, rue 8612 Z.1, Charguia 1-2035 Tunis 71115600
42. Société d'Articles Hygiéniques Tunisie -Lilas- 5, rue 8610, Zone Industrielle — La Charguia 1-1080 Tunis- | 71 809 222
43.Société Atelier du Meuble Intérieurs Z.| Sidi Daoud La Marsa - 2046 Tunis - 71 854 666
44. Société Chimigue "ALKIMIA" 11, rue des Lilas -1082 TUNIS MAHRAJENE- 71792 564
45. Société ENNAKL Automobiles Z.1 Charguia |l BP 129 -1080 Tunis 70 836 570
5, Boulevard Mohamed El Beji Caid Essebsi — Centre
46. Société de Fabrication des Boissons de Tunisie "SFBT" Urbain Nord — 1082- 71 189 200
47. Société Immobiliere et de Participations "SIMPAR" 14, rue Masmouda, Mutuelleville -1082 TUNIS- 71 840 869
Centre Urbain Nord, International City center, Tour des

48. Société Immobiliere Tuniso-Séoudienne "SITS" bureaux, 5°™ étage, bureau n°1-1082 Tunis- 70728 728
49. Société Industrielle d'Appareillage et de Matériels Electriques SIAME- [Zone Industrielle -8030 GROMBALIA- 72 255 065
50. Société des Industries Chimiques du Fluor "ICF" 6, rue Amine Al Abbassi 1002 Tunis Belvédére 71789 733
51. Société des Industries Pharmaceutiques de Tunisie -SIPHAT- Fondouk Choucha 2013 Ben Arous 71381222
52.Société LAND'OR Bir Jedid, 2054 Khelidia -Ben Arous- 71 366 666
53. Société Magasin Général "SMG" 28, rue Mustapha Kamel Attaturk 1001 71126 800
54.Société Moderne de Céramiques - SOMOCER - Menzel Hayet 5033 Zaramdine Monastir TUNIS 73410 416
55.Société NEW BODY LINE IAvenue Ali Balhaouane -5199 Mahdia —

73 680 435
56. Société Nouvelle Maison de la Ville de Tunis "SNMVT" (Monoprix) 1, rue Larbi Zarrouk BP 740 -2014 MEGRINE- 71432 599
57. Société de Placement & de Dévelop. Industriel et Touristique -SPDIT IAvenue de la Terre Zone Urbain Nord Charguia |
SICAF- 1080 Tunis- 71189 200
58. Société de Production Agricole Teboulba -SOPAT SA- IAvenue du 23 janvier BP 19 -5080 Téboulba- 73 604 149
59.Société Tawasol Group Holding « TAWASOL » 20, rue des entrepreneurs Charguia Il -2035 Tunis- 71940 389
60. Société de Transport des Hydrocarbures par Pipelines "SOTRAPIL" Boulevard de laTerre, Centre Urbain Nord 1003 Tunis 71766 900
61. Société Tunisienne de I'Air "TUNISAIR" Boulevard Mohamed BOUAZIZI -2035 Tunis Carthage- 70 837 000
62. Société Tunisienne d'Assurances et de Réassurances "STAR" Square avenue de Paris -1025 TUNIS- 71 340 866
63.Société Tunisienne d’Automobiles « STA » Z.1 Borj Ghorbel, la nouvelle médina -2096 Ben Arous- 31 390 290
64. Société Tunisienne de Banque "STB" Rue Hédi Nouira -1001 TUNIS- 71340 477
65.Société Tunisienne d’Email -SOTEMAIL- Route de Sfax Menzel el Hayet -5033 Monastir- 73410 416




DERNIERE MISE A JOUR : 13 février 2023

Rue des entrepreneurs ZI Charguia Il, BP 640 -

66. Société Tunisienne d'Entreprises de Télécommunications "SOTETEL" 1080 TUNIS- 71713 100
13, rue Ibn Abi Dhiaf, Zone Industrielle de Saint Gobain,

67. société Tunisienne Industrielle du Papier et du Carton - SOTIPAPIER- Megrine Riadh - 2014 Tunis - 71434 957
Centre Urbain Nord Boulevard de la Terre 1003 Tunis El

68. Société Tunisienne de I'Industrie Pneumatique -STIP- Khadra 71 230 400

69. Société Tunisienne des Marchés de Gros "SOTUMAG" Route de Naassen, Bir Kassaa -BEN AROUS- 71 384 200

70. Société Tunisienne de Réassurance "Tunis Re" 12 Avenue du Japon- Montplaisir BP 29 - Tunis 1073- 71904 911
Nelle Z.I 1111 Djebel El Oust K 21 Route de Zaghouan

71. Société Tunisienne de Verreries "SOTUVER" BP n° 48 72 640 650

72.Telnet Holding Immeuble Ennour —Centre Urbain Nord -1082 Tunis- 71706 922
Immeuble Integra Centre Urbain Nord -1082 Tunis

73. TUNINVEST SICAR Mahrajéne- 71 189 800

74. Tunisie Leasing et Factoring Centre Urbain Nord Avenue Hédi Karray - 1082 TUNIS - 70 132 000

75. Tunisie Profilés Aluminium " TPR" Rue des Usines, ZI Sidi Rézig, Mégrine -2033 Tunis- 71 433 299

76. Union Bancaire pour le Commerce & I'Industrie "UBCI" 139, avenue de la Liberté -1002 TUNIS- 71 842 000

77. Union Internationale de Banques "UIB" 65, avenue Habib Bourguiba -1000 TUNIS- 71120 392

78. Unité de Fabrication de Médicaments —UNIMED- Zone Industrielle de Kalaa Kébira -4060 Sousse- 73 342 669

79. Universal Auto Distributors Holding -UADH- 62, avenue de Carthage -1000 Tunis- 71 354 366

80. Wifack International Bank SA- WIFAK BANK- IAvenue Habib Bourguiba —Médenine 4100 BP 356 75 643 000

II.- SOCIETES ET ORGANISMES NON ADMIS A LA COTE
Dénomination sociale Siége social Tél.

Route de la Marsa GP 9, Km 14, BP 658 -2070 L4

1.Adwya SA Marsa 71778 555

2 Al Baraka Bank Tunisia ( EX BEST-Bank) 90, avenue Hédi Chaker -1002 TUNIS- 71790 000

3. AL KHOUTAF ONDULE Route de Tunis Km 13 —Sidi Salah 3091 SFAX 74 273 069
IAvenue de la Bourse, les Berges du Lac- 1053

4.Alubaf International Bank —AIB - Tunis- 70 015 600
IABC Building, rue du Lac d’Annecy -1053 Les

5. Arab Banking Corporation -Tunisie- "ABC-Tunisie" Berges du Lac- 71 861 861
3, Rue El Ksar, Imp1, 3°™ étage, BP 95, - 3079

6. Arije El Médina Sfax -
Immeuble Assurance BIAT - Les Jardins du Lac-

7. Assurances BIAT Lac Il 30 300 100

8. Assurances Multirisques lIttihad S.A -AMI Assurances - Cité Les Pins, Les Berges du Lac Il -Tunis- 70 026 000
Ministere du domaine de I'Etat et des Affaires

9. Banque de Coopération du Maghreb Arabe "BCMA" fonciéres, 19, avenue de paris -1000 Tunis -

10.Banque de Financement des Petites et Moyennes Entreprises (34, rue Hédi Karray, Centre Urbain Nord -1004 El

- BFPME- Menzah IV- 70 102 200
Rue Aboubakr Echahid — Cité Ennacim Montplaisir

11. Banque Franco-Tunisienne "BFT" 1002 TUNIS- 71903 505

12. Banque Tunisienne de Solidarité "BTS" 56, avenue Mohamed V -1002 TUNIS- 71 844 040

13. Banque Tuniso-Koweitienne -BTK- 10bis, avenue Mohamed V, B.P.49 -1001 TUNIS- 71 340 000
25, avenue Kheireddine Pacha, B.P. 102 -1002

14. Banque Tuniso-Lybienne « BTL » [TUNIS- 71781500

15. Banque Zitouna 2, Boulevard Qualité de la Vie -2015 Kram- 71 164 000

16. BTK Leasing 11, rue Hédi Nouira, 8éme étage -1001 TUNIS- 70 241 402

17. Caisse Tunisienne d'Assurance Mutuelle Agricole "CTAMA" 6, avenue Habib Thameur -1069 TUNIS- 71340916

18. Citi Bank 55, avenue Jugurtha -1002 TUNIS- 71782 056
Immeuble Carte, Lot BC4- Centre Urbain Nord,

19.Compagnie d'Assurances et de Réas. Tuniso-Européenne "CARTE" 1082 Tunis 71184 000

20 . .Compagnie d'Assurances et de Réas. Tuniso-Européenne Immeuble Carte, Entrée B- Lot BC4-Centre Urbain

"CARTE VIE" Nord, 1082 Tunis 71184 160
Immeuble COMAR, avenue Habib Bourguiba

21 . Compagnie d'Assurances Vie et de Capitalisation "HAYETT" 1001 TUNIS- 71 333 400
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22. .Compagnie Méditerranéenne d'Assurances et de Réassurances

"COMAR" 26, avenue Habib Bourguiba -1001 TUNIS- 71 340 899

23.Compagnie Nouvelle d’Assurance "Attijari Assurance" lAngle rue Winnipeg et Annecy, les Berges du lac 71 141 420

24. Compagnie Tunisienne pour I'Assurance du Commerce Extérieur

"COTUNACE" Rue Borjine (ex 8006), Montplaisir -1073 TUNIS 7190 86 00

25.Comptoir National du Plastique Route de Tunis, km 6,5 AKOUDA 73 343 200
Route de Gabés Km 1,5, Cité des Martyrs -3003

26. Comptoir National Tunisien "CNT" SFAX- 74 467 500

27. ELBENE INDUSTRIE SA Centrale Laitiere de Sidi Bou Ali -4040 SOUSSE- 36 409 221

28. Evolution Economique Route de Monastir -4018 SOUSSE- 73 227 233

29.GAT Vie 92-94, avenue Hédi Chaker -1002 TUNIS- 71 843 900

30. Groupe des Assurances de Tunisie "GAT" 92-94, avenue Hédi Chaker -1002 TUNIS- 31 350 000
9, rue lbn Hamdiss Esskelli, EI Menzah | - 1004

31.International Tourism Investment "ITI SICAF" Tunis - 71235701

32. La Tunisienne des Assurances Takaful « At-Takafoulia » 15, rue de Jérusalem 1002-Tunis Belvédeére 31 331 800
IAvenue Ouled Haffouz, Complexe EI Mechtel,

33. Loan and Investment Co [Tunis 71790 255

34. Meublatex Route de Tunis -4011 HAMMAM SOUSSE- 73308 777
IAvenue Kheireddine Pacha Taksim Ennasim -1002

35. North Africa International Bank -NAIB - [Tunis 71 950 800
IAvenue Farhat Hached, BP 383 Houmt Souk

36. Palm Beach Palace Jerba 4128 DJERBA- 75 653 621

37. Plaza SICAF Rue 8610 - Z.I. -2035 CHARGUIA- 71797 433
Rue Cité des Siences Centre Urbain Nord - B.P.

38. QATAR NATIONAL BANK —TUNISIA- 320 -1080 TUNIS- 36 005 000

39.Safety Distribution Résidence El Fel, Rue Hédi Nouira Aiana 71810750

40. Société Africaine Distribution Autocar -ADA- Route El Fejja km2 El Mornaguia —1153 Manouba- 71550 711

41. Société des Aghlabites de Boissons et Confiseries " SOBOCOQO " Rue de Métal Z. |. Ariana BP 303 -1080 TUNIS- 70 837 332
Cité¢ Jugurtha Bloc A, App n°4, 2°™ étage Sidi

42. Société Agro Technologies « AGROTECH » Daoud La Marsa
Centre d'animation et de Loisir Aljazira- Plage Sidi

43. Société Al Jazira de Transport & de Tourisme Mahrez Djerba- 75 657 300
IAvenue de la Livre Les Berges du Lac Il -153

44.Société Al Majed Investissement SA [Tunis- 71196 950

45. Société ALMAJED SANTE IAvenue Habib Bourguiba - 9100 Sidi Bouzid - 36 010 101

46.Société Commerciale Import-Export du Gouvernorat de Nabeul

« El Karama » 63, Avenue Bir Challouf -8000 Nabeul- 72 285 330

47. Société de Commercialisation des Textiles « SOCOTEX » 5, bis Rue Charles de Gaulle -1000 Tunis- 71237 186
Siege de I'Office de Développement du Centre
Ouest Rue Suffeitula, Ezzouhour -1200

48. Société de Développement Economique de Kasserine "SODEK" KASSERINE- 77 478 680

49.Société de Développement & d'Investissement du Nord-Ouest |Avenue Taib M'hiri —Batiment Société de la Foire

" SODINO SICAR" de Siliana - 6100 SILIANA- 78 873 085

50. Société de Développement et d'Investissement du Sud "SODIS-SICAR" |Immeuble Ettanmia -4119 MEDENINE- 75 642 628

51. Société d'Engrais et de Produits Chimiques de Mégrine " SEPCM " 20, Avenue Taib Mhiri 2014 Mégrine Riadh 71433 318

52. Société de Fabrication de Matériel Médical « SOFAMM » Zone Industrielle EIl Mahres 3060 SEAX- 74 291 486

53.Société Gabesienne d'Emballage "SOGEMBAL" GP 1, km 14, Aouinet -GABES- 75 238 353

54. Société Groupe GMT « GMT » IAvenue de la liberté Zaghouan -1100 Tunis- 72 675998
Rue Habib Maazoun, Im. Taparura n° 46-49

55. Société HELA d'Electro-ménagers & de Confort -BATAM- -3000 SFAX- 73221910
Hotel KURIAT Palace Zone Touristique 5000

56.Société Hoteliere KURIAT Palace Skanés Monastir 73 521 200

57.Société Hoteliere Touristique & Balnéaire MARHABA Route touristique -4000 SOUSSE - 73242 170

58.Société Hoteliere & Touristique "le Marabout" Boulevard 7 Novembre -Sousse- 73 226 245
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59.Société Hoteliere & Touristique Syphax 11, rue Ibn Rachiq -1002 Tunis Bélvédére- 71798 211
60.Société Immobiliere & Touristique de Nabeul "SITNA" Hotel Nabeul Beach, BP 194 -8000 NABEUL- 72286 111
61.Société Industrielle de I'Enveloppe et de Cartonnage "EL KHOUTAF" Route de Gabés Km 1.5-3003 BP.E Safax 74 468 190
62.Société Industrielle Oléicole Sfaxienne "SIOS ZITEX" Route de Gabes, Km 2 -3003 SFAX- 74 468 326
63.Société Industrielle d'Ouvrage en Caoutchouc "SIOC" Route de Gabés, Km 3,5, BP 362 -3018 SFAX- 74 677 072
64.Société Industrielle de Textile "SITEX" Avenue Habib Bourguiba -KSAR HELLAL- 73 455 267
65.Société LLOYD Vie IAvenue Tahar Haddad -1053 Les Berges du Lac- 71963 293
66.Société Marja de Développement de I'Elevage "SMADEA" Marja |, BP 117 -8170 BOU SALEM- 78 638 499
67.Société de Mise en Valeur des lles de Kerkennah "SOMVIK Zone Touristique Sidi Frej -3070 Kerkennah- 74 486 858
68. Société Nationale d’Exploitation et de Distribution des Eaux |Avenue Slimane Ben Slimane El Manar Il- Tunis
International « SONEDE International » 2092- 71 887 000
69.Société Plasticum Tunisie Z.l Innopark 8 & 9 El Agba -2087 Tunis- 71 646 360
70. Société des Produits Pharmaceutique « SO.PRO.PHA » IAvenue Majida Bouleila —Sfax El Jadida- 74 401 510
5, avenue Tahar Ben Ammar EL Manar -2092
71. Société de Promotion Immobiliere & Commerciale " SPRIC " [Tunis- 71884 120
72.Société  Régionale  Immobiliere &  Touristique de  Sfax |Rue Habib Maazoun, Imm. El Manar, Entrée D,
"SORITS " 2éme entresol -3000 SFAX- 74 223 483
73.Société Régionale d’Importation et d’'Exportation « SORIMEX » IAvenue des Martyrs -3000 SFAX- 74 298 838
74.Société Régionale de Transport du Gouvernorat de Nabeul
"SRTGN" IAvenue Habib Thameur -8 000 NABEUL- 72 285 443
Route Menzel Chaker Km 3 Immeuble Salem
75. Société de services des Huileries 1%étage app n°13-3013 Sfax-. 74 624 424
Résidence du Parc, les Jardins de Carthage, 2046
76.Société STEG International Services Les Berges du Lac. Tunis 70 247 800
Lot N°2 Zone Industrielle Sidi Bouteffaha -9000
77.Société TECHNOLATEX SA Béja - 78 449 022
78.Société de Tourisme Amel " Hétel Panorama" Boulevard Taib M'hiri 4000 Sousse 73 228 156
79.Société Touristique et Balnéaire "Hotel Houria" Port El Kantaoui 4011 Hammam Sousse 73 348 250
80.Société Touristique du Cap Bon "STCB" Hoétel Riadh, avenue Mongi Slim -8000 NABEUL- 72 285 346
81.Société Touristique SANGHO Zarzis 11, rue Ibn Rachiq -1002 Tunis Bélvédere- 71798 211
82.Société Touristigue TOUR KHALAF Route Touristique -4051 Sousse- 73 241 844
83.Société de Transport du Sahel IAvenue Léopold Senghor -4001 Sousse- 73221910
84.Société Tunisienne des Arts Graphiques "STAG" 19, rue de I'Usine Z.I1 Aéroport -2080 ARIANA- 71940 191
IAvenue Tahar Haddad les Berges du Lac -1053
85.Société Tunisienne d'Assurances "LLOYD Tunisien" [TUNIS- 71962 777
86.Société Tunisienne d’Assurance Takaful —El Amana Takaful- 13, rue Borjine, Montplaisir -1073 70 015 151
87.Société Tunisienne d'Habillement Populaire 8, rue El Moez EI Menzah -1004 TUNIS- 71755 543
88.Société Tunisienne d'Industrie Automobile "STIA" Rue Taha Houcine Khezama Est -4000 Sousse-
Escalie A Bureau n°215, 2éme étage Ariana
89.Société Tunisienne de I'Industrie Laitiere "STIL"- En Liquidation - Center -2080 ARIANA- 71231172
Route de Tunis Km 3, 7050 Menzel Bourguiba, BP
90. Société Tunisienne de Siderurgie « EL FOULADH » 23-24 7050 Menzel Bourguiba 72473 222
91.Société Tunisienne du Sucre "STS" IAvenue Tahar Haddad -9018 BEJA- 78 454 768
92. société Unie des portefaix et Services Port de la Goulette 15, avenue Farhat Hached -2025 Salammbé 71979 792
93.Société Union de Factoring Building Ennour - Centre Urbain Nord- 1004 TUNIS 71 246 200
IAéroport International de Sfax BP Thyna BP 1119 -
94.SYPHAX airlines 3018 Sfax-
74 682 400
IAngle Avenue Mohamed V et rue 8006, Montplaisir
95.Tunisian Foreign Bank —TFB- 1002 Tunis- 71950 100
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96.Tunisian Saudi Bank -TSB- 32, rue Hédi Karray - 1082 TUNIS - 70 243 000

97. Tunis International Bank —TIB- 18, Avenue des Etats Unis, Tunis 71782 411
Route Gremda Km 0,5 Immeuble Phinicia Bloc

98. Tyna Travaux « G » 1% étage étage, App N°3 -3027 Sfax- 74 403 609
Rue du Lac Turkana —Les berges du Lac -1053

99.UIB Assurances Tunis-
Rue du Travail, immeuble Tej EI Molk, Bloc B,

100.Zitouna Takaful 1% étage, ZI Khair-Eddine —Le Kram- 71971 370

IT1. ORGANISMES FAISANT APPEL PUBLIC A L'EPARGNE

LISTE DES SICAV ET FCP

OPCVM Catégorie Type Gestionnaire Adresse du gestionnaire
COMPAGNIE GESTION ET | 17, rue de l'ile de Malte-Immeuble Lira-
1| AL AMANAH PRUDENCE FCP (1) | MIXTE CAPITALISATION | FINANCE -CGF- Les jardins du Lac -Lac II- 1053 Tunis
Résidence Ines - Boulevard de la Terre
LA TUNISO-SEOUDIENNE |-  Centre Urbain Nord - 1080 Tunis
2 | AL HIFADH SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION D'INVESTISSEMENT -TSI- | Mahrajéene
Avenue Mohamed V-Immeuble AMEN
3 | AMEN ALLIANCE SICAV MIXTE CAPITALISATION | AMEN INVEST BANK- Tour C -1002 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble AMEN
4 | AMEN PREMIERE SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION AMEN INVEST BANK- Tour C -1002 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble AMEN
5| AMEN TRESOR SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION AMEN INVEST BANK- Tour C -1002 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac II- Les
6 | ARABIA SICAV MIXTE DISTRIBUTION CONSULTANTS -AFC- Berges du Lac -1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs de
Mazurie- Les Berges du Lac-
7 | ATTIJARI FCP CEA MIXTE (CEA) | DISTRIBUTION ATTIJARI GESTION 1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs de
Mazurie- Les Berges du Lac-
8 | ATTIJARI FCP DYNAMIQUE MIXTE DISTRIBUTION ATTIJARI GESTION 1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs de
Mazurie- Les Berges du Lac-
9 | ATTIJARI FCP OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | ATTIJARI GESTION 1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs de
Mazurie- Les Berges du Lac-
10 | ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION ATTIJARI GESTION 1053 Tunis
SOCIETE DU CONSEIL ET
DE L'INTERMEDIATION 10 bis, Avenue Mohamed V-Immeuble
11 | BTK SICAV (2) OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | FINANCIERE -SCIF - BTK- 1001 Tunis
COFIB CAPITAL FINANCES | 25, rue du Docteur Calmette- 1082
12 | CAP OBLIG SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION -CCF- Tunis Mahrajene
CGF PREMIUM OBLIGATAIRE COMPAGNIE GESTION ET | 17, rue de l'ile de Malte-Immeuble Lira-
13 | FCP OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | FINANCE -CGF- Les jardins du Lac -Lac II- 1053 Tunis
COMPAGNIE GESTION ET | 17, rue de l'ile de Malte-Immeuble Lira-
14 | CGF TUNISIE ACTIONS FCP MIXTE (CEA) | DISTRIBUTION FINANCE -CGF- Les jardins du Lac -Lac II- 1053 Tunis
Résidence Ines - Boulevard de la Terre
LA TUNISO-SEOUDIENNE |-  Centre Urbain Nord - 1080 Tunis
15| FCP AFEK CEA MIXTE (CEA) | DISTRIBUTION D'INVESTISSEMENT -TSI- | Mahrajene
Résidence Ines - Boulevard de la Terre
LA TUNISO-SEOUDIENNE |-  Centre Urbain Nord - 1080 Tunis
16 | FCP AL IMTIEZ MIXTE DISTRIBUTION D'INVESTISSEMENT -TSI- | Mahrajene
Avenue Mohamed V-Immeuble AMEN
17 | FCP AMEN CEA MIXTE (CEA) | DISTRIBUTION AMEN INVEST BANK- Tour C -1002 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble AMEN
18 | FCP AMEN SELECTION MIXTE DISTRIBUTION AMEN INVEST BANK- Tour C -1002 Tunis
BMCE CAPITAL ASSET Yasmine Tower-Bloc C-Centre Urbain
19 | FCP AXIS AAA OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION MANAGEMENT Nord-1082 Tunis
BMCE CAPITAL ASSET Yasmine Tower-Bloc C-Centre Urbain
20 | FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE | MIXTE CAPITALISATION | MANAGEMENT Nord-1082 Tunis
BMCE CAPITAL ASSET Yasmine Tower-Bloc C-Centre Urbain
21 | FCP AXIS CAPITAL PRUDENT MIXTE CAPITALISATION | MANAGEMENT Nord-1082 Tunis
FCP AXIS PLACEMENT BMCE CAPITAL ASSET Yasmine Tower-Bloc C-Centre Urbain
22 | EQUILIBRE MIXTE CAPITALISATION | MANAGEMENT Nord-1082 Tunis
Rue Mohamed Sghaier Ouled Ahmed -
Immeuble Assurances SALIM- 3éme
23 | FCP BH CEA MIXTE (CEA) | DISTRIBUTION BH INVEST étage- Centre Urbain Nord -1003 Tunis.
TUNISIE VALEURS ASSET | Immeuble Integra - Centre Urbain Nord
24 | FCP BIAT- CEA PNT TUNISAIR MIXTE (CEA) | CAPITALISATION | MANAGEMENT - 1082 Tunis Mahrajéne
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TUNISIE VALEURS ASSET

Immeuble Integra - Centre Urbain Nord

25 | FCP BIAT- EPARGNE ACTIONS MIXTE (CEA) | DISTRIBUTION MANAGEMENT - 1082 Tunis Mahrajéne
FCP BIAT-EQUITY TUNISIE VALEURS ASSET | Immeuble Integra - Centre Urbain Nord
26 | PERFORMANCE MIXTE DISTRIBUTION MANAGEMENT - 1082 Tunis Mahrajéne
Complexe Le Banquier- Avenue Tahar
Hadded- Les Berges du Lac -1053
27 | FCP BNA CAPITALISATION OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | BNA CAPITAUX -BNAC- Tunis
SOCIETE DE BOURSE DE
28 | FCP CEA BANQUE DE TUNISIE MIXTE (CEA) | DISTRIBUTION TUNISIE -SBT- Place du 14 janvier 2011- 1001 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -
Bloc B- bureau 1.2- Les Berges du
29 | FCP CEA MAXULA MIXTE (CEA) | CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Lac- 1053 Tunis
34, rue Hédi Karray- El Menzah V-
30 | FCP DELTA EPARGNE ACTIONS | MIXTE (CEA) | DISTRIBUTION STB FINANCE 1080 Tunis
92-94, Avenue Hédi Chaker 1002,
31 | FCP GAT PERFORMANCE MIXTE DISTRIBUTION GAT Investissement Tunis
92-94, Avenue Hédi Chaker 1002,
32 | FCP GAT VIE MODERE MIXTE CAPITALISATION | GAT Investissement Tunis
92-94, Avenue Hédi Chaker 1002,
33 | FCP GAT VIE CROISSANCE MIXTE CAPITALISATION | GAT Investissement Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble AMEN
34 | FCP HAYETT MODERATION MIXTE CAPITALISATION | AMEN INVEST BANK- Tour C -1002 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble AMEN
35 | FCP HAYETT PLENITUDE MIXTE CAPITALISATION | AMEN INVEST BANK- Tour C -1002 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble AMEN
36 | FCP HAYETT VITALITE MIXTE CAPITALISATION | AMEN INVEST BANK- Tour C -1002 Tunis
37 | FCP HELION ACTIONS DEFENSIF | MIXTE DISTRIBUTION HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
FCP HELION ACTIONS
38 | PROACTIF MIXTE DISTRIBUTION HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
39 | FCP HELION MONEO OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
40 | FCP HELION SEPTIM OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme étage, rue
du Lac Constance- Les Berges du Lac-
41 | FCP ILBOURSA CEA MIXTE (CEA) | CAPITALISATION | MAC SA 1053 Tunis
34, rue Hédi Karray- El Menzah IV-
42 | FCP INNOVATION ACTIONS DISTRIBUTION STB FINANCE 1080 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac II- Les
43 | FCP IRADETT 50 MIXTE DISTRIBUTION CONSULTANTS -AFC- Berges du Lac -1053 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac II- Les
44 | FCP IRADETT CEA MIXTE (CEA) | DISTRIBUTION CONSULTANTS -AFC- Berges du Lac -1053 Tunis
Résidence Ines - Boulevard de la Terre
LA TUNISO-SEOUDIENNE |-  Centre Urbain Nord - 1080 Tunis
45 | FCP KOUNOUZ MIXTE CAPITALISATION | D'INVESTISSEMENT -TSI- | Mahrajéne
Boulevard Mohamed Bouazizi -
Immeuble Maghrebia- Tour A- BP 66-
46 | FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE MIXTE CAPITALISATION | UNION FINANCIERE -UFI- | 1080 Tunis cedex
Boulevard Mohamed Bouazizi -
Immeuble Maghrebia- Tour A- BP 66-
47 | FCP MAGHREBIA MODERE MIXTE CAPITALISATION | UNION FINANCIERE -UFI- | 1080 Tunis cedex
Boulevard Mohamed Bouazizi -
Immeuble Maghrebia- Tour A- BP 66-
48 | FCP MAGHREBIA PRUDENCE OBLIGATAIRE | CAPITALISATION [ UNION FINANCIERE -UFI- | 1080 Tunis cedex
Boulevard Mohamed Bouazizi -
FCP MAGHREBIA SELECT Immeuble Maghrebia- Tour A- BP 66-
49 | ACTIONS ACTIONS CAPITALISATION | UNION FINANCIERE -UFI- | 1080 Tunis cedex
Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -
FCP MAXULA CROISSANCE Bloc B- bureau 1.2- Les Berges
50 | DYNAMIQUE MIXTE CAPITALISATION | MAXULA BOURSE du Lac- 1053 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac II- Les
51 | FCP MOUASSASSETT (3) MIXTE CAPITALISATION | CONSULTANTS -AFC- Berges du Lac -1053 Tunis
FCP OBLIGATAIRE CAPITAL 34, rue Hédi Karray- El Menzah IV-
52 | PLUS OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION STB FINANCE 1080 Tunis
Complexe Le Banquier- Avenue Tahar
Hadded- Les Berges du Lac -1053
53 | FCP OPTIMA MIXTE CAPITALISATION | BNA CAPITAUX -BNAC- Tunis
FCP OPTIMUM EPARGNE COMPAGNIE GESTION ET | 17, rue de l'ile de Malte-Immeuble Lira-
54 | ACTIONS (1) MIXTE (CEA) | DISTRIBUTION FINANCE -CGF- Les jardins du Lac -Lac lI- 1053 Tunis
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FCP PERSONNEL UIB EPARGNE

Green Center- Bloc C 2éme étage, rue
du Lac Constance- Les Berges du Lac-

55 | ACTIONS MIXTE (CEA) | CAPITALISATION | MAC SA 1053 Tunis
Complexe Le Banquier- Avenue Tahar
Hadded- Les Berges du Lac -1053
56 | FCP PROGRES OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | BNA CAPITAUX -BNAC- Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac II- Les
57 | FCP SALAMETT CAP OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | CONSULTANTS -AFC- Berges  du Lac -1053 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac lI- Les
58 | FCP SALAMETT PLUS OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | CONSULTANTS -AFC- Berges  du Lac -1053 Tunis
Complexe Le Banquier- Avenue Tahar
Hadded- Les Berges du Lac -1053
59 | FCP SECURITE MIXTE DISTRIBUTION BNA CAPITAUX -BNAC- Tunis
FCP SMART EQUILIBRE SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar- 1002 Tunis
60 | OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | MANAGEMENT Belvédére
SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar- 1002 Tunis
61 | FCP SMART TRACKER FUND ACTIONS DISTRIBUTION MANAGEMENT Belvédére
TUNISIE VALEURS ASSET | Immeuble Integra - Centre Urbain Nord
62 | FCP VALEURS AL KAOUTHER MIXTE CAPITALISATION | MANAGEMENT - 1082 Tunis Mahrajéne
TUNISIE VALEURS ASSET | Immeuble Integra - Centre Urbain Nord
63 | FCP VALEURS CEA MIXTE (CEA) | CAPITALISATION | MANAGEMENT - 1082 Tunis Mahrajéne
FCP VALEURS INSTITUTIONNEL TUNISIE VALEURS ASSET | Immeuble Integra - Centre Urbain Nord
64 | (3) MIXTE DISTRIBUTION MANAGEMENT - 1082 Tunis Mahrajéne
FCP VALEURS INSTITUTIONNEL TUNISIE VALEURS ASSET | Immeuble Integra - Centre Urbain Nord
65 | Il MIXTE DISTRIBUTION MANAGEMENT - 1082 Tunis Mahrajéne
TUNISIE VALEURS ASSET | Immeuble Integra - Centre Urbain Nord
66 | FCP VALEURS MIXTES MIXTE CAPITALISATION | MANAGEMENT - 1082 Tunis Mahrajéne
Rue du Lac Léman, Immeuble Nawrez,
FCP VIVEO NOUVELLES TRADERS INVESTMENT Bloc C, Appartement C21, Les Berges
67 | INTRODUITES MIXTE DISTRIBUTION MANAGERS du Lac-1053 Tunis
Résidence Ines - Boulevard de la Terre
FCP WAFA OBLIGATAIRE LA TUNISO-SEOUDIENNE |-  Centre Urbain Nord - 1080 Tunis
68 | CAPITALISATION OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | D'INVESTISSEMENT -TSI- | Mahrajene
Green Center- Bloc C 2éme étage, rue
du Lac Constance- Les Berges du Lac-
69 | FIDELITY OBLIGATIONS SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION MAC SA 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme étage, rue
du Lac Constance- Les Berges du Lac-
70 | FIDELITY SICAV PLUS OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | MAC SA 1053 Tunis
FINANCE ET
INVESTISSEMENT IN
NORTH AFRICA - Rue du Lac Loch Ness - Les Berges
71 | FINACORP OBLIGATAIRE SICAV | OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | FINACORP- du Lac -1053 Tunis
Rue du Lac Turkana- Immeuble les
INTERNATIONALE OBLIGATAIRE Reflets du Lac - Les Berges du Lac-
72 | SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION UIB FINANCE 1053 Tunis.
COMPAGNIE GENERALE 10, Rue Pierre de Coubertin -1001
73 | LA GENERALE OBLIG-SICAV OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | D'INVESTISSEMENT -CGI- | Tunis
Green Center- Bloc C 2éme étage, rue
du Lac Constance- Les Berges du Lac-
74 | MAC AL HOUDA FCP MIXTE DISTRIBUTION MAC SA 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme étage, rue
du Lac Constance- Les Berges du Lac-
75 | MAC CROISSANCE FCP MIXTE DISTRIBUTION MAC SA 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme étage, rue
du Lac Constance- Les Berges du Lac-
76 | MAC EPARGNANT FCP MIXTE DISTRIBUTION MAC SA 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme étage, rue
du Lac Constance- Les Berges du Lac-
77 | MAC EPARGNE ACTIONS FCP MIXTE (CEA) | DISTRIBUTION MAC SA 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme étage, rue
du Lac Constance- Les Berges du Lac-
78 | MAC EQUILIBRE FCP MIXTE DISTRIBUTION MAC SA 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme étage, rue
du Lac Constance- Les Berges du Lac-
79 | MAC HORIZON 2022 FCP (3) MIXTE CAPITALISATION | MAC SA 1053 Tunis
MAXULA INVESTISSEMENT SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar- 1002 Tunis
80 | SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION MANAGEMENT Belvédére
Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -
Bloc B- bureau 1.2- Les Berges du
81 | MAXULA PLACEMENT SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION MAXULA BOURSE Lac- 1053 Tunis
MENA CAPITAL Le Grand Boulevard du Lac- Les
82 | MCP CEA FUND MIXTE (CEA) | CAPITALISATION | PARTNERS-MCP- Berges du Lac- 1053 Tunis
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MENA CAPITAL Le Grand Boulevard du Lac- Les
83 | MCP EQUITY FUND MIXTE CAPITALISATION | PARTNERS-MCP- Berges du Lac- 1053 Tunis
MENA CAPITAL Le Grand Boulevard du Lac- Les
84 | MCP SAFE FUND OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | PARTNERS-MCP- Berges du Lac- 1053 Tunis
MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV COMPAGNIE GESTION ET | 17, rue de l'ile de Malte-Immeuble Lira-
85| (1) OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION FINANCE -CGF- Les jardins du Lac -Lac II- 1053 Tunis
Complexe Le Banquier- Avenue Tahar
PLACEMENT OBLIGATAIRE Hadded- Les Berges du Lac -1053
86 | SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION BNA CAPITAUX -BNAC- Tunis
Rue Mohamed Sghaier Ouled Ahmed -
POSTE OBLIGATAIRE SICAV Immeuble Assurances SALIM- 3éme
87 | TANIT OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | BH INVEST étage- Centre Urbain Nord -1003 Tunis.
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac II- Les
88 | SANADETT SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION CONSULTANTS -AFC- Berges du Lac -1053 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble AMEN
89 | SICAV AMEN OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | AMEN INVEST BANK- Tour C -1002 Tunis
34, rue Hédi Karray- El Menzah IV-
90 | SICAV AVENIR MIXTE DISTRIBUTION STB FINANCE 1080 Tunis
] BMCE CAPITAL ASSET Yasmine Tower-Bloc C-Centre Urbain
91 [ SICAV AXIS TRESORERIE OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION MANAGEMENT Nord-1082 Tunis
Rue Mohamed Sghaier Ouled Ahmed -
Immeuble Assurances SALIM- 3éme
92 | SICAV BH CAPITALISATION OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | BH INVEST étage- Centre Urbain Nord -1003 Tunis.
Rue Mohamed Sghaier Ouled Ahmed -
Immeuble Assurances SALIM- 3éme
93 | SICAV BH OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION BH INVEST étage- Centre Urbain Nord -1003 Tunis.
Complexe Le Banquier- Avenue Tahar
Hadded- Les Berges du Lac -1053
94 | SICAV BNA MIXTE DISTRIBUTION BNA CAPITAUX -BNAC- Tunis
SOCIETE DE BOURSE DE
95 | SICAV CROISSANCE MIXTE DISTRIBUTION TUNISIE -SBT- Place du 14 janvier 2011- 1001 Tunis
TUNISIE VALEURS ASSET | Immeuble Integra - Centre Urbain Nord
96 | SICAV ENTREPRISE OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION MANAGEMENT - 1082 Tunis Mahrajéne
34, rue Hédi Karray- El Menzah IV-
97 | SICAV L'INVESTISSEUR MIXTE DISTRIBUTION STB FINANCE 1080 Tunis
] 34, rue Hédi Karray- El Menzah IV-
98 | SICAV L'EPARGNANT OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION STB FINANCE 1080 Tunis
] 34, rue Hédi Karray- El Menzah V-
99 | SICAV L'EPARGNE OBLIGATAIRE | OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | STB FINANCE 1080 Tunis
TUNISIE VALEURS ASSET | Immeuble Integra - Centre Urbain Nord
100 | SICAV OPPORTUNITY MIXTE CAPITALISATION | MANAGEMENT - 1082 Tunis Mahrajéne
SICAV PATRIMOINE TUNISIE VALEURS ASSET | Immeuble Integra - Centre Urbain Nord
101 | OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | MANAGEMENT - 1082 Tunis Mahrajéne
TUNISIE VALEURS ASSET | Immeuble Integra - Centre Urbain Nord
102 | SICAV PLUS MIXTE CAPITALISATION | MANAGEMENT - 1082 Tunis Mahrajéne
TUNISIE VALEURS ASSET | Immeuble Integra - Centre Urbain Nord
103 | SICAV PROSPERITY MIXTE CAPITALISATION | MANAGEMENT - 1082 Tunis Mahrajéne
SOCIETE DE BOURSE DE
104 | SICAV RENDEMENT OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION TUNISIE -SBT- Place du 14 janvier 2011- 1001 Tunis
COFIB CAPITAL FINANCES | 25, rue du Docteur Calmette- 1082
105 | SICAV SECURITY MIXTE DISTRIBUTION -CCF- Tunis Mahrajéne
TUNISIE VALEURS ASSET | Immeuble Integra - Centre Urbain Nord
106 | SICAV TRESOR OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION MANAGEMENT - 1082 Tunis Mahrajéne
34, rue Hédi Karray- El Menzah V-
107 | STB EVOLUTIF FCP MIXTE CAPITALISATION | STB FINANCE 1080 Tunis
] SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar- 1002 Tunis
108 | STRATEGIE ACTIONS SICAV MIXTE DISTRIBUTION MANAGEMENT Belvédére
TUNISIAN FUNDAMENTAL FUND COMPAGNIE GESTION ET | 17, rue de l'ile de Malte-Immeuble Lira-
109 | (3) MIXTE DISTRIBUTION FINANCE -CGF- Les jardins du Lac -Lac II- 1053 Tunis
UNITED GULF FINANCIAL | Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj 2éme
SERVICES - NORTH étage- Les Berges du Lac- 1053
110 | TUNISIAN PRUDENCE FUND MIXTE DISTRIBUTION AFRICA- UGFS NA Tunis
TUNISIE VALEURS ASSET | Immeuble Integra - Centre Urbain Nord
111 | TUNISIE SICAV OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | MANAGEMENT - 1082 Tunis Mahrajéne
Boulevard Beji Caid Essebsi - Lot AFH
112 | TUNISO-EMIRATIE SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION AUTO GEREE -DC8, Centre Urbain Nord - 1082 Tunis
74, Avenue Habib Bourguiba-1000
113 | UBCI-FCP CEA MIXTE (CEA) | DISTRIBUTION UBCI BOURSE Tunis
74, Avenue Habib Bourguiba-1000
114 | UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV | ACTIONS CAPITALISATION | UBCI BOURSE Tunis
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UNITED GULF FINANCIAL | Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj 2éme
SERVICES — NORTH étage- Les Berges du Lac- 1053
115 | UGFS BONDS FUND OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | AFRICA- UGFS NA Tunis
UNITED GULF FINANCIAL | Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj 2éme
SERVICES — NORTH étage- Les Berges du Lac- 1053
116 | UGFS ISLAMIC FUND MIXTE CAPITALISATION | AFRICA- UGFS NA Tunis
UNION FINANCIERE ALYSSA 74, Avenue Habib Bourguiba-1000
117 | SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION UBCI BOURSE Tunis
UNION FINANCIERE HANNIBAL 74, Avenue Habib Bourguiba-1000
118 | SICAV MIXTE DISTRIBUTION UBCI BOURSE Tunis
UNION FINANCIERE SALAMMBO 74, Avenue Habib Bourguiba-1000
119 | SICAV OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | UBCI BOURSE Tunis

(1) FCP ou SICAV en liquidation anticipée
(2) Initialement dénommée UNIVERS OBLIGATIONS SICAV
(3) FCP en liquidation suite a I'expiration de sa durée de vie

LISTE DES FCC

FCC Gestionnaire Adresse du gestionnaire
1| Fcc BIAT CREDIMMO 1 TUNISIE TITRISATION Rue du D!nar -Immeuble Youssef Towers -Les jardins du Lac II-
1053 Tunis
2 | Fcc BIAT CREDIMMO 2 TUNISIE TITRISATION Rue du D!nar -Immeuble Youssef Towers -Les jardins du Lac II-
1053 Tunis
LISTE DES FONDS D'AMORCAGE
Gestionnaire Adresse
1| PHENICIA SEED FUND ALTERNATIVE CAPITAL PARTNERS Immeuble Yosr, Appartements 9 &10, Rue du
Lac Victoria, Les Berges du Lac, 1053 - Tunis
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES - Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
2 | SOCIAL BUSINESS North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES - Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
3 | CAPITALEASE SEED FUND 2 North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
4 | ANAVA SEED FUND FLAT6LABS Tunisia 15, Avenue de Carthage, Tunis
, UNITED GULF FINANCIAL SERVICES - Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
5 | CAPITAL'ACT SEED FUND North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
6 | START UP MAXULA SEED FUND MAXULA GESTION Rue Ju rac Windemmere, Les Berges du Lac,
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES - Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
7 HEALTH TECH FUND North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
LISTE DES FONDS COMMUNS DE PLACEMENT A RISQUE
Gestionnaire Adresse
B4.2.3.4, cercle des bureaux, 4eme étage, lot
ARAB TUNISIAN FOR INVESTMENT & ’ ) ’ [OI=
1 FCPR ATID FUND | DEVELOPMENT (A.T..D Co) I\B/IC2 - gentre Urbain Nord - 1082 Tunis
ahrajéne
Centre Urbain Nord immeuble «<NOUR CITY»,
2 FCPR FIDELIUM ESSOR FIDELIUM FINANCE Bloc «B» 1er étage N° B 1-1 Tunis
Avenue des martyrs imm pic-ville centre Sfax
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
3 FCPR CIOK SAGES SA la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
4 FCPR GCT SAGES SA la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
5 FCPRGCTII SAGES SA la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
6 FCPRGCT Il SAGES SA la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
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Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de

7 FCPRGCT IV SAGES SA la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
8 FCPR ONAS SAGES SA la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
° FCPR ONP SAGES SA la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
10 | FCPR SNCPA SAGES SA la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
1 FCPR SONEDE SAGES SA la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
12 | FCPR STEG SAGES SA la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
13 | FCPR-TAAHIL INVEST SAGES SA la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
\ Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
14 |FRPRINTECH SAGES SA la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
15 |FCPR-CB SAGES SA la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
. . eme -
16 | FCPR TUNISIAN DEVELOPMENT FUND UNITED QULF FINANCIAL SERVICES - Rue Lac Biwa, Immeuble Eraj, 2°"" étage, Les
North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
17 | FCPR MAX-ESPOIR MAXULA GESTION Rue du Iac.Windermere, Les Berges du Lac,
1053 - Tunis
5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN
18 | FCPR AMENCAPITAL 1 AMEN CAPITAL BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis
5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN
19 | FCPR AMENCAPITAL 2 AMEN CAPITAL BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES - Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
20 | FCPR THEEMAR INVESTMENT FUND North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
21 | FCPR TUNINVEST CROISSANCE TUNINVEST GESTION FINANCIERE Immeuble Integra - Centre Urbain Nord - 1082
Tunis Mahrajéne
22 | FCPR SWING CAPSA CAPITAL PARTNERS 10 bis, Ru_e Mahmoud EI Materi Mutuelleville,
1002 Tunis
23 | FCPR TUNISIAN DEVELOPMENT FUND I UNITED _GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble F_raj, 2°™ étage, Les
North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
24 | FCPR PHENICIA FUND ALTERNATIVE CAPITAL PARTNERS Immeuble Yosr, Appartements 9 &10, Rue du
Lac Victoria, Les Berges du Lac, 1053 - Tunis
FCPR FONDS DE DEVELOPPEMENT Résidence Lakéo, 2éme étage, rue du Lac
25 | REGIONAL CDC GESTION Michigan, Les Berges du Lac, 1053-Tunis
5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN
26 | FCPR AMENCAPITAL 3 AMEN CAPITAL BANK, Avenue Mohamed V., 1002- Tunis
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES - Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
27 | FCPRINTILAQ FOR GROWTH North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES - Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
28 | FCPRINTILAQ FOR EXCELLENCE North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
Résidence Lakéo, 2éme étage, rue du Lac
29 | FCPR FONDS CDC CROISSANCE 1 CDC GESTION Michigan, Les Berges du Lac, 1053-Tunis
FCPR MAXULA CROISSANCE Rue du lac Windermere, Les Berges du Lac,
30 | ENTREPRISES MAXULA GESTION 1053 - Tunis
31 | FCPR TUNISIAN DEVELOPMENT FUND III UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble Eraj, 2°™ étage, Les
North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN
32 | FCPR AFRICAMEN AMEN CAPITAL BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis
33 | FCPR AZIMUTS CAPSA CAPITAL PARTNERS 10 bis, Rue Mahmoud EI Materi, Mutuelleville,

1002-Tunis
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Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de

34 | FCPR TUNISIA AQUACULTURE FUND SAGES SA e o e o & G e

35 | FCPR MAXULA JASMIN MAXULA GESTION Rue du lac Windermere, Les Berges du Lac,
1053 -Tunis

36 FCPR FONDS DE DEVELOPPEMENT CDC GESTION Résidence Lakéo, 2eme étage, rue du Lac

REGIONAL I

Michigan, Les Berges du Lac, 1053-Tunis

37 | FCPR ESSOR FUND

STB MANAGER

Immeuble STB, 34, rue Hédi Karray, Cité des
sciences, 1004-El Menzah IV

38 | FCPR PHENICIA FUND lI

ALTERNATIVE CAPITAL PARTNERS

Immeuble Yosr, Appartements 9 &10, Rue du
Lac Victoria, Les Berges du Lac, 1053 - Tunis

Rue du lac Windermere, Les Berges du Lac,

39 | FCPR MAXULA JASMIN PMN MAXULA GESTION .

1053 - Tunis

Rue de la feuille d’érable, Cité les Pins,
40 | FCPR ZITOUNA MOUCHARAKA | ZITOUNA CAPITAL Résidence des Ambassadeurs, Bloc A, 4°™

étage, Les Berges du Lac 2, 1053-Tunis

41 | FCPR AMENCAPITAL 4

AMEN CAPITAL

5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN
BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis

42 | FCPR SWING 2

CAPSA CAPITAL PARTNERS

10 bis, Rue Mahmoud EI Materi, Mutuelleville,
1002-Tunis

43 | FCPR GAT PRIVATE EQUITY 1

GAT INVESTISSEMENT

92-94, Avenue Hédi Chaker, Belvédére, 1002-
Tunis

44 | FCPR STB GROWTH FUND

STB MANAGER

Immeuble STB, 34, rue Hédi Karray, Cité des
sciences, 1004-El Menzah IV

45 | FCPR MOURAFIK

ZITOUNA CAPITAL

Rue de la feuille d’érable, Cité les Pins,
Résidence des Ambassadeurs, Bloc A,
étage, Les Berges du Lac 2, 1053-Tunis

4e'me

46 | FCPR INKADH

MAC PRIVATE MANAGEMENT

Immeuble Green Center, Bloc D, 2éme étage,
Rue du Lac Constance, Les Berges du Lac,
1053-Tunis

47 | MUSANADA

FCPR TUNISIAN DEVELOPMENT FUND IV

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES -
North Africa

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
Berges du Lac, 1053 - Tunis

48 | MUSANADA I

FCPR TUNISIAN DEVELOPMENT FUND IV

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES -
North Africa

2éme

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj,
Berges du Lac, 1053 - Tunis

étage, Les

49 | FCPR ZITOUNA MOUCHARAKA I

ZITOUNA CAPITAL

Rue de la feuille d’érable, Cité les Pins,
Résidence des Ambassadeurs, Bloc A,
étage, Les Berges du Lac 2, 1053-Tunis

4e'me

50 | FCPRBYRSA FUND I

DIDO CAPITAL PARTNERS

Avenue Neptune, Immeuble la Percée Verte,
Bloc B, 5éme étage, Appartement B5.2, Les
Jardins De Carthage, 1090-Tunis

51 | FCPR TANMYA

MAC PRIVATE MANAGEMENT

Immeuble Green Center, Bloc D, 2éme étage,
Rue du Lac Constance, Les Berges du Lac,
1053-Tunis

Rue de la feuille d’érable, Cité les Pins,

52 | FCPR MOURAFIK II ZITOUNA CAPITAL Résidence des Ambassadeurs, Bloc A, 4™
étage, Les Berges du Lac 2, 1053-Tunis
Rue de la feuille d’érable, Cité les Pins,

53 | FCPR ZITOUNA MOUCHARAKA Il ZITOUNA CAPITAL Résidence des Ambassadeurs, Bloc A, 4°™

étage, Les Berges du Lac 2, 1053-Tunis

LISTE DES FONDS DE FONDS

Gestionnaire

Adresse

1 FONDS DE FONDS ANAVA

SMART CAPITAL

Immeuble SAPHIR, Bloc A, 1er étage,
Avenue du dinar, Les berges du lac Il, 1053-
Tunis.

LISTE DES FONDS D’INVESTISSEMENT SPECIALISES

Gestionnaire

Adresse

Immeuble SAPHIR, Bloc A, 1er étage,

1 | FIS INNOVATECH SMART CAPITAL Avenue du dinar, Les berges du lac Il, 1053-
Tunis.
2 | FIS 216 CAPITAL FUND | 216 CAPITAL VENTURES Immeuble Carte, Lot BC4, Centre Urbain Nord,

1082-Tunis

3 FIS EMPOWER FUND-B

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES -
North Africa

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™

Berges du Lac, 1053 - Tunis

étage, Les

* Cette liste n'est ni exhaustive ni limitative. Les sociétés ne figurant pas sur cette liste et qui répondent a ['un des criteres
énoncés par l'article 1°" de la loi n° 94-117 du 14 novembre 1994 peuvent se faire opposer le caractére de sociétés faisant appel

public a l'épargne.




AVIS DE SOCIETES

INFORMATION POST AGO

AIR LIQUIDE TUNISIE
Siége social : 37, rue des Entrepreneurs Z.1 : La Charguia II - 2035 Ariana Aéroport

Suite a la réunion de son Assemblée Générale Ordinaire en date du 26 Juin 2023, la Société Air Liquide Tunisie
publie ci-dessous :

1. Les résolutions adoptées,

2. Le Bilan aprés affectation du résultat comptable,

3. L’état d’évolution des capitaux propres,

4. La liste des membres du conseil d’administration.

1-Les résolutions adoptées

PREMIERE RESOLUTION
(Approbation des états financiers individuels de I'exercice 2022)

L'Assemblée Générale, aprés avoir pris connaissance du rapport du Conseil d'Administration et des rapports des
Commissaires aux Comptes, approuve les états financiers de |'exercice 2022 tels qu'ils ont été présentés, ainsi que les
opérations traduites dans ces états, faisant apparaitre un bénéfice net de 15 388 665 Dinars.

Elle donne quitus entier aux membres du Conseil d’Administration de leur gestion pour l'exercice 2022.

Mise au vote, cette résolution est adoptée a I'unanimité.

(Approbation des états financiers consolidés de I'exercice 2022)

LAssemblée Générale, aprés avoir pris connaissance du rapport du Conseil d'Administration et des rapports des
Commissaires aux Comptes, approuve les états financiers consolidés du Groupe Air Liquide Tunisie de I'exercice 2022 tels
qu'ils ont été présentés.

Mise au vote, cette résolution est adoptée a I'unanimité.
TROISIEME RESOLUTION

(Rapport spécial des commissaires aux comptes sur les conventions visées a l'article 200 et suivants et 'article 475 du Code
des sociétés commerciales).

L'Assemblée Générale constate qu'il lui a été fait, sur les opérations visées par les articles 200 et suivants et l'article 475 du
Code des Sociétés Commerciales, le rapport prévu par la loi. Elle ratifie ces opérations.

Mise au vote, cette résolution est adoptée a I'unanimité.
QUATRIEME RESOLUTION
(Affectation du résultat et fixation du dividende).

Conformément a la proposition du Conseil d’Administration, '’Assemblée Générale décide d'affecter le bénéfice de I'exercice
comme suit :

Bénéfice de l'exercice 15388665
Résultats reportés 23211002
Total a répartir 38599667
Répartition

Réserves légales 0
Sous-total 1 38599667
Sous-total 2 38599667
Réserve pour réinvestissement o
Fonds Social -370000
Report a nouveau -29223395
Dividendes -9006 272
Solde 0

L'Assemblée fixe en conséquence le dividende a 5.5 DT pour chacune des 1637 504 actions composant le capital social.



Le paiement sera effectué a partir du 12 juillet 2023.

Mise au vote, cette résolution est adoptée a l'unanimité.

CINQUIEME RESOLUTION

(Ratification de la cooptation d’un administrateur)

L'Assemblée Générale décide de ratifier la cooptation de Madame Nassima Anin en qualité d’Administratrice en
remplacement de Monsieur Férid Benmansour ayant démissionné de son mandat d’Administrateur & compter du 10 janvier
2023.

Madame Nassima Anin assurera ses fonctions pour la durée restant a courir au mandat de Monsieur Férid Benmansour soit
jusqu’'a I'Assemblée Générale appelée a statuer sur les comptes de |'exercice de 2022.

Mise au vote, cette résolution est adoptée a I'unanimité.

TION
(Renouvellement de mandats d’administrateurs)

L'’Assemblée Générale Ordinaire renouvelle pour une période de 2 années les mandats d’Administrateurs de la Banque
Nationale Agricole, de Madame Nassima Anin, de Monsieur Andrew Reynolds et de Monsieur Vincent Serain.

Les mandats de la Banque Nationale Agricole, de Madame Nassima Anin, de Monsieur Andrew Reynolds et de Monsieur
Vincent Serain prendront fin a l'issue de I'’Assemblée Générale Ordinaire appelée a statuer sur les comptes de I'exercice
2024.

Mise au vote, cette résolution est adoptée a I'unanimité.

SEPTIEME RESOLUTION
(Nomination d’un nouvel administrateur)

L'Assemblée Générale décide de nommer Monsieur Hichem Rebai en qualité d’Administrateur pour un mandat de deux (2)
ans qui prendra fin a l'issue de 'Assemblée Générale Ordinaire appelée a statuer sur les comptes de I'exercice clos au 31
décembre 2024.

HUITIEME RESOLUTION

(Régularisation du mandat d’un administrateur)

Mise au vote, cette résolution est adoptée a l'unanimité.

L'Assemblée Générale décide de madifier la durée du mandat de Monsieur Abdesslem Mankai pour le porter a trois (3) ans et
ce afin de se conformer aux dispositions de la loi n°47-2019 du 29 Mai 2019 relative a I'amélioration du climat des
investissements.

Le mandat de Monsieur Abdesslem Mankai prendra fin a l'issue de I'Assemblée Générale Ordinaire appelée a statuer sur les
comptes de I'exercice clos au 31 décembre 2024.
Mise au vote, cette résolution est adoptée a 'unanimité.

NEUVIEME RESOLUTION

(Nomination d’un co-commissaire aux comptes)

L'Assemblée Générale Ordinaire décide de nommer la Société KPMG représentée par Monsieur Mohamed Hzami en tant
que Co-commissaire aux comptes de la société en remplacement de la société Mourad Guellaty et associés et ce pour un
mandat de trois ans qui prendra fin lors de I'Assemblée Générale Ordinaire qui statuera sur les comptes de I'exercice clos au
31/12/2025.

La rémunération du co-commissaire aux comptes sera fixée selon la réglementation en vigueur.

Mise au vote, cette résolution est adoptée a I'unanimité.

DIXIEME RESOLUTION

(Fixation du montant des jetons de présence)

LAssemblée Générale Ordinaire décide de fixer le montant des jetons de présence alloués aux administrateurs a 60 000
Dinars par an dont 10 000 Dinars revenant aux membres du Comité d’Audit. Ce montant est mis a la disposition du Conseil
d’Administration qui en fixera la répartition entre ses membres.

Mise au vote, cette résalution est adoptée & ['unanimité,

ONZIEME RESOLUTION

(Délégation de pouvairs pour Maccomplissement des formalités)

Uhssemblée Générale autorise le Président du Consell & donner pouveir & toule personne désignée par lui a leffet
d'accomplic toutes les formalités lgales de dépdt, d'enreqistrement et de publicité des décisions de la présente Assemblée.

Wise au vote, cette résalution est adoptée & 'unanimite,



2- Le Bilan apres affectation du résultat comptable

BILAN APRES AFFECTATION DU RESULTAT COMPTABLE (en DT)

ACTIFS 31 déc. 2022 | 31 déc. 2021
Actifs non courants
Actifs immobilisés
Immaobilisations incorporelles 2 398 347 2326774
Moins: amortissements -2 314 267 -2 299 644
84 080 27130
Immobilisations corporelles 132 780 110 127 005 874
Moins: amortissements -107 198 108| -103 179 839
25 582 002 23 826 035
Immobilisations financiéres 1872137 1 875 282
Moins: provisions -138 822 -131 322
1733 3156 1 743 960
Total des actifs immobilisés 27 399 397 25 597 125
Total des actifs non courants 27 399 397 25 597 125
Actifs courants
Stocks 5921 535 6717 725
Moins: provisions -253 472 -281 372
5 668 063 6 436 353
Clients et comptes rattachés 65678 253 67 256 997
Moins: provisions -1 823 114 -1 808 141
63 855 139 65 448 856
Autres actifs courants 5900 730 8 525132
Moins: provisions -448 848 -426 794
5 451 882 8 098 338
Placements et autres actifs financiers 18 009 066 14 002 842
Moins: provisions
18 009 066 14 002 842
Liquidités et équivalents de liquidités 550 445 796 360
Total des actifs courants 93 534 595 94 782 749
TOTAL DES ACTIFS 120 933 992 120 379 874




CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS

Capitaux propres

Capital social 40 937 600 40 937 600
Réserves 4 093 760 4 093 760
Report & nouveau 29 223 395 23 211 002
Fonds Social 528 952 456 585
Subventions d'investissements 87 698 187 222
o] s
Résultat de l'exercice 0 0
was| s
Passifs non courants

Emprunts 571 744 325 940
Autres passifs financiers 9514 882 9 446 458
Provisions 79 735 79735
Total des passifs non courants 10 166 362 9852133
Passifs courants

Fournisseurs et comptes rattachés 13 554 697 17 165 792
Autres passifs courants 22 098 786 17 253 270
Concours bancaires et autres passifs financiers 242 742 7222 510
Total des passifs courants 35 896 225 41 641 572
Total des passifs 46 062 587 51483705
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS 120 933 992 120 379 874




3- L’état d’évolution des capitaux propres

Compte

3 j i Subventions | _.
Capital Social Re'serves epon = ﬁutres ; Specllal Fonds Social |d'investissem Rlesultatl de Total
Légales Nouveau Réserves |D'investissem I'Exercice

Données en dinars tunisiens ent ent

Solde au 31/12/2021 avant affectation 40937 600 4093760 14023 235 0 86 585 1872220 18564039 77892441
Réserves Légales 0 0
Report & Nouveau 9187767 -0 187 767 0
Autres réserves 0 0
Fonds Social 370 000 -370 000 0
Compte Spécial dinvestissement 0 0
Dividendes distrbués -9 006 272 -9006 272
Solde au 3111212021 aprés affectation 40 937 600 4093760 23211002 0 456 585 187 222 0 66886169
Résultat de l'exercice 2022 15388665 15388665
Autres Variations 2022 0 0 -297 633 -39 524 -397 157
Solde au 31/12/2022 avant affectation 40937 600 4093760 23211002 0 158 952 87698| 15388665 83877677
Réserves Légales 0 0
Report & Nouveau 6012383 6012383 0
Autres réserves 0 0
Fonds Social 370 000 -370 000 0
Compte Spécial dinvestissement 0 0
Dividendes distrbués -0 006 272 -0006 272
Solde au 31/12/2022 aprés affectation 40 937 600 4093760 29223 395 0 528 952 87698 0| 74871405




4- La liste des membres du conseil d’administration

MEMBRES

REPRESENTANT

MANDAT

QUALITE

mEm TR T T

PRINCIPALE ACTIVITE

MANDAT DANS D'AUTRES CONSEILS D'ADMINISTRATION

PROFESSIONNELLE
HICHEM REBAI Lui-méme Président du Conseil __ |Président du Conseil Admin de AirLiquide Tunisie Services
2023-2024 Directeur Général de la Banque de Tunisie

Président du Conseil Admin Société de Bourse de Tunisie
Administrateur BTSICAR
Président du Conseil Admin ASTREE ASSURANCES

BANQUE DE TUNISIE Administrateur Banque Universelle Placements de Tunisie SICAF

M. Mohamed | 517 2023.2024
HADDAR La Fonciére les Oliviers SA

Sté de Promotion et de Financement Touristique CARTHAGO
La Générale de Participations de Tunisie SICAF -GPT SICAF-
Société Club Aquarius Nabeul

Transport de Fonds de Tunisie - TFT -

Société de Bourse de Tunisie -SBT-

BT SICAR

Sté de Participation & de Promotion des Investissements SPPT SICAR
Société Pole de Compétitivité de Bizerte -SPCB-

La Générale Immobiliére de Tunisie SA

INSTITUT TUNIS DAUPHINE

AIR LIQUIDE TUNISIE

AIR LIQUIDE TUNISIE Services

Société Monétique Tunisie -SMT

Société Pole de Compétitivité Monastir El Fejja -MFC POLE-
Parc d'Activité Economique de Bizerte

Société Polyclinique le Bardo -SA-

Société Interbancaire de Télécompensation -SIBTEL-

Société Tunisienne de Garanties -SSOTUGAR-

Inter Bank Services IBS

Mare -ALB

Sté Centrale pour I'Equipement du Territoire-Tunisie




Direct Phone Service

International Information Developpement

La Banque Nationale [Mme Ahlem Ben Zin —_— Administrateur Banque Universelle AIR LIQUIDE TUNISIE SERVICES
Agricele El Abidine AGROSERVICES

AMI ASSURANCES

ATL

ATL LLD

BNA CAPITAUX

CAP BANK

CDC DEVELOPPEMENT

CIOK

CITECH sidi bouzid

COTUNACE

CTA

CTAMA

EL MADINA

EL MANSOUR TABARKA

ELBENE INDUSTRIE

ESSOUKNA

GEVE

IMMOBILIERE DES (EILLETS

INTER BANK SERVICES

LE GOLF DES OASIS

LES ENTREPOTS FRIGORIFIQUES DU SAHEL
MAISON DU BANQUIER

MFC POLE

MONETIQUE TUNISIE

PARC DES ACTIVITES ECONOMIQUES DE ZARZIS
PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV

POLE DE COMPETITIVITE DE BIZERTE
SOCIETE DELEVAGE DE MONASTIR
SIBTEL




SICAF PART BNA
SICAR INVEST
SICAV BNA

SIDCO

SIMAC

SIMPAR

SIVIA

SODEK

SODESIB

SODET SUD
SODICAB

SODINO

SODIS SICAR
SOFINREC

SOGEST

SOIVM SICAF
SOTUGAR

STAR

STBG

STE TANIT INTERNATIONAL
STS

TAPARURA

TDA

TIS

TUNIS CENTER
TUNIS RE
TUNISAVIA
TUNISIE AUTOROUTES
TUNISIE TRADENET
UNIFACTOR

Nassima anin

Lui-méme

2023-2024

Administrateur

Geographic Development Medgas Director -
Air Liquide Directeur Développement Gaz

Air Liquide Tunisie Services

Fondation Air Liquide




Meédicaux (Amérique Latine, Afrique,
Middle East et Inde)

Philippe Martinez Lui-méme S ST Administrateur VP Air Liguide Afica Cluster AIR LIQUIDE TUNISIE SERVICES
AIR LIQUIDE TUNISIE
Air Liquide Pty (AL Pty) Multi SBL - South Africa
Air Liquide Africa Service Pty (ALAS)
Air Liquide Large Industries South Africa (Pty) Multi SBL ( ALLISA) - South Africa
Air Liquide Large Industries (Pty) (ALLI Pty) Multi SBL - South Africa
Air Liquide Nigeria
Air Liquide Céte d'lvoire
Air Liquide Maroc
Air Liquide Congo
Andrew Reynolds Lui-méme T Administrateur Directeur Financier Air Liquide Africa  |Air Liquide Middle East North Africa (ALMENA) ici & Dubai

Middle East India Air Liquide Pty Ltd (Afrique du Sud)
Air Liquide India Holding Pvt, Ltd
Air Liquide North India Pvt, Ltd

Air Liquide Maroc

Air Liquide European Business Services (ALEBS) au Portugal
AIR LIQUIDE EUROPE BUSINESS SERVICES

Air Liquide Tunisie Sevices

Vincent Serain Lui-méme o Administrateur Air Liquide Middle East & India Holding Limited (ALMEIH)

VP Healthcare Africa Middle East India | Ajr Liquide North India

Air Liquide India Holding

Air Liquide Pty (Afrique du sud)

Air Liquide Maroc

Air Liquide Tunisie Service

Sophie Cheenne Elle-méme Administrateur Directrice ressources humaines Afrique |AIR LIQUIDE TUNISIE SERVICES /
,d.rn ;

2022 -2023 2
AN AR52028 Centrale, Ouest et Nord

: - : = : " * L =
Mathieu Cornillac Lui-méme Administrateur Directeur Industriel IM & HC Air Liquide Tunisie Service { ]‘U MO"DE ';
2022 -2023 2024 » M&'E | .
Air Liquide Madagascar o \ @ / : /
Abdesslem Mankai Lui-méme Fad Pas de mandat T o0
2022 -2023 2024 Adminisiratens Gérant et fondateur de Matech \J\C 46 ‘r.Q 3
Indépendant A g

2023 - AS - 0967



AVIS DES SOCIETES

INFORMATIONS POST AGO

SOCIETE INDUSTRIELLE DES TEXTILES « SITEX »
Siege social : Avenue Habib Bourguiba - KSAR HELLAL

Suite a la réunion de son Assemblée Générale Ordinaire en date du 22 juin 2023, la Société
Industrielle des Textiles « SITEX » publie ci-dessous :

1- Les résolutions adoptées par 'assemblée générale ordinaire.

2- L’état d’évolution des capitaux propres en tenant compte de la décision d’affectation de
résultat comptable.

3- Le bilan apres affectation de résultat comptable.

4- La liste des membres du conseil d’administration.

1. Lesrésolutions adoptées

PREMIERE RESOLUTION

Apres lecture du rapport du Conseil d’Administration a 1’Assemblée et du rapport général des
Commissaires aux comptes sur I’exercice 2022, 1’Assemblée Générale Ordinaire approuve le
rapport du Conseil d’ Administration dans son intégralité.

Cette résolution est adoptée a I'unanimitg.

DEUXIEME RESOLUTION

Apres avoir pris connaissance des comptes sociaux, présentés conformément au systeme comptable
des entreprises 1997 « SCE 1997 » et du rapport général des commissaires aux comptes,
I’ Assemblée Générale Ordinaire annuelle approuve les états financiers arrétés au 31 décembre 2022
tels qu’ils lui ont été présentés.

Cette résolution est adoptée a la majorité (les nombres de voix « pour » =1 135 867 et les nombres
de voix « contre » = 709 975).

TROISIEME RESOLUTION

Apres lecture du rapport spécial des commissaires aux comptes sur les opérations visées aux articles
200 et suivants du code des sociétés commerciales, 1’Assemblée Générale Ordinaire annuelle
approuve lesdites opérations.

Cette résolution est adoptée a I'unanimité.



QUATRIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale, donne quitus entier, définitif et sans réserve aux membres du Conseil
d'Administration de leur gestion relative a l'exercice 2022.

Cette résolution est adoptée a la majorité. (Les nombres de voix « pour » =1 135 867 et les
nombres de voix « contre » = 709 975).

CINQUIEME RESOLUTION

Sur proposition du Conseil d’Administration, 1’Assemblée Générale Ordinaire décide de reporter a
nouveau le résultat déficitaire de 1’exercice 2022 comme suit :

Résultat reporté 2021 (18 097 605.163) Dinars
Déficit de I'exercice 2022 (3 118 621.540) Dinars
Résultats reportés a fin 2022 (21 216 226.703) Dinars

Cette résolution est adoptée a la majorité. (Les nombres de voix « pour » =1 135 867 et les
nombres de voix « contre » = 709 975).

SIXIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire maintient la rémunération des membres du comité permanent
d’audit de I’exercice 2023 a 13 500 dinars, a charge pour le Conseil d’Administration de répartir
cette somme entre les membres de ce comité.

Cette résolution est adoptée a I'unanimité.

SEPTIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire fixe les jetons de présence de I’exercice 2023 a 72 000 dinars, a
charge pour le Conseil d’Administration de répartir cette somme entre ses membres, ainsi qu’il
avisera.

Cette résolution est adoptée a I'unanimité.

HUITIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale Ordinaire confére au porteur d’une copie d’un extrait du procés-verbal de la
présente Assemblée, tout pouvoir, pour effectuer tous dépots et remplir toutes formalités de
publication légale ou de régularisation.

Cette résolution est adoptée a I'unanimité.



2. Le bilan apres affectation de résultat comptable.

EN DT
ACTIFS _ Notes 31/12/2022
ACTIFS NON COURANTS 1
Actifs immobilisés
Immobilisations incorporelles 2 549 254
Moins : Amortissements -1 511617
Immobilisations incorporelles nettes 1.1 1037 637
Immobilisations corporelles 166 597 655
Moins : Amortissements -126 338 279
Immobilisations encours 1 980 250
Immobilisations corporelles nettes 1.2 42 039 627
Immobilisations financicres 841 701
Immobilisations financiéres nettes 1.3 841 701
Total des actifs immobilisés 43 918 965
Autres actifs non courants 1.4 1383 041
TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS 45 302 006
ACTIFS COURANTS 2
Stocks 45 537 200
Moins : Provisions -1 766 609
Stocks nets 2.1 43 770 591
Clients et comptes rattachés 8 254 348
Moins : Provisions -659 003
Clients nets 2.2 7 595 345
Autres Actifs Courants 2.3 3720932
Placements courants Nets 99 228
Liquidités et équivalents de liquidités 2.5 2008 148
TOTAL DES ACTIFS COURANTS 57 194 243
TOTAL DES ACTIFS 102 496 249

31/12/2021

2524 699

-1 668 007

856 692

165 667
490
-129 679
011

5683135

41 671 614

795 609
795 609

43 323 915

2504 651

45 828 566

32 444 420

-2 026 087

30 418 333

11084 811
-659 003

10 425 809

4011 735

102 642
7 463 457

52 421 976

98 250 542



EN DT

CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS Notes 31/12/2022 31/12/2021
CAPITAUX PROPRES 3
Capital Social 23 063 300 23 063 300
Réserves 3.1 13 825 555 13 859 467
Autres Capitaux propres 3.2 4490 897 4 687 283
Résultats reportés -18 097 605 -18 887 938
Capitaux propres avant résultat de l'exercice 23 282 146 22722113
Résultat de I'exercice -3 118 622 790 333
Capitaux propres avant affectation 3.3 20163 525 23 512 445
PASSIFS 4
Passifs non courants
Emprunts 4.1 10 170 135 16 071 218
Provisions non courantes 4.2 1 450 677 1254 562
Total des passifs non courants 11 620 812 17 325780
Passifs courants
Fournisseurs et comptes rattachés 4.3 5262 840 3079 063
Autres passifs courants 4.4 2737196 2 849 037
Concours bancaires et autres passifs financiers 4.5 62 711 875 51484 216
Total des passifs courants 70 711 912 57 412 317
TOTAL DES PASSIFS 82332724 74 738 097
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS 102 496 249 98 250 542




3. L’état d’évolution des capitaux propres en tenant compte de la décision d’affectation de résultat comptable.

EN DT
. Prime Réserve Réserve pour Autres Subventions Réserve pour Résultats Résultat de
Capital vr e i . , - . . i \ . Total
d’émission légale fonds social réserves d’investissement Investissement reportés l'exercice
SOlqu au 31/1.2/2021 23063 300 3193380 2306330 407 981 89 649 1493903 11 055508 -18 887938 22722113
Apres affectation
Soldes au 31/12/2022 23063300 | 3193380 | 2306330 | 407981 55 736 1297517 11055508 |- 18097 605 23282 146
Avant affectation
Résultat de 1’exercice
2022 -3118622 |- 3118622
Affectation des résultats
AGO du 22 juin 2023 -3 118622 -
Dividendes distribués
Soldes au 31/12/2022 23063300 | 3193380 |2306330 | 407981 55 736 1297517 11055508 | -21216 227 20163 525

Apres affectation




4-Liste des membres du conseil d’administration

Membres du conseil

Membres

Mandat

Qualité

Activité
professionnelle

Mandat d'administrateur dans
d'autres sociétés

Mr. Mohamed Touzi

AGO statuant surl'exercice 2023

Président Directeur Générale
SITEX

Président Directeur Générale
SITEX

Pas de mandat dans d'autres sociétés

TSB BANK AGO statuant surl'exercice 2024 |Administrateur Avocat
Me Faten GUEMRI AGO statuant surl'exercice 2024 | Administrateur Avocat Pas de mandat dans d'autres sociétés
Mr. Jaques FUNES AGO statuant sur 'exercice 2023 |Administrateur Avocat Pas de mandat dans d'autres sociétés
Mr. Robert . TWIST AGO statuant sur I'exercice 2023 [Administrateur Expert comptable Retraité  |Pas de mandat dans d'autres sociétés
Mr. Mohamed Ghazi BAAZIZ |AGO statuant sur l'exercice 2023 |Administrateur PPG de S8 intematonal SA PDG de S&T international SA

gérant SWIFT DENIM SARL
Mr. Amor El Ghodbane AGO statuant surl'exercice 2024 |Administrateur Retraité Pas de mandat dans d'autres sociétés
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ACTIFS o) 2022 2021
Actifs Non Courants <l _gill Jsa¥)
Actifs Immobilisés Ll Jsa¥)
Immobilisations Incorporelles 4l _pil Jguo)! 143 049,999 83 441,105
Moins Amortissements Immo Incorp SIS s -84 400,887 -67 144,780
VCN 4dlall dagll 58 649,112 16 296,325

Immobilisations Corporelles dslll &G J g0l
Moins Amortissements Immo Corp OIS s
VCN Zlall Al

Immobilisations Financiéres
Moins Provisions Immo Fin
VCN ddlall daily

i J gl

Ualaaitl @l R
Total des Actifs Inmobilisés Lilill fszY) £ sane
Autres Actifs Non Courants

&3 Ayl e Jguol

Total des Actifs Non Courants 4 s il Jsa) £ saae

Actifs Courants Ll Jsa¥!

Stocks

Moins Provisions / Stocks
VCN des stocks délall daill

RREPREON|

waladn™ Gl yaae

Clients et Comptes Rattachés = ag daiall cililuall g ¢l )all

Clients douteux pedldy) A & Sl pldjall

Moins Provisions / Clients oalaai &l A

A8 335 all

Moins Provisions / Avances Fournisseurs —(=laid &l jaae

Fournisseurs, avances et acomptes

Autres actifs courants
Moins Provisions / AAC

&3 Ayl Jgud)
oaladid Gl jiaae

Liquidités et équivalents de liquidités A sanall Jalay Loy A sl

Total des Actifs Courants & lall Jsa¥) £ saza

19 567 807,717

18 438 500,037

-12 330 869,952 | -10961 655,432
7236 937,765 7 476 844,605
718 783,572 718 783,572
-71 776,000 -71 776,000
647 007,572 647 007,572
7942 594,449| 8 140 148,502
0,000 0,000

7942 594,449| 8140 148,502

5162 766,481

3688 139,412

-85 510,208 -85 510,208
5077 256,273 | 3 602 629,204
2627 856,447 2316911,885
1092 255,971 987 861,757

-730 417,430 -730 417,430

361 838,541 257 444,327

135 279,101 246 689,052

-24 400,000 -24 400,000

110 879,101 222 289,052

866 116,129| 1010 300,670

-150,000 -150,000

865 966,129 | 1010 150,670

6994 847,543 | 8699 018,633

16 038 644,034

16 108 443,771

TOTAL DES ACTIFS Jsa¥! g 3a3a

23 981 238,483

24 248 592,273




Capitaux propres et Passifs A5 3 ga¥)

2022

2021

Capitaux Propres L3 Sl ga¥)
Capital Social JWJl el
Réserves gEsu
Résultats Reportés > §o S5

Autres Capitaux Propres Gy 4G Jlgedl

Total cap. prop. avant Rés.de I'ex.

Aulaal) ALl dais a8 AN ) gaY) £.52a

Résultat de I'exercice (Bénéfice)  ( Aumlaall diull agii(m

Total des capitaux propres av.affectation

Audaal) At dais aey A5)AN ) ga¥ )

PASSIFS pyai|
Passifs Non courants L i) agadl)
Provisions pour risques et charges bkl wlyze

Emprunts U298
Total des Passifs Non Courants 4uls uill s gl £ sane

Passifs Courants 4l a gadl)

Fournisseurs et comptes rattachés g dbaiell Gblusdly (93954
Clients avances et acomptes e8>l ddud
Autres passifs courants

&yl pguas

concours bancaires et autres passifs fin

Total des Passifs Courants Lall s paill £ gana

TOTAL DES PASSIFS psaill f paro

1255 725,000

183 581,119

13 049 976,058

479 514,524

1255 725,000

183 581,119

10804 112,041

479 514,524

14 968 796,701

2160 491,880

12 722 932,684

2371436,517

17 129 288,581 | 15 094 369,201
2 429,000 2 429,000
0,000 0,000

2 429,000 2 429,000

5622 469,162

59 378,280

1167 673,460

6 849 520,902

6 851 949,902

7 956 732,915

34 558,255

1144 329,561

16 173,341

9 151 794,072

9 154 223,072

Total capitaux prop. et des passifs

agadll g A5 ) g £ gaxa

23 981 238,483

24 248 592,273




ETAT DE RESULTAT AU 31.12.2022 4 miliil) 4aild

LIBELLE

2022

2021

Produits d'exploitation ML) )3

Revenus PYESRW]
Production Immobilisée
Autres produits d'exploitation 3! Il @ilslyl

Total produits d'exploitation JSliiwy/ <)y £ saas

Charges d'exploitations Slaiuy sl

Achats d'approvisionnements consommeés il Sile) yi

Charges de personnel OlgeNl elel

Dot.amorti.provisions  &ly3delly OENgw! lhansae

Autres charges d'exploitations =Y JMaiwd! el

Total des charges d'exploitation Sliwy/ sle| £ pane

Résultat d'exploitation Pl o
Charges financiéres nettes 4élo ddlo sle!
Produits financiers ddlo Zbyl
Autres Gains Ordinaires Syl dle L)l
Autres Pertes Ordinaires Gy doole sliel

Résultat des activités ordinaires av.impots
Gle )N Gladal Ja8 Latad) Aadiy) dagis

Impot sur les sociétés

Résultat des activités ordinaires ap.impoéts
Glp Iy ludial dry dgalad) Aadisy) Aoyt

Elements Extraordinaires ( gains/pertes)

46 335 016,956

42 198 751,721

0,000 0,000
0,000 0,000
46 335 016,956 42 198 751,721

-40 280 187,616

-1 826 554,768

-1 386 470,627

1169 593,450

-35997 086,170

-1 840 844,037

-1326 154,971

934 226,32

-44 662 806,461

1672 210,495

-40 098 311,498

2100 440,223

-1 625,499 -657,254
726 448,601 502 359,740
275 742,793 257 441,083

-116 826,010 -126 604,525
2 555 950,380 2 732 979,267
-395 458,500 -361 542,750

2160 491,880

2371 436,517

Résultat net de I'exercice dswbaall diull Ldlal Ay uil)

2160 491,880

2371 436,517




ETAT DE FLUX DE TRESORERIE AU 31.12.2022

LIBELLE

2022

2021

Flux de trésorerie liés a I'exploitation

Résultat Net
Dotation aux Amortissements et Provisions
Reprise sur Amortissements et Provisions
Capacité Brute d'Autofinancement
Variation des:

* Stocks

* Créances

* Autres Actifs

* Fournisseurs et Autres Dettes

* Frais d'émission sur crédit

Flux de trésorerie affectés a I'exploitation

Flux de trésorerie liés au activités d'investissement

Décaissements provenant de I'acquisition d'immobilisations
corporelles et incorporelles

Encaissements provenant de la cession d'immobilisations
corporelles et incorporelles

Décaissements provenant de I'acquisition d'immobilisations
financieres

Encaissements provenant de la cession d'immobilisations
financieres
Flux de trésorerie provenant de I'investissement

Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Encaissement provenant des bons et des emprunts
Payement des dividendes et bonifications

Crédit mobilisé

Payement crédit mobilisé

Flux de trésorerie provenant du financement

Incidences des variations des taux de change sur les
liquidités et equivalents de liquidités

Variation de Trésorerie

Trésorerie au début de la période

Trésorerie a la fin de la période

2160 491,880
1386 470,627

2371 436,517
1326 154,971

3546 962,507 | 3697 591,488
-1474 627,069 -715 201,547
-415 338,776 330 493,528
255 594,492 -503 352,598
-2 310 655,329 535 671,500
-398 064,175 | 3 345 202,371

-1 188 916,574

-1 142 375,572

-1 188 916,574

-1 142 375,572

-101 017,000 -95 041,800
0,000 0,000
-101 017,000 -95 041,800

-1 687 997,749

8 682 845,292

6 994 847,543

2107 784,999

6 575 060,287

8 682 845,286
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TABLEAU DE DETERMINATION DU RESULTAT FISCAL
EXERCICE CLOS AU 31 DECEMBRE 2022

RESULTAT COMPTABLE NET REINTEGRATION

Amortissement non deductibles

provisins pour risques et charges non déductibles
Impot sur les bénéfices

Contribution de solidarité sociale

Amendes et pénalités non déductibles

Impot sur les bénéfices/ dossier fiscal

Taxes de voyage

Pertes / exercices antérieurs

Provisions / Dossier Fiscal

contribution a | etat
TOTAL DES REINTEGRATION

Provisions non déductibles antérieurement
Taxée et réintégrées dans les résultats
Comptables de l'exercice

Dividendes regus
Dépenses engagées au titre des
contrats

Sous- traitance engagée avec les centres spécialisés
Provision pour créances douteuses
Autres déductions
Gains de change non réalisé
TOTAL DES DEDUCTIONS

Résultat fiscal
Amortissement Exercice

Résultat fiscal Ap réintégration
Dotation

SUIVI DU REPORT DEFICITAIRE ANTERIEUR

BENEFICE

395 458,500
79 050,012
1 389,716

2160 491,880

475 898,228 | 475 898,228
0,000
0,000 0,000

Imputables Imputés Reste a imputer
EXERCICE 2011 0,000
TOTAL 0,000 0,000 0,000
AMORTISSEMENT DIFFERES

Imputables Imputés Reste a imputer
EXERCICE 2011 0,000
TOTAL 0,000 0,000 0,000

Bénéfice imposable
IS 2022: 15% du bénéfice
imposable

Contribution de solidarité sociale

2 636 390,108

2636 390,000

395 458,500

79 050,012

PERTE




Impots sur les bénéfices 0.2% CATTC

96 168,400

report d'impot 403 759,126
acompte p payé 0,000

retenu a la source imputé 222 463,057
impot a payer -230 763,683




TABLEAU RECAPITULATIF DES IMMOBILISATIONS ET DES AMORTISSEMENTS

Au 31132022

s Valeurs brutes Acquisitions de gions/RedQistuction eff WValeurs brutes Amortissements Dotation au eprise de|] Amortissements VCH au TAUX
Au MM22021 L'exercice 2022 |ercice 20uction de Va  Auw 311212022 Antérieurs Mi2i2022 prtissemgcumulés au 31/12/22) JMM2i2022
Immebilisations incorporelles
Logiciels 81 354 694 59 603 304 - - 140 963,588 65 349 595 17 151,736 - 82 501,381 58 482 207 33%
Fond Commercial 2088411 - - - 2 086,411 1795187 104,321 - 1 889,511 185,900( 5%
Sous Total | 83 441,105 59 608,894 - - 143 049,999 67 144,780 17 256,106 - 84 400,886 58 649,112
Immobilisations corporelles
Terrain 2129 437 676 - - - 2129 437,676 - 2129 437 678
A4 Terrains 46 064 810 - - - 45 064,510 45 064 810 - - 45 064 810 0,000( 10%
221 2175502 286 - - - 2175 502,236 45 064 610 - - 45 064 610 2129 437 676
Batiments Gremda 322 164,210 - - 322 164,210 277 195,465 16 108,211 - 293 303,679 28 860,531| 5%
Batiments Administratif et Commercial 646 235,544 - - 645 235,544 545 235,544 - 646 235,545 0,000( 5%
Batiments Dépots Bouderiére 147 985,248 - - 147 989,248 147 989,248 - - 147 989,246 0,000( 5%
Batiments Avenue D'ALGERIE 97 637,313 - - 57 637,313 97 637,313 - - 97 637,313 0,000( 5%
3 Dépots de Trilage 102 540,445 - - 102 540,445 102 540,445 - - 102 540,445 0,000( 5%
Travaux de Réparation Magasin 124 303,304 - - 124 803,804 124 803,804 - - 124 803,304 0,000( 5%
Batiment comm cyte elhabib 1233177 977 - 1233177977 D12 721,743 61 653,800 - i 574 380,643 253 707,334 5%
[Agencements Aménag. Constructions 5021 093,539 - - 5021 093,535 3 845 303,583 485 201,308 - 4 335 004,852 885 083,647 10%
Agencements Aménag. Cyté El Habib 1127 500,102 4123197 - 1131 623,299 585 248,534 51 781,368 - i 677 029,981 454 583,318( 10%
A8 MADAGASCAR 23 516,269 364 385,888 387 902,157 1773848 1435023 3 208,871 384 693,286 10%
A A 1 GREMDA 1 357 353,966 701 651,512 " 2059005478 97 413,803 165 627,174 263 040,977 1795 954,501] 10%
A A | BEB JEBLI 2249158314 - 2249 158,314 935 407,054 224 915,83 1160 322,886 1088 835,428| 10%
222 12 453 170,731 1070 160,597 - 13 523 331,328 7TTIS 770,483 1050 727,815 - & 826 498 281 4 696 833,046
Matériel et Outilage Amende 5317 602 - 5317802 5317 602 - - 5317 602 0,000( 10%
(Autres Matériel et Outilage 9 307 601 - 9 307,601 § 307 601 - - § 307 601 0,000] 10%
223 14 625,203 - 14 625,203 14 625,203 - - 14 625,203 0,000
IMatériel Automobile 712 972 669 - - 712 972,669 58T 706,340 59 720,713 - 64T 427,052 65 545,617 20%
IMatériel de Manutention 2072354815 3 652,292 - 2 076 007,107 1743 995,164 195 098,313 - 1943 094 477 132 912,630 10%
224 2785327 484 3 652,292 - - 2788 979,776 233 702,504 258 819,026 - 2590 521,530 198 458,247
Equipement de Bureau 266 074772 35 022,701 - 301 097,473 232 907 451 13 919,837 - 246 827 289 54 270,185 10%
Matériel Informatique 691 453,547 20 472,090 711 935,637 560 585,185 45 759,365 606 344 550 105 591,086 15%
228 957 538,319 55 494 791 - - 1013 033,110 793 492 636 59 679,203 - 853 171,839 159 861,271
AWANCE ET AC /IMK CORP 52 336015 52 336,015 52 335,015
3 52 336,015 - - 52 336,015 - - - - 52 336,015
Sous Total Il 18 438 500,037 1129 307,680 - - 19 567 807,717 10 961 655,436 1 369 214,521 - 12 330 869,952 7 236 937,765
TOTAL GENERAL 18 521 941,142 1188 916,574 - - 19 710 857,705 11 028 800,216 1 386 470,627 - 12 415 270,849 7 295 586,877




2022 jres31 A danidal Bl claslal)

" Slaygud aaacilly 3yl Lisgall A5l pan Lisa 5L

sdallal) calaslal) (_"g.\'é.ﬁ Jea _):UE:I_I

:‘*sié\ o) — |

R RVCH U PR W (PL VI PSNURTASPIS- I [ W EX I PSP PR B LS B & oblad adle il 1as 01
3 Rezsll Bjlel) e 1S ST e A7) AW L dan) € WeBeiians s SO el olpd) aga O b
K ol i (3 ezl S Sl Jo L Yly U ladl Jguory e 369 2022 jennes 31
Al Gl Y el Sl
3 2 160 4910)08 Lilo L2 12 g5y jlus 23 981238 §yest U ol 1A aBIL &1l O

&' S s 35a) I W A5l Leilex 7872 X3y 8y3ez 205 pad 1A 2 U W Sl ) Wy s 02
B8 il S al B ezl sl and) W) o)y Blles 3w iS5 2022 jeeys 31
el gall Al alad il 3y 2

: L,,S‘ 3 u.nl_uj_ -

Loz ) adggedl Ol gty B gl SOIL Bezal) Ganhol) &) olaal) b 380 Jlesh oL Ly 03
VW Sl dar e Jg Al Egsne” $8 o polall odd Lib dids dday
Ul g Lidgzonly a0zl ) (3 Wlash oLl Ly @ Lol 3500 suaxall dngl) sl welsal sy
Lile Jo a2V asisYl
Al ol 203y 237 L e Wam g g3 o 0

s d A "'g,éﬂ‘ JjALQ

S URRIINCHAM USSR RE. 00 RV g SO Cp SN - PV CH VR WO S N[O %
sda 0Lty Shaiin U 2 Yy Lo Wl 00550 @y ST b Wi Sl (3 Wl Gt ¢ 5y 2L
)
L 3w Y g gl ey ol (T Ll e ) G g




ar Jyo-vi| VR v ol

S ke ) St B Agtes 22505

o S b s ¥ Ay @byl e b e Ml Cradl L ) as Y W ol Je W, O)
e e Ol JISCat

Sblas Jym Slghall B o Rl (3 Wllggns ot @lond) IS 2D A2 0 266 Jfadl) pS-Y b
2 Jo g3V (3 Wl s B Ll sa)lll UL UL g U gy 2 an atal) 2
2T Ll bhogs ) loghall oF 2 LS iy 4t (5o 25l Slin OISTI3) Lo it pLll # oy Bt
b edlosl o 4 kel Lo coo e Josdl Bl 130y pla IV] ety 35Y) 2 5 O L 13] ol (38l
Aol oda e ¢ YL Osnle W pls I35 5

e Yt Lol e el s (3

rAllal) cladlal) (Jea daSead) Ao (uadldllg FIENE] Z\.ﬁm—c

o J9ges 6l LS ¢ siteaall Bnl) fosliald by 359 350 2L L)) £y slsl o Jggens Vﬁ:)\gl ok 5106
o ) amg e 340 O elpe dals YN e Al Lo LB slaeY LY ol (sl sl 2310 Ul

Lt dxg S

Le Flasyl ey bl dolss e 350 5,05 niilass WSG)) e gt W Sl slie] dlis
55 8aY ol ) e exe VU Aaladl 2ulld1 0 4 ey Lblas B ezl aaladl LA e oLV

ATy ol W jies D3] of Leblas Ol o 358 R

AS el W leglall daghie 281 A e il e ek

Aal) claflal (3885 Jga gaall Aldghes ¢

oF AL G Ielge dals YU B L gl pde Jsm AU Ol Je Jgadl 1) Wlesl (34507
Lely ot olasly cpas o 25
G pleall Wy 1n ) 330 0L ez ¥ Sy cOlaall e Jle (ssmen 3y 301 Oleall O)
Lol o 2l o VIS Lot OF Sy als IO IS (S e K6 &) SOUL sazald el
i @ Dol olLd Jo gela of £33 3har J5 0L w851 Jsies oo OIST15] Bl YY) el
AW Sl Lartans
Do S5y sl W) ol B il SSUIL Sebatal) ol A el Bl 3500 2 ok U] G
AW JlesVU 2o LS 3301 ol e e e 5L

e b o s e 2l il e ale WA e W LS sl b2 iy asis @
Bl el 20y 23S A aed LS bl Sl ot g 53 el ] kS el




sgbldlons pall Of e (o e b s e el ga 22 e il pls IO OLasST e s
b AL el e OLEY) 5> 5 231 g el g dazell JUgY) 5 g5l

g lall Al (3 Al 33 Sl eenal Bas Gl Aegh S ASN e obia) vgh (oSS @

ER P

Ol 3522l 55l s s ) Bhal) ol i) Bghnng semal) ol G LI Adle (e 0o L5 @
Ji Y el 8 e il alall wld leglal) 0l $U3

Jsadl 7 ) 3l T Lo abza) (@lazaVU shedd) 2mlB Tl 3)5Y1 plasza) e (o s @
B8 Uy 88 5588 55 O (S0 Byb o wlisb slan g Ehtiogmg ps slagmy opas 3 sl
Lo Jonindldl ol Lo omsn 6l (ren SL3 39y ] Lials By L Lbles dlolse e 152
sy 2 pb Slashall ods olSTI3)g (LEI s £adge S B LS 3 83150l Slashall Jo
Fb 3 e Jsad) oz @) Gl W5 e Wlrlenal s Ly s Lo G B Ll
@Sal blas g ) elis s b cldzas Db o Slaslog Wy Ly slas)

Ly ool 3 3l Slaglall W3 8 s B S sy (Sl balall o) o8 L5 @
o)l §yguall Sa By Zle ) WMy Slall s B S oSS Lo s

J) IS5 3 aaldl pladly dlalasill 2als g 330 e @aSedl e cdgrdiie osadl Q5 @
Wl Bl 3 &) [l & ) 51 2B a5 (3 g

LS a1 0le (3 s Jpand) 2309 lllanal) Ulimel 15 WG Ly aaSedl e ol Ll pazs @
Jow s bzl e 35 08 BT Jgdns s U] dize &) BLA 0 Lapd 5 SB et il
A e 0 e e

Ul (sgadl) 2801 U colS el el sud Wb Sy o nodlill Leed) & G oYl ey @
bbb B85 (3 Lml @ coned )l 38001 ol Lnjgty J28 21 g AU sl W) UL e 3803
s Y Lo Al OF =2l 550 oV (3= U3 18] o pladl T e plad)l olazd) o (bl ad
Gy Ak Lol S Cgwr oY1 s e ladYl 0L Jyins o ) 355 LI L5 (3 wie L)
hasyl s e e plall Sl e ssm 5 LGN

: Aiadatilly AL giEl N Jon o T

S SJJL,G_S! ﬁb&\ %l& u,a..ﬁ %éj\ 2\;49544_;-\ C)Lﬁja_db GJ\J.X{(L:B\ ujcgjd\ Q\ALWJ- g_,é\ja ij) L\.ALQ_A dUa_J L}
A8 Jganll ulsally G gtl) SO Cpenl) oyl

AR Ayl aUad delad-

& 2005-96 sas 05l =idly 1994 sais 14 & 55l 94-117 suae 05U 0 3 fadl oS- 12108
s (39 22l Al BB plas aled) ple it Lol W ol o salel 5ladi2005 05T 18 &




Flo Jo a0y axdladd ()9l Aol Uiy a1l B plas slsly eeenal Agis OL ST (o))
KSR REPEIEN
LI AN alss e Bage afls LS | Wlesl e slazeVL

g Jganall daiBU Al 3 ) clbils Shwsdilae o

Sl dills Ol cull 132001 503520 5520012728500 Y1 0 19 Ladl 28 1L09
el s ()b S i) e yalal) W 31 Y1 bl

BsY sle e sl s bt pY) Ol B gine o5

Sl 2l ailadl) A 22 alpm] Jom alemSe (T Wl iy Wbpesl g Sl ) Ioliza]
el s (o)1 W 1Y

2023005 02 A udlina

clbual) 480 4
8 g 3 )y




galall )l
2022 yewn 31 8 danda) Bl calailal)

NSl e iy aygill L ggadl AS,EN saalise saludl
osSlayga’ paailly 3 5

el Sllaally SBWY Je- QW1 el (Shéayled) osal dls 4755 2000kt Slasil b
Gyl oyl L)

o LY e Balally el Gilal) 255 Sl Y1 plps] e r ol (3 a5 gt O
S9ry o awsey Aol lar ol Wlasl Glas (3 b Yy I SLSEL moval) (ppad) sty Slbes
ke Jamll Sl of b be gz &) Slashall o Ialaze] (o Sdle] e Wleol iy | Aoz lhes of oLils)
oSy ol (S a g Lzalogy Lgsndie & e OF Oy Lal] oSy Leuatliat (gl el Wlsl ) S oo
Lede bl Lad llea)) ods 3355 OLBLEY) oda lp] dalrg vl 3

s dapld) Sllandly BEGY (T

D25 by ST AL Jsadl ) 3 5t g olhedd) e dnis ke (b Ldle] (SGls) 2 x|
sSal LYY 3 s atgs Leld s e Y

ragdd)) cldarly AIWYI (&

A s 440 000 o8 L ab Ol sl aylndl 5 dsbiall i SUW 23 e & @
2019 Olyx 1 ol 3aad) Balall dalall il b ooyl ) 3008 ) S5 ol (3 &5 5 Ly %8 asls
OGN by ) e Wgndl o SnaSa pSE 5 " ST 155 Wgnd 1Y) i) josuas 3
il b e Lde Blall cd9 2020 <ol 3 e aad) (SGls] kst Bb e 23EY) ods o 4
£2022 Oy 18 jplis 202100519 fyylislall 2alsl

b Btoundl SLL) ot mo sl Rebiall 2l gl 13 g 2301 A28 sue o)) daks g5 @
Aadll e oY izl Jles 6000 608 e oL ceat «STPA » A oW des sl 257200 55U
Sy oS pme AT e alee] by d S90S Layls 53L5 e 1998 (58 01 (e il @5L2L)

ALl 1ed e s el L7410y 105245 23365 b 12022 a1 &y




LTy bt 80y 241997 gz 22 pple Land) (SG)s st Bb e 231 ods o ¢
Aalal el LasTy dalud) ) el Ol e 23yl ol e dalall w252023 )L25 )l diad)
2022 Ol 18 Fyly suad) 2olel)

ke 3le wsnl) 455 5L Dy 5| 22 e gt

Ll gl e s jlzel Sld04.Ley Jlus 81 775 0s b s 2022 a1 s

1998 sl 27 gyl siadl) Ealel) alall ) b e BBEY) oda e Balall o F

AP Sl ot ae KBS 0ds feall o)52004 85102 o)l Lindl ;,_,Q)ug g et LS
Sl YU LAl " STy 3580 pl pal) et S5 2009 55T 15 fple el (S5is) ok 3
igsdl gyl A A Al Sles Bl 3y a0 n oIl ST i i) 20O 255U
1972wk 11 3 Jondls 1972 5k 7 (3 gl oS e §5050 lins

) LG Lede Galall Gl e di b o et jogas (3 15 A0 s shae] b a ) dsn
Olg> 25 ol saad) 4oll Ll alddl o LS.2010 Ole 12 ol sdand) Toledl dale) dudsel)
NS e gy 3ladly 2010 Ol 12 by 8iad) 23l Zalall Adonl) wsld) LA o Leiilse 2011
sl sl o ) alall ol wlel Y1 S e e cdbly LS a5l wsn)l 3508y 180 o
So S Gt S’ 158 ] gl deall cis 4 5 Bl S8 b 2 S
G JSY0 5 Ly 83L5 o 2007 perew ] o &1 BLaL dedl e o) jlasl 093 336 000 o,
(S el e A1 Lo alazet 25

Blall i) e oY1 Lzl ©l260.1 ;1382084 6,05 L 2022 G ol S Ll il

2007 @) 22 Fply Aaad) (SGs| al2t b e ABLEY) 0l a5 €

1Sy il Bl B 155y " Sl paally Wil Beedl RN Gy dad) dyld) Sllea)l s

n "
oS

2006 ks 01 gyl taadl 3)15Y) 2 b BB ods a5 7

sda [T 2wy s el Lolsng oSiad Aslal) Bl LA Ol e oY) ods e wslall o
Lele Balall Lud o dalsl) v*w e oLy




gt s ol AL Slaliilly ozl

quﬂ \&La)\-g37 000 Jsoley L Lﬁ;i QL«502.:L5)L,’>300105.G (‘b— Ss hpe @\:J\ J.g.\.L\ wcjjjtm

L lelsY)

s3sl) Dgral Caplans™ s ailadl) Lol AASY 3780l 15 we lall ol of )l 03 o 303 Bl as
-CW‘Y‘) wu\j

Jlgr ils o xS o oL Sl Slighly Zsgdl S Jo1s smil) leght Cjlial a2l ESS
ROIERRE PR AW g U )

2022005 18 foly dinddl 51 k2t |3 0 SBLEY) ods jas 5 F

e ci\ffﬂb g_,&b}ﬂ Loy ‘;’QJ"E Jd_i 3 e 35lea ij:gﬂ\ ?\ffﬂ L}ylﬂ\ JLJ.\ cewll ) S —

Lol L ol889Ly ks 34 104 o6 3 aadl Jldly adl b 3k s
Ll e Lilo b2 1ley s 24 427 sl

000,25 pls xhos 33Y) b2 cliael jpo 2002022 Olr 18 oyl siadl Rslall Balal) 2l i
Lilo 3600005t b T 1575

Lede @sLall W Gl deledl Aldd) Lo LY ol IS (5 a5y

bl @ sl Sldes ol S sy e Wlasl eSS | odlel 56T wlhaally SlilsYlelinl,
Ayl oSl de 4755200 cplad)

202305 02 b pdlia

Clluall 48) 4a
By )

&




Société d’expertise comptable
Inscrite au Tableau de 1’Ordre

Imincuble International City Center - Tour des Burcaux
Centre Urbain Nord - 1082 Tunis - Tunisie
Tél (1L.G) : 70 728 450 - Fax : 70 728 405
RC : B1114411996 - MF : 048096 HAM 000
Mail : administration@ finor.com.tn

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES SUR LES ETATS FINANCIERS
DE L’EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2022

Messieurs les membres du conseil d’administration
de la société « MAC PRIVATE MANAGEMENT »
gestionnaire de « FCPR INKADH »

|- RAPPORT SUR L’AUDIT DES ETATS FINANCIERS

Opinion

En exécution de la mission de commissariat aux comptes qui nous a été confiée par votre conseil
d'administration, nous avons effectué I'audit des états financiers du fonds communs de placement a risque
« FCPR INKADH », qui comprennent le bilan au 31 décembre 2022, I'état de résultat et I'état de variation
de I'actif net pour I'exercice clos a cette date, ainsi que les notes annexes, y compris le résumé des
principales méthodes comptables.

Ces états financiers font apparaitre un total du bilan de D : 24.137.502 un actif net de D : 23.907.071 et un
deficit de D : 845.952.

A notre avis, les états financiers ci-joints présentent sincérement, dans tous leurs aspects significatifs, la
situation financiére du fonds commun de placement a risque « FCPR INKADH » au 31 décembre 2022,
ainsi que sa performance financiére et la variation de son actif net pour I'exercice clos a cette date,
conformément au systéme comptable des entreprises.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les normes internationales d'audit applicables en Tunisie. Les
responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section
«Responsabilités de I'auditeur pour l'audit des états financiers » du présent rapport. Nous sommes
indépendants du fonds commun de placement a risque « FCPR INKADH » conformément aux régles de
déontologie qui s’appliquent a 'audit des états financiers en Tunisie et nous nous sommes acquittés des
autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces régles.

Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour
fonder notre opinion d'audit.



Rapport de gestion

La responsabilité du rapport de gestion incombe au gestionnaire du fonds.

Notre opinion sur les états financiers ne s'étend pas au rapport de gestion et nous n'exprimons aucune
forme d'assurance que ce soit sur ce rapport.

En application des dispositions de larticle 20 du code des organismes de placement collectif, notre
responsabilité consiste a vérifier I'exactitude des informations données sur les comptes du fonds commun
de placement a risque « FCPR INKADH » dans le rapport de gestion par réference aux données figurant
dans les états financiers. Nos travaux consistent a lire le rapport de gestion et, ce faisant, a apprécier s'il
existe une incohérence significative entre celui-ci et les états financiers ou la connaissance que nous avons
acquise au cours de l'audit, ou encore si le rapport de gestion semble autrement comporter une anomalie
significative. Si, & la lumiere des travaux que nous avons effectués, nous concluons & la présence d'une
anomalie significative dans le rapport de gestion, nous sommes tenus de signaler ce fait.

Nous n’avons rien a signaler a cet égard.

Responsabilités du gestionnaire pour les états financiers

Le gestionnaire du fonds commun de placement est responsable de la preparation et de la présentation
fidele des états financiers conformément au systeme comptable des entreprises, ainsi que du contrdle
interne qu'il considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états financiers exempts
d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états financiers, c'est au gestionnaire qu'il incombe d'évaluer la capacité de la
poursuite de I'activité du fonds commun de placement a risque « FCPR INKADH », de communiquer, le cas
échéant, les questions relatives a la continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de
continuité d’exploitation, sauf s'il a I'intention de liquider le fonds.

Il incombe au gestionnaire du fonds commun de placement de surveiller le processus d'information
financiére du fonds commun de placement a risque « FCPR INKADH »

Responsabilités de I'auditeur pour 'audit des états financiers

Nos objectifs sont d'obtenir l'assurance raisonnable que les états financiers pris dans leur
ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, et de
délivrer un rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond & un niveau
élevé dassurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux normes
internationales d'audit applicables en Tunisie, permettra toujours de détecter toute anomalie significative
qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées
comme significatives lorsqu'il est raisonnable de s'attendre a ce que, individuellement ou collectivement,
elles puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états financiers prennent en se

fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes internationales d'audit applicables en Tunisie,
nous exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit. En
outre .

¢ Nous identifions et évaluons les risques que les états financiers comportent des anomalies significatives,
que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons en ceuvre des procédures d'audit en
réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants et appropries pour fonder notre
opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative résultant d'une fraude est plus elevé que



celui d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la
falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;

e Nous acquérons une compréhension des éléments du contrble interne pertinents pour l'audit afin de
concevoir des procédures d'audit appropriées dans les circonstances ;

e Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par le gestionnaire, de méme que des informations y afferentes
fournies par ce demier ;

e Nous tirons une conclusion quant au caractere approprié de |'utilisation par le gestionnaire du principe
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant a I'existence ou non
d’'une incertitude significative liée a des événements ou situations susceptibles de jeter un doute
important sur la capacité du fonds a poursuivre son exploitation. Si nous concluons a I'existence d’une
incertitude significative, nous sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les
informations fournies dans les états financiers au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont
pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les éléments probants
obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par ailleurs
amener le fonds a cesser son exploitation ;

e Nous évaluons la présentation d'ensemble, la forme et le contenu des états financiers, y compris les
informations fournies dans les notes, et apprécions si les états financiers représentent les opérations et
événements sous-jacents d'une maniére propre a donner une image fidéle ;

e Nous communiquons aux responsables du gestionnaire notamment ['étendue et le calendrier prévus des
travaux d'audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience importante du contréle interne
que nous aurions relevée au cours de notre audit.

II- RAPPORT RELATIF A D’AUTRES OBLIGATIONS LEGALES ET REGLEMENTAIRES

Dans le cadre de notre mission de commissariat aux comptes, nous avons également procéde aux
vérifications spécifiques prévues par les normes publiées par 'ordre des experts comptables de Tunisie et
par les textes réglementaires en vigueur en la matiére.

Efficacité du systéme de contréle interne

En application des dispositions de I'article 3 de la loi n°94-117 du 14 novembre 1994 portant réorganisation
du marché financier, nous avons procédé a une évaluation générale portant sur l'efficacité du systéme de
contrble interne du fonds. A ce sujet, nous rappelons que la responsabilité de la conception et de la mise
en place d'un systéme de contréle interne ainsi que la surveillance périodique de son efficacité et de son
efficience incombe au gestionnaire du fonds commun de placement.

Sur la base de notre examen, nous n'avons pas identifié des déficiences importantes du controle interne.

Tunis, le 7 juillet 2023
FINOR

Tunis

... 70.728.405



FCPR INKADH
Fonds commun de placement a risque, bénéficiant d’une procédure allégée

Rue du lac constance - Les berges du lac, 1053 Tunis

ACTIF

Portefeuille-titres

Actions et droits rattachés
Titres OPCVM

BILAN ARRETE AU 31 DECEMBRE 2022

(Montants exprimés en dinars)

Placement monétaires et disponibilités

Disponibilités

Créances d'exploitation

PASSIF

TOTAL ACTIF

Opérateurs créditeurs

Autres créditeurs divers

TOTAL PASSIF

ACTIF NET

Capital

Sommes distribuables

Sommes distribuables de l'exercice clos

Sommes distribuables de l'exercice en cours

ACTIF NET

TOTAL PASSIF ET ACTIF NET

Note

3111212022 3111212021
23 663 566 11 796 380
16 200 000 10 000 000

7463 566 1796 380
(16 733) 80 271
(16 733) 80 271
490 669 175 605

24 137 502 12 052 256
64 352 83 300

166 078 215934
230 430 299 234
25991 199 12745 844
(992 822) :
(1091 306) (992 822)
23 907 071 11 753 022
24 137 502 12 052 256




FCPR INKADH
Fonds commun de placement a risque, bénéficiant d'une procédure allégée
Rue du lac constance - Les berges du lac, 1053 Tunis

ETAT DE RESULTAT
(Montants exprimeés en dinars)

Peériode du 18 décembre 2020

Note Du 01/01 au 31/12/2022 AT b S

Revenus du portefeuille-titres

Dividendes -
Revenus des placements monétaires 9 2099 2861
TOTAL DES REVENUS DES PLACEMENTS 2099 2861
Charges de gestion des placements 10 (873 553) (659 553)
REVENU NET DES PLACEMENTS (871 454) (656 692)
Autres charges 1" (219 852) (336 130)
RESULTAT D'EXPLOITATION (1091 306) {992 822)

Régularisation du résultat d'exploitation

SOMMES DISTRIBUABLES DE L'EXERCICE {1 091 306) (992 822)

Régularisation du résultat d'exploitation (annulation) < -

Variation des plus (ou moins) values potentielles sur tifres 142 918 31646
Plus (ou moins) values réalisées sur cessions de titres 102 436 214 198
RESULTAT DE L'EXERCICE (845 952) (746 978)




FCPR INKADH

Fonds commun de placement a risque, bénéficiant d’une procédure allégée

Rue du lac constance - Les berges du lac, 1053 Tunis

ETAT DE VARIATION DE L'ACTIF NET

VARIATION DE L'ACTIF NET RESULTANT
DES OPERATIONS D'EXPLOITATION

Résultat d'exploitation
Variation des plus (ou meins) values potentielles sur titres

Plus (ou moins) values realisees sur cession de litres

TRANSACTIONS SUR LE CAPITAL

Souscriptions / Appels
- Montant appelé
- Régularisation des sommes non distribuables
- Régularisation des sommes distribuables

Rachats
- Capital
- Régularisation des sommes non distribuables
- Regularisation des sommes distribuables

VARIATION DE L'ACTIF NET

ACTIF NET
En debut d'exercice (Capital initial)

En fin d'exercice

NOMBRE DE PARTS

En début d'exercice
En fin d'exercice

VALEUR LIQUIDATIVE (*)

TAUX DE RENDEMENT

(*) correspondant & une valeur nominale libérée de

(Montants exprimés en dinars)

Du 01701 au 31/12/2022

Période du 18 décembre 2020
au 31 décembre 2021

(845 952) (746 978)
(1091 308) (992 822)
142 918 31646
102436 214198
13000 000 12 500 000
13000 000 12500 000
12 154 048 11753022
11 753 022
23907 071 11753022
50 000 5
50 000 50 000
478,141 235,060
(3,42%) (5,98%)
510,000 250,000




FCPR INKADH

Fonds commun de placement a risque, benéficiant d'une procedure allégée
Rue du lac constance - Les berges du lac, 1053 Tunis

NOTES AUX ETATS FINANCIERS DE L'EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2022

NOTE 1 : PRESENTATION DU FONDS

« FCPR INKADH» est un fonds commun de placement a risque, bénéficiant d'une procédure allégée, regi par le
code des organismes de placement collectif promulgué par la loi 2001-83 du 24 juillet 2001, tel que modifiée et

complétée par les textes subséquents et ses textes d'application.

Il a été créé a l'nitiative conjointe de la Société « MAC PRIVATE MANAGEMENT » et de 'AMEN BANK et a recu
I'agrément et le visa du Conseil du Marché Financier, respectivement le 24 septembre 2020 et le 11 Décembre
2020.

Le fonds a pour objet la participation, pour le compte des porteurs de parts et en vue de sa retrocession ou de sa
cession, au renforcement des opportunités d'investissement et des fonds propres des entreprises non cotées a la

Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis.

L'objectif du Fonds est le placement des sommes souscrites et libérées par les investisseurs en vue de la
constitution d'un portefeuille diversifié de participations qui représentent au moins 80% des souscriptions et la

réalisation de revenus et de plus-values sur les capitaux investis.

La durée de vie est de 10 ans & compter de sa constitution, soit le 23 février 2021. Elle peut étre prorogée deux

fois pour une période d'un an.

Le montant du fonds est de D : 50.000.000 divisé en 5.000 parts d'une valeur nominale de D : 1.000 chacune

souscrites en totalité. La libération des parts est progressive sur appels du gestionnaire.

Au 31 décembre 2022, le montant appelé du fonds s'éléeve a D: 25.500.000 et le montant libére est de
D:25.270.000.

Etant une copropriété de valeurs mobilieres dépourvue de la personnalité morale, le fonds se trouve en dehors
du champ d'application de I'impdt sur les revenus des personnes physiques et de I'impdt sur les sociétes. En
revanche, les revenus encaissés au titre des placements, sont soumis a une retenue a la source libératoire de
20%.

FCPR INKADH est un fonds de distribution.

Le dépositaire de ce fonds est 'AMEN BANK. Le gestionnaire étant MAC PRIVATE MANAGEMENT.



NOTE 2 : REFERENTIEL D'ELABORATION DES ETATS FINANCIERS

Les états financiers arrétés au 31 décembre 2022, sont établis conformément aux préconisations du systeme
comptable et notamment les normes 16 a 18 relatives aux OPCVM, telles que approuvées par l'arréte du ministre

des finances du 22 Janvier 1999.
La durée de I'exercice comptable est d'un an, il commence le premier janvier de chaque année et se termine le

31 décembre de la méme année.

NOTE 3 : PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES

Les principes et méthodes comptables les plus significatifs appliques pour I'élaboration des états financiers du

fonds se résument comme suit :

Prise en compte des placements et des revenus y afférents

Les placements en portefeuille-titres et les placements monétaires sont comptabilisés au moment du transfert de

propriété pour leur prix d'achat. Les frais encourus a I'occasion de I'achat sont inscrits dans les charges.

Les dividendes relatifs aux actions et valeurs assimilées, sont pris en compte en résultat a la date de
détachement du coupon pour les titres admis a la cote et au moment ol le droit au dividende est établi pour les

titres non admis & la cote.
Les intéréts sur les placements monétaires sont pris en compte dans le résultat & mesure qu'ils sont courus.

3.1-Evaluation des placements en actions et valeurs assimilées

3.1.1- Placements en actions et valeurs non admises a la cote

Les placements en actions et valeurs assimilées non admises a la cte de la Bourse, sont évalués en date

d’arrété, a la juste valeur.

Pour déterminer le montant de cette juste valeur, la méthode adaptée dépend de la nature, des conditions et des

circonstances de l'investissement.
La valorisation est calculée selon différentes approches :

e Laméthode d'évaluation du prix d'un investissement récent ;

e Laméthode des multiples de résultats ;

e Lamethode de l'actif net ;

e Laméthode de l'actualisation des flux de trésorerie ou des résultats de la société ;

La méthode de I'actualisation des flux de trésorerie ou des résultats de linvestissement.

Les mémes méthodes sont utilisées d'une période a l'autre, sauf si un changement de methode permet une

meilleure estimation de la Juste Valeur.
En cas de perte de valeur, la valeur de l'investissement est diminuee du méme montant.

S'il n'existe pas d'informations suffisantes pour déterminer précisément le montant de I'ajustement necessaire, la

juste valeur est diminuée par tranche de 25%.



3.1.2- Placements en actions et valeurs admises a la cote

Les placements en actions et valeurs assimilées admises a la cote sont évalués, en date d'arréte, a leur valeur

de marche.

La valeur de marché, applicable pour I'évaluation des titres admis a la cote, correspond au cours en bourse a la

date du 31 décembre 2022 ou & la date antérieure la plus récente.

La différence par rapport au prix d'achat ou par rapport a la cldture précédente constitue, selon le cas, une plus
ou moins-value potentielle portée directement en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle

apparait également comme composante du résultat net de 'exercice

3.2- Evaluation des titres OPCVM

Les placements en titres OPCVM sont évalués, en date d'arrété, a leur valeur liquidative. La difference par
rapport au prix d'achat constitue, selon le cas, une plus ou moins value potentielle portée directement en capitaux

propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait également comme composante du résultat net de

['exercice

3.3- Cession des placements

La cession des placements donne lieu a I'annulation des placements & hauteur de leur valeur comptable. La
difference entre la valeur de cession et le prix d'achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus ou moins
value réalisée portée directement, en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait

également comme composante du résultat net de I'exercice.

Le prix d’achat des placements cédés est déterminé par la méthode du colit moyen pondere.



FCPR INKADH

Fonds commun de placement a risque, bénéficiant d’une procédure allégée

Rue du lac constance - Les berges du lac, 1053 Tunis

Note 4 : Portefeuille-titres

Le solde de ce poste s'éléve au 31 Décembre 2022 &4 D : 23.663.566 et se deétaille ainsi :

code ISIN Nombre cout Valeur au %
de titres | d'acquisition 3111212022 Actif net

Actions & droits rattachés 16 200 000 16 200 000 67,76%
Actions des sociétés éligibles aux avantages

fiscaux 16 200 000 16 200 000 67,76%

ATLAS PACKAGING 500 000 5000 000 5000 000 20,91%

TUNICOM 714 286 5000 000 5000 000 20,91%

EL BAHHAR 120 000 1 200 000 1200 000 5,02%

SAM TEST & AUTOMATION 10 304 5000 000 5000 000 20,91%

Tires OPCVM 7 289 002 7 463 566 31,22%

TNF4K5BAEMO1 |FIDELITY SICAV PLUS 56 322 7 289 002 7 463 566 31,22%

TOTAL 23 489 002 23 663 566 98,98%
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FCPR INKADH
Fonds commun de placement a risque, bénéficiant d'une procédure allégée
Rue du lac constance - Les berges du fac, 1053 Tunis

Note 5 : Créance d'exploitation

Le solde de cette rubrique s'éleve au 31 décembre 2022 a D : 490.669, contre D : 175.605 au 31 décembre

2021, et s'analyse comme suit ;

Intéréts & recevoir sur les dépbdts a vue

Souscripteurs de parts, montants appelés non libérés
Honoraires Due-diligences pris en charge par l'émetteur
Mac Private Management

Retenue & la source

Autres

Total

Note 6 : Opérateurs créditeurs

31 Décembre

2022 2021
156 1437
230000 150 000
220 863 -
23659 23659
15530
462 509
490 669 175 605

Le solde de cette rubrique s'éléve au 31 décembre 2022 a D : 64.352, contre 83.300 au 31 décembre 2021 , et

s'analyse comme suit :

Rémunération du gestionnaire

Rémunération du dépositaire

Total

Note 7 : Autres créditeurs divers

31 Décembre

2022 2021
12 392 59 500
51960 23800
64 352 83 300

Le solde de ce poste s'éléve au 31 décembre 2022 a D : 166.078, contre D : 215.934 au 31 decembre 2021, et

se détaille comme suit :

Redevances CMF
Honoraires commissaire aux comptes
Jetons de présence comité de strategie et suivie
Honoraires des prestataires de service
TVA a payer
Retenue a la source a payer
Total

31 Décembre

2022 2021
4210 1395
20000 15000
50 000 70 000
36 354 129 030
53 390 509
2124 -
166 078 215934




FCPR INKADH

Fonds commun de placement a risque, bénéficiant d’une procédure allégée

Rue du lac constance - Les berges du lac, 1053 Tunis

Note 8 : Capital

Les mouvements enregistrés sur le capital au cours de l'exercice 2022 se détaillent ainsi :

Capital au 31-12-2021

Montant souscrit

Montant souscrit non appelé

Plus (ou moins) values realisées et potentielles de 2021
Nombre de parts émises

Nombre de coproprietaires

Souscriptions / Appels

Montant appelé
Nombre de parts émises

Nombre de copropriétaires

Rachats

Montant
Nombre de parts rachetées

Nombre de copropriétaires sortants

Autres mouvements

Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres

Plus (ou moins) values réalisées sur cession de titres

Capital au 31-12-2022

Montant
Nombre de parts
Nombre de copropriétaires

-10-

50 000 000
(37 500 000)
245 845

50 000

4

13 000 000

142 918
102 436

25991 199
50000
4



FCPR INKADH

Fonds commun de placement a risque, bénéficiant d’une procédure allégée

Rue du lac constance - Les berges du lac, 1053 Tunis

Note 9 : Revenus des placements monétaires

Le solde de ce poste s'éléve au 31 décembre 2022 & D : 2.099, contre D: 2.861 au 31 décembre 2021 et représente les intéréts

des dépdts a vue.

Note 10 : Charges de gestion des placements

Les charges de gestion des placements enregistrées en 2022 s'élévent a D : 873.553, contre D: 659.553 en 2021 et se détaillent

comme suit :

Rémunération du gestionnaire
Rémunération du dépositaire

Total

Note 11 : Autres charges

2022 2021
845 393 635753
28160 23 800
873 553 659 553

Les autres charges s'élévent a la cloture de I'exercice 2022 a D : 219.852, contre D : 336.130 en 2021 et s'analyse comme suit :

Redevance CMF

Honoraires commissaire aux comptes

Frais de constitution

Rémunérations apporteurs d'affaires

Honoraires due-diligences

Jetons de présence, comité de strategie et suivie

Impots et taxes

Commissions bancaires

Prise en charge des honoraires de Due-diligences par les émetteurs

Total

1=

2022 2021
2815 1395
17 266 15 000
: 59 500

46 411 71 400
384 215 118 650
50 000 70 000
- 60

147 125
(281 002) .
219 852 336 130




FCPR INKADH

Fonds commun de placement a risque, bénéficiant d’une procédure allégée

Rue du lac constance - Les berges du lac, 1053 Tunis

Note 12 : Autres informations

12.1. Données par part et ratios pertinents

Données par part

Revenus des placements
Charges de gestion des placements

Revenus net des placements
Autres charges

Résultat d'exploitation (1)
Régularisation du résultat d'exploitation

Sommes distribuables de I'exercice

Variation des plus (ou moins) values potentielles
Plus (ou moins) values realisees sur cession de titres

Plus (ou moins) values sur titres (2)
Résultat net de I'exercice (1) + (2)

Résultat non distribuable de I'exercice

Régularisation du resultat non distribuable
Sommes non distribuables de I'exercice

Distribution de dividende

Valeur liquidative
Correspondant a une valeur nominale libérée de
Ratios de gestion des placements

Charges / actif net moyen

Autres charges / actif net moyen
Résultat distribuable de I'exercice / actif net moyen

S5

2022 2021
0,042 0,057
(17,471) (13,191)
(17,429) (13,134)
(4,397) (6,723)
(21,826) (19,856)
(21,826) (19,856)
2,858 0,633
2,049 4,284
4,907 4,917
(16,919) (14,940)
4,907 4,917
4,907 4917
478,141 235,060
510,000 250,000
4,90% 5,44%
1,23% 2,77%
(6,12%) (8,19%)
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12.2 Rémunération du gestionnaire et du dépositaire

La gestion du "FCPR INKADH" est confiée a la société "MAC PRIVATE MANAGEMENT". Celle-ci est
chargée de :

- L'identification et la réalisation des investissements et des désinvestissements,

- Le suivi des participations et la représentation du Fonds aux Conseils d'Administration et Assemblées
Générales des sociétés du portefeuille,

- L'ensemble des taches relatives & la gestion courante du Fonds (administrative, commerciale,
comptable et financiére).

La sociéeté de gestion percevra des honoraires de gestion d'un montant correspondant a:

- 1.25% HT du montant total des souscriptions de parts du fonds non investies sur une base annuelle
pour toute la durée du fonds ;

- 2% HT du montant total des souscriptions de parts du fonds investies sur une base annuelle pour toute
la durée du fonds.

Ces honoraires sont payables en tranches trimestrielles d’avance.

Au-dela, les honoraires de gestion seront de 2% HT du montant du fonds diminue des montants restitues
aux porteurs de parts en colt historiqgue ainsi que des pertes définitives éventuelles qui seraient
constatées sur certaines lignes du portefeuille.

De plus, Le gestionnaire percevra une commission de surperformance de gestion au cas ou le fonds
réaliserait un taux de rendement interne annuel superieur a 10%.

Cette rémunération est calculée apres déduction de tous les frais et commissions sur la base de 20% de
la différence entre le taux de rendement réalisé et un taux de rendement interne annuel de 10% au
terme de sa durée de vie.

La société "AMEN BANK", assure la fonction de dépositaire de fonds et de titres. En contre partie de ses
prestations, le dépositaire percoit une rémunération annuelle de 0,1% HT du montant de I'actif net du
Fonds évalué au 31 décembre de chaque année avec un minimum de 20.000 dinars HT et un maximum

de 25.000 dinars HT.

13-



Société d’expertise comptable
Inscrite au Tableau de 1’Ordre

Immeuble International City Cenler - Tour des Burcaux
Centre Urbain Nord - 1082 T'unis - Tumsie
Tel(LG) : 70 728 450 - Fax : 70 728 405

1U:0048096H - MF : 048096 HAM 000

Mail : administration(@ [inor.com.n

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES SUR LES ETATS FINANCIERS
DE L’EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2022

Messieurs les membres du conseil d'administration
de la société « MAC PRIVATE MANAGEMENT »
gestionnaire de « FCPR TANMYA »

|- RAPPORT SUR L’AUDIT DES ETATS FINANCIERS

Opinion

En exécution de la mission de commissariat aux comptes qui nous a été confiée par votre conseil
d'administration, nous avons effectué I'audit des états financiers du fonds communs de placement a risque
« FCPR TANMYA », qui comprennent le bilan au 31 décembre 2022, I'état de résultat et I'état de variation
de l'actif net pour I'exercice clos a cette date, ainsi que les notes annexes, y compris le résumé des
principales méthodes comptables.

Ces états financiers font apparaitre un total du bilan de D : 13.083.955, un actif net de D : 12.790.309 et un
bénéfice de D : 290.309.

A notre avis, les états financiers ci-joints présentent sincérement, dans tous leurs aspects significatifs, la
situation financiére du fonds commun de placement & risque « FCPR TANMYA » au 31 décembre 2022,
ainsi que sa performance financiére et la variation de son actif net pour l'exercice clos a cette date,
conformément au systeme comptable des entreprises.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les normes internationales d'audit applicables en Tunisie. Les
responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section
«Responsabilitts de l'auditeur pour l'audit des états financiers» du présent rapport. Nous sommes
indépendants du fonds commun de placement & risque « FCPR TANMYA » conformément aux régles de
déontologie qui s'appliquent a l'audit des états financiers en Tunisie et nous nous sommes acquittes des
autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces régles.

Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour
fonder notre opinion d’audit.



Rapport de gestion

La responsabilité du rapport de gestion incombe au gestionnaire du fonds.

Notre opinion sur les états financiers ne s'étend pas au rapport de gestion et nous n'exprimons aucune
forme d'assurance que ce soit sur ce rapport.

En application des dispositions de l'article 20 du code des organismes de placement collectif, notre
responsabilité consiste a vérifier I'exactitude des informations données sur les comptes du fonds commun
de placement a risque « FCPR TANMYA » dans le rapport de gestion par reférence aux données figurant
dans les états financiers. Nos travaux consistent a lire le rapport de gestion et, ce faisant, a apprécier s'il
existe une incohérence significative entre celui-ci et les états financiers ou la connaissance que nous avons
acquise au cours de l'audit, ou encore si le rapport de gestion semble autrement comporter une anomalie
significative. Si, & la lumiére des travaux que nous avons effectués, nous concluons a la présence d’une
anomalie significative dans le rapport de gestion, nous sommes tenus de signaler ce fait.

Nous n'avons rien a signaler a cet égard.

Responsabilités du gestionnaire pour les états financiers

Le gestionnaire du fonds commun de placement est responsable de la préparation et de la présentation
fidele des états financiers conformément au systéme comptable des entreprises, ainsi que du contrble
interne qu'il considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états financiers exempts
d’'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états financiers, c'est au gestionnaire qu'il incombe d’évaluer la capacité de la
poursuite de I'activité du fonds commun de placement a risque « FCPR TANMYA », de communiquer, le
cas échéant, les questions relatives a la continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de
continuité d'exploitation, sauf s'il a I'intention de liquider le fonds.

Il incombe au gestionnaire du fonds commun de placement de surveiller le processus dinformation
financiére du fonds commun de placement a risque « FCPR TANMYA ».

Responsabilités de I'auditeur pour l'audit des états financiers

Nos objectifs sont d'obtenir ['assurance raisonnable que les états financiers pris dans leur
ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, et de
délivrer un rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond & un niveau
elevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux normes
internationales d'audit applicables en Tunisie, permettra toujours de détecter toute anomalie significative
qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérees
comme significatives lorsqu'il est raisonnable de s'attendre a ce que, individuellement ou collectivement,
elles puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états financiers prennent en se
fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit realisé conformément aux normes internationales d'audit applicables en Tunisie,
nous exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit. En

outre :

e Nous identifions et évaluons les risques que les états financiers comportent des anomalies significatives,
que celles-ci resultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons en ceuvre des procedures d'audit en
réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que
celui d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la
falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;

e Nous acquérons une compréhension des élements du contrle interne pertinents pour l'audit afin de
concevoir des procédures d'audit appropriées dans les circonstances ;



e Nous apprécions le caractére approprié des methodes comptables retenues et le caractere raisonnable
des estimations comptables faites par le gestionnaire, de méme que des informations y afférentes
fournies par ce dernier ;

e Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de ['utilisation par le gestionnaire du principe
comptable de continuité d’'exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant a I'existence ou non
d'une incertitude significative liée a des événements ou situations susceptibles de jeter un doute
important sur la capacité du fonds a poursuivre son exploitation. Si nous concluons a I'existence d'une
incertitude significative, nous sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les
informations fournies dans les états financiers au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont
pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les éléments probants
obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par ailleurs
amener le fonds a cesser son exploitation ;

e Nous évaluons la présentation d’ensemble, la forme et le contenu des états financiers, y compris les
informations fournies dans les notes, et apprécions si les états financiers représentent les opérations et
événements sous-jacents d'une maniére propre a donner une image fidéle ;

e Nous communiquons aux responsables du gestionnaire notamment I'étendue et le calendrier prévus des
travaux d'audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience importante du contrdle interne
que nous aurions relevée au cours de notre audit.

ll- RAPPORT RELATIF A D’AUTRES OBLIGATIONS LEGALES ET REGLEMENTAIRES

Dans le cadre de notre mission de commissariat aux comptes, nous avons également procédé aux
verifications spécifiques prévues par les normes publiées par I'ordre des experts comptables de Tunisie et
par les textes réglementaires en vigueur en la matiére.

Efficacité du systéme de contréle interne

En application des dispositions de I'article 3 de la loi n°94-117 du 14 novembre 1994 portant réorganisation
du marché financier, nous avons procédé a une évaluation générale portant sur I'efficacité du systéme de
contréle interne du fonds. A ce sujet, nous rappelons que la responsabilité de la conception et de la mise
en place d'un systeme de controle interne ainsi que la surveillance périodique de son efficacité et de son
efficience incombe au gestionnaire du fonds commun de placement.

Sur la base de notre examen, nous n'avons pas identifié des déficiences importantes du contréle interne.

Tunis, le 7 juillet 2023

FINOR

Mustapha MEDHIOUB
<




FCPR TANMYA

Fonds commun de placement a risque, bénéficiant d’une procédure allégée

Rue du lac constance - Les berges du lac, 1053 Tunis

BILAN ARRETE AU 31 DECEMBRE 2022

(Montants exprimeés en dinars)

ACTIF

Portefeuille-titres
Titres OPCVM

Placements monétaires et disponibilités
Disponibilités

Créances d'exploitation

TOTAL ACTIF

PASSIF

Opérateurs créditeurs

Autres créditeurs divers

TOTAL PASSIF

ACTIF NET

Capital
Sommes distribuables
Sommes distribuables de l'exercice clos

Sommes distribuables de I'exercice en cours

ACTIF NET

TOTAL PASSIF ET ACTIF NET

311212022

13 072 833

13072 833

11077

11077

45

13083955

235458
58 189

293 647

13083 216

(292 907)

12 790 309

13 083 955



FCPR TANMYA
Fonds commun de placement a risque, bénéficiant d’une procédure allégée

Rue du lac constance - Les berges du lac, 1053 Tunis

ETAT DE RESULTAT
(Montants exprimés en dinars)

Note 31/12/2022

Revenus du portefeuille-titres .
Dividendes 8
Revenus des placements monétaires 9 958
TOTAL DES REVENUS DES PLACEMENTS 958
Charges de gestion des placements 10 (235 458)
REVENU NET DES PLACEMENTS (234 500)
Autres charges 1 (58 407)
RESULTAT D'EXPLOITATION (292 907)
Régularisation du résultat d'exploitation -
SOMMES DISTRIBUABLES DE L'EXERCICE (292 907)

Reégularisation du résultat d'exploitation (annulation) -
Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres 4 583 216
Plus (ou moins) values réalisées sur cessions de titres -

RESULTAT DE L'EXERCICE 290 309




FCPR TANMYA
Fonds commun de placement a risque, bénéficiant d’une procédure allégée

Rue du lac constance - Les berges du lac, 1053 Tunis

ETAT DE VARIATION DE L'ACTIF NET

(Montants exprimés en dinars)

31/12/2022

VARIATION DE L'ACTIF NET RESULTANT 290 309
DES OPERATIONS D'EXPLOITATION

Résultat d'exploitation (292 907)

Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres 583 216

TRANSACTIONS SUR LE CAPITAL 12 500 000

Souscriptions
- Capital 12 500 000
- Régularisation des sommes non distribuables 2
- Regularisation des sommes distribuables -
Rachats
- Capital -
- Régularisation des sommes non distribuables -

- Régularisation des sommes distribuables -

VARIA'I‘ION DE L{ACTIF NET 12 790 309
ACTIF NET
En début d'exercice -
En fin d'exercice 12 790 309
NOMBRE DE PARTS
En début d'exercice 12 500
En fin d'exercice 12 500
VALEUR LIQU}DATIVE 1023,225
TAUX DE RENDEMENT - 2,32%




FCPR TANMYA

Fonds commun de placement a risque, bénéficiant d’une procédure allégée
Rue du lac constance - Les berges du lac, 1053 Tunis

NOTES AUX ETATS FINANCIERS DE L'EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2022

NOTE 1 : PRESENTATION DU FONDS

« FCPR TANMYA » est un fonds commun de placement a risque, bénéficiant d'une procédure allégée, régi par le
code des organismes de placement collectif promulgué par la loi 2001-83 du 24 juillet 2001, tel que modifié et

complété par les textes subséquents et ses textes d’application.

Il a été crée & l'initiative conjointe de la Société « MAC PRIVATE MANAGEMENT » et de TAMEN BANK et a regu
I'agrément et le visa du Conseil du Marché Financier, respectivement le 03 Décembre 2021 et le 22 Décembre
2021.

Le fonds a pour objet la participation, pour le compte des porteurs de parts et en vue de sa rétrocession ou de sa

cession, au renforcement des opportunités d'investissement et des fonds propres des sociétés.

Il est tenu, dans un délai ne dépassant pas la fin des deux années suivant celle au cours de laquelle a eu lieu la
libération des parts, d’employer 80% au moins de ses actifs dans des sociétés établies en Tunisie et non cotées

a la bourse des valeurs mobiliéres de Tunis a I'exception de celles exergant dans le secteur immobilier relatif a
I"habitat.

La durée de vie est de 10 ans a compter de sa constitution. Elle peut étre prorogée deux fois pour une période
d'un an.

Le montant du fonds est de D: 30.030.000 divisé en 30.000 parts "A" d’une valeur nominale de D: 1.000
chacune et en 300 parts "B" d'une valeur nominale de D : 100 chacune.

Les parts A sont destinées aux investisseurs avertis.

Les parts B seront souscrites par la société de gestion, ses administrateurs, dirigeants et employés, ainsi que
toute autre personne agissant pour le compte de la société de gestion. Les souscriptions aux parts B ne doivent
pas depasser 1% des souscriptions.

Le montant minimal des souscriptions que le Fonds doit recueillir est d'un million de dinars.

Au 31 decembre 2022, le montant appelé du fonds s'éléve a D : 12.500.000.

Etant une copropriété de valeurs mobiliéres dépourvue de la personnalité morale, le fonds se trouve en dehors
du champ d'application de I'impét sur les revenus des personnes physiques et de Iimpdt sur les sociétés. En
revanche, les revenus encaissés au titre des placements, sont soumis & une retenue a la source libératoire de

20%.
FCPR TANMYA est un fonds de distribution.

Le dépositaire de ce fonds est 'AMEN BANK. Le gestionnaire étant MAC PRIVATE MANAGEMENT.



NOTE 2 : REFERENTIEL D'ELABORATION DES ETATS FINANCIERS

Les états financiers arrétés au 31 décembre 2022, sont établis conformément aux préconisations du systeme
comptable et notamment les normes 16 a 18 relatives aux OPCVM, telles que approuvées par ['arrété du ministre

des finances du 22 Janvier 1999.
La durée de I'exercice comptable est d'un an, il commence le premier janvier de chaque année et se termine le

31 décembre de la méme année.

Toutefois, par exception le premier exercice commence a courir a compter de la date de constitution du fonds
jusqu'au 31 décembre de I'année suivante, sans que la durée de I'exercice comptable ne puisse excéder 18

mois.

Ainsi, le premier exercice social s'étale du 28 Mars 2022 jusqu'au 31 décembre 2022.

NOTE 3 : PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES

Les principes et méthodes comptables les plus significatifs appliqués pour I'élaboration des etats financiers du

fonds se résument comme suit :

Prise en compte des placements et des revenus y afférents

Les placements en portefeuille-titres et les placements monétaires sont comptabilises au moment du transfert de

propriété pour leur prix d'achat. Les frais encourus a ['occasion de I'achat sont inscrits dans les charges.

Les dividendes relatifs aux actions et valeurs assimilées, sont pris en compte en résultat & la date de
détachement du coupon pour les titres admis a la cote et au moment ol le droit au dividende est établi pour les

titres non admis a la cote.

Les intéréts sur les placements monétaires sont pris en compte dans le résultat 8 mesure qu'ils sont courus.

Evaluation des titres OPCVM

Les placements en tittres OPCVM sont évalués, en date d'arrété, a leur valeur liquidative. La différence par
rapport au prix d'achat constitue, selon le cas, une plus ou moins-value potentielle portée directement en
capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait également comme composante du résultat

net de l'exercice



FCPR TANMYA

Fonds commun de placement a risque, bénéficiant d’une procédure allégée
Rue du lac constance - Les berges du lac, 1053 Tunis

Note 4 : Portefeuille-titres

Le solde de ce poste s'¢léve au 31 Décembre 2022 a D : 13.072.833 et se détaille ainsi

Code ISIN Nombre Pourcentage colt Valeur au %
de titres de détention | d'acquisition 31/12/2022 Actif net
Tires OPCVM 12 489 617 13 072 833 102,21%
TNF4K5SBAEMO1 |FIDELITY SICAV PLUS 98616 12489617 13072833 102,21%
TOTAL 12 489 617 13072 833 102,21%
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FCPR TANMYA
Fonds commun de placement a risque, bénéficiant d’une procédure allégée
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Note 5 : Créance d'exploitation

Le solde de cette rubrique s'éleve au 31 décembre 2022 a D : 45, et s'analyse comme suit :

Intéréts a recevoir sur les dépbts a vue

Total

Note 6 : Opérateurs créditeurs

Le solde de cette rubrique s'éléve au 31 décembre 2022 a D : 235.658, et s'analyse comme suit :

Gestionnaire

Dépositaire

Total

Note 7 : Autres créditeurs divers

Le solde de ce poste s'éleve au 31 décembre 2022 a D : 58.189, et se détaille comme suit :

Redevance CMF

Créditeur divers Mac Private Management

Honoraires commissaire aux comptes
Jetons de présence comité de stratégie et suivie

Etat, retenue 4 la source

Total

311212022

45

45

311212022

211658
23 800

235 458

3111212022

1453
35700
5951
15000
85

58 189




FCPR TANMYA
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Note 8 : Capital

Les mouvements enregistrés sur le capital au cours de l'exercice 2022 se détaillent ainsi :

Capital en début de période

Montant
Nombre de parts émises

Nombre de copropriétaires

Souscriptions réalisées

Montant
Nombre de parts emises

Nombre de copropriétaires

Rachats effectués

Montant
Nombre de parts rachetées

Nombre de coproprietaires sortants

Autres mouvements

Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres

Capital au 31-12-2022

Montant
Nombre de parts

Nombre de copropriétaires

12 500 000
12 500
4

583 216

13083 216
12 500
4
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Fonds commun de placement a risque, bénéficiant d’'une procédure allégée
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Note 9 : Revenus des placements monétaires

Le solde de ce poste s'éléve au 31 décembre 2022 a D : 958 et représente les intéréts des dépdts a vue.

Note 10 : Charges de gestion des placements

Les charges de gestion des placements enregistrées en 2022 s'élevent a D : 235.458 et se détaillent comme

suit
2022
Remunération du gestionnaire 211 658
Rémunération du dépositaire 23 800
Total 235458

Note 11 : Autres charges

Les autres charges s'élevent a la cléture de I'exercice a D : 58.407 et s'analysent comme suit :

2022
Redevance CMF 1453
Frais de constitution 35701
Honoraires commissaire aux comptes 5951
Jetons de présence comite de stratégie et suivie 15000
Impbt et taxe 190
Commissions bancaires 113
Total 58 407

-10-
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Note 12 : Autres informations

12.1. Données par part et ratios pertinents

Données par part

Revenus des placements
Charges de gestion des placements

Revenus net des placements
Autres charges

Résultat d'exploitation (1)
Reégularisation du résultat d'exploitation

Sommes distribuables de I'exercice

Variation des plus (ou moins) values potentielles
Plus (ou moins) values réalisées sur cession de titres

Plus (ou moins) values sur titres (2)
Résultat net de I'exercice (1) + (2)

Résultat non distribuable de I'exercice

Régularisation du résultat non distribuable

Sommes non distribuables de 'exercice

Distribution de dividende
Valeur liquidative

Ratios de gestion des placements
Charges / actif net moyen

Autres charges / actif net moyen
Reésultat distribuable de l'exercice / actif net moyen

-11-

2022

0,077
(18,837)

(18,760)

(4,673)

(23,433)

(23,433)

46,657

46,657
23,225

46,657

46,657

1023225

1,86%
0,46%
(2,32%)
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12.2 Rémunération du gestionnaire et du dépositaire

La gestion du "FCPR TANMYA" est confiee a la societé "MAC PRIVATE MANAGEMENT". Celle-ci est

chargée de :
- L'identification et |a réalisation des investissements et des désinvestissements,
- Le suivi des participations et la représentation du Fonds aux Conseils d'Administration et Assemblées

Générales des sociétés du portefeuille,
- L'ensemble des taches relatives a la gestion courante du Fonds (administrative, commerciale,

comptable et financiére).
La societé de gestion percevra des honoraires de gestion d'un montant correspondant a 2% HT I'an du
montant des souscriptions, payables a I'avance au début de chaque trimestre. '

La société "AMEN BANK", assure la fonction de dépositaire de fonds et de titres. En contre partie de ses
prestations, le dépositaire pergoit une rémunération annuelle de 0,1% HT du montant de I'actif net du
Fonds évalué au 31 décembre de chaque année avec un minimum de 20.000 dinars HT et un maximum

de 25.000 dinars HT.
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F.C.P.R Theemar investment Fund
Rapport Général du commissaire aux compte
Etats financiers - Exercice clos le 31 décembre 2022

Messieurs, les membres du Conseil d’Administration du gestionnaire United Gulf Financial
Services North Africa,

I. Rapport sur 'audit des Etats Financiers

1. Opinion avec réserve

En exécution de la mission de commissariat aux comptes, nous avons effectué l'audit des Etats
Financiers du F.C.P.R Theemar investment Fund, qui comprennent le bilan arrété au 31 décembre
2022, 'état de résultat et I'état de variation de I'actif net pour I'exercice clos & cette date, ainsi que les
notes annexes, y compris le résumé des principales méthodes comptables.

Ces états financiers font ressortir un actif net de 34 122 435 DT, y compris des sommes distribuables
bénéficiaires de I'exercice s'élevant & 186 071 DT.

A notre avis, sous réserve des incidences des questions décrites dans la section « Fondement de
l'opinion avec réserve », les Etats Financiers ci-joints présentent sincérement, dans tous leurs aspects
significatifs, la situation financiére du fonds au 31 décembre 2022, ainsi que sa performance financiere
pour I'exercice clos a cette date, conformément au Systéme Comptable des Entreprises.

2. Fondement de I'opinion avec réserve

Le portefeuille titres de FCPR Theemar inclut 50 000 actions TECHNOFOOD valorisées & hauteur de
7 500 000 DT et dégageant une plus-value latente de 7 000 000 DT (Cf. Note 6.1 — Portefeuille titres).
La valorisation de cette participation a été réalisée selon la méthode de Discounted Cash Flows avec
une décote de liquidité de 30%.

L'absence d'informations financiéres récentes auditées de cette participation ne permet pas d'apprecier
le caractére raisonnable de I'estimation de la juste valeur.

Nous avons effectué notre audit selon les normes internationales d’audit applicables en Tunisie. Les
responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la
section « Responsabilités de 'auditeur pour l'audit des Etats Financiers » du présent rapport. Nous
sommes indépendants du fonds conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent a I'audit des
Etats Financiers en Tunisie et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques
qui nous incombent selon ces régles.

Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour
fonder notre opinion d'audit.

3. Observation
Nous estimons utile d’attirer votre attention sur les situations décrites au niveau de la note 6.3 au niveau
des notes aux états financiers qui inclut des incertitudes liées au recouvrement de la créance sur

cession du titre VILAVI.

Notre opinion n’est pas modifiée a I'égard de ces points.
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4. Rapport de gestion

La responsabilité du rapport de gestion incombe au Conseil d’Administration du gestionnaire FCPR
Theemar.

Notre opinion sur les Etats Financiers ne s'étend pas au rapport de gestion et nous n’exprimons aucune
forme d'assurance que ce soit sur ce rapport.

En application des dispositions de I'article 20 du Code des organismes de placement collectif, notre
responsabilité consiste a vérifier I'exactitude des informations données sur les comptes du fonds dans
le rapport du gestionnaire par référence aux donnees figurant dans les Etats Financiers. Nos travaux
consistent a lire le rapport du gestionnaire et, ce faisant, a apprecier s'il existe une incohérence
significative entre celui-ci et les Etats Financiers ou la connaissance que nous avons acquise au cours
de l'audit, ou encore si le rapport du gestionnaire semble autrement comporter une anomalie
significative. Si, a la lumiére des travaux que nous avons effectués, nous concluons a la présence d'une
anomalie significative dans le rapport du Conseil d'Administration, nous sommes tenus de signaler ce
fait.

Nous n’avons rien a signaler a cet égard.
5. Responsabilités de la Direction du gestionnaire pour les Etats Financiers

La direction du gestionnaire United Gulf Financial Services North Africa est responsable de la
préparation et de la présentation fidéle des Etats Financiers conformément au Systéme Comptable des
Entreprises, de la mise en place du contréle interne qu’elle considére comme nécessaire pour permettre
la préparation d’Etats Financiers exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes
ou d'erreurs, ainsi que de la détermination des estimations comptables raisonnables au regard des
circonstances .

Il incombe aux responsables de la gouvernance du gestionnaire de surveiller le processus d'information
financiére du fonds.

6. Responsabilités de I'auditeur pour I'audit des Etats Financiers

Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable que les Etats Financiers pris dans leur ensemble
sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, et de delivrer
un rapport contenant notre opinion. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance,
qui ne garantit toutefois pas qu’un audit, réalisé conformément aux normes internationales d'audit
applicables en Tunisie, permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister.

Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme significatives
lorsqu'il est raisonnable de s'attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer
sur les décisions économiques que les utilisateurs des Etats Financiers prennent en se fondant sur
Cceux-Ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes internationales d'audit applicables en
Tunisie, nous exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de
cet audit.

En outre :

= Nous identifions et évaluons les risques que les Etats Financiers comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons en ceuvre
des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants
suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie
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significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant
d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires,
les fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;

= Nous acquérons une compréhension des éléments du controle interne pertinents pour l'audit
afin de concevoir des procédures d'audit appropriées dans les circonstances ;

= Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la Direction du gestionnaire, de méme que
des informations y afférentes fournies par cette derniére ;

»  Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par la Direction du
gestionnaire du principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants
obtenus, quant & I'existence ou non d'une incertitude significative lite a des événements ou
situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacite du fonds a poursuivre son
exploitation. Si nous concluons a I'existence d’'une incertitude significative, nous sommes tenus
d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans les Etats
Financiers au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates,
d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les éléments probants
obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par
ailleurs amener le fonds a cesser son exploitation ;

= Nous évaluons la présentation d’ensemble, la forme et le contenu des Etats Financiers, y
compris les informations fournies dans les notes, et apprécions si les Etats Financiers
représentent les opérations et événements sous-jacents d'une maniére propre a donner une
image fidele ;

» Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment I'étendue et le
calendrier prévus des travaux d'audit et nos constatations importantes, y compris toute
déficience importante du contréle interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.

Il. Rapport relatif aux obligations légales et réglementaires

Dans le cadre de notre mission de commissariat aux comptes, nous avons egalement procéde aux
vérifications spécifiques prévues par les normes publiées par 'Ordre des Experts Comptables de
Tunisie et par les textes réglementaires en vigueur en la matiere.

En application des dispositions de l'article 3 de la loi n°91-117 du 14 novembre 1994 portant
réorganisation du marché financier, nous avons procédé aux vérifications périodiques portant sur
Iefficacité du systéme de contréle interne support de I'établissement des Etats Financiers. A ce sujet,
nous rappelons que la responsabilité de la conception et de la mise en place d'un systéme de controle
interne ainsi que de la surveillance périodique de son efficacité et de son efficience, incombe a la
Direction et au Conseil d’Administration du gestionnaire.

Nous n'avons pas relevé, sur la base de notre examen, d'insuffisances majeures susceptibles
d'impacter notre opinion sur les Etats Financiers.

Un rapport traitant des faiblesses et des insuffisances identifiées au cours de notre audit a été remis a
la Direction du gestionnaire.

AMC Ernst & Young

A | Achraf Guermechi Tunis, le 7 juillet 2023
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F.C.P.R Theemar Investment Fund

Etats financiers arrétés au 31/12/2022

FCPR Theemar Investment Fund

BILAN DE L'EXERCICE CLOS LE 31/12/2022
(Exprimé en dinars tunisiens)

ACTIF
Portefeuille-titres
Actions, valeurs assimilées et droits rattachés
Titres OPCVM
Obligations et valeurs assimilées
Comptes Courants

Placements monétaires et disponibilités

Placements monétaires
Disponibilités

Autres actifs

Débiteur divers
Autres débiteurs divers

PASSIF

Opérateurs créditeurs
Autres créditeurs divers

TOTAL PASSIF
ACTIF NET
Capital
Sommes distribuables

a - Sommes distribuables des exercices antérieurs
b- Sommes distribuables de I'exercice en cours

ACTIF NET

Note

6.1

6.2

6.3

6.4
6.5

6.6

31/12/2022
23 248 147
18 013 147

2625000
2610 000

5492 657

5492 570
87

5640915

5640915

186 285
72999

259 284

34783 108
(660 673)

(846 744)
186 071

34 122 435

31/12/2021
19 627 780
13657 780

3250000
2720000

5032652

5032 875
(223)

5640 915

5640 915

169 283
74136

243 419

30 904 672
(846 744)

(750 786)
(95 959)

30 057 928




F.C.P.R Theemar Investment Fund

Etats financiers arrétés au 31/12/2022

FCPR Theemar Investment Fund
Etat de résultat
Période allant du 01/01/2022 au 31/12/2022
(Exprimé en dinars tunisiens)

Revenus du portefeuille-titres

Dividendes
Revenus des obligations et valeurs assimilés

Revenus des placements monétaires
Revenus des placements monétaires

TOTAL DES REVENUS DES PLACEMENTS
Charges de gestion des placements
REVENU NET DES PLACEMENTS

Autres charges

RESULTAT D'EXPLOITATION
Régularisation du résultat d'exploitation

SOMMES DISTRIBUABLES DE L'EXERCICE

Régularisation du résultat d'exploitation (annulation)
Variation des plus ou moins-values potentielles sur titres
Plus ou moins-values réalisées sur cessions de titres

RESULTAT DE L'EXERCICE

~ Période allant
Note  du01/01/2022

 au 31/12/2022

6.7 612 288

612 288

6.8 273 975

273 975

Sl 986963

6.9 (674 678)

2475685 -

6.10 (25 514)

186071

- 186 071

3790 905
87 531

4064 508

Période allant
du 01/01/2021
 au 31/12/2021
443 080

443 080

187 606

187 606

1630 687

(678 684)

. (47997)
(47 961)

(95 959)
 (95959)
840 471

382 148

- 1126 660




F.C.P.R Theemar Investment Fund

Etats financiers arrétés au 31/12/2022

FCPR Theemar Investment Fund
Etat de variation de I'Actif Net

Période allant du 01-01-2022 au 31-12-2022

(Exprimé en dinars tunisiens)

~ Période allant

VARIATION DE L'ACTIF NET RESULTANT
DES OPERATIONS D'EXPLOITATION

Résultat d'exploitation

Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres
Plus (ou moins) values réalisées sur cession de titres

DISTRIBUTION DE DIVIDENDES

TRANSACTIONS SUR LE CAPITAL

Souscriptions
- Capital

- Régularisation des sommes non distribuables
- Régularisation des sommes distribuables

Rachats
- Capital

- Régularisation des sommes non distribuables
- Régularisation des sommes distribuables

- Droits de sortie

VARIATION DE L'ACTIF NET

ACTIF NET

En début de période
En fin de période

NOMBRE DE PARTS

En début de période

En fin de période
'VALEUR LIQUIDATIVE

TAUX DE RENDEMENT

10

du 01/01/2022
 au 31/12/2022

4 064 508

186 071
3790 905
87 531

4 064 508

30 057 928
34 122 435

2 500
2 500
13 648,974

13,52%

Période allant

du 01/01/2021

au 31112/2021

1126 660
(95 959)

840 471
382 148

- 1126 660

28 931 268
30 057 928

2 500
2 500
- 12023171

6,62%




F.C.P.R Theemar Investment Fund Etats financiers arrétés au 31/12/2022

1- PRESENTATION DU FONDS COMMUN DE PLACEMENT A RISQUE THEEMAR

« F.C.P.R Theemar Investment Fund » est un fonds commun de placement & risque régi par le code
des organismes de placement collectif promulgué par la loi n° 2001-83 du 24-07-2001 telle que
modifiée et complétée par les textes subsequents.

Le fonds a obtenu I'agrément du Conseil du Marché Financier en date du 13 septembre 2012 sous
le N° 44-2012.

Un prospectus visé par le Conseil du Marché Financier, en date du 13 novembre 2012, est mis a la
disposition du public. Le démarrage des souscriptions a été annoncé pour le 29 novembre 2012.

La premiére souscription a été réalisée le 03 décembre 2012 et la premiére libération de fonds a éte
faite en date du 17 janvier 2013.

La taille du fonds est fixée 50 millions de dinars divisés en 5 000 parts de 10 000 DT chacune. Le
fonds a cloturé sa premiére période de souscription pour un montant global de 25 000 000 DT.

Al Baraka Bank est le dépositaire du fonds et United Gulf Financial Services - North Africa (UGFS-
NA) en est le gestionnaire.

La politique d'investissement est arrétée par un comité d'investissement qui définit les choix et les
orientations des placements.

2- ORIENTATION DE LA GESTION DU FONDS
Politique d’investissement du Fonds

Le fonds « Theemar Investment Fund » interviendra au moyen de la souscription ou de I'acquisition
d’actions ordinaires, de certificats d’investissement, de titres participatifs, d'obligations convertibles
en actions et de parts sociales et, d’'une fagon générale, de toutes les autres catégories assimilées
a des fonds propres conformément a la législation et a la réglementation en vigueur.

Le Fonds « Theemar Investment Fund » pourrait accorder dans la limite de quinze (15) %, d'avances
en compte courant pour la durée de l'investissement réalisé dans des sociétés dans lesquelles il
détient au moins cinq (5) % du capital.

Portefeuille ciblé

Le Fonds « Theemar Investment Fund » ciblera un portefeuille d’'investissements composé a raison
de:
% 80% au moins de ses actifs dans :
= Des PME non cotées et ce dans les stades de financement suivants :
- Le capital-risque,
- Le capital développement,
- Le capital restructuration,
- LeprélPO.
= Des PME cotées sur le marché alternatif dont I'activité est conforme a la Shariaa et ce, dans
la limite de 30% du taux (ratio) d'emploi réglementaire.
% 20% au plus dans des sociétés cotées sur le marché boursier et/ou dans des produits financiers
conformes a la Shariaa.

Taille des investissements
Le ticket de participation du fonds « Theemar Investment Fund » dans chaque société cible sera

compris entre cing cent mille (500 000) dinars et trois million sept cent cinquante mille (3 750 000)
dinars avec un ticket moyen de deux million (2 000 000) de dinars.
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F.C.P.R Theemar Investment Fund Etats financiers arrétés au 31/12/2022

Tout investissement en dehors de ces seuils sera soumis a I'accord du Comité Consultatif.
Par ailleurs, le fonds « TIF » ne peut dépasser le seuil de 15% des actifs nets du Fonds dans une

seule participation.
Durée de détention des participations

Les durées prévues pour la détention des interventions (participation dans le capital et/ou
financement en quasi-fonds propres) varient d'une a cing années. Toute détention échéant en
dehors de ces seuils sera soumise a I'accord du Comité Consultatif.

Période d’investissement des actifs du Fonds

En conformité avec le décret-loi n° 2011-99 du 21 Octobre 2011 tel que complété par ses textes
d’application, le fonds investira 80% de ses actifs dans un délai ne dépassant pas la fin des deux
années suivantes celle au cours de laquelle a eu lieu la libération des parts.

Stratégie de désinvestissement

Dans le cadre de sa stratégie de désinvestissement, le fonds « Theemar Investment Fund » utilisera
tous les scénarios possibles & savoir la sortie sur le marché boursier (alternatif et/ou principal), les
sorties industrielles : le rachat par le management ou le rachat par un ou plusieurs autres fonds
dlinvestissement. A cet effet, des pactes d'actionnaires seront établis entre les actionnaires des
entreprises dans lesquelles « Theemar Investment Fund » détiendra une participation et le fonds et
qui stipuleront entre autres les modalités de sortie de « Theemar Investment Fund ».

Zone géographique

Les investissements réalisés par le fonds « Theemar Investment Fund » seront effectués dans des
sociétés établies et/ou ayant une partie importante de leurs activites en Tunisie.

En ce qui concerne les investissements réalisés dans des sociétés autres que celles visées a l'alinéa
précédent, le dossier d'investissement sera soumis a 'accord préalable du Comité Consultatif.

Reégles éthiques

Le Fonds « Theemar Investment Fund » veillera au respect des régles éthiques et particulierement
en matiére de :

- Secteurs d'activité
- Lutte contre le blanchiment de capitaux.

Secteurs d’activité non retenus

Le fonds « Theemar Investment Fund » n’investira pas dans des secteurs d'activité portant atteinte
a l'ordre public notamment les secteurs suivants :

- Production ou activités impliquant toute forme de travail forcé, nocive ou & caractére d'exploitation
et toute forme de travail d’enfants

- Production ou commerce de tout produit illégal au regard de la législation

- Production ou commerce d'armes et de munitions

- Production ou commerce de boissons alcoolisées

- Production ou commerce de tabac

- Production, distribution ou commerce de pornographie

- Jeux, paris, casinos et activités équivalentes

- Tout autre secteur dont I'activité est considérée comme illicite ou contraire aux principes de la
Shariaa.
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Lutte contre le blanchiment de capitaux

Le Gestionnaire devra :

- respecter la législation et la réglementation en vigueur en matiére de lutte contre le financement

du terrorisme et le blanchiment de capitaux ;
- appliquer des procédures anti-blanchiment de capitaux et de lutte contre le financement du
terrorisme conformément aux standards nationaux et internationaux.

En outre, le Gestionnaire déclare et certifie :

- qu'il s'interdit de participer directement ou indirectement et d'une fagon quelconque a toute activite
ayant pour objet ou effet le blanchiment de capitaux ayant une provenance et/ou une destination
criminelle ; et

- qu'il est en général toute personne participant & la gestion et a l'activité de « Theemar Investment
Fund » n'ont jamais été impliqués, poursuivis et/ou condamnés pour des faits de blanchiment de
capitaux devant une quelconque juridiction a travers le monde.

3- REGIME FISCAL
Conformément aux dispositions de I'article 10 du code des organismes de placement collectif, les fonds
communs de placement a risque sont dépourvus de la personnalité morale ; en consequence, « Theemar

Investment Fund » ne dispose pas de la personnalité morale et se trouve en dehors du champ
d'application de l'impét.

Les dividendes et les plus-values provenant des actions dans lesquelles « Theemar Investment Fund »
a investi ses fonds sont soumis aux dispositions fiscales prévues par la réglementation en vigueur.

Cependant les revenus des capitaux mobiliers sont soumis & une retenue a la source définitive et
libératoire de I'imp6t de 20% de leur montant brut.

4- REFERENTIEL D'ELABORATION DES ETATS FINANCIERS

Les états financiers arrétés au 31 décembre 2022 sont établis conformément aux principes comptables
généralement admis en Tunisie.

5- PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES

Les états financiers sont élaborés sur la base de I'évaluation des éléments du portefeuille titres a leur
valeur de réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit :

5.1- Prise en compte des éléments de portefeuille titre et des revenus y afférents

Les éléments de portefeuille-titre et les placements monétaires sont comptabilisés au moment du transfert
de propriété pour leur prix d’achat. Les frais encourus a 'occasion de I'achat sont imputés en capital. Les
dividendes relatifs aux actions et valeurs assimilées sont pris en compte en résultat & la date de
détachement du coupon.

5.2- Evaluation des éléments du portefeuille titre

Actions admises a la cote

Les titres admis & la cote de la bouse des valeurs mobiliéres sont évalués, en date d'arrété, a leur valeur
de marché. La différence par rapport au prix d'achat ou par rapport & la cléture précédente constitue,
selon le cas, une plus ou moins-value potentielle portée directement en capitaux propres, en tant que
somme non distribuable. Elle apparait également comme composante du résultat net de I'exercice.
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Actions non admises a |la cote

Les titres non admis a la cote de la bouse des valeurs mobilieres sont évalués, en date d'arrété, a leur
juste valeur. La différence par rapport au prix d’achat ou par rapport a la cloture précédente constitue,
selon le cas, une plus ou moins-value potentielle portée directement en capitaux propres, en tant que
somme non distribuable. Elle apparait également comme composante du résultat net de I'exercice.
Le gestionnaire « United Gulf Financial Services-North Africa » (UGFS-NA) procéde a une estimation de
la juste valeur a partir de la valeur de I'entreprise déterminée par differentes méthodes notamment :

» La méthode d’évaluation du prix d’un investissement récent,
» La méthode des multiples de résultats,
>
>

La méthode de I'actif net,
La méthode de I'actualisation des flux de trésorerie ou des résultats de la sociéte.

5.3- Cession des placements

La cession des placements donne lieu & I'annulation des placements a hauteur de leur valeur comptable.
La différence entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus
ou moins-value réalisée portée directement, en capitaux propres, en tant que somme non distribuable.
Elle apparait €galement comme composante du résultat net de la période.

Le codt d'achat des placements cédés est déterminé par la méthode du coGt moyen pondéré.

6 - NOTES EXPLICATIVES DU BILAN ET DE L'ETAT DE RESULTAT

Note 6.1 - Portefeuille titres

Le solde de ce poste s'éléve au 31 Décembre 2022 a 23 248 187 DT et se détaille ainsi :
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F.C.P.R Theemar Investment Fund

Etats financiers arrétés au 31/12/2022

Note 6.2 — Placements monétaires et disponibilités

Le solde de ce poste s'éléve au 31 Décembre 2022 a 5 492 657 DT se détaillant comme suit :

Désianati Solde au Solde au

esignation 31/12/2022 31/12/2021

Compte de dépéts participatifs dans les opérations

d’investissement Moudharba (Compte Saving) auprés d’AL 5492 570 5032875

BARAKA Bank

Avoirs en banque 87 (223)
Total 5492 657 5032652

Note 6.3 — Autres actifs :

Le solde de ce poste s'éléve au 31 Décembre 2022 a 5 640 915 DT et se détaille comme suit :

Désignation Solde au Solde au

31/112/2022 31/12/2021
Créance impayée sur cession VILAVI (*) 5450 000 5450 000
Créance sur cession VILAVI - -
Produits a recevoir sur ECOMAT 66 562 66 562
Produits a recevoir sur OCA TECHNOFOOD 65 000 65 000
Produits a recevoir sur OCA BAS IB JR OCA 51 953 51953
Créance sur cession BAS IB JR CCA 7 400 7 400
Total 5640915 5640915

() Les créances impayées sur cession de VILAVI représentent deux effets de 2725 KDT echus
respectivement le 30 novembre 2020 et le 30 novembre 2021 et restant impayés au 31 décembre 2022.
Un accord a été conclu au cours de 2021 en vertu duquel le cessionnaire s'est engagé a rembourser la
créance a hauteur de 300 KDT mensuellement. Le montant total collecté jusqu’au 5 Juillet 2023 s'éleve
3 4 050 KDT. Méme si une incertitude persiste quant au recouvrement total de cet actif, le rythme de
paiement observé jusqu'a la date d'arrété des états financiers conforte la position de ne pas constater

une dépreciation.

Note 6.4 — Opérateurs créditeurs :

Le solde de ce poste s'éléve au 31 Décembre 2022 a 186 285 DT représentant les sommes dues au

gestionnaire au titre leurs rémunérations.

Note 6.5 — Autres créditeurs divers :

Le solde de ce compte s'éléve au 31 Décembre 2022 & 72 299 DT et se détaille comme suit

Désignation snzzoz2 | 31220

Comité Charaique 40 000 41736
Créditeurs divers 19 249 19 900
Jetons de présence non réglés 11 250 10 000
Comité d'investissement 1250 1250
Comité consultatif 1250 1250
Total 72999 74136
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F.C.P.R Theemar Investment Fund

Etats financiers arrétés au 31/12/2022

Note 6.6 — Capital

Les mouvements intervenus sur le capital au cours de I'exercice se détaillant comme suit :

Capital au 31/12/2021

Montant

30 904 672

Nombre de parts émises

2 500

Nombre de copropriétaires

3

Souscriptions réalisées

Montant (capital appelé)

Montant (capital Souscrit non versé)

Nombre de parts émises

Nombre de copropriétaires nouveaux

Rachats effectués

Montant

Nombre de parts rachetées

Nombre de copropriétaires sortants

Autres mouvements

Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres

3790 905

Plus (ou moins) values réalisées sur cession de titres

87 531

Régularisation des sommes non distribuables

Droits de sortie

Frais de négociation

Capital au 31/12/2022

Montant

34783 108

Nombre de parts

2500

Nombre de copropriétaires

3

Le capital s'éléve ainsi au 31 Décembre 2022 a 34 783 108 DT et se détaille comme suit :

Désignation

Solde au
31/12/2022

Solde au
31/12/2021

Note

Capital souscrit appelé et verse

Plus ou moins-values potentielles sur titres

Plus ou moins-values réalisées sur cession de titres
Frais de négociation

25 000 000
6942 188
2904 006

-63 085

25 000 000
3151282
2816475

-63 085

6.6.1
6.6.2
6.6.3
6.6.4

Total

34 783 108

30 904 672

Note 6.6.1 — Opérations sur le capital

Le capital souscrit appelé au 31 Décembre 2022 s'éleve 25 000 000 DT composé des sommes
effectivement libérées. Le total des souscriptions effectuées jusqu’a cette date est de 25 000 000 DT
divisé en 2 500 parts de méme catégorie et de méme rang d’'un montant nominal de 10 000 DT chacune.
La liste des souscripteurs et les montants des souscriptions et des libérations sont détaillés dans le

tableau ci-dessous :
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F.C.P.R Theemar Investment Fund

Etats financiers arrétés au 31/12/2022

(En DT)

Investisseur

Souscriptions

si Partie aPa':l'ze Partie
Identification |egi1el Montant Date libérée (en Date pr?on non
sacia DT) ! | appelée
versee
Islamic 2 500 000| 17/01/2013
Corporation |\ ... 2500 000 | 20/11/2013
for the Saoudite | 10000000 03/12/2012 - -
Development 2 500 000 | 26/04/2016
(ICD) 2 500 000 | 17/12/2018
Sous Total 10 000 000 10 000 000 - -
2 500 000 | 17/01/2013
Caisse des 2 500 000 | 21/11/2013
Depotset | e | 10000 000 [02/01/2013 : -
Consignations 2 500 000 | 09/06/2016
(CDC)
2 500 000 | 27/12/2018
Sous Total 10 000 000 10 000 000 - -
750 000 | 30/05/2013
Tunis 3 000 000 |28/05/2013| 1500 000| 21/11/2013 - -
International | Tunisie 750 000 | 06/04/2016
Bank (TIB) 750 000 | 06/04/2016
2 000 000 |23/02/2016 . %
1250 000 | 25/12/2018
Sous Total 5 000 000 5000 000 - -
Total 25 000 000 25000 000 . -

Le tableau suivant synthétise les données relatives aux souscriptions, aux libérations et aux

investissements :

Total des montants souscrits (a) + (b) + (c) 25000 000
Total des montants libérés (a) 25000 000
Total des montants investis 16 476 497
Total des montants non investis 8523 503

Total des montants appelés non versés (b)

Total des montants non appelés (c)
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F.C.P.R Theemar Investment Fund Etats financiers arrétés au 31/12/2022

Note 6.6.2 — Plus ou moins-values potentielles sur titres

L’évaluation des titres au 31 Décembre 2022 est présentée au niveau du tableau suivant :

Codt Coit Plusou | 5,6 ou
Participation d'?:(ETt‘igfs d'acq.uis.ition d'acquisition ";::::' Moins- \t/:tlz:.:ar
unitaire total nitaire Values totale
Actions non cotées
KAN PHARMA 200 000 10 2 000 000 -10,00| (2 000 000) 0
Polyclinique Cap Bon 13 330 100 1333 000 -43,05 -573 850 759 150
BAS IB JR 25000 10 250 000 -5,00 -125 000 125 000
ECOMAT 40 000 25 1 000 000 -15,00 -600 000 400 000
TECHNOFOOD 50 000 10 500 000 140,00 7 000 000| 7500000
MS SOLUTION 6123 531 3252960 649,63 3976038 | 7228997
SMPA 20 000 100 2 000 000 0,00 0| 2000000
Total actions 10 305 960 7 677 188 (18 013 147
Obligations
BAS IB JR 125 000 10 1250 000 -5 -625 000 625 000
ECOMAT 100 000 10 1 000 000 - -1 1000000
TECHNOFOOD 10 000 100 1000 000 - -1 1000000
Total obligations 3 250 000 -625000| 2625000
Comptes courants
BAS IB JR 220 000 - -110 000 110 000
SMPA 1000 000 - -/ 1000000
TECHNOFOOD 1500 000 - -| 1500000
Total comptes
CHUPATES P 2720000 -110 000| 2610000
Lo it 16 305 960 6 942 188 | 23 248 147

Note 6.6.3 — Plus ou moins-values réalisées sur titres

Les plus ou moins-values réalisées sur titres s’élévent au 31 Décembre 2022 a 2 904 006 DT et se
détaillent comme suit :

L. . Solde au Solde au
Désignation 31/12/2022 31/12/2021
Plus-values réalisées sur City cars 1375743 1375743
Plus-values réalisées sur VILAVI 2 100 000 2 100 000
Plus-values réalisées sur MS SOLUTION 165 323 77792
Moins-values réalisées sur BEST LEASE (737 060) (737 060)

Total 2904 006 2816 475

Note 6.6.4 — Frais de négociation

Les frais de négociation s’élevent a 63 085 DT au 31 Décembre 2022 et se détaillent comme suit :

= ’ Solde au Solde au

Désignation 31/12/2022 31/12/2021
Frais sur cession de titres — VILAVI 52 420 52 420
Frais sur cession de titres - City Cars 10 665 10 665
Total 63 085 63 085
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Note 6.7 — Revenus du portefeuille titres

Le solde de ce poste s’'éléve a 612 288 DT au titre de I'exercice 2022. Ces revenus se détaillent comme
suit :

Désignation Exercice 2022 Exercice 2021

Dividendes City Cars - 88672

Dividendes MS Solution 612 288 354 408
Total 612 288 443 080

Note 6.8 — Revenus des placements monétaires

Le solde de ce poste s'éléve a 273 975 DT au titre de I'exercice 2022. Ces revenus se détaillent comme
suit :

Désignation Exercice 2022 Exercice 2021
Revenus des placements monétaires (Echus) 198 640 129 293
Revenus des placements monétaires Saving (Potentiels) 75 335 58 313

Total 273 975 187 606

Note 6.9 — Charges de gestion des placements

Le solde de ce poste s'éléve a 674 678 DT au titre de 'exercice 2022 et se détaille comme suit :

Désignation Exercice 2022 Exercice 2021

Rémuneration du gestionnaire 640 296 642 325

Rémunération du dépositaire 34 382 36 359
Total 674 678 678 684

Note 6.10 — Autres charges

Le solde de ce poste s'éléve a 25 514 DT au titre de I'exercice 2022 et se détaille comme suit :

Désignation Exercice 2022 Exercice 2021
Remunération Comité Charaique 18 264 20 867
Frais sur ventes 3732 11121
Jetons de présence 2500 2500
Services bancaires et assimilés 988 323
Impéts et taxes 30 13 151
Total 25514 47 961
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7 - AUTRES NOTES AUX ETATS FINANCIERS

Note 7.1 — Données par part et ratios pertinents

Données par part 2022 2021
Revenus des placements 354,505 252,275
Charges de gestion des placements (269,871) (271,474)
Revenus nets des placements 84,634 (19,199)
Autres charges (10,205) (19,185)
Résultat d'exploitation (1) 74,429 (38,384)
Régularisation du résultat d'exploitation - -
Sommes distribuables de I'exercice 74,429 (38,384)
Variation des plus (ou moins) values potentielles 1 516,362 336,188
Plus (ou moins) values réalisées sur cession de titres 35,013 162,859
Plus (ou moins) values sur titres et frais de négociation (2) 1 551,375 489,047
Résultat net de I'exercice (1) + (2) 1625,803 450,664
Droits de sortie - -
Résultat non distribuable de I'exercice 1 551,375 489,047
Régularisation du résultat non distribuable - -
Sommes non distribuables de I'exercice 1 551,375 489,047
Valeur liquidative 13 648,975 12 023,171
Ratios de gestion des placements
Charges de gestion des placements/actif net moyen 1,98% 2,29%
Autres charges/actif net moyen 0,07% 0,16%
Résultats distribuables de I'exercice/actif net moyen 0,55% -0,32%
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Note 7.2 — Transactions avec les parties liées
Les transactions avec les parties liées se détaillent comme suit :

1- Le réglement intérieur du fonds prévoit que la société de gestion United Gulf Financial Services-
North Africa recoit :

e 2 5% HT des montants souscrits, libérés et investis
Cette rémunération est calculée en considérant la fraction d’un trimestre comme un trimestre entier.
* 1,5% HT des montants souscrits et non investis
Cette remunération est calculée en considérant la fraction d’un trimestre comme un trimestre entier.
La rémunération du gestionnaire au titre de I'exercice 2022 s'éléve a 640 296 DT TTC.
Le méme réglement intérieur prévoit que la société de gestion pergoit, en outre, une commission de

surperformance de 20% de la différence entre le taux de rendement annuel réalisé par le fonds et le taux
annuel capitalisé de 12% facturée et payée a la date de cléture du fonds.

2- Le réglement intérieur du fonds prévoit egalement que le dépositaire Al BARAKA Bank pergoit
une rémunération égale a 0,1% HT du montant de I'actif net du fonds avec un minimum de 20 000
DT HT payable d'avance au début de chaque exercice. Cette rémunération s’'éléve a 34 382 DT
TTC au titre de I'exercice 2022.

Note 7.3 — Note sur les événements postérieurs a la cloture
Les présents états financiers ont été arrétés par le conseil d'/Administration du 15 mai 2023.

Par conséquent, ils ne reflétent pas les événements survenus postérieurement a cette date.
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