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COMMUNIQUE DU CMF

DECISION DU CONSEIL NATIONAL DE LA COMPTABILITE RELATIVE AU REPORT DE
LA DATE D'ENTREE EN VIGUEUR DES NORMES IFRS

Le Conseil du Marché Financier porte a la connaissance des sociétés cotées a la Bourse des
Valeurs Mobilieres de Tunis, aux banques, aux ¢établissements financiers et aux sociétés
d’assurance et de réassurance; que [’assemblée générale du Conseil National de la Comptabilité

du 31 décembre 2021, a décidé ce qui suit :

e L’entrée en vigueur des normes internationales d’information financiére (IFRS)  pour
I’établissement des états financiers consolidés, est reportée au 1% janvier 2023 au lieu du
1 janvier 2021, avec la possibilit¢ d’une application anticipée courant les années

antérieures a 2023,

e Les sociétés qui décident volontairement, d’adopter les normes internationales IFRS
avant la date d’entrée en application obligatoire, sont tenues de continuer durant cette
période, a établir des états financiers consolidés conformément au systéme comptable des

entreprises.

A cet effet, le Conseil du Marché Financier, invite les institutions susvisées a poursuivre leurs
démarches envue de D’adoption du référentiel IFRS, notamment les différentes étapes prévues
par le communiqué du CMF du 11 février 2020, et ce pendant la période restante jusqu’a

I’entrée en application obligatoire dudit référentiel.

Dans ce cadre, le CMF appelle les institutions concernées a fournir dans les meilleurs délais, une
information mise a jour portant notamment, sur I’impact de 1’adoption des IFRS sur la situation
financiére et la performance du groupe, arrétées au 31 décembre 2021 et au 31 décembre 2022,
et ce afin d’informer le marché sur DI'impact du passage aux IFRS sur les états financiers

consolidés.

2022 - AC-010
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AVIS DES SOCIETES

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

TELNET HOLDING

SIEGE SOCIAL : IMMEUBLE ENNOUR CENTRE URBAIN NORD-1082 - TUNIS MAHRAJENE

Les actionnaires de la socié¢t¢ TELNET HOLDING S.A sont convoqués a 1’Assemblée Générale Ordinaire
qui aura lieu le Lundi 16 Mai 2022 a 15 Heures a I’Institut Arabe des Chefs d’Entreprises « .A.C.E » sis

aux berges du Lac 1 - Tunis a I’effet de délibérer sur I’ordre du jour suivant :

1. Lecture du rapport d’activité du Conseil d’ Administration pour I’exercice 2021 ;

2. Lecture des rapports Général et Spécial des commissaires aux comptes sur les états financiers
individuels de la sociét¢ TELNET HOLDING S.A pour I’exercice 2021 ;

3. Lecture du rapport des Commissaire aux comptes sur les états financiers consolidés du groupe
TELNET HOLDING pour I’exercice 2021 ;

4. Approbation du rapport d’activité et des états financiers individuels et consolidés de 1’exercice 2021

5. Examen et approbation des conventions et opérations prévues par les articles 200 et suivants et

I’article 475 du code des sociétés commerciales ;

Quitus a donner aux Administrateurs ;

Affectation du résultat de 1’exercice 2021 ;

Fixation des jetons de présence au titre de I’exercice 2021 ;

e ® 2

Renouvellement du mandat des administrateurs et/ou nomination des nouveaux membres du conseil
d’administration ;

10. Ratification d’un administrateur représentant les petits porteurs

11. Nomination de deux administrateurs indépendants ;

12. Nomination des Commissaires aux comptes, et

13. Pouvoirs pour I’accomplissement des formalités.

2022 — AS — 0556
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AVIS DES SOCIETES

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

MAXULA INVESTISSEMENT SICAV
Société d’Investissement a Capital Variable
Agrément du CMF n° 51-2006 du 27 décembre 2006
Siége social : Rue du Lac Léman, Centre Nawrez,
Bloc B — 1053 Les Berges du Lac

Le Conseil d’Administration de MAXULA INVESTISSEMENT SICAYV invite les actionnaires a assister
a I’Assemblée Générale Ordinaire qui se tiendra le mardi 10 Mai 2022 a 10h a la rue du Lac Léman,

Centre Nawrez, Bloc B — 1053 Les Berges du Lac, a I’effet de délibérer sur 1’ordre du jour suivant:

1. Lecture et approbation du Rapport du Conseil d’Administration relatif a I’exercice clos au
31.12.2021.

Lecture des Rapports du Commissaire aux Comptes sur 1’exercice 2021.

Examen et approbation des Etats Financiers arrétés au 31 décembre 2021.

Quitus aux Administrateurs.

Affectation des Résultats de ’exercice 2021.

Renouvellement des Administrateurs.

Prise d’acte du renouvellement du mandat du Commissaire aux Comptes.

Fixation des jetons de présence.

e - T AL o o

Questions diverses.

2022 - AS - 0557
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AVIS DES SOCIETES

ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

SICAV PLUS
SOCIETE D’INVESTISSEMENT A CAPITAL VARIABLE
Agrément du Ministre des Finances du 2 avril 1993
Siége social: 17, Rue de Jérusalem-1002 Tunis

Les actionnaires de SICAV PLUS sont invités a assister a I’Assemblée Générale Extraordinaire qui aura
lieu le mercredi 18 mai 2022 a 16h a son sie¢ge social sis au 17, Rue de Jérusalem-1002 Tunis, a I’effet de

délibérer sur 1’ordre du jour suivant:

1 — Modification et mise en conformité des statuts avec les dispositions législatives en vigueur.

2022 — AS - 0558
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AVIS DES SOCIETES

ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

SICAV ENTREPRISE
Société d’Investissement a Capital Variable
Agrément du CMF n°04-2005 du 16 février 2005
Siége social: 17, Rue de Jérusalem-1002 Tunis

Les actionnaires de SICAV ENTREPRISE sont invités a assister a 1’Assemblée Générale Extraordinaire
qui aura lieu le mercredi 18 mai 2022 a 16 heures a son si¢ge social sis au 17, Rue de Jérusalem-1002

Tunis, a I’effet de délibérer sur I’ordre du jour suivant:

— Modification et mise en conformité des statuts avec les dispositions législatives en vigueur.

2022 - AS - 0559
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AVIS DES SOCIETES

ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

TUNISIE SICAV
Société d’Investissement a Capital Variable
Agrément du Ministre des Finances du 5 mars 1992
Siége social: 17, Rue de Jérusalem-1002 Tunis

Les actionnaires de TUNISIE SICAV sont invités a assister a I’Assemblée Générale Extraordinaire qui

aura lieu le mercredi 18 mai 2022 a 16 heures a son si¢ge social sis au 17, Rue de Jérusalem-1002 Tunis,

a ’effet de délibérer sur I’ordre du jour suivant:

1. Modification et mise en conformité des statuts avec les dispositions législatives en vigueur ;

2. Split de la valeur liquidative de TUNISIE SICAV par deux.

2022 — AS - 0560
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AVIS DES SOCIETES

ASSEMBLEE GENERALE ELECTIVE

SOCIETE TUNISIENNE D’AUTOMOBILES -STA-
Z1 Borj Ghorbel Ben Arous

Messieurs les actionnaires minoritaires de la SOCIETE TUNISIENNE D’AUTOMOBILES « STA» sont
invités a assister a la réunion de I’Assemblée ¢lective prévue pour le jeudi 02 juin 2022
a partir de 09H30 au si¢ge de I’institut arabe des chefs d’entreprises (IACE) sis au rue du lac Turkana les

berges du lac Tunis afin de délibérer sur I’ordre du jour suivant:

- Désignation d’un représentant des actionnaires minoritaires comme membre du conseil

d’administration.

2022 - AS - 0561
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AVIS DES SOCIETES

PROJET DE RESOLUTIONS AGO

TELNET HOLDING

SIEGE SOCIAL : IMMEUBLE ENNOUR CENTRE URBAIN NORD-1082 - TUNIS MAHRAJENE

La société Telnet Holding publie ci-dessous le projet de résolutions a soumettre a 1’approbation de son
assemblée générale ordinaire qui se tiendra le 16 Mai 2022.

PREMIERE RESOLUTION

L’Assemblée Générale, apres avoir entendu le rapport du Conseil d’Administration et ceux des
Commissaires aux comptes, approuve le rapport d’activité dans toutes ses parties ainsi que les états
financiers individuels de la socié¢t¢ TELNET HOLDING S.A de I’exercice clos au 31 décembre 2021
accusant un bénéfice net de 4 827 411 ,538 Dinars.

Cette résolution mise aux voix est adoptée a... ..........................

DEUXIEME RESOLUTION

Apres lecture du rapport spécial des Commissaires aux comptes, 1’Assemblée Générale approuve les
opérations et conventions signalées dans ledit rapport conformément aux dispositions des articles 200 et
suivants et I’article 475 du code des sociétés commerciales.

Cette résolution mise aux voix est adoptée Q... ..........................

TROISIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale, apreés avoir entendu la lecture du rapport du Conseil d’Administration sur la
gestion du groupe TELNET HOLDING et celui des Commissaires aux comptes, approuve le rapport
d’activité dans toutes ses parties ainsi que /es éfats financiers consolidés du groupe au titre de I’exercice
2021 accusant un résultat net bénéficiaire part du groupe de 9 063 508,309 Dinars et un résultat net
bénéficiaire de I’ensemble consolidé de 9 192 186,882 Dinars.

Cette résolution mise aux voix est adoptée Q... .........................

QUATRIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale donne quitus entier et définitif aux Administrateurs pour leur gestion au titre de
I’exercice 2021.

Cette résolution mise aux voix est adoptée Q... ..........................

CINOUIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale approuve purement et simplement la proposition du Conseil d’Administration
concernant 1’affectation du bénéfice net de 1’exercice 2021 s’élevant a 4 827 411 ,538 Dinars, comme suit:

N°6601 Mardi 10 Mai 2022
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L’Assemblée Générale Ordinaire décide la distribution d’un dividende de S00 millimes brut par action
d’une valeur nominale de un (1) dinar chacune correspondant a la somme globale brute de
6 065 400,000 dinars a prélever sur le bénéfice de 1’exercice 2021 et sur les résultats reportés antérieurs.

Ceci étant, L’ Assemblée Générale Ordinaire décide d’affecter le bénéfice net de 1’exercice 2021 s’élevant a
4 827 411 ,538 Dinars comme suit :

Résultat bénéficiaire 2021...... 4 827 411,538
Reprise des résultats reportés antérieurs..... 10942 441,639
Base de la réserve légale............ 15769 853,177
Réserve légale 5% (plafonnée)..... 0,000

Sommes distribuables ....... 15 769 853,177
Dotation pour le fonds social 2022....... -300 000,000
Dividendes a distribuer... ... ............ -6 065 400,000
Résultats reportés a nouveau ........... 9 404 453,177

Monsieur le Directeur Général est chargé de la distribution des dividendes conformément a la
réglementation en vigueur. La date de mise en distribution des dividendes est fixée pour le
........................... 2022.

Cette résolution mise aux voix est adoptée Q... ................c.cc..uv ...

SIXIEME RESOLUTION

L’ Assemblée Générale décide d’allouer au Président du Conseil d’Administration des indemnités au titre
de jetons de présence pour la somme nette de cinquante mille (50 000) Dinars au titre de 1’exercice 2021
soit un montant brut de soixante deux mille cing cent (62 500) Dinars.

L’ Assemblée Générale décide d’allouer aux autres Administrateurs des jetons de présence pour la somme
nette de cent vingt mille (120 000) Dinars au titre de 1’exercice 2021, soit un montant brut de Cent
cinquante mille (150 000) Dinars.

Cette résolution mise aux voix est adoptée Q... ...............ccccouoercenun.

SEPTIEME RESOLUTION

Apres avoir constaté 1’élection de Mr ........cooviiiiiiiiiiii e Comme administrateur
représentant des actionnaires minoritaires lors de I'assemblée ¢lective des actionnaires minoritaires du
16 Mai 2022 ; I’Assemblée Générale Ordinaire de TELNET HOLDING décide de ratifier la nomination
de Mr . en qualit¢ d’administrateur représentant des
actionnaires minoritaires pour une durée de trois exercices soit 2022, 2023 et 2024.

Apres ¢tude et évaluation des dossiers des candidats parvenus dans les délais fixés dans l'avis d'appel a
candidature et compte tenu de la satisfaction des conditions exigées en application du processus d'examen
des candidatures mis en place par la société, I’Assemblée Générale Ordinaire de TELNET HOLDING
décide de nommer ..............cooiiiiiiiiiii Bl o en qualité de deux
administrateurs indépendants au sein du conseil d'administration pour une durée de trois exercices soit
2022, 2023 et 2024.

N°6601 Mardi 10 Mai 2022
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En plus , et apres avoir constaté I’arrivée du terme du mandat des membres du conseil d’ Administration la
tenue de I’ Assemblée générale annuelle qui statue sur les états financiers de 1’exercice 2021,1’ Assemblée
Générale Ordinaire décide de renouveler le mandat des administrateurs ci-aprés pour une durée de trois
exercices soit 2022, 2023 et 2024 :

1. Monsieur Sami KHOUAJA

2. Monsieur Mohamed FRIKHA

3. La Société HIKMA PARTICIPATIONS et
4

La Société AMALTECH
Et I’ Assemblée générale nomme MONSICUL ..ot et
\Y () 113 (511 ) S Comme deux nouveaux administrateurs au sein du conseil

d’administration pour une durée de trois exercices soit 2022, 2023 et 2024.
Désormais, le Conseil d’ Administration est compos¢ des membres suivants :
Monsieur Sami KHOUAJA

1
2. Monsieur Mohamed FRIKHA et

3. La Société HIKMA PARTICIPATIONS.
4

. La Sociét¢é AMALTECH
T
B
T représentant des minoritaires ;
8. Deux administrateurs indépendants,
TS
D o

Le mandat des administrateurs qui viennent d’étre nommés expirera a I’issue de 1’Assemblée Générale
appelées a statuer sur les états financiers de I’exercice clos au 31 décembre 2024.

Les Administrateurs ainsi nommés déclarent accepter leur mandat et qu’ils ne sont frappés d’aucune
incompatibilité I’interdisant I’exercice de leur mandat.

Cette résolution mise aux voix est adoptée Q... ................cc.ceoueeeennnn.

HUITIEME RESOLUTION

Aprées avoir constaté 1’expiration du mandat de Monsieur Sleheddine ZAHAF, commissaire aux comptes
qui a accompli 3 mandats consécutifs, L’assemblée générale ordinaire nomme Monsieur Mahmoud Triki,
expert comptable, membre de I’ordre des experts comptables de Tunisie, en qualité de Co-commissaire aux
comptes pour une durée de trois exercices soit 2022, 2023 et 2024.

L’assemblée générale ordinaire renouvelle le mandat du commissaire aux comptes la sociét¢ K.P.M.G,
société d’expertise comptable, membre de 1’ordre des experts comptables de Tunis, en tant que
Co-Commissaire aux comptes pour les exercices 2022 ; 2023 et 2024

Leur mandat expirera a I’issue de 1’Assemblée Générale appelée a statuer sur les états financiers de
I’exercice 2024.

Cette résolution mise aux voix est adoptée Q... ...............cocov v cerun.

N°6601 Mardi 10 Mai 2022
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NEUVIEME RESOLUTION

Conformément aux dispositions de I’article 209 du code des sociétés commerciales, 1’Assemblée
Générale Ordinaire prend acte des fonctions prises par le Directeur Général dans d’autres sociétés comme
mentionnées dans le rapport du Conseil d’ Administration sur la gestion de 1’exercice 2021.

Cette résolution mise aux voix est adoptée Q... ................cc.ceoueeeeenenn.

DIXIEME RESOLUTION

L’Assemblée confére tous pouvoirs au porteur d'une copie ou d'un extrait du présent proces-verbal
constatant ses délibérations, pour toutes formalités 1€gales et notamment de dépdt et de publicité ou de
régularisation quelconque.

Cette résolution mise aux voix est Adoptée Q... ................cc.ceoueeeeenenn.

2022 — AS - 0562
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AVIS DES SOCIETES

CHANGEMENT DE DIRIGEANTS

PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV
Société d’Investissement a Capital Variable
Agrément du Ministre des Finances du 24 juin 1996
Siége Social : Rue Hédi Nouira- 1001 Tunis

PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAYV informe ses actionnaires et le public que, suivant le procés-verbal
enregistré le 05 MAI 2022 a la Recette des Finances Montplaisir-Tunis, le Conseil d'Administration réuni
le 18 Mars 2022 a décidé de coopter Messieurs SAMI EL OUNI et SAMI AKREMI en tant
qu’administrateurs et de les nommer en qualité de Président du Conseil d'Administration et de Directeur

Général de la SICAV en remplacement de Monsieur SALAH HOSNI et de Madame ARBIA ALAYA.

2022 — AS - 0563
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AVIS DES SOCIETES(*)

COMMUNIQUE DE PRESSE

AMEN BANK
Siége Social : Avenue Mohamed V — 1002 —Tunis

AMEN BANK a le plaisir de porter a la connaissance de ses actionnaires que son Assemblée Générale

Ordinaire tenue le 28 Avril 2022 a décidé de distribuer un dividende, relatif a 1’exercice 2021, d’un

montant de :
- Des bénéfices de I’année 2021 : 0,437 dinar
- Des bénéfices antérieurs a I’année 2014  : 1,013 dinar

Soit un total de 1,450 dinar.

La mise en paiement sera effectuée a partir du lundi 16 mai 2022.

* Le CMF n’entend donner aucune opinion ni émettre un quelconque avis quant au contenu des informations
diffusées dans cette rubrique par la société qui en assume [’entiere responsabiliteé.

2022 — AS - 0564
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AVIS DES SOCIETES

CLOTURE DES SOUSCRIPTIONS

Emprunt Obligataire Subordonné
« BIAT Subordonné 2022-1 »
Emis par Appel Public a I’Epargne

La Banque Internationale Arabe de Tunisie, porte a la connaissance du public que les souscriptions a
I’Emprunt Obligataire Subordonné « BIAT Subordonné 2022-1 » de 150 000 000 dinars susceptible d’étre
port¢ a un maximum de 200 000 000 dinars, émis par Appel Public a I’Epargne, ouvertes au public le

06/04/2022, ont été cloturées le 04/05/2022, pour un montant de 200 000 000 dinars.

2022 - AS - 0565
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Dénomination Gestionnaire Date d'ouverture VL au 31/12/2021 VL antérieure Derniére VL
OPCVM DE CAPITALISATION
SICAV OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION
1{ TUNISIE S1ICAV TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 20/07/92 208,788] 212,418] 212,465
2|SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 16/04/07 143,113 145,976] 146,009
3|UNION FINANCIERE SALAMMBO SICAV UBCI BOURSE 01/02/99 119,334 121,508] 121,526
4[SICAV L'EPARGNE OBLIGATAIRE STB FINANCE 18/09/17 128,525, 131,242 131,267
5|LA GENERALE OBLIG-SICAV CGl 01/06/01 124,675 126,912 126,933
6{FIDELITY SICAV PLUS MAC SA 27/09/18 124,360§ 127,087, 127,108
7|FINA 0 SICAV FINACORP 11/02/08 119,831 121,973 121,991
8[SICAV AMEN AMEN INVEST 01/10/92 48,476 49,187 49,193
9|SICAV BH CAPITALISATION BH INVEST 22/09/94 34,865, 35,504 35,510
10|POSTE OBLIGATAIRE SICAV TANIT BH INVEST 06/07/09 118,444 120,798] 120,821
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE
11|[FCP SALAMETT CAP AFC 02/01/07 18,458 18,801 18,804
12|MCP SAFE FUND MENA CAPITAL PARTNERS 30/12/14 130,231 131,497 131,504
13|CGF PREMIUM OBLIGATAIRE FCP CGF 25/02/08 1,194 1,233 1,233
14|FCP WAFA OBLIGATAIRE CAPITALISATION  |TSI 15/11/17 125,198] 127,316 127,355,
15|UGFS BONDS FUND UGFS-NA 10/07/15 12,212 12,407 12,409]
16|FCP BNA CAPITALISATION BNA CAPITAUX 03/04/07 175,986 179,558) 179,589
17|FCP SALAMETT PLUS AFC 02/01/07 12,097 12,284 12,285
18|FCP SMART EQUILIBRE OBLIGATAIRE SMART ASSET MANAGEMENT 18/12/15 100,085 102,120} 102,146
19| ATTIJARI FCP OBLIGATAIRE ATTIJART GESTION 23/08/21 102,185, 104,400 104,419
20[FCP PROGRES OBLIGATAIRE*** BNA CAPITAUX 03/04/07 14,495 14,628] 14,630
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE

21|FCP MAGHREBIA PRUDENCE UFI 23/01/06 | 1952 1,989| 1,991

SICAV MIXTES DE CAPITALISATION
22[s1CAV PLUS TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 17/05/93 65,900 66,794 66,802
23[SICAV PROSPERITY TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 25/04/94 139,219 137,991 137,952
24[SICAV OPPORTUNITY TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 11/11/01 109,364 104,379 104,316
25| AMEN ALLIANCE SICAV AMEN INVEST 17/02/20 111,243 113,392 113,411

FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE
26|FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 02/04/08 139,028} 140,698 140,696
27|FCP AXIS PLACEMENT EQUILIBRE BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 02/04/08 533,143 538,743 538,723
28|FCP MAXULA CROISSANCE DYNAMIQUE MAXULA BOURSE 15/10/08 137,906 136,466 136,134
29|FCP KOUNOUZ TSI 28/07/08 176,092, 180,580§ 180,413
30{FCP VALEURS AL KAOUTHER TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 06/09/10 98,227 98,395, 98,063
31{FCP VALEURS MIXTES TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 09/05/11 131,857, 132,984 132,755
32{MCP CEA FUND MENA CAPITAL PARTNERS 30/12/14 167,720 161,373 161,261
33}MCP EQUITY FUND MENA CAPITAL PARTNERS 30/12/14 149,704 143,447 143,299)
34{FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 04/06/07 23,129] 22,549] 22,468
35|STB EVOLUTIF FCP STB FINANCE 19/01/16 92,104 95,503, 95,399)
36{FCP GAT VIE MODERE GAT INVESTISSEMENT 29/04/22 - 1,003, 1,003
37|FCP GAT VIE CROISSANCE GAT INVESTISSEMENT 29/04/22 - 1,003, 1,003
FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE

38{FCP AXIS CAPITAL PRUDENT BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 05/02/04 242,121 2275,969) 2279,653
39[Fcp OPTIMA BNA CAPITAUX 24/10/08 127,962, 135,421 135,500
40|FCP CEA MAXULA MAXULA BOURSE 04/05/09 216,057 217,634 216,946
41|FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE UFI 23/01/06 2,980] 2,941 2,946
42|FCP MAGHREBIA MODERE UFI 23/01/06 2,679 2,663 2,668
43|UGFS ISLAMIC FUND UGFS-NA 11/12/14 65,250] 62,679) 62,869)
44|FCP HAYETT MODERATION AMEN INVEST 24/03/15 1,336] 1,354 1,355
45|FCP HAYETT PLENITUDE AMEN INVEST 24/03/15 1,229 1,223 1,225
46|FCP HAYETT VITALITE AMEN INVEST 24/03/15 1,200] 1,196 1,200
47|MAC HORIZON 2022 FCP MAC SA 09/11/15 106,676 105,430] 105,482
48| AL AMANAH PRUDENCE FCP ** CGF 25/02/08 En liquidation En liquidation En liquidation
49|FCP MOUASSASSETT AFC 17/04/17 1187,879] 1141,994 1141,171
50|FCP PERSONNEL UIB EPARGNE ACTIONS ~ [MAC SA 19/05/17 12972 12,7119] 12,840
51|FCP BIAT-CEA PNT TUNISAIR TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 06/11/17 10,355 10,391 10,389
52| FCP ILBOURSA CEA MAC SA 21/06/21 11,433 12,285 12,447

SICAV ACTIONS DE CAPITALISATION
53| UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV [UBCI BOURSE [ 10/04/00 [ | 88,113| 87,352 87,450

FCP ACTIONS DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE

54| FCP MAGHREBIA SELECT ACTIONS [urt [ 15/09/09) [ | 1,288] 1,256] 1,264)
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OPCVM DE DISTRIBUTION
Date Dernier dividende
Dénomination Gestionnaire . Date de VL au 31/12/2021 VL antérieure Derniére VL
d'ouverture . Montant
paiement
SICAV OBLIGATAIRES
55|SANADETT SICAV AFC 01/11/00]  18/05/21 4,548] 109,644 111,293 111,31
56| AMEN PREMIERE SICAV AMEN INVEST 10/04/00  31/05/21 3,712) 101,621 103,138] 103,14
57| AMEN TRESOR SICAV AMEN INVEST 10/05/06|  14/09/21 5,309 107,869] 109,951 109,97
58| ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV ATTIJARI GESTION 01/11/00 24/05/21 5,398} 105,079' 107,126 107,145
59| TUNISO-EMIRATIE SICAV AUTO GEREE 07/05/07|  28/05/21 6,883 107,086) 109,485 109,51
60|SICAV AXIS TRESORERIE BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 01/09/03 26/05/21 5,411 109,883 111,924 111,94
61|PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV BNA CAPITAUX 06/01/97 21/05/21 5,277 106,472 108,47(] 108,48
62|SICAV TRESOR TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 03/02/97 18/05/21 4,821 103,512 105,37(1 105,38
63| MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV CGF 12/11/01 29/06/21 2,630 103,245 103,66d 103,66
64|CAP OBLIG SICAV COFIB CAPITAL FINANCE 17/12/01]  05/05/22 5,367 107,099 104,040] 104,055
65|INTERNATIONALE OBLIGATAIRE SICAV UIB FINANCE 07/10/98 03/05/21 6,342 109,109' 111,417' 111,43
66/ FIDELITY OBLIGATIONS SICAV MAC SA 20/05/02]  28/05/21 4,085] 106,026) 107,550] 107,56
67|MAXULA PLACEMENT SICAV MAXULA BOURSE 02/02/10]  28/05/21 3,660) 105,277} 106,736} 106,74
68/SICAV RENDEMENT SBT 02/11/92  31/03/22 4,879 105,388| 102,431 102,45
69|UNIVERS OBLIGATIONS SICAV SCIF 16/10/00) 25/05/21 4,129 104,652 106,602 106,61
70{SICAV BH OBLIGATAIRE BH INVEST 10/11/97]  31/05/21 5,449 104,146 106,082} 106,10
71|MAXULA INVESTISSEMENT SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 05/06/08]  28/05/21 3,709 106,957 108,234 108,24
72[SICAV L'EPARGNANT STB FINANCE 20/02/97|  24/05/21 5,407 104,691) 106,707} 106,72
73| AL HIFADH SICAV TSI 15/09/08|  27/05/21 5,757 102,939 104,605 104,62
74|/SICAV ENTREPRISE TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 01/08/05 31/05/21 4,222 107,582' 109,312 109,325
75|UNION FINANCIERE ALYSSA SICAV UBCI BOURSE 15/11/93|  28/04/21 4,022) 103,256 104,743 104,75
FCP OBLIGATAIRES - VL QUOTIDIENNE
76|FCP AXIS AAA BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 10/11/08  18/05/21 3,742 109,904} 111,686} 111,70
77|FCP HELION MONEO HELION CAPITAL 31/12/10]  21/05/21 5,114 106,205} 108,173} 108,21
78| FCP OBLIGATAIRE CAPITAL PLUS STB FINANCE 20/01/15|  31/05/21 4,033] 108,972} 111,214 111,23
FCP OBLIGATAIRE - VL HEBDOMADAIRE
79|FCP HELION SEPTIM HELION CAPITAL | 07/09/18] ~ 21/05/21] 7,610 111,053] 113,192 113,342
SICAV MIXTES
80| ARABIA SICAV AFC 15/08/94]  18/05/21 0,199 66,230 62,087] 61,92
$1[SICAV BNA BNA CAPITAUX 14/04/00[  21/05/21 0,442 99,498] 99,128 98,99
82{SICAV SECURITY COFIB CAPITAL FINANCE 26/07/99]  05/05/22 0,711 18,119 17,520 17,521
83{SICAV CROISSANCE SBT 27/11/00]  31/03/22 14,327 289,132] 282,189 282,91
84[STRATEGIE ACTIONS SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 01/03/06] _ 31/05/21 15,763 2272,799] 2214,478] 2210,37
85{SICAV L’INVESTISSEUR STB FINANCE 30/03/94]  19/05/21 1,823 70,374 71,197} 71,17,
86/SICAV AVENIR STB FINANCE 01/02/95  27/05/21 1,629) 55,762} 56,573) 56,57
87|UNION FINANCIERE HANNIBAL SICAV UBCI BOURSE 17/05/99]  11/05/20 0,761 106,784 107,348] 107,45
FCP MIXTES - VL QUOTIDIENNE
88| FCP IRADETT 50 AFC 04/11/12] ~ 27/05/21 0,273 11,901] 11,619 11,579
89|FCP IRADETT CEA AFC 02/01/07|  27/05/21 1,045 15,054 15,913 15,901}
90| ATTIJARI FCP CEA ATTIJARI GESTION 30/06/09]  19/05/21 0,081 15,964 15,940f 15,91
91{ATTIJARI FCP DYNAMIQUE ATTIJARI GESTION 01/11/11]  19/05/21 0,184 14,003] 14,094 14,08
92|FCP OPTIMUM EPARGNE ACTIONS CGF 14/06/11 28/05/20) 0,040f 9,701} 8,978' 8,97
93|FCP DELTA EPARGNE ACTIONS STB FINANCE 08/09/08]  31/05/21 0,728] 101,175] 105,029 104,47
94|FCP AL IMTIEZ TSI 01/07/11]  04/05/20 0,603] 79,110 82,939 82,86
95|FCP AFEK CEA TSI 01/07/11]  30/05/18 0,599 80,317 87,098 87,23
96| TUNISIAN PRUDENCE FUND UGFS-NA 02/01/12 31/05/21 3,448] 101,183] 104,705 104,63
97|UBCI - FCP CEA UBCI BOURSE 22/09/14]  19/04/22 1,722) 93,645 91,195 91,22
98| CGF TUNISIE ACTIONS FCP CGF 06/01/17 - - 10,316 10,087 -
99|FCP BH CEA BH INVEST 18/12/17]  07/03/22 3,856 99,459| 95,676 95,35
100|FCP BIAT EPARGNE ACTIONS TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEM_ENT 15/01/07 24/05/21 1,001 153,044' 147,070} 146,79
FCP MIXTES - VL HEBDOMADAIRE
101|/FCP AMEN CEA AMEN INVEST 28/03/11 16/06/21 0,523 103,493 101,746 101,94
102|FCP HELION ACTIONS DEFENSIF HELION CAPITAL 31/12/10  21/05/21 0,686 118,376 120,915 120,98
103|FCP HELION ACTIONS PROACTIF HELION CAPITAL 31/12/10 25/05/18| 0,833 119,753 121,364 121,61
104]MAC CROISSANCE FCP MAC SA 15/11/05|  31/05/21 2,561 186,219) 183,298] 183,18
105|MAC EQUILIBRE FCP MAC SA 15/11/05|  31/05/21 2,750) 172,970] 171,314 171,33
106|MAC EPARGNANT FCP MAC SA 15/11/05]  31/05/21 3,399 168,703| 167,752} 168,04
107|MAC EPARGNE ACTIONS FCP MAC SA 20/07/09]  31/05/21 0,127 22,411 22,209 22,301
108|MAC AL HOUDA FCP MAC SA 04/10/10| - - 141,096] 140,263} 139,77
109|FCP VIVEO NOUVELLES INTRODUITES TRADERS INVESTMENT MANAGERS 03/03/10 27/05/20) 0,583 157,511' 160,685 160,825
110/FCP VALEURS INSTITUTIONNEL TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 14/12/15]  31/05/21] 130,593 5414,197 5201,442) 5197,02
111|{TUNISIAN FUNDAMENTAL FUND * CGF 29/07/16 28/05/20) 99,012 En liquidation En liquid En liquidation
112|FCP AMEN SELECTION AMEN INVEST 04/07/17]  02/06/21 1,594 89,960| 92,147} 92,35
113|FCP VALEURS INSTITUTIONNEL II TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 12/11/18 31/05/21 105,254 4559,325' 4567,302f 4569,02'
114/FCP CEA BANQUE DE TUNISIE SBT 11/02/19]  08/04/22 0,321 10,240] 10,148] 10,15
115|FCP SECURITE BNA CAPITAUX 27/10/08]  28/05/21 5,728] 168,487 170,969 170,96
116/|FCP BIAT-EQUITY PERFORMANCE TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 16/05/16) 24/05/21 106,138| 10967,515 11007,132] 11003,67
117|FCP GAT PERFORMANCE GAT INVESTISSEMENT 29/04/22 | i 10000,000§ 10023,49
TCP ACTIONS - NE
118|FCP INNOVATION STB FINANCE | 20/01/15] ~ 31/05/21] 2,806] 124,018] 123,935] 123,35
* FCP en liquidation suite a I'expiration de sa durée de vie
** FCP en liquidation anticipée
*#* [nitialement dénommé BNAC PROGRES FCP
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DERNIERE MISE A JOUR : 25/04/2022

COMMUNIQUE

Il est porté a la connaissance du public et des intermédiaires en bourse qu’a la suite de sa mise a jour par le déclassement de la
« Société Carthage Médical - Centre International Carthage Médical-» et ’ouverture au public du fonds d’amorgage « HEALTH
TECH FUND », la liste des sociétés et organismes faisant appel public a 1'épargne s'établit comme suit :

LISTE INDICATIVE DES SOCIETES & ORGANISMES
FAISANT APPEL PUBLIC A L'EPARGNE *

L- SOCIETES ADMISES A LA COTE

Marché Principal
Dénomination sociale Siége social Tél.

1.Adwya SA Route de la Marsa GP 9, Km 14, BP 658 -2070 La Marsa |71 778 555

2.Adv e-Technologies- AeTECH 29, Rue des Entrepreneurs — Charguia Il -2035 Tunis- 71940 094

3. Air Liquide Tunisie 37,rue des entrepreneurs, ZI La Charguia Il -2035 Ariana- |70 164 600

4. Amen Bank IAvenue Mohamed V -1002 TUNIS- 71 835 500

5. Automobile Réseau Tunisien et Services -ARTES- 39, avenue Kheireddine Pacha -1002 TUNIS- 71841 100

6. Arab Tunisian Bank "ATB" 9, rue Hédi Nouira -1001 TUNIS- 71 351 155
Ennour Building, Centre Urbain Nord 1082 Tunis

7. Arab Tunisian Lease "ATL" Mahrajéne 70 135 000

8. Attijari Leasing Rue du Lac d'Annecy - 1053 Les Berges du Lac- 71862 122

9. Banque Attijari de Tunisie "Attijari bank" 24, Rue Hédi Karray, Centre Urbain Nord - 1080 Tunis - 70 012 000
Immeuble Assurances Salim lot AFH BC5 Centre Urbain

10. BH ASSURANCE Nord -1003 Tunis 71948 700

11. BH BANK 18, Avenue Mohamed V 1080 Tunis 71126 000
Rue Zohra Faiza-Immeuble BH Assurance, Centre

12.BH Leasing Urbain Nord -1082 Tunis Mahrajéne- 71189 700

13.Banque de Tunisie "BT" 2, rue de Turquie -1000 TUNIS- 71332 188
Boulevard Beji Caid Essebsi -lot AFH- DC8, Centre

14. Banque de Tunisie et des Emirats S.A "BTE" Urbain Nord -1082 TUNIS- 71112 000

15. Banque Internationale Arabe de Tunisie "BIAT" 70-72, avenue Habib Bourguiba -1000 TUNIS- 71340 733

16. Banque Nationale Agricole "BNA BANK" IAvenue Mohamed V 1002 Tunis 71 830 543

17.Best Lease 54, Avenue Charles Nicolles Mutuelle ville -1002 Tunis- 71799 011
Rue 8002, Espace Tunis Bloc H, 3°™ étage Montplaisir

18.Carthage Cement 1073 Tunis- 71964 593
Immeuble Amir El Bouhaira, Appt.N°1, rue du Lac Turkana,

19.CEREALIS S.A Les Berges du Lac -1053 Tunis - 71961 996

20.Cellcom 25, rue de I'Artisanat Charguia 11-2035 Ariana- 71941 444
31, rue des Usines, Zone Industrielle Kheireddine -2015

21. City Cars La Goulette- 36 406 200

22. Compagnie d'Assurances et de Réassurances "ASTREE" 45, avenue Kheireddine Pacha -1002 TUNIS- 71792 211

23. Compagnie Internationale de Leasing "CIL" 16, avenue Jean Jaurés -1000 Tunis- 71 336 655
Immeuble le Déme, rue Lac Léman, Les Berges du Lac -

24. Délice Holding 1053 Tunis- 71 964 969
Boulevard de I'environnement Route de Naassen 2013

25.Electrostar Bir El Kasséa Ben Arous 71 396 222

26.Essoukna 46, rue Tarak Ibnou Zied Mutuelle ville - 1082 TUNIS - 71 843 511

27.EURO-CYCLES Zone Industrielle Kalda Kébira -4060 Sousse- 73 342 036

28. Générale Industrielle de Filtration - GIF - Km 35, GP1- 8030 Grombalia - 72 255 844
Immeuble Hannibal Lease, Rue du Lac Leman, Les

29.Hannibal Lease S.A Berges du Lac — Tunis-1053 71139 400
Rue de la Fonte Zone Industrielle Ben Arous BP. N°7

30. L’Accumulateur Tunisien ASSAD 2013 Ben Arous- 71381688
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31.Les Ateliers Mécaniques du Sahel "AMS" Rue Ibn Khaldoun BP. 63 - 4018 SOUSSE- 73231111
32. Les Ciments de Bizerte Baie de Sebra BP 53 -7018 Bizerte- 72 510 988
Impasse Rue des Entrepreneurs, Z. Charguia 2,
33.Maghreb International Publicité « MIP » BP 2035, Tunis. 31327 317
34.Manufacture de Panneaux Bois du Sud -MPBS- Route de Gabes, km 1.5 -3003 Sfax- 74 468 044
16 Rue des Entrepreneurs — Zone Industrielle la
Charguia 2 — 2035 Ariana.
35. One Tech Holding 70 102 400
36. OFFICEPLAST Z.1 2, Medjez El Bab B.P. 156 -9070 Tunis 78 564 155
37. Placements de Tunisie -SICAF- 2, rue de Turquie -1000 TUNIS- 71332 188
38.Poulina Group Holding GP1 Km 12 Ezzahra, Ben Arous 71454 545
39.Sociéte Atelier du Meuble Intérieurs Z.1 Sidi Daoud La Marsa - 2046 Tunis - 71 854 666
40.SMART TUNISIE S.A 9, Bis impasse n°3, rue 8612 Z.1, Charguia 1-2035 Tunis 71115600

Route de Gremda Km 10.5-BP 68 Markez Sahnoun -3012]

41. SANIMED Sfax - 74 658 777
42.SERVICOM 65, rue 8610 Z.I Charguia | - 2035 Tunis- 70 730 250
43. Société Chimique "ALKIMIA" 11, rue des Lilas -1082 TUNIS MAHRAJENE- 71792 564
44. Société ENNAKL Automobiles Z.1 Charguia Il BP 129 -1080 Tunis 70 836 570
45. Société d’Articles Hygiéniques Tunisie -Lilas- 5, rue 8610, Zone Industrielle — La Charguia 1-1080 Tunis- | 71 809 222
IAngle 64, rue de Palestine-22, rue du Royaume d'Arabie
46. Société d'Assurances et de Réassurances "MAGHREBIA" Saoudite -1002 TUNIS- 71788 800
47.Société LAND'OR Bir Jedid, 2054 Khelidia -Ben Arous- 71 366 666
Avenue de la Terre Zone Urbain Nord Charguia |
48. Sté de Placement & de Dévelop. Industriel et Touristique -SPDIT SICAF- 11080 Tunis- 71189 200
49. Société des Industries Chimiques du Fluor "ICF" 6, rue Amine Al Abbassi 1002 Tunis Belvédére 71789 733
50. Société des Industries Pharmaceutiques de Tunisie -SIPHAT- Fondouk Choucha 2013 Ben Arous 71381222
51. Société de Production Agricole Teboulba -SOPAT SA- IAvenue du 23 janvier BP 19 -5080 Téboulba- 73 604 149
52. Société de Transport des Hydrocarbures par Pipelines "SOTRAPIL" Boulevard de laTerre, Centre Urbain Nord 1003 Tunis 71766 900
53. Société de Fabrication des Boissons de Tunisie "SFBT" Boulevard de la Terre, Centre urbain nord -1080 Tunis- 71 189 200
54. Société Immobiliere et de Participations "SIMPAR" 14, rue Masmouda, Mutuelleville -1082 TUNIS- 71 840 869
Centre Urbain Nord, International City center, Tour des
55. Société Immobiliere Tuniso-Séoudienne "SITS" bureaux, 5°™ étage, bureau n°1-1082 Tunis- 70728 728
56. Société Industrielle d'Appareillage et de Matériels Electrigues SIAME- [Zone Industrielle -8030 GROMBALIA- 72 255 065
57. Société Moderne de Céramiques - SOMOCER - Menzel Hayet 5033 Zaramdine Monastir TUNIS 73410416
58. Société Magasin Général "SMG" 28, rue Mustapha Kamel Attaturk 1001 71126 800
59. Société Nouvelle Maison de la Ville de Tunis "SNMVT" (Monoprix) 1, rue Larbi Zarrouk BP 740 -2014 MEGRINE- 71432599
60.Société NEW BODY LINE IAvenue Ali Balhaouane -5199 Mahdia —
73 680 435
61.Société Tawasol Group Holding « TAWASOL » 20, rue des entrepreneurs Charguia Il -2035 Tunis- 71940 389
62.Société Tunisienne d’Automobiles « STA » Z.1 Borj Ghorbel, la nouvelle médina -2096 Ben Arous- 31390 290
63. Société Tunisienne d'Assurances et de Réassurances "STAR" Square avenue de Paris -1025 TUNIS- 71 340 866
64. Société Tunisienne de Banque "STB" Rue Hédi Nouira -1001 TUNIS- 71340 477
65. Société Tunisienne de I'Air "TUNISAIR" Boulevard Mohamed BOUAZIZI -2035 Tunis Carthage- 70 837 000
Centre Urbain Nord Boulevard de la Terre 1003 Tunis El
66. Société Tunisienne de I'Industrie Pneumatique -STIP- Khadra 71 230 400
13, rue Ibn Abi Dhiaf, Zone Industrielle de Saint Gobain,
67. société Tunisienne Industrielle du Papier et du Carton - SOTIPAPIER-  |[Megrine Riadh - 2014 Tunis - 71434 957
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68.Société Tunisienne d’Email -SOTEMAIL- Route de Sfax Menzel el Hayet -5033 Monastir- 73410 416
Rue des entrepreneurs ZI Charguia Il, BP 640 -

69. Société Tunisienne d'Entreprises de Télécommunications "SOTETEL" 1080 TUNIS- 71713 100

70. Société Tunisienne des Marchés de Gros "SOTUMAG" Route de Naassen, Bir Kassaa -BEN AROUS- 71 384 200

71. Société Tunisienne de Réassurance "Tunis Re" 12 Avenue du Japon- Montplaisir BP 29 - Tunis 1073- 71904 911
Nelle Z.I 1111 Djebel El Oust K 21 Route de Zaghouan

72. Société Tunisienne de Verreries "SOTUVER" BP n° 48 72 640 650

73.Telnet Holding Immeuble Ennour —Centre Urbain Nord -1082 Tunis- 71706 922

74. Tunisie Leasing et Factoring Centre Urbain Nord Avenue Hédi Karray - 1082 TUNIS - 70 132 000

75. Tunisie Profilés Aluminium " TPR" Rue des Usines, ZI Sidi Rézig, Mégrine -2033 Tunis- 71433 299
Immeuble Integra Centre Urbain Nord -1082 Tunis

76. TUNINVEST SICAR Mahrajéne- 71 189 800

77. Universal Auto Distributors Holding -UADH- 62, avenue de Carthage -1000 Tunis- 71 354 366

78. Union Bancaire pour le Commerce & I'Industrie "UBCI" 139, avenue de la Liberté -1002 TUNIS- 71 842 000

79. Unité de Fabrication de Médicaments —UNIMED- Zone Industrielle de Kalaa Kébira -4060 Sousse- 73 342 669

80. Union Internationale de Banques "UIB" 65, avenue Habib Bourguiba -1000 TUNIS- 71120 392

81. Wifack International Bank SA- WIFAK BANK- IAvenue Habib Bourguiba —Médenine 4100 BP 356 75 643 000

II.- SOCIETES ET ORGANISMES NON ADMIS A LA COTE
Dénomination sociale Siége social Tél.

1. Al Baraka Bank Tunisia ( EX BEST-Bank) 90, avenue Hédi Chaker -1002 TUNIS- 71790 000
IAvenue de la Bourse, les Berges du Lac- 1053

2.Alubaf International Bank —AIB - Tunis- 70 015 600

3. AL KHOUTAF ONDULE Route de Tunis Km 13 —Sidi Salah 3091 SFAX 74 273 069
IABC Building, rue du Lac d’Annecy -1053 Les

4. Arab Banking Corporation -Tunisie- "ABC-Tunisie" Berges du Lac- 71861 861
3, Rue El Ksar, Imp1, 3°™ étage, BP 95, - 3079

5. Arije EI Médina Sfax -
Immeuble Assurance BIAT - Les Jardins du Lac-

6. Assurances BIAT Lac Il 30 300 100

7. Assurances Maghrébia Vie 24, rue du royaume d’Arabie Saoudite 1002 Tunis 71155700

8. Assurances Multirisques Ittihad S.A -AMI Assurances - Cité Les Pins, Les Berges du Lac Il -Tunis- 70 026 000
Ministere du domaine de I'Etat et des Affaires

9. Bangue de Coopération du Maghreb Arabe "BCMA" fonciéres, 19, avenue de paris -1000 Tunis -

10.Banque de Financement des Petites et Moyennes Entreprises (34, rue Hédi Karray, Centre Urbain Nord -1004 El

- BFPME- Menzah IV- 70 102 200
Rue Aboubakr Echahid — Cité Ennacim Montplaisir

11. Banque Franco-Tunisienne "BFT" 1002 TUNIS- 71903 505

12. Banque Tunisienne de Solidarité "BTS" 56, avenue Mohamed V -1002 TUNIS- 71 844 040

13. Banque Tuniso-Koweitienne -BTK- 10bis, avenue Mohamed V, B.P.49 -1001 TUNIS- 71 340 000

14. BTK Leasing 11, rue Hédi Nouira, 8éme étage -1001 TUNIS- 70 241 402
25, avenue Kheireddine Pacha, B.P. 102 -1002

15. Banque Tuniso-Lybienne « BTL » [TUNIS- 71781500

16. Banque Zitouna 2, Boulevard Qualité de la Vie -2015 Kram- 71 164 000
Immeuble Carte, Lot BC4- Centre Urbain Nord,

17. Cie d'Assurances et de Réas. Tuniso-Européenne "CARTE" 1082 Tunis 71184 000
Immeuble Carte, Entrée B- Lot BC4-Centre Urbain

18 . Cie d'Assurances et de Réas. Tuniso-Européenne "CARTE VIE " Nord, 1082 Tunis 71 184 160

19. Caisse Tunisienne d'Assurance Mutuelle Agricole "CTAMA" 6, avenue Habib Thameur -1069 TUNIS- 71340 916
Immeuble COMAR, avenue Habib Bourguiba

20 . Compagnie d'Assurances Vie et de Capitalisation "HAYETT" 1001 TUNIS- 71 333 400

21.Compagnie Nouvelle d’Assurance "Attijari Assurance” IAngle rue Winnipeg et Annecy, les Berges du lac 71 141 420

22. Cie Méditerranéenne d'Assurances et de Réassurances "COMAR" 26, avenue Habib Bourguiba -1001 TUNIS- 71 340 899
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23. Compagnie Tunisienne pour I'Assurance du Commerce Extérieur

"COTUNACE" Rue Borjine (ex 8006), Montplaisir -1073 TUNIS 7190 86 00

24.Comptoir National du Plastique Route de Tunis, km 6,5 AKOUDA 73 343 200
Route de Gabés Km 1,5, Cité des Martyrs -3003

25. Comptoir National Tunisien "CNT" ISFAX- 74 467 500

26. Citi Bank 55, avenue Jugurtha -1002 TUNIS- 71782 056

27. Evolution Economique Route de Monastir -4018 SOUSSE- 73 227 233

28. ELBENE INDUSTRIE SA Centrale Laitiere de Sidi Bou Ali -4040 SOUSSE- 36 409 221

29. Groupe des Assurances de Tunisie "GAT" 92-94, avenue Hédi Chaker -1002 TUNIS- 31 350 000
9, rue lbn Hamdiss Esskelli, EI Menzah | - 1004

30. International Tourism Investment "ITI SICAF" [Tunis - 71235701

31. La Tunisienne des Assurances Takaful « At-Takafoulia » 15, rue de Jérusalem 1002-Tunis Belvédeére 31 331 800
IAvenue Ouled Haffouz, Complexe EI Mechtel,

32. Loan and Investment Co Tunis 71790 255

33. Meublatex Route de Tunis -4011 HAMMAM SOUSSE- 73308 777
IAvenue Kheireddine Pacha Taksim Ennasim -1002

34. North Africa International Bank -NAIB - [Tunis 71 950 800
IAvenue Farhat Hached, BP 383 Houmt Souk

35. Palm Beach Palace Jerba 4128 DJERBA- 75 653 621

36. Plaza SICAF Rue 8610 - Z.I. -2035 CHARGUIA- 71797 433

37.Safety Distribution Résidence El Fel, Rue Hédi Nouira Aiana 71810 750
IAvenue de la Livre Les Berges du Lac Il -153

38.Société Al Majed Investissement SA [Tunis- 71196 950

39. Société ALMAJED SANTE IAvenue Habib Bourguiba - 9100 Sidi Bouzid - 36 010 101
Centre d'animation et de Loisir Aljazira- Plage Sidi

40. Société Al Jazira de Transport & de Tourisme Mahrez Djerba- 75 657 300
Cit¢ Jugurtha Bloc A, App n°4, 2°™ ¢tage Sidi

41. Société Agro Technologies « AGROTECH » Daoud La Marsa

42. Société Africaine Distribution Autocar -ADA- Route El Fejja km2 El Mornaguia —1153 Manouba- 71550 711

43.Société Commerciale Import-Export du Gouvernorat de Nabeul

« El Karama » 63, Avenue Bir Challouf -8000 Nabeul- 72 285 330

44. Société d'Engrais et de Produits Chimiques de Mégrine " SEPCM " 20, Avenue Taib Mhiri 2014 Mégrine Riadh 71433 318

45. Société de Commercialisation des Textiles « SOCOTEX » 5, bis Rue Charles de Gaulle -1000 Tunis- 71237 186
Siege de I'Office de Développement du Centre
Ouest Rue Suffeitula, Ezzouhour -1200

46. Société de Développement Economique de Kasserine "SODEK" KASSERINE- 77 478 680

47. Société de Développement et d'Investissement du Sud "SODIS-SICAR" |Immeuble Ettanmia -4119 MEDENINE- 75 642 628

48.Société de Développement & d'Investissement du Nord-Ouest |Avenue Taib M'hiri —Batiment Société de la Foire

" SODINO SICAR" de Siliana - 6100 SILIANA- 78 873 085

49. Société de Fabrication de Matériel Médical « SOFAMM » Zone Industrielle El Mahres -3060 SFAX- 74291 486

50.Société de Mise en Valeur des lles de Kerkennah "SOMVIK Zone Touristique Sidi Frej -3070 Kerkennah- 74 486 858
5, avenue Tahar Ben Ammar EL Manar -2092

51. Société de Promotion Immobiliere & Commerciale " SPRIC " [Tunis- 71884 120
Route Menzel Chaker Km 3 Immeuble Salem

52. Société de services des Huileries 1%étage app n°13-3013 Sfax-. 74 624 424

53. Société des Aghlabites de Boissons et Confiseries " SOBOCO " Rue de Métal Z. |. Ariana BP 303 -1080 TUNIS- 70 837 332

54. Société des Produits Pharmaceutique « SO.PRO.PHA » IAvenue Majida Bouleila —Sfax El Jadida- 74 401 510

55.Société de Tourisme Amel " Hétel Panorama" Boulevard Taib M'hiri 4000 Sousse 73 228 156

56.Société de Transport du Sahel IAvenue Léopold Senghor -4001 Sousse- 73 221 910

57.Société Touristigue TOUR KHALAF Route Touristique -4051 Sousse- 73 241 844
Rue Habib Maazoun, Im. Taparura n° 46-49

58. Société HELA d'Electro-ménagers & de Confort -BATAM- 3000 SFAX- 73 221 910

59.Société Gabesienne d'Emballage "SOGEMBAL" GP 1, km 14, Aouinet -GABES- 75 238 353
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60. Sociétée Groupe GMT « GMT » IAvenue de la liberté Zaghouan -1100 Tunis- 72 675998

61.Société Immobiliere & Touristiqgue de Nabeul "SITNA" Hotel Nabeul Beach, BP 194 -8000 NABEUL- 72 286 111

62.Société Hoteliere & Touristique "le Marabout" Boulevard 7 Novembre -Sousse- 73 226 245

63.Société Hoteliere & Touristique Syphax 11, rue Ibn Rachiq -1002 Tunis Bélvédére- 71798 211
Hotel KURIAT Palace Zone Touristique 5000

64.Société Hoteliere KURIAT Palace Skanés Monastir 73 521 200

65.Société Hoteliere Touristique & Balnéaire MARHABA Route touristique -4000 SOUSSE - 73242 170

66.Société Industrielle de I'Enveloppe et de Cartonnage "EL KHOUTAF" Route de Gabés Km 1.5-3003 BP.E Safax 74 468 190

67.Société Industrielle de Textile "SITEX" IAvenue Habib Bourguiba -KSAR HELLAL- 73 455 267

68.Société Industrielle d'Ouvrage en Caoutchouc "SIOC" Route de Gabés, Km 3,5, BP 362 -3018 SFAX- 74 677 072

69.Société Industrielle Oléicole Sfaxienne "SIOS ZITEX" Route de Gabés, Km 2 -3003 SFAX- 74 468 326

70.Société LLOYD Vie IAvenue Tahar Haddad -1053 Les Berges du Lac- 71963 293

71.Société Marja de Développement de I'Elevage "SMADEA" Marja |, BP 117 -8170 BOU SALEM- 78 638 499

72. Société Nationale d’Exploitation et de Distribution des Eaux |Avenue Slimane Ben Slimane El Manar Il- Tunis

International « SONEDE International » 2092- 71 887 000

73.Société Plasticum Tunisie Z.l Innopark 8 & 9 El Agba -2087 Tunis- 71646 360

74.Société Régionale de Transport du Gouvernorat de Nabeul

"SRTGN" IAvenue Habib Thameur -8 000 NABEUL- 72 285 443

75.Société Régionale d’'Importation et d’Exportation « SORIMEX » IAvenue des Martyrs -3000 SFAX- 74 298 838

76.Société  Régionale  Immobiliere &  Touristique de  Sfax |Rue Habib Maazoun, Imm. El Manar, Entrée D,

"SORITS " 2éme entresol -3000 SFAX- 74 223 483
Résidence du Parc, les Jardins de Carthage, 2046

77.Société STEG International Services Les Berges du Lac. Tunis 70 247 800

78.Société Touristique et Balnéaire "Hotel Houria" Port El Kantaoui 4011 Hammam Sousse 73 348 250

79.Société Touristique du Cap Bon "STCB" Hotel Riadh, avenue Mongi Slim -8000 NABEUL- 72 285 346

80.Société Touristique SANGHO Zarzis 11, rue Ibn Rachiq -1002 Tunis Bélvédere- 71798 211
IAvenue Tahar Haddad les Berges du Lac -1053

81.Société Tunisienne d'Assurances "LLOYD Tunisien" [TUNIS- 71962777

82.Société Tunisienne d’Assurance Takaful —El Amana Takaful- 13, rue Borjine, Montplaisir -1073 70 015151

83.GAT Vie 92-94, avenue Hédi Chaker -1002 TUNIS- 71 843 900
Escalie A Bureau n°215, 2éme étage Ariana

84.Société Tunisienne de I'Industrie Laitiere "STIL"- En Liquidation - Center -2080 ARIANA- 71231172

85.Société Tunisienne d'Habillement Populaire 8, rue El Moez EI Menzah -1004 TUNIS- 71 755 543

86.Société Tunisienne d'Industrie Automobile "STIA" Rue Taha Houcine Khezama Est -4000 Sousse-

87.Société Tunisienne des Arts Graphiques "STAG" 19, rue de I'Usine Z.| Aéroport -2080 ARIANA- 71940 191
Route de Tunis Km 3, 7050 Menzel Bourguiba, BP

88. Société Tunisienne de Siderurgie « EL FOULADH » 23-24 7050 Menzel Bourguiba 72 473 222

89.Société Tunisienne du Sucre "STS" IAvenue Tahar Haddad -9018 BEJA- 78 454 768

90.Société UNION DE FACTORING Building Ennour - Centre Urbain Nord- 1004 TUNIS 71246 200
IAéroport International de Sfax BP Thyna BP 1119 -

91.SYPHAX airlines 3018 Sfax-

74 682 400

IAngle Avenue Mohamed V et rue 8006, Montplaisir

92.Tunisian Foreign Bank —TFB- 1002 Tunis- 71950 100

93.Tunisian Saudi Bank -TSB- 32, rue Hédi Karray - 1082 TUNIS - 70 243 000

94. Tunis International Bank —TIB- 18, Avenue des Etats Unis, Tunis 71782411
Rue Cité des Siences Centre Urbain Nord - B.P.

95. QATAR NATIONAL BANK —TUNISIA- 320 -1080 TUNIS- 36 005 000
Route Gremda Km 0,5 Immeuble Phinicia Bloc

96. Tyna Travaux « G » 1% étage étage, App N°3 -3027 Sfax- 74 403 609
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97.UIB Assurances

[Tunis-

Rue du Lac Turkana —Les berges du Lac -1053

98.Zitouna Takaful

Rue du Travail, immeuble Tej EI Molk, Bloc B,
1% étage, ZI Khair-Eddine —Le Kram-

71971370

III. ORGANISMES FAISANT APPEL PUBLIC A L'EPARGNE

LISTE DES SICAV ET FCP

OPCVM Catégorie Type Gestionnaire Adresse du gestionnaire
COMPAGNIE 17, rue de l'ile de Malte-

1 | AL AMANAH PRUDENCE FCP (1) MIXTE CAPITALISATION GESTION ET Immeuble Lira-Les jardins du Lac
FINANCE -CGF- -Lacll 1053 Tunis
EQSBS:ESNE Résidence Ines - Bc_)ulevard dela

2 | AL HIFADH SICAV OBLIGATAIRE DISTRIBUTION . Terre - Centre Urbain Nord —
D'INVESTISSEMENT- : o
TSI- 1080 Tunis Mahrajene

Avenue Mohamed V-Immeuble

3 | AMEN ALLIANCE SICAV MIXTE CAPITALISATION AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002

Tunis

Avenue Mohamed V-Immeuble
4 | AMEN PREMIERE SICAV OBLIGATAIRE DISTRIBUTION AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002

Tunis

Avenue Mohamed V-Immeuble
5 | AMEN TRESOR SICAV OBLIGATAIRE DISTRIBUTION AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002

Tunis

ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac
6 | ARABIA SICAV MIXTE DISTRIBUTION CONSULTANTS - II- Les Berges du Lac -1053
AFC- Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs
7 | ATTIJARI FCP CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION ATTIJARI GESTION | de Mazurie- Les Berges du Lac
1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs
8 | ATTIJARI FCP DYNAMIQUE MIXTE DISTRIBUTION ATTIJARI GESTION de Mazurie- Les Berges du Lac
1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs de
9 | ATTIJARI FCP OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE CAPITALISATION ATTIJARI GESTION | Mazurie- Les Berges du
Lac- 1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs
10 | ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV OBLIGATAIRE DISTRIBUTION ATTIJARI GESTION | de Mazurie- Les Berges du Lac
1053 Tunis
Complexe Le Banquier- Avenue
11 | FCP PROGRES OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | phA SAPTTAUX = rahar Hadded- Les Berges du
Lac -1053 Tunis
25, rue du Docteur Calmette-

12 | CAP OBLIG SICAV OBLIGATAIRE DISTRBUTION | SRS SFPITAL 11082 Tunis Mahrajene
COMPAGNIE 17, rue de l'ile de Malte-

13 | CGF PREMIUM OBLIGATAIRE FCP OBLIGATAIRE CAPITALISATION GESTION ET Immeuble Lira-Les jardins du Lac
FINANCE -CGF- -Lacll 1053 Tunis
COMPAGNIE 17, rue de l'ile de Malte-

14 | CGF TUNISIE ACTIONS FCP MIXTE (CEA) DISTRIBUTION GESTION ET Immeuble Lira-Les jardins du Lac
FINANCE -CGF- -Lacll 1053 Tunis
g’égbjg:ESNE Résidence Ines - Bqulevard dela

15 | FCP AFEK CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION D'INVESTISSEMENT- Terre - Centre Urbain Nord —
TSI 1080 Tunis Mahrajene
EQSBS:ESNE Résidence Ines - Bo_ulevard dela

16 | FCP AL IMTIEZ MIXTE DISTRIBUTION . Terre - Centre Urbain Nord —
D'INVESTISSEMENT- : o
TSI- 1080 Tunis Mahrajene

Avenue Mohamed V-Immeuble

17 | FCP AMEN CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002

Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble
18 | FCP AMEN SELECTION MIXTE DISTRIBUTION AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002
Tunis
BMCE CAPITAL Yasmine Tower-Bloc C-Centre

19 | FCP AXIS AAA OBLIGATAIRE DISTRIBUTION ASSET Urbain Nord-1082 Tunis
MANAGEMENT
BMCE CAPITAL Yasmine Tower-Bloc C-Centre

20 | FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE MIXTE CAPITALISATION ASSET Urbain Nord-1082 Tunis
MANAGEMENT
BMCE CAPITAL Yasmine Tower-Bloc C-Centre

21 | FCP AXIS CAPITAL PRUDENT MIXTE CAPITALISATION ASSET Urbain Nord-1082 Tunis
MANAGEMENT
BMCE CAPITAL Yasmine Tower-Bloc C-Centre

22 | FCP AXIS PLACEMENT EQUILIBRE MIXTE CAPITALISATION ASSET

MANAGEMENT

Urbain Nord-1082 Tunis
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Rue Mohamed Sghaier Ouled
Ahmed -Immeuble Assurances

23 | FCP BH CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION BH INVEST SALIM- 3éme étage- Centre
Urbain Nord -1003 Tunis
TUNISIE VALEURS Immeuble Youssef Towers -Bloc
24 | FCP BIAT- CEA PNT TUNISAIR MIXTE (CEA) CAPITALISATION ASSET A-Rue du Dinar-Les jardins du
MANAGEMENT Lac 1I-1053 Tunis
. TUNISIE VALEURS Immeuble Youssef Towers -Bloc
25 | FCP BIAT EPARGNE ACTIONS MIXTE (CEA) DISTRIBUTION ASSET A-Rue du Dinar-Les jardins du
MANAGEMENT Lac 11-1053 Tunis
TUNISIE VALEURS Immeuble Youssef Towers -Bloc
26 | FCP BIAT-EQUITY PERFORMANCE MIXTE DISTRIBUTION ASSET A-Rue du Dinar-Les jardins du
MANAGEMENT Lac 11-1053 Tunis
) Complexe Le Banquier- Avenue
27 | FCP BNA CAPITALISATION OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | BNA CAPITAUX Tahar Hadded- Les Berges du
BNAC- .
Lac -1053 Tunis
SOCIETE DE Place du 14 janvier 2011-
28 | FCP CEA BANQUE DE TUNISIE MIXTE (CEA) DISTRIBUTION BOURSE DE el
1001 Tunis
TUNISIE -SBT-
Rue du Lac Léman- Centre
29 | FCP CEA MAXULA MIXTE (CEA) CAPITALISATION MAXULA BOURSE Nawrez -Bloc B- bureau 1.2-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
30 | FCP DELTA EPARGNE ACTIONS MIXTE (CEA) DISTRIBUTION STB FINANCE I3\;1,1r(l;goHTédi_Karray- El Menzah
- unis
Avenue Mohamed V-Immeuble
31 | FCP HAYETT MODERATION MIXTE CAPITALISATION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002
Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble
32 | FCP HAYETT PLENITUDE MIXTE CAPITALISATION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002
Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble
33 | FCP HAYETT VITALITE MIXTE CAPITALISATION AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002
Tunis
34 | FCP HELION ACTIONS DEFENSIF MIXTE DISTRIBUTION HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
35 | FCP HELION ACTIONS PROACTIF MIXTE DISTRIBUTION HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
36 | FCP HELION MONEO OBLIGATAIRE DISTRIBUTION HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
37 | FCP HELION SEPTIM OBLIGATAIRE DISTRIBUTION HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme
38 | FCP ILBOURSA CEA MIXTE (CEA) CAPITALISATION | MAC SA étage, rue du Lac Constance-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
39 | FCP INNOVATION ACTIONS DISTRIBUTION | STB FINANCE 34, rue Hédi Karray- El Menzah
1V-1080 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac
40 | FCP IRADETT 50 MIXTE DISTRIBUTION CONSULTANTS - II- Les Berges du Lac -1053
AFC- Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac
41 | FCP IRADETT CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION CONSULTANTS - II- Les Berges du Lac -1053
AFC- Tunis
;’ESBS:ES,—\IE Résidence Ines - Boulevard de la
42 | FCP KOUNOUz MIXTE CAPITALISATION ' Terre - Centre Urbain Nord —
D'INVESTISSEMENT- ; o
TSI 1080 Tunis Mahrajene
Boulevard Mohamed Bouazizi -
43 | FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE MIXTE CAPITALISATION UNION FINANCIERE Immeuble Maghrebia- Tour A-
-UFI- :
BP 66- 1080 Tunis cedex
Boulevard Mohamed Bouazizi -
44 | FCP MAGHREBIA MODERE MIXTE CAPITALISATION UNION FINANCIERE Immeuble Maghrebia- Tour A-
-UFI- :
BP 66- 1080 Tunis cedex
Boulevard Mohamed Bouazizi -
45 | FCP MAGHREBIA PRUDENCE OBLIGATAIRE | cAPITALIsATION | UNIONFINANCIERE 100 ible Maghrebia- Tour A-
-UFI- )
BP 66- 1080 Tunis cedex
Boulevard Mohamed Bouazizi -
46 | F R MASHREBIA SELECT MIXTE caPITALISATION | (NN FINANCIERE e ble Maghrebia- Tour A-
BP 66- 1080 Tunis cedex
FCP MAXULA CROISSANCE Rue du Lac Léman- Centre
47 MIXTE CAPITALISATION MAXULA BOURSE Nawrez -Bloc B- bureau 1.2-
DYNAMIQUE .
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac
48 | FCP MOUASSASSETT MIXTE CAPITALISATION CONSULTANTS - II- Les Berges du Lac -1053
AFC- Tunis
49 | FCP OBLIGATAIRE CAPITAL PLUS | OBLIGATAIRE DISTRIBUTION | STB FINANGE S e Hodi Kamay- El Menzah
Complexe Le Banquier- Avenue
50 | FCP OPTIMA MIXTE CAPITALISATION | o\ SAPITAUX -l rahar Hadded- Les Berges du

Lac -1053 Tunis
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COMPAGNIE 17, rue de l'ile de Malte-
51 | o or JMUMEPARGNE MIXTE (CEA) DISTRIBUTION | GESTION ET Immeuble Lira-Les jardins du Lac
FINANCE -CGF- -Lacll 1053 Tunis
FCP PERSONNEL UIB EPARGNE Green Center- Bloc C 2éme
52 ACTIONS MIXTE (CEA) CAPITALISATION MAC SA étage, rue du Lac Constance-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac
53 | FCP SALAMETT CAP OBLIGATAIRE CAPITALISATION CONSULTANTS - II- Les Berges du Lac -1053
AFC- Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac
54 | FCP SALAMETT PLUS OBLIGATAIRE CAPITALISATION CONSULTANTS - II- Les Berges du Lac -1053
AFC- Tunis
Complexe Le Banquier- Avenue
55 | FCP SECURITE MIXTE DISTRIBUTION EHQSAPITAUX ) Tahar Hadded- Les Berges du
Lac -1053 Tunis
FCP SMART EQUILIBRE SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar- 1002
56 OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE CAPITALISATION MANAGEMENT Tunis Belvédgre
TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
57 | FCP VALEURS AL KAOUTHER MIXTE CAPITALISATION | ASSET Nord - 1082 T%nis Mahraiéne
MANAGEMENT J
TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
58 | FCP VALEURS CEA MIXTE (CEA) CAPITALISATION | ASSET Nord - 1082 Tt?nis Mahraicne
MANAGEMENT .
TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
59 | FCP VALEURS INSTITUTIONNEL MIXTE DISTRIBUTION ASSET Nord - 1082 Tt?nis Mahraicne
MANAGEMENT )
TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
60 | FCP VALEURS INSTITUTIONNEL Il MIXTE DISTRIBUTION ASSET Nord - 1082 Tunis Mahraiéne
MANAGEMENT )
TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
61 | FCP VALEURS MIXTES MIXTE CAPITALISATION | ASSET Nord - 1082 Tunis Mahraiéne
MANAGEMENT .
Rue du Lac Léman, Immeuble
FCP VIVEO NOUVELLES TRADERS Nawrez, Bloc C, Appartement
62 MIXTE DISTRIBUTION INVESTMENT ! ’
INTRODUITES MANAGERS C21, Les Berges du Lac-
1053 Tunis
FCP WAFA OBLIGATAIRE SEQUDIENNE Residence Ines - Boulevard de la
63 CAPITALISATION OBLIGATAIRE CAPITALISATION D'INVESTISSEMENT- Terre - antre Urb'e‘zln Nord —
TSI 1080 Tunis Mahrajene
Green Center- Bloc C 2éme
64 | FIDELITY OBLIGATIONS SICAV OBLIGATAIRE DISTRIBUTION MAC SA étage, rue du Lac Constance-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2eme
65 | FIDELITY SICAV PLUS OBLIGATAIRE CAPITALISATION MAC SA étage, rue du Lac Constance-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
::l\ll’\\l/ég'(r:lESSEI-ErMENT Rue du Lac Loch Ness (Angle de
66 | FINACORP OBLIGATAIRE SICAV OBLIGATAIRE CAPITALISATION la rue du Lac Windermere) -
IN NORTH AFRICA - Les Berges du Lac- 1053 Tunis
FINACORP-
Rue du Lac Turkana- Immeuble
67 | oqry  IONALE OBLIGATAIRE 1 ogy jGATAIRE DISTRIBUTION | UIB FINANCE les Reflets du Lac - Les Berges
du Lac- 1053 Tunis
COMPAGNIE
GENERALE 10, Rue Pierre de Coubertin -
68 | LA GENERALE OBLIG-SICAV OBLIGATAIRE CAPITALISATION D'INVESTISSEMENT | 1001 Tunis
-CGl-
Green Center- Bloc C 2éme
69 | MAC AL HOUDA FCP MIXTE DISTRIBUTION MAC SA étage, rue du Lac Constance-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme
70 | MAC CROISSANCE FCP MIXTE DISTRIBUTION MAC SA étage, rue du Lac Constance-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme
71 | MAC EPARGNANT FCP MIXTE DISTRIBUTION MAC SA étage, rue du Lac Constance-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme
72 | MAC EPARGNE ACTIONS FCP MIXTE (CEA) DISTRIBUTION MAC SA étage, rue du Lac Constance-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme
73 | MAC EQUILIBRE FCP MIXTE DISTRIBUTION MAC SA étage, rue du Lac Constance-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme
74 | MAC HORIZON 2022 FCP MIXTE CAPITALISATION MAC SA étage, rue du Lac Constance-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar-
75 | MAXULA INVESTISSEMENT SICAV OBLIGATAIRE DISTRIBUTION MANAGEMENT 1002 Tunis Belvédare
Rue du Lac Léman- Centre
76 | MAXULA PLACEMENT SICAV OBLIGATAIRE DISTRIBUTION MAXULA BOURSE Nawrez -Bloc B- bureau 1.2-

Les Berges du Lac- 1053 Tunis
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MENA CAPITAL Le Grand Boulevard du Lac-
77 | MCP CEA FUND MIXTE (CEA) CAPITALISATION | 5 o RS MOP- Les Borges du Lac. 1053 Tunis
MENA CAPITAL Le Grand Boulevard du Lac-
78 | MCP EQUITY FUND MIXTE CAPITALISATION | 5 o\ ERs MCP- Les Berges du Lac. 1053 Tunis
MENA CAPITAL Le Grand Boulevard du Lac-
79 | MCP SAFE FUND OBLIGATAIRE CAPITALISATION | 5 o\ ERs MGP- Les Berges du Lac- 1053 Tunis
COMPAGNIE 17, rue de lile de Malte-
80 | MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV OBLIGATAIRE DISTRIBUTION GESTION ET Immeuble Lira-Les jardins du Lac
FINANCE -CGF- sLacll 1053 Tunis
Complexe Le Banquier- Avenue
81 | PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV | OBLIGATAIRE DISTRBUTION [ BRA SAPITAUX =l Tahar Hadded- Les Berges du
Lac -1053 Tunis
Rue Mohamed Sghaier Ouled
82 | POSTE OBLIGATAIRE SICAV TANIT | OBLIGATAIRE | CAPITALISATION |BH INVEST Ahmed -Immeuble Assurances
SALIM- 3éme étage- Centre
Urbain Nord -1003 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac
83 | SANADETT SICAV OBLIGATAIRE DISTRIBUTION CONSULTANTS - II- Les Berges du Lac -1053
AFC- Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble
84 | SICAV AMEN OBLIGATAIRE CAPITALISATION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002
Tunis
85 | SICAV AVENIR MIXTE DISTRIBUTION | STB FINANCE 34, rue Hedi Karray- EI Menzah
1V-1080 Tunis
. BMCE CAPITAL Yasmine Tower-Bloc C-Centre
86 | SICAV AXIS TRESORERIE OBLIGATAIRE DISTRIBUTION ASSET Urbain Nord-1082 Turs
MANAGEMENT
Rue Mohamed Sghaier Ouled
87 | SICAV BH CAPITALISATION OBLIGATAIRE | CAPITALISATION |BH INVEST Ahmed -Immeuble Assurances
SALIM- 3éme étage- Centre
Urbain Nord -1003 Tunis
Rue Mohamed Sghaier Ouled
88 | SICAV BH OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE DISTRIBUTION BH INVEST Ahmed -Immeuble Assurances
SALIM- 3éme étage- Centre
Urbain Nord -1003 Tunis
BNA CAPITAUX - Complexe Le Banquier- Avenue
89 | SICAV BNA MIXTE DISTRIBUTION Tahar Hadded- Les Berges du
BNAC- )
Lac -1053 Tunis
SOCIETE DE ..
90 | SICAV CROISSANCE MIXTE DISTRIBUTION | BOURSE DE ?Lanci: du 14 janvier 2011- 1001
TUNISIE -SBT-
TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
91 | SICAV ENTREPRISE OBLIGATAIRE DISTRIBUTION ASSET Nord u 1082 Tg s Mahrare !
MANAGEMENT or unis Manrajene
92 | SICAV L'EPARGNANT OBLIGATAIRE DISTRIBUTION STB FINANCE 34, rue Hédi Karray- EI Menzah
1V-1080 Tunis
93 | SICAV L'EPARGNE OBLIGATAIRE | OBLIGATAIRE CAPITALISATION | STB FINANCE |3\;"1%1890HTédi_Ka"ay- El Menzah
- unis
94 | SICAV L'INVESTISSEUR MIXTE DISTRIBUTION | STB FINANCE f\;"%JgOHTédi_Ka"ay- El Menzah
- unis
TUNISIE VALEURS Immeuble Youssef Towers -Bloc
95 | SICAV OPPORTUNITY MIXTE CAPITALISATION | ASSET A-Rue du Dinar-Les jardins du
MANAGEMENT Lac 1I-1053 Tunis
TUNISIE VALEURS Immeuble Youssef Towers -Bloc
96 | SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE | OBLIGATAIRE CAPITALISATION | ASSET A-Rue du Dinar-Les jardins du
MANAGEMENT Lac 1I-1053 Tunis
TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
97 | SICAV PLUS MIXTE CAPITALISATION | ASSET Nord - 1082 Tj"nis Mahraisne
MANAGEMENT !
TUNISIE VALEURS Immeuble Youssef Towers -Bloc
98 | SICAV PROSPERITY MIXTE CAPITALISATION | ASSET A-Rue du Dinar-Les jardins du
MANAGEMENT Lac 1I-1053 Tunis
SOCIETE DE Place du 14 janvier 2011
99 | SICAV RENDEMENT OBLIGATAIRE DISTRIBUTION BOURSE DE 1001 TL:Jnis janvi -
TUNISIE -SBT-
25, rue du Docteur Calmette-
COFIB CAPITAL ' : i
100 | SICAV SECURITY MIXTE DISTRIBUTION FINANCES -OCF- 1082 Tunis Mahrajéne
TUNISIE VALEURS Immeuble Youssef Towers -Bloc
101 | SICAV TRESOR OBLIGATAIRE DISTRIBUTION ASSET A-Rue du Dinar-Les jardins du
MANAGEMENT Lac 1I-1053 Tunis
102 | STB EVOLUTIF FCP MIXTE CAPITALISATION | STB FINANCE 34, rue Hédi Karray- El Menzah
1V-1080 Tunis
- SMART ASSET 5. Rue Mustapha Sfar-
103 | STRATEGIE ACTIONS SICAV MIXTE DISTRIBUTION » Rue Mustapha Sfar
MANAGEMENT 1002 Tunis Belvédére
COMPAGNIE 17, rue de l'ile de Malte-
104 | TUNISIAN FUNDAMENTAL FUND (2) MIXTE DISTRIBUTION GESTION ET Immeuble Lira-Les jardins du Lac

FINANCE -CGF-

-Lac ll 1053 Tunis
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UNITED GULF ) )
FINANCIAL R‘ue dq Lac Biwa- Immeuble Fraj
105 | TUNISIAN PRUDENCE FUND MIXTE DISTRIBUTION 2éme étage- Les Berges du Lac-
SERVICES — NORTH | 2ome etag
AFRICA- UGFS NA
TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
106 | TUNISIE SICAV OBLIGATAIRE | CAPITALISATION |ASSET immeuble Integra - Gentre Urbai
MANAGEMENT or unis Manrajene
107 | TUNISO-EMIRATIE SICAV OBLIGATAIRE DISTRIBUTION | AUTO GEREE foboiZ’T“l‘;i';"Ohamed Badra
108 | UBCI-FCP CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION | UBCI BOURSE 1o pyenue Hablb Bourguiba-
109 | UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV ACTIONS CAPITALISATION | UBCI BOURSE Zgbé‘}eu”n‘;: Habib Bourguiba-
IL:JII\IiIIZEgIELULF Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj
110 | UGFS BONDS FUND OBLIGATAIRE | CAPITALISATION 2éme étage- Les Berges du Lac-
SERVICES — NORTH | 2me etag
AFRICA- UGFS NA
IEJI';\IIIZII\EBISIEJLF Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj
111 | UGFS ISLAMIC FUND MIXTE CAPITALISATION 2éme étage- Les Berges du Lac-
SERVICES — NORTH | 2ome €tag
AFRICA- UGFS NA
112 UNION FINANCIERE ALYSSA OBLIGATAIRE DISTRIBUTION UBCI BOURSE 74, Avenqe Habib Bourguiba-
SICAV 1000 Tunis
113 | UNION FINANCIERE HANNIBAL MIXTE DISTRIBUTION | UBCI BOURSE 74, Avenue Habib Bourguiba-
SICAV 1000 Tunis
114 | UNION FINANCIERE SALAMMBO OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | UBGI BOURSE 74, Avenue Habib Bourguiba-
SICAV 1000 Tunis
ggﬁlgglf E‘lIJDE 10 bis, Avenue Mohamed V-
115 | UNIVERS OBLIGATIONS SICAV OBLIGATAIRE DISTRIBUTION | CONSEILETDE | immeuble BTK-1001 Tunis
FINANCIERE -SCIF -

(1) FCP en liquidation anticipée

(2) FCP en liquidation suite a I'expiration de sa durée de vie

LISTE DES FCC

FCC

Gestionnaire

Adresse du gestionnaire

-

FCC BIAT CREDIMMO 1

TUNISIE TITRISATION

Rue du Dinar -lmmeuble Youssef Towers -Les jardins du Lac II-
1053 Tunis

2 | FCC BIAT CREDIMMO 2

TUNISIE TITRISATION

Rue du Dinar -lmmeuble Youssef Towers -Les jardins du Lac II-
1053 Tunis

LISTE DES FONDS D'AMORCAGE

Gestionnaire

Adresse

1 PHENICIA SEED FUND

ALTERNATIVE CAPITAL PARTNERS

Immeuble Yosr, Appartements 9 &10, Rue du
Lac Victoria, Les Berges du Lac, 1053 - Tunis

3 | CAPITALEASE SEED FUND 2

North Africa

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
2 | SOCIAL BUSINESS North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES - Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les

Berges du Lac, 1053 - Tunis

4 | ANAVA SEED FUND

FLAT6LABS Tunisia

15, Avenue de Carthage, Tunis

5 | CAPITAL'ACT SEED FUND

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES —

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj,

2éme

étage, Les

North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
6 | START UP MAXULA SEED FUND MAXULA GESTION Rue du lac Windermere, Les Berges du Lac,
1053 - Tunis
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — | Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
7 | HEALTH TECH FUND North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
LISTE DES FCPR

Gestionnaire

Adresse

ATID FUND |

ARAB TUNISIAN FOR INVESTMENT &
DEVELOPMENT (A.T.I.D Co)

B4.2.3.4, cercle des bureaux, 4éme étage, lot
BC2 - Centre Urbain Nord - 1082 Tunis
Mahrajéne
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Centre Urbain Nord immeuble «<NOUR CITY»,

2 FIDELIUM ESSOR FIDELIUM FINANCE Bloc «B» 1er étage N° B 1-1 Tunis
Avenue des martyrs imm pic-ville centre Sfax
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
3 FCPR CIOK SAGES SA la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
4 FCPR GCT SAGES SA la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
5 FCPRGCTII SAGES SA la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
6 FCPRGCT Il SAGES SA la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
7 FCPRGCT IV SAGES SA la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
8 FCPR ONAS SAGES SA la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
9 FCPR ONP SAGES SA la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
10 | FCPR SNCPA SAGES SA la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
11 |FCPR SONEDE SAGES SA la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
12 |FCPR STEG SAGES SA la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
13 | FCPR-TAAHIL INVEST SAGES SA la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
\ Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
14 | FRPRINTECH SAGES SA la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
15 |FCPR-CB SAGES SA la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
16 | FCPR TUNISIAN DEVELOPMENT FUND UNITED _GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble F_raj, 2°™ étage, Les
North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
17 | FCPR MAX-ESPOIR MAXULA GESTION Rue du Iac_Windermere, Les Berges du Lac,
1053 - Tunis
5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN
18 | FCPR AMENCAPITAL 1 AMEN CAPITAL BANK, Avenue Mohamed V., 1002- Tunis
5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN
19 | FCPR AMENCAPITAL 2 AMEN CAPITAL BANK, Avenue Mohamed V., 1002- Tunis
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES - Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
20 | FCPR THEEMAR INVESTMENT FUND North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
21 | FCPR TUNINVEST CROISSANCE TUNINVEST GESTION FINANCIERE Immeuble Integra - Centre Urbain Nord - 1082
Tunis Mahrajene
22 | FCPR SWING CAPSA CAPITAL PARTNERS 10 bis, Rqe Mahmoud EI Materi Mutuelleville,
1002 Tunis
. . eme -
23 | FCPR TUNISIAN DEVELOPMENT FUND I UNITED QULF FINANCIAL SERVICES - Rue Lac Biwa, Immeuble Eraj, 2°"" étage, Les
North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
24 | FCPR PHENICIA FUND ALTERNATIVE CAPITAL PARTNERS Immeuble Yosr, Appartements 9 &10, Rue du
Lac Victoria, Les Berges du Lac, 1053 - Tunis
25 FCPR FONDS DE DEVELOPPEMENT CDC GESTION Résidence Lakéo, 2eme étage, rue du Lac

REGIONAL

Michigan, Les Berges du Lac, 1053-Tunis




DERNIERE MISE A JOUR : 25/04/2022

5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN

26 | FCPR AMENCAPITAL 3 AMEN CAPITAL BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES - Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
27 | FCPRINTILAQ FOR GROWTH North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES - Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les

28 | FCPRINTILAQ FOR EXCELLENCE North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
Résidence Lakéo, 2eme étage, rue du Lac

29 | FCPR FONDS CDC CROISSANCE 1 CDC GESTION Michigan, Les Berges du Lac, 1053-Tunis

FCPR MAXULA CROISSANCE Rue du lac Windermere, Les Berges du Lac,

30 | ENTREPRISES MAXULA GESTION 1053 - Tunis

31 | FCPR TUNISIAN DEVELOPMENT FUND III UNITED _GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble F_raj, 2°™ étage, Les

North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN

32 | FCPR AFRICAMEN AMEN CAPITAL BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis

33 | FCPR AZIMUTS CAPSA CAPITAL PARTNERS 10 bis, Ru_e Mahmoud EI Materi, Mutuelleville,
1002-Tunis
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de

34 | TUNISIA AQUACULTURE FUND SAGES SA la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 -Tunis

35 | FCPR MAXULA JASMIN MAXULA GESTION Rue du lac Windermere, Les Berges du Lac,
1053 -Tunis

FCPR FONDS DE DEVELOPPEMENT Résidence Lakéo, 2éme étage, rue du Lac

36 | REGIONAL Il CDC GESTION Michigan, Les Berges du Lac, 1053-Tunis

37 | FCPR ESSOR FUND STB MANAGER Im.meuble STB, 34, rue Hédi Karray, Cité des
sciences, 1004-El Menzah IV

38 | FCPR PHENICIA FUND II ALTERNATIVE CAPITAL PARTNERS Immeuble Yosr, Appartements 9 &10, Rue du
Lac Victoria, Les Berges du Lac, 1053 - Tunis

39 | MAXULA JASMIN PMN MAXULA GESTION Rue du Iac.Windermere, Les Berges du Lac,
1053 - Tunis
Rue de la feuille d’érable, Cité les Pins,

40 | FCPR ZITOUNA MOUCHARAKA | ZITOUNA CAPITAL Résidence des Ambassadeurs, Bloc A, 4°™
étage, Les Berges du Lac 2, 1053-Tunis
5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN

41 | FCPR AMENCAPITAL 4 AMEN CAPITAL BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis

42 | FCPR SWING 2 CAPSA CAPITAL PARTNERS 10 bis, Ru_e Mahmoud EI Materi, Mutuelleville,
1002-Tunis

43 | FCPR GAT PRIVATE EQUITY 1 GAT INVESTISSEMENT 92-94, Avenue Hedi Chaker, Belvedere, 1002-

44 | STB GROWTH FUND STB MANAGER Im_meuble STB, 34, rue Hédi Karray, Cité des
sciences, 1004-El Menzah IV
Rue de la feuille d’érable, Cité les Pins,

45 | FCPR MOURAFIK ZITOUNA CAPITAL Résidence des Ambassadeurs, Bloc A, 4°™
étage, Les Berges du Lac 2, 1053-Tunis
Immeuble Green Center, Bloc D, 2éme étage,

46 | FCPR INKADH MAC PRIVATE MANAGEMENT Rue du Lac Constance, Les Berges du Lac,
1053-Tunis

47 FCPR TUNISIAN DEVELOPMENT FUND IV | UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les

- MUSANADA North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
48 FCPR TUNISIAN DEVELOPMENT FUND IV | UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
— MUSANADA I North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
Rue de la feuille d’érable, Cité les Pins,

49 | FCPR ZITOUNA MOUCHARAKA I ZITOUNA CAPITAL Résidence des Ambassadeurs, Bloc A, 4°™
étage, Les Berges du Lac 2, 1053-Tunis
Avenue Neptune, Immeuble la Percée Verte,

50 | FCPRBYRSA FUND I DIDO CAPITAL PARTNERS Bloc B, 5eme étage, Appartement B5.2, Les
Jardins De Carthage, 1090-Tunis
Immeuble Green Center, Bloc D, 2éme étage,

51 FCPR TANMYA MAC PRIVATE MANAGEMENT Rue du Lac Constance, Les Berges du Lac,
1053-Tunis
Rue de la feuille d’érable, Cité les Pins,

52 | FCPR MOURAFIK Il ZITOUNA CAPITAL Résidence des Ambassadeurs, Bloc A, 4™

étage, Les Berges du Lac 2, 1053-Tunis

LISTE DES FONDS DE FONDS

Gestionnaire

Adresse

FONDS DE FONDS ANAVA

SMART CAPITAL

Immeuble SAPHIR, Bloc A, 1er étage,
Avenue du dinar, Les berges du lac 1, 1053-
Tunis.
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LISTE DES FONDS D’INVESTISSEMENT SPECIALISES

Gestionnaire Adresse

Immeuble SAPHIR, Bloc A, 1er étage,
Avenue du dinar, Les berges du lac I, 1053-

SMART CAPITAL

1 | FIS INNOVATECH
Tunis.
2 | FIS 216 CAPITAL FUND | 216 CAPITAL VENTURES '1’38’“2‘*_#3'[‘:5""”9’ Lot BC4, Centre Urbain Nord,

* Cette liste n'est ni exhaustive ni limitative. Les sociétés ne figurant pas sur cette liste et qui répondent a l'un des critéres
énoncés par l'article ler de la loi n°® 94-117 du 14 novembre 1994 peuvent se faire opposer le caractére de sociétés faisant appel

public a l'épargne.




QlSJuﬂ‘ éﬂ-.\

Agllal) il sl

(5 gl (o g1 L)
55 1082 -1 S il et 321 e laia¥) il

s 2021/12/31 (& Aesitall duulaall Gull el 4ail @ g0 gl ongil) il iy
L snian 2 8l o8 2022 slw 12 ag damiin Al dalal) dalad) Al 8 dsbaall (a0 jatiu
A a3l ) adl g padad) jlens 330 Baall ) el palddl g aladl y jull




Aallal) ad) g81)
daa gidal) dsdaal) Adut
2021 spamd 31 (2



2021 &ial agllall gilgall

@mptall @i gill cligll

:UJM\ ZUJ‘JA-“
2021 shamigd A4l (4
(g.udﬂ Jha alf . 3&3.“)

Jdyal)
22 547 22 987 1 6 58 yall il (5l (3 saieally sam
49 268 16 984 2 S il sl (52l Cilintivna s wila g
779 429 722 142 3 eld jall e ciliatiig
182 482 107 234 4 A laill ddass
91191 98 671 5 Dlainy) dasas
12 907 13 344 6 A J saYl
69 901 65 471 7 Al U gaal

_mres osesw deVess

pyaddl
106 143 136 075 Gl luadl 5 (6 38 jall i)
56 040 23382 8 Al 5 A il sall 3aa i 5 Cile |y
789 623 632 279 9 sl jall aila
27 928 49 883 10 Loa Al cilial By
97514 81 603 11 AT PPIPEN

12 A5 ) g
100 000 100 000 Jull Gl
83 286 83 289 ERAERY
- - AT A3 J) gl
- 56 481 -44.842 s ezl
3672 -14 836 Laadaal) daatl

2 kapall



2021 &Kol &gllall g3lgall @ mgzall g gill ligll

A3 J8al) 43 3) gal) gz A gl
2021 pad gl (A
(i g5 Sl il 2 Bas o))

102 378 92 997 Aadiall VLY 5 cililaal)
5091 6 335 At Glalaie )
106 000 136 000 Olacas dadiall J ga!

79 307 78 369 ety pa gt -
188 188 Cilaalusall e Cilagas

: i Ky it 5 L hatia lam) 53
889 539 715 428 4] e lilana



2021 &Kol &gllall g3lgall @ mgzall g gill ligll

45 j\aal) glal) daild
2021 sramzd 31 A Aila 1 (w0
(i 55 Sl il 3aa gll)

Si) ) @l )
63 245 60691  1.1.14 Al ) ) g Al 21l
17 223 16 065 2.1.14 Y e
12 593 7643 3114 A el 5 3 jladl) ddaiadl #
5703 9950  4.1.14 eyl ddiae £

Sl Peiuy) sled
-51 420 -49458  5.1.14 s Al elelyde o xil 4

-31 865 -28 834 4.14 Claninall af maal daii s Gl AL Clacada
29193 2901 5.14 Dlain] Ahine af sl dagii s Ol Al Glaais
65 77 7.14 G AY) ISy clal )

-27 398 -21 967 3.14 Lo laia) CallSiy ) gal
-10 510 -8 891 2.14 Al Joaiay) Callss
2073 2012 6.14 Silelalay 5 S dua

-808 779 8.14 oAl e il 2L
-313 -253 4.11 iS5l e dy

37 31 salall ﬁ)\; )3\....:;) C\_L)i

4 dagall



2021 &Kol &gllall g3lgall @ mgzall g gill ligll

OJM‘ :\.Jﬁ.m LAY djd@
2021 spamid A4l (A
(i g Sl il 3aa gll)

ey Aadid)

97 277 88 963 U sl (Sid) JOaaaN) @l )
-89 823 -59 897 Ao siaall Sl Jlaauyl el
17 682 3122 A Allall il sl cile |yl
-52 980 -113 635 el jallds giae Cliwad 5 (a9 8 Alaw/Culawad g (ag 8
156 118 74 435 £l jall il g /a5
- 74 247 -76 037 Cala gl Claia
- 27 386 -23 206 O AT G515 o) 52 Baruse allae
36 005 6 958 IOy adadal (e duilia (Al Apas culadys
-313 -263 LY e de dadll clelaY)

i) Adadid)
1486 5 454 i) ddning e s gt 2L )i panas 5 21l 5
6573 7 086 et Andae Ay g6 L)
-1636 -1421 A Jseal A oy 5iy/c i)

Ja gatl) Adns
- - izl 58l
_ ; Clal ) alau
-21 954 39912 s pead]) 3 ) pall ali) / g lis |
- - a.cjﬂd.n CL’J‘ Ua-an

46 802 -48 530 Aol 5 5 U4 Lelolay Lo gl & gl 8 Ll sl
- 96 030 -47 500 Apalaall 3 81 A3y (8 A gaaall Jalay La gl A gyl

5 dagall



2021 il igllall a5l gall @mgzall g gill cligll

Allal) adl g8 Jga cilaliay)
daa gidal) dadaal) Aiut
2021 Jpassd 31 4

0 dagsll



2021 il igllall a5l gall @mgzall g gill cligll

ALl i) il Ja iy 55 -5

Talad) Ay 320 5 3yl g (6 38 pal) Ll sl g (§ gially Bam i 3 1 praa gl

A 5A0 5 2 5l A el lilall 5 (o 38 el lill ol il a5 1085 (3 saiall dua ) 3ll e Jody
Al
2020 4wl Ly ll 22 987 Jiae Jlus il 22 547 A gl ¢ gane gl JUBY) 2 e

(Dl all - 3aa 4ll)

2021 2020 ]

8212 6135 EPETR e

14335 16 852 5 Sl Ll
22 547 22987 g saxall

@N\JW\QM}J‘&QQM;Z&“'JS

¥ el Alighag o g oo (N clilee Jady LS doa siasal) 5 ALl 3aia H¥) 23l 138 Jady
Al il pall g & gl
il 49 2684l Cluwsall 5 il e ClEEALLY) & sene by 2021 e 31 e I

1 SIS Aliadall 5 2020 Aled (A b <all 16 984 Jilia i
(@ all - Bh}l\)

2021 2020 ok
5710 5287 O sl sl
43 558 11697 Alle iyl 55
49 268 16 984 g saxall

sl all o cllaiua 3 3 mudgs

<all 722 142 Jiae s ll 779 42966 sl e cliaivall ilia o sane il JBY) 5 )l vie
P eYS g sty Ada ) Al dpually L
(Ll al - sas ll)

2021 2020 8Ska Okl

592 792 591 840 1.1.3 lelal Ja ol s 8
267 630 246 915 2.13 (3525 J gual) B22sa e (s b
2075 2509 3.1.3 Al cliaiy)
193 776 161 811 4.13 st old a
24 848 17 839 1.1.3 At Yl

1081121 1020 914 1.3 ClBEaiuy) ¢ gans
10 575 10 320 g1y Chaled 5 (3 ginall wild e Gl
1458 938 3 G sainall ilud e i ‘;s& m‘?ﬁ
-2 991 2714 guse Alaree i 3

1090 163 1029 458 (1) &34

7 dagsall



2021 gl agllall gl gall @ugzall @quigll cligll
-144 724 137777 2513 Al all i) gl
-166 010 -169539 1513 Osll e cliaais
-310 734 -307 316 5.1.3 (2) £.5o2a
779 429 722 142 (2) H(1) G Ala
186 777 177 701 4 sall g A clagas

sl al) Jo ciliaioall 4d<a 1.3

Al Al all 728 142 e (051) Canall e (& Gl Ay jlall Claaiuadl Al dagll cual,
& Jba all 668 264 Jilia (52 sl (oasd il i) Cliatina g gana (10 67%S5 e 525 <2021
Dlatidll ¢ gene (0 65% )2 e s 5 2020 Al

2021 A Algs 4 s all 352 979 4l 388 (5 54 3 «2) Cilial¥) e Clisiudl g gana Ll
all 352 650 dilin «linivul & sana (30 3300 Jias e 52 5 451 sall 2 Hla Cilagadll i) (50
Claaiudl ¢ sane (10 3500 Jias Lo 2 5 <2020 A Aailly L

(JL.'\..]J &J“ : SJ;}H)

Sl e s cliaduall g jgi

2021

2020

% ED] % Ll sl
46% 500 592 51% 526 093 0 aiall
21% 227 550 14% 142 171 ] il
3% 33 165 3% 26 020 2 il

2% 18 308 1% 8 872 3 Caiall

8% 83 082 12% 126 384 4 Caiall
20% 218 424 19% 191 374 5 aiall

100% 1081121 100% 1020914 g saal)

4l cliatiuall 1.1.3

& b all 609 679 Jilie s all 617 640 lisiuall a2 & sane il 2021 diw dles b
@L’d\ j;_'d\ ujc iliada 2020 4lgs

(JU.)J Ji :'53;}”)

2021 2020 hial)
392 455 425 157 0 Sia
158 945 108 993 | @a
10 603 15 629 2 Chua

9324 2633 3 i
15191 31 425 4 wia

6 274 8 003 5 Gia
24 848 17 839 Adaiise i) b
617 640 609 679 g saxall

8 dagall



2021 il iyllall gilgall

@mgzall g gill cligll

dalitua ;& cliaiuwa 2.1.3

246 915 Jie 2021 emsd 31 feby iy (il 267 630 dalivivaall yue cliniuall dad cualy
& sana 0 24,8% 4 2021 dles ) Aaliindl e cliaiudl Jiay 2020 die s ll
b WS Aaldiiall ye cliaiuall ¢ 55552020 Al A %24,2 Jiaa a8l

(‘)U:m LJ“ : EAA}“)

i) g4l 9 Ja) G daliioial) y cliaiaald) oy g o

<yl i)
% dagdl) 2021 2020 Ol
17% 28 096 198 183 170 087 Jeat)
-15% -4 539 25 652 30 191 il gl
-6% -2.842 43795 46 637 ol v g
8% 20 715 267 630 246 915 g saxall
bl i) e dualiiiuall e cliafioal) )6l o
! ol LSl Cils Gaua (2021 dlgS (b linusdll 3 g 555
(Dl all 2 sas il
.. .. .. .. .. .. s clliatii)
£ saxal) 5 ciua 4 dia 3 a2 dila 1 diia 0 il dotas s
198 183 119155 26367 2830 11790 27990 10051 EAY]
25 652 15 384 5 095 589 1292 2785 507 il 5l
43 795 36 707 5819 202 505 479 83 sl xi g
267 630 171246 37281 3621 13587 31254 10641 2021 g sexa
246 915 143852 63490 2028 4710 16117 16718 20208 a4
20 715 27394 26209 1593 8877 15137  -6077 <l il
8% 19% 41%  79%  188% 94% -36% Qo il

s A cliatiue 3.1.3

Bodue e Adlide dle & Jiam 5 ) )l (all 2 075 oA il ¢ sana &l

s1dall dbae cililus 4.1.3

call 161 811 Jiie <2021 daw diles A |y all 193 776 #ljall dpadl Glluall saa ) caaly

19’7% o).ﬁ Lc\s.u\ 488 a <2020 :\-’..LG—’ Lﬁ )L“‘J

9.. o ll



2021 dgual agllall g3l gall @ngzall @il aligll
dla ‘gal) i) gl g i AL Clawada 5.1.3

li307 316e <2021 Akl A o ll 310 734 Al sl 25 all 5 ) ALl laalads Mea) &y
r S sl e Leldas (K 52020 4 JW) vl

(Dl ll : sas i)
2021 2020 Al ga Al g8 g Claada
166 010 169 539 o @l A cliacais
144 724 137 777 ila o il gb
310 734 307 316 g5l

<AL clawia 1.5.1.3

D all 169 539 dilaa L (ill 166 010 i <2021 diles (2 ) yaddl Cliacaia & sana il
sl sl e Leand Sy il gyl all -3 529 <l i) cardy g dda il dnll Algs 8
(Dl all: 3aa )

Clawaiall
169 539 2020/12/31 & <Al Glaiaia
13742 20218 <l Al Claada o S5
-573 2021 AlueSs Glaaia
3377 20214 laa &) jA0e Ciliaiada
-20 075 2021 A &) Al Glacaia pla yiad
166 010 2021/12/31 A &l Al clawada

L3 &) Ak clawia 1.1.5.1.3

il dgail) daglia s lalaall dpdaat s Chial julaal Wik (a8l o llaall Cliaiadie ayi o
2021 a2 31 4e ) 199140 24 @8 ) i 5ill (558 pall il ) 50 ana Lgile (a puaiall
ko i 81 2971 leacaddll sda Cualy

delar &AM Clawia 2.1.5.1.3

G Gl (0 i) tadl agatl e A€ L)) Adaitl Ao laal) ol janal sk (5 o3

b all 23 780 0,8 W 2021 Al & e laall Cliacadall oda caaly

10 &apall



2021 il igllall a5l gall @mgzall g gill cligll

Ao sall il 5dY 2.5.1.3

i 28 el o Uil dpuidaall julaall o)l 3 €1999 (s e 25 8 7 ysall Alall 55 )il Lk
Drand 31 b JEBY) sl vie Ala gall 06l g ana alis linioall (e Al gall 20 il aad

(VS Lellas (81 2020 i die L all 137 777dee s i 144 724 <2021
(Ul all ; 3aa 1)

2021 2020 o
24791 30 165 ealiin e il p3/Ala 5 il 3

25 270 22 456 2l 55 il g8/ e ) b
35553 37 177 a1/ Al i) gi/dla 5o i) g

8 242 9 459 ) 3/ il 3 siyals pa il 3

37 842 34129 i) cilluall e dla 5 2 b

13 026 4391 covid dsils Jadd dllua e dla 5o Xl 58

144 724 137777 £ ganall

%JM‘&M‘:“éJE“.Jﬂ‘

038 & sama il Galall agliad Sl (10 AS punaall Cagla gl agul 5 Jghaill agd 4 jlail) Adadaall Jads
1 2020 4l A Jlus ali107 234018662021 dles 8l all 182 482 4 jlail) ddaiadl)
(Ll all . 3as ll)

2021 2020 8 Sk Ol

411 411 gl 55 agasl 5 5135 agead
177778 73214 1.4 planll AL Ay A0 Claia
0 30 000 sl 3 yual A3y ) Clain
4 293 3050 2.4 Ay Al Clai ey Lelal Jag ol 4 gllae i b
0 -441 sl B yual dn A 8 ) o Wi daliv 21l 5
0 1000 &) kg

182 482 107 234 £ saaall

Bl ALY 434 pld, 1.4

(b LS g o5 s )i AliNT77 778JEY) vie sua 4L
(@ (I 3aa 4l

2021 2020 okl

9 984 9891 (2022/02/11) 6% 4 3l g,
27 567 27 096 (2027/02/11) 7,2% 4u 3l ¢&
18 284 17 967 (2027/05/13) 7,2% 4w )2l g &,
27 541 (2027/12/09) 7,3% 4w Al g &,

9 057 (2028/12/13) 7,5% 4u 3l 3,
48 547 (2025/11/24) 8% 4 )l g8
36 798 18 260 (2030/11/18) 8% 4u 3l g8

177 778 73 214 £ saxall

11 sl



2021 il igllall a5l gall @mgzall g gill cligll

Bl ALARY 45, 340 p1d , dllatia Ll Jag ol 4 sllaa 2il g2 2.4

2021 s 318 b all 4 293 2l 138 dpa ) &l
(Ul ll : sas ll)

2021 2020 Sl

531 532 (2022/02/11) 6% 4w Al gl /ams Lelal Jay ol 4 s il 5d
1911 1663 (2027/02/11) 7,2% 4w 330 g8 y/aas Lelal Jay ol & jla il 5
900 667 (2027/05/13) 7,2% a3l g6 /am Lelaf oy ol iy s (il 58
132 (2027/12/09) 7,3% i a1l g y/am Lelal o ol 4y s (il 58
37 (2028/12/13) 7,5% i 531l g y/am Lelal Jay ol 4y s (il 58
405 (2025/11/24)8% 33 3301 g6 /ey Ledal Jag ol 4yl (il 8
377 188 (2030/11/18) 8% i Al g6 y/ams Ledal Jag Wl 4y ks (=0 8

4293 3 050 g saaall

i) Alkiaa ; 5 ad ) pruda gill

a1 il all 5 485 30 Cla sall 8 Claalise agasl 5 Hlaiial agul (o ddaisall apa y ¢ 5Siy
Adasi yall S Al A Ganaall S 6 4SS

JUBY) F )l ie ng <all 91 191 @l Aadl Cliaaie 7 jha 2y Claaloll ‘uam Sha iy
(S iyl dataa g 545 5,2020 dind Fm Ul (ediy Hliy all 98 671 Jila

(Db all : sas il
2021 2020 5 Sk ol
60 942 66 115 1.5 i ol
39773 42173 25 Claalin g
-9 524 -9 617 35 Claaddll
91191 98 671 g saxal

Sy agud (1.5
ol LS Apaindl (g ) il oSy

(Vb all : 5as i)

peal) dad Sl

3500 Gl LY g i g el
0 bl el (o all
600 ol (s sl i
0 oY ety
1 000 Dl dais
1 800 oSy ey
258 Dl ds il Ay )
7158 1 & 5eaal)
580 dayi ya cliatiua

7738 g saxadl

12 &aeall



2021 il igllall a5l gall @mgzall g gill cligll

Db LS L) agd 43y A1) 18 ) Jida Sy

g saal) o e et pgeal) Ao Ol
6 270 266 6 004 2022/05/09 di3all gld
5261 265 4996 2022/02/1144 330 ¢ &
20 311 434 19 877 2022/08/11 4333l ¢l
21 362 687 20 675 2023/06/15 4333l ¢l
53 204 1652 51 552 A £ sanall

Ciladlucall dadae S 2 5

JUEBY) F )b vie s ll 30 619 @il Gliacaie & Hh e Claabudl dhisa ila &y
P Y Aalasy) cleWasll e g 5555 2020 Al go )l ety Hla call 32 926 Jilie

(Ll alf - 3aa i)

2021 2020 L

% @*‘M % @,\.d‘ cle Uadl)
52% 20 608 49% 20 608 FPSTVAT
30% 12 077 28% 12 077 Jlaad) g Aalud)
13% 5189 18% 7589 ilaaall
5% 1899 5% 1899 FIGH]
100% 39773 100% 42 173 alll £ ganall
-9 154 -9 247 Al gall i) 6l 5 Claaiiall
30619 32 926 ddlall dadl)

Cilaalucal) diias Jo @A) clawia 35

el (ot Adaat] I3 5 gl Jlenins] Aa ) & sl ALl 3] g8l 234 die agasl) Adana gl 2

Faa sl Hrw Crus La ) ol A el IS 33l agd anl 4y

a3 il e slaie Yl g 5 pall 4dlal) Lynlaall Aol o G ) sally A jaal) jad) S N i £

558 siall 40La))

Adninal dalall el (00 9,5 Aoty (51 2021 A il 2ie Jlina (all 9 524 < aaall Jlaa) iy
(@ qﬂ;h;;l\)

2021 2020 e
370 370 ) g/ Comie
8 945 9038 Cladlid Aaine / Claada
209 209 Claaliaall Aaina / Al 3 153
9 524 9617 £ sanal

13 &agall



2021 il igllall a5l gall @mgzall g gill cligll

A Jsua¥) 1 6 28 praa s

Db Gl 13 344 Jiie 2021 ey 31 gl A iy all 12 907 i) 138 dna ) & sene gl
s Al il e o 5 gn g ada jlall Al Al

(L ali 3aa 4l

2021 2020 i
gihall O] ald M) el el Al ) i
302 3405 3707 463 3105 3568 Lol e Al J sl
8922 21240 30162 9518 19 607 29 125 ol 13 J pual
3683 - 3683 3363 - 3363 <Lyl sk A0 J seal
12907 24645 37552 13344 22712 36 056 £ saxall

Lol e Jsa¥) 1.6

g Adaall il prdll SV Jsaad) Jaadyy Asdle) Cliae oLl 43S alal) je Jgua) Jadis

-l
(L N 3aa i)
gl Okl
3568 2020/12/31 b &l dall lea
139 202115\
3707 2021/12/31 (& il Zadl) Jaa)
3105 2020/12/31 b SISty Nl
300 2 021 lS gt
3405 2021/12/31 A clsdgiay) Aaa) dad
302 2021/12/31 b diluall Aadl)

Lalal) A48 J 9 2.6
Agalall A3l J s (5 sima U Jsaal) padly

14 sl



2021 il dgllall gl gall @l g g3l ligll
Aagl)
Lsladl) Sy ALl dagl) R
Al (2021 pls sl @l 2020 2021 Cle gy ol 2020
386 0 0 0 0 386 0 0 386 Sl
808 1717 0 51 1 666 2 525 0 0 2 525 Glely dall
542 269 0 16 253 811 0 0 811 g A uailia
7 30 0 2 28 37 0 0 37 Glaza dalida
228 571 139 105 605 799 139 219 719 Slaza i
161 3 600 0 213 3 387 3761 0 181 3580 Slae e
70 543 0 47 496 613 0 24 589 Gl S
33 832 0 20 812 865 0 13 852 [T LY
0 25 0 3 22 25 0 0 25 Glaza ol
3994 7129 0 719 6410 11123 0 652 10 471 At Aale Lt 5 Gl et
28 296 0 4 292 324 0 0 324 dlin dale il yig Ol Jagat s Ags
36 106 0 6 100 142 0 9 133 Apg s g Aale LS iy Gl Jagad
38 291 0 6 285 329 0 0 329 G Ao s iy Dl jagaty Agd
24 399 0 4 395 423 0 1 422 Al Gy i Aale s fiy Gl Jaeads
39 262 0 5 257 301 0 1 300 Angd e dale il g <l gty
45 306 0 6 300 351 0 6 345 Rgl (pland g L dale Sl iy <l Jaeats
55 304 0 8 296 359 0 0 359 Angd &y ya Aale i g <l gty
54 232 0 7 225 286 0 6 280 WS Ay gie DS g G et
134 447 0 26 421 581 0 0 581 Ol dale i g <l hgat s Ags
27 217 0 4 213 244 0 3 241 Al Lald Aale i g <l Jagady
35 248 0 5 243 283 0 0 283 At S Aale laii g <l gty
158 308 0 22 286 466 0 0 466 Ayl dale il yis < ugad s gl
29 208 0 7 201 237 0 0 237 WS 5_pall dale s 559 O jaeady
71 263 0 32 231 334 0 20 314 gl (e Aale Sl iy O jagady
45 233 0 27 206 278 0 4 274 gl m g pall Adle s S5 il et
46 293 0 34 259 339 0 0 339 Al Jslems dle iyt fi O s
92 268 0 36 232 360 0 0 360 gt paill Ade s fig D et
77 229 0 31 198 306 0 0 306 Agt Aagall Aale il iy O g
112 279 0 39 240 391 0 0 391 At Sl sl Aale il 5 O ey
121 232 0 35 197 353 0 0 353 A Sy Adle s iy Gl jueats
144 258 0 40 218 402 0 0 402 Al 2allin dde il iy & jgady
151 232 0 38 194 383 0 0 383 Agh gl Bla Adle s iy <l jaeats
157 163 0 32 131 320 0 1 319 g3 G plas Bdle a5 gt s
Tt el £0Y1 dle T 5 ety
5 6 0 1 5 11 0 0 11 o gos
Tt el K e dle 5 et
107 93 0 20 73 200 0 0 200 Sl
378 241 0 62 179 619 0 1 618 Al (el Ade il 555 ) gy
143 35 0 17 18 178 0 0 178 At Bo jiallale s 55 <l et
342 75 0 42 33 417 0 35 382 Ayt 2 3 Aale Sl 559 O jagady
8922|21240| 139| 1772|19607| 30162| 139| 1176| 29125 g sanal

15 &aeall



2021 il igllall a5l gall @mgzall g gill cligll

s AY Jgal) 1 7 a8 s
69901 ¢ sene s AT lintune 5 (il gall (a5 B 5 A puill Clibias o (5 3V JeaY) 20 ) &
doa¥l o g 558 52020 4w Aled A s Al 65 471048 2021 e 31 (F Jlu all

P
(Ul ll - sas ll)
2021 2020 5Ska Ol

65 559 60 876 1.7 O 8lida () st
1228 1178 2.7 il s sall 4 g ilia
3114 3417 3.7 Cila gall ya g 8

69 901 65 471 £ saxall
Osilida ¢ ghra 1.7

- A0y Elaatay) ) s Jedy
(L alf - 3aa i)

2021 2020 3 Sk Okl
3079 3125 O silita () shta
62 480 57 751 1.1.7 O0AT (s
65 559 60 876 £ saxall

GA Gsiita 1.1.7
rok LS ¢ s s Jeeanill a5 ATy daelaial 5 dilba cliliain) e Gluall 138 5 sing
(L alf - 3aa i)

2021 2020 |

2758 3538 adall a8 ) g8 Gl 8 Lay A0 531 gy CliSs il
- 891 -1153 A 53 L Calé€s liatinn e Al gal) X3 al)
1327 1327 el J saal
14 983 13 146 Laliall ey

0 0 sld jall 208 VLS
6723 8764 daliall jlanl b il
6281 2729 Lyl ) 8 cilSs
23 266 11 427 Jroanill daks g0 CilSes s VLS
2223 2291 Auila clilaata) Al 5l
5810 15 682 s Al cllee
62 480 57751 £ saxall

16 &apall



2021 il iyllall gilgall

(Db all 3aa ll)

Joa¥) Ay Gl 2.7
- e Jpadl Ay gl Slilaa S 5

2021 2020 |

881 881 Jaanill agull) e 2L )

97 97 Lol Lgad 3l 5 Lgmds 23 ¢l

48 48 Cianill Aalida ) )

9 15 Coanill agat 4 sac

193 137 el ey

1228 1178 £ saxall
Ol gall (29 8 3.7

2021 et & caly A olseY i) 5 (a g Al saa ) Sle el s s Jaidy
2020 dked b s il 3 417 e s il 3 114 il

(Ll ali 3aa 4l

3aa ¥ oda AaS i il Jsaal) Jeaiy

2021 2020 ]
1811 2019 eyl ol e o 3
28 28 i) Algi daie e iy
1237 1308 L3 e a3
3114 3417 £ yaaal

el g ) Class’sall ey 3 B b s 58

o il 56 040 aa V138 &l 85 il Gu gl Aygha g8 A Cluall 1 Jic
2020 ensd 31 gkl Jlus li 23 382 Jilis <2021 Ales

(Jtlﬂ.l g.ﬂ“ : Bh}j\)

s cileyy) o3 Jaalds D Jsaall

2021 2020 okl

40 800 20292 Aol G JaY a8
15000 Pt ps s R
2 T Aaall 2y 8 e Lelal ) o dinions 2l b
240 79 il il (s 8 e Lelal o ol diaiie ) 8
3000 Glaiall gl 3ale) 56l b
9 ol all ale) 56l i Ao Adadi o (g5

56 040 23 382 g saxall

17 daesall

@mgzall g gill cligll



2021 il igllall a5l gall @mgzall g gill cligll

sl jal) cilely) ; 9 aby pada s

Dl all 632 279 dilie b all 789 623 alie 20271 A dled 8 £l all Cilelay) aua ) 4l
Oy %24, %y 6l Jlus Gli157 344 o)) sha @iy Alae dda lall danll JUEY) & )6 e
Dol jall ey 2 da y 4aS 5 Sl J gaal)

(Ul ll - sas ll)

2021 2020 583 Sl

273 321 223 387 1.9 cllall caad cile )
151 953 162 831 JaY clelyy)
65 873 66 429 2.9 5 stiall il
151 141 73493 3.9 i je llun s g1 Glled
5 465 5159 4.9 cla all 3l o Al clilaatia)
26 10 QJ}J.\\ P1EN)) NERIIVEN
140 220 99 129 5.9 T el
1388 1605 ol LGl i) il
: - Joyaall Gl ally (als
- - Ana¥) el (ald s
236 236 el A Ol
- - Sl by

789 623 632 279 £ saxall

bl cald clely) 1.9

LS e jse s ali273 321 dlae callall ant il ) saua i gl
(L ali - EJ;JM)

2021 2020 3 Sk Okl
216 481 163 141 Cllal) i il Sl
30 712 32 336 1.1.9 448 go s
16 696 18 514 L)l Alaally Aiaf cililia
1246 2074 llall caas aila g blua e diacas SIS0
8186 7322 L) aleall s
273 321 223 387 £ el

- g

498 g bl 1.1.9

L Ol el 8 sl 13g) 6 alll £y
cnllall Cant a5 il Al g )1 i ) Al 3 g5l b it die -
JSEN A e 408 (alie elid Aphsdl cLaBY) e -
b (ali30 712250 138 a gl JUEY) & b xie
Godiall ailud 2.9
2021 sewnd 31 b )l all 65 873 A Lo (3 sainall 2ilud caly

18 &apall



2021 dgul dgllall gl gall @l i il eligll
(Ul i - sas ll)
2021 2020 Ol
67 670 69 144 Gpvinall il
-1797 -2 715 Gstiall 2ilid e s dlaie 143
65873 66 429 £ ganal
gl cligd 3.9
(Dl call : 3as ) el LS anll 1aa 3y
2021 2020 Sl
131 000 73 500 Lane 20 8 3 ¢ ) lale s
25 500 500 PRV JERPURW RENTI:
-6 416 -529 Aansa 23] 53 I gy laled] Adasi ye Sl
1057 22 Al 50 2l 58 D g lay) Clalgdd Adas e Sllua
151141 73493 g saal)
s\dall gAY adlagh 4.9
Jlns 5 159048 <2021 aannd 31 i jlns Al 5 465 caaly 33 old jall (5 A aila )
(Sl all : 3as 51 (b WS & 05 <2020 L
2021 58k Sl
18 18 A sutll D) 4 Jas
783 1583 iU Aile g g
226 226 peml £yl e dad
3423 2 597 1.4.9 OasSill sk 8 S Haldalie e Cllea
136 136 Adeadl) 38 Sl sl 8 Sl Aalie e Gl
1 1 O glall Gal sAlldalia je lloa
878 598 adall Al Ciliaiua
5 465 5159 £ sanal
OasSil sk (8l gall dalia @ cililuanl 4.9
ol LS Jlaty 562027 4 ddles A& Hls all 3423 2l 138 aaea ) &by
2021 Ol
3370 DGl G sSH sha 8 il sall lie gt Gl
12 sl JAEN Ll 0 oS sl 8 i sall #lia e s
41 daally G sST sha (3 ladagall Flie pue Gl
3423 £ saxal)

AW cllia 5.9

12021 saad 31 F) 3l <all 140 220 Cleall 138 dad als

19 &aeall



2021 dsul dyllall gl gall @mgzall @il ligll
2021 2020 )
133 434 93 146 Jayicia
1608 1572 P
716 658 ol ANy I
1990 2070 Rl el e s
415 437 AW Iohaiia
2057 1246 (B e cilisiua
140 220 99 129 £ saxal

LS g 5 2020 dw Alel 8 s 149 883 e s il 27 928 - 2 sall 024 2um ;38

Lua guadl) 3 ) gall 9 g2 gAY ; 10 o8 aia s

2021 2020 Ol
21 289 46 883 i) s
6 639 3000 el 5 ) ) s g loa
27 928 49 883 £ saxal

s AY pgadl) ; 11 o)) gud o

A 5 el Gl 81 603 Jilde i <all 97 514 die <2021 diles gAY o sadll il
- 3gY) o) Jeli s 2020

(@ (I 3aa 4l

2021 2020 58k Sl

77 056 67 173 1.11 sall 3 yuad (g Al () g
4538 4037 2.11 <l stlaall 4 ust cililua

15 920 10 393 3.11 SBE e i

97 514 81 603 £ sanall

sdall B yuad @Aﬂ Lgﬁ\ O 1.11

o2 £ sana ab iy delaia) 5 Al oAl JBaiu) s el 8 pmalll s A ¢l Jids

P il e Gadli 452021 Al 8 s Al 77 056 cilibaal)
(Ll all . 3as ll)

2021 2020 Ol

10928 13762 Ba2ae Y LeS

179 179 Cauall ) as 8 aVlas

8 478 10 855 22l g Aaliall YL

26 105 13491 Joanl) 2xs 3y shegy 500 50
13908 10977 il dd S

6 305 4947 e Y LaS

3609 5120 alaal (e dlals cYLueS

3370 2258 el i)y ¢l 5l

2 602 2200 el 5 elaiaY) lacall (3 s2iua

198 196 Osdlida oy siila

20 tayall



2021 il igllall a5l gall @mgzall g gill cligll

282 322 O3
200 200 Ohaall o)) giay Jas s 9
3 3 4 e il
5 1 adall 5 Al it
0 19 R nlid) Y £ 5l ke e Radie o S
........................................................... c 59 s 21 8 T 8 oy i
159 109 ddaidlla 8 padlA s Baled
190 0 Al oyl (e i g8 e VLS
17 58 adall 5 Al s
275 2272 & 5 Al G Ay seiill & S
156 97 Tpeaill b gaia
82 78 & 5 il dlie CVlnaS

77 056 67 173 plall & ganall

"a}‘ﬁ‘" Z\:\M‘ Sl 2,11

o Db ali4 037d4ae Jis all 4 538 2021 srassso 31 Ade (g el llin Jlea) &
8V o2a 48 55 Slae N Jsaad) 52020 Al
(L all . 3as ll)

2021 2020 okl
4 378 3910 adall cloc
1273 0 95‘}_\:\3\&_'9).\43\.3:\;4)&._1@;;
1208 3 Gl e e
4538 4037 £ sanal
SBA) At & Raa 3,11

10 Jiia <2021 ypamd isa b Lt Osale 15 920 6% Lo yhlaall Gkl il jaall il
D WS g 8 A5 2020 e e (A )l ) 2k393

(Ll all . 3as ll)

2021 2020 Ol
812 812 cldjall halad ¢l jaae -
37 37 Osaliaa o ghda yhlaal ¢l jaaa -
(82) (82) A Al il -
1407 1407 dalle dpulas 3aa )Y Gl A -
647 647 oliay) Gllee e @l ja0a -
1329 1329 Saall 48aY @l Hlial) <l A -
901 901 Sl g Al Al i) clileall e &l Ase-
881 881 zhol paan e & i
531 531 Ay ke e ol jana-
105 Aol i) Aalll miay dals &l a4 -
3390 e lEill > o Al daie Gl A
3305 3 305 SAB  Asleshaall e ghaidl oy jlan e ) A -
1915 Gl 8 dallad) cllial) e &l jaaen

21 dagaall



2021 il iyllall gilgall

@smstall @aigill cligll

127 péréquation de change <Y gee e &l Adas

200 O stal pall bl 5 claail) 3 ddllall clluall e & jaaa.

520 520 daaia g Al G AN -
15920 10 393 £ saxadl

S padl Jaa e Ay pal 4,11

49 Jaadll (pe A0 5 58800 55 Lad Wt 5 eIy Apbis Ailoa Aais e 2027 A 4 ) 50 li]
G <2005 Aad o peaill Al () 58 (30 43 8 4l i) Jucail g S i) e Ay puall Al g0

Al QS Ll el a8y (e 9 0,20l 028 8 o stasall 53V 610V ()5S
b Jidiall e oY) (s e alaus 508 5l (ll 313 o a8 <2027 Al ¢ o8 ¢ b
2021 Al Al i) LY 5 s sall sl o)

A5 I gaY) ;12 pd) s

Y 2020 0 31 8 s @l 123 611 e g srall o ill Slll AgIAN J) saY) i )

sl A0l ) s S 53 N Jsandl G5 <2021 srensn 31 & s li 130 477
(Ll all . 3as ll)

31/12/2021 31/12/2020 Gkl

100 000 100 000 NS
14 320 14 320 i il bl gal
2 547 2550 byl (5 saiall Gllalial
15 084 15 084 oala i il kLl
12 635 12 635 Lallaly ) lllal
38 700 38 700 A Ay sl cllalaal
-56 481 -44 842 sy s
3672 -14 836 Al ) Al

130 477 123 611 £ saaal)

Juall il 1,12

51523100 35 53 gl Esansd) el 35 mes T 000 000 cro 52 sl s 53 il Jla ol (3555

(SIS & H5h
% I ) )
109488 () g 83 () gab Lisa
% 49,2499 49 249 900 492 499 A i) A gall
% 0,375 375 000 3750 foclain¥l Aol g 2o &l (3 gaia®
% 0,125 125 000 1250 Ao i) Aalandl il ) o)) gaall®
% 0,125 125 000 1250 Ayl Adasid A il A a1
% 0,125 125 000 1250 gl g
% 0,0001 100 1 Adlad) Ay Al
1Ggaia el ilal ¢ gabliaa -

% 50 50 000 000 500 000 200 sanal) Ay jal) ASLaal) A g *

%100 100 000 000 1000 000 £ saxal)

22 tayall



2021 il igllall a5l gall @mgzall g gill cligll

) sall A VUS g cilagat ;13 aB) rua g

da giaal) cilagatl) 1,13
<ill 313 889 Jilie 2021 4led b b ill 292 964 Aa siaall VLS 5 culagatl) Maa) &by
D YIS Aliada a5 ¢ 2020 daud i

(Db all - sas il
2021 2020 Ol

- - !l ilis gl danse Cilagasd
79 307 78 369 ol jal) saslal (B el Clagas
5091 6 335 Atin Glaldic | wid
102 378 92 997 Al YL 5 clilal)
188 188 5y e pC g At laaliss Cilagas
106 000 136 000 Olacas adiall J g

292 964 313 889 € saxall

daliial) cilagatl) 2,13

ve s all 715 428 Jilae 2021 dos s Ji 2ie iy 889 539 dalivall ilagadll cualy
2020 4w s Ja8

- A0y Clilacall Aabivall Clagaill Jadi ¢

(L all . 3as i)

2021 2020 Sl
782 139 715 428 Riina 5 Ay jn A yian s b ol &) s cililas
107 400 FSall il g A gie e
889 539 715 428 £ saxal

23 tayall



2021 il igllall a5l gall @mgzall g gill cligll

Tl Gl ;14 mua g

flall Sl ) ek 1,14
ve s Gall 44 891 Jise Hlis all 47 344 @l <2021 saem 314 ilall Sul) il aii )

AN paliall e 2adl 138 (4 S5 5 550 Asd gl 51 <2020 JU)
(Vb all 3as ll)

2021 2020 8 S3a okl

61 235 58 231 1.1.14 ATl ) 5 Aalive 2 68
2010 2 460 1.1.14 ks gl il g
17 223 16 065 2.1.14 Y gac
12 593 7643 3.1.14 Al lleall 5 4 jlacll ddaiadl) ~L
5703 9950 4.1.14 Dlainy) ddadaae #U
-51 420 -49 458 5.1.14 oAl slel s de e il 58
47 344 44 891 £ saxall

s A il ) g Aalicus il 8 . 1.1.14

all 60 691 Jilie 2021 Ales 3 i all 63 245 (5N clal Y5 Aabiveall X gall & sana il
I gl e LS 2020 4l 3l

(Ol <l 3aa )

2021 2020 o=l
3487 3955 sl e yals xil g
9039 10176 Gl Ay gl (g 8 e i) g
22 661 15437 sl Adani gia (a9 A o 2l g
1119 437 JURIDN I BN T BRIt
1780 2 049 Aia¥) Alaally (g dll o xil g
527 531 Jam ga (sa g 8 2 68
1232 1184 Osodall Jgad g A e Xl g
19 41 Jsanall Jysai a8 o 21l 8
232 413 el e Culdu vl g
2739 3139 A Y Gsall Juesd 2l 6
0 6 A ichlaza g 8 e il g
605 538 z oAl aecilblee e cillalay)
5201 5671 s aciblee Jeciblan)
9450 10 453 Aty jacillua e il g
1341 1815 il AW e g 8 e il g
201 284 ) AL g il claad /a1l g
527 602 (3 sinall ailid iy /xi) 6
366 coVid sl 3y X g
60 526 56 731 oAl Xl gh Alaa)
1861 2144 gl G JaY a8 e 2l
149 316 S ll G o sw a s (a5 Al il g
2010 2 460 il gil) ai) g8 laa)

24 il



2021 il igllall a5l gall @mgzall g gill cligll

709 1500 Al 5 g Lo i
63 245 60 691 £ saxal

¥ gae 2.1.14

Clba JUal) vie L all 16 065 Jilie <2021 dled ) jlins <all 17 223 ¥ senll & sane iy
(Y il e Jeatiiy <2020

(JU:}J all : EJA}“)
2021 jrangd 2020 pam?
Y ganl
1480 1550 L ol &Y pac
48 31 2e2ill &Y gac
216 198 lslal) Sfac ) &Y gac
911 990 La a0 5 lail) blii e <Y pac
2542 2577 Linal) Clland) Lo Y gac
2332 2104 | 3] | aibar Sl e dNEiu] e Y gac
4102 3787 il gl ol iV e oY sac
1500 1161 Clasil) LLii e <Y pac
1687 1554 s Slse Y gac
366 365 sl yuadll Pliiny) L &Y sac
131 96 Maslis " Cilisels Y pac
61 37 LSl eland §griall il 4ill Y pac
40 92 Lyl g6 ) ldchs gil Aales ol] &Y gac
1807 1523 A Y gac
17 223 16 065 g gaxall

Adlall cillaal) g 4y ol ABdaY 00 .3.1.14

all7 6430180 <2021 dand s all 12 593 Adlall clalaall 5 3, el Adadlall #Ly 5i & sane gy
A clleall e Jaii 5 <2020 Al s

(L all . 3as 1))

2021 2020 Sl
11 256 5 791 gl AL A5 2 g 6, Ll 1
1335 1723 Aol ALl e o le il
1 1 Al L
1 128 £l Ciagd e 2l 4

12 593 7643 £ sanall

iy dddaa 7l i 4.1.14
2020 4iud s all 9 950 Jilis 2021 4ud jln (all 5 703 laiiny) ddadss Cu_j & sana il

(Jl_guqﬂ;za;jh) ci' o
2021 2020 Okl

1283 5174 Claalusall L )f

3440 3437 Dlaiing agl 3 kil 43y 50 ¢ B ) ) 8

25 tayall



2021 il igllall a5l gall @mgzall g gill cligll

777 1128 3o i im g B /0 53
203 211 semall Ja
5703 9 950 £ saxal

U A s Qll 5174 Qi 2021 sewd Al 8 sl ll 1283 LY (avas il
NN S AN e ubaYL A 562020 e

(Dl ll - sas il

2021 2020 ol

4000 g paall Gyl aleSils 4S5

400 800 Ol (DAt A8 5

128 128 QWS-

150 61 Al sl 03 ) dgesi il

86 Cagy ) 3 pal A ) 48,50

400 150 s (5548 50

119 35 S
1283 5174 £ saxal

s Al slelgde giaa il gh 51,14

A ele V) (e JLaY) ol aie L Call-51 420 ALl s cxnd) 138 & sana () oSy
(Ll ali - 3as i)

2021 2020 o)
-16 926 -14 423 il G g ALA clles sl
-3 757 -2 063 Lua pail) 3 ) gl cililes o sl
-427 -278 i pa cillee e sl
-40 -23 Al A sl
-17 151 -24 337 JaY cilelay) 2l s
-13 108 -8 279 eli jall cle oy il 5
-30 299 -32 639 sl al) aa cliles o sl
-0 -45 Gt cilles o gl
-11 -10 il gl gl L1 ilud
-51 420 -49 458 g saxal)

aladl N2y slei 2,14

LS Ll ) oS s Call 210 51008 L 2021 4ulgs 8 JDainl) clel Il ol
(L all . 3as ll)

2021 2020 Sl
-1 156 -1 048 i & o ol
-3181 -3186 o ils Cilaga Jled] 5 AT dan A cileds el
-3 153 -2103 i s Ailgm g 2 S s lic ]
-2 580 -2 186 Aaliad) Joaiy! sle

-440 -368 il jlall 5 o gaa )
-10 510 -8 891 £ saxal

26 dayall



2021 il iyllall gilgall

@mgzall g gill cligll

4o lada) ity 5al 3,14

Lot 2021 ey 31 )b Cll-27 398ULY) g & delaia) CallSiy sal g gana il

N RSPLEN]

(Ul ll - sas ll)
2021 2020 it
-20 322 -16 114 sl
-6 167 -5 053 deldia) sl
-909 -800 (e ia) pllas (0 oS5 (uale) (il sall (5 AT elee
-27 398 -21 967 g saxall

Ciliarivial) dagh Joaad il g il Adall Clasads 4,14
D YIS 2027 A i) e ddlall clapadil dles Joads
(Db all : sas il
2021 2020 ]

-23 736 -25 401 Lead & e liainall Je Clanads
Gliatine/ dale Hhalad Gllanads

30033 8 056 Lead & Se liatiia e Slanadi gla jiu)
-28 984 -2 556 Lead 58l 3 Cliatione Je plad
-3436 -5703 Claatiee/ e lea Hhladd Cillayads
256 180 dagi ) Gliaiil) Glanadsgla jis)
105 e Hhlad clapadi ¢l il
-471 dagi yall Claaiuedl Je Glianads
-5 632 -3410 dle Hhlaad clanads
-31 865 -28 834 £ saxal)

by Asdae dad o o) @il y ol Asall ddlal) clauaddll 5,14

) rob LS Al jleiiay) ddaias e @l jaadlddlall clanadil) Jlas
(s il - 5am ) Lasadil
2021 2020 o

-35 -430 DY) gl e aliasY il jaad Glanads

128 177 Glaabie / e jllaal Glanadigla yial
29 100 3154 (SaSil AS ) agd a Aa Jledaly )
29193 2 901 £ sanal)

il ldlay) g clSgiwY) dlhawia 6.14.
i -2 012 Je 2021 A i Al -2 073lelila) 5 SO Bl Cleaadts Mea) &
Y 2l e ) leaiada ) K35 2020 Adw JWE8) aie [l

27 dagall



2021 gl agllall gl gall @ugzall @quigll cligll
(b all - sas i)
2021 2020 ok
0 0 A oy juae Gleliby Cliaaia
00 2920 fuake] ey Gl iliaraia
-2 -5 2 5 ) pa Clacaia
-50 -50 el Aol OIS iLY laiaia
-16 -16 Gliaa g i HSgiLY Claais
-3 -3 Cilaza 93 jeal ASELY Glaaia
-105 -86 J8 Glaze GISgLY Gliaiaia
-213 -237 dpadle) Clare CISBgILY Clhaais
47 -48 Gl Gilare GlSSIELY Claiais
-20 -38 e ] gLy laiadia
719 -695 Sl 5 g i SIS Claais
-4 -5 a8 il il ALY Glaiada
-6 -7 A g g8 il il ASOIEILY Dlanaida
-6 -6 Jib g 8 il il ASBELY Glaiaida
-4 -4 G i g Sl il ALY Claaia
5 6 Dfusiall g 8 il il GSSgLY Claiads
-6 -5 Cphandd g LS e il ) ALY Glaada
-8 -6 s g b il S Claads
7 5 Asie g bl il ISR Claaia
-26 -26 O sl g b Sl il ALY Claaia
-4 -3 ol g d Sl il ALY laaia
-5 -5 OSbuse g 8 il il DSBEELY Glaraia
-23 -43 Ul g 8 il il ALY laiada
-7 -23 Bl & 58 clad il GSSELY dlaaia
-32 -31 O ke g 8 bt il GSSlgiLY Clhaada
-28 -27 gl g o8 s il GlSgiLY Claais
-34 -33 T g sl g 58 il il ISELY Clarads
-36 -35 il g 58 s Jl Gl Dliaiada
-31 -30 Faveall g 8 il il IS Cliacads
-39 -39 2 dlia g il ) CASEILY Claada
-35 -33 Dl pual & 58 Sl il ALY Claaia
-40 -40 s 3l g s Gl Al ALY Dlaaia
-38 -38 35l Gla g bl i LY Clanads
-32 -32 ) ales g 58l il CSGLY Cliaiads
-1 -1 L g A sl 35101 il i) S Cileacaia
17 -33 5 5 3iall 4 seall 3 oVl culusi il CISgELY Cliacada
-20 -20 el S panll 38 pall g 58 il 3l GlSHELY Glaada
-62 -62 el g s Sl ALY Clanada




2021 il igllall a5l gall @mgzall g gill cligll

42 17 2 )3 g b ) S i
-2 073 -2012 € saxall

s A Plada) @i ) 7,14

g die i (ll 770480 2021 Al 8 b all 65 cardy ) g o AN JDlaiuy) @l ) Jaids
Adall o sl e 2020 4 Jud)

(Dl all - sas il
2021 2020 Ol
6 14 ddlide cile g / 4 S
59 63 il sall (i g jh e i) 58
65 77 £ sanall

s A e yilud gzl 8,14
Sl il e all 13 Jlay

(O all . 3as ll)

2021 2020 Ol

-517 -629 Ao )8 Ol giugy Adas po yiled
283 492 i 8 ol gy ddagi e
54 33 Ly 3wl Gle (ild
-33 -21 Al e ae
85 1 LAl 2L
57 11546 R
-335 bk
-30 -14 Dol pigedihad
-258 -331 sl e g @l jdise dihas
0 2200 288 am DoY) §svim 3 il danlins
1 436 Sl e @i pla il

808 779 £ saxal

29 tayall



2021 il igllall a5l gall @mgzall g gill cligll

48 clBdail) Jgaa ; 15 A8 praa g

Jilie 2021 pewd 31 8 Ll ll 249 228 il o sand) s sil) @bl ALl sl o

2020 4lgs A ks <l 296 030

2021 2020 Ol
62 333 -99 561 SNy il ye dbiall dsloall Gial) Cigaxl)
6 423 11 119 i) il e daliall Lalall Ayl sl
-21 954 39912 O sl Al e il A dlual) Apnl i)
46 802 -48 530 Lppaall 3l NA Lgdalay L g A gaaad) (B ALall i)
-96 030 -47 500 Aol 55l Al 8 A gl Jobay Ll 0 g
-49 228 -96 030 Agplaal) 3 i) 4lgs 8 Al ganad) Jalay La gh & gaaad)

SR Alatall dua8il cddail) 115
:\:\f}“ QLG}&JS\ 9 k“_lj\:uaa.}]\ ‘;Q d\)tg' 3 ,:j\ ) w!!ezs :\:1.:\543‘ calaaa) 5 “ fre
(@ all - '5:;)3\)

2021 2020 el
97 277 88 963 U el Sull i) ) )
-89 823 -59 897 fe el LSall JiuY) eliel
17 682 3122 S 5 Al s ) el
-52 980 -113 635 eld jall da sine il 5 s 8 o/ Cligud 5 gy b
156 118 74 435 sl jall il sanna /gl s
74 247 -76 037 Cada gll i
-27 386 -23 206 Os0A 05l o) se D Barse dllse
36 005 6 958 Joainy) kil (pe dailia (g HAl dpass culdans

-313 -263 LY e de adl clelaY)
62 333 -99 561 JasaN) Uasi cpe Aslial) Ldloal) a2l B850

30 dagall



2021 il igllall a5l gall @mgzall g gill cligll

ety Adadily Alatial) 4,081 cddail) 215

Al e dall g O laatll e ey ddadils Alatal) dpaaul) culsastll Jaids
(Dl all ; 3aa ll)

2021 2020 sl
1486 5 454 i) iladng e dia g 2Lyl Ganas 5 21l 8
6573 7 086 DY) Aadae 8 Cy 5/ L)
-1 636 -1421 A5 J gl (8 585/ iB)
6 423 11119 e Adadidl e Ailial) ddlial) Apaail) cladant)

S gall) oy Alatial) 4081 cBdail) 3,15

AY) Cile @all g - astl) e o sadl) cililaad dpaial) colaal) Jaiis
(Ol ll : sas il

2021 2020 ol
-21 954 39912 A o)) 3l pall (i) / ¢
-21 954 39912 Sasail) Andid] oy Agiliall A dliall 4,0800) clEdanl)

371 dagsll



- Audit & Consulting Business

h 3]

Cabinet SNJ

Allall gilgall Joa aslilaall @yolyal glell e sagll
2021 spamgm 31 o dagsaall

(Sed) i gll) il Cppanlocal) Balud] Gipiaa
L algll) 388 g s

by

ol Jaids (Al gagmadl oasil) il A0 sl 5 L eld) Syl A llaall Zdle dagal Tauin
i) Anall Zpsiil) il Jpang bl Aally 2021 yecws 31 Alsall p)ld agadll Jsing A3jlsal
Apaladl clabad 22y paile o dieial Ll Wl Joa clalially il 3

Juil 08 oyl staiall $IY) Galas il (e 2021 ysans 31 o Rogiiall il L) Lol asia
a0 Lila Jpeal poene Al i) s cus Gl cld 4 pigal clegledll gpm e 2022
b Gl 3672 Wy dulay) dasiy Sl Gall 1.207.725 dads ciyaadly cilSigaay|

ypsall aleil) 48l e diilas 3 Sg daaaiag ABalia ¢yl 13g) bl AW AgE) o) oL, s
SR o 8 )guan 19 9 % gl Of ey A
ouih (B Lgrial) Al bilee Aol 2021 nec 31 (B (b LS (gagead) panigil] il A0 duia sl

i gill DL Badieall danuladll (oaluall ey sl

ol 03 Canger Wallggue () Aawigill DU B sadied) Aol Al ulad Ty g8 dde cus
Goliins (i 120 Upsi (3 slsl) Bdlll wdfoill (385 Joa lblad) Jae cldgiese diy (o ST Aliaie
By Auuaigll D 8 LI WSgall daslye o dihal) INAY) bl 2elil iy (g gl Glidl oo
Ladleg 4dlS lgle Llias ) @l A of dies W) L oeledl) odgd Ty (g AY) AEAY) ol ghune L g

Ll Ll OnsSal



Audit & Consulting Busir

Cabinet SNJ

(6 gl g g3 il
2021 v — Sbolad) ) yal o]y 4l

Ao} BASY Jilosa

danha 2V (el W) Cuen s Jlly Llols e Lladll s aalll Ll il o
gasrly JSS Al libull Wass Gl b B {ISYREREC ool Algadiall 55l AW bl
+2sa¥) a3 Jsa Saaiia () ela) Gmpad ady el Wy s

Bailall (38T il ol

) BAS Hlns

Cliaiae o Zdaaally sl dlea] Ll (o g)aS
PO oS Ulee Auulaall duud) plmal El (A eDkeal)

Laslgeally Joliall Ciplall Slalie s lehialy dudys 3ale
il adiy 3l dlall il

faalaadl Ygilly ol sl

2elgil) pe Slidl Leady ) Agngial) dillae s e
sl (Gall il e gyaliall

Slgdll plas § jlaliall ddaas (g il Uivieat A gige auiiio
¢asleall

¢ Chiaanll Syt due gumgall ua) puaiie

satiall Slleadl o A3l Lcgl) uledl e GEalle
thaslaall Aal) oL8 AL ol

paiy Chawadall Gilual Zerdiudl Glileall asie
thadieall Cullu¥ly aelodl) slelis pe ¢lgiad

sddleall Sgilly lacaiall dyluall Cilileall (ya Eadle

Cilalia) 8 Leskiall cilegledl A (530 0 aaille
AL g8 Joa

ohlie sl gl il Anle (mgall duwegaS
ol Ala b sagidl phlad) 4 i Al gl
ofas (Al A GlYY (e aaell GF B Caylall

cdedl Ly (ladl Cathall aen dudieaall i

& ele pagais jhlaall oda (e Aukaially sl 3yke o

gl slall 24-91 s il G il e

cragenilly ALy Vandl dikgay (1991 sasmslT
AEaU) Aalad)l uladlly

ol halie dadaas a Al ilgal) Joa calaliadld Gy
DAl e est gy Gk oo dliall ) sl
ciiaill Glal e laanas Sy rdalall clkadle
& e gig Al yulas ) aads ) Claaiiaall (59,4l
idl il By aadll AUE jmes A liledall sledy
c il (55l

pe yhalie Lkais ) Ciags tdilaaY) Aalill o jiadle
claadl oayll Glileda (3ian

LSl Ll ks ) Giags duclaadl cljiadle
Ao lie Caagid Al ellig (0 Civa) el clagadl) e
(1 i) Aals

Bedl ol as g il 1.276.940




Audit & Consulting Business
g- ag q N i
e o

i f D

Cabinet SNJ

g grall o gl L)
2021 4w — Sllawad Q,.,ﬁ/f!ﬁw/ A1

G e Elll Gl e ddadl cliad)
s Gill 166.010 5 e il 144,724

Slaaddl Glaaaly Glagadll puki dee 2de3 ) Dty
Legis el ulen ) puads A celijall Cilagas e
Bl 13 soes Lald bl e Lals (gie ksl
33l (B aga puaic

ey (laally il 2300 4850 Sl iy L 3
Jeel ciled LS L oetlil) aun clpaally Grag il il
s Ll g a3 46,0

gLyl lael clogleall LagleSs JUal aude
sdanlaall ada claldl

Glils 24 s3e paladll el SSSY @il Jinde
LS langall 3 dlall @3 clally Clagaslly

GlaeY) 4 Ladsaally ClehaYly clubud) auge

- be g Al Cilafyl

2021 e Olymy clpaally mgdll iyl caly

. 2020
ol s GASI Lty bl i¥ganlly 0l 21 e
a:»)h.n sl sy bl clalyl dalayy _)L-\SLU candl Jaa
el Bl dpagead 5 lgesn 5 iyl daaal Ll

by Y gl
cpanl) 5 ol Gulel 8 Badiadd) Gl Adgipae
Gy cpally S ks ol AL helya) ki
g Bahaial) iyl ypmadl) ilaobis cetlill s gl
Al s laliadfl A syl lasledd e cuille
)

ey ddddas

& Al g aai Al Cllial) aaf Jiam ol e 1y,
el Jlael) i sl 1

p 5 amy aleidly elull LA A i e
_)Las.'uy‘:\.hi;.a

Glially 25 a0 owladl JLed) alial e cufille
Al Gl gall b Sl Alndaay

Sleia) Alains oy dualae L IS Gge B lidl o0
Al 91191 2021 Lige b Adlall lgad als 3
oo Slasagl) Jads o lela clals paads 5l
g ALl clalyy) g Adsinall 4ls aus 3y

Glaal 5 Glaaludl dline i dlee Y Dl
aull Jaa e Wl gy dalad) CA 5 Gliaailll
G35 (B age yaic




e

{ﬁ “1 (59 gl (o g3} L3
. . o- 2021 J_iu_agh.ajlg_,.iljd,,w/#)ﬁ//

Cabinet SNJ

OBl dias ge Aghdl Jladl Jas Adged
Pa 0o Las Yy cddlall Ll Lehala)) (525 Lgauiig

Ak A Gyl bade I dagidl desd sk auie
leiad cun aSke o A agul) i 5 colaalioall puiis
Lajuall gl Aualls deayoll e Lald e 2glal)
o) peed Ll Abll Zadll Gaes 5 deayell
WAajuadl)

¢ e & A AL Bl 5 daa e e
Gl 5 Slagleall o LW Qg Jpa claliady)
lgele Lliaas il

CilBadlal) 5,88
sl Jalas) ) bl il ags coDled €3l Wy Je sl g0
degare (a0 4554 A9 «« SOTACIB » Ciupall olas wlidl cilagas Eoane ily @
ol Oside 11,700 e i Gsile 13,108 2021 eewsns 31 &t « SOTACIB »
oanadly il My Sl il 138 e 5 ASAD b Gy B cilerlas g
Lol el diph sldel ASAN S Laled) e o Oale 4,263 dads oine

. !.. :.-“ ] l . n-. 8 n 3 !.... “

11,848 ) clull clagas goene ainp Cung ke Clisras « SITEX » ciujall jor o
Jlo Gy b claslion glsins Sl ple 8,570 Lese 2021 s 31 3 Ll gple
oS g ol 5 1385 2021 die DA Nyoan L Gouall 8 gl Lo cingd a5 4S,20
2021 e P gls  clacds

gl 8 Laas Y A Al GlGAN e 2 Jle el (B %20 Lss i) danlus (g5 @
2016 dudd 48 222 Sudl Gl (40 75 Jeaidl) Cilpaizal A 3 I

2021 Lnd goiaal) ol B Bylgl) AT Cilagiaal)
sgied) Ll (B Bll Cilagleddl e Josuall s BISY) Galae o
JEET e IS8 b s ¥ iy glaY) Gudae ) dieii Lo Jads Y &) 306E) Jsa Wy o)
ool e gy L e asB cilaland



§ gl gl gl LY
2021 4w — Sl ) yal aled] _y i1l

{«H ‘ Audit & Consulting Business
E§
J %

Cabinet SNJ

Slasled) daa (o Goadll b ldgiue OB cApladll IS dlae (o 266 sl ASSY Ly
Al gl Bl Cldanal) () gyl YT e o) gead ) i) cilila 8 B3y)g)
I g Gy 43 (@sn LS lia QIS 1) Lo iy BIY) Gelae ol 5ol 3 Lilee Jiaig
Apass sladl 4 s GBS e BlaY) Gadae i OIS 1Y) 5l 38 dage D ade Lallal L
Gsllae Wi (alaall i 8 dals YDA @lia o) 4 Ll (o3 Jaall ) Jolsied Lasisiad 135

leie #3UYL

aall a8 oyShi L Wl

ALl adlgdl) ) oo By (udae Cildg b

Gpslaall (gabaall Gy Ao B Lempey AW Qg dlae) e Jggasdd) s BlaYI Gadae )
158 ey Ly BY) adaa oy (g3 Al 20850 215 ey Bt il DL Lugae Logle 3ial
Ladl o Jleay) ce 353l culS 3 Aapsall oladll e A0 2l
Jeall Je (352l gl i) 58 anis e Jggeall Y1 Lalas (6K ALl Algdll dlae) 2ie
fae pladin) @l b Lo Lhhaiad) fases Zibeiadl 5oaY) o a0 Gum (zbadly cBpaia sLinaS
eist) i) Labas HlaY) Gl G 8 OIS 13 Y) AW Sl dlae) v sulaad) dj)aiu)
llyy ALal (o AT oaBly gl 2939 pae ol dilbee i) ol (535mudl
Gl gl il B ol alse] Ceha] L aSsadl Jghs File o o
Adla) adell) 385 Joa cilbluall HBae cildg e
2lsw Aasall sUad) (e 4a JSS DI 215 oL Jsine aSh e Jaanll 5 Jian Lilaal o)
) analy 3 BENN 8 laaly Wasll o Jloal! e dasl cwls
Gaxl yuled Ty 2y o0 Gasl ol bleca el 405 (gl e st Joinadl st ey
sl o) Jaasas aie LAY Apgall clogleall e Wil (s Guigs & W Jsandl) 25l
W s o e hadine 5l Bajiie culS 1) dijase Wajliel g Uaa ff Jlaal dass Gias
gl 52l o3a eadiise S8 (e 83850 dobait¥l @l Ao il
Gl Y poles i b dsenadl Aol A3 juled Ty 3850 ddee e giaS
fogl Lo gk LSy ¢l Jalie pan gl il Jle Lilially
Qaddl 5 Jlaa¥) e sl culS glgw i) L3054 & ppsall eladlV) Hlalis auiig aaas @
A AaDlay LIS 385 A e Jyeaally Hlaladl elli) cuais 385 cilelya] LGy sy
2 @l e LSt aey Jliial e 20l e lad GLES) axe i o) W) ey Ll



™ 4 Audit & Consulting Business
! ’ :
| :

Cabinet SNJ

padl jolas of Caupad of aaxie Cala o g3 sl 3hls e Jlial) diecany 8 W s e
c Rl
¢ TaDhe (385 Cleha) precai] @llyy BNl Glaidl Sl LG AUl agh Lo Jguaall @
A Cag el (s
<) clabadyly dualad) @yl Aldesy dafall dualad) Glubull Ll s aul @
BV Gl gy o8 ) ALl
Slo Bl cdaalad) 8 dphan¥) fad $aY) Galas aladiul LM Joa dais N Jeagll o
Cigok sl Glaal e @oagn (AS pre dlia (IS 13 Lady clgdle Jpaaall 5 1 a0 AL
Lo 135 paiune LS iVl o sasnall casisill Gl 5,58 Joa dupgn oSy A 3
@y claladyl ) @Al s 4 plaY) Ll gass oli dla ol dam ) Wag
doige Wlalitil of LAAIS e Claliadyl o3 culS 13 W) doss 5f 2JLD) 0 4 dlal
Gkl o ) ol lld g (BN 558 A s lgle Ulaa A sl A L
Bpina LaS Allac] 8 il il are ) G255 8 Al
Cal€ 1) Ly lelsn claliadyl @lly 3 Ly Walgineg ALl QG Sy alall (iajall o @
cJaledl (agell 3aa3 A Eilaally cdlalaall i A K5l
LGA0 Llee (DI LS e baanaas &y (3l ool 4650 2l Lealald)
lgadaiy AL dlaall i 2UAY) clallaially Wl 2y Lo )1y Galaa g5 agi LS @
o2 o Lailay of ailis oloy Wbl e f5 8 A @AY joal) 5 Qlillal) pues o
ADELY)
Jlael dalijgy 5 Jlase c(gagaadl pusisil) il LaSpal) Jggne go Loy ealgill @3 A yoa) s 00
A Blalal) L8N Al 3 Aals pead dnsl (e dng (s) G 8 Lay cdpatyl) 3l ey
Qe bd ) gaall Jlel DA lalilaay

GAY) Luaiinl) cllliall Jea i I

vl 138 b Gymiall Zjles Ladiidl pmpuadl (€5 Al Slly puandl) oyl

(g sl g ) i
2021 Aiss — Clolaall ] ol alel] _y jiil



(59 gl ) L)
2021 i — Clolaall ) yal alal] _y il

rﬁ Audit & Consulting E
3

Cabinet SNJ

Adaal) B3 Al dulad -1
96-2005 53z 4nin 23 LS 1994 uaiss 14 &0l 94- 117 058 e 3 Jaill el Mee
O SN carall 13y Llil) ZU1N1 LN pls Aol ple auis Ll <2005 57 18 gyl
DY) o o el anlladl dyp) Gdhal) SIS, Al B AU Man, Gias) dudgjes
BIY) Gedaag
Wlaadle cpeced AN LB Joa Loty BIY) Gadaes Y1 2a L aahe Lo Il
.l_.}.u.ul.:.d\_, @Ld\ c;l..:')\.\y‘ Q\;b.ay‘ d_,; L\Blabﬁ\"

Jandl \g (gladl cuilgall dlal) 3l 6% bl e dilas -2

Clashall Usal 2001 sebsi 20 (3 25500 2001 — 2728 222 51 (0 19 2 Joail) iSaly Stae
e dsanall Cilgdll ae Glidl e Bpaleall AW (316Y) Gllua s dislan Lalal
BN DS o daall gy (@l sl il Blladll (laca Lg5une o

Gl 3LsY) lblas Billaey aleie DI (5] A8 Al ddyygpen lipie) ) JleY) L) oty
Jaad) gy (glall Gulgill ae il e 5Ll

2022 Ji 51 20 A s
Slibuall ‘!,.a'éb.a

adadl jlacdl B iU A agad a4 5
adladl jlaad) 3,00 iiga 3 lEiuy) g (aBaih Jlas i 4




® Audit & Consulling Bt

f.; ‘__% 59 prw g...u_,.l.// <L)
Cabinet S A 2021 Liss — Slhlesal) ] yal ol _y yiil

dabajall aylyolag¥l Joa alilaadl @golial (=l g gl
(48~ 2016 5p0all u 62 Jmilly syt 2y aall alsall 4755 200 ol spas)

2021 sybungia 31 9 daginall gl

¢ et lasall Bolidl Cifpzas

e 62 duallly CISEN Ase 0o 4755 200 cpleaill MY lidy cillaall Adhe dege i las
palh Gl ol gapad) caigl) Wil b Wpedl w1y Gedae o Lo aSilla) Uyl (48-2016, 550l
coded 836l Jgunadl) Lgale

ey Cldaally CLaEY) 038 o disliadly Gat 5l A9l Clehal) lin) e cutill b Laldgges Jian
AW s dagaal

0o OS5 cllaally LBl o3¢) danall agasll Ge Amuge dijhs Al diay Gl WYgeda e ud
U ) ) et Al Cloglaall Gan cilleally GLEEY) 23g] sl Clilanally ailiadll aSlef Ll
Halssn (s3a5 Lot cland n Ll ellae] (493 ¢l Slslial 335k 0 Lol Usaagl (o i€

12021 b cady cldlis) —1

P oeDAILO Ay gl A gl & dasa Ciliaiua Cupds Cldlasi-1.1

2o oAt A58 s cusill (el Saall g il o6 Gun 2021 (9325 Fuly JN1 diad
Adee Cuady Alagall Slgillslacadalls WIS slaie Jl Gl 31404 als cilagas ey 5 Ciias Cile 12
] 20038 as e (sl (gl lually cugall

all anser ifl o Cun 2021 sews 30 Gl aeillialdl § 2021 st 01 oty B Sial) 0
Ol Osale 380922 als laga Ay 5 chias cile 87 sae 8 adana) AKE 58l cusilly Sl
87058 las ilias (s (grasl) Slualls cusiill Dlee cindy Al gall lsillgilaiadally LIS slais

@b oaAiaY) ASya B Cughlls el Meall Canges i) A8 Cum 2021 gl 01 foylyy Gl Siall @
Caady LAlagall Slsdllglaadall WS slaae L Gale 11.092 s cilagas dahy 5 Chias ile 6 22
Ll 60y las dlias (5l (gl Sl cugitl Abee



® Audit & Consulting Business
BEERE

ﬂTt ﬂ; (5 smaall i g1 i)
e kst e 2021 s — Cillassl) 8] yal alil)_y il

2021 ‘.,Aj J griall Z:.Jb... Culg ada )W) Sl giad) ,...é Cadg cildlan-2

P St GlSa ¢)S A8 -2

42225 089 2016 s 04 eyl padanedl Gagecd) dsisilly (Gasmad) oasigill i) o)S N ol ods
Gihlls (IS o W gise OMSe 5 lSe T 0 Ll (15850 Jae ) dnga sabiey 2019038101 o
IS o) @b dial) (8 (2pe iall [l 165.4) 5142 692 ke (adaiedl] dnygand) dpsi il isal am Y

L3 55.348 e 2021 ded pwailly dlnsall sLeY) 1l 5.5% < Asis 2L pe SN

b 2016 LusS20 gy Alabesll Zasacd) Ll A, 5 (gasad il Sl Gy oS Sie ol ads
ads 01 0o bl Cilse 02 230 Jlasial 3o 5 Luj aue s 160 dialie il (Hlad Jae il dmga
Ll to oY) el Gsa 5l 96.000 il saaly & 5aal Lias 2203 2019 jsew 31 Lle Sl 2016
Aassd) cle¥) @i 5.2019 ils 01 oo ol 5% dgie 8305 aa G JS ) s L) b ilad)
oy 128.538 34 2021 A dacailly

P padsll) i) (e sk gladl cpall Jlas ssad) plad) juaal) g lim) 3-2

Clsie 10 e ) 120 000 &y pas 2016 558719 3w zlall ol Jlea 2l plall _ssall s
27 ol daeiall il Bl edae JB e el @l asi a3y TMM + 0.75% =0l Ly
- 23 65.473 3lie 2021 e 31 (A bl Gl die iy 2016 jucise

St gl i) (§ gaially Adlate Adalugll Apdgaal) ducaisill aa dayie lidlis) 4-2

M3 bl el Gaaiall (b Adjeaiall A8 \gheas dlabugll dageddl Ll ae bl Gl o
fele plalay) bl Jedsy

el e Cadagll Widd) Beviall clvin g Jlgel glab sl il Sl e ash AL

gsane iy 5. Gouncall ddliall Jpua) (e % 0,25 Auaty Gasy caudind Alsee o i) Joaas oJylkal
O 1,637 3 2021 dnad duailly dlaaal) cilalysy)

ey calite 8 30" Calaall dpdal Gl pasas aisi (gasadl nisil) Sl lgingas agt A3l @
Lagrad) dpuigill Goaicall J8 (e deginall Ugeall b i) das (gl Agae o @l Jlae clill Joani
e’ (o€ Cabigill @il Ggaiall Ll JeaY) (6%0,35:bel Lag Laall 038 Caudias Lddalusll



idit & Consulting Business
SER-EEEE

59 ) szanl/ g-uU}J/ L/

Cabinei SNJ - 2021 ;-L‘—‘-:L.-’w’g—.’ﬂ)“jww/#ﬂ,

<o . no

leall LY (gla [ sl il Wil dalug pESall clela i) (o ddlall CLESY) g)la
0 0 e 2027 dnad doily Aasdd) lah¥) poans gl 5 . cilela i) Ge Ll

Bl il Sl ol il Hlaiay) A pa daje cilBlS) 5-2
h it "Blial ) JU) Guly @y Sl ASHd pe cllinl alyls clill A8

o % 0,15 (gl Apac ellh Gilia il)  pumlisg elia) (5] Lgalaiang "Bliall 4$)8 Jlgal gl (ale 226l 0

el bag coudal Alsec lganger (il deg s B Ll "Lliall' Gipuy Slidl Lonses asks ayss 438l @

Ol @lelainyl e ddlall CLESY) Gla cylia Hliaudl Lliall 4glall Jeay) e % 0,25

sl ClalpY) oane iy socilelanuy) (e Ldlall dlaallcllmsy) Gl [gvandl gl @lull Aalugy
3 4.696 ilae 2021 il duually

RN i gl ol idial) (3 gaisally dllata Adaloggl! Luagrad) A sill 2 dajae L) 6-2

oW Cadagll ol bl (§gaial) ue ddpaiall Z\S_)fid\ lgiday ddalosgll Angacd) A3 gl 2o Ol il ?)ﬂ
1l oldlay) sbla Jadsg

@ 4 Ol Cadagll sl Geaiall iy Jlsel glub sl gl il lganser agh A3l
gyane aly gsuicall Aglall Jea¥) 00 % 0,2 Loty Loy caudiad Alsee Ao olid) Jiaasy oJulaall
ol 365 ilie 2021 diad ducally Alsadll i)

Aoy B ilide (3 TEUN Cabiall dpdal Geuall Gaas aig (gagmull gl @) lgmger agh A58l 0
Gagead) il Ggiall i (oo oghodll Agandl 8 lid) duas (LS Agae o el (lie i) Jeany
la "G il all o il (3g3iall LALD sl (30 % 0,40lcely Lagy dmall 03a canind Abaluagll
Adeall CLESY) (gls [/ asmadl gusisll i) Ay (uESl clelaginy) o dilall CLESYL s
0 0 3l 2021 i Zacalls Assal) lalpY) g sane plyy socilela Yl (e diilall

1" Sy gl gil) ] el (3 gtinally Alaia Alblesgll Ao graad) Looaisil e daje LBl 7-2

Syl Cala gl il ovieall (8 Adjuaial) AS,E) Lgtbuay Adalussll A3 gaid) Aiugll) pa (Bl i) oy
1 e plalay) llglads,



Audit & Consulting Bu

- gl s gl Sl
Cobinei SR ' 2021 &—ng/g_'é'/_/ujuaw/#ﬂ/

@ ol e cadaall dpidl Beviall cilding Jigel gl sl sl Gl lgangar ash dilis)
gsane dy goudall Ll Joal e % 0,2 Loy Loy catind Algae o ol Joanty (Julial
0 9255kue 2021 diaal Lacailly Alasal) cilalysy)

e 3TV Caliall Spkdl Gaaiall Gacas g sl gl il gsmses ash Ll
Goni gl Goricall Ui e doginall dganl) 8 il dian (gl Asae o olld Qilie clid) Jamatyy .dey i
ol dpsall Geviall Lilall Jsa¥) (e % 0,35l ly Lusy aall 038 audiad LAalusll Liagacd)
Gla [ sl gl il dlaligy kel clelafuY) e ddlall GLESY) Gla b " ladyr
2 ST7 e 2021 dicd Zauills Alsnisall SIaY) poana iy secilela mu) (e Ldliall dleal) clilmsy)

oy’ Cligill bl (3 gaieally Adlata ddabergll Losgrcdd Lpniisill aa dage cilBlES) 8-2

ey’ Cila gl o ial) Ggviall 8 Abucial) A,AN ihoay Al gll dagatd) A i) pa (il SLid) o
fle LBl glilgleds

@ Al Telly Caball dpsdl Geviall cilxing Jlsel plub gaseadl gl il lemge ash Al o
gyane ily gsuicall ddlaall JoaY) o %0,15 dausy Gag couiad dlgee o @bl (oaaty Jiliall

e 3l Cadigll dptall Gesiall Gacas auisy gl gl Gl lemser ask Al
G gll Bgtinall U8 (e dogisall Asanll b il Do (golots Alspae o @lld Jilie i) Juastay .deg b
cuaball disdl Goaall Ldlaall JoaYl e %0,253iey bagy duanll 638 cauiad Ldkbusl dugal)
Gls [ el gl il Alug aKall cilelaiul) e ddlall GLESY) gla ool "ol
5Ll dowt s Adaliasll Lagadd) Al ae Lgalell ady Cilela Y] (e Lilaall Adesll culilmsy)
0k 2,525 idie 2021 Zniad dssailly Aasal) oY) g gane il

P DA daygradl dauigil) ae daja i) il Ui el @lEEI9-2

padlain dueyl RE 8 (e il Glual (s padlaiu) uaser 222016 558120 ol daye 48l
15,89 oda  ualiig (g0l

leall Jlag cale JS e 580250 @

cilall (adany U can%15 5%3 a5 Algac o

D3 119.336 il 2021 Zicd Lpailly Alsesall sbie¥) gsans iy



Audit & Consulting Bus
§ o

7 3

Cabinet SNJ

2021 4w — Slobal] ) yal Sl )y siilf

S al) olad dil) Cilaliil) —3

ralafiiyl 1-3

201605 Fb df}!\ sl DL it alad) puaddl aull &l (oreall ol daas i~

RVR daleial) u:\)haal‘bmé.\.d‘ ij §)L_,wu ?L"“ )3.}45‘ c’l&::i ®

uac d.g Salelal) ) :\,}SLA JL'\:)J 6-600 k—IL..m b\d‘g“ uulM ;.Larj J‘! &:\w Jgan il Jl.'\ul ij ®

2021 gl 04 L sataiall Aoslall dalall dudal) ymae Canea

Sl Lial of ganl dial b slael cdgh i & et ol B Gelae slimel ) clilSe Sl a3 @
Slaas @l 20y Gl Glalll Glelan) 4 jsaanll lgie plaia) OS ey ualill 5 il dialy]

o Lo (820210 L) Wil 8 a2)g WS (g pacnall olad i) el S

cgrme IS Clela¥ e Lidla Ha2.000

L) g s LAV dlatall Aol 2-3

Uais 2021 4w HLaBB.591gsame dll we zlally cpdll Jlan daadd) alall o) ClaSs, iy, cualy o

( _)Lg.ﬂ‘ IAEN ‘9”)

P L SPRENIE

2021/12/31 b ppuail

b sbedU plal) Al
2021/12/31

il o afliia =il

82.512 dgmls Cljliialy ol

13.803

= Y degine slaYi-

elgail aay cifiliial -2

95.305

- selal e Ayl A6i<s

6.079 (*) oo laall (palil pllae

109.108

88.591 £ganal

coelandl Gaelill Call€s bl @lid) U8 (e aadall daidl dlaall 138 Jie (*)

Bal Ay sallly cluenll diad (gl g & slmel Cgll Ll (i aa ) AW (ulas sliael ol @
:QJL:J\ Jeaalh Hue o LS plalll Glelasl ? apaadl Jay Hlalaal)



g —
. 2021 i~ lasal| (8 pal 4ol _y il
(L saa5ll)
diak 3 A0 digd b Lol gl Guis b ad B Galaa sl
Lalll (A 5 gl Ll Ll jhlaal) st ety cla)
dailiay)

2021/12/31 3 pgall 2021/12/31 A sl

- el saall o cjlial

7.500 30.000 Oaliise ¢liac]

32.500 230.326 Oolie e oliae]

40.000 260.326 Esanall

U Jeaadls (e sa LS Ludaall cile Laial & asaall Ja 5IaY) Galas sliac] b @
(Dbl 5as5ll)

B Galaa slaac|

2021/12/31 ‘_,a pgail) 2021/12/31 ‘_,4 susY)
tomadl] sl Ao cfjlial
- 16.500 Cliiee ¢liacl
99.000 66.000 il e gl
99.000 82.500 g sanall

Sl dlse 50 4755 200 ladll Cilocaind daals gl 480 gl Uilad) s o) colala) oda e L
L LBLEY) o2 Jie o adSl ) Ullee] (i o LS el

2022 Js i 20 b cpui s
cilluall 8 e
adall jlaudl a0 A agad 343
el jlawd) 50U GiSa b i) g ST Jla s L
vl A
3 7




AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS INDIVIDUELS

TELNET HOLDING S.A
Siege Social : Immeuble ENNOUR Centre Urbain Nord 1082 — Tunis Mahrajene

La soci¢t¢ TELNET HOLDING S.A publie, ci-dessous, ses états financiers individuels arrétés
au 31 décembre 2021 tels qu’ils seront soumis a I’approbation de I’Assemblée Générale
Ordinaire statuant sur I’exercice 2021 qui se tiendra le 16 Mai 2022. Ces états sont accompagnés
des rapports général et spécial des commissaires aux comptes : M Sleheddine ZAHAF et M

Hassen BOUAITA (FMBZ KPMG TUNISIE).




TELNET HOLDING

IMMEUBLE ENNOUR
CENTRE URBAIN NORD
1082 TUNIS
BILAN
(Exprimé en dinars)
ACTIFS 12/31/2021 12/31/2020
ACTIFS NON COURANTS
Actifs immobilisés
Immobilisations incorporelles 33 594 33 594
Moins : amortissement -33 594 -32 557
S/Total B.1 0 1037
Immobilisations corporelles 1220 583 1220 583
Moins : amortissement -790 117 -758 074
S/Total B.2 430 465 462 509
Immobilisations financieres 14 457 243 14 414 853
Moins : Provisions -2 764 063 -2 764 063
S/Total B.3 11 693 180 11 650 790
Total des actifs immobilisés 12 123 645 12 114 335
Autres actifs non courants 0 0
Total des actifs non courants 12 123 645 12114 335
ACTIFS COURANTS
Stocks 0 0
Moins : Provisions 0 0
S/Total 0 0
Clients et comptes rattachés 10 051 503 7 361 326
Moins : Provisions -1 376 -1 376
S/Total B.4 10 050 128 7 359 950
Autres actifs courants 16 908 094 17 331 708
Moins : Provisions -5434 111 -5434 111
S/Total B.5 11473 983 11 897 596
Placements et autres actifs financiers 6 516 364 6 336 873
Moins : Provisions -5 800 000 -5 800 000
S/Total B.6 716 364 536 873
Liquidités et équivalents de liquidités B.7 331 427 424 455
Total des actifs courants 22 571 902 20 218 875
Total des actifs 34 695 547 32333 210




TELNET HOLDING

IMMEUBLE ENNOUR
CENTRE URBAIN NORD
1082 TUNIS

BILAN

(Exprimé en dinars)

CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS

CAPITAUX PROPRES

Capital social
Actions propres
Réserves

Résultats reportés
Réserves pour fonds social
Réserves pour réinvestissements exonérés

Total des capitaux propres avant résultat

Résultat de I'exercice

Total des capitaux propres aprés résultat B.8

PASSIFS

Passifs non courants

Emprunts
Autres passifs financiers
Provisions B.9

Total des passifs non courants

Passifs courants

Fournisseurs et comptes rattachés B.10
Autres passifs courants B.11
Concours bancaires et autres passifs financiers B.12

Total des passifs courants

Total des passifs

Total capitaux propres et passifs

12/31/2021

12 130 800
0
1 529 044

10 942 442
102 300
70 000

24 774 585

4 827 412

29 601 997

0
0
490 000

490 000

132 494
4 471 056
0

4 603 550

5 093 550

34 695 547

12/31/2020

12 130 800
-141 321
1525 828

10 079 241
69 682
70 000

23 734 230

4 195 901

27 930 131

0
0
490 000

490 000

159 627
3753 430
23

3913 080

4 403 080

32 333 210




TELNET HOLDING

IMMEUBLE ENNOUR
CENTRE URBAIN NORD
1082 TUNIS
ETAT DE RESULTAT
(Exprimé en dinars)
Notes 31/12/2021 31/12/2020
PRODUITS D'EXPLOITATION
Revenus RA 4724 114,918 4 460 357,381
Produits des participations R.2 4 361 610,000 3102 330,000
Autres produits d'exploitation R.3 0,000 472 334,725
Subvention d'exploitation 0,000 0,000
Total des produits d'exploitation 9085 724,918 8035 022,106
CHARGES D'EXPLOITATION
Achats d'approvisionnements consommeés R4 42 339,178 47 054,366
Charges de personnel R.5 3181 093,740 2739 084,719
Dotations aux amortissements et aux provisions R.6 33 080,064 71 061,855
Autres charges d'exploitation R.7 931 455,513 855 877,334
Total des charges d'exploitation 4 187 968,495 3713 078,274
RESULTAT D'EXPLOITATION 4 897 756,423 4 321 943,832
Charges financieres neftes R.8 31 285,583 -34 724,336
Produits des placements R.9 55 172,186 44 204,877
Autres gains ordinaires 1,259 1,831
Autres pertes ordinaires 60,947 140,822
RESULTAT ACTIVITES ORDINAIRES AVANT IMPOT 4 921 583,338 4 400 734,054
Impét sur les bénéfices 94 171,800 204 833,150
RESULTAT ACTIVITES ORDINAIRES APRES IMPOT 4 827 411,538 4195 900,904
Eléments extraordinaires (Pertes) 0,000 0,000
RESULTAT NET 4 827 411,538 4195 900,904




TELNET HOLDING
IMMEUBLE ENNOUR
CENTRE URBAIN NORD
1082 TUNIS

ETAT DE FLUX DE TRESORERIE

(Exprimé en dinars )

FLUX DE TRESORERIE LIES A L'EXPLOITATION

Resultat net
Ajustements pour :
. Dotation aux amortissements & provisions
. Reprise sur provisions
. Variation des stocks
. Variation des créances
. Variation des autres actifs
. Variation des fournisseurs
. Variation des autres passifs
. Plus ou moins value de cession

. Prélévements sur le fonds social

12/31/2021

4 827 411,538

33 080,064
0,000

0,000

-2 690 177,523
294 782,912
-27 132,975
717 599,770
0,000

-267 382,030

12/31/2020

4 195 900,904

71 061,855
-472 334,725
0,000

-1 027 435,606
-449 856,879
-179,043

284 638,799
0,000

-256 649,924

Flux de trésorerie provenant de I'exploitation

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES D'INVESTISSEMENT

2 888 181,756

2 345 145,381

- Décaissement provenant de I'acquisition d'immobilisations F.1 -34 705,083 -320,000
corporelles et incorporelles

- Encaissement provenant de la cession d'immobilisations 0,000 0,000
corporelles et incorporelles

- Décaissement provenant de I'acquisition d'immobilisations F.2 -91 600,000 -395 565,897
financiéres

- Encaissement provenant de la cession d'immobilisations F.3 33 255,000 25 345,000
financiéres

Flux de trésorerie provenant des activités d'investissement -93 050,083 -370 540,897

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES FINANCEMENT

- Rachat actions propres 144 536,730 241 903,790

- Encaissement suite a I'émission d'actions 0,000 0,000

- Dividendes et autres distributions -3 032 673,750 -2 426 117,000

- Encaissement provenant des emprunts 0,000 0,000

- Remboursement d'emprunts F.4 0,000 -20 840,599

- Encaissement de subvention d'équipement 0,000 0,000

Flux de trésorerie provenant des activités de financement

INCIDENCE DES VARIATIONS DES TAUX DE CHANGE SUR LES LIQUIDITES
ET EQUIVALENT DE LIQUIDITES

VARIATION DE TRESORERIE

Trésorerie au début de I'exercice F.5
Trésorerie a la cléture de I'exercice F.6

.2 888 137,020

0,000
-93 005,347

424 432,686
331 427,339

-2 205 053,809

0,000
-230 449,325

654 882,011
424 432,686




NOTES AUX ETATS FINANCIERS DE L’"EXERCICE
CLOS AU 31 DECEMBRE 2021

l. PRESENTATION DE LA SOCIETE

La société TELECOM NETWORKS ENGINEERING en abrégée TELNET SA est une société anonyme
constituée le 25 novembre 1994 avec un capital initial de 100.000 Dinars divisé en 10.000 actions
nominatives de 10 Dinars chacune entierement libérées.

Suivant PV de I’AGE du 23 Décembre 2010, la dénomination sociale de la société a été modifiée pour
prendre le nom de TELNET HOLDING SA et |'objet social de la société a été modifié de maniere a ce
gu’elle se transforme en Holding Financiere.

Suivant PV de I'AGE du 23 Juin 2000, le capital social est augmenté de 900.000 Dinars par
incorporation des réserves pour étre porté a 1.000.000 Dinars divisé en 100.000 Actions nominatives
de 10 Dinars chacune libérées intégralement.

Suivant PV de 'AGE du 23 Décembre 2010, 'AGE a diminué la valeur nominale de I'action pour
passer d’une valeur nominale de Dix Dinars (10 TND) a une valeur nominale de Un Dinar (1 TND) par
action. Ainsi, le titulaire d’'une action ancienne d’'un nominal de Dix Dinars Tunisiens est devenu
titulaire de Dix (10) actions d’'un nominal d’Un Dinar (1 TND).

La méme AGE a décidé une augmentation du capital de 9.200 000 Dinars pour le porter de 1.000.000
Dinars a 10.200.000 Dinars, et ce, en deux étapes :

= Une augmentation d'un montant de 7.333.300 Dinars dont 7.000.000 Dinars par
incorporation de réserves et de 333.300 Dinars par conversion de créances avec une prime
d’émission de 2.499.750 Dinars ; Et

=  Puis, une augmentation du capital par intégration de la prime d’émission d’un montant de
1.866.700 Dinars.

Suivant PV de I'AGE du 12 Mars 2011, il a été décidé une augmentation du capital de 828.000 Dinars
en numeéraire et une prime d’émission de 3.974.400 dinars pour étre porté a 11.028.000 Dinars.

Suivant PV de I’AGE du 10 Juin 2019, il a été décidé une augmentation du capital de 1.102.800 Dinars
par incorporation des réserves a prélever du compte résultats reportés pour porter le capital actuel
de 11.028.000 Dinars a 12.130.800 Dinars et ce, par I'attribution d’actions gratuites d’une valeur de
1.102.800 Dinars.

il. REFERENTIEL COMPTABLE

Les états financiers de la société TELNET HOLDING SA ont été arrétés au 31 Décembre 2021 selon les
dispositions du systeme comptable tunisien tel que promulgué par la loi 96-112 du 30 décembre
1996.

Il. RESPECT DES NORMES COMPTABLES TUNISIENNES

Les états financiers de la société sont présentés en dinars tunisiens et ont été élaborés en conformité
avec les principes comptables généralement admis. Ils ont été établis compte tenu des conventions
comptables exigées en la matiere.




v. FAITS MARQUANTS DE L’EXERCICE

Depuis le mois de mars 2020, un événement majeur s’est produit qui est la propagation de la
pandémie COVID-19 (coronavirus). Cette pandémie s’est poursuivie en 2021 et s’est amplifiée suite a
I"apparition de nouveaux variants du virus.

Le groupe a pu maintenir son niveau d’activité conformément a son budget et ce , malgré les
contraintes de la crise du Coronavirus , ceci grace au passage au télétravail en total cohérence avec le
type des activités de la société et grace a l'utilisation de la technologie de visioconférence dans les
réunions quotidiennes avec ses clients a I’étranger .

V.  EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE DE L’EXERCICE
La société n’a pas enregistré entre la date de cloture des comptes au 31 décembre 2021 et la date
d’arrété des états financiers, des événements qui entraineront des modifications importantes de

I'actif ou de passif et qui auront, ou risquent d’avoir, des répercussions importantes sur les activités
futures de I'entreprise.

VI. LES BASES DE MESURE

1. Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles acquises par la société sont comptabilisées a leur codt

d'acquisition. Les logiciels sont amortis linéairement au taux de 33,33%

2. Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles acquises par la société sont comptabilisées a leur colt d'acquisition
et amorties linéairement selon les taux ci-apres basés sur la durée probable d’utilisation :

Rubriques Taux appliqués
Constructions 2%
Matériel de transport 20%
Equipements de bureau 10%
Matériel informatique 15%
Agencements Aménagements Installations 10%
Matériel de transport a statut juridique particulier 20 %

Les dotations aux amortissements sur les acquisitions de I'exercice sont calculées en respectant la
régle du prorata temporis.

3. Immobilisations financieres

Elles sont comptabilisées au colt historique d’acquisition. A la date de cldture, elles sont évaluées
selon la juste valeur. Les plus-values latentes dégagées ne sont pas constatées, alors que les moins-
values potentielles font I'objet de provisions pour dépréciation.

4. Placements

Lors de leur acquisition, les placements sont comptabilisés a leur co(t. Les frais d'acquisition, tels que
les commissions d'intermédiaires, les honoraires, les droits et les frais de banque sont exclus.
Toutefois, les honoraires d'étude et de conseil engagés a I'occasion de |'acquisition de placements a
long terme peuvent étre inclus dans le co(t.




Les placements a long terme, détenus dans l'intention de les conserver durablement notamment
pour exercer sur la société émettrice un controle exclusif, ou une influence notable ou un contréle
conjoint, ou pour obtenir des revenus et des gains en capital sur une longue échéance ou pour
protéger, ou promouvoir des relations commerciales, sont présentés dans la rubrique
« immobilisations financiéres ».

Les placements a court terme, dont la société n'a pas l'intention de conserver pendant plus d'un an
et qui, de par leur nature, peuvent étre liquidés a bréve échéance, sont présentés dans la rubrique
« Placements et autres actifs financiers ».

Iy

A la date de cloture, il est procédé a I'évaluation des placements a long terme a leur valeur d'usage.
Les moins-values par rapport au colt font I'objet de provisions. Les plus-values par rapport au co(t
ne sont pas constatées.

Les placements a court terme font I'objet d'une évaluation a la valeur de marché pour les titres cotés
et a la juste valeur pour les autres placements a court terme. Les titres cotés qui sont trés liquides
sont comptabilisés a leur valeur de marché et les plus-values et moins-values dégagées sont portées
en résultat. Pour les titres cotés qui ne sont pas tres liquides et les autres placements a court terme,
les moins-values par rapport au colt font I'objet de provision et les plus-values ne sont pas
constatées.

5. C(Clients
Les clients et comptes rattachés comportent les créances ordinaires. Les créances douteuses ont fait
I'objet d’une provision.

Les créances en devises sont actualisées au cours de I'arrété des comptes.
6. Liquidités et équivalents de liquidités/Concours bancaires

Les comptes bancaires, présentant un solde comptable débiteur, figurent a I'actif du bilan. Ceux
présentant un solde comptable créditeur sont logés au passif du bilan. Les soldes de cl6ture sont
actualisés au cours de I'arrété des comptes.

7. Opérations libellées en monnaies étrangéres

La société « TELNET HOLDING » comptabilise les opérations en monnaies étrangeres conformément

a la Norme Comptable Tunisienne NCT 15 relative aux opérations en monnaies étrangeres.

A la date de cloture, les dettes fournisseurs et les créances clients non encore réglées a cette date,
sont converties au cours de change a la date de cl6ture en contrepartie d’une perte ou d’un gain de
change. Lors du reglement, la différence entre le cours du réglement et le dernier cours de change
appliqué a la dette ou créance en monnaies étrangere, est constatée dans les comptes de résultat
(rubrigque « Charges financiéres nettes »).

8. Emprunts

Les échéances a plus d’un an et celles a moins d’un an, relatives au principal des emprunts contractés
par la société, sont portées respectivement parmi les passifs non courants et les passifs courants.

Les intéréts courus et échus au titre de ces emprunts sont imputés aux comptes de charges de
I'exercice de leur rattachement.




VII. NOTES DETAILLEES

B. NOTES RELATIVES AU BILAN

B.1. IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Dési . Solde au Solde au

esignation 31/12/2021 31/12/2020
Logiciels Techniques 23 202,800 23 202,800
Logiciels Administratifs 10 391,000 10 391,000
Sous total 33 593,800 33 593,800
Amortissements -33 593,800 -32 557,240
Total 0,000 1 036,560

B.2. IMMOBILISATIONS CORPORELLES

L. . Solde au Solde au
Désignation 31/12/2021  31/12/2020
Agencements, Aménagements et Installations 54 451,069 54 451,069
Equipements de bureau 63 086,072 63 086,072
Agencements & aménagements du matériel 617,919 617,919
Equipements informatiques 138 877,717 138 877,717
Installations techniques 2 760,154 2 760,154
Matériel de transport 206 279,448 206 279,448
Batiments 673 455,498 673 455,498
Matériel de transport a statut juridique particulier 81 055,025 81 055,025
Sous total 1220 582,902 1220 582,902
Amortissements -790 117,430 -758 073,926
Total 430 465,472 462 508,976

Le tableau présenté ci-apres met en relief, par nature d'immobilisations :

- Lesvaleurs d'origine ;
- Les mouvements de |'exercice ;
- Les amortissements pratiqués ;

- Lesvaleurs comptables nettes arrétées a la date de cl6ture du bilan.




Les états financiers au 31 Décembre 2021

Arrétés par la société « TELNET HOLDING SA »

& TELNET

IMMEUBLE Ennour

CENTRE URBAIN NORD TUNIS
1082-TUNIS MAHARAJENE

MATRICULE FISCAL: 496236W/A/M/000

TABLEAU DES IMMOBILISATIONS ET DES AMORTISSEMENTS AU 31 décembre 2021

DATE DEBUT EXERCICE 12/31/2020
DATE FIN EXERCICE 12/31/2021
DESIGNATION IMMOBILISATIONS AMORTISSEMENTS V.CN
VALEURS D'ORIGINES | ACQUISITIONS | CESSION/RECL (VALEURS D'ORIGINES | ANTERIEURS REG DOTATIONS cumuL 12/31/2021
12/31/2020 1213112021 12/31/2021 1213112021 1213112021

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Logiciels techniques 23 202,800 23 202,800 23 202,800 23 202,800

Logiciels administratifs 10 391,000 10 391,000 9 354,440 1036,560 10 391,000 -
S/TOTAL 1 33 593,800 - 33 593,800 32 557,240 - 1036,560 33 593,800 -

IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Batiment 673 455,498 673 455,498 251 460,288 13 469,110 264 929,398 408 526,100

Installations techniques 2760,154 21760,154 2760,154 - 21760,154 -

Agencement& Aménagement du materiel et outillage industr 617,919 617,919 617,919 - 617,919 -

Matériel de transport 205 879,448 205 879,448 205 879,448 - 205 879,448 0,000

Agencement& Aménagement du materiel de Transport 400,000 400,000 400,000 400,000 -

Agencement Aménagement Installation 54 451,069 54 451,069 52 802,306 835,761 53 638,067 813,002

Mobilier Matériel de Bureau 63 086,072 63 086,072 58 448,511 952,828 59 401,339 3684,733

Matériel informatique 138 877,717 138 877,717 125 920,175 5 495,269 131415,444 7462,273
S/TOTAL 2 1139 527,877 - - 1139 527,877 698 288,801 - 20 752,968 719 041,769 420 486,108

IMMOBILISATIONS A STATUT JURIDIQUE PARTICULIER

Matériel de transport 81055,025 81 055,025 59 785,125 11290,536 71075,661 9979,364
S/TOTAL 3 81 055,025 - - 81 055,025 59 785,125 - 11 290,536 71 075,661 9979,364

TOTAL GENERAL 1254 176,702 1254 176,702 790 631,166 - 33 080,064 823 711,230 430 465,472




Les états financiers au 31 Décembre 2021

Arrétés par la société « TELNET HOLDING SA »

B.3. IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Dési . Solde au Solde au

esighation 31/12/2021 31/12/2020
Titres de participation 14 389 907,717 14 389 907,717
Dépots et cautionnements 4 900,000 4 900,000
Préts au personnel 62 435,000 20 045,000
Sous total 14 457 242,717 14 414 852,717
Provision sur titres de participation -2 760 363,000 -2 760 363,000
Provision sur caution -3 700,000 -3 700,000
Total 11 693 179,717 11 650 789,717




Les titres de participation ainsi que les provisions pour dépréciation sur titres de participation se détaillent comme suit :

Solde au Solde au
Désignation Acquisition Cession % détention 2021 % détention 2020
31/12/2020 31/12/2021

Titres TELNET INC 5989 470,300 0,000 0,000 5989 470,300 98,99% 98,99%
Titres DATA BOX 2872 826,120 0,000 0,000 2872 826,120 99,54% 99,54%
Titres TELNET TECHNOLOGIES 1335 965,400 0,000 0,000 1335 965,400 98,96% 98,96%
Titres PLM SYSTEMS 35 000,000 0,000 0,000 35 000,000 70,00% 70,00%
Titres TELNET ELECTRONICS 245 000,000 0,000 0,000 245 000,000 49,00% 49,00%
Titres SGTS 60 000,000 0,000 0,000 60 000,000

Titres ATC 287 000,000 0,000 0,000 287 000,000 1,50% 1,50%
Titres SYPHAX AIRLINES 2 500 000,000 0,000 0,000 2 500 000,000 9,09% 9,09%
Titres TELNET INNOVATIONS LABS 594 000,000 0,000 0,000 594 000,000 99,00% 99,00%
Titres AUDIO SENSE 100 680,000 0,000 0,000 100 680,000 13,96% 13,96%
Titres PLM EQUIPEMENTS 500,000 0,000 0,000 500,000 1% 1%
Titres TELNET ARABIA 369 465,897 0,000 0,000 369 465,897 50% 50%
Total Titres de participation 14 389 907,717 0,000 0,000 14389907,717

. . Solde au . . Solde au
Désignation Dotation Reprise
31/12/2020 31/12/2021

Provision actions Syphax Airlines -2 500 000,000 0 0 -2 500 000,000

Provision actions Telnet Electronics -111 863,000 0 0 -111 863,000

Provision actions Telnet Innovation Labs -148 500,000 0 0 -148 500,000

Total Provisions -2760 363,000 0 0 -2760 363,000

Total Participations Telnet Holding nettes 11 629 544,717 11 629 544,717




B.4. CLIENTS ET COMPTES RATTACHES

Dési . Solde au Solde au

esignation 31/12/2021 31/12/2020
Clients locaux 9486 462,193 6 469 783,009
Clients étrangers 563 665,410 507 967,071
Clients factures a établir 0,000 382 200,000
Clients douteux 1 375,600 1 375,600
Sous total 10 051 503,203 7 361 325,680
Provisions -1 375,600 -1 375,600
Total 10 050 127,603 7 359 950,080

B.5. AUTRES ACTIFS COURANTS

L. . Solde au Solde au
Désignation 31/12/2021 31/12/2020
Etat - Crédit de TVA récupérable 381771,164 327 619,810
Etat - TVA récupérable 431,316 1 261,863
Etat - Excédent d'imp0t a reporter 385 346,411 418 691,401
Avances Sur Salaires 125 948,718 9 206,749
Fournisseurs d'immobilisations avances et acomptes 37 205,083 2 500,000

Dividendes a recevoir (1)
Produits a recevoir (2)
Débiteurs divers locaux (3)

7 343 292,400
3994 101,763
4 558 763,543

8 366 682,400
3325 998,845
4 814 786,802

Compte d'attente débiteur 702,422 702,422

Charges constatées d'avance 40 041,313 23 767,012

Blocage Fonds — Saisie Arrét 40 490,308 40 490,308

Sous total 16908 094,441 17 331707 ,612

Provisions (4) -5434 111,187 -5434 111,187

Total 11473 983,254 11 897 596,425
(1) Les dividendes a recevoir sont détaillés ainsi :

. . . Solde au Solde au
Designation 31/12/2021 31/12/2020
Distribution Résultats reportés TELNET INC 2013 3 810,400 3 810,400
Dividendes TELNET INC 2014 1 200 000,000 1 200 000,000
Dividendes PLM SYSTEMS exercice 2016 100 000,000 100 000,000
Dividendes PLM SYSTEMS exercice 2017 95 950,000 95 950,000
Dividendes TELNET TECHNOLOGIES exercice 2017 256 732,000 886 732,000
Dividendes PLM SYSTEMS exercice 2018 157 500,000 157 500,000
Dividendes TELNET TECHNOLOGIES exercice 2018 2 820 360,000 2 820 360,000
Dividendes PLM SYSTMES exercice 2019 157 500,000 157 500,000
Dividendes TELNET TECHNOLOGIES exercice 2019 519 540,000 519 540,000
Dividendes TELNET INC exercice 2019 0,000 2 425 290,000
Dividendes TELNET INC exercice 2020 442 050,000 0,000
Dividendes PLM EQUIPMENTS exercice 2020 450,000 0,000
Dividendes PLM SYSTEMS exercice 2020 105 000,000 0,000
Dividendes TELNET TECHNOLOGIES exercice 2020 1484 400,000 0,000




Total 7 343 292,400 8 366 682,400
(2) Les produits a recevoir sont détaillés ainsi :

L. . Solde au Solde au
Désignation 31/12/2021  31/12/2020
Intéréts - SYPHAX AIRLINES 3994 101,763 3 325998,845
Autres produits a recevoir 0,000 0,000
Total 3994 101,763 3 325998,845

(3) Les débiteurs divers locaux sont détaillés ainsi :

L. . Solde au Solde au
Désignation 31/12/2021  31/12/2020
PLM SYSTEMS 831,134 781,123
SYPHAX AIRLINES 4103347,048 4103 347,048
TELNET INNOVATION LABS 184 286,943 220 189,506
TELNET TECHNOLOGIES 250 474,364 241 041,873
AUDIO SENS 201,257 201,257
DATA BOX 7 463,912 237 067,110
ALTRAN TELNET CORPORATION 11 438,885 11 438,885
TELNET ELECTRONICS 500,000 500,000
Autres 220,000 220,000
Total 4558 763,543 4814 786,802

(4) Les provisions sont détaillées ainsi :

. . . Solde au Solde au

Designation 31/12/2021 31/12/2020

Intéréts - SYPHAX AIRLINES
SYPHAX AIRLINES (Débiteurs Divers)

1770372,488
3663 738,699

1770372,488
3663 738,699

Total 5434 111,187 5434111,187
B.6. PLACEMENTS ET AUTRES ACTIFS FINANCIERS
. . Solde au Solde au

Designation 31/12/2021 31/12/2020

Préts au personnel a moins d'un an 235 647,542 219 692,542
Billets de trésorerie - Syphax Airlines 4 300 000,000 4 300 000,000
Prét a moins d'un an - Syphax Airlines 1 500 000,000 1 500 000,000
SANADET SICAV 10 525,824 10 501,056
AXIS TRESORERIE SICAV 470 190,222 306 679,648
Total 6 516 363,588 6 336 873,246
Provisions -5 800 000,000 -5 800 000,000
Total 716 363,588 536 873,246




B.7. LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES

. . . Solde au Solde au
Designation 31/12/2021 31/12/2020
BIAT TND 130 782,476 202 642,049
AMEN BANK TND 536,231 345,035
ATTIJARI BANK TND 6 226,382 6 226,382
UIB TND 2 460,047 3 473,102
BIAT EURO 17 021,437 17 247,559
UIB EURO 30 027,785 30591,064
ATB TND 5895,324 23 046,933
ATB EURO 135 190,733 137 200,388
Trésorerie/compte AFC rachat actions 2 266,387 1829,779
Trésorerie/compte AXIS rachat actions 75,844 0,000
Caisse en dinars 944,693 1852,965
Total 331 427,339 424 455,256
B.8. CAPITAUX PROPRES
Dési . Solde au Solde au
esignation 31/12/2021 31/12/2020
Capital social 12 130 800,000 12 130 800,000
Actions propres 0,000 -141 321,136
Réserve légale 1213 080,000 1213 080,000
Prime d'émission 315 964,040 312 748,446
Résultats reportés 10942 441,639 10 079 240,735
Réserves pour fonds social 102 299,745 69 681,775
Réserves pour réinvestissements exonérés 70 000,000 70 000,000
Sous total 24 774 585,424 23 734 229,820
Résultat net de |'exercice 4827 411,538 4 195 900,904
Total 29 601 996,962 27 930 130,724
Résultat par Action 0,398 TND 0,346 TND

Le tableau de variation des capitaux propres se présente comme suit :
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Tableau de variation des capitaux propres

Désignation Capital Social 3‘:;;:: T_isg::e d'é'r:::iisn:on ?:::::zzt: p':::f‘:?r,\zss ré;‘f/sez::se'sse’pm?:ts ?ii:l:jitc:e TOTAL
social exonérés
Capitaux propres au 31/12/2020 12 130 800,000( -141 321,136| 1 213 080,000/ 312 748,446| 10 079 240,735 69 681,775 70 000,000 4 195900,904| 27 930 130,724
Affectation résultat 2020 0,000 863 200,904| 300 000,000 -1 163 200,904 0,000
Réevaluation d'actions propres 0,000 0,000 0,000
Rachat actions propres 141 321,136 3 215,594 144 536,730
Distribution des dividendes (actions propres) 0,000 0,000
Prélévements fonds social -267 382,030 -267 382,030
Distribution dividendes -3 032 700,000, -3 032 700,000
Résultat au 31 Décembre 2021 4 827 411,538 4 827 411,538
Capitaux propres au 31/12/2021 12 130 800,000 0,000| 1213 080,000f 315 964,040 10 942 441,639| 102 299,745 70 000,000, 4 827 411,538 29 601 996,962




B.9. PROVISIONS

. . . Solde au Solde au
Désignation 31/12/2021 31/12/2020
Provision pour risques et charges 490 000,000 490 000,000
Total 490 000,000 490 000,000

B.10. FOURNISSEURS ET COMPTES RATTACHES

. . . Solde au Solde au
Désignation 31/12/2021 31/12/2020
Fournisseurs locaux 108 010,529 134 596,053
Fournisseurs d'exploitation étrangers 16 415,929 15 441,147
Fournisseurs factures non parvenues 8 065,720 9 587,953
Fournisseurs d'immobilisations locaux 2,000 2,000
Total 132 494,178 159 627,153

B.11. AUTRES PASSIFS COURANTS

. . . Solde au Solde au
Designation 31/12/2021 31/12/2020
Etat, Impots et taxes divers 195 343,944 227 519,517
CNSS 288 239,235 301 846,399
Charges a payer-diverses 258 820,888 83 112,721
Charges a payer-personnel 895 839,208 724 808,467
Personnel -Rémunérations dues 0,000 0,000
Intéréts Syphax constatés au passif 2 663 337,624 1995 234,706
Jetons de présence a payer 102 500,000 227 500,000
Actionnaires-dividendes a payer 69,250 43,000
Créditeurs divers (1) 66 905,684 193 365,003
Total 4 471 055,833 3753 429,813

(1) Les créditeurs divers sont détaillés ainsi :
Désignation Solde au Solde au
31/12/2021 31/12/2020
TELNET INCORPORATED 11811,341 137 538,754
TELNET CONSULTING 55 094,343 55 826,249
Total 66 905,684 193 365,003
B.12. CONCOURS BANCAIRES ET AUTRES PASSIFS FINANCIERS

L. . Solde au Solde au
Désignation 31/12/2021  31/12/2020
Intéréts courus 0,000 0,000
Echéance a moins d’un an sur crédit-bail 0,000 0,000
Trésorerie / Compte axis rachat actions 0,000 22,570
Total 0,000 22,570




R. NOTES RELATIVES A L’ETAT DE RESULTAT

R.1. REVENUS

Désignati Solde au Solde au
ésignation
& 31/12/2021 31/12/2020
Etudes et prestations de services locales 2 700,000 10 800,000
Etudes et prestations de services export 62 614,918 67 157,381
Etudes et prestations de services en suspensions 4 658 800,000 4 382 400,000
Total 4724 114,918 4 460 357,381
R.2. PRODUITS DES PARTICIPATIONS
Désignati Solde au Solde au
ésignation
& 31/12/2021 31/12/2020
Dividendes TELNET INCORPORATED 2 771 760,000 2 425 290,000
Dividendes PLM SYSTEMS 105 000,000 157 500,000
Dividendes TELNET TECHNOLOGIES 1484 400,000 519 540,000
Dividendes PLM EQUIPMENT 450,000 0,000
Total 4361 610,000 3102 330,000
R.3. AUTRES PRODUITS D’EXPLOITATION
Désignation Solde au Solde au
i i
& 31/12/2021 31/12/2020
Reprise sur provision créances SYPHAX 0,000 472 334,725
Total 0,000 472 334,725
R.4. ACHATS D'APPROVISIONNEMENTS CONSOMMES
Désignation Solde au Solde au
i i
& 31/12/2021 31/12/2020
Achats matieres et fournitures 13 565,111 13 677,139
Achats équipements et travaux 1 070,453 1671,769
Achats non stockés 16 551,503 14 704,936
Achats carburant 11 152,111 17 000,522
Total 42 339,178 47 054,366
R.5. CHARGES DE PERSONNEL
Désiznati Solde au Solde au
ésignation
& 31/12/2021 31/12/2020
Salaires bruts 2782673,119 2 360525,582
Cotisation de sécurité sociale 398 420,621 378 559,137
Total 3181093,740 2739084,719




R.6. DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS ET PROVISIONS

Désignati Solde au Solde au
esignation 31/12/2021 31/12/2020
Dotation aux amortissements — Immobilisations 33080,064 37 361,855
Dotation aux provisions - Risques et charges 0,000 30 000,000
Dotations aux provisions — Immobilisations financieres 0,000 3 700,000
Total 33 080,064 71061,855
R.7. AUTRES CHARGES D’EXPLOITATION
Désignati Solde au Solde au
esignation 31/12/2021 31/12/2020
Charges de copropriété 7 066,943 6 860,989
Entretiens et réparations 59 534,786 39 063,027
Primes d'assurances 17 459,106 17 286,903
Divers services extérieurs 259 528,053 271 759,922
Rémunérations d'intermédiaires et honoraires 244 878,919 189 784,698
Publicités, annonces et relations publiques 58 763,806 47 728,051
Dons et subventions 0,000 310,000
Transport des biens et personnes 1 764,980 4 734,750
Frais de Voyages et de Missions 787,374 4 560,084
Frais de réceptions 6 463,374 2 547,000
Frais postaux et de télécommunication 5977,092 4 086,929
Services bancaires 7 165,997 8 206,902
Charges diverses ordinaires 162 500,000 162 500,000
ImpOts et taxes et versements assimilés 99 565,083 96 448,079
Total 931 455,513 855 877,334
R.8. CHARGES FINANCIERES NETTES
Dési . Solde au Solde au
esignation 31/12/2021  31/12/2020
Intéréts sur crédits leasing 0,000 781,740
Intéréts des dettes intergroupes 4 531,160 7 754,487
Agios débiteurs 1669,737 815,778
Intéréts de retard 15 494,170 12 959,630
Pertes de change 2 115,419 -592,857
Gains de change 7 475,097 -56 443,114
Total 31 285,583 -34724,336
R.9. PRODUITS DES PLACEMENTS
Désignati Solde au Solde au
esignation 31/12/2021 31/12/2020
Intéréts créances intra groupe 34 620,422 39 414,374
Plus-values SICAV 20 551,764 4 790,503
Total 55172,186 44 204,877




F. NOTES RELATIVES A L'ETAT DE FLUX DE TRESORERIE

F.1.DECAISSEMENT PROVENANT DE L’ACQUISITION

D'IMMOBILISATIONS CORPORELLES ET

INCORPORELLES
Désignation 31/12/2021 31/12/2020
Acquisitions de la période 0,000 -320,000
Fournisseurs d'immobilisations début période -2,000 -2,000
Fournisseurs d'immobilisations - fin période 2,000 2,000
Avances fournisseurs d'immobilisations début période 2 500,000 2 500,000
Avances fournisseurs d'immobilisations - fin période -37 205,083 -2 500,000
Total -34 705,083 -320,000
F.2.DECAISSEMENT PROVENANT DE L’ACQUISITION D'IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Désignation 31/12/2021 31/12/2020
Octrois préts au personnel -91 600,000 -26 100,000
Souscription capital TELNET ARABIA 0,000 -369 465,897
Total -91 600,000 -395 565,897
F.3.ENCAISSEMENT PROVENANT DE LA CESSION D'IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Désignation 31/12/2021 31/12/2020
Encaissement suite au remboursement de préts 33 255,000 25 345,000
Total 33 255,000 25 345,000
F.4.REMBOURSEMENT DES EMPRUNTS
Désignation 31/12/2021 31/12/2020
Décaissement crédit leasing 0,000 -20 840,599
Total 0,000 -20 840,599
F.5.TRESORERIE AU DEBUT DE L'EXERCICE
Désignation 31/12/2020
BIAT TND 202 642,049
AMEN BANK TND 345,035
ATTIJARI BANK TND 6 226,382
ATB TND 23 046,933
UIB TND 3473,102
BIAT EURO 17 247,559
UIB EURO 30591,064
ATB EURO 137 200,388
TRESORERIE/COMPTE AFC RACHAT DE TITRES 1 829,779
TRESORERIE/COMPTE AXIS RACHAT DE TITRES -22,570
CAISSE TND 1 852,965

Total

424 432,686




F.6.TRESORERIE A LA FIN DE L’EXERCICE

Désignation 31/12/2021
BIAT TND 130 782,476
AMEN BANK TND 536,231
ATTIJARI BANK TND 6 226,382
ATB TND 5 895,324
UIB TND 2 460,047
BIAT EURO 17 021,437
UIB EURO 30027,785
ATB EURO 135 190,733
TRESORERIE/COMPTE AFC RACHAT ACTIONS 2 266,387
TRESORERIE/COMPTE AXIS RACHAT DE TITRES 75,844
CAISSE TND 944,693

Total 331 427,339

VIIl. ENGAGEMENTS HORS BILAN

1) DETTES GARANTIES PAR DES SURETES

Postes concernés

Montant garanti

Valeur comptable des
biens donnés en garantie

e Emprunt courant de gestion

665 000,000

435 501,222

2) ENGAGEMENTS FINANCIERS

Type d'engagements Valeur totale

Tiers

Dirigeants

Entreprises liées

Engagements donnés

Garanties Personnelles
e cautionnement
Garanties réelles
¢ hypotheques

45 450,000

965 000,000

45 450,000

525 000,000

440 000,000

Total

1010 450,000

570 450,000

440 000,000




IX. INFORMATIONS SUR LES PARTIES LIEES

Produits ou Produits

Parties liées Solde au 31/12/2020 Charges (TTC) constatés d’avance (TTC) Décaissements Encaissements Solde au 31/12/2021
CLIENTS
DATA BOX 42 631,600 - - - 42 631,600 0,000
PLM SYSTEMS 778 975,000 - 171 907,200 - - 950 882,200
DATA BOX France 54 272,697 - 6771,422 (1) - - 61 044,119
TELNET CONSULTING 453 694,374 - 48 926,917 (2) - - 502 621,291
ATC 0,000 - - - - 0,000
TELNET INNOVATION LABS 59 031,600 - - - 59 031,600 0,000
TELNET INCORPORATED 815 583,504 - 2982 107,800 - 1273 195,879 2524 495,425
TELNET TECHNOLOGIES 5155 753,800 - 1504 807,800 - 649 484,537 6011 077,063
DEBITEURS CREDITEURS DIVERS

TELNET INCORPORATED - 137 538,754 131811,341 - 257 538,754 - - 11811,341
TELNET TECHNOLOGIES 241 041,873 - 15432,491 - 6 000,000 250 474,364
DATA BOX 237 067,110 - 7 463,912 - 237 067,110 7 463,912
PLM SYSTEMS 781,123 - 50,011 - - 831,134
TELNET INNOVATION LABS 220 189,506 - 14 097,437 - 50 000,000 184 286,943
TELNET CONSULTING - 55 826,249 14 297,634 (3) 15 029,540 (4) - - - 55 094,343
TELNET ELECTRONICS 500,000 - - - - 500,000
ATC 11 438,885 - - - - 11 438,885
AUDIO SENS 201,257 - - - - 201,257

SYPHAX AIRLINES

4103 347,048

4103 347,048

INTERETS A RECEVOIR

SYPHAX AIRLINES

3325 998,845 |

668 102,918 |

3994 101,763

BILLETS DE TRESORERIE

SYPHAX AIRLINES

4300 000,000 |

4300 000,000

PRETS

SYPHAX AIRLINES

1500 000,000 |

1 500 000,000

(1) Dont -744,674 effet de I'actualisation
(2) Dont -6 171,905 effet de I'actualisation

(3) actualisation au 31/12/2021
(4) extourne actualisation au 31/12/2020




& TELNET

TABLEAU DES SOLDES INTERMEDIAIRES DE GESTION

Produits 2021 Charges 2021 Soldes intermédiaires 2021 2020
Production vendue 4724114918 ou Destockage de production 0,000
Produits des participations 4361 610,000
Total 9085724,918 Total 0,000 « Production de I'exercice 9 085 724,918 7 562 687,381
« Production de l'exercice 9085724,918 Achats consommeés 42 339,178 o Marge sur cot matiére 9 043 385,740 7 515 633,015
o Marge sur colt matiere 9043 385,740 Autres charges externes 831 890,430
Subventions d'exploitation 0,000
Total 9 043 385,740 Total 831 890,430 o Valeur ajoutée 8211 495,310 6756 203,760
o Valeur ajoutée 8211495,310 Imp6t, taxes et versements assimilés 99 565,083
Charges de personnel 3181 093,740
Total 8211 495,310 Total 3280 658,823 o Excédentbrut d'exploitation 4930 836,487 3920 670,962
o Excédent brut d'exploitation 4930 836,487
Reprises sur provisions créances 0,000 Dotations aux amortissements et aux provision 33 080,064
Autres produits ordinaires 1,259 Autres charges ordinaires 60,947
Produits financiers 55172,186 Charges financiéres 31 285,583
Imp6t sur le résultat ordinaire 94 171,800
Total 4986 009,932 Total 158 598,394 « Résultat des activités ordinaires 4 827 411,538 4195 900,904
« Résultat des activités ordinaires 4827 411,538
Gains extraordinaires 0,000 Pertes extraordinaires 0,000
Effet positif des modifications comptables 0,000 Effet négatif des modifications comptables 0,000
Imp6t sur éléments extraordinaires et modificati 0,000
Total 4827 411,538 Total 0,000 « Résultat net aprés modifications comptablg 4 827 411,538 4195 900,904




Tunis, le 12 Avril 2022

Messieurs les actionnaires de la société « TELNET HOLDING SA »
Immeuble Ennour Centre Urbain Nord-1082- Tunis Mahrajene

RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS DE L’EXERCICE CLOS
LE 31 DECEMBRE 2021

RAPPORT SUR L’AUDIT DES ETATS FINANCIERS

Opinion

En exécution de la mission de commissariat aux comptes qui nous a été confiée, nous avons effectué
I'audit des états financiers de la société TELNET HOLDING SA (la « société »), qui comprennent le
bilan au 31 décembre 2021, I'état de résultat et I’état de flux de trésorerie pour I'exercice clos a cette
date, ainsi que les notes annexes, y compris le résumé des principales méthodes comptables. Ces

états financiers présentent :

UN total bilan de c...oeeeeiiieiiiiieiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 34 695 547 TND
Un Produit d’exploitation de ........cccceevveeeiecieeicceeee e 9085 725 TND
Un résultat bEnéficiaire de ........uuvvvveeveeieiieiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeveeeeeees 4827 412 TND

Ces comptes ont été arrétés par le Conseil d’Administration en date du 01 Avril 2022 sur la base des
éléments disponibles a cette date dans un contexte évolutif de crise sanitaire liée au Covid-19.

A notre avis, les états financiers de la société TELNET HOLDING SA sont réguliers et présentent
sincerement, dans tous leurs aspects significatifs, la situation financiére de la société au 31 décembre
2021, ainsi que sa performance financiere et ses flux de trésorerie pour I'exercice clos a cette date,

conformément au systéme comptable des entreprises.
Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en Tunisie. Les
responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la
section « Responsabilités des commissaires aux comptes pour I'audit des états financiers » du présent
rapport. Nous sommes indépendants de la société conformément aux regles de déontologie qui
s’appliquent a l'audit des états financiers en Tunisie et nous nous sommes acquittés des autres

responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces regles.

Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour
fonder notre opinion d’audit.

Questions clés de I'audit

Les questions clés de I'audit sont les questions qui, selon notre jugement professionnel, ont été les
plus importantes dans I'audit des états financiers de la période considérée. Ces questions ont été




traitées dans le contexte de notre audit des états financiers pris dans leur ensemble et aux fins de la
formation de notre opinion sur ceux-ci, et nous n’exprimons pas une opinion distincte sur ces
questions.

Nous avons déterminé que la question décrite ci-aprés constitue la question clés de I'audit qui doit
étre communiquée dans notre rapport :

Titres de participation

Selon la Norme Comptable Tunisienne NCT 7 relative aux placements, la société est tenue
d’effectuer, a la date de cloture, une évaluation des placements a long terme a leur valeur d'usage.
Cette évaluation est importante pour notre audit en ce qui concerne les participations ayant une
valeur mathématique inférieure au coGt d’acquisition.

Les informations fournies par la société sur la valorisation des titres de participation figurent a la
Note « VI- Les bases de mesures », qui expliquent qu’a la date de cl6ture, il est procédé a I'évaluation
des placements a long terme a leur valeur d'usage et que les moins-values par rapport au co(t font
I'objet de provisions.

La direction de la société a estimé que les valeurs d’utilité des sociétés filiales sont supérieures a
leurs colts d’acquisition en s’appuyant sur une évaluation financiere basée sur les cash-flows futurs ;
de ce fait, aucune provision n’a été comptabilisée. Le processus d’évaluation par la direction repose
sur des hypothéses de rentabilité, lesquelles sont fondées sur les conjonctures économiques et de
marché prévues a l'avenir.

Nos procédures d’audit consistent, entre autres, a vérifier la traduction chiffrée des hypothéses
utilisées par la société. A cet effet, des changements dans les hypothéses utilisées pourraient
entralner une dépréciation ultérieure des titres de participation.

Rapport du Conseil d’Administration

La responsabilité du rapport d’activité incombe au Conseil d’Administration de la société. Notre
opinion sur les états financiers ne s’étend pas au rapport de gestion et nous n’exprimons aucune
forme d’assurance sur ce rapport.

Notre responsabilité consiste a vérifier I'exactitude des informations données sur les comptes de la
société dans le rapport de gestion par référence aux données figurant dans les états financiers
arrétés dans les conditions rappelées précédemment. Nos travaux consistent a lire le rapport de
gestion et, ce faisant, a apprécier s’il existe une incohérence significative entre celui-ci et les états
financiers ou la connaissance que nous avons acquise au cours de I'audit, ou encore si le rapport de
gestion semble autrement comporter une anomalie significative. Nous n’avons rien a signaler a cet
égard.

Responsabilités de la direction et des responsables de la section gouvernance pour les
états financiers

Le Conseil d’Administration est responsable de la préparation et de la présentation fidele des états
financiers conformément au systéme comptable des entreprises, ainsi que du contréle interne qu’il
considere comme nécessaire pour permettre la préparation d’états financiers exempts d’anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs.

Lors de la préparation des états financiers, c’est a la direction qu’il incombe d’évaluer la capacité de
la société a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives a la
continuité de I'exploitation et d’appliquer le principe comptable de continuité d’exploitation, sauf si
la direction a lI'intention de liquider la société ou de cesser son activité ou si aucune autre solution
réaliste ne s’offre a elle.

Il incombe au Conseil d’Administration de surveiller le processus d’information financiere de la
société.

Responsabilités des commissaires aux comptes pour I’audit des états financiers




Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable que les états financiers pris dans leur ensemble
sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, et de délivrer
un rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L’assurance raisonnable correspond a un niveau
élevé d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’un audit réalisé conformément aux normes
professionnelles applicables en Tunisie permettra toujours de détecter toute anomalie significative
qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées
comme significatives lorsqu’il est raisonnable de s’attendre a ce que, individuellement ou
collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états
financiers prennent en se fondant sur ceux-ci.

Une description plus détaillée des responsabilités de I'auditeur pour I'audit des états financiers se
trouve sur le site Web de I'Ordre des Experts Comptables de Tunisie, a www.oect.org.tn. Cette
description fait partie du présent rapport de I'auditeur.

RAPPORT RELATIF A D’AUTRES OBLIGATIONS LEGALES ET REGLEMENTAIRES

Nous avons également procédé aux vérifications spécifiques prévues par la loi et les normes
professionnelles.

Dans le cadre de notre audit, nous avons procédé a I'examen des procédures de controle interne
relatives au traitement de I'information comptable et a la préparation des états financiers. Nous
sighalons, conformément a ce qui est requis par 'article 3 de la loi 94-117 du 14 novembre 1994 tel
gue modifié par la loi 2005-96 du 18 octobre 2005, que nous n’avons pas relevé sur la base de notre
examen d’insuffisances majeures susceptibles d’'impacter notre opinion sur les états financiers.

En application des dispositions de I'article 19 du décret n°2001-2728 du 20 novembre 2001, nous
avons procédé aux vérifications nécessaires et nous n’avons pas d’observations a formuler sur la
conformité de la tenue des comptes en valeurs mobiliéres émises par la société a la réglementation
en vigueur.

Les commissaires aux comptes

Sleheddine ZAHAF F.M.B.Z KPMG Tunisie

Hassen BOUAITA
Directeur Associé




Tunis, le 12 Avril 2022

Messieurs les actionnaires de la société « TELNET HOLDING SA »
Immeuble Ennour Centre Urbain Nord-1082- Tunis Mahrajene

RAPPORT SPECIAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES RELATIF A L’EXERCICE CLOS LE 31
DECEMBRE 2021

Conformément aux dispositions des articles 200 et suivants et de I'article 475 du Code des Sociétés
Commerciales, nous vous présentons les conventions et opérations visées par les articles sus-indiqués.

Notre responsabilité est de nous assurer du respect des procédures légales d’autorisation et
d’approbation de ces conventions ou opérations et de leur traduction correcte, in fine, dans les états
financiers. Il ne nous appartient pas de rechercher spécifiquement et de fagcon étendue I'existence
éventuelle de telles conventions ou opérations, mais de vous communiquer, sur la base des
informations qui nous ont été données et sur celles obtenues a travers nos procédures d’audit, leurs
caractéristiques et modalités essentielles, sans avoir a nous prononcer sur leur utilité et leur bien fondé.
Il vous appartient d’apprécier I'intérét qui s’attachait a la conclusion de ces conventions et la réalisation

de ces opérations en vue de leur approbation.

I. Conventions et opérations réalisées au cours de I'exercice 2021 (autres que les
rémunérations des dirigeants) :

Rien a signaler

Il. Conventions et opérations approuvées au cours des exercices antérieurs dont
I’exécution s’est poursuivie durant 2021 (autres que les rémunérations des dirigeants)

L’exécution des conventions et opérations suivantes, conclues au cours des exercices antérieurs et

approuvées par les assemblées générales des actionnaires, s’est poursuivie au cours de I'exercice clos le
31 décembre 2021. Elles sont présentées ci-apres :

1. Au 31 Décembre 2021, le solde en principal des billets de trésorerie émis par SYPHAX AIRLINES

et souscrits par la société TELNET HOLDING est de 4.300.000 dinars. Lesdits billets de trésorerie

se détaillent comme suit :

Taux d’intérét

Date initiale de souscription Initial Solde au 31.12.2021
03/02/2014 8,25% 800 000 DT
11/02/2014 6,25% 800 000 DT
03/04/2014 6,25% 200 000 DT
10/10/2014 7,50% 2 000 000 DT
10/11/2014 8,75% 500 000 DT

En outre, un solde de 1 500 000 dinars, sur le crédit de 3 500 000 dinars accordé a la société
SYPHAX AIRLINES, n’a pas été encore réglé au 31 décembre 2021.




Au 31 décembre 2021, les intéréts décomptés et constatés dans un compte de passif, totalisent
un montant de 418 482,639 dinars.

2. La facturation de prestation de services par votre société TELNET HOLDING aux sociétés TELNET
TECHNOLOGIES, TELNET INCORPORATED, PLM SYSTEMS, TELNET INNOVATION LABS, DATA BOX
FRANCE, et TELNET CONSULTING portant sur la gestion administrative et le management en
qualité et infrastructure informatique et télécommunications. Au 31 Décembre 2021, ces

prestations totalisent 4 724 114,918 dinars HT, détaillée par société, comme suit :

Société Montant HTVA

TELNET TECHNOLOGIES 1 504 800,000
TELNET INCORPORATED 2 982 100,000
PLM SYSTEMS 171 900,000
TELNET INNOVATION LABS 2 700,000
DATA BOX France 7 516,096
TELNET CONSULTING 55 098,822

Total 4724114918

3. Des contrats de comptes courants ont été conclus entre votre société TELNET HOLDING et les
sociétés DATA BOX, TELNET INCORPORATED, TELNET TECHNOLOGIES, PLM SYSTEMS et SYPHAX
AIRLINES portant sur les relations financieres moyennant un taux de rémunération de 6% I'an.

La situation des comptes se résume comme suit :

. . . Solde au Mouvements 2021 Solde au
Désignation 31/12/2020 Débit Crédit 31/12/2021
DATA BOX 237 067,110 7463912 237 067,110 7 463,912
TELNET INCORPORATED 1137 538,754 257 538,754 131 811,341 “11811,341
TELNET TECHNOLOGIES 241041,873  15432,491 6000,000 250 474,364
PLM SYSTEMS 781,123 50,011 0,000 831,134
SYPHAX AIRLINES 4103 347,048 0,000 0,000 4103 347,048

Au 31 Décembre 2021, les intéréts décomptés et constatés dans un compte de passif, totalisent
un montant de 249 620,279 dinars.

4. Des opérations financiéres ont été réalisées courant de I'exercice 2021 avec les sociétés TELNET
CONSULTING, TELNET INNOVATION LABS, ALTRAN TELNET CORPORATION, AUDIO SENSE et
TELNET ELECTRONICS dont les soldes se présentent comme suit :

L. . Solde au Mouvements 2021 Solde au
Désignation 31/12/2020 Débit Crédit 31/12/2021
TELNET CONSULTING 55826249 15029,540 14297,634  -55094,343
TELNET INNOVATION LABS 220189,506 14 097,437 50000,000 184 286,943
ALTRAN TELNET CORPORATION 11 438,885 0,000 0,000 11 438,885
AUDIO SENSE 201,257 0,000 0,000 201,257
TELNET ELECTRONICS 500,000 0,000 0,000 500,000

5. Des garanties réelles sur les biens de la société ont été accordées au profit de la BIAT en

couverture du crédit de gestion obtenu par la société et des crédits accordés aux filiales DATA




BOX et TELNET TECHNOLOGIES, a concurrence respectivement de 100 000,000 dinars et
340 000,000 dinars.

Le Conseil d’Administration du 09 Novembre 2015 de la société TELNET HOLDING a décidé
d’apporter le soutien financier nécessaire pour le maintien de la continuité de I'activité de
TELNET CONSULTING SAS.

L’accord de soutien financier a été renouvelé pour I'année 2021.

Obligations et engagements de la société envers les dirigeants

Les obligations et engagements envers les dirigeants concernant leurs rémunérations tels que visés par

I'article 200 Il § 5 du Code des Sociétés Commerciales se détaillent comme suit :

1)

La rémunération du Directeur Général Mr Mohamed FRIKHA auprés de la société TELNET
HOLDING totalise un montant brut de 191 912,090 dinars au titre de I'exercice 2021 ; les
charges sociales y relatives totalisent un montant de 13 116,144 dinars.

Il bénéficie, en outre, des avantages suivants :

La prise en charge de son assurance maladie conformément a la réglementation en vigueur ;

2 lignes téléphoniques GSM sans plafond ;

Une voiture de fonction avec prise en charge des frais y afférent ; et

Le remboursement des frais de représentation et de déplacement en Tunisie et a I'étranger

suivant le baréme en application.

Le Conseil d’Administration, réuni en date du 30 Septembre 2020, a décidé d’attribuer au Directeur
Général de la société une prime d’intéressement annuelle brute de 150 000 dinars, servie en Juillet
2021 .

Le Directeur Général Mr Mohamed FRIKHA a percu en 2021 une rémunération brute aupres des filiales

pour un montant de 644 105,981 dinars ; les charges sociales y relatives totalisent un montant de
109 965,531 dinars.
En outre, une mission spéciale lui a été confiée par la société TELNET CONSULTING dans le cadre d’une

convention de prestation de service et de conseil moyennant une facturation trimestrielle de 30 000 €

avec date d’effet a partir du 3°™ trimestre 2017. En 2021, le montant facturé est 30 000 € par trimestre.

2) Le Président du Conseil d’Administration Mr Sami KHOUAJA bénéficie d’une ligne téléphonique GSM

sans plafond et du remboursement des frais professionnels de représentation et de déplacement en

Tunisie et a I'étranger suivant un baréme et le réglement intérieur en application.




En dehors des conventions et opérations précitées, nos travaux n’ont pas révélé I'existence d’autres

conventions ou opérations rentrant dans le cadre des dispositions de I'article 200 et suivants et de

I"article 475 du Code des Sociétés Commerciales.

Telles sont, Messieurs les actionnaires les remarques a vous faire sur ce point particulier.

Les commissaires aux comptes

Sleheddine ZAHAF F.M.B.Z KPMG Tunisie

Hassen BOUAITA
Directeur Associé




FCP IRADETT 50

SITUATION ANNUELLE ARRETEE AU 31 DECEMBRE 2021

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

Exercice clos le 31 Décembre 2021

I. — Rapport sur les états financiers annuels

1. Opinion

En exécution de la mission que vous nous aviez confiée, nous vous présentons notre rapport sur le
contrle des états financiers du fonds commun de placement « FCP IRADETT 50 » relatifs a
I'exercice clos le 31 Décembre 2021, tels qu’annexés au présent rapport, ainsi que sur les vérifications
et informations spécifiques prévues par la loi et les normes professionnelles.

Nous avons effectué l'audit des états financiers du fonds commun de placement « FCP IRADETT
50 », comprenant le bilan arrété au 31 décembre 2021, I'état de résultat et I'état de variation de I'actif
net pour I'exercice clos a cette date, ainsi qu'un résumé des principales méthodes comptable et
d’autres notes explicatives. Ces états financiers font ressortir un total bilan de 380 698 Dinars, un état
de résultat soldé par des sommes distribuables de 8 240 Dinars, et un état de variation de I'actif net
accusant une variation positive de 7 694 Dinars.

A notre avis les états financiers du fonds commun de placement « FCP IRADETT 50 » sont réguliers
et sincéres et donnent, pour tout aspect significatif, une image fidéle de la situation financiére du fonds
au 31 décembre 2021, ainsi que des résultats de ses opérations et de la variation de I'actif net pour
'exercice clos a cette date, conformément au systéme comptable des entreprises en vigueur en
Tunisie.

2. Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en Tunisie. Les
responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la
section « Responsabilités de I'auditeur pour I'audit des états financiers » du présent rapport.

Nous sommes indépendants du fonds commun de placement « FCP IRADETT 50 » conformément
aux régles de déontologie qui s’appliquent a l'audit des états financiers en Tunisie, et nous sommes
acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces régles.

Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour
fonder notre opinion d’audit.
1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration :

La responsabilité du rapport de gestion de I'exercice incombe au Conseil d’Administration de votre
gestionnaire.

Notre opinion sur les états financiers ne s’étend pas au rapport de gestion du Conseil
d’Administration de votre gestionnaire et nous n’exprimons aucune forme d’assurance que ce soit
sur le rapport.

En application des dispositions de I'article 266 du Code des Sociétés Commerciales, et de l'article
20 du code des organismes de placement collectif, notre responsabilité consiste a vérifier
'exactitude des informations données sur les comptes du fonds commun de placement « FCP
IRADETT 50 » dans le rapport du Conseil d’Administration par référence aux données figurant dans
les états financiers.




Nos travaux consistent a lire le rapport de gestion du Conseil d’Administration de votre gestionnaire
et, ce faisant, a apprécier s'il existe une incohérence significative entre celui-ci et les états
financiers ou la connaissance que nous avons acquise au cours de I'audit, ou encore si le rapport
de gestion du Conseil d’Administration de votre gestionnaire semble autrement comporter une
anomalie significative. Si, a la lumiére des travaux que nous avons effectués, nous concluons a la
présence d’'une anomalie significative dans le rapport de gestion du Conseil d’Administration, nous
sommes tenus de signaler ce fait.

Nous n’avons rien a signaler a cet égard.

2. Responsabilité de la Direction et des responsables de la gouvernance pour les états
financiers

Le Conseil d’Administration de votre gestionnaire est responsable de la préparation et de la
présentation fidéle des états financiers, conformément au systéme comptable des entreprises en
vigueur en Tunisie, ainsi que du contrble interne qu’elle considére comme nécessaire pour permettre
la préparation d’états financiers exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes
ou d’erreurs.

Lors de la préparation des états financiers, c’est au gestionnaire du fonds commun de placement
« FCP IRADETT 50 » qu’il incombe d’évaluer sa capacité a poursuivre son exploitation, de
communiquer, le cas échéant, les questions relatives a la continuité de I'exploitation et d’appliquer le
principe comptable de continuité d’exploitation, sauf si le gestionnaire du fonds commun de
placement « FCP IRADETT 50 » a l'intention de liquider le fonds ou de cesser son activité ou si
aucune autre solution réaliste ne s’offre a elle.

Il incombe au Conseil d’Administration de votre gestionnaire de surveiller le processus d’information
financiere du fonds commun de placement « FCP IRADETT 50 ».

3. Responsabilité de I'auditeur pour I’audit des états financiers :

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états financiers pris dans leur ensemble
sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, et de délivrer
un rapport de l'auditeur contenant notre opinion.

L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas
qu'un audit réalisé conformément aux normes professionnelles applicables en Tunisie, permettra
toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter
de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu' il est raisonnable de
s'attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions
économiques que les utilisateurs des états financiers prennent en se fondant sur ceux —ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes professionnelles applicables en Tunisie,
nous exercons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet
audit. En outre :

e Nous identifions et évaluons les risques que les états financiers comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons en ceuvre des
procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative
résultant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d'une erreur,
car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses
déclarations ou le contournement du contrdle interne ;

e Nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents pour l'audit afin
de concevoir des procédures d'audit appropriées dans les circonstances ;

e Nous apprécions le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction du gestionnaire du fonds commun




de placement « FCP IRADETT 50 », de méme que des informations y afférentes fournies par
cette derniére ;

e Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de l'utilisation par la direction du
gestionnaire du fonds commun de placement « FCP IRADETT 50 » du principe comptable de
continuité d'exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant a I'existence ou non d'une
incertitude significative liée a des événements ou situations susceptibles de jeter un doute
important sur la capacité du fonds a poursuivre son exploitation. Si nous concluons a l'existence
d'une incertitude significative, nous sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre
rapport sur les informations fournies dans les états financiers au sujet de cette incertitude ou, si
ces informations ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions
s'appuient sur les éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements
ou situations futurs pourraient par ailleurs amener le fonds a cesser son exploitation ;

e Nous évaluons la présentation d'ensemble, la forme et le contenu des états financiers, y compris
les informations fournies dans les notes, et apprécions si les états financiers représentent les
opérations et événements sous-jacents d'une maniére propre a donner une image fidéle ;

e Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment I'étendue et le calendrier
prévus des travaux d'audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience
importante du contréle interne que nous aurions releveées au cours de notre audit ;

e Nous fournissons également aux responsables de la gouvernance une déclaration précisant que
nous nous sommes conformés aux régles de déontologie pertinentes concernant l'indépendance,
et leur communiquons toutes les relations et les autres facteurs qui peuvent raisonnablement étre
considérés comme susceptibles d'avoir des incidences sur notre indépendance ainsi que les
sauvegardes connexes s'il y a lieu ;

Parmi les questions communiquées aux responsables de la gouvernance, nous déterminons quelles
ont été les plus importantes dans l'audit des états financiers de la période considérée : ce sont les
questions clés de I'audit. Nous décrivons ces questions dans notre rapport d'audit, sauf si des textes
légaux ou réglementaires en empéchent la publication ou si, dans des circonstances extrémement
rares, nous déterminons que nous ne devrions pas communiquer une question dans notre rapport
d'audit parce que l'on peut raisonnablement s'attendre a ce que les conséquences néfastes de la
communication de cette question dépassent les avantages pour l'intérét public.

Il. — Rapport relatif a d'autres obligations légales et réglementaires

Dans le cadre de notre mission de commissariat aux comptes, nous avons également procédé aux
vérifications spécifiques prévues par les normes publiées par I'Ordre des Experts Comptables de
Tunisie et par les textes réglementaires en vigueur en la matiére.

1. Efficacité du systéme de contréle interne

En application des dispositions de l'article 3 de la loi n°94-117 du 14 novembre 1994, telle que
modifiée par la loi n® 2005-96 du 18 octobre 2005 portant réorganisation du marché financier, nous
avons procédé a une évaluation générale portant sur l'efficacité du systeme de contrble interne du
fonds commun de placement « FCP IRADETT 50 ». A ce sujet, nous rappelons que la responsabilité
de la conception et de la mise en place d'un systéme de contrble interne ainsi que la surveillance
périodique de son efficacité et de son efficience incombent a la Direction et au Conseil
d’Administration du gestionnaire du fonds commun de placement « FCP IRADETT 50 ».

Sur la base de notre examen, nous n'avons pas identifié des déficiences importantes du contréle
interne.

2. Conformité de la tenue des comptes des valeurs mobiliéeres a la réglementation en
vigueur

Conformément aux dispositions de I'article 19 du décret n° 2001-2728 du 20 novembre 2001, nous




avons procédé aux vérifications portant sur la conformité de la tenue des comptes en valeurs
mobiliéres émises par le fonds commun de placement « IRADETT 50 » avec la réglementation en
vigueur.

La responsabilité de veiller a la conformité aux prescriptions de la réglementation en vigueur incombe
au gestionnaire du fonds commun de placement « FCP IRADETT 50 ».

Sur la base des diligences que nous avons estimées nécessaires de mettre en ceuvre, nous n'avons
pas détecté d'irrégularité liées a la conformité des comptes du fonds commun de placement « FCP
IRADETT 50 » avec la réglementation en vigueur.

3. Vérifications spécifiques relatives au respect des ratios prudentiels

Nous avons procédé a I'appréciation du respect par du fonds commun de placement « FCP IRADETT
50 » des normes prudentielles prévues par le Code des Organismes de Placement Collectif.

Nous attirons votre attention qu’au 31 décembre 2021 le total des emplois de votre fonds en valeurs
mobilieres et en obligations représente au bilan 71,11% des actifs, contre des emplois en liquidités et
quasi liquidités représentent 28,35% de I'actif de la sociéte,

Cette proportion est au-dessus du seuil de 20% fixé par l'article 2 du décret n° 2001-2278 du 25
Septembre 2001 portant application des dispositions des articles 15, 29, 35, 36 et 37 du code des
organismes de placement collectif.

Tunis, le 31 Mars 2022

Le Commissaire aux Comptes :
FMBZ - KPMG TUNISIE

Emna RACHIKOU




BILAN
ARRETE AU 31/12/2021

(Exprimé en dinars)

ACTIF 31/12/2021 31/12/2020
AC1- PORTEFEUILLE-TITRES 270 725 269 904
a- Actions, valeurs assimilées et droits rattachés 168 243 162 203
b- Obligations et valeurs assimilées 102 482 107 701
AC2- Placements monétaires et disponibilités 107 938 78 189
a- Placements monétaires - -
b- Disponibilités 107 938 78 189
AC3- Créances d'exploitation 2035 28 611
AC4- Autres actifs - -
TOTAL ACTIF 380 698 376 704
PASSIF

PA1- Opérateurs créditeurs 982 2230
PA2- Autres créditeurs divers 89 2 541
TOTAL PASSIF 1071 4771

ACTIF NET
CP1- Capital 371 378 363 208
CP2- Sommes distribuables 8 249 8725
a- Sommes distribuables des exercices antérieurs 9 28
b- Sommes distribuables de I'exercice 8 240 8 698
ACTIF NET 379 627 371933
TOTAL PASSIF ET ACTIF NET 380 698 376 704




ETAT DE RESULTAT
ARRETE AU 31/12/2021

(Exprimé en dinars)

Du 01/01/2021
Au 31/12/2021

Du 01/01/2020
Au 31/12/2020

PR1 Revenus de portefeuille-titres 10 104 15 879
a- Dividendes 5820 3 263
b- Revenus des obligations et valeurs assimilées 4284 12617
PR 2- Revenus des placements monétaires 5243 3 882
TOTAL DES REVENUS DES PLACEMENTS 15 348 19 762
CH 1- Charges de gestion des placements 6 700 8 387
REVENU NET DES PLACEMENTS 8 648 11 374
PR 3- Autres produits - -
CH 2- Autres charges 443 506
RESULTAT D’EXPLOITATION 8 204 10 869
PR 5- Régularisations du résultat d'exploitation 36 (2171)
SOMMES DISTRIBUABLES DE L'EXERCICE 8 240 8 698
PR 4- Régularisation du résultat d'exploitation
(annulation) (36) 2171
Variation des plus (ou moins) values potentielles
— sur titres 6599 8 568
_ I'-Tlus (ou moins) values réalisées sur cession des 2039 (5 193)
titres
_ Frais de négociation de titres (400) (559)
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 16 443 13 684




ETAT DE VARIATION DE L’ACTIF NET

ARRETE AU 31/12/2021

(Exprimé en dinars)

Du 01/01/2021
Au 31/12/2021

Du 01/01/2020
Au 31/12/2020

AN 1- VARIATION DE L’ACTIF NET RESULTANT
DES OPERATIONS D'EXPLOITATION
a- Résultat d 'Exploitation 8 204 10 869
_ Variation des plus (ou moins) values potentielles
b sur titres 6599 8 568
c- I'-Tlus (ou moins) values réalisées sur cession de 2039 (5 193)
titres
d- Frais de négociation de titres (400) (559)
AN 2- DISTRIBUTIONS DE DIVIDENDES (8 698) (17 427)
AN 3- TRANSACTIONS SUR LE CAPITAL
a- Souscriptions
_ Capital - 221760
Régularisation des sommes non distribuables de ) 5206
— l'exercice
_ Régularisation des sommes distribuables de l'exercice - 4922
_ Droits d'entrée - -
b- Rachats
_ Capital (67) (464 509)
_ I'?egulgrlsatlon des sommes non distribuables de (1) (2 737)
I'exercice
_ Reégularisation des sommes distribuables de I'exercice 18 (7 070)
_ Droit de sortie - -
VARIATION DE L’ACTIF NET 7 694 (246 171)
AN 4- ACTIF NET
a- en début d'exercice 371933 618 104
b- en fin d'exercice 379 627 371 933
AN 5- NOMBRE DE PARTS
a- en début d'exercice 31930 53 823
b- en fin d'exercice 31924 31930
VALEUR LIQUIDATIVE 11,892 11,648
AN6- TAUX DE RENDEMENT 4,44% 4,24%




NOTES AUX ETATS FINANCIERS
ARRETEES AU 31 Décembre 2021

[1- PRESENTATION DE LA SOCIETE |

FCP IRADETT 50 est un fonds commun de placement de distribution, de catégorie mixte, régi par le
code des organismes de placement collectif.

La gestion du fonds est assurée par la société ARAB FINANCIAL CONSULTANTS.
L’ARAB TUNISIAN BANK est désigné dépositaire des titres et des fonds du FCP.

[2- REFERENTIEL D’ELABORATION DES ETATS FINANCIERS |

Les états financiers arrétés au 31-12-2021 sont établis conformément aux principes comptables
généralement admis en Tunisie.

[3- PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES [

Les états financiers sont élaborés sur la base de I'évaluation des éléments du portefeuille-titres a
leur valeur de réalisation, les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit :

3-1 PRISE EN COMPTE DES PLACEMENTS ET DES REVENUS Y AFFERENTS

Les placements en portefeuille-titres et les placements monétaires sont comptabilisés au moment du
transfert de propriété pour leur prix d’achat. Les frais encourus a l'occasion de I'achat sont imputés
en capital.

Les dividendes relatifs aux actions et valeurs assimilées sont pris en compte en résultat a la date de
détachement du coupon.

Les intéréts sur les placements en obligations et valeurs assimilées et sur les placements
monétaires sont pris en compte en résultat a mesure qu’ils sont courus.

3-2 EVALUATION DES PLACEMENTS EN ACTIONS ET VALEURS ASSIMILEES

Les placements en actions et valeurs assimilées sont évalués, en date du 31/12/2021 a leur valeur
de marché. La différence par rapport au prix d’achat ou par rapport a la cléture précédente constitue,
selon le cas, une plus ou moins-value potentielle portée directement en capitaux propres, en tant
que somme non distribuable. Elle apparait également comme composante du résultat net de
I'exercice.

La valeur de marché, applicable pour I'évaluation, des titres admis a la cote, correspond au cours en
bourse a la date du 31/12/2021 ou a la date antérieure la plus récente.

Les titres OPCVM sont évalués a leurs Valeurs Liquidatives au 31/12/2021.

L’identification et la valeur des titres ainsi évalués sont présentées dans la note sur le portefeuille-
titres.

3-3 EVALUATION DES OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES

Conformément aux normes comptables applicables aux OPCVM, les obligations et valeurs
assimilées sont évaluées, postérieurement a leurs comptabilisations initiales :

e a la valeur du marché lorsqu'elles font I'objet de transactions ou de cotation & une date
récente

e au colt amorti lorsqu'elles n'ont pas fait 'objet, depuis leur acquisition, de transactions ou de




cotation a un prix différent

e a la valeur actuelle lorsqu'il est estimé que ni la valeur de marché ni le colGt amorti ne
constituent une base raisonnable de la valeur de réalisation du titre et que les conditions de
marché indiquent que I'évaluation a la valeur actuelle en application de la méthode
actuarielle est appropriée.

Considérant les circonstances et les conditions actuelles du marché obligataire et 'absence d'une
courbe de taux pour les émissions obligataires, ni la valeur du marché ni la valeur actuelle ne
constituent, au 31 décembre 2021, une base raisonnable pour I'estimation de la valeur de réalisation
du portefeuille des obligations du fonds figurant au bilan a la méme date.

En conséquence, les placements en obligations ont été évalués au 31 décembre 2021, au co(t
amorti.

3-4 EVALUATION DES PLACEMENTS MONETAIRES

Les placements monétaires sont évalués a leur prix d’acquisition.

3-5 CESSION DES PLACEMENTS
La cession des placements donne lieu a I'annulation des placements a hauteur de leur valeur
comptable.

La différence entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon le cas, une
plus ou moins-value réalisée portée directement, en capitaux propres, en tant que somme non
distribuable.

Elle apparait également comme composante du résultat net de I'exercice.

Le prix d’achat des placements cédés est déterminé par la méthode du colt moyen pondéré.




4- NOTES SUR LES ELEMENTS DU BILAN ET DE 'ETAT DE RESULTAT

AC1-

Note sur le Portefeuille-titres

Le solde de ce poste s’éléve au 31/12/2021 a 270 725 DT contre 269 904 DT au 31/12/2020, et se détaille ainsi :

Coiit Valeurau | % % K
DESIGNATION DU TITRE Nombre/Titre | d'acquisition | 31/12/2021 | ACTIF | émétteur

ACTIONS 146 601 150 425 | 39,51%
ASS MAG 148 8214 9455 | 2,48% 0,00%
BIAT 400 25634 23690 | 6,22% 0,00%
CIMENT DE BIZERTE 16 600 30 514 36188 | 9,51% 0,04%
LANDOR 1819 14 368 16 007 | 4,20% 0,02%
PGH 1000 14 849 11392 | 2,99% 0,00%
SAH 2000 23835 22256 | 5,85% 3,06%
SFBT 500 6 550 9105 | 2,39% 0,00%
SOTUVER 1 500 10 311 10938 | 2,87% 0,00%
TPR 2650 12 326 11395 | 2,99% 0,01%
TITRES OPCVM 17 972 17818 | 4,68%
FCP MOUASSASSET 15 17 972 17818 | 4,68% 0,32%
EMPRUNTS DE SOCIETE 63 000 65089 | 17,10%
BNA SUB 2017/1 500 10 000 10357 | 2,72% 5,00%
STB 2008/2 1000 25000 26 129 | 6,86% 4,00%
UiB 2009/1 700 28 000 28603 | 7,51% 2,50%
Emprunt d'Etat 36 375 37393 | 9,82% 0,00%
Emprunt National Catg C 1000 36 375 37393 | 9,82% 0,00%

TOTAL 263 948 270725 | 71,11%

AC2-

Placements monétaires et disponibilités

Le solde de ce poste s'éleve au 31-12-2021 a 107 938 DT contre 78 189 DT au 31-12-2020, et se détaille ainsi :

En % de I'actif
31/12/2021 31/12/2020 | Au 31/12/2021 | Au 31/12/2020
Compte de dépots 107 938 78 189 28,4% 20,8%
TOTAL 107 938 78 189 28,4% 20,8%




| AC3- | Créances d'exploitation

Le solde de ce poste est de 2 035 au 31-12-2021 et se présente comme suit :

31/12/2021 31/12/2020
Vente Actions 1760 28 318
Retfanu_e a la source/achat 275 293
Obligations
TOTAL 2035 28 611

PA1- | Opérateurs créditeurs

Cette rubrique renferme la rémunération a payer au gestionnaire et au dépositaire et se détaille ainsi :

31/12/2021 31/12/2020
Rémunération a payer au gestionnaire 535 858
Rémunération a payer au dépositaire 447 1372
TOTAL 982 2230

| PA2- | Autres créditeurs divers

Le solde de ce poste s'éleve a 89 DT au 31-12-2021 contre 2 541 DT au 31-12-2020 et se détaille ainsi :

31/12/2021 31/12/2020
Achat Actions - 2 332
Redevance CMF 32 51
Retenue a la source 51 118
Frais de transaction 6 40
TOTAL 89 2 541

CP1-| Le capital

Les mouvements sur le capital au cours de I'exercice 2021 se détaillent ainsi :

Capital au 31/12/2020

Montant 363 208
Nombre de titres 31930
Nombre de porteurs de parts (y compris clients AFC) 10

Souscriptions réalisées

Montant

Nombre de titres émis

Nombre de porteurs de parts nouveaux (y compris clients AFC)




Rachats effectués

Montant 67
Nombre de titres rachetés 6
Nombre de porteurs de parts sortants (y compris clients AFC) -
Autres effets /capital
Plus ou moins-values réalisées sur cession de titres 2039
Variation des plus ou moins-values potentielles sur titres 6 599
Régularisation des sommes non distribuables (1)
Frais de négociation de titre (400)
Capital au 31/12/2021
Montant 371378
Nombre de titres 31924
Nombre de porteurs de parts (y compris clients AFC) 10

| CP2-| Sommes distribuables

Du 01/01/2021

Du 01/01/2020

Au 31/12/2021

Au 31/12/2020

Sommes distribuables de I'exercice 8 240 8 698
Sommes distribuables des exercices antérieurs 9 28
Sommes distribuables 8 249 8725

PR1-| Revenus du portefeuille-titres

Du 01-01-2021 au 31-12-2021, les revenus du portefeuille -titres s'élevent a 10 104 DT contre 15 879 DT du 01-

01-2020 au 31-12-2020 ;

Du 01/01/2021

Du 01/01/2020

Au 31/12/2021

Au 31/12/2020

Revenus des Actions et valeurs assimilées 5820 3263

Revenus des obligations et valeurs assimilées 4284 12 617

TOTAL 10 104 15 879
PR2- Revenus des placements monétaires

Les revenus des placements monétaires s'élévent a 5 243 DT du 01-01-2021 au 31-12-2021 et se détaillent comme

suit :

Du 01/01/2021

Du 01/01/2020

Au 31/12/2021

Au 31/12/2020

Revenus des comptes de dépbts

5243

3882

TOTAL

5243

3 882




Du 01/01/2021 Du 01/01/2020

CH1-

Charges de gestion des Placements

Au 31/12/2021 Au 31/12/2020

Rémunération du gestionnaire

La gestion du fond est confiée a 'AFC gestionnaire. Celui-ci se charge du choix des placements et de la gestion
administrative et comptable du fond. En contrepartie des prestations, le gestionnaire pergoit une rémunération de
1,4% HT I'an calculé sur la base de I'actif net quotidien.

La rémunération de 'AFC 6 253 7 828

Rémunération du dépositaire

La fonction du dépositaire est confiéee a I'ATB. En contrepartie des prestations, le dépositaire pergoit une
rémunération de 0,1%HT calculé sur la base de I'actif net quotidien.

| La rémunération de 'ATB 447 559

TOTAL 6 700 8 387

| CH2- | AUTRES CHARGES

Les autres charges se détaillent ainsi :

Du 01/01/2021 Du 01/01/2020

Désignation Au 31/12/2021 Au 31/12/2020
Redevance CMF 375 470
Services bancaires 61 26
Timbre fiscal 7 10
TOTAL 443 506

5- MOUVEMENT DU PORTEFEUILLE TITRES
Colt Intéréts plus ou Valeur au plus ou
d’acquisition | courus moins- 31/12/2021 moins-
value value
potentielle réalisée

Solde au 31-12-2020 269 006 3 826 (2 928) 269 904
Acquisition de I'exercice
Actions 44 468 44 468
Emprunts de sociétés 56 500 56 500
Titres OPCVM 26 573 26 573
Remboursement et Cession de
I'exercice
Cession Actions (44 248) (44 248) 2118
Cession Emprunt de société -
Remboursement Emprunt de société (48 500) (48 500)
Remboursement Emprunt National (12 500) (12 500)
Cession Titres OPCVM (27 351) (27 351) (79)
Variation des intéréts courus (719) (719)
Variation des plus ou moins-values 6 599 6 599
potentielles
Solde au 31-12-2021 263 947 3107 3671 270 725 2039




E-AUTRES INFORMATIONS 31/12/2021 | 31/12/2020 | 31/12/2019 | 31/12/2018 | 31/12/2017
Données par Parts

Revenus des placements 0,481 0,619 0,584 | 0,367 0,383
Charges de gestion des placements 0,210 0,263 0,226 0,162 0,212
Revenu net des placements 0,271 0,356 0,358 0,205 0,172
Autres charges 0,014 0,016 0,013 0,010 0,013
Résultat d’exploitation 0,257 0,340 0,345 0,195 0,159
Régularisation du résultat d’exploitation 0,001 (0,068) (0,021) 0,059 (0,008)
Sommes distribuables de I'exercice 0,258 0,272 0,324 0,255 0,151
Regularl_sanon du résultat d’exploitation (0,001) 0,068 0,021 (0,059) 0,008
(Annulation)
Frais de négociation de titres (0,013) (0,018) (0,027) (0,028) (0,019)
Variation des plus ou moins-values 0207 0268 0568 (0,235) 0210
potentielles /Titres ’ ’ ’ ’ ’
Plus_ ou moins-values réalisées sur cession 0,064 (0,163) (0,945) (0,130) 0,027
de titres
Pl'us ou r_noms-values sur titre et frais de 0.258 0,088 (0,403) (0,393) 0,218
negociation

| Résultat net de I'exercice | 0,515 0,429 | (0,059) | (0,197) | 0,377
résultat non distribuable de I'exercice 0,258 0,088 (0,403) (0,393) 0,218
régularisation du résultat non
distribuable 0,000 0,077 0,156 (0,005) (0,042)
Sommes non distribuables de I'exercice 0,258 0,165 (0,247) (0,398) 0,260
Distribution des dividendes 0,273 0,323 0,255 0,151 0,208
Nombre de parts 31924 31930 53 823 77 645 44 335
Valeur liquidative 11,892 11,648 11,484 11,688 11,942
Ratios de gestion des placements 31/12/2021 | 31/12/2020 31/12/2019 | 31/12/2018 31/12/2017
Charges de gestion des placements/actif net 1.79% 1.80% 1.78% 1.79% 1.77%
moyen (970 ,0U7 , (670 9% T7%
Autres charges /Actif net moyen 0,12% 0,11% 0,11% 0,11% 0,11%
Résultat distribuable de I'exercice/Actif net moyen 2,19% 2,33% 2,711% 2,16% 1,33%

| Actif net moyen

| 375177,545] 465935,693| 683 676,424| 701335,025] 530818,311]




Etats financiers annuels de SICAV

MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV

MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV publie, ci-dessous, ses états financiers arrétés au 31 décembre 2021
tels qu’ils seront soumis a l'approbation de I’Assemblée Générale Ordinaire qui se tiendra en date du
23 mai 2022. Ces états sont accompagnés des rapports général et spécial du commissaire aux comptes
TUNISIE AUDIT & CONSEIL représenté par M. Amine BEN JEMAA.

BILAN ARRETE AU 31 DECEMBRE 2021
(Unité : en D.T.)

AU AU
ACTIF Note  31/12/2021 31/12/2020
AC 1 - Portefeuille-titres 4.1.1 1 529 620 1623 486
a - Actions, valeurs assimilées et droits rattachés 112718 107 903
b - Obligations et valeurs assimilées 1416 902 1515 583
AC 2 - Placements monétaires et disponibilités 41.2 342 410 773 861
a - Placements monétaires - 414 652
b - Disponibilités 342 410 359 209
AC 4 - Autres actifs 4.1.5 20 1714
a - Débiteurs divers 20 1714
TOTAL ACTIF 1872 050 2 399 061
PASSIF
PA 2 - Opérateurs créditeurs 4.1.6 9925 5423
PA 3 - Autres créditeurs divers 41.7 8 461 3733
TOTAL PASSIF 18 386 9 156
ACTIF NET
CP 1 - Capital 4.1.8 1 803 001 2 328 859
CP 2 - Sommes distribuables 50 663 61 046
a - Sommes distribuables des exercices antérieurs 7 6
b - Sommes distribuables de I'exercice 50 656 61040
| ACTIF NET 1853 664 2389 905 |

| TOTAL PASSIF ET ACTIF NET 1872 050 2 399 061 |




ETAT DE RESULTAT ARRETE AU 31 DECEMBRE 2021

(Unité : en D.T.)

Période du Période du
01/01/2021  01/01/2020
Au Au
Note 31/12/2021  31/12/2020
PR 1 - Revenus du portefeuille-titres 421 77 947 74 352
a - Dividendes 5964 5353
b - Revenus des obligations et valeurs assimilées 71983 68 999
PR 2 - Revenus des placements monétaires 422 18 963 18 729
a - Revenu des autres placements monétaires 18 963 18 729
TOTAL DES REVENUS DES PLACEMENTS 96 910 93 081 |
CH 2 - Charges de gestion des placements 423 (19 506) (21 032)
REVENU NET DES PLACEMENTS 77 404 72 049 |
CH 3- Autres charges 424 (19 505) (13 022)
RESULTAT D'EXPLOITATION 57 899 59 027 |
PR 4 - Régularisation du résultat d'exploitation (7 243) 2013
SOMMES DISTRIBUABLES DE L’EXERCICE 50 656 61 040 |
PR 4 - Régularisation du résultat d'exploitation (annulation) 7243 (2 013)
RESULTAT NON DISTRIBUABLE (2 194) (1191) |
Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres (2 194) -898
Plus (ou moins) values réalisées sur cession de titres - -
Frais de négociation de titres - -293
| RESULTAT NET DE L’EXERCICE 55 705 57 836




ETAT DE VARIATION DE L'ACTIF NET ARRETE AU 31 DECEMBRE 2021

(Unité : en D.T.)

Période du Période du
01/01/2021 01/01/2020
Au Au
31/12/2021 31/12/2020
AN 1 - VARIATION DE L'ACTIF NET RESULTANT
DES OPERATIONS D'EXPLOITATION 55 705 57 836
a - Résultat d'exploitation 57 899 59 027
b - Variation des plus (ou moins) values potent./titres (2 194) -898
¢ - Plus (ou moins) values réalisées/cession de titres - -
d - Frais de négociation de titres - -293
AN 2 - DISTRIBUTIONS DE DIVIDENDES (43 997) (55 977)
AN 3 - TRANSACTIONS SUR LE CAPITAL (547 949) 294 269
a - Souscriptions 711 876 2090 137
- Capital 691 000 2037 600
- Régularisation des sommes non distribuables 2043 7 286
- Régularisation des sommes distribuables 18 833 45 251
b - Rachats (1 259 825) (1 795 868)
- Capital (1213 500) (1739 400)
- Régularisation des sommes non distribuables (3 207) (6 123)
- Régularisation des sommes distribuables (43 118) (50 345)
VARIATION DE L'ACTIF NET (536 241) 296 128 |
AN 4 - ACTIF NET
a - en début de I'exercice 2 389 905 2093777
b - en fin de I'exercice 1 853 664 2 389 905
AN 5 - NOMBRE D'ACTIONS
a - en début de I'exercice 23 208 20 226
b - en fin de I'exercice 17 983 23 208
| VALEUR LIQUIDATIVE 103,079 102,978 |
| AN 6 - TAUX DE RENDEMENT 2,65% 2,49% |

NOTES AUX ETATS FINANCIERS ARRETES

AU 31 DECEMBRE 2021

1. PRESENTATION DE MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV




Millenium Obligataire SICAV est une société d’investissement a capital variable de catégorie obligataire de
type distribution, régie par la loi n® 2001-83 du 24 juillet 2001 portant promulgation du code des organismes
de placement collectif. Elle a été créée le 22 juin 2001, et a regu I'agrément du ministre des finances le 13
juin 2000, et le visa du prospectus d’émission par le C.M.F le 26 octobre 2001, sous le n° 01.425.

2. REFERENTIEL COMPTABLE

Les états financiers annuels relatifs a la période allant du 1*" Janvier au 31 Décembre 2021 ont été établis
conformément aux dispositions des normes comptables tunisiennes et notamment les normes comptables
relatives aux OPCVM, telles que approuvées par arrété du ministre des finances du 22 janvier 1999. Aucune
divergence significative entre les méthodes comptables appliquées par la société Millenium Obligataire
SICAV et les normes comptables tunisiennes n’est a signaler.

3. BASES DE MESURE ET PRINCIPES COMPTABLES PERTINENTS

Les états financiers sont élaborés sur la base de I'évaluation des éléments du portefeuille titres a leur valeur
de réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit :

3.1. Prise en compte des placements et des revenus y afférents

Les placements en portefeuilles-titres et les placements monétaires sont comptabilisés au moment du
transfert de propriété pour leur prix d’achat, les frais encourus a I'occasion d’achat sont imputés en capital.
Les intéréts sur les placements en obligations, en bons de trésor et sur les placements monétaires sont pris
en compte en résultat a mesure qu’ils sont courus.

Les dividendes relatifs aux titres dOPCVM sont pris en compte en résultat a la date de détachement du
coupon.

3.2. Evaluation des obligations et valeurs assimilées

Conformément aux normes comptables applicables aux OPCVM, les obligations et valeurs similaires sont
évaluées, postérieurement a leur comptabilisation initiale :

- a la valeur de marché lorsqu’elles font I'objet de transactions ou de cotation a une date récente ;

- au colt amorti lorsqu’elles n’ont pas fait I'objet, depuis leur acquisition, de transactions ou de cotation a un
prix différent ;

- a la valeur actuelle lorsqu’il est estimé que ni la valeur de marché ni le colt amorti ne constitue une base
raisonnable de la valeur de réalisation du titre et que les conditions de marché indiquent que I'évaluation a la
valeur actuelle en application de la méthode actuarielle est appropriée.

Considérant les circonstances et les conditions actuelles du marché obligataire, et 'absence d’une courbe
de taux pour les émissions obligataires, ni la valeur de marché ni la valeur actuelle ne constituent, au 31
Décembre 2021, une base raisonnable pour I'estimation de la valeur de réalisation du portefeuille des
obligations de la société figurant au bilan arrété a la méme date.

En conséquence, les placements en obligations sont évalués au colt amorti compte tenu de I'étalement, a
partir de la date d’acquisition, de toute décote et/ou surcote sur la maturité résiduelle des titres.

Dans un contexte de passage progressif a la méthode actuarielle, et compte tenu des recommandations
énoncées dans le Procés-Verbal de la réunion tenue le 29 Ao(t 2017 a l'initiative du ministére des finances
en présence des différentes parties prenantes, les Bons du Trésor Assimilables (BTA) sont valorisés comme
suit :

= Au colt amorti pour les souches de BTA ouvertes a I'émission avant le 31/12/2017 a I'exception de
la ligne de BTA « Juillet 2032 » (compte tenu de I'étalement, a partir de la date d’acquisition, de
toute décote et/ou surcote sur la maturité résiduelle des titres) ; et

= Ala valeur actuelle (sur la base de la courbe des taux des émissions souveraines) pour la ligne de
BTA « Juillet 2032 » ainsi que les souches de BTA ouvertes a I'émission a compter du 1% janvier
2018.

La société Millenium Obligataire SICAV ne posseéde pas un portefeuille de souche de BTA ouverte a
I'émission a compter du 1°" Janvier 2018 et ne dispose pas de la ligne de BTA « Juillet 2032 ».

3.3. Evaluation des titres OPCVM




Les placements en titres OPCVM sont évalués, en date d’arrété, a leur valeur liquidative. La différence par
rapport au prix d’achat constitue, selon le cas, une plus ou moins-value potentielle portée directement en
capitaux propres en tant que somme non distribuable. Elle apparait également comme composante du
résultat net de la période.

3.4. Evaluation des placements monétaires

Les placements monétaires comprennent les Bons du Trésor a Court Terme, les certificats de dépbts et les
billets de trésorerie. Ces valeurs sont évaluées en date d’arrété a leur prix d’acquisition (Valeur nominale-
intéréts précomptés non échus).

3.5. Cession des placements

La cession des placements donne lieu a I'annulation des placements a hauteur de leur valeur comptable. La
différence entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus ou
moins-value réalisée portée directement en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle
apparait également comme composante du résultat net de la période.

Le prix d’achat des placements cédés est déterminé par la méthode du colt moyen pondéré.
3.6. Traitement des opérations de pension livrée

Les titres donnés en pension sont maintenus a l'actif du bilan et présentés sous une rubrique distincte au
niveau du poste «AC1-Portefeuille-titres ». A la date d’arrété, ces titres restent évalués et leurs revenus pris
en compte selon les mémes régles développées dans les paragraphes précédents.

La contrepartie recue est présentée au niveau du passif sous une rubrique spécifique « Dettes sur
opérations de pensions livrées » et évaluée a la date d’arrété a sa valeur initiale majorée des intéréts courus
et non échus a cette date.

Les intéréts courus et non échus a la date d’arrété, sont présentés au niveau de I'état de résultat sous une
rubrique spécifique « Intéréts des mises en pension ».

Les titres regcus en pension ne sont pas inscrits a 'actif du bilan. La valeur de la contrepartie donnée est
présentée sous une rubrique distincte au niveau du poste « AC2- Placements monétaires et disponibilités ».
A la date d’arrété, cette créance est évaluée a sa valeur initiale majorée des intéréts courus et non échus a
cette date.

Les intéréts courus et non échus a la date d’'arrété, sont présentés au niveau de I'état de résultat sous la
rubrique « PR2- Revenus des placements monétaires » et individualisés au niveau des notes aux états
financiers.




4. Notes explicatives des différentes rubriques figurant dans le corps des états financiers

4.1. Notes explicatives du bilan

4.1.1. Portefeuille titres

Le portefeuille-titres est arrété a 1 529 620 dinars au 31 Décembre 2021, détaillé comme suit :

DESIGNATION N°3‘e'°’e Coit Valeur au %

Titres d'acquisition 31/12/2021 Actif
OBLIGATIONS ET VALEURS
ASSIMILEES
Obligations 370 000 384 868 20,56%
EO ATB SUB 2017 CAT A 1500 120 000 126 369 6,75%
EO ATB SUB 2017 CAT A 500 40 000 42 123 2,25%
EO HL 2015-02 B 1750 70 000 73 360 3,92%

o)

EO UIB 2009/1 3500 140 000 143 016 7,64%
Bons du Trésor Assimilables 1033 988 1032034 55,13%
BTA-6.90% MAI 22 352 380 160 365 396 19,52%
BTA-6.90% MAI 22 35 37 100 36 320 1,94%
BTA-6.90% MAI 22 20 20728 20 745 1,11%
BTA-5,6% Aot 22 200 196 000 202 552 10,82%
BTA-5,6% Aot 22 400 400 000 407 021 21,74%
Titres OPCVM 111 269 112718 6,02%
AL HIFADH SICAV 1095 111 269 112718 6,02%
TOTAL PORTEFEUILLE- 1515 257 1 529 620 81,71%

TITRES




Les mouvements enregistrés durant I'exercice sur le poste « Portefeuille titres » sont

indiqués ci-aprés :

Plus (moins)

Plus

Codt Intéréts Valeur au 31 (moins)
. N values .
d'acquisition courus net décembre values
latentes PR
réalisées
Soldes au 31 Décembre 2020 1601 839 43 480 (21 833) 1623 486
Acquisitions de I'exercice
Obligations de sociétés
Bons de Trésor Assimilables
Titres OPCVM 5918 5918
Remboursements et cessions de I’exercice
Obligations de sociétés (92 500) (92 500)
Variation des plus ou moins-value latente (2 194) (2194)
Variation des intéréts courus (5090) (5090)
Soldes au 31 Décembre 2021 1515 257 38 390 (2 194) 1529 620

4.1.2. Placements monétaires et disponibilités

Cette rubrique présente un solde de 342 410 dinars au 31 Décembre 2021, réparti comme suit :

DESIGNATION Colit Valeur au %
d'acquisition 31/12/2021 Actif

DISPONIBILITES 342 410 342 410 18,29%

TOTAL GENERAL 342 410 342 410 18,29%

4.1.3. Ratio d’emploi de I’actif en liquidités et en quasi-liquidités

Le ratio d’'emploi de I'actif en liquidités et en quasi-liquidités est déterminé conformément aux dispositions
combinées de l'article 2 du décret n° 2001-2278 du 25 septembre 2001 et de l'article 107 du réglement

du CMF relatif aux organismes de placement collectif en valeurs mobilieres et a la gestion de

portefeuilles de valeurs mobiliéres pour le compte de tiers (Réglement approuvé par arrété du ministre

des finances du 29 avril 2010 et modifié par I'arrété du ministre des finances du 15 février 2013).

Au 31 Décembre 2021, le ratio susvisé s’éléve a 18,29 %.




4.1.4 Valeurs mobiliéres détenues détaillées par émetteur/garant

Au bilan, les valeurs mobilieres détenues par la société et figurant parmi les composantes des rubriques
"Portefeuille-Titres" et "Placement monétaires"”, totalisent au 31 Décembre 2021 une valeur comptable de 1

529 620 DT, soit 81,71% du total actif. Elles se détaillent, par émetteur, comme suit :

Portefeuille Titres

Emetteur/Garant L Titres Total % Actif
Obligations BTA d'OPCVM
ETAT 1032 034 1032034 55,13%
ATB 168 492 168 492 9,00%
HL 73 360 73 360 3,92%
uiB 143 016 143 016 7,64%
AL HIFADH SICAV 112718 112 718 6,02%
Total 384 868 1032 034 112 718 1529620 81,71%

4.1.5. Autres actifs

Ce poste présente au 31 Décembre 2021 un solde de 20 dinars contre 1 714 dinars au 31 Décembre
2020 et se détaille comme suit :

31/12/2021 31/12/2020
Autres débiteurs (Retenue a la source/EQO) 20 20
Autres débiteurs (Retenue a la source/BTA) - 1694
Total des autres actifs 20 1714

4.1.6. Opérateurs créditeurs

Ce poste présente au 31 Décembre 2021 un solde de 9 925 dinars contre 5423 dinars au 31

Décembre 2020 et se détaille comme suit :

31/12/2021 31/12/2020
Dépositaire 7 141 1795
Gestionnaire 2784 3628
Total des opérateurs créditeurs 9 925 5423

4.1.7. Autres créditeurs divers

Ce poste présente au 31 Décembre 2021 un solde de 8 461 dinars contre 3 733 dinars au 31

Décembre 2020 et se détaille comme suit :

31/12/2021 31/12/2020
Impbts a payer (*) (306) (162)
Commissaire aux comptes 6 156 2 968
CMF (Redevance & Publication) 2151 899
Retenue a la source a payer 432 -
Charges a payer 28 28
Total des autres créditeurs divers 8 461 3733

(*) Il s’agit d’un surplus de TCL déclaré par rapport au stock réel




4.1.8. Capital social

Les mouvements enregistrés sur le capital, au cours de la période allant du 1°" Janvier au 31 Décembre

2021 se détaillent ainsi :

Capital au 31 décembre 2020

Montant (en nominal) 2320 800
Nombre de titres 23 208
Nombre d'actionnaires 306

Souscriptions réalisées

Montant (en nominal) 691 000
Nombre de titres émis 6910
Nombre d'actionnaires nouveaux 6

Rachat effectués

Montant (en nominal) 1213 500
Nombre de titres rachetés 12 135
Nombre d'actionnaires sortant 28

Capital au 31 Décembre 2021

Montant (en nominal) 1798 300
Nombre de titres 17 983
Nombre d'actionnaires 284

La valeur du capital tenant compte des sommes non distribuables s’établit comme suit :

—Capital en nominal au 31 Décembre 2021 1798 300
—Sommes non distribuables*® (3 358)
—Somme non distribuable des exercices antérieurs 8 059
Capital au 31 Décembre 2021 1803 001

(*) Les sommes non distribuables se détaillent comme suit :

Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres (2 194)
Plus ou moins-values réalisées sur cession de titres -
Frais de négociation de titres -

Résultat non distribuable de la période : (2 194)
Régularisation des S.N.D sur souscriptions 2043
Régularisation des S.N.D sur rachats (3 207)
Régularisation des S.N. D (1164)

Sommes non distribuables (3 358)




4.2. Notes explicatives de I’état de résultat

4.2.1. Revenus du portefeuille titres

Le solde de ce poste s’éléve pour la période allant du 01.01.2021 au 31.12.2021 & 77 947 dinars

contre 74 352 dinars pour la méme période de I'exercice précédent, et se détaille comme suit :
Période du Période du
01/01/2021 01/01/2020
Au Au
31/12/2021 31/12/2020
Intéréts sur obligations et valeur assimilées 71983 68 999
Revenus des titres OPCVM 5 964 5353
Total 77 947 74 352

4.2.2. Revenus des placements monétaires

Le solde de ce poste s’éléve pour la période allant du 01.01.2021 au 31.12.2021 a 18 963 dinars

contre 18 729 dinars pour la méme période de I'exercice précédent, et se détaille comme suit :
Période du Période du
01/01/2021 01/01/2020
Au Au
31/12/2021 31/12/2020
Revenus des bons de trésor a court terme 18 963 18 729
Total 18 963 18 729

4.2.3. Charges de gestion des placements

Le solde de ce poste s’éleve pour la période allant du 01.01.2021 au 31.12.2021 a 19 506 dinars

contre 21 032 dinars pour la méme période de I'exercice précédent, et se détaille comme suit :

Période du Période du
01/01/2021 01/01/2020
Au Au
31/12/2021 31/12/2020
Rémunération du gestionnaire 12 366 13 892
Rémunération du dépositaire 7 140 7 140
Total 19 506 21032

4.2 4. Autres charges

Le solde de ce poste s’éléve pour la période allant du 01.01.2021 au 31.12.2021 a 19 505 dinars

contre 13 022 dinars pour la méme période de I'exercice précédent, et se détaille comme
suit :

Période du Période du

01/01/2021 01/01/2020

Au Au

31/12/2021 31/12/2020
Redevance CMF 2079 2 335
Rémunération commissaire aux comptes 9124 3197
Publicités et publications 7 525 7008
Agios, frais bancaires et autres charges 104 281
Impébts et taxes 673 201
Total 19 505 13 022




5. Rémunération du dépositaire et du gestionnaire

La gestion de la « Millenium Obligataire SICAV » est assurée par la Compagnie Gestion et Finance
(C.G.F), moyennant une rémunération égale a 0,5%HT de l'actif net, réglée trimestriellement et a
terme échu.

La banque Internationale Arabe de Tunisie (B.l.A.T) a été désignée dépositaire des titres et fonds de
la « Millenium Obligataire SICAV », moyennant une rémunération payable trimestriellement et a
terme échu, arrétée comme suit :

=  De 0 a 10 millions de dinars : 0,1% HT de l'actif net avec minimum de 6 000 dinars ;
= De 10 millions a 20 millions de dinars : 0,08% HT de I'actif net ;
=  Au-dela de 20 millions de dinars : 0,06% HT de I'actif net.

6. Donnés par actions et ratios pertinents

Données par action 2021 2020 2019 2018 2017
Revenus des placements 5,389 4,011 5,227 5,923 5,401
Intéréts des mises en pension 0,000 0,000 0,000 0,000 (0,387)
Charges de gestion des placements (1,085)  (0,906) (1,072) (0,965)  (0,599)
Revenus nets des placements 4,304 3,105 4,155 4,958 4,416
Autres charges (1,085)  (0,561) (0,414) (0,391)  (1,020)
Résultat d'exploitation (1) 3,219 2,544 3,741 4,567 3,396
Régularisation du résultat d'exploitation (0,403) 0,087 (0,623) (0,946) (0,345)
Sommes distribuables de I'exercice 2,816 2,631 3,118 3,621 3,050
Variation des plus (ou moins) values potent. (0,122) (0,039) 2,670 (0,225) 0,042
Plus (ou moins) values réalisées sur cession - - (2,727) 0,150  (0,433)
Frais de négociation de titres - (0,013) (0,014) 0,000 (0,017)
Plus ou moins-value sur titre et frais de (0,122)  (0,052) (0,071) (0,075)  (0,408)
Résultat net de I'exercice (1+2) 3,097 2,492 3,670 4,492 2,987
Résultat non distribuable de I'exercice (0,122)  (0,052) (0,071) (0,075) (0,408)
Régularisation du résultat non distribuable 0,037 (0,001) 0,033 0,004 0,093
Somme non distribuable de I'exercice (0,085) (0,053) (0,038) (0,071) (0,315)
Distribution de dividendes 2,630 3,119 3,620 3,051 3,387
Valeur liquidative 103,079 102,978 103,519 104,059 103,560
Ratios de gestion des placements 2021 2020 2019 2018 2017
Charges de gestion des placements / Actif net moyen  0,92%  0,94% 0,71% 0,74%  0,55%
Autres charges/ Actif net moyen 0,92% 0,58% 0,27% 0,30% 0,93%
Résultat distribuable de I'exercice/Actif net moyen 2,73% 2,63% 248% 3,48% 3,11%

Actif net moyen 2121 2241 3048931 5045 6709




RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2021

En exécution du mandat de commissariat aux comptes qui nous a été confié par votre conseil
d’administration, nous avons effectué l'audit des états financiers de la société « Millenium
Obligataire SICAV », qui comprennent le bilan arrété au 31 Décembre 2021, I'état de résultat et I'état
de variation de I'actif net pour I'exercice clos a cette date, ainsi que les notes annexes, y compris le
résumé des principales méthodes comptables. Ces états financiers font ressortir un actif net de
1.853.664 Dinars pour un capital de 1.803.001 Dinars et une valeur liquidative égale a 103,079 Dinars
par action.

A notre avis, les états financiers ci-joints présentent sincérement, dans tous leurs aspects significatifs,
la situation financiére de la société au 31 Décembre 2021, ainsi que de sa performance financiére et
de la variation de l'actif net pour I'exercice clos a cette date, conformément a la loi en vigueur relative
au systéme comptable des entreprises.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les normes internationales d’audit applicables en Tunisie. Les
responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la
section « Responsabilités de l'auditeur pour l'audit des états financiers » du présent rapport. Nous
sommes indépendants de la société conformément aux régles de déontologie qui s’appliquent a l'audit
des états financiers en Tunisie et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces régles.

Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour
fonder notre opinion d’audit.

Paragraphe d’observation

Nous attirons I'attention sur la note 3.2 des états financiers, qui décrit la nouvelle méthode adoptée
par la société pour la valorisation du portefeuille des obligations et valeurs assimilées suite aux
recommandations énoncées dans le Procés-Verbal de la réunion tenue le 29 Aolt 2017 a linitiative
du ministere des finances et en présence des différentes parties prenantes. Ce traitement comptable
appliqué d’'une maniére prospective et prévoyant une hétérogénéité dans les méthodes de valorisation
du portefeuille des obligations et des valeurs assimilées, devrait étre, a notre avis, confirmé par les
instances habilitées en matiére de normalisation comptable.

Rapport de gestion

La responsabilité du rapport de gestion incombe a la direction de la société.

Notre opinion sur les états financiers ne s’étend pas au rapport de gestion et nous n’exprimons
aucune forme d’assurance que ce soit sur ces informations.

En application des dispositions de I'article 266 (alinéa 1°') du Code des Sociétés Commerciales, notre
responsabilité consiste a vérifier 'exactitude des informations données sur les comptes de la société
dans le rapport de gestion avec les données figurant dans les états financiers. Nos travaux consistent
a lire le rapport de gestion et, ce faisant, a apprécier s’il existe une incohérence significative entre
celui-ci et les états financiers ou la connaissance que nous avons acquise au cours de l'audit, ou
encore si le rapport de gestion semble autrement comporter une anomalie significative. Si, a la
lumiére des travaux que nous avons effectués, nous concluons a la présence d'une anomalie
significative dans le rapport de gestion, nous sommes tenus de signaler ce fait.

Nous n’avons rien a signaler a cet égard.




Responsabilités de la direction des responsables de la gouvernance dans I’établissement et la
préparation des états financiers

La direction de la société est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des états
financiers conformément au systéme comptable des entreprises, ainsi que du contrdle interne qu’il
considére comme nécessaire pour permettre la préparation d’états financiers exempts d’anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs.

Lors de la préparation des états financiers, c’est a la direction qu’il incombe d’évaluer la capacité de la
société a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives a la
continuité de I'exploitation et d’appliquer le principe comptable de continuité d’exploitation, sauf si la
direction a l'intention de liquider la société ou de cesser son activité ou si aucune autre solution
réaliste ne s'offre a elle.

Il incombe a la direction de surveiller le processus d’information financiére de la société.

Responsabilités de I'auditeur pour I'audit des états financiers

Nos objectifs sont d’obtenir 'assurance raisonnable que les états financiers pris dans leur ensemble
sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, et de délivrer
un rapport de 'auditeur contenant notre opinion.

L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, qui ne garantit toutefois pas
gu’'un audit, réalisé conformément aux normes internationales d’audit applicables en Tunisie,
permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent
résulter de fraudes ou derreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu’il est
raisonnable de s’attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les
décisions économiques que les utilisateurs des états financiers prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d’'un audit réalisé conformément aux normes internationales d’audit applicables en
Tunisie, nous exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de
cet audit. En outre :

» Nous identifions et évaluons les risques que les états financiers comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre des
procédures d’audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’'une anomalie significative
résultant d’'une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d’'une erreur,
car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses
déclarations ou le contournement du contrdle interne ;

» Nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour I'audit afin
de concevoir des procédures d’audit appropriées dans les circonstances ;

» Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la société, de méme que des informations y
afférentes fournies par cette derniére ;




» Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par la direction de la
société du principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus,
quant a I'existence ou non d’une incertitude significative liée a des événements ou situations
susceptibles de jeter un doute important sur la capacité de la société a poursuivre son
exploitation. Si nous concluons a I'existence d’une incertitude significative, nous sommes tenus
d’attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans les états
financiers au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates, d’exprimer
une opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient sur les éléments probants obtenus jusqu’a la
date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par ailleurs amener la
société a cesser son exploitation ;

» Nous évaluons la présentation d’ensemble, la forme et le contenu des états financiers, y compris
les informations fournies dans les notes, et apprécions si les états financiers représentent les
opérations et événements sous-jacents d’'une maniéere propre a donner une image fidele ; et

» Nous communiquons a la direction notamment I'étendue et le calendrier prévus des travaux
d’audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience importante du contrdle interne
que nous aurions relevée au cours de notre audit.

Rapport relatif aux obligations légales et réglementaires

Dans le cadre de notre mission de commissariat aux comptes, nous avons également procédé aux
vérifications spécifiques prévues par les normes publiées par 'Ordre des Experts Comptables de
Tunisie et par les textes réglementaires en vigueur en la matiére.

Efficacité du systéme de contrdle interne

En application des dispositions de l'article 3 nouveau de la loi n°® 94-117 du 14 Novembre 1994, nous
avons procédé aux verifications périodiques portant sur I'efficacité du systéme de contréle interne de
la société. A ce sujet, nous rappelons que la responsabilité de la conception et de la mise en place
d'un systéeme de contrdle interne ainsi que la surveillance périodique de son efficacité et de son
efficience incombent a la direction de la société.

Sur la base de notre examen, nous n’avons pas identifié d’insuffisances importantes.

Conformité de la tenue des comptes des valeurs mobiliéres a la réglementation en vigueur

En application des dispositions de l'article 19 du décret n°2001-2728 du 20 novembre 2001, nous
avons procédé aux vérifications portant sur la conformité de la tenue des comptes des valeurs
mobilieres émises par la société avec la réglementation en vigueur. La responsabilité de veiller a la
conformité aux prescriptions de la réglementation en vigueur incombe a la direction. Sur la base des
diligences que nous avons estimées nécessaires de mettre en ceuvre, nous n’avons pas détecté
d’irrégularité liée a la conformité des comptes de la société avec la réglementation en vigueur.

Conformité des ratios prudentiels

Sans remettre en cause I'opinion ci-dessus exprimée, nous faisons signaler que :

- Les emplois au titre de la société « AL HIFADH SICAV » représentent 6,02% de I'actif net de
« Millenium Obligataire SICAV », dépassant, ainsi, le seuil de 5% fixé par I'article 2 du décret
n°2001-2278 du 25 septembre 2001 ;

- Les actifs de « Millenium Obligataire SICAV », s’élevant au 31 Décembre 2021 a 1.872.050
dinars, sont composés a concurrence d’'un montant de 1.529.620 dinars, soit 81,71 % de
valeurs mobilieres et de 342 410 dinars soit 18,29 % de liquidités et de quasi-liquidités. Ces
proportions ne sont pas conformes aux dispositions de I'article 2 du décret n°2001-2278 du 25
septembre 2001 qui prévoit des taux respectivement égaux a 80% et 20%.




Tunis, le 31 mars 2022
Le Commissaire aux Comptes :
TUNISIE AUDIT & CONSEIL

Amine BEN JEMAA




RAPPORT SPECIAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2021

En application des articles 200 nouveau et suivants et 475 du Code des Sociétés Commerciales, nous vous
soumettons notre rapport sur les conventions conclues et opérations réalisées au cours de I'exercice clos au 31
Décembre 2021.

Notre responsabilité est de nous assurer du respect des procédures légales d’autorisation et d’approbation de
ces conventions ou opérations et de leur traduction correcte, in fine, dans les états financiers. Il ne nous
appartient pas, de rechercher spécifiquement et de fagon étendue I'existence éventuelle de telles conventions ou
opérations mais de vous communiquer, sur la base des informations qui nous ont été données et celles obtenues
a travers nos procédures d’audit, leurs caractéristiques et modalités essentielles, sans avoir a nous prononcer sur
leur utilité et leur bien-fondé. Il vous appartient d’apprécier l'intérét qui s’attachait a la conclusion de ces
conventions et la réalisation de ces opérations en vue de leur approbation.

A. Conventions et opérations nouvellement réalisées avec les sociétés du groupe et les parties liées

Votre Conseil d’Administration ne nous a pas informés de conventions nouvellement conclues au cours de
I'exercice clos le 31 Décembre 2021.

B. Conventions et opérations réalisées avec les sociétés du groupe et les parties liées durant les
exercices antérieurs et dont ’exécution s’est poursuivie en 2021

La convention de gestion conclue le 28 Juin 2001 avec la Compagnie Gestion et Finance « C.G.F », pour une
période égale a une année renouvelable par tacite reconduction a fait 'objet d’'un avenant qui a été autorisé par
votre conseil d’administration en date du 12 Juin 2013, s’est poursuivie au cours de I'exercice 2021,et elle prévoit
le paiement :

D’une commission de gestion, au titre du service de gestion administrative et comptable ainsi que de gestion du
portefeuille, hors taxes, égale a 0,5% HT de [l'actif net de « Millenium Obligataire SICAV », payable
trimestriellement et a terme échu. Pour le présent exercice, cette commission s’est élevée a 12.366 dinars T.T.C.
Le compte gestionnaire présente au 31 Décembre 2021 un solde créditeur de 2.784 dinars.

C. Obligations et engagements de la société envers les dirigeants

Nous n’avons pas été avisés de conventions et engagements de « Millenium Obligataire SICAV » envers ses
dirigeants, conclus au cours de I'exercice 2021, et qui devraient faire I'objet de 'autorisation préalable de votre
conseil d’administration.

Par ailleurs et en dehors des conventions et opérations précitées, nos travaux n'ont pas révélé l'existence
d’autres conventions ou opérations rentrant dans le cadre des dispositions de I'article 200 et suivants et de
I'article 475 du Code des Sociétés Commerciales.

Tunis, le 31 mars 2022
Le Commissaire aux Comptes :
TUNISIE AUDIT & CONSEIL

Amine BEN JEMAA




AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

TELNET HOLDING S.A
Siege Social : Immeuble ENNOUR Centre Urbain Nord 1082 — Tunis Mahrajene

La sociét¢ TELNET HOLDING S.A publie, ci-dessous, ses états financiers consolidés arrétés
au 31 décembre 2021 tels qu’ils seront soumis a 1’approbation de I’Assemblée Générale
Ordinaire statuant sur l’exercice 2021 qui se tiendra le 16 Mai 2022. Ces états sont
accompagnés du rapport des commissaires aux comptes : M Sleheddine ZAHAF et M Hassen

BOUAITA (FMBZ KPMG TUNISIE).




GROUPE "TELNET HOLDING"

IMMEUBLE ENNOUR
CENTRE URBAIN NORD
1082 TUNIS

BILAN CONSOLIDE

CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS

CAPITAUX PROPRES

Capital social
Actions propres
Réserves consolidés

Autres capitaux propres

(Exprimé en dinars)

Notes

Total des capitaux propres consolidés avant résultat de I'exercice B-10

Résultat de I'exercice consolidé

Total des capitaux propres consolidés avant affectation

INTERETS DES MINORITAIRES

Réserves des minoritaires
Résultat des minoritaires

Total des minoritaires

PASSIFS

Passifs non courants

Emprunts
Autres passifs financiers
Provisions

Total des passifs non courants

Passifs courants

Fournisseurs et comptes rattachés
Autres passifs courants

Concours bancaires et autres passifs financiers

Total des passifs courants

Total des passifs

Total capitaux propres et passifs

B-11

B-12

B-13

B-14
B-15
B-16

31/12/2021

12 130 800,000

15 037 360,625
977 397,589

28 145 558,214

9 063 508,309

37 209 066,523

318 971,755
128 678,573
447 650,328

983 333,333
0,000
2778 331,660

3 761 664,993

3994 975,658
22 560 690,820
16 718,949

26 572 385,427

30 334 050,420

67 990 767,271

31/12/2020

12 130 800,000
-141 321,136
12 276 972,018

906 041,225
25172 492,107

7 145 624,428

32 318 116,536

280 894,214
151 230,013
432 124,227

1 000 000,000
0,000
2 590 026,499

3 590 026,499

4713 730,774
14 388 412,257
3779,112

19 105 922,143

22 695 948,642

55 446 189,404




GROUPE "TELNET HOLDING"
IMMEUBLE ENNOUR

CENTRE URBAIN NORD

1082 TUNIS

ETAT DE RESULTAT CONSOLIDE

(Exprimé en dinars)

PRODUITS D'EXPLOITATION

Revenus
Production immobilisée
Autres produits d'exploitation
Subvention d'exploitation
Total des produits d'exploitation

CHARGES D'EXPLOITATION

Variation des stocks des produits finis et des encours
Achats d'approvisionnements consommeés

Charges de personnel

Dotations aux amortissements et aux provisions
Autres charges d'exploitation

Total des charges d'exploitation

RESULTAT D'EXPLOITATION

Charges financiéeres nettes

Produits des placements

Autres gains ordinaires

Autres pertes ordinaires

Quote-part des titres mis en équivalence

RESULTAT ACTIVITES ORDINAIRES AVANT IMPOT
Impdt sur les bénéfices

RESULTAT ACTIVITES ORDINAIRES APRES IMPOT

Eléments extraordinaires (Pertes)

RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE

Quote part des intéréts minoritaires

RESULTAT NET PART DU GROUPE

Notes

R-2
R-3
R-4
R-5
R-6

R-7
R-8
R-9

R-10
R-11

31/12/2021

48 275 618,449
390 812,746
720 355,405

31/12/2020

39 754 860,874
271 864,000
607 928,649

49 386 786,600

41 271,228
5183 075,813
25804 375,707
1445 439,260
5677 709,358

40 634 653,523

126 794,070

5 652 406,008
20 880 149,657
1 030 081,093
5 764 475,696

38 151 871,366

11 234 915,234

492 440,595
66 318,909
74 912,607

149 656,797
89 644,549

10 644 404,809

1452 217,927

9 192 186,882
0,000

9 192 186,882

128 678,573

9 063 508,309

33 453 906,524

7 180 746,999

- 1215 839,207
9073,390

80 189,420

196 912,225

- 82 439,454

8 206 497,337
909 642,896
7 296 854,441
0,000
7 296 854,441

151 230,013

7 145 624,428




GROUPE "TELNET HOLDING"
IMMEUBLE ENNOUR

CENTRE URBAIN NORD

1082 TUNIS

ETAT DE FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE

FLUX DE TRESORERIE LIES AL'EXPLOITATION

Résultat net de I'ensemble consolidé
Ajustements pour :

. Dotation aux amortissements & provisions groupe

. Variation des stocks

. Variation des créances

. Variation des autres actifs courants et non courants

. Variation des fournisseurs

. Variation des autres passifs

. Quote-part subvention inscrite au compte résultat

(Exprimé en dinars )

. Quote-part dans le résultat des sociétés mis en équivalence

. Ecart de conversion
. Prélévements sur le fonds social
. Variation des placements et autres actifs financiers

Flux de trésorerie provenant de I'exploitation

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES D'INVESTISSEMENT

- Décaissement provenant de l'acquisition d'immobilisations

corporelles et incorporelles

- Encaissement provenant de la cession d'immobilisations

corporelles et incorporelles
- Décaissement Titres mis en équivalence

- Décaissement provenant de l'acquisition d'immobilisations

financiéres

- Encaissement provenant de la cession d'immobilisations

financiéres

Flux de trésorerie provenant des activités dinvestissement

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES FINANCEMENT

- Rachat actions propres

- Encaissement suite a I'émission d'actions

- Dividendes et autres distributions

- Encaissement provenant des emprunts

- Remboursement d'emprunts

- Encaissement de subvention d'équipement

Flux de trésorerie provenant des activités de financement

INCIDENCE DES VARIATIONS DES TAUX DE CHANGE SUR LES LIQUIDITES

ET EQUIVALENT DE LIQUIDITES
VARIATION DE TRESORERIE

Trésorerie au début de I'exercice
Trésorerie a la cléture de l'exercice

Notes

F-1
F-3

F-4
F-5

F-7
F-8

F-12

F-13

F-14

31/12/2021

9 192 186,882

1445 439,260

31/12/2020

7 296 854,441

1030 081,093

182 048,462 228 547,958

- 7066 532,989 - 265 625,566
- 1217 088,004 74 064,207
- 857 477,691 - 181 417,954
8 172 500,313 1929 189,721

- - 353,562

89 644,549 82 439,454

- 506 131,953 - 254 020,984
- 1308 643,636 - 1306 805,952
- 163 535,342 2 895 689,408
7 962 409,851 11 528 642,264

2 320 095,673

1611 326,819

- 128600,000 - 76 205,000
108 441,000 98 996,000
- 2340254673 - 1588535819
144 536,730 241 903,790

3121 761,750

3735122

2 524 819,000
1000 000,000
265 510,150

2980 960,142

2 641 195,036

17 172 970,005
19 814 165,041

1 548 425,360

8 391 681,085

8781 288,920
17 172 970,005




NOTES RELATIVES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES
ARRETES AU 31 DECEMBRE 2021

I- PRESENTATION DU GROUPE

En vertu des dispositions de I'article 461 du code des sociétés commerciales, le groupe de sociétés
est un ensemble de sociétés ayant chacune sa personnalité juridique mais liées par des intéréts
communs en vertu desquels la société meére tient les autres sous son pouvoir de droit ou de fait et y
exerce son contrble. Selon le méme article, le controle est présumé dés lors qu’une société détient
directement ou indirectement 40% au moins des droits de vote dans une autre société et qu’aucun
autre associé n'y détienne une fraction supérieure a la sienne.

Selon les dispositions combinées du code des sociétés commerciales et de la loi 96-112 du 30
décembre 1996 relative au systéme comptable des entreprises, la société TELNET HOLDING, qui est
la société mére, est tenue de présenter des états financiers consolidés du groupe, ou elle exerce un
contréle de droit ou de fait sur les sociétés qui le composent.

Le groupe TELNET HOLDING est composé, au 31 Décembre 2021, des sociétés suivantes :
-« TELNET HOLDING » (SA) : société mere ;
-  « DATA BOX » (SA) : société filiale ;
-« DATA BOX France » (SARL) : société filiale de droit Frangais ;
-« TELNET INCORPORATED » (SA) : société filiale ;
-« TELNET TECHNOLOGIES » (SA) : société filiale ;
-« PLM SYSTEMS » (SARL) : société filiale ;
-« PLM EQUIPEMENT » (SARL) : société filiale ;
-« TELNET CONSULTING » (SAS) : société filiale de droit Frangais ;
-« TELNET ELECTRONICS » (SARL) : société filiale ;
-« TELNET GMBH » : société filiale de droit Allemand ;
-« TELNET MIDDLE EAST » : société filiale de droit EAU ;
-« TELNET INNOVATIONS » : sociéteé filiale ;
-« TELNET CORP INC » : société filiale de droit USA
-  « TELNET TECH » : société filiale de droit Francais ;
-« TELNET RUSSIE » : société filiale de droit Russe
-« TELNET INTERNATIONAL » : Société filiale de droit Francais ;
-« TELNET SPACE » : société filiale de droit Frangais ;
-« TITAN France » : Société filiale de droit Francais ;
-« TELNET ARABIA » : Coentreprise de droit Saoudien ;
- « DB ALGERIA » : société associée de droit Algérien ;
- « DB ALGERIA TECH » : société associée de droit Algérien ;
-« ALTRAN TELNET CORPORATION » (SA non résidente) : société associée ; et
-« AUDIO SENCE » (SA) : société associée.

La société Syphax Airlines SA n’a pas été prise en compte dans le périmétre de consolidation vu que
le pourcentage de contrdle est de 9% (Inférieur a 20%). En outre, la participation est acquise et
détenue dans l'unique perspective d'une cession ultérieure dans un avenir proche.

- INFORMATIONS RELATIVES AU PERIMETRE DE CONSOLIDATION

L’'organigramme de l'ensemble consolidé se présente au 31 Décembre 2021 comme suit:
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La liste des sociétés consolidées se présente comme suit :

% de contréle

Sociétés Type de % Mode
% direct | % Indirect| Total controle |d'intérét| d’intégration
TELNET HOLDING 100% | 0% | 100% | contole | 4554 | Intégration
exclusif globale
TELNET INCORPORATED | 9899% | 0% |98,99%| COntrole | gggg0, | Integration
exclusif ’ globale
Controdle Intégration
0, o, (o)
DATA BOX 99,54% 0% 99,54% exclusif 99,55% globale
Contréle Intégration
DATA BOX 9 9 9 9
OX France 0% 100% 100% exclusif 99,54% globale
TELNET TECHNOLOGIES | 9896% | 0% |98,06% | CONtrole | gg g9, |  Intégration
exclusif ’ globale
Contréle Intégration
TELNET CON 9 9 9 9
CONSULTING 0% 100% 100% exclusif 98,99% globale
TELNET ELECTRONICS 49% 51% | 100% | COntrole | gg 70, | Intégration
exclusif ’ globale
PLM SYSTEMS 70 % 0% | 70% | contdle | 4o | Intégration
exclusif globale
o Contréle Intégration
TELNET GMBH 0% 80% 80% exclusif 79,19% globale
0 Controle Intégration
TELNET MIDDLE EAST 0% 100% 100% exclusif 98,99% globale
0 Controle Intégration
TELNET INNOVATION 99% 0% 99% exclusif 99% globale
o o o Controle Intégration
PLM EQUIPEMENTS 1% 99% 100% axclusif 70,30% globale
0 Contréle Intégration
TELNET CORP INC 0% 100% 100% exclusif 98,99% globale
o 0 Contréle Intégration
TELNET TECH 0% 100% 100% exclusif 98,99% globale
0 Contréle Intégration
TELNET RUSSE 0% 100% 100% exclusif 98,99% globale
Influence Mise en
ATC 1,47% 28,52% | 29,99% notable 29,68% équivalence
Influence Mise en
DB ALGERIA 0% 35% 35% notable 34,84% équivalence
Influence Mise en
DB ALGERIA TECH 0% 30% 30% notable 29,86% équivalence
Influence Mise en
AUDIO SENCE 13,96% | 30,70% | 44,66% notable 44,32% équivalence
Controdle Intégration
TELNET INTERNATIONAL 0% 100% 100% exclusif 98,99% globale
Contréle Mise en
TITAN France 0% 49,98% | 49,98% | oxclusif | 49.47% équivalence
o Contréle Intégration
TELNET ARABIA 50% 0% 50% Conjoint 50% proportionnelle
o Controle Intégration
TELNET SPACE 0% 70% 70% axclusif 69,29% globale




li- REFERENTIEL COMPTABLE

Les états financiers consolidés sont exprimés en Dinar Tunisien. lls ont été établis conformément aux
conventions, principes et méthodes comptables prévus par le cadre conceptuel de la comptabilité
financiere et les normes comptables tunisiennes en vigueur.

Les informations utilisées pour 'établissement des états financiers consolidés ont été extraites des
états financiers individuels audités des sociétés du groupe ainsi que du systéme d’information et
comptable des dites sociétés. L’élimination des opérations réciproques a été effectuée sur cette base
d’'information.

V- PROCEDURES SUIVIES POUR LA PREPARATION DES ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

Les sociétés « TELNET |INC», «DATA BOX», «DATA BOX France», «TELNET
TECHNOLOGIES », « TELNET CONSULTING », « TELNET ELECTRONICS », « PLM SYSTEMS »,
« TELNET GMBH», « TELNET MIDDLE EAST », «TELNET INNOVATIONS », «PLM
EQUIPEMENTS », « TELNET CORP INC », TELNET RUSSE », « TELNET TECH » anciennement
Telnet Space Toulouse, « TELNET INTERNATIONAL » et « TELNET SPACE » nouvellement créée,
ont été consolidées par intégration globale.

La société « TELNET ARABIA » a été consolidée par intégration proportionnelle.

Les sociétés « ALTRAN TELNET CORPORATION — ATC », « AUDIO SENCE », « DB ALGERIA »,
« DB ALGERIA TECH » et « TITAN France » nouvellement créée, ont été consolidées selon la
méthode de mise en équivalence.

La méthode de la mise en équivalence est une méthode de comptabilisation selon laquelle la
participation est initialement enregistrée au colt et est ensuite ajustée pour prendre en compte les
changements postérieurs a l'acquisition de la quote-part de l'investisseur dans les capitaux propres de
I'entreprise détenue. L'état de résultat refléte la quote-part de l'investisseur dans les résultats de
I'entreprise détenue.

Aprés avoir déterminé le périmetre de consolidation et le pourcentage d’intérét, la démarche suivie
pour la préparation des états financiers consolidés est passée par les étapes suivantes :

- L’ajustement et 'homogénéisation des comptes individuels ;

- La conversion des comptes des établissements étrangers ;

- L’intégration des comptes ou le cumul des comptes ;

- L’élimination des opérations ayant impact sur le résultat ;

- L’élimination des opérations réciproques ;

- L’élimination des titres détenus par la société mére et la répartition des capitaux propres des

sociétés consolidées ;
- Etablissement des comptes consolidés.

Le principe du caractére significatif a été adopté durant les différentes étapes du processus de
consolidation.




1) L’homogénéisation et I'ajustement des comptes individuels

L’homogénéisation vise a corriger les divergences entre les méthodes et pratiques comptables
utilisées par les sociétés du groupe. Il s’agit d’un retraitement dans les comptes individuels.
L’'opération d’ajustement fait partie de cette étape. Elle est importante dans le processus de
consolidation et intervient aussi bien dans les comptes de la société consolidée que dans ceux de la
société meére.

Les travaux effectués et les retraitements opérés ont concerné principalement :

- L’homogénéisation de la nomenclature des comptes individuels ;

- Le rapprochement des soldes des comptes réciproques entre les sociétés du groupe ;

- L’homogénéisation de ces comptes ;

- L’homogénéisation des méthodes d’amortissements du matériel informatique et du mobilier et
matériel de bureau ;

- L’activation des contrats de leasing conclus par les sociétés consolidés ;

- Limpact de I'effet de I'impdt différé sur les écritures d’ajustement et d’homogénéisation.

Par ailleurs, il était nécessaire de créer des écritures d’ajustements dans chacune des sociétés du
groupe afin de préparer I'étape d’élimination des comptes réciproques.

2) La conversion des comptes des filiales étrangéres

Dans le cadre du processus de consolidation, la conversion des comptes des filiales étrangeres
« DATA BOX FRANCE », « TELNET CONSULTING », « TELNET GMBH », « TELNET MIDDLE
EAST », « TELNET CORP INC», «TELNET RUSSE », « TELNET SPACE », « TELNET
INTERNATIONAL », « TELNET TECH » et « TELNET ARABIA » est effectuée aprés retraitements
d’homogénéisation.

L’approche de conversion imposée par IAS 21 préconise l'utilisation des procédures suivantes :

- Les actifs et les passifs de chaque bilan présenté doivent étre convertis au cours de cléture a
la date de chacun de ces bilans ;

- Les produits et les charges de chaque compte de résultat doivent &étre convertis au cours de
change en vigueur aux dates des transactions ;

- Tous les écarts de change en résultant doivent étre comptabilisés en tant que composante
distincte des capitaux propres.

A cet effet, les éléments de I'état de résultats ont été convertis ; le résultat ainsi obtenu a été reporté
au bilan. Pour des raisons pratiques, un cours approchant les cours de change aux dates des
transactions, soit le cours moyen annuel, a été utilisé pour convertir les éléments de produits et
charges.

Toutes les différences de change en résultant sont imputées aux capitaux propres.
3) L’intégration des comptes

Pour les sociétés contrélées d’'une maniére exhaustive, I'étape d’intégration consiste & cumuler
rubrique par rubrique les comptes des sociétés (mére et filiales) aprés I'étape d’homogénéisation et
d’ajustement.




L’intégration des comptes consiste a reprendre :

- Au bilan de la société consolidante, tous les éléments composant l'actif et le passif des
sociétés filiales ;

- Au compte de résultat, toutes les charges et tous les produits concourant a la détermination
du bénéfice de I'exercice.

Il s’agit donc de cumuler les différents postes du bilan, de 'état de résultat et de 'état de flux de
trésorerie des différentes sociétés du groupe.

4) L’élimination des comptes réciproques

Dans le souci de présenter le groupe comme une entité économique unique, il y a lieu d’éliminer
toutes les opérations réciproques entre les sociétés du groupe. Ces opérations résultent des
échanges de biens et services d’'une part, et des échanges financiers d’autre part. (L'obligation
d’éliminer ces opérations réciproques est énoncée par le §14 de la norme comptable 35 relative aux
états financiers consolidés).

L’étape d’homogénéisation a permis d’identifier les opérations réciproques (échanges de biens et
services et facturation de quotes-parts dans les charges communes) ainsi que les comptes dans
lesquels elles ont été constatées dans les sociétés du groupe.

Les opérations réciproques entre les sociétés du groupe consistent en des échanges de biens et
services et des facturations de quote-part dans les charges communes comme les frais du siége, les
charges de personnel commun, quote-part dans les honoraires de consultants...

Cette étape nécessite auparavant I'élimination des profits internes sur cessions d’immobilisations,
ainsi que les dividendes intragroupe.

5) Détermination de I’écart de premiére consolidation

La date d’entrée en périmetre de consolidation conditionne la prise en compte des données
comptables de I'entreprise concernée. L’écart de premiéere consolidation est la différence entre le prix
d’acquisition des titres et la quote-part dans les capitaux propres a la date de la prise de controle.

L’écart d’acquisition est obtenu par différence entre les actifs et les passifs identifiables valorisés a la
date de prise de controle et le colt d’acquisition des titres. Il correspond ainsi a des éléments non
affectables ou susceptibles d’étre revendus. Cet écart inclut toute une série d’éléments subjectifs qui
entrent dans I'évaluation de la juste valeur des éléments d’actifs et de passifs identifiables.

Selon la NCT 38, lorsque I'acquisition (c’est a dire la prise de contrble) résulte d’achats successifs de
titres, une différence de premiére consolidation est déterminée pour chacune des transactions
significatives, prises individuellement. Le colt d’acquisition est alors comparé a la part de I'acquéreur
dans la juste valeur des actifs et passifs identifiables acquis lors de cette transaction.

L’écart de premiére consolidation a été déterminé de la maniére suivante pour chaque société
concernée :

e DATA BOX
A la date de création (01/07/1996) de la société « DATA BOX », le pourcentage de contréle de

« TELNET HOLDING » était de 99 %. A cette date, aucun écart de consolidation n’est dégagé.




Premiere variation du périmétre de consolidation

Suite a 'augmentation du capital réalisée en novembre 1997, il y a eu une dilution du pourcentage
d’intérét de la société « TELNET HOLDING » dans la société « DATA BOX » qui est passé de 99% a
79,60% sans changer la méthode de consolidation. Ainsi, un écart d’acquisition négatif a été
déterminé comme suit :

Codt d'acquisition des titres SNC a l'acquisition Quote-part Ecart d’acquisition
"DATA BOX" (24/11/1997) P négatif
39.800,000 57.909,087 46.095,634 (6.295,634)
a b c=796%b d=a-c

L’augmentation de capital en question est réalisée en numéraire pour un montant de 30.000 Dinars,
dont 20.000 Dinars souscrite par la société « TELNET HOLDING ».

Le résultat réalisé par la société « DATA BOX » durant les onze premiers mois de I'exercice 1997 a
été déterminé proportionnellement au résultat net réalisé au 31 décembre 1997.

Cet écart d’acquisition (négatif) doit étre amorti selon les dispositions de la norme NCT 38 relative aux
regroupements d’entreprises qui dispose que dans la mesure ou le goodwill négatif ne correspond pas
a des pertes et des dépenses futures identifiables attendues pouvant étre évaluées de maniére fiable
a la date d’acquisition, il doit étre comptabilisé en produit dans |'état de résultat, de la maniére
suivante :

(a) Le montant du goodwill négatif n’excédant pas les justes valeurs des actifs non monétaires
identifiables acquis doit étre comptabilisé en produits sur une base systématique sur la durée d'utilité
moyenne pondérée restant a courir des actifs amortissables identifiables acquis ; et

(b) Le montant du goodwill négatif excédant les justes valeurs des actifs non monétaires
identifiables acquis doit étre comptabilisé immédiatement en produits.

La société a amorti en totalité I'écart d’acquisition déterminé pour un montant de 6.295,634 Dinars.
Cet écart, non significatif, a été imputé directement en résultat reporté.

Deuxiéme variation du périmétre de consolidation

Suite a I'acte de cession de parts sociales conclu le 15/12/2010, la société « TELNET HOLDING » a
acquis 20% du capital de la société « DATA BOX ». L'opération a dégagé un écart d’évaluation et un
écart d’acquisition (Goodwill) déterminés comme suit :

Juste Valeur Construction selon rapport d’expertise 563 700,000
Valeur comptable nette (Construction) 426 519,424
Plus-value latente sur construction 137 180,576
Passif d'imp6ts différé / Plus-value construction -41 154,173
Quote-part Plus-value latente sur construction (20%) 27 436,115
Quote-part Passif d'impbts différé (20%) -8 230,835
Ecart d’évaluation 19 205,280
Co(t d'acquisition des titres " DATA BOX " 2833 050,000
SNC retraité a la date d’acquisition (15/12/2010) 2785 381,328
Quote-part dans les capitaux propres (20%) 557 076,266
Ecart de premiére consolidation 2275973,734
Ecart d’évaluation 19 205,280
Ecart d’acquisition (Goodwill) 2 256 768,454




La situation nette comptable a été déterminée apres les retraitements d’homogénéisations et
d’éliminations. Le résultat réalisé par la société « DATA BOX » durant les onze premiers mois et demi
de I'exercice 2010 a été déterminé proportionnellement au résultat net réalisé au 31 décembre 2010.

Cet écart d’acquisition positif (Goodwill) doit étre amorti, selon les dispositions de la norme NCT 38
relative aux regroupements d’entreprises, sur une base systématique sur sa durée d'utilité qui ne peut
excéder vingt ans a compter de sa comptabilisation initiale.

Ainsi, la société a amorti I'écart d’acquisition déterminé pour un montant de 2 256 768,454 Dinars sur
une durée de vingt ans.

e TELNET ELECTRONICS

A la date de création (11/06/2009) de la société « TELNET ELECTRONICS », la participation de
« TELNET HOLDING » était de 49 %.

Suite a l'acte de cession de parts sociales conclu le 06/08/2009, la société « DATA BOX » a acquis
51% du capital de la société « TELNET ELECTRONICS » auprées de I'associé majoritaire. Ainsi, un
écart d’acquisition positif (Goodwill) a été déterminé comme suit :

Colt d'acquisition des titres SNC a l'acquisition Quote-part Ecart d’acquisition
"TELNET ELECTRONICS" (6/08/2009) P positif
755.000,000 500.000,000 255.000,000 500.000,000
a b c=51%0b d=a-c

Le pourcentage de contrble de la société « TELNET HOLDING » dans la société « TELNET
ELECTRONICS » est passé de 49% a 100%. Ainsi, la société « TELNET ELECTRONICS » est
devenue une filiale du groupe « TELNET HOLDING » et a été consolidée selon la méthode de
l'intégration globale.

Cet écart d’acquisition positif (Goodwill) doit étre amorti, selon les dispositions de la norme NCT 38
relative aux regroupements d’entreprises, sur une base systématique sur sa durée d'utilité qui ne peut
excéder vingt ans a compter de sa comptabilisation initiale.

En 2015, la société a estimé que cet écart d’acquisition (Goodwill) a perdu sa valeur. Elle a amorti la
totalité de sa VCN soit 366 667 dinars.

e Les autres sociétés consolidées

Pour les autres sociétés consolidées, aucun écart d’acquisition n'a été constaté, puisque le prix
d’acquisition des titres correspondait parfaitement a sa quote-part dans la situation nette de chaque
société du groupe, le jour d’acquisition.




6) Répartition des capitaux propres et élimination des titres

Cette étape de la consolidation consiste dans la comptabilisation de la part de « TELNET HOLDING »
dans les capitaux propres des sociétés consolidées qui impose d’éliminer, en contrepartie, les titres de
participations y afférents.

Celle-ci étant comptabilisée a son colt d’acquisition, il en résulte un écart appelé « écart de
consolidation » qui a pour origine :
- L’écart de premiére consolidation qui s’explique par I'existence d’'un goodwill ;
- La part de la société mére dans la variation des capitaux propres de la filiale depuis cette
date ;
- La partie restante est affectée aux intéréts minoritaires.

V- EVENEMENTS POSTERIEURS A LA DATE DE CLOTURE

Le groupe TELNET HOLDING, n’a pas enregistré, entre la date de cloéture des comptes au 31
décembre 2021 et la date d’arrété ou de publication des états financiers consolidés, des événements
qui entraineraient des modifications significatives de I'actif ou du passif.

VI- NOTES RELATIVES AU BILAN

B-1 Immobilisations incorporelles et corporelles

Les immobilisations incorporelles (y compris le goodwill) et corporelles totalisent au 31 Décembre
2021 un MONtANE NEE A . .coeeeeee e 14 196 928,647
Elles se détaillent comme suit :

Ecart d’acquisition 1010 844,211
Goodwill / Acquisition titres DATA BOX 1010 844,211
Immobilisations incorporelles 3 362 605,982
Valeurs brutes 5054 054,101
Amortissements (-) - 1691448,119
Immobilisations corporelles 9 823 478,454
Valeurs brutes 23 977 744,929
Amortissements (-) - 14 154 266,475
Total 14 196 928,647

B-1.1. Politique d’amortissement

Les immobilisations sont amorties linéairement sur la base des taux suivants :

GOOAWIIL ...ttt e 5%
LOGICIEIS ...t 33 %
(@70 0 1] {8 o3 1] 1= SR 2%
Matériel et oUtIllage. ...........oeviiiiii 10 %
Mateériel de tranSPOIt..........coiiiiiiie e 20 %
Equipements de bureau............ccoooiiiiiiii e 10 %
Agencements aménagements et installations....................ccoo 10 %

Matériel iNformatiQUe ...........eoeiiiiiiii e 15 %




B-1.2. Tableau des immobilisations et amortissements

Le tableau présenté ci-aprés met en relief, par nature d'immobilisations :

- Les valeurs d'origine ;

- Les mouvements de I'exercice ;

- Les amortissements pratiqués ;

- Les valeurs comptables nettes arrétées a la date de cl6ture du bilan.




GROUPE "TELNET HOLDING"

IMMEUBLE ENNOUR
CENTRE URBAIN NORD
1082 TUNIS
TABLEAU DES IMMOBILISATIONS ET DES AMORTISSEMENTS AU 31 Décembre 2021
VALEURS BRUTES AMORTISSEMENTS V.C.N
DESIGNATION SOLDE AU .. SOLDE AU . ..
31/12/2020 Variation 31/12/2021 Antérieurs Variation Cumul AU 31/12/2021

Ecart d'acquisition
Goodwill
sous total

Immobilisations incorporelles
Logiciels
Développement Nanosatellite encours
sous total

Immobilisation corporelles
Terrain
Construction
AAI, matériel et outillage
Matériel informatique
Matériel de transport
Equipement de bureau

sous total

TOTAL GENERAL

2 756 768,455

0,000

2 756 768,455

1 633 085,822

112 838,422

1 745 924,244

1010 844,211

2 756 768,455

0,000

2 756 768,455

1 633 085,822

112 838,422

1 745 924,244

1 010 844,211

1733 269,277
1 747 193,502

77 450,478
1 496 140,844

1810 719,755
3 243 334,346

1 623 524,870

67 923,249

1 691 448,119

119 271,636
3 243 334,346

3 480 462,779

1573 591,322

5 054 054,101

1 623 524,870

67 923,249

1 691 448,119

3 362 605,982

1 551 346,231
6 579 873,672
7 403 007,203
4103 604,140

786 712,337
2786 056,023

0,000

0,000

249 750,106
484 300,552
0,000

33 094,665

1 551 346,231
6579 873,672
7 652 757,309
4 587 904,692

786 712,337
2 819 150,688

0,000

1 758 080,632
5142 089,219
3567 477,795
706 781,481
2 288 189,866

0,000

131 597,474
253 595,488
206 783,234
40 452,042
59 219,244

0,000

1 889 678,106
5395 684,707
3774 261,029
747 233,523
2347 409,110

1 551 346,231
4 690 195,566
2257 072,602
813 643,663
39 478,814
471 741,578

23 210 599,606

767 145,323

23 977 744,929

13 462 618,993

691 647,482

14 154 266,475

9 823 478,454

29 447 830,840

2 340 736,645

31 788 567,485

16 719 229,685

872 409,153

17 591 638,838

14 196 928,647




B-2 Titres mis en équivalence

Solde au Solde au
Désignation
31/12/2021 31/12/2020
Participation au capital d’Altran Telnet Corporation 3376 832,703 3309 796,571
Participation au capital d’Audio Sense 292 428,482 296 548,683
Participation au capital de TITAN FRANCE 173 953,881 0,000
Total 3 843 215,066 3 606 345,254
B-3 Immobilisations financiéres
Solde au Solde au
Désignation
31/12/2021 31/12/2020
Titres de participation « SYPHAX AIRLINES » 2 500 000,000 2500 000,000
Titres de participation « SGTS » 60 000,000 60 000,000
Préts au personnel 89 559,503 65 659,503
Dépots et cautionnements versés 154 047,376 155 267,585
S/Total 2 803 606,879 2780 927,088
(-) Provisions 2 505 659,503 2505 659,503
Total 297 947,376 275 267,585
B-4 Autres actifs non courants
Solde au Solde au
Désignation
31/12/2021 31/12/2020
Frais préliminaires Telnet Corporation USA 0,000 175 986,000
Frais préliminaires Telnet ARABIA 235 421,677 152 172,808
Total Titres mis en équivalence 235 421,677 328 158,808
B-5 Stocks
Solde au Solde au
Désignation
31/12/2021 31/12/2020
Stocks prestations de services encours 0,000 41 271,228
Stocks de marchandises 189 776,270 330 553,504
S/Total 189 776,270 371 824,732
(-) Provisions 34 242,445 -34 242,445
Total 155 533,825 337 582,287




B-6 Clients et comptes rattachés

Solde au Solde au
Désignation
31/12/2021 31/12/2020
Clients ordinaires 21 049 147,959 14 000 817,461

Clients douteux

3582 786,990

3 564 584,499

S/Total 24 631 934,949 17 565 401,960
(-) Provisions 3363474,112 3160 573,079
Total 21 268 460,837 14 404 828,881
B-7 Autres actifs courants
L. . Solde au Solde au
Désignation
31/12/2021 31/12/2020

Etat crédit de TVA a reporter
Débiteurs divers

Charges constatées d’avance
Avances au personnel

Fournisseurs d'immobilisations avances et acomptes
Fournisseurs d’exploitation. avances et acomptes

Fournisseurs avoirs a recevoir
Produits a recevoir

Créance sur cession immobilisation
Etat excédent d’impbt a reporter
Blocage de fonds

(Provisions)

2050 901,568
10 105 611,932
205 315,210
702 254,790
191 320,703
66 134,397

47 895,945

4 000 219,867
16 371,057
1307 041,395
40 490,308

11 321 806,240

2125197,615
10 096 225,018
195 252,866
32 089,749

73 239,100

57 867,799

34 133,718

3 341 035,519
16 371,057
1293 747,685
40 490,308

11 320 756,240

Total

7 411 750,932

5984 894,194

B-8 Placements et autres actifs financiers

. . Solde au Solde au
Désignation
31/12/2021 31/12/2020
SANADET SICAV 10 525,824 10 501,056
AXIS TRESORIE SICAV 470 079,474 306 574,444
SALAMETT CAP FCP/AFC 110,748 105,204
Echéances a moins d’un an sur préts personnel 286 575,542 290 316,542
Prét a court terme Syphax Airlines 5800 000,000 5800 000,000
(Provisions) 5 800 000,000 5800 000,000
Total 767 291,588 607 497,246




B-9 Liquidités et équivalents de liquidités

.. . Solde au Solde au
Désignation
31/12/2021 31/12/2020
Banques 19 784 430,413 17 134 233,882
Diverses cautions bancaires 7 081,860 7 081,860
Caisses 16 097,057 25 090,260
Avances sur dépenses 6 607,993 6 607,993
Total 19 814 217,323 17 173 013,995

B-10 Capitaux propres avant résultat de I’exercice

Les capitaux propres consolidés avant résultat de I'exercice totalisent au 31 Décembre 2021 un
(o] g1 =1 a1 Ae [N 28 145 558,214




Le tableau de répartition des capitaux propres, présenté ci-aprés, donne de plus amples informations sur le détail de ces soldes :

. Capital social . Résultats Réserves Réserves
Tableau de partage des capitaux propres libéré Réserves reportés po:;:?ar:ds consolidées Total
Capitaux propres avant consolidation 32144 659,213 | 2823 378,435 8 381 600,785 977 397,589 44327 036,022
Ajustement 0,000 -56 002,127 | -2 486 600,011 243 060,508 -2 299 541,630
Homogénéisation 264 193,900 264 193,900
Elimination 5 267 582,245 -3 292 664,190 1974 918,055
Répartition -20 013 859,213 | -2 767 376,308 | -11426 776,919 18 086 964,307 -16 121 048,133
Capitaux propres consolidés avant résultat de I’exercice 12 130 800,000 0,000 0,000 977 397,589 | 15 037 360,625 28 145 558,214




B-11 Résultat de I’exercice consolidé

Le résultat de I'exercice consolidé 2021 (part du groupe) totalise

9 063 508,309

Le tableau présenté ci-aprés, donne de plus amples informations sur les modalités de détermination

du résultat consolidé.

| Avant consolidation | Ajustement | Homogénéisationl Elimination | TOTAL

Produits d’exploitation
Revenus 65779 712,481 0,000 -17 504 094,032 48 275 618,449
Production immobilisée 79 945,744 310 867,002 390 812,746
Produits des participations 4361 610,000 -4 361 610,000 0,000
Autres produits d’exploitation 720 355,405 720 355,405
Subvention d'exploitation 0,000

Total 70941 623,630 0,000 0,000 -21 554 837,030 49 386 786,600
Charges d’exploitation
Variation des stocks des produits finis et des encours 41 271,228 0,000 41 271,228
Achats d'approvisionnements consommeés 17 592 027,807 -1792,342 -12 407 159,652 5183 075,813
Charges de personnel 25 836 232,270 -31 856,563 25804 375,707
Dotations aux amortissements et aux provisions 1177 915,961 253 523,664 7703404 6 296,231 1445 439,260
Autres charges d'exploitation 10 505 348,165 -44 298,503 -4 783 340,304 5677 709,358

Total 55152 795,431 175 576,256 7703,404 -17 184 203,725 38151 871,366
Résultat d’exploitation 15 788 828,199 175 576,256 -7703,404 -4 370 633,305 11234 915,234
Charges financiéres nettes 616 850,950 -124 410,355 492 440,595
Produits des placements 232 552,190 -166 233,281 66 318,909
Autres gains ordinaires 74 912,607 0,000 0,000 74 912,607
Autres pertes ordinaires 149 656,797 0,000 0,000 149 656,797
Quote-part des Titres mis en équivalence -89 644,549 -89 644,549
Résultat des activités ordinaires avant impot 15 329 785,249 -265 220,805 -7703,404 -4 412 456,231 10 644 404,809
Impét sur les bénéfices 1456 178,601 -2 805,163 -1 155,511 1452 217,927
Résultat des activités ordinaires aprés impot | 13 873 606,648 | -262 415,642 | -6 547,893 | -4 412 456,231 9192 186,882
Eléments extraordinaires (Pertes) | | | | 0,000
Réultat net de I'exercice | 13 873 606,648 | -262 415,642 | -6 547,893 | -4 412 456,231 9192 186,882
Quote-part des minoritaires dans le résultat 128 678,573
Résultat net consolidé (Part du groupe) 9 063 508,309




B-12 Emprunts

Solde au Solde au
Désignation
31/12/2021 31/12/2020
Emprunt bancaire -PLM 983 333,333 1 000 000,000
Total 983 333,333 1000 000,000
B-13 Provisions
Solde au Solde au
Désignation
31/12/2021 31/12/2020
Provision individuelle TELNET HOLDING 1390 000,000 1 390 000,000
Provision individuelle TELNET INC 427 698,500 427 698,500
Provision individuelle DATA BOX 100 000,000 100 000,000
Provision individuelle PLM SYSTEMS 198 466,786 10 000,000
Provision individuelle TELNET TECH 650 000,000 650 000,000
Provision individuelle TELNET CONSULTING 12 166,374 12 327,999

Total

2778 331,660

2 590 026,499

B-14 Fournisseurs et comptes rattachés

Solde au Solde au
Désignation
31/12/2021 31/12/2020
Fournisseurs d'exploitation 3704 443,190 4 561 920,881
Fournisseurs d'immobilisations 290 532,468 151 809,893
Total 3994 975,658 4713 730,774
B-15 Autres passifs courants
Solde au Solde au
Désignation
31/12/2021 31/12/2020
Actionnaires et associés dividendes a payer 4 867,650 5 089,400
Charges a payer 7279 470,989 5685 525,144
Créditeurs divers 180 349,274 142 675,531
Produits constatés d’avance 6 727 092,175 311 370,664
Organisme de sécurité sociale 2 047 207,657 2 136 905,495
Clients avances et acomptes 46 899,669 120 088,989
Clients avoirs a établir 402 476,357 402 476,357
Rémunération due au personnel 167 695,345 167 577,869

Etat, impdts et taxes
Produits constatés créances Syphax

3 041 294,080
2663 337,624

3421 468,102
1995 234,706

Total

22 560 690,820

14 388 412,257




B-16 Concours bancaires et autres passifs financiers

Solde au Solde au
Désignation
31/12/2021 31/12/2020
Echéance a (-) d’'un an sur crédit leasing 0,000 3735,122
Echéance a (-) d’un an sur crédit bancaire 16 666,667 0,000
Découverts bancaires 52,282 43,990
Total 16 718,949 3779,112
VII- NOTES RELATIVES A L’ETAT DE RESULTAT
R-1 Produits d’exploitation
Solde au Solde au
Désignation
31/12/2021 31/12/2020
Chiffre d’affaires export 46 890 272,980 38 960 540,661
Chiffre d’affaires local 1 385 345,469 794 320,213
Autres produits d'exploitation 720 355,405 607 928,649
Production immobilisée 390 812,746 271 864,000
Total 49 386 786,600 40 634 653,523
R-2  Variation des stocks des produits finis et des encours
Solde au Solde au
Désignation
31/12/2021 31/12/2020
Variation de stock - DATA BOX 41 271,228 19 787,267
Variation de stock - TELNET INC 0,000 57 059,067
Variation de stock - TELNET TECH 0,000 49 947,736
Total 41 271,228 126 794,070
R-3  Achats d'approvisionnements consommeés
Solde au Solde au
Désignation
31/12/2021 31/12/2020
Achat carburant 16 355,303 23 573,846
Achat facturable au client 45 749,007 34 427,520
Achat de marchandises et de prestations de services 4443 296,828 4 832 697,779
Achat Eau, Electricité et Gaz 497 932,351 541 055,433
Achat fournitures et consommables 170 405,915 213 974,091
Achat vétement professionnel 9 336,409 6 677,339

Total

5183 075,813

5652 406,008




R-4  Charges de personnel

Solde au Solde au
Désignation
31/12/2021 31/12/2020
Salaires brut et charges connexes 25150 115,601 20 964 461,769
Congés payés 654 260,106 - 84 312,112
Total 25804 375,707 20 880 149,657
R-5 Dotations aux amortissements et aux provisions
Solde au Solde au
Désignation
31/12/2021 31/12/2020
Dot aux amort. immobilisations incorporelles 71 430,404 136 552,763
Dot aux amort. immobilisations corporelles 693 816,615 866 063,891
Dot aux amort. écart d’acquisition 112 838,422 112 838,422
Dot aux amort. frais préliminaires 175 986,000 0,000
Dot aux provisions stocks 0,000 23 037,000
Dot aux provisions créances 202 901,033 524 068,908
Dot aux provisions pour risques et charges 188 466,786 30 000,000
Reprise sur provisions pour créances 0,000 662 479,891

Total

1 445 439,260

1030 081,093

R-6  Autres charges d'exploitation

Désignation

Solde au
31/12/2021

Solde au
31/12/2020

Charges locatives
Déplacement, mission et réception

1031 161,281
1524 066,224

1471 386,739
1398 955,363

Divers services extérieurs 564 438,875 737 226,080
Entretien & réparation 198 272,046 170 246,193
Frais de transport 42 299,228 44 603,435
Frais postaux et de télécommunication 276 234,862 240 173,875
Honoraires 852 029,169 540 047,273
Impbts et taxes 347 089,933 265 990,246
Jetons de présence 250 000,000 250 000,000
Primes d'assurances 70977,719 65 056,347
Recherches, publicité, publication et relation public 370 434,690 435 659,092
Services bancaires 150 705,331 145 131,053
Total 5677 709,358 5764 475,696




R-7  Charges financiéres nettes

Solde au Solde au
Désignation
31/12/2021 31/12/2020
Agios et intéréts 165 855,561 105 307,781
Intéréts sur crédits bail 23,041 3 667,204
Pertes et gains de change 326 561,993 1324 814,192
Total 492 440,595 1215 839,207
R-8 Produits des placements
Solde au Solde au
Désignation
31/12/2021 31/12/2020
Revenus des valeurs mobiliéres 66 318,909 9 073,390
Total 66 318,909 9 073,390
R-9  Autres gains ordinaires
Solde au Solde au
Désignation
31/12/2021 31/12/2020
Autres gains sur éléments non récurrents et exceptionnels 74 912,607 80 189,420
Total 74 912,607 80 189,420
R-10 Autres pertes ordinaires
Solde au Solde au
Désignation
31/12/2021 31/12/2020
Amendes et Pénalités 100 895,872 18 498,419
Pertes sur éléments non récurent et exceptionnel 48 760,925 178 413,806
Total 149 656,797 196 912,225
R-11 Quote-part des titres mis en équivalence
Désignation Solde au Solde au
31/12/2021 31/12/2020
Quote-part dans le résultat ’ATC (30%) 67 036,132 -72 190,866
Quote-part dans le résultat d’Audio Sense (44%) -793,562 -10 248,588
Quote-part dans le résultat de Titan France (49%) -155 887,119 0,000
Total Quote-part des titres mis en équivalence -89 644,549 -82 439,454




\IE

NOTES RELATIVES A L’ETAT DE FLUX DE TRESORERIE

F-1 Variation des stocks

Solde au Solde au Variation
Désignation
31/12/2020 31/12/2021
Stocks prestation de service encours 41 271,228 0,000 41 271,228
Stocks de marchandises 330 553,504 189 776,270 140 777,234
TOTAL 371 824,732 189 776,270 182 048,462
F-2 Variation des créances
Solde au Solde au Variation
Désignation
31/12/2020 31/12/2021
Clients ordinaires 14 000 817,461 21 049 147,959 -7 048 330,498
Clients douteux 3564 584,499 3582786,990 - 18 202,491
TOTAL 17 565 401,960 24 631 934,949 -7 066 532,989
F-3 Variation des autres actifs
Solde au Solde au Variation
Désignation
31/12/2020 31/12/2021
Etat crédit de TVA a reporter 2125197,615 2 050 901,568 74 296,047
Débiteurs divers 10 096 225,018 10 105611,932 - 9 386,914
Charges constatées d’avance 195 252,866 205 315,210 - 10 062,344
Avances au personnel 32 089,749 702 254,790 - 670 165,041
Fournisseurs d’expl. avances et acomptes 57 867,799 66 134,397 - 8 266,598
Fournisseurs avoirs a recevoir 34 133,718 47 895,945 - 13 762,227
Produits a recevoir 3341035519 4000 219,867 - 659 184,348
Etat excédent d'imp6t a reporter 1293 747,685 1307 041,395 - 13293,710
Blocage de fonds 40 490,308 40 490,308 -
Autres actifs non courants 328 158,808 235 421,677 92 737,131

Total

17 544 199,085

18 761 287,089

-1 217 088,004

F-4 Variation des fournisseurs

. . . Solde au Solde au Variation
Désignation
31/12/2021 31/12/2020
Fournisseurs d'exploitation 3704 443,190 4 561 920,881 - 857 477,691
Total 3704 443,190 4 561 920,881 - 857 477,691




F-5 Variation des autres passifs

Solde au Solde au Variation
Désignation
31/12/2021 31/12/2020
Charges a payer 7279470,989 5685525144 1593 945,845
Créditeurs divers 180 349,274 142 675,531 37 673,743
Produits constatés d’avance 6 727 092,175 311 370,664 6415 721,511
Organisme de sécurité sociale 2 047 207,657 2136 905,495 - 89697,838
Clients avances et acomptes 46 899,669 120 088,989 - 73 189,320
Clients avoirs a établir 402 476,357 402 476,357 0,000
Rémunération due au personnel 167 695,345 167 577,869 117,476
Etat, impdts et taxes 3041294,080 3421468,102 - 380 174,022
Produits constatés créances Syphax 2663 337,624 1995 234,706 668 102,918

Total

22 555 823,170

14 383 322,857

8172 500,313

F-6 Ecart de conversion

Solde au Solde au Variation
Désignation
31/12/2021 31/12/2020
Ecart de conversion TELNET CONSULTING -954 606,475 -383 548,483 -571 057,992
Ecart de conversion DATA BOX France 319 906,347 331 213,490 -11 307,143
Ecart de conversion TELNET GMBH 4 574,517 -61 704,086 66 278,603
Ecart de conversion TELNET MIDDLE EAST -45 097,856 -45 197,094 99,238
Ecart de conversion TELNET TECH 9 563,461 12 681,564 -3 118,103
Ecart de conversion TELNET USA 23 607,782 -15 442,452 39 050,234
Ecart de conversion TELNET RUSSIE -80 624,658 -80 624,657 -0,001
Ecart de conversion TELNET INTERNATIONAL 27 153,299 64 160,797 -37 007,498
Ecart de conversion TITAN France 0,000 -98,106 98,106
Ecart de conversion TELNET ARABIA 6 833,902 -3 998,701 10 832,603
Total -688 689,681 -182 557,728 -506 131,953
F-7 Prélévements sur le fonds social
Solde au
Désignation
31/12/2021
Prélévements sur le fonds social de Telnet HOLDING - 267 382,030
Prélévements sur le fonds social de Telnet INC - 475 288,863
Prélévements sur le fonds social de Telnet TECH - 403 725,940
Prélévements sur le fonds social de DATA BOX - 46 128,724
Prélévements sur le fonds social de PLM - 116 118,079

Total

1 308 643,636




F-8 Variation des placements et autres actifs financiers

.. . Solde au Solde au Variation
Désignation
31/12/2020 31/12/2021
SANADET SICAV 10 501,056 10 525,824 - 24,768
AXIS TRESORIE SICAV 306 574,444 470 079,474 - 163 505,030
SALAMETT CAP FCP/AFC 105,204 110,748 - 5,544
Total 317 180,704 480 716,046 - 163 535,342

F-9 Décaissement provenant de
incorporelles

I'acquisition d'immobilisations corporelles et

Solde au Solde au Variation
Désignation
31/12/2020 31/12/2021
Logiciels 1733 269,277 1810 719,755 -77 450,478
Développement Nanosatellite Encours 1747 193,502 3243 334,346 -1496 140,844
Terrain 1551 346,231 1551 346,231 0,000
Construction 6 579 873,672 6 579 873,672 0,000
AAl, matériels et outillages 6 722 386,550 6 892 588,785 -170 202,235
Matériel informatique 4103 604,140 4587 904,692 -484 300,552
Matériel de transport 786 712,337 786 712,337 0,000
Equipement de bureau 2786 056,023 2819 150,688 -33 094,665
Aménagements encours 680 620,653 760 168,524 -79 547,871
Fournisseurs d'immo avances et acomptes 73 239,100 191 320,703 -118 081,603
Fournisseurs d'immobilisations -151 809,893 -290 532,468 138 722,575

Total

26 612 491,592 28 932 587,265 -2 320 095,673

F-10 Décaissement provenant de I'acquisition d'immobilisations financiéres

.- . Solde au
Désignation

31/12/2021
Décaissement suite a I'octroi de préts /TELNET HOLDING -91 600,000
Décaissement suite a I'octroi de préts et caution /TELNET INC -15 000,000
Décaissement suite a I'octroi de préts / TELNET TECH. -14 000,000
Décaissement suite a I'octroi de préts /PLM -8 000,000
Total -128 600,000




F-11 Encaissement provenant de la cession d'immobilisations financiéres

.- . Solde au
Désignation
31/12/2021
Remboursement de préts/ TELNET HOLDING 33 255,000
Remboursement de préts/ TELNET INC 23 480,000
Remboursement de préts / TELNET TECHNOLOGIES 37 240,000
Remboursement de préts / DATA BOX 2 600,000
Remboursement de préts / PLM 11 866,000
Total 108 441,000
F-12 Dividendes et autres distributions
.- . Solde au
Désignation
31/12/2021
Actionnaires TELNET HOLDING -3 032 673,750
Actionnaires TELNET INC -28 316,000
Actionnaires TELNET TECH -15 772,000
Associés minoritaires PLM SYSTEMS -45 000,000

Total

-3 121 761,750

F-13 Remboursement d'emprunts

. . . Solde au
Désignation

31/12/2021
Remboursement emprunt DATA BOX -2 636,020
Remboursement emprunt PLM -1 099,102
Total -3735,122

F-14 Variation de trésorerie
Solde au Solde au Variation
Désignation
31/12/2021 31/12/2020

Banques 19784 430,413 17 134 233,882 2650 196,531
Diverses cautions bancaires 7 081,860 7 081,860 0,000
Caisses 16 097,057 25 090,260 -8 993,203
Avances sur dépenses 6 607,993 6 607,993 0,000
Découverts bancaires -52,282 -43,990 -8,292

Total

19 814 165,041 17 172 970,005

2 641 195,036




TABLEAU DES SOLDES INTERMEDIAIRES DE GESTION

Produits 31/12/2021 | Charges 31/12/2021 Soldes intermédiaires 31/12/2021 2020
Revenus et autres produits d'exploitation 48 995 973,854 ou Destockage de production 41271,228
Production immobilisée 390 812,746
Total 49 386 786,600 Total 41 271,228 « Production de I'exercice 49 345 515,372 40 507 859,453

Production de I'exercice

49 345 515,372

Achats consommés

5183 075,813

Marge sur co(t matiére

44 162 439,559

34 855 453,445

« Marge sur coit matiere

44 162 439,559

Autres charges externes

5330 619,425

Subventions d'exploitation

Total

44 162 439,559

Total

5330 619,425

.

Valeur ajoutée

38 831 820,134

29 356 967,995

Valeur ajoutée

38 831 820,134

Impot, taxes et versements assimilés

347 089,933

Charges de personnel

25 804 375,707

Total 38 831 820,134 Total 26 151 465,640 « Excédentbrut d'exploitation 12 680 354,494 8 210 828,092
o Excédent brut d'exploitation 12 680 354,494
Reprises sur charges et transferts de charges 0,000 Dotations aux amortissements et aux provisions 1445 439,260
Autres produits ordinaires 74 912,607 Autres charges ordinaires 149 656,797
Produits financiers 66 318,909 Charges financiéres nettes 492 440,595
Quote-part des titres mis en équivalence 89 644,549
Impbt sur le résultat ordinaire 1452 217,927
Total 12 821 586,010 Total 3 629 399,128 « Résultat des activités ordinaires 9 192 186,882 7 296 854,441
« Résultat des activités ordinaires 9192 186,882
Gains extraordinaires 0,000 Pertes extraordinaires 0,000
Effet positif des modifications comptables 0,000 Effet négatif des modifications comptables 0,000
Imp6t sur éléments extraordinaires et modifications com 0,000
Total 9 192 186,882 Total 0,000 « Résultat net aprés modifications comptables 9 192 186,882 7 296 854,441




Tunis, le 12 Avril 2022

Messieurs les actionnaires de la société « TELNET HOLDING SA »
Immeuble Ennour Centre Urbain Nord-1082- Tunis Mahrajene

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS CONSOLIDES DE L’EXERCICE CLOS
LE 31 DECEMBRE 2021

RAPPORT SUR L’AUDIT DES ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale Ordinaire, et en
application des dispositions de I'article 471 du code des sociétés commerciales, nous avons procédé
a l'audit des états financiers consolidés du groupe constitué par la société TELNET HOLDING SA et
ses filiales (le « groupe »), qui comprennent le bilan consolidé, I'état de résultat consolidé et le tableau
consolidé des flux de trésorerie pour I'exercice clos au 31 décembre 2021 ainsi que les notes
annexes, y compris le résumé des principales méthodes comptables. Ces états financiers consolidés
présentent :

Un total bilan de .........oceviiiiiiee e 67 990 767,271 TND
Un résultat bénéficiaire (part du groupe) de .......ccccceeeeeeiviiiiiiennnnn. 9063 508,309 TND

Ces comptes ont été arrétés par le Conseil d’Administration en date du 01 Avril 2022 sur la base des
éléments disponibles a cette date.

A notre avis, les états financiers consolidés du groupe constitué par la société TELNET HOLDING SA
et ses filiales sont réguliers et présentent sincérement, dans tous leurs aspects significatifs, la
situation financiére du groupe au 31 décembre 2021, ainsi que sa performance financiére et ses flux
de trésorerie pour I'exercice clos a cette date, conformément au systéme comptable des entreprises.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en Tunisie. Les
responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la
section « Responsabilités des commissaires aux comptes pour 'audit des états financiers consolidés
» du présent rapport.

Nous sommes indépendants du groupe conformément aux régles de déontologie qui s’appliquent a
laudit des états financiers consolidés en Tunisie et nous nous sommes acquittés des autres
responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments
probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d’audit.

Questions clés de I'audit

Les questions clés de 'audit sont les questions qui, selon notre jugement professionnel, ont été les
plus importantes dans l'audit des états financiers de la période considérée. Ces questions ont été
traitées dans le contexte de notre audit des états financiers pris dans leur ensemble et aux fins de la




formation de notre opinion sur ceux-ci, et nous n’exprimons pas une opinion distincte sur ces
questions.

Nous avons déterminé que la question décrite ci-aprés constitue la question clés de l'audit qui doit
étre communiquée dans notre rapport.

Ecart d’acquisition (Goodwill)

Selon les normes comptables tunisiennes, le groupe est tenu d’amortir le Goodwill sur une base
systématique sur sa durée d'utilité. La durée et le mode d'amortissement doivent étre réexaminés
au minimum a la cléture de chaque exercice pour traduire le rythme attendu de consommation des
avantages économiques futurs résultant du goodwill. Ce test de dépréciation annuel a été
important pour notre audit, car le solde de I'écart d’acquisition des titres DATA BOX de 1 010 844
TND au 31 décembre 2021 est significatif au regard des états financiers consolidés.

Les informations fournies par le groupe sur le goodwill figurent a la Note « IV- Procédures suivies
pour la préparation des états financiers consolidés » qui expliquent que le goodwill est amorti,
selon les dispositions de la norme comptable N° 38 relative aux regroupements d’entreprises, sur
une base systématique sur sa durée d'utilité qui ne peut excéder vingt ans a compter de sa
comptabilisation initiale. Sur cette base, le groupe a amorti le goodwill linéairement au taux de 5%
par an.

La direction du groupe a réalisé un test de dépréciation et a estimé que la durée d'utilité attendue
du goodwill n'est pas significativement différente des estimations antérieures. Le processus
d’évaluation par la direction repose sur des hypothéses de rentabilité, lesquelles sont fondées sur
les conjonctures économiques et de marché prévues a l'avenir.

Nos procédures d’audit consistent, entre autres, a vérifier la traduction chiffrée des hypothéses
utilisées par le groupe. A cet effet, des changements dans les hypothéses utilisées pourraient
entrainer une dépréciation ultérieure de I'écart d’acquisition provenant des titres DATA BOX.

Rapport du conseil d’administration

La responsabilité du rapport d’activité du groupe incombe au conseil d’administration de la société
TELNET HOLDING. Notre opinion sur les états financiers consolidés ne s’étend pas au rapport de
gestion du groupe et nous n’exprimons aucune forme d’assurance sur ce rapport.

Notre responsabilité consiste a vérifier I'exactitude des informations données sur les comptes du
groupe dans le rapport de gestion par référence aux données figurant dans les états financiers
consolidés. Nos travaux consistent a lire le rapport de gestion du groupe et, ce faisant, a apprécier s'il
existe une incohérence significative entre celui-ci et les états financiers consolidés ou la connaissance
que nous avons acquise au cours de l'audit, ou encore si le rapport de gestion du groupe semble
autrement comporter une anomalie significative. Nous n’avons rien a signaler a cet égard.




Responsabilité de la direction et des responsables de la section gouvernance pour les états
financiers consolidés

La direction est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des états financiers
consolidés conformément aux normes comptables tunisiennes, ainsi que du contrble interne qu’elle
considére comme nécessaire pour permettre la préparation d’états financiers consolidés exempts
d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs.

Lors de la préparation des états financiers consolidés, c’est a la direction qu’il incombe d’évaluer la
capacité du groupe a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions se
rapportant a la continuité de [I'exploitation et d’appliquer le principe comptable de continuité
d’exploitation, sauf si la direction a lintention de liquider le groupe ou de cesser son activité ou si
aucune solution réaliste ne s'offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d’information financiére du
groupe.

Responsabilités des commissaires aux comptes pour I’audit des états financiers consolidés

Nos objectifs sont d’obtenir 'assurance raisonnable que les états financiers consolidés pris dans leur
ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, et
de délivrer un rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L’assurance raisonnable correspond a un
niveau élevé d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’un audit réalisé conformément aux normes
professionnelles applicables en Tunisie permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui
pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées
comme significatives lorsqu’il est raisonnable de s’attendre a ce que, individuellement ou
collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états
financiers consolidés prennent en se fondant sur ceux-ci.

Une description plus détaillée des responsabilités de I'auditeur pour l'audit des états financiers se
trouve sur le site Web de I'Ordre des Experts comptables de Tunisie, a www.oect.org.tn. Cette
description fait partie du présent rapport d’audit.

RAPPORT RELATIF A D’AUTRES OBLIGATIONS LEGALES ET REGLEMENTAIRES

Nous avons également procédé aux vérifications spécifiques prévues par la loi et les normes
professionnelles.

En application des dispositions de larticle 3 de la loi 94-117 du 14 novembre 1994 portant
réorganisation du marché financier tel que modifié par la loi 2005-96 du 18 octobre 2005, et sur la
base de nos travaux effectués conformément aux normes professionnelles applicables en Tunisie,
nous n’avons pas relevé des insuffisances majeures qui sont de nature a affecter I'efficacité et la
fiabilité du systéme de contrdle interne relatif au traitement de I'information comptable aboutissant a la
préparation des états financiers consolidés.

Les commissaires aux comptes

Sleheddine ZAHAF F.M.B.Z KPMG Tunisie

Hassen BOUAITA
Directeur Associé




