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TRAITEMENT COMPTABLE DES MODIFICATIONS DES FINANCEMENTS ACCORDÉS 

SUITE A LA PANDEMIE DE COVID 19 

 

 

Compte tenu des conséquences économiques de la pandémie de COVID 19, le Conseil du 

Marché Financier se mobilise pour accompagner les sociétés, afin de faire face à 

l’éventuelle complexité liée à la mise en œuvre de la réglementation sur l’information 

financière. 

 

Dans ce cadre, et en concertation avec le Conseil National de la Comptabilité, le Conseil du Marché 

Financier, attire l’attention des institutions financières (banques et établissements financiers régis par la loi 

n°2016-48 du 11 juillet 2016), sur la nécessité de prise en compte des implications comptables, des 

décisions de soutien  prises par les autorités publiques en faveur des ménages et des entreprises afin de 

faire face aux conséquences économiques engendrées par la pandémie de COVID 19. 

 

Il est à rappeler que le comité auxiliaire au Conseil National de la comptabilité, créé par le président dudit 

conseil, saisi sur la question relative au traitement comptable des modifications des flux de trésorerie 

contractuels des financements accordés par les institutions financières (banques et établissements financiers 

régis par la loi n°2016-48 du 11 juillet 2016) et des institutions de micro finance (IMF sous forme de 

sociétés anonymes régies par le décret-loi n°2011-117 du 5 novembre 2011 tel que modifié par la loi 

n°2014-46 du 24 juillet 2014), a émis un avis portant sur le traitement comptable susvisé. 

 

Les institutions financières sus-indiquées sont, de ce fait, appelées à se conformer aux dispositions de l’avis 

du Conseil National de la Comptabilité n°2020-A du 30 décembre 2020, portant sur le traitement 

comptable des modifications des financements accordés aux bénéficiaires suite à la pandémie  

de COVID 19. 
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 AUGMENTATION DE CAPITAL ANNONCEE 
 

 
ONE TECH HOLDING (S.A) 

Siège social : 16, Rue des entrepreneurs -La Charguia 2- Ariana 
 

 

La société ONE TECH HOLDING (S.A) porte à la connaissance de ses actionnaires et du public que son 

Assemblée Générale Extraordinaire tenue le 27 octobre 2021, a décidé sur proposition du Conseil 

d’Administration, d’augmenter le capital social de la société d’un montant de 26 800 000 dinars tunisiens 

à prélever sur le résultat reporté et ce, par la création et l’émission de 26 800 000 actions nouvelles 

nominatives gratuites d’une valeur nominale de un dinar (1) chacune à répartir entre les anciens 

actionnaires et les cessionnaires de droits d’attribution en bourse à raison d’une (1) action nouvelle 

gratuite pour deux (2) actions anciennes. Suite à cette augmentation, le capital social de la société ONE 

TECH HOLDING S.A passera de  53 600 000 dinars à 80 400 000 dinars. 

 

Droits d’attribution : 
 
Les actionnaires pourront exercer leurs droits en bénéficiant gratuitement d’actions nouvelles 

conformément à la parité d’attribution ci-dessus définie ou encore en cédant leurs droits d’attribution en 

bourse et ce, à partir du 18 novembre 2021. 

 
Jouissance des actions nouvelles gratuites : 

Les actions nouvelles gratuites porteront jouissance en dividendes à partir du 1er janvier 2021. 

Cotation en bourse : 

Les actions anciennes de la société ONE TECH HOLDING S.A seront négociables en Bourse, 
droits d’attribution détachés, à partir du 18 novembre 2021. 

 
Les actions nouvelles gratuites seront négociables en Bourse à partir du 18 novembre 2021 sur la 
même ligne de cotation que les actions anciennes auxquelles elles seront assimilées dès leur 
création. 
 
Les droits d’attribution seront détachés et négociables en bourse à partir du 18 novembre 2021. 
 
 

Prise en charge par Tunisie Clearing : 

Les actions nouvelles gratuites et les droits d’attribution seront pris en charge par Tunisie Clearing à partir 
du 18 novembre 2021. 
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COMMUNIQUE DE PRESSE 
 

 
 

ARAB TUNISIAN LEASE  -ATL- 
Siège social: sis à Immeuble Ennour, Centre Urbain Nord-1082 

 

 
 
 

En date du 20 octobre 2021, l’agence de notation Fitch Ratings a relevé la notation nationale à long terme 

(LT) de l’Arab Tunisian Lease (ATL) de BBB-(tun) à  BBB+(tun), avec une perspective stable. 

 

Malgré l’affaiblissement de la note souveraine de la Tunisie par Fitch Rating à B-, la notation de l'ATL a 

été relevée de BBB-(tun) à BBB+(tun), qui s’est basée sur sa solidité financière autonome et étayée par le 

potentiel soutien de son noyau dur : l'ATB, avec 41% du capital et la BNA avec 11% 

 

Cette nouvelle notation reflète, selon FITCH, la capacité de résistance de l’ATL contre la détérioration des 

conditions d'exploitation sur son profil financier. 

 

Cette tendance est bien confirmée au niveau des chiffres de l’ATL arrêtés au 30/09/2021 faisant ressortir : 

 

− Une augmentation des Produits Nets de Leasing de 38,7% par rapport à la même période de 2020 ; 

− Un maintien d’une politique prudente des provisions pour risques ; 

− Une nette croissance (+122%) du résultat net par rapport au 30/09/2020. 

 
 

 
* Le CMF n’entend donner aucune opinion ni émettre un quelconque avis quant au contenu des informations 
diffusées dans cette rubrique par la  société  qui en assume l’entière responsabilité. 
 

 
 

 
2021- AS -1203 

 
 

 
AVIS DES SOCIÉTÉS (*) 

 



Page -5- 

N°6471 Jeudi 04 Novembre 2021 
 

1 TUNISIE SICAV TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT (2) 20/07/92 198,834 207,161 207,180

2 SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT (2) 16/04/07 135,663 141,842 141,859

3 UNION  FINANCIERE SALAMMBO  SICAV UBCI BOURSE 01/02/99 113,878 118,381 118,397

4 SICAV L'EPARGNE OBLIGATAIRE STB FINANCE 18/09/17 121,243 127,256 127,273

5 LA GENERALE OBLIG-SICAV CGI 01/06/01 118,816 123,691 123,708

6 FIDELITY SICAV PLUS MAC SA 27/09/18 116,618 123,157 123,185
7 FINA O SICAV FINACORP 11/02/08 114,359 118,890 118,906
8 SICAV AMEN AMEN INVEST 01/10/92 46,744 48,110 48,117

9 SICAV BH CAPITALISATION BH INVEST 22/09/94 33,122 34,574 34,578

10 POSTE OBLIGATAIRE SICAV TANIT BH INVEST 06/07/09 112,226 117,382 117,395

11 FCP SALAMETT CAP AFC 02/01/07 17,534 18,304 18,307

12 MCP SAFE FUND MENA CAPITAL PARTNERS 30/12/14 126,004 129,660 129,670

13 CGF PREMIUM OBLIGATAIRE FCP CGF 25/02/08 1,178 1,191 1,191

14 FCP WAFA OBLIGATAIRE CAPITALISATION TSI 15/11/17 118,928 124,294 124,308

15 UGFS BONDS FUND UGFS-NA 10/07/15 11,622 12,087 12,089

16 FCP BNA CAPITALISATION BNA CAPITAUX 03/04/07 166,484 174,413 174,440

17 FCP SALAMETT PLUS AFC 02/01/07 11,578 12,016 12,018

18 FCP SMART EQUILIBRE OBLIGATAIRE (1) SMART ASSET MANAGEMENT 18/12/15 94,477 99,212 99,224

19 ATTIJARI FCP OBLIGATAIRE ATTIJARI GESTION 23/08/21 101,189 101,205

20 FCP MAGHREBIA PRUDENCE UFI 23/01/06 1,846 1,933 1,934

21 SICAV PLUS TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT (2) 17/05/93 63,361 65,500 65,507

22 SICAV PROSPERITY TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT (2) 25/04/94 132,558 138,158 138,237

23 SICAV OPPORTUNITY TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT (2) 11/11/01 105,737 109,148 109,274

24 AMEN ALLIANCE SICAV AMEN INVEST 17/02/20 105,648 110,288 110,305

25 FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 02/04/08 135,529 138,724 138,866

26 FCP AXIS PLACEMENT EQUILIBRE BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 02/04/08 519,152 531,366 531,792

27 FCP MAXULA CROISSANCE DYNAMIQUE MAXULA BOURSE 15/10/08 135,683 136,851 137,119

28 FCP KOUNOUZ TSI 28/07/08 168,397 172,163 172,543

29 FCP VALEURS AL KAOUTHER TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT (2) 06/09/10 95,444 99,450 99,593

30 FCP VALEURS MIXTES TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT (2) 09/05/11 125,190 130,750 130,970

31 MCP CEA FUND MENA CAPITAL PARTNERS 30/12/14 160,682 173,043 173,661
32 MCP EQUITY FUND MENA CAPITAL PARTNERS  30/12/14 143,868 152,279 152,839

33 FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT (2) 04/06/07 22,000 23,400 23,434
34 STB EVOLUTIF FCP STB FINANCE 19/01/16 91,681 89,778 89,896

35 FCP AXIS CAPITAL PRUDENT BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 05/02/04 2147,555 2231,650 2228,786

36 FCP OPTIMA BNA CAPITAUX 24/10/08 125,405 130,721 130,917

37 FCP CEA MAXULA MAXULA BOURSE 04/05/09 211,191 221,067 221,635

38 AIRLINES FCP VALEURS CEA** TUNISIE VALEURS 16/03/09 17,599 En liquidation En liquidation 

39 FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE UFI 23/01/06 2,820 3,007 3,018

40 FCP MAGHREBIA MODERE UFI 23/01/06 2,535 2,694 2,702

41 UGFS ISLAMIC FUND UGFS-NA 11/12/14 67,913 65,523 66,047

42 FCP HAYETT MODERATION AMEN INVEST 24/03/15 1,276 1,328 1,329

43 FCP HAYETT PLENITUDE AMEN INVEST 24/03/15 1,203 1,242 1,248

44 FCP HAYETT VITALITE AMEN INVEST 24/03/15 1,178 1,217 1,224

45 MAC HORIZON 2022 FCP MAC SA 09/11/15 112,701 110,021 110,175

46 AL AMANAH PRUDENCE FCP **** CGF 25/02/08 133,188 En dissolution En dissolution

47 FCP MOUASSASSETT AFC 17/04/17 1142,671 1216,647 1209,479

48 FCP PERSONNEL UIB EPARGNE ACTIONS MAC SA 19/05/17 12,972 13,130 13,154

49 FCP BIAT-CEA PNT TUNISAIR TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT (2) 06/11/17 9,852 10,581 10,636

50 FCP ILBOURSA CEA MAC SA 21/06/21 11,531 11,578

51 UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV UBCI BOURSE 10/04/00 86,094 89,489 89,486

52 FCP MAGHREBIA SELECT ACTIONS UFI 15/09/09 1,226 1,314 1,324

Dernière VLDénomination Gestionnaire Date d'ouverture VL au 31/12/2020 VL antérieure

OPCVM DE CAPITALISATION
SICAV OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION

FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE

FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE

SICAV MIXTES DE CAPITALISATION

FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE

FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE

SICAV  ACTIONS DE CAPITALISATION

FCP  ACTIONS DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
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53 SANADETT SICAV AFC 01/11/00 18/05/21 4,548 109,386 108,892 108,904

54 AMEN PREMIÈRE SICAV AMEN INVEST 10/04/00 31/05/21 3,712 100,933 100,879 100,892

55 AMEN TRESOR SICAV AMEN INVEST 10/05/06 14/09/21 5,309 107,696 106,922 106,937

56 ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV ATTIJARI GESTION 01/11/00 24/05/21 5,398 104,918 104,169 104,184

57 TUNISO-EMIRATIE SICAV AUTO GEREE 07/05/07 28/05/21 6,883 107,234 106,022 106,035
58 SICAV AXIS TRÉSORERIE BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 01/09/03 26/05/21 5,411 109,726 108,972 108,987
59 PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV BNA CAPITAUX 06/01/97 21/05/21 5,277 106,230 105,578 105,593

60 SICAV TRESOR TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT (2) 03/02/97 18/05/21 4,821 103,279 102,664 102,679
61 MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV CGF 12/11/01 29/06/21 2,630 102,962 102,790 102,797
62 CAP OBLIG SICAV COFIB CAPITAL FINANCE 17/12/01 05/04/21 5,706 107,119 106,190 106,205

63 INTERNATIONALE OBLIGATAIRE SICAV UIB FINANCE 07/10/98 03/05/21 6,342 109,306 108,094 108,112

64 FIDELITY OBLIGATIONS SICAV MAC SA 20/05/02 28/05/21 4,085 105,929 105,391 105,401

65 MAXULA PLACEMENT SICAV MAXULA BOURSE 02/02/10 28/05/21 3,660 104,856 104,616 104,627

66 SICAV RENDEMENT SBT 02/11/92 26/03/21 4,941 105,040 104,510 104,523
67 UNIVERS OBLIGATIONS SICAV SCIF 16/10/00 25/05/21 4,129 104,509 103,810 103,823
68 SICAV BH OBLIGATAIRE BH INVEST 10/11/97 31/05/21 5,449 104,296 103,234 103,250

69 MAXULA INVESTISSEMENT SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 05/06/08 28/05/21 3,709 106,815 106,387 106,397

70 SICAV L'ÉPARGNANT STB FINANCE 20/02/97 24/05/21 5,407 104,496 103,788 103,801

71 AL HIFADH SICAV TSI 15/09/08 27/05/21 5,757 104,153 101,995 102,012

72 SICAV ENTREPRISE TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT (2) 01/08/05 31/05/21 4,222 107,259 106,822 106,836

73 UNION FINANCIERE ALYSSA SICAV UBCI BOURSE 15/11/93 28/04/21 4,022 103,224 102,593 102,604

74 FCP AXIS AAA BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 10/11/08 18/05/21 3,742 108,188 109,008 109,023

75 FCP HELION MONEO HELION CAPITAL 31/12/10 21/05/21 5,114 105,789 105,297 105,301

76 FCP OBLIGATAIRE CAPITAL PLUS STB FINANCE 20/01/15 31/05/21 4,033 107,316 107,970 107,987

77 FCP HELION SEPTIM HELION CAPITAL 07/09/18 21/05/21 7,610 111,811 109,627 109,878

78 ARABIA SICAV AFC 15/08/94 18/05/21 0,199 63,589 65,855 66,020

79 SICAV BNA BNA CAPITAUX 14/04/00 21/05/21 0,442 91,816 98,843 99,161

80 SICAV SECURITY COFIB CAPITAL FINANCE 26/07/99 05/04/21 0,730 18,328 18,043 18,047

81 SICAV CROISSANCE SBT 27/11/00 26/03/21 5,216 279,682 286,444 286,584
82 STRATÉGIE ACTIONS SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 01/03/06 31/05/21 15,763 54,881 2294,645 2301,184
83 SICAV L’INVESTISSEUR STB FINANCE 30/03/94 19/05/21 1,823 75,191 69,947 69,971

84 SICAV AVENIR STB FINANCE 01/02/95 27/05/21 1,629 56,836 55,361 55,370

85 UNION  FINANCIERE  HANNIBAL  SICAV UBCI BOURSE 17/05/99 11/05/20 0,761 108,247 106,705 106,741

86 FCP IRADETT 50 AFC 04/11/12 27/05/21 0,273 11,629 11,781 11,798

87 FCP IRADETT CEA AFC 02/01/07 27/05/21 1,045 13,786 15,166 15,227

88 ATTIJARI FCP CEA ATTIJARI GESTION 30/06/09 19/05/21 0,081 15,165 16,189 16,273

89 ATTIJARI FCP DYNAMIQUE ATTIJARI GESTION 01/11/11 19/05/21 0,184 13,508 14,149 14,197

90 BNAC PROGRÈS FCP BNA CAPITAUX 03/04/07 28/05/21 4,392 149,845 144,546 144,552
91 FCP OPTIMUM EPARGNE ACTIONS CGF 14/06/11 28/05/20 0,040 9,234 9,622 9,652
92 FCP DELTA EPARGNE ACTIONS STB FINANCE 08/09/08 31/05/21 0,728 9,059 99,764 100,015

93 FCP AL IMTIEZ TSI 01/07/11 04/05/20 0,605 77,258 77,071 77,306

94 FCP AFEK CEA TSI 01/07/11 30/05/18 0,599 76,966 77,301 77,737

95 TUNISIAN PRUDENCE FUND UGFS-NA 02/01/12 31/05/21 3,448 99,851 101,102 101,189

96 UBCI - FCP CEA UBCI BOURSE 22/09/14 08/04/20 1,830 89,949 94,835 94,883

97 CGF TUNISIE ACTIONS FCP CGF 06/01/17  -  - 10,141 10,641 10,745

98 FCP BH CEA BH INVEST 18/12/17 04/02/21 1,451 96,667 101,598 101,792

99 FCP BIAT ÉPARGNE ACTIONS TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT (2) 15/01/07 24/05/21 1,001 140,968 152,133 152,478

100 FCP AMEN CEA AMEN INVEST 28/03/11 16/06/21 0,523 98,185 107,035 107,088

101 FCP HELION ACTIONS DEFENSIF HELION CAPITAL 31/12/10 21/05/21 0,686 115,856 118,044 118,096

102 FCP HELION ACTIONS PROACTIF HELION CAPITAL 31/12/10 25/05/18 0,833 116,654 119,619 119,121

103 MAC CROISSANCE FCP MAC SA 15/11/05 31/05/21 2,561 189,900 191,246 191,401

104 MAC EQUILIBRE FCP MAC SA 15/11/05 31/05/21 2,750 174,320 177,386 177,718

105 MAC ÉPARGNANT FCP MAC SA 15/11/05 31/05/21 3,399 166,989 170,100 170,473

106 MAC EPARGNE ACTIONS FCP MAC SA 20/07/09 31/05/21 0,127 23,320 22,957 23,069

107 MAC AL HOUDA FCP MAC SA 04/10/10 - - 140,701 144,387 145,159

108 FCP VIVEO NOUVELLES INTRODUITES TRADERS INVESTMENT MANAGERS 03/03/10 27/05/20 0,583 153,933 161,493 161,195

109 TUNISIAN EQUITY FUND  * UGFS-NA 30/11/09 28/05/19 80,346 En liquidation En liquidation En liquidation 

110 FCP VALEURS INSTITUTIONNEL TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT (2) 14/12/15 31/05/21 130,593 5414,197 5507,297 5488,154

111 TUNISIAN FUNDAMENTAL FUND  **** CGF 29/07/16 28/05/20 99,012 5461,164 5696,728 En dissolution

112 FCP AMEN SELECTION AMEN INVEST 04/07/17 02/06/21 1,594 85,641 90,693 91,353

113 FCP VALEURS INSTITUTIONNEL II TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT (2) 12/11/18 31/05/21 105,254 4570,396 4648,938 4639,011

114 FCP CEA BANQUE DE TUNISIE SBT 11/02/19 22/04/21 0,227 10,224 10,335 10,388

115 FCP SECURITE BNA CAPITAUX 27/10/08 28/05/21 5,728 165,461 168,387 168,420

116 FCP BIAT-EQUITY PERFORMANCE TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT (2) 16/05/16 24/05/21 106,138 10549,752 11171,838 11222,501

117 FCP INNOVATION STB FINANCE 20/01/15 31/05/21 2,806 137,347 123,232 123,242

(1) Initialement dénommé FCP SMART EQUILIBRE

(2) Initialement dénommée BIAT ASSET MANAGEMENT

* FCP en liquidation suite à l'expiration de sa durée de vie

** FCP en liquidation anticipée

*** FCP en dissolution en application de l'article 15 du code des OPC

OPCVM DE DISTRIBUTION

**** FCP en dissolution suite à l'expiration de sa durée de vie

VL antérieure Dernière VLDate de 
paiement

Montant

SICAV OBLIGATAIRES

FCP OBLIGATAIRES - VL QUOTIDIENNE

Dénomination Gestionnaire
Date 

d'ouverture

Dernier dividende
VL au 31/12/2020

FCP OBLIGATAIRE  - VL HEBDOMADAIRE

SICAV MIXTES

FCP MIXTES - VL QUOTIDIENNE

FCP MIXTES  - VL HEBDOMADAIRE

FCP ACTIONS - VL QUOTIDIENNE

     BULLETIN OFFICIEL          Publication paraissant 
 DU CONSEIL DU MARCHE FINANCIER  du Lundi au Vendredi sauf jours fériés 

 Immeuble CMF – Centre Urbain Nord      www.cmf.tn 
 Avenue Zohra Faiza, Tunis -1003  email : cmf@cmf.tn 

 Tél : (216) 71 947 062  Le Président du CMF 
 Fax : (216) 71 947 252 / 71 947 253  M. Salah ESSAYEL 

 



 DERNIERE MISE A JOUR : 05/10/2021 

COMMUNIQUE 

Il est porté à la connaissance du public et des intermédiaires en bourse qu’à la suite de sa mise à jour par le déclassement de la 
société de Développement & d'Exploitation de la Zone Franche de Zarzis, la liste des sociétés et organismes faisant appel public à 
l'épargne s'établit comme suit :  

 LISTE INDICATIVE DES SOCIETES & ORGANISMES 
FAISANT APPEL PUBLIC A L'EPARGNE  * 

I.-  SOCIETES ADMISES A LA COTE 
 Marché Principal 

Dénomination sociale Siège social Tél. 

1.Adwya SA Route de la Marsa GP 9 , Km 14, BP 658 -2070 La Marsa 71 778 555 

2.Adv e-Technologies- AeTECH  29, Rue des Entrepreneurs – Charguia II -2035 Tunis- 71 940 094 

3. Air Liquide Tunisie 37,rue des entrepreneurs, ZI La Charguia II -2035 Ariana- 70 164 600 

4. Amen Bank Avenue Mohamed V -1002 TUNIS- 71 835 500 

5. Automobile Réseau Tunisien et Services -ARTES- 39, avenue Kheireddine Pacha -1002 TUNIS- 71 841 100 

6. Arab Tunisian Bank "ATB" 9, rue Hédi Nouira -1001 TUNIS- 71 351 155 

7. Arab Tunisian Lease "ATL"
Ennour Building, Centre Urbain Nord 1082 Tunis 
Mahrajène  70 135 000 

8. Attijari Leasing Rue du Lac d'Annecy - 1053 Les Berges du Lac- 71 862 122 

9. Banque Attijari de Tunisie "Attijari bank" 24, Rue Hédi Karray, Centre Urbain Nord - 1080 Tunis - 70 012 000 

10. BH ASSURANCE
Immeuble Assurances Salim lot AFH BC5 Centre Urbain 
Nord -1003 Tunis 71 948 700 

11. BH BANK 18, Avenue Mohamed V 1080 Tunis 71 126 000 

12.BH Leasing
Rue Zohra Faiza-Immeuble BH Assurance, Centre 
Urbain Nord -1082 Tunis Mahrajène- 71 189 700 

13.Banque de Tunisie "BT" 2, rue de Turquie  -1000 TUNIS- 71 332 188 

14. Banque de Tunisie et des Emirats S.A "BTE" 5 bis, rue Mohamed Badra -1002 TUNIS- 71 783 600 

15. Banque Internationale Arabe de Tunisie "BIAT" 70-72, avenue Habib Bourguiba -1000 TUNIS- 71 340 733 

16. Banque Nationale Agricole "BNA" Rue Hédi Nouira -1001 TUNIS- 71 831 200 

17.Best Lease 54, Avenue Charles Nicolles Mutuelle ville -1002 Tunis- 71 799 011 

18.Carthage Cement
Rue 8002, Espace Tunis Bloc H, 3ème étage Montplaisir 
-1073 Tunis- 71 964 593 

19.CEREALIS S.A
Immeuble Amir El Bouhaira, Appt.N°1, rue du Lac Turkana, 
Les Berges du Lac -1053 Tunis - 71 961 996 

20.Cellcom 25, rue de l’Artisanat Charguia II-2035 Ariana- 71 941 444 

21. City  Cars
31, rue des Usines, Zone Industrielle Kheireddine -2015 
La Goulette- 36 406 200 

22. Compagnie d'Assurances et de Réassurances "ASTREE" 45, avenue Kheireddine Pacha -1002 TUNIS- 71 792 211 

23. Compagnie Internationale de Leasing "CIL" 16, avenue Jean Jaurès -1000 Tunis- 71 336 655 

24. Délice Holding
Immeuble le Dôme, rue Lac Léman, Les Berges du Lac -
1053 Tunis- 71 964 969 

25.Electrostar
Boulevard de l'environnement  Route de Naâssen 2013 
Bir El Kassâa Ben Arous  71 396 222 

26.Essoukna 46, rue Tarak Ibnou Zied Mutuelle ville - 1082 TUNIS - 71 843 511 

27.EURO-CYCLES Zone Industrielle Kalâa Kébira -4060 Sousse- 73 342 036 

28. Générale Industrielle de Filtration - GIF - Km 35, GP1- 8030 Grombalia - 72 255 844 

29.Hannibal Lease S.A
Immeuble Hannibal Lease, Rue du Lac Leman, Les 
Berges du Lac – Tunis-1053 71 139 400 

30. L’Accumulateur Tunisien ASSAD
Rue de la Fonte Zone Industrielle Ben Arous BP. N°7 
-2013 Ben Arous- 71 381 688 

31.Les Ateliers Mécaniques du Sahel "AMS" Rue Ibn Khaldoun BP. 63 - 4018 SOUSSE- 73 231 111 
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32. Les Ciments de Bizerte Baie de Sebra BP 53 -7018 Bizerte- 72 510 988 

33.Maghreb International Publicité « MIP » 
Impasse Rue des Entrepreneurs, Z.I Charguia 2, 
BP 2035, Tunis. 31 327 317 

34.Manufacture de Panneaux Bois du Sud -MPBS- Route de Gabes, km 1.5 -3003 Sfax- 74 468 044 

35. One Tech Holding 

16 Rue des Entrepreneurs – Zone Industrielle la 
Charguia 2 – 2035 Ariana. 
 70 102 400 

36. OFFICEPLAST  Z.I 2, Medjez El Bab B.P. 156 -9070 Tunis 78 564 155 

37. Placements de Tunisie -SICAF- 2, rue de Turquie -1000 TUNIS- 71 332 188 

38.Poulina Group Holding GP1 Km 12 Ezzahra, Ben Arous  71 454 545 

39.Société Atelier du Meuble Intérieurs Z.I Sidi Daoud La Marsa - 2046 Tunis - 71 854 666 

40. SANIMED 
Route de Gremda Km 10.5-BP 68 Markez Sahnoun -3012 
Sfax - 74 658 777 

41.SERVICOM 65, rue 8610 Z.I Charguia I -Tunis- 70 730 250 

42. Société Chimique "ALKIMIA" 11, rue des Lilas -1082 TUNIS MAHRAJENE- 71 792 564 

43. Société ENNAKL Automobiles Z.I Charguia II BP 129 -1080  Tunis 70 836 570 

44. Société d’Articles Hygiéniques Tunisie -Lilas- 5, rue 8610, Zone Industrielle – La Charguia 1-1080 Tunis- 71 809 222 

45. Société d'Assurances et de Réassurances "MAGHREBIA" 
Angle 64, rue de Palestine-22, rue du Royaume d'Arabie 
Saoudite -1002 TUNIS- 71 788 800 

46.Société LAND’OR Bir Jedid, 2054 Khelidia -Ben Arous- 71 366 666 

47. Sté de Placement & de Dévelop. Industriel et Touristique -SPDIT SICAF- 
Avenue de la Terre Zone Urbain Nord Charguia I                
-1080 Tunis- 71 189 200 

48. Société des Industries Chimiques du Fluor "ICF" 6, rue Amine Al Abbassi 1002 Tunis Belvédère 71 789 733 

49. Société des Industries Pharmaceutiques de Tunisie -SIPHAT- Fondouk Choucha 2013 Ben Arous 71 381 222 

50. Société de Production Agricole Teboulba -SOPAT SA- Avenue du 23 janvier BP 19 -5080 Téboulba- 73 604 149   

51. Société de Transport des Hydrocarbures par Pipelines "SOTRAPIL" Boulevard de laTerre, Centre Urbain Nord 1003 Tunis 71 766 900 

52. Société de Fabrication des Boissons de Tunisie  "SFBT"  Boulevard de la Terre, Centre urbain nord -1080 Tunis- 71 189 200 

53. Société Immobilière et de Participations "SIMPAR" 14, rue Masmouda, Mutuelleville -1082 TUNIS- 71 840 869 

54. Société Immobilière Tuniso-Séoudienne "SITS" 
Centre Urbain Nord, International City center, Tour des 
bureaux, 5ème étage, bureau n°1-1082 Tunis- 70 728 728 

 
 
55. Société Industrielle d'Appareillage et de Matériels  Electriques   SIAME- Zone Industrielle -8030 GROMBALIA- 72 255 065 

56. Société Moderne de Céramiques - SOMOCER - Menzel Hayet 5033 Zaramdine Monastir  TUNIS 73 410 416 

57. Société Magasin Général "SMG" 28, rue Mustapha Kamel Attaturk 1001 71 126 800 

58. Société Nouvelle Maison de la Ville de Tunis "SNMVT" (Monoprix) 1, rue Larbi Zarrouk BP 740 -2014 MEGRINE- 71 432 599 
59.Société NEW BODY LINE 
 

Avenue Ali Balhaouane -5199 Mahdia – 
 73 680 435 

60.Société Tawasol Group Holding « TAWASOL » 20, rue des entrepreneurs Charguia II -2035 Tunis- 71 940 389 

61. Société Tunisienne d'Assurances et de Réassurances    "STAR" Square avenue de Paris -1025 TUNIS- 71 340 866 

62. Société Tunisienne de Banque "STB"  Rue Hédi Nouira -1001 TUNIS- 71 340 477 

63. Société Tunisienne de l'Air "TUNISAIR" Boulevard Mohamed BOUAZIZI -2035 Tunis Carthage- 70 837 000 

64. Société Tunisienne de l'Industrie Pneumatique -STIP-  
Centre Urbain  Nord Boulevard de la Terre 1003 Tunis El 
Khadra 71 230 400 

65. société Tunisienne Industrielle du Papier et du Carton - SOTIPAPIER-  
13, rue Ibn Abi Dhiaf, Zone Industrielle de Saint Gobain, 
Megrine Riadh - 2014 Tunis -  71 434 957 

66.Société Tunisienne d’Email –SOTEMAIL- Route de Sfax Menzel el Hayet -5033 Monastir- 73 410 416 

67. Société Tunisienne d'Entreprises de Télécommunications "SOTETEL" 
Rue des entrepreneurs ZI Charguia II, BP 640                -
1080 TUNIS- 71 713 100 

68. Société Tunisienne des Marchés de Gros "SOTUMAG" Route de Naâssen, Bir Kassaa -BEN AROUS- 71 384 200 
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69. Société Tunisienne de Réassurance "Tunis  Re" 12 Avenue du Japon- Montplaisir BP 29 - Tunis 1073- 71 904 911 

70. Société Tunisienne de Verreries "SOTUVER" 
Nelle Z.I 1111 Djebel El Oust K 21 Route de Zaghouan 
BP n° 48 72 640 650 

71.Telnet Holding Immeuble Ennour –Centre Urbain Nord -1082 Tunis- 71 706 922 

72. Tunisie Leasing et Factoring Centre Urbain Nord Avenue Hédi Karray - 1082 TUNIS - 70 132 000 

73. Tunisie Profilés Aluminium " TPR" Rue des Usines, ZI Sidi Rézig, Mégrine -2033 Tunis- 71 433 299 

74. TUNINVEST SICAR 
Immeuble Integra Centre Urbain Nord -1082 Tunis 
Mahrajène- 71 189 800 

75. Universal  Auto Distributors Holding -UADH- 62, avenue de Carthage -1000 Tunis- 71 354 366 

76. Union Bancaire pour le Commerce & l'Industrie "UBCI"  139, avenue de la Liberté -1002 TUNIS- 71 842 000 

77. Unité de Fabrication de Médicaments –UNIMED- Zone Industrielle de Kalaa Kébira -4060 Sousse- 73 342 669 

78. Union Internationale de Banques "UIB" 65, avenue Habib Bourguiba -1000 TUNIS- 71 120 392 

79. Wifack International Bank SA- WIFAK BANK-  Avenue Habib Bourguiba –Médenine 4100 BP 356 75 643 000 
 
 
II.-  SOCIETES ET ORGANISMES NON ADMIS A LA COTE 

Dénomination sociale Siège social Tél. 

1. Al Baraka Bank Tunisia ( EX BEST-Bank) 90, avenue Hédi Chaker -1002 TUNIS- 71 790 000 

2.Alubaf International Bank –AIB - 
Avenue de la Bourse, les Berges du Lac- 1053 
Tunis- 70 015 600 

3. AL KHOUTAF ONDULE Route de Tunis Km 13 –Sidi Salah 3091 SFAX 74  273 069 

4. Arab Banking Corporation -Tunisie- "ABC-Tunisie" 
ABC Building, rue du Lac d’Annecy -1053 Les 
Berges du Lac- 71 861 861 

5. Arab International Lease "AIL" 11, rue Hédi Nouira, 8ème étage -1001 TUNIS-  71 349 100 

6. Arije El Médina  
3, Rue El Ksar, Imp1, 3ème étage, BP 95, - 3079 
Sfax -  

7. Assurances BIAT 
Immeuble Assurance BIAT  - Les Jardins du Lac- 
Lac II 30 300 100 

8. Assurances Maghrébia Vie 24, rue du royaume d’Arabie Saoudite 1002 Tunis 71 155 700 

9. Assurances Multirisques Ittihad S.A -AMI Assurances - Cité Les Pins, Les Berges du Lac II -Tunis- 70 026 000 

10.Banque de Coopération du Maghreb Arabe "BCMA"  
Ministère du domaine de l’Etat et des Affaires 
foncières, 19, avenue de paris -1000 Tunis -  

11.Banque de Financement des Petites et Moyennes Entreprises                  
- BFPME-               

34, rue Hédi Karray, Centre Urbain Nord -1004 El 
Menzah IV- 70 102 200 

12. Banque Franco-Tunisienne "BFT" 
Rue Aboubakr Echahid – Cité Ennacim Montplaisir                
-1002 TUNIS- 71 903 505 

13. Banque Tunisienne de Solidarité "BTS" 56, avenue Mohamed V -1002 TUNIS- 71 844 040 

14. Banque Tuniso-Koweitienne  10bis, avenue Mohamed V, B.P.49 -1001 TUNIS- 71 340 000 

15. Banque Tuniso-Lybienne « BTL » 
25, avenue Kheireddine Pacha, B.P. 102 -1002 
TUNIS- 71 781 500 

16. Banque Zitouna 2, Boulevard Qualité de la Vie -2015 Kram- 71 164 000 

17. Cie d'Assurances et de Réas. Tuniso-Européenne "CARTE" 
Immeuble Carte, Lot BC4- Centre Urbain Nord, 
1082 Tunis          71 184 000 

18 . Cie d'Assurances et de Réas. Tuniso-Européenne "CARTE VIE " 
Immeuble Carte, Entrée B- Lot BC4-Centre Urbain 
Nord, 1082 Tunis 71 184 160 

19. Caisse Tunisienne d'Assurance Mutuelle Agricole "CTAMA" 6, avenue Habib Thameur -1069 TUNIS- 71 340 916 

20 . Compagnie d'Assurances Vie et de Capitalisation "HAYETT"  
Immeuble COMAR, avenue Habib Bourguiba                 
-1001 TUNIS- 71 333 400 

21.Compagnie Nouvelle d’Assurance "Attijari Assurance" Angle rue Winnipeg et Annecy, les Berges du lac 71  141 420 

22. Cie Méditerranéenne d'Assurances et de Réassurances "COMAR"  26, avenue Habib Bourguiba -1001 TUNIS- 71 340 899 
23. Compagnie Tunisienne pour l'Assurance du Commerce Extérieur  
"COTUNACE" Rue Borjine (ex 8006), Montplaisir -1073 TUNIS 71 90 86 00 

24.Comptoir National du Plastique  Route de Tunis, km 6,5 AKOUDA 73 343 200 

25. Comptoir National Tunisien "CNT" 
Route de Gabès Km 1,5, Cité des Martyrs -3003 
SFAX- 74 467 500 
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26. Citi Bank 55, avenue Jugurtha -1002 TUNIS- 71 782 056 

27. Evolution Economique Route de Monastir -4018 SOUSSE- 73 227 233 

28. ELBENE INDUSTRIE  SA  Centrale Laitière de Sidi Bou Ali -4040 SOUSSE- 36 409 221 

29. Groupe des Assurances de Tunisie "GAT" 92-94, avenue Hédi Chaker -1002 TUNIS- 31 350 000 

30. International Tourism Investment "ITI SICAF" 
9, rue Ibn Hamdiss Esskelli, El Menzah I - 1004 
Tunis - 71 235 701 

31. La Tunisienne des Assurances Takaful « At-Takâfoulia » 15, rue de Jérusalem 1002-Tunis Belvédère 31 331 800 

32. Loan and Investment Co 
Avenue Ouled Haffouz, Complexe El Mechtel, 
Tunis 71 790 255 

33. Meublatex  Route de Tunis -4011 HAMMAM SOUSSE- 73 308 777 

34. North Africa International Bank -NAIB - 
Avenue Kheireddine Pacha Taksim Ennasim -1002 
Tunis  71 950 800 

35. Palm Beach Palace Jerba 
Avenue Farhat Hached, BP 383  Houmt Souk                 
-4128 DJERBA-  75 653 621 

36. Plaza SICAF Rue 8610 - Z.I.  -2035 CHARGUIA- 71 797 433 

37.Safety Distribution Résidence El Fel, Rue Hédi Nouira Aiana 71 810 750 

38. Société ALMAJED SANTE Avenue Habib Bourguiba - 9100 Sidi Bouzid -  

39. Société Al Jazira de Transport & de Tourisme 
Centre d'animation et de Loisir Aljazira- Plage Sidi 
Mahrez Djerba- 75 657 300 

40. Société Agro Technologies « AGROTECH » 
Cité Jugurtha Bloc A, App n°4, 2ème étage Sidi 
Daoud La Marsa  

41. Société Africaine Distribution Autocar -ADA- Route El Fejja km2 El Mornaguia –1153 Manouba- 71 550 711 

42. Société Carthage Médical - Centre International Carthage Médical- 
Zone Touristique, Jinen El Ouest  Dkhila -5000 
Monastir- 73 524 000 

43.Société Commerciale Import-Export du Gouvernorat de Nabeul              
« El Karama » 63, Avenue Bir Challouf -8000 Nabeul- 72 285 330 

44. Société d'Engrais et de Produits Chimiques de Mégrine  " SEPCM " 20, Avenue Taïb Mhiri 2014 Mégrine Riadh 71 433 318 

45. Société de Commercialisation des Textiles « SOCOTEX » 5, bis Rue Charles de Gaulle -1000 Tunis- 71 237 186 

46. Société de Développement Economique de Kasserine "SODEK" 

Siège de l'Office de Développement du Centre 
Ouest Rue Suffeitula, Ezzouhour   -1200  
KASSERINE-                                  77 478 680 

47. Société de Développement et d'Investissement du Sud "SODIS-SICAR" Immeuble Ettanmia -4119 MEDENINE- 75 642 628 
48.Société de Développement & d'Investissement du Nord-Ouest                     
" SODINO SICAR" 

Avenue Taîb M'hiri –Batiment Société de la Foire 
de Siliana - 6100 SILIANA- 78 873 085 

49. Société de Fabrication de Matériel Médical « SOFAMM » 
Zone Industrielle El Mahres -3060 SFAX- 74 291  486 

50.Société de Mise en Valeur des Iles de Kerkennah "SOMVIK" 
Zone Touristique Sidi Frej -3070 Kerkennah- 74 486 858 

51. Société de Promotion Immobilière & Commerciale " SPRIC " 
5, avenue Tahar Ben Ammar  EL Manar -2092 
Tunis- 71 884 120 

52. Société de services des Huileries 
Route Menzel Chaker Km 3 Immeuble Salem 
1èrétage app n°13-3013 Sfax-. 74 624 424 

53. Société des Aghlabites de Boissons et Confiseries  " SOBOCO " Rue de Métal Z. I. Ariana BP 303 -1080 TUNIS- 70 837 332 

54. Société des Produits Pharmaceutique « SO.PRO.PHA » Avenue Majida Bouleila –Sfax El Jadida- 74 401 510 

55.Société de Tourisme Amel " Hôtel Panorama" Boulevard Taîb M'hiri 4000 Sousse 73 228 156 

56.Société de Transport du Sahel Avenue Léopold Senghor -4001 Sousse- 73 221 910 

57.Société Touristique TOUR KHALAF Route Touristique -4051 Sousse- 73 241 844 

58. Société HELA d'Electro-ménagers & de Confort -BATAM- 
Rue Habib Maazoun, Im. Taparura n° 46-49                   
-3000 SFAX- 73 221 910 

59.Société Gabesienne d'Emballage "SOGEMBAL" GP 1 , km 14, Aouinet -GABES- 75 238 353 

60. Société Groupe GMT « GMT » Avenue de la liberté Zaghouan -1100 Tunis- 72 675 998 

61.Société Immobilière & Touristique de Nabeul "SITNA" Hôtel Nabeul Beach, BP 194 -8000 NABEUL- 72 286 111 

62.Société Hôtelière & Touristique "le Marabout" Boulevard 7 Novembre -Sousse- 73 226 245 
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63.Société Hôtelière & Touristique Syphax 11, rue Ibn  Rachiq -1002 Tunis Bélvédère-  71 798 211 

64.Société Hôtelière KURIAT Palace 
Hôtel KURIAT Palace Zone Touristique 5000 
Skanés Monastir 73 521 200 

65.Société Hôtelière Touristique & Balnéaire MARHABA Route touristique -4000 SOUSSE - 73 242 170 

66.Société Industrielle de l'Enveloppe et de Cartonnage   "EL KHOUTAF" Route de Gabès Km 1.5-3003 BP.E Safax 74 468 190 

67.Société Industrielle de Textile "SITEX" Avenue Habib Bourguiba -KSAR HELLAL- 73 455 267 

68.Société Industrielle d'Ouvrage en Caoutchouc  "SIOC" Route de Gabès, Km 3,5, BP 362 -3018 SFAX- 74 677 072 

69.Société Industrielle Oléicole Sfaxienne "SIOS ZITEX" Route de Gabès, Km 2 -3003 SFAX- 74 468 326 

70.Société Marja de Développement de l'Elevage "SMADEA" Marja I, BP 117 -8170 BOU SALEM- 78 638 499 
71. Société Nationale d’Exploitation et de Distribution des Eaux                        
International «  SONEDE International » 

Avenue Slimane Ben Slimane El Manar II- Tunis 
2092- 71 887 000 

72.Société Plasticum Tunisie Z.I Innopark 8 & 9 El Agba -2087 Tunis- 71 646 360 
73.Société Régionale de Transport du Gouvernorat de Nabeul               
"SRTGN"  Avenue Habib Thameur -8 000 NABEUL- 72 285 443 

74.Société Régionale d’Importation et d’Exportation « SORIMEX » Avenue des Martyrs -3000 SFAX- 74 298 838 
75.Société Régionale Immobilière & Touristique de Sfax                   
"SORITS "  

Rue Habib Mâazoun, Imm. El Manar, Entrée D, 
2ème entresol -3000 SFAX-  74 223 483 

76.Société STEG International Services 
Résidence du Parc, les Jardins de Carthage, 2046 
Les Berges du Lac. Tunis 70 247 800 

77.Société Touristique et Balnéaire "Hôtel Houria" Port El Kantaoui 4011 Hammam Sousse  73 348 250 

78.Société Touristique du Cap Bon "STCB" Hôtel Riadh, avenue Mongi Slim -8000 NABEUL- 72 285 346 

79.Société Touristique SANGHO Zarzis 11, rue Ibn  Rachiq -1002 Tunis Bélvédère-  71 798 211 

80.Société Tunisienne d'Assurances "LLOYD Tunisien" 
Avenue Tahar Haddad les Berges du Lac  -1053 
TUNIS-  71 962 777 

81.Société Tunisienne d’Assurance Takaful –El Amana Takaful- 13, rue Borjine, Montplaisir -1073  70  015 151 

82.GAT Vie  92-94, avenue Hédi Chaker -1002 TUNIS- 71 843 900 

83.Société Tunisienne de l'Industrie Laitière "STIL"- En Liquidation - 

 
Escalie A Bureau n°215, 2ème étage  Ariana 
Center -2080 ARIANA- 71 231 172 

84.Société Tunisienne d'Habillement Populaire 8, rue El Moez El Menzah -1004 TUNIS- 71 755 543 

85.Société Tunisienne d'Industrie Automobile "STIA" Rue Taha Houcine Khezama Est -4000 Sousse-   

86.Société Tunisienne des Arts Graphiques "STAG" 19, rue de l'Usine Z.I Aéroport  -2080 ARIANA- 71 940 191 

87. Société Tunisienne de Siderurgie « EL FOULADH » 
Route de Tunis Km 3, 7050 Menzel Bourguiba, BP 
23-24 7050 Menzel Bourguiba 72 473 222 

88.Société Tunisienne du Sucre "STS" Avenue Tahar Haddad -9018 BEJA- 78 454 768 

89.Société UNION DE FACTORING Building Ennour - Centre Urbain Nord- 1004 TUNIS 71 246 200 

90.SYPHAX airlines 
 

 
Aéroport International de Sfax BP Thyna BP 1119 -
3018 Sfax- 
 74 682 400 

91.Tunisian Foreign Bank –TFB- 
Angle Avenue Mohamed V et rue 8006, Montplaisir 
-1002 Tunis- 71 950 100 

92.Tunisian Saudi Bank -TSB- 32, rue Hédi Karray - 1082 TUNIS - 70 243 000 

93. Tunis International Bank –TIB- 18, Avenue des Etats Unis, Tunis 71 782 411 

94. QATAR NATIONAL BANK –TUNISIA- 
Rue Cité des Siences Centre Urbain  Nord - B.P. 
320 -1080 TUNIS- 36 005 000 

95. Tyna Travaux 
Route Gremda Km 0,5 Immeuble Phinicia Bloc 
« G » 1er étage étage, App N°3 -3027 Sfax- 74 403 609 

96.UIB Assurances 
Rue du Lac Turkana –Les berges du Lac -1053 
Tunis-  

97 Zitouna Takaful 
Rue du Travail, immeuble Tej El Molk, Bloc B,                   
1er étage, ZI Khair-Eddine –Le Kram- 71 971 370 
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III. ORGANISMES FAISANT APPEL PUBLIC A L'EPARGNE 
 

LISTE DES SICAV ET FCP 

  OPCVM Catégorie Type Gestionnaire Adresse du gestionnaire 

1 AIRLINES FCP VALEURS CEA (1) MIXTE (CEA) CAPITALISATION TUNISIE VALEURS 
Immeuble Integra - Centre Urbain 
Nord- 1082 Tunis Mahrajène 

2 AL AMANAH PRUDENCE FCP (2) MIXTE CAPITALISATION 
COMPAGNIE GESTION        
ET FINANCE -CGF- 

17, rue de l'ile de Malte-Immeuble 
Lira-Les jardins du Lac -Lac II      
1053 Tunis 

3 AL HIFADH SICAV OBLIGATAIRE DISTRIBUTION 
LA TUNISO-SEOUDIENNE 
D'INVESTISSEMENT-TSI-  

Résidence Ines - Boulevard de la 
Terre - Centre Urbain Nord –  
1080 Tunis Mahrajène 

4 AMEN ALLIANCE SICAV MIXTE CAPITALISATION AMEN INVEST 
Avenue Mohamed V-Immeuble 
AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis 

5 AMEN PREMIÈRE SICAV OBLIGATAIRE DISTRIBUTION AMEN INVEST 
Avenue Mohamed V-Immeuble 
AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis 

6 AMEN TRESOR SICAV OBLIGATAIRE DISTRIBUTION AMEN INVEST  
Avenue Mohamed V-Immeuble 
AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis 

7 ARABIA SICAV MIXTE DISTRIBUTION 
ARAB FINANCIAL 
CONSULTANTS -AFC- 

Carré de l'Or -Les jardins du Lac 
II- Les Berges du Lac -1053 Tunis 

8 ATTIJARI FCP CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION ATTIJARI GESTION 
Immeuble Fekih, rue des Lacs  
de Mazurie-  Les Berges du Lac 
 1053 Tunis 

9 ATTIJARI FCP DYNAMIQUE MIXTE DISTRIBUTION ATTIJARI GESTION 
Immeuble Fekih, rue des Lacs 
 de Mazurie-  Les Berges du Lac 
 1053 Tunis 

10 ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV  OBLIGATAIRE DISTRIBUTION ATTIJARI GESTION  
Immeuble Fekih, rue des Lacs  
de Mazurie-  Les Berges du Lac 
 1053 Tunis 

11 BNAC PROGRÈS FCP MIXTE DISTRIBUTION BNA CAPITAUX -BNAC- 
Complexe Le Banquier- Avenue 
Tahar Hadded- Les Berges du Lac 
-1053 Tunis 

12 CAP OBLIG SICAV  OBLIGATAIRE DISTRIBUTION 
COFIB CAPITAL 
FINANCES -CCF- 

25, rue du Docteur Calmette-  
1082 Tunis Mahrajène 
 

13 CGF PREMIUM OBLIGATAIRE FCP OBLIGATAIRE CAPITALISATION 
COMPAGNIE GESTION        
ET FINANCE -CGF- 

17, rue de l'ile de Malte-Immeuble 
Lira-Les jardins du Lac -Lac II      
1053 Tunis 

14 CGF TUNISIE ACTIONS FCP MIXTE (CEA) DISTRIBUTION 
COMPAGNIE GESTION        
ET FINANCE -CGF- 

17, rue de l'ile de Malte-Immeuble 
Lira-Les jardins du Lac -Lac II      
1053 Tunis 

15 FCP AFEK CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION 
LA TUNISO-SEOUDIENNE 
D'INVESTISSEMENT-TSI-  

Résidence Ines - Boulevard de la 
Terre - Centre Urbain Nord –  
1080 Tunis Mahrajène 

16 FCP AL IMTIEZ MIXTE DISTRIBUTION 
LA TUNISO-SEOUDIENNE 
D'INVESTISSEMENT-TSI-  

Résidence Ines - Boulevard de la 
Terre - Centre Urbain Nord –  
1080 Tunis Mahrajène 

17 FCP AMEN CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION AMEN INVEST 
Avenue Mohamed V-Immeuble 
AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis 

18 FCP AMEN SELECTION MIXTE DISTRIBUTION AMEN INVEST 
Avenue Mohamed V-Immeuble 
AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis 

19 FCP AXIS AAA OBLIGATAIRE DISTRIBUTION 
BMCE CAPITAL ASSET 
MANAGEMENT  

Yasmine Tower-Bloc C-Centre 
Urbain Nord-1082 Tunis 

20 FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE  MIXTE CAPITALISATION 
BMCE CAPITAL ASSET 
MANAGEMENT  

Yasmine Tower-Bloc C-Centre 
Urbain Nord-1082 Tunis 

21 FCP AXIS CAPITAL PRUDENT MIXTE CAPITALISATION 
BMCE CAPITAL ASSET 
MANAGEMENT  

Yasmine Tower-Bloc C-Centre 
Urbain Nord-1082 Tunis 

22 FCP AXIS PLACEMENT EQUILIBRE MIXTE CAPITALISATION 
BMCE CAPITAL ASSET 
MANAGEMENT  

Yasmine Tower-Bloc C-Centre 
Urbain Nord-1082 Tunis 

23 FCP BH CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION BH INVEST 

Rue Mohamed Sghaier Ouled 
Ahmed -Immeuble Assurances 
SALIM- 3ème étage- Centre 
Urbain Nord -1003 Tunis 

24 FCP BIAT- CEA PNT TUNISAIR 
 

MIXTE (CEA) CAPITALISATION 
TUNISIE VALEURS  
ASSET MANAGEMENT(3) 

Immeuble Youssef Towers -Bloc 
A-Rue du Dinar-Les jardins du Lac 
II-1053 Tunis 

25 FCP BIAT ÉPARGNE ACTIONS MIXTE (CEA) DISTRIBUTION 
TUNISIE VALEURS  
ASSET MANAGEMENT(3) 

Immeuble Youssef Towers -Bloc 
A-Rue du Dinar-Les jardins du Lac 
II-1053 Tunis 

26 FCP BIAT-EQUITY PERFORMANCE  MIXTE DISTRIBUTION 
TUNISIE VALEURS  
ASSET MANAGEMENT(3) 

Immeuble Youssef Towers -Bloc 
A-Rue du Dinar-Les jardins du Lac 
II-1053 Tunis 

27 FCP BNA CAPITALISATION  OBLIGATAIRE CAPITALISATION BNA CAPITAUX -BNAC- 
Complexe Le Banquier- Avenue 
Tahar Hadded- Les Berges du Lac 
-1053 Tunis 
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28 FCP CEA BANQUE DE TUNISIE MIXTE (CEA) DISTRIBUTION 
SOCIETE DE BOURSE DE 
TUNISIE -SBT- 

Place du 14 janvier 2011-        
1001 Tunis 

29 FCP CEA MAXULA MIXTE (CEA) CAPITALISATION MAXULA BOURSE 
Rue du Lac Léman- Centre 
Nawrez -Bloc B-  bureau 1.2-    
Les Berges du Lac- 1053 Tunis 

30 FCP DELTA EPARGNE ACTIONS MIXTE (CEA) DISTRIBUTION STB FINANCE 34, rue Hédi Karray- El Menzah 
IV-1080 Tunis 

31 FCP HAYETT MODERATION MIXTE CAPITALISATION AMEN INVEST 
Avenue Mohamed V-Immeuble 
AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis 

32 FCP HAYETT PLENITUDE MIXTE CAPITALISATION AMEN INVEST 
Avenue Mohamed V-Immeuble 
AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis 

33 FCP HAYETT VITALITE MIXTE CAPITALISATION AMEN INVEST 
Avenue Mohamed V-Immeuble 
AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis 

34 FCP HÉLION ACTIONS DEFENSIF MIXTE DISTRIBUTION HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis 

35 FCP HÉLION ACTIONS PROACTIF MIXTE DISTRIBUTION HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis 

36 FCP HÉLION MONEO OBLIGATAIRE DISTRIBUTION HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis 

37 FCP HÉLION SEPTIM OBLIGATAIRE DISTRIBUTION HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis 

38 FCP INNOVATION ACTIONS DISTRIBUTION STB FINANCE 
34, rue Hédi Karray- El Menzah 
IV-1080 Tunis 

39 FCP IRADETT 50 MIXTE DISTRIBUTION 
ARAB FINANCIAL 
CONSULTANTS -AFC- 

Carré de l'Or -Les jardins du Lac 
II- Les Berges du Lac -1053 Tunis 

40 FCP IRADETT CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION 
ARAB FINANCIAL 
CONSULTANTS -AFC- 

Carré de l'Or -Les jardins du Lac 
II- Les Berges du Lac -1053 Tunis 

41 FCP KOUNOUZ MIXTE CAPITALISATION 
LA TUNISO-SEOUDIENNE 
D'INVESTISSEMENT-TSI-  

Résidence Ines - Boulevard de la 
Terre - Centre Urbain Nord –  
1080 Tunis Mahrajène 

42 FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE MIXTE CAPITALISATION UNION FINANCIERE -UFI- 
Boulevard Mohamed Bouazizi -
Immeuble Maghrebia- Tour A-  
BP 66- 1080 Tunis cedex 

43 FCP MAGHREBIA MODERE MIXTE CAPITALISATION UNION FINANCIERE -UFI- 
Boulevard Mohamed Bouazizi -
Immeuble Maghrebia- Tour A-  
BP 66- 1080 Tunis cedex 

44 FCP MAGHREBIA PRUDENCE OBLIGATAIRE CAPITALISATION UNION FINANCIERE -UFI- 
Boulevard Mohamed Bouazizi -
Immeuble Maghrebia- Tour A-  
BP 66- 1080 Tunis cedex 

45 
FCP MAGHREBIA SELECT 
ACTIONS 

MIXTE CAPITALISATION UNION FINANCIERE -UFI- 
Boulevard Mohamed Bouazizi -
Immeuble Maghrebia- Tour A-  
BP 66- 1080 Tunis cedex 

46 
FCP MAXULA CROISSANCE 
DYNAMIQUE 

MIXTE CAPITALISATION MAXULA BOURSE 
Rue du Lac Léman- Centre 
Nawrez -Bloc B-  bureau 1.2-    
Les Berges du Lac- 1053 Tunis 

47 
FCP MAXULA CROISSANCE 
EQUILIBREE (4) 

MIXTE CAPITALISATION MAXULA BOURSE 
Rue du Lac Léman- Centre 
Nawrez -Bloc B-  bureau 1.2-     
Les Berges du Lac- 1053 Tunis 

48 
FCP MAXULA CROISSANCE 
PRUDENCE (4) 

MIXTE CAPITALISATION MAXULA BOURSE 
Rue du Lac Léman- Centre 
Nawrez -Bloc B-  bureau 1.2-    
Les Berges du Lac- 1053 Tunis 

49 FCP MOUASSASSETT MIXTE CAPITALISATION 
ARAB FINANCIAL 
CONSULTANTS -AFC- 

Carré de l'Or -Les jardins du Lac 
II- Les Berges du Lac -1053 Tunis 

50 FCP OBLIGATAIRE CAPITAL PLUS OBLIGATAIRE DISTRIBUTION STB FINANCE 
34, rue Hédi Karray- El Menzah 
IV-1080 Tunis 

51 FCP OPTIMA MIXTE CAPITALISATION BNA CAPITAUX -BNAC- 
Complexe Le Banquier- Avenue 
Tahar Hadded- Les Berges du Lac 
-1053 Tunis 

52 
FCP OPTIMUM EPARGNE 
ACTIONS 

MIXTE (CEA) DISTRIBUTION 
COMPAGNIE GESTION 
ET FINANCE -CGF- 

17, rue de l'ile de Malte-Immeuble 
Lira-Les jardins du Lac -Lac II      
1053 Tunis 

53 
FCP PERSONNEL UIB EPARGNE 
ACTIONS 

MIXTE (CEA) CAPITALISATION MAC SA  
Green Center- Bloc C 2ème 
étage, rue du Lac Constance-    
Les Berges du Lac- 1053 Tunis 

54 FCP SALAMETT CAP OBLIGATAIRE CAPITALISATION 
ARAB FINANCIAL 
CONSULTANTS -AFC- 

Carré de l'Or -Les jardins du Lac 
II- Les Berges du Lac -1053 Tunis 

55 FCP SALAMETT PLUS OBLIGATAIRE CAPITALISATION 
ARAB FINANCIAL 
CONSULTANTS -AFC- 

Carré de l'Or -Les jardins du Lac 
II- Les Berges du Lac -1053 Tunis 

56 FCP SECURITE MIXTE DISTRIBUTION BNA CAPITAUX -BNAC- 
Complexe Le Banquier- Avenue 
Tahar Hadded- Les Berges du Lac 
-1053 Tunis 

57 
FCP SMART EQUILIBRE 
OBLIGATAIRE (5) 

OBLIGATAIRE CAPITALISATION 
SMART ASSET 
MANAGEMENT  

5, Rue Mustapha Sfar- 1002 Tunis 
Belvédère 
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58 FCP VALEURS AL KAOUTHER MIXTE CAPITALISATION TUNISIE VALEURS 
Immeuble Integra - Centre Urbain 
Nord -  1082 Tunis Mahrajène 

59 FCP VALEURS CEA MIXTE (CEA) CAPITALISATION TUNISIE VALEURS 
Immeuble Integra - Centre Urbain 
Nord - 1082 Tunis Mahrajène 

60 FCP VALEURS INSTITUTIONNEL MIXTE  DISTRIBUTION TUNISIE VALEURS 
Immeuble Integra - Centre Urbain 
Nord - 1082 Tunis Mahrajène 

61 FCP VALEURS INSTITUTIONNEL II MIXTE  DISTRIBUTION TUNISIE VALEURS 
Immeuble Integra - Centre Urbain 
Nord - 1082 Tunis Mahrajène 

62 FCP VALEURS MIXTES MIXTE CAPITALISATION TUNISIE VALEURS 
Immeuble Integra - Centre Urbain 
Nord -  1082 Tunis Mahrajène 

63 
FCP VIVEO NOUVELLES 
INTRODUITES 

MIXTE DISTRIBUTION 
TRADERS INVESTMENT 
MANAGERS 

Rue du Lac Léman, Immeuble 
Nawrez,  Bloc C, Appartement 
C21, Les Berges du Lac-         
1053 Tunis 

64 
FCP WAFA OBLIGATAIRE 
CAPITALISATION 

OBLIGATAIRE CAPITALISATION 
LA TUNISO-SEOUDIENNE 
D'INVESTISSEMENT-TSI-  

Résidence Ines - Boulevard de la 
Terre - Centre Urbain Nord –  
1080 Tunis Mahrajène 

65 FIDELITY OBLIGATIONS SICAV  OBLIGATAIRE DISTRIBUTION MAC SA  
Green Center- Bloc C 2ème 
étage, rue du Lac Constance-    
Les Berges du Lac- 1053 Tunis 

66 FIDELITY SICAV PLUS OBLIGATAIRE CAPITALISATION MAC SA  
Green Center- Bloc C 2ème 
étage, rue du Lac Constance-   
Les Berges du Lac- 1053 Tunis 

67 FINACORP OBLIGATAIRE SICAV OBLIGATAIRE CAPITALISATION 

FINANCE ET 
INVESTISSEMENT IN 
NORTH AFRICA -
FINACORP- 

Rue du Lac Loch Ness (Angle de 
la rue du Lac Windermere) -     
Les Berges du Lac- 1053 Tunis 

68 
INTERNATIONALE OBLIGATAIRE 
SICAV 

OBLIGATAIRE DISTRIBUTION UIB FINANCE  
Rue du Lac Turkana- Immeuble 
les Reflets du Lac - Les Berges du 
Lac- 1053 Tunis 

69 LA GENERALE OBLIG-SICAV  OBLIGATAIRE CAPITALISATION 
COMPAGNIE GENERALE 
D'INVESTISSEMENT -CGI- 

10, Rue Pierre de Coubertin -  
1001 Tunis 

70 MAC AL HOUDA FCP MIXTE DISTRIBUTION MAC SA  
Green Center- Bloc C 2ème 
étage, rue du Lac Constance-   
Les Berges du Lac- 1053 Tunis 

71 MAC CROISSANCE FCP MIXTE DISTRIBUTION MAC SA  
Green Center- Bloc C 2ème 
étage, rue du Lac Constance-   
Les Berges du Lac- 1053 Tunis 

72 MAC ÉPARGNANT FCP MIXTE DISTRIBUTION MAC SA  
Green Center- Bloc C 2ème 
étage, rue du Lac Constance-   
Les Berges du Lac- 1053 Tunis 

73 MAC EPARGNE ACTIONS FCP MIXTE (CEA) DISTRIBUTION MAC SA 
Green Center- Bloc C 2ème 
étage, rue du Lac Constance-   
Les Berges du Lac- 1053 Tunis 

74 MAC EQUILIBRE FCP MIXTE DISTRIBUTION MAC SA  
Green Center- Bloc C 2ème 
étage, rue du Lac Constance-   
Les Berges du Lac- 1053 Tunis 

75 MAC HORIZON 2022 FCP MIXTE  CAPITALISATION MAC SA  
Green Center- Bloc C 2ème 
étage, rue du Lac Constance-   
Les Berges du Lac- 1053 Tunis 

76 MAXULA INVESTISSEMENT SICAV OBLIGATAIRE DISTRIBUTION 
SMART ASSET 
MANAGEMENT  

5, Rue Mustapha Sfar-  
1002 Tunis Belvédère 

77 MAXULA PLACEMENT SICAV OBLIGATAIRE DISTRIBUTION MAXULA BOURSE 
Rue du Lac Léman- Centre 
Nawrez -Bloc B-  bureau 1.2-    
Les Berges du Lac- 1053 Tunis 

78 MCP CEA FUND MIXTE (CEA) CAPITALISATION 
MENA CAPITAL 
PARTNERS-MCP- 

Le Grand Boulevard du Lac-      
Les Berges du Lac- 1053 Tunis 

79 MCP EQUITY FUND MIXTE  CAPITALISATION 
MENA CAPITAL 
PARTNERS-MCP- 

Le Grand Boulevard du Lac-     
Les Berges du Lac- 1053 Tunis 

80 MCP SAFE FUND OBLIGATAIRE CAPITALISATION 
MENA CAPITAL 
PARTNERS-MCP- 

Le Grand Boulevard du Lac-     
Les Berges du Lac- 1053 Tunis 

81 MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV  OBLIGATAIRE DISTRIBUTION 
COMPAGNIE GESTION 
ET FINANCE -CGF- 

17, rue de l'ile de Malte-Immeuble 
Lira-Les jardins du Lac -Lac II      
1053 Tunis 

82 PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV OBLIGATAIRE DISTRIBUTION BNA CAPITAUX -BNAC- 
Complexe Le Banquier- Avenue 
Tahar Hadded-  Les Berges du 
Lac -1053 Tunis 

83 POSTE OBLIGATAIRE SICAV TANIT OBLIGATAIRE CAPITALISATION BH INVEST 

Rue Mohamed Sghaier Ouled 
Ahmed -Immeuble Assurances 
SALIM- 3ème étage- Centre 
Urbain Nord -1003 Tunis 

84 SANADETT SICAV  OBLIGATAIRE DISTRIBUTION 
ARAB FINANCIAL 
CONSULTANTS -AFC- 

Carré de l'Or -Les jardins du Lac 
II- Les Berges du Lac -1053 Tunis 

85 SICAV AMEN OBLIGATAIRE CAPITALISATION AMEN INVEST 
Avenue Mohamed V-Immeuble 
AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis 
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86 SICAV AVENIR MIXTE DISTRIBUTION STB FINANCE 34, rue Hédi Karray- El Menzah 
IV-1080 Tunis 

87 SICAV AXIS TRÉSORERIE  OBLIGATAIRE DISTRIBUTION 
BMCE CAPITAL ASSET 
MANAGEMENT  

Yasmine Tower-Bloc C-Centre 
Urbain Nord-1082 Tunis 

88 SICAV BH CAPITALISATION  OBLIGATAIRE CAPITALISATION BH INVEST 

Rue Mohamed Sghaier Ouled 
Ahmed -Immeuble Assurances 
SALIM- 3ème étage- Centre 
Urbain Nord -1003 Tunis 

89 SICAV BH OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE DISTRIBUTION BH INVEST 

Rue Mohamed Sghaier Ouled 
Ahmed -Immeuble Assurances 
SALIM- 3ème étage- Centre 
Urbain Nord -1003 Tunis 

90 SICAV BNA MIXTE DISTRIBUTION BNA CAPITAUX -BNAC- 
Complexe Le Banquier- Avenue 
Tahar Hadded- Les Berges du Lac 
-1053 Tunis 

91 SICAV CROISSANCE MIXTE DISTRIBUTION 
SOCIETE DE BOURSE DE 
TUNISIE -SBT- 

Place du 14 janvier 2011- 1001 
Tunis 

92 SICAV ENTREPRISE  OBLIGATAIRE DISTRIBUTION TUNISIE VALEURS 
Immeuble Integra - Centre Urbain 
Nord -  1082 Tunis Mahrajène 

93 SICAV L'ÉPARGNANT OBLIGATAIRE DISTRIBUTION STB FINANCE 34, rue Hédi Karray- El Menzah 
IV-1080 Tunis 

94 SICAV L'ÉPARGNE OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE CAPITALISATION STB FINANCE 34, rue Hédi Karray- El Menzah 
IV-1080 Tunis 

95 SICAV L’INVESTISSEUR MIXTE DISTRIBUTION STB FINANCE 34, rue Hédi Karray- El Menzah 
IV-1080 Tunis 

96 SICAV OPPORTUNITY MIXTE CAPITALISATION 
TUNISIE VALEURS  
ASSET MANAGEMENT(3) 

Immeuble Youssef Towers -Bloc 
A-Rue du Dinar-Les jardins du Lac 
II-1053 Tunis 

97 SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE CAPITALISATION 
TUNISIE VALEURS  
ASSET MANAGEMENT(3) 

Immeuble Youssef Towers -Bloc 
A-Rue du Dinar-Les jardins du Lac 
II-1053 Tunis 

98 SICAV PLUS MIXTE CAPITALISATION TUNISIE VALEURS 
Immeuble Integra - Centre Urbain 
Nord - 1082 Tunis Mahrajène 

99 SICAV PROSPERITY MIXTE CAPITALISATION 
TUNISIE VALEURS  
ASSET MANAGEMENT(3) 

Immeuble Youssef Towers -Bloc 
A-Rue du Dinar-Les jardins du Lac 
II-1053 Tunis 

100 SICAV RENDEMENT OBLIGATAIRE DISTRIBUTION 
SOCIETE DE BOURSE DE 
TUNISIE -SBT- 

Place du 14 janvier 2011-        
1001 Tunis 

101 SICAV SECURITY  MIXTE DISTRIBUTION 
COFIB CAPITAL 
FINANCES -CCF- 

25, rue du Docteur Calmette-  
1082 Tunis Mahrajène 
 

102 SICAV TRESOR OBLIGATAIRE DISTRIBUTION 
TUNISIE VALEURS  
ASSET MANAGEMENT(3) 

Immeuble Youssef Towers -Bloc 
A-Rue du Dinar-Les jardins du Lac 
II-1053 Tunis 

103 STB EVOLUTIF FCP  MIXTE CAPITALISATION STB FINANCE 34, rue Hédi Karray- El Menzah 
IV-1080 Tunis 

104 STRATÉGIE ACTIONS SICAV MIXTE DISTRIBUTION 
SMART ASSET 
MANAGEMENT  

5, Rue Mustapha Sfar-                        
1002 Tunis Belvédère 

105 TUNISIAN EQUITY FUND (6) MIXTE DISTRIBUTION 
UNITED GULF FINANCIAL 
SERVICES – NORTH 
AFRICA- UGFS NA 

Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj 
2ème étage-  Les Berges du Lac-  
1053 Tunis 

106 TUNISIAN FUNDAMENTAL FUND MIXTE DISTRIBUTION 
COMPAGNIE GESTION 
ET FINANCE -CGF- 

17, rue de l'ile de Malte-Immeuble 
Lira-Les jardins du Lac -Lac II      
1053 Tunis 

107 TUNISIAN PRUDENCE FUND MIXTE DISTRIBUTION 
UNITED GULF FINANCIAL 
SERVICES – NORTH 
AFRICA- UGFS NA 

Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj 
2ème étage-  Les Berges du Lac-  
1053 Tunis 

108 TUNISIE SICAV OBLIGATAIRE CAPITALISATION TUNISIE VALEURS 
Immeuble Integra - Centre Urbain 
Nord -  1082 Tunis Mahrajène 

109 TUNISO-EMIRATIE SICAV OBLIGATAIRE DISTRIBUTION AUTO GEREE  
5 bis, rue Mohamed Badra  
1002 Tunis 

110 UBCI-FCP CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION UBCI BOURSE  
74, Avenue Habib Bourguiba- 
1000 Tunis 

111 UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV ACTIONS CAPITALISATION UBCI BOURSE 
74, Avenue Habib Bourguiba- 
1000 Tunis 

112 UGFS BONDS FUND OBLIGATAIRE CAPITALISATION 
UNITED GULF FINANCIAL 
SERVICES – NORTH 
AFRICA- UGFS NA 

Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj 
2ème étage-  Les Berges du Lac-  
1053 Tunis 

113 UGFS ISLAMIC FUND MIXTE CAPITALISATION 
UNITED GULF FINANCIAL 
SERVICES – NORTH 
AFRICA- UGFS NA 

Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj 
2ème étage-  Les Berges du Lac-  
1053 Tunis 

114 
UNION FINANCIERE ALYSSA 
SICAV 

OBLIGATAIRE DISTRIBUTION UBCI BOURSE  
74, Avenue Habib Bourguiba- 
1000 Tunis 
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115 
UNION FINANCIERE HANNIBAL 
SICAV  

MIXTE DISTRIBUTION UBCI BOURSE  
74, Avenue Habib Bourguiba- 
1000 Tunis 

116 
UNION FINANCIERE SALAMMBO 
SICAV  

OBLIGATAIRE CAPITALISATION UBCI BOURSE  
74, Avenue Habib Bourguiba- 
1000 Tunis 

117 UNIVERS OBLIGATIONS SICAV  OBLIGATAIRE DISTRIBUTION 
SOCIETE DU CONSEIL ET 
DE L'INTERMEDIATION 
FINANCIERE -SCIF - 

10 bis, Avenue Mohamed V-
Immeuble BTK-1001 Tunis 
 

 
(1) FCP en dissolution anticipée suite au rachat de la totalité des parts 
(2) FCP en dissolution en application de l’article 15 du code des OPC 
(3) Initialement dénommée BIAT ASSET MANAGEMENT 
(4) FCP en liquidation anticipée 
(5) Initialement dénommé FCP SMART EQUILIBRE 
 (6)   FCP en liquidation suite à l’expiration de sa durée de vie 

 
 

LISTE DES FCC  
 

 
FCC Gestionnaire Adresse du gestionnaire 

1 FCC BIAT CREDIMMO 1 TUNISIE TITRISATION 
Rue du Dinar -Immeuble Youssef Towers -Les jardins du Lac II-
1053 Tunis 

2 FCC BIAT CREDIMMO 2 TUNISIE TITRISATION 
Rue du Dinar -Immeuble Youssef Towers -Les jardins du Lac II-
1053 Tunis 

 
 

LISTE DES FONDS D'AMORCAGE 

    Gestionnaire Adresse 

1 PHENICIA SEED FUND ALTERNATIVE CAPITAL PARTNERS 

Immeuble Yosr, Appartements 9 &10, Rue du 
Lac Victoria, Les Berges du Lac, 1053 - Tunis 

2 Social Business 
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES – 
North Africa 

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2ème étage, Les 
Berges du Lac, 1053 - Tunis 

3 CAPITALease Seed Fund 2 
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES – 
North Africa 

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2ème étage, Les 
Berges du Lac, 1053 - Tunis 

4 ANAVA SEED FUND Flat6Labs Tunisia 
15, Avenue de Carthage, Tunis 

5 Capital’Act Seed Fund 
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES – 
North Africa 

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2ème étage, Les 
Berges du Lac, 1053 - Tunis 

6 START UP MAXULA SEED FUND MAXULA GESTION 
Rue du lac Windermere, Les Berges du Lac, 
1053 - Tunis 

 
 
 

LISTE DES FCPR 

    Gestionnaire Adresse 

1 ATID FUND I 
ARAB TUNISIAN FOR INVESTMENT & 
DEVELOPMENT (A.T.I.D Co) 

B4.2.3.4, cercle des bureaux, 4ème étage, lot 
BC2 - Centre Urbain Nord - 1082 Tunis 
Mahrajène 

2 FIDELIUM ESSOR FIDELIUM FINANCE 

Centre Urbain Nord  immeuble «NOUR CITY», 
Bloc «B» 1er étage  N° B 1-1 Tunis      
Avenue des martyrs imm pic-ville centre Sfax 

3 FCPR CIOK SAGES SA 

Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de 
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis 

4 FCPR GCT SAGES SA 

Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de 
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis 

5 FCPR GCT II SAGES SA 

Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de 
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis 

6 FCPR GCT III SAGES SA 

Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de 
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis 

7 FCPR GCT IV SAGES SA 

Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de 
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis 
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8 FCPR ONAS SAGES SA 

Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de 
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis 

9 FCPR ONP SAGES SA 

Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de 
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis 

10 FCPR SNCPA SAGES SA 

Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de 
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis 

11 FCPR SONEDE SAGES SA 

Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de 
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis 

12 FCPR STEG SAGES SA 

Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de 
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis 

13 FCPR-TAAHIL INVEST SAGES SA 

Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de 
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis 

14 FRPR IN'TECH SAGES SA 

Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de 
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis 

15 FCPR-CB SAGES SA 

Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de 
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis 

16 FCPR TUNISIAN DEVELOPMENT FUND 
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES – 
North Africa 

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2ème étage, Les 
Berges du Lac, 1053 - Tunis 

17 FCPR MAX-ESPOIR MAXULA GESTION 
Rue du lac Windermere, Les Berges du Lac, 
1053 - Tunis 

18 FCPR AMENCAPITAL 1 AMEN CAPITAL 
5ème étage de la tour C, Immeuble AMEN 
BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis 

19 FCPR AMENCAPITAL 2 AMEN CAPITAL 
5ème étage de la tour C, Immeuble AMEN 
BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis 

20 FCPR THEEMAR INVESTMENT FUND 
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES – 
North Africa 

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2ème étage, Les 
Berges du Lac, 1053 - Tunis 

21 FCPR TUNINVEST CROISSANCE  TUNINVEST GESTION FINANCIÈRE 
Immeuble Integra - Centre Urbain Nord - 1082 
Tunis Mahrajène 

22 FCPR SWING CAPSA Capital Partners 
10 bis, Rue Mahmoud El Materi Mutuelleville, 
1002 Tunis 

23 FCPR Tunisian Development Fund II 
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES – 
North Africa 

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2ème étage, Les 
Berges du Lac, 1053 - Tunis 

24 FCPR PHENICIA FUND ALTERNATIVE CAPITAL PARTNERS 
Immeuble Yosr, Appartements 9 &10, Rue du 
Lac Victoria, Les Berges du Lac, 1053 - Tunis  

25 
FCPR FONDS DE DÉVELOPPEMENT 
RÉGIONAL CDC Gestion 

Résidence Lakéo, 2ème étage, rue du Lac 
Michigan, Les Berges du Lac, 1053-Tunis 

26 FCPR AMENCAPITAL 3 AMEN CAPITAL 
5ème étage de la tour C, Immeuble AMEN 
BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis 

27 FCPR IntilaQ For Growth 
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES – 
North Africa 

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2ème étage, Les 
Berges du Lac, 1053 - Tunis 

28 FCPR IntilaQ For Excellence 
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES – 
North Africa 

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2ème étage, Les 
Berges du Lac, 1053 - Tunis 

29 FCPR Fonds CDC Croissance 1 CDC Gestion 
Résidence Lakéo, 2ème étage, rue du Lac 
Michigan, Les Berges du Lac, 1053-Tunis 

30 
FCPR MAXULA CROISSANCE 
ENTREPRISES MAXULA GESTION 

Rue du lac Windermere, Les Berges du Lac, 
1053 - Tunis 

31 FCPR Tunisian Development Fund III  
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES – 
North Africa 

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2ème étage, Les 
Berges du Lac, 1053 - Tunis 

32 FCPR AFRICAMEN AMEN CAPITAL 
5ème étage de la tour C, Immeuble AMEN 
BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis 

33 FCPR AZIMUTS CAPSA Capital Partners 
10 bis, Rue Mahmoud El Materi, Mutuelleville, 
1002-Tunis 

34 TUNISIA AQUACULTURE FUND SAGES SA 
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de 
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 -Tunis 
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35 FCPR MAXULA JASMIN MAXULA GESTION 
Rue du lac Windermere, Les Berges du Lac, 
1053 -Tunis 

36 
FCPR FONDS DE DÉVELOPPEMENT 
RÉGIONAL II CDC Gestion 

Résidence Lakéo, 2ème étage, rue du Lac 
Michigan, Les Berges du Lac, 1053-Tunis 

37 FCPR ESSOR FUND STB Manager 
Immeuble STB, 34, rue Hédi Karray, Cité des 
sciences, 1004-El Menzah IV 

38 FCPR PHENICIA FUND II ALTERNATIVE CAPITAL PARTNERS 
Immeuble Yosr, Appartements 9 &10, Rue du 
Lac Victoria, Les Berges du Lac, 1053 - Tunis 

39 MAXULA JASMIN PMN MAXULA GESTION 
Rue du lac Windermere, Les Berges du Lac, 
1053 - Tunis 

40 FCPR ZITOUNA MOUCHARAKA I ZITOUNA CAPITAL 

Rue de la feuille d’érable, Cité les Pins, 
Résidence des Ambassadeurs, Bloc A, 4éme 
étage, Les Berges du Lac 2, 1053-Tunis 

41 FCPR AMENCAPITAL 4 AMEN CAPITAL 
5ème étage de la tour C, Immeuble AMEN 
BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis 

42 FCPR SWING 2 CAPSA Capital Partners 
10 bis, Rue Mahmoud El Materi, Mutuelleville, 
1002-Tunis 

43 FCPR GAT PRIVATE EQUITY 1 GAT INVESTISSEMENT 
92-94, Avenue Hédi Chaker, Belvédère, 1002-
Tunis 

44 STB Growth Fund STB Manager 
Immeuble STB, 34, rue Hédi Karray, Cité des 
sciences, 1004-El Menzah IV 

45 FCPR MOURAFIK ZITOUNA CAPITAL 

Rue de la feuille d’érable, Cité les Pins, 
Résidence des Ambassadeurs, Bloc A, 4éme 
étage, Les Berges du Lac 2, 1053-Tunis 

46 FCPR INKADH MAC PRIVATE MANAGEMENT 

Immeuble Green Center, Bloc D, 2éme étage, 
Rue du Lac Constance, Les Berges du Lac, 
1053-Tunis 

47 
FCPR Tunisian Development Fund IV - 
MUSANADA 

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES – 
North Africa 

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2ème étage, Les 
Berges du Lac, 1053 - Tunis 

48 
FCPR Tunisian Development Fund IV – 
MUSANADA II 

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES – 
North Africa 

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2ème étage, Les 
Berges du Lac, 1053 - Tunis 

49 FCPR ZITOUNA MOUCHARAKA II ZITOUNA CAPITAL 

Rue de la feuille d’érable, Cité les Pins, 
Résidence des Ambassadeurs, Bloc A, 4éme 
étage, Les Berges du Lac 2, 1053-Tunis 

LISTE DES FONDS DE FONDS 

Gestionnaire Adresse 

1 FONDS DE FONDS ANAVA SMART CAPITAL 
Immeuble SAPHIR, Bloc A, 1er étage,  
Avenue du dinar, Les berges du lac II, 1053-
Tunis. 

* Cette liste n'est ni exhaustive ni limitative. Les sociétés ne figurant pas sur cette liste et qui répondent à l'un des critères énoncés par l'article 1er
de la loi n° 94-117 du 14 novembre 1994 peuvent se faire opposer le caractère de sociétés faisant appel public à l'épargne. 



 بلاغ الشركات

 القوائم المالية

 الشركة الجهوية للنقل لولاية نابل 

نابل - شارع الحبيب ثامر  144: المقر الاجتماعي   

للسѧѧѧѧنة المحاسѧѧѧѧبية المختومѧѧѧѧة فѧѧѧѧي  قوائمهѧѧѧѧا الماليѧѧѧѧة تنشѧѧѧѧر الشѧѧѧѧركة الجهويѧѧѧѧة للنقѧѧѧѧل لولايѧѧѧѧة نابѧѧѧѧل

31/12/2019 ѧѧѧѧي عرضѧѧѧѧي الج توالتѧѧѧѧادقة فѧѧѧѧة الللمصѧѧѧѧة العاديѧѧѧѧة العامѧѧѧѧدملسѧѧѧѧوم  ةنعقѧѧѧѧوبر  21يѧѧѧѧأكت

  .بيـرج محمـد: ر العام و الخاص لمراقب الحساباتهذه القوائم مصحوبة بالتقري .2021



 

 

 

 

 

 

 

   



 

 

 



 

 

 





 2019 رديسمب 31للسنة المحاسبية المختومة في  الأرصدة الوسيطة للتصرف

 بالدينار

 الإيرادات
 

 الأعباء
 

 2018 2019 رصدةالأ

 إيرادات الإستغلال
 

28 377 055 
  

 تكلفة الشراءات المستهلكة
 

14 762 535 
 

 704 154 14 521 614 13 الهامش التجاري

 الهامش التجاري
 

13 614 521 
        

 مداخيل الإستغلال الأخرى
 

1 201 725 
  

 أعباء خارجية
 

1 770 051 
    

 منحة الإستغلال
 

21 744 000 
        

  المجموع
35 560 246 

  المجموع 
1 770 051 

 578 573 35 195 790 34 القيمة المضافة الخام 

 القيمة المضافة الخام
 

34 790 194 
 

 ضرائب و أداءات
 

1 182 063 
    

    
 أعباء الأعوان

 
37 995 312 

    
  المجموع

34 790 195 
  المجموع 

39 177 374 
 595 455 2- 179 387 4- زائد الإستغلال الخام 

 زائد الإستغلال الخام
 

-4 387 179 

 إيرادات مالية
 17 122  

 أعباء عادية أخرى

 

321 107 
    

 إيرادات عادية أخرى
 

1 213 400 
 

 أعباء مالية صافيــة

 

3 183 746 
    

    
و مخصصات الإستهلاكات 

  المدخرات العادية
9 623 601 

    

  454 128 13  المجموع  658 156 3-  المجموع
نتيجة الأنشطة العادية قبل إحتساب 

 695 945 9- 112 285 16- الأداءات

  الأداءات على الأرباح    
-60 443 

 543 002 10- 555 345 16- النتيجة الصافية 



 

 

 تقديم الشركة.       1

ة الʳهȄʨة للʻقل لʨلاǽة نابل بʱارȄخ تأ ʛؗʷال ʗʶل  1961جانفي  22سʲʺʱي  ʦة الإسॽɿة خ ʛؗوهي ش

ديʻار مʨؔʱن مʧ  3.000.000نʷاʡها في الॽʁام  Ǽعʺلॽات الʻقل الʺʛʱʷك للأشʵاص وʰȄلغ رأس الʺال 

 .%47في حʧʽ تʰلغ مʶاهʺة الʨʵاص  % 53سهʦ وتʰلغ مʶاهʺة الʙولة والʳʺاعات الʺʴلॽة  600.000

 ةــياسبحمــرام المعايير والطّرق الحتول اــح ـةيــرة إيضاحـذكّ م.2         

ة الʳهȄʨة للʻقل لʨلاǽة نابل للʻʶة الʺʴاسॽʰة الʺʨʱʵمة  ʛؗʷاحات  للʹǽة والإॽالʺال ʦائʨالق Ȍॼاد و ضʙوقع إع

ات الأساسॽة الʺعʺʨل وفقا للقʨاعʙ والʺعايʛʽ الʺʴاسॽʰة الʨʱنॽʶة و إعॼʱارا للفʛضॽ  2019دʛʰʺʶǽ  31في 

و للإتفاॽʀات الʺʴاسॽʰة الʺʨʸʻص علʽها في الإʡار ) فʛضॽة إسʛʺʱارȄة الإسʱغلال و مʴاسॼة الʱعهʙ(بها 

  . الʺʛجعي للʺʴاسॼة

 

 قواعد القيس المعتمدة  والمبادئ المحاسبية ولطرق ا.             3

تغʛʽات  2019دʛʰʺʶǽ  31الʺʨʱʵمة في  لʦ تʷهʛʡ ʙق إعʙاد و ضȌॼ القʨائʦ الʺالॽة  للʻʶة الʺʴاسॽʰة

 .2018 دʛʰʺʶǽ 31مقارنة بʱلʥ الʺॼّɦعة لإعʙاد القʨائʦ الʺالॽة الʺʨʱʵمة في 

3.1 ʛॻɿال ʗاعʦق 

  ّʦتق تॽʽ ʦالʻاعʴʺال ʛفاتʙّالǼ لة ّr ʶʺال ʛاصʰس ّॽ ةةॽʵȄارʱذو  على أساس الؔلفة ال ʥات  افقو لॽʀللاتفا
.الʺʴاسॽʰة  

 

ʨʻات الʶاǼقةʺʱعنفʛʡ ʝق الʝॽʁ الʺ لىع ادʱʺعالاǼ 2019ʺالॽة لʻʶة ال ئʨʦالقا ॼȌضو  داعʙإ  ʦّ ت ّʁ   .ʙة في ال

  

  



 

 

         الʺॼادȏ الʺʴاسॽʰة الʺعʙʺʱة و ذات الʙلالة 3.2  

دʛʰʺʶǽ  31تʱلʟʵ أهʦ الʦʤʻ الʺʴاسॽʰة الʺعʙʺʱة لإعʙاد القʨائʦ الʺالॽة للʻʶة الʺʴاسॽʰة الʺʨʱʵمة في 

  :في ما يلي 2019

               الأصʦل الʰابʯة-أ  

 ةǻادʸة الʯابʰل الʦالأص                 

يʦʱ تʽʳʶل الأصʨل الʲابʱة  الʺادǽة ضʺʧ الʺʨازنة ʶʴǼاب ؗلفʱها الʱارॽʵȄة و الʺʻʺʹʱة لॽʺʳع  

  .الʺʸارʅȄ الʻاتʳة عʧ إقʻʱاءها أو إنʱاجها

ةالت ʺʙعʱإ  ʛؗʷ ʡ ʛȄسلإا ةقʱةهॼʶʻالǼ ȋاʶالأق ȑاوʶʱʺـع ا لاك الʽʺʳللʨلأص.   

 ʨجʙ أॽʀ ȑʺة مॽʁॼʱة عʙʻت لاي اللȃʱاو  الʺعʙʺʱة حʖʶ الʺʙّة الʺʱʴʺلة لإسʱعʺال الأصʨل كهلاʱسلإا ʶʖن تدʙّ ح

  .ديʻار 200الؔلي Ǽالॼʶʻة للʦॽʁ الʱي لا يʳʱاوز ʱʺॽʀها  الإسʱهــلاكيʦʱ  كʺا .هاالعʺسʱإ ǽةهان

    :هلاكاتسʱو تʦ إعʱʺاد الʖʶʻ الʱالॽة لʙʴʱيʙ الإ

  ʦلصالأ
  النسبة

 %5  تءاـاʻـلʰا -

  %10  صʻاॽɺة تاʙعم -

-  ّʙ20  ات نقــلمع%  

- ʽهʳت ʜــةاʽʰʱȞ15  ت م%  

-  Ȑʛʰؗ 33.33  إصلاحات% 

 33.33%  ــةـلامʽـعإ ʛامج ب -

 



 

 

 لʦة الأصʯابʰال ʙʻة غǻادʸال          

ǽقع إدراج الأصʨل الʲابʱة غʛʽ الʺادǽة ضʺʧ الʺʨازنة حʖʶ القʨاعʙ الʺعʙʺʱة لʽʳʶʱل الأصʨل الʲابʱة 

               .هلاكها خلال ثلاث سʨʻاتسʱى أن يʦʱ إالʺادǽة عل

               الʚʳʸون  -ب 

ة حʖʶ الʱؔال ʛؗʷونات للʜʵʺال ʦॽʽتق ʦʱيॽ هاʽدة علʨجʨʺالة الʴونات في الʜʵʺضع الʨلها لʺʴت ʦي تʱال ʅ

 ʦة رقॼاسʴʺار الॽɻʺقا لॼʡ04 وناتʜʵʺالǼ Șعلʱʺال.       

لʺʜʵون الʻهائي ؗʺا يʦʱ تʙʴيʙه مʧ قʰل مʨʤʻمة تقʦॽʽ و ǽقع إعʱʺاد Ȅʛʡقة مʨʱسȌ الʱؔلفة الʺʛجح لʱقʦॽʽ ا

               .الʺʜʵون 

               الʴʸاعʗات العʦʸمॻة -ج

ة على نʨعʧʽ مʧ الʺʶاعʙات العʺʨمॽة ʛؗʷل الʸʴت:           

 ارʺʲʱات الإسʙاعʶم 

و يǽ.  ʦʱقع إدراج مʶاعʙات الإسʲʱʺار ضʺʧ حʶاǼات الʺʨازنة عʙʻ الʨʸʴل الفعلي على الʺʶاعʙات

على أن تʳʶل ) إقʻʱاء معʙات الʻقل(ك هʚه الʺʶاعʙات حʖʶ إسʱهلاك الإسʲʱʺارات الʺʜʳʻة إسʱهلا

 Ȑʛل أخʽاخʙʺؗ هلاكاتهاʱإس.           

 غلالʱات الإسʙاعʶم 

ʦʱ تʽʳʶل مʶاعʙات الإسʱغلال Ǽالʺʴاسॼة عʙʻ الʨʸʴل الفعلي على هʚه الʺʶاعʙات و تʹʧّ̋ ؗلॽا ي

  .كʺʙاخʽل لʻʶة الإنʱفاع بها



 

 

  

3-3 -  ʙʻʻق تغʙʟضʙة عॻالʸال ʤائʦد القʦʹب ʞعǺ : 

ة ونʳॽʱة نʷاʡها وفقا لʺॼادȏ الʺʴاسॼة       ʛؗʷة للॽة الʺالॽɻضʨض الʛقة عȄʛʡ ʧʽʶʴار تʡفي إ

ة ʛʺǼاجعة Ȅʛʡقة عʛضها للʨʻʰد الʱالॽة  ʛؗʷال ʗة، قامॽʶنʨʱلاد الॼالǼ هاʽعارف علʱʺال:  

  عʨضا عʧ القʛوض، الأخȐʛ  الʳارȄة ضʺʧ الʨʸʵم الاجʱʺاعي الʹʺان صʙʻوق  عʛض ديʨن   - 

 الأخȐʛ  الʳارȄة ضʺʧ الʨʸʵم)آجال أقل مʧ سʻة(الاجʱʺاعي  الʹʺان صʙʻوق  عʛض ديʨن   - 

  الʺالॽة، الʨʸʵم مʧ وغʛʽها الॽؔʻʰة عʨضا عʧ الʺʶاعʙات

  .و لʧȞǽ ʦ لهʚا الʱغʛʽʽ انعȞاسا على الʳॽʱʻة الʺʴاسॽʰة و على الأمʨال الʚاتॽة

و ذلॼʡ11  ʥقا لʺا يʟʻ علॽه الʺॽɻار الʺʴاسʰي عʙد  ʦ2018 الʺالॽة لʻʶة و Ǽالʱالي وقعʗ معالʳة القʨائ

ة و قʙ شʺلʗ الʨʻʰد الʱالॽة  ʛؗʷلاحقة للʱʺال ʦائʨلʹʺان مقارنة أفʹل للق: 

  

 الفارق 
  31/12/2018الʙصʗʻ في 

 Ǻعʗ الʸعالʱة

  31/12/2018الʙصʗʻ في 

 قʮل الʸعالʱة
ʗʹʮال 

5 483 208 7 536 169 13 019 377  ʛوضالق 

 الأخȐʛ  الʳارȄة الʨʸʵم 366 606 38 945 581 46 579 975 7-

2 492 371 5 154 309 7 646 680 
 مʧ غʛʽها و الॽؔʻʰة الʺʶاعʙات

 الʺالॽة الʨʸʵم

  

  

  

  

  



 

 

           إيضاحات حول الموازنة .1

           الأصʦل الʰابʯة غʙʻ الʸادǻة 1.4  

ʗة   بلغʺॽʁة الǽالʺاد ʛʽة غʱابʲل الʨام للأصʵال  ʨةفي مʻر  2019  فى سʙار  472 449 هماقʻمقابل  دي

                 .2018 في مʨفى سʻة ديʻار  205 426

ديʻار في مʨفى  808 176مقابل    2019ديʻار في مʨفى سʻة 939 336  تقʙر ॽʀʺة الإسʱهلاكات  ب

                        . 2018سʻة

   

 الأصʦل الʰابʯة الʸادǻة 2. 4 

          :ʲابʱة الʺادǽة في الʙʳول الʱاليوتʱلʟʵ الʱغʛʽات الʴاصلة في الأصʨل ال



 

 

  جدول الإستهلاكات
 

 شــراءات القيمة الخام البيـــان
تفويتات و 
 القيمة الخام تخريدات

 الإستهلاكات
 تسوية إستهلاكات المتراكمة

 الإستهلاكات
 القيمة  المتراكمة

 الصافية 2019 2019 2019 2018 2019 2019 2019 2018

 204 45 385 198 بـرامج إعلامية  
 

243 589 176 808 35 327 
 

212 135 31 454 
 820 227  في طور الإنشاءغير ماديةأصول 

 
21 937 205 883 

 
124 804 

 
124 804 81 079 

 534 112 939 336 131 160 808 176 472 449 937 21 204 45 206 426 الأصول الثابتة غير المادية جملة 
 037 879 أراضي  

  
879 037 

    
879 037 

 741 374 تهيئة الأراضي وتجهيزها  
  

374 741 369 763 1 390 
 

371 153 3 588 
 516 363 3 مباني  

  
3 363 516 2 259 646 146 011 

 
2 405 657 957 859 

 944 522 686 562 2 تجهيزات عامة وتهيئة المباني   
 

3 085 630 1 847 623 174 301 2 021 924 1 063 706 
 953 369 465 038 2 تجهيزات ومعدات  

 
2 408 418 1 704 112 76 535 

 
1 780 647 627 771 

 394 22 تركيب وتهيئة الأجهزة والمعدات  
  

22 394 21 906 344 
 

22 250 144 
 862 623 21 275 674 49 846 540 5 728 497 5 393 717 49 137 298 71 846 540 5 024 053 14 959 785 62 معدات نقل ٌ الحافلاتٌ   
 846 540 5 455 582 4  زال الإنتفاع معدات نقل ٌ الحافلاتٌ   

 
10 123 300 4 582 455 5 540 846 

 
10 123 300 0 

 114 223 تصليحات معدات نقل ٌ الحافلاتٌ  
  

223 114 208 990 7 783 
 

216 773 6 341 
 400 57 446 046 1 محرك للحافلات  

 
1 103 846 948 807 79 528 19 535 1 008 800 95 046 

 971 71 414 853 1 أشغال عامة للمحركات
 

1 925 386 1 562 494 816 618 638 009  1 741 103  184 282 
 535 369 قطع غيار خاصة  

  
369 535 325 151 14 145 

 
339 296 30 239 

 160 123 957 628 سيارات  
 

752 117 476 836 58 419 
 

535 255 216 862 
 320 14 776 589 معدات مكتبية  

 
604 096 492 206 19 850 

 
512 056 92 040 

 399 115 149 819  اعلاميةمعدات 
 

934 548 663 869 55 686 
 

719 554 214 993 
 999 133 569 973 تجهيزات عامة وتهيئة مختلفة  

 
1 107 568 799 489 37 601 

 
837 090 270 478 

 471 3 المركز الثقافي  
  

3 471 3 471 
  

3 471 0 
 103 272 229 741 1 248 665 1 084 348 أصول ثابتة في طور الإنشاء  

    
272 103 

 352 538 26 604 312 72 390 198 6 785 526 12 211 984 65 957 850 98 075 282 7 264 668 22 769 464 83 صول الثابتة الماديةالأ جملة 

 885 650 26 543 649 72 390 198 6 916 686 12 019 161 66 429 300 99 012 304 7 468 713 22 975 890 83 الجملة



 

 

  الʸـالॻة الأصـʦل3.4

 

 

 

 الʚʳʸونـات 4. 4

 مʨفى في ديʻار 471 318 1 مقابل 2019 سʻة مʨفى في ديʻار  628 535 1 ب الʺʜʵونات ॽʀʺة تقʙر

 :كالآتي مفʸلة هي و ديʻار   016 217 هقʙر   إرتفاعǼ أȑ, 2018 سʻة

  التغيرات
2018 

 
2019 

 محـــروقــات             291 116  860 196  (569 80) 

 زيــــــوت             414 52  414 39  000 13

 قـــطــع غيـــــــار          781 936  009 740  772 196

 عجــــــلات          689 65  775 48  914 16

 أ د وات            0  0  0

60 966 
 

136 527 
 

 متفـــرقــات           493 197

207 083 
 

1 161 585 
 

 المجمــــو ع 668 368 1

 قــطع غــيار مــصلحـة       159 90  226 80  933 9
217 016 

 
1 241 811 

 
 المجمــــو ع 827 458 1

141 
 

76 660 
 

 المخـــزون غيــــرالصالــــح  801 76

217 157 
 

1 318 471 
 

  المخــــزون الجملـــي 628 535 1
 

 

2018 
 

2019 
 4 324 

 
ودائع وكفالات                                   324 4

  92 750 
 

 المســاهمــات    750 92
       ( 74 000) 

 
خــرات عــــلى المساهماتمـــد     (324 78 )         

 الصــــافي المجمـــوع                   750 18  074 23



 

 

              مقابل 2019 سʻة مʨفى في ديʻار  801 76 الʺʜʵونات ॽʀʺة لإنʵفاض الʺʙخʛات ॽʀʺة تʰلغ و

 :2018 سʻة مʨفى في ديʻار660 76 

 

  التغيرات
2018 

 
2019 

      (141) 
 
 المــــدخّـــرات   (801 76 )         (660 76 )       

217 016 

 
1 241 811 

 
 القيمة الصـــافيـــة للمخـــزونات 827 458 1

 

 

 بهʤ الʶʯʸلة الʴʲاǺات و الʙʲفاء 5. 4

 

  دينار296 426 23  مقابل   2019 سنة  موفى في ردينا 328 178 26 يساوي  رصيد حساب الحرفاء

 :و هي مفصلة كالآتي032 752 2 أي بزيادة قدرها  , 2018سنة 

 

  التغيرات
2018 

 
2019 

  
(10 341 413) 

 
20 902 320 

 
 حـــرفاء عــاديـــون         907 560 10

13 107 161 
 

2 510 260 
 

 حـــرفــاء مشكوك في إيفــائـهم 421 617 15

-13 716 
 

13 716 
 

 مستحقـــة  أوراق تجــارية 0

     

  

2 752 032 
 

23 426 296 
 

 الــمجمــــــوع 328 178 26
 

 

 الʺʰلغ ॼʸǽح بʚلʥ و 2019 سʻة مʨفى في ديʻار  421 617 15 الʛʴفاء على الʺʙخʛات ॽʀʺة وتʰلغ

 .ديʻار  907 560 10 الʛʴفاء لʶʴاǼات الʸافي

 

 

 

 



 

 

 أخȎʙ  جارȂة أصʦل 6. 4

 

 2019  2018  التغيرات
  13 753 

 
19 095 

 
 تسبقـــات للأعـــــوان     848 32

99 241 
 

431 296 
 

للأعــــوان قــــروض      537 530  

88 359 
 

3 624 
 

 خــــلاصـــات نهــــائيـــة     983 91

تسبقـــات عــــلي الأداءات و       444 026 4  893 292 2  551 733 1
 الضــــرائب

(85 446) 
 

85 446 
 

 إيــــرادات مستحقــــة      0

51 376 
 

1 021 384 
 

ـاأعبــــاء مسجلـــة مسبقــ      760 072 1  

0 
 

40 053 
 

دفـــوعـــات في إنتظـــار  053 40
 التخصــــيص

14 042 
 

18 504 
 

 مـــزودون ــ تسبقـــة 546 32
 المجمــــــوع 171 827 5  295 912 3  876 914 1

 

 بʚلʥ و 2019 سʻة مʨفى في يʻارد164 671  الأصʨل الʳارȄة الأخȐʛ  على الʺʙخʛات ॽʀʺة تʰلغ و

 . ديʻار 499 662 5 الأصʨل لʶʴاǼات الʸافي الʺʰلغ ॼʸǽح

 الʦʻʴلة ǻعادل ما و الʦʻʴلة 7. 4

 2019  2018  التغيرات
 حســابــات جـــارية بنكيـــة 201 698  193 138 1  (992 439)

 حســـابـــات جـــارية بـــريدية 122 6  682 5  440
ـةالخـــــزينــــ         (*)   071 86  569 5  502 80  

 اوراق تجارية مستحقة 0  0  0
 المجموع 394 790  444 149 1  (050 359)

 

 

(*)ʙʽاب  بلغ رصʶʴا الʚة  569 5هʻفى سʨار في مʻ2018دي  . ʧʺاب ضʶʴا الʚه ʙʽا بلغ رصʺʻʽب

  .ديʻار 42أǼ ȑفارق سلʰي قʙره  2019ديʻار في بʙاǽة سʻة   527  5الʱʻائج الʺʕجلة مʙʳدا 

  



 

 

  قʙره ما 9201 نʳॽʱة تʟॽʸʵقʰل  الʚاتॽة الأمʨال مʨʺʳع بلغ   الʦʶʳم و  الʘاتॻة لالأمʦا 8.    4
 إزȄادةǼ أȑ  2018 سʻة مʨفى في ديʻار  (741 539 42)       كان أن Ǽعʙ ديʻار) (150 241 70
 :كالآتي مفʸلة هي و ديʻار (409 701 27) 

 

 2019  2018  التغيرات
 

0 
 

3 000 000 
 

مالرأس ال 000 000 3  

0 
 

181 189 
 

 إحتيـــاطــيات قـــانونيـــة        189 181

      17 008 
 

130 464 
 

 إحتيـــاطيــات للصنــــدوق الإجتمـــاعي 472 147

0 
 

2 840 935 
 

 إحتيــــاطيـــات أخــــرى        935 840 2
0 
0  

1 460 064 
- 127 132  

1 460 064 
- 127 132 

 أخـرى معفــاة من الأداءاتإحتيـاطيات لأستثمارات 
استهلاكات إستثنائية                                

 
-1 213 400 

-20 162 005 
-6 343 012 

 

 
4 723 483 

-44  746 201 
- 10 002 543 

 

 
3 510 083 

-64 908 206 
- 16 345 555 

   
 منحة الإستثمار

 نتائج مؤجلة
 نتيجة السنة المحاسبية

 المجموع      150 241 70-  741 539 42-  409 701 27 -

      
      

      

      

      

      

      

    
 

 

      

      ʟʵلʱات وتʛʽغʱاصلة الʴال في الʨة الأمॽاتʚول في  الʙʳالي الʱال: 



 

 

 

  

  

 جدول التغيرات في الأموال الذاتية

             

  
رأس المال 
الجماعات 

 المحلية

س المال رأ
  الخواص

الإحتياطا
ت 

  القانونية

إحتيـــاطيــات 
 للصنــــدوق
  الإجتمـــاعي

إحتيـاطيات 
لأستثمارات 
 معفــاة من
  الأداءات

إستهلاكات 
  إستثنائية

إحتياطات 
  أخرى

  نتائج مؤجّلة
منحة 

  الإستثمار

منحة 
الإستثمار 
المسجلة 
  بالنتيجة

نتيجة السنة 
  المحاسبية

  المجموع

  741 539 42-  585 002 10-  735 044 8-  218 768 12  201 746 44-  934 840 2  131 127-  064 460 1  464 130  189 181  000 410 1  000 590 1  2018ديسمبر  31الرصيد في 

                                   منحة الإستثمار 
  

  400 213 1-     400 213 1-                             منحة الإستثمار المسجلة بالنتيجة

و مساعدات الصندوق هبات 
  الاجتماعي

  

         17 008                       17 008  

  585 002 10        585 002 10-                        2018 تخصيص نتيجة
  

  421 159 10-    421 159 10-         إنعكاسات التعيلات المحاسبية

        نتيجة السنة المحاسبية
  

  
                     -16 345 555  -16 345 555  

 150 241 70- 065 399 13- 135 258 9 - 218 12768 206 908 64- 934 840 2 131 127- 064 460 1 472 147 189 181 000 410 1 000 590 1  2019ديسمبر  31الرصيد في 



 

 

 

 بهʤ الʶʯʸلة الʴʲاǺات و الʚʸودون  9. 4

  مقابل 2019  سʻة مʨفى في ديʻار 265 261 32 بهʦ الʺʸʱلة الʶʴاǼات و الʺʜودون  الʶʴاب رصʙʽ بلغ

 :  كالآتي مفʸلة هي و ديʻار   708 238 4 هاقʙر  Ȅʜادةب أȑ 2018  سʻة مʨفى في ديʻار 28 557 022

 طبيعة المزودون 2019  2018  التغيرات
(1 269 565) 

 
2 501 409 

 
 مـــزودو أصــــول ثــــابتة 620 231 1

مزودو أصـــول :  أوراق تجـاريــة 722 375  983 200  740 174 
 ثـــابتة

 4 163 533 
 

21 217 712 
 

 مــــــزودو الإستغــــلال 245 381 25
 1 170 000 

 
4 102 453 

 
مــــزودو : أوراق تجــاريـــة  453 272 5

 الإستغـلال
    

4 238 708 
 

 
28 022 557 

 

 
 المجموع 265 261 32

  

 الأخȎʙ  الʱارȂة الʦʶʳم 10. 4

 2019  2018  التغيرات
  1 724 057 

 
11 140 

 
 الأعـــــوان  أجــــــور مستحقــــــة 197 735 1

(40 340) 
 

549 036 
 

 الأعـــــوان  معـــــارضــــات      696 508
(539 354) 

 
3 103 318 

 
 الأعـــــوان أعباء للدفع      964 563 2

4 801 039 
 

23 488 831 
 

 ضــــــرائب و أداءات, الـــــدولـــة 870 289 28
0 

 
109 615 

 
 المســــــاهمــــون       615 109

4 924 874 
 

18 025 429 
 

 صنــــاديق إجتمــــاعيـــة وتأمين      303 950 22
150 

 
14 414 

 
  كفـــالات على مقـــاهي المحطــــات 564 14

0 
 

604 
 

 حجـــــوزات بعنــــوان الضـــــمان 604
561 677 

 
583 848 

 
 أعبـــــاء للــــدفــــع      255 145 1

0 
 

        22 646 
 

              دفـــوعـــات في إنتظـــار 646 22        
                           التخصــــيص

                            الحرفاء تسبقة 723  162 1  (439)

103 000 
 

671 901 
 

يــــرادات مسجـــــاــة مسبقـــــاإ       902 774  
11 534 664  46 581 945 

 
 المجموع 609 116 58

 

 



 

 

 الʸالॻة والʦʶʳم الॻؒʹʮة الʴʸاعʗات 11. 4

 

   2019 2018 التغيرات

  :  قروض أقل من سنة 887 376 4 229 980 2 658 396 1

 الشركة التونسية للبنك  345 419 189 208 1 (844 788)

 الزيتونةبنك  023  567 0 023 567

 البنك الفلاحي 960 601 2 186 087 1 774 514 1

 البنك التونسي 598 585 854 604 (256 19)

 فوائد جارية 961 202 000 80 961 122

 :المساعدات البنكية   282 941 3 081 174 2 201 767 1

 الشركة التونسية للبنك 447 288 3 360 154 2 087 134 1

 البنك الفلاحي 835 652 0 835 652

 بنك الإسكان  0 721 19 (721 19)

 المجمــــــــوع 169 318 8 309 154 5 860 163 3

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

  

  

  

 
 



 

 

 إيضاحات حول قائمة النتائج .2
 

 الإيʙادات 1. 5

 مʨفى في ديʻار 324 108 51 مقابل 2019 سʻة مʨفى في ديʻار 52 553 302 الإيʛادات مʨʺʳع بلغ

   .ديʻار  978 444 1 هقʙر  رتفاعاǼ أȑ ،2018 سʻة

ــــʛادات تʽʳʶل 2019خلال الʻʶة الʺʴاسॽʰة  تʦ كʺا ــــلال إيــ , الʺʱأتॽة مʧ نقل أعʨان وزارات الʙاخلॽة الإسʱغـ

 .2019 سʻةوذلʥ لعʙم إبʛام إتفاॽʀات جʙيʙة  2013 سʻةعلى إتفاॽʀات Ǽالإعʱʺاد  والʺالॽة العʙل

 2019  2018  التغيرات
  

     
  إيــــــرادات الإستغـــــلال

     
:   مداخيل نقل المسافرين

2 071 852 
 

18 609 660 
 

 التــــــذاكـــر         512 681 20

(173 881) 
 

5 043 795 
 

 الإشتــــراكــات         914 869 4

(711 396) 
 

2 148 575 
 

 الأكـــــريـــــــة          179 437 1

244 604 
 

1 143 846 
 

 أكرية معفاة من أ ق م      450 388 1

0 
 

0 
 

 مداخيل مركز التكوين 0

1 413 179 
 

26 945 876 
 

   مجموع مداخيل نقل المسافرين 055 377 28

       

     
:   إيــرادات إستغــلال أخـرى

(300 000) 
 

22 044 000 
 

 منحــــة الإستغــــلال          000 744 21

16 145     
 

306 352 
 

 إسترجاع الأداء على التكـوين المهني 496 322

(888 850) 
 

1 768 078 
 

 مقــــابيض أخـــــرى          628 092 2

40 695 
 

24 118 430 
 

 ل الأخرىمجموع  إيرادات الإستغلا  125 159 24
          1 471 874 

 
51 064 306 

 
 لمجموع إيرادات الإستغلا 180 536 52

      (1 903) 
 

4 094 
 

 مــــداخيـــل التــوضيفــات          191 2

(24 993) 
 

39 924 
 

 فـوائـــد حســابــات بنكــية          931 14

 (26 896) 
 

44 018 
 

 مجموع  الإيرادات المالية  122 17

       0 
 

0 
 

 إستــردادات علـــى المــدخـرات 0

0 
 

0 
 

  مجموع الأرباح العادية الأخرى 0

       1 444 978 
 

51 108 324 
 

 مجمــــوع الإيـــرادات           302 553 52

 
 
 



 

 

 الʯʴʸهلؒة الȂʦʸʯʹات مȂʙʯʵات 2. 5
 

 البــيـانــات 2019شــراءات    تغير المخزون  شراءات مستهلكة

10  210 804 
 

       80 569 
 

 محــــروقـــات  235 130 10

396 471 
 

(13 001) 
 

 زيـــــــوت  472 409

2 934 928 
 

(206 847) 
 

 قــــطع غيـــار  775 141 3

398 838 
 

(16 913) 
 

 عجـــــــــلات 751 415

141 487 
 

       (26 573) 
 

 أدوات مكـتبية ، تذاكرومطبوعات 060 168

12 518 
 

0 
 

 عجـــــــــلات مصلحة 518 12
14 680 

 
        0 

 
 لوازم مستهلكة  680 14

652 809 
 

(34 392) 
 

 شراءات مستهلكة أخرى                  200 687

14 762 534 
 

(217 157) 
 

 المجمـــوع 691 979 14

 
 

 الأعʦان أॺɸاء 3. 5
 

 مʨفى في ديʻار 36 809 602 مقابل 2019 سʻة مʨفي في ديʻار 37 312 995 الأعʨان أॼɺاء ॽʀʺة تʰلغ

 :كالآتي مفʸلة هي و ديʻار  710 185 1 قʙرها بȄʜادة أȑ, 2018 سʻة
 

 2019  2018  التغيرات
 908 806 

 
28 188 036 

 
 أجـــور و رواتــــــب         842 096 29

3 696 
 

184 025 
 

 أعبــــاء ملحقــــة بالأجــــور 721 187
200 848 

 
5 984 833 

 
 أعبــاء إجتماعيـة قــــانونيـة 681 185 6

72 360 
 

2 452 708 
 

 أعبــاء إجتما عـيـة أخــرى         068 525 2
1 185 710 

 
36 809 602 

 
 المجمــــــوع 312 995 37

  
 

 Ǽالʺفاوضات الʵاصة Ȅʜاداتال و والإسʻʲʱائॽة والإخॽʱارȄة العادǽة الॽʀʛʱات عʧ أساسا  ناتʳة  الȄʜادة هʚه و

 .الإجʱʺاॽɺة

 
  
  
 



 

 

 الʗʸخʙات و الإسʯهلاكات 4. 5

 2019  2018  لتغيراتا
 1 683 620 

 
4 737 682 

 
 الإستهلاكات السنوية 302 421 6

2 740 641 
 

461 659 
 

 المدخرات السنوية 300 202 3
4 424 260 

 
5 199 341 

 
 المجموع 601 623 9

   

 الأخȎʙ  الإسʯغلال أॺɸاء 5. 5 

 2019  2018  التغيرات
 (97 295) 

 
1 553 308 

 
 :ارجية  خدمات خ 013 456 1

(215 424) 
 

442 356 
 

 اصلاحات وتهيئة: منها  198 227

(18 124) 
 

65 850 
 

 حراسة وتنظيف 566 44

      110 663 
 

994 684 
 

 تأمين وسائل النقل 123 106 1

18 952 
 

295 086 
 

 :خدمات خارجية  أخرى 038 314

(38 500) 
 

119 705 
 

 مصاريف الهاتف: منها  205 81

11 969 
 

68 135 
 

 مصاريف الطريق السريعة 117 80

6 998 
 

13 192 
 

 مصاريف الإستقبالات 190 20

(9 138) 
 

50 375 
 

 مرتبات الوسطاء والأتعاب 237 69

69 280 
 

251 827 
 

 :أعباء الإستغلال الأخرى 107 321

14 040 
 

143 900 
 

 الهبات والإعانات: منها  940 157

2 494 
 

107 022 
 

 ء مختلفةأعبا 167 163

(37 504) 
 

1 219 567 
 

 :ضرائب وأداءات 063 182 1

9 418 
 

552 512 
 

 الأداء على التكوين: منها  585 554

4 709 
 

276 256 
 

 صندوق النهوض بالمسكن 026 277

(87 805)) 
 

390 803 
 

 ضرائب على العربات 998 302

 المجمــــــوع   220 273 3  789 319 3  (069 44)

 
 
 
 
 



 

 

 

:يضاحات حول التدفقات النقدية إ  6 

 :تʷʺل قائʺة الʙʱفقات الʻقǽʙة على 

  الʻȄʜʵة في بʙاǽة الʻʶة الʺʴاسॽʰة -  444 149 1  

  1 148 340   - ʧة مॽأتʱʺة الǽʙقʻفقات الʙʱة الʢʷغلال أنʱالاس  

  الاسʲʱʺارالʺʸʱلة Ǽأنʢʷة الʙʱفقات الʻقǽʙة  -   - 257 713 15  

  الȄʨʺʱل Ǽأنʢʷة الʺʱأتॽةالʻقǽʙة  الʙʱفقات -   585 264 10  

  الȂʚʳʹة في نهاǻة الʴʹة الʲʸاسॻʮة   888 150 3-  )أ(

 

 :الʻȄʜʵة في نهاǽة الʻʶة مفʸلة ؗالآتي ) أ(

  الʨʽʶلة وما ǽعادل الʨʽʶلة -  394 790

  الॽؔʻʰة  الʱغॽʢة -   -282 941 3

  الȂʚʳʹة في نهاǻة الʴʹة الʲʸاسॻʮة   888 150 3-

  
  
  

 
 

 الإستثمارات .3

 الشراءات  تغيير التسبقات  الدفوعات
 0 

 
0 

 
 مباني     0

499 672 
 

        0 
 

 معدات وأثاث     672 499
14 505 687 

 
272 103 

 
 معدات نقل     584 233 14

656 943 
 

0 
 

  تجهيزات عامة و تهيئة    943 656
323 058 

 
0 

 
 استثمارات أخرى 058 323

15 985 360 
 

272 103 
 

 المجمـــوع الصــــافي   257 713 15
  

 



 

 

 الموازنة خارج التعهدات .4

الجملية القيمة  
 

 التعهدات المقبولة    

3 514 591 
 

          
            ضمانات بنكية مقدمة من طرف المزودين

2 872 980 
 

ةضمانات نهائي                           
1 961 466 

 
قاتضمانات على تسب                           

 
    

                                    
8 349 038 

          المجموع               

    

 
 

 التعهدات المقدمة
  

    مقابل التمتع بقروض لشراء حافلات امتيازات ممنوحة لصالح مؤسسات بنكية :              

   مدة الإمتياز       
 
 سنوات 7

  الجملي للشراءات المبلغ
 

5 807 609  

 البنك              
 

     البنك التونسي
 

 سنوات 7 
 

4 122 780 
 

 الشركة التونسية للبنك              
    

 سنوات 7            
 

23 980 311 
 

 البنك القومي الفلاحي              
 

  
33 910 700 

 
 المجموع              

  
 

 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 



 

 

 

 النتيجة الجبائية

   

 
 
 

- 16 345 555 
 

 النتيجة الصافية للسنة المحاسبية

    

  
 الإدماجات

60 443 

 

 الضريبة على الشركات

9 623 601 

 

 الإستهلاكات السنوية

1 631 354 

 

 خطايا التأخير

138 130 

 

 أعباء تجاوزت الحد المسموح به

17 000 

 

 استردادات على المدخرات

  

 الطروحات

-9 623 601 

 

 الإستهلاكات السنوية

-67 855 946 

 

 الإستهلاكات المؤجلة

    

-82 354 574 
 

 النتيجة الجبائية
 

 

 

 

  

 



 

 

 



 

 

 



 

 

 



 

 

 

 



 

 

 

 



 

 

 

 



 

 

 

 



 

 

 



 

 

 



 

 

 



 

 

 





بلاغ الشركات

 القوائم المالية

 شركة  النقل  بالساحل     
 سوسة 4000شارع سانغور مقرّها الاجتماعي : 

 31/12/2019للسنة المحاسبية المختومة في  قوائمها المالية شركة النقل بالساحل تنشر

. 2021نوفمبر  11التي ستنعقد يوم  العاديةستعرض للمصادقة في الجلسة العامة والتي 

 .محـمد جبيـرهذه القوائم مصحوبة بالتقرير العام و الخاص لمراقب الحسابات 
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2الصفحة عدد        

�ŗƈ±¦ʦ ƃy¦

�ʙʮy 31في                                                       ʴǻ®2019

�Ƒż�ŗƆʦʯr Ɔ�ŗॻʮŪœ̡Ɔ�ŗ́ Ū31ʙʮy ʴǻ®
©œ̡ॻŰ ʦʯƃ¦ ¾ʦŮ ƕ¦

2018 2019

I ŗȂ°œɦƃ¦�ʙ Ź̒�¾ʦŮ ƕ¦

ŗʯŕœhƃ¦�¾ʦŮ ƕ¦

478 351 498 318 1-I �řǽ̄ŕ̋ƅ§�ʛ Ż̔�¿ʨŰ Ɨ§

-226 541 -324 851 )-ª ŕƄƜƎɦ Ŭƙ§����

251 810 173 467

161 478 587 167 629 887 2-I řǽ̄ŕ̋ƅ§�řɦŗŕ̡ƅ§�¿ʨŰ Ɨ§

-106 053 315 -118 973 271 )-ª ŕƄƜƎɦ Ŭƙ§����

55 425 272 48 656 616

262 294 262 294 3-I �řॽƅŕ̋ƅ§�¿ʨŰ Ɨ§

-228 413 -227 005 )-ª §ʛŦʙ̋ ƅ§����

33 881 35 289

55 710 964 48 865 372 ŗʯŕœhƃ¦�¾ʦŮ ƕ¦�̧ ʦʸɦ Ɔ

0 0 �ȎʙŤ¢�ŗȂ°œŞ�ʙ Ź̒�¾ʦŮ ¢

55 710 964 48 865 372 ŗȂ°œɦƃ¦�ʙ Ź̒�¾ʦŮ ƕ¦�̧ ʦʸɦ Ɔ

II ŗȂ°œɦƃ¦�¾ʦŮ ƕ¦

3 524 993 3 114 495 1-II �ª ŕƊÃʜʵ ƅ̋§

-397 668 -695 213 )-ª §ʛŦʙƈ��

3 127 324 2 419 282

19 481 892 22 206 660 2-II ʦƎŗ�řƆy ʱ̋ ƅ§�ª ŕǼŕʁ ʴƅ§Ã�¡ŕžʛʴƅ§

-15 910 520 -19 748 846 )-ª §ʛŦʙƈ��

3 571 372 2 457 814

14 047 681 17 980 870 3-II �ȐʛŦ£�řȄ±ŕŠ�¿ʨŰ £

-34 019 -100 490 )-ª §ʛŦʙƈ��

14 013 662 17 880 380

13 224 19 965 4-II �ȐʛŦ£�řॽƅŕƈ�¿ʨŰ £�Ã�ª ŕſॽʣʨś

684 171 437 310 5-II řƅʨʽʁ ƅ§�¿ ŕ̄Ÿǽ�ŕƈÃ�řƅʨʽʁ ƅ§

21 409 753 23 214 751 ŗȂ°œɦƃ¦�¾ʦŮ ƕ¦�̧ ʦʸɦ Ɔ

77 120 717 72 080 124 ¾ʦŮ ƕ¦�̧ ʦʸɦ Ɔ
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3الصفحة عدد        

ŗƈ±¦ʦ ƃy¦

�ʙʮy 31في                                                  ʴǻ®2019

�Ƒż�ŗƆʦʯr Ɔ�ŗॻʮŪœ̡Ɔ�ŗ́ Ū31ʙʮy ʴǻ®
©œ̡ॻŰ ʦʯƃ¦ ¿ʦʶ ʳƃ¦Â�ŗॻř¦ʘƃ¦�¾¦ʦƆƕ¦

2018 (*) 2019

1-III
��ŗॻř¦ʘƃ¦�¾¦ʦƆƕ¦

400 000 400 000 Ɠŷŕ̋ Šɦƙ§�¿ŕ̋ƅ§�³ £±

583 528 583 528 ª ŕॽʡŕॽɦţƙ§

-18 496 536 -27 837 195 řƆŠʕƈ�şœŕɦƊ

9 138 035 7 076 212 ±ŕ̋ ʲɦŬƙ§�řɹ ƈ̒

-8 374 973 -19 777 455 ŗॻʮŪœ̡ ƃy¦�ŗ́ ʴƃ¦�ŗɦ ॻʯƈ�§ œɹʯš¤�Ȇʮſ�ŗॻř¦ʘƃ¦�¾¦ʦƆƕ¦�̧ ʦʸɦ Ɔ

-9 340 658 -18 555 713 ŗॻʮŪœ̡ ƃy¦�ŗ́ ʴƃ¦�ŗɦ ॻʯƈ

-17 715 632 -38 333 168 ʝ ॻʁ ʳʯƃ¦�Ȇʮſ�ŗॻř¦ʘƃ¦�¾¦ʦƆƕ¦�̧ ʦʸɦ Ɔ

¿ʦʶ ʳƃ¦

2-III ŗȂ°œɦƃ¦�ʙ Ź̒��¿ʦʶ ʳƃ¦

(*) 32 384 708 28 436 796 ¶ ÃʛƂƅ§

1 127 267 1 127 267 ¡ŕॼɺƗ§�Ã�ʛʡŕɻ Ɔ̋ƅ�ª §ʛŦʙƈ

�ʙ Ź̒�¿ʦʶ ʳƃ¦�̧ ʦʸɦ ƆŗȂ°œɦƃ¦33 511 975 29 564 063

3-III
ŗȂ°œɦƃ¦��¿ʦʶ ʳƃ¦

(*) 27 926 396 38 620 587
1-3-III ʦƎŗ�řʢॼśʛƈ�ª ŕǼŕʁ ţÃ�ÁÃ̄Ãʜƈ

(*) 25 003 341 32 959 195
2-3-III �ȐʛŦƗ§�řȄ±ŕr ƅ§�Àʨʸ ʵƅ§

(*) 8 394 636 9 269 447
3-3-III

�Àʨʸ ʵƅ§�ʧƈ�ŕƍʛ Ż̔Ã�řॽؔ ʻhƅ§�ª §ʙŷŕʁ ƅ̋§řॽƅŕ̋ƅ§

61 324 374 80 849 229 ŗȂ°œɦƃ¦�¿ʦʶ ʳƃ¦�̧ ʦʸɦ Ɔ

94 836 349 110 413 292 �¿ʦʶ ʳƃ¦�̧ ʦʸɦ Ɔ

77 120 717 72 080 124 ¿ʦʶ ʳƃ¦Â�ŗॻř¦ʘƃ¦�¾¦ʦƆƕ¦�̧ ʦʸɦ Ɔ

œƌʯɦ ƃœŶƆ�̈ ®œŵ¤�ʕ ŶſÂ��
 �
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4الصفحة عدد        

ŝőœʯ́ƃ¦�ŗy őœſ

�ŗ́ ʴƃ2019

�ŗॻʮŪœ̡Ɔ�ŗ́ ŪƑż�ŗƆʦʯr Ɔ31ʙʮy ʴǻ®
©œ̡ॻŰ ʦʯƃ¦ �©œƈœॻʮƃ¦

2018 (*) 2019

IV ¾ƚźʯŪƗ¦�©¦®¦ʙƒ¤

(*) 21 412 922 27 718 388 1-IV Ȉ Ŧ̔§ʙƈ

45 856 000 46 022 000 2-IV ¿ƜżɦŬƙ§�řɹ ƈ̒

(*) 1 548 333 3 012 487 3-IV �ȐʛŦƗ§�¿ƜżɦŬƙ§�ª §̄§ʛƔ¥

0 0 ʗ ŗŕŝ�¬ŕɦƊ¥

68 817 .256 76 752 875 ¾ƚźʯŪƗ¦�©¦®¦ʙƒ¤�̧ ʦʸɦ Ɔ

V ¾ƚźʯŪƗ¦� œॺɸ¢

15 225 477 20 421 979 1-V -řؔ ƆƎɦ ʶ ƅ̋§�ª ŕ̒Ȅʨʺɦ ƅ§�ª ŕȄʛʱ̫ ƈ

41 715 561 46 514 941 2-V -Á§ʨŷƗ§�¡ŕॼɺ£

12 624 857 19 373 131 3-V -ª §ʛŦʙ̋ ƅ§Ã�ª ŕƄƜƎɦ Ŭƙ§�ª ŕy ʸ ʵƈ

5 343 466 5 607 274 4-V -�ȐʛŦƗ§�¿ƜżɦŬƙ§�¡ŕॼɺ£

74 909 361 91 917 326 ¾ƚźʯŪƙ¦� œॺɸ¢�̧ ʦʸɦ Ɔ

-6 092 105 -15 164 451 ¾ƚźʯŪƙ¦�ŗɦ ॻʯƈ

(*) 3 325 807 3 563 269 VI řॽɾŕŰ �řॽƅŕƈ�¡ŕॼɺ£

(*) 6 750 18 570 VII �ª ŕſॽʣʨ ƅɦ§�ª §̄§ʛƔ¥

145 236 237 462 VIIII �ȐʛŦƗ§�řǽ̄ŕŸƅ§�­ ŕȃ±Ɨ§

29 049 25 098 VIII �ȐʛŦƗ§�řǽ̄ŕŸƅ§�ʛœŕʁ ʵƅ§

-9 294 976 -18 496 785   ¦®ƕ¦�§ œɹʯš¤�Ȇʮſ�ŗǻ®œŶƃ¦�ŗʠʵƈƕ¦�ŗɦ ॻʯƈ

45 682 58 928 IX Ţॽŗ§ʛ ƅ̋§�ƑƆŷ�ʖ œ§ʛŲ

-9 340 658 -18 555 713   ¦®ƕ¦�§ œɹʯš¤�ʗŶǺ�ŗǻ®œŶƃ¦�ŗʠʵƈƕ¦�ŗɦ ॻʯƈ

0 0 �ʛœŕʁ ŦÃ�Ţॽŗ§ʛƈ���řœ±ŕʢƅ§��ʛŰ ŕ̒Ÿƅ§

-9 340 658 -18 555 713 ŗॻʮŪœ̡ ƃy¦�ŗ́ ʴƄƃ�ŗॻɼœʁ ƃ¦�ŗɦ ॻʯ́ƃ¦

0 0 �řॽhŬŕɹ ƅ̋§�ª ƜƔʙŸɦƅ§�ª ŕŬŕȞŸƊ¥

-9 340 658 -18 555 713 ŗॻʮŪœ̡ ƃy¦�©ƚƒʗŶʯƃ¦�ʗŶǺ�ŗɦ ॻʯ́ƃ¦

œƌʯɦ ƃœŶƆ�̈ ®œŵ¤�ʕ ŶſÂ��
 �
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5الصفحة عدد        

�ŗ́ ʴƃ�ŗǻʗƀ́ƃ¦�©œƀżʗʯƃ¦�¾ÂʗŞ2019
(ƊǺ�¬ʦʸɹ Ɔ�ȊॺŰ )

�Ƒż��ŗƆʦʯr Ɔ�ŗॻʮŪœ̡Ɔ�ŗ́ Ū31ʙʮy ʴǻ®

©œƈœॻʮƃ¦2018 2019

-9 340 658 -18 555 713 ŗॻɼœʁ ƃ¦�ŗɦ ॻʯ́ƃ¦IIX

ƅ�řॼʁ ƅ̒ŕǼ�řȄʨʶśـ   

0 0 �ª ƜƔʙŸɦƅ§�ª §ʛ ŝ̔ōśȈ Ŧ̔§ʙ̋ ƅ§�ƑƆŷ�řॽhŬŕɹ ƅ̋§

12 624 857 19 373 131 ª §ʛŦʙ̋ ƅ§Ã�ª ŕƄƜƎɦ Ŭƙ§

0 -896 591 ª §ʛŦʙ̋ ƅ§�ƑƆŷ�ª §̄§̄ʛ Ŭɦ¥

��©¦ʙ ź̒ř

-54 765 410 498 �ª ŕƊÃʜʵ ƅ̋§

-3 355 206 -2 724 768 �������������������������������������������¡ŕžʛʴƅ§

-3 452 995 -3 933 189 �ȐʛŦ£�¿ʨŰ £

0 -6 741 �ȐʛŦ£�řॽƅŕƈ�¿ʨŰ £�Ã�ª ŕſॽʣʨś

18 847 728 17 612 508 �ȐʛŦ£�ÁʨƔ̄Ã�ÁÃ̄Ãʜ ƅ̋§

-1 521 536 -2 061 823 ª §̄§ʛƔƙ§�̈ ŕʁ ţ�Ɠž�řƆr ʶ ƅ̋§�±ŕ̋ ʲɦŬƛ§�Ţ ƈ̒�ʟ ʸ ţ

0 0 ʗ ŗŕŝ�¬ŕɦƊ¥

13 745 425 9 217 312 ¾ƚźʯŪƗ¦�ŗʠʵƈ¢�ʥƆ�ŗॻřŋʯy ƃ¦�ŗǻʗƀ́ƃ¦�©œƀżʗʯƃ¦

°œyhʯŪƗ¦�ŗʠʵƈŋǺ�ŗƄʁ ʯy ƃ¦�ŗǻʗƀ́ƃ¦�©œƀżʗʯƃ¦

-35 219 461 - 6 171 267 řǽ̄ŕƈ�ʛ Ż̔�¿ʨŰ £Ã�řǽ̄ŕƈ�řɦŗŕŝ�¿ʨŰ £�¡ŕ̒ Ɓɦ¥�ʧŷ�řr śŕ̒ƅ§�ª ŕŷʨžʙƅ§

0 97 403 řǽ̄ŕƈ�ʛ Ż̔�¿ʨŰ £�Ã�řǽ̄ŕƈ�řɦŗŕŝ�¿ʨŰ £�Ɠž�ʗ Ȅʨſɦƅ§�ʧƈ�řॽśōɦ ƅ̋§�ʠ ॽŗŕƂ̋ ƅ§

0 0 řॽƅŕƈ�¿ʨŰ £�¡ŕ̒ Ɓɦ¥�ʧƈ�řॽśōɦ ƅ̋§�ª ŕŷʨžʙƅ§

0 0 řॽƅŕƈ�¿ʨŰ £�Ɠž�ʗ Ȅʨſɦƅ§�ʧƈ�řॽśōɦ ƅ̋§�ʠ ॽŗŕƂ̋ ƅ§

-35 219 461 -6 073 864 °œyhʯŪƗ¦�ŗʠʵƈŋǺ�ŗƄʁ ʯy ƃ¦�ŗǻʗƀ́ƃ¦�©œƀżʗʯƃ¦

ȆȂʦ ʯyƃ¦�ŗʠʵƈŋǺ�ŗƄʁ ʯy ƃ¦�ŗǻʗƀ́ƃ¦�©œƀżʗʯƃ¦

-11 144 0 řॽƅŕƈ�ª ŕƂॽʣʨś

21 801 722 -7 606 573 �ʙƔʙʁ ś¶ ÃʛƂƅ§

0 000 3 200 000 ¶ ÃʛƂƅ§�ʧƈ�řॽśōɦ ƅ̋§�ʠ ॽŗŕƂ̋ ƅ§

0 000 0 ±ŕ̋ ʲɦŬƙ§�Ţ ƈ̒�ʧƈ�řॽśōɦ ƅ̋§�ʠ ॽŗŕƂ̋ ƅ§

21 790 578 -4 406 573 ȆȂʦ ʯyƃ¦�ŗʠʵƈŋǺ�ŗƄʁ ʯy ƃ¦�ŗǻʗƀ́ƃ¦�©œƀżʗʯƃ¦

318 543 -1 263 125 ŗ́ Ȃʚʳƃ¦�ʙ ź̒ř

74 900 393 443 ŗॻʮŪœ̡ ƃy¦�ŗ́ ʴƃ¦�ŗǻ¦ʗŕ�Ƒż�ŗ́ Ȃʚʳƃ¦

393 443 -869 682 ŗॻʮŪœ̡ ƃy¦�ŗ́ ʴƃ¦�ʤʯŤ�ʗ́ŵ�ŗ́ Ȃʚʳƃ¦
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6الصفحة عدد        

1.ŗؕ ʙʵƃ¦�ʤǻʗƀř

Ȉţŕʁ ƅŕǼ�ȈƂ̒ƅ§�řؗʛŮ�řؗʛʷƅ§�ŶŠʛś��řॽƅŕƈ�řॽś§°Ã�řॽƊʙƈ�řॽy ʵŮ�ŕƎƅ�řȄ±ŕr śÃ�řॽɺŕ̒Ű �řżॼŰ �ª §°�řॽƈʨ ŷ̋�řʁ Ŭʕƈ

�µ ŕɻ ŮƘƅ�Ɠƈʨ Ÿ̋ƅ§�ȈƂ̒ƅ§�Ɠž�řؗʛʷƆƅ�ƓŬŕŬƗ§�ȋŕ̫ ƅ̒§�Ȉʲ̋ Ɣɦ��ȈƂ̒ƅ§�©±§²Ã�¼§ʛŮƙ�ʛʤ ƅ̒ŕǼ

�Ɠž�ʥƅʚؗ Ã�ʛŮŕॼ̋ ƅ§�¡§̄Ɨ§�©̄ŕƈ�Ɠž�¾ʛʱ̫ ƅ̋§�Àŕʤ Ɔ̒ƅ�Ŷʹ ʵś�ŕƎƊ¥�Ȉŗ��µ ŕŦ�ƓœŕॼŠ�ÀŕʤƊ�ʗ ʴś�řؗʛʷƅ§�ȑʨʹ ś̒�ƛ

�řžŕ́ ƅ̋§�ř̋ ॽʁƅ§�ƑƆŷ�¡§̄Ƙƅ�řŸŲ ŕŦ�ŕƎɦ ʢʷƊ£�Ŷॽ̋Š�Á¥�ʘ ţ̔��ʛŮŕॼ̋ ƅ§�ʛ Ż̔�¡ §̄Ɨ§�©̄ŕƈ

2.¿¦ʙʯš¦ŗॻɹ ƈʦʯƃ¦�ŗॻʮŪœ̡ ƃy¦�ʙ ƒ̒œŶy ƃ¦

� §̄ʙŷ¥�ʦśʦœ§ʨƂƅ§�ʦǽʙƂśÃ�řॽƅŕ̋ƅ§ŕǼ�ȈƂ̒ƅ§�řؗʛʷƅȈţŕʁ ƅ�ťȄ±ŕɦŗ�řƈʨʱɻ ƅ̋§31�ř̒Ŭ�ʛʰ̋ ʶǽ̄2019�½ʛʢƅ§� ŕ̄̋ ŷɦŕǼ

�řȄ±§ʛʺɦ Ŭƛ§��řॽŬŕŬƗ§�ª ŕॽŲ ʛſƅ§�À§ʛ ţɦ§�Ŷƈ�řॽʁ Ɗʨ ƅɦ§�řॽhŬŕɹ ƅ̋§�ʛ Ɣ̔ŕŸ̋ ƅŕǼ�ŕƎ̔ Ɔŷ�µ ʨʸ ʻ̋ ƅ§�řॽhŬŕɹ ƅ̋§�řॼŬŕɹ ƈÃ

ʙƎŸɦƅ§(řॽhŬŕɹ ƅ̋§�ª ŕॽʀŕſśƛ§Ã�Ɠž�ʥƅ°Ã��řॼŬŕɹ Ɔ̋ƅ�ƓŸŠʛ ƅ̋§�±ŕʡƙŕǼ�ŕƎ̔ Ɔŷ�µ ʨʸ ʻ̋ ƅ§Ȑʙŷ�ŕƈ�̈ ŕʁ ţɦ§�½ʛʡ

ª ŕƄƜƎɦ Ŭƛ§�ŕॽœŕॼŠ�ƌǼ�­ʨʺʁ ƅ̋§�Ƒʸ ƁƗ§�Ȇ Ƃʁ ƅ§�řॼʁ Ɗ�ʖ ʶţ�ʦɦś�Ɠ ƅɦ§

Ǝr œŕɦƊ�ř̋ œŕƁ�ʦǽʙƂś�řؗʛʷƅ§�ª ±ŕɦŦ§�ʙƁ�Ãا �ƌǼ�­ʨʺʁ ƅ̋§�Ȍॼ́ ƅ§�ʖ ʶţ�řǽʙƂ̒ƅ§�ŕƎśŕƂžʙś�¿ÃʙŠ�ʦǽʙƂś�ʥƅʚؗ Ã

3.�©œॻɾœŽřƙ¦ŗॻʮŪœ̡ ƃy¦�¼ʙʠƃ¦Â¨ʗy ʯŶy ƃ¦

�ª ŕॽʀŕſśƛ§�ʟ ʵƆɦśřॽhŬŕɹ ƅ̋§�½ʛʢƅ§Ã�řؗʛʷƅ§�ª ŕǼŕʁ ţ�̄ §ʙŷƙ�©ʙ̋ Ÿɦ̋ ƅ§ŕ̋ ॽɾ:یلي

1.3ŗॻŪœŪƕ¦�ŗॻʮŪœ̡ ƃy¦�©œॻɾœŽřƙ¦

řॽhŬŕɹ ƅ̋§�©ʙţʨƅ§

řǽʙƂ̒ƅ§�©ʙţʨƅ§

řॽhŬŕɹ ƅ̋§�½ʛʢƅ§�Ȉŝŕ̋ś

řॽɺʨŲ ʨ ƅ̋§

řȄ±Ãʙƅ§

�¡ŕॼɺƗ§�řƆŗŕƂƈª §̄§ʛƔƙ§Ã

řॽhʶ ƅ̒§�řॽ̋ ƍƗ§

±ʚɹ ƅ§

ȈŦʙƅ§�Ș Ƃ̔ɹ ś

ʠ ȄʨŸɦƅ§�Àʙŷ

řॽɻ Ȅ±ŕɦƅ§�řſƆؔ ƅɦ§
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2.3�̈ ʗšʦƃ¦ŗǻʗƀ́ƃ¦

�ȑ±ŕr ƅ§�¼ʛʸ ƅ§�ʛŸŬ�³ ŕŬ£�ƑƆŷ�řॽh Š̒Ɨ§�řƆ̋ŸƅŕǼ�ª ŕॽƆ̋Ÿƅ§�ʙ̔ Ƃ̔ś�ŶƂǽ��ƓʶƊʨ ƅɦ§�±ŕ̒ƔʙƅŕǼ�řؗʛʷƅ§�ª ŕǼŕʁ ţ�Ȍॼ́ ś

�ª ŕǼŕʁ ţ�Ɠž�řॽƆ̋Ÿƅ§�řȄʨʶś�ťȄ±ŕś�Ɠž�¼ʛʸ ƅ§�½±ŕž�ʙ̔ Ƃ̔ś�ʦɦƔ�Ã��ȑʛƎŮ�ʛŸŬ�¿ʙŸƈ�Ã£��řॽƆ̋Ÿƅ§�ťȄ±ŕś�Ɠž�Ȉ Ÿ̋ƅ§�ƌǼ

�¼ʛʸ ƅ§�Ţॽŗ§ʛƈ�Ã£�ʛœŕʁ Ŧ�

3.3¾ʦŮ ƕ¦ŗǻ®œyƃ¦�ʙ ź̒ƃ¦

�řॼʁ ŗ̒�ŕƎƄƜƎɦ Ŭ§�ʦɦƔ�Ɠ ƅɦ§�Ã�řॽƈƜŷƙ§�ª ŕॽr ƈʛ ƅh§�řǽ̄ŕƈ�ʛ ż̔ƅ§�¿ʨŰ Ɨ§�ʦƎś33%�ř̒ʶƅ§�Ɠž

4.3ŗǻ®œyƃ¦�¾ʦŮ ƕ¦

�ʖ ʶţ�§±ŕƁ�ŕƄƜƎɦ Ŭ§�ŕƎƄƜƎɦ Ŭ§�ʦɦƔ�Ã�ª §¡ §̄Ɨ§�±ŕॼɦŷ§�ÁÃʙŗ�řॽɻ Ȅ±ŕɦƅ§�ŕƎɦ ſƆؔ ŗɦ�řॼŬŕɹ ƅ̋§�Ɠž�¿ʨŰ Ɨ§�ʙ̔ Ƃ̔ś�ʦɦƔ

�ʖ ś̔§ʛ ƅɦ§�řॽœŕॼr ƅ§ŕƎŗ�ȑ±ŕr ƅ§�Ȉ Ÿ̋ƅ§

��řॽƅŕɦƅ§�ª ŕƄƜƎɦ Ŭƛ§�ʖ ʶƊ�řؗʛʷƅ§�Ȉ Ÿ̋ɦʶśÃ

ª §¡ ŕ̒ŗ5%

ª §ʙŸƈ�Ã�ª §ʜ Ǝ̔r ś10%

ȈƂƊ�ª §ʙŸƈ20%

�Ȑʛʰؗ �ª ŕţƜŰ ¥33%

ʛƄ§ʚɦƅ§�±§ʙŰ ¥�ª ƛ¢15%

řॽh Ȟɦƈ�ª §ʙŸƈ�Ã�ª §ʜ Ǝ̔r ś10%

řॽƈƜŷ¥�ª §ʙŸƈ15%

řʯ̔Ǝś�Ã�ʖ ʽؗʛś�ª ŕॽƆ̋ŷ��řƈŕŷ�ª §ʜ Ǝ̔r ś10%

�ª ŕy ʸ ʵƈ�ÀʙƂś�Ã�±ŕ̋ ʲɦŬƛ§�řɹ ƈ̒�ʧƈÃ�ř̒ʶƅ§�¾ƜƎɦ Ŭ§�ʧƈ�řॽɾŕŰ �şœŕɦ ƅ̒§�ř̋ œŕƁ�Ɠž�ª ŕƄƜƎɦ Ŭƛ§

5.3©œƈÂʚʳ ƃy¦

�Ɠž�ª ŕƊÃʜʵ ƅ̋§�ʙ̔ Ƃ̔ś�ʦɦƔ��řॽh Ȟɦƈ�̄ §ʨƈÃ�řॽʡŕʢƈ�ª Ɯʳŷ��ª ʨȄ² ��ª ŕƁÃʛʴƈ��±ŕॽɼ�ŶʢƁ�ʧƈ�ª ŕƊÃʜʵ ƅ̋§�ʖ ؗ ʛ śɦ

ŕƎɦ ſƆؔś�ʖ ʶţ�řॼŬŕɹ ƅ̋§�ʙ̒ŷ�ȑ ŕ̄̋ ƅ§�̄ʛʳƅ§�ȘȄʛʡ�ʧŷ�ª ŕƊÃʜʵ ƅ̋§�¡ ŕy ţ¥�ʦɦƔ��ʦœ§ʙƅ§�̄ʛʳƅ§�řƂȄʛʢƅ�ŕƂॼʡ�řƅʙŸ̋ ƅ§

�řॽhŬŕɹ ƅ̋§�ř̒ʶƅ§�ʦɦŦ
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6.3ʤƌ ż̒�½ʦȜɻ ƃy¦� œżʙʲƃ¦�©œǺœɹš�ƏƄŵ�©¦ʙŤʗy ƃ¦�Â� œżʙʲƃ¦

¡ŕžʛʴƅ§�ª ŕǼŕʁ ţ�Ȉ Ɔ̔ɹ ś�ʦɦƔ�ʛ ż̔ƅ§�¡ŕžʛʴƅ§�ª ŕǼŕʁ ţ�ƑƆŷ�ª §ʛŦʙ̋ ƅ§�Ȉʽr ʶśÃ�̈ ŕʁ ţɦ§�ʦɦƔ�ŕ̋ ؗ ��ƋʙţÃ�̈ ŕʁ ţ�Ȉؗ

�ŕƎh ś̔ʛś�ʙŸǼ�řy ƅŕŦÀ̄ŕƂɦƅŕǼ.

7.3°œyhʯŪƙ¦�Š Ɔ́

�Ţ ƈ̒�Ȉʺɹ ś��ȐʛŦ£�¿ʨŰ £�Ã£�řɦŗŕŝ�řǽ̄ŕƈ�¿ʨŰ £�¡ŕ̒ Ɓɦ§�Ã£�¡ŕ̫ Ɗ¥�ʧƈ�ª ŕʁ Ŭʕ ƅ̋§�ʧȞ̋ ƅɦ�±ŕ̋ ʲɦŬƛ§�Ţ ƈ̒�ʟ Ìy ʵś

ƜŦ�ŶƂǽ�Ɠ ƅɦ§�řॽƅŕ̋ ƅ§�ª §ʨʻʁ ƅ§�şœŕɦ ƅ̒�±ŕ̋ ʲɦŬƛ§�¡ŕॼɺ£�Ŷƈ�ŕॽhʶƊ�¬±ʙś�Ã�¿ʨŰ Ɨ§�¾ƜƎɦ Ŭ§�¡ŕॼɺ£�Ȉʽr ʶś�ŕƎƅ

�ŕƎƄƜƎɦ Ŭ§

8.3©¦®¦ʙƒƗ¦

�©ʜʳʻ̋ ƅ§�ª ŕƈʙɻ ƅ§�ʧƈ�ƌŰ ƜŦ�ʦɦ Ŭ̔�ȑ ʚƅ§�Ã£�ƌŰ ƜŦ�ʦś�ȑʚƅ§�ȈŗŕƂ̋ Ɔƅ�řɹ ॽɹ ʸ ƅ§�ř̋ ॽʁƅ§�ʖ ʶʴǼ�Ȉ Ŧ̔§ʙ̋ ƅ§�ʝ ॽʀ�ʦɦƔ

�ʧƈÃ��řȄ±ŕr ś�ª ŕ́ ॽɿɻ ś�Ȉؗ �ʧƈ�řॽɾŕŰ �řॼŬŕɹ ƅ̋§�Ɠž�ª §̄§ʛƔƙ§�ʙ̔ Ƃ̔ś�ʦɦƔ��řؗʛʷƅ§�Ȉ Ɓh�ʧƈ�ʦƁ±�ƑƆŷ�ª §¡ §̄Ɨ§

�¡ŕžʛʴƅ§�̈ ŕʁ ţ�ƑƆŷ�ʟ Ɔɻ ʱʁ ƈ�źƆhƈ�Ȉؗ �ʧƈ�řƈŕŷ�řſy ȃÃ��ª ƜƈŕŸ̋ ƅ§

9.3�¼ʙʟ�ʙʻ̒źřµ ʙŵŗॻƃœyƃ¦�ʤő¦ʦƀƃ¦�®ʦ ŕ́�ʞ ŶǺ

�ŕƎ̔ Ɔŷ�¼±ŕŸɦ ƅ̋§�řॼŬŕɹ ƅ̋§�ȏ ŕ̄ॼ̋ ƅ�ŕƂžÃ�ŕƎʡŕ̫ Ɗ�řr ॽɦƊÃ�řؗʛʷƆƅ�řॽƅŕ̋ƅ§�řॽɻŲ ʨƅ§�¶ ʛŷ�řƂȄʛʡ�ʧʽʁ ʴś�±ŕʡ¥�Ɠž

��řॽƅŕɦƅ§�̄ʨʻhƆƅ�ŕƎŲ ʛŷ�řƂȄʛʡ�řŸŠ§ʛ Ǽ̋�řؗʛʷƅ§�ʗ ƈŕƁ��řॽʁ Ɗʨ ƅɦ§�̄ Ɯ ƅhŕǼ

-Ɠœŕॼr ƅ§�ʨſŸƅ§�řॽƅŕ̋ƅ§�řŲ ŕॼʁƅ§�ÁʨƔ̄�¶ ʛŷ�ȐʛŦƗ§�řȄ±ŕr ƅ§�Àʨʸ ʵƅ§�ʧ Ų̋�¶ ÃʛƂƅ§�ʧŷ�ŕŲ ʨŷ

-Ɣ̄�¶ ʛŷ�ʙœ§ʨſƅ§�Áʨال�řॽƅŕ̋�Ɠ ƅɦ§�ʧ Ų̋ ��¿Ãʛʱhƅ§�ŶȄ²ʨ ƅɦ�řॽ̒ʡʨƅ§�řؗʛʷƅ§��ŕƎśʛśʨſǼ�ʗ ƈŕƁ�ª ŕǼŕʁ ʴƅ§Ã�ÁÃ̄Ãʜ ƅ̋§

�ʦƎŗ�řʢॼśʛƈ�ʧŷ�ŕŲ ʨŷřॽƅŕ̋ƅ§�Àʨʸ ʵƅ§�ʧƈ�ŕƍʛ Ż̔Ã�řॽؔ ʻhƅ§�ª §ʙŷŕʁ ƅ̋§،  

-�ř̒Ŭ�ʧƈ�ȈƁ£�¿ŕŠ¢��Ɠŷŕ̋ Šɦƛ§�Áŕ̋ʹ ƅ§�½Ãʙ̒Ű �ÁʨƔ̄�Ã�Ɠœŕॼr ƅ§�ʨſŸƅ§�řॽƅŕ̋ƅ§�řŲ ŕॼʁƅ§�ÁʨƔ̄�¶ ʛŷ�ʧ Ų̋

Àʨʸ ʵƅ§�ȐʛŦƗ§�řȄ±ŕr ƅ§��řॽƅŕ̋ƅ§�Àʨʸ ʵƅ§�ʧƈ�ŕƍʛ Ż̔Ã�řॽؔ ʻhƅ§�ª §ʙŷŕʁ ƅ̋§�ʧŷ�ŕŲ ʨŷ

-�¶ ʛŷ�ª ŕŠʨʱ̒ ƅ̋§�ª ŕŸॽhƈÃ�ȐʛŦƗ§�řʢʷƊƗ§Ã�±ŕƎŮƙ§Ã�řŮ±ʨƅ§�ª §̄§ʛƔ¥الřॽʁॼɦʺ�ʧ Ų̋�¿Ɯżɦ Ŭƙ§�ª §̄§ʛƔ¥

�ȐʛŦƗ§ʧŷ�ŕŲ ʨŷ�Ȉ Ŧ̔§ʙ̋ ƅ§

-�¶ ʛŷ�ȑ±ŕr ƅ§�Ɠ ؔ ʻhƅ§�̈ ŕʁ ʴƅ§�ʠ œŕž�ª §̄§ʛƔ§�řॽƅŕ̋ƅ§�¡ŕॼɺƗ§�ʧ Ų̋�ª ŕſॽʣʨ ƅɦ§�ª §̄§ʛƔ§�ʧŷ�ŕŲ ʨŷ�řॽɾŕy ƅ§

�řॽś§ʚƅ§�¿§ʨƈƗ§�ƑƆŷ�Ã�řॽhŬŕɹ ƅ̋§�řr ॽɦ ƅ̒§�ƑƆŷ�ŕŬŕȞŸƊ§�ʛʽ̔żɦ ƅ§�§ʚƎƅ�ʧȞǽ�ʦƅ�Ã
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�ř̒ʶƅ�řॽƅŕ̋ƅ§�ʦœ§ʨƂƅ§�řr ƅŕŸƈ�ʗ ŸƁÃ�ƓƅŕɦƅŕǼ�Ã2019� ʙ̄ŷ�Ɠ Ŭhŕɹ ƅ̋§�±ŕॽɻ ƅ̋§�ƌॽƆŷ�ʟ Ɣ̒�ŕ̋ ƅ�ŕƂॼʡ11�ʥƅ°�Ã

�ʙƁ�Ã�řؗʛʷƆƅ�řƂţƜʱ̋ ƅ§�ʦœ§ʨƂƆƅ�Ȉʹ ž£�řƊ±ŕƂƈ�Áŕ̋ʹ ƅ��řॽƅŕɦƅ§�̄ʨʻhƅ§�ʗ Ɔ̋Ů

الفارق 
�Ƒż�ʗ̒Ůʙƃ¦31/12/2019

ŗɦ ƃœŶy ƃ¦�ʗŶǺ

�Ƒż�ʗ̒Ůʙƃ¦31/12/2019

ŗɦ ƃœŶy ƃ¦�Ȇʮſ
ʗ́ʮƃ¦

-837 988 32 384 708 33 222 696 ¶ ÃʛƂƅ§

317 208 27 926 396 27 609 189 ʦƎŗ�řʢॼśʛƈ�ª ŕǼŕʁ ţÃ�ÁÃ̄Ãʜƈ

1 627 569 25 003 341 23 375 773 �ȐʛŦƗ§�řȄ±ŕr ƅ§�Àʨʸ ʵƅ§

-1 106 788 8 394 636 9 501 425 ƅ§�Àʨʸ ʵƅ§�ʧƈ�ŕƍʛ Ż̔Ã�řॽؔ ʻhƅ§�ª §ʙŷŕʁ ƅ̋§řॽƅŕ̋

-12 787 21 412 922 21 425 709 Ȉ Ŧ̔§ʙƈ

12 787 1 548 333 1 535 546 �ȐʛŦƗ§�¿ƜżɦŬƙ§�ª §̄§ʛƔ¥

-55 839 3 325 807 3 381 647 řॽɾŕŰ �řॽƅŕƈ�¡ŕॼɺ£

55 839 6 750 62 589 ª ŕſॽʣʨś�ª §̄§ʛƔ¥
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ŗƈ±¦ʦ ƃy¦�¾ʦš�©œšœ̫ ǻ¤

I–ŗȂ°œɦƃ¦�ʙ Ź̒�¾ʦŮ ƕ¦:

�ťȄ±ŕɦŗ�řȄ±ŕr ƅ§�ʛ Ż̔�¿ʨŰ Ɨ§�¹ʨʺr ƈ�źƆhƔ31�ʛʰ̋ ʶǽ̄2019�ř̋ ॽʀ168 390 499 د ŗ�řƊ±ŕƂƈ�ʥƅ°Ãـ ـــــ     

�řॽhŬŕɹ د 232 219 162 ƅ̋§�ř̒ʶƅ§�ʧƈ�©ʛ ſɦƅ§�ʝ ſƊ�Ɠž2018�Ȇ Ɔɦʵƈ�řƆŰ ʨţ�ÁŕȞƈƙŕȃÃ�řƊʨȞ̋ ƅ§�ʛŰ ŕ̒Ÿƅ§

�řॽƅŕɦƅ§�¿Ã§ʙr ƅ§�Ɠž�řȄ±ŕr ƅ§�ʛ Ż̔�¿ʨŰ Ƙƅ

Àœॻʮƃ¦�ţȂ°œʯŕ�ʗ̒Ůʙƃ¦31-12-2019�ţȂ°œʯŕ�ʗ̒Ůʙƃ¦31-12-2018

�¿ʨŰ Ɨ§�řɦŗŕ̡ƅ§řǽ̄ŕ̋ ƅ§�ʛ Ż̔1–1498318478 351

�������������������řǽ̄ŕ̋ ƅ§�řɦŗŕ̡ƅ§�¿ʨŰ Ɨ§1–2167 629 887161 478 587

�������������������řॽƅŕ̋ƅ§�řɦŗŕ̡ƅ§�¿ʨŰ Ɨ§1–3262 294262 294

¸ʦʸɦ ƃy¦168 390 499162 219 232

I–1-�¾ʦŮ ƕ¦�ŗʯŕœhƃ¦ŗǻ®œyƃ¦�ʙ Ź̒:

Àœॻʮƃ¦�ţȂ°œʯŕ�ʗ̒Ůʙƃ¦31-12-2019�ţȂ°œʯŕ�ʗ̒Ůʙƃ¦31-12-2018

�řॽƈƜŷ¥�ª ŕॽr ƈʛŗ479 968478 351

�±ʨʡ�Ɠž�řॽƈƜŷ¥�ª ŕॽr ƈʛŗ² ŕr Ɗƙ§18 3500

¸ʦʸɦ ƃy¦498 318478 351

I–2--1��ŗǻ®œyƃ¦�ŗʯŕœhƃ¦�¾ʦŮ ƕ¦

Àœॻʮƃ¦�ţȂ°œʯŕ�ʗ̒Ůʙƃ¦31-12-2019�ţȂ°œʯŕ�ʗ̒Ůʙƃ¦31-12-2018

424أراضي  595332 903

�ª §¡ŕ̒ŗ12 757 08912 292 414

¿Ɯżɦ Ŭƛ§�ȈƂƊ�ª §ʙŸƈ130 832 397129 790 181

ª §ʙŸƈ¿ŕ̋ ŸɦŬƛ§�¬±ŕŦ�¿Ɯżɦ Ŭƛ§�ȈƂƊ9 980 0136 517 869

ª ŕƈʙŦ�ȈƂƊ�ª §ʙŸƈ1 254 112976 384

�Ȑʛʰؗ �ª ŕţƜŰ ¥1 588 5781 745 828

�Ȑʛʰؗ �ª ŕţƜŰ ¥–¿ŕ̋ ŸɦŬƛ§�¬±ŕŦ�ª Ɯžŕţ320 302163 052

řſƆɦʵƈ�řॽ̒ž�ª §ʜ Ǝ̔r ś2 828 8982 697 073

řॽh Ȟɦƈ�ª §ʙŸƈÃ�ª §Ã̄ £412 128401 924

�řॽƈƜŷ¥�ª §ʙŸƈ1 101 2831 046 040

ʛƄ§ʚɦƅ§�ŶʢƁ�ª ƛ¢1 228 6881 228 688

řŷʛʶƅ§�řॼʀ§ʛƈ�ª ƛ¢54 73740 136

ʖ ʽؗʛśÃ�řʯ̔Ǝś�ª §ʜ Ǝ̔r ś2 336 7612 336 876

řؗ ʛʷƅ§�©ʙ̋ ŷ£Ã�ª ŕॽʀ§Ã880 479880 479

řŰ ŕŦ�řॽƊʨƊŕƁ�řżॼŰ �ª §°�ª ŕॽʀ§Ã430 185430 185

�±ʨʡ�Ɠž�řɦŗŕ̡ƅ§�¿ʨŰ Ɨ§² ŕr Ɗƙ§I–2-21 199 642598 555

¸ʦʸɦ ƃy¦ 587 478 161د  887 629 167د 
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I–2 -2-±œɦƈƗ¦�°ʦʟ�Ƒż�ŗʯŕœhƃ¦�¾ʦŮ ƕ¦

Àœॻʮƃ¦�ţȂ°œʯŕ�ʗ̒Ůʙƃ¦31-12-2019�ţȂ°œʯŕ�ʗ̒Ůʙƃ¦31-12-2018

�² ŕr Ɗƙ§�±ʨʡ�Ɠž�ª §¡ŕ̒ŗ–�Ɠŷŕ̋ Šɦƛ§�ÌʛƂ̋ ƅ§06 331

�²–أتعاب  ŕr Ɗƙ§�±ʨʡ�Ɠž�ª §¡ŕ̒ŗ–ʛʽɦʶʻ̋ ƅ§�¹ ʨ̄ʱʁ ƈ62 59856 698

�² ŕr Ɗƙ§�±ʨʡ�Ɠž�ª §¡ŕ̒ŗ–ʛʽɦʶʻ̋ ƅ§04 001

�²–أتعاب  ŕr Ɗƙ§�±ʨʡ�Ɠž�ª §¡ŕ̒ŗ–řŮ±ʨƅ§30 53230 532

�²–أتعاب  ŕr Ɗƙ§�±ʨʡ�Ɠž�ª §¡ŕ̒ŗ–�řǽʙƎ̋ ƅ§40 72139 821

�² ŕr Ɗƙ§�±ʨʡ�Ɠž�ª §¡ŕ̒ŗ–řǽʙƎ̋ ƅ§330 6590

²-أتعاب ŕr Ɗƙ§�±ʨʡ�Ɠž�ª §¡ŕ̒ŗ-ÁŕȃʛŮ1 9600

²-أتعاب ŕr Ɗƙ§�±ʨʡ�Ɠž�ª §¡ŕ̒ŗ-ʦr ƅ§03 500

ÁŕȃʛŮ�² ŕr Ɗƛ§�±ʨʡ�Ɠž�ª §¡ŕ̒ŗ204 5250

�² ŕr Ɗƙ§�±ʨʡ�Ɠž�ª §¡ŕ̒ŗ-ʦr ƅ§0457 673

¿ʨŰ Ɨ§�ƑƆŷ�ª ŕॽhƆʢƅ§�ƑƆŷ�řŷʨžʙƈ�ȋŕʁ Ɓ§Ã�ª ŕƂॼʁ ś528 6480

¸ʦʸɦ ƃy¦ 555 598د 642 199 1د 

I–3-ŗॻƃœyƃ¦�ŗʯŕœhƃ¦�¾ʦŮ ƕ¦

Àœॻʮƃ¦�ţȂ°œʯŕ�ʗ̒Ůʙƃ¦31-12-9201ا�ţȂ°œʯŕ�ʗ̒Ůʙƃ31-12-2018

ř̋ ƍŕʁ ƈ�ª §ʙ̒Ŭ259 952259 952

ª ƛŕſؗ �Ã�Ŷœ§̄Ã2 3422 342

¸ʦʸɦ ƃy¦262 294262 294

�ƓƆƔ�ŕ̋ ؗ �řȄ±ŕr ƅ§�ʛ Ż̔�¿ʨŰ Ɨ§�ʛŰ ŕ̒ŷ�řŬ§± �̄ÁŕȞƈƙŕȃÃ

�ŗॻƆƚŵ¤�©œॻɦ Ɔʙŕ�̈ ŕʁ ţ�¼ʛŷ�ř̒Ŭ�¿ƜŦ�ŕŷŕſś±§�řॽƈƜŷƙ§�ª ŕॽr ƈʛŗ9201�ʧƈ�ƓƅŕÌɦƅŕǼ�Ƌʙ̔Ű ±�ȈƂɦʻ̔ƅ

478 351�řॽhŬŕɹ ƅ̋§�ř̒ʶƅ§�řǽŕƎƊ�Ŷƈ�̄2018  د  318 498إلى�Ɯ Ìr ʶƈ�řॽƅŕɹ ƅ§�řॽhŬŕɹ ƅ̋§�ř̒ʶƅ§�ÀŕɦŦ�Ɠž

�ř̋ ॽʁǼ�§±Ìʨʢś�ƓƅŕÌɦƅŕǼ19 967���źƆh ƅ̋§�§ʚƍ�ȈÌ̡ Ȅ̋Ã�̄

Àœॻʮƃ¦ŸƄʮy ƃ¦

Mise en place la plateforme applicative AVERROES1 617

² ŕr Ɗƙ§�±ʨʡ�Ɠž�řॽƈƜŷ¥�ª ŕॽr ƈʛŗ)ʧʽhƁ§ʛ Ɔ̋ƅ�ƌƂॽhʢś(18 350

¸ʦʸɦ ƃy¦19 967

الأراضي:�ř̒Ŭ�¿ƜŦ�ŕŷŕſś±§�ƓŲ §±Ɨ§���¨ ŕʁ ţ�ʙƎŮ2019 69291بـřƆ̔ʺr ƅ§�ƌɦ ॽ̋ʀ�źƆh ƅɦ�¯

¶�ʚƍ�̄ʨŸȄÃ§د  595 424 ±§�řŸʢƁ�¡§ʛʷǼ�řؗʛʷƅ§�Àŕॽʁƅ�¹ ŕſś±ƛ§�¹ʨŲ ʨƈʙ̄ŷ�ȑ±ŕƂŸƅ§�ʦŬʛƅ§102208

�ř̒œŕؔƅ§�řǽƛÃ�ʧʽ̒Ȟ̋ ƅ§�řǽʙ̋ Ÿɦƈ�ʧƈ�ʧƔʙƅ§�ʛ Ŧ̔�©̄ŕ̋ŸǼ�ŕƎɦ ţŕʁ ƈÃ�ʛʽɦʶʻ̋ ƅ§10 80و آرا ±ŕॽɦ Ű̒�Ƒʹ Ƃɦ̋ Ǽ

�Ŷƈ�Àʛʰ̋ ƅ§�ʙƂŸƅ§�řƊŕॼɺʨŗ�ʧʶʴƈ�ʧŗ�ʦȄʛؔ ƅ§�ʙhŷ�ʙ̔ʶƅ§Áŕ̋ǽ§�ƌƈʛţÃȈʽhŮ�ŢƅŕŰ �ʙ̋ ʴƈ�ʗ ŗ̒�Ȉʳʶ ƅ̋§
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�řॽƅŕ̋ƅ§�řŲ ŕॼʁƅŕǼʧʽ̔ Ȟ̒̋ ƅŕǼ�̄ ʙŷ�ʗ ʴś19100706�ťȄ±ŕɦŗ03/04/2019.

��©¦  œ́ʮƃ¦�ř̒Ŭ�¿ƜŦ�ŕŷŕſś±§�ª §¡ ŕ̒ ƅh§�̈ ŕʁ ţ�¼ʛŷ2019�ʧƈ�ƓƅŕɦƅŕǼ�Ƌʙ̔Ű ±�ȈƂɦʻ̔ƅ414 12 292 د

�řॽhŬŕɹ ƅ̋§�ř̒ʶƅ§�řǽŕƎƊ�Ŷƈ2018  د  089 757 12إلى�ƓƅŕÌɦƅŕǼ�Ɯ Ìr ʶƈ�řॽƅŕɹ ƅ§�řॽhŬŕɹ ƅ̋§�ř̒ʶƅ§�ÀŕɦŦ�Ɠž

�ř̋ ॽʁǼ�§±Ìʨʢś464 675 د�řؗʛʷƅ§�¹ ʨ̄ʱʁ ƈ�řʯ̔Ǝś�¿ŕżŮ§�ʅ ॽƅŕؔś�źƆh ƅ̋§�§ʚƍ�ȈÌ̡ ǽ̋�Ãʦr ƅŕǼ.

�Ȇƀƈ�©¦ËʗŶƆ�ťȄ±ŕɦŗ�řؗʛʷƅ§�ȈƂƊ�¿ʨʢŬ£�źƆhƔ31ʛʰ̋ ʶǽ̄2019�ř̋ ॽʀ143 975 401 مقارنة بـ د

�ƑƆŷ�̈ د 139  193 314 ŕʁ ʴƅ§�§ʚƍ�ʙ̔Ű ±�ʦॽʁ Ƃś�ÁŕȞƈƙŕȃÃ�řʡ±ŕſƅ§�řॽhŬŕɹ ƅ̋§�ř̒ʶƅ§�ʧƈ�©ʛ ſɦƅ§�ʝ ſƊ�Ɠž

��Ɠƅŕɦƅ§�ʨʴ ƅ̒§

-��ª Ɯžŕţ��¿Ɯżɦ Ŭƛ§�ȈƂƊ�ª §ÌʙŸƈ                            130 832 397د  

-¿ŕ̋ ŸɦŬƛ§�©ʛœ§̄�¬±ŕŦ�¿Ɯżɦ Ŭƛ§�ȈƂƊ�ª §ÌʙŸƈ           9 980 013   د 

-�ÌʙŸƈ�ȑ±§̄¥�ȈƂƊ�ª  د    112 254 1                    §

-��ª Ɯžŕɹ ƅ§�ʙƔʙr śÃ�ª ŕƄÌʛʴ ƅ̋§�ʛʽ̔żś��Ȑʛʰؗ �ª ŕţƜŰ   د   578 588 1         ¥

-ƑƆŷ�Ȑʛʰؗ �ª ŕţƜŰ ¥¿ŕ̋ ŸɦŬƛ§�¬±ŕŦ�ª Ɯžŕţ                302 320            د             

¸ʦʸɦ ƃy¦      143 975 401 د

�»ŗ�±ÌʙƂ̋ ƅ§Ã�ʛʸ Ÿ̒ƅ§�§ʚƍ�ʙ̔Ű ±�Ɠž�Ȉ Ìr ʶ ƅ̋§�¹ ŕſś±ƛ§�§ʚƍ�̄ʨŸȄÃ4 782 088�¡§ʛʷǼ�řؗʛʷƅ§�Àŕॽʀ�Ƒƅ¥10تحافلا 

�řŠÃ̄ʜƈÁŕƈ�¹ʨƊ�ʧƈ�©ʙƔʙŠ�řؗʛʷƅ§�ʧƈ"Alpha Bus Tunisie"�ŕƎɦ ॽ̋ʀ�ʗ żƆŗ�Ɠ ƅɦ§Ã4 504 360 د  �ř̒ţŕŮ�Ã

�¹ʨƊ�ʧƈ��ª Ɯžŕɹ ƅ§�ʛʳƅRENAULT TRUCKS�ř̋ ॽʁǼ�řॽɺŕ̒ʸ ƅ§�ª ŕȃʛŸƅ�Ȉʽؗʨƅ§�̄Ãʜ ƅ̋§�ʧƈ179 800  د الى

�¹ʨƊ�ʧƈ�řȄ±§̄¥�ª §±ŕॽŬ�řŝƜŝ�ʖ ƊŕŠDACIA DOKKER LUX 2PL� Ã̄ʜ ƅ̋§�ʧƈARTES SA�ř̋ ॽʁǼ

  .د 928 97

�ŗॻ́ż�©¦ʚ ƌ̒ʱř�řॽhŬŕɹ ƅ̋§�ř̒ ʶƅ§�¿ƜŦ���řॽ̒ž�ª §ʜ Ǝ̔r ś���̈ ŕʁ ţ�ʙƎŮ2019�Ƌʙ̔Ű ±�ƓƅŕɦƅŕǼ�Ţॼy ॽƅ�ŕŷŕſś±§

2 828 898�ťȄ±ŕɦŗ�̄31�ʛʰ̋ ʶǽ̄2019د  2 697 073 مقابلřॽhŬŕɹ ƅ̋§�ř̒ʶƅ§�ÀŕɦŦ�Ɠž2018.

�ŗॻʮʯȜƆ�©¦ËʗŶƆÂ�ª œś¢�ʧƈ��řॽh Ȟɦ̋ ƅ§�ª §ʙŸ̋ ƅ§Ã�« ŕŝƗ§��ř̋ ॽʀ�ʗ Ÿſś±§924401�ř̒ʶƅ§�ÀŕɦŦ�Ɠž�¯

�řॽhŬŕɹ ƅ̋§2018  128 412إلى �ŕŷŕſś±§�ƓƅŕÌɦƅŕǼ�řƆÌr ʶƈ�řॽƅŕɹ ƅ§�řॽhŬŕɹ ƅ̋§�ř̒ʶƅ§�ʧƈ�©ʛ ſɦƅ§�ʝ ſƊ�Ɠž�̄

�ř̋ ॽʁǼ10 206�ř̒Ŭ�¿ƜŦ�řؗʛʷƅ§�ŕƎŗ�ʗ ƈŕƁ�Ɠ ƅɦ§�ª §¡ ŕ̒ Ɓɦƛ§�ʛŝ¥�ƑƆŷ�ʥƅ°Ã�̄2019�¡ ŕ̒ Ɓɦ§�ʗ Ɔ̋Ů�Ɠ ƅɦ§

������������ƓŬ§ʛؗ Ã�ʖ śŕȞƈÃ�ª ƛÃŕʡ��ƓʰɦȞƈ�« ŕŝ§

�©¦ËʗŶƆ�ŗॻƆƚŵ¤řॽƈƜŷ¥�ª Ì§ʙŸƈ��̈ ŕʁ ţ�źƆŗ�ťȄ±ŕɦŗ��31ʛʰ̋ ʶǽ̄2019�ř̋ ॽʀ2831 101�řƊ±ŕƂƈ�ʥƅ°Ã�̄

�řॽhŬŕɹد  040 046 1بـ  ƅ̋§�ř̒ʶƅ§�ʧƈ�©ʛ ſɦƅ§�ʝ ſƊ�Ɠž2018ŗ�ŕŷŕſś±§�ƓƅŕÌɦƅŕǼ�Ɯ Ìr ʶƈد.  244 55 ـ 
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ʚ ƌ̒ʱř��ʔ ʻؕʙř�Â�ŗʭ̒ƌř�ÂřॽhŬŕɹ ƅ̋§�ř̒ʶƅ§�ÀŕɦŦ�Ɠž�̈ ŕʁ ʴƅ§�§ʚƍ�¼ʛŷ�§ʙ̔Ű ±��řॽƅŕɹ ƅ§�»ŗ761 336 2  د

��»ŗ�ŕʣŕſɻ Ɗ§�ʥƅʚŗ�Ɯ Ìr ʶƈ115�řॽhŬŕɹ ƅ̋§�ř̒ʶƅ§�ʧƈ�©ʛ ſɦƅ§�ʝ ſƊ�Ɠž�ƌॽƆŷ�Áŕؗ�ŕÌ̋ŷ�̄2018.

�ŗؕ ʙʵƃ¦�̈ ʗy ŵ¢�Â�©œॻɾ¦Â�źƆŗ�̈ ŕʁ ʴƅ§�§ʚƍ�řॽƅŕɹ ƅ§�ř̒ʶƅ§�ÀŕɦŦ�Ɠž479 880 .د 

���ŗ ËŮ œŤ�ŗॻƈʦƈœſ�ŗźॺŮ �©¦̄ �©œॻɾ¦Â�ª ŕʢʴ ƅ̋§�ª ŕƈƜŷ�Ã�ª ŕॽʀ§ʨƅ§�Ɠƅŕ̋Š¥�ʧƈ�̈ ŕʁ ʴƅ§�§ʚƍ�ʙ̔Ű ±�ÁÌʨؔ Ɣɦ

��řؗʛŮ�ʗ ƈŕƁ�Ɠ ƅɦ§�ÃVision +�ª §ʨ Ŭ̒�¿ƜŦ�řؗʛʷƅ§�ª ŕʢʴƈ�Ɠž�ŕƎh ʽؗʛ ŗɦ��2006 2008و 2007و 

�ťȄ±ŕɦŗ�ʧ 2011و 2010و 2009و ž̔ʛʢƅ§�ʧ ŗ̔�©ŕ́ ʺ̋ ƅ§�řॽʀŕſÌśƛ§�ʖ ʶţ27�ȈȄʛž£2006�ƑƆŷ�§̄ŕ̋ ŷɦ§�Ã

��Ɠƅŕɦƅ§�şƈŕƊʛ ƅh§

ŗॻƃœyƃ¦�ŗ́ ʴƃ¦©œॻɾ¦ʦƃ¦�®ʗŵ°œ́ƒʗƃœǺ�ŸƄʮy ƃ¦©œƆƚŶƃ¦�®ʗŵ°œ́ƒʗƃœǺ�ŸƄʮy ƃ¦�Ë¿œŶƃ¦��̧ ʦʸɦ ƃy¦

20062575.0002519.12594.125

20072575.0002514.50089.500

20082575.0002514.50089.500

20091339.000074.06043.060

20102163.0000063.000

20111751.0000051.000

¸ʦʸɦ ƃy¦126378.000 د 430.185  د 8252.185  د  

���±œºɦ ƈƗ¦�°ʦºʟ�Ƒºż�ŗºʯŕœś�¾ʦŮ ¢�ʧ»ƈ�̄ ʙ»ŷ�ʙ̔ »̫̔ ƅɦ�̄ §ʙ»ŷƙ§�±ŕ»ʡ¥�Ɠ»ž�ʗ »Ÿž̄ �Ɠ»ɦÌƅ§�ʅ ॽƅŕ»ؔ ƅɦ§�ʛ»y Ÿ̒ƅ§�§ʚ»ƍ�Ìʦ»́ ǽ

��řؗʛʷƅ§�řÌॽؔ Ɔƈ�ƑƆŷ�ř̋ ǽʙƁ�ª §¡ ŕ̒ŗ�¶ ŕƂƊ£�ƑƆŷ�Ã£�řؗʛʷƆƅ�řŸǼŕś�ƓŲ §±£�ƑƆŷ�©ʙƔʙr ƅ§�ª §¡ ŕ̒ ƅh§

ʙ̔»Ű ±�ź»ƆȃÃ�ʛʰ̋ »ʁ ǽ̄�Ƒ Ìžʨ»ƈ�Ɠ»ž�ʛ»y Ÿ̒ƅ§�§ʚ»ƍ2019�ř»̋ॽʀ1 199 642 د ř»Ɗ±ŕƂƈ�ʥ»ƅ°Ã د فـي  555 598بــ

řॽ́ Ƃ̒ ƅ̋§�ř̒ʶƅ§�ʧƈ�©ʛ ſɦƅ§�ʝ ſƊ.

�ŗºººॻƃœƆ�¾ʦºººŮ ¢�ř̒»»»Ŭ�¿Ɯ»»»Ŧ�̈ ŕ»»»ʁ ʴƅ§�§ʚ»»»ƍ�ʙ̔»»»Ű ±�ʙƎ»»»̫ ǽ�ʦ»»»ƅ2019�ř̒»»»ʁ ƅ§�ř»»»ǽŕƎƊ�Ŷ»»»ƈ�Ƌʙ̔»»»Ű ±�Ɠ»»»ƂȃÃ�ʛ»»»̔̔żś�ȑ£

�řॽƅŕɹ ƅ§�řॽhŬŕɹ ƅ̋§262 294��Ɠƅŕɦƅ§�ʨʴ ƅ̒§�ƑƆŷ�ʛʸ Ÿ̒ƅ§�§ʚƍ�ŶȄ²ʨś�ʧȞ̋ ȄÃ�̄

1(�ŗ ƋyœɹƆ�©¦ʗ́Ū�ř̒Ŭ�¿ƜŦ�¨ ŕʁ ʴƅ§�§ʚƍ�ʙ̔Ű ±�ʙƎ̫ ǽ�ʦƅ2019�řǽŕƎƊ�Ŷƈ�Ƌʙ̔Ű ±�ƓƂǼ�Ã�ʛʽ̔żś�ȑ£

�řॽƅŕɹ ƅ§�řॽhŬŕɹ ƅ̋§�ř̒ʶƅ§259.952ƅ§�Ƌʚƍ�ŶȄ²ʨś�ʧȞ̋ ǽ�Ã�̄ʙ̒ʶ��Ɠƅŕɦƅ§�ʨʴ ƅ̒§�ƑƆŷ�ª §

ŗy ƋœɹƆ�©¦ʗ́Ūŗy ॻɿƃ¦¿œrƃ¦©¦ʙŤʗy ƃ¦�ŗy ॻɿƃ¦ŗॻɼœʁ ƃ¦

�ŗؕ ʙʵƃ¦���Ȉţŕʁ ƅŕǼ�Ŷœŕ́ ॼƅ§�ȈƂ̒ƅ�řȄʨƎr ƅ§SRTMS(204 020204 0200

�Àŕ̋ʴ Ŭɦƛ§Ã�řţŕॽʁ ƅ§�Ã�¿ʜ ƅ̒§�řؗʛŮ–���ŕॼţʛƈMARHABA(27 000027 000

���ʥʻhƆƅ�řॽʁ Ɗʨ ƅɦ§�řؗʛʷƅ§STB(16 63210 0436 589

���ʧ ƈ̔ōɦƅ§�©̄ŕŷ¥�Ã�ʧ ƈ̔ōɦƆƅ�řॽʁ Ɗʨ ƅɦ§�řؗʛʷƅ§STAR(1 20001 200
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���ʛʽɦʶʻ̋ ƅŕǼ�řॽ̋ ʻɦƅ§�řؗʛŮSociété de développement de Monastir(3 5003 5000

���Ȉţŕʁ ƅŕǼ�řॽţŕॽʁ ƅ§�řؗʛʷƅ§Sahel Tourisme(2 0002 0000

���ʦȄʛƈ�ȌʷǼ�řॽţŕॽʁ ƅ§�řؗʛʷƅ§Chott Maria – Plage(2 0002 0000

���ȌŬʨƅŕǼ�ª ŕȃÃʛʷ Ɔ̋ƅ�řॽʁ Ɗʨ ƅɦ§�řؗʛʷƅ§STBC(5000500

���řŬʨʶǼ�řʡŕॽɻ ƅ§�řؗʛŮSociété de Confection de Sousse(1001000

���ƓƊʨƔʙ̋ ƅ§�řॼ̔ʸ ƂǼ�řॽ̋ ʻɦƅ§�řؗʛŮSociété El Mediouni(2 0002 0000

���Ȉţŕʁ ƅŕǼ�řॽ̋ ʻɦƅ§�řؗʛŮSociété de développement du Sahel(1 0001 0000

¸ʦʸɦ ƃy¦259 952224 66335 289

�ª ŕ̋ ƍŕʁ ƅ̋§�ª §ʙ̒Ŭ�ř̋ ॽʀ�Ɠž�¶ ŕſɻ Ɗƛ§�ƑƆŷ�ŕƎy ॽy ʵ ŗɦ� řؗʛʷƅ§�ʗ ƈŕƁ�Ɠ ƅɦ§�ª §ʛŦ Ìʙ̋ ƅ§�ř̋ ॽʀ�źƆhśÃ�§ʚƍ

Ƒƅ¥�ª  د 663 224 ŕy Ìy ʵ ƅ̋§�Ƌʚƍ�ʧƈ�ʛ ƄhƗ§�¡ʜʳƅ§�¡ŕ̫ Ɗ¥�ťȄ±ŕś�̄ ʨŸȄÃ�ř̒Ŭ2004، ولا �ř̋ ƍŕʁ ƈ�ƓƅŕɦƅŕǼ�¿§ʜś

��Ȉţŕʁ ƅŕǼ�Ŷœŕ́ ॼƅ§�ȈƂ̒ƅ�řȄʨƎr ƅ§�řؗʛʷƅŕǼ���řؗʛʷƅ§��ª ŕy Ìy ʵ ƅ̋§�Ƌʚƍ�ʧƈ�ʛžÃƗ§�ʖ ʽy ƅ̒§�ƑƆŷ�°ʨʴʱʁ ś

204.020�ȈÌ̡ ǽ̋�ŕƈ�ʨƍÃ��̄100%��řؗʛʷƅ§�ƋʚƎƅ�ř̋ Ƅ§ʛʱ̋ ƅ§�řॽƅŕ̋ƅ§�ª ŕȃʨŸy Ɔƅ�§ʛʤƊ�ʦƎŬƗ§�ř̋ ॽʀ�ʧƈ

2(�©œƈœy̫ ƃ¦�Ã�Áŕ̋ »́ ؗ �řƂॼ»ʁ ƅ̋§�¿§ʨƈƗŕ»Ǽ�ř»Ű ŕɻ ƅ§�ª ŕ»ॽƆ̋Ÿƅ§�Ŷ»œ§̄ʨƅ§�Ã�ª ŕƊŕ̋ »́ ƅ§�Ȉʺ̫ ś�§ʚ»ƍ�ʙ̔»Ű ±�ʙƎ»̫ ǽ�ʦ»ƅ

�ř̒»»Ŭ�¿Ɯ»»Ŧ�̈ ŕ»»ʁ ʴƅ§2019»»̔̔żś�ȑ£�ř»»ॽƅŕɹ ƅ§�řॽh»»Ŭŕɹ ƅ̋§�ř̒»»ʁ ƅ§�ř»»ǽŕƎƊ�Ŷ»»ƈ�Ƌʙ̔»»Ű ±�Ɠ»»ƂǼ�Ã�ʛ2 342  د�ʦ»»ś�ʙ»»Ɓ�Ã

�źƆh ƅ̋§�Ȉƈŕؗ�ƑƆŷ�ª §ʛŦʙƈ�ʟ ॽy ʵś�ř̒Ŭ2007.

¿œrƃ¦�ŗy ॻɿƃ¦©¦ʙŤʗy ƃ¦ŗॻɼœʁ ƃ¦�ŗy ॻɿƃ¦

©œƈœy̫ ƃ¦2 3422 3420

�ŗʯŕœhƃ¦�¾ʦŮ ƕ¦�½ƚƌʯŪ¦�ťȄ±ŕɦŗ�řɦŗŕ̡ƅ§�¿ʨŰ Ɨ§�¾ƜƎɦ Ŭ§�ª ŕy Ìy ʵƈ�Ɠƅŕ̋Š¥�źƆhƔ31ʛʰ̋ ʶǽ̄2019

�ř̋ ॽʀ119 298 121 د��ƓƅŕÌɦƅ§�ʨʴ ƅ̒§�ƑƆŷ�řƆÌy ſƈ

�ř̒ Ŭ�¿ƜŦ�řǽÌ̄ŕ̋ ƅ§�ʛ Ż̔�řɦŗŕ̡ƅ§�¿ʨŰ Ɨ§�¾ƜƎɦ Ŭ§�ª ŕy Ìy ʵƈ2019   :98 310   خلال د  790 34مقابل د

�řॽhŬŕɹ ƅ̋§�ř̒ʶƅ§2018.

ř̒ Ŭ�¿ƜŦ�řǽÌ̄ŕ̋ ƅ§�řɦŗŕ̡ƅ§�¿ʨŰ Ɨ§�¾ƜƎɦ Ŭ§�ª ŕy Ìy ʵƈ 2019:  12 919 956  د   150 727 8 مقابلد

�¿ƜŦ�řॽhŬŕɹ ƅ̋§�ř̒ʶƅ§2018.

��ʧƈ�ȈƂɦƊ§�ʙƂž�ř̋ Ƅ§ʛʱ̋ ƅ§�ª ŕƄƜ Ǝɦ Ŭƛ§�¹ʨʺr ƈ� Ìʟ ʵǽ�ŕ̋ॽɾÃ106 279 856�ťȄ±ŕɦŗ�̄31ʛʰ̋ ʶǽ̄2018  إلى

121119 298�řॽƅŕɹ ƅ§�řॽhŬŕɹ ƅ̋§�ř̒ʶƅ§�řǽŕƎƊ�Ŷƈ�̄

¾ʦŮ ƙ¦
�ŗy Ƃ¦ʙʯy ƃ¦�©œƂƚƌʯŪƙ¦�©œʁ ʶ ʳƆ

�ʙʮy 31في  ʴǻ®2019

�ŗy Ƃ¦ʙʯy ƃ¦�©œƂƚƌʯŪƙ¦�©œʁ ʶ ʳƆ

�ʙʮy 31في  ʴǻ®2018
الفارق 

řॽƈƜŷ¥�ª ŕॽr ƈʛŗ324 851226 54198 310

�ª §¡ŕ̒ŗ6 616 3226 014 889601 433

¿Ɯżɦ Ŭƛ§�ȈƂƊ�ª §ʙŸƈ93 200 48685 000 9268 199 560
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¿ŕ̋ ŸɦŬƛ§�¬±ŕŦ�¿Ɯżɦ Ŭƛ§�ȈƂƊ�ª §ʙŸƈ9 980 0116 517 8663 462 153

ª ŕƈʙŦ�ȈƂƊ�ª §ʙŸƈ886 358809 32177 037

�Ȑʛʰؗ �ª ŕţƜŰ ¥1 588 5781 673 829-85 250

�Ȑʛʰؗ �ª ŕţƜŰ ¥–¿ŕ̋ ŸɦŬƛ§�¬±ŕŦ�ª Ɯžŕţ320 302163 052157 250

řſƆɦʵƈ�řॽ̒ž�ª §ʜ Ǝ̔r ś2 113 1641 976 040137 124

řॽh Ȟɦƈ�ª §ʙŸƈÃ�ª §Ã̄ £333 692306 68427 007

�řॽƈƜŷ¥�ª §ʙŸƈ796 632727 98868 644

ʛƄ§ʚɦƅ§�ŶʢƁ�ª ƛ¢1 148 3081 127 05821 250

řŷʛʶƅ§�řॼʀ§ʛƈ�ª ƛ¢42 61837 9234 695

ʖ ʽؗʛśÃ�řʯ̔Ǝś�ª §ʜ Ǝ̔r ś1 276 5721 114 928161 644

řؗ ʛʷƅ§�©ʙ̋ ŷ£Ã�ª ŕॽʀ§Ã240 043152 62587 418

řŰ ŕŦ�řॽƊʨƊŕƁ�řżॼŰ �ª §°�ª ŕॽʀ§Ã430 185430 1850

¸ʦʸɦ ƃy¦119 298 121106 279 85613 018 265

II–ŗȂ°œɦƃ¦��¾ʦŮ ƕ¦:

II-1-�©œƈÂʚʳ ƃy¦

©œºƈœºººººººººººººººººººººººººººº̒ºʮƃ¦
�Ƒººººż�ŗy ॻɿƃ¦31/12/2019�Ƒººººż�ŗॻɼœʁ ƃ¦�ŗy ॻɿƃ¦

31/12/2018 �¿œrƃ¦�ŗy ॻɽƃ¦©¦ʙŤʗy ƃ¦ŗॻɼœʁ ƃ¦�ŗy ॻɿƃ¦

�±ŕॽɽƅ§�ŶʢƁ�ÁÃʜʵƈ1 911 58801 911 5882 581 350

�±ŕॽɼ�ŶʢƁ�ÁÃʜʵƈřƆ̋ Ÿɦʶƈ15 361015 3610

�ÁÃʜʵƈŶʢƁ±ŕॽɼʛ Ż̔¾ʛʴ ƈɦ681 808681 80800

�ª ŕƁÃʛʴ ƅ̋§�ÁÃʜʵƈ221 3930221 393150 435

�ª ʨȄʜƅ§�ÁÃʜʵƈ67 132067 132170 790

�ÁÃʜʵƈª ʨȄʜƅ§ʛ Ż̔¾ʛʴ ƈɦ29229200

�řॽʡŕʢ ƅ̋§�ª ƜʳŸƅ§�ÁÃʜʵƈ77 880077 880103 084

�ÁÃʜʵƈª §±ŕʡ§řॽʡŕʢƈʛ Ż̔¾ʛʴ ƈɦ3 8973 89700

�řॽh Ȟɦ̋ ƅ§�ª §Ã̄ Ɨ§�ÁÃʜʵƈ51 132051 13242 893

�ÁÃʜʵƈ ادوات řॽh Ȟɦƈʛ Ż̔¾ʛʴ ƈɦ9 2169 21600

ʝ ǼƜ ƅ̋§�ÁÃʜʵƈ74 795074 79578 772

¸ʦ ºyººººººººººººººººººººººººººººɦ ƃy¦3 114 495695 2132 419 2823 127 324

II-2- œżʙʲƃ¦��ʤƌŕ�ŗƄʁ Ëʯy ƃ¦�©œǺœɹʲƃ¦�Â

�ř̒ʶƅ§�řǽŕƎƊ�Ɠž�źƆhȄÃ�©ʛŮŕॼƈ�ʛ Ż̔�Ã£�©ʛŮŕॼƈ�ʦƎŗ�řƆy Ìɦ ƅ̋§�ª ŕǼŕʁ ʴƅ§Ã�¡ŕžʛʴƅ§�ª ŕǼŕʁ ţ�ʧƈ�ʛʸ Ÿ̒ƅ§�§ʚƍ�ÁÌʨؔ Ɣɦ

�ř̋ ॽʀ�řॽƅŕɹ ƅ§�řॽhŬŕɹ ƅ̋§22 206 660�»ŗ�ŕŷŕſś±§�ƓƅÌŕɦƅŕǼ�Ɯ Ìr ʶƈ�¯2 724 768�ÀŕɦŦ�Ɠž�ƌॽƆŷ�Áŕؗ�ŕÌ̋ŷ�¯

�řʡ±ŕſƅ§�řॽhŬŕɹ ƅ̋§�ř̒ʶƅ§

�Ɠƅŕɦƅ§�ʨʴ ƅ̒§�ƑƆŷ�ʛʸ Ÿ̒ƅ§�§ʚƍ�řœʜʳś�ʧȞ̋ ȄÃ
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©œºƈœºººººººººººººººººººººººººººº̒ºʮƃ¦
�Ƒººººż�ŗy ॻɿƃ¦31/12/2019�Ƒººººż�ŗॻɼœʁ ƃ¦�ŗy ॻɿƃ¦

31/12/2018 �¿œrƃ¦�ŗy ॻɽƃ¦©¦ʙŤʗy ƃ¦ŗॻɼœʁ ƃ¦�ŗy ॻɿƃ¦

ŕžʛʴ2¡ال 457 47602 457 4762 331 147

řy ƅŕŦ�ʛ Ż̔�ŶžʙƆƅ�½§±Ã£�¡ŕžʛţ11 54211 54200

ʦƎœŕſǽ¥�Ɠž�¾ʨȞ̫ ƈ�¡ŕžʛţ19 735 93619 735 93601 240 225

řy ƅŕŦ�ʛ Ż̔�¾ʨȞŰ1 7061 3683380

¸ʦ ºyººººººººººººººººººººººººººººɦ ƃy¦22 206 66019 748 8462 457 8143 571 372

Əƃ¤�� œżʙš��§ œɹš�Ƒż�ʙżÂƕ¦�ʔ ʻʁ ƃ́¦�®ʦŶǻ�Â:

řƊ§ʨƔʙƆƅ�řƈŕŸƅ§�©±§̄ƙ§                                             705 138  د 

���������������������������������������������Ɠ ʡ̒ʨƅ§�¹ ŕžʙƅ§�©±§²Ã  401 858 د 

�������������������������������������������������řॽƆŦ§ʙƅ§�©±§²Ã    226 869 د  

���řؗʛŮMETZ                                             "    204 110   د 

�řؗʛŮHUTCHINSON                                        110 882د 

��������������������������Ìʦr ƅŕǼ�ª §±ŕÌॽʁ ƅ§�řÌॽ̒Ƃś�ÀŕʤƊ�Ŷʻy ƈ      102 942د  

�Áʨ ƅ̔�řؗʛŮ                                                        93 657د 

��řؗʛŮTunisie Plastique Système                       "86 172    د 

�̈ ŕॼ̫ Ɔƅ�řȄʨƎr ƅ§�řॽȃÃʙ̒ ƅ̋§řॽƊʙhƅ§�řॽȃʛ ƅɦ§Ã�řŲ ŕȄʛƅ§ÃŬʨŬ          د  65 542ة 

������������������������������������������������ʝ Ƅŕś±ŕŬ�řؗʛŮ  964 47  د 

������������������������������řŬʨʶǼ�Ȉż̫ Ɔƅ�ƓʶƊʨ ƅɦ§�ÀŕŸƅ§�̄ ŕɹ śƛ§575 46 د 

��řؗʛŮInjection Plastique Système            "          102 39  د 

الřॽŲ ±Ɨ§�ª ŕƈʙɻ Ɔƅ�řॽʁ Ɗʨ ƅɦ§�ȋʨʢʵƅ§�řؗʛʷ                      33 321    د 

����ʛʽɦʶʻ̋ ƅ§�řǽƛÃ                              32 314 د 

����������������������������������������������řǽʙƎ̋ ƅ§�řǽƛÃ     29 351  د 

řȃÃʙ̒Š�ȈƂ̒Ɔƅ�řȄʨƎr ƅ§�řؗʛʷƅ§                                   28 700  د 

�ʦƎœŕſǽ¥�Ɠž�¾ʨȞ̫ ƈ�¡ŕžʛţ��¨ ŕʁ ţ� Ìʟ ʵǽ�ŕ̋ॽɾÃř̋ ॽʀ�řॽhŬŕɹ ƅ̋§�ř̒ʶƅ§�ÀŕɦŦ�Ɠž�Ƌʙ̔Ű ±�źƅŕॼƅ§

19 735 936�ƓƅŕÌɦƅ§�ʨʴ ƅ̒§�ƑƆŷ�ƌŸȄ²ʨś�ʧȞ̋ ǽ�Ƌʙ̔Ű ±�ʧƈ�ʛžÃƗ§�ʖ ʽy ƅ̒§�ÌÁŐž�̄

���������������������������������������� �řॽƆŦ§ʙƅ§�©±§²Ã        13 295 658 د 

����������������������������������� �Ɠ ʡ̒ʨƅ§�¹ ŕžʙƅ§�©±§²Ã       684 956 1 د 

�������������������������������������������� �řŬʨŬ�řǽƛÃ      898 646 د 

�������� �řǽʙƎ̋ ƅŕǼ�Ɠʡ§ʛƂ̋ ǽʙƅ§�ȑ±ʨ Ŭɦʙƅ§�ŶÌ̋ʳ ƅɦ§�̈ ʜţ           584.482 د 

�������� �řŬʨʶǼ�Ɠʡ§ʛƂ̋ ǽʙƅ§�ȑ±ʨ Ŭɦʙƅ§�ŶÌ̋ʳ ƅɦ§�̈ ʜţ            539 419   د 

������� ��řǽʙƎ̋ ƅ§�řǽƛÃ                                         822 445 د 
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���������������������������������������� ��ʛʽɦʶʻ̋ ƅ§�řǽƛÃ       693 429 د 

�������� �ʛʽɦʶʻ̋ ƅŕǼ�Ɠʡ§ʛƂ̋ ǽʙƅ§�ȑ±ʨ Ŭɦʙƅ§�ŶÌ̋ʳ ƅɦ§�̈ ʜţ           387 977د 

������������������������­ ƜŰ ƙ§Ã�ÁʨʳʶƆƅ�řÌƈŕŸƅ§�©±§̄ƙ§        520 756 د 

������������������������������������������ ��ȈƂ̒ƅ§�©±§²Ã       113 165  د 

����������������������������� ��řƅʨſʢƅ§�Ã�̈ ŕॼ̫ ƅ§�©±§²Ã        94 528 د 

�����±ʨś�±ŕɦŬ��řؗʛŮSTAR TOUR         = (            68 306    د 

��������������������������� �ȑ Ìʛ ƅh§�ȈƂ̒Ɔƅ�řॽÌ̒ſƅ§�řƅŕؗʨƅ§          19 433 د 

���������� ��Ȉž§ʨƂƅ§��řy ſƁ�řǽƛʨŗ�ȈƂ̒Ɔƅ�řȄʨƎr ƅ§�řؗʛʷƅ§         32 584  د 

�Ţॼy ॽƅ�ʦƎœŕſǽ¥�Ɠž�¾ʨȞ̫ ƅ̋§�¡ŕžʛʴƅ§�ª ŕǼŕʁ ţ�ř̋ ॽʀ�¶ ŕſɻ Ɗƛ�řƊÌʨȞ̋ ƅ§�ª §ʛŦ Ìʙ̋ ƅ§�ř̋ ॽʀ�ŕƎɦ ţ̔ŕƊ�ʧƈ�ʗ Ÿſś±§�ʙƁÃ�§ʚƍ

�ŕƎ̔ ƅŕ̋Š¥19 748 846�ťȄ±ŕɦŗ31�ʛʰ̋ ʶǽ̄2019�»ŗ�řƊ±ŕƂƈ�ʥƅ°Ã520 910 15  د�ř̒Ŭ�ʧƈ�©ʛ ſɦƅ§�ʝ ſƊ�Ɠž

2018.

II-3-��ȎʙŤƕ¦�ŗȂ°œɦƃ¦�¾ʦŮ ƕ¦

�ř̒Ŭ�¿ƜŦ�ŕŷŕſś±§��ȐʛŦƗ§�řȄ±ŕr ƅ§�¿ʨŰ Ɨ§���¹ʨʺr ƈ�ʙƎŮ2019�řॽhŬŕɹ ƅ̋§�ř̒ʶƅ§�řǽŕƎƊ�Ŷƈ�Ƌʙ̔Ű ±�Ţॼy ॽƅ

řॽƅŕɹ ƅ§7 980 870  د  řƊ±ŕƂƈ�ʥƅ°�Ãد  681 047 14بـ �ř̒ Ŭ�ʧƈ�©ʛ ſɦƅ§�ʝ ſƊ�Ɠž2018�ƌƆ̔ʸ ſś�ʧȞ̋ ǽ�Ã

كالآتي:

©œºƈœºººººººººººººººººººººººººººº̒ºʮƃ¦
�Ƒººººż�ŗy ॻɿƃ¦31/12/2019�Ƒººººż�ŗॻɼœʁ ƃ¦�ŗy ॻɿƃ¦

31/12/2018 �¿œrƃ¦�ŗy ॻɽƃ¦©¦ʙŤʗy ƃ¦ŗॻɼœʁ ƃ¦�ŗy ॻɿƃ¦

�Á§ʨŷƗ§–ȋŕʁ Ɓ£Ã�ª ŕƂॼʁ ś685 59717 549668 048566 308

��±ŕؔ Ŭɦ���řؗʛŮ��řɦŗŕŝ�¿ʨŰ £�Ã̄ ÌÃʜƈ9090909909

ª ŕॽhƆʢƅ§�ƑƆŷ�řŷʨžʙƈ�ȋŕʁ Ɓ£�Ã�ª ŕƂॼʁ ś�BÁÃ̄ ÌÃʜƈ67 40259 1058 297463 280

�řƅÃʙƅ§– 794 479 12 203 674 14 0 203 674 14    آداءات  

�ʧ ƈ̔ōɦƅ§�©̄ŕŷ¥�Ã�ʧ ƈ̔ōɦƆƅ�řॽʁ Ɗʨ ƅɦ§�řؗʛʷƅ§-ŶžʙƆƅ�½§±Ã£2 494 12902 494 1290

řÌƂɹ ʱʁ ƈ�ª §̄§ʛƔ¥10 0112169 795488 066

�ÁʨŷÌʨʻɦƈ�Áʨ Ɣ̒ʙƈ12 13012 13000

ʖ Ƃśʛƈ�̈ ŕʁ ţ11 49011 490011490

ŕƂॼʁ ƈ�řƆÌr ʶƈ�¡ŕॼɺ£25 000025 0003 816

¸ʦ ºyººººººººººººººººººººººººººººɦ ƃy¦17 980 870100 49017 880 38014 013 662

�ʧȞ̋ ȄÃŢॽŲ ʨś�ƓƅŕÌɦƅ§�ʨʴ ƅ̒§�ƑƆŷ�ʛʸ Ÿ̒ƅ§�§ʚƎƅ�řƊÌʨȞ̋ ƅ§�ª ŕǼŕʁ ʴƅ§�Ìʦƍ£�©ʙŰ ±£

�À¦ʦŵƕ¦–�Â�©œƀॻʮɹ řȉœɹſ¢:�ª ŕƂॼʁ ś�ʥƅ°�Ɠž�ŕ̋Ǽ�řؗʛʷƅ§�Á§ʨŷ£�©ʙœŕſƅ�ª ŕƂॼʁ ś�ƑƆŷ�̈ ŕʁ ʴƅ§�§ʚƍ�ȑʨʱɹ ǽ

�ťȄ±ŕɦŗ�źƆhśÃ�����©̄ƛʨƅ§�ª §² ŕŠ¥�ƑƆŷ�ª ŕƂॼʁ śÃ�řॽ̒Ɣʙƅ§�̄ ŕॽɺƗ§�řॼŬŕ̒ Ǽ̋31ʛʰ̋ ʶǽ̄2019�ř̋ ॽʀ685 597  د

583مقابل  656�ř̒Ŭ�řǽŕƎƊ��Ɠž�̄2018.
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�ÀÂ®ËÂʚƆ-©œƀॻʮɹ ř�ƏƄŵ�ŗŵʦżʗƆ�ȉœɹſ¢�Â�©œॻʮƄʠƃ¦�Ƒƅ§�©ʙ̒ʶ ƅ̋§�ª ŕƂॼʁ ƅɦ§�ƑƆŷ�¨ ŕʁ ʴƅ§�§ʚƍ�ȑʨʱɹ ǽ

�ʧƔ̄Ãʜ ƅ̋§ʛŲ ŕɹ ƅŕǼ�ª §¡§ʛŮ�±ŕʡ§�Ɠž

ŗ́ ʴƃ¦ʗ̒Žʯɹ ƃy¦¿œrƃ¦�ŗy ॻɿƃ¦©¦ʙŤʗy ƃ¦
�Ƒż�ŗॻɼœʁ ƃ¦�ŗy ॻɿƃ¦

31/12/2019

1991�ŗŵʙʴƃ¦�ŗॺɾ¦ʙƆ�©ƙ¡�  ¦ʙŬ�ƏƄŵ�Ɗƀॺɹ ř2 6042 6040

2003³ ŕॼŠ�ʙ̋ ʴƈ�ŕॽɾ§ʛŻʨȃʨʡ�ʛʽhŦ5005000

2004³ ŕॼŠ�ʙ̋ ʴƈ�ŕॽɾ§ʛŻʨȃʨʡ�ʛʽhŦ50500

2004�°ŕɦŬƗ§�ʚſ̒ ƅ̋§�¿ʙŸƅ§�¿ŕ̋Š�ř́ ƎƊ�ʥŰ �µ ƜŦ�řƅÃŕɹ ƈ�1001000

2004ʛʽ̫ Ǽ�Ɠ Ů̋ŕƎƅ§�ʦƄŕɹ ƅ̋§�Ȑʙƅ�ʖ Ŭŕɹ ƅ̋§�ʛʽhʵƅ§Ţ žɦ�řॽr ƈ̒�řॽ́ ž� (0  80  80  الله  

2010�̄Ãʜ ƅ̋ŕǼ�µ ŕɻ ƅ§�¡ʜʳƅŕȄʛʷŸƅ§�ʧ ƈ̔ŕɦƅ§« SOTRUPEC »15150

2011�̄Ãʜ ƅ̋§�µ ƜŦ�ʧƈ�ƌţʛʡ�ʖ Š�Ã�ȑʚƅ§�ř̫ Ɓ̋ƛ§�ʟ ʴž�źƆhƈANACC1241240

2016�ʦr ƅ§�¹ ʨ̄ʱʁ Ǽ̋�¡ ŕ̋ ƅ§�Ȍȃ±�¡ŕॼɺ£�ƑƆŷ�řƂॼʁ ś��¡ ŕ̋ ƅ§�ŶȄ²ʨś�Ã�¿Ɯżɦ Ŭƛ�řॽ̒ʡʨƅ§�řؗʛʷƅ§34 549549340

2016� ʙ̄ŷ�©±ʨśŕſƅ§�µ ƜŦ�ƑƆŷ�Ȇ ʣʨ ƅ̋§� ±̄ʨ ƅ̋§�ʧƈ�ʦy ʵƅ§2077253� Ã̄ʜ Ɔ̋ƅMJ

ELASTOMERESµ Ɯʵƅ§�źƆhƈ�ʧƈ�ƌţʛʡ�ŶƂǽ�ʦƅ�Ã

76760

2016� ʙ̄ŷ�©±ʨśŕſƅ§�µ ƜŦ�ƑƆŷ�Ȇ ʣʨ ƅ̋§� ±̄ʨ ƅ̋§�ʧƈ�ʦy ʵƅ§2077253�ȈʽhƊ� Ã̄ʜ Ɔ̋ƅ

µ Ɯʵƅ§�źƆhƈ�ʧƈ�ƌţʛʡ�ŶƂǽ�ʦƅ�Ã�ʖ ŠʛƅŕǼ

3703700

2018ƓŬ§ʛ ż̋ƅ§�ŢƅŕŰ �̄Ãʜ ƅ̋§2752750

2018�¿ʜƊROYAL THALASSA MONASTIR3203200

2018¿ʜƊROYAL THALASSA MONASTIR2432430

2018�řؗʛŮELECTRO NEBLI1 5621 5620

2018±ŕॽɽƅ§�ŶʢƂƅ�ƓŮŕॼƎƅ§�řؗʛŮ000300030

2018ª ŕʁ Ŭʕ ƅ̋§�¡ŕŬ¤ʛƅ�ƓȃʛƆŸƅ§�ʙƎŸ̋ ƅ§083208320

2018�řؗʛŮL’EVOLUTION1 5551 5550

2018�ʝ ƅʙ̒ƅ§�±ŕǽ̄HYBEROSTAR4 2574 2570

2018�řؗʛŮMAHDIA AUTO1 0621 0620

2018�řؗʛŮBOUSSLEMA AUTO4114110

2018�řؗʛŮMELCO1 6651 6650

2018�ʝ ƅʙ̒ƅ§�±ŕǽ̄HYBEROSTAR4 2044 2040

2019�řؗʛŮBUREAU DECO5250525

2018Ɠȃʛżƅ§�řſƅ§8300830

2018�řؗʛŮLA MAISON DE FLEXIBLE8900890

2017�řؗʛŮREMOSA4690469

2017ʛʸ ॽʁƅ§�¿ʜƊ9800980

2017�řؗʛŮBUREAU DECO5000500

2018�řؗʛŮALPHA FORD4780478

2017�řؗʛŮSAKKA PIECES AUTO7010701

2019�¿ʜƊRIADH PALM1920192

2019�¿ʜƊRIADH PALM8000800

2019�řؗʛŮJOMAA PNEUS1 93201932

¸ʦʸɦ ƃy¦67 40259 1048 297
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��ŗËƀ̡ ʯɹ Ɔ�©¦®¦ʙƒ¤�ř̒Ŭ�ÀŕɦŦ�Ɠž�̈ ŕʁ ʴƅ§�§ʚƍ�ʙ̔Ű ±�±ÌʙƂǽ2018ř̋ ॽʁǼ10 د  282 488د مقابل 011

�řʡ±ŕſƅ§�ř̒ʶƅ§�ʧƈ�©ʛ ſɦƅ§�ʝ ſƊ�Ɠž.

�Àʦ ƒ́ʗƆ�Àʦŵʦ ʯ́ƆźƆhƔ�ťȄ±ŕɦŗ�ª ÌŕƂɹ ʱʁ ƅ̋§�Ƌʚƍ�Ɠƅŕ̋Š¥31ʛʰ̋ ʶǽ̄2019�ř̋ ॽʀ12.130�Ɠž�ȈÌ̡ʺɦ ś�Ã�̄

�ʗ ƈŕƁ�ʙƂž�řƆȄʨʡ�©Ìʙƈ�ʚ̒ƈ�ŕƎŰ Ɯʵ Ŭɦ§�ʧƈ�řؗʛʷƅ§�ʧ ÌȞ̋ ś�ÀʙŸƅ�§ʛʤƊ�Ã�ʧʽ̒Ȟ̋ ƅ§�¹ ʨ̄ʱʁ ƈ�Ȉʽr ʶś�ʦॽƅŕŸƈ

�ř̒Ŭ�Ɠž�řؗʛʷƅ§2004�źƆh ƅ̋§�Ȉƈŕؗ�ƑƆŷ�ª §ʛŦ Ìʙƈ�ʟ ॽy ʵ ŗɦ

�§ œɹš° Ëʗƀǻ��ʔ ƀřʙƆ�ř̒Ŭ�ÀŕɦŦ�Ɠž�̈ ŕʁ ʴƅ§�§ʚƍ�ʙ̔Ű ±2019��ř̋ ॽʁǼ49011�ʛ ƄhƗ§�¡ʜʳƅ§�̄ʨŸǽ�Ã�̄

»»ƅ�řǽ̄ŕƈʛƅ§�ª ŕƁŕʢॼƅ§�¬§ʛʵ Ŭɦ§�ʦॽƅŕŸƈ�Ƒƅ¥�ƌ̒ƈ14�»ŗ�±ÌʙƂś�řॽƆ̋Š�ř̋ ॽʁǼ��ʨſƅʨž��¹ʨƊ�ʧƈ�řŠÃ̄ʜƈ�řƆžŕţ

6.720�ʧ ž̔ʛʢƅ§�ȌȃʛƔ�ȑʚÌƅ§�ʙƂŸƅ§�¿ʨʸ ſƅ�řſƅŕɻ ƈ�Ɠž��±ŕؔ Ŭɦ��¯ÌÃʜ ƅ̋§�¼ʛʡ�ʧƈ�ŕƍʙƔʙʁ ś�ŶƂǽ�ʦƅ�¯

ƅ̋§��ʧƔʙƁŕŸɦ

œƀॺɹ Ɔ�ŗƄËɦɹ Ɔ� œॺɸ¢:ʙ̔Ű ±�źƆŗ�řॽhŬŕɹ ƅ̋§�ř̒ʶƅ§�¿ƜŦ�̈ ŕʁ ʴƅ§�§ʚƍ2019źƆhƈ 000 25د �Ȉʲ̋ ǽ�ȑ ʚƅ§

ř́ ॽɿ̒ƅ§�¶ ±§�¡§ʛؗ �¡ŕॼɺ£.

�ŗƃÂʗƃ¦– :آداءات ʙ̔Ű ±�źƆŗ�řॽhŬŕɹ ƅ̋§�ř̒ʶƅ§�¿ƜŦ�ʛʸ Ÿ̒ƅ§�§ʚƍ2019�źƆhƈ14 674 203�̄ʨŸǽ�Ã�̄

�ř̒Ŭ�ʛŦ§Ã£�Ɠž�źƆŗ�ȑʚƅ§�řžŕ́ ƅ̋§�ř̋ ॽʁƅ§�ƑƆŷ�¡§̄Ɨ§�ʠ œŕž�¨ ŕʁ ţ�Ƒƅ§�ʛžÃƛ§�ʖ ʽy ƅ̒§2019�źƆhƈ

14 339 480�Ɠśƛŕؗ�ʛʸ Ÿ̒ƅ§�§ʚƍ�ŶȄ²ʨś�ʧȞ̋ ǽ�Ã��̄

Àœॻʮƃ¦�ţȂ°œʯŕ�ʗ̒Ůʙƃ¦31-12-2019�ţȂ°œʯŕ�ʗ̒Ůʙƃ¦31-12-2018

řƆŠʕƈ�ª §¡§̄§320 407285 913

�ƑƆŷ�¡ §̄Ɨ§�ʠ œŕž­ʛʢƆƅ�řƆŗŕƂƅ§�řžŕ́ ƅ̋§�ř̋ ॽʁƅ§14 339 48012 157 750

řȄʨʶ Ɔɦƅ�řžŕ́ ƅ̋§�ř̋ ॽʁƅ§�ƑƆŷ�¡§̄£-ʧœ§̄14 21835 962

�ř»ƅÃʙƅ§-Ɠœŕ»hŠ�ŶǼŕ»ʡ97168

¸ʦʸɦ ƃy¦14 674 20312 479 794

II-4-���ȎʙŤ¢�ŗॻƃœƆ�¾ʦŮ ¢�Â�©œŽॻʡʦř

�řॽhŬŕɹ ƅ̋§�ř̒ʶƅ§�ÀŕɦŦ�Ɠž�ʛʸ Ÿ̒ƅ§�§ʚƍ�ʙ̔Ű ±�źƆhƔ2019�ř̋ ॽʀ96519 13د مقابل 224�ʛƎŮ�Ƒ Ìžʨƈ�Ɠž�̄

�ʛʰ̋ ʶǽ̄2018řॽʁ Ɗʨ ƅɦ§�̄ Ɯ Ɔhƅ�řƈŕŸƅ§�ř̒Ȅʜʵƅ§�Ȑʙƅ�­ʨ ſɦ̋ ƅ§�ŕƎŗŕʁ ʴǼ�řؗʛʷƅ§�¿§ʨƈ£�ʙ̔Ű ±�ʛʸ Ÿ̒ƅ§�§ʚƍ�Ȉʲ̋ ǽ�Ã   و

�ř̒ʶƅ�řŸǼ§ʛƅ§�řॽŝƜ ƅ̡ŕǼ�řŰ ŕɻ ƅ§��¾ʨʻhƅŕǼ�řȄ±ŕr ƅ§�ª ŕǼŕʁ ʴƅ§�ʙœ§ʨž�Á§ʨ Ÿ̒Ǽ�řȃʨƆʢƈ�ʙœ§ʨž2019.

Àœॻʮƃ¦�ʗ̒Ůʙƃ¦�ţȂ°œʯŕ31-12-2019�ţȂ°œʯŕ�ʗ̒Ůʙƃ¦31-12-2018

řȃʨƆʢƈ�ʙœ§ʨž¾ʨʻhƆƅ�řȄ±ŕr ƅ§�ª ŕǼŕʁ ʴƅ§�ƑƆŷ17 88511 144

řॽʁ Ɗʨ ƅɦ§�̄ Ɯ Ɔhƅ�řƈŕŸƅ§�ř̒Ȅʜʵƅ§2 0802 080

¸ʦʸɦ ƃy¦19 96513 224
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II-5-��ŗƃʦʻɹ ƃ¦�¾®œŶǻ�œƆ�Â�ŗƃʦʻɹ ƃ¦

�¾ʨʻhƅ§�Ȑʙƅ�řŷ ʨ̄ ƅ̋§�řؗʛʷƅ§�¿§ʨƈ£�¹ʨʺr ƈ�źƆhƔřؗʛʷƅ§�ʧœ§ʜŦÃ�ťȄ±ŕɦŗ31�ʛʰ̋ ʶǽ̄2019ř̋ ॽʀ310437 د

�řॽhŬŕɹد171684مقارنة بـ  ƅ̋§�ř̒ʶƅ§�ÀŕɦŦ�Ɠž2018Ɠƅŕɦƅ§�ʨʴ ƅ̒§�ƑƆŷ�ʙ̔Ű ʛƅ§�§ʚƍ�ŶȄ²ʨś�ÁŕȞƈƙŕȃÃ��:

o �ʥ ŗ̒�ȑ±ŕr ƅɦ§                   2 695 د  

o �ÁŕƈƗ§�ʥ ŗ̒                    117 822 د  

o �ƓʶƊʨ ƅɦ§�ʥʻhƅ§                   3 819 د  

o �¾ʨʻhƆƅ�ƓƅÃʙƅ§�̄ ŕɹ Ìśƛ§                 99 256 د  

o �ʙȄʛ ƅhŕǼ�ȑ±ŕr ƅ§�̈ ŕʁ ʴƅ§                    99 117    د  

o��ȑʛʢƂƅ§�Ɠ ʡ̒ʨƅ§�ʥʻhƅ§=                             693 د 

o������������������������������� �ÁŕȞŬƙ§�ʥ ŗ̒        46 241 د 

ořؗʛʷƅ§�ª ŕŷʨž̄ �ȘƔ̄ŕ̒Ű   =                       1 717د 

o���řؗʛʷƅ§�ʠ ॽŗŕƂƈ�ȘƔ̄ŕ̒Ű=                              64 249 د 

o�ª §̄ŕ̋ ŷɦ§Ã�ª ŕƂॼʁ ś�ª ƛŕؗÃ=��řƁŕʢƅ§�Ɠž�ʦÌȞɹ ƅɦ§�řɹ Ɔy ƈ�Ã�̄ ÌÃʜ ƅɦ§�©ʛœ§̄�©ʙœŕſƅ�1 700 د 

�̧ ʦʸɦ ƃy¦310 437  د  

III–���¿ʦʶ ʳƃ¦��Â��ŗॻř¦ʘƃ¦��¾¦ʦƆƕ¦

III-1-��ŗॻř¦ʘƃ¦�¾¦ʦƆƕ¦

��řॽƅŕɦƅ§�ʛŰ ŕ̒Ÿƅ§�Ƒƅ¥�řॽś§ʚƅ§�¿§ʨƈƗ§�ʦʁ Ƃ̒ś

Ɠŷŕ̋ Šɦ§�¿ŕƈ�³ £±400 000

ª ŕॽʡŕॽɦţƛ§583 528

�ȐʛŦ£�řॽś§°�¿§ʨƈ£7 076 212

řƆŠʕƈ�şœŕɦƊ27 837 195-

ŗॻʮŪœ̡ ƃy¦�©ƚƒʗŶʯƃ¦�§ œɹʯš¦�Ȇʮſ�ŗॻř¦ʘƃ¦�¾¦ʦƆƕ¦�̧ ʦʸɦ Ɔ19 777 455-

�řॽhŬŕɹ ƅ̋§�ª ƜƔʙŸɦƅ§řƆÌŠʕ ƅ̋§�şœŕɦ ƅ̒§�Ɠž�©ʛŝʕ ƅ̋§0

řॽhŬŕɹ ƅ̋§�ř̒ʶƅ§�řr ॽɦƊ�̈ ŕʁ ţɦ§�Ȉ Ɓh�řॽś§ʚƅ§�¿§ʨƈƗ§�¹ʨʺr ƈ19 777 455-

���ŗॻʮŪœ̡ ƃy¦�ŗ́ ʴƃ¦�ŗɦ ॻʯƈ2019-18 555 713

ŗॻř¦ʘƃ¦�¾¦ʦƆƕ¦�̧ ʦʸɦ Ɔ-38 333 168

ƑŵœyʯŞƙ¦�¾œƆ�² ¢ʙƃ¦:�řॽhŬŕɹ ƅ̋§�ř̒ʶƅ§�¿ƜŦ�Ȉţŕʁ ƅŕǼ�ȈƂ̒ƅ§�řؗʛʷƅ�Ɠŷŕ̋ Šɦƛ§�¿ŕƈ�³ £ʛƅ§�ʛÌ̔żɦ Ɣ�ʦƅ

2019�̄Ãʙţ�Ɠž�ƓƅŕÌɦƅŕǼ�ƓƂǼ�Ã400 000 .د 

©œॻʟœॻʯšƙ¦:�ř̒Ŭ�¿ƜŦ�§ʛʽ̔żś�ŕƎɦ ţ̔ŕƊ�ʧƈ�ª ŕॽʡŕॽɦţƛ§�ʙƎ̫ ś�ʦƅ2019�̄Ãʙţ�Ɠž�ʗ Ƃ̔Ǽ�Ã528 583  د

���ƓƆƔ�ŕ̋ ؗ �ř̋ ÌʁƂƈ��Ɠƍ�Ã
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řॽƊʨƊŕƁ�ª ŕॽʡŕॽɦţ§34 591

řǽ̄ŕŷ�ª ŕॽʡŕॽɦţ§90 000

řǽ̄ŕ̋ ƅ§�řɦŗŕ̡ƅ§�¿ʨŰ Ɨ§�ʙƔʙr ƅɦ�ª ŕॽʡŕॽɦţ§69 937

©ŕſŸƈ�řॽƊʨƊŕƁ�ª ŕॽʡŕॽɦţ§389 000

¸ʦʸɦ ƃy¦583 528

ŗƄËŞʓ ƃy¦�ŝőœʯ́ƃ¦:�źƆŗ�ʙƁÃ��řƆÌŠʕƈ�ª ŕƄƜƎɦ Ŭ§��̈ ŕʁ ţ�ʧƈÃ��řƆÌŠʕƈ�şœŕɦƊ��̈ ŕʁ ţ�ʧƈ�ʛʸ Ÿ̒ƅ§�§ʚƍ�ÁÌʨؔ Ɣɦ

ʛʰ̋ ʶǽ̄�ʛƎŮ�Ƒ Ìžʨƈ�Ɠž�Ƌʙ̔Ű ±2019�ř̋ ॽʀ27 837 195�»ŗ�řƊ±ŕƂƈ�ʥƅ°Ã�̄18 496 536�ʝ ſƊ�Ɠž�̄

�»ŗ�±ÌʙƂ̋ ƅ§Ã�½±ŕſƅ§�§ʚƍ� ʨ̄ŸȄÃ��řॽ́ Ƃ̒ ƅ̋§�řॽhŬŕɹ ƅ̋§�ř̒ ʶƅ§�ʧƈ�©ʛ ſɦƅ§9 340 659 دȈʲ̋ ǽ�ʨƍÃ���řr ॽɦ ƅ̒§

�ř̒ʶƅ�řॽhŬŕɹ ƅ̋§2018�ŕƎŠ§± §̄�ʦś�Ɠ ƅɦ§�ř̒ʶƅ�řƆÌŠʕ ƅ̋§�şœŕɦ ƅ̒§�ʧ Ų̋2019ƅ�ŕƂžÃ�ʥƅ°Ã�¹ ŕ̋ Šɦ§�ʛʹ ʴʺ

§�řǽ̄ŕŸƅ§�řƈŕŸƅ§�řʁ Ɔr ƅ§�ťȄ±ŕɦŗ�ʙƂŸ̒ ƅ̋23�řॽƆȄʨŠ2020.

�ȎʙŤ¢�ŗॻř¦¯�¾¦ʦƆ¢:�ř̒Ŭ�¿ƜŦ�ŕŲ ŕſɻ Ɗ§�ʛʸ Ÿ̒ƅ§�§ʚƍ�ʙ̔Ű ±�¼ʛŷ2019�řॽhŬŕɹ ƅ̋§�ř̒ʶƅ§�řǽŕƎƊ�Ŷƈ�źƆh ƅ̔

�ř̋ ॽʀ�řॽƅŕɹ ƅ§7 076 212�»ŗ�±ÌʙƂǽ�Áŕؗ�Á£�ʙŸǼ�̄9 138 035�řॽhŬŕɹ ƅ̋§�ř̒ʶƅ§�ʧƈ�©ʛ ſɦƅ§�ʝ ſƊ�Ɠž�̄

2018.�¿Ɯżɦ Ŭƛ§�ȈƂƊ�ȈœŕŬÃ�ƑƆŷÃ�ª §¡ ŕ̒ ƅh§�ƑƆŷ�±ŕ̋ ʲɦŬƛ§�Ţʻ̋ ƅ�Ɠžŕy ƅ§�źƆh ƅ̋§�Ɠž�ʙ̔Ű ʛƅ§�§ʚƍ�ȈÌ̡ʺɦ ȄÃ

�ȑ ʚÌƅ§Ã�şœŕɦ ƅ̒§�ř̋ œŕƁ�Ɠž�ʙŸǼ�Ȉ Ìr ʶǽ�ʦƅ�ȑ ʚÌƅ§Ã�řॽƈƜŷƙ§�ª §ÌʙŸ̋ ƅ§�ƑƆŷÃ�řƊŕॽy ƅ§Ã�­ ƜŰ ƙ§�ª §ÌʙŸƈ�ƑƆŷÃ

�ƓÌśōɦ ƅ̋§�ʖ ʶؔ ƅ§�ƑƆŷ�§̄ŕ̋ ŷɦ§�řƂţƜƅ§�řॽhŬŕɹ ƅ̋§�ª §ʨʻʁ ƅ§�ƑƆŷ�ƌɦƅÃʙŠ�ŶƂɦŬ�ÁŕȞƈƙŕȃÃ�Ţʻ̋ ƅ§�Ƌʚƍ�ʧƈ

�ʙ̔Ű ±�Ȉʽy ſś�ƓƅŕÌɦƅ§�ʨʴ ƅ̒§�ƑƆŷ�ʛʸ Ÿ̒ƅ§�§ʚƍ

III-2-��ŗȂ°œɦƃ¦�ʙ Ź̒�¿ʦʶ ʳƃ¦

�ʛʸ Ÿ̒ƅ§�§ʚƍ�ʙ̔Ű ±�źƆŗ29 564 063�ř̒Ŭ�ÀŕɦŦ�Ɠž�¯2019 33مقارنة بـ 511 975�ř̒Ŭ�řǽŕƎƊ�Ɠž�¯

2018ʛʸ Ÿ̒ƅ§�§ʚƍ�ÁÌʨؔ ȄɦÃ�ʧƈ�ŕŬŕŬ£

�¶ ÃʛƂƅ§�¿ŕŠ¢�ʙŸǼ�ʧʴś�ʦƅ�Ɠ Ìɦƅ§Ã�řॽؔ ʻhƅ§�¶ ÃʛƂƅ§Ã�ʧƔ̄ ÌÃʜ ƅ̋§�¶ ÃʛƁ�ƑƆŷ�Ȑ ʙ̋ ƅ§�řƆȄʨʡ�¿ŕŠƕ§�źƆhś

�ťȄ±ŕɦŗ�ŕƍʙƔʙʁ ś31�ʛʰ̋ ʶǽ̄2019�ř̋ ॽʀ28 436 796�ʨʴ ƅ̒§�ƑƆŷ�Ȑ ʙ̋ ƅ§�řƆȄʨʡ�¿ŕŠƕ§�ŶȄ²ʨś�ÁŕȞƈƙŕȃÃ

�ƓƅŕÌɦƅ§

�̄Ãʙţ�Ƒƅ¥�şœŕɦ ƅ̒§�ř̋ œŕƁ�Ɠž�¬±ʙƔ�ʦƅ�ȑʚÌƅ§Ã�¿Ɯżɦ Ŭƛ§�ȈƂƊ�ȈœŕŬÃ�ƑƆŷ�±ŕ̋ ʲɦŬƛ§�Ţʻ̋ ƅ�Ɠžŕy ƅ§�źƆh ƅ̋§31ʛʰ̋ ʶǽ̄20195 720 000

�Ƒƅ¥�şœŕɦ ƅ̒§�ř̋ œŕƁ�Ɠž�¬±ʙƔ�ʦƅ�ȑʚÌƅ§Ã�řŬʨʶǼ�ʙƔʙr ƅ§�řƊŕॽy ƅ§�¹ ʨ̄ʱʁ ƈ�¡ŕ̒ ƅh�řy Ìy ʵ ƅ̋§�±ŕ̋ ʲɦŬƛ§�řɹ ʻ̋ ƅ�Ɠžŕy ƅ§�źƆh ƅ̋§�̄Ãʙţ31ʛʰ̋ ʶǽ̄20194 958 672

�̄Ãʙţ�Ƒƅ¥�şœŕɦ ƅ̒§�ř̋ œŕƁ�Ɠž�¬±ʙƔ�ʦƅ�ȑʚÌƅ§Ã�řॽƈƜŷ¥�ª §ÌʙŸƈ�¡ŕ̒ Ɓɦƛ�řy Ìy ʵ ƅ̋§�±ŕ̋ ʲɦŬƛ§�řɹ ʻ̋ ƅ�Ɠžŕy ƅ§�źƆh ƅ̋§31�ʛʰ̋ ʶǽ̄201963 499

�¡ŕ̒ Ɓɦ§�ȈȄʨʺɦ ƅ�řy Ìy ʵ ƅ̋§�±ŕ̋ ʲɦŬƛ§�řɹ ƈ̒158��©ʙƔʙŠ�řƆžŕţ9 140 000

�Ɠžŕy ƅ§�źƆh ƅ̋§ل§ÌʙŸƈ�±ŕ̋ ʲɦŬ§�řɹ ʻ̋�̄Ãʙţ�Ƒƅ¥�şœŕɦ ƅ̒§�ř̋ œŕƁ�Ɠž�¬±ʙƔ�ʦƅ�ȑʚÌƅ§Ã�řŮ±ʨƆƅ�řॽɺŕ̒Ű �ª31�ʛʰ̋ ʶǽ̄20191 104 833

�±ŕ̋ ʲɦŬƛ§�Ţ ƈ̒–�ř̒ʶƅ�şœŕɦ ƅ̒§�ř̋ œŕƁ�Ɠž�řŠ±ʙ̋ ƅ§�ȋŕʁ ƁƗ§201913 910 792-

��ȎʙŤƕ¦�ŗॻř¦ʘƃ¦�¾¦ʦƆƕ¦�ʗ̒Ů د 212 076 °7
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�Àʦ Ë́ƒʗy ƃ¦�ʥʲř�ʤƃ�Ƒʯƃ¦�µ Âʙƀƃ¦�ŸƃœॺƆ

œƋʗƒʗɹ ř�¾œŞ¡

�řॽʁ Ɗʨ ƅɦ§�řؗʛʷƅ§�¶ ʛƁʥ ʻhƆƅ14 554 462

ƓţƜƂƅ§�Ɠ ʡ̒ʨƅ§�ʥ ʻhƅ§�¶ ʛƁ6 654 821

Áŕƈƛ§�ʥ ŗ̒�¶ ʛƁ7 227 513

¸ʦʸɦ ƃy¦28 436 796 د  

�� œॺɸƕ¦�Â�ʙʟœr Ƅyƃ�©¦ʙŤËʗƆ�Ƒžʨƈ�Ɠž�ƌƅŕţ�ƑƆŷ���¡ŕॼɺƗ§�Ã�ʛʡŕɻ ƅ̋§�ƑƆŷ�ª §ʛŦ Ìʙƈ���̈ ŕʁ ţ�ʙ̔Ű ±�ƓƂǼ

�ʛʰ̋ ʶǽ̄�ʛƎŮ2019�ř̋ ॽʀ�źƆŗ�ʘ ţ̔1 127 267 .د �ƓƅŕÌɦƅ§�ʨʴ ƅ̒§�ƑƆŷ�ʛʸ Ÿ̒ƅ§�§ʚƍ��ŶȄ²ʨś�ÁŕȞƈƙŕȃÃ

Àœॻʮƃ¦ŗy ॻɿƃ¦

ʙŷŕƂɦƅ§�ƑƆŷ�Á§ʨŷƛ§�řƅŕţ¥�ƑƆŷ�©ʛʳʻ̋ ƅ§�řؗʛʷƅ§�¡ŕॼɺ£�ƑƆŷ�©ŕ̫ ʻ̋ ƅ§��ª §ʛŦʙƈ956 551

©ʛʳʻ̋ ƅ§�řॽœŕॼr ƅ§�ʛʡŕɻ ƅ̋§�ƑƆŷ�©ŕ̫ ʻ̋ ƅ§��ª §ʛŦʙƈ�ƌǼ�Ȉſؔ ʱ̋ ƅ§�¡ʜʳƅ§�ƑƆŷ�̄±ʨ ƅ̋§�ʧƈ�ʦy ʵƅ§�̈ ŕʁ ţɦ§�Àʙŷ�ƑƆŷ

Á§ʨŷƜƅ�řţʨʻ̋ ƅ̋§�Ȉؔ ƅ§�ª ƛʨŰ Ã�ř̋ ॽʀ�Ɠž�řؗʛʷƅ§�ʧƈ
139 442

�Ȉż̫ ƅ̋§�¡ŕॼɺ£��Ɠŷŕ̋ Šɦƛ§�Áŕ̋ʹ Ɔƅ�ƓƈʨƂƅ§�½Ãʙ̒ʸ ƅ§�ÁʨƔ̄�µ ƜŦ�Ɠž�ʛ Ŧ̔ŕɦƅ§�ʙœ§ʨž�ƑƆŷ�©ŕ̫ ƈ̒�ª §ʛŦʙƈ31 274

¸ʦʸɦ ƃy¦2671271

...

III-3-��ŗȂ°œɦƃ¦�¿ʦʶ ʳƃ¦

III-3-1-ʤƌŕ�ŗƄʁ Ëʯy ƃ¦�©œǺœɹʲƃ¦�Â�ÀÂ®ËÂʚ ƃy¦:

��ťȄ±ŕɦŗ�ʛʸ Ÿ̒ƅ§�§ʚƍ�Ɠƅŕ̋Š¥�źƆhƔ31�ʛʰ̋ ʶǽ̄2019��ř̋ ॽʀ38 620 د في  396 926 27د مقارنة بـ  587

�řॽhŬŕɹ ƅ̋§�ř̒ʶƅ§�ʧƈ�©ʛ ſɦƅ§�ʝ ſƊ2018��Ɠśƕŕؗ�ʦʁ Ƃ̒ȄÃ

-�������������������������������������¿Ɯżɦ Ŭƛ§�Ã̄ ÌÃʜƈ        15 884 810   د  

-�¿Ɯżɦ Ŭƛ§�Ã̄ ÌÃʜƈ-�������������������������ŶžʙƆƅ�½§±Ã£      22 245 457     د 

-�ÁÃ̄ ÌÃʜƈ������������������������������ʙŸǼ�Ȉʸ ś�ʦƅ�ʛ ś̔§ʨž      173 112 د 

-řƂɹ ʱʁ ƈ�ʙœ§ʨž�B�ÁÃ̄Ãʜƈ317 208                                       د                        

ʦʸɦ¸ا                  ƃy              38 620 587 د    

���¾ƚźʯŪƙ¦�Â®ËÂʚƆ�ťȄ±ŕɦ»ŗ���¿Ɯżɦ Ŭƛ§�Ã̄Ãʜƈ���̈ ŕʁ ţ��ʙ̔Ű ±�źƆhƔ31�ʛʰ̋ ʶǽ̄2019ř̋ ॽʀ15 884 810   د

24مقابل  978 591��Ƒƅ¥�ƌॽɾ�ʛžÃƗ§�ʖ ʽy ƅ̒§�̄ʨŸǽ�Ã�řॽ́ Ƃ̒ ƅ̋§�řॽhŬŕɹ ƅ̋§�ř̒ʶƅ§�ʧƈ�©ʛ ſɦƅ§�ʝ ſƊ�Ɠž�̄

-��ª ŕƁÃʛʴƈ�Ŷॽŗ���¿Ãʛʱhƅ§�ŶȄ²ʨ ƅɦ�řॽ̒ʡʨƅ§�řؗʛʷƅ§      11 643 594  د 

-�řؗʛŮ "Alpha Bus Tunisie"          1 218 725  د 

-���řؗʛŮICAR "              386 349 د 

-���řؗʛŮBONUS  "            387 191 د 

-ʝ Ɗʨś�ª ƛŕy ś¥              234 387 د 
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23الصفحة عدد        

-�ʝ ǼƜƈ���Ɠſʢƅ�ƓŬ§ʛ ż̋ƅ§�ª ŕʁ Ŭʕƈ        158 236  د 

-�ȑʛʸ Ÿƅ§�ʜ Ǝ̔r ƅɦ§�řؗʛŮ            145 202 د 

-�Ƌ¤ŕ̒ŗ£�Ã�ʦŬŕƁ�řؗʛŮ            122 126 د 

-řƆ̋ʳƅŕǼ�Ŷॽŗ�ŕȞॽƊŕȞॽƈ            113 279 د 

-�ȑʛ ƅh§�ȈƂ̒Ɔƅ�řॽ̒ſƅ§�řƅŕؗʨƅ§                  118 706   د 

-��ȈƂ̒Ɔƅ�řॽƈʨƂƅ§�řؗʛʷƅ§ S N T"                 99 534  د 

-���řؗʛŮL’Accumulateur Assad "        79 849  د 

-���řؗʛŮUnivers Des Suspensions"        54 447 د 

-���řؗʛŮRevue Transport Magazine "      47 694 د 

-��řؗʛŮ S.T.A TAMBOUR "          31 176 د 

-���řؗʛŮAlpha International Tunisie "      21 476 د 

�¾ƚźʯŪƙ¦�Â®ËÂʚƆ–����ŴżʗƄƃ�¼¦°Â¢�ťȄ±ŕɦ»ŗ�řؗʛʷƅ§�řÌƈʚŗ�©ʙÌƆɻ ʱ̋ ƅ§�½§±ÃƗ§�řƆ̋Š�̈ ŕʁ ʴƅ§�§ʚƍ�Ȉʲ̋ ǽ31�ʛʰ̋ ʶǽ̄

2019�ř̒Ŭ�¿ƜŦ�ŕƎŰ ƜŦ�ŶƂॽŬ�Ɠ ƅɦ§�Ã2020�ř̒Ŭ�ÀŕɦŦ�Ɠž�Ƌʙ̔Ű ±�źƆŗ�ʙƁÃ2019�Ƌ±ʙƁ�ŕƈ 22 245 457د. 

ʗ̒ Žʯɹ ƃy¦�ţȂ°œʯŕ�ʗ̒Ůʙƃ¦31-12-2019

¿Ãʛʱhƅ§�ŶȄ²ʨ ƅɦ�řॽ̒ʡʨƅ§�řؗʛʷƅ§18 994 283

ʧ ƈ̔ŕɦƅ§�©̄ŕŷ§Ã�ʧ ƈ̔ŕɦƆƅ�řॽʁ Ɗʨ ƅɦ§�řؗʛʷƅ§2 494 129

�ȑʛ ƅh§�ȈƂ̒Ɔƅ�řॽ̒ſƅ§�řƅŕؗʨƅ§506 745

114 894

71 112

41 010

23 283

¸ʦʸɦ ƃy¦22 245 457

�ÀÂ®ËÂʚƆ-���ʗŶǺ�Ȇʶ ř�ʤƃ�ʙ ř̒¦ʦż�řॽhŬŕɹ ƅ̋§�ř̒ʶƅ§�ÀŕɦŦ�Ɠž�¨ ŕʁ ʴƅ§�§ʚƍ�Ɠƅŕ̋Š¥�źƆŗ2019�ř̋ ॽʀ

173 369د مقارنة بـ 112 881�¶ ŕſɻ Ɗƛ§�§ʚƍ�̄ ʨŸǽ�Ã�řʡ±ŕſƅ§�řॽhŬŕɹ ƅ̋§�ř̒ʶƅ§�ʧƈ�©ʛ ſɦƅ§�ʝ ſƊ�Ɠž�̄

�řॽƆȄʨŠ�ʛƎ̫ ƅ�¿Ãʛʱhƅ§�ŶȄ²ʨ ƅɦ�řॽ̒ʡʨƅ§�řؗʛʷƅ§�©±ʨśŕž�řȄʨʶś�Ƒƅ¥�³ ŕŬƗŕǼ�ȍʨʴƆ̋ƅ§2013�ʗ żƆŗ�Ɠ ƅɦ§�Ã

200 087�ř̒Ŭ�¿ƜŦ�¿Ãʛʱhƅ§�ŶȄ²ʨ ƅɦ�řॽ̒ʡʨƅ§�řؗʛʷƅ§�Ŷƈ�řƈʛʰ̋ ƅ§�řƈŕƊ²ʛƅ§�ʧ Ų̋ �ŕƎŰ ƜŦ�Ã�̄2019.

ŗƀ̡ ʯɹ Ɔ�ʗő¦ʦż�B�ÀÂ®ÂʚƆ:�̄ ÌÃʜ ƅɦ§�ʛ ś̔§ʨž�ƑƆŷ��¿Ãʛʱhƅ§�ŶȄ²ʨ ƅɦ�řॽ̒ʡʨƅ§�řؗʛʷƅ§��ŕƎśʛśʨſǼ�ʗ ƈŕƁ�řॽƅŕƈ�ʙœ§ʨž

�ƑƆŷ�§̄ŕ̋ ŷɦ§�ŕƎɦ ƅÃʙŠ�ʗ Ì̋ś�Ɠ Ìɦƅ§�ÁʨƔʙƅ§�ƑƆŷ�Ã�řǽʙƁŕŸɦƅ§�¿ŕŠƕ§�ʙŸǼ�ŕƎŰ ƜŦ�ŶƁÃ�Ɠ Ìɦƅ§�ª ŕƁÃʛʴ ƅ̋ŕǼ

�ťȄ±ŕɦŗ�©ŕ́ ʺ̋ ƅ§�ƑƅÃƗ§�řॽʀŕſÌśƛ§§24�ʛʰ̋ žʨƊ2008ॽʀŕſÌśƛ§�Ã�ťȄ±ŕɦŗ�©ŕ́ ʺ̋ ƅ§�řॽƊŕ̡ƅ§�ř29�ʛʰ̋ ʱhŬ2010

ř̋ ॽʁǼ 317 208 .د 

"EQUIPEMENT MODERNE AUTOMOTIVE" ᓀᐛ ᡫᣃ

" MECANICA DIVISION GROS"�ᓀᐛ ᡫᣃ

" L’Accumulateur Assad "�ᓀᐛ ᡫᣃ

�ᒿᓅቲᒙ኎ቦ�ᓆ�ᒃ።ቲᏸ�ᓀᐛ ᡫᣃ
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III–3-2–��ȎʙŤƕ¦�ŗȂ°œɦƃ¦��¿ʦʶ ʳƃ¦

źƆhƈ�±ÌʙƂǽ�»ŗ�řॽƅŕɹ ƅ§��řॽhŬŕɹ ƅ̋§� ř̒ʶƅ§�ÀŕɦŦ�Ɠž��ȐʛŦƗ§�řȄ±ŕr ƅ§�Àʨʸ ʵƅ§�32 959 د مقابل195

25 003 341�ř̒Ŭ�ʧƈ�©ʛ ſɦƅ§�ʝ ſƊ�Ɠž�̄2018�ťȄ±ŕɦ»ŗ�ʛʸ Ÿ̒ƅ§�§ʚƍ�ʙ̔Ű ±�ȑʨʱɹ ǽ�Ã31�ʛʰ̋ ʶǽ̄2019  على

��řॽƅŕɦƅ§�ª ŕǼŕʁ ʴƅ§

Àœॻʮƃ¦�ţȂ°œʯŕ�ʗ̒Ůʙƃ¦31-12-2019�ţȂ°œʯŕ�ʗ̒Ůʙƃ¦31-12-2018

��Á§ʨŷƛ§7 067 3499 011 492

ŕƂॼʁ ƈ�řƆr ʶƈ�ª §̄§ʛƔ§967 420919 216

ª ŕॽhƆʢƅ§�ƑƆŷ�ř̋ Ɔɦʶƈ�ȋŕʁ Ɓ§�Ã�ª ŕƂॼʁ ś�B�¡ŕžʛţ5490

�Áʨ œ̒§̄�ÁʨŷÌʨʻɦƈ22 647 31713 967 831

¿Ɯżɦ Ŭƛ§�¡ŕ»hŷ£�Ã�ʛʡŕ»ɻ ƅ̋�řǽ̄ŕ»ŷ�ª §ʛŦʙƈ607 621607 621

řॽœŕॼŠ�ʛʡŕɻ ƅ̋�ª §ʛŦʙƈ1 668 940397 181

¸ʦʸɦ ƃy¦32 959 19525 003 341

���À¦ʦŵƕ¦�ř̒Ŭ�ÀŕɦŦ�Ɠž�ʛʸ Ÿ̒ƅ§�§ʚƍ�ʙ̔Ű ±�źƆŗ2019�ř̋ ॽʀ7 067 د  492 111 9 د مقابل 349

�ťȄ±ŕɦŗ31�ʛʰ̋ ʶǽ̄2018Á§ʨŷƗ§�¡ŕॼɺ£�ʧƈ�ŕŬŕŬ£�ʛʸ Ÿ̒ƅ§�§ʚƍ�ʙ̔Ű ±�ÁÌʨؔ Ɣɦ�Ã–�Ɠ ƅɦ§Ã�µ ƜʵƆƅ�ª §² ŕŠ¥

�řॽhŬŕɹ ƅ̋§�ř̒ʶƅ§�Ƒ Ìžʨƈ�Ɠž�ŕƍʙţʨƅ�ʗ żƆŗ2019�ř̋ ॽʀ��7 022 084 .د 

���ÀʦŵËʦ ʯ́Ɔ�Àʦ ő́¦®�ř̒Ŭ�ÀŕɦŦ�Ɠž�̈ ŕʁ ʴƅ§�§ʚƍ�ʙ̔Ű ±�źƆŗ2019��ř̋ ॽʀ22 647 317�»ŗ�řƊ±ŕƂƈ�ʥƅ°�Ã�̄

13 967 831��ʧƈ�ÌȈؗ �Ƒƅ¥�ʛžÃƗ§�ʙ̔Ű ʛƅ§�ŶŠʛƔ�Ã�řʡ±ŕſƅ§�řॽhŬŕɹ ƅ̋§�ř̒ʶƅ§�ʧƈ�©ʛ ſɦƅ§�ʝ ſƊ�ƓƁ�̄

���Ɠŷŕ̋ Šɦƛ§�Áŕ̋ʹ Ɔƅ�Ɠ ʡ̒ʨƅ§�½Ãʙ̒ʸ ƅ§CNSS(6 148 860

�Ɠŷŕ̋ Šɦƛ§�Áŕ̋ʹ Ɔƅ�Ɠ ʡ̒ʨƅ§�½Ãʙ̒ʸ ƅ§�ÁʨƔ̄(*)4 267 841

�ř̒ʶƅ�řȄʛƎ̫ ƅ§�řॽœŕॼr ƅ§�ŢȄ±ŕy ƅɦ§�Á§ʨ Ÿ̒Ǽ�řॽƅŕ̋ ƅ§�řŲ ŕॼʁƅ§�ÁʨƔ̄20199 597 023

Ɠœŕॼr ƅ§�ʨſŸƅ§�řॽƅŕ̋ ƅ§�řŲ ŕॼʁƅ§�ÁʨƔ̄837 988

��řॽɺŕ̋ Šɦƛ§�řʢॽɹ Ɔƅ�Ɠ ʡ̒ʨƅ§�½Ãʙ̒ʸ ƅ§9 162

�Ɠŷŕ̋ Šɦƛ§�Áŕ̋ ʹ Ɔƅ�Ɠ ʡ̒ʨƅ§�½Ãʙ̒ʸ Ɔƅ�ƓƆ̔ʺؔ ƅɦ§�Àŕʤ ƅ̒§234 904

���ʧ ƈ̔ōɦƅ§�©̄ŕŷ¥�Ã�ʧ ƈ̔ōɦƆƅ�řॽʁ Ɗʨ ƅɦ§�řؗʛʷƅ§STAR(476 896

�ʧ ƈ̔ōɦƅ§�©̄ŕŷ¥�Ã�ʧ ƈ̔ōɦƆƅ�řॽʁ Ɗʨ ƅɦ§�řؗʛʷƅ§–�řȄʨʻʁ ƅ§�řr ॽɦ ƅ̒§501 271

�Ɠŷŕ̋ʳƅ§�ʧ ƈ̔ŕɦƅ§��ʖ Ƃśʛƈ�̈ ŕʁ ţ122 508

Á§ʨŷƘƅ�©§ʙʁ ƅ̋§�¶ ÃʛƂƅ§�Ã�ª ŕƂॽhʶ ƅɦ§�ȈƔʙŸś�Ɠž�Ɠŗŕr ǽ§�½±ŕž16 157

�Ã�ʧ ƈ̔ōɦƆƅ�řॽʁ Ɗʨ ƅɦ§�řؗʛʷƅ§�ʧƈ�Ɠŷŕ̋ʳƅ§�ʧ ƈ̔ōɦƅ§�ʅ Ȅ±ŕy ƈ�¹ ŕŠʛ Ŭɦ§�ȈƔʙŸś�Ɠž�Ɠŗŕr ǽ§�½±ŕžʧ ƈ̔ōɦƅ§�©̄ŕŸǽ§80 043

Compte d'attente "B"12 743

���Ȉż̫ Ɔƅ�ƓʶƊʨ ƅɦ§�ÀŕŸƅ§�̄ ŕɹ śƙ§U G T T(115 439

�ŶžʙƆƅ�¡ŕॼɺ£207 541

�Áʨŷʨʻɦƈ�Áʨ Ɣ̒ʙƈ18 940

�̧ ʦʸɦ ƃy¦22 647 317
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(*)�ƓƂॼɦ ƅ̋§�º ŕॼ̋ ƅ§�ʧŷ�©±ŕॼɺ�ʨƎž�Ɠŷŕ̋ Šɦƛ§�Áŕ̋ʹ Ɔƅ�ƓƈʨƂƅ§�½Ãʙ̒ʸ ƅ§�ÁʨƔ̄�ʛʸ Ÿ̒Ɔƅ�řॼʁ ƅ̒ŕǼŢȄ±ŕy ƅɦ§�ʧƈ

�ř̒ʶƅ�ŶǼ§ʛƅ§�ƓŝƜ ƅ̡§�ʧƈ�řǽ§ʙŗ�řy ƅŕɻ ƅ§�ʛ ż̔ƅ§�řॽɺŕ̋ Šɦƛ§2014�ř̒ʶƅ�ŶǼ§ʛƅ§�ƓŝƜ ƅ̡§�řǽŕŻ�Ƒƅ§�Ã2018�ʖ ʶţ

�ťȄ±ŕɦŗ�Ɠŷŕ̋ Šɦƛ§�Áŕ̋ ʹ Ɔƅ�Ɠ ʡ̒ʨƅ§�½Ãʙ̒ʸ ƅ§�Ã�řؗʛʷƅ§�ʧ ŗ̔�řƈʛʰ̋ ƅ§�ÁʨƔʙƅ§�řƅÃʙŠ06�ȑŕƈ2019.

œƀॺɹ Ɔ�ŗƄËɦɹ Ɔ�©¦®¦ʙƒ¤:�ř̒Ŭ�ÀŕɦŦ�Ɠž�̈ ŕʁ ʴƅ§�§ʚƍ�¹ʨʺr ƈ�źƆhƔ2019�ř̋ ॽʀ967 420�»ŗ�řƊ±ŕƂƈ�ʥƅ°�Ã�̄

919 216�ª ŕƄ§ʛ Ůɦƛ§�Ŷॽŗ�Ȉ Ŧ̔§ʙƈ�ʧƈ�̈ ŕʁ ʴƅ§�§ʚƍ�ʙ̔Ű ±�ÁÌʨؔ Ɣɦ�Ã�řॽ́ Ƃ̒ ƅ̋§�ř̒ʶƅ§�ʧƈ�©ʛ ſɦƅ§�ʝ ſƊ�Ɠž�̄

�ř̒Ŭ�ʧƈ�©ʛ Ŧ̔Ɨ§�ʛƎŮƗ§�¿ƜŦ�řؗʛʷƅ§�ŕƎɦ ʹ ॼʀ�Ɠ Ìɦƅ§2019�ř̒Ŭ�¿ƜŦ�ʧʽؗʛʱ̫ ƅ̋§�ȈÌƂ̒ś�ʦॽƅŕŸ̋ Ǽ�řƂÌƆŸɦ ƅ̋§�Ã

2020.

�¾ƚźʯŪƙ¦� œॺɸ¢�Â�ʙʟœr ºyƃ�ŗǻ®œŵ�©¦ʙŤËʗƆ:�řॽƅŕɹ ƅ§�řॽhŬŕɹ ƅ̋§�ř̒ʶƅ§�ÀŕɦŦ�Ɠž�̈ ŕʁ ʴƅ§�§ʚƍ�Ɠƅŕ̋Š¥�źƆhƔ

�ř̋ ॽʀ607 621  دƓƅŕɦƅ§�ʨʴ ƅ̒§�ƑƆŷ�ʛʸ Ÿ̒ƅ§�§ʚƍ�řœʜʳś�ʧȞ̋ ǽ�Ã:

Àœॻʮƃ¦ţȂ°œʯŕ�ʗ̒Ůʙƃ¦

31-12-2019

ţȂ°œʯŕ�ʗ̒Ůʙƃ¦

31-12-2018

�řॽœŕ́ Ƃƅ§�ª ŕŷ§ʜ ƅ̒§�ʠ ŸǼ�ʛŝ¥�řŸƁʨ ƈɦ�řॽƊʨƊŕƁ�ʅ Ȅ±ŕy ƈ�ƑƆŷ�ª §ʛŦ Ìʙƈ316 303316 303

�Ɠž�ʛŠʕ ƅ̋§�ř̋ ƍŕʁ ƈ�ƑƆŷ�̄±ʨ ƅ̋§�ʧƈ�ʦy ʵƅ§�̈ ŕʁ ţɦ§�Àʙŷ�ʧŷ�řr śŕƊ�ƌॽœŕॼŠ�ʛʡŕɻ ƈ�ƑƆŷ�ª §ʛŦʙƈ

Á§ʨŷƛ§�©ʙœŕſƅ�ȈƄƛ§�ª ƛʨŰ Ã�ʧ ŝ̋

111 236111 236

�̄ ʙŷ�ƑƆŷ�ª §ʛŦʙƈ12�Ɠ ʡ̒ʨƅ§�½Ãʙ̒ʸ ƅ§�ʛ Šh�řƁŕʢǼƓŷŕ̋ Šɦƛ§�Áŕ̋ʹ Ɔƅ58 50358 503

�ʧ Ÿ̔ɦʺɦ ƅ̋§�¡ŕžʛʴƅ§�ʠ ŸǼ�ʛ ś̔§ʨž�ƑƆŷ�ƌſॽʣʨś�ʦÌɦƔ�ʦƅ�řžŕ́ ƅ̋§�ř̋ ॽʁƅ§�ƑƆŷ�Ŷʺr ƅ̋§�¡§̄Ɨ§�ƑƆŷ�ª §ʛŦ Ìʙƈ

�¶ ʛżƅ§�Ɠž�řॽhƆʡ�ÁÃ°£�ƑƆŷ�řؗʛʷƅ§�¿ʨʸ ţ�ÁÃ̄ �řžŕ́ ƅ̋§�ř̋ ॽʁƅ§�ƑƆŷ�¡§̄ƗŕǼ�Ȉ Ÿ̋ƅ§�ʅ ॽʀʨś�² ŕॽɦƈŕǼ

Ɠ Ÿ̒̋ ƅ§�řǽŕॼr ƅ§�Ţƅŕy ƈ�¼ʛʡ�ʧƈ�ŕƎ̔ Ɔŷ�ʛŮʕƈ

48 89548 895

Ɠŷŕ̋ Šɦƛ§�Áŕ̋ʹ Ɔƅ�Ɠ ʡ̒ʨƅ§�½Ãʙ̒ʸ ƅ§�ŢȄ±ŕy ś�µ ƜŦ�Ɠž�ʛ Ŧ̔ōɦƅ§�ʠ œ§ʨž�ƑƆŷ�ª §ʛŦʙƈ44 86044 860

řؗ ʛʷƆƅ�řȄ±ŕr ƅ§�ª ŕǼŕʁ ʴƅ§�ƑƆŷ�řॽɿॽʀʨś�ª ƜƂŷ�ƑƆŷ�ª §ʛŦʙƈ27 82427 824

¸ʦʸɦ ƃy¦607 621607 621

���ŗॻőœॺŞ�ʙʟœr ƃy�©¦ʙŤËʗƆ�ř̋ ॽʀ�řॽƅŕɹ ƅ§�ř̒ʶƅ§�ÀŕɦŦ�Ɠž�ʛʸ Ÿ̒ƅ§�Ƌʚƍ�ʙ̔Ű ±�źƆŗ1 668 940�ŕŬŕŬ£�ÁÌʨؔ Ɣɦ�Ã�̄

�ª §ʨʻʁ ƅ�řॽœŕॼr ƅ§�ŢȄ±ŕy ƅɦŕǼ�řʢॼśʛ ƅ̋§�ʛ Ŧ̔ōɦƅ§�Ã�řॼʀ§ʛ ƅ̋§�ŕǽŕʢŦ�ƑƆŷ�©ō̫ ʻ̋ ƅ§�ª §ʛŦ Ìʙ̋ ƅ§�ʧƈ2018–2019.

III-3-3-�ŗॻƃœƆ�¿ʦʶ Ť�Â�ŗॻؒ ŕ́�©¦ʗŵœɹƆ�ȎʙŤ¢:

�řǽŕŻ�Ƒƅ¥�řॽƅŕ̋ƅ§�Àʨʸ ʵƅ§�ʧƈ�ŕƍʛ Ż̔�Ã�řॽؔ ʻhƅ§�ª §ʙŷŕʁ ƅ̋§�Ɠƅŕ̋Š¥�źƆŗ31�ʛʰ̋ ʶǽ̄2019�ƌɦ ॽ̋ʀ�ŕƈ

9 269 447�»ŗ�řƊ±ŕƂƈ�ʥƅ°�Ã�̄8 394 636�ř̒Ŭ�ʧƈ�©ʛ ſɦƅ§�ʝ ſƊ�Ɠž�̄2018�Àʨʸ ʵƅ§�Ƌʚƍ�řœʜʳś�ÁŕȞƈƙŕȃÃ��

�Ɠƅŕɦƅ§�ʨʴ ƅ̒§�ƑƆŷ

Àœॻʮƃ¦�ţȂ°œʯŕ�ʗ̒Ůʙƃ¦31-12-2019�ʗ̒Ůʙƃ¦�ţȂ°œʯŕ31-12-2018

ʥ ʻhƆƅ�řॽʁ Ɗʨ ƅɦ§�řؗʛʷƅ§�¶ ʛƁ�ř̒Ŭ�ʧƈ�ȈƁ§�¿ŕŠ§3 918 2824 197 949

1ني الفلاحيوطال كض البنرسنة قنملاجال اق 428 5711 428 571

Áŕƈƛ§�ʥ ŗ̒�¶ ʛƁ�ř̒Ŭ�ʧƈ�ȈƁ§�¿ŕŠ§1 445 503971 429
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ʙ»ŸǼ�̄ ʙ»ʁ ś�ʦ»ƅ�Ã�ŕ»ƎƆŠ£�Áŕ»ţ�¿ŕ»»Š¢675 0001 142 208

�ʙœ§ʨžřȃʨƆʢƈ495 099363 752

ʥ ʻhƆƅ�řॽʁ Ɗʨ ƅɦ§�řؗʛʷƅ§962 096290 721

ƓţƜſƅ§�ƓƈʨƂƅ§�ʥ ʻhƅ§344 8890

ƓȃʛŸƅ§�ƓʶƊʨ ƅɦ§�ʥ ʻhƅ§77

¸ʦʸɦ ƃy¦9 269 4478 394 636

ŗ Ū́�ʥƆ�ËȆſ¢�¾œŞ¡-µ Âʙƀƃ¦�ř̒ʶƅ§�¿ƜŦ�ŕƍʙƔʙʁ ś�ȈŠ£� ÌȈʴǽ�Ɠ Ìɦƅ§�¿ŕŠƕ§�řƆ̋Š�ʛʸ Ÿ̒ƅ§�§ʚƍ�ȈÌ̡ ǽ̋��

�řॽhŬŕɹ ƅ̋§2019�ř̋ ॽʀ�řॽƅŕɹ ƅ§�řॽhŬŕɹ ƅ̋§�ř̒ʶƅ§�ÀŕɦŦ�Ɠž�Ƌʙ̔Ű ±�źƆhƔ�Ã6 792 356�»ŗ�řƊ±ŕƂƈ�ʥƅ°�Ã�̄

7 387 529�ř̒Ŭ�ʧƈ�©ʛ ſɦƅ§�ʝ ſƊ�Ɠž�̄2018��ƓƆƔ�ŕ̋ ؗ �̈ ŕʁ ʴƅ§�§ʚƍ�ʦॽʁ Ƃś�ʧȞ̋ ǽ�Ã

o�ř̒Ŭ�ʧƈ�ÌȈƁ£�¿ŕŠ¢-ʥʻhƆƅ�řॽʁ Ɗʨ ƅɦ§�řؗʛʷƅ§�¶ ʛƁ 3 918 282 د  

o�ÁŕƈƗ§�ʥ ŗ̒�¶ ʛƁ�ř̒Ŭ�ʧƈ�ȈƁ§�¿ŕŠ¢1 445 503 د 

o�ƓţƜſƅ§�ƓƈʨƂƅ§�ʥʻhƅ§�¶ ʛƁ�ř̒Ŭ�ʧƈ�ȈƁ§�¿ŕŠ¢1 428 571 د 

ŗȁʦƄʠƆ�ʗő¦ʦż:ʥʻhƆƅ�řॽʁ Ɗʨ ƅɦ§�řؗʛʷƅ§�©ʙœŕſƅ�ʙœ§ʨſƅ§�¹ʨʺr ƈ�¨ ŕʁ ʴƅ§�§ʚƍ�Ȉʺ̫ ǽ�ʥʻhƅ§�Ã�ÁŕƈƗ§�ʥ ŗ̒�Ã

�řॽhŬŕɹ ƅ̋§�ř̒ʶƅ§�řǽŕƎƊ�Ŷƈ�ʗ ʴॼŰ £�Ɠ Ìɦƅ§��ƓţƜſƅ§�ƓƈʨƂƅ§2019�ÌȈʴś�Ɠ Ìɦƅ§�Ã�Ȉţŕʁ ƅŕǼ�ȈƂ̒ƅ§�řؗʛŮ�řÌƈʚŗ

�řॽhŬŕɹ ƅ̋§�ř̒ʶƅ§�ʧƈ�ƑƅÃƗ§�řॽŝƜ ƅ̡§�¿ƜŦ�ŕƎŰ ƜŦ�¿ŕŠ¢2020�Ɠž�řȃʨƆʢ ƅ̋§�ʙœ§ʨſƅ§�Ƌʚƍ�Ɠƅŕ̋Š¥�±ÌʙƂȄÃ��

�ř̒Ŭ�ÀŕɦŦ2019  495بـ řॽ́ د 752 363د مقابل 098 Ƃ̒ ƅ̋§�řॽhŬŕɹ ƅ̋§�ř̒ʶƅ§�ʧƈ�©ʛ ſɦƅ§�ʝ ſƊ�Ɠž.

ʗŶǺ�®Ëʗɹ ř�ʤƃ�́ ƚʳƄƃ�¾œŞ¡:�ʛʰ̋ ʶǽ̄�ʛƎŮ�Ƒžʨƈ�Ɠž�̈ ŕʁ ʴƅ§�§ʚƍ�Ɠƅŕ̋Š¥�źƆhƔ2019�ř̋ ॽʀ000 675  د

��ȈÌ̡ ǽ̋�ʨƍ�Ã

-�řॼʁ ŗ̒�ª ƛʨ ŷ̋1.5%�řƂſŰ �ȈȄʨ ś̋�±ŕʡ§�Ɠž�řॽؔ ŗ̒�¶ ÃʛƁ�ƑƆŷ�¿ʨʸ ʴƅ§�ʙy Ɓ�řƅÃʙƅ§�Áŕ̋Ų �Ţ ƈ̒�Á§ʨ Ÿ̒Ǽ

�¡ ŕ̒ Ɓɦ§158� �©ʙƔʙŠ�řƆžŕţ000 675 د  

�ʥƒʗƆ�§ œɹš�ŗॻʮƄŪ�ŗॻؒ ŕ́�ŗȂ°œŞ�©œǺœɹš:�ř̒Ŭ�Ƒžʨƈ�Ɠž�řॽhƆʁ ƅ§�ª ŕǼŕʁ ʴƅ§�Ƌʚƍ�ř̋ ॽʀ�ʗ żƆŗ2019

�ř̋ ॽʀ1 306 992Ɠśƛŕؗ�ŕƎɦœʜʳś�ʧȞ̋ ǽ�Ã�̄:

-����������������������������������������ʥʻhƆƅ�řॽʁ Ɗʨ ƅɦ§�řؗʛʷƅ§962 096  د            

-����������������������������������������ƓȃʛŸƅ§�ƓʶƊʨ ƅɦ§�ʥʻhƅ§7                  د  

-�����������������������������������������ƓţƜſƅ§�ƓƈʨƂƅ§�ʥʻhƅ§889 344 د  

�������������������������������������������������̧ ʦʸɦ ƃy¦  1 306 992  د  
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ŗy őœſ�¾ʦš�©œšœ̫ ǻ¤ŝőœʯ́ƃ¦2019

�řॽhŬŕɹ ƅ̋§�ř̒ʶƅ§�ª ʙƎŮ2019�ř̋ ॽʁǼ��©±ŕʁ Ŧ��řॽhƆŬ�řॽɾŕŰ �řr ॽɦƊ71355518�řr ॽɦ ŗ̒�řƊ±ŕƂƈ�ʥƅ°�Ã�¯

�ř̋ ॽʁǼ��©±ŕʁ Ŧ��řॽhƆŬ�řॽɾŕŰ9 340 658řॽ́ Ƃ̒ ƅ̋§�řॽhŬŕɹ ƅ̋§�ř̒ʶƅ§�řǽŕƎƊ�Ɠž�̄.�Ȇ Ɔɦʵƈ�řƆŰ ʨţ�ÁŕȞƈƙŕȃÃ

�řॽhŬŕɹ ƅ̋§�řr ॽɦ Ɔ̒ƅ�řƊÌʨȞ̋ ƅ§�ʛŰ ŕ̒Ÿƅ§�ř̒ʶƅ2019ƓƆƔ�ŕ̋ ؗ:

IV-¾ƚźʯŪƙ¦�©¦®¦ʙƒ¤:

IV-1-¾ƚźʯŪƙ¦�Ȇ Ť̒¦ʗƆ:

�ťȄ±ŕɦŗ�¿Ɯżɦ Ŭƛ§�Ȉ Ŧ̔§ʙƈ�Ɠƅŕ̋Š¥�źƆhƔ31�ʛʰ̋ ʶǽ̄2019�ř̋ ॽʀ27 718 د في  709 425 21د مقابل  388

��Ɠśƕŕؗ�¿Ɯżɦ Ŭƛ§�ª §̄§ʛƔ¥�¹ Ì²ʨ śɦÃ�řʡ±ŕſƅ§�řॽhŬŕɹ ƅ̋§�ř̒ʶƅ§�ʧƈ�©ʛ ſɦƅ§�ʝ ſƊ

الفارق 20192018

ʛƄ§ʚɦƅ§�ª ŕŸॽhƈ د د 370 773 16 12 231 9444 541 425

�řॽŬ±ʙƈ�ªا ŕƄ§ʛ Ůɦ   د 50د 2 270 423583 321 2 840

řॽƈʨ ŷ̋�ª ŕƄ§ʛ Ůɦ§  301د 1 460 626052 761 1   د 573

ƓŲ ʛŸƅ§�ȈƂ̒ƅ§ د 069 607 3   د 2 238 824 1 368 245

ʛ Ŧ̔ŕʁ ƅɦ§ د 426 261 3   د 3 211 51849 908

ª ŕŸॽhƈřƆy ƈɦȈƔʙŸɦŗƓ Ŭhŕɹ ƈ(*) -  6--526 6            د 526

¸ʦʸɦ ƃy¦           د د   388 718 27   د 465 305 6 922 412 21

IV-2-��¾ƚźʯŪƙ¦�ŗ̡ Ɔ́

�řॽŬ±ʙ̋ ƅ§�ª ŕƄ§ʛ Ůɦƛ§�ª §̄§ʛƔ¥�Ɠž�ȈŰ ŕɹ ƅ§�ʟ Ƃ̒ƅ§�ʠ ȄʨŸɦƅ�řƅÃʙƅ§�¼ʛʡ�ʧƈ�řţʨʻ̋ ƅ̋§�¿Ɯżɦ Ŭƛ§�řɹ ƈ̒�ʗ Ÿſś±§

ř̒ʶ»ŗ�řƊ±ŕƂƈ�řॽɻƈŕr ƅ§Ã2018.

�ŕƍʙ̔Ű ±�źƆŗ�ʘ ţ̔46 022 000�ř̒Ŭ�ÀŕɦŦ�Ɠž�̄2019�¿ƜŦ�̈ ŕʁ ʴƅ§�§ʚƍ�±Ìʨʢś�řƂȄʛʡ�řƆŰ ʨţ�ÁŕȞƈƙŕȃÃ

�¿Ãʙr ƅ§�ƑƆŷ�§̄ŕ̋ ŷɦ§�řॽŲ ŕ̋ƅ§�ª §ʨʻʁ ƅ§�ƓƅŕÌɦƅ§

ŗॻʮŪœ̡ ƃy¦�ŗ́ ʴƃ¦201420152016201720182019

¿Ɯżɦ Ŭƛ§�řɹ ƈ̒ 40 035 000د 000 022 46 د 45 856 000  د 000 856 45  د 000 356 43  د 000 857 40  د  
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IV-3-�ȎʙŤƕ¦�¾ƚźʯŪƙ¦�©¦®¦ʙƒ¤:

��ř̒Ŭ�Ƒžʨƈ�Ɠž�ŕƍʙ̔Ű ±�źƆŗ2019�źƆhƈ3 012 487�»ŗ�ŕŷŕſś±§�ƓƅŕɦƅŕǼ�Ɯʳʶƈ�̄1 535 د مقارنة 546

�ř̒ʶ»ŗ2018�»ƅ�řƊʨȞ̋ ƅ§�ʛŰ ŕ̒Ÿƅ§�Ȇ Ɔɦʵƈ�řƆŰ ʨţ�ÁŕȞƈƙŕǼ�Ã»�¿Ãʙr ƅ§�ƑƆŷ�̄ ŕ̋ ŷɦƛŕǼ��ȐʛŦƗ§�¿Ɯżɦ Ŭƛ§�ª §̄§ʛƔ¥

�ƓƅŕÌɦƅ§:

الفارق  2018 2019

500 793 1 312 292 1 813 085 �ª Ɯžŕɹ ƅ§�¡ ŕ̒ ƁɦŕǼ�ř ÌŰ ŕɻ ƅ§�±ŕ̋ ʲɦŬƛ§�Ţ ƈ̒–�řr ॽɦ ƅ̒§�ª ŕǼŕʁ ţ�Ɠž�¬±ʙ̋ ƅ§�¡ʜʳƅ§

-4 443 4 711 268 řɹ ƈ̒±ŕ̋ ʲɦŬƛ§řŰ ŕɻ ƅ§řॽƈƜŷƙŕǼ-řr ॽɦ ƅ̒§�ª ŕǼŕʁ ţ�Ɠž�¬±ʙ̋ ƅ§�¡ʜʳƅ§

43 937 -43 401 536 ª ŕŮ±ʨƅ§�ª §ʙŸ̋ Ǽ�řŰ ŕɻ ƅ§�±ŕ̋ ʲɦŬƛ§�řɹ ƈ̒-řr ॽɦ ƅ̒§�̈ ŕʁ ţ�Ɠž�Ȉʳʶ ƅ̋§�¡ʜʳƅ§

0 247 934 247 934 řɹ ƈ̒±ŕ̋ ʲɦŬƛ§řŰ ŕɻ ƅ§ª §¡ŕ̒ ƅhŕǼ-¡ʜʳƅ§Ȉʳʶ ƅ̋§ في řr ॽɦ ƅ̒§�̈ ŕʁ ţ

27 393 542 27 935 řॽÌʁॼɦƈ�ª ŕŠʨʱ̒ƈ�ª ŕŸॽhƈ

-4 582 8057 3 222 �ȐʛŦƗ§�řʢʷƊƗ§Ã�±ŕƎŮƙ§�ª §̄§ʛƔ¥

970 4 440 5 410 řŮ±ʨƅ§�ª §̄§ʛƔ¥

3 496 01114 17 507 ª §¡§ʛؔ ƅ§�ª §̄§ʛƔ¥ʧʽ̔Ÿॽhʡ�µ ŕɻ ŮƗ�řؗʛʷƆƅ�řŸŠ§ʛƅ§�ª Ɯʴ ƅ̋§�ʠ ŸǼ

1 408 0 1 408 ŕ̋ ƍŕʁ ƅ̋§�ƑƆŷ�©ō̫ ʻ̋ ƅ§�ª §ʛŦʙ̋ ƅ§�ƑƆŷ�ª §̄§̄ʛ Ŭɦ§ ت  

397 668 0 397 668 ª ŕƊÃʜʵ ƅ̋§�ƑƆŷ�©ō̫ ʻ̋ ƅ§�ª §ʛŦʙ̋ ƅ§�ƑƆŷ�ª §̄§̄ʛ Ŭɦ§řƆ̋ Ÿɦʶ ƅ̋§

497 515 0 497 515 �ÁʨƔʙƅ§�ƑƆŷ�©ō̫ ʻ̋ ƅ§�ª §ʛŦʙ̋ ƅ§�ƑƆŷ�ª §̄§̄ʛ Ŭɦ§¡ŕžʛʴƅ§

1 464 154 1 535 546 3 012 487 ¸ʦʸɦ ƃy¦

V-�¾ƚźʯŪƙ¦� œॺɸ¢:

V-1-�ŗؒ Ƅƌʯɹ ƃy¦�©œ́Ȃʦ ʯyƃ¦�©œȂʙʯɻ Ɔ:

�»ŗ�ŕŷŕſś±§�řؔ ƆƎɦ ʶ ƅ̋§�ª ŕ̒Ȅʨʺɦ ƅ§�ª ŕȄʛʱ̫ ƈ�ª ʙƎŮ34%�ťȄ±ŕɦŗ�ŕƎ̔ ƅŕ̋Š¥�źƆh ƅ̔�řॽƅŕɹ ƅ§�řॽhŬŕɹ ƅ̋§�ř̒ʶƅ§�¿ƜŦ31

�ʛʰ̋ ʶǽ̄2019�ř̋ ॽʀ979  421 20 د�Áŕؗ�Á£�ʙŸǼ477 15 225 د�řॽhŬŕɹ ƅ̋§�ř̒ ʶƅ§�ʧƈ�©ʛ ſɦƅ§�ʝ ſƊ�Ɠž

2018�Ɠśƕŕؗ�ʛʸ Ÿ̒ƅ§�§ʚƍ�ʙ̔Ű ±�Ȉʸ ſȄÃ��

الفارق  2018 2019

د   د 3 247 341 731 575- 2 671 609 �±ŕॽɼ�ŶʢƁ�ª ŕȄʛʱ̫ ƈ

د   028 408 465 117 د      873 146 �řॽʡŕʢ ƅ̋§�ª §±ŕʡƙ§�ª ŕȄʛʱ̫ ƈ

د  681 298 4 10 465 421 د  14 764 102 �ª ŕƁÃʛʴ ƅ̋§�ª ŕȄʛʱ̫ ƈ

د    198 145- 622 258 د     477 060 �ª ʨȄʜƅ§�ª ŕȄʛʱ̫ ƈ

د     397 82 113 093 490 195 د     �řॽh Ȟɦ̋ ƅ§�ª §Ã̄ Ɨ§�ª ŕȄʛʱ̫ ƈ

د        750 450 36 971 د          487 721 �Á§ʨŷƗ§�ʝ ǼƜƈ�ª ŕȄʛʱ̫ ƈ

465 263 -54 765 د         410 498 �ʛʽ̔żśª ŕƊÃʜʵ ƅ̋§

د        496 2 287 096 د        289 592 �² ŕżƅ§�Ã�¡ŕȃʛƎؔ ƅ§�Ã�¡ ŕ̋ ƅ§�ª ŕƄƜƎɦ Ŭ§

د        194 64 42 946 د        107 140 �řƊʜʵƈ�ʛ Ż̔�ȐʛŦ£�ª ŕȄʛʱ̫ ƈ

145 621 - د         145 621 ª ŕȄʛʱ̫ ƈřʢॼśʛƈȈƔʙŸɦŗƓ Ŭhŕɹ ƈ

د     502 196 5د  15 225 477 979 421 20 د      ¸ʦʸɦ ƃy¦
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�ª ŕॽ̒Ȅʨʺɦ ƅ§�ª ŕȄʛʱ̫ ƈ�ʛʸ ŷ̒�Ɠž�ʛʽؔh ƅ§�¹ ŕſś±ƛ§�§ʚƍ�Á§�Ƒƅ§�©±ŕŮƙ§�±ʙr śÃʨ̄Ÿǽ�řؔ ƆƎɦ ʶ ƅ̋§ في الأساس الى

ſś±§�¹ ŕſś±ƛ§�§ʚƍ�źƆŗ�ʘ ţ̔�ª ŕƁʛʴ ƅ̋§�ª ŕȄʛʱ̫ ƈ�řſƆؗ�¹ ŕ6812984řॽƅŕɦƅ§�̈ ŕॼŬƘƅ�̄ʨŸǽ�ȑ ʚƅ§Ã�̄:

-�ª ŕƁʛʴ ƅ̋§�±ŕŸŬ£�¹ ŕſś±§

-¿§Ã² ŕƁ�Ȇ Ű̒ �ʧƈ�ª ŕƁÃʛʴƈ�¿ŕ̋ ŸɦŬ§50�©ʛʽؗh �řॼʁ ŗ̒�ʗ ƍ̋ŕŬ�Ɠ ƅɦ§�řॽƆ̋Ÿƅ§�ȑ ŕ̄Ÿƅ§�¿§Ã² ŕƂƅ§�ʧŷ�ŕŲ ʨŷ

�ʧʺ̡ ƅ§�Ɠž�ʛʽؔh ƅ§�½±ŕſƅ§�±ŕॼɦŷŕǼ�řſƆؔƅ§�¹ ŕſś±§�Ɠžřؔ ƆƎɦ ʶ ƅ̋§�řॽ̋ ؔ ƅ§Ã�¿§Ã² ŕƂƅ§�Á§�ʘ ţ̔50�½§ʛ ţɦƛ§�ŶȄʛŬ

�¿§Ã² ŕƂƅŕǼ�řƊ±ŕƂƈ�ȑ ŕ̄Ÿƅ§

-�ª §¡ ŕ̒ Ɓɦƛ§�ʙŸǼ�¿ʨʢŬƜƅ�řƊʨȞ̋ ƅ§�ª Ɯžŕɹ ƅ§� ʙ̄ŷ�¹ ŕſś±§�ř̒Ŭ�ʛŦ§Ã£�Ɠž�řŰ ŕŦ�řؗʛŮ�ŕƎŗ�ʗ ƈŕƁ�Ɠ ƅɦ§

2018�ř̒Ŭ�řǽ§ʙȃÃ2019�¡ŕ̒ Ɓɦ§�řƂſŰ �±ŕʡ¥�Ɠž158�řƆžŕţ�©ʙƔʙŠ

-�ŕƎśŕƈʙŦ�ʧʽʁ ʴś�ʙȄʜ ƅ̋�řؗʛʷƅ§�ƓŸŬ�±ŕʡ¥�Ɠž�©ʙƔʙŠ�ȋʨʢŦ�« §ʙţ§

V-2-�À¦ʦŵƕ¦� œॺɸ¢:

�řॽhŬŕɹ ƅ̋§�ř̒ʶƅ§�¿ƜŦ��Á§ʨŷƗ§�¡ŕॼɺ£��ʛʸ ŷ̒�ʙƎŮ201911.5بـ ارتفاعا%�řॽhŬŕɹ ƅ̋§�ř̒ʶƅ§�ÀŕɦŦ�Ɠž�źƆh ƅ̔

řॽƅŕɹ ƅ§46 514 941�ÌʙŸǽ�Áŕؗ�Á£�ʙŸǼ�̄  41بـ 715 561�řॽhŬŕɹ ƅ̋§�ř̒ʶƅ§�ʧƈ�©ʛ ſɦƅ§�ʝ ſƊ�Ɠž�̄2018.

الفارق  2018 2019

4 036 719 31 668 759 35 705 478 ±ʨŠ£

1 075 495 6 769 425 7 844 920 ���řॽɺŕ̋ Šɦ§�¡ŕॼɺ£

-68 250 2 379 607 2 311 357 ʧ ƈ̔ōɦƅ§�¡ŕॼɺ£

100 237 839 507 939 744 řy ƅŕŦ�ª §² ŕŠ§

-344 820 58 263 -286 577 Ɠ Ŭhŕɹ ƈ�ʛʽ̔żɦ ŗ�řʢॼśʛ ƅ̋§�Á§ʨŷƗ§�¡ŕॼɺ£

4 799 381 41 715 561 46 514 941 ¸ʦʸɦ ƃy¦

§ʚƍ�̄ʨŸȄÃ³ ŕŬƗŕǼ�¹ ŕſś±ƛ§řॽƅŕɦƅ§�̈ ŕॼŬƘƅ:

-�¼§ʛŮƛ§�©±§²Ã�ʧ ŗ̔�ȈŰ ŕɹ ƅ§�½ŕſśƛ§�ȘʽhʢśÀŕŸƅ§� ŕ̄ɹ śƛ§Ã�Àʛʰ̋ ƅ§�Ȉż̫ Ɔƅ�ƓʶƊʨ ƅɦ§ťȄ±ŕɦŗ22�ʛȃʨ Ƅɦ£2018

��±ʨŠƗ§�Ɠž�řƈŕŸƅ§�©̄ŕȄʜƅ§�ʧƈ�ʘ ƅŕ̡ƅ§Ã�ƓƊŕ̡ƅ§�ȌʶƂƅ§�¬§± Ő̄Ǽ�ȘƆŸɦ ƅ̋§Ã�ř̋ ॽʁǼ�Á§ʨŷƘƅ�ƓŬŕŬƗ§�ʛŠƛ§�Ŷſś±§�ʘ ţ̔

196 0862�ʧƈ�ƌŷŕſś±§�ʙŸǼ�̄20 057 947�ř̒Ŭ�Ɠž��̄2018  033 254 22الى �ř̒Ŭ�Ɠž�̄2019

�©ʙŷŕƁ�Ƌ±ŕॼɦŷŕǼ�ȐʛŦƗ§�ʛ Š̔ōɦƅ§�ʛŰ ŕ̒ŷ�Ɠž�¹ ŕſś±ƛ§�ƌ̒ŷ�ʛʳʻ̔Ŭ�ƓŬŕŬƗ§�ʛŠƛ§�¹ ŕſś±§�Á§�Ƒƅ§�©±ŕŮƙ§�±ʙr ś�Ã

�ŕƍʛ أو Ż̔�Ã�Ţʻ̋ ƅ§�Ã�ʧ ƈ̔ŕɦƅ§�Ã�řॽɺŕ̋ Šɦƛ§�¡ŕॼɺƗ§�±§ʛŻ�ƑƆŷ�ʛŰ ŕ̒Ÿƅ§�řॽʁǼ�̈ ŕʁ ţɦ§�©ʙŷŕƁ�ʧƈ�¡ʜŠ

-� ʙ̄ŷ�ʜ ſ̔ɹ ś176�ʛʷƅ§�ʧ ŗ̔�Àʛʰ̋ ƅ§�½ŕſśƛ§�ʛʹ ʴƈ�ƌǼ�¡ŕŠ�ŕ̋Ǽ�Ɯ ŷ̋�Áʨŷ�řؗřॽŗŕƂ̒ƅ§�¼§ʛʡƗ§Ã�řʢƆŬÃ

¼§ʛŮƛ§.

-�̄ ʙŷ�̈ §ʙɦƊ§230�ř̒Ŭ�ʛŦ§Ã£�Ɠž�¿Ɯżɦ Ŭ§�Áʨŷ2018.
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V-3�©¦ʙŤËʗy ƃ¦�Â�©œƂƚƌʯŪƙ¦�©œʁ Ëʁr Ɔ:

�»ŗ�řॽƅŕɹ ƅ§�řॽhŬŕɹ ƅ̋§�ř̒ʶƅ§�¿ƜŦ�ŕŷŕſś±§�ª §ʛŦ Ìʙ̋ ƅ§Ã�ª ŕƄƜƎɦ Ŭƛ§�ª ŕy Ìy ʵƈ�ʗ ƆÌr Ŭ53%�ř̋ ॽʀ�ƓƅŕÌɦƅŕǼ�źƆh ƅɦ

373 13119�»ŗ��řƊ±ŕƂƈ�ʥƅ°�Ã�řॽhŬŕɹ ƅ̋§�ř̒ʶƅ§�řǽŕƎƊ�Ŷƈ��̄12 624 857�ťȄ±ŕɦŗ�̄31�ʛʰ̋ ʶǽ̄2018.

Ɠśƛŕؗ�ʛʸ Ÿ̒ƅ§�§ʚƍ�řœʜʳś�ʧȞ̋ ǽ�Ã:

الفارق  2018 2019

4 200 513 8 727 150 12 927 662 řǽ̄ŕ̋ ƅ§�řɦŗŕ̡ƅ§�¿ʨŰ Ɨ§�¾ƜƎɦ Ŭ§�ª ŕy ʸ ʵƈ

63 520 34 790 98 310 �¿ʨ»Ű £�¾Ɯ»Ǝɦ Ŭ§�ª ŕ»y »y ʵƈř»Ɣ̄ŕ»ƈ�ʛ»̔Ż�ř»ɦŗŕ»ŝ

797 776 473 982 1 271 758 ¿Ɯżɦ Ŭƛ§�¡ŕॼɺ§�Ã�ʛʡŕɻ ƅ̋§�ª §ʛŦʙ̋ ƅ�ª ŕy ʸ ʵƈ

465 919 229 295 695 213 ª ŕƊÃʜʵ ƅ̋§�ř̋ ॽʀ�Ɠž�¶ ŕſɻ Ɗƛ§�ª §ʛŦʙ̋ ƅ�ª ŕy ʸ ʵƈ

1 242 980 3 159 331 4 402 311 �ÁʨƔʙƅ§�ř̋ ॽʀ�Ɠž�¶ ŕſɻ Ɗƛ§�ª §ʛŦʙ̋ ƅ�ª ŕy ʸ ʵƈ

-310 310 0 �ª §ʛŦʙ̋ ƅ�ª ŕy ʸ ʵƈřॽƅŕ̋ƅ§�¿ʨŰ ƛ§�ř̋ ॽʀ�Ɠž�¶ ŕſɻ Ɗƛ§

-22 124 0 -22 124 Ɠ Ŭhŕɹ ƈ�ȈƔʙŸɦŗ�Ȉʸ ƈɦ�ª ŕƄƜƎɦ Ŭ§�ª ŕy ʸ ʵƈ

6 748 274 12 624 857 19 373 131 ¸ʦʸɦ ƃy¦

V-4-�ȎʙŤƕ¦�¾ƚźʯŪƙ¦� œॺɸ¢:

�§ʚƍ�ƌɦ ţ̔ŕƊ�ʧƈ�¼ʛŷŕŷŕſś±§�ʛʸ Ÿ̒ƅ§�ř̒Ŭ�¿ƜŦ2019 5بـ%�ř̒ʶ»ŗ�řƊ±ŕƂƈ2018ƓƅŕÌɦƅŕǼ�ȈƂɦʻ̔ƅʧƈ�Ƌʙ̔Ű ±

5 343 466�ř̒Ŭ�Ɠž�̄2018 د  274 607 5 لىا �řॽƅŕɹ ƅ§�řॽhŬŕɹ ƅ̋§�ř̒ʶƅ§�řǽŕƎƊ�Ŷƈ�ƓƆƔ�ŕ̋ ؗ �¹ Ì²ʨƈ

الفارق  2018 2019 Àœॻʮƃ¦

22 595 27712 34 872 ª §¡§ʛƄ

25 180 071149 174 251 ­ ƜŰ ¥�Ã�řŸǼŕɦƈ

-6 548 97525 19 427 ʅ ॽʤ ś̒

-91 510 242334 242 732 �Ã�řŸǼŕɦƈ¿Ɯżɦ Ŭƛ§�­ ƜŰ ¥

-74 449 87088 14 421 řॽʡŕʢ ƅ̋§�ª ƜʳŸƅ§�­ ƜŰ §

-13 205 99613 792 ʜ Ǝ̔r ś�Ã�ʙƔʙr ś�Ã�řŸǼŕɦƈ

-1 647 27618 16 629 Àŕŷ�ȈƂ̒ƅ§�ȈœŕŬÃ�ƑƆŷ�ʧ ƈ̔ōś

208 072 7263502 2 558 798 ¿Ɯżɦ Ŭƛ§�ȈƂ̒ƅ§�ȈœŕŬÃ�ƑƆŷ�ʧ ƈ̔ōś

2 367 36145 47 728 řſƆɦʵƈ�ª ŕ̒ ƈ̔ŕś

-7 751 7517 0 « ʨʴǼ�Ã�ª ŕŬ§±¯

129 777 650282 412 426 řƆȞŬʛƅ§�Ã�ʧȄʨؔ ƅɦ§�¡ŕॼɺ£

23 357 91697 121 272 �ȐʛŦ£�řॽŠ±ŕŦ�ª ŕƈʙŦ

12 643 0 12 643 �Ɠ Ŭhŕɹ ƈ�ʛʽ̔żɦ ŗ�řʢॼśʛƈ�řॽŠ±ŕŦ�ª ŕƈʙŦ

-3 814 45168 64 637 řʁ Ŭʕ ƅ̋§�¬±ŕŦ�ʧƈ�Á§ʨŷ£

-36 218 239153 117 021 �Ã�¡ŕʢŬʨƅ§�ª ŕॼśʛƈ¨ ŕŸś£

-13 868 64597 83 777 řƈŕŷ�ª ŕƁƜŷ�Ã�ª ŕȄʛʷƊ�Ã�±ŕƎŮ§
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-30 550 05037 6 500 řॽƅŕƈ�ª §ʙŷŕʁ ƈ�Ã�ª ŕॼʂ

5 455 6971 7 152 ª §ʛſʁ ƅ§�Ã�ȈƂ̒ƅ§�¡ŕॼɺ£

-7 041 35219 12 311 ª ŕ̋ Ǝƈ

-14 363 57920 6 216 ¿ŕॼʁɦŬƛ§�¡ŕॼɺ£

37 316 82 969 120 285 Ȇ śŕƎƅ§�¡ŕॼɺ£

-13 510 04716 2 537 řǽʙȄʛŗ�ª ŕƂſƊ

-690 4936 5 802 řƈŕŸƅ§�ª ŕŷŕ̋ Šɦƛ§�Ã�©±§̄ƙ§�ʝ ƅŕr ƈ�ª ŕƂſƊ

-74 438 335109 34 897 řॽؔ ŗ̒�ª ƛʨ ŷ̋�Ã�¡ŕॼɺ£

245 282 0 245 282 ª ŕƈʙŦřॽŠ±ŕŦ�ȐʛŦ£řʢॼśʛƈʛʽ̔żɦ ŗƓ Ŭhŕɹ ƈ

7 238 17520 27 413 ±ʨʹ ʴƅ§�ª §ōžŕȞƈ

47 630 5504291 1 477 180 �Ã�ʖ œ§ʛŲأداءات  

-113 501 -146 227 -259 727 �Ɠ Ǝ̒̋ ƅ§�ʧȄʨؔ ƅɦ§�ƑƆŷ�¡§̄Ɨ§��ª §̄§̄ʛ Ŭɦ§

263 808 5 343 466 5 607 274 ¸ʦʸɦ ƃy¦

VI-ŗॻɼœŮ �ŗॻƃœƆ� œॺɸ¢:

�řॽɾŕy ƅ§�řॽƅŕ̋ƅ§�¡ŕॼɺƗ§�ʗ żƆŗ3 563 269�ř̒Ŭ�Ɠž�̄2019 3مقابل 381 647�ř̒Ŭ�Ɠž�̄2018�řƆÌr ʶƈ

�Ƌ±ʙƁ��ŕŷŕſś±§�ƓƅŕÌɦƅŕǼ181 622 .د  

الفارق  2018 2019

620 775 3 134 053 3 754 829 �ÁʨƔʙƅ§�Ã�¶ ÃʛƂƅ§�ʙœ§ʨž

-203 713 241 968 38 225 ř̒ Ɣʙ̋ ƅ§�řȄ±ŕr ƅ§�ª ŕǼŕʁ ʴƅ§�ʙœ§ʨž

-5 625 5 625 0 ʥ ŗ̒�Áŕƈ§�ʛ Ŧ̔ōɦƅ§�ª ŕǼŕʁ ʴƅ§�ʙœ§ʨž

-23 976 -55 839 -79 815 řǽ̄ŕƈ�ª §̄§ʛƔ§

-150 000 0 -150 000 �ª §̄§ʛƔ§řॽhŬŕɹ ƈ�ª ƜƔʙŸɦŗ�řƆy ƈɦ�řॽƅŕƈ(*)

237 461 3 381 647 3 563 269 ¸ʦʸɦ ƃy¦

�řॽhŬŕɹ ƈ�ª ƜƔʙŸɦŗ�řƆy ƈɦ�řॽƅŕƈ�ª §̄§ʛƔ¥�̈ ŕʁ ʴƅ§�§�ʙ̔Ű ±�Á§�ŕ̋ ؗ ��
 
 ��źƅŕॼƅ§000150�Ţॽɹ ʸ ś�řr ॽɦƊ�ʨƍ�̄

�řॼʁ ŗ̒�ª ƛʨ Ÿ̋ƅ§�źƆh ƅ̋1.5%ȈȄʨ ś̋�±ŕʡ¥�Ɠž�řॽؔ ŗ̒�¶ ÃʛƁ�ƑƆŷ�¿ʨʸ ʴƅ§�ʙy Ɓ�řƅÃʙƅ§�Áŕ̋Ų �Ţ ƈ̒�Á§ʨ Ÿ̒Ǽ

�¡ ŕ̒ Ɓɦ§�řƂſŰ158�ř̒Ŭ�Ɠž�ōʢʵƅ§�ȘȄʛʡ�ʧŷ�ŕƎƆ̔ʳʶś�ʦś�©ʙƔʙŠ�řƆžŕţ2018.

VII-©œŽॻʡʦʯƃ¦�©¦®¦ʙƒ¤:

¿ƜŦ�ª ŕſॽʣʨ ƅɦ§�ª §̄§ʛƔ¥�ʗ žʛŷ�řॽhŬŕɹ ƅ̋§�ř̒ ʶƅ§ŕŷŕſś±§�řॽƅŕɹ ƅ§�ŕʣʨʴƆƈª ŕ̋ ƍŕʁ ƅ̋§�ª §̄§ʛƔ§�̈ ŕʁ ţ�Ɠž�ř̋ ॽʁǼ

�ř̒ʶƅ§�¿ƜŦ�ƌॽƆŷ�ʗ د 11 820 Ɗŕؗ�ŕÌ̋ŷƓƅŕÌɦƅŕǼ�Ţॼy ॽƅ�řÌॽ́ Ƃ̒ ƅ̋§�řॽƅŕɹ ƅ§�ř̒ʶƅ§�řǽŕƎƊ�Ŷƈ�ŕƎ̔ ƅŕ̋Š¥57018.د   
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VIII-ʙőœɹʳƃ¦�ȎʙŤƕ¦�ŗǻ®œŶƃ¦:

�ȐʛŦƗ§�řǽ̄ŕŸƅ§�ʛœŕʁ ʵƅ§�ʗ žʛŷ�ř̒Ŭ�¿ƜŦ2019ŕŲ ŕſɻ Ɗ§�ŕƍʙ̔Ű ±�źƆŗ�ʘ ţ̔�ŕʣʨʴƆƈ25 د مقابل 098

29 049�ř̒Ŭ�ʛŦ¢�Ɠž�̄2018.

Ƌʚƍ�ȈÌ̡ʺɦ śÃ�Ɠž�řǽ̄ŕŸƅ§�ʛœŕʁ ʵƅ§

الفارق  2018 2019

-1 820 26 583 24 763 řॽœŕ̒ʲɦŬ§�ʛœŕʁ Ŧ

-2 132 2 466 334 řॽƅŕƈ�ª ŕƈ§ʛŻ�Ã�ŕǽŕʢŦ

-3 952 29 049 25 098 ¸ʦʸɦ ƃy¦

�ȎʙŤƕ¦�ŗǻ®œŶƃ¦�¬œȁ°ƙ¦ - VIIII

�ȐʛŦƗ§�řǽ̄ŕŸƅ§�­ ŕȃ±Ɨ§�ʗ žʛŷاارتفاع �ř̒Ŭ�¿ƜŦ�ŕƈŕƍ2019 92بـ 227�ŕƍʙ̔Ű ±�źƆŗ�ʘ ţ̔�̄237 462  د

145مقابل  236�ř̒Ŭ�ʛŦ§�Ɠž�̄2018��Ɠž�­ ŕȃ±Ɨ§�Ƌʚƍ�Ȉʲ̋ śɦÃ

الفارق  2018 2019

70 285 27 118 97 403 řǽ̄ŕƈ�řɦŗŕŝ�¿ʨŰ §�Ɠž�ʗ Ȅʨſɦƅ§�ƑƆŷ�řॽɾŕŰ �ª §̄§ʛƔ§

18 463 116 937 135 400 řॽœŕ̒ʲɦŬ§�ª §̄§ʛƔ§

3 479 1 181 4 660 ʧ ƈ̔ŕɦƅ§�řؗʛŮ�ʧƈ��ª §̄§̄ʛ Ŭɦ§

92 227 145 236 237 462 ¸ʦʸɦ ƃy¦

IX–Šॻŕ¦ʙ ƃy¦�ƏƄŵ�ʔ ő¦ʙʷ ƃ¦

�řॼȄʛʹ ƅ§�ʧƈ�ƑƊ̄Ɨ§�ʙɹ ƅ§�©ʙŷŕƂƅ�Ŷʹ ʵś�ª ŕؗʛʷƅ§�ƑƆŷ�řॼȄʛʹ ƅ§�̈ ŕʁ ţɦ§�řॽƆ̋ŷ�Á§ 0.2وهي �ʦƁ±�źƆhƈ�řœŕ̋ƅŕǼ

�ƌƆ̔ʸ ſś�ʧȞ̋ ǽ�ȑ ʚƅ§�Àŕɻ ƅ§�ª ƜƈŕŸ̋ ƅ§Ɠśƕŕؗ:

�°œॺʯŵœǺ�©ƚƆœŶy ƃ¦�ʤſ°

żœ̫ ƃy¦�ŗy ॻɿƃ¦�ƏƄŵ�  ¦®ƕ¦ة  

الأداء على 

żœ̫ ƃy¦�ŗy ॻɿƃ¦ة  

�ƑƃœŤ�©ƚƆœŶy ƃ¦�ʤſ°�ʥƆ

żœ̫ ƃy¦�ŗy ॻɿƃ¦�ƏƄŵ�  ¦®ƕ¦ة  

Ȇ Ť̒¦ʗy ƃ¦

17 945 506 1 174 136 16 773 370 ʛƄ§ʚɦƅ§�ª ŕŸॽhƈ

883 993 57 831 826 161 ƓŲ ʛŸƅ§�ȈƂ̒ƅ§

2780 908 0 2 780 908 ƅ̋§�ř̋ ॽʁƅ§�ƑƆŷ�¡ §̄ƛŕǼ�Ȉ Ÿ̋ƅ§�ʅ ॽʀʨś�Ŷƈ�ƓŲ ʛŸƅ§�ȈƂ̒ƅ§řžŕ́

1 884 939 123 314 1 761 626 řॽƈʨ ŷ̋�ª ŕƄ§ʛ Ůɦ§

2 483 923 162 500 2 361 427 řॽŬ±ʙƈ�ª ŕƄ§ʛ Ůɦ§

3 489 726 228 300 3 261 427 ʟ ॽŦ§ʛ ƅɦ§

-6 983 -457 -6 527 Ɠ Ŭhŕɹ ƈ�ȈƔʙŸɦŗ�řƆy ƈɦ�ª ŕŸॽhƈ

29 464 011 1 745 624 27 718 388 ¸ʦʸɦ ƃy¦

�ř̒ʶƅ�ª ŕؗʛʷƅ§�ƑƆŷ�řॼȄʛʹ ƅ§�ʖ ʶʱɹ śÃ2019�Ɠƅŕɦƅ§�ʨʴ ƅ̒§�ƑƆŷ
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�ŗ́ ʴƃ�©œؕʙʵƃ¦�ƏƄŵ�ŗॺȂʙʷ ƃ¦2019

�Əƈ®ƕ¦�ʗ̡ ƃ¦�

ŗॺȂʙʷ Ƅƃ�Əƈ®ƕ¦�ʗ̡ Ƅƃ�ŗȂʦőœyƃ¦�ŗॺ́ƃ¦ ŗॺȂʙʷ ƃ¦�§ œɹʯš¦�̈ ʗŵœſ

�¿œrƃ¦�©ƚƆœŶy ƃ¦�ʤſ°�

58 928 0.2% 29 464 011

��ŗǻʗƀ́ƃ¦�©œƀżʗʯƃ¦�¾ʦš�©œšœ̫ ǻ¤ IIX

��ƑƆŷ�řǽʙƂ̒ƅ§�ª ŕƂžʙɦƅ§�ř̋ œŕƁ�Ȉʺ̫ ś

393 443 -řॽhŬŕɹ ƅ̋§�ř̒ʶƅ§�řǽ§ʙŗ�Ɠž�ř̒Ȅʜʵƅ§

9 217 311 -�řǽʙƂ̒ƅ§�ª ŕƂžʙɦƅ§ʧƈ�řॽśōɦ ƅ̋§řʢʷƊ£¿Ɯżɦ Ŭƛ§

6 073 864- -�řǽʙƂ̒ƅ§�ª ŕƂžʙɦƅ§�řʢʷƊōǼ�řƆy ʱ̋ ƅ§±ŕ̋ ʲɦŬƛ§

-4 406 573 -�řǽʙƂ̒ƅ§�ª ŕƂžʙɦƅ§�řʢʷƊōǼ�řƆy ʱ̋ ƅ§ȈȄʨʺɦ ƅ§

(أ) -869 682 ŗॻʮŪœ̡ ƃy¦�ŗ́ ʴƃ¦�ŗǻœƌƈ�Ƒż�ŗ́ Ȃʚʳƃ¦

�)أ(Ɠśƕŕؗ�řƆy ſƈ�ř̒ʶƅ§�řǽŕƎƊ�Ɠž�ř̒Ȅʜʵƅ§

437 310 -řƅʨʽʁ ƅ§�¿ ŕ̄Ÿǽ�ŕƈÃ�řƅʨʽʁ ƅ§

1 306 992- -�řॽؔ ʻhƅ§�řॽʢżɦ ƅ§

869 682- ŗॻʮŪœ̡ ƃy¦�ŗ́ ʴƃ¦�ŗǻœƌƈ�Ƒż�ŗ́ Ȃʚʳƃ¦
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ŗºƈ±¦ʦ ƃy¦�«°œºŤ�©¦ʗºƌŶř

��ťȄ±ŕɦŗ��Ȉţŕʁ ƅŕǼ��ȈƂ̒ƅ§��řؗʛʷƅ��řƊ² §ʨ ƅ̋§��¬±ŕŦ��ª §ʙƎŸɦƅ§���Ȉʲ̋ śɦ31�ʛʰ̋ ʶǽ̄2019��¹ʨʺr ƈ��Ɠž��ŕŬŕŬ£

��Ƌʚƍ��Ɠƅŕ̋Š¥��źƆhƔ��Ã��řƈ̄ ŕƂƅ§��ª §ʨʻʁ ƅ§��Ɠž��ŕƎŰ ƜŦ��¿ŕŠ¢��Ȉʴś��Ɠ ƅɦ§��řॽؔ ʻhƅ§��¶ ÃʛƂƅ§�ƑƆŷ��ʠ œ§ʨſƅ§

�řॽhŬŕɹ ƅ̋§��ř̒ʶƅ§��ÀŕɦŦ��Ɠž�ʠ œ§ʨſƅ§ 8 094 334.د 

����ƓƆƔ�ŕ̋ ؗ �ř̋ ʶƂƈ�Ɠƍ�Ã

ÀœººƆƕ¦�ʣº́ºŕ:

�����ř»»̒Ŭ��Ɠž��ŶžʙƔ��ʠ œŕž2020    513 871    د  

�����ř»»̒Ŭ��Ɠž��ŶžʙƔ��ʠ œŕž2021 421 330     د    

�����ř»»̒Ŭ��Ɠž��ŶžʙƔ��ʠ œŕž2022   330 225    د    

�����ř»»̒Ŭ��Ɠž��ŶžʙƔ��ʠ œŕž2023 239 120     د    

�����ř»»̒Ŭ��Ɠž��ŶžʙƔ��ʠ œŕž2024  148 451     د    

�����ř»»̒Ŭ��Ɠž��ŶžʙƔ��ʠ œŕž2025   56 910    د         

�������������̧ ʦººy ººɦ ƃy¦                              1 709 907 د  

ƑšƚŽƃ¦�Ƒ ʟ́ʦƃ¦�ʣ ʮ́ƃ¦:

�����ř»»̒Ŭ��Ɠž��ŶžʙƔ��ʠ œŕž2020689 509 د                                      

�����ř»»̒Ŭ��Ɠž��ŶžʙƔ��ʠ œŕž2021  557 452 د  

�����ř»»̒Ŭ��Ɠž��ŶžʙƔ��ʠ œŕž2022  427 404  د  

�����ř»»̒Ŭ��Ɠž��ŶžʙƔ��ʠ œŕž2023                                            297 356 د  

�����ř»»̒Ŭ��Ɠž��ŶžʙƔ��ʠ œŕž2024                                            167 891 د  

�����ř»»̒Ŭ��Ɠž��ŶžʙƔ��ʠ œŕž2025                                            41 447 د                    

�������������̧ ʦººy ººɦ ƃy¦                             2 181 059  د  

�ŗºؕʙºɻ ºƃ¦ʣºº́ʮƄºƃ�ŗº̒ºɹ ƈʦºʯƃ¦:

�����ř»»̒Ŭ��Ɠž��ŶžʙƔ��ʠ œŕž2020  1 468 859 د  

�����ř»»̒Ŭ��Ɠž��ŶžʙƔ��ʠ œŕž2021   1 144 121 د  

�����ř»»̒Ŭ��Ɠž��ŶžʙƔ��ʠ œŕž2022   833 869 د  

�����ř»»̒Ŭ��Ɠž��ŶžʙƔ��ʠ œŕž2023  523 617 د  

�����ř»»̒Ŭ��Ɠž��ŶžʙƔ��ʠ œŕž2024                          232 902 د  

�������������������������������̧ ʦººy ººɦ ƃy¦           4 203 368 د

��������������������������������¿œºººŶƃ¦��̧ ʦººy ººɦ ƃy¦       8 094 334د 
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�©œॻƄy ŵ�ȆȂʦ řy�À¦ʦ Ŷ́Ǻ�µ ¦ʙʯſƙ¦�®ʦƀŶƃ�œƀżÂ�ŗؕ ʙʵƃ¦�» ʙʟ�ʥƆ�ŗॺʯʯȜy ƃ¦�©œ́̒Ɔŋʯƃ¦�Â�ŗšʦʹy ƃy¦�©œƈœy̫ ƃ¦

��ŗؕ ʙʵƃ¦�Ȇƀƈ�¾ʦʠŪ¢�ʗƒʗɦ ř�Â�Ƒ ؒ ʮ́ƃ¦�» ʦʵȜy ƃ¦

§̄ŕ̋ ŷɦ§ȈƂ̒ƅ§�©±§²Ã�¼ʛʡ�ʧƈ�ƌॽƆŷ�½̄ ŕy ƅ̋§�ª §ʜ Ǝ̔r ƅɦ§�şƈŕƊʛŗ�ƑƆŷ�ȈƂ̒ƅ§�řؗʛŮ�ÀʨƂś�ř̒Ŭ�Ȉؗ �řǽ§ʙŗ�Ɠž�Ã

�ŶƁÃ�ȑʚƅ§� ŕ̄ɦŸƅ§�ʠ ȄʨŸś�Ã�ª Ɯžŕɹ ƅ§�ʧƈ�ŕƎƅʨʢŬ£�Ŷ»̔Ŭʨ ƅɦ�¿Ɯżɦ Ŭƛ§�ȈƂƊ�ȈœŕŬÃ�ʧƈ� ʙ̄ŷ�¡ ŕ̒ ƁɦŕǼ�Ȉţŕʁ ƅŕǼ

�Ƌ¤ŕy Ɓ¥

řॽś§ʚƅ§�ŕƍ ±̄§ʨƈ�řǽ̄Ãʙɹ ƅ̋�Ã�ª §¡ŕ»̒ɦƁƛ§�ƋʚƎƅ�řʤƍŕॼƅ§�řſƆؔƆƅ�§ʛʤƊ�Ã�̈ ŕɦ ƄɦŕǼ�řॽŲ ŕ̋ƅ§�ª §ʨʻʁ ƅ§�Ɠž�řؗʛʷƅ§�ʗ ƈŕƁ

���ʧƈ�Ȉؗ �Ŷƈ�ª ŕƊŕ̋ ʹ Ǽ�řƂŝʨƈ�Ã�ȈŠƗ§�řʢŬʨ ƈɦ�¶ ÃʛƂƅ�̄ʨƂŷ

ʣº́ʮƄƃ��ŗº̒ʴƈʦºʯƃ¦��ŗºؕʙºɻ ƃ¦

�ÀœººƆƕ¦�ʣº́ŕ

���Ɠž�ª ŕƊŕ̋ ʹ ƅ§�Ƌʚƍ�Ȉʲ̋ śɦ�Ã

�ȈȄʨ ś̋�ŶƁÃ�Ɠ ƅɦ§�Ã�Ŷ»̔hƅ§�ʙƂŷ�¹ʨŲ ʨƈ�ª Ɯžŕɹ Ɔƅ�řǽ̄ŕƈʛƅ§�ª ŕƁŕʢॼƅ§�ƑƆŷ�ƑƅÃƗ§�řŠ±ʙƅ§�ʧƈ�ʧƍ±�ʦॽŬʛś

�řॽؔ ʻhƅ§�ª ŕʁ Ŭʕ ƅ̋§�¼ʛʡ�ʧƈ�ŕƎœŕ̒ Ɓɦ¥�Ɠž�řƊʨƍʛ ƅ̋§�ª Ɯžŕɹ ƅ§�ř̋ ॽʀ�ʗ żƆŗ�ʙƁÃ31�ʛʰ̋ ʶǽ̄2019

60.709.820�±ŕ̒Ɣ̄

Ɔŷ�ʥʻhƅ§�ʧȞ̋ Ɣɦ�ª Ɯžŕɹ ƅ§�Ƌʚƍ�¿Ɯżɦ Ŭ§�ʛʡŕɻ ƈ�ʙŲ �ª ŕ̒ ƈ̔ōś�̈ ŕɦ Ƅɦ§�©ʙƆɻ ʱ̋ ƅ§�źƅŕॼ̋ ƅ§�¹ ŕŠʛ Ŭɦ§�ʧƈ�Ƌʛ»ŝ¥�Ƒ

���« ŕ̄ţ�ȑ £�Ƒƅ¥�řƊʨƍʛ ƅ̋§�ª Ɯžŕɹ ƅ§�¶ ʛŸś�©±ʨŰ �Ɠž�ʧ ƈ̔ōɦƅ§�ª §̄§̄ʛ»ɦŬ§�ʧƈ�řؗʛʷƅ§�řƈʚŗ

Ȉţŕʁ ƅŕǼ�ȈƂ̒ƅ§�řؗʛŮ�Á£�©±ŕŮƙ§�±ʙr ś�Ã�§ʚƍ، �Á§ʨŷƗ§�Ƌŕr ś�řॽƅŕ̋ƅ§�ŕƎśŕƈ§ʜ ƅɦŕǼ�¡ŕſǽƙ§�ƑƆŷ�ŕƎ̒ ƈ�ŕŰ ʛţ�Ã

�ƑƆŷ�¿ʨʸ ʴƅ§�ʧƈ�ŕƎ̒ Ȟƈ�řॽؔ ŗ̒�ª Ɯ Ǝ̔ʁ ŗɦ�Ŷʱ̋ Ɔɦƅ�Ȇ Ɔƈ� §̄ʙŷŐǼ�ʗ ƈŕƁ����řॽɺŕ̋ Šɦƛ§�ȘƔ̄ŕ̒ʸ ƅ§�Ã�ʧƔ̄Ãʜ ƅ̋§�Ã

�źƆh Ǽ̋�Ɠ ؔ ŗ̒�¼ʨʷȞƈ׃

-500.000��ʥ »̒hƆƅ�ř»̔ʁ Ɗʨ»ɦƅ§�řؗʛ»̫ ƅ§�Ȑʙƅ�ŕƎŗŕʁ ʴǼ�̄

-300.000�Áŕ»ƈƗ§�ʥ »̒ŗ�Ȑ ʙƅ�ŕƎŗŕʁ ʴǼ�̄

ʱ̋ ƈ�ƑƆŷ�ƑƅÃƗ§�řŠ±ʙƅ§�ʧƈ�ʧƍ±�ʦ»̔Ŭʛ ŗɦ��ƓƅŕɦƅŕǼ�ʗ ƈŕƁ�Ãřॽƅŕ»ɦƅ§�ŕƎśŕ»ؔƆ׃

-±ʨż̒ Ŭ�ʙƆȃʨ»̔ƅ�¹±ŕ̫ Ǽ��ř̒œŕؔƅ§�©ʙƔʙr ƅ§�©±§̄ƙ§�ƑƆŷ�ʧƍ±–�Áŕ»ƈƗ§�ʥ»̒ŗ�©ʙœŕſ»ƅ�řŬʨ»Ŭ

-ʛ»̔ɦʶʻ̋ ƅ§�ȘȄʛʡ�ÁÃʙƆŦ�ʧŗ§�¹±ŕ̫ Ǽ�ř̒œŕؔƅ§�¶ ±Ɨ§�ƑƆŷ�ʧƍ±-�ʥ »̒hƆƅ�řॽʁ Ɗʨ ƅɦ§�řؗʛ»̫ ƅ§�©ʙœŕ»ſƅ�řŬʨ»Ŭ

-Ɔhƅ�ř»̔ʁ Ɗʨ ƅɦ§�řؗʛ»̫ ƅ§�©ʙœŕ»ſƅ�¿ŕ̋ʳǼ�řؗʛʷƅ§�¹ ʨ̄ʱʁ ƈ�ƑƆŷ�ʧƍ±�ʥ »̒
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t:,ô:i .l'Â lxlg 4Jtll Él9ilJ E;rô.r4 ilaJl c.li d»V.ilJJl-.rs[-o ot+lLt\ tôâj 11 'Jt 6s 64§:-*r,ic.;

.;,t, lL rll elJhJ Lââ9,5gV aae>l-il l;Llj-!,.*.§i

.t+L rt+) t"l*ï ,âlij L":),{.oe a{i6'Ld. t {--. dJl é*er:Jl âJ.rï ,-1Î Esl;tl é
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:UtrJl d,tlâi-Èill J, LJt i ,',:Â.ui

;fa:er 31 d 4SÿJl ÊiJ ÊJ.1996_,60,...;s 30 ,j CJjll 1996 U,,,J 112 :.rr. e-t.*.ll ôJÉl-all a,l*r' iÀt Lôy; i.z

-rSL 6* Jy çit cta| h:§q T +i!, lid.i,++-t.=.fl c.l*L.ll ë elE s a.:.l:Jl rTJ*.ltJ .g.rh s;,2 a*l^â 2019

.!st"o Lo.:1,7 Ol+:*,5J1 Jg*Vs a{-.t*lq qJt-..tl Js*V i$i c-.J[l dljÂJl (JLÊ tl4iâ.tl .,tlÿJl

c.Lt-..,-- i+s!y'ld**.i Oi-rl+:.! cll39 20194o-*1s 31 ç ob3;+,JJ ç.r[l s,a.ll JL$i 4ql-. ô4 üS"r ë 2,2

.ol-;t-,^*Jl cÇ UJl:tl a,+!rfl Jbs,i ù" .l.*1 t". 69bJt l.io .lr{ Ê J-t"J! JôJl aS}â

1 êrLil 2019 aL^J s;,+Jl ?u.J , q"r L O- osl,rr.) etc çrJl .2019 aj-,,J rrgji.ll s;4 ;1,ôs d,- JS ô4{ài .:lJ.i5

,5.-rB,=-rfi,tL,-r" o"ll"r.cJ Cs ç.iJl ,20192r*,,) 69pnll6.:tll .1-3.11 +*t"s *9 ô"rctJl r:,;:9 ,2020;4-o-...1-:

.+ c,td :*1n> aLc+ô 69;.+lJ 6sLll "1dl a^5s9.39r;*JJ argJl a-*all e11 a+*J- éllss .2020;4.o-q.r 20 erl4
it-àil9 !ct{*i a-*Jt . r-t, J*r.tt .+JL:r . .19;-i*JJ 2r! .ul=ll L.*rll ç-o0/o16.742t ù. Çi ._lt+, 5l1.4gz

..Éll Q *22.aJ1,:l'!-ÿ

çît*,n,éb sb .f qSU a'ô4r4 ar+!r" à*tqr ,,,11 Ë*9 ÂJJ.lr {i-91 A.{Àâ àl-rSï }s 1g-9:a; crLl-.,*Jl 
",arl 

3.2

Jy ç\ cl.uJ l-:J ùS"i Y +:!s ufkJte -rCIJl Ud a'aàll AJ+.*tr Àr5if! ir1aôra lJjo kqi.,a; ao':K*l ,rirgJle
:.'j!K &-Àa.;l .fl| alaL*-æJt oj.o

JqJq èr+^lt fu;tj^:t r3;1

: Litre 6.r,a.)l

45 113 6ç iJ-i;* ol.t ,^'-ll'9 eli-nll

429 723 .sliaJJ+ dr-i
474 836 tr"+.lt
-89 140 ol;s.u (-)

385 696 Çtal,:;u Ër..a;i

3 Ltt.r 6.r^a:l

890 235 ê{J 4t"üJr" ûtr.ls3 ü:.trj^
248 229 .r>!la+-ll+ll tyJl

I 138 465 tfe+ajt

a5ÿ otat*e Lôlrl l:;ll; oitt+:rt+ c1139 2019-;a+-..,1,: 31 ç a:,jÂlJ 6.rtll sr+Jt Jt .cî a,4u.o gÉ ôSÂi: d+.2
.ot1t*^*Jl a;Ç a;J*ll arâ!y'I JL.s,'i Cr" .r*: Lo. 6ptrll l.io &.t Ê J-uU JôtJl

ÿll a*r* 
":à+Ull 

os,t:,e l*1; .:9y:.æ+1 ü9dt èl+lt eÂ 4l,,ÂlJ 6*,,t-àlt r+,,êrl L.Jti. JL..ci ,rjli 1"5

: *fhll lg-ralt+ C*.ral.Slh*s 4.436.+rr§ l-§Jl-ô 2019 a* i1-e. ç ,ft r.ttt

, e rlÂll fll êl+.it
oltrrlo

+|-Jl
ic+ut
2019t12t31

ltti "-tl r;t "Jlt'l
4 436.238 0.000 4 436,238 ,r-cl*is)l >Jl L_ry,_à*üiJl c!_l'i. ^ 542360



â-., ..1i,r d âilut d é*rJlj &J,*Jt Lt .e .:e,/Jl o;l"r i," ,5 lJ as,r/l olrL:.eÿ .:3*, +(r,i.ll Êâ, fJ L.S

.rl,l.r '1.700 Lô"+, aiJUil 32019

,Ji.lt .rg t é.tlà-Y. -3

'é t- J, S:V,Y.r,j .o)-ci ir.fl t4L.rlr;-"iJl as+

6ttl ùl3g'l.Jlj a*ltlt ;r5r, JJ.-aJl ÂJljej.jtgJl 1Lô.r.Jl Â;!ee La§l.r,ll Â;lje,g.r-J 4Sr-iJl crtn==ireo .',Âl+ 1.3

c,!É.r- dy-J$ aSr.i"Jl .:otô 2019,.60-,1s 31 çitt+: 17.628.834 èl+â ,t$-rJl .-t*- ,.g a+ty't 4{J-ûl a+1"â11

. s\; 16.277.511 i r*^* ,:l.rE itl oja ,.3+aà
L-9;*,9l.i:1 ,*l-*a d \alrrt f&s LSÈIJi atu Cr Lo.r+!rr U9ar* JL"I,,g c,La==i*tl oj-o g.a),l*i=i-*t p.rs

4J[l a*rràJil slcJû3idl 4J t4r c,t-a-*:*ll oja g.o]i=:*l çi .:L.:*<a Jt çrj+ ..ri a.i; g,n;a.grJ"Jt u*§ Àtrà,§a

.?(_, ilJ

dtt+s 7 A"+i+ l:5ls !yl-r t{r*,t.*,o l,:*ps jy',- éIl:,J"i9rJ rr},rJl .'tr,tT à*(:,ll 4r.Jt§}t .Jr.t**r C 2.3

.t{as t.o3 2004 c,tg;*.,J rrai éiJ|2019 aL. d,JI

*+Jt»ô s.s *â3 .L«"rJ Olsri Jé u" o*pjl .ro ,:ta"S9 AÈtL" c,)4+rJ âL .,, a+[é8, J! a5râJl É,ÉJ,ri 3.3

.1t.+Le 371rJt4r ù+,*44 6lJl9 fuLu,l;g UJi a33'ra-9 ôJ*lq :(; .tJl tdr+* 6ül;L.;utl a"+ .J,r.rlt

as:,3 U,yt cJtü{ÿ a4Sàttr 4Sh.+Jl Ârl.lJl ,rrJ ,Jl-aa.§ e+r J*" d a.â,',dl AaI.s, ,1i Ê<"1-J j Uô

.11871:,t-ç

Jt".i Ol, r"o-lil 't-âJ.âJl 
.ga.rtll ,.:jJ;{Jl Jt q-.J'tl 4++b$l t$Jt*â-y.r9.r_./l i3K,.,lc ur-=t +l+r,j,+.f

ç§t*Jt ,tL.ro t+1, j**:ll ù<.+ll srt,L.tl 3o a5râtJ 4{*,1-ll llrL..U ç.111 LptÂl a*Ls J*.ii ÊJ #rdl
.âLo:.*ll éttÿJt:rL é& J+.r=ü tiJ ûSq ! ,Jt-tt*:.,iÉ.riJl;*l-t ti{t 4{it5lJl c,!t*ue*ÿ l+Jl EâCt ;JJSÀI

.â(, ilj a+jljjl Jl+"V c,b .LJU.ll aJ^r. as a+rbjl

rÉf.'',,J| ;-.rarll *g '4

6-gt Àl.sr.{dJl»iJ d a+S;rft ob3&.ll t* JS3qa Â,2bÿ a*.l5.o e,!

.ÇJr *dtttl 9" tp" çi Ér* f Uile ,,rëJl t.ià dl A*s-n'll otajJrll Ja,& y *Jtlt plt3att Jr t lL ot

e*,,-4)l J9- at^3J.tt .ltts d.rr i,.o.rfU:t 6 &4$ t-tf*19-is4.o.11À .3";t5:Jl c,K_r.i.Jl alar u.§ 266 
"f.oalJ 

t;,L

ô)J§.ill ato3Jrll 3o üioÂt {,lt ,J-?r;S;rJ,I .1itl9Jl ùAê9 Â1lsÿ ,.r1ær_r,;ô é a+t*ll 45rrJl ott*,--g Çtll
..:lJi Jr otla-§ln bJ ,r"+J a:ll.qJtlt a"t3;Jt O*+
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LJlll filc,ÂJl ,'.c L5r*Jl ,'p od.oa*,ll ,,ahüU o 8.lsV oUqa*,a -5

qt3-/l Crrr,a,+4,jsijt a+-.t=tt1Lrl Eâl U.rLc ô_1314 \**s +tUt pt*rt sl*c! çs $§*,e À;l.rÿ g*Jal 6J

dlc a.l,i,tj uK cl3*" .fu39. .tt;i ua a+Jt; 4Jl. ÊJl3o sl.rs.J g.o t{<dJ *ÿ.-# À1lsÿ Lo;u-ei dJl a*!;hJl

.it c*si,ji

[.,u-c .6t, aY-e JyiL,Yl LJlr.tuJ Jr aSriJl ;Jrâ n+*ô o,c Uyj*,a Â11.rÿ ü§ .4+J[l fstJiJl sl.rc! -r-ic

.Jl.ÿ ,js- ÊJ L ..5-,,1-ll JyituY Lpl-.-*! *Ui ,t.r*:*lj JyrtuY Arb"L! éJr$ JJ,"î 6-c ..:1I3 ,!+t+
..:ljiji t+*tc )L+ .§;p Yeî tJk i .ôE*lsÎ ÉJ,,J;t a+i.Fr

.aJUlJ,.Jl,ô:Jl Ltar, Jr.é!r-ty1J, Od$*,fl f* a.Sr*Jt es, lg3p+lt .,.i;"àY 6f

&Jtll fqtleiJl ,ed.r: Jea +§.ül fulsl.*r -6

sK Éljr-, .Llsr+Jl ,tt y i," EJt,; §S qtUt Él9iJl sK lsJ Lô+, &.a,.o *dt, Jr Js,a-l;t çl i--sl.r.ri..1!

.tqL O*.-:l tgjJl t'trr;:-rl-rao!9.'tb9i ,ié 6r. a-AU

a*ls*Jl-.x.1tralJ tâil e+ ÊlaâJl fJ é.iJt d#6cll OÏ+ a:U+ 
"aJ 

a,$9.,r.,(r:it i," JL. gJJ,to:a cls-*ll dutt
.J+9 ù! ,é-rÀ3+ L çit+,|.r.;*i(l* a+-,jÿJl ,>l*Jl ç9 tt. J:*rft é,*.ârrlJ

JÉtqjjr 6Î 4,S"..d1"*lrï çù, r§,i4 .sK 13! L33qrÂiris,itâJlji ,ri.ijl .r." i,ij: ùi ùS"!,tt;ÿ gj

.+ttlt pt .,l oja ollr:al"o Jé cr Â.1Ârll 6.1t,^ÉY ü,b!êl .Jr "Tr..o

AÂt "t+-Y 
a-JL"*+ f3É; .a+,"iyJl s)4*Jl .J Lr ù^rfl ,3aôûlJ 4+ljJlJgLi-ilt 't E: O+*rtt a,=&s o^ ,j+5

:Jl A,àÇ)ta .ci+!-r:Jl J>e 6rft ,,1.'Jl i.r+o r+rl^, .,lc, 4liôl*tt9

Ê+§{âJ.:lJ.i5y.it3.sl cË 6. L:,âb c,.i6Élj*,4Jtll 1o5l3iJl d ipnrdt eLt;VJttt.o 1-oaani9.!.r:ci o

,ll.t+U LUÏr"y.t i*:){": aJK,.}ÉJr al"rî ,rb, Js"^*J;to.rtHl .,tlql i..g+is-o 6*é;s c,lrÇl ,i*âü

r§ oi-ijl .1i c,a.-.it*Jl i,, eulrtâJl i," Jri ,ia * A+iUt L",a:.+Jt ,ttÂ? -ât il(t p.rsrJ,;
.a+l;lJl qtiJJ-»t+,-sî aLr.:Jl r3,*..r-orill é.i-ÈJl .r:jjJl .jtlCl Jr,t*r;*

.-àglJl .-<..- 4*.l:l ,,+ô;u oLÇ! e+.rs c,LtJ é+rüJt, it-Jl c,l.r a*l;l.dl ful-§jJ F.as Jr ù,,..aJl .
.a5r.iJl d a+BhJl Et-6Jl 4+lt# Jr çL etaJu-_,l;J...r**ls

Ërr.tt 4EyrJl ,:l.i ;.,L>1+'t)19 a{+*t-*ll oÇ.l;:Jl Çja* 6.re9 i-*-,ilt ?*1."1-tl ,:Ll+*Jl a;}e paa;: o

.otlsÿ .J+i o"

Jr.-*tt ÊJ ,Fl ;fi;uJl AJ.rî ,rtc irti, ,.1)ti:-,V LJL*tu| .r*l*! Â11.:ÿ ,"1.r*-,1 a4JyÂ J9- 6ki:*V .
Jr l11o:*'tS*r,:: Oi O5"* ésJàsi at.r-!,Slr'r*.â.or+ OÂrr p.r.rl "r9ç9 eJJLia.;6 13! L*ô .lhl.

Oi Oe+ltl". ti;!, .ÉJag+ û"a+ ùâJ 1-re l:?:ii*ul l.ij..bo:.to Àirj.S J)l!-Y1 ;.Jb.1-,l .,b iSJ-1Jl ÂJJ.â

ot.l3Jrll ôiâ i,.c CLæ.j,Y.;K lilg .*Jilt pt ll d a-ây,Jl c.li aL.lr' lÿ Jt l::+§"slJir ,j otalÿ ,-,;l:

.EL 
"Lrr+ i-q.ô!+â .Éÿ",rt4
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g,tll o. 4j!i .dlJi 3o3.l':*â.s,»ô; erb a- tot Jy**ll f.t dl ,34§*tll a.lsi .rtr .rn:,i Ltbl:i:.ul ùl

.Â-,p:*.n Âiâi4SJL*:*y1 ;ts:tr.tjl , 
^âs. d 2,1,Â:.*o is-rtsi al"r-i,,..t..;iJ oî

Jrlr 4JUl Nl9dl al( lsJ Lr*4j ,-:bl, ay1 Lc, L.: 4Jttt NlÿlJ tS:;*ft: S-tJlJ ,"LJl ,-ll p**a, r
.Jsl-Jl ,Jàll ,g+ J(+ ,:l"r-73 dtyât ll

oUi-)'l.og 4J J"tâtl ,91sJdl ,',*â:is ôUâr u-JH^i.+ aé=Jl irr uJs-i*,fl o.lâ.t,V 3o t1+o13; .l.âJ .
.lr;*â5 J)I; taa.r=s fJ,Fl a{I;l.dl ELE JI ,J a.b.;.,qà l"tôr a+itlji É t*+ .LlrJl éo§lujl

éÉV a{riüiJlâ q*jêjtâIl ûrldLill J§.à ïüi-tl

a+Bhjl alLàJl êtL,i agb=i-1

,i/l Ëtrrr À.rLc[ ,lJ-rll 1994JÉ4iJÉ 14 é ü3111994 tu,5117s,* ôJÉliJl ,-r. (+;+) 3 J..;lt ftÉl{ y.'
liil*r-Jij l;;tL-yr eË e3.a+!;l-r.Il a{L6Jl ÊtL.t ,,r4àÀ.t trs§ ,arla.dl c.r! iJl a+.o oé 266 r[-iJlg a+JLll

.rr,ônolJ.ôi O-+ a.oLJl ;ttrÿ Jl 4g*t*.t19 4JUlj tuplsÿ olr!2!1, a.aLill

a*Jü.t p:t3.â.tt ,ÿys rl.rc!,.e 4*{-.t-Ètl aLo3ûll a+JL.i.r-LiJl {J.;tJl a{L6Jl fllàJ 
:u'a=i,3'i ,;1;rUy )'Til

.+Ut pt*rt Jr t+L J'-jir ùT Çi'1, ir i"}r+ dêrLôi iJs rJ

a+Jtll ,al ,.V oLL*.> cl*^.o -2

q É C âsJill ù1 Jl J#s ,2001 ;a^s3i 20 é a5,Jl 2001 e:Â 2728lv -*ÿT C," 19 d-ill .ts=! >-e

âiJ 35r.ro ürElb 315.r.ro 1d-À çj L.;l+:ll ô1!î.ll â.1+- ÊE=! qt Ut.r"L d ü*^at .,Ji ôU..s,g1.-..r

.20A6 aJ ZA..+ C:dl lllJl -y-» -rÂ tcJ. o-r,-i^ll rl:tll ,,,,.'.'r 2000 L,uL 21 éajÀ12000

a.*ilijl, tl q-oÿJ, jrV,râJl ll.i-l -3

4+t dê, Ll. ti+t dtrJ! g;t*,*tl a+*ij kjl, ,r"L , Â,^i ùjr 2Ci|9 ai*,4.td d @'t asr.tlj Çt.ilt Jt3,oV ,-i!

;.y:J rU;! ô.ruJ Lâ;L*JI aiLJl 4*J+Jl ô3,c.: 5l,rÿ Lr"l+" ,.,1§ 6a,4 ,LpÇijl o6rrjl alsa ,-1.0 3BB J'r^.;jl

.æil1;4 a*r-.ir ft*"Jlll Llr-tJl & û^,-t 6K 15!to

atrt*.*.ll ..,,,st "
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'ÀüohamrÀJEBIR d
MJ

u§ !.tl anl+Jl -;.--;a;Jl

é a43ü.àf l a{.l-,,L-fl aL"Jl

X{+ !-^{tA

Expevl comptable

Commissaire alct comptcs

Monbre de l'Orclre des Expcrts Comptablcs dc Tunisie

+*L.o fStf

"i,lÿtr âr!t/^

\^rdt tU! cr*l lréll zlrlrlL i.i{d{ ,Âr

2021»i«20 d."ry

J-l*,Jli Jtâdl t(J.:,

ÊlbL4.*Jl

2019.1+.+1;31

. J-lrl+ JliIl a<y:,.ssal*<,æ ÂsUl

t-clÊ ..1éJ<êrll sllaLô:)l+ éJrrtl .r-Llîl tirx'r é f6 . J-l .Jti Jl.6ijl 45ÿ ùt*!,..,,e- a*5!r^ L*e§rtt! dl

.tJLærJl ôKJiJl a17.o 1,.§ a+! l.: 200 Jt-iJt{

9i ot +sta:ÿ o.i-o .rJc G:l-a-ll9,.rê+jJt+ Lilr.rll 2 til:LaJl drl'L,>y Êbi-j .;,- l-t'r:tt oâ t-+l-sj* 
"t-i.Ë

üf J*:*tt +âdl d,r ir.L; aÉr^, d,.*Jl t"Lt" .r. .y+l: l.io.+ltlt pt rl d e{â.,.J| \e* dlJiSj .c,trlorjl

Jy çtt rl+! JJ c+t*Jl rlSs +s.ü? L&sFt Vê3\^à,. é"lr:,ii t:*t. ùûr.li 4539 olalorJlgi c,llâ1,âiÿ oia

alo!.rl D,{l; .r. t{êlc . àr.il1 FJ ,Fl .:LlE: L« lr* eJ3.sül otrf l.U .,"l*ï .,tr .:lJi: ,tr..,,uui 4ôy*,j LotS.r+

o.ia 
1"!.1'1! rra ÂJ*;Il ÂJjtjJl ç,J-Jl LJI+.ill ,:Kr-ijl a17" ,-r. 200 JLi-.ôlJ l4t ÊÉIc A6e,l.l« t *{ ,rt .-}érrJl

.t61c +ôsl-+ll l.+j+ JIjj i,lrlo-Jl9i sl*Â[5y

:A5i*.lt .ag;Jl-l

: qJhJl .rcêl d.yÀb Êt!âl rt3'dJ J-tJt{ Jô:Jl a,Sÿ Érr.â-Ê

ây..i o-;*§ 
'"a3tâ9;{ir.r 

3.356.000 o,;.r'ô !1r.1 .2013 utrh 19 êJt4 ''El a*-,:gJt aSJ*iJt éJ.ràrr-
.ôlgi." 7 î,,u ,)-c 4-c1âl-! f4.aJU! 2,5 ,t:\ 4+Jtfl ô3r*Jl

â+.*i o;.r.â 
",oiLâ911;rs 

25.000.000 o.1.r,§ lfaq ,2017 6l9a 24 é)V.'liJt a#JjJl a§r.iJl 6û eÿ-
.é'lÿ.. 7 i',ta 

")s- 
as§;i-! fü{.aJULr 1,75 J35 d+JUl ô:l-r.Jl

q+,,i oJÂÂ ,'xLé91krs 10.000.000 o;.r,â 
3l.1.a1 

,2018 J.J.àl 4 êrt4 .l){,iJl ,5Ja9Jl .'t:,t1 éJ.ràrr-
.ü,1ÿ * 7 ô*o 

"l-c 
4rt7'1i*l Ê4.aJU! 2 ,.tb q:Ut ,rJ*.,J|

,iJ*Jl i4.*j 0,,1.r,§ ,raJLô9-,1Li+s 10.000.000 o-1.r.ô C-p.r ,}O1ïa+t-r+ 30 èrt4 ùby .:& ,JJ,,àÿ-
.c,l3U 7 À.r.o .rlc 4.cl+Jrr-! Êq.aiU! 2 r3b 4*JUl

:,<.rll +!"t Jl+i , ao'alt t-l

28.436.796 o;*â Lil+o ,2019 a:* gJ. 4i tasl-r* Jt4i .rrl d,=i 
'.J 

dl: ,.S*tt lt:Jt 4#*+Jl .,-:êl +o...§,'*Jl

:*ltrlK sla-;,0 3o 9;l4s
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'{til|, 2019/12/31 ÈLt*J/

7 227 513 6h?,'l,r "ari
6 654 821 çl)l,aJt oü3Jl ,'1,*Jl ,-rs

14 554 462 ,,t;, tt ;,;r.,t asrlSt 
"zrs

28436796 b'"+ll

:,c.r,ll err+-.E JÇi .r;s 
"ajl 

2-i

6.792.356 o;,r,§ EJao ,2019 ar^ ê9A çi Lo-rl.r* Jt+i .r-'l iFr eJ dls ..J*lt L*-Âa+*1Jl oagêl taé É,rl+

:ufu6,Laar9a9 _zUrs

;rl1*/!
1 445 503 ;t \'1 ;t4 ",;i
1428571 ,_:)lrJl 6ürJl .:t:,ll ";ÿ
3 918 282 ,'Lrtl a+,"idl a5.âJl ,-aÿ
67923s6 Lêr+f l

,'g'r.."ll fo.i f5djl c,l.&,ri . aLol.iJI -,-.

2019 2ü*, gt3i,:1 J-L*J|+ JËrl eSJrtJ irtoul iErirtl eà,§jl t+ls l:!.*r dt o!t*:"ÿ j e4l 3;aV sl -1
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MAXULA PLACEMENT SICAV 

 SITUATION TRIMESTRIELLE ARRETEE AU 30 SEPTEMBRE 2021 

    AVIS DU COMMISSAIRE AUX COMPTES SUR LES ETATS 

FINANCIERS TRIMESTRIELS ARRETES AU 30 SEPTEMBRE 2021 

En exécution de notre mandat de commissariat aux comptes et en application des dispositions du 

code des organismes de placement collectif, nous avons procédé à un examen limité des états 

financiers trimestriels de la Société « Maxula Placement SICAV » pour la période allant du premier 

Juillet au 30 Septembre 2021, tels qu’annexés au présent rapport et faisant apparaître un total du 

bilan de D : 10.269.230, un actif net de D : 10.245.330 et un bénéfice de la période de D : 101.975. 

Nous avons effectué l’examen des états financiers trimestriels ci-joints de la Société 

« Maxula Placement SICAV » comprenant le bilan au 30 Septembre 2021, ainsi que l’état de 

résultat, l'état de variation de l’actif net, et des notes contenant un résumé des principales 

méthodes comptables et d'autres notes explicatives. 

La direction de la société est responsable de l’arrêté, de l’établissement et de la présentation 

sincère de ces états financiers, conformément au système comptable des entreprises. Notre 

responsabilité est d'exprimer une conclusion sur ces états financiers sur la base de notre examen 

limité. 

Etendue de l'examen limité 

Nous avons effectué notre examen limité selon la norme internationale d’examen limité ISRE 2410  

« Examen de l’information financière intermédiaire accompli par l’auditeur indépendant de 

l’entité ». Un examen limité d'informations financières intermédiaires consiste en des demandes 

d'informations, principalement auprès des personnes responsables des questions financières et 

comptables et dans la mise en œuvre de procédures analytiques et d'autres procédures d'examen 

limité. L'étendue d'un examen analytique est très inférieure à celle d'un audit effectué selon les 

normes ISA et, en conséquence, ne nous permet pas d'obtenir l'assurance que nous avons relevé 

tous les faits significatifs qu'un audit permettrait d'identifier. En conséquence, nous n'exprimons 

pas d'opinion d'audit. 



Conclusion 

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent à penser 

que les états financiers trimestriels ci-joints de la Société « Maxula Placement SICAV » ne donnent 

pas une image fidèle de la situation financière de la société au 30 Septembre 2021, ainsi que de sa 

performance financière et de la variation de son actif net pour la période close à cette date, 

conformément au système comptable des entreprises en vigueur en Tunisie. 

Paragraphes post Conclusion 

 Les valeurs en portefeuille-titres représentent à la clôture de la période, 83,91% du total des 

actifs, dépassant ainsi le seuil de 80% fixé par l’article 2 du décret n°2001-2278 du 25 

septembre 2001. 

Par conséquent, les placements monétaires et les disponibilités ne représentent que 15,97% 

du total des actifs, se situant au-dessous du seuil de 20% fixé par l’article 2 sus-indiqué. 

 Nous attirons l’attention sur la note 3.2 des états financiers, qui décrit la méthode adoptée par la 

société « MAXULA PLACEMENT SICAV » pour la valorisation du portefeuille des obligations et 

valeurs assimilées suite aux recommandations énoncées par le Procès-verbal de la réunion 

tenue le 29 Août 2017 à l’initiative du ministère des finances et en présence de différentes parties 

prenantes. Ce traitement comptable, devrait être, à notre avis, confirmé par les instances 

habilitées en matière de normalisation comptable. 

            Notre conclusion n’est pas modifiée à l’égard de ces points. 

 

Tunis, le 27 Octobre 2021      

Le Commissaire aux Comptes :  

FINOR 

Karim DEROUICHE 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



BILAN ARRETE AU 30 SEPTEMBRE 2021 

(Montants exprimés en dinars tunisiens) 

ACTIF Note 30/09/2021 30/09/2020 Année 2020 

Portefeuille-titres 4 8 617 088 11 375 172 10 130 795 

 
 

Obligations et valeurs assimilées 8 617 088 11 334 389 10 089 671 

 
Tires des Organismes de Placement Collectif - 40 783 41 124 

Placements monétaires et disponibilités 1 639 802 2 659 544 2 372 800 

Placements monétaires   5 1 639 779 2 659 534 2 372 790 
Disponibilités 23 10 10 

Créances d'exploitation 6 12 340 104 630 

 
 

TOTAL ACTIF 10 269 230 14 034 820 12 504 225 

PASSIF         

Opérateurs créditeurs 7 22 987 30 607 30 221 

Autres créditeurs divers 8 913 11 454 1 256 

TOTAL PASSIF 23 900 42 061 31 477 

ACTIF NET         

Capital 9 9 961 582 13 615 276 12 037 330 

Sommes distribuables 

 

 
Sommes distribuables des exercices antérieurs 83 24 22 

Sommes distribuables de la période 283 665 377 459 435 396 

ACTIF NET 10 245 330 13 992 759 12 472 748 

   TOTAL PASSIF ET ACTIF NET 10 269 230 14 034 820 12 504 225 

 

 

 

 



ETAT DE RESULTAT 
(Montants exprimés en dinars tunisiens) 

Note Période du 01/07 
Période du 

01/01 
Période du 

01/07 
Période 
du 01/01 

Année 

au 30/09/2021 
au 

30/09/2021 
au 30/09/2020 

au 
30/09/2020 

2020 

 
     

Revenus du portefeuille-titres 10 110 761 337 292 144 399 444 192 575 641 
Revenus des obligations et 
valeurs assimilées 

110 761 337 292 144 399 442 723 574 172 

Revenus des titres des 
Organismes de Placement 
Collectif 

- - - 1 469 1 469 

     
Revenus des placements 
monétaires   11 

12 544 24 166 8 792 39 318 51 675 

  
TOTAL DES REVENUS DES 
PLACEMENTS   

123 305 361 458 153 191 483 510 627 316 

     
Charges de gestion des 
placements 

12 
-22 987 -69 199 -30 607 -94 547 -124 768 

      

  
REVENU NET DES 
PLACEMENTS   

100 318 292 259 122 584 388 963 502 548 

     
Autres charges  13 (2 870) (8 676) (3 795) (11 759) (15 562) 

Contribution Sociale de Solidarité - (200) - (200) (200) 

     

  
RESULTAT 
D'EXPLOITATION   

97 448 283 383 118 789 377 004 486 786 

     

Régularisation du résultat 
d'exploitation 

(7 137) 282 1 237 455 (51 390) 

  
SOMMES DISTRIBUABLES 
DE LA PERIODE   

90 311 283 665 120 026 377 459 435 396 

 
     

Régularisation du résultat 
d'exploitation (annulation) 

7 137 (282) (1 237) (455) 51 390 

Variation des plus (ou moins) values 
potentielles sur titres 

4 327 (16 310) 7 943 15 993 (16 153) 

Plus (ou moins) values réalisées sur 
cession de titres  

200 30 170 200 9 350 47 913 

     

  
RESULTAT NET  DE LA 
PERIODE   

101 975 297 243 126 932 402 347 518 546 

 

 

 

 



ETAT DE VARIATION DE L'ACTIF NET 
(Montants exprimés en dinars tunisiens) 

Période du 
01/07 

Période du 
01/01 

Période du 
01/07 

Période du 
01/01 Année 

 au 
30/09/2021 

 au 
30/09/2021 

 au 
30/09/2020 

 au 
30/09/2020 2020 

VARIATION DE L'ACTIF NET 
RESULTANT  

101 975 297 243 126 932 402 347 518 546 

DES OPERATIONS D'EXPLOITATION 
     
     Résultat d'exploitation 97 448 283 383 118 789 377 004 486 786 

Variation des plus (ou moins) 
values potentielles sur titres 

4 327 (16 310) 7 943 15 993 (16 153) 

Plus (ou moins) values 
réalisées sur cession de titres  

200 30 170 200 9 350 47 913 

     DISTRIBUTIONS DE DIVIDENDES - (331 636) - (531 605) (531 605) 

      TRANSACTIONS SUR LE CAPITAL (411 712) (2 193 025) (111 151) (55 964) (1 692 174) 

      

 
Souscriptions      

 
 - Capital 3 116 737 19 650 644 4 033 200 18 565 885 23 873 179 

 

 - Régularisation des 
sommes non distribuables 

3 726 14 507 6 098 19 938 31 889 

 

 - Régularisation des 
sommes  distribuables 

75 702 616 141 90 539 628 991 810 134 

Rachats      
 - Capital (3 520 953) (21 740 242) (4 145 677) (18 627 576) (25 515 799) 
 - Régularisation des 
sommes non distribuables 

(4 082) (14 517) (6 008) (19 770) (35 155) 

 - Régularisation des 
sommes  distribuables 

(82 842) (719 558) (89 303) (623 432) (856 422) 

 - Droits de sortie 
     

     

    
VARIATION DE L'ACTIF 
NET (309 737) (2 227 418) 15 781 (185 222) (1 705 233) 

     
ACTIF NET      

 
En début de période 10 555 067 12 472 748 13 976 978 14 177 981 14 177 981 

 
En fin de période 10 245 330 10 245 330 13 992 759 13 992 759 12 472 748 

      
NOMBRE D'ACTIONS       

 
En début de période 102 286 118 939 135 711 135 208 135 208 

 
En fin de période 98 292 98 292 134 597 134 597 118 939 

     
    VALEUR LIQUIDATIVE 104,234 104,234 103,960 103,960 104,867 

     

    TAUX DE RENDEMENT 1,01% 2,89% 1,02% 2,91% 3,72% 

 

 

 



 

NOTES AUX ETATS FINANCIERS TRIMESTRIELS 
ARRETES AU 30 SEPTEMBRE 2021 

 

NOTE 1 : PRESENTATION DE LA SOCIETE 

MAXULA PLACEMENT SICAV est une société d’investissement à capital variable obligataire de type 

distribution, régie par la loi n°2001-83 du 24 juillet 2001 portant promulgation du code des organismes 

de placement collectif. Elle a été créée le 28 décembre 2009 à l’initiative de la société « MAXULA 

BOURSE » et a reçu l’agrément du Conseil du Marché Financier, en date du 30 décembre 2008. 

Elle a pour objet la gestion, au moyen de l’utilisation de ses fonds propres et à l’exclusion de toutes 

autres ressources, d’un portefeuille de valeurs mobilières à revenu fixe. 

Ayant le statut de société d’investissement à capital variable, MAXULA PLACEMENT SICAV bénéficie 

des avantages fiscaux prévus par la loi n°95-88 du 30 octobre 1995 dont notamment l’exonération de 

ses bénéfices annuels de l’impôt sur les sociétés. En revanche, les revenus qu’elle encaisse au titre 

de ses placements, sont soumis à une retenue à la source libératoire de 20%. 

La gestion de MAXULA PLACEMENT SICAV est confiée à la société « MAXULA BOURSE », le 

dépositaire étant la « BNA ». 

NOTE 2 : REFERENTIEL D’ELABORATION DES ETATS FINANCIERS 

Les états financiers trimestriels arrêtés au 30 Septembre 2021, sont établis conformément aux 

préconisations du système comptable et notamment les normes 16 à 18 relatives aux OPCVM, telles 

que approuvées par arrêté du ministre des finances du 22 Janvier 1999. 

NOTE 3 : PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES 

Les états inclus dans les états financiers intermédiaires sont élaborés sur la base de l’évaluation des 

éléments du portefeuille-titres à leur valeur de réalisation. Les principes comptables les plus 

significatifs se résument comme suit : 

33..11--  Prise en compte des placements et des revenus y afférents 

Les placements en portefeuille-titres et les placements monétaires sont comptabilisés au moment du 

transfert de propriété pour leur prix d’achat. Les frais encourus à l’occasion de l’achat sont imputés en 

capital. 

Les intérêts sur les placements en obligations et bons et sur les placements monétaires sont pris en 

compte en résultat à mesure qu’ils sont courus. 

Les dividendes relatifs aux titres OPCVM sont pris en compte en résultat à la date du détachement du 

coupon. 

 

 



33..22--  Evaluation des placements en obligations & valeurs assimilées 

Conformément aux normes comptables applicables aux OPCVM, les obligations et valeurs assimilées 

sont évaluées, postérieurement à leur comptabilisation initiale : 

 A la valeur de marché lorsqu’elles font l’objet de transactions ou de cotation à une date 

récente ; 

 Au coût amorti lorsqu’elles n’ont pas fait l’objet, depuis leur acquisition, de transactions ou de 

cotation à un prix différent ; 

 A la valeur actuelle lorsqu'il est estimé que ni la valeur de marché ni le coût amorti ne 

constitue une base raisonnable de la valeur de réalisation du titre et que les conditions de 

marché indiquent que l'évaluation à la valeur actuelle en application de la méthode actuarielle 

est appropriée. 

Considérant les circonstances et les conditions actuelles du marché obligataire, et l’absence d’une 

courbe de taux pour les émissions obligataires, ni la valeur de marché ni la valeur actuelle ne 

constituent, au 30 Septembre 2021, une base raisonnable pour l’estimation de la valeur de réalisation 

du portefeuille des obligations de la société « MAXULA PLACEMENT SICAV » figurant au bilan arrêté 

à la même date. 

En conséquence, les placements en obligations sont évalués au coût amorti compte tenu de 

l’étalement, à partir de la date d’acquisition de toute décote et/ou surcote sur la maturité résiduelle des 

titres. 

Dans un contexte de passage progressif à la méthode actuarielle, et compte tenu des 

recommandations énoncées dans le Procès-verbal de la réunion tenue le 29 Août 2017 à l’initiative du 

ministère des finances en présence de différentes parties prenantes, les Bons du Trésor Assimilables 

(BTA) sont valorisés comme suit : 

 Au coût amorti pour les souches de BTA ouvertes à l’émission avant le 31/12/2017 à l’exception 

de la ligne de BTA « Juillet 2032 » compte tenu de l’étalement, à partir de la date d’acquisition, 

de toute décote et/ou surcote sur la maturité résiduelle des titres. 

 A la valeur actuelle (sur la base de la courbe des taux des émissions souveraines) pour la ligne 

de BTA « Juillet 2032 » ainsi que les souches de BTA ouvertes à l’émission à compter du 1er 

Janvier 2018. 

La société « MAXULA PLACEMENT SICAV » ne dispose pas d’un portefeuille de souches de BTA 

ouvertes        à l’émission à compter du 1er Janvier 2018 et ne dispose pas de la ligne de « BTA 

JUILLET 2032 ». 

33..33--  Evaluation des titres OPCVM 

Les placements en titres OPCVM sont évalués, en date d’arrêté, à leur valeur liquidative. La différence 

par rapport au prix d’achat constitue, selon le cas, une plus ou moins value potentielle portée 



directement en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparaît également 

comme composante du résultat net de la période. 

33..44--  Evaluation des autres placements 

Les placements monétaires sont évalués à leur prix d’acquisition. 

33..55--  Cession des placements 

La cession des placements donne lieu à l’annulation des placements à hauteur de leur valeur 

comptable. La différence entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon le 

cas, une plus ou moins value réalisée portée directement, en capitaux propres, en tant que somme 

non distribuable. Elle apparaît également comme composante du résultat net de la période. 

Le prix d’achat des placements cédés est déterminé par la méthode du coût moyen pondéré. 

 
Note 4 : Portefeuille- titres 

Le solde de ce poste s'élève au 30 septembre 2021, à D : 8.617.088 et se détaille comme suit : 

  Nombre  Coût Valeur  % 

  de titres d'acquisition 
au 

30/09/2021 Actif net 

          

Obligations & valeurs assimilées   8 302 322 8 617 088 84,11% 

          

Obligations des sociétés   1 357 222 1 396 953 13,64% 
          
Obligations AMEN BANK 2010 au taux de 
TMM+0,85% 2 000 52 462 52 736 0,51% 
Obligations ATB SUBORDONNE 2017 CAT A au 
taux de TMM+2,05% 7 000 560 000 580 421 5,67% 
Obligations ATTIJARI LEASING 2016-1  au taux de 
7,75 % 3 000 120 000 121 406 1,18% 

Obligations BTE 2011  au taux de 6,25 % 500 27 500 28 382 0,28% 

Obligations HL 2015-2 CAT B au taux de 7,85% 2 000 80 000 82 574 0,81% 

Obligations STB 2010-1 au taux de 5,3% 2 000 53 260 54 448 0,53% 
Obligations TUNISIE LEASING 2014-2 CAT B au 
taux de 7,8% 3 000 60 000 62 975 0,61% 
Obligations TUNISIE LEASING SUB 2015-1 CAT B 
au taux de 7,9% 1 500 30 000 30 488 0,30% 
Obligations TUNISIE LEASING 2015-1 CAT B au 
taux de 7,85% 2 000 40 000 40 957 0,40% 
Obligations TUNISIE LEASING 2015-2 CAT B au 
taux de 7,75% 2 000 80 000 82 867 0,81% 
Obligations TUNISIE LEASING 2016-1 CAT B au 
taux de 7,75% 2 000 80 000 82 432 0,80% 

Obligations UIB 2011-1 au taux de 6,3 % 2 000 100 000 100 497 0,98% 



Obligations WIFAK ISLAMIQ 2019-1 CAT B  au 
taux de 10,5 % 200 12 000 12 257 0,12% 

Obligations CIL 2018-1 TF au taux de 10,6 % 200 12 000 12 717 0,12% 

Obligations TLF 2021-1 TF au taux de 9,7 % 500 50 000 51 796 0,51% 
 

 

Note 4 : Portefeuille- titres (suite) 

   Nombre Coût Valeur % 

  
de titres 

d'acquisiti
on 

au 
30/09/2021 

Actif net 

      

Emprunt National  
87 500 88 385 0,86% 

Obligations EMPRUNT NATIONAL CAT B au taux 
de 8,8% 

500 50 000 50 347 0,49% 

Obligations EMPRUNT NATIONAL CAT C au 
taux de 6,35% 

1 000 37 500 38 038 0,37% 

      
Bons du trésor assimilables  

6 857 600 7 131 750 69,61% 

  
    

BTA 02-2022 - 6% 
400 388 450 411 461 4,02% 

BTA 05-2022 - 6,9% 
700 769 500 719 291 7,02% 

BTA 08-2022 - 5,6% 
500 478 400 500 772 4,89% 

BTA 04-2023 - 6% 
1 000 968 550 1 015 908 9,92% 

BTA 01-2024 - 6% 
500 478 300 510 802 4,99% 

BTA 04-2024 - 6% 
900 866 050 910 757 8,89% 

BTA 03-2026 - 6,3% 
700 678 400 709 832 6,93% 

BTA 10-2026 - 6,3% 
1 300 1 259 250 1 343 958 13,12% 

BTA 04-2028 - 6,7% 
1 000 970 700 1 008 969 9,85% 

      
Total  

8 302 322 8 617 088 84,11% 

Pourcentage par rapport au total des Actifs    
83,91% 

 

 

 

 

 



 

Note 5 : Placements monétaires 
Le solde de ce poste s'élève au 30 septembre 2021 à  D : 1.639.779 et se détaille comme suit: 

Désignation du titre 
Valeur 

Coût 
d'acquisition 

Valeur au % 

nominale 30/09/2021 
Actif 
net 

     
Dépôt à vue 

 
2 650 743 1 139 851 11,13% 

     
Banque Nationale Agricole 

 
2 650 743 1 139 851 11,13% 

     
Certificats de dépôt 

 
500 000 499 928 4,88% 

     
Certificat de dépôt BNA au 01/10/2021 au 
taux de 6,51% (10 jours)  

500 000 499 928 4,88% 

     
Total général 

 
3 150 743 1 639 779 16,01% 

Pourcentage par rapport au total des 
Actifs   

15,97% 
 

 

 

Note 6 : Créances d'exploitation 

 Cette rubrique s'élève au 30 septembre 2021 à D : 12.340 , contre D : 104 au 30 septembre 2020 et se 
détaille ainsi : 

30/09/2021 30/09/2020 31/12/2020 

Solde des souscriptions et rachats  12 194 - - 
Retenues à la source sur coupons courus à l'achat 
des obligations - - 452 
Autres "H" 146 104 178 

Total 12 340 104 630 
 

Note 7 : Opérateurs créditeurs 

 Cette rubrique s'élève au 30 septembre 2021 à D : 22.987, contre D : 30.607 au 30 septembre 2020 et 
englobe le montant à payer au titre des commissions de gestion, de distribution et de dépôt. Elle se détaille 
ainsi : 

30/09/2021 30/09/2020 31/12/2020 

Maxula Bourse 15 359 20 450 20 193 
Banque 
Nationale 
Agricole Banque Nationale Agricole (dépôt) 4 577 6 093 6 017 
Banque 
Nationale 
Agricole Banque Nationale Agricole (distribution) 3 051 4 064 4 011 

Total 22 987 30 607 30 221 



 

Note 8 : Autres créditeurs divers 

Le solde de ce poste s'élève au 30 septembre 2021 à D : 913, contre D : 11.454 au 30 septembre 2020 
et se détaille ainsi : 

30/09/2021 30/09/2020 31/12/2020 

  
Solde des souscriptions et rachats  - 6 965 - 

 
Redevance du CMF  815 1 091 1 137 

TCL à 
payer 

TCL   98 124 
119 

 
Retenu à la source à payer - 3 274 - 

 
Total 913 11 454 1 256 

 

Note 9 : Capital 

 
Les mouvements sur le capital au cours de la période allant du 1er janvier  au  30 septembre 2021, se 
détaillent comme suit : 

Capital 31-12-2020 

Montant  12 037 330 

Nombre de titres 118 939 

Nombre d'actionnaires 823 

Souscriptions réalisées 

SOUSCRIPTIONS Montant  
19 650 644 

Nombre de titres émis 194 165 
Nombre d'actionnaires 

nouveaux 521 

Rachats effectués 

RACHATS Montant  (21 740 242) 

Nombre de titres rachetés (214 812) 

Nombre d'actionnaires sortants (565) 



Autres mouvements 

Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres (16 310) 

Plus (ou moins) values réalisées sur cessions de titres 30 170 

Régularisation des sommes non distribuables (10) 

Capital au 30-09-2021 

Montant  9 961 582 

Nombre de titres 98 292 

Nombre d'actionnaires 779 
 

Note 10 : Revenus du portefeuille titres 

Les revenus du portefeuille-titres totalisent D : 110.761 pour la période allant du 1er juillet au 30 
septembre 2021, contre D : 144.399 à l'issue de la même période close le 30 septembre 2020, et se 
détaillent comme suit : 

  du 01/07 du 01/01 du 01/07 du 01/01 Année 

  
au 

30/09/2021 
au 

30/09/2021 
au 

30/09/2020 
au 

30/09/2020 
2020 

       
Revenus des obligations et 
valeurs assimilées      

Revenus des obligations  
     

 - intérêts 22 575 73 377 30 121 107 049 137 245 

Revenus des titres émis par le 
trésor et négociables       

sur le marché financier 
     

 - intérêts      ( BTA et Emprunt 
National ) 

88 186 263 915 114 278 335 674 436 927 

       
Revenus des titres des 
Organismes de Placement 
Collectifs 

     

       
Revenus des titres OPCVM 

     
  

     
 - Dividendes - - - 1 469 1 469 

       

TOTAL 110 761 337 292 144 399 444 192 575 641 

 

 

 

 



 

Note 11 : Revenus des placements monétaires 

 
Le  solde de ce poste s'élève  pour la période allant du 1er Juillet au 30 septembre 2021 à D : 12.544, 
contre D : 8.792 à l'issue de la même période close le 30 septembre 2020, il représente le montant 
des intérêts courus sur les dépôts à vue et se détaille comme suit : 

  du 01/07 du 01/01 du 01/07 du 01/01 Année 

  
au 

30/09/2021 
au 

30/09/2021 
au 

30/09/2020 
au 

30/09/2020 
2020 

            

Intérêts des dépôts à vue 3 716 14 833 8 792 24 931 37 288 

Intérêts des certificats de dépôt 8 828 9 333 - 14 387 14 387 

            

TOTAL 12 544 24 166 8 792 39 318 51 675 

 

 

Note 12 : Charges de gestion des placements 

Le solde de ce poste s'élève pour la période allant du 1er juillet au 30 septembre 2021 à D : 22.987, 
contre D : 30.607 à l'issue de la même période close le 30 septembre 2020, et représente les 
commissions de gestion, de distribution et de dépôt. Elles se détaillent comme suit : 

du 01/07 du 01/01 du 01/07 du 01/01 Année 

au 
30/09/2021 

au 
30/09/2021 

au 
30/09/2020 

au 
30/09/2020 

2020 

  
   Commission de gestion 15 359 46 235 20 450 63 171 83 364 

Commission 
BNA Commission de dépôt 4 577 13 779 6 093 18 825 24 842 
Commission 
BNA Commission de distribution 3 051 9 185 4 064 12 551 16 562 

Total 22 987 69 199 30 607 94 547 124 768 
 

Note 13 : Autres charges 

Les autres charges s'élèvent au titre de la période allant du 1er juillet au 30 septembre 2021  à D : 2.870, 
contre D : 3.795 à l'issue de la même période close le 30 septembre 2020, et se détaille comme suit : 

du 01/07 du 01/01 du 01/07 du 01/01 Année 

au 30/09/2021 au 30/09/2021 au 30/09/2020 au 30/09/2020 2020 

     Redevance du CMF (X400) 2 560 7 706 3 409 10 529 13 894 

TCL (X400) 309 964 384 1 227 1 663 

Autres (X400) 1 6 2 3 5 

Total 2 870 8 676 3 795 11 759 15 562 



Note 14 : Rémunération du gestionnaire, des distributeurs et du dépositaire 

La gestion et la distribution  de la MAXULA PLACEMENT-SICAV est confiée à la Société "MAXULA 
BOURSE".  Celle - ci est chargée des choix des placements, de la gestion administrative et comptable 
de la société et la commercialisation de ses titres. En contre partie de ses prestations, le gestionnaire 
perçoit une rémunération annuelle de 0,6% T.T.C calculée sur la base de l'actif net quotidien. 

La BNA  est chargée de la réception des souscriptions et des rachats des actions de la société. En 
contrepartie de ses prestations, elle perçoit une rémunération annuelle de 0,1% HT calculée sur la 
base de l'actif net quotidien. 

La BNA assure aussi la fonction de dépositaire de fonds et de titres. En contrepartie de ses 
prestations, le dépositaire perçoit une rémunération annuelle de 0,15% H.T calculée sur la base de 
l'actif net quotidien.  



UNIVERS OBLIGATIONS SICAV 

SITUATION TRIMESTRIELLE ARRETEE AU 30 SEPTEMBRE 2021 

AVIS DU COMMISSAIRE AUX COMPTES SUR LES ETATS FINANCIERS 

TRIMESTRIELS ARRETES AU 30 SEPTEMBRE 2021 

En exécution de la mission de commissariat aux comptes qui nous a été confiée par votre Conseil 

d’Administration, nous avons procédé à un examen limité des états financiers trimestriels de la société 

UNIVERS OBLIGATIONS SICAV pour la période allant du 1er Juillet au 30 Septembre 2021, tels 

qu’annexés au présent rapport. 

Introduction 

Nous avons effectué l'examen limité des états financiers ci-joints de la Société UNIVERS 

OBLIGATIONS SICAV, comprenant le bilan au 30 Septembre 2021, l’état de résultat et l'état de 

variation de l’actif net pour la période de trois mois se terminant à cette date, ainsi que des notes 

contenant un résumé des principales méthodes comptables et d'autres notes explicatives. 

La direction est responsable de l'établissement et de la présentation sincère de ces états financiers 

trimestriels, conformément au système comptable des entreprises. Il nous appartient, sur la base de 

notre examen limité, d'exprimer notre conclusion sur ces états financiers trimestriels. 

Etendue de l’examen 

Nous avons effectué cet examen selon la norme internationale d’examen limité ISRE 2410, "Examen 

de l’information financière intermédiaire accompli par l’auditeur indépendant de l’entité". Un examen 

limité de l’information financière intermédiaire consiste à prendre des renseignements, principalement 

auprès des personnes responsables des questions financières et comptables ainsi qu’à appliquer des 

procédures analytiques et d'autres procédures d'examen limité aux données financières.  

L'étendue d'un examen limité est considérablement moindre que celle d'un audit effectué 

conformément aux normes internationales d’audit et par conséquent, il ne nous permet pas d’obtenir 

une assurance que nous nous rendions compte d’éléments significatifs qui pourraient être relevés par 

un audit. En conséquence, nous n’exprimons pas une opinion d’audit. 



Opinion  

 

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent à penser que 

les états financiers trimestriels de la société UNIVERS OBLIGATIONS SICAV arrêtés au 30 

Septembre 2021, ne présentent pas sincèrement dans tous leurs aspects significatifs, la situation 

financière de la société, ainsi que le résultat de ses opérations et les mouvements de son actif net 

pour la période close à cette date, conformément au système comptable des entreprises en Tunisie. 

 

Paragraphe d'observation 

Nous attirons votre attention sur le point suivant : 

 

 La note 2.2 des états financiers, décrit la nouvelle méthode adoptée par la société UNIVERS 

OBLIGATIONS SICAV pour la valorisation du portefeuille des obligations et valeurs 

assimilées suite aux recommandations énoncées dans le Procès-verbal de la réunion tenue le 

29 Août 2017 à l’initiative du ministère des finances et en présence des différentes parties 

prenantes. Ce traitement comptable appliqué d’une manière prospective et prévoyant une 

hétérogénéité dans les méthodes de valorisation du portefeuille des obligations et des valeurs 

assimilées, devrait être, à notre avis, confirmé par les instances habilitées en matière de 

normalisation comptable. 

  

Notre opinion ne comporte pas de réserve concernant ce point. 

 

Autres obligations légales et réglementaires 

 Les valeurs en portefeuille-titres représentent au 30 Septembre 2021, 36,240% du total des 

actifs, se situant ainsi en dessous du seuil de 50% fixé par l’article 2 du décret n°2001-2278 

du 25 septembre 2001. Par conséquent, les placements monétaires et les disponibilités qui 

s’élèvent à 63,759% du total des actifs, dépassent le seuil de 50% fixé par l’article 2 sus-

indiqué. 

 Les emplois en certificats de dépôts émis par la Banque Tuniso-Koweitienne représentent 

50,332% de l’actif total au 30 Septembre 2021, dépassant ainsi le seuil de 10% autorisé par 

l’article 29 du code des organismes des placements collectif tel que promulgué par la loi 

n°2001-83 du 24 juillet 2001. 

 

 
Tunis, le 26 octobre 2021 

Le Commissaire aux Comptes : 

LA GENERALE D'AUDIT ET CONSEIL – G.A.C 

Chiheb GHANMI 

 



 

BILAN  

 ARRETE AU 30 Septembre 2021  

(unité : en Dinars Tunisien) 

  Notes 30/09/2021 30/09/2020 31/12/2020 

ACTIF         

AC1- PORTEFEUILLE TITRES 3.1 5 737 863,073 5 259 402,790 5 328 039,151 

Actions et valeurs assimilées   0,000 0,000 0,000 

Obligations et valeurs assimilées   5 737 863,073 5 259 402,790 5 328 039,151 

          

AC2- PLACEMENTS MONETAIRES ET 
DISPONIBILITES 

3.3 10 094 953,686 2 408 924,007 1 747 722,632 

 Placements monétaires   9 535 663,641 998 502,807 999 938,167 

 Disponibilités   559 290,045 1 410 421,200 747 784,465 

          

AC3-CREANCES D'EXPLOITATION   52,360 52,360 52,360 

Autres débiteurs   52,360 52,360 52,360 

TOTAL ACTIF   15 832 869,119 7 668 379,157 7 075 814,143 

          

PASSIF         

PA1- OPERATEURS CREDITEURS 3.5 17 687,913 12 768,718 13 307,512 

PA2- AUTRES CREDITEURS DIVERS 3.5 24 911,909 21 696,325 26 214,434 

TOTAL PASSIF   42 599,822 34 465,043 39 521,946 

          

ACTIF NET   15 790 269,297 7 633 914,114 7 036 292,197 

CP1- CAPITAL 3.7 15 318 549,274 7 400 807,634 6 758 295,047 

CP2- SOMMES DISTRIBUABLES 3.8 471 720,023 233 106,480 277 997,150 

Sommes distribuables des exercices 
antérieurs 

  74,378 36,408 33,250 

Sommes distribuables de la période   471 645,645 233 070,072 277 963,900 

ACTIF NET   15 790 269,297 7 633 914,114 7 036 292,197 

          

TOTAL ACTIF NET ET PASSIF   15 832 869,119 7 668 379,157 7 075 814,143 



ETAT DE RESULTAT 

DE LA PERIODE DU 01-07-2021 AU 30-09-2021 

(unité : en Dinars Tunisien) 

  Note 

DU 
01/07/2021 

AU 
30/09/2021 

DU 
01/01/2021 

AU 
30/09/2021 

DU 
01/07/2020 

AU 
30/09/2020 

DU 
01/01/2020 

AU 
30/09/2020 

DU 
01/01/2020 

AU 
31/12/2020 

PR1- REVENUS DU 
PORTEFEUILLE-TITRES 

3.2 64 095,199 193 290,052 77 871,546 248 587,570 319 282,585 

Dividendes   0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

Revenus des obligations et valeurs 
assimilées 

64 095,199 193 290,052 77 871,546 248 587,570 319 282,585 

PR-2 REVENUS DES 
PLACEMENTS MONETAIRES 

3.4 40 485,137 79 819,833 9 652,547 19 422,931 32 020,386 

TOTAL DES REVENUS DES 
PLACEMENTS 

104 580,336 273 109,885 87 524,093 268 010,501 351 302,971 

            

CH1- CHARGES DE GESTION 
DES PLACEMENTS 

3.6 -12 260,163 -32 232,537 -10 872,188 -31 160,647 -41 685,025 

            

REVENU NET DES PLACEMENTS 92 320,173 240 877,348 76 651,905 236 849,854 309 617,946 

            

PR3- AUTRES PRODUITS 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

CH2-AUTRES CHARGES   3.6 -7 053,874 -20 712,371 -9 894,600 -23 157,610 -29 800,768 

            

RESULTAT D'EXPLOITATION 85 266,299 220 164,977 66 757,305 213 692,244 279 817,178 

PR4- REGULARISATION DU 
RESULTAT D'EXPLOITATION 

3.8 252 684,305 251 480,668 20 849,754 19 377,828 -1 853,278 

SOMMES DISTRIBUABLES DE LA 
PERIODE 

337 950,604 471 645,645 87 607,059 233 070,072 277 963,900 

            

PR4- Régularisation du résultat 
d'exploitation (annulation) 

-252 684,305 -251 480,668 -20 849,754 -19 377,828 1 853,278 

Variation des plus (ou moins) values 
potentielles sur titres 

-2 058,654 -6 108,832 -2 058,654 -6 131,208 -8 189,862 

Plus (ou moins) values réalisées sur 
cession de titres 

0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

Frais de négociation de titres 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

            

RESULTAT NET DE LA PERIODE 83 207,645 214 056,145 64 698,651 207 561,036 271 627,316 

 

 

 



ETAT DE VARIATION DE L'ACTIF NET 

DE LA PERIODE DU 01-07-2021 AU 30-09-2021 

(unité : en Dinars Tunisien) 

  
DU 01/07/2021 
AU 30/09/2021 

DU 01/01/2021 
AU 30/09/2021 

DU 01/07/2020 
AU 30/09/2020 

DU 01/01/2020 
AU 30/09/2020 

DU 01/01/2020 
AU 31/12/2020 

            
AN1- VARIATION ACTIF 
NET RESULTANT DES 
OPERATIONS 
D'EXPLOITATION 

83 207,645 214 056,145 64 698,651 207 561,036 271 627,316 

Résultat d'exploitation 85 266,299 220 164,977 66 757,305 213 692,244 279 817,178 
Variation des plus (ou 
moins) values potentielles 
sur titres 

-2 058,654 -6 108,832 -2 058,654 -6 131,208 -8 189,862 

Plus (ou moins) values 
réalisées sur cession de 
titres 

0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

Frais de négociation de 
titres 

0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

AN2- DISTRIBUTION DE 
DIVIDENDES 

0,000 -209 963,779 0,000 -238 006,236 -238 006,236 

            

AN3- TRANSACTIONS 
SUR LE CAPITAL 

9 071 135,338 8 749 884,734 883 645,724 800 085,287 138 397,090 

SOUSCRIPTIONS 9 866 913,539 14 283 144,344 2 144 438,608 5 351 838,427 6 663 728,357 

     - Capital 9 614 274,336 13 887 441,504 2 090 348,064 5 192 550,432 6 458 197,536 

     - Régularisation des 
sommes non distribuables 

-19 624,145 -26 246,427 -1 608,580 -2 726,082 -4 119,602 

     - Régularisation des 
sommes distribuables 

272 263,348 421 949,267 55 699,124 162 014,077 209 650,423 

RACHATS -795 778,201 -5 533 259,610 -1 260 792,884 -4 551 753,140 -6 525 331,267 

     - Capital -777 761,856 -5 303 314,656 -1 226 949,984 -4 348 752,192 -6 255 464,832 

     - Régularisation des 
sommes non distribuables 

1 519,897 8 482,638 1 002,246 2 149,402 4 154,525 

     - Régularisation des 
sommes distribuables 

-19 536,242 -238 427,592 -34 845,146 -205 150,350 -274 020,960 

VARIATION DE L'ACTIF 
NET 

9 154 342,983 8 753 977,100 948 344,375 769 640,087 172 018,170 

            

AN4- ACTIF NET           

En début de période 6 635 926,314 7 036 292,197 6 685 569,739 6 864 274,027 6 864 274,027 

En fin de période 15 790 269,297 15 790 269,297 7 633 914,114 7 633 914,114 7 036 292,197 
AN5- NOMBRE D'ACTIONS 

  
        

En début de période 64 809 67 320 65 108 65 303 65 303 

En fin de période 152 724 152 724 73 698 73 698 67 320 

VALEUR LIQUIDATIVE 103,391 103,391 103,584 103,584 104,520 

AN6- TAUX DE 
RENDEMENT ANNUALISE 

3,87% 3,84% 3,48% 3,89% 3,80% 

  



NOTES AUX ETATS FINANCIERS TRIMESTRIELS 
 
 

NOTE 1 : CREATION ET ACTIVITE :  

 

« UNIVERS OBLIGATIONS SICAV » est une société d’investissement à capital variable de catégorie 

obligataire crée le 7 Avril 2000. Il s’agit d’un OPCVM de distribution régi par les dispositions de la loi 

n° 2001-83 du 24 Juillet 2001. La société a pour objet la gestion d’un portefeuille de valeurs mobilières 

à revenu fixe par l’utilisation exclusive de ses fonds propres. Elle a reçu le visa du Conseil du Marché 

Financier en date du 14 Septembre 2000. 

 

La gestion de la SICAV est confiée à la Société du conseil et de l’intermédiation Financière « SCIF ». 

 

Le dépositaire exclusif des actifs de la SICAV est la Banque « BTK ». 

 

 

NOTE 2 : PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES : 

1. Référentiel d'élaboration des états financiers 

Les états financiers arrêtés au 30 Septembre 2021 sont établis conformément aux principes 

comptables généralement admis en Tunisie. 

2. Principes comptables appliqués : 

Les états financiers inclus dans la situation trimestrielle sont élaborés sur la base de l'évaluation des 

éléments du portefeuille-titres à leur valeur de réalisation. Les principes comptables les plus 

significatifs se résument comme suit : 

2.1. Prise en compte des placements et des revenus y afférents : 

Les placements en portefeuille-titres et les placements monétaires sont comptabilisés au moment du 

transfert de propriété à leur prix d'achat. Les frais encourus à l'occasion de l'achat sont imputés en 

capital. 

Les dividendes relatifs aux actions et valeurs assimilées sont pris en compte en résultat à la date du 

détachement du coupon. 

Les intérêts sur les placements en obligations et valeurs similaires et sur les placements monétaires 

sont pris en compte en résultat à mesure qu'ils sont courus. 

2.2. Evaluation, en date d’arrêté, du portefeuille des obligations et valeurs assimilées : 

Conformément aux normes comptables applicables aux OPCVM, les obligations et valeurs assimilées 

sont évaluées, postérieurement à leur comptabilisation initiale : 



 A la valeur de marché lorsqu’elles font l’objet de transactions ou de cotation à une date 

récente ; 

 Au coût amorti lorsqu’elles n’ont pas fait l’objet, depuis leur acquisition, de transactions ou de 

cotation à un prix différent ; 

 A la valeur actuelle lorsqu'il est estimé que ni la valeur de marché ni le coût amorti ne 

constitue une base raisonnable de la valeur de réalisation du titre et que les conditions de 

marché indiquent que l'évaluation à la valeur actuelle en application de la méthode actuarielle 

est appropriée. 

Considérant les circonstances et les conditions actuelles du marché obligataire, et l’absence d’une 

courbe de taux pour les émissions obligataires, ni la valeur de marché ni la valeur actuelle ne 

constituent, au 30/09/2021, une base raisonnable pour l’estimation de la valeur de réalisation du 

portefeuille des obligations de la société UNIVERS OBLIGATIONS SICAV figurant au bilan arrêté à la 

même date. 

 

En conséquence, les placements en obligations sont évalués au coût amorti compte tenu de 

l’étalement, à partir de la date d’acquisition, de toute décote et/ou surcote sur la maturité résiduelle 

des titres. 

 

Dans un contexte de passage progressif à la méthode actuarielle, et compte tenu des 

recommandations énoncées dans le Procès-verbal de la réunion tenue le 29 Août 2017 à l’initiative du 

ministère des finances en présence des différentes parties prenantes, les Bons du trésor assimilables 

(BTA) sont valorisés comme suit : 

 Au coût amorti pour les souches de BTA ouvertes à l’émission avant le 31/12/2017 à 

l’exception de la ligne de BTA « Juillet 2032 » (compte tenu de l’étalement, à partir de la date 

d’acquisition, de toute décote et/ou surcote sur la maturité résiduelle des titres) 

 A la valeur actuelle (sur la base de la courbe des taux des émissions souveraines) pour la 

ligne de BTA « Juillet 2032 » ainsi que les souches de BTA ouvertes à l’émission à compter 

du 1er janvier 2018. 

 

La société UNIVERS OBLIGATIONS SICAV ne dispose pas d'un portefeuille de souches de BTA 

ouvertes à l'émission à compter du 1er janvier 2018 et ne dispose pas de la ligne de BTA « 

JUILLET2032 ». 

 

2.3. Evaluation des placements en actions et valeurs assimilées : 

 

Les placements en actions et valeurs assimilées sont constitués de titres OPCVM et sont évalués à 

leur valeur liquidative en date d’arrêté. 

La différence par rapport au prix d’achat constitue, selon le cas, une plus ou moins-value potentielle 

portée directement, en capitaux propres, en tant que sommes non distribuables. Elle apparaît 

également comme composante du résultat net de la période. 



 

2.4. Evaluation des placements monétaires : 

 

Les placements monétaires sont évalués à leur prix d’acquisition. 

 

2.5. Cession des placements 

 

La cession des placements donne lieu à l’annulation des placements à hauteur de leur valeur 

comptable. La différence entre la valeur de cession et le prix d’acquisition du titre cédé constitue, 

selon le cas, une plus ou moins-value réalisée portée directement, en capitaux propres, en tant que 

sommes non distribuables. Elle apparaît également comme composante du résultat net de la période. 

Le prix d’acquisition des placements cédés est déterminé par la méthode du coût moyen pondéré. 

 

 

2.6. Traitement des opérations de pension livrée 

 

Les titres donnés en pension sont maintenus à l’actif du bilan et présentés sous une rubrique distincte 

au niveau du poste «AC1-Portefeuille-titres ». A la date d’arrêté, ces titres restent évalués et leurs 

revenus pris en compte selon les mêmes règles développées dans les paragraphes précédents. 

 

La contrepartie reçue est présentée au niveau du passif sous une rubrique spécifique « Dettes sur 

opérations de pensions livrées » et évaluée à la date d’arrêté à sa valeur initiale majorée des intérêts 

courus et non échus à cette date. 

 

Les intérêts courus et non échus à la date d’arrêté, sont présentés au niveau de l’état de résultat sous 

une rubrique spécifique « Intérêts des mises en pension ». 

 

Les titres reçus en pension ne sont pas inscrits à l’actif du bilan. La valeur de la contrepartie donnée 

est présentée sous une rubrique distincte au niveau du poste « AC2- Placements monétaires et 

disponibilités ». A la date d’arrêté, cette créance est évaluée à sa valeur initiale majorée des intérêts 

courus et non échus à cette date. 

 

Les intérêts courus et non échus à la date d’arrêté, sont présentés au niveau de l’état de résultat sous 

la rubrique « PR2- Revenus des placements monétaires » et individualisés au niveau des notes aux 

états financiers. 

 

 

 

 

 



 
3. NOTES SUR LES ELEMENTS DU BILAN ET DE L'ETAT DE RESULTAT 
 
3.1. Note sur le portefeuille-titres 
 
Le solde de ce poste s'élève au 30/09/2021 à 5 737 863,073 dinars contre 5 259 402,790 dinars au 

30/09/2020 et se détaille ainsi : 

 

Obligations de sociétés 

 

Obligations de sociétés  
Nombre de 

titres 
Coût d'Acquisition 

Valeur au 

30/09/2021 

% de l'Actif 

Net 

AB SUB 2009/A TF 5000 99 800,000 99 812,000 0,632 

AB SUB 2009/B TV 5000 99 800,000 99 816,000 0,632 

AMEN BANK SUB 2010 TV 10000 266 300,000 267 588,000 1,695 

AMEN BANK SUB 2010 TV 10000 266 300,000 267 588,000 1,695 

ATB 2007/1 C D TMM+2% 8000 352 000,000 360 230,400 2,281 

ATB SUB 2009 B LB2 TF 10000 533 100,000 542 340,000 3,435 

BH BANK SUB 2021-2 TF 5000 500 000,000 501 060,400 3,173 

BH BANK SUB 2021-2 TF 9000 900 000,000 901 435,569 5,709 

BNA SUB 2009 20000 399 200,000 407 568,000 2,581 

BTE 2011 09022032 6.25 5000 275 000,000 283 816,000 1,797 

BTE 2011 09022032 6.25 5000 275 000,000 283 816,000 1,797 

STB 2010/1 B TF 5.3 23032025 10000 266 300,000 272 236,000 1,724 

SUB AMEN BANK 2012 22223 222 230,000 222 745,574 1,411 

SUB AMEN BANK 2012 10000 100 000,000 100 232,000 0,635 

UIB 2009/1 5000 99 811,300 100 727,462 0,638 

Total   4 654 841,300 4 711 011,405 29,835 

 

 

 

Titres de créances émis par le Trésor négociables sur le marché financier 

 

Emprunts d'Etat 
Nombre de 

titres 

Cout 

d'Acquisition 

Valeur au 

30/09/2021 

% de l'Actif 

Net 

BTA 6,9% MAI 2022 410 446 695,000 420 925,827 2,666 

BTA 6,9% MAI 2022 590 625 990,000 605 925,841 3,837 

Total   1 072 685,000 1 026 851,668 6,503 

 

 

 



Les sorties du portefeuille-titres du 01/07/2021 au 30/09/2021 

 

Désignation Date  
Coût 

d'acquisition 

prix de cession 

/remboursement 

Plus ou 

moins-

values 

réalisée 

Obligations des sociétés  555 680,000 555 680,000 0,000 

REMBOURSEMENT 5000 UIB 2009/1 17/07/2021 33 350,000 33 350,000 0,000 

REMBOURSEMENT 10000 SUB AMEN BANK 2010 TV 31/08/2021 66 700,000 66 700,000 0,000 

REMBOURSEMENT 10000 SUB AMEN BANK 2010 TV 31/08/2021 66 700,000 66 700,000 0,000 

REMBOURSEMENT 10000 SUB AMEN BANK 2012 17/09/2021 100 000,000 100 000,000 0,000 

REMBOURSEMENT 22223 SUB AMEN BANK 2012 17/09/2021 222 230,000 222 230,000 0,000 

REMBOURSEMENT 5000 AB SUB 2009/A TF 30/09/2021 33 350,000 33 350,000 0,000 

REMBOURSEMENT 5000 AB SUB 2009/B TV 30/09/2021 33 350,000 33 350,000 0,000 

TOTAL   555 680,000 555 680,000 0,000 

 

 

3.2. Note sur les revenus du portefeuille titres : 

 

Les revenus du portefeuille titres totalisent 64 095,199 dinars pour la période du 1er Juillet au 30 

Septembre 2021 et se détaillent ainsi : 

 

Revenus du portefeuille 

titres 

du 

01/07/2021 

au 

30/09/2021 

du 01/01/2021 

au 30/09/2021 

du 01/07/2020 

au 30/09/2020 

du 01/01/2020 

au 30/09/2020 

du 01/01/2020 

au 31/12/2020 

Revenus des obligations           

 

Intérêts  
50 332,799 152 154,852 63 957,946 206 847,570 263 628,985 

Revenus des titres de 

créances émis par le Trésor 

négociables sur le marché 

financier 

          

 

Intérêts  
13 762,400 41 135,200 13 913,600 41 740,000 55 653,600 

            

TOTAL 64 095,199 193 290,052 77 871,546 248 587,570 319 282,585 

 

 

 



3.3. Note sur les placements monétaires et les disponibilités :  

 

Les montants placés sur le marché monétaire et les avoirs disponibles s'élèvent au 30/09/2021 à  

10 094 953,686 Dinars et se détaillent comme suit : 

 

 Les placements monétaires : 

 

Désignation Emetteur Taux 
Cout 

d'acquisition 
Valeur au 30/09/2021 

% de L'Actif  

Net  

Certificats de dépôt     7 950 600,122 7 968 997,778 50,468 

CDP 180J-31/01/2022 7.79% BTK   7,79% 970 008,181 979 672,211 6,204 

CDP 20 J-12/10/2021 6.26% BTK   6,26% 6 980 591,941 6 989 325,567 44,263 

            

Placement à Terme     1 550 000,000 1 566 665,863 9,922 

PLT BTK  90 JRS 800 MD 7.26% 

11/10/2021 
BTK 7,26% 800 000,000 810 183,890 5,131 

PLT BTK  182 JRS 750 MD 7.44% 

07/02/2022 
BTK 7,44% 750 000,000 756 481,973 4,791 

            

Total des placements monétaires     9 500 600,122 9 535 663,641 60,389 

 

 

 Les disponibilités : 

 

Disponibilités 30/09/2021 % de L'Actif  Net  

Avoirs en Banque 555 479,980 3,518 

Intérêts courus sur comptes bancaires 3 810,065 0,024 

Total des disponibilités 559 290,045 3,542 

 

 

 

 

 

 



 

 

3.4. Note sur les revenus des placements monétaires : 

 

Les revenus des placements monétaires et la rémunération du compte de dépôt durant la période du 

01/07/2021 au 30/09/2021 s'élèvent à 40 485,137 dinars et se détaillent comme suit : 

 

Revenus des placements 

monétaires 

du 

01/07/2021 

au 

30/09/2021 

du 

01/01/2021 

au 

30/09/2021 

du 

01/07/2020 

au 

30/09/2020 

du 

01/01/2020 

au 

30/09/2020 

du 

01/01/2020 

au 31/12/2020 

Rémunération du compte 

de dépôt 
3 900,347 7 210,715 5 166,564 10 557,675 15 911,162 

Revenus des Certificats de 

Dépôt 
18 397,656 29 151,146 4 485,983 8 865,256 15 484,128 

Revenus des Placements 

à terme 
18 187,134 43 457,972 0,000 0,000 625,096 

TOTAL 40 485,137 79 819,833 9 652,547 19 422,931 32 020,386 

 

 

3.5. Notes sur le passif : 

 

Le total des passifs exigibles s'élève au 30/09/2021 à 42 599,822 dinars et se détaille ainsi:  

 

Désignation  30/09/2021 30/09/2020 31/12/2020 

Opérateurs Créditeurs  17 687,913 12 768,718 13 307,512 

Gestionnaire 11 354,147 9 985,584 9 637,774 

Dépositaire 6 333,766 2 783,134 3 669,738 

Autres Créditeurs Divers 24 911,909 21 696,325 26 214,434 

Commissaire aux comptes 12 380,940 12 394,662 15 803,170 

Etat Impôts et Taxes  107,099 73,335 67,885 

Conseil du Marché Financier 842,515 639,852 578,911 

Contribution Sociale de Solidarité 201,706 201,706 201,706 

Publications diverses 1 906,903 2 122,257 3 298,249 

Dividendes à payer 9 472,746 6 264,513 6 264,513 

TOTAL 42 599,822 34 465,043 39 521,946 



 

 

3.6. Notes sur les charges : 

 

Nature des charges 

du 

01/07/2021 

au 

30/09/2021 

du 

01/01/2021 

au 

30/09/2021 

du 

01/07/2020 

au 

30/09/2020 

du 

01/01/2020 

au 

30/09/2020 

du 

01/01/2020 

au 

31/12/2020 

Charges de gestion des 

placements 

12 260,163 32 232,537 10 872,188 31 160,647 41 685,025 

Commission de gestion 11 354,147 29 568,509 9 985,584 28 509,453 38 147,227 

Commission de dépôt 906,016 2 664,028 886,604 2 651,194 3 537,798 

Autres Charges 7 053,874 20 712,371 9 894,600 23 157,610 29 800,768 

Honoraires du commissaire aux 

comptes  

3 422,216 10 137,770 3 408,508 10 151,528 13 560,036 

Redevances CMF sur les OPCVM 2 120,258 5 521,574 1 864,697 5 323,811 7 123,566 

Taxes Collectivités Locales et 

timbres fiscaux  

261,483 687,709 3 402,543 3 855,671 4 064,582 

Frais d'actes, d'enregistrements et 

de publications 

1399,136 4 151,784 1 225,992 3 642,870 4 868,862 

Frais Bancaires -149,219** 13,534 -7,140* -16,270* -16,268 

Contribution Sociale de Solidarité 0,000 200,000 0,000 200,000 200,000 

TOTAL 19 314,037 52 944,908 20 766,788 54 318,257 71 485,793 

 

* Provient essentiellement de la différence de règlement d’opérations de souscriptions et de rachats. 

** Provient essentiellement d’une écriture d’ajustement.  



3.7. Notes sur le capital : 

Les mouvements sur le capital pour la période du 1er Juillet au 30 Septembre 2021se détaillent ainsi : 

 

Capital au 30/06/2021   

    

Montant 6 502 199,696 

Nombre de titres 64 809 

Nombre d'actionnaires 508 

Souscriptions réalisées   

  9 594 650,191 

Montant 9 614 274,336 

Régularisation des sommes non distribuables  -19 624,145 

Nombre de titres émis 95 653 

Nombre d'actionnaires nouveaux 9 

Rachats effectués   

  -776 241,959 

Montant -777 761,856 

Régularisation des sommes non distribuables  1 519,897 

Nombre de titres rachetés -7 738 

Nombre d'actionnaires sortants -9 

Capital au 30/09/2021   

  15 318 549,274 

Montant 15 338 712,176 

Plus ou moins-values réalisées sur cession des titres 0,000 

Variation des Plus ou moins-values potentielles sur titres -2 058,654 

Frais de négociation de titres 0,000 

Régularisation des sommes non distribuables  -18 104,248 

Modification comptable 0,000 

Nombre de titres 152 724 

Nombre d'actionnaires 508 

 



3.8. Note sur les sommes distribuables 

 

Les sommes distribuables correspondent aux résultats distribuables de la période et des exercices 

antérieurs augmentés ou diminués des régularisations correspondantes effectuées à l'occasion des 

opérations de souscription et de rachat d'actions. Elles se présentent comme suit : 

 

  
Du 01/01/2021             

au 30/09/2021 

Du 01/01/2020             

au 30/09/2020 

Du 01/01/2020              

au 31/12/2020 

Résultats distribuables de la période 220 164,977 213 692,244 279 817,178 

Régularisations de la période 251 480,668 19 377,828 -1 853,278 

Sommes distribuables de la période 471 645,645 233 070,072 277 963,900 

Sommes distribuables des exercices 

antérieurs 
74,378 36,408 33,250 

Sommes distribuables 471 720,023 233 106,480 277 997,150 

 

4. Autres informations 

 

4.1. Rémunération du gestionnaire 

 

La gestion de la société UNIVERS OBLIGATIONS SICAV est confiée à la Société du Conseil et de 

l'Intermédiation Financière SCIF - Intermédiaire en Bourse. Celle-ci est chargée des choix des 

placements et de la gestion administrative et comptable de la société.  

La commission de gestion est de 0,45% HT l’an calculée sur la base de l’actif net quotidien et payable 

trimestriellement dans les 15 jours qui suivent. 

 

4.2. Rémunération du dépositaire 

 

La BTK assure les fonctions de dépositaire des avoirs de la société UNIVERS OBLIGATIONS SICAV. 

Elle est chargée à ce titre : 

- de la conservation des titres de la société UNIVERS OBLIGATIONS SICAV. 

- de l'encaissement des coupons échus des titres revenant à la société UNIVERS 

OBLIGATIONS SICAV. 

En contrepartie de ses services, La BTK perçoit une rémunération annuelle forfaitaire égale à 3 000 

dinars HT payable trimestriellement dans les 15 jours qui suivent. 

 

 

 

 



4.3. Honoraires du Commissaire aux Comptes 

Les honoraires du Commissaire aux Comptes sont à la charge d’UNIVERS OBLIGATIONS SICAV. 

Les frais pris en charge aux titres du troisième trimestre 2021 sont de 3 422,216 dinars TTC. 

4.4 Redevance CMF sur les OPCVM 

La redevance perçue par le Conseil du Marché Financier sur Univers Obligations SICAV est fixée à 

1/365 de 0,1% de l’actif net, arrêté quotidiennement. 

La redevance acquittée par Univers Obligations SICAV au profit du CMF est calculée sur la base de 

l’actif net constaté lors de l’établissement de chaque valeur liquidative. L’actif net utilisé est celui 

calculé avant provisionnement des redevances dues au CMF de la journée. 

Le montant de cette redevance est versé au CMF par le gestionnaire de la SICAV, et ce, au plus tard 

le dernier jour ouvrable de la première quinzaine du mois suivant. 

4.5. Etat Impôts et Taxes 

Ce poste représente : 

- la TCL sur les revenus bruts de la SICAV ; 

- les droits de timbres. 

4.6. Frais d'actes, d'enregistrements et de publications : 

Il s'agit des frais d'enregistrements, de publications et d'insertions au Journal Officiel des documents 

des assemblées générales et des conseils d'administration. 

4.7. Frais bancaires : 

Il s'agit des frais sur encaissement chèque et les frais des placements monétaires. 



SICAV CROISSANCE 

SITUATION TRIMESTRIELLE ARRETEE AU 30 SEPTEMBRE 2021 

RAPPORT D’EXAMEN LIMITE 

SUR LES ETATS FINANCIERS TRIMESTRIELS AU 30 SEPTEMBRE 2021 

Introduction 

En exécution de notre mandat de commissariat aux comptes et en application des dispositions du code des 

organismes de placement collectif, nous avons procédé à un examen limité des états financiers trimestriels de 

la Société « SICAV–CROISSANCE » pour la période allant du premier Juillet au 30 Septembre 2021, tels 

qu’annexés au présent rapport et faisant apparaître un total du bilan de 

D : 13.401.318, un actif net de D : 13.389.423 et un déficit de la période de D : 59.386. 

Nous avons effectué l’examen des etats financiers trimestriels ci-joints de la Société 

« SICAV–CROISSANCE » comprenant le bilan au 30 Septembre 2021, ainsi que l’état de résultat, l'état de 

variation de l’actif net, et des notes contenant un résumé des principales méthodes comptables et d'autres 

notes explicatives. 

La direction de la société est responsable de l’arrêté, de l’établissement et de la présentation sincère de ces 

états financiers, conformément au système comptable des entreprises. Notre responsabilité est d'exprimer 

une conclusion sur ces états financiers sur la base de notre examen limité. 

Etendue de l'examen limité 

Nous avons effectué notre examen limité selon la norme internationale d’examen limité ISRE 2410  « Examen 

de l’information financière intermédiaire accompli par l’auditeur indépendant de l’entité ». Un examen limité 

d'informations financières intermédiaires consiste en des demandes d'informations, principalement auprès des 

personnes responsables des questions financières et comptables et dans la mise en œuvre de procédures 

analytiques et d'autres procédures d'examen limité. L'étendue d'un examen analytique est très inférieure à 

celle d'un audit effectué selon les normes ISA et, en conséquence, ne nous permet pas d'obtenir l'assurance 

que nous avons relevé tous les faits significatifs qu'un audit permettrait d'identifier. En conséquence, nous 

n'exprimons pas d'opinion d'audit. 

Conclusion 

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent à penser que les états 

financiers trimestriels ci-joints de la Société « SICAV –CROISSANCE » ne donnent pas une image fidèle de la 

situation financière de la société au 30 Septembre 2021, ainsi que de sa performance financière et de la 

variation de son actif net pour la période close à cette date, conformément au système comptable des 

entreprises en vigueur en Tunisie. 



 
Paragraphes post conclusion  
 
Les emplois en titres émis par la Banque de Tunisie représentent à la clôture de la période 11,25% du total 

des actifs de la société se situent ainsi au-dessus du seuil de 10% fixé par l’article 29 du code des organismes 

de placement collectif. 

 

Notre conclusion n’est pas modifiée à l’égard de ce point. 

 
 
 
 
 
 

Tunis, le 22 Octobre 2021      

Le Commissaire aux Comptes : 

DELTA CONSULT  

Said MALLEK    

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

BILAN ARRETE AU 30 Septembre 2021 
(Montants exprimés en dinars tunisiens) 

ACTIF Note 30/09/2021 30/09/2020  Année 2020  

 Portefeuille-titres 4 10 284 572,637 9 279 185,486 9 579 192,086 

Actions et droits rattachés 8 947 657,593 8 577 392,222 8 778 031,502 
Obligations et valeurs 
assimilées 784 134,000 197 040,000 200 332,000 

Titres OPCVM 552 781,044 504 753,264 600 828,584 

Placements monétaires et 
disponibilités 

 
3 116 234,585 4 105 096,616 2 968 574,426 

Placements monétaires   5 3 116 234,585 4 104 183,899 2 968 135,523 

Disponibilités 510 ,833 912,717 438,903 

Créances d'exploitation 6 0,420 0,420 31 655,705 

TOTAL ACTIF 
 

13 401 318,475 13 384 282,522 12 579 422,217 

 

PASSIF   

Autres créditeurs divers 7 11 895,383 13 263,393 15 664,321 

TOTAL PASSIF 
 

11 895,383 13 263,393 15 664,321 

 ACTIF NET   

Capital 8 12 753 502,789 13 145 352,098 12 329 505,508 

Sommes distribuables 
 

Sommes distribuables des 
exercices antérieurs 28,641 0,806 0,746 
Sommes distribuables de 
l'exercice en cours 635 891,662 225 666,225 234 251,642 

ACTIF NET 
 

13 389 423,092 13 371 019,129 12 563 757,896 

 TOTAL PASSIF ET ACTIF NET 13 401 318,475 13 384 282,522 12 579 422,217 
 
 
 
 



ETAT DE RESULTAT 

(Montants exprimés en dinars tunisiens) 

Note 

Période du 
01/07 

Période du 
01/01 

Période du 
01/07 

Période du 
01/01 

Année 2020 

 

au 
30/09/2021 

au 
30/09/2021 

au 
30/09/2020 

au 
30/09/2020 

 
Revenus du portefeuille-titres 9 46 555,000 623 997,720 49 444,850 159 614,620 169 259,670 

Dividendes 39 589,000 611 219,720 45 860,850 148 110,620 154 463,670 

Revenus des obligations et valeurs 
assimilées 6 966,000 12 778,000 3 584,000 11 504,000 14 796,000 

Revenus des placements 
monétaires   10 36 073,332 102 807,853 52 814,704 161 512,903 209 075,025 

TOTAL DES REVENUS DES 
PLACEMENTS   82 628,332 726 805,573 102 259,554 321 127,523 378 334,695 

Charges de gestion des placements 11 (23 755,638) (68 671,675) (23 527,615) (72 669,512) (95 752,044) 

REVENU NET DES PLACEMENTS   58 872,694 658 133,898 78 731,939 248 458,011 282 582,651 

Autres charges  12 (7 519,960) (22 886,515) (7 475,769) (22 788,776) (29 931,049) 

RESULTAT D'EXPLOITATION   51 352,734 635 247,383 71 256,170 225 669,235 252 651,602 

Régularisation du résultat 
d'exploitation 

 
- 644,279 - (3,010) (18 399,960) 

SOMMES DISTRIBUABLES DE LA 
PERIODE   51 352,734 635 891,662 71 256,170 225 666,225 234 251,642 

Régularisation du résultat 
d'exploitation (annulation) 

 
- (644,279) - 3,010 18 399,960 

Variation des plus (ou moins) 
values potentielles sur titres 

 
(116 159,867) 100 508,421 (123 130,847) (898 938,681) (754 634,547) 

Plus (ou moins) values réalisés sur 
cessions de titres 

 
5 420,718 116 151,360 49,047 (105 270,096) (82 254,980) 

Frais de négociation de titres 
 

- (1 290,142)  (0,649) (698,038) (1 160,788) 

RESULTAT NET  DE LA PERIODE   (59 386,415) 850 617,022 (51 826,279) (779 237,580) (585 398,713) 

 
 
 
 
 

  



 
 

ETAT DE VARIATION DE L'ACTIF NET 

(Montants exprimés en dinars tunisiens) 

Période du 
01/07 

Période du 
01/01 

Période du 
01/07 

Période du 
01/01 Année 2020 

 au 30/09/2021 au 30/09/2021 au 30/09/2020 au 30/09/2020 
 

      
VARIATION DE L'ACTIF NET 
RESULTANT DES 
OPERATIONS 
D'EXPLOITATION (59 386,415) 850 617,022 (51 826,279) (779 237,580) (585 398,713) 

Résultat d'exploitation 51 352,734 635 247,383 71 256,170 225 669,235 252 651,602 
Variation des plus (ou moins) 
values potentielles sur titres (116 159,867) 100 508,421 (123 130,847) (898 938,681) (754 634,547) 
Plus (ou moins) values 
réalisées sur cession de titres 5 420,718 116 151,360 49,047 (105 270,096) (82 254,980) 

Frais de négociation de titres - (1 290,142)  (0,649) (698,038) (1 160,788) 

DISTRIBUTIONS DE 
DIVIDENDES - (234 224,480) - (535 655,520)  (535 655,520) 

  
TRANSACTIONS SUR LE 
CAPITAL - 209 272,654 - 128,436 (1 000 971,664) 

Souscriptions 
 

 - Capital - 201 808,215 - 2 043,139 2 043,139 
 - Régularisation des sommes 
non distribuables - 7 387,185 - (37,289) (37,289) 
 - Régularisation des sommes 
distribuables - 670,330 - 78,071 78,071 

Rachats 
 

 - Capital - (549,138) - (2 043,139) (1 045 503,414) 
 - Régularisation des sommes 
non distribuables - (18,620) - 168,735 60 925,920 
 - Régularisation des sommes 
distribuables - (25,318) - (81,081) (18 478,091) 

VARIATION DE L'ACTIF NET (59 386,415) 825 665,196 (51 826,279) (1 314 764,664) (2 122 025,897) 
 

ACTIF NET 
 

En début de période 13 448 809,507 12 563 757,896 13 422 845,408 14 685 783,793 14 685 783,793 

En fin de période 13 389 423,092 13 389 423,092 13 371 019,129 13 371 019,129 12 563 757,896 

NOMBRE D'ACTIONS  
 

En début de période 45 638 44 905 48 480 48 480 48 480 

En fin de période 45 638 45 638 48 480 48 480 44 905 

VALEUR LIQUIDATIVE 293,383 293,383 275,805 275,805 279,785 

TAUX DE RENDEMENT (0,44%) 6,72% (0,39%) (5,31%) (3,99%) 



 
 

NOTES AUX ETATS FINANCIERS TRIMESTRIELS 

Au 30 Septembre 2021 
 

NOTE 1 : PRESENTATION DE LA SOCIETE 

SICAV CROISSANCE est une société d’investissement à capital variable mixte de type distribution 

régie par la loi n°2001-83 du 24 juillet 2001 portant promulgation du code des organismes de 

placement collectif. Elle a été créée le 5 Juin 2000 à l’initiative de la Banque de Tunisie « BT » et a 

reçu l’agrément de Monsieur le Ministre des Finances en date du 29 Septembre 1994. 

Elle a pour objet la gestion, au moyen de l’utilisation de ses fonds propres à l’exclusion de toutes 

autres ressources, d’un portefeuille de valeurs mobilières. 

Ayant le statut de société d’investissement à capital variable, SICAV CROISSANCE bénéficie des 

avantages fiscaux prévus par la loi n°95-88 du 30 octobre 1995 dont notamment l’exonération de ses 

bénéfices annuels de l’impôt sur les sociétés. En revanche, les revenus qu’elle encaisse au titre de 

ses placements, sont soumis à une retenue à la source libératoire de 20%. 

La gestion de la SICAV CROISSANCE est confiée à la Société de Bourse de Tunisie « SBT », le 

dépositaire étant la Banque de Tunisie. 

NOTE 2 : REFERENTIEL D’ELABORATION DES ETATS FINANCIERS TRIMESTRIELS 

Les états financiers trimestriels arrêtés au 30 septembre 2021, sont établis conformément aux 

préconisations du système comptable et notamment les normes 16 à 18 relatives aux OPCVM, telles 

que approuvées par arrêté du ministre des finances du 22 Janvier 1999. 

NOTE 3 : PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES 

Les états inclus dans les états financiers trimestriels sont élaborés sur la base de l’évaluation des 
éléments du portefeuille-titres à leur valeur de réalisation. Les principes comptables les plus 
significatifs se résument comme suit : 

33..11--   Prise en compte des placements et des revenus y afférents 

Les placements en portefeuille-titres et les placements monétaires sont comptabilisés au moment du 

transfert de propriété pour leur prix d’achat. Les frais encourus à l’occasion de l’achat sont imputés en 

capital. 

Les dividendes relatifs aux actions et valeurs assimilées, sont pris en compte en résultat à la date de 

détachement du coupon. 

Les intérêts sur les placements en obligations et sur les placements monétaires sont pris en compte 

en résultat à mesure qu’ils sont courus. 

33..22--   Evaluation des placements en actions et valeurs assimilées 

Les placements en actions et valeurs assimilées sont évalués, en date d’arrêté, à leur valeur de 

marché. La différence par rapport au prix d’achat ou par rapport à la clôture précédente constitue, 



selon le cas, une plus ou moins value potentielle portée directement en capitaux propres, en tant que 

somme non distribuable. Elle apparaît également comme composante du résultat net de la période. 

La valeur de marché, applicable pour l’évaluation des titres, correspond au cours en bourse à la date 

du 30 septembre 2021 ou à la date antérieure la plus récente. 

Les titres OPCVM sont évalués à leurs valeurs liquidatives au 30 septembre 2021. 

33..33--  Evaluation des placements en obligations & valeurs assimilées 

Conformément aux normes comptables applicables aux OPCVM, les obligations et valeurs assimilées 

sont évaluées, postérieurement à leur comptabilisation initiale : 

 A la valeur de marché lorsqu’elles font l’objet de transactions ou de cotation à une date 

récente ; 

 Au coût amorti lorsqu’elles n’ont pas fait l’objet, depuis leur acquisition, de transactions ou de 

cotation à un prix différent ; 

 A la valeur actuelle lorsqu'il est estimé que ni la valeur de marché ni le coût amorti ne 

constitue une base raisonnable de la valeur de réalisation du titre et que les conditions de 

marché indiquent que l'évaluation à la valeur actuelle en application de la méthode actuarielle 

est appropriée. 

Considérant les circonstances et les conditions actuelles du marché obligataire, et l’absence d’une 

courbe de taux pour les émissions obligataires, ni la valeur de marché ni la valeur actuelle ne 

constituent, au 30 septembre 2021, une base raisonnable pour l’estimation de la valeur de réalisation 

du portefeuille des obligations de la société « SICAV CROISSANCE » figurant au bilan arrêté à la 

même date. 

En conséquence, les placements en obligations sont évalués au coût amorti compte tenu de 

l’étalement, à partir de la date d’acquisition de toute décote et/ou surcote sur la maturité résiduelle des 

titres. 

33..44--   Evaluation des autres placements 

Les placements monétaires sont évalués à leur prix d’acquisition. 

33..55--   Cession des placements 

La cession des placements donne lieu à l’annulation des placements à hauteur de leur valeur 

comptable. La différence entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon le 

cas, une plus ou moins value réalisée portée directement, en capitaux propres, en tant que somme 

non distribuable. Elle apparaît également comme composante du résultat net de la période. 

Le prix d’achat des placements cédés est déterminé par la méthode du coût moyen pondéré. 

 

 



Note 4 : Portefeuille-titres 
 Le solde de ce poste s'élève au 30 Septembre 2021 à D : 10.284.572,637 et se détaille ainsi : 

désignation du titre Nombre  coût  Valeur au %  
du titre d'acquisition 30.09.2021 Actif Net 

Actions & droits rattachés   5 333 265,552 8 947 657,593 66,83% 
          

          
Actions   5 333 259,794 8 947 647,693 66,83% 

          
          

Actions BIAT 21 020 254 371,240 1 309 588,040 9,78% 

Actions Placements de Tunisie  24 731 504 339,527 1 044 637,440 7,80% 
Actions UIB 55 200 596 380,800 908 868,000 6,79% 
Actions Monoprix 57 600 355 380,145 281 664,000 2,10% 

Actions BH BANK 26 600 195 256,089 272 437,200 2,03% 

Actions BT 172 164 1 301 553,261 1 008 192,384 7,53% 
Actions ATTIJARI BANK 27 607 247 515,114 880 663,301 6,58% 
Actions Amen Bank 24 376 197 443,947 507 020,800 3,79% 
Actions AIR Liquide  4 994 458 098,036 524 320,060 3,92% 

Actions BTE 1 555 29 671,220 10 418,500 0,08% 
Actions CIL 19 484 72 597,890 327 545,524 2,45% 

Actions SPIDIT SICAF 6 678 37 791,980 55 427,400 0,41% 

Actions ATB 3 752 27 710,250 8 704,640 0,07% 

Actions UBCI 997 39 071,271 19 959,940 0,15% 

Actions Ennakl automobiles 8 258 88 360,600 100 433,796 0,75% 

Actions Carthage cement 100 000 201 640,820 149 000,000 1,11% 

Actions One Tech HOLDING 3 715 24 147,500 51 931,985 0,39% 

Actions S.F.B.T 63 200 376 542,784 1 171 032,800 8,75% 

Actions ARTES 18 900 132 775,410 123 322,500 0,92% 

Actions TPR 3 200 13 378,000 13 984,000 0,10% 

Actions EUROCYCLES  300 7 650,000 9 965,400 0,07% 

Actions SAH  10 543 131 303,960 127 369,983 0,95% 

Actions Délice Holding 2 800 40 279,950 41 160,000 0,31% 
        

Droits   5,758 9,900 0,00% 
          

Actions BT CP 138 4 2,768 3,600 0,00% 

Actions BT CP 141 7 2,990 6,300 0,00% 
      

Actions SICAV   545 520,603 552 781,044 4,13% 
          

SICAV RENDEMENT 5 315 545 520,603 552 781,044 4,13% 
          

Obligations des sociétés et valeurs 
assimilées   776 000,000 784 134,000 5,86% 

ATB 2007/1  TMM+2% 4 000 176 000,000 180 084,000 1,34% 

Emprunt National 2021/CAT/B 6 000 600 000,000 604 050,000 4,51% 
          

TOTAL GENERAL   6 654 786,155 10 284 572,637 76,81% 
Pourcentage par rapport au total des actifs 

 
76,75% 



Note 5 : Placements monétaires  
 

Le solde de ce poste s'élève au 30 Septembre  2021 à D : 3.116.234,585 se détaillant comme suit : 

Désignation du titre Coût  Valeur  Durée Tenu chez la % 

  d'acquisition actuelle   BT sous le n° actif net 

            

COMPTES A TERME 2 601 000,000 2 616 741,079     19,54% 

            
Compte à terme au 01/10/2021 ( 3 mois au 
taux de 5,76%) 28 000,000 28 322,711 92 N° 001781  0,21% 
Compte à terme au 01/10/2021 ( 3 mois au 
taux de 5,76%) 783 000,000 791 995,447 92 N° 001722  5,92% 
Compte à terme au 03/10/2021 ( 3 mois au 
taux de 5,76%) 219 000,000 221 460,672 92 N° 082101  1,65% 
Compte à terme au 03/10/2021 ( 3 mois au 
taux de 5,76%) 62 000,000 62 696,629 92 N° 081877  0,47% 
Compte à terme au 04/10/2021 ( 3 mois au 
taux de 5,76%) 126 000,000 127 399,822 92 N° 082142  0,95% 
Compte à terme au 04/10/2021 ( 3 mois au 
taux de 5,76%) 33 000,000 33 366,620 92 N° 081967  0,25% 
Compte à terme au 05/10/2021 ( 3 mois au 
taux de 5,76%) 57 000,000 57 626,057 92 N° 081805  0,43% 
Compte à terme au 05/10/2021 ( 3 mois au 
taux de 5,76%) 60 000,000 60 659,007 92 N° 081808  0,45% 
Compte à terme au 28/12/2021 ( 3 mois au 
taux de 5,76%) 150 000,000 150 037,874 91 N° 002166  1,12% 
Compte à terme au 28/12/2021 ( 3 mois au 
taux de 5,76%) 313 000,000 313 079,030 91 N° 001645  2,34% 
Compte à terme au 29/12/2021 ( 3 mois au 
taux de 5,76%) 61 000,000 61 007,701 91 N° 081944  0,46% 
Compte à terme au 29/12/2021 ( 3 mois au 
taux de 5,76%) 709 000,000 709 089,509 91 N° 001533  5,30% 

            

CERTIFICATS DE DEPOT 499 361,022 499 493,506     3,73% 
            

Certificat de dépôt au  08/10/2021 (10 
jours au taux de 5,76%) 499 361,022 499 493,506 10 

Banque de 
Tunisie  3,73% 

            

TOTAL 3 100 361,022 3 116 234,585     23,27% 
Pourcentage par rapport au total 

des actifs 
 

23,25% 
  

 

 

 

 



  

Note 6 : Créances d'exploitation 
 

Ce poste totalise au 30 Septembre 2021 un montant de D : 0,420 contre D : 0,420 à la même date de l'exercice 
2020, et se détaille ainsi : 

30/09/2021 
 

30/09/2020 
 

30/12/2020 

 
Cessions titres à encaisser - - 31 655,285 

Dividendes à encaisser 0,420 0,420 0,420 

TOTAL 
 

0,420 
 

0,420 
 

31 655,705 

 

Note 7 : Autres créditeurs divers 
 

Ce poste totalise au 30 Septembre 2021 un montant de D : 11.895,383 contre D : 13.263,393 à la même date de 
l'exercice précédent, et se détaille ainsi : 

30/09/2021 
 

30/09/2020 
 

30/12/2020 

 
Redevance CMF 1 103,536 1 098,082 1 081,773 

Etat, retenue à la source 2 375,567 3 529,144 3 462,381 

Commissaire aux comptes 8 016,280 8 236,167 10 720,167 

Rémunération PDG 400,000 400,000 400,000 

TOTAL 
 

11 895,383 
 

13 263,393 
 

15 664,321 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

Note 8 : Capital 
 

Les mouvements sur le capital au cours de la période allant du premier Janvier  au 30 septembre 2021 se 
détaillent ainsi: 

Capital au 31-12-2020 

Montant  12 329 505,508 

Nombre de titres 44 905 

Nombre d'actionnaires 10 

Souscriptions réalisées 

Souscription Montant  201 808,215 

Nombre de titres émis 735 
Nombre d'actionnaires 

nouveaux - 

Rachats effectués 

Rachat Montant   (549,138) 

Nombre de titres rachetés  (2) 

Nombre d'actionnaires sortants - 

Autres mouvements 

Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres 100 508,421 

Plus (ou moins) values réalisés sur cessions de titres 116 151,360 

Frais de négociation de titres  (1 290,142) 
Régularisation des sommes non 

distribuables 7 368,565 

Capital au 30-09-2021 

Montant  12 753 502,789 

Nombre de titres 45 638 

Nombre d'actionnaires 10 

 

 

 

 

 



Note 9 : Revenus du portefeuille titres 

Les revenus du portefeuille-titres totalisent D : 46.555,000 pour la période allant du 01/07 au 30/09/2021, contre  
 
D : 49.444,850 pour la période allant du 01/07 au 30/09/2020, et se détaillent comme suit : 

  du 01/07 du 01/01 du 01/07 du 01/01 
Année 2020 

  
au 

30/09/2021 
au 

30/09/2021 
au 

30/09/2020 
au 

30/09/2020 

        

Dividendes       
      

- des actions 39 589,000 578 609,120 45 860,850 104 275,850 110 628,900 
            

 -des titres OPCVM - 32 610,600 - 43 834,770 43 834,770 

            
Revenus des obligations et valeurs 
assimilées   

 
  

 
  

        

 - intérêts 6 966,000 12 778,000 3 584,000 11 504,000 14 796,000 

        

TOTAL 46 555,000 623 997,720 49 444,850 159 614,620 169 259,670 

 

Note 10 : Revenus des placements monétaires 

Le  solde de ce poste s'élève pour la période allant du 01/07 au 30/09/2021  à  D : 36.073,332 contre D : 52.814,704  
 
pour la même période de l'exercice 2020, et se détaille ainsi : 

  du 01/07 du 01/01 du 01/07 du 01/01 
Année 2020 

  
au 

30/09/2021 
au 

30/09/2021 
au 

30/09/2020 
au 

30/09/2020 

            

Intérêts sur compte à terme 30 184,605 85 464,811 32 887,507 100 261,250 132 856,631 

Intérêts sur certificats de dépôt 5 888,727 17 343,042 19 927,197 61 251,653 76 218,394 

            

TOTAL 36 073,332 102 807,853 52 814,704 161 512,903 209 075,025 

  
 
 
 
 
 
 



Note 11 : Charges de gestion des placements 

Les charges de gestion des placements s'élèvent pour la période allant du 01/07 au 30/09/2021 à D : 23.755,638 
 contre D : 23.527,615 pour la même période de l'exercice 2020, et se détaillent ainsi : 

  du 01/07 du 01/01 du 01/07 du 01/01 
Année 2020 

  
au 

30/09/2021 
au 

30/09/2021 
au 

30/09/2020 
au 

30/09/2020 

            

Commission de gestion 20 361,975 58 861,433 20 166,530 62 288,158 82 073,181 

Rémunération du dépositaire 3 393,663 9 810,242 3 361,085 10 381,354 13 678,863 

            

TOTAL 23 755,638 68 671,675 23 527,615 72 669,512 95 752,044 

Note 12 : Autres charges 
 

Le solde de ce poste s'élève pour la période allant du 01/07 au 30/09/2021 à D : 7.519,960 contre D : 7.475,769 pour 
la même période de l'exercice 2020 et se détaille ainsi : 

  du 01/07 du 01/01 du 01/07 du 01/01 
Année 2020 

  
au 

30/09/2021 
au 

30/09/2021 
au 

30/09/2020 
au 

30/09/2020 

        

Redevance CMF  3 393,663 9 810,242 3 361,085 10 381,353 13 678,862 

Honoraires commissaire aux comptes 2 668,000 7 783,000 2 484,000 7 801,200 10 285,200 

Rémunération du PDG 1 200,000 3 600,000 1 200,000 3 600,000 4 800,000 

TCL 251,752 1 674,231 425,329 944,556 1 096,987 

Autres 6,545 19,042 5,355 61,667 70,000 

            

TOTAL 7 519,960 22 886,515 7 475,769 22 788,776 29 931,049 
 

Note 13 : Rémunération du gestionnaire et du dépositaire 

La gestion de la SICAV CROISSANCE est confiée à la Société de Bourse de Tunisie " SBT". 

Celle - ci est chargée des choix des placements et de la gestion administrative et comptable de la société. 

En contre partie de ses prestations, le gestionnaire perçoit une rémunération de 0,6% TTC l'an calculée sur la base 
de l'actif net quotidien. 

         
La Banque de Tunisie "BT", assure les fonctions de dépositaire des titres et de fonds, moyennant une rémunération 
de 0,1% TTC l'an calculée sur la base de l'actif net quotidien.  

      





SICAV RENDEMENT 

SITUATION TRIMESTRIELLE ARRETEE AU 30 SEPTEMBRE 2021 

AVIS DU COMMISSAIRE AUX COMPTES SUR LES ETATS FINANCIERS 

 TRIMESTRIELS ARRETES AU 30 SEPTEMBRE 2021 

Introduction 

Nous avons effectué l'examen limité des états financiers ci-joints de la Société SICAV RENDEMENT, 

comprenant le bilan au 30 Septembre 2021, l’état de résultat et l'état de variation de l’actif net pour la période 

de trois mois se terminant à cette date, ainsi que des notes contenant un résumé des principales méthodes 

comptables et d'autres notes explicatives. 

La direction est responsable de l'établissement et de la présentation sincère de ces états financiers trimestriels, 

conformément au système comptable des entreprises. Il nous appartient, sur la base de notre examen limité, 

d'exprimer notre conclusion sur ces états financiers trimestriels. 

Etendue de l’examen 

Nous avons effectué cet examen selon la norme internationale d’examen limité ISRE 2410, "Examen de 

l’information financière intermédiaire accompli par l’auditeur indépendant de l’entité". Un examen limité de 

l’information financière intermédiaire consiste à prendre des renseignements, principalement auprès des 

personnes responsables des questions financières et comptables ainsi qu’à appliquer des procédures 

analytiques et d'autres procédures d'examen limité aux données financières.  

L'étendue d'un examen limité est considérablement moindre que celle d'un audit effectué conformément aux 

normes internationales d’audit et par conséquent, il ne nous permet pas d’obtenir une assurance que nous nous 

rendions compte d’éléments significatifs qui pourraient être relevés par un audit. En conséquence, nous 

n’exprimons pas une opinion d’audit. 

Opinion 

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent à penser que les états 

financiers trimestriels de la société SICAV RENDEMENT arrêtés au 30 Septembre 2021, ne présentent pas 

sincèrement dans tous leurs aspects significatifs, la situation financière de la société, ainsi que le résultat de 



ses opérations et les mouvements de son actif net pour la période close à cette date, conformément au 

système comptable des entreprises en Tunisie. 

 

Paragraphe d’observation  

 

Nous attirons votre attention sur le point suivant : 

 

- La note 2.2 des états financiers décrit la nouvelle méthode adoptée par la société SICAV RENDEMENT pour 

la valorisation du portefeuille des obligations et valeurs assimilées suite aux recommandations énoncées 

dans le Procès-verbal de la réunion tenue le 29 Août 2017 à l’initiative du ministère des finances et en 

présence des différentes parties prenantes. Ce traitement comptable appliqué d’une manière prospective et 

prévoyant une hétérogénéité dans les méthodes de valorisation du portefeuille des obligations et des 

valeurs assimilées, devrait être, à notre avis, confirmé par les instances habilitées en matière de 

normalisation comptable. 

 

Notre opinion ne comporte pas de réserves à l’égard de ce point. 

 

 

 

 

 

Tunis, le 25 Octobre 2021 

Le Commissaire aux Comptes : 
 

LA GENERALE D'AUDIT ET CONSEIL – G.A.C 
 

Selma LANGAR 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 



BILAN ARRETE AU 30 SEPTEMBRE 2021 
(Montants exprimés en dinars tunisiens) 

ACTIF   Note 30/09/2021 30/09/2020 31/12/2020 

Portefeuille-titres 3 302 611 158 314 617 513 295 995 099 

Obligations et valeurs assimilées  302 611 158 314 617 513 295 995 099 

Placements monétaires et disponibilités 4 156 661 268 257 945 195 230 147 750 

Placements monétaires   156 660 793 257 945 163 230 147 473 
Disponibilités 475 32 277 

Créances d'exploitation - - - 

    TOTAL ACTIF   459 272 426 572 562 708 526 142 849 

PASSIF           

Autres créditeurs divers 5 146 722 196 273 232 974 

TOTAL PASSIF 146 722 196 273 232 974 

ACTIF NET           

Capital 10 443 198 082 551 726 240 501 169 895 

 Sommes distribuables 15 927 622 20 640 195 24 739 980 

Sommes distribuables des exercices antérieurs  1 494 1 324 1 324 

Sommes distribuables de la période 15 926 128 20 638 871 24 738 656 

ACTIF NET 459 125 704 572 366 435 525 909 875 

   TOTAL PASSIF ET ACTIF NET 459 272 426 572 562 708 526 142 849 

 
 
 
 



 

 

ETAT DE RESULTAT 

(Montants exprimés en dinars tunisiens) 

     

Note 

Période du 
01/07 

Période du 
01/01 

Période du 
01/07 

Période du 
01/01  Année 

au 30/09/2021 
au 

30/09/2021 
au 

30/09/2020 au 30/09/2020 2020 

 
Revenus du portefeuille-titres 6 3 982 950 11 403 659 3 439 977 9 992 309 13 860 990 

Revenus des obligations et valeurs 
assimilées 3 982 950 11 403 659 3 439 977 9 992 309 13 860 990 

Revenus des placements monétaires   7 2 746 844 8 637 825 3 281 287 10 113 576 14 002 212 

  TOTAL DES REVENUS DES PLACEMENTS 6 729 794 20 041 484 6 721 264 20 105 885 27 863 202 

Charges de gestion des placements 8 (834 737) (2 561 576) (882 376) (2 529 043) (3 534 954) 

  REVENU NET DES PLACEMENTS   5 895 057 17 479 908 5 838 888 17 576 842 24 328 248 

Autres produits 1 367 51 266 288 

Autres charges d'exploitation 9 (142 806) (442 905) (154 449) (443 726) (618 818) 

   RESULTAT D'EXPLOITATION   5 752 252 17 037 370 5 684 490 17 133 382 23 709 718 

Régularisation du résultat 
d'exploitation (805 019) (1 111 242) 2 641 954 3 505 489 1 028 938 

  SOMMES DISTRIBUABLES DE LA PERIODE 4 947 233 15 926 128 8 326 444 20 638 871 24 738 656 

 Régularisation du résultat d'exploitation 
(annulation) 805 019 1 111 242 (2 641 954) (3 505 489) (1 028 938) 
Variation des plus (ou moins) values 
potentielles sur titres 331 393 1 413 823 427 245 1 171 038 1 648 789 

   RESULTAT NET DE LA PERIODE 6 083 645 18 451 193 6 111 735 18 304 420 25 358 507 

 
 
 
 
 
 

 



ETAT DE VARIATION DE L'ACTIF NET 
(Montants exprimés en dinars tunisiens) 

Période du 
01/07 

Période du 
01/01 

Période du 
01/07 

Période du 
01/01 Année 

au 30/09/2021 au 30/09/2021 au 30/09/2020 au 30/09/2020 2020  

VARIATION DE L'ACTIF NET RESULTANT 
DES OPERATIONS D'EXPLOITATION 6 083 645 18 451 193 6 111 735 18 304 420 25 358 507 

Résultat d'exploitation 5 752 252 17 037 370 5 684 490 17 133 382 23 709 718 
Variation des plus (ou moins) values 
potentielles sur titres 331 393 1 413 823 427 245 1 171 038 1 648 789 

DISTRIBUTION DE DIVIDENDES - (21 659 002) - (23 140 553) (23 140 553) 

 
TRANSACTIONS SUR LE CAPITAL (26 375 024) (63 576 362) 75 011 577 128 264 708 74 754 061 

 
Souscriptions 102 681 144 460 074 157 285 428 786 737 180 732 1 124 842 166 

 
 - Capital 99 440 356 441 994 030 276 048 321 703 206 014 1 073 369 885 

 

 - Régularisation des sommes non 
distribuables 259 945 577 194 590 578 1 025 824 2 170 126 

 

 - Régularisation des sommes  
distribuables 2 980 843 17 502 933 8 789 887 32 948 894 49 302 155 

Rachats (129 056 168) (523 650 519) (210 417 209) (608 916 024) (1 050 088 105) 

 - Capital (124 942 624) (501 278 472) (203 859 019) (579 766 783) (1 000 795 828) 
 - Régularisation des sommes non 
distribuables (327 682) (678 388) (410 258) (790 905) (2 104 129) 
 - Régularisation des sommes  
distribuables (3 785 862) (21 693 659) (6 147 932) (28 358 336) (47 188 148) 

 VARIATION DE L'ACTIF NET     (20 291 379) (66 784 171) 81 123 312 123 428 575 76 972 015 

ACTIF NET 

 
En début de période 479 417 083 525 909 875 491 243 123 448 937 860 448 937 860 

 
En fin de période 459 125 704 459 125 704 572 366 435 572 366 435 525 909 875 

 NOMBRE D'ACTIONS  

 
En début de période 4 669 286 5 006 777 4 793 012 4 279 254 4 279 254 

 
En fin de période 4 414 513 4 414 513 5 516 678 5 516 678 5 006 777 

 VALEUR LIQUIDATIVE       104,004 104,004 103,752 103,752 105,040 

 TAUX DE RENDEMENT ANNUALISE  5,14% 4,97% 4,89% 5,09% 5,04% 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



Notes aux états financiers trimestriels 
 

(Les chiffres sont exprimés en dinars) 
 
 
NOTE 1 : CREATION ET ACTIVITE :  
 
La SICAV RENDEMENT est une Société Anonyme créée le 8 Juillet 1992. Il s’agit d’un OPCVM obligataire de 
type distribution régi par les dispositions de la loi n° 2001-83 du 24 Juillet 2001 (JORT n°59 du 24 Juillet 2001). 
La société a pour objet unique la gestion de portefeuille de valeurs mobilières constitué par utilisation de ses 
fonds propres. La société s’intéresse particulièrement aux emprunts d’Etat et de collectivités, aux obligations et 
d’une manière générale aux placements à revenu fixe. 
 
NOTE 2 : PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES : 
 

1. REFERENTIEL D’ELABORATION DES ETATS FINANCIERS TRIMESTRIELS : 
 
Les états financiers trimestriels arrêtés au 30 Septembre 2021 sont établis conformément aux principes 
comptables généralement admis en Tunisie. 
 

2. PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES :   
 
Les états inclus dans la situation trimestrielle sont élaborés sur la base de l’évaluation des différents éléments du 
portefeuille titres à leur valeur de réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme 
suit : 
 

2.1   Prise en compte des placements et des revenus y afférents 
 

Les placements en portefeuille titres et les placements monétaires sont comptabilisés au moment du transfert de 
propriété pour leur prix d’achat. Les frais encourus à l’occasion de l’achat sont imputés en capital. 
Les intérêts sur les placements en obligations, en BTA, et sur les placements monétaires sont pris en compte en 
résultat à mesure qu’ils sont courus. 
 

2.2 Evaluation des placements en obligations et valeurs assimilées 
 

Conformément aux normes comptables applicables aux OPCVM, les obligations et valeurs assimilées sont 
évaluées, postérieurement à leur comptabilisation initiale :  

 A la valeur de marché lorsqu’elles font l’objet de transactions ou de cotation à une date récente ;  

 Au coût amorti lorsqu’elles n’ont pas fait l’objet, depuis leur acquisition, de transactions ou de cotation à 
un prix différent ;  

 A la valeur actuelle lorsqu'il est estimé que ni la valeur de marché ni le coût amorti ne constitue une base 
raisonnable de la valeur de réalisation du titre et que les conditions de marché indiquent que l'évaluation 
à la valeur actuelle en application de la méthode actuarielle est appropriée.  

 
Considérant les circonstances et les conditions actuelles du marché obligataire, et l’absence d’une courbe de 
taux pour les émissions obligataires, ni la valeur de marché ni la valeur actuelle ne constituent, au 30/09/2021, 
une base raisonnable pour l’estimation de la valeur de réalisation du portefeuille des obligations de la société 
SICAV RENDEMENT figurant au bilan arrêté à la même date. 
 
En conséquence, les placements en obligations ont été évalués au 30 Septembre 2021 au coût amorti compte 
tenu de l’étalement, à partir de la date d’acquisition, de toute décote et/ou surcote sur la maturité résiduelle des 
titres. 
 
Dans un contexte de passage progressif à la méthode actuarielle, et compte tenu des recommandations 
énoncées dans le Procès-verbal de la réunion tenue le 29 Août 2017 à l’initiative du ministère des finances en 
présence des différentes parties prenantes, les Bons du trésor assimilables (BTA) sont valorisés comme suit :  



 Au coût amorti pour les souches de BTA ouvertes à l’émission avant le 31/12/2017 à l’exception de la 
ligne de BTA « Juillet 2032 » (compte tenu de l’étalement, à partir de la date d’acquisition, de toute 
décote et/ou surcote sur la maturité résiduelle des titres)  

 A la valeur actuelle (sur la base de la courbe des taux des émissions souveraines) pour la ligne de BTA « 
Juillet 2032 » ainsi que les souches de BTA ouvertes à l’émission à compter du 1er janvier 2018. 

 

La société SICAV RENDEMENT continue à appliquer ce traitement sur le stock déjà détenu à l’exception de la 
ligne BTA 7,5% décembre 2028, nouvellement acquise le 14 juin 2021 et valorisée à partir de cette date à la 
valeur actuelle selon la courbe de taux des émissions souveraines. 
 
 

2.3 Evaluation des placements monétaires 
 

Les placements monétaires sont évalués à leur prix d’acquisition. 
 

2.4 Cession des placements  
 
La cession des placements donne lieu à l’annulation des placements à hauteur de leur valeur comptable. La 
différence entre la valeur de cession et le prix d’acquisition du titre cédé constitue selon le cas, une plus ou 
moins-value réalisée portée directement en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparaît 
également comme composante du résultat net de la période. 
 
Le prix d’acquisition des placements cédés est déterminé par la méthode du coût moyen pondéré. 
 

2.5 Opérations de pensions livrées  
 
Titres mis en Pension : 
 
Les titres donnés en pension sont maintenus à l’actif du bilan sous une rubrique distincte parmi le portefeuille 
titres, « Titres mis en pension ». La dette correspondant à la somme reçue du cessionnaire et devant être 
restituée à l’issue de la pension est également individualisée et présentée sous une rubrique spécifique au passif 
du bilan, « Dettes sur opérations de pensions livrées ». Les mêmes règles d’évaluation des placements et de 
prise en compte des revenus y afférents développés dans les paragraphes précédents, sont applicables aux 
titres donnés en pension. Sont considérés des intérêts, les revenus résultant de la différence entre le prix de 
rétrocession et le prix de cession au titre des opérations de pensions livrées. Ainsi, la SICAV procède à la 
constatation de la charge financière représentant les intérêts courus qui devraient être versés au cessionnaire 
sous une rubrique spécifique de l’état de résultat « Intérêts des mises en pensions ».  
 
Titres reçus en Pension  
 
Les titres reçus en pension ne sont pas inscrits à l’actif au niveau du portefeuille titres. La créance correspondant 
à la somme due au cédant est individualisée et présentée parmi les placements monétaires sous la rubrique « 
Créances sur opérations de pensions livrées ». Les rémunérations y afférentes sont inscrites à l’état de résultat 
parmi les revenus des placements monétaires sous une rubrique distincte « Revenus des prises en pension ». 
 
  



Note 3 : Portefeuille titres : 
 
 
Le solde de ce poste s'élève au 30 septembre 2021 à 302 611 158 DT. Il se détaille comme suit : 
 

Désignation du titre 
Nombre  Coût  Valeur au %  
de titres d'acquisition 30.09.2021 Actif Net 

      
 

  
OBLIGATIONS DE SOCIETES ET VALEURS 
ASSIMILEES         
Obligations de sociétés  

 
26 211 300 27 107 974 5,90% 

          
Obligations CIL 65 000 2 600 000 2 682 430 0,58% 
                 -CIL 2016/2 7,5% 30 000 600 000 622 380 0,14% 
                 -CIL 2017/2 7,95% 20 000 800 000 827 740 0,18% 
                 -CIL 2020/1 10,5% 15 000 1 200 000 1 232 310 0,27% 
Obligations BTK 10 000 266 300 275 210 0,06% 
                - BTK  2009 TMM+0,8% 15 ans C      10 000 266 300 275 210 0,06% 
Obligations BTE 50 000 1 000 000 1 040 200 0,23% 
                - BTE 2016 7,4% 50 000 1 000 000 1 040 200 0,23% 
Obligations BH 50 000 3 614 000 3 645 770 0,79% 
                - BH 2009 TMM+0,8% 20 000 614 000 639 980 0,14% 
                - BH 2021-2 TMM+2,55% 30 000 3 000 000 3 005 790 0,65% 
Obligations STB 178 000 9 609 000 10 022 703 2,18% 
                - STB 2008/1 TMM+2% 33 000 1 584 000 1 623 633 0,35% 
                - STB 2008/2 6,5% 65 000 1 625 000 1 676 870 0,37% 
                - STB 2019/1 10,50% 30 000 2 400 000 2 568 450 0,56% 
                - STB SUB 2020/1 10,50% 50 000 4 000 000 4 153 750 0,90% 
Obligations TL 40 000 1 600 000 1 648 770 0,36% 
             - TUNISIE LEASING 2017-1 TMM+2,35% 30 000 600 000 613 050 0,13% 
             - TUNISIE LEASING 2021-1 9,7% 10 000 1 000 000 1 035 720 0,23% 
Obligations UIB 50 000 1 000 000 1 043 300 0,23% 
             - UIB SUB 2016 7,4% 50 000 1 000 000 1 043 300 0,23% 
Obligations ATTIJARI LEASING  30 000 600 000 621 240 0,14% 
             - ATTIJARI LEASING 2016- 1 7,5% 30 000 600 000 621 240 0,14% 
Obligations AMEN BANK 70 000 3 000 000 3 143 510 0,68% 
             - AMEN BANK 2016-1 50 000 1 000 000 1 050 750 0,23% 
             - AMEN BANK SUB 2020-3 9,2% 20 000 2 000 000 2 092 760 0,46% 
Obligations BNA 100 000 1 998 000 2 039 400 0,44% 
             -  BNA SUB 2009 5,4% 50 000 998 000 1 018 800 0,22% 
             -  BNA SUB 2017 7,4% 50 000 1 000 000 1 020 600 0,22% 
Emprunt ATB 2007/1 21 000 924 000 945 441 0,21% 
Titres émis par le Trésor et  négociables 

 
264 242 383 275 503 184 60,01% 

sur le marché financier 

 * BTA 257 677 244 242 383 255 260 184 55,60% 

BTA 6,3%  MARS 2026 36 401 33 507 652 35 966 365 7,83% 
BTA 6,6%  MARS 2027 94 739 90 070 104 93 980 503 20,47% 
BTA 6% AVRIL 2023 30 000 29 075 000 30 472 033 6,64% 
BTA 6% AVRIL 2024 15 000 14 385 000 15 145 028 3,30% 
BTA 6% FEVRIER 2022 4 000 3 881 000 4 113 780 0,90% 
BTA 7,5% DECEMBRE 2028 23 437 21 172 751 21 671 803 4,72% 
BTA 6% JUIN 2023 54 100 52 150 876 53 910 672 11,74% 

 * EMPRUNT NATIONAL 200 000 20 000 000 20 243 000 4,41% 

Emp NATIONAL 2021 CAT B 200 000 20 000 000 20 243 000 4,41% 
TOTAL   290 453 683 302 611 158 65,91% 
 
 



Note 4 : Placements monétaires et disponibilités : 
 

   
Le solde de ce poste s'élève au 30 septembre 2021 à 156 661 268 DT se détaillant comme suit : 

 

 

Désignation du titre 
Tenu 

chez la 
Date 

Nombre 
Coût  Valeur au % 

d'acquisition d'acquisition 30.09.2021 actif net 
              

CERTIFICATS DE DEPOTS     
 

43 264 378 44 120 088 9,61% 
              

Certificat de dépôt à moins d'un an     
 

43 264 378 44 120 088 9,61% 
(160 jours au taux de 7,25%) B.T 05/05/2021 2 000 1 950 054 1 996 666 0,43% 
(170 jours au taux de 7,23%) B.T 26/04/2021 3 000 2 920 765 2 994 579 0,65% 
(170 jours au taux de 7,25%) B.T 06/05/2021 2 000 1 947 036 1 993 344 0,43% 
(160 jours au taux de 7,25%) B.T 17/05/2021 1 500 1 462 540 1 494 760 0,33% 
(170 jours au taux de 7,25%) B.T 10/05/2021 1 500 1 460 277 1 494 096 0,33% 
(170 jours au taux de 7,25%) B.T 14/05/2021 4 000 3 894 071 3 981 819 0,87% 
(170 jours au taux de 7,25%) B.T 18/05/2021 1 500 1 460 277 1 492 267 0,33% 
(170 jours au taux de 7,25%) B.T 25/05/2021 1 500 1 460 277 1 490 662 0,32% 
(170 jours au taux de 7,25%) B.T 26/05/2021 2 000 1 947 036 1 987 244 0,43% 
(180 jours au taux de 7,25%) B.T 20/05/2021 2 500 2 430 036 2 482 590 0,54% 
(180 jours au taux de 7,25%) B.T 26/05/2021 2 000 1 944 029 1 984 237 0,43% 
(180 jours au taux de 7,25%) B.T 27/05/2021 1 500 1 458 022 1 487 948 0,32% 
(190 jours au taux de 7,25%) B.T 27/05/2021 2 000 1 941 034 1 980 936 0,43% 
(200 jours au taux de 7,25%) B.T 27/05/2021 1 500 1 453 538 1 483 464 0,32% 
(200 jours au taux de 7,25%) B.T 28/05/2021 1 000 969 025 988 823 0,22% 
(200 jours au taux de 7,25%) B.T 04/06/2021 1 500 1 453 538 1 481 623 0,32% 
(200 jours au taux de 7,25%) B.T 07/06/2021 1 500 1 453 538 1 480 932 0,32% 
(200 jours au taux de 7,25%) B.T 07/06/2021 4 000 3 876 101 3 949 151 0,86% 
(210 jours au taux de 7,25%) B.T 07/06/2021 4 000 3 870 158 3 943 207 0,86% 
(100 jours au taux de 7,26%) B.T 25/09/2021 500 492 093 492 576 0,11% 
(210 jours au taux de 7,25%) B.T 16/06/2021 500 483 769 492 207 0,11% 
(140 jours au taux de 7,26%) B.T 04/09/2021 2 000 1 956 067 1 964 732 0,43% 
(120 jours au taux de 7,26%) B.T 24/09/2021 1 000 981 097 982 225 0,21% 
CREANCES SUR OPERATIONS DE 

PENSIONS LIVREES       22 195 589 22 294 593 4,86% 
Prise en pension BTA Février 2030, 7,4% 

AMEN BANK du 14/09/2021 au 14/12/2021, 
taux de 7,26%       1 999 006 2 005 456 0,44% 

Prise en pension BTA Avril 2023, 6% BIAT du 
23/09/2021 au 08/10/2021, taux de 7,26%       5 000 972 5 008 032 1,09% 

Prise en pension BTA Avril 2023, 6% BIAT du 
23/09/2021 au 21/10/2021, taux de 7,26%       5 000 973 5 008 032 1,09% 

Prise en pension BTA Mai 2022, 6,9% AMEN 
BANK du 24/09/2021 au 25/10/2021, taux de 
7,26%       699 663 700 509 0,15% 

Prise en pension BTA Février 2030, 7,4% 
AMEN BANK du 03/08/2021 au 04/11/2021, 
taux de 7,29%       999 098 1 010 833 0,22% 

Prise en pension BTA Février 2030, 7,4% 
AMEN BANK du 04/08/2021 au 05/11/2021, 
taux de 7,29%       999 294 1 010 828 0,22% 

Prise en pension BTA Mai 2022, 6,9% AMEN 
BANK du 09/08/2021 au 08/11/2021, taux de 
7,29%       2 499 267 2 525 584 0,55% 

Prise en pension BTA Mai 2022, 6,9% AMEN 
BANK du 16/8/2021 au 15/11/2021, taux de 
7,29%       999 174 1 008 279 0,22% 

Prise en pension BTA Avril 2023, 6% AMEN 
BANK du 17/08/2021 au 15/11/2021, taux de 
7,29%       999 277 1 008 181 0,22% 

Prise en pension BTA Mai 2022, 6,9% AMEN 
BANK du 20/08/2021 au 19/11/2021, taux de 
7,29%       499 448 503 595 0,11% 

Prise en pension BTA Janvier 2024, 6% 
AMEN BANK du 22/09/2021 au 22/11/2021, 
taux de 7,26%       999 926 1 001 539 0,22% 

Prise en pension BTA Avril 2023, 6% AMEN 
BANK du 16/09/2021 au 17/12/2021, taux de 
7,26%       1 499 491 1 503 725 0,33% 

COMPTES A TERME A MOINS D'UN AN     
 

68 956 000 69 844 094 15,21% 
164 jours au taux de TMM +1%) B.T 23/04/2021 642 642 000 658 448 0,14% 
166 jours au taux de TMM +1%) B.T 23/04/2021 5 733 5 733 000 5 879 883 1,28% 



Désignation du titre 
Tenu 

chez la 
Date 

Nombre 
Coût  Valeur au % 

d'acquisition d'acquisition 30.09.2021 actif net 
164 jours au taux de TMM +1%) B.T 27/04/2021 387 387 000 396 670 0,09% 
167 jours au taux de TMM +1%) B.T 28/04/2021 644 644 000 659 989 0,14% 
167 jours au taux de TMM +1%) B.T 29/04/2021 58 58 000 59 431 0,01% 
164 jours au taux de TMM +1%) B.T 04/05/2021 244 244 000 249 826 0,05% 
167 jours au taux de TMM +1%) B.T 06/05/2021 592 592 000 605 947 0,13% 
168 jours au taux de TMM +1%) B.T 06/05/2021 550 550 000 562 957 0,12% 
170 jours au taux de TMM +1%) B.T 08/05/2021 410 410 000 419 529 0,09% 
169 jours au taux de TMM +1%) B.T 11/05/2021 55 55 000 56 252 0,01% 
175 jours au taux de TMM +1%) B.T 12/05/2021 3 486 3 486 000 3 564 801 0,78% 
174 jours au taux de TMM +1%) B.T 19/05/2021 1 000 1 000 000 1 021 493 0,22% 
186 jours au taux de TMM +1%) B.T 14/05/2021 2 118 2 118 000 2 165 204 0,47% 
186 jours au taux de TMM +1%) B.T 20/05/2021 361 361 000 368 701 0,08% 
191 jours au taux de TMM +1%) B.T 18/05/2021 772 772 000 788 715 0,17% 
195 jours au taux de TMM +1%) B.T 18/05/2021 3 363 3 363 000 3 435 814 0,75% 
197 jours au taux de TMM +1%) B.T 20/05/2021 1 000 1 000 000 1 021 334 0,22% 
200 jours au taux de TMM +1%) B.T 21/05/2021 1 000 1 000 000 1 021 175 0,22% 
202 jours au taux de TMM +1%) B.T 21/05/2021 1 200 1 200 000 1 225 410 0,27% 
206 jours au taux de TMM +1%) B.T 21/05/2021 738 738 000 753 627 0,16% 
203 jours au taux de TMM +1%) B.T 24/05/2021 395 395 000 403 176 0,09% 
203 jours au taux de TMM +1%) B.T 26/05/2021 428 428 000 436 723 0,10% 
204 jours au taux de TMM +1%) B.T 27/05/2021 1 860 1 860 000 1 897 612 0,41% 
191 jours au taux de TMM +1%) B.T 12/06/2021 817 817 000 831 444 0,18% 
207 jours au taux de TMM +1%) B.T 28/05/2021 821 821 000 837 471 0,18% 
180 jours au taux de TMM +1%) B.T 25/06/2021 299 299 000 303 668 0,07% 
208 jours au taux de TMM +1%) B.T 29/05/2021 356 356 000 363 086 0,08% 
190 jours au taux de TMM +1%) B.T 17/06/2021 190 190 000 193 208 0,04% 
208 jours au taux de TMM +1%) B.T 02/06/2021 337 337 000 343 493 0,07% 
207 jours au taux de TMM +1%) B.T 04/06/2021 568 568 000 578 764 0,13% 
204 jours au taux de TMM +1%) B.T 08/06/2021 660 660 000 672 087 0,15% 
203 jours au taux de TMM +1%) B.T 10/06/2021 597 597 000 607 744 0,13% 
203 jours au taux de TMM +1%) B.T 11/06/2021 595 595 000 605 613 0,13% 
181 jours au taux de TMM +1%) B.T 06/07/2021 1 000 1 000 000 1 013 864 0,22% 
183 jours au taux de TMM +1%) B.T 07/07/2021 1 461 1 461 000 1 481 023 0,32% 
173 jours au taux de TMM +1%) B.T 21/07/2021 750 750 000 758 608 0,17% 
147 jours au taux de TMM +1%) B.T 18/08/2021 1 117 1 117 000 1 124 831 0,24% 
151 jours au taux de TMM +1%) B.T 19/08/2021 2 300 2 300 000 2 315 757 0,50% 
153 jours au taux de TMM +1%) B.T 19/08/2021 1 000 1 000 000 1 006 851 0,22% 
154 jours au taux de TMM +1%) B.T 20/08/2021 1 448 1 448 000 1 457 688 0,32% 
154 jours au taux de TMM +1%) B.T 24/08/2021 1 651 1 651 000 1 660 992 0,36% 
155 jours au taux de TMM +1%) B.T 25/08/2021 2 539 2 539 000 2 553 960 0,56% 
159 jours au taux de TMM +1%) B.T 27/08/2021 1 600 1 600 000 1 608 916 0,35% 
157 jours au taux de TMM +1%) B.T 31/08/2021 765 765 000 768 774 0,17% 
161 jours au taux de TMM +1%) B.T 31/08/2021 1 290 1 290 000 1 296 364 0,28% 
161 jours au taux de TMM +1%) B.T 02/09/2021 1 619 1 619 000 1 626 471 0,35% 
163 jours au taux de TMM +1%) B.T 04/09/2021 336 336 000 337 444 0,07% 
162 jours au taux de TMM +1%) B.T 07/09/2021 295 295 000 296 127 0,06% 
163 jours au taux de TMM +1%) B.T 07/09/2021 153 153 000 153 584 0,03% 
163 jours au taux de TMM +1%) B.T 08/09/2021 465 465 000 466 702 0,10% 
165 jours au taux de TMM +1%) B.T 10/09/2021 1 883 1 883 000 1 889 292 0,41% 
166 jours au taux de TMM +1%) B.T 11/09/2021 457 457 000 458 454 0,10% 
164 jours au taux de TMM +1%) B.T 17/09/2021 1 218 1 218 000 1 220 713 0,27% 
164 jours au taux de TMM +1%) B.T 18/09/2021 1 458 1 458 000 1 461 016 0,32% 
163 jours au taux de TMM +1%) B.T 21/09/2021 960 960 000 961 528 0,21% 
164 jours au taux de TMM +1%) B.T 24/09/2021 280 280 000 280 312 0,06% 
162 jours au taux de TMM +1%) B.T 28/09/2021 699 699 000 699 334 0,15% 
188 jours au taux de TMM +1%) B.T 24/09/2021 1 295 1 295 000 1 296 442 0,28% 
187 jours au taux de TMM +1%) B.T 25/09/2021 1 641 1 641 000 1 642 567 0,36% 
208 jours au taux de TMM +1%) B.T 04/09/2021 4 000 4 000 000 4 017 185 0,87% 
162 jours au taux de TMM +1%) B.T 30/09/2021 2 000 2 000 000 2 000 000 0,44% 
166 jours au taux de TMM +1%) B.T 30/09/2021 1 000 1 000 000 1 000 000 0,22% 
COMPTE DE PLACEMENT (Banque de 

Tunisie)       20 345 000 20 402 018 4,44% 
DISPONIBILITES         475 0,00% 

TOTAL       154 760 967 156 661 268 34,12% 

 
 
 
 
 
 
 



 
Note 5 : Autres créditeurs divers : 
 
Le poste Autres créditeurs divers totalise au 30 Septembre 2021 un montant de 146 722 DT se détaillant comme 
suit : 
 

30/09/2021 
 

30/09/2020 
 

31/12/2020 

     
 Retenue à la source  83 594 132 477 151 007 

Redevance CMF 38 916 42 202 51 465 

 TCL   5 403 6 029 7 095 
Provision honoraires commissaire aux 

comptes  18 009 14 765 22 607 

Provision honoraires PDG  800 800 800 

TOTAL 146 722 
 

196 273 
 

232 974 
 
 
Note 6 : Revenus du portefeuille - titres : 
 
Les revenus du portefeuille-titres totalisent 3 982 950 DT pour le troisième trimestre de 2021 contre 3 439 977 DT 
pour la même période de l'exercice précédent, et se détaillent comme suit :  
 
            

Trimestre 3 
Période du 

01/01 Trimestre 3 
Période du 

01/01 
Période du 

01/01 

    2021 au 30/09/2021 2020 
au 

30/09/2020 au 31/12/2020 
              

- Revenus des obligations  
des sociétés 414 876 1 495 600 587 262 1 831 602 2 385 919 

- Revenus des BTA & 
Emprunt National 3 568 074 9 908 059 2 852 715 8 160 707 11 475 071 
              

TOTAL   3 982 950 11 403 659 3 439 977 9 992 309 13 860 990 
 
 
Note 7 : Revenus des placements monétaires : 
 
Le solde de ce poste s'élève pour la période allant du 01/07 au 30/09/2021 à 2 746 844 DT contre 3 281 287 DT 
pour la même période de l'exercice précédent, et se détaille ainsi : 
 
  

Trimestre 3 
Période du 

01/01 Trimestre 3 
Période du 

01/01 
Période du 

01/01 

2021 
au 

30/09/2021 2020 
au 

30/09/2020 au 31/12/2020 
              

Intérêts des certificats de dépôt   862 569 3 017 698 2 102 089 6 503 087 8 346 103 
Intérêts des comptes à terme   952 941 2 677 673 1 179 198 3 610 489 4 877 739 
Intérêts des comptes de placement 223 753 557 525 - - 475 777 
Revenus des prises en pension 707 581 2 384 929 - - 302 593 

            
TOTAL   2 746 844 8 637 825 3 281 287 10 113 576 14 002 212 

              



Note 8 : Charges de gestion des placements : 
 
Les charges de gestion des placements s'élèvent pour la période allant du 01/07 au 30/09/2021 à 834 737 DT 
contre 882 376 DT pour la même période de l'exercice précédent et se détaillent ainsi : 
 

Trimestre 3 
Période du 

01/01 Trimestre 3 
Période du 

01/01 
Période du 

01/01 

2021 
au 

30/09/2021 2020 
au 

30/09/2020 
au 

31/12/2020 
         
Commission de dépôt (Banque de Tunisie) 715 489 2 195 637 756 322 2 167 751 3 029 960 
Commission de gestion (Société de Bourse 
de Tunisie) 

119 248 365 939 
126 054 

361 292 504 994 

            
TOTAL   834 737 2 561 576 882 376 2 529 043 3 534 954 

 
            

 
Note 9 : Autres charges d'exploitation 
 
Le solde de ce poste s'élève pour la période allant du 01/07 au 30/09/2021 à 142 806 DT contre 154 449 DT pour 
la même période de l'exercice précédent et se détaille ainsi : 
 

Trimestre 3 
Période du 

01/01 Trimestre 3 
Période du 

01/01 
Période du 

01/01 

2021 
au 

30/09/2021 2020 au 30/09/2020 
au 

31/12/2020 
              

Redevance CMF   119 265 365 991 125 727 360 356 503 684 
TCL   16 543 50 028 18 000 52 317 72 286 
Contribution sociale de solidarité   - 200 - 200 200 
Rémunération d'intermédiaires et 

honoraires (CAC) 4 590 18 003 7 841 20 410 28 251 
Rémunération de personnel (PDG)   2 400 7 200 2 400 7 200 9 600 
Charges diverses   8 1 483 481 3 243 4 797 
          

              
TOTAL   142 806 442 905 154 449 443 726 618 818 

              
 

Note 10 : Capital 

 
Capital au 31-12-2020 

Montant  501 169 895 
Nombre de titres 5 006 777 
Nombre d'actionnaires 3 057 

Souscriptions réalisées 

Montant  441 994 030 
Nombre de titres émis 4 415 613 
Nombre d'actionnaires nouveaux 266 

Rachats effectués 

Montant   (501 278 472) 
Nombre de titres rachetés  (5 007 877) 
Nombre d'actionnaires sortants  (289) 



Autres mouvements 

Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres 1 413 823 

Régularisation des sommes non distribuables (101 194) 
 
Capital au 30-09-2021 

Montant  443 198 082 
Nombre de titres 4 414 513 
Nombre d'actionnaires 3 034 

 

Note 11 : Autres informations 
 

Le gestionnaire (la Société de Bourse de Tunisie) perçoit une rémunération de 0,1% TTC l’an calculée 
sur la base de l’actif net quotidien et payable trimestriellement. 

Le dépositaire (la Banque de Tunisie) perçoit une rémunération de 0,6% TTC l’an calculée sur la base 
de l’actif net quotidien et payable trimestriellement. 

 


