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Communique du Conseil du Marcheé Financier

PRECISIONS RELATIVES AUX INFORMATIONS ESG A FOURNIR PAR
LES SOCIETES FAISANT APPEL PUBLIC A L’EPARGNE DANS LES
NOTES AUX ETATS FINANCIERS

Dans le prolongement du communiqué du Conseil du Marché Financier (CMF) du
25 décembre 2025, relatif aux informations a fournir au niveau des états financiers arrétés au
31 décembre 2025, par les sociétés faisant appel public a I’épargne, concernant les facteurs
environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) et le Mécanisme d’Ajustement Carbone
aux Frontieres (MACF), et suite au colloque organisé par le CMF en collaboration avec
I’Ordre des Experts Comptables de Tunisie le 22 janvier 2026 sur ce théme et aux
interrogations posées par les participants audit collogue, le CMF souhaite apporter les
précisions suivantes quant a ses attentes en matiére d’information financiere liée a la
durabilité.

Les présentes précisions ont pour objet d’accompagner les sociétés faisant appel public a
I’épargne dans I’application du cadre comptable existant. Elles s’inscrivent dans une logique
transitoire pour I’exercice clos au 31 déecembre 2025 et ne créent pas, a ce titre, d’obligations
nouvelles de nature normative.

Conformément a sa mission de protection de I’épargne investie en valeurs mobiliéres, et de
renforcement de la transparence du marché financier, le CMF rappelle que les notes annexes
aux états financiers des sociétés faisant appel public a I’épargne doivent comporter une
section dédiée aux informations financieres significatives liées aux facteurs ESG.

Cette information est fournie, sur la base d’une appréciation de la matérialité financiere,
conformément au cadre conceptuel de la comptabilité tel que prévu par le décret n°96-2459
du 30 décembre 1996, lorsque ces facteurs sont susceptibles d’influencer de maniére
significative la situation financiere, la performance, la continuité d’exploitation ou les
perspectives de la société.

A cet effet et pour I’élaboration de cette section, les sociétés peuvent s’appuyer sur les
principes des normes internationales de durabilité IFRS S1 et IFRS S2, dans le respect du
cadre conceptuel de la comptabilité.
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Cette section devrait au moins couvrir les quatre axes suivants :
a. Mode de gouvernance :

Description des structures, réles et responsabilités en matiére de supervision et de pilotage
des enjeux ESG, y compris I’implication des organes de gouvernance dans la mesure ou ces
éléments contribuent a I’appreéciation de la gestion des risques ESG susceptibles d’avoir une
incidence financiere significative.

b. Stratégie ESG :

Présentation des orientations stratégiques de la société en matiere ESG, de leur articulation
avec la stratégie globale et, le cas echéant, des objectifs fixés dans la mesure ou ces
orientations stratégiques ont une incidence significative sur les hypotheses comptables, les
perspectives financieres ou les principaux agrégats des états financiers.

c. Gestion des risques et opportuniteés :

Identification et analyse des risques et opportunités ESG matériellement significatifs au
regard de leur incidence potentielle sur la situation financiére, la performance ou les
perspectives de la sociéteé.

d. Indicateurs quantitatifs et/ou qualitatifs :

Communication, le cas échéant, d’indicateurs quantitatifs et/ou qualitatifs juges
matériellement significatifs au regard de I’analyse de la matérialité financiere réalisée par la
sociéte.

Les indicateurs quantitatifs et qualitatifs relatifs aux facteurs environnementaux, sociaux et
de gouvernance sont identifiés a I’issue d’une analyse des risques et de la matérialité
financiere, conformément aux principes d’importance relative ainsi qu’a I’équilibre entre
colts et avantages consacres par le cadre conceptuel de la comptabilité.

L absence de publication d’indicateurs ne saurait, a elle seule, constituer un manquement,
des lors que la societé est en mesure d’en justifier le caractére non matériel de I’exposition ou
par le niveau de maturité des systemes d’information au regard de sa situation spécifique.

Pour les états financiers clos au 31 décembre 2025, I’information ESG fournie dans les notes
aux etats financiers, s’inscrit dans une phase transitoire. Lorsque les sociétés ne disposent
pas encore de systemes d’information ou de données suffisamment matures pour produire
des indicateurs quantitatifs complets et fiables, elles peuvent recourir a une information
qualitative pertinente. Cette information qualitative vise a décrire la démarche ESG adoptée
par la société, les actions engagées, les dispositifs de gouvernance et de gestion des risques
en cours de déploiement, ainsi que le calendrier envisagé pour la mise en place progressive
d’indicateurs quantitatifs.
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Cette approche reléve d’une logique de « Comply or Explain » visant a accompagner les
sociétés dans une montée en maturité graduelle du reporting ESG, sans remettre en cause les
principes de matérialité financiere, de proportionnalité et d’image fidele. Le cas échéant, la
société indique les principaux postes des états financiers susceptibles d’étre affectés par les
enjeux ESG, conformément aux principes du cadre conceptuel de la comptabilité et, a titre
d’orientation, aux principes des normes internationales de durabilité IFRS S1 et IFRS S2.

En ce qui concerne I’information relative au Mécanisme d’Ajustement Carbone aux
Frontieres (MACF) a fournir dans les notes aux états financiers arrétés au 31 décembre
2025, les sociétés concerneées par ce Mécanisme, apprécient conformément au cadre
conceptuel de la comptabilité, si leur exposition au dispositif MACF est de nature a avoir une
incidence financiere significative.

L’absence de publication d’indicateurs sur cette question, ne saurait constituer un
manguement des lors qu’elle est justifiee par le caractere non matériel de I’exposition ou par
le niveau de maturité des systemes d’information. Dans ce cas, et dans le cadre de la logique
de « Comply or Explain » adoptée pour I’exercice 2025, I’information relative au MACF
peut revétir un caractére principalement qualitatif, visant a décrire la démarche
d’identification des flux concernés, les travaux engagés et le calendrier envisagé pour la mise
en conformité progressive.

Le CMF invite I’ensemble des sociétés faisant appel public a I’épargne a renforcer
progressivement leurs dispositifs de gouvernance, de gestion des risques et de reporting
relatifs aux facteurs ESG, en étroite coordination avec leurs commissaires aux comptes, afin
de garantir la qualité, la fiabilité et la pertinence des informations communiquées au marche.

2026 — AC - 003
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Communiqué du Conseil du Marché Financier

Information du CMF par les commissaires aux comptes : Précisions sur
I’obligation d’information sur les faits susceptibles de mettre en péril les

intéréts des sociétés ou des investisseurs.

Dans le cadre de sa mission de protection de I’épargne investie en valeurs mobiliéres,
produits financiers négociables en bourse et tout autre placement donnant lieu a appel public
a I’épargne, telle que prévue par I’article 23 de la loi n°94-117 du 14 novembre 1994 portant
réorganisation du marché financier, le Conseil du Marché Financier (CMF) apporte des
précisions relatives a I’application des dispositions de I’article 3 sexies de la loi susvisée,
concernant I’obligation d’information du CMF par les commissaires aux comptes des

societes faisant appel public a I’épargne.

Cette démarche vise a assurer une application harmonisée, claire et sécurisée de ladite
disposition légale, laquelle impose aux commissaires aux comptes de signaler
immeédiatement au CMF tout fait susceptible de mettre en péril les intéréts de la société

concernée ou ceux des porteurs de ses titres.

A ce titre, le CMF précise que sont notamment considérés comme des faits justifiant
I’information prévue par larticle 3 sexies précite, a titre indicatif et sans que cette

énumération ne présente un caractére exhaustif, les situations suivantes :

- Toute violation significative des dispositions législatives, réglementaires ou administratives
régissant I’activité de la société ;

- L’existence d’un risque ou d’un doute serieux concernant la continuité de I’exploitation ;

- Les situations d’impossibilité pour les commissaires aux comptes d’exécuter leurs missions,
telles que prévues par I’article 268 du Code des sociétés commerciales ;

- Les cas de désapprobation des comptes au sens de I’article 269 du Code des sociétés
commerciales ;

- L’émission d’une opinion assortie de réserves, notamment lorsque celles-ci portent sur :
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v" La mise en cause de la continuité d’exploitation ou de la pérennité de la société

v' Un ou plusieurs postes des états financiers dont I’impact, individuel ou agrégé, est
significatif au regard des critéres de matérialité et affecte substantiellement la représentation
fidele de la situation financiére, de la performance ou des flux de trésorerie ;

v’ L’existence de réserves récurrentes ou non régularisées, persistantes sur deux exercices
consécutifs ou plus ;

v L’insuffisance manifeste de provisions pour risques majeurs ou la non prise en compte de
passifs importants;

v Des transactions significatives avec des parties liées conclues a des conditions non
conformes a celles du marché.

Il est rappelé que cette liste n’a pas vocation a limiter I’étendue de I’obligation de
signalement. Il appartient au commissaire aux comptes, en sa qualité de professionnel avisé
et sous sa responsabilité, d’apprécier, au regard des circonstances propres a chaque mission,
si un fait ou une situation, méme non expressément visé, est de nature a mettre en péril les
intéréts de la société ou des porteurs de ses titres. En cas de doute, le principe de prudence

doit prévaloir et conduire a I’information du CMF.

S’agissant des modalités pratiques, I’information du CMF par les commissaires aux comptes
est transmise par tout moyen permettant d’en conserver une trace écrite. Lorsque les faits
signalés se rattachent a I’émission d’une désapprobation des comptes ou a I’émission d’une
opinion assortie de réserves, les commissaires aux comptes sont tenus de déposer aupres du

CMF tout élément explicatif de nature a faciliter la compréhension des faits signalés.

Conscient du réle central du contrle légal des comptes dans la consécration de la
transparence et la protection des investisseurs, le CMF invite les commissaires aux comptes
des sociétes faisant appel public a I’épargne a veiller au strict respect des obligations
d’information susvisées, et ce dans un souci de transparence et de bon fonctionnement des

marches.
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Communiqué du Conseil du Marché Financier

INFORMATIONS ESG A FOURNIR PAR LES SOCIETES FAISANT APPEL
PUBLIC A L’EPARGNE DANS LES ETATS FINANCIERS ARRETES AU
31 DECEMBRE 2025

Dans le cadre de son plan stratégique en faveur de la durabilité et de sa mission de protection
des investisseurs, le Conseil du Marché Financier réaffirme sa détermination a renforcer de
maniere effective la transparence des sociétés relevant de sa compétence en matiere
d’information sur la durabilité. Cette orientation répond a I’exigence fondamentale de fournir
aux investisseurs toute information pertinente, fiable et utile a la prise de décision,
notamment en ce qui concerne les facteurs environnementaux, sociaux et de gouvernance
(ESG).

A ce titre et conformément aux  dispositions du décret n°96-2459 du
30 décembre 1996 relatif au cadre conceptuel de la comptabilité, le Conseil du Marche
Financier attire [I’attention des sociétés que les facteurs ESG, lorsqu’ils sont
susceptibles d’affecter notamment [I’activite, la situation financiere, la performance ou
les perspectives des sociétes, constituent des informations essentielles devant étre
portées a la connaissance des investisseurs.

Cette exigence est également conforme aux prescriptions des normes internationales IFRS S1
relative aux obligations générales en matiére d’informations financiéres liées a la durabilité
et IFRS S2 relative aux informations a fournir sur les changements climatiques.

Dans ce contexte, le Conseil du Marché Financier invite les sociétés faisant appel public a
I’épargne a inclure, au niveau de leurs états financiers individuels et, le cas échéant,
consolidés, arrétés au 31 décembre 2025, dans les notes annexes y afférentes, une
information claire et pertinente sur les principaux facteurs ESG auxquels elles sont exposées.

Ces informations doivent notamment couvrir les risques et opportunités ESG identifiés, ainsi
que leurs effets actuels ou potentiels sur la situation financiere, la performance, la continuité
d’exploitation et les perspectives d’avenir desdites sociétés, que ces effets résultent de leur
propre activité ou de celle des entités comprises dans leur périmetre de consolidation.

N°7656 Mardi 21 juillet 2026



Page -16-

Par ailleurs, ces exigences d’information revétent une importance particuliére dans le
contexte de I’entrée en vigueur, a partir du ler janvier 2026, du Mécanisme d’Ajustement
Carbone aux Frontieres (MACF).

Le MACEF est un dispositif mis en place par I’Union européenne visant a instaurer, une
tarification du carbone applicable aux produits importés sur son territoire douanier,
équivalente a celle supportée par les producteurs établis au sein de I’Union européenne.

Ce dispositif est susceptible d’avoir des incidences sur les sociétés tunisiennes exportatrices
vers I’Union européenne, notamment en matiere de codts, de compétitivité et d’acces aux
marchés.

A cet égard, le Conseil du Marché Financier appelle les sociétés opérant dans des secteurs
concernées par le MACF et réalisant, directement ou indirectement par I’intermédiaire des
sociétes faisant partie de leurs groupes des exportations vers I’Union européenne, a fournir
dans les notes aux états financiers individuels et le cas échéant, consolidés arrétés au 31
décembre 2025, une information permettant a I’investisseur d’apprécier les consequences de
ce mécanisme. Cette information doit notamment porter sur :

. La maniére dont les risques spécifiques liés au MACF ont été identifiés, évalués et
intégrés dans la gestion de la société ou du groupe ;

. Les dispositifs internes mis en place pour assurer la conformité aux exigences dudit
mécanisme, notamment en matiere de mesure, de calcul et de déclaration de I’empreinte
carbone des produits exportés ;

. L’évaluation des impacts actuels et attendus du MACF sur I’activité, la situation
financiere, la performance, la compétitivite, les marchés d’exportation et les perspectives de
la societeé et, le cas échéant, du groupe.

Le Conseil du Marché Financier, invite également I’ensemble des sociétés faisant appel
public a I’épargne a renforcer leurs dispositifs de gouvernance et de reporting ESG et a se
rapprocher de leurs commissaires aux comptes afin de garantir la qualité, la fiabilité et la
conformité des informations publiées, au regard des dispositions du cadre conceptuel de la
comptabilité et des normes susvisées.

2025 - AC - 077
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Publication en ligne des états financiers des intermédiaires en bourse et des sociétés de
gestion a partir des états financiers arrétés au 31/12/2025

Le Conseil du Marché Financier (CMF) rappelle aux intermédiaires en bourse et aux
sociétes de gestion de portefeuilles de valeurs mobilieres pour le compte de tiers
I’obligation de déposer aupres de ses services, dans un délai maximum de trois (3) mois a
compter de la date de cloture de leur exercice comptable, leurs états financiers annuels
accompagneés du rapport du commissaire aux comptes.

Dans un souci de promotion des principes de bonne gouvernance, d’acces a I’information et
de transparence, les états financiers deposés au CMF seront desormais publiés sur son site
officiel et ce, a partir des états financiers arrétés au 31/12/2025.

Par ailleurs, les commissaires aux comptes des sociétés concernées sont invités, méme en
I'absence d’un référentiel comptable spécifique qui leur est applicable, a accorder une
attention particuliére aux avoirs des clients, tant lors de la phase d’évaluation du dispositif de
contrdle interne et du respect de la réglementation applicable a la gestion desdits avoirs,
qu’au moment de I"audit des états financiers de ces sociétés. Cette exigence s’inscrit dans le
cadre de leurs obligations professionnelles découlant de la réglementation en vigueur,
notamment de la norme comptable n°14 relative aux éventualités et aux eévénements
postérieurs a la date de cl6ture, laquelle couvre expressément les engagements hors bilan.

Le CMF appelle I’ensemble des intervenants a respecter scrupuleusement leurs obligations
légales et reglementaires, dans un objectif constant de transparence, de protection des avoirs
des clients et de préservation de I’intégrité du marché financier.

2025 - AC - 027
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AVIS DES SOCIETES

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

UNIVERSAL AUTO DISTRIBUTORS HOLDING

Siege social : Immeuble « EQUINOXE », 1% étage du bloc « A »- Les Berges du Lac 2- 1053

Les actionnaires de la sociétée UNIVERSAL AUTO DISTRIBUTORS HOLDING « UADH SA », sont convoqués
a I’Assemblée Générale Ordinaire qui se tiendra le Mardi 21 juillet 2026 a 09H00 du matin a I’Hétel ACROPOLE
aux Berges du Lac 1 Tunis, a I’effet de délibérer sur I’ordre du jour suivant :

1. Ratification des modes et délais de convocation de I’ Assemblée Générale Ordinaire ;

2. Lecture et approbation du rapport du Conseil d’administration sur I’activité de la Société et du Groupe
UADNH sur les états financiers des exercices 2018, 2019 et 2020.

3. Lecture du rapport général des commissaires aux comptes relatif aux états financiers individuels et
consolidés des exercices 2018, 2019 et 2020 ;

4. Lecture du rapport spécial des commissaires aux comptes et approbation des conventions reglementees
relatives aux exercices 2018, 2019 et 2020.

5. Jetons de présence ;

6. Examen et approbation des états financiers individuels et consolidés relatifs aux exercices 2018, 2019 et 2020.

7. Affectation des résultats relatifs aux exercices 2018, 2019 et 2020.

8.  Quitus aux administrateurs ;

9. Renouvellement des mandats des administrateurs ;

10. Renouvellement des mandats des commissaires aux comptes ;

11. Pouvoirs pour formalités.

2026— AS — 0948
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AVIS DES SOCIETES

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

STEG International Services
Siege Social : Résidence du Parc, les Jardins de Carthage, 2046. Les Berges du Lac. Tunis

Messieurs les actionnaires de la Société « STEG INTERNATIONAL SERVICES » sont convoqués en assemblée
générale ordinaire qui se tiendra le mercredi 29 juillet 2026 a 09HOO0 au siege de STEG-IS, sis aux Résidences du

Parc, les Jardins de Carthage, les Berges du lac Tunis a I'effet de délibérer sur I'ordre du jour suivant :

1. Renouvellement du mandat d’un administrateur
2. Lecture et Approbation du Rapport du Conseil d'’Administration sur la Gestion de I'exercice 2025

w

Lecture des Rapports Général et Spécial du Commissaire aux Comptes relatifs aux Etats Financiers arrétés
au 31/12/2025

Approbation des Etats Financiers relatifs a I'exercice 2025

Approbation des conventions prévues par les articles 200 et 475 du Code des Sociétés Commerciales
Affectation du Résultat de I'exercice 2025

Quitus aux Administrateurs et a la Direction Génerale pour la gestion de I'exercice 2025

© N o 0 &

Allocation des jetons de présence

2026— AS — 0949
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AVIS DES SOCIETES

ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

SOCIETE POULINA GROUP HOLDING, S.A
Siege Social: GP1 KM 12, Ezzahra

Suite a la décision du Conseil d’Administration réuni le 01/07/2026, les actionnaires de la Société POULINA
GROUP HOLDING, S.A sont informés qu’une Assemblée Générale Extraordinaire aura lieu le lundi 03/08/2026
a 12HO00 au siege social de la Société sis au GP1 KM12 EZZAHRA, a l'effet de délibérer sur I'ordre du jour
suivant :

1- Lecture et approbation du rapport du Conseil d'Administration relatif au report de la date de détachement des
droits d'attribution des actions gratuites.

2-Report de la date, fixée par I’Assemblée Générale Extraordinaire tenue le 03/06/2026, relative au détachement
des actions gratuites, dans le cadre de I’augmentation du capital de la société par incorporation de réserves.

3-Délégation de pouvoir au Conseil d’ Administration« a I’effet d’arréter une nouvelle date d’attribution des actions
gratuites et d’en arréter les modalités.

4-Délégation de pouvoirs pour I’accomplissement des formalités légales.

2026— AS - 0950
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AVIS DES SOCIETES

PROJET DE RESOLUTIONS AGO

UNIVERSAL AUTO DISTRIBUTORS HOLDING

Siége social : Immeuble « EQUINOXE », 1°" étage du bloc « A »- Les Berges du Lac 2- 1053

La société Universal Auto Distributors Holding publie ci-dessous le projet de résolutions qui sera soumis a
I’approbation de son assemblée générale ordinaire en date du 21 Juillet 2026.

PREMIERE RESOLUTION : L’Assemblée Générale Ordinaire ratifie, sans restriction ni réserves, les modes et les délais
de convocation de la présente réunion et la déclare réguliérement constituée, et couvre en conséquence irrévocablement,
toutes les nullités qui pourraient étre tirées du non-respect des délais et mode de convocation.

Cette résolution est adoptée a ........... des Actionnaires présents et/ou représentés

DEUXIEME RESOLUTION : L’Assemblée Générale Ordinaire, aprés avoir entendu lecture du rapport du Conseil
d’administration sur I’activité de la Société et du Groupe UADH pour I’exercice clos le 31 décembre 2018, approuve lesdits
rapports tels qu’ils ont été présentés.

Cette résolution est adoptée a ........... des Actionnaires présents et/ou représentés

TROISIEME RESOLUTION : L’Assemblée Générale Ordinaire, apres avoir entendu lecture du rapport du Conseil
d’administration sur I’activité de la Société et du Groupe UADH pour I’exercice clos le 31 décembre 2019, approuve lesdits
rapports tels qu’ils ont été présentés.

Cette résolution est adoptée a ........... des Actionnaires présents et/ou représentés

QUATRIEME RESOLUTION : L’Assemblée Générale Ordinaire, aprés avoir entendu lecture du rapport du Conseil
d’administration sur I’activité de la Société et du Groupe UADH pour I’exercice clos le 31 décembre 2020, approuve lesdits
rapports tels qu’ils ont été présentés.

Cette résolution est adoptée a ........... des Actionnaires présents et/ou représentés

CINQUIEME RESOLUTION : L'Assemblée Générale Ordinaire, apres avoir entendu lecture du rapport général des
commissaires relatif a I’exercice clos le 31 décembre 2018, approuve (i) les états financiers individuels de la Société, se
soldant par un total bilan net de ............. Dinars Tunisiens et faisant ressortir un résultat net déficitaire de ......... Dinars
Tunisiens ainsi que (ii) les états financiers consolidés du Groupe UADH, se soldant par un total bilan net de .............
Dinars Tunisiens et faisant ressortir un résultat net déficitaire de ......... Dinars Tunisiens.

Cette résolution est adoptée a ........... des Actionnaires présents et/ou représentés

SIXIEME RESOLUTION : L'Assemblée Générale Ordinaire, apres avoir entendu lecture du rapport général des
commissaires relatif a I’exercice clos le 31 décembre 2019, approuve (i) les états financiers individuels de la Société, se
soldant par un total bilan net de ............. Dinars Tunisiens et faisant ressortir un résultat net déficitaire de ......... Dinars
Tunisiens ainsi que (ii) les états financiers consolidés du Groupe UADH, se soldant par un total bilan net de .............
Dinars Tunisiens et faisant ressortir un résultat net déficitaire de ......... Dinars Tunisiens.

Cette résolution est adoptée a ........... des Actionnaires présents et/ou représentés
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SEPTIEME RESOLUTION : L'Assemblée Générale Ordinaire, apres avoir entendu lecture du rapport général des
commissaires relatif a I’exercice clos le 31 décembre 2020, approuve (i) les états financiers individuels de la Société, se
soldant par un total bilan net de ............. Dinars Tunisiens et faisant ressortir un résultat net déficitaire de ......... Dinars
Tunisiens ainsi que (ii) les états financiers consolidés du Groupe UADH, se soldant par un total bilan net de .............
Dinars Tunisiens et faisant ressortir un résultat net déficitaire de ......... Dinars Tunisiens.

Cette résolution est adoptée a ........... des Actionnaires présents et/ou représentés

HUITIEME RESOLUTION : L’Assemblée Geénérale Ordinaire aprés avoir pris connaissance du rapport du Conseil
d’Administration et du rapport spécial des commissaires aux comptes sur les conventions prévues par les articles 200 et
suivants et par I’article 475 du Code des Sociétés Commerciales, approuve ces conventions dans leur intégralité et dont le
détail est consigné au niveau du rapport spécial des commissaires aux comptes relatif a I’exercice clos le 31 décembre 2018.

Cette résolution est adoptée a ........... des Actionnaires présents et/ou représentés

NEUVIEME RESOLUTION : L’Assemblée Générale Ordinaire aprés avoir pris connaissance du rapport du Conseil
d’Administration et du rapport spécial des commissaires aux comptes sur les conventions prévues par les articles 200 et
suivants et par I’article 475 du Code des Sociétés Commerciales, approuve ces conventions dans leur intégralité et dont le
détail est consigné au niveau du rapport spécial des commissaires aux comptes relatif a I’exercice clos le 31 décembre 2019.

Cette résolution est adoptée a ........... des Actionnaires présents et/ou représentés

DIXIEME RESOLUTION : L’Assemblée Générale Ordinaire apres avoir pris connaissance du rapport du Conseil
d’Administration et du rapport spécial des commissaires aux comptes sur les conventions prévues par les articles 200 et
suivants et par I’article 475 du Code des Sociétés Commerciales, approuve ces conventions dans leur intégralité et dont le
détail est consigné au niveau du rapport spéecial des commissaires aux comptes relatif a I’exercice clos le 31 décembre 2020.

Cette résolution est adoptée a ........... des Actionnaires présents et/ou représentés

ONZIEME RESOLUTION : L’Assemblée Générale Ordinaire décide de ne pas allouer des jetons de présence aux
membres du Conseil d’ Administration, au titre des exercices 2018, 2019 et 2020 et ce, compte tenu des difficultés financiéres
de la Société.

Cette résolution est adoptée a ........... des Actionnaires présents et/ou représentés

DOUZIEME RESOLUTION : Apres avoir arrété les termes du rapport du Conseil d’ Administration de la Société relatif a

I’exercice 2018, I’Assemblée Générale Ordinaire arréte les états financiers individuels relatifs a I’exercice clos le 31

décembre 2018, se soldant par un total bilan net de Dinars Tunisiens et faisant ressortir un résultat net déficitaire de
Dinars Tunisiens, ainsi que les états financiers consolidés du Groupe UADH relatifs a I’exercice clos le 31 décembre

2018, se soldant par un total bilan net de Dinars Tunisiens et faisant ressortir un résultat net déficitaire de

Dinars Tunisiens.

Cette résolution est adoptée a ........... des Actionnaires présents et/ou représentés

TREIZIEME RESOLUTION : Apres avoir arrété les termes du rapport du Conseil d’ Administration de la Société relatif a

I’exercice 2019, I’Assemblée Générale Ordinaire arréte les états financiers individuels relatifs a I’exercice clos le 31

décembre 2019, se soldant par un total bilan net de Dinars Tunisiens et faisant ressortir un résultat net déficitaire de
Dinars Tunisiens, ainsi que les états financiers consolidés du Groupe UADH relatifs a I’exercice clos le 31 décembre

2019, se soldant par un total bilan net de Dinars Tunisiens et faisant ressortir un résultat net déficitaire de

Dinars Tunisiens.

Cette résolution est adoptée a ........... des Actionnaires présents et/ou représentés

QUATORZIEME RESOLUTION : Apres avoir arrété les termes du rapport du Conseil d’Administration de la Société

relatif a I’exercice 2020, I’Assemblée Générale Ordinaire arréte les états financiers individuels relatifs a I’exercice clos le 31

décembre 2020, se soldant par un total bilan net de Dinars Tunisiens et faisant ressortir un résultat net déficitaire de
Dinars Tunisiens, ainsi que les états financiers consolidés du Groupe UADH relatifs a I’exercice clos le 31 décembre

2020, se soldant par un total bilan net de Dinars Tunisiens et faisant ressortir un résultat net déficitaire de

Dinars Tunisiens.

Cette résolution est adoptée a ........... des Actionnaires présents et/ou représentés
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QUINZIEME RESOLUTION : L’Assemblée Générale Ordinaire décide d’affecter le résultat net déficitaire de I’exercice
clos le 31/12/2018 de ..........coeevnnnes Dinars Tunisiens au poste « résultats reportés ».

Cette résolution est adoptée a ........... des Actionnaires présents et/ou représentés

SEIZIEME RESOLUTION : L’Assemblée Générale Ordinaire décide d’affecter le résultat net déficitaire de I’exercice clos
le 31/12/2019de .......cvvvnnnnen. Dinars Tunisiens au poste « résultats reportés ».

Cette résolution est adoptée a ........... des Actionnaires présents et/ou représentés

DIX-SEPTIEME RESOLUTION : L’Assemblée Générale Ordinaire décide d’affecter le résultat net déficitaire de
I’exercice clos le 31/12/2020 de .................. Dinars Tunisiens au poste « résultats reportés ».

Cette résolution est adoptée a ........... des Actionnaires présents et/ou représentés

DIX-HUITIEME RESOLUTION : L’Assemblée Générale Ordinaire donne quitus entier, definitif et sans réserve aux
Administrateurs pour I’exécution de leurs mandats au titre des exercices 2018, 2019 et 2020.

Cette résolution est adoptée a ............. des Actionnaires présents et/ou représentés

DIX-NEUVIEME RESOLUTION : L’Assemblée Générale Ordinaire constate que les mandats d’administrateurs de
Monsieur Bassem LOUKIL et de Monsieur Walid LOUKIL arrivent a expiration a I’issue de la présente assemblée statuant
sur I’exercice clos le 31/12/2018 et, décide de les renouveler pour de nouvelles périodes devant prendre fin a I’issue de
I’ Assemblée Générale Ordinaire appelée a statuer sur les états financiers de I’exercice clos le 31/12/2025.

Cette résolution est adoptée a ............ des Actionnaires présents et/ou représentés

VINGTIEME RESOLUTION : L’Assemblée Générale Ordinaire constate que le mandat d’administrateur de la société
LOUKIL INVESTMENT GROUP (LIG SA) représentée Monsieur Bassem LOUKIL en qualité de Président Directeur
Général arrive a expiration a I’issue de la présente assemblée statuant sur I’exercice clos le 31/12/2020 et décide de le
renouveler pour de nouvelles périodes devant prendre fin a I’issue de I’ Assemblée Générale Ordinaire appelée a statuer sur
les états financiers de I’exercice clos le 31/12/2025.

Cette résolution est adoptée a ............ des Actionnaires présents et/ou représentés

VINGT ET UNIEME RESOLUTION : L'Assemblée Générale Ordinaire décide de renouveler les mandats des
commissaires aux comptes, Cabinet Horwath ACF, représenté par monsieur Noureddine BEN ARBIA et Cabinet GLOBAL
FINANCIAL AUDIT & CONSULTING représenté par Monsieur Hatem BEN NEJI, pour les exercices 2021-2022-2023,
venant a expiration avec la tenue de I’Assemblée Générale Ordinaire statuant sur les états financiers de I’exercice clos le 31
décembre 2023.

Cette résolution est adoptée a ............ des Actionnaires présents et/ou représentés

VINGT DEUXIEME RESOLUTION : L’Assemblée Générale Ordinaire confére tous pouvoirs au porteur d'un extrait du
présent proces-verbal, a I'effet d'accomplir toutes les formalités Iégales, de dépot et de publicité requises par la loi.

Cette résolution est adoptée a ................. des Actionnaires présents et/ou représentés
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AVIS DES SOCIETES

PROJET DE RESOLUTIONS AGO

STEG International Services
Siege Social : Résidence du Parc, les Jardins de Carthage, 2046. Les Berges du Lac. Tunis

Projet de résolutions de la société STEG International Services a soumettre a I’approbation de son Assemblée Générale
Ordinaire qui se tiendra en date du 29 Juillet 2026.

Premiéere Résolution :

L’Assemblée Générale Ordinaire décide de renouveler le mandat de :

e Monsieur Ahmadi BECHIR en tant qu’Administrateur permanent membre du Conseil
d’Administration de STEG-IS représentant les petits porteurs de titres, pour un mandat de
trois ans s’achevant a I’issue de I’Assemblée Générale Ordinaire statuant sur le résultat de
I’exercice 2028.

Deuxiéme Résolution :

L’Assemblée Génerale Ordinaire, aprés avoir entendu la lecture du Rapport de Gestion du Conseil
d’Administration, du Rapport Général du Commissaire aux Comptes et les explications fournies, approuve dans
leur intégralité, le rapport de gestion du Conseil d’Administration ainsi que les Etats Financiers de I'exercice clos
au 31/12/2025.

Troisieme Résolution :

L’Assemblée Générale Ordinaire, apres avoir pris connaissance du rapport spécial du Commissaire aux
Comptes de I’exercice 2025 relatif aux operations réglementées régies par les articles 200 et 475 du Code des
Sociétés Commerciales, prend acte dudit rapport et approuve dans leur intégralité et sans réserves les opérations et
les conventions réglementées qui y sont mentionnées.

Quatriéme Résolution :

Conformément aux termes de I’article 34 des statuts de la Société et I’article 287 du Code des Sociétés
Commerciales et sur proposition du Conseil d’Administration, I'Assemblée Génerale Ordinaire approuve a
I’unanimité, I'affectation du résultat de I'exercice 2025 comme suit :

v Résultat reporté avant affectation du résultat 7 463 846 Dinars

v Résultat net bénéficiaire 2025 12 113 064 Dinars

v Résultat disponible 19 576 910 Dinars

v Bénéfices distribuables 19 576 910 Dinars

v Dividendes a servir (un dividende par action fixé a 0,5 DT) 2 500 000 Dinars

v Report a nouveau apres affectation du résultat 17 076 910 Dinars

Le dividende par action est fixé a 0,5 DT (cing cent millimes) et sera mis en paiement le 29 Octobre 2026 par la
BTK Conseil.
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Cinquieme Résolution :

L'Assemblée Générale Ordinaire décide a I’unanimité de donner quitus entier et sans réserves aux membres
du Conseil d’Administration de la société « STEG INTERNATIONAL SERVICES » et a sa Direction Générale au
titre de la gestion de I’exercice 2025.

Sixiéme Résolution :

L'Assemblée Générale Ordinaire, décide a I’'unanimité de fixer :

- Le montant des jetons de présence a allouer aux administrateurs au titre de I’exercice 2025 a 5 000 DT Nets
d’impot par Administrateur ;

- Le montant des jetons de présence a allouer aux membres du comité permanent d’audit au titre de I’exercice
2025 a4 000 DT Nets d’imp6t par Membre.

Septieme Résolution :

L’Assemblée Générale Ordinaire donne au représentant Iégal de la société ou a son mandataire tous
pouvoirs pour effectuer tout dépo6t et remplir toutes formalités de publicités légales et d’enregistrement se
rapportant au présent proces-verbal ou a un extrait de ce dernier.

2026— AS — 0952

N°7656 Mardi 21 juillet 2026



Page -27-

AVIS DES SOCIETES

PROJET DE RESOLUTIONS AGE

SOCIETE POULINA GROUP HOLDING, S.A
Siege Social: GP1 KM 12, Ezzahra

La société Poulina Group Holding publie ci-dessous le projet de résolutions qui sera soumis a I’approbation de
son assemblée générale extraordinaire en date du 03 Aodt 2026.

PREMIERE RESOLUTION

L’Assemblée Générale Extraordinaire de la société POULINA GROUP HOLDING, s.a, s’est tenue
régulierement, le lundi 03 Ao(t 2026 a 12h00, au siege social de la société sis au GP1 KM 12- Ezzahra, et ce, sur
convocation du Conseil d’Administration publiée dans le délai Iégal de 21 jours au J.O.R.T. n°81 du 10/07/2026
et au Bulletin Officiel du R.N.E. n° 168 du 08/07/2026.

Cette résolution mise aux voix est ...............

DEUXIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale Extraordinaire, aprés avoir entendu la lecture du rapport du Conseil d'Administration
exposant les difficultés ayant entouré la mise en ceuvre de la date de détachement, au 01 Juillet 2026 telle que
décidée par I'Assemblée Géneérale Extraordinaire du 03 juin 2026, ainsi que les motifs ayant conduit a proposer a
I'Assemblée Générale Extraordinaire le report de la date de détachement des droits d'attribution des actions
gratuites, approuve ledit rapport dans son intégralité.

Cette résolution mise aux voix est ...............

TROISIEME RESOLUTION

L'Assemblée Génerale Extraordinaire, aprés avoir pris connaissance du rapport du Conseil d'Administration et
constaté que le détachement des droits d'attribution des actions gratuites n'a pas pu étre realise a la date du ler
juillet 2026, telle que fixée par sa deuxiéme résolution du 03 juin 2026, décide de reporter cette date.

Cette résolution mise aux voix est ...............

QUATRIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale Extraordinaire délegue au Conseil d'Administration tous pouvoirs nécessaires a I'effet de
fixer la nouvelle date de détachement des droits d'attribution des actions gratuites, de déterminer les dates de
distribution y afférentes, d'en arréter les modalités de réalisation et, plus généralement, d'accomplir toutes
démarches et formalités requises au titre de I’exécution de I'augmentation de capital décidée par I'Assemblée
Geénérale Extraordinaire du 03 juin 2026.

Cette résolution mise aux voix est ...............

CINQUIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale Extraordinaire délégue, au porteur, le pouvoir d’accomplir toutes les formalités
d’enregistrements et de publications requises par la loi.

Cette résolution mise aux voix est ...............
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COMMUNIQUE

Il est porté a la connaissance du public et des intermédiaires en bourse qu'a la suite de sa mise a jour par le déclassement de la
« Société Commerciale Import-Export du Gouvernorat de Nabeul - El Karama -» et le changement du sieége social de la société
« Carthage Cement », la liste des sociétés et organismes faisant appel public a I'épargne s'établit comme suit :

LISTE INDICATIVE DES SOCIETES & ORGANISMES
FAISANT APPEL PUBLIC A L'EPARGNE*

I.- SOCIETES ADMISES A LA COTE
Marché Principal

Dénomination sociale Siége social Tél.

Z.1 Ariana Aéroport - 03 rue des métiers La Charguia II- BP|

1.Adv e-Technologies- AeTECH 290 - 2035 Tunis Carthage - 71 940 094

2. Air Liquide Tunisie 37, rue des entrepreneurs, ZI La Charguia Il -2035 Ariana- |70 164 600

3. Amen Bank Avenue Mohamed V -1002 TUNIS- 71 835 500

4. Arab Tunisian Bank "ATB" 9, rue Hédi Nouira -1001 TUNIS- 71351 155
Ennour Building, Centre Urbain Nord 1082 Tunis

5. Arab Tunisian Lease "ATL" Mahrajene 70 135 000
/Angle 64, rue de Palestine-22, rue du Royaume d'Arabie

6.Assurances MaghrebiaS.A Saoudite -1002 TUNIS- 71 788 800

7.Assurances Maghrebia Vie 24, rue du Royaume d'Arabie Saoudite 1002 Tunis 71 155 700

8. Attijari Leasing Rue du Lac d'Annecy - 1053 Les Berges du Lac- 71862 122

9. Automobile Réseau Tunisien et Services -ARTES- 39, avenue Kheireddine Pacha -1002 TUNIS- 71 841 100

10. Banque Attijari de Tunisie "Attijari bank" 24, Rue HédiKarray, Centre Urbain Nord - 1080 Tunis - 70 012 000

11.Banque de Tunisie "BT" 2, rue de Turquie -1000 TUNIS- 71332188
Boulevard BejiCaid Essebsi -lot AFH- DC8, Centre Urbain

12. Banque de Tunisie et des Emirats S.A "BTE" Nord -1082 TUNIS- 71112 000

13. Banque Internationale Arabe de Tunisie "BIAT" 70-72, avenue Habib Bourguiba -1000 TUNIS- 71340733

14.Banque Nationale Agricole "BNA BANK" IAvenue Mohamed V 1002 Tunis 71830 543

15.Best Lease 54, Avenue Charles Nicolles Mutuelle ville -1002 Tunis- 71799 011
Immeuble Assurances Salim lot AFH BC5 Centre Urbain

16.BH ASSURANCE Nord -1003 Tunis 71 948 700

17. BH BANK 18, Avenue Mohamed V 1080 Tunis 71 126 000
Rue Zohra Faiza-Immeuble BH Assurance, Centre Urbain

18.BH Leasing Nord -1082 Tunis Mahrajéne- 71189 700

19. BNA Assurances Cité Les Pins, Les Berges du Lac Il -Tunis- 70 026 000

20.Carthage Cement Lot 4.1.1, rue des Usines, Z.1 Kheireddine -2015 Tunis- 71964 593

21.Cellcom 25, rue de I'Artisanat Charguia 11-2035 Ariana- 71941 444
31, rue des Usines, Zone Industrielle Kheireddine -2015

22. City Cars La Goulette- 36 406 200

23. Compagnie d'Assurances et de Réassurances "ASTREE" 45, avenue Kheireddine Pacha -1002 TUNIS- 71792211

24. Compagnie Internationale de Leasing "CIL" 16, avenue Jean Jaures -1000 Tunis- 71 336 655
Immeuble Joumena, Zone d’activité Khreireddine , la

25. Délice Holding Goulette 2060 Tunis 71 964 969

26.Essoukna 46, rue Tarak Ibnou Zied Mutuelle ville - 1082 TUNIS - 71843511

27.EURO-CYCLES Zone Industrielle KaldaKébira -4060 Sousse- 73 342 036
Immeuble Hannibal Lease, Rue du Lac Leman, Les

28.Hannibal LeaseS.A Berges du Lac — Tunis-1053 71139 400
Rue de la Fonte Zone Industrielle Ben Arous BP. N°7

29. L’Accumulateur Tunisien ASSAD -2013 Ben Arous- 71 381 688

30. Les Ciments de Bizerte Baie de Sebra BP 53 -7018 Bizerte- 72 510 988




31.Manufacture de Panneaux Bois du Sud -MPBS- Route de Gabes, km 1.5 -3003 Sfax- 74 468 044
32. OFFICEPLAST Z.1 2, Medjez El Bab B.P. 156 -9070 Tunis 78 564 155
16 Rue des Entrepreneurs — Zone Industrielle la Charguia
2 — 2035 Ariana.
33. One Tech Holding 70 102 400
34. Placements de Tunisie -SICAF- 2, rue de Turquie -1000 TUNIS- 71332188
35.Poulina Group Holding GP1 Km 12 Ezzahra, Ben Arous 71 454 545
Route de Gremda Km 10.5-BP 68 MarkezSahnoun -3012|
36. SANIMED Sfax - 74 658 777
37.SMART TUNISIE S.A 9, Bis impasse n°3, rue 8612 Z.I, Charguia 1-2035 Tunis |71 115 600
38. Société d’Articles Hygiéniques Tunisie -Lilas- 5, rue 8610, Zone Industrielle — La Charguia 1-1080 Tunis- | 71 809 222
39.Société Atelier du Meuble Intérieurs Z.1 Sidi Daoud La Marsa - 2046 Tunis - 71 854 666
40. Société Chimigue "ALKIMIA" 11, rue des Lilas -1082 TUNIS MAHRAJENE- 71792 564
41. Société ENNAKL Automobiles Z.1 Charguia Il BP 129 -1080 Tunis 70 836 570
5, Boulevard Mohamed El Beji Caid Essebsi — Centre
42. Société de Fabrication des Boissons de Tunisie "SFBT" Urbain Nord — 1082- 71 189 200
43. Société Immobiliére et de Participations "SIMPAR" 14, rue Masmouda, Mutuelleville -1082 TUNIS- 71 840 869
Centre Urbain Nord, International City center, Tour des
44. Société Immobiliere Tuniso-Séoudienne "SITS" bureaux, 5™ étage, bureau n°1-1082 Tunis- 70728 728
45. Société Industrielle d'Appareillage et de Matériels Electrigues SIAME- [Zone Industrielle -8030 GROMBALIA- 72 255 065
46. Société des Industries Chimigues du Fluor "ICF" 6, rue Amine Al Abbassi 1002 Tunis Belvédére 71789 733
47. Société des Industries Pharmaceutiques de Tunisie -SIPHAT- FondoukChoucha 2013 Ben Arous 71381 222
48.Société LAND'OR Bir Jedid, 2054 Khelidia -Ben Arous- 71 366 666
49. Société Magasin Général "SMG" 28, rue Mustapha Kamel Attaturk 1001 71126 800
50.Société Moderne de Céramiques - SOMOCER - Menzel Hayet 5033 Zaramdine Monastir TUNIS 73410 416
51.Société NEW BODY LINE /Avenue Ali Balhaouane -5199 Mahdia —
73 680 435
52. Société Nouvelle Maison de la Ville de Tunis "SNMVT" (Monoprix) 1, rue Larbi Zarrouk BP 740 -2014 MEGRINE- 71432 599
53. Société de Placement & de Dévelop. Industriel et Touristique -SPDIT /Avenue de la Terre Zone Urbain Nord Charguia | -
SICAF- 1080 Tunis- 71189 200
54.Société Tawasol Group Holding « TAWASOL » 20, rue des entrepreneurs Charguia Il -2035 Tunis- 71940 389
55. Société de Transport des Hydrocarbures par Pipelines "SOTRAPIL" Boulevard de laTerre, Centre Urbain Nord 1003 Tunis 71766 900
56. Société Tunisienne de I'Air "TUNISAIR" Boulevard Mohamed BOUAZIZI -2035 Tunis Carthage- 70 837 000
9, Rue de Palestine Cité des affaires Kheireddine 2060 La
57. Société Tunisienne d'Assurances et de Réassurances "STAR" Goulette. 71 340 866
58.Société Tunisienne d’Automobiles « STA » Z.1 Borj Ghorbel, la nouvelle médina -2096 Ben Arous- 31 390 290
59. Société Tunisienne de Banque "STB" Rue HédiNouira -1001 TUNIS- 71340 477
60.Société Tunisienne d’Email -SOTEMAIL- Route de Sfax Menzel el Hayet -5033 Monastir- 73 410 416
Rue des entrepreneurs ZI Charguia Il, BP 640 -
61. Société Tunisienne d'Entreprises de Télécommunications "SOTETEL" 1080 TUNIS- 71713 100
13, rue Ibn Abi Dhiaf, Zone Industrielle de Saint Gobain,
62. société Tunisienne Industrielle du Papier et du Carton - SOTIPAPIER- Megrine Riadh - 2014 Tunis - 71 434 957
Centre Urbain Nord Boulevard de la Terre 1003 Tunis El
63. Société Tunisienne de I'Industrie Pneumatique -STIP- Khadra 71 230 400
64. Société Tunisienne des Marchés de Gros "SOTUMAG" Route de Naassen, BirKassaa -BEN AROUS- 71 384 200
65. Société Tunisienne de Réassurance "Tunis Re" 12 Avenue du Japon- Montplaisir BP 29 - Tunis 1073- 71904 911
Nelle Z.I 1111 Djebel El Oust K 21 Route de Zaghouan
66. Société Tunisienne de Verreries "SOTUVER" BP n° 48 72 640 650
67.Telnet Holding Immeuble Ennour —Centre Urbain Nord -1082 Tunis- 71706 922




Immeuble Integra Centre Urbain Nord -1082 Tunis

68. TUNINVEST SICAR Mahrajéne- 71 189 800

69. Tunisie Leasing et Factoring Centre Urbain Nord Avenue HédiKarray - 1082 TUNIS - 70132 000

70. Tunisie Profilés Aluminium " TPR" Rue des Usines, ZI Sidi Rézig, Mégrine -2033 Tunis- 71 433 299

71. Union Bancaire pour le Commerce & I'Industrie "UBCI" 139, avenue de la Liberté -1002 TUNIS- 71842 000

72. Union Internationale de Banques "UIB" 65, avenue Habib Bourguiba -1000 TUNIS- 71120 392

73.Unité de Fabrication de Médicaments —UNIMED- Zone Industrielle de KalaaKébira -4060 Sousse- 73 342 669

74. Universal Auto Distributors Holding -UADH- 62, avenue de Carthage -1000 Tunis- 71 354 366

75.Wifack International Bank SA- WIFAK BANK- IAvenue Habib Bourguiba —Médenine 4100 BP 356 75 643 000

Il.- SOCIETES ET ORGANISMES NON ADMIS A LA COTE
Dénomination sociale Siege social Tél.

Route de la Marsa GP 9, Km 14, BP 658 -2070 La|

1.Adwya SA Marsa 71 778 555
IAvenue Cheikh Mohamed Fadhel Ben Achour,

2. Al Baraka Bank Tunisia ( EX BEST-Bank) Centre Urbain Nord -1003 Tunis- 71186 825

3. AL KHOUTAF ONDULE Route de Tunis Km 13 —Sidi Salah 3091 SFAX 74 273 069
Avenue de la Bourse, les Berges du Lac- 1053

4.Alubaf International Bank —AIB - Tunis- 70 015 600
ABC Building, rue du Lac d'’Annecy -1053 Les

5. Arab Banking Corporation -Tunisie- "ABC-Tunisie" Berges du Lac- 71861861
3, Rue El Ksar, Imp1, 3°™ étage, BP 95, - 3079 Sfax

6.Arije El Médina -
Immeuble Assurance BIAT - Les Jardins du Lac-

7. Assurances BIAT Lac Il 30 300 100
Ministere du domaine de I'Etat et des Affaires

8.Banque de Coopération du Maghreb Arabe "BCMA" "- En Liquidation - fonciéres, 19, avenue de paris -1000 Tunis -

9.Banque de Financement des Petites et Moyennes Entreprises - |34, rue HédiKarray, Centre Urbain Nord -1004 El

BFPME- Menzah IV- 70 102 200
Rue AboubakrEchahid — Cité Ennacim Montplaisir

10.Banque Franco-Tunisienne "BFT"- En Liquidation - -1002 TUNIS- 71903 505

11.Banque Tunisienne de Solidarité "BTS" 56, avenue Mohamed V -1002 TUNIS- 71 844 040

12.Banque Tuniso-Koweitienne -BTK- 10bis, avenue Mohamed V, B.P.49 -1001 TUNIS- 71 340 000
Immeuble BTL Boulevard de la Terre — Lot AFH E12

13.Banque Tuniso-Lybienne « BTL » = Centre Urbain Nord — 1082 71901 350

14.Banque Zitouna 2, Boulevard Qualité de la Vie -2015 Kram- 71164 000

15.BTK Leasing et Factoring 11, rue Hédi Nouira, 8¢me étage -1001 TUNIS- 70 241 402

16.Caisse Tunisienne d'Assurance Mutuelle Agricole "CTAMA" 6, avenue Habib Thameur -1069 TUNIS- 71340 916
30, Rue Socrate - Zone d'Activité Kheireddine

17. Centre Financier aux Entrepreneurs (CFE)-Tunisie « DAAM Tamweel » |- 2060 Lac 3, Tunis. 70 100 600

18.Citi Bank 55, avenue Jugurtha -1002 TUNIS- 71 782 056
Immeuble Carte, Lot BC4- Centre Urbain Nord, 1082

19.Compagnie d'Assurances et de Réas. Tuniso-Européenne "CARTE" Tunis 71184 000

20.Compagnie d'Assurances et de Réas. Tuniso-Européenne Immeuble Carte, Entrée B- Lot BC4-Centre Urbain

"CARTE VIE " Nord, 1082 Tunis 71184 160
Immeuble COMAR, avenue Habib Bourguiba

21.Compagnie d'Assurances Vie et de Capitalisation "HAYETT" -1001 TUNIS- 71 333 400

22.Compagnie Meéditerranéenne d'Assurances et de Réassurances

"COMAR" 26, avenue Habib Bourguiba -1001 TUNIS- 71 340 899
Boulevard de la Terre, Lot N° A14, Centre Urbain

23.Compagnie Nouvelle d’Assurance "Attijari Assurance" Nord, CP -1082 Tunis- 70 643 400

24.Compagnie Tunisienne pour [I'Assurance du Commerce Extérieur

"COTUNACE" Rue Borjine (ex 8006), Montplaisir -1073 TUNIS 71 90 86 00

25.Comptoir National du Plastique Route de Tunis, km 6,5 AKOUDA 73 343 200
Route de Gabés Km 1,5, Cité des Martyrs -3003

26.Comptoir National Tunisien "CNT" SFAX- 74 467 500

27.ELBENE INDUSTRIE SA Centrale Laitiére de Sidi Bou Ali -4040 SOUSSE- 36 409 221
Boulevard de I'environnement Route de Naassen

28.Electrostar 2013 Bir El Kasséa Ben Arous 71 396 222




29.ENDA Tamweel Rue de I'assistance, cité El Khadra 1003 Tunis 71 804 002

30.Evolution Economique Route de Monastir -4018 SOUSSE- 73 227 233

31.GAT Vie 92-94, avenue Hédi Chaker -1002 TUNIS- 71 843 900

32.Générale Industrielle de Filtration - GIF - Km 35, GP1- 8030 Grombalia - 72 255 844

33.Groupe des Assurances de Tunisie "GAT" 92-94, avenue Hédi Chaker -1002 TUNIS- 31 350 000
9, rue Ibn Hamdiss Esskelli, El Menzah | - 1004

34.International Tourism Investment "ITI SICAF" Tunis - 71235701

35. La Tunisienne des Assurances Takaful « At-Takafoulia » 15, rue de Jérusalem 1002-Tunis Belvédere 31 331 800

36.Les Ateliers Mécaniques du Sahel "AMS" Rue Ibn Khaldoun BP. 63 - 4018 SOUSSE- 73231111

37.Loan and Investment Co /Avenue OuledHaffouz, Complexe El Mechtel, Tunis 71 790 255
Impasse Rue des Entrepreneurs, Z.I Charguia 2,

38.Maghreb International Publicité « MIP » BP 2035, Tunis. 31 327 317
/Avenue Kheireddine Pacha TaksimEnnasim -1002

39. North Africa International Bank -NAIB - Tunis 71 950 800
Avenue Farhat Hached, BP 383 Houmt Souk

40. Palm Beach Palace Jerba -4128 DJERBA- 75 653 621

41. Plaza SICAF Rue 8610 - Z.I. -2035 CHARGUIA- 71797 433
Rue Cité des Siences Centre Urbain Nord - B.P. 320

42.QATAR NATIONAL BANK —TUNISIA- -1080 TUNIS- 36 005 000

43.Safety Distribution Résidence El Fel, Rue HédiNouiraAiana 71810 750

44.SERVICOM 65, rue 8610 Z.I Charguia | - 2035 Tunis- 70 730 250

45.Société  Anonyme Carthage Médical-Centre International Carthage

Médical- Jinen El Ouest, Zone Touristique, -5000 Monastir- 73 524 000

46. Société Africaine Distribution Autocar -ADA- Route El Fejja km2 El Mornaguia —1153 Manouba- 71550711

47. Société des Aghlabites de Boissons et Confiseries " SOBOCO " Rue de Métal Z. |. Ariana BP 303 -1080 TUNIS- 70 837 332
Cité Jugurtha Bloc A, App n°4, 2™ étage Sidi Daoud

48. Société Agro Technologies « AGROTECH » La Marsa
Centre d'animation et de Loisir Aljazira- Plage Sidi

49. Société Al Jazira de Transport & de Tourisme Mabhrez Djerba- 75 657 300

50.Société Al Majed Investissement SA IAvenue de la Livre Les Berges du Lac Il -153 Tunis- 71196 950

51. Société ALMAJED SANTE /Avenue Habib Bourguiba - 9100 Sidi Bouzid - 36 010 101

52.Société de Commercialisation des Textiles « SOCOTEX » 5, bis Rue Charles de Gaulle -1000 Tunis- 71237 186
Siege de I'Office de Développement du Centre
Ouest Rue Suffeitula, Ezzouhour -1200

53.Société de Développement Economique de Kasserine "SODEK" KASSERINE- 77 478 680

54.Saociété de Développement & d'Investissement du Nord-Ouest /Avenue Taib M'hiri —Batiment Société de la Foire de

SODINO SICAR" Siliana - 6100 SILIANA- 78 873 085

55. Société de Développement et d'Investissement du Sud "SODIS-SICAR" |[Immeuble Ettanmia -4119 MEDENINE- 75 642 628

56. Société d'Engrais et de Produits Chimiques de Mégrine " SEPCM " 20, Avenue TaibMhiri 2014 Mégrine Riadh 71 433 318

57. Société de Fabrication de Matériel Médical « SOFAMM » 7one Industrielle EIl Mahres -3060 SEAX- 74291 486

58.Société Gabesienne d'Emballage "SOGEMBAL" GP 1, km 14, Aouinet -GABES- 75 238 353

59. Société Groupe GMT « GMT » Avenue de la liberté Zaghouan -1100 Tunis- 72 675 998
Rue Habib Maazoun, Im. Taparura n° 46-49

60.Société HELA d'Electro-ménagers & de Confort -BATAM- -3000 SFAX- 73221 910
Hotel KURIAT Palace Zone Touristigue 5000

61.Société Hoteliere KURIAT Palace Skanés Monastir 73 521 200

62.Société Hoteliere Touristique & Balnéaire MARHABA Route touristique -4000 SOUSSE - 73242 170

63.Société Hoteliere & Touristique "le Marabout" Boulevard 7 Novembre -Sousse- 73 226 245

64.Société Hoteliere & Touristigue Syphax 11, rue Ibn Rachig -1002 Tunis Bélvédere- 71798 211

65.Société Immobiliere et Touristique -SIT- 42, rue Mendes France -5100 Mahdia- 73 680 274

66.Société Immobiliere & Touristigue de Nabeul "SITNA" Hotel Nabeul Beach, BP 194 -8000 NABEUL- 72286 111




67.Société Industrielle de 'Enveloppe et de Cartonnage "EL KHOUTAF" Route de Gabes Km 1.5-3003 BP.E Safax 74 468 190
68.Société Industrielle Oléicole Sfaxienne "SIOS ZITEX" Route de Gabes, Km 2 -3003 SFAX- 74 468 326
69.Société Industrielle d'Ouvrage en Caoutchouc "SIOC" Route de Gabés, Km 3,5, BP 362 -3018 SFAX- 74 677 072
70.Société Industrielle de Textile "SITEX" IAvenue Habib Bourguiba -KSAR HELLAL- 73 455 267
71.Société LLOYD Vie IAvenue de la Monnaie, Les Berges du Lac 2 71963 293
72.Société Marja de Développement de I'Elevage "SMADEA" Marja |, BP 117 -8170 BOU SALEM- 78 638 499
73.Société de Mise en Valeur des lles de Kerkennah "SOMVIK Zone Touristique Sidi Frej -3070 Kerkennah- 74 486 858
74.Société Nationale d’Exploitation et de Distribution des Eaux |Avenue Slimane Ben Slimane El Manar Il- Tunis
International « SONEDE International » 2092- 71 887 000
75.Société Plasticum Tunisie Z.1 Innopark 8 & 9 El Agba -2087 Tunis- 71 646 360
76. Société des Produits Pharmaceutique « SO.PRO.PHA » IAvenue MajidaBouleila —Sfax El Jadida- 74 401 510
5, avenue Tahar Ben Ammar EL Manar -2092
77. Société de Promotion Immobiliere & Commerciale " SPRIC " [Tunis- 71884 120
78.Société Régionale Immobiliére & Touristique de Sfax "SORITS |Rue Habib Maazoun, Imm. El Manar, Entrée D,
" 2éme entresol -3000 SFAX- 74 223 483
79.Société Régionale d'Importation et d’Exportation « SORIMEX » Avenue des Martyrs -3000 SFAX- 74 298 838
80.Société Régionale de Transport du Gouvernorat de Nabeul
"SRTGN" /Avenue Habib Thameur -8 000 NABEUL- 72 287 000
81. Société Régionale de Transport Jendouba Avenue 9 Avril 1938 -8100 Jendouba- 78 600 690
82. Société Régionale de Transport de Kairouan IAvenue Assad Ibn Fourat BP 35 -3100 kairouan 70241 180
Route Menzel Chaker Km 3 Immeuble Salem
83. Société de services des Huileries 1%¢tage app n°13-3013 Sfax-. 74 624 424
Résidence du Parc, les Jardins de Carthage, 2046
84.Société STEG International Services Les Berges du Lac. Tunis 70 247 800
Lot N°2 Zone Industrielle Sidi Bouteffaha -9000 Béja
85.Société TECHNOLATEX SA - 78 449 022
86.Société de Tourisme Amel " Hétel Panorama” Boulevard Taib M'hiri 4000 Sousse 73 228 156
87.Société Touristique et Balnéaire "Hotel Houria" Port El Kantaoui 4011 Hammam Sousse 73 348 250
88.Société Touristique du Cap Bon "STCB" Hotel Riadh, avenue Mongi Slim -8000 NABEUL- 72 285 346
89.Société Touristigue SANGHO Zarzis 11, rue Ibn Rachiqg -1002 Tunis Bélvédere- 71798 211
90.Société Touristigue TOUR KHALAF Route Touristique -4051 Sousse- 73241 844
91.Société de Transport du Sahel /Avenue Léopold Senghor -4001 Sousse- 31384 001
92.Société Tunisienne des Arts Graphigues "STAG" 19, rue de I'Usine Z.l Aéroport -2080 ARIANA- 71940191
93.Société Tunisienne d'Assurances "LLOYD Tunisien" IAvenue de la Monnaie, Les Berges du Lac 2 71962 777
94.Société Tunisienne d'Assurance Takaful -Al Baraka Assurances- 59, Avenue Alain Savary -1002 Tunis- 70 015151
95.Société Tunisienne d'Habillement Populaire 8, rue El Moez El Menzah -1004 TUNIS- 71 755 543
96.Société Tunisienne d'Industrie Automobile "STIA™- En Liguidation - Rue Taha Houcine Khezama Est -4000 Sousse-
Escalie A Bureau n°215, 2éme étage Ariana Center
97.Société Tunisienne de I'Industrie Laitiere "STIL"- En Liquidation - -2080 ARIANA- 71231172
Route de Tunis Km 3, 7050 Menzel Bourguiba, BP
98. Société Tunisienne de Siderurgie « EL FOULADH » 23-24 7050 Menzel Bourguiba 72 473 222
99.Société Tunisienne du Sucre "STS" /Avenue Tahar Haddad -9018 BEJA- 78 454 768
100.Société Unie des portefaix et Services Port de la Goulette 36, Rue Hédi Chaker — La Goulette- 71 735 080
101.Société Unionde Factoring Building Ennour - Centre Urbain Nord- 1004 TUNIS 71234115
102.SYPHAX airlines /Aéroport International de Sfax BP Thyna BP 1119 -
3018 Sfax- 74 682 400
103.TAYSIR MICROFINANCE 2 , Place Mendes France Mutuelleville -1082 Tunis- 70 556 903
/Angle Avenue Mohamed V et rue 8006, Montplaisir
104.Tunisian Foreign Bank —TFB- -1002 Tunis- 71950 100




105.Tunisian Saudi Bank -TSB- 32, rue HédiKarray - 1082 TUNIS - 70 243 000

106. Tunis International Bank —TIB- 18, Avenue des Etats Unis, Tunis 71782 411
Route Gremda Km 0,5 Immeuble Phinicia Bloc « G »

107. Tyna Travaux 1° étage étage, App N°3 -3027 Sfax- 74 403 609
Rue du Lac Turkana —Les berges du Lac -1053

108.UIB Assurances [Tunis- 71234 115
Boulevard qualité de la Vie, Immeuble LA
RENNAISSANCE, Bloc « C » ZITOUNA
TAKAFULbuilding, les jardins de Carthage, 1090,

109.Zitouna Takaful Tunis 71971 370

IIl. ORGANISMES FAISANT APPEL PUBLIC A L'EPARGNE

MANAGEMENT

OPCVM Catégorie Type Gestionnaire Adresse du gestionnaire
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac II- Les
1| AFC AMANETT SICAV OBLIGATAIRE | CAPITALISATION CONSULTANTS -AFC- | Berges  du Lac -1053 Tunis
EAE(-)FBB:E(N}NE Résidence Ines - Boulevard de la Terre
2 | AL HIFADH SICAV OBLIGATAIRE DISTRIBUTION \ - Centre Urbain Nord - 1080 Tunis
D'INVESTISSEMENT - o
Mahrajene
TSI-
Avenue Mohamed V-Immeuble AMEN
3 | AMEN ALLIANCE SICAV MIXTE CAPITALISATION | AMEN INVEST BANK- Tour C -1002 Tunis
S Avenue Mohamed V-Immeuble AMEN
4 | AMEN PREMIERE SICAV OBLIGATAIRE DISTRIBUTION AMEN INVEST BANK- Tour C -1002 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble AMEN
5| AMEN TRESOR SICAV OBLIGATAIRE DISTRIBUTION AMEN INVEST BANK- Tour C -1002 Tunis
ARAB FINANCIAL 4 . P
6 | ARABIA SICAV MIXTE DISTRIBUTION Carre de I'Or -Les jardins du Lac II- Les
CONSULTANTS -AFC- Berges du Lac -1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs de
7 | ATTIJARI FCP CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION ATTIJARI GESTION Mazurie- Les Berges du Lac 1053
Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs de
8 | ATTIJARI FCP DYNAMIQUE MIXTE DISTRIBUTION ATTIJARI GESTION Mazurie- Les Berges du Lac 1053
Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs de
9| ATTIJARI FCP OBLIGATAIRE | OBLIGATAIRE CAPITALISATION | ATTIJARI GESTION Mazurie- Les Berges du Lac 1053
Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs de
10 QEA{/ARI OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE DISTRIBUTION ATTIJARI GESTION Mazurie- Les Berges du Lac 1053
Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs de
11 | ATTIJARI PREMIUM SICAV OBLIGATAIRE CAPITALISATION | ATTIJARI GESTION Mazurie- Les Berges du Lac 1053
Tunis
12 | BTK SICAV OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | BTK CONSEIL 10 bis, Avenue Mohamed V-Immeuble
BTK- 1001 Tunis
13 | CAP OBLIG SICAV OBLIGATAIRE DISTRIBUTION UNION CAPITAL 1, Place Pasteur- 1002 Tunis Belvédeére
ARAB FINANCIAL 4 . P
14 | FCP AFC AMANETT OBLIGATAIRE DISTRIBUTION Carré de I'Or -Les jardins du Lac II- Les
CONSULTANTS -AFC- Berges du Lac -1053 Tunis
;AE(;BB:ESNE Résidence Ines - Boulevard de la Tc_arre
15 | FCP AFEK CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION D'INVESTISSEMENT - | - C(_e\ntre Urbain Nord - 1080 Tunis
Mahrajéne
TSI-
EAE(-)FBB:E(N}NE Résidence Ines - Boulevard de la Terre
16 | FCP AL IMTIEZ MIXTE DISTRIBUTION \ - Centre Urbain Nord - 1080 Tunis
D'INVESTISSEMENT - o
Mahrajene
TSI-
Avenue Mohamed V-Immeuble AMEN
17 | FCP AMEN CEA MIXTE (CEA) CAPITALISATION | AMEN INVEST BANK- Tour C -1002 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble AMEN
18 | FCP AMEN SELECTION MIXTE DISTRIBUTION AMEN INVEST BANK- Tour C -1002 Tunis
BMCE CAPITAL
19 | FCP AXIS AAA OBLIGATAIRE DISTRIBUTION ASSET Yasmine Tower-Bloc C-Centre Urbain
MANAGEMENT Nord-1082 Tunis
BMCE CAPITAL
20 | 08 ﬁé:gﬁg'o'\'s MIXTE CAPITALISATION | ASSET Yasmine Tower-Bloc C-Centre Urbain
MANAGEMENT Nord-1082 Tunis
BMCE CAPITAL
21 | FCP AXIS CAPITAL PRUDENT MIXTE CAPITALISATION | ASSET Yasmine Tower-Bloc C-Centre Urbain

Nord-1082 Tunis




FCP AXIS PLACEMENT

BMCE CAPITAL

22 EOUILIBRE MIXTE CAPITALISATION | ASSET
Q MANAGEMENT Yasmine Tower-Bloc C-Centre Urbain
Nord-1082 Tunis
Rue Mohamed Sghaier Ouled Ahmed -
23 | FCP BH CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION BH INVEST Immeuble Assurances SALIM- 3eme
étage- Centre Urbain Nord -1003 Tunis.
TUNISIE VALEURS .
24 | FOR BIAT- CEAPNT MIXTE (CEA) | CAPITALISATION |ASSET [mme“fc')%g‘ﬁ%i ;\A‘;ﬁ’r‘;fgn%rba'” Nord
MANAGEMENT !
- TUNISIE VALEURS .
25 ig?lg'ﬁg' EPARGNE MIXTE (CEA) | DISTRIBUTION | ASSET '_mmeulbc')‘génﬁ?}rfs‘ ;\A(;E?;Tgn%rba'” Nord
MANAGEMENT !
26 FCP BIAT-EQUITY MIXTE DISTRIBUTION ;szglllzs.llE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain Nord
PERFORMANCE MANAGEMENT - 1082 Tunis Mahrajéne
BNA CAPITAUX - Complexe Le Banquier- Avenue Tahar
27 | FCP BNA CAPITALISATION OBLIGATAIRE CAPITALISATION BNAC- Hadded- Les Berges du Lac -1053
Tunis
) Complexe Le Banquier- Avenue Tahar
28 | FCP BNA CEA MIXTE (CEA) | CAPITALISATION | BNA CAPITAUX Hadded- Les Berges du Lac -1053
Tunis
BMCE CAPITAL
29 \F/(A:EUCEEA BMCE CAPITAL MIXTE (CEA) DISTRIBUTION ASSET Yasmine Tower-Bloc C-Centre Urbain
MANAGEMENT Nord-1082 Tunis
SOCIETE DE
30 FCP CEA BANQUE DE MIXTE (CEA) DISTRIBUTION BOURSE DE TUNISIE | Place du 14 janvier 2011- 1001 Tunis
TUNISIE SBT-
Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -
31 | FCP CEA MAXULA MIXTE (CEA) CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Bloc B- bureau 1.2- Les Berges du
Lac- 1053 Tunis
32 FCP DELTA EPARGNE MIXTE (CEA) DISTRIBUTION STB FINANCE 34, rue Hédi Karray- El Menzah 1V-1080
ACTIONS Tunis
Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -
33 | FCP FUTURE 10 MIXTE DISTRIBUTION MAXULA BOURSE Bloc B- bureau 1.2- Les Berges du
Lac- 1053 Tunis
34 | FCP GAT OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE DISTRIBUTION GAT Investissement 92-94, Avenue Hédi Chaker 1002, Tunis
35 | FCP GAT PERFORMANCE MIXTE DISTRIBUTION GAT Investissement 92-94, Avenue Hédi Chaker 1002, Tunis
36 | FCP GAT VIE MODERE MIXTE CAPITALISATION | GAT Investissement 92-94, Avenue Hédi Chaker 1002, Tunis
37 | FCP GAT VIE CROISSANCE MIXTE CAPITALISATION | GAT Investissement 92-94, Avenue Hédi Chaker 1002, Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble AMEN
38 | FCP HAYETT MODERATION MIXTE CAPITALISATION | AMEN INVEST BANK- Tour C -1002 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble AMEN
39 | FCP HAYETT PLENITUDE MIXTE CAPITALISATION | AMEN INVEST BANK- Tour C -1002 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble AMEN
40 | FCP HAYETT VITALITE MIXTE CAPITALISATION | AMEN INVEST BANK- Tour C -1002 Tunis
41 FCP HELION ACTIONS MIXTE DISTRIBUTION HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
DEFENSIF
42 FCP HELION ACTIONS MIXTE DISTRIBUTION HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
PROACTIF
43 | FCP HELION MONEO OBLIGATAIRE DISTRIBUTION HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
44 | FCP HELION SEPTIM I OBLIGATAIRE DISTRIBUTION HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
45 | FCP HELION SEPTIM Il OBLIGATAIRE DISTRIBUTION HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis




Green Center- Bloc C 2éme étage, rue

46 | FCP ILBOURSA CEA MIXTE (CEA) CAPITALISATION | MAC SA du Lac Constance- Les Berges du Lac-
1053 Tunis
47 | FCP INNOVATION ACTIONS DISTRIBUTION | STB FINANCE 24, e Hed Karray- £l Menzah IV-1080
ARAB FINANCIAL 4 . P
48 | FCP IRADETT CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION Carré de I'Or -Les jardins du Lac II- Les
CONSULTANTS -AFC- Berges du Lac -1053 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -
49 | FCP JASMINS 2033 MIXTE DISTRIBUTION MAXULA BOURSE Bloc B- bureau 1.2- Les Berges du
Lac- 1053 Tunis
EAE(-)FBB:E(N}NE Résidence Ines - Boulevard de la Terre
50 | FCP KOUNOUZ MIXTE CAPITALISATION \ - Centre Urbain Nord - 1080 Tunis
D'INVESTISSEMENT - A
Mahrajene
TSI-
LEPTIS ASSET Immeuble BTL Boulevard de la Terre
51 | FCP LEPTIS OBLIGATIRE OBLIGATAIRE DISTRIBUTION Lot AFH E 12 - Centre Urbain Nord
MANAGEMENT h
1082 Tunis
Immeuble BTL Boulevard de la Terre
52 | FCP LEPTIS OBLIGATIRE OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | LEPTIS ASSET Lot AFH E 12 - Centre Urbain Nord
CAP MANAGEMENT h
1082 Tunis
Boulevard Mohamed Bouazizi -
53 | FCP MAGHREBIA MIXTE CAPITALISATION | UNION FINANCIERE - || 0 ble Maghrebia- Tour A- BP 66-
DYNAMIQUE UFI- f
1080 Tunis cedex
Boulevard Mohamed Bouazizi -
54 | FCP MAGHREBIA MODERE MIXTE CAPITALISATION BE‘I'_ON FINANCIERE - || meuble Maghrebia- Tour A- BP 66-
1080 Tunis cedex
Boulevard Mohamed Bouazizi -
55 | FCP MAGHREBIA PRUDENCE | OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | JNON FINANCIERE - 1y ie maghrebia- Tour A- BP 66-
1080 Tunis cedex
FCP MAGHREBIA SELECT UNION FINANCIERE - | Boulevard Mohamed Bouazizi -
56 ACTIONS CAPITALISATION Immeuble Maghrebia- Tour A- BP 66-
ACTIONS UFI- .
1080 Tunis cedex
Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -
57 FCP MAXULA CROISSANCE MIXTE CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Bloc B- bureau 1.2- Les Berges du
DYNAMIQUE :
Lac- 1053 Tunis
58 FCP OBLIGATAIRE CAPITAL OBLIGATAIRE DISTRIBUTION STB FINANCE 34, rue Hédi Karray- El Menzah 1V-1080
PLUS Tunis
Complexe Le Banquier- Avenue Tahar
59 | FCP OPTIMA MIXTE DISTRIBUTION | B SAPITAUX Hadded- Les Berges du Lac -1053
Tunis
Green Center- Bloc C 2éme étage, rue
60 FCP PERSONNEL UIB MIXTE (CEA) CAPITALISATION | MAC SA du Lac Constance- Les Berges du Lac-
EPARGNE ACTIONS -
1053 Tunis
- Complexe Le Banquier- Avenue Tahar
FCP PROGRES BNA CAPITAUX -
61 OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE CAPITALISATION BNAC- ?Sgged— Les Berges du Lac -1053
10 bis, Avenue Mohamed V-Immeuble
62 | FCP PROSPER + CEA MIXTE (CEA) CAPITALISATION | BTK CONSEIL BTK- 1001 Tunis
ARAB FINANCIAL 4 . P
63 | FCP SALAMETT CAP OBLIGATAIRE | CAPITALISATION Carré de I'Or -Les jardins du Lac II- Les
CONSULTANTS -AFC- Berges du Lac -1053 Tunis
Complexe Le Banquier- Avenue Tahar
64 | FCP SECURITE MIXTE DISTRIBUTION EmCC_AP'TAUX - Hadded- Les Berges du Lac -1053
Tunis
SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar- 1002 Tunis
65 | FCP SMART CASH OBLIGATAIRE DISTRIBUTION MANAGEMENT Belvédere
SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar- 1002 Tunis
66 | FCP SMART CASH PLUS OBLIGATAIRE DISTRIBUTION MANAGEMENT Belvédere
SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar- 1002 Tunis
67 | FCP SMART CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION MANAGEMENT Belvédere
FCP SMART EQUILIBRE SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar- 1002 Tunis
68 | OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE | - CAPITALISATION |\ \NAGEMENT Belvédere
SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar- 1002 Tunis
69 | FCP SMART TRACKER FUND ACTIONS DISTRIBUTION MANAGEMENT Belvédere
TUNISIE VALEURS .
70 | FGP VALEDRS AL MIXTE CAPITALISATION | ASSET Immeuble Iniegra - Centre Urbain Nord
MANAGEMENT )
TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain Nord
71 | FCP VALEURS CEA MIXTE (CEA) CAPITALISATION | ASSET ) 1082 T?Jnis Mahraiéne
MANAGEMENT !
FCP VALEURS TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain Nord
2 INSTITUTIONNEL Il MIXTE DISTRIBUTION ASSET - 1082 Tunis Mahrajéne
MANAGEMENT !
TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain Nord
73 | FCP VALEURS MIXTES MIXTE CAPITALISATION | ASSET 9

MANAGEMENT

- 1082 Tunis Mahrajéne




FCP VALEURS SERENITE

TUNISIE VALEURS

Immeuble Integra - Centre Urbain Nord

74 MIXTE CAPITALISATION | ASSET ) AN
2028 MANAGEMENT - 1082 Tunis Mahrajéne
LA TUNISO- -
Résidence Ines - Boulevard de la Terre
FCP WAFA OBLIGATAIRE SEOUDIENNE ) -
75 CAPITALISATION OBLIGATAIRE | CAPITALISATION D'INVESTISSEMENT - | - C(_e‘ntre Urbain Nord - 1080 Tunis
Mahrajene
TSI-
Green Center- Bloc C 2éme étage, rue
76 | LIDELITY  OBLIGATIONS | gy |GATAIRE | DISTRIBUTION | MAC SA du Lac Constance- Les Berges du Lac-
SICAV -
1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme étage, rue
77 | FIDELITY SICAV PLUS OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | MAC SA du Lac Constance- Les Berges du Lac-
1053 Tunis
FINANCE ET
FINACORP OBLIGATAIRE INVESTISSEMENT IN | Rue du Lac Loch Ness - Les Berges du
8 sicav OBLIGATAIRE | - CAPITALISATION | NORTH AFRICA - Lac -1053 Tunis
FINACORP-
Rue du Lac Turkana- Immeuble les
INTERNATIONALE
79 OBLIGATAIRE SICAV OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | UIB FINANCE Reflets dL_1 Lac - Les Berges du Lac-
1053 Tunis.
COMPAGNIE
GENERALE 10, Rue Pierre de Coubertin -1001
80 | LA GENERALE OBLIG-SICAV | OBLIGATAIRE | CAPITALISATION D'INVESTISSEMENT - | Tunis
CGl-
Green Center- Bloc C 2éme étage, rue
81 | MAC CROISSANCE FCP MIXTE DISTRIBUTION MAC SA du Lac Constance- Les Berges du Lac-
1053 Tunis
] Green Center- Bloc C 2éme étage, rue
82 | MAC EPARGNANT FCP MIXTE DISTRIBUTION MAC SA du Lac Constance- Les Berges du Lac-
1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme étage, rue
83 '\Fﬁég EPARGNE ACTIONS MIXTE (CEA) DISTRIBUTION MAC SA du Lac Constance- Les Berges du Lac-
1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme étage, rue
84 | MAC EQUILIBRE FCP MIXTE DISTRIBUTION MAC SA du Lac Constance- Les Berges du Lac-
1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme étage, rue
85 | MAC FCP DYNAMIQUE MIXTE DISTRIBUTION MAC SA du Lac Constance- Les Berges du Lac-
1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme étage, rue
86 | MAC HORIZON 2032 FCP MIXTE DISTRIBUTION MAC SA du Lac Constance- Les Berges du Lac-
1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme étage, rue
87 | MAC HORIZON 2033 FCP MIXTE DISTRIBUTION MAC SA du Lac Constance- Les Berges du Lac-
1053 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -
88 MAXULA INVESTISSEMENT OBLIGATAIRE DISTRIBUTION MAXULA BOURSE Bloc B- bureau 1.2- Les Berges du
SICAV )
Lac- 1053 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -
89 | MAXULA PLACEMENT SICAV | OBLIGATAIRE DISTRIBUTION MAXULA BOURSE Bloc B- bureau 1.2- Les Berges du
Lac- 1053 Tunis
MENA CAPITAL Le Grand Boulevard du Lac- Les
90 | MCP CEA FUND MIXTE (CEA) CAPITALISATION PARTNERS-MCP- Berges du Lac- 1053 Tunis
MENA CAPITAL Le Grand Boulevard du Lac- Les
91 | MCP EQUITY FUND MIXTE CAPITALISATION PARTNERS-MCP- Berges du Lac- 1053 Tunis
MENA CAPITAL Le Grand Boulevard du Lac- Les
92 | MCP SAFE FUND OBLIGATAIRE | CAPITALISATION PARTNERS-MCP- Berges du Lac- 1053 Tunis
Complexe Le Banquier- Avenue Tahar
93 PLACEMENT OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE DISTRIBUTION BNA CAPITAUX - Hadded- Les Berges du Lac -1053
SICAV BNAC- Tunis
Rue Mohamed Sghaier Ouled Ahmed -
94 .IE/C\),\S“-.FI.E OBLIGATAIRE SICAV OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | BH INVEST Immeuble Assurances SALIM- 3éme
étage- Centre Urbain Nord -1003 Tunis.
ARAB FINANCIAL 5 \ P——
95 | SANADETT SICAV OBLIGATAIRE DISTRIBUTION Carré de I'Or -Les jardins du Lac II- Les
CONSULTANTS -AFC- Berges du Lac -1053 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble AMEN
96 | SICAV AMEN OBLIGATAIRE CAPITALISATION | AMEN INVEST BANK- Tour C -1002 Tunis
97 | SICAV AVENIR MIXTE DISTRIBUTION | STB FINANCE 34, tue Hed Karray- £l Menzah IV-1080
BMCE CAPITAL . .
98 | SICAV AXIS TRESORERIE | OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | ASSET vasmine Jower Bloc C-Centre Urbain
MANAGEMENT
Rue Mohamed Sghaier Ouled Ahmed -
99 | SICAV BH CAPITALISATION OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | BH INVEST Immeuble Assurances SALIM- 3éme

étage- Centre Urbain Nord -1003 Tunis.




Rue Mohamed Sghaier Ouled Ahmed -

100 | SICAV BH OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE DISTRIBUTION BH INVEST Immeuble Assurances SALIM- 3éme
étage- Centre Urbain Nord -1003 Tunis.
Complexe Le Banquier- Avenue Tahar
101 | SICAV BNA MIXTE DISTRIBUTION EmCC_AP'TAUX - Hadded- Les Berges du Lac -1053
Tunis
SOCIETE DE
102 | 5 Y CAPITALISATION OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | BOURSE DE TUNISIE | Place du 14 janvier 2011- 1001 Tunis
-SBT-
SOCIETE DE
103 | SICAV CROISSANCE MIXTE DISTRIBUTION | BOURSE DE TUNISIE | Place du 14 janvier 2011- 1001 Tunis
-SBT-
TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain Nord
104 | SICAV ENTREPRISE OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | ASSET ! o enire oroan
MANAGEMENT !
105 | SICAV L'INVESTISSEUR MIXTE DISTRIBUTION | STB FINANCE f.ﬁ'n rue Heédi Karray- EIl Menzah IV-1080
106 | SICAV L'EPARGNANT OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | STB FINANCE 34 1ue Hédi Karray- EI Menzah V-1080
SICAV L'EPARGNE 34, rue Hédi Karray- El Menzah 1V-1080
107 | QB IGATAIRE OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | STB FINANCE athie
TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain Nord
108 | SICAV OPPORTUNITY MIXTE CAPITALISATION | ASSET ! Loadia - CerhE Sl
MANAGEMENT !
TUNISIE VALEURS )
109 | SCAY PATRIMOINE OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | ASSET mmeuble Integra - Centre Urbain Nord
MANAGEMENT !
TUNISIE VALEURS )
110 | SICAV PLUS MIXTE CAPITALISATION | ASSET Immeuble Integra.. Centre Lvbain Nord
MANAGEMENT |
TUNISIE VALEURS )
111 | SICAV PROSPERITY MIXTE CAPITALISATION | ASSET Immeuble Integra.. Centre Lvbain Nord
MANAGEMENT |
SOCIETE DE
112 | SICAV RENDEMENT OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | BOURSE DE TUNISIE | Place du 14 janvier 2011- 1001 Tunis
-SBT-
113 | SICAV SECURITY MIXTE DISTRIBUTION | UNION CAPITAL 1, Place Pasteur- 1002 Tunis Belvédére
TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain Nord
114 | SICAV TRESOR OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | ASSET ! o e e
MANAGEMENT !
115 | STB EVOLUTIF FCP MIXTE CAPITALISATION | STB FINANCE f.ﬁ'n e Heédi Karray- EIl Menzah IV-1080
STRATEGIE HIGH YIELD SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar- 1002 Tunis
116 gicav MIXTE DISTRIBUTION |\ ANAGEMENT Belvédere
UNITED GULF
FINANCIAL Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj 2éme
117 | TUNISIAN PRUDENCE FUND MIXTE DISTRIBUTION | GEoUiCES - NORTH | dtage-  Les Berges 0t Lac. 1083 Tuns
AFRICA- UGFS NA
TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain Nord
118 | TUNISIE SICAV OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | ASSET ! oA Soe Liba
MANAGEMENT !
Boulevard Beji Caid Essebsi - Lot AFH -
119 | TUNISO-EMIRATIE SICAV OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | AUTO GEREE DOB. Gentro Urbain Nord - 1082 Tunis
120 | UBCI-FCP CEA MIXTE (CEA) | DISTRIBUTION | UNION CAPITAL 1, Place Pasteur- 1002 Tunis Belvédére
121 gE:?A'\'/UN'VERS ACTIONS ACTIONS CAPITALISATION | UNION CAPITAL 1, Place Pasteur- 1002 Tunis Belvédére
gIT\IIZII\ElgIStJLF Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj 2éme
122 | UGFS BONDS FUND OBLIGATAIRE CAPITALISATION SERVICES — NORTH %ar?ig- Les Berges du Lac- 1053
AFRICA- UGES NA
IL:JIIFI\IIZEBEIEJLF Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj 2éme
123 | UGFS ISLAMIC FUND MIXTE CAPITALISATION SERVICES — NORTH $tuar?i§— Les Berges du Lac- 1053
AFRICA- UGFS NA
124 | INION FINANCIERE ALYSSA | 0B|IGATAIRE | DISTRIBUTION | UNION CAPITAL 1, Place Pasteur- 1002 Tunis Belvédére

SICAV




UNION FINANCIERE

125 MIXTE

HANNIBAL SICAV

DISTRIBUTION

UNION CAPITAL

1, Place Pasteur- 1002 Tunis Belvédere

UNION FINANCIERE

126 OBLIGATAIRE

SALAMMBO SICAV

1, Place Pasteur- 1002 Tunis Belvédere

126 | FCP Valeurs monétaire

MONETAIRE

CAPITALISATION | UNION CAPITAL
TUNISIE VALEURS

CAPITALISATION | ASSET
MANAGEMENT

Immeuble Integra - Centre Urbain Nord
- 1082 Tunis Mahrajéne

LISTE DES FONDS D'AMORCAGE

Dénomination du Fonds d’Amorcgage

Gestionnaire

Adresse

1 FA PHENICIA SEED FUND

ALTERNATIVE CAPITAL PARTNERS

Immeuble Yosr, Appartements 9 &10, Rue du
Lac Victoria, Les Berges du Lac, 1053 - Tunis

2 FA CAPITALEASE SEED FUND *

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES -
North Africa

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2™ étage, Les
Berges du Lac, 1053 - Tunis

3 FA STARTUP FACTORY SEED FUND *

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES -
North Africa

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2™ étage, Les
Berges du Lac, 1053 - Tunis

4 FA SOCIAL BUSINESS

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES -
North Africa

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2™ étage, Les
Berges du Lac, 1053 - Tunis

5 FA CAPITALEASE SEED FUND 2 *

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES -
North Africa

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2™ étage, Les
Berges du Lac, 1053 - Tunis

6 FA ANAVA SEED FUND

FLAT6LABS Tunisia

15, Avenue de Carthage, Tunis

7 FA CAPITAL'ACT SEED FUND

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES —
North Africa

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2™ étage, Les
Berges du Lac, 1053 - Tunis

8 FA START UP MAXULA SEED FUND

MAXULA GESTION

Rue du Lac Léman, Centre Nawrez,lesBerges
du Lac, 1053-Tunis

9 FA HEALTH TECH FUND

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES -
North Africa

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2™ étage, Les
Berges du Lac, 1053 - Tunis

* FA en liquidation

LISTE DES FONDS COMMUNS DE PLACEMENT A RISQUE

Dénomination du Fonds Commun de
Placement a Risque

Gestionnaire

Adresse

1 FCPR ATID FUND | *

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES -
North Africa

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2™ étage, Les
Berges du Lac, 1053 - Tunis

2 FCPR FIDELIUM ESSOR *

FIDELIUM FINANCE

Immeuble «Golden Towers», Bloc A, 1léme
étage, bureau 11-4, Centre Urbain Nord, 1082-
Tunis

Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de

3 FCPR ClOK SAGES SA la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis

o |roprecr: SAGES 5 e Mol Bureau 85 & 86, Ayene de
s [Foprocri- SAGES s» immeutle Vol Bursau 85 & 86, Ayenue de
o [Foprocr SAGES 54 Immeutle Molke, Buraus 85 & 86 Averue de
7 [roprocTy SAGES 5 Immeutle Molke, Bureaus 85 & 86 Avenue de
8 | FCPR ONP * SAGES SA Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de

la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis




Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de

9 FCPR SNCPA™ SAGES SA la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis

1o | reom soneoe — i ok e o5 5.5 o o
g p—— — e ok, S 3.8 e o
2 |remmmassavesr sucts s e ok e o5 1.5 e o
g [ep— sucts s e ok e 55 1.5 e o
i [rermca — e ke e 5 5 e
15 | ECPR TUNISIAN DEVELOPMENT FUND * Hglrlt‘lr']EAE;ri(é;JLF FINANCIAL SERVICES — gg%é_:céuBli_v;i,’ ]I-rggée_u_tlj_lljen;raj, 2¢me étage, Les
16 | FCPR MAX-ESPOIR * MAXULA GESTION sﬁel_a‘i‘f 1'-()%°3_'-Téu“;;”' Centre Nawrez lesBerges
17 | FcPR AMENCAPITAL 1 AMEN CAPITAL geA",\‘l‘f( éAtsgﬁugmiaﬁ‘éz 5 Loamewble AMEN
18 | FCPR AMENCAPITAL 2 AMEN CAPITAL gi";ﬁ( “iage de a tour S Lonmeuble AMEN
15 | FCPR THEEMAR INVESTMENT FUND * UNITED GULF FINANCIAL SERVICES - ngg Lac uBli_v;i,’ I1n(:5ge}l$lfnizraj' 2tme gtage, Les
20 | FCPR TUNINVEST CROISSANCE TUNINVEST GESTION FINANCIERE 'T’Emg“,\ﬁfhr'zjtggga - Centre Urbain Nord - 1082
21 | FCPR swiING * CAPSA CAPITAL PARTNERS igogi?w’ﬁ:e Mahmoud El MateriMutuelleville,
22 | FCPR TUNISIAN DEVELOPMENT FUND 11+ | UNITED GULF FINANCIAL SERVICES - | Rue Lag Biv, Immeutle P, 2 étage, Les
23 | FCPR PHENICIA FUND ALTERNATIVE CAPITAL PARTNERS g?@fctt’fn;"fers ggf;e”se&“ueffcyglggg'_ 55:}5"”
2 |rermromosoeoevmorrEVENT | coc ceemon resdorce Lo, 2ame dage e 4 Lac
25 | FCPR AMENCAPITAL 3 AMEN CAPITAL gj’mf( Ctage de @ tour S Lonmeuble AMEN
26 | FCPR INTILAQ FOR GROWTH UNITED GULF FINANCIAL SERVICES - ngg Lac uBli_v;i,’ I1n(:5ge}l$lfnizraj' 2tme gtage, Les
27 | FCPR INTILAQFOR EXCELLENCE HISI:;EAE;H((B:;JLF FINANCIAL SERVICES — gg%é_:céuBli_v;i,’ ]I-rggée_u_tlj_lljen;raj, 2éme étage, Les
28 | FCPR FONDS CDC CROISSANCE 1 CDC GESTION s‘iéi‘ijge:rf’el_e'-sag‘fé?éei%’ﬂiait’afgs'gﬁﬁni‘iu Lac
29 EE?EENIID’??)%JEQ CROISSANCE MAXULA GESTION CITLLJJeLa(iL’J 1Ibzc3_lrréur2;n, Centre Nawrez,lesBerges
30 | FCPR TUNISIAN DEVELOPMENT FUNDIII | nNITED CYLF FINANCIAL SERVICES = Sg%é‘s %uBli_ng’, o -?Lenizraj’ 2 etage, Les
31 |FCPR AFRICAMEN AMEN CAPITAL gj’mf( Ctage de 1 tour S Lonmeuble AMEN
32 |FCPRAZIMUTS CAPSA CAPITAL PARTNERS igozi-sfuﬁ?se Mahmoud EI Materi, Mutuelleville,
33 | FCPR TUNISIA AQUACULTURE FUND SAGES SA Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de

la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 -Tunis




Rue du Lac Léman, Centre Nawrez,lesBerges

34 FCPR MAXULA JASMIN MAXULA GESTION du Lac, 1053-Tunis
FCPR FONDS DE DEVELOPPEMENT Résidence Lakéo, 2éme étage, rue du Lac
35 | REGIONAL I CDC GESTION Michigan, Les Berges du Lac, 1053-Tunis
Immeuble STB, 34, rue HédiKarray, Cité des
36 | FCPR ESSOR FUND STB MANAGER sciences, EI Menzah, 1004-Tunis
Immeuble Yosr, Appartements 9 &10, Rue du
37 | FCPR PHENICIA FUND Il ALTERNATIVE CAPITAL PARTNERS Lac Victoria, Les Berges du Lac, 1053 - Tunis
38 | FCPR MAXULA JASMIN PMN MAXULA GESTION Rue du Lac Léman, Centre Nawrez,lesBerges
du Lac, 1053-Tunis
Immeuble la Renaissance, Bloc A, 3éme étage,
39 FCPR ZITOUNA MOUCHARAKA | ZITOUNA CAPITAL Boulevard de La Qualité de Vie, Le Kram, 2015-
Tunis
5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN
40 FCPR AMENCAPITAL 4 AMEN CAPITAL BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis
a1 ECPR SWING 2 CAPSA CAPITAL PARTNERS 10 bis, R_ue Mahmoud EI Materi, Mutuelleville,
1002-Tunis
42 | FCPR GAT PRIVATE EQUITY 1 GAT INVESTISSEMENT v2-94Avenue Hed: Chaker, Belvedere, 1002-
Immeuble STB, 34, rue HédiKarray, Cité des
43 | FCPR STB GROWTH FUND STB MANAGER sciences, EI Menzah, 1004-Tunis
Immeuble la Renaissance, Bloc A, 3éme étage,
44 | FCPR MOURAFIK ZITOUNA CAPITAL Boulevard de La Qualité de Vie, Le Kram, 2015-
Tunis
Immeuble Green Center, Bloc D, 2éme
45 FCPR INKADH MAC PRIVATE MANAGEMENT étage,Rue du Lac Constance, Les Berges du
Lac, 1053-Tunis
46 FCPR TUNISIAN DEVELOPMENT FUNDIV - UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — | Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
MUSANADA North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
47 FCPR TUNISIAN DEVELOPMENT FUNDIV — UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — | Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
MUSANADA I North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
Immeuble la Renaissance, Bloc A, 3éme étage,
48 | FCPR ZITOUNA MOUCHARAKA I ZITOUNA CAPITAL Boulevard de La Qualité de Vie, Le Kram, 2015-
Tunis
Avenue Elissa, La Percée Verte, 5éme étage,
49 | FCPR BYRSA FUND | DIDO CAPITAL PARTNERS B5.2, Jardins de Carthage, 1053-Tunis
Immeuble Green Center, Bloc D, 2éme
50 | FCPR TANMYA MAC PRIVATE MANAGEMENT étage,Rue du Lac Constance, Les Berges du
Lac, 1053-Tunis
Immeuble la Renaissance, Bloc A, 3éme étage,
51 FCPR MOURAFIK Il ZITOUNA CAPITAL Boulevard de La Qualité de Vie, Le Kram, 2015-
Tunis
Immeuble la Renaissance, Bloc A, 3éme étage,
52 FCPR ZITOUNA MOUCHARAKA Il ZITOUNA CAPITAL Boulevard de La Qualité de Vie, Le Kram, 2015-
Tunis
53 | FCPR CAPITAL RETOURNEMENT MAXULA GESTION Rue du Lac Léman, Centre Nawrez lesBerges
du Lac, 1053-Tunis
54 FCPR SWING 3 CAPSA CAPITAL PARTNERS 10 bis, R_ue Mahmoud EI Materi, Mutuelleville,
1002-Tunis
Immeuble la Renaissance, Bloc A, 3eme étage,
55 | FCPR MOURAFIK IlI ZITOUNA CAPITAL Boulevard de La Qualité de Vie, Le Kram, 2015-
Tunis
56 | FCPR MAXULA CAPITAL RETOURNEMENT | MAXULA GESTION Rue du Lac Léman, Centre Nawrez,lesBerges
du Lac, 1053-Tunis
Immeuble la Renaissance, Bloc A, 3éme étage,
57 FCPR ZITOUNA MOUCHARAKA IV ZITOUNA CAPITAL Boulevard de La Qualité de Vie, Le Kram, 2015-
Tunis
58 | FCPR GROWTH VENTURE CAPITAL GAT INVESTISSEMENT 92-94 avenue Hedi Chaker, Belvedere, 1002-

Tunis




59

FCPR RELANCE+

MAC PRIVATE MANAGEMENT

Immeuble Green Center, Bloc D, 2éme
étage,Rue du Lac Constance, Les Berges du
Lac, 1053-Tunis

60

FCPR ADVANCED FUND

GMP CAPITAL

Bureau A12, Immeuble Green Center, Rue du
Lac de Constance, Les Berges du Lac 1, 1053-
Tunis

61

FCPR PROGRESS FUND

STB MANAGER

Immeuble STB, 34, rue HédiKarray, Cité des
sciences, El Menzah, 1004-Tunis

62

FCPR SMART TURN AROUND

SMART ASSET MANAGEMENT

5, Rue Mustapha Sfar, Belvédére, 1002-Tunis

63

FCPR MOURAFIK IV

ZITOUNA CAPITAL

Immeuble la Renaissance, Bloc A, 3éme étage,
Boulevard de La Qualité de Vie, Le Kram, 2015-
Tunis

64

FCPR MAXULA EQUITY FUND

MAXULA GESTION

Rue du Lac Léman, Centre Nawrez,lesBerges
du Lac, 1053-Tunis

65

FCPR STRATEGY FUND

MAXULA GESTION

Rue du Lac Léman, Centre Nawrez,lesBerges
du Lac, 1053-Tunis

66

FCPR IKLAA

MAC PRIVATE MANAGEMENT

Immeuble Green Center, Bloc D, 2éme
étage,Rue du Lac Constance, Les Berges du
Lac, 1053-Tunis

67

FCPR ZITOUNA MOUCHARAKA V

ZITOUNA CAPITAL

Immeuble la Renaissance, Bloc A, 3eme étage,
Boulevard de La Qualité de Vie, Le Kram, 2015-
Tunis

68

FCPR NOUMOU

ZITOUNA CAPITAL

Immeuble la Renaissance, Bloc A, 3eme étage,
Boulevard de La Qualité de Vie, Le Kram, 2015-
Tunis

69

FCPR INJAZ FUND

ALTERNATIVE CAPITAL PARTNERS

Immeuble Yosr, Appartements 9 &10, Rue du
Lac Victoria, Les Berges du Lac, 1053 - Tunis

70

FCPR RESTART FUND

CAPSA CAPITAL PARTNERS

10 bis, Rue Mahmoud EI Materi, Mutuelleville,
1002-Tunis

71

FCPR AMEN TAAHIL 1

AMEN CAPITAL

5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN
BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis

* FCPR en liquidation

LISTE DES FONDS DE FONDS

Gestionnaire

Adresse

Immeuble SAPHIR, Bloc A, ler étage,

1 FONDS DE FONDS ANAVA SMART CAPITAL Avenue du dinar, Les berges du lac Il, 1053-
Tunis.
LISTE DES FONDS D’INVESTISSEMENT SPECIALISES ET DES COMPARTIMENTS DE FIS
Dénomination du Fonds d’Investissement
Spécialisé simple ou du compartiment du Gestionnaire Adresse
FIS
Immeuble SAPHIR, Bloc A, ler étage,
1 FIS INNOVATECH SMART CAPITAL Avenue du dinar, Les berges du lac Il, 1053-
Tunis.
2 | Compartiment 1 du FIS 216 CAPITAL FUND | | 216 CAPITAL VENTURES Ilrgsmze_#zlr(;:‘iSCarte, Lot BC4, Centre Urbain Nord,
3 | Compartiment 2 du FIS 216 CAPITAL FUND | | 216 CAPITAL VENTURES Ilrgsmze_#zlr(;:‘iSCarte, Lot BC4, Centre Urbain Nord,
. UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — | Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
4 | Compartiment C1 du FIS EMPOWER FUND-B North Africa Berges du Lac, 1053-Tunis
. UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — | Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
5 | Compartiment C2 du FIS EMPOWER FUND-B North Africa Berges du Lac, 1053-Tunis
. . Rue du Lac Constance, Immeuble Galerie du
6 Compartiment TITAN SEED FUNDI - Dinars du MEDIN Fund Management Company Lac, Appartement n°13, Les Berges du Lac,
FIS TITAN SEED FUND :
1053-Tunis
. Rue du Lac Constance, Immeuble Galerie du
7 Compartiment TITAN SEED FUNDI - Euros du MEDIN Fund Management Company Lac, Appartement n°13, Les Berges du Lac,

FIS TITAN SEED FUND

1053-Tunis




Immeuble STB, 34, rue Hédi Karray, Cité des

8 FIS INNOV INVEST STB MANAGER sciences, EI Menzah, 1004-Tunis
. 78, Avenue Habib Bourguiba, Elwardy

g | Compartiment GO LIVE LOCAL FUND U FIS | - g5 pARTNERS Medical Center A3-2, 2080 Ariana Ville,

GO LIVE FUND .

Ariana
) 78, Avenue Habib Bourguiba, Elwardy

Compartiment GO LIVE INTERNATIONAL - - :

10 FUND du FIS GO LIVE FUND GO BIG PARTNERS Me_dlcal Center A3-2, 2080 Ariana Ville,
Ariana

Compartiment FIS NEXT CAP 1 du FIS NEXT 10 bis, Rue Mahmoud El Materi, Mutuelleville,
11 CAP FUND CAPSA CAPITAL PARTNERS 1002-Tunis

Compartiment FIS NEXT CAP 2 du FIS NEXT 10 bis, Rue Mahmoud El Materi, Mutuelleville,
12 CAP FUND CAPSA CAPITAL PARTNERS 1002-Tunis
13 Compartiment NEW ERA LOCAL FUND du FIS | UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — | Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les

NEW ERA FUND Venture Capital Berges du Lac, 1053 - Tunis
14 Compartiment NEW ERA INTERNATIONAL UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — | Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les

FUND du FIS NEW ERA FUND Venture Capital Berges du Lac, 1053-Tunis

Compartiment 216 CAPITAL FUND Il - Dinars Immeuble Carte, Lot BC4, Centre Urbain Nord,
15 | du FIs 216 CAPITAL FUND I 216 CAPITAL VENTURES 1082-Tunis

Compartiment 216 CAPITAL FUND Il - Euros Immeuble Carte, Lot BC4, Centre Urbain Nord,
16 | 4u FIs 216 CAPITAL FUND I 216 CAPITAL VENTURES 1082-Tunis
17 | Compartiment TSF Il LOCAL FUND FLAT6LABS INVESTMENT TUNISIA 15, Avenue de Carthage, 1001-Tunis

du FIS Tunisia Seed Fund Il

Compartiment TSF Il INTERNATIONAL FUND .
18 du FIS Tunisia Seed Fund Ii FLAT6LABS INVESTMENT TUNISIA 15, Avenue de Carthage, 1001-Tunis
19 | Compartiment CORRIDOR du FIS IMPACT | CDC GESTION Résidence Lakéo, 2eme étage, rue du Lac

Michigan, Les Berges du Lac, 1053-Tunis

* Cette liste n'est ni exhaustive ni limitative. Les sociétés ne figurant pas sur cette liste et qui répondent a I'un des critéres énoncés
par l'article ler de la loi n°94-117 du 14 novembre 1994 peuvent se faire opposer le caractére de sociétés faisant appel public a
I'épargne.




Emission d’un Emprunt Obligataire
sans recours a I’appel public a I’épargne

Société Ennakl Automobiles

Société Anonyme au capital social de 30 000000 Dinars divisé en 30 000 000 actions de
valeur nominale 1 dinar entiérement libérées

Siege social : Z.1 Charguia Il BP 129 -Tunis cedex 1080

Registre National des Entreprises n°0001949C

Obijet social principal : Commercialisation du matériel de transport, les services apres-vente
(pieces de rechange) et toutes les activités connexes

EMISSION DE L’EMPRUNT OBLIGATAIRE
« ENNAKL 2026-1 »
DE 60 000 000 DINARS
SANS RECOURS A L’APPEL PUBLIC A L’EPARGNE

1- Décisions a I’origine de I’émission :

L’Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires d’Ennakl Automobiles réunie
le 24/06/2026, a autorisé I’emission d’emprunts obligataires ordinaires sans
recours a I’appel public a I’épargne, en une ou plusieurs tranches pour un
montant ne dépassant pas les 100 millions de dinars, et a donné tous pouvoirs au
Conseil d’Administration pour procéder a I’émission d’emprunts obligataires
susmentionnés et d’en arréter le montant de chaque émission, les modalités et
les conditions.

La méme Assemblée Générale Ordinaire a également autorisé le Conseil
d’Administration a déléguer a la Direction Genérale le pouvoir de fixer a la
veille de I’émission les modalités et les conditions d’emprunts et d’effectuer
tous dépots, publications et formalités legales et réglementaires requises. Cette
autorisation est valable jusqu’a la date de la tenue de I’Assemblée Générale
Ordinaire statuant sur I’exercice 2026.

Usant de ces pouvoirs, le Conseil d’Administration de la société, réuni le
13/07/2026, a décidé d'émettre une premiere tranche de I’emprunt obligataire,
intitulée « ENNAKL 2026-1 » pour un montant de 60 millions de dinars, sans



recours a I’appel public a I’épargnes et ce, conformément aux conditions
suivantes :

Taux d’intérét : 9,20% brut I’an
Durée : 5 ans
Amortissement :Annuel constant

2-Renseignements relatifs a I’émission :

Montant :Le montant nominal du présent emprunt obligataire est de
60 millions de dinars, divisé en 600 000 obligations de 100 dinars de
nominal. Le montant souscrit de I’emprunt obligataire « ENNAKL
2026-1 » fera I’objet d’une publication au Bulletin Officiel du Conseil du
Marché Financier.

Période de souscriptions et de versements : Les souscriptions et les
versements a cet emprunt obligataire seront recus a partir du 20/07/2026
et seront cléturés au plus tard le 31/07/2026. Elles peuvent étre cloturées,
sans preavis, dés que le montant est intégralement souscrit.

Les demandes de souscription seront recues dans la limite des titres émis
soit 600 000 obligations.

En cas de placement d’un montant inférieur & 60 000 000 dinars a la date
de cl6ture de la période de souscription, soit le 31/07/2026, et passé ce
deélai, le montant de I’émission correspondra a celui effectivement collecté
par la sociéte.

Un avis de cloture sera publié au Bulletin Officiel du Conseil du Marché
Financier des la cl6ture des souscriptions.

Lieu des souscriptions et de versement: Les souscriptions a cet
emprunt seront recues aupres de la société Ennakl Automobiles
sise Z.1 Charguia 1l BP 129 —1080 Tunis —.

But de I’émission : Cette émission obligataire vise a mobiliser les
liquidités requises pour le renouvellement des SBLC (Standby Letters of
Credit) existantes aupres des intermédiaires agréés, en conformité avec les
dispositions de la circulaire n°2026-04 de la Banque Centrale de Tunisie.
Elle permettra ainsi a la société de satisfaire aux nouvelles exigences
réglementaires tout en assurant la continuité du financement de ses
opérations d'importation.



3-Caractéristiques des titres émis :

Dénomination de I’emprunt :"ENNAKL 2026-1"

Prix de souscription, prix d’émission et modalités de paiement : Les
obligations souscrites dans le cadre de la présente émission seront émises
au pair, soit 100 dinars par obligation, payables intégralement a la
souscription.

Prix de remboursement : 100 dinars par obligation.

Forme des titres : Les obligations du présent emprunt seront
nominatives.

Nature des titres : Titres de créance.

Législation sous laquelle les titres sont créés : Les obligations sont
soumises aux dispositions du Code des Sociétés Commerciales :
Livre 4, Titre 1, Sous-titre 5, Chapitre 3 Des obligations.

Modalité et delais de délivrance des titres : Le souscripteur recevra, dés
la cl6ture de [I’émission, une attestation portant sur le nombre
d’obligations souscrites délivrée par la société Ennakl Automobiles.
L attestation délivrée a chaque souscripteur mentionnera la quantité y
afférente.

Date de jouissance en intéréts : Chaque obligation souscrite dans le
cadre du présent emprunt portera jouissance en intéréts a partir de la date
effective de sa souscription et libération. Les intéréts courus au titre de
chaque obligation entre la date effective de sa souscription et libération et
la date limite de cloture des souscriptions, soit le 31/07/2026, seront
décomptés et payés a cette date. Toutefois, la date unique de jouissance en
intéréts pour toutes les obligations émises est fixée au 31/07/2026 soit la
date limite de cloture des souscriptions a cet emprunt.

Date de reglement : Les obligations seront payables en totalité a la
souscription.

Taux d’intérét : Les obligations du présent emprunt seront offertes a un
taux fixe sur 5 ans : Taux annuel brut de 9,20% I’an calculé sur la valeur
nominale restant due de chaque obligation au début de chaque période au
titre de laquelle les intéréts sont servis.

e Amortissement et remboursement : Toutes les obligations émises sont
amortissables d’un montant annuel constant de 20 dinars par obligation, soit
un cinquiéme de la valeur nominale de chaque obligation. L’emprunt sera
amorti en totalité le 31/07/2031.

Prix de remboursement : Le prix de remboursement est de 100 dinars
par obligation.

Paiement : Le paiement annuel des intéréts et le remboursement du
capital d0 seront effectués a terme échu le 31 Juillet de chaque année. Le



premier paiement en intéréts et le premier remboursement en capital aura
lieu le 31/07/2027. Les paiements des intéréts et les remboursements du
capital seront effectués aupres des dépositaires a travers Tunisie Clearing.

Taux de rendement actuariel : Le taux de rendement actuariel d’un
emprunt est le taux annuel qui, a une date donnée, égalise a ce taux et a
intéréts composés, les valeurs actuelles des montants a verser et des
montants a recevoir. Il n’est significatif que pour un souscripteur qui
conserverait ses titres jusqu’a leur remboursement final.

Ce taux est de 9,20% I’an pour un souscripteur qui conserverait ses titres

jusqu’a leur remboursement final.

Durée totale et durée de vie moyenne de I’emprunt
- Durée totale : Les obligations de I’emprunt obligataire « Ennakl
2026-1 » sont émises pour une durée de 5 ans.
- Durée de vie moyenne : La durée de vie moyenne de I’emprunt
obligataire kENNAKL 2026-1» est de 3 années.
Duration de I’emprunt: La duration correspond a la somme des
durées pondérées par les valeurs actualisées des flux a percevoir
(intérét et principal) rapportée a la valeur présente du titre. La
duration s’exprime en unités de temps (fraction d’année) et est
assimilable & un délai moyen de récupération de la valeur actuelle.
La duration d’une obligation correspond a la période a I’issue de
laquelle sa rentabilité n’est pas affectée par les variations des taux
d’intéréts.
La duration pour les présentes obligations de cet emprunt est de
2,68 années.

Mode de placement : 1l s’agit d’un placement privé. L’émission de cet
emprunt se fera sans recours a I’appel public a I’épargne. Toutefois,
les souscriptions a cet emprunt ne pourront étre faites ni au profit
d’OPCVM, ni au profit de comptes gereés.
Cessibilité des obligations : Les obligations émises dans le cadre de cet
emprunt obligataire sont librement cessibles. Toutefois, les souscripteurs
audit emprunt s’engagent a ne pas céder leurs obligations au profit
d’OPCVM ou au profit de comptes gérés. Les intermédiaires en bourse
chargeés des transactions portant sur ces obligations sont tenus de s’assurer
de cette condition. En cas de cession, I’acquéreur s’engage a respecter la
condition ci-dessus fixée, préalablement au vendeur et ce, pour la duree
de vie restante de I’emprunt.

Garantie : Le présent emprunt ne fait I’objet d’aucune garantie

particuliére.
Notation de I’emprunt : le présent emprunt obligataire n’est pas noté.



 Intermédiaire agréé mandaté par la société émettrice pour la tenue du
registre des obligations : L’établissement, la délivrance des attestations
portant sur le nombre d’obligations détenues ainsi que la tenue du registre
des obligations de I’emprunt « ENNAKL 2026-1 » seront assurés durant
toute la durée de vie de I’emprunt par Tunisie Clearing.

o Fiscalité des titres : Droit commun régissant la fiscalité des obligations.

e Prise en charge des obligations par Tunisie Clearing : Les obligations
souscrites dans le cadre de cet emprunt seront prises en charge par Tunisie
Clearing.

e Tribunaux compétents : Tout litige pouvant surgir suite a I'émission, au

paiement et a I'extinction de cet emprunt obligataire sera de la compétence
exclusive du Tribunal de Tunis I.

2026 — AS — 932



Avis des sociétés

Etats Financiers

Universal Auto Distributors Holding

Siege Social : Immeuble Equinox 1° étage bloc « A », les Berges du Lac Il Tunis 1053

La société Universal Auto Distributors Holding public ci-dessous ses états financiers arrétés au
31 Décembre 2018, tels qu’ils seront soumis a 1’approbation de son assemblée générale ordinaire
qui se tiendra le 21 Juillet 2026. Ces états sont accompagnés des rapports général et spécial des
commissaires aux comptes, M. Noureddine BEN ARBIA (HORWATH ACF) et M Hatem BEN
NEJI (Global Financial Audit & Consulting).




Les états linanciers UADH areétés an 31/12/2018

BILAN (Montants en dinars)

TOTAL DES ACTIFS COURANTS

33898983

ACTIFS Note 31/12/2018 31/12/2017
Immobilisations incorporelles
Immobilisations incorporelles 26 882 26 882
Amortissement des immobilisations incorporelles (10 454) (1493)
Immobilisations incorporelles en cours 0 0
Total des immobilisations incorporelles . N4t 16428 25388
Immobilisations corporelles
Immobilisations corporelles 401 806 185 572
Amortissement des immobilisations corporelles (89 520) (6 643)
Immobilisations corporelles en cours 0 0
Total des immobilisations corporelles N4z a2 17899
Immeobilisations financiéres
Immobilisations financiéres 82 968 129 83 791 707
Provisions sur immobilisations financiéres -6 028 0
Totldes immobitsatons fnancioes NS s i
Autres actifs non courants N° 4-4 0,000 0,000
Total des autres actifs non courants 000 000
TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS 83290816 83996025
ACTIFS COURANTS
Autres actifs courants N° 4-5 14 369 397 13 526 696
Provisions pour dépréciation des autres actifs courants 0 0
Placements et autres actifs financiers N° 4-6 19 257 049 23907 418
Provisions pour dépréciation des autres aclifs financiers 0 0
Liquidités et équivalents de liquidités N° 4-7 272 538 747 888

38182008

TOTAL DES ACTIFS

117 189 799

122 178 028




Les états financiers UADH arrétés aw 31/12/2018

BILAN (Montants en dinars)

CAPITAUX PROPRES & PASSIFS Note 31/12/2018 31/12/2017
CAPITAUX PROPRES _
Capital Social 36 953 847 36 953 847
Réserve légale 1373140 740 859
Prime d'émission 33 846 159 33 846 159
Résultats reportés 6470254 5985 783
Total des capitaux propres avant résultat de Vexercice 78643399 77526647
Résultat de I'exercice 5468 724 6 659 829
Total des capitau propres avant affectation N48 84112123 84186476
PASSIFS
Passifs non courants
Emprunts N° 4-9 15233 443 19388 862
Provision pour risques et charges 0 0
Totaldespussipsmmcomrarts ismius 19
Passifs courants
Fournisseurs & comptes rattachés N° 4-10 255 594 334 520
Autres passifs courants N° 4-11 3 549 606 9441 704
Concours bancaires et autres passifs financiers N° 4-12 14 039 034 8 826 466
Total des passifs courants 17844234 18602690
TOTAL DES PASSIFS . 3B0T76% 37991552
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS 117 189 799 122 178 028




Les états financiers UADH arrétés an 317122018

ETAT DE RESULTAT (Montants en dinars)

Désignation Note 31/12/2018 31/12/2017
PRODUITS D'EXPLOITATION
Revenus Ne° 5-1 5601 605 7495 447
Autres produits d'exploitation 0 0
Production immobilisé 0 0
Total q'é.slpr.c;dm'}s"d'expio"i'mtfou. ‘“. - 5 601 60‘1' ” _ 7 49;5'I_447’_ . -
CHARGES D'EXPLOITATION -
Variation des stocks des produits finis et des encours 0 0
Achats de marchandises consommés 0 0
Achats d'approvisionnements consommeés 2977 5080
Charges de personnel N¢ 5-2 121 110 53 741
Dotations aux amortissements et aux provisions N° 5-3 97 865 586 840
Autres charges d'exploitation N° 54 433 199 640 479

| Tami des d;arge;s d 'éﬁplo}-(atibn
RESULTAT D'EXPLOITATION
_—'Ell-n.irges ﬁnan'c.ié;és. nettes
Produits des placements

Autres gains ordinaires
Autres pertes ordinaires

RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES AVANT IMPOT

Impdt sur les sociétés

RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES APRES IMPOT

Eléments extraordinaires i A

RESULTAT NET

- N°5-§

N° 5-6

655152

46453

126140

6209307

(2 727 436)
3262 354
136
(1 379)

(2511729)
2977 243
0

)

 Se0i7

N°57

(1203
T

6659829

RIZU

o AT

-

5468 724

6 659 829




Les états financiers UADI a rrdtde au 31/12/2018

ETAT DES FLUX DE TRESORERIE (Montants en dinars)

T 31/12/2017
Désignation Note /122018
“Flux de trésorerie liés 2 I'exploitation
Résultat net 5 468 724 6 659 829
" Ajustement pour ;
« Amortissements, résorptions et provisions 97 865 586 840
= Variations des :
- Stocks 0 ¢
- Créances 0 0
.- Autres actifs courants Ne° 6-1 -1299930 -6 480 400
- Fournisseurs et comptes rattachés N° 6-1 -78 926 154 678
- Autres passifs courants N° 6-1 -2 089 704 4 622 507
= Autres passifs financiers N° 6-1 -1 651 969 -1412 741
Flux de trésorerie provenant de l'exploitation S RS ER s b _44_t$_0§6'_ e J E??Em
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement -
Pécaissements provenant de I'acquisition d'immobilisations corporelles et 216234 0
incorporelles
__Encaissements provenant de la cession d'immobilisations corporelles et 0 0
incorporelles
Décaissements provenant de l'acquisition d'immobilisations financiéres -1 749 826
_ Encaissements provenant de la cession d'immobilisations financiéres 823 578 0
Flux de trésorerie affectés aux activités d'investissement 607 343 -1 749 826
Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Dividendes et autres distributions -9 345 471 -1 740 683
Encaissement dividendes 457 230 0
- Augmentation de capital 0 0
Encaissements provenant des emprunts bancaires 440 000 0
Remboursements des emprunts bancaires -1 666 667 -793 626
~~Encaissements provenant des crédits leasing 262 060 0
Remboursements des crédits leasing -94 289 -16 214
L Encaissements provenant de la cession des placements a court terme 6 850 000 0
Décaissements provenant de l'acquisition des placements & court terme -2 200 000 -100 000
— Flux de trésorerie provenant des activités de financement -5 297 138 -2 650 523
_VARIATION DE TRESORERIE et ST s N 4243735 -269 637
Trésorerie au début de I'exercice 419 989 689 626
— Irésorerie 4 la fin de I'exercice N° 6-2 -3 823 745 419 989
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Tape i Notes aux étals [inanciers au 311272018
Sociéte Universal Auto Distributors Holding Notes aux éals i

NOTES AUX ETATS FINANCIERS

NOTE 1 : D'ORDRE GENERAL

1-1, Présentation de la société

La société « Universal Auto Distribution Holding » « UADH — SA » est une société anonyme de droit
tunisien constituée le 05 juillet 2013.

Le capital social s'éléve a 36 953 847 dinars divisés en 36 953 847 actions d'une valeur de 1 dinar totalement
libérée.

La société a pour objet :

- La détention et la gestion de participations dans d'autres sOci€lés ;

« Le controle et la direction d'autres SoCI€tés ;

» La participation sous toutes ses formes. y compris la fusion par voie d'apport, de souscripﬁop ou de
toute autre maniére dans toutes entreprises, sociétés ou syndicats, consortiums, associations en
participation ou autres, créés ou 4 créer ;

« Et, plus généralement, toutes opérations financiéres, mobiliéres ou immobiliéres, se rapportant
directement ou indirectement a l'objet social ainsi défini ou susceptibles d'en faciliter l'extension ou le
développement.

Sur le plan fiscal, la société est soumise aux régles de droit commun.

1-2. Présentation des états financiers

Les états financiers de la société « Universal Auto Distribution Holding », arrétés au 31/12/2018, sont
établis en respect des caractéristiques qualitatives que doit revétir l'information financiére, a savoir :
l'intelligibilité, 1a pertinence, la fiabilité et la comparabilité.

Le bilan fournit I'information sur la situation financiére de la société et particuliérement sur les ressources
économiques qu'elle contrdle ainsi que sur les obligations ct les effets des transactions, événements et
circonstances susceptibles de modifier les ressources ct les obligations. Les ¢léments inclus dans le bilan
sont les actifs, les capitaux propres et les passifs. La présentation des actifs et des passifs dans le corps du
bilan [ait ressortir la distinction enire éléments courants et ¢léments non courants.

L'état de résultat fournit les renseignements sur la performance de la société. La méthode de présentation
retenue est celle autorisée qui consiste a classer les produits et les charges en fonction de leur nature.

L'état des flux de trésorerie renseigne sur la maniére avec laquelle la société a obtenu et dépensé des
liquidités a travers ses aclivités d'exploitation, de financement et d'investissement el a travers d'autres
facteurs affectant sa liquidité et sa solvabilité. Les flux de trésorerie sont présentés en utilisant la méthode
indirecte (méthode autorisée).

Les notes aux états financicrs comprennent les informations détaillant et analysant les montants figurant au
bilan, & I'état de résultat et a I'état des flux de trésorerie ainsi que les informations supplémentaires utiles
aux utilisateurs. Elles comprennent les informations dont la publication est requise par les normes
tunisiennes ct d'autres informations qui sont de nature a favoriser la pertinence des états financiers.



; b i Glats Bnaneters i 31120018
Soeiété Universal Auto Distributors Lolding Noles aux Clats Linancicrs au 311272018

1-3. Respect des normes comptables tunisiennes

Les états financiers de la sociét¢ « Universal Auto Distribution Holding », arrétés au 31/12/2018, sont
exprimés en dinars tunisiens et sont établis et présentés en respect des recommandations des normes
comptables tunisiennes en vigueur. Aucune divergence significative n'existe entre les normes comptables
tunisiennes et les principes comptables retenus par la société pour l'élaboration de scs états.

1-4. Bases de mesure et principes comptables appliqués
Pour I'¢laboration de scs états financiers, au 31/12/2018, la sociélé a retenu comme base d'évaluation le
modéle comptable reposant sur le coiit historique. Les états financiers ont été préparés par référence aux
conventions comptables de base et notamment ;

» la convention de l'entité

= la convention de l'unité monétaire

 la convention de la périodicité

* la convention de réalisation du revenu

* la convention de rattachement des charges aux produits

* la convention de l'objectivité

* la convention dc la permanence des méthodes

* la convention de I'information compléte

+ la convention de prudence

+ la convention de I'importance relative

* laconvention de la prééminence du fond sur la forme

Les principes comptables particuliers sont divulgués pour chaque poste significalif des éléments des états
financiers dans les notes correspondantes.

NOTE 2 : DECLARATION DE CONFORMITE

Les états financiers ont été établis et arrétés conformément aux dispositions du systéme comptable des
entreprises.

Les régles, méthodes et principes adoptés pour l'enregistrement des opérations au courant ou 4 la fin de
l'exercice ne comportent aucune dérogation significative par rapport a ceux prévus par les normes
comptables en vigueur.

NOTE 3 : PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES

Les méthodes d'évaluation Ies plus significatives se résument coming suit

3-1. Placements

Un placement est classé a long terme lorsqu'il est détenu dans I'intention de le conserver durablement
notamment pour exercer sur la société émettrice un controle exclusif, ou une influence notable ou un
contrdle conjoint, ou pour obtenir des revenus et des gains en capital sur une longue échéance ou pour
protéger, ou promouvoir des relations commerciales. Un placement est classé 4 court terme lorsque



Soeidté Universal Auto Distributors 1Holding MNoles pux lats linanciers au 31 1272018

l'entreprise n'a pas l'intention de le conserver pendant plus d'un an et qui, de par sa nature, peut étre liquidé
a bréve échéance.

A la date de cloture, les placements a long terme sont évalués & leur valeur d'usage. Les moins-values par
rapport au coiit font l'objet de provision. Les plus-values par rapport au cofit ne sont pas constatées. La
valeur d'usage est déterminée en tenant compte de plusicurs facteurs tels que la valeur de marché, I'actif
net, les résultats et les perspectives de rentabilité de l'entreprise émettrice ainsi que la conjoncture
économique et l'utilité procurée & l'entreprise.

A la date de cléture, les placements & court terme sont évalués a la valeur de marché pour les titres cotés et
a la juste valeur pour les autres placements a court terme. Les titres cotés qui sont trés liquides sont
comptabilisés a leur valeur de marché et les plus-values et moins-values dégagées portées en résultat. Pour
les titres cotés qui ne sont pas trés liquides et les autres placements & court terme, les moins-values par
rapport au coiit font I'objet de provision et les plus-values ne sont pas constatées.

3-2. Emprunts

Les échéances 4 plus d'un an et celles 2 moins d'un an relatives au principal des emprunts contractés par la
S0Ciélé sont portées respectivement parmi les passifs non courants et les passifs courants. Les intéréts courus
et échus au titre de ces emprunts sont imputés aux comptes de charges de l'exercice de leur rattachement.




Les dats financlers UADH anréhes au 31/12/2078
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]um surles éléments du bilan of do 'état de résulfet: '

Iﬂahn‘d-l_ :

| |Las Immebilisations Incerperelies ST o 2 s )

Les immobilisations incorporelles s'éldvent au 31/12/2018 4 16 428 dinars contre 25 388 dinars au 31/12/2017 ¢t sc détaillent comme suit :

Désignation 31/12/2018 31/12/2017

Logiciel 4 statut juridique particulier B 26 BB2 - 39582_'

TOTAL BRUT 26 882 26 882

Amortissement des immobilisations mo_o‘r[;-;rcl!es . = (10 454) (1493)

TOTAL NET 16 428 25 388
[Notern*a2 : | lLes immobilations corporclies *J

Les immobilisations corporelles s'élévent au 31/12/2018 & 312 286 dinars contre 178 929 dinars au 31/12/2017 ¢t se détaillent comme suit ;

Désignation 31/12/2018 3nzzoT
Installation générale agencement aménagement divers 5912 5912
Equipement de bureau 4521 1514
Matériel informatique & statut juridique particulier 48 117 48117
Materiel de transporl & statut juridique particulier 343 256 130 028
TOTAL BRUT 401806 185 572
Amortissement des immubiiri;nions cnrpore_ll-e-smu e L[E?Si).;“_u_ié_ﬁzlﬁ
TOTAL NET A 312286 178929
fHolort 43 ;| jas immobitsaions inancisrs e T e

Les immobilisations financiéres s'élévent au 31/12/2018 4 82 968 129 dinars et se détaillent comme suit :

Désignation 31/12/2018 31/12/2017 Notes
Titres de participation 70 655 583 70 655 583 Note n° 4-3-1
Dépbt et cautionnement 35 520 35520
Prét 4 long terme 12 277 026 13 100 604 Note n° 4-3-2
TOTAL S 82 968 129 83 791 707
Note 1431 " o s do percpaton i
Les titres de participation s'élévent au 31/12/2018 & 70 655 583 et se détaillent comme suit -
. Pourcenfage ~ Nombre de N
Désignation
zna N fitres __Valeur I’rovfslugu
AURES AUTO 100,00% 1399 940 6999 700 -
ECONOMIC AUTO 99.91% 69 940 18 883 800 -
AURES GROS 0,07% 600 21000 -
MAZDA DETAILS 0,20% 100 3 000 "
LOUKIL VEHICULES INDUSTRIELS - LVI 99,99% 6999 199 42975 082 -
TRUCKS GROS 0,04% 2 23176 -
UNITED AFRICAN AUTO INDUSTRIES - UAAIL 99,99% 699 930 6 999 300
VERSEMENT A EFFECTUER SUR TITRES NON LIBERES UAAI -5 249 475
TOTAL 70 655 583 -

e ——




Les &als flinanclors UADH crrdtds au 31/12/2018

ku.nw.m : ”M&hnghrmt |
Désignation 311222018
LIG 10 786 905
ECONOMIC AUTO 1490 121
TOTAL 12 277 026
[wm-u : JI:U‘MMMUOWIH ]
R R e i e S S S S S S S SO S e et |
Les autres actifs non courants présentent, au 31/12/2018, un solde nul :
Désignation 31/12/2018 31/12/2017
Valeur brute 0 1 738 487
Résorptions antérieures 0 1 158 991
Dotation de l'exercice 0 579 496
Cumul des résorptions 0 1 738 487
TOTAL 0 0
[Noten*4.5 | |Autres acts courants }

Les Autres actifs courants s'élévent au 31/12/2018 4 14 369 397 dinars contre 13 526 696 dinars au 31/12/2017 et se détaillent comme suit !

Désignation 31/12/2018 31/12/2017
Fournisseur avances & acomptes 2 500 0
Elat impbts et taxes 1 253 689 974 232
Crédit de TVA a reporter 557 888 511052
TVA déductible 0 0
TVA & régulariser 9417 13 656
Comptes des sociéiés du groupe 450 253 3385417
Autres débiteurs divers 2061 12 639
Produits & recevair 12033 929 8519818
Charges constatées d'avance 59 661 109 883

TOTAL 14 369 397 13 526 696

Emnu.a P j[m.mummmm
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Les Placements et autres actifs financiers s'élévent au 31/12/2018 & 19 257 049 dinars contre 23 907 418 dinars au 31/12/2017

et se détaillent comme suit ;

Désignation 31/12/2018 31n2r017
Placement SICAV ALHIFADH 7 049 7418
Placements courants 19 250 000 23900000  Note n® 4-6-1
TOTAL 19 257 049 23 907 418
IMn’M-I ¥ “ﬂﬂcmnkcmm » g R ] R Gk A L TR
Le solde des placements courants, arrété au 31/12/2018, se détaille ainsi :
Désignation 31/12/2018 31/122017
Compte a terme 0 4 750 000
Placements TSI 2 200 000 2 100 000
Billets de trésorerie 17 050 000 17 050 000
TOTAL 19 250 000 23 900 000




Los &tals inanciers UADH ardlés au 31/12/2018

]
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Les Liquidités et ¢quivalents de liquidités s'élévent au 3 1/12/2018 4 272 538 dinars contre 747 888 dinars au 31/12/2017 et se détaillent comine suit:

IR s

e i e e ———

aua0s | 311202017

Désignation o S -
Chéques 4 Tencaissement 0 115000
Comptes chez intermédiaires en bourse 1187 618 356
Caisse 99 173
Banques 271253 14159  Note n®4-7-1
Effets & lescompte 0 0
TOTAL 272538 747 888
[Nohe 471 i | anun T _E
Le solde des banques, arrété au 31/12/2018, se détaille ainsi :
Désignation 31/12/2018 31/12/2017
BTE 579 0
BNA 0 83
ATTHARI 154 859 0
ATB 74 14 075
Bil 107 020 0
BLOCAGE 8722 ¢
TOTAL 271 253 14 159
Noten®4-8 : | ICepﬂmrx Propres s {

Ies Capitaux Propres s'élévent au 31/12/2018 2 84 112 123 dinars contre 84 186 476 dinars au 31/12/2017 et se détaillent comme suit :

Désignation 31/12/2018 31/12/2017
Capital social 36 953 847 36 953 847
Prime d'émission 33 846 159 33 846 159
Réserve légale 1373 140 740 859
Résultats reportés 6470 254 5985783
Résultat de l'exercice 5468 724 6659 829

TOTAL S B4 112 123 84 186 476

Les résultat par action s'éléve au 31/12/2018 4 0.148 contre 0.180 au 31/12/2017.

Désignation 31/12/2018 31/12/2017
Résultat de l'exercice 5468 724 6 659 829
Nombre d'actions 36 953 847 36 953 847

Résultat par action

0,148 0,180



Los &ials linanelers UADH anéhés au 317122018

La structure du capital social, au 31/12/2018, sc présentc comme suit :

Actionnaires I:,::::’::s Capital souscrit % de détention
LOUKILINVESTMENT GR:)-I-J.I.’ -LIG 26 691 222 26 691 222 72,23%
Mr Mohamed LOUKIL 50 50 0,0001%
Mme Zohra LOUKIL 50 50 0,0001%
Mr Bassem LOUKIL 50 50 0,0001%
Mr Walid LOUKIL 50 50 0,0001%
Mme Zeineb LOUKIL 50 50 0,0001%
Mme Thouraya LOUKIL 50 50 0,0001%
Autres actionnaires (Public) 10 262 325 10 262 325 27,77%

TOTAL 36 953 847 36 953 847 100,00%

————— e e e SRR

Le tablcau de variations des capitaux propres se présentc comme suit :

e R A AR R AR

Les Emprunts s'¢levent au 31/12/2018 & 15 233 443 dinars contre 19 388 862 dinars au 31/12/2017 et se délaillent comme suit :

Désignation 31/12/2018 31/12/2017
Emprunts bancaires 14 957 982 19206 373
Crédits leasing 275 461 182 489

TOTAL y 15233443 19388 862

Eﬂh n°4-10 : iihmhnm&mmphs raffachés !

Les Fournisseurs & comptes rattachés s'élévent au 31/12/2018 & 255 594 dinars contre 334 520 dinars au 31/1 2/2017 et se détaillent comme suit :

Désignation 31/12/2018 31/12/2017
Fournisseurs Ch VY77 315726
Fournisseurs - chéques impayés 0 15375
Fournisseurs - Effets 4 payer 20620 3420
TOTAL i i 255594 334 520
l'_',a." n4-11  : ] ].wm passifs -:?mﬂ___ : _f

Les Autres passils courants s'¢lévent au 31/12/2018 4 3 549 606 dinars contre 9 441 704 dinars au 31/12/2017 et se détaillent comme Suit ;

Désignation e ——— s 31n22017
Recette des finances 239755 142 ;8“(:_"
Personnel rémunérations dues 18 862 6081
Organismes sociaux (CNSS et autres) 18 567 11 768
Compte des sociétés du groupe 1 821 705 4 053 708
Comptes courants actionnaires 468 308 311 140
Actionnaires dividendes & payer 0 3802394
Autres comptes créditeurs . 24 901 2397
Charges & payer 820 S8R 492 106
Produits constatées d'avance 136 919 619730

TOTAL 3 549 606 9 441 704




Las dtats financiers UADH arrdiés ou 31 12/2018
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LLes Concours bancaires et autres passifs financiers sélévent au 31/12/2018 a 14 039 034 dinars contre 8 826 466 dinars au 31/12/2017 et se détaillent comme suit .

Désignation 31/12/2018 31/12/2017

Echéance & moins d'un an sur emprunts . 7581726 5000 001

Fchéance & moins d'un an sur crédits leasing 579 493 64 696

Crédits & court terme 0 ]

Intéréts courus 1324 484 1126453

Billets de trésorerie 450 000 2 300 000

Concours bancaires 4103 331 335316 Noten®4-11-1
TOTAL 14 039 034 8 826 466

[Neten°4.12:1 : | lconcours bancaires ]

Les concours bancaires se détaille dans le tableau suivant :

Banque 31/12/2018 31/122017
AMEN BANK CHARGUIA 547 247 187334
ATB 0 0
BT 5468 5211
BH 0 18 799
STUSID 2270 398 5824
BTE 0 21632
QNB 1279 810 25550
BNA 407 0
ATTUARI 0 70 966

TOTAL 4103 331 335316

Nofe n° 5-1 : | |Revenus !

Les Revenus s'¢éleévent au 31/12/2018 a 5 601 603 dinars contre 7 495 447 dinars au 31/12/2017 et se détaillent comme suit *

Désignation 3111272018 3111272017
Dividendes 1 5601 605 7495 447
TOTAL i 5601 605 7 495 447
Note n® 5-2 ; ”-'.‘.ﬁwo de personne/ ]

Les Charge de personnel s'élévent au 31/12/2018 4 121 110 dinars contre 53 741 dinars au 31/12/2017 ct se détaillent comme suit

Désignation B = 3111272018 31/12/2017
Salaires bruts 88 754 42 659
Charges sociales 15 086 7219
Aulres charges sociales 8242 3864
Provisions pour congés 4 payer 9028 0

TOTAL 121 110 53 741




Les &tals fingnclers UVADH errélés au 31/12/2018

T
Nele n° 5.3 ! ' !?m‘uﬂw aux cmmmﬂnu f’ ﬂxm\f&ﬁm |

Les Dotations aux amortissements et aux provisions s¢lévent au 31/1 2/2018 4 97 865 dinars contre 586 839 dinars au 31/12/201 7 et sc détaillent comme suit ;

Designation 3 3ynots 31123017
Dotations aux amortissements des immobilisations incorporelles 8961 1493
Dotations aux amortissements des immobilisations corporelles 82877 5851
Dotations aux résorptions des frais préliminaires 0 0
Dotations aux résorptions des charges 4 répartir 0 579 496
Provisions pour risques & charges 6028 0

TOTAL 91&5 586 §39

{Note " 54 & | |autres charges drexplotiation

Les Autres charges d'exploitation s'élévent au 31/12/2018 4 433 199 dinars contre 640 479 dinars au 31/12/2017 et se détaillent comme suit :

Désignation 31/12/2018 31/12/2017
Locations 128 342 161 915
Primes d'assurance 6223 2541
Entretien et réparations 207 0
Services extérienrs 134 772 164 457

Rémunérations d'intermédiaires ¢t honoraires 115977 123 407
Commissions 47 590 84714
Publicité, publication et relations publiques 55 354 156 699
Voyages el déplacements 1376 827
Frais de télécommunication et Frais postaux 1060 1083
Cominissions bancaires 16520 34739
Réceptions 2430 15699
Jetons de présence 52 500 56 250
Frais sur effets 0 20
Auires services extérieurs 202 813 473 437

TEP 1775 853
FOPROLOS 888 427
Taxes sur les véhicules 1000 80
Droits de timbre et enregistrement 1391 878
Pénalités de retard 556 in
Autres droits et taxes 6 25
Impts et taxes 5615 2585

TOTAL 433199 640 479

Llliah n*5-5: ”Chmyu financidres nettes
B N L

Les Charges financiéres nettes s'élévent au 31/12/2018 4 2 727 436 dinars contre 2 511 729 dinars au 31/12/2017 ct sc détaillent comme suit :

P.&_'ﬂf_tl?ﬂ___.,_.-. il S 31/12/2018 311202017
Intéréts des emprunts et dettes ) I “2 ;;M.;éq il “;{;f;}'j'{
Intéréts des comptes courants 1 608 34433
Intéréts sur préts 142 450 35625
Intéréts sur billets de trésorerie 59964 238463
Intérets sur crédits leasing 32402 3464
Intérets et agios sur escomptes commerciaux 76 769 111 809
Moins value latente sur titres SICAV -121 1 497

TOTAL 2727 436 2511729




Los &tcils inanciers WADH arrétés av 31712/2018
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INote n'5-6 : __j lerodtts ds placements

Les Produits des placements s'élévent au 31/12/2018 4 3 262 354 dinars contre 2 977 243 dinars au 31/12/2017 et se détaillent comme suit :

Désignation 31/12/2018 31/12/2017
Produits des placements bancaires 149 433 286 779
Intéréts sur préts accordés 1771412 1 140 063
Revenus des billets de trésorerie 1340 305 1492 488
Produits des placements courants 1204 10 009
Intéréts de retard sur les billets de trésorerie 0 47 904
TOTAL 3 262 354 2977243
INoInn'S-?: ”rmyﬂawfuumm ”___. 3 > p i
Limpdt sur les sociélés au tifre de lannéde 2017 a été déterminée comme suit :
INuinmrles&l&mnhd.l‘iMduﬂuxdl Iréscrerle ; : _I
Ifmhn‘n-l: “Vﬂrhﬁmudn é.limenfadubewmonhndadu_o;m.m |
Désignation 31/12/2018 3171212017 Variation
Autres actils courants 14 369 397 13 526 696 (842 700)
Dividendes 457 230 0 (457 230)
Tournisseurs et comptes rattachds 255 594 334 520 (78 926)
Autres passifs courants 3 549 606 9441 704 (5 892 098)
Actionnaires dividendes a payer ] 3802 394 3802 394
Autres passifs {inanciers 1774 484 3426453 (1 651 969)
[Note n*6-2: | {Tésororio & la fin de Fexerclvo e
La Indsorerie & la fin de I'exercice (ou de lo pérode) se délallle comme suit :
Désignation o mpos 31122017
Liquidités et équivalents de liquidités 272 538 747 888
Placements (titres SICAV) 7049 7418
Concours bancaires 4103 331 335316
Trésorerie & la fin de I'exercice (3 823 744) 419989

<23
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NOTE 7 — ENGAGEMENTS HORS BILAN au 31/12/2018

| I'engagement

Valeur totale du Encours de o :
Type d'engagement cré)dit r Partie engagee

1. Engagements donnes

a) Garantles personnelles
Cautionnement / Aval / Autres garanties —_
b) Garanties réelles

Nantissement

Nantissement de 1er rang sur 814 333 actions LVI § 000 000 4 206 374 Amen Bank UADH
Nantissement sur 1 628 865 actions LVI 10 000 000 10 000 000 Qatar Mational Bank UADH
Nantissement sur 815 000 actions LVI 5 000 000 5000 000 Bangue Nationale Agricole UADH

Nantissement de 1er rang sur 815 000 actions LVI
Hypoth&qles Yol s
Hypothéque de 1er rang, en pari-passu, sur 3 titres fonciers

5 000 00O 5 000 000 anque de Tunisie et des Emirs UADH

apportés par LVUEVI (caution solidaire et hypothécaire) — TF

73592 « Essaada » 561 m*, TF 48396 « La Durance » 7 558 m?, TF 25 000 000 24208374 ONB/ BTEBL:E‘“ TAmen | v (caution)
83387 « Durance Il » 237 m* — garantissant le crédit consortial

de 25 MDT

Effets egscomptés non échus

Effets escomptés non échus 490 000 Qatar National Bank UADH
Effets escomptés non échus 800 000 ABC Bank UADH

2. Engagements regus

3. Engagements réciproques

Néant

Mise & jour (note de garanties) : la ligne « Hypothéque » ci-dessus (surlignée) a été ajoutée. Cette sireté. apportée
par la fiiale LVVEV! et non par la holding, garantit le crédit consortial de 25 MDT au méme tilre que les nantissements
d'actions. Elle était omise de la Note 7 antérieure. Encours = 24 206 374 DT (= somme des encours des 4 nanlissements).




NOTE 8 — PARTIES LIEES au 31/12/2018
a) Gonventions de prét a long terme

e Feigosa Durée /| grace
Societe 31/12/2018 '

LIG (eonvention du 31/12/2018) 10 786 905 10 ans/3 ans

Economic Auto (convention du 31/12/2016) S5ans/1an

1490 121

b) Comptes courants groupe — Actif (préts CT a 8%)

Saciete

Solde au
31/12/2018

Mediterranean Industrial Group (MIG) 250 000
Loukil Management Conseil 2563
SODEX 200 000
¢) Comptes courants groupe — Passif

31/12/2018
Etablissement M. LOUKIL & cie 700
MIDCO 830
Inter Equipement 80 060
Groupe Audio com 2000
SODEX 38477
UAII 1699638

d) Placements en billets de trésorerie

ATB 500 000 03/10/2018 01/01/2019 9,00%
AB 5000 000 24/10/2018 22/01/2019 9,00%
ATB 950 000 23/11/2018 21/02/2019 9,50%
BH 10 000 000 29/12/2018 25/02/2019 9,00%
ATB 600 000 07/09/2018 06/03/2019 9,00%
TOTAL 17 050 000
e) Comptes courants actionnaires
Actionnaire

31/12/2018
Mr Bassem LOUKIL 460 808
Mr Walid LOUKIL 300
Mr Mohamed LOUKIL 300
Mme Zohra LOUKIL 2 300
Mme Zeineb LOUKIL 2300
Mme Thouraya LOUKIL 2300




Note 9 : Evénements postérieurs a la date de cl6ture de I'exercice.

1 - AURES AUTO

Certains événements ayant lien de causalité directe et prépondérant avec la situation a
la date de cléture ont eu postérieurement a la date de cloture de 'exercice,

En effet I'année 2020 a été marquée dans le monde entier par la propagation du virus
COVID 19 qui a eu un impact sur le ralentissement des transactions en général et la
perturbation du commerce extérieur, de surcroit, les banques n'ont pas procédé aux
déblocages des crédits « COVID » autorisés par le ministére des finances, d'oll les
difficultés financiéres de la société.

De plus, La société PSA a mis terme d'une fagon unilatérale a son contrat avec la
societé AURES AUTO, cette situation a eu pour effet 'arrét de I'importation des voitures
neuves d'ou l'arrét de I'activité de la société Aurés ayant considéré que cette rupture est
abusive a fait recours aux tribunaux de Paris pour entamer une action en justice contre
PSA

Par ailleurs, cette situation a eu un impact sur la continuité de 'exploitation, AUES AUTO
a fait recours aux procédures de licenciement économiques pour réduire les effectifs du
personnel tout en minimisant le colt du licenciement

Aussi, AURES AUTO a entamé des procédures contentieuse contre PSA pour rupture
abusive du contrat de représentation commerciale, I'affaire est enrélée devant le tribunal
de commerce de Paris, et AURES AUTO, a pour objectif d’obtenir un jugement
condamnant PSA & des dommage et intérét.

Par ailleurs, AURES AUTO a conclu un accord commercial avec le concessionnaire
EXEED, au mois de janvier 2022, toutefois I'entrée effective en exploitation de ce contrat
a été reportée a I'année 2025, compte tenu des limitations contractuelles de |a
présentation commerciale de la marque CITROEN qui s'achéve en 2024.

En outre, AURES AUTO, a fait recours aux procédures de redressement judiciaire, en
respect des dispositions Iégales en matiére de cessation de paiement, et notamment la
loi 95-34 relative au redressement des entreprises en difficultés économiques et les
textes subséquents.

Procédures de redressement judiciaire

AURES AUTO a fait recours aux procédures de redressement judiciaire le 30 Juin 2023,
le tribunal saisi de la demande a rendu une ordonnance le 19 octobre 2023, décident,
aprés examen des dossiers présentés par la société, 'ouverture des procédures de

redressement judiciaire en faveur de la société AURES AUTO conformément & I'article
417 du code de commerce.

L'ouverture des procédures de redressement judiciaire a eu lieu suite a une étude
approfondie du tribunal et la tenue de réunions avec le Président Directeur Général de
AURES AUTO, le 6 juillet 2023 et le 10 et 12 octobre 2023, ainsi qu'avec le représentant
de la Banque Centrale de Tunisie, le 19 octobre 2023,

Le tribunal de premiére instance de Tunis a ainsi désigné Monsieur Ameur MANSOUR,
en tant qu’administrateur judiciaire, chargé d'étudier le plan de redressement présenté
par AURES AUTO et de donner son avis la-dessus et de procéder a son amendement,
le cas échéant, ainsi que de procéder au contréle des actes de gestion, tel qu'il ressort
de la décision en référence :
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Dans ce contexte, et suite a la présentation d’'un plan de redressement par notre société,
la chambre de conseil au Tribunal de premiére instance de Tunis, a décidé de soumettre
ce plan aux créanciers de AURES AUTO, afin de pouvoir statuer sur sa viabilité,

26 pso dulad Zpaill A5 A il (I 2024 ensis 55580 5 sma e bl (5 jpcmnatl aSall (3 shate
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Dés lors, La mission confiée a I'administrateur judiciaire étant circonscrite comme il a eté
exposeé, ce dernier ne pourrait se substituer aux organes de gestion et de délibération de
la société, en I'occurrence le conseil d’administration et la direction générale de la
société devrait continuer & fonctionner réguliérement, a fin d'entériner les procédures
mis en ceuvre par la direction générale et de convoquer les assemblée générale des
actionnaires pour approuver les décisions du conseil d’administration.

Actions entreprises par la direction générale pour la mise en ceuvre du plan de

Le plan de redressement a été mise en place sur la base d’une étude de marché et d'un
plan de relance de I'activité ainsi que les résultats a atteindre par la fourniture et Ia vente
de voitures a court, moyen et long termes, les services aprés-vente, la vente de piéces
détachées et les moyens & mettre en place afin d'atteindre les objectifs escomptés du
plan de remboursement.

Le plan de redressement se base sur le contrat de présentation commerciale de la
marque FARIZON et deux autres marques chinoises qui vont étre dévoilées
prochainement, le recours aux financements dont les accords de principe ont été
produlits, ainsi que la cession des actifs hors exploitation et la production d’un plan de
remboursement des dettes

Le plan de remboursement des dettes a été amendé conformément aux suggestions des
créanciers et en fonction de I'évolution du contexte légisiatif en vigueur, a la date de
I'arrété des états financiers, il n'y pas encore de jugement d’homologation du plan de
redressement par la chambre de conseil, bien qu'il ait obtenu 'accord de la majorité des
créanciers.

2 -GIF - FILTER

Le commissaire aux comptes a attiré 'attention sur le fait que la société encoure un
risque significatif quant a sa continuité d'exploitation.



A cet effet, et en date du 01/07/2021 le commissaire aux compte de la société a adressé
a la direction générale une lettre d'éclaircissement sur la continuité de I'exploitation
conformément a l'article 420 du code de commerce, En date du 23 juillet 2021 la sociéte
a répondu qu'un plan de restructuration est en cours de préparation.

Les procédures de reglements judiciares n'ont pas abouti a I'doption d'un plan de
redressement en premier ressort, le dossier est en cours de jugement a la cour d'appel
de Nabeul

3 - ECONOMIC AUTO

La sociéteé a fait recours aux procédures de redressement judiciaire, le tribunal saisi de
la demande a rendu une ordonnance le 16 novembre 2023, décident, aprés examen des
dossiers présentés par la société, I'ouverture des procédures de redressement judiciaire
en faveur de la société ECONOMIC AUTO conformément a l'article 417 du code de
commerce.

L'ouverture des procédures de redressement judiciaire a eu lieu suite & une étude
approfondie du tribunal et la tenue de réunions avec le Président Directeur Général de
ECONOMIC AUTO,

Une mission cirocnscrites a été confiée a 'administrateur judiciaire afin de valider le plan
de redressement, ce dernier ne pourrait se substituer aux organes de gestion et de
délibération de la société, en I'occurrence le conseil d’administration et la direction
genérale de la société devrait continuer a fonctionner réguliérement, a fin d’entériner les
procédures mis en ceuvre par la direction générale et de convoquer les assemblée
générale des actionnaires pour approuver les décisions du conseil d’administration.
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Société Universal Auto Distributors Holding S.A.
Rapport Général des commissaires aux comptes
Etats financiers - Exercice clos le 31 décembre 2018

Mesdames et Messieurs les actionnaires de la « Universal Auto Distributors Holding S.A »,

I. Rapport sur I'audit des Etats Financiers

1. Opinion avec réserves

En exécution de la mission de commissariat aux comptes qui nous a été confiée par votre Assemblée
Genérale du 05 juin 2026, nous avons effectué audit des Etats Financiers de la Société « Universal
Auto Distributors Holding S.A » (la « « société »), qui comprennent le bilan arrété au 31 décembre 2018,
I'état de résultat et I'état des flux de trésorerie pour 'exercice clos & cette date, ainsi que les notes
annexes, y compris le résumé des principales méthodes comptables.

Ces Etats Financiers font ressortir un total bilan de 117.189.799 Dinars, des capitaux propres positifs
de 84.112.123 Dinars, y compris le résultat bénéficiaire de I'exercice s’élevant & 5.468.724 Dinars.

A notre avis, a Fexception de ce qui a été décrit dans la section « Fondement de F'opinion avec
réserves, les Etats Financiers ci-joints présentent sincérement, dans tous leurs aspects significatifs, Ia
situation financiére de la société au 31 décembre 2018, ainsi que sa performance financiére et ses flux
de trésorerie pour l'exercice clos a cette date, conformément au Systéme Comptable des Entreprises.

2. Fondement de I'opinion avec réserves

Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour
fonder notre opinion d’audit.

- Au 31 décembre 2018, la société « Universal Auto Distributors Holding S.A » détient des
particjpations dans les sociétés du groupe pour une valeur comptable de 70 655 583 dinars, Ces
participations n'ont pas fait I'objet d’une évaluation a la valeur d’usage 2 la dato de cléture des comptes
de 2018, conformement au traitement prévu par la norme comptable numéro 7 du systéme comptable
tunisien.

- _Au 31 Décembre 2018, la société « Universal Auto Distributors Holding S.A » a des dividendes et
des intéréts a recevoir des sociétés du groupe pour un montant de 12 033 929 dinars, seuls le montant
de 3 636 103 dinars 3 été soldé en 2019.

= Au 31 décembre 2018, Ia société « Universal Auto Distributors Holding S.A » a parmi ses actifs un
prét accordé 4 la société Economic Auto pour un montant de 1 490 121 dinars et qui n'a pas encore été
remboursé a la date de notre rapport.

- Au 31 décembre 2018, 1a société « Universal Auto Distributors Holding S.A » a parmi ses actifs un
prét en billet de trésorerie accordé a la S0ciét6 Aures Gros pour un montant de 1 450 000 dinars et qui
n'a pas encore été remboursé 2 la date de notre rapport.

Page 3




GLOBAL FINANCIAL AUDIT

.. \ Cr owe CONSULTING

Horwath ACF Se s
28 Rue 8600, Immeuble Kronfell. 2éme Elage Charguia 1 iy
Tunis, 10862, Tunise " :
O+ MET123000F + 216 71 236 436

Email: office-actBcrove tn

W Crowe in

- Les immobilisations de la société « UADH », dont la valeur nette s'éléve au 31 décembre 2'0133 a
328 714 dinars , n'ont pas fait I'objet d'un inventaire physique conformément aux exige[lces de l'article
6 et suivants du code de commerce et 17 de la loi 96-112 du 30 décembre 1996 relative au ;ystéme
comptable des entreprises. De plus, nous n‘avons pas recu un &tat détaillé des immobilisations 2 la date
de cloture.

- Nous n'avons pas recu des réponses a nos demandes d’informations adressées aux banques. Cette
situation a pour effet de limiter I'étendue de nos investigations.

3. Paragraphes d'observations

Sans remettre en cause notre opinion, nous attirons votre attention sur la note 9 aux états financiers
relative aux événements postérieurs 2 la date de cléture -

- L'année 2020 a été marquée dans le monde entier par la propagation du virus COVID 19 qui a eu
un impact sur le ralentissement des transactions en général et la perturbation du commerce extérieur,
de surcroit, les banques n'ont pas procédé aux déblocages des crédits « COVID » autorisés par le
ministére des finances, d'od les difficultés financiéres de la société.

- Les comptes des sociétés du groupe ont été arrétés avec un grand retard en raison de la perte des
bases d'informations comptables et de gestion & la suite d'une cyberattaque subie par les serveurs
dédiés au groupe en 2021, certaines sociétés ont da déplacer et reprendre leur comptabilité sur d’autres
systémes,

- Au cours du mois de janvier 2021 la société PSA a mis terme d'une fagon unilatérale & ses contrats
avec les sociétés AURES AUTO et AURES GROS, ce qui a eu pour effet lamét de l'importation des
voitures neuves et des piéces de rechange, et pratiquement I'arrét des activités de ces sociétés depuis
cette date. Ayant considéré cette rupture abusive, ces sociétés ont entame des actions en justice contre
PSA en faisant recours aux tribunaux de Paris et de Tunis pour réparation des préjudices subis. L'arrét
de l'importation des voitures neuves a eu un impact sur la continuité de Pactivité de Ia société AURES

- Suite & l'arrét des financements des importations des voitures, Ia société Economic Auto a di
arréter son activité a partir de juin 2021. La société a fait récours aux procédures de redressement
judiciaire, le tribunal saisi de la demande a rendu une ordonnance le 16 novembre 2023, décident, apras
examen des dossiers présentés par la société, I'ouverture des procédures de redressement judiciaire
en faveur de la socigté Economic Auto conformément a l'article 417 du code de commerce. L'ouverture
des procédures de redressement Judiciaire a eu lieu suite 3 une eétude approfondie du tribunal et la
tenue de réunions avec le Président Directeur Général de Economic Auto. Une mission circonscrites a
eté confiée a 'administrateur judiciaire afin de valider e plan de redressement, ce demnier ne pourrait
se sups_tituer aux organes de gestion et de délibération de la société, en l'occurrence le conseil
d‘en;eriner les procédures mis en ceuvre par la direction générale et de convoquer les ssen;blée
générale des actionnaires Pour approuver les décisions du conseil d’administration.

- Le commissaire aux comptes de Ia Société Gif Filter a attiré I'attention sur le fait que la société
encoure un risque significatif quant 4 sa continuité d'exploitation. A cet effet, et en date du 01/07/2021
le commissaire aux comptes de la société a adressé 2 Ia direction générale une lettre d'éclaircissement
sur la continuité de I'exploitation conformément a l'article 420 du code de commerce, En date du 23
Juillet 2021 la société a répondu qu'un plan de restructuration est en cours de préparation. Les
procédures de réglements judicaires n'ont pas abouti a I'adoption d'un plan de redressement en premier

resson, le dossier est en cours de jugement a la cour d'appel de Nabeul,
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4. Questions clés de l'audit

Les questions clés de I'audit sont les questions qui, selon notre jugement professioqnei. ont été Ies' plus
importantes dans I'audit des Etats Financiers de la période considérée. Ces questions ont été trailé:es
dans le contexte de notre audit des Etats Financiers pris dans leur ensemble et aux fins de la formation
de notre opinion sur ceux-ci, et nous n’exprimons pas une opinion distincte sur ces questions.

Nous avons déterminé que les questions décrites ci-aprés constituent les questions clés de l'audit qui
doivent étre communiquées dans notre rapport.

4-1 Evaluation de la continuité d’exploitation de la société

> Risque identifié

La société « Universal Auto Distributors Holding » est une société holding dont I'actif est principalement
constitué de titres de participation dans les sociétés du groupe et de créances (dividendes et intéréts a
recevoir) sur ces mémes sociétés, représentant respectivement 70 655 583 dinars (60% du total des
actifs) et 12 033 929 dinars au 31 décembre 2018.

Comme indiqué au niveau des paragraphes d'observations du présent rapport, plusieurs événements
survenus postérieurement 2 la date de cléture ont significativement affecté la situation financiére et la
continuité d'exploitation de certaines filiales du groupe : la résiliation unilatérale, en janvier 2021, des
contrats conclus avec la société PSA a entrainé I'arrét de I'importation des véhicules neufs et des piéces
de rechange par les sociétés AURES AUTO et AURES GROS, conduisant la société AURES AUTO a
recourir, en juin 2023, & une procédure de redressement judiciaire. De méme, la société Economic Auto
a cessé son activité 3 partir de juin 2021 et a engage, le 17 novembre 2023, une procédure de
redressement judiciaire. La pandémie de COVID-19 ainsi gue la cyberattaque survenue en 2021 sur les
serveurs du groupe ont par ailleurs accentué ces difficultés.

Ces é_-vépernents font peser une incertitude significative sur la capacité de ces filiales a poursuivre leur
expl_ottaugn et, par voie de conséquence, sur la recouvrabilité de la valeur comptable des titres de
participation et des créances détenus par la société sur les sociétés concemées.

Compte tenu de limportance de ces montants au regard des états financiers pris dans leur ensemble
etdu dggré de jugement significatif requis pour apprécier l'incidence de ces événements sur I'évaluation
des actifs concernés et sur la continuité d'exploitation de la société, nous avons considéreé ce point
comme une question clé de I'audit.

> Procédures d’audit mises en ceuvre en réponse a ce risque
Dans le cadre de notre audit, nos procédures en réponse a ce risque ont consisté principalement & :

= Prendre connaissance des procédures de redressement judiciaire engageées par les sociétés
Aures Auto et Economic Auto et apprécier leur incidence sur la situation financiére de ces
Sociétés et sur la valeur recouvrable des titres de participation et créances y afférents :

= Examiner la correspondance échangée avec les organes de direction et les conseils juridiques
du groupe relative au litige avec la société PSA ainsi qu'aux procédures judiciaires en cours ;

- Appnf_:crer le caractére raisonnable des hypothéses retenues par la Direction pour Pévaluation
des titres de participation et des créances sur les sociétés du groupe compte tenu de ces
événements ;

= Analyser les plans d’action envisagés par la Direction pour faire face a ces difficultés
notamment les actions en justice engagées contre PSA et le soutien financier apporté auaé
filiales concernées : et

. Vériﬁelr le caractére approprié des informations données dans les notes annexes aux états
financiers au sujet de ces incertitudes et de leur incidence sur la continuité d’exploitation.
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4-2 Evaluation des titres des participations

» Risque identifié

Etant une société Holding, les titres de participation présentent la rubrique la plus importante dy bilan.
Comme détaillé au niveau de la note aux é&tats financiers (4-3), la valeur comptable nette des tntres._ de
participation s'éléve & 70 655 583 Dinars au 31 Décembre 2018 et représente 60% du total des actifs.

Les titres de participation sont évalués 4 leur date d’entrée au colt d’acquisition et dépréciés sur la base
de leur valeur d’usage, telle que définie par la Norme Comptable « NCT 07 » relative aux placements.
La valeur d'usage des participations a long terme est appréciée par la direction de la société en se
basant sur différents facteurs prévus par la norme « NCT 7 » relative aux placements tels que 1a valeur
de marché, I'actif net, les résultats et ies perspectives de rentabilité de 'entreprise émettrice ainsi que
la conjoncture économique et ['utilité procurée a l'entreprise.

Compte tenu lmportance de la rubrique titres de participations et la complexité du processus
d'évaluation et d'appréciation du risque li¢ a Pévaluation, nous avons considéré que I'évaluation des
immobilisations financiéres constitue un point clé d’audit. Nous avons considéré que la prise en compte
des revenus est une question clé d'audit en raison du volume important des transactions de vente et

leur importance significative dans les comptes de Ia société.

> Procédures d’audit mises en ceuvre en réponse a ce risque

Pour apprécier le caractére raisonnable de I'estimation des valeurs d’usage des immobilisations
financiéres sur la base des informations qui nous ont été communiquées, nos travaux ont consisté
principalement & :

« Vérifier que l'estimation des valeurs d'usage, déterminées par la Direction, est fondée sur une
justification appropriée de la méthode d’évaluation et des éléments chiffrés utilisés ;

= Vérifier le caractére raisonnable des projections futures adoptées, le cas échéant, et que ces
projections ont fait 'objet d’un audit ou de procédures analytiques ,

= Vérifier que les capitaux propres retenus concordent avec les comptes des entités concernées
et qu'ils ont fait I'objet d’un audit et que les ajustements opérés, le cas échéant, sur ces capitaux
propres sont fondés sur une documentation probante ; et

= V\lérifier le caractére approprié des informations fournies dans les notes aux états financiers.

5. Rapport du Conseil d'Administration
La responsabilité du rapport du Conseil d'Administration incombe au Conseil d’Administration.

Notre opinion sur les Etats Financiers ne s'étend pas au rapport du Conseil d'Administration et nous
n'exprimons aucune forme d’assurance que ce soit sur ce rapport.

En application des dispositions de larticle 268 du Code des Sociétés Commerciales, notre
responsabilité consiste & vérifier I'exactitude des informations données sur les comptes de la société
dans le rapport du Conseil d'Administration par référence aux données figurant dans les Etats
Financiers. Nos travaux consistent a lire le rapport du Conseil d’Administration et, ce faisant, & apprécier
s'il existe une incohérence significative entre celui-ci et les Etats Financiers ou la connaissance que
nous avons acquise au cours de I'audit, ou encore si le rapport du Conseil d'Administration semble
autrement comporter une anomalie significative.

Si, 4 la lumiére des travaux que nous avons effectués, nous concluons a la présence d’'une anomalie
significative dans le rapport du Conseil d’Administration, nous sommes tenus de signaler ce fait.

Nous n'avons rien a signaler a cet égard.
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jusqua la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par ailleurs
amener la société & cesser son exploitation :

= Nous évaluons la présentation d’ensemble, la forme et le contenu des Etats Financiers, y
compris les informations fournies dans les notes, et apprécions si les Ftats Financiers
représentent les opérations et événements sous-jacents d'une maniére propre & donner une
image fidéle ;

= Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment I'étendue et le calendrier
prévus des travaux d'audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience
importante du contrdle intemne que nous aurions relevée au cours de notre audit.

* Nous fournissons également aux responsables de la gouvernance une déclaration précisant
que nous nous sommes conformés aux régles de déontologie pertinentes concernant
l'indépendance, et leur communiquons toutes les relations et tous les autres facteurs qui
peuvent raisonnablement étre considérés comme susceptibles d'avoir des incidences sur notre
indépendance ainsi que les sauvegardes connexes s'il y a lieu.

= Parmi les questions communiquées aux responsables de Ia gouvernance, nous déterminons
quelles ont été les plus importantes dans I'audit des Etats Financiers de la période considérée:
ce sont les questions clés de I'audit. Nous decrivons ces questions dans notre rapport, sauf si
des textes légaux ou réglementaires en empéchent la publication ou si, dans des circonstances
extrémement rares, nous déterminons que nous ne devrions pas communiquer une question
dans notre rapport parce que 'on peut raisonnablement s'attendre 2 ce que les conséquences
néfastes de la communication de cette question dépassent les avantages pour I'intérét public.

ll. Rapport relatif aux obligations légales et réglementaires

Dans le cadre de notre mission de commissariat aux comptes, nous avons également procédé aux

Vérifications speécifiques prévues par les normes publiées par I'Ordre des Experis Comptables de
Tunisie et par les textes réglementaires en vigueur en la matiére.

1. Efficacité du systéme de contrble interne

Nous avons procédé a Pexamen des procédures de contréle interne relatives au traitement de
linformation comptable et a Ia préparation des Etats Financiers. Nous signalons, conformément 3 ce
qui est requis par l'article 3 de ia loi 84-117 du 14 novembre 1994 te} que modifié par la loi 2005-96 du
18 octobre 2005, que nous n'avons pas relevé, sur la base de notre examen, d'insuffisances majeures
susceptibles d'impacter notre opinion sur les Etats Financiers.

2. Non-respect des délais lIégaux de tenue de assemblée générale ordinaire

La société n'a pas respecté les délais lIégaux de publication et de divulgation des informations
financiéres relatives aux états financiers individuels au 31 décembre 2023 tels que prévus au niveau
des articles 3, 21 et 21 bis de la loi 94-117 du 14 novembre 1994 portant réorganisation du marché
financier telle que modifiée par les textes Subséquents ainsi que par P'article 275 du code des sociétés
commerciales.

De méme, la société n’a pas respecte les dispositions des articles 21 et 21 bis de ¢ Ia loj 94-117 du 14
novembre 1994, et ce qui en concerne Ia préparation et la publication des indicateurs d'activité et des
états financiers intermédiaires accompagnés du ou des rapporis des commissaires aux comptes.

3. Séparation des fonctions de president du conseil d’administration et de directeur général

En application des dispositions de I'article 215 du code des sociétés commerciales tel que modifié par
la loi n® 2019-47 du 29 mai 2019, les sociétés cotées en bourse doivent obligatoirement dissocier entre
les fonctions de président du conseil d’administration et celle de directeur geénéral.

Par conséquent, la société UADH est dans Fobligation de convoquer une assemblée générale
extraordinaire afin de modifier ses statuts. Le conseil d'administration nommera par la suite son
president ainsi que le directeur général de la société.

Page 8



GLOBAL FINANCIAL AUDIT

Crowe CONSULTING
i |

Immeuble Kronfell 2éme Etage. Ci

4. Conformité de la tenue des comptes des valeurs mobiliéres a la réglementation en vigueur

En application des dispositions de I'article 19 du décret n°2001-2728 du 20 novembre 2001 , NOUs avons
procédé aux vérifications portant sur la conformité de la tenue des comptes des valeurs mobiliéres
émises par la société avec la réglementation en vigueur.

La responsabilité de veiller & la conformité aux prescriptions de la réglementation en vigueur incombe
a la Direction.

Sur la base des diligences que nous avons estimées nécessaires 4 mettre en ceuvre, nous n'avons pas

détecté d'irrégularités liées a la conformité des comptes des valeurs mobiliéres de la société avec la
réglementation en vigueur.

Tunis, le 16 juillet 2026
Les Co-commissaires aux comptes

e

Horwath ACF i Global Financial Audit & Consulting
Nouredding Ben Arbia ) Hatem Ben Neji
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SociETE UNIVERSAL AuTo DISTRIBUTORS HOLDING S.A.
Rapport Spécial des commissaires aux comptes
Exercice clos le 31 décembre 2018

Messieurs les actionnaires de la Société Universal Auto Distributors Holding S.A,

En application de l'article 200 et suivants et I'article 475 du Code des Sociétés Commerciales, nous
reportons ci-dessous sur les conventions conclues et operations réalisées au cours de I'exercice 2018.

Notre responsabilité est de nous assurer du respect des procédures légales d'autorisation et
d'approbation de ces conventions ou opérations et de leur traduction correcte dans les états financiers.
Il ne nous appartient pas de rechercher spécifiquement et de fagon étendue I'existence éventuelle de
telles conventions ou opérations mais de vous communiquer, sur la base des informations qui nous ont
été données et celles obtenues au travers de nos procédures d'audit, leurs caractéristiques et modalités
essentielles, sans avoir & nous prononcer sur leur utilité et leur bien fondé. 1l vous appartient d’apprécier
lintérét qui s’attachait & la conclusion de ces conventions et 2 la réalisation de ces opérations en vue
de leur approbation.

. Conventions et opérations _nouvellement conclues au_cours de I'exercice clos le
31 décembre 2018

= Alaclbture de I'exercice 2018, le solde créditeur des dividendes 2 payer 3 la société du groupe
« Loukil Investment Group » était de 7 403 788 dinars. Ce montant a servi a payer le compte courant
associé débiteur de la société « Loukil Investment Group » pour un montant de 6 580 211 dinars ainsi
qu'une partie du prét 2 long terme accordé a la méme société pour un montant de 823 578 dinars.

- La société Universal Auto Distributors Holding a accordé en 2018 un financement en compte
courant a la société MIG pour un montant de 250 000 dinars au 31 décembre 2018. Ce compte courant
a généré des produits financiers de 11 397 dinars en 2018 au taux de 8%.

Il. ions lisées relatives S_conventions conclues au cours des exercices
antérieurs (autres que les rémunérati ns des dirigeants
Votre Conseil d’Administration nous a teny informés des conventions et opérations suivantes conclues
au titre de I'exercice clos le 31 décembre 2018 :

- La société Universal Auto Distributors Holding a accordé a la société SODEX un prét a court
terme rémunéré au taux d'intérét annuel de 8 %, Le solde de ce prét est un report de I'exercice
précédent et s'éléve 4 200 000 DT au 31 décembre 2018. Ce prét a généré des produits financiers de
16 000 dinars en 2018.

= Un prét a court terme accordé 2 la société Loukil Investment Group par la société Universal Auto
Distributors Holding et rémunéré au taux d'intérét annuel de 8 % a été soldé au 31 Décembre 2018
contre un solde de 3 160 712 Dinars au 21 Décembre 2017. Il a généré des produits financiers de
267 015 Dinars en 2018.

- La société Universal Auto Distributors Holding a conclu, le 31 décembre 2016, une convention
de prét 4 long terme pour une durée de 10 ans dont 3 années de grace avec la société Loukil
Investment Group moyennant un taux d'intérét annuel de 8 %. Le solde de ce prét au 31 décembre
2018 est de 10 786 905 Dinars contre un solde de 11 610 483 Dinars au 31 Décembre 2017 et il a
genéré des produits financiers de 928 839 Dinars en 2018.
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- La société Universal Auto Distributors Holding a conclu, le 31 décembre 20186, une convention
de prét & long terme pour une durée de 5 ans dont 1 année de grace avec la société Economic Auto,
moyennant un taux d'intérét annuel de 8 %. Le solde du prét au 31 Décembre 2018 s'éléve
a 1490 121 DT et il a généré des produits financiers de 119 203 dinars.

- Les placements en biliets de trésorerie s'élévent au 31 Décembre 2018, a 17 050 000 dinars
répartis & 15 600 000 Dinars a la société LIG et 1450 000 dinars a la société Aures Gros. lis sont
rémunérés au taux d'intérét annuel de 8 % et ont une durée de 90 jours.

- Lasociété Universal Auto Distributors Holding a obtenu auprés de la société Economic Auto un
prét & court terme, rémunéré a un taux d'intérét annuel de 8 % qui s’éléve 2 084 061 Dinars a la cléture
de l'exercice 2017 et qui a été soldé au 31 Décembre 2018.

- Lasociété Universal Auto Distributors Holding a obtenu aupres de la société United African Auio-
Industries un prét & court terme rémunéré au taux d'intérét annuel de 8 %. Le solde de prét s'éléve
4 1890 638 au 31 Décembre 2018 contre un solde de 1724 638 au 31 Décembre 2017,

- Le solde des intéréts & recevoir sur les sociétés du groupe s'éleve de 3 114 558 dinars
au 31 décembre 2018.

- Le solde des comptes débiteurs des sociétés du groupe se présentent de la maniére suivante :

Société Solde 31/12/2018
Mediterranean Industrial Group (MIG) 250 000
SODEX 200 000
LMC Loukil Management Conseil 253

- Le solde des comptes créditeurs des sociétés du groupe se présentent de la maniére suivante

Société Solde 31/12/2018
Etablissement M. LOUKIL & cie 700
MIDCO 830
Inter Equipement 80 060
Groupe Audio com 2000
SODEX 38 477
UAII 1699 638

- Lesolde des dividendes & recevoir des filiales se présente de la maniére suivante a la cloture de

I'exercice 2018 :
Filiales Solde 31/12/2018 |
Aures Auto 4 691 147
Economic Auto 4135 834
LVI - 88 380
Aures Gros 2610
Trucks Gros 1 400]
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A\ Crowe CONSULTING

Horwath ACF

ell. 2éme Etage, Char

- Les comptes courants créditeurs des actionnaires de la société Universal Auto Distributors
Holding se présentent de la maniére suivante a la date du 31 décembre 2018 :

Actionnaire |Solde 31/12/2018

[Mr Bassem LOUKIL 466 808
([Mr Walid LOUKIL 300]
Mr Mohamed LOUKIL 300|
Mme Zohra LOUKIL 2 300]
IMme Zeineb LOUKIL 2 300]
[Mme Thouraya LOUKIL 2 300]

lll. Obligations et engagements de la société envers ses dirigeants

Les obligations et engagements de la société envers ses dirigeants, tels que visés par I'article 200
nouveau Il § 5 du Code des Sociétés Commerciales se détaillent comme suit :

- Rémunération aupreés de la société Aures Auto *
Mr Bassem Loukil a pergu en 2018 une rémunération brute de 107 193 dinars en tant que Président
Directeur Général de la société Aures Auto. Cette rémunération a été autorisé par le procés-verbal du
conseil d'administration du 25 Décembre 2019,

- Rémunération auprés de la société Economic Auto :

Mr Walid Loukil a percu en 2018 une rémunération brute de 105 507 dinars en tant que directeur général
adjoint de la société Economic Auto.

En dehors des conventions et opérations précitées, nos travaux n'ont pas révélé I'existence d’autres
conventions ou opérations rentrant dans le cadre des articles 200 et suivants et 475 du Code des
Sociétés Commerciales.

Tunis, le 16 juillet 2026
Les Co-commissaires aux comptes

Horwath ACF Global Financial Audit & Consulting
Noureddine Ben Arbia ' Hatem Ben Neji
RO ——27 (TN .
.r/'. Y -
[ = /_.
'/’ﬁl" A i
/ _,-/ —
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Avis des sociétés

Etats Financiers Consolidés

Universal Auto Distributors Holding

Siege Social : Immeuble Equinox 1° étage bloc « A », les Berges du Lac Il Tunis 1053

La société Universal Auto Distributors Holding public ci-dessous ses états financiers consolidés
arrétés au 31 Décembre 2018, tels qu’ils seront soumis a I’approbation de son assemblée générale
ordinaire qui se tiendra le 21 Juillet 2026. Ces états sont accompagnés du rapport des
commissaires aux comptes, M. Noureddine BEN ARBIA (HORWATH ACF) et M Hatem BEN

NEJI (Global Financial Audit & Consulting).




Etats financie

rs consolidés arrétésau 31/ 12/ 2018 - UADH

i

; ' Note . 31 Décembre 2018

31 Décembre 2017

ACTIFS
ACTIFS NON COURANTS
Immobilisations incorporelles
immobilisations incorporelies 4 364 650 2822828
Amortissement des immobilisations incorporelles (2 265 878) (2 116 744)
Ecarts d'acquisition 20571785 20571783
Amortissement écart d'acquisition (8228712) (6 171 534)
Immobilisations incorporelles en cours 9088 1008 931
Total des immobilisations incorporelles N°1 14 450 933 16 115 264
Immobilisations corporelles
immobilisations corporelles 142 479 753 139 355 546
Amortissement des immobilisations corporelies (64 272 116] (57 716 201)
immobilisations corporelles en cours 7 796 350 4019 863
Total des immobilisafions corpore_lles . o N° 2_ oo 86 003 9Bf| 85 659 207_
Immobilisations financiéres
Immobilisations financiéres 35585761 39 836 673
Provisions sur immobilisations financiéres (806 601) {592 054)
Tofal des Immobilisations financiéres i N3 34 779 160 39 244 619
Autres actifs non courants N° 4 11 629 152 10 982 624
Actifs d'impofs différés 76992 3062834
Tolal des auires acfifs non couranfs 11706 144 14 045 458
TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS 146 940 222 155 064 547
ACTIFS COURANTS s -
Stocks N° 5 143 082 994 108 727 683
Provisions pour dépréciation des stocks (1807 888) (1710051)
Clients et comptes rattachés N° & 61 554 632 27 735 921
Provisions pour dépréciation des comptes clients (9 526 056) (9 156 480)
Autres actifs couranis N°7 99 882 578 55923 620
Provisions pour dépréciation des autres actifs couranis (2 674 076) (577 947)
Placements et auires actifs financiers N° 8 71 287 454 76483113
Liquidités et équivalents de liguidités N° ¢ 35224 226 37714514
TOTAL DES ACTIFS COURANTS 397 023 B&S 295 140 373
TOTAL DES ACTIFS 543 964 087 450 204 921




Efats financiers consolidés arrétés au 31/ 12/ 2018~ UADH

e ——

BILAN CONSOLIDE (Montants en dinars)

CAPITAUX PROPRES & PASSIFS '

' TNofe | 31 Décembre 2018, 31 Décembre 2017

e ipe— i

P

CAPITAUX PROPRES
Capital Social 34 953 847 36 953 847
Prime d'émission 38 046 159 33 846 159
Réserve légale 1373140 740 859
subventions dinvestissement 828 570 2000 837
Autres capilaux propres 0 0
Amortissement des subventions diinvestissement (293 768) (1639317
Réserves consolidées (3 369 701) 12 128 653
Total des capitaux propres avant résultat de I'exercice 73 538 245 84 031 040
Résultat de I'exercice groupe (20 378 152) 654 678
Total des capifaux propres avant affectation 53 160 094 84685717
Réserves des minoritaires 5 690 325 6 430 517
Résultat des minoritaires (1223610 (289 074)
Total des interets minoritaires e 44466715 6 141 443
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET INTERETS MINCRITAIRES N° 10 57 626 809 90 827 161
PASSIFS
Passifs non courants
Emprunts N 11 27 792 031 32 106 907
Provision pour risques et charges 829 038 927 403
Autres passifs financiers 10 000 10 000
Passifs d'impdts différés 2518 140 2518 140
Total des passifs non courants il 31149 210 35 562 451
Passifs courants
Fournisseurs et compies rattachés N° 12 196 909 750 115251 924
Autres passifs courants N° 13 42 796 884 33 421 477
Concours bancaires ef avires passifs financiers N° 14 215 481 434 175 141 908
Total des passifs courants 455 188 068 323 815 309
TOTAL DES PASSIFS 486 337 277 359 377 760
R R L T -
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS 543 964 086 450204 921




Etats financiers consolidés amétés au 31/ 12/ 2018 - UADH _

ETAT DE RESULTAT CONSOLIDE (Montants en dinars)

e o pu01/01/2018
Désignation ol " qu31/12/2018
e i
PRODUITS D'EXPLOITATION
Revenus N° 15 372 597 741 419 497 110
Autres produits d'exploitation N° 16 1 268 892 485 108
e * o . T et TR 1=
Total des produits d'exploifation Ty . : 373866633 419 982 217
CHARGES D'EXPLOITATION
Variation des stocks de PF ef des encours 220 520 455 645
Achals de matieres consommes 6 687 193 6321 226
Achats de marchandises consommes N° 17 299 744 815 338 338 430
Achats d'cpprovisionnemem consommes N° 18 2 596 258 3117 807
Charges de personnel N° 19 22 993 825 24 344 813
Dotations Qux amortissements et aux provisions nettes des N° 20 23 079 909 16 308 021
reprises
Aulres charges d exploitation N° 21 18 462 407 11 642791
Total des charges d'exploitafion T BT ERTearsesa T 400530 734
r-. o i ; i [N % g TR | T'm: BE, g‘; ',)" % 1'."\;';2‘-' a;i i
ERESULTAT D'EXPLOITATION . 79706 1119 451 484!
Charges financiéres nettes £ el N° 22 26 093 806 (25087 394)
Produits des placements N° 23 5795630 7 639 035
Autres gains ordinaires N° 24 1 527 255 1 245 606
Autres pertes ordinaires ~ N° 25 (1058 095) (310 633)
‘RESUITAT DES ACTIVITES ORDINAIRES AVANTIMPOT TR 1050, ey 301 | 2938 098
Impot exigible 1 807 450 3049012
Impot différé 48 277 {476 518)
[RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES APRES IMPOT T FETE BT 30582 574 F@#%%.‘:ééﬁﬁﬁﬂ _
Eléments extracrdinaires 1967
'RESULTAT NET DES ENTREPRISES INTEGREES T 30584541 355:65?5
R L Ee ) e - - - ey = - . s
RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE - 30584541 | 385604,
Résultat des minoritaires (1223410 {289 074)
Résultat de I'exercice groupe (20 378 152) 654 678
RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE (21 601 761) | 365 604




ETAT DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE (Montants en dinars)

e T eio1/2018 . Du01/01/2017
pésignation. = Note | . y31/12/2018 . = aud 1/12/2017
Flux de trésorerie liés & I'exploitation LI
1 Résultal net gl el rell il
Ajustement pour:
e Amortissements et Provisions 23079 909 16 308 021
variations des éléments du besoin en fond de roulement
Variation des stocks N° 26 (34 355 311) 724 810
- variafion des clients et comptes rattachés N° 26 (33818 711) 30728316
Variation des aulres actifs courants N° 26 (43 958 958) (15 308 761)
Variation des fournisseurs d'exploitation N° 26 81 657 826 (37 295 887)
Variation des autres passifs courants N° 26 9 375 407 87 248
Variation des autres passifs financiers N° 26 33 589 370 42 35 492
= Plus ou moins values de cessions dimmobilisations incorporelles ef corporelies (422 330)
Plus ou moins values de cessions dimmobilisations financieres (70 666)
Résorption des Subventions dinvestissement (47 179)
| Transfert de charges (7 146 034)
Impot différés 48 277 (476 517)
Flux de iésorerie provenant de l'exploitation 14016 046 29798118
“ Fux de trésorerie liés aux activités d'investissement
o Encaissements / cessions d'immobilisations corporelles et incorporelles (541 979) 387 330
Décaissements provenant de l'acquisition d'immo bilisations corporelles et incorporelles (6 900 694) (12 866 704)
Décaissements provenant de l'acquisition d'immobilisations financiéres (1749 825)
— Encaissements [ cessions d'immobilisations financiéres 4250912 (1762 384)
Flux de résorerie affectés aux activités dinvestissement (3191 761) (15 991 583)
Flux de trésorerie llés aux activités de financement
Dividendes et autres disirioutions verses (5994 195) (5749 677)
Encaissements provenant des emprunts 53 387 599 6746 138
Remboursements des emprunts (37 206 678) (12 714 931)
Augmentation du capital -
F Encaissements (Décaissements) provenant des placements 5195 657 (6 856 484
Flux de lrésd'r'éﬂ"ej:ﬁr:_fé'ébn‘dr_'r_t.de;- activités de financement 13 :?50 185 : 18 5#:654) §
— Eléments sans incidence sur la trésorerie (16 441 440)
VARIATION DE TRESORERIE 7733030 (4768 419)
. Trésorerle au début de lexerclce (10008010) . (5237591)
Trésorerle & la fin'de l'exerclce N°27 | (2274 980) (10008 010)
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Le Groupe UNIVERSAL AUTO DIS

Etats financiers consolidés amrétés au 3 1/12/2018 - UADH

présentation du groupe UADH :

TRIBUTORS HOLDING - UADH est composé de 9 sociétés de droit

.__-.—--—-'—_—__,__.__._—-————'—""_“"_
B e e I

tunisien :
La société mere :

»

ociété anonyme, créée le 05 juillet 2013 dans le cadre du

La société UADH est une s ;
| de la société

plan de restructuration juridique du Groupe LOUKIL. Le capital socia
s'éleve actuellement & 36 953847 DT.

La société a pour objet principc:lemem :
« La détention et la gestion de participations dans d'autres sociétés ;

« Le conirdle etla direction d'autres societes.

Les filiales :

»

La société Aures Auto est une société anonyme, reprise par Groupe LOUKIL en 2006,
son capital social actuel s'éléve & 7 000 000 DT.
La société est I'importateur et distributeur officiel de la marque Citro&n en Tunisie pour
les véhicules égers. Elle assure aussi le service fechnique en atelier et la vente en détail
de piéces de rechange de la marque Citroén.

La société Aures Gros est une société & responsabilité limitée ayant un capital social
actuel de 9 000 000 DT.

La société est I'importateur officiel et le distributeur en gros des pieces de rechange de
la margue Citroén en Tunisie.

La société Economic Auto est une société anonyme ayant un capital social actuel de
7 000 000 DT.
La société est l'importateur et le distributeur officiel depuis 1993, de la marque MAZDA

en Tunisie pour les véhicules légers. ECONOMIC Auto assure aussi le service technigue
en atelier et la vente en détail de pieéces de rechange de la marque MAZDA.

La société Mazda Détails est une société & responsabilité limitée, spécialisée dans la
vente en détail de piéces de rechange sous la marque MAZDA en Tunisie.

La société Loukil Véhicules Industriels (ex EVI), société anonyme créée en septembre
2005, son capital social s'éléve & 7 000 000 DT.

La société LVI opére dans I'importation et la distribution sur le teritoire tunisien de
véhicules industriels et d'engins de marques Renault Trucks et de chariots élevateurs de
marque TCM.

La société Trucks Gros est une société @ responsabilité limitée créée en septembre 2007

pour assurer I'importation et la vente en gros de pleéces de rechange des marques
Renault Trucks et TCM.

La société GIF Filter est une société anonymée qui opére dans la fabrication de filtres &
huile, & carburant et & air destinée aux véhicules légers, aux poids lourds et aux engins
de travaux publics.

La société GIF Distribution est une société & responsabilité limitée qui assure I'activité
de commercialisation des filtres sous la marque GIF Filter.

La société UAAI société United African Auto Industries spécialisée dans le montage des
véhicules



Etats financiers consolidés arétes av 31/12/2018 - UADH

II. Structure juridique actuelle du Groupe UADH :

L'organigramme juridique du Groupe UADH se présente ainsi :

JaGkdi WAL
[ =]

lll. Principes et méthodes comptables de présentation des Stats financiers consolidés
arrétés au 31/12/2018:

1. Standards et normes de référence :

Les éfats financiers consolidés ont &té arrétés conformément Qux dispositions des normes
comptables admises en Tunisie, notamment les normes suivantes :

» Norme comptable n® 35 relative aux états financiers consolideés ;

p Norme comptable n° 38 relative aux regroupements d'entreprises.

2. Etats financiers consolidés :
Les états financiers consolidés du Groupe UADH arrétés au 31/12/2018 comprennent :
+ Le bilan consolide ;
+ L'état de résultat consolide ;
+ L'état de flux de trésorerie consolidé ;

¢+ Les notes aux états financiers consolidés.

3. Démarche méthodologique :

La démarche suivie pour arréter les états financiers consolidés du groupe comprend :
=~ |'harmonisation de la présentation des etats financiers individuels ;
2 Le cumul des comptes individuels ;

o L'élimination des comptes et des opérations réciproques ;



Etats financiers consolidés arrétés au 31/12/2018 - UADH

= Le refraitement de I'impdt sur les sociétés ;
o2 Le partage des capitaux propres et I'élimination des titres de participation.

a. L'élimination des comptes et des opérations réciprogues .
Les comptes consolidés de la société UADH étant le reflet de la situation d'une seule entité
économique, il n'a été retenu que les seules opérations effectuées etles seuls résultats réalises
avec les fiers étrangers & cette entité.
Il s'agit principalement de I'élimination des comptes réciproques de dettes et de créances
(clients/ fournisseurs, préts/ comptes courants, ...) ainsi que les comptes de charges et de
produits réciproques (achats/ ventes, ...).

b. Le partage des capifaux propres et 'élimination des titres de participation :

Les capitaux propres des sociétés comprises dans le périmetre de consolidation aprés avoir
été modifiés par les retraitements et les éliminafions, ont été partagés entre les capitaux
propres consolidés et les interéts minoritaires. Ce partage s'est accompagné de I'élimination

des titres de participation.
Le partage des capitaux propres a été opéré par la technique de la consolidation directe.

4. Méthodes de consolidation et pourcentages d'intérét :

Structure des capitaux des sociétés du Groupe UADH :

ECONOMIC MAIDA  AURES AURES GIF Trucks
AUTO Détails  AUTO GROS  GIF Filter Distribution LVI Gros UAAI

UADH 99,91% 2,00% 100,00% 0.07% 99,99% 0,04% 99.91%
ECONOMIC
AUTO 98,00% 33,32% 1,00% 0,00%
AURES AUTO 99,93% 12,80% 0,00%
AURES GROS 0,00%
UAAI
GIF Filter 99,00%
LVI 99.96%
Pourcentage
de détention
_Grovpe . 99,91%___100,00% _100,00% 100,00% 46,12% _ 100,00% 79,997 100,00% 99.91%
Pourcentage

de détention
Hors Groupe ~_ 0,09% _ 000%  000%  000%  53,88% 0,00% 0,01%  000% 0,09%



a. Détermination des pourceniages de contréle et des méthodes de consolidation :

Les pourcentages de confirdle se présententainsi :

pourcentage de controle

Direct Indirect Total Type de contrble Méthode de consolidation
ECONOMIC . .
AUTO 99,91% 0.00% 99.91% Controle exclusif Intégration globale
MAZDA : )
Détalls 2,00% 98,00% 100,00% Coniréle exclusif  Intégration globale
AURES AUTO 100,00% 0,00% 100,00% Controle exclusif Intégration globale
AURES GROS 0,07% 99,93% 100,00% Controle exclusit  Intégration globale
GIF Filier(*) 0,00% 46,12% 46,12% Contréle exclusif Intégration globale
GIF
Distribution 0,00% 100,00% 100,00% Controle exclusif  Intégration globale
UAAI 99.91% 0.00% 99.91% Controle exclusit  Intégration globale
LvI 99.99% 0,00% 99,99% Controle exclusif  Intégration globale
Trucks Gros 0,04% 99.96% 100.00% Conirole exclusit___Intégration globale

(" : En vertu des dispositions de I'article 461 du code des sociétés commerciales : « Le conirole
est présumé dés lors qu'une société détient directement ou indirectement quarante pour cent
au moins des droits de vote dans une autre société, et qu'aucun autre associé n'y détienne
une fraction supérieure & la sienne. »

De plus, conformément aux dispositions du dermier alinéa du paragraphe 10 de la norme NC
35 le contdle est présume exister, dés lors qu'une entreprise détient directement ou
indirectement quarante pour cent au moins des droits de vote dans une autre entreprise, et
qu'aucun autre associé n'y détienne une fraction supérieure & la sienne.

En considération des dispositions, sus-indiquées, et étant donné qu'il n’existe aucun autre
actionnaire de la société GIF qui détient une participation supérieure & 40%, la société CIF est
considérée une flicle de la société UADH ot ses comptes sont intégrés selon la méthode de
l'intégration globale.
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b. Détermingtion des pourcentages d'intérét .

Pays de pourcentage d'intéréts  Pourcentage d'intéréts
résidence du Groupe des minoritaires
UADH Tunisie Société Mére 100,00% 0,00%
ECONOMIC AUTO Tunisie Filiale 1 99,91% 0,09%
MAZDA Détails Tunisie Filicle2 99,92% 0,08%
AURES AUTO Tunisie Filiale3 100,00% 0,00%
AURES GROS Tunisie Filicle4 100,00% 0,00%
GIF Filter Tunisie Filicle5 46,09% 53,21%
GIF Distribution Tunisie Filialeé 46,63% 53,37%
UAAI Tunisie Filicle 1 99.21% 0,09%
Lvi Tunisie Filicle? 99.99% 0.01%
Trucks Gros Tunisie Filiale8 99.99% 0.01%

5. Hypothéses retenues pour I'élaboration des tats financiers consolidés du Groupe
UADH :

Les &tats financiers consolidés du Groupe UADH, arrétés au 31/12/2018, ont été établis sur la
base des hypothéses suivantes :

« Conformément & la norme comptable tunisienne (NCT n°38), le regroupement
d'entreprises ayant abouti & la création de la société UADH est un regroupement

d'entreprises sous contréle commun qui est hors champ d'application de cette norme.
De ce fait, il n'est pas fait application de la methode d'acquisition, par conséquent :

b Les actifs et passifs des entreprises regroupées sont repris & leur valeur comptable
nette.

» Aucun goodwill n'est constaté suite au regroupement. Toute différence enfre la
valeur des apports et les capitaux propres des enfités regroupées est enregistrée
dans les réserves consolidées.

Contrairement au principe cité précédemment, un écart d'acquisition été déterminé sur
I'acquisition des sociétés LVI (ex EVI) et Trucks Gros étant donné que la prise de contrdle de

ces derniéres est intervenue aprés la constitution du Groupe et que I'acquisition a été faite
auprés de tiers (I'Etat Tunisien et la societe Al Karama Holding). Ainsi le contréle des sociétés

LVI et Trucks Gros a été modifié aprés le regroupement et ce par rapport a ce qu'il était avant
le regroupement.
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6. Principales et méthodes comptables d'évaluation et de présentation :

Les états financiers consolides sont libellés en dinars funisiens et préparés en 're'spec’rani
notamment les hypothéses sous-jacentes et les conventions comptables, plus précisément .

» Hypothese de la continuité de I'exploitation ;

« Hypothése dela comptabilité d'engagement ;
s Convention de la permanence des méthodes ;
Convention de la périodicité :

Convention de prudence ;

Convention du coot historique, et

Convention de ['unité monétaire.

Immobilisations corporelles et incorporelles :

Les immobilisations sont comptabilisées & leurs coUts d'acquisition hors taxes récupérables. Les
dotations aux amortissements des immobilisations du groupe sont calculées selon la méthode

linéaire.
Les taux d'amortissement appliqués se présentent comme suit

Immobllisations d'um;:l::emenl
Constructions 5%
Logiciels 33%
Matériel de transport 20%
Agencements, aménagements et installations 10%
Matériels et outillages 15%
Matériels industriels 10%
Mobiliers, matériels de bureau 20%
Matériels informatiques 33%

Les dotations aux amortissements sur les nouvelles acquisitions sont calculées en respectant la
régle du prorata-temporis.

Placements

Un placement est classé & long terme lorsqu'il est détenu dans Iintention de le conserver
durablement notamment pour exercer sur la société émetirice un controle exclusif, ou une
influence notable ou un contréle conjoint, ou pour obtenir des revenus et des gains en capital
sur une longue échéance ou pour protéger, ou promouvoir des relations commerciales.

Un placement est classé & court terme lorsque l'entreprise n'a pas l'intention de le conserver
pendant plus d'un an et qui, de par sa nature, peut étre liquidé & bréve échéance.

A la date de cléture, les placements & long terme sont évalués & leur valeur d'usage. Les moins-
values par rapport au coof font I'objet de provision. Les plus-values par rapport au co0t ne sont
pas constatées. La valeur d'usage est déterminée en tenant compte de plusieurs facteurs tels
que la valeur de marché, I'actif net, les résultats et les perspectives de rentabilité de |'entreprise
émetirice, ainsi que la conjoncture économique et I'utilité procurée & |'entreprise.

A la date de cldture, les placements & court terme sont évalués & la valeur de marché pour
les fitres cotés et & la juste valeur pour les autres placements & court terme. Les fitres cotés qui
sont frés liquides sont comptabilisés ¢ leur valeur de marché et les plus-values et moins-values
dégagées sont portées en résultat. Pour les titres non cotés qui ne sont pas tres liquicdles et les
autres placements & court terme, les moins-values par rapport au cout fontI'objet de provision
et les plus-values ne sont pas constatées.
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Emprunts

Les &chéances @ plus d'un
contractés par le Groupe sont portées respectivement

passifs coura nis.

Les intéréts courus et échus au fitre de ces emprunts
|'exercice de leur rattachement.

an et celles @ moins d'un an relatives au principal des emprunts
parmi les passifs non courants et les

sont imputés aux comptes de charges de

Stocks
Les stocks de véhicules neufs et des piéces de rechange sont valorisés & leur coOf réel d'achat,
droits et taxes non récupérables inclus ainsi que fous les frais directs s'y rattachant : transport,

assurance, manutention, ect...

Ils sont évalués selon la méthode du coOt moyen pondéré.

Les stocks de matieres premiéres et consommables sont valorisés au co0t d'achat moyen
pondéré, tous frais inclus.

Les stocks de produits finis sont valorisés au coUt moyen de production.

Les produits semi finis sont valorisés au codt engagé jusqu'au stade de fabrication.

Impdt différé

Les sociétés du Groupe UADH sont soumises & I'impot sur les sociétés (IS) selon les régles et les
taux en vigueur en Tunisie.

Il a été tenu compte d'un impot différé pour les retraitements de consolidation ayant une
incidence sur le résultaf.

Un actif d'impdt diffe’;ré est comptabilisé pour toutes les différences temporelles déductibles
dans la mesure ou il est probable qu'un bénéfice imposable, sur lequel ces différences
temporelles déductibles pourront étre imputées, sera disponible.

Un passif d'impdt différé est comptabilisé pour toutes les différences temporelies imposables.
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N_qi,é; sur les éléments dv bilan et de p'état de résultat ;

i |l_l5§ji_ﬁ:_ﬁbbﬂ_lsaﬂom Incorporelles

Note 1 : Immobilisations incorporelles :

Les immobilisations incorporelles présentent au 31 Décembre 2018, un solde de 14 450 933 dinars, conire un solde de 16115264
dinars au 31 Décembre 2017 et se détaillent comme suit !

s o Déslgnation B Décembre 2018 31 Décembre. 2017
Ecart d'acquisition 20 571785 20 571783
Logiciels 3841802 2273098
Fonds de Commerce 522848 522 848
immobilisations incorporelles a statut juridique particulier 0 26 882

Immebilisations incorporelles eén cours 9088 1 008 931
gzzgiiss?izﬁm des immobilisations incorporelles et écart (10 494 590) (8288 278)
e - Total 14450933 16115264
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l;;ates sur les éléments du bilan et de I'état de résultat ;

ifs ll.e:i’qﬁmqblﬂsaﬁqns corporelles

Note 2 ;: Immobilisations corporelles :

Les immobilisations corporelles présenient au 31 Décembre 2018, un solde de 86 003 986 dinars, contre un solde de 85 659 207
dinars au 31 Décembre 2017 et se détaillent comme suit :

AR R 8 2 Désignation 5 31 Décembre 2018 :g,j.}péchihpré'ié@;]:?
Termrains 43 539 104 39 705 925
Constructions 38 627 558 38 399 733
Matériels et outillages 24 521 338 B 14 691767
Matériels de transport 18 227 389 4016 564
Equipements de bureau 4133 640 2 514 364
Matériels Informatigues 9 068 542 2 590 510
Instaliations, Agencements et Aménagements divers 2156 106 24 128 613
Immobilisafions & statuf juridique pf;]-;iculler | 2 206 076 13 308 070
Amortissement des immobilisations corporelles (64 272 116) (57 716 201)

Immobilisations corporelles en Cours 7 796 350 4019 863

Tolal- " 86003986 85 659 207
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Notes sur les éléments du bilan et de I'état de résultat :
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Note 3 : Immobilisations financiéres :

Les immobilisations financiéres présentent au 31 Décembre 2018, un solde de 34 779 140 dinars, contre un solde de 39 244 618

dinars au 31 Décembre 2017 et se délaillent comme swit

Désignation 21 Décembre 2018 | |31 Décembre 2017
Titres de participation (A) i 1129 582 2 693 574
Dépbts et cautionnements versés 93974 100 170
Prét 34 3622056 36 878 948
Effet & recevoir & plus d'un an 0 163 980
Provisions des immobilisations financiéres (806 601) (592 054)

Total 34779 160 39244 618
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Notos or les éléments du bilan ef de Iétat de résuliat :
[§otessurteséments v bian o de état de 930

ki e 1] 4 2% 3
Noten°4 : |lAutres actifs non courants

bt

Note 4 : Autres actifs non courants

les Autres actifs non courants présentent au 31 Décembre 2018, un solde de 11 629 152 dinars, conire un solde de 10 982 624 dinars

au 31 Décembre 2017 et se détaillent comme suit ©

' __.' _ - Désignation 31 pécembre 2018 31 Décembre 2017

Charges & répartir 10 943 258 20 485 490

Frais préliminaires 665 894 0

Résorption des autres actifs non couranis (9 702 866)
3 ~ Total MNe29152 || 10982624
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31 Décembre 2018
Note 5 : Stocks

les Stocks présentent au 31 Décembre 2018, un solde de 141 275 106 dinars, contre un solde

2017 et se détaillent comme suit

i eyt e i

de 107 017 632 dinars au 31 Décembre

31 Décembre 2017

Désignation 31 Décembre 2018
e Lhieae i 65705371 65812 860
Stocks de pieces de rechange 40 642132 37 036 084
stocks matiéres premiéres et fournitures 2 409 460 2 554 607
Stocks marchandises 0] 13199
stocks produits semi finis 381317 338 621
stocks produits finis 2016624 2279 839
Stock des fravaux en Cours 31928090 692 472
Provision pour dépréciation des stocks (1807 888) (1710051)
Total 141 275 106 107 017_632-
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Clienis & compfes rattachés

Note & : Clients & comptes rattachés

les Clients & comptes rattachés présentent au 31 Décembre 2018, un solde de 52 028 576 dinars, contre un solde de 18 579 441
dinars au 31 Décembre 2017 et se détaillent comme suif :

. .. besigndiion 31 Décembre 2018 | |31 Décemoie 2017
Clients ordinaires 37 064.010 7 547 111
Clients- effets & recevoir 4 506 596 225 625
Clients étrangers 1417 749 1805 822
Clients éfrangers, effets & recevoir 1 550 005 2111035
Clients cheques et effets impayés 8 660 253 5467 619
Clients douteux ou litigieux 8 356 020 8929 094
Effets & I'encaissement cl 0 1 378 456
Effets & l'escompte cl 0 271159
Provisions pour dépréciation des compfes clients (? 526 056) (9 156 480)

SO SRR P o) 52028576 | | 18579441
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7040 | {Autres actifs courants

Note 7 : Autres actifs courants

Les Auires actifs courants présentent au 31 Décembre 2018, un solde d
31 Décembre 2017 et se détaillent comme suit ©

e 97 208 502 dinars, conire un solde de 55 345 674 dinars au

. Désignation 31 Décembre 2018 | |31 Pécembre 2017
Fournisseurs, avances et acomptes 1814 501 560 784
Actionnaires opération sur le capital 0
Personnel 721 908 385 673
Etat impbts et taxes actif 19 715282 4706 284
Débiteurs divers 1 344 981 2 427 184
société du groupe (A) 37 299 196 27 815 661
Avarie marifimes ASTREE 0
Compte d'attente 258 866 369 319
Produits & recevoir 30 109 032 13277 474
Charges constatées d'avance 2961 401 725831
Assurance 0
Avance sur acquisition terrain 5655412 5655412
Autres actifs courants e 0
Dividendes & recevoir 0
Compte d'attente consolidation Actif 0
ProvisIonls pour dépréciations des aufres actifs courants (2 674 076) (577 947)

% 2 Totdl 97 208 502 . 55345674
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Placements et autres actifs financlers

e Bk

Note 8: Placemenis et autres actifs financiers

Les Placements et autres actifs financiers présentent au 31 Décembre 2018, un solde d

483 113 dinars au 31 Décembre 2017 et se détaillent comme suit ©

o 71 287 454 dinars, contre un solde de 76

Désignation 31 Décembre 2018 | |31 Pécembre 2017

Placement 16 559 023 28 210 980

Rillets de trésorerie (*) 25 750 000 24 100 000

Titres SICAV 0 76 394

Autres placements (**) 128 095 24 231 003

Provision pour dépréciation des placements 29 017 050 (135 264)
Total 71287 454 76483113
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Ii_gt'_e's"st_iﬂg;_'éiér'nenis du bilan et de 'état de résultat:
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Note 9 : Liquidités et équivalenis de liquidités

Les Liquidités et équivalents de liquidités présentent au 31 Décembre 2018,
714 514 dinars au 31 Décembre 2017 et se détaillent comme suit

un solde de 35 224 226 dinars, contre un solde de 37

31 Décembre 2018

31 Décembre 2017

Désignation
Chéques en circulation 0 0
Chéques et effets en caisse 25 481 509 28 008 004
Effets & I'encaissement 0
Effets & l'escompte 0
Chéques & encaisser 3 620323 3135235
Bangues . 2 688 600 2936 229
Comptes régies d'avance et accréditifs 2933 571 3158 207
Virement Interne 0
Aulres organismes financiers 1 485
Caisses 500 412 476 840
Actions fitres de placement 0 0
Prov pour depreciation des regies d'avance el accreditifs , (1675) 0
“Total 35 224 226 37714514 .
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Notes sur les éléments du bilan et de I'état de résuitat :

[ Capitaux p;bprés

Note 10: Capitaux propres

Les Capitaux propres présentent au 3] Décembre 2018, un solde de 53 160 094 dinars, contre un solde de 84 685 31 7 dinars au 31

Décembre 2017 et se détaillent comme sult :

Désignation "] [ 31 pécembre 2018 | | 31 Décembre 2017
Capital so-cicl 36 953 847 36 953 847
Prime d'émission 38 046 159 33846 159
Réserve légale 1373 140 740 859
Réserves pour réinvestissements exonéreés 0 0
Réserves exiraordindires 0 0
Réserves spéciales de réévaluation 0 0
Autres capitaux propres 0 0
Boni de fusion 0 0
Mali de fusion 0 0
Résultatls reportés 0 0
Résuliats en instance d'affectation 0 0
Subventions d'investissement 828 570 2 000 839
Amortissement des subventions d'investissernent (293 768) (1639 317)
Réserves consolidées (3369 701) 12 128 253
Résultat de I'exercice groupe (20 378 152) 654 678

: Total 53160094 || 84685317
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Note 11: Emprunts

Les Emprunts présentent au 31 Décembre 2018, un solde de 27 792 031 dinars, conire un solde de

Décembre 2017 et se détaillent comme suit :

e

32 106 907 dinars au 31

‘31 Décembr;! 2618

31 Décembre 2017

Désignation
Emprunts bancaires 26 082 487 29 278 515
Crédits auprés des sociétés de leasing 1 605 621 2828 392
Autres emprunts 103 923 0
Total 27792031 || - 32106907 -
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Note 12: Fournisseurs & comptes rattachés

Les Fournisseurs & comples rattachés présentent au 31 Décembre
924 dinars au 31 Décembre 2017 ef se détaillent comme suit !

9018, un solde de 196 909 750 dinars,

conire un solde de 115 251

Désignation | 31 Décembre 2018 | | 31 pécembre 2017
Fournisseurs locaux 8 540 240 6848771
Fournisseurs transitaires 16 150
Foumnisseurs locaux - effets & payer 13311443 5808 684
Fournisseurs étrangers 172 761 408 101 469 440
Fournisseurs &trangers - effets a payer 0 0
Fournisseurs d'immaobilisations 1777901 211 384
Fournisseurs, retenues de garantie 143001 149 883
Fournisseurs factures non parvenues 334033 63762
Fournisseurs débiteurs avoirs o] 0
Autres fournisseurs gt 25574 0
Fournisseurs - avances sur comma ndes 0 0
Eournisseurs - charges payées d'avance 0 0

Total 196 909 750 115 251 924
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31 Décembre 2018

Les Auires passifs courants présentent au 31 Décembre 2018, un solde d

3] Décembre 2017 et se détaillent comme suit .

e 42 796 883 dinars,

conire un solde de a3 421 477 dinars au

31 pécembre 2018

31 Décembre 2017

pésignation

Clients créditeurs 650 643 23728
Personnel 1 900 988 1 744 349
Etat impdts et faxes passif 12912100 4 657 541
Obligations cautionnées 14 887 893 17 570729
CNSS et auires organismes sociaux N 617 371 103 923

Associés comptes courants 468 308 311140
société du groupe crédit (A) 2015 659 553 432
Charges & payer 3606014 3162871
Produits constatés d'avance 302 548 737 348
Dividendes & payer 1211844 115746
Créditeurs divers 3846 553 4279 414
Compte d'attente 264 853 22 668
Provisions courantes pour risques et charges 112110 138 587

S Total 42796 883 33 421477
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14t " | lconecours bancaires of auires passifs financiers

Note 14: Concours bancaires et autres passifs financiers

Les Concours bancaires ef autres passifs financiers présentent au 31 Décem
solde de 175 141 908 dinars au 31 Décembre 2017 et se détaillent comme suit ©

bre 2018, un sO

o —————— T R

|de de 215 481 434 dinars, conire un

—

31 Décembre 2018

.:?1 pécamb(e 2017

i e Déslgnation

Echéances & moins d'un an sur emprunts 24 365 689 10 976 491
Echéances & moins d'un an sur crédits leasing 5440818 1 856 540
Echéances impayées 0
Financement des droits douaniéres 0
crédit société groupe 0
Autres crédits 16 538 988 4 580 462
Financement en devises et crédits mobilisables 120 622 152 99 713 805
Avance sur marché 2253 994 358 870
Billets de frésorerie 6 050 000 5 550 000
Chéques en circulation

Intéréts courus 2710 588 2383215
Banques créditrices 37 499 206 47 722 524

. Total 215481434 | | 175141908 -
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Note 15: Revenus

Les Revenus présentent au 31 Décembre 2018, un solde de 372 597 741 dinars, confre un solde de 419 497 110 dinars Qu 31

Décembre 2017 el se détailient comme suit ;

itacigi s _Désignation 31 Décembre 2018 | |31 Décembre éi?l 7
Ventes de véhicules neufs gt 274 796 810 332 265 449
Ventes pieces derechanges 81 360 630 69 022 350
Service Aprés Ventes (39 679)

Assistances et autres services 13 323099 6806776
Ventes soumises & la TVA = 0
Venies en suspension de TYA 0
ventes & l'export 2945619 2910177
Ventes locales 9 093 982 10973 880
Ventes déchets 0
ventes carburants et lubrificnts (5761 208) 1 540 255
Produits des activités annexes 0
RRR accordés sur ventes (3121512} (4021 778)
o1 o ' Total 372 597 741 - 419497110
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Notes sur les &léments du bilan et de I'élat de résultat :

o LR Autres prodults d'exploitation

Note 16 : Autres produits d'exploitation

Les Aulres produits d'exploitation présentent au 31 Décembre 2018, un solde de 1 268 892 dinars,

au 31 Décembre 2017 et se détaillent comme suit

Etats financiers consolidés arrétés au 31 /12 /2018 - UADH

conire un solde de 485 108 dinars

31 Pécembre 2017

(s Désignation 31 Décembre 2018
Loyer et revenus des immeubles 423731 464 273
Ristoumne TFP 42622
Indemnisation assurance 0
Produits divers subvention dinvestissement 40000
Reprise sur provision APE 569 191
Reprise sur provision congé APE 0
Produits sur cession dimmobilisations ape 0
Autres produits d'exploitation 193 347 20 834
"~ Total 1248892 || . 485108
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Notes sur les éléments du bilan et de I'état de résuliat :

Achals dghan:'ﬁcihd!ses consommés

Note 17: Achats de marchandises consommeés

Les Achats de marchandises consommés présentent au 31 Décembre 2018, un solde
338 430 dinars au 31 Décembre 2017 et se détaillent comme suit :

de 299 744 815 dinars, contre un solde de 338

Désignation 31 Décembre 2018 | | 31 Décembre 2017
Achats de véhicules neufs 189 624 858 287 080 479
Achats de piéces de rechanges 144 584 929 54 849 298
Achats locaux de piéces composantes 0
Achats étrangers de piéces composanies 2042 602
Achats locaux de marchandises 254 928 1 527 781
Achats étrangers de marchandises 0
Achats lubrifiants et dérives 1273 054 1066 022
RRR obtenus sur achals (4 103 734) (5 799 540)
Achats étrangers 0
Achats locaux 0
Frais sur achats 0
Variation des sfocks (33 931 821) {385 610)

Total | 299 744 815 338 338 430
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[Notes sur s éléments d0 bllan et de I'éfat de résultat

187y et Achats d'approvisionnements consommeés

Note 18: Achats d'approvisionnements consommes

Les Achats d'approvisionnements consommeés présentent au 31 Décembre 2018, un solde de 2 596 258 dinars, conire un solde de 3

117 807 dinars au 31 Décembre 2017 et se détaillent comme suit :

: Désignation 31 Décembre 2018 | | 31 Décembre 2017
Achals de plagues d'immatriculation 0 o]
Achats de carburants et lubrifiants 173020 616 603
Achats de fournitures de bureau 447 095 256 936
Achats de matigres et foumnitures consommables 235 600 212708
Eau 75307 96 384
Electricité & GAL 819 336 845 598
Achats de petit outillage 384 843 64 026
Achats de prestations de services 382032 933 009
Autres achats non stockes 218 208 206 455
Transfert de charges (139 183) (113910)

 Toial 2 596 258 317807
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79 |lcnarges de personnel

Note 19: Charges de personnel

Les Charges de personnel présentent au 31 Dé&cembre 2018, un solde de 22 99
3] Décembre 2017 ef se détaillent comme suit :

3 825 dinars, contre un solde de 24 346 813 dinars au

Désignation 31 Décembre 2018 | | 31 Décembre 2017
Salaires et compléments de salaires 18 090 090 19 289 461
Charges sociales 4018135 3 557 896
Autres charges de personnel 1 244 251 1 568 027
Transfert de charges personnel (519 550) (456 024)
Provision pour congés payés (nettes des reprises) 160 900 387 453
Personnel intérimaire 0 0

Total 22993825 . 24346813
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Notes sur les éléments du bilan et de I'état de résultat :

204 : |Doraﬂons aux amortissements ef aux provisions

Note 20 : Dotations auX amortissements et aux provisions

Les Dotations aux amortissements et aux provisions pr
solde de 16 308 021 dinars au 31 Décembre 2017 et se détaillent comme suit :

asentent au 31 Décembre 2018, un solde de 23 079 909

dinars, contre un

31 Décembre 2018'

31 Décembre 2017

i . Dpésignation

Dotations aux amortissements des Immobilisations incorporelles 2 197 353 2 256 058

Dotations aux amorfissements des Immobilisations Corporelles 6924 490 6591938

Dotations aux provisions pour dépréciation des Immolb, 19 529

Financiéres ( ]

Dotations aux résorpiions des autres actifs non courants 10 326 519 7 405 368

Dotations aux provisions pour dépréciation des comptes clienfs 2752 205 412 958

Dotations aux provisions pour dépréciation des stocks 504 223 534 636

Dotafions aux provisions pour risques et charges 237916 483 671

Dotations cux provisions pour dépréciatfion des autres actifs

courants g

Autres Dotations aux provisions 161 310 18 324

Reprises sur provisions pour dépréciation des comptes clients 0 (512 828)

Reprises sur provisions pour dépréciation des stocks 0 (474 587)

Reprises sur provisions pour dépréciation des autres actifs courants 0 :

Reprises sur provisions pour dépréciation des immobilisations financiéi- 4 575 0

Autres Reprises sur provisions 0

Reprises sur provisions pour risques et charges 0 (407 516)
' Total 23079909 || 16308021
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Autres charges d'exploitation

Note 21: Autres charges d'exploitation

Etats financiers consolidés arrétés au 31 / 12 / 2018 - UADH

Les Autres charges d'exploitation présentent au 31 Décembre 2018, un solde de 18 462 407 dinars, conire un solde de 11 642 791
dinars au 31 Décembre 2017 et se détaillent comme suit

Désignation 31 Décembre 2018 | | 31 Décembre 2017
Achats non stockés de matiéres et fournitures 0 0
Services extérieurs 4 538 423 2987 447
Autres services extérieurs 11874314 6 838 507
Impdbts et taxes 2 034 657 1816817
Charges diverses ordingires 15013 0

" Total

18 462 407 .

114642791
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Note 22: Charges financiéres nettes

Les Charges financiéres nettes présent

dinars au 31 Décembre 2017 et se détaillent comme suit

ent au 31 Décembre 2018, un solde de 26 093 806 dinars,

.r}{-élés qu 31/ 12 /2018 - UADH

contre un solde de 25 087 394

31 Décembre 2018

31 Décembre 2017

Désignation

Intéréts et agios bancaires 9 609 364 6 987 631
Intéréts des obligations cautionnees 284 549 338 192
Peries de change 12 042 972 11042 085
Gains de change (1192 676) (1295 467)
Intéréts des comptes courants sociétés du groupe 41608 23 585
Intéréts sur rachat des actions (121)

Intéréts des billets de trésorerie 239 573 284 334
Produits financiers (10 286 201) (3 587 943)
Intéréts sur financement en devises et crédits mobilisables 3375347 4 359 034
Autres charges financiéres 2956 915 6 852 600
Intéréts sur emprunis bancaires 2002 476

Intéréts sur crédits leasing 0 83 343

Total 26 093 806 25087394
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produifs des placements
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Note 23: Produits des placements

Les Produits des placeme

31 Décembre 2017 ef se détaillent comme suit :

nts présentent au 31 Décembre 2018, un solde de 57956

30 dinars, contre un solde de 7 639 035 dinars au

31 ‘_ﬁ&cémb‘io.zol_7

Gains de change pp

B8 v . Désignation 31 Décembre 2018
Revenus des billets de trésorerie 1812852 2 746 409
Dividendes (3 551 047) 10773
Intéréts des comptes courants des sociétés du groupe 3709 264 4 591137

Produils nets sur cessions des fitres de participatiions 0
Autres produits des placements 3824 561 290716
0 0

T e R S )

5795630

17639035
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Note 24 : Autres gains ordinaires

Les Aulres gains ordinaires présentent au 31 Décembre 2018, un solde de 1 527 255 dinars, ©
3] Décembre 2017 et se détaillent comme suit :

onire un solde de 1245 406 dinars av

 pésignation 7| ['s1pecembre2018 | |31/Décembre 2017
Produits nets sur cessions d'immobilisations corporelles 123 462 422 400
Produits nets sur cessions des fifres de participations 377 475 75000
subvention TFP 57 526 96 519
Reprises sur provisions 0
QP des subventions d'investissement 90176 124 045
Autres gains 878 616 527 642

Total 1 527 255 1245 606




e e

Etats financiers consolidés arétés au 31 /12/2018 - UADH

e ey —————

31 Décembre 201

LES ETATS FINANCIERS CONSOLIDES ) e ———

[ﬁﬁé_iﬁ;’uﬁﬁiféibm"aﬁls‘ du bilan of de I'état de résultat

25 ||Autres pertes ordinaires

Note 25 : Autres pertes ordinaires

Les Autres pertes ordinaires présentent au 31 Décembre 2018, un solde de | 058 095 dinars, contre un solde de 310 633 dinars au 31
Décembre 2017 et se détaillent comme suit :

SEd pésignation _ 31 Décembre 2018 | | 31 Décembre 2017
Pertes sur conirole CNSS 0 0
Pertes sur cession dimmobilisations corporelies et incorporelles ] 70

Pertes sur cession dimmobilisations financiéres 0 4 334

Redressement fiscal 500
Autres pertes 1 057 590 306 228

Total 1058095 ~ 1310633
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NOTE 26— ENGAGEMENTS HORS BILAN au 31/12/2018

a) Garanties personnelies :
|Sautionnement [ Avel | Autren garanties
.b) Garanties réelles

{Mantissement sur 815 000 actions LVI

{ : i |

Mantissement de 1er rang sur 814 333 actions (RY] H 5000 000 4 206 374 Amen Bank J UADH l
et | Y TR (S s [ TR

Nantissement sur 1 628 665 actions LVI : 10 000 000 10 000 OODI Qatar National Bank i UADH 1
R e e =10, i : N A e i e s !
i i : i
' 5000 000 5000 000; Banque Nationale Agricole i UADH |
i t

5000 000 5000 000 anque de Tunisie et des Emire UADH

Nantissement de 1er rang sur 815 000 actions LVI

Hypothéque de 1er rang, en pari-passu, sur 3 titres fonciers apportés
par LVIEVI (caution solidaire et hypothécaire) — TF 73592 «
Essaada » 561 m?, TF 48396 « La Durance » 7 658 mz, TF 83387 «
Durance Il » 237 m? — garantissant le crédit consortial de 25 MDT

I
! QNB /BTE/BNA f Amen
]

Bank LVI {caution) |

|
|
|
|
|
|

Effets escomplés non &chus i | 490 BDO! Qatar National Bank I UADH

Effets escomptés non échus 800 000| ABC Bank | uADH

Néant |
!

| ” - B AR———

Mise & jour (note de garanties) : la ligne « Hypothéque » ci-dessus (surfignée) a été ajoutée. Cette sreté, apportée
par la filiale LVI/EVI et non par la holding, garantit ie crédit consortial de 25 MDT au méme litre que les nantissements
d'actions. Elle était ermise de la Nole 7 antérieure. Encours = 24 206 374 DT (= somme des encours des 4 nantissements).
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Note 27 : Evénements postérieurs a la date de cloture de I'exercice.

- AURES AUTO

1- AURES AUTO

causalité directe et prépondérant avec la situation a
ment & la date de cléture de I'exercice,

En effet 'année 2020 a été marquée dans le monde entier par la propagation du virus
COVID 19 qui a eu un impact sur le ralentissement des transactions en général et la
perturbation du commerce extérieur, de surcroit, les banques n‘ont pas procede aux
déblocages des credits « COVID » autorisés par le ministere des finances, d'ou les
difficultés financiéres de la sociéte.

Certains événements ayant lien de
la date de cl6ture ont eu postérieure

De plus, La société PSA a mis terme d'une fagon unilatérale a son contrat avec la
société AURES AUTO, cette situation a eu pour effet I'arrét de 'importation des voitures
neuves d'oul I'arrét de 'activité de |a société Aurés ayant consideré que cette rupture est
abusive a fait recours aux tribunaux de Paris pour entamer une action en justice contre

PSA

Par ailleurs, cette situation a eu un impact sur la continuité de I'exploitation, AUES AUTO
a fait recours aux procédures de licenciement économiques pour reduire les effectifs du
personnel tout en minimisant le co(t du licenciement

Aussi, AURES AUTO a entameé des procédures contentieuse contre PSA pour rupture
abusive du contrat de représentation commerciale, I'affaire est enrolée devant le tribunal
de commerce de Paris, et AURES AUTO, a pour objectif d’obtenir un jugement
condamnant PSA a des dommage et intérét.

Par ailleurs, AURES AUTO a conclu un accord commercial avec le concessionnaire
EXEED, au mois de janvier 2022, toutefois I'entrée effective en exploitation de ce contrat
a été reportée a 'année 2025, compte tenu des limitations contractuelles de la
présentation commerciale de la marque CITROEN qui s'acheve en 2024.

En outre, AURES AUTO, a fait recours aux procédures de redressement judiciaire, en
respect des dispositions legales en matiére de cessation de paiement, et notamment la
loi 95-34 relative au redressement des entreprises en difficultés économiques et les
textes subséquents.

Procédures de redressement judiciaire

AURES AUTO a fait recours aux procédures de redressement judiciaire le 30 Juin 2023,
le tribunal saisi de la demande a rendu une ordonnance le 19 octobre 2023, décident,
aprés examen des dossiers présentés par la société, l'ouverture des procédures de
redressement judiciaire en faveur de |a société AURES AUTO conformément & l'article

417 du code de commerce.

L'ouverture des procédures de redressement judiciaire a eu lieu suite a une étude
approfondie du tribunal et la tenue de réunions avec le Président Directeur Général de
AURES AUTO, le 6 juillet 2023 et le 10 et 12 octobre 2023, ainsi qu'avec le représentant
de la Banque Centrale de Tunisie, le 19 octobre 2023.



Le tribunal de premiére instance de Tunis a ainsi désigné Monsieur Ameur MANSOUF'Q,
en tant qu'administrateur judiciaire, chargé d'étudier le plan de redressement presente

par AURES AUTO et de donner son avis la-dessus et de procéder a son amez?dement,
le cas échéant, ainsi que de proceder au controle des actes de gestion, tel qu'il ressort

de la décision en référence :

"wuuas\mwysﬁg:é,....uﬁ.gstshawaU,ias,.:ule,smmaﬂuzﬁmmﬁgCusé\w‘ai.a
4l pale yile ;*,.n‘;su.ﬂ!q_)..,wijk_auqqa%gauwﬁmwawwammjﬁi
(nj.igdujnd)mﬂ‘dun\lﬂ)é;lﬂ}”.\ip-tt.lgaﬁ_jﬁL&_:ql_,;].}.gl_,ag_}umu&lam}dign‘aﬂi.':blﬁ';g"lénu_)g
Lnsq.«yis,u.y.asn.:ﬂwi\Jgﬁ‘,m;,auwpwm,qlubgamwt@,n,JJ,,L;iJi\Jﬁﬁ,;,g_}&_a‘_a_}la{‘g
Sl fas _,,M@Ju;,,.ﬁl@;nmﬁid_ﬂ@ﬁﬁlﬂlwﬁuu@lm@!@‘galqi:"

Dans ce contexte, et suite a la présentation d’un plan de redressement par notre société,
la chambre de conseil au Tribunal de premiére instance de Tunis, a décidé de soumettre
ce plan aux créanciers de AURES AUTO, afin de pouvoir statuer sur sa viabilite,

26 o5 Al Apuaill sl da il I 2024 S Gt 5 5ll 5aa ge il g sl pSall § skl
U U8 (e i) JEY el ) g a4 slady peaie Jale dull Ll Copuaial) Alaal (2024 pansp
Sl 1 pall aalil) o 55 gLl g Aunnnpall all g gl laily ke’ AlSa) (g A (o a8 paTy Ay sl
Molall e da U cbudally Ll g o Op st
Dés lors, La mission confiée a I'administrateur judiciaire étant circonscrite comme il a été
exposé, ce dernier ne pourrait se substituer aux organes de gestion et de délibération de
la société, en l'occurrence le conseil d’administration et la direction générale de la
société devrait continuer a fonctionner réguliérement, a fin d'entériner les procédures
mis en ceuvre par la direction générale et de convoquer les assemblée générale des
actionnaires pour approuver les décisions du conseil d’administration.

Actions entreprises par la direction générale pour la mise en ceuvre du plan de

Le plan de redressement a été mise en place sur la base d’une étude de marché et d'un
plan de relance de l'activité ainsi que les résultats a atteindre par la fourniture et la vente
de voitures a court, moyen et long termes, les services apres-vente, la vente de pieces
détachées et les moyens a mettre en place afin d'atteindre les objectifs escomptés du
plan de remboursement.

Le plan de redressement se base sur le contrat de présentation commerciale de la
marque FARIZON et deux autres marques chinoises qui vont étre dévoilées
prochainement, le recours aux financements dont les accords de principe ont été
produits, ainsi que la cession des actifs hors exploitation et la production d'un plan de
remboursement des dettes

Le plan de remboursement des dettes a été amendé conformément aux suggestions des
créanciers et en fonction de I'évolution du contexte Iégislatif en vigueur, a la date de
I'arrété des états financiers, il n'y pas encore de jugement d’homologation du plan de
redressement par la chambre de conseil, bien qu'il ait obtenu 'accord de la majorité des
créanciers.

2 -GIF -FILTER




Le commissaire aux comptes a attiré I'attention sur le fait que la société encoure un
risque significatif quant a sa continuité d'exploitation.

A cet effet, et en date du 01/07/2021 le commissaire aux compte de la société a adressé
3 |a direction générale une lettre d'éclaircissement sur Ia continuité de I'exploitation .
conformément a l'article 420 du code de commerce, En date du 23 juillet 2021 la société
a répondu qu'un plan de restructuration est en cours de préparation.

Les procédures de reglements judiciares n'ont pas abouti & I'doption d'un plan de
redressement en premier ressort, le dossier est en cours de jugement a la cour d'appel

de Nabeul
3 - ECONOMIC AUTO

L ——

La société a fait recours aux procédures de redressement judiciaire, le tribunal saisi de
la demande a rendu une ordonnance le 16 novembre 2023, décident, aprés examen des
dossiers présentés par la société, 'ouverture des procédures de redressement judiciaire
en faveur de la société ECONOMIC AUTO conformément & l'article 417 du code de

commerce.

L'ouverture des procédures de redressement judiciaire a eu lieu suite a une étude
approfondie du tribunal et la tenue de réunions avec le Président Directeur Général de
ECONOMIC AUTO,

Une mission cirocnscrites a éte confiée a I'administrateur judiciaire afin de valider le plan
de redressement, ce dernier ne pourrait se substituer aux organes de gestion et de
delibération de la société, en 'occurrence le conseil d’administration et la direction
générale de la société devrait continuer a fonctionner régulierement, a fin d’entériner les
procédures mis en ceuvre par la direction générale et de convoquer les assemblée
générale des actionnaires pour approuver les décisions du conseil d’administration.
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Groupe Universal Auto Distributors Holding
Rapport des commissaires aux comptes
Etats financiers consolidés - Exercice clos le 31 décembre 2018

Messieurs les actionnaires du Groupe Universal Auto Distributors Holding,
I. Rapport sur I'audit des Etats Financiers
1. Opinion avec réserves

En exécution de la mission de commissariat aux comptes qui nous a été confiée par votre Assemblée
Générale du 05 Juin 2026, nous avons effectué I'audit des Etats Financiers consolidés du Groupe
Universal Auto Distributors Holding (le « groupe »), qui comprennent le bilan arrété au 31 décembre
2018, l'état de résultat et I'état des flux de trésorerie pour I'exercice clos a cette date, ainsi que les notes
annexes, y compris le résumé des principales méthodes comptables.

Ces Etats Financiers consolidés font ressortir des capitaux propres — part du groupe de 53 160 094
dinars, y compris le résultat déficitaire de I'exercice - part du groupe s’élevant & (20 378 152) dinars.

A notre avis, & I'exception de ce qui a été décrit dans la section « Fondement de I'opinion avec
réserves», les Etats Financiers consolidés ci-joints présentent sincérement, dans tous leurs aspects
significatifs, la situation financiére du groupe au 31 décembre 2018, ainsi que sa performance financiére
et ses flux de trésorerie pour I'exercice clos a cette date, conformément au Systéme Comptable des
Entreprises.

2. Fondement de I'opinion avec réserves

Nous avons effectué notre audit selon les normes internationales d’audit applicables en Tunisie. Les
responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la
section « Responsabilités de l'auditeur pour I'audit des Etats Financiers » du présent rapport. Nous
sommes indépendants du groupe conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent & I'audit
des Etaits Financiers en Tunisie et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités
deontologiques qui nous incombent selon ces régles.

Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour
fonder notre opinion d’audit.

- Le groupe UADH détient un écart d’acquisition sur la société LVI d'un montant net au 31 décembre
2018 de 12 3423 071 dinars. En l'absence d'un rapport d’évaluation du groupe LVI, Nous ne sommes
pas en mesure d'apprécier la valeur recouvrable de cet écart d’acquisition.

- .Au 31 décembre 2018, la société Economic Auto n’a pas pris en considération I'augmentation de
capital de 20 000 actions réservée a la société CIL dans ses comptes en raison d'une action en
annulation engagée et dont le sort final n'est pas encore décidé.

- Lasociété Aures Auto a procédé en 2017 a la répartition de la perte de change, résultant de la
forte dépréciation du Dinars, sur une durée de 3 ans. Au 31/12/2017, le solde non amorti des pertes de
change reporté s'éléve a 2 592 492 dinars. En 2018, la société a comptabilisé en charges a répartir les
factures d'Afreximbank pour le montant de 1 244 555 dinars et la perte de change réalisée de 2018 pour
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le montant de 4 770 754 dinars. Le total des charges a été réparti sur 3 ans. Le total non amorti des
charges a répartir au 31 décembre 2018 s'éléve a 5 308 452 dinars.

- Lasociété « Economic Auto ~SA » a procédé a la répartition de la perte de change, résultant de la
forte dépréciation du Dinars relative aux exercices 2016, 2017 et 2018, sur une durée de 3 ans.

Au 31 Décembre 2018, le solde non amorti des peries de change reportées s'éléve a 5 130 Milles
Dinars.

- Les immobilisations de la société « Aures Auto- SA », dont la valeur nette s'éléve au 31 décembre
2018 a 51 320 380 dinars , n'ont pas fait l'objet d'un inventaire physique conformément aux exigences
de l'article 8 et suivants du code de commerce et 17 de la loi 96-112 du 30 décembre 1996 relative au
systéme comptable des entreprises.

- Les immobilisations de la société « UADH », dont la valeur nette s'éléve au 31 décembre 2018 3
328 714 dinars , n'ont pas fait I'objet d'un inventaire physique conformément aux exigences de l'article
8 et suivants du code de commerce et 17 de la loi 96-112 du 30 décembre 1996 relative au systéme

comptable des entreprises. De plus, nous n'avons pas recu un état détaillé des immobilisations 2 la date
de cloture.

.5 Npus n‘avons pas regu des réponses a nos demandes d'informations adressées aux banques des
sociétés UADH. Cette situation a pour effet de limiter I'étendue de nos investigations.

3. Observations

3.1 Sans remettre en cause notre opinion, nous attirons votre attention sur la note 9 aux états financiers
relative aux événements postérieurs a la date de cléture :

- L'année 2020 a été marquée dans le monde entier par la propagation du virus COVID 19 quia
eu un impact sur le ralentissement des transactions en général et la perturbation du commerce extérieur,
de surcroit, les banques n'ont pas procédé aux déblocages des crédits « COVID » autorisés par le
ministére des finances, d'oii les difficultés financiéres de la société.

- Les comptes des sociétés du groupe ont été arrétés avec un grand retard en raison de la perte
des bases d'informations comptables et de gestion a la suite d'une cyberattaque subie par les serveurs
dédiés au groupe en 2021, certaines sociétés ont di déplacer et reprendre leur comptabilité sur d’autres
systémes,

- Au cours du mois de janvier 2021 la société PSA a mis terme d’une fagon unilatérale & ses
contrats avec les sociétés AURES AUTO et AURES GROS, ce qui a eu pour effet I'arrét de I'importation
des voitures neuves et des piéces de rechange, et pratiquement I'arrét des activités de ces sociétés
depuis cette date. Ayant considéré cette rupture abusive, ces sociétés ont entamé des actions en justice
contre PSA en faisant recours aux tribunaux de Paris et de Tunis pour réparation des préjudices subis.
L'arrét de 'importation des voitures neuves a eu un impact sur la continuité de I'activité de la société
AURES AUTO qui a d( faire recours aux procédures de licenciement economiques du personnel et en
juin 2023, la société a fait recours aux procédures de redressement judiciaire en respect des
dispositions Iégales en matiére de cessation de paiement, notamment la loi 95-34 relative au
redressement des entreprises en difficultés économiques.

- Suite a rarrét des financements des importations des voitures, la société Economic Auto a di
arréter son activité & partir de juin 2021. La société a fait recours aux procédures de redressement
judiciaire, le tribunal saisi de la demande a rendu une ordonnance le 16 novembre 2023, décnde_nt, apres
examen des dossiers présentés par la société, I'ouverture des procédures de redressement judiciaire
en faveur de la société Economic Auto conformément 4 I'article 417 du code de commerce. L'ouverture
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des procédures de redressement judiciaire a eu lieu suite & une étude approfondie du tribunal et la
tenue de réunions avec le Président Directeur Général de Economic Auto. Une mission circonscrites a
€té confiée a I'administrateur judiciaire afin de valider le plan de redressement, ce demier ne pourrait
se substituer aux organes de gestion et de délibération de la société, en I'occurrence le conseil
d'administration et la direction générale de la société devrait continuer a fonctionner réguliérement, afin
d’entériner les procédures mis en ceuvre par la direction générale et de convoquer les assemblée
générale des actionnaires pour approuver les décisions du conseil d’administration.

- Le commissaire aux comptes de la société Gif Filter a attiré I'attention sur le fait que la société
encoure un risque significatif quant a sa continuité d'exploitation. A cet effet, et en date du 01/07/2021
le commissaire aux comptes de la société a adressé a la direction générale une lettre d'éclaircissement
sur la continuité de l'exploitation conformément & l'article 420 du code de commerce, En date du 23
juillet 2021 la société a répondu qu'un plan de restructuration est en cours de préparation. Les
procédures de réglements judicaires n'ont pas abouti a 'adoption d'un plan de redressement en premier
ressort, le dossier est en cours de jugement 4 la cour d'appel de Nabeul.

Notre opinion n'est pas modifiée a I'égard de ces situations

3-2 Nous attirons l'attention qu'au 31 décembre 2018, la société « UADH » détient 99,99 % du capital
de la société « Aures Auto-SA » qui de son coté détient 755 actions de cette derniére. Cette situation
constitue un cas de participation croisée qui n'est pas en conformité avec les dispositions de I'article
466 du Code des Sociétés Commerciales, qui stipule qu'une société par actions ne peut posséder

d'actions d'une autre société par actions si celle-ci détient une fraction de son capital supérieure & dix
pour cent.

4. Questions clés de l'audit

Les questions clés de I'audit sont les questions qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus
importantes dans I'audit des Etats Financiers consolidés de la période considérée. Ces questions ont
éte traitées dans le contexte de notre audit des Etats Financiers consolidés pris dans leur ensemble et
aux fins de la formation de notre opinion sur ceux-ci, et nous n'exprimons pas une opinion distincte sur
ces questions.

Nous avons déterminé que les questions décrites ci-aprés constituent les questions clés de l'audit qui
doivent étre communiquées dans notre rapport.

4-1 Evaluation de la continuité d’exploitation de la société
» Risque identifié

Comme indiqué au niveau des paragraphes d'observations du présent rapport, plusieurs événements
survenus postérieurement a la date de cléture ont significativement affecté la situation financiére et la
continuité d’exploitation de certaines filiales du groupe : la résiliation unilatérale, en janvier 2021, des
contrats conclus avec la société PSA a entrainé I'arrét de I'importation des véhicules neufs et des piéces
de rechange par les sociétés Aures Auto et Aures Gros, conduisant la société Aures Auto a recourir, en
juin 2023, & une procédure de redressement judiciaire. De méme, la société Economic Auto a cessé
son activité a partir de juin 2021 et a engagé, le 17 novembre 2023, une procédure de redressement
judiciaire. La société Gif Filter est aussi en cours de procédure de redressement judiciaire. La pandémie
de COVID-19 ainsi que la cyberattaque survenue en 2021 sur les serveurs du groupe ont par ailleurs
accentué ces difficultés.

Ces événements font peser une incertitude significative sur la capacité du groupe a poursuivre son
exploitation.
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Compte tenu de limportance de ces sociétés au regard des états financiers pris dans leur ensemble et
du degré de jugement significatif requis pour apprécier I'incidence de ces événements sur I'évaluation
des actifs concernés et sur la continuité d’exploitation du groupe, nous avons considéré ce point comme
une question clé de 'audit.

> Procédures d’audit mises en ceuvre en réponse a ce risque
Dans le cadre de notre audit, nos procédures en réponse 2 ce risque ont consisté principalement a :

= Prendre connaissance des procédures de redressement judiciaire engagées par les sociétés
Aures Auto, Economic Auto et Gif Filter et apprécier leur incidence sur la situation financiére de
ces sociétés ;

= Examiner la correspondance échangée avec les organes de direction et les conseils juridiques
du groupe relative au litige avec la société PSA ainsi qu'aux procédures judiciaires en cours :

= Apprécier le caractére raisonnable des hypothéses retenues par la Direction pour I'évaluation
des titres de participation et des créances sur les sociétés du groupe compte tenu de ces
événements ;

= Analyser les plans d'action envisagés par la Direction pour faire face a ces difficultés,
notamment les actions en justice engagées contre PSA et le soutien financier apporté aux
filiales concernées : et

= \Veérifier le caractére approprié des informations données dans les notes annexes aux états
financiers au sujet de ces incertitudes et de leur incidence sur la continuité d'exploitation.

4-2 Test de dépréciation du goodwill

» Risque identifié

Au 31 décembre 2018, un écart d'acquisition sur les sociétés LVI et Trucks Gros d'un montant de

20 571 785 dinars en valeur brute est comptabilisé a I'actif du Groupe Universal Auto Distributors
Holding.

La valeur comptable nette de ce goodwill s'éléve au 31 décembre 2018 12 343 073 dinars.

Nous avons considéré que la valeur de I'écart d'acquisition est un point clé d'audit en raison de son
importance significative dans les comptes du groupe et de I'utilisation d'hypothéses et estimations afin
d'apprécier leur valeur recouvrable.

> Procédures d’audit mises en ceuvre en réponse a ce risque :
Dans le cadre de notre audit des comptes consolidés, nos travaux ont notamment consisté a :

- Rapprocher les données composant la valeur comptable de I'écart d'acquisition testé avec les
comptes consolidés ;

- Challenger, si existe, le rapport d'évaluation de Groupe LVI élaboré par un expert indépendant
au regard des méthodes d'évaluation généralement admises ;

- Vérifier le caractére approprié des informations fournies dans les notes aux états financiers
consolidés.

5. Rapport du Conseil d'Administration

La responsabilité du rapport du Conseil d'Administration incombe au Conseil d‘AdministrationI. V.
Notre opinion sur les Etats Financiers Consolidés ne s'étend pas au rapport du Conseil d'Administration
et nous n'exprimons aucune forme d’assurance que ce soit sur ce rapporl.‘ _

En application des dispositions de l'article 266 du Code des Sociétés Commerciales, notre
responsabilité consiste a vérifier I'exactitude des informations données sur les comptes du groupe qans
le rapport du Conseil d'Administration par référence aux données figurant dans les Etats Financiers.
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Nos travaux consistent 4 lire le rapport du Conseil d'Administration et, ce faisant, a apprécier s'il existe
une incohérence significative entre celui-ci et les Etats Financiers ou la connaissance que nous avons
acquise au cours de l'audit, ou encore si le rapport du Conseil d'Administration semble autrement
comporter une anomalie significative. Si, a la lumiére des travaux que nous avons effectués, nous
concluons a la présence d’une anomalie significative dans le rapport du Conseil d'Administration, nous
sommes tenus de signaler ce fait.

Nous n’avons rien a signaler a cet égard.

6. Responsabilités de la Direction et des responsables de la gouvernance pour les Etats
Financiers Consolidés

La Direction est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des Etats Financiers
Consolidés conformément au Systéme Comptable des Entreprises, de la mise en place du contréle
interne qu'elle considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'Etats Financiers exempts
d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, ainsi que de la détermination
des estimations comptables raisonnables au regard des circonstances.

Lors de la préparation des Etats Financiers Consolidés, c'est a la Direction qu'il incombe d'évaluer la
capacité du groupe a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions
relatives & la continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité d'exploitation,
sauf si la Direction a I'intention de liquider le groupe ou de cesser son activité ou si aucune autre solution
réaliste ne s'offre 2 elle.

Il incombe aux responsables de Ia gouvernance de surveiller le processus d'information financiére du
groupe.

7. Responsabilités de 'auditeur pour I'audit des Etats Financiers Consolidés

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les Etats Financiers Consolidés pris dans leur
ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, et de
delivrer un rapport contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond @ un niveau éleve
d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’un audit, réalisé conformément aux normes internationales
d’audit applicables en Tunisie, permetira toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait
exister.

Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées comme significatives
lorsqu’il est raisonnable de s’attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer
sur les décisions économiques que les utilisateurs des Etats Financiers Consolidés prennent en se
fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes internationales d'audit applicables en
Tunisie, nous exercons notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de
cet audit.

En outre :

= Nous identifions et évaluons les risques que les Etats Financiers Consolidés comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons
en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments
probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’une
anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie
significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les
omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;
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« Nous acquérons une compréhension des &léments du contréle interne pertinents pour l'audit
afin de concevoir des procédures d'audit appropriées dans les circonstances ;

= Nous apprécions le caractére appropri¢ des meéthodes comptables retenues et _Ie caraqtére
raisonnable des estimations comptables faites par la Direction, de méme que des informations
y afférentes fournies par cette derniére ;

« Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de Putilisation par la Direction du
principe comptable de continuite d'exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant
a l'existence ou non d'une incertitude significative lie a des événements ou situations
susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du groupe & poursuivre son
exploitation. Si nous concluons & I'existence d’'une incertitude significative, nous sommes
tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans les
Etats Financiers Consolidés au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas
adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les éléments
probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs
pourraient par ailleurs amener le groupe a cesser son exploitation ;

» Nous évaluons la présentation d'ensemble, la forme et le contenu des Etats Financiers
Consolidés, y compris les informations fournies dans les notes, et apprécions si les Etats
Financiers représentent les opérations et événements sous-jacents d'une maniére propre a
donner une image fidéle ;

= Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment I'étendue et le
calendrier prévus des travaux d'audit et nos constatations importantes, y compris toute
deficience importante du contréle interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.

= Nous fournissons également aux responsables de la gouvernance une déclaration précisant
que nous nous sommes conformés aux régles de déontologie pertinentes concernant
lindépendance, et leur communiquons toutes les relations et tous les autres facteurs qui
peuvent raisonnablement étre considéres comme susceptibles d'avoir des incidences sur
notre indépendance ainsi que les sauvegardes connexes s'il y a lieu.

= Parmi les questions communiquées aux responsables de la gouvernance, nous déterminons
quelles ont été les plus importantes dans I'audit des Etats Financiers Consolidés de la période
considérée : ce sont les questions clés de l'audit. Nous décrivons ces questions dans notre
rapport, sauf si des textes légaux ou réglementaires en empéchent la publication ou si, dans
des circonstances extrémement rares, nous déterminons que nous ne devrions pas
communiquer une question dans notre rapport parce que I'on peut raisonnablement s'attendre

a ce que les conséquences néfastes de la communication de cette question dépassent les
avantages pour l'intérét public.

Tunis, le 16 juillet 2026
Les Co-commissaires aux comptes

Horwath ACF Global Financial Audit & Consulting
Noureddine Ben Arbia ) Hatem Ben Neji
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Etats Financiers

Universal Auto Distributors Holding

Siege Social : Immeuble Equinox 1% étage bloc « A », les Berges du Lac Il Tunis 1053

La société Universal Auto Distributors Holding public ci-dessous ses états financiers arrétés au
31 Décembre 2019, tels qu’ils seront soumis a I’approbation de son assemblée générale ordinaire
qui se tiendra le 21 Juillet 2026. Ces états sont accompagnés des rapports général et spécial des
commissaires aux comptes, M. Noureddine BEN ARBIA (HORWATH ACF) et M Hatem BEN
NEJI (Global Financial Audit & Consulting).




Les états financiers UADH arrétés au 31/12/2019

BILAN (Montants en dinars)

IACTIFS Note 31/12/2019 31/12/2018
ACTIFS NON COURANTS - TR S
' Immobilisations incorporelles
Immobilisations incorporelles 26 882 26 882
Amortissement des immobilisations incorporelles -19 415 -10 454
I Immobilisations incorporelles en cours 0 0
q Total des immobilisations ncorporelies  Nead 7467 16428
Immobilisations corporelles
Immobilisations corporelles 401 806 401 806
I Amortissement des immobilisations corporelles -175 253 -89 520
Immobilisations corporelles en cours 0 0
f P e pp—  Neaz z6ss iz
. Immobilisations financiéres
Immobilisations financiéres 84 852 352 82 968 129
I Provisions sur immobilisations financiéres 0 -6 028
Total des immobilisations financieres  N°43 84852352 82962102
' Autres actifs non courants N° 4-4 0 0
l Total des autres actifs non couramss N
TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS 85086372 83290816
ACTIFS COURANTS (3
' Autres actifs courants N° 4-5 13 724 215 14 369 397
Provisions pour dépréciation des autres actifs courants 0 0
l Placements et autres actifs financiers N° 4-6 19 300 000 19 257 049
Provisions pour dépréciation des autres actifs financiers 0 0
l Liquidités et équivalents de liquidités N° 4-7 92 747 272 538
§rozapesacrirscourants | 33116962 338883
TOTAL DES ACTIFS 118 203 334 117 189 799




Les états financiers UADIH arrétés au 31/12/2019

BILAN (Montants en dinars)

I CAPITAUX PROPRES & PASSIFS Note 31/12/2019 31/12/2018
CAPITAUX PROPRES S o T
Capital Social 36 953 847 36 953 847
Réserve légale 1373 140 1373 140
Prime d'émission 33 846 159 33 846 159
Résultats reportés 6470 254 6470 254
Résultat en instance d'affectation 5468 724
Total des capitaux propres avant résultat de I'exercice 84112123 78643399
Résultat de I'exercice -193 037 5468 724
Total des capitaus propres avant offectation N4 83919086 84112123
PASSIFS
Passifs non courants
Emprunts N° 4-9 10 787 596 15233 443
Provision pour risques et charges 0 0
Total des passifs non courants 10787596 15233443
Passifs courants
Fournisseurs & comptes rattachés N° 4-10 120 582 255594
Autres passifs courants N° 4-11 4 522 742 3 549 606
Concours bancaires et autres passifs financiers N°¢ 4-12 18 853 328 14 039 034
Total des passifs couramts N 23496652 17844234
TOTAL DES PASSIFS 34284248 33077676
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS 118 203 334 117 189 799




l Les états financiers UADH arrétés an 31/12/2019

lPR

1 i
|
i

ETAT DE RESULTAT (Montants en dinars)
Désignation Note 31/12/2019 31/12/2018
PRODUITS D'EXPLOITATION g
Revenus N°5-1 1049 879,850 5601 605
Autres produits d'exploitation 0 0
Production immobilisé 0 0
' l“'iﬁé}gi:_de_s'b}@;;uféi}'ex;bkéfmrfo}: 1049 880 5601605
CHARGES D'EXPLOITATION A
Variation des stocks des produits finis et des encours 0 0
Achats de marchandises consommés 0 0
Achats d'approvisionnements consommés 0 2977
Charges de personnel N° 5-2 165 166 121 110
Dotations aux amortissements et aux provisions N° 5-3 94 694 97 865
Autres charges d'exploitation N° 5-4 451 413 433 199
Total des charges d'exploitation M2 655152
'"ﬁiiS_ﬁiiféiiﬁ"ﬁﬁi"ﬂL'OITmoN 338607 4946453
A é_llgi:gés financiéres nettes N° 5.5 -3 555 355 -2 727 436
Produits des placements N° 5-6 3025 858 3262354
Autres gains ordinaires 158 136
Autres pertes ordinaires - -5 -1379
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES AVANT IMPOT 190737 5480127
_Impotsur les socidtés Ns7 2100 -11203
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES APRES IMPOT 192837 5468924
Eléments extraordinaires 200 200
RESULTAT NET -193 037 5 468 724




Les états financiers UADH arvétés au 31/12/20119

ETAT DES FLUX DE TRESORERIE (Montantis en dinars)

l Désfgﬂaﬂan Note 31/12/2019 31/12/2018
l Flux de trésorerie liés a I'exploitation
Résultat net -193 037 5468 724
Ajustement pour :
= Amortissements, résorptions et provisions 94 694 97 865
* Variations des :
l - Stocks 0 0
- Créances 0 0
- Autres actifs courants N° 6-1 645 182 -1299930
l - Fournisseurs et comptes rattachés IN° 6-1 -135011 -78 926
- Autres passifs courants N° 6-1 973 136 -2 089 704
- Autres passifs financiers N° 6-1 158 824 -1 651969
' Flux de trésorerie provenant de l'exploitation Y 1543789 446 060
' Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement
Décaissements provenant de l'acquisition d'immobilisations corporelles et 0 216 234
' incorporelles
Encaissements provenant de la cession d'immobilisations corporelles et 0 0
incorporelles
I Décaissements provenant de l'acquisition d'immobilisations financicres -1919 743
Encaissements provenant de la cession d'immobilisations financiéres 29 492 823 578
I Fli Flux de trésorerie affectés aux activités d'investissement -1 890 251 607 343
l Fli Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Dividendes et autres distributions 0 -9 345 471
' Encaissement dividendes 0 457 230
Augmentation de capital 0 0
Encaissements provenant des emprunts bancaires 4 400 000 440 000
l Remboursements des emprunts bancaires -2 524 234 -1 666 667
Encaissements provenant des crédits leasing 0 262 060
Remboursements des crédits leasing -195 450 -94 289
l Encaissements provenant de la cession des placements a court terme 2207 049 6 850 000
Décaissements provenant de l'acquisition des placements & court terme -2 257 049 -2 200 000
th Flux de trésorerie provenant des activités de financement 1630316 -5297 138
IVJ VARIATION DE TRESORERIE _ 1283 853 -4 243 735
Trésorerie au début de I'exercice -3 823 746 419 989
' Trésorerie 4 la fin de I'exercice N¢ 6-2 -2 539 892 -3 823 746




SCHEMA DES SOLDES INTERMEDIAIRES DE GESTION

ARRETES AU 30 Décembre 2019

PRODUITS MONTANT CHARGES MONTANT SOLDES 31-déc-19
Revenus 1 049880 |Production déstockée 0
Autres produits d'exploitations 0
Production Immobilisée 0
Total 1 049 880 Total 0 Production 1 049 880
Production 1049 880 | Achats consommés 0 Marge sur cout_matiéres 1 049 880
Marges sur coiit matiéres 1 049 880
Subventions d'exploitations 1] Autres charges Externes 443 885
Total 1 049 880 Total 443 885 Valeur Ajoutée brute 605 994
Valeur Ajoutée Brute 605 994 Impdts et taxes 7527
Charges de personnel 165 166
Total 605 994 Total 172693 Excédent brute d'exploitation 433 301
Autres produits ordinaires 158 Exécdent brute d'exploitation 433301
Produits financiers 3025858 |Charges financiéres -3 535 355
Dotations aux Amortissement et aux Provisions ordinaires -04 694
Autres peries ordinaires -5
Total 3026 016 Total -3 216 753  |Résultat des activités ordinaires avant impit -190 737
Résultat des activités ordinaires avant impét =190 737 Impot sur le résultat ordinaire 2 100 Résultat net de | "exercice -192 837
Gains extraordinaires 0 Pertes extraordinaires 200
Effet positif des modifications comptables 1] Effet négatif des modifications comptables 0
Impdt sur éléments extraordinaires et modifications comptables 0 |
“Total 0 Total 200 | Résultat net aprés modifications comptables -193 037
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NOTES AUX ETATS FINANCIERS

NOTE 1 : D'ORDRE GENERAL

1-1. Présentation de la société

La société « Universal Auto Distribution Holding » « UADH — SA » est une société¢ anonyme de droit
tunisien constituée le 05 juillet 2013,

Le capital social s'éléve a 36 953 847 dinars divisés en 36 953 847 actions d'une valeur de 1 dinar totalement
libérée.
La société a pour objet :

+ Ladétention et la gestion de participations dans d'autres sociétés ;
+ Le contréle et la direction d'autres sociétés ;

* La participation sous toutes ses formes, v compris la fusion par voie d'apport, de souscription ou de
toute autre maniére dans toutes entreprises, sociétés ou syndicats, consortiums, associations en
participation ou autres, créés ou a créer ;

« Et, plus généralement, toutes opérations financiéres, mobiliéres ou immobilicres, sc rapportant
directement ou indirectement a I'objet social ainsi défini ou susceptibles d'en faciliter I'extension ou le
développement.

Sur le plan fiscal, la société est soumise aux régles de droit commun.

1-2. Présentation des états financiers

Les états financiers de la société « Universal Auto Distribution Holding », arrétés au 31/12/2019, sont
établis en respect des caractéristiques qualitatives que doit revétir l'information financiére, a savoir :
l'intelligibilité, la pertinence, la fiabilité et la comparabilité.

Le bilan fournit l'information sur la situation financiére de la société et particulicrement sur les ressources
économiques qu'elle contréle ainsi que sur les obligations et les effets des transactions, événements et
circonstances susceplibles de modifier les ressources et les obligations. Les ¢léments inclus dans le bilan
sont les actifs, les capitaux propres et les passifs. La présentation des actifs et des passifs dans le corps du
bilan fait ressortir la distinction entre €léments courants et ¢éléments non courants.

L'état de résultat fournit les renseignements sur la performance de la société. La méthode de présentation
retenue est celle autorisée qui consiste a classer les produits et les charges en fonction de leur nature.

L'état des flux de trésorerie renscigne sur la manicre avec laquelle la société a obtenu et dépensé des
liquidités a travers ses activités d'exploitation, de financement et d'investissement et a travers d'autres
facteurs affectant sa liquidité et sa solvabilité. Les flux de trésorerie sont présentés en utilisant la méthode
indirecte (méthode autorisée).

Les noles aux états financiers comprennent les informations détaillant et analysant les montants figurant au
bilan, a I'état de résultat ct a 1'état des flux de trésoreric ainsi que les informations supplémentaires utiles
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aux utilisateurs. Elles comprennent les informations dont la publication est requise par les normes
tunisiennes et d'autres informations qui sont de nature a favoriser la pertinence des états financiers.

1-3. Respect des normes comptables tunisiennes

Les états financiers de la société « Universal Auto Distribution Holding », arrétés au 31/12/2019, sont
exprimés en dinars tunisiens et sont établis el présentés en respect des recommandations des normes
comptables tunisiennes en vigueur. Aucune divergence significative n'existe entre les normes comptables
tunisiennes et les principes comptables retenus par la soci¢té pour I'élaboration de ses ¢tats.

1-4. Bases de mesure et principes comptables appliqués
Pour I'élaboration de ses états financiers, au 31/12/2019, la société a retenu comme base d'évaluation le
modéle comptable reposant sur le coiit historique. Les états financiers ont été préparés par référence aux
conventions comptables de base et notamment :

* la convention de I'entité

+ la convention de l'unité monétaire

« la convention de la périodicité

+ la convention de réalisation du revenu

+ la convention de rattachement des charges aux produits

+ |a convention de l'objectivité

» laconvention de la permanence des méthodes

+ la convention de l'information compléte

+ la convention de prudence

+ la convention de l'importance relative

* la convention de la prééminence du fond sur la forme

Les principes comptables particuliers sont divulgués pour chaque poste significatif des éléments des états
financiers dans les notes correspondantes.
NOTE 2 : DECLARATION DE CONFORMITE

Les états financiers ont été élablis et arrétés conformément aux dispositions du systéme comptable des
entreprises.

Les régles, méthodes et principes adoptés pour l'enregistrement des opérations au courant ou a la fin de
l'exercice ne comportent aucunc dérogation significative par rapport a ceux prévus par les normes
comptables en vigueur.

NOTE 3 : PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES
Les méthodes d'évaluation les plus significatives se résument comme suit :

3-1. Placements

Un placement est classé a long terme lorsqu'il est détenu dans l'intention de le conserver durablement
notamment pour exercer sur la société émeltrice un contréle exclusif, ou une influence notable ou un
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contrdle conjoint, ou pour obtenir des revenus et des gains en capital sur une longue échéance ou pour
protéger, ou promouvoir des relations commerciales. Un placement est classé¢ @ court terme lorsque
l'entreprise n'a pas l'intention de le conserver pendant plus d'un an ct qui, de par sa nature, peut étre liquidé
a bréve échéance.

A la date de cléture, les placements a long terme sont évalués a leur valeur d'usage. Les moins-values par
rapport au cofit font l'objet de provision. Les plus-values par rapport au coiit ne sont pas constatées. La
valeur d'usage est déterminée en tenant compte de plusieurs facteurs tels que la valeur de marché, l'actif
net, les résultats et les perspectives de rentabilité de l'entreprise émettrice ainsi que la conjonclure
¢économique et l'utilité procurée a 'entreprise.

A la date de cléture, les placements a court terme sont évalués a la valeur de marché pour les titres cotés et
a la juste valeur pour les autres placements a court terme. Les titres cotés qui sont trés liquides sont
comptabilisés a leur valeur de marché et les plus-values et moins-values dégagées portées en résultat. Pour
Ies titres cotés qui ne sont pas trés liquides et les autres placements & court terme, les moins-values par
rapport au coiit font l'objet de provision et les plus-values ne sont pas constatées.

3-2. Emprunts

Les échéances a plus d'un an et celles a moins d'un an relatives au principal des emprunts contractés par la
société sont portées respectivement parmi les passifs non courants et les passifs courants. Les intéréts courus
et échus au titre de ces emprunts sont imputés aux comptes de charges de I'exercice de leur rattachement.
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[Notes sur les éléments du bllan et de léfat de résulfat :

[Note n®4-1 :

[Note n° 4.2 :

Hl.u Immobllisations incorporelles 3 ]
Les immobilisations incorporelles s'élévent au 31/12/2019 4 7467 dinars contre 16 428 au 31/12/2018 et se détaillent comme suit :
Désignation 311272019 311272018
Logiciel & statwt juridique particulier 26882 26 882
TOTAL BRUT 26 882 26 882
A i 0t des i bilisations incorporelles 19415 =10 454
TOTAL NET 7467 16 428
JL&: hnmuhﬂhaﬂom co:pcnllu B oy o B g ey J
Les immobilisations corporelles s'élévent uu 31/12/2019 4 226 553 dinars contre 312 286 nu 31/12/2018 el se détuillent comme suit :
Désignation 31/12/2019 311272008
Installation générale agencement aménagement divers 5912 5912
Equipement de burcau 4521 4521
Matériel informatique 4 statt juridique particulier 48 117 48 117
Maleriel de transport & statul juridique particulier 343 236 343 256
TOTAL BRUT 401 806 401 806
Amaortissement des immaobilisations corporelles -175 253 -89 520
TOTAL NET 226 553 312 286

[Note n° 4-3

| |tes immobiiisations financiéres

Les immobilisations financiéres s'élévent au 31/12/2019 4 un solde brut de 84 852 352 dinars contre 82 968 129 dinars au 31/12/2018 el se détaillent comme suil :

Désignation 3122019 3znos Notes
Titres de participation 70 655 583 70 655 583 Note n® 4-3-1
Diépit el cautionnement 0 35 520
Prét i long terme 14 196 769 12 277 026 Note n® 4-3-2
TOTAL 84 852 352 82 968 129
|[Gesives do pariipaion 53
Diésignation Pourcentage de détention Nombre de titres Valeur Provision
AURES AUTO 100,00%, 1399 940 6 999 700 .
ECONOMIC AUTO 99,91% 69 940 18 883 800 -
AURES GROS 0,07% 600 21 000 -
MAZDA DETAILS 0,20% 100 3 000 -
LOUKIL VEHICULES INDUSTRIELS - LVI 99,99% 6999 199 42975 082 .
TRUCKS GROS 0,04% 2 23176 -
UNITED AFRICAN AUTO INDUSTRIES - UAAL 99.99% 699 930 6999 300 -
VERSEMENT A EFFECTUER SUR TITRES NON LIBERES UAAI -5 249475 -
TOTAL 70 655 583 -
[Nofe n®4-3-2: ||Les préfs a long terme e T s A R O s ey
Les préts o long terme s'élévent au 31/12/2019 & 13 100 604 dinars et se détaillent comme suit ;
Désignation 3o 311272018
LIG 12 706 648 10 786 905
ECONOMIC AUTO 1490 121 1490 121
TOTAL 14 196 769 12277 026

[Note n®4-3-1 :
I Les titres de participation s'élévent au 31/12/2019 & 70 655 583 dinars et se détaillent comme suit
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[Notent4-s : _||Autres actits courants

-

S

Les Aulres actifs courants s'élévent au 31/12/2019 & 13 724 215 dinars contre 14 369 397 dinars au 31/12/2018 et se détaillent conne suil ©

Désignation 322019 31/12/2018
Fournisseur avances & acomptes 2500 2 500
Etat impdts et taxes 1 531 925 1 253 689 Note n® 4-5-2
Crédit de TVA i reporter 584 279 557 688
TVA déductible 0 0
TVA i régulariser 4419 9417
Comptes des socictés du groupe 382 069 450 253 Note n® 4-5-1
Autres débiteurs divers 23 265 2061
Produits i recevoir 10 988 528 12033 929
Charges constalées d'avance 207 230 59 661
TOTAL 13724 215 14 369 397
[Note r*4-6-1: _ ||Comples sociéhés duGrovpe ;
Les Comptes sociétés du Groupe s'élévent au 31/12/2019 & 382 069 dinars contre 738 1 188 dinars au 31/12/2018 et se détaillent comme suit ©
Désignation 3NN 31/12/2018
LOUKIL MANAGEMENT CONSEIL - LMC 0 253
MIG 230 000 250 000
SODEX 132 069 200 000
LOUKIL INVESTMENT GROUF - LIG 0 6930 935
TOTAL 382 069 7 381 188
[Note n*4-5:2: | [tat impos et faxes SR S |
Les Etat impdits et taxes s'élévent au 31/12/2019 4 1 528 866 dinars contre | 253 689 dinars au 31/12/2018 i se détnillent comme suit :
Désignation 3122019 311272018
Retenues i la source 552 578 647 077
Report 1S 974 232 606 611
TVA déductibles 2056 0
TOTAL 1 528 l‘-'_66 1 253 689
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;Noh n°4-é :

J Iﬂacomonfs et aMcﬂfs financiers

Les Placements et autres actifs financiers s'élévent au 31/12/2019 i 19 300 000 dinars contre 19 257 049 dinars au 31/12/2018 ¢l se détaillent comme suit ;

Désignation nnng 31/12/2018

Placement SICAV ALHIFADH 0 7 049

Placements courants 19 300 000 19 250 000 Note n® 4-6-1
TOTAL 19 300 000 19 257 049

|Nofe n° 4-6-1:

_||Placements courants

Les Placements couranits s'élévent au 31/12/2019 4 19 300 000 dinars contre 19 257 049 dinars au 31/12/2018 et se détaillent comme suif ©

Désignation vinne 31/12/2018

Billets de trésorerie 19 300 000 17 050 000

Placements TS] 0 2200 000

Placement SICAV ALHIFADH 0 7049
TOTAL 19 300 000 19 257 049

[Noten°4-7 : ||Uiquidités et équivalents de liquidités A RN
Les Liquidités et équivalents de liquidités s'élévent au 31/12/2019 4 92 747 dinars contre 272 538 dinars au 31/12/2018 et se déiaillent conune suit :

Désignation 019 3141272018

Chéques & I'encaissement 0 0

Comptes chez intermédiaires en bourse -4 1 187

Caisse 99 9

Banques 92653 271253 Note n® 4-7-1

Effets & l'escompie 0 ]
TOTAL 92 747 271 538

|Note n®4-7-1:  ||Banques e is i b g W i
Les Banques s'élévent au 31/12/2019 & 92 653 dinars contre 271 253 dinars au 31/12/2018 ¢l se détaillent comme suit :

Désignation 31/122019 3171272018

BTE 0 579

BNA 0 0

ATTHAR] 0 154 859

ATB ] T4

BH o 107 020

ONB 83 896 ]

BLOCAGE 8737 8722
TOTAL 92 653 171 253
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[l!gh n°4-8 : “Capﬁwx Propres

Les Capitaux Propres s'éléveni au 31/12/2019 4 83 919 086 dinars contre 84 112 123 dinars au 31/12/2018 et se détaillent comme suil

Désignation nnzzo9 Jihzms
Capital social 16 953 847 36 953 847
Prime d'émission 33 846 159 13 846 159
Réserve légale 1373 140 1373 140
Résultats reportés 6470 254 6470 254
Résultat en instance d'affectation 5 468 724
Résultat de l'exercice -193 037 5 468 724
TOTAL 83919 086 84112123
La structure du capital social, au 31/12/2019, se présente comme suit
Actionnalres Nombre d'nctions Capital souscrit % de détention % de détention
LOUKILINVESTMENT GROUP - LIG 26 691 222 26 691 222 72,23% 72,23%
Mr Mohamed LOUKIL 50 50 0,0001% 0,0001%
Mme Zohra LOUKIL 50 50 0,0001% 0,0001%
Mr Bassem LOUKIL 50 50 0,0001% 0,0001%
Mr Walid LOUKIL 50 50 0,0001% 0,0001%
Mme Zeineb LOUKIL 50 50 0,0001% 0,0001%
Mme Thouraya LOUKIL 50 30 0.0001% 0,0001%
Autres actionnaires (Public) 10 262 325 10 262 325 27,77% 27,77%
TOTAL 36 953 847 36 953 847 100% 100%
Le tableau de variations des capitaux propres se présente comme suit :
[Noten“4-9 : _ |[empronts M LG .-
Les Emprunts s"élévent au 31/12/2019 & 10 787 596 dinars contre 15 233 443 dinars au 31/12/2018 et se dénillent comme suit
Désignation 311272019 31/12/2018
Emprunts bancaires 10 622 488 14 957 982
Crédits leasing 165 108 275 461
TOTAL 10 787 596 15233 443
|Nofe n°4-9-1:  ||Emprunis & long ferme
Le détail des cmprunts i long tenne se préscuie dans le tableau suivant :
[Note n°4-10 : ||Foumisseurs & comptes rottachés !
Les Fournisseurs & compies rattachés s'élévent au 3 1/12/2019 4 120 582 dinars contre 255 594 dinars au 3 1/12/2018 et se détmllent comme suit :
Désignation a/12/2019 nhzns
Foumisseurs 120 582 234 974
Autres foumisseurs 0 0
Fournisscurs - Effets & payer 0 20620
TOTAL 120 582 255594
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[Note n®4-11 : ||Aulres passifs courants |

Les Autres passils courants s'élévent au 31/12/2019 4 4 522 742 dinars contre 3 549 606 dinars au 31/12/2018 el se détnillent comme suit

Désignation 322019 IS
Recette dos finances 21783 239 755
Personnel rémunérations dues 26 604 18 862
Organismes sociaux (CNSS el autres) 24 695 18 567
Compies des sociéés du groupe 1 934 949 | 821 705
Comptes courants actionnaires 486 179 468 308
Actionnaires dividendes i payer 0 0
Autres comples créditeurs 32838 24 901
Charges a payer 1591 283 820 583
Produnts constatées d'avance 172 228 136919
Traite & payer 22183 0
TOTAL 4522 742 3 549 606

im:l‘o n°4-12 : } Concours bancaires ef aulres passifs financiers : 1

Les Concours bancaires et autres passifs financiers s'élévent au 31/12/2019 4 18 853 328 dinars contre 14 039 034 dinars au 3 1/12/2018 et se détaillent comme suit @

Désignation 31272019 3111212018

Echéance & moins d'un an sur emprunts 9 392 980 T 581 726

Echéance 4 moins d'un an sur crédils leasing 494 396 579 493

Immobilisation créance 0 0

Crédits 4 court terme 4 400 000 0

Lntéréts courns 1 483 308 1324 484

Billets de résorerie 450 000 450 000

Concours bancaires 2632 638 4103 331 Note n® 4-12-1
TOTAL 18 B3 328 14 039 034

[Note n°4-7-1: | |Concours bancaires . i |

Les Concours bancaires s'élévent au 31/12/2019 4 2 632 638 dinars contre 4 103 331 dinars au 31/12/2018 et se détaillent comme suit :

Désignation 31/12/2019 31/12/2018
AMEN BANK CHARGUIA 1221 381 547 247
ATB ] 0
BT 5657 5468
BH 49 678 0
STUSID 1 240078 2270 398
BTE 43 0
QNB 0 1279 810
BNA 2889 407
ATTUARL 54 194 0
ATB 58717

TOTAL 2 632 638 4103 331
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[Note n°5-1:  |IRevenus Ao

Les Revenus s'élévent au 31/12/2019 i un solde nul contre 5 601 605 dinars au 31/12/2018 et s¢ détaillent comnie suit ©

Désignation 3122019 311272018
Dividendes 1 049 880 5 601 605
TOTAL 1 049 880 5 601 605
lNoclon's-Z i ”Chalvcdepermnnel P L A T A b 4 B e M o = ]
Les Charge de personnel s'élévent au 31/12/2019 & 165 166 dinars contre 121 110 dinars au 3 1/12/2018 et se détaillent comme suit :
Désignation 31/122019 3111272018
Salaires bruts 125 753 88 754
Charges socinles 21375 15 086
Autres charges sociales 10416 8242
Provisions pour congés é payer 7622 9028
Autres provisions 0 0
TOTAL 165 166 121 110

[Noten°5-3 : ||Dofations aux amortissements ef aux provisions _

Les Dotations aux amortissements el aux provisions s'élévent au 3 1/12/2019 & 94 694 dinars contre 97 865 dinars su 31/12/2018 et se détaillent comme suit

Désignation 31/12/2019 31/12/2018
Dotations aux amortissements des immobilisations incorporelles. 8961 8961
Dotations awx amortissements des immobilisations corporelles 85713 82877
Dotations aux résorptions des frais préliminaires 0 0
Dolations aux résorptions des charges a répartir 0 0
Provisions pour risques & charges 0 G028
TOTAL 94 694 97 865
} Aulres charges d'exp!_o_ﬂu_ﬂﬂ_ o S O S TSR | e -_— 3 A 2 e ]
Désignation 31/122019 31/12/2018
Achat de fourniture 129 0
Locations 1] 124 342
Primes d'assurance 20 604 61223
Entretien et réparations 877 207
Nervices extéricury 21614 134 772
Rémunérations d'intermédiaires et honoraires 184 099 115977
Comimissions 60 597 47 596
Publicité, publication et relations publiques 41836 55354
Voyages et déplacements 5546 1376
Frais de télé ication et Frais p 1017 I D60
Commissions bancaires 73915 16 520
Réceptions 2765 2430
Jetons de présence 52 500 52 500
Frais sur effets 0 0
Autres services extérienrs 422276 202813
TFP 2515 1775
FOPROLOS 1257 B88
Taxes sur les véhicules 1 040 1000
Droits de timbre et enregistrement 295 1391
Pénalités de retard 2344 556
Autres droits et taxes 76 [
Impiits ef taves 7527 Sals
TOTAL 451 413 433 199
et

[Note n°5-4 ;
Les Autres charges d'exploitation s'élévent au 31/12/2019 4 451 413 dinars contre 433 199 dinars au 31/12/2018 et se détillent comme suit :
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Note n® 5-1 : Revenus |

Les Revenus s'élévent au 31/12/2019 & un solde nul gontre 5 601 6035 dinars au 31/12/2018 €1 s¢ détaillent comme suil

Désignation nime 3111272018
Dividendes 1 049 880 5601 605
TOTAL 1 049 KB0 5601 605

INoten®5-2 : _||Charge de personnel _

Les Charge de personnel s'élévent au 31/12/2019 4 165 166 dinars contre 121 110 dinars au 31/12/2018 et se détaillent comume suit :

Désignation 3unzrme 31/12/2018
Salaives bruts 125 753 88 754
Charges sociales 21375 15 086
Autres charges socinles 10416 8242
Provisions pour congés a payer 7622 2028
Autres provisions 0 0
TOTAL 165 166 121 110

[Note n°5-3 : _||Dofations aux amortissements e aux provisions _

Les Dotations aux amortissements et aux provisions s'élévent au 3 1/12/2019 4 94 694 dinars contre 97 865 dinars au 31/12/2018 en se détaillent comme suit ©

Désignation 3171212019 31/12/2018
Dotations aux amortissements des immobilisations incorporelles 8 961 8961
Dotations awx amortissements des immobilisations corporelles 85733 82877
Dolations aux résorptions des frais préliminaires 0 0
Dotations aux résorptions des charges a répartir 0 Q
Pravisions pour risques & charges 0 6028
TOTAL 94 694 . 97 865

Woten"54: | |lAukeschagesdeplobation 0 ]

Les Autres charges dexploitation s'élévent au 317122019 4 451 413 dinars contre 433 199 dinars au 31/12/2018 et se détaillent comme suit ©

Désignation 3171212019 31/12/2018
Achat de fourmire 129 0
Locations 1] 128 342
Primes d'assurance 20 604 6223
Entretien el réparations 877 207
Nervices extdricnrs 21 6l 134 772
Ré érations d'i édiaires ot b i 184 099 115977
Comimissions 60 597 47 596
Publicilé, publication el velations publiques 41 836 55354
Voyages et déplacements 5 546 1376
Frais de télécommunication et Frais postaux 1017 1060
Commissions bancaires 73915 16 520
Réceptions 2765 2430
Jelons de présence 52 500 52 500
Frais sur effets 0 [1]
Auitres services extérienrs 422 276 292 813
TFP 2515 1775
FOPROLOS 1257 888
Taxes sur les véhicules 1 040 1 000
Droits de timbre et enregistrement 295 I 391
Pénalités de retard 2344 556
Autres droits et taxes 76 [
Tmpits ef taves 7527 5615
) TOTAL 451413 433199




[Noh n°5-5 :

"Chm:gﬂ financiéres netes

I Les Charges financiéres nettes s'élévent au 31/12/2019 4 3 555 355 dinars contre 2 727 436 dinars au 31/12/2018 ¢t se détaillent comme suit

Désignation 31122019 31122018
Intéréts des cmprunts ct deties 2630091 2414 364
Intérées des comptes courants 0 | 608
Intéréts sur préts 267 100 142 450
Intéréts sur billets de trésorerie 42 487 59 964
Intérets sur crédits leasing 24 899 32 402
Intérets et agios sur escomples CONMErcinux 590 778 76 769
Moins value latente sur titres SICAV 0 -121
Autres 0 0
Produits Mimanciers 0 0
Imterets sur comptes & terme ] 0
TOTAL 3 555 355 2727436

ot 153

i [Frudum des placements

Les Produits des placements s'élévent au 31/12/2019 4 3 025 858 dinars contre 3 262 354 dinars au 31/12/2018 et se détaillent comme suit |

Désignation Jhzxzne 3122018
Produits des placements bancaires 0 149 433
Intéréts sur préts accordés | 446 652 1771412
Revenus des billets de trésorerie 1579 102 1 340 305
Produits des placements courants 104 1204
Intéréts de retard sur les billets de trésorerie 0 0
TOTAL . o -.'!IEISESS 3262 354
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TABLEAU DES IMMOBILISATIONS AU 31/12/2019

(Menntannis exprimés en dinars)
Valeurs brutes Amortissements VCN
Acquisitions Cessions Reclassement z Reprise sur
Iﬂ‘h“ﬂw Au 31.12.2018 2019 2019 Régul Au 31122018 Tawx Amort. | Au3L122018 | Dotations2019 | L Cessions Au 31122019 [ Au 31122019
e
[ramobitisations incorporelles
Logiciel @ statut juridique particulier 26 882 0 1] 0 26 382 3% =10454 -8 961 o i} 19415 7 467
Total des immobilisations incorporelles 26 882 0 [] 0 26 882 -10 454 -8 961 0 0 -19 415 7 467
lh mmobitisations corporelies
| mtallations génerales A € Aménage 5912 0 0 o 5912 1% -1823 591 [} 0 -2414 3498
I{*obiliers de bureau 4521 0 0 0 4521 10% -504 =452 0 0 -957 3565
Matériel informatique & statut juridique particufier 48 117 0 0 0 48117 3% -18 712 -16 039 0 0 -34 751 13 366
Mtatériel de transport & statut juridique particulier 343 256 0 0 0 343 256 20% 68 481 68 651 0 0 137132 206 124
Total des immobilisations corporelles 401 806 0 o o 401 806 -89 520 -85733 o 0 -175253 226 S53
i TOTAL | asess | 0 I o | 0 | 43638 E | 99974 | 94604 | 0 | 0 | 194668 || 234020 |




Les états financicrs UADH arrétés au 31/12/2019

(Alontants exprimés en dinars)

TABLEAU DE VARIATIONS DES CAPITAUX PROPRES
Au 31 Décembre 2019

.
J Désignation | Capital socil reme  Réservelégale Résultatsreportés Résultats i affecter  Dividendes s TOTAL
ESuldes au 31/12/2018 avant affectation des résultats 36 953 847 33 846 159 1373140 6470 254 0 0 5468 724 84112123
E-A flectation des résultats suivant décisions de 'AGO 0 0 0 0 0 0 0 0

EA flectation des résultats avant la décision de 'AGO 0 0 0 0 5468 724 0 (5 468 724) 0
%dees au 31/12/2018 aprés affectation des résultats | 36 953 847 33 846 159 1373140 6 470 254 5468 724 0 0 84112123
iRésullal de I'exercice 31/12/2019 . - - - - (193 037) (193037)
Edets au 31/12/2019 36 953 847 33 846159 1373 140 6470 254 5468 724 0 (193 037) 83919 086




TABLEAU DES EMPRUNTS
AU 31 DECEMBRE 2019

fMontants exprimés en dinars)

Organisme Montant du crédit  Taux d'intérét | - S Nouveaux emprun RECTIF Recl t  Remt susiuiaduined
préteur Echéance i plus d'un  Echéance  moins d'un P Echéance & plus d'un Echéance & moins d'un
an an an an

Emprunts bancaires
Amen Bank 5000000 TMM + 2,75% 2572397 1633978 0 0 840961 0 1731436 2474939
Qatar National Bank 10000000  TMM +2,75% 6 666 667 1 666 667 0 0 1 666 667 1666 667 5000 000 | 666 667
Banque de Tunisie et des Emirats 5000 000 TMM + 2,75% 3218918 1781 082 0 0 994 533 857 567 2224 385 1918 047
BNA 5000 000 TMM + 3% 2 500 000 2 500 000 0 0 833333 0 1 666 667 3333333

Total des emprunts banml'rﬂi |7 14 957 982 7581 726 ‘ ‘ 0 0 4335494 2524234 } 10 622 488 9392 986 —l
Crédits leasing
Tunisie leasing CT°141144 103 537 10.5% wm 34 369 0 0 2777 31264 0 30876 1
Tunisie leasing CT°142929 77 549 10.57% 45 624 19 453 0 0 15 642 15 642 2998] 19453 i
Tunisie leasing CT°i41234 82312 10.07% 47199 19171 0 0 16 546 16 546 30652 19171 I
Tunisie leasing (1% 144785 96 223 10.07% 59337 25659 0 0 17 641 20 849 41697 22 451 |
Tunisie leasing C1°143514 161 031 10.07% 95530 40 841 | 0 0 32753 32753 62778 40 841 |
L - Total des crédits .fmmgﬂ 275 461 139 493 [| 0 0 110353 117054 H 165 108 132793 _|
| o TOTAL || 1533443 7721219 | 0 0 4445847 2641 ‘z;sh_ﬂi 10 787 596 9525779




NOTE 7 — ENGAGEMENTS HORS BILAN au 31/12/2019

Valeur totale du Encours de

ype d'engage i i
ik et __credit | [Iengagement |

1. Engagements donnes 4y
a) Garanties personnelles

Cautionnement / Aval / Autres garanties - —
b) Garanties réelles
Nantissement

Mantissement de 1er rang sur 814 333 actions LVI 5000 000 4 206 374 Amen Bank UADH
Nantissement sur 1 628 665 actions LVI 10 000 Q00 10 000 000 Qatar National Bank UADH
Nantissement sur 815 000 actions LVI 5 000 000 5000 000 Bangue Nationale Agricole UADH
MNantissement de 1er rang sur 815 000 actions LVI 5 000 000 5 000 000 anque de Tunisie et des Emire UADH
Hypothéque de 1er rang, en pari-passu, sur 3 titres fonciers

;;::;:;:::::E En\gsl::-?:;i‘;gzl «ml:: gﬁ‘::rt;tic: i‘r':jss ::F TF 25 000 000 24208374 2NBY BTEa;ik"A fAmen |\ eaution)
83387 « Durance Il » 237 m* — garantissant le crédit consortial

de 25 MDT

Effets escomptés non échus 490 000 Qatar National Bank UADH
Effets escomptés non échus 800 000 ABC Bank UADH

2. Engagements regus

3. Engagements réciproques
Néant

||

Mise & jour (note de garanties) : la ligne « Hypothéque » ci-dessus (surlignée) a élé ajoulee. Celte slrelé, apportée
par la filiale LVIEV! el non par la holding, garantit le crédil consortial de 25 MOT au méme litre gue les nantissements
d'actions. Elle était omise de /a Nole 7 anténeure. Encours = 24 206 374 DT (= somme des encours des 4 nanlissements).



NOTE 8 — PARTIES LIEES au 31/12/2019

a) Conventions de prét a long terme

LIG (convention du 31/12/2016)
Economic Auto (convention du 31/12/2016)

Société

Mediterranean Industrial Group (MIG)
SODEX

Société

Etablissement M. LOUKIL & cie
MIDCO
Inter Equipement

Groupe Audio com
AURES GROS
LMC

UAIL

d) Placements en hillets de trésorerie

Banque
ATB
AB
ATB
BH
ATB
TOTAL

e) Comptes courants actionnaires

¢) Comptes courants groupe — Passif

Solde au :
31/12/2019 Durée / grace
12 706 648 10 ans /3 ans

1490 121 5ans/1an

b) Comptes courants groupe — Actif (préts CT a 8%)

Solde au
31/12/2019
250 000
132 069

3111212019
700

830

80 060

2 000

175 050
(23 329)
1699 638

S onant— Souscriplon] — Echéancel __Taux

500 000 03/10/2018
§ 000 000 24/10/2018
950 000 23/11/2018
10 000 000 29/12/12018
600 000 07/08/2018

17 050 000

_ ; Solde au
A 2

Mr Bassem LOUKIL

Mr Walid LOUKIL

Mr Mohamed LOUKIL
Mme Zohra LOUKIL
Mme Zeineb LOUKIL
Mme Thouraya LOUKIL

472 911
300

6 067
2300
2300

2 300

01/01/2019
22/01/2019
21/02/2019
25/02/2019
06/03/2019

9,00%
9,00%
9,50%
9,00%
9,00%




Note 9 : Evénements postérieurs a la date de cléture de I'exercice.

1 - AURES AURO

Certains événements ayant lien de causalité directe et prépondérant avec la situation a
la date de cléture ont eu postérieurement a la date de cléture de I'exercice,

En effet 'année 2020 a été marquée dans le monde entier par la propagation du virus
COVID 19 qui a eu un impact sur le ralentissement des transactions en genéral et la
perturbation du commerce extérieur, de surcrofit, les banques n’ont pas procédé aux
déblocages des crédits « COVID » autorisés par le ministére des finances, d'ou les
difficultés financieres de la société.

De plus, La société PSA a mis terme d’une fagon unilatérale a son contrat avec la
société AURES AUTO, cette situation a eu pour effet I'arrét de I'importation des voitures
neuves d'ou I'arrét de I'activité de la société Aures ayant considéré que cette rupture est
abusive a fait recours aux tribunaux de Paris pour entamer une action en justice contre
PSA

Par ailleurs, cette situation a eu un impact sur la continuité de I'exploitation, AUES AUTO
a fait recours aux procédures de licenciement @conomiques pour réduire les effectifs du
personnel tout en minimisant le coat du licenciement

Aussi, AURES AUTO a entamé des procédures contentieuse contre PSA pour rupture
abusive du contrat de représentation commerciale, I'affaire est enrdlée devant le tribunal
de commerce de Paris, et AURES AUTO, a pour objectif d'obtenir un jugement
condamnant PSA a des dommage et intérét.

Par ailleurs, AURES AUTO a conclu un accord commercial avec le concessionnaire
EXEED, au mois de janvier 2022, toutefois I'entrée effective en exploitation de ce contrat
a été reportée a I'année 2025, compte tenu des limitations contractuelles de la
présentation commerciale de la marque CITROEN qui s'achéve en 2024.

En outre, AURES AUTO, a fait recours aux procédures de redressement judiciaire, en
respect des dispositions Iégales en matiére de cessation de paiement, et notamment la
loi 95-34 relative au redressement des entreprises en difficultés économiques et les
textes subséquents.

Procédures de redressement judiciaire

AURES AUTO a fait recours aux procédures de redressement judiciaire le 30 Juin 2023,
le tribunal saisi de la demande a rendu une ordonnance le 19 octobre 2023, décident,
aprés examen des dossiers présentés par la société, I'ouverture des procédures de
redressement judiciaire en faveur de la société AURES AUTO conformément a 'article
417 du code de commerce.

L'ouverture des procédures de redressement judiciaire a eu lieu suite a une étude
approfondie du tribunal et |la tenue de réunions avec le Président Directeur Général de
AURES AUTO, le 6 juillet 2023 et le 10 et 12 octobre 2023, ainsi qu'avec le représentant
de la Banque Centrale de Tunisie, le 19 octobre 2023.

Le tribunal de premiére instance de Tunis a ainsi désigné Monsieur Ameur MANSOUR,
en tant qu'administrateur judiciaire, chargé d'étudier le plan de redressement présenté
par AURES AUTO et de donner son avis la-dessus et de procéder a son amendement,
le cas échéant, ainsi que de procéder au controle des actes de gestion, tel qu'il ressort
de la décision en référence :



" da LBl 53a) 481 30 8 5 iy, .. W ke I 8 laual] ) 5) 3 5 il Al 2 gutl) il ) il (3
Ll ) peale ale sl Sl Co peatiall y Ciladly 4l sgag LS1 e Lualh dene ) Bl (uialill Cpasndy gl

oy o)) gle iyl Jlac | ) HaS LaBY ie alisni 5 asliy Al o1l s 4 guadll AU dussagall 0 p2all JEY) grali
LS Lgra g LgalSia 3y g8 50y Bssnaall poliia ¥y Ml g (golaBV) mgll m Lol | 5 g il
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Dans ce contexte, et suite a la présentation d'un plan de redressement par notre sociéte,
la chambre de conseil au Tribunal de premiére instance de Tunis, a décidé de soumettre
ce plan aux créanciers de AURES AUTO, afin de pouvoir statuer sur sa viabilite,

26 p3t ddad Apualll 5y A i) Ja 2024 psasnd gt 8 sdll 5o e aball (g panill aSall (3 ghaie
Alls 8 Oe gz fiell JEY) zali n g seada 4 el ) seaie jale ypull il i jealall ddUadl 2024 Hiewso
Basaall (81 pall alil] yy 555 oLl g Annns pall (Il a5l Slailly Al A0lSa) (g0 A (a8 gy Ay peddl)
Mol g a3 ildadly WLl asad 0 0 el
Dés lors, La mission confiée a I'administrateur judiciaire étant circonscrite comme il a été
exposeé, ce dernier ne pourrait se substituer aux organes de gestion et de délibération de
la société, en I'occurrence le conseil d’administration et la direction générale de la
société devrait continuer a fonctionner réguliérement, a fin d'entériner les procédures
mis en ceuvre par la direction générale et de convoquer les assemblée générale des
actionnaires pour approuver les décisions du conseil d’administration.

Actions entreprises par la direction générale pour la mise en ceuvre du plan de

Le plan de redressement a été mise en place sur la base d'une étude de marché et d'un
plan de relance de I'activité ainsi que les résultats a atteindre par la fourniture et la vente
de voitures a court, moyen et long termes, les services aprés-vente, la vente de piéces
detachées et les moyens a mettre en place afin d'atteindre les objectifs escomptés du
plan de remboursement.

Le plan de redressement se base sur le contrat de présentation commerciale de la
marque FARIZON et deux autres marques chinoises qui vont étre dévoilées
prochainement, le recours aux financements dont les accords de principe ont été
produits, ainsi que la cession des actifs hors exploitation et la production d'un plan de
remboursement des dettes

Le plan de remboursement des dettes a été amendé conformément aux suggestions des
créanciers et en fonction de I'évolution du contexte |égislatif en vigueur, a la date de
I'arrété des états financiers, il n'y pas encore de jugement d’homologation du plan de
redressement par la chambre de conseil, bien qu'il ait obtenu I'accord de la majorité des
créanciers.

2 -GIF -FILTER

Le commissaire aux comptes a attiré I'attention sur le fait que la société encoure un
risque significatif quant a sa continuité d'exploitation.



A cet effet, et en date du 01/07/2021 le commissaire aux compte de la société a adressé
a la direction générale une lettre d'éclaircissement sur la continuité de I'exploitation
conformément a l'article 420 du code de commerce, En date du 23 juillet 2021 la société
a répondu qu'un plan de restructuration est en cours de préparation.

Les procédures de reglements judiciares n'ont pas abouti & I'doption d'un plan de
redressement en premier ressort, le dossier est en cours de jugement a la cour d'appel
de Nabeul

3 - ECONOMIC AUTO

La société a fait recours aux procédures de redressement judiciaire, le tribunal saisi de
la demande a rendu une ordonnance le 16 novembre 2023, décident, aprés examen des
dossiers présentés par la société, 'ouverture des procédures de redressement judiciaire
en faveur de la société ECONOMIC AUTO conformément a l'article 417 du code de
commerce.

L'ouverture des procédures de redressement judiciaire a eu lieu suite a une étude
approfondie du tribunal et la tenue de réunions avec le Président Directeur Général de
ECONOMIC AUTO,

Une mission cirocnscrites a été confiée a 'administrateur judiciaire afin de valider le plan
de redressement, ce dernier ne pourrait se substituer aux organes de gestion et de
délibération de la société, en I'occurrence le conseil d'administration et la direction
générale de la société devrait continuer a fonctionner régulierement, a fin d'entériner les
procédures mis en ceuvre par la direction générale et de convoquer les assemblée
générale des actionnaires pour approuver les décisions du conseil d’administration.
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Société Universal Auto Distributors Holding S.A.
Rapport Général des commissaires aux comptes
Etats financiers - Exercice clos le 31 décembre 2019

Mesdames et Messieurs les actionnaires de la « Universal Auto Distributors Holding S.A »,
I. Rapport sur I'audit des Etats Financiers

1. Opinion avec réserves

En exécution de la mission de commissariat aux comptes qui nous a été confiée par votre Assemblée
Générale du 05 juin 2026, nous avons effectué l'audit des Etats Financiers de la Société « Universal
Auto Distributors Holding S.A » (la « « société »), qui comprennent le bilan arrété au 31 décembre 2019,
I'état de résultat et I'état des flux de trésorerie pour I'exercice clos a cette date, ainsi que les notes
annexes, y compris le résumé des principales méthodes comptables.

Ces Etats Financiers font ressortir un total bilan de 118.203.334 Dinars, des capitaux propres positifs
de 83.919.086 Dinars, y compris le résultat déficitaire de I'exercice s'élevant a (193.037) Dinars.

A notre avis, a I'exception de ce qui a été décrit dans la section « Fondement de I'opinion avec
réserves», les Etats Financiers ci-joints présentent sincérement, dans tous leurs aspects significatifs, la
situation financiére de la société au 31 décembre 2019, ainsi que sa performance financiére et ses flux
de trésorerie pour I'exercice clos a cette date, conformément au Systéme Comptable des Entreprises.

2. Fondement de I"'opinion avec réserves

Nous avons effectué notre audit selon les normes internationales d’audit applicables en Tunisie. Les
responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la
section « Responsabilités de l'auditeur pour l'audit des Etats Financiers » du présent rapport. Nous
sommes indépendants de la société conformément aux régles de déontologie qui s’appliquent a l'audit
des Etats Financiers en Tunisie et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces régles.

Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour
fonder notre opinion d’audit.

- Au 31 décembre 2019, la société « Universal Auto Distributors Holding S.A » détient des
participations dans les sociétés du groupe pour une valeur comptable de 70 655 583 dinars, Ces
participations n'ont pas fait I'objet d'une évaluation a la valeur d’'usage a la date de cl6ture des comptes
de 2019, conformément au traitement prévu par la norme comptable numéro 7 du systéme comptable
tunisien.

- Au 31 Décembre 2019, la société « Universal Auto Distributors Holding S.A » a des dividendes et
des intéréts a recevoir des sociétés du groupe pour un montant de 10 988 528 dinars.

- Au 31 décembre 2019, la société « Universal Auto Distributors Holding S.A » a parmi ses actifs un
prét accordé a la société Economic Auto pour un montant de 1 490 121 dinars et qui n'a pas encore
été remboursé a la date de notre rapport.

- Au 31 décembre 2019, la société « Universal Auto Distributors Holding S.A » a parmi ses actifs un
prét en billet de trésorerie accordé a la société Aures Gros pour un montant de 1 450 000 dinars et qui
n'a pas encore été remboursé a la date de notre rapport.
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- Les immobilisations de la société « UADH », dont la valeur nette s'éléve au 31 décembre 2019 &
234 020 dinars , n'ont pas fait I'objet d'un inventaire physique conformément aux exigences de l'article
8 et suivants du code de commerce et 17 de la loi 96-112 du 30 décembre 1996 relative au systéme
comptable des entreprises. De plus, nous n'avons pas recu un état détaillé des immoblisations a la
date de cloture.

- Nous n'avons pas recu des réponses a nos demandes d'informations adressées aux banques de
la société. Cette situation a pour effet de limiter I'étendue de nos investigations

3. Paragraphes d'observations

Sans remettre en cause notre opinion, nous attirons votre attention sur la note 9 aux états financiers
relative aux événements postérieurs a la date de cléture :

- L'année 2020 a été marquée dans le monde entier par la propagation du virus COVID 19 qui a eu
un impact sur le ralentissement des transactions en général et la perturbation du commerce extérieur,
de surcroit, les banques n'ont pas procédé aux déblocages des crédits « COVID » autorisés par le
ministére des finances, d'ot les difficultés financiéres de la société.

- Les comptes des sociétés du groupe ont été arrétés avec un grand retard en raison de la perte des
bases d'informations comptables et de gestion a la suite d'une cyberattaque subie par les serveurs
dédiés au groupe en 2021, certaines sociétés ont di déplacer et reprendre leur comptabilité sur d’autres
systémes,

- Au cours du mois de janvier 2021 la société PSA a mis terme d'une facon unilatérale a ses contrats
avec les sociétés AURES AUTO et AURES GROS, ce qui a eu pour effet I'arrét de I'importation des
voitures neuves et des piéces de rechange, et pratiquement l'arrét des activités de ces sociétés depuis
cette date. Ayant considéré cette rupture abusive, ces sociétés ont entamé des actions en justice contre
PSA en faisant recours aux tribunaux de Paris et de Tunis pour réparation des préjudices subis. L'arrét
de l'importation des voitures neuves a eu un impact sur la continuité de I'activité de la société AURES
AUTO qui a dii faire recours aux procédures de licenciement économiques du personnel et en juin 2023,
la société a fait recours aux procédures de redressement judiciaire en respect des dispositions légales
en matiére de cessation de paiement, notamment la loi 95-34 relative au redressement des entreprises
en difficultés économiques.

- Suite a l'arrét des financements des importations des voitures, la société Economic Auto a dii
arréter son activité a partir de juin 2021. La société a fait recours aux procédures de redressement
judiciaire, le tribunal saisi de la demande a rendu une ordonnance le 16 novembre 2023, décident, aprés
examen des dossiers presentes par la sociéle, rouverture des procedures de redressement judiciaire
en faveur de la société Economic Auto conformément a I'article 417 du code de commerce. L'ouverture
des procédures de redressement judiciaire a eu lieu suite & une étude approfondie du tribunal et la
tenue de réunions avec le Président Directeur Général de Economic Auto. Une mission circonscrites a
été confiée a I'administrateur judiciaire afin de valider le plan de redressement, ce derier ne pourrait
se substituer aux organes de gestion et de délibération de la société, en l'occurrence le conseil
d'administration et la direction générale de la société devrait continuer a fonctionner réguliérement, afin
d'entériner les procédures mis en ceuvre par la direction générale et de convoquer les assemblée
générale des actionnaires pour approuver les décisions du conseil d'administration.

Le commissaire aux comptes de la société Gif Filter a attiré I'attention sur le fait que la société encoure
un risque significatif quant & sa continuité d'exploitation. A cet effet, et en date du 01/07/2021 le
commissaire aux comptes de la société a adressé a la direction générale une lettre d'éclaircissement
sur la continuité de l'exploitation conformément a l'article 420 du code de commerce, En date du 23
juillet 2021 la société a répondu qu'un plan de restructuration est en cours de préparation. Les
procédures de réglements judicaires n'ont pas abouti a I'adoption d'un plan de redressement en premier
ressort, le dossier est en cours de jugement a la cour d'appel de Nabeul
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4. Questions clés de l'audit

Les questions clés de 'audit sont les questions qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus
importantes dans I'audit des Etats Financiers de la période considérée. Ces questions ont été traitées
dans le contexte de notre audit des Etats Financiers pris dans leur ensemble et aux fins de la formation
de notre opinion sur ceux-ci, et nous n'exprimons pas une opinion distincte sur ces questions.

Nous avons déterminé que les questions décrites ci-aprés constituent les questions clés de I'audit qui
doivent étre communiquées dans notre rapport.

4-1 Evaluation de la continuité d’exploitation de la société

» Risque identifié

La société « Universal Auto Distributors Holding » est une société holding dont I'actif est principalement
constitué de titres de participation dans les sociétés du groupe et de créances (dividendes et intéréts a
recevoir) sur ces mémes sociétés, représentant respectivement 70 655 583 dinars (60% du total des
actifs) et 10 988 528 dinars au 31 décembre 2019.

Comme indiqué au niveau des paragraphes d'observations du présent rapport, plusieurs événements
survenus postérieurement a la date de cléture ont significativement affecté la situation financiére et la
continuité d'exploitation de certaines filiales du groupe : la résiliation unilatérale, en janvier 2021, des
contrats conclus avec la société PSA a entrainé I'arrét de 'importation des véhicules neufs et des piéces
de rechange par les sociétés Aures Auto et Aures Gros, conduisant la société Aures Auto a recourir, en
juin 2023, & une procédure de redressement judiciaire. De méme, la société Economic Auto a cessé
son activité a partir de juin 2021 et a engagé, le 17 novembre 2023, une procédure de redressement
judiciaire. La pandémie de COVID-19 ainsi que la cyberattague survenue en 2021 sur les serveurs du
groupe ont par ailleurs accentué ces difficultés.

Ces événements font peser une incertitude significative sur la capacité de ces filiales & poursuivre leur
exploitation et, par voie de conséquence, sur la recouvrabilité de la valeur comptable des titres de
participation et des créances détenus par la société sur les sociétés concernées.

Compte tenu de I'importance de ces montants au regard des états financiers pris dans leur ensemble
et du degré de jugement significatif requis pour apprécier I'incidence de ces événements sur I'évaluation
des actifs concernés et sur la continuité d'exploitation de la société, nous avons considéré ce point
comme une question clé de I'audit.

»> Procédures d’audit mises en ceuvre en réponse a ce risque
Dans le cadre de notre audit, nos procédures en réponse a ce risque ont consisté principalement 4 :

= Prendre connaissance des procédures de redressement judiciaire engagées par les sociétés
Aures Auto et Economic Auto et apprécier leur incidence sur la situation financiére de ces
sociétés et sur la valeur recouvrable des titres de participation et créances vy afférents ;

= Examiner la correspondance échangée avec les organes de direction et les conseils juridiques
du groupe relative au litige avec la société PSA ainsi qu’aux procédures judiciaires en cours ;

= Apprécier le caractére raisonnable des hypothéses retenues par la Direction pour I'évaluation
des titres de participation et des créances sur les sociétés du groupe compte tenu de ces
eévénements ;

= Analyser les plans d'action envisagés par la Direction pour faire face a ces difficultés,
notamment les actions en justice engagées contre PSA et le soutien financier apporté aux
filiales concemées ; et

= Vérifier le caractére approprié des informations données dans les notes annexes aux états
financiers au sujet de ces incertitudes et de leur incidence sur la continuité d'exploitation.
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4-2 Evaluation des titres des participations

» Risque identifié

Etant une société Holding, les titres de participation présentent la rubrique la plus importante du bilan.
Comme détaillé au niveau de la note aux états financiers (4-3), la valeur comptable nette des titres de
participation s'éléve a 70 655 583 Dinars au 31 Décembre 2019 et représente 60% du total des actifs.

Les titres de participation sont évalués a leur date d’entrée au colt d'acquisition et dépréciés sur la base
de leur valeur d'usage, telle que définie par la Norme Comptable « NCT 07 » relative aux placements.
La valeur d’'usage des participations a long terme est appréciée par la direction de la société en se
basant sur différents facteurs prévus par la norme « NCT 7 » relative aux placements tels que la valeur
de marché, I'actif net, les résultats et les perspectives de rentabilité de I'entreprise émettrice ainsi que
la conjoncture économique et ['utilité procurée a l'entreprise.

Compte tenu limportance de la rubrique titres de participations et la complexité du processus
d'évaluation et d'appréciation du risque li¢ & I'évaluation, nous avons considéré que ['évaluation des
immobilisations financiéres constitue un point clé d’audit. Nous avons considéré que la prise en compte
des revenus est une question clé d’audit en raison du volume important des transactions de vente et
leur importance significative dans les comptes de la société.

» Procédures d’audit mises en ceuvre en réponse a ce risque

Pour apprécier le caractére raisonnable de I'estimation des valeurs d'usage des immobilisations
financiéres sur la base des informations qui nous ont été communiquées, nos travaux ont consisté
principalement a :

= Vérifier que I'estimation des valeurs d'usage, déterminées par la Direction, est fondée sur une
justification appropriée de la méthode d'évaluation et des éléments chiffrés utilisés ;

= Vérifier le caractére raisonnable des projections futures adoptées, le cas échéant, et que ces
projections ont fait 'objet d'un audit ou de procédures analytiques ;

= Vérifier que les capitaux propres retenus concordent avec les comptes des entités concernées
et qu'ils ont fait I'objet d'un audit et que les ajustements opérés, le cas échéant, sur ces capitaux
propres sont fondés sur une documentation probante ; et

=  Vérifier le caractére approprié des informations fournies dans les notes aux états financiers.

5. Rapport du Conseil d'Administration
La responsabilité du rapport du Conseil d'Administration incombe au Conseil d’Administration.

Notre opinion sur les Etats Financiers ne s’étend pas au rapport du Conseil d'Administration et nous
n'exprimons aucune forme d'assurance que ce soit sur ce rapport.

En application des dispositions de [larticle 266 du Code des Sociétés Commerciales, notre
responsabilité consiste a vérifier I'exactitude des informations données sur les comptes de la société
dans le rapport du Conseil d'Administration par référence aux données figurant dans les Etats
Financiers. Nos travaux consistent a lire le rapport du Conseil d'Administration et, ce faisant, a apprécier
s'il existe une incohérence significative entre celui-ci et les Etats Financiers ou la connaissance que
nous avons acquise au cours de l'audit, ou encore si le rapport du Conseil d'Administration semble
autrement comporter une anomalie significative.

Si, a la lumiére des travaux que nous avons effectués, nous concluons a la présence d'une anomalie
significative dans le rapport du Conseil d'Administration, nous sommes tenus de signaler ce fait.

Nous n'avons rien a signaler a cet égard.
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6. Responsabilités de la Direction et des responsables de la gouvernance pour les Etats
Financiers

La Direction est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des Etats Financiers
conformément au Systéme Comptable des Entreprises, de la mise en place du contrdle interne qu'elle
considére comme nécessaire pour permettre la préparation d’Etats Financiers exempts d'anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, ainsi que de la détermination des
estimations comptables raisonnables au regard des circonstances.

Lors de la préparation des Etats Financiers, c'est  la Direction qu'il incombe d'évaluer la capacité de
la société & poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives ala
continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité d'exploitation, sauf si la
Direction a l'intention de liquider la société ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste

ne s'offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information financiére de
la société.

7. Responsabilités de I'auditeur pour I'audit des Etats Financiers

Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable que les Etats Financiers pris dans leur ensemble
sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, et de délivrer
un rapport contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond & un niveau élevé d'assurance,
qui ne garantit toutefois pas qu'un audit, réalisé conformément aux normes internationales d'audit
applicables en Tunisie, permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister.

Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées comme significatives
lorsqu'il est raisonnable de s'attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer
sur les décisions économiques que les utilisateurs des Etats Financiers prennent en se fondant sur

ceux-cl.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes internationales d'audit applicables en
Tunisie, nous exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de
cet audit.

En outre :

= Nous identifions et évaluons les risques que les Etats Financiers comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre
des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants
suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie
significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant

d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires,
les fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;

= Nous acquérons une compréhension des éléments du contrble interne pertinents pour l'audit
afin de concevoir des procédures d'audit appropriées dans les circonstances ;

= Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par |la Direction, de méme que des informations
y afférentes fournies par cette derniére ;

= Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de l'utilisation par la Direction du
principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant
a l'existence ou non d'une incertitude significative liée a des événements ou situations
susceptibles de jeter un doute important sur la capacité de la SoCiété a poursuivie son
exploitation. Si nous concluons a I'existence d'une incertitude significative, nous sommes tenus
d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans les Etats
Financiers au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates,
d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les éléments probants obtenus
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jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par ailleurs
amener la société a cesser son exploitation ;

= Nous évaluons la présentation d’ensemble, la forme et le contenu des Etats Financiers, y
compris les informations fournies dans les notes, et apprécions si les Etats Financiers
représentent les opérations et événements sous-jacents d'une maniére propre a donner une
image fidéle ;

= Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment I'étendue et le calendrier
prévus des travaux d'audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience
importante du contrble interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.

= Nous fournissons également aux responsables de la gouvernance une déclaration précisant
que nous nous sommes conformés aux régles de déontologie pertinentes concernant
lindépendance, et leur communiquons toutes les relations et tous les autres facteurs qui
peuvent raisonnablement étre considérés comme susceptibles d'avoir des incidences sur notre
indépendance ainsi que les sauvegardes connexes s'il y a lieu.

= Parmi les questions communiquées aux responsables de la gouvernance, nous déterminons
quelles ont été les plus importantes dans I'audit des Etats Financiers de la période considérée:
ce sont les questions clés de l'audit. Nous décrivons ces questions dans notre rapport, sauf si
des textes légaux ou réglementaires en empéchent la publication ou si, dans des circonstances
extrémement rares, nous déterminons que nous ne devrions pas communiquer une question
dans notre rapport parce que I'on peut raisonnablement s’attendre a ce que les conséquences
néfastes de la communication de cette question dépassent les avantages pour l'intérét public.

Il. Rapport relatif aux obligations Iégales et réglementaires

Dans le cadre de notre mission de commissariat aux comptes, nous avons également procédé aux
vérifications spécifiques prévues par les normes publiées par I'Ordre des Experts Comptables de
Tunisie et par les textes réglementaires en vigueur en la matiére.

1. Efficacité du systéme de contréle interne

Nous avons procédé a l'examen des procédures de contrble interne relatives au traitement de
l'information comptable et a la préparation des Etats Financiers. Nous signalons, conformément a ce
qui est requis par l'article 3 de la loi 94-117 du 14 novembre 1994 tel que modifié par la loi 2005-96 du

18 octobre 2005, que nous n'avons pas relevé, sur la base de notre examen, d'insuffisances majeures
susceptibles d'impacter notre opinion sur les Etats Financiers.

2. Non-respect des délais Iégaux de tenue de I'assemblée générale ordinaire

La société n'a pas respecté les délais légaux de publication et de divulgation des informations
financiéres relatives aux états financiers individuels au 31 décembre 2019 tels que prévus au niveau
des articles 3, 21 et 21 bis de la loi 94-117 du 14 novembre 1994 portant réorganisation du marché
financier telle que modifiée par les textes subséquents ainsi que par I'article 275 du code des sociétés
commerciales.

De méme, la société n'a pas respecté les dispositions des articles 21 et 21 bis de e la loi 94-117 du 14
novembre 1994, et ce qui en concerne la préparation et |a publication des indicateurs d'activité et des
états financiers intermédiaires accompagnés du ou des rapports des commissaires aux comptes.

3. Séparation des fonctions de président du conseil d’administration et de directeur général

En application des dispositions de I'article 215 du code des sociétés commerciales tel que modifié par
la loi n° 2019-47 du 29 mai 2019, les sociétés cotées en bourse doivent obligatoirement dissocier entre
les fonctions de président du conseil d’administration et celle de directeur général.

Par conséquent, la société UADH est dans l'obligation de convoquer une assemblée geénérale
extraordinaire afin de modifier ses statuts. Le conseil d'administration nommera par la suite son
président ainsi que le directeur général de |a société.
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4. Conformité de la tenue des comptes des valeurs mobiliéres a la réeglementation en vigueur

En application des dispositions de I'article 19 du décret n°2001-2728 du 20 novembre 2001, nous avons
procédé aux vérifications portant sur la conformité de la tenue des comptes des valeurs mobilieres

émises par la société avec la réglementation en vigueur.

La responsabilité de veiller & la conformité aux prescriptions de la réglementation en vigueur incombe

a la Direction.

Sur la base des diligences que nous avons estimées nécessaires a mettre en ceuvre, nous n'avons pas
détecté d'irégularités liées a la conformité des comptes des valeurs mobilieres de la société avec la

réglementation en vigueur.

Tunis, le 16 juillet 2026

Les Co-commissaires aux comptes

Horwath ACF D

Noureddine Ben Arbia ™ '

Global Financial Audit & Consulting
Hatem Ben Neji

-

bal Financi
Globa “:1 mﬂim
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SocieTE UNIVERSAL AuTo DIsSTRIBUTORS HOLDING S.A.
Rapport Spécial des commissaires aux comptes
Exercice clos le 31 décembre 2019

Messieurs les actionnaires de la Société Universal Auto Distributors Holding S.A,

En application de l'article 200 et suivants et l'article 475 du Code des Sociétés Commercia!es. nous
reportons ci-dessous sur les conventions conclues et opérations réalisées au cours de I'exercice 2018.

Notre responsabilité est de nous assurer du respect des procédures légales d'autorisation et
d'approbation de ces conventions ou opérations et de leur traduction correcte dans les états financiers.
Il ne nous appartient pas de rechercher spécifiquement et de fagon étendue I'existence éventuelle de
telles conventions ou opérations mais de vous communiquer, sur la base des informations qui nous ont
6té données et celles obtenues au travers de nos procédures d'audit, leurs caractéristiques et modalités
essentielles, sans avoir a nous prononcer sur leur utilité et leur bien fondé. Il vous appartient d'apprécier
lintérét qui s’attachait a la conclusion de ces conventions et a la réalisation de ces opérations en vue
de leur approbation.

|. Conventions et opérations nouvellement conclues au cours de I'exercice clos le
31 décembre 2019)

La société Universal Auto Distributors Holding a conclu, le 31 décembre 2016, une convention de prét
a long terme pour une durée de 10 ans dont 3 années de grace avec la société Loukil Investment Group
moyennant un taux d'intérét annuel de 8 %. LE solde de ce prét au 31 décembre 2018 est 10 786 905
Dinars.

En 2019, le solde de ce prét a augmenté de 1 919 743 dinars pour atteindre un montant de 12 706 748
dinars et il a généré des produits financiers de 891 010 dinars.

. O i lisées relatives 4 des conventions conclues au cours des e ices
antérieurs {autres gue les rémunérations des dirigeants)

Votre Conseil d’Administration nous a tenu informés des conventions et opérations suivantes conclues
au titre de I'exercice clos le 31 décembre 2019 :

- La société Universal Auto Distributors Holding a accordé en 2018 un financement en compte
courant a la société MIG pour un montant de 250 000 dinars au 31 décembre 2019. Ce compte courant
a généré des produits financiers de 19 351 dinars en 2019 au taux de 8%.

- La société Universal Auto Distributors Holding a accordé & la société SODEX un prét a court
terme rémunéré au taux d'intérét annuel de 8 %. Le solde de ce prét s'éléve a 132 069 DT au 31
décembre 2019 contre un solde de 200 000 dinars au 31 décembre 2018. Ce prét a généré des
produits financiers de 13 921 dinars en 2019,

- La société Universal Auto Distributors Holding a conclu, le 31 décembre 2016, une convention
de prét a long terme pour une durée de 5 ans dont 1 année de grdce avec la société Economic Auto,
moyennant un taux d'intérét annuel de 8 %. Le solde du prét au 31 Décembre 2019 s'éléve
41490121 DT et il a généré des produits financiers de 119 210 dinars.

- Les placements en billets de trésorerie s'élévent au 21 Décembre 2019, & 17 050 000 dinars
répartis a8 15600 000 Dinars & la société LIG et 1450 000 dinars a la société Aures Gros. lis sont
rémunérés au taux d'intérét annuel de 8 % et ont une durée de 90 jours.
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. La société Universal Auto Distributors Holding a obtenu auprés de la société United African Auto-
Industries un prét & court terme rémunéré au taux d'intérét annuel de 8 %. Le solde de prét s'éléve

4 1 699 638 au 31 Décembre 2019.

- Le solde des intéréts a recevoir sur les sociétés du groupe s'éléve de 4 746 369 dinars au 31

décembre 2019.

- Le solde des comptes débiteurs des sociétés du groupe se présentent de la maniere suivante :

Société Solde 31/12/2019
Mediterranean Industrial Group (MIG) 250 000
SODEX 132 069
LMC Loukil Management Conseil 23 329

- Le solde des comptes créditeurs des sociétés du groupe se présentent de la maniére suivante :

Société Solde 31/12/2019
Etablissement M. LOUKIL & cie 700
MIDCO 830
Inter Equipement 80 060
Groupe Audio com 2 000
AURES GROS 175 050
UAII 1 699 638

- Le solde des dividendes a recevoir des filiales se présente de la maniére suivante a la cloture de

I'exercice 2019 :

|Filiales }Solde 31/12/2019
Aures Auto 1 585 044
Economic Auto 3 605 834
LVI 1 049 880
Trucks Gros 1 400

- Les comptes courants créditeurs des actionnaires de la société Universal Auto Distributors
Holding se présentent de la maniére suivante a la date du 31 décembre 2019 :

/Actionnaires Solde 31/12/2019

IMr Bassem LOUKIL 472 911
IMr Walid LOUKIL 300
Mr Mohamed LOUKIL 6 067,
Mme Zohra LOUKIL 2 300
IMme Zeineb LOUKIL I 2 300
IMme Thouraya LOUKIL I 2 300]
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2 Obligations et en ents de la société envers ses dirigeants

Les obligations et engagements de la société envers ses dirigeants, tels que visés par I'article 200
nouveau |l § 5 du Code des Sociétés Commerciales se détaillent comme suit :

- Rémunération auprés de la société Aures Auto :
Mr Bassem Loukil a pergu en 2019 une rémunération brute de 108 402 dinars en tant que Président
Directeur Général de la société Aures Auto.

- Rémunération auprés de la société Economic Auto :
Mr Walid Loukil a pergu en 2019 une rémunération brute de 108 627 dinars en tant que directeur général

adjoint de la société Economic Auto.

En dehors des conventions et opérations précitées, nos travaux n'ont pas révélé |'existence d'autres
conventions ou opérations rentrant dans le cadre des articles 200 et suivants et 475 du Code des
Sociétés Commerciales.

Tunis, le 16 juillet 2026
Les Co-commissaires aux comptes

Horwath ACF . Global Financial Audit & Consultln
Noureddine Ben Arbia / Hatem Ben Neji
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Avis des sociétés

Etats Financiers Consolidés

Universal Auto Distributors Holding

Siege Social : Immeuble Equinox 1% étage bloc « A », les Berges du Lac Il Tunis 1053

La société Universal Auto Distributors Holding public ci-dessous ses états financiers consolidés
arrétés au 31 Décembre 2019, tels qu’ils seront soumis a I’approbation de son assemblée générale
ordinaire qui se tiendra le 21 Juillet 2026. Ces états sont accompagnés du rapport des
commissaires aux comptes, M. Noureddine BEN ARBIA (HORWATH ACF) et M Hatem BEN
NEJI (Global Financial Audit & Consulting).




BILAN CONSOLIDE (Montants en dinars)

Etats financiers consolidés arrétés au 31 /12 / 2019 - UADH
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31 Décembre 2017
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Décembre 2018

ACTIFS NON COURANTS
Immobilisations incorporelles
Immobilisations incorporelles 4526 613 4 364 650
Amortissement des immobilisations incorporelies (2 377 284) (2 265 878)
Ecarts d'acquisition 20 571785 20 571785
Amortissement écart d'acquisition (10 285 890) (8228712
Immobilisations incorporelles en cours 9088 ? 088
Total des immobilisations incorporelles N° 1 12 444 312 14 450 933
Immobilisations corporelles
Immobilisations corporelles 171 924 584 142 479 753
Amortissement des immobilisations corporelles (70 958 841) (64 272 116)
Immobilisations corporelles en cours 2991145 7 796 350
Total des immobilisations corporelles N°2 103 956 888 86 003 986
Immobilisations financiéres
Immobilisations financiéres 37 444 904 35585761
Provisions sur immobilisations financieres (811 074) (806 601)
Total des immobilisations financiéres N° 3 36 633 830 34779 160
Autres actifs non courants N° 4 3732591 11629 152
Actifs d'impbls différés 57 744 76992
Total des autres actifs non courants 3 790 335 11706 144
TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS 156 825 365 146 740 222
ACTIFS COURANTS
Stocks N° 5 102 266 010 143 082 994
Provisions pour dépréciation des stocks (2 460 782) (1807 888)
Clients et comptes rattachés N® & 54 804 704 61 554 632
Provisions pour dépréciafion des comptes clients (11 503 334) (9 526 056)
Autres actifs courants N°7 130 944 852 99 882 578
Provisions pour dépréciation des autres aclifs courants (5729 135) (2674 076)
Placements et autres actifs financiers N°8 69 645 582 71 287 454
Liquidités et équivalents de liquidités N° ¢ 28 835 432 35 224 226
TOTAL DES ACTIFS COURANTS 366 823 326 397 023 845
’ Vit 523448 691 543 964 087

gy




BILAN CONSOLIDE (Montants en dinars)
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CAPITAUX PROPRES
Capital Social 36 953 847 36 953 847
Prime d'émission 38 046 159 38046 159
Réserve legale 1373 140 1373 140
Subventions d'investissement 2 431 443 828 570
Aulres capitaux propres 0 0
Amortissement des subventions d'investissement {2 000 429) (293 768)
Réserves consolidées (4 881 483) (3369 701)
Total des capitaux propres avant résultat de I'exercice 71 922 676 73 538 245
Résultat de l'exercice groupe (15 022 469) (20 378 152)
Total des capitaux propres avant affectation 56 900 207 53 160 094
Réserves des minoritaires 4 431 957 5690 325
Résultat des minoritaires (2 591 724) (1223 610)
Total des Interets minoritaires 1 840 232 44466715
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET INTERETS MINORITAIRES N° 10 58 740 440 57 626 809
PASSIFS
Passifs non courants
Emprunts N° 11 34 301 797 27 792031
Provision pour risques et charges 856 621 829 038
Autres passifs financiers 10 000 10 000
Passifs d'impdts différés 2 450 615 2518 140
Total des passifs non courants 37619033 31149 210
Passifs courants
Fournisseurs et comptes rattachés N° 12 141 609 415 196 909 750
Autres passifs courants N°13 62861772 42 796 884
Concours bancaires et autres passifs financiers N° 14 222818030 215 481 434
Total des passifs courants 427 289 218 455 188 068
TOTAL DES PASSIFS 464 908 251 486 337 277

| 523448691 | 543944084,
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ETAT DE RESULTAT CONSOLIDE (Montants en dinars)

by ,~,- P T _ ... pu01/01/2019 nuououzow
',?ff’“""* B g [ Note ' ou31/12/2019 | au31/12/2018
PRODUITS D'EXPLOITATION
Revenus N®15 267 471 318 372 597 741
Aulres produits d'exploitation N® 16 1438 352 1 248 892
Tofal des produits d'exploitation TRl o BpRGS BeRe2se 004 e70 1373 866 633
CHARGES D'EXPLOITATION
Variation des stocks de PF et des encours 1088729 220 520
Achats de matiéres consommes 5516 460 6 689 193
Achats de marchandises consommés N°17 200 371 822 299 744 815
Achats d'approvisionnement consommes N°18 3 335042 2 596 258
Charges de personnel N°19 26 567 487 22 993 825
Do?{?hons aux amorlissements et aux provisions nettes des N° 20 23205 134 23079 909
reprises
Auires charges d exploitation N° 21 16 275072 18 462 407
2 S g A BRI AT TS A T e
[Tofal des charges d'exploitation i BRI Teytarensnidn 373786 927
RESULTAT DEXPLOITATION =~~~ . (7.450077) 79706
Charges financiéres nettes N° 22 (15192 097) 26 093 806
Produits des placements N° 23 6791774 5795630
Autres gains ordinaires N° 24 186 250 1 527 255
Autres pertes ordinaires N° 25 (112 653) (1058 095)
RESULTAT DES AGTIVITES ORDINAIRES AVANTIMPOT ' "/ 7(15776803) | = 32438301
Impot exigible 1 856 638 1 807 450
Impét différe o (19 248) 48 277
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES APRES IMPOT T (7614193) 30582574
Eléments extraordinaires a S 0 1967
R S P TN L AR S R LEE T b N T R - fr i, R W L e T T
RESULTAT NET DES ENTREPRISES INTEGREES .~ (7614193 . 30584541

T NET DE LENSEMBLE CONSOLIDE

A T

‘ _T”I\.féldlfa) w,&ﬁmm

Résultat des minoritaires (2 591 724) (1223610)
Résultat de I'exercice groupe (15022 469) (20 378 152)
'RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE y (17 614 193) (21 601761)




ETAT DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE (Montants en dinars)

L AR el i Du01/01/2019 = Du01/01/2018
LA ol - 30L SR g M 4 0 Ty . Note - 5 &
DMangiRNRR S W B au31/12/2019 . au31/12/2018
Flux de trésorerie liés & I'exploitation
Résultat net (17 614 193) (21 601 761)
Ajustement pour :
Amortissements et Provisions 23205134 23 079 909
Variations des éléments du besoin en fond de roulement
Variation des stocks N° 24 40 816 984 (34 355 311)
Variation des clients et comptes rattachés N° 26 6749 928 (47 006 323)
Variation des autres actifs courants N° 26 6749 928 (43 958 958)
Variation des fournisseurs d'exploitation N°® 24 (55 300 335) 94 845 438
Variation des autres passifs courants N° 26 20 064 889 9 375 407
Variation des aulres passifs financiers N° 26 33 589 370
Plus ou moins values de cessions d'immobilisations incorporelles et corporelles
Plus ou moins values de cessions d'immaobilisations financieres
Résorption des Subventions d'investissement
Transfert de charges
Impdt différés 19 248 48 277
Flux de frésorerie provenant de l'exploitation | 1
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement
Encaissementls [/ cessions d'immobilisations corporelles et incorporelles (161 963) (541 979)
Décaissements provenant de I'acquisition d'immaobilisations corporelles el incorporelles (24 639 626) (6 900 694)
Décaissements provenant de I'acquisition d'immobilisations financieres (1859 143)
Encaissements / cessions dimmoaobilisations financieres (1859 143) 4250912
o ¥ = A T P 3 4 / f
.F(qlagd  affecté. ‘gugcmu_cf[vfiés d'lnvesﬂgsemem‘ ) (26 660 732) (3 191761)
Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Dividendes et aulres distributions versés 0 (5994 195)
Encaissements provenant des emprunts 10 750 461 53 387 599
Remboursements des emprunts (39 238 878)
Augmentation du capital
Encaissements (Décaissements) provenant des placements 1621872 5195 659
RR s

Flux de f(ésoredg proven anr s activités de financement,

T iaass

(16 441 440)

Eléments sans incidence sur la frésorerie (12154 850)
. e AT Sk AT A o Ty :
VARIATION DETRESORERIE * = (1751 665) | 7733030

) e

ésorerle la fin de 1‘?}?;&‘1‘&3&1& B

5 .l..

iy

- (10008010) &

(10,008.010)

*-‘.:---'(1.7*117.5"5‘?32.5')‘. (@274 980)
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UNIVERSAL AUTO DISTRIBUTORS HOLDING — UADH
SOLDES INTERMEDIAIRES DE GESTION — COMPTES CONSOLIDES

Exercice clos le 31 décembre 2019 comparatif 2018 (montants en dinars)

__PRODUTS | 2009 2008 cHARGES L2018 2018
Ventes de marchandises __ 251124637] 350 274 642] [Colt d'achat des marchandises vendues | 200371822 299 744 815
MARGE COMMERCIALE ~ ~ 50752815 59529827

Production de l'exercice (prestations + autres ~ ‘Achats consommés (matiéres et

produits - variation stocks PF) ) 16696 304 14 371471, approvisionnements) - 8 851 502 9285451

MARGE SUR COUT MATIERE 7844 802 5086020, - et MO, o pee

Marge commerciale 50752815 59529827 'Autres charges externes 14311267 16412737

Marge sur colt matiére o 7844 802 5086 020 o ) _ .

VALEUR AJOUTEE BRUTE 44286 349 48203110 ]

Valeur sjoutéebrute 44286349 48203110 [Chargesdepersonnel | 26567487 22 993 825

] - B {Impdts et taxes 1 968 324 2 034 657

EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 15750 538 23174 628 '

Excédent brut d'exploitation 15750538 23174628 [Dotations aux amortissements et provisions | 23205134 23079909
. _ __ |Charges diverses ordinaires f _ (4519) 15013

RESULTAT D'EXPLOITATION (7 450 077) 79 706 =

Résultat dexploitation (7450077) 79706 |Charges financiéres nettes - 15192097 26 093 806

Produits des placements = 6791774 5795630 |Autres pertes ordinaires .. 1128653 1058095

Autres gains ordinaires o 186 250 1527 255| _ )

RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES !

AVANT IMPOT : _ (15776 803) (19 749309) | 1

Résultat des activités ordinaires avant impot (15776 803) (19749 309) Impét sur les bénéfices (exigible et differ) | 1837390 1855727
; oo [Eléments résiduels de consolidation (écart !

Eléments extraordlnalres - | b 1967, |drarrondi) ' - 0 (1 308)

RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE

CONSOLIDE S e (17 614 193) (21 601 761). % 4

Résultat net de I'ensemble consolidé (17614193)' ~  (21601761) [Résultat revenant aux intéréts minoritaires  (2591724) (1223610)

RESULTAT NET — PART DU GROUPE (15022469)  (20378152) |
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UNIVERSAL AUTO DISTRIBUTORS HOLDING — UADH

TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDES
Exercice clos le 31 décembre 2019 (montants en dinars)

e s
s des By
- subventions

Solde au 31/12/2018 (audité) . ! , | _ .
e A St S 36953847| 38046159 1373140 828570  (293768) (3369701).  (20378152) 5690325 (1223610). 67626 809
‘Affectation du résultat de I'exercice 2018 : :

I e A - . ] RTINS . P .(%Q_@Iﬁ_‘!??)-_ _20378152:  (1223610) 1223610, 0 -
'Variation des subventions - ' i j :
O —— - 602874 (170666Y)_ o -4 @037y
'Résultat de I'exercice 2019 ! : ' i

e e ) s P el > = (15022 469) - (2591724)' (17614 193)
Retraitements, corrections, réévaluation
adbolmerashinyd st - I . - - 18866370 - (34758) e Bl ABMSEER

Solde au 31/12/2019 (calculé) i
T R 36953847 38046159 1373140 2 431443 (2 000 429) (4881 483) (15022 469) 4 431 957 (2591724) 58740 440
Solde au 31/12/2019 (audité — bilan) !

36953847 38046159 1373 140 2431 443 (2 000 429) (4881483),  (15022469) 4431957 (2501 724)! 58 740 440
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Présentation du groupe UADH ;

tunisien :

La société mére :

4

La société UADH est une société anonyme, créée le 05 juillet 2013 dans le cadre du
plan de restructuration juridique du Groupe LOUKIL. Le capital social de la sociéte
s'éléve actuellement & 36 953847 DIT.

La société a pour objet principalement :
* La détention et la gestion de participations dans d'autres sociétes ;

= Le contrdle et la direction d'autres sociétés.

Les filiales :

4

La société Aures Auto est une sociéte anonyme, reprise par Groupe LOUKIL en 2006,
son capital social actuel s'éléve & 7 000 000 DT.

La société est I'importateur et distributeur officiel de la marque Citroén en Tunisie pour
les véhicules légers. Elle assure aussi le service technique en atelier et la vente en detail
de piéces de rechange de la marque Citroén.

La société Aures Gros est une société a responsabilité limitée ayant un capital social
actuel de 9 000 000 DT.

La société est I'importateur officiel et le distributeur en gros des piéces de rechange de
la marque Citroén en Tunisie.

La société Economic Auto est une société anonyme ayant un capital social actuel de
7 000 000 DT.
La société est I'importateur et le distributeur officiel depuis 1993, de la marque MAZDA

en Tunisie pour les véhicules légers. ECONOMIC Auto assure aussi le service technique
en atelier et la vente en détail de piéces de rechange de la marque MAIDA.

La société Mazda Détails est une société & responsabilité limitée, spécialisée dans la
vente en détail de piéces de rechange sous la marque MAZDA en Tunisie.

La société Loukil Véhicules Industriels (ex EVI), société anonyme créée en septembre
2005, son capital social s'éléve & 7 000 000 DT.

La société LVI opére dans I'importation et la distribution sur le territoire tunisien de
véhicules industriels et d'engins de marques Renault Trucks et de chariots élévateurs de
marque TCM.

La société Trucks Gros est une société dresponsabilité limitée créée en septembre 2007

pour assurer l'importation et la vente en gros de piéces de rechange des marques
Renault Trucks et TCM.

La société GIF Filter est une société anonyme qui opére dans la fabrication de filires &
huile, & carburant et & air destinée aux véhicules lIégers, aux poids lourds et aux engins
de travaux publics.

La société GIF Distribution est une société & responsabilité limitée qui assure I'activité
de commercialisation des filtres sous la margue GIF Filter,

La société UAAI société United African Auto Industries spécialiseée dans le montage des
véhicules
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Il. Structure juridique actuelle du Groupe UAD_H -

L'organigramme juridique du Groupe UADH se présente ainsi .
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ll. Principes et méthodes comptables de présentation des états financiers consolidés
arrétés auv 31/12/2019 :

1. Standards et normes de référence :

Les états financiers consolidés ont été arrétés conformément aux dispositions des normes
comptables admises en Tunisie, notamment les normes suivantes ;

» Norme comptable n° 35 relative aux états financiers consolidés ;

» Norme comptable n® 38 relative aux regroupements d'entreprises.

2. Etats financiers consolidés :
Les états financiers consolidés du Groupe UADH arrétés au 31/12/2019 comprennent :
+ Le bilan consolidé ;
+ L'état de résultat consolidé ;
¢+ L'état de flux de trésorerie consolidé ;

¢+ Les notes aux états financiers consolidés,

3. Démarche méthodologique :
La démarche suivie pour arréter les états financiers consolidés du groupe comprend :
2 L'harmonisation de la présentation des états financiers individuels ;
2 Le cumul des comptes individuels ;
2 L'élimination des comptes et des opérations réciproques ;
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2 Leretraitement de I'impot sur les sociétes ;
2 Le partage des capitaux propres et I'élimination des fitres de participation.

a. L'élimination des comptes et des opérations réciprogues :

Les comptes consolidés de la société UADH étant le reflet de la situation d'une seule entité
économique, il n'a été retenu que les seules opérations effectuées et les seuls résultats réalisés
avec les fiers étrangers a cette entité.

Il s'agit principalement de |I'élimination des comptes réciproques de dettes et de créances
(clients/ fournisseurs, préts/ comptes courants, ...) ainsi que les comptes de charges et de
produits réciprogues (achats/ ventes, ...).

b. Le partage des capitaux propres et I'élimination des titres de participation :

Les capitaux propres des sociétés comprises dans le périmétre de consolidation aprés avoir
été modifiés par les retraitements et les éliminations, ont été partagés entre les capitaux
propres consolidés et les intéréts minoritaires. Ce partage s'est accompagné de |'élimination
des titres de participation.

Le partage des capitaux propres a été opéré par la technique de la consolidation directe.
4. Méthodes de consolidation et pourcentages d'intérét :

Structure des capitaux des sociétés du Groupe UADH :

ECONOMIC MAIDA  AURES  AURES GIF Trucks
AUTO Détails AUTO GROS  GIF Filter Distribution LVI Gros UAAI

UADH 99.91% 2,00% 100,00% 007% 99,99% 0,04%  99.91%
ECONOMIC
AUTO 98,00% 33,32% 1,00% 0.00%
AURES AUTO 99,93% 12,80% 0,00%
AURES GROS 0,00%
UAAI
GIF Filter 99.00%
LVI 99.96%
Pourcentage
de détention
Groupe _99,91% _ 100,00% 100,00% 100,00% 4612% _ 100,00% 99,99% 100,00% 99.91%
Pourcentage
de détention
Hors Groupe ___0,09% _ 000%  000% 000% 5388%  000% __ 001% _ 000% _009%
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a. Détermination des pourcentages de contréle et des méthodes de consolidation :

Les pourcentages de contrdle se présententainsi .

Pourcentage de contréle

Direct Indirect Total Type de contrdle Méthode de consolidation
ECONOMIC
AUTO 99.91% 0,00% 99.91% Contréle exclusif Intégration globale
MAIDA
Détails 2,00% 98,00% 100,00% Contréle exclusif Intégration globale
AURES AUTO 100,00% 0,00% 100,00% Contrdle exclusif Intégration globale
AURES GROS 0,07% 99,93% 100,00% Contrdle exclusif Intégration globale
GIF Filter(*) 0,00% 46,12% 46,12% Controle exclusif Intégration globale
GIF
Distribution 0,00% 100,00% 100,00% Contréle exclusif Intégration globale
UAAI 99.91% 0,00% 99.91% Conirdle exclusif Intégration globale
LVI 99,99% 0,00% 99.99% Conirdle exclusif Intégration globale
Trucks Gros 0,04% 99.96% 100,00% Contréle exclusif Intégration globale

") : En vertu des dispositions de I'article 461 du code des sociétés commerciales : « Le contréle
est présumé dés lors gu’une société détient directement ou indirectement quarante pour cent
au moins des droits de vote dans une autre société, et qu'aucun autre associé n'y détienne
une fraction supérieure & la sienne. »

De plus, conformément aux dispositions du demier alinéa du paragraphe 10 de la norme NC
35, le contrdle est présumé exister, dés lors qu'une entreprise détient directement ou
indirectement quarante pour cent au moins des droits de vote dans une autre entreprise, et
qu'aucun autre associé n'y détienne une fraction supérieure 4 la sienne.

En considération des dispositions, sus-indiquées, et étant donné qu'il n'existe aucun autre
actionnaire de la société GIF qui défient une participation supérieure a 40%, la société GIF est
considérée une filiale de la société UADH et ses comptes sont intégrés selon la méthode de
I'intégration globale.
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b. Détermination des pourcentages d'intérét :

Pays de Pourcentage d'intéréts  Pourcentage d'intéréts
résidence du Groupe des minoritaires
UADH Tunisie Société Mére 100,00% 0.00%
ECONOMIC AUTO Tunisie Filigle 1 99.921% 0,09%
MAZDA Deétails Tunisie Filiale2 99.92% 0,08%
AURES AUTO Tunisie Filiale3 100,00% 0,00%
AURES GROS Tunisie Filiale4 100,00% 0,00%
GIF Filter Tunisie Filiale5 46,09% 53.91%
GIF Distribution Tunisie Filialeé 44,63% 53,37%
UAAI Tunisie Filiale 1 99.91% 0.09%
LVI Tunisie Filiale7? 99,99% 0.01%
Trucks Gros Tunisie Filicle8 99.99% 0,01%

5. Hypothéses retenues pour |'élaboration des états financiers consolidés du Groupe
UADH :

Les états financiers consolidés du Groupe UADH, arrétés au 31/12/2019, ont été établis sur la
base des hypothéses suivantes :

» Conformément & la norme comptable tunisienne (NCT n°38), le regroupement
d'entreprises ayant abouti & la création de la société UADH est un regroupement
d'entreprises sous contrdle commun qui est hors champ d'application de cette norme.
De ce fait, il n'est pas fait application de la méthode d'acquisition, par conséquent :

» Les actifs et passifs des entreprises regroupées sont repris & leur valeur comptable
nette,

» Aucun goodwill n'est constaté suite au regroupement. Toute différence enfre la
valeur des apports et les capitaux propres des entités regroupées est enregistrée
dans les réserves consolidées.

Contrairement au principe cité précédemment, un écart d'acquisition a été déterminé sur
I'acquisition des sociétés LVI (ex EVI) et Trucks Gros étant donné que la prise de contrdle de
ces derniéres est intervenue aprés la constitution du Groupe et que I'acquisition a été faite
auprés de tiers (I'Etat Tunisien et la société Al Karama Holding). Ainsi le contréle des sociétés
LVI et Trucks Gros a été modifié aprés le regroupement et ce par rapport a ce qu'il était avant
le regroupement.



4. Principales et méthodes comptables d'évaluation et de présentation :

Les états financiers consolidés sont libellés en dinars tunisiens et préparés en respectant
notamment les hypothéses sous-jacentes et les conventions comptables, plus précisément :

*» Hypothése de la continuité de I'exploitation ;

» Hypothese de la comptabilité d'engagement ;
=  Convention de la permanence des méthodes ;
* Convention de la périodicité ;

» Convention de prudence ;

* Convention du co0t historique, et

= Convention de l'unité monétaire.

Immeobilisations corporelles et incorporelles :

Les immobilisations sont comptabilisées & leurs coOts d'acquisition hors taxes récupérables. Les
dotations aux amortissements des immobilisations du groupe sont calculées selon la méthode
lingaire.

Les taux d'amortissement appliqués se présentent comme suit :

Taux

Immobilisations d'amortissement

Constructions 5%
Logiciels 33%
Matériel de transport 20%
Agencements, aménagements et installations 10%
Matériels et outillages 15%
Matériels industriels 10%
Mobiliers, matériels de bureau 20%
Matériels informatiques 33%

Les dotations aux amortissements sur les nouvelles acquisitions sont calculées en respectant la
régle du prorata-temporis.

Placements

Un placement est classé & long terme lorsqu'il est détenu dans lintention de le conserver
durablement notamment pour exercer sur la sociéeté émettrice un contréle exclusif, ou une
influence notable ou un contréle conjoint, ou pour cbtenir des revenus et des gains en capital
sur une longue échéance ou pour protéger, ou promouvoir des relations commerciales.

Un placement est classé & court terme lorsque I'entreprise n'a pas lintention de le conserver
pendant plus d'un an et qui, de par sa nature, peut étre liquidé a bréve échéance.

A la date de cléture, les placements along terme sont évalués aleur valeur d'usage. Les moins-
values par rapport au coOt font ' objet de provision. Les plus-values par rapport au codt ne sont
pas constatées. La valeur d'usage est déterminée en tenant compte de plusieurs facteurs tels
que la valeur de marché, I'actif net, les résultats et les perspectives de rentabilité de I'entreprise
émettrice, ainsi que la conjoncture économique et |'utilité procurée a I'entreprise.

A la date de cloture, les placements & court terme sont évalués a la valeur de marché pour
les titres cotés et & la juste valeur pour les autres placements & court terme. Les titres cotés qui
sont trés liquides sont comptabilisés a leur valeur de marché et les plus-values et moins-values
dégagées sont portées en résultat. Pour les titres non cotés qui ne sont pas frés liquides et les
autres placements & court terme, les moins-values par rapport au codt font I'objet de provision
et les plus-values ne sont pas constatées.
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Emprunts

Les échéances & plus d'un an et celles & moins d'un an relatives au principal des emprunts
contractés par le Groupe sont portées respectivement parmi les passifs non courants et les
passifs courants.

Les intéréts courus et échus au titre de ces emprunts sont imputés aux comptes de charges de
I'exercice de leur rattachement.

Stocks

Les stocks de véhicules neufs et des pieces de rechange sont valorisés & leur coot réel d'achat,
droits et taxes non récupérables inclus ainsi que tous les frais directs s'y rattachant : transport,
assurance, manutention, ect...

lIs sont évalués selon la méthode du coUt moyen pondére.

Les stocks de matiéres premiéres et consommables sont valorisés au coUt d'achat moyen
pondéré, tous frais inclus.

Les stocks de produits finis sont valorisés au co0t moyen de production.
Les produits semi finis sont valorisés au codt engagé jusqu'au stade de fabrication.

Impét différé
Les sociétés du Groupe UADH sont soumises & I'impdt sur les sociétés (IS) selon les regles et les
taux en vigueur en Tunisie.

Il a été tenu compte d'un impdt différé pour les retraitements de consolidation ayant une
incidence sur le résultat.

Un actif d'impdt différé est comptabilisé pour toutes les différences temporelles déductibles
dans la mesure ou il est probable qu'un bénéfice imposable, sur lequel ces différences
temporelles déductibles pourront étre imputées, sera disponible.

Un passif d'impdt différé est comptabilisé pour toutes les différences temporelles imposables.
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LES ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

Etats financiers consolidés arrétés au 31 / 12/ 2019 - UADH

[Nofes surles élém

li‘d;lbﬂﬂl‘l et de I'étal de résultat :

| |ts2immobiisations incorporetes

Note 1 : Immobilisations incorporelles :

Les immobilisations incorporelles présentent au 31 Décembre 2019, un solde de 12 444 312 dinars, contre un solde de 14 450 933
dinars au 31 Décembre 2018 et se détaillent comme suit :

. Désignation

31 Décembre 2019

31 Décembre 2018

d'acquisition

Ecart d'acquisition 20 571 785 20 571785
Logiciels 4003765 3841 802
Fonds de Commerce 522 848 522 848
Immobilisations incorporelles @ statut juridique particulier 0 -

Immobilisations incorporelles en cours 9088 9088
Amortissement des immobilisations incorporelles et écart (12 663 174) (10 494 590)

15

12444312 | | 14450933
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Note 2 : Immobilisations corporelles :

Les immobilisations corporelles présentent au 31 Décembre 2019, un solde de 103 956 888 dinars, contre un solde de 85 659 207
dinars au 43465 et se défaillent comme suii :

i i el ik ﬁé;lgnoﬂon ' i _ 31 Décembre 2019 31-déc-18
Terrains 65573 120 39 705 925
Constructions 38 647 733 38 399 733
Matériels et outillages 17 615996 14 691 767
Matériels de transport 5021 895 4016 564
Equipements de bureau ) 3 860 003 2514 364
Matériels Informatiques 2 908 405 2590510
Installations, Agencements et Aménagements divers 28 428 743 24 128 613
Immobilisations & statut juridique particulier 9 868 688 13 308 070
Amortissement des immobilisations corporelles (70 956 841) (57 716 201)
Immobilisations corporelles en cours 2991 145 4019 863

0
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llisations financiéres

Note 3 : Immobilisations financiéres :

Les immobilisations financiéres présentent au 31 Décembre 2019, un solde de 36 633 830 dinars, contre un solde de 34 779 160

dinars au 43445 et se détaillent comme suit :

_ 31 Décembre 2019 31-déc-18
Tifres de participation (A) 939 886 1129 582
Dépdts et cautionnements verses 68 550 93974
Prét 36 436 467 34 382 205
Effet & recevoir & plus d'un an 0 0
Provisions des immobilisations financiéres (811 074) (806 601)
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| |autres actifs non courants

Note 4 : Autres actifs non courants

31 Décembre 201 Etats financiers consolidés arrétés au 31 / 12 / 2019 - UADH

les Autres actifs non courants présentent au 31 Décembre 2019, un solde de 3 732 591 dinars, conire un solde de 10 982 624 dinars

au 43445 el se détalllent comme suit :

Charges & répartir 20 685 490

Frais prélimingires 393414 0

Résorption des autres actifs non courants (9 702 866)
" | Total 3732 591 10 982 624
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Nofenss i

stocks

Note 5 : Stocks

les Stocks présentent au 31 Décembre 2019, un solde de 99 805 228 dinars, confre un solde de 107 017 632 dinars au 43465 el se
détaillent comme suit :

Ui & e v/ Désignation 31 Décembre 2019 | | ' 31-déc-18
Stocks de véhicules neufs 51121 152 65812 860
Stocks de piéces de rechange 45832779 37 036 084
Stocks matiéres premiéres et fournitures 2868 239 2 554 607
Stocks marchandises 0 13 199
Stocks produits semi finis 291 453 338 621
Stocks produits finis 1243114 2279 839
Stock des tfravaux en cours 909 273 692 472
Provision pour dépréciation des stocks (2 460 782) (1710051)
DS ARR T U i Total 99805228 | | 107017632
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Nofen°6.  : Clients & comptes rattachés

Note & : Clients & comptes rattachés

les Clients & comptes rattachés présentent au 31 Décembre 2019, un solde de 43 301 368 dinars, contre un solde de 52 028 576
dinars au 43445 et se détaillent comme suit

; Désignation | |31Décembre2019| | = 31-déc-18

Clients ordinaires 26 838 905 37 064 010
Clients- effets & recevolr 5 684 986 4 506 596
Clients éfrangers 793226 1 417 749
Clients étrangers, effets a recevoir 1661 1 550 005
Clients chegues et effets impayés“ - 11232126 8 660 253
Clients douteux ou liligieux 10248712 8 356 020
Effets & I'encaissement cl 5088 0
Effets a I'escompte cl 0 0
Provisions pour dépréciation des compies clients (11 503 334) (9 526 056)
O T R 43301368 52028576
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Note 7 : Autres actifs courants

Les Aufres aclifs courants présentent au 31 Décembre 2019, un solde de 125 215 717 dinars, conire un solde de 97 208 502 dinars au
43445 et se délaillent comme suit

ST ) j Désignation 31 Décembre 2019 '31-déc-18
Fournisseurs, avances et acomptes 1662 690 1816 501
Actionnaires opération sur le capital 0 0
Personnel 789 947 721 908
Etat impots et taxes actif 19 299 726 19715 282
Débiteurs divers 2098 343 1344 981
Société du groupe (A) 53 639 515 37 299 196
Avarie maritimes ASTREE 0 0
Compte d'attente 279 843 258 866
Produits & recevoir 43 410 953 30 109 032
Charges constatées d'avance 2192709 2961 401
Assurance 4923 0
Avance sur acquisition terrain 7 553 000 5655412
Autres actifs courants 0 0
Dividendes G recevoir 0 0
Compte d'attente consolidation Actlif 13 202 0
Provisions pour dépréciations des autres actifs courants (5729 135) (2 674 076)

e SR T e 25215717 || 97208502




31 Décembre 201

LES ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

Nolﬁiisﬁ" Ies éléments du bilan et de I'état de résultat :

Placements et autres actifs financiers

Note 8 : Placements et autres actifs financiers

Les Placements et autres actifs financiers présentent au 31 Décembre 2019, un solde de 69 665 582 dinars, contre un solde de 71

287 454 dinars au 43465 et se délaillent comme suit :

. Désignation ||

31 Décembre 2019

TSy 125 T ng T
{31decsle,

Placement 38 985 051 16 559 023
Billets de trésorerie (*) 3 150 000 25 750 000
Titres SICAV ‘ 113225 0
Autres placements (**) 121 434 128 095
Provision pour dépréciation des placements 27 490810 29017 050

i R R L Cevessse2 || 71oerasa
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el e B

Uiguidtés of équivalents de quidtés

biAs 1

Note 9: Liquidités et équivalents de liquidités

Les Liquidités et équivalents de liquidités présentent au 31 Décembre 2019, un solde de 28 835 432 dinars, contre un solde de 35
224 226 dinars au 43465 et se détaillent comme suit

T L e T T B g D e p T T R 7
N RO T ipésignation jai Bl

FRE LR
it e

.31 Décembre 2019

T Siakens

Chéques en circulation 0 0
Chéques et effets en caisse 17 828 414 25 481 509
Effets & I'encaissement 0 0
Effets & 'escompte 0 0
Cheéques & encaisser 5883 341 3620 323
Banques 4 229 785 2 688 600
Comptes régies d'avance et accréditifs 573 324 2933571
Virement Interne 0 0
Autres organismes financiers 2 305 1485
Caisses 319 937 500 412
Actions titres de placement 0 0
Prov pour depreciation des regies d'avance el accreditifs (1 675) (1 675)

__Total

28 835432

| 35224226
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Capitaux propres -

Note 10: Capitaux propres

Les Capitaux propres présentent au 31 Décembre 2019, un solde de 56 900 207 dinars, contre un solde de 53 160 094 dinars au

43465 et se délaillent comme suit :

AL [ YD ésignation 31 Décembre 2019 31-déc-18
Capital social 36 953 B47 36 953 847
Prime d'émission 38 046 159 38046 159
Réserve légale 1373 140 1373 140
Réserves pour réinvestissements exonérés 0 0
Réserves extraordinaires 0 0
Réserves spéciales de réévaluation 0 0
Autres capitaux propres 0 0
Boni de fusion 0 0
Mali de fusion 0 0
Résultats reportés 0 0
Résultats en instance d'affectation 0 0
Subventions d'investissement 2 431 443 828 570
Amortissement des subventions dinvestissement (2 000 429) (293 748)
Réserves consolidées (4 881 483) (3369 701)
Résultat de I'exercice groupe (15022 469) (20 378 152)

iz Total 56 900 207 53160094
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Note 11: Emprunts

Les Emprunts présentent au 31 Décembre 2019, un solde de 34 301 797 dinars, contre un solde de 29 282 152 dinars au 43465 el se

détaillent comme suit :

e 2 (31 Décembre 2019 | | 31-déc-18
Emprunts bancaires 33872244 26 186 410
Crédits auprés des sociétés de leasing 325 629 3095742
Autres emprunts 103 923 0
R R D S 343017970 | [ 29282052
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urs & compes raftachés

Note 12: Fournisseurs & comptes rattachés

Les Fournisseurs & comptes rattachés présentent au 31 Décembre 2019, un solde de 141 609 415 dinars, contre un solde de 196 909
750 dinars au 43445 et se détaillent comme suit .

| I ﬁé;iﬁnmion

31 Décembre 2019,

. 31-déc-l8

o
[

Fournisseurs locaux 9 036 337 8 540 240
Fournisseurs locaux - effets & payer 11949 711 13311 443
Fournisseurs étrangers 117 690 553 172761 408
Fournisseurs dimmobilisations 2 590 892 1777 901
Fournisseurs, retenues de garantie 135912 143 001
Fournisseurs factures non parvenues 189 860 334033
Total 141 609 415 196 909 750
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Note 13: Avutres passifs courants

Les Autres passifs courants présentent au 31 Décembre 2019, un solde de 62 861 772 dinars, confre un solde de 42 796 883 dinars au

43465 et se détaillent comme suit :

“.:_.-:-,-_;1,~--&H-;{

Clients crediteurs 23728 650 643
Personnel 3075625 1 900 988
Etat impots et taxes passif 35726029 12912100
Obligations cautionnées 0 14 887 893
CNSS et autres organismes sociaux 1244 039 617 371
Associés comptes courants 486 179 468 308
Société du groupe credit (A 6029 110 2015659
Charges & payer 7 327 070 3606014
Produits constatés d'avance 230 554 302 548
Dividendes & payer 366 169 1211844
Créditeurs divers 8218 577 3846 553
Compte d'attente 21328 264 853
Provisions courantes pour risques et charges 113 366 112110

i ik 62861772 || 42796883
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qu'léétig"i' '.b_dnbalreé ‘et autres passifs financiers

Note 14: Concours bancaires et autres passifs financiers

Les Concours bancaires et aufres passifs financiers présentent au 31 Décembre 2019, un solde de 222 818 030 dinars, contre un

solde de 175 141 908 dinars au 43465 et se délaillent comme suit :

e Désignation 31 Décembre 2019  31-déc-18
Echéances & moins d'un an sur emprunts 30 048 212 24 365 489
Echéances & moins d'un an sur crédits leasing 6078 431 5440818
Echéances impayées 0
Financement des droits douaniéres 0
Crédit société groupe 0
Aulres crédits 16 310 299 16 538 988
Financement en devises el crédits mobilisables 118 326 972 120 622 152
Avance sur marché 3 592 049 2253 994
Billets de tréscrerie 5150 000 6 050000
Chéques en circulation 0
Intéréts courus 2696 961 2710 588
Banques créditrices 40 595107 37 499 206

R R " Total | 222818030 175141 908 '
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Revenus

Note 15: Revenus

Les Revenus présentent au 31 Décembre 2019, un solde de 267 471 318 dinars, conire un solde de 419 497 110 dinars au 43465 et se
détaillent comme suit :

Désignation 31 Décembre 2019 31-déc-18
Ventes de vehicules neufs 195 296 452 274796810
Ventes piéces de rechanges 46 670 125 81 360 630
Service Aprés Ventes 0 (39 679)
Assistances et autres services 16 344 681 13 323 099
Ventes soumises a la TVA 0 0
Ventes en suspension de TVA 0 0
Ventes & l'export 3312898 2945619
Ventes locales 7 325842 9093 982
Ventes déchets 0 0
ventes carburants et lubrifiants 861 663 (5761 208)
Produits des aclivités annexes 0 0
RRR accordés sur ventes (2 342 343) (3121512)
Total 267 471 318 - 419497110
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Note 146 : Autres produits d'exploitation

Les Aufres produits d'exploitation présentent au 31 Décembre 2019, un solde de 1 438 352 dinars, confre un solde de 485 108 dinars
au 43445 el se détaillent comme suit :

S 2l L B dDgslanation 1 | : 31 Décembre 2019 31-déc-18
Loyer et revenus des immeubles 4 402 423 731
Ristourne TFP 0 42 622
Indemnisation assurance : 0 0
Produits divers subvention d'investissement 0 40 000
Reprise sur provision APE 83 496 569 191
Reprise sur provision congé APE 0 0
Produits sur cession d'immobilisations ape 0 0
Autres produits d'exploitation 1 350 454 193 347
Rt R e Son e CrToal b - g e I R T T T e M Bt T L L
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hats de marchandises consommés

Note 17: Achats de marchandises consommés

Les Achats de marchandises consommeés présentent au 31 Décembre 2019, un solde de 200 371 822 dinars, conire un solde de 338
338 430 dinars au 43465 et se détaillent comme suit :

ot A f’ﬂ@ﬁfg’ﬁq}wh' i1 e A e 31 Décembre 2019 -dé <
Achats de véhicules neufs 101 599 276 189 624 858
Achats de pieces de rechanges 53 566 278 161 765 677
Achats locaux de piéces composanies 85 502 0
Achats étrangers de piéces composantes 7 120 931 2 042 602
Achats locaux de marchandises 673 528 (1735 374)
Achats étrangers de marchandises 0 0
Achats lubrifiants et dérives 986 359 1273 054
RRR obtenus sur achats (4072 441) (4 103 734)
Achats étrangers 0 0
Achats locaux 0 0
Frais sur achats 0 0
Variation des stocks 40 412 389 (33 931 821)
A R FR U Toral e T [ 2003711822 | |+ /338:338430
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Achats d'approvisionnements consommés

Note 18 : Achats d'approvisionnements consommés

Les Achats d'approvisionnements consommeés présentent au 31 Décembre 2019, un solde de 3 335 042 dinars, contre un solde de 3

117 807 dinars au 43445 et se détaillent comme suit :

R T Snésignation udl 1 1GR3 Decembre 2019, 31-déc-18 -
Achats dé plaques d‘immc:trir;u.iaf.ion I 0 0
Achals de carburants et lubrifiants 171130 173020
Achats de fournitures de bureau 296915 447 095
Achats de matiéres et fournitures consommables 381 095 235 600
Eau 59 929 75307
Electricité & GAZ 985 127 819 336
Achats de pelit outillage 529 074 384 843
Achats de prestations de services 179722 382032
Aulres achats non stockeés 413238 218 208
Transfert de charges 318812 (139 183)

ot g T DR A | = .-;:.-:I. -':3'3'35,.042' r - . B ]17807 e
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Charges de pesonnel

Note 19: Charges de personnel

Les Charges de personnel présentent au 31 Décembre 2019, un solde de 26 567 487 dinars, confre un solde de 24 346 813 dinars au

43445 et se détaillent comme suit :

Désignation 31 Décembre 2019 31-déc-18
Salaires ef compléments de salaires 20 853 425 18 090 090
Charges sociales 4 364 381 4018 135
Autres charges de personnel 1381 229 1 244 251
Transfert de charges personnel (469 550) (519 550)
Provision pour congés payés (nettes des reprises) 438 002 160 900
Personnel intérimaire 0 0

Total 26 567 487 24 346 813
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20 M ! ; Dotatlons aux amortissements et aux provisions

Note 20: Dotations aux amortissements et aux provisions

12 /2019 - UADH

Les Dotations aux amortissements et aux provisions présentent au 31 Décembre 2019, un solde de 23 205 134 dinars, contre un

solde de 16 308 021 dinars au 43465 et se détaillent comme suit :

' Total

23205134

LR Déslgnuﬂon 31 Décembre 2019 31-déc-18
Dotations aux omorhssements des Immob|iisqhons lncorporeiles 2 624 632 2197 353
Dotations aux amortissements des Immobilisations Corporelles 7 070 040 6 924 490
E?c:-iom?ns aux provisions pour dépréciation des Immob. 3069 972 (19 529)
Financiéres
Dotations aux résorptions des autres actifs non couranis 7018 484 10 326 515
Dotations aux provisions pour dépréciation des compies clients 2074 324 2752 205
Dotations aux provisions pour dépréciation des stocks 652 894 504 223
Dotations aux provisions pour risques et charges 28 342 237 916
Dotations aux provisions pour dépréciation des autres actifs 88 619 0
courants
Autres Dotations aux provisions 577 828 161 310
Reprises sur provisions pour dépréciation des comptes clients 0 0
Reprises sur provisions pour dépréciation des stocks 0 0
Reprises sur provisions pour dépréciation des autres aclifs courants 0 0
Reprises sur provisions pour dépréciation des immobilisations financié - (4 575)
Autres Reprises sur provisions 0 0
Reprises sur provisions pour risques et charges 0 0

i 16 308 021
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Note 21: Avutres charges d'exploitation

Les Aulres charges d'exploitation présentent au 31 Décembre 2019, un solde de 16 275 072 dinars, conire un solde de 11 642 791
dinars au 43465 el se délaillent comme suif

! Copcbeam s pésignation j 31 Décembre 2019 31-déc-18
Achats non stockés de matiéres et fournitures 0 0
Services extérieurs 5786 387 4 538 423
Autres services extérieurs 8 524 880 11874 314
Impots et taxes 1 968 324 2034 657
Charges diverses ordinaires (4519) 15013

Rsrgoniny e 3 lrotal 31 o 16275072 | | 11642791
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Note 22 : Charges financiéres nettes

Les Charges financiéres nettes présentent au 31 Décembre 2019, un solde de 15 192 097 dinars, confre un solde de 25 087 394
dinars au 43465 et se détaillent comme suif :

" Dpésignation | . 31 Décembre 2019 | | 31-déc-18
Intéréts et agios bancaires 14 068 034 9 609 364
Intéréts des obligations cautionnees 292 347 284 549
Peries de change o 3418769 12 042 972
Gains de change (10 451 061) (1192 676)
Intéréts des comptes courants sociétés du groupe 612778 61 608
Intéréts des billets de frésorerie 408 869 239 573
Produits financiers (6 327 099) (10 286 201)
Intéréts sur financement en devises et crédits mobilisables 3159 660 3375347
Autres charges financiéres 7 429 639 9956915
Intéréts sur crédits leasing 0 83 343

' Total 15192 097 25087 394
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" I lproduits des placements

Note 23 : Produits des placements

Les Produits des placements présentent au 31 Décembre 2019, un solde de 6 791 774 dinars, contre un solde de 5 795 630 dinars au

43465 et se détaillent comme suit ;

1S D i !

i o2 Désignation 31 Décembre 2019 31-déc-18
Revenus des billets de résorerie 1975052 1 812 852
Dividendes (138 211) (3 551 047)
Intéréts des comples courants des sociétés du groupe 240731 3709 264
Produits nets sur cessions des litres de participatiions 0 0
Autres produits des placements 4714202 3824 561
Gains de change pp 0 0
ik AR N S 6791774 5795630
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Note 24 : Avtres gains ordinaires

Les Autres gains ordinaires présentent au 31 Décembre 2019, un solde de 186 250 dinars, contre un solde de 1 527 255 dinars au

43465 et se détaillent comme suit :

Désignation 31 Décembre 2019 31-déc-18
Produits nets sur cessions dimmobilisations cwporélles 32 500 123 462
Produits nets sur cessions des titfres de participations 0 377 475
Subvention TFP 56 000 57 526
Reprises sur provisions 58 840 0
QP des subventions d'investissement 87 969 90176
Autres gains (49 060) 878616

' Total 186250 1527 255
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25,0yl A Autres pertes ordinaires

Note 25 : Autres pertes ordinaires

Les Aufres pertes ordinaires présentent au 31 Décembre 2019, un solde de 112 653 dinars, contre un solde de 310 633 dinars au
43465 et se détaillent comme suit :

Désignation | 31 Décembre 2019 | | 31-déc-18
Pertes sur controle CNSS 0 0
Pertes sur cession dimmobilisations corporelles et incorporelles 0
Pertes sur cession d'immobilisations financiéres 0 0
Aulres pertes - 112 653 1 057 590
~ Total 3 112 653 310 633
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NOTE 26— ENGAGEMENTS HORS BILAN au 31/12/2019

fLor s Valeur totale du |  Encours de |

1 rtie |
Tvpodongagement . crédt  _ rengagement sl kibid ot
|1. Engagements donnés
,'aj_ Garanties personnelles o
|Ceutionnement / Aval / Autres garanies
|b) Garanties réelles
{Nantissement
{Nantissement de 1er rang sur 814 333 actions LVI 5 000 000 4206 374 Amen Bank UADH
|Nantissement sur 1 628 665 actions LVI | 10 000 000 10 000 000 Qatar National Bank UADH
| : : | ;
!Nanlissamenl sur 815 000 actions LVI : 5 000 000 5000 000 Banque Nationale Agricole UADH
{Nantissement de 1er rang sur 815 000 actions LVI 5000 000 5 000 000 anque de Tunisie et des Emira UADH
| TPV — . o~ .
IHypothéquas
|Hypothéque de 1er rang, en pari-passu, sur 3 titres fonciers ' |
|apportés par LVIEVI (caution solidaire et hypothécaire) — TF : : |
|73592 « Essaada » 561 m®, TF 48396 « La Durance » 7 558 m*, TF 25 000 000; 24 208 :’.NIJNEI BTE / BNA / Amen Banl_ LVI {caution) |
183387 « Durance Il » 237 m* — garantissant le crédit consortial | ! ‘
|de 25 MDT i i |
.| (il ! |
i Effets escomptés non échus
T
Effets escomplés non échus 490 000 Qatar National Bank UADH

ABC Bank UADH |

Effets escomptés non échus 800 000

1
|2, Engagements regus

Néant

|

3. Engagements réciproques

!Néant



Etatls financiers consolidés arrétés au 31 / 12/

Note 27 : Evénements postérieurs a la date de cléture de I'exercice.
1 - AURES AURO

Certains événements ayant lien de causalité directe et prépondérant avec la situation a
la date de cldture ont eu postérieurement a la date de cléture de I'exercice,

En effet 'année 2020 a été marquée dans le monde entier par la propagation du virus
COVID 19 qui a eu un impact sur le ralentissement des transactions en général et la
perturbation du commerce extérieur, de surcroit, les banques n'ont pas procede aux
déblocages des crédits « COVID » autorisés par le ministére des finances, d'ou les
difficultés financiéres de la sociéte.

De plus, La société PSA a mis terme d'une fagon unilatérale a son contrat avec la
société AURES AUTO, cette situation a eu pour effet I'arrét de I'importation des voitures
neuves d'ou I'arrét de I'activité de la société Aurés ayant considéré que cette rupture est
abusive a fait recours aux tribunaux de Paris pour entamer une action en justice contre
PSA

Par ailleurs, cette situation a eu un impact sur la continuité de I'exploitation, AUES AUTO
a fait recours aux procédures de licenciement économiques pour réduire les effectifs du
personnel tout en minimisant le colt du licenciement

Aussi, AURES AUTO a entamé des procédures contentieuse contre PSA pour rupture
abusive du contrat de représentation commerciale, I'affaire est enrdlee devant le tribunal
de commerce de Paris, et AURES AUTO, a pour objectif d'obtenir un jugement
condamnant PSA a des dommage et intérét.

Par ailleurs, AURES AUTO a conclu un accord commercial avec le concessionnaire
EXEED, au mois de janvier 2022, toutefois I'entrée effective en exploitation de ce contrat
a été reportée a I'année 2025, compte tenu des limitations contractuelles de Ia
présentation commerciale de la marque CITROEN qui s’acheve en 2024.

En outre, AURES AUTO, a fait recours aux procédures de redressement judiciaire, en
respect des dispositions Iégales en matiére de cessation de paiement, et notamment la
loi 95-34 relative au redressement des entreprises en difficultés économiques et les

textes subséquents.

Procédures de redressement judiciaire

AURES AUTO a fait recours aux procédures de redressement judiciaire le 30 Juin 2023,
le tribunal saisi de la demande a rendu une ordonnance le 19 octobre 2023, décident,
aprés examen des dossiers présentés par la société, 'ouverture des procédures de
redressement judiciaire en faveur de la société AURES AUTO conformement a 'article
417 du code de commerce.



L’ouverture des procédures de redressement judiciaire a eu lieu suite a une étude
approfondie du tribunal et la tenue de réunions avec le Président Directeur Général de
AURES AUTO, le 6 juillet 2023 et le 10 et 12 octobre 2023, ainsi qu'avec le représentant
de la Banque Centrale de Tunisie, le 19 octobre 2023.

Le tribunal de premiére instance de Tunis a ainsi désigné Monsieur Ameur MANSOUR,
en tant qu'administrateur judiciaire, chargé d'étudier le plan de redressement présente

par AURES AUTO et de donner son avis la-dessus et de procéder a son amendement,
le cas échéant, ainsi que de procéder au contréle des actes de gestion, tel qu'il ressort
de la decision en reference :
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Dans ce contexte, et suite a la présentation d'un plan de redressement par notre société,
la chambre de conseil au Tribunal de premiére instance de Tunis, a décidé de soumettre
ce plan aux créanciers de AURES AUTO, afin de pouvoir statuer sur sa viabilité,

26 o33 dudal dpuaill (3l g A glidd) s 2024 uessis5 G 55l 5 jaa e palaall (5 jpandl KKall (5 sl
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Mopiiall = A 5O ol Ul aas (4 (g s
Dés lors, La mission confiée & I'administrateur judiciaire étant circonscrite comme il a été
exposé, ce dernier ne pourrait se substituer aux organes de gestion et de délibération de
la société, en I'occurrence le conseil d’administration et la direction générale de la
société devrait continuer a fonctionner réguliérement, a fin d’entériner les procédures
mis en ceuvre par la direction générale et de convoquer les assemblée générale des
actionnaires pour approuver les décisions du conseil d’administration.

Actions entreprises par la direction générale pour |a mise en ceuvre du plan de

Le plan de redressement a été mise en place sur |la base d'une étude de marché et d'un
plan de relance de I'activité ainsi que les résultats a atteindre par la fourniture et la vente
de voitures a court, moyen et long termes, les services aprés-vente, la vente de pieces
détachées et les moyens a mettre en place afin d'atteindre les objectifs escomptes du

plan de remboursement.

Le plan de redressement se base sur le contrat de présentation commerciale de la
marque FARIZON et deux autres marques chinoises qui vont étre dévoilées
prochainement, le recours aux financements dont les accords de principe ont éteé
produits, ainsi que la cession des actifs hors exploitation et la production d'un plan de

remboursement des dettes




Le plan de remboursement des dettes a été amendé conformément aux suggestions des
créanciers et en fonction de I'évolution du contexte législatif en vigueur, a la date de
I'arrété des états financiers, il n'y pas encore de jugement d’homologation du plan de
redressement par la chambre de conseil, bien qu'il ait obtenu I'accord de la majorite des
créanciers.

_2 -GIF -FILTER

Le commissaire aux comptes a attiré I'attention sur le fait que la société encoure un
risque significatif quant a sa continuité d'exploitation.

A cet effet, et en date du 01/07/2021 le commissaire aux compte de la societé a adresse
a la direction générale une lettre d'éclaircissement sur la continuité de I'exploitation
conformément a I'article 420 du code de commerce, En date du 23 juillet 2021 |a sociéte
a répondu qu'un plan de restructuration est en cours de préparation.

Les procédures de reglements judiciares n'ont pas abouti a I'doption d'un plan de
redressement en premier ressort, le dossier est en cours de jugement a la cour d'appel
de Nabeul

3 - ECONOMIC AUTO

La société a fait recours aux procédures de redressement judiciaire, le tribunal saisi de
la demande a rendu une ordonnance le 16 novembre 2023, décident, apres examen des
dossiers présentés par la société, 'ouverture des procédures de redressement judiciaire
en faveur de la société ECONOMIC AUTO conformément a I'article 417 du code de

commerce.

L'ouverture des procédures de redressement judiciaire a eu lieu suite a une étude
approfondie du tribunal et la tenue de réunions avec le Président Directeur Général de
ECONOMIC AUTO,

Une mission cirocnscrites a été confiée a I'administrateur judiciaire afin de valider le plan
de redressement, ce dernier ne pourrait se substituer aux organes de gestion et de
délibération de la société, en I'occurrence le conseil d’administration et la direction
générale de la société devrait continuer a fonctionner réguliérement, a fin d'entériner les
procédures mis en ceuvre par la direction générale et de convoquer les assemblée
générale des actionnaires pour approuver les décisions du conseil d’administration.



Le plan de remboursement des dettes a été amendé conformément aux suggestions des
créanciers et en fonction de I'évolution du contexte législatif en vigueur, & la date de
l'arrété des états financiers, il n'y pas encore de jugement d’homologation du plan de
redressement par la chambre de conseil, bien qu'il ait obtenu I'accord de la majorité des
créanciers.

_2 -GIF -FILTER

Le commissaire aux comptes a attiré |'attention sur le fait que la société encoure un
risque significatif quant a sa continuité d'exploitation.

A cet effet, et en date du 01/07/2021 le commissaire aux compte de la société a adressé
a la direction générale une lettre d'éclaircissement sur la continuité de I'exploitation
conformément a |'article 420 du code de commerce, En date du 23 juillet 2021 la société
a répondu qu'un plan de restructuration est en cours de préparation.

Les procédures de reglements judiciares n'ont pas abouti a I'doption d'un plan de
redressement en premier ressort, le dossier est en cours de jugement a la cour d'appel

de Nabeul
3 - ECONOMIC AUTO

La société a fait recours aux procédures de redressement judiciaire, le tribunal saisi de
la demande a rendu une ordonnance le 16 novembre 2023, décident, apres examen des
dossiers présentés par la société, I'ouverture des procédures de redressement judiciaire
en faveur de la société ECONOMIC AUTO conformément a l'article 417 du code de

commerce.

L'ouverture des procédures de redressement judiciaire a eu lieu suite a une étude
approfondie du tribunal et la tenue de réunions avec le Président Directeur Général de
ECONOMIC AUTO,

Une mission cirocnscrites a été confiée a I'administrateur judiciaire afin de valider le plan
de redressement, ce dernier ne pourrait se substituer aux organes de gestion et de
délibération de la société, en I'occurrence le conseil d’administration et la direction
générale de la société devrait continuer a fonctionner réguliérement, a fin d'entériner les
procédures mis en ceuvre par la direction générale et de convoquer les assemblée
générale des actionnaires pour approuver les décisions du conseil d'administration.
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Groupe Universal Auto Distributors Holding
Rapport des commissaires aux comptes
Etats financiers consolidés - Exercice clos le 31 décembre 2019

Messieurs les actionnaires du Groupe Universal Auto Distributors Holding,
|. Rapport sur I'audit des Etats Financiers
1. Opinion avec réserves

En exécution de la mission de commissariat aux comptes qui nous a été confiée par votre Assemblée
Geénérale du 05 Juin 2026, nous avons effectué l'audit des Etats Financiers consolidés du Groupe
Universal Auto Distributors Holding (le « groupe »), qui comprennent le bilan arrété au 31 décembre
2019, I'état de résultat et I'état des flux de trésorerie pour I'exercice clos a cette date, ainsi que les notes
annexes, y compris le résumé des principales méthodes comptables.

Ces Etats Financiers consolidés font ressortir des capitaux propres — part du groupe de 56 900 207
dinars, y compris le résultat déficitaire de I'exercice -part du groupe s'élevant a (15 022 469) dinars.

A notre avis, & I'exception de ce qui a été décrit dans la section « Fondement de I'opinion avec
réserves», les Etats Financiers consolidés ci-joints présentent sincérement, dans tous leurs aspects
significatifs, la situation financiére du groupe au 31 décembre 2019, ainsi que sa performance financiére
et ses flux de trésorerie pour I'exercice clos a cette date, conformément au Systéme Comptable des
Entreprises.

2. Fondement de l'opinion avec réserves

Nous avons effectué notre audit selon les normes internationales d'audit applicables en Tunisie. Les
responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la
section « Responsabilités de I'auditeur pour I'audit des Etats Financiers » du présent rapport. Nous
sommes indépendants du groupe conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent a l'audit
des Etats Financiers en Tunisie et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces régles.

Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour
fonder notre opinion d'audit.

- Le groupe UADH détient un écart d'acquisition sur la société LVI d'un montant net au 31 décembre
2019 de 10 275 165 dinars. En I'absence d'un rapport d'évaluation du groupe LVI, nous ne sommes
pas en mesure d'apprécier la valeur recouvrable de cet écart d'acquisition.

- Les balances et états financiers des sociétés Mazada détail et Gif Distribution n'ont pas fait I'objet
d'une certification par un commissaire aux comptes

- Au 31 décembre 2019, la société Economic Auto n'a pas pris en considération I'augmentation de
capital de 20 000 actions réservée & la société CIL dans ses comptes en raison d'une action en
annulation engagée et dont le sort final n’est pas encore décidé.

- La sociéte Aures Auto a procédé en 2017 a la répartition de la perte de change, résultant de la forte
dépréciation du Dinars, sur une durée de 3 ans. Au 31/12/2017, le solde non amorti des pertes de
change reporté s'éléve a 2 592 492 dinars. En 2018, la société a comptabilisé en charges a répartir les
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factures d’Afreximbank pour le montant de 1 244 555 dinars et la perte de change réalisée de 2018
pour le montant de 4 770 754 dinars. Le total des charges a été réparti sur 3 ans. Le total non amorti
des charges & répartir au 31 décembre 2019 s'éléve a 2 005 103 dinars.

- La société « Economic Auto —SA » a procédé a la répartition de la perte de change, résultant de la
forte dépréciation du Dinars relative aux exercices 2016, 2017 et 2018, sur une durée de 3 ans.
Au 31 Décembre 2019, le solde non amorti des pertes de change reportées s'éléve a 1 330 552 Dinars

- Les immobilisations de la société « Aures Auto- SA », dont la valeur nette s'éléve au 31 décembre
2019 a 47 847 808 dinars , n'ont pas fait I'objet d'un inventaire physique conformément aux exigences
de l'article 8 et suivants du code de commerce et 17 de la loi 96-112 du 30 décembre 1996 relative au
systéme comptable des entreprises.

- Les immobilisations de la société « Gif Filter », dont la valeur brute s'éléve au 31 décembre 2019 a
5418 722 dinars , n'ont pas fait I'objet d'un inventaire physique conformément aux exigences de l'article
8 et suivants du code de commerce et 17 de la loi 96-112 du 30 décembre 1996 relative au systéme
comptable des entreprises.

- La société Economic Auto a procédé a la réévaluation libre partielle de ses immobilisations, une
plus-value de réévaluation de 22MDT a été dégagée et a été portée au poste de réserves spéciales de
réevaluation, ce qui est contraire aux dispositions de la norme NCT 05 Immobilisations corporelles.

- Les stocks de la société Economic Auto au 31/12/2019 présentent un stock de piéces de rechange
non mouvementé depuis plusieurs années de l'ordre de 3 722 152 dinars. Etant donné I'ancienneté de
ces stocks nous ne sommes pas en mesure de se prononcer sur la correcte valorisation du stock et sur
les éventuelles dépréciations a constater.

- Provisions pour risques et charges Economic Auto :

= La société Economic Auto encoure un risque fiscal de 1 077 000 relatifs & des pénalités de
retard. Ce risque n'est pas provisionné ;

= La société Economic auto encours un risque de pénalités de retard sur les réglements des
intéréts financiers de emprunts. Ce risque est estimé a 1 800 000 dinars ;

* La société n'a pas constaté la provision sur congés a payer et pour indemnité de départ a la
retraite ;

- La société Economic Auto détient des créances clients anciennes pour un montant de 1 417 000
dinars dont nous ne pouvons pas estimer le caractére recouvrable a la date du 31/12/2019

- Nous n'avons pas regu des réponses a nos demandes d'informations adressées aux banques de la
société UADH. Cette situation a pour effet de limiter I'étendue de nos investigations.

- La société Economic Auto n'a pas communiqué les décharges d'envoi des lettres de demandes de
confirmation des soldes des tiers.

3. Observations

3.1- Nous estimons utile d'attirer votre attention sur la note 9 des états financiers qui décrit les
événements postérieurs & la date de cloture :

- L'année 2020 a été marquée dans le monde entier par la propagation du virus COVID 19 qui a
eu un impact sur le ralentissement des transactions en général et la perturbation du commerce extérieur,
de surcroit, les banques n'ont pas procédé aux déblocages des crédits « COVID » autorisés par le
ministére des finances, d'ou les difficultés financiéres de la société.
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- Les comptes des sociétés du groupe ont été arrétés avec un grand retard en raison de la perte
des bases d'informations comptables et de gestion & la suite d’'une cyberattaque subie par les serveurs
dédiés au groupe en 2021, certaines sociétés ont di déplacer et reprendre leur comptabilité sur d'autres
systémes,

- Au cours du mois de janvier 2021 la société PSA a mis terme d'une fagon unilatérale a ses
contrats avec les sociétés AURES AUTO et AURES GROS, ce qui a eu pour effet I'arrét de l'importation
des voitures neuves et des piéces de rechange, et pratiquement I'arrét des activités de ces sociétés
depuis cette date. Ayant considéré cette rupture abusive, ces sociétés ont entamé des actions en justice
contre PSA en faisant recours aux tribunaux de Paris et de Tunis pour réparation des préjudices subis.
L'arrét de I'importation des voitures neuves a eu un impact sur la continuité de l'activité de la société
AURES AUTO qui a di faire recours aux procédures de licenciement économiques du personnel et en
juin 2023, la société a fait recours aux procédures de redressement judiciaire en respect des
dispositions légales en matiére de cessation de paiement, notamment la loi 95-34 relative au
redressement des entreprises en difficultés économiques.

- Suite a l'arrét des financements des importations des voitures, la société Economic Auto a dd
arréter son activité a partir de juin 2021. La société a fait recours aux procédures de redressement
judiciaire, le tribunal saisi de la demande a rendu une ordonnance le 16 novembre 2023, décident, aprés
examen des dossiers présentés par la société, I'ouverture des procédures de redressement judiciaire
en faveur de la société Economic Auto conformément & l'article 417 du code de commerce. L'ouverture
des procédures de redressement judiciaire a eu lieu suite & une étude approfondie du tribunal et la
tenue de réunions avec le Président Directeur Général de Economic Auto. Une mission circonscrites a
été confiée a I'administrateur judiciaire afin de valider le plan de redressement, ce dernier ne pourrait
se substituer aux organes de gestion et de délibération de la société, en l'occurrence le conseil
d’administration et la direction générale de la société devrait continuer a fonctionner réguliérement, afin
d’entériner les procédures mis en ceuvre par la direction générale et de convoquer les assemblée
générale des actionnaires pour approuver les décisions du conseil d'administration.

- Le commissaire aux comptes de la société Gif Filter a attiré I'attention sur le fait que la société
encoure un risque significatif quant a sa continuité d'exploitation. A cet effet, et en date du 01/07/2021
le commissaire aux comptes de la société a adressé a la direction générale une lettre d'éclaircissement
sur la continuité de I'exploitation conformément a l'article 420 du code de commerce, En date du 23
juillet 2021 la société a répondu qu'un plan de restructuration est en cours de préparation. Les
procédures de réglements judicaires n'ont pas abouti & I'adoption d'un plan de redressement en premier
ressort, le dossier est en cours de jugement a la cour d'appel de Nabeul.

Notre opinion n'est pas modifiée & I'égard de ces situations.

3.2- Nous attirons l'attention qu'au 31 décembre 2019, la société « UADH » détient 99,99 % du capital
de la société « Aures Auto-SA » qui de son c6té détient 755 actions de cette derniére. Cette situation
constitue un cas de participation croisée qui n'est pas en conformité avec les dispositions de I'article
466 du Code des Sociétés Commerciales, qui stipule qu'une société par actions ne peut posséder
d'actions d’'une autre société par actions si celle-ci détient une fraction de son capital supérieure a dix
pour cent.

4. Questions clés de l'audit
Les questions clés de I'audit sont les questions qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus

importantes dans l'audit des Etats Financiers consolidés de la période considérée. Ces questions ont
été traitées dans le contexte de notre audit des Etats Financiers consolidés pris dans leur ensemble et
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aux fins de la formation de notre opinion sur ceux-ci, et nous n'exprimons pas une opinion distincte sur
ces questions.

Nous avons déterminé que les questions décrites ci-aprés constituent les questions clés de I'audit qui
doivent étre communiquées dans notre rapport.

4-1 Evaluation de la continuité d’exploitation de la société
> Risque identifié

Comme indiqué au niveau des paragraphes d'observations du présent rapport, plusieurs événements
survenus postérieurement a la date de cléture ont significativement affecté la situation financiére et la
continuité d'exploitation de certaines filiales du groupe : la résiliation unilatérale, en janvier 2021, des
contrats conclus avec la société PSA a entrainé I'arrét de I'importation des véhicules neufs et des piéces
de rechange par les sociétés Aures Auto et Aures Gros, conduisant la société Aures Auto a recourir, en
juin 2023, a une procédure de redressement judiciaire. De méme, la société Economic Auto a cessé
son activité a partir de juin 2021 et a engagé, le 17 novembre 2023, une procédure de redressement
judiciaire. La société Gif Filter est aussi en cours de procédure de redressement judiciaire. La pandémie

de COVID-18 ainsi que la cyberattaque survenue en 2021 sur les serveurs du groupe ont par ailleurs
accentué ces difficultés.

Ces événements font peser une incertitude significative sur la capacité de ces filiales & poursuivre leur
exploitation.

Compte tenu de I'importance de ces sociétés au regard des états financiers pris dans leur ensemble et
du degré de jugement significatif requis pour apprécier I'incidence de ces événements sur |'évaluation
des actifs concernés et sur la continuité d’exploitation du groupe, nous avons considéré ce point comme
une question clé de l'audit.

» Procédures d’audit mises en ceuvre en réponse a ce risque
Dans le cadre de notre audit, nos procédures en réponse a ce risque ont consisté principalement a :

= Prendre connaissance des procédures de redressement judiciaire engagées par les sociétés
Aures Auto, Economic Auto et Gif Filter et apprécier leur incidence sur la situation financiére de
ces sociétés ;
= Examiner la correspondance échangée avec les organes de direction et les conseils juridiques
du groupe relative au litige avec la société PSA ainsi qu'aux procédures judiciaires en cours ;
= Apprécier le caractére raisonnable des hypothéses retenues par la Direction pour I'évaluation
des titres de participation et des créances sur les sociétés du groupe compte tenu de ces
événements ;
= Analyser les plans d'action envisagés par la Direction pour faire face a ces difficultés,
notamment les actions en justice engagées contre PSA et le soutien financier apporté aux
filiales concernées ; et
Vérifier le caractére approprié des informations données dans les notes annexes aux états financiers
au sujet de ces incertitudes et de leur incidence sur la continuité d'exploitation.

4-2 Test de dépréciation du goodwill

» Risque identifié

Au 31 décembre 2019, un écart d'acquisition sur les sociétés LVI et Trucks Gros d'un montant de

20 571 785 dinars en valeur brute est comptabilisé & l'actif du Groupe Universal Auto Distributors
Holding.

La valeur comptable nette de ce goodwill s'éléve au 31 décembre 2019 & 10 275 165 dinars.
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Nous avons considéré que la valeur de I'écart d'acquisition est un point clé d'audit en raison de son
importance significative dans les comptes du groupe et de l'utilisation d'hypothéses et estimations afin
d'apprécier leur valeur recouvrable.

» Procédures d’audit mises en ceuvre en réponse a ce risque :
Dans le cadre de notre audit des comptes consolidés, nos travaux ont notamment consisté a :

- Rapprocher les données composant la valeur comptable de I'écart d'acquisition testé avec les
comptes consolidés ;

- Challenger, si existe, le rapport d'évaluation de Groupe LVI élaboré par un expert indépendant
au regard des méthodes d'évaluation généralement admises ;

- Vérifier le caractére approprié des informations fournies dans les notes aux états financiers
consolidés.

5. Rapport du Conseil d'Administration

La responsabilité du rapport du Conseil d'Administration incombe au Conseil d'’Administration.
Notre opinion sur les Etats Financiers Consolidés ne s'étend pas au rapport du Conseil d'Administration
et nous n'exprimons aucune forme d'assurance que ce soit sur ce rapport.

En application des dispositions de [larticle 266 du Code des Sociétés Commerciales, notre
responsabilité consiste a vérifier I'exactitude des informations données sur les comptes du groupe dans
le rapport du Conseil d'’Administration par référence aux données figurant dans les Etats Financiers.
Nos travaux consistent a lire le rapport du Conseil d'’Administration et, ce faisant, & apprécier s'il existe
une incohérence significative entre celui-ci et les Etats Financiers ou la connaissance que nous avons
acquise au cours de l'audit, ou encore si le rapport du Conseil d'Administration semble autrement
comporter une anomalie significative. Si, a la lumiére des travaux que nous avons effectués, nous
concluons a la présence d'une anomalie significative dans le rapport du Conseil d'Administration, nous
sommes tenus de signaler ce fait.

Nous n'avons rien a signaler a cet égard.

6. Responsabilités de la Direction et des responsables de la gouvernance pour les Etats
Financiers Consolidés

La Direction est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des Etats Financiers
Consolidés conformément au Systéme Comptable des Entreprises, de la mise en place du contrdle
interne qu’elle considére comme nécessaire pour permettre la préparation d’Etats Financiers exempts
d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, ainsi que de la détermination
des estimations comptables raisonnables au regard des circonstances.

Lors de la préparation des Etats Financiers Consolidés, c'est a la Direction qu’il incombe d'évaluer la
capacité du groupe a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions
relatives a la continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité d'exploitation,
sauf si la Direction a l'intention de liquider le groupe ou de cesser son activité ou si aucune autre solution
réaliste ne s'offre & elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information financiére du
groupe.
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7. Responsabilités de I'auditeur pour I'audit des Etats Financiers Consolidés

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les Etats Financiers Consolidés pris dans leur
ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, et de
délivrer un rapport contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé
d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit, réalisé conformément aux normes internationales
d’audit applicables en Tunisie, permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait
exister.

Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme significatives
lorsqu'il est raisonnable de s'attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer
sur les décisions économiques que les utilisateurs des Etats Financiers Consolidés prennent en se
fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes internationales d'audit applicables en
Tunisie, nous exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de
cet audit.

En outre :

* Nous identifions et évaluons les risques que les Etats Financiers Consolidés comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons
en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments
probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d'une
anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie
significative résultant d’'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les
omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contrble interne :

= Nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour 'audit
afin de concevoir des procédures d'audit appropriées dans les circonstances ;

= Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la Direction, de méme que des informations
y afférentes fournies par cette derniére ;

= Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par la Direction du
principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant
a l'existence ou non d'une incertitude significative liée a4 des événements ou situations
susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du groupe a poursuivre son exploitation.
Si nous concluons a l'existence d'une incertitude significative, nous sommes tenus d'attirer
I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans les Etats Financiers
Consolidés au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates,
d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les éléments probants obtenus
jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par ailleurs
amener le groupe a cesser son exploitation ;

= Nous évaluons la présentation d'ensemble, la forme et le contenu des Etats Financiers
Consolidés, y compris les informations fournies dans les notes, et apprécions si les Etats
Financiers représentent les opérations et événements sous-jacents d'une maniére propre a
donner une image fidéle ;
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= Nous communiguons aux responsables de la gouvernance notamment I'étendue et le
calendrier prévus des travaux d'audit et nos constatations importantes, y compris toute
deficience importante du contréle interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.

* Nous fournissons également aux responsables de la gouvernance une déclaration précisant
que nous nous sommes conformés aux regles de déontologie pertinentes concernant
l'indépendance, et leur communiquons toutes les relations et tous les autres facteurs qui
peuvent raisonnablement étre considérés comme susceptibles d'avoir des incidences sur
notre indépendance ainsi que les sauvegardes connexes s'il y a lieu.

= Parmi les questions communiquées aux responsables de la gouvernance, nous déterminons
quelles ont été les plus importantes dans I'audit des Etats Financiers Consolidés de la période
considéerée : ce sont les questions clés de I'audit. Nous décrivons ces questions dans notre
rapport, sauf si des textes Iégaux ou réglementaires en empéchent la publication ou si, dans
des circonstances extrémement rares, nous déterminons que nous ne devrions pas
communiquer une question dans notre rapport parce que I'on peut raisonnablement s'attendre
a ce que les conseéquences néfastes de la communication de cette question dépassent les
avantages pour l'intérét public.

Tunis, le 16 juillet 2026
Les Co-commissaires aux comptes

Horwath ACF Global Financial Audit & Consulting
Noureddine Ben Arbia ) Hatem Ben Neji




Avis des sociétés

Etats Financiers

Universal Auto Distributors Holding

Siege Social : Immeuble Equinox 1% étage bloc « A », les Berges du Lac Il Tunis 1053

La société Universal Auto Distributors Holding public ci-dessous ses états financiers arrétés au
31 Décembre 2020, tels qu’ils seront soumis a I’approbation de son assemblée générale ordinaire
qui se tiendra le 21 Juillet 2026. Ces états sont accompagnés des rapports général et spécial des
commissaires aux comptes, M. Noureddine BEN ARBIA (HORWATH ACF) et M Hatem BEN
NEJI (Global Financial Audit & Consulting).




Les ¢tats financiers UADH arrétés au 31/12/2020

BILAN (Montants en dinars)

ACTIFS Note 31/12/2020 31/12/2019
ACTIFS NON COURANTS - - o
Immobilisations incorporelles
Immobilisations incorporelles 26 882 26 882
Amortissement des immobilisations incorporelles -26 882 -19 415
Immobilisations incorporelles en cours 0 0
Total des immobilisations incorporelles N4l 0 7467
Immobilisations corporelles
Immobilisations corporelles 401 806 401 806
Amortissement des immobilisations corporelles -260 826 -175 253
Immobilisations corporelles en cours 0 0
Total des immobilisations corporelles N4z 10980 #NOM?
Immobilisations financiéres
Immobilisations financiéres 84 852 352 84 852 352
Provisions sur immobilisations financiéres 0 0
Total des immobilisations financiéres N3 82352 84852352
Autres actifs non courants N° 4-4 0 0
Total des autres actifs non courants _ 00
TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS 84993332 85086372
ACTIFS COURANTS )
Autres actifs courants N° 4-5 17562 133 13 724 215
Provisions pour dépréciation des autres actifs courants 0 0
Placements et autres actifs financiers N° 4-6 19 300 000 19300 000
Provisions pour dépréciation des autres actifs financiers 0 0
Liquidités et équivalents de liquidités N° 4-7 243 344 92 747
TOTAL DES ACTIFS COURANTS 37105477 33116962
TOTAL DES ACTIFS 122 098 809 118 203 334




Les états financiers UADH arrétés aun 31/12/2020

BILAN (Montants en dinars)

l CAPITAUX PROPRES & PASSIFS Note 31/12/2020 31/12/2019
l 'CAPITAUX PROPRES
Capital Social 36 953 847 36 953 847
Réserve légale 1373 140 1373 140
l Prime d'émission 33 846 159 33 846 159
Résultats reportés 6470 254 6470 254
l Résultat en instance d'affectation 5275 687 5468 724
Total des capitaux propres avant résultat de l'exereice 83919086 84112123
Résultat de l'exercice -256 920 -193 037
Total des capitaux propres avant affectation N4-8 83662166 83919086
PASSIFS
Passifs non courants
Emprunts N° 4-9 6275 038 10 787 596
Provision pour risques et charges 0 0
Total des passifs non couramts 6275038 1078759
Passifs courants
Fournisseurs & comptes rattachés N° 4-10 154 752 120 582
Autres passifs courants N° 4-11 6776 118 4 522 742
Concours bancaires et autres passifs financiers N° 4-12 25230735 18 853 328
Total des passifs courants 32 161 605 23496652
TOTALDESPASSIFS 38436643 34284248
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS 122 098 809 118 203 334




Les éats financiers UADIH arvétés au 31/12/2020

Total des produits d'exploitation

CHARGES D'EXPLOITATION

Variation des stocks des produits finis et des encours
Achats de marchandises consommeés

Achats d'approvisionnements consommés

Charges de personnel

Dotations aux amortissements et aux provisions
Autres charges d'exploitation

Total des ch arges d 'e.fﬁfo_:it_atién
RESULTAT D'EXPLOITATION

Ch:;rges financiéres nettes

Produits des placements
Autres gains ordinaires
_Autres pertes ordinaires

_Impdt sur les sociétés -

Eléments extraordinaires

RESULTAT NET

RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES AVANT IMPOT

RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES APRES IMPOT

ETAT DE RESULTAT (Montants en dinars)

Désignation Note 31/12/2020 31/12/2019

PRODUITS D'EXPLOITATION =
Revenus N° 5-1 0,000 1049 880
Autres produits d'exploitation 0 0
Production immobilisé 0 0

0 1049880

0 0
0 0
0 0
N° 5-2 103 489 165 166
N° 5.3 93 040 94 694
N° 5-4 68 453 451 413
P R TE B
264982 338607
N°5.5 -2 102692 -3 555 355
N° 5-6 2110 754 3025 858
0 158
0 5

256920 -190737

N7 0 210
256920 192837

B

~256 920 -193 037




lf.rcﬂ états financiers UADH arrétés au 31/12/2020

ETAT DES FLUX DE TRESORERIE (Montants en dinars)

IDésignaJlon Note 31/12/2020 31/12/2019

lFqu de trésorerie liés a I'exploitation

Résultat net -256 920 -193 037
'Ajustemcnt pour :
= Amortissements, résorptions et provisions 93 040 94 694
= Variations des :
- Stocks 0 0
- Créances 0 0
- Autres actifs courants N° 6-1 -3 837918 645 182
- Fournisseurs et comptes rattachés N° 6-1 34170 -135011
- Autres passifs courants N° 6-1 2253375 973 136
- Autres passifs financiers N° 6-1 1 906 718 158 824
Flux de trésorerie provenant de l'exploitation 192 465 1543 789

Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement

Décaissements provenant de I'acquisition d'immobilisations corporelles et

. 0 0
incorporelles
Encaissements provenant de la cession d'immobilisations corporelles et 0 0
incorporelles
Décaissements provenant de 'acquisition d'immobilisations financiéres 0 -1919 743
Encaissements provenant de la cession d'immobilisations financiéres 0 29 492
Fli Flux de trésorerie affectés aux activités d'investissement 0 -1 890 251
'Fll Flux de trésorerie liés aux activités de financement
I Dividendes et autres distributions 0 0
Encaissement dividendes 0 0
Augmentation de capital 0 0
Encaissements provenant des emprunts bancaires 0 4 400 000
Remboursements des emprunts bancaires 0 -2 524 234
' Encaissements provenant des crédits leasing 0 0
Remboursements des crédits leasing 0 -195 450
Encaissements provenant de la cession des placements a court terme 0 2207 049
l Décaissements provenant de l'acquisition des placements 4 court terme 0 -2257 049
'Fh Flux de trésorerie provenant des activités de financement 0 1630316
VAVARIATION DE TRESORERIE SRR 1283 853
Trésorerie au début de l'exercice -2 539 892 -3 823 746
Trésorerie & la fin de I'exercice N° 6-2 -2 347 428 -2 539 892




SCHEMA DES SOLDES INTERMEDIAIRES DE GESTION
ARRETES AU 31 Décembre 2020

PRODUITS MONTANT CHARGES MONTANT SOLDES 31-déc-20
Revenus 0 Production déstockée 0
Autres produits d'exploitations 0
Production Immobilisée 0
Total 0 Total 0 Production ) 0
Production 0 Achats ¢ 0 Marge sur cout _matiéres 0
Marges sur coilit matiéres 0
Subventions d'exploitations 0 Autres charges Externes 66 8§75 1
Total 0 Total 66 875 Valeur Ajoutée brute -66 875
Valeur Ajoutée Brute -66 875 Impots et taxes 1578
Charges de personnel 103 489
Total -66 875 Taotal 105 067 Excédent brute d'exploitation -171 942
Autres produits ordinaires 0 Exécdent brute d'exploitation -171 942
Produits financiers 2110754  |Charges financiéres -2 102 692
| Dotations aux Amortissement et aux Provisions ordinaires =93 040
| Autres pertes ordinaires 0
Total | 2110754 Total -2 367 674 |Résultat des activités ordinaires avant imp6t -256 920
Reésultat des activités ordinaires avant impét | 256920 Impot sur le résultat ordinaire o - 0 Résultat net de 1 'exercice -256 920
Gains exiraordinaires i 0 Pertes extraordinaires ) 0
|Effet positif des modifications complables I 0 Effet négatifl des modifications comptables 0 .
| | |
Total | B Total 0 Résultat net aprés modifications comptables | -256 920




Sovicté Universal Auto Distributors Holding Notes aux clats Nnanciers au 311272020

NOTES AUX ETATS FINANCIERS

NOTE 1 : D'ORDRE GENERAL

1-1. Présentation de la société

La société « Universal Auto Distribution Holding » « UADH — SA » est une société anonyme de droit
tunisien constituée le 05 juillet 2013.

Le capital social s'éléve a 36 953 847 dinars divisés cn 36 953 847 actions d'une valeur de 1 dinar totalement
libérée.
La société a pour objet :

+ La détention et la gestion de participations dans d'autres sociétés ;

+ Le controle et la direction d'autres sociétés ;

+ La participation sous toutes ses formes, v compris la fusion par voie d'apport, de souscription ou de
toute autre maniére dans loules entreprises, sociétés ou syndicals, consortiums, associations en
participation ou autres, créés ou a créer

» Et, plus généralement, toutes opérations financiéres, mobiliéres ou immobiliéres, se rapportant
directement ou indirectement a l'objet social ainsi défini ou susceptibles d'en faciliter I'extension ou le
développement.

Sur le plan fiscal, la société est soumise aux régles de droit commun.

1-2. Présentation des états financiers

Les états financiers de la société « Universal Auto Distribution Holding », arrétés au 31/12/2020, sont
établis en respect des caractéristiques qualitatives que doit revétir I'information financicre, a savoir :
I'intelligibilité, la pertinence, la fiabilité et la comparabilité.

Le bilan fournit 'information sur la situation financiére de la société et particuliérement sur les ressources
économiques qu'elle controle ainsi que sur les obligations et les effets des transactions, événements et
circonstances susceptibles de modifier les ressources et les obligations. Les ¢léments inclus dans le bilan
sont les actifs, les capitaux propres ct les passifs. La présentation des actifs et des passifs dans le corps du
bilan fait ressortir la distinction entre €léments courants et ¢léments non courants.

L'état de résultat foumnit les renseignements sur la performance de la société. La méthode de présentation
retenue est celle autorisée qui consiste a classer les produits et les charges en fonction de leur nature.

L'état des flux de trésorerie renseigne sur la maniére avee laquelle la société a obtenu et dépensé des
liquidités & travers ses activités d'exploitation, de financement et d'investissement et a travers d'autres
flacteurs affectant sa liquidité et sa solvabilité. Les [lux de résorerie sont présentés en utilisant la méthode
indirecte (méthode autorisée).

Les notes aux états [inanciers comprennent les informations détaillant et analysant les montants figurant au
bilan, a I'état de résultat ct a I'état des flux de trésorerie ainsi que les informations supplémentaires utiles
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aux utilisateurs. Elles comprennent les informations dont la publication est requise par les normes
tunisiennes et d'autres informations qui sont de nature a favoriser la pertinence des états financiers.

1-3. Respect des normes comptables tunisiennes

Les états financiers de la société « Universal Auto Distribution Holding », arrétés au 31/12/2019, sont
exprimés en dinars (unisicns cl sont établis ct présentés en respect des recommandations des normes
comptables tunisiennes en vigueur. Aucune divergence significative n'existe entre les normes comptables
tunisiennes et les principes comptables retenus par la société pour I'élaboration de ses états.

1-4. Bases de mesure et principes comptables appliqués
Pour I'élaboration de ses états financiers, au 31/12/2019, la société a retenu comme base d'évaluation le
modéle comptable reposant sur le coit historique. Les états financiers ont €té préparés par référence aux
conventions comptables de base et notamment :

* la convention de l'entité

+ la convention de 'unité monétaire

+ la convention de la périodicité

+ la convention de réalisation du revenu

+ la convention de rattachement des charges aux produits

¢ la convention de l'objectivité

* la convention de la permanence des méthodes

+ la convention de l'information compléte

+ la convention de prudence

+ laconvention de I'importance relative

+ la convention de la prééminence du fond sur la forme

Les principes comptables particuliers sont divulgués pour chaque poste significatif des éléments des états
financiers dans les notes correspondantes.

NOTE 2 : DECLARATION DE CONFORMITE

Les états financiers ont été établis et arrélés conformément aux dispositions du systéme comptable des
entreprises.

Les régles, méthodes et principes adoptés pour l'enregistrement des opérations au courant ou a la fin de
I'exercice ne comportent aucune dérogation significative par rapport & ceux prévus par les normes
comptables en vigueur.

NOTE 3 : PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES
Les méthodes d'évaluation les plus significatives se résument comme suit :

3-1, Placements

Un placement est classé a long terme lorsqu'il est détenu dans l'intention de le conserver durablement
notamment pour exercer sur la société émettrice un controle exclusif, ou une influence notable ou un
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contrble conjoint, ou pour obtenir des revenus et des gains en capital sur une longue échéance ou pour
protéger, ou promouvoir des relations commerciales. Un placement est classé a court terme lorsque
I'entreprise n'a pas l'intention de le conserver pendant plus d'un an et qui, de par sa nature, peut étre liquidé
a bréve échéance.

A la date de cléture, les placements a long terme sont évalués a leur valeur d'usage. Les moins-values par
rapport au coit font l'objet de provision. Les plus-values par rapport au coiit ne sont pas constatées. La
valeur d'usage est déterminée en tenant compte de plusicurs facteurs tels que la valeur de marché, l'actif
net, les résultats et les perspectives de rentabilité de l'entreprise émettrice ainsi que la conjoncture
économique et l'utilité procurée a l'entreprise.

A la date de cléture, les placements a courl terme sont évalués a la valeur de marché pour les titres cotés et
a la juste valeur pour les autres placements a court terme. Les titres cotés qui sont trés liquides sont
comptabilisés a leur valeur de marché et les plus-values et moins-values dégagées portées en résultat. Pour
les titres cotés qui ne sont pas trés liquides et les autres placements & court terme, les moins-values par
rapport au cot font l'objet de provision et les plus-values ne sont pas constatées,

3-2. Emprunts

Les échéances a plus d'un an ct celles @ moins d'un an relatives au principal des emprunts contractés par la
société sont portées respectivement parmi les passifs non courants et les passifs courants. Les intéréts courus
el échus au titre de ces emprunts sont imputés aux comptes de charges de I'exercice de leur rattachement.



Les ¢bnts Mmanciers UADH areétes ao 31122020

[Notes sur les éléments du bilan et de I'état de résuitat : |

[Noten°4-1 : | |Lesimmobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles s'élévent au 31/12/2020 4 0 dinars contre 16 428 au 31/12/2019 et se détaillent comme suit ©

Désignation _ 31122020 /122019
Logiciel & statut juridique particulier 26 $82 26 8482
TOTAL BRUT 26 882 26 882
Amortissement des immobilisations incorporelles - ‘-26 §82 -19415
TOTAL NET 0 7 467

o s e e )

Les immobilisations corporelles s'élévent au 31/12/2020 4 140 980 dinars contre 312 286 au 31/12/2019 et se démillent comme suit ;

[Note n°4-2 : | |tes immobilisations coporelles

Désignation 31/12/2020 31/12/2019
Installation générale agencement aménagement divers 5912 5912
Cquipement de burean 4 521 4 521
Matériel informatique i statut juridique particulier 48 117 48117
Materiel de transport 4 statut juridique particulier 343 256 343 256
TOTAL BRUT 401 806 401 806
Amaortissement des immobilisations corporelles =260 8206 -175153
TOTAL NET = 140 980 226 553
[Noten*4-3 : | |tesimmobllsations financiéres R e e

Les immobilisations financiéres s'élévent au 31/12/2020 4 un solde brut de 84 852 352 dinars contre 82 968 129 dinars au 31/12/2019 et s¢ détaillent comme suit ©

Désignation 31/12/2020 31/1212019 Notes

Titres de participation 70 655 583 70 655 583 Note n® 4-3-1

Dépat et cautionnement 0 0

Prét a long terme 14 196 769 14 196 769 Note n® 4-3-2
TOTAL 84 852 352 84 852 352

[Note n° 431 | |Lestitres de participation g

Les titres de participation s'élévent au 31/12/2020 4 70 655 583 dinars et se détaillent comme suit :

Désignation Pourcentage de détention Nombre de titres Valeur Provision

AURES AUTO 100,00% | 399 940 6 999 700 -
ECONOMIC AUTO 99.91% 69 940 18 883 800 -
AURES GROS 0,07% 600 21000 -
MAZDA DETAILS 0,20% 100 3000 -
LOUKIL VEHICULES INDUSTRIELS - LVI 99.96% 6999 199 42975 082 -
TRUCKS GROS 0,04% 2 23176 -
UNITED AFRICAN AUTO INDUSTRIES - UAAI 99,99% 699 930 6 999 300 -
VERSEMENT A EFFECTUER SUR TITRES NON LIBERES UAAI -5 249475 -

TOTAL 70 655 583 -

[Noten°4-3-2: | |lespréfsalongterme _ i _ |

Les préts a long tenne s'élévent au 31/12/2020 4 13 100 604 dinars et se détaillent comme suit :

Désignation 31/12/2020 31122019

LIG 12 706 648 12 706 648

ECONOMIC AUTO 1 490 121 | 490 121
TOTAL 14 196 769 14 196 769




Les élats financlers UADH arrétés au 31/12/2020

[Note n°4-5 : _] [Aurmocurscomm

Les Autres actifs courants s'élévent au 31/12/2020 4 17 562 133 dinars contre 14 369 397 dinars au 31/12/2019 et se détaillent comme suit ©

TOTAL

1 528 291

Désignation 31/1212020 31/12/2019
Fournisseur avances & acomples 2500 2500
Etat impdts et taxes 1515385 1 531 925 Note n® 4-5-2
Crédit de TV A 4 reporter 584279 584279
TVA déductible 12 906 0
TVA i régulariser 4419 4419
Comptes des sociétés du groupe 1 191757 382 069 Note n® 4-5-1
Autres débiteurs divers 296 955 13 265
Produits & recevoir 13 746 701 10 988 528
Charges constatées davance 207 230 207 230
TOTAL 17562 133 13724 215
[Note n® 4-5-1: [Comptes sociétés du Groupe L AT T A
Les Comples sociétés du Groupe s'élévent au 31/12/2020 4 405 397 dinars contre 7 381 188 dinars au 31/12/2019 et se détaillent conune suit ;
Désignation 31/1272020 31/12/2019
LOUKIL MANAGEMENT CONSEIL - LMC 23329 0
MIG 250 000 250 000
SODEX 132 069 132 069
LOUKIL INVESTMENT GROUP - LIG 0 0
TOTAL 405 397 382 069
[Notenca-52: | |Etatimpots et taxes. s
Les Etat impdis el taxes s'élévent au 31/12/2020 4 1 528 291 dinars contre | 253 689 dinars au 31/12/2019 et se détaillemt comme suil
Désignation 31/12/2020 31/122019
Retenues & la source 541 153 552578
Repon 1S 974 232 974 232
TVA déductibles 12 906 2056
1 528 866




Les éfats financiers UADH arrétés auv 31/12/2020

[vote n*4-6 : | [Placements et autres actifs financiers

Les Placements et autres actifs financiers s'¢lévent au 31/12/2020 & 19 300 000 dinars contre 19 257 049 dinars au 31/12/2019 ¢t se détaillent comme suit @

Désignation 31/12/2020 31122019
Placement SICAV ALHIFADH 0 0
Placements courants 19 300 000 19 300 000 Note n® 4-6-1
TOTAL 19 300 000 19 300 000
|N‘ore n®4-6-1: } ]Hacemolm courants i D els _!
Les Plac ts s'élévent au 31/12/2020 & 19 300 000 dinars contre 19 257 049 dinars au 31/12/2020 et se détaillent comme suit ©
Désignation 31/12/2020 311272019
Billets de trésorerie 19 300 000 19 300 000
Placements TSI 0 0
Placement SICAY ALHIFADH (i} 0
TOTAL 19 300 000 19 300 000
Noten"4-7: | |Uquidiés et équivalents de iquidtés J
Les Liquidités et équivalents de liquidités s'élévent au 31/12/2020 4 243 245 dinars contre 19 257 049 dinars an 31/12/2019 et se détaillent comme suit
Diésignation 311212020 3111212019
Chéques i l'encaissement 0 0
Comptes chez intermédiaires en bourse -4
Caisse 99 99
Banques 243 245 92 653 Note n° 4-7-1
Effets 4 l'escompte 0 0
TOTAL 243 344 92747
|Noten°4-7-1: |  [Banques _ t
Les Banques s'élévent au 31/12/2020 & 0 dinars contre 19 257 049 dinars au 31/12/2019 et se détaillent comme suit :
Désignation 3111272020 T 3171212019
BTE 0 0
BNA 1] 0
ATTUARI 0 0
ATB 0 0
BH 1] 0
QNB 83 896 83 896
BLOCAGE 8757 8757
92 653

TOTAL 92 653




Les étals financiers UADH amrétés au 31/12/2020

INofe n°4-8 : f ]Cap!faux Propres s _,___,J

Les Capitaux Propras s'élévent au 31/12/2020 4 83 662 166 dinars contre 84 112 123 dinars au 31/12/2019 et se détaillent comme suit

Désignation 31/12/2020 31/12/12019
Capital social 36 953 847 36 953 847
Prime d'émission 33 846 159 33 846 159
Réserve légale 1373 140 1373 140
Résultals reportés 6470 254 6470 254
Résultat en instance d'affectation 5275687 5468 724
Résultat de l'exercice =256 920 =193 037
TOTAL 83 662 166 83 919 086

La structure du capital social, au 31/12/2020, se présente comme suit |

Actionnaires Nombre d'actions Capital souserit % de détention % de détention
LOUKILINVESTMENT GROUP - LIG 26691 222 26 691 222 72.23% 712,23%
Mr Mohamed LOUKIL 50 50 0,0001% 0,0001%
Mme Zohra LOUKIL 50 50 0,0001% 0,0001%
Mr Bassem LOUKIL 50 50 0,0001% 0,0001%
Mr Walid LOUKIL 50 50 0,0001% 0,0001%
Mme Zeineb LOUKIL 50 50 0,0001% 0,0001%
Mme Thouraya LOUKIL 50 50 0.0001% 0,0001%
Autres actionnaires (Public) 10262 325 10262 325 27.77% 27.71%
TOTAL s 36 953 847 : 36 953 847 100% 100%

Le tableau de variations des capitaux propres s¢ présente comme suit

[Noten°4-9 : |  |Emprunts

Les Emprunts s'élévent au 31/12/2020 4 6 275 038 dinars contre 15 233 443 dinars au 31/12/2019 et se détaillent conune suil

Diésignation i 31/12/2020 - 3ime
Emprunts bancaires 6 1% 116 10 622 488
Crédits leasing 80 922 165 108
TOTAL 6275038 10 787 596
lNoie n° 4-9-1: ! [Emmnts @ long terme _]
Le détail des emprunts 4 long terme se présente dans le tablean suivant :
Lh_-'_n_re_ n°4-10 ; __J [Foumfssews & comptes raftachés _I
Les Fournisseurs & comptes rattachés s'élévent au 31/12/2020 4 154 752 dinars conrre 255 594 dinars an 31/12/2019 et se détaillent comme suit
Désignation 31/12/2020 31122019
Fournisseurs 154 752 120 582
Autres fournisseurs 0 0
Fournisseurs - EfTets & payer 0 0
TOTAL 154752 120 582




Les étals financiers UADH arrétés au 31/12/2020

|Nohn"l—l'! 5 f ]Am:passtfscou[t_:_nf_s ____..._ T Lt e —|

Les Autres passifs courants s'élévent au 31/12/2020 4 6 776 |18 dinars contre 3 549 606 dinars au 31/12/2019 et se détaillent comme suit :

Désignation 31/12/2020 31/12/2019
Recette des finances 233 802 231 783 233801592
Personnel rémunérations dues 327 26 604 53216937
Organismes sociaux (CNSS ¢t autres) 42795 24 695 42794781
Comples des sociélés du groupe 2483 653 1 934 949 806320,54
Comptes courants actionnaires 486179 486179 2483653
Actionnaires dividendes & payer 0 0
Aufres coinples créditeurs 24 870 32838
Charges i payer 1667 192 1 591 283 1667191682
Produits constatées d'aviance 172228 172 228 172228.3
Traite & payer 22183 22183 554099,237
PRODUITS RESERVES 1 590 000

TOTAL 6776118 4522742

[Nofen®4-12 : | |Concours bancalres ef aulres passifs financiers

Les Concours bancaires et autres passifs financiers s'élévent au 31/12/2020 & 25 230 735 dinars contre 14 039 034 dinars au 31/12/2019 ef se dénillent comme suit ©

Désignation 31/12/2020 31/12/2019

Echéance @ moins d'un an sur emprunts 14315754 9 392 986

Echéance 4 moins d'un an sur crédits leasing 84 186 494 396

Immaobilisation créance 0

Crédits & count tenme 4 400 000 4 400 000

Intéréts courus 3390 025 1 483 308

Billets de trésorerie 450 000 450 000

Concours bancaires 2590770 2632638 Note n® 4-12-1

TOTAL _ 15 230 735 18 853 328

[Noten°4-7-1: | |Concours bancaires HEEIER

Les Concours bancaires s'élévent au 31/12/2020 4 2 590 770 dinars contre 4 103 331 dinars au 31/12/2019 et se détaillent comme suit :

Désignation 31/12/2020 3171272019
AMEN BANK CHARGUIA 1221 381 | 221 381
ATB 0 0
BT 5657 5657
BH 49 258 49 678
STUSID 1 240 079 1 240078
BTE 17 259 43
TSI 4 0
BNA 1889 21889
ATTUARI 54 243 54 194
ATB 0 877
TOTAL 1590770 1631638
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Les états nanciers 1ADDM areétés an 31/12°2020

b3 I e . DR BRI

|Noten°s-1: | |Revenus

Les Revenus s'élévent au 31/12/2020 4 un solde nul contre § 601 605 dinars au 31/12/2019 et se déaillent comme suit

Désignation 31/12/2020 311272019
Dividendcs 0 1049 880
TOTAL o 1049 880
[Noten°s-2: | |Charge de personnel s it k! -

Les Charge de personnel s'élévent au 31/12/2020 4 103 489 dinars contre 121 110 dinars au 31/12/2019 et se détaillent comme suit ©

Désignation 31/12/2020 31/12/2019
Salaires bruts o 88399 125753
Charges sociales 15090 21375
Aulres charges sociales 0 10416
Provisions pour congés & payer 0 7622
Aulres provisions 0 0
TOTAL 103 489 165 166
[Noten®5-3: | [Dotations aux amorfissements ef aux provisions hEBR . 1

Les Dotations aux amortissements et aux provisions s'élévent au 31/12/2020 & 93 040 dinars contre 97 865 dinars au 31/12/2019 et se détaillent comme suit :

Désignation 31nzno 31122019
Dotations aux amortissements des immobilisations incorporelles 7467 8961
Dotations aux amortissements des immobilisations corporelles 85573 85733
Dotations aux résorptions des frais préliminaires 0 0
Dotations aux résorptions des charges & répartir a 0
Pravisions pour nisques & charges ] 0
TOTAL R 93040 94694

Nofen°S-d : |  |Auires charges d'exploifaion

Les Autres charges d'exploitation s'élévent au 31/12/2020 4 68 453 dinars contre 433 199 dinars au 31/12/2019 et se détaillent comme suit ;

Désignation 31/12/2020 31/12/2019
Achal de fourniture 124 129
Locations 0
Primes d'assurance 15428 20 604
Entretien et réparations 877
Services extdrienrs 15 5§51 21610
Rémunérations d'intermédinires et honoraires 19 147 184 099
Commissions 2001 60 597
Publicité, publication et relations publiques 3953 41 836
Voyages el déplacements 21727 5546
Frais de télécommunication et Frais postaus 581 1017
Commissions bancaires 3916 7305
Reéceptions 2765
Jetons de présence 52 500
Frais sur effets 0
Anitres services extérienrs 51324 422276
TFP 1132 2515
FOPROLOS 446 1257
Taxes sur les véhicules 1 040
Droits de timbre et enregistrement 295
Pénalités de retard 2344
Autres droits el laxes 76
Impdts ef taxes 1578 7527
TOTAL 68 453 451 413
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Laes @lats financiers VAR areétés aun 3101272020

[Noten®s-8: | |[Chorgesfinoncidresrettes

Les Charpes financiéres nettes g'élévent au 3 1/12/2020 4 2 102 692 dinars contre 2 727 436 dinars au 3 1/12/2019 el se détaillent comme suit ;

Désignation 31/12/2020 31/12/2019
Intéréts des emprunts et dettes 1 889 686 2630091
Intéréts des comptes courants 0 0
Intéréts sur préts 0 267 100
Intéréts sur billets de irésorerie 0 42487
Intérets sur crédits leasing 34 058 24 899
Intérets et agios sur escompies commerciaux 0 590778
Moins value latente sur titres SICAY 0 0
Autres 178 948 Q
Produits financiers 0 0
Interets sur comptes & terme 0 0
TOTAL 2102692 3 555 355
Wolens-6: |  [Prodults des placements 3

Les Produits des placements s'élévent au 31/12/2020 & 2 110 754 dinars contre 3 262 354 dinars au 31/12/2019 et se¢ détaillent comme suit

Disignation 31/1212020 31/12/2019
Produits des placementis bancaires o 0 . 0
Intérits sur préts accordés 1168 173 1 446 652
Rewvenus des billets de trésoreric 936 768 1579102
Produits des placements courants 5813 104
Intéréis de retard sur les billets de irésorerie 0 0
TOTAL 3 o 754 3025 858




Les clais financiers UADH arrerés au 311372020

TARLEAU DES IMMOBILISATIONS AU 31/12/2020

(Adorvamis exprimés en dinars)
Valeurs brutes Amortissements VCN
PR Acquisitions Cessions Reclassement Reprise sur
- RE R : 12.2019
Désignation Au 31122019 2030 2021 . Au 31,12.2020 Taux Amort. | Au31.12.2019 | Detations 2020 amortissement Cessions Au3ni2.2020 (| Au31
Immobilisations incorporellcs
JLogice! & stanut juridique particulier 26 882 o 0 0 26 882 33% 19415 7467387 0 0 852 || []
I_ Total des immobilisations incorporelles 26 582 0 [ 0 26 882 19415 7467 0 0 26 882 " 0
[ immeobilisations corporelles
1 lati enérales Ap o Aménag 5812 1] 0 0 5912 Il 10% 2414 591 0 o 3005 2907
Mobiliers de bureau 4521 o 0 0 452) 10% 957 452 0 0 1409 33
Maiériel informatique & statut juridique particulier 48 117 o 0 0 4B 117 33% 34751 15879 0 ) 50 630 2512
Matériel de transport & statut juridique particulier 343 256 0 0 0 343256 20% 137 132 68 651 0 ) 05783 ff 13747
Total des immobilisations corporelles 401 306 0 0 0 401 806 175253 85 573 0 0 260827 ||l 140980

[ TOTAL | 428638 | 0 I o | 0 | 4zaasa_ﬂ | 104668 | o301 | 0 | 0 || 27708 | 140980 |




Les états fimanciers UADI arrétés au 3171212020

TABLEAU DE VARIATIONS DES CAPITAUX PROPRES
Au 31 Décembre 2020

(Montanis exprimés en dinars)

Désignation | Capital social d::;‘;m Réserve légale  Résultats reportés  Résultats & affecter  Dividendes Rﬁi‘;‘::::c':e TOTAL E
Soldes au 31/12/2018 avant afTectation des résultats | 36953847 33846159 1373140 6470 254 0 0 5 468 724 84112123 |
Affectation des résultats suivant décisions de 'AGO 0 0 0 0 0 0 0 0
Affectation des résultats avant la décision de 'AGO | 0 0 ] 0 5468 724 ] (5468 724) 0 ]
Soldes an 31/12/2018 apris affectation des résultats 36953847 33846 159 1373140 6470254 5468 724 0 0 84112123 |
Resultat de I'exercice 31/12/2019 | - - - & = - (256 920) (256 920) ‘,
Soldes au 31/12/2019 | 36953 847 33846159 1373 140 6470 254 5468724 0 (256 920) 83855203 |




NOTE 7 — ENGAGEMENTS HORS BILAN au 31/12/2020

T d Valeur totale du Encours de
ype d'engagement crédit

; Partie engagée
g I'engagement | 3 Sany S
1. Engagements donneés

a) Garanties personnelles

Cautionnement / Aval | Autres garanties — -
b) Garanties réelles

Nantissement

Nantissement de 1er rang sur 814 333 actions LVI 5 000 000 4 206 374 Amen Bank UADH
Nantissement sur 1 628 665 actions LVI 10 000 000 10 000 000 Qatar National Bank UADH
Nantissement sur 815 000 actions LVI 5000 000 5000000 Banque Nationale Agricole UADH
Nantissement de 1er rang sur 815 000 actions LVI 5000 000 5 000 000 anque de Tunisie et des Emire UADH

Hypothagues

Hypothéque de 1er rang, en pari-passu, sur 3 litres fonciers apportés

par LVI/EVI (caution solidaire et hypothécaire) — TF 73592 « "
Essaada » 561 m”. TF 48396 « La Durance » 7 558 m?. TF 83367 « 25 000 000 24 206 374 INB / BTE / BNA / Amen Banl  LVI {caution)

Durance Il » 237 m? — garantissant le crédil consortial de 25 MDT

Effets escomptés nan échus

Effets escomptés non échus 480 000 Qatar National Bank UADH
Effets escomplés non échus 800 000 ABC Bank UADH
Néant

3. Engagements réciproques

Néant

Mise & jour (nofe de garanties) : la ligne « Hypothéque » ci-dessus (surlignée) a été ajoutée. Cetle sareté, apportée
par la filiale LVIVEVI et non par la holding, garantit le crédit consortial de 25 MDT au méme litre que les nantissements
d'actions. Elle était omise de la Note 7 antérieure. Encours = 24 206 374 DT (= somme des encouwrs des 4 nantissements).




NOTE 8 — PARTIES LIEES au 31/12/2020

a) Conventions de prét a long terme
Sociéte

LIG (convention du 31/12/2016)

Economic Auto (convention du 31/12/2016)

b) Comptes courants groupe - Actif (préts

Mediterranean Industrial Group (MIG)
Loukil Management Conseil

SODEX

LIG

c) Comptes courants groupe — Passif

Etablissement M. LOUKIL & cie
MIDCO

Inter Equipement

Groupe Audio com

Aures Auto

Aures Gros

UAI

d) Placements en billets de trésorerie

Solde au 31!12!2020

12 706 648 10ans/3ans
1490121 Sans/1an

CT & 8%)

Solde au 31/12/2018

250 000

23329
132 069
786 360

Solde au 31/12/2018

700

830

80 060
2000
360 000
325050

1 693 638

S ) B ™

AB
ATB
BH
ATB
TOTAL

e) Comptes courants actionnaires

500 000 03/10/2018
5 000 000 24/10/2018
950 000 23/11/2018
10 000 Q00 29/12/2018
600 000 07/09/2018

17 050 000

Mr Bassem LOUKIL
Mr Walid LOUKIL

Mr Mohamed LOUKIL
Mme Zohra LOUKIL
Mme Zeineb LOUKIL
Mme Thouraya LOUKIL

472 911
300
6067
2300
2300
2300

01/01/2019
22/01/2019
21/02/2019
25/02/2019
06/03/2019

9,00%
9,00%
9,50%
9,00%
9,00%




Note 9 : Evénements postérieurs a la date de clture de I’'exercice.

1-AURES AUTO

Certains événements ayant lien de causalité directe et prépondérant avec la situation a
la date de cloture ont eu postérieurement a la date de cléture de l'exercice,

En effet 'année 2020 a été marquée dans le monde entier par la propagation du virus
COVID 19 qui a eu un impact sur le ralentissement des transactions en général et la
perturbation du commerce extérieur, de surcroit, les banques n’ont pas procéde aux
déblocages des crédits « COVID » autorisés par le ministére des finances, d’'ou les
difficultés financiéres de la société.

De plus, La société PSA a mis terme d’une fagon unilatérale & son contrat avec la
société AURES AUTO, cette situation a eu pour effet I'arrét de 'importation des voitures
neuves d'ou I'arrét de I'activité de la société Aurés ayant considéré que cette rupture est
abusive a fait recours aux tribunaux de Paris pour entamer une action en justice contre
PSA

Par ailleurs, cette situation a eu un impact sur la continuité de I'exploitation, AUES
AUTO a fait recours aux procédures de licenciement économiques pour réduire les
effectifs du personnel tout en minimisant le colt du licenciement

Aussi, AURES AUTO a entamé des procédures contentieuse contre PSA pour rupture
abusive du contrat de représentation commerciale, I'affaire est enrélée devant le
tribunal de commerce de Paris, et AURES AUTO, a pour objectif d’obtenir un jugement
condamnant PSA a des dommage et intérét.

Par ailleurs, AURES AUTO a conclu un accord commercial avec le concessionnaire
EXEED, au mois de janvier 2022, toutefois I'entrée effective en exploitation de ce
contrat a été reportée a I'année 2025, compte tenu des limitations contractuelles de la
présentation commerciale de la marque CITROEN qui s'achéve en 2024.

En outre, AURES AUTOQ, a fait recours aux procédures de redressement judiciaire, en
respect des dispositions lIégales en matiére de cessation de paiement, et notamment la
loi 95-34 relative au redressement des entreprises en difficultés économiques et les
textes subséquents.

Procédures de redressement judiciaire

AURES AUTO a fait recours aux procédures de redressement judiciaire le 30 Juin
2023, le tribunal saisi de la demande a rendu une ordonnance le 19 octobre 2023,
décident, aprés examen des dossiers présentés par la société, I'ouverture des
procedures de redressement judiciaire en faveur de la sociéte AURES AUTO
conformément a I'article 417 du code de commerce.

L'ouverture des procédures de redressement judiciaire a eu lieu suite a une étude
approfondie du tribunal et la tenue de réunions avec le Président Directeur Général de
AURES AUTO, le 6 juillet 2023 et le 10 et 12 octobre 2023, ainsi qu'avec le
représentant de la Banque Centrale de Tunisie, le 19 octobre 2023.

Le tribunal de premiére instance de Tunis a ainsi désigné Monsieur Ameur MANSOUR,
en tant qu'administrateur judiciaire, charge d’étudier le plan de redressement présenté
par AURES AUTO et de donner son avis la-dessus et de procéder a son amendement,
le cas échéant, ainsi que de procéder au contrdle des actes de gestion, tel gu'il ressort
de la décision en référence :
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Dans ce contexte, et suite a la présentation d'un plan de redressement par notre
société, la chambre de conseil au Tribunal de premiére instance de Tunis, a décidé de
soumettre ce plan aux créanciers de AURES AUTO, afin de pouvoir statuer sur sa
viabilité,
26 p dudad Apzmill paliy L gliall s 2024 jsemab g i 85l 8 g (o paball (6 jazadll aSall (5 shis
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Dés lors, La mission confiée & I'administrateur judiciaire étant circonscrite comme il a
été exposé, ce dernier ne pourrait se substituer aux organes de gestion et de
délibération de la société, en 'occurrence le conseil d’administration et la direction
générale de la société devrait continuer a fonctionner régulierement, a fin d’entériner les
procédures mis en ceuvre par la direction générale et de convoquer les assemblée
générale des actionnaires pour approuver les décisions du conseil d’administration.

Actions entreprises par la direction générale pour la mise en ceuvre du plan de

d’'un plan de relance de I'activité ainsi que les résultats a atteindre par la fourniture et la
vente de voitures a court, moyen et long termes, les services aprés-vente, la vente de
Le plan de redressement se base sur le contrat de présentation commerciale de la
marque FARIZON et deux autres marques chinoises qui vont étre dévoilées
prochainement, le recours aux financements dont les accords de principe ont été
produits, ainsi que la cession des actifs hors exploitation et la production d'un plan de
remboursement des dettes

Le plan de remboursement des dettes a été amendé conformément aux suggestions
des créanciers et en fonction de I'évolution du contexte |égislatif en vigueur, a la date
de l'arrété des etats financiers, il n'y pas encore de jugement d’homologation du plan de
redressement par la chambre de conseil, bien qu'il ait obtenu I'accord de la majorité des
créanciers.

2 -GIF - FILTER

Le commissaire aux comptes a attiré ['attention sur le fait que la société encoure un
A cet effet, et en date du 01/07/2021 le commissaire aux compte de la société a
Les procédures de reglements judiciares n'ont pas abouti a I'doption d'un plan de

3 - ECONOMIC AUTO

La société a fait recours aux procédures de redressement judiciaire, le tribunal saisi de
la demande a rendu une ordonnance le 16 novembre 2023, décident, aprés examen
des dossiers présentés par la sociéte, I'ouverture des procédures de redressement
judiciaire en faveur de la société ECONOMIC AUTO conformément & I'article 417 du
code de commerce.



L'ouverture des procédures de redressement judiciaire a eu lieu suite a une étude
approfondie du tribunal et la tenue de réunions avec le Président Directeur Général de
ECONOMIC AUTO,

Une mission cirocnscrites a été confiée a I'administrateur judiciaire afin de valider le
plan de redressement, ce dernier ne pourrait se substituer aux organes de gestion et de
délibération de la société, en 'occurrence le conseil d'administration et la direction
générale de la société devrait continuer a fonctionner régulierement, a fin d'entériner les
procédures mis en ceuvre par la direction générale et de convoquer les assemblée
générale des actionnaires pour approuver les décisions du conseil d’administration.
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Société Universal Auto Distributors Holding S.A.
Rapport Général des commissaires aux comptes
Etats financiers - Exercice clos le 31 décembre 2020

Mesdames et Messieurs les actionnaires de la « Universal Auto Distributors Holding S.A »,

|. Rapport sur I'audit des Etats Financiers

1. Opinion avec réserves

En exécution de la mission de commissariat aux comptes qui nous a été confiée par votre Assemblée
Génerale du 05 juin 2026, nous avons effectué l'audit des Etats Financiers de la Société « Universal
Auto Distributors Holding S.A » (la « « société »), qui comprennent le bilan arrété au 31 décembre 2020,
I'état de résultat et I'état des flux de trésorerie pour I'exercice clos a cette date, ainsi que les notes
annexes, y compris le résumé des principales méthodes comptables.

Ces Etats Financiers font ressortir un total bilan de 122.098.809 Dinars, des capitaux propres positifs
de 83.662.166 Dinars, y compris le résultat déficitaire de I'exercice s'élevant a (256.920) Dinars.

A notre avis, a I'exception de ce qui a été décrit dans la section « Fondement de l'opinion avec
réserves», les Etats Financiers ci-joints présentent sincérement, dans tous leurs aspects significatifs, la
situation financiére de la société au 31 décembre 2020, ainsi que sa performance financiére et ses flux
de trésorerie pour l'exercice clos a cette date, conformément au Systéme Comptable des Entreprises.

2. Fondement de I'opinion avec réserves

Nous avons effectué notre audit selon les normes internationales d’'audit applicables en Tunisie. Les
responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la
section « Responsabilités de I'auditeur pour I'audit des Etats Financiers » du présent rapport. Nous
sommes indépendants de la société conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent a l'audit
des Etats Financiers en Tunisie et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces régles.

Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour
fonder notre opinion d’audit.

- Au 31 décembre 2020, la société « Universal Auto Distributors Holding S.A », détient des
participations dans les sociétés du groupe pour une valeur comptable de 70 655 583 dinars, Ces
participations n'ont pas fait I'objet d'une évaluation a la valeur d’'usage a la date de cloture des comptes
de 2020, conformément au traitement prévu par la norme comptable numéro 7 du systéme comptable
tunisien.

- Au 31 Décembre 2020, la société « Universal Auto Distributors Holding S.A », a des dividendes et
des intéréts a recevoir des sociétés du groupe pour un montant net de 12 156 700 dinars.

- Au 31 décembre 2020, la société « Universal Auto Distributors Holding S.A » a parmi ses actifs un
prét accordé a la société Economic Auto pour un montant de 1 490 121 dinars et qui n'a pas encore été
remboursé a la date de notre rapport.

- Au 31 décembre 2020, la société « Universal Auto Distributors Holding S.A » a parmi ses actifs un
prét en billet de trésorerie accordé a la société Aures Gros pour un montant de 1 450 000 dinars et qui
n'a pas encore été remboursé a la date de notre rapport.
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- Les immobilisations de la société « UADH », dont la valeur nette s'éléve au 31 décembre 2020 &
140 980 dinars , n'ont pas fait 'objet d'un inventaire physique conformément aux exigences de l'article
8 et suivants du code de commerce et 17 de la loi 96-112 du 30 décembre 1996 relative au systéme
comptable des entreprises. De plus, nous n'avons pas recu un état détaillé des immobilisations a la date
de cloture.

- Nous n'avons pas regu des réponses a nos demandes d'informations adressées aux banques et aux
avocats de la société. Cette situation a pour effet de limiter I'étendue de nos investigations.

- La société ne dispose pas de I'ensemble des relevés bancaires de 'année 2020, ce constitue une
limitation & nos travaux pour nous assurer de la traduction comptable de I'exhaustivité des opérations
bancaires.

- La société n'a pas déposé ses déclarations fiscales mensuelles relatives a I'exercice de 2020,

3. Paragraphes d'observations
Sans remettre en cause notre opinion, nous attirons votre attention sur la note aux états financiers 9 :

- L'année 2020 a été marquée dans le monde entier par la propagation du virus COVID 19 qui a eu
un impact sur le ralentissement des transactions en général et la perturbation du commerce extérieur,
de surcroit, les banques n'ont pas procédé aux déblocages des crédits « COVID » autorisés par le
ministére des finances, d'ou les difficultés financiéres de la société.

- Les comptes des sociétés du groupe ont été arrétés avec un grand retard en raison de la perte des
bases d'informations comptables et de gestion a la suite d'une cyberattaque subie par les serveurs
dédiés au groupe en 2021, certaines sociétés ont di déplacer et reprendre leur comptabilité sur d'autres
systemes,

- Au cours du mois de janvier 2021 la société PSA a mis terme d’une fagon unilatérale a ses contrats
avec les sociétés AURES AUTO et AURES GROS, ce qui a eu pour effet I'arrét de I'importation des
voitures neuves et des pieces de rechange, et pratiquement I'arrét des activités de ces sociétés depuis
cette date. Ayant considéré cette rupture abusive, ces sociétés ont entamé des actions en justice contre
PSA en faisant recours aux tribunaux de Paris et de Tunis pour réparation des préjudices subis. L'arrét
de limportation des voitures neuves a eu un impact sur la continuité de I'activité de la société AURES
AUTO qui a da faire recours aux procédures de licenciement économiques du personnel et en juin 2023,
la société a fait recours aux procédures de redressement judiciaire en respect des dispositions légales
en matiére de cessation de paiement, notamment la loi 95-34 relative au redressement des entreprises
en difficultés économiques.

- Suite a l'arrét des financements des importations des voitures, la société Economic Auto a da
arréter son activité a partir de juin 2021. La société a fait recours aux procédures de redressement
judiciaire, le tribunal saisi de la demande a rendu une ordonnance le 16 novembre 2023, décident, aprés
examen des dossiers présentés par la société, I'ouverture des procédures de redressement judiciaire
en faveur de la société Economic Auto conformément a l'article 417 du code de commerce. L'ouverture
des procédures de redressement judiciaire a eu lieu suite a une étude approfondie du tribunal et la
tenue de réunions avec le Président Directeur Général de Economic Auto. Une mission circonscrites a
été confiée a 'administrateur judiciaire afin de valider le plan de redressement, ce dernier ne pourrait
se substituer aux organes de gestion et de délibération de la société, en I'occurrence le conseil
d'administration et la direction générale de la société devrait continuer a fonctionner réguliérement, afin
d'entériner les procédures mis en ceuvre par la direction générale et de convoquer les assemblée
générale des actionnaires pour approuver les décisions du conseil d’administration.

- Le commissaire aux comptes de la société Gif Filter a attiré I'attention sur le fait que la société
encoure un risque significatif quant a sa continuité d'exploitation. A cet effet, et en date du 01/07/2021
le commissaire aux comptes de la société a adressé a la direction générale une lettre d'éclaircissement
sur la continuité de I'exploitation conformément a l'article 420 du code de commerce, En date du 23
juillet 2021 la société a répondu qu'un plan de restructuration est en cours de préparation. Les
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438

procédures de reglements judicaires n'ont pas abouti a I'adoption d'un plan de redressement en premier
ressort, le dossier est en cours de jugement a la cour d'appel de Nabeul.

4. AQuestions clés de l'audit

Les questions clés de I'audit sont les questions qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus
importantes dans l'audit des Etats Financiers de la période considérée. Ces questions ont été traitées
dans le contexte de notre audit des Etats Financiers pris dans leur ensemble et aux fins de la formation
de notre opinion sur ceux-ci, et nous n‘exprimons pas une opinion distincte sur ces questions.

Nous avons déterminé que les questions décrites ci-aprés constituent les questions clés de I'audit qui
doivent étre communiquées dans notre rapport.

4-1 Evaluation de la continuité d’exploitation de la société

» Risque identifié

La société « Universal Auto Distributors Holding » est une société holding dont I'actif est principalement
constitué de titres de participation dans les sociétés du groupe et de créances (dividendes et intéréts a
recevoir) sur ces mémes sociétés, représentant respectivement 70 655 583 dinars (60% du total des
actifs) et 12 156 700 dinars au 31 décembre 2020.

Comme indiqué au niveau des paragraphes d'observations du présent rapport, plusieurs événements
survenus postérieurement & la date de cléture ont significativement affecté la situation financiére et la
continuité d'exploitation de certaines filiales du groupe : la résiliation unilatérale, en janvier 2021, des
contrats conclus avec la société PSA a entrainé I'arrét de I'importation des véhicules neufs et des piéces
de rechange par les sociétés AURES AUTO et AURES GROS, conduisant la société AURES AUTO a
recourir, en juin 2023, & une procédure de redressement judiciaire. De méme, la société Economic Auto
a cessé son activité a partir de juin 2021 et a engagé, le 17 novembre 2023, une procédure de
redressement judiciaire. La pandémie de COVID-19 ainsi que la cyberattaque survenue en 2021 surles
serveurs du groupe ont par ailleurs accentué ces difficultés.

Ces événements font peser une incertitude significative sur la capacité de ces filiales a poursuivre leur
exploitation et, par voie de conséquence, sur la recouvrabilité de la valeur comptable des titres de
participation et des créances détenus par la société sur les sociétés concernées.

Compte tenu de I'importance de ces montants au regard des états financiers pris dans leur ensemble
et du degré de jugement significatif requis pour apprécier l'incidence de ces événements sur 'évaluation
des actifs concernés et sur la continuité d'exploitation de la société, nous avons considéré ce point
comme une question clé de I'audit.

» Procédures d’audit mises en ceuvre en réponse a ce risque
Dans le cadre de notre audit, nos procédures en réponse a ce risque ont consisté principalement a :

= Prendre connaissance des procédures de redressement judiciaire engagées par les sociétés
Aures Auto et Economic Auto et apprécier leur incidence sur la situation financiére de ces
sociétés et sur la valeur recouvrable des titres de participation et créances y afférents ;

= Examiner la correspondance échangée avec les organes de direction et les conseils juridiques
du groupe relative au litige avec la société PSA ainsi qu'aux procédures judiciaires en cours ;

= Apprécier le caractére raisonnable des hypothéses retenues par la Direction pour I'évaluation
des titres de participation et des créances sur les sociétés du groupe compte tenu de ces
événements ;

= Analyser les plans d'action envisagés par la Direction pour faire face a ces difficultés,
notamment les actions en justice engagées contre PSA et le soutien financier apporté aux
filiales concernées ; et
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= \Vérifier le caractére approprié des informations données dans les notes annexes aux états
financiers au sujet de ces incertitudes et de leur incidence sur la continuité d’exploitation.

4-2 Evaluation des titres des participations

» Risque identifié

Etant une société Holding, les titres de participation présentent la rubrique la plus importante du bilan.
Comme détaillé au niveau de la note aux états financiers (4-3), la valeur comptable nette des titres de
participation s'éléve a 70 655 583 Dinars au 31 Décembre 2020 et représente 60% du total des actifs.

Les titres de participation sont évalués a leur date d'entrée au cofit d'acquisition et dépréciés sur la base
de leur valeur d'usage, telle que définie par la Norme Comptable « NCT 07 » relative aux placements.
La valeur d'usage des participations & long terme est appréciée par la direction de la société en se
basant sur différents facteurs prévus par la norme « NCT 7 » relative aux placements tels que la valeur
de marché, l'actif net, les résultats et les perspectives de rentabilité de I'entreprise émettrice ainsi que
la conjoncture économique et l'utilité procurée a I'entreprise.

Compte tenu limportance de la rubrique titres de participations et la complexité du processus
d'évaluation et d'appréciation du risque lié a I'évaluation, nous avons considéré que I'évaluation des
immobilisations financiéres constitue un point clé d'audit. Nous avons considéré que la prise en compte
des revenus est une question clé d'audit en raison du volume important des transactions de vente et
leur importance significative dans les comptes de la société.

» Procédures d'audit mises en ceuvre en réponse a ce risque

Pour apprécier le caractére raisonnable de I'estimation des valeurs d'usage des immobilisations
financiéres sur la base des informations qui nous ont été communiquées, nos travaux ont consisté
principalement a :

= Verifier que I'estimation des valeurs d'usage, déterminées par la Direction, est fondée sur une
justification appropriée de la méthode d'évaluation et des éléments chiffrés utilisés ;

= Veérifier le caractére raisonnable des projections futures adoptées, le cas échéant, et que ces
projections ont fait I'objet d'un audit ou de procédures analytiques ;

= Veérifier que les capitaux propres retenus concordent avec les comptes des entités concernées
et qu'ils ont fait I'objet d'un audit et que les ajustements opérés, le cas échéant, sur ces capitaux
propres sont fondés sur une documentation probante ; et

= Vérifier le caractere approprié des informations fournies dans les notes aux états financiers.

5. Rapport du Conseil d'Administration
La responsabilité du rapport du Conseil d'Administration incombe au Conseil d’Administration.

Notre opinion sur les Etats Financiers ne s'étend pas au rapport du Conseil d'’Administration et nous
n'exprimons aucune forme d'assurance que ce soit sur ce rapport.

En application des dispositions de larticle 266 du Code des Sociétés Commerciales, notre
responsabilité consiste a vérifier I'exactitude des informations données sur les comptes de la société
dans le rapport du Conseil d'Administration par référence aux données figurant dans les Etats
Financiers. Nos travaux consistent a lire le rapport du Conseil d'Administration et, ce faisant, a apprécier
s’il existe une incohérence significative entre celui-ci et les Etats Financiers ou la connaissance que
nous avons acquise au cours de l'audit, ou encore si le rapport du Conseil d'Administration semble
autrement comporter une anomalie significative.

Si, a la lumiére des travaux que nous avons effectués, nous concluons a la présence d’'une anomalie
significative dans le rapport du Conseil d'Administration, nous sommes tenus de signaler ce fait.

Nous n'avons rien a signaler a cet égard.
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6. Responsabilités de la Direction et des responsables de la gouvernance pour les Etats
Financiers

La Direction est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des Etats Financiers
conformément au Systéme Comptable des Entreprises, de la mise en place du contréle interne qu'elle
considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'Etats Financiers exempts d'anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, ainsi que de la détermination des
estimations comptables raisonnables au regard des circonstances.

Lors de la préparation des Etats Financiers, c'est a la Direction qu'il incombe d'évaluer la capacité de
la société a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives a la
continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité d'exploitation, sauf si la
Direction a l'intention de liquider la société ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste
ne s'offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information financiére de
la société.

7. Responsabilités de I'auditeur pour I'audit des Etats Financiers

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les Etats Financiers pris dans leur ensemble
sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, et de délivrer
un rapport contenant notre opinion. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance,
qui ne garantit toutefois pas qu'un audit, réalisé conformément aux normes internationales d'audit
applicables en Tunisie, permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister.

Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme significatives
lorsqu'il est raisonnable de s’attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer
sur les decisions économiques que les utilisateurs des Etats Financiers prennent en se fondant sur
ceux-ci.

Dans le cadre d’'un audit réalisé conformément aux normes internationales d'audit applicables en
Tunisie, nous exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de
cet audit.

En outre :

= Nous identifions et évaluons les risques que les Etats Financiers comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre
des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants
suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie
significative résultant d’'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant
d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires,
les fausses déclarations ou le contournement du contréle interne :

= Nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour I'audit
afin de concevoir des procédures d'audit appropriées dans les circonstances ;

= Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la Direction, de méme que des informations
y afférentes fournies par cette derniére ;

= Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par la Direction du
principe comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant
a l'existence ou non d'une incertitude significative liée a4 des événements ou situations
susceptibles de jeter un doute important sur la capacité de la société a poursuivre son
exploitation. Si nous concluons a I'existence d'une incertitude significative, nous sommes tenus
d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans les Etats
Financiers au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates,
d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les éléments probants obtenus
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jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par ailleurs
amener la société a cesser son exploitation ;

= Nous évaluons la présentation d’ensemble, la forme et le contenu des Etats Financiers, y
compris les informations fournies dans les notes, et apprécions si les Etats Financiers
représentent les opérations et événements sous-jacents d'une maniére propre a donner une
image fidéle ;

= Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment I'étendue et le calendrier
prévus des travaux d’audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience
importante du contréle interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.

= Nous fournissons également aux responsables de la gouvernance une déclaration précisant
que nous nous sommes conformés aux regles de déontologie pertinentes concernant
l'indépendance, et leur communiquons toutes les relations et tous les autres facteurs qui
peuvent raisonnablement étre considérés comme susceptibles d'avoir des incidences sur notre
indépendance ainsi que les sauvegardes connexes s'il y a lieu.

= Parmi les questions communiquées aux responsables de la gouvernance, nous déterminons
quelles ont été les plus importantes dans I'audit des Etats Financiers de la période considérée:
ce sont les questions clés de l'audit. Nous décrivons ces questions dans notre rapport, sauf si
des textes légaux ou réglementaires en empéchent la publication ou si, dans des circonstances
extrémement rares, nous déterminons que nous ne devrions pas communiquer une question
dans notre rapport parce que I'on peut raisonnablement s’attendre a ce que les conséquences
néfastes de la communication de cette question dépassent les avantages pour l'intérét public.

1l. Rapport relatif aux obligations légales et réglementaires

Dans le cadre de notre mission de commissariat aux comptes, nous avons également procédé aux
vérifications spécifiques prévues par les normes publiées par I'Ordre des Experts Comptables de
Tunisie et par les textes réglementaires en vigueur en la matiére.

1. Efficacité du systéme de contréle interne

Nous avons procédé a I'examen des procédures de contréle interne relatives au traitement de
linformation comptable et & la préparation des Etats Financiers. Nous signalons, conformément a ce
qui est requis par l'article 3 de la loi 94-117 du 14 novembre 1994 tel que modifié par la loi 2005-96 du
18 octobre 2005, que nous n'avons pas releve, sur la base de notre examen, d'insuffisances majeures
susceptibles d'impacter notre opinion sur les Etats Financiers.

2. Non-respect des délais légaux de tenue de I'assemblée générale ordinaire

La société n'a pas respecté les délais légaux de publication et de divulgation des informations
financiéres relatives aux états financiers individuels au 31 décembre 2019 tels que prévus au niveau
des articles 3, 21 et 21 bis de la loi 94-117 du 14 novembre 1994 portant réorganisation du marché
financier telle que modifiée par les textes subséquents ainsi que par l'article 275 du code des sociétés
commerciales.

De méme, la société n'a pas respecté les dispositions des articles 21 et 21 bis de e la loi 94-117 du 14
novembre 1994, et ce qui en concerne la préparation et la publication des indicateurs d'activité et des
états financiers intermédiaires accompagnés du ou des rapports des commissaires aux comptes.

3. Séparation des fonctions de président du conseil d'administration et de directeur général

En application des dispositions de l'article 215 du code des sociétés commerciales tel que modifié par
la loi n°® 2019-47 du 29 mai 2019, les sociétés cotées en bourse doivent obligatoirement dissocier entre
les fonctions de président du conseil d'administration et celle de directeur général.

Par conséquent, la société UADH est dans l'obligation de convoquer une assemblée générale
extraordinaire afin de modifier ses statuts. Le conseil d’administration nommera par la suite son
président ainsi que le directeur général de la société.
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4. Conformité de la tenue des comptes des valeurs mobiliéres a la réglementation en vigueur

En application des dispositions de I'article 19 du décret n°2001-2728 du 20 novembre 2001, nous avons
procédé aux vérifications portant sur la conformité de la tenue des comptes des valeurs mobiliéres
émises par la société avec la réglementation en vigueur.

La responsabilité de veiller & la conformité aux prescriptions de la réglementation en vigueur incombe
a la Direction.

Sur la base des diligences que nous avons estimées nécessaires a mettre en ceuvre, nous n'avons pas
détecté d'irrégularités liées a la conformité des comptes des valeurs mobiliéres de la société avec la
réglementation en vigueur.

Tunis, le 16 juillet 2026
Les Co-commissaires aux comptes

Horwath ACF =S Global Financial Audit & Consulting
Noureddine Ben Arbia Hatem Ben Neji

>
{ N
\

l.
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SocIETE UNIVERSAL AuTO DISTRIBUTORS HOLDING S.A.
Rapport Spécial des commissaires aux comptes
Exercice clos le 31 décembre 2020

Messieurs les actionnaires de la Société Universal Auto Distributors Holding S.A,

En application de l'article 200 et suivants et I'article 475 du Code des Sociétés Commerciales, nous
reportons ci-dessous sur les conventions conclues et opérations réalisées au cours de l'exercice 2018.

Notre responsabilité est de nous assurer du respect des procédures légales d'autorisation et
d’approbation de ces conventions ou opérations et de leur traduction correcte dans les états financiers.
Il ne nous appartient pas de rechercher spécifiquement et de facon étendue I'existence éventuelle de
telles conventions ou opérations mais de vous communiquer, sur la base des informations qui nous ont
éte données et celles obtenues au travers de nos procédures d'audit, leurs caractéristiques et modalités
essentielles, sans avoir & nous prononcer sur leur utilité et leur bien fondé. Il vous appartient d'apprécier
l'intérét qui s'attachait a la conclusion de ces conventions et a la réalisation de ces opérations en vue
de leur approbation.

. Opérations réalisées relatives a des conventions conclues au cours des exercices
antérieurs (autres gue les rémunérations des dirigeants)

Votre Conseil d’Administration nous a tenu informés des conventions et opérations suivantes conclues
au titre de I'exercice clos le 31 décembre 2020 :

- La société Universal Auto Distributors Holding a conclu, le 31 décembre 20186, une convention
de prét a long terme pour une durée de 10 ans dont 3 années de grace avec la société Loukil
Investment Group moyennant un taux d'intérét annuel de 8 %. Le solde de ce prét au 31 décembre
2020 est de 12 706 748 dinars et il a généré des intéréts financiers réservés de 1 016 540 dinars.

- La société Universal Auto Distributors Holding a accordé en 2018 un financement en compte
courant a la societé MIG pour un montant de 250 000 dinars au 31 décembre 2020. Ce compte courant
a généré des produits financiers réservés de 20 000 dinars en 2020 au taux de 8%.

- La société Universal Auto Distributors Holding a accordé & la société SODEX un prét a court
terme rémunéré au taux d'intérét annuel de 8 %. Le solde de ce prét s'éléve a 132 069 DT au 31
décembre 2019 contre un solde de 200 000 dinars au 31 décembre 2018. Ce prét a généré des
intéréts financiers réservés de 10 585 dinars en 2020.

- La societé Universal Auto Distributors Holding a conclu, le 31 décembre 2016, une convention
de prét & long terme pour une durée de 5 ans dont 1 année de gréace avec la société Economic Auto,
moyennant un taux d'intérét annuel de 8 %. Le solde du prét au 31 Décembre 2019 s'éléve
a 1490121 DT et il a généré des intéréts financiers réservés de 119 210 dinars.

- Les placements en billets de trésorerie s'élévent au 31 Décembre 2020, 4 17 050 000 dinars
répartis @ 15600 000 Dinars & la société LIG et 1450 000 dinars & la société Aures Gros. lls sont
réemunerés au taux d'intérét annuel de 8 % et ont une durée de 90 jours.

- Lasociété Universal Auto Distributors Holding a obtenu auprés de la société United African Auto-
Industries un prét a court terme rémunéré au taux d'intérét annuel de 8 %. Le solde de prét s'éléve
41699 638 au 31 Décembre 2020.

- Le solde des intéréts a recevoir sur les sociétés du groupe s'éléve de 7 504 543 dinars au 31
décembre 2020.
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- Le solde des comptes débiteurs des sociétés du groupe se présentent de la maniére suivante :

Société Solde 31/12/2020
Mediterranean Industrial Group (MIG) 250 000
SODEX 132 069
LMC Loukil Management Conseil 23 329
Loukil Investment Group LIG 786 360

- Le solde des comptes créditeurs des sociétés du groupe se présentent de la maniére suivante :

Société Solde 31/12/2020
Etablissement M. LOUKIL & cie 700
MIDCO 830
Inter Equipement 80 060
Groupe Audio com 2000
Aures Auto 360 000
AURES GROS 325 050
UAII 1699 638

- Le solde des dividendes a recevoir des filiales se présente de la maniére suivante a la cloture de

'exercice 2020 :

Filiales |Solde 31/12/2019 |
Aures Auto | 1 585 044
Economic Auto 3 605 834
Lvi [ 1 049 880)
Trucks Gros | 1 400|

- Les comptes courants créditeurs des actionnaires de la société Universal Auto Distributors
Holding se présentent de la maniére suivante a la date du 31 décembre 2020 :

Actionnaires Solde 31/12/2019

Mr Bassem LOUKIL 472 911
Mr Walid LOUKIL 300
[Mr Mohamed LOUKIL ] 6 067
[Mme Zohra LOUKIL [ 2 300)
[Mme Zeineb LOUKIL 2 300
[|Mme Thouraya LOUKIL 2 300

2 Obligations et engagements de la société envers ses dirigeants

Les obligations et engagements de la société envers ses dirigeants, tels que visés par l'article 200
nouveau Il § 5 du Code des Sociétés Commerciales se détaillent comme suit :
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- Rémunération auprés de la société Aures Auto :
Mr Bassem Loukil a pergu en 2020 une rémunération brute de 108 402 dinars en tant que Président
Directeur Général de la société Aures Auto.

- Rémunération auprés de la société Economic Auto .
Mr Walid Loukil a percu en 2020 une rémunération brute de 108 079 dinars en tant que directeur général
adjoint de la société Economic Auto.

En dehors des conventions et opérations précitées, nos travaux n'ont pas révélé I'existence d’autres
conventions ou opérations rentrant dans le cadre des articles 200 et suivants et 475 du Code des
Sociétés Commerciales.

Tunis, le 16 juillet 2026
Les Co-commissaires aux comptes

Horwath ACF Global Financial Audit & Consulting
Noureddine Ben Arbia - — Hatem Ben Neji
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Avis des sociétés

Etats Financiers Consolidés

Universal Auto Distributors Holding

Siege Social : Immeuble Equinox 1% étage bloc « A », les Berges du Lac Il Tunis 1053

La société Universal Auto Distributors Holding public ci-dessous ses états financiers consolidés
arrétés au 31 Décembre 2020, tels qu’ils seront soumis a I’approbation de son assemblée générale
ordinaire qui se tiendra le 21 Juillet 2026. Ces états sont accompagnés du rapport des
commissaires aux comptes, M. Noureddine BEN ARBIA (HORWATH ACF) et M Hatem BEN
NEJI (Global Financial Audit & Consulting).




Etats financiers consolidés arrétés au 31 / 12 / 2020 - UADH

BILAN CONSOLIDE (Montants en dinars)

T G A T LR _:1:--.| :_pl-nlr__:l i SR T e Ty ’ i EPRE S "r!_"l«!’ (R T et : | el Lty .
AGTIES ey O P R Vi Nofe | 131 Décembre 2020 31 Décembre 2019
ACTIFS NON COURANTS
Immobilisations incorporelles
Immobilisations incorporelles 4 548 881 4526 613
Amortissement des immobilisations incorporelles (3 429 438) (2 377 284)
Ecarts d'acquisition 20 571 785 20 571785
Amortissement écart d'acquisition (12 343 068) (10 285 890)
Immeobillisations incorporelles en cours ? 109 9088
Total des immobilisations incorporelles N° 1 9 357 269 12 444 312
Immobilisations corporelles
Immobilisations corporelles 265 448 987 171 924 584
Amorlissement des immobilisations corporelles (75951771) (70958 841)
Immobllisations corporelles en cours 3112198 2991 145
Total des immobilisations corporeiles N° 2 192 609 414 103 956 888
Immobilisations financiéres
Immobilisations financiéres 35208 683 37 444 904
Provisions sur immobilisations financiéres {13 596 928) (811 074)
Total des immobilisations financiéres N° 3 21 611 756 36 633 830
Autres aclifs non courants N°4 1 686 681 3732 591
Actifs dimpdts différés 115 488 57 744
Total des auires actifs non courants 1802 169 3790 335
TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS 225 380 608 156 825 365
ACTIFS COURANTS
Stocks N° § 44 973 082 102 266 010
Provisions pour dépréciation des stocks (1168 531) (2 460 782)
Clients et comptes rattachés N° &6 57 358 728 54 804 704
Provisions pour dépréciation des comples clients (12 762 888} {11503 336)
Aulres actifs courants N° 7 166 848 764 130 944 852
Provisions pour dépréciation des autres actifs courants (32781 210) (5729 135)
Placements et aufres actifs financiers N° 8 55 149 880 69 665 582
Liquidités et équivalents de liquidités N° ¢ 11 513 487 28 835 432
366 823 326

TOTAL DES ACTIFS COURANTS

282 131 311




BILAN CONSOLIDE (Montants en dinars)

CAPITAVX PROPRES'&PASSIFS!{ \* [/ % ' "'\ 7|/ ‘1. Nole. 3),Décembre2020, 3]Décembre2019,
CAPITAUX PROPRES
Capital Social 36 953 847 34 953 847
Prime d'émission 38 046 159 38 046 159
Réserve légale 1 373 140 1373 140
Subventions d'inveslissement 2 404 443 2431 443
Autres capitaux propres 0 0
Amortissement des subventions d'investissement {2 084 460) (2 000 429)
Réserves consolidées 15 903 070 (4881 483
Total des capitaux propres avant résultat de I'exercice 92 596 198 71922 676
Résuliat de I'exercice groupe (36 130 448) (15 022 469)
Total des capitaux propres avant affectation 56 465 750 56 900 207
Réserves des minoritaires 1491514 4 431 957
Résultat des mincritaires {2 734 351) (2 591 724)
Total des interets minoritaires (1 242 834) 1840 232
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET INTERETS MINORITAIRES N® 10 55222915 58 740 440
PASSIFS
Passifs non courants
Emprunts N° 11 33793 850 34 301 797
Provision pour risques et charges 1 058 691 856 621
Autres passifs financiers 10 000 10 000
Passifs d'impdts différés 2 450 615 2450 615
Total des passifs non covrants B 37313157 37619033
Passifs couranis
Fournisseurs et comptes rattachés N° 12 116 706 031 141 609 415
Autres passifs courants N°13 67 542 751 62861772
Concours bancaires et aulres passifs financiers N° 14 230 727 066 222818 030
Total des passifs courants 414 975 848 427 289 218
TOTAL DES PASSIFS 452 289 005 464 708 251
RRRET TR LA, s T R T TR T R S R T T R TR HO, T, P R o o
TOTALDES CAPITAUX PROFRES BT PASSIFS . 1~ 1 o1 a ¢ WA T o7y 1 920 /1 523 640’691




Etals financiers consolidés orrélésuu 31 / I2}2020 UADH

ETAT DE RESULTAT CONSOLIDE (Montants en dinars)

U PRmiRE U s-.—»"e. * .Du01/01/2020 © +'Du 01/01/2019
' c' "lauarsiz/zozo0 - audif12/2019
PRODUITS D'EXPLOITATION
Revenus N° 15 169 380 269 267 471 318
Autres produits d'exploitation N° 14 1127 973 1 438 352
Tolal des prodults qrexploliation ¥ 11 Lo R L e 170 508 242 42681909670
CHARGES D'EXPLOITATION
Variation des stocks de PF et des encours 784 502 1088 729
Achats de matiéres consommeés _ 751 262 5516 460
Achals de marchandises consommes N° 17 132 368 922 200 371 822
Achats d'approvisionnement consommes N® 18 1651193 3335042
Charges de personnel N°19 23 741 221 26 567 487
Dotations aux amortissements et aux provisions nettes des N° 20 18013 381 23 205 134
reprises
Aulres charges d exploitation N° 21 9 141 081 16 275072
Ceriigiad Eneg k] TITTT TR a6 451 560 V276 959 747
L e S T T A R T T L
RESULTATDIEXPLOTTATION |~ (15 943 318)  (7450077)

i

Charges financieres nettes - N° 22 (24 973 993) (15 192 097)
Produits des placements N° 23 3881817 6791774
Autres gains ordinaires N® 24 284 834 186 250
Autres pertes ordinaires N° 25 (1 244 394) (112 653)
'RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES AVANT IMPOT { (37995 055) (15776 803)
Impd! exigible 888 992 | 856 638
Impot différé (19 248) (19 248)
'RESULTAT DESIACTIVITES ORDINAIRES APRESIMPOT ~ ~ © =~ (& * ' /(38864799) _ [ (17.614193)

Eléments extraordinaires

Rasuumm{ﬁsggyt‘ssr ISES INTEGREES S | 1 T i geaen) | (17614199)
JESUATAVNEDELENSEMBLE CONSOIIDE 4611 < . phe s G (38864799) . (17414193)
Résultat des minoritaires (2734 351) (2 591 724)

[36 130 448) (15022 469)

Résultat de I'exercice groupe

m——Ty

(RESULTATNET/DELENS

BLEICONSOLIDE BRI dhechi i ik 1 (pid BN

" 1(38.864 799) |

4L (17.614,193)




ETAT DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE (Montants en dinars)

Impot différés

Flux de frésorerie liés aux activités d'investissement

I G A i"—"ﬂ ;A:}@Pﬁ ;‘P“ ?.':;'3 P8 2oy o1/01, g}'zué_‘_
3 ‘ ' - lau 3y laﬂo&b
l Flux de trésorerle liés & I'exploltation
l Résultat net (38 844 799) (17 614 193)
Ajustement pour :
l Amortissemenls et Provisions 18013 381 23 205 134
Variations des éléments du besoin en fond de roulement
Variation des stocks N° 26 (2 236 220) 40816 984
l Variation des clients et comptes rattachés N° 26 (2 554 024) 6 749 928
Variation des autres actifs couranis N° 26 (35903 912) 6 749 928
Variation des fournisseurs d'exploitation N° 26 (24 203 384) (55 300 335)
l ~ Variation des autres passifs courants N° 26 4680978 20 064 889
Variation des autres passifs financiers N° 26
Plus ou moins values de cessions d'immobilisations incorporelles et corporelles 83 998 982
l Plus ou moins values de cessions d'immobilisations financiéres
Résorption des Subventions d'investissement
l Transfert de charges
19 248

Encaissements / cessions d'immobilisations corporelles et incorporelles (22 269) (161 963)
l Décalssements provenant de I'acquisition d'immobllisations corporelles et incorporelles (9 646 474) (24 639 626)
Décaissements provenant de I'acquisition d'immobillisations financiéres 2236 220 (1859 143)
' Encaissements / cessions dimmaobilisations financieres (1859 143)
lnux de l‘ré‘;?‘réﬁg\qﬂ&:fé’#’ 45 aétivités. ciinvestissement L ERER | (26660732)
Flux de trésorerie liés aux activités de financement
l Dividendes et autres distribufions versés 0
Encaissements provenant des emprunts 507 947 10750 461
l Remboursements des emprunts
Augmentation du capital
l Encaissements (Décalssements) provenant des placements 1621872
PRSI S RN TR g L R = RS Az s T S T e T
F.'ux datrm oye ..'f p‘r it S ¥ ! ‘ v sy i ‘P“ 507 947 R Fhe _.’ﬁz"sn 333
'li!émen!s sans incidence sur Io frésorerie (14 137 007) .:12 154 850}
Amnon_;ggifﬁgsoae . eRERL ;g 751 665)
T e L A ' 1 . TIf A warlh e - A% W
l Trésorerle gmd ggzda;]&g gg[ce L _ J: AL id ol (11,759 675) (10 008 010)
: ' BaEEre S e I Bvar g solss0 255) 1 (117859°675)




UNIVERSAL AUTO DISTRIBUTORS HOLDING — UADH

Etats financiers consolidés amétés au 31 / 12 7 2020 - UADH

SOLDES INTERMEDIAIRES DE GESTION — COMPTES CONSOLIDES

Exercice clos le 31 décembre 2020 — comparatif 2019 (montants en dinars)

( __PRODUMS " 2020 . 2019 _ CHARGES' ki 2020 2019 |
\Ventesdemarchandises  © 164111045 251124637, Coltd'achatdes marchandises vendues 1323689227 200371 822
‘MARGE COMMERCIALE SO SRR L RS L TR G S = e = M———
[Production de l'exercice (prestations + autres -~ o - iAchats consommeés (matiéres et O e .
{produits — variation stocks PF) ) i 5612695 16696304 ,approvisionnements) — 2402455 8 851 502
‘MARGE SUR COUT MATIERE | © 3210240 7844802 - = ]
[Marge commerciale © 317421247 50752815 'Autres charges extemes. L ___ 8129102: 14 311 267|
iMarge sur colt matiere )  3210240° 7844802 B o .
'VALEUR AJOUTEE BRUTE 26823262 44286 349 =% - ]
Valeur ajoutée brute 268232620 _ 44286349 Charges de personnel <Y 7 73 8 26 567 487
) = mecane . o Impots ettaxes L _ 1011978 1 9683241
EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 2070063 15750538
'Excédent brut d'exploitation 2070063 __ 15750538 Dotations aux amortissements et provisions 18013 381 23205 134
R o - ] __ ______ (Chargesdiverses ordinaires & (4 51 9)1
'RESULTAT D'EXPLOITATION (15943317) (7 450 077) - -
‘Résultat d'exploitation _(15943317)7 " (7450077) iCharges financiéres nettes iy 24973993 15 192 097|
Produits des placements 3881817 6791774 Autres pertes ordinaires N 1244 396 112 653!
‘Autres gains ordinaires 284834 186 250 ) . . .
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES
AAVANT IMPOT S _(37985085) (15776 803) B S N
Résilfat des acivités ordinaires avant impot (37 995.055)  (15776803) Impbi suries bénéfices (exighle staiied) | Bs97a4  1837390]
‘Elrvents extraordinaires ;Elérnent':; résiduels de consolidation (écart :
S L e -t N - .- ‘darondi) o . Y
§RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE ¢ '
CONSOLIDE = - (38864799) (17 614 193) " g |
'Résultat net de I'ensemble consolidé __(38864799) (17614 193). 'Résultat revenant aux intéréts minoritaires (2734 351) (2591 724)!
{RE SULTAT NET — PART DU GROUPE (36130 448) (150224869) !



Etats financiers consolidés amétés au 31 / 12 £ 2020 - UADH
UNIVERSAL AUTO DISTRIBUTORS HOLDING — UADH

TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDES

Exercice clos le 31 décembre 2020 (montants en dinars)

i . | O NS (10 WS WY A h 11 OO SN SRR = /SO e SO Ny el RO W O W W Al h.

! : i S i Amo ‘ i '

IDésignation ' Capital social} ;e Réserv =d'i:::nsse'!uon:w r?;e MM, Réserves | t:isel::f:edi ; Riservndes .| SFSahst oo Total

gt e ; . d'émission | légale : ; [ consolidées | . minoritaires | minoritaires

i ket l el AN ; ; i ek kW Mot L subventions . . , .. groupe ol Rt SR : it

; i i i 1 1 t i

lSo!de au 31/12/2019 (audité) ! i . ! : | i : l :
- | 36953847 38046159 1373140 2431443 (2000 429)! (4881483). (15022 469)! 4431957{  (2591724) 58 740 440

: : : é — _ 9)....{1e0 %0 ! 0

.Affectation du résultat de I'exercice 2019 | i ! ' X 1 i ' ! ;

s oo s : = LI | - -l (15022 469)! 15022 469 (2 591 724)i 2 591 724! =

iVariation des subventions i ! ; - ! : , f

{dnvestissement T M ..:.1____*._-1 . - _(ero00)  (s4031). - oo oo b (11031

!Résultat de 'exercice 2020 i ! i : ; :

S ] S O B - el (ABIN Y -l (2734351)! (38864799

IRetraitements, corrections, réévaluation ! : | .; i

etvaaion de périmere . o B g el omemRRN. o B (348717)! -l 35458305

ISolde au 31/12/2020 (calculé) ; : '

b iz — WIISAT, WO 1ITIA0. 2404443 _15903070) _ (36130448)  1491516]  (2734361)' 65222915

iSolde au 31/12/2020 (audité — bilan) i ; - , | 5 ;

- .o ... 36953847 38046159 = 1373140 2404443  (2084460)!  15903070: (36130448) _ 1491516:  (2734351); 55222915




Etats financiers consolidés arrétés au 31/12/2020 - UADH

Présentation du groupe UADH :

Le Groupe UNIVERSAL AUTO DISTRIBUTORS HOLDING - UADH est composé de 9 sociétés de droit
tunisien :

»

La société UADH est une société anonyme, créée le 05 juillet 2013 dans le cadre du
plan de restructuration juridiqgue du Groupe LOUKIL. Le capital social de la société
s'éléve actuellement & 36 953847 DT.

La société a pour objet principalement
» La détention et la gestion de participations dans d'autres sociétés ;

» Le contréle et la direction d'autres sociétés.

La société Aures Auto est une société anonyme, reprise par Groupe LOUKIL en 2006,
son capital social actuel s'éléve & 7 000 000 DT.

La société est I'importateur et distributeur officiel de la marque Citroén en Tunisie pour
les véhicules légers. Elle assure aussi le service technique en atelier et la vente en détail
de piéces de rechange de la marque Citroén.

La société Aures Gros est une société & responsabilité limitée ayant un capital social
actuel de 9 000 000 DT.

La société est I'importateur officiel et le distributeur en gros des piéces de rechange de
la marque Citroén en Tunisie.

La société Economic Auto est une société anonyme ayant un capital social actuel de
9 000 000 DT.

La société est I'importateur et le distributeur officiel depuis 1993, de la marque MAZDA
en Tunisie pour les véhicules légers. ECONOMIC Auto assure aussi le service technique
en atelier et la vente en détail de piéces de rechange de la marque MAIDA.

La société Mazda Détails est une société a responsabilité limitée, spécialisée dans la
vente en détail de piéces de rechange sous la marque MAZDA en Tunisie.

La société Loukil Véhicules Industriels (ex EVI), société anonyme créée en septembre
2005, son capital social s'éléve a 7 000 000 DT.

La société LVI opére dans I'importation et la distribution sur le territoire tunisien de
véhicules industriels et d'engins de marques Renault Trucks et de chariots élevateurs de
marque TCM.

La société Trucks Gros est une société & responsabilité limitée créée en septembre 2007
pour assurer I'importation et la vente en gros de pieces de rechange des marques
Renault Trucks et TCM.

La société GIF Filter est une société anonyme qui opére dans la fabrication de filtres &
huile, & carburant et & air destinée aux véhicules légers, aux poids lourds et aux engins
de travaux publics.

La société GIF Distribution est une société & responsabilité limitée qui assure |'activite
de commercialisation des filtres sous la marque GIF Filter.

La société UAAI société United African Auto Industries spécialisée dans le montage des
véhicules



Etats financiers consolidés arrétés au 31/12/2020 - UADH

Il.  Structure juridique actuelle du Groupe UADH :

L'organigramme juridique du Groupe UADH se présente ainsi :

s TeIE
stribution’ !

"l
el
o

e
"
e

lll. Principes et méthodes comptables de présentation des états financiers consolidés
arrétés auv 31/12/2020 :

1. Standards et normes de référence :

Les états financiers consolidés ont été arrétés conformément aux dispositions des normes
comptables admises en Tunisie, notamment les normes suivantes !

» Norme comptable n® 35 relative aux états financiers consolidés ;

» Norme comptable n° 38 relative aux regroupements d'entreprises.

2, Etats financiers consolidés :
Les états financiers consolidés du Groupe UADH arrétés au 31/12/2020 comprennent :
+ Le bilan consolidé ;
+ L'état de résultat consolidé ;
+ L'état de flux de trésorerie consolide ;

+ Les notes aux états financiers consolidés.

3. Démarche méthodologique :
La démarche suivie pour arréter les états financiers consolidés du groupe comprend :
o L'harmonisation de la présentation des états financiers individuels ;
2 Le cumul des comptes individuels ;
o L'élimination des comptes et des opérations réciprogues ;



Etats financiers consolidés arrétés au 31/12/2020 - UADH

2 Le retraitement de I'impdt sur les sociétes
® Le partage des capitaux propres et |'élimination des titres de participation.

a. L'élimination des comptes et des opérations réciprogues :
Les comptes consolidés de la société UADH étant le reflet de la situation d'une seule entité
économique, il n'a été retenu que les seules opérations effectuées et les seuls résultats réalisés
avec les tiers étrangers & cette enfité.
Il s'agit principalement de |'élimination des comptes réciproques de dettes et de créances
(clients/ fournisseurs, préts/ comptes courants, ...) ainsi que les comptes de charges et de
produits réciproques (achats/ ventes, ...).

itaux pr I'éliminatio titres articipation :

Les capitaux propres des sociétés comprises dans le périmétre de consolidation aprés avoir
été modifiés par les refraitements et les éliminations, ont été partagés enfre les capitaux
propres consolidés et les intéréts minoritaires. Ce partage s'est accompagné de I'élimination
des tifres de participation.

Le partage des capitaux propres a été opéré par la technique de la consolidation directe.

4. Méthodes de consolidation et pourcentages d'intérét

tructur ita s sociétés r DH :
ECONOMIC MAIDA  AURES  AURES GIF Trucks
AUTO Détalls AUTO GROS  GIF Filter Distribution LVI Gros UAAI

UADH 99.91% 2,00% 100,00% 0.07% 99.99% 0.04% 99.91%
ECONOMIC

AUTO 98,00% 33.32% 1,00% 0,00%

AURES AUTO 99,93% 12,80% 0,00%

AURES GROS 0,00%

UAAI

GIF Filter 99,00%

LVI 99,96%
Pourcentage

de détention
Grovpe _99,91% __100,00% 100,00% 100,00% 4612% _ 100,00% _ 99.99% 100,00% 99.91%
Pourcentage

de détention

_HorsGrovpe _ 0,09% _ 000% _ 000%  000% 5388%  0,00% 001%  000%  0,09%

a. Détermination des pourcentages de contréle et des méthodes de consolidation :
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Les pourcentages de contrdle se présententainsi :

Pourcentage de contréle

Direct Indirect Total Type de controle Méthode de consolidation
ECONOMIC
AUTO 99.91% 0,00% 99.21% Conliréle exclusif Intégration globale
MAIZDA
Détails 2,00% 98,00% 100,00% Conlrdle exclusil Intégration globale
AURES AUTO 100,00% 0,00% 100,00% Conlrdle exclusif  Intégration globale
AURES GROS 0,07% 99,93% 100,00% Controle exclusif Intégration globale
GIF Filter(*) 0,00% 46,12% 46,12% Controle exclusif Intégration globale
GIF
Distribution 0,00% 100,00% 100,00% Contrdle exclusif Intégration globale
UAAI 99.91% 0,00% 99.91% Contrale exclusif  Intégration globale
LVI 99,99% 0,00% 99,99% Conlréle exclusif  Intégration globale
Trucks Gros 0,04% 99.96% 100.00% Conlrdle exclusif _Inteégration globale

) : En vertu des dispositions de I'article 461 du code des sociétes commerciales : « Le contrdle
est présumé deés lors qu'une société détient directement ou indirectement quarante pour cent
au moins des droits de vote dans une autre société, et qu'aucun autre associé n'y détienne

une fraction supérieure & la sienne. »

De plus, conformément aux dispositions du dernier alinéa du paragraphe 10 de la norme NC
35, le conirdle est présumé exister, dés lors qu'une entreprise détient directement ou
indirectement quarante pour cent au moins des droits de vote dans une autre entreprise, et
qu'aucun autre associé n'y détienne une fraction supérieure & la sienne.

En considération des dispositions, sus-indiquées, et étant donné qu'il n'existe aucun autre
actionnaire de la société GIF qui détient une participation supérieure & 40%, la société GIF est
considérée une filiale de la société UADH et ses comptes sont intégrés selon la méthode de

I'intégration globale.

b. Détermination des pourcentages d'interét :
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Pourcentage dintéréls  Pourcentage d'inféréts

Pays de
résidence du Groupe des minoritaires
UADH Tunisie Soclélé Mére 100,00% 0.00%
ECONOMIC AUTO Tunisie Fillale 1 99.91% 0.09%
MAZDA Détails Tunisie Filiale2 99,92% 0,08%
AURES AUTO Tunisie Fliale3 100,00% 0,00%
AURES GROS Tunisie Fllialed 100,00% 0,00%
GIF Filter Tunisie Filiales 46,09% 53.91%
GIF Distribution Tunisie Flllaleé 46,63% 53,37%
UAAI Tunisie Fillale 1 99.91% 0.09%
LVI Tunisie Filiale7 99,99% 0.01%
Trucks Gros Tunisie Fillale8 99.99% 0.01%

5. Hypothéses retenues pour I'élaboration des états financiers consolidés du Groupe

UADH :

Les &tats financiers consolidés du Groupe UADH, arrétés au 31/12/2020, ont été établis sur la
base des hypothéses suivantes :

« Conformément & la norme comptable tunisienne (NCT n°38), le regroupement

d'entreprises ayant abouti & la création de la société UADH est un regroupement

d'entreprises sous contréle commun qui est hors champ d'application de cette norme,
De ce fait, il n'est pas fait application de la méthode d'acquisition, par conséquent :

» Les actifs et passifs des entreprises regroupées sont repris & leur valeur compiable
nefte,

» Aucun goodwill n'est constaté suite au regroupement. Toute différence enftre la
valeur des apports et les capitaux propres des entités regroupées est enregistrée
dans les réserves consolidées.

Contrairement au principe cité précédemment, un écart d'acquisition a été déterminé sur
'acquisition des sociétés LVI (ex EVI) et Trucks Gros étant donné que la prise de contrdle de
ces dernieres est intervenue aprés la constitution du Groupe et que I'acquisiion a été faite
auprés de fiers (I'Etat Tunisien et la société Al Karama Holding). Ainsi le contréle des sociétes
LV] et Trucks Gros a été modifié aprés le regroupement et ce par rapport & ce qu'il était avant

le regroupement.

6. Principales et méthodes comptables d'évaluation et de présentation :

Les états financiers consolidés sont libellés en dinars tunisiens et préparés en respectant
notamment les hypothéses sous-jacentes et les conventions comptables, plus précisément :

» Hypothése de la continuité de I'exploitation ;
» Hypothése de la comptabilité d'engagement ;
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« Convention de la permanence des méthodes ;
Convention de la périodicité ;

Convention de prydence ;

Convention du co0t historique, et

Convention de 'unité monétaire.

immobilisations corporelles et incorporelles :

ont comptabilisées & leurs coOts d'acquisition hors taxes reécupeérables. Les
groupe sont calculées selon la méthode

Les immobilisations s
dotations aux amortissements des immobilisations du

linéaire.
Les taux d'amortissement appliqués se présentent comme suit

Immobllisations ..
Constructions 5%
Logiciels 33%
Matériel de transport 20%
Agencements, aménagements ef installafions 10%
Matériels et outillages 15%
Matériels industriels 10%
Mobiliers, matériels de bureau 20%
Matériels informatiques 33%

Les dotations aux amortissements sur les nouvelles acquisitions sont calculées en respectant la
régle du prorata-temporis.

Placements

Un placement est classé & long terme lorsqu'il est détenu dans lintention de le conserver
durablement notamment pour exercer sur la société émetirice un contrdle exclusif, ou une
influence notable ou un contrdle conjoint, ou pour obtenir des revenus et des gains en capital
sur une longue échéance ou pour protéger, ou promouvoir des relations commerciales.

Un placement est classé & court terme lorsque l'entreprise n'a pas l'intention de le conserver
pendant plus d'un an et qui, de par sa nature, peut étre liquidé & bréve échéance.

A la date de cloture, les placements & long terme sont évalues a leur valeur d'usage. Les moins-
values par rapport au coot font I'objet de provision. Les plus-values par rapport au coot ne sont
pas constatées. La valeur d'usage est déterminée en tenant compte de plusieurs facteurs tels
que la valeur de marché, I'actif net, les résultats et les perspec tives de rentabilité de I'entreprise
émettrice, ainsi que la conjoncture économique et I'utilité procurée & |'entreprise.

A la date de cldture, les placements & court terme sont évalués a la valeur de marché pour
les titres cotés et & la juste valeur pour les autres placements & court terme. Les titres cotés qui
sont frés liguides sont comptabilisés & leur valeur de marché et les plus-values et moins-values
dégagées sont portées en résultat. Pour les titres non cotés qui ne sont pas frés liquides et les
autres placements & court terme, les moins-values par rapport au coOt font I'objet de provision

et les plus-values ne sont pas constatées.

Emprunts

Les échéances & plus d'un an et celles & moins d'un an relatives au principal des emprunts
confractés par le Groupe sont portées respectivement parmi les passifs non courants et les

passifs courants.
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Les intéréts courus et &chus au fitre de ces emprunts sont imputés aux comptes de charges de
I'exercice de leur rattachement.

Stocks
Les stocks de véhicules neufs et des piéces de rechange sont valorisés a leur coutréel d'achat,
droits et taxes non récupérables inclus ainsi que tous les frais directs s'y rattachant : transport,

assurance, manutention, ect...
lIs sont évalués selon la méthode du coOt moyen pondéré.

Les stocks de matiéres premiéres et consommables sont valorisés au coUt d'achat moyen
pondéré, tous frais inclus.

Les stocks de produits finis sont valorisés au coUt moyen de production.
Les produits semi finis sont valorisés au coOt engagé jusqu'au stade de fabrication.

mpot différé
Les sociétés du Groupe UADH sont soumises & I'impot sur les sociétés (1) selon les regles et les
taux en vigueur en Tunisie.

| a été tenu compte d'un impdt différé pour les retraitements de consolidation ayant une
incidence sur le résultat,

Un actif d'impét différé est comptabilisé pour toutes les différences temporelles déductibles
dans la mesure oU il est probable qu'un bénéfice imposable, sur lequel ces différences
temporelles déductibles pourront éire imputées, sera disponible.

Un passif d'impdt différé est comptabilisé pour toutes les différences temporelles imposables.
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Note 1: Immobilisations incorporelles !

Les immobilisations incorporelles présentent au 31
dinars au 31 Décembre 2019 et se détaillent comme suil

Décembre 2020, un solde de 9 357 249 dinars, conire un solde de 12 444 312

Ecart d'acquisition 20 571785 20 571785

Logiciels 4026 033 4003765

Fonds de Commerce 522 848 522 848

Immobilisafions incorporelles & statut juridique particulier 0 -

Immobilisations incorporelles en cours 9109 9088

glmorﬂs.st’a{nent des immobilisafions incorporelles et écart (15 772 506) (12663 174)
acquisition

R A TR T R R T L 5 N>

ot . Total 9 357 269 12 444 312
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Note 2 : Immobilisations corporelles :

Les immobllisations corporelles présentent au 31 Décembre 2020, un

dinars au 31 Décembre 2019 et se délaillent comme sult :

solde de 192 409 414 dinars, contre un solde de 103 956 888

_ T [Sieecerenoan) [Soecemae aoin
Terrains 112 351 394 65573120
Consiructions B6 838 660 38 647 733
Matériels et outillages 16 849 900 17 615 996
Matériels de fransport 4052828 5021 895
Equipements de bureau 3872143 3860003
Matériels Informatiques 2931 883 2908 405
Installations, Agencements el Aménagements divers 28 487 515 28 428 743
Immobilisations & statut juridique particulier 10 064 664 9 868 688
Amortissement des immobilisations corporelies (75951 771) (70 958 841)
Immobilisations corporelles en cours 3112198 2991 145

0 0

192 609.414 103 956 888

ikt -;:;-‘1;,_-5915;
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Note 3 : Immobilisations financiéres !

Les immobilisations financiéres présentent au 31 Décembre 2020, un solde de 21 611 756 dinars, conire un solde de 36 633 830
dinars au 31 Décembre 2019 et se détaillent comme sult :

31 Décembre 2019

Total

T AR
) i

T W eRananon T e {bécembre 2020

Titres de participation (A) 1177 605 939 886

Dépdls et cautionnements verses 75270 68 550

Prét 33 955 808 36 436 467

Effet & recevoir & plus d'un an 0 0

Provisions des Immobllisations financiéres (13 596 728) (811 074)
' 21 611756 36633830
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Note 4 : Autres actifs non courants

les Aulres aclifs non courants présentent au 31 Décembre 2020, un solde de 1 686 681 dinars, contre un solde de 3 732 591 dinars

au 31 Décembre 2019 el se détaillent comme suit :

it Désignation 31 Décembre 2020 | | 31 Décembre 2019
Charges & répartir 1 565747 3339177
Frais préliminaires 120 934 393414
Résorpllon des autres acrils non couronts 0 0

e e I s e O N e el
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Note 5 : Stocks

les Slocks présentent au 31 Décembre 2020, un solde de 43 804 551
2019 et se détaillent comme suit :

dinars, confre un solde de 99 805 228 dinars au 31 Décembre

s g,é,ﬂ "0 Désignation’ | 31 Décembre 2020 | | 31 Décembre 2019
Stocks de véhicules neufs 18 884 739 51121152
Stocks de piéces de rechange 21 165817 45832779
Stocks matiéres premieres el fournitures 2 365 587 2868 239
Stocks marchandises 0 0
Stocks produits semi finis 313574 291 453
Stocks produits finis 939 144 1243114
Stock des fravaux en cours 1304 221 909 273
Provision pour dépréciction des stocks (1168 531) (2 460 782)
LR T O iToic:I AHIREY : 43804551 99 805 228
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Note 6 : Clients & comptes rattachés

les Clients & comptes rattachés présentent au 31
dinars au 31 Décembre 2019 et se délaillent comme suit :

Décembre 2020, un solde de 44 595 840 dinars, conlre un solde de 43 301 368

. A ibteambie o1y
Clients ordinaires 27 479 273 26 838 905
Clients- effets & recevoir 4120 490 5 684 986|°
Clients éfrangers 136 429 793 226
Clients étrangers, effels & recevoir 883 266 1661
Clients chéques et effets impayés 13 854 630 11232126
Clients douteux ou lifigieux 10 884 640 10248712
Effets & 'encaissement Cl 0 5088
Effets a 'escompte cl - 0 0
Provisions pour dépréciafion des comples clienls (12 762 888) (11 503 336)
IR B et [ aespsBaodta] [Badosonses;




Etats financiers conso1idés orrétés au3dl/12/ 2020 UADH

31 Décembre 202

LES ETATS ﬂNANCIERS CONSOLIDES ne Ao, PRI

—————_ bl bl

éj' état de réyultat it ol § Kool il 1 N

Note 7 : Autres actifs courants

Les Aulres actifs courants présentent au 31 Décembre 2020, un solde de 127 067 553 dinars, conire un solde de 125 21 5717 dinars

au 31 Décembre 2019 et se détaillent comme svil

/U pésignation. | || Ll | | 31 Décembre 2020 | | 31 Décembre 2019
Fournisseurs, avances et acomples 1 649 162 1 662 690
Aclionnaires opération sur le capital 0 0
Personnel 1134 590 789 947
Etat impdls et taxes actif 17 187 032 19 299 726
Débiteurs divers 2675622 2098 343
Société du groupe (A) 66 918 982 53639 515
Avarie maritimes ASTREE 0 0
Compte d'attente 600 633 279 843
Produits & recevoir 66 070 200 43410953
Charges constatées d'avance 915362 2192709
Assurance 4778 4923
Avance sur acquisifion terrain 9 692 403 7 553 000
Autres actifs courants 0 0
Dividendes & recevoir 0 0
Compte d'attente consolidation Actif 0 13 202
Provisions pour dépréclallons des uutres acms couranls (39 781 210) (5729 135)
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Note 8 : Placements et autres actifs financiers

Les Placements el autres actifs financiers présentent au 31 Décembre 2020, un solde de 55 149 880 dinars, confre un solde de 67
665 582 dinars au 31 Décembre 2019 et se détaillent comme sult :

(3T bécembre 2020 |31 Décembre 2017

Placement 27 983 248 38 985051
Billets de trésorerie (*) 3150000 3 150 000
Chéques remis & I'encaissement (157 037) (194 938)
Titres SICAV 59 789 113 225
Aulres placements (**) 121 330 121 434
Provision pour dépréclation des placements 23 992 550 27 490810
.~ ss1avese || | enessgez
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Note 9: Liquidités et équivalents de liquidités

Les Liquidités et équivalents de liquidités présentent au 31 Décembre 2020, un solde de 11 513 487 dinars, conlre un sold
835 432 dinars au 31 Décembre 2019 ef se délaillent comme suit :

¢ ——— A —— e

e de 28

31 Décembre 2019

S Ui s IDésignation 31 Décembre 2020

Chéques en circulation 0 0
Chéques et effets en caisse 20019 945 17828 414
Effets & l'encaissement 0 0
Effets & 'escompte 0 0
Chégues & encaisser 1177 643 5883 341
Banques 2228745 4229 785
Comptes régies d'avance ef accréditifs 3056 335 573 324
Virement Inferne 0 0
Autres organismes financiers 1 839 2 305
Caisses 435 598 319 937
Actions titres de placement 0 0
Prov pour depreciation des regies d'avance et accreditifs (15 406 618) (1675)
i iy i it ft iiTotal TV 11513487, | | 28835432
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Note 10: Capitaux propres

Les Capilaux propres présentent au 31 Décembre 2020, un solde de 56 465 750-dinars, conire un solde de 56 900 207 dinars au 31
Décembre 2019 el se détaillent comme sult

Capital social 36 953 847 36 953 847
Prime d'émission 38046 159 38 046 159
Réserve légale 1 373 140 1 373 140
Réserves pour réinvestissements exonéres 0
Réserves extraordinaires 0 0
Réserves spéciales de réévaluation 0 0
Aufres capltaux propres 0 0
Boni de fusion 0 0
Mali de fusion 0 0
Résultats reportés 0 0
Résullats en instance d'affectation 0 0
Subventions d'investissement 2 404 443 2 431 443
Amortissement des subventions d'investissement (2 084 440| (2 000 429)
Réserves consolidées 15903 070 (4 881 483)
Résultat de I'exercice groupe (36 130 448) (15022 469)
SR T Uy Total Th 56 465750 56 900 207
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Note 11: Emprunts

Les Emprunis présentent au 31 Décembre 2020, un solde de 33 793 850 dinars, contre un solde de 34 301 797 dinars au 31
Décembre 2019 ef se détaillent comme suit :

R R e s 1A YT PO T e Sea] 5 T, R e |
P A Fivésignafion |~ 4% 0| | 31Décembre 2020 31 Décembre 2019
Emprunis bancc:Ires 31 928 704 33 872 244
Crédits auprés des sociétés de leasing 1775998 325 629
Aulres emprunts 89 148 103 923
fisEfE ey o 33 793 850 34301797 .
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Note 12 : Fournisseurs & comptes rattachés

Les Fournisseurs & comptes rattach
43830 et se défaillent comme suit

&s présentent au 44196, un solde de 116 704 031 dinars, contre un solde de 141 609 415 dinars au

O T T T LT T TR AT
TR B R
FR R RS

. Total '«

TR for < vk dDésignation | 1 (LA TVAAEE 31-dée-20 " 31-déc-19 .

Fournisseurs locaux 18 246 120 9 036 337
Fournisseurs transitaires 16 150 16 150
Fournisseurs locaux - effets & payer 14050 315 11949 711
Fournisseurs éfrangers 82 223 829 117 690 553
Fournisseurs éfrangers - effets & payer 0 0
Fournisseurs d'immobilisations 1 928 494 2590892
Fournisseurs, retenues de garantie 135912 135912
Fournisseurs factures non parvenues 105 211 189 860
Fournisseurs débiteurs avolrs 0 0
Autres fournisseurs 0 0
Fournisseurs - avances sur commandes 0 0
Fournisseurs - charges payées d'avance 0 0

116706 031, 141609415
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Note 13 ; Autres passifs courants

Les Autres passifs courants présenient au 31 Décembre 2020, un solde de 67 542 751 dinars, conlire un solde de 62 861 772 dinars au

31 Décembre 2019 et se détaillent comme suit

31Décembre 2020

31 Décemb ’rg-’:gm ?

Clients créditeurs 56 360 23728
Personnel 2340 162 3075625
Etat impots et taxes passif 29 370 323 35726 029
Obligations cautionnées 0 0
CNSS et aulres organismes sociaux 2516845 1 244 039
Associés comptes courants 486 179 486 179
Société du groupe crédil (A) 13218045 6029 110
Charges & payer 6977 154 7 327 070
Produits constatés d'avance 269 317 230 554
Dividendes a payer 100 656 366 169
Créditeurs divers 12091 283 8218577
Compte d'attente 21 328 21 328
Provisions courcrnies pour nsques et chcrges 95099 113 366
' $o0 BERE SRR e o 6 e
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Note 14 ; Concours bancaires et avtres passifs financiers

Les Concours bancaires et autres passifs financiers présentent au 31 Décembre 2020, un solde de 230 727 066 dinars, conire un

solde de 222 818 030 dinars au 31 Décembre 2019 el se delaillent comme suit

| |+ Bésignation. - 3] Décembre 2020 | |31 Décemibre 2019
Echéances & moins d'un an sur emprunts 58 234 734 30068 212
Echéances & moins d'un an sur crédils lecsing 5 580 739 6078 431
Echéances impayées 0 0
Financemeni des droits douaniéres 0 0
Crédit société groupe 0 0
Auvtres crédits 10213713 16 310 299
Financement en devises et crédits mobllisables 105 131 921 118 326 972
Avance sur marche 229 968 3 592049
Blllets de Irésorerie 3 150 000 5150 000
Chéques en circulation 0 0
Intéréts courus 6082 249 2 696 961
Bangques créditrices 42 103 742 40 595 107
e R R R T "230727.066 | [© V2228180305
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Note 15: Revenus

Les Revenus présentent au 31 Décembre 2020, un solde de 169 380 269 dinars, contre un solde de 267 471 318 dinars au 31
Décembre 2019 et se détaillent comme suit :

i | 1] [legembiens) [Silpscembre2ory
Ventes de véhicules neufs 116287 959 195 296 452
Ventes piéces de rechanges 45 305 590 46 670 125
Service Aprés Ventes 0 0
Assistances et autlres services 5269 224 16 346 481
Ventes soumises & la TVA 0 0
Ventes en suspension de TVA 0 0
Ventes & I'export 937 605 3312898
Ventes locales 1762919 7 325842
Ventes déchets 0 0
Ventes carburants el lubrifiants 1139 828 B61 663
Prodvits des activités annexes 0 0
RRR accordés sur ventes (1322 856) (2 342 343)
TR A Rota . [ L LU e [W169/380 2697 | [ 1267471318
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LES ETATS FINANCIERS CONSOLIDES
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Note 16 : Autres produits d'exploitation

Les Aulres produits d'exploitation présentent au 31 Décembre 2020, un solde de 1 127 973 dinars, contre un solde de ] 438 352
dinars au 31 Décembre 2019 et se détaillent comme suit

T oegnaten 1 L0 0] [aiacemerezoa] [31Besembrez011)
Loyer et revenus cles immeubles 259 477 4 402
Ristourne TFP 0 0
Indemnisation assurance 0 0
Prodults divers subvention d'investissement 11103 0
Reprise sur provision APE 45293 83 496
Reprise sur provision conge APE 0 0
Produits sur cession d'immobilisalions ape 0 0
Auires produits d'exploitation 812 100 1 350 454
R g Total s~ § Lo ITE e it [SPeRT27 979%E | [neTiA38/ 3524
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Note 17 : Achats de marchandises consommeés

Les Achats de marchandises consommés présentent au 31 Décembre 2020, un solde de 132 368 922 dinars, conire un solde de 200

371 822 dinars au 31 Décembre 2019 et se détalllent comme sull

[EREIET L Gaadon
Achats de véhicules neufs 50 884 053 101 599 276
Achats de pléces de rechanges 25785 881 53 566 278
Achats locaux de pleces composantes 0 85 502
Achats éirangers de piéces composantes 4 169 303 7 120 931
Achats locaux de marchandises 658 465 673 528
Achats étrangers de marchandises 0 0
Achats lubrifiants et dériveés 1034 144 986 359
RRR obtenus sur achats (1 508 683) (4072 441)
Achats éfrangers 2009 247 0
Achats locaux 261 535 0
Frals sur achats 0 0

49 074 977 40 412 389

Variation des stocks

i A s e

132/368 92241

2001871182201
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Note 18: Achats d'approvisionnements consommés

Les Achats d'approvisionnements consommés présentent au 31 Décembre 2020, un solde de 1 651 193 dinars, conlre un solde de 3
335 042 dinars au 31 Décembre 2019 et se détaillent comme suil :

i i pésengton | | |31pécembre20z | |31 pécembre 2017
Achats de plaques d'immatriculation 0 0
Achals de carburants et lubrifiants 272024 171 130
Achats de fournitures de bureau 104 954 296915
Achats de matiéres et fournitures consommables 54 569 381095
Eau 83 167 59 929
Electricité & GAL 891 959 985 127
Achats de petit outillage 30 638 529 074
Achats de presiations de services 20170 179 722
Autres achats non stockés 123713 413 238
Transfert de charges 0 318812
ﬁﬁa-ﬁ"z@* o .‘,i:i:;f dstalilgton e putd bbbl o (16511980 4| | 133350424 5
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LES ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

Note 19: Charges de personnel

Les Charges de personnel présentent au 31 Décembre 2020, un solde de 23 741 221 dinars, contre un solde de 26 567 487 dinars au
31 Décembre 2019 ef se délaillent comme suit :

R e R T o [y raahn] [l g

NG e | | 31.bécembre 2020 | | 31 Décembre 2017,

19 636 945 20 853 425

Charges sociales 3851 354 4 364 381
Autres chcrges de personnel 966 792 1381 229
Transfert de charges personnel (187 007) (469 550)
Provision pour congés payés (netles des reprises) (526 863) 438 002
Personnel intérimaire 0 0
R R E R T : 23 741221 26 567487
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Etats financlers consolidés arrétés au 31/ 12/ 2020
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Note 20 : Dotations aux amortissements et aux provisions

Les Dotations aux amortissements et aux provisions présentent au 31 Décembre 2020, un solde de 18 013 381 dinars, conlre un

solde de 23 205 134 dinars au 31 Décembre 2019 el se détalllent comme sult :

TP 2 1\;.'_

-;"f ipub‘!

31 Décpmbre 2020_

i Lk S THH S,

31 Dé.ﬁembre 201?

T

. hrotal !

- ﬁh.‘!"ﬁ, 1

Dotmlons aux amonissemems des immobillscrions Incorporelles 6 954 256 2 624 632
Dotations aux amortissements des Immobilisations Corporelles 6 877 824 7 070 040
Dotations aux provisions pour dépréciation des Immob.
Financiéres (218 603) 3069 972
Dotations aux résorptions des autres actifs non courants 2005103 7018 484
Dotations aux provisions pour dépréciation des comptles clients 1 363 968 2074 324
Dotations aux provisions pour dépréciation des stocks (514 285) 652 894
Dotations aux provisions pour risques et charges 1 157 596 28 342
Dotations aux provisions pour dépréciation des aulres actifs 210832 88 619
courants
Autres Dolations aux provisions 282 840 577 828
Reprises sur provisions pour dépréciation des comptes clients (27 058) 0
Reprises sur provisions pour dépréciation des stocks 0 0
Reprises sur provisions pour dépréciation des aulres aclifs courants 0 0
Reprises sur provisions pour dépréciation des immobilisations financié - 0
Auifres Reprises sur provisions 0 0
Repnses sur provisions pour risques et charges (79 092) 0
T R T e i O T TR BERET ;
v B Lis (o 18013381 'u| | | 23205134
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Note 21 : Autres charges d'exploitation

Les Aulres charges d'exploitation présentent au 31 Décembre 2020, un solde de 9 141 081 dinars, conire un solde de 16 275 072
dinars au 31 Décembre 2019 et se délaillent comme suil :

AR ATl s LT pésignation 31 Décembre 2020 | | 31 Décembre 2019
Achats non stockés de matiéres et fournitures 0 0
Services exiérieurs 4255328 5786 387
Autres services extérieurs 3873774 8 524 880
Impbts et taxes 1011 %78 1 968 324
Charges diverses ordinaires 0 (4519)
B Total 9 141 081 16 275072
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Note 22: Charges financiéres nettes

Etats financiers consohdes orrérés au 31 1124 2020 UADH

Les Charges financiéres nettes présentent au 31 Décembre 2020, un solde de 24 973 993 dinars, contre un solde de 15 192 097

dinars au 31 Décembre 2019 et se délaillent comme sulf

e L e doneaton, T

31 Décembre 2020

31 Décembre 2019

i R i

Intéréts et agios bancaires 13 482 634 14 068 034
Intéréts des obligations cautionnées 0 292 347
Pertes de change 5484 4618 34187469
Gains de change 5094 605 (10 451 061)
Intéréts des comples courants sociélés du groupe (29 652) 612778
Intéréts sur rachat des actions 0 690 475
Intéréts des billefs de frésorerie 23 488 408 869
Produits financiers (5 647 000) (6 327 099)
Intéréts sur financement en devises et crédits mobilisables 260 355 3159 660
Autres charges financiéres 4 164 780 7 429 639
Intéréts sur emprunis bancaires 2102 692 1 889 486
Intéréts sur credits leasing 35473

' 39 [ e 4 L 24973993 00| [0 s 92097
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Note 23 : Produits des placements

Les Produils des placements présentent au 31 Décembre 2020, un solde de 3 881 817 dinars, conlire un solde de 6 791 774 dinars au

31 Décembre 2019 et se détaillent comme sult :

AL it Deglondtion 5 L Ll sl |31 pésembie 2020 [Suibécembre 2077
Revenus des billets de frésorerle 396 909 197505

Dividendes 304 331 (138 211)
Intéréts des compies courants des sociéiés du groupe 241314 240731
Produits nets sur cessions des fitres de participatiions 0 0
Aufres produits des placements 2739 264 4714202
Gains de change pp 0 0
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LES ETATS FINANCIERS CONSOLIDES
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Notes sur les éléments du bllan et de I'éfat de résuitat :
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Note 24 : Autres gains ordinaires

Les Autres gains ordinaires présentent au 31 Décembre 2020, un solde de 284 834 dinars, conlre un solde de 186 250 dinars au 31
Décembre 2019 et se détaillent comme suit :

i SR ionaon | i 310¢cembie 2020
Prodults nets sur cessions d'immobilisations corporelles 128 699
Produits nets sur cessions des lifres de parlicipations 0 0
Subvention TFP 33 56 000
Reprises sur provisions 0 58 840
QP des subventions d'investissement 0 87 969
Autres gains 156 103 (49 060)
e ol I e e | AL T
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LES ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

Notes sur es éléments
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Note 25 : Autres pertes ordinaires

Elols financiers consoﬂdes arrétés au 31 /12 /2020 - UADH

Les Aufres pertes ordinaires présentent au 31 Decembre 2020, un solde de | 244 394 dinars, contre un solde de 112 653 dinars au 31

Décembre 2019 el se détaillent comme sult :

T O TR T ORI AR T A AR TR
Wttt e ﬁ.’DésiQnaﬂon g f

Ry

31 Décembre 2020

31 Décembre 20719

Pertes sur coniréle CNSS 0 0
Pertes sur cession d'immaobllisations corporelles et incorporelies 0 0
Pertes sur cession d'immobilisations financiéres 0 0
Aulres pertes 1 244 396 112 653
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NOTE 26— ENGAGEMENTS HORS BILAN au 31/12/2019

— - S il & i i s i e
Vinaedehonsinssss O T | Neoahgeit g .. T8 SR |
1. Engagements donnés S . B i
a) Garantles personnelles . : |
Cautionnement / Aval / Autres garanties :_ | - ! N |
b) Garantles réelles . ) {
Nantissement

! A | R e Do - E
Nantissement de 1er rang sur 814 333 actions LVI 6 000 000/ 4 206 374 Amen Bank i UADH
S I— s i R e i
i i | f i 1
Nanlissement sur 1 628 665 aclions LV ! 10 000 000/ 10 000 000; Qatar National Bank UADH E
Nantissement sur 815 000 actions LV 5000 000 5000 000! Banque Nalionale Agricole UADH
Nantissement de 1er rang sur 815 000 actions LVI I 5000 000; 5000 000 Iénque de Tunisie el des Emire UADH |
e Tl s sl e sl s e e e sl cene s o
Hypothéques ’
ettt A 5 AR S A " 4 sk T e
i | 1
- 1 1]
Hypothéque de 1er rang, en parl-passu, sur 3 titres fonciers | i i
apportés par LVIEVI (caution solidaire et hypothécaire) — TF ! ;
73592 « Essaada » 561 m?, TF 48396 « La Durance » 7 658 m?, TF | 25 000 000 24 206 374 2NB / BTE / BNA / Amen Banl  LVI (caution)
83387 « Durance Il » 237 m* — garantissant le crédit consortial |
de 25 MDT |
Effets escomptés non échus ’
...... . : ==
Effels escomplés non échus [ } 490000/  QaterNationalBank |  UADH ]
N ———————— | TSRS, | J— I 3 o, S
| | [ :
Effets escomptés non échus } 1 800 UOU; ABC Bank UADH '
R e A B e S S R ! sy Vs E: I
2, Engagements regus i
" _ e ¥ . -
Néant ; ! |
e R R S i Gk i S . AL e T |

3. Engagements réciproques |
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Etats financiers consolidés arétés au 31 / 12 / 2020 - UADH
Note 27 ;: Evénements postérieurs a la date de cldture de I'exercice.

1 - AURES AUTO

Certains événements ayant lien de causalité directe et prépondérant avec la situation a
la date de cléture ont eu postérieurement a la date de clbture de I'exercice,

En effet 'année 2020 a été marquée dans le monde entier par la propagation du virus

COVID 19 qui a eu un impact sur le ralentissement des transactions en genéral et la
perturbation du commerce extérieur, de surcroit, les banques n'ont pas procédé aux

“déblocages des crédits « COVID » autorisés par le ministére des finances, d'ou les

difficultés financieres de la société.

De plus, La société PSA a mis terme d'une fagon unilatérale a son contrat avec la
société AURES AUTO, cette situation a eu pour effet I'arrét de I'importation des voitures
neuves d'ol I'arrét de I'activité de la société Aurés ayant consideré que cette rupture est
abusive a fait recours aux tribunaux de Paris pour entamer une action en justice contre

PSA

Par ailleurs, cette situation a eu un impact sur la continuité de I'exploitation, AUES AUTO
a fait recours aux procédures de licenciement économiques pour réduire les effectifs du
personnel tout en minimisant le codt du licenciement

Aussi, AURES AUTO a entamé des procédures contentieuse contre PSA pour rupture
abusive du contrat de représentation commerciale, |'affaire est enrélée devant le tribunal
de commerce de Paris, et AURES AUTO, a pour objectif d’obtenir un jugement
condamnant PSA a des dommage et intérét.

Par ailleurs, AURES AUTO a conclu un accord commercial avec le concessionnaire
EXEED, au mois de janvier 2022, toutefois I'entrée effective en exploitation de ce contrat
a été reportée a I'année 2025, compte tenu des limitations contractuelles de la
présentation commerciale de la marque CITROEN qui s'acheve en 2024.

En outre, AURES AUTO, a fait recours aux procédures de redressement judiciaire, en
respect des dispositions Iégales en matiére de cessation de paiement, et notamment la
loi 95-34 relative au redressement des entreprises en difficultés économiques et les
textes subsequents.

Procédures de redressement judiciaire

AURES AUTO a fait recours aux procédures de redressement judiciaire le 30 Juin 2023,
le tribunal saisi de la demande a rendu une ordonnance le 19 octobre 2023, décident,
aprés examen des dossiers présentés par la société, I'ouverture des procédures de
redressement judiciaire en faveur de la société AURES AUTO conformeément a I'article

417 du code de commerce.



L'ouverture des procédures de redressement judiciaire a eu lieu suite a une étude
approfondie du tribunal et la tenue de réunions avec le Président Directeur Geéneral de
AURES AUTO, le 6 juillet 2023 et le 10 et 12 octobre 2023, ainsi qu'avec le représentant
de la Banque Centrale de Tunisie, le 19 octobre 2023.

Le tribunal de premiére instance de Tunis a ainsi désigné Monsieur Ameur MANSOUR,
en tant qu'administrateur judiciaire, chargé d'étudier le plan de redressement présenté
par AURES AUTO et de donner son avis la-dessus et de procéder a son amendement,
le cas échéant, ainsi que de procéder au contréle des actes de gestion, tel qu'il ressort
de la décision en référence :

"MuLaiis.\Aiﬁl_)..sJ:icséJ””\A_,Loilshs_)l*.ullwl_;_,llsﬁsﬁlﬂlﬁwlii}uﬁlialalﬁ}ctﬁmgght
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Dans ce contexte, et suite a la présentation d'un plan de redressement par notre société,
la chambre de conseil au Tribunal de premiére instance de Tunis, a decide de soumettre
ce plan aux créanciers de AURES AUTO, afin de pouvoir statuer sur sa viabilité,

26 52 duds) dpuail) 4l g As il Ja "2024 pansdd ety 55l 5 yaa o jalall (g jpaadll aSall G shaie
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Dés lors, La mission confiée a I'administrateur judiciaire étant circonscrite comme il a été
exposé, ce dernier ne pourrait se substituer aux organes de gestion et de délibération de
la société, en I'occurrence le conseil d’'administration et la direction générale de la
société devrait continuer a fonctionner réguliérement, a fin d’entériner les procédures
mis en ceuvre par la direction générale et de convoquer les assemblée géenérale des
actionnaires pour approuver les décisions du conseil d'administration.

Actions entreprises par la direction générale pour la mise en ceuvre du plan de

Le plan de redressement a été mise en place sur la base d'une étude de marche et d'un
plan de relance de I'activité ainsi que les résultats a atteindre par la fourniture et la vente
de voitures a court, moyen et long termes, les services apres-vente, la vente de piéces
détachées et les moyens a mettre en place afin d'atteindre les objectifs escomptés du

plan de remboursement.



Le plan de redressement se base sur le contrat de présentation commerciale de la
marque FARIZON et deux autres marques chinoises qui vont étre dévoilées
prochainement, le recours aux financements dont les accords de principe ont été
produits, ainsi que la cession des actifs hors exploitation et la production d'un plan de
remboursement des dettes

Le plan de remboursement des dettes a été amendé conformément aux suggestions des
créanciers et en fonction de I'évolution du contexte législatif en vigueur, a la date de
I'arrété des états financiers, il n'y pas encore de jugement d’homologation du plan de
redressement par la chambre de conseil, bien qu'il ait obtenu I'accord de la majorité des
créanciers.

2 -GIF - FILTER

Le commissaire aux comptes a attiré I'attention sur le fait que la société encoure un
risque significatif quant a sa continuité d'exploitation.

A cet effet, et en date du 01/07/2021 le commissaire aux compte de la société a adressé
a la direction générale une lettre d'éclaircissement sur la continuité de I'exploitation
conformément a l'article 420 du code de commerce, En date du 23 juillet 2021 la société
a répondu qu'un plan de restructuration est en cours de préparation.

Les procédures de reglements judiciares n'ont pas abouti & I'doption d'un plan de
redressement en premier ressort, le dossier est en cours de jugement a la cour d'appel
de Nabeul

3 - ECONOMIC AUTO

La société a fait recours aux procédures de redressement judiciaire, le tribunal saisi de
la demande a rendu une ordonnance le 16 novembre 2023, décident, aprés examen des
dossiers presentés par la société, I'ouverture des procédures de redressement judiciaire
en faveur de la société ECONOMIC AUTO conformément a 'article 417 du code de
commerce.

L'ouverture des procédures de redressement judiciaire a eu lieu suite a une étude
approfondie du tribunal et la tenue de réunions avec le Président Directeur Général de
ECONOMIC AUTO,

Une mission cirocnscrites a été confiée a I'administrateur judiciaire afin de valider le plan
de redressement, ce dernier ne pourrait se substituer aux organes de gestion et de
délibération de la société, en I'occurrence le conseil d'administration et la direction
générale de la société devrait continuer & fonctionner réguliérement, a fin d'entériner les
procedures mis en ceuvre par la direction générale et de convoquer les assemblée
genérale des actionnaires pour approuver les décisions du conseil d'administration.
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Groupe Universal Auto Distributors Holding
Rapport des commissaires aux comptes
Etats financiers consolidés - Exercice clos le 31 décembre 2020

Messieurs les actionnaires du Groupe Universal Auto Distributors Holding,
|. Rapport sur I'audit des Etats Financiers
1. Opinion avec réserves

En exécution de la mission de commissariat aux comptes qui nous a été confiée par votre Assemblée
Générale du 05 Juin 2026, nous avons effectué l'audit des Etats Financiers consolidés du Groupe
Universal Auto Distributors Holding (le « groupe »), qui comprennent le bilan arrété au 31 décembre
2020, I'état de résultat et I'état des flux de trésorerie pour I'exercice clos a cette date, ainsi que les notes
annexes, y compris le résumé des principales méthodes comptables.

Ces Etats Financiers consolidés font ressortir des capitaux propres — part du groupe de 56 465 750
dinars, y compris le résultat déficitaire de I'exercice -part du groupe s'élevant a (36 130 448) dinars.

A notre avis, a I'exception de ce qui a été décrit dans la section « Fondement de I'opinion avec
réserves», les Etats Financiers consolidés ci-joints présentent sincérement, dans tous leurs aspects
significatifs, la situation financiére du groupe au 31 décembre 2020, ainsi que sa performance financiére
et ses flux de trésorerie pour I'exercice clos a cette date, conformément au Systéme Comptable des
Entreprises.

2. Fondement de l'opinion avec réserves

Nous avons effectué notre audit selon les normes internationales d'audit applicables en Tunisie. Les
responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la
section « Responsabilités de I'auditeur pour l'audit des Etats Financiers » du présent rapport. Nous
sommes indépendants du groupe conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent a I'audit
des Etats Financiers en Tunisie et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces régles.

Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour
fonder notre opinion d'audit.

- Le groupe UADH détient un écart d'acquisition sur la société LVI d’'un montant net au 31 décembre
2020 de 8 220 132 dinars. En I'absence d'un rapport d'évaluation du groupe LVI, nous ne sommes pas
en mesure d’apprécier la valeur recouvrable de cet écart d'acquisition.

- Les immobilisations de la société « UADH », dont la valeur nette s'éléve au 31 décembre 2020 2
140 980 dinars , n'ont pas fait I'objet d'un inventaire physique conformément aux exigences de l'article
8 et suivants du code de commerce et 17 de la loi 96-112 du 30 décembre 1996 relative au systéme
comptable des entreprises. De plus, nous n'avons pas regu un état détaillé des immobilisations a la date
de cloture.

- La société UADH ne dispose pas de I'ensemble des relevés bancaires de I'année 2020, ce constitue
une limitation & nos travaux pour nous assurer de la traduction comptable de l'exhaustivité des
opérations bancaires.
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- La société UADH et UAAI n'ont pas déposé leurs déclarations fiscales mensuelles relatives a
I'exercice de 2020.

- Les balances et états financiers des sociétés Mazda détail et Gif Distribution n'ont pas fait I'objet
d'une certification par un commissaire aux comptes.

- Aprés la premiére intervention pour l'audit de la société Aures Auto de la situation provisoire et la
proposition des écritures d’audit, au début du mois de novembre 2021 la société a perdu ses bases
d'informations comptables et de gestion a la suite d'une cyberattaque subie par les serveurs dédiés au
groupe.

Cette attaque a fait I'objet d'une intervention d'un cabinet spécialisé qui a émis un rapport en date du
17 Novembre 2021 qui atteste I'existence de la cyberattaque et constate la perte des informations de
gestion et comptable et I'impossibilité de leur récupération.

Compte tenu de cette situation, la société a déplacé sa comptabilité sur un autre systéme en utilisant la
balance de la situation provisoire (sans détails ni historiques), base de nos premiers travaux d'audit,
pour arréter une nouvelle balance définitive, aprés la saisie de certaines écritures « d'audit ».

La balance définitive a servi pour I'élaboration des états financiers joints & notre rapport, mais aucune
reconstitution comptable des détails et des historiques n'est possible.

- En juin 2023, la société Aures Auto a fait recours aux procédures de redressement judiciaire en
respect des dispositions légales en matiére de cessation de paiement, notamment la loi 95-34 relative
au redressement des entreprises en difficultés économigques.

Le tribunal a rendu une ordonnance le 19 octobre 2023, décidant, aprés examen des dossiers présentés
par la société, l'ouverture des procédures de redressement judiciaire en faveur de la société
conformément a 'article 417 du code de commerce et a désigné un administrateur judiciaire chargé
d’étudier le plan de redressement présenté par la société et de sa validation ainsi que du contréle des
actes des organes de gestion. Le plan de redressement est en cours de négociation avec les créanciers.

- Les clients et comptes rattachés de la société Aures Auto s'élévent a 18 445 342 dinars, qui sont
provisionnés a hauteur de 5 722 260 dinars. Aucun recouvrement poste-cloture ne nous a été
communiqué. Au vu des difficultés financiéres de ces sociétés et de I'absence de recouvrement de ces
créances jusqu'a la date d'émission de notre rapport, nous estimons que ces créances sont
compromises et doivent faire I'objet d’'une provision pour un montant total de 12 723 082 dinars.

- Les engagements de la société Aures Auto envers les établissements bancaires, comptabilisés au
31 décembre 2020, s'élévent a 145,6 millions de dinars (hors intéréts courus non échus). Toutefois, les
engagements mentionnés dans le rapport de 'administrateur judiciaire en date du 31 janvier 2024, établi
sur la base des déclarations des créanciers arrétées en octobre 2023, s'élévent & 172 millions de dinars,
En l'absence d'informations définitives, nous ne sommes pas en mesure de nous prononcer sur I'écart

- Au 31 décembre 2020, les états financiers de la société Aures Auto font apparaitre des dettes fiscales
pour un montant de 13,2 millions de dinars et un report actif pour un montant de 9,3 millions de dinars.
Toutefois, les engagements mentionnés dans le rapport de I'administrateur judiciaire en date du 31
janvier 2024, établi sur la base de données arrétées en octobre 2023, s'élévent a 34,7 millions de dinars.
Nous ne sommes pas en mesure de nous prononcer sur |'écart dégagé.

- La société Aures a procédé a la réévaluation de certaines immobilisations corporelles (terrains et
batiments) pour la présentation de ses comptes au 31 Décembre 2020 en violation du principe
comptable du colt historique. Cette opération a dégagé une plus-value de 83 988 982 Dinars.

- Les immobilisations de la société « Aures Auto- SA », dont la valeur brute s'éléve au 31 décembre
2020 a 129 633 879 dinars (y compris la réévaluation) , n'ont pas fait I'objet d'un inventaire physique
conformément aux exigences de l'article 8 et suivants du code de commerce et 17 de la loi 96-112 du
30 décembre 1996 relative au systéme comptable des entreprises.
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- La société Economic Auto a procédé en 2019 a la réévaluation libre partielle de ses immobilisations,
une plus-value de réévaluation de 22MDT a été dégagée et a été portée au poste de réserves spéciales
de réévaluation, ce qui est contraire aux dispositions de la norme NCT 05 Immobilisations corporelles.

- La société « Economic Auto —SA » a procédé a la répartition de la perte de change, résultant de la
forte dépréciation du Dinars relative aux exercices 2016, 2017 et 2018, sur une durée de 3 ans.
Au 31 Décembre 2020, le solde non amorti des pertes de change reportées s'éléve a 1 330 552 Dinars

- Les stocks de la société Economic Auto au 31/12/2020 dont la valeur nette est de 8 531 729 dinars
n‘ont pas fait I'objet d'un inventaire physique. De plus, nous n'avons pas regu un état détaillé de ces
immobilisations.

- La société Economic Auto détient des créances clients anciennes pour un montant de 5 842 025
dinars dont nous ne pouvons pas estimer le caractére recouvrable a la date du 31/12/2020 en I'absence
d’'une balance auxiliaire conforme a la balance générale auditée.

- La société LVI a procédé en 2020 a la réévaluation libre partielle de ses immobilisations, une plus-
value de réévaluation de 9 974 130 a été dégagée et a été portée au poste de réserves spéciales de
réévaluation, ce qui est contraire aux dispositions de la norme NCT 05 Immobilisations corporelles.

- Les stocks de marchandises de la société Gif Filter ont la valeur nette au 31 décembre 2020 est de
3 355 172 dinars. La société n'a pas tenu compte du contexte actuel (détaillé dans le paragraphe
observation) afin de constater une provision complémentaire sur ces stocks.

- Les immobilisations de la société « Gif Filter », dont la valeur brute s'éléve au 31 décembre 2020 &
2 373 934 dinars , n'ont pas fait I'objet d'un inventaire physique conformément aux exigences de l'article
8 et suivants du code de commerce et 17 de la loi 96-112 du 30 décembre 1996 relative au systéme
comptable des entreprises.

- Les stocks de marchandises de la société Aures Gros dont la valeur avant provisions 10 026 625
dinars n'ont pas fait 'objet d'un inventaire physique.

- Les provisions pour risque de non-recouvrement des créances sur la clientéle de la société Aures
Gros ne couvrent pas suffisamment les risques pour un montant de 4 028 415 dinars, dont 3 404 678
dinars qui concernent le client Auto Pro Distribution.

- Nous n'avons pas recu des réponses a nos demandes d'informations adressées aux banques de la
société UADH, Aures Auto et Economic Auto. Cette situation a pour effet de limiter I'étendue de nos
investigations.

3. Observations

Nous estimons utile d'attirer votre attention sur la note 9 des états financiers qui décrit les événements
postérieurs a la date de cloture :

- L'année 2020 a été marquée dans le monde entier par la propagation du virus COVID 19 qui a
eu un impact sur le ralentissement des transactions en général et la perturbation du commerce extérieur,
de surcroit, les banques n'ont pas procédé aux déblocages des crédits « COVID » autorisés par le
ministére des finances, d'ou les difficultés financiéres de la société.

- Les comptes des sociétés du groupe ont été arrétés avec un grand retard en raison de la perte
des bases d'informations comptables et de gestion a la suite d'une cyberattaque subie par les serveurs
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dédiés au groupe en 2021, certaines sociétés ont di déplacer et reprendre leur comptabilité sur d'autres
systémes,

- Au cours du mois de janvier 2021 la société PSA a mis terme d'une fagon unilatérale a ses
contrats avec les sociétés AURES AUTO et AURES GROS, ce qui a eu pour effet I'arrét de I'importation
des voitures neuves et des piéces de rechange, et pratiquement I'arrét des activités de ces sociétés
depuis cette date. Ayant considéré cette rupture abusive, ces sociétés ont entamé des actions en justice
contre PSA en faisant recours aux tribunaux de Paris et de Tunis pour réparation des préjudices subis.
L'arrét de limportation des voitures neuves a eu un impact sur la continuité de I'activité de la société
AURES AUTO qui a di faire recours aux procédures de licenciement économiques du personnel et en
juin 2023, la société a fait recours aux procédures de redressement judiciaire en respect des
dispositions légales en matiére de cessation de paiement, notamment la loi 95-34 relative au
redressement des entreprises en difficultés économiques.

- Suite a l'arrét des financements des importations des voitures, la société Economic Auto a di
arréter son activité a partir de juin 2021. La société a fait recours aux procédures de redressement
judiciaire, le tribunal saisi de la demande a rendu une ordonnance le 16 novembre 2023, décident, aprés
examen des dossiers présentés par la société, I'ouverture des procédures de redressement judiciaire
en faveur de la société Economic Auto conformément a I'article 417 du code de commerce. L'ouverture
des procédures de redressement judiciaire a eu lieu suite a une étude approfondie du tribunal et la
tenue de réunions avec le Président Directeur Général de Economic Auto. Une mission circonscrites a
été confiée a I'administrateur judiciaire afin de valider le plan de redressement, ce dernier ne pourrait
se substituer aux organes de gestion et de délibération de la société, en l'occurrence le conseil
d'administration et la direction générale de la société devrait continuer & fonctionner régulierement, afin
d'entériner les procédures mis en ceuvre par la direction générale et de convoquer les assemblée
générale des actionnaires pour approuver les décisions du conseil d’administration.

- Le commissaire aux comptes de la société Gif Filter a attiré I'attention sur le fait que la société
encoure un risque significatif quant a sa continuité d'exploitation. A cet effet, et en date du 01/07/2021
le commissaire aux comptes de la société a adressé a la direction générale une lettre d'éclaircissement
sur la continuité de I'exploitation conformément a I'article 420 du code de commerce, En date du 23
juillet 2021 la société a répondu qu'un plan de restructuration est en cours de préparation. Les
procédures de réglements judicaires n'ont pas abouti a I'adoption d'un plan de redressement en premier
ressort, le dossier est en cours de jugement a la cour d'appel de Nabeul.

- Au 31 décembre 2020, la société Economic Auto a pris en considération I'augmentation de capital
de 20 000 actions réservée a la société CIL dans ses comptes. Une action en annulation est encore
engagée a ce jour et dont le sort final n’est pas encore décidé.

Notre opinion n'est pas modifiée a I'égard de ces situations.
4. Observations sur I'incertitude significative liée a la continuité de I'’exploitation

Nous attirons I'attention, pour les sociétés Aures Auto, Economic Auto et Gif Filter, sur I'existence d'une
incertitude significative susceptible de jeter un doute important sur la capacité de ces sociétés a
poursuivre leurs exploitations, compte tenu des événements énumérés dans le paragraphe
Observations.

Au 31 décembre 2020, les sociétés LVI et Trucks Gros opérent dans le cadre d'un contrat de concession
avec Renault France ainsi qu'un contrat de distribution signé avec TCM et un autre avec Kawazaki. La
continuité des activités de ces sociétés dépend en grande partie de la poursuite de ces contrats de
concession.
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5. Questions clés de l'audit

Les questions clés de l'audit sont les questions qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus
importantes dans I'audit des Etats Financiers consolidés de la période considérée. Ces questions ont
été traitées dans le contexte de notre audit des Etats Financiers consolidés pris dans leur ensemble et
aux fins de la formation de notre opinion sur ceux-ci, et nous n'exprimons pas une opinion distincte sur
ces questions.

Nous avons déterminé que les questions décrites ci-aprés constituent les questions clés de 'audit qui
doivent étre communiquées dans notre rapport.

5-1 Evaluation de la continuité d’exploitation de la société

» Risque identifié

Comme indiqué au niveau des paragraphes d'observations du présent rapport, plusieurs événements
survenus postérieurement & la date de cléture ont significativement affecté la situation financiére et la
continuité d'exploitation de certaines filiales du groupe : la résiliation unilatérale, en janvier 2021, des
contrats conclus avec la société PSA a entrainé I'arrét de I'importation des véhicules neufs et des piéces
de rechange par les sociétés Aures Auto et Aures Gros, conduisant la société Aures Auto & recourir, en
juin 2023, a une procédure de redressement judiciaire. De méme, la société Economic Auto a cessé
son activité a partir de juin 2021 et a engagé, le 17 novembre 2023, une procédure de redressement
judiciaire. La société Gif Filter est aussi en cours de procédure de redressement judiciaire. La pandémie
de COVID-19 ainsi que la cyberattaque survenue en 2021 sur les serveurs du groupe ont par ailleurs
accentué ces difficultés.

Ces événements font peser une incertitude significative sur la capacité de ces filiales a poursuivre leur
exploitation.

Compte tenu de l'importance de ces sociétés au regard des états financiers pris dans leur ensemble et
du degré de jugement significatif requis pour apprécier l'incidence de ces événements sur I'évaluation
des actifs concernés et sur la continuité d'exploitation du groupe, nous avons considéré ce point comme
une question clé de 'audit.

» Procédures d’audit mises en ceuvre en réponse a ce risque
Dans le cadre de notre audit, nos procédures en réponse a ce risque ont consisté principalement a :

= Prendre connaissance des procédures de redressement judiciaire engagées par les sociétés
Aures Auto, Economic Auto et Gif Filter et apprécier leur incidence sur la situation financiére de
ces sociétés ;

= Examiner la correspondance échangée avec les organes de direction et les conseils juridiques
du groupe relative au litige avec la société PSA ainsi qu'aux procédures judiciaires en cours ;

= Apprécier le caractére raisonnable des hypothéses retenues par la Direction pour I'évaluation
des titres de participation et des créances sur les sociétés du groupe compte tenu de ces
éveénements ;

= Analyser les plans d'action envisagés par la Direction pour faire face a ces difficultés,
notamment les actions en justice engagées contre PSA et le soutien financier apporté aux
filiales concernées ; et

= Vérifier le caractére approprié des informations données dans les notes annexes aux états
financiers au sujet de ces incertitudes et de leur incidence sur la continuité d'exploitation.
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5-2 Test de dépréciation du goodwill

» Risque identifié

Au 31 décembre 2020, un écart d'acquisition sur les sociétés LVI et Trucks Gros d'un montant de
20 571 785 dinars en valeur brute est comptabilisé a I'actif du Groupe Universal Auto Distributors
Holding.

La valeur comptable nette de ce goodwill s'éléve au 31 décembre 2020 a 8 220 132 dinars.

Nous avons considéré que la valeur de I'écart d'acquisition est un point clé d'audit en raison de son
importance significative dans les comptes du groupe et de l'utilisation d'hypothéses et estimations afin
d'apprécier leur valeur recouvrable.

» Procédures d’audit mises en ceuvre en réponse a ce risque :
Dans le cadre de notre audit des comptes consolidés, nos travaux ont notamment consisté a :

- Rapprocher les données composant la valeur comptable de I'écart d'acquisition testé avec les
comptes consolidés ;

- Challenger, si existe, le rapport d'évaluation de Groupe LVI élaboré par un expert indépendant
au regard des méthodes d'évaluation généralement admises ;

- Vérifier le caractére approprié des informations fournies dans les notes aux états financiers
consolidés.

6. Rapport du Conseil d'Administration

La responsabilité du rapport du Conseil d'Administration incombe au Conseil d’Administration.
Notre opinion sur les Etats Financiers Consolidés ne s'étend pas au rapport du Conseil d'Administration
et nous n'exprimons aucune forme d'assurance que ce soit sur ce rapport.

En application des dispositions de l'article 266 du Code des Sociétés Commerciales, notre
responsabilité consiste a vérifier I'exactitude des informations données sur les comptes du groupe dans
le rapport du Conseil d’Administration par référence aux données figurant dans les Etats Financiers.
Nos travaux consistent a lire le rapport du Conseil d'Administration et, ce faisant, a apprécier s'il existe
une incohérence significative entre celui-ci et les Etats Financiers ou la connaissance que nous avons
acquise au cours de l'audit, ou encore si le rapport du Conseil d'Administration semble autrement
comporter une anomalie significative. Si, a la lumiére des travaux que nous avons effectués, nous
concluons a la présence d'une anomalie significative dans le rapport du Conseil d'’Administration, nous
sommes tenus de signaler ce fait.

Nous n'avons rien & signaler a cet égard.

7. Responsabilités de la Direction et des responsables de la gouvernance pour les Etats
Financiers Consolidés

La Direction est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des Etats Financiers
Consolidés conformément au Systéme Comptable des Entreprises, de la mise en place du contrble
interne qu'elle considére comme nécessaire pour permettre la préparation d’Etats Financiers exempts
d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, ainsi que de la détermination
des estimations comptables raisonnables au regard des circonstances.
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Lors de la préparation des Etats Financiers Consolidés, c'est & la Direction qu'il incombe d'évaluer la
capacité du groupe & poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions
relatives a la continuité de I'exploitation et d’appliquer le principe comptable de continuité d'exploitation,
sauf si la Direction a l'intention de liquider le groupe ou de cesser son activité ou si aucune autre solution
réaliste ne s'offre 4 elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information financiére du

groupe.
8. Responsabilités de I'auditeur pour I'audit des Etats Financiers Consolidés

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les Etats Financiers Consolidés pris dans leur
ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, et de
délivrer un rapport contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond & un niveau éleveé
d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit, réalisé conformément aux normes internationales
d'audit applicables en Tunisie, permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait
exister.

Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme significatives
lorsqu’il est raisonnable de s'attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer
sur les décisions économiques que les utilisateurs des Etats Financiers Consolidés prennent en se
fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes internationales d'audit applicables en
Tunisie, nous exercons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de
cet audit.

En outre :

= Nous identifions et évaluons les risques que les Etats Financiers Consolidés comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons
en ceuvre des procédures d'audit en réponse & ces risques, et réunissons des éléments
probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d'une
anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie
significative résultant d’'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les
omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contréle interne :

* Nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour I'audit
afin de concevoir des procédures d’audit appropriées dans les circonstances ;

= Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la Direction, de méme que des informations
y afférentes fournies par cette derniére ;

= Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de l'utilisation par la Direction du
principe comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant
a l'existence ou non d'une incertitude significative liée a des événements ou situations
susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du groupe a poursuivre son exploitation.
Si nous concluons a I'existence d'une incertitude significative, nous sommes tenus d'attirer
I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans les Etats Financiers
Consolidés au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates,
d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les élements probants obtenus
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jusqu’a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par ailleurs
amener le groupe a cesser son exploitation ;

Nous évaluons la présentation d'ensemble, la forme et le contenu des Etats Financiers
Consolidés, y compris les informations fournies dans les notes, et apprécions si les Etats
Financiers représentent les opérations et événements sous-jacents d'une maniére propre a
donner une image fidele ;

Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment I'étendue et le
calendrier prévus des travaux d'audit et nos constatations importantes, y compris toute
déficience importante du contréle interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.

Nous fournissons également aux responsables de la gouvernance une déclaration précisant
que nous nous sommes conformés aux regles de déontologie pertinentes concernant
l'indépendance, et leur communiquons toutes les relations et tous les autres facteurs qui
peuvent raisonnablement étre considérés comme susceptibles d'avoir des incidences sur
notre indépendance ainsi que les sauvegardes connexes s'il y a lieu.

Parmi les questions communiquées aux responsables de la gouvernance, nous déterminons
quelles ont été les plus importantes dans I'audit des Etats Financiers Consolidés de la période
considérée : ce sont les questions clés de I'audit. Nous décrivons ces questions dans notre
rapport, sauf si des textes légaux ou réglementaires en empéchent la publication ou si, dans
des circonstances extrémement rares, nous déterminons que nous ne devrions pas
communiquer une question dans notre rapport parce que I'on peut raisonnablement s'attendre
a ce que les conséquences néfastes de la communication de cette question dépassent les
avantages pour l'intérét public.

Tunis, le 16 juillet 2026
Les Co-commissaires aux comptes

Horwath ACF Global Financial Audit & Consulting
Noureddine Ben Arbia Hatem Ben Neji
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Avis des sociétés

INDICATEURS D'ACTIVITE TRIMESTRIELS

ASSURANCES MAGHREBIA S.A
Siége social : 64, Rue de Palestine 1002 Tunis

La société Assurances Maghrebia SA publie ci-dessous ses indicateurs d’activité relatifs au
2éme trimestre 2026.

(Unité : 1000 dinars)

1- Primes émises et acceptées 12eme Trimestre [2éme Trimestre | Du 01/01/2026 | Du 01/01/2025 | Du 01/01/2025 au

nettes d'annulations en cours au 30/06/2026 | au 30/06/2025 | 31/12/2025 (*)
Incendie et Risques divers 11 402 8916 56 608 51043 68 866
Santé 36 332 32614 75316 67 693 127 412
Automobile 25527 22617 56 752 49816 100 528
Transport 1209 663 2761 2209 3847
Total 74 471 64 810 191 437 170 761 300 654
2- Primes cédées 2éme Trimestre [2éme Trimestre | Du 01/01/2026 | Du 01/01/2025 | Du 01/01/2025 au
au 30/06/2026 | au 30/06/2025 | 31/12/2025 (*)
Incendie et Risques divers 9054 6634 46 593 40 959 54 106
Santé 7094 7103 15120 14 185 26 601
Automobile 553 498 1247 1102 2194
Transport 929 508 2065 1780 2920
Total 17 630 14 743 65 025 58 027 85820

3-Commissions 6 027 I 6030 I 14 937 I 13 976 I

4- Charges de sinistres nettes |2&me Trimestre |2éme Trimestre | Du 01/01/2026 | Du 01/01/2025 | Du 01/01/2025 au
au 30/06/2026 | au 30/06/2025 | 31/12/2025 (*)

Incendie et Risques divers 1502 1945 2958 3030 3874
Santé 31564 24 908 60 432 50483 103 984
Automobile 19 964 15996 39209 31892 57 696
Transport 322 281 426 287 346
Total 53 352 43130 103 025 85691 165 901

5- Produits financiers nets 14869 | 11787 | 21555 | 18160 |

(*) Chiffres Audités



BASES RETENUES POUR L’ELABORATION DES INDICATEURS
TRIMESTRIELS

Les indicateurs sont arrétés conformément aux principes et méthodes comptables prévus par les
normes comptables tunisiennes telles que définies par la loi 96-112 du 30-12-1996 portant
approbation du cadre conceptuel de la comptabilité, et des principes comptables prévus par les
normes sectorielles des entreprises d’assurances et/ou de réassurance (NCT n°® 26 a 31).

Les principes comptables les plus significatifs :

1.

Les chiffres au 30 juin 2026 sont provisoires et sont actualisés au fur et a mesure du
traitement des données tardives et ce pour toutes les branches (Sinistres Réglés, Primes
Cédées, Commissions).

Les charges de commissions : s’agissant des commissions d’acquisition de contrats, le
fait générateur de leur constatation est la comptabilisation des primes émises au titre des
contrats conclus.

La charge de sinistres nette correspond a la charge de sinistres brute! moins la charge
de sinistres cédée.

Les produits financiers nets, comprennent les loyers, les revenus financiers des valeurs
mobilieres, et des autres placements (dépdts, obligations et autres). Les produits de
placements tiennent compte des intéréts courus et non échus.

Les chiffres arrétés au 31 décembre 2025 sont audités.

LES FAITS SAILLANTS AYANT MARQUE DLI’ACTIVITE DE LA
COMPAGNIE DU 01 JANVIER AU 30 JUIN 2026

Au terme du premier semestre 2026, Assurances Maghrebia a réalisé :

1.

Un chiffre d’affaires qui s’éléve a 191,437 MD contre 170,761 MD au 30.06.2025,
enregistrant une augmentation de 12,11% et un taux de réalisation de 104,10% du
budget relatif au premier semestre 2026. La croissance du chiffre d’affaires est portée
par I’ensemble des branches d’activité, chaque branche affichant une croissance du plus
de 10%.

Des primes cédées qui s’¢levent a 65,025 MD contre 58,027 MD au 30.06.2025,
enregistrant une hausse de 12,06% et marquant ainsi un taux de réalisation de 104,24%
par rapport au budget au 30 juin 2026, en cohérence avec la croissance de 1’activité.

! La charge de sinistres brute comprend les sinistres réglés nets de recours encaissés et compte tenu des frais
de gestion de sinistres, ainsi que la variation des provisions pour sinistres a payer.



3. Des commissions servies qui s’élévent a 14,937 MD contre 13,976 MD au 30.06.2025,
enregistrant une augmentation de 6,88%o, enregistrant un taux de réalisation de 101,30%
du budget prévu au 30.06.2026.

4. Une augmentation de la charge de sinistres nette de 20,23%, pour s’établir a 103,025
MD, enregistrant ainsi un taux de réalisation de 110,01% par rapport au budget prévu
au 30.06.2026.

5. Des produits financiers nets de 21,555 MD contre 18,160 MD une année auparavant,
soit une hausse de 18,70% et un taux de réalisation de 111,32% par rapport budget
relatif au premier semestre 2026.

I11.  Prévisions 2026 :
Les prévisions de ’année 2026 de la compagnie ont été actualisées sur la base des réalisations
au 30/06/2026, dans la continuité des orientations stratégiques et de la conjoncture économique

du pays.

Les principaux indicateurs sont les suivants :
Chiffre d’affaires

En 2026, le chiffre d’affaires prévisionnel de la compagnie atteindrait 330,000 MD, soit une
croissance de 9,8% par rapport a I’exercice 2025.

Primes cédées

En adéquation avec 1’évolution prévisionnelle du chiffre d’affaires par branche, les primes
cédées évolueraient de 9,5% pour atteindre 93,968 MD.

Commissions

Les commissions a servir a notre réseau de distribution devraient s’établir a 25,938 MD, soit
une évolution de 7,6%.

Charge de sinistres nette

En 2026, la charge de sinistres nette prévisionnelle atteindrait 183,000 MD, soit une
augmentation de 10,3% par rapport a 2025.



Avis des sociétés

INDICATEURS D'ACTIVITE TRIMESTRIELS

ASSURANCES MAGHREBIA VIE S.A
Siége social : 24, Rue du Royaume d’Arabie Saoudite 1002 Tunis

La société Assurances Maghrebia Vie SA publie ci-dessous ses indicateurs d’activité au terme du
2eme trimestre 2026.

(Unité : 1000 dinars)

Du Du Du
2eme 2eme 01/01/2026 | o01/01/2025 | 91/01/2025
Trimestre Trimestre au au au
2026 2025 30/06/2026 | 30/06/2025 | Y 1(21)2025

1- Primes émises et
acceptées nettes

d'annulations en

cours

Prévoyance 9935 8473 19 433 16 538 36 482
Epargne 30 342 25596 57 760 51030 108 551
2- Primes cédees 4511 2998 7 852 5403 13 040

3-Commissions

4- Charges de
sinistres nettes

18 276 | 40 593 | 32 359 | 66 191

5- Produits financiers
nets

(*) Chiffres Audités



BASES RETENUES POUR L’ELABORATION DES INDICATEURS
TRIMESTRIELS

Les indicateurs sont arrétés conformément aux principes et méthodes comptables prévus par les
normes comptables tunisiennes telles que définies par la loi 96-112 du 30-12-1996 portant
approbation du cadre conceptuel de la comptabilité, et des principes comptables prévus par les
normes sectorielles des entreprises d’assurances et/ou de réassurance (NCT n° 26 a 31).

Les principes comptables les plus significatifs :

1

Les chiffres au 30 Juin 2026 sont provisoires et sont actualisés au fur et a mesure du
traitement des données tardives et ce pour toutes les branches (Sinistres Réglés,
Commissions).

Les charges de commissions : s’agissant des commissions d’acquisition de contrats, le fait
générateur de leur constatation est la comptabilisation des primes émises au titre des
contrats conclus.
La charge de sinistres nette correspond a la charge de sinistres brute! moins la charge de
sinistres cédee.
Les produits financiers nets, comprennent les loyers, les revenus financiers des valeurs
mobilieres, et des autres placements (dép6ts, obligations et autres). Les produits de
placements tiennent compte des intéréts courus et non échus.
Les chiffres arrétés au 31 Décembre 2025 sont audités.

LES FAITS SAILLANTS AYANT MARQUE L’ACTIVITE DE LA
COMPAGNIE DU 01 JANVIER AU 30 JUIN 2026

Au terme du 2°™ trimestre 2026, Assurances Maghrebia Vie a réalisé :

Un chiffre d’affaires qui s’éléeve a 77,192 MD contre 67,568 MD au 30.06.2025,
enregistrant une augmentation de 14,24% et un taux de réalisation de 99,60% du budget
prévu au terme du 2°™ trimestre 2026.

Des primes cédées qui concernent principalement I’activité Prévoyance, s’élévent a
7,852 MD contre 5,403 MD au 30.06.2025, soit une hausse de 45,33% et un taux de
réalisation de 103,89% du budget prévu au 30.06.2026.

Les commissions progressent de 14,59% pour s’établir & 6,613 MD contre 5,771 MD
au 30.06.2025 soit un taux de realisation de 96,32% par rapport au budget au
30.06.2026.

Une charge de sinistres nettes de 40,593 MD contre 32,359 MD au 30.06.2025 soit
une augmentation de 25,45% et un taux de réalisation de 103,53%. Cette accéléeration
est expliquée principalement par deux prestations importantes de pointe survenu au

cours du 1*" trimestre, pour un montant de 3,7 MD.

1 La charge de sinistres brute comprend les sinistres réglés nets compte tenu des frais de gestion de sinistres, ainsi
que la variation des provisions pour sinistres a payer.



5. Des produits financiers nets de 30,723 MD contre 27,411 MD une année auparavant,
soit une progression de 12,08% et un taux de reéalisation de 104,55% du budget prévu
au 30.06.2026.

I1l. Prévisions 2026 :

Les prévisions de I’année 2026 de la compagnie ont ét¢ actualisées sur la base des réalisations
au 30 Juin 2026, dans la continuité des orientations stratégiques et de la conjoncture économique

du pays.

Les principaux indicateurs sont les suivants :

Chiffre d’affaires
Le chiffre d’affaires prévisionnel de la compagnie atteindrait 161,000 MD au terme de 1’année

2026, soit une progression de 11,01% par rapport aux réalisations 2025.

Primes cédées
En adéquation avec I’évolution prévisionnelle du chiffre d’affaires, les primes cédées atteindraient

14,200 MD au terme de I’année 2026, soit une progression de 8,89% par rapport a I’exercice 2025.

Commissions

Compte tenu de la structure prévisionnelle du chiffre d’affaires par catégorie d’assurance, les
commissions a servir a notre réseau de distribution atteindrait 15,710 MD, soit une progression
de 18,58% par rapport a 2025.

Charge de sinistres nette
Tenant compte de 1’évolution de la structure du portefeuille, des capitaux a échéance a servir et
de I’historique de la sinistralité, la charge de sinistres atteindrait 72,450 MD au terme de 1’année

2026, soit une progression de 9,45% par rapport a 2025.



AVIS DES SOCIETES

INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS

Compagnie d’assurances et de réassurances ASTREE

Siege Social : 45, Avenue Kheireddine Pacha- 1002 Tunis

La Compagnie d’assurances et de réassurances ASTREE publie ci-dessous ses indicateurs d’activité relatifs

au 2€me trimestre 2026.

Indicateurs :
(en DT)
2iéme trimestre| 2iéme trimestre| 4, 01/01/2026| du 01/01/2025| du 01/01/2025
de I’exercice de I’exercice

comptable 2026| comptable 2025 | au 30/06/2026 | au 30/06/2025| au 31/12/2025
1/ Primes émises 84 022 180 77718 486 175818 542 168 884 754 277 714 870
Non Vie : 44 825 129 41 306 288 125 793 245 121 419 817 190 937 720
Automobile 20 153 330 18 697 501 52 488 358 49 690 498 89 234 570
Incendie& Multirisques 5470987 3900512 23 893 316 19995 713 26 285 625
Transport 4598 420 4060 100 7184 942 9834919 13 738 309
Autres branches 14 602 392 14 648 175 42 226 629 41 898 687 61679 216
Vie : 39 197 051 36412 198 50 025 297 47 464 937 86 777 149
2/ Primes cédées 9 262 324 14 971 915 32 568 033 38 846 437 55 562 446
Non Vie : 9238193 14 927 145 32 374016 38 654 898 55141 892
Automobile 1476 552 1182778 3769072 3342977 6 492 149
Incendie& Multirisques 607 860 5155 632 15 306 255 17 537 384 24 050 200
Transport 2 565 753 3166 488 3885909 7504 414 9299 741
Autres branches 4 588 027 5422 247 9412780 10 270 123 15299 801
Vie : 24 131 44 770 194 018 191 538 420 555
3/ Commissions 6 048 678 6 087 028 15 083 568 16 213 615 27203 973
4 Charqes (?e sinistres 30 430 300 29 979 394 53174 653 48 776 561 168 625 316

déclareés en cours - - -
Non Vie : 24 510 589 22 790 466 43184 321 41 493 840 125 341 729
Automobile 12 324 402 13 605 089 13 493 836 23 368 835 72 408 275
Incendie& Multirisques 2756 077 -612 487 15245 120 4191 006 9235442
Transport 97 408 155 470 103 120 162 071 800 990
Autres branches 9332702 9642 393 14 342 245 13 771 927 42 897 022
Vie (**) : 59019711 7 188 928 9990 332 7282721 43 283 588
5/ Produits des placements 22101411 20451 214 37183278 34 957 747 63 767 857
dont revenus financiers 21471 697 19 880 217 36 285 862 34 057 934 62 060 140

Commentaires :

(*) Chiffres au 31/12/2025 audités.
Concernant les indicateurs relatifs au 31/12/2025 : Les indicateurs (commissions et revenus financiers), n’apparaissent
pas a travers les états financiers au 31/12 d’une maniere individualisée. Ils sont tirés a partir des états de gestion de la

Compagnie.

(**) y compris capitaux échus




COMMENTAIRES:

1/ Bases retenues pour I’élaboration des indicateurs trimestriels au 30 JUIN 2026:

Les indicateurs sont arrétés par référence aux principes et aux conventions comptables prévus par
la loi n°96-112 du 30-12-1996 portant approbation du cadre conceptuel de la comptabilité, et des
principes comptables prévus par les normes sectorielles des entreprises d’assurances et/ou de
réassurance (NCT n° 26 a 31).

Les principes comptables les plus significatifs:
e La constatation des revenus:

o Les Primes émises: sont comptabilisées dés la prise d’effet des garanties prévues au contrat
d’assurance ; c’est-a-dire a la signature de celui-ci méme si le montant de la prime n’a pas
encore fait I’objet d’un encaissement par la Compagnie.

o Les Primes cédées: Le fait générateur de la comptabilisation des primes cédées est la
comptabilisation des primes émises. Selon la nature des traités de réassurances, la mesure du
revenu cédé et par conséquent I’enregistrement des opérations peuvent étre réalisés lors de
I’émission de la prime ou a I’issue d’une période déterminée.

e La constatation des charges:

o Charges de commissions: S’agissant des commissions d’acquisition de contrats, le fait
générateur de leur constatation est la comptabilisation des primes émises au titre des contrats
conclus.

o Charges de sinistres déclarés en cours (Sinistres payés et Provisions pour sinistres a payer
en cours): La charge de sinistres comprend les montants payé€s au titre de 1’exercice pour les
sinistres déclarés au cours de I’exercice, ainsi que la provision pour sinistres a payer, qui
correspond au co(t total estimé que représentera pour la Compagnie le paiement de tous les
sinistres survenus au cours de I’année jusqu’a la fin de I’exercice.

e La constatation des produits des placements: Les produits de placements englobent les
revenus des placements immobiliers, les revenus financiers des valeurs mobiliéres, et des
autres placements (préts, depots et autres). lls sont évalués par catégorie de placement,
conformément aux principes prévus par la norme comptable relative aux placements dans les
entreprises d’assurance et/ou de réassurance (NCT n°® 31).

2/ Exposé des faits saillants avant marqué Pactivité de la Compagnie du 1" janvier au 30
Juin 2026 :

2-1/ Production :

Le chiffre d’affaires de la Compagnie s’est établi a 175,8 MD au terme du premier semestre 2026,
enregistrant une progression de 4,11% par rapport a la méme période de 1’exercice précédent.
Cette évolution est principalement portée par les branches automobile, Vie, maladie ainsi que les



risques d’entreprises, notamment I’incendie.

Un recul de ’activité Transport a freiné le rythme de I’évolution globale (un gap laissé par une
affaire importante en Risques pétroliers).

2-2/ Sinistres :

La sinistralité globale de la Compagnie s'est établie, a fin juin 2026 a 33,87% contre 25,21% a la
méme période en 2025.

A noter que la sinistralité a été impactée par la survenance de sinistres exceptionnels consecutifs
aux inondations ayant affecté la Tunisie, touchant particuliérement les branches Auto et les risques
d’entreprises (fortement réassurés). Hormis I’effet de ces événements exceptionnels, la sinistralité
de la compagnie est stable au 1°" semestre 2026.

2-3/ Placements :

Une augmentation des produits de placements, au 30 Juin 2026, d’environ 2,2MD provenant
essentiellement des revenus des actions et de notre portefeuille titres.



Avis des sociétés

INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS

BH ASSURANCE

Siege social : Lot AFH BC5 Centre Urbain Nord- Tunis -1003

LaSociété « BH ASSURANCE » publie ci-dessous ses indicateurs d’activité relatifs au 2™ timestre 2006

Au Au
Au 30/06/2026 Au 30/06/2025(*) 31/12/2025(*)

2eéme Trimestre 2026 2eéme Trimestre 2025

1 - PRIMES EMISES

IARD 2688070 2589 902 15935271 14 932 344 18 526 986
AUTO 13102 584 10 944 457 39 804 647 26 108 954 49985123
ENGINEERING 637 318 1474370 2114 377 2724676 4311182
TRANSPORT 1064 891 989 218 3362 300 3288721 6028 651
MALADIE 16 010 766 7965 903 32849 745 18 877 006 41625814

56 746 736 44 309 309 140 103 672 109 339 574 208 711 288

2 - PRIMES CEDEES 11313713 13 863 696 30 225 501 31 191 346 49 643 581
VIE 6789 716 7 147 852 12 425 261 12 962 010 25321 338
IARD 2817 648 4 450 282 13239773 12714 039 14 914 084
AUTO 524 883 222218 524 883 222218 606 817

ENGINEERING 674 256 1305373 1765 495 2705374 4 354 446
TRANSPORT 507 209 737971 2270089 2587 705 4 446 896

3 - -COMMISSIONS 8924 109 6616 651 15915 441 12 907 159 25 795 096
4 - CHARGES DE SINISTRES

IARD 3214743 457 231 4519 357 1531050 3217292
AUTO 12 081 894 10 582 807 26 862 609 18720 116 39403 104
ENGINEERING 125948 438 557 471840 712 344 344712
TRANSPORT 2424799 153 668 2871915 425540 624 146
MALADIE 16 626 186 10 226 343 31033 025 19 035 882 39491173

44 444 115 33 362 169 87 463 858 67 219 839 133 227 469

5 - PRODUIT DES PLACEMENTS 11 243 606 9558 219 19 150 720 17 006 617 34 046 915

dont Revenus financiers 10839198 9167078 18 269 598 16 153 482 32356 579

(*) Chiffres Audités



. BASESRETENUESPOURL’ELABORATIONDES INDICATEURSTRIMESTRIELS:
1. Les charges de sinistres déclarées en cours, commissions et revenus financiers ont été estimés a
partir des états de gestion et des états comptables de la société.

2. Les chiffres évoluent au fur et a mesure du traitement des données tardives et ce pour toutes les
branches (sinistres réglés, sinistres declarés, primes cédées, commissions).

3. Les indicateurs relatifs a I’exercice 2025 sont audités.
4. Les produits des placements tiennent compte des intéréts courus et non échus.

IIl. EAITSSAILLANTS

Au 30.06.2026, le chiffre d'affaires global de BH ASSURANCE s'est établi a 140,1 MD contre 109,3 MD au
30.06.2025, soit une croissance de 28%.

L’assurance non-vie affiche un chiffre d’affaires de 94,1 MD contre 65,9 MD en juin 2025 soit une
évolution de 42,7%.

Le chiffre d’affaires de ’assurance vie s’établit a 46 MD, contre 43,4 MD soit une évolution de 6%.

Les primes cédées ont enregistré une baisse de 3 %, principalement imputable a la diminution des cessions
en Responsabilité Civile Décennale, et en assurance Vie.

De son coté, la charge des sinistres s'établit a 87,5 MD, contre 67,2 MD au 30.06.2025, soit une progression
de 30 %. Cette hausse est principalement attribuable a I'évolution des réglements au titre de contrats
importants en assurance groupe maladie, ainsi qu'a la survenance de sinistres importants, mais réassurés,
dans les branches Incendie et Transport.

Les produits des placements ont affiché une progression de 13% par rapport a la méme période de I'année
2025.



AVIS DES SOCIETES

INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS
BNA Assurances (S.A.)
SIEGE SOCIAL : Cité les Pins Les Berges du Lac II 1053 Tunis

La Société « BNA Assurances » publie ci-dessous ses indicateurs d’activité relatifs au 2°"°

trimestre 2026.

En KDT :
§ Eléments T2-26 T2-25 S1-26 S1-25 31/12/2025
2 | Vie 11 920 11 790 23 492 20 583 43 840
$  Incendie, Risques Divers & Spéciaux 812 1059 2 667 2709 5778
2 Transport 409 473 894 1032 2411
5 santé 1025 1623 1846 3 506 6 868
¢ | Automobile 34 616 32 853 70772 65 318 131 650
£ | Non Vie 36 861 36 008 76 179 72 565 146 707
a Total 48 781 47 798 99 671 93 148 190 547
Eléments T2-26 T2-25 S$1-26 S$1-25 31/12/2025
(%]
% Vie 3097 2781 5878 5068 9 645
‘©  Incendie, Risques Divers & Spéciaux 397 143 540 197 1196
$  Transport 730 -512 218 -102 -
= Santé 313 1445 1758 2388 4765
‘c | Automobile 20 681 20 908 41 589 42192 84 652
® | Non Vie 22122 21984 44 106 44 675 90 613
Total 25 219 24 765 49 984 49 743 100 258
Eléments T2-26 T2-25 S$1-26 $1-25 31/12/2025
$ | Vie 456 277 733 544 1469
¥ Incendie, Risques Divers & Spéciaux 617 845 1462 2 096 3944
'8 | Transport 346 465 811 1090 2178
$  Santé - - - - -
E  Automobile 1441 551 1992 984 3350
& | Non Vie 2 404 1 861 4 265 4170 9 473
Total 2 860 2138 4998 4714 10 942
Eléments T2-26 T2-25 S$1-26 $1-25 31/12/2025
Produits de placements dont revenus 10 200 10 187 20 387 21 246 31 506
financiers 9774 10 198 19972 20 975 30815
Eléments T2-26 T2-25 S$1-26 $1-25 31/12/2025
Commissions 6 491 5190 11 681 10 866 22 274
Total 6 491 5190 11 681 10 866 22 274
Remarque :

. Les indicateurs au 31/12/2025 ainsi que ceux relatifs a la période arrétée au 30/06/2025 sont audités.
. Les chiffres sont provisoires et sont actualisés au fur et a mesure du traitement des données tardives et ce pour toutes les branches ainsi que les
revenus financiers.




I. BASES RETENUES POUR L’ELABORATION DES INDICATEURS
TRIMESTRIELS :

Les indicateurs sont arrétés par référence aux principes et aux conventions comptables
prévus par la loi n°96-112 du 30-12-1996 portant approbation du cadre conceptuel de
la comptabilité et des principes comptables prévus par les normes sectorielles des

entreprises d’assurances et/ou de réassurance (NCT n° 26 a 31).
Les principes comptables les plus significatifs :

Les Primes émises nettes d'annulations et de ristournes : sont comptabilisées dés
la prise d’effet des garanties prévues au contrat d’assurance ; ¢’est-a-dire a la signature
de celui-ci méme si le montant de la prime n’a pas encore fait I’objet d’un encaissement

par la Compagnie.

Les Primes cédées : Le fait générateur de la comptabilisation des primes cédées est la
comptabilisation des primes émises. Selon la nature des traités de réassurance, la
mesure du revenu cédé et par conséquent 1’enregistrement des opérations peuvent étre

réalisés lors de I’émission de la prime ou a 1’issue d’une période déterminée.

Charges de commissions : S’agissant des commissions d’acquisition de contrats, le
fait générateur de leur constatation est la comptabilisation des primes émises au titre

des contrats conclus.

Charges de sinistres (sinistres pay¢€s et provisions pour sinistres a payer) : La charge

de sinistres comprend les sinistres réglés nets de recours encaissés® et compte tenu des

frais de gestion de sinistres directes, ainsi que la provision pour sinistres a payer, qui
correspond au cott total estimé que représentera pour la Compagnie le paiement de tous

les sinistres survenus jusqu’a la fin de I’exercice.

La constatation des produits des placements : Les produits de placements englobent
les revenus des placements immobiliers, les revenus financiers des valeurs mobiliéres,
et des autres placements (préts, dépots et autres). Ils sont évalués par catégorie de
placement, conformément aux principes prévus par la norme comptable (NCT n° 31)

relative aux placements dans les entreprises d’assurance et/ou de réassurance.

L Pour les branches non-vie




X/
°e

e

*

FAITS SAILLANTSAU 30.06.2026 :

Au 30 juin 2026, le chiffre d’affaires global de la compagnie s’¢léve a 99.7 MDT,

contre 93.1 MDT a la méme date en 2025, enregistrant ainsi une progression de 7%

- Activité Non-Vie : Le chiffre d’affaires s’établit a 76.2 MDT, en hausse par
rapport aux 72.6 MDT réalisés au 30 juin 2025, soit une évolution positive de
3.6 MDT.

- Activité Vie : Les primes émises affichent une croissance de 14%, passant de
20.6 MDT au 30 juin 2025 a 23.5 MDT au 30 juin 2026, soit une augmentation
de 2.9 MDT ;

Sinistres réglés : demeurent globalement stables a 50 MDT au 30 juin 2026, contre

49,7 MDT a la méme période de 2025, traduisant une maitrise de la charge des

sinistres.

Les primes cédées ont atteint 5 MD fin juin 2026 contre 4.7 MD a la méme période

en 2025, soit une progression de 6%.

Produits financiers : Ces derniers s’élévent a 20.3 MDT a fin juin 2026, contre 21.2

MDT au 30 juin 2025, enregistrant une faible diminution de 0.9 MDT,

essentiellement liée a la diminution des revenus des Comptes a Terme (CAT) pour

un montant de 0.9 MDT ;

Les commissions s’élevent a 11,7 MDT au 30 juin 2026, en hausse de 7 % par

rapport au 30 juin 2025 (10,8 MDT), reflétant une évolution cohérente avec la

dynamique de croissance du chiffre d’affaires.




AVIS DES SOCIETES

Indicateurs d’activité trimestriels

BANQUE DE TUNISIE
Siege social : 2, Rue de Turquie — 1001 Tunis

La BANQUE DE TUNISIE publie ci-dessous ses indicateurs d’activité relatifs au 2°™ trimestre 2026.

Du
(en K.Dinars) 01/04/2023 23 géjgggggg juin-25 déc.-25
30/06/2026
Produits d'exploitation bancaire 254 716 233553 476862 458 711 935 362
Intéréts 169 254 164515 342475 331853 681416
Commissions en produits 25 965 25665 47750 47480 99810
Revenus du portefeuille commercial et 59 497 43373 86637 79378 154136
Charges d'exploitation bancaire 94 475 95785 184783 197561 403677
Intéréts encourus 88 112 91744 175770 191158 387864
Commissions encourues ¢ 4191 4041 6 841 6 403 15813
gs(rét;stizt:]rsﬂci)r:;er:‘ce%irléi-titres commercial et 2172 i 2172 i i
Produit Net Bancaire 160 241 137768 292079 261150 531685
Autres produits d'exploitation 470 546 746 683 1677
Charges opératoires 42 416 39 746 91772 85760 166 767
Frais du personnel ) 28 741 26151 65058 60058 118411
Charges générales d'exploitation 13675 13 595 26 714 25 702 48 356
Structure du portefeuille au bilan 1389379 1330328 1358294
Portefeuille titres commercial - - -
Portefeuille titres d'investissement 1389379 1330328 1358294
Encours net des crédits @ 6588 142 6009 216 6 585 367
Encours des dépbts 6 807 267 6788271 6957 655
Dépdts a vue 2281206 2157849 2169111
Dépbts d'épargne 2543861 2338645 2449217
Dépots a terme 1982200 2291777 2339327
Emprunts et ressources spéciales au bilan 111995 150709 126 373
Capitaux propres apparaissant au bilan @ 1412690 1316926 1223010

M L’encours des crédits fin Juin 2026 tient compte des provisions constituées durant la période
@ Compte non tenu du résultat de la période
) Les chiffres de Juin 2025 ont été retraités pour les besoins de comparabilité



BANQUE DE TUNISIE
NOTES SUR LES INDICATEURS D’ACTIVITE
ARRETES AU 30 JUIN 2026

1. BASES RETENUES POUR L’ELABORATION DES INDICATEURS TRIMESTRIELS :

La BANQUE DE TUNISIE est un Etablissement de crédit au capital de 270.000.000 dinars. Elle est
régie par la loi n° 2016-48 du 11 juillet 2016 relative aux banques et aux établissements
financiers.

Les indicateurs d’activité sont élaborés conformément aux normes comptables bancaires et aux
régles definies par la Banque Centrale de Tunisie en matiére de présentation de la situation
comptable et des normes prudentielles définies par la circulaire n° 91-24.

2. PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES :

Les indicateurs d’activité de la BANQUE DE TUNISIE sont établis en application des principes
comptables suivants :

2.1. Régle de constatation des intéréts et commissions :

Les intéréts et commissions sont comptabilisés conformément aux regles prévues par la Norme
Comptable n°03 relative aux revenus.

2.1.1. La constatation des intéréts :

Les intéréts sont comptabilisés au compte de résultat a mesure qu'ils sont courus sur la base du
temps écoulé et du solde restant en début de chaque période.

L’engagement établi entre la banque et le bénéficiaire mentionne les régles de calcul de ces
intéréts. Ainsi, les tableaux d'amortissement permettent a la banque de connaitre d'avance le
montant de ces intéréts. Lorsque le contrat prévoit que le montant des intéréts est indexé sur un
indicateur quelcongue (généralement le T.M.M.), la connaissance de cet indicateur permet a la
banque d'effectuer des estimations fiables de ses revenus.

2.1.2. La constatation des commissions :

Les commissions sont enregistrées selon le critere de 1’encaissement. Ainsi, et conformément a la

norme sectorielle n°24 :

= Si les commissions rémunérent la mise en place de crédits (telles que les commissions
d’étude), elles sont prises en compte lorsque le service est rendu ;

= Si les commissions sont percues a mesure que le service est rendu (telles que les commissions
sur engagements par signature), elles sont comptabilisées en fonction de la durée couverte par
I’engagement.

2.2. Classification des titres et revenus y afférents :
Le portefeuille des titres est composé de :

Titres de transaction : ce sont des titres qui se distinguent par leur courte durée de détention
(inférieure a 3 mois) et par leur liquidité.




Titres d’investissement : il s’agit des titres acquis avec ’intention de les détenir durablement. Ils
sont enregistrés pour leur prix d’acquisition, frais d’achat exclus.

Titres de placement : ce sont les titres qui ne répondent pas aux criteres retenus pour les titres de
transaction ou d’investissement.

Ces titres sont comptabilisés a leurs valeurs d’acquisition. L’encours présenté dans ces
indicateurs est déterminé net des provisions constituées et affectées aux titres d’investissement.
Les revenus du portefeuille des titres sont comptabilisés en tenant compte de la séparation des
périodes. Ainsi, les intéréts a recevoir sur les bons du Trésor souscrits sont inclus dans la valeur
des titres et constatés en résultat de la période. Les dividendes sont constatés dés le moment ou le
droit en dividendes est établi.

Les plus-values sur cession des actions sont comptabilisées dans le poste financier « solde en
gains et pertes et correction des valeurs sur portefeuille d’investissement »

2.3. Regles de comptabilisation des opérations en devises :

Conformément aux dispositions prévues par les normes comptables sectorielles des
établissements bancaires, ces indicateurs d’activités sont arrétés en tenant compte des créances et
des dettes en devises et de la position de change en devises converties sur la base du dernier cours
de change interbancaire du mois concerné. Les gains et pertes de change résultant de la
réévaluation de la position de change sont pris en compte dans le résultat de la période.

2.4. Encours des crédits :

L’encours des crédits est présenté compte tenu des créances rattachées et net des agios reserves et
des provisions constituées sur les créances douteuses a la fin de chaque période.

2.5. Encours des dép6ts :
Les dépdts de la clientéle sont présentés compte tenu des dettes rattachées.

2.6. Emprunts et ressources spéciales :
Les ressources spéciales sont composées des fonds budgétaires et des lignes de crédits

extérieures. Elles sont présentées compte tenu des dettes rattachées.

3. FAITS MARQUANTS A LA FIN DU 25METRIMESTRE 2026 :

A la fin du 2°™ trimestre 2026, les indicateurs d’activité ont évolué comme suit :

e Les crédits a la clientele (nets des provisions constituées) ont atteint 6.588.142 mille
dinars au 30/06/2026, contre 6.009.216 mille dinars au 30/06/2025, soit une hausse de
578.926 mille dinars (+9,6%). Cette évolution reflete la poursuite de la dynamique
commerciale de la Banque en matiére de financement de la clientele.

e Les dépots de la clientéle sont en croissance de (+0,3%) passant de 6.788.271 mille
dinars au 30/06/2025 a 6.807.267 mille dinars au 30/06/2026, soit une augmentation de
18.996 mille dinars. Cette croissance est générée essentiellement par 1’augmentation des
dépbts a vue de +5,7% (+123.357 mille dinars) pour atteindre une enveloppe de
2.281.206 mille dinars, et des dép6ts d’épargne de +8,8% (+ 205.216 mille dinars).



e L’encours des ressources spéciales est passé de 150.709 mille dinars au 30/06/2025 a
111.995 mille dinars au 30/06/2026.

o Les produits d’exploitation bancaire ont augmenté de (+4%) pour atteindre 476.862
mille dinars au 30/06/2026 contre 458.711 mille dinars au 30/06/2025.

o Les charges d’exploitation bancaire sont en baisse de -6,5% passant de 197.561 mille
dinars a fin Juin 2025 a 184.783 mille dinars a fin Juin 2026.

e Le Produit Net Bancaire a atteint a la fin du 2°™ trimestre 2026 un montant de 292.079
mille dinars, contre 261.150 mille dinars a la fin du 2°™ trimestre 2025, soit une
progression de +11,8% (+30.929 mille dinars). Cette progression s’explique
principalement par la baisse significative des charges d’exploitation bancaire, traduisant
un effet favorable des révisons des conditions de financement.

e Les charges opératoires ont augmenté de +7% pour atteindre 91.772 mille dinars au
30/06/2026 contre 85.760 mille dinars au 30/06/2025. Cette évolution demeure en ligne
avec le développement de I’activité de la Banque. Le coefficient d’exploitation s’établit a
31,42% au 30/06/2026 contre 32,84% au 30/06/2025.



Avis des sociétés

INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS

DELICE HOLDING

Siege Social : Immeuble « JOUMANA », la Zone d’Activité Kheireddine, la Goulette 2060 - Tunis.

La société DELICE HOLDING publie ci-dessous ses indicateurs d’activité consolidés relatifs au 2eme trimestre

2026 :
2 eme 2 eme Du
Chiffres en KDT Note | trimestre trimestre | Variation | 30/06/2026 | 30/06/2025 | Variation | 41/01/2025
2026 2025 Au
31/12/2025*
Revenus du marché local 370538 365 391 1,41%| 737220| 731021 0,85% | 1477 460
Revenus du marché de I'export 8 381 7798 7,46% 15 580 14 206 9,67% 32214
Total revenus Q) 378919 373190 1,54% | 752800 745227 1,02% | 1509674
Production valorisée ) 409 624 400242 2,34% | 790350 781717 1,10% | 1514506
Investissements 3) - - - 75675 21 829 | 246,67% 72 321
Investissements corporels et incorporels - - - 75 675 21 829 246,67% 72 321
Investissements financiers - - - - - - -
Structure de I'endettement 4) - - - 18 555 77932 -76,19% (47 029)
Endettement & moyen et long terme - - - 36 417 10 756 | 238,59% 39 567
Endettement a court terme - - -1 (17 862) 67 1771-126,59% (86 596)

*Chiffres audités

Commentaires et faits marquants :

(1) Le revenu consolidé du Groupe pour le premier semestre 2026 s’éleve a 752 800 KDT,
enregistrant une augmentation de 1,02 % par rapport a la méme période de I’année 2025.

Les revenus a I’export ont atteint 15 580 KDT, en hausse de 9,67 % par rapport au premier semestre

2025.

(2) La production valorisée a progresse de 1,10 % par rapport a la méme période en 2025.

(3) Au cours du premier semestre 2026, le Groupe a réalisé des investissements s’élevant a 75 675
KDT, notamment consacrés a la nouvelle unité de production d’eaux minérales, au renforcement
des capacités de production et a ’amélioration de la productivité.

(4) L’endettement global du Groupe s’est établi a 18 555 KDT au 30 juin 2026, marquant une
baisse significative de 76,19 % par rapport au 30 juin 2025, soit une diminution de 59 378 KDT.

Cette évolution s’explique essentiellement par un recours a I’autofinancement pour couvrir les
besoins de financement a court terme.




AVIS DES SOCIETES

Indicateurs d’Activité Trimestriels

SOCIETE LES INDUSTRIES CHIMIQUES DU FLUOR
Siége social : 6 Rue Amine EI Abbassi 1002 Tunis.

La Société Les Industries Chimiques du Fluor publie ci-dessous ses indicateurs d'activité relatifs au 2éme
trimestre 2026.

1. Chiffre d'affaires @ DT |37 153 775 | 52 956 625 | 64 202 382 | 104 747593 | 163 585 350
2. Investissement DT | 777174 871212 1906216 | 1151056 2981 324
< (LIS & [Egi. DT i i 5166 609 | 42736341 | 8767 842
liquidité

4, Endettement DT - - - - -

5. Crédits de gestion DT ; i 36824 838 | 42031646 | 32602 2820)

Note :

(1) Les indicateurs trimestriels du deuxiéme trimestre de l'exercice 2026, ci-dessus publiés, sont extraits des livres
comptables provisoires arrétés a la date de cette publication.

(2) Le chiffre d'affaires de I'activité principale des I.C.F.
(3) Montant actualisé lors de I'arrété final des états financiers 2025.
(4) Chiffres audités par les commissaires aux comptes.

I 1. Chiffre d'affaires

Le chiffre d'affaires réalisé au cours du deuxiéme trimestre 2026 s'éléve a 37,1 millions de dinars contre
52,9 millions de dinars durant la méme période de I'exercice 2025, soit une baisse de 29,9 %.

Au terme du premier semestre 2026, le chiffre d'affaires cumulé atteint 64,2 millions de dinars contre
104,7 millions de dinars au 30 juin 2025, enregistrant ainsi un repli de 38,7 %.

Cette évolution s’explique principalement par la baisse des volumes vendus au cours du premier
semestre 2026, dans un contexte marqué par les arréts de production intervenus durant les premiers
mois de I’exercice. Toutefois, ’activité commerciale a connu une amélioration au deuxieme trimestre
par rapport au premier trimestre 2026, reflétant la reprise progressive de 1’exploitation.

2. Production

Apres le redémarrage de ’usine a la fin du mois de mars 2026, a ’issue des travaux de remplacement
d’un trongon du four, I’activité a été affectée au cours du deuxiéme trimestre par des difficultés
temporaires d’approvisionnement en soufre, sous I’effet de la guerre au moyen orient et surtout la
fermeture de détroit d’Hormuz, ayant entrainé un arrét de production durant le mois de mai.



La reprise des approvisionnements a permis le redémarrage progressif des installations des le début du
mois de juin. Dans ce contexte, la production du premier semestre 2026 demeure en retrait de 61,5 %
par rapport a la méme période de 2025.

| 3. Environnement de marché

L'évolution favorable des cours de I'aluminium continue de soutenir les prix de vente du fluorure
d'aluminium. Toutefois, cette dynamique s'accompagne d'une progression du colt de certaines matiéres
premieres, notamment le soufre dont le prix a plus que triplé pour atteindre un sommet historique de
plus de 1300 USD la tonne, conduisant la Société a poursuivre ses efforts d'optimisation opérationnelle
et de maitrise des codts afin de préserver ses marges.

| 4. Investissements

La Société poursuit son programme d’investissement axé sur le développement de |’énergie
photovoltaique, ’optimisation de la consommation d’eau, les projets environnementaux et la
modernisation de 1’outil de production, dans 1’objectif de renforcer sa compétitivité et sa performance
durable.

| 5. Perspectives
La Société demeure attentive a I’évolution de 1’environnement géopolitique international, notamment
au Moyen-Orient, en raison de ses effets potentiels sur les chaines d’approvisionnement, les cofits
logistiques et la disponibilité de certaines matiéres premiéres stratégiques ; ainsi que sur la disponibilité
de certains clients situés au Moyen-Orient.

Dans ce contexte, elle poursuit les actions engagées pour sécuriser ses approvisionnements, maitriser
ses colts d’exploitation et consolider la reprise progressive de son activité au cours du second semestre
2026.



AVIS DES SOCIETES

INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS

Amen Bank
Siége Social : Avenue Mohamed V —1002 Tunis-

Amen bank publie ci-dessous ses indicateurs d’activité relatifs au 2°™ trimestre 2026.

( En 1000 DT)

2 eme 2 eme au 30 juin

trimestre trimestre o 31 Décembre
2026 2025 30 juin 2026 2025 2025 (*)
1- Produits d'exploitation bancaires 347 986 318 640 670 501 628 665 1234762
e Intéréts et revenus assimilés 178 566 187 663 361 448 379 421 760 378
e Commissions en produits 42 509 40 030 79 303 75 418 158 178
e Revenus du portefeuille 126 911 90 947 229 750 173 826 316 206
2- Charges d'exploitation bancaires 155973 160 745 308 073 320 636 644 693
e Intéréts encourus et charges assimilées 147 815 153 496 293 572 308 159 615 226
e Commissions encourues 8 158 7 249 14 501 12 477 29 467
3-Produit net bancaire 192 013 157 895 362428 308 029 590 069
4- Autres produits d'exploitation 283 259 555 533 1145
5- Charges opératoires: 66 031 60 955 128 011 118 003 242 678
Dont ;
e Frais de personnel 46 347 43 087 91 123 84 441 171 944
e Charges générales d'exploitation 16 745 15 455 31039 28 780 60 745
6- Structure du Portefeuille 3 654 432 3 297 421 3 284 483
e Portefeuille- titres commercial - - 137 541 134 630 121 225
e Portefeuille d'investissement - - 3516 891 3162 791 3163 258
7- Encours des créances a la clientele - - 7 573 784 7 170 661 7 537 806

8- Encours des dépots et avoirs de la

clientale 9 332092 8 698 103 8 720 365
Dont;

e Dépot a vue - - 2 925 969 2518 011 2 501 001

e Epargne - - 2948 270 2 684 130 2 891 608

9- Emprunts et Ressources Spéciales - - 709 439 685 278 709 893

10- Capitaux propres (**) = - 1 581 598 1458 776 1581 651

(*) Chiffres certifiés
(**) les capitaux propres sont publiés hors résultat des périodes au 30/06/2026 et 30/06/2025 et apres affectation du
résultat au 31/12/2025



BASES ET METHODES COMPTABLES RETENUES
I-  Bases retenues pour I’élaboration des indicateurs trimestriels

Les indicateurs trimestriels ont été établis conformément aux dispositions de la loi 96-112 du
30/12/1996 relative au systéme comptable des entreprises et aux principes comptables prévus
par les normes sectorielles (NCT 21 a 25) relatives aux établissements bancaires.

II- Meéthodes comptables appliquées
Il -1/ Régles de prise en compte des produits et charges en intéréts

Les produits et charges en intéréts sont pris en compte dans le résultat de facon a les rattacher
a la période au cours de laquelle ils sont encourus.

I1 -2/ Provisions sur créances de la clientéle

La provision pour risque sur préts est determinée conformément aux normes prudentielles de
division et de couverture des risques et de suivi des engagements objet de la circulaire 91-24 et
des textes subséquents.

Il -3/ Agios réservés

Les intéréts et agios relatifs a des créances contentieuses sont réservés d’office et ne transitent
pas par le compte de résultat.

Quant aux autres produits liés a des créances classées, ils sont comptabilisés initialement dans
les produits de la banque puis recensés par le biais d’une application informatique pour étre
réserves.

La reprise des agios réservés et leur imputation au niveau des revenus de I’exercice sont
tributaires de la baisse des engagements directs suite a des encaissements réaliseés.

I1 -4/ Portefeuille titres d’investissement

Le portefeuille titres d’investissement est constitué des titres de participation dont la détention
par Amen Bank répond a des considérations stratégiques, des fonds gérés, des BTA, des
participations avec conventions de rétrocession et des obligations.

Il -5/ Portefeuille titres commercial

Le portefeuille titres de placement comprend essentiellement les avoirs de la banque en bons
du trésor, des emprunts obligataires de placement et des titres cotés.

11 -6/ Conversion des opérations en devises

Conformément aux dispositions des normes comptables sectorielles des établissements
bancaires, les indicateurs ont été arrétés en tenant compte des opérations et de la position de
change en devises converties sur la base du dernier cours de change interbancaire de la date
d’arrété, les résultats de change découlant de cette réévaluation sont pris en compte dans le
résultat de la période.



LES FAITS MARQUANTS DU PREMIER SEMESTRE 2026

Les crédits a la clientele, nets des provisions et d’agios réservés, sont passés de 7 170,7
millions de dinars a fin juin 2025 & 7 573,8 millions de dinars a fin juin 2026, enregistrant ainsi
une progression de 403,1 millions de dinars ou 5,62%.

Les dépots et avoirs de la clientele se sont établis a fin juin 2026 a 9 332,1 millions de dinars,
soit une progression de 634 millions de dinars ou 7,29% par rapport au 30 juin 2025.

Les ressources longues, provenant des emprunts et ressources spéciales, ont atteint 709,4
millions de dinars enregistrant ainsi une hausse de 3,53% par rapport au 30 juin 2025.

Les produits d’exploitation bancaire ont enregistré une augmentation de 41,8 millions de
dinars ou 6,65% par rapport a fin juin 2025.

Les charges d’exploitation bancaire ont enregistré une baisse de 12,6 millions de dinars ou
3,92% par rapport a fin juin 2025.

Le Produit Net Bancaire a atteint 362,4 millions de dinars a fin juin 2026 contre 308 millions
de dinars pour la méme période de 2025, soit une hausse de 17,66%.

Le coefficient d’exploitation a atteint 35,32% a fin juin 2026 contre 38,31% pour la méme
période de 2025, soit une amélioration de 299 points de base.

Lancement d"AMEN Pay'App : une nouvelle solution de paiement électronique

AMEN BANK a lancé AMEN Pay'App, une solution SoftPOS innovante qui transforme un
smartphone Android compatible NFC en terminal de paiement sans contact. Cette nouvelle
offre complete les TPE traditionnels et permet aux commercants et professionnels d'encaisser
leurs paiements en toute mobilité, avec une expérience simple, flexible et hautement sécurisée.

AMEN BANK récompensée « Meilleure Banque Verte en Tunisie » par Global Banking
and Finance Review

AMEN BANK a été désignée « Meilleure Banque Verte en Tunisie 2026» pour la 3éme année
consécutive, par le magazine Global Banking and Finance Review. Cette distinction
prestigieuse confirme I’engagement d’AMEN BANK a accompagner ses clients dans leurs
démarches de durabilité et a développer des solutions adaptées aux enjeux de I’économie verte.

AMEN BANK arrange un financement bancaire syndiqué de 160 MD au profit d'ENDA
TAMWEEL

AMEN BANK a confirmé son role de partenaire financier de référence en arrangeant et
coordonnant avec succes un financement bancaire syndiqué de 160 millions de dinars au profit
d'Enda Tamweel, en partenariat avec la BIAT, I'ATB et la BTK. Cette opération d'envergure
contribue a renforcer les capacités de financement d'Enda Tamweel afin de soutenir le
développement de la microfinance, favoriser I'inclusion financiere et accompagner des milliers
de micro-entrepreneurs, notamment les jeunes, les femmes et les populations des régions



défavorisées, tout en réaffirmant I'engagement dAMEN BANK en faveur d'une croissance
économique durable et inclusive.

AMEN BANK confirme sa certification MSI 20000

AMEN BANK a confirmé le renouvellement de sa certification MSI 20000 attribuée par
COFICERT, Organisme International de Certification. La norme MSI 20000 atteste la solidité
financiére de la Banque, la rigueur de sa gestion des risques, ainsi que sa capacité a maintenir
des standards élevés de performance économique et financiere.



AVIS DES SOCIETES

INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS

Siége social : 9, Rue Hédi Nouira — 1001 Tunis

ARAB TUNISIAN BANK

L’Arab Tunisian Bank publie ci-dessous ses indicateurs d’activité relatifs au 2°™ trimestre 2026.

Indicateurs :

1- Produits d'exploitation bancaire
*Intéréts

*Commissions en produits

*Revenus du portefeuille-titres commercial et
d'investissement

2- Charges d'exploitation bancaire
*Intéréts encourus
*Commissions encourues

3- Produit Net Bancaire
4- Autres produits d'exploitation

5- Charges opératoires, dont:
*Frais de personnel
*Charges générales d'exploitation

6- Portefeuille au Bilan:
*Portefeuille-titres commercial
*Portefeuille-titres d'investissement

7- Encours des crédits a la clientele
apparaissant au Bilan nets de provisions et
agios réservés

8- Encours des dépdts de la clientéle au
Bilan, dont :

*Dépdts a vue

*Dépdts d'épargne

9- Emprunts et ressources spéciales au
Bilan

10- Capitaux propres apparaissant au Bilan

Du 01/04/26  Du 01/04/25

au 30/06/26 au 30/06/25 30/06/2026 30/06/2025

162 098 190 390
105 887 137 813
20 828 21390
35383 31187
85990 110 838
81420 107 039
4570 3799
76 108 79 552
45 -62

70 122 68 799
43 244 43 029
20614 21295

Au Au
355 068 397 532
249 567 302 580
39 492 40 314
66 009 54 638
175 079 226 203
167 381 219 083
7 698 7 120
179 989 171 329
59 80
139 012 128 783
87 347 79 835
39 357 40 041
1305740 1271931
0 0
1305740 1271931
4856034 5314049
6613415 6761089
2265641 2222472
1934019 1832001
349 459 265 975
590 491 570 227

(En milliers de dinars)

Evolution
juin 25-juin
26

-42 464
-53 013
-822

11 371

-51 124
-51 702
578

8 660

10 229
7512
-684

33 809

33 809

-458 015

-147 674
43 169
102 019

83 484

20 264

Au
31/12/2025

778 400
571 378
87 442

119 580

430 384
413 684
16 700

348 016

164

273 902
169 592
81637

1313929
0
1313929

5271 842

6 778 696
1994 313
1902 442

340 622

613 742



| —Bases retenues pour I’élaboration des indicateurs trimestriels arrétés au
30 juin 2026

1) Référentiel d’élaboration des indicateurs d’activité
Les indicateurs d’activité de 1’Arab Tunisian Bank sont ¢laborés et présentés conformément aux
principes comptables généralement admis en Tunisie et notamment les normes relatives aux

établissements bancaires (normes 21 a 25) ; ainsi qu’aux régles de la BCT édictées par les circulaires
91/24 du 17/12/91, 93/08 du 30/07/93 et 99/04 du 19/03/99.

2) Bases de mesure et principes comptables pertinents appliqués

Les indicateurs d’activité sont établis selon les principes, normes comptables et régles de mesures
qui se résument comme suit :

2-1. Regles de prise en compte des revenus :

Les revenus sont pris en compte en résultat de facon a les rattacher a 1’exercice au cours duquel ils
sont courus, sauf si leur encaissement effectif n’est pas raisonnablement assur¢.

- Rattachement des intéréts : les intéréts sont comptabilisés a mesure qu’ils sont courus sur la base
du temps écoulé, les intéréts non courus sont constatés en hors bilan.

- Les intéréts réservés : les intéréts dont le recouvrement est devenu incertain, constatés lors de
I’évaluation des actifs et couverture des risques, sont logés dans un compte de passif intitulé
«agios réserves».

La banque a établi ses critéres de réservation d’agios sur la base de 1’article 9 de la circulaire
BCT n° 91-24.

Commissions : sont prises en compte dans le résultat :
* lorsque le service est rendu
* a mesure qu’ils sont courus sur la période couverte par ’engagement ou la durée de
réalisation du credit.

2-2. Regles de constatation des dotations aux provisions :

Pour I’établissement des indicateurs d’activité au 30/06/2026, il a été procédé a 1’évaluation des
engagements et la détermination des provisions y afférentes conformément a la Circulaire de la
Banque Centrale de Tunisie N° 91-24 du 17 décembre 1991 telle que modifiée par la Circulaire N°
99-04 du 19 mars 1999, la Circulaire N° 2001-12 du 4 mai 2001, circulaire n°® 2011-04 du 12 avril
2011, la circulaire n® 2012-02 du 11 janvier 2012 et la circulaire n°2013-21 du 30 décembre 2013.



2-2.  Regles de classification et d’évaluation des titres et constatation des revenus y
afférents

a) Classement des titres :

- Titres de transaction : titres a revenu fixe ou variable acquis en vu de leur revente a bréve
échéance et dont le marché de négociation est jugé liquide

- Titres de placement : ce sont les titres acquis avec 1’intention de les détenir a court terme durant
une période supérieure a 3 mois

- Titres d’investissement : les titres acquis avec 1’intention ferme de les détenir en principe jusqu’a
leur échéance et dont la banque dispose de moyens suffisants pour concrétiser cette intention

- Titres de participation : actions et autres titres a revenu variable détenus pour en retirer une

rentabilité satisfaisante sur une longue période, ou pour permettre la poursuite des relations

bancaires avec la sociéte émettrice

- Parts dans les entreprises associées et co-entreprises et parts dans les entreprises liées: les titres

dont la possession durable est estimée utile a ’activité de la banque, permettant ou non d’exercer

une influence notable, un contréle conjoint ou exclusif sur la société émettrice

b) Evaluation des titres :

- Les titres sont comptabilisés a leurs valeurs d’acquisition.

- Les droits préférentiels de souscriptions et les droits d’attributions sont inclus dans le cotit

- A chaque arrété comptable, il est procédé a 1’évaluation des titres a la valeur boursiére pour les
titres cOtés et a la valeur d’usage pour les titres non cotés. Les moins-values par rapport au
cotit font I’objet de provisions, alors que les plus-values ne sont pas constatées.

¢) Revenus du portefeuille titres

Les revenus du portefeuille titre sont constatés en résultat dés qu’ils sont acquis méme s’ils ne sont
pas encore encaisses ;

- Les dividendes sont constatés des le moment ou le droit en dividendes est établi (décision de
distribution de I’AGO de la société émettrice)

- Les intéréts courus sur bons et obligations a la date de cl6ture sont des produits a recevoir
constatés en produits



2-3. Reégles de conversion des opérations en monnaies étrangéres, de réévaluation et de
constatation des résultats de change :

- Régles de conversion : les charges et produits libellés en devises sont convertis en dinars sur la
base du cours de change au comptant a la date de leur prise en compte ;

- réévaluation des comptes de position : a chaque arrété comptable les éléments d’actif, de passif
et de hors bilan sont réévalués sur la base du cours de réévaluation établi par la BCT a la date
d’arrété.

- Constatation du résultat de change : a chaque arrété comptable la différence entre, d’une part les
¢léments d’actif, de passif et de hors bilan et d’autres parts les montants correspondants dans les
comptes de contre valeurs position de change sont prises en compte en résultat de la période
concernée.



Les faits marquants au 30 juin 2026.

Aux termes du deuxieme trimestre 2026, les principaux indicateurs d’activité de 1’ Arab Tunisian
Bank se présentent comme suit :

v" Les crédits nets de provisions et d’agios réservés ont atteint 4.856 MD a fin juin 2026 contre
5.314 MD au 30 juin 2025.

v Les dépots de la clientéle ont atteint 6.613,4 MD au 30-06-2026 contre 6.761,1 MD a fin juin
2025.

v' Les dép6ts a vue ont atteint 2.265,6 MD au 30/06/2026 contre 2.222,5 MD au 30/06/2025 soit
une progression de 43,1 MD ou de 1,94 %.

v Les dép6ts d’épargne se sont établis a 1.934 MD au 30/06/2026 contre 1.832 MD au 30/06/2025
soit une hausse de 102 MD ou de 5,57 %.

v Les produits d’exploitation bancaire ont atteint 355,1 MD au 30/06/2026 contre 397,5 MD au
30/06/2025.

v" Les charges d’exploitation bancaires ont atteint 175,1 MD au 30 juin 2026 contre 226,2 MD au
30 juin 2025 soit une baisse de 22,59 %.

v’ Le produit net bancaire au 30-06-2026 s’est inscrit a 180 MD contre 171,3 MD pour la méme
période 2025, soit une progression de 5,08 %.

v Les charges opératoires de la banque ont atteint 139 MD a fin juin 2026 contre 128,8 MD a fin
juin 2025.



AVIS DES SOCIETES

INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS

Banque Attijari de Tunisie

Attijari bank
Siege social : Rue Hédi Karray — N° 24 — Centre Urbain Nord — 1080 - Tunis

Attijari bank publie ci-dessous ses indicateurs d’activité relatifs au 2¢me trimestre 2026

(Mt. en millier de dinars)

Var Juin .

01/02/uzozs 01102/2025 Au o /oglgozs " /1‘2‘/“2025 22%22% "ZI,;;‘ -
au au 30/06/2026 o o (en 2025

0,

30/06/2026 30/06/2025 Montant) (en %)
1) PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE 304 477 290 266 613 064 584526 1170894 28538 4,9%
-Intéréts et revenus assimilés 176 589 189 259 352987 379877 753 340 -26 890 -71.1%
-Commissions (en produits) 39129 38 549 74 429 75637 152 998 -1208 -1,6%
-Gains sur portefeuille-titres commercial et 20955 19818 40034 36235 72011 3799 105%

opérations financiéres

-Revenus du portefeuille d'investissement 67 804 42 640 145614 92777 192 545 52 837 57,0%
2) CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE 118 815 115 630 238 290 228 071 461 262 10 219 4,5%
-Intéréts encourus et charges assimilées 113 269 110 622 227 961 218 952 441618 9009 4,1%
-Commissions encourues 5546 5008 10 329 9119 19 644 1210 13,3%
3) PRODUIT NET BANCAIRE 185 662 174 637 374774 356 455 709 632 18 319 51%
4) AUTRES PRODUITS D'EXPLOITATION 4 295 3941 8 595 7909 15 080 686 8,7%
5) CHARGES OPERATOIRES DONT : 95 377 94 524 190 669 185922 366 866 4747 2,6%
-Frais de personnel 65 401 66 924 133 365 131753 259 222 1612 1,2%
-Charges générales d'exploitation 24 640 22 659 46 902 44 269 87 947 2633 5,9%
6) STRUCTURE DU PORTEFEUILLE 3494589 2430760 3399352 1063829 43,8%
-Portefeuille-Titres Commercial 9259 32 246 25630 -22 987 -711,3%
-Portefeuille-Titres d'Investissement 3485330 2398513 3373722 1086817  453%
7) ENCOURS DES CREDITS A LA CLIENTELE ** 6887483 7324058 7136251 -436575 -6,0%
8) ENCOURS DE DEPOT DONT ** 11969 547 11181185 11435017 788 362 71%
-Dépdts a vue 5689269 5328930 5385219 360339 6,8%
-Comptes d'épargne 4091826 3816307 3951343 275519 7,2%
9) EMPRUNTS ET RESSOURCES SPECIALES 142 453 115 509 141 315 26 944 23,3%
10) CAPITAUX PROPRES *** 920 062 897 845 897 902 22 217 2,5%

* Chiffres certifiés
** |_es chiffres retraités pour les besoins de la comparabilité
*** Les capitaux propres n’incluent pas le résultat de la période ni celui de I'exercice précédent



‘ I/ BASES RETENUES POUR LEUR ELABORATION

Les indicateurs trimestriels de la banque arrétés au 30 juin 2026 sont établis conformément aux normes comptables
généralement admises en Tunisie, notamment les normes comptables sectorielles (NCT 21 a 25) relatives aux
établissements bancaires telles qu'approuvées par I'arrété du Ministre des Finances du 25 mars 1999.

Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit :

Classification et évaluation des titres

Les titres de participation souscrits par la banque sont comptabilisés a leur valeur d’acquisition et figurent a I'actif du bilan
pour la partie libérée et en hors bilan pour la partie non libérée.

Les titres cotés en bourse sont évalués a leurs cours boursiers, les titres non cotés sont évalués a la valeur mathématique
déterminée sur la base des derniers états financiers disponibles. Les moins-values dégagées par rapport aux colts
d’acquisition sont provisionnées.

Les titres de transaction figurent sous la rubrique portefeuille-titres commercial et les titres de participation sous la rubrique
portefeuille-titres d’investissement.

Créances et dettes rattachées

Les intéréts a payer et a recevoir arrétés sont rattachés a leurs comptes de créances ou de dettes correspondants.
Les intéréts a échoir sont déduits directement des postes d’actif correspondants.

Les intéréts impayés, initialement comptabilisés en produits et se rapportant aux clients classés (2,3 et 4) sont remis
exhaustivement au compte agios réserves.

Les agios réservés et provisions sur créances a la clientéle sont présentés au niveau des postes d’actif correspondants
de maniere soustractive.

Régles de prise en compte des produits

Les intéréts, les produits assimilés, les commissions et autres revenus sont pris en compte au résultat pour une période
allant du 1er janvier au 30 juin 2026. Les produits courus et non échus sont intégrés au résultat alors que les produits
encaisseés et se rapportant a une période postérieure au 30 juin 2026 sont déduits du résultat.

Régles de prise en compte des charges

Les intéréts et commissions encourus, les frais de personnel et autres charges sont pris en compte au résultat pour une
période allant du 1er janvier au 30 juin 2026. Les charges courues et non échues sont intégrées au résultat alors que les
charges décaissées et se rapportant a une période postérieure au 30 juin 2026 sont rajoutées au résultat.



II/ LES FAITS MARQUANTS

o Lesdépdts de la clientéle ont progressé de 7,1% par rapport au 30 juin 2025 principalement au titre de la collecte
en dépdts a vue et en comptes d’épargne qui ont évolué respectivement de 6,8% et 7,2%.

e Les encours de crédit ont diminué de 6,0% par rapport au 30 juin 2025 pour s’établir a 6 887,4 millions de dinars
au 30 juin 2026.

e Les produits d’exploitation bancaire ont enregistré une progression de 4,9% par rapport au 30 juin 2025 pour
s'établir a 613,1 millions de dinars au 30 juin 2026.

e Les charges d’exploitation bancaire ont enregistré une progression de 4,5% par rapport au 30 juin 2025 pour
s’établir a 238,3 millions de dinars au 30 juin 2026.

e Le Produit Net Bancaire s'est situé a 374,8 millions de dinars s'inscrivant en hausse de 5,1% par rapport au 30
juin 2025.

e Les charges opératoires ont enregistré une progression de 2,6% par rapport au 30 juin 2025 pour s’établir a 190,7
millions de dinars au 30 juin 2026.

Une banque engagée aux cotés des professionnels et des entreprises

Au cours du deuxieme trimestre 2026, Attijari bank Tunisie a consolidé son positionnement de banque de référence
aupres des professionnels a travers une présence active lors de plusieurs rendez-vous sectoriels majeurs. La banque a
notamment participé a I'Assemblée Générale des Médecins Dentistes de Ben Arous—Manouba, au Congrés de
I'Association des Médecins Cardiologues de Sfax (AMCV 2026), a la Journée Médicale du Printemps de Gabés, aux
Journées Tunisiennes du Laser, ainsi qu'aux Journées Gynécologiques Obstétriques de Sfax. Ces participations,
associant également les filiales du Groupe, ont permis de promouvoir une offre globale de financement, de leasing,
d’assurance et de gestion d’actifs, adaptée aux besoins des professions libérales.

La banque a également renforcé sa proximité avec les acteurs économiques a travers sa participation au Forum de la
Chambre de Commerce et d’Industrie Tuniso-Suisse (CCITNCH) et a '’Assemblée Générale annuelle de la CONECT
Sousse, confirmant son engagement en faveur de I'investissement, de I'entrepreneuriat et du développement des PME.

Accélération de I'accompagnement des projets immobiliers et de la diaspora

Attijari bank Tunisie a poursuivi son accompagnement des projets immobiliers en participant au Salon PRO-IMMO 2026,
rendez-vous de référence réunissant les principaux acteurs de la promotion immobiliere, du financement et de
I'équipement. La banque y a présenté ses solutions de financement destinées aux particuliers et aux professionnels.

Elle a également renforcé sa proximité avec les Tunisiens Résidant & I'Etranger & 'occasion du salon Dari Expo Cote
d’Azur 2026, en mettant en avant une offre dédiée a l'investissement, au financement et a I'acquisition immobiliére en
Tunisie.

Renforcement de I'engagement en faveur de la finance durable et de la gestion des risques climatiques

La banque a franchi une nouvelle étape dans le déploiement de sa stratégie ESG avec la préparation du lancement de
son Systéme de Gestion Environnementale et Sociale (SGES). Dans cette perspective, des sessions de formation ont
été organisées au profit des équipes Risques et Commerciales afin d'intégrer les enjeux environnementaux, sociaux et
climatiques dans les processus de décision et de financement.



Par ailleurs, Attijari bank Tunisie a été retenue comme banque pilote dans le cadre du projet conduit par la Banque
Centrale de Tunisie et la KfW consacré a la gouvernance et a la gestion des risques financiers liés au changement
climatique, illustrant son positionnement parmi les établissements pionniers en matiére de finance durable.

Un engagement sociétal et culturel au service du développement durable

Fidéle a sa politique de responsabilité sociétale, Attijari bank Tunisie a poursuivi ses initiatives a fort impact social et
environnemental. La banque a lancé, aux cotés du Club Afrique Développement et de la Fondation Attijariwafa bank,
I'appel @ candidatures pour la résidence artistique panafricaine JamSalam 2026, destinée a promouvoir les échanges
culturels entre les jeunes talents africains.

Elle a également renouvelé son engagement environnemental a travers le programme ~ Adopt a Beach », mené en
partenariat avec le WWEF, visant la préservation des écosystémes cotiers.

Dans le domaine de la santé, la banque et ses filiales ont coorganisé, sous I'égide du Ministére de la Santé, une campagne
nationale de chirurgie de la cataracte au bénéfice des populations les plus vulnérables.

Enfin, Attijari bank Tunisie a soutenu plusieurs initiatives culturelles, notamment I'événement « Artésilience », confirmant
sa volonté de contribuer au rayonnement artistique et au développement humain



AVIS DES SOCIETES

INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS

BANQUE INTERNATIONALE ARABE DE TUNISIE
-BIAT-

Siege social : 70-72, avenue Habib Bourguiba Tunis

La Banque Internationale Arabe de Tunisie — BIAT- publie ci-dessous ses indicateurs d’activité relatifs au
28me trimestre 2026.

(En dinars)
DU DEBUT DE DU DEBUT DE
DEUXIEME DEUXIEME L'EXERCICE L'EXERCICE
LIBELLES TRIMESTRE 2026 TRIMESTRE 2025 COMPTABLE 2026 AU COMPTABLE 2025 AU RIS
30/06/2026 30/06/2025

1- Produits d'exploitation bancaires répartis en : 640 809 269,171 633 357 644,638 1270334 630,711 1242 528 049,576 2533029 171,187
* Intéréts 366 587 288,510 364 801 373,141 724710 281,056 738 719 268,297 1501 613 431,786
* Commissions en produits 76 906 353,107 71612 969,656 146 143 195,118 135640 302,771 289 970 198,509

Revenus du portefevile-tres commercial et dinvestissement 197 315 627,554 196 943 301,841 399 481 154,537 368 168 478,508 741 445 540,892
et opérations financieres
2- Charges d'exploitation bancaires réparties en : 236613 818,514 230372 189,777 467 611 302,620 454 398 170,833 938 230 642,061
* Intéréts encourus 235 988 830,592 229 760 821,506 466 344 009,115 453 226 253,794 935 258 350,978
* Commissions encourues 624 987,922 611 368,271 1267 293,505 1171917,039 2972291,083
* Autres charges
3- Produit net bancaire 404 195 450,657 402 985 454,861 802 723 328,091 788 129 878,743 1594 798 529,126
4- Autres produits d'exploitation 3247 041,655 3402 051,098 5760 925,515 6 392 993,594 12 539 904,346
5- Charges opératoires, dont: 189 102 334,619 181 800 729,297 372 266 615,865 354 646 073,052 711101 972,621
* Frais de personnel 110 974 025,233 105 760 477,002 221 484 340,700 204 140 822,795 400 998 365,486
* charges générales d'exploitation 65 040 967,716 63 918 437,896 124 728 925,093 126 938 489,858 259 597 638,433
6- Structure du portefeuille : - - 7790 868 117,147 6 830 706 553,837 7084 374 669,845
* Portefeuille-titres commercial - - 8961 100,592 4303 679,415 4303 679,415
* Portefeuille-titres dinvestissement - - 7781907 016,555 6 826 402 874,422 7080070 990,430
7- Encours des crédits nets - - 13203 525 676,342 13022 770 340,209 13 045 363 177,191
8- Encours des dépats, dont: - - 23022 054 389,825 20 950 179 592,261 22291 018 482,481
* Dépots a vue - - 10 740 532 506,462 9821609 616,614 10 674 007 727,247
* Dépots d'épargne - - 5919 469 678,068 5368 552 536,983 5742 181 406,691
9- Emprunts et ressources spéciales - - 1203592 025,378 924 317 092,931 958 086 016,396
* Emprunt obligataire - - 0,000 0,000 0,000
* Emprunts subordonnés - - 1124 959 168,475 844 511 108,560 877118 400,810
* Ressources spéciales - - 78 632 856,903 79 805 984,371 80 967 615,586,

10- Capitaux propres - - 2123 479 496,932 1983 386 800,109 2123018 175,362



FAITS MARQUANTS DU 1¢" SEMESTRE 2026

La BIAT a cloturé le premier semestre 2026 avec les résultats suivants :
= Un PNB de 802,7MD, en accroissement de 1,9% par rapport a fin juin 2025. La formation
de ce PNB est ventilée comme suit :
= Une marge en intéréts de 258,4MD représentant 32,2% du PNB ;
= Une marge sur commissions de 144,9MD soit 18,0% du PNB ;

= Des revenus du portefeuille-titres commercial et d’investissement et des opérations
financiéres de 399,5MD contribuant & hauteur de 49,8% du PNB.

= Des charges opératoires de 372,3MD, en hausse de 5,0% avec un coefficient d’exploitation de
46,4% contre 45,0% au 30 juin 2025 ;

= Des encours de dép6ts de 23 022,1MD, en accroissement de 9,9% tirés par une progression
de 10,3% des dépots d’épargne et de 9,4% des dépots a vue ;

= Des encours de crédits nets de 13 203,5MD, enregistrant une croissance de 1,4%.



NOTES AUX INDICATEURS D’ACTIVITE DE LA BIAT AU 30/06/2026

I- BASES DE MESURE ET PRINCIPES COMPTABLES ADOPTES LORS DE
L’ETABLISSEMENT DES INDICATEURS PUBLIES.

Les présents indicateurs de la banque sont arrétés en appliquant les principes et conventions comptables
prévus par le décret n°96-2459 du 30-12-1996 portant approbation du cadre conceptuel de la comptabilité

et des principes comptables prévus par les normes comptables sectorielles des établissements bancaires.

Ces principes et conventions comptables concernent principalement les regles qui ont été appliquées pour
la prise en compte des produits et des charges et les régles de conversion des opérations en devises.

1. Les régles de prise en compte des produits d’exploitation bancaire

Les intéréts, les produits assimilés et les commissions bancaires sont pris en compte dans le produit net
bancaire de la période pour leurs montants se rapportant a la période relative au premier semestre de
I’année 2026.

Ainsi, les produits qui ont été encaissés et qui concernent des périodes postérieures au 30-06-2026 ne sont
pas pris en considération dans les produits d’exploitation bancaire de la période et ce, conformément aux

dispositions prévues par les normes comptables.

En revanche, les intéréts et commissions bancaires courus et non échus au 30-06-2026 sont inclus dans les

produits d’exploitation bancaire de la période.

En application des dispositions prévues aussi bien par la norme comptable sectorielle n°24 que par la
circulaire n°91-24 du 17-12-1991 de la Banque Centrale de Tunisie, les intéréts et produits assimilés
exigibles au 30-06-2026 et non encaissés ou dont I’encaissement est douteux ne sont pas pris en

considération dans le résultat et figurent au bilan sous forme d’agios réservés.

Les intéréts et produits assimilés constatés en agios réserves au cours des exercices antérieurs et qui sont

encaissés en 2026 sont en revanche inclus dans les produits d’exploitation bancaire arrétés au 30-06-

2026.
2. Les regles de prise en compte des charges

Les charges d’intéréts et les commissions encourues sont prises en compte pour leurs montants se
rapportant au premier semestre 2026. Ainsi, les charges qui ont été décaissées et qui concernent des
périodes postérieures au 30-06-2026 sont constatées dans le bilan sous forme de comptes de

régularisation.
3. Les regles de conversion des opérations en devises

Conformément aux dispositions prévues par les normes comptables sectorielles des établissements
bancaires, les indicateurs financiers sont arrétés en tenant compte des créances et des dettes en devises et

de la position de change en devises qui sont converties sur la base du dernier cours de change moyen de la



BCT du mois de juin 2026. Les gains et pertes de change résultant de cette conversion sont pris en

compte dans le résultat arrété au 30/06/2026.
4. Présentation des Indicateurs Trimestriels

Les indicateurs trimestriels arrétés et publiés par la BIAT au titre du premier semestre 2026, sont
présentés conformément aux dispositions prévues par la loi n° 2005-96 du 18/10/2005 et de I’arrété du
Ministre des Finances du 12/07/2006 et comportent aussi bien les données relatives a I’année 2025 que

celles relatives a I’année 2026.

Les données relatives a 1’année 2025 sont conformes a celles publiées dans le cadre des Etats Financiers

Intermédiaires et annuels.

I1- EXPLICATION DES DONNEES DES INDICATEURS TRIMESTRIELS :

1. Les produits d’exploitation bancaire
Les produits d’exploitation bancaire s’élévent au titre du premier semestre 2026 a 1 270 335 mD.
Ces produits d’exploitation bancaire sont composés des postes suivants :

- Intéréts et revenus assimilés,
- Commissions en produits,

- Revenus du portefeuille titres commercial et opérations financiéres et revenus du portefeuille
d’investissement,

- Gains de change,
Conformément aux dispositions prévues par les normes comptables sectorielles des établissements
bancaires et par la circulaire n°91-24 du 17-12-1991 de la Banque Centrale de Tunisie, ces produits

d’exploitation bancaire sont présentés nets des agios réserveés.

2. Les charges d’exploitation bancaire
Les charges d’exploitation bancaire totalisent 467 611 mD au titre du premier semestre 2026.
Ces charges d’exploitation bancaire sont composées des postes suivants :

- Intéréts encourus et charges assimilées,
- Commissions encourues,
Les intéréts encourus sont composés des intéréts sur comptes ordinaires, sur comptes d’emprunts

interbancaires, sur dépdts de la clientéle, sur emprunts subordonnés et sur ressources spéciales.

Les commissions encourues sont composees des commissions sur opérations de trésorerie et

interbancaires.



3. Lastructure du portefeuille
Ce poste comporte les encours du portefeuille titre commercial et du portefeuille titre d’investissement.

Les encours du portefeuille titres d’investissement sont composés des titres d’investissement, des titres de
participation, des titres des entreprises associées et coentreprises, des titres des entreprises liées, des titres

en portage et des fonds gerés.

Ces encours des titres sont présentés en net c'est-a-dire compte tenu des créances rattachées et des

provisions constituées sur ces titres.
4. Lesencours des crédits nets

Ce poste est composé des comptes débiteurs, des autres concours, des crédits sur ressources spéciales et

des comptes courants associés.

Ces encours des crédits sont présentés en net c'est-a-dire compte tenu des créances rattachées et des agios

réserveés et des provisions constituées sur les créances.
5. Lesencours des dépots

Ce poste est composé des dépots a vue, des comptes d’épargne, des comptes a échéance, des bons a
échéance et valeurs assimilées, des certificats de dépdt marché monétaire, des autres sommes dues a la

clientele et des dettes rattachées.
Ces encours des dépdts sont majorés des dettes rattachées et diminués des créances rattachées sur ces
dépots.
6. Emprunts et ressources spéciales
Les emprunts et ressources spéciales sont présentés compte tenu des dettes rattachées.
7. Capitaux propres

Les capitaux propres au 31/12/2025 et au 30/06/2026 sont présentés apres affectation du résultat de
I’exercice 2025 tel qu’approuvé par I’AGO des actionnaires du 24/04/2026.

Les résultats enregistrés par la BIAT au titre du premier semestre 2025 et du premier semestre 2026 ne

sont pas inclus aux capitaux propres présentés aux mémes dates.



AVIS DES SOCIETES

INDICATEURS D'ACTIVITE TRIMESTRIELS

BH BANK

Siege Social :18, Avenue Mohamed V ,1080-Tunis-

La BH BANK publie ci-dessous ses indicateurs d’activité relatifs au deuxiéme trimestre 2026.

1- PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRES
INTERETS
COMMISSIONS EN PRODUITS

REVENUS DU PORTEFEUILLE-TITRES COMMERCIAL ET D'INVESTISSEMENT

2- CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRES
INTERETS ENCOURUS
COMMISSIONS ENCOURUES
3- PRODUIT NET BANCAIRE
4- AUTRES PRODUITS D'EXPLOITATION
5- CHARGES OPERATOIRES
FRAIS DE PERSONNEL
CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION
6- STRUCTURE DU PORTEFEUILLE
PORTEFEUILLE-TITRES COMMERCIAL
PORTEFEUILLE-TITRES D'INVESTISSEMENT
7- ENCOURS NET DES CREDITS (1)
8- ENCOURS DES DEPOTS, DONT:
DEPOTS A VUE
DEPOTS D'EPARGNE
9- EMPRUNTS ET RESSOURCES SPECIALES
10- CAPITAUX PROPRES (2)

Du
01/04/2026
au
30/06/2026

343 820
214617
38935
90 268
176 269
172 290
3979
167 551
1081
81329
57 849
23480

(1) L'encours des crédits fin Juin 2026 tient compte des provisions constituées durant la période.

(2) Les capitaux propres ne tiennent pas compte des résultats de la période.

(3) Les chiffres de 2025 ont été retraités pour des raisons de comparabilité.

Du
01/04/2025
au
30/06/2025
3

351818
235 950

37344
78524
190 205
186 438
3767
161613
1058
68 268
48 206
20062

Juin

2026

680 167
433334
74769
172 064
348 804
341370
7434
331363
2112

158 347
112 408
45939
4014 952
29019
3985933
10 389 782
10 209 680
2919752
4341 697
1297 893
1363 595

Juin
2025
3)

697 855
475 006
73 097
149 752
379731
372494
7237
318124
2288
138750
97 843
40 907
3668613
82713
3585 899
10292 416
9 460 880
2673515
4009 635
1538638
1333219

Décembre
2025

1448 265
963 153
148 920
336 192
755 632
740129

15503
692 632

6 009

296 146
206 912
89234

3 858 582
77 270
3781312
10317 861
10028 454

2968 836

4180363

1458 663

1333504

U:mbD

Var
Juin
2026-2025

-2,5%
-8,8%
2,3%
14,9%
-8,1%
-8,4%
2,7%
4,2%
-7,7%
14,1%
14,9%
12,3%
9,4%
-64,9%
11,2%
0,9%
7,9%
9,2%
8,3%
-15,6%
2,3%



COMMENTAIRES SUR LES PRINCIPAUX INDICATEURS D’ACTIVITE
AU 30/06/2026

I- BASES RETENUES POUR L’ELABORATION DES INDICATEURS TRIMESTRIELS

La BH BANK est une société anonyme admise au marché principal de la céte de la Bourse des Valeurs
Mobiliéres de Tunis au capital de 238 000 000 DT, composeé de 47 600 000 actions de 5DT chacune. Elle est régie
par la loi n° 2016-48 du 11 juillet 2016 relative aux banques et aux établissements financiers.

Les indicateurs trimestriels de la Banque, arrétés au 30 Juin 2026, sont établis conformément aux principes
comptables généralement admis en Tunisie et notamment les normes comptables (NCT 21 a 25) relatives aux
établissements bancaires.

- PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES
Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit :
I1-1- Les régles de prise en compte des produits d’exploitation bancaire :

Les intéréts, les produits assimilés et les commissions bancaires sont pris en compte dans le produit net
bancaire au titre du deuxiéme trimestre de I’exercice 2026.

Ils sont comptabilisés conformément aux régles prévues par la Norme Comptable n°03 relative aux revenus.

Les intéréts et les commissions bancaires courus et non échus au 30/06/2026 sont inclus dans les produits
d’exploitation bancaire de la période.

11-2- Les regles de prise en compte des charges :

Les charges d’intéréts et les commissions encourues ainsi que les frais de personnel et charges générales
d’exploitation sont pris en compte pour leurs montants se rapportant au deuxieme trimestre de 1’exercice 2026.

11-3- La classification du portefeuille titres et revenus y afférents :

La banque classe ses titres en 2 catégories : Le portefeuille titres commercial et le portefeuille titres
d’investissement.

- Le portefeuille titres commercial comprend les titres acquis avec I’intention de les céder a court terme.
- Le portefeuille d’investissement comprend les titres acquis avec I’intention de les conserver jusqu’a
I’échéance ainsi que ceux dont la possession durable est estimée utile pour 1’activité de la Banque.

Ces titres sont comptabilisés a leurs valeurs d’acquisition net des provisions.
11-4- Régles de comptabilisation des opérations en devises :

Les opérations en monnaies étrangeres sont converties a la date d'arrété comptable au cours moyen de cléture
publié par la Banque Centrale de Tunisie pour chaque devise. Les différences de change dégagées par rapport aux
cours conventionnels ayant servis a la constatation de ces opérations sont constatées dans des comptes
d'ajustement devises au bilan.

Le résultat de change de la banque est constitué du résultat sur les opérations de marché (change au comptant et
a terme) dégagé sur la réévaluation quotidienne des positions de change par application du cours de change de fin
de journée.

11-5- Encours des crédits :

L’encours des crédits est présenté compte tenu des créances rattachées et net des agios réservés et des provisions
constituées sur les créances douteuses a la fin de chaque période.

11-6- Encours des dépots :
Les dépbts de la clientéle sont présentés compte tenu des dettes rattachées.

11-7- Emprunts et ressources spéciales :



Les ressources spéciales sont composées des fonds budgétaires et des lignes de crédits extérieures. Elles sont
présentées compte tenu des dettes rattachées.

FAITS SAILLANTS

A la fin du deuxieme trimestre 2026, les indicateurs d’activité ont évolué comme suit :

L’encours des créances sur la clientéle a atteint 10 390 MDT a fin Juin 2026, contre 10 292 MDT
a fin Juin 2025, soit une augmentation de 0,9%.

Les dépbts de la clientéle ont atteint 10 210 MDT a fin Juin 2026, contre 9 461 MDT a fin Juin 2025,
soit une évolution de 7,9%.

Les emprunts et ressources spéciales ont diminué de 15,6%, pour atteindre 1 298 MDT a fin Juin
2026 contre 1 539 MDT a fin Juin 2025.

Les produits d’exploitation bancaires ont atteint 680 MDT a fin Juin 2026 contre 698 MDT a fin
Juin 2025, soit une baisse de 2,5%.

Les charges d’exploitation bancaires ont atteint 349 MDT a fin Juin 2026 contre 380 MDT a fin
Juin 2025 soit une diminution de 8,1%.

Le Produit Net Bancaire a atteint 331,4 MDT a fin Juin 2026, contre 318,1 MDT a fin Juin 2025,
soit une progression de 4,2%.

Les charges générales d’exploitation ont augmenté de 12,3%, pour atteindre 46 MDT a fin Juin
2026 contre 41 MDT a fin Juin 2025.

Les frais du personnel ont augmenté de 14,9%, pour atteindre 112 MDT a fin Juin 2026 contre 98
MDT a fin Juin 2025.



AVIS DES SOCIETES

INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS

BANQUE NATIONALE AGRICOLE -BNA BANK-
Siége social : Avenue Mohamed V 1002 Tunis

La Banque Nationale Agricole -BNA BANK:- publie ci-dessous ses indicateurs d’activité relatifs au
2éme trimestre 2026.

(Unité : en 1000 DT

- Intéréts 359 552 387630 731891 763614 1565 604 -4.2%
- Commissions en produits 43991 43 286 84107 86396 177 125 -2,6%
- Revenus du portefeuille titres-commercial 11371 12270 22 402 20807 42062 7.7%
- Revenus du portefeuille d'investissement 204 491 179 425 393 555 348 347 712 906 13,0%

- Intéréts encourus 335730 337233 668 654 679 440 1402770 -1,6%
- Commissions encourues 3090 1533 4237 2770 7835 52,9%

- Frais du personnel 76 398 78243 146 566 141797 274716 3,4%
- Charges Générales d'exploitation 27724 24637 55 346 50 665 117 865 9,2%

- Portefeuille titres-commercial 131061 219491 215958 -40,3%
- Portefeuille d'investissement 9 646 556 8744942 9349751 10,3%

- Dépbts avue 4734116 3726912 4283379 27,0%
- Dépots d'épargne 4838129 4445 336 4695 641 8,8%

* Compte non tenu du résultat de la période



NOTES AUX INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS
DE LA BNA BANK ARRETES AU 30 JUIN 2026

BASES RETENUES POUR I’ELABORATION DES INDICATEURS D’ACTIVITE
TRIMESTRIELS ARRETES AU 30 JUIN 2026

Les indicateurs arrétés au 30 Juin 2026 ont été établis en appliquant les principes et conventions
comptables prévus par le décret n°96-2459 du 30 décembre 1996 portant approbation du cadre
conceptuel de la comptabilité et des principes comptables prévus par les normes comptables
sectorielles des établissements bancaires.

Ces principes et conventions comptables concernent principalement les regles suivantes :

1- Régles de prise en compte des produits

Les produits pergus et comptabilisés d’avance et qui concernent des périodes postérieures a la date
d’arrété des indicateurs n’ont pas été constatés dans les produits d’exploitation bancaire.

Les intéréts et commissions bancaires courus et non échus sont inclus dans les produits d’exploitation
bancaire.

2- Regles de comptabilisation des charges

Les charges d’intéréts et les commissions décaissées et qui concernent des périodes postérieures a la
date d’arrété des indicateurs ne sont pas prises en compte dans les charges d’exploitation bancaire.

Les charges non décaissées, mais encourues a la date d’arrété, sont constatées dans les charges
d’exploitation bancaire.

AUTRES NOTES EXPLICATIVES

1- Structure du portefeuille - titres

Le portefeuille - titres est classé en deux catégories. Le portefeuille — titres commercial et le
portefeuille d’investissement.

Le portefeuille titres - commercial comprend les titres acquis avec ’intention de les céder a court
terme.

Le portefeuille d’investissement comprend les titres acquis avec I’intention de les conserver jusqu’a
I’échéance ainsi que ceux dont la possession durable est estimée utile pour I’activité de la Banque.

L’encours du portefeuille titres est présenté net des provisions.
2- Encours des credits

Les encours de crédits sont composés des comptes débiteurs, des autres concours a la clientéle, des
crédits sur ressources spéciales et des créances agricoles abandonnées et prises en charge par I’Etat.

Ces encours sont présentés compte tenu des créances rattachées et nets des intéréts et agios réserveés,
des provisions sur les créances et des intéréts percus d’avance.

3- Capitaux propres
Le résultat au 31.12.2025 n’est pas inclus aux capitaux propres présentés a la méme date.

Les résultats enregistrés au 30.06.2026 et au 30.06.2025 ne sont pas inclus aux capitaux propres
présentés aux mémes dates.



FAITS MARQUANTS A LA FIN DU PREMIER SEMESTRE 2026

>

L’encours des créances sur la clientele, net de provisions et agios réservés, a atteint 14.516
millions de dinars au 30.06.2026 contre 13.851 millions de dinars au 30.06.2025.

Les dépots de la clientele ont enregistré, entre Juin 2025 et Juin 2026 une augmentation
de 2.432 millions de dinars, soit une croissance de 18,8%.

Le portefeuille titres investissement est passé de 8.745 millions de Dinars au 30.06.2025 a
9.647 millions de Dinars au 30.06.2026, suite principalement a 1’acquisition des BTA.

Les produits d’exploitation bancaires ont atteint 1.232 millions de dinars au 30.06.2026
contre 1.219 millions de dinars au 30.06.2025, enregistrant une progression de 1,0%.

Les charges d’exploitation bancaires ont enregistré une diminution de 9 millions de dinars,
passant de 682 millions de dinars au 30.06.2025 a 673 millions de dinars au 30.06.2026.

Le produit net bancaire s’est établi a 559 millions de dinars au 30.06.2026 contre 537 millions
de dinars au 30.06.2025, inscrivant ainsi une augmentation de 4,1%.

Le montant total des charges opératoires a augmenté de 4,4% entre Juin 2025 et Juin 2026
passant de 200 millions de dinars au 30.06.2025 a 209 millions de dinars au 30.06.2026.



AVIS DES SOCIETES

INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS

Société Tunisienne d’ Automobiles -STA-
Siége social: Zone Industrielle Borj Ghorbel -2096 Ben Arous-

La Société Tunisienne d’Automobiles « STA » publie, ci-dessous ses indicateurs d’activité relatifs au
2°™ trimestre 2026.

2éme Trimestre 2026 * 2éme Trimestre 2025 1er Semestre 2026 *  1er Semestre 2025 ** Au 31/12/2025 **

Total des Revenus (Hors taxes) ] 52 887 856 58243 444 90612930 73557 922 171184072
Cout d'achat des marchandises venduesd 44 479 686 51481388 77342132 64684978 148 850 954
Charges Financiéres nettes] 124 385 510118 282 196 701341 2745934
Produits des placements[] 273189 101561 328247 117 302 302758
Trésorerie nette[d - - 44634762 -16 795 341 -421 101
Délai Moyen de réglement des fournisseurs[] 237 234 237 234 104
Nombre de points de vente[] 9 8 9 8 8
Surface totale des points de vente (en m?) 55552 54 802 55552 54 802 54 802
Masse Salariale[d 869 747 637 261 1709038 1065567 2798833
Effectif fin de période ] 92 77 92 77 88

* Situation Comptable non auditée

** Sjtuation comptable auditée

Faits saillants:

Au cours du premier semestre 2026, la STA a immatriculé 1 805 véhicules, contre 1 566 véhicules au premier semestre 2025, soit une progression de
15,26 %.

Les revenus ont atteint 90,613 MD au 30 juin 2026, contre 73,558 MD a la méme période de 2025, enregistrant une hausse de 23,19 %.

Au cours du semestre, la Société a enrichi son offre avec le lancement de la gamme CHERY SUPER HYBRID (CSH). Cette nouvelle gamme comprend cing
modeles, dont le TIGGO 4 HEV, véhicule hybride non rechargeable, ainsi que les TIGGO 7 PHEV, TIGGO 8 PHEV, TIGGO 9 PHEV et ARRIZO 8 PHEYV, véhicules
hybrides rechargeables.

La Société a également lancé la commercialisation de son premier véhicule 100 % électrique, I'03, marquant une nouvelle étape dans le développement
de son offre de mobilité électrifiée.

Les achats consommeés se sont élevés a 77,342 MD au 30 juin 2026, contre 64,685 MD un an auparavant, soit une augmentation de 19,57 %, en
cohérence avec la croissance de l'activité.

La trésorerie nette a atteint 44,634 MD au premier semestre 2026 contre -16,795 MTND au premier semestre 2025. Tenant compte des dispositions de
la circulaire de la BCT n°2026-4 du 26 mars 2026 la société STA a procédé a un blocage de fonds de 48,358MD pour assurer les ouvertures de lettres de
crédits. La trésorerie nette retraitée serait de -3,723 MD.

Dans le cadre du renforcement de son réseau de distribution, la Société a procédé a I'ouverture d'un nouveau showroom a Ain Zaghouan.
La masse salariale s'est établie a 1,709 MD au 30 juin 2026, contre 1,066 MD a fin juin 2025, soit une progression de 60,39 %. Cette évolution

s'explique principalement par les recrutements réalisés afin d'accompagner la croissance de l'activité, le renforcement des équipes opérationnelles et
commerciales, ainsi que par les revalorisations salariales intervenues au cours de la période.



AVIS DES SOCIETES

INDICATEURS D'ACTIVITE TRIMESTRIELS

WIFAK INTERNATIONAL BANK
Siege Social : Avenue Habib BOURGUIBA-Médenine

WIFAK INTERNATIONAL BANK publie ci-dessous ses indicateurs d’activité relatifs au
2™ trimestre 2026.

En Milliers de Dinars

Du Décembre
01/04126 au 23 gg//gg//gg jin-26  juin25 2025 Variaton %
30/06/26 Certifié
1- Produits d'exploitation bancaires 53 727 47027 | 102968 91250 186465| 11718 12,84%
Marges et revenus assimilés 43 345 37777 83 393 74020 149379 9373| 12,66%
Commissions (en produits) 9659 8315 17718 15 823 33 984 1895| 11,98%
Revenus du portefeille commercial & 607 | 713 1251 1185 2318| 66| 557%
opérations financieres
Revenus du portefeille 116 222 606 222 784 384 172,97%
d'investissement
2- Charges d'exploitation bancaires 22 537 21109 43 066 41282 80 349 1784 4,32%
Charges encourues et charges 21389| 20625 41591| 40200| 77691| 1391| 3.46%
assimilées
Commissions encourues 1148 484 1475 1082 2 658 393 | 36,32%
Perte§ sur porFefew!I‘e titres commercial 0 0 0 0 0 0
et opérations financieres
| 3-Produit Net Bancaire | 31190  25918| 59902 49968| 106116| 9934| 19,88%|
4- Charges opératoires : 23 375 20 201 44 647 38 051 75513 6596| 17,33%
Frais de personnel 16 204 14170 30716 25 521 51114 5195| 20,36%
Charges générales d'exploitation 5563 4937 10 673 9687 18724 986 | 10,18%
Dotations aux amortissements et aux 1608 1094 3958 2843 5675 45| 14.60%

provisions sur immobilisations

5- Structure du Portefeuille 62 196 52791 54 419 9405| 17,82%
Portefeuille- titres commercial 214 60 214 154 | 256,67%
Portefeuille- titres d'investissement 61982 52 731 54 205 9251 | 17,54%

6- Encours net des financements a la 1504 056| 1278534 | 1449344| 225522| 17,64%

clientéle

7- Encours des dépéts Dont : 1574009, 1280181 | 1446024 | 293828 | 22,95%
Dépdt & vue 398906 288751| 466784| 110155| 38,15%
Tawfir 532057 | 396693| 457637| 135364 | 34,12%
Comptes Istithmars 541250 497646| 431332 43604| 8,76%

8- Dettes de Financements et

. 111313 110347 123412 966 | 0,88%
Ressources Spéciales

| 9- Capitaux Propres* | 170666 177355 162347| -6689| -3,77% |

*Les capitaux propres n’incluent pas le résultat de la période 2026.




NOTES SUR LES INDICATEURS D’ACTIVITE ARRETES AU 30 JUIN 2026

I- Bases retenues pour I’élaboration des indicateurs trimestriels :

Les indicateurs d’activité trimestriels de la Wifak International Bank arrétés au 30 juin 2026, sont
établis conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie, et notamment les
normes comptables (NCT 21 a 25) relatives aux établissements bancaires.

ll- Principes comptables appliqués :
Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit :
1. Reégles de prise en compte des produits :

Les produits assimilés, les commissions et autres revenus sont pris en compte au résultat pour une
période allant du ler janvier au 30 juin 2026. Les produits courus et non échus sont intégrés au
résultat alors que les produits encaissés et se rapportant a une période postérieure au 30 juin 2026
sont déduits du résultat.

2. Régles de prise en compte des charges :

Les commissions encourus, les frais de personnel et autres charges sont pris en compte au résultat
pour une période allant du 1°" janvier au 30 juin 2026. Les charges courues et non échues sont
intégrées au résultat alors que les charges décaissées et se rapportant a une période postérieure au
30 juin 2026 sont rajoutées au résultat.

3. Provisions sur créances de la clientéle :

La provision est déterminée conformément aux normes prudentielles de la division et de la
couverture des risques et de suivi des engagements objet de la circulaire BCT n° 91-24 et des textes
subséquents.

4, Portefeuille titres d’investissement :

Le portefeuille titres d’investissement est constitué des titres de participation et des fonds gérés par
la Wifak SICAR.

Ces titres sont comptabilisés au bilan au prix d’acquisition, frais et charges exclus.
Les plus-values ne sont comptabilisées qu’au moment de la cession.

Ces titres sont évalués a leur valeur d’usage a la date d’arrété des comptes et donnent lieu a la
constitution de provisions pour couvrir les moins-values éventuellement constatées.



- Les Faits saillants au 30/06/2026 :

A la fin du 28™e trimestre 2026, les indicateurs d’activité de la Wifak International Bank ont évolué
comme suit :

e Les dépots de la clientele ont affiché une progression de 22.95% atteignant 1 574 MD contre 1 280
MD au 30/06/2025.

e L’encours des financements a la clientele a également enregistré une croissance de 17.64%
s’établissant a 1 504 MD contre 1 279 MD a la méme période en 2025.

e Les produits d’exploitation bancaire ont augmenté de 13%, passant de 91.250 MD a 102.968 MD.
Cette évolution résulte notamment de :

- Une hausse de 12.66% de la marge et revenus assimilés, portée par I'expansion continue du
portefeuille de la Banque et le développement du réseau d’agences.
- Une augmentation de 11.98% des commissions sur produits.

e Les charges d’exploitation bancaire ont augmenté de 4.32% atteignant 43.1 MD contre 41.3 MD au
30 juin 2025.

e Le PNB a enregistré une croissance de 20%, s’élevant a 59.9 MD contre 49.9 MD a fin juin 2025.

e Les charges opératoires ont connu une hausse de 17.33% totalisant 44.6 MD contre 38.1 MD a la
méme date de I'année précédente.

e Les capitaux propres de la Banque se sont établis a 170 MDT au 30 juin 2026 contre 177 MDT a fin
juin 2025, enregistrant ainsi une baisse de 4 %. Cette évolution s'explique principalement par le
remboursement des titres participatifs arrivés a échéance au cours de la période. Hors cet élément
exceptionnel, les capitaux propres auraient affiché une évolution plus favorable.

Le deuxieme trimestre 2026 a été marqué par l'ouverture d’'une nouvelle agence a Boumbhal
portant ainsi le réseau de la Banque a 58 agences et renforcant davantage la proximité avec la clientéle.



Avis des sociétés

Indicateurs d’Activité Trimestriels

One Tech Holding

Siége Social : 16, Rue des entrepreneurs, Zone Industrielle Charguia IT 2035 Ariana
Tunis

La société One Tech Holding publie ci-dessous ses indicateurs d’activité relatifs au 2°™ trimestre
2026.

Chiffres consolidés (en DT) R ﬁormag?;iggetd euxieme Variations CdETslrij]ZrI\?/igir;idsoa\l]ﬁzt Variations Performance annuelle
Désignation T2-2026 T2-2025 | enValeur| Ven% 2026 2025 envaleur | en% Année 2025
Revenus 299206 774|284 712 528| 14494246|  5,1% 575964 003| 544 887764| 31076240| 5,7% 1078193 212
Ventes a I'export 258976 132|245 488 675| 13487457 5,5% 503703 101| 473862795| 29840307| 6,3% 927733927
Ventes locales 40230642| 39223853 1006789 2,6% 72260902 71024969 1235933] 1,7% 150459 285
Production 310716 117|283 790 540 26 925 577 9,5% 590919216 544470239 46448977| 8,5% 1083 232 457
Investissements 12954174 11138221 1815953| 16,3% 34537469
Investissements Corporels & inco 12938174] 11138221 1799953| 16,2% 34537469
Investissements Financiers 16 000 0| 16 000
Structure de I'endettement 103476501] 101611921] 1864580| 1,8% 103 650 599
Endettement a long et moyen terme 39069546] 41038021| -1968475| -4,8% 38255416
Endettement a court terme 64406955 60573900/ 3833055| 6,3% 65395182

Revenus

Le Groupe ONE TECH a maintenu sa dynamique de croissance au deuxiéme trimestre 2026,
avec des revenus consolidés de 299,2 millions de dinars, en progression de 5,1% par rapport au
deuxiéme trimestre 2025.

Les ventes a l'export poursuivent leur progression de 5,5% pour s'établir a 259,0 millions de
dinars. Les ventes locales y contribuent également, avec une hausse de 2,6% a 40,2 millions de
dinars.

Cette dynamique porte les revenus du premier semestre 2026 a 576 millions de dinars, en
croissance de 5,7% par rapport a la méme période de 2025, essentiellement boosté par le pdle
de l’activité Cablerie. Les ventes a l'export en demeurent le principal contributeur : elles
s'apprécient de 29,8 millions de dinars (+6,3%) pour atteindre 503,7 millions de dinars et
représentent 87% des revenus du Groupe, et ce malgré un environnement international toujours
marqué par des incertitudes économiques et géopolitiques.

Investissements

Poursuivant sa politique de développement, le Groupe a consacré une enveloppe
d'investissement de 13 millions de dinars au premier semestre 2026, en hausse de 16,3% par
rapport a la méme période de 2025. Cette enveloppe a servi a accélérer la modernisation des
sites de production, a renforcer l'efficacité énergétique et a promouvoir la responsabilité
environnementale

Structure de 1'endettement



Au 30 juin 2026, le Groupe confirme la maitrise de sa structure financiére avec un endettement
global stable a 103,5 millions de dinars, un niveau quasi identique a celui de fin décembre 2025,
et ce malgré la croissance soutenue de l'activité.



INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS

Avis des sociétés

SOCIETE DE FABRICATION DES BOISSONS DE TUNISIE
Siege social : 5, Boulevard Maitre Mohamed EL Béji Caid Essebsi. Centre Urbain
Nord 1082 Tunis

La société de Fabrication des Boissons de Tunisie publie ci-dessous ses indicateurs d’activité

relatifs au 2¢™ trimestre 2026 :

CHIFFRES D'AFFAIRES HT :(En DT)
BOISSONS GAZEUSES LOCALES
BOISSONS GAZEUSES A I’EXPORT
BIERE LOCALE

BIERE A L’EXPORT

AUTRES

VENTES :
BOISSONS GAZEUSES EN CAISSE

BIERE EN HL

PRODUCTIONS : (EN HL)

BOISSONS GAZEUSES
BIERE

INVESTISSEMENTS : (En DT)
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
TERRAINS

GENIE CIVIL

MATERIEL

EMBALLAGES

ENDETTEMENTS : (En DT)
CREDITS BANCAIRES A LONG TERME

CREDITS BANCAIRES A COURT TERME

SOLDE COMPTABLE BANCAIRE

] ] DU01/01/26 | DUO01/01/25 | EXERCICE
27T 2026 2°T2025 | AU30/06/26 | AU 30/06/25 2025*

51 997 425,843 54 114 375,625 84 278 435,276 92 823 327,596 | 183 923 576,422
7 221 568,591 3394 863,143 11 616 610,397 7 706 029,906 19 037 361,778
184 406 392,358 | 171 673 881,440 266 783 604,130 241911 409,759 | 604 006 680,560
2 332 205,181 1753 927,779 4 686 742,950 2176 114,386 4781 021,122
7 012 561,639 7 241 751,120 11 916 280,148 13 225 108,387 31 608 825,463
252 970 153,612 | 238 178 799,107 379 281 672,901 357 841 990,034 | 843 357 465,345
5 368 456 5328 088 8 836 494 9372 258 18 878 896
537 408 504 605 782 753 710 956 1767 546
316 237 346 919 555 729 516 678 1126 110
518 721 496 329 790 040 738 554 1794372
365 909,028 140 125,000 338 461,850
1952 227,399 4 850 502,470 6 418 596,803
26 990 809,248 3378 001,923 18 993 368,707
6 239 692,524 5023 212,807 9993 700,115
35 548 638,199 13 391 842,200 35 744 127,475
408 630 145,906 258 247 550,670 438 575 674,675

*Ces chiffres ont été approuvés par l'assemblée générale ordinaire du 19/05/2026.




COMMENTAIRES

1) BASES RETENUES :
Les bases retenues pour 1’élaboration des indicateurs financiers du deuxiéme trimestre 2026 sont
issues de notre comptabilité.

2) CHIFFRES D’AFFAIRES :

- Le chiffre d’affaires local des boissons gazeuses hors taxes est passé de 54 114 376
dinars a 51 997 426 dinars soit une diminution de 3,91%.

- Le chiffre d’affaires hors taxes des boissons gazeuses a I’export est passé de 3 394 863
dinars a 7 221 569 dinars soit une augmentation de 112,72%.

- Le chiffre d’affaires hors taxes de la biére locale est passé de 171 673 881 dinars a
184 406 392 dinars soit une augmentation de 7,42%.

- Le Z2chiffre d’affaires hors taxes de la biére aI’export est passé de 1 753 928 dinars
a 2 332 205 dinars soit une augmentation de 32,97%.

3) VENTES EN VOLUME :

- Les quantités de boissons gazeuses vendues sont passées de 5328 088 caisses a
5 368 456 caisses soit une augmentation de 0,76%.

- Les quantités de biéres vendues sont passées de 504 605 hectolitres a 537 408 hectolitres
soit une augmentation de 6,50%.

4) PRODUCTIONS :

- La production des boissons gazeuses est passée de 346 919 hectolitres a 316 237
hectolitres soit une diminution de 8,84%.

- La production de la biére est passée de 496 329 hectolitres a 518 721 hectolitres soit
une augmentation de 4,51%.

5) LES INVESTISSEMENTS :

- Poursuivant activement I’effort d’investissement, les acquisitions de la période portent
principalement sur du matériel industriel pour I’usine de Bab SAADOUN, représentant
un montant de 10 294 993,315 dinars, ainsi que 1’achat d’emballages a consigner
(casiers et bouteilles).

6) ENDETTEMENT :

- Les soldes comptables bancaires sont composés des soldes au 31/12/2025 et des
montants de recouvrement auprés des clients et des dividendes regus déduction faite des
paiements des imp0ts, des salaires et des fournisseurs

NB :

La baisse des quantités vendues de boissons gazeuses s'explique par la mise en place, au sein de notre
usine SFBT-Charguia, d’un centre de facturation dédié aux produits de la filiale SGBIA (boites et PET).
De ce fait I’usine de Charguia ne vend plus que sa production en verre consigné.

Cette évolution opérationnelle a mécaniquement réduit le volume facturé directement par la société
mere, sans pour autant refléter une baisse réelle de 1’activité globale du groupe.



Indicateurs d’Activité Trimestriels

Avis des Sociétés

Sociéte de Transport des Hydrocarbures par Pipelines - SOTRAPIL
Siege social : Boulevard de la terre -Centre Urbain Nord -1003 Tunis —

La Société de Transport des Hydrocarbures par Pipelines - SOTRAPIL - publie ci-dessous ses

indicateurs d’activité relatifs au 2¢™ trimestre 2026.

pemetrimestr | 2™trimestre Cumulau | Cumulau | Cumulau
e 2026 2025 30/06/2026 30/061)2025( 31/12/2025(%)
1- Quantités
transportées en M3 413 844 439670 828 177 947 233 1 826 598
dont :
-Quantités transportées a
travers le pipeline Bizerte-
Rades 363 276 396 475 736 812 864 183 1 642 504
-Quantités transportées a 50 569 43195 91 365 83 050 184 094
travers le pipeline Jet Al
Rades-Tunis-Carthage
2- Revenus du
- Transport par 3316 259 3597344 | 6720690 | 7804573 14 887 227
- Transport par
pipeline Jet Al Rades- 440 048 375 881 795 060 722 699 1601 990
Tunis Carthage
- Transport par 108 983 118 943 221 044 259 255 492 751
- Frais de stockage 24 107 24 107 48 213 48 213 96 427
Total des revenus du | 3689397 | 4116275 | 7785007 | 8834741 | 17078395
transoort (en Dinars)
3- Autres produits
- Solde positif de la 507 095 898 743 1121223 | 1935384 3150842
- Autres 0 0 0 0 0
ToEaI _des; ?utrles_ _ 507 095 898 743 1121223 | 1935384 3150842
 A-Total des produits | 4396491 | 5015017 | 8906230 | 10770125 | 20 229 237
5- Produits financiers| 1 433 897 1430822 | 2828598 | 2746844 5502 776
6- Charges 0 1111 0 1111 1448
_ /- Totaldescharges | 2384878 | 2204658 | 4920924 | 4734841 | 10108102
Charges du personnel 1421 888 1320120 | 2980000 | 2841194 6 397 847
. 8- 'IA‘litrES chlarges 464 530 394 148 854 104 743 745 1513095
- Solde négatif de la 0 0 0 0 0

(*) Chiffres audités




Les indicateurs provisoires sont élaborés partant des données relevées a travers les
tableaux de bord de I’activité technique et de gestion de la sociéte au cours de la

période considéree. Ils font ressortir :

v Un total des quantités transportées a fin juin 2026 de 828.177 m3contre
947.233 m3au cours du premier semestre 2025 soit une baisse de 12,57%
expliqué par :

e La baisse du volume transporté via le pipeline multiproduits Bizerte-
Radés de 14,74%, suite a I’arrét provisoire, a partir du 2°™ semestre

2025, du transport du gasoil sans souffre,

e La hausse du volume transporté via le pipeline Jet A1 Radés-Tunis
Carthage de 10,01%.

v Un total des revenus du transport a fin juin 2026 de ’ordre de 7.785.007
dinars contre 8.834.741dinars a fin juin 2025 soit une baisse de 11,88% justifiée
par :

e La baisse des revenus du transport via le pipeline Bizerte-Radés de
13,89% suite a la baisse des quantités transportées de 14,74% via ce
pipeline.

e La hausse des revenus du transport via le pipeline JET Al de 10,01%

suite a la hausse des quantités transportées de10,01% via ce pipeline.

v Un total des produits d’exploitation d’un montant de 8.906.230dinars a fin
juin 2026 contre 10.770.125 dinars a finjuin2025, soit une baisse de 1’ordre
de 17,31%.

v Un total des charges d’exploitation a fin juin 2026de 1’ordre de 4.920.924
dinars contre 4.734.841 dinars a fin juin 2025 soit une hausse de 1’ordre de
3,93%.

v" Un total des produits financiers de 1’ordre de 2.828.598 dinars a fin juin 2026
contre 2.746.844 dinars a fin juin 2025 soit une hausse de 2,98%.



Indicateurs d’Activité Trimestriels

Avis des sociétés

Société Tunisienne d’Assurances et de Réassurances-STAR

Siege Social : 9, Rue de Palestine Cité des Affaires Kheireddine 2060 La Goulette

La société Tunisienne d’Assurances et de Réassurances publie ci-dessous ses indicateurs
d’activité relatifs au 2°™ trimestre 2026.

Unité : 1000 dinars

Primes Emises Nettes d'Annul/ations, de Ristournes /Exercice £n cours ,de coassurances et de 7axes

Branches 2éme Trimestre 2026|2éme Trimestre 2025 AU 30/06/2026 AU 30/06/2025 AU 31/12/2025
Automobile 50 659 48 425 123 661 118 745 221 446
Incendie et Risques Divers 8 531 6613 27 464 27 ooo 42 214
Transport 2 396 1 391 4 788 4179 14 685
Autres Branches 35 154 31 568 80 207 72 283 139 705
7otal Non Vie 96 740 87 997 236 120 222 207 418 049
Vie 20 444 15769 35 182 29 975 66 065
Total Général 117 183 103 766 271 302 252 183 484 114

PRIMES ACQUISES

Branches

2éme Trimestre 2026

2éme Trimestre 2025

AU 30/06/2026

AU 30/06/2025

AU 31/12/2025

Automobile

51078

52313 106 615 99 393 205 735
Incendie et Risques Divers 9 230 9733 21 063 18 036 38 538
Transport 4 210 3570 6 597 6513 15 344
Autres Branches 37 654 37 023 75771 65 690 139271
7otal Non Vie 102172 102 639 210 046 189 632 398 888
Vie 20 355 16 247 35 094 30 327 65 809
Total Général 122 526 118 886 245 139 219 959 464 697

PRIMES CEDEES

Branches

2éme Trimestre 2026

2éme Trimestre 2025

AU 30/06/2026

AU 30/06/2025

AU 31/12/2025

Automobile

3738

3425 7019 6 706 13 766
Incendie et Risques Divers 4 830 4 439 15913 15 513 23 953
Transport 1139 1103 2 903 3 029 11 600
Autres Branches 76 51 76 100 629
7otal Non Vie 9784 9 019 16 128 25 348 49 949
Vie 402 382 1 382 2 746
Total Général 10 185 9 400 16 129 25730 52 695

COMMISS/ONS ECHUES

I Branches

e Trimestre 2026|2éme Trimestre 2025|

AU 30/06/2026

AU 30/06/2025

AU 31/12/2025

|Total Général

|2ém
| 12 625

11 424

29 526

26 164

51 525

SINISTRES REGLES

Branches

2éme Trimestre 2026

2éme Trimestre 2025

AU 30/06/2026

AU 30/06/2025

AU 31/12/2025

Automobile

SINISTRES DECLARES (NOMBRE)

32152 34618 64 247 67 304 130178
Incendie et Risques Divers 3415 2147 6 398 3 900 14 993
Transport 177 94 266 146 445
Autres Branches 37 628 28 940 66 655 57 074 115 033
7otal Non Vie 73 372 65 800 137 565 128 424 260 649
Vie 652 2875 2 033 5127 13 993
Total Général 74 024 68 675 139 598 133 550 274 642

6 047,90 6,048

Branches 2éme Trimestre 2026|2éme Trimestre 2025 AU 30/06/2026 AU 30/06/2025 AU 31/12/2025
Automobile 11 190 10714 22 100 20 985 42 096
Incendie et Risques Divers 743 661 1586 1206 2 640
Transport 18 26 a4 44 96
Autres Branches* 108 342 152 179 234 938 287 983 569 083
7otal Non Vie 120 293 163 580 258 668 310 218 613 915
Vie 167 123 456 315 667
Total Général 120 460 163 703 259 124 310 533 614 582

*Bulletins de soin Groupe Maladrie
PRODUITS FINANCIERS ECHUS*

|2éme Trimestre 2026|2éme Trimestre 2025|

AU 30/06/2026

AU 30/06/2025

AU 31/12/2025

TOTAL

43 974

42 191

65 622

64 899

109 015

* Les chiffres au 31/12/2025 sont définitifs et audités

* Les revenus échus et non encore encaissés a court terme sont inclus dans le cumul ala fin de la période et sont de I'ordre de 8 211 mD

en 2026 contre 10 730 mD en 2025

* Les plus values/cessions de titres sont intégrées dans les revenus bruts
Les chiffres sont provisoires et sont actualisés au fur et a mesure du traitement des données tardives et ce pour toutes les branches

(Primes émises. Primes acauises. Primes cédées .Sinistres Reéalés .

Sinistres déclarés. commissions) . et Revenus Financiers.OO




Au terme du deuxieme trimestre de I’année 2026, la STAR enregistre :

Des primes émises en évolution de +7,6% par rapport a la méme période de ’année 2025,
soit 271,302 MD contre 252,183 MD a fin juin 2025.

Des primes acquises en évolution de 11,4%, soit un total de I’ordre de 245,139 MD a fin
juin 2026 contre 219,959 MD enregistrés a la fin de la méme période de 2025.

En non-vie, les primes émises de la branche santé enregistrent une hausse de 11,1 %,
résultant de la dynamique des souscriptions en affaires nouvelles et de la revalorisation des
assiettes de cotisation. La branche automobile réalise, quant a elle, une progression de 4,1
% des primes émises, sous l'effet de la croissance des souscriptions de contrats individuels.
La branche Transport connait également une évolution des primes émises de 14,6 %, grace
a I’augmentation des primes relatives aux principaux clients. Par ailleurs, les primes émises
des branches incendie risques techniques et divers ressortent en progression de 1,7 %, suite
a I’accroissement des primes des contrats importants et la réalisation de nouvelles affaires.
S’agissant de la branche vie, elle affiche une amélioration de 17,4 %, soutenue par
I’activité d’épargne et Déces groupe.

Des primes cédées en baisse de 37,3% par rapport a la méme période de I’année 2025.

Des indemnisations servies s’élevant a 139,598 MD a fin juin 2026 contre 133,550 MD en
2025, enregistrant ainsi une hausse de 6 MD, soit +4,5%. En effet, les reglements de la
branche Incendie et Risques Divers affichent une hausse de 64,1% due a 1’augmentation
du nombre de déclarations sinistres en assurances Multi-risques Professionnelle (MRP) et
Multi-risques Habitat (MRH) ainsi qu’en risques construction. En plus, la branche transport
enregistre une croissance des indemnisations de 81,7% en comparaison avec la méme
période de I’année 2025 liée a la liquidation d’un certain nombre de sinistres en assurance
facultés. De surcroit, les réglements de la branche Santé augmentent de 9,377 MD
(+16,4%) en corrélation avec la progression du chiffre d’affaires.

En revanche, les indemnisations en assurance automobile baissent de 4,5%, soit une
diminution de 3,058 MD. Enfin pour la branche vie, les réglements sinistres sont en baisse
de 3,094 MD par rapport a fin juin 2025.

Un total des produits financiers bruts de 65,622 de MD (dont une plus-value sur cession
des titres de 3,365 MD), contre 64,899 MD (dont une plus-value sur cession des titres de
5,289 MD) en 2025, soit une amélioration de 1,1%.



Avis des sociétés

INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS

TELNET HOLDING
Siege Social : Ennour Building, Centre Urbain Nord-1082 Tunis Mahrajéne BP.140-Cedex Tunisie

La societé TELNET HOLDING publie ci-dessous ses indicateurs d'activité, en dinars tunisiens, relatifs au
2éme trimestre 2026.

= LES INDICATEURS CONSOLIDES :

DEUXIEME TRIMESTRE PREMIER SEMESTRE VARIATION (b-a) 31
2026(**) 2025(%) DECEMBRE
2026 2025 EN TND % 2025 (*)
(b) @
Produits d’exploitation 24 o
) 607 277 23030984 43961 093 42 563 942 1397 151 3,28% 81 386 364

Pdle Recherches et
développement en 17 817 751 15 459 837 35 696 556 31295 000 4401 556 14,06% 64 733 888
ingénierie produit

Péle Services PLM et
services intégration 2235976 2044 967 3710987 5334933 -1 623 946 -30,44% 10 317 336
réseaux

Pole des Nouvelles 4553 550 5526 180 4553550 5934 009 -1 380 450 -23,26% 6 335 140

Technologies de I’Espace
Produits de placement 17 780 18763 27 172 52 988 -25 816 -48,72% 115273
Charges Financieres

- - - 0, -
(dont Layers de leasing) 143 885 159 561 196 068 314549 510617 162,33% 222726
Charge(sz‘)j (e,ﬂ)"'ta“o” 20 704 239 18 981 694 37128 923 37021 561 107 362 0,29% 69 330 308
Charges de personnel 13758 047 13295 476 27783925 26 183 705 1600 220 6,11% 52 185 864
Charges
d'exploitation autres que 5393 347 3668948 8 110 555 8 204 489 -93 934 -1,14% 15 666 774
les charges de personnel
on couvr:”a“o" des travaux 1552845 2017 270 1234443 2633 367 -1398924 -53,12% 1477670
Marge d E(g’)'TDA M- 3903038 21848133 6832170 5542 381 1289789 23,27% 12 056 056
Marge d'('ZES('lT)DA ®- 15,86% 17,58% 15,54% 13,02% 14,81%

(*) : Selon les états financiers audités
(**) : Selon les états financiers provisoires, avant audit par les commissaires aux comptes
(***) : Ces charges n'incluent pas les dotations aux amortissements et aux provisions

= LES INDICATEURS INDIVIDUELS :

DEUXIEME TRIMESTRE PREMIER SEMESTRE VARIATION (b-a)
2026 () 2025 (% 31 DECEMBRE
2026 2025 EN TND % 2025 (*)
(b) (@

:’l')"d““s dexploitation 4147 406 4960 232 5175755 6 637 065 -1 461 290 -22,02% 8706 476
Produits de placement 45 493 28783 16 710 58,06% 63 228
Charges Financiéres
(dont Loyers de 388 -1949 340 3155 3495 -110,78% 2963
leasing)
%‘?ﬂ[ﬂ?; d'exploitation 750 731 811512 1432027 1480 554 -48 527 -3,28% 2926 443
[1  Charges de
personnel 467 660 489501 943730 963 840 20110 -2,00% 1928 444
[J  Charges
d'exploitation autres que 283071 322011 488 297 516 714 28 417 -5,50% 997 999
les charges de personnel
Marge d E(%'TDA Ok 3396 675 4148720 3743728 5156 511 1412763 -27,40% 5780 033
Marge d ('ZE)E;(';)- DA (@) - 81,90% 83,64% 72,33% 77,69% 66,39%

(*) : Selon les états financiers audités
(**) : Selon les états financiers provisoires, avant audit par les commissaires aux comptes
(***) : Ces charges n'incluent pas les dotations aux amortissements et aux provisions



i COMMENTAIRES DES INDICATEURS :
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¢ Produits d’exploitation :

Les produits d’exploitation du Groupe TELNET HOLDING sont passés de 42 563 942 dinars au 30 juin 2025 a
43961 093 dinars au 30 juin 2026, soit une évolution de 3,28%.

Les indicateurs au 30 juin 2026 se rapportant aux différentes activités du Groupe TELNET HOLDING peuvent
se résumer principalement par pdle d’activités comme suit :

= Poble recherche et développement en ingénierie produit (représente 81,20 % des produits
d’exploitation au 30 juin 2026) :

Au 30 Juin 2026, les activités de R&D ont renoué avec une dynamique de croissance soutenue,
enregistrant une progression de 14,06 %, et ce, malgré un contexte économique mondial
contraignant.

Outre une légere augmentation de [’activité avec les partenaires historiques, cette performance
s ’explique principalement par une évolution d’activité significative avec un nouveau client frangais
opérant dans le secteur médical. Cette évolution a contribué a [’amélioration du ratio EBITDA au
30 juin 2026.

= Pole services PLM et services intégration réseaux (représente 8,44 % des produits d’exploitation au

30 juin 2026) :

Au 30 juin 2026, ce pdle a enregistré une baisse de son activité, avec un recul de 30,44 % par
rapport au 30 juin 2025.

=  Péle des Nouvelles Technologies de [’Espace (représente 10,36 % des produits d’exploitation au 30

juin 2026) :

Au 30 juin 2026, ce pdle a enregistré un revenu de 4 553 550 dinars correspondant a la constatation
des produits relatifs a des prestations livrées dans le cadre d’un contrat global stratégique conclu
avec un pays africain.

< EBITDA:
»  Au30juin 2026, ’EBITDA du Groupe TELNET HOLDING s’éleve a 6 832 170 dinars.
»  Au 30 juin 2026, ’EBITDA de la sociét¢ TELNET HOLDING s’éleve a 3 743 728 dinars.

« Marge ’EBITDA :

»  Au 30 juin 2026, la marge d’EBITDA du Groupe TELNET HOLDING s’éléve a 15,54 %

»  Au 30 juin 2026, la marge d’EBITDA de la société¢ TELNET HOLDING s’éleve a 72,33%.



Avis des sociétés

Indicateurs d’Activité Trimestriels

Société Tunisienne de Réassurance-Tunis Ré

Siége social : 12, Avenue de Japon-Montplaisir-1073 Tunis

La société Tunisienne de Réassurance publie ci-dessous ses indicateurs d’activité relatifs au
2°™ Trimestre 2026

PRIMES

Acceptation

Reétrocession

CHARGES D'ACQUISITION

Acceptation

Rétrocession

CHARGES SINISTRES

Acceptation

Reétrocession

PRODUITS FINANCIERS

TND

BRANCHE TM2 2025 TM2 2026 Au 30/06/2025 Au 30/06/2026 Annuel 2025
Incendie 20573 054 18 587 543 63 039 174 61282997 101 547 190
Accidents et Risques Divers 6472208 6 572 589 15 585 002 15533475 28 956 132
Risques Techniques 6228 231 6 688 876 15494 117 16 062 418 31370576
Transport 4 553 095 4816 670 11511 351 11 352 925 27 734 656
Awviation 1128 481 678 093 1638 822 820 741 20772608
Total non vie 38 955 070 37343771 107 268 467 105 052 556 210 381 161
Vie 2061991 2162561 4616727 4712678 9081917
Activité Retakaful 5888 815 9215620 11 453 298 16 295 553 23713294
TOTAL GENERAL 46 905 876 48 721 952 123 338 492 126 060 787 243 176 372
Incendie 3956 545 3 665 291 14 486 058 14 696 606 25853744
Accidents et Risques Divers 111 251 117772 892 512 866 264 1020 110
Risques Techniques 2112528 3 583 660 6 020 091 6865 131 12275103
Transport 522 576 603 042 1700 506 1795 188 7250710
Aviation 949 300 381 147 1247 679 381 147 19 906 011
Total non vie 7 652199 8350912 24 346 845 24 604 335 66 305677
Vie 28613 27 435 56 922 55972 112169
Activité Retakaful 640 645 991 117 1204 319 1495 276 2714334
TOTAL GENERAL 8 321 457 9 369 464 25 608 086 26 155 584 69 132 181

TND

BRANCHE TM2 2025 TM2 2026 Au 30/06/2025 Au 30/06/2026 Annuel 2025

Incendie 5126 394 4088 747 17 127 677 15 596 764 25919 568
Accidents et Risques Divers 1270 582 1384 085 3629779 3385454 5714 009
Risques Techniques 1689 680 1297 436 5073872 5038 860 8917776
Transport 1419 408 1480 951 3415062 3250059 6744 354
Awviation 16 032 43 040 112211 146 304 140 703
Total non vie 9 522 096 8 294 259 29 358 601 27 417 4941 47 436 410
Vie 629 787 519 258 3136 124 2473937 4 080 892
Activité Retakaful 1192 653 2369 250 3982798 4 886 169 6746 161
TOTAL GENERAL 11 344 536 11 182767 36 477 522 34 777 546 58 263 463
Incendie 149 168 102 849 2062173 2222631 2342690
Accidents et Risques Divers 2445 238 230947 203 336 455915
Risques Techniques 422 825 428 106 1521 156 1592 042 2285984
Transport 46 756 46 703 103 344 101 518 215193
Awviation 15 862 15082 32876 29 293 82 563
Total non vie 637 057 592 979 3950 497 4148 820 5382345
Vie o o o o o
Activité Retakaful 4 825 1876 35188 39 320 47 879
TOTAL GENERAL 641 881 594 855 3 985 685 4 188 140 5430 224

TND

BRANCHE TM2 2025 TM2 2026 Au 30/06/2025 Au 30/06/2026 | Annuel 2025

Incendie 1347 973 10 756 665 13919 202 26 484 590 31242 465
Accidents et Risques Divers 3 951 966 1812171 6461770 1 334 386 16 423 688
Risques Techniques 2138 244 2950781 4157 212 5710765 8622657
Transport 9 630 602 3 254 552 12570573 3125700 14 330 852
Aviation 373760 1106 472 581 431 2292183 3931031
Total non vie 17 442 545 19 880 641 37 690 188 38 947 623 74 550 693
Vie 810 541 799 997 1679 201 1931 000 3354 645
Activité Retakaful 1777 397 498 046 4448798 -319 897 10 137 939
TOTAL GENERAL 20 030 482 21178 684 43 818 186 40 558 726 88 043 277
Incendie -1821 809 2553 380 -552 980 5350 324 -2032 259
Accidents et Risques Divers -150 866 143 515 316 209 100 994 717 120
Risques Techniques 355 267 1720 899 166 777 1947 578 512316
Transport 7 418 639 1181 101 7 596 219 617 236 5314 960
Awviation 573743 986 443 849 944 2274 689 4 200 797
Total non vie 6374973 6 585 338 8376 170 10 290 821 8712934
Vie o o o o o
Activité Retakaful -663 933 152 878 -748 668 44 082 -1011749
TOTAL GENERAL 5711 040 6 738 216 7 627 502 10 334 903 7701185

TND

TM2 2025 TM2 2026 Au 30/06/2025 Au 30/06/2026 | Annuel 2025

Produits Financiers Non Retakaful 8 254 661 9116 451 15 490 982 16 436 606 33 335 301
Produits Financiers Retakaful 276 290 298 566 553 321 591 931 1073 855




Remarque :

Les chiffres sont actualisés au fur et @ mesure du traitement des données tardives et ce pour toutes les

rubriques (sinistre réglés, sinistres déclarés, primes cédées, commissions).
Les indicateurs relatifs a I’exercice 2025 sont audités et approuvés par I’ Assemblée Générale Ordinaire.

Les faits saillants ayants marqué I’activité au premier semestre 2026.

Une croissance maitrisée du chiffre d'affaires

< Au 30 juin 2026, le chiffre d'affaires de Tunis Re s'établit a 126 MDT, en progression de 2,2 % par
rapport au 30 juin 2025. Cette performance réalisée dans un contexte marqué par un environnement
complexe (dépréciation du dollars, guerre...) traduisant ainsi, une stratégie visant a concilier croissance

et qualité du portefeuille : maitrise des engagements, ajustement ciblé des conditions de souscription.
Le taux de réalisation par rapport aux objectifs fixés pour I'exercice 2026 est porté a 48 %.
Une sinistralité en nette amélioration
La charge de sinistres nette s'est établie 8 30 MDT au terme du premier semestre 2026 contre 36 MDT a

la méme période de 2025, soit une régression de 16 %.

Cette amélioration refléte une sélection rigoureuse des risques ainsi que l'absence d'événements majeurs
sur la période. Le ratio de sinistralité s'en trouve amélioré, passant de 35 % en juin 2025 a 33 % en juin
2026.

Une progression solide des produits financiers
Les produits financiers réalisés au 30 juin 2026 s'élévent a 17,028 MDT, en hausse de 6,1 % par rapport

a la méme période de I'exercice précédent.

Ces produits englobent les intéréts courus et non échus (pour les deux exercices 2025 et 2026). Ils ne

tiennent pas compte des intéréts sur dépdts aupres des cédantes.
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