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COMMUNIQUE DU CMF 

 

 
RAPPEL AUX SOCIETES ADMISES A LA COTE DE LA BOURSE 

 
Le Conseil du Marché Financier rappelle aux sociétés admises à la cote de la Bourse qu’en vertu des 
dispositions de l’article 21 de la loi n°94-117 du 14 novembre 1994 portant réorganisation du marché 
financier1, elles sont tenues, de déposer, au Conseil du Marché Financier et à la Bourse des Valeurs 
Mobilières de Tunis, ou de leur adresser des indicateurs d’activité fixés selon les secteurs, par règlement 
du Conseil du Marché Financier, et ce, au plus tard vingt jours après la fin de chaque trimestre de 
l’exercice comptable. 
 
Lesdites sociétés doivent procéder à la publication desdits indicateurs trimestriels au bulletin officiel du 
Conseil du Marché Financier et dans un quotidien paraissant à Tunis.  
 
Ces indicateurs doivent être établis conformément aux dispositions de l’article 44 bis du règlement du 
CMF relatif à l’appel public à l’épargne2 et aux indicateurs fixés par secteur à l’annexe 11 de ce même 
règlement. 
 
Les sociétés concernées doivent prendre les dispositions nécessaires à l’effet de respecter les 
obligations sus-indiquées en communiquant au CMF, sur support papier et magnétique (format 
Word) suivant le modèle annexé au présent communiqué, leurs indicateurs d’activité relatifs au 1er 

trimestre de l’exercice comptable 2021, au plus tard le 20 Avril 2021. 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
2021 - AC - 025 

                                                 
1 Telle que modifiée par la loi n°2005-96 du 18 octobre 2005 relative au renforcement de la sécurité des relations financières. 
2 Tel qu’approuvé par  l’arrêté du ministre des finances du 17 novembre 2000 et modifié par les arrêtés du Ministre des finances du 7 avril 2001, du 24 
septembre 2005, du 12 juillet 2006, du 17 septembre 2008 et du 16 octobre 2009. 

 
 
 
 
 
         INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS 
 
                                                    SOCIETE………………………. 

 
Siège social : …………………………… 

 
 La société …… ……… ….publie ci-dessous ses indicateurs d’activité relati fs au xème trimestre ……… 

 

      Indicateurs : 
 

Trimestre de  
l’exercice 

comptable N 

Trimestre 
correspondant de 

l’exercice 
comptable N-1 

Du début de 
l’exercice 

comptable N à la 
fin du trimestre 

Du début de 
l’exercice comptable 

N-1 à la fin du 
trimestre 

correspondant de 
l’exercice comptable 

N-1 

Exercice 
comptable N-1 

  
       Commentaires  
 

- bases retenues pour leur élaboration ; 
- justifications des estimations retenues pour la détermination de certains indicateurs ; 
- exposé des faits saillants ayant marqué l’activité de la société au cours de la période considérée et 

leur incidence sur la situation financière de la société et des entreprises qu’elle contrôle ; 
- justifications des éventuels écarts par rapport aux prévisions déjà publiées ; 
- informations sur les risques encourus par la société selon son secteur d’activité.  

 
Si les indicateurs publiés ont fait l'objet d'une vérification de la part de professionnels indépendants, 
il   y a lieu de le mentionner et de publier l’avis complet de ces professionnels. 
 
La société peut publier d’autres indicateurs spécifiques à son activité, en plus de ceux mentionnés à 
l’annexe 11 du règlement du CMF relatif à l’appel public à l’épargne, à condition de : 

- définir clairement ces indicateurs, au cas où ils ne relèvent pas de définition strictement 
comptable selon le référentiel comptable tunisien. Ainsi, tout retraitement pour déterminer de tels 
indicateurs doit être décrit avec publication des montants tels que retraités, comparé à la même 
période de l’exercice comptable précédent ; 

- justifier leur choix et d’expliquer leur portée ; 
- les utiliser de manière continue et ne pas se limiter à les publier dans le souci de donner 

l’image la plus favorable sur la période considérée. 
La société doit fournir des informations sur les indicateurs ayant servi de base pour le calcul du 
loyer au cas où : 

- elle sous-traite ou loue la totalité ou le principal de son activité à des tiers ; 
- elle exploite des unités louées auprès de tiers. 

AVIS DES SOCIETES 
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RAPPEL DES OBLIGATIONS D’INFORMATION ANNUELLES DES SICAV  
A L’OCCASION DES ASSEMBLEES GENERALES ORDINAIRES 

 
 

Le Conseil du Marché Financier rappelle aux Sociétés d’Investissement à Capital Variable – SICAV – et 
aux sociétés chargées de la gestion des SICAV, les obligations d’information annuelles à l’occasion des 
assemblées générales ordinaires :  
 
I - Documents à communiquer au CMF : 
 

1- Avant la tenue de l’assemblée générale ordinaire :  
 
En application des dispositions de l’article 3 nouveau de la loi n° 94-117, les SICAV sont tenues de 
déposer ou d'adresser, sur supports papiers et magnétique, au Conseil du Marché Financier, dans un délai 
de quatre mois, au plus tard, de la clôture de l’exercice comptable et quinze jours, au moins, avant 
la tenue de l'assemblée générale ordinaire : 
 

- l'ordre du jour et le projet des résolutions proposées par le conseil d'administration  
- les états financiers annuels arrêtés par le conseil d'administration et certifiés par  le commissaire 

aux comptes 
- les rapports du commissaire aux comptes. Lesdits rapports doivent contenir une évaluation 

générale du contrôle interne. 
- le rapport annuel sur l’activité de la SICAV qui est destiné aux actionnaires et établi par le 

gestionnaire à la clôture de chaque exercice et prévu par l’article 140 du règlement du Conseil du 
Marché Financier relatif aux organismes de placement collectif en valeurs mobilières et à la 
gestion de portefeuilles  de valeurs mobilières pour le compte de tiers. 
Ce rapport doit comporter, notamment, les renseignements suivants : 
 la ventilation de l’actif ; 
 la ventilation du passif ; 
 la ventilation du portefeuille titres ; 
 le nombre d’actions en circulation ; 
 l’orientation de la politique de placement dans le cadre de la politique énoncée dans le 

prospectus ; 
 la manière avec laquelle la politique de placement a été suivie ; 
 la ventilation des revenus de la SICAV ; 
 les indications des mouvements intervenus dans les actifs de la SICAV  au cours de 

l’exercice ; 
 le compte des produits et charges ; 
 les plus-values ou moins-values réalisées ; 
 l’affectation des résultats ; 
 les changements de méthodes de valorisation et leurs motifs ; 
 le montant global des sommes facturées à la SICAV et leur nature et lorsque les bénéficiaires 

sont des entreprises liées au gestionnaire, le rapport indique leur identité ainsi que le montant 
global facturé ; 

 les valeurs liquidatives constatées au début et à la fin de l’exercice. 
 
 

 

COMMUNIQUÉ DU CMF 
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2 - Après la tenue de l’assemblée générale ordinaire :  
 
En application des dispositions de l’article 3 ter de la loi n° 94-117, les SICAV doivent, dans les quatre 
jours ouvrables qui suivent la date de la tenue de l'assemblée générale ordinaire, déposer ou adresser 
au Conseil du Marché Financier : 
 

- les documents visés à l’article 3  nouveau de la loi n° 94-117 s’ils ont été modifiés ; 
- les résolutions adoptées par l’assemblée générale ordinaire ; 
- la liste des actionnaires ; 
- la liste des membres du conseil d’administration comprenant leurs principales activités 

professionnelles et, le cas échéant, leur mandat dans d’autres conseils d’administration 
 
II - Documents à publier : 
 

1 - Avant la tenue de l’assemblée générale ordinaire :  
 
En application des dispositions de l’article 276 nouveau du code des sociétés commerciales, l'assemblée 
générale ordinaire est convoquée par un avis publié au Journal Officiel de la République Tunisienne et au 
Journal Officiel du Centre National du Registre des Entreprises, dans le délai de vingt et un jours au 
moins avant la date fixée pour la réunion. L'avis indiquera la date et le lieu de la tenue de la réunion, 
ainsi que l'ordre du jour. 
 
En application des dispositions de l’article 8 du Code des Organismes de Placement Collectif, les SICAV 
sont tenues d'établir les états financiers conformément à la réglementation comptable en vigueur et de les 
publier au Journal Officiel de la République Tunisienne trente jours au moins avant la réunion de 
l'assemblée générale ordinaire. 
 
Cette publication comporte : 

- le bilan ; 
- l’état de résultat ; 
- l’état de variation de l’actif net ; 
- la mention que les états financiers dans leur intégralité sont publiés dans le bulletin officiel du 

CMF. 
 
En application des dispositions de l’article 3 bis de la loi n° 94-117, les SICAV doivent publier au 
bulletin officiel du Conseil du Marché Financier et dans un quotidien paraissant à Tunis leurs états 
financiers annuels accompagnés du texte intégral de l’opinion du commissaire aux comptes dans un délai 
de quatre mois, au plus tard, de la clôture de l’exercice comptable et quinze jours, au moins, avant 
la tenue de l'assemblée générale ordinaire. 
 
Toutefois, à des fins de publication dans le quotidien, les SICAV peuvent se limiter à publier : 

- le bilan ; 
- l’état de résultat ; 
- l’état de variation de l’actif net ; 
- les notes aux états financiers obligatoires et les notes les plus pertinentes notamment le 

portefeuille titres, sous réserve de l’obtention de l’accord écrit du commissaire aux comptes. 
 

2 - Après la tenue de l’assemblée générale ordinaire :  
 
En application des dispositions de l’article 8 du Code des Organismes de Placement Collectif, les SICAV 
sont tenues de publier au Journal Officiel de la République Tunisienne à nouveau les états financiers 
après la réunion de l'assemblée générale, au cas où cette dernière les modifie. 
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De plus, en application des dispositions de l’article 3 quarter de la loi n° 94-117, les SICAV doivent 
publier au bulletin officiel du Conseil du Marché Financier et dans un quotidien paraissant à Tunis dans 
un délai de trente jours après la tenue de l’assemblée générale ordinaire au plus tard : 
 

- les résolutions adoptées par l’assemblée générale ordinaire ; 
- les états financiers lorsqu’ils ont subi des modifications ; 
- la liste des membres du conseil d’administration comprenant leurs principales activités 

professionnelles et, le cas échéant, leur mandat dans d’autres conseils d’administration 
 
 
 
Les dirigeants des SICAV ou les sociétés chargées de la gestion des SICAV sont appelés, chacun en 
ce qui le concerne, à respecter ces obligations. 
 
 
 
 
2021 - AC - 010 
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TRAITEMENT COMPTABLE DES MODIFICATIONS DES FINANCEMENTS ACCORDÉS 

SUITE A LA PANDEMIE DE COVID 19 

 

 

Compte tenu des conséquences économiques de la pandémie de COVID 19, le Conseil du 

Marché Financier se mobilise pour accompagner les sociétés, afin de faire face à 

l’éventuelle complexité liée à la mise en œuvre de la réglementation sur l’information 

financière. 

 

Dans ce cadre, et en concertation avec le Conseil National de la Comptabilité, le Conseil du Marché 

Financier, attire l’attention des institutions financières (banques et établissements financiers régis par la 

loi n°2016-48 du 11 juillet 2016), sur la nécessité de prise en compte des implications comptables, des 

décisions de soutien  prises par les autorités publiques en faveur des ménages et des entreprises afin de 

faire face aux conséquences économiques engendrées par la pandémie de COVID 19. 

 

Il est à rappeler que le comité auxiliaire au Conseil National de la comptabilité, créé par le président dudit 

conseil, saisi sur la question relative au traitement comptable des modifications des flux de trésorerie 

contractuels des financements accordés par les institutions financières (banques et établissements 

financiers régis par la loi n°2016-48 du 11 juillet 2016) et des institutions de micro finance (IMF sous 

forme de sociétés anonymes régies par le décret-loi n°2011-117 du 5 novembre 2011 tel que modifié par 

la loi n°2014-46 du 24 juillet 2014), a émis un avis portant sur le traitement comptable susvisé. 

 

Les institutions financières sus-indiquées sont, de ce fait, appelées à se conformer aux dispositions de 

l’avis du Conseil National de la Comptabilité n°2020-A du 30 décembre 2020, portant sur le traitement 

comptable des modifications des financements accordés aux bénéficiaires suite à la pandémie  

de COVID 19. 

 
 
 

2021 - AC - 002 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

 

 

COMMUNIQUÉ DU CMF 
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AVIS DES SOCIÉTÉS  
 

 
 
ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE 
 
 

 
 

SICAV AVENIR 
Société d’Investissement à Capital Variable 

Agrément du Ministre des Finances du 30 juin 1994 
Siège social : 34, rue Hédi Karray -1082 El Menzah IV 

 
 
 
 
Les actionnaires de SICAV AVENIR sont invités à se réunir en Assemblée Générale Ordinaire le 

vendredi 30 avril 2020 à 10 heures du matin, à l’immeuble de la Société Tunisienne de Banque  

1er étage - Cité des Sciences, 34 rue Hédi Karray – El Menzah IV, à l’effet de délibérer sur l’ordre du jour 

suivant:  

 
 

1- Examen du rapport du Conseil d’Administration relatif à l’exercice 2020 

2- Lecture des rapports du commissaire aux comptes relatifs à l’exercice 2020 

3- Approbation du rapport du Conseil d’Administration et des états financiers arrêtés                     au 

31 décembre 2020 

4- Approbation des conventions prévues par les articles 200 et suivants et l’article 475 du code des 

sociétés commerciales 

5- Quitus aux administrateurs pour leur gestion durant l'exercice 2020 

6- Affectation des résultats de l'exercice 2020 

7- Fixation du montant des jetons de présence 

8- Renouvellement  des mandats des administrateurs 

9- Pouvoirs pour l’accomplissement des formalités de dépôt et de publication 
 
 
 

 
 
 

 

2021- AS -0302 
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AVIS DES SOCIÉTÉS  

 
 
 
ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE 
 

 

BH BANK 
Siège social : 18, Avenue Mohamed V 1080 Tunis 

 

 
La BH BANK informe ses actionnaires que l’Assemblée Générale Ordinaire statuant sur les comptes de 
l’exercice 2020 aura lieu le jeudi 29 avril  2021 à 10 heures. 
 
Au vu des circonstances actuelles liées à l’épidémie du COVID-19 et conformément aux mesures prises 
par le circulaire du secrétariat général du gouvernement numéro 429 du 3-11-2020 , la réunion sera tenue 
à distance par visio-conférence à partir du  siège de la banque sis au 18 avenue Mohamed V -1023-Tunis 
et délibérera sur  l’ordre du jour suivant: 
  

1- Approbation des modalités de déroulement de l'assemblée générale ordinaire. 

2- Lecture du rapport du conseil d’administration sur l’exercice 2020. 

3- Lecture des rapports des commissaires aux comptes sur l’exercice 2020, 

4- Approbation du rapport du conseil d’administration, des états financiers individuels et consolidés 

de l’exercice 2020 et des conventions réglementées, 

5- Affectation du résultat de l’exercice 2020, 

6- Quitus aux administrateurs,  

7- Nomination des membres au conseil d’administration,  

8- Renouvellement des mandats d'Administrateurs. 

9- Nomination d’un administrateur indépendant. 

10- Fixation du montant des jetons de présence, de la rémunération des présidents et des membres des 

comités. 

 
A cet effet, les actionnaires qui détiennent au moins 10 actions sont invités à exprimer leur vote par 
correspondance ou donner pouvoir au président de l'assemblée. 
 
Ce vote émis par correspondance n'est valable que si la signature apposée au formulaire est légalisée. 
 
Les actionnaires sont invités à consulter le site web de la banque à l'adresse suivante: www.bhbank.tn pour 
s'enregistrer, et accéder ainsi à la plateforme dédiée, et ce pour consulter les documents de l'assemblée 
mis à leur disposition notamment le formulaire spécial de vote. 
 
Les actionnaires sont invités à envoyer le bulletin de vote soit par courrier officiel soit à partir de leur 
adresse e-mail personnelle qu'ils ont indiquée dans le formulaire d'enregistrement. 
 
Il n'est tenu compte que des votes reçus avant l'expiration du jour précédent la réunion de l'assemblée 
générale. 
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Les actionnaires peuvent suivre en direct le déroulement de l'assemblée, via le lien d'accès qui leur est 
indiqué dans la plateforme, interagir et poser des questions. 
 
Les actionnaires ont la possibilité, via la plateforme, de poser des questions ou de formuler des 
observations concernant les documents et les informations mis à leur disposition ou une question en lien 
avec l'assemblée et ce au plus tard le 28 Avril 2021. 
 
Les questions ayant une incidence sur la décision de vote donneront lieu à une réponse de la part de la 
banque au plus tard le 19 Avril 2021. 
 
Toutes remarques transmises à la banque avant la tenue de l'assemblée, autres que celles ayant une 
incidence sur le vote, ou posées séance tenante parviendront en temps réel aux actionnaires au cours de 
l'assemblée. 
 
Tout actionnaire qui veut donner mandat au Président pour se faire représenter doit déposer ou faire 
parvenir au plus tard le 22 Avril 2021 son pouvoir au siège social de la BH BANK. 
 
Tous les documents afférents à cette assemblée sont mis, dans les délais réglementaires, à la disposition 
des actionnaires sur la plateforme dédiée ou à la Direction des Participations et des produits sructurés sise 
à la rue Chebbia espace Tunis immeuble K 5eme étage - Montplaisir  
 
 
 
 
2021- AS -0303 
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 البنك العربي لتونس
  نهج الهادي نويرة 9بتونس : مقرها

  
 العاديةّ العامة للجلسة دعوة

  
الأربعاء الجلسة العامة العادية التي ستنعقد يوم  للمشاركة في اشغالإن السادة المساهمين بالبنك العربي لتونس مدعوون 

، "https://www.atb.tn"الاتي الرابط على نسعن بعد عبر تقنية الفيديو كنفرصباحا  ةعلى الحادية عشر 28/04/2021
  :جدول الأعمال التاليلمناقشة وبحث 

 
للإجراءات لعقد الجلسة بالاعتماد على تقنية الفيديو كنفرنس وفقا  ةالمصادقة على الإجراءات التنظيمي )1

  ،07/04/2021الحكومية لمجابهة جائحة كورونا بتاريخ 
 ،31/12/2020تصرف للسنة المالية المختومة بتاريـخ تلاوة تقرير مجلس الإدارة المتعلق بال )2

  ،31/12/2020تلاوة تقريري مراقبي الحسابات للسنة المالية المختومة بتاريخ  )3

  ،31/12/2020المصادقة على القوائم المالية للبنك المختومة بتاريخ  )4

  الموافقة على اقتراح مجلس الإدارة المتعلق بتخصيص النتائج، )5

 ،تحديد منحة الحضور )6

 ،2020ابراء ذمة السادة أعضاء مجلس الإدارة المتعلق بالتصرف للسنة المالية  )7

  ،2023-2021تعيين أعضاء ومستشار مجلس الإدارة للفترة  )8

تلاوة تقريري مراقبي الحسابات حول القوائم المالية المجمعة الخاصة بمجمـوعة شركات البنـك العربـي  )9

 ،31/12/2020لتونــس الى غاية 

على القوائم المالية المجمعة الخاصة بمجمـوعة شركات البنـك العربـي لتونــس الى غاية  المصادقة )10

31/12/2020، 

 ،2023-2022-2021تعيين مراقبي حسابات البنك للفترة النيابية  )11

 ،)دينار مليون مائة ةثلاث (دينار 300.000.000بقيمة  الترخيص بإصدار قرض رقاعي )12

   .قانونيةللقيام بالإجراءات ال التفويض )13
  

الوثائق المتعلقّة بهذه الجلسة، بما في ذلك بطاقة الاقتراع ونص التفويض الخاص، موضوعة، في الآجال  إنّ 

 القانونية، على ذمّة المساهمين الرّاغبين في الاقتراع عن طريق المراسلة أو تفويض الغير، بالمقر الاجتماعي للبنك

 .وعلى المنصة الرقمية المخصصة للغرض

 .هذا الإشعار بمثابة دعوة فردية يعدّ 

2021- AS -0304 

 بلاغ الشركات
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 العاديةّ العامة للجلسة دعوة
 

السعودية التونسية العقارية الشركة  
  مركز المدينة الدولي -المركز العمراني الشمالي - نهج محمود السهيلي :  المقر الاجتماعي

  تونس 1082 –) برج المكاتب( 

 
ة ا"يʛّʷʱف مʳلʝ إدارة  ʛؗʷةالǽدʨعʶة الॽʶنʨʱة الȄة " لعقارॽɻʺʳاع الʺʱر اجʨʹʴة ل ʛؗ ّ̫ Ǽاسʙʱعاء ؗافة الʺʶاهʺǼ ʧʽال

Ǽʺقʛّ دار الʺʕسʶة الؔائʧ  العاشʛة صॼاحاعلى الʶاعة  2021أفȄʛل  28العامة العادǽّة الʱي سʻʱعقʙ يʨم الأرȃعاء 

 ʝنʨʱارع-بʷة  الʛʽʴॼالǼ يʶॽئʛ1053- ال ʶʺاول في الʙʱلل ʥة وذلʛʽʴॼول الأعʺال ضفاف الʙʳǼ رجةʙʺاليائل الʱال: 

  
تلاوة تقريري مجلس الإدارة إلى الجمعية العامة العادية عن نشاط الشركة وعن نشاط المجمع خلال السنة  )1

  ،2020المالية 

تلاوة التقريرين العام والخاص لمراقبي الحسابات عن القوائم المالية الفردية والقوائم المالية المجمعة للسنة  )2

 ،2020المالية 

المصادقة على تقريري مجلس الإدارة عن نشاط الشركة وعن نشاط المجمع والقوائم المالية الفردية والمجمعة  )3

 ،2020ديسمبر  31المقفلة في 

 من مجلة الشركات التجارية، 475وما يليه والفصل  200المصادقة على الإتفاقيات المنصوص عليها بالفصل  )4

 ،2020ن تصرفهم خلال السنة المالية إبراء ذمة أعضاء مجلس الإدارة ع )5

 تخصيص النتائج، )6

 ،2023و 2022و 2021تسمية أعضاء مجلس الإدارة عن السنوات المالية  )7

 ،2023و 2022و 2021تعيين مراقب حسابات بعنوان السنوات المالية  )8

  .التفويضات )9
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 للعادة الخارقة العامة للجلسة وةدع
 

 البنك العربي لتونس
  نهج الهادي نويرة 9بتونس : مقرها

  
 

 
التي ستنعقد يوم  امة الخارقة للعادةالجلسة العفي اشغال  السادة المساهمين بالبنك العربي لتونس مدعوون للمشاركة إنّ 

 الرابط على  الفيديو كنفرنس وعبر تقنية بعد نعظهرا، الثانية عشرة والنصف على الساعة  28/04/2021الاربعاء 
  .https://www.atb.tnالاتي

  
  :وذلك للمداولة في جدول الأعمال التالي

  
المصادقة على الإجراءات التنظيمية لعقد الجلسة بالاعتماد على تقنية الفيديو كنفرنس وفقا للإجراءات  .1

  ،07/04/2021ائحة كورونا بتاريخ الحكومية لمجابهة ج

 تلاوة تقرير مجلس الإدارة حول الترفيع في رأس مال البنك، .2

 الترفيع في رأس مال البنك، .3

 تعديل الفصل السابع من العقد التأسيسي للبنك، .4

 .تفويض من اجل إتمام الإجراءات القانونية .5

 

ع ونص التفويض الخاص، موضوعة، في الآجال القانونية، الوثائق المتعلقّة بهذه الجلسة، بما في ذلك بطاقة الاقترا إنّ 

 .على ذمّة المساهمين الرّاغبين في الاقتراع عن طريق المراسلة أو تفويض الغير، بالمقر الاجتماعي للبنك

 .يعدّ هذا الإشعار بمثابة دعوة فردية
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 للعادة الخارقة العامة للجلسة دعوة
 

 
 

السعودية التونسية العقارية الشركة  
  يمركز المدينة الدول -المركز العمراني الشمالي - نهج محمود السهيلي :  المقر الاجتماعي

  تونس 1082 –) برج المكاتب( 
 
 

ة العقارȄة الʨʱنॽʶة الʶعʨدǽة"يʛّʷʱف مʳلʝ إدارة  ʛؗʷة " الॽɻʺʳاع الʺʱر اجʨʹʴة ل ʛؗ ّ̫ Ǽاسʙʱعاء ؗافة الʺʶاهʺǼ ʧʽال

Ǽʺقʛّ دار الʺʕسʶة  الʱاسعة صॼاحاعلى الʶاعة  2021أفȄʛل  28العامة الʵارقة للعادة الʱي سʻʱعقʙ يʨم الأرȃعاء 

 ʝنʨʱب ʧارع-الؔائʷة  الʛʽʴॼالǼ يʶॽئʛول الأعʺال  1053-الʙʳǼ رجةʙʺائل الʶʺاول في الʙʱلل ʥة وذلʛʽʴॼضفاف ال

 :الʱالي

ة لʺلاءمʱه مع القʨانʧʽ الʳارȑ بها العʺل -1 ʛؗʷن الأساسي للʨالقان ʧʽʽʴت، 

 .الɦّفȄʨʹات -2
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AVIS DES SOCIÉTÉS  
 

 
 
PROJET DE RESOLUTIONS AGO 
 

 

BH BANK 
Siège social : 18, Avenue Mohamed V 1080 Tunis 

 
 

Projet des résolutions qui sera soumis à l’approbation de l’assemblée générale ordinaire qui se tiendra en 
date du 29 avril 2021. 
 
Première Résolution : 
 
Au vu des circonstances actuelles liées à la pandémie du COVID-19 et conformément aux directives 
prises par le secrétariat du gouvernement dans sa circulaire n° 429 du 3-11-2020, l'assemblée générale 
approuve les mesures et le dispositif de convocation et tenue de la présente assemblée générale ordinaire 
à distance.   
 
 
                        Cette résolution est adoptée à ………………. 
 
 
Deuxième Résolution : 
 
L’Assemblée Générale Ordinaire Annuelle, et après avoir pris connaissance du rapport du Conseil 
d’Administration (sur la situation financière individuelle et sur la situation financière consolidée) et après 
avoir entendu la lecture des rapports des Commissaires aux Comptes sur les états financiers individuels et 
consolidés pour l’exercice 2020 approuve le rapport du Conseil d’Administration ainsi que les états 
financiers individuels et consolidés arrêtés au 31 Décembre 2020. 
 
 

Cette résolution est adoptée à ………. 
 

 
Troisième Résolution : 
 
L’Assemblée Générale Ordinaire, et après lecture du rapport spécial des commissaires aux comptes pour 
l’exercice 2020, approuve les conventions réglementées prévues par les articles 200 et suivants et 475 du 
code des Sociétés Commerciales et de l’article 62 de la loi 48-2016 relative aux banques et aux 
établissements financiers.  

 
 
Cette résolution est adoptée à ………………. 

 
Quatrième Résolution :   
  
L’Assemblée Générale Ordinaire décide, de réaffecter, en résultat reporté une partie des réserves pour 
réinvestissements exonérés distribuables en franchise d’impôt et devenues libres d’un montant qui s’élève 
à 6 742 926 ,600 D. 
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Par conséquent, le report à nouveau est ainsi modifié : 
 

 Report à nouveau après répartition du résultat 2019 :  238,739 D. 
 Réserves pour réinvestissements exonérées devenues disponibles : 6 742 926,600 D. 
D’où un résultat reporté avant affectation du résultat 2020 est de : 6 743 165,339 D 

 
 
Cinquième Résolution : 
 
L’Assemblée Générale Ordinaire approuve la répartition du bénéfice net de l’exercice 2020 telle qu’elle 
lui a été proposée par le Conseil d’Administration, à savoir : 
 
 

Chiffres en Dinar 

INTITULE Projet pour l’exercice 2020 

RESULTAT DE L'EXERCICE 72 942 607,777 

REPORT A NOUVEAU 6 743 165,339 

    1 ER RELIQUAT 79 685 773,116 

 DIVIDENDE SUR LE RESULTAT DE L'EXERCICE 21 817 073,400 

DIVIDENDE EN FRANCHISE D'IMPOT 6 742 926,600 

TOTAL DIVIDENDE 
28 560 000,000 

    2 ER RELIQUAT 51 125 773,116 

FONDS SOCIAL 850 000,000 

    3 EME RELIQUAT 

  
50 275 773,116 

RESERVE EXTRAORDINAIRE 

  
38 275 000,000 

RESERVE POUR REINVESTISSEMENTS EXONERES 12 000 000,000 

    4 EME RELIQUAT  773,116 

REPORT A NOUVEAU 773,116 

    SOLDE  0,000 
 
En conséquence, L’Assemblée Générale Ordinaire fixe le montant unitaire du dividende à distribuer aux 
actionnaires à 600 millimes par action. Les dividendes seront mis en paiement à partir du 
………………… auprès de l’intermédiaire en bourse ou du teneur des titres. 
 
Ces dividendes seront servis sans retenue à la source ni pour les personnes physiques ni pour les 
personnes morales. 

 
Cette résolution est adoptée à………………. 

 
Sixième Résolution : 
 
L’Assemblée Générale donne aux administrateurs, quitus entier et sans réserve de leur gestion pour 
l’exercice 2020, et ce en conséquence des résolutions précitées. 

 
Cette résolution est adoptée  à  ………………….. 
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Septième RESOLUTION :   
 
L’Assemblée Générale Ordinaire nomme Messieurs, …………. Et……………...représentant la 
participation publique proposés en vertu de la correspondance du ministère de l’économie, des finances et 
de l’appui à l’investissement n°………..du…………..   membres du conseil d’administration de la BH 
bank pour une durée de trois ans prenant fin à l’issue de l’Assemblée qui aura à statuer sur les résultats de 
l’exercice 2023. 

 
Cette résolution est adoptée à  ………………….. 
 

Huitième RESOLUTION : 
 
L’Assemblée Générale Ordinaire renouvelle les mandats de messieurs, …………., ……………. 
Et………………..représentant la participation publique proposés en vertu de la correspondance du 
ministère de l’économie , des finances et de l’appui à l’investissement n°………..du…………..  et ce 
pour une durée de trois ans prenant fin à l’issue de l’Assemblée qui aura à statuer sur les résultats de 
l’exercice 2023. 

 
Cette résolution est adoptée à  ………………….. 

 
 
Neuvième Résolution : 
 
Sur proposition du conseil d’administration, l’Assemblée Générale Ordinaire nomme  
Monsieur  Abderrazek Louati  en tant qu’administrateur indépendant et président du comité d’audit , 
pour une durée de trois ans, son mandat expire, à l’issue de l’Assemblée Générale Ordinaire appelée à 
statuer sur les comptes de l’exercice 2023.  

 
Cette résolution est adoptée à ………………….   

 
Dixième Résolution : 
 
L’Assemblée Générale Ordinaire fixe : 
 

 Le montant net des jetons de présence à allouer au titre de présidence du Conseil d’Administration 
à quatre mille dinars (4.000 DT) par séance. 

 Le montant net des jetons de présence à allouer aux membres du Conseil d’Administration à deux 
mille dinars (2.000 DT) par séance et par administrateur. 

 Le montant net relatif aux présidences des comités, permanent d’audit interne et celui des risques 
à deux mille dinars (2.000 DT) par séance et par président. 

 Le montant net à allouer aux membres des comités émanant du conseil à mille dinars (1.000 DT) 
par séance et par membre. 

 
Cette résolution est adoptée à ……………… 

 
Onzième Résolution : 
 
Tous les pouvoirs sont donnés au représentant légal de la banque ou à son mandataire pour accomplir les 
formalités de dépôts et de publications prévues par la loi. 

 
Cette résolution est adoptée à  ……………...   
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 البنك العربي لتونس
 نهج الهادي نويرة 9بتونس : مقرها

  
  

 مشروع لوائح الجلسة العامة العادية


  .2021أفريل  28  مشروع لوائح التي ستعرض للمصادقة في الجلسة العامة العادية التي ستنعقد يوم

 : اللائحــة الأولى
العادية بالاعتماد على العامة  لعقد الجلسة ةتنظيميباقتراح من مجلس الإدارة تصادق الجلسة العامة على الإجراءات ال

بمنع التجمعات  07/04/2021التونسية بتاريخ  كومةقرارات الصادرة عن رئاسة الحوفقا لل  » الفيديو كنفرنس«تقنية  
  .الخاصة والعامة

 
  : اللائحــة الثانية

تعلقة بالسنة المالية المختومة بتاريخ بعد الاستماع إلى تلاوة تقريري مجلس الإدارة ومراقبي الحسابات، الم
والتي تفرز  31/12/2020، تصادق الجلسة العامة العادية على القوائم المالية للبنك المختومة بتاريخ 31/12/2020

  . ألف دينار  8.198,078بـ  2020نتيجة محاسبية لسنة 
  

  : اللائحــة الثالثة
لعادية المصادقة على تخصيص الارباح عن السنة المالية باقتراح من مجلس الإدارة تقرر الجلسة العامة ا 2020 على  

:النحو التالي  
 

* PROJET DE REPARTITION DES BENEFICES   EXERCICE 2020 * 

 مشروع تخصيص أرباح سنة 2020
             

BENEFICE DE L'EXERCICE  8.198.077,833 نتيجة السنة  

RESERVE POUR REINVESTISSEMENT  8.100.000,000 احتياطات لإعادة الاستثمار 
RELIQUAT  98.077,833 الرصيد المتبقي  

REPORT A NOUVEAU  767.442,201 نتائج مؤجلة 

RESERVES DIPONIBLES  0,000 احتياطيات محررة  

BENEFICE A REPARTIR  865.520,034  نتيجة السنة للتخصيص 

RESERVE LEGALE (5%) 0,000   قانونيةاحتياطات 

RESERVE A REGIME SPECIAL  0,000 احتياطات ذات نظام خاص 

DIVIDENDE A DISTRIBUER  0,000 حصص أرباح  

REPORT A NOUVEAU  865.520,034 نتائج مؤجلة 

  
  
  
  

 بلاغ الشركات
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  : اللائحة الرابعة
ت المنجزة التي تنضوي تحت بعد الاستماع إلى التقرير الخاص لمراقبي الحسابات المتعلق بالاتفاقيات المبرمة والعمليا

 2016لسنة  48من القانون عدد  62و 43مجلة الشركات التجارية والفصلين  من 475و 205و 200أحكام الفصول 
المتعلق بالبنوك والمؤسسات المالية، تصادق الجلسة العامة العادية، على هذه الاتفاقيات  2016جويلية  11مؤرخ في 

  .ساباتكما جاءت في تقريري مراقبي الح
  

 :اللائحــة الخامسة
 

 25 وقدره ، بصرف مبلغ إجمالي صافي بعد اقتطاع الضرائب2006ماي  24تأكد الجلسة العامة قرارها المؤرخ في 
  . 31/12/2020دينار لكل عضو ومستشار بمجلس الإدارة كمنحة حضور للسنة المالية المختومة بتاريخ  000

 
 :االلائحــة السادسة

  
لس الإدارة تقرر الجلسة العامة العادية إبراء ذمة السادة أعضاء مجلس الإدارة، إبراءا تاما دون قيد عن باقتراح من مج

  .31/12/2020تصرفهم للبنك خلال السنة المالية المختومة بتاريخ 
  

  :بعةاللائحــة السا
  

سة العامة العادية انتخاب او من القانون الأساسي للبنك، يقترح مجلس الإدارة على الجل 20والفصل  19وفقا للفصل 
  :تجديد عضوية السيدات والسادة

 :ع.م.الأعضاء ممثلو البنك العربي ش

 
  الآنسة رندة صادق .1
  السيد نصري ملحمي .2
  السيد غسان ترزي .3
  السيد وليد السمهوري .4
  السيد نعيم الحسيني .5
  السيد فراس زيّاد .6

  :الأعضاء التونسيين
  السيد فريد عباّس .1
  السيد محمد بن سدرين .2
 سيد رضا الزرزريال .3

  :الأعضاء المستقلين
  السيد محمد احمد العسعس .1
 السيد علي بن الطاهر دبيةّ .2

  العضو الممثل لصغار المساهمين
 السيد يحي يوسف بياحي .1

  وكذلك تعيين عضوية المستشار
  أحمد رجيبة .1

  

نظر في القوائم المالية لسنة وذلك لمدة ثلاث سنوات حيث تنتهي مهاهم بانعقاد الجلسة العامة السنوية للمساهمين التي ت
2023. 
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  :اللائحــة الثامنة
  

تقرير مجلس الادارة وتقرير مراقبي الحسابات حول القوائم المالية لمجموعة شركات البنك  بعد الاستماع إلى تلاوة
لقوائم العربي لتونس، وتقرير التصرف عن المجمع وباقتراح من مجلس الإدارة تصادق الجلسة العامة العادية على ا

  .ألف دينار12.458بـ   2020والتي تفرز نتيجة محاسبية لسنة  31/12/2020المالية المجمعة كما قدمت بتاريخ 
  

  :التاسعة اللائحــة
  

  : تجديد الفترة النيابية لمكتبي يقترح مجلس الإدارة على الجلسة العامة
1 (DELOITTE  
2 (GAC  
  .2023-2022- 2021كمراقبي حسابات البنك وذلك للسنوات   
  

  : العاشرة اللائحــة
  

        دينار 300.000.000 بمبلغ رقاعي قرض اصدار العادية العامة الجلسة ترخص الإدارة مجلس من باقتراح
 كما ،28/4/2021 بتاريخ المنعقدة العمومية جلسة الجمعية من سنوات 5 أقصاه اجل في ينجز) دينار مليون مائة ثلاث(

 وتحديد دفعات عدة او دفعة على الإصدار لتحقيق اللازمة بالإجراءات للقيام لصلاحياتا الإدارة لمجلس فوضت
  .شروطه

  
   :احدى عشر اللائحــة

 
تفوض الجلسة العامة العادية كل النفوذ لحامل نسخة من محضر الجلسة العامة للقيام بكل إجراءات التسجيل والايداع 

  . التي يستوجبها القانون للمؤسساتوالاشهار والتقييد التنقيحي بالسجل الوطني 
  
  
  

2021- AS -0309 
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 مشروع لوائح الجلسة العامة العادية
 
 

السعودية التونسية العقارية الشركة  
  مركز المدينة الدولي -المركز العمراني الشمالي - نهج محمود السهيلي :  المقر الاجتماعي

  تونس 1082 –) برج المكاتب( 

 
  .ǫٔ2021فريل   28 التي س˖̲عقد يوم العاديةتي س̑تعرض ̥لمصادقة في الجلسة العامة مشروع ا̥لوائح ال

  
˓سˤل الجمعية العامة العادية ̥لشركة العقارية التو̮س̑ية السعودية ǫٔن انعقادها تم طبقا لما هو محدد Դلقانون : اللائحة اҡٔولى

ˡديد  276ت بصفة قانونية وفق مق˗ضيات الفصل Գساسي ̥لشركة وال˖شريعات الجاري بها العمل، وتقر بˆنٔ دعوتها تم

  .من القانون Գساسي ̥لشركة، كما تقر بص˪ة انعقادها وما يترتب عنها من قرارات 31من مجߧ الشركات التˤارية والفصل 
 

لمراقبي  والتقر̽ر العام  اطلاعها ̊لى التقر̽ر الس̑نوي ل̱شاط الشركة العقارية التو̮س̑ية السعودية بعد: اللائحة الثانية

، كما تصادق 2020، تصادق الجمعية العامة العادية ̊لى تقر̽ر ال̱شاط ̥لس̑نة المالية 2020الحساԴت المتعلق Դلس̑نة المالية 

 .دينار 3.148.999ايجابية قدرها  والتي تفرز ن˖ˤ̀ة 2020د̼سمبر  31̊لى القوائم المالية الفردية المقفߧ في 
 

تصادق الجمعية العامة العادية ̊لى  2020لى التقر̽ر الخاص لمراقبي الحساԴت ̥لس̑نة المالية بعد اطلاعها ̊ :اللائحة الثالثة

   .جميع الاتفاق̀ات والعمليات الواردة بهذا التقر̽ر
 

لى تقر̽ر مراقبي الحساԴت 2020بعد إطلاعها ̊لى تقر̽ر ̮شاط ا߽مع والقوائم المالية ا߽معة لس̑نة  :اللائحة الرابعة ، و̊

لى القوائم المالية ا߽معة ا߿تومة في لنفس ا  2020د̼سمبر  31لفترة، تصادق الجمعية العامة العادية ̊لى تقر̽ر ال̱شاط و̊

  .دينار 8.032.478والتي تفرز ن˖ˤ̀ة ايجابية قدرها 
  

   .2020نة المالية تبرئ الجمعية العامة العادية ̥لمساهمين ذمة ǫٔعضاء مجلس الإدارة عن تصرفهم بعنوان الس̑  :اللائحة الخامسة

  

 بلاغ الشركات
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   :يلي كما 2020 تقرر الجمعية العامة العادية ̥لمساهمين تخصيص الن˖ˤ̀ة الصاف̀ة الإيجابية لس̑نة :اللائحة السادسة

  دينار ǫٔ2020   3.148.999رԴح س̑نة 

ߧ السابقة   دينار 2.861.061   اҡٔرԴح المر˨

ߧ في نهاية   دينار 6.010.060   2020مجموع النتائج المر˨

 

  :تقرر الجمعية العامة العادية تعيين ǫٔعضاء مجلس الإدارة اҡتيٓ ذ̠رهم: لائحة السابعةال

.....  

.....  

ت̱ته̖ي Դنعقاد الجمعية العامة العادية التي تˌت في القوائم المالية لس̑نة ) 2023و 2022و 2021(وذߵ لمدة ثلاث س̑نوات 

2023. 

 .وا هذا المحضر تˆ̠ٔيدا لهذا القˍولوقد ̊بر اҡٔعضاء المعينين عن قˍولهم لمهاࠐم وǫٔمض

 

ت̱ته̖ي ̊لى إ˛ر انعقاد ˡلس̑تها " اس˖شارة - تصرّف  –تدق̀ق "مك˗ب ˓سˤل الجمعية العامة العادية ǫٔن نيابة  :اللائحة الثام̲ة

 ت̱ته̖ي ̊لى إ˛ر )2023و 2022و 2021(كمراقب حساԴت لمدّة ثلاث س̑نوات .................... لهذا اليوم وتقرّر تعيين 

  .2023انعقاد الجمعية العامة العادية التي تˌت في القوائم المالية لس̑نة 

كما صرّح بˆنٔهّ لا ˓شمࠁ ǫئّ من الموانع . ̊لى قˍوࠀ لهذه المهامّ وǫٔمضى هذا المحضر تˆ̠ٔيدا لهذا القˍول........... وقد ̊برّ الس̑يّد 

  .الواردة Դلقانون عن تˆدٔية المهامّ الموكلة إليه

 

تفوض الجمعية العامة العادية ̥لممثل القانوني ̥لشركة الق̀ام Դٕجراءات ال˖سجيل والإيداع وال̱شر وكل  :سابعةاللائحة ال 

Էالعمليات المس̑توجˍة قانو. 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

2021- AS -0310 
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 البنك العربي لتونس
  نهج الهادي نويرة 9بتونس : مقرها

  
 الخارقة للعادةمشروع لوائح الجلسة العامة 


  .2021أفريل  28  التي ستنعقد يوم الخارقة للعادةمشروع لوائح التي ستعرض للمصادقة في الجلسة العامة 

 
 : اللائحة الاولى

الخارقة العامة  لعقد الجلسة ةباقتراح من مجلس الإدارة تصادق الجلسة العامة على الإجراءات التنظيمي
التونسية  كومةقرارات الصادرة عن رئاسة الحللفقا و » الفيديو كنفرنس«بالاعتماد على تقنية   للعادة

  .بمنع التجمعات الخاصة والعامة 07/04/2021بتاريخ 
 

  الثانيةاللائحة 
دينار  100.000.000تصادق الجلسة العامة الخارقة للعادة على عملية الترفيع في رأس مال البنك من  

  .ثلاثة سنوات أقصاهالك خلال فترة دينار، مرة واحدة أو على عدة أقساط وذ 170.000.000إلى 
  

  :الثالثةاللائحة 
تمنح الجلسة العامة الخارقة للعادة كل السلطات اللازمة لمجلس الإدارة لغرض تحديد طرق واجال 

  .وتنقيح العقد التاسيسي بما يلائم دلك  واجراءات الترفيع في رأس مال البنك ومعاينة تحقيقه
 

  :الرابعةاللائحة 
إثر تحقيق  للبنك يصل السابع من العقد التأسيسالفتعديل  على العامة الخارقة للعادة تصادق الجلسة

                                   :على النحو التالي القسط الأخير من انجاز عملية الترفيع في رأس المال
لى مائة وسبعون يقسم ا) د170.000.000(حدد رأس مال البنك بمبلغ قدره مائة وسبعون مليون دينار "

    "للسهم الواحد، محررة كليا) د1(مليون سهم، بقيمة اسمية قدرها دينار 
  

  :الخامسةاللائحة 
تمنح الجلسة العامة الخارقة للعادة كل السلطات لحامل نسخة من محضر الجلسة أو مقتطف منه للقيام 

  .بالإجراءات القانونية اللازمة
  
  

2021- AS -0311 

  
  
  

  
  
  
  

 بلاغ الشركات
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AVIS DES SOCIÉTÉS 

 
 
INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS 
 
 

SOCIETE CARTHAGE CEMENT 
Siège Social : Bloc A Lot HSC1-4-3-les Jardins du lac-les berges du lac 2-1053 Tunis 

 
 

La société Carthage Cement publie ci-dessous ses indicateurs d’activité relatifs au 1er  trimestre 2021 : 
 

 
 
 
 
 

1ER Trimestre 2021 1ER Trimestre 2020
Evolution 

Trimestrielle
Au 31/12/2020*

PRODUCTION

Clinker en tonnes 373 775 145 815 156% 1 332 880

Ciments en tonnes 466 817 362 356 29% 1 460 952

Agrégats en tonnes 1 224 352 684 765 79% 3 725 986

Ready Mix en m3 23 344 24 593 -5% 88 496

CHIFFRES D'AFFAIRES

Clinker et Ciments Marché Export 9 073 031 1 082 929 738% 8 936 480

Ciments Marché Local 65 112 354 55 476 055 17% 218 189 874

Agrégats 4 020 783 4 027 065 0% 15 014 347

Ready Mix 2 979 215 3 031 199 -2% 10 835 322

TOTAL 81 185 383 63 617 248 28% 252 976 021

INVESTISSEMENTS

Investissements HTVA 1 781 641 1 633 166 9% 30 539 234

ENDETTEMENT

Endettement 432 359 743 419 559 000 3% 435 577 548  
 
(*) Chiffres audités 
 
 

1- Commentaires sur les indicateurs : 
 
Au terme du premier trimestre 2021, le chiffre d’affaires total a enregistré une progression +28% passant 

de 63,617 MTND en 2020 à 81,185 MTND en 2021. 
 

 

 

 

 

 

 

 

INDICATEURS D'ACTIVITES AU 31 MARS 2021 
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Activité Ciment :  

En production, l’activité a enregistré une nette progression aussi bien pour le clinker que pour le ciment. 

En effet la production du clinker a atteint 373 mille tonnes au 31 Mars 2021 contre 145 mille tonnes au 

premier trimestre 2020, soit une progression de 156%.  

 

Pour le ciment, la production du premier trimestre a enregistré une progression de 29% par rapport à la 

même période de l’année précédente, soit 466 mille tonnes de ciment en 2021 contre 362 mille tonnes en 

2020.  
 

Le chiffre d’affaires sur le marché local a affiché une hausse de 17%, passant de 55 MTND au premier 

trimestre 2020 à 65 MTND en 2021.  

Pour les exportations, la stratégie de diversification des marchés et la concrétisation des contrats signés en 

2020 ont permis à CARTHAGE CEMENT de réaliser au terme du premier trimestre 2021 un chiffre 

d’affaires de 9 MTND soit une croissance de +738% par rapport au premier trimestre 2020, et dépassant 

le chiffre d’affaire Export total de l’exercice 2020. 
 

Activité Agrégats :  
 
La production d’agrégats a enregistré une hausse de 79% par rapport au premier trimestre de l’année 

précédente et le chiffre d’affaires a été maintenu au niveau de 4 MTND. 

Activité Ready Mix :  

L’activité Béton a réalisé au premier trimestre 2021, presque le même chiffre d’affaires que celui de 2020 

pour s’établir à 2,97 MTND. Cette stagnation du chiffre d’affaires résulte de la stratégie sélective qu’a 

adopté la société pour ses ventes, dans une conjoncture difficile du secteur caractérisée par une 

augmentation importante des incidents de paiements. 

Les investissements 
 
Au 31/03/2021 les investissements ont atteint 1,78 MTND. 
 
L’endettement 
 
Au 31/03/2021 l’endettement a atteint 432 MTND. 
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AVIS DES SOCIÉTÉS 
 

 
INFORMATIONS POST AGO 
 

Société de Placement et de Développement Industriel et Touristique « S.P.D.I.T. - SICAF» 
Siège social : 5, Boulevard de la terre - Centre Urbain Nord - 1080 Tunis 

  
 
Suite à la réunion de son Assemblée Générale Ordinaire en date du 08 avril 2021, la Société de Placement 
et de Développement Industriel et Touristique « S.P.D.I.T - SICAF» publie  ci-dessous : 

 Les résolutions adoptées, 
 Le  bilan après affectation du résultat comptable, 
 L’état d’évolution des capitaux propres, 
 La liste des membres du Conseil d’administration. 

 
1. Les résolutions adoptées : 

 
PREMIERE RESOLUTION   
 
L’Assemblée Générale Ordinaire, après avoir entendu la lecture du rapport du Conseil 

d’Administration et les rapports des Commissaires aux comptes sur l’exercice 2020 ainsi que les 
explications complémentaires fournies, approuve intégralement le rapport du Conseil d’Administration 
ainsi que les états financiers concernant le même exercice et donne quitus entier, définitif et sans réserve 
au Conseil d’administration pour sa gestion au 31/12/2020. 

  
Mise aux voix, cette résolution est adoptée à l’unanimité. 

 
DEUXIEME RESOLUTION 
 
L’Assemblée Générale Ordinaire, après avoir pris connaissance du rapport du Conseil 

d’Administration et du rapport spécial des Commissaires aux comptes sur les conventions prévues par les 
articles 200 et 475 du Code des sociétés commerciales, approuve ces conventions dans leur intégralité. 

 
Mise aux voix, cette résolution est adoptée à l’unanimité. 

 
TROISIEME RESOLUTION  

 
Sur proposition du Conseil d’Administration, l’Assemblée Générale Ordinaire décide de 

renouveler le mandat des Administrateurs suivants : 
 Monsieur Mohamed BOUSBIA  
 Monsieur Guy DE CLERCQ 
 Monsieur Jean Claude PALU 
 La Société de Fabrication des Boissons de Tunisie  
 

pour trois ans se terminant avec l’Assemblée Générale Ordinaire statuant sur l’exercice 2023. 
 

Mise aux voix, cette résolution est adoptée à l’unanimité. 
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QUATRIEME RESOLUTION 
 
Sur proposition du Conseil d’Administration, l’Assemblée Générale Ordinaire nomme en qualité 

de membre du Comité Permanent d’Audit Monsieur Selim RIAHI en remplacement de Monsieur 
Mustapha ABDELMOULA. 

 
Mise aux voix, cette résolution est adoptée à l’unanimité. 

 
CINQUIEME RESOLUTION  

 
L’Assemblée Générale Ordinaire renouvelle le montant des rémunérations des membres du 

Conseil d’Administration fixé à 8.000 dinars nets par Administrateur. 
 
Mise aux voix, cette résolution est adoptée à l’unanimité. 

 
SIXIEME RESOLUTION 

 
L’Assemblée Générale Ordinaire renouvelle le montant des rémunérations des membres du 

Comité Permanent d’Audit Interne fixé à 4.000 dinars nets par membre.   
 
Mise aux voix, cette résolution est adoptée à l’unanimité. 

 
SEPTIEME RESOLUTION 

 
Sur proposition du Conseil d’Administration, l’Assemblée Générale Ordinaire décide de répartir 

comme suit les bénéfices de l’exercice 2020 : 
 

RESULTAT NET AU 31/12/2020 16 915 587,009
RESULTATS REPORTES 13 812 709,892
RESULTAT DISPONIBLE 30 728 296,901

RELIQUAT 1 30 728 296,901

Montant de la Réserve à Régime Spécial affecté en report à nouveau devenu disponible 0,000

BENEFICES DISTRIBUABLES 30 728 296,901

DIVIDENDES 2020 16 800 000,000
RELIQUAT 2 13 928 296,901

RESULTATS REPORTES 2020 13 928 296,901

     
Soit un dividende de 0,600 dinar par action, ou 60% du nominal. 
La mise en paiement s’effectuera à partir 15 avril 2021. 

 
Mise aux voix, cette résolution est adoptée à l’unanimité. 

 
HUITIEME RESOLUTION 

 
Tous pouvoirs sont donnés au représentant légal de la société ou à son mandataire pour effectuer 

les dépôts et publications prévus par la loi. 
 

Mise aux voix, cette résolution est adoptée à l’unanimité. 
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2. Le  bilan après affectation du résultat comptable : 
 

(Exprimé en dinars) 

Actifs 

ACTIFS NON COURANTS Notes 31/12/2020 31/12/2019 

Actifs immobilisés 

Immobilisations incorporelles   16 751 32 767 

Moins : amortissements   12 346 32 096 

  4 404 671 

Immobilisations corporelles   425 727 478 952 

Moins : amortissements   338 596 337 518 

  87 131 141 434 

Immobilisations financières   18 946 650 17 376 593 

Moins : provisions   4 846 792 4 970 379 

  14 099 858 12 406 214 

Total des actifs immobilisés 14 191 393 12 548 320 
    

TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS 14 191 393 12 548 320 

    ACTIFS COURANTS 

Intérmédiaires en bourse 21 945 19 448 

Autres actifs courants   3 135 457 3 185 920 
Provisions       

  3 135 457 3 185 920 

Placements et autres actifs financiers   60 542 958 56 678 259 
Provisions   4 614 809 4 454 049 

  55 928 149 52 224 210 

Liquidités et équivalents de liquidités   266 922 5 081 261 

TOTAL DES ACTIFS COURANTS 59 352 473   60 510 841 

Total des actifs 73 543 866 73 059 160 
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(Exprimé en dinars) 

 
 

Capitaux propres et Passifs Notes 31/12/20 31/12/19 

Capital social   28 000 000 28 000 000 
Réserve Légale   2 800 000 2 800 000 
Réserves Ordinaires   1 777 162 1 777 162 

Prime d'émission   2 418 750 2 418 750 

Réserves à régime spécial   4 213 996 4 213 996 

Réserves pour réinvestissements exonérés   822 838 822 838 

Résultats reportés   13 928 297 13 812 710 

Total des capitaux propres après résultat de l'exercice 53 961 043 53 845 456 

Total des capitaux propres avant affectation 53 961 043 53 845 456 

PASSIFS COURANTS 

Intérmédiaires en Bourse     
Autres passifs courants   19 582 823 19 213 705 
Concours bancaires et autres passifs 
financiers     

TOTAL DES PASSIFS COURANTS 19 582 823 19 213 705 

Total des passifs 19 582 823 19 213 705 

Total des capitaux propres et des passifs 73 543 866 73 059 160 
 
 

3. L’état d’évolution des capitaux propres : 
 

(Exprimé en dinars) 
Réserve Réserve Réserves pour Réserves à Prime Résultats Résultat

Désignation Légale Ordinaire réinvestissements régime D'émission reportés de l'exercice
exonérés

Solde au 31 décembre 2020 28 000 000 2 800 000 1 777 162 822 838 4 213 996 2 418 750 13 812 710 16 915 587 70 761 043
Affectation résultats reportés -13 812 710 13 812 710
Affectation résultat 2020-résultats reportés 2020 13 928 297 -13 928 297
Dividende 2020 -16 800 000 -16 800 000
Total 28 000 000 2 800 000 1 777 162 822 838 4 213 996 2 418 750 13 928 297 0 53 961 043

Total capitaux 
propres

Capital
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4. La liste des membres du Conseil d’administration : 
 

 
QUALITÉ 

 
DERNIERES FONCTIONS 

EXPIRATION 
DU MANDAT 

Monsieur Mustapha ABDELMOULA Président D.G. du  Groupe S.F.B.T. Exercice 2022 
Monsieur Mohamed BOUSBIA Administrateur P.D.G. du  Groupe S.F.B.T. Exercice 2023 
Monsieur Pierre CASTEL Administrateur Président du  Groupe B.G.I. Exercice 2021 
Monsieur Mohamed Ali BAKIR Administrateur Directeur Général  Exercice 2021 
Monsieur Michel PALU Administrateur Groupe B.G.I.  France Exercice 2021 
Monsieur Jean Claude PALU Administrateur Groupe B.G.I. France Exercice 2023 
Monsieur Guy DE CLERCQ Administrateur Groupe B.G.I.  France Exercice 2023 

Monsieur Selim RIAHI Administrateur 
P.D.G. de Windy 
Investissements et 
Participations. 

Exercice 2021 

La Société de Fabrication des Boissons 
de Tunisie  
Représentée par Monsieur Mohamed 
BOUSBIA 
 

Administrateur  Exercice 2023 

 
 
 
 

2021- AS -0313 
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AVIS DES SOCIÉTÉS 
 

 
RESOLUTIONS ADOPTEES 
 
 

INTERNATIONALE OBLIGATAIRE SICAV  
Société d’Investissement à Capital Variable 

Agrément du Ministre des Finances du 3 novembre 1997 
Siège Social : 65, Avenue Habib Bourguiba - 1001 Tunis  

 
Résolutions adoptées par l’Assemblée Générale Ordinaire du 12 avril 2021 

 
PREMIERE RESOLUTION : 
 
L’Assemblée Générale Ordinaire après avoir entendu la lecture du rapport du Conseil d’Administration 
sur la gestion de la société et du rapport général du Commissaire aux Comptes sur les états financiers, 
approuve le rapport du Conseil d’Administration et les états financiers arrêtés au 31 décembre 2020, tels 
qu’ils lui ont été présentés.  
 
En conséquence,  elle donne quitus  entier et sans réserve  aux  membres du Conseil d’Administration 
pour leur gestion durant l’exercice 2020.  
 
Cette résolution mise  aux voix est adoptée à l’unanimité. 
 
DEUXIEME RESOLUTION : 
 
L’Assemblée Générale Ordinaire, après avoir entendu la lecture du rapport spécial du Commissaire aux 
Comptes établi conformément aux dispositions des articles 200 et suivants et l’article 475 du Code des 
Sociétés Commerciales, prend acte et approuve toutes les opérations rentrant dans le cadre de ces 
dispositions et telles qu’elles ont été présentées dans ledit rapport. 
 
Cette résolution mise  aux voix est adoptée à l’unanimité. 
 
TROISIEME RESOLUTION : 
 
L’Assemblée Générale Ordinaire approuve la proposition du Conseil d’Administration relative à 
l’affectation et à la répartition des sommes distribuables de l’exercice 2020 comme suit : 
 
Résultat d’exploitation                                        4.155.187,876 D 
Régularisation du résultat d’exploitation                                                                       3.362.730.431 D 
Sommes distribuables de l’exercice 2020                                                                          7.517.918,307 D 
Sommes distribuables des exercices antérieurs                                               653,761 D 
Total des sommes distribuables                                       7.518.572,068 D 
Dividendes                                                                                                                         7.517.578,488 D 
Report à nouveau                                                               993,580  D 

 
Elle décide en conséquence de fixer le dividende de l’exercice 2020 à 6,342 dinars par action et 
d’affecter le reliquat soit 993,580 dinars au compte report à nouveau. 
La date de mise en paiement est fixée au 3 mai 2021. 
 
Cette résolution mise  aux voix est adoptée à l’unanimité. 
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QUATRIEME RESOLUTION : 
 
L’Assemblée Générale Ordinaire approuve la proposition du Conseil d’Administration relative à la 
distribution de jetons de présence à raison de 1.200 dinars brut par an et par poste d’Administrateur.  
 
Cette résolution mise  aux voix est adoptée à l’unanimité. 
 
 
CINQUIEME RESOLUTION : 
 
L’Assemblée Générale Ordinaire confère au représentant légal de la société ou à son mandataire tous les 
pouvoirs pour effectuer tous dépôts et accomplir toutes formalités de publication ou autres. 
 
Cette résolution mise  aux voix est adoptée à l’unanimité. 
 

 
 
 

2021- AS -0314 
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AVIS DES SOCIÉTÉS 

 
 
 
LISTE DES MEMBRES DU CONSEIL D’ADMINISTRATION 
 

INTERNATIONALE OBLIGATAIRE SICAV  
Société d’Investissement à Capital Variable 

Agrément du Ministre des Finances du 3 novembre 1997 
Siège Social : 65, Avenue Habib Bourguiba - 1001 Tunis  

 
  

 
 

  

2021- AS -0315 
 
 
 
 
 

Administrateur Activités exercée 
Mandats d'administrateurs les plus significatifs 

dans d'autres sociétés 

Union Internationale de 
Banques 

« UIB » 
 
(2 postes) 

Banque Membre du Conseil d'Administration des sociétés 
suivantes :  

 International SICAR 
 L’Internationale de Recouvrement de Créances 
 UIB FINANCE 
 Compagnie Touristique Arabe 
 Société Tunisienne de Lubrifiants « SOTULUB » 
 Société Tunisienne de Garantie « SOTUGAR » 
 Société Monétique Tunisie  
 Société Interbancaire de Télécompensation 

« SIBTEL »   
 Inter Bank Services « IBS » 

 

Mme Moufida HAMZA 
Responsable du Pôle 
Finance à l'UIB 

Membre du Conseil d'Administration de la société 
L’Internationale de Recouvrement de Créances 

Mme Leila HAMROUNI 
Chef de la Direction 
de Conformité à 
l'UIB 

Néant 

Mme Salma BOUAZIZ 
Directeur Financier 
de la Société 
Immobilière ZEMNI 

Néant 

Société Les Grands Moulins 
de Nabeul 

Meunerie 
Membre du Conseil d'Administration de la société 
Néapolis Immobilière 
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AVIS DES SOCIÉTÉS (*) 

 
 

 
COMMUNIQUE DE PRESSE 
 

COMPAGNIE INTERNATIONALE DE LEASING 
Siège social : 16, Avenue Jean Jaurès – 1001 TUNIS 

 
 
En raison des circonstances exceptionnelles actuelles, et dans le cadre du respect des règles sanitaires 
strictes édictées par les autorités tunisiennes, CIL LEASING informe ses honorables actionnaires que son 
assemblée générale sera tenue au siège de la société sis au 16 Avenue Jean Jaurès 1001 Tunis, le Jeudi 29 
Avril 2021 à 11 heures, sans présence physique des actionnaires en se limitant au bureau de l’Assemblée. 
 
Les actionnaires sont invités à privilégier leurs participations via un vote par correspondance adressé par 
écrit recommandé avec accusé de réception (signature légalisée) ou donner pouvoir au Président de 
l’Assemblée ou au représentant des petits porteurs. 
 
Les actionnaires sont invités à visiter le site web de la société : https://cileasing.tn:/  et  ce pour :  
 
- Consulter tous les documents afférents à cette assemblée mis à leurs dispositions, 
 
- Télécharger le formulaire de vote ; qui une fois rempli et signé doit être adressé à la société, par lettre 
recommandée avec accusé de réception ou par courrier électronique au plus tard le 23/04/2021 sur 
l’adresse mail DG@cil.fin.tn. 
 
Par ailleurs Les actionnaires peuvent adresser via mail, à l’adresse DG@cil.fin.tn toute question et/ou 
observation adressée au Président de l’assemblée ou aux commissaires aux comptes relatives aux points 
inscrits à l’ordre du jour avant le 23/04/2021. 
 
Les actionnaires qui souhaitent participer à la réunion de l’assemblée général en vidéo conférence sont 
invités à communiquer leurs coordonnés et adresses Mails pour pouvoir les contacter et envoyer des 
invitations et ce au plus tard le 26/04/2021 à l’adresse suivante : DG@cil.fin.tn. 
 
NB : les votes reçus par correspondance feront office d’émargement de la feuille de présence  
 
 

 
* Le CMF n’entend donner aucune opinion ni émettre un quelconque avis quant au contenu des informations 
diffusées dans cette rubrique par la société qui en assume l’entière responsabilité. 
 
 
 
 
 

2021- AS -0316 
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AVIS DES SOCIÉTÉS 

 
 

 

EMISSION D’UN EMPRUNT OBLIGATAIRE 
 

 
VISA du Conseil du Marché Financier :  
 

Portée du visa du CMF : Le visa du CMF n’implique aucune appréciation sur l’opération proposée.  
Le prospectus est établi par l’émetteur et engage la responsabilité de ses signataires. Il doit être 
accompagné des indicateurs d’activité de l’émetteur relatifs au 1er trimestre 2021 prévus par la 
réglementation en vigueur régissant le marché financier pour tout placement sollicité après le 
20/04/2021. Il doit être également accompagné des états financiers de l’émetteur relatifs à l’exercice 
2020, pour tout placement sollicité après le 30/04/2021. 
Le visa n’implique ni approbation de l’opportunité de l’opération ni authentification des éléments 
comptables et financiers présentés. Il est attribué après examen de la pertinence et de la cohérence de 
l’information donnée dans la perspective de l’opération proposée aux investisseurs. 
  

 

Emprunt Obligataire Subordonné 
« AMEN BANK Subordonné 2021-01 » 

 
Décisions à l’origine de l’émission 
L’Assemblée Générale Ordinaire de la banque réunie le 30/06/2020 a autorisé l’émission d’emprunts sous 
forme obligataire ou autres pour un montant ne dépassant pas 300 millions de dinars et a donné au 
Directoire les pouvoirs nécessaires pour fixer les montants successifs, les modalités pratiques et les 
conditions des émissions précitées. Cette autorisation est valable jusqu’à la date de tenue de l’Assemblée 
Générale Ordinaire statuant sur l’exercice 2020. 
Usant de ces pouvoirs, le Directoire d’Amen Bank réuni en date du 07/04/2021, a décidé d’émettre un 
emprunt obligataire subordonné d’un montant de 30 millions de dinars susceptible d’être porté à un 
maximum de 40 millions de dinars selon les conditions suivantes : 
 

a. Montant de l’emprunt 
obligataire subordonné 

 : 30 000 000 dinars susceptible d’être porté à 
40 000 000 dinars ;  

 

b. Nominal de 
l’obligation 
subordonnée 

 : 100 dinars par Obligation subordonnée ; 

c. Forme d’obligation 
subordonnée 

: les obligations subordonnées sont nominatives ; 

d. Prix d’émission : 100 dinars par obligation subordonnée payable 
intégralement à la souscription ; 

e. Taux d’intérêt : *Catégorie A: TMM+2,70% brut par an; 

  *Catégorie B : TMM+2,80% brut par an. 

f. Durée : * 7 ans (dont 2 années de grâce) pour la catégorie A, et  

  * 10 ans pour la catégorie B ; 
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g. Amortissement  : *Catégorie A: les obligations subordonnées sont 
amortissables annuellement par un cinquième de la 
valeur nominale, soit 20 dinars par obligation. Cet 
amortissement commence à partir de la troisième année. 

 *Catégorie B: les obligations subordonnées sont 
amortissables annuellement par un dixième de la valeur 
nominale, soit 10 dinars par obligation. Cet 
amortissement commence à partir de la première année. 

  
RENSEIGNEMENTS RELATIFS A L’OPERATION 
 

Montant  
L’emprunt obligataire subordonné « AMEN BANK Subordonné 2021-01 » est d’un montant de  
30 000 000 dinars susceptible d’être porté à 40 000 000 dinars divisé en 300 000 obligations 
subordonnées susceptibles d’être portées à 400 000 obligations subordonnées de nominal 100 dinars.  
 
Le montant définitif de l’emprunt « AMEN BANK Subordonné 2021-01 » fera l’objet d’une publication 
aux bulletins officiels du CMF et de la BVMT. 
 
Période de souscription et de versement 
Les souscriptions à cet emprunt subordonné seront ouvertes le 23/04/2021 et clôturées, sans préavis, au 
plus tard le 30/04/2021. Elles peuvent être clôturées sans préavis dès que le montant maximum de 
l’émission (40 000 000 dinars) est intégralement souscrit.  
 
Les demandes de souscription seront reçues dans la limite des titres émis, soient un maximum de 400 000 
obligations subordonnées. 
 
En cas de placement d’un montant supérieur ou égal à 30 000 000 dinars à la date de clôture de la période 
de souscription, soit le 30/04/2021, les souscriptions à cet emprunt seront clôturées et le montant de 
l’émission correspondra à celui effectivement collecté par la banque à cette date.  
 
En cas de placement d’un montant inférieur à 30 000 000 dinars à la date de clôture de la période de 
souscription, soit le 30/04/2021, les souscriptions seront prorogées jusqu’au 14/05/2021 avec maintien de 
la date unique de jouissance en intérêts. Passé ce délai, le montant de l’émission correspondra à celui 
effectivement collecté par la banque. 
 

Un avis de clôture sera publié dans les bulletins officiels du Conseil du Marché Financier et de la Bourse 
des Valeurs Mobilières de Tunis dès la clôture effective des souscriptions. 
 

Organismes financiers chargés de recueillir les souscriptions du public 
Les souscriptions au présent emprunt obligataire subordonné et les versements seront reçus à partir du 
23/04/2021 auprès de MAC SA intermédiaire en bourse, sis au Green Center – Bloc C 2ème étage, Rue 
du Lac constance – Les Berges du Lac Tunis. 
 

But de l’émission 
Le but de la présente émission est de : 

 Préserver l’adéquation entre les maturités et les taux des ressources et des emplois de la banque 
en adossant des ressources longues à des emplois longs. 

 Renforcer d’avantage les fonds propres nets de la Banque en application de la circulaire de la 
Banque Centrale de Tunisie n° 91-24 du 17/12/1991 qui fait référence aux emprunts 
subordonnés pour définir les fonds propres complémentaires, composants des fonds propres 
nets. Ces emprunts subordonnés ne seront pris en compte annuellement pour le calcul des fonds 
propres complémentaires qu’à concurrence du capital restant dû et dans les limites fixées par la 
circulaire susvisée (à savoir 50% du montant des fonds propres nets de base). 
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CARACTERISTIQUES DES TITRES EMIS 
 

 Dénomination de l’emprunt : « AMEN BANK Subordonné 2021-01» 
 Nature des titres : Titres de créance 
 Forme des titres : Les obligations du présent emprunt seront nominatives. 
 Catégorie des titres : Obligations  subordonnées qui se caractérisent par leur rang de créance 

contractuellement défini par la clause de subordination (cf. rang de créance). 
 Législation sous laquelle les titres sont créés : Les emprunts obligataires subordonnés sont des 

emprunts obligataires auxquels est rattachée une clause de subordination (cf. rang de créance).  
De ce fait, ils sont soumis aux règles et textes régissant les obligations, soit : le code des sociétés 
commerciales, livre 4, titre 1, sous titres 5 chapitre 3 : des obligations. Ils sont également prévus 
par la circulaire de la Banque Centrale de Tunisie aux banques n° 91-24 du 17/12/1991 relative 
aux règles de gestion et aux normes prudentielles applicables aux banques et aux établissements 
financiers. 

 Modalités et délais de délivrance des titres : Le souscripteur recevra, dès la clôture de l’émission, 
une attestation portant sur le nombre d’obligations subordonnées détenues délivrée par MAC SA, 
intermédiaire en Bourse. 
L'attestation délivrée à chaque souscripteur mentionnera la catégorie et le taux d'intérêt choisi, 
ainsi que la quantité y afférente. 

 
Prix de souscription et d’émission:  
Les obligations subordonnées souscrites dans le cadre de la présente émission seront émises au pair, soit 
100 dinars par obligation, payables intégralement à la souscription. 
 
Date de jouissance en intérêts :  
Chaque obligation subordonnée souscrite dans le cadre du présent emprunt portera jouissance en intérêts 
à partir de la date effective de sa souscription et libération. 
 
Les intérêts courus au titre de chaque obligation subordonnée entre la date effective de sa souscription et 
libération et la date limite de clôture des souscriptions, soit le 30/04/2021, seront décomptés et payés à 
cette dernière date. 
 
Toutefois, la date unique de jouissance en intérêts, pour toutes les obligations subordonnées émises, 
servant de base pour les besoins de la cotation en bourse, est fixée à la date limite de clôture des 
souscriptions à l’emprunt subordonné, soit le 30/04/2021 et ce, même en cas de prorogation de cette date. 
 
Date de règlement : 
Les obligations subordonnées seront payables en totalité à la souscription. 
 
Taux d’intérêt : 
Les obligations subordonnées du présent emprunt seront offertes à des taux d’intérêts différents au choix 
du souscripteur, fixés en fonction de la catégorie :  
 
Pour la catégorie A de 7 ans dont 2 années de grâce 

- Taux variable : Taux du Marché Monétaire (TMM publié par la BCT) + 2,70% brut l’an 
calculé sur la valeur nominale restant due de chaque obligation subordonnée au début de 
chaque période au titre de laquelle les intérêts sont servis. Ce taux correspond à la moyenne 
arithmétique des douze derniers taux moyens mensuels du marché monétaire tunisien précédant 
la date de paiement des intérêts majorée de 270 points de base. Les douze mois à considérer 
vont du mois d’Avril de l’année N-1 au mois de Mars de l’année N.  
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Pour la catégorie B d’une durée de 10 ans  
- Taux variable : Taux du Marché Monétaire (TMM publié par la BCT) + 2,80% brut l’an 

calculé sur la valeur nominale restant due de chaque obligation subordonnée au début de 
chaque période au titre de laquelle les intérêts sont servis. Ce taux correspond à la moyenne 
arithmétique des douze derniers taux moyens mensuels du marché monétaire tunisien précédant 
la date de paiement des intérêts majorée de 280 points de base. Les douze mois à considérer 
vont du mois d’Avril de l’année N-1 au mois de Mars de l’année N.  

 

Intérêts 
Les intérêts seront payés à terme échu le 30/04 de chaque année. La dernière échéance est prévue pour le 
30/04/2028 pour la catégorie A et le 30/04/2031 pour la catégorie B. 
 
Amortissement-remboursement :  
Les obligations subordonnées de la catégorie A sont amortissables d’un montant annuel constant            
de 20 dinars par obligation, soit le un cinquième de la valeur nominale. Cet amortissement commencera à 
la troisième année.  
 
Les obligations subordonnées de la catégorie B sont amortissables d’un montant annuel constant             
de 10 dinars par obligation, soit le un dixième de la valeur nominale. Cet amortissement commencera à la 
première année.  
 
L’emprunt sera amorti en totalité le 30/04/2028 pour la catégorie A et le 30/04/2031 pour la catégorie B. 
 
Prix de remboursement :  
Le prix de remboursement est de 100 dinars par obligation. 
 
Paiement :  
Le paiement annuel des intérêts et le remboursement du capital dû seront effectués à terme échu, le 30/04 
de chaque année.  
 
Le premier paiement en intérêts aura lieu le 30/04/2022 pour les deux catégories. 
 
Le premier remboursement en capital aura lieu le 30/04/2024 pour la catégorie A et le 30/04/2022 pour la 
catégorie B.  
 
Les paiements des intérêts et les remboursements du capital seront effectués auprès des dépositaires à 
travers TUNISIE CLEARING. 
 
Marge actuarielle (souscription à taux variable) : 
La marge actuarielle d’un emprunt à taux variable est l’écart entre son taux de rendement estimé et 
l’équivalent actuariel de son indice de référence. Le taux de rendement est estimé en cristallisant jusqu’à 
la dernière échéance le dernier indice de référence pour l’évaluation des coupons futurs. 
 
La moyenne des TMM des 12 derniers mois arrêté au mois de mars 2021 (à titre indicatif), qui est égale à 
6,49% et qui est supposée cristallisée à ce niveau pendant toute la durée de l’emprunt, permet de calculer 
un taux de rendement actuariel annuel de 9,19% pour la catégorie A et de 9,29% l’an pour la catégorie B.  
 
Sur cette base, les conditions d’émission et de rémunération font ressortir une marge actuarielle de 2,70% 
pour la catégorie A et de 2,80% l’an pour la catégorie B et ce, pour un souscripteur qui conserverait ses 
titres jusqu’à leur remboursement final. 
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Durée totale et durée de vie moyenne: 
 Durée totale:  

Les obligations de l’emprunt obligataire subordonné « AMEN BANK Subordonné 2021-01 » seront 
émises selon deux catégories : 

  Catégorie A : sur une durée de 7 ans (avec deux années de grâce) ; 
  Catégorie B : sur une durée de 10 ans ; 

 
 Durée de vie moyenne:  

Il s’agit de la somme des durées pondérées par les flux de remboursement du capital puis divisée par le 
nominal. C’est l’espérance de vie de l’emprunt pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’à 
leur remboursement final. 
 
Cette durée est de 5 ans pour la catégorie A et de 5,5 ans pour la catégorie B. 
 
Rang de la créance et maintien de l’emprunt à son rang 

 Rang de créance : En cas de liquidation de l’émetteur, les obligations subordonnées de la présente 
émission seront remboursées à un prix égal au nominal et leur remboursement n’interviendra 
qu’après désintéressement de tous les créanciers, privilégiés ou chirographaires, mais avant le 
remboursement des titres participatifs émis par l’émetteur. Le remboursement des présentes 
obligations subordonnées interviendra au même rang que celui de tous les autres emprunts 
obligataires subordonnés déjà émis ou contractés, ou qui pourraient être émis ou contractés 
ultérieurement par l’émetteur proportionnellement à leur montant, le cas échéant (clause de 
subordination). Il est à signaler que ce rang dépendrait des emprunts obligataires qui seront émis 
conformément aux limites prévues au niveau des prévisions annoncées au document de référence 
enregistré auprès du CMF en date du 27/11/2020 sous le n°20-006. Toute modification susceptible 
de changer le rang des titulaires d’obligations subordonnées doit être soumise à l’accord de 
l’Assemblé Spéciale des titulaires des obligations prévues par l’article 333 du Code des Sociétés 
Commerciales. 
Les intérêts constitueront des engagements directs, généraux, inconditionnels et non subordonnés 
de l’émetteur, venant au même rang que toutes les autres dettes et garanties chirographaires, 
présentes ou futures de l’émetteur. 

 Maintien de l’emprunt à son rang : L’émetteur s’engage, jusqu’au remboursement effectif de la 
totalité des obligations subordonnées du présent emprunt, à n’instituer en faveur d’autres créances 
de même nature qu’il pourrait émettre ultérieurement, en dehors de celles prévues au niveau du 
document de référence susvisé aucune priorité quant à leur rang de remboursement, sans consentir 
ces mêmes droits aux obligations subordonnées du présent emprunt. 

 
Garantie : 
Le présent emprunt obligataire subordonné n’est assorti d’aucune garantie.  
 
Notation de l’emprunt: 
Le présent emprunt obligataire subordonné n’est pas noté. 
 
Mode de placement :  
L’emprunt obligataire subordonné, objet de la présente note d’opération, est émis par Appel Public à 
l’Epargne. Les souscriptions à cet emprunt seront ouvertes, à tout investisseur potentiel ayant une 
connaissance et une expérience en matière financière et commerciale suffisante de manière à pouvoir 
évaluer les avantages et les risques d’investir dans les obligations subordonnées (cf. facteurs de risques 
spécifiques liés aux obligations subordonnées).  
 
Les souscriptions à cet emprunt subordonné seront reçues aux guichets de MAC SA, intermédiaire en 
bourse Green Center, Bloc C, 2ème étage, Rue du Lac Constance 1053 Les Berges du Lac. 
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Organisation de la représentation des porteurs des obligations  
L’émission d’un emprunt obligataire subordonné est soumise aux règles et textes régissant les obligations.  
 
En matière de représentation des obligations subordonnées, l’article 333 du code des sociétés 
commerciales est applicable : les porteurs des obligations subordonnées sont rassemblés en une assemblée 
générale spéciale qui désigne l’un de ses membres pour la représenter et défendre les intérêts des porteurs 
des obligations subordonnées. 
 
Les dispositions des articles 355 à 365 du code des sociétés commerciales s’appliquent à l’assemblée 
générale spéciale des porteurs des obligations subordonnées et à son représentant. Le représentant de 
l’assemblée générale des porteurs des obligations subordonnées a la qualité pour la représenter devant les 
tribunaux. 
 
Fiscalité des titres 
Les intérêts annuels des obligations subordonnées de cet emprunt seront soumis à une retenue d’impôt 
que la loi met ou pourrait mettre à la charge des personnes physiques ou morales. En l’état actuel de la 
législation, et suite à l’unification des taux de la retenue à la source sur les revenus des capitaux 
mobiliers, telle qu’instituée par la loi n° 96-113 du 30 Décembre 1996, portant loi de finances pour la 
gestion 1997, les intérêts sont soumis à une retenue à la source au taux unique de 20%. Cette retenue est 
définitive et non susceptible de restitution sur les revenus des obligations revenant à des personnes 
morales non soumises à l’impôt sur les sociétés ou qui en sont totalement exonérées en vertu de la 
législation en vigueur. 
 
Conformément à l’article 39 du code de l’IRPP et de l’IS tel que modifié par l’article 13 de la loi de 
finances 2017, sont déductible de la base imposable les intérêts perçus par le contribuable au cours de 
l’année au titre des comptes spéciaux d’épargne ouverts auprès des banques, ou de la Caisse d’Epargne 
Nationale de Tunisie ou au titre des emprunts obligataires émis à partir du 1er Janvier 1992 dans la limite 
d’un montant annuel de mille cinq cent dinars  (5 000 dinars) sans que ce montant n’excède mille dinars 
(3 000 dinars) pour les intérêts provenant des comptes spéciaux d’épargne ouverts auprès des banques et 
auprès de la Caisse d’Epargne Nationale de Tunisie. 
 
Tenue du registre des obligations: 
L’établissement, la délivrance des attestations portant sur le nombre d’obligations subordonnées détenues 
ainsi que la tenue du registre des obligations de l’emprunt « AMEN BANK Subordonné 2021-01 » seront 
assurés durant toute la durée de vie de l’emprunt par AMEN BANK. 
 
L’attestation délivrée à chaque souscripteur doit mentionner la catégorie et le taux d’intérêt choisi par ce 
dernier ainsi que la quantité d’obligations subordonnées y afférente. 
 
Marché des titres : 
 A fin Mars 2021, il existe onze (11) emprunts obligataires en cours émis par l’émetteur qui sont cotés sur 
le marché  obligataire. 
 
Par ailleurs, il n’existe pas de titres de même catégorie négociés sur des marchés de titres étrangers. 
 
Dès la clôture des souscriptions au présent emprunt, l’AMEN BANK s’engage à charger l’intermédiaire 
en bourse « MAC-SA » de demander l’admission des obligations subordonnées souscrites de l’emprunt 
obligataire subordonné « AMEN BANK-Subordonné 2021-01 » au marché obligataire de la cote de la 
Bourse des Valeurs Mobilières de Tunis. 
 
Prise en charge par Tunisie Clearing : 
AMEN BANK s’engage, dès la clôture des souscriptions de l’emprunt « AMEN BANK-Subordonné 
2021-01 », à entreprendre les démarches nécessaires auprès de TUNISIE CLEARING, en vue de la prise 
en charge des obligations souscrites. 
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Tribunal compétent en cas de litige : 
Tout litige pouvant surgir suite à l'émission, au paiement et à l'extinction de cet emprunt obligataire sera 
de la compétence exclusive du tribunal de Tunis I. 
 
Facteurs de risques spécifiques liés aux obligations subordonnées : 
Les obligations subordonnées ont des particularités qui peuvent impliquer certains risques pour les 
investisseurs potentiels et ce en fonction de leur situation financière particulière, de leurs objectifs 
d’investissement et en raison de leur caractère de subordination. 
 

 Nature du titre : 
L’obligation subordonnée est un titre de créance qui se caractérise par son rang de créance contractuel 
déterminé par la clause de subordination. La clause de subordination se définit par le fait qu’en cas de 
liquidation de la société émettrice, les obligations subordonnées ne seront remboursées qu’après 
désintéressement de tous les créanciers privilégiés ou chirographaires mais avant le remboursement des 
titres participatifs et de capital émis par l’émetteur. Les obligations subordonnées interviendront au 
remboursement au même rang que tous les autres emprunts obligataires subordonnés déjà émis ou 
contractés, ou qui pourraient être émis ou contractés ultérieurement par l’émetteur proportionnellement à 
leur montant restant dû, le cas échéant (clause de subordination telle que définie dans le paragraphe 
«Rang de créance»). 
 

 Qualité de crédit de l’émetteur : 
Les obligations subordonnées constituent des engagements directs, généraux, inconditionnels et non 
assortis de sûreté de l’émetteur. Le principal des obligations subordonnées constitue une dette 
subordonnée de l’émetteur. Les intérêts sur les obligations subordonnées constituent une dette 
chirographaire de l’émetteur. 
En achetant les obligations subordonnées, l’investisseur potentiel se repose sur la qualité de crédit de 
l’émetteur et de nulle autre personne. 
 

 Le marché secondaire : 
Les obligations subordonnées sont cotées sur le marché obligataire de la cote de la bourse mais il se peut 
qu’il ne soit pas suffisamment liquide. En conséquence, les investisseurs pourraient ne pas être en mesure 
de vendre leurs obligations subordonnées facilement ou à des prix qui leur procureraient un rendement 
comparable à des investissements similaires pour lesquels un marché secondaire s'est développé. Les 
investisseurs potentiels devraient avoir une connaissance et une expérience en matière financière et 
commerciale suffisante de manière à pouvoir évaluer les avantages et les risques d’investir dans les 
obligations subordonnées, de même qu’ils devraient avoir accès aux instruments d’analyse appropriés ou 
avoir suffisamment d’acquis pour pouvoir évaluer ces avantages et ces risques au regard de leur situation 
financière. 
 
Risque lié à l’émission du présent emprunt obligataire subordonné: 
Selon les règles prudentielles régissant les établissements de crédit exigeant une adéquation entre les 
ressources et les emplois qui leur sont liés, la souscription au taux indexé sur le TMM risquerait de faire 
supporter à l’entreprise un risque de taux du fait que les emplois sont octroyés à taux fixe et à l’inverse, la 
souscription au taux fixe risquerait également de faire supporter à l’entreprise un risque de taux dans le 
cas où certains emplois seraient octroyés à des taux indexés sur le TMM. 
 
Le prospectus relatif à la présente émission est constitué de la note d’opération « AMEN BANK-
Subordonné 2021-01 » visée par le CMF en date du 08/04/2021 sous le numéro 21-1055, du document de 
référence « AMEN BANK 2020 » enregistré par le CMF en date du 27/11/2020 sous le N° 20-006. Il doit 
être accompagné des indicateurs d’activité de l’émetteur relatifs au 1er trimestre 2021 prévus par la 
réglementation en vigueur régissant le marché financier pour tout placement sollicité après le 20/04/2021. 
Il doit être également accompagné des états financiers de l’émetteur relatifs à l’exercice 2020, pour tout 
placement sollicité après le 30/04/2021.  
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La note d’opération et le document de référence « AMEN BANK 2020» sont mis à la disposition du 
public, sans frais, auprès d’AMEN BANK, à Avenue Mohamed V – 1002 Tunis, de MAC SA, 
intermédiaire en bourse, Green Center, Bloc C, 2ème étage, Rue du Lac Constance, les Berges du  Lac, 
sur le site internet du CMF : www.cmf.tn et sur le site de MAC SA : www.macsa.com.tn. 

Les indicateurs d’activité de l’émetteur relatifs au 1er  trimestre 2021 seront publiés sur le bulletin officiel 
du CMF et sur son site internet, au plus tard le 20 avril 2021.  

Les états financiers de l’émetteur relatifs à l’exercice 2020, certifiés et audités par les commissaires aux 
comptes mais non encore approuvés par une Assemblée Générale Ordinaire, ont été publiés sur le bulletin 
officiel du CMF en date du 08/04/2021 et sur son site internet. 

2021- AS -0317 

      BULLETIN OFFICIEL            Publication paraissant 
 DU CONSEIL DU MARCHE FINANCIER  du Lundi au Vendredi sauf jours fériés 

 Immeuble CMF – Centre Urbain Nord       www.cmf.tn 
 Avenue Zohra Faiza, Tunis -1003  email : cmf@cmf.tn 

 Tél : (216) 71 947 062  Le Président du CMF 
 Fax : (216) 71 947 252 / 71 947 253  M. Salah ESSAYEL 

 



1 TUNISIE SICAV TUNISIE VALEURS 20/07/92 198,834 201,782 201,809

2 SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT (2) 16/04/07 135,663 137,653 137,672

3 UNION  FINANCIERE SALAMMBO  SICAV UBCI BOURSE 01/02/99 113,878 115,261 115,275

4 SICAV L'EPARGNE OBLIGATAIRE STB FINANCE 18/09/17 121,243 123,203 123,224

5 LA GENERALE OBLIG-SICAV CGI 01/06/01 118,816 120,552 120,570

6 FIDELITY SICAV PLUS MAC SA 27/09/18 116,618 118,840 118,861

7 FINA O SICAV FINACORP 11/02/08 114,359 115,814 115,828

8 SICAV AMEN AMEN INVEST 01/10/92 46,744 47,181 47,186

9 SICAV BH CAPITALISATION BH INVEST 22/09/94 33,122 33,601 33,606

10 POSTE OBLIGATAIRE SICAV TANIT BH INVEST 06/07/09 112,226 113,871 113,888

11 FCP SALAMETT CAP AFC 02/01/07 17,534 17,772 17,774

12 MCP SAFE FUND MENA CAPITAL PARTNERS 30/12/14 126,004 127,263 127,275

13 CGF PREMIUM OBLIGATAIRE FCP CGF 25/02/08 1,178 1,183 1,183

14 FCP WAFA OBLIGATAIRE CAPITALISATION TSI 15/11/17 118,928 120,869 120,885

15 UGFS BONDS FUND UGFS-NA 10/07/15 11,622 11,752 11,753

16 FCP BNA CAPITALISATION BNA CAPITAUX 03/04/07 166,484 168,997 169,023

17 FCP SALAMETT PLUS AFC 02/01/07 11,578 11,725 11,727

18 FCP SMART EQUILIBRE OBLIGATAIRE (1) SMART ASSET MANAGEMENT 18/12/15 94,477 96,157 96,173

19 FCP MAGHREBIA PRUDENCE UFI 23/01/06 1,846 1,873 1,876

20 SICAV PLUS TUNISIE VALEURS 17/05/93 63,361 64,072 64,079

21 SICAV PROSPERITY TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT (2) 25/04/94 132,558 134,023 134,163

22 SICAV OPPORTUNITY TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT (2) 11/11/01 105,737 105,400 105,643

23 AMEN ALLIANCE SICAV AMEN INVEST 17/02/20 105,648 107,149 107,163

24 FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 02/04/08 135,529 138,734 139,000

25 FCP AXIS PLACEMENT EQUILIBRE BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 02/04/08 519,152 529,367 530,160

26 FCP MAXULA CROISSANCE DYNAMIQUE MAXULA BOURSE 15/10/08 135,683 136,815 137,545

27 FCP MAXULA CROISSANCE EQUILIBREE ** MAXULA BOURSE 15/10/08 En liquidation En liquidation En liquidation 

28 FCP MAXULA CROISSANCE PRUDENCE ** MAXULA BOURSE 15/10/08 En liquidation En liquidation En liquidation 

29 FCP KOUNOUZ TSI 28/07/08 168,397 167,130 168,243

30 FCP VALEURS AL KAOUTHER TUNISIE VALEURS 06/09/10 95,444 94,550 94,786

31 FCP VALEURS MIXTES TUNISIE VALEURS   09/05/11  125,190 125,998 126,106

32 MCP CEA FUND MENA CAPITAL PARTNERS 30/12/14 160,682 164,563 165,458

33 MCP EQUITY FUND MENA CAPITAL PARTNERS  30/12/14 143,868 148,267 148,656

34 FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 04/06/07 22,000 22,312 22,380

35 STB EVOLUTIF FCP STB FINANCE 19/01/16 91,681 91,498 91,439

36 FCP AXIS CAPITAL PRUDENT BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 05/02/04 2147,555 2192,700 2199,521

37 FCP OPTIMA BNA CAPITAUX 24/10/08 125,405 128,056 128,238

38 FCP CEA MAXULA MAXULA BOURSE 04/05/09 211,191 218,859 216,927

39 AIRLINES FCP VALEURS CEA*** TUNISIE VALEURS 16/03/09 17,599 en dissolution en dissolution

40 FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE UFI 23/01/06 2,820 2,933 2,963

41 FCP MAGHREBIA MODERE UFI 23/01/06 2,535 2,631 2,656

42 UGFS ISLAMIC FUND UGFS-NA 11/12/14 67,913 65,602 65,487

43 FCP MAGHREBIA SELECT ACTIONS UFI 15/09/09 1,226 1,277 1,276

44 FCP HAYETT MODERATION AMEN INVEST 24/03/15 1,276 1,289 1,290

45 FCP HAYETT PLENITUDE AMEN INVEST 24/03/15 1,203 1,238 1,230

46 FCP HAYETT VITALITE AMEN INVEST 24/03/15 1,178 1,217 1,207

47 MAC HORIZON 2022 FCP MAC SA 09/11/15 112,701 116,221 115,818

48 AL AMANAH PRUDENCE FCP **** CGF 25/02/08 133,188 en dissolution en dissolution

49 FCP MOUASSASSETT AFC 17/04/17 1142,671 1175,725 1188,418

50 FCP PERSONNEL UIB EPARGNE ACTIONS MAC SA 19/05/17 12,972 13,597 13,564

51 FCP BIAT-CEA PNT TUNISAIR TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT (2) 06/11/17 9,852 10,018 10,052

52 UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV UBCI BOURSE 10/04/00 86,094 87,574 87,882

53 SANADETT SICAV AFC 01/11/00 21/04/20 5,271 109,386 110,737 110,753

54 AMEN PREMIÈRE SICAV AMEN INVEST 10/04/00 29/05/20 5,838 100,933 102,144 102,157

55 AMEN TRESOR SICAV AMEN INVEST 10/05/06 29/05/20 3,949 107,696 109,172 109,186

56 ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV ATTIJARI GESTION 01/11/00 18/05/20 5,498 104,918 106,473 106,488

57 TUNISO-EMIRATIE SICAV AUTO GEREE 07/05/07 29/05/20 6,557 107,234 109,245 109,265

58 SICAV AXIS TRÉSORERIE BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 01/09/03 29/05/20 4,926 109,726 111,314 111,330

59 PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV BNA CAPITAUX 06/01/97 29/05/20 5,504 106,230 107,756 107,772

60 SICAV TRESOR TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT (2) 03/02/97 24/04/20 5,033 103,279 104,677 104,690

61 MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV CGF 12/11/01 29/05/20 3,119 102,962 103,884 103,893

62 CAP OBLIG SICAV COFIB CAPITAL FINANCE 17/12/01 05/04/21 5,706 107,119 102,981 102,996

63 INTERNATIONALE OBLIGATAIRE SICAV UIB FINANCE 07/10/98 29/05/20 6,607 109,306 110,969 110,987

64 FIDELITY OBLIGATIONS SICAV MAC SA 20/05/02 29/05/20 4,325 105,929 107,216 107,226

Dernière VLDénomination Gestionnaire Date d'ouverture VL au 31/12/2020 VL antérieure

OPCVM DE CAPITALISATION
SICAV OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION

FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE

FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE

SICAV MIXTES DE CAPITALISATION

FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE

FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE

SICAV  ACTIONS DE CAPITALISATION

OPCVM DE DISTRIBUTION

Dénomination Gestionnaire
Date 

d'ouverture

Dernier dividende
VL au 

31/12/2020
VL antérieure Dernière VLDate de 

paiement
Montant

SICAV OBLIGATAIRES



65 MAXULA PLACEMENT SICAV MAXULA BOURSE 02/02/10 30/05/20 3,894 104,856 105,965 105,977

66 SICAV RENDEMENT SBT 02/11/92 26/03/21 4,941 105,040 101,540 101,554

67 UNIVERS OBLIGATIONS SICAV SCIF 16/10/00 29/05/20 4,602 104,509 105,611 105,622

68 SICAV BH OBLIGATAIRE BH INVEST 10/11/97 29/05/20 5,870 104,296 105,705 105,720

69 MAXULA INVESTISSEMENT SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 05/06/08 30/05/20 3,816 106,815 107,997 108,010

70 SICAV L'ÉPARGNANT STB FINANCE 20/02/97 18/05/20 5,930 104,496 106,079 106,096

71 AL HIFADH SICAV TSI 15/09/08 29/05/20 5,451 104,153 105,497 105,510

72 SICAV ENTREPRISE TUNISIE VALEURS 01/08/05 29/05/20 4,191 107,259 108,560 108,573

73 UNION FINANCIERE ALYSSA SICAV UBCI BOURSE 15/11/93 11/05/20 4,167 103,224 104,351 104,362

74 FCP AXIS AAA BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 10/11/08 15/05/20 3,789 108,188 109,569 109,582

75 FCP HELION MONEO HELION CAPITAL 31/12/10 29/05/20 5,877 105,789 107,579 107,596

76 FCP OBLIGATAIRE CAPITAL PLUS STB FINANCE 20/01/15 29/05/20 4,827 107,316 108,873 108,893

77 FCP HELION SEPTIM HELION CAPITAL 07/09/18 29/05/20 8,589 111,811 114,038 114,259

78 ARABIA SICAV AFC 15/08/94 21/04/20 1,398 63,589 63,207 63,541

79 SICAV BNA BNA CAPITAUX 14/04/00 29/05/20 1,432 91,816 90,903 91,471

80 SICAV SECURITY COFIB CAPITAL FINANCE 26/07/99 05/04/21 0,730 18,328 17,627 17,657

81 SICAV CROISSANCE SBT 27/11/00 26/03/21 5,216 279,682 286,262 287,559

82 STRATÉGIE ACTIONS SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 01/03/06 29/05/20 40,291 2222,734 2223,940 2229,641

83 SICAV L’INVESTISSEUR STB FINANCE 30/03/94 13/05/20 3,091 75,191 72,758 72,948

84 SICAV AVENIR STB FINANCE 01/02/95 12/05/20 2,288 56,836 56,689 56,733

85 UNION  FINANCIERE  HANNIBAL  SICAV UBCI BOURSE 17/05/99 11/05/20 0,761 108,247 105,898 106,032

86 FCP IRADETT 50 AFC 04/11/12 05/05/20 0,323 11,629 11,666 11,697

87 FCP IRADETT CEA AFC 02/01/07 05/05/20 0,289 13,786 14,046 14,116

88 ATTIJARI FCP CEA ATTIJARI GESTION 30/06/09 18/05/20 0,397 15,165 15,517 15,562

89 ATTIJARI FCP DYNAMIQUE ATTIJARI GESTION 01/11/11 18/05/20 0,469 13,508 13,763 13,786

90 BNAC PROGRÈS FCP BNA CAPITAUX 03/04/07 29/05/20 6,174 149,845 146,903 148,018

91 FCP OPTIMUM EPARGNE ACTIONS CGF 14/06/11 28/05/20 0,040 9,234 9,254 9,320

92 FCP DELTA EPARGNE ACTIONS STB FINANCE 08/09/08 28/05/20 5,692 9,059 100,048 100,428

93 FCP AL IMTIEZ TSI 01/07/11 04/05/20 0,605 77,258 75,174 75,735

94 FCP AFEK CEA TSI 01/07/11 30/05/18 0,599 76,966 75,314 76,046

95 TUNISIAN PRUDENCE FUND UGFS-NA 02/01/12 29/05/20 3,901 99,851 100,917 100,983

96 UBCI - FCP CEA UBCI BOURSE 22/09/14 08/04/20 1,830 89,949 89,806 90,395

97 CGF TUNISIE ACTIONS FCP CGF 06/01/17  -  - 10,141 9,991 10,058

98 FCP BH CEA BH INVEST 18/12/17 04/02/21 1,451 96,667 97,018 97,460

99 FCP BIAT ÉPARGNE ACTIONS TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT (2) 15/01/07 21/04/20 3,510 140,968 143,716 144,378

100 FCP AMEN CEA AMEN INVEST 28/03/11 29/05/20 1,325 98,185 102,494 102,542

101 FCP HELION ACTIONS DEFENSIF HELION CAPITAL 31/12/10 29/05/20 0,695 115,856 117,799 117,923

102 FCP HELION ACTIONS PROACTIF HELION CAPITAL 31/12/10 25/05/18 0,833 116,654 119,390 120,044

103 MAC CROISSANCE FCP MAC SA 15/11/05 18/05/20 4,092 189,900 196,979 196,609

104 MAC EQUILIBRE FCP MAC SA 15/11/05 18/05/20 3,543 174,320 179,927 179,769

105 MAC ÉPARGNANT FCP MAC SA 15/11/05 18/05/20 4,376 166,989 172,568 171,989

106 MAC EPARGNE ACTIONS FCP MAC SA 20/07/09 18/05/20 0,213 23,320 23,785 23,705

107 MAC AL HOUDA FCP MAC SA 04/10/10 - - 140,701 137,753 136,752

108 FCP VIVEO NOUVELLES INTRODUITES TRADERS INVESTMENT MANAGERS 03/03/10 27/05/20 0,583 153,933 156,518 156,581

109 TUNISIAN EQUITY FUND  * UGFS-NA 30/11/09 28/05/19 80,346 En liquidation En liquidation En liquidation 

110 FCP VALEURS INSTITUTIONNEL TUNISIE VALEURS 14/12/15 29/05/20 202,368 5414,197 5404,877 5352,030

111 TUNISIAN FUNDAMENTAL FUND CGF 29/07/16 28/05/20 99,012 5461,164 5539,392 5515,507

112 FCP AMEN SELECTION AMEN INVEST 04/07/17 29/05/20 3,269 85,641 88,751 88,754

113 FCP VALEURS INSTITUTIONNEL II TUNISIE VALEURS 12/11/18 29/05/20 246,769 4570,396 4555,724 4534,808

114 FCP CEA BANQUE DE TUNISIE SBT 11/02/19 28/04/20 0,143 10,224 10,377 10,387

115 FCP SECURITE BNA CAPITAUX 27/10/08 29/05/20 9,216 165,461 169,454 169,319

116 FCP BIAT-EQUITY PERFORMANCE TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT (2) 16/05/16 20/04/20 293,487 10549,752 10737,873 10765,152

117 FCP INNOVATION STB FINANCE 20/01/15 29/05/20 4,702 137,347 127,506 128,369

FCP OBLIGATAIRE  - VL HEBDOMADAIRE

FCP OBLIGATAIRES - VL QUOTIDIENNE

SICAV MIXTES

FCP MIXTES - VL QUOTIDIENNE

FCP MIXTES  - VL HEBDOMADAIRE

FCP ACTIONS - VL QUOTIDIENNE

(1) Initialement dénommé FCP SMART EQUILIBRE  
(2) Initialement dénommée BIAT ASSET MANAGEMENT 
* FCP en liquidation suite à l'expiration de sa durée de vie 
** FCP en liquidation anticipée  
*** FCP en dissolution anticipée suite au rachat de la totalité des parts 
**** FCP en dissolution en application de l'article 15 du code des OPC 
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 DERNIERE MISE A JOUR : 31/03/2021 

COMMUNIQUE 

Il est porté à la connaissance du public et des intermédiaires en bourse qu’à la suite de sa mise à jour par le déclassement  des fonds 
communs de placement  FCP INDICE MAXULA et FCP MAXULA STABILITY, la liste des sociétés et organismes faisant appel public à 
l'épargne s'établit comme suit :  

 LISTE INDICATIVE DES SOCIETES & ORGANISMES 
FAISANT APPEL PUBLIC A L'EPARGNE  * 

I.-  SOCIETES ADMISES A LA COTE 
 Marché Principal 

Dénomination sociale Siège social Tél. 

1.Adwya SA Route de la Marsa GP 9 , Km 14, BP 658 -2070 La Marsa 71 778 555 

2.Adv e-Technologies- AeTECH  29, Rue des Entrepreneurs – Charguia II -2035 Tunis- 71 940 094 

3. Air Liquide Tunisie 37,rue des entrepreneurs, ZI La Charguia II -2035 Ariana- 70 164 600 

4. Amen Bank Avenue Mohamed V -1002 TUNIS- 71 835 500 

5. Automobile Réseau Tunisien et Services -ARTES- 39, avenue Kheireddine Pacha -1002 TUNIS- 71 841 100 

6. Arab Tunisian Bank "ATB" 9, rue Hédi Nouira -1001 TUNIS- 71 351 155 

7. Arab Tunisian Lease "ATL"
Ennour Building, Centre Urbain Nord 1082 Tunis 
Mahrajène  70 135 000 

8. Attijari Leasing Rue du Lac d'Annecy - 1053 Les Berges du Lac- 71 862 122 

9. Banque Attijari de Tunisie "Attijari bank" 24, Rue Hédi Karray, Centre Urbain Nord - 1080 Tunis - 70 012 000 

10. BH ASSURANCE
Immeuble Assurances Salim lot AFH BC5 Centre Urbain 
Nord -1003 Tunis 71 948 700 

11. BH BANK 18, Avenue Mohamed V 1080 Tunis 71 126 000 

12.BH Leasing
Rue Zohra Faiza-Immeuble BH Assurance, Centre 
Urbain Nord -1082 Tunis Mahrajène- 71 189 700 

13.Banque de Tunisie "BT" 2, rue de Turquie  -1000 TUNIS- 71 332 188 

14. Banque de Tunisie et des Emirats S.A "BTE" 5 bis, rue Mohamed Badra -1002 TUNIS- 71 783 600 

15. Banque Internationale Arabe de Tunisie "BIAT" 70-72, avenue Habib Bourguiba -1000 TUNIS- 71 340 733 

16. Banque Nationale Agricole "BNA" Rue Hédi Nouira -1001 TUNIS- 71 831 200 

17.Best Lease 54, Avenue Charles Nicolles Mutuelle ville -1002 Tunis- 71 799 011 

18.Carthage Cement
Rue 8002, Espace Tunis Bloc H, 3ème étage Montplaisir 
-1073 Tunis- 71 964 593 

19.CEREALIS S.A
Immeuble Amir El Bouhaira, Appt.N°1, rue du Lac Turkana, 
Les Berges du Lac -1053 Tunis - 71 961 996 

20.Cellcom 25, rue de l’Artisanat Charguia II-2035 Ariana- 71 941 444 

21. City  Cars
31, rue des Usines, Zone Industrielle Kheireddine -2015 
La Goulette- 36 406 200 

22. Compagnie d'Assurances et de Réassurances "ASTREE" 45, avenue Kheireddine Pacha -1002 TUNIS- 71 792 211 

23. Compagnie Internationale de Leasing "CIL" 16, avenue Jean Jaurès -1000 Tunis- 71 336 655 

24. Délice Holding
Immeuble le Dôme, rue Lac Léman, Les Berges du Lac -
1053 Tunis- 71 964 969 

25.Electrostar
Boulevard de l'environnement  Route de Naâssen 2013 
Bir El Kassâa Ben Arous  71 396 222 

26.Essoukna 46, rue Tarak Ibnou Zied Mutuelle ville - 1082 TUNIS - 71 843 511 

27.EURO-CYCLES Zone Industrielle Kalâa Kébira -4060 Sousse- 73 342 036 

28. Générale Industrielle de Filtration - GIF - Km 35, GP1- 8030 Grombalia - 72 255 844 

29.Hannibal Lease S.A
Immeuble Hannibal Lease, Rue du Lac Leman, Les 
Berges du Lac – Tunis-1053 71 139 400 

30. L’Accumulateur Tunisien ASSAD
Rue de la Fonte Zone Industrielle Ben Arous BP. N°7 
-2013 Ben Arous- 71 381 688 

31.Les Ateliers Mécaniques du Sahel "AMS" Rue Ibn Khaldoun BP. 63 - 4018 SOUSSE- 73 231 111 
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32. Les Ciments de Bizerte Baie de Sebra BP 53 -7018 Bizerte- 72 510 988 

33.Maghreb International Publicité « MIP » 
Impasse Rue des Entrepreneurs, Z.I Charguia 2, 
BP 2035, Tunis. 31 327 317 

34.Manufacture de Panneaux Bois du Sud -MPBS- Route de Gabes, km 1.5 -3003 Sfax- 74 468 044 

35. One Tech Holding 

16 Rue des Entrepreneurs – Zone Industrielle la 
Charguia 2 – 2035 Ariana. 
 70 102 400 

36. OFFICEPLAST  Z.I 2, Medjez El Bab B.P. 156 -9070 Tunis 78 564 155 

37. Placements de Tunisie -SICAF- 2, rue de Turquie -1000 TUNIS- 71 332 188 

38.Poulina Group Holding GP1 Km 12 Ezzahra, Ben Arous  71 454 545 

39.Société Atelier du Meuble Intérieurs Z.I Sidi Daoud La Marsa - 2046 Tunis - 71 854 666 

40. SANIMED 
Route de Gremda Km 10.5-BP 68 Markez Sahnoun -3012 
Sfax - 74 658 777 

41.SERVICOM 65, rue 8610 Z.I Charguia I -Tunis- 70 730 250 

42. Société Chimique "ALKIMIA" 11, rue des Lilas -1082 TUNIS MAHRAJENE- 71 792 564 

43. Société ENNAKL Automobiles Z.I Charguia II BP 129 -1080  Tunis 70 836 570 

44. Société d’Articles Hygiéniques Tunisie -Lilas- 5, rue 8610, Zone Industrielle – La Charguia 1-1080 Tunis- 71 809 222 

45. Société d'Assurances et de Réassurances "MAGHREBIA" 
Angle 64, rue de Palestine-22, rue du Royaume d'Arabie 
Saoudite -1002 TUNIS- 71 788 800 

46.Société LAND’OR Bir Jedid, 2054 Khelidia -Ben Arous- 71 366 666 

47. Sté de Placement & de Dévelop. Industriel et Touristique -SPDIT SICAF- 
Avenue de la Terre Zone Urbain Nord Charguia I                
-1080 Tunis- 71 189 200 

48. Société des Industries Chimiques du Fluor "ICF" 6, rue Amine Al Abbassi 1002 Tunis Belvédère 71 789 733 

49. Société des Industries Pharmaceutiques de Tunisie -SIPHAT- Fondouk Choucha 2013 Ben Arous 71 381 222 

50. Société de Production Agricole Teboulba -SOPAT SA- Avenue du 23 janvier BP 19 -5080 Téboulba- 73 604 149   

51. Société de Transport des Hydrocarbures par Pipelines "SOTRAPIL" Boulevard de laTerre, Centre Urbain Nord 1003 Tunis 71 766 900 

52. Société de Fabrication des Boissons de Tunisie  "SFBT"  Boulevard de la Terre, Centre urbain nord -1080 Tunis- 71 189 200 

53. Société Immobilière et de Participations "SIMPAR" 14, rue Masmouda, Mutuelleville -1082 TUNIS- 71 840 869 

54. Société Immobilière Tuniso-Séoudienne "SITS" 
Centre Urbain Nord, International City center, Tour des 
bureaux, 5ème étage, bureau n°1-1082 Tunis- 70 728 728 

 
 
55. Société Industrielle d'Appareillage et de Matériels  Electriques   SIAME- Zone Industrielle -8030 GROMBALIA- 72 255 065 

56. Société Moderne de Céramiques - SOMOCER - Menzel Hayet 5033 Zaramdine Monastir  TUNIS 73 410 416 

57. Société Magasin Général "SMG" 28, rue Mustapha Kamel Attaturk 1001 71 126 800 

58. Société Nouvelle Maison de la Ville de Tunis "SNMVT" (Monoprix) 1, rue Larbi Zarrouk BP 740 -2014 MEGRINE- 71 432 599 
59.Société NEW BODY LINE 
 

Avenue Ali Balhaouane -5199 Mahdia – 
 73 680 435 

60.Société Tawasol Group Holding « TAWASOL » 20, rue des entrepreneurs Charguia II -2035 Tunis- 71 940 389 

61. Société Tunisienne d'Assurances et de Réassurances    "STAR" Square avenue de Paris -1025 TUNIS- 71 340 866 

62. Société Tunisienne de Banque "STB"  Rue Hédi Nouira -1001 TUNIS- 71 340 477 

63. Société Tunisienne de l'Air "TUNISAIR" Boulevard Mohamed BOUAZIZI -2035 Tunis Carthage- 70 837 000 

64. Société Tunisienne de l'Industrie Pneumatique -STIP-  
Centre Urbain  Nord Boulevard de la Terre 1003 Tunis El 
Khadra 71 230 400 

65. société Tunisienne Industrielle du Papier et du Carton - SOTIPAPIER-  
13, rue Ibn Abi Dhiaf, Zone Industrielle de Saint Gobain, 
Megrine Riadh - 2014 Tunis -  71 434 957 

66.Société Tunisienne d’Email –SOTEMAIL- Route de Sfax Menzel el Hayet -5033 Monastir- 73 410 416 

67. Société Tunisienne d'Entreprises de Télécommunications "SOTETEL" 
Rue des entrepreneurs ZI Charguia II, BP 640                -
1080 TUNIS- 71 713 100 

68. Société Tunisienne des Marchés de Gros "SOTUMAG" Route de Naâssen, Bir Kassaa -BEN AROUS- 71 384 200 
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69. Société Tunisienne de Réassurance "Tunis  Re" 12 Avenue du Japon- Montplaisir BP 29 - Tunis 1073- 71 904 911 

70. Société Tunisienne de Verreries "SOTUVER" 
Nelle Z.I 1111 Djebel El Oust K 21 Route de Zaghouan 
BP n° 48 72 640 650 

71.Telnet Holding Immeuble Ennour –Centre Urbain Nord -1082 Tunis- 71 706 922 

72. Tunisie Leasing et Factoring Centre Urbain Nord Avenue Hédi Karray - 1082 TUNIS - 70 132 000 

73. Tunisie Profilés Aluminium " TPR" Rue des Usines, ZI Sidi Rézig, Mégrine -2033 Tunis- 71 433 299 

74. TUNINVEST SICAR 
Immeuble Integra Centre Urbain Nord -1082 Tunis 
Mahrajène- 71 189 800 

75. Universal  Auto Distributors Holding -UADH- 62, avenue de Carthage -1000 Tunis- 71 354 366 

76. Union Bancaire pour le Commerce & l'Industrie "UBCI"  139, avenue de la Liberté -1002 TUNIS- 71 842 000 

77. Unité de Fabrication de Médicaments –UNIMED- Zone Industrielle de Kalaa Kébira -4060 Sousse- 73 342 669 

78. Union Internationale de Banques "UIB" 65, avenue Habib Bourguiba -1000 TUNIS- 71 120 392 

79. Wifack International Bank SA- WIFAK BANK-  Avenue Habib Bourguiba –Médenine 4100 BP 356 75 643 000 
 
 
II.-  SOCIETES ET ORGANISMES NON ADMIS A LA COTE 

Dénomination sociale Siège social Tél. 

1. Al Baraka Bank Tunisia ( EX BEST-Bank) 90, avenue Hédi Chaker -1002 TUNIS- 71 790 000 

2.Alubaf International Bank –AIB - 
Avenue de la Bourse, les Berges du Lac- 1053 
Tunis- 70 015 600 

3. AL KHOUTAF ONDULE Route de Tunis Km 13 –Sidi Salah 3091 SFAX 74  273 069 

4. Arab Banking Corporation -Tunisie- "ABC-Tunisie" 
ABC Building, rue du Lac d’Annecy -1053 Les 
Berges du Lac- 71 861 861 

5. Arab International Lease "AIL" 11, rue Hédi Nouira, 8ème étage -1001 TUNIS-  71 349 100 

6. Arije El Médina  
3, Rue El Ksar, Imp1, 3ème étage, BP 95, - 3079 
Sfax -  

7. Assurances BIAT 
Immeuble Assurance BIAT  - Les Jardins du Lac- 
Lac II 30 300 100 

8. Assurances Maghrébia Vie 24, rue du royaume d’Arabie Saoudite 1002 Tunis 71 155 700 

9. Assurances Multirisques Ittihad S.A -AMI Assurances - Cité Les Pins, Les Berges du Lac II -Tunis- 70 026 000 

10.Banque de Coopération du Maghreb Arabe "BCMA"  
Ministère du domaine de l’Etat et des Affaires 
foncières, 19, avenue de paris -1000 Tunis -  

11.Banque de Financement des Petites et Moyennes Entreprises                  
- BFPME-               

34, rue Hédi Karray, Centre Urbain Nord -1004 El 
Menzah IV- 70 102 200 

12. Banque Franco-Tunisienne "BFT" 
Rue Aboubakr Echahid – Cité Ennacim Montplaisir                
-1002 TUNIS- 71 903 505 

13. Banque Tunisienne de Solidarité "BTS" 56, avenue Mohamed V -1002 TUNIS- 71 844 040 

14. Banque Tuniso-Koweitienne  10bis, avenue Mohamed V, B.P.49 -1001 TUNIS- 71 340 000 

15. Banque Tuniso-Lybienne « BTL » 
25, avenue Kheireddine Pacha, B.P. 102 -1002 
TUNIS- 71 781 500 

16. Banque Zitouna 2, Boulevard Qualité de la Vie -2015 Kram- 71 164 000 

17. Cie d'Assurances et de Réas. Tuniso-Européenne "CARTE" 
Immeuble Carte, Lot BC4- Centre Urbain Nord, 
1082 Tunis          71 184 000 

18 . Cie d'Assurances et de Réas. Tuniso-Européenne "CARTE VIE " 
Immeuble Carte, Entrée B- Lot BC4-Centre Urbain 
Nord, 1082 Tunis 71 184 160 

19. Caisse Tunisienne d'Assurance Mutuelle Agricole "CTAMA" 6, avenue Habib Thameur -1069 TUNIS- 71 340 916 

20 . Compagnie d'Assurances Vie et de Capitalisation "HAYETT"  
Immeuble COMAR, avenue Habib Bourguiba                 
-1001 TUNIS- 71 333 400 

21.Compagnie Nouvelle d’Assurance "Attijari Assurance" Angle rue Winnipeg et Annecy, les Berges du lac 71  141 420 

22. Cie Méditerranéenne d'Assurances et de Réassurances "COMAR"  26, avenue Habib Bourguiba -1001 TUNIS- 71 340 899 
23. Compagnie Tunisienne pour l'Assurance du Commerce Extérieur  
"COTUNACE" Rue Borjine (ex 8006), Montplaisir -1073 TUNIS 71 90 86 00 

24.Comptoir National du Plastique  Route de Tunis, km 6,5 AKOUDA 73 343 200 

25. Comptoir National Tunisien "CNT" 
Route de Gabès Km 1,5, Cité des Martyrs -3003 
SFAX- 74 467 500 
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26. Citi Bank 55, avenue Jugurtha -1002 TUNIS- 71 782 056 

27. Evolution Economique Route de Monastir -4018 SOUSSE- 73 227 233 

28. ELBENE INDUSTRIE  SA  Centrale Laitière de Sidi Bou Ali -4040 SOUSSE- 36 409 221 

29. Groupe des Assurances de Tunisie "GAT" 92-94, avenue Hédi Chaker -1002 TUNIS- 31 350 000 

30. International Tourism Investment "ITI SICAF" 
9, rue Ibn Hamdiss Esskelli, El Menzah I - 1004 
Tunis - 71 235 701 

31. La Tunisienne des Assurances Takaful « At-Takâfoulia » 15, rue de Jérusalem 1002-Tunis Belvédère 31 331 800 

32. Loan and Investment Co 
Avenue Ouled Haffouz, Complexe El Mechtel, 
Tunis 71 790 255 

33. Meublatex  Route de Tunis -4011 HAMMAM SOUSSE- 73 308 777 

34. North Africa International Bank -NAIB - 
Avenue Kheireddine Pacha Taksim Ennasim -1002 
Tunis  71 950 800 

35. Palm Beach Palace Jerba 
Avenue Farhat Hached, BP 383  Houmt Souk                 
-4128 DJERBA-  75 653 621 

36. Plaza SICAF Rue 8610 - Z.I.  -2035 CHARGUIA- 71 797 433 

37.Safety Distribution Résidence El Fel, Rue Hédi Nouira Aiana 71 810 750 

38. Société ALMAJED SANTE Avenue Habib Bourguiba - 9100 Sidi Bouzid -  

39. Société Al Jazira de Transport & de Tourisme 
Centre d'animation et de Loisir Aljazira- Plage Sidi 
Mahrez Djerba- 75 657 300 

40. Société Agro Technologies « AGROTECH » 
Cité Jugurtha Bloc A, App n°4, 2ème étage Sidi 
Daoud La Marsa  

41. Société Africaine Distribution Autocar -ADA- Route El Fejja km2 El Mornaguia –1153 Manouba- 71 550 711 

42. Société Carthage Médical - Centre International Carthage Médical- 
Zone Touristique, Jinen El Ouest  Dkhila -5000 
Monastir- 73 524 000 

43.Société Commerciale Import-Export du Gouvernorat de Nabeul              
« El Karama » 63, Avenue Bir Challouf -8000 Nabeul- 72 285 330 

44. Société d'Engrais et de Produits Chimiques de Mégrine  " SEPCM " 20, Avenue Taïb Mhiri 2014 Mégrine Riadh 71 433 318 

45. Société de Commercialisation des Textiles « SOCOTEX » 5, bis Rue Charles de Gaulle -1000 Tunis- 71 237 186 

46. Société de Développement Economique de Kasserine "SODEK" 

Siège de l'Office de Développement du Centre 
Ouest Rue Suffeitula, Ezzouhour   -1200  
KASSERINE-                                  77 478 680 

47. Société de Développement & d'Exploitation de la Zone Franche de 
Zarzis Port de Zarzis -B.P 40 -4137 ZARZIS- 75 682 856 

48. Société de Développement et d'Investissement du Sud "SODIS-SICAR" Immeuble Ettanmia -4119 MEDENINE- 75 642 628 
49.Société de Développement & d'Investissement du Nord-Ouest                     
" SODINO SICAR" 

Avenue Taîb M'hiri –Batiment Société de la Foire 
de Siliana - 6100 SILIANA- 78 873 085 

50. Société de Fabrication de Matériel Médical « SOFAMM » 
Zone Industrielle El Mahres -3060 SFAX- 74 291  486 

51.Société de Mise en Valeur des Iles de Kerkennah "SOMVIK" 
Zone Touristique Sidi Frej -3070 Kerkennah- 74 486 858 

52. Société de Promotion Immobilière & Commerciale " SPRIC " 
5, avenue Tahar Ben Ammar  EL Manar -2092 
Tunis- 71 884 120 

53. Société de services des Huileries 
Route Menzel Chaker Km 3 Immeuble Salem 
1èrétage app n°13-3013 Sfax-. 74 624 424 

54. Société des Aghlabites de Boissons et Confiseries  " SOBOCO " Rue de Métal Z. I. Ariana BP 303 -1080 TUNIS- 70 837 332 

55. Société des Produits Pharmaceutique « SO.PRO.PHA » Avenue Majida Bouleila –Sfax El Jadida- 74 401 510 

56.Société de Tourisme Amel " Hôtel Panorama" Boulevard Taîb M'hiri 4000 Sousse 73 228 156 

57.Société de Transport du Sahel Avenue Léopold Senghor -4001 Sousse- 73 221 910 

58.Société Touristique TOUR KHALAF Route Touristique -4051 Sousse- 73 241 844 

59. Société HELA d'Electro-ménagers & de Confort -BATAM- 
Rue Habib Maazoun, Im. Taparura n° 46-49                   
-3000 SFAX- 73 221 910 

60.Société Gabesienne d'Emballage "SOGEMBAL" GP 1 , km 14, Aouinet -GABES- 75 238 353 

61. Société Groupe GMT « GMT » Avenue de la liberté Zaghouan -1100 Tunis- 72 675 998 

62.Société Immobilière & Touristique de Nabeul "SITNA" Hôtel Nabeul Beach, BP 194 -8000 NABEUL- 72 286 111 
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63.Société Hôtelière & Touristique "le Marabout" Boulevard 7 Novembre -Sousse- 73 226 245 

64.Société Hôtelière & Touristique Syphax 11, rue Ibn  Rachiq -1002 Tunis Bélvédère-  71 798 211 

65.Société Hôtelière KURIAT Palace 
Hôtel KURIAT Palace Zone Touristique 5000 
Skanés Monastir 73 521 200 

66.Société Hôtelière Touristique & Balnéaire MARHABA Route touristique -4000 SOUSSE - 73 242 170 

67.Société Industrielle de l'Enveloppe et de Cartonnage   "EL KHOUTAF" Route de Gabès Km 1.5-3003 BP.E Safax 74 468 190 

68.Société Industrielle de Textile "SITEX" Avenue Habib Bourguiba -KSAR HELLAL- 73 455 267 

69.Société Industrielle d'Ouvrage en Caoutchouc  "SIOC" Route de Gabès, Km 3,5, BP 362 -3018 SFAX- 74 677 072 

70.Société Industrielle Oléicole Sfaxienne "SIOS ZITEX" Route de Gabès, Km 2 -3003 SFAX- 74 468 326 

71.Société Marja de Développement de l'Elevage "SMADEA" Marja I, BP 117 -8170 BOU SALEM- 78 638 499 
72. Société Nationale d’Exploitation et de Distribution des Eaux                        
International «  SONEDE International » 

Avenue Slimane Ben Slimane El Manar II- Tunis 
2092- 71 887 000 

73.Société Plasticum Tunisie Z.I Innopark 8 & 9 El Agba -2087 Tunis- 71 646 360 
74.Société Régionale de Transport du Gouvernorat de Nabeul               
"SRTGN"  Avenue Habib Thameur -8 000 NABEUL- 72 285 443 

75.Société Régionale d’Importation et d’Exportation « SORIMEX » Avenue des Martyrs -3000 SFAX- 74 298 838 
76.Société Régionale Immobilière & Touristique de Sfax                   
"SORITS "  

Rue Habib Mâazoun, Imm. El Manar, Entrée D, 
2ème entresol -3000 SFAX-  74 223 483 

77.Société STEG International Services 
Résidence du Parc, les Jardins de Carthage, 2046 
Les Berges du Lac. Tunis 70 247 800 

78.Société Touristique et Balnéaire "Hôtel Houria" Port El Kantaoui 4011 Hammam Sousse  73 348 250 

79.Société Touristique du Cap Bon "STCB" Hôtel Riadh, avenue Mongi Slim -8000 NABEUL- 72 285 346 

80.Société Touristique SANGHO Zarzis 11, rue Ibn  Rachiq -1002 Tunis Bélvédère-  71 798 211 

81.Société Tunisienne d'Assurances "LLOYD Tunisien" 
Avenue Tahar Haddad les Berges du Lac  -1053 
TUNIS-  71 962 777 

82.Société Tunisienne d’Assurance Takaful –El Amana Takaful- 13, rue Borjine, Montplaisir -1073  70  015 151 

83.GAT Vie  92-94, avenue Hédi Chaker -1002 TUNIS- 71 843 900 

84.Société Tunisienne de l'Industrie Laitière "STIL"- En Liquidation - 

 
Escalie A Bureau n°215, 2ème étage  Ariana 
Center -2080 ARIANA- 71 231 172 

85.Société Tunisienne d'Habillement Populaire 8, rue El Moez El Menzah -1004 TUNIS- 71 755 543 

86.Société Tunisienne d'Industrie Automobile "STIA" Rue Taha Houcine Khezama Est -4000 Sousse-   

87.Société Tunisienne des Arts Graphiques "STAG" 19, rue de l'Usine Z.I Aéroport  -2080 ARIANA- 71 940 191 

88. Société Tunisienne de Siderurgie « EL FOULADH » 
Route de Tunis Km 3, 7050 Menzel Bourguiba, BP 
23-24 7050 Menzel Bourguiba 72 473 222 

89.Société Tunisienne du Sucre "STS" Avenue Tahar Haddad -9018 BEJA- 78 454 768 

90.Société UNION DE FACTORING Building Ennour - Centre Urbain Nord- 1004 TUNIS 71 246 200 

91.SYPHAX airlines 
 

 
Aéroport International de Sfax BP Thyna BP 1119 -
3018 Sfax- 
 74 682 400 

92.Tunisian Foreign Bank –TFB- 
Angle Avenue Mohamed V et rue 8006, Montplaisir 
-1002 Tunis- 71 950 100 

93.Tunisian Saudi Bank -TSB- 32, rue Hédi Karray - 1082 TUNIS - 70 243 000 

94. Tunis International Bank –TIB- 18, Avenue des Etats Unis, Tunis 71 782 411 

95. QATAR NATIONAL BANK –TUNISIA- 
Rue Cité des Siences Centre Urbain  Nord - B.P. 
320 -1080 TUNIS- 36 005 000 

96. Tyna Travaux 
Route Gremda Km 0,5 Immeuble Phinicia Bloc 
« G » 1er étage étage, App N°3 -3027 Sfax- 74 403 609 

97. Zitouna Takaful 
Rue du Travail, immeuble Tej El Molk, Bloc B,                   
1er étage, ZI Khair-Eddine –Le Kram- 71 971 370 
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III. ORGANISMES FAISANT APPEL PUBLIC A L'EPARGNE 
 

LISTE DES SICAV ET FCP 

  OPCVM Catégorie Type Gestionnaire Adresse du gestionnaire 

1 AIRLINES FCP VALEURS CEA (1) MIXTE (CEA) CAPITALISATION TUNISIE VALEURS 
Immeuble Integra - Centre Urbain 
Nord- 1082 Tunis Mahrajène 

2 AL AMANAH PRUDENCE FCP (2) MIXTE CAPITALISATION 
COMPAGNIE GESTION        
ET FINANCE -CGF- 

17, rue de l'ile de Malte-Immeuble 
Lira-Les jardins du Lac -Lac II      
1053 Tunis 

3 AL HIFADH SICAV OBLIGATAIRE DISTRIBUTION 
LA TUNISO-SEOUDIENNE 
D'INVESTISSEMENT-TSI-  

Résidence Ines - Boulevard de la 
Terre - Centre Urbain Nord –  
1080 Tunis Mahrajène 

4 AMEN ALLIANCE SICAV MIXTE CAPITALISATION AMEN INVEST 
Avenue Mohamed V-Immeuble 
AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis 

5 AMEN PREMIÈRE SICAV OBLIGATAIRE DISTRIBUTION AMEN INVEST 
Avenue Mohamed V-Immeuble 
AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis 

6 AMEN TRESOR SICAV OBLIGATAIRE DISTRIBUTION AMEN INVEST  
Avenue Mohamed V-Immeuble 
AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis 

7 ARABIA SICAV MIXTE DISTRIBUTION 
ARAB FINANCIAL 
CONSULTANTS -AFC- 

Carré de l'Or -Les jardins du Lac 
II- Les Berges du Lac -1053 Tunis 

8 ATTIJARI FCP CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION ATTIJARI GESTION 
Immeuble Fekih, rue des Lacs  
de Mazurie-  Les Berges du Lac 
 1053 Tunis 

9 ATTIJARI FCP DYNAMIQUE MIXTE DISTRIBUTION ATTIJARI GESTION 
Immeuble Fekih, rue des Lacs 
 de Mazurie-  Les Berges du Lac 
 1053 Tunis 

10 ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV  OBLIGATAIRE DISTRIBUTION ATTIJARI GESTION  
Immeuble Fekih, rue des Lacs  
de Mazurie-  Les Berges du Lac 
 1053 Tunis 

11 BNAC PROGRÈS FCP MIXTE DISTRIBUTION BNA CAPITAUX -BNAC- 
Complexe Le Banquier- Avenue 
Tahar Hadded- Les Berges du Lac 
-1053 Tunis 

12 CAP OBLIG SICAV  OBLIGATAIRE DISTRIBUTION 
COFIB CAPITAL 
FINANCES -CCF- 

25, rue du Docteur Calmette-  
1082 Tunis Mahrajène 
 

13 CGF PREMIUM OBLIGATAIRE FCP OBLIGATAIRE CAPITALISATION 
COMPAGNIE GESTION        
ET FINANCE -CGF- 

17, rue de l'ile de Malte-Immeuble 
Lira-Les jardins du Lac -Lac II      
1053 Tunis 

14 CGF TUNISIE ACTIONS FCP MIXTE (CEA) DISTRIBUTION 
COMPAGNIE GESTION        
ET FINANCE -CGF- 

17, rue de l'ile de Malte-Immeuble 
Lira-Les jardins du Lac -Lac II      
1053 Tunis 

15 FCP AFEK CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION 
LA TUNISO-SEOUDIENNE 
D'INVESTISSEMENT-TSI-  

Résidence Ines - Boulevard de la 
Terre - Centre Urbain Nord –  
1080 Tunis Mahrajène 

16 FCP AL IMTIEZ MIXTE DISTRIBUTION 
LA TUNISO-SEOUDIENNE 
D'INVESTISSEMENT-TSI-  

Résidence Ines - Boulevard de la 
Terre - Centre Urbain Nord –  
1080 Tunis Mahrajène 

17 FCP AMEN CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION AMEN INVEST 
Avenue Mohamed V-Immeuble 
AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis 

18 FCP AMEN SELECTION MIXTE DISTRIBUTION AMEN INVEST 
Avenue Mohamed V-Immeuble 
AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis 

19 FCP AXIS AAA OBLIGATAIRE DISTRIBUTION 
BMCE CAPITAL ASSET 
MANAGEMENT  

Yasmine Tower-Bloc C-Centre 
Urbain Nord-1082 Tunis 

20 FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE  MIXTE CAPITALISATION 
BMCE CAPITAL ASSET 
MANAGEMENT  

Yasmine Tower-Bloc C-Centre 
Urbain Nord-1082 Tunis 

21 FCP AXIS CAPITAL PRUDENT MIXTE CAPITALISATION 
BMCE CAPITAL ASSET 
MANAGEMENT  

Yasmine Tower-Bloc C-Centre 
Urbain Nord-1082 Tunis 

22 FCP AXIS PLACEMENT EQUILIBRE MIXTE CAPITALISATION 
BMCE CAPITAL ASSET 
MANAGEMENT  

Yasmine Tower-Bloc C-Centre 
Urbain Nord-1082 Tunis 

23 FCP BH CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION BH INVEST 

Rue Mohamed Sghaier Ouled 
Ahmed -Immeuble Assurances 
SALIM- 3ème étage- Centre 
Urbain Nord -1003 Tunis 

24 FCP BIAT- CEA PNT TUNISAIR 
 

MIXTE (CEA) CAPITALISATION 
TUNISIE VALEURS  
ASSET MANAGEMENT(3) 

Immeuble Youssef Towers -Bloc 
A-Rue du Dinar-Les jardins du Lac 
II-1053 Tunis 

25 FCP BIAT ÉPARGNE ACTIONS MIXTE (CEA) DISTRIBUTION 
TUNISIE VALEURS  
ASSET MANAGEMENT(3) 

Immeuble Youssef Towers -Bloc 
A-Rue du Dinar-Les jardins du Lac 
II-1053 Tunis 

26 FCP BIAT-EQUITY PERFORMANCE  MIXTE DISTRIBUTION 
TUNISIE VALEURS  
ASSET MANAGEMENT(3) 

Immeuble Youssef Towers -Bloc 
A-Rue du Dinar-Les jardins du Lac 
II-1053 Tunis 

27 FCP BNA CAPITALISATION  OBLIGATAIRE CAPITALISATION BNA CAPITAUX -BNAC- 
Complexe Le Banquier- Avenue 
Tahar Hadded- Les Berges du Lac 
-1053 Tunis 
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28 FCP CEA BANQUE DE TUNISIE MIXTE (CEA) DISTRIBUTION 
SOCIETE DE BOURSE DE 
TUNISIE -SBT- 

Place du 14 janvier 2011-        
1001 Tunis 

29 FCP CEA MAXULA MIXTE (CEA) CAPITALISATION MAXULA BOURSE 
Rue du Lac Léman- Centre 
Nawrez -Bloc B-  bureau 1.2-    
Les Berges du Lac- 1053 Tunis 

30 FCP DELTA EPARGNE ACTIONS MIXTE (CEA) DISTRIBUTION STB FINANCE 34, rue Hédi Karray- El Menzah 
IV-1080 Tunis 

31 FCP HAYETT MODERATION MIXTE CAPITALISATION AMEN INVEST 
Avenue Mohamed V-Immeuble 
AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis 

32 FCP HAYETT PLENITUDE MIXTE CAPITALISATION AMEN INVEST 
Avenue Mohamed V-Immeuble 
AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis 

33 FCP HAYETT VITALITE MIXTE CAPITALISATION AMEN INVEST 
Avenue Mohamed V-Immeuble 
AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis 

34 FCP HÉLION ACTIONS DEFENSIF MIXTE DISTRIBUTION HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis 

35 FCP HÉLION ACTIONS PROACTIF MIXTE DISTRIBUTION HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis 

36 FCP HÉLION MONEO OBLIGATAIRE DISTRIBUTION HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis 

37 FCP HÉLION SEPTIM OBLIGATAIRE DISTRIBUTION HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis 

38 FCP INNOVATION ACTIONS DISTRIBUTION STB FINANCE 
34, rue Hédi Karray- El Menzah 
IV-1080 Tunis 

39 FCP IRADETT 50 MIXTE DISTRIBUTION 
ARAB FINANCIAL 
CONSULTANTS -AFC- 

Carré de l'Or -Les jardins du Lac 
II- Les Berges du Lac -1053 Tunis 

40 FCP IRADETT CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION 
ARAB FINANCIAL 
CONSULTANTS -AFC- 

Carré de l'Or -Les jardins du Lac 
II- Les Berges du Lac -1053 Tunis 

41 FCP KOUNOUZ MIXTE CAPITALISATION 
LA TUNISO-SEOUDIENNE 
D'INVESTISSEMENT-TSI-  

Résidence Ines - Boulevard de la 
Terre - Centre Urbain Nord –  
1080 Tunis Mahrajène 

42 FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE MIXTE CAPITALISATION UNION FINANCIERE -UFI- 
Boulevard Mohamed Bouazizi -
Immeuble Maghrebia- Tour A-  
BP 66- 1080 Tunis cedex 

43 FCP MAGHREBIA MODERE MIXTE CAPITALISATION UNION FINANCIERE -UFI- 
Boulevard Mohamed Bouazizi -
Immeuble Maghrebia- Tour A-  
BP 66- 1080 Tunis cedex 

44 FCP MAGHREBIA PRUDENCE OBLIGATAIRE CAPITALISATION UNION FINANCIERE -UFI- 
Boulevard Mohamed Bouazizi -
Immeuble Maghrebia- Tour A-  
BP 66- 1080 Tunis cedex 

45 
FCP MAGHREBIA SELECT 
ACTIONS 

MIXTE CAPITALISATION UNION FINANCIERE -UFI- 
Boulevard Mohamed Bouazizi -
Immeuble Maghrebia- Tour A-  
BP 66- 1080 Tunis cedex 

46 
FCP MAXULA CROISSANCE 
DYNAMIQUE 

MIXTE CAPITALISATION MAXULA BOURSE 
Rue du Lac Léman- Centre 
Nawrez -Bloc B-  bureau 1.2-    
Les Berges du Lac- 1053 Tunis 

47 
FCP MAXULA CROISSANCE 
EQUILIBREE (4) 

MIXTE CAPITALISATION MAXULA BOURSE 
Rue du Lac Léman- Centre 
Nawrez -Bloc B-  bureau 1.2-     
Les Berges du Lac- 1053 Tunis 

48 
FCP MAXULA CROISSANCE 
PRUDENCE (4) 

MIXTE CAPITALISATION MAXULA BOURSE 
Rue du Lac Léman- Centre 
Nawrez -Bloc B-  bureau 1.2-    
Les Berges du Lac- 1053 Tunis 

49 FCP MOUASSASSETT MIXTE CAPITALISATION 
ARAB FINANCIAL 
CONSULTANTS -AFC- 

Carré de l'Or -Les jardins du Lac 
II- Les Berges du Lac -1053 Tunis 

50 FCP OBLIGATAIRE CAPITAL PLUS OBLIGATAIRE DISTRIBUTION STB FINANCE 
34, rue Hédi Karray- El Menzah 
IV-1080 Tunis 

51 FCP OPTIMA MIXTE CAPITALISATION BNA CAPITAUX -BNAC- 
Complexe Le Banquier- Avenue 
Tahar Hadded- Les Berges du Lac 
-1053 Tunis 

52 
FCP OPTIMUM EPARGNE 
ACTIONS 

MIXTE (CEA) DISTRIBUTION 
COMPAGNIE GESTION 
ET FINANCE -CGF- 

17, rue de l'ile de Malte-Immeuble 
Lira-Les jardins du Lac -Lac II      
1053 Tunis 

53 
FCP PERSONNEL UIB EPARGNE 
ACTIONS 

MIXTE (CEA) CAPITALISATION MAC SA  
Green Center- Bloc C 2ème 
étage, rue du Lac Constance-    
Les Berges du Lac- 1053 Tunis 

54 FCP SALAMETT CAP OBLIGATAIRE CAPITALISATION 
ARAB FINANCIAL 
CONSULTANTS -AFC- 

Carré de l'Or -Les jardins du Lac 
II- Les Berges du Lac -1053 Tunis 

55 FCP SALAMETT PLUS OBLIGATAIRE CAPITALISATION 
ARAB FINANCIAL 
CONSULTANTS -AFC- 

Carré de l'Or -Les jardins du Lac 
II- Les Berges du Lac -1053 Tunis 

56 FCP SECURITE MIXTE DISTRIBUTION BNA CAPITAUX -BNAC- 
Complexe Le Banquier- Avenue 
Tahar Hadded- Les Berges du Lac 
-1053 Tunis 

57 
FCP SMART EQUILIBRE 
OBLIGATAIRE (5) 

OBLIGATAIRE CAPITALISATION 
SMART ASSET 
MANAGEMENT  

5, Rue Mustapha Sfar- 1002 Tunis 
Belvédère 
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58 FCP VALEURS AL KAOUTHER MIXTE CAPITALISATION TUNISIE VALEURS 
Immeuble Integra - Centre Urbain 
Nord -  1082 Tunis Mahrajène 

59 FCP VALEURS CEA MIXTE (CEA) CAPITALISATION TUNISIE VALEURS 
Immeuble Integra - Centre Urbain 
Nord - 1082 Tunis Mahrajène 

60 FCP VALEURS INSTITUTIONNEL MIXTE  DISTRIBUTION TUNISIE VALEURS 
Immeuble Integra - Centre Urbain 
Nord - 1082 Tunis Mahrajène 

61 FCP VALEURS INSTITUTIONNEL II MIXTE  DISTRIBUTION TUNISIE VALEURS 
Immeuble Integra - Centre Urbain 
Nord - 1082 Tunis Mahrajène 

62 FCP VALEURS MIXTES MIXTE CAPITALISATION TUNISIE VALEURS 
Immeuble Integra - Centre Urbain 
Nord -  1082 Tunis Mahrajène 

63 
FCP VIVEO NOUVELLES 
INTRODUITES 

MIXTE DISTRIBUTION 
TRADERS INVESTMENT 
MANAGERS 

Rue du Lac Léman, Immeuble 
Nawrez,  Bloc C, Appartement 
C21, Les Berges du Lac-         
1053 Tunis 

64 
FCP WAFA OBLIGATAIRE 
CAPITALISATION 

OBLIGATAIRE CAPITALISATION 
LA TUNISO-SEOUDIENNE 
D'INVESTISSEMENT-TSI-  

Résidence Ines - Boulevard de la 
Terre - Centre Urbain Nord –  
1080 Tunis Mahrajène 

65 FIDELITY OBLIGATIONS SICAV  OBLIGATAIRE DISTRIBUTION MAC SA  
Green Center- Bloc C 2ème 
étage, rue du Lac Constance-    
Les Berges du Lac- 1053 Tunis 

66 FIDELITY SICAV PLUS OBLIGATAIRE CAPITALISATION MAC SA  
Green Center- Bloc C 2ème 
étage, rue du Lac Constance-   
Les Berges du Lac- 1053 Tunis 

67 FINACORP OBLIGATAIRE SICAV OBLIGATAIRE CAPITALISATION 

FINANCE ET 
INVESTISSEMENT IN 
NORTH AFRICA -
FINACORP- 

Rue du Lac Loch Ness (Angle de 
la rue du Lac Windermere) -     
Les Berges du Lac- 1053 Tunis 

68 
INTERNATIONALE OBLIGATAIRE 
SICAV 

OBLIGATAIRE DISTRIBUTION UIB FINANCE  
Rue du Lac Turkana- Immeuble 
les Reflets du Lac - Les Berges du 
Lac- 1053 Tunis 

69 LA GENERALE OBLIG-SICAV  OBLIGATAIRE CAPITALISATION 
COMPAGNIE GENERALE 
D'INVESTISSEMENT -CGI- 

10, Rue Pierre de Coubertin -  
1001 Tunis 

70 MAC AL HOUDA FCP MIXTE DISTRIBUTION MAC SA  
Green Center- Bloc C 2ème 
étage, rue du Lac Constance-   
Les Berges du Lac- 1053 Tunis 

71 MAC CROISSANCE FCP MIXTE DISTRIBUTION MAC SA  
Green Center- Bloc C 2ème 
étage, rue du Lac Constance-   
Les Berges du Lac- 1053 Tunis 

72 MAC ÉPARGNANT FCP MIXTE DISTRIBUTION MAC SA  
Green Center- Bloc C 2ème 
étage, rue du Lac Constance-   
Les Berges du Lac- 1053 Tunis 

73 MAC EPARGNE ACTIONS FCP MIXTE (CEA) DISTRIBUTION MAC SA 
Green Center- Bloc C 2ème 
étage, rue du Lac Constance-   
Les Berges du Lac- 1053 Tunis 

74 MAC EQUILIBRE FCP MIXTE DISTRIBUTION MAC SA  
Green Center- Bloc C 2ème 
étage, rue du Lac Constance-   
Les Berges du Lac- 1053 Tunis 

75 MAC HORIZON 2022 FCP MIXTE  CAPITALISATION MAC SA  
Green Center- Bloc C 2ème 
étage, rue du Lac Constance-   
Les Berges du Lac- 1053 Tunis 

76 MAXULA INVESTISSEMENT SICAV OBLIGATAIRE DISTRIBUTION 
SMART ASSET 
MANAGEMENT  

5, Rue Mustapha Sfar-  
1002 Tunis Belvédère 

77 MAXULA PLACEMENT SICAV OBLIGATAIRE DISTRIBUTION MAXULA BOURSE 
Rue du Lac Léman- Centre 
Nawrez -Bloc B-  bureau 1.2-    
Les Berges du Lac- 1053 Tunis 

78 MCP CEA FUND MIXTE (CEA) CAPITALISATION 
MENA CAPITAL 
PARTNERS-MCP- 

Le Grand Boulevard du Lac-      
Les Berges du Lac- 1053 Tunis 

79 MCP EQUITY FUND MIXTE  CAPITALISATION 
MENA CAPITAL 
PARTNERS-MCP- 

Le Grand Boulevard du Lac-     
Les Berges du Lac- 1053 Tunis 

80 MCP SAFE FUND OBLIGATAIRE CAPITALISATION 
MENA CAPITAL 
PARTNERS-MCP- 

Le Grand Boulevard du Lac-     
Les Berges du Lac- 1053 Tunis 

81 MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV  OBLIGATAIRE DISTRIBUTION 
COMPAGNIE GESTION 
ET FINANCE -CGF- 

17, rue de l'ile de Malte-Immeuble 
Lira-Les jardins du Lac -Lac II      
1053 Tunis 

82 PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV OBLIGATAIRE DISTRIBUTION BNA CAPITAUX -BNAC- 
Complexe Le Banquier- Avenue 
Tahar Hadded-  Les Berges du 
Lac -1053 Tunis 

83 POSTE OBLIGATAIRE SICAV TANIT OBLIGATAIRE CAPITALISATION BH INVEST 

Rue Mohamed Sghaier Ouled 
Ahmed -Immeuble Assurances 
SALIM- 3ème étage- Centre 
Urbain Nord -1003 Tunis 

84 SANADETT SICAV  OBLIGATAIRE DISTRIBUTION 
ARAB FINANCIAL 
CONSULTANTS -AFC- 

Carré de l'Or -Les jardins du Lac 
II- Les Berges du Lac -1053 Tunis 

85 SICAV AMEN OBLIGATAIRE CAPITALISATION AMEN INVEST 
Avenue Mohamed V-Immeuble 
AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis 
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86 SICAV AVENIR MIXTE DISTRIBUTION STB FINANCE 34, rue Hédi Karray- El Menzah 
IV-1080 Tunis 

87 SICAV AXIS TRÉSORERIE  OBLIGATAIRE DISTRIBUTION 
BMCE CAPITAL ASSET 
MANAGEMENT  

Yasmine Tower-Bloc C-Centre 
Urbain Nord-1082 Tunis 

88 SICAV BH CAPITALISATION  OBLIGATAIRE CAPITALISATION BH INVEST 

Rue Mohamed Sghaier Ouled 
Ahmed -Immeuble Assurances 
SALIM- 3ème étage- Centre 
Urbain Nord -1003 Tunis 

89 SICAV BH OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE DISTRIBUTION BH INVEST 

Rue Mohamed Sghaier Ouled 
Ahmed -Immeuble Assurances 
SALIM- 3ème étage- Centre 
Urbain Nord -1003 Tunis 

90 SICAV BNA MIXTE DISTRIBUTION BNA CAPITAUX -BNAC- 
Complexe Le Banquier- Avenue 
Tahar Hadded- Les Berges du Lac 
-1053 Tunis 

91 SICAV CROISSANCE MIXTE DISTRIBUTION 
SOCIETE DE BOURSE DE 
TUNISIE -SBT- 

Place du 14 janvier 2011- 1001 
Tunis 

92 SICAV ENTREPRISE  OBLIGATAIRE DISTRIBUTION TUNISIE VALEURS 
Immeuble Integra - Centre Urbain 
Nord -  1082 Tunis Mahrajène 

93 SICAV L'ÉPARGNANT OBLIGATAIRE DISTRIBUTION STB FINANCE 34, rue Hédi Karray- El Menzah 
IV-1080 Tunis 

94 SICAV L'ÉPARGNE OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE CAPITALISATION STB FINANCE 34, rue Hédi Karray- El Menzah 
IV-1080 Tunis 

95 SICAV L’INVESTISSEUR MIXTE DISTRIBUTION STB FINANCE 34, rue Hédi Karray- El Menzah 
IV-1080 Tunis 

96 SICAV OPPORTUNITY MIXTE CAPITALISATION 
TUNISIE VALEURS  
ASSET MANAGEMENT(3) 

Immeuble Youssef Towers -Bloc 
A-Rue du Dinar-Les jardins du Lac 
II-1053 Tunis 

97 SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE CAPITALISATION 
TUNISIE VALEURS  
ASSET MANAGEMENT(3) 

Immeuble Youssef Towers -Bloc 
A-Rue du Dinar-Les jardins du Lac 
II-1053 Tunis 

98 SICAV PLUS MIXTE CAPITALISATION TUNISIE VALEURS 
Immeuble Integra - Centre Urbain 
Nord - 1082 Tunis Mahrajène 

99 SICAV PROSPERITY MIXTE CAPITALISATION 
TUNISIE VALEURS  
ASSET MANAGEMENT(3) 

Immeuble Youssef Towers -Bloc 
A-Rue du Dinar-Les jardins du Lac 
II-1053 Tunis 

100 SICAV RENDEMENT OBLIGATAIRE DISTRIBUTION 
SOCIETE DE BOURSE DE 
TUNISIE -SBT- 

Place du 14 janvier 2011-        
1001 Tunis 

101 SICAV SECURITY  MIXTE DISTRIBUTION 
COFIB CAPITAL 
FINANCES -CCF- 

25, rue du Docteur Calmette-  
1082 Tunis Mahrajène 
 

102 SICAV TRESOR OBLIGATAIRE DISTRIBUTION 
TUNISIE VALEURS  
ASSET MANAGEMENT(3) 

Immeuble Youssef Towers -Bloc 
A-Rue du Dinar-Les jardins du Lac 
II-1053 Tunis 

103 STB EVOLUTIF FCP  MIXTE CAPITALISATION STB FINANCE 34, rue Hédi Karray- El Menzah 
IV-1080 Tunis 

104 STRATÉGIE ACTIONS SICAV MIXTE DISTRIBUTION 
SMART ASSET 
MANAGEMENT  

5, Rue Mustapha Sfar-                        
1002 Tunis Belvédère 

105 TUNISIAN EQUITY FUND (6) MIXTE DISTRIBUTION 
UNITED GULF FINANCIAL 
SERVICES – NORTH 
AFRICA- UGFS NA 

Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj 
2ème étage-  Les Berges du Lac-  
1053 Tunis 

106 TUNISIAN FUNDAMENTAL FUND MIXTE DISTRIBUTION 
COMPAGNIE GESTION 
ET FINANCE -CGF- 

17, rue de l'ile de Malte-Immeuble 
Lira-Les jardins du Lac -Lac II      
1053 Tunis 

107 TUNISIAN PRUDENCE FUND MIXTE DISTRIBUTION 
UNITED GULF FINANCIAL 
SERVICES – NORTH 
AFRICA- UGFS NA 

Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj 
2ème étage-  Les Berges du Lac-  
1053 Tunis 

108 TUNISIE SICAV OBLIGATAIRE CAPITALISATION TUNISIE VALEURS 
Immeuble Integra - Centre Urbain 
Nord -  1082 Tunis Mahrajène 

109 TUNISO-EMIRATIE SICAV OBLIGATAIRE DISTRIBUTION AUTO GEREE  
5 bis, rue Mohamed Badra  
1002 Tunis 

110 UBCI-FCP CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION UBCI BOURSE  
74, Avenue Habib Bourguiba- 
1000 Tunis 

111 UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV ACTIONS CAPITALISATION UBCI BOURSE 
74, Avenue Habib Bourguiba- 
1000 Tunis 

112 UGFS BONDS FUND OBLIGATAIRE CAPITALISATION 
UNITED GULF FINANCIAL 
SERVICES – NORTH 
AFRICA- UGFS NA 

Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj 
2ème étage-  Les Berges du Lac-  
1053 Tunis 

113 UGFS ISLAMIC FUND MIXTE CAPITALISATION 
UNITED GULF FINANCIAL 
SERVICES – NORTH 
AFRICA- UGFS NA 

Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj 
2ème étage-  Les Berges du Lac-  
1053 Tunis 

114 
UNION FINANCIERE ALYSSA 
SICAV 

OBLIGATAIRE DISTRIBUTION UBCI BOURSE  
74, Avenue Habib Bourguiba- 
1000 Tunis 
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115 
UNION FINANCIERE HANNIBAL 
SICAV  

MIXTE DISTRIBUTION UBCI BOURSE  
74, Avenue Habib Bourguiba- 
1000 Tunis 

116 
UNION FINANCIERE SALAMMBO 
SICAV  

OBLIGATAIRE CAPITALISATION UBCI BOURSE  
74, Avenue Habib Bourguiba- 
1000 Tunis 

117 UNIVERS OBLIGATIONS SICAV  OBLIGATAIRE DISTRIBUTION 
SOCIETE DU CONSEIL ET 
DE L'INTERMEDIATION 
FINANCIERE -SCIF - 

10 bis, Avenue Mohamed V-
Immeuble BTK-1001 Tunis 
 

 
(1) FCP en dissolution anticipée suite au rachat de la totalité des parts 
(2) FCP en dissolution en application de l’article 15 du code des OPC 
(3) Initialement dénommée BIAT ASSET MANAGEMENT 
(4) FCP en liquidation anticipée 
(5) Initialement dénommé FCP SMART EQUILIBRE 
 (6)   FCP en liquidation suite à l’expiration de sa durée de vie 

 
 

LISTE DES FCC  
 

 
FCC Gestionnaire Adresse du gestionnaire 

1 FCC BIAT CREDIMMO 1 TUNISIE TITRISATION 
Rue du Dinar -Immeuble Youssef Towers -Les jardins du Lac II-
1053 Tunis 

2 FCC BIAT CREDIMMO 2 TUNISIE TITRISATION 
Rue du Dinar -Immeuble Youssef Towers -Les jardins du Lac II-
1053 Tunis 

 
 

LISTE DES FONDS D'AMORCAGE 

    Gestionnaire Adresse 

1 PHENICIA SEED FUND ALTERNATIVE CAPITAL PARTNERS 

Immeuble Yosr, Appartements 9 &10, Rue du 
Lac Victoria, Les Berges du Lac, 1053 - Tunis 

2 Social Business 
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES – 
North Africa 

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2ème étage, Les 
Berges du Lac, 1053 - Tunis 

3 CAPITALease Seed Fund 2 
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES – 
North Africa 

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2ème étage, Les 
Berges du Lac, 1053 - Tunis 

4 ANAVA SEED FUND Flat6Labs Tunisia 
15, Avenue de Carthage, Tunis 

5 Capital’Act Seed Fund 
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES – 
North Africa 

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2ème étage, Les 
Berges du Lac, 1053 - Tunis 

6 START UP MAXULA SEED FUND MAXULA GESTION 
Rue du lac Windermere, Les Berges du Lac, 
1053 - Tunis 

 
 
 

LISTE DES FCPR 

    Gestionnaire Adresse 

1 ATID FUND I 
ARAB TUNISIAN FOR INVESTMENT & 
DEVELOPMENT (A.T.I.D Co) 

B4.2.3.4, cercle des bureaux, 4ème étage, lot 
BC2 - Centre Urbain Nord - 1082 Tunis 
Mahrajène 

2 FIDELIUM ESSOR FIDELIUM FINANCE 

Centre Urbain Nord  immeuble «NOUR CITY», 
Bloc «B» 1er étage  N° B 1-1 Tunis      
Avenue des martyrs imm pic-ville centre Sfax 

3 FCPR CIOK SAGES SA 

Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de 
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis 

4 FCPR GCT SAGES SA 

Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de 
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis 

5 FCPR GCT II SAGES SA 

Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de 
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis 

6 FCPR GCT III SAGES SA 

Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de 
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis 

7 FCPR GCT IV SAGES SA 

Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de 
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis 
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8 FCPR ONAS SAGES SA 

Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de 
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis 

9 FCPR ONP SAGES SA 

Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de 
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis 

10 FCPR SNCPA SAGES SA 

Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de 
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis 

11 FCPR SONEDE SAGES SA 

Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de 
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis 

12 FCPR STEG SAGES SA 

Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de 
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis 

13 FCPR-TAAHIL INVEST SAGES SA 

Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de 
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis 

14 FRPR IN'TECH SAGES SA 

Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de 
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis 

15 FCPR-CB SAGES SA 

Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de 
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis 

16 FCPR TUNISIAN DEVELOPMENT FUND 
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES – 
North Africa 

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2ème étage, Les 
Berges du Lac, 1053 - Tunis 

17 FCPR MAX-ESPOIR MAXULA GESTION 
Rue du lac Windermere, Les Berges du Lac, 
1053 - Tunis 

18 FCPR AMENCAPITAL 1 AMEN CAPITAL 
5ème étage de la tour C, Immeuble AMEN 
BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis 

19 FCPR AMENCAPITAL 2 AMEN CAPITAL 
5ème étage de la tour C, Immeuble AMEN 
BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis 

20 FCPR THEEMAR INVESTMENT FUND 
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES – 
North Africa 

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2ème étage, Les 
Berges du Lac, 1053 - Tunis 

21 FCPR TUNINVEST CROISSANCE  TUNINVEST GESTION FINANCIÈRE 
Immeuble Integra - Centre Urbain Nord - 1082 
Tunis Mahrajène 

22 FCPR SWING CAPSA Capital Partners 
10 bis, Rue Mahmoud El Materi Mutuelleville, 
1002 Tunis 

23 FCPR Tunisian Development Fund II 
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES – 
North Africa 

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2ème étage, Les 
Berges du Lac, 1053 - Tunis 

24 FCPR PHENICIA FUND ALTERNATIVE CAPITAL PARTNERS 
Immeuble Yosr, Appartements 9 &10, Rue du 
Lac Victoria, Les Berges du Lac, 1053 - Tunis  

25 
FCPR FONDS DE DÉVELOPPEMENT 
RÉGIONAL CDC Gestion 

Résidence Lakéo, 2ème étage, rue du Lac 
Michigan, Les Berges du Lac, 1053-Tunis 

26 FCPR AMENCAPITAL 3 AMEN CAPITAL 
5ème étage de la tour C, Immeuble AMEN 
BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis 

27 FCPR IntilaQ For Growth 
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES – 
North Africa 

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2ème étage, Les 
Berges du Lac, 1053 - Tunis 

28 FCPR IntilaQ For Excellence 
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES – 
North Africa 

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2ème étage, Les 
Berges du Lac, 1053 - Tunis 

29 FCPR Fonds CDC Croissance 1 CDC Gestion 
Résidence Lakéo, 2ème étage, rue du Lac 
Michigan, Les Berges du Lac, 1053-Tunis 

30 
FCPR MAXULA CROISSANCE 
ENTREPRISES MAXULA GESTION 

Rue du lac Windermere, Les Berges du Lac, 
1053 - Tunis 

31 FCPR Tunisian Development Fund III  
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES – 
North Africa 

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2ème étage, Les 
Berges du Lac, 1053 - Tunis 

32 FCPR AFRICAMEN AMEN CAPITAL 
5ème étage de la tour C, Immeuble AMEN 
BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis 

33 FCPR AZIMUTS CAPSA Capital Partners 
10 bis, Rue Mahmoud El Materi, Mutuelleville, 
1002-Tunis 

34 TUNISIA AQUACULTURE FUND SAGES SA 
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de 
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 -Tunis 
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35 FCPR MAXULA JASMIN MAXULA GESTION 
Rue du lac Windermere, Les Berges du Lac, 
1053 -Tunis 

36 
FCPR FONDS DE DÉVELOPPEMENT 
RÉGIONAL II CDC Gestion 

Résidence Lakéo, 2ème étage, rue du Lac 
Michigan, Les Berges du Lac, 1053-Tunis 

37 FCPR ESSOR FUND STB Manager 
Immeuble STB, 34, rue Hédi Karray, Cité des 
sciences, 1004-El Menzah IV 

38 FCPR PHENICIA FUND II ALTERNATIVE CAPITAL PARTNERS 
Immeuble Yosr, Appartements 9 &10, Rue du 
Lac Victoria, Les Berges du Lac, 1053 - Tunis 

39 MAXULA JASMIN PMN MAXULA GESTION 
Rue du lac Windermere, Les Berges du Lac, 
1053 - Tunis 

40 FCPR ZITOUNA MOUCHARAKA I ZITOUNA CAPITAL 
21, Rue de l’Artisanat – Zone Industrielle 
Charguia II - Tunisie 

41 FCPR AMENCAPITAL 4 AMEN CAPITAL 
5ème étage de la tour C, Immeuble AMEN 
BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis 

42 FCPR SWING 2 CAPSA Capital Partners 
10 bis, Rue Mahmoud El Materi, Mutuelleville, 
1002-Tunis 

43 FCPR GAT PRIVATE EQUITY 1 GAT INVESTISSEMENT 
92-94, Avenue Hédi Chaker, Belvédère, 1002-
Tunis 

44 STB Growth Fund STB Manager 
Immeuble STB, 34, rue Hédi Karray, Cité des 
sciences, 1004-El Menzah IV 

45 FCPR MOURAFIK ZITOUNA CAPITAL 
21, Rue de l’Artisanat – Zone Industrielle 
Charguia II - Tunisie 

46 FCPR INKADH MAC PRIVATE MANAGEMENT 

Immeuble Green Center, Bloc D, 2éme étage, 
Rue du Lac Constance, Les Berges du Lac, 
1053-Tunis 

LISTE DES FONDS DE FONDS 

Gestionnaire Adresse 

1 FONDS DE FONDS ANAVA SMART CAPITAL 
Immeuble SAPHIR, Bloc A, 1er étage,  
Avenue du dinar, Les berges du lac II, 1053-
Tunis. 

* Cette liste n'est ni exhaustive ni limitative. Les sociétés ne figurant pas sur cette liste et qui répondent à l'un des critères énoncés par l'article 1er
de la loi n° 94-117 du 14 novembre 1994 peuvent se faire opposer le caractère de sociétés faisant appel public à l'épargne. 



ETATS FINANCIERS 

ARAB TUNISIAN BANK -ATB- 
Siège Social : 9,rue Hédi Nouira -1001 Tunis-  

L’Arab Tunisian Bank –ATB- publie ci-dessous, ses états financiers arrêtés au 31 décembre 2020 
tels qu’ils seront soumis à l’approbation de l’assemblée générale ordinaire qui se tiendra en date du 
28 avril 2021. Ces états sont accompagnés des rapports général et spécial des commissaires aux 
comptes, Mme. Sonia KETARI LOUZIR (Cabinet MS Louzir) et Mr. Chiheb GHANMI (La 
Générale d’Audit et Conseil).  

Bilan 
Exercice clos le 31 décembre 2020 

(Unité : en 1000 DT) 

Note 31.12.2020 31.12.2019 

ACTIF 

AC1 Caisse et avoirs auprès de la BCT et CCP  1 314 423 269 710 

AC2 Créances sur les établissements bancaires et financiers 2 440 128 496 172 

AC3 Créances sur la clientèle 3 5 121 128 4 822 505 

AC4 Portefeuille-titres commercial 4 - - 

AC5 Portefeuille d’investissement 5 1 315 915 1 376 725 

AC6 Valeurs immobilisées 6 95 179 82 690 

AC7 Autres actifs 7 112 441 102 562 

TOTAL ACTIF 7 399 214 7 150 364 

PASSIF 

PA1 Banque centrale et CCP 8 58 000 674 000 

PA2 Dépôts et avoirs des établissements bancaires et financiers 9 124 896 219 178 

PA3 Dépôts et avoirs de la clientèle 10 5 970 282 5 242 762 

PA4 Emprunts et ressources spéciales 11 484 024 293 122 

PA5 Autres passifs 12 208 060 175 548 

TOTAL PASSIF 6 845 262 6 604 610 

CAPITAUX PROPRES 

CP1 Capital 100 000 100 000 

CP2 Réserves 444 987 438 687 

CP5 Résultats reportés 767 767 

CP6 Résultat de l’exercice 8 198 6 300 

TOTAL CAPITAUX PROPRES 13 553 952 545 754 

TOTAL PASSIF ET CAPITAUX PROPRES 7 399 214 7 150 364 

AVIS DES SOCIETES 



 
 
 
 
 

Etat des engagements hors bilan 
Exercice clos le 31 décembre 2020 

(Unité : en 1000 DT) 
 
 

    Note 31.12.2020 31.12.2019 

          

  PASSIFS EVENTUELS       

  
 

      

HB01 Cautions, avals et autres garanties données 14 642 623 733 375 

HB02 Crédits documentaires 15 304 144 396 048 

HB03 Actifs donnés en garantie 16 62 000 722 000 

      
 

 

  TOTAL PASSIFS EVENTUELS   1 008 767 1 851 423 

          

  ENGAGEMENTS DONNES 17     

        

HB04 Engagements de financement donnés   336 567 165 475 

HB05 Engagements sur titres   1 000 1 000 

      
 

 

  TOTAL ENGAGEMENTS DONNES   337 567 166 475 

  
  

    
  

ENGAGEMENTS RECUS  

          

HB06 Garanties reçues 18 1 267 528 1 085 302 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 
 

Etat de résultat 
Exercice de 12 mois clos le 31 décembre 2020 

(Unité : en 1000 DT) 
 

    Note 
Exercice 

2020 
Exercice 

2019 

PRODUITS D’EXPLOITATION BANCAIRE   
 

PR1 Intérêts et revenus assimilés 19 461 463 410 298 

PR2 Commissions (en produits) 20 69 056 65 169 

PR3 
Gains sur portefeuille-titres commercial et opérations 
financières 

21 18 315 22 254 

PR4 Revenus du portefeuille d’investissement 22 70 694 76 643 

      
 

 

  Total produits d’exploitation bancaire   619 528 574 363 

CHARGES D’EXPLOITATION BANCAIRE   
 

CH1 Intérêts encourus et charges assimilées 23 346 623 321 554 

CH2 Commissions encourues   10 882 13 389 

      
 

 

  Total charges d’exploitation bancaire   357 505 334 943 

      
 

 

  PRODUIT NET BANCAIRE   262 023 239 420 

      
 

 

PR5/CH4 
Dotations aux provisions et résultat des corrections de 
valeurs sur créances, hors bilan et passif 

24 (60 173) (42 545) 

PR6/CH5 
Dotations aux provisions et résultat des corrections de 
valeurs sur portefeuille d'investissement 

25 (7 048) (11 603) 

PR7 Autres produits d’exploitation   120 116 

CH6 Frais de Personnel 26 (105 159) (101 230) 

CH7 Charges générales d’exploitation 27 (62 375) (59 927) 

CH8 
Dotations aux amortissements et aux Provisions sur 
immobilisations 

  (14 982) (16 058) 

      
 

 

RESULTAT D’EXPLOITATION 12 406        8 174 

      
 

 

PR8/CH9 
Solde en gain \ perte provenant des autres éléments 
ordinaires 

28 (584) (644) 

CH11 Impôt sur les bénéfices   (1 592) (1 178) 

      
 

 

  RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES   11 398 6 352 

PR9/CH10 Solde en gain / perte provenant des éléments extraordinaires 29 (3 200) (52) 

  RESULTAT NET DE LA PERIODE   8 198 6 300 

        

  RESULTAT APRES MODIFICATIONS COMPTABLES   8 198 6 300 

        

  RESULTAT DE BASE PAR ACTION (en dinars) 30 0,082 0,063 



 
 
 

Etat des flux de trésorerie 
Exercice de 12 mois clos le 31 décembre 2020 

(Unité : en 1000 DT) 
 

  
 

Note 
Exercice 

2020 
Exercice 

2019 
    

 
 

ACTIVITES D’EXPLOITATION   
 

 

 
  

 
 

Produits d’exploitation bancaire encaissés (hors revenus du portefeuille 
d’investissement) 

535 200 516 617 

Charges d’exploitation bancaire décaissées (360 380) (327 275) 
Dépôts \ Retraits de dépôts auprès d’autres établissements bancaires et 
financiers 

(89 000) 89 000 

Prêts et avances \ Remboursement prêts et avances accordés à la clientèle (372 779) (725 326) 

Dépôts \ Retraits de dépôts de la clientèle 739 163 764 158 

Titres de placement - - 

Sommes versées au personnel et créditeurs divers (111 463) (93 114) 

Autres flux de trésorerie provenant des activités d’exploitation (57 902) 45 237 

Impôt sur les sociétés (4 849) (1 401) 
    

 
 

FLUX DE TRESORERIE NET PROVENANT DES ACTIVITES 
D’EXPLOITATION 

277 990 267 895 

    
 

 
ACTIVITES D’INVESTISSEMENT   

 
 

 
  

 
 

Intérêts et dividendes encaissés sur portefeuille d’investissement 78 276 68 170 

Acquisitions \ Cessions sur portefeuille d’investissement 148 276 (15 641) 

Acquisitions \ Cessions sur immobilisations (18 664) (20 354) 
  

 
 

FLUX DE TRESORERIE NET PROVENANT DES ACTIVITES 
D’INVESTISSEMENT 

207 889 32 176 

    
 

 
ACTIVITES DE FINANCEMENT   

 
 

 
  

 
 

Emission d’emprunts 99 916 74 916 

Remboursement d'emprunts (2 915) (7 477) 

Augmentation \ diminution ressources spéciales (7 674) (25 109) 

Dividendes versés - (7 000) 
  

 
 

 
FLUX DE TRESORERIE NET PROVENANT DES ACTIVITES DE 

FINANCEMENT 
89 327 35 329 

    
 

 
Incidence des variations des taux de change sur les liquidités et équivalents de 
liquidités 

- - 

Variation nette des liquidités et équivalents de liquidités au cours de l’exercice 575 206 335 400 

Liquidités et équivalents de liquidités en début d’exercice (38 297) (373 697) 
    

 
 

LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES EN FIN 
D’EXERCICE 

31 536 909 (38 297) 

 
 



 
 
 

NOTES AUX ETATS FINANCIERS 
AU 31 DÉCEMBRE 2020 

 
I. REFERENTIEL D’ELABORATION ET DE PRESENTATION DES ETATS FINANCIERS 

 
Les états financiers annuels de l’Arab Tunisian Bank, arrêtés au 31 décembre 2020, sont élaborés et 
présentés conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie et notamment les 
normes comptables (NCT 21 à 25) relatives aux établissements bancaires et applicables à partir du 1er 
Janvier 1999; 93/08 du 30/07/93 et 99/04 du 19/03/99, circulaire n° 2011-04 du 12 avril 2011, la circulaire 
n° 2012-02 du 11 janvier 2012, la circulaire n°2013-21 du 30 décembre 2013 et la circulaire n°2017-06 du 
31 juillet 2017. 
 

II. METHODES COMPTABLES APPLIQUEES 
 

Les états financiers de l’Arab Tunisian Bank sont élaborés sur la base de la mesure des éléments du 
patrimoine au coût historique. 
 
Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit : 
 
Règles de prise en compte des revenus 
 
Les revenus sont pris en compte en résultat de façon à les rattacher à l’exercice au cours duquel ils sont 
courus, sauf si leur encaissement effectif n’est pas raisonnablement assuré. 
 
▪     Rattachement des intérêts : 
 
Les intérêts et agios sont comptabilisés parmi les produits de l’exercice à mesure qu’ils sont courus sur la 
base du temps écoulé. 
 
Cette règle s’applique à l’ensemble des intérêts contractuels qui couvrent les intérêts prévus dans 
l’échéancier de remboursement ainsi que les intérêts de retard. 
 
▪     Les intérêts et agios réservés : 
 
Les intérêts et agios dont le recouvrement est devenu incertain, constatés lors de l’évaluation des actifs et 
couverture des risques, sont logés dans un compte de passif intitulé «agios réservés». 
 
La banque a établi ses critères de réservation d’agios sur la base de l’article 9 de la circulaire BCT n° 91-
24 qui prévoit que les intérêts et les agios débiteurs relatifs aux créances classées dans les classes 2, 3 et 4 
ne doivent être comptabilisés en chiffre d’affaires qu’au moment de leur encaissement. Ainsi, tout intérêt 
ayant été précédemment comptabilisé mais non payé est déduit du résultat et comptabilisé en agios 
réservés. 
 
▪     Commissions : 
 
Les commissions sont prises en compte dans le résultat : 
 
          * Lorsque le service est rendu 
 
          * À mesure qu’elles sont courues sur la période couverte par l’engagement ou la durée de réalisation 
du crédit. 
 
 Evaluation des engagements et des provisions y afférentes 
 
 Evaluation des engagements 
 
Pour l’arrêté des états financiers au 31 décembre 2020, il a été procédé à l’évaluation des engagements et 



la détermination des provisions y afférentes conformément à la Circulaire de la Banque Centrale de 
Tunisie N° 91-24 du 17 décembre 1991 telle que modifiée par la Circulaire N° 99-04 du 19 mars 1999, la 
Circulaire N° 2001-12 du 4 mai 2001, circulaire n° 2011-04 du 12 avril 2011, la circulaire n° 2012-02 du 11 
janvier 2012, la circulaire n°2013-21 du 30 décembre 2013 et la circulaire n°2017-06 du 31 juillet 2017. 
 
Les classes de risque sont définies de la manière suivante : 
 

 Actifs courants (Classe 0) : Sont considérés comme actifs courants, les actifs dont la réalisation ou le 
recouvrement intégral dans les délais paraît assuré ; 

 
 Actifs nécessitant un suivi particulier (Classe 1) : Font partie de la classe 1, tous les actifs dont la 

réalisation ou le recouvrement intégral dans les délais est encore assuré ; 
 

 Actifs incertains (Classe 2) : Font partie de la classe 2, tous les actifs dont la réalisation ou le 
recouvrement intégral dans les délais est incertain ; 

 
 Actifs préoccupants (Classe 3) : Font partie de la classe 3 tous les actifs dont la réalisation ou le 

recouvrement est menacé ; 
 

 Actifs compromis (Classe 4) : Font partie de cette classe les créances pour lesquelles les retards de 
paiement sont supérieurs à 360 jours, les actifs restés en suspens pour un délai supérieur à 360 jours 
ainsi que les créances contentieuses. 

 
  Provisions 
 

 Provisions individuelles : 
 
Les provisions requises sur les actifs classés sont déterminées selon les taux prévus par la Banque Centrale 
de Tunisie dans la circulaire n° 91-24 et sa note aux banques n°93-23. L'application de la réglementation 
prudentielle conduit à retenir des taux de provision prédéterminés par classe d'actif. 
 
Les taux se présentent comme suit : 
 

Classe de risque               
Taux de 

provision 
Classe 0 et 1             0% 
Classe 2               20% 
Classe 3               50% 
Classe 4               100% 
 
Ces provisions sont constituées individuellement sur les créances auprès de la clientèle. 
 

 Provisions collectives : 
 
En application des dispositions de la circulaire aux banques n°2021-01 du 11 janvier 2021, la banque a 
procédé à la comptabilisation par prélèvement sur le résultat de l’exercice 2020, des provisions à caractère 
général dites « provisions collectives ». Ces provisions ont été constituées en couverture des risques latents 
sur les engagements courants (Classe 0) et des engagements nécessitant un suivi particulier (Classe 1) au 
sens de l’article 8 de la circulaire n°91-24. Ces provisions ont été déterminées en se basant sur les règles 
prévues par l’annexe 3 à la circulaire n°91-24 du 17 Décembre 1991 telle que modifiée par la circulaire 
n°2021-01. 
 
La méthodologie adoptée par la banque a consisté au : 
 
- Regroupement des engagements classés 0 et 1 en groupes homogènes par nature de débiteur et par secteur 

d’activité ; 
 
- Calcul d’un taux de migration moyen pour chaque groupe qui correspond aux risques additionnels du 

groupe considéré en N rapporté aux engagements 0 et 1 du même groupe de l’année N-1 ; Les taux de 
migration moyens ont été calculés sur la période 2013-2020. 



 
- Majoration des taux de migration historiques calculés par la banque par des pourcentages fournis par la 

circulaire n°2021-01. 
 

 
- L’application des taux de provisionnements minimaux proposés par la circulaire aux banques n°2021-01. 
 

 Provisions sur actifs ayant une ancienneté dans la classe 4 supérieure ou égale à 3ans : 
 
En application des dispositions de la circulaire aux banques n°2013-21 du 30 décembre 2013, la banque a 
procédé à la comptabilisation par prélèvement sur le résultat de l’exercice 2020 et des capitaux propres, 
des provisions additionnelles. Ces provisions ont été constituées en couverture du risque net sur les 
engagements ayant une ancienneté dans la classe 4 supérieure ou égale à 3 ans. Ces provisions ont été 
déterminées conformément aux quotités minimales prévues par l’article 1 de ladite circulaire : 
 

- 40% pour les engagements ayant une ancienneté dans la classe 4 de 3 à 5 ans. 
- 70% pour les engagements ayant une ancienneté dans la classe 4 de 6 et 7 ans 
- 100% pour les engagements ayant une ancienneté dans la classe 4 supérieure ou égale à 8 ans. 

 
Ce taux est appliquée au risque net non couvert soit le montant de l’engagement déduction faite : 

 des agios réservés ; 
 des garanties reçues de l’Etat, des organismes d’assurance et des établissements de crédit ; 
 des garanties sous forme de dépôts ou d’actifs financiers susceptibles d’être liquidés sans que leur 

valeur soit affectée ; 
 des provisions constituées conformément aux dispositions de l’article 10 de la circulaire aux 

établissements de crédit n°91-24. 
 

 Provisions sur éléments d’actifs : 
 
Les provisions pour dépréciation des éléments d’actifs sont présentées à l’actif du bilan de la banque, en 
déduction du poste s’y rapportant (créances sur la clientèle, portefeuille titres…). 
 
 Règles de classification et d’évaluation des titres et constatation des revenus y afférents 
 
Classement des titres 
 
Le portefeuille titres est composé du portefeuille commercial et du portefeuille d’investissement. 
 
Le portefeuille-titres commercial  
 

 Titres de transaction : titres à revenu fixe ou variable acquis en vue de leur revente à brève échéance et 
dont le marché de négociation est jugé liquide ; 

 
 Titres de placement : ce sont les titres acquis avec l’intention de les détenir à court terme durant une 

période supérieure à 3 mois ; 
 
Le portefeuille d’investissement 
 

 Titres d’investissement : les titres acquis avec l’intention ferme de les détenir en principe jusqu’à leur 
échéance et dont la banque dispose de moyens suffisants pour concrétiser cette intention ; 

 
 Titres de participation : actions et autres titres à revenu variable détenus pour en retirer une rentabilité 

satisfaisante sur une longue période, ou pour permettre la poursuite des relations bancaires avec la 
société émettrice ; 

 
 Parts dans les entreprises associées, co-entreprises et parts dans les entreprises liées : Actions dont la 

possession durable est estimée utile à l’activité de la banque, permettant d’exercer une influence 
notable, un contrôle conjoint ou exclusif sur la société émettrice.  

 



 Parts dans les entreprises associées et co-entreprises et parts dans les entreprises liées : les titres dont la 
possession durable est estimée utile à l’activité de la banque, permettant ou non d’exercer une influence 
notable, un contrôle conjoint ou exclusif sur la société émettrice. 

 
Evaluation des titres   
 
Les titres sont comptabilisés à la date d’acquisition pour leur coût d’acquisition tous frais et charges 
exclus à l’exception des honoraires d’étude et de conseil engagés à l’occasion de l’acquisition de titres 
d’investissement, de participation ou de parts dans les entreprises associées et les co-entreprises et parts 
dans les entreprises liées. 
 
Les participations souscrites et non libérées sont enregistrées en engagements hors bilan pour leur valeur 
d’émission. 
 
A la date d’arrêté, il est procédé à l’évaluation des titres comme suit : 
 

- Les titres de transaction : Ces titres sont évalués à la valeur de marché (le cours boursier moyen 
pondéré). La variation du cours consécutive à leur évaluation à la valeur de marché est portée en 
résultat.  
 

- Les titres de placement : Ces titres sont valorisés pour chaque titre séparément à la valeur du marché 
pour les titres cotés et à la juste valeur pour les titres non cotés. Il ne peut y avoir de compensation entre 
les plus-values latentes de certains titres avec les pertes latentes sur d’autres titres. 

 
La moins-value latente ressortant de la différence entre la valeur comptable et la valeur de 
marché donne lieu à la constitution de provision contrairement aux plus-values latentes qui ne 
sont pas constatées. 

 
La juste valeur des titres non cotés est la valeur probable de négociation et est déterminée en 
retenant un ou plusieurs critères objectifs comme le prix stipulé lors de transactions récentes, la 
valeur mathématique, le rendement, l'importance des bénéfices, l'activité, l'ampleur ou la 
notoriété de la société. 

 
-  Les titres d’investissement : Ces titres sont valorisés pour chaque titre séparément à la valeur du 

marché pour les titres cotés et à la juste valeur pour les titres non cotés. Le traitement des plus-values 
latentes sur ces titres est le même que celui prévu pour les titres de placement.  
 
Les moins-values latentes donnent lieu à la constitution de provisions. 

 
Les plus-values latentes sur titres d’investissement ne sont pas comptabilisées 

 
Les moins-values latentes ressortant de la différence entre la valeur comptable (éventuellement corrigée 
des amortissements des primes et/ou reprises des décotes) et la valeur de marché ou la juste valeur des 
titres, ne sont provisionnées que dans les cas ci-après : 
 

-  Il existe, en raison de circonstances nouvelles, une forte probabilité que l’établissement ne conserve pas 
ces titres jusqu’à l’échéance ; et  

-  Il existe des risques de défaillance de l’émetteur des titres. 
 
Revenus du portefeuille titres : 
 
Les intérêts sont pris en compte en produits de façon étalée sur la période concernée. Les intérêts courus 
sur les participations en rétrocession dont l’encaissement effectif est raisonnablement certain sont 
constatés en produits. 
 
Les dividendes sur les titres à revenu variable détenus par la banque sont pris en compte en résultat dès le 
moment où leur distribution a été officiellement approuvée. 
 
 
 



Règles de conversion des opérations en monnaies étrangères, de réévaluation et de constatation des 
résultats de changes : 
 

 Règles de conversion : les charges et produits libellés en devises sont convertis en dinars sur la base du 
cours de change au comptant à la date de leur prise en compte ; 

 
 Réévaluation des comptes de position : à chaque arrêté comptable les éléments d’actif, de passif et de 

hors bilan sont réévalués sur la base du cours moyen des devises sur le marché interbancaire publié par 
la BCT à la date d’arrêté. 
 

 Constatation du résultat de change : à chaque arrêté comptable la différence entre, d’une part les 
éléments d’actif, de passif et de hors bilan et d’autres parts les montants correspondants dans les 
comptes de contre valeurs position de change sont prises en compte en résultat de la période concernée. 

 
 
Immobilisations et amortissements 
 
Les immobilisations corporelles sont comptabilisées à la valeur d’acquisition hors TVA déductible. Elles 
sont amorties suivant la méthode de l’amortissement linéaire. 
 
Par dérogation à cette règle, le siège social a fait l’objet d’une réévaluation au cours de l’exercice 2000 
ayant dégagée une réserve de réévaluation figurant parmi les capitaux propres pour un montant de 4 219 
KDT. 
 
Les taux d’amortissement linéaire pratiqués sont les suivants : 
 
Immeuble & construction :           2% 
Immeuble hors exploitation :           10% 
Mobilier et matériels de bureau :         10% 
Matériels de transport :           20% 
Matériel de sécurité & coffre :           5% 
Matériel informatique :             20% 
Logiciels :               20% 
Œuvres d’art :             10% 
A. A & Installations :             10% 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
III. NOTES EXPLICATIVES 

 
Les chiffres sont exprimés en milliers de Dinars (1000 DT = 1 KDT) 
 

1. Notes explicatives sur le bilan – Actif 
 
Note 1. Caisse et avoirs auprès de la BCT, CCP et TGT 
 
La caisse et avoirs auprès de la BCT se sont élevés à 314 423 KDT au 31 décembre 2020 contre 
269 710 KDT au 31 décembre 2019 soit une augmentation de 44 713 KDT. 
 
Le solde de cette rubrique se détaille comme suit : 
 

Désignation 31.12.2020 31.12.2019 

Caisse 30 112 38 875 
Compte courant BCT 284 284 230 808 
Compte courant postal 22 22 
Traveller's Chèques 5 5 

Total 314 423 269 710 

 
Note 2. Créances sur les établissements bancaires et financiers. 
 
Les créances sur les établissements bancaires et financiers s’élèvent à 440 128 KDT au 31 
décembre 2020 contre 496 172 KDT au 31 décembre 2019 soit une diminution de 56 043 KDT. 
 
Le solde de cette rubrique se détaille comme suit : 
 

Désignation 31.12.2020 31.12.2019 

      

Avoirs en compte sur les établissements bancaires  268 618 200 376 

Prêts aux établissements bancaires  126 115 249 480 

Créances rattachées sur les avoirs et prêts aux établissements bancaires 760 2 203 

  
 

 

Total créances sur établissements bancaires 395 493 452 059 

Avoirs en compte sur les établissements financiers 7 289 7 056 

Prêts aux établissements financiers 37 346 37 057 

Total créances sur établissements financiers 44 635 44 113 

  
 

 

Total 440 128 496 172 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
Ventilation selon la durée résiduelle 
 
La ventilation des créances sur les établissements bancaires et financiers selon la durée résiduelle se 
présente comme suit : 
 

Désignation 
Jusqu’à 
3 mois 

Plus de 
3 mois 

et 
moins 
d’1 an 

Plus 
d’1 an 

et 
moins 
de 5 
ans 

Plus de 5 
ans 

Total 

Avoirs en compte sur les établissements bancaires  268 618 - - - 268 618 

Prêts aux établissements bancaires  96 637 29 478 - - 126 115 

Créances rattachées sur les avoirs et prêts aux 
établissements bancaires  

760 - - - 760 

Total créances sur établissements bancaires 366 015 29 478 - - 395 493 

Avoirs en compte sur les établissements financiers 7 289 - - - 7 289 
Prêts aux établissements financiers 2 599 - - 34 747 37 346 

Total créances sur établissements financiers 9 888 - - 34 747 44 635 

Total 375 903 29 478 - 34 747 440 128 
 
Ventilation selon la nature de la relation  
 

Désignation   
Entreprises 

liées 
Entreprises 

associées  
Autres  Total 

Avoirs en compte sur les établissements 
bancaires  

  
- - 

268 618 268 618 

Prêts aux établissements bancaires    - - 126 115 126 115 
Créances rattachées sur les avoirs et prêts aux 
établissements bancaires 

  
- - 

760 760 

Total créances sur établissements bancaires   - - 395 493 395 493 
Avoirs en compte sur les établissements 
financiers 

  7 289 
- 

- 7 289 

Prêts aux établissements financiers   8 357 - 28 989 37 346 
Total créances sur établissements financiers   15 646 - 28 989 44 635 

Total   15 646 - 424 482 440 128 
 
Toutes les créances sur les établissements bancaires et financiers ne sont pas éligibles au refinancement de 
la BCT. 
 
Toutes les créances sur les établissements bancaires et financiers ne sont pas matérialisées par des titres 
du marché interbancaire 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
Note 3. Créances sur la clientèle. 
 
Les créances sur la clientèle présentent au 31 décembre 2020 un solde net de 5 121 128 KDT 
contre 4 822 505  KDT au 31 décembre 2019 soit une augmentation de 298 623 KDT. 
  
Le solde de cette rubrique se détaille comme suit : 
 
Désignation 31.12.2020 31.12.2019 

Comptes ordinaires débiteurs 425 359 569 586 
Avances sur placements à terme 29 737 30 761 
Créances rattachées sur comptes de la clientèle 2 649 2 259 
Total comptes débiteurs & Autres créances 457 745 602 606 
Portefeuille Escompte 610 599 697 635 
Crédits à la clientèle non échus 3 791 172 3 279 368  
Créances douteuses et litigieuses 361 456 302 913  
Produits à recevoir 53 697 31 530 
Produits perçus d’avance (14 146) (21 057) 
Créances impayées 349 327 346 823 
Total autres concours à la clientèle 5 152 104 4 637 212 
Crédits sur ressources spéciales extérieures 96 479 89 049 
Créances rattachées sur crédits sur ressources spéciales 1 428 984 
Total Crédits sur ressources spéciales 97 907 90 033 

Total brut des crédits accordés à la clientèle 5 707 756 5 329 851 

A déduire couverture :     
Agios réservés  (179 506) (146 544) 
Provisions individuelles (286 808) (280 375) 
Provision additionnelle (Cir BCT 2013-21) (68 650) (52 954) 
Provisions collectives (Cir BCT 2021-01) (51 664) (27 473) 

Total Provisions et agios (586 628) (507 346) 

      

Total net des créances sur la clientèle 5 121 128 4 822 505 
 
Au 31 décembre 2020, l’encours des créances sur la clientèle éligible au refinancement est estimé à 29 
millions de dinars contre 428 millions de dinars au 31 décembre 2019. 
 
Il est à préciser que la banque n’encourt de risque de contrepartie que sur les crédits imputés sur des 
ressources extérieures. 
 
Les mouvements nets des créances douteuses sur la clientèle ainsi que les provisions correspondantes au 
cours de l’exercice se détaillent comme suit : 
 
Désignation   31.12.2020 31.12.2019 

Montant brut des créances classées   794 643 676 623 
Provision au 31/12/N-1   280 375 256 438 
Dotation de l'exercice   30 070 35 321 
Reprise de l'exercice   (23 637) (11 384) 
Reclassements N    - -  
Reprise de provision sur créances radiées   - - 
Provision au 31/12/N   286 808 280 375 
Provision additionnelle (Cir 2013-21)   68 650 52 954 

Total net des créances   439 185 343 294 

 
 
 



Le montant des créances sur la clientèle existant à la clôture de l’exercice pour lesquelles les revenus 
correspondants ne sont pas constatés parmi les produits de l’exercice que lors d’une baisse des 
engagements suite à l’encaissement effectif se présente comme suit : 
 
Désignation     31.12.2020 31.12.2019 

Montant brut des créances classées     794 643 676 623 
Agios réservés au 31/12/N-1     146 544 116 044 
Dotation de l'exercice     42 045 35 687 
Reprise de l'exercice     (9 082) (5 187) 
Reclassements N     - - 
Reprise de provision sur créances radiées     - - 
Agios réservés au 31/12/N     179 507 146 544 
Total brut des crédits accordés à la clientèle     615 136 530 079 
 
 
Ventilation des crédits accordés à la clientèle par classe de risque : 
 

Désignation 
Actifs 

performants 
Actifs non 

performants 
Total 

Comptes ordinaires débiteurs 338 875 86 484 425 359 
Avances sur placements à terme 29 737 0 29 737 
Portefeuille Escompte 610 481 118 610 599 
Créances sur la clientèle non échues 3 776 154 111 497 3 887 651 
Créances douteuses et litigieuses 0 361 456 361 456 

Produits à recevoir 51 378 6 396 57 773 

Produits perçus d’avance (14 144) (2) (14 146) 
Créances impayées 137 856 211 471 349 327 

Total engagement bilan 4 930 336 777 420 5 707 756 

        
Engagements hors bilan 1 271 553 11 781 1 283 334 
        

Total engagement brut 6 201 889 789 063 6 994 093 

Agios réservés (4 040) (175 466) (179 506) 
Provisions (52 563) (354 558) (407 122) 

Total agios réservés et provisions (56 603) (530 024) (586 628) 

        

Total engagement net 6 145 285 259 039 6 407 462 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



Ventilation des crédits accordés à la clientèle selon la durée résiduelle : 
 
La ventilation selon la durée résiduelle des créances sur la clientèle hors provisions et agios réservés se 
présente comme suit : 
 

Désignation 
Jusqu’à 3 

mois 

Plus de 3 
mois et 

moins d’1 
an 

Plus d’1 an 
et moins de 

5 ans 

Plus de 5 
ans 

Total 

Comptes ordinaires débiteurs 425 359 - - - 425 359 

Avances sur placements à terme 2 069 25 782 1 887 - 29 737 

Créances rattachées sur comptes de la clientèle 2 649 - - - 2 649 

Total comptes débiteurs & Autres créances 430 076 25 782 1 887 0 457 745 

Portefeuille Escompte 485 542 125 013           43     - 610 599 

Crédits à la clientèle non échus 809 270 578 451 1 822 829 580 622 3 791 172 

Créances douteuses et litigieuses 361 456 - - - 361 456 

Produits à recevoir 53 697 - - - 53 697 

Produits perçus d’avance (14 146) - - - (14 146) 

Créances impayées 349 327 - - - 349 327 

Total autres concours à la clientèle 2 045 146 703 464 1 822 872 580 622 5 152 104 

Crédits sur ressources spéciales extérieures 2 584 14 497 55 814 23 584 96 479 

Créances rattachées sur crédits sur ressources spéciales 1 428 - - - 1 428 

Total Crédits sur ressources spéciales 4 012 14 497 55 814 23 584 97 907 

Total brut des crédits accordés à la clientèle 2 479 234 743 743 1 880 573 604 206 5 707 756 

 
Ventilation selon la nature de la relation  
 

Désignation 
Entreprises 

liées 
Entreprises 
associées 

Autre 
clientèle 

Total 

Comptes ordinaires débiteurs 0 9 614 415 745 425 359 

Avances sur placements à terme 0 0 29 737 29 737 

Créances rattachées sur comptes de la clientèle 0 0 2 649 2 649 

Total comptes débiteurs & Autres créances 0 9 614 448 131 457 745 

Portefeuille Escompte 850 6 324 603 425 610 599 

Crédits à la clientèle non échus 7 368 19 408 3 764 396 3 791 172 

Créances douteuses et litigieuses 0 0 361 456 361 456 

Produits à recevoir 15 1 534 52 148 53 697 

Produits perçus d’avance (16) (67)  (14 063) (14 146) 

Créances impayées 0 0 349 327 349 327 

Total autres concours à la clientèle 8 217 27 199 5 116 668 5 152 104 

Crédits sur ressources spéciales extérieures 0 0 96 479 96 479 

Créances rattachées sur crédits sur ressources spéciales 0 0 1 428 1 428 

Total Crédits sur ressources spéciales 0 0 97 907 97 907 

Total brut des crédits accordés à la clientèle 8217 36 813 5 662 726 5 707 756 

 
 
 
 
 

 



Note 4. Portefeuille-titres commercial. 
 
Suivant le PV du Conseil d’Administration N° 156 datant le 29 novembre 2018, il a été décidé de reclasser 
les bons de trésors assimilables en portefeuille investissement. 
 
Note 5. Portefeuille d’investissement. 
 

5.1. Composition du portefeuille d’investissement 
 
Le solde net de cette rubrique s’élève à 1 315 915 KDT au 31 décembre 2020, contre 1 376 725 
KDT au 31 décembre 2019 soit une diminution de 60 810 KDT. 
           
Le solde de cette rubrique se détaille comme suit : 
 
Désignation 31.12.2020 31.12.2019 

Titres d'investissement (1) 1 217 310 1 304 959 
Parts dans les entreprises liées (2) 43 535 43 535 
Titres de participations (3) 90 716 53 258 
Total brut du portefeuille d’investissement hors créances rattachées 1 351 561 1 401 752 
Créances rattachées 35 498 39 070 

Total brut du portefeuille d’investissement 1 387 059 1 440 822 

Provisions (71 144) (64 097) 
Total provisions et plus-value réservées (71 144) (64 097) 

    
Valeur nette du portefeuille d’investissement  1 315 915  1 376 725 
 

5.2. Mouvements sur le portefeuille d’investissement 
Le tableau des mouvements du portefeuille titres d’investissement se présente comme suit : 
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Total 

Valeur Brute 31.12.19 947 657 352 302 5 000 54 258 43 535 1 402 752 

Montant restant à libérer  0 0 0 (1 000) 0 (1 000) 

Créances rattachées 32 265 6 513 73 0 219 39 070 

Provisions & Agios réservés 31.12.19 (600) (56 387) 0 (5 467) (1 643) (64 097) 

Total net au 31.12.19 979 322 302 428 5 073 47 791 42 111 1 376 725 

Acquisition 2020 197 850 0 0 37 872 0 235 722 

Cession / Remboursements 2020 (285 499) 0 0 (412) 0 (285 911) 

Reclassements 2020 0 0 0 0 0 - 

Valeur Brute 31.12.20 860 008 352 302 5 000 91 718 43 535 1 352 563 

Montant restant à libérer  0 0 0 (1 000) 0 (1 000) 

Créances rattachées 32 693 2 687 91 0 27 35 498 

Dotation (1 400) (5 480) 0 (709) (557) (8 146) 

Reprise 0 8 0 998 92 1 098 

Reclassements 2020 0 0 0 0 0 - 

Provisions & Agios réservés 31.12.20 (2 000) (61 859) 0 (5 178) (2 107) (71 144) 

Total net au 31.12.20 890 701 293 130 5 091 85 538 41 454 1 315 915 



 
(1) Titres d’investissement 

 
Cette sous rubrique se détaille comme suit au 31.12.2020 et au 31.12.2019. 
 

Désignation 31.12.2020 31.12.2019 

Bons de trésor 844 452 909 793 

Bons de Trésor 854 133 907 901 

Décotes 1 182 1 608 

Primes (41 363) (27 667) 

Créances rattachées / Bons de trésor 30 500 27 951 

Obligations (1.1) 45 998 69 529 

Obligations brutes 46 057 65 815 

Provisions sur Emprunts Obligataires (2 000) (600) 

Créances rattachées 1 941 4 314 

Fonds gérés (1.2) 293 130 302 428 

Encours brut des fonds gérés 352 302 352 302 

Provision sur fonds gérés (61 859) (56 387) 

Créances rattachées 2 687 6 513 

Compte courant associé 3 000 3 000 

Titres participatifs 2 000 2 000 

Total net au 31.12.20 1 188 580 1 286 745 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
(1.1) Obligations : 
 
Le détail des emprunts obligataires se présente comme suit : 

Raison sociale Valeur brute  Provisions 
Nbre 

d’obligations 
détenues 

AMEN BANK SUB 2010 1 166 - 35 000 

AMEN BANK SUB 2011/1 200 - 20 000 

BH 2009 921 - 30 000 

BTE 2016 400 - 10 000 

BNA 2011 5 000 - 50 000 

BNA SUB 2017/2 3 600 - 45 000 

UIB 2011 200 - 20 000 

ATL 2017/1 2 000 - 50 000 

ATL SUB 2017 1 200 - 20 000 

STB SUB 2017/1 800 - 20 000 

BTL 2017-1 400 - 10 000 

CDC2012 10 000 - - 

Emprunt National 6 000 - 300 000 

UNIFACTOR 2015 400 - 20 000 

HANIIBAL LEASE 2015/2 400 - 20 000 

ATL 2015/2 570 - 28 500 

BH SUB 2016/1 TV  400 - 20 000 

BH SUB 2016/1 TF  200 - 10 000 

BH SUB 2017 800 - 20 000 

SERVICOM 2016 2 000 2000 20 000 

HANNIBAL LEASE 2016/2 200 - 10 000 

HANNIBAL LEASE 2017/1 400 - 10 000 

HL 2017-03 600 - 10 000 

ATL 2017-2 800 - 20 000 

BH SUB 2018 1 800 - 30 000 

BIAT SUB 2018/1 3 000 - 50 000 

BTE 2019 1 000 - 10 000 

ATL 2019-1 1 600 - 20 000 

Total 46 057 2 000   
 
 
 
(1.2) SICAR Fonds gérés 
Les fonds à capital risque placés auprès des SICAR ont totalisé un montant brut de 354 989 KDT au 31 
décembre 2020 et se détaillent comme suit : 

Raison sociale 
Montant du 

Fonds 
Créances 

rattachées 
Total FG 

Provisions au 
31.12.20 

Fonds ATD SICAR 341 799 2 307 344 106 53 827 

Fonds CHALLENGE SICAR 8 145 339 8 483 6 822 

Fonds STB SICAR 180 1 181 180 

Fonds UNIVERS INVEST SICAR 928 17 945 460 

Fonds SENED SICAR 1 250 23 1 273 570 

Total 352 302 2 689 354 989 61 859 



(2) Parts dans les entreprises liées 
 
Les parts dans les entreprises liées ont totalisé un montant brut de 43 535 KDT au 31 décembre 2020. Les 
participations de la banque sont détenues auprès des sociétés suivantes : 
 

Raison sociale Valeur brute  
Nbre 

d’actions 
détenues 

Pourcentage 
de détention 

Provisions 
Dividendes 

2020 

AFC 290 240 000 30,00% - - 

ARABIA SICAV 6 764 82 340 89,60% 1 505 115 

ATD SICAR 900 89 999 41,14% - 162 

ATI 3 077 486 425 42,11% 527 - 

ATL 28 170 13 252 691 40,78% - - 

ATS 9 896 12,80% 9 - 

CODIS 612 6 118 13,90% - 278 

SANADET SICAV 90 900 0,13% - 5 

AXIS TRESORERIE 200 2 000 0,37% - 10 

AXIS CAPITAL PRUDENT 30 30 0,67% - - 

SARI 66 659 2,00% 66 - 

UNIFACTOR 1 046 209 243 6,97% - - 

IRADETT 50 70 7 000 21,92% - 2 

IRADETT CEA 70 7 000 3,80% - 2 

SALAMETT CAP 70 7 000 0,12% - - 

SALAMETT PLUS 70 7 000 10,59% - - 

FCP MOUASSASET 2 000 2 000 40,00% - - 

Total 43 535     2 107 574 

 
 
 

(3) Titres de participation 
 
Cette sous rubrique se détaille comme suit au 31.12.2020 et au 31.12.2019 : 
 

Désignation 31.12.2020 31.12.2019 

Titres de participation 91 716 54 258 

Provisions sur titres de participation (5 178) (5 467) 

Montant restant à libérer sur titres de participation (1 000) (1 000) 

Total 85 539 47 791 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 
Le détail des titres de participation se présente comme suit : 

Raison sociale 
Valeur 
brute 

Nbre 
d'actions 
détenues 

% de 
détention 

Provisions 

2020 

Titres cotés 3 361     0 

CARTHAGE CEMENT 2000 1 667 0,42% 0 

TUNIS-RE 886 119 182 0,60% - 

Visa INC 470 9 580 0 - 

SWIFT 5 9 0,01% - 

Titres non cotés 87 355     5 178 

TUNISIE CLEARING  311 66 400 3,69% 0 

SITH  28 28 000 10,00% 28 

LA MAISON DU BANQUIER 271 292 200 3,29% 0 

COTUNACE 222 3 053 1,15% 0 

STE MON  TUNISIE 231 4 278 8,56% 0 

SODINO SICAR 700 70 000 1,84% 360 

SICAB  SICAF 100 20 000 2,50% 0 

PARC ECO DE  ZARZIS 300 3 000 5,02% 0 

PARC ECO DE  BIZERTE 300 60 000 7,86% 0 

SODICAB SICAR 200 20 000 5,13% 128 

I B S 400 235 567 16,90% 0 

FCPR CAPITALEASEFUND2 2 000 19 804 13,39% 0 

SIBTEL 208 2 741 5,44% 0 

CMT  300 30 000 3,00% 300 

STE TUN. DE GARANTIE 100 1 000 3,33% 0 

STPI 500 5 000 12,50% 270 

SOUTH MEDITERRANEAN UNIVERSITY 250 2 500 5,18% 0 

SOCIETE DE GESTION DE LA TECHNOPOLE DE SIDI THABET 100 1 000 3,13% 78 

SOCIETE DE GESTION DE LA TECHNOPOLE DE SFAX 600 60 000 6,75% 245 

STE DU POLE DE COMPETITIVITE DE BIZERTE  1 500 150 000 10,00% 35 

STE D'ETUDE ET DE DEVPT DE SOUSSE  150 1 500 15,00% 150 

S.T.P.A.T. 40 400 8,89% 40 

FCPR "PHENICIA SEED FUND"  1 652 2 000 20,15% 756 

FCPR INTECH  1 500 1 500 11,11% 1303 

FCPR ATID FUND 756 1 000 15,15% 28 

FCPR TDF  2 495 249 26,24% 313 

FCPR MAX ESPOIR  2 030 2 000 12,48% 50 

FCPR CAPITALEASEFUND1  200 2 000 24,91% 0 

FINAOSICAV 250 2 500 6,46% 0 

Ste de Gestion du Complexe indus et tech. de Médenine 70 700 1,89% 14 

SAGES CAPITAL 100 10 000 20,00% 41 

FCP SMART EQUITY 2 500 524 6,54% 0 

FCPR "ALTER MED"  3 124 1 500 11,09% 805 

FCPR "TDF 2"  4 030 399 20,57% 35 

FCPR PHENICIA FUND 1 500 1 500 26,67% 88 

FCPR MAXULA CROI ENTP 5 000 5 000 37,95% 0 

FONDS YUNUS SOCIAL 500 5 000 19.15% 0 



FCPR TDF 3 5 999 596 29.80% 0 

FCP TUNISIAN FUNDA FUND 1 000 200 20,83% 0 

FONDS DE DEVELOPPEMENT REGIONAL 1 000 100 2,00% 55 

FCPR AZIMUTS 3 000 4 000 13,33% 51 

Académie de Banques et Finances  0 5 0,10% 0 

FCPR JASMIN 5 000 50 000 30,40% 0 

FCPR MAXULA JASMIN PMN 1 000 10 000 47.96% 0 

Fonds d'amorçage CAPITAL ACT SEED FUND 1 000 10 000 28,57% 5 

Fonds d'amorçage START UP MAXULA SEED FUND 1 000 10 000 66,27% 0 

OOREDOO TUNISIE 35 840 61 836 1,72% 0 

Total 90 716     5 178 

 
Les renseignements sur les entreprises filiales de la banque se présentent comme suit : 
 

Raison sociale Adresse Activité 
Participation 

détenue 
Capitaux 
propres 

Résultat 
net 2019 

AFC 
Carré de l’Or – Les Jardins 
du Lac2 1053 Les berges du 
Lac – Tunisie 

Intermédiaires en 
Bourse 

290 4 254 307 

ARABIA SICAV 
Carré de l’Or – Les Jardins 
du Lac2 1053 Les berges du 
Lac – Tunisie 

SICAV 6 764 5 775 212 

ATD SICAR 

Résidence Regency bloc A 
2ème étage, Rue du Lac 
Leman 1053 Les berges du 
Lac 

SICAR 900 21 632 2 280 

ATI 

Siège social : 9 rue Hédi 
Nouira - 1001 Tunis, Bureau 
: 8 rue Mokhtar Attia 1001 
Tunis 

Gestion 
portefeuille de 
valeurs mobilières 

3 077 6 053 (518) 

ATL 
Ennour Building, Centre 
Urbain Nord, 1082 Tunis 

Leasing 28 171 96 307 1 666 

ATS 

Siège social : 9 rue Hédi 
Nouira - 1001 Tunis, Bureau 
: 8 rue Mokhtar Attia 1001 
Tunis 

Etude de projets 9 0 0 

CODIS 
rue 102 Immeuble IBM, Les 
berges du Lac 1053 Tunis 

Commercialisation 
en gros de matériel 
informatique 

612 8 535 2 271 

SANADET 
SICAV 

Le carré de l´or les jardins 
du lac2-1053 Les berges du 
Lac. 

Constitution et 
gestion de 
portefeuille 
obligataire et 
monétaire 

90 67 977 4 275 



AXIS 
TRESORERIE 

67 Avenue Mohamed V, 
1002 Tunis 

SICAV 200 34 779 1 488 

AXIS CAPITAL 
PRUDENT 

67 Avenue Mohamed V, 
1002 Tunis 

Fond Commun de 
Placement 

30 9 383 (237) 

SARI 

71 rue Alain Savary, 
Résidence Alain Savary, 
Cité Elkhadra Bloc C, App 
N°42, 4ème étage- 1003 
Tunisie 

Promotion 
Immobilière 

66 (1 132) (3 463) 

UNIFACTOR 
Ennour Building, Centre 
Urbain Nord, 1082 Tunis 

Factoring 1 046 34 778 4 951 

IRADETT 50 

 5, rue du Yen- Résidence El 
Karama -Les Berges du Lac 
II-1053 Tunis 1053 Les 
berges du lac 

Fonds commun de 
placement mixte 

70 618 (3) 

IRADETT CEA 

 5, rue du Yen- Résidence El 
Karama -Les Berges du Lac 
II-1053 Tunis 1053 Les 
berges du lac 

Fonds commun de 
placement mixte 

70 381 (12) 

SALAMETT 
CAP 

Le carré de l´or les jardins 
du lac 2 1053 Les berges du 
lac 

Fonds Commun de 
Placement 
Obligataire de 
Capitalisation  

70 65 506 3 259 

SALAMETT 
PLUS 

 5, rue du Yen- Résidence El 
Karama -Les Berges du Lac 
II-1053 Tunis 1053 Les 
berges du lac 

Fonds Commun de 
Placement 
Obligataire 

70 2 808 118 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 
 
Note 6. Valeurs Immobilisées 
 
Le solde net des valeurs immobilisées s’élève au 31.12.2020 à 95 179 KDT contre 82 690 KDT 
au 31.12.2019. 
Le tableau de variation des immobilisations se présente comme suit : 
 

Désignation 
VB au 

31.12.19 
Acquisition 

Cession / 
Transfert 

VB au 
31.12.20 

Amort / 
Provision 
Cumul au 
31.12.19 

Dotation 
Reprise / 

Sortie 

Amort / 
Provision 
Cumul au 
31.12.20 

VCN au 
31.12.20 

1) Immobilisation 
Incorporelles 

48 022 2 110 (4) 50 128 (31 279) (5 708) - (36 987) 13 141 

Logiciels  47 472 2 110 - 49 582 (31 117) (5 697) - (36 814) 12 768 

Droit au bail 429 - - 429 (162) (11) - (173) 256 

Autres 
immobilisations 
incorporelles 

121 - (4) 117 - - - - 117 

2) Immobilisations 
Corporelles  

156 444 13 422 (2 329) 162 095 (109 015) (8 854) 2 174 (115 692) 51 846 

Immobilisation 
d'exploitation 

79 366 2 498 - 81 864 (50 564) (3 332) - (53 896) 27 968 

Terrains 
d'exploitation 

5 153 - - 5 153 - - - - 5 153 

Bâtiments 17 293 - - 17 293 (7 772) (341) - (8 113) 9 180 

Aménagements de 
bâtiments 

56 920 2 498 - 59 418 (42 792) (2 991) - (45 783) 13 635 

Immobilisation hors 
exploitation 

8 908 5 442 - 8 908 (7 465) (178) - (7 643) 6 707 

Terrains hors 
exploitation  

36 - - 36 - - - - 36 

Bâtiments 8 872 - - 8 872 (7 465) (178) - (7 643) 1 229 

Matériels & 
Mobiliers de bureau 

10 000 825 (363) 10 462 (6 410) (624) 341 (6 692) 3 770 

Matériels de 
transport 

11 240 2 177 (1 900) 11 517 (7 699) (1 463) 1 750 (7 411) 4 106 

Matériels 
informatique 

41 614 2 363 (66) 43 911 (34 087) (3 016) 83 (37 020) 6 891 

Matériels de 
sécurité 

5 286 117 - 5 403 (2 774) (239) - (3 012) 2 391 

Autres 
immobilisations 

30 - - 30 (16) (2) - (18) 12 

3) Immobilisations 
encours 

18 517 11 972 (296) 30 193 - - - - 30 193 

Immobilisations 
corporelles encours  

5 303 - (296) 5 007 - - - - 5 007 

Immobilisations 
incorporelles 
encours  

13 214 11 972 - 25 186 - - - - 25 186 

Total 222 983 27 504 (2 629) 242 416 (140 294) (14 562) 2 174 (152 679) 95 179 

 
 
 
 
 
 



Note 7. Autres actifs 
 
Le solde net de cette rubrique s’élève au 31.12.2020 à 112 441 KDT contre 102 562 KDT au 
31.12.2019, détaillée comme suit : 
 

Désignation 31.12.2020 31.12.2019 

Comptes d'attente 80 644 70 723 

Crédits & Avances aux Personnels 35 973 29 709 

Impôts Actif 7 627 6 864 

Charges à répartir 1 005 844 

Stocks Imprimés & Fournitures 1 094 1 655 

Crédits pris en charge par l’Etat 255 272 

Provisions pour risques et charges (14 157) (7 505) 

Total 112 441 102 562 

 
 

1.1. Charges à répartir 
 
Les charges à répartir totalisent un montant de 1 005 KDT au 31.12.2020 contre un montant de 844 KDT 
au 31.12.2019 soit une augmentation de 161 KDT se détaillant comme suit : 
 
Les charges à répartir ont été portés à l'actif du bilan parmi les « Autres actifs» en application de la 
norme comptable tunisienne NCT 10 relative aux charges reportées. Elles sont comptabilisées à leur coût 
d'acquisition et amorties linéairement au taux de 33,33%. 
 
Les charges à répartir ont été amortis à compter de la date de leur constatation et en appliquant la règle 
du prorata-temporis. 
 
La résorption des frais d'émission des emprunts est amortie au prorata des intérêts courus. 
 

Désignation 
VB au 

31.12.20 
Résorptions 

cumulées 2019 
Résorption 

Exercice 2020 

Résorptions 
cumulées 

2020 

V.Nette  
31.12.20 

Autres charges à répartir 6 266 4 825 436 5 261 1 005 

Total 6 266 4 825 436 5 261 1 005 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
2. Notes explicatives sur le bilan – Passif 

 
Note 8. Banque Centrale de Tunisie et CCP. 
 
Le solde de cette rubrique correspond exclusivement aux dettes envers la Banque Centrale de Tunisie. 
Au 31.12.2020, cette rubrique accuse un solde de 58 000 KDT enregistrant ainsi une baisse de 616 000 
KDT par rapport au 31.12.2019. 
 
Désignation 31.12.2020 31.12.2019 

Emprunts auprès de la BCT Dinars 58 000 674 000 

Total 58 000 674 000 
 
Note 9. Dépôts et avoirs des établissements bancaires et financiers. 
 
Les dépôts et avoirs des établissements bancaires et financiers accusent au 31.12.2020 un 
solde de 124 896 KDT contre un solde de 219 178 KDT au 31.12.2019 et se détaillent comme 
suit : 
 

Désignation 31.12.2020 31.12.2019 

Dépôts et avoirs des établissements bancaires 99 648 202 329 
Dépôts et avoirs des établissements financiers 25 248 16 849 

Total 124 896 219 178 
 
Les dépôts et avoirs des établissements bancaires et financiers se détaillent comme suit : 
 
Désignation 31.12.2020 31.12.2019 

Etablissements bancaires 99 648 202 329 
Avoirs en comptes sur les établissements bancaires 4 343 1 820 
Emprunts auprès des établissements bancaires  94 478 197 593 
Dettes rattachées sur les prêts auprès établissements bancaires 827 2 916 
Etablissements financiers 25 248 16 849 
Avoirs en comptes sur les établissements financiers  25 248 16 849 

Total 124 896 219 178 
 
Ventilation selon la durée résiduelle 
 
La ventilation des dépôts et avoirs des établissements bancaires et financiers selon la durée résiduelle se 
présente comme suit : 
 

Désignation 
Jusqu’à 3 

mois 

Plus de 3 
mois et 
moins 
d’1 an 

Plus d’1 
an et 

moins de 
5 ans 

Plus 
de 5 
ans 

Total 

Etablissements bancaires 70 170 29 478 - - 99 648 
Avoirs en comptes sur les établissements bancaires 4 343 - - - 4 343 
Emprunts auprès des établissements bancaires 65 000 29 478 - - 94 478 
Dettes rattachées sur les prêts auprès établissements 
bancaires 

827 - - - 827 

Etablissements financiers 25 248 - - - 25 248 
Avoirs en comptes sur les établissements financiers  25 248 - - - 25 248 
Total 95 418 29 478 - - 124 896 
Ventilation selon la nature de la relation 
 
La ventilation des dépôts et avoirs des établissements bancaires et financiers selon la nature de la relation 
se présente comme suit : 
 



  
 

Désignation 
Entreprises 

liées 
Entreprises 

Autres Total 
associées 

Dépôts et avoirs des établissements bancaires - - 99 648 99 648 
Dépôts et avoirs des établissements financiers 22 792 1 616 840 25 248 

Total 22 792 1 616 100 488 124 896 
 
Toutes les dettes sur les établissements bancaires et financiers ne sont pas matérialisées par des titres du 
marché interbancaire. 
 
Note 10. Dépôts de la clientèle. 
 
Les dépôts collectés auprès de la clientèle ont atteint 5 970 282 KDT au 31 décembre 2020 KDT 
contre 5 242 762 KDT au 31.12.2019 et se détaillent comme suit : 
           

Désignation 31.12.2020 31.12.2019 

Dépôts à vue 2 055 851 1 663 766 

Dépôts à Terme 2 383 911 2 187 726 

Comptes d'épargne 1 314 818 1 157 989 

Autres sommes dues à la clientèle 206 392 222 658 

Dettes rattachées 9 310 10 623 

Total 5 970 282 5 242 762 

 
Ventilation selon la durée résiduelle 
 
La ventilation des dépôts de la clientèle selon la durée résiduelle se présente comme suit : 
 

Désignation 
Jusqu’à 3 

mois 

Plus de 3 
mois et 

moins d’1 
an 

Plus d’1 an 
et moins de 

5 ans 

Plus de 5 
ans 

Total 

Dépôts à vue 2 055 851 - - - 2 055 851 

Dépôts à Terme 912 250 658 585 793 119 19 957 2 383 911 

Comptes d'épargne 1 314 818 - - - 1 314 818 

Autres sommes dues à la clientèle 206 392 - - - 206 392 

Dettes rattachées 9 310 - - - 9 310 

Total 4 498 621 658 585 793 119 19 957 5 970 282 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



Ventilation selon la nature de la relation 
 
La ventilation des dépôts de la clientèle selon la nature de la relation se présente comme suit : 
 

Désignation 
Entreprises 

liées 
Entreprises 

associées 
Autres Total 

Dépôts à vue 988 - 2 054 863 2 055 851 

Dépôts à Terme - - 2 383 911 2 383 911 

Comptes d'épargne - - 1 314 818 1 314 818 

Autres sommes dues à la clientèle - - 206 392 206 392 

Dettes rattachées - - 9 310 9 310 

Total 988 - 5 969 294 5 970 282 

 
Note 11. Emprunts et ressources spéciales 
 
Les emprunts et ressources spéciales ont atteint 484 024 KDT au 31 décembre 2020 KDT contre 293 122  
KDT au 31 décembre 2019 soit une augmentation de 190 902 KDT et se détaillent comme suit : 
 

Désignation 31.12.2020 31.12.2019 

Emprunts matérialisés 360 726 162 047 

Emprunts Obligataires 21 244 23 325 

Emprunts subordonnés 229 831 130 749 

Pensions livrées 98 700 - 

Dettes rattachées sur emprunts matérialisés 10 951 7 973 

Ressources spéciales 123 298 131 075 

Ressources extérieures 111 845 128 169 

Ressources extérieures en dinars 58 389 70 305 

Ressources extérieures en devises 53 456 57 864 

Ressources budgétaires  10 563 1 914 

Dettes rattachées sur ressources spéciales 890 992 

Total 484 024 293 122 

   
Ventilation des ressources spéciales par ligne : 
 
La ventilation des ressources spéciales par ligne, hors dettes rattachées se détaille comme suit : 

Désignation 31.12.2020 31.12.2019 

Ressources extérieures en dinars 58 389 70 305 

  Ligne BIRD 6 169 7 674 

  Ligne Italienne 4 575 5 001 

  Ligne Espagnole 4 829 5 454 

  Ligne Française 5 576 5 750 

  Ligne FADES 6 184 7 247 

  Ligne KFW 28 203 35 253 

  Ligne AFD 2 852 3 926 

Ressources extérieures en devises 53 456 57 864 

  Ligne BEI 53 456 57 864 

Ressources budgétaires  10 563 1 914 

Total 122 408 130 083 



 
Ventilation selon la durée résiduelle 
 
La ventilation des emprunts et ressources spéciales selon la durée résiduelle se présente comme suit : 
 

Désignation 
Jusqu’à 3 

mois 

Plus de 3 
mois et 
moins 
d’1 an 

Plus d’1 
an et 

moins de 
5 ans 

Plus de 5 
ans 

Total 

Emprunts matérialisés 116 797 5 686 50 410 187 833 360 726 

Emprunts Obligataires 0 2 082 7 912 11 250 21 244 

Emprunts subordonnés 9 916 834 42 498 176 583 229 831 

Pensions livrées 95 930 2 770     98 700 

Dettes rattachées sur emprunts matérialisés 10 951 -      10 951 

Ressources spéciales 13 272 50 656 32 159 27 212 123 298 

Ressources extérieures 1 819 50 656 32 159 27 212 111 845 

Ressources extérieures en dinars 1 375 43 494 7 777 5 742 58 389 

Ressources extérieures en devises 444 7 161 24 382 21 469 53 456 

Ressources budgétaires  10 563       10 563 

Dettes rattachées sur ressources spéciales 890       890 

Total 130 069 56 342 82 569 215 045 484 024 

 
Ventilation selon la nature de la relation 
 

Désignation 
Entreprises 

liées 
Entreprises 

associées 
Autres 

emprunteurs 
Total 

Emprunts matérialisés 15 539 0 345 187 360 726 

Emprunts Obligataires 3 120 0 18 124 21 244 

Emprunts subordonnés 12 212 0 217 619 229 831 

Pensions livrées 0 0 98 700 98 700 

Dettes rattachées sur emprunts matérialisés 207 0 10 744 10 951 

Ressources spéciales 0 0 123 298 123 298 

Ressources extérieures 0 0 111 845 111 845 

Ressources extérieures en dinars 0 0 58 389 58 389 

Ressources extérieures en devises 0 0 53 457 53 456 

Ressources budgétaires  0 0 10 563 10 563 

Dettes rattachées sur ressources spéciales 0 0 890 890 

Total 15 539 0 468 485 484 024 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



Note 12. Autres passifs 
 
Le solde net de cette rubrique a atteint 208 060 KDT au 31 décembre 2020 contre 175 548 KDT 
au 31 décembre 2019 soit une augmentation de 32 512 KDT détaillé comme suit :  
      
Désignation 31.12.2020 31.12.2019 

Frais liés au Personnel 32 469 31 329 
Divers frais à payer 16 566 16 126 
Impôts Passifs 23 532 16 664 
Provisions pour risques et charges 9 954 6 154 
Comptes D'attente 125 538 105 275 

Total 208 060 175 548 
 

La banque a fait l’objet d’une vérification fiscale approfondie au titre des exercices 2015, 2016, 
2017 et 2018 notifiée le 08 Juillet 2019 
 
Cette vérification a été clôturée le 28 Janvier 2021 par le paiement de la somme finale de 2,670 
KDT se détaillant ainsi : 
 
 

1- Une charge fiscale au titre des impôts directs et indirects ainsi que les pénalités s’y 
rattachant de 582 KDT pour 2015 et de 2 088 KDT pour 2016, 2017 et 2018. 
 

2- La constatation au profit de la banque d’un actif (au titre du report d’impôt) de 2,910 
MDT fin 2018. 

 
 
Par ailleurs, la banque fait l’objet actuellement d’un contrôle social notifié le 29/12/2020 et qui 
porte sur les exercices 2017 2018 et 2019 l’impact est estimé à 1 984 KDT (y compris les 
pénalités de retard) : Cette opération est régularisée suite à un paiement le 11 Mars 2021 pour 
un montant de 1 398 KDT. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



3. Notes explicatives sur le bilan – Capitaux propres 
 

Note 13. Capitaux propres 
 
A la date du 31 décembre 2020, le capital social s'élève à 100 000 KDT composé de 100 000 000 actions 
d'une valeur nominale de 1 DT libérée en totalité. 
 
Les capitaux propres avant affectation du résultat de l’Exercice 2020 ont atteint 553 952 KDT 
contre 545 754 KDT fin 2019 soit une augmentation de 8 198 KDT ainsi détaillée : 
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Solde au  31.12.2019 
avant affectation 

100 000 128 904 10 000 4 219 118 990 172 599 2 790 1 185 767 6 300 545 754 

Réserves à régime 
spécial devenues 
disponibles 

              - 

Affectations des bénéfices non réparties au 31.12.2018 

Réserve pour 
réinvestissement 

          6 300    (6 300) - 

Dividendes                - 

Résultats reportés                - 

Solde au  31.12.2019 
après affectation 

100 000 128 904 10 000 4 219 118 990 178 899 2 790 1 185 767 - 545 754 

Réserves à régime 
spécial devenues 
disponibles 

        
 
  

        - 

Résultat net 31.12.2020                   8 198 8 198 

Solde au  31.12.2020 
avant affectation 

100 000 128 904 10 000 4 219 118 990 178 899 2 790 1 185 767 8 198 553 952 

 
4. Notes explicatives sur l’état des engagements hors bilan 

 
Note 14. Cautions, avals et autres garanties données 
 
Le solde de cette rubrique s’élève à 642 623 KDT au 31 décembre 2020 contre 733 375 KDT au 
31 décembre 2019 et se détaille comme suit : 
 
Désignation 31.12.2020 31.12.2019 

en faveur des banques 307 581 339 460 
en faveur de la clientèle 335 043 393 915 

Total 642 623 733 375 
 
Ventilation par nature de la relation se présente comme suit: 

Désignation 
Entreprises 

liées 
Entreprises 

associées 
Autres Total 

en faveur des banques 3 271 - 304 310 307 581 
en faveur de la clientèle - - 335 043 335 043 
Total 3 271 - 639 353 642 623 



 
Note 15. Crédits documentaires 
 
Les crédits documentaires sont passés de 304 144 KDT, au 31 décembre 2020, à 396 048 KDT au 31 
décembre 2019 et se détaillent comme suit : 
 
Désignation 31.12.2020 31.12.2019 

Crédits documentaires Import 207 145 248 820 
Crédits documentaires Export 96 999 147 228 

Total 304 144 396 048 
 
La ventilation des engagements liés aux crédits documentaires selon la nature de la relation se présente 
comme suit: 
 

Désignation Entreprises liées Entreprises associées Autres Total 

Crédits documentaires Import 17 - 207 128 207 145 
Crédits documentaires Export - - 96 999 96 999 

Total 17 - 304 127 304 144 
 
Note 16. Actifs donnés en garantie 
 
Le solde de cette rubrique correspond à la valeur comptable des bons de trésors et des effets refinançables 
donnés par la banque en garantie du refinancement figurant au passif. 
Le solde de cette rubrique s’élève à 62 000 KDT au 31 décembre 2020  et se détaille comme suit : 
 
Désignation 31.12.2020 31.12.2019 

Effets refinançables données en garantie 29 000 428 000 
BTA données en garantie 27 000 282 000 
Emprunt national donné en garantie  6 000 12 000 

Total 62 000 722 000 
Note 17. Engagements donnés 
 
Les engagements donnés s’élèvent au 31 décembre 2020 à 337 567 KDT et se détaillent comme 
suit : 
 
Désignation 31.12.2020 31.12.2019 

Engagements de financement donnés 336 567 165 475 
En faveur de la clientèle 336 567 165 475 
Engagements sur Titres 1 000 1 000 
Participations non libérées 1 000 1 000 

Total 337 567 166 475 
 
La ventilation des engagements donnés selon la nature des parties avec lesquelles les opérations sont 
conclues se présente comme suit: 
 

Désignation 
Entreprises 

liées 
Entreprises 

associées 
Autres Total 

Engagements de financement donnés - - 336 567 336 567 
Crédits à la clientèle confirmés et non encore 
débloqués  

- - 336 567 336 567 

Engagements sur Titres - - 1 000 1 000 
Participations non libérées - - 1 000 1 000 

Total - - 337 567 337 567 



 
Note 18. Garanties Reçues 
 
L’encours des garanties reçues s’élève au 31 décembre 2020 à 1 267 528 KDT contre 1 085 302 
KDT au 31 décembre 2019. Cet encours correspond aux garanties admises prises en compte 
conformément aux dispositions de la circulaire BCT 91-24 et ce dans la limite de l’engagement. 
 
Désignation 31.12.2020 31.12.2019 

Garanties reçues de l'Etat 97 264 1 129 
Garanties reçues des autres établissements bancaires, financiers et de 
l'assurance 

316 080 321 747 

Garanties reçues de la clientèle 854 184 762 426 

Total 1 267 528 1 085 302 
 
La répartition des garanties reçues de la clientèle de la banque au 31 décembre 2020 par classe de risque 
et par nature de garanties se présente comme suit : 
 

Classe de risque 
 Garanties de 

l'Etat 
 Garanties 

Banques 
Garantie 

Financière 
Garantie Réelle 

0  96 751 83 745 168 114 352 295 

1  258 25 458 28 999 219 476 

2  146 1 111 295 63 822 

3  26 79 2 14 246 

4  82 3 241 1 313 90 179 

5  - 3 722 - 114 167 

Total général 97 264 117 356 198 723 854 184 

Note sur les opérations de change 
 
Les opérations de change au comptant non dénouées à la date du 31 décembre 2020 s’élèvent à 20 516 
KDT se présentent comme suit : 
 
Désignation 31.12.2020 31.12.2019 

Devises vendues au comptant à livrer (12 968) (6 651) 
Devises achetées au comptant à recevoir  33 484 10 619 

Total 20 516 3 968 
 
Les opérations de change au à terme contractées à des fins de couverture et non dénouées à la date du 31 
décembre 2020 s’élèvent à (180 084) KDT se présente comme suit: 
 
Désignation 31.12.2020 31.12.2019 

Devises vendues à terme à livrer (180 084) (345 666) 
Devises achetées à terme à recevoir - 5 596 

Total (180 084) (340 070) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



5.     Notes explicatives sur l’état de Résultat 
 
Note 19. Intérêts et revenus assimilés. 
 
Les intérêts et revenus assimilés ont totalisé un montant de 461 463 KDT au cours de 
l’exercice 2020 contre un montant de 410 298  KDT au cours de l’exercice 2019. 
 
Désignation 2020 2019 

      
Opérations avec les établissements bancaires et financiers et la BCT 13 043 12 842 
Intérêts sur opérations de trésorerie et interbancaires 8 697 9 002 
Profit/ Perte vente et achat à terme devises 4 345 3 840 
Opérations avec la clientèle 448 420 397 456 
Intérêts sur crédit CT & MLT 383 439 334 168 
Intérêts sur comptes courants débiteurs 64 981 63 288 

Total 461 463 410 298 
 
Note 20. Commissions (en produits) 
 
Les commissions ont totalisé un montant de 69 056 KDT au cours de l’exercice 2020 contre un montant de 
65 169 KDT au cours de l’exercice 2019. 
 
Désignation 2020 2019 

Commissions sur comptes et moyens de paiement 39 239 40 650 
Commissions sur cautions, avals et autres garanties données par la banque 10 105 9 057 
Récupérations et autres commissions 15 822 11 309 
Commissions sur opérations internationales 3 891 4 153 

Total 69 056 65 169 
 
Note 21. Gains sur portefeuille-titres commercial et opérations financières 
 
Les gains sur portefeuille-titres commercial et opérations financières ont totalisé un montant 
de 18 315 KDT au cours de l’exercice 2020 contre un montant de 22 254 KDT au cours de 
l’exercice 2019. 
 

Désignation 2020 2019 

Gain net sur titres de placement  94 59 

Gain net sur opérations de change  18 221 22 195 

Total 18 315 22 254 

 
Le gain net sur portefeuille titres commercial est composé exclusivement par le gain net de titres de 
placements à revenu fixe et se détaille comme suit : 
Désignation 2020 2019 

Titres de placement à revenu fixe     
Produits sur Bons de Trésor 94 59 
Total Gain net sur titres de placement  94 59 
 
Le gain net sur opérations de change se présente comme suit : 
 
Désignation 2020 2019 

Profit/ Perte sur opérations de change 1 675 2 149 
Profit/ Perte sur positions de change au comptant 36 (3 512) 
Profit/ Perte sur positions de change à terme 16 510 23 558 

Total Gain net sur opérations de change  18 221 22 195 



Note 22. Revenus du portefeuille d’investissement. 
 
Les revenus du portefeuille d’investissement ont totalisé un montant de 70 694 KDT au cours 
de l’exercice 2020 contre un montant de 76 643 KDT au cours de l’exercice 2019. 
           
Désignation 2020 2019 

Intérêts et revenus assimilés sur titres d'investissement 69 551 73 948 
Dividendes et revenus assimilés sur titres de participation 329 493 
Dividendes et revenus assimilés sur parts dans les entreprises liées 815 2 202 
Total 70 694 76 643 
 
Les intérêts et revenus assimilés sur titres d’investissement se présentent comme suit : 
 

Désignation 2020 2019 

Intérêts et revenus assimilés sur bons de trésor 60 998 56 260 

Intérêts et revenus assimilés sur fonds gérés 4 652 11 422 

Intérêts et revenus assimilés sur fonds commun de créances - 24 

Intérêts et revenus assimilés sur emprunts obligataires 3 763 6 103 

Intérêts et revenus assimilés sur titres participatifs 138 138 

Total 69 551 73 948 

 
Les intérêts et revenus assimilés sur bons de trésor se présentent comme suit : 
 

Désignation 2020 2019 

Produits sur bons de trésor 52 672 54 439 

Décote sur bons de trésor (377) (533) 

Prime sur bons de trésor 8 703 2 354 

Total 60 998 56 260 

 
Note 23. Intérêts encourus et charges assimilées. 
 
Les intérêts encourus et charges assimilées ont totalisé un montant de 346 623 KDT au cours de l’exercice 
2020 contre un montant de 321 554 KDT au cours de l’exercice 2019. 
 
Désignation 2020 2019 

Intérêts encourus et charges assimilées 346 095 321 480 
Opérations avec les établissements bancaires et financiers et BCT 61 273 72 371 
Opérations avec la clientèle 266 627 234 247 
Emprunts et ressources spéciales 18 195 14 862 
Autres intérêts et charges 528 74 

Total 346 623 321 554 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



Note 24. Dotations aux provisions et résultat des corrections de valeurs sur créances, hors bilan& passif 
 
Les dotations aux provisions et résultat des corrections de valeurs sur créances hors bilan et 
passif ont totalisé un montant de 60 173 KDT au cours de l’exercice 2020 contre un montant de 
42 545 KDT au cours de l’exercice 2019 se détaillant ainsi : 
 
 
 
 

Désignation 2020 2019 

      

Dotations aux provisions sur créances douteuses 30 071 35 321 

Dotations aux provisions collectives Cir BCT 2012-02  25 090 3 295 

Dotations aux provisions additionnelles sur créances Cir BCT 2013-21 15 603 13 074 
Dotations aux provisions sur autres éléments d'actifs & autres risques 
et charges 

10 451 5 834 

Frais de recouvrement 1 191 969 

Total dotations 82 405 58 493 

Pertes sur créances 2 212 2 344 

Total dotations & pertes et radiations sur créances 84 617 60 837 

Reprises de provisions sur créances douteuses (23 637) (11 384) 

Reprise de provision sur créances additionnelles Cir BCT 2013-21 (807) (1 067) 
Reprise de provisions sur autres éléments d'actifs & autres risques et 
charges 

- (5 841) 

Total Reprises (24 444) (18 292) 

Total des reprises et des récupérations sur créances (24 444) (18 292) 

Total 60 173 42 545 

 
 
Note 25. Dotations aux provisions et résultat des corrections de valeurs sur portefeuille d’investissement 
 
Les dotations aux provisions et résultat des corrections de valeurs sur portefeuille 
d’investissement ont totalisé un montant de 7 048 KDT au cours de l’exercice 2020 contre un 
montant de 11 603 KDT au cours de l’exercice 2019 se détaillant ainsi : 
 

Désignation 2020 2019 

Dotation aux provisions/portefeuille investissement 8 146 21 481 

Reprises/provisions pour dépréciation de titres (1 099) (9 878) 

Total 7 048 11 603 

 
Note 26. Frais de Personnel 
 
Les frais de personnel ont totalisé un montant de 105 159 KDT au cours de l’exercice 2020 
contre un montant de 101 230 KDT au cours de l’exercice 2019 soit une augmentation de 3 929 
KDT. 
 

Désignation 2020 2019 

Rémunération du personnel 82 628 79 113 

Charges sociales 19 499 18 705 

Autres charges liées au personnel 3 032 3 413 

Total 105 159 101 230 

 



Note 27. Charges générales d’exploitation 
 

Les charges générales d’exploitation ont totalisé un montant de 62 375 KDT au cours de 
l’exercice 2020 contre un montant de 59 927 KDT au cours de l’exercice 2019 soit une 
augmentation de 2 449 KDT. 
 

Désignation 2020 2019 

Frais d'exploitation non bancaires 19 093 18 185 

Autres charges d'exploitation 43 282 41 742 

Total 62 375 59 927 

 
Note 28. Solde en gain résultant des autres éléments ordinaires 

 
Le solde en gain résultant des autres éléments ordinaires se présente comme suit en 2020 et 2019 : 
 

Désignation                 2020 2019 

Plus-values sur cession des immobilisations           (868) (626) 
Autres résultats exceptionnels               284 1 270 

Total                 
 

584 644 
 
Note 29. Solde en gain / perte provenant des éléments extraordinaires 

 
Le solde en gain des autres éléments extraordinaires se présente comme suit : 
 

Désignation                 2020 2019 

Contribution dans le cadre de la lutte contre COVID-19        3 200 - 
Contribution conjoncturelle               - 52 

Total                   3 200 52 
 

Note 30. Résultat par action 
 

Le résultat de base par action au titre de l’exercice clos le 31 décembre 2020 est de 0,082 dinars contre 
0,063 dinars au titre de l’exercice clos le 31 décembre 2019. 
 

Désignation                 2020 2019 

Résultat net en KDT                 8 198 6 300 
Nombre moyen d'actions               100 000 000 100 000 000 

Résultat de base par action (en DT)             0,082 0,063 

Résultat dilué par action (en DT)             0,082 0,063 
 
6.     ETAT DES FLUX DE TRESORERIE 
 
Note 31. Liquidités et équivalents de liquidité 

 
Les liquidités et équivalents de liquidités ont atteint au 31 décembre 2020 un solde de 536 910 
KDT contre un solde de (38 297) KDT au 31 décembre 2019 et se détaillant ainsi : 
 

Désignation 31.12.2020 31.12.2019 

Avoirs en Caisses et Créances et dettes auprès des banques 
locales, BCT, CCP et TGT 

314 423 269 710 

Dépôts et avoirs auprès des correspondants étrangers 272 902 248 537 
Soldes des emprunts et placements sur le marché monétaire et 
intérêts rattachés 

(50 416) (556 544) 

Total 536 909 (38 297) 



IV. AUTRES NOTES AUX ETATS FINANCIERS 
 

 
Note 32. Rémunérations des dirigeants : 

 
Les dirigeants de la banque incluent le président du conseil d’administration, les membres du Conseil 
d’Administration, le Directeur Général et le Directeur Général Adjoint. Le tableau suivant présente la 
rémunération agrégée des dirigeants (en KDT). 
 

 Directeur Général 
Président du Conseil 

d’Administration 
Administrateurs 

 
Charge de 
l’exercice 

Passifs au 
31/12/2020 

Charge de 
l’exercice 

Passifs au 
31/12/2020 

Charge de 
l’exercice 

Passifs au 
31/12/2020 

Avantages à court terme 1 658 122 31 - 344 - 

Avantages postérieurs à - - - - - - 
Autres avantages à long terme - - - - - - 
Indemnités de fin de contrat de travail - - - - - - 
Paiements en action - - - - - - 
TOTAL 1 658 122 31 - 344 - 

 
 
Note 33.  Informations financières relatives au COVID-19 
 

1- Hypothèses et jugements retenus lors de l’établissement des états financiers : 
 

Les hypothèses et jugements retenus lors de l’établissement des états financiers au 31 
décembre 2020 n’ont pas connus de changements par rapport à ceux retenus lors de 
l’établissement des états financiers annuels du 31 décembre 2019. 

 
Il est à noter que les états financiers annuels de la banque du 31 décembre 2020 ont été 
préparés selon l’hypothèse de continuité d’exploitation. En effet, la banque a activé son plan 
de continuité d’exploitation (PCA) depuis le mois de mars 2020 pour assurer à sa clientèle 
l’accès, dans des conditions suffisantes, aux services bancaires. Elle a, en outre, mis en place 
un système de sécurité pour préserver la santé de son personnel et de ses clients. 
 
Par ailleurs, la banque a réalisé un résultat annuel au 31 décembre 2020 de 8.2 MDT contre 6.3 
MDT au 31 décembre 2019, soit une évolution de 30.13 %. En plus de la croissance des crédits 
nets et des dépôts de la clientèle qui ont enregistré une hausse respectivement de 6.31% et 
13.88% par rapport à la fin de l’exercice 2019. 

 
 

2- Nature et montant des changements d’estimations : 
 

Aucun changement d’estimation n’a marqué la préparation des états financiers annuels du 31 
décembre 2020. 

 
3- Impact de la pandémie COVID-19 : 

 
Malgré le ralentissement de la croissance économique durant l’exercice 2020, les indicateurs 
de la banque n’ont pas été impactés notamment, la croissance des créances nettes et des 
dépôts de la clientèle et le produit net bancaire.  
 
Les créances nettes et les dépôts de la clientèle ont enregistré une hausse au 31 décembre 
2020 respectivement de 6.31% et 13.88% par rapport à la fin de l’exercice 2019. Quant à 
l’évolution du produit net bancaire, elle est de 9.44 % par rapport à l’exercice 2019. 
 
Par ailleurs, il est utile d’attirer l’attention au fait que la banque n’a pas une concentration sur 
un secteur d’activité bien particulier, ce qui est de nature à limiter les conséquences négatives 
de cette situation. 

 



 
4- Impact des mesures gouvernementales et des mesures de la Banque Centrale de Tunisie : 

 
Afin d’atténuer l’impact de la pandémie COVID-19 sur la croissance et la viabilité des acteurs 
économiques du pays, des mesures d’ordre social, fiscal et financier ont été instaurées par le 
Gouvernement Tunisien et la Banque Centrale de Tunisie.  
 
La Banque Centrale de Tunisie a baissé, au mois de Mars 2020, son taux directeur de 100 
points de base pour le stabiliser à 6.75%.  
 
Par ailleurs, la Banque Centrale de Tunisie a demandé aux banques d’offrir gratuitement les 
cartes et le service de retrait interbancaire de billets de banque des Distributeurs 
Automatiques de Billets (DAB) selon la circulaire 2020-05 du 19 Mars 2020. L’impact de cette 
mesure est comme le suivant : 
 

 

Impact des mesures prises par le Gouvernement sur les bénéfices 
Montants 

En KDT 
Annulation des commission de retrait par cartes autres banques 640 

Annulation des commissions pour tout paiement par cartes ne dépassant pas 100 dinars 54 

Délivrance gratuite des cartes bancaires 264 

Commissions sur rejet chèques non prélevées 950 

Total 1 908 

 
La Banque Centrale de Tunisie a prévu dans la note aux banques n°2020-17 du 1er Avril 2020, 
des mesures exceptionnelles liées à la distribution de dividendes au titre de l’exercice 2019 : 
les banques et les établissements financiers sont tenus de suspendre toute mesure de 
distribution de dividendes au titre de l’exercice 2019 et à s’abstenir d’effectuer toute opération 
de rachat de leurs propres actions.  
A cet effet, la banque n’a pas distribué de dividendes au titre de l’exercice 2019 contre une 
distribution de 7 MDT, au titre de l’exercice 2018. 
 
Conformément aux dispositions des circulaires de La Banque Centrale de Tunisie 2020-05, 
2020-06 et 2020-07 et 2020-08, la banque a procédé au report des échéances en principal et en 
intérêts pour les crédits aux particuliers et aux entreprises. 
 
Au 30/12/2020, une nouvelle circulaire 2020-21 a été publiée concernant L'extension des 
mesures exceptionnelles liées au soutien aux entreprises et aux professionnels par la 
prorogation des reports d’échéance jusqu’à 30 septembre 2021 pour les reports accordés dans 
le cadre de la circulaire du 2020/06 et à 31 décembre 2021 pour les financements exceptionnels 
de soutien des entreprises et des professionnels pour faire face aux retombées de la pandémie 
Coronavirus COVID-19 édictés par la circulaire du 2020-12 de la BCT. 
 
 
Les banques sont autorisées à dépasser le ratio crédits sur dépôts qui été plafonné à 120% 
selon la circulaire n° 2020-12, et ce jusqu’à fin septembre 2020. Le ratio de la banque au 31 
décembre 2020 est de 108,9% contre un ratio de124,4% au 31 décembre 2019. 
 
Le Gouvernement Tunisien, a institué, à travers le décret-loi n°2020-30 du 10 juin 2020, une 
taxe conjoncturelle de 2% au profit du budget de l’Etat pour les années 2020 et 2021, à la 
charge des banques et des institutions financières à l’exception des établissements de 
paiement ainsi que les compagnies d’assurance et de réassurance, compris les entreprises 
d’assurance Takaful et Retakaful et les fonds des adhérents. Le montant de cette contribution 
au titre de l’année 2020 est de 48 mdt.  
 
 
 
 



5- Provisions collectives 
En application des dispositions de la circulaire aux banques n°2021-01 du 11 janvier 2021, la 
banque a procédé à la comptabilisation par prélèvement sur le résultat de l’exercice 2020, des 
provisions à caractère général dites « provisions collectives ». Ces provisions ont été 
constituées en couverture des risques latents sur les engagements courants (Classe 0) et des 
engagements nécessitant un suivi particulier (Classe 1) au sens de l’article 8 de la circulaire 
n°91-24. 
 
La méthodologie de calcul desdites provisions a été modifiée par la circulaire de la BCT 
n°2021-01 du 11 janvier 2021. Ce changement de méthodologie de calcul desdites provisions a 
eu pour effet la constitution de provisions collectives de l’ordre 25 090 KDT au titre de 
l’exercice 2020. Ainsi, le stock de provisions collectives constituées par la banque s’élève à 52 
563 KTND au 31 décembre 2020. 
 

 
6- Nature et montant des éléments inhabituels affectant les actifs, les passifs, les capitaux 

propres, le résultat net ou les flux de trésorerie durant 2020 : 
 
Il est n’existe pas d’éléments inhabituels qui affectent les actifs, les passifs, les capitaux 
propres, le résultat net ou les flux de trésorerie.  
 

7- Evènements significatifs postérieurs à la fin de la période relative à l’évaluation actualisée des 
conséquences de la pandémie COVID-19 sur la performance et la situation financière : 

 
Aucun événement significatif n’est parvenu postérieurement au 31/12/2020. 
 
 
 
Note 34. Réinvestissements exonérés 
 
Au titre du résultat de l'exercice 2020, la banque a procédé à un réinvestissement exonéré 
dans les fonds SICAR pour un montant de 8 100 KDT.  Elle a bénéficié, en conséquence de la 
déduction de la charge d'impôt sur les sociétés à hauteur de 2 835 KDT conformément aux 
dispositions de l'article 39 du code d'impôt sur le revenu des personnes physiques et l'impôt 
sur les sociétés.  
 
Ledit avantage est toutefois, subordonné à l'emploi du montant du réinvestissement dans des 
projets éligibles et ce au plus tard le 31 décembre 2021 conformément à la loi n°: 88-92 du 02 
août 1988 tel que modifié et complété par les textes subséquents. A défaut, la banque sera 
appelée à payer le montant de l'impôt sur les sociétés dû augmenté des pénalités y afférentes. 

 
 
Note 35. Transactions avec les parties liées 

 
 L’encours total des engagements des groupes d’affaires des Administrateurs s’élève à 172 779 KDT et 

se détaille comme suit : 
 
 

 

Groupe d'affaire 
des administrateurs 

Engagement 31.12.2020 Engagement 31.12.2019 

Bilan 
Hors 
Bilan 

Total Bilan Hors Bilan Total 

Groupe BAYAHI 105 575 6 952 112 527 142 845 5 683 148 528 

Groupe BEN SEDRINE 5 826 10 5 836 5 227 10 5 237 

Groupe ABBES 15 955 23 775 39 730 14 528 21 583 36 111 

Groupe RIDHA ZERZERI 12 582 2 104 14 686 35 592 302 35 894 

Total 139 939 32 840 172 779 198 192 27 578 225 770 

 



 L’encours total au 31 décembre 2020 des engagements (Bilan et Hors Bilan) sur les entreprises liées 
s’élève à 49 417 KDT et se détaille comme suit : 
 

Entreprises liées 31.12.2020 31.12.2019 

UNIFACTOR 9 036 12 056 

CODIS 10 124 12 039 

Arab Tunisian Lease 8 217 13 617 

ATD SICAR - 265 

SARI 22 040 21 474 

Total 49 417 59 451 

 
 L’encours total des emprunts obligataires au 31 décembre 2020 sur les entreprises liées s’élève à 6 570 

KDT et se détaille comme suit : 
 
Entreprises liées                   31.12.2020 31.12.2019 

UNIFACTOR                 400 800 
Arab Tunisian Lease                 6 170 10 540 

Total                  6 570 11 340 
 

 L’encours au 31 décembre 2020 des prêts et emprunts avec le groupe Arab Bank se détaille comme 
suit : 

 
Groupe Arab Bank       31.12.2020  31.12.2019 

Prêts et comptes courants     43 790 12 900  
Emprunts et comptes courants   (75 175) (75 132)  
 
• Au cours de l’exercice 2020, l’ATB n’a pas conclu  avec Arab Tunisian Development SICAR (ATD 
SICAR), dans laquelle elle détient 41,14% du capital, de nouvelles conventions de gestion des fonds à 
capital risque  
 
•  L’ATB assure les fonctions de dépositaire pour le compte de l’ARABIA SICAV, dans laquelle elle 
détient 89,6% du capital au 31.12.2020. Elle est chargée à ce titre de conserver les titres et les fonds de 
l’ARABIA SICAV, d’assurer pour le compte de la SICAV l’ensemble des opérations sur titres, de vérifier 
la VL quotidienne, de contrôler les ratios règlementaires et spécifiques, d’attester le portefeuille de la 
SICAV , d’encaisser le montant des souscriptions auprès des actionnaires nouveaux et le règlement des 
rachats aux actionnaires sortants et de veiller au respect du règlement intérieur, de vérifier l’application 
des décisions prises lors des réunions des comités de gestion de la SICAV et de suivre quotidiennement la 
correspondance entre le compte titres et le compte espèces au titre de chaque transaction effectuée. En 
contrepartie de ses services, l’ATB perçoit une rémunération annuelle d’un montant de 5 KDT. 
 
•L’ATB assure les fonctions de dépositaire pour le compte de SANADETT SICAV, dans laquelle elle 
détient 0,13% du capital au 31.12.2020. Elle est chargée à ce titre de conserver les titres et les fonds de 
SANADETT SICAV, d’assurer pour le compte de la SICAV l’ensemble des opérations sur titres, de 
vérifier la VL quotidienne, de contrôler les ratios règlementaires et spécifiques, d’attester le portefeuille 
de la SICAV , d’encaisser le montant des souscriptions auprès des actionnaires nouveaux et le règlement 
des rachats aux actionnaires sortants et de veiller au respect du règlement intérieur, de vérifier 
l’application des décisions prises lors des réunions des comités de gestion de la SICAV et de suivre 
quotidiennement la correspondance entre le compte titres et le compte espèces au titre de chaque 
transaction effectuée. En contrepartie de ses services, l’ATB perçoit une rémunération annuelle d’un 
montant de 10 KDT.  
 
• L’ATB assure les fonctions de dépositaire pour le compte du Fonds Commun de Placement IRADETT 
50, dans lequel elle détient 21,92% du capital au 31.12.2020. Elle est chargée à ce titre de conserver les 
titres et les fonds du FCP IRADETT 50, d’assurer pour le compte de FCP l’ensemble des opérations sur 
titres, de vérifier la VL quotidienne, de contrôler les ratios règlementaires et spécifiques, d’attester le 
portefeuille du FCP , d’encaisser le montant des souscriptions auprès des actionnaires nouveaux et le 



règlement des rachats aux actionnaires sortants et de veiller au respect du règlement intérieur, de vérifier 
l’application des décisions prises lors des réunions relatives aux comités de gestion du FCP et de suivre 
quotidiennement la correspondance entre le compte titres et le compte espèces au titre de chaque 
transaction effectuée. En contrepartie de ses services, l’ATB perçoit une commission égale à 0,1% HT des 
actifs nets, sans toutefois dépasser 7 KDT par an. 
 
• L’ATB assure les fonctions de dépositaire pour le compte du Fonds Commun de Placement IRADETT 
CEA, dans lequel elle détient 3,80 % du capital au 31.12.2020. Elle est chargée à ce titre de conserver les 
titres et les fonds du FCP IRADETT CEA, d’assurer pour le compte de FCP l’ensemble des opérations 
sur titres, de vérifier la VL quotidienne, de contrôler les ratios règlementaires et spécifiques, d’attester le 
portefeuille du FCP , d’encaisser le montant des souscriptions auprès des actionnaires nouveaux et le 
règlement des rachats aux actionnaires sortants et de veiller au respect du règlement intérieur, de vérifier 
l’application des décisions prises lors des réunions relatives aux comités de gestion du FCP et de suivre 
quotidiennement la correspondance entre le compte titres et le compte espèces au titre de chaque 
transaction effectuée. En contrepartie de ses services, l’ATB perçoit une commission égale à 0,1% HT des 
actifs nets, sans toutefois dépasser 7 KDT par an.  
 
• L’ATB assure les fonctions de dépositaire pour le compte du Fonds Commun de Placement SALAMETT 
CAP, dans lequel elle détient 0,12% du capital au 31.12.2020. Elle est chargée à ce titre de conserver les 
titres et les fonds du FCP SALAMETT CAP, d’assurer pour le compte de FCP l’ensemble des opérations 
sur titres, de vérifier la VL quotidienne, de contrôler les ratios règlementaires et spécifiques, d’attester le 
portefeuille de FCP , d’encaisser le montant des souscriptions auprès des actionnaires nouveaux et le 
règlement des rachats aux actionnaires sortants et de veiller au respect du règlement intérieur, de vérifier 
l’application des décisions prises lors des réunions relatives aux comités de gestion du FCP et de suivre 
quotidiennement la correspondance entre le compte titres et le compte espèces au titre de chaque 
transaction effectuée. En contrepartie de ses services, l’ATB perçoit une commission égale à 0,15% HT 
des actifs nets, sans toutefois dépasser 10 KDT par an. 
 
• L’ATB assure les fonctions de dépositaire pour le compte du Fonds Commun de Placement SALAMETT 
PLUS, dans lequel elle détient 10,59% du capital au 31.12.2020. Elle est chargée à ce titre de conserver les 
titres et les fonds du FCP SALAMETT PLUS, d’assurer pour le compte du FCP l’ensemble des 
opérations sur titres, de vérifier la VL quotidienne, de contrôler les ratios règlementaires et spécifiques, 
d’attester le portefeuille de FCP , d’encaisser le montant des souscriptions auprès des actionnaires 
nouveaux et le règlement des rachats aux actionnaires sortants et de veiller au respect du règlement 
intérieur, de vérifier l’application des décisions prises lors des réunions relatives aux comités de gestion de 
FCP et de suivre quotidiennement la correspondance entre le compte titres et le compte espèces au titre de 
chaque transaction effectuée. En contrepartie de ses services, l’ATB perçoit une commission égale à 0,15% 
HT des actifs nets, sans toutefois dépasser 10 KDT par an. 
 
• L’ATB assure les fonctions de dépositaire pour le compte du Fonds Commun de Placement 
MOUASSASET, fonds appartenant au groupe ATB et dans lequel elle détient 40% du capital au 
31.12.2020. Elle est chargée à ce titre de conserver les titres et les fonds du FCP SALAMETT PLUS, 
d’assurer pour le compte du FCP l’ensemble des opérations sur titres, de vérifier la VL quotidienne, de 
contrôler les ratios règlementaires et spécifiques, d’attester le portefeuille de FCP , d’encaisser le montant 
des souscriptions auprès des actionnaires nouveaux et le règlement des rachats aux actionnaires sortants 
et de veiller au respect du règlement intérieur, de vérifier l’application des décisions prises lors des 
réunions relatives aux comités de gestion de FCP et de suivre quotidiennement la correspondance entre le 
compte titres et le compte espèces au titre de chaque transaction effectuée. En contrepartie de ses services, 
l’ATB perçoit une commission égale à 0,15% HT des actifs nets. 
 
• L’ATB assure les fonctions de dépositaire pour le compte du Fonds Commun de Placement Axis Capital 
Prudent, fonds appartenant au groupe ATB et dans laquelle cette dernière détient 0,67% du capital au 
31.12.2020. Elle est chargée à ce titre de conserver les titres et les fonds du FCP AXIS CAPITAL 
PRUDENT , d’assurer pour le compte du FCP l’ensemble des opérations sur titres, de vérifier la VL 
quotidienne, de contrôler les ratios règlementaires et spécifiques, d’attester le portefeuille du FCP , 
d’encaisser le montant des souscriptions auprès des actionnaires nouveaux et le règlement des rachats aux 
actionnaires sortants et de veiller au respect du règlement intérieur, de vérifier l’application des décisions 
prises lors des réunions relatives aux comités de gestion du FCP et de suivre quotidiennement la 
correspondance entre le compte titres et le compte espèces au titre de chaque transaction effectuée. En 
contrepartie de ses services, l’ATB perçoit une rémunération annuelle d’un montant de 5 KDT.  



 
 
• L’ATB assure les fonctions de dépositaire pour le compte d’Axis Trésorerie SICAV, société appartenant 
au groupe ATB et dans lequel cette dernière détient 0,37% du capital au 31.12.2020. Elle est chargée à ce 
titre de conserver les titres et les fonds d’Axis Trésorerie SICAV , d’assurer pour le compte de la SICAV 
l’ensemble des opérations sur titres, de vérifier la VL quotidienne, de contrôler les ratios règlementaires et 
spécifiques, d’attester le portefeuille de la SICAV , d’encaisser le montant des souscriptions auprès des 
actionnaires nouveaux et le règlement des rachats aux actionnaires sortants et de veiller au respect du 
règlement intérieur, de vérifier l’application des décisions prises lors des réunions relatives aux comités de 
gestion de la SICAV et de suivre quotidiennement la correspondance entre le compte titres et le compte 
espèces au titre de chaque transaction effectuée. En contrepartie de ses services, l’ATB perçoit une 
rémunération annuelle d’un montant de 5 KDT. 
 
• L’ATB assure la commercialisation et la distribution des actions d’ARABIA SICAV et SANADETT 
SICAV, gérées par l’AFC, auprès de sa clientèle. L’ATB procède à l’affichage quotidien de la valeur 
liquidative et met à la disposition de sa clientèle des supports d’information transmis par AFC. Cette 
dernière, dans laquelle l’ATB détient 30% du capital au 31.12.2020, rétrocédera en faveur de l’ATB une 
commission de placement calculée sur la base d’un taux de 0.2% sur le volume. 
 

RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES 
 

États financiers - Exercice clos le 31 décembre 2020 
 
 
Messieurs les actionnaires de l’Arab Tunisian Bank « ATB », 
 
I. Rapport sur l’audit des états financiers 
 
1. Opinion :  
 
En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale Ordinaire 
réunie le 19 avril 2018, nous avons effectué l’audit des états financiers de la société « ATB » 
qui comprennent le bilan au 31 Décembre 2020, l’état des engagements hors bilan, l’état de 
résultat, l’état de flux de trésorerie pour l’exercice clos à cette date, ainsi que les notes 
annexes, y compris le résumé des principales méthodes comptables. 
Ces états financiers font ressortir des capitaux propres positifs de 553.952 KDT, un bénéfice 
net de 8.198 KDT et une trésorerie positive à la fin de la période de 
536.909 KDT. 
 
Ces états financiers ont été arrêtés par le conseil d’administration le 04 mars 2021 sur la 
base des éléments disponibles à cette date dans un contexte évolutif de crise sanitaire liée 
au Covid-19. 
 
A notre avis, les états financiers ci-joints sont réguliers et sincères et donnent, pour tout 
aspect significatif, une image fidèle de la situation financière de l’Arab Tunisian Bank               
« ATB », ainsi que des résultats de ses opérations et de ses flux de trésorerie pour l’exercice 
clos le 31 décembre 2020, conformément aux principes comptables généralement admis en 
Tunisie. 



2. Fondement de l’opinion  
 
Nous avons effectué notre audit selon les normes internationales d’audit applicables en 
Tunisie. Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus 
amplement décrites dans la section « Responsabilités de l’auditeur pour l’audit des états 
financiers » du présent rapport. Nous sommes indépendants de la banque conformément 
aux règles de déontologie qui s’appliquent à l’audit des états financiers en Tunisie et nous 
nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon 
ces règles. 
 
Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et 
appropriés pour fonder notre opinion d’audit dans le contexte de l’audit des comptes 
annuels pris dans leur ensemble, arrêtés dans les conditions rappelées précédemment.  
 
3. Questions clés de l’audit 
 
Les questions clés de l’audit sont les questions qui, selon notre jugement professionnel, ont 
été les plus importantes lors de l’audit des états financiers de la période considérée. Ces 
questions ont été traitées dans le contexte de notre audit des états financiers pris dans leur 
ensemble et aux fins de la formation de notre opinion sur ceux-ci, et nous n’exprimons pas 
une opinion distincte sur ces questions. 
 
3.1 La prise en compte des intérêts, commissions et agios en produits 
 
 
Risque identifié 
 
Les intérêts et revenus assimilés et les commissions comptabilisées en produits par la 
banque s’élèvent au 31 décembre 2020 à 530 518 KDT et représentent 86% du total des 
produits d’exploitation bancaire. 
 
Les notes aux états financiers « II. METHODES COMPTABLES APPLIQUEES », au niveau de la 
partie « Règles de prise en compte des revenus», décrivent les règles de prise en compte de 
ces revenus.  
 
Bien que la majeure partie de ces revenus soit générée et comptabilisée automatiquement 
par le système d’information de la banque, nous avons néanmoins considéré, vu le volume 
important des transactions, que la prise en compte des intérêts et commissions constitue un 
point clé d’audit. 
 
Procédures d’audit mises en œuvre en réponse à ce risque 
 
Dans le cadre de notre audit des comptes, nos travaux ont notamment consisté en : 
 

- La revue critique du dispositif de contrôle interne mis en place par la banque en 
matière de reconnaissance des revenus, incluant l’évaluation des contrôles 
informatisés par nos experts en technologie de l’information ; 



- La réalisation des tests pour vérifier l’application effective des contrôles clés incluant 
les contrôles automatisés ; 

- La revue de la méthode appliquée pour la comptabilisation des revenus relatifs aux 
crédits reportés, dans le cadre des mesures de soutien prises en vertu du décret-loi 
du Chef du Gouvernement n° 2020-19 du 15 mai 2020 à la suite de la pandémie 
Covid-19, et des circulaires de la Banque Centrale de Tunisie N° 6-2020 du 19 mars 
2020, 07-2020 du 25 mars 2020 et 08-2020 du 1er Avril 2020 y afférentes. 

- L’examen analytique des revenus afin de corroborer les données comptables 
notamment avec les informations de gestion, les données historiques, l’évolution 
tarifaire, les tendances du secteur et les règlementations y afférentes ; 

- La vérification du respect de la norme comptable NCT 24 et des circulaires de la 
Banque Centrale, en particulier que les intérêts et agios sur les relations classées ne 
sont reconnus en produits que lorsqu’ils sont encaissés ; 

- La vérification du caractère approprié des informations fournies sur ces produits 
présentées dans les notes aux états financiers. 
 

3.2 Evaluation des provisions pour dépréciation des engagements sur la clientèle  
 
Risque identifié 
 
En tant qu’établissement de crédit, l’Arab Tunisian Bank "ATB" est exposée au risque de 
crédit défini comme étant le risque encouru en cas de défaillance d'une contrepartie ou de 
plusieurs contreparties considérées dans leur ensemble comme un même bénéficiaire au 
sens de la réglementation en vigueur.  
 
Ce risque, inhérent à l’activité bancaire, constitue une zone d’attention majeure compte 
tenu de l’importance des montants, de la complexité du processus de classification, qui obéit 
à des critères quantitatifs et qualitatifs nécessitant un niveau de jugement élevé ainsi que le 
jugement requis pour l’évaluation des garanties à retenir. 
 
Les modalités d'évaluation et de couverture de ce risque sont prévues notamment par la 
circulaire BCT n° 91-24 du 17 décembre 1991 telle que modifiée et complétée par les textes 
subséquents ainsi que les normes comptables. 
 
Conformément à la note des états financiers « II. METHODES COMPTABLES APPLIQUEES », la 
couverture du risque de crédit de la clientèle est effectuée par la constitution de deux types 
de provisions prévus par ladite circulaire à savoir :  
 

- Les provisions individuelles : 
 Les provisions individuelles : déterminées sur la base de classification individuelle 

des créances qui obéit à des critères quantitatifs et qualitatifs, en tenant compte 
des garanties considérées déductibles conformément à la règlementation de la 
BCT. 

 Les provisions individuelles additionnelles : ayant pour objet la couverture du 
risque de non-réalisation des garanties hypothécaires.  



 
- La provision collective : ayant pour objet la couverture des risques latents sur les 

engagements courants et les engagements nécessitant un suivi particulier. 
 

Comme détaillé au niveau de la note aux états financiers numéro 3, au 31 décembre 2020, la 
valeur brute des créances sur la clientèle s’élève à 5 707 757 KDT et les provisions 
constituées pour couvrir le risque de contrepartie s’élèvent à 586 628 KDT (sur les 
engagements bilan et hors bilan). 
 
Compte tenu de la complexité du processus d’évaluation et de couverture du risque lié aux 
créances de la clientèle, qui obéit à des critères quantitatifs et qualitatifs nécessitant un 
niveau de jugement élevé, nous avons considéré que l'évaluation du coût du risque de crédit 
constitue un point clé d’audit. 
 
Procédures d’audit mises en œuvre en réponse à ce risque 
 
Dans le cadre de notre appréciation du processus d’évaluation et de couverture du risque lié 
aux créances de la clientèle à la date de clôture, nos travaux ont consisté à : 
 

 Prendre connaissance des procédures mises en place par votre banque, et évalué la 
correcte mise en œuvre des contrôles clés, de même que leur capacité à prévenir 
et/ou à détecter les anomalies significatives d’évaluation du risque de contrepartie 
ainsi que les contrôles s'y rattachant tels que mis en place par la banque ; 

 Réaliser des procédures analytiques sur l’évolution des encours des crédits, des 
produits réservés et des provisions ; 

 Apprécier la conformité de la méthodologie retenue par la banque par rapport aux 
règles édictées par la Banque Centrale de Tunisie ; 

 Apprécier la fiabilité du système de classification des créances, de couverture des 
risques et de réservation des produits ; 

 Apprécier le bien-fondé des jugements de classification ; 
 Vérifier la prise en compte de certains critères qualitatifs issus des opérations 

réalisées et du comportement de la relation durant l’exercice ; 
 Examiner les garanties retenues pour le calcul des provisions et apprécier leurs 

valeurs, eu égard aux règles édictées et aux méthodes adoptées ; 
 Vérifier les calculs arithmétiques des provisions et des produits réservés ; 
 Vérifier le caractère approprié des informations fournies dans les notes aux états 

financiers. 
 Le calcul des provisions collectives conformément aux dispositions de la nouvelle 

circulaire BCT n°2021-01 du 11 janvier 2021. 



3.3 Evaluation des provisions sur fonds gérés  
 
Risque identifié 
 
Au 31 décembre 2020, l’encours des placements en fonds gérés s’élève à un montant brut 
de 352.302 KDT, pour une provision de 61.859 KDT, soit un montant net de 290.443 KDT, 
représentant 4% du total bilan-Actif. 
 
Les Fonds gérés SICAR sont employés en participations (cotés et non cotés), en avances en 
comptes courants associés et en d’autres placements financiers. La valeur de ces emplois 
peut se déprécier selon les performances économiques et financières des entreprises 
bénéficiaires. 
 
La méthode de valorisation des participations et des comptes courants associés sur fonds 
gérés implique des hypothèses et des jugements selon la catégorie de la société (cotée ou 
non cotée), le type de contrat (portage ou sortie libre) ainsi que d'autres facteurs techniques 
notamment la date d'entrée en exploitation, les business plan actualisés, les rapports 
d’évaluation des participations... 
 
Les règles et méthodes comptables se rapportant à l’évaluation et la comptabilisation des 
placements et de leurs dépréciations, de même que des compléments d’information sur ces 
postes des états financiers annuels sont donnés dans les notes annexes aux états financiers 
annuels au « Règles de classification et d’évaluation des titres et constatation des revenus y 
afférents ». En raison de l'importance des fonds gérés 352.302 KDT, soit 25% du total du 
portefeuille investissement et le niveau du jugement important pour déterminer le montant 
des provisions nécessaires, nous considérons que cette rubrique constitue un élément clé 
d'audit. 
 
Procédures d’audit mises en œuvre en réponse à ce risque 
 
L’essentiel de nos tests sur les fonds gérés SICAR a consisté en la mise en œuvre des 
diligences suivantes : 
 

• Nous avons procédé à la vérification des procédures de contrôle interne mises en place 
par la banque à cet égard. 
 

• Nous avons rapproché les résultats de nos travaux d’évaluation avec le rapport sur les 
procédures convenues relatives aux informations financières présentées dans l'état 
des emplois-ressources des fonds gérés par ATD SICAR au 31/12/2020 établi par le 
commissaire aux comptes de l'ATD SIACR. 



4. Paragraphe d’observation 
 
Nous attirons votre attention sur les points suivants ; 
 

 La note aux états financiers 33 « Informations financières relatives au COVID-19 », 
qui décrit les évènements liés à la crise sanitaire du COVID-19, les mesures prises par 
les autorités publiques à cet égard et leurs impacts sur l’activité de la banque ainsi 
que les traitements comptables relatifs au report des échéances de crédits accordés 
aux particuliers, tel que prévu par les circulaires de la BCT n°2020-07 et n°2020-08. 

 
 Le paragraphe « 33.5 sur les Provisions collectives » relatif à la constitution des 

provisions collectives en application de la circulaire de la Banque Centrale de Tunisie 
n°91 -24 du 17 Décembre 1991, tel que modifiée par la circulaire 2012-20 du 6 
décembre 2012 et récemment par la circulaire 2021-01 du 11 janvier 2021. La 
méthodologie de calcul desdites provisions a eu pour effet la constitution de 
provisions collectives de l’ordre 24 190 KDT au titre de l’exercice 2020. Ainsi, le stock 
de provisions collectives constituées par la banque s’élève à 51 663 KTND au 31 
décembre 2020. 
 

Notre opinion n’est pas modifiée à l’égard de ces points. 
 

5. Rapport de gestion  
 
La responsabilité du rapport de gestion incombe au Conseil d’administration. 
 
Notre opinion sur les états financiers ne s’étend pas au rapport du Conseil d’administration 
sur la gestion de l’exercice et nous n’exprimons aucune forme d’assurance que ce soit sur ce 
rapport. 
 
En application des dispositions de l’article 266 du Code des Sociétés Commerciales, notre 
responsabilité consiste à vérifier l’exactitude des informations données sur les comptes de la 
banque dans le rapport du Conseil d’administration par référence aux données figurant dans 
les états financiers. Nos travaux consistent à lire le rapport du Conseil d’administration et, ce 
faisant, à apprécier s’il existe une incohérence significative entre celui-ci et les états 
financiers ou la connaissance que nous avons acquise au cours de l’audit,  ou encore si 
le rapport du Conseil d’administration semble autrement comporter une anomalie 
significative.  
Si, à la lumière des travaux que nous avons effectués, nous concluons à la présence d’une 
anomalie significative dans le rapport du Conseil d’administration, nous sommes tenus de 
signaler ce fait. 
 
Nous n'avons pas d'observation à formuler sur la sincérité et la concordance avec les états 
financiers des informations données dans le rapport de gestion du conseil d’administration 
arrêté le 04 mars 2021.  
 
 
 



6. Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance pour les états 
financiers  
 
Le Conseil d’administration est responsable de la préparation et de la présentation fidèle des 
états financiers conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie, 
ainsi que du contrôle interne qu’il considère comme nécessaire pour permettre la 
préparation d’états financiers exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de 
fraudes ou d’erreurs.    
 
Lors de la préparation des états financiers, c’est à la direction qu’il incombe d’évaluer la 
capacité de la banque à poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les 
questions relatives à la continuité de l’exploitation et d’appliquer le principe comptable de 
continuité d’exploitation, sauf si la direction a l’intention de liquider la banque ou de cesser 
son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s’offre à elle.  
 
Il incombe au Conseil d’administration de surveiller le processus d’information financière de 
la banque. 
 
7. Responsabilités de l’auditeur pour l’audit des états financiers 
 
Nos objectifs sont d’obtenir l’assurance raisonnable que les états financiers pris dans leur 
ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou 
d’erreurs, et de délivrer un rapport de l’auditeur contenant notre opinion.  
 
L’assurance raisonnable correspond à un niveau élevé d’assurance, qui ne garantit toutefois 
pas qu’un audit, réalisé conformément aux normes internationales d’audit applicables en 
Tunisie, permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les 
anomalies peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées comme 
significatives lorsqu’il est raisonnable de s’attendre à ce que, individuellement ou 
collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des 
états financiers prennent en se fondant sur ceux-ci. 
 
Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes internationales d’audit 
applicables en Tunisie, nous exerçons notre jugement professionnel et faisons preuve 
d’esprit critique tout au long de cet audit. En outre : 
 
- Nous identifions et évaluons les risques que les états financiers comportent des 

anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et 
mettons en œuvre des procédures d’audit en réponse à ces risques, et réunissons des 
éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. 



 

Le risque de non-détection d’une anomalie significative résultant d’une fraude est plus 
élevé que celui d’une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut 
impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations 
ou le contournement du contrôle interne ; 
 

- Nous acquérons une compréhension des éléments du contrôle interne pertinents pour 
l’audit afin de concevoir des procédures d’audit appropriées dans les circonstances ; 
 

- Nous apprécions le caractère approprié des méthodes comptables retenues et le 
caractère raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de même que 
des informations y afférentes fournies par cette dernière ; 

- Nous tirons une conclusion quant au caractère approprié de l’utilisation par la direction 
du principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants 
obtenus, quant à l’existence ou non d’une incertitude significative liée à des 
événements ou situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité de la 
banque à poursuivre son exploitation. Si nous concluons à l’existence d’une incertitude 
significative, nous sommes tenus d’attirer l’attention des lecteurs de notre rapport sur 
les informations fournies dans les états financiers au sujet de cette incertitude ou, si ces 
informations ne sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions 
s’appuient sur les éléments probants obtenus jusqu’à la date de notre rapport. Des 
événements ou situations futurs pourraient par ailleurs amener la banque à cesser son 
exploitation. 

 
- Nous évaluons la présentation d’ensemble, la forme et le contenu des états financiers, y 

compris les informations fournies dans les notes, et apprécions si les états financiers 
représentent les opérations et événements sous-jacents d’une manière propre à donner 
une image fidèle ; 
 

- Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment l’étendue et le 
calendrier prévus des travaux d’audit et nos constatations importantes, y compris toute 
déficience importante du contrôle interne que nous aurions relevée au cours de notre 
audit. 
 

- Nous fournissons également aux responsables de la gouvernance une déclaration 
précisant que nous nous sommes conformés aux règles de déontologie pertinentes 
concernant l’indépendance, et leur communiquons toutes les relations et les autres 
facteurs qui peuvent raisonnablement être considérés comme susceptibles d’avoir des 
incidences sur notre indépendance ainsi que les sauvegardes connexes s’il y a lieu ; 

 
- Parmi les questions communiquées aux responsables de la gouvernance, nous 

déterminons quelles ont été les plus importantes dans l’audit des états financiers de la 
période considérée : ce sont les questions clés de l’audit. Nous décrivons ces questions 
dans notre rapport d’audit, sauf si la loi ou la réglementation n’en interdit la publication 
ou si, dans des circonstances extrêmement rares, nous déterminons que nous ne 
devrions pas communiquer une question dans notre rapport d’audit parce que l’on peut 
raisonnablement s’attendre à ce que les conséquences néfastes de la communication 
de cette question dépassent les avantages qu’elle aurait au regard de l’intérêt public. 

 
 



 

 
II. Rapport relatif aux obligations légales et règlementaires  
 
Dans le cadre de notre mission de commissariat aux comptes, nous avons également 
procédé aux vérifications spécifiques prévues par les normes publiées par l’ordre des 
experts comptables de Tunisie et par des textes règlementaires en vigueur en la matière. 
 
1. Efficacité du système de contrôle interne 
 
En application des dispositions de l’article 3 de la loi n°94-117 du 14 novembre 1994 telle 
que modifiée par la loi n° 2005-96 du 18 octobre 2005 portant réorganisation du marché 
financier, nous avons procédé à une évaluation générale portant sur l’efficacité du système 
de contrôle interne de la banque.  
A ce sujet, nous rappelons que la responsabilité de la conception et de la mise en place d’un 
système de contrôle interne ainsi que la surveillance périodique de son efficacité et de son 
efficience incombent à la direction et au conseil d’administration. 
Sur la base de notre examen, nous n’avons pas identifié des déficiences importantes du 
contrôle interne. Un rapport traitant des faiblesses et des insuffisances identifiées au cours 
de notre audit a été remis aux structures de gouvernance de la banque. 
 
2. Conformité de la tenue des comptes des valeurs mobilières émises par la société avec la 
réglementation en vigueur 
 
Conformément aux dispositions de l’article 19 du décret n° 2001-2728 du 20 novembre 
2001, nous avons procédé aux vérifications portant sur la conformité de la tenue des 
comptes en valeurs mobilières émises par la banque à la réglementation en vigueur. 
La responsabilité de veiller à la conformité aux prescriptions de la réglementation en vigueur 
incombe à la direction. 
Sur la base des diligences que nous avons estimées nécessaires de mettre en œuvre, nous 
n’avons pas détecté d’irrégularité liée à la conformité des comptes de la banque avec la 
réglementation en vigueur. 

 
 

Tunis, le 14 avril 2021 
Les commissaires aux comptes 

 
 
 

Cabinet MS Louzir – Membre de 
Deloitte Touche Tohmatsu Limited 

 
Sonia KETARI LOUZIR 

 La Générale d’Audit et Conseil 
Membre de CPA Associates 

International 
Chiheb GHANMI 

 
 
 
 
 
 
 
 



 

RAPPORT SPECIAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES 
 

États financiers - Exercice clos le 31 décembre 2020 
 

 
Messieurs les actionnaires de l’Arab Tunisian Bank « ATB », 
 
Objet : Rapport spécial des commissaires aux comptes établi en application des dispositions 
de l’article 29 de la loi n° 2001-65 relative aux établissements de crédit et des articles 200 et 
suivants et l’article 475 du code des sociétés commerciales 
 
Messieurs les actionnaires, 
 
En application des articles 43 et 62 de la loi n° 2016-48 relative aux banques et aux 
établissements financiers et de l'article 200 et suivants et l’article 475 du Code des Sociétés 
Commerciales, nous reportons ci-dessous sur les conventions conclues et les opérations 
réalisées au cours de l'exercice clos le 31 décembre 2020.  
 
Notre responsabilité est de nous assurer du respect des procédures légales d’autorisation et 
d’approbation de ces conventions ou opérations et de leur traduction correcte dans les états 
financiers. Il ne nous appartient pas de rechercher spécifiquement et de façon étendue 
l’existence éventuelle de telles conventions ou opérations mais de vous communiquer, sur la 
base des informations qui nous ont été données et celles obtenues au travers de nos 
procédures d’audit, leurs caractéristiques et modalités essentielles, sans avoir à nous 
prononcer sur leur utilité et leur bien fondé. Il vous appartient d’apprécier l’intérêt qui 
s’attachait à la conclusion de ces conventions et à la réalisation de ces opérations en vue de 
leur approbation.  

 
I. Conventions et opérations nouvellement réalisées (autres que les rémunérations des 

dirigeants)  
 
Le conseil d'administration de l’ATB ne nous a avisé d’aucune convention rentrant dans le 
cadre des articles cités ci-dessus. 
 
II. Opérations réalisées relatives à des conventions conclues au cours des exercices 

antérieurs  
 
L’exécution des opérations suivantes, conclues au cours des exercices antérieurs, s’est 
poursuivie au cours de l’exercice clos le 31 décembre 2020 : 
 
Arab Tunisian Lease (ATL)  
 
L’encours des emprunts obligataires émis par l’ATL et souscrits par l’ATB s’élève                                       
au 31 décembre 2020 à 6 170 KDT. Le total des intérêts perçus à ce titre par l’ATB au cours 
de l’exercice 2020 s’élèvent à 816 KDT. 
 
 
 
 



 

Arab Tunisian Development SICAR (ATD SICAR)  
 
Au cours de l’exercice 2020, l’ATB n’a pas conclu avec Arab Tunisian Development SICAR 
(ATD SICAR), dans laquelle elle détient 41,14% du capital, de nouvelles conventions de 
gestion des fonds à capital risque. L’encours des fonds gérés par ATD SICAR s’élève à 341 
799 KDT au 31.12.2020. La rémunération revenant à l’ATD SICAR au titre de l’exercice 2020 
s’élève à 4 685 KDT TTC. 
 
Arab Financial Consultants (AFC) 
 
En date de 20 Décembre 2018, l’ATB a procédé à la mise à jour de la convention de dépôt et 
de gestion conclue avec l’Arab Financial Consultants « AFC ». Cette mise à jour a prévu une 
hausse de la commission de dépôt payée par FCP SALAMETT CAP et FCP SALAMETT PLUS en 
la portant de 0,1% HT de l’actif net sans dépasser 7 000 DT HT par an à 0,15% HT de l’actif 
net sans toutefois dépasser 10 000 DT HT par an. 
 
L’union de Factoring (Unifactor) 
 
L’encours des emprunts obligataires émis par Unifactor et souscrits par l’ATB s’élève au                        
31 décembre 2020 à 400 KDT. Le total des intérêts perçus à ce titre par l’ATB au cours de 
l’exercice 2020 s’élèvent à 44 KDT. 
 
SICAVs et Fonds communs de placement  
 
En vertu des conventions de dépositaire conclues avec les SICAVs et Fonds Communs de 
Placement auxquels elle est liée. Les rémunérations revenant à l’ATB se détaillent comme 
suit : 
 

OPCVM Pourcentage de détention Base de rémunération 

FCP IRADETT 50 21,92% 

L’ATB perçoit au titre de sa fonction 
de dépositaire une rémunération 
annuelle égale à 0,1% HT des actifs 
nets, avec un plafond annuel de 7 
KDT par an 

FCP IRADETT CEA 3,8% 

L’ATB perçoit au titre de sa fonction 
de dépositaire une rémunération 
annuelle égale à 0,1% HT des actifs 
nets, avec un plafond annuel de 7 
KDT par an 

FCP SALAMETT CAP 0,12% 
L’ATB perçoit au titre de sa fonction 
de dépositaire une rémunération 
annuelle égale à 0,15% HT des 
actifs nets, avec un plafond annuel 



 

OPCVM Pourcentage de détention Base de rémunération 

de 10 KDT par an 

FCP SALAMETT PLUS 10,59% 

L’ATB perçoit au titre de sa fonction 
de dépositaire une rémunération 
annuelle égale à 0,15% HT des 
actifs nets, avec un plafond annuel 
de 10 KDT par an 

FCP MOUASSASET 40% 

L’ATB perçoit au titre de sa fonction 
de dépositaire une rémunération 
annuelle égale à 0,15% HT des 
actifs nets. 

ARABIA SICAV 89,60% 
L’ATB perçoit au titre de sa fonction 
de dépositaire une rémunération 
annuelle d’un montant de 5 KDT. 

SANADETT SICAV 0,13% 
L’ATB perçoit au titre de sa fonction 
de dépositaire une rémunération 
annuelle d’un montant de 10 KDT. 

AXIS TRESORERIE SICAV 0,37% 
L’ATB perçoit au titre de sa fonction 
de dépositaire une rémunération 
annuelle d’un montant de 5 KDT FCP AXIS CAPITAL 

PRUDENT 0,67% 



 

 
III. Obligations et engagements de la banque envers ses dirigeants  
 
1. Les obligations et engagements de la banque envers ses dirigeants, tels que visés par 

l’article 200 nouveau II § 5 du Code des Sociétés Commerciales se détaillent comme 
suit :  

 
La rémunération et avantages accordés au Directeur Général sont fixés par le Président du 
Conseil d’Administration en application de la décision du Conseil d’Administration du 31 
Août 2001. Il reçoit un salaire annuel fixe, une prime déterminée annuellement en fonction 
de la performance réalisée et bénéficie d’une voiture de fonction et de la prise en charge de 
frais d’utilité.  
 
Le conseil d'administration du 29 Mai 2019 a décidé de désigner Monsieur Ahmed Rejiba en 
tant que le directeur général et ce à compter du 1er juillet 2019 pour un mandat de 3 an 
renouvelable.  
 
Le Président et les membres du Conseil d’Administration ainsi que les conseillers sont 
rémunérés par des jetons de présence fixés par l’Assemblée Générale Ordinaire statuant sur 
les comptes annuels.  
 
2. Les obligations et engagements de l’Arab Tunisian Bank envers ses dirigeants (y 

compris les charges sociales y afférentes), tels qu’ils ressortent des états financiers de 
l’exercice clos le 31 décembre 2020, sont détaillés au niveau du tableau ci-après :  

(En KDT) 

LIBELLE Direction Générale Président du conseil 
d'administration Administrateurs 

 
Charge de 
l’exercice 

Passif au 
31/12/2020 

Charge de 
l’exercice 

Passif au 
31/12/2020 

Charge de 
l’exercice 

Passif au 
31/12/2020 

Avantages à 
court terme 1 658 122 31 - 344 - 

Avantages 
postérieurs à 
l’emploi 

- - - - - - 

Autres 
avantages à long 
terme 

- - - - - - 

Indemnités de 
fin de contrat de 
travail 

- - - - - - 

Paiements en 
actions - - - - - - 

Total 
rémunérations 1 658 122 31 - 344 - 



En dehors des conventions et opérations précitées, nos travaux n'ont pas révélé l’existence 
d’autres conventions ou opérations rentrant dans le cadre des dispositions des articles 43 et 
62 de la loi n° 2016-48 relative aux banques et aux établissements financiers, de l’article 200 
et suivants et l’article 475 du Code des Sociétés Commerciales. 

Tunis, le 14 avril 2021 
Les commissaires aux comptes 

Cabinet MS Louzir – Membre de 
Deloitte Touche Tohmatsu Limited 

Sonia KETARI LOUZIR 

La Générale d’Audit et Conseil 
Membre de CPA Associates 

International 
Chiheb GHANMI 



Etats financiers annuels de SICAV 

SICAV AVENIR 

SICAV AVENIR publie, ci-dessous, ses états financiers arrêtés au 31 décembre 2020 tels qu’ils seront 

soumis à l’approbation de l’Assemblée Générale Ordinaire qui se tiendra en date du 30 avril 2021. Ces états 

sont accompagnés des rapports général et spécial du commissaire aux comptes CMC – DFK International 

représenté par M. Hichem AMOURI. 

BILAN 
arrêté au 31/12/2020 
(Unité : en Dinars) 

 Notes 31/12/2020 31/12/2019 

ACTIF 

AC 1 - Portefeuille - titres 4-1  893 536  931 114 

 a - Actions, Valeurs assimilées et droits rattachés  168 589  108 286 
 b - Obligations et Valeurs assimilées  724 947  822 828 

AC 2 - Placements monétaires et disponibilités  281 126  241 006 

 a - Placements monétaires 4-3  100 671  228 222 
 b - Disponibilités 4-9  180 455  12 784 

AC 3 - Créances d'exploitation 4-10  348  388 

AC 4 - Autres actifs  -  - 

TOTAL ACTIF  1 175 010  1 172 508 

PASSIF 

PA 1- Opérateurs créditeurs 4-7  3 636  3 825 
PA 2 - Autres créditeurs divers 4-11  15 430  7 599 

TOTAL PASSIF  19 066  11 424 

ACTIF NET 

CP 1 -Capital 4-5  1 122 780  1 114 511 

CP 2 - Sommes distribuables 4-6  33 163  46 573 

 a - Sommes distribuables des exercices antérieurs  17  4 

 b - Sommes distribuables de l'exercice en cours  33 146  46 570 

ACTIF NET  1 155 943  1 161 084 

TOTAL PASSIF ET ACTIF NET  1 175 010  1 172 508 



ETAT DE RESULTAT 
        arrêté  au 31 Décembre 2020 

        (Unité : en Dinars) 

    Période du Période du 

Notes 01/01/2020 01/01/2019 

31/12/2020 31/12/2019 

PR 1 - Revenus du portefeuille - titres 4-2           54 071         54 244   

    a - Dividendes              4 844           8 090   

    b - Revenus des obligations            49 227         46 154   

         et valeurs assimilées 

PR 2 - Revenus des placements monétaires 4-4           11 820         18 161   

TOTAL DES REVENUS DES PLACEMENTS             65 891          72 405  

CH 1 - Charges de gestion  des placements 4-8 -8 034  -8 110  

REVENU NET DES PLACEMENTS             57 857          64 296  

CH 2 - Autres charges 4-12         -24 712        -17 727   

RESULTAT D'EXPLOITATION             33 146          46 569  

PR 4 - Régularisation du résultat d'exploitation                  -                   1   

  
SOMMES DISTRIBUABLES DE L’EXERCICE             33 146          46 570  

PR 4 - Régularisation du résultat 
  

          d'exploitation (annulation) -  -1  

  
*  Variation des +/- values potentielles sur titres 33 838 -10 843 

*  +/- values réalisées sur cession des titres -25 041 -2 315 

*  Frais de négociation de titres -527 -6 

RESULTAT NET DE L’EXERCICE             41 415          33 405  
 
 
 



ETAT DE VARIATION DE L'ACTIF NET 
  arrêté  au 31 Décembre 2020 

(Unité : en Dinars ) 

   Période du Période du 
01/01/2020au 01/01/2019au 

31/12/2020 31/12/2019 
AN 1 - Variation de l'Actif Net résultant  

              des opérations d'exploitation 

  a - Résultat d'exploitation    33 146     46 569   

  b - Variation des +/- values potentielles    33 838   - 10 843   

        sur titres   
  c - +/- values réalisées sur cession de titres  - 25 041   - 2 315   

  d - Frais de négociation de titres - 527   - 6   

 
  

AN 2 - Distribution des dividendes - 46 556   - 53 271   

  
AN 3 -Transaction sur le capital   

  
  a - Souscriptions   -       757   

    * Capital   -       720   

    * Régularisation des sommes non distrib.                      -                          1   

    * Régularisations des sommes distrib.   -       35   

  
  b - Rachats   -       -     

     * Capital   -       -     

     * Régularisation des sommes non distrib.   -       -     

     * Régularisation des sommes distrib.   -       -     
      

  
VARIATION DE L'ACTIF NET - 5 141   - 19 110   

  AN 4 - Actif Net 
  
  

  a - En début de l’exercice   1 161 084     1 180 194   

  b - En fin de l’exercice   1 155 943     1 161 084   

   AN 5 - Nombre d'actions 
  
  

  a - En début de l’exercice               20 348                20 335   

  b - En fin de l’exercice               20 348                20 348   

 
  

VALEUR LIQUIDATIVE               56,809                57,061   

  
AN 6  TAUX DE RENDEMENT  3,57% 2,83% 

 
 
 
 
 



 
NOTES AUX ETATS FINANCIERS 

ARRETES AU 31/12/2020 

(Unité en Dinars Tunisiens) 

 

 

1- PRESENTATION DE LA SOCIETE 

La SICAV AVENIR est une société d’investissement à capital variable de catégorie mixte de type distribution, 

régie par la loi n°2001- 83 du 24 juillet 2001 portant promulgation du code des organismes de placement collectif. 

Elle a reçu l'agrément du ministre des finances, en date du30 Juin 1994. 

Elle a pour objet la gestion, au moyen de l’utilisation de ses fonds propres et à l’exclusion de toutes autres 

ressources, d’un portefeuille de valeurs mobilières. 

Ayant le statut de société d’investissement à capital variable, SICAV AVENIR bénéficie des avantages fiscaux 

prévus par la loi n°95-88 du 30 octobre 1995 dont notamment l’exonération de ses bénéfices annuels de l’impôt 

sur les sociétés. En revanche, les revenus qu’elle encaisse au titre de ses placements, sont soumis à une 

retenue à la source libératoire de 20%. 

Par ailleurs, selon les dispositions de l’article 12 du décret-loi n° 2020-30 du 10 juin 2020, les revenus des 

capitaux mobiliers provenant des dépôts à terme dans les comptes ouverts auprès des banques et de tout produit 

financier similaire prévus par la législation et les réglementations en vigueur dont le taux de rémunération au 

premier janvier de l’année de décompte desdits revenus est supérieur au taux moyen du marché monétaire 

diminué d’un point (TMM - 1%), sont désormais soumis à une retenue à la source définitive et non restituable au 

taux de 35%, nonobstant le régime fiscal du bénéficiaire desdits revenus. 

Toutefois, conformément aux dispositions de l'article 17 de la Loi n° 2020-46 du 23 décembre 2020, portant loi de 

finances pour l’année 2021, qui a supprimé les dispositions de l’article 12 du Décret-loi du Chef du 

Gouvernement n° 2020-30 du 10 juin 2020, l’application d’une retenue à la source libératoire au taux de 20% à 

tous les revenus de capitaux mobiliers a été généralisée. 

La gestion de « SICAV AVENIR » était confiée à la société « STB MANAGER ». A partir du 16/07/2020 la gestion 

est confiée à STB Finance Intermédiaire en bourse. Le dépositaire étant la « STB ».  

 

2- RÉFÉRENTIEL D’ÉLABORATION DES ÉTATS FINANCIERS 

 

Les états financiers annuels arrêtés au 31 décembre 2020, sont établis conformément aux principes comptables 

généralement admis en Tunisie. 

 

3- PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES 

 

Les états financiers sont élaborés sur la base de l’évaluation des éléments du portefeuille-titres à leur valeur de 

réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit : 



3- 1 Prise en compte des placements et des revenus y afférents 

 

Les placements en portefeuille-titres et les placements monétaires sont comptabilisés au moment du transfert de 

propriété pour leur prix d’achat. Les frais encourus à l’occasion de l’achat sont imputés en capital. 

Les dividendes relatifs aux actions et valeurs assimilées sont pris en compte en résultat à la date de détachement 

du coupon. 

Les intérêts sur les placements en obligations et valeurs similaires et sur les placements monétaires sont pris en 

compte en résultat à mesure qu’ils sont courus. 

 

3- 2 Evaluation des placements en actions et valeurs assimilées 

 

Les placements en actions et valeurs assimilées sont évalués, en date du 31 décembre 2020, à leur valeur de 

marché. La différence par rapport au prix d’achat ou par rapport à la clôture précédente constitue, selon le cas, 

une plus ou moins-value potentielle portée directement en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. 

Elle apparaît également comme composante du résultat net de l’exercice. 

La valeur du marché, applicable pour l’évaluation, des titres admis à la cote, correspond au cours en bourse à la 

date du 31 décembre 2020, ou à la date antérieure la plus récente. 

Les titres OPCVM sont évalués à leurs valeurs liquidatives au 31 décembre 2020. 

L’identification et la valeur des titres ainsi évalués sont présentées dans la note sur le portefeuille-titres. 

 

3- 3 Evaluation des  placements en obligation et valeurs assimilées : 

Conformément aux normes comptables applicables aux OPCVM, les obligations et valeurs assimilées sont 

évaluées, postérieurement à leur comptabilisation initiale :  

 À la valeur de marché lorsqu’elles font l’objet de transactions ou de cotation à une date récente ;  

 Au coût amorti lorsqu’elles n’ont pas fait l’objet, depuis leur acquisition, de transactions ou de 
cotation à un prix différent ;  

 À la valeur actuelle lorsqu'il est estimé que ni la valeur de marché ni le coût amorti ne constitue une 
base raisonnable de la valeur de réalisation du titre et que les conditions de marché indiquent que 
l'évaluation à la valeur actuelle en application de la méthode actuarielle est appropriée.  

 

Considérant les circonstances et les conditions actuelles du marché obligataire et l’absence d’une courbe de taux 

pour les émissions obligataires, ni la valeur de marché ni la valeur actuelle ne constituent, au 31 décembre 2020, 

une base raisonnable pour l’estimation de la valeur de réalisation du portefeuille des obligations de la société 

figurants au bilan arrêté à la même date. 

En conséquence, les placements en obligations ont été évalués, au 31 décembre 2020, au coût amorti compte 

tenu de l’étalement, à partir de la date d’acquisition, de toute décote et/ou surcote sur la maturité résiduelle des 

titres. 

 



Dans un contexte de passage progressif à la méthode actuarielle, et compte tenu des recommandations 

énoncées dans le procès-verbal de la réunion tenue le 29 août 2017 à l’initiative du ministère des finances en 

présence des différentes parties prenantes, les Bons du trésor assimilables (BTA) sont valorisés comme suit : 

 

 Au coût amorti pour les souches de BTA ouvertes à l’émission avant le 31/12/2017 à l’exception de la 

ligne de BTA  « Juillet 2032 » (compte tenu de l’étalement, à partir de la date d’acquisition, de toute 

décote et/ou surcote sur la maturité résiduelle des titres) 

 A la valeur actuelle (sur la base de la courbe des taux des émissions souveraines) pour la ligne de BTA 

« Juillet 2032 » ainsi que les souches de BTA ouverts à l’émission à compter du 1er janvier 2018 

 

La SICAV AVENIR détient deux lignes de BTA dont les souches ont été ouvertes à l’émission après le 1er janvier 

2018. Elles sont valorisées à la valeur actuelle sur la base de la courbe des taux des émissions souveraines. 

 

3- 4  Evaluation des placements monétaires : 

Les placements monétaires sont évalués à la date d'arrêté à leur valeur nominale déduction faite des intérêts 

précomptés non courus. 

3- 5  Cession des placements 

 

La cession des placements donne lieu à leur annulation à hauteur de leur valeur comptable. La différence entre la 

valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus ou moins-value réalisée portée 

directement, en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparaît également comme 

composante du résultat net de l’exercice. Le prix d’achat des placements cédés est déterminé par la méthode du 

coût moyen pondéré. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



4 - NOTES SUR LES ÉLÉMENTS DU BILAN ET DE L’ÉTAT DE RÉSULTAT 

 
4- 1 Note sur le Portefeuille-titres 

Le solde de ce poste s’élève au 31/12/2020 à 893 536 DT contre 931 114  DT au 31/12/2019, et se détaille 

ainsi :   

Libellé 31/12/2020 31/12/2019 

Coût d’acquisition 852 108   921 780   

- Actions et droits rattachés 100 788     106 901   

- Titres OPCVM 56 628      16 182   

- Obligations et valeurs assimilées 694 692     798 697   

Plus ou moins values potentielles 22 163 -  11 675   

- Actions et droits rattachés 10 924 -    14 851   

- Titres OPCVM 249             54   

-  Obligations et valeurs assimilées 10 991       3 123   

Intérêts courus sur obligations et valeurs assimilées 19 265     21 009   

Total 893 536   931 114   

L’état détaillé du portefeuille est présenté en annexe 1. 

 

 

Les mouvements enregistrés durant l’exercice 2020, sur le poste « Portefeuille-Titres », sont indiqués  

ci-après : 

 

 
Coût 

d'Acquisition 
Intérêts 
courus 

+/- Values 
Potentielles 

Valeur Fin 
Exercice 

+/- Values 
Réalisées 

Solde au 31/12/2019 921 779 21 009 -11 675 931 114   

Acquisitions de l'exercice 219 058     219 058   

Actions et droits rattachés 92 460     92 460   

Obligations des sociétés 30 000     30 000   

Titres OPCVM 96 598     96 598   

Remboursement et cession de l'exercice -288 729     -288 729   

Cession des actions et droits rattachés -98 574     -98 574 -24 795 

Annuités et cession des obligations des sociétés -134 005     -134 005   

Cession de titres OPCVM -56 151     -56 151 -246 

Variation des Plus ou moins-values 
potentielles 

    33 838 33 838   

Variation des intérêts courus   -1 744   -1 744   

Solde au 31/12/2020 852 108 19 265 22 163 893 536 -25 041 



 

4- 2  Note sur les revenus du portefeuille- titres 

 
Les revenus du portefeuille-titres totalisent 54 071 DT pour la période allant du 01/01/2020, au 31/12/2020, 

contre un montant de 54 244 DT du 01/01/2019, au 31/12/2019, et se détaillent  ainsi : 

 

Libellé 31/12/2020 31/12/2019 

- Revenus des actions           2 241          6 133   

- Revenus des Titres OPCVM        2 603          1 957   

- Revenus des Obligations et valeurs assimilées      49 227        46 154   

Total     54 071   54 244 
 

 

4-3 Note sur les placements monétaires 

 
Le solde de ce poste s’élève au 31/12/2020, à 100 671 DT contre 228 222 DT au 31/12/2019, et se détaille 

ainsi :  

Libellé 31/12/2020 31/12/2019 

Compte à terme STB     

Placement au 25/03/2020(Taux 10%) 90 jours             -          25 022   

Placement au 07/11/2020(Taux 10%) 750 jours             -         203 200   

Placement au 16/05/2021(Taux 6,8%) 181 jours     100 671   -  

Total 100 671   228 222   

 

 

4-4  Note sur les revenus des placements monétaires 

  
Les revenus des placements monétaires s’élèvent pour la période allant du 01/01/2020, au 31/12/2020, à     

11 820 DT contre 18 161 DT du 01/01/2019, au 31/12/2019, et représentent le montant des intérêts courus 

sur les comptes de dépôts. 

 
 

Libellé 31/12/2020 31/12/2019 

- Intérêts/ Placements à terme 11 820 18 161 
Total 11 820 18 161 

 
 
 
 



  
4-5  Note sur le capital 

 

Capital au 01/01/2020   

- Montant 1 114 511 

- Nombre de titres  20 348 

- Nombre d’actionnaires     19 

Souscriptions   

- Montant                                                                         -     

- Nombre de titres                -     

- Nombre d’actionnaires nouveaux                -     

Rachats effectués                                                                   

- Montant                                                                    -     

- Nombre de titres                -     

- Nombre d’actionnaires sortants                       -     

Autres effets /capital   

- Variation des plus ou moins values potentielles sur titres        33 838   

- Plus ou moins values réalisées sur cession de titres      - 25 041   

- Frais de négociation de titres         - 527   

Capital au 31/12/2020   

- Montant 1 122 781 

- Nombre de titres  20 348 

- Nombre d’actionnaires     19 
 

 

4-6  Note sur les sommes distribuables 

 
Les sommes distribuables correspondantes aux sommes distribuables de l’exercice et aux sommes 

distribuables des exercices antérieurs, se détaillent ainsi :  

Libellé 31/12/2020 31/12/2019 

Sommes distribuables de l’exercice  33 146      46 570   

Sommes distribuables des exercices antérieurs 17              4   

Total 33 163     46 573   
 

 

4-7  Note sur les opérateurs créditeurs 

 
Le solde de ce poste s’élève au 31/12/2020, à 3 636 DT contre 3 825 DT au 31/12/2019, et se détaille ainsi : 

Libellé 31/12/2020 31/12/2019 

-         Gestionnaire 579           760   

-         Dépositaire 3 057        3 064   

Total 3 636       3 825   



 
4-8 Note sur les charges de gestion des placements 

 

Les charges de gestion des placements s’élèvent pour la période allant du 01/01/2020, au 31/12/2020,           

à 8 034 DT contre 8110  DT du 01/01/2019, au 31/12/2019, et se détaillent ainsi: 

 

Libellé 31/12/2020 31/12/2019 

- Rémunération du gestionnaire 6 851 6 930 

- Rémunération du dépositaire 1 183 1 180 

Total 8 034 8 110 
 

 

4-9  Note sur les disponibilités 

 

Le solde de ce poste s’élève au 31/12/2020, à 180 455 DT contre 12 784 DT au 31/12/2019, et se détaille 

comme suit : 

Libellé 31/12/2020 31/12/2019 

- Avoirs en banque 180 455      12 784   

Total 180 455     12 784   

 
 
 
4-10 Créances d’exploitation 
 
Le solde de ce poste s’élève au 31/12/2020, à 348 DT contre 388 DT au 31/12/2019, et se détaille comme 

suit : 

Libellé 31/12/2020 31/12/2019 

Dividendes à recevoir 348           348   

Retenue à la source sur BTA 0             40   

Total 348          388   
 

 

 

 

 

 



4-11 Autres Créditeurs divers 
 
Le solde de ce poste s’élève au 31/12/2020, à 15 430 DT contre 7 599 DT au 31/12/2019, et se détaille 

comme suit : 

Libellé 31/12/2020 31/12/2019 

TCL             10               10   

Jetons de présence 10 662        6 250   

Publicité et publications 3 183           134   

honoraires(CAC) 1 307        1 000   

Rémunération DG             -               106   

Autres créditeurs (CMF) 98             99   

Etat retenue à la source 171 - 

Total     15 430         7 599   

 

4-12  Note sur les autres charges  

Les autres charges s’élèvent pour la période allant du 01/01/2020, au 31/12/2020, à 24 712 DT contre         

17 727 DT du 01/01/2019, au 31/12/2019, et se détaillent ainsi: 

Libellé 31/12/2020 31/12/2019 

- Rémunération d'intermédiaire  & honoraires(CAC) 4 517        1 000   

- Redevance CMF 1151        1 165   

- TCL 366           360   

- Jeton de présence 10691        6 250   

- Publicité & publication 7976        4 710   

- Rémunération DG             -            4 235   

- Autres charges             10                7   

Total 24 712 17 727 
 

5 - AUTRES INFORMATIONS 

 

5- 1 Rémunération du gestionnaire 

La gestion de la société a été confiée à la société « STB Manager». Celle-ci se chargeait du choix des 

placements et de la gestion administrative et comptable de la société. En contrepartie des prestations, le 

gestionnaire percevait une rémunération de 0,5% HT de l’actif net par an.  

A partir du 16/07/2020 la gestion est confiée à STB Finance Intermédiaire en bourse aux mêmes conditions 

de rémunération 

 

5- 2 Rémunération du dépositaire 

La fonction de dépositaire est confiée à la« STB ». En contrepartie des prestations, le dépositaire perçoit une 

rémunération de 1 190 Dinars TTC l’an. 



5- 3 Prise en charge  de frais de fonctionnement  

A compter du 01/01/2019, la société prend en charge la rémunération des dirigeants, les honoraires du 

commissaire aux comptes, les jetons de présence, les publications légales et tous autres frais liés à sa 

gestion. Cette décision a été adoptée par le conseil d’administration de la société réuni le 7 Juin 2018. 

 

5- 4 Données par action et ratios pertinents 

 

Données par action 2020 2019 2018 2017 2016 

Revenus des placements 3,238 3,558 3,265 3,141 2,814 

Charges de gestion des placements -0,395 -0,399 -0,630 -0,629 -0,617 

Revenus net des placements  2,843 3,159 2,635 2.512 2,197 

Autres produits 
                            

-  
                            

-  
                            

-  
                            

-  
                            

-  

Autres charges 
                            

-1,214  
                            

-0,871  
                            

-0,016  
                            

-0.172  
                            

-  

Résultat d'exploitation (1) 1,629 2,288 2,618 2,340 2,197 
     

Régularisation du résultat d'exploitation -  -  -  - 0,098 - 0,048 

Sommes distribuables de l'exercice 1,629 2,288 2,618 2,242 2,149 
     

Variation des plus (ou moins) values 
potentielles sur titres 1,663 -0,533 0,534 0,798 3,574 
Plus (ou moins) values réalisées sur cession 
de titres -1,231 -0,114 1,387 -0,051 -2,610 

Frais de négociation de titres -0,026 - -0,010 -0,002 -0,018 
Plus (ou moins) values sur titres et frais 

de négociation (2) 0,406 -0,647 1,911 0,745 0,946 
     

Résultat net de l'exercice (1) + (2) 2,035 1,641 4,529 3,085 3,143 

Résultat non distribuable de l'exercice 0,406 -0,647 1,911 0,745 0,946 

Régularisation du résultat non distribuable - - - -0,013 -0,080 

Sommes non distribuables de l'exercice 0,406 -0,647 1,911 0,732 0,866 
     

Distribution de dividendes 2,288 2,618 2,243 2,149 1,920 
     

Valeur liquidative 56,809 57,061 58,038 55,751 54,926 
 
 
 

     

Ratios de gestion des placements      

Actif Net Moyen 1 158 514 1 170 639 1 156 977 1 150 299 1 202 150 
Charges de gestion des placements / actif net 
moyen 0,69% 0,69% 1,11% 1,11% 1,09% 
Autres charges / actif net moyen 2,13% 1,51% 0,03% 0,30% 0,00% 
Résultat distribuable de l'exercice / actif net 
moyen 2,86% 3,98% 4,60% 4,14% 3,88% 

 

 

 

 



Annexe 1 

            
            

PORTEFEUILLE AU 31/12/2020 
(Unité : en Dinars Tunisiens) 

 
Désignation du titre 

Nombre  
de titres 

Coût  
d'acquisition 

Valeur au  
31/12/2020 

%Actif % Actif Net 

  
     

Actions & Droits rattachés            100 787,720            111 711,500   9,51% 9,66% 

CARTHAGE CEMENT 2 500              4 750,000                4 667,500   0,40% 0,40% 

MONOPRIX 1 000              5 900,000                6 119,000   0,52% 0,53% 

SAH 3 000            37 500,000              36 837,000   3,14% 3,19% 

SFBT 1 200            13 427,720              22 812,000   1,94% 1,97% 

SOTIPAPIER 1 000              4 560,000                4 593,000   0,39% 0,40% 

STB 1 000              3 300,000                3 341,000   0,28% 0,29% 

UADH 5 000            11 150,000              13 910,000   1,18% 1,20% 

UNIMED 2 000            20 200,000              19 432,000   1,65% 1,68% 

Titres émis ou garantit par l'Etat            176 747,000            188 813,769   16,07% 16,33% 

BTA 6,3% 12/2023 55            49 995,000              52 715,179   4,49% 4,56% 

BTA 6,1% 11/2021  136          126 752,000            136 098,590   11,58% 11,77% 

Obligations            517 945,000            536 133,416   45,63% 46,38% 

ATL 2014-3 C 500            20 000,000              21 111,606   1,80% 1,83% 

AMENBANK2009  B 500            13 315,000              13 525,790   1,15% 1,17% 

ATL 2017-2 C 500            50 000,000              52 648,548   4,48% 4,55% 

BH F SUB 2019-1 C 600            60 000,000              63 792,658   5,43% 5,52% 

BH SUB 2016-1 B 1 000            60 000,000              62 357,260   5,31% 5,39% 

BNA 2009 SUB 1 000            26 630,000              27 474,689   2,34% 2,38% 

BNA SUB 2018-1 B 700            70 000,000              71 864,877   6,12% 6,22% 

BTK 2014-1 B 1 000            20 000,000              20 052,252   1,71% 1,73% 

CIL 2016/2 700            28 000,000              29 468,853   2,51% 2,55% 

HL SUB 2015-1 1 000            40 000,000              40 249,968   3,43% 3,48% 

STB 2020-1 C  300            30 000,000              31 873,315   2,71% 2,76% 

STB SUB 2019-1 C 800            80 000,000              80 617,206   6,86% 6,97% 

TL 2013-2 B 1 000            20 000,000              21 096,394   1,80% 1,83% 

TITRES OPCVM              56 628,380              56 877,480   4,84% 4,92% 

FCP OBLIGATAIRE CAPITAL 
PLUS 530            56 628,380              56 877,480   4,84% 4,92% 

Total Général            852 108,100            893 536,165   76,05% 77,30% 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES 

                                        EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2020 

 
 

 

I. Rapport sur l’audit des états financiers 

Opinion  

Nous avons audité les états financiers de la société « SICAV AVENIR» arrêtés au 31 Décembre 2020 

comprenant le Bilan, ainsi que l’état du résultat, l’état des flux de trésorerie pour l’exercice clos à cette date, et 

un résumé des principales méthodes comptables et d’autres informations explicatives. 

 A notre avis, les états financiers ci-joint présentent sincèrement, dans tous leurs aspects significatifs, la 

situation financière de la société « SICAV AVENIR», ainsi que la performance financière et des flux de 

trésorerie pour l’exercice clos le 31 Décembre 2020, conformément aux principes comptables généralement 

admis en Tunisie.  

Fondement de l’opinion 

Nous avons effectué notre audit selon les Normes internationales d’audit (ISA). Les responsabilités qui nous 

incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section «Responsabilités de 

l’auditeur pour l’audit des états financiers» du présent rapport. Nous sommes indépendants de la société 

conformément aux règles de déontologie qui s’appliquent à l’audit des états financiers en Tunisie et nous nous 

sommes acquittés des Autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces règles.           

Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder 

notre opinion d’audit. 

Paragraphe d’observation 

Nous attirons l’attention sur la note 3-3 des états financiers, qui décrit la nouvelle méthode adoptée par la 

société « SICAV AVENIR » pour la valorisation du portefeuille des obligations et valeurs assimilées suite aux 

recommandations énoncées par le procès verbal de la réunion tenue le 29 Août 2017 à l’initiative du ministère 

des finances et en présence de différentes parties prenantes. Jusqu’à l’émission de notre rapport, ce 

traitement comptable, demeure non confirmé par les instances habilitées en matière de normalisation 

comptable.  

Rapport du Conseil d’administration 

La responsabilité du rapport du conseil d’administration  incombe à la direction. 

Notre opinion sur les états financiers ne s’étend pas au rapport du conseil d’administration et nous 

n’exprimons aucune forme d’assurance que ce soit sur ce rapport. 

En application des dispositions de l’article 266 du Code des Sociétés Commerciales, notre responsabilité 

consiste à vérifier l’exactitude des informations données sur les comptes de la société dans le rapport du 

conseil d’administration par référence aux données figurant dans les états financiers.  



Nos travaux consistent à lire le rapport du conseil d’administration et, ce faisant, à apprécier s’il existe une 

incohérence significative entre celui-ci et les états financiers ou la connaissance que nous avons acquise au 

cours de l’audit, ou encore si les autres informations semblent autrement comporter une anomalie 

significative. Si, à la lumière des travaux que nous avons effectués, nous concluons à la présence d’une 

anomalie significative dans les autres informations, nous sommes tenus de signaler ce fait. Nous n’avons rien 

à signaler à cet égard. 

Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance pour les états financiers 

 
Les états financiers ont été arrêtés sous la responsabilité des organes de direction et d’administration de la 

société « SICAV AVENIR». Cette responsabilité comprend la conception, la mise en place et le suivi d’un 

contrôle interne relatif à l’établissement et la présentation sincère d’états financiers ne comportant pas 

d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs; le choix et l’application de méthodes 

comptables appropriées, ainsi que la détermination d’estimations comptables raisonnables au regard des 

circonstances. 

Lors de la préparation des états financiers, c’est la direction qu’il incombe d’évaluer la capacité de la société à 

poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives la continuité de 

l’exploitation et d’appliquer le principe comptable de continuité d’exploitation, sauf si la direction a l’intention de 

liquider la société ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s’offre à elle. 

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d’information financière de la 

société. 

Responsabilité de l’auditeur 

 
Nos objectifs sont d’obtenir l’assurance raisonnable que les états financiers pris dans leur ensemble sont 

exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, et de délivrer un rapport de 

l’auditeur contenant notre opinion. L’assurance raisonnable  correspond à un niveau élevé d’assurance, qui ne 

garantit toutefois pas qu’un audit réalisé conformément aux normes ISA permettra toujours de détecter toute 

anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulte r de fraudes ou d’erreurs et elles 

sont considérées comme significatives lorsqu’il est raisonnable de s’attendre à ce que, individuellement ou 

collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états financiers 

prennent en se fondant sur ceux-ci. 

 
Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes ISA, nous exerçons notre jugement professionnel 

et faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet audit.  

En outre : 

 Nous identifions et évaluons les risques que les états financiers comportent des anomalies significatives, 

que celles ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en œuvre des procédures d’audit en 

réponse à ces risques, et réunissons  des éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre 

opinion. Le risque de non détection d’une anomalie significative résultant d’une fraude est plus élevé que celui 

d’une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les 

omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contrôle interne; 



 Nous acquérons une compréhension des éléments du contrôle interne pertinents pour l’audit afin de 

concevoir des procédures d’audit appropriées aux circonstances, et non dans le but d’exprimer une opinion 

sur l’efficacité du contrôle interne de la société; 

 Nous apprécions le caractère approprié des méthodes comptables retenues et le caractère raisonnable des 

estimations comptables faites par la direction, de même que des informations y afférentes fournies par cette 

dernière; 

 Nous tirons une conclusion quant au caractère approprié de l’utilisation par la direction du principe 

comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant à l’existence ou non 

d’une incertitude significative liée à des événements ou situations susceptibles de jeter un doute important sur 

la capacité de la société à poursuivre son exploitation. Si nous concluons à l’existence d’une incertitude 

significative, nous sommes tenus d’attirer l’attention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies 

dans les états financiers au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates, 

d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient sur les éléments probants obtenus jusqu’à la 

date de notre rapport.  

Des événements ou situations futurs pourraient par ailleurs amener la société  à cesser son exploitation; 

 Nous évaluons la présentation d’ensemble, la forme et le contenu des états financiers, y compris les 

informations fournies dans les notes, et apprécions si les états financiers représentent les opérations et 

événements sous-jacents d’une manière propre à donner une image fidèle. 

  Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment l’étendue et le calendrier prévus des 

travaux d’audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience importante du contrôle interne que 

nous aurions relevée au cours de notre audit.  

  Nous fournissons également aux responsables de la gouvernance une déclaration précisant que nous nous 

sommes conformés aux règles de déontologie pertinentes concernant l’indépendance, et leur communiquons 

toutes les relations et les autres facteurs qui peuvent raisonnablement être considérés comme susceptibles 

d’avoir des incidences sur notre indépendance ainsi que les sauvegardes connexes s’il y a lieu. 

 

II.  Rapport relatif à d’autres obligations légales et réglementaires 

Nous avons également procédé aux vérifications spécifiques prévues par la Loi et les Normes 

Professionnelles. 

Conformité de la tenue des comptes des valeurs mobilières à la règlementation en vigueur 

Par ailleurs et En application des dispositions de l’article 19 du Décret n° 2001-2728 du 20 Novembre 2001, 

nous avons procédé aux vérifications nécessaires en matière des conditions d’inscription des valeurs 

mobilières  

.À ce titre, la société « SICAV AVENIR » assure le suivi de la liste des actionnaires sur la base des 

informations reçues se rapportant aux transactions sur le capital.  



Efficacité du système de contrôle interne 

En application des dispositions de l’article 266 du code des sociétés commerciales, nous avons procédé aux 

vérifications périodiques portant sur l’efficacité du système de contrôle interne de la société. A ce sujet, nous 

rappelons que la responsabilité de la conception et de la mise en place d’un système de contrôle interne ainsi 

que la surveillance périodique de son efficacité et de son efficience incombent à la direction et au conseil 

d’administration. 

Sur la base de notre examen, nous n’avons pas identifié des déficiences importantes du contrôle interne. 

Le respect des ratios réglementaires 

1/ La société «SICAV AVENIR» emploie : 10,74 % de son actif en titres émis (Emprunts Obligataires) par la    

« BANQUE DE L’HABITAT », ce qui est en dépassement par rapport à la limite maximale de 10% fixée par 

l’article 29 du Code des Organismes de Placement Collectif. 

 

2/ La société «SICAV AVENIR » emploie 23,93 % de son actif en liquidités, ce qui est en dépassement par 

rapport à la limite maximale de 20% fixée par l’article 29 du Code des Organismes de Placement Collectif. 

 

 

 

Tunis le 31 mars 2021 

Le Commissaire aux Comptes : 

CMC – DFK INTERNATIONAL 

Hichem AMOURI   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



RAPPORT SPECIAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES 

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2020 

Dans le cadre de nos travaux de commissariat aux comptes de la société « SICAV AVENIR », nous avons 

été avisés des conventions suivantes entrant dans le cadre des articles 200 et suivants et 475 du Code des 

Sociétés Commerciales : 

- La convention de dépositaire conclue entre la société « SICAV AVENIR » et la  « STB » au titre de 

laquelle la Banque perçoit une rémunération annuelle fixe. A ce titre, les honoraires de la « STB » 

comptabilisés au titre de l’année 2020, s’élèvent à 1 183 Dinars TTC.  

- La convention de gestion conclue entre la société « SICAV AVENIR » et la société « STB 

MANAGER ». Celle-ci se chargeait du choix des placements et de la gestion administrative et 

comptable de la société. En contrepartie des prestations, le gestionnaire percevait une rémunération 

de 0,5% HT de l’actif net par an.  

- A partir du 16/07/2020, la convention de gestion est confiée à « STB Finance » Intermédiaire en 

bourse aux mêmes conditions de rémunération. A ce titre, les honoraires comptabilisés au titre de 

l’année 2020, s’élèvent à 6 851 Dinars TTC. 

Par ailleurs, nos travaux n'ont pas révélé l'existence d’autres opérations rentrant dans le cadre des articles 

précités. 

Tunis le 31 mars 2021 

Le Commissaire aux Comptes : 

CMC – DFK INTERNATIONAL 

Hichem AMOURI 



AVIS DES SOCIETES 

ETATS FINANCIERS CONSOLIDES 

GROUPE GAT ASSURANCES 

Siège Social : 92 - 94 Avenue Hédi Chaker, 1002 Tunis 

La société GAT ASSURANCES  publie, ci-dessous, ses états financiers consolidés arrêtés au 

31 décembre 2020 tels qu’ils seront soumis à l’approbation de l’assemblée générale ordinaire 

qui se tiendra le 19 avril 2021. Ces états sont accompagnés  du rapport des commissaires aux 

comptes : Mr Noureddine HAJJI (AMC Ernst & Young) et Mr Mohamed Hedi KAMMOUN 

(ECC MAZARS). 
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Groupe GAfASSURINCES Etatsfnanciers Conso[d{s au 31 D6embre 2020

Bilan Consolid6

Arnexe 2 - Capitaux propres et passifs
(Exgmb en Dinas tl/]/isierf')

vn2nu931t1212020Notes

Capitaux Prcprcs

CP1 Capibl social ou bnds dquivalent

CP2 Rdserves et prines li6es au capibl

45 000 000,000

38 967 08'1,358

45 000 000,000

3't 119 888,667

Total der capitaux propres avant r&ultat de I'exercice 83 967 081,358 76 119 888,667

R6sulbt Consolkl6 16 338 907,270 14 007 380,198

Total der Capitaux Prcprct Consolid6s 100 305 988,628 90 127 268,865

CP7 RCserves Hors Groupe

CP8 Rdsulbt Hors Groupe

176 909,292

27 760,027

150 264,239

40 415,428

Total der lnter6ts Minoritaino cPt 204 669,319 r90 679,667

PAI Artrcs pauifs financien
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PA34'l Provbions pour parlcipabns aux b6n6lces et rbburnes (non vie)

PA350 Provbion pour 6galisabn eldquilibrage

PA360 Autes provisions bdniques (vie)

PA36'l Autes provisions bdrniques (non vie)
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Total dec capitaux prcpres et passifs 690 199 118,498 635 379 280,672
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6 342 060,820 9 936 682,161

PA13 Alrtes enprunb 6 342 060,820 9 936 682,161



Groupe GAIASSURANCES Etats finanaers Consoffibs au i1 Dbcembre 2020

Annexe 3 - Etat de r6sultat technique de l'Assurance Non Vie Consolid6
(ExyineilDitwstuisk B)

PRNVI Prim6 Acquises

Op6rations Brutes Cessions Op6ratlons Nettes

r81 106 687,764 -31 257 020,972 t50 l{s 666,792 135 613 939,376

Erercice clos le 31112J2020Notes
Exerciceclos le

3r,12nfi9

PRNVI I Pri[Es erises et acceptses

PRNVl2 Varialon de la pro/ision porr prires non aqubes

185 727 198,461

4 320 510,697

-30 959 202,023

-297 8'18,949

1 54 767 996,438

-4 618 3A,646

138242238,197

-2628n8,821

PRI{R Produite de placements allou&, transf6r& de l'6t8t

de rfuultat
12 266 853,687 't2 266 853,687 t2 154 035,193

PRNV2 Artr$ produitg techniques 39 196,296 39 196,296 31 503,112

CHNVI Charyea de Sinsitres .'t09 852 ss3,226 5,|,1-7 n0,il2 .101 735 332,621 .108 l7'l 951,905

CHNV1 1 Monbnb pay6s

CHNV12 Variaton de la provision pour sinistes

-101 271 639,858

-8 580 913,368

10122718,533

-5 005 497,931

-91 148 921,325

-13 586 41 1,299

-103 026 613,1 13

-5 145 338,792

CHN\/2 Variation des rutres prcvisions technique3 .279 111,350 .279111,350 -676172,782

CHNV3 Particlpations aux b6n6fices et rlstoume! -27n1y,012 828 512,973 .'t 900 92r,039 .1771 v6,631

CHNVII Frais d'exploitation .39 730 797,619 7 8il737,871 .31 876 050,718 -23 891 192,072

CHNV4l Frabd'aquisbn

CHNV42 Variaton du nDnbnt des fab d'acquisilon reporEs

CH NV43 Frab d'adninistalon

CHNV44 Cormissbns reg.res des reassureurs

-38 409 989,904

1706232,052

-3 027 039,767

-38 409 989,904

1706232,052

-3 027 039,767

7 854737,871

-31 260 488,312

2 269 034,450

-2 852 490,933

7 952452,7237 854737,871

CHNV5 Arties charge3 techniques -7 806 591,733 .7 806 594,733 .4 701 699,146
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R6sultat Technique Non Vie 33 314 5'16,807 .17 456 549,526 15 857 967,281 8 880 5'15,142



Annexe 4 - Etat de r6sultat technique de l'Assurance Vie Consolid6
(Expim| ar Dinas twisius)

PRVI Prirps

Op6ntions
Brutes

Cessions Op6rationo Nettes

66 s98 332,542 .691 802,838 65 903 529,701 61 175 819,880

Exercice clos le 3111212020Notes
Exercice clos le

31t12t2019

PRV1 1 PrirBs 6nises et acceplles 66 598 332,542 -694 802,838 65 903 529,704 64 175 819,880

PR\Z Produits de placomonts nfli557,026 u1t0 557,026 13 901 506,926

PRV21 Revenus des phcenenb

PRV23 Reprise de corredion de valeurs sur placefiEnb

PRV24 Protb provenant de h realisalion des placerEnb

21 567 898,1'16

't70 446,691

432212,219

21 567 898,1'16

170 446,691

432212,219

12 829 956,485

471782,448

599 767,793

PRV4 Artres produits techniques 6 908,147 6908,447 6 316,079

-41160 311,903 -63 109,088 -4/.223420,991 -11949 202,856CHVI Charges de sinritreg

CHV1 1 Monbnb payds

CHV12 Variaton de h provision pour sinbfes

-43 710 069,706

450242,197

103 362,643

-166 471,731

-43 606 707,063

-616 713,928

1 5 497 285,466

548 082,610

CHV2 Variation des Provisions Techniques .31 937 263,385 65 712,063 .31 871 5513n -52 581 281,483

CHV21 Provisions d'assurance vie

CHV22 Aufes provisbns bdrnhues

CHV23 Provision pour conbaten uniE de onpb

-30 939 1 70,395

-247 399,522

-750 693,468

-12 353,390

78 065,453

-30 951 523,785

-t69 334,069

-750 693,468

-52 657 988,139

-'t41 757,994

218 464,650

CHV3 Pafticipation aux b6n6fices et ri.toumes -134615,522 3127$,n7 208100,705 280 639,588

CHV4 Fraie d'exploitation -2 339 5t 0,284 51 127 ,453 -2 288 382,831 -3 132 2E1 ,170

CHV41 Frabd'aquisiion

CHV42 Varia[on du rmnhntdes tab d'aqubilion reportss

CHV43 F rab d'Adninistalion

CHV44 Cormissions regres des r6assureurs

-1 527 687,030

-811823,254 -81'.t 823,254

51 127,453

-1 042 889,099

47 321,653

-1 527 687,030 -2136713,724

51127,453

CHV5 futns charg$ tochniques .t 610 256,301 .t 610 256,304 -r 169 667,812

CHV9 Charges de placemnts -709 871,764 -27 327,579 -737 199,3,13 -875 808,721

CHV91 Charges de gedion des placenenb, y orprb les darges d'htsr€b

CHV92 Corredbn de valeur sur phcenenb

CHV93 Perbs provenant de la rdalisaton des placencnE

-197 295,069 -27 327,579

-182372,749

-330 203,946

-224 622,648

-182372,749

-330 203,946

-138 505,480

-362 8't1,657

-374 491,584

Produitg allou6s, tnnsl6r6s i l'6tat de r6sultat non technique .307 607,178 -3{t7607,178 .185189,259

R6suhat Technique Vie 7 576 331,675 -32s 653,762 5 170 58r,r72
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Groupe GAT ASSURANCES Etatsfinancbrs ConsoUbs au 31 Dilcembre 2020

Annexe no5

Etat de r6sultat
(Exgimb at Dinas tunsiers)

Notes
Exercice clos le

31t12t2020

Exercice clos le

31t1212019

R6sultat Technique de l'assurance Non Vie 15 857 967,2E1 I 880 515,142

R6sultat Technique de l'assurance Vie 7 250 677,913 5 170 581 ,'172

PRNTI Produits des placemnts Assurance Non Vie t8 927 814,462 20 491 410,7.l9

PRNT1'l Revenus des placefiEnb 18927 814,462 20 491410,719

CHNTI Charges des placetmnts de l'Assurance Non Vie .4 133 755,549 -4 133 223,338

CHNT11 Charges de geslion des placenenb, y onprb les darges d'inEr0b -4 133 755,549 -4133223,338

PRNT3-B Produits de placerrnts allou6s, transf6rcs de l'6tat de dsultat .12 266 E53,687 -12 454 035,193

251584,857

-21 157,618

6 768 609,482

-4 954 235,930

787 351,362

-276 563,458

7 611 059,720

-7 007 796,622

R6sultats provenant des aciivit6s ordinaires 27 680 651,211 19 069 299,504

CHNT4 lnpOb sur le R6sulbt -10 633 384,328 -4 630 197,643

R6sultats provenant des aclivit6s ordinaircs apres imp6ts 17 U7 266,883 14 439 101,861

CHNT5 Perbs extaordinaires -680 599,386 -391 306,235

R6sultat Net de I'exercice 16 366 667,497 14 047 795,626

R6sultat net de I'ensemble Consolid6 16 366 667,497 14 047 795,626

Quots part des ninoribires dans le rdsulbt mnsolir16 -27 760,027 -40 415,428

't6 338 907,470 t4 007 380,198
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CHNTT Charges des aufes acliviEs
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Groupe GAT ASSURANCES Etatsfinancbrs au 31 DOembre 2020

Annexe no6

Tableau des engagements regus et donn6s
(Exgimb at Dirws tunsiers)

Notes 31nA2020 3111212019

Total Engagernnts regus 11 982 122,843 2 024706,97 4

EngagenrenB hypoEqudres regJS sur pr6B ocfoy6s

Aval, caulion de garante sur mnven0on de porhge

Avals, cautions de garanlie sur les agenb g6n6raux

0,000

1 102 019,926

10 880 402,917

'1 129 664,469

895 042,505

Total Engagercnts donn6s 0,000 0,000

Avals, caulions de garantes ocfoy6s au tfe de lappel d'ofre

Tites et adit aquis avec engagenBnB de revenb

Aufes engagennnb sur ffes, adi6 el revenus

Aufes engagenenb donn6s

0,000

0,000

0,000

0,000

0,000

0,000

0,000

0,000

Total Valeurs regues en nantissements des cessionnaires et des r6tro.cessionnaires 0,000 0,000

Total Valeurs remises par des organisrnes r6assur6s avec caution solidaire ou de substitution 0,000 0,000

Total Valeurs appartenant i des institutions de pr6voyance 0,000 0,000

Total Artres valeurs d6tenues pour compte de tiers 0,000 0,000
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Etats financiers ConsoUbs au 31 Dbcembre 2020

Annexe 7 - Etat de flux de tr6sorerie Consolide
(ExpimA en Unas tunisersJ

Notes
Exercice clos le

3111212020

Exercice clos le
31t1212019

Flux de tr6sorerie provenant de l'erploitation

EncaissenBnb des prines reEres des assurds

SornnBs vers6es pour paienpntdes sinbfes

EncaissenBnb des prines reqres (acceptslions)

Somnes vers6es pour les sinisfes (accepbtions)

Conmissions vers6es sur les acceptslions

D6caissenpnb de prines pour les cessions

EncaissenBnb des sinisfes pour les cessions

Cormissions reqles sur les cessions

Conmissions vers6es aux inbrn6diaires

SonnBs vers6es aux burnbseurs etau personnel

Varialion des depob aupres des c6danbs

Varialion des espdces req.res des cesionnaires

D6caissenBnb lies d tacquisilion de placenenb fnanciers

EncaissenBnb li6s i la cesion de placenenb fnanciers

Taxes sur les assurances vers6es au Tr6sor

Produitfnanciers reps

lnp6b sur les tr6n6frces pay6s

Aufes npuvenBnb

D6caissenrent provenantde l'aqubition de parlicipation

Encaissenent provenantde la cession des Participations

261 803 178,000

.127 185 602,000

0,000

0,000

0,000

-20 989 979,000

I 606 025,000

0,000

-15 130 565,000

-35 041 319,000

0,000

0,000

-280 530 856,000

225 473 718,000

-41228250,000

37 589 618,000

-147 476,000

6 348 887,000

1 367 077,000

251 851 352,000

.119 825 611,000

0,000

0,000

0,000

-8 152 894,000

3 145,000

0,000

-14 489 812,000

-28 17'l 856,000

0,000

0,000

-428 335 144,000

356 935 382,000

-32872748,000

31 579 '137,000

-30 909,000

-4 363 127 050

-518 072,000

0,000

Flux de tdsorerie provenant de I'exploitation 20 934 456,000 3 608 842,950

Flux de tr6sorerie provenant de I'investissement

D6caissenpnb provenantde l'aquisition d'innnbilisalions incorporelles etmrporelles

EncaiserBnb provenant de la cession d'innrobilisalions inmrporelles et corporelles

Autes f ux d'inveslissernent

-5 085 010,000

51 000,000

1 800 162,000

-1'l 138 158,000

998 248,000

0,000

Flux de tdsorcrie provenant de I'investissenent .3 233 84E,000 -10 139 910,000

Flux de tr6sorerie provenant du Financement

Encaissenenb suib i l'emission d'adions

Dividendes et aufes distibutions

EncaissenBnb provenant d'enprunb

RenboursenBnb d'enprunb

Augnenblion/Dininutions des ressources speciales

Autes flux de fnancenBnt

-8 277 776,000

41 875,000

-4 081 835,000

0,000

1 250,000

5 292 950,000

-8 030 093,000

16 000 000,000

-7 877 227,000

0,000

110,000

Total des Flux de tdsorcrie provenant du financerpnt .12 316 486,000 5 385 740,000

lncidencedesvariationsdetauxdechangesurlesliquidit6sou6quivalentsdeliquidit6s 5384 122,000 -1 145327,050

Variation nette de la tr6sorerie 5 384 122,000 -1 145 327,050

Tdsorcrie de d6but de p6riode E 364 280,000 9 509 607,171

13 748 402,000 I 364 280,121Tdsorerie de fin de p6riode
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PRESENTATION DU GROUPE

1. Secteurs d'activit6 :

Le Groupe des Assurances de Tunisie ( GAT Assurances > est une compagnie d'assurance et de
r6assurance priv6e dont le sidge social est bas6 d Tunis et qui opdre dans un march6 compos6 de 22

compagnies d'assurances avec une part de march6 de plus de 9%.
Le Groupe des Assurances de Tunisie ( GAT Assurances > est A la t€te d'un groupe compos6 de 5
soci6t6s, intervenant dans plusieurs domaines d'activit6 y compris ( GAT Assurances >. Ces soci6t6s
figurent dans le p6rimdtre de consolidation, d savoir :

La soci6t6 GAT VIE

Cr66e en 1983, la soci6t6 anonyme GAT VIE est la premidre compagnie sp6cialis6e dans ce domaine
d'activit6. Au3111212020, son capital social de 7 millions de dinars est totalement lib6r6 et d6tenu d
hauteur de 98,83% par GAT ASSURANCES. Les 6tats financiers tel que arrdt6s au 3111212020
pr6sentent un total bilan de 229,8 millions de dinars et font ressortir des capitaux propres positifs de
14,9 millions de dinars dont un r6sultat b6n6ficiaire de 2,1 million de dinars.

La soci6t6 GAT IMMOBILIER

Cr66e en 1921, la soci6t6 GAT IMMOBILIER est une soci6t6 anonyme au capital social de 1,852
millions de dinars d6tenu directement par GAT ASSURANCES d hauteur de 43.93%. L'objet social de
cette soci6t6 est la gestion et le d6veloppement du patrimoine immobilier. Les 6tats financiers tel que
arr6t6s au 3111212020 pr6sentent un total bilan de 10,1 millions de dinars et font ressortir des capitaux
propres positifs de 9,5 millions de dinars dont un r6sultat b6n6ficiaire de 265.3 milles dinars.

La soci6t6 GAT INVESTISSEMENT

Cr66e en 1995, la soci6t6 GAT INVESTISSEMENT est une soci6t6 d'investissement i capital fixe
r6gie, notamment par la Loi 88-92. Au 31/1212020,|e capital social de cette soci6t6 est de 25 millions
de dinars d6tenu d hauteur de 99,94% par GAT ASSURANCES. L'objet social de cette soci6t6 est la
gestion d'un portefeuille de valeurs mobilidres au moyen de I'utilisation de ses fonds propres. Les
6tats financiers tel que arr6t6s au 3111212020 pr6sentent un total bilan de 27,9 millions de dinars et
font ressortir des capitaux propres positifs de 27,2 millions de dinars dont un r6sultat b6n6ficiaire de
1,01 millions de dinars.

La soci6t6 GAT PROMOTION IMMOBILIERE

Cr66e en 2013, la soci6t6 GAT PROMOTION IMMOBILIERE est une societ6 anonyme r6cemment
cr66e par GAT ASSURANCES. Au 3111212020, le capital social de cette soci6t6 est de 19 millions de
dinars d6tenu d hauteur de 65,16% par GAT ASSURANCES. L'objet social de cette soci6t6 est la
gestion de toutes op6rations commerciales, industrielles, financidres, mobilidres ou immobilidres se
rapportant d la promotion immobilidre. Les 6tats financiers tel que arr6t6s au 3111212020 pr6sentent un

total bilan de 49 millions de dinars etfont ressortir des capitaux propres positifs de 18.5 millions de
dinars dont un r6sultat deficitaire de 65.5 milles dinars.

Le p6rimdtre de consolidation est defini en fonction du pourcentage de contr6le de la soci6t6 mdre
directement ou indirectement par l'interm6diaire d'une filiale dans le capital des soci6t6s d consolider.
Le controle est le pouvoir de diriger les politiques financidres et op6rationnelles d'une entreprise afin
d'obtenir des avantages de ses activit6s.
Les comptes consolid6s de < GAT Assurances D comprennent ceux de la soci6t6 consolidante, ainsi
que ceux des filiales : GAT lnvestissement, GAT lmmobilier, GAT VIE et GAT Promotion lmmobilidre.

Page 17

2. P6rimitre de consolidation :



Lors de la d6termination du p6rimdtre de consolidation, nous avons mis en @uvre I'hypothdse suivante
: Aucune participation n'est d6tenue d titre temporaire, dans l'unique perspective de sa sortie ult6rieure
dans un avenir proche.

A. ORGANIGRAMME DU GROUPE:

L'organigramme juridique du Groupe GAT ASSURANCES au 3Ul,2l2O2O se pr6sente comme suit :

3.73% 99.94% 7.450/o6s.L6% 43.93% 98.83%

o.o5% t6.2L%

La.58%

o.o4%

2r.9r%

B. LISTE DES SOCIETES CONSOLIDEES :

GAT ASSURANCES

31.70%

GAT VieGAT Promotion

lmmobiliEre

GAT

lnvestissement

lnt6gration Globale 99.98Assurance 100.00
Contr6le
Exclusif

GAT ASSURANCES

M6thode de
consolidation

Soci6t6 Activit6 % d'int6r6t% de contr6le Nature

GAT VIE Assurance 98.83
Contr6le
Exclusif

lnt6gration Globale 98.81

GAT INVESTISSEMENT GESTION PF VM 99 99
ContrOle

Exclusif
lnt6gration Globale 99.97

GAT IMMOBILIER
D6veloppement

lmmobilier
99.54

Cont16le

Exclusif
lnt6gration Globale 99.'14

GAT PROMOTION
IMMOBILIERE

ContrOle

Exclusif
lntdgration Globale 99.63Promotion immobilidre 100.00
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!I. NOTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

III.1. MODALTTES D'ETABLISSEMENT DES ETATS FINANCIERS CONSOLIDES :

1. Principes comptables :

Les 6tats financiers consolid6s de < GAT Assurances > sont 6tablis selon les normes comptables
nationales NCT applicables au 31 D6cembre2020.

Les comptes consolid6s de l'exercice clos le 31 d6cembre 2020 sont 6labor6s selon les conventions
comptables pr6vues par le cadre conceptuel telle que promulgu6 par le d6cret n"96-2459 du 30

D6cembre 1996, portant approbation du cadre conceptuel de la comptabilit6

Toutes les soci6t6s consolid6es arrGtent leurs comptes au 31 d6cembre.

2. Les normes comptables nationales appliqu6es :

Le < GAT Assurances > a 6labor6 et pr6sent6 ses comptes consolid6s 2020 en appliquant les normes
comptables tunisiennes NCT, applicables au 31 Decembre 2020, telles que d6finies par la loi N' 96-
112du 30 d6cembre 1996 relative au systdme comptable des entreprises et par le d6cret N'96-2459
du 30 d6cembre 1996 portant approbation du cadre conceptuel de la comptabilit6.

3. Premiire Consolidation

( GAT Assurances > a 6labor6 et pr6sent6 ses comptes consolid6s pour la premidre fois au
3111212005.
De ce fait les op6rations intergroupes ayant impact sur le r6sultat et qui sont ant6rieures d I'exercice
2005 ne sont pas prises en compte.
Lors de la consolidation d'une filiale pour la premidre fois, un 6cart de premidre consolidation est
constat6.
L'6cart de premidre consolidation est d6fini comme 6tant la diff6rence entre le co0t d'acquisition des
titres et la part d'int6r6ts de I'acqu6reur dans la juste valeur des actifs, passifs et passifs 6ventuels
identifiables acquis d la date de I'op6ration d'echange.

Cet 6cart est d6falqu6 en :

- Un premier 6cart qui correspond d la quote-part dans les plus-values sur les actifs
immobilis6s. Cet 6cart est r6parti sur la dur6e de vie de I'actif concern6.

Un deuxidme 6cart qui correspond au reliquat entre l'6cart de premidre consolidation et l'6cart
d'acquisition et qui est d6fini comme 6tant un goodwill, amorti sur une dur6e de 20 ans.
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3.1 Ecart d'acquisition sur GAT IMMOBILIER (EX'CODIT) :

La consolidation de la soci6t6 GAT IMMOBILIER (EX-CODIT) fait apparaitre un 6cart de premidre

consolidation de 1 439 457 DT qui s'explique comme suit :

4 063 600 2 624 143 1 439 457

L'6cart de premidre consolidation qui s'6ldve a 1 439 457 DT est a 6t6 d6falqu6 comme suit :

I 439 457 1 077 770 361 687

L'6cart d'6valuation est compos6 d'une plus-value sur terrain de 60 347 Df et une plus-value sur
construction de 2 685 797 DT.
Les justes valeurs du terrain et des constructions sont d6termin6es en 2002,|'exercice au cours duquel
est effectu6e I'acquisition des titres, en se basant sur les 6valuations effectu6es respectivement en 1998
et en 2005. Les plus-values se d6taillent comme suit :

Terrains

Constructions

4

898 102

4 515 114

3 583 899

60 347

2 685 797

23 684

l 054 086

Valeur d'acquistion des

titres
Part du groupe dans les caPitaux

pr?or1es de CODIT en 2fi)2
frart de premitre onsolidation

F*art de premilre
consolidation

GoodwillEcart dr6raluation

JV 3l/1212002 Plus Value Part GroupeDesignation \/CN

Total 5 352 869 8 099 013 2 746 144 t 077 770

Par ailleurs, GAT Assurances a acquis 2 lots suppl6mentaires en 2007 et en 2008

L'acquisition suppl6mentaire en 2007 d augmenter le pourcentage de participation du GAT
dans la soci6t6 GAT IMMOBILIER (EX-CODIT) de39,25o/o e62,950/o, et a engendr6 un Good
Will suppldmentaire de 1 027 804 DT, d6taille comme suit :

2 633 400 1 605 596 | 02'7 804

L'acquisition suppl6mentaire en 2008 augment6 le pourcentage de participation du GAT dans
la soci6t6 GAT IMMOBILIER (EX-CODIT) de 62,95% d 66,370/o, et a engendr6 un goodwill
suppl6mentaire de 146750 DT, detaill6 comme suit :

380 160 233 410 146 750

GAT lnvestissement a acquis 1 lot suppl6mentaire en 2010 :

- L'acquisition suppl6mentaire en 2010 a augment6 le pourcentage de participation du GAT
dans la soci6t6 GAT IMMOBILIER (EX-CODIT) de 68.89% e 99.56%, et a engendr6 un Good
Will suppl6mentaire de 937 079 DT, detaill6 comme suit :

Valeurdracquistion du

2iime lot de titres
Part du groupe dans les capitaux
prpores de GAT IMMO en 2fi)7

Cooduill

Valeur d'ecquistion du

2i0me lot de titres
Part du groupe dans les capitaux
prpore$ de GAT IMMO en 2fi)E

Goodnill
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Valeur d'acquistlon du

3i6me lot de titres
Partdu groupe dans les caPitaux
prpores de GAT IMMO en 2010

Goodwill

3 068252 2 t3t 173 937 079

3.2 Ecart d'acquisition sur GAT VIE (EX'AMINA) :

La consolidation de la soci6t6 GAT VIE fait apparaitre un 6cart d'acquisition de 181 080 DT. Cet 6cart

d'acquisition provient de I'acquisition de titres effectu6e en 2009 qui a augment6 le. pourcentage d9

participation du GAT dans la societ6 GAT VIE de 56,1 7 o/o (de33,43o/o a 89,6%). le goodwill ainsi d6gag6

de I'op6ration se pr6sente comme suit :

I 906202 1 725 t22 l81 080

L'acquisition suppl6mentaire en 2O1O d augmenter le pourcentage de participation du GAT dans la

soci6te GAT VIE de 89,9 o/o d94.47o/o, et a engendr6 un goodwill n6gatif de27 282 DT, detaill6 comme

suit:

I 37 000 164 282 (27 282)

Ce Goodwill a 6t6 directement comptabilis6 en r6sultat de I'exercice 2010.

L'acquisition suppl6mentaire en 2012 a augment6 le pourcentage de participation du GAT dans la
soci6t6 GAT VIE de 94.47o/o, o/o d 94.67%, et a engendr6 un goodwill de 467 DT. Ce Goodwill a 6t6
directement comptabilis6 en r6sultat de l'exercice 2012.

En 2013, le GAT a particip6 i I'augmentation de capital de GAT Vie de 40 000 actions et a proc6d6 d

I'acquisition de nouveaux titres portant ainsi son pourcentage de contr6le de la soci6t6 GAT Vie de
94.670/o,Yo d97.4o/o. Cette op6ration a g6n6r6 un goodwill n6gatif de72.295 DT d6taille comme suit:

191 000 263 295 (722e5)

Ce goodwill a 6t6 directement comptabilis6 en r6sultat de l'exercice 2013.

3.3 Ecart d'acquisition sur GAT INVESTISSEMENT (EX-SOFIGAT) :

L'op6ration d'augmentation de capital de la GAT INVESTISSEMENT (EX-SOFIGAT) de 38 700 actions,
i laquelle seule le GAT a particip6, a engendr6 une augmentation du pourcentage de participation du

GAT dans la soci6t6 GAT INVESTISSEMENT (EX-SOFIGAT) de 99,78Yo d 99,9o/o, et a engendr6 un
goodwill n6gatif de 2 636 DT, d6taill6 comme suit :

7 523 l0 159

Valeur d'acquistion des

titres
Part du groupe dans les caPitaux

prpores de GAT VIE en 2fi)!)
Goodnill

Valeu r d'acquistion des

ti tres

Part du groupe dans les capitaux
prpores de GAT VIE en 2010

Goodwill

Valeur d'acquistion des

titres
Part du groupe dans les caStaux

prporcs de GAT VIE en 2013
Goodwill

Valeur d'acquistion des

titres
Part du groupe dans les capitaux
prpores de GAT INVEST en 2010

Goodwlll

Ce goodwilla 6t6 directement comptabilis6 en r6sultat de I'exercice 2010

(2 636)
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L'acquisition suppl6mentaire en 2013 a augment6 le pourcentage de participation du groupe GAT dans
la soci6t6 GAT lnvestissement de 99,9 Yo A 99,94oh d travers GAT Vie, et a engendr6 un Good Will de
2 347 DT comptabilis6 directement en r6sultat.

3.4 Plus-value sur cession terrain a GAT lmmobilier (EX CODIT) :

GAT assurances a ced6 ir GAT lmmobilier en 2013 un terrain pour une valeur de 7,000 millions de
dinars, le terrain en question figurait d son actif 2,022 millions de dinars r6alisant ainsi une plus-value

6gale i 4 ,977 millions de dinars.
Cet effet, n'a pas 6t6 neutralis6 dans les 6tats financiers consolid6s publi6s au 3111212014.
Un retraitement a donc 6t6 effectu6 dans ce sens pour corriger les r6sultats report6s.

IIt.2. PRINCIPES COMPTABLES

1. M6thode de consolidation

Les comptes consolid6s du Groupe intdgrent I'ensemble des filiales, entreprises associ6es et co-
entreprises de la soci6t6 consolidante ( GAT ASSURANCES D

A. Filiales : NCT 35

Les filiales sont toutes les entit6s (y compris les entit6s ad hoc) dont la societe consolidante dirige les
politiques financidres et op6rationnelles, ce qui correspond g6n6ralement d une participation sup6rieure
i la moiti6 des droits de vote.
Les 6tats financiers des filiales sont int6gr6s dans les comptes consolid6s d partir de la date d laquelle
ce contr6le s'exerce et jusqu'ir la date i laquelle il prend fin.
Les int6r6ts des actionnaires minoritaires dans les fonds propres ainsi que dans le r6sultat figurent dans
les rubriques appropri6es des comptes consolid6s.
Les transactions, soldes et plus-values latentes sur transactions intra-groupe sont elimin6s. Les pertes
latentes sont 6galement 6liminees sauf si la transaction indique une perte de valeur sur cession d'actif.
Les principes comptables retenus par les filiales ont 6t6 modifi6s, le cas 6ch6ant, de manidre d
harmoniser les rdgles appliqu6es au sein du Groupe.

B. Enfreprises assocides : IVCI 36

Les entreprises associ6es sont des entit6s sur lesquelles < GAT ASSURANCES > exerce une influence
notable sans pour autant les contr6ler. ll s'agit d'entit6s dans lesquelles la soci6t6 consolidante d6tient
g6n6ralement une participation de 20 o/o e 50 % des droits de vote.
Les participations dans les entreprises associ6es sont mises en 6quivalence et sont initialement
comptabilis6es au co0t. Elles intdgrent les goodwills constat6s au moment de l'acquisition (nets du
cumul des pertes de valeurs).
La quote-part de la soci6t6 consolidante dans les r6sultats des entreprises associ6es constat6s aprds
I'acquisition est comptabilis6e au compte de r6sultat jusqu'd la date i laquelle l'influence notable cesse.
Les plus-values latentes sur transactions entre le Groupe et ses entreprises associ6es sont elimin6es
d hauteur de la participation du Groupe dans ces dernidres.
Les pertes latentes sont 6galement elimin6es sauf si la transaction indique une perte de valeur sur
cession d'actif.

C. Co-entreprises : NCT 37

Les co-entreprises sont des entit6s ayant des activit6s dans lesquelles la soci6t6 consolidante exerce
un contrdle conjoint conformement d un accord contractuel.
L'int6gration proportionnelle est appliqu6e aux soci6t6s d6tenues, contr6l6es et g6r6es conjointement
avec des partenaires (coentreprises). Les actifs, passifs, revenus et charges sont consolid6s au prorata
de la participation au capital.
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D. Autres Pafticipations

Les participations dans des soci6t6s autres que des filiales, entreprises associ6es ou co-entreprises ne

sont pas consolid6es. Elles sont comptabilis6es dans les actifs financiers.

2. lnformation sectorielle :

L'information sectorielle est fournie en fonction de la nature des activit6s exerc6es par les soci6t6s
faisant partie du groupe.

A. Un secteur d'activite est une composante distincte d'une entit6 engag6e dans la fourniture de
produits ou de services soumis i des risques et des rentabilit6s diff6rents de ceux des autres
secteurs.

B. Un secteur g6ographique est engag6 dans la fourniture de produits ou de services dans un

environnement 6conomique particulier qui est expos6 A des risques et des rentabilit6s
diff6rents de ceux des autres secteurs d'activit6 op6rant dans d'autres environnements
6conomiques.

3. lmmobilisations incorporelles : NCT 06
Les actifs incorporels sont immobilis6s dans la mesure o0 les avantages 6conomiques futurs associ6s
d ces actifs iront au Groupe et les co0ts correspondants peuvent 6tre identifi6s de fagon fiable. lls sont
amortis selon la methode lin6aire sur leur dur6e d'utilit6.

4. lmmobilisations corporelles : NCT 05
Les immobilisations corporelles sont comptabilisees au bilan du Groupe d leur co0t diminu6 du cumul
des amortissements et, s'il y a lieu, du cumul des pertes de valeur.
Les co0ts de r6paration et d'entretien courants sont enregistr6s en charges au fur et d mesure qu'ils
sont encourus.
Les immobilisations corporelles sont amorties suivant la m6thode lin6aire, i I'exception des terrains, qui
ne sont pas amortis. L'amortissement des immobilisations corporelles refldte le rythme selon lequel les
avantages 6conomiques futurs li6s i l'actif sont estim6s 6tre consomm6s. Les dur6es d'amortissement
appliqu6es par le Groupe, bas6es sur la dur6e d'utilit6 pr6vue des actifs correspondants, sont les
suivantes :

togiciel informatique 20%

Ubell6 Taux

Frais de recherche et d6veloppernent 33%

Construction 5%

Equipements de bureau l0%

M atdriels de transport 2oo/o

Inst allat ions gsnerales l0o/o

Matdriel informatique t5%

Autres immobilisations l0%

5. lmp6t sur le r5sultat :

Les passifs d'imp6t diff6re sont les montants d'imp6ts sur le r6sultat payables au cours d'exercices
futurs au titre de diff6rences temporelles imposables.
Les actifs d'imp6t diff6r6 sont les montants d'imp6ts sur le r6sultat recouvrables au cours d'exercices
futurs au titre de diff6rences temporelles d6ductibles ou du report en avant des pertes fiscales non
utilis6es.
La charge d'imp6t au compte de r6sultat comprend l'imp6t exigible et I'imp6t diff6r6 :

i. l'imp6t exigible est bas6 sur les b6nefices des soci6t6s du Groupe. ll est calcul6
conform6ment aux rdgles locales.

ii. I'imp6t differ6 est calcul6, selon la m6thode du report variable, sur les diff6rences
temporelles existant entre les bases fiscales des actifs et passifs et leur valeur figurant dans
les comptes consolid6s, en utilisant les taux d'imposition applicables comme devant 6tre
applicables i la date d laquelle ces diff6rences temporelles sont suppos6es se r6sorber.

Les imp6ts diff6r6s actifs ne sont comptabilis6s que dans la mesure of il est probable que des r6sultats
futurs taxables permettront d'absorber les diff6rences temporelles et les d6ficits reportables.
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6. Provisions pour risque et charges : NCT 11

La soci6t6 constate une provision lorsque :

i. Elle a une obligation actuelle (juridique ou implicite) r6sultant d'un 6v6nement pass6

ii. ll est probable qu'une sortie de ressources repr6sentatives d'avantages 6conomique sera

n6cessaire pour r6gler cette obligation,
iii. et le montant de cette obligation peut €tre mesu16 de fagon fiable

7. Provisions techniques : NCT 26
Les soci6t6s d'assurance constatent les provisions techniques pr6vues par la NCT 28 et selon l'arr6t6

du ministre des finances du 27 f6vrier 2001, fixant la liste, le mode de calcul des provisions techniques

et les conditions de leur repr6sentation
Le calcul de la provision math6matique au cours de I'exercice 2017, pour les soci6t6s GAT et la societ6

GAT VlE, a eu lieu en application de l'arr6t6 du ministre des finances du 05 Janvier 2009 modifiant

I'arr6te du ministre des finances du 27 f6vrier 2001, fixant la liste, le mode de calcul des provisions

techniques des entreprises d'assurances et les conditions de leur repr6sentation.
!lt. Notes d'information relatives aux principaux 6l6ments des 6tats financiers consolid6s :

Les pr6sentes notes aux 6tats financiers arr6t6es au 31 D6cembre 2020 ont pour objectif de pr6senter

les bases retenues pour I'etablissement de ces 6tats financiers et les choix particuliers des principes

comptables adopt6s par GAT ASSURANCES et d'analyser les montants figurant dans le corps du bilan
et des 6tats de r6sultats.
Les 6tats financiers pr6sent6s au 31 D6cembre 2020 sont 6tablis selon les rdgles pr6vues par la norme
comptable g6n6rale NC n' 01, les normes comptables techniques et les normes comptables sectorielles
d'assurance et de r6assurance.
Les principes et m6thodes comptables pertinents appliqu6s pour l'6valuation et la pr6sentation des
6l6ments des 6tats financiers sont les suivants :

1. LA PRESENTATION DES ETATS FINANCIERS

Le bilan consolid6 clos au 31 Decembre2020 totalise 690 199 188,498 dinars contre 635 379 280,672
dinars au 31 D6cembre 2019 accusant ainsi une augmentation de 7o/o.

La situation consolid6e au 31 Ddcembre 2020 dbgage un b6n6fice Consolid6 net d'imp6t de
16 338 907,470 dinars contre un b6n6fice de 14007 380,198 dinars au 31 d6cembre de l'exercice
pr6c6dent.

Note 41 : ACTIFS INCORPORELS ET CORPORELS

Les actifs corporels et incorporels totalisent au 31 D6cembre 2020 une valeur comptable nette de
10381 191,248 dinars contre 9241 143,751 dinars au 31 D6cembre 2019, le d6tail de ce poste se
pr6sente comme suit :
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Ddf,ignalin

tu 31t'rz20r9Ar

Aclils lncorporsls

Valeuls Brutos Aflpils ot ProY Valeurs Brutos Arnorts ot Prov Valour Con?tablo N0tt0

11302W,212 .9 392 884,214 I 9m $5,998 10 929 948,311 '8 6U 995,39E 22q952'913

lnvesbseflEnb de redercte & devebppefiEnt

Ressources Exbrnes lnEgralon

Droitau bal

Fonds comErcial

Autes irrDbibalons hcorporeles

Logicieb

Concessbns, breve6, lbences, rwques

Fonds corrErcial

Acdnptss verses

Goodrll

1 279 162,544

2 214 180,460

0,000

3s 000,000

11s 166,453

5 004 430,755

0,000

0,000

0,000

2 601 400,000

-1 279 162,543

0,000

-3s 000,000

-115 166,152

-6 181 051,219

0,m0

0,000

0,000

-1 782 504,m0

0,001

2 214 180,460

0,000

0,000

0,001

,1 176 620,464

0,000

0,000

0,000

871 896,000

1 279 162,544

2 038 526,801

0,000

35 000,000

115 166,453

4 807 692,513

0,000

0,000

0,000

2 651 400,000

1 279 162,543 0,001

2 038 526,801

0,000

0,000

0.001

-802 189,8S

0,000

0,000

0,000

1 00t 616,000

0,000

-35 000,000

-115 166,452

-5 609 882,403

0,000

0,000

0,000

.1 649 784,000

A.lifs Corporels

lnsbhbns Ednhues €t BBcjlhes

Autes hsblalons, oulbg€o etrDblors

Acoflpbs verses etiTnDbGalons corpo.obs efl cotlrs

23121921,1n .,l16561ES,172 E{71735,2fl1 2092{163,350 -13923972,512 7000

17 014,46019 791 371,102

3 319 83,693

17 269,627

-12 375 910,095

-2280279,077

0,000

7 41s 461,007

1 039 004,616

17 m9,627

3235176,263

12972.627

-11 812 606,807

-2 081 365,705

0,000

5 833 407,653

1 153 810,558

12972.627

Total :!1430264,63,1 -21049073,386 103E1 191,218 31 851.11,|,661 '226'12967,910 9211 t13,751

Les dotations aux amortissements des actifs incorporels consolid6s s'6ldvent pour I'exercice 2020 dt

703 888,816 dinars.

Les dotations aux amortissements des actifs corporels consolides s'6ldvent pour I'exercice 2020 d
732 216,660 dinars.

Note A2 : PLACEMENTS

Les placements totalisent au 31 D6cembre 2020 une valeur comptable nette de 507 280 312,563 dinars
contre 454 202 840,009 au 31 D6cembre 2019, le d6tail de ce poste se pr6sente comme suit:

Vrlcu6 Brutes Pruvision \:.lcun Brules Prorisiotr
vrleur Compaible

Netlc

Tmi6. cmtrwlim .t pilts d€ sciil{s
imobiliis

PEts et adioN dc s@i6ds imotil.rc non ot6s

86 detrdsoE d obtgdioE
AdioN d puts d'OFCVM

AutG Pras

Pla@@t mtrd8irc ct utrs liquidilts

Ddpots apras d5 @tr@ris6 cddetG

Adifs rerdsatatifs de @otrats 6 uitas dc @mpt6

9t 289 773,t76

489,838

285 090 94 I .946

89 163 601,323

&2322ffi.119

2 t85 V27.369

3 @5 219J89

-29 685,160

-5217 014,612

-5 000.000

489.838

285 06r 256.786

83 946 586,71 1

60227 286,149

2 185 027.369

3 605 219.389

19 035 326.855 72254446.32t E6 228 06t.4t8 -18 425 56t.r70 67 802 500.248

4E9,E38

156 883 697,9,16

71 223 6t2.762

-29 685,t60

4 409 8 10,819

489,t38

156 854 012,786

72 813 801,923

l5 I 552 659.324

2 150 557.109

3 023 818.781

tst 541 659,324

2 160 557.109

3 023 818,781

-5 000,000

Ctisigmrion

Ar 3l/l!2019A! 3l

Tot8l 53t 567339,190 -242t7026,627 5072t0312,553 47t040036,704 -22t10051,169 454202t40,009

Note 43 : PART DES REASSUREURS DANS LES PROVISIONS TECHNIQUES

Ce poste figure au bilan arr6t6 au 3111212020 pour un montant de 53 047 480,361 dinars contre 58
451 556,908 dinars au 31 d6cembre de I'exercice pr6c6dent.
Ce montant repr6sente la quote-part des r6serves techniques mise d la charge des r6assureurs. Le
d6tail de ce poste par nature de r6serves se pr6sente comme suit :
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311121201s31t1212020D6signalion

Partdes r6assureurs dans les provisions mah6nntques

Part des r6assureurs dans les PPNA

Part des r6assureurs dans les provisions pour SAP

Part des r6assureurs dans les provisbns pour PB et ristournes

Part des r6assureurs dans les r6serves de shbiliE

Partdes r6assureurs dans les provisions pour REC

898 315,946 820 250,493

23'l 697,043

8 949 596,999

42492278,369

244 050,432

I247 415,948

47 593 711,595

Part des r6assureurs dans les Prov isions pour SAP VIE 475 592,004 546128,440

Total 53 047 480,361 58 451 556,908

Note 44 : CREANCES

Les Cr6ances totalisent au 31 D6cembre 2020 une valeur comptable nette de 78528 486,925 dinars

contre 83 300 386,563 dinars au 31 D6cembre 2019, le d6tailde ce poste se pr6sente comme suit :

Valeu]s Brute3 Amfts et Prcv
ilette

Valetr'3 Brutes Amrtt d Prov ValourCorTtrble Nette

PrirEs acquises et non 6mses

Cr6ances indermisees subrog6es a

Crdances n6es d'op6rahns de

Personnel

Ebt organbnEs de seorrib sociale,

Debiburs divers

6 160 294,986

10 488 962,240

29 243 958,581

622 305,882

1 3 629 968,223

3 075 748,256

(3 526 423,832)

(2241 584,717],

(139 319,884)

(9 305,456)

(912 947,979)

2 633 871,1 54

I 247 377,523

29 243 958,581

482 985,998

13 620 ffi2,767

2162 800,277

7 747 008,677

I 409 347,487

33 399 405,903

210 296,614

12 889 152,518

2527 815,498

(2 189 954,025)

(1 856 584,717)

(148 625,340)

(894 200,823)

5 557 054,652

7 552762,770

33 399 405,903

61671,274

12 889 152,518

1 633 614,675

06s0natbn

Au 3t112019Au3111212020

Total 83 300

A 4.1 _ PRIMES ACQU/SES ETNON EM'SES

Ce poste pr6sente au 31 Ddcembre 2020 un solde net de 2 633871,154 dinars contre
5 557 054,652 dinars au 31 D6cembre 2019.
Les primes d annuler viennent en d6duction des primes acquises et non 6mises et se d6taillent comme
suit:

PANE Brub

Primes d annuler

D6p. des prirnes

Total 2 633 871 154 5 557 054,652

A 4.2 _ AUTRES CREANCES NEES D'OPERATIONS D"SSURANCES DIRECTES

Ce poste pr6sente au 31 D6cembre 2O2O un solde net de 22 136830,625 dinars contre
22 206 724,771 dinars au 31 D6cembre 2019. ll englobe les primes d recevoir, les autres cr6ances sur
les agents et succursales et les comptes courants co-assureurs et se d6taille comme suit :

6 160 294,986

(3 526 423,832)

7 747 008,677

(2 189 954,025)

78 528 112220

3111212020 31t12t2019D6slgnaton
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Ddsgnatbn

tu 3t/tz20l9A/31t12t2020

ValeuB Brutes Provision
Valeur Conpt.ble

Nette
ValeuE Brute3 Proyilion Valeur Co[Tttble l{etta

(48 075 551,909) (33 448 500,670) (33 448 500,670)

des a recev0rr 316 316 825,51 165 17 165

5t 089 I 0l 22206 ,7t1

A 4.3 _ CREANCES INDEMNISEES SUBROGEES A L'ENTREPR'SE DESSURANCE :

Ce poste pr6sente au 31 D6cembre 2020 un solde net de I 247 377,523 dinars contre
7 552762,770 dinars au 31 D6cembre 2019. ll regroupe les rdglements pour compte et les
r6cup6rations auprds des compagnies adverses et se detaille comme suit :

Valeur3 Brutes Provision valeurs Bruter kovision valeur Corpt.ble Nette

Corpb Agenb Gonorarx

Corpb Courbrs Auxilaire

RecouvrenBntdirecl

DeEs en C/C envers les 4enb et

Conpb courant des ceassureurgAc'lG

Parb des raassureurs dans les PANE et

les prinBs e annuler

Ddp. des ff6ances des agenB

C/C des Actif

Total

C/C Cessionnaires STAR

Conpbs des cedantss etrdlocddanb

76 796 548,913

29 910 926,205

18 795 568,038

878 524,080

99 990,000

(48 075 551,909)

r0 {88

443994,292

76 862,027

(21 A1 194,603)

(6 961 539,453)

55 505 354,310

22949 386,752

18 795 568,038

(699 61 5,1 32)

878 524,080

99 990,000

M3994,292
76 862,027

57 078 791,351

27 113737,227

1 I 683 060,002

(17 540 710,448)

(s s90 688,352)

(699 615,132)

39 538 080,903

21 523 048,875

1 1 683 060,002

(699 615,132)

776 080,651
(699 615,132)

211 8 2{7 377

776 080,651

9 409 347, 856 11 7

9 7 552

393 130,637

49 184,101

A 4.4 _ CREANCES NEES D'OPERATIONS DE REASSURANCE

Ce poste pr6sente au 31 D6cembre 2020 un solde net de 29 243 958,581 dinars contre
33 399 405,903 dinars au 31 D6cembre 2019 et se d6taille comme suit :

valeur3 Brutes Provision VeleurlBrutes Provision valeurCorptebleNette

393 130,637

49 484,101

319,,| 22 136 46 037

DOsEnatbn

tu 3r,lz20t9,u 3111U2020

D6sgnalol,

At 31112J2020 & 3t,1220t9

Total 29 213 958,s81 a 2$ 95E,581 33 390 {05,903 33 399 105,903

A 4.5_ AUTRES CREANCES
Ce poste pr6sente au 31 Ddcembre 2020 un solde net de 16 266 449,042 dinars contre
14 584 438,467 dinars au 31 D6cembre 2019 et se d6taille comme suit :

VrleurE Brutes Pmvieion VrleurrBruter Provlllon VrleurCorptlbloNetto

671,274Personnel

Ebt organbnEs de sd(rlrib sociale,

colleclviEs publhues

Ddbiburs divers

622305,882

13 629 968,223

3 075 748,256

319,884)

(9 30s,156)

(912 947,979)

1 3 620 662,767

2162800,277

't2 889 152,518

2527 815,498 (894 200,823)

12 889 152,518

'I 633 614,675

D6Watbn

Au 31/122019

Total 113280n3il (t 061 573,319) 16266149,042 15627264,630 (l 012826,163) t4 584 {3E,467

Note A5 :AUTRES ELEMENTS D'ACTIFS

Cette rubrique totalise au 31 D6cembre 2020 une valeur comptable nette de 37 356 428,012 dinars
contre 27 159 534,660 dinars au 31 Ddcembre 2019 et se d6taille comme suit :
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Avoirs en banques,

caisse

Frab d'acqubihn reporEs

Autes dlarges a reparlr

EstnEbns de reassurance

Conpb de R6gularbabns AclE

ln6reb et byers acqub non 6drus

Vrleurs Brutes Provision

1 3 749 796,855

1 1 163 665,664

(2210722,3711-

14 653 687,864

1 3 723 686,072

ValeuE Brutes Proyision VlleurCorptrble Nette
Netts

11 539 074,484

'l'l 163 665,664

14 653 687,864

13 723 686,072

8 859 312,325

I 457 433,612

10 782 2s5,361

10u2747,872
739 507,i189

(1 939 466,638) 6 919 845,687

I 457 433,612

10 782 255,361

10 042747,872

507

5 505,124

6 914 340,563

Autes de ,792 930 001 792

Total 39 567

A 5.1 - AvOlRS EN BANQUES, CCe CHEQUES Er CAISSE:
Ce poste pr6sente au 31 Decembre 2020 un solde net de 1 1 539 074,484 dinars contre 6 919 845,656
dinars au 31 D6cembre 2019 et se d6taille comme suit :

Valsurl Brutes Provlrion Valeu.3 Brute3 Proyision v.leurCo]lptsble Netle

Caisse

Banques et drdques posbux

505,1 24

13 743 583,545 12210722,371], 1 l 532 861,174 8 853 807,201 (1 939 466,638)

Dd,signathn

,u 3111212020 kt 3111212015

29 099 27 159939

Deqf,natbn

Total 13 719 796,85s (2210122,3t11 ll 539 07{/aEl E E59 312,325 (l 939 {66,638) 6 9,l9 815,687

A 5.2 - Comptes de R6gularisations Actifs
Ce poste pr6sente au 31 D6cembre 2020 un solde net de 14 653 687,864 dinars contre
10 782 255,361 dinars au 31 D6cembre 2019 et se d6taille comme suit :

!nt6r6ts et loyers courus et non Echus 13 723 686,072 10042747,872

D6signalion 31t12t2020 31nA2U9

lnEr6b murus non 6chus sur prOb etcr6ances

lnEr€b courus sur placenenb lnanciers

360 471,233

13 363 214,839

161 630,138

I881 117,7U

Autres Comptes de R6gularisation 930 001,792 739 507,489

Frais d'augnenblion de capibl etd'op6ralions diverses

Produits i recevoir

Charges consbEes d'avance

DilErences sur les prix de rertoursenBntd anprtir

266 904,258

546 483,729

1 16 61 3,805

177 869,102

454 886,485

106 751,902

Total 14 653 687,864 10 782255,361

NOte CP1 : CAPITAUX PROPRES ET RESERVES

Les variations des capitaux propres consolid6s entre 31 D6cembre 2019 et 3'1 D6cembre 2020 se
d6taillent comme suit :

Artr€B Gl0tureOrvedure Affed R6rultlt Arg de clpitrl Dlslrlbution

Capibl socialou bnds 6quivalent

R6serves et prirEs li6es au capibl

45 000 000,000

31 1 19 888,667 '14 007 380,198 (6 878 175,001) 717 987,494

45 000 000,000

38 967 081,358

Totrl des Capitrux Propns Consolid& 90 127 26E,E65 (6 878 175,001) 711 981,191 r00 305 988,62E

Roserves Hors Groupe

R6sulbt Hors Ciroupe

150 264,239

40 415,428

40 41 5,428

140 415,4281

(1 3 975,924) 205,549 176 909,292

27 7N,027

Tot.l des lnterats tinoritri.es 190 679,667 (13 97s,921) 205,519 20{ 669,3r9

Tohl dGr Crplhur Bopm 90 317948,5U - (6E92 ifllB25) 7lE 193,043 100 510 657,9f

Page 28

1{ette



Note Pl : LES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Les provisions pour risques et charges constitu6es au 31 D6cembre 2020 totalisent
15 831 028,329 dinars contre 1 3 040 723,825 dinars au 31 D6cembre 2019 et se d6taillent comme suit:

Aufes 13040

Note P2 : LES PROVISIONS TECHNIQUES BRUTES :

Les provisions techniques au 31 D6cembre 2020 totalisent 473 451321,722 dinars contre
427 186 877,974 dinars au 31 D6cembre 2019 et se d6taillent comme suit :

Provbbns pour prirEs non acqubes Non Vie

Provbions pour srnbles Non VE

Provhbns pour parlcipaton aux b6n6lces Vie

Provbions pour parhipahn aux b6n6fces et Risburnes Non Vie

Provbions pour egalisahn et 6quilibrage

Prov bbns d'assurances VE

Provbbns pour sinistes VE

Autes provbbns bdrnhues VE

Non Vie

46 675 661,178

217 409 173,659

1 026777,117

5 722178,729

956 762,649

190 521 224,030

2 549 251,838

4 550 336,158

4 039

42 355 150,481

208 429 661,334

927 846,661

4 518 395,908

956 401,241

159 470 145,515

2 605 6r/,600
4162783,2m

3 760 815,014

Total 321,122 427 1E6877,971

L'importante variation des provisions d'assurances vie a touch6 la cat6gorie des contrats Epargne suite
i la hausse du chiffre d'affaires du produit Valoris Patrimoine. Par ailleurs, le D6cret-loi n' 2020-19 du
15 mai 2020, portant fixation de dispositions particulidres relatives au remboursement des cr6dits et
financements octroy6s par les banques et les 6tablissements financiers d leurs clients a pr6vu que les
contrats d'assurances continuent de produire leurs effets tout au long de la p6riode additionnelle due
au report. Toutefois, 6tant donn6 que ces reports apportent des changements aux tableaux
d'amortissement des cr6dits et les garanties offertes aux banques, la constatation d'un engagement
suppl6mentaire reste tributaire du paiement d'une prime compl6mentaire par les banques d6sirant se
couvrir sur les risques additionnels.

P 2-1 Provisions pour primes non acgurses

Cetterubriquepr6senteau3l D6cembre2020untotalde46675661,178dinarscontre42355150,481
dinars au 31 D6cembre 2019 et se d6taille par branche comme suit:

Autes

Accepbbns

Assurance voyage

Aubnrbile

lncendie

ResponsabiliE Civile

RiEUes Divers

Riques spdchux

Groupe

Transport

Vie

Total 46 675 661 ,1 78 42 355 1 50,481

128 502,789

34 356 952,012

2 956 987,075

558 466,826

'I 108 922,0't5

3 728 248,931

898 455,529

1 498 465,1 72

1 601 287,609

197 242,6U

29 224 079,203

3 112491,14s

605 771,931

1 012 059,389

4 454 224,021

704 071,913

1 443 922,606

15 831

31t12t2020 3t,12tr019

31t12t2020 3r,1212019D€sEnatoo

31t12J2020 3rI2n0t9Brandres
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P 2-2 Provisions pour srnistres d payer non vie :

Cette rubrique pr6sente au 31 D6cembre 2O2O un total de 217 409173,659 dinars contre

208 429 661,334 dinars au 31 D6cembre 2019 et se d6taille comme suit :

Provision pour 953,71 3

Provbbns pour sinbtes hrdib

Prdvhbns de recours a encaisser

Pr6vbbns sauvebges -

Provbbmpourdarsemntdeseslon ,1!59949I,199 ,11791 997,q94roil etzroglzl,om zoorzs66t,g3{

P 2-3 Autres provisions techniques non vie :

Cette rubrique pr6sente au 31 D6cembre 2020 un total de 4 039 956,364 dinars contre 3 760 815,014
dinars au 31 D6cembre 2019 et se d6taille comme suit :

Provbbns pour riEUes en @urs

Provbbn pour riEUes d'exigibifie bchnques des engagelrEnb

Autes provisions bchnklues (Non Vre)

1 422096,182 1 030 105,240

2 617 860,182 2730709,774

39 453 528,027

(10 151 715,446)

29 882 889,925

(10 388 998,582)

3r,12.120,l931t1A2020D6sEnaliil

31t12t2020 31nA2U9

Total 4 039

Note P3: DETTES POUR DEPOTS EN ESPECES RECUS DES CESSIONNAIRES

Cette rubrique pr6sente au 31 D6cembre 2020 un total de 50 647 636,195 dinars contre 55 907 308,560
dinars au 31 D6cembre 2019 et se d6taille comme suit :

DeEs Pfualeur etespdces regrs par les r6assureurs cess/retocess en represenbba des engagemnE bdlnhues 50 M7 636,195 55 907 308,560

31t12J2020 3flt2,2019Desilloalon

Total 50 647 636,t9s 55 907 30E,560

Note P4:AUTRES DETTES

Cette rubrique pr6sente au 31 D6cembre 2020 un total de 22 007907,718 dinars contre
23022676,145 dinars au 31 D6cembre 2019 et se d6taille comme suit :

31t1212020 3tfl220t9

db#rabns d'assurance dire(b

d'oFralons de rdassurance

lulonnefiEnt regls

5

;ms de si{uri$ sociale, colectviBs publhues

,ivers

iancaires

5 7't3 023,970

55 151.669

37 183,600

899 482,854

7 438 648,626

7 863 022,594

1 394,405

5 520 81 7,263

55 151,669

1 2 740,900

781 219,316

7 530 195,367

8627 489,127

495 032,173

22007 907,718 23 022676,115
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P 4-1 Dettes nees d'opdratlons d'assurance directe :

Cette rubrique pr6sente au 31 D6cembre 2020 un total de 5 713023,970 dinars contre

5 520 817,263 dinars au 31 D6cembre 2019 et se d6taille comme suit :

envers les @assureurs 8 911,668

3 342,654
C/C oes coflpagnieePassif 134 691.429

5 508

5

P 4-2 Dettes n6es d'opdrations de rdassurances

Cette rubrique pr6sente au 31 D6cembre2O2O un totalde 55151,669 depuis le 31 D6cembre 2019 et

se d6taille comme suit :

Cofipb de cCdanbs et r6too6danb 151,669 55 151,669

31112t2020

31t12t2020 t1t12t2019

Totel 55 r5r,669 5s t51,669

P 4-3 Autres Deffes

P 4-3-1 Etat, organismes de s6curit€ sociale et collectivitis publiques

Cette rubrique pr6sente au 31 D6cembre 2020 un total de 7 438 648,626 dinars contre
7 530 195,367 dinars au 31 D6cembre 2019 et se d6taille comme suit :

Ebt inp6b ethxes rebnues i la source 876 606,400 645 078,801

lnp6b dilEr6s - passif

Ebt lnp6tetTaxes TVA (173 126,430) 545876,574

Ebt - inp6b sur les b6n6lces 2 732767 ,627 2 823 616,547

Taxes d'assurances 2 357 198,651 1 900 403,421

Organisnes de s6arrib sociale 99 267,034 112086,721

CNSS 1 521 146,358 1452822,U6

Autes organisms sociaux 24 788,986 50 311,257

Aufe drarges lscales i payer

Total 7 438 648,626 7 530 195,367

P 4-3-2 Crdditeurs Divers

FournHseurs, preshlons de servbes 3 793702,023 4 602 079,847

Fournsseurs d'innpbilisalon

SootEs du groupe, coqbs couranB - passif

Adonndres, Divilendes i payer

Cr6diburs divers, aJles debs
Crodiburs divers

Cfienb - Avances etacorpbs reg.rs

5 650,200

799,022

238 894,600

1 808 261,349

2 015 715,400

0,000

238 506,600

1857 311,774

1 932 000,000

sociales sur e

7 863

Page 3 I

Cette rubrique pr6sente au 31 D6cembre 2020 un total de 7863022,594 dinars contre
8627 489,427 dinars au 31 D6cembre 2019 et se d6taille comme suit :



Note P5:AUTRES PASSIFS

Ce poste pr6sente au 31 D6cembre 2O2O un total de 17 804161,651 dinars contre
12 773 967,546 dinars au 31 D6cembre 2019 et se d6taille comme suit

payer

Produib consbtss d'avance

R6gul ormtssions sur PANE

DilErences sur les prh de renboursenBnt i percevoir

Dilbrences sur les prix de renboursenpnt i prcevoir BTA des UC

Difrrences sur les prix de renboursenBnt i annrtr

Produh perp d'avane
Aufes

61 783,537

576 199,651

6 946 572,468

1 891 091,169

4 931,160

310 2M,794
215 838,386

Designaton 31'12'2019
m

31t1212020
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A. EXPLICATION DES COMPTES DE RESULTAT:

La contribution de chaque entit6 dans le r6sultat global se pr6sente comme suit

Groupe GAf ASSURANCES Etats financhrs Consoffi6s au 31 Dbcembre 2020

Annexe n"5
Etat de r6sultat Gonsolid6 par Unit6
(Exgimb ar Diws t,.rl,biars)

GAT GAT

INVESNSSETENT ITiIOBILIER
GATPROTOMOil

ll{toflLrERE
Exercice clos le

vn2n020
Erercics clos le

31t12t019GATVIE
GAT

ASSURAI{CES

R6sultat Technique de l'assurance l{on Vie l5 857 967,281 15 857 967,281 8 880 515,112

R6eultat Technique de I'assurance Vie 892 884,023 6 357 793,890 7 250 677,913 5 170 581,172

PRNTI Produitr des placemnts Assurance Non Vie 18728183,U2 199631,120 18 927 814,462 20 191 110,719

PRNT1 1 Revenus des placenEnb 18728183,U2 199631,120 18927 814,462 20 491 410,719

GHNT1 Charger dos placontnts de I'Assurance Non Vie -1130280,122 .3475,127 .1 133 755,549 -1 133 223,338

CHNT1'l Charges de ge$ion des placenenb, y conprb les darges d'inbr€b -4 130 280,122 -3 475,427 4 133 755,549 -4 133 223,338

PRNR'B Produits de placenrnts allou6s, tranrf6ds de l'6tat de r6sultat .12 266 853,687 .12 266 853,687 .12 151 035,193

PRNT2 Autes produib non bchnhues

CHNT3 Autes charges non bchnhues

PRNT6 Produit des aufes ac{iviEs

CHNTT Charges des aufes actvibs

1 903 342,802

-1 5 969,731

148242,055

-5 187,887

-1 800 000,000

449 299,350

912120,781

25'l 584,857

-21 157,6'.t8

6 768 609,482

4 9s4 235,930

787 351,362

-276 563,458

7 61 1 059,720

-7 007 796,6221 320 177,368 -273 538,503

860 637,299

-730 48/.,702

5 458 672,833

-6 182 510,874

R6sultats proyonant dec activit6s ordinaires 22289 151,216 6 423 465,248 .438 579,869 130 152,597 -723 838,011 27 680 651,21'l t9 069 29!',5111

CHNT4 lnp0b sur le R6sulbt -5741910,093 -4472056,426 -290526,502 -103659,400 -25231,907 -10 633 384,328 -4 630 197,643

R6sultats provenant des ac{ivit6s ordinaires apds in46ts t6 517 511,183 I 951 108,E22 .729 106,371 26 193,197 -719 069,918 t7 017 266,883 11 139 101,861

PRNT4 Gains exfaordinaires

CHNT5 Perbs extraordinaires -647 624,060 -32 975,326 -680 599,386

0,000

-391 306,235

15 899 917,123 I 918 433,496 -729 106,371 26 193,197 -719 069,9,18 t6 366 667,197 11 017 795,626

R6sultat net de l'ensemblo Consolid6 15 899 917,123 t 918 133,196 .729 106,37't 26 193,197 .719 069,9,18 16 366 667,197 11 047 795,626

Quob part des ninorihires dans le rOsulbt mnsoliJ6 -2 649,641 -26 053,093 -125,322 -1 733,676 2 801,705 -27 760,027 40 415,428

R6sultat Net Part du Groupe 15 897 267,482 1 892 380,403 -729 231,693 24759,521 -746268,243 t6 338 907,470 11 007 380,198
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B. NOTE SUR LES PARTICIPATIONS CROISEES :

Dans le groupe il existe des participations crois6es sch6matis6es comme suit

1.71% 99.94%
65.16% 43.9to/o 94.43%

o.o5% L6.2t%

7A.5A%

o.o4%

2t.9L%

t,45%

3t.70%

GAT VieGAT

lmmobilier

GAT Promotion

lmmobilidre

GAT

lnvestissement
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Groupe GAT ASSURANCES

RAPPORT DES COMMISSATRES AUX COMPTES

Etats financiers consolid6s- Exercice clos le 31 d6cembre 2020

Messieurs les actionnaires de ( GAT ASSURANCES ),

l- Rapport sur les 6tats financiers consolid6s

1. Opinion sur les 6tats financiers consolid6s

En ex6cution de la mission de commissariat aux comptes qui nous a 6t6 confi6e par votre assembl6e

g6n6rale du 29 juin 2020, nous vous pr6sentons notre rapport sur le contr6le des 6tats financiers

consolid6s du groupe ( GAT ASSURANCES >, qui comprennent le bilan au 31 d6cembre 2020, l'6tat

de r6sultat et l'6tat de flux de tr6sorerie pour I'exercice clos d cette date, ainsi que les notes annexes,
y compris le r6sum6 des principales m6thodes comptables.

Ce rapport a 6t6 6tabli sur la base des 6l6ments disponibles pour l'arr6t6 des comptes, dans un

contexte evolutif de crise sanitaire li6e au < Covid-19 >. Par cons6quent, les sujets pr6sent6s dans ce
rapport ne tiennent pas compte des 6v6nements survenus et des 6l6ments connus post6rieurement i
la date d'arr6t6 des comptes relatifs aux effets de l'6volution de la crise li6e au < Covid-19 >.

Ces 6tats financiers font ressortir des capitaux propres positifs de 100 305 988,628 dinars, y compris
le r6sultat b6n6ficiaire de I'exercice s'6levant a l6 338 907,270 dinars.

A notre avis, les 6tats financiers consolid6s sont r6guliers et sincdres et donnent, pour tout aspect
significatif, une image fiddle de la situation financidre du groupe GAT ASSURANCES, ainsi que des
r6sultats de ses op6rations et de ses flux de tr6sorerie pour l'exercice arrdt6 le 31 d6cembre 2020,
conform6ment aux principes comptables g6n6ralement admis en Tunisie.

2. Fondement de l'opinion

Nous avons effectu6 notre audit selon les normes internationales d'audit applicables en Tunisie.
Les responsabilit6s qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement d6crites dans la
section < Responsabilit6s de I'auditeur pour I'audit des Etats Financiers consolid6s > du pr6sent

rapport. Nous sommes ind6pendants du groupe conform6ment aux rdgles de d6ontologie qui

s'appliquent d I'audit des Etats Financiers en Tunisie et nous nous sommes acquitt6s des autres
responsabilit6s d6ontologiques qui nous incombent selon ces rdgles.

Nous estimons que les 6l6ments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropri6s pour

fonder notre opinion d'audit.



3. Paragraphes d'observation

Sans remettre en cause I'opinion exprim6e ci-dessus, nous attirons votre attention sur la note aux 6tats

financiers n.p2 < les provisions techniques brutes > traitant, en l'occurrence, de l'effet des reports des

6ch6ances au titre des emprunts bancaires sur les engagements techniques de la Compagnie.

Notre opinion n'est pas modifi6e d I'egard de ce point'

4. Rapport du conseil d'administration

La responsabilit6 du rapport du Conseil d'Administration incombe au Conseil d'Administration.

Notre opinion sur les 6tats financiers consolid6s ne s'6tend pas au rapport du Conseil d'Administration

et nous n'exprimons aucune forme d'assurance que ce soit sur ces informations.

En application des dispositions de I'article 266 du Code des Soci6t6s Commerciales, notre

responsabilit6 consiste d v6rifier I'exactitude des informations donn6es sur les comptes consolid6s de

la societe dans le rapport du conseil d'administration avec les donn6es figurant dans les 6tats financiers

consolid6s.

Nos travaux consistent i lire le rapport du Conseil d'Administration et, ce faisant, d appr6cier s'il existe

une incoh6rence significative entre celui-ci et les 6tats financiers consolid6s ou la connaissance que

nous avons acquise au cours de I'audit, ou encore si le rapport semble autrement comporter une

anomal ie significative.

Si, d la lumidre des travaux que nous avons effectu6s, nous concluons d la pr6sence d'une anomalie

significative dans le rapport du Conseil d'Administration, nous sommes tenus de signaler ce fait.

Nous n'avons rien d signaler d cet 6gard.

5. Responsabilit6 de la direction pour les 6tats financiers consolid6s

La direction est responsable de la pr6paration et de la pr6sentation fiddle des 6tats financiers

consolid6s conform6ment au systdme comptable des entreprises, ainsi que du contr6le interne qu'elle

considdre comme n6cessaire pour permettre la pr6paration d'6tats financiers consolid6s exempts

d'anomalies significatives, que celles-ci r6sultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la pr6paration des 6tats financiers consolid6s, c'est d la direction qu'il incombe d'6valuer la

capacit6 de la soci6t6 d poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas 6ch6ant, les questions

relatives d la continuit6 de l'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuit6 d'exploitation,

sauf si la direction a I'intention de liquider la soci6t6 ou de cesser son activit6 ou si aucune autre solution

r6aliste ne s'offre d elle.

ll incombe au conseil d'administration de surveiller le processus d'information financidre du groupe.

6. Responsabilit6 de I'auditeur pour l'audit des 6tats financiers consolid6s

Nos objectifs sont d'obtenir l'assurance raisonnable que les 6tats financiers consolid6s pris dans leur

ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci r6sultent de fraudes ou d'erreurs, et

de d6livrer un rapport de I'auditeur contenant notre opinion.

L'assurance raisonnable correspond d un niveau 6lev6 d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un

audit, r6alis6 conform6ment aux normes internationales d'audit applicables en Tunisie, permettra

toujours de d6tecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent r6sulter de

fraudes ou d'erreurs et elles sont consid6r6es comme significatives lorsqu'il est raisonnable de

s'attendre d ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les d6cisions

6conomiques que les utilisateurs des 6tats financiers prennent en se fondant sur ceux-ci.



a

Dans le cadre d'un audit r6alis6 conform6ment aux normes internationales d'audit applicables en

Tunisie, nous exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de

cet audit. En outre :

o Nous identifions et 6valuons les risques que les 6tats financiers consolid6s comportent des

anomalies significatives, que celles-ci r6sultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons en

Guvre des proc6dures d'audit en r6ponse d ces risques, et r6unissons des 6l6ments probants

suffisants et appropri6s pour fonder notre opinion. Le risque de non-d6tection d'une anomalie

significative r6sultant d'une fraude est plus 6lev6 que celui d'une anomalie significative r6sultant

d'une erreur , car lafraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les

fausses d6clarations ou le contournement du contr6le interne ;

. Nous acqu6rons une compr6hension des 6l6ments du contrdle interne pertinents pour I'audit afin

de concevoir des proc6dures d'audit appropri6es dans les circonstances ;

o Nous appr6cions le caractdre approprie des m6thodes comptables retenues et le caractdre

raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de m6me que des informations y

aff6rentes fournies par cette dernidre ;

Nous tirons une conclusion quant au caractdre appropri6 de I'utilisation par la direction du principe

comptable de continuit6 d'exploitation et, selon les 6l6ments probants obtenus, quant i l'existence

ou non d'une incertitude significative li6e i des 6v6nements ou situations susceptibles de jeter un

doute important sur la capacit6 du groupe d poursuivre son exploitation. Si nous concluons d

I'existence d'une incertitude significative, nous sommes tenus d'attirer l'attention des lecteurs de

notre rapport sur les informations fournies dans les 6tats financiers consolid6s au sujet de cette

incertitude ou, si ces informations ne sont pas ad6quates, d'exprimer une opinion modifi6e. Nos

conclusions s'appuient sur les 6l6ments probants obtenus jusqu'ir la date de notre rapport. Des

6v6nements ou situations futurs pourraient par ailleurs amener le groupe A cesser son exploitation ;

Nous 6valuons la pr6sentation d'ensemble, la forme et le contenu des 6tats financiers consolid6s,

y compris les informations fournies dans les notes, et appr6cions si les 6tats financiers consolid6s

repr6sentent les op6rations et 6v6nements sous-jacents d'une manidre propre i donner une image

fiddle ;

Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment l'6tendue et le calendrier
pr6vus des travaux d'audit et nos constatations importantes, y compris toute d6ficience importante

du contr6le interne que nous aurions relev6e au cours de notre audit ;

Nous fournissons 6galement aux responsables de la gouvernance une d6claration pr6cisant que

nous nous sommes conform6s aux rdgles de d6ontologie pertinentes concernant I'independance,

et leur communiquons toutes les relations et les autres facteurs qui peuvent raisonnablement 6tre

consid6r6s comme susceptibles d'avoir des incidences sur notre ind6pendance ainsi que les

sauvegardes connexes s'il y a lieu ;

Parmi les questions communiqu6es aux responsables de la gouvernance, nous d6terminons
quelles ont et6 les plus importantes dans l'audit des 6tats financiers consolid6s de la p6riode

consid6r6e : ce sont les questions cl6s de l'audit ;

Nous d6crivons ces questions dans notre rapport, sauf si des textes l6gaux ou r6glementaires en

empOchent la publication ou si, dans des circonstances extr6mement rares, nous d6terminons que

nous ne devrions pas communiquer une question dans notre rapport parce que I'on peut

raisonnablement s'attendre d ce que les cons6quences n6fastes de la communication de cette
question d6passent les avantages pour l'int6r6t public.

a

a

a



tl. Rapport relatif i d'autres obligations l6gales et r6glementaires

Nous avons 6galement proc6d6 aux v6rifications sp6cifiques pr6vues par la loi et les normes

professionnelles.

Nous attirons votre attention sur le fait que la compagnie doit se conformer aux dispositions de l'article

466 du Code des Soci6t6s Commerciales traitant des participations crois6es au sein des groupes de

soci6t6s.

Notre opinion n'est pas modifi6e i l'6gard de ce point.

Par ailleurs, les soci6t6s du groupe doivent se conformer aux dispositions de l'article 466 du code des

soci6t6s commerciales traitant des participations crois6es.

Tunis, le 06/04/2020

Les commissaires aux comptes

AMC Ernst & Young
Noureddine Haiji

ECC MAZARS

Mohamed MOUN
a
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