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AVIS DU CMF

RAPPEL AUX SOCIETES ADMISES A LA COTE DE LA BOURSE
RELATIF A LA PUBLICATION DES ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES
ARRETES AU 30 JUIN 2020

Le Conseil du Marché Financier rappelle aux sociétés admises a la cote de la Bourse, qu’elles sont
tenues, en vertu de article 21 bis de la loi n°94-117 du 14 novembre 1994 portant réorganisation du
marché financier telle que modifiée par la loi n°2005-96 du 18 octobre 2005 relative au renforcement de

la sécurité des relations financiéres, de :

- Fournir au CMF et a la BVMT, sur supports papiers et magnétique, leurs états financiers
intermédiaires arrétés au 30 juin 2020 accompagnés du rapport intégral du ou des commissaires
aux comptes, et ce, au plus tard le 31 aott 2020.

Ces ¢tats doivent étre établis conformément aux normes comptables en vigueur et notamment a la

norme n°19 relative aux états financiers intermédiaires.

- Procéder a la publication de ces états financiers intermédiaires dans un quotidien paraissant &
Tunis, accompagnés du texte intégral du rapport du ou des commissaires aux comptes, apres leur
dépot ou envoi au CMF, et ce, dans le méme délai.

Pour les besoins de la publication dans le quotidien, les sociétés peuvent se limiter a publier les
notes sur les états financiers obligatoires et les notes les plus pertinentes sous réserve de

I’obtention de 1’accord écrit du commissaire aux comptes.

Les sociétés concernées doivent prendre les dispositions nécessaires a I’effet de respecter les

obligations sus-indiquées.

2020 - AC - 038
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AVIS DU CMF

Offre Publiqgue de Retrait -OPR-

Avis d’ouverture d’une Offre Publique de Retrait sur les actions de la
société HEXABYTE SA

Par décision n° 27 du 30 juillet 2020, le Conseil du Marché Financier a déclaré recevable I'Offre Publique de
Retrait sur les actions de la société HEXABYTE SA.

Le présent avis est établi sous la responsabilité de l'initiateur de I'offre et de la société visée, chacun en ce qui le
concerne.

Il est porté a la connaissance du public, des actionnaires de la sociéeté HEXABYTE SA et des intermédiaires en
bourse que la société Standard Sharing Software-3S, détenant de concert avec la Société de Promotion Immobiliere
NAFISSA 1 927 632 actions!, représentant 99,82% des droits de vote de la société HEXABYTE SA (soit 92,53% du
capital), lance une Offre Publique de Retrait -OPR- visant I'acquisition des actions qu’elle ne détient pas dans le
capital de ladite société et ce, dans le cadre de I'article 173 du Réglement Général de la Bourse.

| - INFORMATIONS GENERALES :
1. Présentation de la société HEXABYTE SA :

- Date de constitution : 09 mai 2001.

- Objet social : La société a pour objet principal :

1. Assurer la fourniture de services a valeur ajoutée des télécommunications de type internet.

2. Assurer la conception, la production et la commercialisation de tous logiciels, matériels et équipements
informatiques.

La société peut également :

o Procéder a la prise de participation ou d’intérét dans toutes sociétés ou opérations quelconques par voie
de fusion, apports, souscription, achat de titres et droits sociaux, constitution de sociétés nouvelles ou
de toute autre maniére,

o Et généralement toutes opérations commerciales, financiéres, industrielles, mobilieres ou immobilieres
se rattachant directement ou indirectement aux objets ci-dessus ou a tout autre objet similaire ou
connexe.

- Renseignements concernant le capital :
v’ Capital social : 2 083 334 dinars.
v" Nombre total des droits de vote : 1 931 191 droits de votes.
v Nombre total des titres : 2 083 334 actions.

2. Structure du capital au 22 Juillet 2020 (date de cléture de ’OPA obligatoire) :

. . Nombre o . Nombre de % des droits
Actionnaires d’actions % du capital droits de vote de vote

Initiateur : o o
Société Standard Sharing Software-3S 13889 029 90,67% 1889029 97,82%
SPI Nafissa 38 600 1,85% 38 600 2%
Société Hexabyte (contrat rachat d’actions) 152 143 7,30% 0 0%
Autres actionnaires : 3562 017% 3 562 0.18%
62 actionnaires e e

TOTAL 2 083 334 100,00% 1931 191 100,00%

11 927 629 actions détenues a la date de cloture de 'OPA obligatoire, soit le 22 Juillet 2020, auxquelles s’ajoutent 3 actions

acquises en Bourse par la société Standard Sharing Software-3S pendant la séance du 28 Juillet 2020.
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- Suite -

3. Composition actuelle du conseil d’administration :

Membre Qualité Représentant Mandat
Aissa Hidoussi Président Lui-méme 2019-2021
Naceur Hidoussi Administrateur Lui-méme 2019-2021
Zeineb Bhira épouse Hidoussi Administrateur Lui-méme 2019-2021
Rafiaa Bhira épouse Harzallah Administrateur Lui-méme 2019-2021
Mohammed Dimassi Administrateur Lui-méme 2019-2021
Ines Zalila Administrateur Lui-méme 2019-2021

4. Transactions récentes :

Les transactions réalisées sur les actions Hexabyte depuis le 22 Juillet 2020 (date de cléture de I'OPA
obligatoire) s’établissent comme suit :

Séance Cours en dinars Volume traité Capitaux échangés en dinars

28/07/2020 7,550 3’ 22,650

5. Situation financiére de la société :

a- Etats financiers individuels de la société Hexabyte arrétés au 31 décembre 2019 :
Cf Bulletin Officiel du CMF N° 6086 du vendredi 17 avril 2020.

b- Etats financiers consolidés du Groupe Hexabyte arrétés au 31 décembre 2019 :
Cf Bulletin Officiel du CMF N° 6086 du vendredi 17 avril 2020.

c- Indicateurs d’activité trimestriels de la société Hexabyte arrétés au 30 juin 2020 :
Cf Bulletin Officiel du CMF N° 6150 du lundi 20 juillet 2020.

Il - CARACTERISTIQUES DE L’OFFRE

1. Présentation de l'initiateur :
Il s’agit de la société Standard Sharing Software-3S, détenant de concert 1 927 632 actions, représentant 99,82%
des droits de vote de la sociéteé HEXABYTE (soit 92,53% du capital).

2. But de I’Offre Publique de Retrait et intentions de I’initiateur de a I’égard de la société visée :

Suite a I'opération d’OPA obligatoire portant sur le reste du capital de la société HEXABYTE et a la séance de
Bourse du 28 Juillet 2020, la société Standard Sharing Software-3S détient de concert avec la Sociéte de
Promotion Immobiliére NAFISSA 1 927 632 actions? représentant 92,53% du capital de la société HEXABYTE
(99,82% des droits de vote).

Le reliquat détenu par le public, se limitant a 0,17% du capital, est insuffisant pour I'élaboration d’'un marché.
Ainsi, la société Standard Sharing Software-3S se propose de racheter les actions restantes et de retirer
HEXABYTE de la cote de la Bourse.

Apreés le retrait ’'HEXABYTE de la cote de la Bourse et dans le but d’en simplifier la gestion, 3S procédera a la
transformation de la structure juridique de la SA Hexabyte pour en faire une SARL.

3. Intermédiaire en bourse chargé de I’opération :
COFIB CAPITAL FINANCES -intermédiaire en bourse- sis 25, rue Dr Calmette, Mutuelle ville -1082- Tunis, est
chargé de la réalisation de 'opération.

4. Nombre de titres visés par I'offre :
3 559 actions représentant 0,17% du capital de la société HEXABYTE (0,18% des droits de vote).

5. Prix de l'offre :
7,550 dinars I’'action de nominal 1 dinar.

1 3 actions Hexabyte acquises en Bourse par la société Standard Sharing Software-3S.

2 1 927 629 actions détenues a la date de cloture de 'OPA obligatoire, soit le 22 Juillet 2020, auxquelles s’ajoutent 3 actions
acquises en Bourse par la société Standard Sharing Software-3S pendant la séance du 28 Juillet 2020.
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6. Méthodes d’évaluation et éléments retenus pour I’appréciation du prix des actions de la société visée

Le prix retenu est le prix de réalisation de I'opération d’acquisition de bloc de contble et de 'OPA obligatoire.

7. Période de validité de I’offre :

L’OPR est ouverte pendant 21 séances de bourse, du mercredi 05 ao(t 2020 au vendredi 04 septembre
2020 inclus.

8. Engagement de Pinitiateur de I'offre :

La société Standard Sharing Software-3S, initiatrice de 'OPR se déclare unique acquéreuse des actions mises
en vente lors de la réalisation de I'opération et s’engage pendant la période de validité de I'offre a acquérir la
totalité des actions de la société HEXABYTE qui seront offertes a la vente sur le marché de la Bourse des
Valeurs Mobiliéres de Tunis.

9. Engagement de I'intermédiaire en bourse chargé de la réalisation de I'opération :

COFIB CAPITAL FINANCES, intermédiaire en Bourse, représenté par son Directeur Général Monsieur Karim
ABDELKAFI, garantit irrévocablement la teneur des engagements pris pour I'exécution de cette offre dans les
conditions sus-indiquées.

10. Transmission des ordres :
Les actionnaires désirant répondre a cette OPR peuvent présenter leurs ordres a l'intermédiaire en bourse de
leur choix, durant la période de validité de I'offre.

11. Résultat de I’Offre :

A I'expiration du délai de validité de l'offre, la société Standard Sharing Software-3S informera la BVMT du
nombre de titres HEXABYTE acquis pendant cette période. La BVMT communiquera au CMF un état
récapitulatif détaillé sur le résultat de 'OPR qui fera I'objet d’'un avis qui paraitra aux Bulletins Officiels de la
BVMT et du CMF.

A I'issue de ’OPR et quel que soit son résultat, la radiation du marché principal de la cote de la bourse
de I'ensemble des actions de la société HEXABYTE ainsi que son déclassement de la catégorie des
sociétés faisant appel public a I’épargne seront prononcés.

La cotation en bourse de HEXABYTE reprendra a partir du mercredi 05 aoit 2020.

2020 - AC - 037
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COMMUNIQUE DU CMF

Avec DP’amélioration relative de la situation sanitaire en Tunisie et compte tenu
des conséquences économiques attendues de la pandémie de COVID 19, le
Conseil du Marché Financier se mobilise pour accompagner les sociétés cotées
a la bourse des valeurs mobiliecres de Tunis, afin de faire face a I’éventuelle
complexité liée a la mise en cuvre de la réglementation sur P’information

financieére.

Le Conseil du Marché Financier, et dans le cadre de son r6le de protection de
I’épargne investie en valeurs mobilieres, tient a encourager les sociétés a suivre les
meilleures pratiques en matiecre de communication financiere permettant de

promouvoir la confiance des investisseurs.

Ainsi et eu égard au contexte COVID 19, qui rend nécessaires des divulgations
spécifiques, détaillées et plus importantes d’informations significatives ainsi qu’une
réponse de la part des organes de gouvernance aux circonstances évolutives, le CMF
a procédé a une relance par courrier aux sociétés concernées afin de rappeler les
¢léments a prendre en considération lors de la publication des ¢états financiers

intermédiaires ainsi qu’au niveau de 1I’information permanente a divulguer.

Les sociétés cotées ont €té appelées a informer au niveau de leurs ¢états financiers au
30 juin 2020 sur les hypothéses et les jugements retenus, une attention particuliere

devant étre accordée a I’hypothese de continuité d’exploitation.

Dans ce cadre et compte tenu des difficultés accrues d’implication de jugements et
d’estimations liées au contexte COVID, le CMF a rappelé I’importance du role
primordial attribué aux comités permanents d’audit, de wveille a la fiabilit¢ de

I’information financiére et le respect des dispositions 1égales et réglementaires.

Aussi, les dites sociétés ont été invitées a inclure au niveau de leurs états financiers
semestriels, une information relative notamment a I’impact du COVID 19 sur
I’activité, la situation financiére et les performances, ainsi que sur les mesures

gouvernementales de soutien dont elles ont bénéficié¢ le cas échéant.
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- Suite -

L’information communiquée sur I’impact de la pandémie du COVID 19 devant étre
réguliecrement mise a jour, avec les données les plus récentes relatives aux
conséquences de cette crise sur la situation financiére et sur les perspectives

d’avenir.

Le CMF a appelé également les sociétés a la plus grande transparence concernant
I’information divulguée sur le marché. Par conséquent, les émetteurs ont été
encouragés a porter une attention particuliecre a leurs obligations d’information
continue relative notamment aux répercussions connues et anticipées de la pandémie
ainsi qu’a, tout fait important susceptible, s'il était connu, d'avoir une incidence

significative sur le cours ou la valeur des titres.

2020 - AC - 026
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COMMUNIQUE DU CMF

Le Conseil du Marché Financier porte a la connaissance des sociétés cotées a la
bourse des valeurs mobiliecres de Tunis, aux banques et aux ¢&tablissements
financiers, aux sociétés d’assurance et de réassurance ; qu’en vertu de la décision
de I’assemblée générale du Conseil National de la Comptabilit¢ du 6 septembre
2018, les institutions sus indiquées sont appelées a établir leurs états financiers
consolidés selon les normes internationales d’information financiere (IFRS) a partir

du 1% janvier 2021.

A cet effet, les sociétés et ¢Etablissements concernés sont appelés dés a présent, a
mettre en place un plan d’actions, détaillant les étapes nécessaires pour
I’implémentation du nouveau référentiel comptable qui sera adopté. Ce plan doit
&tre approuvé par le conseil d’administration ou le conseil de surveillance de

I’institution, qui sera assisté par le comité permanent d’audit.

Chaque institution concernée, doit wveiller a la constitution d’un comité ou d’un
groupe de travail pour le suivi et la supervision de [’exécution dudit plan. Ledit
comit¢ rend compte de ses travaux directement au conseil d’administration ou au
conseil de surveillance et doit inclure au minimum des responsables des unités
chargées du systéme d’information, du service comptable et financier, du service

audit interne et des représentants des sociétés du groupe.

Ce comité sera chargé notamment de :

e Mettre en place le plan d’actions ci-dessus indiquéet 1’échéancier
d’exécution dudit plan ;

e Recenser les difficultés d’application du nouveau référentiel et les
divergences avec le référentiel existant ;

e Préparer une étude d’impact traduisant I’effet de 1’adoption des normes IFRS

sur la situation financiere du groupe.

(*) Les établissements financiers qui font appel public a I’épargne.
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Les sociétés et é&tablissements concernés, sont appelés a informer régulierement le

CMF de I’état d’avancement desdits travaux.

Aussi les institutions susvisées, sont encouragées a suivre les meilleures pratiques
d’information financiére pendant la période de transition entre les normes
comptables locales et les normes internationales IFRS applicables a compter de

2021.

I est a signaler, qu’en cas de difficultés ou d’incertitudes, dans la mise en
application du référentiel IFRS et afin de se prononcer sur les traitements
appropri¢s, les sociétés concernées sont appelées a consulter le Conseil National de
la Comptabilité, organisme chargé, de par les dispositions de la loi 96-112 du 30
décembre 1996 relative au systéme comptable, d’examiner et de donner son avis sur
I’application des normes comptables et de traiter les questions relatives a la

comptabilité.

Aussi, les sociétés susvisées sont appelées, a exposer au niveau du rapport annuel
relatif a 1’exercice 2019, les principales dispositions prises pour assurer le succes du
projet de transition vers les normes IFRS et le degré d’avancement dudit projet.
Cette description pourra comprendre, les mesures générales prises pour traiter les
problématiques opérationnelles et de contrdle, ainsi que les risques et incertitudes
susceptibles d’affecter [’activité et engendrés par le changement de référentiel

comptable.

Enfin lesdites sociétés sont invitées a organiser des communications financiéres au
cours de I’année 2020, a I’attention des différents professionnels de la place afin
d’éclairer le public sur les principales divergences d’ores et déja identifiées entre les
méthodes comptables actuellement suivies et celles qui seront adoptées en 2021,
ainsi que sur I’impact de l’adoption du référentiel IFRS sur la situation financiére du

groupe.

2020 - AC - 003
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AVIS DE SOCIETES

Emission d'un Emprunt Obligataire Subordonné
SANS RECOURS A L’APPEL PUBLIC A L’EPARGNE
ADVANS TUNISIE SA

ADVA

TUNISIE

Société Anonyme au capital de 20 000 000 dinars divisé en 2 000 000 actions de nominal 10 dinars
Siege social : Immeuble Vie Ill, Zac Khareddine, Lac Ill, Tunis
Identifiant unique : 1317726X
Matricule fiscal : 1317726X/A/M/000
Tél:36410510
Objet social : I'octroi de micro-crédits conformément aux dispositions du décret-loi 2011-117 du 05 novembre 2011
organisant 'activité des institutions de microfinance, ainsi que toutes les opérations liées a I’encadrement des
initiatives de la clientéle, a sa formation et a son accompagnement, dans le cadre de I’activité d’octroi de micro-crédit

Emission d’'un Emprunt Obligataire Subordonné
SANS RECOURS A L’APPEL PUBLIC A L’EPARGNE
« ADVANS SUBORDONNE 2020-2 »

De 4 000 000 Dinars
Prix d’émission : 100 DT

1. Décision a I'origine de I’émission

L’Assemblée Générale Ordinaire réunie le 27/04/2020 a autorisé I'émission par la société Advans Tunisie d’un ou
plusieurs emprunts obligataires d’'un montant global allant jusqu’au 50 millions de dinars au cours des exercices 2020 et
2021, et a donné, pouvoir au Conseil d’Administration pour en fixer les montants et arréter les conditions et les modalités
nécessaires.

Usant de ces pouvoirs, le Conseil d’Administration de la société réuni le 22/07/2020 a décidé d’émettre un ou plusieurs
emprunts obligataires subordonnés sans recours a I’Appel Public a I'Epargne dont les conditions et modalités sont les

suivantes :
MONTANT DUREE TAUX D’INTERET AMORTISSEMENT
. Remboursement constant du principal a partir
Max 10 MDT Min 5 ans Max 13,65% o - Ou principala p
dela5  année

Le Conseil d’Administration a également délégué les pleins pouvoirs au Directeur Général de la société pour procéder
a I'émission de cet emprunt et en arréter les conditions et modalités en fonction du montant, de la durée et des
conditions du marché.

Usant a son tour de ces pouvoirs, le Directeur Général de la société a décidé I'émission d’'un emprunt obligataire
subordonné de 4 millions de dinars, et ce, sans recours a I’Appel Public a 'Epargne selon les conditions et modalités
suivantes :

DUREE TAUX D’INTERET AMORTISSEMENT

5 ans 12,75% Coupon zéro
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2. Renseignements relatifs a I’émission
v" Montant :

Le montant nominal de I'emprunt obligataire subordonné est fixé a 4 millions de dinars divisé en 40 000 obligations
subordonnées de 100 dinars de nominal.
Le montant souscrit de I’'emprunt obligataire subordonné « ADVANS Subordonné 2020-2 » fera I'objet d’une publication
au bulletin officiel du CMF et de la BVMT.

v' Période de souscription et de versement :
Les souscriptions et les versements a cet emprunt subordonné seront recus a partir du 01/09/2020 auprés d’Amen Invest,
Intermédiaire en bourse et seront cléturés au plus tard le 02/09/2020.
Les souscriptions peuvent étre cloturées sans préavis des que le montant de 4 millions de dinars est intégralement
souscrit. Les demandes de souscription seront recues dans la limite du nombre des titres émis, soit un maximum de
40 000 obligations subordonnées.
En cas de placement d’un montant inférieur a 4 millions de dinars a la date de cl6ture de la période de souscription, soit
le 02/09/2020, et passé ce délai, le montant de I’émission correspondra a celui effectivement collecté par la société.

Un avis de cl6ture sera publié dans les bulletins officiels du CMF et de la BVMT deés la cléture effective des souscriptions.
v" But de I'émission
Le but de la présente émission est de :

v" Renforcer les fonds propres de la société et d’améliorer ainsi ses ratios de solvabilité et de concentration des
risques et ce, conformément aux regles prudentielles énoncées par I’Autorité de Controle de la Microfinance et
notamment aux nouvelles exigences de la note n°25 du 13/02/2020 relative a la définition des éléments
constitutifs des fonds propres nets, des fonds propres nets de base et des fonds propres complémentaires, et les
éléments de I'actif pris en considération pour le calcul des risques encourus ainsi que leurs quotités ;

v" Renforcer davantage les fonds propres nets de la société en application de la note n°25 du 13/02/2020 qui fait
référence aux emprunts subordonnés pour définir les fonds propres complémentaires, composants des fonds
propres nets. Ces emprunts subordonnés ne seront pris en compte annuellement pour le calcul des fonds
propres nets que dans la limite de 50% du montant des fonds propres nets de base.

3. Caractéristiques des titres émis :
. Dénomination de I’Emprunt : ADVANS Subordonné 2020-2.

. Législation sous laquelle les titres sont créés : Les emprunts obligataires subordonnés sont des emprunts
obligataires auxquels est rattachée une clause de subordination (cf. rang de créance). De ce fait, ils sont soumis
aux regles et textes régissant les obligations, soit : le code des sociétés commerciales, livre 4, titre 1, sous titres 5
chapitre 3 des obligations.
Ils sont également prévus par la Note 25 de I’Autorité de Contréle de la Microfinance relative a la définition des
éléments constitutifs des fonds propres nets, des fonds propres nets de base et des fonds propres
complémentaires, et les éléments de I'actif pris en considération pour le calcul des risques encourus ainsi que
leurs quotités.

. Nature des Titres : Titres de créance.
. Forme des Titres : les obligations subordonnées du présent emprunt seront nominatives.
. Catégorie des Titres : Obligations subordonnées qui se caractérisent par leur rang de créance contractuellement

défini par la clause de subordination (cf. rang de créances).

. Modalité et délais de délivrance des Titres :
Le souscripteur recevra des la cloéture de I'émission une attestation de propriété portant sur le nombre des
obligations subordonnées souscrites délivrée par la société « Advans Tunisie ».
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. Prix de souscription et Prix d’émission : Les obligations subordonnées seront émises au pair, soit 100 dinars par
obligation subordonnée, payable intégralement a la souscription.

. Date de jouissance des Intéréts : Chaque obligation subordonnée souscrite dans le cadre du présent emprunt
portera jouissance en intéréts a partir de la date effective de sa souscription et libération.

Les intéréts courus au titre de chaque obligation subordonnée entre la date effective de sa souscription et
libération et la date limite de cléture des souscriptions, soit le 02/09/2020, seront décomptés et payés a cette
derniere date.

Toutefois, la date unique de jouissance en intéréts pour toutes les obligations subordonnées émises, est fixée a
la date limite de cl6ture des souscriptions a I'emprunt, soit le 02/09/2020.

. Date de réglement : Les obligations subordonnées seront payables en totalité a la souscription.

. Taux d’intérét : Taux fixe de 12,75% brut I’an calculé sur la valeur nominale restant due de chaque obligation
subordonnée au début de chaque période au titre de laquelle les intéréts sont servis.

. Amortissement et remboursement :
Toutes les obligations subordonnées émises feront I’objet d’un seul amortissement in fine.

L’emprunt sera amorti en totalité le 02/09/2025.
. Prix de remboursement : Le prix de remboursement est de 100 dinars par obligation subordonnée.

. Paiement : Une obligation a coupon unique (zéro coupon) est un titre dont le remboursement s’effectue
uniguement a I’échéance avec le paiement des intéréts capitalisés.

Le remboursement total en capital aura lieu le 02/09/2025.
Les intéréts sont capitalisés et payés a I’échéance soit le 02/09/2025.

Le paiement des intéréts capitalisés et le remboursement total du capital seront effectués, a terme échu, auprés des
dépositaires a travers TUNISIE CLEARING.

e Taux de rendement actuariel (souscription a taux fixe)

Le taux de rendement actuariel d’'un emprunt est le taux annuel qui, a une date donnée, égalise a ce taux et a intéréts
composés les valeurs actuelles des montants a verser et des montants a recevoir. Il n’est significatif que pour un
souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a leur remboursement final. Ce taux est de 12,75% I’an.

. Durée totale, Durée de vie moyenne de I'emprunt et Duration de 'emprunt

v Durée totale
Les obligations subordonnées du présent emprunt sont émises pour une durée de 5 ans.

v' Durée de vie moyenne
La durée de vie moyenne du présent emprunt est de 5 ans.

v' Duration de 'emprunt (souscription a taux fixe)

La duration correspond a la somme des durées pondérées par les valeurs actualisées des flux a percevoir (intérét
et principal) rapportée a la valeur présente du titre. La duration s’exprime en unités de temps (fraction d’année)
et est assimilable a un délai moyen de récupération de la valeur actuelle.

La duration d’une obligation correspond a la période a l'issue de laquelle sa rentabilité n’est pas affectée par les
variations des taux d’intéréts.

La duration pour les obligations subordonnées du présent emprunt est de 5 années.
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. Mode de placement :

Il s’agit d’un placement privé. L’émission de cet emprunt se fera sans recours a I’Appel Public a 'Epargne. Toutefois, les
souscriptions a cet emprunt ne pourront étre faites ni au profit d’OPCVM, ni au profit de comptes gérés.

. Cessibilité des obligations :

Les obligations émises dans le cadre de cet emprunt obligataire sont librement cessibles. Toutefois, les souscripteurs
audit emprunt s’engagent a ne pas céder leurs obligations au profit d’OPCVM ou au profit de comptes gérés. Les
intermédiaires en bourse chargés des transactions portant sur ces obligations sont tenus de s’assurer de cette
condition. En cas de cession, 'acquéreur s’engage a respecter la condition fixée, préalablement au vendeur et ce, pour
la durée de vie restante de 'emprunt.

. Rang de créance et maintien de 'emprunt a son rang :

v" Rang de créance :

En cas de liquidation de la société Advans Tunisie, le remboursement du nominal des obligations subordonnées de la
présente émission n’interviendra qu’aprés désintéressement de tous les créanciers privilégiés et/ou chirographaires mais
avant le remboursement des titres participatifs émis par I'émetteur. Le remboursement du nominal des présentes
obligations subordonnées interviendra au méme rang que celui de tous les autres emprunts obligataires subordonnés
déja émis ou contractés, ou qui pourraient étre émis ou contractés ultérieurement par I’émetteur, proportionnellement a
leur montant, le cas échéant (clause de subordination). Toute modification susceptible de changer le rang des titulaires
d’obligations subordonnées doit étre soumise a I'accord de I’Assemblée spéciale des titulaires des obligations prévues par
I'article 333 et suivants du code des sociétés commerciales. Les intéréts constitueront des engagements directs,
généraux, inconditionnels et non subordonnés de I'émetteur, venant au méme rang que toutes les autres dettes et
garanties chirographaires, présentes ou futures de I'émetteur.

v" Maintien de I'emprunt a son rang :
L'émetteur s’engage, jusqu’au remboursement effectif de la totalité des obligations subordonnées du présent emprunt, a
n’instituer en faveur d’autres créances qu’il pourrait émettre ultérieurement aucune priorité quant a leur rang de
remboursement, sans consentir ces mémes droits aux obligations subordonnées du présent emprunt.
. Garantie :
Le présent emprunt obligataire ne fait I'objet d’aucune garantie particuliére.

. Domiciliation de 'emprunt :

La tenue du registre des obligations subordonnées émises sera assurée durant toute la durée de vie des obligations par
Tunisie Clearing qui assurera le service financier.

. Fiscalité des titres :
Droit commun régissant la fiscalité des obligations.
. Tribunaux compétents en cas de litige :

Tout litige pouvant surgir suite a I’émission, paiement et extinction de cet emprunt obligataire sera de la compétence
exclusive du Tribunal de premiere instance de Tunis.

. Mode de représentation des porteurs des obligations subordonnées :

Méme mode de représentation que les porteurs d’obligations ordinaires.
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. Facteurs de risque spécifiques liés aux obligations subordonnées :

Les obligations subordonnées ont des particularités qui peuvent impliquer certains risques pour les investisseurs
potentiels et ce, en fonction de leur situation financiére particuliére et de leurs objectifs d’investissement et en raison de
leur caractére de subordination.

v' Nature du titre :

L’obligation subordonnée est un titre de créance qui se caractérise par son rang de créance contractuel déterminé par la
clause de subordination. La clause de subordination se définit par le fait qu’en cas de liquidation de la société émettrice,
les obligations subordonnées ne seront remboursées qu’aprés désintéressement de tous les créanciers privilégiés et/ou
chirographaires mais avant le remboursement des titres participatifs et de capital émis par I'émetteur. Les obligations
subordonnées interviendront au remboursement au méme rang que tous les autres emprunts obligataires subordonnés
déja émis, ou contractés ou qui pourraient étre émis, ou contractés, ultérieurement par I'émetteur proportionnellement a
leur montant restant dQ, le cas échéant (clause de subordination).

v'  Quadlité de crédit de I'émetteur :

Les obligations subordonnées constituent des engagements directs, généraux, inconditionnels et non assortis de slreté
de I'’émetteur. Le principal des obligations subordonnées constitue une dette subordonnée de I'émetteur. Les intéréts sur
les obligations subordonnées constituent une dette chirographaire de I’émetteur. En achetant les obligations
subordonnées, I'investisseur potentiel se repose sur la qualité de crédit de I'émetteur et de nulle autre personne.
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Dénomination Gestionnaire Date d'ouverture VL au 31/12/2019 VL antérieure | Derniére VL
OPCVM DE CAPITALISATION
SICAV OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION

1|TUNISIE SICAV TUNISIE VALEURS 20/07/92 188,603 195,511 195,589

2|SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE BIAT ASSET MANAGEMENT 16/04/07 128,808 133,461 133,511

3|UNION FINANCIERE SALAMMBO SICAV |UBCI BOURSE 01/02/99 108,693 112,122 112,161

4|SICAV L'EPARGNE OBLIGATAIRE STB FINANCE 18/09/17 114,417 119,092 119,145

5/LA GENERALE OBLIG-SICAV CGlI 01/06/01 112,884] 116,896 116,938

6|FIDELITY SICAV PLUS MAC SA 27/09/18 108,832 114,037 114,096

7|FINA O SICAV FINACORP 11/02/08 109,304} 112,747 112,785

8/SICAV AMEN AMEN INVEST 01/10/92 45,027 46,082 46,097

9|SICAV BH CAPITALISATION BH INVEST 22/09/94 31,415 32,550
10|POSTE OBLIGATAIRE SICAV TANIT BH INVEST 06/07/09 105,929 110,158

FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE
11|FCP SALAMETT CAP AFC 02/01/07 16,707| 17,237 17,243
12|MCP SAFE FUND MENA CAPITAL PARTNERS 30/12/14 121,384| 124,478 124,512
13|CGF PREMIUM OBLIGATAIRE FCP CGF 25/02/08 1,159 1,171 1,171
14|FCP WAFA OBLIGATAIRE CAPITALISATIQTSI 15/11/17 111,984] 116,376 116,425
15|UGFS BONDS FUND UGFS-NA 10/07/15 11,040 11,393 11,397
16|FCP BNA CAPITALISATION BNA CAPITAUX 03/04/07 156,564| 163,569 163,632
17|FCP SALAMETT PLUS AFC 02/01/07 11,084I 11,395 11,405|
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
18|FCP MAGHREBIA PRUDENCE UFI 23/01/06 | | 1,742) 1,806] 1,808
SICAV MIXTES DE CAPITALISATION
19|SICAV PLUS TUNISIE VALEURS 17/05/93 60,901' 62,478 62,498
20[SICAV PROSPERITY BIAT ASSET MANAGEMENT 25/04/94 129,454 130,543 130,627
21|SICAV OPPORTUNITY BIAT ASSET MANAGEMENT 11/11/01 112,135 106,640 106,853
22| AMEN ALLIANCE SICAV AMEN INVEST 17/02/20 103,820 103,866
FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE
23|FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 02/04/08 136,744] 132,155 132,115
24|FCP AXIS PLACEMENT EQUILIBRE BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 02/04/08 510,165 506,835 506,831
25|FCP MAXULA CROISSANCE DYNAMIQUE [MAXULA BOURSE 15/10/08 128,967 127,697 128,766
26|FCP MAXULA CROISSANCE EQUILIBREE [MAXULA BOURSE 15/10/08 135,741 120,821 120,847
27|FCP MAXULA CROISSANCE PRUDENCE  [MAXULA BOURSE 15/10/08 130,499 125,779 125,818
28|FCP MAXULA STABILITY MAXULA BOURSE 18/05/09 112,462 107,540 107,572
29|FCP INDICE MAXULA MAXULA BOURSE 23/10/09 109,116 99,206 99,491
30|FCP KOUNOUZ TSI 28/07/08 179,510 165,570 165,287
31|FCP VALEURS AL KAOUTHER TUNISIE VALEURS 06/09/10 96,478 92,234] 92,485
32|FCP VALEURS MIXTES TUNISIE VALEURS 09/05/11 118,731 121,525 121,504]
33|MCP CEA FUND MENA CAPITAL PARTNERS 30/12/14 169,247 159,999 160,642
34|MCP EQUITY FUND MENA CAPITAL PARTNERS 30/12/14 144,657 143,409 143,727
35|FCP SMART EQUILIBRE SMART ASSET MANAGEMENT 18/12/15 103,478 92,795 93,039
35|FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 04/06/07 22,654] 21,242 21,244]
36/STB EVOLUTIF FCP * STB FINANCE 19/01/16] 92,975] 89,040 88,945
FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
37|FCP AXIS CAPITAL PRUDENT BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 05/02/04 2087,476 2111,910 2115,387
38|FCP OPTIMA BNA CAPITAUX 24/10/08 129,316 122,416
39|FCP CEA MAXULA MAXULA BOURSE 04/05/09 201,273 194,381 197,551
40|AIRLINES FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 16/03/09 17,721 16,915 16,998
41|FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE UFI 23/01/06 2,784 2,798 2,822
42|FCP MAGHREBIA MODERE UFI 23/01/06 2,466 2,512 2,529
43|UGFS ISLAMIC FUND UGFS-NA 11/12/14 75,837 65,490 65,965
44|FCP MAGHREBIA SELECT ACTIONS UFI 15/09/09 1,164 1,184 1,204
45/FCP HAYETT MODERATION AMEN INVEST 24/03/15 1,226 1,260, 1,261
46|FCP HAYETT PLENITUDE AMEN INVEST 24/03/15 1,166 1,187 1,191
47|FCP HAYETT VITALITE AMEN INVEST 24/03/15 1,137 1,151 1,157,
48|MAC HORIZON 2022 FCP MAC SA 09/11/15 118,999 112,203 113,854]
49| AL AMANAH PRUDENCE FCP CGF 25/02/08 131,708 131,219 131,373
50|FCP MOUASSASSETT AFC 17/04/17 1133,301 1103,611 1110,264]
51|FCP PERSONNEL UIB EPARGNE ACTIONS [MAC SA 19/05/17 11,951 12,727| 13,063
52|FCP BIAT-CEA PNT TUNISAIR BIAT ASSET MANAGEMENT 06/11/17 10,127| 9,661 9,702
SICAV ACTIONS DE CAPITALISATION
53]UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV UBCI BOURSE [ 10/04/00 | | 93,956| 83,573| 83,927,
OPCVM DE DISTRIBUTION
] o ) ) Date Dernier dividende VL au o -
Dénomination Gestionnaire d'ouverture D_ate de Montant | 31/12/2019 VL antérieure | Derniere VL
palement
SICAV OBLIGATAIRES

54/SANADETT SICAV AFC 01/11/00| 21/04/20 5,271 109,695 107,672 107,709
55| AMEN PREMIERE SICAV AMEN INVEST 10/04/00|  29/05/20 5,838 102,952 99,492 99,522
56| AMEN TRESOR SICAV AMEN INVEST 10/05/06|  29/05/20 3,949 106,235 105,982 106,025
57|ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV ATTIJARI GESTION 01/11/00| 18/05/20 5,498 104,788 103,140 103,181
58/ TUNISO-EMIRATIE SICAV AUTO GEREE 07/05/07|  29/05/20 6,557, 106,654] 104,782 104,838
59[SICAV AXIS TRESORERIE BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 01/09/03| 29/05/20 4,926 108,650| 107,691 107,727




60|PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV BNA CAPITAUX 06/01/97|  29/05/20 5,504] 106,238 104,461] 104,500
61|SICAV TRESOR BIAT ASSET MANAGEMENT 03/02/97|  24/04/20 5,033] 103,341 101,694 101,730
62|MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV CGF 12/11/01]  29/05/20 3,119 103,510 102,351 102,366
63|CAP OBLIG SICAV COFIB CAPITAL FINANCE 17/12/01|  06/04/20 6,190 107,338 105,318 105,358
64/ INTERNATIONALE OBLIGATAIRE SICAV [UIB FINANCE 07/10/98|  29/05/20 6,607 109,277 107,258 107,311
65|FIDELITY OBLIGATIONS SICAV MAC SA 20/05/02|  29/05/20 4,325 105,949 104,342 104,379
66|MAXULA PLACEMENT SICAV MAXULA BOURSE 02/02/10|  30/05/20 3,894 104,849 103,597 103,629
67|SICAV RENDEMENT SBT 02/11/92|  12/06/20 5,154 104,910 103,306 103,347
68]UNIVERS OBLIGATIONS SICAV SCIF 16/10/00]  29/05/20 4,602 105,102 103,242 103,273
69|SICAV BH OBLIGATAIRE BH INVEST 10/11/97|  29/05/20 5,870 104,538 102,502
70|MAXULA INVESTISSEMENT SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 05/06/08|  30/05/20 3,816 106,500 105,560 105,598
71[SICAV L'EPARGNANT STB FINANCE 20/02/97|  18/05/20 5,930 104,751 102,666 102,710
72|AL HIFADH SICAV TSI 15/09/08|  29/05/20 5,451 104,017 102,168 102,211
73[SICAV ENTREPRISE TUNISIE VALEURS 01/08/05|  29/05/20 4,191 106,872 105,653 105,686
74{UNION FINANCIERE ALYSSA SICAV UBCI BOURSE 15/11/93|  11/05/20 4,167 103,322 101,840 101,872
FCP OBLIGATAIRES - VL QUOTIDIENNE
75|FCP AXIS AAA BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 10/11/08|  15/05/20 3,789 105,166 105,820] 105,859
76/FCP HELION MONEO HELION CAPITAL 31/12/10|  29/05/20 5,877 105,649 103,814 103,850
77|FCP OBLIGATAIRE CAPITAL PLUS STB FINANCE 20/01/15]  29/05/20 4,827 106,572 105,531) 105,563
FCP OBLIGATAIRE - VL HEBDOMADAIRE
78|FCP HELION SEPTIM HELION CAPITAL [ 07/09/18] 29/05/20]  8,589] 110,62 108,607] 108,849
SICAV MIXTES
79| ARABIA SICAV AFC 15/08/94]  21/04/20 1,398 62,748 58,376 58,720
80[SICAV BNA BNA CAPITAUX 14/04/00|  29/05/20 1,432 96,337 88,780 88,990
81[SICAV SECURITY COFIB CAPITAL FINANCE 26/07/99|  06/04/20 0,761] 18,466 18,438 18,459
82|SICAV CROISSANCE SBT 27/11/00| 12/06/20| 11,049 302,994| 276,561 276,718
83[STRATEGIE ACTIONS SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 01/03/06]  29/05/20] 40,291 2323,978 2103,015, 2104,943
84[SICAV L’INVESTISSEUR STB FINANCE 30/03/94|  13/05/20 3,001 74,850 72,890 72,992
85/SICAV AVENIR STB FINANCE 01/02/95|  12/05/20 2,288 57,242 55,997 55,992
86/UNION FINANCIERE HANNIBAL SICAV [UBCI BOURSE 17/05/99]  11/05/20 0,761 113,302 106,142 106,374
FCP MIXTES - VL QUOTIDIENNE
87|FCP IRADETT 50 AFC 04/11/12|  05/05/20 0,323 11,494] 11,411 11,450
88|FCP IRADETT CEA AFC 02/01/07|  05/05/20 0,289 13,700 12,906 12,902
89|ATTIJARI FCP CEA ATTIJARI GESTION 30/06/09|  18/05/20 0,397, 16,225 14,659 14,682
90|ATTIJARI FCP DYNAMIQUE ATTIJARI GESTION 01/11/11]  18/05/20 0,469 13,957, 13,084] 13,099
91|BNAC PROGRES FCP BNA CAPITAUX 03/04/07|  29/05/20 6,174 154,051 148,210 148,241
92[FCP OPTIMUM EPARGNE ACTIONS CGF 14/06/11]  28/05/20 0,040 9,038 8,753 8,746
93|FCP DELTA EPARGNE ACTIONS STB FINANCE 08/09/08|  28/05/20 5,692 116,092 101,171 101,215
94|FCP AL IMTIEZ TSI 01/07/11|  04/05/20 0,605 89,378 75,746 75,508
95|FCP AFEK CEA TSI 01/07/11|  30/05/18 0,599 93,397 76,452 76,105
96/ TUNISIAN PRUDENCE FUND UGFS-NA 02/01/12|  29/05/20 3,901 98,086 98,862 98,824|
97|UBCI - FCP CEA UBCI BOURSE 22/09/14|  08/04/20 1,830 98,741 87,218 87,570
98|CGF TUNISIE ACTIONS FCP CGF 06/01/17 - - 9,984 9,469 9,488
99|FCP BH CEA BH INVEST 18/12/17|  17/02/20 2,167 96,139 90,767
100|FCP BIAT EPARGNE ACTIONS BIAT ASSET MANAGEMENT 15/01/07|  21/04/20 3,510 153,406 139,090 139,307
FCP MIXTES - VL HEBDOMADAIRE
101|FCP AMEN CEA AMEN INVEST 28/03/11|  29/05/20 1,325 105,212 96,888 96,979
102|FCP HELION ACTIONS DEFENSIF HELION CAPITAL 31/12/10|  29/05/20 0,695 114,873 112,757 112,782
103|FCP HELION ACTIONS PROACTIF HELION CAPITAL 31/12/10|  25/05/18 0,833] 120,725 112,807 112,583
104|MAC CROISSANCE FCP MAC SA 15/11/05|  18/05/20 4,092 191,573 187,482 190,095
105|MAC EQUILIBRE FCP MAC SA 15/11/05|  18/05/20 3,543] 179,797 172,633 173,950
106|MAC EPARGNANT FCP MAC SA 15/11/05|  18/05/20 4,376| 161,038 166,295 167,373
107|MAC EPARGNE ACTIONS FCP MAC SA 20/07/09|  18/05/20 0,213 23,160 22,867 23,646
108|MAC AL HOUDA FCP MAC SA 04/10/10 - k| 144,945 137,769 139,071
109|FCP VIVEO NOUVELLES INTRODUITES ~ |TRADERS INVESTMENT MANAGERS 03/03/10|  27/05/20 0,583] 138,623 136,119 136,850
110|TUNISIAN EQUITY FUND ** UGFS-NA 30/11/09 28/05/19 80,346] En liquidation En liquidation En liquidation
111|FCP SMART EQUITY 2 ** SMART ASSET MANAGEMENT 15/06/15 19/05/20 34,146 1037,520]  En liquidation En liquidation
112|FCP VALEURS INSTITUTIONNEL TUNISIE VALEURS 14/12/15|  29/05/20| 202,368 5860,990 5222,805 5256,911
113 TUNISIAN FUNDAMENTAL FUND CGF 29/07/16 28/05/20| 99,012 5281,119 5247,972 5270,606
114|FCP AMEN SELECTION AMEN INVEST 04/07/17|  29/05/20 3,269 90,737, 85,790 86,081]
115|FCP VALEURS INSTITUTIONNEL 11 TUNISIE VALEURS 12/11/18| 29/05/20| 246,769 5065,783 4372,476 4390,200
116|FCP CEA BANQUE DE TUNISIE SBT 11/02/19|  28/04/20 0,143] 9,947, 10,071 10,058
117|FCP SECURITE BNA CAPITAUX 27/10/08]  29/05/20 9,216] 165,770 160,419 160,751
FCP ACTIONS - VL QUOTIDIENNE
119|FCP INNOVATION [STB FINANCE | 20/01/15] 29/05/20] 4,702 120,893] 126,285] 126,596,
FCP ACTIONS - VL. HEBDOMADAIRE
120{FCP BIAT-EQUITY PERFORMANCE [BIAT ASSET MANAGEMENT | 16/05/16] 20/04/20] 293,487  11311,257] 10322,877] 10350,962

* Initialement dénommé FCP AL HIKMA

** FCP en liquidation suite a I'expiration de sa durée de vie



DERNIERE MISE A JOUR : 28/07/2020

COMMUNIQUE

Il est porté a la connaissance du public et des intermédiaires en bourse gu’a la suite de sa mise a jour par la radiation du Marché
principal de la Cote de la Bourse de la société Tunisie Valeurs, la liste des sociétés et organismes faisant appel public a I'épargne

s'établit comme suit :

.- SOCIETES ADMISES A LA COTE
I-1 Marché Principal

LISTE INDICATIVE DES SOCIETES & ORGANISMES
FAISANT APPEL PUBLIC A L'EPARGNE *

Dénomination sociale Siége social Tél.
1.Adwya SA Route de la Marsa GP 9, Km 14, BP 658 -2070 La Marsa |71 778 555
2. Air Liguide Tunisie 37,rue des entrepreneurs, ZI La Charguia Il -2035 Ariana- |70 164 600
3. Amen Bank IJAvenue Mohamed V -1002 TUNIS- 71 835 500
4. Automobile Réseau Tunisien et Services -ARTES- 39, avenue Kheireddine Pacha -1002 TUNIS- 71841100
5. Arab Tunisian Bank "ATB" 9, rue Hédi Nouira -1001 TUNIS- 71 351 155
Ennour Building, Centre Urbain Nord 1082 Tunis
6. Arab Tunisian Lease "ATL" Mahrajene 70 135 000
7. Attijari Leasing Rue du Lac d'Annecy - 1053 Les Berges du Lac- 71862 122
8. Banque Attijari de Tunisie "Attijari bank" 24, Rue Hédi Karray, Centre Urbain Nord - 1080 Tunis - 70 012 000
Immeuble Assurances Salim lot AFH BC5 Centre Urbain
9. BH ASSUANCE Nord -1003 Tunis 71948 700
10. BH BANK 18, Avenue Mohamed V 1080 Tunis 71 126 000
Rue Zohra Faiza-lmmeuble BH Assurance, Centre
11.BH Leasing Urbain Nord -1082 Tunis Mahrajéne- 71189 700
12.Banque de Tunisie "BT" 2, rue de Turquie -1000 TUNIS- 71332188
13. Bangue de Tunisie et des Emirats S.A "BTE" 5 bis, rue Mohamed Badra -1002 TUNIS- 71783 600
14. Bangue Internationale Arabe de Tunisie "BIAT" 70-72, avenue Habib Bourguiba -1000 TUNIS- 71340 733
15. Bangue Nationale Agricole "BNA" Rue Hédi Nouira -1001 TUNIS- 71831 200
16.Best Lease 54, Avenue Charles Nicolles Mutuelle ville -1002 Tunis- 71799 011
17.Cellcom 25, rue de I'Artisanat Charguia I1-2035 Ariana- 71941 444
31, rue des Usines, Zone Industrielle Kheireddine -2015
18. City Cars La Goulette- 36 406 200
19. Compagnie d'Assurances et de Réassurances "ASTREE" 45, avenue Kheireddine Pacha -1002 TUNIS- 71792211
20. Compagnie Internationale de Leasing "CIL" 16, avenue Jean Jaurés -1000 Tunis- 71 336 655
Immeuble le Déme, rue Lac Léman, Les Berges du Lac -
21. Délice Holding 1053 Tunis- 71 964 969
Boulevard de I'environnement Route de Naéssen 2013
22.Electrostar Bir El Kasséa Ben Arous 71 396 222
23.Essoukna 46, rue Tarak Ibnou Zied Mutuelle ville - 1082 TUNIS - 71843511
24.EURO-CYCLES Zone Industrielle Kalda Kébira -4060 Sousse- 73 342 036
25. Générale Industrielle de Filtration - GIF - Km 35, GP1- 8030 Grombalia - 72 255 844
Immeuble Hannibal Lease, Rue du Lac Leman, Les
26.Hannibal Lease S.A Berges du Lac — Tunis-1053 71139 400
Rue de la Fonte Zone Industrielle Ben Arous BP. N°7
27. L’Accumulateur Tunisien ASSAD 2013 Ben Arous- 71 381 688
28. Les Ciments de Bizerte Baie de Sebra BP 53 -7018 Bizerte- 72 510 988
29.Manufacture de Panneaux Bois du Sud -MPBS- Route de Gabes, km 1.5 -3003 Sfax- 74 468 044
16 Rue des Entrepreneurs — Zone Industrielle la
Charguia 2 — 2035 Ariana.
30. One Tech Holding 70102 400
31. Placements de Tunisie -SICAF- 2, rue de Turquie -1000 TUNIS- 71332188
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32.Poulina Group Holding GP1 Km 12 Ezzahra, Ben Arous 71 454 545
33.Société Atelier du Meuble Intérieurs Z.1 Sidi Daoud La Marsa - 2046 Tunis - 71 854 666
34. Société Chimique "ALKIMIA" 11, rue des Lilas -1082 TUNIS MAHRAJENE- 71792 564
35. Société ENNAKL Automobiles Z.| Charguia Il BP 129 -1080 Tunis 70836 570
36. Société d'Articles Hygiénigues Tunisie -Lilas- 5, rue 8610, Zone Industrielle — La Charguia 1-1080 Tunis- |71 809 222
lAvenue de la Terre Zone Urbain Nord Charguia |
37. Sté de Placement & de Dévelop. Industriel et Touristiqgue -SPDIT SICAF- 11080 Tunis- 71189 200
38. Société des Industries Chimiques du Fluor "ICF" 6, rue Amine Al Abbassi 1002 Tunis Belvédére 71789 733
39. Société des Industries Pharmaceutigues de Tunisie -SIPHAT- Fondouk Choucha 2013 Ben Arous 71381 222
40. Société de Production Agricole Teboulba -SOPAT SA- JAvenue du 23 janvier BP 19 -5080 Téboulba- 73 604 149
41. Société de Transport des Hydrocarbures par Pipelines "SOTRAPIL" Boulevard de laTerre, Centre Urbain Nord 1003 Tunis 71766 900
42. Société de Fabrication des Boissons de Tunisie "SFBT" Boulevard de la Terre, Centre urbain nord -1080 Tunis- 71189 200
43. Société Immobiliére et de Participations "SIMPAR" 14, rue Masmouda, Mutuelleville -1082 TUNIS- 71 840 869
Centre Urbain Nord, International City center, Tour des
44. Société Immobiliere Tuniso-Séoudienne "SITS" bureaux, 5™ étage, bureau n°1-1082 Tunis- 70728 728
45. Société Industrielle d'Appareillage et de Matériels Electrigues SIAME- [Zone Industrielle -8030 GROMBALIA- 72 255 065
46. Société Moderne de Céramiques - SOMOCER - Menzel Hayet 5033 Zaramdine Monastir TUNIS 73410 416
A47. Société Magasin Général "SMG" 28, rue Mustapha Kamel Attaturk 1001 71126 800
48. Société Nouvelle Maison de la Ville de Tunis "SNMVT" (Monoprix) 1, rue Larbi Zarrouk BP 740 -2014 MEGRINE- 71 432 599
49. Société Tunisienne d'Assurances et de Réassurances "STAR" Square avenue de Paris -1025 TUNIS- 71 340 866
50. Société Tunisienne de Bangue "STB" Rue Hédi Nouira -1001 TUNIS- 71 340 477
51. Société Tunisienne de |'Air "TUNISAIR" Boulevard Mohamed BOUAZIZI -2035 Tunis Carthage- 70 837 000
Centre Urbain Nord Boulevard de la Terre 1003 Tunis El
52. Société Tunisienne de I'Industrie Pneumatique -STIP- Khadra 71 230 400
13, rue Ibn Abi Dhiaf, Zone Industrielle de Saint Gobain,
53. société Tunisienne Industrielle du Papier et du Carton - SOTIPAPIER- Megrine Riadh - 2014 Tunis - 71 434 957
Rue des entrepreneurs ZI Charguia Il, BP 640 -
54. Société Tunisienne d'Entreprises de Télécommunications "SOTETEL" 1080 TUNIS- 71713100
55. Société Tunisienne d'Equipement "STEQ" 8, rue 8601, Z.1 la Charguia | BP N° 746 -1080 Tunis- 71115 500
56. Société Tunisienne des Marchés de Gros "SOTUMAG" Route de Naassen, Bir Kassaa -BEN AROUS- 71 384 200
57. Société Tunisienne de Réassurance "Tunis Re" 12 Avenue du Japon- Montplaisir BP 29 - Tunis 1073- 71904911
Nelle Z.1 1111 Djebel El Oust K 21 Route de Zaghouan
58. Société Tunisienne de Verreries "SOTUVER" BP n° 48 72 640 650
59.Telnet Holding Immeuble Ennour —Centre Urbain Nord -1082 Tunis- 71706 922
60. Tunisie Leasing et Factoring Centre Urbain Nord Avenue Hédi Karray - 1082 TUNIS - 70 132 000
61. Tunisie Profilés Aluminium " TPR" Rue des Usines, ZI Sidi Rézig, Mégrine -2033 Tunis- 71433 299
Immeuble Integra Centre Urbain Nord -1082 Tunis
62. TUNINVEST SICAR Mahrajene- 71189 800
63. Universal Auto Distributors Holding -UADH- 62, avenue de Carthage -1000 Tunis- 71 354 366
64. Union Bancaire pour le Commerce & I'Industrie "UBCI" 139, avenue de la Liberté -1002 TUNIS- 71 842 000
65. Unité de Fabrication de Médicaments —UNIMED- Zone Industrielle de Kalaa Kébira -4060 Sousse- 73 342 669
66. Union Internationale de Banques "UIB" 65, avenue Habib Bourguiba -1000 TUNIS- 71120 392
67. Wifack International Bank SA- WIFAK BANK- IAvenue Habib Bourguiba —Médenine 4100 BP 356 75 643 000
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I-2 Marché Alternatif

Dénomination sociale Siége social Tél.

1.Adv e-Technologies- AeTECH 29, Rue des Entrepreneurs — Charguia Il -2035 Tunis- 71 940 094
Rue 8002, Espace Tunis Bloc H, 3°™ ¢étage
Montplaisir

2.Carthage Cement -1073 Tunis- 71 964 593
Immeuble Amir El Bouhaira, Appt.N°1, rue du Lac

3.CEREALIS S.A [Turkana, Les Berges du Lac -1053 Tunis - 71961 996
IAvenue Habib Bourguiba immeuble CTAMA -9000

4.HexaByte Béja- 78 456 666

5.Les Ateliers Mécaniqgues du Sahel "AMS" Rue Ibn Khaldoun BP. 63 - 4018 SOUSSE- 73231111
Impasse Rue des Entrepreneurs, Z.I Charguia 2,

6.Maghreb International Publicité « MIP » BP 2035, Tunis. 31 327 317

7. OFFICEPLAST Z.1 2, Medjez El Bab B.P. 156 -9070 Tunis 78 564 155
Route de Gremda Km 10.5-BP 68 Markez Sahnoun

8. SANIMED -3012 Sfax - 74 658 777

9.SERVICOM 65, rue 8610 Z.1 Charguia | -Tunis- 70 730 250

10.Société LAND'OR Bir Jedid, 2054 Khelidia -Ben Arous- 71 366 666

11.Société Tawasol Group Holding « TAWASOL » 20, rue des entrepreneurs Charguia Il -2035 Tunis- 71 940 389

12.Société Tunisienne d’Email -SOTEMAIL- Route de Sfax Menzel el Hayet -5033 Monastir- 73 410 416

13.Société NEW BODY LINE IAvenue Ali Balhaouane -5199 Mahdia —

73 680 435
Il.- SOCIETES ET ORGANISMES NON ADMIS A LA COTE
Dénomination sociale Siege social Tél.

1. Al Baraka Bank Tunisia (EX BEST-Bank) 90, avenue Hédi Chaker -1002 TUNIS- 71790 000
lAvenue de la Bourse, les Berges du Lac- 1053

2.Alubaf International Bank —AIB - [Tunis- 70 015 600

3. AL KHOUTAF ONDULE Route de Tunis Km 13 —Sidi Salah 3091 SFAX 74 273 069
IABC Building, rue du Lac d’Annecy -1053 Les

4. Arab Banking Corporation -Tunisie- "ABC-Tunisie" Berges du Lac- 71861 861

5. Arab International Lease "AlL" 11, rue Hédi Nouira, 8¢me étage -1001 TUNIS- 71 349 100
3, Rue El Ksar, Imp1, 3™ étage, BP 95, - 3079

6. Arije El Médina Sfax -
Immeuble Assurance BIAT - Les Jardins du Lac-

7. Assurances BIAT Lac Il 30 300 100

8. Assurances Maghrébia Vie 24, rue du royaume d’Arabie Saoudite 1002 Tunis 71155 700

9. Assurances Multirisques Ittihad S.A -AMI Assurances - Cité Les Pins, Les Berges du Lac Il -Tunis- 70 026 000
Ministere du domaine de I'Etat et des Affaires

10.Banque de Coopération du Maghreb Arabe "BCMA" fonciéres, 19, avenue de paris -1000 Tunis -

11.Banque de Financement des Petites et Moyennes Entreprises (34, rue Hédi Karray, Centre Urbain Nord -1004 El

- BFPME- Menzah V- 70102 200
Rue Aboubakr Echahid — Cité Ennacim Montplaisir

12. Banque Franco-Tunisienne "BFT" 1002 TUNIS- 71903 505

13. Bangue Tunisienne de Solidarité "BTS" 56, avenue Mohamed V -1002 TUNIS- 71844 040

14. Bangue Tuniso-Koweitienne 10bis, avenue Mohamed V, B.P.49 -1001 TUNIS- 71 340 000
25, avenue Kheireddine Pacha, B.P. 102 -1002

15. Banque Tuniso-Lybienne « BTL » [TUNIS- 71781 500

16. Bangue Zitouna 2, Boulevard Qualité de la Vie -2015 Kram- 71164 000
Immeuble Carte, Lot BC4- Centre Urbain Nord,

17. Cie d'Assurances et de Réas. Tuniso-Européenne "CARTE" 1082 Tunis 71184 000
Immeuble Carte, Entrée B- Lot BC4-Centre Urbain

18 . Cie d'Assurances et de Réas. Tuniso-Européenne "CARTE VIE " Nord, 1082 Tunis 71184 160

19. Caisse Tunisienne d'Assurance Mutuelle Agricole "CTAMA" 6, avenue Habib Thameur -1069 TUNIS- 71340916
Immeuble COMAR, avenue Habib Bourguiba

20 . Compagnie d'Assurances Vie et de Capitalisation "HAYETT" 1001 TUNIS- 71 333 400
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21.Compagnie Nouvelle d’Assurance "Attijari Assurance" lAngle rue Winnipeg et Annecy, les Berges du lac 71 141 420

22. Cie Méditerranéenne d'Assurances et de Réassurances "COMAR" 26, avenue Habib Bourguiba -1001 TUNIS- 71 340 899

23. Compagnie Tunisienne pour I'Assurance du Commerce Extérieur

"COTUNACE" Rue Borjine (ex 8006), Montplaisir -1073 TUNIS 71 90 86 00

24.Comptoir National du Plastique Route de Tunis, km 6,5 AKOUDA 73 343 200
Route de Gabés Km 1,5, Cité des Martyrs -3003

25. Comptoir National Tunisien "CNT" SFAX- 74 467 500

26. Citi Bank 55, avenue Jugurtha -1002 TUNIS- 71 782 056

27. Evolution Economique Route de Monastir -4018 SOUSSE- 73227 233

28. ELBENE INDUSTRIE SA Centrale Laitiére de Sidi Bou Ali -4040 SOUSSE- 36 409 221

29. Groupe des Assurances de Tunisie "GAT" 92-94, avenue Hédi Chaker -1002 TUNIS- 31 350 000
9, rue Ibn Hamdiss Esskelli, EI Menzah | - 1004

30. International Tourism Investment "ITI SICAF" [Tunis - 71235701

31. La Tunisienne des Assurances Takaful « At-Takéafoulia » 15, rue de Jérusalem 1002-Tunis Belvédére 31 331 800
IAvenue Ouled Haffouz, Complexe EI Mechtel,

32. Loan and Investment Co [Tunis 71790 255

33. Meublatex Route de Tunis -4011 HAMMAM SOUSSE- 73308 777
Avenue Kheireddine Pacha Taksim Ennasim -1002

34. North Africa International Bank -NAIB - [Tunis 71 950 800
IAvenue Farhat Hached, BP 383 Houmt Souk

35. Palm Beach Palace Jerba 4128 DJERBA- 75 653 621

36. Plaza SICAF Rue 8610 - Z.I. -2035 CHARGUIA- 71797 433

37.Safety Distribution Résidence El Fel, Rue Hédi Nouira Aiana 71810 750

38. Société ALMAJED SANTE IJAvenue Habib Bourguiba - 9100 Sidi Bouzid -
Centre d'animation et de Loisir Aljazira- Plage Sidi

39. Société Al Jazira de Transport & de Tourisme Mahrez Djerba- 75 657 300
Cité Jugurtha Bloc A, App n°4, 2°m étage Sidi

40. Société Agro Technologies « AGROTECH » Daoud La Marsa

41. Société Africaine Distribution Autocar -ADA- Route El Fejja km2 El Mornaguia —1153 Manouba- 71550711
Zone Touristique, Jinen ElI Ouest Dkhila -5000

42. Société Carthage Médical - Centre International Carthage Médical- Monastir- 73 524 000

43.Société  Commerciale Import-Export du Gouvernorat de Nabeul

« El Karama » 63, Avenue Bir Challouf -8000 Nabeul- 72 285 330
Angle 64, rue de Palestine-22, rue du Royaume

44. Société d'Assurances et de Réassurances "MAGHREBIA" d'Arabie Saoudite -1002 TUNIS- 71 788 800

45. Société d'Engrais et de Produits Chimiques de Mégrine " SEPCM " 20, Avenue Taib Mhiri 2014 Mégrine Riadh 71433 318

46. Société de Commercialisation des Textiles « SOCOTEX » 5, bis Rue Charles de Gaulle -1000 Tunis- 71237 186
Siege de I'Office de Développement du Centre
Ouest Rue Suffeitula, Ezzouhour -1200

47. Société de Développement Economique de Kasserine "SODEK" KASSERINE- 77 478 680

48. Société de Développement & d'Exploitation de la Zone Franche de

Zarzis Port de Zarzis -B.P 40 -4137 ZARZIS- 75 682 856

49. Société de Développement et d'Investissement du Sud "SODIS-SICAR" [Immeuble Ettanmia -4119 MEDENINE- 75 642 628

50.Société de Développement & d'Investissement du Nord-Ouest |Avenue Talb M'hiri —Batiment Société de la Foire

" SODINO SICAR" de Siliana - 6100 SILIANA- 78 873 085

1. Fabricati Matériel Médical FAMM .
51. Societé de Fabrication de Matériel Médical « SO > Zone Industrielle EI Mahres -3060 SFAX- 74 291 486
52.Société de Mi Val des lles de Kerk h "SOMVIK" . - .
ociete de Mise en Valeur des fles de Rerkenna Zone Touristique Sidi Frej -3070 Kerkennah- 74 486 858

5, avenue Tahar Ben Ammar EL Manar -2092

53. Société de Promotion Immobiliére & Commerciale " SPRIC " [Tunis- 71884 120
Route Menzel Chaker Km 3 Immeuble Salem

54. Société de services des Huileries 1°étage app n°13-3013 Sfax-. 74 624 424

55. Société des Aghlabites de Boissons et Confiseries " SOBOCO " Rue de Métal Z. I. Ariana BP 303 -1080 TUNIS- 70 837 332

56. Société des Produits Pharmaceutigue « SO.PRO.PHA » IJAvenue Majida Bouleila —Sfax El Jadida- 74 401 510

57.Société de Tourisme Amel " Hétel Panorama” Boulevard Taib M'hiri 4000 Sousse 73 228 156

58.Société de Transport du Sahel lAvenue Léopold Senghor -4001 Sousse- 73221910
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59.Société Touristigue TOUR KHALAF Route Touristique -4051 Sousse- 73241844
Rue Habib Maazoun, Im. Taparura n° 46-49

60. Société HELA d'Electro-ménagers & de Confort -BATAM- 3000 SFAX- 73221910

61.Société Gabesienne d'Emballage "SOGEMBAL" GP 1, km 14, Aouinet -GABES- 75 238 353

62. Société Groupe GMT « GMT » IAvenue de la liberté Zaghouan -1100 Tunis- 72 675 998

63.Société Immobiliere & Touristique de Nabeul "SITNA" Hotel Nabeul Beach, BP 194 -8000 NABEUL- 72286111

64.Société Hoteliere & Touristique "le Marabout" Boulevard 7 Novembre -Sousse- 73 226 245

65.S0ciété Hoteliere & Touristique Syphax 11, rue Ibn Rachig -1002 Tunis Bélvédére- 71798211
Hotel KURIAT Palace Zone Touristique 5000

66.Société Hoteliere KURIAT Palace Skanés Monastir 73521 200

67.Société Hoteliere Touristique & Balnéaire MARHABA Route touristique -4000 SOUSSE - 73242 170

68.Société Industrielle de I'Enveloppe et de Cartonnage "EL KHOUTAF" Route de Gabés Km 1.5-3003 BP.E Safax 74 468 190

69.Société Industrielle de Textile "SITEX" IAvenue Habib Bourguiba -KSAR HELLAL- 73 455 267

70.Société Industrielle d'Ouvrage en Caoutchouc "SIOC" Route de Gabés, Km 3,5, BP 362 -3018 SFAX- 74 677 072

71.Société Industrielle Oléicole Sfaxienne "SIOS ZITEX" Route de Gabés, Km 2 -3003 SFAX- 74 468 326

72.Société Marja de Développement de I'Elevage "SMADEA" Marja |, BP 117 -8170 BOU SALEM- 78 638 499

73. Société Nationale d’Exploitation et de Distribution des Eaux |Avenue Slimane Ben Slimane El Manar Il- Tunis

International « SONEDE International » 2092- 71 887 000

74.Société Plasticum Tunisie Z.I Innopark 8 & 9 El Agba -2087 Tunis- 71 646 360

75.Société Régionale de Transport du Gouvernorat de Nabeul

"SRTGN" IJAvenue Habib Thameur -8 000 NABEUL- 72 285 443

76.Société Régionale d'Importation et d’Exportation « SORIMEX » Avenue des Martyrs -3000 SFAX- 74 298 838

77.Société  Régionale  Immobiliere &  Touristique de  Sfax |Rue Habib Mé&azoun, Imm. El Manar, Entrée D,

"SORITS " 2éme entresol -3000 SFAX- 74 223 483
Résidence du Parc, les Jardins de Carthage, 2046

78.Société STEG International Services Les Berges du Lac. Tunis 70 247 800

79.Société Touristique et Balnéaire "Hétel Houria" Port El Kantaoui 4011 Hammam Sousse 73 348 250

80.Société Touristigue du Cap Bon "STCB" Hotel Riadh, avenue Mongi Slim -8000 NABEUL- 72 285 346

81.Société Touristigue SANGHO Zarzis 11, rue Ibn Rachig -1002 Tunis Bélvédere- 71798 211
IAvenue Tahar Haddad les Berges du Lac -1053

82.Société Tunisienne d'Assurances "LLOYD Tunisien" [TUNIS- 71962 777

83.Société Tunisienne d'Assurance Takaful —El Amana Takaful- 13, rue Borjine, Montplaisir -1073 70 015151

84.GAT Vie 92-94, avenue Hédi Chaker -1002 TUNIS- 71 843 900
Escalie A Bureau n°215, 2éme étage Ariana

85.Société Tunisienne de I'Industrie Laitiere "STIL"- En Liquidation - Center -2080 ARIANA- 71231172

86.Société Tunisienne d'Habillement Populaire 8, rue El Moez El Menzah -1004 TUNIS- 71 755 543

87.Société Tunisienne d'Industrie Automobile "STIA" Rue Taha Houcine Khezama Est -4000 Sousse-

88.Société Tunisienne des Arts Graphiques "STAG" 19, rue de I'Usine Z.l Aéroport -2080 ARIANA- 71940191
Route de Tunis Km 3, 7050 Menzel Bourguiba, BP

89. Société Tunisienne de Siderurgie « EL FOULADH » 23-24 7050 Menzel Bourguiba 72 473 222

90.Société Tunisienne du Sucre "STS" IAvenue Tahar Haddad -9018 BEJA- 78 454 768

91.Société UNION DE FACTORING Building Ennour - Centre Urbain Nord- 1004 TUNIS 71 246 200
IAéroport International de Sfax BP Thyna BP 1119 -

92.SYPHAX airlines 3018 Sfax-

74 682 400

IAngle Avenue Mohamed V et rue 8006, Montplaisir

93.Tunisian Foreign Bank —TFB- 1002 Tunis- 71950 100

94.Tunisian Saudi Bank -TSB- 32, rue Hédi Karray - 1082 TUNIS - 70 243 000

95. Tunis International Bank —TIB- 18, Avenue des Etats Unis, Tunis 71782 411
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Rue Cité des Siences Centre Urbain Nord - B.P.

96. QATAR NATIONAL BANK —TUNISIA- 320 -1080 TUNIS- 36 005 000
Route Gremda Km 0,5 Immeuble Phinicia Bloc

97. Tyna Travaux « G » 1°" étage étage, App N°3 -3027 Sfax- 74 403 609
Rue du Travail, immeuble Tej EI Molk, Bloc B,

98. Zitouna Takaful 1°" étage, ZI Khair-Eddine —Le Kram- 71971 370

I1l. ORGANISMES FAISANT APPEL PUBLIC A L'EPARGNE

LISTE DES SICAV ET FCP

OPCVM Catégorie Type Gestionnaire Adresse du gestionnaire
1 | AIRLINES FCP VALEURS CEA MIXTE (CEA) | CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord- 1082 Tunis Mahrajene
17, rue de l'ile de Malte-Immeuble
2 | AL AMANAH PRUDENCE FCP MIXTE CAPITALISATION COMPAGNIE GESTION Lira-Les jardins du Lac -Lac Il
ET FINANCE -CGF- .
1053 Tunis
Résidence Ines - Boulevard de la
3 | AL HIFADH SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION L'.o‘ TUNISO-SEOUDIENNE Terre - Centre Urbain Nord —
D'INVESTISSEMENT-TSI- - 2
1080 Tunis Mahrajéne
Avenue Mohamed V-Immeuble
4 | AMEN ALLIANCE SICAV MIXTE CAPITALISATION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
N Avenue Mohamed V-Immeuble
5| AMEN PREMIERE SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble
6 | AMEN TRESOR SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac
7| ARABIA SICAV MIXTE DISTRIBUTION CONSULTANTS -AFC- II- Les Berges du Lac -1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs
8 | ATTIJARI FCP CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION | ATTIJARI GESTION de Mazurie- Les Berges du Lac
1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs
9 | ATTIJARI FCP DYNAMIQUE MIXTE DISTRIBUTION | ATTIJARI GESTION de Mazurie- Les Berges du Lac
1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs
10 | ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | ATTIJARI GESTION de Mazurie- Les Berges du Lac
1053 Tunis
Complexe Le Banquier- Avenue
11 | FCP BNA CAPITALISATION OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | BNA CAPITAUX -BNAC- Tahar Hadded- Les Berges du Lac
-1053 Tunis
R Complexe Le Banquier- Avenue
12 | BNAC PROGRES FCP MIXTE DISTRIBUTION | BNA CAPITAUX -BNAC- Tahar Hadded- Les Berges du Lac
-1053 Tunis
25, rue du Docteur Calmette-
COFIB CAPITAL : . -\
13 | CAP OBLIG SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION FINANCES -CCE- 1082 Tunis Mahrajéne
17, rue de l'ile de Malte-Immeuble
14 | CGF PREMIUM OBLIGATAIRE FCP | OBLIGATAIRE | CAPITALISATION COMPAGNIE GESTION Lira-Les jardins du Lac -Lac Il
ET FINANCE -CGF- -
1053 Tunis
17, rue de l'ile de Malte-Immeuble
15 | CGF TUNISIE ACTIONS FCP MIXTE (CEA) DISTRIBUTION COMPAGNIE GESTION Lira-Les jardins du Lac -Lac Il
ET FINANCE -CGF- -
1053 Tunis
Résidence Ines - Boulevard de la
16 | FCP AFEK CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION L,A TUNISO-SEOUDIENNE Terre - Centre Urbain Nord —
D'INVESTISSEMENT-TSI- - -
1080 Tunis Mahrajene
Immeuble STB, 34 rue Hédi
17 | FCP AL HIKMA MIXTE DISTRIBUTION | STB MANAGER Karray- Cité des Sciences-1004
El Menzah IV
Résidence Ines - Boulevard de la
18 | FCP AL IMTIEZ MIXTE DISTRIBUTION L'.A TUNISO-SEOUDIENNE Terre - Centre Urbain Nord —
D'INVESTISSEMENT-TSI- - 2
1080 Tunis Mahrajéne
Avenue Mohamed V-Immeuble
19 | FCP AMEN CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
20 | FCP AMEN SELECTION MIXTE DISTRIBUTION | AMEN INVEST Avenue Mohamed V-Immeuble
AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
BMCE CAPITAL ASSET 67, Avenue Mohamed V -
21 | FCP AXIS AAA OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION MANAGEMENT 1002 Tunis
BMCE CAPITAL ASSET 67, Avenue Mohamed V -
22 | FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE MIXTE CAPITALISATION | MANAGEMENT 1002 Tunis
BMCE CAPITAL ASSET 67, Avenue Mohamed V -
23 | FCP AXIS CAPITAL PRUDENT MIXTE CAPITALISATION | MANAGEMENT 1002 Tunis
BMCE CAPITAL ASSET 67, Avenue Mohamed V -
24 | FCP AXIS PLACEMENT EQUILIBRE MIXTE CAPITALISATION | MANAGEMENT 1002 Tunis
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Rue Mohamed Sghaier Ouled
Ahmed -Immeuble Assurances

25| FCP BH CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION BH INVEST SALIM- 38me étage- Centre
Urbain Nord -1003 Tunis
BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc
26 | FCP BIAT- CEA PNT TUNISAIR MIXTE (CEA) | CAPITALISATION A-Rue du Dinar-Les jardins du Lac
MANAGEMENT .
11-1053 Tunis
] BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc
27 | FCP BIAT EPARGNE ACTIONS MIXTE (CEA) DISTRIBUTION A-Rue du Dinar-Les jardins du Lac
MANAGEMENT .
11-1053 Tunis
BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc
28 | FCP BIAT-EQUITY PERFORMANCE ACTIONS DISTRIBUTION A-Rue du Dinar-Les jardins du Lac
MANAGEMENT .
11-1053 Tunis
SOCIETE DE BOURSE DE | Place du 14 janvier 2011-
29 | FCP CEA BANQUE DE TUNISIE MIXTE (CEA) DISTRIBUTION TUNISIE -SBT- 1001 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre
30 | FCP CEA MAXULA MIXTE (CEA) | CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Nawrez -Bloc B- bureau 1.2-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Immeuble STB, 34 rue Hédi
31 | FCP DELTA EPARGNE ACTIONS MIXTE (CEA) DISTRIBUTION | STB MANAGER Karray- Cité des Sciences-1004
El Menzah IV
Avenue Mohamed V-Immeuble
32 | FCP HAYETT MODERATION MIXTE CAPITALISATION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
33 | FCP HAYETT PLENITUDE MIXTE CAPITALISATION | AMEN INVEST Avenue Mohamed V-Immeuble
AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble
34 | FCP HAYETT VITALITE MIXTE CAPITALISATION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
35 | FCP HELION ACTIONS DEFENSIF MIXTE DISTRIBUTION HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
36 | FCP HELION ACTIONS PROACTIF MIXTE DISTRIBUTION HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
37 | FCP HELION MONEO OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
38 | FCP HELION SEPTIM OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre
39 | FCP INDICE MAXULA MIXTE CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Nawrez -Bloc B- bureau 1.2-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
40 | FCP INNOVATION ACTIONS | DISTRIBUTION |STB FINANCE 34, rue Hedi Karray- El Menzah
IV-1080 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac
41| FCPIRADETT 50 MIXTE DISTRIBUTION CONSULTANTS -AFC- II- Les Berges du Lac -1053 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac
42 | FCP IRADETT CEA MIXTE (CEA) | DISTRIBUTION | coNSULTANTS -AFC- Il- Les Berges du Lac -1053 Tunis
Résidence Ines - Boulevard de la
43 | FCP KOUNOUZ MIXTE CAPITALISATION L'.o‘ TUNISO-SEOUDIENNE Terre - Centre Urbain Nord —
D'INVESTISSEMENT-TSI- - o
1080 Tunis Mahrajéne
Boulevard Mohamed Bouazizi -
44 | FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE MIXTE CAPITALISATION | UNION FINANCIERE -UFI- | Immeuble Maghrebia- Tour A-
BP 66- 1080 Tunis cedex
Boulevard Mohamed Bouazizi -
45 | FCP MAGHREBIA MODERE MIXTE CAPITALISATION | UNION FINANCIERE -UFI- | Immeuble Maghrebia- Tour A-
BP 66- 1080 Tunis cedex
Boulevard Mohamed Bouazizi -
46 | FCP MAGHREBIA PRUDENCE OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | UNION FINANCIERE -UFI- | Immeuble Maghrebia- Tour A-
BP 66- 1080 Tunis cedex
Boulevard Mohamed Bouazizi -
47 FCP MAGHREBIA SELECT MIXTE CAPITALISATION | UNION FINANCIERE -UFI- | Immeuble Maghrebia- Tour A-
ACTIONS -
BP 66- 1080 Tunis cedex
FCP MAXULA CROISSANCE Rue du Lac Léman- Centre
48 DYNAMIQUE MIXTE CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Nawrez -Bloc B- bureau 1.2-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre
49 FCP MAXULA CROISSANCE MIXTE CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Nawrez -Bloc B- bureau 1.2-
EQUILIBREE .
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre
50 FCP MAXULA CROISSANCE MIXTE CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Nawrez -Bloc B- bureau 1.2-
PRUDENCE .
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre
51 | FCP MAXULA STABILITY MIXTE CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Nawrez -Bloc B- bureau 1.2-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac
52 | FCP MOUASSASSETT MIXTE CAPITALISATION CONSULTANTS -AFC- II- Les Berges du Lac -1053 Tunis
53 | FCP OBLIGATAIRE CAPITAL PLUS | OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | STB FINANCE 34, rue Hedi Karray- El Menzah

IV-1080 Tunis
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Complexe Le Banquier- Avenue

54 | FCP OPTIMA MIXTE CAPITALISATION | BNA CAPITAUX -BNAC- Tahar Hadded- Les Berges du Lac
-1053 Tunis
17, rue de l'ile de Malte-Immeuble
FCP OPTIMUM EPARGNE COMPAGNIE GESTION ! -
55 ACTIONS MIXTE (CEA) DISTRIBUTION ET FINANCE -CGF- Llra-LeSJgrdlns du Lac -Lac Il
1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme
56 FCP PERSONNEL UIB EPARGNE MIXTE (CEA) | CAPITALISATION | MAC SA étage, rue du Lac Constance-
ACTIONS .
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac
57 | FCP SALAMETT CAP OBLIGATAIRE | CAPITALISATION CONSULTANTS -AEC- Il- Les Berges du Lac -1053 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac
58 | FCP SALAMETT PLUS OBLIGATAIRE | CAPITALISATION CONSULTANTS -AEC- Il- Les Berges du Lac -1053 Tunis
Complexe Le Banquier- Avenue
59 | FCP SECURITE MIXTE CAPITALISATION | BNA CAPITAUX -BNAC- Tahar Hadded- Les Berges du Lac
-1053 Tunis
SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar- 1002 Tunis
60 | FCP SMART EQUILIBRE MIXTE CAPITALISATION MANAGEMENT Belvédare
SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar- 1002 Tunis
61 | FCP SMART EQUITY 2 MIXTE DISTRIBUTION MANAGEMENT Belvédare
62 | FCP VALEURS AL KAOUTHER MIXTE CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajene
63 | FCP VALEURS CEA MIXTE (CEA) | CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajéne
64 | FCP VALEURS INSTITUTIONNEL MIXTE DISTRIBUTION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajéne
65 | FCP VALEURS INSTITUTIONNEL Il MIXTE DISTRIBUTION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajéene
66 | FCP VALEURS MIXTES MIXTE CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajene
Rue du Lac Léman, Immeuble
FCP VIVEO NOUVELLES TRADERS INVESTMENT Nawrez, Bloc C, Appartement
67 INTRODUITES MIXTE DISTRIBUTION MANAGERS C21, Les Berges du Lac-
1053 Tunis
Résidence Ines - Boulevard de la
FCP WAFA OBLIGATAIRE LA TUNISO-SEOUDIENNE !
68 CAPITALISATION OBLIGATAIRE | CAPITALISATION D'INVESTISSEMENT-TSI- Terre - antre Urb_qm Nord —
1080 Tunis Mahrajene
Green Center- Bloc C 2éme
69 | FIDELITY OBLIGATIONS SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION MAC SA étage, rue du Lac Constance-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme
70 | FIDELITY SICAV PLUS OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | MAC SA étage, rue du Lac Constance-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
:_;\Il’\\llég'(IEIESgI;—MENT IN Rue du Lac Loch Ness (Angle de
71 | FINACORP OBLIGATAIRE SICAV OBLIGATAIRE | CAPITALISATION NORTH AFRICA - la rue du Lac Windermere) -
FINACORP- Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Rue du Lac Turkana- Immeuble
72 INTERNATIONALE OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | UIB FINANCE les Reflets du Lac - Les Berges du
SICAV -
Lac- 1053 Tunis
COMPAGNIE GENERALE | 10, Rue Pierre de Coubertin -
73 | LA GENERALE OBLIG-SICAV OBLIGATAIRE | CAPITALISATION D'INVESTISSEMENT -CGI- | 1001 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme
74 | MAC AL HOUDA FCP MIXTE DISTRIBUTION | MAC SA étage, rue du Lac Constance-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme
75 | MAC CROISSANCE FCP MIXTE DISTRIBUTION | MAC SA étage, rue du Lac Constance-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
] Green Center- Bloc C 2éme
76 | MAC EPARGNANT FCP MIXTE DISTRIBUTION MAC SA étage, rue du Lac Constance-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme
77 | MAC EPARGNE ACTIONS FCP MIXTE (CEA) DISTRIBUTION MAC SA étage, rue du Lac Constance-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme
78 | MAC EQUILIBRE FCP MIXTE DISTRIBUTION MAC SA étage, rue du Lac Constance-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme
79 | MAC HORIZON 2022 FCP MIXTE CAPITALISATION | MAC SA étage, rue du Lac Constance-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar-
80 | MAXULA INVESTISSEMENT SICAV | OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION MANAGEMENT 1002 Tunis Belvédére
Rue du Lac Léman- Centre
81 | MAXULA PLACEMENT SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION MAXULA BOURSE Nawrez -Bloc B- bureau 1.2-

Les Berges du Lac- 1053 Tunis
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MENA CAPITAL

Le Grand Boulevard du Lac-

82 | MCP CEA FUND MIXTE (CEA) | CAPITALISATION PARTNERS-MCP- Les Berges du Lac- 1053 Tunis
MENA CAPITAL Le Grand Boulevard du Lac-
83 | MCP EQUITY FUND MIXTE CAPITALISATION PARTNERS-MCP- Les Berges du Lac- 1053 Tunis
MENA CAPITAL Le Grand Boulevard du Lac-
84 | MCP SAFE FUND OBLIGATAIRE | CAPITALISATION PARTNERS-MCP- Les Berges du Lac- 1053 Tunis
17, rue de l'ile de Malte-Immeuble
85 | MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV OBLIGATAIRE DISTRIBUTION COMPAGNIE GESTION Lira-Les jardins du Lac -Lac Il
ET FINANCE -CGF- .
1053 Tunis
Complexe Le Banquier- Avenue
86 | PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV | OBLIGATAIRE DISTRIBUTION BNA CAPITAUX -BNAC- Tahar Hadded- Les Berges du
Lac -1053 Tunis
Rue Mohamed Sghaier Ouled
87 | POSTE OBLIGATAIRE SICAV TANIT | OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | BH INVEST Ahmed -Immeuble Assurances
SALIM- 3éme étage- Centre
Urbain Nord -1003 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac
88 | SANADETT SICAV OBLIGATAIRE DISTRIBUTION CONSULTANTS -AFC- Il- Les Berges du Lac -1053 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble
89 | SICAV AMEN OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
Immeuble STB, 34 rue Hédi
90 | SICAV AVENIR MIXTE DISTRIBUTION STB MANAGER Karray- Cité des Sciences-1004
El Menzah IV
. BMCE CAPITAL ASSET 67, Avenue Mohamed V -1002
91 | SICAV AXIS TRESORERIE OBLIGATAIRE DISTRIBUTION MANAGEMENT Tunis
Rue Mohamed Sghaier Ouled
92 | SICAV BH OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | BH INVEST Ahmed -Immeuble Assurances
SALIM- 3eme étage- Centre
Urbain Nord -1003 Tunis
Rue Mohamed Sghaier Ouled
93 | SICAV BH CAPITALISATION OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | BH INVEST Ahmed -Immeuble Assurances
SALIM- 3éme étage- Centre
Urbain Nord -1003 Tunis
Complexe Le Banquier- Avenue
94 | SICAV BNA MIXTE DISTRIBUTION BNA CAPITAUX -BNAC- Tahar Hadded- Les Berges du Lac
-1053 Tunis
SOCIETE DE BOURSE DE | Place du 14 janvier 2011- 1001
95 | SICAV CROISSANCE MIXTE DISTRIBUTION TUNISIE -SBT- Tunis
96 | SICAV ENTREPRISE OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajene
] Immeuble STB, 34 rue Hédi
97 | SICAV L'EPARGNANT OBLIGATAIRE DISTRIBUTION STB MANAGER Karray- Cité des Sciences-1004
El Menzah IV
] Immeuble STB, 34 rue Hédi
98 | SICAV L'EPARGNE OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | STB MANAGER Karray- Cité des Sciences-1004
El Menzah IV
Immeuble STB, 34 rue Hédi
99 | SICAV L'INVESTISSEUR MIXTE DISTRIBUTION STB MANAGER Karray- Cité des Sciences-1004
El Menzah IV
BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc
100 | SICAV OPPORTUNITY MIXTE CAPITALISATION A-Rue du Dinar-Les jardins du Lac
MANAGEMENT .
11-1053 Tunis
BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc
101 | SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE | OBLIGATAIRE | CAPITALISATION A-Rue du Dinar-Les jardins du Lac
MANAGEMENT .
11-1053 Tunis
102 | SICAV PLUS MIXTE CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajéne
BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc
103 | SICAV PROSPERITY MIXTE CAPITALISATION A-Rue du Dinar-Les jardins du Lac
MANAGEMENT .
11-1053 Tunis
SOCIETE DE BOURSE DE | Place du 14 janvier 2011-
104 | SICAV RENDEMENT OBLIGATAIRE DISTRIBUTION TUNISIE -SBT- 1001 Tunis
25, rue du Docteur Calmette-
COFIB CAPITAL . . AN
105 | SICAV SECURITY MIXTE DISTRIBUTION EINANCES -CCE- 1082 Tunis Mahrajéne
BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc
106 | SICAV TRESOR OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION A-Rue du Dinar-Les jardins du Lac
MANAGEMENT .
11-1053 Tunis
- SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar-
107 | STRATEGIE ACTIONS SICAV MIXTE DISTRIBUTION , pha Star
MANAGEMENT 1002 Tunis Belvédére
UNITED GULF FINANCIAL | Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj
108 | TUNISIAN EQUITY FUND (1) MIXTE DISTRIBUTION SERVICES — NORTH 2éme étage- Les Berges du Lac-
AFRICA- UGFS NA 1053 Tunis
17, rue de l'ile de Malte-Immeuble
109 | TUNISIAN FUNDAMENTAL FUND MIXTE DISTRIBUTION COMPAGNIE GESTION Lira-Les jardins du Lac -Lac Il

ET FINANCE -CGF-

1053 Tunis
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UNITED GULF FINANCIAL | Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj
110 | TUNISIAN PRUDENCE FUND MIXTE DISTRIBUTION | SERVICES — NORTH 2&me étage- Les Berges du Lac-
AFRICA- UGFS NA 1053 Tunis
111 | TUNISIE SICAV OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajene
112 | TUNISO-EMIRATIE SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | AUTO GEREE i’ob(;z'{ﬂfﬂ';""hamed Badra
113 | UBCI-FCP CEA MIXTE (CEA) | DISTRIBUTION |UBCI BOURSE 74, Avenue Habib Bourguiba-
1000 Tunis
114 | UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV ACTIONS | CAPITALISATION | UBCI BOURSE Zgbg“’Teu”ntfg Habib Bourguiba-
UNITED GULF FINANCIAL | Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj
115 | UGFS BONDS FUND OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | SERVICES — NORTH 2éme étage- Les Berges du Lac-
AFRICA- UGFS NA 1053 Tunis
UNITED GULF FINANCIAL | Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj
116 | UGFS ISLAMIC FUND MIXTE CAPITALISATION | SERVICES — NORTH 2éme étage- Les Berges du Lac-
AFRICA- UGFS NA 1053 Tunis
117 UNION FINANCIERE ALYSSA OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | UBCI BOURSE 74, Avenqe Habib Bourguiba-
SICAV 1000 Tunis
UNION FINANCIERE HANNIBAL 74, Avenue Habib Bourguiba-
118 | gieay MIXTE DISTRIBUTION | UBCI BOURSE 1000 Tanis
119 UNION FINANCIERE SALAMMBO OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | UBCI BOURSE 74, Avenge Habib Bourguiba-
SICAV 1000 Tunis
SOCIETE DU CONSEIL ET | 10 bis, Avenue Mohamed V-
120 | UNIVERS OBLIGATIONS SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | DE L'INTERMEDIATION | Immeuble BTK-1001 Tunis
FINANCIERE -SCIF -

(1) FCP en liquidation suite a I'expiration de sa durée de vie

LISTE DES FCC

FCC

Gestionnaire

Adresse du gestionnaire

FCC BIAT CREDIMMO 1

TUNISIE TITRISATION 1053 Tunis

Rue du Dinar -Immeuble Youssef Towers -Les jardins du Lac II-

FCC BIAT CREDIMMO 2

TUNISIE TITRISATION 1053 Tunis

Rue du Dinar -Immeuble Youssef Towers -Les jardins du Lac II-

LISTE DES FONDS D'AMORCAGE

Gestionnaire

Adresse

PHENICIA SEED FUND

ALTERNATIVE CAPITAL PARTNERS

Immeuble Yosr, Appartements 9 &10, Rue du
Lac Victoria, Les Berges du Lac, 1053 - Tunis

Startup Factory Seed Fund

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES —
North Africa

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2¢™ étage, Les
Berges du Lac, 1053 - Tunis

Social Business

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES —
North Africa

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2¢™ étage, Les
Berges du Lac, 1053 - Tunis

CAPITALease Seed Fund 2

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES —
North Africa

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 26™ étage, Les
Berges du Lac, 1053 - Tunis

ANAVA SEED FUND

Flat6Labs Tunisia

15, Avenue de Carthage, Tunis

CDC AMORGAGE

CDC Gestion

Résidence Lakéo, 2éme étage, rue du Lac
Michigan, Les Berges du Lac, 1053-Tunis

Capital’Act Seed Fund

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES —
North Africa

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
Berges du Lac, 1053 - Tunis

START UP MAXULA SEED FUND

MAXULA GESTION

Rue du lac Windermere, Les Berges du Lac,
1053 - Tunis

LISTE DES FCPR

Gestionnaire

Adresse

ATID FUND |

ARAB TUNISIAN FOR INVESTMENT &
DEVELOPMENT (A.T.I.D Co)

B4.2.3.4, cercle des bureaux, 4éme étage, lot
BC2 - Centre Urbain Nord - 1082 Tunis
Mahrajene
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Centre Urbain Nord immeuble «<NOUR CITY»,
Bloc «B» ler étage N° B 1-1 Tunis
Avenue des martyrs imm pic-ville centre Sfax

2 | FIDELIUM ESSOR FIDELIUM FINANCE
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
3 | FCPR CIOK SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
4 | FCPR GCT SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
5| FCPR GCT Il SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
6 | FCPR GCT Ill SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
7| FCPR GCT IV SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
8 | FCPR ONAS SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
9 | FCPR ONP SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
10 | FCPR SNCPA SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
11 | FCPR SONEDE SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
12 | FCPR STEG SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
13 | FCPR-TAAHIL INVEST SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
14 | FRPR IN'TECH SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
15 | FCPR-CB SAGES SA
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2¢me étage, Les
16 | FCPR TUNISIAN DEVELOPMENT FUND North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
Rue du lac Windermere, Les Berges du Lac,
17 | FCPR MAX-ESPOIR MAXULA GESTION 1053 - Tunis
5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN
18 | FCPR AMENCAPITAL 1 AMEN CAPITAL BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis
5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN
19 | FCPR AMENCAPITAL 2 AMEN CAPITAL BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2¢™ étage, Les
20 | FCPR THEEMAR INVESTMENT FUND North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
. Immeuble Integra - Centre Urbain Nord - 1082
21 | FCPR TUNINVEST CROISSANCE TUNINVEST GESTION FINANCIERE Tunis Mahrajéne
10 bis, Rue Mahmoud EI Materi Mutuelleville,
22 | FCPR SWING CAPSA Capital Partners 1002 Tunis
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
23 | FCPR Tunisian Development Fund Il North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
Immeuble Yosr, Appartements 9 &10, Rue du
24 | FCPR PHENICIA FUND ALTERNATIVE CAPITAL PARTNERS Lac Victoria, Les Berges du Lac, 1053 - Tunis
FCPR FONDS DE DEVELOPPEMENT Résidence Lakéo, 2eme étage, rue du Lac
25 | REGIONAL CDC Gestion Michigan, Les Berges du Lac, 1053-Tunis
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26

FCPR AMENCAPITAL 3

AMEN CAPITAL

5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN
BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis

27

FCPR IntilaQ For Growth

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES —
North Africa

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
Berges du Lac, 1053 - Tunis

28

FCPR IntilaQ For Excellence

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES -
North Africa

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2¢™ étage, Les
Berges du Lac, 1053 - Tunis

29

FCPR Fonds CDC Croissance 1

CDC Gestion

Résidence Lakéo, 2eme étage, rue du Lac
Michigan, Les Berges du Lac, 1053-Tunis

30

FCPR MAXULA CROISSANCE
ENTREPRISES

MAXULA GESTION

Rue du lac Windermere, Les Berges du Lac,
1053 - Tunis

31

FCPR Tunisian Development Fund Ill

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES -
North Africa

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2¢™ étage, Les
Berges du Lac, 1053 - Tunis

32

FCPR AFRICAMEN

AMEN CAPITAL

5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN
BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis

33

FCPR AZIMUTS

CAPSA Capital Partners

10 bis, Rue Mahmoud EI Materi Mutuelleville,
1002 Tunis

34

TUNISIA AQUACULTURE FUND

SAGES SA

Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis

35

FCPR MAXULA JASMIN

MAXULA GESTION

Rue du lac Windermere, Les Berges du Lac,
1053 - Tunis

36

FCPR FONDS DE DEVELOPPEMENT
REGIONAL Il

CDC Gestion

Résidence Lakéo, 2éme étage, rue du Lac
Michigan, Les Berges du Lac, 1053-Tunis

37

FCPR ESSOR FUND

STB Manager

Immeuble STB, 34, rue Hédi Karray, Cité des
sciences, 1004-El Menzah IV

38

FCPR PHENICIA FUND I

ALTERNATIVE CAPITAL PARTNERS

Immeuble Yosr, Appartements 9 &10, Rue du
Lac Victoria, Les Berges du Lac, 1053 - Tunis

39

MAXULA JASMIN PMN

MAXULA GESTION

Rue du lac Windermere, Les Berges du Lac,
1053 - Tunis

40

FCPR ZITOUNA MOUCHARAKA |

ZITOUNA CAPITAL

21, Rue de I'Artisanat — Zone Industrielle
Charguia Il - Tunisie

* Cette liste n'est ni exhaustive ni limitative. Les sociétés ne figurant pas sur cette liste et qui répondent a I'un des criteres énoncés par l'article ler
de la loi n° 94-117 du 14 novembre 1994 peuvent se faire opposer le caractére de sociétés faisant appel public a I'épargne.




AVIS DES SOCIETES

Informations Post AGO

UNION BANCAIRE POUR LE COMMERCE ET L'INDUSTRIE

Sieége Social : 139 Avenue de la Liberté — Tunis

Suite & la réunion de son Assemblée Générale Ordinaire en date du 26 aolt 2020, I'Union Bancaire pour
le Commerce et I'Industrie -UBCI- publie ci-dessous :

e Lesrésolutions adoptées,

e Le Bilan aprés affectation du résultat comptable,
e |'état d'évolution des capitaux propres.

o Liste des membres du Conseil d'administration

- Résolutions adoptées

Premiére Résolution :
L’Assemblée Générale Ordinaire entérine le report de la tenue de la présente Assemblée en application de la
décision du confinement général du 20 mars 2020 et de la Note de la Banque Centrale de Tunisie n® 2020-17 du
1e avril 2020 et approuve la présence physique des actionnaires au regard du décret gouvernemental n® 2020-
411 du 3 juillet 2020, relatif a la levée du confinement total.

La présente résolution mise au vote est. Unanimité

Deuxieme Résolution :
L'Assemblée Générale Ordinaire aprés avoir entendu la lecture du rapport du Conseil sur la gestion de la banque
et du groupe UBCI au titre de I'exercice 2019 ainsi que la lecture des rapports des commissaires aux comptes
sur les états financiers individuels et consolidés, approuve lesdits états financiers individuels et consolidés
arrétés au 31 décembre 2019 tels qu'ils lui ont été présentés ainsi que les rapports du conseil d’administration
sur la gestion de I'exercice et sur I'activité du groupe.

A cet effet, elle donne quitus entier et sans réserve aux membres du conseil d'administration pour leur gestion au
titre de I'exercice 2019.

La présente résolution mise au vote est. Unanimité

Troisieme Résolution :

L'’Assemblée Générale Ordinaire aprés avoir entendu lecture du rapport spécial des commissaires aux comptes
établi conformément aux dispositions de l'article 62 de la loi n° 2016-48 relative aux banques et aux
établissements financiers et de l'article 200 et suivants et I'article 475 du code des sociétés commerciales, prend
acte desdites conventions et opérations et décide de les mettre au vote une a une comme suit :

A- Conventions conclues avec des parties liées ne faisant pas partie du groupe BNP PARIBAS
. Opérations et conventions conclues antérieurement a 2019

Votre Conseil d'administration réuni le 21 juin 2013 (titres 1.1 et 1.2), le 15 novembre 2016 (titre 1.3), le 30 mars
2017 (titres 1.5 et 1.7), le 21 juin 2017 (titre 1.6) et le 27 mars 2018 (titre 1.8) a approuvé les opérations et les
conventions suivantes conformément aux dispositions de I'article 200 du code des sociétés commerciales. Ces
conventions se détaillent ainsi :



.1 La banque assure le dépdt des actifs et la distribution des titres de ses filiales Hannibal SICAV, UBCI Univers
actions SICAV, UTP SICAF et UBCI FCP-CEA, conformément aux conditions suivantes :

Société Commi,ssAion Cor_nm!ssiqn To_tal_
de dép6t de distribution commissions
Hannibal SICAV 0,1% Actif net TTC 0,9% Actif net TTC 10 KDT
UBCI Univers actions SICAV 0,1% Actif net TTC 0,9% Actif net TTC 16 KDT
UTP SICAF 0,5% Actif net TTC 0,5% Actif net TTC 49 KDT
UBCI FCP-CEA 0,1% Actif net TTC 1,5% Actif net TTC 70 KDT

Ainsi, la rémunération totale percue par la banque au titre de ces conventions, séléeve a
145 KDT en 2019.

.2 Certains cadres de I'UBCI occupent des postes de directeurs généraux dans des filiales de la banque. Le montant des
indemnités servies a ces cadres, supportées par la banque et refacturées aux filiales concernées s'éléve, au titre de
I'exercice 2019, a 20 KDT.

.3 Votre Conseil d’administration réuni le 15 novembre 2016 a autorisé la convention conclue entre la banque et sa
filiale UBCI Bourse en date du 1¢" décembre 2016, en vertu de laquelle 'UBCI met a la disposition de sa filiale
I'ensemble de son réseau pour recueillir aupreés des clients les ordres d'achat et de vente des valeurs mobilieres en
vue de leur exécution. Ladite convention prévoit la rétrocession a UBCI Bourse de 50% des commissions facturées
aux clients. Le montant relatif & 2019 s'éléve a 36 KDT.

1.4 L'UBCI a signé en date du 16 novembre 2018 une convention avec sa filiale UBCI BOURSE en remplacement de
celle signée en septembre 2015.

Cette convention définit les conditions d'assistance apportées par 'UBCI a sa filiale, en vue du respect par cette
derniere des standards professionnels recommandés par I'UBCI et de son intégration optimale dans le dispositif de
contréle interne de la banque.

Elle élargit le périmétre d'assistance a I'ensemble des structures de support, détaille 'assistance en matiére de conformité
et garantit la protection des données personnelles des clients de 'UBCI BOURSE communiquées a 'UBCI dans le cadre
de cette assistance.

Cette convention ayant été autorisée par votre Conseil d'administration réuni le 14 novembre 2018, a été conclue pour une
durée d'une année renouvelable par tacite reconduction dans les mémes conditions sans prévoir de facturation de frais
d'assistance.

1.5 L'UBCI a signé en date du 17 février 2017 un avenant avec sa filiale UBCI CAPITAL DEVELOPPEMENT SICAR lié
a la convention de fonds géré « Fonds HSF 2013 ». Cet avenant a été approuvé par votre Conseil d’administration
réuni le 30 mars 2017. Il précise que les dividendes pergus par UCDS dans le cadre du Fonds HSF constituent des
produits d’exploitation pour UCDS. Les autres éléments de la convention conclue en 2013, convention de fonds géré
pour un montant de 2666 KDT destiné a la prise de participation dans le capital de la société HYDROSOL
FONDATIONS, demeurent inchangés. Selon cette convention la SICAR est rémunérée comme sulit :

- commission de gestion : 1,5% du montant initial du fonds décompté annuellement ;
- commission de succes : 4% de la plus-value & réaliser apres cession des titres.
La charge relative a 2019 s'éléve a 45 KDT.

1.6 Votre Conseil d’administration réuni le 21 juin 2017 a approuvé les deux conventions conclues entre la banque et sa
filiale UBCI CAPITAL DEVELOPEMENT SICAR, liées aux deux fonds gérés suivants :

- « UBCI-XPACK 2017 » : convention conclue le 11 février 2017 portant sur un montant de 2 000 KDT destiné a
I'acquisition de 44 445 parts sociales dans le capital de la société X-PACK SARL (soit 44,999 DT la part sociale).

- « UBCI-MEDIBO 2017 »: convention conclue le 11 mai 2017 portant sur un montant de 2800 KDT destiné a
l'acquisition de 9 693 actions dans le capital de la Société MEDIBIO-SA (soit au prix de 191 DT ['action) et a la
souscription de 9 520 obligations convertibles en actions (soit au prix de 100 DT l'obligation).

Selon ces deux conventions, la SICAR est rémunérée comme suit :



- Commission de gestion : 1,5% du montant initial du fonds décompté annuellement ;

- Commission de succes : 4% de la plus-value a réaliser apres cession des titres.

La charge relative a 2019 s'éléve a 82 KDT et se détaille comme suiit :

- Fonds géré « UBCI-XPACK 2017 » : 34 KDT ;

- Fonds géré « UBCI-MEDIBO 2017 » : 48 KDT.

.7 L'UBCI a signé en date du 14 septembre 2017 un contrat avec sa filiale UBCI Bourse portant sur la location, a partir du
1er octobre 2017, des bureaux de I'immeuble UBCI sis a I'avenue Habib Bourguiba moyennant un loyer annuel de 36 KDT

avec une révision bisannuelle de 5%. Le contrat est conclu pour une durée d'une année reconductible pour la méme
durée et aux mémes termes et conditions.

Ce contrat a été autorisé par votre Conseil d'administration réuni le 30 mars 2017.

En date du 21 novembre 2017, le contrat de location a fait I'objet d'un avenant en vertu duquel, la date d'effet a été
portée au 1¢ janvier 2018. Ledit avenant a été autorisé par votre Conseil d’administration réuni le 08 novembre 2017.

Le produit relatif a 2019 s'éléve a 36 KDT.

1.8 L'UBCI a conclu le 03 octobre 2017 une convention avec sa filiale UBCI CAPITAL DEVELOPEMENT SICAR liée au
fonds géré « UBCI-RECALL 2017 » portant sur un montant de 4 500 KDT et destiné a I'acquisition de 46 actions dans
le capital de la société RECALL HOLDING-SA au prix de 10 DT I'action, de 32 certificats d'investissement au prix de
10 DT le certificat et a I'alimentation d'un compte courant actionnaire pour un montant de 4 499 KDT rémunéré au taux
de 8% hors taxes l'an.

Selon cette convention, la SICAR est rémunérée comme suit

- Commission de gestion : 1,5% du montant initial du fonds décompté annuellement et d’avance a partir de janvier
2018 ;

- Commission de succes : 4% de la plus-value a réaliser aprés remboursement dudit fonds.
La charge relative a 2019 s'éléve a 77 KDT.
Cette convention a été approuvée par votre Conseil d'administration réuni le 27 mars 2018.

[I. Conventions conclues en 2019

[.1 Convention conclue avec Tunisie Sécurité

L'UBCI a conclu en date du 06 septembre 2019, un contrat de transport et de traitement de fonds avec la société
Tunisie Sécurité, dans laquelle la société MENINX HOLDING (Groupe TAMARZISTE) qui occupe un siege au sein du
Conseil d'administration de la banque, est actionnaire.

Cette convention qui a été autorisée par votre Conseil d’'administration réuni le 28 aodt 2019, prend effet a partir du 1¢" mai
2018 et est conclu pour une période de 3 ans renouvelable par tacite reconduction d’année en année en remplacement
au contrat conclu en date du 20 septembre 2011.

Les prestations fournies dans le cadre de ce contrat, sont facturées mensuellement en fonction de plusieurs critéres et
tarifs.

Les charges supportées par la banque en 2019, au titre de ce contrat, s'élévent a 982 KDT.

1.2 Mise a jour des conventions de distribution des titres

Votre Conseil d'administration réuni le 26 mars 2019 a autorisé la mise a jour des conventions de distribution des titres
conclues entre 'UBCI et ses filiales Hannibal SICAV, UBCI Univers actions SICAV et UBCI FCP-CEA (présentées au
niveau du titre 1.1) en y rajoutant I'engagement des distributeurs de se conformer a la réglementation en vigueur :

- En matiere de lutte contre le blanchiment d’argent et le financement du terrorisme ;
- Se rapportant a la loi FATCA relative a la lutte contre I'évasion fiscale des contribuables américains.



[.3 Cession de fonds de commerce

[1.3.1 En date du 18 avril 2019, la banque a cédé un fonds de commerce situé a Avenue Hédi Nouira Tunis pour un
montant de 85 KDT. La plus-value réalisée s'éleve a 48 KDT.
Cette opération a été autorisée par votre Conseil d'administration réuni le 27 mars 2018.

[1.3.2 En date du 30 ao(t 2019, la banque a cédé un fonds de commerce situé a Avenue Bab El Jazira Tunis pour un
montant de 30 KDT. La moins-value réalisée s'éléve a 20 KDT.
Cette opération a été autorisée par votre Conseil d’administration réuni le 28 aolt 2019.

11.3.3 En date du 5 septembre 2019, la banque a procédé a la résiliation du contrat de location de I'agence sise a Ezzahrouni.
Cette opération ayant pour effet la renonciation au fonds de commerce, a été autorisée par votre Conseil d’administration
réuni le 26 mars 2019.

Le point A de la présente résolution mis au vote est. Unanimité

B- Conventions et opérations réalisées avec le groupe BNP PARIBAS

. Conventions liées aux services informatiques et de télécommunication

En vertu de la convention portant amendement a la convention d'« Assistance technique - prestations ponctuelles », aux
contrats cadres « Applications et prestations de services informatiques » et aux contrats d'applications liés, conclue le 30
décembre 2014 entre la banque et le groupe BNP PARIBAS et des décisions du Conseil d’administration en date des 18
et 29 décembre 2014, la somme des charges liées a la maintenance évolutive/applicative des applications régies par les
contrats cadres et contrats y afférents, les charges régies par la convention d'assistance technique prestations
ponctuelles ainsi que les charges relatives a I'assistance informatique et aux services de télécommunication ne saurait
dépasser 2,5% du Produit Net Bancaire de 'UBCI, tel que présenté dans les états financiers approuvés de 'UBCI au titre
de I'exercice précédent. En effet, le montant dépassant ce seulil fait I'objet d'avoirs a établir par la société mere.

Les prestations de services rendues par les entités du groupe BNP PARIBAS conformément aux conventions
préalablement approuvées et dont la facturation a fait 'objet d'émission d'avoirs au titre de I'exercice 2019, sont
présentées dans ce qui suit.

1.1 Contrats d’applications et de prestations de services informatiques conclus avec BNP PARIBAS

L'UBCI a conclu, en date du 29 mai 2012, un contrat cadre avec BNP PARIBAS portant sur des applications et des
prestations de services informatiques. Il définit les conditions générales dans lesquelles BNP PARIBAS met a la disposition
de 'UBCI, sans aucun transfert de propriété, des applications et/ou des droits d'utilisation d'applications ainsi que des
prestations de développement, de maintenance et de production informatique s'y rattachant.

Ce contrat a été initialement conclu pour une durée indéterminée avec entrée en vigueur rétroactive au 1¢ janvier
2010. Il a été annulé et remplacé par un nouveau contrat cadre signé le 21 octobre 2013 qui est entré en vigueur a
partir de cette date. Ce nouveau contrat prévoit certaines modifications portant notamment sur :

- le non transfert de la propriété intellectuelle des applications ;

- le changement des durées des contrats d'application et la fixation de I'échéance du contrat cadre en fonction de
celles-ci;

- les modalités permettant d'assurer la continuité des processus informatiques en cas de changement de contréle de
['UBCI.

Par référence au contrat cadre conclu avec BNP PARIBAS, 'UBCI a conclu des contrats d'applications ayant fait I'objet
d'avenants en octobre 2013 (hormis les contrats d'application signés apres cette date).

En date du 15 avril 2019, 'UBCI a conclu un autre contrat cadre MSA avec BNP PARIBAS pour les applications et
prestations de services informatiques qui comporte plus de détails sur les services rendus, les reportings, le droit d'audit et
en adoptant, particulierement, le Reglement Général Européen sur la Protection des Données Personnelles (RGDP) qui
est entré en application dans tous les pays de I'Union Européenne. Les contrats d'application signés a partir de la date du
15 avril 2019 se référent a ce contrat.

Ce contrat ayant été autorisé par votre Conseil d'administration réuni le 15 novembre 2016, a été conclu pour une
durée indéterminée avec entrée en vigueur rétroactive au 1¢ janvier 2016.



[.1.1 Contrat d’application ATLAS 2

L'UBCI a conclu, en date du 29 mai 2012, un contrat d'application avec BNP PARIBAS portant sur la mise a disposition
au profit de la banque du « Corebanking system » ATLAS2-V400. Le droit d'utilisation concédé est non exclusif,
personnel, non transférable et non cessible.

Le contrat prévoit, également le droit d'utilisation du logiciel UNIKIX nécessaire a I'utilisation de I'application ATLAS 2.

Ce contrat est conclu pour une durée de 5 ans a partir de la date de sa signature, avec entrée en vigueur rétroactive
au 1erjanvier 2011. La durée initiale est prorogeable tacitement par périodes successives de 3 ans.

En date du 30 octobre 2019, 'UBCI a conclu un avenant n°2 au contrat d'application avec BNP PARIBAS. Il a pour
objet de modifier les conditions financiéres du contrat d’application prévues par les articles 8.1 « Maintenance
applicative et droit d'utilisation » et 8.2 « Production informatique » et vise a insérer dans le contrat d'application les
dispositions requises par la loi et la réglementation en vigueur et ce, pour tenir compte a la fois des exigences de la
Banque Centrale de Tunisie et des exigences de la réglementation fiscale frangaise avec une date de prise d'effet au
1¢" janvier 2016.

Toutes les dispositions dudit contrat d’application qui ne sont pas modifiées par 'avenant n°2 demeurent inchangées
et restent en vigueur.

Cet avenant a été autorisé par votre Conseil d'administration réuni le 13 novembre 2019.

Le contrat d'application prévoit la facturation annuelle, au titre de la maintenance applicative, d’'un montant fixe et ce a
compter du 1¢ janvier 2019.

Le montant facturé en 2019, s'éléve a 490 KDT.

Cette facture a fait I'objet d’un avoir pour un montant de 234 KDT conformément a la convention d’amendement signée
par 'UBCI et BNP Paribas en date du 30 décembre 2014. La charge effective supportée par la banque au titre de 2019
s'éléve & 256 KDT.

L'utilisation du logiciel UNIKIX, nécessaire a I'utilisation de I'application ATLAS 2 fait l'objet d'une facturation annuelle
séparée d'un montant déterminé sur la base d'une répartition des codts selon les effectifs des filiales du groupe BNP
PARIBAS. Le montant facturé au titre de l'année 2019 s'éleve a 44 KDT.

Cette facture a fait 'objet d’un avoir pour un montant de 21 KDT conformément & la convention d’'amendement signée
par 'UBCI et BNP Paribas en date du 30 décembre 2014. La charge effective supportée par la banque au titre de 2019
s'éleve a 23 KDT.

.1.2 Contrat d’application CONNEXIS CASH

L’'UBCI a conclu, en date du 18 février 2013, un contrat d'application avec BNP PARIBAS portant sur la mise a
disposition au profit de la banque de I'application de cash management CONNEXIS CASH.

Le droit d'utilisation concédé est non exclusif, personnel, non transférable et non cessible. Ce contrat est conclu pour une
durée de 5 ans a partir de la date de sa signature, avec entrée en vigueur rétroactive au 1¢ janvier 2010. La durée initiale est
prorogeable tacitement par périodes successives de 3 ans.

En date du 30 octobre 2019, 'UBCI a conclu un avenant n°2 au contrat d'application avec BNP PARIBAS ayant pour
date d'effet le 1¢ janvier 2018. Il a pour objet de modifier les conditions financiéres du contrat d’application prévues par
l'article 5.1 « Prix de mise a disposition de I'application Connexis Cash » pour tenir compte des exigences de la
reglementation fiscale francaise. Toutes les dispositions dudit contrat d'application qui ne sont pas modifiées par
l'avenant n°2 demeurent inchangées et restent en vigueur.

Cet avenant a été autorisé par votre Conseil d'administration réuni le 13 novembre 2019.

Le contrat d'application prévoit la facturation annuelle d'un montant de 440.326 Euros détaillé par prestation de service
comme suit :

- Mise a disposition : 246.583 Euros par an, jusqu’au 31 décembre 2021 ;
- Maintenance applicative : 61.646 Euros par an ;
- Hébergement : 132.097 Euros par an.

Le montant facturé au titre de I'exercice 2019, s'éléve a 1 586 KDT.

Cette facture a fait I'objet d’un avoir pour un montant de 757 KDT conformément a la convention d’'amendement signée
par 'UBCI et BNP Paribas en date du 30 décembre 2014. La charge effective supportée par la banque au titre de 2019
s'éléve & 829 KDT.



1.1.3 Contrat d’application VINCI

L'UBCI a conclu, en date du 18 février 2013, un contrat d'application avec BNP PARIBAS portant sur la mise a
disposition au profit de la banque de I'application de gestion des frais généraux, des immobilisations et de la logistique
achats VINCI. Le droit d'utilisation concédé est non exclusif, personnel, non transférable et non cessible. Ce contrat est
conclu pour une durée de 5 ans a partir de la date de sa signature, avec entrée en vigueur rétroactive au 1 janvier
2010. La durée initiale est prorogeable tacitement par périodes successives de 3 ans.

En date du 30 octobre 2019, 'UBCI a conclu un avenant n°2 au contrat d'application avec BNP PARIBAS ayant pour
objet de modifier les conditions financieres du contrat d'application prévues par l'article 5 « Conditions financiéres »
pour tenir compte & la fois des exigences de la Banque Centrale de Tunisie et des exigences de la réglementation
fiscale francaise avec une date de prise d'effet au 1¢ janvier 2016.

Toutes les dispositions dudit contrat d’application qui ne sont pas modifiées par 'avenant n°2 demeurent inchangées
et restent en vigueur.

Cet avenant a été autorisé par votre Conseil d'administration réuni le 13 novembre 2019.

Le contrat d'application prévoit la facturation annuelle, a titre de maintenance applicative et de droit d'utilisation, d’'un
montant forfaitaire fixe révisé selon des conditions d’indexation sur I'indice SYNTEC. Le montant facturé en 2019,
s'éleve a 258 KDT.

Cette facture a fait I'objet d'un avoir pour un montant de 123 KDT conformément a la convention d'amendement signée par
'UBCI et BNP Paribas en date du 30 décembre 2014. La charge effective supportée par la banque au titre de 2019 s'éléve a
135KDT.

Le contrat prévoit également la facturation annuelle, a titre de production informatique centralisée, d'un montant
déterminé en fonction de certains criteres de répartition entre les filiales du groupe BNP PARIBAS. Le montant facturé
en 2019, s'éléeve a 137 KDT.

Cette facture a fait I'objet d’un avoir pour un montant de 65 KDT conformément a la convention d'amendement signée
par 'UBCI et BNP Paribas en date du 30 décembre 2014. La charge effective supportée par la banque au titre de 2019
S'éléve a 72 KDT.

.1.4 Contrat d’application CONNEXIS TRADE

L’'UBCI a conclu, en date du 18 février 2013, un contrat d'application avec BNP PARIBAS portant sur la mise a disposition
au profit de la banque de I'application d'initiation en ligne des opérations import/export CONNEXIS TRADE. Le droit
d'utilisation concédé est non exclusif, personnel, non transférable et non cessible. Ce contrat est conclu pour une durée
de 5 ans a partir de la date de sa signature, avec entrée en vigueur rétroactive au 1¢ janvier 2010. La durée initiale est
prorogeable tacitement par périodes successives de 3 ans.

En date du 30 octobre 2019, 'UBCI a conclu un avenant n°2 au contrat d'application avec BNP PARIBAS ayant pour
date d'effet le 1¢ janvier 2018. Il a pour objet de modifier les conditions financieres du contrat d’application prévues par
les articles 5.1 « Prix de mise a disposition de I'application Connexis Trade » pour tenir compte des exigences de la
réglementation fiscale francaise.

Toutes les dispositions dudit contrat d’application qui ne sont pas modifiées par I'avenant n°2 demeurent inchangées
et restent en vigueur.

Cet avenant a été autorisé par votre Conseil d’administration réuni le 13 novembre 2019.

Le contrat d'application prévoit la facturation annuelle d'un montant de 121.000 Euros détaillé par prestation de service
comme sulit :

- Mise a disposition : 67.760 Euros par an, jusqu'au 31 décembre 2021 ;

- Hébergement : 36.300 Euros par an ;

- Maintenance applicative : 16.940 Euros par an.

Le montant facturé en 2019, s'éléve a 436 KDT.

Cette facture a fait I'objet d'un avoir pour un montant de 208 KDT conformément a la convention d'amendement
conclue entre 'UBCI et BNP Paribas en date du 30 décembre 2014. La charge effective supportée par la banque au
titre de 2019 s'éléve a 228 KDT.



1.1.5 Contrat d’application IVISION

L'UBCI a conclu, en date du 18 février 2013, un contrat d'application avec BNP PARIBAS portant sur la mise a
disposition au profit de la banque de I'application de commerce extérieur [VISION. Le droit d'utilisation concédé est non
exclusif, personnel, non transférable et non cessible. Ce contrat est conclu pour une durée de 5 ans a partir de la date
de sa signature, avec entrée en vigueur rétroactive au 1¢" janvier 2010. La durée initiale est prorogeable tacitement par
périodes successives de 3 ans.

En date du 30 octobre 2019, 'UBCI a conclu un avenant n°2 au contrat d'application avec BNP PARIBAS. Il a pour
objet de modifier les conditions financiéres du contrat d'application prévues par I'article 5.1 « Prix de mise a disposition
et des prestations d’hébergement d'IVISION » pour tenir compte a la fois des exigences de la Banque Centrale de
Tunisie et des exigences de la reglementation fiscale francaise avec une date de prise d'effet au 1 janvier 2016.

Toutes les dispositions dudit contrat d’application qui ne sont pas modifiées par 'avenant n°2 demeurent inchangées
et restent en vigueur.

Cet avenant a été autorisé par votre Conseil d'administration réuni le 13 novembre 2019.

Le contrat d'application prévoit la facturation annuelle d'un montant de 161.463 Euros détaillé par prestation de service
comme suit :

- Mise a disposition : 90.419 Euros par an ;
- Hébergement : 48.439 Euros par an ;
- Maintenance applicative : 22.605 Euros par an.

Le montant facturé en 2019 s'éléve a 581 KDT.

Cette facture a fait I'objet d'un avoir pour un montant de 277 KDT conformément a la convention d'amendement
conclue entre 'UBCI et BNP Paribas en date du 30 décembre 2014. La charge effective supportée par la banque au
titre de 2019 s'éléve & 304 KDT.

.1.6 Contrat d’application SUN

L'UBCI a conclu en date du 29 mai 2012, un contrat d'application avec BNP PARIBAS portant sur la mise a disposition
au profit de la banque de I'application de lutte contre le financement du terrorisme et de la prévention du blanchiment
SUN. Le droit d'utilisation concédé est non exclusif, personnel, non transférable et non cessible. Ce contrat est conclu
pour une durée de 3 ans a partir de la date de sa signature, avec entrée en vigueur rétroactive au 1¢ janvier 2011. La
durée initiale est prorogeable tacitement par périodes successives d’'une année. Le contrat d'application prévoit la
facturation annuelle, au titre de cette mise a disposition, d'un montant déterminé en fonction du nombre de clients.

Le montant facturé en 2019 s'éléve a 90 KDT.

Cette facture a fait I'objet d’'un avoir pour un montant de 43 KDT conformément a la convention d’amendement signée
par 'UBCI et BNP Paribas en date du 30 décembre 2014. La charge effective supportée par la banque au titre de 2019
S'éléve a 47 KDT.

.1.7 Contrat d’application SHINE

L'UBCI a conclu en date du 29 mai 2012, un contrat d'application avec BNP PARIBAS portant sur la mise a disposition
au profit de la banque de I'application de contrdle des flux de messages SWIFT SHINE. Le droit d'utilisation concédé
est non exclusif, personnel, non transférable et non cessible. Ce contrat est conclu pour une durée de 3 ans a partir de
la date de sa signature, avec entrée en vigueur rétroactive au 1¢ janvier 2010. La durée initiale est prorogeable
tacitement par périodes successives d’une année. Le contrat d'application prévoit la facturation annuelle, au titre de
cette mise a disposition, d'un montant déterminé en fonction du volume des messages SWIFT échangés.

Le montant facturé en 2019, s’éléve a 144 KDT.

Cette facture a fait I'objet d’'un avoir pour un montant de 69 KDT conformément a la convention d’amendement signée
par 'UBCI et BNP Paribas en date du 30 décembre 2014. La charge effective supportée par la banque au titre de 2019
s'éleve a 75 KDT.

1.1.8 Contrat d’application KONDOR

L'UBCI a conclu en date du 22 avril 2013, un contrat d'application avec BNP PARIBAS portant sur la mise a disposition au
profit de la banque de I'application de back-office salle des marchés KONDOR. Le droit d'utilisation concédé est non exclusif,
personnel, non transférable et non cessible. Ce contrat est conclu pour une durée de 3 ans a partir de la date de sa



signature, avec entrée en vigueur rétroactive au 1¢ janvier 2011. La durée initiale est prorogeable tacitement par périodes
successives d'une année.

En date du 30 octobre 2019, 'UBCI a conclu un avenant n°2 au contrat d'application avec BNP PARIBAS ayant pour
date d'effet le 1¢ janvier 2018. Il a pour objet de modifier les conditions financieres du contrat d’application prévues par
les articles 5.1 « Prix de mise a disposition de I'application KONDOR » pour tenir compte des exigences de la
reglementation fiscale frangaise.

Toutes les dispositions dudit contrat d’application qui ne sont pas modifiées par I'avenant n°2 demeurent inchangées
et restent en vigueur.

Cet avenant a été autorisé par votre Conseil d'administration réuni le 13 novembre 2019.

Le contrat d’application prévoit la facturation annuelle d'un montant de 123.000 Euros détaillé par prestation de service
comme sulit :

- Mise a disposition : 68.880 Euros par an, jusqu'au 31 décembre 2021 ;
- Maintenance applicative : 17.220 Euros par an ;
- Hébergement : 36.900 Euros par an.

Le montant facturé a ce titre en 2019, s'éléve a 443 KDT.

Cette facture a fait I'objet d'un avoir pour un montant de 212 KDT conformément a la convention d'amendement
conclue entre 'UBCI et BNP Paribas en date du 30 décembre 2014. La charge effective supportée par la banque au
titre de 2019 s'éléve a 231 KDT.

1.1.9 Contrat d’application APCE/APCP

L’'UBCI a conclu, en date du 18 février 2013, un contrat portant sur la mise a disposition et la maintenance de l'application
d'automatisation et de la gestion des dossiers de crédits pour les clientéles Entreprise et Professionnel APCE/APCP. Le
droit d'utilisation concédé est non exclusif, personnel, non transférable et non cessible. Ce contrat est conclu pour une
durée de 3 ans a partir de la date de sa signature, avec entrée en vigueur rétroactive au 1¢" janvier 2011. La durée initiale
est prorogeable tacitement par périodes successives d'un an.

En date du 30 octobre 2019, 'UBCI a conclu un avenant n°2 au contrat d'application avec BNP PARIBAS ayant pour
objet de modifier les conditions financiéres du contrat d'application prévues par l'article 6.1 « Prix de la mise a disposition,
du support et de I'hébergement de I'application APCE/APCP » pour tenir compte a la fois des exigences de la Banque
Centrale de Tunisie et des exigences de la réglementation fiscale francaise avec une date de prise d'effet au 1¢ janvier
2016.

Toutes les dispositions dudit contrat d’application qui ne sont pas modifiées par 'avenant n°2 demeurent inchangées
et restent en vigueur.

Cet avenant a été autorisé par votre Conseil d'administration réuni le 13 novembre 2019.

Le contrat d'application prévoit la facturation annuelle d’'un montant de 8.000 Euros détaillé par prestation de service
comme sulit :

- Maintenance applicative : 5.600 Euros par an, jusqu'au 31 décembre 2019 ;
- Hébergement : 2.400 Euros par an, jusqu’au 31 décembre 2019.

Le montant facturé a ce titre en 2019, s'éleve a 29 KDT.

Cette facture a fait I'objet d’'un avoir pour un montant de 14 KDT conformément a la convention d’amendement signée
par 'UBCI et BNP Paribas en date du 30 décembre 2014. La charge effective supportée par la banque au titre de 2019
s'éleve a 15 KDT.

1.1.10 Contrat d’application SWIFT SIBES

L’'UBCI a conclu, en date du 22 janvier 2013, un contrat portant sur la mise a disposition de I'application centralisée de
gestion des flux SWIFT (SWIFT SIBES). Le droit d'utilisation concédé est non exclusif, personnel, non transférable et
non cessible. Ce contrat est conclu pour une durée de 5 ans a partir de la date de sa signature, avec entrée en vigueur
rétroactive au 1¢ janvier 2010. La durée initiale est prorogeable tacitement par périodes successives de 3 ans.

Le contrat d'application prévoit la facturation annuelle, au titre de cette mise a disposition, d'un montant déterminé en
fonction d'une répartition des colts centraux entre les filiales du groupe BNP PARIBAS sur la base du nombre des
messages SWIFT entrants et sortants.



Le montant facturé au titre de I'exercice 2019, s’éléve a 113 KDT.

Cette facture a fait 'objet d’un avoir pour un montant de 54 KDT conformément a la convention d’'amendement signée
par 'UBCI et BNP Paribas en date du 30 décembre 2014. La charge effective supportée par la banque au titre de 2019
s'éleve a 59 KDT.

.1.11 Contrat d’application INFOCENTRE

L'UBCI a conclu, en date du 22 janvier 2013, un contrat portant sur la mise a disposition de I'application de centralisation
des données provenant des différentes applications bancaires et de génération de rapports d'analyse et de contrble
INFOCENTRE.

Le droit d'utilisation concédé est non exclusif, personnel, non transférable et non cessible. Ce contrat est conclu pour
une durée de 5 ans a partir de la date de sa signature, avec entrée en vigueur rétroactive au 1¢ janvier 2010. La durée
initiale est prorogeable tacitement par périodes successives de 3 ans.

Aux termes dudit contrat, la concession du droit d'utilisation de cette application ne donne pas lieu a une facturation de
la part de BNP PARIBAS.

1.1.12 Contrat d’application BNPINET

L’'UBCI a conclu, en date du 14 mai 2013, un contrat avec BNP PARIBAS portant sur la mise a disposition et la
maintenance de I'application de consultation et de réalisation d'opérations via internet BNPINET. Le droit d'utilisation
concédé est non exclusif, personnel, non transférable et non cessible. Ce contrat est conclu pour une durée de 5 ans a
partir de la date de sa signature, avec entrée en vigueur rétroactive au 1¢ janvier 2011. La durée initiale est
prorogeable tacitement par périodes successives de 3 ans. Le contrat d’application prévoit la facturation annuelle, au
titre de cette mise a disposition et de la maintenance applicative, d'un montant forfaitaire fixe révisé selon les
conditions d'indexation sur l'indice SYNTEC.

Le contrat d'application prévoit également la facturation de prestations de production informatique centralisée dont le
montant est déterminé en fonction de certains critéres notamment le nombre de clients BNPINET et de connexions a
ce service.

Le montant facturé a ce titre en 2019, s’éléve a 214 KDT.

Cette facture a fait I'objet d’un avoir pour un montant de 102 KDT conformément a la convention d’amendement signée
par 'UBCI et BNP Paribas en date du 30 décembre 2014. La charge effective supportée par la banque au titre de 2019
s'éleve a 112 KDT.

Les frais de maintenance évolutive de I'application facturés en 2019, s'élévent a 108 KDT.

1.1.13 Contrat d'application CONFIRMING

L'UBCI a conclu, en date du 22 octobre 2013, un contrat portant sur la mise a disposition et la maintenance de
I'application CONFIRMING permettant de gérer pour le compte de la clientéle Grandes Entreprises un service de
reglement fournisseurs a échéance avec possibilité de paiement anticipé. Le droit d'utilisation concédé est non
exclusif, personnel, non transférable et non cessible. Ce contrat est conclu pour une durée de 3 ans a partir de la date
de sa signature, avec entrée en vigueur rétroactive au 1 janvier 2013. La durée initiale est prorogeable tacitement par
périodes successives d'un an.

En date du 30 octobre 2019, 'UBCI a conclu un avenant n°1 au contrat d'application avec BNP PARIBAS ayant pour
objet de modifier les conditions financiéres du contrat d'application prévues par l'article 5.1 « Prix de mise a disposition
de l'application » pour tenir compte a la fois des exigences de la Banque Centrale de Tunisie et des exigences de la
reglementation fiscale frangaise avec une date de prise d'effet au 1¢ janvier 2016.

Toutes les dispositions dudit contrat d'application qui ne sont pas modifiées par 'avenant n°1 demeurent inchangées et
restent en vigueur.

Cet avenant a été autorisé par votre Conseil d’administration réuni le 13 novembre 2019.

Le contrat d'application prévoit la facturation annuelle au titre de la maintenance applicative de cette application, d'un
montant fixe de 15.000 Euros.

Le montant facturé a ce titre en 2019, s'éleve a 54 KDT.

Cette facture a fait I'objet d’un avoir pour un montant de 26 KDT conformément a la convention d’amendement signée
par 'UBCI et BNP Paribas en date du 30 décembre 2014. La charge effective supportée par la banque au titre de 2019
s'éleve a 28 KDT.



.1.14 Contrat d'Application MIB Alternatif CRC Assistance a la mise en place d'un centre de Relations
Clients

L’'UBCI a conclu, en date du 22 octobre 2013, un contrat portant sur la mise a disposition et la maintenance de
l'application MIB Contact Center Alternative V1.0 donnant l'accés a une plateforme de relations clients permettant
d'offrir des services téléphoniques. Le contrat est conclu pour une période de 3 ans avec entrée en vigueur rétroactive
au 1¢ janvier 2013. La durée de ce contrat pourra étre prorogée tacitement pour des périodes successives d'un an.

En date du 30 octobre 2019, 'UBCI a conclu un avenant n°1 au contrat d'application avec BNP PARIBAS ayant pour
objet de modifier les conditions financieres du contrat d'application prévues par I'article 6.1 « Prix des prestations de
support » pour tenir compte a la fois des exigences de la Banque Centrale de Tunisie et des exigences de la
réglementation fiscale frangaise avec une date de prise d'effet au 1¢" janvier 2016.

Toutes les dispositions dudit contrat d’application qui ne sont pas modifiées par 'avenant n°1 demeurent inchangées
et restent en vigueur.

Cet avenant a été autorisé par votre Conseil d'administration réuni le 13 novembre 2019.

Le contrat d'application prévoit la facturation annuelle au titre de la mise a disposition et la maintenance de cette
application, d'un montant fixe de 49.231 Euros.

Le montant facturé a ce titre en 2019, s’éléve a 177 KDT.

Cette facture a fait I'objet d’un avoir pour un montant de 84 KDT conformément a la convention d’amendement signée
par 'UBCI et BNP Paribas en date du 30 décembre 2014. La charge effective supportée par la banque au titre de 2019
s'éleve a 93 KDT.

1.1.15 Contrat d’application CLIENT FIRST

LUBCI a conclu, en date du 26 octobre 2015, un contrat  dapplication  avec
BNP PARIBAS portant sur la mise a disposition au profit de la banque de I'application « CLIENT FIRST » permettant
aux chargés de la clientéle de documenter un certain nombre d'informations relatives a leurs clients. Ce contrat a été
autorisé par votre Conseil d’administration réuni le 19 novembre 2015.

Le droit d'utilisation concédé est non exclusif, personnel, non transférable et non cessible. Ce contrat est conclu pour
une période de 3 ans a partir de la date de sa signature avec entrée en vigueur le 1¢" janvier 2016.

La durée initiale est prorogeable tacitement par périodes successives d'un an.

En date du 30 octobre 2019, 'UBCI a conclu un avenant n°1 au contrat d'application avec BNP PARIBAS ayant pour
date d'effet le 1¢ janvier 2018. Il a pour objet de modifier les conditions financieres du contrat d’application prévues par
les articles 5.1 « Prix de mise a disposition de I'application Client First » pour tenir compte des exigences de la
réglementation fiscale francaise.

Toutes les dispositions dudit contrat d’application qui ne sont pas modifiées par 'avenant n°1 demeurent inchangées
et restent en vigueur.

Cet avenant a été autorisé par votre Conseil d'administration réuni le 13 novembre 2019.

Le contrat d'application prévoit la facturation annuelle d'un montant de 7.000 Euros détaillé par prestation de service
comme suit :

- Maintenance applicative : 4.900 Euros par an ;
- Hébergement : 2.100 Euros par an.
Le montant facturé a ce titre en 2019, s’éléve a 25 KDT.

Cette facture a fait I'objet d'un avoir pour un montant de 12 KDT conformément a la convention d’amendement signée
par 'UBCI et BNP Paribas en date du 30 décembre 2014. La charge effective supportée par la banque au titre de 2019
s'éleve a 13 KDT.

1.1.16 Contrat d’application QUICK WIN

L'UBCI a conclu en 2017 un contrat d'application avec BNP PARIBAS portant sur la mise a disposition et la
maintenance de l'application « QUICK WIN » permettant aux clients de I'UBCI, dans le cadre de I'exploitation de
I'application BNPINET, un acces via Smartphones.

Le droit d'utilisation concédé est non exclusif, personnel, non transférable et non cessible. Ce contrat est conclu pour une
durée de 3 ans a partir de la date de sa signature. La durée initiale est prorogeable tacitement par périodes successives



d’un an.

Le contrat d'application prévoit la facturation annuelle au titre de la mise a disposition et de la maintenance applicative,
d’'un montant forfaitaire fixe révisé selon les conditions d'indexation sur l'indice SYNTEC.

Le montant facturé a ce titre en 2019, s'éléve a 83 KDT.

Cette facture a fait I'objet d'un avoir pour un montant de 40 KDT conformément & la convention d'amendement signée par
'UBCI et BNP Paribas en date du 30 décembre 2014. La charge effective supportée par la banque au titre de 2019
s'éléve a 43 KDT.

Les frais de déploiement de I'application facturés en 2019 s’élévent a 70 KDT.

1.1.17 Contrat d’application NetReveal

L'UBCI a conclu en 2017 un contrat d'application avec BNP PARIBAS portant sur le droit d'utilisation de I'application
NetReveal, plateforme de surveillance anti-blanchiment qui analyse les transactions et les profils clients et détecte a
postériori les comportements suspects.

Le droit d'utilisation concédé est non exclusif, personnel, non transférable et non cessible. Ce contrat est conclu pour une
durée de 3 ans a partir de la date de sa signature. La durée initiale est prorogeable tacitement par périodes successives
d'unan.

Le contrat d'application prévoit la facturation annuelle au titre de la mise a disposition, d'un montant forfaitaire fixe
révisé selon les conditions d'indexation sur l'indice SYNTEC.

A ce titre, le montant facturé en 2019 s'éleve a 358 KDT.

Cette facture a fait I'objet d’un avoir pour un montant de 171 KDT conformément a la convention d'amendement signée
par 'UBCI et BNP Paribas en date du 30 décembre 2014. La charge effective supportée par la banque au titre de 2019
s'éleve a 187 KDT.

Les frais de déploiement de I'application facturés en 2019 s’élévent a 297 KDT.

1.1.18 Contrat d’application SONAR

L’'UBCI a conclu, en date du 15 avril 2019, un contrat d'application avec BNP PARIBAS portant sur la mise a
disposition au profit de la banque de I'application « SONAR », Systeme Opérationnel de Notation Anti-blanchiment
Retalil, qui permet I'amélioration des processus d’entrée en relation en matiére de lutte anti-blanchiment d'argent. Le
droit d'utilisation concédeé est non exclusif, personnel, non transférable et non cessible.

Ce contrat, ayant été autorisé par votre Conseil d’administration réuni le 17 mars 2016, est conclu pour une durée de 3
ans a partir de la date de sa signature, avec entrée en vigueur rétroactive au ler janvier 2016. La durée initiale est
prorogeable tacitement par périodes successives d’un an.

Le contrat d'application prévoit la facturation d'une redevance annuelle au titre de la mise a disposition pour un
montant de 71.633 Euros dont une premiére partie s'élevant a 34.640 Euros est facturée durant les cing premieres
années seulement. La deuxieme partie correspondant au « Run » et s'élevant a 36.993 Euros, est devenue fixe a partir
de 2018 et pourrait étre révisée selon des conditions d'indexation sur I'indice SYNTEC.

A ce titre, le montant facturé en 2019 s'éleve a 258 KDT.

Cette facture a fait I'objet d’un avoir pour un montant de 123 KDT conformément a la convention d’amendement signée
par 'UBCI et BNP Paribas en date du 30 décembre 2014. La charge effective supportée par la banque au titre de 2019
s'éleve a 135 KDT.

Les frais de déploiement de I'application facturés en 2019 s’élévent a 39 KDT.

.2 Prestations d'assistance informatique et de services de télécommunication fournies par le groupe BNP PARIBAS
[.2.1 Maintenance de logiciels

L'UBCI a conclu, en date du 31 aolt 2019, un contrat avec BNP PARIBAS PROCUREMENT TECH relatif aux
conditions particuliéres de distribution de logiciels, services de maintenance, market data et services d'informations, en
vue de formaliser les conditions de distribution des produits et services par PROC TECH au profit de I'UBCI.

Les conditions particuliéres prennent effet a compter du ler janvier 2016 pour une durée de quatre ans, soit jusqu’au
31 décembre 2019.

Par ailleurs, la fin des conditions particuliéres pour quelque cause que ce soit ne mettra pas fin aux prises fermes qui



continueront a s'appliquer jusqu'a leur échéance sur la base des dispositions des conditions particulieres, sauf
dispositions contraires des parties.

Ce contrat a été autorisé par votre Conseil d’administration réuni le 28 ao(t 2019.

Les factures émises par BNP PARIBAS PROCUREMENT TECH au nom de I'UBCI au titre de la période allant de
I'exercice 2016 jusqu’au 31 décembre 2019 prévoient les prestations suivantes :

- Maintenance logiciels : DB Metric Core, Java Metric FTE, Pula IRB, PULA CoreKey, Oracle Siebel Call reports
financial services CRM base pour un montant de 192 KDT ;

Licence COBOL et Microfocus (Licence Groupe BNP) pour un montant de 112 KDT ;
Licence VINCI-AP/VINCI-AM pour un montant de 54 KDT

Outil SAP BUSINESS OBJECT pour un montant de 108 KDT ;

Ainsi, le montant total facturé a ce titre en 2019 s’éléve & 466 KDT.

1.2.2 Maintenance matériel informatique

L’'UBCI a conclu, en date du 18 novembre 2011, un contrat cadre avec BNP PARIBAS NET LIMITED portant sur des
prestations de services de télécommunication et de services accessoires.

Par référence a ce contrat cadre, 'UBCI a conclu, le 04 septembre 2019, avec BNP PARIBAS NET LIMITED, six
avenants portant sur les prestations de services de télécommunication et services accessoires. Ces avenants
concernent les factures émises par BNP PARIBAS NET LIMITED au titre de la période 2016-2018 et qui ont été
réglées au cours de 2019.

Ces avenants ont été autorisés par votre Conseil d'administration réuni le 28 ao(t 2019.

Par ailleurs, et par référence a ce contrat cadre, 'UBCI a conclu le 19 novembre 2019 avec BNP PARIBAS NET
LIMITED deux contrats sous forme d’annexes, avec date d'effet le 1¢ janvier 2019, qui détaillent les services fournis
par cette derniere et portent sur les volets suivants :

- Contrat Win Data : liaisons téléinformatiques, liaison principale et back up (se référer au paragraphe 1.2.3)

- Contrat Global Telecom — INET Support Services : mise a disposition de matériels, de logiciels et de services (Win
Firewall, Infoblox, support)

- Prestation WIN FIREWALL : Le montant total facturé en 2019, au titre des prestations de maintenance de
mateériel et de logiciel, s'éléve a 65 KDT.

- Prestation GLOBAL TELECOMS INFOBLOX : Le montant facturé a ce titre, en 2019, s'éléve a 16 KDT.

- Prestation PROXY : Le montant facturé a ce titre, en 2019, s'éléve a 37 KDT.

Ces deux contrats conclus, au titre de I'exercice 2019 et ultérieurs, ont été autorisés par votre Conseil d'administration
réuni le 13 novembre 2019.

|.2.3 Redevances de télécommunication

En 2019, la BNP PARIBAS NET LIMITED a facturé a 'UBCI des redevances au titre des liaisons télé-informatiques
internationales avec le groupe BNP PARIBAS. Le montant total desdites redevances s'éléve a 785 KDT.

.3 Acquisition d'immobilisations incorporelles auprés de PROCUREMENT TECH

L'UBCI a conclu en date du 31 aolt 2019 un contrat MICROSOFT 2016-2019 avec BNP PARIBAS PROCUREMENT
TECH relatif aux conditions particuliéres de distribution de logiciels, en vue de formaliser les conditions de distribution des
produits et services par PROC TECH a 'UBCI. Lesdites conditions particulieres prennent effet a compter du 1¢ janvier 2016
pour une durée de quatre ans, soit jusqu'au 31 décembre 2019.

Ce contrat a été autorisé par votre Conseil d’administration réuni le 28 aolt 2019.

En 2019, BNP PARIBAS PROCUREMENT TECH a facturé a [I'UBCI un montant de
556 KDT au titre de licences MICROSOFT et 175 KDT au titre des licences Oracle Pula.



.4 Contrats de prestation de services informatiques conclus avec la société BDSI filiale de BNP PARIBAS

L’'UBCI a conclu en date du 30 janvier 2012, un contrat cadre avec la société BDSI filiale de BNP PARIBAS qui définit
les conditions générales de fourniture de prestations et de services visés dans un contrat d’application.

Ce contrat cadre a été initialement conclu pour une durée d'une année a compter de sa date de signature,
renouvelable par tacite reconduction. Il a été annulé et remplacé par un nouveau contrat cadre signé le 1¢ janvier 2017
qui est entré en vigueur a partir de cette date. Le nouveau contrat porte notamment sur :

- L'interprétation, les définitions et structure contractuelle ;
- Services rendus, catalogues de services et obligation d'information ;
- Frais, facturation, paiement et intéréts de retard ;

- Protection des données personnelles (contrble des modifications, protection des données, conflits d'intéréts, droit
d’audit, confidentialité, continuité de I'activité, gouvernance...etc.) ;

- Durée et résiliation.
Par référence a ce contrat cadre, 'UBCI a conclu, en date du 1¢ janvier 2017 les deux contrats suivants :

- Un contrat d'application en vertu duquel 'UBCI bénéficie des prestations de services de BDSI dans le domaine
applicatif « Standard et Spécifique » et le domaine « Infra et télécom » ;

- Un contrat d'application pour la prestation de service « SATURNE », I'outil de réclamation mutualisé pour les sites IRB
Afrique. Selon les termes de ce contrat, BDSI assure pour le compte de 'UBCI des prestations sur I'application «
SATURNE » dont notamment la création, la maintenance évolutive, le déploiement...etc.

Ces deux contrats sont entrés en vigueur a la date de leur signature et ont été approuvés par votre Conseil d'administration réuni
le 21 juin 2017.

Les prestations de la BDSI sont facturées en fonction du temps passé et en se basant sur un taux journalier de 242
Euros hors taxes au titre de I'intervention d'un profil « Opérationnel », de 321 Euros hors taxes au titre de l'intervention
d'un profil
« Expert » et de 761 Euros hors taxes pour un profil « Management ».

Les prestations facturées par la BDSI au titre de 2019, totalisent 1 424 KDT et se détaillent comme suit :

- Frais d'assistance informatique : 1 235 KDT ;

- Frais de développement informatique : 189 KDT.

1.5 Contrats conclus avec BNP PARIBAS FORTIS FACTOR

L'UBCI a conclu, en date du 1¢ juin 2016, un contrat cadre avec BNP PARIBAS FORTIS FACTOR portant sur des
applications et prestations de services informatiques.

Par référence a ce contrat cadre, 'UBCI a conclu avec BNP PARIBAS FORTIS FACTOR en date du 1 juin 2016, un
contrat d'application portant sur la mise a disposition au profit de la banque de I'application « AQUARIUS » et la
fourniture des prestations liées permettant la gestion de I'activité de Factoring.

Ces contrats ont été autorisés par votre Conseil d'administration réuni le 3 Mai 2016.

Le contrat d'application prévoit une facturation annuelle au titre de la mise a disposition de cette application. En cas de
changement majeur de la version de I'application installée chez le bénéficiaire, BNP PARIBAS FORTIS FACTOR se
réserve la possibilité de faire évoluer les prix prévus par le contrat a travers la signature d'un avenant.

La charge relative a 2019 s'éléve a 144 KDT.

1.6 Contrat conclu avec BNP PARIBAS Group Service Center —- GSC SA

L’'UBCI a conclu, en date du 1¢" mai 2017, un contrat de sous-licence avec BNP Paribas GSC Group Service Center
portant sur la concession du droit d'utilisation de la
sous-licence sur le logiciel Rat@net. Ce contrat est conclu pour une durée d'un an avec entrée en vigueur a la date de
signature. La durée initiale est renouvelable par tacite reconduction par périodes successives d'un an. Le contrat prévoit
que I'UBCI ne bénéficie aucunement du droit d’octroyer ou de céder la sous-licence et/ou les droits qui en découlent.

Ce contrat a été autorisé par votre Conseil d’administration réuni le 20 mars 2017.

Le contrat de sous-licence prévoit une facturation forfaitaire au titre de droit d'utilisation de la sous-licence ainsi que



des frais de maintenance.

Le montant de la facture émise a ce titre en 2019 s’éléve a 37 KDT.

1.7 Contrat d’application Taléo conclu avec PROCUREMENT TECH

L’'UBCI a conclu en 2017 un contrat d'application « Taléo » portant sur la gestion des recrutements et des mobilités
internes.

Le droit d'utilisation concédé est non exclusif, personnel, non transférable et non cessible. Ce contrat est conclu pour une
durée de 3 ans a partir de la date de sa signature. La durée initiale est prorogeable tacitement par périodes successives
d'un an.

Selon les termes du contrat, il est prévu une facturation calculée par effectif sur une base annuelle a savoir six (6)
Euros par effectif.

Le montant facturé a ce titre en 2019, s'éléve a 24 KDT.

Les frais de déploiement de I'application facturés en 2019 s'éléve a 54 KDT.

1.8 Contrat de maintenance de logiciels conclu avec CETELEM CR

L’'UBCI a conclu, en date du 28 juillet 2003, un contrat avec CETELEM CR portant sur la maintenance des logiciels
CETELEM et TLM_TUN.

La maintenance inclut les modifications, n'exigeant pas de changements substantiels des algorithmes et des structures de
données, qui résultent des connaissances acquises lors de I'exploitation ou des défauts constatés apres I'expiration du
délai de garantie. CETELEM CR prétera également son assistance a I'UBCI pour le dépannage au moyen d'un acces a
distance ponctuel au systéme.

Selon les termes du contrat, il est prévu une rémunération de 575 Euros par mois payables trimestriellement.

La charge relative a 2019 s’éléve a 16 KDT.

Ce contrat a été autorisé par votre Conseil d’administration réuni le 26 mars 2019.

1.9 Contrat d’amendement & la convention d’assistance technique et aux contrats cadres des applications et
prestations de services informatiques ainsi que les contrats d’application y afférents :

Le Conseil d'administration du 29 décembre 2014 a autorisé la conclusion d'un contrat avec BNP PARIBAS portant
amendement a la convention d'« Assistance technique - prestations ponctuelles », aux contrats cadres « Applications
et prestations de services informatiques » et aux contrats d'applications liés. Ce contrat, signé le 30 décembre 2014,
prévoit que la somme des charges liées a la maintenance évolutive/applicative des applications régies par les contrats
cadres et contrats y afférents, les charges régies par la convention d'assistance technique prestations ponctuelles ainsi
que les charges relatives a l'assistance informatique et aux services de télécommunication ne saurait dépasser 2,5%
du Produit Net Bancaire de I'UBCI, tel que présenté dans les Etats Financiers approuvés de I'UBCI au titre de
I'exercice précédent.

En effet, le montant dépassant ce seuil fait I'objet de factures d'avoir a établir par la société mere.

Les dispositions dudit contrat sont applicables pour I'exercice 2019.

.10 Convention autorisée par le Conseil d’administration et non encore signée

En date du 08 novembre 2017 votre Conseil d'administration a autorisé une convention régissant I'externalisation intra-
groupe BNP d'une partie de la gestion des alertes générées par I'outil de filtrage des sanctions au sein de SHINE
('application de contréle des flux de messages SWIFT).

Cette convention ne prévoit pas de colts supplémentaires n'a pas produit d'effets au cours de I'exercice 2019.

Le point B- | de la présente résolution mis au vote est. Rejeté



II. Conventions non liées aux services informatiques et de télécommunication

[.1 Convention d’assistance technique conclue avec BNP PARIBAS

L'UBCI a conclu, en date du 21 octobre 2013, un contrat d'assistance technique avec BNP PARIBAS portant sur
certaines prestations ponctuelles susceptibles d'étre fournies directement par BNP PARIBAS ou a travers les sociétés
qui lui sont affili€ées. Ces prestations ponctuelles peuvent concerner notamment :

- L'appui a la gestion des risques ;

- L’appui logistique des ressources humaines ;

- L'organisation, la maitrise d'ouvrage et Process ;

- Les Services et Produits bancaires ;

- Les prestations mutualisées Groupe ; et

- Dautres services faisant bénéficier la banque de I'expertise du groupe dans certains domaines.

Selon les termes dudit contrat, les prestations ponctuelles sont facturées sur la base des codts réels avec un mark-up
de 6% hors taxes. Le montant annuel desdites prestations est plafonné a un pourcentage du Produit Net Bancaire. Il
est révisé annuellement apres approbation du Conseil d’administration de 'UBCI.

Aucune charge au titre de cette convention n'a été supportée par la banque en 2019.

Le point B- 1.1 de la présente résolution mis au vote est. Rejeté
[1.2 Garanties pour la couverture des engagements

En vue de respecter les ratios de division des risques prévus par la circulaire de la BCT
n° 91-24 du 17 juillet 1991, telle que complétée et modifiée par les textes subséquents, la BNP PARIBAS a émis au
profit de la banque des garanties en couverture des engagements du groupe POULINA et des sociétés |'Office des
ceréales, I'Entreprise Tunisienne des Activités Pétrolieres, la STEG et TOTAL Tunisie. L'encours desdites garanties
s'éleve, au 31 décembre 2019, a 20 millions de dinars.

Les garanties accordées sont rémunérées au taux de 0,2% I'an. Les charges supportées par la banque au titre de ces
garanties en 2019, s'élevent a 242 KDT.
1.3 Lettre de garantie relative a I'emprunt BERD

Le Conseil d'administration réuni le 14 décembre 2014 a autorisé I'obtention d'un emprunt aupres de la BERD pour un
montant de 40 millions d’Euros remboursable sur sept (7) ans avec deux ans de franchise garanti par BNP Paribas.

Conformément & la lettre de garantie signée avec BNP Paribas en date du 19 décembre 2014, la commission de
garantie a payer par I'UBCI est calculée au taux de 0,68% du montant de I'encours restant dd.

La charge supportée par la banque au titre de I'exercice 2019 s'éléve a 495 KDT.
[.4 Convention de prise en charge partielle de la remunération du responsable de la Direction conformité

Le Conseil d'administration du 29 ao(t 2018 a autorisé la convention conclue avec BNP Paribas portant sur la prise en
charge partielle de la rémunération du responsable de la Direction conformité, détaché de BNP Paribas en vertu du
contrat conclu entre ce dernier et 'UBCI pour la période allant du 1¢" septembre 2018 au 31 aodt 2021. Selon les
termes de ladite convention, BNP Paribas prendra en charge :
- 70% de la rémunération fixe, soit 92 KDT par trimestre ;

- Latotalité de la partie variable telle que déterminée par le Comité de Nomination et de Rémunération de I'UBCI sur
proposition du Responsable Conformité IRB PNP Paribas.

Le montant pris en charge par BNP Paribas au titre de I'exercice 2019 s'éléve a 310 KDT.

Il est & noter que le responsable de la Direction conformité détaché de BNP Paribas a quitté son poste depuis le 31 ao(t
2019.

Les points B-11.2.3.4 de la présente résolution mis au vote est. Unanimité



C- Obligations et engagements de la banque envers ses dirigeants

1. Les obligations et engagements vis-a-vis des dirigeants tels que visés par l'article 200 nouveau Il § 5 du code des
sociétés commerciales et approuvés par le Conseil d’administration, se détaillent, pour I'exercice 2019, comme suit

- Votre Conseil d'administration réuni le 03 juin 2016 a nommé Monsieur Fathi MESTIRI en qualité de Président du
Conseil d'administration. Son mandat a été renouvelé par le Conseil du 24 avril 2019.
La rémunération brute, hors jetons de présence, du Président du Conseil d’administration se rattachant a I'exercice
2019 telle qu'autorisée par votre Conseil d’administration du 26 mars 2019 s'éléve a 267 KDT.

Le Président du Conseil bénéficie également d'une voiture de fonction et de la prise en charge du carburant et des
frais de télécommunication.

Le montant total des avantages accordés au Président du Conseil d'administration au titre de I'exercice 2019
s'éleve a 270 KDT.

- Votre Conseil d'administration réuni le 03 Juin 2016 a nommé Monsieur Pierre BEREGOVOY en qualité de Directeur
Général.

La rémunération de Monsieur Pierre BEREGOVOY Directeur Général de la banque est déterminée selon les termes
de son contrat. Lors de sa reunion du 15 novembre 2016, le Comité de Nomination et de Rémunération a fixé sa
rémunération brute hors variable & 593 KDT. Cette décision a été validée par le Conseil d'administration réuni la
méme date.

Par ailleurs, lors de sa réunion du 26 mars 2019, le Comité de Nomination et de Rémunération a porté sa
rémunération brute hors variable & 619 KDT avec date d'effet le 1¢" mars 2019. Cette décision a été validée par le
Conseil d’'administration réuni la méme date.

Le Comité de Nomination et de Rémunération du 30 mars 2020 a fixé son bonus au titre de 2019 & un montant brut de
205 KDT. Cette décision a été validée par le Conseil d'administration réuni le 31 mars 2020.

Suivant son contrat, le Directeur Général bénéficie d'un logement de fonction, d’'une voiture de fonction et de la prise
en charge de frais d'utilité.

La charge totale relative a I'exercice 2019 s'éleve & 1 801 KDT dont 492 KDT de charges fiscales et sociales.

Le colit supporté par I'UBCI a été limité & 716 KDT suite a la prise en charge par BNP Paribas d'un montant de
1 085 KDT conformément & la convention de prise en charge partielle de la rémunération du M. Pierre
BEREGOVOY autorisée par votre Conseil d'administration réuni le 15 novembre 2016.

- Sur proposition du Comité de Nomination et de Rémunération du 20 janvier 2015, le Conseil d'administration du 04
février 2015 a décidé de nommer un Directeur Général Adjoint.
Sur proposition du Comité de Nomination et de Rémunération du 02 avril 2015, le Conseil d'administration du 07 mai
2015 a décidé d'allouer au Directeur Général Adjoint un salaire annuel brut de 130 KDT, une rémunération variable
dont le montant pour la premiere année ne pourra étre inférieur a 30 KDT et de mettre & sa disposition une voiture de
fonction avec la prise en charge des frais de carburant dans la limite de 5 KDT par an.

Au titre de I'exercice 2019 et sur proposition du Comité de Nomination et de Rémunération du 30 mars 2020, le
Conseil d'administration réuni le 31 mars 2020 a porté ladite rémunération variable & un montant brut de 70 KDT.

Au titre de I'exercice 2019, et compte tenu des augmentations décidées par le Conseil d’administration (réunions du
27 mars 2018 et du 26 mars 2019) sa rémunération brute s'est élevée a un montant de 233 KDT.

La charge totale supportée par la banque s'éléve a 303 KDT, dont 59 KDT de charges fiscales et sociales.

- Les membres du Conseil d'administration sont rémunérés par des jetons de présence fixés par I'Assemblée
Générale Ordinaire statuant sur les états financiers annuels.



L’Assemblée Générale Ordinaire tenue le 24 avril 2019 a fixé le montant des jetons de présence au titre de I'exercice
2019 a 475 KDT compte tenu de la décision du Conseil d’administration réuni le 29 ao(t 2018 qui a validé la
recommandation de BNP Paribas de ne plus verser de rémunération aux mandataires sociaux collaborateurs de
BNP Paribas conformément a la politique du groupe et avec date d'effet le 1¢" janvier 2018.

2. Les obligations et engagements de I'Union Bancaire pour le Commerce et I'Industrie « UBCI» envers ses
dirigeants, tels qu'autorisés par votre Conseil d'administration, se présentent comme suit (en KDT) :

Président du Conseil Directeur Général Directeur Général | Membres du Conseil
oo d’administration Adjoint d’administration
Libellé
Charge [Passifsau| Charge | Passifsau | Charge | Passifs au | Charge | Passifs au
2019 [31.12.2019| 2019 | 31.12.2019 | 2019 | 31.12.2019 | 2019 | 31.12.2019
Avantages a court | - 57 : 716 205 303 70 475 :
terme
Avantages
postérieurs a - - - - -
I'emploi
Autres avantages
a long terme )
Indemnités de fin
de contrat de - - - - -
travail
Paiements en
actions )
TOTAL 270 - 716 205 303 70 475

Les point C de la présente résolution mis au vote est. Unanimité

Quatrieme Résolution :

L’Assemblée Générale Ordinaire autorise le transfert aux réserves facultatives du montant de 15 037 393,998 Dinars a
prélever sur les réserves « pour réinvestissement exonérés » et représentant la partie devenue disponible de ces
réserves.

La présente résolution mise au vote est. Unanimité
Cinquiéme Résolution :

Sur proposition du Conseil d’administration, 'Assemblée Générale Ordinaire décide d'affecter le résultat de I'exercice
2019 qui s'éleve a 57 497 523,354 Dinars au compte « Réserves facultatives ».

La présente résolution mise au vote est. Unanimité

Sixieme Résolution :

L'Assemblée Générale Ordinaire fixe la rémunération en jetons de présence des membres du Conseil d’administration
et des Comités s'y rattachant, au titre de I'année 2020, & un montant global de 475 000,000 Dinars brut. La répartition
entre les membres s'effectuera sur décision du Conseil d’administration.

La présente résolution mise au vote est. Unanimité

Septieme Résolution :

L’Assemblée Générale Ordinaire, constatant que les mandats d’Administrateurs de Monsieur Patrick POUPON et de
BNPP IRB Participations représentée par M. Frédéric THORAL sont venus & échéance, décide de renouveler leurs
mandats pour une durée de trois (3) ans qui expire avec I'Assemblée Générale Ordinaire qui statuera sur les états
financiers de I'exercice 2022.

La présente résolution mise au vote est. Unanimité




Huitieme Résolution :

L’Assemblée Générale Ordinaire constate que le mandat d’Administrateur Indépendant de Monsieur Jean-Marc
BRAUT de BOURNONVILLE est échu.

L’Assemblée Générale Ordinaire décide de nommer Madame Samia KAROUI, épouse ZOUAOUI, en qualité
d’Administrateur Indépendant de I'UBCI pour un mandat de trois (3) ans qui expire avec 'Assemblée Générale
Ordinaire qui statuera sur les comptes de I'exercice 2022.

La présente résolution mise au vote est. Unanimité

Neuviéme Résolution :
L'Assemblée Générale Ordinaire prend acte des fonctions de responsabilités occupées par Mesdames et Messieurs
les Administrateurs dans d'autres sociétés en tant que Gérant, Administrateur, Président Directeur Général, Directeur
Général, membres de Directoire ou de conseil de Surveillance, et ce, en application des dispositions des articles 192 et
209 nouveaux du code des sociétés commerciales.
La présente résolution mise au vote est ... Unanimité

Dixiéme Résolution :

L’Assemblée Générale Ordinaire confere au représentant légal ou a un mandataire qu'il aura désigné pour effectuer
tous dépots et remplir toutes formalités de publication Iégale ou de régularisation.

La présente résolution mise au vote est. Unanimité

- Le Bilan aprés affectation du résultat comptable

Bilan apres répartition 31/12/2019  31/12/2018
ACTIF
Caisse et avoir aupres de la BCT, CCP, et TGT 1 217 369 304 094
Créances sur les établissements bancaires et financiers 2 204 066 248 509
Créances sur la clientéle 3 2570 293 2754 147
Portefeuille -titre commercial 4 404 2797
Portefeuille d'investissement (*) 5 393 906 423542
Valeurs immobilisées 6 39479 42 041
Autres actifs 7 117 779 92 996
TOTAL ACTIF 3 543 296 3868 126
PASSIF
Banque Centrale et CCP 8 69 186 163 419
Dépdts et avoirs des établissements bancaires et 9 181 855 180919
financiers
Dépots et avoirs de la clientéle 10 2 443 354 2 625 688
Emprunts et Ressources spéciales 11 260 744 348 901
Autres passifs 12 200 690 219 230
TOTAL PASSIF 3 155 829 3538 157
CAPITAUX PROPRES
Capital 100 008 100 008
Reéserves 287 456 229 958
Autres capitaux propres 3 3
Résultat de I’exercice
TOTAL CAPITAUX PROPRES 13 387 467 329 969

TOTAL PASSIF ET CAPITAUX PROPRES 3 543 296 3 868 126



- L’'état d’évolution des capitaux propres

a Réserves Réserves Autres
Libellé Capital Rlzszze arégime réinvest. r'z\slét:\?ess capitaux Résultat  Total
g spécial  exonéré propres  netde
I’exercice

Capitaux Propres au 31-12-2019 100 008 10 000 1402 37988 180 568 3 57498 387467

Réserves a régime spécial -15 037 15 037 0

Répartition Résultat 57 498 -57 498 0
Capitaux Propres au 31-12-2019 100008 10000 1402 22951 253103 3 0 387467

apres affectations au titre de 2019
décidées par I'AGO du 26 Aout 2020

IV-Liste des membres du Conseil d’administration :

Date de nomination/ Période du mandat WEQLELS Idans_ d_autrgs conseils
renouvellement d'administration

Prénom et Nom Qualité

AGO qui statuera sur

lexercice 2021 - 3ans | Neant

Fathi MESTIRI Président 24/04/2019

1- Administrateur de Tunisie Leasing

2- Administrateur de TUNIS CALL
CENTER

3- Administrateur de MENINX HOLDING

4- Administrateur de TUNISIE SECURITE

5- Président du CA de CORPORATE
TRAVEL AND EVENTS

6- Président du CA de EO Data Center
Vice-président
Représentant 26/04/2018 AGO qu| statuera sur 7- Président du CA de MENINX O.1.S.

_ permanent de lexercice 2020 -3ans | g. Ggrant de Société Civile Immobiliére

MENINX Holding 15 Avenue de Carthage

9- Gérant de Société Civile Immobiliere

12 Rue Tite Live

10- Administrateur de THE COFFEE

STUDIOS

11- Gérant de ELECTRICITE DE

L'AVENIR

12- Gérant de LE PNEU

Mehdi TAMARZISTE

13- Administrateur Représentant
Permanent de Meninx Holding aupres de
Assurance Salim

1- Directeur RH de BNP Paribas Personal

Représentant Finance
Permanent de 26/08/2020 AGO qui statuera sur 2- Administrateur de Express Bank PF
"BNP Paribas IRB I'exercice 2022 - 3ans | Nordics -Danemark

Participations" 3- Administrateur de Magyar Cetelem
Bank - Hongrie

Fréderic THORAL




Philipe AGUINIER

Pavel OUSTINOV

Patrick POUPON

Selim RIAHI

Sonya BOURICHA

Valérie EYMARD

Samia ZOUAOUI

Neila BENZINA

AGO qui statuera sur

1- Administrateur de BNP Paribas El
Djazzair - Algérie

Administrateur 26/04/2018 . ; . .
I'exercice 2020 -3ans | 2- Administrateur de Fondation INALCO -
France
1- Responsable Recouvrement Amiable &
. AGO qui statuera sur Contentieux de IRB BNP Paribas
Administrateur 24/04/2019 lexercice 2021 - 3 ans N
2- Administrateur de BICICI Groupe BNP
Paribas - Cote d'Ivoire
. AGO qui statuera sur Responsable de la Conformité de IRB BNP
Administrateur 26108/2020 l'exercice 2022-3ans | Paribas
1- Administrateur de Placements de
Tunisie SICAF
AGO qui statuera sur 2- Administrateur de Société de
Administrateur 26/04/2018 I'exerc?ce 2020 - 3 ans Placement et de Développement
Industriel et Touristique SICAF
3- PDG et Gérant des filiales du Groupe
familial WIP
1- Administrateur de UTP (Union
Tunisienne de participation)
2- Président de Conseil de SOICEM S.A
- AGO qui statuera sur
Administrateur 24/04/2019 . . . )
I'exercice 2021 - 3ans | 3- Président de Conseil de TOPIC SA
4- Administrateur et Membre du Comité
Permanent d'audit de SAROST SA
- AGO qui statuera sur Responsable Engagement, Innovation et
AT BE ALY lexercice 2021-3ans | Digital de IRB BNP Paribas
Administrateur AGO qui statuera sur .
Indépendant A I'exercice 2022 - 3 ans DDA SHEE TS
1- Administrateur de Fondation Tunisie
pour le Développement
2-CEO de Wimbeetech
. : 3- CEO de Africateck
Administrateur 26/04/2018 AGO qui statuera sur

Indépendant

I'exercice 2020 - 3 ans

4- Présidente de I'association TACT

5- Présidente de I'association French Tech
Tunis

6- Vice-Présidente de Réseau
Entreprendre Tunis




AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS INDIVIDUELS INTERMEDIAIRES

POULINA GROUP HOLDING -PGH -
Siege Social : GP1 Km 12 Ezzahra, Ben Arous-

La société Poulina Group Holding, publie ci-dessous, ses états financiers individuels
intermédiaires arrétées au 30 Juin 2020 accompagnés du rapport d’examen limité des
commissaires aux comptes : Mr Elyes BEN REJEB et Mr Elyes BEN M’BAREK.
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Bilan Individuel Intermédiaire au 30 Juin 2020
(Exprimé en Dinar Tunisien)

PouLiMna GROUUP HOLDING 5.4
ACTIFS 30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019
ACTIFS NON COURANTS
Immobilisations incorporelles
Immobilisations incorporelles 738 364 237 700 738 364
Amortissement immobilisations incorporelles -348 600 -211 560 -263 580
389 763 26 140 474784
Immobilisations corporelles
Immobilisations corporelles 21 842 435 20 193 364 21 018 204
Amortissement des immobilisations corporelles -8 522 619 -7 210051 -7 733 160
13319 816 12 983 313 13 285 044
Immobilisations financieres
Immobilisations financiéres 550 543 341 497 557 407 538 015 404
Provision 0 0 0
550 543 341 497 557 407 538 015 404
TOTAL DES ACTIFS IMMOBILISES 564 252 920 510 566 860 551 775 232
Autres actifs non courants 0 0 0
TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS 564 252 920 510 566 860 551 775 232
ACTIFS COURANTS
Clients et comptes rattachés 3586 691 4176 751 5897 478
Provision pour dép. de clients 0 0 0
3586 691 4176751 5897 478
Autres actifs courants 127 391 929 86 529 806 3474039
Provision AAC 0 0 0
127 391 929 86 529 806 3474039
Placements et autres actifs financiers 1200982 1247582 3200 982
Liquidités et équivalents de liquidités 714 541 1255 722 74 450
TOTAL DES ACTIFS COURANTS 132 894 142 93 209 861 12 646 948
TOTAL DES ACTIFS 697 147 063 603 776 721 564 422 180

Les Notes de 1 a 19 font partie intégrante des états financiers.




Bilan Individuel Intermédiaire au 30 Juin 2020

e - ; (Exprimé en Dinar Tunisien)
PouLina GrROUPHOLDING |s5a

CAPITAUX PROPRES & PASSIFS Note 30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019

CAPITAUX PROPRES

Capital social 180003600 180 003 600 180 ggg
Réserves légales 18 000 360 18 000 360 18 000 360
Résultats reportés 917 106 106
Autres capitaux propres 215 536 057 168 489 057 168 489 057

Total des capitaux propres avant résultat de 413540934 366493123 366 493 123

I'exercice
Résultat de I'exercice 118 324 327 99 965 865 101 gg?
g DS CAPITAUX PROPRES AVANT 7 531865262 466458988 467 542014
PASSIFS
Passifs non courants
Emprunts 8 66 328 973 40 527 791 64 930 210
Autres passifs non courants 44 648 44 648 44 648
Total des passifs non courants 66 373 620 40572 439 64 974 858
Passifs courants
Fournisseurs & comptes rattachés 9 3349 376 1299 349 5236 049
Autres passifs courants 10 66 371 291 77 853 249 6191 154
Concours bancaires et autres passifs financiers 11 29 187 514 17 592 696 20478 105
Total des passifs courants 98 908 181 96 745 294 31 905 308
TOTAL DES PASSIFS 165 281 801 137 317 733 96 880 165

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET

PASSIES 697 147 063 603776 721 564 422 180

Les Notes de 1 a 19 font partie intégrante des états financiers.




Q Etat de résultat individuel Intermédiaire au 30 Juin 2020

(Exprimé en Dinar Tunisien)
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Désignation Note 30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019
PRODUITS D'EXPLOITATION
Revenus 12 127 647 512 98 788 341 103 168 749
Autres produits d'exploitation 0 0 7000
Total des produits d'exploitation 127 647 512 98 788 341 103 175 749
CHARGES D'EXPLOITATION
+ Achats de marchandises consommeés 0 0 0
+ Achats d'approvisionnements consommés 0 0 0
+ Charges de personnel 13 -2 020 380 -1 706 150 -3 688 187
+ Dotations aux amortissements et aux provisions 14 -453 260 -388 866 -485 460
+ Autres charges d'exploitation 15 -4 679 624 -1 828 733 -3 151 326
Total des charges d'exploitation -7 153 263 -3923 749 -7 324 973
RESULTAT D'EXPLOITATION 120 494 249 94 864 592 95 850 776
Charges financieres nettes 16 -2271 276 5152571 4832920
Produits des placements 0 0 0
Autres gains ordinaires 17 138 193 129 070 394 918
Autres pertes ordinaires 18 -15 306 -7 853 -10 793
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES
AVANT IMPOT 118 345 860 100 138 380 101 067 821
Impdt sur le bénéfice -21 533 -172 514 -18 729
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES
APRES IMPOT 118 324 327 99 965 866 101 049 091
Eléments extraordinaires 0 0 -200
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 118 324 327 99 965 866 101 048 891

Les Notes de 1 a 19 font partie intégrante des états financiers.




E ; Etat des flux de trésorerie individuel Intermédiaire
au 30 Juin 2020
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(Exprimé en Dinar Tunisien)

Désignation

30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019

Flux de trésorerie liés a I'exploitation

Résultat net de I'exercice

Ajustements pour :

* Dotations aux amortissements et aux provisions

* Moins-values sur cessions d’immobilisations
corporelles

* Plus-values sur cessions d'immobilisations
corporelles

* Plus-values sur cessions d'immobilisations
financiéres

* Moins-values sur cessions d'immobilisations
financiéres

* Plus ou Moins-values latentes sur placements

* Variation du BFR

118324327 99 965 865 101 048 891

453 260 388 866 1 935 250
15 273 7 853 -393 519
-118 868 -127 975 10 792
-544 458 -6 249 484 -7 492 479
448 106 - 440

- 981 -
64083097  -41 102 398 2881723

Flux de trésorerie provenant de I'exploitation

54494543 52883 707 97 991 098

Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement

Décaissements affectés a I’acquisition
d'immobilisations corporelles et incorporelles
Encaissements provenant de la cession
d’immobilisations corporelles et incorporelles
Décaissements affectés a I’acquisition
d’immobilisations financieres

Encaissements provenant de la cession
d’immobilisations financiéres

-545 674 -893 820 -2 944 133

211 295 246 634 609 914

-17 627 229 -2 381314 -62 595 914

6610 135 10 961 342 14 500 567

Flux de trésorerie affectés aux activités
d'investissement

-11 351 473 7932 842 -50 429 566

Flux de trésorerie liés aux activités de financement

Dividendes et autres distributions

Variation de trésorerie provenant des emprunts
Variation de trésorerie provenant des placements
des billets de trésorerie

Variation de trésorerie provenant des placements
courants

Variation de trésorerie provenant des préts

-54 001 080 -60 301 206 -60 297 816

5696 901 539 943 12 111 995
2000000 -6 300 000 -6 300 000
0 -880 872 -2 879 759

10 158 -13 922 5947

Flux de trésorerie affectés aux activités de
financement

-46 294021  -66 956 057 -57 359 633

Variation de la trésorerie -3150 951 -6 139 508 -9 798 102
Trésorerie au début de I'exercice -7 928 732 1869 370 1869 370
TRESORERIE A LA FIN DE L’EXERCICE -11 079 683 -4.270 138 -7928 732

Les Notes de 1 a 19 font partie intégrante des états financiers.




PRESENTATION DE LA SOCIETE
PRINCIPES COMPTABLES ET METHODES D’EVALUATION

I- PRESENTATION DE LA SOCIETE :

POULINA GROUP HOLDING est une société anonyme de droit Tunisien constituée en Juin
2008 ayant pour activité principale :
= La promotion des investissements par la détention et/ou la gestion d’un portefeuille de
titres de valeurs mobilieres cotées ou non cotées en Tunisie et/ou a I’étranger ;
= La prise de participations dans le capital de toutes entreprises créées ou a créer
notamment par voie de création de sociétés nouvelles, d’apport de fusion, alliance,
souscription, achats de titres ou droit sociaux ou associations...;
= L’assistance, I’étude, le conseil, le marketing et I’ingénierie financiere, comptable,
juridique et autres...;
= Et généralement toutes opérations commerciales, financiéres, mobiliéres ou
immobilieres se rattachant directement ou indirectement aux objets ci-dessus indiqués
ou a tous autres objets similaires.
Le capital social de la société PGH, a la constitution, s’élevant a 150 000 000 DT représente
des apports en nature sous forme d’actions ou de parts sociales de 72 sociétés du groupe
POULINA (a I’exclusion du sous-groupe La Paix : tourisme).
Une augmentation du capital de la société PGH a été réalisée en 2008 par appel public a
I’épargne et souscription de 16 670 000 actions de 1 DT chacune avec une prime d’émission
de 4,950 par action. Une augmentation de capital par incorporation de réserves pour un
montant de 13 333 600 DT a été effectuée en 2011.
Des opérations de restructuration du capital des sociétés émettrices des titres objet des apports
en nature ci-dessus indiques, ont éte réalisées avant la création de la société PGH.
Il est a signaler que le groupe POULINA, créé a I’initiative de promoteurs privés Tunisiens en

1967, a démarré son activité avec une premiere entité d’élevage avicole.

Au fil des années, la taille du groupe s’est considérablement développée, son activité s’est

largement diversifiée ce qui lui a permis d’occuper une place tres importante sur le marché

tunisien au niveau de plusieurs secteurs d’activités, et notamment :
= L’agriculture et I’agroalimentaire ;
» L’industrie métallurgique et du bois ;
= Lacéramique ;

= | e carton.




- PRINCIPES COMPTABLES et METHODES D’EVALUATION :

1- Référentiel comptable :

Les états financiers individuels de la société POULINA GROUP HOLDING sont préparés et
présentés conformément aux principes comptables genéralement admis en Tunisie tels que
définis par la loi 96-112 et le décret 96-2459 du 30 Décembre 1996.

Conventions comptables et Hypothéses sous-jacentes :
Les états financiers individuels de la société sont libellés en Dinars Tunisiens et préparés en
respectant notamment les hypotheses sous-jacentes et les conventions comptables, plus

précisément :

= Hypothése de continuité d'exploitation ;

= Hypothése de comptabilité d’engagement ;
= Convention de I’entité ;

= Convention de l'unité monétaire ;

= Convention de la périodicité ;

= Convention du codt historique ;

= Convention de réalisation du revenu ;

= Convention de rattachement des charges aux produits ;
= Convention de I’objectivité ;

= Convention de I’information complete ;

= Convention de I’importance relative ;

= Convention de prudence ;

= Convention de permanence des méthodes.

2- Principes et méthodes comptables :

Les principes et méthodes comptables les plus significatifs appliqués par la société POULINA
GROUP HOLDING pour la préparation de ses états financiers sont les suivants :
a. Exercice comptable :

La société POULINA GROUP HOLDING arréte ses comptes et cloture son exercice comptable
au 31 Décembre de chaque année.




Les présents états financiers individuels intermédiaires sont arrétés au 30 Juin 2020.

b. Immobilisations corporelles et contrats de leasing :
Les immobilisations corporelles sont comptabilisées a leur codt d'acquisition Hors TVA

déductible et amorties au taux linéaire suivants :

Immobilisations Taux
Licences 33 %
Constructions 5%
Matériels de transport 20 %
Agencements, Aménagements et Installations 10 %
Equipements de bureaux 10 %
Matériels Informatiques 15%
Petits matériels d’exploitation 33 %

Le traitement comptable du matériel financé par des crédits leasing est effectué selon la norme
comptable Tunisienne NC 41 relative aux contrats de location avec I’application des taux

d’amortissement ci-dessus indiqués.

3- Revenus et traitement des charges communes imputées aux sociétés du groupe :

Les revenus de la société PGH sont constitués essentiellement par des dividendes, des intéréts de
placements, de prestations de services d’assistance et de revenus de location facturés aux sociétés

du groupe et a des sociétés hors groupe.

Les charges communes encourues par la société PGH sont réparties sur les sociétés du groupe par
le biais de I’émission de notes de débit (y compris leur quote-part dans la TVA déductible
correspondante) au prorata de leur chiffre d’affaires. Des copies des factures et autres piéces
justificatives correspondant aux charges réparties sont annexées aux notes de débit, le tout

conformément & la Note commune de la DGI n° 22 / 2013.

Ces notes de débit correspondant a des remboursements de frais sont portées au compte transfert
de charges et déduites au niveau de I’état de résultat des rubriques des charges d’exploitation
correspondantes, étant précisé que la TVA figurant sur la note de débit est déduite de la TVA

récupérable comptabilisée.

Il est a préciser que les services relatifs a des interventions spécifiques font I’objet d’une

facturation et sont comptabilisés parmi les revenus de la société PGH.




4- Etat de résultat et état des flux de trésorerie :

L’état de résultat et I’état des flux de trésorerie sont présentés selon les modeles autorisés.
Le renouvellement des billets de trésorerie est considéré comme un décaissement ou un

encaissement.

5- Etats financiers intermédiaires au 30 Juin 2020 :

Les etats financiers intermédiaires au 30 Juin 2020 sont préparés selon les mémes regles que
celles de cloture de I’exercice au 31 Décembre. Les dividendes acquis a la date du 30 Juin sont

constatés en totalité en produits sans tenir compte du prorata.

6- Evénements survenus apreés la date de cloture :

Aucun événement significatif de nature a affecter I'activité ou la situation financiére de la société

n'est intervenu entre la cléture de I'exercice et la date de préparation du présent rapport.




NOTES AUX ETATS FINANCIERS

I- ACTIES :

NOTE 1 - IMMOBILISATIONS INCORPORELLES ET CORPORELLES

Les immobilisations corporelles et incorporelles ainsi que les amortissements sont détaillées dans

le tableau ci-apres :
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POULINA GROUP HOLDING S.A.

U DES IMMOBILISATIONS ET DES AMORTISSEMENTS

AU 30 JUIN 2020

(Exprimé en Dinars Tunisiens)

PouLiNa GROUPHOLDING |ga
VALEURS BRUTES AMORTISSEMENTS V.C.N.
Désignations L . . . .

Cumul au Acquisitions | Cessions Cumul au Cumul au Dotations de | Transfertde | Dotations nettes | Régul Amt. Cumul au 30/06/2020 31/12/2019

31/12/2019 2020 2020 30/06/2020 31/12/2019 I'exercice charges de transfert sur cessions 30/06/2020
Immobilisations Incorporelles
Logiciels 202 275 202 275 6 310 32523 25426 7097 38833 163 442 195 965
Licences 536 089 536 089 257 270 52497 41041 11 456 309 767 226 322 278 819
Total des immobilisations incorporelles 738 364 738 364 263580 85 020 66 466 18 554 348 600 389 764 474784
Immobilisations Corporelles
Terrains 2320988 2320988 - 2320988 2320988
Constructions 6103 755 6 103 755 1442 487 151 760 87 621 64 139 1594 247 4509 508 4 661 268
Matériels de Transport 7 630 608 887 228 340 547 8177 289 3911 868 644 915 372353 272 562 237982 4318 800 3858 489 3718 740
Installations générales Ag & Amé. Divers 1479 366 76 587 1555953 396 113 75427 43549 31878 471540 1084 413 1083 254
E‘fllg'rf’ne;‘:ﬁ]”l}zsde bureaux et matériels 3038239 157 043 1124 3194158 1882893 141025 81423 59 602 1124 2022794 1171 364 1155 346
Petits matériels d’exploitation 273620 12379 285999 99 799 15 440 8914 6525 115239 170 760 173821
Immobilisations corporelles en cours 171628 32 666 204 294 - - - - - 204 294 171 626
Total des immobilisations corporelles 21018 204 1165 902 341671 21842 435 7733 160 1028 566 593 860 434706 239 107 8522619 13319 816 13 285 043

Totaux 21 756 568 1165 902 341671 22580 799 7996 740 1113586 660 327 453 260 239107 8871220 13 709 580 13759 827




1-1 IMMOBILISATIONS INCORPORELLES:

Au 30/06/2020, cette rubrique présente un solde brut débiteur de 738 364 DT se détaillant

comme suit :
(Exprimés en TND)
Solde au 30/06/2020 Solde au 31/12/2019 Variations

Logiciels 202 275 202 275 0
Concessions de marque et licences 536 089 536 089 0
Total Brut 738 364 738 364 0
Amortissements -348 600 -263 580 -85 020
Total Net 389 763 474 784 -85 020

1-2 IMMOBILISATIONS CORPORELLES:

Au 30/06/2020, cette rubrique présente un solde brut de 21 842 435 DT se détaillant comme

suit :
(Exprimés en TND)
Solde au 30/06/2020  Solde au 31/12/2019 Variations

Terrains 2320988 2320988 0
Constructions 6 103 755 6 103 755 0
Matériel de transport 8 177 289 7 630 608 546 681
Equipements de bureaux & Mat Inf 3194 159 3038 240 155919
Installations gén.. ag. Am. Divers 1 555 953 1479 366 76 587
Petits matériels d’exploitation 285999 273 620 12 379
Immobilisations corporelles en cours 204 292 171 626 32 666
Total Brut 21 842 435 21018 203 824 232
Amortissements -8 522 619 -7 733 160 -789 459
Total Net 13319 816 13 285 044 34772

v' Les acquisitions du premier semestre de I’exercice 2020 se détaillent comme suit :
(Exprimé en TND)

Montant
Matériels de transport 887 228
Equipements de bureaux et matériels informatique 157 043
Installations générales, agencements et aménagements
. 76 587
divers
Petits matériels d’exploitation 12 379
Immobilisations corporelles en-cours 32 666
Total acquisitions 1165 902




v' Les cessions du premier semestre 2020 s’analysent comme suit :
(Exprimeés en TND)

Valeurs Tvaa  Prixde Plus-  Moins-
d’origine reverser cessions values  values
Matériel de transport 340 547 102074 5626 211155 118728 15273
Equipements de bureaux et 1124 0 0 140 140
matériels informatique
Total 341671 102074 5626 211295 118868 15273

NOTE 2 - IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Au 30/06/2020, cette rubrique présente un solde net débiteur 550 543 341 DT, se detaillant

comme suit :

(Exprimés en TND)

Solde au 30/06/2020 Solde au 31/12/2019 Variations

Titres de participation 544 265 256 537 828 511 6 436 745
Autres formes de participation (i) 6 100 000 0 6 100 000
Préts 176 735 185543 -8 808
Dépdts et cautionnements 1350 1350 0
Total 550 543 341 538 015 404 12 527 937

(i) 1l s’agit des fonds placés auprés de la société TUNISIE DEVELOPPEMENT SICAR pour I’acquisition

de titres de participation.

Au 30/06/2020, les titres de participation se détaillent comme suit :

Titres Au 30/06/2020 Au 31/12/2019 Mouvement 2020

Nombre Valeur Nombre Valeur [ Acquisitions | Cessions

POULINA 636 221 32418458 636 221 32418458

AGRICOLE EL JENENE 100 1000 100 1000

AGROBUSINESS 137991 8009573 137991| 8009573

AGROMED 483 000 415 306 483 000 415 306

ALMES SA 3414687 | 31882724| 3143269 27071405 4811319

ASTER TRAINING 2 13 2 13

gEISSL.:.ETERIE JEBEL EL 10050 1005000 65750 6575000 5570 000

CARTHAGO 992569 | 115 909 639 992 569 | 115909 639

CARTHAGO SANITAIRE 50 5000 50 5000

CEDRIA 12960 1671191 12686| 1577100 94 092

CHAHRAZED 1437 14 370 1437 14 370

CM LASER 1000 15 000 1000 15 000

CONSTELLATION SAS 78 124 177 342 99 999 226998 49 656

EL MAZRAA 1720426| 11498363( 1604062| 8717264 2781100

EL MAZRAA MARKET 2960708 | 61138065| 2960708| 61138065




Titres Au 30/06/2020 Au 31/12/2019 Mouvement 2020

Nombre Valeur Nombre Valeur Acquisitions | Cessions

ENNAJAH 38 953 1352 448 38 953 1352 448

ENNAKL 666 767 8485 232 666 767 8 485 232

ESSANAOUBAR 164 893 1581 765 164 893 1581 765

ETTAAMIR 1005904 30563060| 1005904 30563060

ETTAAMIR NEGOCE 2000 2690 2000 2 690

G.I.P.ASA 1 49 1 49

GREEN LABEL OIL 1000 10 000 1000 10 000

INDUSTRIE ET TECHNIQUE 4799991 | 54884353 4799991 54884353

STARMAT 100 55 000 100 55 000

ICI\(IDTI\I;FPQZ@;“ONAL TRADING 479 4583 479 4583

INTRINSEC AFRIQUE 1500 15 000 1500 15000

LARIA INTERNATIONAL 1 100 1 100

LE PASSAGE 5337 22406827 5337 22406 827

:;I%SR%RANDS ATELIERSDU 2187329 20267 105| 2186329| 20255905 11 200

LINPACK 1 10 1 10

M.B.G 114078 15269 003 114 078 | 15269 003

MED FACTOR 249985 26918 887 249985 26918 887

MED OIL COMPANY 2375 25726 2375 25726

OASIS 52 668 1652 905 52 668 1652 905

P.AF. 10 30 10 30

PARTNER INVESTEMENT 2 20 2 20

ESE::QE Batiments et Travaux 10 100 10 100

POULINA TRADING 786 1057 786 1057

PROMETAL PLUS 0 0 20 6 940 6 940

ROMULUS VOYAGES 701 40 681 701 40 681

SABA 407 5584 407 5584

SELMA 74 384 1043 658 74 384 1043 658

Société de Galvanisation et de

Transformation des métaux 0 0 1700 650 000 650 000

« SGMT »

il p | THON 6405670 | 82897658 6048974 79131140 3766518

&Eaﬁfc;ﬂga de Produits 0 0 982 29387  208000| 237387

STE SIGA 50 115 000 50 115 000

STE TAZOGHRANE 1500 15 000 1500 15000

SUDPACK 239500 3126038 129 500 1847 538 1278 500

TECHNOFLEX 5 50 5 50

R

L oSl DEVELOPPEMENT 23995| 2399500|  23995| 2399500

ZAHRET MORNAG S A 73 466 2803 475 73 466 2803 475




Titres Au 30/06/2020 Au 31/12/2019 Mouvement 2020
Nombre Valeur Nombre Valeur Acquisitions | Cessions
ZITOUNA TAMKEEN 4000000 4000000( 4000000 4000 000
STE SAT 1700 161 418 1700 161418
ST.LV 1 100 1 100
Total 544 265 256 537828 511| 12950 729| 6513983

v Les mouvements sur titres de participation au cours du premier semestre 2020 se détaillent

comme suit :
Mouvements sur titres de participation 2020 : Acquisitions
Titre Nature de I'acte Nombre de Titres Valeurs d'acquisition
PROMETAL PLUS Acquisition 398 206 960
PROMETAL PLUS Acquisition 1 520
PROMETAL PLUS Acquisition 1 520
ALMES Acquisition 79 418 1894119
ALMES Acquisition 72 000 1717 200
SNA Acquisition 125 000 1312500
SNA Acquisition 143 000 1501 500
SNA Acquisition 50 000 525 000
SUDPACK Acquisition 35000 528 500
SUDPACK Acquisition 75 000 750 000
GAN Acquisition 1000 11 200
CEDRIA Acquisition 274 94 092
SNA Acquisition 196 4018
EL MAZRAA Acquisition 1301 31 094
EL MAZRAA Acquisition 115 063 2750 006
ALMES Acquisition 120 000 1200 000
SNA Acquisition 25000 275000
SNA Acquisition 2000 22000
SNA Acquisition 2500 27 500
SNA Acquisition 9000 99 000
Total des acquisitions 12 950 729
Mouvements sur titres de participation 2020 : Cessions
Titre Nature de | Nombre de Valeur de Prix Résultat de
I'acte Titres cession (CMUP) Cession cession

PPM Cession 980 29 327 194 469 165142
PPM Cession 2 60 200 140
BRIQUETERIE JBEL EL OUEST | Cession 55 700 5570000 5570000 0
PROMETAL PLUS Cession 420 214 940 503 466 288 526
SGTM Cession 1700 650 000 201 894 -448 106
CONSTELLATION Cession 21 875 49 656 140 306 90 650
Total des cessions 6513983 6610335 96 352

NOTE 3 - CLIENTSET COMPTES RATTACHES




Au 30/06/2020, ce poste presente un solde débiteur de 3 586 691 DT se détaillant comme suit :
(Exprimé en TND)

Solde au 30/06/2020 Solde au 31/12/2019 Variations

Clients (i) 3282572 5 646 140 -2 363 568
Clients, effets a recevoir 304 119 251 338 52 781
Total 3586 691 5897 478 -2 310 787

(i) Il s’agit de créances sur les sociétés du groupe relatives a des prestations administratives et
techniques et a la répartition des charges communes.

NOTE 4 - AUTRES ACTIFS COURANTS

Au 30/06/2020, ce poste présente un solde débiteur de 127 391 929 DT se détaillant comme suit :
(Exprimés en TND)

Solde au 30/06/2020 Solde au 31/12/2019 Variations

Etat, Impdt sur les bénéfices 3591811 3407 934 183 877
Créance sur cession d'immobilisations 20 250 20 500 -250
Etat taxes sur le chiffre d'affaire 0 28 668 -28 668
Charges constatées d'avance 0 19 353 -19 353
Produits & recevoir (i) 123776 156 0 123776156
Personnel avances et acomptes 3712 -2 417 6129
Total 127 391 929 3474039 123917891

(i) 1l s’agit essentiellement des dividendes non encore encaissés.

NOTE 5-PLACEMENTS COURANT ET AUTRES ACTIFS FINACIERS

Au 30/06/2020, cette rubrique présente un solde de 1 200 982 DT correspondant a :
(Exprimé en TND)

Solde au 30/06/2020  Solde au 31/12/2019 Variations

Titres de placements 1200 982 1200 982 0
Certificat de dép6t 0 2 000 000 -2 000 000
Total 1200 982 3200982 -2 000 000

5.1 — Titres de placements

Le détail de cette rubrique, au 30 Juin 2020, se présente comme suit :




(Exprimé en TND)

Nombre Solde au 30/06/2020

FCPR AFRICAMEN 1200 1199 700
SICAV 10 1014
PARTNER INVESTMENT 5 59
Liquidités chez intermédiaire en bourse 209
Total 1200 982
NOTE 6 - LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES
Au 30/06/2020, cette rubrique présente un solde de 714 541 DT, se détaillant comme suit :
(Exprimé en TND)
Solde au 30/06/2020 Solde au 31/12/2019  Variations
Banques 678 690 37 600 641 090
Caisses 35851 36 850 -999
Total 714541 74 450 640 091
Au 30/06/2020, la situation de la trésorerie de la société PGH s’analyse comme suit :
(Exprimé en TND)
Solde au 30/06/2020  Solde au 31/12/2019  Variations
Disponibilités 714 541 74 450 640 091
Découverts bancaires 11794 223 8003182 3791041
Total -11 079 683 -7928732 -3150950




- CAPITAUX PROPRES ET PASSIFES :

NOTE 7 - CAPITAUX PROPRES

Au 30/06/2020, cette rubrique présente un solde créditeur de 531 865 262 DT se détaillant comme

suit :
(Exprimés en TND)
Solde au 30/06/2020 Solde au 31/12/2019 Variations
Capital social 180 003 600 180 003 600 0
Réserves légales 18 000 360 18 000 360 0
Autres réserves (y compris les primes 215 536 057 168 489 057 47 047 000
d’émission)
Résultats reportés 917 106 811
Total des capitaux propres avant 413 540 934 366493123 47047811
résultat de l'exercice
Résultat de I'exercice 118 324 327 101 048 891 17 275 436
Total des capitaux propres avant 531 865 262 467542014 64323247
affectation
% Le tableau des variations des capitaux propres se présente comme suit :
|
: ) TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES
T arrété au 30 juin 2020
oy g Qoo
POULINA GROUP HOLDING | (Exprimé en TND)
Autres
Capital recielzversis(y Réserve Résultats Résultatde Dividendes Total
social prhﬂes Légale reportés l'exercice a payer
d'émission)

Total Capitaux
propres au 31/12/2019 180 003 600 168 489 057 18 000 360 106 101 048 891 0| 467542014
Affectation du résultat

. ) a 47 047 000 811  -101 048 891 54 001 080 0
de I'exercice 2019
Dividendes -54 001 080 -54 001 080
Résultat au 30/06/2020 118 324 327 118 324 327
Total Capitaux
propres au 30/06/2020 180 003 600 215536 057 18 000 360 917 118 324 327 0f 531865262

(1) L affectation du résultat 2019 a été comptabilisée conformément & la décision de I’Assemblée Générale Ordinaire
de la société du 24 Juin 2020 statuant sur les comptes de I’exercice 2019.




NOTE 8 - EMPRUNT A LONG ET MOYEN TERME

Au 30/06/2020, ce poste présente un solde créditeur de 66 328 973 DT. La variation de cette

rubrique se détaillant comme suit :

(Exprimés en TND)

Solde au 30/06/2020

Solde au 31/12/2019 Variations

Echéances a + 1 an Mourabha Zitouna Bank 26 089 353 28545810 -2 456 457
Echéances a + 1 an ljara Zitouna Bank 1701379 1992094 -290715
Echéances a + 1 an Crédit Attijari Bank 18 272 153 18 272 153 0
Echéances a + 1 an Crédit ATB 8571 429 8571 429 0
Echéances a + 1 an Crédit BIAT 5714 286 7142 857 -1428571
Echéances a + 1 an Crédit BNA 5142 857 0 5142857
Echéances a + 1 an Creédits Leasing 837 517 405867 431650

Total 66 328 973 64930210 1398763

NOTE 9 - FOURNISSEURS ET COMPTES RATTACHES

Au 30/06/2020, cette rubrique présente un solde créditeur de 3 349 376 DT se détaillant comme

suit :
(Exprimés en TND)

Solde au 30/06/2020 Solde au 31/12/2019 Variations
Fournisseurs locaux 224 829 1542369 -1317540
Fournisseurs, effets a payer 3099 450 3672102 -572652
Fournisseurs étrangers 6 376 0 6 376
Fournisseurs, retenues de garantie 18 722 21578 -2 856
Total 3349 376 5236 049 -1886673

NOTE 10 - AUTRES PASSIFS COURANTS

Au 30/06/2020, cette rubrique présente un solde créditeur de 66 371 291 DT, se détaillant comme
suit :
(Exprimés en TND)

Solde au 30/06/2020 Solde au 31/12/2019 Variations

Personnel charges a payer 625 298 189 480 435 818
CNSS 566 014 682 852 -116 838
Etat imp0ts et taxes 646 330 289 202 357 128
Associés, dividendes a payer 54 019 183 18 103 54 001 080
Charges a payer 8 916 645 3361976 5 554 669
Créditeurs divers 1504 800 102 466 1402 334
Produits constatés d'avance 43021 1497 075 -1 454 054
Provision pour risques et charges 50 000 50 000 0

Total 66 371 291 6 191 154 60 180 137




NOTE 11 - CONCOURS BANCAIRES ET AUTRES PASSIFS FINANCIERS

Au 30/06/2020, cette rubrique présente un solde créditeur de 29 187 514 DT, se detaillant comme
suit :
(Exprimé en TND)

Solde au .
Solde au 30/06/2020 31/12/2019 Variations
Echéances a moins d’un an sur Crédits Bancaires 17 100 862 12 291 025 4809 837
Echéances a moins d’un an sur Crédits Leasing 292 429 183899 108530
Découverts bancaires 11 794 223 8003181 3791042
Total 29 187 514 20478 105 8709 409

I11-  NOTES SUR L’ETAT DE RESULTAT :

NOTE 12 - REVENUS :
Au 30/06/2020, cette rubrique présente un solde de 127 647 512 DT, se détaillant comme suit:

(Exprimé en TND)

Solde au 30/06/2020 Solde au 30/06/2019 Solde au 31/12/2019
Prestations de Services 3720032 3704573 7917 844
Produits de location 151 011 142 357 291 175
Dividendes 123 776 469 94 941 411 94 959 731
Total 127 647 512 98 788 341 103 168 749

NOTE 13 - CHARGES DE PERSONNEL :
Au 30/06/2020, cette rubrique présente un solde de 2 020 380 DT se détaillant comme suit :

(Exprimés en TND)

Solde au 30/06/2020  Solde au 30/06/2019  Solde au 31/12/2019

Salaires et compléments de

. 1819970 1526 623 3228 798

salaires
Charges sociales légales 200 410 179 527 459 389
Total 2 020 380 1706 150 3688 187

NOTE 14 - DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS :




Au 30/06/2020, les dotations aux amortissements et aux provisions ont totalise 453 260 DT (nette
de transfert de charges communes) se détaillant comme suit :
(Exprimés en TND)
Solde au 30/06/2020 Solde au 30/06/2019 Solde au 31/12/2019

Dotations aux amortissements des
immobilisations corporelles et 453 260 388 866 485 460
incorporelles

Total 453 260 388 866 485 460

NOTE 15 - AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION :

Au 30/06/2020, cette rubrique présente un solde de 4 679 624 DT se détaillant comme suit :
(Exprimé en TND)

Solde au 30/06/2020

Solde au 30/06/2019

Solde au 31/12/2019

Achat fournitures et consommable 91724 112528 165 379
Sous-traitance 86 035 99 635 145071
Locations 317722 415 966 805 036
Entretien et réparations 41171 64 610 114 866
ﬁgrr]nourr;?::gons d'intermédiaires et 793 397 643 699 1142 812
Publicités 18 203 134 215 218 645
Transport, déplacements et 63 267 78 051 146 642
Cadeaux et réceptions 3414 17 580 45 262
Subventions et dons 3003507 1010 9 204
Primes d’assurance 28 902 21729 37 366
tlecommunications 55808 59 866 59 405
Impots et taxes 133619 43 344 65 516
Jetons de présence 55 000 55 000 55 000
Charge divers ordinaires 57 855 81 500 141 122

Total 4679 624 1828 733 3151 326




NOTE 16 - CHARGES FINANCIERES NETTES :

Au 30/06/2020, cette rubrique présente une charge nette de 2 271 276 DT se détaillant comme

suit :
(Exprimés en TND)
Solde au 30/06/2020 Solde au 30/06/2019  Solde au 31/12/2019

Charges d’intérét -1 916 557 -948 133 -2 571 887
Autres charges financiéres -455 829 -152 326 -144 013
Produits financiers 4758 1062 53781
Pertes de change 0 -99 -2 080
Gains de change 0 3563 5080
Cha_rg_es nettes sur cessions des titres de -448 106 -980 440
participation
PFOC.IU.ItS r!ets sur cessions des tl'Fres de 544 458 6 249 484 7492 479
participation Q)

Total -2271276 5152 571 4 832 920

(i) Ce montant devrait étre reclassé au niveau de la rubrique « Produits de placements ».

NOTE 17 - AUTRES GAINS ORDINAIRES :

Au 30/06/2020, cette rubrique présente un solde de 138 193 DT, se détaillant comme suit :

(Exprimés en TND)

Solde au 30/06/2020 Solde au 30/06/2019

Solde au 31/12/2019

Produits nets sur cessions

.- s 118 868 127 975 393519

d’immobilisations
Autres produits exceptionnels 19 328 1095 1399
Total 138 193 129 070 394918

NOTE 18 - AUTRES PERTES ORDINAIRES :

Au 30/06/2020, cette rubrique présente un solde de 15 306 DT, se détaillant comme suit :

(Exprimés en TND)

Solde au 30/06/2020  Solde au 30/06/2019

Solde au 31/12/2019

Charges nettes sur cessions

. e 15 273 7 853 10 792

d'immobilisations
Autre pertes exceptionnels 33 0 1
Total 15 306 7853 10 793




NOTE 19 - INFORMATIONS SUR LES PARTIES LIEES :
Les opérations réalisées avec les parties liées jusqu’au 30/06/2020 se détaillent comme suit :

1- Opérations d’achats et de ventes inter groupe :

Sociétés du groupe

Au 30/06/2020

Achats en HTVA

Ventes et charges
communes en

HTVA
EL MAZRAA 806 492 1048 870
STE AGR DICK 365578 864 878
MED INDUSTRIE 1 005 000 28 061
MED OIL COMPANY 247 054 704 863
STE DE NUTRITION ANIMALE 0 840 268
ALMES SA 7 050 794 295
ASTER TRAINING 595 876 187 520
G.I.P.ASA 0 652 208
AGRO BUSINESS 413 278 42 758
GLOBAL TRADING 169 599 262 382
LES GRANDS ATELIERS DU NORD 7766 378 050
PROINJECT 32410 333 327
M.B.G 0 304 571
ZAHRET MORNAG s,a 0 244 466
ASTER INFORMATIQUE 171721 46 104
UNIPACK 0 196 978
STE AGRICOLE SAOUEF 0 193 927
YASMINE 0 190 564
P.AF. 0 157 443
El Mazraa Market 90 096 66 810
SOKAPO 56 818 95 154
SIDI OTHMAN 0 151114
BRIQUETERIE JBEL OUEST 0 151 059
T'PAP 0 123 740
Poulina de Produits Métalliques "PPM" 0 123 098
STE AGRICOLE EL JENENE 0 120 730
MEDFACTOR 0 102 341
SOCIETE D'EQUIPEMENTS 7224 80 069
TECHNOFLEX 0 87 068
GAN DISTRIBUTION 0 82 684
SABA 0 80 524
STE ETTAAMIR 0 75 155
STE SUD PACK 0 70 759
INTERNATIONAL TRADING COMPANY 0 69 936
OASIS 3748 65 273
CHAHRAZED 0 62 943




Au 30/06/2020
Sociétés du groupe Ventes et charges
Achats en HTVA communes en
HTVA
La Générale des Produits Laitiers 0 60 682
BRIQUETERIE BIR M'CHERGA 0 57 601
Premix Sebri 0 55411
LINPACK 0 53059
TRANSPOOL 0 47 594
SGTM 0 39672
ENNAJAH 0 38353
LE PASSAGE 3254 31146
ESSANAOUBAR 9284 12 809
Trainon de Promotion Immobiliére 0 19672
MAGHREB INDUSTRIE 0 17 747
TAZOGHRANE 0 17 378
PROMETAL PLUS 0 16 352
SIGA 0 15587
EL BORAQ 0 15218
ELIOS LOCALISATION 0 12 300
ETTAAMIR NEGOCE 0 4278
INDUSTRIE ET TECHNIQUE 0 3525
ROMULUS VOYAGES 710 2693
Société de Construction Industrialisée 0 2724
STEF.M.A 0 2488
Les Fruits de Carthage 0 1630
CARTHAGO BRIQUES 0 1440
SELMA 0 1332
BITUMEX 0 749
STARMAT 0 61
Total 3992 958 9611491

2- Acquisitions, souscriptions et cessions des titres de participation :

Les acquisitions et les souscriptions de titres de participation des sociétés du

analysées a la Note N°2 ci-dessus.

Groupe P.G.H sont




Messieurs les Actionnaires,

Poulina Group Holding (P.G.H.)
GP1 KM 12 EZZAHRA

AVIS D’EXAMEN LIMITE
DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
Avis d'auditeurs indépendants
Etats financiers individuels
Intermédiaires au 30 Juin 2020

En notre qualité de commissaires aux comptes et en application des dispositions de I’Article 21 bis
de la Loi 94-117 du 14 Novembre 1994 portant réorganisation du marché financier telle que
modifiée par la Loi 2005-96 du 18 Octobre 2005, nous avons procédé a I’examen limité des états
financiers individuels intermédiaires de la Société Poulina Group Holding (PGH) au
30 Juin 2020.

1. Responsabilité de la direction dans I’établissement et la présentation des états
financiers :

Ces états financiers qui font apparaitre un total net de bilan de 697 147 063 DT, un bénéfice net de
118 324 327 DT, ont été arrétés sous la responsabilité des organes de direction et d’administration
de la société. Cette responsabilité comprend la conception, la mise en place et le suivi d’un
contréle interne relatif a I’établissement et la présentation sincére d’états financiers ne comportant
pas d’anomalies significatives, que celles-ci résultent d’erreurs ou de fraudes, ainsi que la
détermination d’estimations comptables raisonnables au regard des circonstances.

2. Responsabilité des Auditeurs :

Notre responsabilité consiste a émettre un avis sur ces états financiers sur la base de notre examen
limité.
Nous avons effectué notre examen limité selon les regles professionnelles d'Audit relatives aux
missions d'examen limité. Ces regles requierent que I'examen limité soit planifié et réalisé en vue
d'obtenir une assurance modérée que les états financiers ne comportent pas danomalies
significatives. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de la
société et des examens analytiques appliqués aux données financiéres. Il fournit donc un niveau
d'assurance moins élevé qu'un audit.
Nous n'avons pas effectué un audit et, en conséquence, nous n'exprimons donc pas d'opinion
d'audit.

1. Auvis sur les états financiers :

(1) Les participations indirectes de la societ¢é PGH dans les sociétés établies en Libye,
comptabilisées au niveau des états financiers des filiales pour un montant net de provisions de
28 885 877* dinars ne sont pas intégrées lors de la préparation des états financiers consolidés
arrétés au 30 juin 2020 et restent inscrites parmi les titres de participation, et ce en raison de
I’indisponibilité d’informations financiéres sur ces sociétés au cours de I’exercice 2020.

Les organes de gestion des filiales détentrices des dites participations ont établi un plan de provisionnement de ces
derniéres. Au 30 Juin 2020, la provision constatée s’éléve a 29 000 000 dinars.




Compte tenu des circonstances géopolitiques actuelles dans ce pays, nous n’avons pas été en
mesure d’obtenir des informations sur les états financiers de ces filiales. Par voie de conséquence,
nouUs ne pouvons pas exprimer une opinion sur la réalité de cet actif.

Sur la base de notre examen limité, et sous réserve de ce qui est indiqué au paragraphe (1), nous
n'avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que les états financiers ci-joints ne sont pas
sinceres et réguliers et ne donnent pas une image fidele dans tous leurs aspects significatifs de la
situation financiére, ainsi que de la performance financiére et des flux de trésorerie, de la Société
Poulina Group Holding (P.G.H) arrétés au 30 Juin 2020, et ce, conformément aux dispositions du
Systeme Comptable des Entreprises.

Tunis, le 27 Aolt 2020

LES COMMISSAIRES AUX COMPTES

SAECO Consulting Union Des Experts Comptables

Elyes BEN M’BAREK Elyes BEN REJEB




AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES

SOCIETE : CEREALIS.SA

Siege social : Immeuble Amir El Bouhaira, Appt, N°1, rue du Lac Turkana Les Berges
du Lac 1053 Tunis.

La Société CEREALIS  publie, ci-dessous, ses états financiers intermédiaires arrétés
au 30 Juin 2020 accompagnés du rapport d’examen limité du commissaire aux comptes,
Mr Mohamed TRIKI.




CEREALIS

Immeuble Amir EIl Bouhaira, Appt, N°1

rue du Lac Turkana
Les Berges du Lac -1053 Tunis

ACTIFS

ACTIFS NON COURANTS

Actifs immobilisés
Immobilisations incorporelles
Moins : amortissement

S/Total

Immobilisations corporelles
Moins : amortissement
S/Total

Immobilisations financiéres
Moins : Provisions
S/Total

Total des actifs immobilisés
Autres actifs non courants

Total des actifs non courants

ACTIFS COURANTS
Stocks

Moins : Provisions
S/Total

Clients et comptes rattachés
Moins : Provisions
S/Total

Autres actifs courants
Moins : Provisions

Placements et autres actifs financiers
Liquidités et équivalents de liquidités

Total des actifs courants

Total des actifs

BILAN
(Exprimé en dinars)

Notes 2020
Au 30/06/2020

2019
Au 30/06/2019

2019
Au 31/12/2019

221 961 219 898 220 159

-171 732 -120 513 -146 644

B-1 50 229 99 385 73515
7811631 5877 889 6 466 380

-3 611 849 -3 050 076 -3 321 378

B-2 4199 782 2827 813 3145 002
7190 633 7187871 7175964

-82 033 -14 000 -80 833

B-3 7108 600 7173871 7095131
11 358 611 10 101 069 10 313 648

B-4 236 323 216 711 276 898
11594 934 10 317 780 10 590 546

2 452 465 2938 262 1904 896

-41 899 0 0

B-5 2410 566 2938 262 1904 896
7575 846 6627 115 7178 085

0 0 0

B-6 7575 846 6627 115 7178 085
511 332 1967 129 1971125

0 0 0

B-7 511 332 1967 129 1971125
B-8 2076 226 1579230 2112 697
B-9 532 702 1180 021 239 396
13 106 672 14 291 757 13 406 199

24 701 606 24 609 537 23996 745




CEREALIS

Immeuble Amir El Bouhaira, Appt, N°1
rue du Lac Turkana

Les Berges du Lac -1053 Tunis

BILAN

(Exprimé en dinars)

CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS

CAPITAUX PROPRES

Capital social

Résenes légales

Prime d'émission
Autres capitaux propres
Resultats reportés

Total des capitaux propres avant resultat de I'exercice
Résultat de I'exercice

Total capitaux propres avant affectation

PASSIFS

Passifs non courants

Emprunts
Provision pour risques et charges

Total des passifs non courants

Passifs courants

Fournisseurs et comptes rattachés
Autres passifs courants

Autres passifs financiers

Concours bancaires

Total des passifs courants

Total des passifs

Total capitaux propres et passifs

Notes

B-10

B-11

B-12
B-13
B-14
B-15

2020
Au 30/06/2020

4 888 889

488 889
2031112
3292 410
6195 164

16 896 464

1251 356

18 147 820

514 207
0

514 207

1057 150
885 904
3235515
861 010

6039 579

6 553 786

24 701 606

2019
Au 30/06/2019

4 888 889

488 889
2813334
3240 000
4309 173

15 740 285

860 040

16 600 325

773 464
0

773 464

2015169
1521 704
2835019

863 856

7235748

8009 212

24 609 537

2019
Au 31/12/2019

4 888 889

488 889
2813334
3297 844
3880 158

15 369 114

2 315 006

17 684 120

683 440
0

683 440

1012773
808 561
3220851
587 000

5629 185

6 312 625

23996 745




CEREALIS

Immeuble Amir EIl Bouhaira, Appt, N°1
rue du Lac Turkana

Les Berges du Lac -1053 Tunis

PRODUITS D'EXPLOITATION

Revenus
Autres produits d'exploitation
Total des produits d'exploitation

CHARGES D'EXPLOITATION

Variation des stocks des produits finis et des encours
Achats de matiéres et d'approvisionnements consommeés
Charges de personnel

Dotations aux amortissements et aux provisions

Autres charges d'exploitation

Total des charges d'exploitation

RESULTAT D'EXPLOITATION

Charges financieres nettes
Produits des placements
Autres gains ordinaires
Autres pertes ordinaires

RESULTAT ACTIVITES ORDINAIRES AVANT IMPOT

Impét sur les bénéfices

RESULTAT ACTIVITES ORDINAIRES APRES IMPOT

Eléments extraordinaires

RESULTAT NET DE L'EXERCICE

Effet des modifications comptables (net d'imp6t)

RESULTAT APRES MODIFICATIONS COMPTABLES

ETAT DE RESULTAT
(Exprimé en dinars)

Notes 2020 2019 2019

Au 30/06/2020 Au 30/06/2019 Au 31/12/2019
R-1 7474311 7005 026 16 422 331
5435 0 10 869
7479 746 7005 026 16 433 200
-256 957 -107 261 114 068
R-2 4 445 969 4 488 024 9 696 409
R-3 696 189 637 452 1396 792
R-4 436 418 357 132 801 768
R-5 570708 467 322 1115444
5892 327 5 842 669 13124 481
1587 419 1162 357 3308 719
R-6 235042 251 282 496 962
R-7 246 704 167 608 240 107
8 406 25149 20 404
3031 15793 35318
1604 456 1088 039 3036 950
R-8 353 100 227 999 721944
1251 356 860 040 2 315 006
0 0 0
1251 356 860 040 2 315 006
0 0 0
1251 356 860 040 2 315 006




CEREALIS

Immeuble Amir El Bouhaira, Appt, N°1
rue du Lac Turkana

Les Berges du Lac -1053 Tunis

FLUX DE TRESORERIE LIES A L'EXPLOITATION

ETAT DE FLUX DE TRESORERIE
(Exprimé en dinars)

Notes

2020

2019

2019

Au 30/06/2020  Au 30/06/2019 Au 31/12/2019

- Résultat net 1251 356 860 040 2 315 006
- Ajustements pour :
. Dotation aux amortissements et aux provisions 436 418 357132 801 768
. Variation des stocks F-1 -547 569 975111 58 255
. Variation des créances F-2 -397 761 -949 195 -1 500 165
. Variation des autres actifs F-3 1459 793 -84 192 -88 188
. Variation des fournisseurs F-4 44 377 129 415 -872 981
. Variation des autres passifs F-5 77 343 1138 -673
. Variation des placements courant et autres actifs financiers F-6 36 471 487 023 -46 444
. Q.P. subwention d'investissements -5 434 0 -10 869
. Modifications comptables 0 -429 015
Flux de trésorerie provenant de (affectés a ) I'exploitation 2 354 994 -173 750 226 694
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES D'INVESTISSEMENT
- Décaissement provenant de l'acquisition dimmobilisations F-7 -1 347 053 -374 881 -963 633
corporelles et incorporelles
- Encaissement provenant de la cession d'immobilisations 0 0 0
corporelles et incorporelles
- Décaissement provenant de l'acquisition dimmobilisations F-8 -14 669 0 -126 212
financieres
- Encaissement provenant de la cession dimmobilisations 0 2678 140 797
financieres
- Décaissement provenant de l'acquisition des autres actifs F-9 -37 185 -12 917 -153 474
non courants
Flux de trésorerie provenant de (affectés aux) activités d'investissement -1 398 907 -385 120 -1 102 522
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE FINANCEMENT
- Encaissement suite a I'émission d'actions 0 0 0
- Dividendes et autres distributions F-10 -782 222 0 -733 333
- Encaissement subvention dinvestissement 0 0 68 713
- Encaissement provenant des emprunts 0 0 0
- Remboursement d'emprunts F-11 -168 169 -110 310 -236 341
- Variation provenant des crédits de gestion F-12 13 600 840 160 1284 000
Flux de trésorerie provenant de (affectés aux) activités de financement -936 791 729 850 383039
INCIDENCES DES VARIATIONS DES TAUX DE CHANGE SUR LES LIQUIDITES
ET EQUIVALENT DE LIQUIDITES
VARIATION DE TRESORERIE 19 296 170 980 -492 789
Trésorerie au début de I'exercice F-13 -347 604 145 185 145 185
Trésorerie & la cl6ture de I'exercice F-14 -328 308 316 165 -347 604




NOTES RELATIVES AUX ETATS FINANCIERS

INTERMEDIAIRES ARRETES AU 30 JUIN 2020

l. PRESENTATION DE LA SOCIETE

CEREALIS est une société anonyme partiellement exportatrice spécialisée dans le domaine de la
production agroalimentaire constituée en 2003 avec un capital actuel de 4 888 889 dinars. L'unité de
production établie a Tebourba produit des snacks salés, chips a partir de bases de pomme de terre et
de mais.

La société a pour objet la production, I'importation et la commercialisation des chips, snacks, amuse-
gueules, fruits secs et autres produits assimilés et la production des plats surgelés pré cuisinés ou non
ainsi que la fabrication de tous produits agroalimentaires.

I1. REFERENTIEL COMPTABLE

Les états financiers intermédiaires de la société CEREALIS ont été arrétés au 30 juin 2020 selon les
dispositions du systéme comptable tunisien tel que promulgué par la loi 96-112 du 30 décembre 1996.

1. RESPECT DES NORMES COMPTABLES TUNISIENNES

Les états financiers intermédiaires sont exprimés en dinar tunisien et ont été préparés conformément
aux conventions, principes et méthodes comptables prévus par le cadre conceptuel de la comptabilité
financiére ainsi que les normes comptables tunisiennes.

V. LES BASES DE MESURE

1. Immobilisations corporelles et incorporelles

Les immobilisations corporelles et incorporelles acquises par la société sont comptabilisées a leur
colt d'acquisition et amorties linéairement selon les taux ci-aprés basés sur la durée probable
d'utilisation :

Désignation Taux
- Marque et brevet 33,33%
- Logiciel 33,33%
- Construction 4% a 5%
- Matériel et outillage d’exploitation 10% a 33,33%
- Matériel de transport 20%
- Installation Générale Agencement et Aménagement 10%
- Mobilier de bureau 20%
- Matériel informatique 15% a 20%

Les dotations aux amortissements sur les acquisitions de I'exercice sont calculées en respectant la
regle du prorata temporis.

2. Placements




Lors de leur acquisition, les placements sont comptabilisés a leur co(t. Les frais d'acquisition, tels que
les commissions d'intermédiaires, les honoraires, les droits et les frais de banque sont exclus.
Toutefois, les honoraires d'étude et de conseil engagés a l'occasion de I'acquisition de placements a
long terme peuvent étre inclus dans le codt.

Les placements a long terme, détenus dans l'intention de les conserver durablement notamment pour
exercer sur la société émettrice un contrdle exclusif, ou une influence notable ou un contréle conjoint,
ou pour obtenir des revenus et des gains en capital sur une longue échéance ou pour protéger, ou
promouvoir des relations commerciales, sont présentés dans la rubrique <« immobilisations
financieres ».

Les placements a court terme, dont la société n'a pas l'intention de conserver pendant plus d'un an et
qui, de par sa nature, peut étre liquidé a bréve échéance, sont présentés dans la rubrique
« Placements et autres actifs financiers ».

A la date de cl6ture, il est procédé a I'évaluation des placements a long terme a leur valeur d'usage.
Les moins-values par rapport au co(t font I'objet de provision. Les plus-values par rapport au cot ne
sont pas constatées.

Les placements a court terme font I'objet d'une évaluation a la valeur de marché pour les titres cotés
et a la juste valeur pour les autres placements a court terme. Les titres cotés qui sont trés liquides
sont comptabilisés a leur valeur de marché et les plus-values et moins-values dégagées portées en
résultat. Pour les titres cotés qui ne sont pas tres liquides et les autres placements a court terme, les
moins-values par rapport au co(t font I'objet de provision et les plus-values ne sont pas constatées.

3. Charges reportées

Les frais se rattachant au développement du marché extérieur et des produits de la société et a la
notoriété de la marque sont traités en tant que charges a répartir amortissables sur trois exercices.
4. Stocks

Les matiéres premieres et emballages sont valorisés a leurs colts d’'achat qui comprennent les prix
d'achat, les droits et taxes non récupérables par la société, ainsi que les frais de transport,
d'assurances liés au transport de réception et autres codlts directement liés a l'acquisition des
éléments achetés.

Les stocks sont comptabilisés selon la méthode de l'inventaire intermittent.

La valorisation des stocks de matiéres premieres est faite sur la base des codts moyens pondérés. Le
stock de produit fini est valorisé selon le colt de production unitaire.

V. FAITS MARQUANT DE LA PERIODE

Le débutde I'année 2020 s’est caractérisé par le déclenchement d’'une crise sanitaire sans précédent
liée a la propagation de la pandémie du coronavirus (COVID-19) dans le monde qui risque d'avoir des
répercussions désastreuses sur I'ensemble de I'économie mondiale, dont I'estimation de I'impact
financier éventuel sur les exercices futurs ne peut étre faite d'une maniére raisonnable.Toutefois, la
direction de la société CEREALIS estime que ladite pandémie ne devra pas impacter d’'une maniére
significative le secteur agroalimentaire sur le marché local.

VI. EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE DE L'EXERCICE

La société CEREALIS n’'a pas enregistré entre la date d'arrété de la situation au 30 juin 2020 et la
date de publication des états financiers intermédiaires, des éveénements qui entraineront des
modifications importantes de I'actif ou de passif et qui auront, ou risquent d’avoir, des répercussions
importantes sur les activités futures de I'entreprise.




VII. NOTES DETAILLEES

B. NOTES RELATIVES AU BILAN

B.1. Immobilisations incorporelles

. ) Solde au Solde au Solde au
Désignation
30/06/2020 30/06/2019  31/12/2019
Logiciels 196 840 196 840 196 840
Marques et brevets 25121 23058 23 319
Sous Total 221 961 219 898 220 159
Amortissement -171732  -120513 -146 644
Total 50 229 99 385 73515
B.2. Immobilisations corporelles
. . Solde au Solde au Solde au
Désignation
30/06/2020 30/06/2019  31/12/2019

Terrain 276 693 276 693 276 693
Constructions 1251030 1249179 1251030
Matériel et outillage 3638212 2949 947 3 250 404
Matériel de transport 732 635 640 338 732 635
Agencement, Aménagement & Installation 410 716 399 521 403 292
Equipement de bureau 104 605 95 452 102 739
Matériels informatiques 370 443 263 890 351 300
Autres immobilisations corporelles 9343 2 869 9343
Constructions en cours 1017 954 0 88 945
Sous Total 7811631 5877889 6 466 380
Amortissements -3611 849 -3050076 -3 321 378
Total 4199782 2827813 3 145 002

Le tableau présenté ci-aprés met en relief, par nature d'immobilisations, les valeurs d'origine, les
mouvements de l'exercice, les amortissements pratiqués et les valeurs comptables nettes arrétées a

la date de cléture du bilan.




CEREALIS

Immeuble Amir El Bouhaira, Appt, N°1
rue du Lac Turkana
Les Berges du Lac -1053 Tunis

TABLEAU DES IMMOBILISATIONS ET AMORTISSEMENTS AU 30 Juin 2020

VALEURS D'ORIGINE

AMORTISSEMENTS

V.C.N. Au
DESIGNATIONS Acquisitions et/ou Cumulés au . Cumulés au
Au 31/12/2019 Reclassements Au 30/06/2020 31/12/2019 Dotations 30/06/2020 30/06/2020
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Logiciels informatiques 196 840 0 196 840 128 089 22741 150 830 46 010
Marques et brevets 23319 1802 25121 18 555 2 347 20902 4219
S/ TOTAL 220 159 1802 221 961 146 644 25088 171732 50 229
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains 276 692 0 276 692 0 0 0 276 692
Constructions 1251 030 0 1251 030 503 121 29 160 532 281 718 749
Matériel et outillage 3250404 387 809 3638213 1855 979 181 032 2037011 1601 202
Matériel de transport 732 635 0 732 635 495 604 44 553 540 157 192 478
Agencement, Aménagement & Installation 403 292 7424 410 716 267 491 7 323 274 814 135 902
Equipement de bureau 102 739 1866 104 605 77 943 2809 80 752 23 853
Materiel informatique 351 300 19 143 370443 120 057 24 667 144 724 225719
Autres immob corporelles 9343 0 9343 1183 927 2110 7233
Constructions en cours 88 945 929 009 1017 954 0 0 0 1017 954
S/ITOTAL 6 466 380 1345 251 7811631 3321378 290 471 3611 849 4199 782
TOTAL GENERAL 6 686 539 1347 053 8 033 592 3468 022 315 559 3783581 4250011




B.3. Immobilisations financiéres

Solde au Solde au Solde au
Désignation
30/06/2020 30/06/2019  31/12/2019
Titres de participations 7060425 7060425 7 060 425
Dépots et cautionnements/loyers 13 600 12 400 13 600
Dépbts et cautionnements/imports 116 608 115 046 101 939
Sous Total 7190633 7187871 7 175964
Provisions sur dépbts et cautionnements/imports -82 033 -14 000 -80 833
Total 7108600 7173871 7095 131
Les titres de participation se détaillent comme suit :
. , Soldeau Acquisitions  Solde au Nombre %
Désignation ) . . .
31/12/2019 /Cession 30/06/2020  de titres détention
BOLERIO 5202 945 0 5202945 47785 90,5%
INTERDISTRIBUTION 1 856 280 0 1856280 2495 99,8%
MASTER FOOD 200 0 200 -
INTER AGRO 1000 0 1000 -
Total 7 060 425 0 7060425
B.4. Autres actifs non courants
. ) Solde au Solde au Solde au
Désignation
30/06/2020 30/06/2019  31/12/2019
Charges a répartir 236 323 216 711 276 898
Total 236 323 216 711 276 898
B.5. Stocks
L. . Solde au Solde au Solde au
Désignation
30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019
Stocks de matieres premiéeres 1277622 1562523 1072 409
Stocks d'emballages 723 800 960 323 638 400
Stocks de produits finis et en cours 451 043 415 416 194 087
Sous Total 2452 465 2938262 1 904 896
Provisions sur stocks -41 899 0 0
Total 2410566 2938262 1904 896




B.6. Clients et comptes rattachés

. . Solde au Solde au Solde au
Désignation
30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019
Clients ordinaires 7575846 6627 115 7 178 085
Total 7575846 6627 115 7 178 085
B.7. Autres actifs courants
Solde au Solde au Solde au
Désignation
30/06/2020 30/06/2019  31/12/2019
Personnel, préts et avances 7 040 9240 5 850
Etat, retenues a la source, opérée 242 260 1861180 1722677
Etat, crédit TVA 25419 745 130 529
Etat, droit de consommation 0 15 293 0
Etat, crédit TFP 986 757 0
Produits a recevoir 170 484 3330 69 880
Débiteurs divers 6679 3120 6 345
Charges constatées d'avance 58 464 73 464 35844
Total 511332 1967 129 1971125
B.8. Placements et actifs financiers
o ) Solde au Solde au Solde au
Désignation
30/06/2020 30/06/2019  31/12/2019
Titres BVMT & SICAV 49912 65 136 60 018
Placement a terme 2000000 1500000 2 000 000
Intéréts courus sur placement 4117 14 094 9103
Intéréts constatés d'avance sur crédits 22 197 0 43 576
Total 2076226 1579230 2112 697
B.9. Liquidités et équivalents de liquidités
. ) Solde au Solde au Solde au
Désignation
30/06/2020 30/06/2019  31/12/2019
Cheques a encaisser 0 172 343 34 745
Banques TND 434 821 935 746 170174
Intermédiaire en bourse 89 90 88
Caisses 97 792 71842 34 389
Total 532702 1180021 239 396




B.10.Capitaux propres

L. . Soldeau  Solde au Solde au
Désignation

30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019
Capital social 4888889 4888889 4888889
Réserves légales 488 889 488 889 488 889
Primes d'émission 2031112 2813334 2813334
Réserves pour réinvestissement 3240000 3240000 3240000
Résultats reportés 6195164 4309173 4309173
Modifications comptables 0 0 -429 015
Subvention d'investissement 52410 0 57 844
Sous total 16 896 464 15740285 15369 114
Résultat de la période 1 251 356 860040 2 315006
Total 18 147 820 16 600 325 17 684 120




Le résultat par action se présente comme suit :

Désianation 30/06/2020  30/06/2019 31/12/2019
: (6mois) (6 mois) (12 mois)
Résultat net de la période 1251 356 860 040 2 315 006
Nombre moyen d’actions ordinaires 4888889 4888889 4 888 889
Résultat par action 0,256 TND 0,176 TND 0,474 TND
Le tableau présenté ci-aprés met en relief la variation des capitaux propres :
- . Capital Réserve Prime Au.tres Résultats Resultat
Désignations . ] e capitaux ] Total
social légale d'émission reportés . .
propres I'exercice
Solde initial 2020 4 888 889 488 889 2813334 3297844 3880158 2315006 17684 120
Affectation résultat 2019 2 315 006 -2 315 006 0
Dividendes -782 222 -782 222
QP subvention -5434 -5434
Résultat au 30/06/2020 1251356 1251 356
Solde final 30/06/2020 4 888 889 488889 2031112 3292410 6195164 1251356 18147 820

B.11.Emprunts

o ) Solde au Solde au Solde au
Désignation
30/06/2020 30/06/2019  31/12/2019
Emprunts bancaires 456 578 773 464 615 021
Emprunts Leasing 57 629 0 68 419
Total 514 207 773 464 683 440
B.12.Fournisseurs et comptes rattachés
o ) Solde au Solde au Solde au
Désignation
30/06/2020 30/06/2019  31/12/2019
Fournisseurs d'exploitation locaux 217 132 511121 185 421
Fournisseurs d'exploitation étrangers 380 804 814 364 387 149
Fournisseurs d'exploitation effet a payer 445 214 558 216 440 203
Fournisseurs factures non parvenues 14 000 131 468 0
Total 1057 150 2015169 1012773




B.13.Autres passifs courants

. . Solde au Solde au Solde au
Désignation
30/06/2020 30/06/2019  31/12/2019
Personnel, rémunérations due 64 864 59 634 84 771
Etat, impdts et taxes 234 148 108 437 137 986
Créditeurs divers 24 000 23 755 24 239
Actionnaires, dividendes a payer 349 083 1083333 350 000
CNSS 54 288 47 293 56 747
Charges a payer 159 523 199 252 154 818
Total 885904 1521704 808 561
B.14. Autres passifs financiers
. _ Solde au Solde au Solde au
Désignation
30/06/2020 30/06/2019  31/12/2019
Emprunt courant liés au cycle d'exploitation 2897 600 2440160 2 884 000
Echéances a moins d'un an sur emprunts bancaires 316 885 372 858 316 886
Echéances a moins d'un an sur emprunts Leasing 21 030 0 19 965
Intéréts courus sur emprunts 0 22001 0
Total 3235515 2835019 3220851
B.15.Concours bancaires
. ) Solde au Solde au Solde au
Désignation
30/06/2020 30/06/2019  31/12/2019
Cheques a payer 203 535 26 080 41 299
Banques TND 657 475 837 776 545 701
Total 861 010 863 856 587 000
R. NOTES RELATIVES L'ETAT DE RESULTAT
R.1. Revenus
. _ Soldeau Solde au Solde au
Désignation
30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019
Chiffre d'affaires - local 7393666 6 866 146 16 283 451
Chiffre d'affaires - export 80 645 138 880 138 880
Total 7474311 7005 026 16 422 331




R.2. Achats de matiéres et d'approvisionnements consommés

. . Soldeau Solde au Solde au

Désignation
30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019
Achat matiéres premiéres 3449302 3996 540 7 426 042
Achat fournitures et consommables 1282179 1353852 2 305 380
Variation stocks matiéres -290 613  -867 851 -55 813
Achats d'études et de prestations de services 5033 5483 5589
Achats de matériel, équipements et travaux 92 0 15211
RRR Obtenus -24 0 0
Total 4445969 4488024 9 696 409

R.3. Charges de personnel

L. . Soldeau Solde au Solde au

Désignation
30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019
Salaires bruts 616 878 568 418 1245984
Charges sociales 79 311 69 034 150 808
Total 696 189 637 452 1396 792




R.4. Dotations aux amortissements et aux provisions

L. . Solde au Solde au Solde au
Désignation
30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019
Dotations aux amortissements des immobilisations 315559 260 952 558 385
Dotations aux résorptions des charges a répartir 78 960 82 180 162 550
Dotations aux provisions 41 899 14 000 80 833
Total 436 418 357 132 801 768
R.5. Autres charges d'exploitation
. _ Soldeau Solde au Solde au
Désignation
30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019
Sous-traitance générale 93 000 84 000 168 000
Charges de location 49 585 64 097 98 508
Entretien et réparation 36 470 16 647 160 852
Primes d'assurances 18 334 16 723 34 212
Rémunérations d'intermédiaires et honoraires 119 461 92174 190 192
Publicité, publication et relation publique 69 739 40 248 111 752
Déplacements, missions, réceptions 16 371 30 123 70877
Frais de transport 9 600 7010 15018
Frais de télécommunication 40 720 34 597 72 356
Services bancaires et assimilés 30 801 25594 58 777
Jetons de présence 52 500 21 875 52 500
Impots et Taxes 34 127 34 234 82 400
Total 570 708 467 322 1115444
R.6. Charges financieres nettes
. ) Soldeau Solde au Solde au
Désignation
30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019
Charges d'intéréts 236 351 210 339 439 348
Gains de change -26 680 -14 783 -68 086
Pertes de change 25371 55 726 125 700
Total 235 042 251 282 496 962
R.7. Produits des placements
o ) Soldeau Solde au Solde au
Désignation
30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019
Dividendes 152 184 86 329 99 800
Intéréts de placements 105 157 83 789 147 175
Moins-value de cession de titres -10 637 -2 510 -6 868
Total 246 704 167 608 240 107




R.8. Imp6t sur les bénéfices

o ) Soldeau Solde au Solde au
Désignation
30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019
Impdt sur les sociétés 339 266 218 941 693 869
Contribution de solidarité sociale 13835 9 058 28 075
Total 353 100 227 999 721 944
F. NOTES RELATIVES L’ETAT DE FLUX DE TRESORERIE
F.1.Variation des stocks
. ) Solde au Solde au o
Désignation Variation
31/12/2019  30/06/2020
Rubrigue « Stocks » 1904 896 2 452 465 -547 569
F.2.Variation des créances
. ) Solde au Solde au .
Désignations Variation
31/12/2019  30/06/2020
Rubrigue « Clients » 7 178 085 7 575 846 -397 761
F.3.Variation des autres actifs
. ) Solde au Solde au o
Désignation Variation
31/12/2019 30/06/2020
Rubrique « Autres actifs courants » 1971125 511 332 1459 793
F.4.Variation des fournisseurs
. ) Solde au Solde au o
Désignation Variation
30/06/2020  31/12/2019
Rubrique « Fournisseurs » 1057 150 1012773 44 377
F.5.Variation des autres passifs
. ) Solde au Solde au o
Désignation Variation
30/06/2020  31/12/2019
Rubrique « Autres passifs courants » 885 904 808 561 77 343
F.6.Variation des placements et autres actifs financiers
Désignation Solde au Solde au Variation




31/12/2019  30/06/2020
Rubrique « Placement & actifs financiers » 2112 697 2076 226 36471

F.7.Décaissement provenant de l'acquisition d'immobilisations corporelles et incorporelles

Désignation 30/06/2020

Acquisition - Immobilisations incorporelles -1 802
Acquisition - Immobilisations corporelles -1345 251
Total -1 347 053

F.8.Décaissement provenant de la cession d'immobilisations financiéres

Désignation 30/06/2020

Variation de la rubrique «Immobilisations financiéres » -14 669




F.9.Décaissement provenant de I'acquisition des autres actifs non courants

Solde au Solde au

Désignation Variation
31/12/2019  30/06/2020

Rubrique « Autres actifs non courants» 276 898 236 323 40 575

Dotation aux résorptions des charges a répartir 77 760

Total -37 185
F.10. Distribution de dividendes

Désignation 30/06/2020

Dividendes distribués -782 222
F.11. Remboursement des emprunts

. ) Solde au Solde au o
Désignation Variation
30/06/2020  31/12/2019

Rubrique « Emprunts» 514 207 683 440 -169 233

Variation des échéances a moins d'un an des emprunts 1064

Total -168 169
F.12.Variation provenant des crédits de gestion

Désignation 30/06/2020  31/12/2019 Variation

Emprunt courant liés au cycle d'exploitation 2 897 600 2884 000 13 600
F.13. Trésorerie début de période

Désignation 31/12/2019

Rubrique « Liquidité et équivalent de liquidités » 239 396

Rubrique « Concours bancaires » -587 000

Total -347 604
F.14.Trésorerie a lafin de la période

Désignation 30/06/2020

Rubrique « Liquidité et équivalent de liquidités » 532 702

Rubrique « Concours bancaires » -861 010

Total -328 308




AVIS DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES
ARRETES AU 30 JUIN 2020

Introduction

En exécution de la mission de commissariat aux comptes qui nous a été confiée, et en application des
dispositions de l'article 21 bis de la loi n°® 94-117 du 14 Novembre 1994 portant réorganisation du
marché financier, nous avons procédé a un examen limité des états financiers intermédiaires de la
société CEREALIS portant sur la période allant du 1¢"Janvier au 30 Juin 2020.

Lesdits états financiers intermédiaires font apparaitre un résultat bénéficiaire de 1 251 356 dinars et
un total bilan de 24 701 606dinars.

La direction est responsable de I'établissement et la présentation sincére de ces états financiers
intermédiaires conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie.Notre
responsabilité est d’exprimer une conclusion sur ces états financiers intermédiaires sur la base de
notre examen limité.

Etendue de I’'examen limité

Nous avons conduit cet examen limité en effectuant les diligences que nous avons estimées
nécessaires selon les normes de la profession applicables en Tunisie. Ces normes requiérent la mise
en ceuvre de diligences conduisant a une assurance, moins élevée que celle résultant d’un audit, que
les états financiers intermédiaires ne comportent pas d’anomalies significatives. Un examen de cette
nature ne comprend pas tous les contrles propres a un audit, mais consiste a mettre en ceuvre des
procédures analytiques et a obtenir des dirigeants et de toute personne compétente les informations
que nous avons estimées nécessaires et nous n’exprimons pas, en conséquence, une opinion d’audit.

Conclusion

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent & penser que
les états financiers intermédiaires ci-joints ne présentent pas sincérement, dans tous leurs aspects
significatifs la situation financiére de la société CEREALIS au 30 juin 2020, ainsi que sa performance
financiere et ses flux de trésorerie pour la période arrétée a cette date, conformément au systéme
comptables des entreprises en Tunisie.

Tunis, le 27 Aout 2020
Le Commissaire aux Comptes
Mohamed TRIKI




AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS INTERMEDIARES

Société Immobiliéere et de Participations - SIMPAR —
Siege social : 14, rue Masmouda 1082 Tunis

La Société Immobiliére et de Participations - SIMPAR - publie ci-dessous, ses états financiers

intermédiaires arrétés au 30 juin 2020 accompagnés de I’avis des commissaires aux comptes :

Mr Abderrazak GABSI et Mr Anis SMAQUI.




BILAN - ACTIFS

(Montants exprimés en dinars)

Notes 30 juin 2020

30 juin 2019 31 décembre 2019

ACTIFS NON COURANTS

Actifs immobilisés

ACTIFS COURANTS

Immobilisations incorporelles

Moins : amortissements

36 322
-30 572

30 029
-28 114

5750

1915

30 029
-28 731
1298

Immobilisations corporelles

Moins : amortissements

3552117
-1870 117

3622 689
-1 879 900

1682 000

1742789

3542924
-1838 177
1704 747

Immobilisations financiéres

Moins : provisions

16 055 549
-2 946 610

16 503 382
-1 487 497

16 395 527
-2 739 014

13 108 939

15015 885

13 656 513

Total des actifs immobilisés

14 796 689

16 760 589

15 362 558

Autres actifs non courants

Total des actifs non courants

14 796 689

16 760 589

15 362 558

Stocks

Moins : provisions

71102 057
-521 795

73126 904
-521 796

70 580 262

72 605 108

69 136 707
-521 795

68 614 912

Clients et comptes rattachés

Moins : provisions

915 617
-129 591

1596 268
-129 591

786 026

1466 677

2 300 859
-129 591
2 171 268,

Autres actifs courants

Moins : provisions

5896 762
-5250

6 320 201
-5 250

5891512

6 314 951

6 588 694
-5 250
6 583 444

Placements et autres actifs financiers

Moins : provisions

64 161
-7 560

53720
-7 560

56 601

46 160

58 021
-7 560
50 461

Liquidités et équivalents de liquidités

346 817

917 660

1 465 653

Total des actifs courants

77 661 218

81 350 556

78 885 738

TOTAL DES ACTIFS

92 457 907

98 111 145

94 248 296

(Voir les notes ci-jointes afférentes aux états financiers)




BILAN - CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS
(Montants exprimés en dinars)

30 juin 2020

30 juin 2019 31 décembre 2019

CAPITAUX PROPRES Capital social

5 500 000

5500 000

5500 000,

Réserves

28 509 166

26 058 023

26 030 646

Adutres capitaux propres

4413071

6913071

6913071

Résultats reportés

-654 389

2114603

2114 603

Total des capitaux propres avant
résultat de la période

37 767 848

40 585 697

40 558 320

Résultat net de la période

-2242 128

-849 787

-2 768 992

Total des capitaux propres avant
affectation

35525720

39735910

37 789 328

PASSIFS

Passifs non courants Emprunts

6544774

25734 693

14 467 056

Autres passifs financiers

1332734

1263 941

1289 285

Provisions

532724

499 866

537 792

Total des passifs non courants

8410 232

27 498 500

16 294 133

Passifs courants Fournisseurs et comptes rattachés

2829 157

2 534 766

3096 821

Adutres passifs courants

3929 560

2031043

1597 610

Concours bancaires

2812 652

1783132

1360 007

Autres passifs financiers

38 950 586

24 527 794

34 110 397,

Total des passifs courants

48 521 955

30876 735

40 164 835

Total des passifs

56 932 187

58 375 235

56 458 968

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES
ET DES PASSIFS

92 457 907

98 111 145

94 248 296

(Voir les notes ci-jointes afférentes aux états financiers)




ETAT DE RESULTAT Période close le Exercice clos le
(Montants exprimés en dinars) 30 juin 2020 30 juin 2019 31 décembre 2019

PRODUITS Ventes de biens immobiliers 531771 5217 367 15 457 721

D'EXPLOITATION

Produits des participations 313997 565 582 625 058

Autres produits d'exploitation 121 875 133291 169 373

Total des produits d'exploitation 967 643 5916 240 16 252 152

CHARGES Variation des stocks de produits finis et 1965 351 1210681 -2 779 514
D'EXPLOITATION des en-cours

Achats de terrains

Achats d'études et de prestations de service -10 769 -234 079 -369 304

Achats de matériels, équipements et 1345337  -3443276 -6 152528
travaux

Charges de personnel -879 693 -925 238 -1 835 867

Dotations aux amortissements et aux -236 028 -241 447 -1 577 764
provisions (nettes des reprises)

Autres charges d'exploitation -456 876 -610 461 -1 187 295

Total des charges d'exploitation -963 352 -4 243 820 -13 902 272

RESULTAT D'EXPLOITATION 4291 1672420 2 349 880

Charges financiéres nettes -2245282  -2511182 -5 098 623

Autres gains ordinaires 70 14 830

Autres pertes ordinaires -40 -200

Résultat des activités ordinaires -2 240 921 -838 802 -2 734 113
avant imp6t

Impbt sur les sociétés -1207 -10 985 -34 879

Résultat des activités ordinaires -2242 128 -849 787 -2768 992

apres impot

Eléments extraordinaires

RESULTAT NET DE LA PERIODE -2 242 128 -849 787 -2 768 992

(Voir les notes ci-jointes afférentes aux états financiers)




ETAT DES FLUX DE TRESORERIE Période close le Exercice clos le
(Montants exprimés en dinars) 30 juin 2020 30 juin 2019 31 décembre 2019

FLUX DE TRESORERIE Résultat net -2242128 -849 787 -2768 992
LIES AUX ACTIVITES = Ajustements pour :

D'EXPLOITATION - Amortissements & provisions 236 028 241 447 1577764

= Variations des :

- Stocks -1 965 350 -1210 681 2770 074

- Clients 1385 242 1792 982 1088 391

Autres actifs 698 072 261 434 -1 662

- Fournisseurs et autres passifs 3262 844 -1 228 391 -1 216 160

= Plus ou moins-values sur cessions -8 200,
d'immobilisations

Flux de trésorerie provenant des (afféctés 1374708 -992 996 1441215
aux) activités d'exploitation

FLUX DE TRESORERIE  Encaissements provenant de la cession
LIES AUX ACTIVITES  dimmobilisations incorporelles et corporelles

D'INVESTISSEMENT

Décaissements pour acquisition
d’immobilisations incorporelles et corporelles

Encaissements provenant de la cession 634 207 168 392
d'immobilisations financieres

Décaissements pour acquisition -171 856 -147 991 -181 091
d’immobilisations financieres

Flux de trésorerie provenant des (affectés 446 866 -125 532
aux) activités d'investissement

FLUX DE TRESORERIE Dividendes et autres distributions 27 -6 521

LIES AUXACTIVITES  Encaissements provenants des 4250 000 6 500 000
DE FINANCEMENT emprunts

Remboursements d'emprunts -4 371575 -3 197 808 -6 980 569

Fonds social (variation) -21 480 -24 577 -51 954

Flux de trésorerie provenant des (affectés -4 393 055 1027 588 -539 044
aux) activités de financement

VARIATION DE TRESORERIE -2571481 -90 940 880 178

Trésorerie au début de la période 105 646 -774 532 -7174 532

Trésorerie a lacloture de la période 9 & 17 -2 465 835 -865 472 105 646

(Voir les notes ci-jointes afférentes aux états financiers)




NOTES AUX ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES
ARRETES AU 30 JUIN 2020

NOTE N°1: INFORMATIONS GENERALES

Créée en 1973 sous I’égide de la Banque Nationale Agricole (BNA), la Société Immaobiliére et de
Participations (SIMPAR) est une société anonyme au capital de 5500 000 DT, divisé en 1 100 000
actions de valeur nominale de 5 DT chacune, admises a la cote permanente de la Bourse des
Valeurs Mobilieres de Tunis.

Le siége social de la SIMPAR est sis a Tunis, 14 Rue Masmouda - Mutuelle ville. Elle est dirigée
par un Conseil d’Administration.

Son activité principale est la promotion immobiliére, en sa qualité de promoteur immaobilier
agréé par le Ministére de I’Equipement, et son activité accessoire est la prise de participations.

La structure du capital social de la SIMPAR se présente comme suit au 30 juin 2020 :

Actionnaires Nombre d'actions Valeur nor:rlln[e;l_? % d’intérét

Banque Nationale Agricole (BNA) 332951 1664 755 30,27%

Groupe des Assurances de Tunisie 279 540 1397 700 25,41%

CTAMA 116 349 581 745 10,58%

ZIED SARL 112 281 561 405 10,21%

SOIVM SICAF 55 856 279 280 5,08%

SICAR INVEST 44 029 220 145 4,00%

AFRIQUE AUTOS 29 372 146 860 2,67%

Autres actionnaires 129 622 648 110 11,78%

TOTAL 1100 000 5500 000 100,00%

La SIMPAR est soumise au régime fiscal du droit commun en matiere d’impdt sur les sociétés et
ses ventes de biens immobiliers (locaux a usage commercial ou d’habitation, terrains lotis ...)
sont assujetties a la TVA (au taux de 19% ou 13% selon la catégorie de I’opeération).




NOTE N°2 : RESPECT DES NORMES COMPTABLES TUNISIENNES,
BASES DE MESURE ET PRINCIPES COMPTABLES SPECIFIQUES

Les états financiers de la SIMPAR ont été arrétés, au 30 juin 2020, conformément au Systéme
Comptable des Entreprises en Tunisie promulgué par la loi n°96-112 du 30 décembre 1996.

Les bases de mesure et les principes comptables spécifiques adoptés pour I’élaboration de ces
états financiers se résument comme suit :

1. Immobilisations incorporelles et corporelles

A leur date d’entrée dans le patrimoine de la Société, les immobilisations incorporelles et
corporelles sont évaluées a leur col(t d’acquisitionaprés déduction de la TVA récupérable
conformément a la réglementationfiscale en vigueur.

Les immobilisations incorporelles et corporelles font I’objet d’un amortissement linéaire aux
taux suivants :

Logiciels 33,33%

Batiments administratifs 5%

Batiments de rapport 5%

Matériel de transport 20%

Agencements, Aménagements et Installations Divers 10%

Equipements de bureaux 20%

Equipements informatiques 33,33%

Les immobilisations dont le colt d’entrée ne dépasse pas 500 DT, font I’objet d’un amortissement
intégral au cours de I’année de leur acquisition.

2. Titres de participation

Les titres de participation sont initialement comptabilisés au codt, frais d’acquisition exclus. A la
date de cléture, ils sont évalués a leur valeur d’usage (déterminée en fonction de plusieurs facteurs
tels que la valeur de marché, I’actif net, les résultats et les perspectives de rentabilité de I’entité
émettrice, la conjoncture économique et I’utilité procurée a la SIMPAR).

Les moins-values par rapport au colt font I’objet de provisions pour dépréciation ; les plus-
values ne sont pas prises en compte en résultat.

Les dividendes relatifs aux titres de participation sont comptabilisés en produits sur la base de la
décision de I’assemblée générale statuant sur la répartition des résultats de la société dans laquelle
la participation est détenue.
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3. Stocks
3.1- Terrains a batir ou a lotir

Les terrains a batir ou a lotir sont comptabilisés au codt, qui se compose du prix d’acquisition,
des droits d’enregistrement, des frais d’acte, des dépenses directement engagées pour rendre le
terrain prét a la construction ou a la vente et des charges d’emprunt éventuellement encourues
durant la période de son acquisition, de son aménagement ou de sa détention en vue de sa
construction ou de sa vente (élaboration des plans et obtention des autorisations de batir
préalablement & la construction physique des biens immobiliers).

Une provision pour dépréciation est éventuellement constituée pour I’excédent du codt d’entrée
du terrain sur sa valeur nette de réalisation.

3.2- Travaux en cours

Les projets de promotion immobiliére en cours d’achevement sont évalués a leur colt de
production a la date de cléture. Ce colt comprend, en plus de celui du terrain tel que décrit ci-
haut, les rémunérations des architectes, des bureaux d’études et des géometres, les colts relatifs
aux travaux de construction et d’équipement des biens immobiliers (confiés aux entrepreneurs ou
engagés directement par la Société) et les charges financieres encourues a la date de cléture et se
rapportant aux emprunts specifiques contractés pour le financement des différentes composantes
du projet, y compris le terrain.

3.3- Travaux terminés

Les biens immobiliers achevés et non encore vendus a la date de cléture (lots de terrain viabilisé,
locaux a usage commercial ou d’habitation, celliers, places de parking, etc.) sont évalués au plus
faible de leur colt de production tel que déterminé par la comptabilité analytique de gestion et de
leur valeur nette de réalisation.

Les frais d’administration générale et les frais de vente ne sont pas inclus dans le codt de
production des biens immobiliers destinés a la vente. Il en est de méme des charges financiéres
encourues apres I’achevement des travaux de construction et d’équipement de ces biens
immobiliers (devenus préts a la vente).

4. Provision pour frais de réparation

Une provision pour frais réparation est constituée pour la meilleure estimation des dépenses de
réparation qui seront éventuellement engagées par la Société sur les projets de promotion
immobiliere commercialisés et qui ne seront pas couvertes par les retenues de garantie opérees
sur les facturations des entrepreneurs ou par les contrats d’assurance décennale (en tenant
compte de la franchise).




Suite 2 Note N°2

5. Emprunts et colts d’emprunt

Les emprunts contractés pour le financement des projets de promotion immobiliere (y compris
I’acquisition et I’aménagement des terrains en vue de leur construction ou de leur vente) sont
comptabilisés initialement, parmi les passifs financiers, a leur valeur d’encaissement.

Les échéances a moins d’un an de ces emprunts de fonds portant intéréts sont reclassées des
passifs financiers non courants aux passifs financiers courants.

Les colts d’emprunt sont comptabilisés en charges de la période au cours de laquelle ils sont
encourus, sauf a ce qu’ils soient incorporés dans le colt d’un actif qualifié qui exige une longue
période de préparation avant de pouvoir étre utilisé ou vendu (cas des projets de promotion
immobiliere et des lotissements) et ce, conformément aux prescriptions de la norme comptable
NCT 13 relative aux Charges d’emprunt.

Selon cette norme, I’incorporation des codts d’emprunt dans le colt d’un actif qualifié commence
lorsque des dépenses relatives a cet actif ont été réalisées, des colts d’emprunt sont encourus et les
activites indispensables a la préparation de cet actif (elaboration des plans, obtention des
autorisations de batir, construction physique, etc.) préalablement a son utilisation ou a sa vente
prévue sont en cours. Elle cesse lorsque ces activités sont pratiquement toutes terminées.

Ainsi, les colts d’emprunt supportés pendant la phase d’aménagement d’un terrain sont
incorporés dans le codt de cet actif dans la période au cours de laquelle les opérations relatives a
ce développement sont menées. Toutefois, les charges d’emprunt encourues lorsque le terrain
acquis a des fins de construction est détenu sans s’accompagner d’un aménagement ne sont pas
incorporables.

6. Revenus

Les ventes de biens immobiliers sont comptabilisées, sur la base des contrats de vente conclus
avec les clients, lorsque I'ensemble des conditions suivantes ont été satisfaites :

a) LaSociété a transféré au client les risques et avantages importants inhérents a la propriété du
bien immobilier ;

LaSociété a cessé d'étre impliquée dans la gestion, telle qu’elle incombe normalement au
propriétaire, et dans le contrdle effectif du bien immobilier cédé ;

Le produit de la vente peut étre évalué de fagon fiable ;

Il est probable que des avantages économiques associés a la transaction iront a la Société
(Pencaissement du produit de la vente est raisonnablement sdr) ; et

Les codts encourus ou restant a encourir concernant la transaction peuvent étre évalués de
facon fiable.
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En effet, les clients ne disposent que d'une possibilité limitée de modifier les plans - par exemple
en sélectionnant une option parmi celles proposées par la Société - ou ne peuvent exiger que des
variations mineures des plans d'origine.

Les conditions de comptabilisation de la vente d’un bien immobilier sont veérifiées lorsque le
contrat de vente est signé par les deux parties et soumis a la formalité d’enregistrement, le bien
immobilier est livre a I’acquéreur (établissement d’un procés-verbal de mise en possession et/ou
de remise des clés) et le prix de vente est intégralement encaissé par la Société ou que cette
derniere dispose de documents probants montrant clairement que I’encaissement intégral du prix
de vente est raisonnablement sOr & court terme (attestation d’octroi d’un prét pour le financement
de I’acquisition du bien immobilier émanant d’un établissement de credit, traites, etc.).

Les charges, y compris les garanties et autres codts devant étre encourus postérieurement a la
livraison des biens immobiliers, sont évaluées de fagon fiable et comptabilisées dans un compte
de passif en contrepartie d’un compte de charge (constitution de provisions pour garantie
conférée aux clients).

7. Provision pour avantages du personnel postérieurs a I’emploi

Une provision pour avantages du personnel postérieurs a I’emploi est comptabiliséepar la Société
pour faire face aux engagements correspondant a la valeur actuelle des droits acquis par les
salariés au titre de I’assistance médicale post retraite (sous forme de prise en charge des primes
d’assurance groupe).

La provision résulte d’un calcul effectué selon la méethode rétrospective des unités de crédit
projetées (prévue par la norme comptable internationale IAS 19, Avantages du personnel,
n’ayant pas d’équivalente en Tunisie) qui prend en considération notamment I’espérance de vie
des retraités, le risque de mortalité, I’évolution prévisionnelle des frais médicaux, la rotation des
effectifs et un taux d’actualisation financiere.




NOTE N°3 : IMMOBILISATIONS INCORPORELLES ET CORPORELLES

(En DT)

31/12/2019

2020 30/06/2020

2020

|
31/12/2019

Amortissements

Sorties
2020

Soldes au
30/06/2020

Entrées
2020

Valeurs Nettes au
30/06/2020 31/12/2019

Logiciels

30 029

6293 36 322

28731

1841 30572

5750 1298

Total des immobilisations incorporelles

30029

6 293 36 322

28 731

1841 30572

5750 1298

Terrains

1473 585

1473 585

1473585 1473585

Batiments administratifs

524 942

524 942

369 705

381 504

143 438 155 237

Batiments de rapport

670 383

670 383

670 326

670 383

57

Matériel de transport

348 190

348 190

329 678

341 839

Installations générales, Agencements &
Aménagements des constructions

227 700

227 700

227 700

227 700

Installations générales, Agencements &
Aménagements divers

134 820

134 820

98 021

36 799

Equipements de bureaux

83 475

83 475

70 537

72711

10 764 12 938

Equipements informatiques

79 829

89 022

74 624

77959

11063 5205

Total des immobilisations corporelles

3542 924

3552 117

1838 177

1870 117

1682000 1704747

Total des immobilisations incorporelles et

corporelles

3572953

3588 439

1866 908

1 900 689

1687 750 1706 045




NOTE N°4 : IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Solde au
30 juin 2020

Solde au
30 juin 2019

Solde au
31 décembre 2019

Participations :

- Titres de participation

- Moins : Provisions

9957 072

11 043 752
-1 086 680

10 294 804

11 188 608
-893 804

10309 524

11 188 608

-879 084

Fonds gérés :
- Fonds gérés (par SICAR INVEST)

- Moins : Provisions

2580 358
4 433 248
-1 852 890

4268 911
4 855 564
-586 653

2887674

4740 564

-1852 890

Préts au personnel :

- Echéances a plus d'un an sur préts au personnel

- Moins : Provisions

271 342

278 382

-7 040

146 003

153 043

-7 040

153 148

160 188

-7 040

Echéances a plus d'un an sur Emprunt National

6 000

6000

Dépots et cautionnements versés

300 167

300 167

300 167

Total en DT

13 108 939

15015 885

13656 513




NOTE N°4-1 : TITRES DE PARTICIPATION

Nombre % de Soldes au 30/06/2020
de titres participation Valeur brute Provision  Valeur nette

L

Sociétés du Groupe SIMPAR : 5892 109 135 065 5757 044

- ESSOUKNA 3516 863 69,63% 1762 841 1762 841
SODET SUD 18 185 8,44% 1930 125 1930 125
SICAR INVEST 85000 8,50% 1179 980 1179 980,
SOIVM SICAF (*) 40 000 10,00% 390 000 390 000
Immobiliére des Eillets 40 000 22,22% 200 000 112 925
SIVIA 32 626 23,30% 209 743 209 743
EL MADINA 12 143 13,49% 121 430 121 430
T.I.S 500 20,00% 50 000 - 50 000
SOGEST 7471 74,71% 47 990 47 990 -

Sociétés hors Groupe SIMPAR : 5151 643 951 615 4200028

- TUNISRE 473 351 2,37% 3506 808 37 146 3469 662
SOMOCER 134 619 0,58% 235186 108 644 126 542
STB 51039 0,21% 501 582 317 841 183 741
ATB 60 000 0,08% 365 619 173 619 192 000
CIMENT DE BIZERTE 36 000 0,10% 286 653 242 013 44 640
SFBT 18 085 0,29% - - -
Autres 25761 - 255795 72 352 183 443

L

Total en DT 11 043 752 1 086 680 9957072

(*) La SIMPAR a procédé, au cours du premier semestre 2020, a la cession de 14 857 actions SOIVM SICAF
pour un montant de 273 369 DT, réalisant ainsi une plus-value de 128 513 DT par rapport au colt
d'acquisition.




NOTE N°4-2 : PARTICIPATION DANS LE CAPITAL DE LA SODET SUD

La SIMPAR a procedé, en 2014, a I’acquisition de 4 465 actions SODET SUD, société du
Groupe BNA, pour un montant de 558 125 DT (soit au prix de 125 DT I’action).

En 2015, la SODET SUD a procédé a I’augmentation de son capital social pour un montant
de 15 049 800 DT,en le portant de 6 500 000 DT a 21 549 800 DT, et ce, par I’émission au pair
de 150 498 actions de valeur nominale unitaire de 100 DT. Dans ce cadre, la SIMPAR a procédé
a la souscription de 13 720 actions SODET SUD pour un montant global de 1 372 000 DT.

Apreés cette opeération, la participation de la SIMPAR dans le capital de la SODET SUD remonte
a 18 185 actions, ce qui correspond a un pourcentage d’intérét de 8,44%.

Les états financiers de la SODET SUD pour I’exercice clos le 31 décembre 2019 font apparaitre
une valeur mathématique de I’action de 38,480 DT, soit une moins-value potentielle de 1 230
KDT non comptabilisée par la SIMPAR.

En effet, un rapport d’évaluation des 19 lots de terrains a batir ou a lotir détenus par la SODET
SUD, établi le 8 janvier 2018 par un expert externe au Groupe BNA, fait apparaitre une juste
valeur globale de 41 785 KDT, contre une valeur comptable des mémes actifs d’exploitation au
bilan arrété au 31 décembre 2018 de 14 065 KDT, soit une plus-value latente de 27 720 KDT.

En conclusion, la SIMPAR, tout en s’alignant aux sociétés du Groupe BNA, n’a pas
comptabilisé de provision pour dépréciation sur les titres de participation SODET SUD lors de
I’établissement des états financiers de la période close le 30 juin 2020, vu que leur valeur
d’usage (ou valeur mathématique corrigee) est estimée étre superieure a leur colt d’acquisition.




NOTE N°4-3 : FONDS GERES

Les montants des participations en fonds gérés par SICAR INVEST, société du groupe BNA,
non encore recouvrés au 30 juin 2020 se présentent comme suit :

Fonds gérés Solde au 30 juin 2020  Solde au 31 décembre 2019

Fonds géré n°4 720014 742 014

Fonds géré n°8 793 550 793 550

Fonds géré n°15 517 800 760 000

Fonds geré n°22 2401 884 2 445000

Total en DT 4 433 248 4740 564

Les provisions pour dépréciation des participations en fonds gérés totalisent un montant de
1852 890 DT au 30 juin 2020. Elles ont été estimées sur la base des informations communiquées
par SICAR INVEST qui dispose des dossiers physiques des participations (dont notamment les
derniers états financiers disponibles) et compte tenu des garanties admises (contrat d’hypotheque,
contrat d’assurance, etc.), réguliérement constituées et évaluées correctement.

Les produits a recevoir (dividendes, plus-values sur rachats d’actions SICAV, plus-values sur
cessions de titres de participation, etc.) et les charges a payer (commissions) relatifs aux quatre
fonds gérés par SICAR INVEST, société du Groupe BNA, et se rapportant a la période close le

30 juin 2020, n’ont pas été comptabilisés en I’absence d’informations fiables sur ces éléments,
dont le solde net ne devrait pas impacter de maniere significative le résultat de la période.




NOTE N°5 : STOCKS

Solde au
30 juin 2020

Solde au
30 juin 2019

Solde au
31 décembre 2019

Terrains a batir :
Jardins de Carthage - HSC 1.1.3
Ariana TF 60290
Sousse
Chotrana TF 8735 - tranches 2&3
Les Résidences du Parc - HSC 1.11.4
Route de Raoued - tranches 2&3
Jardins d'El Menzah - El Houda

Autres terrains a batir

27697 777

10 140 687
6 628 014
1154 398
2349 890
3920 427
1942 881
1462 853

98 627

26 478 987

9520 933
6 346 092
1113990
2 349 890
3648 203
1938 399
1462 853

98 627

27 195553

9847 806

6536 941

1138987

2349 890

3807 029

1953421

1462 853

98 626

Travaux en cours :
Jardins d'El Menzah - HC 2
Chotrana TF 8735 - tranche 2&3
Les Résidences du Parc - HSC 1.11.2
El Mourouj 6 - EHC 17

22 457 253
14 989 202
1210709

4 420 895
1836 447

16 980 363
9960 829
1187 498
4083 737
1748 299

20553476

13 264 769

1210709

4282 246

1795752

Travaux terminés :

Résidence SAFSAF | et Il

Résidence El Bousten 3

Néapolis Center Nabeul

Résidence La Couronne
Résidence Mimosas

Résidence La Perle
Lotissement Sousse - tranche 1
Résidence du Parc

Résidence La Brise

Autres travaux terminés

20 947 027

284 153

379 320
680 421
3340 150
6 218 527
5053 452
4 744 266
246 738

29 667 553

1285 601
35917
379 320
209 282
971 217
3695 987
6 239 537
9127 678
7 476 276
246 738

21387678

284153

379320

680 421

3340150

6239 537

5473092

4744 267

246 738

Total bruten DT

71102 057

73 126 903

69 136 707
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Moins : Provisions
- Terrains a batir (*)

- Travaux terminés (**)

-521 795

-9 775
-512 020

-521 795

-9 775
-512 020

-521 795

-9 775
-512 020

Total neten DT

70 580 262

72 605 108

68 614 912

(*) Une provision pour dépréciation d'une parcelle de terrain sise & Ksar Said, figurant parmi les élements du
stock de terrains a batir, a été constituée pour la totalité de son codt d'acquisition. Ce terrain a été exproprié
pour cause d'utilité publique et ne pourrait plus é&tre aménagé, ni vendu.

(**) Des provisions pour dépréciation de certains locaux (aux residences Les Emeraudes, Les Orangers,
Essafsaf et Le Diamant), figurant parmi les éléments du stock de travaux terminés, ont été constituées pour la
totalité de leurs codts de production. En outre, d'autres provisions pour dépréciation de certains locaux au
Centre Commercial et Administratif Néapolis, figurant parmi les éléments du stock de travaux terminés, ont été
constituées pour environ 75% de leurs co(ts de production.

NOTE N°6 : CLIENTS ET COMPTES RATTACHES

Solde au
30 juin 2020

Solde au
30 juin 2019

Solde au
31 décembre 2019

Clients ordinaires - ventes de biens immobiliers

436 175

1144 160

1480 096

Clients - effets a recevoir

446 619

425 620

810 143

Clients locataires - Neapolis Center

32 823

26 488

10 620

Total bruten DT

Ld

915617

1596 268

L

2300859

Moins : Provisions

-129 591

-129 591

-129 591

Total neten DT

786 026

1466 677

2171268




NOTE N°7 : AUTRES ACTIFS COURANTS

Solde au
30 juin 2020

Solde au
30 juin 2019

Solde au
31 décembre 2019

Fournisseurs - comptes débiteurs :
- Entrepreneurs, avances et acomptes
- Bureaux d'études, avances et acomptes

- Autres fournisseurs, avances et acomptes

12 352
1000
6 000
5352

263 279
256 753
6 000
526

315176

308 149

6000

1027

Personnel, avances et acomptes

57 393

72 600

78 253

Etat - comptes débiteurs :
- Report d'Impbt sur les Sociétés
Retenues a la source
TVA déductible ou a reporter

Autres imp0ts et taxes

4770532
527 361

10 260
4232 099
812

5127 186
672 448
11931
4441 995
812

4 559 335

512 074

4297

4042152

812

Charges constatées d'avance

2229

3222

3773

Societés du Groupe (opérations faites en commun ...)

350 082

254 378

1004 224

Produits a recevoir

318 196

171 757

204 823

Autres comptes débiteurs

385978

427 779

423110

Total bruten DT

5896 762

6 320 201

6 588 694

Moins : Provisions

-5 250

-5 250

-5250

Total neten DT

5891512

6 314 951

6 583 444

NOTE N°8 : PLACEMENTS ET AUTRES ACTIFS FINANCIERS

Solde au
30 juin 2020

Solde au
30 juin 2019

Solde au
31 décembre 2019

Préts au personnel (échéances a moins d'un an ou impayées)

58 161

47720

52021

Moins : Provisions

-7 560

-7 560

-7 560

Total neten DT

Ll

50 601

40 160

44 461

Echéance a moins d'un an sur emprunt national

6 000

6 000

6000

Total neten DT

56 601

46 160

50461




NOTE N°9 : LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES

Solde au Solde au
30 juin 2020 30 juin 2019

Solde au
31 décembre 2019

Cheques a I’encaissement

3000

BNA Nord Hilton

226 493 74 170

248 412

BH Kheireddine Pacha

119923 27033

238 555

BT Agence Centrale

813 056

978 285

Caisse

401 401

401

Total en DT

L4

346 817 917 660

1465 653

NOTE N°10 : RESULTAT PAR ACTION

Semestre clos le Semestre clos le
30 juin 2020 30 juin 2019

Exercice clos le
31 décembre 2019

Résultat de la période en DT

-2242 128 -849 787

-2768 992

Nombre d'actions

1100 000 1100 000

1100 000

Résultat par action de valeur nominale 5 DT

-2,038 -0,773

-2,517




NOTE N°11 : TABLEAU DES MOUVEMENTS DES CAPITAUX PROPRES

. . ) . . Réserve soumise a Autres _, ,_
Capital Primes Réserve Réserve Réserve pour Bénéfices non

. e ] o . un régime fiscal compléments ) :
social d'émission Iégale extraordinaire fonds social g L p, ré partis
particulier d'apport

Soldes au 31 décembre 2018 5500000 3000000 550000 23 759 642 972 958 4672 000 41071 2114603 40610274

Affectation du résultat net de I'exercice 2018

Réaffectation réserve soumise a un 800 000 -800 000
régime fiscal particulier

Dépenses fonds social -51 954

Perte de l'exercice 2019 - -2768992 -2 768 992

L

Soldes au 31 décembre 2019 5500000 3000000 24 559 642 921 004 3872000 -654 389 37 789 328

Affectation du résultat net de I'exercice 2019

Réaffectation réserve soumise a un 2 500 000 -2 500 000
régime fiscal particulier

Dépenses fonds social -21 480

Perte du premier semestre 2020 - -2242128 -2242 128

r

Soldes au 30 juin 2020 5500 000 3000000 550000 27 059 642 899 524 1372000 -2896 517 35525720

NB : Bénéfices non repartis = Résultats reportes + Résultat net de la période




NOTE N°12 : EMPRUNTS (NON COURANTS)

Solde au
30 juin 2020

Solde au
30 juin 2019

Solde au
31 décembre 2019

Echéances a plus d'un an sur emprunts BNA :

- Crédit pour acquisition du terrain Ariana
Crédit pour acquisition du terrain Sousse
Creédit pour acquisition du terrain Lac 1-11-2
Crédit pour acquisition du terrain Lac 1-11-4
Crédit pour acquisition du terrain Jardins de Carthage
Crédit pour acquisition du terrain HSC 1/4/3 Lac 1l
Crédit pour acquisition du terrain EHC 17 EI Mourouj 6
Crédit pour réalisation du projet EHC 18 EI Mourouj 6
Crédit pour réalisation du projet EHC 25 EI Mourouj 5
Crédit pour réalisation du projet Sousse - Tranche 1
Crédit pour réalisation du projet HSC 1/4/3 Lac 1l

Autres crédits

6544 774

475 000
824 957
749 960
1200 000
319 304
823 555
1476 806

675192

23 436 448
2 375000
1177 682
2474871
2 249 883
3 600 000

957 915
450 000
2388 313
4 267 739
207 000
1858 059
1429 986

14 467 056

1425000

535310

1649 914]

1499 922

2400 000

638 610

1647112

2953613

1350 386

367 189

Echéances a plus d'un an sur emprunts BT :

- Crédit pour réalisation du projet HC 2 Jardins d'El Menzah

2298 245
2 298 245

Total en DT

6544 774

25734 693

14 467 056

NOTE N°13 : AUTRES PASSIFS FINANCIERS NON COURANTS

Solde au
30 juin 2020

Solde au
30 juin 2019

Solde au
31 décembre 2019

Cautionnements regus

32 962

31552

32 962

Dépbts recus pour lotissements

789 939

741 045

772 248

Dépdts regus pour enregistrement d'actes

401 198

404 619

378 747

Dépdts regus pour rédaction d'actes

101 975

79 068

99 031

Dépbts recus pour frais de syndic

6 660

7657

6297

Total en DT

L4

1332734

L4

1263 941

1289 285




NOTE N°14 : PROVISIONS

Solde au
30 juin 2020

Solde au
30 juin 2019

Solde au
31 décembre 2019

Provisions pour frais de réparation (1)

99172

103 190

107 952

Provisions pour avantages postérieurs a I'emploi (2)

105 864

103 009

106 023

Provisions pour risques fiscal et social

133 847

99 826

129 976

193 841

193 841

Provisions pour litiges (ECF, prud'homme ...) (3) 193 841

L4

Total en DT 532724 499 866 537 792

1) Provisions pour frais de réparation

Des provisions pour garantie conférée aux clients sont constituées pour faire face aux depenses
de réparation futures qui seront éventuellement encourues sur les biens immobiliers vendus et
qui ne sont pas couvertes par les retenues de garantie opérees sur les facturations des fournisseurs
ou par les contrats d'assurance décennale (compte tenu de la franchise). Ces provisions sont
constatées sur la base d’un pourcentage de 0,5% du prix de vente, et ce, suite a une décision prise
au niveau du Conseil d’ Administration.

Selon une Note de la Direction Générale en date du 30 juin 2016, chacune des provisions pour
garantie conférée aux clients est reprise pour 100% de son montant apres I’écoulement de quatre
semestres suivant celui de sa constitution.

2) Provisions pour avantages postérieurs a I’emploi
Les hypotheses appliquées par la SIMPAR pour la détermination de la provision pour avantages
postérieurs a I'emploi (assistance médicale post retraite) se présentent comme suit :

une prime d’assurance groupe annuelle égale a 638 DT par retraité

un taux de croissance annuelle des primes d'assurance groupe de 5% ;

une probabilité de départ préalable a la retraite de 5% ;

un taux d’actualisation financiere de 8% ; et

une espérance de vie apres I’age de départ a la retraite de 15 ans.

Par ailleurs, la SIMPAR a procédé, au 31 décembre 2014, a la reprise de la provision pour
indemnités de départ a la retraite constituée durant les exercices antérieurs, et ce, suite a la
conclusion d’un contrat d’assurance entrant en vigueur le 1° janvier 2014, par lequel la
compagnie d’assurance se chargera du versement des indemnités de départ a la retraite au profit
des salariés partis en retraite. Le montant de la prime d’assurance payée par la SIMPAR au titre
du premier semestre de I’exercice 2020 s’éléve a 10.456 DT.

3) Provisions pour litiges

Le Groupement Immobilier (dont la SIMPAR fait partie) est actuellement en litige avec
I’entreprise ECF qui réclame en justice diverses indemnisations pour empéchement des travaux
de construction relatifs au Projet EI Bosten Il Soukra et pour augmentation des prix des
matériaux de construction. Dans ce cadre, I’entreprise ECF a procédé a une opposition




conservatoire (sur le titre foncier du projet immobilier) en date du 9 septembre 2016 visant le
recouvrement d’un montant de 958 877 DT. Il s’ensuit que la SIMPAR serait, éventuellement,
appelée a payer sa quote-part s’élevant a 191 775 DT (20%). Une action en justice a été engagée
par la SIVIA (chef de file) en vue d’enlever cette opposition conservatoire et de libérer le titre
foncier afin de faciliter la vente des biens immobiliers restants.

Le 6 juillet 2017, un jugement du Tribunal de Premiére Instance de Tunis a été prononcé en
faveur de I’entreprise ECF, condamnant le Groupement Immobilier a payer un montant de
939 535 DT. Ainsi, il plus probable qu’improbable que la SIMPAR sera tenue de payer sa quote-
part s’élevant a 187 907 DT. De ce fait, une provision pour litige a été comptabilisée lors de
I’établissement des états financiers annuels arrétés au 31 décembre 2017, pour un montant de
86 000 DT, déduction faite des montants des retenues de garantie et de la caution bancaire (mise
en jeu par la SIVIA) comptabilisés parmi les passifs courants (chez la SIMPAR et la SIVIA).

Le 27 février 2019, La Cour d’Appel de Tunis a condamné le Groupement Immobilier a payer,
en faveur de I’entreprise ECF, un montant supplémentaire de 539 206 DT (dont 391 999 DT au
titre de la somme des retenues de garantie et 147 207 DT au titre des pénalités de retard calculées
a partir de décembre 2014). La SIMPAR a versé a la Trésorerie Générale de Tunisie sa quote-
part s’élevant a 107 841 DT et qui a fait I’objet d’un ajustement a la hausse de la provision pour
litige comptabilisée a ce titre.




NOTE N°15 : FOURNISSEURS ET COMPTES RATTACHES

Solde au

30 juin 2020

Solde au
30 juin 2019

Solde au
31 décembre 2019

Entrepreneurs

159 311

440 780

195117

Fournisseurs ordinaires

253 140

120 995

178772

Architectes

39 408

39722

39 408

Bureaux d'études

29 929

30 245

28892

Fournisseurs, retenues de garantie

1997 769

1544 158

2271798

Fournisseurs, factures non parvenues

349 600

358 866

382834

Total en DT

2 829 157

L4

2 534 766

L4

3096821

NOTE N°16 : AUTRES PASSIFS COURANTS

Solde au

30 juin 2020

Solde au
30 juin 2019

Solde au
31 décembre 2019

Clients - avances et acomptes regus

2627 085

676 863

603 441

Personnel - comptes créditeurs :

- Personnel, charges a payer

- Personnel, rémunérations dues

477 841

449 123
28718

471 065

465 259
5 806

378 586

350 498
28 088

Etat - comptes créditeurs :

- Retenues a la source
- TVA collectée ou a payer (sur livraison a soi méme ...)

- Autres impdts et taxes a payer

34 587

22 059

12 528

301 754
72 982
182 785
45 987

92 664

60 995

31669

Organismes sociaux :
- CNSS
CNSS - régime complémentaire
Assurance groupe
Préts CNSS (oppositions)

Charges sociales & payer

165 764

22521
3475
5580

697
133 491

194 521

24 576
4192

5 887
949
158 917

162 330

26 207

2744

1694

822
130 863

Sociétés du Groupe

133 458

142 264

Actionnaires - dividendes a payer

26 588

33081

26 588

Charges a payer

414 212

158 513

284196

Autres comptes créditeurs

50 025

52 982

49 805

Total en DT

3929 560

2031043

1597610




NOTE N°17 : CONCOURS BANCAIRES

Solde au
30 juin 2020

Solde au
30 juin 2019

Solde au
31 décembre 2019

Découverts bancaires - BNA

2 812 652

1783132

1360 007

Total en DT

2 812 652

1783132

1360 007

NOTE N°18 : AUTRES PASSIFS FINANCIERS COURANTS

Solde au
30 juin 2020

Solde au
30 juin 2019

Solde au
31 décembre 2019

Echéances & moins d'un an sur emprunts BNA :

- Crédit pour acquisition du terrain ECH 18 EI Mourouj 6
Crédit pour acquisition du terrain Sousse
Crédit pour acquisition du terrain HSC 1/4/3 Lac 1l
Crédit pour acquisition du terrain Ariana
Crédit pour acquisition du terrain Lac 1-11-2
Crédit pour acquisition du terrain Lac 1-11-4
Crédit pour acquisition du terrain EHC 17 El Mourouj 6
Crédit pour réalisation du projet 1/4/3 Lac Il
Crédit pour acquisition du terrain Lac 1-1-3
Crédit pour réalisation du projet ECH 25 EI Mourouj 5
Crédit pour réalisation du projet EHC 18 EI Mourouj 6
Crédit pour réalisation du projet Sousse - Tranche 1

- Autres crédits

30296 908
2 259 122
1170785
2 850 000
2474871
2 249 883

900 000
2 588 240
4 800 000
5661 092
3 156 965

756 000
1429 950

16 946 959
250 000
1391 806
691 827
950 000
824 957
749 961
450 000
1541931
2 400 000
3 113 506
1724 893
897 000
1961078

23704772

1743060

904 697,

1900000

1649 914

1499 922

900 000

1913 047

3600 000

4184 285

2333409

844 000

2232438

Echéances a moins d'un an sur emprunts BT :

- Crédit pour réalisation du projet HC2 Jardins d'El Menzah

7 028 566
7 028 566

7092 931
7092 931

10069 992
10 069 992

Intéréts courus sur emprunts

1625112

487 904

335633

Total en DT

38 950 586

24 527 794

34110397

NOTE N°19 : VENTES DE BIENS IMMOBILIERS

Semestre clos le
30 juin 2020

Semestre clos le
30 juin 2019

Exercice clos le
31 décembre 2019

Vente de logements (*)

498 508

4 624 786

13931193

Vente de magasins et autres immeubles

435500

1369 447,

Ventes de terrains lotis

33263

157 081

157 081]

Total en DT

531771

5217 367

L4

15457721

(*) Les ventes de bines immobilers ont connu une baisse significative de 4 126 278 DT (-89%) par rapport a leur
montant au cours du semestre clos le 30 juin 2019, et ce, en raison des impacts négatifs de la pandémie COVID-19
(confinement sanitaire, retard dans I'obtention du PV de récolmenet et la conclusion des contrats de vente, etc.).




NOTE N°20 : PRODUITS DES PAPTICIPATIONS

Semestre clos le Semestre clos le Exercice clos le
30 juin 2020 30 juin 2019 31 décembre 2019

Dividendes / titres de participation 184 844 562 648 563 563

Produits des fonds gérés 640 61 495

Produits / cession titres de participation 128 513

Autres produits des participations 2934

Total en DT 313997 565 582 625 058

NOTE N°21 : AUTRES PRODUITS D'EXPLOITATION

Semestre clos le Semestre clos le Exercice clos le
30 juin 2020 30 juin 2019 31 décembre 2019

Loyers magasins et bureaux 23476 22 717 44919

Cotisations syndics 5258 7319 21167

Ventes dossiers d'appels d'offres 2100 2100

Frais de dossiers 710 10 855 10887

Autres produits d'exploitation (jetons de présence ... 92431 90 300 90 300

Total en DT 121 875 133291 169 373

NOTE N°22 : VARIATIONS DES STOCKS

Semestre clos le Semestre clos le Exercice clos le
30 juin 2020 30 juin 2019 31 décembre 2019

Variation du stock de terrains a batir 502 224 715 060 1431626

Variation du stock de travaux en cours 1903 777 -13 700 612 -10 127 499

Variation du stock de travaux terminés -440 650 14 196 233 5916 359

Total en DT 1965 351 1210 681 -2779514




NOTE N°23 : ACHATS D'ETUDES ET DE PRESTATIONS DE SERVICES

Semestre clos le Semestre clos le Exercice clos le
30 juin 2020 30 juin 2019 31 décembre 2019

Achats d'études et de prestations de services : (*)
- Projet EHC 18 El Mourouj VI 540
Projet EHC 25 EI Mourouj V - 67 119
Projet HC 2 Jardins d'El Menzah 166 851 168 739
Projet HSC 1/4/3 Les résidences du Parc - Lac Il 51991 55 096,
Projet Choutrana - tranche 2 - 21013
Projet Lac 1-11-2 23801
Projet Ariana - 10540

Autres projets 15 237 22 456

Total en DT 234 079 369 304

(*) 1l s'agit de I'ensemble des prestations fournies par les tiers en matiére d'études techniques, d'architecture et de
pilotage des projets de promotion immobiliére réalisés ou en cours de réalisation.

NOTE N°24 : ACHATS DE MATERIEL, EQUIPEMENTS ET TRAVAUX

Semestre clos le Semestre clos le Exercice clos le
30 juin 2020 30 juin 2019 31 décembre 2019

Achats de matériels, équipements et travaux : (*)
- Projet EHC 25 El Mourouj 5 - 408 449 413172
- Projet HSC 1/4/3 Les résidences du Parc - Lac Il - 765 879 783987
- Projet HC 2 Jardins d'El Menzah 1345 337 2268 948 4 955 369

Total en DT 1 345 337 3443 276 6152528

(*) Il s'agit de I'ensemble des travaux et achats directs engagés au cours de la période pour la réalisation des projets
de promotion immobiliere.

NOTE N°25 : CHARGES DE PERSONNEL

Semestre clos le Semestre clos le Exercice clos le
30 juin 2020 30 juin 2019 31 décembre 2019

Salaires et compléments de salaires 706 567 723331 1465 646

Charges sociales légales 130 321 152 349 308 724

Autres charges de personnel 42 805 49 558 61 497,

L L4

Total en DT 879 693 925 238 1835867




NOTE N°26 : DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS ET AUX PROVISIONS (NETTES DES REPRISES)

Semestre clos le Semestre clos le
30 juin 2020 30 juin 2019

Exercice clos le
31 décembre 2019

Dotations aux amortissements des immobilisations 33780 54 564
incorporelles et corporelles

101 438

Dotations aux provisions pour dépréciation des 208 807 130 596
immobilisations financieres

1379935

Dotations aux provisions pour risques et charges 136 359

266 407,

Reprises sur provisions pour dépréciation des -55 020
titres de participation

-52 841

Reprises sur provisions pour risques et charges -11 649 -25 052

-117 175

L4 L

Total en DT 236 028 241 447

1577764

NOTE N°27 : AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION

Semestre clos le Semestre clos le
30 juin 2020 30 juin 2019

Exercice clos le
31 décembre 2019

Achats non stockés de matieres et fournitures 44 517 50 752

120591

Divers services extérieurs 216 348 319 536

574 177,

Commissions des fonds gérés et services bancaires 72 399 110 809

312759

Autres charges ordinaires 15 081 15 031

18 540

Jetons de présence (servis par la société) 82 500 68 750

68 750

Impo6ts, taxes et versements assimilés 26 031 45 583

92 478

L4 L4

Total en DT 456 876 610 461

1187 295

NOTE N°28 : CHARGES FINANCIERS NETTES

Semestre clos le Semestre clos le
30 juin 2020 30 juin 2019

Exercice clos le
31 décembre 2019

Intéréts des emprunts relatifs aux projets (*) 2148 421 2 443 447

4837 498

Intéréts débiteurs des CCB 96 861 67 735

261 125

L4 v

Total en DT 2 245 282 2511182

5098 623

(*) Les intéréts relatifs aux projets, encourus durant le premier semestre 2020, s'éléevent a 2 148 421 DT et se
ventilent comme suit :

- Intéréts incoporés dans le stock de terrains a batir 510 264 DT
- Intéréts incoporés dans le stock de travaux en cours : 496 047 DT

- Intéréts non incorporés dans les codts des projets : 1142 110 DT




NOTE N°29 : AUTRES GAINS ORDINAIRES

Semestre clos le Semestre clos le
30 juin 2020 30 juin 2019

Exercice clos le
31 décembre 2019

Profits sur cessions d'immobilisations corporelles

8200

Autres produits ordinaires

6630

Total en DT

14 830

NOTE N°30 : AUTRES PERTES ORDINAIRES

Semestre clos le  Semestre clos le
30 juin 2020 30 juin 2019

Exercice clos le
31 décembre 2019

Autres pertes ordinaires

40

200

Total en DT

40

200

NOTE N°31 : TABLEAU DE DETERMINATION DU RESULTAT FISCAL

Semestre clos le
30 juin 2020

Résultat comptable avant impdt

-2 240922

Réintégrations :
- Provisions pour dépréciation des titres de participation
Provisions pour frais de réparation
Provisions pour risques et charges

Charges non déductibles

215190

208 807

2430

3871

82

Déductions :
Provisions pour dépréciation des titres cotés
Reprises sur provisions des titres non cotés
Reprises sur provisions pour frais de réparation
Dividendes

Reprises sur provisions pour risques et charges

335007

138 514

11 490

184 844

159

Résultat fiscal

-2360739

Min d'Impdt sur les Sociétés (0,2% du chiffre d'affaires brut local)

1207




NOTE N°32 : TABLEAU DES SOLDES INTERMEDIAIRES DE GESTION (EnDT)

Semestre clos le Semestre clos le Exercice clos le
30 juin 2020 30 juin 2019 31 décembre 2019

Ventes de biens immobiliers 531771 5217 367 15457 721

Produits des participations 313997 565 582 625 058

Autres produits d'exploitation 121 875 133 291 169 373

Production stockée ou déstockage 1965 351 1210 681 -2779514

Achats consommés -1 356 106 -3677 355 -6 521 832

Services extérieurs et autres charges externes -430 845 -564 878 -1094 817

VALEUR AJOUTEE BRUTE 1146 043 2 884 688 5855989

Charges de personnel -879 693 -925 238 -1835867

Impots et taxes -26 031 -45 583 92478

EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 240 319 1913 867 3927644

Charges financiéres nettes -2 245 282 -2511 182 -5 098 623

Autres gains ordinaires 70 6 615 14830

Autres pertes ordinaires -6 655 -200

Dotations aux amortissements et aux provisions -236 028 -241 447 -1577 764
(nettes des reprises)

Impbts sur les Sociétés -1207 -10 985 -34 879

RESULTAT NET DE LA PERIODE -2242 128 -849 787 2768992




NOTE N°33 : ENGAGEMENTS HORS BILAN

1. Hypothéques accordées a la BNA au titre des emprunts contractés :

Obijet de I’hypotheque

Engagement

Propriété sise a Sousse - titres fonciers n° 69346, 52195,44714, 106339,
42073, 84244, 85781,107269 et 200773 Sousse

3 000 000

Propriété sise a Sousse - titres fonciers n® 41239, 107204 et 105684 Sousse

700 000

Propriété sise a Sousse - titre foncier n® 105729 Sousse

100 000

Propriété sise au Lotissement AFH - EHC 18 - EI Mourouj VI

1200 000

Propriété sise au Lotissement AFH - EHC 17 - EI Mourouj VI

900 000

Propriété sise au lotissement Les Résidences du Parc HSC 1/4/3 -
Les Berges du Lac Il

2 200 000

Propriété sise au lotissement Les Résidences du Parc HSC 1.11.4 -
Les Berges du Lac Il

3300 000

Propriété sise au lotissement Les Résidences du Parc HSC 1.11.2 -
Les Berges du Lac Il

3 000 000

Propriété sise au Berges du Lac Il - HSC 1-1-3

7 200 000

Propriéteé sise a El Mourouj 6 - EHC 18

5000 000

Propriété sise a El Mourouj 5 - EHC 25

7 400 000

Propriété sise aux Jardins du Lac - HSC 1.4.3

3400 000

Propriété sise a Sousse - T1

1 530 000

Propriété sise aux Jardins d’El Menzah HC 2 (caution de la BNA)

12 000 000

Totalen DT

50 930 000




Suite 1 Note N° 33

2. Hypotheques et nantissements obtenus du personnel au titre des préts accordés :

Objet de I’hypothéque ou du nantissement Privilege

Hypothéque de 2°™ rang sur logement L 24 sis a laRue 6712 Cité lbn

Khaldoun a distraire du titre foncier n°107264 15000

Hypothéque de 1* rang en pari-passu avec la STB sur lot de terrain Slim

et Zied 23 objet du titre foncier n°7742 Ariana 35310

Hypothéque de 2°™ rang sur I’appartement n°1 Nesrine 2 de la résidence

Nesrine 23 000

Hypotheque du 1* rang en pari-passu avec I’UBCI sur I’appartement C2

de la résidence El Bousten IV 40 000

Hypothéque en rang utile sur I’appartement G1 de la résidence Les

Orangers 11 25000

Hypothéque en rang utile surtitre foncier n° 70770 Tunis 19 000

Hypothéque en rang utile sur I’appartement A19 - résidence El Aizz a

El Mourouj V 30000

Hypothéque de 2°™ rang sur I’appartement A14 - résidence Le Cristal 40 000

Hypotheque en 1 rang sur I’appartement A2 - résidence La Couronne 70 000

Hypothéque de 2°™ rang sur I’appartement A8 - résidence El Bousten 8 70 000

Hypothéque de 2°™ rang sur I’appartement C22 - résidence Meriem EI
Mourouj 6

70 000

Privilége sur voiture Peugeot 206, 991 TU 134 10 000

Privilége sur voiture Citroén C Elysée, 5430 TU 164 10 000

Privilege sur voiture BMW Série 1, 6596 TU 187 12 000

Privilege sur voiture DONGFENG DFM, 1983 TU 213 19 500

Total en DT 488 810

La SIMPAR a recu des cautions bancaires de garantie de bonne exécution, auprés des
entrepreneurs dont le montant global s’éléve au 30 juin 2020 a 680 816 DT.

Les intéréts a échoir sur les crédits a moyen et court termestotalisent un montant de
4313881 DT au 30 juin 2020.




RAPPORT D’EXAMEN LIMITE DES ETATS FINANCIERS
INTERMEDIAIRES AU 30 JUIN 2020

MESSIEURS LES ACTIONNAIRES DE LA SOCIETE IMMOBILIERE
ET DE PARTICIPATIONS (SIMPAR),

En exécution de la mission de commissariat aux comptes qui nous a été confiée par votre
Assemblée Générale Ordinaire, nous avons procedé a un examen limité des états financiers
intermédiaires de la Société Immobiliére et de Participations (SIMPAR) couvrant la période
allant du 1°" janvier au 30 juin 2020, et qui font apparaitre un résultat déficitaire et des capitaux
propres respectivement de (2.242.128) DT et 35.525.720 DT.

Ces états financiers intermediaires comprennent le bilan au 30 juin 2020, I’état de résultat et
I’état des flux de trésorerie pour le semestre clos a cette date, ainsi que des notes contenant un
résumeé des principales méthodes comptables et d’autres informations explicatives.

La Direction est responsable de I’établissement et de la présentation sincére de ces états financiers
intermédiaires, conformément au Systeme Comptable des Entreprises.

Notre responsabilité est d’exprimer une conclusion sur ces états financiers intermédiaires sur la
base de notre examen limité.

Etendue de I’examen limité

Nous avons effectué cet examen selon les normes professionnelles applicables en Tunisie. Un
examen limité d’informations financieres intermédiaires consiste en des demandes d’informations,

principalement aupres des personnes responsables des questions financieres et comptables, et
dans la mise en ceuvre de procédures analytiques et d’autres proceédures d’examen limité.

L’etendue d’un examen limité est tres inférieure a celle d’un audit et, en conséquence, ne nous
permet pas d’obtenir I’assurance que nous avons relevé tous les faits significatifs qu’un audit
permettrait d’identifier. En conséquence, nous n’exprimons pas d’opinion d’audit.

Conclusion

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent a penser
que les états financiers intermédiaires ci-joints ne donnent pas une image fidéle de la situation
financiere de la Société Immobiliere et de Participations (SIMPAR) au 30 juin 2020 ainsi que de
sa performance financiére et de ses flux de trésorerie pour la période close a cette date,
conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie.

Tunis, le 26 aolt 2020

LES COMMISSAIRES AUX COMPTES

P/ GENERALE D’EXPERTISE ET DE MANAGEMENT - GEM P/ ICCA
Abderrazak GABSI, Associé Anis SMAQUI, Associé




AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES

Tunisie Profilés Aluminium -TPR-
Siege social : Rue des usines Z.1 Sidi Rezig, 2033, Megrine

La Société Tunisie Profilé Aluminium -TPR-, publie ci-dessous, ses états financiers
intermédiaires arrétés au 30 Juin 2020 accompagnés du rapport d’examen limité des
commissaires aux comptes M Mohamed TRIKI et M Yassine BEN GHORBAL.




Société TPR
Bilan au 30 juin 2020

(Exprimé en Dinar Tunisien)

ACTIFS Exercice Clos le

Notes
30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019

ACTIFS NON COURANTS
Actifs immohilisés

Immobilisations incorporelles 683 583 644 566 683 583
Moins : amortissement -592 795 -552 128 -573 650
S/Total B.1 90 788 92438 109 933
Immobilisations corporelles 57 155 394 55 853 704 56 577 792
Moins : amortissement -39 276 458 -36 221 803 -37 734 940
S/Total B.2 17 878 936 19631 901 18 842 852
Immobilisations financieres 19071 967 20909 833 21016 238
Moins : Provisions -1216 584 -1202 977 -1216 584
S/Total B.3 17 855 383 19 706 856 19 799 654

Total des actifs immobilisés 35825 107 39431195 38752 438
Autres actifs non courants 0 0 0
Total des actifs non courants 35825 107 39431195 38752 438

ACTIFS COURANTS

Stocks 65 532 623 66 285 180 57 560 464
Moins : Provisions 0 0 0
S/Total B.4 65532 623 66 285 180 57 560 464
Clients et comptes rattachés 58 960 336 57 776 083 57 044 774
Moins : Provisions -7074 016 -7 106 155 -7 036 736
S/Total B.5 51 886 320 50 669 928 50 008 038
Autres actifs courants 17 562 286 13985 652 12 051 707
Moins : Provisions -395 347 -395 347 -395 347
S/Total B.6 17 166 939 13 590 305 11 656 360
Placement et autres actifs financiers B.7 32928 985 32951 888 32953736
Liquidités et équivalents de liquidités B.8 12129431 10538 121 3172788
Total des actifs courants 179 644 298 174 035 422 155 351 386

Total des actifs 215 469 404 213 466 617 194 103 824




Société TPR

Bilan au 30 juin 2020

(Exprimé en Dinar Tunisien)

Exercice Clos le

Notes
30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019

CAPITAUX PROPRES

Capital social 50 000 000 50 000 000 50 000 000

Réserves 5709 300 5709 300 5709 300

Autres capitaux propres 0 31870 0

Résultats reportés 46 441 028 25597 264 25597 264

Réserve a régime spécial 4499900 4499900 4499 900

Prime d'émission 15 360 000 15 360 000 15 360 000

Autres réserves 5738 5738 5738
Total des capitaux propres avant résultat de I'exercice 122 015 966 101 204 072 101172 202

Résultat de I'exercice 6 485 436 10 707 506 20 843 764
Total capitaux propres avant affectation B.9 128501 402 111911578 122 015 966
PASSIFS

Passifs non courants

Emprunts B.10 4335278 5005 000 4395000

Provision pour risques et charges B.11 1102 021 1079471 1102 021

Total des passifs non courants 5437299 6084 472 5497021

Passifs courants

Fournisseurs et comptes rattachés B.12 18 663 669 20377 243 16 491 016

Autres passifs courants B.13 2992 254 16 734 987 4929941

Concours bancaires et autres passifs financiers B.14 59874 780 58 358 337 45169 880

Total des passifs courants 81530703 95 470 567 66 590 837
Total des passifs 86 968 002 101 555 039 72 087 858

215 469 404 213 466 617 194 103 824




Société TPR

Etat de résultat au 30 juin 2020

(Exprimé en Dinar Tunisien)

Exercice de 6 mois clos le

Notes
30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019

PRODUITS D'EXPLOITATION
Revenus R-1 51 369 481 78 664 820 159 569 417
Autres produits d'exploitation R-2 4356 721 3295373 4580193
Total des produits d'exploitation 55 726 202 81960 193 164 149 610

CHARGES D'EXPLOITATION
Variation des stocks des produits finis et des encours R-3 -564 956 1836 447 1128 182
Achat de matiére et d'approvisionnements consommés R-4 34 233 261 47004 164 95249 613
Autres approvisionnement consommeés R-5 6288773 8795 906 17 653 750
Charges de personnel R-6 3714939 3926781 8014 242
Dotations aux amortissements et aux provisions R-7 1597 942 1194 561 2716 458
Autres charges d'exploitation R-8 3821257 3289019 7304 633
Total des charges d'exploitation 49091 216 66 046 879 132 066 878
RESULTAT D'EXPLOITATION 6 634 986 15913314 32082 732
Charges financieres nettes R-9 2148979 4787370 9441657
Produits des placements R-10 3262 945 2410609 3887605
Autres gains ordinaires R-11 407 136 038 147 486
Autres pertes ordinaires R-12 48 450 214885 254 804
RESULTAT ACTIVITES ORDINAIRES AVANT IMPOT 7700909 13 457 706 26 421 363
Impét sur les bénéfices R-13 1215473 2750200 5577599
RESULTAT ACTIVITES ORDINAIRES APRES IMPOT 6 485 436 10 707 506 20843764
Eléments extraordinaires 0 0 0
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 6 485 436 10 707 506 20843 764




Société TPR
Etat de flux de trésorerie au 30 Juin 2020
(Exprimé en Dinar Tunisien)

. . Exercice de 12 mois
Exercice de 6 mois clos le

Notes closle
30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019
FLUX DE TRESORERIE LIES AL'EXPLOITATION
- Résultat net F-1 6 485 436 10 707 506 20843 764
- Ajustements pour :
. Dotation aux amortissements et aux provisions F-2 1399 410 1194 561 2716 458
. Variation des stocks F-3 -7 972 160 -14 895 308 -6 170 591
. Variation des créances F-4 -1 915 562 -3 918 066 -3 186 757
. Variation des autres actifs F-5 -5510579 -5941 539 -4 007 594
. Variation des fournisseurs F-6 2172 653 1302 760 -2 583 467
. Variation des autres passifs F-7 -1 937 687 11931178 126 132
. Plus ou moins-value de cession 0 0 -124 661
. Q.P. subvention d'investissements F-8 0 -55 845 -87 715
. Prélevement sur fond social 0 0
Flux de trésorerie provenant de (affectés a ) I'exploitation -7 278 488 325248 7 525 569
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES D'INVESTISSEMEN
- Décaissement provenant de I'acquisition d'immobilisations F-9 -577 602 -592 164 -1375769
corporelles et incorporelles
- Encaissement provenant de la cession d'immobilisations 0 0 10 500
corporelles et incorporelles
- Décaissement provenant de l'acquisition d'immobilisations F-10 -262 509 -314 327 -1127 172
financiéres
- Encaissement provenant de la cession d'immobilisations F-11 2206 780 322 189 1028 629
financiéres
- Subventions d'investissement regues 0 0
Flux de trésorerie provenant de (affectés aux) activités d'invest 1366 669 -584 302 -1463 812
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE FINANCEMENT
- Encaissement suite & I'émission d'actions 0 0 0
- Dividendes et autres distributions F-12 0 -12 000 000 -12 000 000
- Encaissement subvention d'investissement 0 0 0
- Encaissement provenant des emprunts F-13 47 554 603 57 325 654 120913 683
- Remboursement d'emprunts leasing F-14 -36 006 854 -56 934 739 -116 714 708
- Encaissements provenantt des placements F-15 19 528 132 38732219 100 908 590
- Décaissements provenant des placements F-16 -19 503 184 -37 900 400 -99 964 458
- Variation effets de mobilisation 0
Flux de trésorerie provenant de (affectés aux) activités de finan 11 572 499 -10 777 266 -6 856 893
INCIDENCES DES VARIATIONS DES TAUX DE CHANGE SUR LES
ET EQUIVALENT DE LIQUIDITES
VARIATION DE TRESORERIE 5 660 680 -11 036 321 -795 136
Trésorerie au début de I'exercice F-17 -6 082 378 -5 287 242 -5 287 242

Trésorerie alacloture de I'exercice -421 698 -16 323 562 -6 082 378




Notes aux états financiers

Présentation de I'entreprise

Tunisie Profilés Aluminium « TPR » est une société anonyme, cotée a la bourse des valeurs
mobilieres de Tunis, au capital de 50 000 000 Dinars divisé en 50 000 000 Actions de 1 Dinar de
nominale chacune.

La société Tunisie Profilés Aluminium « TPR » a pour objet la transformation, la fabrication, le
commerce, I'import et I'export de tout genre d’articles en profilés d’aluminium ou autres produits. Outre
lemarché local, ses produits sont aussi largement écoulés sur le marché Européen, Nord-Africain et
en Afrique de l'ouest.

Référentiel d’élaboration des états financiers :

Les états financiers intermédiaires relatifs a la période close le 30 juin 2020, sont établis
conformément aux normes comptables Tunisiennes telles que définies par la loi n°96-112 du30
décembre 1996 relative au systéme comptable des entreprises et le décret n°96-2459 du30 décembre
1996 portant approbation du cadre conceptuel de la comptabilité.

Notes sur les bases de mesure et les principes comptables pertinents appliqués

Les états financiers ont été préparés par référence aux hypothéses sous-jacentes etconventions
comptables de base et notamment :

- Hypothése de la continuité de I'exploitation ;

- Hypothése de la comptabilité d’engagements ;
- Convention de l'entité ;

- Convention de 'unité monétaire ;

- Convention de la périodicité ;

- Convention du codt historique ;

- Convention de réalisation du revenu ;

- Convention de rattachement des charges aux produits ;
- Convention de I'objectivité ;

- Convention de permanence des méthodes ;

- Convention de l'information compléte ;

- Convention de prudence ;

- Convention de I'importance relative ;




- Convention de la prééminence du fond sur la forme ;

Aucune dérogation n'a été apportée aux méthodes comptables sus mentionnées.

Unité monétaire
Les comptes de la Société TPR S.A. sont libellés en Dinar tunisien.

Principes et méthodes comptables adoptés

Les principes comptables les plus significatifs retenus pour la présentation des états financiersse
résument comme suit :

Immobilisations corporelles
Les immobilisations de la société sont comptabilisées a leur colt d'acquisition en hors taxes
récupérables. Les immobilisations acquises en devises étrangéres sont converties au cours en

vigueur le jour de 'opération.

Les taux d’amortissements utilisés se détaillent comme suit :

Désignation Taux
Construction usines et dép6ts 5%
Construction locaux administratifs 2%
Matériel Industriel 10%
Matériel de transport 20%
Matériel informatique 15%
Concessions de marqgues brevets et licences 20%
Logiciels 33%

Immobilisations financiéres
Les immobilisations financiéres sont constituées :

e Des préts consentis et dont les délais d’exigibilité sont supérieurs a une année et
e Des titres de participation détenus par la société : A la date de cloture, il est procédé a
I'évaluation des placements a long terme a leur valeurd'usage. Les moins-values par rapport

au codt font I'objet de provision. Les plus-values parrapport au colt ne sont pas constatées.

Les valeurs d'usage sont déterminées en tenant compte de plusieurs facteurs tels que lavaleur de
marché, l'actif net, les résultats et les perspectives de rentabilité de l'entreprise émettriceainsi que la
conjoncture économique et I'utilité procurée a l'entreprise. Les valeurs des placements a long terme

sont déterminées séparément.

Stocks

Les stocks sont valorisés comme suit :




e Les hillettes importées sont valorisées sur la base d’'un co(t d’achat moyen pondéré annuel.
Le colt achat comprend le prix d'achat, les droits de douane aliimportation et taxes non
récupérables par I'entreprise, ainsi que les frais de transport, d'assurances liés au transport de

réception et autres colts directement liés a l'acquisition.

e Les hillettes achetées localement sont valorisées au colt d’achat moyen pondéré annuel. Le

co(t achat comprend le prix d'achat, ainsi que les autres co(ts directement liés a I'acquisition.

e Le déchet de source interne généré par les différentes unités de production (essentiellement
des profilés) est valorisé a sa valeur de réalisation nette qui est le colt d’achat des déchets
externes sur le marché.La valeur de ce déchet est déduite du colt de production du produit

finis.

e Le colt de production des produits finis comprend le co(t d'acquisition des matiéres
consommées dans la production, et une juste part des colts directs et indirects de
productionpouvant étre raisonnablement rattachée a la production.Les colts directs et
indirects de production comprennent les colts de main-d’ceuvre directe, demain-d’ceuvre
indirecte, des amortissements et d'entretien des batiments et équipements industriels et les

frais de gestion et d'administration de la production.

Clients et comptes rattachés

Les créances de la société libellées en monnaies étrangéres sont comptabilisées en dinar tunisien en
utilisant le cours du jour a la date de I'opération.

Au 30 juin 2020, les créances de la société, libellées en monnaie étrangere, sont évaluées en utilisant
le cours de change en vigueur a cette date.

Les différences de change, résultant de cette actualisation, qu'elles constituent une perte ouun gain,
sont imputées au résultat de I'exercice au cours duquel elles sont survenues.

Capitaux propres

La rubrique des capitaux propres comporte le capital social, les réserves, les résultats reportés, les

réserves a régime spécialla prime d'émission, la part de lasubvention dinvestissement non
incorporée au résultat ainsi que le résultat de I'exercice.

Fournisseurs et comptes rattachés

Les dettes libellées en monnaie étrangere sont converties en utilisant le cours du jour a la date
del'opération.

Au 30 juin 2020, les dettes libellées en monnaie étrangére sont actualisées au cours dechange en
vigueur a cette date.

Les différences de change qui résultent de cette actualisation sont portées en résultat del'exercice au
cours duquel elles sont survenues.




Opérations en monnaies étrangeres

e Les créances et dettes libellées en monnaies étrangéres sont converties au taux de change
de fin d'exercice. Les pertes et gains de change résultant de cette conversion sont enregistrés
au compte de résultat.

e Les éléments non monétaires comptabilisés au colt historique exprimés en monnaies

étrangeéres restent évalués au taux de change en vigueur a la date de 'opération.




Notes détaillées

Les tableaux et informations qui figurent dans ces notes sont libellés, sauf indication contraire, en dinar tunisien « DT ».

Notes sur le bilan

B 1. Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles nettes s’élévent au 30 juin 2020 a 90 788 DT et se détaillent comme suit :

Valeurs Brutes Comptables

Amortissements

Valeurs

Désignation I . Dotations aux . Comptables

Valeur au Acquisitions Valeur au Amortissements amortissements Amortissements nettes au

31/12/2019 au 30/06/2020 30/06/2020 au 31/12/2019 au 30/06/2020 30/06/2020

au 30/06/2020 _

Logiciel 492 996 - 438 479 419 563 14 645 434 208 58 788
Marques, Brevets, licences 10 587 - 10 587 10 587 - 10 587 -
Fonds de commerce 180 000 - 180 000 143 500 4 500 148 00 32 000
Total immobilisations incorporelles 683 583 - 683 583 573 650 19 145 592 795 90 788




B 2. Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles nettes s’élévent au 30 juin 2020 a 17 878 936 DT et se détaillent comme suit :

Valeurs Brutes Comptables

Amortissements

Valeurs

Désignation Valeur au Acquisitions Valeur au Amortissements az%tra:isc;r;i:]is Amortissements %&%

31/12/2019 au 30/06/2020 30/06/2020 au 31/12/2018 au 30/06/2019 au 30/06/2019 30/06/2019
Terrains 1 500 038 - 1500 038 - - - 1 500 038
Constructions 7 756 138 63 269 7 819 407 3160 851 154 775 3315626 4503 781
AAIl Construction 1288 947 - 1288 947 - - - 1288 947
Matériels et outillages industriels 36 970 527 376 212 37 346 739 27 692 251 1067 449 28 759 700 8587 039
AAl Matériels et outillages industriels 463 233 - 463 233 - - - 463 233
Matériels de Transport 2290729 137 760 2428 489 1922 943 105 440 2028 383 400 106
Matériels Engin de Levage 1109 447 - 1109 447 959 934 35651 995 585 113 862
AAl Divers 1618 740 4798 1623 538 1513411 82 147 1595 558 27 980
Matériels de Bureau 492 132 15 149 507 281 458 256 4843 463 099 40 182
Matériels Informatique 1771103 43 684 1814 787 1402 578 56 970 1459 548 355 239
Magasin vertical 1253488 - 1253 488 624 716 32243 658 959 594 529
Immobilisations corporelles en cours 63 270 -63 270 - - - - 0
Total immobilisations corporelles 56 577 792 577 602 57 155 394 37 734 940 1541518 39 276 458 17 878 936




B.3 Immobilisations financiéres

Les immobilisations financiéres nettes s’élévent au 30 juin 2020 a 17 855 383 DT et se détaillent comme suit :

Désignation 30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019

Titres TECI 4 000 4 000 4 000
Titres GIC 37 700 37 700 37 700
Titres BNS 10 000 10 000 10 000
Titres STB 16 429 16 429 16 429
Titres BS 5595 5595 5595
Titres TPR TRADE 499 000 499 000 499 000
Titres CFI SICAR 990 000 990 000 990 000
Titres LLOYD 550 550 550
S.M.U 75 000 75 000 75 000
PROFAL MAGHREB 7 315751 7 315751 7 315 751
ALUFOND 2 995 000 2 995 000 2 995 000
LAVAAL INTERNATIONAL 872 235 872 235 872 235
ALUCOLOR 999 900 999 900 999 900
METECNAL 2295000 2295000 2295000
Foire EXP 50 000 50 000 50 000
ITAL SYSTEM 50 000 50 000 50 000
TPR Abidjan 741 880 741 880 741 880
Versement restant a effectuer (25 000) (25 000) (25 000)
Total titres de participations 16 933 040 16 933 040 16 933 040
Autres immobilisations Financiéres (Fonds Gérés CF| SICAR) 1 800 000 3500 000 3500 000
Prét aux Personnels 267 327 275193 381598
Dépébt et cautionnement 71 600 201 600 201 600
Total brut 19 071 967 20909 833 21 016 238
Provisions sur Titres (1216 584) (1202 977) (1216 584)
Total net 17 855 383 19 706 856 19 799 654




Les titres en portefeuille au 30 juin 2020 se détaillent comme suit :

Nombre Provision . .
s Valeur  Versement . Provisions Reprise sur _ .

Désignation d'action Brute au non cumulée constituées provisions Provision cumulée Valeur Nette

a4 30/06/2020 effectué au en 2020 2020 au 30/06/2020  au 30/06/2020

30/06/2020 31/12/2019

PROFAL MAGHREB 36000 7315751 - - - 7 315751
ALUFOND 29950 2995000 - - - 2995 000
METECNAL 10000 2295000 - - - 2 295 000
ALUCOLOR 9 999 999 900 - - - 999 900
CFI SICAR 9 900 990 000 - 284 621 284 621 705 379
LAVAAL INTERNATIONAL 450 872 235 - 872 235 872 235 -
TPR Abidjan 1650 741 880 - - - 741 880
TPR TRADE 4990 499 000 - - - 499 000
S.M.U 750 75 000 - 3871 3871 71129
TUNISIE AFRIQUE EXPORT 500 50 000 - - - 50 000
ITAL SYSTEM 500 50 000 (25 000) - - 25 000
GIC 377 37 700 - 37 700 37 700 -
STB 603 16 429 - 13 607 13 607 2822
BNS 1 000 10 000 - - - 10 000
ATTIJARI BANK (BS) 454 5 595 - - - 5 595
TECI 80 4000 - 4000 4000 -
LLOYD 200 550 - 550 550 -
Total 107 403 16 958 040 (25000) 1216584 1216 584 15 716 456




B.4 Stocks

Les stocks nets s’élévent a 65 532 623 DT au 30 juin 2020 contre 57 560 464 DT au 31 décembre

2019 et se détaillent comme suit :

Solde au Solde au Solde au
Désignation
30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019

Matiéres premiéres et consommables 37 135184 37339912 35935 632
Produits finis 8 568 033 8 006 100 8 079 486
Produits encours 2913877 2 202 588 2 837 468
Stocks filieres 5697 999 5661 000 5774 000
Stocks en transit 11 217 530 13 075 580 4933 878
Sous total 65 532 623 66 285 180 57 560 464

Provisions sur stocks 0 0 0
Total 65 532 623 66 285 180 57 560 464

B.5 Clients et comptes rattachés nets

Les clients et comptes rattachés nets s’élévent a 51 886 320 DT au 30 juin 2020 contre 50 008 038

DT au 31 décembre 2019 et se détaillent comme suit :

Solde au Solde au Solde au
Désignation

30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019
Clients étrangers 18 548 580 23350721 21911 152
Clients locaux 28 053 374 22 570 026 21753 877
Clients locaux effets a recevoir 290 891 342 595 802 008
Clients locaux effets escomptés 0 142 891 0
Cheéques remis a I'encaissement 5033218 4 464 690 5741 996
Clients douteux étrangers 4904 418 4 886 758 4812 429
Clients douteux locaux 204 439 92 986 97 896
Clients contentieux étrangers 894 523 894 523 894 523
Clients contentieux locaux 1030 893 1030 893 1030 893
Sous total 58 960 336 57 776 083 57 044 774
Provisions pour dépréciation des comptes clients -7 074 016 -7 106 155 -7 036 736
Total 51 886 320 50 669 928 50 008 038

Les provisions pour dépréciation des créances clients se détaillent comme suit :
Solde Brut Provision Solde Net
Désignation

30/06/2020 30/06/2020 30/06/2020
Clients étrangers 18 548 580 0 18 548 580
Clients locaux 28 053 374 0 28 053 374
Clients locaux effets a recevoir 290 891 -36 523 254 368
Cheques remis a I'encaissement 5033 218 -3 220 5029 998
Clients douteux étrangers 4904 418 -4 904 418 0
Clients douteux locaux 204 439 -204 439 0
Clients contentieux étrangers 894 523 -894 523 0
Clients contentieux locaux 1 030 893 -1 030 893 0
Total 58 960 336 -7 074 016 51 886 320




B.6 Comptes de régularisations et autres actifs courants

Les comptes de régularisations et autres actifs courants nets s’élévent a 17 166 939 DT au 30 juin
2020 contre 11 656 360 DT au31 décembre 2019 et se détaillent comme suit :

Solde au Solde au Solde au
Désignation
30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019

Personnel, avances et acompte 280 316 173 988 219 102
Etat et collectivité publiques 4 589 808 6 920 531 4563 893
Avances aux fournisseurs 8 859 736 3688 622 5702 345
Autres comptes débiteurs divers 119 509 119 540 119 633
Charges constatées d'avance 1210 004 513503 508 037
Débiteurs divers -Sociétés du groupe 440 794 411 007 428 784
Produits a recevoir 2062 119 2158 461 509 913
Sous total 17 562 286 13 985 652 12 051 707

Provisions pour dépréciation des comptes débiteurs -395 347 -395 347 -395 347
Total 17 166 939 13 590 305 11 656 360

B.7 Placement et autres actifs financiers

Les placements et autres actifs financiers s’élevent a 32 928 985 DT au 30 juin 2020 contre
32 953 736 DT au 31 décembre 2019 et se détaillent comme suit :

) ) Solde au Solde au Solde au
Désignation
30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019
Placements billets de trésorerie 32 700 000 32 700 000 32 700 000
Autres placements courants et créances assimilés 228 985 251 888 253 736
Total 32928 985 32 951 888 32953 736

B.8 Liquidités et équivalents de liquidités

Les liquidités et équivalents de liquidités s'élévent a 12 129 431DT au 30 juin 2020 contre 3 172 788
DT au 31 décembre 2019 et se détaillent comme suit :

) ] Solde au Solde au Solde au
Désignation
30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019
Banques 12 122 031 10 526 006 3164 846
Caisse 7 266 12 115 7942
Intermédiaire en bourse 134 0 0

Total 12 129 431 10538 121 3172788




B.9 Capitaux propres

Le tableau suivant retrace les mouvements des capitaux propres au 30 juin 2020 :

Désignation Capital Re,serves ,,Autres 'f’rlme_s Resulta}ts Rlesulta_t de TOTAL
légales réserves d'émission reportés I'exercice

Solde au 31/12/2019 50 000 000 5 000 000 5214 938 15 360 000 25597 264 20 843 764 122 015 966
Affectation résultat 2019

Affectation en résultats reportés 20843764 -20 843 764 0
Affectation en fonds social

Résultat de I'exercice 6 485 436 6 485 436
Solde au 30/06/2020 50 000 000 5 000 000 5214938 15 360 000 46 441 028 6 485 436 128 501 402




B.10Emprunts et dettes assimilées

Les emprunts et dettes assimilées s’élevent a4 335 278 DT au 30 juin 2020 contre 4 395 000 DT au
31 décembre 2019 et se détaillent comme suit :

Solde au Solde au Solde au
Désignation
30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019
Emprunts Attijari a moyen terme 2 818 686 2880 000 2520000
Emprunts UIB a moyen terme 1516 592 2125 000 1875 000
Total 4 335278 5 005 000 4 395 000

B.11 Provisions pour risques et charges

Les provisions pour risques et charges s’élevent al 102 021 DT au 30 juin 2020 contre le méme solde
au 31 décembre 2019, et correspondent & des provisions constituées pour faire face aux risques
opérationnels auxquels la société pourrait étre exposée.

B.12 Fournisseurs et comptes rattachés

Les fournisseurs et comptes rattachés s’élévent a 18 663 669DT au 30 juin 2020 contrel6 491 016
DT au31 décembre 2019 et se détaillent comme suit :

Solde au Solde au Solde au
Désignation
30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019
Fournisseurs étrangers 12 722 272 15 391 365 7704 192
Fournisseurs locaux 2876 916 3104 225 3308 159
Fournisseurs effets a payer 3211714 1566 440 5483 341
Conversion fournisseurs étrangers -147 233 -102 428 -5 196
Fournisseurs factures non parvenues 0 417 641 520
Total 18 663 669 20 377 243 16 491 016

B.13 Autres passifs courants

Les autres passifs courants s’élevent a 2 992 254 DT au 30 juin 2020 contre 4 929 941 DT au
31 décembre 2019 et se détaillent comme suit :

Solde au Solde au Solde au
Désignation
30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019
Personnel - Rémunération dues 341 095 275920 217 363
Dividendes a payer 48 140 12 041 591 0
Etat,collectivités publiques 203 609 1236 226 1951 586
Clients avances et acomptes 694 394 878 666 1093 145
Charges a payer 767 582 815575 298 519
Produits constatés d'avance 113 051 492 099 506 174
Sécurité sociale 347 844 393 864 550 103
Créditeurs divers -Sociétés du groupe 306 331 310471 281 642
Autres comptes créditeurs 170 208 290 575 31409
Personnels charges a payer 0 0 0

Total 2992 254 16 734 987 4929 941




B.14Concours bancaires et passifs financiers

Les concours bancaires et autres passifs financiers s’élévent a 59 874 780 DT au 30 juin 2020 contre
45 169 880 DT au 31 décembre 2019 et se détaillent comme suit :

Solde au Solde au Solde au
Désignation
30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019
Emprunts a moins d'un an 47 022 366 31471 000 35 844 248
Découverts bancaires 12 551 128 26 861 683 9 255 166
Intéréts courus non échus 301 286 25 654 70 466

Total 59 874 780 58 358 337 45 169 880




Notes sur |'état de résultat
R.1 Revenus

Les revenus se sont élevés au cours du 1" semestre 2020 a 51 369 481 DT contre 78 664 820 DT au
cours de la méme période de 2019 et se détaillent comme suit :

Solde au Solde au Solde au
Désignation
30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019
Chiffre d'affaires local 35 650 367 52 095 473 109 709 789
Chiffre d'affaires export 15719 114 26 569 347 49 859 628
Total 51 369 481 78 664 820 159 569 417

R.2 Autres produits d'exploitation

Les autres produits d’exploitation se sont élevés au cours du 1¢" semestre 2020 a 4 356 721 DT contre
3295 373 DT au cours de la méme période de 2019 et se détaillent comme suit :

) ] Solde au Solde au Solde au
Désignation
30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019

Ventes des déchets Aluminium 4 318 986 3213888 4 450 549
Résorption subvention d'investissement 0 55 845 87 715
Loyer 9181 25 640 41 929
Autres produits d'exploitation 28 554 0 0

Total 4356 721 3295373 4580 193

R.3 Variation des stocks des produits finis et encours

Les variations des stocks se sont élevées au cours du 1° semestre 2020 a 564 956 DT contre
(1 836 447)DT au cours de la méme période de 2019 et se détaillent comme suit :

) ) Solde au Solde au Solde au
Désignation
30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019
Variation des produits finis -76 409 2602 389 1967 510
Variation des encours -488 547 -765 942 -839 328
Total -564 956 1836 447 1128182

R.4 Achats de marchandises consommeées

Les achats de marchandises consommées se sont élevés au cours du 1°* semestre 2020 a
34 233 261 DT contre 47 004 164 DT au cours de la méme période de 2019 et se détaillent comme
suit :

Solde au Solde au Solde au
Désignation
30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019
Achats de matiéres premiéeres 38 733 322 59 063 503 94 516 754
Achats de marchandises 2907 143 4672 416 8 031 631
Variation de stocks de matieres premiéres et encours -7 407 204 -16 731 755 -7 298 772

Total 34 233 261 47 004 164 95 249 613




R.5 Achats d’approvisionnements consommeés

Les achats d’approvisionnements consommeés se sont élevés au cours du 1°" semestre 2020 a
6 288 773 DT contre 8 795 906 DT au cours de la méme période de 2019 et se détaillent comme suit :

Solde au Solde au Solde au
Désignation
30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019
Achats stockés autres approvisionnements 4931 743 7 040 706 13 991 299
Achats non stockés de matiéres 1471 244 1938678 3845 929
Rabais, Remises et ristournes obtenus -114 214 -183 478 -183 478
Total 6288 773 8 795 906 17 653 750

R.6Charges de personnel

Les charges de personnel se sont élevées au cours du 1¢" semestre 2020 & 3 714 939 DT contre
3926 781 DT au cours de la méme période en 2019 et se détaillent comme suit :

- . Solde au Solde au Solde au
Désignation
30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019
Charges salariales 3310035 3279 462 6 788 465
Charges patronales 470 472 502 437 1098 129
Cotisations assurance groupe 53 222 50 585 103 570
Autres charges de personnel -118 790 94 297 24 078
Total 3714939 3926 781 8 014 242

R.7 Dotation aux amortissements et aux provisions

Les dotations aux amortissements et aux provisions se sont élevées au cours du 1°" semestre 2020 a
1597 942 DT contre 1 194 561 au cours de la méme période de 2019 et se détaillent comme suit :

) ] Solde au Solde au Solde au
Désignation
30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019
Dotation aux amortissements des immobilisations 1560 663 1527 289 3082 448
Dotation aux provisions pour dépréciation des créances clients 198 532 194 289 202 271
Dotation aux provisions pour risques et charges 0 0 22 549
Dotation aux provisions des comptes d'actifs 0 0 13 607
Reprise sur provision -161 253 -527 017 -604 417

Total 1597 942 1194 561 2716 458




R.8Autres charges d'exploitation

Les autres charges d’exploitation se sont élevées au cours du 1® semestre 2020 a 3 821 257 DT
contre 3 289 019DT au cours de la méme période de 2019 et se détaillent comme suit :

Solde au Solde au Solde au
Désignation
30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019

Locations 86 009 127 145 319 294
Entretien et réparations 208 488 262 620 575 827
Primes d'assurances 89 877 148 359 293 485
Rémunération d'intermédiaires et honoraires 556 829 544 710 1057 482
Publicité, publications, relations publiques 104 451 96 128 150 953
Dons et subvention 858 310 38 130 79 245
Mission, Voyages et déplacements 157 374 266 222 613 897
Transport 607 381 642 973 1 366 608
Réceptions 7 094 28 576 72 159
Divers services extérieurs 108 146 27 112 58 837
Frais postaux et frais de télécom 30 039 37 499 81789
Frais bancaires 247 700 231 859 529 520
Jetons de présence 40 000 40 000 80 000
Impots et taxes 324 586 258 223 533 590
Autres charges d'exploitation 394 973 539 463 1491947

Total 3821 257 3289 019 7 304 633

R.9 Charges financiéres nettes

Les charges financiéres nettes se sont élevées au cours du 1" semestre 2020 a 2 148 979 DT contre
4 787 370 DT au cours de la méme période de 2019 et se détaillent comme suit :

Solde au Solde au Solde au
Désignation
30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019
Intéréts bancaires 1697 880 2 155933 4926 252
Intéréts sur escomptes 1369 557 1738530 2 905 956
Pertes de change 66 892 821 044 2012 060
Gains de change -801 247 71863 -400 150
Intéréts sur créances -184 103 0 -2 461
Total 2148 979 4787 370 9 441 657

La baisse des charges financiéres nettes qui s'éleve a 2 638 391 DT est expliquée principalement par
I'effet cumulés de :
e Lavariation des gains de changes de 873 110 DT

e La baisse des charges financieres de 1 584 303 DT. Cette baisse est engendrée par une
baisse des pertes de changes de 754 153 DT ainsi que la diminution des charges d'intéréts
de 830 150 DT




R.10 Produits de placements

Les produits de placements se sont élevés au cours du 1°" semestre 2020 a 3 262 945 DT contre
2 410609 DT au cours de la méme période de 2019 et se détaillent comme suit :

) ) Solde au Solde au Solde au
Désignation
30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019
Dividendes 1 089 000 990 000 994 025
Produits sur valeurs mobilieres 2173 945 1420 609 2 893 580
Total 3262 945 2410609 3887 605

R.11Autres gains ordinaires

Les autres gains ordinaires se sont élevés au cours du 1° semestre 2020 a 407 DT contre
136 038DT au cours de la méme période de 2019 et se détaillent comme suit :

) ) Solde au Solde au Solde au
Désignation
30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019
Produit net sur cessions d'immobilisations 0 136 038 147 486
Différences de reglements 407 0 0
Total 407 136 038 147 486

R.12 Autres pertes ordinaires

Les autres pertes ordinaires se sont élevées au cours du 1°" semestre 2020 a 48450 DT contre
214 885DT au cours de la méme période de 2018 et se détaillent comme suit :

) ] Solde au Solde au Solde au
Désignation
30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019
Pertes sur créances irrécouvrables 1155 1344 4 450
Charge nette sur cessions d'immobilisations 31480 167 020 169 875
Autres charges ordinaires 15 815 46 521 80 479
Total 48 450 214 885 254 804

R.13 Impo6t sur les bénéfices

L'imp6t sur les sociétés s'est élevé au cours du 1° semestre 2020 a 1 215473DT contre
2 750 200DT au cours de la méme période de 2019 et se détaillent comme suit :

Du 01/01/2020 Du 01/01/2019 Du 01/01/2019

Designation au 30/06/2020 au 30/06/2019  au 31/12/2019
Impot sur les Sociétés 1215473 2 750 200 5577 599
Total 1215473 2750 200 5577 599

Note sur le résultat par actions

Le résultat par action et les données ayant servi a sa détermination au titre de la période en cours se
présentent comme suit :

Désignation 30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019
Résultat net 6 485 436 10 707 506 20 843 764
Nombre d'actions 50 000 000 50 000 000 50 000 000

Résultat par action 0,130 0,214 0,417




Notes sur |I'état des flux de trésorerie

F.1 Résultat
Désignation 30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019
Résultat de I'exercice 6 485 436 10 707 506 20 843 764
F.2 Amortissements et provisions
Désignation 30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019
Dotations aux amortissements des Immobilisations 1560 663 1527 289 3082 448
Dotations aux provisions - 194 288 238 427
Reprise sur provisions (161 253) (527 017) (604 417)
Total 1399410 1194561 2 716 458
F.3 Variation des stocks

. . flux au flux au flux au
Désignation 30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019 30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019
Stocks 65532623 66285180 57560464 (7972 160) (14 895 308) (6 170 591)
Total 65532623 66285180 57560464 (7972 160) (14 895 308) (6 170 591)
F.4 Variation des créances

. . flux au flux au flux au
Désignation 30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019 30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019
Clients et Comptes rattachés 58 960 336 57 776 083 57 044 774 (1915562) (3918 066) (3 186 757)
Total 58 960 336 57 776 083 57 044 774 (1915562) (3918 066) (3186 757)
F.5 Variation autres actifs et autres créances

. . flux au flux au flux au
Désignation 30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019 30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019
Avances au Personnel 280 316 173 988 219102 (61 214) (18 839) (63 953)
Sociétés du groupe 440 794 411 007 428 784 (12 010) (95457) (113 235)
Etats et collectivités publiques 4589808 6920531 4563893 (25915) (2112 534) 244 103
Autres comptes débiteurs 119 508 119 540 119 633 124 31 (62)
Charges constatées d'avance 1210004 513503 508 037 (701 967) 56 605 62 073
Avances fournisseurs 8 859 736 3688622 5702345 (8349823) (2911 387) 788 589
Produits a recevoir 2062 119 2158 460 509913 3640 226 (859 958) (4925 110)
Total 17562286 13985652 12051707 (5510579) (5941539) (4007 594)
F.6 Variation fournisseurs

. . flux au flux au flux au
Désignation 30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019 30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019
Fournisseurs d'exploitation 18663669 20377243 16491016 (2172653) 1302760 (2583467)
Total 3941288 20377243 16491016 (2172653) 1302760 (2583 467)
F.7Variation autres passifs courants

L . flux au flux au flux au
Désignation 30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019 30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019
Autres Passifs 2992254 16734987 4929941 (1937687) 11931178 126 132
Total 2992254 16734987 4929941 (1937687) 11931178 126 132




F.8 Résorption des subventions

Désignation 30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019
Résorption des subventions d'équipements - (55 845) (87 715)
Total 0 (55 845) (87 715)

F.9 Décaissementsaffectésa lI'acquisition des immobilisations incorporelles et corporelles

Désignation 30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019

Matériels Industriels (101 764) (243 819) (330 006)
Matériels de Transport & Engin de Levage (137 759) - -
AAIl divers (4 798) - -
Agencement et Aménagement - (81 002) (700 246)
Matériels de transport - - -
Outillages industriels (274 448) (12 330) (55 370)
Matériels Informatiques (43 684) (82 727) (76 786)
Encours 63 270 (15 500) -
Logiciel - (10 410) (64 927)
Matériels de bureau (15 149) - -
MMB - - (2 058)
Construction (63 269) (146 375) (146 375)
Total (577 602) (592 164) (1375769)

F.10 Décaissementsaffectés a l'acquisition d'immobilisations financieres

Désignation 30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019
Acquisitions d'immobilisations financieres (262 509) - (1127172)
Préts accordés aux personnels - (314 327) -
Total (262 509) (314 327) (1127 172)

F.11 Encaissements sur cession d'immobilisations financiéres

Désignation 30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019

Autres encaissements liés aux immobilisations 1700 i 1028
financieres 000 629
Remboursement sur Préts accordés aux personnels 376 780 ig; -
Cautionnement 130 000 - -
Total 2 206 780 322 189 1028 629

F.12 Dividendes et d'autres distributions

Désignation 30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019
Dividendes - (12 000 000) (12 000 000)
Total - (12 000 000) (12 000 000)

F.13 Encaissements provenant des emprunts

Désignation 30/06/2019 30/06/2019 31/12/2019
Encaissement emprunts 46 774 881 57 325 654 -
Encaissements emprunts a long et moyen terme 779 722 - 120913683

Total 47 554 603 57 325 654 120 913 683




F.14 Remboursements des emprunts

Désignation 30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019
Financement de stock (35 286 854) (56 324 739) (115 494 708)
Remboursements emprunts a long et moyen terme (720 000) (610 000) (1 220 000)
Total (36 006 854) (56 934 739)  (116714708)
F.15 Encaissements provenant des placements

Désignation 30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019
Encaissements provenant des placements 19528 132 38 732 219 100 908 590
Total 19528 132 38732219 100 908 590
F.16 Décaissements pour acquisition des placements

Désignation 30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019

Décaissements pour acquisition des placements (19 503 184)

(37 900 400)

(99 964 458)

Total (19 503 184)

(37 900 400)

(99 964 458)

F.17 Liquidités et équivalents de liquidités relatifs aux flux 30/06/2020

17.1 Liquidité a lafin de la période 30/06/2020

Désignation 30/06/2020

Caisse 7 266
Banques 11 644 463
Banques (DécouvertBancaire) (12 073 561)
Intermédiaire en bourse 134
Liquidité au 30/06/2019 (421 698)
17.2 Liquidité au début de la période au 31/12/2019

Désignation 31/12/2019

Caisse 7942
Banques 3164 846
Banques (Découvert Bancaire) (9 255 166)
Liquidité au 31/12/2019 (6 082 378)




Note sur les engagements hors bilan

Les engagements hors bilan de la société se présentent comme suit :

Valeur Totale

Tirés

Entreprises

Dirigeants .,
9 liges

Associés

Provisions

Engagements donnés

a) Garanties personnelles

- Cautionnement
- Aval
- Autres Garanties

b) Garanties réelles

- Hypothéque
- Effets escomptés non échus

22 114 500

ATB-AMEN BANK

12 168 016

ATB-AB-BH-BIAT-UBCI -UIB

- Garantie données autres que banque

173 648

Total

34 456 164

Engagements regus

a) Garanties :
- Cautions

b) Garanties réelles
_ - Hypothéque
- Nantissement

c) Effets escomptés non échus
d) Créance a l'exportation mobilisées

582 685

e) Abandon de créances

Total

582 685

Engagements réciproques

- - Crédit documentaire

Total




Note sur les parties liées

La société a facturé aux sociétés du groupe au titre du premier semestre de I'exercice 2020 des loyers
et, d'autres notes de débit, qui se détaillent comme suit :

Produits provenant

L Solde au 30/06/2020
des activités annexes

Société de groupe

CETRAM 6 000 26 004

INDINVEST 1071 13 958

STE MONTFLEURY T T geas (941

TUNIS.PARK.SERVICE

TEC SOL - 80 244

CFI SICAR 20477 (16906)

ITAL.SYSTEM - 1549

TUNISIE CAR - 948

STE LAAVAL S 59746

METAL GLASS - 82 904

SUPERTOURS 4 953 -

Total 42 028 212176

Opérations avec les sociétés de groupe

La société a conclu des opérations avec les sociétés du groupe détaillées comme suit :

Transactions
Solde au

Société ler semestre Nature de I'opération
2020 (TTC) 30/06/2020

ALUFOND (fournisseur) 1403 623 1125 693  Transformation des déchets en aluminium

ALUCOLOR (client) 5139595 13 596 748 ; Vente déchets en aluminium

ALUCOLOR 629110 (1016 570) : Traitement de surface




TPR TRADE - 5375354 Achats accessoires

PROFAL MAGHREB SPA 339449 2866483 Ventes a l'export

LAVAAL INTERNATIONAL (client) 614 171 1 808 188 | Ventes a I'export

LAVAAL INTERNATIONAL SPA

. 625 478 1417 506 : Achats accessoires
(fournisseur)
LLOYD 216298 (238 374) | Frais d'assurances
SPEIA 167 185 (52 845) : Travaux de sous-traitance
CETRAM 123 908 i Tlrava}ux de construction et

d'aménagement

CFISICAR - (16 906) . Commissions sur Fonds Gérés
Total 9 258 817 24 865 277

Transactions de Financement

La société a souscrit au 30 juin 2020, des billets de trésorerie pour un montant global de 32
700 000DT. Ces souscriptions ont été effectuées auprés des sociétés du groupe et qui se détaillent
comme suit :

- Lasociété CFI pour un montant de 20 000 000 DT.

- Lasociété SPI MONTFLEURY pour un montant de 3 550 000 DT
- Lasociété CETRAM pour un montant de 3 000 000 DT

- Lasociété CFl SICAR pour un montant de 2 000 000DT.

- Lasociété INDINVEST pour un montant de 2 000 000DT.

- Lasociété TPS pour un montant de 1 950 000DT.

- Lasociété ALUFOND pour un montant de 200 000DT

La société reconduit la convention de gestion de fonds de capital-risque qui a été conclue entre TPR
et CFI SICAR selon laquelle TPR a mis a la disposition de la CFl SICAR 1 800 000DT en 2014.Le 1
700 000DT qui a été mis a la disposition de CFI SICAR en 2011 n'a pas été reconduit en 2020

Note COVID-19

Suite a la crise sanitaire liée au COVID-19, et depuis le 23 Mars 2020, la société TPR est confrontée
comme l'ensemble des acteurs économiques a des restrictions de déplacements de son personnel et
a l'obligation nationale de confinement. TPR a arrété toute activité de production et de vente depuis
cette date. Un recours partiel au télétravail a été mis en place concernant les opérations bancaires, le
suivi de commandes des matiéres premiéeres et le traitement des commandes a I'export.

L'évolution de la situation liée a cette crise sanitaire reste une source d'incertitude, une baisse de
chiffre d'affaires global au premier semestre 2020 de (-35%) a été enregistrée par rapport a la méme
période de I'exercice 2019.

A partir du mois de mai 2020, une reprise progressive de I'activité commerciale et production a été
constatée.




Le confinement général li¢ a la crise sanitaire a affecté les états financiers au 30.06.2020 qui font
ressortir un chiffre d'affaires global en baisse de (-35%) par rapport au 30.06.2019 et un résultat net
en baisse de (-39.5%) par rapport a la méme période 2019.

Evénements postérieurs

Ces états financiers sont autorisés pour la publication par le conseil d’administration du 29 Juillet
2020.Par conséquent, ils ne refletent pas les événements survenus postérieurement a cette date.




Soldes Intermédiaires de Gestion au 30/06/2020

Produits Charges Soldes
30/06/20 30/06/19 31/12/19 30/06/20 30/06/19 31/12/19 30/06/20 30/06/19 31/12/19
;‘f&’if;fjnm autres produits | 55 756 202 | 81960 103 | 164 149 610 | Achat consommés 40522033 | 55800071 | 112 903 363
* Production stockée 564 956 | (1836447)| (1128 182) | ou (Déstockage de production)
* Production
obilisée
J 56 291 158 | 80123 745 | 163 021 429 Total Production 56 291 158 | 80123 745 | 163 021 429
>roduction 56291 158 | 80 123 745 | 163 021 429 | Achat consommés 40522 033 | 55800071 | 112 903 363 m:;?eeress‘” cott 15769125 | 24323675 | 50118 065
ANarge commerciale (1)+(2) Autres charges externes 3456 671 3030 796 6 514 656
Mage sur co(t matiére 15769 125 | 24323675| 50118 065
vention d'exploitation
| 15769125 | 24323675| 50118065 3456671| 3030796| 6514656 Ztag;” Aloutée Brute (1) | 15 315 454 | 21202879 | 43603 409
ur Ajoutée Brut 12312454 | 21292879 | 43603409 | Impdt et taxes 324 586 258 223 789 977
Charges de personnel 3714939 3926 781 8014 242
Excédent brut (ou
J 12312454 | 21292879 | 43603409 Total 4039525 4185004 8804 219 | insuffisance 8272928 | 17 107 875 34 799 190
d'exploitation)
édent brut d'exploitation 8272928 | 17107875| 34799 190 g,“ insuffisance brute
exploitation
es produits ordinaires 407 136 038 147 486 | Autres charges ordinaires 88 450 214 885 254 804
luits Financiers 3262 945 2410 609 3887 605 | Charges financieres nettes 2148 979 4787 370 9 441 657
. Dotations aux amortissements
1sfert et reprise de charges et aux provisions ordinaires 1597 942 1194 561 2716 458
Imp6t sur le résultat ordinaire 1215 474 2 750 200 5577 599
Résultat des activités
il 11536 279 | 19 654 521 38 834 282 | Total 5 050 845 8947 016 17 990 518 | ordinaires (positif ou 6485 434 | 10 707 506 20 843 764
négatif)
ultat positif des activités Résultat négatif des activités
naires ordinaires
1 extraordinaires - | Pertes extraordinaires
ts positifs des modifications _ | Effet négatif des modifications
ptables comptables
Impdt sur élément extraordinaire
et modifications comptables
Contribution conjoncturelle 7,5%
i 6485436 | 10707506 | 20 843 764 | Total Résultal = net  aprés| g a5 436 | 10707506 | 20 843 764

modification comptable




Tunisie Profilés Aluminium TPR S.A.
Avis des commissaires aux comptes sur
les états financiers semestriels arrétés au 30 juin 2020

Messieurs les actionnaires de la société Tunisie Profilés Aluminium TPR S.A,
Introduction

En exécution de la mission de commissariat aux comptes qui nous a été confiée, et en application des
dispositions de l'article 21 bis de la loi n°® 94-117 du 14 Novembre 1994 portant réorganisation du
marché financier, nous avons procédé a un examen limité des états financiers intermédiaires de la
société « TPR SA », portant sur la période allant du ler Janvier au 30 Juin 2020.

Lesdits états financiers intermédiaires font apparaitre un résultat bénéficiaire de 6 485 436 dinars et
un total bilan de 215 469 404 dinars.

La direction est responsable de I'établissement et de la présentation sincere de cette information
financiere intermédiaire conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie.
Notre responsabilité est d'exprimer une conclusion sur cette information financiére intermédiaire sur la
base de notre examen limité.

Etendue de I'examen limité

Nous avons effectué notre examen limité selon la Norme ISRE 2410 "Examen limité d'informations
financieres intermédiaires effectué par l'auditeur indépendant de l'entité". Un examen limité
d'informations financiéres intermédiaires consiste en des demandes d'informations, principalement
auprés des personnes responsables des questions financiéres et comptables et dans la mise en
ceuvre de procédures analytiques et d'autres procédures d'examen limité. L'étendue d'un examen
limité est substantiellement inférieure & celle d'un audit effectué selon les Normes ISA et, en
conséquence, ne nous permet pas d'obtenir l'assurance que nous avons relevé tous les faits
significatifs qu'un audit permettrait d'identifier. En conséquence, nous n'exprimons pas d'opinion
d’audit.

Conclusion

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent a penser que
les informations financieres intermédiaires ci-jointes ne donnent pas une image fidéle de la situation
financiére de la société au 30 juin 2020, ainsi que de sa performance financiére et des flux de
trésorerie pour la période de six mois se terminant a cette date, conformément aux principes
comptables généralement admis en Tunisie.

Paragraphe d’observation

Nous attirons Il'attention sur la note 9 aux Etats Financiers qui décrit les impacts potentiels de
'avéenement de la pandémie du Covid-19 sur les activités de la société « Tunisie Profilés Aluminium
TPR S.A». A l'état actuel, et sur la base des informations disponibles, I'impact éventuel de
cettepandémie sur l'activité et la situation financiere de la société ne peut pas étre estimé.Notre
opinion n'est pas modifiée a I'égard de ce point.
Tunis le 29 Aot 2020
Les Co-commissaires aux comptes

InFirst Auditors Yassine BEN GHORBAL
Mohamed TRIKI







AVIS DE SOCIETES

ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES

SOCIETE ADWYAS.A
Siége social : Route de la Marsa Km 14 Sidi Daoud - TUNIS

La Société ADWYA S.A, publie ci-dessous, ses états financiers intermédiaires arrétés au
30 juin 2020. Ces etats sont accompagnés de I’avis du commissaire aux comptes, M. Mourad
Guellety (Société Mourad Guellaty et Associés).




BILAN ADWYA S.A

Arreté au 30 juin 2020
(Exprimé en Dinar Tunisien)

ACTIFS MNotes 300062020 00062019 31/12/2019
Actifs non courants
Actils fmmobilisés
Immobilisations incorporelles 4177137 3 RTR 73R 4 099 587
Moins : amortissements (2493 8B4y (2354 192 (2400 381)
4 1683 253 1 484 546 1699 201
Immobilizations corporelles 23382670 BOOTT 345 B1 62124
Moins : amortissemenis & provisions {44 597 477 (42 177 a03) {42 945 548)
4 38 THS 194 3T HYD T2 3B 916 576
Immobilisations finenciéres z IAT 408 2000 9adip 220 B4
Total des actifs immobilisés 40 695 250 30 586 238 40 836 621
Autres actifs non courants [ 1 664 477 486 924 1 635 450
Total des actifs non cournnis 42 360 427 40073152 42472071
Actifs courants
Stocks 55257 788 43 544 564 36 620 904
Maoins : provisions (1072 375) (573 343) (498 722)
7 54 185 413 42971221 36131272
Clients at comptes rattachés 13 357 a09 12182271 19633176
Muoins : provisions (383 567) (B23 29a) (391 542)
5 12 974 132 11 358 975 19 241 634
Autres actifs courants 19 704 0ha 12450609 15871 529
hnins ; provision (18 G05) (18 G05) {18 605)
b 19775 491 12 441 004 15 852 924
Placements ot autres actifs financiers 10 478 392 2590616 427016
Liguidités et équivalents de liquidités 11 35 152 391 T4 A5 102
Total des actifs courants KT 448 SK0 G0 TSI 530 71 717 948
TOTAL DES ACTIFS 129509 007 109826 652 114 190 019




BILAN ADWYA S.A

Arrété au 30 juin 2020
(Exprimé en Dinar Tunisien)

CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS Notes  J0M06/2020  3WD&20MS 3171272019
Capitaux propres

Capital social 12 21528000 21 52B000 21 528 000
Féserves 13 16684 164 15136451 15136457
Subvention d"investissement 14 G4 020 155020 124 020
mm capitanx propres avant résuliat de la 38306 184 36819471 36788471
Résultat net de la période 1002505 (2326772} 1 547713
m“ eapitaux propres aprés résultal de la 10308689 34492609 38336184
Passifs

Passifs non courants

Emprunts 15 16340405 11004082 10 R94 279
Provisions 16 1478720 123811% 1272119
Total des passifs non courants 1TRIR 135 122422001 12 166 398
Passifs courants

Fournisseurs et comptes ratiachés 17 45370579 39270 160 35370 523
Autres passifs courants 18 6332985 9651487 6740020
Concours bancaires et autres passifz financiers 19 20968 62% 14 [TD 126 2] 676 894
Total des passifs couranis J26T2193 63091 781 63 GRT 437
Tuotal des passifs 0500318 753330983 T5BAIG3S
Tuotal des capitaux propres et des passifs 129 809 007 109 526 682 114 190 019




Etat de Résultat ADWYA S.A

{Exprimé en Dinar Tunisien)

Périnde allant du 01 janvier au
MNotes  30/06/2020 3000672019 31/12/2019

PRODUITS VEXPLOITATION

Ventes des Produits Finis A4 013439 A3 825 648 104 397 022
Etudes el prestations de services 473 858 625 035 1247 (156
Taotal des Revenus 20 44437297 44450083 105638 078
Production stockée {on déstockage) 15 380 196 8 058 377 1 890 273
Production de la période SOKIT493 52489060 10T 528 351
Autres produits d'expleitation 201 740 431 295 1354 599
Total des produits d'exploitation i i (%9233 52020 355 108 582 950

CHARGES PEXPLOITATION

Achats des MP/AC consommés 21 (IR4TRASTY (32 aA2544%) (AT 217 40
Achats d'approvisionnements consomimes 12 (23050310 (2093394} (4544 T35
Charges de personnel 23 (T124871) (7T13678) (15576218)
Dotations aux amomizsements ef provisions 24 (3103708 (2584867 (4601947
Autres charges d'meploitation 15 (6003900} [(5920014) (11362 013)
Total des charges d'exploitation (55 025 8671 (51957 308) (103 302 653)
Résuliat d'exploitation 4993 366 %52 957 3 580 297
Charges financiéres nettes 26 (3422762 (333750 (4585115
Produits des placements et autre produits fnanciers 27 57109 128 231 160 389
Aulres gains ordinaires 5 143 384 20 704 1276922
Autres pertes ordinaires 20 (20875 (154113 i(6al 053)
Rézultat des aetivités ordinaires avant impi( 1741 324 (2 232 269) 1772542
Impdit sur les speiétés k] EEEI T (%4 503) (224 829)
Reésultat des activités ordinaires aprés impii 1002505 (2336 772) 1 547 713

Résultat net de la période 1002505 (2326 772) 1 547713




Etat de flux de trésorerie

(Exprimé en Dinar Tunizien)

Période allant du 01 janvier au

I0620200 30/06/2019 311272019

Flux de trésorerie liés i 'exploitation

Encaissements regus des clients et des débiteurs divers
Somimes versdes aux fournissenrs ef aux personnels
Intéréts payés

Impdits el taxes payés

Flux de trésorerie provenant de I'exploitation

Flux de trésorerie liés aux activités d"investissement
Décaiss, provenant de Meequisition d'immob, Corporelles
[écaiss, provenant de 'scquisition d'immob, Incorporelles

Encaizs, provenant de la cession d'immo. Corp & incoporelles
[¥pots, Cautionnements et placements 4 LT

Flux de tresorerie affectés aux activités d'investissement

53007265 59222313 117953935
(50 337 688) (42 785 402) (100 748 771)
(1817852) (1476082) (3 962 960)
(33270978) (1 745459) (4993 215)

(2476 253) 13215 360 8 148 939

(2 TIB525) (3036204) (3824 979)
(53139 (549) (549) |
133 074 10000 157 289
(12419) (23 348) (38 253)

(2651 003) (3070101% {3706 492)

Flux de trésorerie liés aux activiltés de financement

Dividendes et autres distributions
Dividendes regus

Encaissements provenant des emprunts 4 LT
Encaissements provenant des emprunts 4 CT
Décaizsement provenant des placements
Encaissement provenant des placements
Remboursement d'emprunts a LT
Remboursement d'emprunts 8 CT

Flux de trésorerie lids aux activités de finaneement

(112000 (3261) (2213047)

36 OB

9274059 - -
16477 859 13326590 33785132
- (100 023)

- 2100 000

(3749223) (1100127) (2489 151)
(17763 857T) (25 (47 257) (38 116 824)

4227 638 (12 624 055) (6936 927)

Variation de trésorerie

(899 618) (2478 796) (2 394 430)

Trézorerie an début de I'exercice
Trézorerie 4 la clitore de "exercice

(2979551) (585121  (385121)
38T 169 (3063917 (1979 551)




Tableau des Soldes Intermédiaires de Gestion
(Exprimé en Dinar Tunisien)

Produits 30/06/2020 Charges 30/06/2020 Soldes 30/06/2020 30/06/2019 31/122019
Ventes produits finis 43 975 482 | Stockage de production 15380 196
Echantillons 37957
Fagonnage & Presta® de services 423 858
Autres produits dexploitation 30 000
Total 44 467 297 Total 15 380 196 | Production 59 847 493 51519 707 107 656 571
Production 59 847 493 | Achats (38 783 388) | Marge sur coiit matidres 21 064 105 16 800 868 35 894 096
Marge sur cofit matiére 21 064 105 | Autres charges externes (5 608 302) | Valeur Ajoutée Brute 15 455 803 11 306 973 25 428 832
Impéts et taxes (395 598) )
Valeur Ajoutée Brute 15 455 803 | Charges de personnel (7124871 Excédent Brut 7935334 3147175 8955 865
Total| 15455803 Total| (7520 469) P
Excédent brut d'expleitation 7935 334 | Autres pertes ordinaires (29 873)
Autres pains ordinaires 143 384 | Charges financidres {3 422762)
Produits financiers 57 109 | Dotations aux amortis.& provisions (3113708)| Reésultat des activités 1002 505 (2326 772) 1547 713
Reprises sur provisions et amortissements 171 740 ordinaires
Impét sur le résultat ordinaire (7T38719)
Total 8135 827 Total| (7133322
Reésultat des activités ordinaires 1002 505 | Pertes extraordinaires - - -
Gains extraordinaires - | Effets négatifs des modifications - -
Effets positif des modifications - | comptables
comptables
Total 1 002 505 Total - | Résultat net 1002 505 {2326 772) 1547713
Tableau de variation des capitaux propres arrété au 30 Juin 2020
(Exprimé en Dinar Tunisien)
Total des
; . . éserves . . i
Capital Réserves | Réserves Eféciales Résultat de Subvention Ciﬂ":::
Social légales | Ordinaires |, P la période |d'investissement| P OP
d'investissements avant
affectation
Situation au 31 décembre 2019 21528000| 2152800 12983 651 -| 1547713 124 020| 38336 184
Affectation en réserves - -1 1547713 -l (1547713) - -
Dividendes distribuées - - - - - - -
Réserves spéciales d'investissements - - - - - - -
Augmentation de capital - - - - - - -
Subventions d'investissement - - - - - - -
Résorption des subventions d'investissement - - - - - 30 000) (30 000)
Résultat au 30 Juin 2020 - - - -1 1002505 - 1002 505
Situation en fin de période 21528000 2152800 14 531 364 - 1002 505 94020 39308 689




SOCIETE ADWYA 8.4
NOTES AUX ETATS FINANCIERS
(Exprimés en dinar funisien)

1. PRESENTATION DE LA SOCIETE :

- Dénomination sociale Societe ADWY A

- Forme junidique : SoCciEd anonyme

- Bidge social ; Km 14 route de la Marsa BP 638 La Marga 2070

= Activité ; La construction, I'éguipement et lexploitetion d'une unité de production
de produits pharmaceutiques et tous produits paras phermacentigues,

- [¥ate de création | Le 10 juin 1983

- Capital social ; 21 528 000 dinars {21 328 000 actions de 1 DT chacune)

- Registre / comimeree : B1647019%5

- Code en douane ; 1254044

= Matricule fiscal : 0014346/ AMDD00

- Effectif : 326

2, CONFORMITE AUX NORMES COMPTAEBLES TUNISIENNES, BASES DE MESURES ET
FRIMNCIFES COMPTABLES SPECIFIQUES :

Les états financicrs de la sociéte "ADWYA" ont &t arrétés conformément aux normes complables
tunisiennes telles que prévoes par la Loi n® 96-112 du 30 décembre 1996 ; et dans le respect des hypothéses
sous-jacentes (la continuité d'exploitation et la compiabilité d'engagement) ainsi que les conventions
comptables prévues par le cadre conceptuel de la comptabilité financiére.

Les états financiers sont étahliz en dinar tunisien et comprennent le bilan, [&at de résultar, 1'état de flux de
trésorerie, e schéma des soldes intermédiaires de gestion 1 les notes annexes awx états financiers,

Les états financiers ont &8 préparés par référence aux conventions comptables de base «t dont notamment :
» Comvention du colit historique

« Convention de la périodicité

+ Convention de rattachement des charges aux produits

« Comvention de prudence

» Convention de permanence des méthodes

Aucune dérogation n'a é¢ apportée aux methodes comptables sus mentionnges
Les bases de mesures et principes comptables spécifiques adoptés pour ['élabaration de ces éats financiers se

résument comme suit ;




2.1 Actifs immaobilisés :

A la date de leur acquisifion cu dé production en interne, les éléments de l'actif immobilisé sont évalués 4
leurs codits, Les amortissements pour dépréciation sont calculés selon la méthode de Mamortissement lindaire
qui tient compte de la durée de vie estimée de chaque bien et selon les taux suivants

= Logiciels 33,33%
- Marques et brevets 10%
- Constructions 20%
= Maidriel industriel 10%
- Agencement, aménagement et installations 101%
- Poingons et formaits 10%%
- Dutillages industriels 1%
- Blatériel de fransport 2{0%%
- Matérial de manutention 10%
- Rayonnages métalliques 15%
- Watériel informatique 33%
- Equipements de bureau 200
2.2 Stocks ;

Les stocks se composent de matidres premiéres, d'articles de conditionnement, de matiéres consommables,
de produits encours de fabrication et de produits finis.

Ils sont évalués & la valeur la plus faible du colt dacquisition ou de production et de la valeur nette de
réalisation,

-Les matiéres premigres et articles de conditionnement sont valorisés i leur colt d'achat MP/AC hors taxes,
-Les stocks de produits finis sont valorisés au Prix de Revient Industriel PRI

-Les produits encours sont valorisés au colt d'achat MP/AC hors taxes majoré d une quote-part des frais de
fabricatian.

Une provision pour dépréciation du stock de produits finis et semis finis est constatée chaque fois que le
cout de production est supérieur & leur valeur de réalisation nette.

2.3 Emprunts

Les coiits d'emprunts sont constatés en charges de l'sxercice au cours duquel ils sont encourus.
Les échéances & moins d'un an des emprunts & moyen ct long terme sont reclassées parmi les passifs
courants & la date de cldture,




2.4 Opérations en monnaies étrangeres

Les transactions en monnaics cirangéres sont comptabilisdes en appliquant le taux de change maoyen
interbancaire du premier jour du meis de la réception.

A la date de cléture de I'exercice, les actifs et les passifs monétaires courants gont Svalués en utilizant le taus
de change en vigueur & cette date. Les peries et gains de change en résultant sont pris cn compte dans la
détermination du résultat de l'exercice.

3. Statut fiscal @

La sociégte "ADWY A 5 A" st soumise & P'impdt sur les sociétés au taux du drodl cormmn.

En matiére de TV A, les matiéres premigres et articles de conditionnement ainsi gue la vente des produits
finig, sont sowmis au taws de T9%: alors que les opérations er travaux de fagonnage réalisés pour le compts |
d'auirul sont soumis & la TV A au taux de 19%.

Elle bénéficie en ouire lors de l'importation de matiéres premiéres et articles de conditionnement de

l'exonération des droits de douvane, mais elle demeure redevable des frais de formalités douanigéres et des
imprimes nécessaires aux opérations d'importation.

4- TABLEAU DES IMMOBILISATIONS ET DES AMORTISSEMENTS

VALEURS BRUTES COMPTABLES AMORTISSEMENTS & PROVISIONS [|
Valeurs brutes Reclass Valeurs ﬁ::::tliés: Dotations | Reprises »::::;:E‘: vﬁi“:'u |
DESIGRATION 01-01-2020 ‘““;&;‘;‘““s Cessions | 2020 ";:';;gg' il | 1020 | 020 | aw3os| 200
2020 2020

Concession marques, brevets, licences 1734 341 6134 - 103324 | 1843999) 1335938| 4119 = | 1377134 466865
Logicicls 1159 587 45822 - 1205409) 1027962 352307 - | L080269| 125140
Frais Rech&Dévelop. en cours 677 334 110 599 -1 (188324} 599509 - - - 599 609
Avance et acomptes [immp.Incorporelies 448 588 - - 448 588 - - | 448588
Provisionsimmobilisalions incorp encours - - - 36481 - 36481 36481

Conc marg, brev.licenc-¢n cours 79 532 - - 79 532 . - - - 79532 |
TOTAL IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 4009 582 162 555 = {83 000) | 4177137 2400381 93 503 -| 1493884 | 1683253
Termaing 240 000 - | 240 000 - - - - | 240000
Batiments 422 599 - G422 399 2768986] 51 242 - | 2R 248 3602351
Matériel industriel 28827 6471 1059016 - | 29 BRA 663 [ 20 208 246 | 786 569 - | 21084815 | § 801848
Outillage industriel 3359 642 81275 - S| 3A0017) 2105222 120384 - | 2225606] 1215311
Paingons et formats 3270 679 157 265 - - | 3427944| 2067990 101076 - | 2169066| 1258878
Malériels de manutcntion 303 065 2708 - -1 505773 33RS03) 12600 - | 35TI03|  IS4670
Matériel de transport 435 190 . - (43256)1  411934| 4453504 D086 (43238)) 411934 -
Instal.gén, apend: amen divers 12733 384 164 078 - - (12897 460] 9204 360| 300290 - | 9504650 3392810
Matériel & Mobilier de bureau 1052 028 5591 . - | 1057619| B47355) 30568 - | 886923 170696
Matériel informatique 2558 308 141 746 - - | 2700051 2040526 167883 - | 2208409| 491642
Rayonnage méallique 74 616 . - 74 616 55 567 2509 - 58076 16 540
Investissement informatique encours 229 602 35106 - - | 264 708 . - - 214 708
Constructions en cours 2872420 112 009 -1 (16786)| 2967643 - - - 2 967 6d3
Matériel Industriel en cours § 098 062 40 185 < (25272)| 81120975 - - - §112075
| Insla.gén aged am div en cours 3300235 188 066 - (625) | 549 676 . - -| 5496676

Mat transport acquis en leasing 5 813 798 - (394 701) S6000| 5475097| 2773289 442038 | (36701)| 2876646] 2598450
Avance & acpte /immo.Corporelles 4] 852 - (41 852) . - - - . .
Provisions/immobilisalions corp encours - . - - - - - -
TOTAL IMMOBILISATIONS CORPORELLES BI862 124 1987043 (3M701)| (71 791) 83382 676 | 42 945 548 | 2 033 885 | (381 957) | 44 597 477| 38 785 199
TOTAL DES IMMOBILISATIONS B5961 706 2149598 | (394701} | (156 791) |87 559 813 | 45345929 | 2 127 390 | (381 957) [ 47 091 361 | 40 468 452




5. Immuobilisations Financiéres

Souwscription Emprunt National
Diéphits & cantionnements versés a la STEG
Tatal

6, Auires actifs non courants

Il s'agif essentiellement des charges & repartir

Charges & répartir

Frais liés aux nowveaus projets & frais des nouveaux lancements
Résorption charges & répartir
Total

7. Stocks
Les stocks se répartissent comme suit ;

Stocks des MP et articles de eonditionnement

Stocks des produits finis

Stocks dez produils en-cours

Stocks des PR et autres matiéres consommalbles
Valeurs Brutes

Provizions pour dépréciation du stock Produits Finis
Provisions pour dépeéciation du stock Produits en-cours
Provisions pour dépréciation du stock MP/AC
Provisions

Valeur comptable Nette

5. Clients et comptes rattachéz

Cette rubrique se détaille comme suit :

Clients ordingires Locaux

Clients ordinaires &trangers

Effets clients en portefeuille

Clients, effets et chéques impayés

Clients doutewx et litigisux

Clients - avoirs & étahlir

Valeurs Brutes

Provisions pour dépréciation des comples clients
Valeur comptable Nette

307062020
A4 00

23 458
217 498

300062020
1 593 137
1 384037
(1312 697)
1664 477

30/06/2020
200531 263
22 041 8§93
11057 850

1626 482
55 257 THE

(585 448)

(486 927)
{1072 375)
54185 413

304062020
0434 875
71084
3468 171
339

3TT 228

13 357 699
{383 367)

12974 132

30/06/2019 31/12/2019
& 000 £ 000
193940 212 844
201940 220844
30062019 31/12/2019
- 1 593 137
1712569 1312711
(1225 645) {1 270 39)
486 924 1635 450
30/06/2019 3171272019
17048 009 16 822 306
18255 689 10 152 226
6870539 8143156
1370327 1512 306
43544 564 36 629 994
(314 985) (139 519)
(11 554) .
(246 804) (339 203)
(573 343) (498 722)
42971221 36131272
30062019 31/12/2019
%808 121 18159 516
86114 459006
2248 543 T 142731
194 435 134 431
755056 358 691

- {621 21%)
12182271 19633 176
(823 206) (391 542)
5975 19241 634




9. Autres actifs courants
Cette rubrique se détaille comme suit :

Fournisseurs débiteurs

Personnel et comptes rattacheés

Etal, erédit de TWA & reporier

Biat, IS & reporter

Receveur des douanes

Comptes courants labozatoires-échantillons
Aurres débitears divers

Etat, eutres impits et taxes (TFF)

Etat, autres impdis et taxes C8SS 1%

ERE. & obtenir et autres avoirs non encore recus
Valeurs Brotes

Provisions pour dépréciation des actifs courants
Yaleur comptable Nette

10, Placements & autres actifs finaneiers

Placementis courants

Valeur comptable Nette

11. Liguidités & équivalents de liguidités
Cette rubrigue se détaille comme suit |

Effetsfchéques & l'encaissernent
Chégques en calsse

Bangues + CCP

Caizses

Total

12, Capital soeial

Le capital social s éléve an 30 juin 2020 4 21 528 000 dinars, subdivisé en 21 528 000 actions de 1 dinar.

13, Héserves
Elles s'analyzent comine suit :

Réserves lépales
Autres péserves ardinaires
Taotal

30/06/2020
3991 431
179 576

87 168
4196 523
616 596
9352 893
2ET 330

16 696
G375 HES
19 794 096
(18 605
19775 491

3002020
478 352
478 392

04 220N

31 918
3234
3152

J0/06/ 202D

Z152 800
14 531 364
16 684 164

006201 3171272019
2105308 1283 180

355 664 237 487
2T 425 -
3301124 4 046 Bod
301 149 1536 371
194 i 191 5
372 558 G38 454
11414 1
7379 T

3482 940 & (00 553

12439 609 15871 529
(18 605) (18 605

12447 (04 135 852 924

30/06/2019 31/12/2019
2550 6le 427014

2390 616 427018

62019 31122019
168 032 4
4617

222 058 38 06
1 624 2425
321714 65 102

30062019 317127201
2152 BOO 2152 Elﬂlal
12 583 651 12 983 651

15136 431 13 136 451




14. Subvention d'investissement

Les subventions accordées en 2017 totalisent un montant de 701 404 DT, Les Quotes-parts des
subventions d'investissement inscrites au résultat 8"8léve au 30 Juin 2020 & un montant de

G07 384 DT.

15. Empronts
Il se détaillent comine suwit

Crédit BIAT (8 MDT et 7 MDT)
Crédit Leazing

ATTIIARD (4 MLY] 2t 2,274 M[}'I'jl
Taotal

16. Provisions pour Risgues ¢t Charpes

Ils g2 détaillent comme st

Provisions pour risques et charges
Total

17, Fournisseurs & compies ratfachés

Ils se détaillent corme suit :

Fournisseurs de MP & articles de conditionnement
Fournisseurs de matiéres of fournitures consommables
Fournizseurs effets 4 payer

Fournisseurs d'équipements

Fournisseurs retenues de garantie

Fournizseurs faciures non parvenues

Total

30/06/2020 30062019
12827 586 7172414
1 706 852 G672 280
T R14937 2 869 388
16349 405 11004 052

J0/06/20200 30/06/2019
1478720 1238119
L478 720 1235119

30/06/2020 304062019
40 827 262 31961971
048 455 20359355
2571483 2004 804
442223 1497627
TRTII AT 856
502434 | 548 3536

312209
& 620 6390
2161 046
2112 543

10824379

J1122019
1272119
1272118

I/122019
20261 558
I 603 628
3020 973
309 536
139 671
135157

35270323




18, Aufres passifs conrants

iz 22 détaillent comme suit

Personnel et compies rattachss

C.C. Laboratoires promotion & rovalties
Etat, autres impdts ef taxes

Etat, autres impéts et taxes CSS 1%
C.N.5S5

Autres créditeurs divers

Diverses charges a payer

Obligations cautionndas

Total

19. Concours bancaires & autres passifs financiers
[z s2 détaillent comtme suit :

Echéances & moins d'un an sur emprunts non courants
Effets de financement de stock

Imtéréts courus ot autres dettes financiéres
Découverts banceires

Total

), Produits d"exploitation

Les products d'exploitetion se résument comme siit

Wente P, Finiz officines sous licence

Yente P, Finis officines générigue ADWYA
Vente P. Finis hipitam:

Vente P, Finis a lexport

Vente I, Finis échantillons médicaux

Toral des ventes produits fieis

Fagonnape

Wagasinage & sutres prestations de services
Tatal des Revenny

WVarations des stocks Produits Finds et Enconrs
Production de I'exercice

Reprises sur provisions et amortissements
Ristournes TFP

Quotes-parts de subventions inscrites au résuliat
Total des auires produits d'exploitation

Total des produits d'exploitation

F0MkG2020 0 300062019

43 290 6l 437
1978 102 3542 504
166 951 212 955
21 5089 -
742 308 70 362
207 460 313 580
2595705 4671 842
A48T 660 717
6332985 96351487
G020 30062019
3539436 2388725
13290 505 T 200 939
24 367 192 843
3914321 3287 599
20968 629 14 170126
J0/06/2020  30M0AS2019
31517 606 24 529970
16 G4 Bad 17 269 740
2057 304 1319731
475 76 674 159
37057 320449
44 012 439 43 825 649
407 193 S50 840
146 665 44 195
44 437 297 44 450 683
15338019  B0383177
EO81T 493 52 489060
171 744 400 648
30004 30 647
201 740 431 295
G0 019233 52 920 335

311222019
124 009
2269 766

[ 086 667

1 118 608
218 683
1831731
00 556

6740020

317122019
3465725
14 976 073
186 442
3044 653

21676 §94

J1122001%
Gl 616 482
39647 315
2379119

1 652 263
95 843

104 391 022
1 062 405
154 651
103 638 078
1 890 273
107 528 351
1 226 379
&6 573

Bl T

1 354 599
108 882 950




21. Achais MP/AC consommés

Ils s'anelysent comme suit

Achats principes actifs

Achats excipients

Achats articles de conditionnement

Frais sur achats MP/AC

Coit d*achat des MP & articles de conditionnement
Varations de stocks MP/AC

Total Achats MP/AC consommes

22, Achats d'approvisiocnnements consOmmEs

Ils s'analysent comme suit :

Achats de matidres & fournitures consommahbles stockées

Variation de stock

Achatz consommeés de matitres & fournifures
Augres achats de matiéres ot fourniteres non stockées
Consommations énerpeliques

Total Achats d'approvisionnements consommés

23, Charges de personnel

Cette rubrigue e détaille comme suit

Salaires ot compléments de salaires

Charge patronale (CJN.5.5 et assurance groupe)
Autres charges de personne]

Total des Charges de personnel

J0A b/ 2020
32 687 361
21853332
4 457 095
£5a 703

40 187 595
{3 709 258)
36478337

30/06/2020
435070
(114 176)
320 894

[ 026 401
057 756
2305 031

30062020
5869 174
1359 354
(103 657)
T124871

30062019
28 144 155
1591 170
3546 617
687 031

33 968 973
(343 528)
33 625 445

0 a/2015
448 261
46 932
495 193
674 594
923 307

Joa/201%
5868 (033
1357 157

488 488
1T13678

31/12/2019
55222350
3384415
7237856
| 450 944
67 335 565
(117 325)
67217740

3122019
827 664
(119 2%7)
T8 36T

1 690 670
2145698
4544 733

311272019
12487 154
2 B6E 667
220 397

15576 218




24, Dotations aux amortiszements & provisions

Cefte rubrigue se détaille comme suit

Dotations aux amorlissements des immoebilisations
incorporeiles

[Fatations aux amortissements des immaohilisations
corporelles

Dotations aux amortissements immobilisations acquises en
Leasing

Dotations aux résorplions des charges reportées
Diotations aux provisions pour dépréciation des stocks
Dostations aux provisions pour dépréciation clients ef
debiteurs divers

Dotations sux provisions pour Bisques et cherges
Taotal Dotations aux amortizsements et provisions

25, Auires charges d'exploitation

Elles se détaillent comme suil -

Promotions et Rovalties

Echantillons médicaus offerts

Publicités, publications et relations publigues
Fraiz de Missions

Entretiens ot réparations

Homoraires et rémunérations d'intermeédiaires
Primes dassurances

Location et sous-trattance générale

Frais postaux et de télécommunication
Gardiennage

PRecherches, documentations & abonnements
Cotizations, dons et subventions

Woyages et déplacements

Frais el commissions bancaires

Implits o1 taxes indirects

Carburant, transport administratif et aures charges
Total Autres charges d'exploitation

30706/2020
53 504

1 541 B8

447 058

42 2%
TiR 883

18 530

206 600
a113% 708

306/2020
204 369
575 B34

1 389 981
386 §90
572013
30% 540
174 144
245 377
101 729
o6 810
211 956

9570
154 504
98 350
395 508
483 224
003 0

30A06/201%
75 055

1414 320

413 866

12 156
503 343

103 923

1 295
&35 567

Je2019
454 277
427 387

1768 310
a3d4 183
485 152
261 3582
148 586
283 003

BE 678
117 003
2R 013
Jl1z0
106 546
113 739
446119
314 466
5940014

311272019
&0 548

24976 834

T B9E

36 9110
428 722

90 740

95 295
4601247

322019
66 398
1110138
2 639 920
1237 434
G945 311
599372
310 835
580 135
168 435
ERLEXE]
535310

& 120

255 BO01
221 589
296 749
333011
11363 013




26, Charges financieres

Elles sz détaillent comme suit -

30062020
Intéréts sur obligations cautionnées 8312
Intérits sur crédits 4 terme 1079 407
Intéréts des compies courants bancaires 115317
Intéréts sur escompies effets 937 %73
[ntéréts sur financement de stock 172192
Escomptes accordés aux clients 53613
Différence de chenges réalisés (473 382)
Différence de changes probables 1518174
Aures charges financiéres 11 1548
Total Charges financitres 3422 T
27. Produits des placements & autres produits financicrs
115 sont détallés eomme suit :
3062020
Revenu des Valeurs Mobiliéres de Placement 55286
Bémunération des comptes & autres produits financiers 1823
Total Produits des placements & auwires produits financiers 27 1ir
28. Autres gains ordinaires
[l s'agit essentiellement des
300062020
Autres gains exceptionnels (remb, sinistres,+valuefoession. ) 37013
Plus-value sur cession d’immaobilisations 106 371

Total des Autres gains ordinaires 143 384

30062019 31/12/2019
8 798 15 823

649 315 1510 494
143 809 293 586
892849 1 712667
247 215 409 537

38 355 117 439

[ 842505 24935698
(620 112) (2207 345)
136 016 235 194
3338750 4583113
30/06/2019  31/12/2019
128 088 157 128
1143 3261

129 231 160 359
30062019 3122009
19704 1109 430

10 000 167 492

29 704 1276 922




. Autres pertes ordinaires

1l s'agit essentiellement des

I062020 30062019 31/122019
Pénalitds dovaniéres et antres pertes ordinaires 25873 153411 f61 953

Total des Autres pertes ordinaires 29 873 15411 00l 953

30, Impdt sur les bénéfices

Il 'agit essentiellement des
30062020 30062019 31122019

Impdt sur les bénéfices T10130 94 503 234 528
Conmbution seciale de solidarite I8 580 " 300
Total 3BTIY 94503 224820

La sociétéd « ADWYA S.A » a &¢ soumise 4 une vérification fiscale préliminaire en date du 17
sepiembre 201% poriant sur “impdt sur les socidiés de Pexercice 20015, 11 s'agit d'une demande
d’éelaireizsements et de justifications des bénéfices déduits lors du caleul de ["impdt relatl 4 'exercice
2015, En date du 16 décembre 2019, une notification & && adressée & la société réclamant le paiement
d'un montant de 1 574 KDT au titre de 1" impfit sur les sociétés dii sur des bénéfices indiiment déduit en
2015, Cette notification se base sur la non communication dens les délais de I"attestation de dépit de la
déclaration dtinvestissement reletive aux benéfices déduits en 2015, Le montant du redressement d™un
montant de 1 574 KDT se décompose comme suit

- A titre du redressement des bénéfices indiment déduits @ 336 KT ;

- Au titre de la comection des acomptes provisionnels d'impdts sur les sociétés 2016 suite su
redressement des bénsfices indiment déduits en 2015: 485 KDT

- Au titre des pénalités : 555 KDT dont 202 KDT relatif au redressement des béndfices indiiment
déduits et 253 EDT relatif & la correction des acomptes provisionnels d'impdts sur les sociétés pour
I"annés 2014,

Conformément aux dispositions de 1"article 44 du Code des Deoits et des Procédures Fiscaux, la société
a formulé zon opposition en date du 1% décembre 2019 quant aux résultate de cette wérification et a
communigqué 4 " Administeation Fizcale 'attestation de dépét de la déclaration d'investissement relative
gux bénéfices déduits en 2015 qui n's pes 8¢ communiqeé initialement dans les délais réglementaives.
A la date d'arrdié des présents états financiers, les procédures lides & ce contrble demeurent en Cours,

I'impact définitif ne peur Sre estimé d"une fagon fiable. Sur la base des évolutions récentes, la société a




jugé que les risques éventuels lids & ce contrdle, ne névessitent pas la comptabilisation de provisions

dans les états financiers intermediaire de 'exercice 2020,

31. Résulisd par action

Le rézultal par aclion se présente comime suit
3062020 300062019 3171272019

Reésultat net 1002 505 (2326 772) 1347 713
Bézultat net attribuable aux actions ordinaires 1002505 (2326772) 1547713
Mombre moyen d'actions ordinaires en circulation 21 528000 201 528 000 21 528 Q00
Résultat par action 0047 (D108} 072

32, Informations sur les parties liées ;

Au cours du premier semestre de "année 2020, [a société ADWYA a2 conclu diverses opérations avec
des sociétes lides qui ont toutes &4 réalisées dans le cadre normal de ses activités,

Conformément a la politque de la société, ¢es opérations entre parties lides ont &1¢ rézlisées zux
conditions de marché.
Les transactions effectuées dans ce cadre sont détaillées comme suit ;

Description des opérations Administrateur 30706/ 2020
Contrat de location des dew étages d'un immeuble pour la dir. METG  Taher EL MATRI 154 824
Contrat de consultant en matiére de choix stratégiques Taher EL MATRI 25 000
Contrat de consultant pour le lancement des nowveanx produits Moncef ZMERLY 4 423
Contrat de médecine de travail Hichem TERZI fi §40
Cantral de partenanal ei de publicité par logiciel founir Jerha 22994
VALEUR TOTALE : 214 081

33. Impact de la pandémic COVID 19
Imipact swe {activind de la socided

I est & signaler que malgré les mesures de confinement décidées par le gouvernement Tunisien & partic
du 23 mars 2020 en raison de la pandémie COVID 19, nous avons éié autorisés a travailler du fait ds
notre position de foumisscur clé dans le domaine de la santé,

Plusienurs mesures ont été prises pour assurer la sécurité de nos employés et la continuité de 1"activite :
sensibilizsation, transport dédié, hypigne renforcée, prise de température & disfance a ["entrée, horaives
revus afin d'éviter les croisements, élétraveil, iraitement spécial pour les cas 4 risque, primes
execeptionnelles, commandes supplémentaires de matidres premidres, aticles de conditionnement et

consommables, , etc,




Ces mesures nous ont permis d'assurer 1a continuité de "activité 4 effectf réduit.

Extimation des impoets de la crise sanfiaire fide au Covigh 19 e {es comptes du premier semesire 2020

La pandémie de la Covid-19 et les mesures de confinement décidées, ont cntrainé un impact sur
|"activité de la seciété durent le premier semesire de 2020 :

- Une réduction du chiffre d"affsires de la société ADWYA au deuxiéme trimestre 2020 d’environ
3 millions de dinars soit une baisse de 24 % par rapport au premier trimestre de 2020,

o 42% de baisse pour la gamme sous licences

& 14% de haizsc pour la gamme générique
L augmentation des impayés clients sur le premier semestre 2020 de "ordre de 2 millions de
dinars par rapport 4 la méme période de 2019, Bien gque la sociéid ait rccouvert toutes ces
créances, des frais financiers supplémentaires ont &1 suppories.

- Les frais de transport 4 U'importation ont augmenté d*environ 38% avec un accroissement des
commuondes de matidres premidres et done des stocks, afin de pallier au risgue pofentiel de
pénuries et garantic la régularié de la production et de ["approvigionnement du marche local.

- Sur le plan de I"export, un retard considérable dans l'ouverture des lettres de crédits en
provenance de la Libye a impacté le chiffre d’affaires de deuxieme trimestre de 2020 de 1.3
millions de dinars,

- Le Conszil @'administration 2 renoncé 4 proposer une distribution de dividende lors de
I’ Assemblés Générale qui s est tenue le 23 juin 2020,

Sur la base des éléments disponibles & cette date dans un contexte évalutif de crise lide su COVID-19 et
de difficultés i appréhender ses incidences et les perspectives d'avenir, nous estimons que le chiffre
daffeires pour "exercics 2020 sera relativemnent stable par rapport 4 celut de 2019,

A I'instar des états financiers annuels précédents, la pandémie n'a pas entraing des chanpements dans
les hypothéses et les jugemnents retenus pour 1*établissement des états financiers intermédinires.
Contingiré d explofiation

MWous estimons qu'avcun indice, n’est & signaler, indiquant que la société ne pourreit pas honover ses

engagements el metire &n cavse sa performance financiére,

3d. Evenements postérienrs & la date de eldture intermédiaire

Aveun événement, entrant dans le cadre de la NCT 14 relative awe éventuslitds et dvénements
postérieurs & la date de cloture, n'est survenu aprés la date de cliture des éats financiers amétés au

30 Juin 2020 et qui nécessite d*&tre porté en notes anx états Ananciers.




Il est & signaler que les perspectives deconomiques restent tributaires de "&velution de la pandémie
COVID-19. En |"¢tat actue] des choses, ef sur le base des informations disponibles, 1impact éventuel de
la pandémie COVID-19 sur ["activité et |2 situation financiére future de la société ne peut pas &tre

estimeé d'une maniére fiable,
35, Engngements hors bilan

35.1- Emprunts :

ADWYA » contracts des emprunts suprés de divers organismes financiers dont le détail est annexé & la
note n® 15,

En contrepartie elle a donné en garantis :

= Une hypothégue de premier rang ef en pari passu sur le terrain sis & la route da 1a Marsa, sinsi que

sur les constructions

= Un nantissement de premier rang sur le fonds de commerce constitug par les éléments corporels et

incorporels.

34.2- Engagements financiers

Iz se détaillent comme suit ;

J0/06/2020 300672019 31122019

- Cautions fiscales au profit de la dovene tunisienne - 75497 .
= Cautions douaniéres 20230 20290 202490
- Cautions provisoires - . 98 100
- Cautions défimtives 1500187 705 828 587 233
= Escompite papier commercial 10336 339 134671 487 22 834 650
- Lettres de garantie - 73 240 .
- Lettres de crédit 31235437 da 288 2790 360
«Crédits obligataires AEE 000 249 000 91 000

14 820 253 16629 630 26421 832




Engagements financiers

Type d'engagements Valeur totale Tiers Dirigeants Enl;‘i:[;:ises Associés Observations
1- Engagements donnés
a) Garanties personnelles
Néant
b- Gayanties réelles
+ Nantissement 9 000 000 ATTLARI BANK Un n;mtisscmcnt de premier rang sur le fonds de commerce
constitué par les éléments corporels et incorporels.
15000000 | BIAT Un nantissement de premier rang sur le fonds de commerce
constitué par les éléments corporels et incorporels.
o) cffels cscomptés et non éohus 10 336 339
2507 182 ATB
3632000 BIAT
£63 252 JBCI
2183905 BT
1 150000 ATTIARI BANK
d) Ca‘u!iuus fiscales, douaniéres, provisoires, 770 477 ATR/BT
définitive —_—
©) Lettres de crédit/garanties 3215437 ATB/ ATTUARI
f) Crédits obligataires 488 000 ATTIARI BANK
Total 14 820 253
2- Engagements requs
Méant
3) Engagements réciproques
MNéant
Dettes garanties par des siiretés
Postes concernés Montant garanti Valeur comptable des biens donnés en garantie Provisions
» Emprunt d'investissement 24 000 000 20 400 000 Néant
LEmissions et remboursements de dettes
Solde au Mouvement de la période Solde au
Désignation 31/12/2019 Additions Réglements échéances 30/06/2020
ATTIJARI 4 MDT 517314 - 342 205 175 109
ATTIJARI 5 MDT 1595229 - 1595229 -
ATTIJARI 2,274 MDT - 2274059 634 232 1639 827
BIAT 8§ MDT 6 620 690 - 551 724 6 068 966
BIAT 7MDT - 7 000 000 241379 6758 621
LEASING (UBCI+ZITOUNA+HANNIBAL) 2161 046 - 454 164 1 706 882
Total 10 894 279 9 274 059 3818933 16 349 405




36. Tableau de Passage des charges par nature Aux charges par destination au 30/06/2020

Tableau de Passage des charges par nature Aux charges par destination 30/06/2020

Ventilation
Listes des comptes Montant Coiit de Production | Frais de distribution da dml:rij:raﬁon Autres Charges

Achats MP AC Consommés 36 478 337 36478337
Autres Achats Consommeés 2305051 1726017 309955 191119 77960
Services extérigurs 1384 649 1036 822 186 190 114 80a 46 831
Autres Services extérieurs 3343 804 2503 834 449633 277245 113092
Charges Diverses Ordinaires 909723 681198 122320 75428 30768
Charges Personnel 1124871 5335089 958 064 500 746 240972
Charge Financiéres 3422762 - - 3472762
Autres Charges Ordinaires 395 598 296223 53195 32800 13380
Dotation AMT et Provision 3113708 2331538 418693 258 167 105310
Autres charges extraordinaires - -
Impits sur les sociétés 738719 - - 738719

Total 59217222 50 389 058 2 498059 1540311 4789 794




RAPPORT IVEXAMEN LIMITE DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS SEMESTRIELS AU 30 JuiN 2020

Mesdames ot Messicurs les actionnaires de la société ADWYA 5.4,

En application des dispositions de I"article 21 his die la loi n® 94-117 du 14 novembre 1994
poriant réorganisation du marché financier tel que modifié par la loi 2005-9% du 18 octobre
2003, nous avons effectué examen limité des éigts financiers intermédiaires de la sociéld
ADWYA S.A arrétés au 30 juin 2020, joints au présent rapport, et comprenant le bilan, 1"état de

résultat, 1"4tat des flux de trézsorerie et les notes aux &tats financiers

La direction est responsable de I'établissement et de la présemtation sincére de cette information
financiére intermédiziee conformément aux normes compiables généralement admises en
Tunisie. Motre responsabilité est dexprimer unme conclusion sur les ¢fats [inanciers

internédiaires sur la base de notre examen limité,
Etendue de Mexamen limité

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession applicables en
Tunizie et relatives awx missions d’examen limité d'informations financiéres intermédiaires, Un
examen limité dinformations financidres intermédiaires consiste en des  demandes
d'imformations, principalement auprés des personnes responsables des questions financidres et
comptables et dans [a mise en ccuvre des procédures analytiques et d'autres procédures d'examen
limité, L'étendue d'un examen limité est trés inféricure 3 colle d'un sudit effectud selon les
Mormes ISA et, en conséquence, ne nous permet pas d'obtenir 'assurance gue nous avons relevé
tous les faits sipnificatifs qu'un audit permetirail d'identifier. En conséquence, nous n'exprimons

pas d'opinion dawdil,
Conclusion

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent 4 penser
gue les états financiers intermédiaires ci-joints ne donnent pas une image fidéle de la situation
fingnciére de bz sociéd ADWYA S A au 30 juin 2020, ainsi que de sa perdformance nanciére ef
des flux de trésorerie pour la période de six mois se terminant & cette date, conformément aux

normes comptables généralement admises en Tunisie.




hservarions
e Ferfication fiscale prélimingire

Sans remettre on cause notre conclusion exprimée ci-dessus, nous atfivons votre attentbion sur la
simuation décrite au niveau de la note aux éats finamciers n®30 o Impdis sur fes sociétés » se
rapportant 4 la notification d’un redressement de 1 574 KDT a la suite d'une vérification fiscale
préliminaire subiz en 201% an titre de 1'impdt sur les sociéiés, Conformément aux dispositions de
I"article 44 du Code des Droits et des Procédures Fiscoux, Lo socidété a formulé son opposition sur
le montant du redressement notific et a commumigud 4 [Madminsiration fiscale les
éclairciszements et les justificatifs requis. Les progédures lides & ce contrile demeurent en cours,
I"impact définitif ne peut Stre estimé d'une fagon fiable 3 la date du présent rapport. Sur la base
des évolutions récentes, la socidté a jugé que les risques éventuels ligs & ce contrike, ne

nécessitent pas la comptabilisation de provigions dans les états financiers intermédiaires de 2020,
o fmpact éventued de fa pandémie COVID-19

Sans remettre en cause notre conclusion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur la
note aux élats financiers intermédiaires n®33 « Impact de la pandémic COVID-19 » qui expose

les incidences de la pandémie sur I"activité de la société,

L Taa ]

Tumis, le= 31 aodt 2020

Societé Mourad Guellaty ef Associés

Mourad GUELLATY
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Lol die &35l Olaiws @yl Olaiowd awoawVl doxsll slaicl i
& 9 dwlol] @l plas| gu,b (sl ladVI gu,b oo alolsd] aslgall oo les> ladbgill lsly] Jios
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aijlanll Jg> wilau| : 4 dac 6,Si0

sl awlll JooVi-1-4

Ll,s 8192060 Llio |lus> 7445143 0,06 L 2020 olo> 30 ¢ anl)l JeoM aslall sl sl

31/12/2019 30/06/2019 30/06/2020
625.640 625.640 625.640
34.896.947 35.444.608 34.896.273
5.071.420 4.387.760 5.074.662
1.392.560 1.392.560 1.451.349
934.563 877.150 959.618
408.379 408.380 408.379
2.095 2.095 2.095
2.447.999 2.380.119 2.475.438
45.779.603 45.518.312 45.893.454
(37.843.861) (37.326.252) (38.448.311)
7.935.742 8.192.060 7.445.143

1-1-4

2-1-4

P VS alass (sdg 2019 Llg> 30 59

ol -

wlely -

duclio wlizog b3p>lg 48 Wlipxi -

Ji oli=o -

ausSo wliee -

dalizeo iupig S,y wldocy dole Wljupss -

azally £ il Al @) Jilweg ducol -

sLinYl Hob s @l Jool -

ALl €9 ox0ll

olysaolly SLSWpiwl -

\—39LaJl gg9.0=x0ll

aull JooVl Jgas> bl <2020 wlg> 30 (sJ] 2020 (siil> 6,¢ oo dasond] 8ua)l ©SMpiwly wlslad] o> wlolayl oo 1309
Asae =dodb ool
wlelv 1-1-4

31/12/2019 30/06/2019 30/06/2020

8.740.002 8.740.002 8.740.002 owsly = @i wewl -

8.364.967 8.364.967 8.364.967 olylall oy J&5 wul -

6.430.480 6.430.480 6.430.480 bW (sl aaadl ¢ asapill-

1.161.296 1.087.700 1.141.662 aols L ghs -

5.263.487 5.263.487 5.263.487 &S il whyie g (silio-

4.936.715 5.557.972 4.955.675 agzelo ilie -
34.896.947  35.444.608  34.896.273 £ 90xoll
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31/12/2019 30/06/2019 30/06/2020
1.824.113 1.824.113 1.824.113
348.032 348.032 348.032
128.542 128.542 128.542
9.380 5.342 -

- 17.531 -

23.813 23.813 23.813

- 12.990 -

92.613 - 99.363
18.890 18.890 41.709
1.750 - 5.750

866 866 4.116
2.447.999 2.380.119 2.475.438
(2.172.145) (2.172.145) (2.172.145)
(153.220) (152.355) (153.220)
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Leisle] e ol 5,5Vlg Lpllasiw] oSl oo il poliall pud @asdss @lolS wloglsas 1855 pas) clss g9 uial) alolly

of Biwas géxw il £9yuinall Ao Logaz )8 Sl skl ga) o) ,adlell wilgall 0ia slacl gu,b 3> (slg sl 6Ll a5 o

5L,V sai> 2-2-1- 4

ol Gy dolsdls Lus 348 032 asll)l Bla,Vl s> wiyylas) %100 dowss whsie Lamasi 2008 @&w JUs ki

Eapinol) @LoVl dscall (58 il 8sle] (I bMs clsg 8L Jjio - 8yuall
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2019 lg> 30 6 I,lu> 827 093 Llao |lus

31/12/2019 30/06/2019 30/06/2020
61.050 61.050 61.050
577.317 572.514 589.531
10.134 10.134 10.134
200.000 200.000 -
848.501 843.698 660.715
(19.183) (16.605) (19.183)
829.318 827.093 641.532

(LGLJL) Qonsdl

50

58 (CAREPP ) jepbudll il 18

641

1-2-4

2-2-4

3-2-4

1996 oimw 12

adlll Jeoll 2-4
532 0,38 o 2020 vlg> 30 s aJlall Jg.oW adlall dngall casely

t VS alase g

aodluwo wlaiw -
OlgeM 8o 59,9 -
acgdio wYlaSg &ilsg -
eld) yo)d -
€9oxoll
aJlo Jgol (sle wlysie -

aslall aousl

Aodbwoll Uldiaw 1 -2- 4

Josidl gajei) auibogll &S il -

3 (CAREPP ) pphll s I3 T
60.000 2000 5,0 12 600 oz 8,2l aabioll
1000 1o vaaslaualiazllils oy, cloazl g Byaill e &S -
2014 vlg>
61.050 € 90x0Jl

31/12/2019 30/06/2019 30/06/2020
541.681 541.681 577.317
241.498 128.445 194.377
(22.096) (11.880) (138)

(183.766) (85.732) (182.025)
577.317 572.514 589.531
31/12/2019 30/06/2019 30/06/2020
11.400 8.822 11.400

7.783 7.783 7.783
19.183 16.605 19.183
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Lolseo Logaw 142 Lpio 8,3Vl 0ip]) 8slel) @815 duul> ,3T1 slasil
Saoll abgb UlecW bdivus D99 2-2-4

Gl @l (59 o)l -
EVOWI[6) VESESVIWPN | IR Yyes I
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Vo jizoll -3 -4

2019 vlg> 30 (5 [)Lu> 134 587 Llso [)Lu> 146 586 0,05 Lo 2020 vlg> 30 (58 ugseod) adlall aousll sl

31/12/2019 30/06/2019 30/06/2020
156.353 143.238 155.237
156.353 143.238 155.237
(8.651) (8.651) (8.651)
147.702 134.587 146.586
31/12/2019 30/06/2019 30/06/2020
132.019 131.969 156.353
38.650 27.035 7.796
(14.316) (15.766) (8.912)
156.353 143.238 155.237

1-3-4

VS alnso sdg

S5Vl olugedll o )Ll ghd -
ALl €9—oxxall
ohsaally oS\ piwl -
S—3LaJl ggoxoll

S,o V1 wlugeadls L)l glbd 1-3-4

audl Gl (59 Vgszall 3o, -
2020 &ew wlslyw -
2020 aw wlSlpiwe -
2020 vlg> 30 ale J] Vg 0l Ao,

pps ahaiol WUlwxllg cl9,xJ)1 4 - 4

sl 2019 Ulg> 30 (6 Llus 11 647 921 Jilio [Lys 16 392 902 0,16 Lo 2020 Ulg=> 30 (6 wlwdl lig) sslall apo)l &L

31/12/2019 30/06/2019 30/06/2020
- 461 -

759.574 938.337 1.390.758

- (451) -

3.580.563 177.265 847.568
3.592.058 1.573.402 4.782.289
2.126.395 1.184.620 2.590.620
295.819 320.859 1.774.233
2.490.111 7.453.428 5.007.434
12.844.520  11.647.921  16.392.902

1-4-4
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: 620,V 048 Jxaus

Lol I9old (sl oSl B9 (silly Lpildy> walizeo (I Jmlyigaw &S, By (o daluuall @y yidl slgall GlioS anyd -

" i 5lgd £8,>" (89 lpsiosd a9 pi 9 Sl wlelia) duiisill &S il o

Lk 19018 il loSIl e S5 sy Lploy> walizeo (sl Juslpigaw S5 By oo daluanall audg il Slgall oSl il Lol
- "0gills £8,>" (09 lpiosd a9 iy Sl wlelual douigil &Sl o

Apwlxo &ow JS plisl sic g adg il slgall 8 e 88 Hu S Sl e O)loall 04n Cluwil gé) 9

gyl slgall Jai Jilie ayy> JS (sl Jubisaw &S50 By (o 8)ig00dl el -

2w juilgd cO,> 1-4-4

51 2019 Olg> ,pis (5390 8 ,lu> 7 453 428 Llao |,Lys 5007 434 0,05 Lo 2020 0lg> 30 (8 wlwzdl s 2o, &l

Llus 2445994 Jl Loy sl sy

31/12/2019 30/06/2019 30/06/2020
631.238 1.149.709 357.967 Jool sliw &S S, lwsdl -
319.731 1.294.167 1.483.552 Jo il &9 auibgll &S il s, ll Lzl -
111.997 834.219 383.099 Jlbogb &S, o5, Gzl -

73.357 1.167.629 679.515 >l 988 &S i) Syl Ll -
123.649 1.146.968 872.588 s>l Vol &S ,id o)l Gl -
514.489 1.067.220 461.921 adoyidl slaall Jii - 5z wilgd -

6.634 20.725 6.634 >l 9039 &S i puanii Gluis| bslel -

40.276 - - Jo il g9 auibgll &S i puusti b | 8sle] -
595.462 530.748 580.813 eyl wlgiall )l Llwsdl -

13.230 7.719 759 oyl se38) 5l Gluzl -

60.048 234.324 180.586 ozl oyl )l Gl -

2.490.111 7.453.428 5.007.434 €900l
Szl aul>Jowl 5-4
Ll 1 843 641 Jlio |,lus 1684 589 0,15 o 2020 ulg> 30 8 5,5Vl &)l Jgo W @dlall dogsll cusly
P VS alaso sdg 2019 ulg> 30 8

31/12/2019 30/06/2019 30/06/2020

24.465 23.290 23.053 Ugigdo U9S930 -

65.428 67.206 43.650 bluwdly liows - olgeVl -

1.893.778 1.897.696 1.969.852 1-5-4 ayao Sy>l oblus -

60.491 27.806 32.418 2-5-4 daziano wlsly] -
111.070 130.215 141.198 3-5-4 Lo @lzeao sbicl -

11.399 14.087 12.075 aslaoll dowall (sle sVl Lasls -

- 5.218 856 wsigoll oSl sle Lasls gl -
2.166.631 2.165.518 2.223.102 €900l
(538.513) (321.877) (538.513) 4-5-4 olysio -
1.628.118 1.843.641 1.684.589 wSLall ggoxoll
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1-1-5-4

2-1-5-4

3-1-5-4

Ao Szl wblw> 1-5-4

Jlbgb &S, U3 oy, -
sepill 8,159 -
asllall )03 -
8Ll o acliall 6,59 -
Jo il @93 uibogll &S il -
(1S) csugSUl (ool bl -
ool o ylan gl il -
&3 9 wluwl -
aJlan] oblw> -
gsoxoll
Jbgb 6LS by, 1-1-5-4

Lol 03s gL 0kl §a3l 389 s olyUall se39 Jai Lpugsl Jbgb &S, 8L oy, cauylaos Julyigw &S s wulaSs

o 500 L)lo 3 ol bgiw @gaioll wlws)l 1 a Wl auesil

gl 8)l592-1-5-4
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2l wluoli 3-1-5-4

Jurlys logS @b Logas (31s 3 wlixol) aledl anlall sad aclul pi sl glodl Jiny ,lus1.348.579
S3805) oo aclitoll Ugall @b Logas (R315s 5 wlixel) adledl anlall sa) aclyl pi sl gl Jioy ,39.591

31/12/2019 30/06/2019 30/06/2020
2.394 8.114 438
128.036 128.036 128.036
328.647 328.647 328.647
74.111 74.111 74.111

- 20 -

- - 73.271

2.029 207 6.788
1.358.170 1.358.170 1.358.170
391 391 391
1.893.778 1.897.696 1.969.852
31/12/2019 30/06/2019 30/06/2020
2.701 3.360 1.348
23.457 10.623 12.125

69 - -

4.126 169 -
11.120 3.853 -

- 156 418

2.430 847 1111
16.588 - 16.996

- - 420

- 8.798 -

60.491 27.806 32.418

Qoo Wil 2-5 - 4
LSl las gl yiwl-
OlSCwVI ey yasled plow-
i) apugil &S uadl Jailed pduw-
Lol ouadl ez osoMall (subgll il pailgd plw-
ool (sibyosll 3500l (sxMall csibogll el yailed pduw-
(eeloixVl Sgaiall) csibrosdl S all (sxMall csidogll pailgd pdow-
(CNAM) wy)lan gl il -
osolil) cawigill gazeall -
>989)l ay)lan gyl
(cloz Gaoli ) Guolil) aunwigill &Sl -



31/12/2019 30/06/2019 30/06/2020
8.485 4.183 4.242
95.783 30.871 45.497

- 5.305 5.250

402 2.633 2.765

- 23.699 28.561

- 9.025 -

- 20.627 21.658

1.666 4.000 1.000

- 4.626 4.877

- 5.388 5.700

- 2.500 5.772

1.928 - -
2.806 11.757 6.755

- 2.607 2.711

- - 4.167

- 2.994 2.243
111.070 130.215 141.198
31/12/2019 30/06/2019 30/06/2020
7.308 7.308 7.308

20 - 20

391 - 391
112.422 112.422 112.422
128.036 128.036 128.036
290.336 74.111 290.336
538.513 321.877 538.513

31/12/2019 30/06/2019 30/06/2020

183.766 182.842 182.025

32.000.000 30.000.000 36.000.000

200.000 200.000 200.000

751.836 2.443.636 2.604.307

33.135.602  32.826.478  38.986.332
2019 vlg> 30 s |,lys 30 000 000 Jlio |,Lus

31/12/2019 30/06/2019 30/06/2020

7.000.000 5.000.000 6.000.000

- 16.000.000 -

21.000.000 6.000.000 26.000.000

Jiaso sag 2019 Ols> 30 6 Ily> 32826478 Llao Ily,> 38 986 332

1-6-4

2-6-4
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BNA CAPITAUX &S, 8,956 =
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€9oxoll

w0 4-5-4
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ol ohlws e wlysao -
acluall 8,139 (sle wlys o -
sl 8,059 e wlyzao -

a8l aalSell 8,180l (ale wlysao -

€9oxoll

Syl alb Jawi g wlaubgi 6 -4

0,38 Lo 2020 0lg>30 6 Ll 1id spo,

&,

T wollS

welboaxVl Bgaiall Sanll 6,88 (bg,9 -

S5l alo wlavog; -

eld) yo)d -

alilow Blyls wssls €18, (sle @gllao Algs -

Szl adb wlaubgi

£90=x0ll

1-6-4

OVl el - J=V Ol

Lol uidl s oMl il il - U=V Olous-
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36 000 000 0,15 Lo 2020 Olg> 30 6 @iysdl Wlaiw Jwo, &b
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4.000.000 2.000.000 4.000.000 sl csoigal bl - U5V Oluws-
- 1.000.000 - gl oyl i J=V Olus-
32.000.000  30.000.000 36.000.000 € 900l

- 2-6-4

31/12/2019 30/06/2019 30/06/2020

162.927 1.426.104 1.766.061 ( Jlouid! silyazll 58 ,0Jl YesmMall (sibgll il -
- 449.218 - (Lol ool 3 ) eoxMall csubgll el -
424.928 300.368 432.675 olSwYl el -
150.973 186.694 405.268 sl bl -
- 80.645 - wsaigil syl il -
13.008 607 303 eld,y ,o,8 ale algs -
751.836 2.443.636 2.604.307 €900l

ol ol bog Ugudl 7-4
2019 vlg>30 9 LLy> 1367 052 Lo LLLus 873478 0,18 Lo 2020 wlg> 30 9 &gl Usley o g agundl 2o, &L
t VS Jaso gag

31/12/2019 30/06/2019 30/06/2020

156 2.725 16.607 (Lol ool 13 ) eoxMall csubsgll el -
845.711 536.851 90.193 olSLwYl el -
13.467 13.408 7.454 (Upall s> ) eliol) gl &Sl -
(978) (978) - ( loidl (silrall3S r0dl ) (suigSUl (sumnigill il -
180 179 181 (S5S0dl ) (siugSIl csomngdl el -

- (2) - (wleV) oloVl el -

254 254 254 &gyl by -
827 7.552 763 (&b il ) Guogdd syl elidl -
1.577 1.863 1.395 ( Jlouid! silyaellS ol ) coaigall il -
1.397 4.177 1.396 (Jlouid! sl yo2dl3S 0l Yol ool il -
327.610 784.419 656.465 ( ol il ezl 580l YesmMall (sibgll il -
98.073 15.567 98.075 (el Bganall z- & )os>Mall (sibgll el -
330 - - Syl wblus -
445 1.037 695 weloazYl Haally £95ell oilys -
1.289.049 1.367.052 873.478 € 900l

ailil JlgoVl 8 -4

2019 olg> 30 58 |lus 41 662 740 Lo [,lus 43962 029 o, L 2020 ulg> 30 58 &l JlgoVl ggoxo &l

P VS Jaso gig
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31/12/2019 30/06/2019 30/06/2020
20.691.000 20.691.000 20.691.000
3.263.479 3.640.751 3.690.057
139.510 139.510 139.510
13.673.251 13.673.251 16.190.483
37.767.240 38.144.512 40.711.050
7.412.342 3.518.228 3.250.979
45.179.582 41.662.740 43.962.029

as il Jlo Gwl, -
1-8-4 olblua>yl -
2-8-4 S5 @l Jlgal -
3-8-4 al>go 2ol -

s Lxod] @] @xais wluni] Jud @il Ul JIgoll g oo

vowasill Jud auilil JlgoVl €900

2 33c Glodl gl @5lil Jlgoll yuss Jgas bl wlslaVl oo 2u50ds
olbli>Yl 1- 8- 4

Jaso gdg 2019 Ulg> 30 (x8 Llys 3 640 751 Llio s 3 690 057 0,38 L 2020 olg> 30 (58 wlblamVl amo, &l

31/12/2019 30/06/2019 30/06/2020
2.069.100 2.069.099 2.069.100
160.205 160.205 160.205
1.034.175 1.411.447 1.460.752
3.263.479 3.640.751 3.690.057
30/06/2019 30/06/2020

988.916

567.670

550.000

7.077

400

10.193

145.139

133.764

5.300

5.900

175
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1.034.174

568.581

550.000

5.823

787

9.766

2.205

142.003

140.003

900

800

300

1.460.752
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gsoxoll
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uwlzeoll @il @z Ulio -
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31/12/2019 30/06/2019 30/06/2020
13.673.251 13.673.251 16.190.483 al>go 2Ll -
13.673.251  13.673.251  16.190.483 € so=xo0ll
ol WS al>soll eulidl ol Jasn o
2l
7.412.342 2019 & dpwleod] ol &y -
13.673.251 2019 jrouws 31 &le (J] d>do 2l -
21.085.593 vowasill ablal guladl
(4.345.110) o) pulo (1050) goal) 2U,i paa> -
(550.000) weloizYl Bgriall Ulio -
- a8 wlblu>] -
16.190.483 2020 ulg> 30 @le sJ] al>do 2uli
sicVlg Lblol) Wl 50 - 9-4
: VIS alaso hlys 3 360 460 diod glioy wly>io varaxi “pd
31/12/2019 30/06/2019 30/06/2020
58.590 58.590 58.590 Slaly " S, o)l aslha) Blai Yl s> b &S il as (sila] pS>
644.325 626.629 644.325 1-9-4 - duly OlosS % 20 dosy lysio
2.243.172 2.088.470 2.397.873 2-9-4 . Bls)l s> WS Wpiw] wlysio
9500 9500 9500 . 5,003 Jozo Usell wly3ie
- 75.000 - - duly ©logS sl Laslgs Vlgisy wlysie
250.172 - 250.172 3-9-4 &bzl deslholl Ulgies wly3io
3.205.759 2.858.189 3.360.460 € 902xoll

al>g0 2ulu 3-8-4

"Ll ologS" dsaal oVl Ul Ml 9050 oo &bl %20 dosis wly>ao wlaisb "Ll yow" &b cols  1-9-4
2019 b 2l 0gile) Ly pS> o5 il 9 asrall olo Wb o Bas s, il aslasll sgeall il el o ,lus 644 325 &oui
Llos 2 397 873 douss aasleil ine wupi] wdl Blas,Vl sgic wlSWpiwl olysis pasas &yl coll  2-9-4
2018 o 31 (sJ] 2015 (siils 01 cro bauiowdl 8yl aslisd] s=lyoll Olgisy >0 parasi &Swidl cwold  3-9-4
Jailyigw &S 1 unld Lpsdgny auilizel GVl s adliall 62> clawod iy 2020 5,859 07 gyl ool Lolyicl Julyiow &S, cuold 18 o
asdlanl) dubgll &z plol Lpalo Lo &S idl culb oS 2020 Ole> 19 au,lu (b Lolucl
pps Aol ULl Ugdg oll -10-4
Llu> 705447 o LL,s 668 825 0,15 L 2020 wlg> 30 8 pgpr alaiodl wlhlw=lly udgsell 2o, &l

P VS Jaso gy 2019 Ul 30 (50

31/12/2019 30/06/2019 30/06/2020
179.567 115.940 106.785 IMeswVl Ugsese -
441.343 332.965 306.896 638lg yuc wiled - eVl Ugsg3e -
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220.491 228.590 220.246 olaall Ulgiss 32> - @l Jgol Ussgso -

27.023 27.952 34.898 auli Jg.ol Ugsgso -
868.424 705.447 668.825 € 900l
S5Vl &)l peasdl - 11-4
2019 vlg> 30 9 I,lys 11 622 823 Jilio ,lu> 18 190 291 0,05 L 2020 Lls> 30 88 S,3Vl &)l pgasdl o, &L
P VS Jase 9o
31/12/2019 30/06/2019 30/06/2020
6.146.934 6.609.769 11.647.531 1-11-4 Ogisls slo,> -
461.766 295.811 334.672 dcloix] wloas - OlgcVl -
1.129 2 Olio,leoy wliaws - wlgeVl -
895.450 575.327 764.203 29l clicl - wlgeVI -
180.139 106.694 115.322 sy00)l o ashianll wlslsVI &gl -
2.940 3.179 2.540 Moleoll o8, (sde clsVlg &gl -
8.075 65.630 47.927 &9lanll dondll sle sIsV lagall -
725.119 817.985 730.059 2wyl (sle slsVI &gl -
18.986 59.961 22.944 UgCgiio Ugisls -
54 54 54 aasiae wblus ol adlis] oblus -
81.404 125.728 101.856 2-11-4 ool slecl -
11.947 2.900.666 4.357.058 &usoill ppwVl aa> -
600 - - 83,19 wlilaws -
25.299 62.017 66.125 3-11-4 lasuuro Abzino Wlsly) -
8.559.842  11.622.823  18.190.291 €900l

vgiils s> 1-11-4
2019 Olg> 58 dno)l Luss go @,laell Llus 5 037 762 0,08 (vl [ss 2020 0lg> 30 (58 wlwdl 140 dnoy Jew

31/12/2019 30/06/2019 30/06/2020

454.518 1.035.120 716.558 Jlbgb &S, Sl Glawsl -
- - - leae) ol &S ) o5l Glaansedl -
2.293.798 1.122.496 852.409 Jool bw S i )Ll Glawsell -
1.449.119 1.812.285 4.159.373 Joyil gu3e1) uibgll &S il S5l Gluwsel -
117.213 1.033.445 2.723.850 il 8840 &S il )bl Gl -
1.792.010 1.595.972 3.160.408 s>l Vol &S, o5l Glawl -
- 10.451 - Joyidl gu501) duibbgll &S il puaniss i slel -
4.286 - - Jlbgb &S pidlowands wluis! sslel -
1.057 - - Dol Slbcw &S il oot Ll 8slel -
18.553 - 18.553 il 9249 &S i) punii Llawis| 8slel -
16.380 - 16.380 sl Vol &S i punnis Llawis| dslel -
6.146.934 6.609.769  11.647.531 €900l

: 830,V 048 Jzeans
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- paUl lponlis g8 o csilly s,Sill wlelial dpuigill &S uidl o Jalyigaw s8> lpadb (sl o il slgall WliaS doud

- "0gils l0)>" (8 Lpsoud 9 e g

Ll Ig0l8 sl leoSUl Boss csilly g5l calisen (sl ulyigaw @S, b cro dnlwadl @y il slgadl SluaS ows) dnidls Lol -
"y swilgd e8> (58 Lpiowd cueii pi , pu,Sill wlelial awigdl &S ,adl oo

sl @i JS pliss] aic 3 as il slgll 8pmsi 58 s JS il sde B)lsall 030 Lluwi>] gay 5

89l slci 2-11-4
(B,5Y pulzo) gzl GBL wlysae -
(Sl aoslall &zlll) gzl wlBlSe Wiz o -
bl Gdlye wlssl wlysao -
&S LWl oVl wless ol -
ol sliel -
29l s,31 clici -
gsoxoll
Lo Aasiowo widl vl 3-11-4
owigi WVlail as,.w <l,S -
oigSJl csaiigill el ¢l,S -
Sy oo @lzawo wlshyl -

£90x0l|

2ulill 4oild Jg> wilslau| : 5 dac 6,Si0

Je=laoll - 1-5

Llos 8 092 323 Lo |,Lus 6 087 249 6,15 Lo 2020 0ls> 30 @le (Wl bVl @oly Jadl @S, Jusloo sl

31/12/2019 30/06/2019 30/06/2020
29.700 42.000 42.700

9.000 12.000 15.000

19.250 13.250 15.250

5.000 5.000 4.822

- 32.500 -

18.454 20.978 24.084
81.404 125.728 101.856
31/12/2019 30/06/2019 30/06/2020
3.309 9.926 10.423

21.990 51.310 53.875

- 781 1.827

25.299 62.017 66.125
31/12/2019 30/06/2019 30/06/2020
15.154.514 7.147.212 5.582.443
572.320 269.898 209.934
1.231.206 627.000 246.659
96.427 48.213 48.213
17.054.467 8.092.323 6.087.249
WVl e Jadl wlslyl R gsioll Olosll
30/06/2020 =soll uoll 30/06/2020
2.441.570 7,723 316.143
50.845 7,523 6.759
779.173 7,723 100.890
2.310.855 8,373 275.989
5.582.443 699.780

1-1-5

2-1-5

3-1-5

4-1-5
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P VS alaso g 2019 Ulg> (580 88

sl weol e Jadl lshyl -
ac,all Ve Jadl olslyl -

ollall sg89 Ja5 wgul lslyl-

£90x0ll

w0 wewil jue Jadl wislul1-1-5
Jlg;lel -

Joi -

CupSdl oo sl Jlgjle-
wolo))l o (sl g0l sl -

£so0xoll



o)l bVl e Jadl Oldlwl 2-1-5

sVl e Jaill il S givall Olasll
30/06/2020  wsSall yioll 30/06/2020
94.843 0,300 316.143 Jlgslall -
2.028 0,300 6.759 Joyis -
30.267 0,300 100.890 Sl oo s Jlgsle-
82.797 0,300 275.989 woloy)l oo sl 28,1 Gl -
209.934 699.780 € 902x0ll

wllall 5999 L wowil wislwl 3-1-5
Jo il &30 didogll &S idl 9 JUbgb &S, o JSJ 2loyd puisi slao (sl pwsly oo wlyilall 3e89 S5 wislyl (sle Jaoll 1is (Sgizy

sVl e Jaill Olsly o agiiall Glasll
30/06/2020  wsSall ol 30/06/2020
246.659 7,400 33.332 2020 Vlg> 30 (sJ] (siil> 01 (o dgiioll wliaS]l -
246.659 33.332

wisall wlslyl 4-1-5
o) Llos 2.066 2w csde <18yl go BlasVl p3 189 guall whis 2,1 LesVl 58 Jlglall s dudac oo ol wlshl ol
b, lal diel) Wgsiodl GlaS)l cows (sl ppale bypis wlshyVl 04s 658 ésg i .axlg)l usSall yioll

2020 olg> 30 ale (sl ozl wishy -

sl sl e ol Bl
30/06/2020 =Soll ol 30/06/2020
48.213 2,066 23.336

S,V JMeiwll widl ] - 2-5

2019 0lg> (sdg0 58 Llus 283 844 Llio Llus 1107 366 0,08 Lo 2020 Olg> (sd90 58 5,5Vl UMawVl wlshyl awo, &L

VS Jaso sy
31/12/2019 30/06/2019 30/06/2020
179.947 259.601 1.104.180 1-2-5 il auig e @zl &l 2l -
195.657 24.243 3.186 2-2-5 olysaall gl il -
375.604 283.844 1.107.366 £s0x0ll

oo elholl wlasStl (sle Olas o 835 Lpsla,> (sl Julyigaw &S, Byb cro doluwodl @y il slgadl ©loS doud B)lsall 0id Jios

asg300ll slgal) oyl Glgls (58 d393g0)l oSl (sl sloacYl sy p,Sill aclia) auigil] &S il
31/12/2019 30/06/2019 30/06/2020

959.069 - 821.754 Joyil guei) byl &S il sl ol -
(256.981) - 273.840 Jlbgbs &S i) s,ladl olsl -
1.335.890 - (181.769) ool sl @S i ol Ll -

) - - b sl 5lsll Glussall -
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(2.263.231) - 2.519 >l Vol o5,ldl Gluwsl -
249.650 - 94.418 il 9248 &S, Sl Llawl -
(4.286) - - Jbgb i Wl 8lsle] -
(18.553) - - >l 9009 pumids Ll dlsle] -
40.276 - - Jo il guyer) @bl &S idl pynusi Ll 8lsle] -
(16.380) - - sl Vol &S, punis Ll dlsle] -
(1.057) - - Jusl Hliw paii Ol 8lsle] -
155.550 259.601 93.418 1-1-2-5 aucyell Olgiall 9 oozl Olsgly Sl Gl -
179.947 259.601 1.104.180 900l
e il Olgiddl 9 puisall Lol )l Gl 1- 1-2-5
U yig Réanw Sl 9 2020 Wlg> 30 (s axcyall Wlgasll 9 szl Gl s9=rg0ll oSkl Cluwl glodl 13s Jioy
31/12/2019 30/06/2019 30/06/2020
(426.854) (426.854) (608.692) 2019 &ow (3990 9 duc,ill wlgially S,k Cluwsdl -
608.692 538.467 581.572 2020 0lg> (5890 b ducyall wlgially )Ll Gluwzdl -
(86.336) (86.336) (60.048) 2019 &ow (990 9 ousadl Wlgls oSl Llwzl -
60.048 234.324 180.586 2020 Olg> (5950 s ozl Olgles Syl Cluzll -
155.550 259.601 93.418 €900l
whsaoll gl yiwl  2- 2-5
31/12/2019 30/06/2019 30/06/2020
81.546 24.243 - Juilyi ©logS wlely Vlgizs wlysio gl il
89.676 - - gzl Ugszall (w8 polassl Ulgies wlysie gl iwl
24.435 - 3.186 auli Jgol (8 polassl Ulgies ©lysie gl iwl
195.657 24.243 3.186 € soxoll
31/12/2019 30/06/2019 30/06/2020
38.650 27.920 7.796 &30 Wi -
(24.334) (11.269) 1.117 lgszeal] ki -
884.843 414.149 315.879 g zall gual @lall ol i -
107.090 53.595 57.215 g ,z0ll O iiine -
70.955 29.732 26.751 eloizVl Haall sbpSUl Ol o -
7.851 3.850 3.238 sloJl WU yiiso -
16.682 7.957 17.505 &S wlosl Wl iino -
1.628 69 707 Syl ol -
1.103.365 526.003 430.208

ulgeVl clei 4-5

2y sulal i ST 2019 Olg> 30 9 Llus 2 375 878 Liléo [,Lus 2 703 787 0,18 L 2020 vlg> 30 (58 wlgcVl slicl el

P VS Jaso g9 [Hlys 327 909
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31/12/2019 30/06/2019 30/06/2020
3.782.011 1.745.880 1.999.861 el -
924.333 346.466 407.627 CNSS a,cloixl slucl -
76.875 24.305 40.623 CAVIS &,cloixl slcl -
329.651 164.088 175.673 wclazdl Guoldl -
27.955 28.265 120 uwlxo e aag,e bl -
126.923 66.874 79.883 51 vlgel sl -
5.267.748 2.375.878 2.703.787 €900l

wiysaollsg USMeiwdl wlawaxo - 5-5
w990 9 Ly 804 523 Llso I)Lys 800 764 0,18 Lo 2020 Ulg> (5890 8 whisanlly lSMeiw)l wlaaxe 3o, &L

: VS Jaso g9 2019 vlg>

31/12/2019 30/06/2019 30/06/2020
1.316.237 645.695 643.391 &lall JgoVl wlSMpiw] wlaass -
309.403 154.702 154.702 olelull o Bl s> wlSWpiw] wly>so) wlaaxs -
11.155 4.014 2.671 &kl el JooVl B8 Vpiw] wlaase -
866 - - 4ol ool 8 polazsVl olysae) olaake -
2.578 - - aJlo Jgol (s Lolazoll wlysae) wlaaxes -
216.225 - - S35V &l Jgol (s polazs V] olysae) olaake -
250.172 - - &bl dexlyoll Ulgies wlysae) Glans -
20 - - OlgeVl wliwwdl sle olysael) Glaaxe -
- 112 - Aowlxo WMaew ab oSWpiwW wlaaxe -
391 - - aJlas] ollus> sle ozl claake -
2.107.047 804.523 800.764 €500l
S,V Meiwdl slei 6-5
990 9 [)lu> 1 187 626 Jlio |,lu> 435 382 0,15 Lo 2020 Ulg> (5990 s S5Vl IMaiwYl sbicl 2o, &L
t VS Jado gag 2019 wlg>
31/12/2019 30/06/2019 30/06/2020
132.475 51.498 71.944 a5l @l Jgol JMaiwY olgbl -
173.413 91.425 50.617 Moy &leo -
136.080 74.682 69.838 ool bluwdi -
129.610 71.458 65.232 dcgiio @)l wloasg Gezug wluwlys -
148.897 35.975 - OloeM eSall wlal> -
124.421 49.674 43.516 olsily lawgll wliye -
78.610 19.179 9.526 olaMeg ol ivs Hlp) -
161.363 83.565 42.289 OlgeVl Mg WM, (slgoll Jai -
43.423 23.102 18.995 &S Ll VYl wladig &, olads -
5.966 4,551 3.635 aliloo wloasg 4S5 wloss -
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189.311 92.211 97.794 alslow wlegdsg wislsly Wil -
38.700 16.500 19.000 asle aalizo slucl -
24.214 4,123 11.677 swwlxo e @i Syl clel -

- 648.044 - sididl &g (e @zl s -
(157.248) (78.361) (68.681) sleVl Mg -
1.229.235 1.187.626 435.382 €900l

adlo adb clei 7-5

2019 Olg> puis (5390 8 lys 1299 Lilio 1)lys 2 231 0,15 Lo 2020 Ulg> ,pais (5990 oo ddlall adlall sLeVl 3, &l

1 VS dlaso sdg

31/12/2019 30/06/2019 30/06/2020
(11.085) (10.299) (2.364) Srall e @il yilus -
11.970 9.477 330 Gyl e azib gl -
(480) (477) (197) ,51 adlo clicl-
405 (1.299) (2.231) € 90x0ll

wlubaldl wislwl 8-5

2019 Vlg> ,pi 5390 8 [)Lu> 1979 597 Lilio )Lu> 2 288 862 0,35 Lo 2020 Ulsg> o (990 8 wlanbgdl wlslyl wel

1 VS dlaso (sdg

31/12/2019 30/06/2019 30/06/2020
3.885.373 1.979.597 2.288.862 aJloJl &l JooVlg disll Olsiw oc asil xlgd -
- - - Joiadl g2398) auibgll &Sl ppwV 2LVl paa> -
1.455 - - o i aaiye Sy3l dadle lgd -
5.400 - - oz 6,5l dahiol ppwV 2LVl Laas -
3.892.228 1.979.597 2.288.862 € soxoll

31/12/2019 30/06/2019 30/06/2020 S,eVl aslell 2,1 9-5
262.539 130.667 137.201 duigo ahivV daazoell ue ulwll Juslio -
38.819 6.920 13.462 o Junen dagye dsle awlyo-
12.197 1.245 8.893 S, aalises 22U,k
313.555 138.832 159.556 €900l
Syl @slall HilwsdI10-5

31/12/2019 30/06/2019 30/06/2020
244,065 57.806 108.730 &uiolail dcloi>Vl dodluall -
1.314 2 8.178 S5V dpslell lasdl -
245.379 57.808 116.908 €900l

Lslas] g8 wslly 2020 Olg> (sd90 s8,lus 108 730 dvcloszVl (usliall 5:506) auolad] dxcloimVl dosluwll sl

2018 aie) aJloll 0gilss (sleioll 2017 @iw 66 sac wgilall oo 53 sac Jasll g
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asdl wlidall Jea> Jo> wl>lau] 1.6 sac 6,540

31/12/2019 30/06/2019 30/06/2020 Syl Jewol 1-6
317.097 (1.302.443) (56.471) ,3 V1 &, sl JgoVl ol -
(1.303.556) (1.373.779) (1.850.730) aJloJl Jg.o VI Myasi-
(35.636) (30.833) (12.214) weloixWI Bosiall L5098 (sle paulao -
(1.022.095) (2.707.055) (1.919.415) € 90xoll
31/12/2019 30/06/2019 30/06/2020 Syl Ugdg Ugde e 2-6
(86.241) (249.218) (199.599) g @laiodl Gllusly Ugsgsall Ol -
1.849.765 4.912.746 9.630.449 S5Vl &yl pgazdl Ol -
(32.539) 28.195 (7.630) Jo.oVl 93950 Sl Wl -
1.730.985 4.691.723 9.423.220 €900l

W\eloix>Vl (9g9aiall Ulawasxi 3-6

Lus 127 469 lio 2020 Olg> 30 6 [lus 123 422 sl 18 ¢ cscloizVl Bganall el wlyss 1oyl 1is Jios

2019 olg> 30 58

adloll wligaidl : 7 dAc 6,Sio

31/12/2019 30/06/2019 30/06/2020

5.152.023 4.617.064 5.160.319

220.233 220.233 228.529 a>gioo Wbilews -

4.931.790 4.396.831 4.931.790 sl Vg dowd Sllows -

115.484 999.198 135.760

115.484 999.198 135.760 lede Jaioll wlloo -

duwlxoll WAl 8 dAc 6,540
ol Al pisw Vg0 o el Wlgl 9 ducyall Wlgisll 83990l GLaSIl i (89 s 889 2020 abswsll Aol pilgsll (9

.ay,laol) clse 2019 adarwell adlol pilgsll Jhaei w9 ligd ¢ 5)=iw dudo Olows -<8,>

& jlaoll Sgiwuo (ole Wizl 1-8
30/06/2019 30/06/2019
Jawill a Quawxoll ORI Juaidl Jud
&, Jg.oVI-
143.238 (772.791) 916.029 Ug3seall
11.647.921 772.791 10.875.130 g dlaio llus g 5ol
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30/06/2019 30/06/2019

Jawidl a  Quawlbxoll OWARi Juasil Jud
JMeiw V! Olsll-
283.844 259.601 24.243 S5V DMaiwVl wlslyl
JMeiw)l claci-
(259.601) 259.601 lpowlts picw il Ologiiadl Glgsso s
30/06/2019 30/06/2019
Jawidl a  Quawlbxoll OWARi Juasil Jud
JMaiw VU alasoll ayaiidl olasdadl-
(11.270) 259.601 (270.871) ©ligjZeoll
(2.437.463) (259.601) (2.177.862) olaxiuoll

wwold 2020 sl 22 oo due a=goll wseeall o) dsbell deshiowVl e bl (59
)l roiwl Guold dxlaodl 6,0y > Joe plai @moro bVl abwlgs Jadl as,.w
Usle> g covid-19 Lg,95 Lword Lauil o 3=l 9 (80l sle Leor=dl susole as adl Lo
leso o dolMoudl g, v susid) wlgeMl aslell 6,15V ces as,uldl wlgel aoMow g d=w (sle
pamnlyro sodain S, udl wold LS radl @dllhi o wsocadl sclidly wloloSUl Gl aug=s
Il Lary a5 g2l i Gustlises ouirhel 6axly dam Jowll plai Jlas (59 doeS=)l @b,
Wlgell JolSy Luslg wleeVl g Ll @M o5 as adl wlgel wamiy cllsg bl

JSiu o3l 9 oSl Jaidl g9, s AoVl 048 o Gusraiadl ST e Jadl glad de o
suboll LUV Licl o adgsdl slgall (sle wdlall g2l (sl duos> @sas 53l low eosla
spi o Ll 55U as .l blas Ol adg,idl sleall o Boadl wharlow &Sl bl
S, all bliu @sgess csle 538 ol SUs le=lys

2S5l log) &Sy o) Csmall smesells covid-19 UgyeS Gussud sLuiil podl lis s> (sl s
aseuidl (sle @slidl JlgeVl (sde cpgaslly JeosVl (sle ddaiwell @llall pslgs)l (sle
g bl (s wlusi sl 35 od @aig,Sl axsils Wl as,al) alledl wledssdl Jeasg anslall

. 2020 wle= 30 ale Jl dawgll adlall pslgall slaeV Vlos=VI

SLasl ésg2) ool Ul Sl .6,8¢:0dl wilegleodl (sde sloieVlg sl gogll (s 51 V|
ool S8l (s 0,185 Seu V as ) &l &iemelly bl (sle Lugusll
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a]—c 3k

a9Llall Guswxoll aouniddl

2020 vls>30

2019 juouun> 31

2020 uls> 30 Wle I @slodl aulll JgoVl il sang OIS Mg Yl Wlawasw Jgas>

(LU gluall)

2020 vls>30

Olsaeldl g OSMpiw)I

Olgai 2020 uls>30

2020 vlg>30

2019 o> 31

Lo i) Adas) gy Jail) 4S5

625.640

5.431.231

845.475

138.369

221.867

30.393

2.095
7.295.070

625.640

5.866.534

942.622

117.393

224.791

34.034

2.095
7.813.109

29.465.042

4.229.186

1.312.980

737.752

377.986

36.122.946

35.755 470.384
3.186 103.575
37.813

27.979

3.641

643.392

29.030.413

4.128.797

1.275.167

709.773

374.345

35.518.495

625.640

34.896.273

5.074.661

1.451.349

959.619

408.379

2.095
43.418.016

- 32.422

31.748

3.242

58.789

25.055

118.834

625.640

34.896.947

5.071.419

1.392.560

934.564

408.379

2.095
43.331.604

Es\..'al)i

wlely

duclio wlizog b3p>ly 4ud lyupzs

J& wlaso

4uiSo wliso

aalizo dinply iy Whilacy dole wliup=s
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AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES CONSOLIDES

POULINA GROUP HOLDING -PGH -
Siége Social : GP1 Km 12 Ezzahra, Ben Arous-

La société Poulina Group Holding, publie ci-dessous, ses états financiers intermédiaires
consolidés arrétées au 30 Juin 2020 accompagnés du rapport d’examen limité des commissaires
aux comptes : Mr Elyes BEN REJEB et Mr Elyes BEN M’BAREK.




POULINA GROUP HOLDING ( P.G.H)

aculalllidgiacgaan BILAN CONSOLIDE
POuLINAGROUPHOLDING |sa Au 30/06/2020
(Exprimé en TND)

ACTIFS Notes  30/06/2020  30/06/2019 31/12/2019
ACTIFS NON COURANTS
Actifs immobilisés
Immobilisations incorporelles 28 173 039 27 129 896 29900 913
Amortissements des immobilisations incorporelles -14 817 847 -13 806 379 -13 613 303
Immobilisations incorporelles nettes 1 13355192 13 323 516 16 287 610
Immobilisations corporelles 2394262308 2168299 734 2322365818
Amortissements des immobilisations corporelles -1 175390280 -1 054 554 211 -1 106 848 313
Immobilisations corporelles nettes 2 1218872028 1113745523 1215517505
Immobilisations financiéres 225750 024 216 311 540 230 023 662
Provisions pour dépréciation -31 215382 -30 372 051 -31 215382
Immobilisations financiéres nefttes 3 194 534 641 185 939 490 198 808 280
Total des actifs immobilisés 1426 761 861 1313008 529 1430613 395
Autres actifs non courants 4 3 578 685 1 948 555 1 634 930
Total des autres actifs non courants 3578 685 1 948 555 1634930
Total des actifs non courants 1430340546 1314957084 1432248325
ACTIFS COURANTS
Stocks 823 331 773 784 321 852 791 039 159
Provisions sur stocks -24 266 716 -24 154 122 -24 376 334
Stocks nets 5 799 065 057 760 167 730 766 662 825
Clients et comptes rattachés 605 431 682 657 561 882 540 563 144
Provisions sur comptes clients -33 604 869 -30377 817 -33 231 399
Clients nets 6 571826 813 627 184 065 507 331 745
Autres actifs courants 7 220356 250 253 884 980 405 682 466
Placements et autres actifs financiers 8 575203 594 415 498 626 471 225 847
Liquidités et équivalents de liquidités 9 72 716 895 119 774 457 90 474 527
Total des actifs courants 2239168610 2176509858 2241377410

TOTAL DES ACTIFS

3669 509 156 3 491 466 942

3673625735

Les Notes de 1 a 19 font partie intégrante des états financiers.
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POULINA GROUP HOLDING ( P.G.H)

BILAN CONSOLIDE
Au 30/06/2020
(Exprimé en TND)

Total des passifs courants

Total des passifs

—POULINAGROUP HOLDING |sa
CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS Notes  30/06/2020  30/06/2019 31/12/2019
CAPITAUX PROPRES
Capital social 180 003 600 180 003 600 180 003 600
Titres en autocontrole -25228 126 -24 785 788 -25 166 669
Réserves consolidées 706 629 061 630611915 627 846 726
Résultat consolidé 40 864 043 83 768 210 130 472 737
Total des capitaux propres 10 902 268 578 869 597 937 913 156 393
INTERETS DES MINORITAIRES
Part des minoritaires dans les réserves 18 480 505 17 911 980 16 700 184
Part des minoritaires dans le résultat 236410 -27 898 285 089
Total des intéréts des minoritaires 11 18 716 915 17 884 082 16 985 273
To'mf {.fes. cn{plmuxpmpres et intérét des 920 985 494 887 482 019 930 141 666
minoritaires
PASSIFS
PASSIFS NON COURANTS
Emprunts 1282084 121 1235489410 1 338 508 341
Provisions pour risques et charges 13 405 331 10290 131 13404 119
Total des passifs non courants 12 1295489452 1245779 541 1351912 460
PASSIFS COURANTS
Fournisseurs et comptes rattachés 13 533112 144 540 141 170 609 791 039
Autres passifs courants 14 140 989 906 134 620 259 92 008 431
Concours bancaires et autres passifs financiers 15 778 932 161 683 443 952 689 772 139

1453034 211

1358205 382

1391571 609

2748 523 663

2603 984 923

2743 484 069

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS

3 669 509 156

3491 466 942

3673 625 735

Les Notes de 1 a 19 font partie intégrante des états financiers.
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POULINA GROUP HOLDING |sa

POULINA GROUP HOLDING ( P.G.H)

ETAT DE RESULTAT CONSOLIDE
Au 30/06/2020
(Exprimé en TND)

PRODUITS D'EXPLOITATION Notes 30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019
Revenus 16 1199461833 1266656743 2299235 376
Autres produits d'exploitation 17 581 409 465 267 10 280 377
Production Immobilisée 17 824 41433 92 846
Total des produits d'exploitation 1200061066 1267163443 2 309 608 599
CHARGES D'EXPLOITATION

Achats de marchandises et d'approvisionnements -800 895 403 -862 795 742 -1 471 064 705
Charges de personnel -69 277 185 -68 164 932 -138 507 414
Dotation aux amortissements et aux provisions -73 415290 -70 792 679 -145 524 290
Autres charges d'exploitation 18 -145 741 470 -132 943 736 -314 933 170
Total des charges d'exploitation -1 089329348 -1134697 088 -2 070 029 580
Résultat d'exploitation 110 731 718 132 466 354 239 579 019
Charges financiéres nettes 19 -81 105 699 -60 841 483 -112 566 246
Produits des placements 15 878 186 14 988 871 15025071
Autres gains ordinaires 1319962 1225977 3 856 944
Autres pertes ordinaires -1 961 055 -1 610701 -5 629 757
DOl.El!IOIl aux Amortissements écart d'acquisition 665 859 665 859 1331 718
positif

Quote-part des titres mis en équivalence 3-2 891 644 2346932 3237 525
Résultat des activités ordinaires avant impot 45 088 897 87910092 142 170 839
Impots sur les bénéfices -3 988 443 -4 169 780 -10 818 945
Résultat des activités ordinaires aprés impot 41 100 454 83 740312 131 351 894
Eléments extraordinaires 0 0 -594 068
Résultat des activités ordinaires aprés impor 41 100 454 83 740 312 130 757 826
Part des minoritaires dans le résultat 236 410 -27 898 285 089
RESULTAYT NETCONSOLIDE DR 40 864 044 83768 210 130472 737

L'EXERCICE

Les Notes de 1 a 19 font partie intégrante des états financiers.
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POULINAGROUPHOLDING |sa

POULINA GROUP HOLDING S.A.(PGH)

ETAT DES FLUX DE TRESORERIE

CONSOLIDE

30/06/2020
(Exprimé en TND)

Désignation 30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019
FLUX DE TRESORERIE LIES A L'EXPLOITATION
Résultat Net consolidé de l'exercice 40 864 043 83 768 210 130472 737
Ajustements pour :
* Dotations aux amortissements et aux provisions 73 415 290 70 792 679 145 524 290
* Variation du BFR 72 262 851 -7 809 033 -1 486 524
* Plus ou moins-values de cessions -8 148 777 -22 433 728 -62 253 833
* Transfert de charges -95 282 -105 552 -231 610
* Quote-part des intéréts des minoritaires dans le résultat -236 410 27 898 -285 089
*IQuote-part des subventions d'investissement inscrites en 412 436 313 664 2377235
résultat
', Ql.mtc—part dans le résultat des sociétés mises en -891 644 346 932 3237525
équivalence
Flux de trésorerie provenant de I'exploitation 176 757 634 121 579 878 206 125 211
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES
D'INVESTISSEMENT
—\"/anatm‘u.dc }rcsurcnc suite a1 a_cqu:sumn et cession 73110 687 270 905 470 926296914
d'immobilisations corporelles & incorporelles
—Yarlat1(1}1.dc }rcmn:crw 5.1{110 al aC(llllSlll()!]‘Cl cession 4273 639 29 014 866 15 302 745
d'immobilisations financiéres et autres actifs non courants
Flux de trésorerie affectés aux activités d'investissement -68 837 048 -41 890 604 -210 994 169
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE
FINANCEMENT
- Rachat des titres d'autocontroles -61 457 -408 979 -789 860
- Dividendes et autres distributions -55 448 757 -12 436 982 -62 335913
-Vari a‘tu:m de lvrcsurcrlc provenant des emprunts et des autres 54937 026 64350119 64 543 156
modalités de financement
- Subventions regues 1073 941 1 033 660 1691514
Flux de trésorerie affectés aux activités de financement -109 373 299 -76 162 419 3108 897
VARIATION DE TRESORERIE -1452 713 3 526 855 -1 760 061
- Trésorerie au début de 'exercice -12 759193 -10999 131 -10 999 131
- Trésorerie a la cloture de I'exercice -14 211 906 7472277 -12 759 193

Les Notes de 1 a 19 font partie intégrante des états financiers.




- PRESENTATION DU GROUPE :

POULINA GROUP HOLDING est une société anonyme de droit Tunisien constituée en Juin 2008
ayant pour activités principales :

= La promotion des investissements par la détention et/ou la gestion d’un portefeuille titres de
valeurs mobilieres cotées ou non cotées en Tunisie et/ou a I’étranger ;

= La prise de participations dans le capital de toutes entreprises créées ou a créer notamment
par voie de création de sociétés nouvelles, d’apport de fusion, alliance, souscription, achats
de titres ou droit sociaux ou associations...;

= L ’assistance, I’étude, le conseil, le marketing et I’ingénierie financiere, comptable, juridique
et autres...;

= Et généralement toutes opérations commerciales, financiéres, mobiliéres ou immobilieres se
rattachant directement ou indirectement aux objets ci-dessous ou a tous autres objets
similaires.

Le capital social de la société PGH, a la constitution, s’élevant & 150 000 000 DT représente des
apports en nature sous forme d’actions ou de parts sociales de 72 sociétés du groupe POULINA (a
I’exclusion du sous-groupe La Paix : secteur du tourisme).

Une augmentation du capital de PGH a été réalisée par appel public a I’épargne en 2008 et par la
souscription de 16 670 000 actions de 1 DT chacune avec une prime d’émission de 4,950 par action.

Une augmentation de capital par incorporation de réserves pour un montant de 13 333 600 DT a
été effectuée en 2011.

Des opérations de restructuration du capital des sociétés émettrices des titres objet des apports en
nature ci-dessus indiqués, ont été realisees avant la creation de la société PGH.

Il est a signaler que le groupe POULINA, créé a I’initiative de promoteurs privés Tunisiens en1967,
a démarré son activité avec une premiére entité d’élevage avicole.

Au fil des années, la taille du groupe s’est considérablement développée, son activité s’est
largement diversifiée ce qui lui a permis d’occuper une place trés importante sur le marché Tunisien
dans plusieurs secteurs activités, et notamment :

= L’agriculture et I’agroalimentaire ;

= L’industrie métallurgique et I’industrie du bois ;
= Lacéramique;

= Lecarton;

= L’immobilier.




- PRINCIPES COMPTABLES ET METHODES D’EVALUATION :

Référentiel comptable :

Les états financiers consolidés du groupe POULINA GROUPHOLDING sont préparés et présentés
conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie tels que définis par la Loi
n° 96-112 et le Décret n° 96-2459 du 30 Décembre 1996 et compte tenu des hypothéses et
conventions indiqués ci-dessous. Il s’agit, entre autres :

» du cadre conceptuel ;

» de la norme comptable générale (NCT 1);

» des normes comptables relatives a la consolidation (NCT 35 a 37); et

» de la norme comptable relative aux regroupements d’entreprises (NCT 38).

Les états financiers consolidés sont libellés en Dinars Tunisiens et préparés en respectant
notamment les hypothéses sous-jacentes et les conventions comptables, et plus précisément :

» Hypothése de la continuité de I’exploitation ;
» Hypothese de la comptabilité d'engagement ;

Convention de la permanence des méthodes ;
Convention de la périodicité ;

Convention de prudence ;

Convention du codt historique ; et
Convention de l'unité monétaire.

YVYVYYVYV

Principes de consolidation :

I1.2.1. Périmétre de consolidation

Les états financiers consolidés regroupent les comptes des filiales qui sont directement ou
indirectement sous le contréle exclusif du Groupe.

Le Groupe exerce un contréle exclusif sur une filiale lorsqu’il est en mesure de diriger les politiques
financiéres et opérationnelles de cette filiale afin de tirer avantage de ses activités. Ce contrdle
résulte :

- Soit de la détention directe ou indirecte, par I’intermédiaire de filiales, de plus de la moitié
des droits de vote de I’entreprise consolidée ;

- Soit du pouvoir sur plus de la moitié des droits de vote en vertu d’un accord avec d’autres
investisseurs ;

- Soit des statuts ou d’un contrat ;

- Soit du pouvoir de nommer ou de révoquer la majorité des membres du conseil
d’administration ou de I’organe de direction équivalent ;

- Soit du pouvoir de réunir la majorité des droits de vote dans les réunions du conseil
d’administration ou de I’organe de direction équivalent.

Par ailleurs, le contrble est présumé exister dés lors que le groupe détient directement ou
indirectement 40% au moins des droits de vote dans une autre entreprise (conformément au
paragraphe 10 (d) de la norme NC 35 et a I’Article 461 du code des sociétés commerciales), et
qu’aucun autre actionnaire n’y détienne une fraction supérieure a la sienne.

- Définition du périmetre de consolidation :




» Lasociété POULINA GROUP HOLDING S.A. est la société mere du groupe a consolider ;

> Toute société dont le groupe détient directement ou indirectement 40% au moins des droits
de vote, est incluse dans le périmetre de consolidation et consolidée par intégration globale ;

» Toute société dont le groupe détient directement ou indirectement 20% au moins des droits
de vote, est incluse dans le périmetre de consolidation et consolidée par mise en
équivalence.

I1. 2. 2. Méthode de consolidation :

Toutes les sociétés sous le contrdle exclusif du groupe sont consolidées selon la méthode
d’intégration globale.

L’intégration globale consiste & combiner ligne par ligne les états financiers individuels de la
sociéte mere POULINA GROUP HOLDING et de ses filiales en additionnant les éléments
semblables d’actifs, de passifs, de capitaux propres, de produits et de charges.

Afin que les états financiers consolidés présentent I’information financiere du groupe comme celle
d’une entreprise unique, les étapes ci-dessous sont alors suivies :

» Homogénéisation des méthodes d’évaluation et de présentation des états financiers du
groupe ;

» Elimination des opérations intragroupes et des résultats internes ;

» Détermination de I'impact de la fiscalité differée sur les retraitements ayant une incidence
sur le résultat et / ou les capitaux propres consolidés, essentiellement les marges sur stocks
estimées et les subventions d’investissement ;

» Cumul arithmétique des comptes individuels ;

» Elimination des titres de participation du groupe dans chaque société consolidée et
détermination des écarts d’acquisition positifs et / ou négatifs ;

> Identification et partage de la « Part du groupe » et des « Intéréts minoritaires » dans I’actif
net des sociétés consolidées.

Il est a noter qu’au 30 juin 2020, pour les besoins de la présentation des états financiers consolidés,
102sociétés font I’objet d’une intégration globale et 2 sociétés font I’objet d’une mise en
équivalence.

La liste des sociétés comprises dans le périmeétre de consolidation au 30 juin 2020, figure a la
Notell.1.

I1. 2. 3. Elimination des opérations intragroupes et des résultats internes :

11.2.3.1 Elimination des opérations sans incidence sur les capitaux propres :

Les creances et dettes réciproques significatives et les produits et charges réciproques significatifs
entre sociétés du groupe sont éliminés en totalité sans que cette elimination n’ait d’effet ni sur le
résultat ni sur les capitaux propres consolidés.

11.2.3.2 Elimination des opérations ayant une incidence sur les capitaux propres :




(a) Les marges et les plus ou moins-values, résultant des transactions entre les sociétés du groupe,
qui sont comprises dans la valeur d’actifs tels que les stocks ou les immobilisations sont
éliminées en totalité.

(b) Les provisions pour dépréciation des titres et des comptes clients constituées sur les sociétés du
groupe sont intégralement éliminées, par I’annulation de la dotation aux provisions constituées
au cours de I’exercice et par déduction des réserves des provisions constituées au cours des
exercices anterieurs.

1. 2. 4.Ecart d’acquisition « Goodwill » :

Conformément a la norme comptable nationale (NC 38) et internationale (IFRS 3), le regroupement
d’entreprises ayant abouti a la création de PGH est un regroupement d’entreprises sous contréle
commun. De ce fait, il n’est pas constaté de goodwill. Toute différence entre la valeur comptable
des apports et le montant du capital de PGH est enregistré dans les réserves consolidées.

Etant précise que selon le paragraphe 10 de la norme internationale IFRS 3, un regroupement
d’entreprise impliquant des entités ou des activités sous contrdle commun est un regroupement
d’entreprises dans lequel la totalité des entités ou activités se regroupant sont contrélées in-fine par
la méme partie ou les mémes parties, tant avant qu’apres le regroupement d’entreprises, et ce
contréle n’est pas destiné a étre temporaire. Ce qui est le cas du groupe PGH.

Toutefois, un écart d’acquisition (positif ou négatif) a été comptabilisé suite aux acquisitions par le
groupe de sociétés qui n’étaient pas avant le regroupement sous le contrble de ce dernier. Il s’agit
de :

- SOKAPO;

- PROMETAL +;

- S.C.l;

- FEMA.;

- MAGREB INDUSTRIE ;

- TMT;

- CGB.

Au cours de I’exercice 2017, un écart d’acquisition positif a été comptabilisé suite aux acquisitions
par le groupe des sociétés suivantes :

- SGTM;
-  STARMAT;
- SIGA;

Le « Goodwill positif » est amorti sur une durée de dix ans a partir de la date d’acquisition.

Le « Goodwill négatif » est porté au niveau de I’état de résultat de I’année d’acquisition.




Principes comptables d’évaluation et de présentation :

I1. 3. 1. Immobilisations incorporelles :

Les fonds de commerce, licences, marques, brevets et droits au bail ainsi que les autres actifs
incorporels sont comptabilisés a leurs colts d’acquisition en hors taxes récupérables. lls sont
amortis linéairement en fonction de leurs durées de vie estimées. (Fonds de commerce : 5% ;
Logiciels : 33%).

I1. 3. 2. Immobilisations corporelles :

Les immobilisations corporelles sont comptabilisées a leur colt d'acquisition. Elles sont amorties
selon la méthode de I’amortissement linéaire.

Les taux d’amortissement pratiquées se présentent comme suit :

Taux d'Amort. (en %)
Constructions 5
Installations Techniques Matériels et outillages industriels 10
Matériel de transport 20
Installations générales, Agencements et Aménagements 10
Matériel informatique 15
Mobilier et matériel de bureaux 10
Matériel d’emballage 10
Petit matériel d’exploitation 33,33

Les dotations aux amortissements sur les nouvelles acquisitions de I’exercice sont calculées, en
respectant la regle du prorata-temporis.

Les plus ou moins-values sur cession d’immobilisations et les marges sur cessions
d’immobilisations intergroupes ont été éliminées.

Il. 3. 3. Titres de participation :

Les titres de participation PGH, figurent au bilan consolidé a leurs codts d’acquisition.

Les titres de participation font I’objet de provisions pour dépréciation lorsque leur valeur d’usage
est inférieure a leur colt d’acquisition. La valeur d’usage est déterminée sur la base de différents
criteres dont, la valeur de marché, les perspectives de rentabilité et les capitaux propres réévalués.
Les dividendes recus des sociétés non consolidées sont comptabilisés en produits au cours de
I’année de leur encaissement.

Les titres de participations détenus par le groupe dans les sociétés consolidées ont été éliminés selon
la methode directe décrite au niveau de la note 1-2-2.




Il. 3. 4. Titres mis en équivalence :

Les titres mis en équivalence, figurent au bilan consolidé a leur quote-part dans les capitaux propres
des sociétés sous influence notable.

La mise en équivalence des titres de la société ENNAKL S.A., dont la quasi-totalité a été acquise a
la fin de I’exercice 2012, a été effectuée sur la base des états financiers consolidés du groupe
ENNAKL, plutdt qu’en retenant uniquement les états financiers individuels de la société ENNAKL,
et ce comme le prévoit le paragraphe 10 de la norme comptable tunisienne « NCT 35 ».

Par ailleurs, et selon le paragraphe 23 de la norme internationale 1AS 28 « Participations dans des
entreprises associées et coentreprises » toute différence entre le colt de participation et la quote-
part de I’investisseur dans la juste valeur des actifs et passifs est incluse dans la valeur comptable
des titres mis en équivalence.

L’écart d’acquisition ainsi obtenu est amorti sur une période de 20 ans a partir de 1°" Janvier 2013
compte tenu du contexte de I’opération d’acquisition. La dotation annuelle est déduite de quote-part
du groupe PGH dans le résultat consolidé du groupe ENNAKL mis en équivalence.

Il. 3. 5. Stocks :

Les stocks de produits et de travaux en cours sont évalués au plus bas entre leur co(t de revient et
leurs valeurs de réalisation nette.

Le codt de revient des stocks correspond au colt moyen pondéré d’acquisition ou de fabrication.

Les marges estimées sur stocks provenant des transactions entre les sociétés du groupe sont
éliminées.

I1. 3. 6. Placements et autres actifs financiers :

Les placements et autres actifs financiers consistent en des placements dont I’intention de détention
est égale ou inférieure a douze mois.

Ces placements sont comptabilisés a leurs colts d’acquisition. Une provision est constatée lorsque
ce codt est inférieur a leur valeur de marche a la cl6ture de I’exercice.

I1. 3. 7. Impot sur les sociétes :

Les sociétés du groupe « POULINA GROUP HOLDING » sont soumises a I’imp0t sur les sociétées
(1S) selon les regles et les taux en vigueur en Tunisie, prévues par le Code de I’imp0t sur le revenu
des personnes physiques et de I’impdt sur les sociétes.

Les sociétés du Groupe optimisent en général I’IS en ayant recours aux réinvestissements exonéres
des bénéfices. Le groupe n’utilise pas le régime fiscal d’intégration des résultats prévu par les
Articles 49 bis et suivants du Code de I’imp0t sur le revenu des personnes physiques et I’imp0t sur
les sociétés.




Un actif d’imp6t differé est comptabilisé pour toutes les differences temporelles déductibles dans la
mesure ou il est probable qu’un bénéfice imposable, sur lequel ces différences temporelles
déductibles pourront étre imputées, sera disponible.

Un passif d’imp6t différé est comptabilisé pour toutes les différences temporelles imposables.

Cependant, il n’a pas été tenu compte de I’imp06t différé sur :

> Les provisions sur stocks et sur titres de participation hors groupe, comptabilisées au niveau
des comptes individuels et réintégrées au niveau du resultat fiscal ;

> Les déficits fiscaux dégageés par les sociétés du groupe.

> Les retraitements de consolidation des marges sur stocks.

I1. 3. 8. Revenus :

Les revenus sont soit les rentrées de fonds ou autres augmentations de I’actif d’une entreprise, soit
les reglements des dettes de I'entreprise (soit les deux) résultant de la livraison ou de la fabrication
de marchandises, de la prestation de services ou de la réalisation d’autres opérations qui s’inscrivent
dans le cadre des activités principales ou centrales des sociétés du groupe.

Les revenus sont pris en compte au moment de la livraison aux clients ou au moment de la
réalisation de services. lls sont comptabilisés net de remises et ristournes accordées aux clients.

Des provisions pour dépreciation des créances clients sont constatées lorsque leur recouvrement est
juge improbable.

I1. 3. 9. Etat de résultat et état des flux de trésorerie :

L'état de résultat et I’état des flux de trésorerie sont présentés selon les modéles autorisés.




Le périmeétre de consolidation du groupe PGH, les pourcentages de contr6le et d’intérét ainsi que les

PERIMETRE DE CONSOLIDATION :

I11. 1. Sociétés incluses dans le périmétre de consolidation au 30/06/2020 :

méthodes de consolidation utilisées sont présentés dans le tableau suivant :

% d'intérét

% de Controle

Qualification Méthode
Société 30/06/20 | 31/12/19 | 30/06/20 | 31/12/19 dela
participation de consolidation
1 | POULINA GROUP HOLDING 98,24 % 98,24% | 100,00% [ 100,00% Société mere Intégration Globale
2 | LES GRANDS ATELIERS DU NORD 99,47 % 99,77% | 100,00% | 99,85% | Controle exclusif | Intégration Globale
3 | SOCIETE D'EQUIPEMENTS 99,55% 99,84% | 100,00% [ 100,00% | Controle exclusif | Intégration Globale
4 | ASTER TRAINING 98,72% 99,71% | 100,00% [ 100,00% | Controdle exclusif | Intégration Globale
5 | STE EL MAZRAA MARKET 99,87 % 99,97% | 100,00% | 100,00% | Controle exclusif | Intégration Globale
6 | AGRO BUSINESS 99,74% 99,91% | 100,00% | 99,99% | Controle exclusif | Intégration Globale
7 | MED OIL COMPANY 99,53 % 99,89% | 100,00% | 100,00% | Controle exclusif | Intégration Globale
8 | POULINA TRADING 98,13% 99,69% | 100,00% [ 100,00% | Controle exclusif | Intégration Globale
9 |P.AF. 98,98 % 99,83% | 100,00% [ 100,00% | Controle exclusif | Intégration Globale
10 | M.B.G 99,52% 99,91% | 100,00% | 100,00% | Controle exclusif | Intégration Globale
11 | CARTHAGO 99,42 % 98,76 % 99,49% | 99,49% | Controle exclusif | Intégration Globale
12 | SELMA 100,00% 100,00% | 100,00% | 100,00% | Controle exclusif | Intégration Globale
13 | Société de Construction Industrialisée 98,31% 99,72% | 100,00% [ 100,00% | Controle exclusif | Intégration Globale
14 | HERMES INT BUSINESS LTD 99,74% 99,91% | 100,00% [ 100,00% | Controdle exclusif | Intégration Globale
15 | SOVIT 99,15% 99,31% | 100,00% | 100,00% | Controle exclusif | Intégration Globale
16 | EL BORAQ 99,63 % 99,89% | 100,00% | 100,00% | Controle exclusif | Intégration Globale
17 | MED FOOD 99,53% 99,89% | 100,00% [ 100,00% | Controle exclusif | Intégration Globale
18 %g%ggggss&gﬁ%w ENT ET DE 97,98 % 99,70% | 100,00% | 100,00% | Controle exclusif | Intégration Globale
19 | FRUITS DE CARTHAGE 98,83% 99,73% | 100,00% [ 100,00% | Controdle exclusif | Intégration Globale
20 | NUTRIMIX 99,88 % 99,94% | 100,00% [ 100,00% | Controle exclusif | Intégration Globale
21 | PREMIX SEBRI 99,58 % 99,93% | 100,00% | 100,00% | Controle exclusif | Intégration Globale
22 | INDUSTRIE ET TECHNIQUE 100,00% 100,00% | 100,00% [ 100,00% | Controle exclusif | Intégration Globale
23 | ENNAJAH 100,00% 100,00% | 100,00% | 100,00% | Controle exclusif | Intégration Globale
24 | POULINA 100,00% 100,00% | 100,00% | 100,00% | Controle exclusif | Intégration Globale
25 | STE AGR DICK 98,87 % 99,89% 99,72% 1100,00% | Controdle exclusif | Intégration Globale
26 | STE AGRICOLE SAOUEF 99,46 % 99,94% | 100,00% | 100,00% | Controle exclusif | Intégration Globale
27 | OASIS 100,00% 100,00% | 100,00% | 100,00% | Controle exclusif | Intégration Globale
28 | ZAHRET MORNAG 99,99% 99,99% 99,99% | 99,99% | Controle exclusif | Intégration Globale
29 | MED INDUSTRIE 99,43 % 99,88% | 100,00% [ 100,00% | Controdle exclusif | Intégration Globale
30 | ASTER INFORMATIQUE 98,53 % 99,75% | 100,00% | 100,00% | Controle exclusif | Intégration Globale
31 | TRANSPOOL 98,96 % 99,85% | 100,00% | 100,00% | Controle exclusif | Intégration Globale
32 | ALMES SA 99,92% 99,98 % 99,99% | 99,99% | Controle exclusif | Intégration Globale
33 | MEDFACTOR 100,00% 100,00% | 100,00% | 100,00% | Controle exclusif | Intégration Globale
34 | GIP.ASA 99,29% 99,85% | 100,00% [ 100,00% | Controle exclusif | Intégration Globale
35 | La Générale des Produits Laitiers 99,28 % 99,85% | 100,00% | 100,00% | Controle exclusif | Intégration Globale




% d'intérét

% de Contréle

Qualification Méthode
Société 30/06/20 | 31712719 | 30/06/20 | 31/12/19 dela
participation de consolidation
36 | CHAHRAZED 99,45% 99,88% | 100,00% [ 100,00% | Controdle exclusif | Intégration Globale
37 | LB.P 98,72% 99,70% 99,99% | 99,99% | Controle exclusif | Intégration Globale
38 | CEDRIA 99,18% 99,77 % 99,99% | 99,99% | Controle exclusif | Intégration Globale
39 | UNIPACK 98,85% 99,83% | 100,00% | 100,00% | Controle exclusif | Intégration Globale
40 | PARTNER INVESTMENT 97,00% 99,70% | 100,00% [ 100,00% | Controle exclusif | Intégration Globale
41 | GLOBAL TRADING 98,73% 99,72% | 100,00% [ 100,00% | Controdle exclusif | Intégration Globale
42 | STE DE NUTRITION ANIMALE 99,97 % 99,94% 99,97% | 99,97% | Controle exclusif | Intégration Globale
43 | pemsport Maritime et Terrestre 99,97% | 99,94% [100,00% | 100,00% | Controle exclusif | Intégration Globale
44 | TECHNOFLEX 99,14% 99,83% | 100,00% | 100,00% | Controle exclusif | Intégration Globale
45 | T'PAP 98,32% 99,86 % 99,30% |100,00% | Controdle exclusif | Intégration Globale
46 | STE GENERALE NOUHOUD 99,03% 99,49% | 100,00% [ 100,00% | Controle exclusif | Intégration Globale
47 | CARTHAGO BRIQUES 98,27 % 99,68% | 100,00% [ 100,00% | Controle exclusif | Intégration Globale
48 ?ﬁﬁgﬁﬁ%EPROMOTION 99,07 % 99,84% | 100,00% | 100,00% | Controle exclusif | Intégration Globale
49 | SOCIETE MARITIME AMIRA 99,67 % 99,85% | 99,95% | 99,95% | Controle exclusif | Intégration Globale
50 | SIDI OTHMAN 98,67 % 99,63% | 100,00% | 99,82% | Controle exclusif | Intégration Globale
51 | STEF.M.A 98,81 % 99,79% | 100,00% [ 100,00% | Controle exclusif | Intégration Globale
52 | Idéal Industrie de I'Est Algérie 99,18% 99,75% | 100,00% [ 100,00% | Controle exclusif | Intégration Globale
53 | LINPACK 98,31% 99,80% | 100,00% [ 100,00% | Controdle exclusif | Intégration Globale
54 | PROINJECT 98,69 % 99,87 % 99,43% |100,00% | Controdle exclusif | Intégration Globale
55 | POOLSIDER 98,88 % 99,89% | 100,00% | 100,00% | Controle exclusif | Intégration Globale
56 | LE PASSAGE 98,36% 99,74% 99,98% | 99,98% | Controle exclusif | Intégration Globale
57 | AVIPACK 98,92% 99,73% | 100,00% [ 100,00% | Controdle exclusif | Intégration Globale
58 | Agro-Industrielle ESMIRALDA 99,39% 99,73% | 100,00% [ 100,00% | Controdle exclusif | Intégration Globale
59 | MAGHREB INDUSTRIE 98,87 % 99,04 % 99,93% | 99,93% | Controle exclusif | Intégration Globale
60 | STEO 98,96 % 99,72% | 100,00% | 100,00% | Controle exclusif | Intégration Globale
61 | YASMINE 98,49% 99,76% | 100,00% [ 100,00% | Controle exclusif | Intégration Globale
62 | SOCIETE TAZOGHRANE 98,94% 99,20% 99,28% | 99,28% | Controle exclusif | Intégration Globale
63 é;;?l\gﬁglNANCES HOLDING 89,66% 89,98 % 90,08% | 90,08% | Controdle exclusif | Intégration Globale
64 | s ompagnie Génerale de batiment 98,97% | 9972% | 99,98% | 99,98% | Controle exclusif | Intégration Globale
65 | STE AGRICOLE EL JENENE 98,31% 99,71% 98,89% | 99,82% | Controle exclusif | Intégration Globale
66 | KELY DISTRIBUTION 99,17 % 98,51% 99,75% | 99,75% | Controle exclusif | Intégration Globale
67 | BRIQUETERIE BIR M'CHERGA 99,71% 99,69% | 100,00% | 100,00% | Controle exclusif | Intégration Globale
68 | CONCORDE TRADE COMPANY 98,86 % 99,84% | 100,00% [ 100,00% | Controle exclusif | Intégration Globale
69 | SABA 98,92% 99,74% | 100,00% [ 100,00% | Controdle exclusif | Intégration Globale
70 | ROMULUS VOYAGES 99,42% 99,47 % 99,50% | 99,50% | Controle exclusif | Intégration Globale
71 | ETTAAMIR NEGOCE 98,33% 99,29% 99,68% | 99,68% | Controle exclusif | Intégration Globale
72 | ELIOS LOCALISATION 98,72% 99,71% | 100,00% | 100,00% | Controle exclusif | Intégration Globale
73 | ESSANAOUBAR 99,59% 99,59% | 100,00% [ 100,00% | Controle exclusif | Intégration Globale
74 | ELMAZRAA 98,70% 98,70% 98,71% | 98,71% | Controle exclusif | Intégration Globale
75 | CARTHAGO BETON CELLULAIRE 99,09% 99,60% | 100,00% | 100,00% | Controle exclusif | Intégration Globale
76 | MECAWAYS 96,82% 97,10% 97,43% | 97,43% | Controle exclusif | Intégration Globale




% d'intérét % de Controle
Qualification Méthode
Société 30/06/20 | 31712719 | 30/06/20 | 31/12/19 dela
participation de consolidation

77 | ORCADE NEGOCE 99,64 % 99,89% | 100,00% [ 100,00% | Controle exclusif | Intégration Globale
78 | GIPAM 94,28 % 94,73 % 99,99% | 99,99% | Controle exclusif | Intégration Globale
79 | STE ETTAAMIR 96,64 % 96,64 % 96,64% | 96,64% | Controle exclusif | Intégration Globale
80 | SICMA 99,55% 99,49% | 100,00% | 100,00% | Controle exclusif | Intégration Globale
81 | SOKAPO 95,05% 96,02% 96,20% | 96,20% | Controle exclusif | Intégration Globale
82 g\IOTl\];:[I;Eg?{IONAL TRADING 98,45% 99,79% | 100,00% | 100,00% | Controle exclusif | Intégration Globale
83 | STE SUD PACK 99,82% 99,96% | 100,00% [ 100,00% | Controdle exclusif | Intégration Globale
84 | TUNISIE DEVELOPPEMENT SICAR 79,98% 79,98% | 79,98% | 79,98% | Controle exclusif | Intégration Globale
85 | Sté Tunisienne Alimentaire du Sahel 79,68 % 79,93 % 80,00% | 80,00% | Controle exclusif | Intégration Globale
86 | BITUMEX 79,77 % 79,24 % 80,24% | 80,24% | Controle exclusif | Intégration Globale
87 | MED OIL SENEGAL 69,67 % 69,93% 70,00% | 70,00% | Controle exclusif | Intégration Globale
88 | CARVEN 67,52% 67,64% 68,27% | 68,27% | Controle exclusif | Intégration Globale
89 | IDEAL CERAMIQUE 66,87 % 67,09% 67,27% | 67,27% | Controéle exclusif | Intégration Globale
90 | Poulina Batiments et Travaux Publics 97,98 % 99,70% | 100,00% | 100,00% | Controle exclusif | Intégration Globale
91 Plf;;;[m de Produits Métalliques 98,72% | 59,95% |100,00% | 60,00% | Controle exclusif | Intégration Globale
92 | PROMETAL PLUS 99,29% 59,92% |100,00% | 60,00% | Controle exclusif | Intégration Globale
93 | ORCADE CORPORATION 19,20% 19,19% 19,20% | 19,20% | Controle exclusif | Intégration Globale
94 | LARIA international 99,52% 99,31% 99,99% | 99,99% | Controle exclusif | Intégration Globale
95 | GREEN LABEL OIL 99,26 % 99,93% | 100,00% | 100,00% | Controle exclusif | Intégration Globale
96 | BRIQUETERIE JBEL OUEST 98,96 % 99,15% | 100,00% | 99,78% | Controle exclusif | Intégration Globale
97 | CARTHAGO SANITAIRE 99,55% 98,96% | 100,00% [ 100,00% | Controle exclusif | Intégration Globale
98 | SGTM 99,61% 99,95% | 100,00% [ 100,00% | Controdle exclusif | Intégration Globale
99 | STARMAT 99,87 % 99,91% | 100,00% [ 100,00% | Controle exclusif | Intégration Globale
100 | SIGA 99,91% 99,99% | 100,00% | 100,00% | Controle exclusif | Intégration Globale
101 | Poulina Cote D'ivoire 66,75% 66,86 % 66,92% | 66,92% | Controle exclusif | Intégration Globale
102 | UNITED PASTRY 99,20% 99,88% | 100,00% [ 100,00% | Controdle exclusif | Intégration Globale

1 | ENNAKL AUTOMOBILES 29,32% 29,94% 30,34% | 30,27% | Influence notable | Mise en équivalence

2 | ADACTIM 48,52% 49,85% 50,00% | 50,00% | Influence notable | Mise en équivalence

I11. 2. Sociétés exclues du périmeétre de consolidation au 30/06/2020 :

Les participations indirectes de la société PGH dans les sociétés établies en Libye, comptabilisées
au niveau des états financiers des filiales pour un montant brut de 57 885 877 DT ne sont pas
intégrés lors de la préparation des états financiers intermédiaires consolidés arrétés au 30 juin 2020
et restent inscrites parmi les titres de participation, et ce en raison de I’indisponibilité
d’informations financiéres sur ces sociétés au 30/06/2020.




% d'intérét

% de Controle

. Qualification Méthode

Société 30/06/20 | 31/12/19 | 30/06/20 | 31/12/19
de la participation | de consolidation

1 | Technique d'Emballage en Carton Lybie 92,34% 92,34% 92,36% 92,36% | Exclue du périmetre | Non consolidée
2 | Africaine de Transformation de Métaux 67,46% 67,46% 67,45% 67,45% | Exclue du périmetre | Non consolidée
3 | Sahel LebdaLissinaatMawed El Binaa 72,03% 72,03% 72,00% 72,00% | Exclue du périmetre Non consolidée
4 | CharikaAfriquiaLissina al Elajor 70,04 % 70,04 % 70,34 % 70,34% | Exclue du périmetre | Non consolidée
5 | SeljaLisinaatElmothalajat 69,15% 69,15% 70,00% 70,00% | Exclue du périmetre | Non consolidée
6 II;EEE?; Libye de Constructions et Travaux 59,52% 59,52% 59,75% 59,75% | Exclue du périmetre Non consolidée
7 LebdaLissinaat El Plastiquia EI 52,01% 52,01% 52,00% 52,00% | Exclue du périmetre Non consolidée

Moussahama
8 | Tarabols Li IntajAlafHayawania 50,99% 50,99% 51,00% 51,00% | Exclue du périmetre | Non consolidée
g | EttatouirEttanmiaa El Omrania El 3615% | 3615% | 60,00% | 60,00% |Excluedu périmetre | Non consolidée

Mochtaraka
é ﬁ:;ghamzzaomap oulinaBouzguendaliline | 5510 | 337149 | 5500% | 5500% |Exclue du périmetre | Non consolidée




NOTES AUX ETATS FINANCIERS

- ACTIES :

Note 1 : Immobilisations incorporelles

La valeur nette des immobilisations incorporelles s'éleve au 30 Juin 2020 a 13 355 192 DT contre

16 287 610 DT au 31 Décembre 2019. Cette rubrique se détaille comme suit :
(Exprimés en TND)

Solde au 30/06/2020

Solde au 31/12/2019

Investissement de recherche et de développement 70 047 70 047
Concessions de marques, brevets et licences 2 244 260 2 097 225
Logiciels 14 714 965 14 350 915
Fonds commerciaux 1947 050 3520 150
Droits au bail 88 835 88 835
Autres immobilisations incorporelles 7811 7811
Goodwill net d’amortissements (i) 9100071 9 765 929
Total 28 173 039 29900913

Moins Amortissements (Hors Goodwill) -14 817 847 -13 613 303
Total net 13 355 192 16 287 610

(i) Goodwill :

Ce poste correspond a la différence entre le colt d’acquisition des titres et la quote-part du Groupe
dans I’actif net des sociétés acquises. Il présente au 30 Juin 2020 un solde net d’amortissements de

9100071 DT.

Note 2 : Immobilisations corporelles :

La valeur nette des immobilisations corporelles s'éléve au 30 Juin 2020 a 1 218 872 028 DT contre

1215517 505 DT au 31 Décembre 2019. Cette rubrique se détaille comme suit :




(Exprimés en TND)

Solde au 30/06/2020 | Solde au 31/12/2019
Terrains 115 892 278 120 135 053
Constructions 518 959 079 521 626 497
Plantations et cheptel 12 325 029 12 325 029
!nstallqtlons Techniques Matériel et outillages 1026 172 108 1017 053 061
industriels
Matériel de Transport 127 451 442 118919 778
:jri]\sl'gi!atlons génerales, agencements et aménagements 255 969 966 251 833 664
Equipements de bureaux et matériel informatique 32 817 581 31426116
Matériel d'emballage 65 655 655 66 374 471
Petit matériel d'exploitation 20 264 984 19 954 837
Immobilisations en cours 218 754 184 162 717 312
Total 2 394 262 308 2 322 365 818
Moins Amortissements -1 175 390 280 -1 106 848 313
Total net 1218872 028 1215517 505

Note 3 : Immobilisations financiéres :

La valeur nette des immobilisations financiéres s'éléve au 30 Juin 2020 a 194 534 641 DT contre

198 808 280 DT au 31 Décembre 2019 et se détaille comme suit :

(Exprimés en TND)

Solde au 30/06/2020 | Solde au 31/12/2019

Titres de participation 90 047 661 94 483 530
Titres mis en équivalence 101 683 634 100 699 748
Préts 3914 583 3524911
Dépots et cautionnements 9708 212 9319 759
Autres immobilisations financiéres 20 395 934 21995 714
Total brut 225 750 024 230 023 662

Moins Provisions -31 215 382 -31 215 382
Total net 194 534 641 198 808 280

3-1 Titres de participation :

Le solde brut des titres de participation au 30 Juin 2020 se détaille comme suit :




Titres Solde au | Solde au Variations
30/06/2020 | 31/12/2019
ASHARIKA AL IFRIQUIA LISINAAT AL AAJOR 1772533917 725 339 0
Africaine De Transformation de Métaux 9984378 9984 378 0
SAHEL LEBDA LISINAAT MAWED ALBINA 7591441| 7591 441 0
TEC LYBIE 7264398 | 7264 398 0
POULINA LIBYE DE CONSTRUCTION ET
TRAVAUX PUBLIC 6341449 6341449 0
MAGASIN GENERAL 5158 601 5158 601 0
ICC 4196 836 4196836 0
ETTATOUIR ETTANMIAA EL OMRANIA EL
MOCHTARAKA 3134231 3134231 0
GIPA LYBIE 2958 611 2958 611 0
TUNIFIB 2000 000 2000000 0
SHARIKAT LIBDA LISINAAT ALPLASTIKIA
ALMOUSAHIMA 1171201 1171201 0
Trabols LIINTE] ALAF 970125 970125 0
ZITOUNA TAMKEEN 4000000 4 000000 0
EZZAOUIA 744703 744703 0
AMEN BANK 906 815 728710 178 105
BTP France 567 815 567 815 0
ACM 501001| 501 000 0
AGROMED 415306 415306 0
OXYMETAL France 324 267| 324267 0
UNIFACTOR 300000| 300 000 0
DaouajineBouznika 226 001 226 001 0
LA MARINA 200000 200 000 0
AMEN SICAR 167 882 167 882 0
BITUMEN 99 300 99 300 0
CM LASER 90 000 90 000 0
AFFICHE TUNISIE 70 000 70 000 0
BTS 50 500 50 500 0
SICAB 50 000 50 000 0
Société de gestion du technopole de Sfax (SGTS) 50 000 50 000 0
TUNICODE 39 000 39 000 0
MAILLE MODE 26 250 26 250 0
NEGOCIM 26 000 26 000 0
FIT 20 000 20 000 0
INTRINSEC AFRIQUE S.A. 15 000 15 000 0
CONSORTIUM TUNISIEN DES COMPOSANTS
AUTOMOBILE 12 500 12 500 0
COMPROAGRI 10 000 10 000 0
O'claire 7 500 7 500 0
BANQUE POPULAIRE 220 220 0
STE CONSTELLATION 1434843 6048 817| -4 613 975
DEALER 40 40 0
SOCIETE STLV 100 100 0
ARETA 3000 2225574 2225574 0
ANTICAFE CARTHAGE LAND 90 000 90 000 0
Société "SAT" 3334994 | 3334994 0
Comptoir Tunisien d'Imprimerie "COTIM" 2200 000| 2200000 0




Titres Soldeau | Solde au Variations
30/06/2020 | 31/12/2019
AYMAX 1754032 1754032 0
CLOUD TEMPLE AFRICA 1591408( 1591408 0
Total 90 047 661 | 94 483 530 | -4 435 869
3-2 Titres mis en equivalence :
Au 30/06/2020, les titres mis en équivalence ont totalise la somme de 101 683 634 DT et se

détaillent comme suit :

(Exprimés en TND)

) Titres mis en Quote-part dans les | Quote-part dans les
Entreprise squival b ssultat
Associée équivalence réserves résultats

30/06/2020 | 31/12/2019 | 30/06/2020| 31/12/2019 | 30/06/2020 | 31/12/2019

ENNAKL 99 451 07498 473 726 -17 979 156 [-20 919 169 885 107| 3067 693
ADACTIM 2232560 2226022| -977458| -1147290 6 538 169 832
Total 101 ggi 100 6734913 -18 956 614 [ -22 066 459 891 644 | 3237525

Note 4 : Autres actifs non courants :

Le solde de cette rubrique se détaille au 30 Juin 2020 comme suit :

(Exprimés en TND)

Solde au 30/06/2020

Solde au 31/12/2019

Frais préliminaires 2 686 611 385 228
Charges a répartir 892 074 1249701
Total 3578685 1 634930

Note 5 : Stocks :

La valeur nette des stocks s'éleve au 30 Juin 2020 a 799 065 057 DT contre un solde de766 662 825
DT au 31 Décembre 2019. Cette rubrique se détaille comme suit :




(Exprimés en TND)

Solde au 30/06/2020

Solde au 31/12/2019

Matiéres premiéres 484 046 359 492 359 134
Fournitures et consommables 47 298 750 35977 134
Travaux en cours 53 696 767 52 943 979
Produits finis 220 299 865 196 992 791
Marchandises 17 990 031 12 766 121
Total 823331773 791 039 159

Provisions sur stocks -24 266 716 -24 376 334
Total net 799 065 057 766 662 825

Note 6 : Clients et comptes rattachés :

Le solde net de la rubrigque clients et comptes rattachés s'élevent au 30 Juin 2020 a 571 826 813 DT
contre un solde net de 507 331 745 DT au 31 Décembre 2019. Cette rubrique se détaille comme

suit :
(Exprimés en TND)
Solde au 30/06/2020 | Solde au 31/12/2019

Clients 310184 124 281 524 362
Clients, effets a recevoir 135 068 788 126 546 243
Clients étrangers 160178 770 132 492 538
Total 605 431 682 540 563 144
Provisions clients -33 604 869 -33 231 399
Total net 571 826 813 507 331 745

Note 7 : Autres actifs courants :

Au 30 Juin 2020, les autres actifs courants présentent un solde de 220 356 250 DT contre un solde
de 405 682 466 DT au 31 Décembre 2019 se détaillant comme suit :

(Exprimés en TND)

Solde au 30/06/2020  Solde au 31/12/2019
Report d'impét 86 798 681 92 629 036
Report de tva 54 035 140 118 564 811
Débiteurs divers 19 151 005 104 229 466
Comptes de régularisation 60 371 424 90 259 153
Total 220 356 250 405 682 466




Note 8 : Placements et autres actifs financiers :

Au 30 Juin 2020, les placements et autres actifs financiers présentent un solde de 575 203 594 DT
contre un solde 471 225 847 DT au 31 Décembre 2019 se détaillant comme suit :

(Exprimés en TND)

Solde au 30/06/2020

Solde au 31/12/2019

Placements courants 391 903 594 343 791 999
Placements a terme 183 300 000 127 433 848
Total 575 203 594 471 225 847

Note 9 : Liquidités et équivalents de liquidités :

Le solde de cette rubrique a atteint au 30 Juin 2020 un montant de 72 716 895 DT contre
90 474 527 DT au 31 Décembre 2019 et s'analyse comme sulit :

(Exprimés en TND)

Solde au 30/06/2020

Solde au 31/12/2019

Effets remis a I’escompte et a I'encaissement 28 617 431 11146 831
Banques 42 436 267 77 884 465
Caisses 1663 197 1443231

Total 72 716 895 90 474 527

- CAPITAUX PROPRES GROUPE, INTERETS MINORITAIRES ET PASSIFS :

Note 10 : Capitaux propres consolidés :

Les capitaux propres consolidés du groupe se présentent comme suit :

(Exprimés en TND)

Solde au 30/06/2020| Solde au 31/12/2019
Capital social 180 003 600 180 003 600
Titres en autocontrole -25228 126 -25 166 669
Réserves consolidées 706 629 061 627 846 726
Résultat consolidé 40 864 043 130472 737
Total 902 268 578 913 156 393

Note 11 : Intéréts des minoritaires :

Les intéréts des minoritaires ont atteint 18 716 915 DT au 30 Juin 2020 contre un solde de
16 985 273 DT au 31 Décembre 2019. lls s'analysent comme suit :




(Exprimés en TND)

Solde au 30/06/2020

Solde au 31/12/2019

Part des minoritaires dans les réserves 18 480 505 16 700 184
Part des minoritaires dans le résultat 236 410 285 089
Total 18 716 915 16 985 273

Note 12 : Passifs non courants :

Au 30 Juin 2020, I’encours des passifs non courants di par le groupe se détaille comme suit :
(Exprimés en TND)

Solde au 30/06/2020

Solde au 31/12/2019

Emprunts et autres passifs financiers a long terme 1282084 121 1338508 341
Provisions pour risques et charges 13 405 331 13404 119
Total 1295 489 452 1351912 460

Note 13 : Fournisseurs et comptes rattachés :

Le solde de cette rubrique a atteint 533 112 144 DT au 30 Juin 2020 contre un solde de

609 791 039 DT au 31 Décembre 2019. 1l s’analyse comme suit :

(Exprimés en TND)

Solde au 30/06/2020

Solde au 31/12/2019

Fournisseurs locaux 115562 314 159 888 132
Fournisseurs, effets a payer 165 031 935 335396 041
Fournisseurs d'immobilisations 2994 224 5271582
Fournisseurs étrangers 76 862 975 81 561 462
Fournisseurs, factures non parvenues 172 660 696 27 673 822

Total 533112 144 609 791 039

Note 14 : Autres passifs courants :

Au 30 Juin 2020, les autres passifs courants se détaillent comme suit :




(Exprimés en TND)

Solde au 30/06/2020

Solde au 31/12/2019

Clients avances et acomptes 6 182 151 6 398 447
Personnel et comptes rattachés 6 083 846 3653444
Impots et taxes 22 303 910 23 126 301
Comptes d’associés 55 448 757 18 103
Créditeurs divers 46 176 328 54 017 222
Provisions courantes 4794914 4794914

Total 140 989 906 92 008 431

Note 15 : Concours bancaires et autres passifs financiers :

Au 30 Juin 2020, le solde de cette rubrique se détaille comme suit :

(Exprimés en TND)

Solde au 30/06/2020

Solde au 31/12/2019

Echéances & moins d'un an sur emprunts 232973573 200 055 645
Emprunts courants liés au cycle d’exploitation 461 514 528 386482 774
Découverts bancaires 84 444 060 103233 720

Total 778 932 161 689 772 139

I11- ETAT DE RESULTAT

Note 16 : Revenus :

Les revenus ont totalisé 1 199 461 833 DT au 30 Juin 2020 et se détaillent comme suit :
(Exprimés en TND)

Solde au 30/06/2020

Solde au 30/06/2019

Solde au 31/12/2019

Ventes et prestations de services 1233229 081 1303 674 355 2 366 966 895
Remises accordées -33767 248 -37 017 612 -67 731 519
Total 1199 461 833 1266 656 743 2299 235 376

Note 17 : Autres produits d’exploitation :

Les autres produits d’exploitation ont totalisé 581 409 DT au 30 Juin 2020 et se detaillent comme

suit :




(Exprimés en TND)

Solde au 30/06/2020 | Solde au 30/06/2019 Solde au 31/12/2019

Quote-part des subventions 412 436 313 664 2377 235
d'investissements dans le résultat

Subventions d'exploitation 62 692 20 268 7 594 833

Autres produits d'exploitation 106 281 131335 308 310

Total 581 409 465 267 10 280 377

Note 18 : Autres charges d’exploitation :

Les autres charges d’exploitation ont totalisé 145 741 470 DT au 30 Juin 2020 et se détaillent

comme suit :

(Exprimés en TND)

Solde au 30/06/2020

Solde au 30/06/2019

Solde au 31/12/2019

Achat non stocké de fournitures 36 970 673 34 010 798 89 408 828
Services extérieurs 104 840 604 95 050 257 217 741 532
Impots et taxes 3930193 3882 681 7 782 810

Total 145 741 470 132 943 736 314933170

Note 19 : Charges financieres nettes :

Les charges financiéres nettes ont totalisé 81 105 699 DT au 30 Juin 2020 et se détaillent comme

suit :

(Exprimés en TND)

Solde au 30/06/2020

Solde au 30/06/2019

Solde au 31/12/2019

Charges d'intérét -90 010 835 -80 531 082 -169 707 548

Produits financiers nets 10 408 728 2060 192 8 779 246

Cha_rg_g sur cession de valeurs 0 201 528 -339 557

mobilieres

Produits sur cession de valeurs 7 241 504 22 492 119 61 623 252

mobiliéres(i)

Perte de change -12 011 005 -12 007 703 -31 902 338

Gain de change 3265 909 7 346 519 18 980 698
Total -81 105 699 -60 841 483 -112 566 246

(i)Les produits sur cession de valeur mobiliéres auraient d0 étre inscrits dans la rubrique « produits

des placements ».




RAPPORT D’EXAMEN LIMITE
DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
Avis d'auditeurs indépendants
Etats financiers Intermeédiaires
Consolidés au 30 Juin 2020

En notre qualité de commissaires aux comptes et en application des dispositions de I’article 21 Bis
de la Loi 94-117 du 14 Novembre 1994 portant réorganisation du marché financier telle que
modifiée par la Loi 2005-96 du 18 Octobre 2005, nous avons procédé a I’examen limité des états
financiers intermédiaires consolidés de la Société « Poulina Group Holding » (PGH) au 30 Juin
2020.

1. Responsabilite de la direction dans I’établissement et la présentation des états
financiers :

Les états financiers ont été arrétés sous la responsabilité des organes de direction et d’administration
de la societé. Cette responsabilité comprend la conception, la mise en place et le suivi d’un contrdle
interne relatif a I’établissement et la présentation sincere d’etats financiers ne comportant pas
d’anomalies significatives, que celles-ci résultent d’erreurs ou de fraudes, ainsi que la détermination
d’estimations comptables raisonnables au regard des circonstances.

2. Responsabilité de I’auditeur :

Notre responsabilité consiste a émettre un avis sur ces états financiers sur la base de notre examen
limité.

Nous avons effectué notre examen limité selon les regles professionnelles d'audit relatives aux
missions d'examen limité. Ces regles requierent que I'examen limité soit planifié et réalisé en vue
d'obtenir une assurance modérée que les états financiers ne comportent pas d'anomalies
significatives. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de la
sociéte et des examens analytiques appliqués aux données financiéres. Il fournit donc un niveau
d'assurance moins élevé qu'un audit.

Nous n'avons pas effectué un audit et, en conséquence, nous n'exprimons donc pas d'opinion
d'audit.

3. Opinion sur les états financiers consolidés :

1- Les participations indirectes de la sociéte PGH dans les sociétés établies en Libye,
comptabilisées au niveau des états financiers des filiales pour un montant net de provisions de
28 885 877dinars ne sont pas intégrées lors de la préparation des états financiers consolidés arrétés
au 30 juin 2020 et restent inscrites parmi les titres de participation, et ce en raison de
I’indisponibilité d’informations financiéres sur ces sociétés au cours de I’exercice 2020.

Compte tenu des circonstances géopolitiques actuelles dans ce pays, nous n’avons pas €té en
mesure d’obtenir des informations sur les états financiers de ces filiales. Par voie de conséquence,
NOuUS nNe pouvons pas exprimer une opinion sur la réalité de cet actif.

2- La société « Poulina Batiments et Travaux Publics », sous-traitant de plusieurs chantiers de
travaux publics sur le territoire libyen, a inscrit parmi ses éléments d’actifs un montant net
d’amortissements de 22 702 740 dinars relatif a des matériels, équipements de chantiers, créances et
stocks se trouvant en Lybie. Une provision sur stocks a été comptabilisée pour un montant de

!Les organes de gestion des filiales détentrices des dites participations ontétabli un plan de provisionnement de ces
dernieres. Au 30 juin 2020, la provision constatée s’éléve a 29 000 000 dinars.




16 300 000 dinars. Compte tenu des circonstances geopolitiques actuelles dans ce pays, nous ne
pouvons pas nous exprimer sur la réalité du solde net de ces actifs, s’élevant au 30 juin 2020, a
6 402 740 dinars.

Sur la base de notre examen limité, et sous réserve des paragraphes 1 et 2 ci-haut présentés, nous
n'avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que les états financiers ci-joints ne sont pas
sinceres et réguliers et ne donnent pas une image fidele dans tous leurs aspects significatifs de la
situation financiere, ainsi que de la performance financiere et des flux de trésorerie, du groupe
« Poulina Group Holding » (PGH) arrétés au 30 juin 2020, et ce, conformément aux dispositions du
Systeme Comptable des Entreprises.

Tunis, le 27 Aodt 2020,

LES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SAECO Consulting Union des Experts Comptables

Elyes BEN M’BAREK Elyes BEN REJEB
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