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AVIS DU CMF

Offre Publiqgue de Retrait -OPR-

Avis d’ouverture d’une Offre Publique de Retrait sur les actions de la
société HEXABYTE SA

Par décision n° 27 du 30 juillet 2020, le Conseil du Marché Financier a déclaré recevable I'Offre Publique de
Retrait sur les actions de la société HEXABYTE SA.

Le présent avis est établi sous la responsabilité de l'initiateur de I'offre et de la société visée, chacun en ce qui le
concerne.

Il est porté a la connaissance du public, des actionnaires de la sociéeté HEXABYTE SA et des intermédiaires en
bourse que la société Standard Sharing Software-3S, détenant de concert avec la Société de Promotion Immobiliere
NAFISSA 1 927 632 actions!, représentant 99,82% des droits de vote de la société HEXABYTE SA (soit 92,53% du
capital), lance une Offre Publique de Retrait -OPR- visant I'acquisition des actions qu’elle ne détient pas dans le
capital de ladite société et ce, dans le cadre de I'article 173 du Réglement Général de la Bourse.

| - INFORMATIONS GENERALES :
1. Présentation de la société HEXABYTE SA :

- Date de constitution : 09 mai 2001.

- Objet social : La société a pour objet principal :

1. Assurer la fourniture de services a valeur ajoutée des télécommunications de type internet.

2. Assurer la conception, la production et la commercialisation de tous logiciels, matériels et équipements
informatiques.

La société peut également :

o Procéder a la prise de participation ou d’intérét dans toutes sociétés ou opérations quelconques par voie
de fusion, apports, souscription, achat de titres et droits sociaux, constitution de sociétés nouvelles ou
de toute autre maniére,

o Et généralement toutes opérations commerciales, financiéres, industrielles, mobilieres ou immobilieres
se rattachant directement ou indirectement aux objets ci-dessus ou a tout autre objet similaire ou
connexe.

- Renseignements concernant le capital :
v’ Capital social : 2 083 334 dinars.
v" Nombre total des droits de vote : 1 931 191 droits de votes.
v Nombre total des titres : 2 083 334 actions.

2. Structure du capital au 22 Juillet 2020 (date de cléture de ’OPA obligatoire) :

. . Nombre o . Nombre de % des droits
Actionnaires d’actions % du capital droits de vote de vote

Initiateur : o o
Société Standard Sharing Software-3S 13889 029 90,67% 1889029 97,82%
SPI Nafissa 38 600 1,85% 38 600 2%
Société Hexabyte (contrat rachat d’actions) 152 143 7,30% 0 0%
Autres actionnaires : 3562 017% 3 562 0.18%
62 actionnaires e e

TOTAL 2 083 334 100,00% 1931 191 100,00%

11 927 629 actions détenues a la date de cloture de 'OPA obligatoire, soit le 22 Juillet 2020, auxquelles s’ajoutent 3 actions

acquises en Bourse par la société Standard Sharing Software-3S pendant la séance du 28 Juillet 2020.
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3. Composition actuelle du conseil d’administration :

Membre Qualité Représentant Mandat
Aissa Hidoussi Président Lui-méme 2019-2021
Naceur Hidoussi Administrateur Lui-méme 2019-2021
Zeineb Bhira épouse Hidoussi Administrateur Lui-méme 2019-2021
Rafiaa Bhira épouse Harzallah Administrateur Lui-méme 2019-2021
Mohammed Dimassi Administrateur Lui-méme 2019-2021
Ines Zalila Administrateur Lui-méme 2019-2021

4. Transactions récentes :

Les transactions réalisées sur les actions Hexabyte depuis le 22 Juillet 2020 (date de cléture de I'OPA
obligatoire) s’établissent comme suit :

Séance Cours en dinars Volume traité Capitaux échangés en dinars

28/07/2020 7,550 3’ 22,650

5. Situation financiére de la société :

a- Etats financiers individuels de la société Hexabyte arrétés au 31 décembre 2019 :
Cf Bulletin Officiel du CMF N° 6086 du vendredi 17 avril 2020.

b- Etats financiers consolidés du Groupe Hexabyte arrétés au 31 décembre 2019 :
Cf Bulletin Officiel du CMF N° 6086 du vendredi 17 avril 2020.

c- Indicateurs d’activité trimestriels de la société Hexabyte arrétés au 30 juin 2020 :
Cf Bulletin Officiel du CMF N° 6150 du lundi 20 juillet 2020.

Il - CARACTERISTIQUES DE L’OFFRE

1. Présentation de l'initiateur :
Il s’agit de la société Standard Sharing Software-3S, détenant de concert 1 927 632 actions, représentant 99,82%
des droits de vote de la sociéteé HEXABYTE (soit 92,53% du capital).

2. But de I’Offre Publique de Retrait et intentions de I’initiateur de a I’égard de la société visée :

Suite a I'opération d’OPA obligatoire portant sur le reste du capital de la société HEXABYTE et a la séance de
Bourse du 28 Juillet 2020, la société Standard Sharing Software-3S détient de concert avec la Sociéte de
Promotion Immobiliére NAFISSA 1 927 632 actions? représentant 92,53% du capital de la société HEXABYTE
(99,82% des droits de vote).

Le reliquat détenu par le public, se limitant a 0,17% du capital, est insuffisant pour I'élaboration d’'un marché.
Ainsi, la société Standard Sharing Software-3S se propose de racheter les actions restantes et de retirer
HEXABYTE de la cote de la Bourse.

Apreés le retrait ’'HEXABYTE de la cote de la Bourse et dans le but d’en simplifier la gestion, 3S procédera a la
transformation de la structure juridique de la SA Hexabyte pour en faire une SARL.

3. Intermédiaire en bourse chargé de I’opération :
COFIB CAPITAL FINANCES -intermédiaire en bourse- sis 25, rue Dr Calmette, Mutuelle ville -1082- Tunis, est
chargé de la réalisation de 'opération.

4. Nombre de titres visés par I'offre :
3 559 actions représentant 0,17% du capital de la société HEXABYTE (0,18% des droits de vote).

5. Prix de l'offre :
7,550 dinars I’'action de nominal 1 dinar.

1 3 actions Hexabyte acquises en Bourse par la société Standard Sharing Software-3S.

2 1 927 629 actions détenues a la date de cloture de 'OPA obligatoire, soit le 22 Juillet 2020, auxquelles s’ajoutent 3 actions
acquises en Bourse par la société Standard Sharing Software-3S pendant la séance du 28 Juillet 2020.
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6. Méthodes d’évaluation et éléments retenus pour I’appréciation du prix des actions de la société visée

Le prix retenu est le prix de réalisation de I'opération d’acquisition de bloc de contble et de 'OPA obligatoire.

7. Période de validité de I’offre :

L’OPR est ouverte pendant 21 séances de bourse, du mercredi 05 ao(t 2020 au vendredi 04 septembre
2020 inclus.

8. Engagement de Pinitiateur de I'offre :

La société Standard Sharing Software-3S, initiatrice de 'OPR se déclare unique acquéreuse des actions mises
en vente lors de la réalisation de I'opération et s’engage pendant la période de validité de I'offre a acquérir la
totalité des actions de la société HEXABYTE qui seront offertes a la vente sur le marché de la Bourse des
Valeurs Mobiliéres de Tunis.

9. Engagement de I'intermédiaire en bourse chargé de la réalisation de I'opération :

COFIB CAPITAL FINANCES, intermédiaire en Bourse, représenté par son Directeur Général Monsieur Karim
ABDELKAFI, garantit irrévocablement la teneur des engagements pris pour I'exécution de cette offre dans les
conditions sus-indiquées.

10. Transmission des ordres :
Les actionnaires désirant répondre a cette OPR peuvent présenter leurs ordres a l'intermédiaire en bourse de
leur choix, durant la période de validité de I'offre.

11. Résultat de I’Offre :

A I'expiration du délai de validité de l'offre, la société Standard Sharing Software-3S informera la BVMT du
nombre de titres HEXABYTE acquis pendant cette période. La BVMT communiquera au CMF un état
récapitulatif détaillé sur le résultat de 'OPR qui fera I'objet d’'un avis qui paraitra aux Bulletins Officiels de la
BVMT et du CMF.

A I'issue de ’OPR et quel que soit son résultat, la radiation du marché principal de la cote de la bourse
de I'ensemble des actions de la société HEXABYTE ainsi que son déclassement de la catégorie des
sociétés faisant appel public a I’épargne seront prononcés.

La cotation en bourse de HEXABYTE reprendra a partir du mercredi 05 aoit 2020.

2020 - AC - 037
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COMMUNIQUE DU CMF

RAPPEL AUX SOCIETES ADMISES A LA COTE DE LA BOURSE

Le Conseil du Marché Financier rappelle aux sociétés admises a la cote de la Bourse qu’en vertu des
dispositions de I’article 21 de la 1oi n°94-117 du 14 novembre 1994 portant réorganisation du marché
financier', elles sont tenues, de déposer, au Conseil du Marché Financier et a la Bourse des Valeurs
Mobilieres de Tunis, ou de leur adresser des indicateurs d’activité fixés selon les secteurs, par reglement
du Conseil du Marché Financier, et ce, au plus tard vingt jours aprés la fin de chaque trimestre de
I’exercice comptable.

Lesdites sociétés doivent procéder a la publication desdits indicateurs trimestriels au bulletin officiel du
Conseil du Marché Financier et dans un quotidien paraissant a Tunis.

Ces indicateurs doivent étre établis conformément aux dispositions de I’article 44 bis du réglement du
CMEF relatif a I’appel public a I’épargne” et aux indicateurs fixés par secteur a I’annexe 11 de ce méme
reglement.

Les sociétés concernées doivent prendre les dispositions nécessaires a I’effet de respecter les
obligations sus-indiquées en communiquant au CMF, sur support papier et magnétique (format
Word) suivant le modéle annexé au présent communiqué, leurs indicateurs d’activité relatifs au
2™ trimestre de I’exercice comptable 2020, au plus tard le 20 juillet 2020.

AVIS DES SOCIETES

INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS
SOCIETE...iiiiiiiei e ciiiiinannas
Siége social @1 ........ .ol
La société ....... ... . ... ... publie ci-dessous ses indicateurs d’activité relatifs au x®™® trimestre

Indicateurs :

Trimestre de Trimestre Du début de Du début de Exercice
I’exercice correspondant de I’exercice I’exercice comptable | comptable N-1
comptable N 1’exercice comptable N a la N-1 a la fin du
comptable N-1 fin du trimestre trimestre

correspondant de
I’exercice comptable
N-1

Commentaires

- bases retenues pour leur élaboration ;

- Jjustifications des estimations retenues pour la détermination de certains indicateurs ;

- exposeé des faits saillants ayant marqué 1’activité de la société au cours de la période considérée et
leur incidence sur la situation financiere de la société et des entreprises qu’elle controle ;

- Jjustifications des éventuels écarts par rapport aux prévisions déja publiées ;

- informations sur les risques encourus par la société selon son secteur d’activité.

Si les indicateurs publiés ont fait 1'objet d'une vérification de la part de professionnels indépendants,
il y a lieu de le mentionner et de publier 1’avis complet de ces professionnels.

La société peut publier d’autres indicateurs spécifiques a son activité, en plus de ceux mentionnés a
I’annexe 11 du réglement du CMF relatif a 1’appel public a I’épargne, a condition de :

- définir clairement ces indicateurs, au cas ou ils ne reléevent pas de définition strictement
comptable selon le référentiel comptable tunisien. Ainsi, tout retraitement pour déterminer de tels
indicateurs doit étre décrit avec publication des montants tels que retraités, comparé a la méme
période de I’exercice comptable précédent ;

- Justifier leur choix et d’expliquer leur portée ;

- les utiliser de manicere continue et ne pas se limiter a les publier dans le souci de donner
1’image la plus favorable sur la période considérée.

La société doit fournir des informations sur les indicateurs ayant servi de base pour le calcul du
loyer au cas ou :

- elle sous-traite ou loue la totalité ou le principal de son activité a des tiers ;

- elle exploite des unités louées aupres de tiers.

! Telle que modifiée par la loi n°2005-96 du 18 octobre 2005 relative au renforcement de la sécurité des relations financiéres.

2 Tel qu’approuvé par ’arrété du ministre des finances du 17 novembre 2000 et modifié par les arrétés du Ministre des finances du 7 avril 2001, du 24
septembre 2005, du 12 juillet 2006, du 17 septembre 2008 et du 16 octobre 2009.

2020 - AC - 028
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COMMUNIQUE DU CMF

Avec DP’amélioration relative de la situation sanitaire en Tunisie et compte tenu
des conséquences économiques attendues de la pandémie de COVID 19, le
Conseil du Marché Financier se mobilise pour accompagner les sociétés cotées
a la bourse des valeurs mobiliecres de Tunis, afin de faire face a I’éventuelle
complexité liée a la mise en cuvre de la réglementation sur P’information

financieére.

Le Conseil du Marché Financier, et dans le cadre de son r6le de protection de
I’épargne investie en valeurs mobilieres, tient a encourager les sociétés a suivre les
meilleures pratiques en matiecre de communication financiere permettant de

promouvoir la confiance des investisseurs.

Ainsi et eu égard au contexte COVID 19, qui rend nécessaires des divulgations
spécifiques, détaillées et plus importantes d’informations significatives ainsi qu’une
réponse de la part des organes de gouvernance aux circonstances évolutives, le CMF
a procédé a une relance par courrier aux sociétés concernées afin de rappeler les
¢léments a prendre en considération lors de la publication des ¢états financiers

intermédiaires ainsi qu’au niveau de 1I’information permanente a divulguer.

Les sociétés cotées ont €té appelées a informer au niveau de leurs ¢états financiers au
30 juin 2020 sur les hypothéses et les jugements retenus, une attention particuliere

devant étre accordée a I’hypothese de continuité d’exploitation.

Dans ce cadre et compte tenu des difficultés accrues d’implication de jugements et
d’estimations liées au contexte COVID, le CMF a rappelé I’importance du role
primordial attribué aux comités permanents d’audit, de wveille a la fiabilit¢ de

I’information financiére et le respect des dispositions 1égales et réglementaires.

Aussi, les dites sociétés ont été invitées a inclure au niveau de leurs états financiers
semestriels, une information relative notamment a I’impact du COVID 19 sur
I’activité, la situation financiére et les performances, ainsi que sur les mesures

gouvernementales de soutien dont elles ont bénéficié¢ le cas échéant.
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- Suite -

L’information communiquée sur I’impact de la pandémie du COVID 19 devant étre
réguliecrement mise a jour, avec les données les plus récentes relatives aux
conséquences de cette crise sur la situation financiére et sur les perspectives

d’avenir.

Le CMF a appelé également les sociétés a la plus grande transparence concernant
I’information divulguée sur le marché. Par conséquent, les émetteurs ont été
encouragés a porter une attention particuliecre a leurs obligations d’information
continue relative notamment aux répercussions connues et anticipées de la pandémie
ainsi qu’a, tout fait important susceptible, s'il était connu, d'avoir une incidence

significative sur le cours ou la valeur des titres.

2020 - AC - 026
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COMMUNIQUE DU CMF

Le Conseil du Marché Financier porte a la connaissance des sociétés cotées a la
bourse des valeurs mobiliecres de Tunis, aux banques et aux ¢&tablissements
financiers, aux sociétés d’assurance et de réassurance ; qu’en vertu de la décision
de I’assemblée générale du Conseil National de la Comptabilit¢ du 6 septembre
2018, les institutions sus indiquées sont appelées a établir leurs états financiers
consolidés selon les normes internationales d’information financiere (IFRS) a partir

du 1% janvier 2021.

A cet effet, les sociétés et ¢Etablissements concernés sont appelés dés a présent, a
mettre en place un plan d’actions, détaillant les étapes nécessaires pour
I’implémentation du nouveau référentiel comptable qui sera adopté. Ce plan doit
&tre approuvé par le conseil d’administration ou le conseil de surveillance de

I’institution, qui sera assisté par le comité permanent d’audit.

Chaque institution concernée, doit wveiller a la constitution d’un comité ou d’un
groupe de travail pour le suivi et la supervision de [’exécution dudit plan. Ledit
comit¢ rend compte de ses travaux directement au conseil d’administration ou au
conseil de surveillance et doit inclure au minimum des responsables des unités
chargées du systéme d’information, du service comptable et financier, du service

audit interne et des représentants des sociétés du groupe.

Ce comité sera chargé notamment de :

e Mettre en place le plan d’actions ci-dessus indiquéet 1’échéancier
d’exécution dudit plan ;

e Recenser les difficultés d’application du nouveau référentiel et les
divergences avec le référentiel existant ;

e Préparer une étude d’impact traduisant I’effet de 1’adoption des normes IFRS

sur la situation financiere du groupe.

(*) Les établissements financiers qui font appel public a I’épargne.
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Les sociétés et établissements concernés, sont appelés a informer réguliérement le

CMF de I’état d’avancement desdits travaux.

Aussi les institutions susvisées, sont encouragées a suivre les meilleures pratiques
d’information financiére pendant la période de transition entre les normes

comptables locales et les normes internationales IFRS applicables a compter de

2021.

I est a signaler, qu’en cas de difficultés ou d’incertitudes, dans la mise en
application du référentiel IFRS et afin de se prononcer sur les traitements
appropriés, les sociétés concernées sont appelées a consulter le Conseil National de
la Comptabilité, organisme chargé, de par les dispositions de la loi 96-112 du 30
décembre 1996 relative au systeme comptable, d’examiner et de donner son avis sur
I’application des normes comptables et de traiter les questions relatives a la

comptabilité.

Aussi, les sociétés susvisées sont appelées, a exposer au niveau du rapport annuel
relatif a 1’exercice 2019, les principales dispositions prises pour assurer le succes du
projet de transition vers les normes IFRS et le degré d’avancement dudit projet.
Cette description pourra comprendre, les mesures générales prises pour traiter les
problématiques opérationnelles et de controle, ainsi que les risques et incertitudes
susceptibles d’affecter [’activité et engendrés par le changement de référentiel

comptable.

Enfin lesdites sociétés sont invitées a organiser des communications financieres au
cours de l’année 2020, a I’attention des différents professionnels de la place afin
d’éclairer le public sur les principales divergences d’ores et déja identifiées entre les
méthodes comptables actuellement suivies et celles qui seront adoptées en 2021,
ainsi que sur l’impact de I’adoption du référentiel IFRS sur la situation financicre du

groupe.

2020 - AC - 003
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AVIS DES SOCIETES

Emission d’'un Emprunt Obligataire Subordonné
SANS RECOURS A I’APPEL PUBLIC A L’EPARGNE

ADVANS TUNISIE SA

Société Anonyme au capital de 20 000 000 dinars divisé en 2 000 000 actions de nominal 10 dinars
Siége social : Immeuble Vie lll, Zac Khareddine, Lac lll, Tunis
Identifiant unique : 1317726X
Matricule fiscal : 1317726X/A/M/000
Tél:36 410 510
Objet social : I'octroi de micro-crédits conformément aux dispositions du décret-loi 2011-117
du 05 novembre 2011 organisant I’activité des institutions de microfinance, ainsi que toutes
les opérations liées a I’encadrement des initiatives de la clientéle, a sa formation et a son
accompagnement, dans le cadre de I'activité d’octroi de micro-crédit

Emission d’'un Emprunt Obligataire Subordonné
SANS RECOURS A L'APPEL PUBLIC A L’EPARGNE
« ADVANS SUBORDONNE 2020-1 »

De 6 000 000 Dinars
Prix d’émission : 100 DT

1. Décision a l'origine de I’émission

L’Assemblée Générale Ordinaire réunie le 27/04/2020 a autorisé I'’émission par la société Advans Tunisie d’un ou
plusieurs emprunts Obligataires d’'un montant global allant jusqu’au 50 millions de dinars au cours des exercices 2020 et
2021, et a donné, pouvoir au Conseil d’Administration pour en fixer les montants et arréter les conditions et les modalités
nécessaires.

Usant de ces pouvoirs, le Conseil d’Administration de la société réuni le 22/07/2020 a décidé d’émettre un ou plusieurs
emprunts obligataires subordonnés sans recours a I’Appel Public a I’'Epargne dont les conditions et modalités sont les

suivantes :
MONTANT DUREE TAUX D’INTERET AMORTISSEMENT
. Remboursement constant du principal a partir
Max 10 MDT Min 5 ans Max 13,65% o' @u principal @ p
dela5 " année

Le Conseil d’Administration a également délégué les pleins pouvoirs au Directeur Général de la société pour procéder
a I'émission de cet emprunt et en arréter les conditions et modalités en fonction du montant, de la durée et des
conditions du marché.

Usant a son tour de ces pouvoirs, le Directeur Général de la société a décidé I'’émission d’'un emprunt obligataire
subordonné de 6 millions de dinars, et ce, sans recours a I’Appel Public a I'Epargne selon les conditions et modalités

suivantes :

DUREE TAUX D’INTERET AMORTISSEMENT

7 ans 13,5% In fine
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2.Renseignements relatifs a I’émission
v Montant :

Le montant nominal de I’emprunt obligataire subordonné est fixé a 6 millions de dinars divisé en 60 000 obligations
subordonnées de 100 dinars de nominal.

Le montant souscrit de I'emprunt obligataire subordonné « ADVANS Subordonné 2020-1 » fera I'objet d’une
publication au bulletin officiel du CMF et de la BVMT.

v' Période de souscription et de versement :
Les souscriptions et les versements a cet emprunt subordonné seront recus a partir du 29/07/2020 auprés de MAC
SA, Intermédiaire en bourse et seront cléturées au plus tard le 30/07/2020.
Les souscriptions peuvent étre cléturées sans préavis dés que le montant de 6 millions de dinars est intégralement
souscrit. Les demandes de souscription seront recues dans la limite du nombre des titres émis, soit un maximum de
60 000 obligations subordonnées.
En cas de placement d’'un montant inférieur a 6 millions de dinars a la date de cloture de la période de souscription,
soit le 30/07/2020, et passé ce délai, le montant de I'émission correspondra a celui effectivement collecté par la
société.

Un avis de cléture sera publié dans les bulletins officiels du CMF et de la BVMT deés la cloture effective des
souscriptions.

v" But de I’émission
Le but de la présente émission est de :

v Renforcer les fonds propres de la société et d’améliorer ainsi ses ratios de solvabilité et de concentration des
risques et ce, conformément aux regles prudentielles énoncées par I’Autorité de Controle de la Microfinance
et notamment aux nouvelles exigences de la note n°25 du 13/02/2020 relative a la définition des éléments
constitutifs des fonds propres nets, des fonds propres nets de base et des fonds propres complémentaires, et
les éléments de I'actif pris en considération pour le calcul des risques encourus ainsi que leurs quotités ;

v" Renforcer davantage les fonds propres nets de la société en application de la note n°25 du 13/02/2020 qui
fait référence aux emprunts subordonnés pour définir les fonds propres complémentaires, composants des
fonds propres nets. Ces emprunts subordonnés ne seront pris en compte annuellement pour le calcul des
fonds propres nets que dans la limite de 50% du montant des fonds propres nets de base.

3.Caractéristiques des titres émis :
. Dénomination de I’Emprunt : ADVANS Subordonné 2020-1.

. Législation sous laquelle les titres sont créés : Les emprunts obligataires subordonnés sont des emprunts
obligataires auxquels est rattachée une clause de subordination (cf. rang de créance). De ce fait, ils sont soumis aux
regles et textes régissant les obligations, soit : le code des sociétés commerciales, livre 4, titre 1, sous titres 5 chapitre
3 des obligations. Ils sont également prévus par la Note 25 de I’Autorité de Controle de la Microfinance relative a la
définition des éléments constitutifs des fonds propres nets, des fonds propres nets de base et des fonds propres
complémentaires, et les éléments de I'actif pris en considération pour le calcul des risques encourus ainsi que leurs
quotités.

. Nature des Titres : Titres de créance.
° Forme des Titres : les obligations subordonnées du présent emprunt seront nominatives.
° Catégorie des Titres : Obligations subordonnées qui se caractérisent par leur rang de créance

contractuellement défini par la clause de subordination (cf. rang de créances).

. Modalité et délais de délivrance des Titres :
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Le souscripteur recevra deés la cloture de I'’émission une attestation de propriété portant sur le nombre des obligations
subordonnées souscrites délivrée par la société « Advans Tunisie ».

. Prix de souscription et Prix d’émission : Les obligations subordonnées seront émises au pair, soit 100 dinars par
obligation subordonnée, payable intégralement a la souscription.

. Date de jouissance des Intéréts : Chaque obligation subordonnée souscrite dans le cadre du présent emprunt
portera jouissance en intéréts a partir de la date effective de sa souscription et libération.

Les intéréts courus au titre de chaque obligation subordonnée entre la date effective de sa souscription et
libération et la date limite de cléture des souscriptions, soit le 30/07/2020, seront décomptés et payés a cette
derniére date.

Toutefois, la date unique de jouissance en intéréts pour toutes les obligations subordonnées émises, est fixée a
la date limite de cléture des souscriptions a I’'emprunt, soit le 30/07/2020.

. Date de reglement : Les obligations subordonnées seront payables en totalité a la souscription.

. Taux d’intérét : Taux fixe de 13,5% brut I'an calculé sur la valeur nominale restant due de chaque obligation
subordonnée au début de chaque période au titre de laquelle les intéréts sont servis.

. Amortissement et remboursement :
Toutes les obligations subordonnées émises feront I'objet d’un seul amortissement in fine.

L’emprunt sera amorti en totalité le 30/07/2027.
° Prix de remboursement : Le prix de remboursement est de 100 dinars par obligation subordonnée.

. Paiement :

Le paiement annuel des intéréts sera effectué a terme échu, le 30/07 de chaque année.

Le premier paiement en intéréts aura lieu le 30/07/2021.

Le remboursement total en capital aura lieu le 30/07/2027.

Les paiements des intéréts et le remboursement du capital seront effectués auprés des dépositaires a travers
TUNISIE CLEARING.

e Taux de rendement actuariel (souscription a taux fixe)

Le taux de rendement actuariel d’un emprunt est le taux annuel qui, a une date donnée, égalise a ce taux et a intéréts
composés les valeurs actuelles des montants a verser et des montants a recevoir. Il n’est significatif que pour un souscripteur
qui conserverait ses titres jusqu’a leur remboursement final. Ce taux est de 13,5% I'an.

. Durée totale, Durée de vie moyenne de I'emprunt et Duration de 'emprunt

v' Durée totale
Les obligations subordonnées du présent emprunt sont émises pour une durée de 7 ans.

v" Durée de vie moyenne
La durée de vie moyenne de I'emprunt « ADVANS Subordonné 2020-1» est de 7 ans.
v' Duration de 'emprunt (souscription a taux fixe)
La duration correspond a la somme des durées pondérées par les valeurs actualisées des flux a percevoir (intérét et

principal) rapportée a la valeur présente du titre. La duration s’exprime en unités de temps (fraction d’année) et est
assimilable a un délai moyen de récupération de la valeur actuelle.
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La duration pour les présentes obligations subordonnées de cet emprunt est de 4,9425 années.

. Mode de placement :

Il s’agit d’un placement privé. L'émission de cet emprunt se fera sans recours a I’Appel Public a I'Epargne. Toutefois,
les souscriptions a cet emprunt ne pourront étre faites ni au profit d’OPCVM, ni au profit de comptes gérés.

. Cessibilité des obligations :

Les obligations émises dans le cadre de cet emprunt obligataire sont librement cessibles. Toutefois, les souscripteurs
audit emprunt s’engagent a ne pas céder leurs obligations au profit d’OPCVM ou au profit de comptes gérés. Les
intermédiaires en bourse chargés des transactions portant sur ces obligations sont tenus de s’assurer de cette
condition. En cas de cession, I’'acquéreur s’engage a respecter la condition fixée, préalablement au vendeur et ce,
pour la durée de vie restante de ’emprunt.

. Rang de créance et maintien de I’emprunt a son rang :

v" Rang de créance :
En cas de liquidation de la société Advans Tunisie, le remboursement du nominal des obligations subordonnées de la
présente émission n’interviendra qu’aprés désintéressement de tous les créanciers privilégiés et/ou chirographaires
mais avant le remboursement des titres participatifs émis par I'émetteur. Le remboursement du nominal des
présentes obligations subordonnées interviendra au méme rang que celui de tous les autres emprunts obligataires
subordonnés déja émis ou contractés, ou qui pourraient étre émis ou contractés ultérieurement par I'émetteur,
proportionnellement a leur montant, le cas échéant (clause de subordination). Toute modification susceptible de
changer le rang des titulaires d’obligations subordonnées doit étre soumise a I'accord de I’Assemblée spéciale des
titulaires des obligations prévues par l'article 333 et suivants du code des sociétés commerciales. Les intéréts
constitueront des engagements directs, généraux, inconditionnels et non subordonnés de I'émetteur, venant au
méme rang que toutes les autres dettes et garanties chirographaires, présentes ou futures de I'émetteur.

v' Maintien de 'emprunt é son rang :
L’émetteur s’engage, jusqu’au remboursement effectif de la totalité des obligations subordonnées du présent
emprunt, a n’instituer en faveur d’autres créances qu’il pourrait émettre ultérieurement aucune priorité quant a leur
rang de remboursement, sans consentir ces mémes droits aux obligations subordonnées du présent emprunt.
. Garantie :
Le présent emprunt obligataire ne fait I'objet d’aucune garantie particuliére.

. Domiciliation de 'emprunt :

La tenue du registre des obligations subordonnées émises sera assurée durant toute la durée de vie des obligations
par Tunisie Clearing qui assurera le service financier.

. Fiscalité des titres :
Droit commun régissant la fiscalité des obligations.
. Tribunaux compétents en cas de litige :

Tout litige pouvant surgir suite a I’émission, paiement et extinction de cet emprunt obligataire sera de la compétence
exclusive du Tribunal de premiére instance de Tunis.

. Mode de représentation des porteurs des obligations subordonnées :

Méme mode de représentation que les porteurs d’obligations ordinaires.
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. Facteurs de risque spécifiques liés aux obligations subordonnées :

Les obligations subordonnées ont des particularités qui peuvent impliquer certains risques pour les investisseurs
potentiels et ce, en fonction de leur situation financiere particuliere et de leurs objectifs d'investissement et en raison
de leur caractére de subordination.

) Nature du titre :

L'obligation subordonnée est un titre de créance qui se caractérise par son rang de créance contractuel déterminé par
la clause de subordination. La clause de subordination se définit par le fait qu’en cas de liquidation de la société
émettrice, les obligations subordonnées ne seront remboursées qu’'apres désintéressement de tous les créanciers
privilégiés et/ou chirographaires mais avant le remboursement des titres participatifs et de capital émis par
I'émetteur. Les obligations subordonnées interviendront au remboursement au méme rang que tous les autres
emprunts obligataires subordonnés déja émis, ou contractés ou qui pourraient étre émis, ou contractés,
ultérieurement par I'émetteur proportionnellement a leur montant restant dii, le cas échéant (clause de
subordination).

) Qualité de crédit de I'émetteur :

Les obligations subordonnées constituent des engagements directs, généraux, inconditionnels et non assortis de
slreté de I'émetteur. Le principal des obligations subordonnées constitue une dette subordonnée de I'émetteur. Les
intéréts sur les obligations subordonnées constituent une dette chirographaire de I'émetteur. En achetant les
obligations subordonnées, I'investisseur potentiel se repose sur la qualité de crédit de I'émetteur et de nulle autre
personne.

2020 - AS - 0979
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AVIS DES SOCIETES

Emission d’'un emprunt obligataire subordonné
sans recours a I'appel public a I’épargne

>

Ol—o3l el iy
AMEN BANK

Gl
AMEN BANK

Société Anonyme au capital de 132 405 000 dinars divisé en 26 481 000 actions de nominal 5 dinars
Siege social : Avenue Mohamed V - 1002 Tunis
Identifiant unique : 0000221M
Tél: 71148 000 - Fax: 71 833 517
E-mail : amenbank@amenbank.com.tn
Objet social : Exercice de la profession bancaire notamment par la mobilisation de I'épargne et I'octroi des crédits

EMISSION D’UN EMPRUNT OBLIGATAIRE SUBORDONNE
SANS RECOURS A L’APPEL PUBLIC A L'EPARGNE

« AMEN BANK SUBORDONNE 2020-2 »
DEe 20 000 000 DINARS SUSCEPTIBLE D’ETRE PORTE A UN MAXIMUM DE 40 000 000 DINARS
PRIX D’EMISSION : 100 DINARS

1. Décisions a l'origine de I’'émission de I'’emprunt obligataire:

L’Assemblée Générale Ordinaire de la société réunie le 30/06/2020 a autorisé I'émission d’emprunts sous
forme Obligataire ou autres pour un montant ne dépassant pas 300 millions de dinars, et a donné au
Directoire les pouvoirs nécessaires pour fixer les montants successifs, les modalités pratiques et les
conditions des émissions précitées.

Cette autorisation est valable jusqu’a la date de tenue de I'Assemblée Générale Ordinaire statuant sur

I'exercice 2020.
Usant de ces pouvoirs, le Directoire d’Amen Bank, a décidé d'émettre un emprunt obligataire d’un

montant de 20 millions de dinars susceptible d’étre porté a un maximum de 40 Millions de dinars, et ce,
sans recours a |’Appel Public a I'Epargne, selon les conditions suivantes :

Amortissement annuel par obligation

Catégorie Durée Taux d’intérét .
subordonnée
Amortissement Constant par 1/5 a partir de la
0, p
Catégorie A 5 ans 'I?I’\/fl)l\afZe;/E?‘; 1% année et
o7 Intéréts Trimestriels & partir du 1°" trimestre
Catégorie B 5 ans 9,75% et/ou Amortissement et Intéréts In Fine
9 TMM+2,95% (Coupon unique)
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2. Renseignements relatifs a I'émission :

2-1 Montant de I'emprunt:

Le montant nominal du présent emprunt est fixé a 20 Millions de dinars divisé en 200 000 obligations de
100 dinars de nominal susceptible d’étre porté a un maximum de 40 Millions de dinars divisé en 400 000
obligations de 100 dinars de nominal.

Le montant définitif de I'emprunt «Amen Bank Subordonné 2020-2» fera l'objet d’une publication au
bulletin officiel du CMF et de la Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis.

2-2 Période de souscriptions et de versements :

Les souscriptions et les versements a cet emprunt seront regus a partir du 21/07/2020 aux guichets
d’AMEN INVEST, intermédiaire en Bourse, et seront cloturées au plus tard le 23/09/2020. Les
souscriptions peuvent étre cloturées sans préavis dés que le montant de 40 Millions de Dinars est
intégralement souscrit. Les demandes de souscription seront regues dans la limite des titres émis, soit un
maximum de 400 000 obligations subordonnées.

En cas de placement d’'un montant supérieur ou égal a 20 Millions de dinars a la date de cl6ture de la
période de souscription, soit le 23/09/2020, les souscriptions a cet emprunt seront cl6turées et le
montant de I'’émission correspondra a celui effectivement collecté par la banque a cette date.

En cas de placement d’'un montant inférieur a 20 Millions de dinars a la date de cléture de la période de
souscription, soit le 23/09/2020, les souscriptions seront prorogées jusquau 20/10/2020 avec
maintien de la date unique de jouissance en intéréts. Passé ce délai, le montant de I'€mission
correspondra a celui effectivement collecté par la banque.

Un avis de cloture sera publié aux bulletins officiels du Conseil du Marché Financier et de la Bourse des
Valeurs Mobilieres de Tunis, des la clture effective des souscriptions.

2-3 But de I'émiission :

Le but de la présente émission est de :

- Préserver l'adéquation entre les maturités et les taux des ressources et des emplois de la banque
en adossant des ressources longues a des emplois longs.

- Renforcer davantage les fonds propres nets de la Banque en application de la circulaire de la
Banque Centrale de Tunisie n® 91-24 du 17/12/1991 qui fait référence aux emprunts subordonnés
pour définir les fonds propres complémentaires, composants des fonds propres nets. Ces emprunts
subordonnés ne seront pris en compte annuellement pour le calcul des fonds propres
complémentaires qu’a concurrence du capital restant dii et dans les limites fixées par la circulaire
sus-visée (a savoir 50% du montant des fonds propres nets de base).

3. Caractéristiques des titres émis :

3-1 Nature, forme et délivrance des titres

La législation sous laquelle les titres sont créés : Les emprunts obligataires subordonnés sont des
emprunts obligataires auxquels est rattachée une clause de subordination (cf. rang de créance).

De ce fait, ils sont soumis aux regles et textes régissant les obligations, soit : le Code des Sociétés
Commerciales, livre 4, titrel, sous titre 5 chapitre 3 : des obligations.

Ils sont également prévus par la circulaire de la Banque Centrale de Tunisie aux banques n°91-24 du
17/12/1991 relative aux regles de gestion et aux normes prudentielles applicables aux banques et aux
établissements financiers.

Dénomination de I'emprunt : « Amen Bank Subordonné 2020-2 ».
Nature des titres : Titres de créance
Forme des obligations: Les obligations subordonnées du présent emprunt seront nominatives.
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Catégorie des titres: Obligations subordonnées qui se caractérisent par leur rang de créance
contractuellement défini par la clause de subordination (cf. rang de créance).

Modalité et délais de délivrance des titres : Le souscripteur recevra dés la cloture de I'émission, une
attestation portant sur le nombre des obligations subordonnées souscrites délivrée par l'intermédiaire en
Bourse AMEN INVEST.

L'attestation délivrée a chaque souscripteur mentionnera la catégorie et le taux d'intérét choisi, ainsi que
la quantité y afférente.

3-2 Prix de souscription et d’émission
Les obligations subordonnées souscrites dans le cadre de la présente émission seront émises au pair, soit
100 dinars par obligation subordonnée, payables intégralement a la souscription.

3-3 Date de jouissance des titres en intéréts

Chaque obligation subordonnée souscrite dans le cadre de la présente émission portera jouissance en
intéréts a partir de la date effective de sa souscription et libération.

Les intéréts courus au titre de chaque obligation subordonnée entre la date effective de sa souscription et
libération et la date limite de cloture des souscriptions, soit le 23/09/2020, seront décomptés et payés a
cette derniéere date.

Toutefois, la date unique de jouissance en intéréts pour toutes les obligations subordonnées est fixée au
23/09/2020, soit la date limite de cloture des souscriptions.

3-4 Date de reglement :
Les obligations subordonnées sont payables en totalité a la souscription.

3-5 Taux d’intérét :
Les obligations subordonnées du présent emprunt seront offertes a des durées et des taux d'intéréts
différents au choix du souscripteur, fixés en fonction de la catégorie :

Pour la catégorie A d'une durée de 5 ans avec amortissement annuel et paiement
trimestriel des intéréts:

Taux variable : Taux du Marché Monétaire (TMM publié par la BCT) +2,75% brut I'an calculé sur la
valeur nominale restant due de chaque obligation subordonnée au début de chaque période au
titre de laquelle les intéréts sont servis. Ce taux correspond a la moyenne arithmétique des douze
derniers Taux Moyens Mensuels du Marché Monétaire Tunisien publiés précédant la date de
paiement des intéréts majorée de 275 points de base. Les 12 mois a considérer vont :

v" du mois de décembre de I'année N-1 au mois de novembre de I'année N pour |'échéance du
23/12;

v" du mois de mars de I'année N-1 au mois de février de I'année N pour I'échéance du 23/03 ;

AN

du mois de juin de I'année N-1 au mois de mai de I'année N pour I'échéance du 23/06 ;
v"du mois de septembre de I'année N-1 au mois d’ao(it de I'année N pour I'échéance du 23/09.

Taux fixe : Taux annuel brut de 9,50% calculé sur la valeur nominale restant due de chaque
obligation subordonnée au début de chaque période au titre de laquelle les intéréts sont servis.

Le souscripteur choisira lors de la souscription le type de taux a adopter.
Pour la catégorie B d’'une durée de 5 ans (coupon unique) :

Taux variable : Taux du Marché Monétaire (TMM publié par la BCT) +2,95% brut I'an calculé sur la
valeur nominale restant due de chaque obligation subordonnée au début de chaque période au
titre de laquelle les intéréts sont servis. Ce taux correspond a la moyenne arithmétique des douze
derniers Taux Moyens Mensuels du Marché Monétaire Tunisien publiés précédant la date de
paiement des intéréts majorée de 295 points de base. Les 12 mois a considérer vont du mois de
septembre de I'année N-1 au mois d’ao(it de I'année N.

Une obligation a coupon unique est un titre dont le remboursement s'effectue a l'échéance uniquement avec le
paiement des intéréts capitalisés.
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Taux fixe : Taux annuel brut de 9,75% calculé sur la valeur nominale restant due de chaque
obligation subordonnée au début de chaque période au titre de laquelle les intéréts sont servis.

Une obligation a coupon unique est un titre dont le remboursement s'effectue a l'échéance
uniguement avec le paiement des intéréts capitalises.

Le souscripteur choisira lors de la souscription le type de taux a adopter.

3-6 Amortissement et remboursement:

Les obligations subordonnées émises relatives a la catégorie A feront I'objet d’'un amortissement
annuel de 20 DT par obligation soit le un cinquieme de la valeur nominale. Cet amortissement
commence a la premiére année.

Les obligations subordonnées émises relatives a la catégorie B feront I'objet d'un remboursement
coupon unique in fine a I'échéance.

L'emprunt sera amorti en totalité le 23/09/2025 pour la catégorie A et B.
3-7 Prix de remboursement : Le prix de remboursement est de 100 dinars par obligation.

3-8 Paiement :
Pour la catégorie A :

v' Le paiement trimestriel des intéréts sera effectué a terme échu le 23 décembre, le 23 mars,
le 23 juin et le 23 septembre;
v" Le remboursement du capital d{i sera effectué a terme échu le 23 septembre de chaque année ;

Le premier paiement des intéréts aura lieu le 23 /12/2020 pour la catégorie A ;
La derniere échéance est prévue pour le 23/09/2025 pour la catégorie A.

Pour la catégorie B : Remboursement a I'échéance (coupon unique).
v" Le remboursement du capital d{i sera effectué a terme échu le 23/09/2025 ;
v" Pour la catégorie B, les intéréts sont capitalisés et payés a I'échéance le
23/09/2025.

Les paiements des intéréts et les remboursements du capital pour les deux catégories seront effectués
auprées des dépositaires a travers Tunisie Clearing.

3-9 Taux de rendement actuariel et marge actuarielle :
Taux de rendement actuariel (souscription a taux fixe) :

Le taux de rendement actuariel d'un emprunt est le taux annuel qui a une date donnée, égalise a ce taux,
et a intéréts composés, les valeurs actuelles des montants a verser et des montants a recevoir. Il n‘est
significatif que pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a leur remboursement final. Ce taux
est de 9,50% l'an pour la catégorie A, et de 9,75% pour la catégorie B pour le présent emprunt
subordonné.

Marge actuarielle (souscription a taux variable) :

La marge actuarielle d'un emprunt a taux variable est I'écart entre son taux de rendement estimé et
I'équivalent actuariel de son indice de référence. Le taux de rendement est estimé en cristallisant jusqu’'a
la derniere échéance le dernier indice de référence pour I'évaluation des coupons futurs.

La moyenne des TMM des 12 derniers mois arrétée au mois de Juin 2020 a titre indicatif, qui est égale a
7,525%, et qui est supposée cristallisée a ce niveau pendant toute la durée de I'emprunt pour la catégorie
A et B, permet de calculer un taux de rendement actuariel annuel de 10,275% pour la catégorie A et
10,479% pour la catégorie B. Sur cette base, les conditions d’émission et de rémunération font ressortir
une marge actuarielle de 2,75% pour la catégorie A et de 2,954% pour la catégorie B, pour un
souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a leur remboursement final.
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3-10 Durée totale :
Les obligations du présent emprunt obligataire subordonné sont émises selon deux catégories :
- Catégorie A : sur une durée de vie totale de 5 ans (amortissement annuel)
- Catégorie B : sur une durée de vie totale de 5 ans (Coupon unique)

3-11 Durée de vie moyenne :
La durée de vie moyenne des obligations du présent emprunt obligataire subordonné est de :
- Catégorie A : 3 ans (amortissement annuel)
- Catégorie B : 5 ans (Coupon unique)

3-12 Duration (souscription a taux fixe) :
La duration pour les obligations du présent emprunt obligataire subordonné est de :

- Catégorie A : a taux fixe de 9,50% est de 2,573 années
- Catégorie B : a taux fixe de 9,75% est de 5 années

3-13 Mode de placement :

Il s’agit d’'un placement privé. L'émission de cet emprunt se fera sans recours a I’Appel Public a
I’Epargne. Toutefois, les souscriptions a cet emprunt ne pourront étre faites ni au profit OPCVM, ni au
profit de comptes gérés.

3-14 Cessibilité des obligations :

Les obligations émises dans le cadre de cet emprunt obligataire sont librement cessibles. Toutefois, les
souscripteurs audit emprunt s’engagent a ne pas céder leurs obligations au profit ’OPCVM ou au
profit de comptes gérés. Les intermédiaires en bourse chargés des transactions portant sur ces
obligations sont tenus de s’assurer de cette condition. En cas de cession, I’acquéreur s’engage a
respecter la condition fixée, préalablement au vendeur et ce, pour la durée de vie restante de
’emprunt.

3-15 Rang de la créance et maintien de I’emprunt a son rang

v Rang de créance : En cas de liquidation de 'AMEN BANK, le remboursement du nominal des
obligations subordonnées de la présente émission n‘interviendra qu’aprés désintéressement de tous les
créanciers privilégiés et/ou chirographaires mais avant le remboursement des titres participatifs émis par
I'’émetteur. Le remboursement du nominal des présentes obligations subordonnées interviendra au méme
rang que celui de tous les autres emprunts obligataires subordonnés déja émis ou contractés, ou qui
pourraient étre émis ou contractés ultérieurement par I'émetteur, proportionnellement a leur montant, le
cas échéant (clause de subordination).

Toute modification susceptible de changer le rang des titulaires d’obligations subordonnées doit étre
soumise a l'accord de I’Assemblée spéciale des titulaires des obligations prévues par larticle 333 et
suivants du code des sociétés commerciales.

Les intéréts constitueront des engagements directs, généraux, inconditionnels et non subordonnés de
I'’émetteur, venant au méme rang que toutes les autres dettes et garanties chirographaires, présentes ou
futures de I'émetteur.

v Maintien de I'emprunt a son rang : L'émetteur s’engage, jusqu’'au remboursement effectif de
la totalité des obligations subordonnées du présent emprunt, a n‘instituer en faveur d’autres créances qu'il
pourrait émettre ultérieurement, en dehors de celles prévues au niveau du document de référence susvisé
aucune priorité quant a leur rang de remboursement, sans consentir ces mémes droits aux obligations
subordonnées du présent emprunt.

3-16 Garantie
Le présent emprunt subordonné ne fait I'objet d’aucune garantie.

3-17 Notation
Le présent emprunt obligataire subordonné n’est pas noté.
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3-18 Domiciliation de I'emprunt :

L'établissement, la délivrance des attestations portant sur le nombre des obligations détenues ainsi que la
tenue du registre des obligations subordonnées de I'«<Emprunt Subordonné Amen Bank 2020-2 » seront
assurés durant toute la durée de vie de I'emprunt par Amen Invest-Intermédiaire en Bourse.
L'attestation délivrée a chaque souscripteur doit mentionner la catégorie choisie par ce dernier, le taux
d'intérét et la quantité d’obligation y afférentes.

3-19 Fiscalité des titres :
Droit commun régissant la fiscalité des obligations.

3-20 Tribunal compétent en cas de litige :
Tout litige pouvant surgir suite a I'émission, paiement et extinction de cet emprunt obligataire sera de la
compétence exclusive du Tribunal de premiere instance de Tunis.

3-21 Mode de représentation des porteurs des obligations subordonnées:
Méme mode de représentation que les porteurs d’obligations ordinaires.

3-22 Facteurs de risques spécifiques liés aux obligations subordonnées :

Les obligations subordonnées ont des particularités qui peuvent impliquer certains risques pour les
investisseurs potentiels et ce, en fonction de leur situation financiére particuliere, de leurs obijectifs
d'investissement et en raison de leur caractére de subordination.

v Nature du titre : L'obligation subordonnée est un titre de créance qui se caractérise par son rang
de créance contractuel déterminé par la clause de subordination. La clause de subordination se
définit par le fait qu’en cas de liquidation de la société émettrice, les obligations subordonnées ne
seront remboursées qu'apreés désintéressement de tous les créanciers privilégiés ou
chirographaires mais avant le remboursement des titres participatifs et de capital émis par
I'émetteur. Les obligations subordonnées interviendront au remboursement au méme rang que
tous les autres emprunts obligataires subordonnés déja émis, ou contractés ou qui pourraient étre
émis ou contractés ultérieurement par I'émetteur proportionnellement a leur montant restant dd,
le cas échéant (clause de subordination)

v Qualité de crédit de I'émetteur : Les obligations subordonnées constituent des engagements
directs, généraux, inconditionnels et non assortis de siireté de I'émetteur. Le principal des
obligations subordonnées constitue une dette subordonnée de I'émetteur. Les intéréts sur les
obligations subordonnées constituent une dette chirographaire de I'émetteur. En achetant les
obligations subordonnées, l'investisseur potentiel se repose sur la qualité de crédit de I'émetteur et
de nulle autre personne.

3-23 Risque lié a I'émission du présent emprunt obligataire :

Selon les regles prudentielles régissant les établissements de crédit exigeant une adéquation entre les
ressources et les emplois qui leur sont liées, la souscription au taux indexé sur le TMM risquerait de faire
supporter a la banque un risque de taux dans le cas ou certains emplois seraient octroyés a taux fixe, et a
I'inverse la souscription au taux fixe risquerait également de faire supporter a la banque un risque de taux
dans le cas ou certains emplois seraient octroyés a des taux indexés sur le TMM,

2020 - AS - 0922

N°6158 Jeudi 30 Juillet 2020




Page - 21 -

AVIS DES SOCIETES

INDICATEURS D’ ACTIVITE TRIMESTRIELS

Société des Industries Pharmaceutiques de Tunisie —SIPHAT
Siege social : Fondouk Choucha 2013 Ben Arous

éme

La société « SIPHAT» publie ci-dessous ses indicateurs d’activité relatifs au 27 trimestre
2020.
exprimé en dinars
2 éme trimestre 2020 2éme trimestre 2019 { ersemestre 20207 1ersemestre 2019 exercice 2019
L CHIFFRE D'AFFAIRES
A-MODELE OFFICINAL
FORMES SECHES 123 791 1 506 909 597 296 2903 727 4719131
FORMES PATEUSES 48 056 855215 231488 1523352 3 400 835
FORMES LIQUIDES 33922 690 648 65 186 1122 735 1912 842
TOTAL 1 205 769 3052772 893970 5549814 10032 808
B-MODELE HOSPITALIER
FORMES SECHES - I_OB?IME_ il 1241 l&lil_ _?DEITSI'?_ 0 _1 -16_3 333_ S 5750 -t; -
FORMES PATEUSES 22150 520 748 114 500 795 885 913 283
FORMES LIQUIDES 635137 1003 486 1464 657 2 848 362 4 906 702
ToTAL2 1725129 2765414 3582 066 7107 580 11570478
C-EXPORT 0 1185 273 697 221750 759 188
TOTAL 3 0 -118% 273697 221750 759 188
D-PARAMEDICAL 1254975 2715 684
JOTAL 4 1254975 2715 684
D'AFFAIRES 3185873 5 817 001 7465 417 12879 144 22362474
Il PRODUCTION
A-MODELE OFFICINAL
FORMES SECHES 100 920 1354 133 518 379 2 769 685 4534328
FORMES PATEUSES 22908 466 310 258 368 1318942 3105273
FORMES LIQUIDES 30 839 | 697 021 131812 1000 396 1713 291
TOTAL 1 154 667 2517464 928559 5 089 023 9352892
B-MODELE HOSPITALIER
FORMES SECHES 914 386 1149 420 1651571 3079 187 5045 774
FORMES PATEUSES 18 268 43144) 6 137 652 075 145617
FORMES LIQUIDES 475 260 827 561 1078076 2420 966 4558331
TOTAL 2 1407914 2408423 2 806 384 6152428 10348722
C-PARAMEDICAL 2138223 4 291 69
TOTAL 3 2138223 4291696
JOTAL GENERALDE LA
ODUCTION 3700 804 4925 887 8026 639 11241451 19702 614
UL INVESTISSEMENTS 0 581 688 0 714765 886 642
TCMT+DLT 46 200 000 35123 11 46 200 000 35123 211 31700 000

(*) Les chiffres mentionnés ci-dessus sont provisoires, et non audités par le commissaire aux

comptes.
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1. Chiffre d’affaires :

-Le chiffre d’affaires est passé de 12,879 MDT au premier semestre de | ‘année 2019 a
7,465 MDT pour la méme période de I'année 2020 (une baisse de -5,413 MDT soit - 42 %)
-La SIPHAT a lancé des nouveaux produits paramédicaux des solutions et gel hydro-
alcoolique, elle a enregistré ainsi un chiffre d'affaires de 2,715 MDT et ce durant le premier
semestre de I'année 2020
-Le chiffre d’affaires a I’export réalisé durant le premier semestre de |I'année 2020 est de
I'ordre de 0,273 MDT enregistrant une hausse de 23,4% par rapport a la méme période de
'année 2019;

**¥* un arrét de l'activité a lI'export d0 a un report de commandes vers la Libye au
cours du 2™ trimestre de I'année 2020 (COVID-19).

2. Production:

- La valeur de la production est passée de 11,241 MDT durant les six premiers mois
de I'année 2019 a 8,026 MDT pour la méme période de I'année 2020 (une baisse de
-3,214 MDT soit -28,59%) ;

**¥* une baisse des ventes des spécialités hospitalieres et officinales qui s’explique
essentiellement par un retard d'approvisionnement en matieres premieres (effet COVID-
19)

3. Endettement:
L’endettement est passé de 35,1 MDT au 30 juin 2019 a 46,2 MDT au premier semestre de
I’'année 2020 enregistrant ainsi une hausse de 31,62 % ;
Ce niveau d’endettement s’explique essentiellement par :
- Un crédit mobilisable de 6 MDT contracté au quatrieme trimestre 2009 pour la
constitution des stocks de sécurité de trois mois de matiéres premieres et ACE et d’'un mois
de produits finis, exigés par la circulaire du Ministere de la Santé Publique N°78 du 29 Aot
2008.
- Un compte courant actionnaires ouvert au nom de la PCT, provient de I'opération de
réduction du capital opérée au cours de I'exercice 2001 suite a l'introduction en bourse de
la societé de 6 MDT.
- Un Crédit Moyen Terme contracté avec la BH de 2 MDT (principal restant 1,3MDT).
* Fin Mai-début juin /la Siphat a octroyé deux nouveaux crédits de 3MDT aupres de la B.H
et un deuxieme crédit de 6MDT aupres de I'A.T.B

- Un passif courant entre crédit fournisseur et concours bancaires de I'ordre de 23,7 MDT.

4. Ressources Humaines :

Une baisse de 2,13 % de I'effectif de la SIPHAT (505 agents au premier semestre de I'année
2020 contre 516 agents pour la méme période de I'année 2019).
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N°6158 Jeudi 30 Juillet 2020




Page - 23 -

AVIS DES SOCIETES

INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS

Attijari bank

1080 Tunis

24, rue Hédi Karray - Centre Urbain Nord

Attijari bank publie ci-dessous ses indicateurs d’activité relatifs au 2ém trimestre 2020

(Mt. en milliers de dinars)

Du 01/04/2020 Du 01/04/2019 Au Au Var juin Au
au 30/06/2020 au 30/06/2019 30/06/2020  30/06/2019 2020-19 31/12/2019
BRIEESIII)QIIJEITS D'EXPLOITATION 199 501 210 150 415192 399 965 3,81% 828 574
Intéréts et revenus assimilés 150 437 142 334 305 220 274 883 11,04% 585267
Commissions (en produits) 20 724 30239 49 570 59 047 -16,05% 121 598
Ga}ns sur portefel_l}lle titres commercial et 14 001 20 721 31294 36 663 14.64% 64 488
opérations financiéres
Revenus du portefeuille d'investissement ' 14 339 16 856 29 108 29372 -0,90% 57221
A

D COARGLS DIEXPLOITATION 80 932 83 551 170448 164 049 3,90% 344363
Intéréts encourus et charges assimilées * 78 978 80 652 165 775 159 223 4,12% 333572
Commissions encourues * 1954 2 899 4673 4 826 -3,16% 10 791
Pertes sur portefeuille titres commercial et

o P 0 0 0 0 0
opérations financicres
3) PRODUIT NET BANCAIRE 118 569 126 599 244 744 235916 3,74% 484 211
4) AUTRES PRODUITS o
D'EXPLOITATION 2 600 2 636 5420 5332 1,64% 9 840
5) CHARGES OPERATOIRES DONT : 53 471 54 345 110 576 106 989 3,35% 208 433
Frais de personnel 37 402 36 677 75 288 71356 5,51% 140 695
Charges générales d'exploitation 16 069 17 668 35288 35633 -0,97% 67 738
6) STRUCTURE DU PORTEFEUILLE 1212673 1059 061 14,50% 1111565
Portefeuille Titres Commercial 240 574 103 724 131,94% 143 589
Portefeuille Titres d'Investissement 972 099 955 337 1,75% 967 976
g{?gﬁ%‘i‘;s DES CREDITS A LA 6047 468 5757757 5,03% 5714 669
8) ENCOURS DE DEPOTS DONT : 7742307 6995804 10,67% 7160 673
Dépots a vue 3684355 3250854 13,33% 3228 067
Comptes d'épargne 2461 144 2241381 9,80% 2335375
2P VPRUNPS ET RESSOURCES o
SPECIALES 154 956 193 955 -20,11% 179 477
10) CAPITAUX PROPRES * 720 315 545990 31,93% 546 074

12et3 | es chiffres de 2019 ont été retraités pour les besoins de la comparabilité.
4 Les capitaux propres n'incluent pas le résultat de la période.
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| BASES RETENUES POUR LEUR ELABORATION

Les indicateurs trimestriels de la banque arrétés au 30 juin 2020 sont établis conformément aux normes
comptables généralement admises en Tunisie, notamment les normes comptables sectorielles (NCT 21 a 25)
relatives aux établissements bancaires telles qu'approuvées par l'arrété du Ministre des Finances du 25 mars
1999.

Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit :

Classification et évaluation des titres

Les titres de participation souscrits par la banque sont comptabilisés a leur valeur d’acquisition et figurent a
Iactif du bilan pour la partie libérée et en hors bilan pour la partie non libérée.

Les titres cotés en bourse sont évalués a leurs cours boursiers, les titres non cotés sont évalués a la valeur
mathématique déterminée sur la base des derniers états financiers disponibles. Les moins-values dégagées par
rapport aux codts d’acquisition sont provisionnées.

Les titres de transaction figurent sous la rubrique portefeuille titres commercial et les titres de participation sous
la rubrique portefeuille titres d'investissement.

Créances et dettes rattachées

Les intéréts a payer et a recevoir arrétés sont rattachés a leurs comptes de créances ou de dettes
correspondants.

Les intéréts a échoir sont déduits directement des postes d'actif correspondant.

Les intéréts impayés, initialement comptabilisés en produits et se rapportant aux clients classés (2,3 et 4) sont
remis exhaustivement au compte agios réserves.

Régles de prise en compte des produits

Les intéréts, les produits assimilés, les commissions et autres revenus sont pris en compte au résultat pour une
période allant du 1¢ janvier au 30 juin 2020. Les produits courus et non échus sont intégrés au résultat alors
que les produits encaissés et se rapportant a une période postérieure au 30 juin 2020 sont déduits du résultat.

Régles de prise en compte des charges

Les intéréts et commissions encourus, les frais de personnel et autres charges sont pris en compte au résultat
pour une période allant du 1er janvier au 30 juin 2020. Les charges courues et non échues sont intégrées au
résultat alors que les charges décaissées et se rapportant a une période postérieure au 30 juin 2020 sont
rajoutées au résultat.
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I/ LES FAITS MARQUANTS

Dans un contexte marqué par la prorogation du coronavirus, Attijari bank a enregistré les réalisations
suivantes au titre du 1¢r semestre 2020 :

- Les dépdts de la clientéle ont progressé de 10.67% par rapport au 30/06/2019. Les dépdts a vue et les
comptes d’épargne ont évolué respectivement de 13.33% et 9.80%.

- Lesencours de crédit ont augmenté de 5.03% par rapport a fin juin 2019.

- Au 30/06/2020, le Produit Net Bancaire (PNB) s'est situé a 244.744 millions de dinars s'inscrivant en
hausse de 3.74% par rapport a juin 2019.

2020 - AS - 0985
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AVIS DES SOCIETES

Paiement des Dividendes

SOCIETE TUNISIENNE DE VERRERIES SOTUVER
Siege social : Z.I Djebel Oust 1111 — Bir Mcherga Zaghouan

La Société Tunisienne de Verreries (SOTUVER) porte a la connaissance de ses
Actionnaires qu’en vertu de la septieme résolution de 1’Assemblée Générale
Ordinaire tenue le 23 juillet 2020, les dividendes relatifs a 1’exercice 2019 sont

fixés a cent cinquante millimes (0,150 dinar) par action, soit 15% du nominal.

Conformément aux stipulations de cette résolution, les dividendes seront pay¢s

a partir du 9 Octobre 2020.

2020 - AS - 0986
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AVIS DES SOCIETES

PROJET DE RESOLUTIONS AGO

SOCIETE TUNISIENNE DES INDUSTRIES DE PNEUMATIQUES "STIP"
Siege social : Centre Urbain Nord — Boulevard de la Terre 1003 Tunis El Khadra

Projet de résolutions qui sera soumis a I’approbation de son assemblée générale ordinaire qui se
tiendra en date du 06 aolt 2020.

Premiére résolution :

L’Assemblée Générale Ordinaire de la société tunisienne des Industries de Pneumatiques
STIP entérine le retard de sa tenue qui n’affecte en rien les intéréts des actionnaires et considére
que sa tenue est réguliére.

Cette résolution soumise au vote est adoptée a la ..ccooooviiiniiiiiiiiiiiiiiiiceee, des
actionnaires présents ou représentés.

Deuxiéme résolution

L’Assemblée Générale Ordinaire, aprés avoir entendu lecture du rapport du Conseil
d’Administration se rapportant a l'activité de I’exercice 2018 et du rapport général des
Commissaires aux Comptes, relatif a ce méme exercice, approuve le rapport du Conseil
d’Administration ainsi que les états financiers arrétés au 31/12/2018.

Cette résolution soumise au vote est adoptée a 13 .covvveiiiiiiiiiiiiiiiiiciieceeeee, des
actionnaires présents ou représentés.

Troisieme résolution

L’Assemblée Générale Ordinaire, aprés avoir entendu lecture du rapport spécial des
Commissaires aux Comptes se rapportant a lI'exercice 2018, en prend acte et approuve les
conventions réglementées dans leur intégralité.

Cette résolution soumise au vote est adoptée A 1a ..coieeeiiiniiiiiiiiiiiieeceee, des
actionnaires présents ou représentés.

Quatriéme résolution

L’Assemblée Générale Ordinaire donne aux Administrateurs quitus entier et sans réserve
de leur gestion pour I’exercice 2018.

Cette résolution soumise au vote est adoptée a la ...........des actionnaires présents ou
représentés.
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Cinquieme résolution

L'Assemblée Générale Ordinaire décide d'allouer au titre de I'exercice 2018 des jetons de

présence a hauteur de ............ (ceeereaeannn. ) Dinars par séance avec un maximum de ...............
(cerneenerieennns ) Dinars par an pour chaque Administrateur, et une rémunération similaire de
.................. (ccoeeeveeeneennnn.) dinars par réunion avec un maximum de .........cocveieeennn...
(cerneenereieeeeeeeeen, ) dinars, par an, pour chague membre du comité permanent d’audit interne.
Cette résolution soumise au vote est adoptée a la ....cocovieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, des

actionnaires présents ou représentés.

Sixieme résolution

L'Assemblée Générale Ordinaire prend acte des résultats déficitaires de I'exercice clos le
31 Décembre 2018 soit 5 625 089 Dinars.
Elle décide leur affectation comme suit :

Amortissements différés 1876 621 Dinars
Report déficitaire (perte 2018) 3 748 468 Dinars
Cette résolution soumise au vote est adoptée ala .....cooiiiniiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeens des

actionnaires présents ou représentés.

Septieme résolution

L’Assemblée Générale Ordinaire de la Société Tunisienne des Industries de Pneumatiques
« STIP » apres avoir entendu la lecture du rapport des Commissaires aux Comptes relatifs aux
états financiers consolidés de I’exercice 2018, approuve ces états financiers tels qu’ils ont été
présentés.

Cette résolution soumise au vote est adoptée a la ..cocoeveniiiiiiiiiiiiici e des
actionnaires présents ou représentés.

Huitieme résolution

L’AGO décide de ramener la composition du conseil d’administration de la STIP a 7
membres au lieu de neuf tel qu’autorisé par l'article 17 des statuts.

Cette résolution soumise au vote est adoptée a la ..cocoeeieiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeaeans des
actionnaires présents ou représentés.

Neuvieme résolution

En application des dispositions de I'article 19 des statuts et notamment le 3eme alinéa
relatif au renouvellement du conseil d’administration, I'Assemblée Générale Ordinaire prend
connaissance de |I'expiration des mandats des administrateurs suivants :

- AFRICA HOLDING

- Hassen ALLAYA

- Faouzi SKHIRI

- Ali LABIEDH

- Mohamed Ali CHEKIR
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Le bureau de l'assemblée a recu ... Candidatures pour les sieges objet des
renouvellements :

L’opération de vote a donné les résultats suivants :

Ainsi, les sieges objet du renouvellement seront affectés a .........couee..... dont les mandats
prennent fin a 'assemblée qui aura a statuer sur les comptes de I'exercice 2021.

Cette résolution soumise au vote est adoptée a la ....ocooeiivniiiiiiiiiiiiiie e, des
actionnaires présents ou représentés.

Dixiéme résolution

L'Assemblée Générale Ordinaire donne au représentant légal, tout pouvoir a I|'effet
d’accomplir les formalités Iégales de publicité.
Mise aux voix selon les conditions de quorum et de majorité requises, cette résolution est adoptée

- TR
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PROJET DE RESOLUTIONS AGE

SOCIETE TUNISIENNE DES INDUSTRIES DE PNEUMATIQUES "STIP"
Siege social : Centre Urbain Nord — Boulevard de la Terre 1003 Tunis El Khadra

Projet de résolutions qui sera soumis a I’approbation de son assemblée générale extraordinaire qui
se tiendra en date du 06 aout 2020.

Premieéere résolution :

L’Assemblée Générale Extraordinaire, aprés avoir entendu lecture du rapport du
Conseil d’Administration décide la continuité de I’activité de I’entreprise.

Cette résolution soumise au vote est adoptée a ..covvviiiiiiiiiinininn.... des
actionnaires présents ou représentés.

Deuxiéme résolution :

L’Assemblée Générale Extraordinaire, approuve la décision du conseil d’administration
portant amendement des statuts a I'effet de porter plus de précisions sur les prérogatives
du vice-président en lui permettant de substituer, en cas d’empéchement, le président du
conseil pour la signature des convocations et la présidences des séances du conseil.

Les articles objet de ces amendements s’énoncent désormais comme suit :
« Article 21 :Bureau du conseil
1/
2/
3/

4/ En cas d’absence de Président, le vice-président s’il en a été désigné un, assure la
présidence de la séance. Sinon, le conseil désigne un président de la séance.

5/
Article 22 : Réunion du conseil

Le conseil d’administration se réuni sur la convocation de son Président, la moitié de ses
membres ou du vice-président, s’il en a été désigné un, aussi souvent que l'intérét de la
société I’exige, et au moins quatre fois par an, soit au siége social, soit en tout autre local ou
localité indiqués dans les lettre de convocation.
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Cette résolution soumise au vote est adoptée a ...cooiiiiiiiiiiiiininn.n.. des
actionnaires présents ou représentés.

Troisieme résolution :

L’Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires décide de modifier les articles 21
et 22 des statuts comme suit :

« Article 21 : Bureau du conseil
1/
2/
3/

4/ En cas d’absence de Président, le vice-président s’il en a été désigné un, assure la
présidence de la séance. Sinon, le conseil désigne un président de la séance.

5/
Article 22 : Réunion du conseil

Le conseil d’administration se réuni sur la convocation de son Président, la moitié de ses
membres ou du vice-président, s’il en a été désigné un, aussi souvent que l'intérét de la
société I'exige, et au moins quatre fois par an, soit au siege social, soit en tout autre local ou
localité indiqués dans les lettre de convocation.

Cette résolution soumise au vote est adoptée A ..ooieiriiiiiiiiiiiinnnnn.. des
actionnaires présents ou représentés.

Quatrieme résolution :

L’Assemblée Générale Extraordinaire donne au représentant légal, tout pouvoir a
I’effet d’accomplir les formalités légales de publicité.

Cette résolution soumise au vote est adoptée A ..coeiieiiiiiiiiiiiiiienenen.. des
actionnaires présents ou représentés.

2020 - AS - 0988
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{En Dinars Tunisiens)

ACTIES 2970972019 3070972018
ACTIFS NON COURANTS
Actifs immobilisés 9 345 119 9 385 605
Immobkilisations incorporelles 32 B35 32 635
Amortissements 32 B35 32 B3h
Immohilisations corporelles G 208 821 6 207 7BA
Amortissements 54935 714 54381 991
710 107 725774
Immobilisations financiéres 9147 074 9 145 924
Provisions 512 062 436 092
8 635 012 8 659 832
Total des actifs non courants 9 345 119 9 385 605
ACTIFS COURANTS
Stocks 325 2380 322 555
Provisions h5 2335 A5 233
270 047 267 322
Clients et comptes rattaches B4 455 400 138
Provisions 175 446 175 446
489 010 224 692
Autres actifs courants 1 207 790 730 473
Provisions 3148 3148
1 204 642 727 325
Flacements et autres actifs financiers 1087 401 083
Praovisions - -
1 087 401 083
Liguidites et equivalents de liquiditeés 7B B78 32 517
Total des actifs courants 2 041 463 1652 939
TOTAL DES ACTIES 11 386 583 11 038 544

En Dinars Tunisiens

CAFPITAUX PROPRES ET PASSIFS 30/09/72019 30/09/2018
Capital social 2425 000 2 425 000
Féserves et résultats reportés 7 854 529 7833 553

Autres capitaux propres - -
Total capitaux propres avant resultat de l'exercic 10 279 529 10 258 553

Fésultat net de I'exercice - 7 366
Total des capitaux propres 10 279 529 10 251 187
PASSIES
Passifs non courants
Emprunts - -
Frovisions pour risques et charges 80 200 80 200
80 200 80 200

Passifs courants
Fournisseurs et comptes rattachés 296 014 217 646
Autres passifs courants 730 340 439 512
Concours kancaires et autres passifs financiers - -

1 026 854 707 157
Total des passifs 1107 054 787 357

TOTAL DES PASSIFS ET CAPITAUX PROPRE 11 386 583 11 038 544
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Nom et prénom

Représentation légale dans
le conseil d’administration
de la société SIOS-ZITEX

Date de nomination et Mandat dans le
conseil d’administration de la société
SIOS-ZITEX

Principale activité
Professionnelle

Mandat dans d’autre
conseil
d’administration
d’autre société

ABOUDA ELLOUMI

Président du conseil
d’administration

Nomination a I’ AGO EXR 17/18 du
30/03/2019 pour un mandat de trois ans
qui prendra fin avec I'assemblée qui
statuera sur les comptes de I'exercice
2020/2021.

Gérant d’une société

Président du conseil
d’administration de la
société AGRO-ZITEX
nommé le 04/05/2018

pour un mandat de trois
ans

SALLEMI AHMED

Vis Président du conseil
d’administration

mandat de trois ans qui prendra fin avec
I"'assemblée qui statuera sur les comptes
de I'exercice 2020/2021

Retraité

ZOUARI ABD ELAZIZ

Administrateur

mandat de trois ans qui prendra fin avec
I"'assemblée qui statuera sur les comptes
de I'exercice 2020/2021

Retraité

MONCEF BOUCHEKOUA

Administrateur

mandat de trois ans qui prendra fin avec
I'assemblée qui statuera sur les comptes
de I'exercice 2020/2021

Retraité

TARAK FEKI

Administrateur

mandat de trois ans qui prendra fin avec
I"'assemblée qui statuera sur les comptes
de I'exercice 2020/2021

Gérant d’une société

FAYCAL KHROUF

Administrateur

mandat de trois ans qui prendra fin avec
I’'assemblée qui statuera sur les comptes
de I'exercice 2020/2021

Retraité

STE LUXOR technology and
trade

Administrateur représentée
Bassem BEN MAHMOUD

mandat de trois ans qui prendra fin avec
I’'assemblée qui statuera sur les comptes
de I'exercice 2020/2021

Etablissement
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AVIS DES SOCIETES

Informations Post AGO

Société Tunisienne Industrielle du Papier et du Carton (SOTIPAPIER)
Siége Social : 13, rue Ibn Abi Dhiaf, Zone Industrielle Saint-Gobain, Megrine Riadh 2014-
Tunisie

Suite a la réunion de son Assemblée Générale Ordinaire en date du 30 Juin 2020, la société
SOTIPAPIER publie ci-dessous :

¢+ Les résolutions adoptées.

+ Le bilan apres affectation du résultat de I’exercice 2019.

¢+ L’état d’évolution des capitaux propres apres affectation du résultat de 1’exercice
2019.

¢+ La liste des administrateurs

I-Les Résolutions Adoptées :

PREMIERE RESOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire, apres avoir entendu lecture du rapport de gestion du Conseil
d'Administration relatif a 'exercice clos le 31 décembre 2019 ainsi que le rapport de gestion
du Groupe relatif a l'exercice clos le 31 décembre 2019, approuve lesdits rapports tels qu'ils
ont ¢été présentés.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a I’unanimité des actionnaires présents ou
représenteés.

DEUXIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale Ordinaire apreés avoir pris connaissance du rapport du Conseil
d’ Administration et du rapport spécial des commissaires aux comptes sur les conventions
prévues par les articles 200 et 475 du code des sociétés commerciales, approuve ces
conventions dans leur intégralité dont les détails sont consignés au niveau du rapport spécial
des commissaires aux comptes relatif a 1’exercice clos le 31 décembre 2019.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a la majorité des actionnaires présents ou
représentés, a l’exception des personnes concernées qui ne participent pas au vote en
application de ’article 200 du code des sociétés commerciales.
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TROISIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire, aprés avoir entendu lecture des rapports général et spécial
des commissaires aux comptes, approuve les états financiers individuels de 1’exercice clos le
31 décembre 2019 se soldant par un total bilan de 108.489.794 DT et faisant ressortir un
résultat net bénéficiaire de 20.992.562 DT.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a ’unanimité des actionnaires présents ou
représentés.

QOUATRIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire, aprés avoir entendu le rapport des commissaires aux
comptes afférents aux états financiers du Groupe, approuve les états financiers consolidés de
I’exercice clos le 31 décembre 2019 se soldant par un total bilan 109.197.932 DT et un
résultat net du groupe de 21.264.091 DT et des intéréts des minoritaires de 65.311 DT.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a ’unanimité des actionnaires présents ou
représentés.

CINOUIEME RESOLUTION

L’ Assemblée Générale Ordinaire décide d'affecter les résultats bénéficiaires de 1’exercice clos
le 31 décembre 2019 et s’élevant a 20.992.562 DT de la maniére suivante :

Résultat net au 31/12/2019 20992 561,556
Résultats reportés 10 575 263,868
Reliquat 1 31567 825,424
Réserve 1égale (plafonnée a 10% du capital social) -
Bénéfices distribuables 31 567 825,424
Dividendes 2019 (27 941 666 actions * 0,465 DT) 12 992 874,690
Reliquat 2 : Résultats reportés 2019 18 574 950,734

Soit un dividende de 0,465 dinar brute par action (42,66% du nominal).

La mise en paiement s’effectuerait a partir du 23 septembre 2020, sans pour autant dépasser le
29 septembre 2020.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a la majorité des actionnaires présents ou
représentés.
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SIXIEME RESOLUTION

L’ Assemblée Générale Ordinaire décide d’allouer un montant global de quatre-vingt-dix mille
Dinars Tunisiens (90.000 DT), a titre de jetons de présence pour l’exercice clos le 31
décembre 2019.

Cette rémunération sera portée aux charges d’exploitation de la Société.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a la majorité des actionnaires présents ou
représenteés.

SEPTIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale Ordinaire donne quitus entier, définitif et sans réserve aux
Administrateurs pour l'exécution de leurs mandats pour 1’exercice clos le 31 décembre 2019.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a I’unanimité des actionnaires présents ou
représenteés.

HUITIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale Ordinaire décide de renouveler les mandats des administrateurs de la
Société monsieur Nabil TRIKI, la société HAN TN, la société¢ Value Consulting et la société
BIAT Capital Risque, et ce pour une nouvelle période de trois (3) ans, couvrant les exercices
sociaux 2020, 2021 et 2022, se terminant avec la tenue de 1’assemblée générale ordinaire
devant approuver les états financiers clos le 31 décembre 2022.

Par ailleurs, les représentants permanents des administrateurs personnes morales sont
désignés comme suit :

(i)  Pour la sociét¢ HAN TN, monsieur David Rey ;
(i) Pour la société Value Consulting, madame Hela Hariz ;
(ii1) Pour la société BIAT Capital Risque, monsieur Karim Ghenim.

Par ailleurs, I’Assemblée Générale Ordinaire décide de nommer également comme
administrateur, pour une période de trois (3) ans, couvrant les exercices sociaux 2020, 2021 et
2022, se terminant avec la tenue de I’Assemblée Générale Ordinaire devant approuver les
états financiers clos le 31 décembre 2022, monsieur Edouard Pontet.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a I’unanimité des actionnaires présents ou
représenteés.

Les administrateurs susmentionnés accepteront leur renouvellement et/ou nomination par des
lettres séparées qui seront communiquées a la société.
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NEUVIEME RESOLUTION

Prenant la parole, le Président du Conseil d’Administration de la Société rappelle les
actionnaires de la Société que 1’administrateur représentant les actionnaires minoritaires avait
¢té nommé par 1’Assemblée Générale Ordinaire de la Société en date du 22 mai 2017, pour
les exercices 2017, 2018 et 2019.

Etant précisé que cette nomination a ¢été faite a la suite de 1’¢lection de cet administrateur par
les actionnaires minoritaires, faisant suite d’un appel a candidature lancé a cet effet.

Dans ce cadre, le Conseil d’Administration en date du 27 mai 2020 a donc proposé de
procéder de nouveau a I’élection d’un nouvel administrateur représentant les actionnaires
minoritaires de la Société, et ce pour un nouveau mandat couvrant les exercices 2020, 2021 et
2022, se terminant avec la tenue de 1’Assemblée Générale Ordinaire devant approuver les
¢états financiers clos le 31 décembre 2022.

Ledit Conseil d’Administration a donc lancé un appel a candidature pour I’¢élection d’un
nouvel administrateur représentant les actionnaires minoritaires de la Société et a délégué au
directeur général de la Société ou au directeur administratif et financier de la Société pleins
pouvoirs pour parfaire I’ensemble des formalités y compris la coordination avec les autorités
boursiéres, et ce conformément a la décision Générale du Conseil du Marché Financier
relative aux criteres et modalités de désignation des membres indépendants au conseil
d’administration et au conseil de surveillance et du représentant des actionnaires minoritaires.

Le Président informe les actionnaires de la Société qu’une Assemblée Générale Ordinaire sera
tenue prochainement pour statuer sur ce point.

L’ Assemblée prend acte de la procédure en cours.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a ’unanimité des actionnaires présents ou
représentés.

DIXIEME RESOLUTION

Prenant la parole, le Président du Conseil d’Administration de la Société informe les
actionnaires que la loi numéro 2019-47 du 29 mai 2019, relative a I’amélioration du climat de
I’investissement (ci-apres la "Loi") a imposé, pour les sociétés anonymes cotées a la Bourse
des Valeurs Mobilicres de Tunis (ci-apres la "BVMT"), la nomination de deux
administrateurs indépendants.

En effet, selon le nouvel article 190 bis du code des sociétés commerciales (ci-apres le
"CSC") et du dernier alinéa de I’article 38 nouveau ajouté par la modification du Reéglement
Général de la Bourse par 1’arrété du Ministre des Finances du 15 aott 2019 (ci-apres le
"RGB"), un membre indépendant est « fout membre n’ayant pas de liens ou étant lié aux
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sociétés prévues aux paragraphe 1° (par analogie aux termes de [’articles 239 bis du CSC
ajouté par la Loi, ce sont les sociétés cotées a la BVMT), a ses actionnaires, ses dirigeants de
sorte a porter atteinte a l’indépendance de ses décisions ou constituant un réel ou un
potentiel conflit d’intérét ».

Conformément a la Décision Générale du Conseil du Marché financier relative aux critéres et
modalités de désignation des membres indépendants au conseil d’administration et au conseil
de surveillance et du représentant des actionnaires minoritaires (qui paraitra sous peu au
bulletin officiel du Conseil du Marché Financier en application du dernier alinéa de I’article
38 nouveau du RGB), la nomination des deux (2) administrateurs indépendants devra se faire
par un appel a candidatures.

En conséquence de ce qui précede, le Conseil d’Administration en date du 27 mai 2020 a
donc proposé de procéder a 1’¢lection de deux (2) administrateurs indépendants, et ce pour le
mandat couvrant les exercices 2020, 2021 et 2022, se terminant avec la tenue de 1’ Assemblée
Générale Ordinaire devant approuver les états financiers clos le 31 décembre 2022.

Ledit Conseil d’Administration a donc lancé un appel a candidature pour 1I’¢élection de deux
(2) administrateurs indépendants et a délégué au directeur général de la Société ou au
directeur administratif et financier de la Société pleins pouvoirs pour parfaire I’ensemble des
formalités y compris la coordination avec les autorités boursieres, et ce conformément a la
décision Générale du Conseil du Marché Financier relative aux critéres et modalités de
désignation des membres indépendants au conseil d’administration et au conseil de
surveillance et du représentant des actionnaires minoritaires.

Le Président informe les actionnaires de la Société qu’une Assemblée Générale Ordinaire sera
tenue prochainement pour statuer sur ce point.

L’Assemblée prend acte de la procédure en cours.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a I’unanimité des actionnaires présents ou
représentes.

ONZIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire confére tous pouvoirs, au représentant 1égal de la Société
et/ou a toute personne qui pourra &tre mandatée par lui, pour accomplir toutes formalités
légales requises notamment celle d’enregistrement, de dépot et de publication du présent
proces-verbal.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a l’unanimité des actionnaires présents ou
représentés
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II-BILAN APRES AFFECTATION DU RESULTAT
SOTIPAPIER
Arrété au 31 Décembre 2019
(Exprime en Dinar Tunisien)

31/12/2018 31/12/2019
A ctifs
A ctifs non courants
Immmobilisations incorporelles 655 220 1 097 018
Moins arnortissernents (416 303) (609 913)
238917 487 105
Immobilisations corporelles Q0 207 089 96 139 435
Moins arnortissernents (56 755 743) (61 614 159)
34 151 346 34 525 276
Immobilisations financiéres 3 207 998 4 233 04
MMoins provisions (440 274) (664 277)
3467 724 3 568 787
Total des actifs immobilisés 37857987 32 581 168
Total des actifs non courants 37857987 38 581 168
A ctifs courants
Stocks 36446559 36 573 548
Moins provisions (943 958) (907 727
35502 601 35 665 321
Clients et comptes rattachés 17 164 367 32 050 356
MMoins provisions (112 685) (100 374)
17051 682 31 949 982
Autres actifs courants 2605189 498 598
Placements et autres actifs financiers 11504 147 40 407
Liquidités et équivalents de liquidités 1289128 1753 818
Total des actifs courants 67952 745 69 908 627
Total des actifs 105810 732 108 489 794
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BILAN APRES AFFECTATION DU RESULTAT
SOTIPAPIER
Arréié au 3l Décembre 2019
(Exprimé en Dinar Tunisien)

311272018
Capitaux propres et passifs
Capitaux propres
C apital 30 456 416
Réserves légales 3045 642
Résultats reportés 10 575 262
Autres capitawe propres 10 617 831
Total des cap itaux propres apreés affeciation 54 695 151
Pasifs
Paifs non couranis
Emprurt long terme 13 451 809
Provision pow tisques 208 420
Total des passifs non couranis 13 660 229
Pasifs courants
Fournissewrs et comptes rattachés 13 443 037
Autres passifs courards 12307 815
C oncows bancaires et autres passifs financiers 11704 500
Total des passifs courants 37455352
Total des passifs 51115 581
Total des cap itaux propres et des passifs 105810 732

31/12/2019

30456 416

3045 642
18 574 951
10617 831

62694 840

10398 200
258 439

10656639

7258 062
18553 625
0326 628
35138315
45794 954

108 489 794
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III-L.’état d’évolution des capitaux propres aprés affectation du résultat de I’exercice
2019

Les capitaux propres an 31 décembre 2019 apwes affectation du résultat de lexercice 2019 s’élévent i 62 634 840 DT.
Latablean de vanation des capitaux propres aprés affectation se présente comme mit

Capital Social  Réserve Légale Resublats Reporiés  Awdres Capitsux  Reésultat del'exerdice Total
Propres

) 30 456 416 J045642 10 575 264 10617 831 . 54 695 153
rand affectafion duresubtat de 2019
tiens AGO du 307062020 :
tna au 317122019 - : - . 20 992 562 20 992 562
Ligale
des - - - - (12 992 875) (11 932 §75)
s Reportés - - T 908 687 - (7 999 687)
prés affectation durendiat de 2019 30 456 416 3045642 18574951 10 617 €31 - 62 694 $40
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IV-Liste des Administrateurs

Le dernler poste
Important occupé

Les fonctlons
princlpales exercées

Les fonctlons

Date dans la actuellement et la OCCupées en tant
Adminlistrateu] Date début de | d’explration |soclété/meére/flllal ] soclété pour gul elles le gu’adminlstrateur
r mandat du mandat e sont dans d’autres soclétés
-Aecall holding
Président du
conseail -Sport et loisirs
d”adrmin stration
de de la société Managinhg Parther dans [-Holged Tunisie
rvir Nabll TRIKI Z020 2022 SOTIPAFIER. la soc&td SPE Capital -MedTeck
value Consulting est
administrateur de [représentés par Mme Recall Holding
wvalue la sociéts Héla Hariz Partner dans
Consulting 2020 Z0z2 SOTIPAPIER. la soc&té SPE Capital Sport et loisirs
HAMN T est représentée
Adrministrateur de [par Mr. David Rey,
|la sociétsé Managing Director dans
HAMN TN 2020 2022 SOTIPAPIER. la socI&té Sww Corp. MEant
-RECALL HOLDING
-MARMNM PACK
-TUNIFRIE=S
-NOUVA POULE
=AURASOL
-SENSORLA
-Byzacens
-Callpaed
-F abrmeca
-rMed fish Company
-CYTOPHARM A
-MAS
-Socéts de Gestion
Zahraou
-Ecobois
-STIFP
-CityBel
-Mour El Maaref
-Cotugrain
-Ranbow Horticulture
Tuhnisi a
-MzZuUr Papler
Societe dinwvestissement s b a
a4 capital risque dont la ~Timarbre
fonction est le -Sud Potasse
Financemeant des PNVME A
fort potentiel de -Polyclinigue le Bardo
développerment (Capital |-Sppuv-IT
inwvestisseur). Elle est
Adrministrateur de [représentée par son -Price Breakers
BIAT Capltal |la socigte Directeur Général Mr viamobile
rlsgue 2020 2022 SOTIPAPIER. Karim Shenim.
Wir Edouard Managing Partner dans
Fontet Z0Z0o 20z2 - la soc&té SPE Capital Aecall Holding
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MN.B :

Le Conseil d’/Administration de la société qui s'est réuni le 27/05/2020 alancé un appel & candidature
pour I"élection d’un nouvel administrateur représentant les actionnaires minoritaires de la Société et
de deux administrateurs indépendants et a délégué au directeur général de la Société ou au
directeur administratif et financier de la Société pleins pouvoirs pour parfaire IYensemble des
formalités y compris la coordination avec les autorités boursiéres, et ce conformément a la décision
Générale du Conseil du Marché Financier relative aux critéres et modalités de désignation des
membres indépendants au conseil d’administration et au conseil de surveillance et du représentant
des actionnaires minoritaires.

(i) En ce qui concerne lYadministrateur représentant les actionnaires minoritaires, un appel a
candidatures a été lancé par la société SOTIPAPIER le 05/06/2020.

Les candidatures a ce poste sont parvenues par lettre recommandée avec accusé de réception
au siege de la société SOTIPAPIER situé au 12, rue Ibn Abi Dhiaf, Zone Industrielle Saint Gobain,
Megrine Riadh, 2014, Ben Arous - Tunisie, dans le délai fixé & savoir le 29/06/2020 (dernier
délai tout en précisant que le cachet de la poste faisant foi).

La liste des candidatures répondantes aux conditions fera I’'objet d’une approbation par le CMF
entre le 20 juillet 2020 etle 12 aolt 2020.

La liste des candidatures répondantes aux conditions retenues fera I'objet d’une publication
dans deux journaux quotidiens ainsi que le bulletin officiel du CMF.

Ledit représentant sera €lu parmi la liste des candidats retenus lors de la tenue d‘une
Assemblée Générale Spéciale qui seraconvoquée a cet effet.

La ratification de cette élection aura lieu lors de la tenue d’une prochaine Assemblée Générale
Ordinaire des actionnaires qui sera convoquée a cet effet.

(i) En ce qui concerne lYadministrateur indépendant, un appel & candidatures a été lancé par la
société SOTIPAPIER le 05 juin 2020,

Les candidatures a ce poste sont parvenues par lettre recommandée avec accusé de réception
au siege de la société SOTIPAPIER situé au 13, rue lbn Abi Dhiaf, Zone Industrielle Saint Gobain,
Megrine Riadh, 2014, Ben Arous - Tunisie, dans le délai fixé & savoir le 29/06/2020 {dernier
délai tout en précisant que le cachet de |la poste faisant foi).

La liste des candidatures répondantes aux conditions fera lYobjet d’une approbation parle CMF
entre le 20 juillet 2020 etle 13 aolit 2020.

La liste des candidatures répondantes aux conditions retenues fera 'objet d’une publication
dans deux journaux quotidiens ainsi que le bulletin officiel du CMF.

Ledit représentant sera élu parmi la liste des candidats retenus lors d‘une prochaine
Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires qui sera convoquée a cet effet.

2020 - AS - 0989
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AVIS DES SOCIETES

INFORMATIONS POST AGE

SOCIETE TUNISIENNE DE VERRERIES
SOTUVER
Siege social : Z.I Djebel Oust 1111 — Bir Mcherga Zaghouan

Suite a la réunion de son Assemblée Générale Extraordinaire en date du 23 juillet 2020, la Société
Tunisienne de Verreries- SOTUVER- publie ci-dessous les résolutions adoptées :

Premiére Résolution

L’Assemblée Générale Extraordinaire, aprés avoir entendu lecture du rapport du Conseil d’Administration
relatif a 'augmentation du capital approuve ledit rapport dans son intégralité et décide d’augmenter le
capital d'un montant de 5961 725 dinars par incorporation :

v Des réserves spéciales d’investissement qui ont été constituées en vertu des
dispositions de I’article 7 du code d’Incitations aux investissements d’un montant
de 2 226 650 Dinars

v" D’une partie des primes d’émissions d'un montant 3 735 075Dinars

Les 5961 725 actions nouvelles nominatives gratuites d’une valeur nominale d'un dinar (1DT)
chacune seront réparties entre les anciens actionnaires a raison de sept (07) actions nouvelles
gratuites pour trente-deux (32) actions anciennes. Le capital social passe de 27 253 600 Dinars &
33 215 325 Dinars.

La jouissance des actions nouvelles est fixée a partir du ler Janvier 2021.
L’attribution des actions gratuites est fixée a partir du 9 Octobre 2020

L’Assemblée Générale Extraordinaire donne pouvoir au Conseil d’Administration pour la réalisation et la

constatation de cette augmentation du capital.

Cette résolution, mise au vote, est adoptée a 'unanimité

Deuxiéme Résolution

L’Assemblée Générale décide, sous la condition suspensive de la réalisation de I'augmentation du
capital ci-dessus autorisé, de modifier I'article 6 des statuts comme suit :

« Le capital social est fixé a Trente-trois millions deux cent quinze mille trois cent vingt-cing
(33 215 325) Dinars divisé en Trente-trois millions deux cent quinze mille trois cent vingt-cing

(33 215 325) actions de 1 Dinar chacune entierement libérées. »

Cette résolution, mise au vote, est adoptée a la majorité

N°6158 Jeudi 30 Juillet 2020




Page - 53 -

- Suite -

Troisieme Résolution

L’Assemblée Générale Extraordinaire décide de mettre a jour des statuts conformément aux dispositions
de la loi n® 2019-47 du 29 Mai 2019 relative a I'amélioration du climat d’investissement ayant abrogé et
complété le code des sociétés commerciales et I'arrété du ministere des finances du 15 Aout 2019, portant
sur les révisions apportées au reéglement général de la bourse des valeurs mobilieres de Tunis. En

conséquence les articles 17, 19,25, 31 et 46 des statuts de la Société Tunisienne de verrerie « SOTUVER »

seront modifiés.

Cette résolution, mise au vote, est adoptée a I'unanimité

Quatrieme Résolution

L’Assemblée Générale Extraordinaire donne tout pouvoir au représentant légal de la société ou a

son mandataire pour effectuer les dépots et publications prévus par la loi.

Cette résolution, mise au vote, est adoptée a I'unanimité

2020 - AS - 0990

BULLETIN OFFICIEL Publication paraissant
DU CONSEIL DU MARCHE FINANCIER du Lundi au Vendredi sauf jours fériés
Immeuble CMF - Centre Urbain Nord www.cmf.tn
4¢meTranche - Lot B6 Tunis 1003 email : cmf@cmf.tn
Tél @ (216) 71 947 062 .
Fax : (216) 71 947 252/ 71 947 253 Le Président du CMF
Myr. Salah Essayel
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Dénomination Gestionnaire Date d'ouverture VL au 31/12/2019 VL antérieure | Derniére VL
OPCVM DE CAPITALISATION
SICAV OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION
1|TUNISIE SICAV TUNISIE VALEURS 20/07/92 188,603 194,696 194,721
2|SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE BIAT ASSET MANAGEMENT 16/04/07 128,808 132,933 132,951
3|UNION FINANCIERE SALAMMBO SICAV |UBCI BOURSE 01/02/99 108,693 111,721 111,735
4|SICAV L'EPARGNE OBLIGATAIRE STB FINANCE 18/09/17 114,417 118,569 118,586
5/LA GENERALE OBLIG-SICAV CGlI 01/06/01 112,884 116,429 116,443
6|FIDELITY SICAV PLUS MAC SA 27/09/18 108,832 113,455 113,475
7|FINA O SICAV FINACORP 11/02/08 109,304} 112,365 112,378
8/SICAV AMEN AMEN INVEST 01/10/92 45,027, 45,944] 45,948
9|SICAV BH CAPITALISATION BH INVEST 22/09/94 31,415 32,405 32,414
10|POSTE OBLIGATAIRE SICAV TANIT BH INVEST 06/07/09 105,929 109,618 109,659
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE
11|FCP SALAMETT CAP AFC 02/01/07 16,707| 17,170 17,172
12|MCP SAFE FUND MENA CAPITAL PARTNERS 30/12/14 121,384| 124,113 124,126
13|CGF PREMIUM OBLIGATAIRE FCP CGF 25/02/08 1,159 1,170, 1,170,
14|FCP WAFA OBLIGATAIRE CAPITALISATIQTSI 15/11/17 111,984} 115,905 115,917
15|UGFS BONDS FUND UGFS-NA 10/07/15 11,040 11,352 11,353
16|FCP BNA CAPITALISATION BNA CAPITAUX 03/04/07 156,564| 162,905 162,927
17|FCP SALAMETT PLUS AFC 02/01/07 11,084| 11,346 11,347|
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
18|FCP MAGHREBIA PRUDENCE UFI 23/01/06 | 1,742) 1,79¢] 1,800
SICAV MIXTES DE CAPITALISATION
19|SICAV PLUS TUNISIE VALEURS 17/05/93 60,901| 62,278 62,285
20[SICAV PROSPERITY BIAT ASSET MANAGEMENT 25/04/94 129,454 129,289 129,457
21|SICAV OPPORTUNITY BIAT ASSET MANAGEMENT 11/11/01 112,135 104,304 104,658
22| AMEN ALLIANCE SICAV AMEN INVEST _ | 17/02/20 - 103,369| 103,384}
FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE
23|FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 02/04/08 136,744] 130,335 130,640
24|FCP AXIS PLACEMENT EQUILIBRE BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 02/04/08 510,165 501,178 502,065
25|FCP MAXULA CROISSANCE DYNAMIQUE [MAXULA BOURSE 15/10/08 128,967 120,980 121,094]
26|FCP MAXULA CROISSANCE EQUILIBREE [MAXULA BOURSE 15/10/08 135,741 120,658 120,667
27|FCP MAXULA CROISSANCE PRUDENCE  [MAXULA BOURSE 15/10/08 130,499 125,562 125,575
28|FCP MAXULA STABILITY MAXULA BOURSE 18/05/09 112,462 107,414 107,425
29|FCP INDICE MAXULA MAXULA BOURSE 23/10/09 109,116 97,401 97,622
30|FCP KOUNOUZ TSI 28/07/08 179,510 166,566 166,875
31|FCP VALEURS AL KAOUTHER TUNISIE VALEURS 06/09/10 96,478 89,137, 89,624
32|FCP VALEURS MIXTES TUNISIE VALEURS 09/05/11 118,731 119,674 119,826
33|MCP CEA FUND MENA CAPITAL PARTNERS 30/12/14 169,247 154,922 155,991
34|MCP EQUITY FUND MENA CAPITAL PARTNERS 30/12/14 144,657 140,770 141,092
35|FCP SMART EQUILIBRE SMART ASSET MANAGEMENT 18/12/15 103,478 91,490 91,816
35|FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 04/06/07 22,654] 20,526 20,613
36/STB EVOLUTIF FCP * STB FINANCE 19/01/16] 92,975] 88,788 88,748
FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
37|FCP AXIS CAPITAL PRUDENT BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 05/02/04 2087,476 2094,861 2097,572
38|FCP OPTIMA BNA CAPITAUX 24/10/08 129,316 120,271 121,193
39|FCP CEA MAXULA MAXULA BOURSE 04/05/09 201,273 183,826 186,154
40|AIRLINES FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 16/03/09 17,721 16,325 16,407
41|FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE UFI 23/01/06 2,784 2,718 2,739
42|FCP MAGHREBIA MODERE UFI 23/01/06 2,466 2,452 2,464
43|UGFS ISLAMIC FUND UGFS-NA 11/12/14 75,837, 65,985 65,788
44|FCP MAGHREBIA SELECT ACTIONS UFI 15/09/09 1,164 1,130, 1,146
45/FCP HAYETT MODERATION AMEN INVEST 24/03/15 1,226 1,257, 1,258
46|FCP HAYETT PLENITUDE AMEN INVEST 24/03/15 1,166 1,157| 1,166
47|FCP HAYETT VITALITE AMEN INVEST 24/03/15 1,137 1,113 1,124
48|MAC HORIZON 2022 FCP MAC SA 09/11/15 118,999 109,555 110,018
49| AL AMANAH PRUDENCE FCP CGF 25/02/08 131,708 131,882 130,062
50|FCP MOUASSASSETT AFC 17/04/17 1133,301 1075,924] 1075,597
51|FCP PERSONNEL UIB EPARGNE ACTIONS [MAC SA 19/05/17 11,951 12,102 12,235
52|FCP BIAT-CEA PNT TUNISAIR BIAT ASSET MANAGEMENT 06/11/17 10,127| 9,285 9,362
SICAV ACTIONS DE CAPITALISATION
53]UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV UBCI BOURSE [ 10/04/00 | 93,956| 80,987| 81,176
OPCVM DE DISTRIBUTION
] o ) ) Date Dernier dividende VL au o -
Dénomination Gestionnaire d'ouverture D_ate de Montant | 31/12/2019 VL antérieure | Derniére VL
palement
SICAV OBLIGATAIRES
54/SANADETT SICAV AFC 01/11/00| 21/04/20 5,271 109,695 107,287 107,300
55| AMEN PREMIERE SICAV AMEN INVEST 10/04/00|  29/05/20 5,838 102,952 99,187, 99,197,
56| AMEN TRESOR SICAV AMEN INVEST 10/05/06|  29/05/20 3,949 106,235 105,537 105,551
57|ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV ATTIJARI GESTION 01/11/00| 18/05/20 5,498 104,788 102,708 102,723
58/ TUNISO-EMIRATIE SICAV AUTO GEREE 07/05/07|  29/05/20 6,557, 106,654] 104,203 104,222
59[SICAV AXIS TRESORERIE BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 01/09/03| 29/05/20 4,926 108,650| 107,245 107,264)




60|PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV BNA CAPITAUX 06/01/97|  29/05/20 5,504] 106,238 104,047 104,061
61|SICAV TRESOR BIAT ASSET MANAGEMENT 03/02/97|  24/04/20 5,033] 103,341 101,318 101,330
62|MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV CGF 12/11/01]  29/05/20 3,119 103,510 102,168 102,175
63|CAP OBLIG SICAV COFIB CAPITAL FINANCE 17/12/01|  06/04/20 6,190 107,338 104,900 104,914}
64/ INTERNATIONALE OBLIGATAIRE SICAV [UIB FINANCE 07/10/98|  29/05/20 6,607 109,277 106,726 106,744
65|FIDELITY OBLIGATIONS SICAV MAC SA 20/05/02|  29/05/20 4,325 105,949 103,993 104,004]
66|MAXULA PLACEMENT SICAV MAXULA BOURSE 02/02/10|  30/05/20 3,894 104,849 103,285 103,295
67|SICAV RENDEMENT SBT 02/11/92|  12/06/20 5,154 104,910 102,894] 102,908
68]UNIVERS OBLIGATIONS SICAV SCIF 16/10/00]  29/05/20 4,602 105,102 102,936| 102,946
69|SICAV BH OBLIGATAIRE BH INVEST 10/11/97|  29/05/20 5,870 104,538 102,004 102,111
70|MAXULA INVESTISSEMENT SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 05/06/08|  30/05/20 3,816 106,500 105,192 105,205
71[SICAV L'EPARGNANT STB FINANCE 20/02/97|  18/05/20 5,930 104,751 102,238 102,252
72|AL HIFADH SICAV TSI 15/09/08|  29/05/20 5,451 104,017 101,839 101,849
73[SICAV ENTREPRISE TUNISIE VALEURS 01/08/05|  29/05/20 4,191 106,872 105,311 105,319
74{UNION FINANCIERE ALYSSA SICAV UBCI BOURSE 15/11/93|  11/05/20 4,167 103,322 101,508 101,529
FCP OBLIGATAIRES - VL QUOTIDIENNE
75|FCP AXIS AAA BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 10/11/08|  15/05/20 3,789 105,166 105,402 105,416
76/FCP HELION MONEO HELION CAPITAL 31/12/10|  29/05/20 5,877 105,649 103,329 103,341
77|FCP OBLIGATAIRE CAPITAL PLUS STB FINANCE 20/01/15]  29/05/20 4,827 106,572 105,093 105,107
FCP OBLIGATAIRE - VL HEBDOMADAIRE
78|FCP HELION SEPTIM HELION CAPITAL [ 07/09/18] 29/05/20]  8,589] 110,62 107,579 107,839
SICAV MIXTES
79| ARABIA SICAV AFC 15/08/94]  21/04/20 1,398 62,748 57,454] 57,539
80[SICAV BNA BNA CAPITAUX 14/04/00  29/05/20 1,432 96,337 87,203 87,409
81[SICAV SECURITY COFIB CAPITAL FINANCE 26/07/99|  06/04/20 0,761] 18,466 18,192 18,200
82[SICAV CROISSANCE SBT 27/11/00| 12/06/20] 11,049 302,994| 274,394 274,043
83[STRATEGIE ACTIONS SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 01/03/06]  29/05/20] 40,291 2323,978 2086,246 2100,972
84[SICAV L’INVESTISSEUR STB FINANCE 30/03/94|  13/05/20 3,001 74,850 72,159 72,114)
85/SICAV AVENIR STB FINANCE 01/02/95|  12/05/20 2,288 57,242 55,696 55,699
86/UNION FINANCIERE HANNIBAL SICAV [UBCI BOURSE 17/05/99|  11/05/20 0,761 113,302 104,217 104,557
FCP MIXTES - VL QUOTIDIENNE
87|FCP IRADETT 50 AFC 04/11/12|  05/05/20 0,323 11,494] 11,106 11,137
88|FCP IRADETT CEA AFC 02/01/07|  05/05/20 0,289 13,700 12,669 12,698
89|ATTIJARI FCP CEA ATTIJARI GESTION 30/06/09|  18/05/20 0,397, 16,225 14,101 14,198
90|ATTIJARI FCP DYNAMIQUE ATTIJARI GESTION 01/11/11]  18/05/20 0,469 13,957, 12,512 12,603
91|BNAC PROGRES FCP BNA CAPITAUX 03/04/07|  29/05/20 6,174 154,051 147,950 147,961
92[FCP OPTIMUM EPARGNE ACTIONS CGF 14/06/11]  28/05/20 0,040) 9,038 8,411 8,456
93|FCP DELTA EPARGNE ACTIONS STB FINANCE 08/09/08|  28/05/20 5,692 116,092 100,403 100,483
94|FCP AL IMTIEZ TSI 01/07/11|  04/05/20 0,605 89,378 76,629 76,813
95|FCP AFEK CEA TSI 01/07/11|  30/05/18 0,599 93,397 77,450 77,656
96/ TUNISIAN PRUDENCE FUND UGFS-NA 02/01/12|  29/05/20 3,901] 98,086 98,383 98,372
97|UBCI - FCP CEA UBCI BOURSE 22/09/14|  08/04/20 1,830 98,741 84,247 84,637
98|CGF TUNISIE ACTIONS FCP CGF 06/01/17 - - 9,984 9,090) 9,167,
99|FCP BH CEA BH INVEST 18/12/17|  17/02/20 2,167 96,139 88,349 88,800
100|FCP BIAT EPARGNE ACTIONS BIAT ASSET MANAGEMENT 15/01/07|  21/04/20 3,510 153,406 135,441 136,054]
FCP MIXTES - VL HEBDOMADAIRE
101|FCP AMEN CEA AMEN INVEST 28/03/11|  29/05/20 1,325 105,212 92,766 94,160
102|FCP HELION ACTIONS DEFENSIF HELION CAPITAL 31/12/10|  29/05/20 0,695 114,873 111,608 111,608
103|FCP HELION ACTIONS PROACTIF HELION CAPITAL 31/12/10|  25/05/18 0,833] 120,725 110,504| 110,504]
104|MAC CROISSANCE FCP MAC SA 15/11/05|  18/05/20 4,092 191,573 180,343 182,448
105|MAC EQUILIBRE FCP MAC SA 15/11/05|  18/05/20 3,543] 179,797 168,944] 169,875
106|MAC EPARGNANT FCP MAC SA 15/11/05| 18/05/20] 4,376 161,038 161,484] 162,550
107|MAC EPARGNE ACTIONS FCP MAC SA 20/07/09|  18/05/20 0,213 23,160 21,826 22,065
108|MAC AL HOUDA FCP MAC SA 04/10/10 - k| 144,945 131,854| 133,353
109|FCP VIVEO NOUVELLES INTRODUITES ~ |TRADERS INVESTMENT MANAGERS 03/03/10|  27/05/20 0,583] 138,623 135,217 136,243
110|TUNISIAN EQUITY FUND ** UGFS-NA 30/11/09 28/05/19 80,346] En liquidation En liquidation En liquidation
111|FCP SMART EQUITY 2 ** SMART ASSET MANAGEMENT 15/06/15 19/05/20 34,146 1037,520]  En liquidation En liquidation
112|FCP VALEURS INSTITUTIONNEL TUNISIE VALEURS 14/12/15|  29/05/20| 202,368 5860,990 5111,007 5113,811
113 TUNISIAN FUNDAMENTAL FUND CGF 29/07/16 28/05/20| 99,012 5281,119 5039,237 5057,651
114|FCP AMEN SELECTION AMEN INVEST 04/07/17|  29/05/20 3,269 90,737, 82,035 83,140
115|FCP VALEURS INSTITUTIONNEL 11 TUNISIE VALEURS 12/11/18| 29/05/20| 246,769 5065,783 4332,419 4329,499
116|FCP CEA BANQUE DE TUNISIE SBT 11/02/19|  28/04/20 0,143] 9,947, 9,715 9,775
117|FCP SECURITE BNA CAPITAUX 27/10/08]  29/05/20 9,216] 165,770 157,145 157,622
FCP ACTIONS - VL QUOTIDIENNE
119|FCP INNOVATION [STB FINANCE | 20/01/15] 29/05/20] 4,702 120,893] 121,518] 121,735,
FCP ACTIONS - VL. HEBDOMADAIRE
120{FCP BIAT-EQUITY PERFORMANCE [BIAT ASSET MANAGEMENT | 16/05/16] 20/04/20] 293,487  11311,257] 9947,916] 10022,857

* Initialement dénommé FCP AL HIKMA

** FCP en liquidation suite a I'expiration de sa durée de vie
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COMMUNIQUE

Il est porté a la connaissance du public et des intermédiaires en bourse gu’a la suite de sa mise a jour par la radiation du Marché
principal de la Cote de la Bourse de la société Tunisie Valeurs, la liste des sociétés et organismes faisant appel public a I'épargne

s'établit comme suit :

.- SOCIETES ADMISES A LA COTE
I-1 Marché Principal

LISTE INDICATIVE DES SOCIETES & ORGANISMES
FAISANT APPEL PUBLIC A L'EPARGNE *

Dénomination sociale Siége social Tél.
1.Adwya SA Route de la Marsa GP 9, Km 14, BP 658 -2070 La Marsa |71 778 555
2. Air Liguide Tunisie 37,rue des entrepreneurs, ZI La Charguia Il -2035 Ariana- |70 164 600
3. Amen Bank IJAvenue Mohamed V -1002 TUNIS- 71 835 500
4. Automobile Réseau Tunisien et Services -ARTES- 39, avenue Kheireddine Pacha -1002 TUNIS- 71841100
5. Arab Tunisian Bank "ATB" 9, rue Hédi Nouira -1001 TUNIS- 71 351 155
Ennour Building, Centre Urbain Nord 1082 Tunis
6. Arab Tunisian Lease "ATL" Mahrajene 70 135 000
7. Attijari Leasing Rue du Lac d'Annecy - 1053 Les Berges du Lac- 71862 122
8. Banque Attijari de Tunisie "Attijari bank" 24, Rue Hédi Karray, Centre Urbain Nord - 1080 Tunis - 70 012 000
Immeuble Assurances Salim lot AFH BC5 Centre Urbain
9. BH ASSUANCE Nord -1003 Tunis 71948 700
10. BH BANK 18, Avenue Mohamed V 1080 Tunis 71 126 000
Rue Zohra Faiza-lmmeuble BH Assurance, Centre
11.BH Leasing Urbain Nord -1082 Tunis Mahrajéne- 71189 700
12.Banque de Tunisie "BT" 2, rue de Turquie -1000 TUNIS- 71332188
13. Bangue de Tunisie et des Emirats S.A "BTE" 5 bis, rue Mohamed Badra -1002 TUNIS- 71783 600
14. Bangue Internationale Arabe de Tunisie "BIAT" 70-72, avenue Habib Bourguiba -1000 TUNIS- 71340 733
15. Bangue Nationale Agricole "BNA" Rue Hédi Nouira -1001 TUNIS- 71831 200
16.Best Lease 54, Avenue Charles Nicolles Mutuelle ville -1002 Tunis- 71799 011
17.Cellcom 25, rue de I'Artisanat Charguia I1-2035 Ariana- 71941 444
31, rue des Usines, Zone Industrielle Kheireddine -2015
18. City Cars La Goulette- 36 406 200
19. Compagnie d'Assurances et de Réassurances "ASTREE" 45, avenue Kheireddine Pacha -1002 TUNIS- 71792211
20. Compagnie Internationale de Leasing "CIL" 16, avenue Jean Jaurés -1000 Tunis- 71 336 655
Immeuble le Déme, rue Lac Léman, Les Berges du Lac -
21. Délice Holding 1053 Tunis- 71 964 969
Boulevard de I'environnement Route de Naéssen 2013
22.Electrostar Bir El Kasséa Ben Arous 71 396 222
23.Essoukna 46, rue Tarak Ibnou Zied Mutuelle ville - 1082 TUNIS - 71843511
24.EURO-CYCLES Zone Industrielle Kalda Kébira -4060 Sousse- 73 342 036
25. Générale Industrielle de Filtration - GIF - Km 35, GP1- 8030 Grombalia - 72 255 844
Immeuble Hannibal Lease, Rue du Lac Leman, Les
26.Hannibal Lease S.A Berges du Lac — Tunis-1053 71139 400
Rue de la Fonte Zone Industrielle Ben Arous BP. N°7
27. L’Accumulateur Tunisien ASSAD 2013 Ben Arous- 71 381 688
28. Les Ciments de Bizerte Baie de Sebra BP 53 -7018 Bizerte- 72 510 988
29.Manufacture de Panneaux Bois du Sud -MPBS- Route de Gabes, km 1.5 -3003 Sfax- 74 468 044
16 Rue des Entrepreneurs — Zone Industrielle la
Charguia 2 — 2035 Ariana.
30. One Tech Holding 70102 400
31. Placements de Tunisie -SICAF- 2, rue de Turquie -1000 TUNIS- 71332188
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32.Poulina Group Holding GP1 Km 12 Ezzahra, Ben Arous 71 454 545
33.Société Atelier du Meuble Intérieurs Z.1 Sidi Daoud La Marsa - 2046 Tunis - 71 854 666
34. Société Chimique "ALKIMIA" 11, rue des Lilas -1082 TUNIS MAHRAJENE- 71792 564
35. Société ENNAKL Automobiles Z.| Charguia Il BP 129 -1080 Tunis 70836 570
36. Société d'Articles Hygiénigues Tunisie -Lilas- 5, rue 8610, Zone Industrielle — La Charguia 1-1080 Tunis- |71 809 222
lAvenue de la Terre Zone Urbain Nord Charguia |
37. Sté de Placement & de Dévelop. Industriel et Touristiqgue -SPDIT SICAF- 11080 Tunis- 71189 200
38. Société des Industries Chimiques du Fluor "ICF" 6, rue Amine Al Abbassi 1002 Tunis Belvédére 71789 733
39. Société des Industries Pharmaceutigues de Tunisie -SIPHAT- Fondouk Choucha 2013 Ben Arous 71381 222
40. Société de Production Agricole Teboulba -SOPAT SA- JAvenue du 23 janvier BP 19 -5080 Téboulba- 73 604 149
41. Société de Transport des Hydrocarbures par Pipelines "SOTRAPIL" Boulevard de laTerre, Centre Urbain Nord 1003 Tunis 71766 900
42. Société de Fabrication des Boissons de Tunisie "SFBT" Boulevard de la Terre, Centre urbain nord -1080 Tunis- 71189 200
43. Société Immobiliére et de Participations "SIMPAR" 14, rue Masmouda, Mutuelleville -1082 TUNIS- 71 840 869
Centre Urbain Nord, International City center, Tour des
44. Société Immobiliere Tuniso-Séoudienne "SITS" bureaux, 5™ étage, bureau n°1-1082 Tunis- 70728 728
45. Société Industrielle d'Appareillage et de Matériels Electrigues SIAME- [Zone Industrielle -8030 GROMBALIA- 72 255 065
46. Société Moderne de Céramiques - SOMOCER - Menzel Hayet 5033 Zaramdine Monastir TUNIS 73410 416
A47. Société Magasin Général "SMG" 28, rue Mustapha Kamel Attaturk 1001 71126 800
48. Société Nouvelle Maison de la Ville de Tunis "SNMVT" (Monoprix) 1, rue Larbi Zarrouk BP 740 -2014 MEGRINE- 71 432 599
49. Société Tunisienne d'Assurances et de Réassurances "STAR" Square avenue de Paris -1025 TUNIS- 71 340 866
50. Société Tunisienne de Bangue "STB" Rue Hédi Nouira -1001 TUNIS- 71 340 477
51. Société Tunisienne de |'Air "TUNISAIR" Boulevard Mohamed BOUAZIZI -2035 Tunis Carthage- 70 837 000
Centre Urbain Nord Boulevard de la Terre 1003 Tunis El
52. Société Tunisienne de I'Industrie Pneumatique -STIP- Khadra 71 230 400
13, rue Ibn Abi Dhiaf, Zone Industrielle de Saint Gobain,
53. société Tunisienne Industrielle du Papier et du Carton - SOTIPAPIER- Megrine Riadh - 2014 Tunis - 71 434 957
Rue des entrepreneurs ZI Charguia Il, BP 640 -
54. Société Tunisienne d'Entreprises de Télécommunications "SOTETEL" 1080 TUNIS- 71713100
55. Société Tunisienne d'Equipement "STEQ" 8, rue 8601, Z.1 la Charguia | BP N° 746 -1080 Tunis- 71115 500
56. Société Tunisienne des Marchés de Gros "SOTUMAG" Route de Naassen, Bir Kassaa -BEN AROUS- 71 384 200
57. Société Tunisienne de Réassurance "Tunis Re" 12 Avenue du Japon- Montplaisir BP 29 - Tunis 1073- 71904911
Nelle Z.1 1111 Djebel El Oust K 21 Route de Zaghouan
58. Société Tunisienne de Verreries "SOTUVER" BP n° 48 72 640 650
59.Telnet Holding Immeuble Ennour —Centre Urbain Nord -1082 Tunis- 71706 922
60. Tunisie Leasing et Factoring Centre Urbain Nord Avenue Hédi Karray - 1082 TUNIS - 70 132 000
61. Tunisie Profilés Aluminium " TPR" Rue des Usines, ZI Sidi Rézig, Mégrine -2033 Tunis- 71433 299
Immeuble Integra Centre Urbain Nord -1082 Tunis
62. TUNINVEST SICAR Mahrajene- 71189 800
63. Universal Auto Distributors Holding -UADH- 62, avenue de Carthage -1000 Tunis- 71 354 366
64. Union Bancaire pour le Commerce & I'Industrie "UBCI" 139, avenue de la Liberté -1002 TUNIS- 71 842 000
65. Unité de Fabrication de Médicaments —UNIMED- Zone Industrielle de Kalaa Kébira -4060 Sousse- 73 342 669
66. Union Internationale de Banques "UIB" 65, avenue Habib Bourguiba -1000 TUNIS- 71120 392
67. Wifack International Bank SA- WIFAK BANK- IAvenue Habib Bourguiba —Médenine 4100 BP 356 75 643 000
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I-2 Marché Alternatif

Dénomination sociale Siége social Tél.

1.Adv e-Technologies- AeTECH 29, Rue des Entrepreneurs — Charguia Il -2035 Tunis- 71 940 094
Rue 8002, Espace Tunis Bloc H, 3°™ ¢étage
Montplaisir

2.Carthage Cement -1073 Tunis- 71 964 593
Immeuble Amir El Bouhaira, Appt.N°1, rue du Lac

3.CEREALIS S.A [Turkana, Les Berges du Lac -1053 Tunis - 71961 996
IAvenue Habib Bourguiba immeuble CTAMA -9000

4.HexaByte Béja- 78 456 666

5.Les Ateliers Mécaniqgues du Sahel "AMS" Rue Ibn Khaldoun BP. 63 - 4018 SOUSSE- 73231111
Impasse Rue des Entrepreneurs, Z.I Charguia 2,

6.Maghreb International Publicité « MIP » BP 2035, Tunis. 31 327 317

7. OFFICEPLAST Z.1 2, Medjez El Bab B.P. 156 -9070 Tunis 78 564 155
Route de Gremda Km 10.5-BP 68 Markez Sahnoun

8. SANIMED -3012 Sfax - 74 658 777

9.SERVICOM 65, rue 8610 Z.1 Charguia | -Tunis- 70 730 250

10.Société LAND'OR Bir Jedid, 2054 Khelidia -Ben Arous- 71 366 666

11.Société Tawasol Group Holding « TAWASOL » 20, rue des entrepreneurs Charguia Il -2035 Tunis- 71 940 389

12.Société Tunisienne d’Email -SOTEMAIL- Route de Sfax Menzel el Hayet -5033 Monastir- 73 410 416

13.Société NEW BODY LINE IAvenue Ali Balhaouane -5199 Mahdia —

73 680 435
Il.- SOCIETES ET ORGANISMES NON ADMIS A LA COTE
Dénomination sociale Siege social Tél.

1. Al Baraka Bank Tunisia (EX BEST-Bank) 90, avenue Hédi Chaker -1002 TUNIS- 71790 000
lAvenue de la Bourse, les Berges du Lac- 1053

2.Alubaf International Bank —AIB - [Tunis- 70 015 600

3. AL KHOUTAF ONDULE Route de Tunis Km 13 —Sidi Salah 3091 SFAX 74 273 069
IABC Building, rue du Lac d’Annecy -1053 Les

4. Arab Banking Corporation -Tunisie- "ABC-Tunisie" Berges du Lac- 71861 861

5. Arab International Lease "AlL" 11, rue Hédi Nouira, 8¢me étage -1001 TUNIS- 71 349 100
3, Rue El Ksar, Imp1, 3™ étage, BP 95, - 3079

6. Arije El Médina Sfax -
Immeuble Assurance BIAT - Les Jardins du Lac-

7. Assurances BIAT Lac Il 30 300 100

8. Assurances Maghrébia Vie 24, rue du royaume d’Arabie Saoudite 1002 Tunis 71155 700

9. Assurances Multirisques Ittihad S.A -AMI Assurances - Cité Les Pins, Les Berges du Lac Il -Tunis- 70 026 000
Ministere du domaine de I'Etat et des Affaires

10.Banque de Coopération du Maghreb Arabe "BCMA" fonciéres, 19, avenue de paris -1000 Tunis -

11.Banque de Financement des Petites et Moyennes Entreprises (34, rue Hédi Karray, Centre Urbain Nord -1004 El

- BFPME- Menzah V- 70102 200
Rue Aboubakr Echahid — Cité Ennacim Montplaisir

12. Banque Franco-Tunisienne "BFT" 1002 TUNIS- 71903 505

13. Bangue Tunisienne de Solidarité "BTS" 56, avenue Mohamed V -1002 TUNIS- 71844 040

14. Bangue Tuniso-Koweitienne 10bis, avenue Mohamed V, B.P.49 -1001 TUNIS- 71 340 000
25, avenue Kheireddine Pacha, B.P. 102 -1002

15. Banque Tuniso-Lybienne « BTL » [TUNIS- 71781 500

16. Bangue Zitouna 2, Boulevard Qualité de la Vie -2015 Kram- 71164 000
Immeuble Carte, Lot BC4- Centre Urbain Nord,

17. Cie d'Assurances et de Réas. Tuniso-Européenne "CARTE" 1082 Tunis 71184 000
Immeuble Carte, Entrée B- Lot BC4-Centre Urbain

18 . Cie d'Assurances et de Réas. Tuniso-Européenne "CARTE VIE " Nord, 1082 Tunis 71184 160

19. Caisse Tunisienne d'Assurance Mutuelle Agricole "CTAMA" 6, avenue Habib Thameur -1069 TUNIS- 71340916
Immeuble COMAR, avenue Habib Bourguiba

20 . Compagnie d'Assurances Vie et de Capitalisation "HAYETT" 1001 TUNIS- 71 333 400
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21.Compagnie Nouvelle d’Assurance "Attijari Assurance" lAngle rue Winnipeg et Annecy, les Berges du lac 71 141 420

22. Cie Méditerranéenne d'Assurances et de Réassurances "COMAR" 26, avenue Habib Bourguiba -1001 TUNIS- 71 340 899

23. Compagnie Tunisienne pour I'Assurance du Commerce Extérieur

"COTUNACE" Rue Borjine (ex 8006), Montplaisir -1073 TUNIS 71 90 86 00

24.Comptoir National du Plastique Route de Tunis, km 6,5 AKOUDA 73 343 200
Route de Gabés Km 1,5, Cité des Martyrs -3003

25. Comptoir National Tunisien "CNT" SFAX- 74 467 500

26. Citi Bank 55, avenue Jugurtha -1002 TUNIS- 71 782 056

27. Evolution Economique Route de Monastir -4018 SOUSSE- 73227 233

28. ELBENE INDUSTRIE SA Centrale Laitiére de Sidi Bou Ali -4040 SOUSSE- 36 409 221

29. Groupe des Assurances de Tunisie "GAT" 92-94, avenue Hédi Chaker -1002 TUNIS- 31 350 000
9, rue Ibn Hamdiss Esskelli, EI Menzah | - 1004

30. International Tourism Investment "ITI SICAF" [Tunis - 71235701

31. La Tunisienne des Assurances Takaful « At-Takéafoulia » 15, rue de Jérusalem 1002-Tunis Belvédére 31 331 800
IAvenue Ouled Haffouz, Complexe EI Mechtel,

32. Loan and Investment Co [Tunis 71790 255

33. Meublatex Route de Tunis -4011 HAMMAM SOUSSE- 73308 777
Avenue Kheireddine Pacha Taksim Ennasim -1002

34. North Africa International Bank -NAIB - [Tunis 71 950 800
IAvenue Farhat Hached, BP 383 Houmt Souk

35. Palm Beach Palace Jerba 4128 DJERBA- 75 653 621

36. Plaza SICAF Rue 8610 - Z.I. -2035 CHARGUIA- 71797 433

37.Safety Distribution Résidence El Fel, Rue Hédi Nouira Aiana 71810 750

38. Société ALMAJED SANTE IJAvenue Habib Bourguiba - 9100 Sidi Bouzid -
Centre d'animation et de Loisir Aljazira- Plage Sidi

39. Société Al Jazira de Transport & de Tourisme Mahrez Djerba- 75 657 300
Cité Jugurtha Bloc A, App n°4, 2°m étage Sidi

40. Société Agro Technologies « AGROTECH » Daoud La Marsa

41. Société Africaine Distribution Autocar -ADA- Route El Fejja km2 El Mornaguia —1153 Manouba- 71550711
Zone Touristique, Jinen ElI Ouest Dkhila -5000

42. Société Carthage Médical - Centre International Carthage Médical- Monastir- 73 524 000

43.Société  Commerciale Import-Export du Gouvernorat de Nabeul

« El Karama » 63, Avenue Bir Challouf -8000 Nabeul- 72 285 330
Angle 64, rue de Palestine-22, rue du Royaume

44. Société d'Assurances et de Réassurances "MAGHREBIA" d'Arabie Saoudite -1002 TUNIS- 71 788 800

45. Société d'Engrais et de Produits Chimiques de Mégrine " SEPCM " 20, Avenue Taib Mhiri 2014 Mégrine Riadh 71433 318

46. Société de Commercialisation des Textiles « SOCOTEX » 5, bis Rue Charles de Gaulle -1000 Tunis- 71237 186
Siege de I'Office de Développement du Centre
Ouest Rue Suffeitula, Ezzouhour -1200

47. Société de Développement Economique de Kasserine "SODEK" KASSERINE- 77 478 680

48. Société de Développement & d'Exploitation de la Zone Franche de

Zarzis Port de Zarzis -B.P 40 -4137 ZARZIS- 75 682 856

49. Société de Développement et d'Investissement du Sud "SODIS-SICAR" [Immeuble Ettanmia -4119 MEDENINE- 75 642 628

50.Société de Développement & d'Investissement du Nord-Ouest |Avenue Talb M'hiri —Batiment Société de la Foire

" SODINO SICAR" de Siliana - 6100 SILIANA- 78 873 085

1. Fabricati Matériel Médical FAMM .
51. Societé de Fabrication de Matériel Médical « SO > Zone Industrielle EI Mahres -3060 SFAX- 74 291 486
52.Société de Mi Val des lles de Kerk h "SOMVIK" . - .
ociete de Mise en Valeur des fles de Rerkenna Zone Touristique Sidi Frej -3070 Kerkennah- 74 486 858

5, avenue Tahar Ben Ammar EL Manar -2092

53. Société de Promotion Immobiliére & Commerciale " SPRIC " [Tunis- 71884 120
Route Menzel Chaker Km 3 Immeuble Salem

54. Société de services des Huileries 1°étage app n°13-3013 Sfax-. 74 624 424

55. Société des Aghlabites de Boissons et Confiseries " SOBOCO " Rue de Métal Z. I. Ariana BP 303 -1080 TUNIS- 70 837 332

56. Société des Produits Pharmaceutigue « SO.PRO.PHA » IJAvenue Majida Bouleila —Sfax El Jadida- 74 401 510

57.Société de Tourisme Amel " Hétel Panorama” Boulevard Taib M'hiri 4000 Sousse 73 228 156

58.Société de Transport du Sahel lAvenue Léopold Senghor -4001 Sousse- 73221910
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59.Société Touristigue TOUR KHALAF Route Touristique -4051 Sousse- 73241844
Rue Habib Maazoun, Im. Taparura n° 46-49

60. Société HELA d'Electro-ménagers & de Confort -BATAM- 3000 SFAX- 73221910

61.Société Gabesienne d'Emballage "SOGEMBAL" GP 1, km 14, Aouinet -GABES- 75 238 353

62. Société Groupe GMT « GMT » IAvenue de la liberté Zaghouan -1100 Tunis- 72 675 998

63.Société Immobiliere & Touristique de Nabeul "SITNA" Hotel Nabeul Beach, BP 194 -8000 NABEUL- 72286111

64.Société Hoteliere & Touristique "le Marabout" Boulevard 7 Novembre -Sousse- 73 226 245

65.S0ciété Hoteliere & Touristique Syphax 11, rue Ibn Rachig -1002 Tunis Bélvédére- 71798211
Hotel KURIAT Palace Zone Touristique 5000

66.Société Hoteliere KURIAT Palace Skanés Monastir 73521 200

67.Société Hoteliere Touristique & Balnéaire MARHABA Route touristique -4000 SOUSSE - 73242 170

68.Société Industrielle de I'Enveloppe et de Cartonnage "EL KHOUTAF" Route de Gabés Km 1.5-3003 BP.E Safax 74 468 190

69.Société Industrielle de Textile "SITEX" IAvenue Habib Bourguiba -KSAR HELLAL- 73 455 267

70.Société Industrielle d'Ouvrage en Caoutchouc "SIOC" Route de Gabés, Km 3,5, BP 362 -3018 SFAX- 74 677 072

71.Société Industrielle Oléicole Sfaxienne "SIOS ZITEX" Route de Gabés, Km 2 -3003 SFAX- 74 468 326

72.Société Marja de Développement de I'Elevage "SMADEA" Marja |, BP 117 -8170 BOU SALEM- 78 638 499

73. Société Nationale d’Exploitation et de Distribution des Eaux |Avenue Slimane Ben Slimane El Manar Il- Tunis

International « SONEDE International » 2092- 71 887 000

74.Société Plasticum Tunisie Z.I Innopark 8 & 9 El Agba -2087 Tunis- 71 646 360

75.Société Régionale de Transport du Gouvernorat de Nabeul

"SRTGN" IJAvenue Habib Thameur -8 000 NABEUL- 72 285 443

76.Société Régionale d'Importation et d’Exportation « SORIMEX » Avenue des Martyrs -3000 SFAX- 74 298 838

77.Société  Régionale  Immobiliere &  Touristique de  Sfax |Rue Habib Mé&azoun, Imm. El Manar, Entrée D,

"SORITS " 2éme entresol -3000 SFAX- 74 223 483
Résidence du Parc, les Jardins de Carthage, 2046

78.Société STEG International Services Les Berges du Lac. Tunis 70 247 800

79.Société Touristique et Balnéaire "Hétel Houria" Port El Kantaoui 4011 Hammam Sousse 73 348 250

80.Société Touristigue du Cap Bon "STCB" Hotel Riadh, avenue Mongi Slim -8000 NABEUL- 72 285 346

81.Société Touristigue SANGHO Zarzis 11, rue Ibn Rachig -1002 Tunis Bélvédere- 71798 211
IAvenue Tahar Haddad les Berges du Lac -1053

82.Société Tunisienne d'Assurances "LLOYD Tunisien" [TUNIS- 71962 777

83.Société Tunisienne d'Assurance Takaful —El Amana Takaful- 13, rue Borjine, Montplaisir -1073 70 015151

84.GAT Vie 92-94, avenue Hédi Chaker -1002 TUNIS- 71 843 900
Escalie A Bureau n°215, 2éme étage Ariana

85.Société Tunisienne de I'Industrie Laitiere "STIL"- En Liquidation - Center -2080 ARIANA- 71231172

86.Société Tunisienne d'Habillement Populaire 8, rue El Moez El Menzah -1004 TUNIS- 71 755 543

87.Société Tunisienne d'Industrie Automobile "STIA" Rue Taha Houcine Khezama Est -4000 Sousse-

88.Société Tunisienne des Arts Graphiques "STAG" 19, rue de I'Usine Z.l Aéroport -2080 ARIANA- 71940191
Route de Tunis Km 3, 7050 Menzel Bourguiba, BP

89. Société Tunisienne de Siderurgie « EL FOULADH » 23-24 7050 Menzel Bourguiba 72 473 222

90.Société Tunisienne du Sucre "STS" IAvenue Tahar Haddad -9018 BEJA- 78 454 768

91.Société UNION DE FACTORING Building Ennour - Centre Urbain Nord- 1004 TUNIS 71 246 200
IAéroport International de Sfax BP Thyna BP 1119 -

92.SYPHAX airlines 3018 Sfax-

74 682 400

IAngle Avenue Mohamed V et rue 8006, Montplaisir

93.Tunisian Foreign Bank —TFB- 1002 Tunis- 71950 100

94.Tunisian Saudi Bank -TSB- 32, rue Hédi Karray - 1082 TUNIS - 70 243 000

95. Tunis International Bank —TIB- 18, Avenue des Etats Unis, Tunis 71782 411
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Rue Cité des Siences Centre Urbain Nord - B.P.

96. QATAR NATIONAL BANK —TUNISIA- 320 -1080 TUNIS- 36 005 000
Route Gremda Km 0,5 Immeuble Phinicia Bloc

97. Tyna Travaux « G » 1°" étage étage, App N°3 -3027 Sfax- 74 403 609
Rue du Travail, immeuble Tej EI Molk, Bloc B,

98. Zitouna Takaful 1°" étage, ZI Khair-Eddine —Le Kram- 71971 370

I1l. ORGANISMES FAISANT APPEL PUBLIC A L'EPARGNE

LISTE DES SICAV ET FCP

OPCVM Catégorie Type Gestionnaire Adresse du gestionnaire
1 | AIRLINES FCP VALEURS CEA MIXTE (CEA) | CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord- 1082 Tunis Mahrajene
17, rue de l'ile de Malte-Immeuble
2 | AL AMANAH PRUDENCE FCP MIXTE CAPITALISATION COMPAGNIE GESTION Lira-Les jardins du Lac -Lac Il
ET FINANCE -CGF- .
1053 Tunis
Résidence Ines - Boulevard de la
3 | AL HIFADH SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION L'.o‘ TUNISO-SEOUDIENNE Terre - Centre Urbain Nord —
D'INVESTISSEMENT-TSI- - 2
1080 Tunis Mahrajéne
Avenue Mohamed V-Immeuble
4 | AMEN ALLIANCE SICAV MIXTE CAPITALISATION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
N Avenue Mohamed V-Immeuble
5| AMEN PREMIERE SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble
6 | AMEN TRESOR SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac
7| ARABIA SICAV MIXTE DISTRIBUTION CONSULTANTS -AFC- II- Les Berges du Lac -1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs
8 | ATTIJARI FCP CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION | ATTIJARI GESTION de Mazurie- Les Berges du Lac
1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs
9 | ATTIJARI FCP DYNAMIQUE MIXTE DISTRIBUTION | ATTIJARI GESTION de Mazurie- Les Berges du Lac
1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs
10 | ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | ATTIJARI GESTION de Mazurie- Les Berges du Lac
1053 Tunis
Complexe Le Banquier- Avenue
11 | FCP BNA CAPITALISATION OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | BNA CAPITAUX -BNAC- Tahar Hadded- Les Berges du Lac
-1053 Tunis
R Complexe Le Banquier- Avenue
12 | BNAC PROGRES FCP MIXTE DISTRIBUTION | BNA CAPITAUX -BNAC- Tahar Hadded- Les Berges du Lac
-1053 Tunis
25, rue du Docteur Calmette-
COFIB CAPITAL : . -\
13 | CAP OBLIG SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION FINANCES -CCE- 1082 Tunis Mahrajéne
17, rue de l'ile de Malte-Immeuble
14 | CGF PREMIUM OBLIGATAIRE FCP | OBLIGATAIRE | CAPITALISATION COMPAGNIE GESTION Lira-Les jardins du Lac -Lac Il
ET FINANCE -CGF- -
1053 Tunis
17, rue de l'ile de Malte-Immeuble
15 | CGF TUNISIE ACTIONS FCP MIXTE (CEA) DISTRIBUTION COMPAGNIE GESTION Lira-Les jardins du Lac -Lac Il
ET FINANCE -CGF- -
1053 Tunis
Résidence Ines - Boulevard de la
16 | FCP AFEK CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION L,A TUNISO-SEOUDIENNE Terre - Centre Urbain Nord —
D'INVESTISSEMENT-TSI- - -
1080 Tunis Mahrajene
Immeuble STB, 34 rue Hédi
17 | FCP AL HIKMA MIXTE DISTRIBUTION | STB MANAGER Karray- Cité des Sciences-1004
El Menzah IV
Résidence Ines - Boulevard de la
18 | FCP AL IMTIEZ MIXTE DISTRIBUTION L'.A TUNISO-SEOUDIENNE Terre - Centre Urbain Nord —
D'INVESTISSEMENT-TSI- - 2
1080 Tunis Mahrajéne
Avenue Mohamed V-Immeuble
19 | FCP AMEN CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
20 | FCP AMEN SELECTION MIXTE DISTRIBUTION | AMEN INVEST Avenue Mohamed V-Immeuble
AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
BMCE CAPITAL ASSET 67, Avenue Mohamed V -
21 | FCP AXIS AAA OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION MANAGEMENT 1002 Tunis
BMCE CAPITAL ASSET 67, Avenue Mohamed V -
22 | FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE MIXTE CAPITALISATION | MANAGEMENT 1002 Tunis
BMCE CAPITAL ASSET 67, Avenue Mohamed V -
23 | FCP AXIS CAPITAL PRUDENT MIXTE CAPITALISATION | MANAGEMENT 1002 Tunis
BMCE CAPITAL ASSET 67, Avenue Mohamed V -
24 | FCP AXIS PLACEMENT EQUILIBRE MIXTE CAPITALISATION | MANAGEMENT 1002 Tunis
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Rue Mohamed Sghaier Ouled
Ahmed -Immeuble Assurances

25| FCP BH CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION BH INVEST SALIM- 38me étage- Centre
Urbain Nord -1003 Tunis
BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc
26 | FCP BIAT- CEA PNT TUNISAIR MIXTE (CEA) | CAPITALISATION A-Rue du Dinar-Les jardins du Lac
MANAGEMENT .
11-1053 Tunis
] BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc
27 | FCP BIAT EPARGNE ACTIONS MIXTE (CEA) DISTRIBUTION A-Rue du Dinar-Les jardins du Lac
MANAGEMENT .
11-1053 Tunis
BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc
28 | FCP BIAT-EQUITY PERFORMANCE ACTIONS DISTRIBUTION A-Rue du Dinar-Les jardins du Lac
MANAGEMENT .
11-1053 Tunis
SOCIETE DE BOURSE DE | Place du 14 janvier 2011-
29 | FCP CEA BANQUE DE TUNISIE MIXTE (CEA) DISTRIBUTION TUNISIE -SBT- 1001 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre
30 | FCP CEA MAXULA MIXTE (CEA) | CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Nawrez -Bloc B- bureau 1.2-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Immeuble STB, 34 rue Hédi
31 | FCP DELTA EPARGNE ACTIONS MIXTE (CEA) DISTRIBUTION | STB MANAGER Karray- Cité des Sciences-1004
El Menzah IV
Avenue Mohamed V-Immeuble
32 | FCP HAYETT MODERATION MIXTE CAPITALISATION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
33 | FCP HAYETT PLENITUDE MIXTE CAPITALISATION | AMEN INVEST Avenue Mohamed V-Immeuble
AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble
34 | FCP HAYETT VITALITE MIXTE CAPITALISATION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
35 | FCP HELION ACTIONS DEFENSIF MIXTE DISTRIBUTION HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
36 | FCP HELION ACTIONS PROACTIF MIXTE DISTRIBUTION HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
37 | FCP HELION MONEO OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
38 | FCP HELION SEPTIM OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre
39 | FCP INDICE MAXULA MIXTE CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Nawrez -Bloc B- bureau 1.2-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
40 | FCP INNOVATION ACTIONS | DISTRIBUTION |STB FINANCE 34, rue Hedi Karray- El Menzah
IV-1080 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac
41| FCPIRADETT 50 MIXTE DISTRIBUTION CONSULTANTS -AFC- II- Les Berges du Lac -1053 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac
42 | FCP IRADETT CEA MIXTE (CEA) | DISTRIBUTION | coNSULTANTS -AFC- Il- Les Berges du Lac -1053 Tunis
Résidence Ines - Boulevard de la
43 | FCP KOUNOUZ MIXTE CAPITALISATION L'.o‘ TUNISO-SEOUDIENNE Terre - Centre Urbain Nord —
D'INVESTISSEMENT-TSI- - o
1080 Tunis Mahrajéne
Boulevard Mohamed Bouazizi -
44 | FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE MIXTE CAPITALISATION | UNION FINANCIERE -UFI- | Immeuble Maghrebia- Tour A-
BP 66- 1080 Tunis cedex
Boulevard Mohamed Bouazizi -
45 | FCP MAGHREBIA MODERE MIXTE CAPITALISATION | UNION FINANCIERE -UFI- | Immeuble Maghrebia- Tour A-
BP 66- 1080 Tunis cedex
Boulevard Mohamed Bouazizi -
46 | FCP MAGHREBIA PRUDENCE OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | UNION FINANCIERE -UFI- | Immeuble Maghrebia- Tour A-
BP 66- 1080 Tunis cedex
Boulevard Mohamed Bouazizi -
47 FCP MAGHREBIA SELECT MIXTE CAPITALISATION | UNION FINANCIERE -UFI- | Immeuble Maghrebia- Tour A-
ACTIONS -
BP 66- 1080 Tunis cedex
FCP MAXULA CROISSANCE Rue du Lac Léman- Centre
48 DYNAMIQUE MIXTE CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Nawrez -Bloc B- bureau 1.2-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre
49 FCP MAXULA CROISSANCE MIXTE CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Nawrez -Bloc B- bureau 1.2-
EQUILIBREE .
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre
50 FCP MAXULA CROISSANCE MIXTE CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Nawrez -Bloc B- bureau 1.2-
PRUDENCE .
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre
51 | FCP MAXULA STABILITY MIXTE CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Nawrez -Bloc B- bureau 1.2-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac
52 | FCP MOUASSASSETT MIXTE CAPITALISATION CONSULTANTS -AFC- II- Les Berges du Lac -1053 Tunis
53 | FCP OBLIGATAIRE CAPITAL PLUS | OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | STB FINANCE 34, rue Hedi Karray- El Menzah

IV-1080 Tunis




DERNIERE MISE A JOUR:

28/07/2020

Complexe Le Banquier- Avenue

54 | FCP OPTIMA MIXTE CAPITALISATION | BNA CAPITAUX -BNAC- Tahar Hadded- Les Berges du Lac
-1053 Tunis
17, rue de l'ile de Malte-Immeuble
FCP OPTIMUM EPARGNE COMPAGNIE GESTION ! -
55 ACTIONS MIXTE (CEA) DISTRIBUTION ET FINANCE -CGF- Llra-LeSJgrdlns du Lac -Lac Il
1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme
56 FCP PERSONNEL UIB EPARGNE MIXTE (CEA) | CAPITALISATION | MAC SA étage, rue du Lac Constance-
ACTIONS .
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac
57 | FCP SALAMETT CAP OBLIGATAIRE | CAPITALISATION CONSULTANTS -AEC- Il- Les Berges du Lac -1053 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac
58 | FCP SALAMETT PLUS OBLIGATAIRE | CAPITALISATION CONSULTANTS -AEC- Il- Les Berges du Lac -1053 Tunis
Complexe Le Banquier- Avenue
59 | FCP SECURITE MIXTE CAPITALISATION | BNA CAPITAUX -BNAC- Tahar Hadded- Les Berges du Lac
-1053 Tunis
SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar- 1002 Tunis
60 | FCP SMART EQUILIBRE MIXTE CAPITALISATION MANAGEMENT Belvédare
SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar- 1002 Tunis
61 | FCP SMART EQUITY 2 MIXTE DISTRIBUTION MANAGEMENT Belvédare
62 | FCP VALEURS AL KAOUTHER MIXTE CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajene
63 | FCP VALEURS CEA MIXTE (CEA) | CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajéne
64 | FCP VALEURS INSTITUTIONNEL MIXTE DISTRIBUTION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajéne
65 | FCP VALEURS INSTITUTIONNEL Il MIXTE DISTRIBUTION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajéene
66 | FCP VALEURS MIXTES MIXTE CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajene
Rue du Lac Léman, Immeuble
FCP VIVEO NOUVELLES TRADERS INVESTMENT Nawrez, Bloc C, Appartement
67 INTRODUITES MIXTE DISTRIBUTION MANAGERS C21, Les Berges du Lac-
1053 Tunis
Résidence Ines - Boulevard de la
FCP WAFA OBLIGATAIRE LA TUNISO-SEOUDIENNE !
68 CAPITALISATION OBLIGATAIRE | CAPITALISATION D'INVESTISSEMENT-TSI- Terre - antre Urb_qm Nord —
1080 Tunis Mahrajene
Green Center- Bloc C 2éme
69 | FIDELITY OBLIGATIONS SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION MAC SA étage, rue du Lac Constance-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme
70 | FIDELITY SICAV PLUS OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | MAC SA étage, rue du Lac Constance-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
:_;\Il’\\llég'(IEIESgI;—MENT IN Rue du Lac Loch Ness (Angle de
71 | FINACORP OBLIGATAIRE SICAV OBLIGATAIRE | CAPITALISATION NORTH AFRICA - la rue du Lac Windermere) -
FINACORP- Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Rue du Lac Turkana- Immeuble
72 INTERNATIONALE OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | UIB FINANCE les Reflets du Lac - Les Berges du
SICAV -
Lac- 1053 Tunis
COMPAGNIE GENERALE | 10, Rue Pierre de Coubertin -
73 | LA GENERALE OBLIG-SICAV OBLIGATAIRE | CAPITALISATION D'INVESTISSEMENT -CGI- | 1001 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme
74 | MAC AL HOUDA FCP MIXTE DISTRIBUTION | MAC SA étage, rue du Lac Constance-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme
75 | MAC CROISSANCE FCP MIXTE DISTRIBUTION | MAC SA étage, rue du Lac Constance-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
] Green Center- Bloc C 2éme
76 | MAC EPARGNANT FCP MIXTE DISTRIBUTION MAC SA étage, rue du Lac Constance-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme
77 | MAC EPARGNE ACTIONS FCP MIXTE (CEA) DISTRIBUTION MAC SA étage, rue du Lac Constance-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme
78 | MAC EQUILIBRE FCP MIXTE DISTRIBUTION MAC SA étage, rue du Lac Constance-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme
79 | MAC HORIZON 2022 FCP MIXTE CAPITALISATION | MAC SA étage, rue du Lac Constance-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar-
80 | MAXULA INVESTISSEMENT SICAV | OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION MANAGEMENT 1002 Tunis Belvédére
Rue du Lac Léman- Centre
81 | MAXULA PLACEMENT SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION MAXULA BOURSE Nawrez -Bloc B- bureau 1.2-

Les Berges du Lac- 1053 Tunis
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MENA CAPITAL

Le Grand Boulevard du Lac-

82 | MCP CEA FUND MIXTE (CEA) | CAPITALISATION PARTNERS-MCP- Les Berges du Lac- 1053 Tunis
MENA CAPITAL Le Grand Boulevard du Lac-
83 | MCP EQUITY FUND MIXTE CAPITALISATION PARTNERS-MCP- Les Berges du Lac- 1053 Tunis
MENA CAPITAL Le Grand Boulevard du Lac-
84 | MCP SAFE FUND OBLIGATAIRE | CAPITALISATION PARTNERS-MCP- Les Berges du Lac- 1053 Tunis
17, rue de l'ile de Malte-Immeuble
85 | MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV OBLIGATAIRE DISTRIBUTION COMPAGNIE GESTION Lira-Les jardins du Lac -Lac Il
ET FINANCE -CGF- .
1053 Tunis
Complexe Le Banquier- Avenue
86 | PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV | OBLIGATAIRE DISTRIBUTION BNA CAPITAUX -BNAC- Tahar Hadded- Les Berges du
Lac -1053 Tunis
Rue Mohamed Sghaier Ouled
87 | POSTE OBLIGATAIRE SICAV TANIT | OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | BH INVEST Ahmed -Immeuble Assurances
SALIM- 3éme étage- Centre
Urbain Nord -1003 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac
88 | SANADETT SICAV OBLIGATAIRE DISTRIBUTION CONSULTANTS -AFC- Il- Les Berges du Lac -1053 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble
89 | SICAV AMEN OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
Immeuble STB, 34 rue Hédi
90 | SICAV AVENIR MIXTE DISTRIBUTION STB MANAGER Karray- Cité des Sciences-1004
El Menzah IV
. BMCE CAPITAL ASSET 67, Avenue Mohamed V -1002
91 | SICAV AXIS TRESORERIE OBLIGATAIRE DISTRIBUTION MANAGEMENT Tunis
Rue Mohamed Sghaier Ouled
92 | SICAV BH OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | BH INVEST Ahmed -Immeuble Assurances
SALIM- 3eme étage- Centre
Urbain Nord -1003 Tunis
Rue Mohamed Sghaier Ouled
93 | SICAV BH CAPITALISATION OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | BH INVEST Ahmed -Immeuble Assurances
SALIM- 3éme étage- Centre
Urbain Nord -1003 Tunis
Complexe Le Banquier- Avenue
94 | SICAV BNA MIXTE DISTRIBUTION BNA CAPITAUX -BNAC- Tahar Hadded- Les Berges du Lac
-1053 Tunis
SOCIETE DE BOURSE DE | Place du 14 janvier 2011- 1001
95 | SICAV CROISSANCE MIXTE DISTRIBUTION TUNISIE -SBT- Tunis
96 | SICAV ENTREPRISE OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajene
] Immeuble STB, 34 rue Hédi
97 | SICAV L'EPARGNANT OBLIGATAIRE DISTRIBUTION STB MANAGER Karray- Cité des Sciences-1004
El Menzah IV
] Immeuble STB, 34 rue Hédi
98 | SICAV L'EPARGNE OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | STB MANAGER Karray- Cité des Sciences-1004
El Menzah IV
Immeuble STB, 34 rue Hédi
99 | SICAV L'INVESTISSEUR MIXTE DISTRIBUTION STB MANAGER Karray- Cité des Sciences-1004
El Menzah IV
BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc
100 | SICAV OPPORTUNITY MIXTE CAPITALISATION A-Rue du Dinar-Les jardins du Lac
MANAGEMENT .
11-1053 Tunis
BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc
101 | SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE | OBLIGATAIRE | CAPITALISATION A-Rue du Dinar-Les jardins du Lac
MANAGEMENT .
11-1053 Tunis
102 | SICAV PLUS MIXTE CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajéne
BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc
103 | SICAV PROSPERITY MIXTE CAPITALISATION A-Rue du Dinar-Les jardins du Lac
MANAGEMENT .
11-1053 Tunis
SOCIETE DE BOURSE DE | Place du 14 janvier 2011-
104 | SICAV RENDEMENT OBLIGATAIRE DISTRIBUTION TUNISIE -SBT- 1001 Tunis
25, rue du Docteur Calmette-
COFIB CAPITAL . . AN
105 | SICAV SECURITY MIXTE DISTRIBUTION EINANCES -CCE- 1082 Tunis Mahrajéne
BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc
106 | SICAV TRESOR OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION A-Rue du Dinar-Les jardins du Lac
MANAGEMENT .
11-1053 Tunis
- SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar-
107 | STRATEGIE ACTIONS SICAV MIXTE DISTRIBUTION , pha Star
MANAGEMENT 1002 Tunis Belvédére
UNITED GULF FINANCIAL | Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj
108 | TUNISIAN EQUITY FUND (1) MIXTE DISTRIBUTION SERVICES — NORTH 2éme étage- Les Berges du Lac-
AFRICA- UGFS NA 1053 Tunis
17, rue de l'ile de Malte-Immeuble
109 | TUNISIAN FUNDAMENTAL FUND MIXTE DISTRIBUTION COMPAGNIE GESTION Lira-Les jardins du Lac -Lac Il

ET FINANCE -CGF-

1053 Tunis
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UNITED GULF FINANCIAL | Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj
110 | TUNISIAN PRUDENCE FUND MIXTE DISTRIBUTION | SERVICES — NORTH 2&me étage- Les Berges du Lac-
AFRICA- UGFS NA 1053 Tunis
111 | TUNISIE SICAV OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajene
112 | TUNISO-EMIRATIE SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | AUTO GEREE i’ob(;z'{ﬂfﬂ';""hamed Badra
113 | UBCI-FCP CEA MIXTE (CEA) | DISTRIBUTION |UBCI BOURSE 74, Avenue Habib Bourguiba-
1000 Tunis
114 | UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV ACTIONS | CAPITALISATION | UBCI BOURSE Zgbg“’Teu”ntfg Habib Bourguiba-
UNITED GULF FINANCIAL | Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj
115 | UGFS BONDS FUND OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | SERVICES — NORTH 2éme étage- Les Berges du Lac-
AFRICA- UGFS NA 1053 Tunis
UNITED GULF FINANCIAL | Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj
116 | UGFS ISLAMIC FUND MIXTE CAPITALISATION | SERVICES — NORTH 2éme étage- Les Berges du Lac-
AFRICA- UGFS NA 1053 Tunis
117 UNION FINANCIERE ALYSSA OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | UBCI BOURSE 74, Avenqe Habib Bourguiba-
SICAV 1000 Tunis
UNION FINANCIERE HANNIBAL 74, Avenue Habib Bourguiba-
118 | gieay MIXTE DISTRIBUTION | UBCI BOURSE 1000 Tanis
119 UNION FINANCIERE SALAMMBO OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | UBCI BOURSE 74, Avenge Habib Bourguiba-
SICAV 1000 Tunis
SOCIETE DU CONSEIL ET | 10 bis, Avenue Mohamed V-
120 | UNIVERS OBLIGATIONS SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | DE L'INTERMEDIATION | Immeuble BTK-1001 Tunis
FINANCIERE -SCIF -

(1) FCP en liquidation suite a I'expiration de sa durée de vie

LISTE DES FCC

FCC

Gestionnaire

Adresse du gestionnaire

FCC BIAT CREDIMMO 1

TUNISIE TITRISATION 1053 Tunis

Rue du Dinar -Immeuble Youssef Towers -Les jardins du Lac II-

FCC BIAT CREDIMMO 2

TUNISIE TITRISATION 1053 Tunis

Rue du Dinar -Immeuble Youssef Towers -Les jardins du Lac II-

LISTE DES FONDS D'AMORCAGE

Gestionnaire

Adresse

PHENICIA SEED FUND

ALTERNATIVE CAPITAL PARTNERS

Immeuble Yosr, Appartements 9 &10, Rue du
Lac Victoria, Les Berges du Lac, 1053 - Tunis

Startup Factory Seed Fund

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES —
North Africa

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2¢™ étage, Les
Berges du Lac, 1053 - Tunis

Social Business

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES —
North Africa

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2¢™ étage, Les
Berges du Lac, 1053 - Tunis

CAPITALease Seed Fund 2

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES —
North Africa

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 26™ étage, Les
Berges du Lac, 1053 - Tunis

ANAVA SEED FUND

Flat6Labs Tunisia

15, Avenue de Carthage, Tunis

CDC AMORGAGE

CDC Gestion

Résidence Lakéo, 2éme étage, rue du Lac
Michigan, Les Berges du Lac, 1053-Tunis

Capital’Act Seed Fund

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES —
North Africa

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
Berges du Lac, 1053 - Tunis

START UP MAXULA SEED FUND

MAXULA GESTION

Rue du lac Windermere, Les Berges du Lac,
1053 - Tunis

LISTE DES FCPR

Gestionnaire

Adresse

ATID FUND |

ARAB TUNISIAN FOR INVESTMENT &
DEVELOPMENT (A.T.I.D Co)

B4.2.3.4, cercle des bureaux, 4éme étage, lot
BC2 - Centre Urbain Nord - 1082 Tunis
Mahrajene
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Centre Urbain Nord immeuble «<NOUR CITY»,
Bloc «B» ler étage N° B 1-1 Tunis
Avenue des martyrs imm pic-ville centre Sfax

2 | FIDELIUM ESSOR FIDELIUM FINANCE
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
3 | FCPR CIOK SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
4 | FCPR GCT SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
5| FCPR GCT Il SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
6 | FCPR GCT Ill SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
7| FCPR GCT IV SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
8 | FCPR ONAS SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
9 | FCPR ONP SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
10 | FCPR SNCPA SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
11 | FCPR SONEDE SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
12 | FCPR STEG SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
13 | FCPR-TAAHIL INVEST SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
14 | FRPR IN'TECH SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
15 | FCPR-CB SAGES SA
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2¢me étage, Les
16 | FCPR TUNISIAN DEVELOPMENT FUND North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
Rue du lac Windermere, Les Berges du Lac,
17 | FCPR MAX-ESPOIR MAXULA GESTION 1053 - Tunis
5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN
18 | FCPR AMENCAPITAL 1 AMEN CAPITAL BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis
5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN
19 | FCPR AMENCAPITAL 2 AMEN CAPITAL BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2¢™ étage, Les
20 | FCPR THEEMAR INVESTMENT FUND North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
. Immeuble Integra - Centre Urbain Nord - 1082
21 | FCPR TUNINVEST CROISSANCE TUNINVEST GESTION FINANCIERE Tunis Mahrajéne
10 bis, Rue Mahmoud EI Materi Mutuelleville,
22 | FCPR SWING CAPSA Capital Partners 1002 Tunis
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
23 | FCPR Tunisian Development Fund Il North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
Immeuble Yosr, Appartements 9 &10, Rue du
24 | FCPR PHENICIA FUND ALTERNATIVE CAPITAL PARTNERS Lac Victoria, Les Berges du Lac, 1053 - Tunis
FCPR FONDS DE DEVELOPPEMENT Résidence Lakéo, 2eme étage, rue du Lac
25 | REGIONAL CDC Gestion Michigan, Les Berges du Lac, 1053-Tunis




DERNIERE MISE A JOUR : 28/07/2020

26

FCPR AMENCAPITAL 3

AMEN CAPITAL

5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN
BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis

27

FCPR IntilaQ For Growth

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES —
North Africa

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
Berges du Lac, 1053 - Tunis

28

FCPR IntilaQ For Excellence

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES -
North Africa

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2¢™ étage, Les
Berges du Lac, 1053 - Tunis

29

FCPR Fonds CDC Croissance 1

CDC Gestion

Résidence Lakéo, 2eme étage, rue du Lac
Michigan, Les Berges du Lac, 1053-Tunis

30

FCPR MAXULA CROISSANCE
ENTREPRISES

MAXULA GESTION

Rue du lac Windermere, Les Berges du Lac,
1053 - Tunis

31

FCPR Tunisian Development Fund Ill

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES -
North Africa

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2¢™ étage, Les
Berges du Lac, 1053 - Tunis

32

FCPR AFRICAMEN

AMEN CAPITAL

5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN
BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis

33

FCPR AZIMUTS

CAPSA Capital Partners

10 bis, Rue Mahmoud EI Materi Mutuelleville,
1002 Tunis

34

TUNISIA AQUACULTURE FUND

SAGES SA

Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis

35

FCPR MAXULA JASMIN

MAXULA GESTION

Rue du lac Windermere, Les Berges du Lac,
1053 - Tunis

36

FCPR FONDS DE DEVELOPPEMENT
REGIONAL Il

CDC Gestion

Résidence Lakéo, 2éme étage, rue du Lac
Michigan, Les Berges du Lac, 1053-Tunis

37

FCPR ESSOR FUND

STB Manager

Immeuble STB, 34, rue Hédi Karray, Cité des
sciences, 1004-El Menzah IV

38

FCPR PHENICIA FUND I

ALTERNATIVE CAPITAL PARTNERS

Immeuble Yosr, Appartements 9 &10, Rue du
Lac Victoria, Les Berges du Lac, 1053 - Tunis

39

MAXULA JASMIN PMN

MAXULA GESTION

Rue du lac Windermere, Les Berges du Lac,
1053 - Tunis

40

FCPR ZITOUNA MOUCHARAKA |

ZITOUNA CAPITAL

21, Rue de I'Artisanat — Zone Industrielle
Charguia Il - Tunisie

* Cette liste n'est ni exhaustive ni limitative. Les sociétés ne figurant pas sur cette liste et qui répondent a I'un des criteres énoncés par l'article ler
de la loi n° 94-117 du 14 novembre 1994 peuvent se faire opposer le caractére de sociétés faisant appel public a I'épargne.




AVIS DES SOCIETES

INDICATEURS D'ACTIVITE TRIMESTRIELS

BANQUE INTERNATIONALE ARABE DE TUNISIE
SIEGE SOCIAL : 70-72 AVENUE HABIB BOURGUIBA - TUNIS

La BIAT publie ci-dessous ses indicateurs d’activité relatifs au 2™ trimestre 2020.

LIBELLES

1- Produits d'exploitation bancaires répartis

* Intéréts
* Commissions en produits

* Revenus du portefeuille-titres commercial et
d'investissement et opérations financieres

2- Charges d'exploitation bancaires réparties

* Intéréts encourus
* Commissions encourues
* Autres charges

DEUXIEME

TRIMESTRE 2020

350673 371,676

248 166 994,953
43 944 519,146

58 561 857,577

126 360 091,032

125842 911,094
517 179,938

DEUXIEME

TRIMESTRE 2019

375 423 294,262

267 236 134,270
47 976 009,008

60 211 150,984

148 249 294,961

147 543 546,570
705 748,391

DU DEBUT DE
L'EXERCICE

721418 278,442

503 129 842,497
97 105 388,880

121 183 047,065

255 123 754,237

253633562,472
1490 191,765

DU DEBUT DE
L'EXERCICE

COMPTABLE 2020 COMPTABLE 2019
AU 30/06/2020

AU 30/06/2019

739 625 750,046

530 028 763,933
95 073 841,797

114 523 144,316

286 596 760,651

285 264 978,486
1331782,165

31/12/19

1515 838 566,205

1093 784 184,243
201 639977,776

220414 404,186

558 949 766,782

555 927 657,436
3022 109,346

956 888 799,423

3- Produit net bancaire

4- Autres produits d'exploitation

5- Charges opératoires, dont:

* Frais de personnel
* charges générales d'exploitation

6- Structure du portefeuille :

* Portefeuille-titres commercial
* Portefeuille-titres d'investissement

7- Encours des crédits nets

224 313 280,644

3207 318,706

100 146 701,862

57 025 329,512
33472 078,559

227 173 999,301

3152 202,652

100 628 344,454

54 414 979,319
38 400817,676

466 294 524,205

5942 788,567

203 793 338,434

113 664 360,116
72871914,323

23 363 930,454

2458 302 571,556

453 028 989,395

5 835 465,252

192 107 883,825

106 782 163,073
70094 121,169

2481 666 502,010 2026 359 242,863

41 060 473,185
1985298 769,678

11567 343,878

399 393 500,374

212 056 761,816
152 251 369,137

2 143 475 321,956

69 389 712,293
2074 085 609,663

10 865 410 203,980 10857 183 524,282 10 389 128 734,766

8- Encours des dépots, dont:

12 846 153 950,756 11 632 246 947,839 12 996 823 556,662

* Dépobts a we
* Dépots d'épargne

6 468 415 092,224
3019012 156,144

340 152 780,420

5874 814 866,580
2 705 333873,591

236 276 063,595

6 243 960 053,574
2852837 613,422

213571 911,007

9- Emprunts et ressources spéciales

* Emprunt obligataire
* Emprunts subordonnés
* Ressources spéciales

0,000
285 130 767,196
55022 013,224

1471 781 556,509

0,000
179 159 707,661
57 116 355,934

1138 282 861,567

0,000
156 403 557,416
57 168 353,591

1471577 978,222

10- Capitaux propres



FAITS SAILLANTS DU PREMIER SEMESTRE 2020

La BIAT a cloturé le premier semestre 2020 avec les résultats suivants :

= Un PNB de 466,3MD. La formation de ce PNB est ventilée comme suit :

= Une marge en intéréts de 249,5 MD ;
= Une marge sur commissions de 95,6 MD ;

= Des autres revenus de 121,2MD.

= Des charges opératoires de 203,8 MD ;
= Des encours de dépdts de 12 846,2 MD ;

= Des encours de crédits nets de 10 865,4 MD.

Le Montant total des dons versés dans le cadre du soutien a la lutte contre le COVID 19 est de 'ordre de 20,9 MD dont
18,3 MD au fonds 18-18 COVID 19.



NOTES AUX INDICATEURS D’ACTIVITE DE LA BIAT AU 30/06/2020

I- BASES DE MESURE ET PRINCIPES COMPTABLES ADOPTES LORS DE L’ETABLISSEMENT DES
INDICATEURS PUBLIES.

Les présents indicateurs de la banque sont arrétés en appliquant les principes et conventions comptables prévus par le
décret n°96-2459 du 30-12-1996 portant approbation du cadre conceptuel de la comptabilité et des principes comptables

prévus par les normes comptables sectorielles des établissements bancaires.

Ces principes et conventions comptables concernent principalement les régles qui ont été appliquées pour la prise en
compte des produits et des charges et les regles de conversion des opérations en devises.

1. Lesréegles de prise en compte des produits d’exploitation bancaire

Les intéréts, les produits assimilés et les commissions bancaires sont pris en compte dans le produit net bancaire de la

période pour leurs montants se rapportant a la période relative au premier semestre de 'année 2020.

Ainsi, les produits qui ont été encaissés et qui concernent des periodes postérieures au 30-06-2020 ne sont pas pris en
considération dans les produits d’exploitation bancaire de la période et ce, conformément aux dispositions prévues par les

normes comptables.

En revanche, les intéréts et commissions bancaires courus et non eéchus au 30-06-2020 sont inclus dans les produits

d’exploitation bancaire de la période.

En application des dispositions prévues aussi bien par la norme comptable sectorielle n°24 que par la circulaire n°91-24 du
17-12-1991 de la Banque Centrale de Tunisie, les intéréts et produits assimilés exigibles au 30-06-2020 et non encaissés
ou dont I'encaissement est douteux ne sont pas pris en considération dans le résultat et figurent au bilan sous forme

d'agios réservés.

Les intéréts et produits assimilés constatés en agios réservés au cours des exercices antérieurs et qui sont encaisses en

2020 sont en revanche inclus dans les produits d'exploitation bancaire arrétés au 30-06-2020.
2. Lesrégles de prise en compte des charges

Les charges d'intéréts et les commissions encourues sont prises en compte pour leurs montants se rapportant au premier
semestre 2020. Ainsi, les charges qui ont été décaissées et qui concernent des périodes postérieures au 30-06-2020 sont

constatées dans le bilan sous forme de comptes de régularisation.
3. Lesregles de conversion des opérations en devises

Conformément aux dispositions prévues par les normes comptables sectorielles des établissements bancaires, les

indicateurs financiers sont arrétés en tenant compte des créances et des dettes en devises et de la position de change en



devises qui sont converties sur la base du dernier cours de change moyen de la BCT du mois de juin 2020. Les gains et
pertes de change résultant de cette conversion sont pris en compte dans le résultat arrété au 30/06/2020.

4. Présentation des Indicateurs Trimestriels

Les indicateurs trimestriels arrétés et publiés par la BIAT au titre du premier semestre 2020, sont présentés conformément
aux dispositions prévues par la loi n® 2005-96 du 18/10/2005 et de l'arrété du Ministre des Finances du 12/07/2006 et

comportent aussi bien les données relatives a I'année 2019 que celles relatives a I'année 2020.

Les données relatives a I'année 2019 sont conformes a celles publiées en 2019 dans le cadre des Etats Financiers

Intermédiaires du premier semestre 2019.

Il EXPLICATION DES DONNEES DES INDICATEURS TRIMESTRIELS :

1. Les produits d’exploitation bancaire
Les produits d’exploitation bancaire s'élevent au titre du premier semestre 2020 a 721 418 mD.
Ces produits d’exploitation bancaire sont composés des postes suivants :

- Intéréts et revenus assimilés,

- Commissions en produits,

- Revenus du portefeuille titres commercial et opérations financieres et revenus du portefeuille d'investissement,

- Gains de change,
Conformément aux dispositions prévues par les normes comptables sectorielles des établissements bancaires et par la
circulaire n°91-24 du 17-12-1991 de la Banque Centrale de Tunisie, ces produits d'exploitation bancaire sont présentés

nets des agios réserves.

2. Les charges d’exploitation bancaire
Les charges d’exploitation bancaire totalisent 255 124 mD au titre du premier semestre 2020.
Ces charges d’exploitation bancaire sont composées des postes suivants :

- Intéréts encourus et charges assimilées,
- Commissions encourues,
Les intéréts encourus sont composés des intéréts sur comptes ordinaires, sur comptes d'emprunts interbancaires, sur

dépdts de la clientéle, sur emprunts subordonnés et sur ressources spéciales.

Les commissions encourues sont composees des commissions sur opérations de trésorerie et interbancaires.
3. Lastructure du portefeuille

Ce poste comporte les encours du portefeuille titre commercial et du portefeuille titre d'investissement.

Les encours du portefeuille titres d'investissement sont composés des titres d'investissement, des titres de participation,
des titres des entreprises associées et coentreprises, des titres des entreprises liees, des titres en portage et des fonds

gérés.



Ces encours des titres sont présentés en brut c'est-a-dire compte tenu des créances rattachées et compte non tenu des

provisions constituées sur ces titres.
4. Les encours des crédits nets

Ce poste est composé des comptes débiteurs, des autres concours, des crédits sur ressources spéciales et des comptes

courants associés.

Ces encours des crédits sont présentés en net c'est-a-dire compte tenu des créances rattachées et compte tenu des agios

réservés et des provisions constituées sur les créances.
5. Lesencours des dép6ts

Ce poste est composé des dépdts a vue, des comptes d'épargne, des comptes a échéance, des bons a échéance et
valeurs assimilées, des certificats de dépdt marché monétaire, des autres sommes dues a la clientéle et des dettes

rattachees.

Ces encours des depots sont majores des dettes rattachées et diminués des créances rattachées sur ces dépots.
6. Emprunts et ressources spéciales

Les emprunts et ressources spéciales sont présentés compte tenu des dettes rattachées.
7. Capitaux propres

Les capitaux propres au 31/12/2019 et au 30/06/2020 sont présentés apres affectation du résultat de I'exercice 2019 tel

qu'approuvé par 'AGO des actionnaires du 03/06/2020.

Les résultats enregistrés par la BIAT au titre du premier semestre 2019 et du premier semestre 2020 ne sont pas inclus aux

capitaux propres présentés aux mémes dates.



AVIS DE SOCIETES

ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES

SOCIETE TUNISIENNE DES INDUSTRIES DE PNEUMATIQUES
-STIP-
Siége social : Centre Urbain Nord, Boulevard de la Terre- 1003 Tunis.

La Société Tunisienne des Industries de Pneumatiques -STIP- publie, ci-dessous, ses états financiers
intermédiaires arrétés au 30 juin 2019 accompagnés du rapport d’examen limité des commissaires aux
comptes, Mr Hassen BOUAITA et Mme Néjiba CHOUK.




BILAN ARRETE AU 30 JUIN 2019
(exprimé en millimes)

ACTIFS

ACTIFS NON COURANTS

Actifs immobilisés

Immobilisations incorporelles
Moins : Amortissements

Immobilisations corporelles
Moins : Amortissements

Immobilisations financieres
Moins : Provisions

Total des actifs immobilisés

Autres actifs non courants

Total des actifs non courants

ACTIFS COURANTS

Stocks
Moins : Provisions

Clients et comptes rattachés
Moins : Provisions

Autres actifs courants
Moins : Provisions

Placements et autres actifs financiers
Moins : Provisions

Liquidités et équivalents de liquidités

Total des actifs courants

Total des actifs

8 486 897,855
(8 476 020,289)

10 877.566

180 081 156,880
(169 146 234,210)
10 934 922,670

5516 545,639
(5 103 265,000)
413 280,639

11 359 080,875

8 486 897,855
(8 469 308,747)
17 589,108

179 757 456,420
(167 285 012,650)
12 472 443 770

8 486 897,855
(8 473 444,887)
13 452,968

179 760 222,198
(168 213 254,496)
11 546 967,702

5 553 960,090
(5 103 265,000)
450 695,090

12 940 727,968

5 535 382,623
(5 103 265,000)
432 117,623

11 992 538,293

11 359 080,875

12 940 727,968

11 992 538,293

28 632 448,641
(1 139 383,415)
27 493 065,226

51 171 269,880
(33 137 149,743)
18 034 120,137

16 875 755,497
(4 336 553,705)
12 539 201,792

2022 831,099
0,000
2022 831,099

2418 995,086

31 225 766,296
(1122 021,383)
30 103 744,913

33 277 380,450
(1 139 383,415)
32137 997,035

51 694 168,244
(28 265 062,365)
23 429 105,879

51 835 958,291
(33 527 329,085)
18 308 629,206

15 941 030,487
(4 116 245,662)
11 824 784,825

18 752 814,408
(4 406 656,825)
14 346 157,583

906 431,099
0,000
906 431,099

——

638 762,459

1440 261,099
1440 261,099

———

707 280,313

62 508 213,340

66 902 829,175

66 940 325,236

73 867 294,215

79 843 557,143

78 932 863,529




BILAN ARRETE AU 30 JUIN 2019
(exprimé en millimes)

CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS

CAPITAUX PROPRES

Capital social

Réserves légales
Réserves spéciales
Actions propres

Autres capitaux propres
Résultats reportés

Total des capitaux propres avant résultat de I'exercice

Total des capitaux propres avant affectation

PASSIFS NON COURANTS

Emprunts
Autres passifs non courants
Provisions
Autres dettes non courantes

PASSIFS COURANTS

Fournisseurs et comptes rattachés
Autres passifs courants
Concours bancaires et autres passifs financiers

Total des passifs

Total des capitaux propres et passifs

30-juin
2019

12 623 469,000
2419 912,385

2 603 050,000
(325 724,075)

7 726 595,946
(258 256 666,422)

30-juin
2018

12 623 469,000
2419 912,385

2 603 050,000
(325 724,075)

7 731 595,946
(252 631 577,316)

12 623 469,000
2419 912,385

2 603 050,000
(325 724,075)

7 729 095,946
(252 631 577,316)

(233 209 363,166)

(484 967,125)

(227 579 274,060)

(1757 089,279)

(227 581 774,060)

(5 625 089,106)

(233 694 330,291)

(229 336 363,339)

(233 206 863,166)

23 879 055,927
844 649,402

6 103 901,575
0,000

29 505 104,575
844 649,402
10 186 210,913
0,000

26 460 561,737
844 649,402
6 243 418,639

30 827 606,904

40 535 964,890

33 548 629,778

8 491 301,021
83 546 662,549
184 696 054,032

12 017 317,668
85 473 290,363
171 153 347,561

12116 835,970
86 793 099,875
179 681 161,072

276 734 017,602

268 643 955,592

278 591 096,917

307 561 624,506

309 179 920,482

312 139 726,695

73 867 294,215

79 843 557,143

78 932 863,529




ETAT DE RESULTAT ARRETE AU 30 JUIN 2019

(Exprimé en millimes)

PRODUITS D'EXPLOITATION
Revenus
Autres produits d'exploitation

Total des produits d'exploitation

CHARGES D'EXPLOITATION
Variations des stocks de produits finis et encours
Achats d'approvisionnements consommés
Charges de personnel

Dotations aux amortissements & aux provisions
Autres charges d'exploitation

Total des charges d'exploitation

RESULTAT D'EXPLOITATION

Charges financiéres nettes
Produits des placements
Autres gains ordinaires
Autres pertes ordinaires

RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES
AVANT IMPOT

Impdts sur les Sociétés

RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES
APRES IMPOT
Eléments extraordinaires

RESULTAT NET DE L'EXERCICE

Effet des modifications comptables

RESULTAT APRES MODIFICATION
COMPTABLE

30-juin
2019

30108
310,429
318 721,708

25530 708,715
133 038,108

58 136 995,004
442 661,130

30427
032,137

25 663 746,823

58 579 656,134

4694 831,725
13982
084,070

8 709 169,142
335 755,590

1 334 143,064

-2 241 163,647

15 188 169,610
7 461 633,139
1812 341,661
1694 807,118

257 550,943

30 491 569,194
18 742 365,101
4371 967,288
3155 280,432

29 055
983,591

23 915 787,881

57 018 732,958

1371 048,546

1747 958,942

1560 923,176

1994 617,773
0,000

248 915,197
46 378,103

(3 435 563,956)
0,000
0,000
0,000

(7 072 228,371)

17 719,355
(1 957,313)

(421 032,133)

(1 687 605,014)

(5 495 543,153)

(63 934,992)

(69 484,265)

(129 545,953)

(484 967,125)

(1 757 089,279)

(5 625 089,106)

(484 967,125)

(1757 089,279)

(5 625 089,106)

(484 967,125)

(1 757 089,279)

(5 625 089,106)




Etat des flux de trésorerie arrété au 30 juin 2019
(Exprimé en millimes)

Période close le

Notes 30/06/2019

30/06/2018

31/12/2018

Flux de trésorerie liés a I'exploitation

Résultat net
Ajustements pour:
- Amortissements et provisions

- Variations des :
Stocks
Créances
Autres actifs courants
Placements et autres actifs financiers
Fournisseurs et autres dettes
-Transfert de charges
- Plus ou moins value de cession

(484 967,125)

335 755,590

4 644 931,809
664 688,411
1877 058,911
(582 570,000)
(6 871 972,275)

(1757 089,279)

1812 341,661

6 461 313,755
(2 826 705,875)
(30 188,451)
(160 641,292)
(444 891,840)

(5 625 089,106)

4371 967,288

1127 448,503
(2 837 333,563)
(1 904 690,633)

(694 020,000)

3291 706,374

Total des flux de trésorerie liés aux activités
d'exploitation

(417 074,679)

3054 138,679

(2 270 011,137)

Flux de trésorerie liés aux activités
d'investissement

Décaissement provenant de l'acquisition
d'immobilisations corporelles et incorporelles
Encaissement provenant de la cession
d'immobilisations corporelles et incorporelles
Encaissement provenant de la cession
d'immobilisations financieres

Décaissements provenant de I'acquisition
d'immobilisations financiéres

(320 934,682)

18 836,984

(8 389,902)

(26 156,280)

23 246,699

Total des flux de trésorerie liés aux activités
d'investissement

(302 097,698)

(8 389,902)

(2 909,581)

Flux de trésorerie liés aux activités de
financement

Dividendes et autres distributions

Comptes courants

Encaissements provenant des emprunts
Encaissements provenant des subventiuons

Décaissement pour remboursement des emprunts

2 265 360,378
(2 500,000)

2278 232,199

(6 239 726,383)

1277 331,828
(5000,000)

Total des flux de trésorerie liés aux activités de

financement

2 262 860,378

(3 961 494,184)

1272 331,828

Incidence de la variation des taux de change sur les

liquidités et équivalents de liquidités

Variation de trésorerie

1543 688,001

(915745,407)

(1 000588,890)

Trésorerie au début de I'exercice
Trésorerie a la cloture de I'exercice

(32 640 309,339)
11.27. (31 096 621,338)

(31 639 720,449)
(32 555 465,856)

(31 639 720,449)
(32 640 309,339)




NOTES AUX ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES
ARRETES AU 30 JUIN 2019

NOTE N°1 - PRESENTATION DE LA SOCIETE

La STIP est une société anonyme, créée le 21 Juillet 1980. Son capital a été augmenté a plusieurs
reprises pour étre porté au 31 Décembre 2003 a 42 078 240 D. Ce capital a été réduit, par I'AGE du
30 Juin 2008, pour un montant de 29 454 768 D ramenant ainsi la valeur nominale de l'action de 10
D a 3 D. La méme AGE a décidé une augmentation du capital qui n'a pas été suivie d'effets pour le
montant de 42 078 240 D (émission de 14 026 080 nouvelles actions). L'AGE du 19 Juin 2014 a
réduit le capital de 3 D pour le ramener de 12623472 D a 12 623469 D et ce, moyennant
I'annulation d'une action acquise par la société.

La société est réputée commercante et est régie par la réglementation tunisienne, ainsi que par les
dispositions de ses statuts qui prévoient comme objet principal la fabrication et la commercialisation
des pneumatiques et de tous autres articles en caoutchouc manufacturé.

Suite a son acquisition de la société "SONAP", la "STIP" est devenue, a partir de Juillet 1991,
l'unique producteur de pneumatiques en Tunisie.

Sur le plan fiscal, la société est régie par les dispositions du droit commun et bénéficie a ce titre des
avantages fiscaux relatifs a I'exportation de biens et de services.

L'Assemblée Générale Extraordinaire réunie le 12 Octobre 2001 a décidé I'ouverture du capital par
offre publique de vente (OPV). Cette opération a porté sur 382 529 actions représentant, a I'époque,
10 % du capital social.

Au cours de l'exercice 2016, la Société AFRICA HOLDING a acheté a travers la BVMT
2 982 119 actions sur les 4 207 823 actions composant le capital social soit 70.87%.

NOTE N°2 -REFERENTIEL COMPTABLE

NOTE 2.1. DECLARATION DE CONFORMITE :

Les états financiers ont été établis et arrétés conformément aux dispositions du Systeme Comptable
des Entreprises. Les régles, méthodes et principes adoptés pour l'enregistrement des opérations
courant ou a la fin de l'exercice ne comportent aucune dérogation significative par rapport a ceux
prévus par les normes comptables en vigueur.

NOTE 2.2. BASES DE MESURE ET PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES :
2.2.1. Continuité d'exploitation :
La société a accusé au titre de la période close le 30 juin 2019une perte nette égale a 484 967D,

portant les capitaux propres arrétés a cette date a — 233 694 330D, soit 240 006 064 D en deca de
la moitié du capital social.




En conséquence, une Assemblée Générale Extraordinaire devrait étre convoquée dans les quatre
mois qui suivent 'approbation des Etats Financiers de I'exercice 2019 en vue de se prononcer sur
I'application des dispositions de l'article 388 du Code des Sociétés Commerciales.

Suite a l'acquisition en 2016 par la société AFRICA HOLDING de 70,87 % du capital de la société,
un plan de restructuration a été établit et mise en applicationen 2017prévoyant notamment :

Le financement du cycle d'exploitation par I'injection de fonds propres et par la garantie de
crédits de financement d’importation des matiéres premiéres :

La rationalisation des charges d’exploitation ;

La négociation d’'un plan de restructuration sociale ;

Le recrutement de personnel technique qualifié ;

La production de nouvelles dimensions de pneumatiques ;

La rationalisation des relations avec les partenaires commerciaux locaux et étrangers ;

La recherche d’'un partenaire stratégique nouveau.

Compte tenu des efforts ci-dessus présentés, les présents Etats Financiers ont été dressés selon les
principes comptables généralement reconnus en matiére de continuité de I'exploitation qui prévoient
que la STIP serait en mesure de réaliser ses éléments d'actif et de s'acquitter de ses obligations
dans le cours normal des affaires.

En conséquence, les états financiers ont été établis en adoptant le concept de capital financier et en
retenant comme procédé de mesure celui du co(t historique.

Les autres méthodes d'évaluation les plus significatives se résument comme suit :

2.2. 2. Unité monétaire :

Les états financiers sont établis en Dinars Tunisiens.

2.2.3. Immobilisations incorporelles et corporelles :

Les immobilisations incorporelles et corporelles sont comptabilisées a leur colt d'entrée qui
comprend :

- le prix d'achat augmenté des droits et taxes supportés et non récupérables,

- les frais directs tels que les commissions et courtages, les frais de transit, les frais de préparation
du site, les frais de livraison, de manutentions initiales et les frais d'installation.

Les amortissements sont calculés linéairement sur les durées d'utilisation effectives de chaque
immobilisation et sur la base des taux suivants :

Nature d'immobilisation Taux d'amortissement

Logiciels informatiques 33 %

Matériel de transport 20 %

Matériel informatique 15 %

Installations, Agencements et Aménagements des constructions 10 %

Matériel et outillage industriel 10 %

Know How 10 %

Mobilier et matériel de bureaux 10 %

Fonds de commerce 5%

Constructions 5%

La société a réévalué une partie de ses immobilisations au cours de l'exercice 1996. Cette opération
a été faite sur la base des indices de réévaluation fixés par le décret 90-905 du 4 Juin 1990 et a




permis de dégager une réserve spéciale de réévaluation égale a 7 705 346D, inscrite parmi les
capitaux propres.

Les valeurs nettes comptables des immobilisations réévaluées sont amorties linéairement aux taux
suivants :

Nature d'immobilisations Taux d'amortissement

Matériel et outillages industriels 20 %

Constructions 25a5%

2.2.4. Stocks :

Les stocks (de matieres premiéres, matieres consommables, produits en cours et produits finis) sont
comptabilisés selon la méthode de linventaire intermittent conformément au paragraphe 31 de la
norme comptable NCT N° 04 relative aux stocks.

Les stocks sont évalués au codt historique ou a la valeur de réalisation nette si elle est inférieure.

Le co(t historique des stocks correspond au colt d'achat pour les éléments achetés et au colt de
production pour les éléments produits. Il inclut I'ensemble des codts encourus pour mettre les stocks
a I'endroit et dans I'état ou ils se trouvent.

Les pieces de rechange pouvant étre utilisées de maniere diversifiée constituent des stocks
valorisés au codt d'achat.
En revanche, les piéces de rechange spécifiques utilisées exclusivement pour des immobilisations

non interchangeables sont traitées en tant qu'immobilisations conformément a la norme
comptableNCT N° 05 relative aux immobilisations corporelles.

2.2.5. Emprunts et charges d'emprunts :

Le principal des emprunts est comptabilisé, pour la partie débloquée, au passif du bilan sous la
rubrique des passifs non courants. La partie a échoir dans un délai inférieur & une année est classée
parmi les passifs courants.

Les charges d'emprunts se rapportant a des actifs qualifiés (immobilisations incorporelles,
immobilisations corporelles) sont comptabilisées en résultat financier, sous lintitulé "Charges
financiére nettes", a mesure qu'elles sont courues.

Les emprunts antérieurs a 2016 font I'objet de négociations en cours prévoyant I'abandon des
intéréts, des intéréts de retard et une quote part du principal dans le cadre de la loi 36-2018 du 06
juin 2018.

2.2.6. Opérations en monnaies étrangeres ;

Les opérations libellées en monnaies étrangeres sont converties en dinars, au niveau des comptes
de la société, sur la base du cours du jour de l'opération en date d'engagement et celui du reglement
lors de leur dénouement financier. Les différences de change définitives dégagées sont portées,
selon le cas, au niveau des comptes de pertes et gains de changes.

Au 30 juin 2019, les actifs et passifs monétaires courants libellés en monnaies étrangéres sont
actualisés en dinars par référence aux taux de change en vigueur a cette date. Les pertes et les
gains de change latents découlant de cette actualisation sont portés en résultat conformément aux
dispositions de la norme comptable NCT N° 15 relative aux opérations en monnaies étrangeres.




2.2.7. Revenus :

Les revenus provenant de la vente des produits fabriqués par la société sont comptabilisés lorsque
I'ensemble des conditions suivantes sont satisfaites :

La société a transféré a l'acheteur les principaux risques et avantages inhérents a la
propriété ;

Le montant des revenus peut étre mesuré de facon fiable ;

Il est probable que des avantages futurs associés a l'opération bénéficieront a lasociété

Les colts encourus ou a encourir concernantl'opération peuvent étre mesurés de facon
fiable.




NOTE N°3: BILAN

Le bilan, arrété au 30 juin 2019, présente un total net égal a 73 867 294 D contre 79 843 557D au
30 juin 2018 et 78 932 863 D au 31 décembre 2018, détaillé comme suit :

(Endinars

DESIGNATION

AU
30/06/2019

AU
30/06/2018

AU
31/12/2018

VARIATIONS
30/06/2019 et
31/12/2018

ACTIFS :

ACTIFS NON COURANTS :
- Immobilisations incorporelles
- Immobilisations corporelles
- Immobilisations financiéres

TOTAL ACTIFS NON COURANTS

ACTIFS COURANTS :

- Stocks

- Clients et comptes rattachés

- Autres actifs courants

- Placements et autres actifs financiers
- Liquidités et équivalents de liquidités

TOTAL ACTIFS COURANTS

10 878
10 934 923
413 281

17 589
12 472 444
450 695

13 453
11 546 968
432 118

-2 575
-612 045
-18 837

11 359 081

27 493 065
18 034 120
12 539 202
2022831
2418 995

12 940 728

30 103 745
23429 106
11 824 785
906 431
638 762

11 992 538

32 137 997
18 308 629
14 346 158
1440 261
707 280

-633 457

-4 644 932
-274 509
-1 806 956
582 570
1711715

62 508 213

66 902 829

66 940 325

-4 432 112

TOTAL ACTIFS

73 867 294

79 843 557

78 932 864

-5 065 569

CAPITAUX PROPRES :

- Capital social

- Réserve légale

- Réserves spéciales

- Actions propres

- Autres capitaux propres
- Résultats reportés

- Résultat de I'exercice

12 623 469
2419912
2603 050

-325724
7726 596
-258 256 666
-484 967

12 623 469
2419912

2 603 050
-325724

7 731 596
-252 631 577
-1 757 089

12 623 469
2419912

2 603 050
-325724
7729 096
-252 631 577
-5 625 089

-2 500
-5 625 089
5140 122

TOTAL CAPITAUX PROPRES

-233 694 331

-229 336 363

-233 206 863

-487 467

PASSIFS :

PASSIFS NON COURANTS :
- Emprunts
- Autres passifs non courants
- Provisions

TOTAL PASSIFS NON COURANTS

PASSIFS COURANTS :

- Fournisseurs et comptes rattachés

- Autres passifs courants

- Concours bancaires et autres passifs financiers

TOTAL PASSIFS COURANTS

23 879 056
844 649
6 103 902

29 505 104
844 649
10 186 211

26 460 562
844 649
6 243 419

-2 581 506
0
-139 517

30 827 607

8491 301
83 546 663
184 696 054

40 535 964

12017 318
85 473 290
171 153 348

33 548 630

12 116 836
86 793 100
179 681 161

-2721 023

-3625 535
-3 246 437
5014 893

276 734 018

268 643 956

278 591 097

-1 857 079

TOTAL PASSIFS

307 561 625

309 179 920

312 139 727

-4 578 103

TOTAL CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS

73 867 294

79 843 557

78 932 863

-5 065 570

Nous vous présentons ci-aprés des notes d'information sur les différentes rubriques du susdit bilan,

a chaque fois que celles-ci nous paraitront utiles.




NOTE N°3 -1 : IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Cette rubrique est arrétée au 30 juin 2019 a 10 878D contre 13 452D au 31 décembre 2018,
enregistrant une diminution égale a 2 575D correspondant a la dotation aux amortissements de la
période détaillée comme suit :

(En dinars)

VALEURS AU | VALEURS AU
DESIGNATIONS 30/06/2019 31/12/2018 VARIATIONS

I. VALEURS BRUTES :
-Know How 7 004 062 7 004 062
-Logiciels 720 138 720 138
-Fonds commercial 762 697 762 697
8 486 897 8 486 897

II. AMORTISSEMENTS :
-Know How -7 004 062 -7 004 062
-Logiciels -709 261 -706 686
-Fonds commercial -762 697 -762 697
-8 476 020 -8 473 445

TOTAL VALEURS COMPTABLES NETTES 10 878 13 453

NOTE N°3 — 2 : IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Cette rubrique est arrétée au 30 juin 2019a 10 934 923D contre 11 546 968D au 31 décembre 2018
enregistrant une diminution égale a 612 045D, détaillée comme suit :

- Acquisitionsde la période : 320 934D
- Cessions de la période : oD
- Dotations aux amortissements la période : -932 979D

-612 045 D

Cette variation est détaillée comme suit :




TABLEAU DES IMMOBILISATIONS ET DES AMORTISSEMENTS ARRETES AU 30 JUIN 2019

(en millimes)

IMMOBILISATIONS

VALEURS BRUTES

AMORTISSEMENTS

Solde

31-déc-18

Acquisitionsde
la periode

Solde

30-juin-19

Solde

31-déc-18

Dotat. de

La periode

Solde

au 30- jui-19

Valeur
Comptable
Nette
au 30- jui-19

IMMO. INCORPORELLES
-Know How

-Logiciels

-Fonds commercial

-En cours

-Avance sur cdes

7004 062,275
720 138,580
762 697,000

0,000

0,000
0,000
0,000
0,000
0,000

7004 062,275
720 138,580
762 697,000

0,000
0,000

-7 004 062,275
-706 685,612
-762 697,000

0,000
-2 575,402
0,000

-7 004 062,275
-709 261,014
-762 697,000

0,000
10 877,566
0,000
0,000
0,000

Sous-total (1)

8 486 897,855

0,000

8 486 897,855

-8 473 444,887

-2 575,402

-8 476 020,289

10 877,566

IMMO. CORPORELLES
-Terrains
-Constructions

-Constructions réévaluées
-Agencem -amén. des
constructions

-Matériel & outillages industriels
-Matériel & outil. industriels
réévalués

-Matériel de transport

-Matériel informatique
-Agencement-Amén. &
Installations

-Equipement de bureau
-En cours
-Avance sur cdes

1 368 098,366
24 892 370,669
870 029,468

3 391 534,915
105 875 007,312

37 454 317,996
1749 720,385
1312 629,760

2161 336,295
470 010,833
215 166,199

0,000

0,000
0,000
0,000

0,000
0,000

0,000
0,000
0,000

0,000
698,132

320 236,550
0,000

1 368 098,366
24 892 370,669
870 029,468

3391 534,915
105 875 007,312

37 454 317,996
1749 720,385
1312 629,760

2161 336,295
470 708,965
535 402,749

0,000

0,000
-20 476 119,996
-654 962,350

-3 263 447,534
-101 649 106,367

-37 454 317,996
-1 662 994,014
-1 240 855,040

-1 368 804,611
-442 646,588

-373 635,810
-6 308,840

-60 528,040
-432 327,084

0,000
-24 662,692
-12 791,996

-19 615,129
-3110,123

0,000
-20 849 755,806
-661 271,190

-3 323 975,574
-102 081 433,451

-37 454 317,996
-1 687 656,706
-1 253 647,036

-1 388 419,740
-445 756,711

1 368 098,366
4042 614,863
208 758,278

67 559,341
3793 573,861

0,000
62 063,679
58 982,724

772 916,555
24 952,254
535 402,749
0,000

Sous-total (Il)
Total (I+11)

179 760 222,198
188 247 120,053

320 934,682
320 934,682

180 081 156,880
188 568 054,735

-168 213 254,496
-176 686 699,383

-932 979,714
-935 555,116

-169 146 234,210
-177 622 254,499

10 934 922,670
10 945 800,236




NOTE N°3 — 3 : IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Cette rubrigque est arrétée au 30 juin 2019 a 413 281 D contre 432 118 D au 31 décembre
2018 enregistrant une diminution égale a 18 837D, détaillée comme suit :

(En dinars)
DESIGNATION 30/06/2019 31/12/2018 | VARIATIONS

VALEURS BRUTES
Titres de participation SOMACOP 594 910 594 910
Titres de participation SM T P Amine 4 508 355 4 508 355
Cautionnements 411 637 411 637
Crédits a long terme au personnel 1644 20 481
5516 546 5535 383
PROVISIONS
Titres de participation SOMACOP 594 910 594 910
Titres de participation S M T P Amine 4 508 355 4 508 355
5103 265 5103 265
VALEURS NETTES 413 281 432 118

Le capital de SOMACOPest arrété au 30/06/2018 a 595 000 D dont 99,99 % soit 594 910 D
est détenu par la STIP.

La valeur mathématique de l'action SOMACOP étant négative, la participation de la STIP
dans cette société a été dotée d'une provision pour dépréciation d'égal montant.

* La SMTP Amine, filiale marocaine de la STIP, est en redressement judiciaire suite a des
difficultés financiéeres aigues.

La participation de la STIP au capital de cette derniére soit 4 508 355 D a été intégralement
provisionnée.

NOTE N°3—-4: STOCKS

Cette rubrique est arrétée au 30 juin 2019 a 27 493 065 dinars contre 32 137 997 D au
31 décembre 2018 enregistrant une diminution égale a 4 644 932D, détaillée comme suit :

(En dinars)
DESIGNATION 30/06/2019 31/12/2018 VARIATIONS

VALEURS BRUTES
Matiéres premiéres 9 840 653 9 757 452 83201
Autres approvisionnements 7 336 481 7 369 782 -33301
Stock d'en-cours de productions de biens 3 137 455 2826511 310 945
Stock de produits Finis 8 317 859 13 323 635 -5 005 776
28 632 449 33277 380 -4 644 932
PROVISIONS
Matieres premieres 57 692 57 692
Autres approvisionnements 800 000 800 000
Stock de produits Finis 281 691 281 691
1139 383 1139 383

VALEURS NETTES COMPTABLES 27 493 065 32 137 997 -4 644 932




NOTE N°3—-5: CLIENTS ET COMPTES RATTACHES

Cette rubrique est arrétée au 30 juin 2019 a 18 034 120D contre 18 308 629 D au

31décembre 2018 enregistrant une diminution égale a 274 509D détaillée comme suit :

(En dinars)

DESIGNATION

30/06/2019

31/12/2018

VARIATIONS

Clients locaux et étrangers
Clients, effets a recevoir
Clients douteux

Clients écart de conversion

VALEURS BRUTES

PROVISIONS

6299 599
10 856

44 860 815
0

51171270

-33 137 150

6 076 751

45731131
28 076

51 835 958

-33 527 329

222 848
10 856
-966 412
-28 076

-760 784

486 275

VALEURS NETTES COMPTABLES

18 034 120

18 308 629

-274 509

3.5.1. CLIENTS LOCAUX ET ETRANGERS :

Cette rubrique arrétée au 30 juin 2019 a 6 299 599 D est détaillée comme suit :

SOMACOP

SARL MAGHREB TRAILER INDUSTRIE
STT

CENTRE TECHNIQUE DELA CHIMIE
BECHIR LOUATI (SFAX PNEU)
SARL MONDIAL TRAILER

SOCIETE PNEURAMA

RECO PNEU

Société de Commercialisation

.C.AR

STAFIM INDUSTRIELLE

GROS PNEUS

PARC AUTO STIP

COMPAGNIE GLE DES ECHANGES
SITAR

CLIENTS VENTES DECHETS :MSAKEN
SIOoC

U.AA

SNDP

STAFIM_PSA_PICKUP

STE MECHRI DE VENTE PNEUS
TUBFLEX

Divers

2 530 526
1 059 250
741 215
371 407
359 841
204 662
191 667
140 104
129 483
117 628
96 522

79 862
69 881
69 310
54 854
27 054
14 764
10 818

7 560

7 286

6 701
5750
3454

6 299 599

0000000000000 0D00D0000000




3.5.2. CLIENTS EFFETS A RECEVOIR :

Cette rubrique arrétée au 30 juin 2019 a 10 856 Dcorrespendant a la traite du client UAAI a
échoir le 20 Aout 2019.

3.5.3. CLIENTS DOUTEUX ET PROVISIONS :

La valeur nette des clients douteux est arrétée au 30 juin 2019 a 11 723 665 D détaillée
comme suit :

44 860 815 D
-33137150D
11 723 665 D

Valeurs brutes
Provisions constituées
Valeursnettes

Le détail par client se présente comme suit :

(En dinars)

DESIGNATION

VALEURS
BRUTES

PROVISIONS

VALEURS
NETTES

SMTP Amine

SOMACOP -Créances courantes
MAAP

SNP

WTC

STPCM

STE CLE DU PORT

ITUREP

STATION PNEUS L'ESPOIR

M M SERVICES INDUSTRIELS
STE CHAHINE POUR LE COMMMERCE
T.I.C

20 948 953
4 685 631
7 607 506
6 151 364
2628190
1313272
1198 707

282 957
28 834
6 101
5733

3 566

-11 704 898
-4 685 631
-5 294 426
-6 151 364
-2 461 661
-1313 272
-1 198 707

-282 957
-28 834
-6 101
-5733
-3 566

9 244 056
0

2313 080
0

166 528

44 860 814

-33 137 150

11 723 664

Les soldes non provisionnés correspondent aux dettes de la STIP envers des susdites

sociétésenregistrées au passif du bilan




NOTE N°3 -6 : AUTRES ACTIFS COURANTS
Cette rubriqueest arrétée au 30 juin 2019 a 12539202 D contre 14 346 158D au
31 décembre 2018, détaillée comme suit :

(En dinars)
DESIGNATION 30/06/2019 31/12/2018 | VARIATIONS

VALEURS BRUTES
Fournisseurs débiteurs 1341 252 2 066 210 -724 958
Personnel 150 626 109 513 41 113
Etat, impots et taxes 8130 712 9027 765 -897 053
Sociétés du groupe 7 156 101 7 289 426 -133 325
Charges constatées d'avance 84 890 251 345 -166 455
Autres débiteurs 12174 8 555 3619

TOTAL VALEURS BRUTES 16 875 755 18 752 814 -1 877 059

PROVISIONS POUR DEPRECIATION DE CREANCES
Sociétés du groupe
SMTP -1 723 437 -1 793 540
SOMACOP -2 500 000 -2 500 000

Fournisseurs débiteurs -113 116 -113 116

TOTAL PROVISIONS -4 336 553 -4 406 656 70 103

VALEURS NETTES COMPTABLES 12 539 202 14 346 158 -1 806 956

Les créances sur les sociétés du groupe figurant au 30 juin 2019 et au 31 Décembre 2018
respectivement pour une valeur brute de 7 156 101 D et 7 289 426 D se détaillent comme
suit :

( En dinars)
LIBELLES 30/06/2019 31/12/2018 ECARTS

SOMACOP 5137273 5 240 257 -102 984
SMTP 1723 437 1793 540 -70 103
SOMACOP PLUS 295 391 255 629 39 762

7 156 101 7 289 426 -133 325




3.6.1. ETAT, IMPOTS ET TAXES :

Ce poste est arrété au 30 juin 2019 a 8 130 712 D contre 9 027 765 dinars au 31/12/2018

détaillé comme suit :

(En dinars)

DESIGNATION

30/06/2019

31/12/2018

VARIATIONS

Etat, impdts sur le sociétés a reporter
Etat avance en douanes

Etat TVA récupérable

Etat Rappel d'impdts

Etat TFP a reporter

6 318 624
1407
1429 093
364 315
17 273

6 060 075
0

2584 715
364 315
18 660

258 549
1407

-1 155 622
0

-1387

8130712

9 027 765

-897 053

NOTE N°3 -7 : PLACEMENTS ET AUTRES ACTIFS FINANCIERS

Cette rubrique, correspondant aux regies d'avance, est arrétée au 30 juin 2019 a

2 022 831 D contre 1 440 261 D au 31 décembre 2018, détaillée comme suit :

(En dinars)

LIBELLES

AU 30/06/2019

AU 31/12/2018

ECARTS

DOUANE

BFT

ATTIJARI BANK
STB

CTN

1664 013
225 140
129 678

4 000

1086 423
225 140
129 678

-980
0

577 590
0
0

4 000

TOTAUX

2 022 831

1440 261

582 570




NOTE N°3 — 8 : LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES

Cette rubrique est arrétée au 30 juin 2019 a 2 418 995D contre 707 280D au 31 décembre
2018 enregistrant une augmentation égale a 1 711 715D, détaillée comme suit :

(En dinars)
DESIGNATION 30/06/2019 31/12/2018 VARIATIONS

BANQUES
STB MSAKEN 9934 9943
STB 35017 35017
STB EURO 401 401
STB TUNIS 2 068 141 0 2 068 141
BH DOLLARS 268 863 654 019 -385 156
BH EUROS 2 2 0
BTKD 606 738 -132
BTL 18 711 0 18 711

2401674 700 120 1701554

CAISSES

Caisse M'Saken
Caisse ML Bourguiba
Caisse Tunis

Caisse Transit Sousse

TOTAL 2 418 995 707 280 1711715

A I'exception des comptes STB anciens, en contentieux, les soldes des comptes bancaires
ont été valablement rapprochés aux soldes figurant sur les relevés bancaires arrétés au
30 juin 2019.




NOTE N°3 -9 : CAPITAUX PROPRES

Cette rubrique est arrétée au 30 juin 2019 a —233 694 330 D contre —233 206 863D
au 31 décembre 2018, enregistrant une variation égale a —487 467 D détaillée comme suit :

(En dinars)

DESIGNATION

30/06/2019

31/12/2018

VARIATIONS

Capital social

Réserve légale
Réserves spéciales
Actions propres

Autres capitaux propres
Résultats reportés

12 623 469
2419912
2603 050

-325724
7 726 596
-258 256 666

12 623 469
2419912
2603 050

-325 724
7729 096
-252 631 577

-2 500
-5 625 089

Total des capitaux propres avant résultat de |'exercice

-233 209 363

-227 581 774

-5 627 589

Résultat de |'exercice

-484 967

-5 625 089

5140 122

Total des capitaux propres avant affectation

-233 694 330

-233 206 863

-487 467

Capital social :

Au 30 juin 2019, la structure du capital social de la STIP se présente comme suit :

ACTIONNAIRES

NOMBRE
D'ACTIONS

MONTANTS
EN DINARS

PARTICIPATION

% DE

AFRICA HOLDING
OFFICE DU COMMERCE DE TUNISIE
AUTRES ACTIONNAIRES DETENANT -5 %

2982119
376 373
849 331

8 946 357
1129119
2 547 993

70,87%
8,94%
20,18%

TOTAL

4 207 823

12 623 469

100,00%

Le tableau de variations des capitaux propres se présente comme sulit :




(En dinars)

Désignation

Capital
social

Réserve
légale

Réserves pour
réinvestissement
exonéré

Réserves
pour réguler
le cours
boursier

Actions
propres

Autres
capitaux
propres

Amortissements
différés

Résultats
reportés

Résultat de
I'exercice

Total

CAPITAUX PROPRES AU 31.12.2018

12 623 469

2419912

1903 050

700 000

-325724

7729 096

-106 791 792

-145 839 785

-5 625 089

-233 206 863

Affectation résultat 2018

0

0

Résultat 30 juin 2019

-484 967

484 967

Subvention d'investissement

-2 500

-2 500

CAPITAUX PROPRES AU 30.06.2019

12 623 469

2419912

1903 050

700 000

-325 724

7726 596

-106 791 792

-145 839 785

-6 110 056

-233 694 330




NOTE N°3 — 10 : EMPRUNTS

Cette rubrique est arrétée au 30 juin 2019 a 23 879 056D contre 26 460 562D au 31 décembre
2018enregistrant une diminution égale a 2 581 506 D détaillée comme suit :

(En dinars)

LIBELLE

SOLDES AU
30/06/2019

SOLDES AU
31/12/2018

VARIATIONS

Amen Bank
Crédit 7 035 000
Crédit 4 180 787

BNA

Crédit 16 923 000
Crédit 5 000 000
Crédit 5 929 000
Crédit 13 806 000

BFT
Crédit 1 738 984 abandon conditionné
Crédit 6 947 709

1489 765
4180 787
5670 552

8 461 497
925 930
1694 000
5369 022
16 450 449

1738984
24
1739 008

19 047

1986 353
4180 787
6 167 140

9401 664
1296 300
1 694 000
6 136 020
18 527 984

1738984
24
1739 008

26 430

-496 588
0
-496 588

-940 167
-370 370
0

-766 998
-2 077 535

-7 383

23 879 056

26 460 562

-2 581 506

NOTE N°3 — 11 : AUTRES PASSIFS NON COURANTS

Cette rubrique est arrétée au 30 juin 2019 a 844 649 D correspond a une ancienne retrocession
d’un don italien accordée par I'Etat a la STIP.

NOTE N°3 - 12 : PROVISIONS

Cette rubrique est arrétée au 30 juin 2019 a 6 103 902D contre 6 243 419D au 31 décembre 2018
enregistrant une diminution égale a 139 517D détaillée comme suit :

(En dinars)

SOLDES SOLDES

DESIGNATIONS

AU 30/06/2019

AU 31/12/2018

VARIATIONS

Indémnités de départ a la retraite

Autres Provisions Pour Risques et Charges

4 347 946
1755955

4 347 946
1895473

0
-139 517

TOTAL

6 103 902

6 243 419

-139 517




3.12.1 : AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES :

Les autres provisions pour risques et charges se détaillent comme suit :

(En dinars)

DESIGNATION

30/06/2019

31/12/2018

VARIATIONS

Affaires bancaires
Affaires fiscales
Divers

1393433
2 601 254
353 259

1393433
2601 254
353 259

4 347 946

4 347 946

NOTE N°3 — 13 : FOURNISSEURS ET COMPTES RATTACHES

Cette rubrique est arrétée au 30 juin 2019 a 8 491 301D contre 12 116 836D au 31 décembre
2018 enregistrant une diminution égale a 3 625 535 D détaillée comme suit :

(En dinars)

LIBELLES

30/06/2019

31/12/2018

VARIATIONS

Fournisseurs d'exploitation
Fournisseurs locaux

Fournisseurs, factures non parvenues
Fournisseurs locaux, effets a payer
Fournisseurs étrangers

Fournisseurs étrangers (écarts de conversion)

Fournisseurs d'immobilisations
Fournisseurs locaux, retenues de garantie
Fournisseurs locaux

Fournisseurs étrangers

4 679 826
457 181
701 815

2280 437

171

5433 244
4 853 164
896 119
403 295
159 144

-753 418
-4 395 983
-194 304
1877 142
-158 973

8 119 430

11 744 965

-3 625 535

229 826
116 491
25 555

229 826
116 491
25555

371871

371871

8491 301

12 116 836

-3 625 535




NOTE N°3 — 14 : AUTRES PASSIFS COURANTS

Cette rubrique est arrétée au 30 juin 2019 a 83 546 663D contre 86 793 100D au 31 décembre
2018 enregistrant une diminution égale a 3 246 437D détaillée comme suit :

(En dinars)

LIBELLES

30/06/2019

31/12/2018

VARIATIONS

Etat, impdts et taxes

Caisse Nationale de Sécurité Sociale
Fonds social

Clients créditeurs

Personnel

Sociétés du groupe

Charges a payer

Produits constatés d'avance

48 446 930
12 022 353
1609 112
15 250 858
4 235 255
1981 000
0

1155

47 727 800
13121 960
1537914
16 969 822
5296 119
2115000
23331
1155

719 130
-1 099 607
71198

-1 718 963
-1 060 864
-134 000
-23 331

0

TOTAL

83 546 663

86 793 100

-3 246 437

Clients créditeurs

S.CP

TUNICOM

RECO PNEU

COMET

CLIENTS VENTES DECHETS :MSAKEN
STPCI

STE EL WAFA

STE AFRICAINE DISTRIBUTION AUTOCAR
SET CAR

ETS KHALFALLAH

STE LE PNEU

STE JOMAA S.A

MIG

Divers

- Ristournes a rembourser
SMTP
‘WTC

-Divers

- MAAP
Produits constatés d’avance

- Fonds social

- Personnel

- Rémunérations dues au personnel

254 156
183 797
170 801
135 509
40 792
29691
28 281
25 068
24 796
23079
13155
11714
10 968
82 446
1034 252

9 244 057
166 528
2492 981
11 903 566
2313080
1115

1609 112

388 634




- Congés a payer 2527 271
- Indemnités de départ CCL 1280111
- Divers 39 238

4 235 255

- Etat imp6ts et taxes

- Echéancier fiscal 35771491
- Droits de douanes 11 173 560
- Divers impots et taxes 1501 879

48 446 930
- Sociétés du groupe

- AFRICA HOLDING 1 001 000
- Abdelkader DRIDI 886 633
- SMTP (quote-part droits d'enregistrementcontrat) 93 367

1981 000
- CNSS

- Reconnaissance de dettes au 31 12 2016 9769 124
- Cotisations 2, 3 et 4eme trimestre 2017 1517 616
- Retraitecomplémentaire 263 771
- Autres charges a payer 471 841
12 022 353
83 546 663

NOTE N°3 — 15 : CONCOURS BANCAIRES ET AUTRES PASSIFS
FINANCIERS

Cette rubrique est arrétée au 30 juin 2019 a 184 696 054 D contre 179 681 161D au 31 décembre
2018, détaillée comme suit :

(En dinars)
DESIGNATIONS 30/06/2019 31/12/2018 | VARIATIONS

Echéances a moins un an sur credits non courants 2 589 836 7 401 490 -4 811 654
Echéances impayées sur crédits non courants 61 019 667 54 306 682 6 712 985
Crédits a courts terme 29 848 675 27 813 669 2 035 006
Intéréts courus 57 722 260 56 811 730 910 529
Banques 33515616 33 347 590 168 027

184 696 054 179 681 161 5014 893

3.15.1. ECHEANCES IMPAYEES ET ECHEANCES A MOINS D’UN AN SUR CREDITS
NON COURANTS :

Les échéances impayées et échéances a moins d’'un an sur crédits non courants s'élévent au
30 juin 2019 respectivement a 2 589 836 D et 61 019 666 D, détaillées par crédits et par banque




comme suit :

(En dinars)

SOLDES AU 30/06/2019

BANQUE

A - D'UN AN

ECHUS IMPAYES

TOTAL

Crédit BCT/BNA
Crédit BCT/BFT

71504
105 846

71504
105 846

177 350

177 350

STB Crédit :
STB Crédit :
STB Crédit :
STB Crédit :
STB Crédit :
STB Crédit :
STB Crédit :

2.063.027 D
2372171 D
3.358.907 D
1205895 D
2.372546 D
2.627 454 D
5.000 000 D

2 063 027
2372171
3 358 907
1205 895
2326 920
2576 926
3928 571

2 063 027
2372171
3 358 907
1205 895
2326 920
2576 926
3928 571

17 832 418

17 832 418

BNACrédit
BNACrédit
BNACrédit
BNACrédit

113 806 000 D
15000 000D
:5929000D
116 923 000 D

766 998
370 370

0
940 167

6 135984
2962 960
4 235 000
7 521 336

6 902 982
3333330
4 235 000
8 461 503

2077 535

20 855 280

22 932 815

ATTIJARICrédit : 3398 135 D
ATTIJARICrédit : 3398 135 D
ATTIJARICrédit : 2 000 000 D

759 496
3398 136
1235037

759 496
3398 136
1235037

5392 670

5392 670

BFT Crédit : 6 947 709 D

6 354 506

6 354 506

UIB Crédit : 2 289 000 D
UIB Crédit : 3 180 000 D

2289000
1413333

2289000
1413333

3702 333

3702 333

Amen Bank Crédit : 7 035 000 D

496 588

3807 176

4 303 765

BIAT Crédit : 3 160 000 D
BIAT Crédit : 650 000 D

1301176
650 000

1301176
650 000

1951176

1951176

CREDIT CNSS

2461

18172

CREDIT ECART DE CONVERSION

944 298

944 298

TOTAL

2 589 836

61 019 666

63 609 502




3.15.2. BANQUES :

Cette rubrique est arrétée au 30 juin 2019 a 33 515 616Dcontre33 347 589 D au 31 décembre
2018, détaillée comme suit :

(En dinars)

DESIGNATIONS

30/06/2019

31/12/2018

VARIATIONS

S.T.B Siege
S.T.B AG PORT

BNA Compte Créditeur
B.N.A Av de Carthage

B.H Agence Charguia
B.H Ml Bourguiba
BH NOUVEAU COMPTE

Amen Bank

B.F.T Siege

B.ILA.T CPT 198130/70
ATB Agence Centrale
BT Rue de Turquie
B.SAv.Med v

UIB Agence Charguia
COFIB

26 803 741

1406 021
631 639

974 263
32 844
2740583

700 879
206 929
6672
6742
2993
645
1354
311

26 803 741
54 334

1406 021
631 639

984 265
32 860
2 506 927

700 879
206 929
6672

6 615

4 868
645
883
311

-10 002
-16
233 656

33515616

33 347 589

168 027

Les soldes des comptes bancaires ont été valablement rapprochés aux soldes figurants sur les
relevés bancaires arrétés au 30 juin 2019 a I'exception du compte ouvert auprés de la STB siége.




NOTE N°4 : COMPTE DE RESULTAT

Le résultat net de la Société Tunisienne des Industries de Pneumatiques au 30 juin 2019 est
arrété a — 484 967D contre une perte nette de- 1 757 089 D au 30 juin 2018 et -5 625 089 D

Au 31 décembre 2018, enregistrant une améliorationégale a 1 272 122D par rapport au 30 juin
2018 détaillée comme suit :

(En dinars)

30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
LIBELLES ECARTS
MONTANTS| % CA [MONTANTS| % CA |MONTANTS| % CA

PRODUITS D'EXPLOITATION
e Revenus 30108 310 98,95% | 25530709 99,00% | 58 136 995 99,00% | 4 577 602
o Autres produits d'exploitation 318 722 1,05% 133 038 1,00% 442 661 1,00% 185 684
Total des produits d'exploitation 30427 032 100,00% | 25663 747 |100,00% | 58 579 656 |100,00% | 4 763 285

CHARGES D'EXPLOITATION

e Variation stocks produits finis et encours 4694 832| 1543% | -2241164| -8,70% 257 551 0,40% | 6 935 995

-1 206
086

18676916 61,38%| 12947006 50,45% | 30749120| 52,49% | 5729 910

e Charges de personnel 8709169 | 28,62% 7 461 633 | 29,07% | 18742365 31,99% | 1247 536

-1 476
586

o Autres charges d'exploitation 1334143 4,38% 1694 807 6,60% 3155 280 5,39% | -360 664
Total des charges d'exploitation 10379068 | 34,11% | 10968 782 | 42,74% | 26269 613 | 44,84% | -589 714

¢ Achats d'appro. consommés 13982084 | 4595% | 15188 170| 59,18% | 30491569| 52,05%

o Dotations aux amorts et aux provisions 335 756 1,10% 1812 342 7,06% 4 371 967 7,46%

RESULTAT D'EXPLOITATION 1371049 4,51% 1747 959 6,81% 1 560 923 2,66% | -376910
¢ Charges financiéres nettes -1994 618 -6,56% | -3435564|-13,39% | -7072228]| -12,07% | 1 440 946
o Produits des placements 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0
e Autres gains ordinaires 248 915 0,82% 0 0,00% 17 719 0,03% | 248915
e Autres pertes ordinaires -46 378 -0,15% 0 0,00% -1957 0,00% -46 378

R. DES ACTIVITES ORDINAIRES AVANT

IS -421032| -1,38%| -1687605| -6,58% | -5495543| -9,38% | 1266573

e Impot sur les sociétés -63 935 -0,21% -69484 | -0,27% -129546 | -0,22% 5549

RESULTAT NET DE L'EXERCICE -484 967 | -1,59% | -1757089| -6,85%( -5625089| -9,60% | 1272122

RESULTAT APRES MOD. COMPTABLES -484 967 | -159% | -1757089| -6,85%| -5625089| -9,60% | 1272122

Du tableau ci-dessus, il y a lieu de souligner les remarques suivantes :




NOTE N°4-1 :PRODUITS D’'EXPLOITATION :

Ce poste est arrété au30 juin 2019 a 30 108 310D contre 25 530 709Dau 30 juin 2018,
enregistrant une augmentation égale a 4 577 602D, détaillée comme suit :

(En dinars)
ECARTS
MONTANTS %

DESIGNATION 30/06/2019 30/06/2018

Chiffre d’affaires local 23573908 23 499 024 74 884
Chiffre d'affaires a I'export 6 534 402 2031 684 4502 718

TOTAL 30 108 310 25530 709 4 577 602

NOTE N°4 — 2 : ACHATS D’APPROVISIONNEMENTS
CONSOMMES :

Cette rubrique est arrétée au 30 juin 2019 a 13 982 084D contre 15 188 170D au 30 juin 2018,
détaillée comme suit :

(En dinars)

30/06/2019 30/06/2018
DESIGNATION ECARTS
MONTANTS | % CA | MONTANTS| % CA

I. VARIATION DES STOCKS DES MATIERES
PREMIERES ET APPROVISIONNEMENTS :

Variations stocks Matiéres premiéres -4.171 277 2636 108 -6 807 385

Il. MATIERES PREMIERES & EMBALLAGES
CONSOMMES :

Achats d'approvisionnements 13031 555| 42,83% 8 702 483 33,91% | 4329072
Frais sur importations n(Gardiénage-Stationnement MP) 94475 0,31% 793 535 3,09% -699 060
Achats de fournitures et matiéres consommables 2532072 8,32% 1375970 5,36% | 1156 102
Frais sur importations(Gardiénage-Stationnement) (MC) 5342 0,02% 8872 0,03% -3530
Achats non stockés 2489918 8,18% 1671 202 6,51% 818 716
18 153361 | 59,66% | 12552062| 48,91% | 5601299

13982084 | 45,95% | 15188170 | 59,18% | -1 206 086




NOTE N°4 — 3 : CHARGES DU PERSONNEL :

Ce poste est arrété au 30 juin 2019a 8 709 169D contre 7 461 633 Dau 30 juin 2018,détaillé
comme suit :

(En dinars

30/06/2019 30/06/2018
DESIGNATION ECARTS
MONTANTS | % CA | MONTANTS % CA

Salaires 7318534 24,1% 6417 698 25,0% 900 836
Charges sociales 1309 853 4.3% 1134 453 4.4% 175 400
Autres charges sociales 78 267 0,3% -90 518 -0,4% 168 785
Fonds social 2514 0,0% 0 0,0% 2514

8 709 169 28,6% | 7461 633 29,1% | 1247536

NOTE N°4 —4 : DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS ET AUX
PROVISIONS :

Cette rubrique est arrétée au 30 juin 2019 a 335 756D contre 1812 341Dau 30 juin 2018
détaillée comme suit :

(En dinars)

30/06/2019 30/06/2018
DESIGNATION MONTANTS | % CA | MONTANTS | % CA ECARTS

DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS CORPORELLES

0 0
ET INCORPORELLES 935555| 3,1% 944 243 | 3,7%

DOTATIONS AUX PROVISIONS
Dotations aux provisions pour risques et charges 868 098 -868 098
Dotations aux provisions pour dépréciation des clients 480 137 480 137
TOTAL DOTATIONS AUX PROVISIONS 480 137 868 098 -387 961

REPRISES DE PROVISIONS
Reprise sur provisions pour dépréciation des créances -940 419 -940 419
Reprise sur provisions pour risques et charges -139 517 -139 517
TOTAL REPRISES DE PROVISIONS -1 079 936 0 -1 079 936

TOTAL 335 756 1812 341 -1 476 585




NOTE N°4 —5: AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION :

Cette rubrique est arrétée au 30 juin 2019 a 1 334 143D contre 1 694 807D au 30 juin 2018
enregistrant une dimunition égale a 360 664D détaillée comme suit :

(En dinars)

30/06/2019 30/06/2018
DESIGNATIONS ECARTS
MONTANT | % CA | MONTANT | % CA

Frais et commissions bancaires 234 014 | 0,8% 268 224 1,0% -34 210
Publicités et propagandes 26 723| 0,1% -90 151 -0,4%| 116874
Impots et taxes 190 055 0,6% 72660 0,3% | 117395
Entretien et réparations 101902 0,3% 63714] 0,2% 38 188
Autres services exterieurs 77928 0,3% 73903 0,3% 4025
Locationset charges locatives 64 209| 0,2% 63315]| 0,2% 894
Missions et réceptions 13110| 0,0% 53811 0,2% -40 701
Frais postaux et télécommunication 34438 0,1% 287241 0,1% 5714
Fréts et transport sur ventes 63451| 0,2% 0,0% 63 451
Primes d'assurance 434543 | 1,4% 774870 3,0% | -340 327
Rémunérations d'intérmédiaires et honoraires 29070| 0,1% 318184 1,2%| -289114
Voyages et déplacements 52166| 0,2% 40880| 0,2% 11 286
Formations professionnelles 12 285| 0,0% 17557( 0,1% -5 272
Dons et subventions 250| 0,0% 9116 0,0% -8 866

TOTAL 1334143 4,4%| 1694807| 6,6%| -360 664

4-5-1 : Impots et taxes

Les imp6ts et taxes arrétés au 30 juin 2019 a 190 055Dcontre 72 660D au 30 juin 2018, se
détaillent comme suit :

(En dinars)
DESIGNATION 30/06/2019 | 30/06/2018 ECARTS

TFP 71671 -12 871 84 542
FOPROLOS 71671 49 758 21913
T.C.L. 32 386 19944 12 442
Droits d'enregistrement et de timbres 1619 2227 -608
Taxes sur les véhicules 12 076 10 572 1504
Autres droits, imp6ts & taxes 632 3030 -2 398

TOTAL 190 055 72 660 117 395




NOTE N°4 — 6 : CHARGES FINANCIERES NETTES :

Ce poste est arrété au 30 juin 2019 a 1 994 618D contre 3 435 564D au 30 juin 2018.

Il est détaillé comme suit :

(En dinars)

DESIGNATION

30/06/2019

30/06/2018

MONTANT | % CA

MONTANT | % CA

ECARTS

I/ CHARGES FINANCIERES :

Pénalités et intéréts de retard

Pertes de change non réalisées

Intéréts sur emprunts

Intéréts des comptes courants (Echelle d'intéret)
Intéréts de retard

Pertes de change

Intéréts sur crédits de financement Export
Intéréts sur crédits d'exploitation

Intéréts sur escomptes des effets a recevoir

Il PRODUITS FINANCIERS :
Gains de Change

Gains de changes non réalisés
Autres produits financiers

Revenus des autres créances

34 570
618 412
739

120 227

442 504
97 968
1059 233
624 540

175351
256 977
1072 687
199 133
713 037
527 733
244 221
178 100
153 912

-140 781
361 435
-1071948
-78 906
-713 037
-85 229
-146 253
881 133
470 628

2998 192

540 436

-542 244

-89 935
-899 499
-13528
-612,09

-30 482
-61 438
-12 897

-55

-59 453
-838 061
-631
-557

-1 003 574

-104 872

-898 702

1994 618

3 435 564

-1 440 946

NOTE N°4 — 7 : AUTRES GAINS ORDINAIRES :

Ce poste est arrété au 30 juin 2019 a 248 915D, se détaillant comme suit :

- Les autres gains sur éléments non récurrents

- Transfert des charges remboursement assurance

: 3833D
245083 D
248 915D




NOTE N°4 — 8 : AUTRES PERTES ORDINAIRES :

Ce poste est arrété au 30 juin 2019 a 46 378D correspondant aux pertes sur déduction fiscale.

NOTE N°4 — 9 :RESULTAT NET LA PERIODE :

Ce poste est arrété au 30 juin 2019 a une pertenette égale a484 967Dcontre une perte
€gale al 757 089 D au 30 juin 2018, détailléecomme suit :

30/06/2019 30/06/2018

- Résultat avant impét sur les sociétés 421 032D -1687 605D

N s -63935D -69484 D
- Impét sur les sociétés

- Résultat net de la période 484967D -1757089D




MESDAMES ET MESSIEURS LES ACTIONNAIRES
DE LA SOCIETE TUNISIENNE DES INDUSTRIES DE
PNEUMATIQUES « STIP » SA.

BOULEVARD DE LA TERRE CENTRE URBAIN NORD
BP N°77 TUNIS - 1003 EL KHADRA.

RAPPORT D’EXAMEN LIMITE DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES AU 30 JUIN 2019

Mesdames et Messieurs les actionnaires,

Introduction

En exécution du mandat de commissariat aux comptes qui nous a été confié par votre
assemblée générale du 26 octobre 2017 et en application des dispositions de l'article 21 bis de
la loi n° 94-117 du 14 novembre 1994, portant réorganisation du marché financier, nous avons
procédé a une revue limitée des états financiers intermédiaires de la Société Tunisienne des
Industries de Pneumatiques STIP arrétés au 30 juin 2019.

Ces états financiers font apparaitre un total net de bilan égal & 73 867 294D, un résultat net
déficitaire égal & 484 967D et des flux d’exploitation négatifs de 417 074D.

Nous avons effectué I'examen limité du bilan, ainsi que de I'état de résultat, de I'état des flux de
trésorerie et des notes aux Etats Financiers de la STIP, pour la période de six mois finissant le
30 juin 2019.

La direction est responsable de l'établissement et de la présentation de cette information
financiere intermédiaire conformément aux normes comptables généralement admises en
Tunisie, aux lois et réglementations en vigueur notamment la loi n°® 94-117 du 14 novembre 1994
portant réorganisation du marché financier telleque modifiée et complétée par les textes
subséquents.

Notre responsabilité est d'exprimer une conclusion sur cette information financiére intermédiaire
sur la base de notre examen limité.

Etendue de I'examen limité :

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes professionnelles applicables en
Tunisie et relatives aux missions d’examen limité. Un examen limité d’états financiers
intermédiaires consiste en des demandes d'informations, principalement aupres des personnes
responsables des questions financiéres et comptables et en la mise en ceuvre de procédures
analytiques et d'autres procédures d'examen limité.

L'étendue d'un examen limité est substantiellement inférieure a celle d'un audit effectué selon les
normes ISA et, en conséquence, ne nous permet pas d'obtenir I'assurance que nous avons
releveé tous les faits significatifs qu'un audit permettrait d'identifier.

En conséquence, nous n'exprimons pas d'opinion d’audit.




Conclusion :

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent a penser
que les états financiers intermédiaires de la « Société Tunisienne des Industries de
Pneumatiques S.A » arrétés au 30 juin 2019 ne présentent pas sincerement, dans tous leurs
aspects significatifs, la situation financiére de la société, le résultat de ses opérations ainsi que
ses mouvements de trésorerie pour la période close a cette date, conformément aux principes
comptables édictés par le systéme comptable des entreprises en vigueur en Tunisie.

Paragraphes d’observations :

- En raison des pertes cumulées, les capitaux propres ont été arrétés au 30 juin 2019 a
(-233 694 330 D) soit 240 006 064 D en deca de la moitié du capital social.

- L’Assemblée Générale Ordinaire du 19 Mars 2002 a autorisé le Conseil d’Administration de
procéder a l'achat et a la revente des actions émises par la STIP afin de réguler le cours
boursier.

Au 30 juin 2019, la STIP détenait encore 32 845 de ses titres figurant au niveau des états
financiers pour 325 724 D.

Cette situation est contraire aux dispositions de l'article 19 (nouveau) de la loi N°94-117 qui
précise que l'autorisation donnée par [I'Assemblée Générale Ordinaire au Conseil
d’Administration ne peut étre accordée pour une durée supérieure a trois ans.

Notre opinion ne comporte pas de réserves a I'égard de ces points.
TUNIS, LE 29 JUIN 2020

LES COMMISSAIRES AUX COMPTES

Néjiba CHOUK Hassen BOUAITA
DIRECTEUR GENERAL Directeur Associé
CABINET NEJIBA CHOUK FMB ZKPMG TUNISIE




SITUATION ANNUELLE DU FONDS COMMUN DE PLACEMENT A RISQUE
BENEFICIANT D’'UNE PROCEDURE ALLEGEE « AFRICAMEN »
ARRETEE AU 31/12/2019

Rapport Général du commissaire aux comptes

Etats financiers - Exercice clos le 31 décembre 2019

Opinion :

En exécution de la mission de comirissariat aux comptes qui nous a été confiée par
votre Conseil d'Administration, nous avons effectué 'audit des états financiers du fonds
commun de placement & risque « FCPR AFRICAMEN » qui comprannent le bilan au 31
decembre 2019, I'état de résultat et |'état de variation de |'actif net pour 'exercice clos &
cette date, ainsi que les notes annexes, y compris le résumé des principales méthodes
comptables. Ces états financiers font ressortir un actif net de 28,108.559 DT et une valeur

liquidative égale 4 936,951 DT par part.

Ces comptes ont &té arrétés par le gestionnaire sur la base des éléments disponibles &
catte date dans un contexte évolutif de crise sanitaire lide au Covid-19,

Anotre avis, l2s etats financiers ci-joints présentent sinc&rement, dans tous leurs aspects
significatifs, la situation financiére du fonds commun de placement & risque « FCPR
AFRICAMEN » au 31 décembre 201€, ainsi que de sa perfermance financigre pour
I'exercice clos & cette date, conformément au systéme comptable des entreprises.

Fondement de I'opinion ;

Mous avons effectug notre audit selon les normes professionnelles d'audit applicables
en Tunisie. Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus
amplement decrites dans la section « Responsabilités de I'auditeur pour I'audit des états

financiers » du present rapport. Nous sommes indépendants du fonds commun de
placement & risque « FCPR AFRICAMEN » conformément aux ragles de deontologie qui
s'appliquent & I'audit des états financiers en Tunisie, et rous nous sommes acquittés
des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces regles.

Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants at
appropries pour fonder notre opinion d'audit.




Paragraphes d'observations :

Sans remettre en cause |'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur
les points suivants :

Le FCFR AFRICAMEN porte sur un montant initialement projeté de 30.000.000 DT,
Au 31.12.2019, il a été souscrii et cléturé 3 30.000.000 DT dont 23.773.633 DT non
encore libéarés,

Ainsi qu'il est précisé a la NOTE 6 « EVENEMENTS POSTERIEURS A LA DATE DE
CLOTURE» du présent rappert, depuis le mois de mars 2020, un événement
majeur s'est produit qui est la propagation de la pandémie COVID-19
{coronavirus). Il s'agit d'un événement significatif postérieur au 31 Décembra
2019, qui ne donne pas lieu & des ajustements des états financiers cléturés a catie
date et dont |'estimation de l'impact financier sur I'activité et la situation
financiére de la société en 2020 ne peut étre faite.

Rapport de gestion :

La responsabilité du rapport de gestion incombe au gestionnaire.

Notre opinion sur les etats financiers ne s'étend pas au rapport de gestion et nous
n‘exprimons aucune forme d'assurarce que ce soit sur ce rapport.

En application des dispositions de I'article 20 du code des Organismes de Placement
Collectif, notre responsabilité consisie a vérifier I'exactitude des informations donnsées
sur les comptes du fonds commun de placement a risque « FCPR AFRICAMEN » dans le
rapport de gestion par référence aux données figurant dans les états financiers. Nos
travaux consistent & lire le rapport de gestion et, ce faisant, & apprécier s'il existe une
incohérence significative entre celui-ci et les états financiers ou la connaissance que
hous avons acquise au cours de l'audit, ou encore si le rapport de gestion sembls
autrement comporter une anomalie significative. Si, a la lumiére des travaux que nous
avons effectués, nous concluons & la présence d'une anomalie significative dans ls
rapport de gestion, nous sommes terus de signaler ce fait.

Nous n'avons rien a signaler a cet égard. S'agissant des événements survenus et des
éléments connus postérieurement a la date d'arrété du rapport de gestion relatifs aux
effets de la crise liee au Covid-19, la direction nous a indiqué qu'ils feront I'objet d'una
communication au Conseil d'Administration du Gestionnaire appelé & statuer sur les
comptes.




Responsabilités du gestionnaire pour les états financiers -

Le gestionmmire est responsable de I'établissement et de la prasentation fidéla de cas
£tlets finanders, conformément aux principes comptables géndralement admis en
Tunisie, ainzi gue du contrile interne gu'il considare comme nécessaire pour permetirs
la préparaton d'états financiers exempts danomalies significatives, que eellesci
résultent defraudes ou d'erreurs.

Lors de Ia praparation des états financiers, ¢'est au gestionnaire qu'il incombe d'aval uasr
la capacité du fonds commun de placement a risque « FCPR AFRICAMEN = & poursuiyee
son exploitation, de communiguer, le cas echéant, les questions relatives & la continwité
de I'exploitétion et d'appliquer le principe comptable de continuité d'exploitation, sauf
si le gestionaaire a l'intention de liguider le fonds commiun deplacement a risqua « FCFR
AFRICAMEN » ou de cesser son activité ou si aucune autre selution réaliste ne s"offre &
lui.

Il incombe &u gestionnaire de surveiller le processus d'infoermation financiére du fonds
commun da placement @ risque « FCPR AFRICAMEN »

Hesponsabilités de I"auditeur pour I'audit des états financiers -

Mos objectifs sont d'obtenir I'assurence ralsonnable que les &tats financiars pris dans
leur ensemble sont exempts d'anomalies significatives, cue celles-ci résultent Ce
fraudes ou d'erreurs, et de délivrar un rapport de 'auditeur contenant notra apinian,
Lassurance raisonnable commesponc & un niveau élevé d'assurance, qui ne garaniit
toutefois pas gu'un audit rdalisé corformément aux normes professionnelles d’audit
applicables an Tunisle, permettra toujours de détecter toute anomalie significative gqui
pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs at alles sant
considerses comme significatives lorsqu'il est raisonnable de s'attendre & ce gue,
individuellement ou collectivernant, elles puissant influer sur lzs décisions BCONCMiGUES
que las utilizateurs des états financiers prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dane la cadre d'un audit réalisé conformément aux normes professionnalles o awdt
applicables en Tunisie, nous exergons notre jugemant professionnel et faisons prewve
d'esprit criticue tout au long de cet asdit. En outre :

- Nous identifions et évaluons les risques gue les états financiers comportent des
ancmalies significatives, que celles-cl résultent da freudes ou d'srreuwrs,
concevons &l mettons en ceuvre dea procédures d'audic en réponse 4 ces risques,
et reLnissons des dléments probants suffisants et appropriés pour fonder note
opinien. Le risgue de non-détection d'une anomalie significative résultant d'une
trauds est plus élevd que celui d'une anomalie significative résultant d'une
erreus, cer la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions
volondaires, les fausses déclarations ou le contournemant du contréle interne

- MNous sequérons une compréhansion des éléments du contréle interne pertingmts
pour "audit afin de conceveir des procédures d'audit approprides dens les
circorstances ;




Mous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues st le
caradére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de
méms que das informations y afférentes fournies parcette derniiére

Mous tirons une conclusion quant au caractére approprie de I'utilisation par la
direction du principe comptable de continuité d'exploitation et selon lag
élements probants obtenus, gquant & Pexistence ou non d'une incertituds
signriicative liée & des dévanements ou situations susteptibles de jeter un doute
impotant sur la capacité de la société & poursuivre son exploitation. Si nous
concluons & l'existence d'une incertitude significative, nous sommes tenus
d'attirer 'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations fourmies
dans les &tats financiers au sujet de cette incertitude ou, si ces Infarmations ne
sont pas adeéquates, dexprimer une opinion medifige. Nos conclusions
s'apruient sur les éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport,
Des evénements ou situations futurs pourraient, par ailleurs, amener |a sociéts &
Cesser son explortation ;

- Nous évaluons la présentation d'ensemble, la forme et le contenu des états
financiers, y compris les informations fournies dans les notes, et apprécions si
les états financiers représantent les opérations et événaments sous-jacents d'une
maniere propre 8 donner une image fidéla ;

- Nouscommuniguons aux responsables da la gouvernance notamment I'étendue
et le calendrier prévus des travaux d'audit et nos constatations importantes, y
compris toute déficience importante du contréla interne gue nows aurons relewvis
&u caurs de notre audit.

Rappaort reletif aux obligations légales et réglementaires ;

Dans la cadre de natre mission de commissariat aux compies, nous avons également
procede aus vérifications spécifiques prévues par les normas publides par I'Ordre des
Experts comitables de Tunisie et par les textes réglementairas en vigueur en la mati#ea,

Efficacité dwsystéme de coniride interna ;

En application des digpositions de I'srticle 3 de 13 loi 94-117 du 14 Novembre 1994 12l
que modifi& par la loi 2005-26 du 18 octobre 2006, portant réorganisation du marché
financiar, nous avons procédé & une évaluation générale portant sur I'efficacitd du
systéme de contrle interne du fonds commun de placement & risque « FCPR
AFRICAMERN ».

A ce sujet, nous rappelons que la responsabilité de la conception et de |a mise en place
d'un systeme de contréle interne ainsi gua la surveillance périodique de son efficaciié
et de son efficience incombe au gestionnaire.

Sur la base de notre éxamen, nous n'avons pas identifié des céficiences importantes duy
cantrile interne,




Verifications spacifiques relatives au respect des retios prudentials

Mous svons procédd & 'appréciation du respect par e FCPR AFRICAMEN des normas
prudentielies préevues par le deuxiéme article du décret n® 2012-891 du 24 Julllet 2012
portant application des dispositions de I"article 22 guarter du Code des Chrganismes de
Flacement Collectif, promulgué par la Lol n* 2001-83 du 24 Juillat 2001.

Mous n'avons rien a signaler & cet égard.




BILAN
Exerdce clos le 31 décembre 2019
_ {Unité : en Dinars Tunislen)

LIBELLE I'I-I'I:ITE-;I 31.12.2019 31.12.2018
1o — —
i

ACTIFS

PORTEFEUILLE-TITRES “ACT 5102 :mzi 2505593
d- Achions €t valeurs assimilaes 6102 702 # B0R 55!3|
b- Obligaticns et valeurs asaimilées n‘ 0
| - Emprunts d'Etat 0 | 0
PLACEMENTS MONETAIRES ET DISPONIBILITES | AC2 514 042 572 842
8- Placeme vis manataires BO1 190 498 496 |
b- Dispanitilités 12 852 74 445 |
Créances d exploitations AC3 6264 B 255
Autres actifs AC4 23 7713633 26 340 833
' TOTAL ACTIFS E M6641 Ma%meEnd

I

PASSIFS 1288 082 782 165
Opérateurs craditeurs PAT 1274 548 772 820
Autres crédtaurs divers PAZ 13 533 g 248
ACTIF NET 28 108 559 <1 643 458
Capital CP1 30 002 876 29 999 443
Sommes distribuables -1894 317 -7 355 985
8- Sommes distribuables des exarcices antéraurs 1 355 %B5 -840 892
b- Sommesdistribuablas de l'exercize -538 332 -515 083
r- Regul. Résultat distribuables de la période 0| 0
TOTAL ACTIF NET ET PASSIFS 29396641 29425623




ETAT DE RESULTAT
Exercice clos le 31 décembre 2019
{Unité : en Dinars Tunisien)

Du 01,01.2019 | Du 01.01.2018
KRGS NOTE| “ou311219 | au311218
| = |
| Revenus du porteleville-titres PRI 0 0
A- Dividendes 0 0
b- Revenus des obligations et valeurs assimilées 0 0
¢- Revenus des autres waleurs 0 0
b- Revenus des BTA et BTZC 0 0
Revenus dis placements monétalres PRI 137 778 135 304
Total des revenus des placements 137778 135 304
| Charges de gestion des placements CH l -664 062 836 735
"REVENUS METS DES PLACEMENTS 626273 501432
! Autres produits PR3 0 0
Autres charges CH2 -12058 13 661
RESULTAT DEXPLOITATION B3 515083
Régularisation du résultat d'exploitation 0 0
SOMMES DISTRIBUABLES DE LA PERIODE 53332 515003
Regularization du résultat d'exploitztion (annulation) 0 0
Warlation des plus (ou mainal values potentielles sur |
| titres 3N3 233
| Plus (ou mains) values réalisées sur cession des titres an -325
| Frais de nécoclation ) 0 0|
(RESULTAT ET DE LAPERIODE 534898 515650,




VARIATION DE L'ACTIF NET

Exerdce clos le 31 décembre 2019

(Unité : en Dinars Tunisiar)

Du 01.01.2018

Du 01.01.2018
LIBELLE au 31.12.18 au 31218
Variation d Factif net résultant des opérations sumn|  smeo)
a- Résultat §'exploitation -538 332 515 093
b- Variation des plus {ou moins) valuas potentielles sur
titres 313 -233
c- plus {ou moins) values réalisees sur cession des titras 421 -325
d- Frais de négociation de titres a {
Distributiors de dividendes 0 0
Tranzactions sur le capital 0 0
a- Souscripilons 0 0
- Capital 4] i]
- Regularisstion des semmes non distribuahles 0 0
- Régularisation des sommes distribushles ol 0
!
- Rachats 0| i)
- Capltal 0 1]
- Régularisation des sommes non distribuables i) 0
- Regularisation des sommes distribuables o 0
- Commissions de rachat 0 0
l
VARIATIONDE L'ACTIF NET 1 534 898 515 650
VARIATIOMDE L'ACTIF NET
a- Dabut de périade 28 643 458 28 169 108
b- Fin de p&iode 28 108 h59 28 643 458
MOMERE DE PARTS SOUSCRITES
a- Debut de périnde 30 000 30 000
b- Fin de périnde 30000 30 000
VALEUR LICUIDATIVE 936,951 954,781
TAUX DE RENDEMENT ANNUALISE 1,868% 1,768%




MOTE 1: PRESENTATION DU FONDS

« FCPR AFR CAMEN w &5t un fonds commun de placernent & risque, régi par la code das
organismes de placement collectif, la loi n® 88-92 du 2 aclt 1988 ralative aux sociétks
dinvestissement, les textes subséguents la complétant ou la modifiant et le décmet
n“2006-381 du 3 février 2006 portant application des dispositions de 'article 22 bis du
code des organismes de placement collactif. || & été créé & linltiative conjointe de la
Societe « AMEN CAPITAL » et de IAMEN BANK et a recu 'agrément du Consell du
Marche Finencier, en date duo 21 Avril 2016,

Il a pour obiet la participation, pour l& compte des porteurs de parts et en vue de sa
rétrocession ou de sa cession, au reaforcemant des fonds pro pres des entreprises.
L'objectif fodamental du Fonds AFRICAMEM est d'offrir le financemant adéquat & des
saciétas operant en Tunigie afin qu'elles puissent dévalopper laurs capacites & exportier
vers les pays d'Afrique sub-ssharienie.

A ca titre, lefonds intarvient au moyen de la souscription ou de I'acquisition d'actions
ou de parts sociales et d'une facon générale de toutes les autres catégories de titres
aagimilés & des fonds propras. Le fonds peut également accorder des avances en com pre
COUrant associas,

Le montant du fonds est da D : 30,000.000 réparti en 30.000 carts de D : 1.000 chacuna.
Sa durée de vie est de 190 ans, dventuallement prorogée de deux périodes d'un an.

Au 31.12,2019, il a 6ta souscrit et ¢ldtard 4 30.000.000 DT dant 23.773.6332 DT non encora
libaras,

Etant une cecproprigte de valeurs mabiligres dépourvue da la parsonnalité morale, e
fonds e trouve an debore du champ d'application de 'mpdt sur les revenus des
personnes physiques et de 'impdt sur les sociétés. En revanche, les revenus encaissis
au titre des placements, sont soumisa une retenue & la source libératoire de 20%,

FCPR AFRICAMEN ast un fonds de distribution.
Le dépositaire de ce fonds est FAMEN BANK. Le gestionnaire étant FAMEN CAPITAL

MOTE 2 : REFERENTIEL D'ELABORATION DES ETATS FINAMNCIERS
Les états firanciers arrétés au 31 décembre 2019, sont #ablis conformément au

préconisations du systéme comptabe et notamment les normes 16 & 18 relatives auwx
OFCVM, telles gu'approuvées par 'arrété du ministre des finances du 22 Janvier 19949,




NOTE 3 : PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES

Les états financiers sont élaborés sur la base de I'évalustion des glements du
portefeuille-titres & lewur valeur de réalisation. Les principes comptables les plus
significatifa se rdsumant comme sull :

3.1- Prise er compte des placements ot des revenus y afférants

Les placaments an portefeullle-titres ot les placements monitaires sont compitabilises
au moment du transfert de propriaté pour leur prix d'achat, Les frais encourus i
Foccasion ds 'achat sont imputas ar capital,

Les dividendes relatifs aux actions et valaurs assimilaas, 30N pris en compte en rdsu ltat
a la date de détachement du coupon pour les titres admis & |3 eote et au moment oi '8
droit au dividende est établl pour les titres non admis a la cote.

Les intérdts sur les placements monetaires sont pris en comptz dans le résultat & mesira
qu'ila sont courus.

3.2- Evalustion des placements en ections et valaurs assimiléas

Les titres non cotés sont évalués & leur juste valeur.

La juste vaeur applicable pour I'évaluation de ces titres, correspond & la valeur
mathematig e de la société émettrice ou touts autre méthode permettant une jusie
valorisation de la participation {le codt d’une transaction récente, Discounted Cash-
Flowe...].

3.3- Evalualtion des autres placemeants
Les placements monatai res sont évaluds & leur prix d'acquiziton,
3.4- Caszsign des placements

La cession des placements donne lisu & 'snnulation des placements & hauteur de leyr
valeur compiable. La différence entre la valeur de cession et le prix d'achat du titre cédé
constitue, selon le cas, une plus ou moins-value réallsée portéa directerneant, én capitaux
propres, en tant gue somme non distribuable. Elle apparait également comma
compasante du résultat nat de I'exarcice.

Le prix d'achat des placements est déterming par la méthode du codt moyen pondérs.
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ACZ : Note sur les placements monstaires

Le solde dace poste s'8léve au 31.12.2019 3 214.042 DT et se détaille comme sult

Libellé Solde au 31.12.2013 ] Solde au 31,72 2018
= — . = | -

Placement monétaires >
Comple # tarme 3 300 00D 0|
Intérats courus sur compte i terme 1190 I 0|
Cartificats de depdt 0 500 000
Intéréts precomptis sur Ch I -1 604
Disponibiliés ' :
Depats & vue _ 12 852 74 445
Total p : 514 042 572942

AC3 : Note sur les eréances d'axploitations

Le solde de te poste s'éléve au 31.12.2019 & 6.264 DT t se détaille comme suit -

Libellé ; | Solde au 31122019 Solde au 31.12.2018

AVENINVEST ] 69 60
Retenue & |» source sur avoir B 195 B 195
o ; 6264 B2
AC4 : Autres Actifs

Le solde de ce poste s'éléve au 31.12.2019 & 23.773.633 DT et se détaille comme suit :

Libellé Solde au 31.12.2018| Solde au 31.122018

| - =
| Souscriptewrs de parts : 1, 23773633 26 340 B33
Total NiELE 23773633 26 340 833




FA1: Opérateurs créditeurs

Le solde dece poste s'aléve au 31,12.2019 & 1.274.549 DT &t 5'an alyse comme suit :

Libellé Solde au 31.12.2019 | Solde au 31,12.2018
| Déﬂmllalra 4 payer 17 850 : 11422
Eamnnnalrﬂ i payar 1256 609 7ED 438
Total 1274 549 712920
PAZ : Autres créditeurs divers

Catte rubricue s'éléve au 31,12,2019a 13.533 OT ot o détaille comme suit :

| Libelle Solde au 31 122019 | Solde au 31122018
Impnta ottexesépeyer 1879 45|
Autres hongaraires a payer L 8600/ 8 700
CMF a pavyer i 3064 500
TR 13543 9
PRZ : Revemus des placemeants monétaires
Le solde de ve poste g'éléve au 31,12.2019 4 137.778 DT et se détaille comme suit -

3 3 Du0101.2019]  Duo1.012018
i Lkelle au 31,12.2013 au 31.12.2018
 — — :I —
| Intiréts surcompte & tea'_me 10136/ 1441
Dwndﬂndaa sur SICAY 22672 13675
Intéréts surcertif cats de dépdt B 22 182 111181
|I'ITEI'E"|I.5“5:IJ.F£_:|[..-,:|E|. E-E 788 [I-!
Total 37778 1%




CH1: Charges de gestion des placements

La solde de ce poste s'@léve au 31.12.2019 & 664.057 DT et &i detaille comme suit *

? Du 01.01.2019 Du 01.01.2018
| W3II22009  audn Az
Rémundration du gestionnaire ] 646 201| 624313
Remuneration du dépositsire 17860 12 422
Total = 664052 636 735

CHZ : Autre: charges

Le solde de e poste s'aléve au 31.12.2019 4 12,058 OT ot se détaille comme suit -

g Du 01.01.2018 Du 01,01.2018
Libe u3N122019  au31.122018
 Redavance du CMF _i_ - 3051 701 |
| Services I:Iencﬂlrea & assimiles 236 a3
Autres impits et taxes 175 150,
 Honorairas da due diligence o R
Frais de déplacemant 0] 3857
E Ftarnunarsmn du CAC | B 597 | 8 736
Total 12 058 13 661




CP1 : Note sur le capital

Capital souscrit au 31.12.2018 3]
Mantant 30 000 00|
Mombre des parts émises 30 000
Nombre da mpmprlélﬂlr‘-ﬂs _ 4
Eu.rm‘lptlm: ni!lli:aﬁuﬂ = .

[ _Hlf.lnt-ﬂﬂl 0
Nombre des parts émises = 0
Nombre d&mpmpna_t_;nraa N 0
Rachats effectués S ' 4
Mo ntant d

' Nombre departs rachg taes o
Hﬂmhra da:mprupnatalms sortants I ]
Capital souscrit au 31122019 3
Montant 30 000 09)

 Nombre de parts 3000
Nombre de copropriétaires |

Mouvement surle|  Mouvement sur
Libelié = :lplt:_l_ FActif I'uEt_
Capital Début de période au 31122018 20 999 443 29998 443

Souscription de a période ] 0
Rachat de l¢ Période - 0 0]

Tﬁu'trn Mouvements 3431 -1 230 883

Plus ou moins-valugs réalisges 3 3H
 Variation der plus ou moins-value latantas — 3113 3113
Régularisat on Sommes ND de Iz périade 0] 0
SOmMmes distribuablas des exercices antérieurs -1.355 D85

_Enrnrnﬂs distribuables de |'exercice i _ -Big 332
Montant Fir de période au 31.12.20°9 30 002 76 28 108 659




MOTE 5 : AUTRES INFORMATIONS

5-1 Engagements hors bilan

Les engagemeants hors bilan au 31.12.2019 se détaillent ainsi:

Désignation ) 3122009
|

Engagements recus: Caution solidaire repus de |a part dala

| FINANCIERE WIDED SICAF {Groupe HACHICHA tAEnE
‘Société RAHDA 7900195 07

Engagement donngs;
Accords de finencement donnes




5-2 Donndes par part et ratios pertinents

18| 2017
Hﬂuanus das placemants - 4,553 4,510 0,670
Cha arges de gestion des pluuama nts 2% -2, 275 | -27.509
Revenu netdes placements 17562 6714 26838
Autres procuits 0000 0000 0000
ALII;_{H- charges X -0.402] 0,455 -1,141
Resultat d"exploitation 1) 17844 7170 -28.030)
3 T il
lﬁegularlf-ﬁl on du rasultat ::I'e:plmtptl_-;-n o )
Sommes distribua bles de 'exercice 1784 17370 -28.030
Var na_tmn dea 8 plus {ou moins valugs potentielles 0,104 -0,008 0,000
Pius (ou meins} values réalisdes sur cession de 0,00 0,000 0,000
fitres
Plus (ou mcins) values sur tires et frais de 7841 1778  -28.030
négociation (2)
H-Eaumlt  ne de I'exercice (1) +(2) 35,785 -34,347  .56,089
Droits d'entiée et droits de sortie 0000 0000 0,000
Résultat non distribuabile de I'exercice 17,84 17,178 -28,030
i- Regularisation du résultat nen distribuable 0,000 | 0,000 0, {I'lllﬂ
| Sommes ncn dl:trlhuahlns de I'exercice - 17ER 17978 -Zﬂ,ﬂ.’lﬂ'
?ﬂlﬂur liguidative N 936,951 __Hﬁi?‘l'l 971,970
Ratios de gestion des placements =
chamaa f Ectif_ljei_ moyer ) -2.34%, 12,.20".-"9__ -5.66%
autres charges / actif net moyen 004%)  0.08%  -0.25%
resultat distribuable da exercice / actif net -1,30% -1,78% 5,77%
ITILI?E_I'I T —
Actil nat moyen 28 376 00B | 28 801 283 | 14 579 554




5-3 Rémunération du gestionnaire

La gestion i FCPR AFRICAMEN est confide & la société AMEN CAPITAL (A.C.). Cella-ti
ast chargée des choix dea placemarts et de la gestion administrative et financiere cu
FCPR. Des honoraires de gestion, lui sont accordés, d'un montant correspondant a |
- 1,75% HT du montant total des souscriptions de parts du Fonds non investies sur
une base annuella pour touta la durée du Fonds,
- 2.25% du montant total des souscriptions de parts du Fonds investies sur une
base annuelle pour toute |a durée du Fonds.
Paur le caleyl des honoraires de gestion, lors de la cession de chaque participation, le
mantant dis souscriptions aera réduit du prix d'acquisition de la participation cadés.
Ces honoralres sont pawables en tranches samestrielles d'avance,

Au 31 décembre 2019, |a charge ainzi complabilisée ast de 646.201 D.
5-4 Rémuné-ation du depositaire

La fonction de dépasitaire est confide & I'AMEN BANK. Une rémunération est attribues
au dépositare fixde a 0,1% HT du montant de "actif net du fonds évalué au 31 décem bre
de chagque ennée avec wn minimum fixé & 5 000 TND HT et un maximum de 15 000 ThD
HT par an aplicable 8 compter de l'achévement de la période de souscription de deux
ans. Cette commission sera prélevde 3 terme échu 15 jours apres I'arréte de la VL de

I'exearcica,

Au 31 décembre 2019, la charge ainsi comptabilisée est da 17.850 D.

NOTE & : EVENEMENTS POSTERIEURS A LA DATE DE CLOTURE

Postarieurement 4 la date de cléture des états financiers du Foids, un dvénement Frik ey
s est produit qui est la propagation de la pandémis COVID-19 (coronavirus),

Catte crise sanitaire aura une répercussion sur I'activité du Fonds «FCPR AFRICAMEN:
ainsi que su- 'ensemble des participations en portefeullle,

Cependant, et événement, considén comme étant non lié 3 das conditions existan tes
a |la date de cloture de I'exercice, n'est pas de natura & nécessiter un ajustermnent des
comptes et n'a pas d'impact sur la veleur liguidative du fond: «FCPR AFRICAMEN .
Ainsi, et en 'atat actuel des choses, 'impact réel assoclé & cotte situation na peut étre

sstime avec un degré suffisant de certitude et dépend de facteurs qui ne pauvant &tre
actuellement appréciés,




SITUATION ANNUELLE DU FONDS COMMUN DE PLACEMENT A RISQUE
BENEFICIANT D’UNE PROCEDURE SIMPLIFIEE « AMENCAPITAL 1 »
ARRETEE AU 31/12/2019

Rapport Général du commissaire aux comptes

Etats financiers - Exercice clos le 31 décembre 2019

Opinion :

En execution de la mission de commissariat aux comptes qui nous a été confiée par votre
Conseil d'Administration, nous avons effectué I'audit des états financiers du fonds commun
de placernent & risque « FCPR AMEN CAPITAL | » qui comprennent le bilan au 31 décembre
2019, 'état de résultat et I'état de varigtion de I'actif net pour l'exercice clos a cette dats,
ainsi que les notes annexes, y compris le résumé des principales méthodes comptables.

Ces états financiers font ressortir un actif net de 3.027.317 DT at une valeur liquidative éga e
4 817,368 DT par part.

Ces comptes ont été arrétés par le gestionnaire sur la base des éléments disponibles 4 catte
date dans un contexte évolutif de crise sanitaire liée au Covid-19,

A notre avis, les états financiers ci-joints présentent sincérement, dans tous leurs aspects
significatifs, la situation financiére du fonds commun de placement & risque « FCPR AMEN
CAPITAL | » au 31 décembre 2019, ainsi que de sa performance financiére pour l'exercice
clos a cette date, conformément au systéme comptable des entreprises.

Fondement de |'opinion :

Nous avons effectud notre audit selon les normes professionnelles d'audit applicables en
Tunisie. Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus
amplement cécrites dans la section « Responsabilités de I'auditeur pour I"audit des atats
financiers » du présent rapport. Nous sommes indépendants du fonds commun de
placement & risque « FCPR AMEN CAPITAL | » conformément aux régles de déontologie qui
s'appliquent a I'audit des états financiers en Tunisie, et nous nous sommes acquittés des
autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces regles.

Nous estimons que les élémants probants que nous avons obtenus sont suffisants et
appropries pour fonder notre opinion d'audit.




Paragraphes d'observations :

Sans remettre en cause I'apinion exprimee ci-dessus, nous attirons votre attention sur les
points suivants :

- Les participations suivantes ont été totalement provisiornées déduction faite de la

garantie SOTUGAR. Il s'agit de PLASTPACK, ROTOPLASTICA, LES PROFESSIONNELS
DES DATTES, UNISAC et KAN PHARMA,

- Le Conseil d' Administration, réuni le 27 Mars 2017, a décidé I'ouverture de | période de
pre-liquidation du FCPR AMEN CAPITAL | & partir du 17 Avril 2017,

Ainsi qu'il est précisé & la NOTE 6 « EVENEMENTS POSTERIEURS A LA DATE DE
CLOTURE» du présent rapport, depuis le mois de mars 2020, un évenement majeur s'est
produit qui est la propagation de la pandémie COVID-19 (coronavirus). || s'agit d'un
evenement significatif postérieur au 31 Décembre 2019, qui ne donne pas lieu a des
ajustements des états financiers cléturés a cette date et dont I'estimation de I'impact
financier sur 'activité et |a situation financiére de la société en 2020 ne peut étre faite.

Notre opinion n'est pas modifiée a I'égard de ces points,
Rapport de gestion :

La responsabilité du rapport de gestion incombe au gestionnaire.

Notre opinior sur les états financiers ne s'étend pas au rapport de gestion et nous
n'exprimons aucune forme d'assuranca que ce soit sur ce rapport,

En application des dispositions de I'article 20 du code des Organismes de Placement
Collectif, notre responsabilité consiste & vérifier I'exactitude des informations données sur
les comptes du fonds commun de placement  risque « FCPR AMEN CAPITAL | » dans le
rapport de gestion par référence aux dennées figurant dans les états financiers. Nos travaux
consistent a lire le rapport de gestion et, ce faisant, & apprécier s'il existe une incohérence
significative entre celui-ci et les états financiers ou la connaissance que nous avons acequise
au cours de |"audit, ou encore si le rapport de gestion semble autremeant comportar une




anomalle significative. Si, a la lumigre des travaux que nous avons effactués, nous
concluons & la présence d'une anomalie significative dans le rapport de gestion, nous
sommes tenus de signaler ce fait.

Mous n'avors rien & signaler & cet égard. S'agissant des événements survenus et des
alements connus postérivurament & s date d'arrétd du ra pporl de gestion relatifs aux efets
da la crise lide au Cowid-19, la direction nous & Indigqué qu'ils feront I'objet d'une
communication -au Congell d'Admiristration du Gestionnaie appelé a statuer sur les
camples.

Responsabililés du gestionnaire pour les états financiers ;

Le gestiannare est responsabla de I'établissament et de | presentation fidéle de ces états
financiers, cenformément aux principes comptables généralement admis en Tunisle, zinsi
que du contrile interne qu'il considére comma néceasalre pour parmetire la préparation
d'etats financiers axempts d'anomalies significatives, gque cellas-ci résultent de fraudes au
d'erreurs,

Lors de |a praparation des états financiers, c'est au gestionnaie gu'il incombe d'évaluer Ia
capacité du fends commun de placement 4 risque « FCPR AMEN CAPITAL | » & poursuivre
son exploitation, de communiguer, le cas échéant, les questions relatives 4 la continuite da
Iexploitation et d'appliquer le principe comptable de continuitd d'exploitation, sauf si |e
gestionnaire a lintention de liquider Ie fonds commun de placement & risque « FCPR AMEN
CAPITAL I » cu de cessar son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre 4 fu'.

Il Incombe au gestionnaire de surveiller le processus d'information financigre du fonds
eommun de placeément a risque « FCPR AMEN CAPITAL | .

Responsabilitss de I'auditeur pour I'audit des états finanelers -

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que los &tats financiers pris dans leur
ensamble sort exempts d'anomalies significatives, que celles-cl résultent de fraudes ou
d'erreurs, et de délivrar un rapport de 'auditeur contenant notre opinion. L'assurance
raisonnable correspand & un niveau dleve d'assurance, qui ne garantit toutefois pas gu'un
audit réalisé conformément aux normes professlonnallas d audi applicables en Tunisie,
parmeattra toujours de détecter toute anomalle significative oul pourrait exisier, _Les
anomaliea peuvent rdsulter de fraudes ou d'erreurs et alles sont consideréaes corrme
significatives lorsqu'll est raisonnable de s'sttendre 3 ca que, individuellement o
collectivement, elles puissant influer sur les décisions économiques que les utilissteurs des
etats financiers prennent @n se fondant sur caux-ci.

Dans la cadre d'un audit réalisé conformément aux normes professionnelles d' sudit

applicables e Tunisie, nous exergors notre jugement professionnel ot faisons preuyve
d'esprit critique tout au long de cet audit. En outre :

- MNous identifions et evaluons les risques que les états financiers comportent des

ancmalies significatives, que celles-ci résultent de frauces ou d'erreurs, concevons

Bt mettons en weuvre des procedures d'audit en rdponse & ces risques, et réunissons




des ékments probants suffisants et apprapriés pour forder notre opinion, La risque
de non-detection d'une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé
que celui d'une anomalie significative résultant d'uns erreur. car la fraude peut
implicuer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses
daclarations ou le contournemeant du contrdle inteme :

Mous acquirons wne comprétansion des éléments du contréle interne pertinents
pour “audit afin de concewvair des procédures o zudit appropridas dans les
circonstances ;

- MNous apprécions le earactére approprié des méthodes comptables retenues et e
caractire raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme
que das informations y afférentes fournies par cette demiare -

Mouws ‘irons une conclusion quant au caractére approprie de l'utilisation pear la
direction du principe comptabe de continuité d'axploitation et, salon les élémeants
probants obtenus, quant 4 I'existence ou non d'une incertituda significative liee &
des événements ou situations susceptibles de jeter un doute important sur |a
capacié de la société & poursuvre son exploitation. Si neus concluans & I'existence
d'une incertitude significative, nous sommes tenus d'atirer I'attention des lecteurs
de note rapport sur les informations fournies dans les états financlers au sujer de
celte mcertitude ou, si ces informations ne sont pas adequates, d'exprimer une
opinion modifiée. Nos eonclusions s'appuient sur les éléments prabants abtenus
jusgu’a la date de notre rapport, Des événements ou situations futurs pourraient, par
ailleurs, amener |a société & cesser san axploitation

Nous évaluons la présentaticn d'ensemble, Is forme et le contanu des érats
financiars, y compris les informations fournies dans las notes, et apprécions si las
élats financiers représentent les opérations et événaments sous-jacents d'une
maniare propre 3 donner une image fidéle ;

- Nous communigquons aux responsables de la gouvernance notamment 'étendus at
le calondrier prévies das travaux d'audit et nos constatations impartantes, y compris
toute déficience Importante du contréle interne que nouss aurions relevéa au cours
de notre audit,

Rapport relatif aux obligations légales et réglementaires :

Dans le cadre de notre mission de commissariat aux comptes, Nous avons egalemant
procedé aux varfications spécifiques prévues par les normes publiges par I'Ordre des
Experts compiables de Tunisie ot par l2s textes réglementaires en viguaur an |a matiare.

Efficacité du systéme d intgrie :

En application des dispositions de I'aricle 3 de la loi 94-117 du 14 Novembre 1994 tal que
modifie par laloi 2005-36 du 18 octobre 2005, portant réorgansation du marché financer,
nous avons procédéd & une évalustion géndrale portamt sur |'efficecité dy systame de
contrdle interre du fonds commun de placamant 3 risgue « FCPR AMEN CAPITAL | ».

A ca sujet, nous rappelona que la respansabilite de la comception et da la mise en place d'un
systama de contréle interme ainsi que la surveillance périodiqua de son efficacité et de son




afficience incombe au gestionnaire.

Sur la base da notre examen, nous Vavoens pas identifie des déficiences importantes du
contrale intame,

Varifications spécifiques relatives au -espect des ratios prudentials :

Nous avons srocadé & I'eppréciation du respect par le FCPR AMEN CAPITAL | des narmes
prudentielles prévues par le deuxiéma article du décret n® 2012-891 du 24 Juillet 2012

portant applcation des dispositions de I'article 22 quarter du Code des Qrganismes de
Placament Collectif, pronnulgu par la Loi n® 2001-83 du 24 Juillet 2001,

Mous n'avons rian a signaler & cet 8gard.

LE COMMISSAIRE AUX COMPTES
(s Moncef BOUSSANOUGA ZAMMOURI




BILAN

Exercice clos le 31 décembre 2019

LIBELLE

{Unite : en Dinars Tunisiens)

| T
NOTE | 31122019 | 31iz2mg | Yanation
1 B! i | annuelle

ACTIFS

PORTEFEUILLE-TITRES ACl | 2849321 2721734 127587
a- Actions etvaleurs assimiléas 2849321 2721734 127 587
b- Obligatiors at valeurs assimilées 0 i a
¢ Emprunts d'Etat 0 0 0
PLACEMENTS MONETAIRES ET A

DISPONIBILITES AC2 175 12 205 513 29901
a- Placemants monétaires 161 513 202 306 -50 793 |
b- Disponibilités 24 099 | 3207 20 892

izt il I
Créances d'exploitation AC3 14 775 15 676 | 801
Autres actifs AC4 0 d 0|
TOTAL ACTIFS » ] 303 708 2042973 96 784
I
PASSIFS 1239 14 240 -1848
Opérateurs céditeurs PA1 6 098 9097 | 2998
Autres créditsurs divers | PAZ | 6293 5143 1150
ACTIF NET 3 027 317 £ 928 684 | 38 633
1

Capital | CP1 3534 dazi 3 382 085 152 396
Sommes distibuables -507 165 -453 402 | -53 763
8- Sommes dstribuables des exarcices

antérieurs -453 402 -399 764 -h3 638
b- Sommes distribuables de 'exarcice -53 763 -3 638 <125
| & Régul. Réscltat distribuables da la

période 0 0 ' 0|
TOTAL ACTIFNET ET PASSIFS 3039708 2042923 96784




ETAT DE RESULTAT
Exercice clos le 31 decembre 2019
tUnité | en Dinara Tunisians)

|
Du01.01.19 | Du01.01,18 Variation
LIBELLE NOTE au 31219 | aud1218 | annuelle
| Revenus du portefeuilie-itres PRI 1302 o 13m0
a- Dividendes 1302 0/ 1302
b- Revenus des cbligations et valaurs assimilées | i} 0 0
¢~ Havenus des sutres valeurs 0 0 {
b- Revanus des ETA et BTZC i] f i
Revenus des placements monétaires PR2 13122 18119 4997
Total des revenus des placements 14424 18119 -3 695
Charges de gestion des placements Iﬂ 62 834 66 240 3 406
iinHus NETS DES PLACEMENTS | 4san] 4812 289
Autres produits PR3 0 0 0
Autres charges CH2 5 354 5517 163
s S Py R |
RESULTAT DEXFLOITATION 53763 53638 1%
Régularisation du résultat d'exploitation 0 0 0
SOMMES DISTRI3UABLES DE LA PERIODE 3 53763 5363 25,
Regularisation du resultat d'exploitation 0 0 0
[annulation)
Variation des plu; {ou moins) values potentielles
| sur titres 134 943 -170 283 305 206 |
Plus {ou moins) walues réalisées sur cession des '
titres 17 464 44182 -26 728
Frais de né;g::lr.:i.u.t on TR BT, Y 0 L I
'RESULTAT NET CE LA PERIODE 98633 179713 278382




VARIATION DE L'ACTIF NET

Exercice clos la 31 décembre 2018
S \Unité : &n Dinars Tunisiens) L) Lol
I
Du01.01.19 | Du01.01.18 | Variation
BREHE 311219 | au311218 | annuelle !
ition de 'actif net r: drati = -
J{ar.l_%r_dﬂ if net résultant des opérations 98 633 179719 278 357
a- Resultat dexploitation 53 763 -b3 638 -125
b-Variation des plus {ou moins) values potentielies |
| sur tltres 134 943 -170 263 | 305 206
t- plus (ou moins) values réalisdes sur cession des .
titres 17 454 44 182 -26 728
d- Frais de negociation de titres il 0 0
Distributions de dividendes 0 0 0
Transactions sur b capital 0 200000 200 000
| 8- Souscriptizns 0 . I:III 0
- Capital 0| 0 0!
- Regularisalion des sommes non distribuables i 0 0
- Regularisglion des sommes distribuables 0| 0 0
|
I
' b- Rachats 0 200 000 -200 000 |
| - Capital 0 2000000 200 000 |
- Regularisation des sommes non distribusbles 0 0 0
- Regularisation des sommes distribuables i 0 u|
- Commissicns de rachat 0 0 i}
VARIATION DELACTIF NET %633 379719 47832
0,00 0,00
VARIATION DE L'ACTIF MET 48 33 379 718
a- Dabut de période 2 928 684 3 308 403
b- Fin de périxde J 027 317 2 028 684
NOMBRE DE PARTS SOUSCRITES 0 -200
& Disbut de périoda 3 300 3500 |
- Fin da pariode 3 300 3300 |
VALEUR LIQUIDATIVE 917.368| 887479 29,889
TAUXDERENDEMENT ANNUALISE | 3368%  6113%  9480%)




MNOTE 1: PRESENTATIONM DU FONDS

# FCPR AMEN CAPITAL I » est un fords commun de placemant A risgue, régi par la code
des organismes de placement collecti, la loi n® 88-92 du 7 ao’t 1988 relative aux socistés
d'investissament, les textes subséquents fa complétant ou la modifiant et 8 décrat n=2006-
381 du 3 fevrier 2006 portant application des dispositions da I"article 22 bis du coda des
organismes ce placemant collectif. || & &té créd & linftiative conjoints de |3 Socigts « AMEN

CAPITAL » et de FAMEN BANK et a requ |'agrément du Conseil du Marché Financier, e date
du 09 Favrier 2011,

Il & pour objet la participation, pour le compte des porteurs de parts et eén vue de sa
rétrocession, au renforcement des fonds propras des Brlreprises.

A ce titre, le fonds interviant au mayen de la souseription ou de 'acquisition d'actions ou
de parts sociales et d'una fagon générle de toutes les Butres catégories de titres assimilés

a des fonds gropres. Le fonds peut dgalement accorder des avances en compte courant
Bssocies,

Le montant du fonds est de D : 5000000 réparti en 5.000 parts de D : 1.000 chacune. Sa
durée de vie est da 10 ans, aventuellement prorogée de deux périodas d'un an.

En 2017, un remboursement de 1,500 sarts a été effectus pour une valeur de 1.500.000 DT,
En 2018, un remboursement de 200 parts a &t8 effectué pour une valeur de 200.000 DT,

Etant uneé copgropriété de valeurs mohiliares dépourvue de la paraannalitd morale, le fonds
58 trouve en dehors du champ d'application de Iimpdt sur les revenus des pEerso nies
physiques et de I'impat sur les socidigs. En revanche, les revenus encalssés au titre des
placements, sant soumis & une retenus a la source lbératoire de 20%,

FCPR AMEN CAPITAL | est un fonds de distributian,
Le dépositaire de ce fonds est 'AMEN BANK. Le gestioninaire éant I'AMEN CAPITAL

MNOTE 2 : REFERENTIEL D"ELABORATION DES ETATS FINANCIERS

Les états financiers arrditds au 31 décembre 2019, sont &tablis conformément aux
préconisations du systéme comptablz et notamment les nomes 16 a 18 relatives aux
GPEVIM, telles qu'approuvées par I'arrdté du ministre des finances du 22 Janvier 1999,

MOTE 3 : PRINCIPES COMPTABELES AFPLIQUES

Les atats finarciers sont dlaborés sur la base de 'évaluation des éléments du pornefeuile-
titres & leur vadeur de réalisation, Les pincipes comptables les plus significatifs se résurmant
COMmMme suit

3.1- Prise en compte des placements of des revenus v afférents




Les placernants en portafauille-titres at las placemants monétaires sont comptabilisés ay
marment du tansfert de propriété pour leur prix d'achat. Les frais encourus 4 I'occasion de
I'achat sont i nputds an capital,

Les dividend:s relatits aux actions et valeurs assimilées, sant pris en compte an résuliat A
la date de délachement du coupan pour les titres admis & la cote et au moment ol e droit
au dividende eat établi pour les titres non admis 4 la cots.

Les intaréts sur les placaments monétaires sont pris an compte dans le résultat @ mesure
qu'ils sont coanus,

3.2- Evaluation des placemants en aclions et valsurs assimildes

Les titres nor cotés sont evalués & leur juste valeur,
La |uste valeur applicable pour I'ivaluation de ces titres, correspond & |8 vaeur
mathématiqua de la société émettree ou toute autre métinde permettant une juste
valorisation ge la participation {le cadil d‘una transaction récente, Discounted Cash. Flow...|

Lé réglement intérieur du « FCPR AMEN CAPITAL | » 4 prevu la valorisation des titres non
cotés selon le méthode du colt histarique et ce, pour les cing aremidres annges de (a4 date

de la pramiére souscription, sauf évenemeant excaptionnal qui justifie le chengement de
cette mathods,

3.3- Evaluation des autres placements
Les placemenls manétaines sont évalués & leur prix d'acquisitien,
3.4- Cession des placemants

La cession des placemerits donne lieu & Fannulation des plecaments & hauteur de leur
valeur comptable. La différence entre la valaur de cesslon et & prix d’achat du titre céde
constitue, salon Ie cas, une plus ou molng-value réalisée portée directement, en capitaux
propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparalt dgaement comme tompaogants
tu résultat net de I'exercice.

Le prix d'achat des placements est déterming par la méthode du colt moyen pondéré.
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ACZ : Note sur les piscemants monétaires

Le solde de cz poste s'éléve au 31.12.2019 & 176.612 DT ot se détaille COMMmEe Suit :

Liball Solde au 31.12.2018] Solde au 31.12.2018
HH-EI'I'I:F-IE_I'I'I'I:‘I'HIII'EE
Er.':mptﬂ a taime 145 I?iEH.':I 200 00O
Intéréts couns sur comple 4 terme 6513 2 306
151 513 202 306
 Disponibilités | |
| Dépats & vue 24089 3207
Total i - 175 612 205 513
AG3 : Créances d'exploitation
Le solde de c2 posta s'éléve au 31.72.2019 4 14.775 DT et se détaille commea suit -
Libella _ Solde au 31122018 Salde au 31.12.2018
| |
Charges constatées d'avance 14 726 15819,
AMEN INVEST 2 57|
|
Total 1775 15 676
PAT : Opérateurs crediteurs
Le salde de ce poste s'éléeve au 31.12.2019 4 6.098 DT ot s'analvse comme auit*
Libell = | Solde au 31.122018] Solde au 31.12.2018|
Dépositaire £ payer L soar| 9 (87
Gestion r‘-alfréré payer 1 061 D
Total == T 3 (87




FA2 : Autres :réditeurs divers

Catte rubriqus s'¢léve au 31.12.2019 4 6.293 DT ot se détaille comme suit

Libelle | Solda au 31122019 | Solde au 31,12.2018
I!:I'I-'IF E-l:n ———— 153:
Hu:lnuralre CAC & payer N 1400 4500

IEtﬂL.Impﬁta atia'.-u:e.a. |E'-I4| 15|
Autres créditeurs divers = e — =
AMEN CAPITAL I.‘l 01

I

Total = : § 293 513
PR1 : Revenus du portefeullle titres

Le solde de ce poste s'dlbve au 31.12.2019 & 1,302 DT et s détsllle comme s0it :

Du 01012019 Du 01,01,2018 |

Libellé - au 31.1'2.21'.'“2 au 31.12.1_'I:|1£
8- Dividendes 1302 0|
= |

Total 0 1302 0

FRZ : Revenus des placements monétaires

Le solde de & poste 5'alave au 31.12.2019 4 13.122 DT ot se déaills comme sult °

| Du 01.01.2019 Du 01.01.2018
= WFLI22008  aud1122008
| g |
| Intéréts sur tompte A tarm 13122| 18 118
Total 13122 18 119




CHT : Charges de gestion des placements

Le solde de oo poste s'éléve au 31.12.2019 & £2.834 OT @t 58 detaille comme suit -

[ -
| Rémunération du gestionnaire B0 _E?E!:‘_#J
Harnuneratlm tlu ﬂapualtﬂlrﬂ I EEI
Total ] 62834) Ef’f‘.ﬂi
CH2 : Autres charges

Le solde da o2 poste s'éléve su 31,12.2019 4 5.354 DT et se détaille comme suit -

R Du01012019]  Du01.012078)
i”'h'E"E W 3122008)  audniz208
.Ftdﬁmunf!ra_nl;;_'ﬂu CAC ___ B 1478 - ﬂ_E'iEI?E
Redevance chi CMF 481 187

Saervices barl:.alres & asaimilés . m = 151 =
| Autres i impots et ta: tax-as 1551: 151

{ |

Total 3 534] 5817




CP1 : Note sur le capital

Capital au E‘I.'l:?_.gum
Maontant N 3300 000
Nombre des parts émises 3 300
Nombre de copropriétaires 1
Souscriptions realisées
 Montant ur- 0
Nombre des parts émises = 0
| Nombre de copropritaires 0l
; i
Rachats effe-tuds |
Mantant o . 0|
|Nombre de parts rachetees 0
| Nombre de copropriétaires sortants i 0
Capital au 31.12.2019 H i
Mantant 3300 000
Nombre de parts 3 3200
Nombre de coproprigtaires T
Libelis Mowvement sur|  Mouvament
le capital | sur I'Actif Net
Capital Début de période au 31.12.2018 3382085 3382085
| Souscription de |a période 0
Rachat de |a Périade _ = 0
Autres Mouuzments 152 396 354 769
Plus ou moirs-values réslisées 17 454 17 454
Variation de plus ou molns-value latentes 134 243 134943
sommes distribuables de l'exercice antérieur -453 402
Sommes distribuables de ['exercica _EEI 763
Montant Fin de periode au 31122019 3634482 3027317




NOTE & : AUTRES INFORMATIONS

5-1 Engagements hors bilan

Les engagemants hors bilan au 31.12.2019 se détaillent ainsi :

Désignation 31.122018) % garantie
Engagements recus: Gerantie SOTUGAR 2374761

PLASTPACK 54 316125 75%
ROTOPLASTICA 54 312 000 15%
LES PROFESSIONNELS DES DATTES 311280 7%
UNISAC 41 250 5%
EVOPLAST 55 386 60%
KANPHARMA = 562 500 -~ 75%|
| EXCELPLAST 356 250 15%
[Engagement: donnés: 0

 Accords de finan incament donnés i 0 e




5-2 Données par part et ratios pertinants

Désignation par part 3 2019 2008 2007 2018/
Revenus des placemants - 3.9%| 5491 5507 7364
Charges de gestion des placaments 154_@5.‘[' 20073 18 tIII]| 18,700
Revenus nets de!pdachmm 15,064 -14 582 1ﬂ,513| -11,336
Autres produits |

Autres chargas A.622)  -1E72 -1,160 | 1,169
Résultat d'exploitation (1} 16,686 16284 12,074  -12.506.
Régularisation du résultat d exploitaton 0,000 0.000 0,000 0,000
Sommes distribuables de lexercice 16,685 16,254 12,074 12,506
| = ==
P

Variation des plus (ou moins) values =

antilie plua{ . .._....b.. " angez| 5159 22,042 -93.455{

Plus [ou moing) values reéaliss ' | - ! 1
s tlt[ms :|"|I'II Ues reais=sgs sUr Cessi0mn 5,789 | 13384 E..EEE'II EErEu:E._
R ] S = ! e
Frais de néguciation 0,000  0000] o000 0,000
' Plus {ou molns) values sur titres et frais de 2 —

Résultat net de l'exercice (1) + (2] 20,494  -54.460) 25460 22,460
Résultat nondistribuable de I'exercic 48,81 -38.206) 13386 9,954
'Régula ns&tlm ﬂﬂ#ﬁgﬂgtﬂ:}_l‘l"ﬂ!?ﬂl_}l:!ﬁl?l& ﬂ,ﬂﬂ-lﬂ 0,000 0,000 0,000 |
‘Sommes non distribuables de I'exercice 46,981  -38206| 13386  -9.954
Valeur liquidstive 917,368 887,478 946257 907,140
Ratios d.H-HIEE-'IlﬂI'I des placements

Chargas | actf net mayen 2.11% 212%|  199% 187%
Autres chargas / actif nat moyen 0,18% 0,18% 0,14% 0,12%
Résul | ' '

mé;u tat distibuable da P'exercice / actif net | A81% Az% aas%| - ,EE!

yen ) | !

Actif net maren 2978 000] 3118543 4122083 4991853




§-3 Rémunération du gestionnaire

La gestion du FCPR AMEN CAPITAL | est confide 4 la sociéte AMEN CAPITAL (A.C.). Celle-
ci eat charges des choix des placements et de |a gestion administrative et financiére du
FCPR. Des honoralres de gestion, lui sont accordés, d'un montant comrespondant & |

1,5% HT du montant total des souseriptions de parts du Fonds sur une base annuslle
ol teute la dures du Fonds.

Un bonus de performance (tel que prévu par le paragraphe 2.4 du prospectus
d'émission).
Lors da la cession de chaque participation, le montant des souscriptions sera réduit du prix
d'acquisition da la participation cédée. Ces honoraires sant payebles en tramcies
semastrielles 4'avance. La premidre tranche est payable a |s dete du premier décaissamant

suivant la licération totale des fonds. Les tranches ssronl versées semestriellsmeant
d'avance,

Au 31 décemkre 2019, |a charge ainal :omptabiliste ast de 58.907 OT.
5-4 Rémunération du dépositaire

La fonction de dépositaire est confige & I'AMEN BANK, Une rémunération est attribuée au

dépositaira fixéa a 0,1% du montant das fonds souscrits et libérés,
Au 31 décambre 2019, |a charge ainsi :omptabilisée st de 3.927 D.

NOTE 6 : EVENEMENTS POSTERIEURS A LA DATE DE CLOTURE

Postérieuramant a la date de cléture das états financiars du Fonds, un evenement majeur
5'est produit cui est 1a propagation de la pandémie COVID-19 {zoronavirus).

Catte crisa sanitaire aura une répercussion sur l'activité du Fonds «FCPR AMEN CAPITAL 1=
ainai que sur ‘ensemble des participations en portefeull|e,

Cepandant, cet evenament, considaré comme étant non ié § des conditions axistantas 3 la
date de cloture de l'exercice, n'est pas de nature & necessiter un ajustement des comptes st
n'a pas d'impact sur |a valeur liquidative du fonds «FCPR AMEN CAPITAL |«

Ainsi, et en I'&at actuel das choses, Iimpact réel associé a cette situation ne paut étre estima

avec un degre suffisant de ceritude et dépend de facteurs qui ne peuvent étre actusllament
BPprecies.




SITUATION ANNUELLE DU FONDS COMMUN DE PLACEMENT A RISQUE
BENEFICIANT D’UNE PROCEDURE SIMPLIFIEE « AMENCAPITAL 2 »
ARRETEE AU 31/12/2019

Rapport Général du commissaire aux comptes

Etats financiers - Exercice clos le 31 décembre 2019

Opinion :

En exécution de la mission de commissariat aux comptes qui nous a été confide par votre
Conseil d'Administration, nous avons effectué I'audit des états financiers du fonds
commun de placement & risque « FCPR AMEN CAPITAL Il » qui comprennent le bilan au
31 décembre 2019, I'état de résultat et I'état de variation de I'actif net pour I'exarcice clos
a cette date, ainsi que les notes annexes, y compris le résumé des principales méthodes
comptables. Ces états financiers font ressortir un actif net de 5.243.117 DT et une valeur
liquidative égale & 1.007,307 DT par part,

Ces comptes cont été arrétés par le gestionnaire sur la base des éléments disponibles a
cette date dans un contexte évolutif de crise sanitaire liée au Covid-19,

A notre avis, les états financiers ci-joints présentent sincérement, dans tous leurs aspects
significatifs, la situation financiére du fonds commun de placement & risque « FCPR
AMEN CAPITAL Il » au 31 décembre 2019, ainsi que de sa performance financiére pour
'exercice clos a cette date, conformément au systéme comptable des entreprises.

Fondement de I'opinion :

Nous avons effectué notre audit selon les normes professionnalles d'audit applicables en
Tunisie. Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus
amplement décrites dans la section « Responsabilités de I'auciteur pour I'audit des étets
financiers » du présent rapport. Nous sommes indépendants du fonds commun de
placement & risque « FCPR AMEN CAPITAL Il » conformément aux regles de déontologie
qui s'appliquent & I'audit des états financiers en Tunisie, et nous nous 50mMmes acquittas
des autres responsabilités déontologigues qui nous incombert selon ces régles.

Nous estimans que les éléments probants que nous avons abtenus sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion d'audit.




Paragraphes d’observations :

Sans remettre en cause I'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur
les points suivants |

- Courant I'exercice 2014, FCPR AC Il a investi 1.500.000 D dans | societé Ecowood.
Cette somme demeure bloquée dans le compte indisponible de la société
ECOWOOQD. Suite & la présentation de documents contrefaits, un conflit est né
entre les promoteurs du projet et les bailleurs de fonds. Le gestionnaire AMEN
CAPITAL a engagé une procédure judiciaire auprés du tribunal de 1ére instance de
Tunis afin d'annuler I'augmentation de capital et recupérer ses fonds. A ce jour,
aucune decision n'a été prise a ce propos.

- Les participations suivantes ont été totalement provisionnees déduction faite de

la garantie SOTUGAR. Il s'agit de MARS INDUSTRIAL CONTRACTING &t KAN
PHARIMA.,

- Le Conseil d'Administration, réuni le 01 Novembre 2017, a décidé I'ouverture de

la periode de pré-liquidation du FCPR AMEN CAPITAL Il & partir du 01 Décembre
2017,

Ainsi gu'il est précisé & la NOTE 6 « EVENEMENTS POSTERIEURS A LA DATE DE
CLOTURE» du présent rapport, depuis le mois de mars 2020, un événamant majeur
sest produit qui est la propagation de la pandémie COVID-19 (coronavirus). Il
s'agit d'un événement significatif postérieur au 31 Décembre 2019, gqui ne donne
pas lieu a des ajustements des états financiers cloturés & cette date et dont
'estimation de I'impact financier sur I'activité et |a situation financiére de la sociéts

en 2020 ne peut étre faite.

Rapport de gestion

La responsabilité du rapport de gestion incombe au gestionnai-e.
Notre opinion sur les etats financiers ne s'étend pas au rapport de gestion et nous




mexprimons auscune forme d' assurance gue ¢e 50it sur ce rapport.

En application des dispositions de article 20 du code des Organismes de Placemeant
Collectif, noire responsabilité consiste & vérifiar I'exactitude das infarmations données
sur les comates du fonds commun de placement & risquae « FCPR AMEN CAPITAL R »
dans le rapgort de gestion par référence aux données figurant dans les états financiars.
Nos travaux zonsistent & lire le rapport de gaestion et, ca faisant, & appracier 5"l existe une
incoherence significative entre celui-d et las états financiers ou la connaissance que nous
avone acquise au cours de I'audit, ou encore gi le rapport de gestion semble autrement
comporter une anomalie significative, Si, & la lumidre des travaux qUE MOuUs avans
effectués, nous concluons & la préserce d’une anomalie significative dans le rapport de
qestion, nous sommes tenus de signaler ce fait.

Mous n'avors rien a signaler & cet égard. S'apissant des dvinements survenus et des
alaments conus postérieuremeant & la date d'arrété du rapport de gestion relatifs asx
affets de la oise lige au Covid-19, |a direction nous a indique qu'ils feront Mobjat d'uie
communicaton au Conseil d"Administration du Gestionnairs appele & statuer sur les
COm pleds,

Responsabiliés du gestionnaire pour les états financiers :

Le gestionnaire est responsable de I'&ablissement et de |a prasantation fidale de ces états
financiers, cenformément aux principes comptables géneralement admis en Tunisis,
aingi gue du contrdle interne qu'il considére comme nécessaire pour permettre la
préparation c’états financiers exempis d'anomalies significatives, que calles-ci résultant
de fraudes ou d'erreurs,

Lors de la préparation des états financiers, c'est au gestionnaire quil incaombe d'évaluzr
la capacité du fonds commun de placement a risque « FCPR AMEN CAPITAL Il w &
poursuivre sen exploitation, de communiguer, la cas échéant, les questions relatives # la
continuite de 'exploftation et d'sppliquer le principe complable de continuité
d'exploitatior, seuf 31 le gestionnabe a l'intention da liguider le fonds commun da
placement a -isque « FCPR AMEN CAPITAL Il » ou de cessersan activité ou 81 Aucuna
autre solutior réaliste ne s'offre a lui,

Il incombe au gestionnaire de surveiller le processus o'information financiare du fonds
commun de placement & risque « FCPR AMEN CAPITAL Il o,

Responsabilités de I"'auditeur pour I'audit des états financiers

Mas objectifs sont d'obtenir Massurance raisonnable que les états financiers pris dans laur
ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que cellesci résultent de fraudes ou
d'erreurs, et e dalivrer un rapport de "auditeur contanant notra opinion. L'assurance
raisonnable correspond & un niveau dlevs d'assurance, mui ne garantit toutefols pas quun
audit réalisé conformémant aux normes professionnelles d’audit applicables en Tunisie,
paermettra tosjours de détecter toute anomalie significative gui pourrait exister, Las




anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'arreurs &1 ellas sont considérées comra
slgnificatives lorsqu'il est raisonnable de s'attendre & ca gue, individuallement oy
collactivernent, elles puissent influer sur les décisions gconomigques que las utilisateurs
des atats financiers prennent en se fondant sur caux-cl.

Dans le cadre d'un audit réalisé corformément aux normes professionnelles d'audit
applicables en Tunisie, mous exercons notre lugement professionnal et faisons preuve
d'esprit criticue tout au long de cet aedit. En outre :

MNous identifions et dvaluons les risques que les états financiars comportant das
anomilies significatives, ques celles-ci résultent de fraudes ou d'errewrs,
concavons el mattons en ceuvie des procédures d'audit en réponse & ces risques,
et reunissons des aléments probants suffisants et approprigs pour fander notra
opinicn. Le risque de non-détection d'une anomalie significative résultant d'una
fraude est plus alevé que celui d’une anomalie significative résultant d'une srreL r,
car la fraude peut impliguar la sollusion, la falsification, les omissions volontaires,
les faussas déclarations ou le contournemant du contréle interna ;

MNous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interns partinents
pour Taudit afin de concevoir des procedures d'awdit appropriées dans les
circonstances ;

Mous Jpprécions le caractére approprié des mathodes comptables retenues at le
caractire raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme
qua des informations y afférentes fournles par cette demiére :

MNous lirons une conclusion qiant au caractére approprié de Putilisation par 'a
diraction du prinei pe comptable de continuita d'exploitation et, selon les élémens
probants obteénus, quant & I'existence ou non d'une incartitude significative lide &
des evenements ou situations susceptibles de jeter un doute important sur la
capacile de la socidté 8 poursuivre son exploitation. $i nous concluons a
I'existence d'une incertitude significative, nous sommes tenus o attirer I"attantion
des lecteurs de notra rapport sur les infarmations fournies dans les &tats financiers
au sujpt de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates,
d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'ippuient sur les éléments
probants obtenus jusqu'a la date de notra rapport. Des dvénaments ou situations
futurs pourraient, par ailleurs, amener la société & cesser son exploitation :

MNous svaluons la présentation d'ensemble, la forme et le contenu des &tals
financiers, y compris les informations fournies dans les notes, &t apprécions si les
états financiers représentant les opérations et événements sous-jscents d'une
manidne propre & donner une image fidéle :

Nous communiguans aux responsables de |la gouvernance notamment I'étendug
et le calendrier prévus des travaux d'audit et nos conststations importantes, v
compr s toute deficience importante du contréle interne que nous aurions releves
au cours de notre audit.

Rappaort relat¥ aux obligations ldgales et réglementairas -

Dans le cadre de notre mission de commissariat aux comples, nous avans égalemart




procedé aux vérifications spécifiques prévues par les normes publides par I'Ordre das
Experts comptables de Tunisle et par les textes réglemnentaires en vigueur en la matida.

Efficacité du systéme de contrile inferne |

En application des dispositions de article 3 de 1a lof 94-117 du 14 Novembre 1894 tel gue
modifié par Iz loi 2005-96 du 18 octobe 2005, portant réorganisation du marché financier,
nous avons proceds & une avaluaticn générale portant sur Nefficacité du systéme de
controle inteme du fonds commun de placernent & risqua « FCPR AMEN CAPITAL Il ».

A ce sujet, nous rappelons que la ressonsabilité de la conception et de la mise en place
d'un systéme de controle interne ainsi que la surveliiance périndique de son efficacita at
de son efficiance incombe au gestionnaire,

Sur la base de notre axarmen, NOUs N'avons pas identifia das déficiences importantes du
controle infesmne,

Vérifications spécifiques relatives au respect des ratios prudentisls -

Mous avons procédé a I'appréciation du respect par le FCPR AMEN CAPITAL Il des normas
prudentielles prévues par le deuxiéme article du décret n® 2012-891 du 24 Juillet 2012
partant application des dispositions de I'article 22 quarter du Code des Organismes ce
Flacemant Collectif, promulgué per 1a Lol n® 2001-83 du 24 Julllet 2001,

Mous n'avons rien & signaler & cet égard.

= HE COMMISSAIRE AUX COMPTES
,,Sf‘ﬁ ; q‘ BOUSSANOUGA ZAMMOURI

L
I|ﬁmﬂg|n-g| Partner

KEMG TUNISIE




BILAN

Exercice clos le 31 décembre 2019
(Unité : en Dinars Tunisiens)
: : T
| LIBELLE NOTES | 311218 az1g | Yoration
i< | annuelle
ACTIFS
|
PORTEFEUILLE-TITRES R §5311619| 7674825 -2363 308
a- Actions etvaleurs assimilées | 5311519 1674825 | -2 363 306
b- Obligations &t valeurs assimilées 0 0 0
¢~ Buns de Teésor Zéro Coupons 0 0 0
d- Emprunts d'Etat 0 0 0
PLACEMENTS MOMETAIRES ET Tl
DISPONIBILITES 2 AC2 627 980 470 308 1657 673
a- Placements i terme 616 313 464 699 151 614
b- Disponibilités 11 668 5 609 & (1564
Créances d'exploitation AC3 48197 77470 29272
| Autres actifs AC4 g 0| 0
TOTAL ACTIFS | 5987697 8222603 2234906
I
PASSIFS | 34 580 45 176 -596
Opérateurs créditeurs LY 30 316 2183 g8 335
Autres créditaurs divers . PAZ 14284 23195 93
ACTIF NET 5943 117 8177426 | -2234310 |
Capital BT B 436 431 BE40896 -2 104 465
Sommes distribuables -493 315 -363 470 -129 845
a- sommes distribuables des exercices
antérieurs -363 470 -202 282 -161 189
| b- Sommes gistribuables de I'exereice 128 845 161 189 31344
c- Régul. Résultat distribuables de la
piriodea 0 0 0
TOTAL ACTIF NET ET PASSIFS 5987697)  8222603| 2234906




ETAT DE RESULTAT
Exercice clos le 31 décembra 2014
\Unité; &n Dinars Tunisiens)

Du 01.01.18 | Du01.01.18 | Varation
[EEL: HOTES Bu 311219 | Bu 311218 | anruelle
Revenus du portefeuille-titres | 20 000 313 19 187
a- Dividendas ’ PR1 | 20 000 813 19187
b- Revanus des ebligations et valeurs ' |
assimilées 0 0 0
c- Revenus des autres valeurs 0 0
d- Revenus das emprunts d'Etat et valeurs |
assimilés 0 0 0
Revenus des placements monétaires PR2 46 58 67 625 21 367
Total des revenus des placements 6 268 68 439 -2 181
Charges de gostion des placements __1_ -183 597 222 B92 32 994
REVENUS NETS DES PLACEMENTS 12038 64153 30814
Autres produits 0 0 0
Autres charges Tﬂi‘_ -6 505 -1 035 530
RESULTAT DEXPLOITATION j 12985 161189 31344
Régularisation du résultat d'explaitation 0 0 |
SOMMES DISTR BUABLES DE LA PERIODE 29845 6118 3134
Régularisation du résultat d'exploitation
(annulation) 0 0 o
| Variation des plie [ou moing) values
potantielles sur ttres 275 233 -A78 B85 £)3 405 |
Plus {ou maoins] values réalisées sur |
cession des titras 821 818 EE-I'E-; B15 197 |
Frais de négociation 0 | 0,
RESULTAT NET CE LA PERIODE 416 630 633250, 1 M9941




VAFRIATION DE L'ACTIF MET
Exercloa clos le 31 décembre 2018
{Uniké . en Dinars Tunisiens)

| i
Du 01,0119 | Du01.01.18  Variation
, R au 311218 | au 31.12.18 | annuelle
| SEEY I
I' Ita

e ke 416690  -633250| 1049941
| a- Resultat cfexploitation -129 B45 161 189 31344
| b- Variation das plus (ou moins) velues
| potentielles sur titres -2i6283| 478 BEEll 203 406
| e plus {ou moing) values réalisées sur cession
| des titres 821 B18 | B626| 815 191
(d- Frais de négociation da titres 1] I ]
 Distributions de dividendes 0 0 0
Transactions sur le capital |
a- Souscriptions 0 ui 1]

- Capital 1 0 0

- Régularisation des sormmes non .
distribuables 0 0| 0
| - Régulariseion des sormmes distribuables 0 0| 1]
b- Rachats -£ 651 000, -1449 l]'EI'll| -1 202 000

- Capital -2 651000 -1449000] -1 202 000

- Régularisation des sormmes non |
distribuables 0 0 ]

- Régularisalion des sommes distribuablas ol 0 0

|

VARIATION DE L'ACTIF NET L 2231310] 2082250 -152089
ACTIF NET

a- Dibut de période §177 426 10259677

b- Fin da période 5943117 8177 426/

NOMEBRE DEPARTS SOUSCRITES |

a- Ditbut de période B 551 10 000

b- Fin de pérode 5 900 8 551
'VALEUR LIQUIDATIVE 1007.307|  956,312| 50,995
TAUX DE RENDEMENT ANNUEL 5332%|  -6789%] 12122%




NOTE 1: PRESENTATION DU FONDS

# FCPR AMEN CAPITAL Il » est un fords commun da placernaat a risque, régi par le coda
des organismes de placemant collect f, la loi n®88-92 du 2 aait 1988 relative aux sociélés
d'investissernent, les textes subséquents la complétant ou la modifiant et le décrat
n"2006-381 du 3 février 2008 portant application des dispositions de I'article 22 bis du
tode des organismes de placement collectif. 11 a été créé a linitiative conjointe de |a
Sociata « ANEN CAPITAL » et de I'AMEN BANK &t a recu |'agrément du Conseil du Mareaé
Financier, endate du 16 Février 2012,

Il @ pour obfet fa participation, pour le compte des porteurs de pars et en vue de sa
rétrocession, au renforcement des fonds propres des entreprises,

A ca titre, le fonds intervient au moyen de la souscription ou da Facquisition d'actions ou
de parts sociales et d'une facon ganérale de toutes les autres catdgories de titres

assimilés & des fonds propres. Le fonds peut également accorder des avances an comite
courant associas.

Le montant du fonds est de D : 10.000.000 répartl an 10.000 parts de D : 1.000 chacwne,
Sa durée de vie est de 10 ans, éventusllement prorogée de deax périodes d'un an,

En 2018, un 'emboursement de 1.449 parts a &8 effectud pour ung valeur de 1.449,000
0oT

En 2019, un remboursement de 2.65' parts & dté effectud pour une valsur de 2.651.000
0T,

Etant una capropriété de valeurs mobilidres dépourvue de a personnalité marale, le
fonds se trouve en dehors du champ d'application de Fimpdt sur las revenus des
personnes physiques et de |'impat sur les soclétds, En revanche, les revenus encalsshs
&u titre des placements, sont soumis 3 une retenue 4 la source libératoire da 20%,

FCPR AMEN CAPITAL Il st un fonds de distribution,
Le dépositair: de ce fonds est 'AMEN BANK. Le gestionnaire atant 'AMEN CAPITAL.

NOTE 2 : REFERENTIEL D'ELABORATION DES ETATS FINANCIERS
Les états financiers arrétés au 31 décembre 2019, sont dablis conformément aux

préconisatiors du systéme comptablz et notamment les normes 16 & 18 relatives aux
OPCYM, telles qu'approuvées par I'arrété du ministre des finances du 22 Janvier 1999,




NOTE 3 : PRINCIPES COMPTABLES APPLIGUES

Les états finenciers sont élaborés surla base de I'évaluation des eléments du portefeuile-

titres & leur valeur de réalisation. Les principas comptables les plus significatifs se
résumant commea suit |

3.1- Frise en comple des placemeants et des revenus v afférents

Les placements en portefeuille-titres et les placemants monétaires sont comptabilisés au
morment du Transfert da propriété pour leur prix d'achat. Les ‘rais Bncourus a I'occasion
de I"achat sont imputés en capital,

Les dividendss relatifs aux actions etvaleurs assimildes, sont pris en comple en réswltat
a la date de détachement du coupon pour 1es titres admis & |a cote et au momant ol la
droit au divicende est atabli pour les titres non admis & |a cote,

Les intérats sur les placements manétaires sont pris en compte dans le résultat & mesure
gu'ils sont codrus,

3.2- Evaluation des placerments en aclons ef valeurs assimildes

Les titres nor cotés sont évalués & leur juste valaur,
La juste valewr applicable pour I'évalustion de ces titres, correspond & la valeur
mathematique de la société émettrice ou toute autre méthode permettant une juse

valorisation de la participation {le colt d'une transaction récente, Discounted Cash-
Flow...}

3.3- Evaluaticn des autres placements
Les placemerts mondtaires sont évaluds a lsur prix d'acquisition,
3.4- Cession des placements

La cession des placements donne lieu & I'annulstion des placements & hauteur de lavr
valeur comptable. La différence entre [a valeur da cession et la prix d'achat du titre cédd
constitue, salon lg cas, une plus ou molns-value raalisée portes directamant, en capitaLx
propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait égalemant comme
composante du résultat net de laxarcice.

Le prix d'achzt des placernents est déterming par la méthade du coit maoyen pondéré.
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ACZ : Note sur les placernents mondtaires ot les disponibilités

Le solde de e poste s'éléve au 31.12.2018 4 627.980 DT et se détaille COMIT Suit ©

Libelld | Solde au31.122018| Solde au 31.12.2018

o | | ==
Placements i terme s | - ]
Compte 3 tame 586000  45900)
Intérats cours sur compte a term 2033 553
e e Sl 616313 464 633
Disponibilités P 4
Dépdits & vue : 168 5609
Total ¥ 627 %80 470 308
AC3 : Note sir les créances d'exploftation

Le solde de ce poste s'éléve au 31.12.2019 4 48.197 DT ot se détaille comme suit -

Libellh

Solde au 31122019 Solde au 31.12.2018
‘Chargas constatées d'avance I R ;g_' 77409
 AMEN INVEST i 3 =
el : 8197 nam
PA1 : Opérateurs créditeurs
Le solde de ce poste s'8lave au 31.12.2019 2 30.217 DT et 5 analyse comme suit :
li.l.j"“'* Solde au 31.12.2018] Solde au 31 '.1_13015:;
Dépositalre payer 30317 21 aa:i'l
Total 30317 21882




PAZ2 : Autres créditeurs divers

Catta rubrique s'éléve aw 31.12.2019 2 14.264 DT ot sa dataille commea suit :

Libellé |_Solde au 31.122019] Solde au 31,12.2018
M ﬁ'ﬂwar st l_ 80| a3m
I-I-l:rm:rralraa IIIAE & pawr — - h 482 G 200
Retenues 4 b source affectuge 892 16 6%
AMEN CAPITAL 0 201 |
o 3 = |
Tol 14264 21%
PR1 : Revenus du portefeuilie-titres

Le solde de o poste s'aléve au 31.12.2019 & 20,000 DT et sa detaille comme suit -

_umg Du 01.01.2019 Du 01.01.2018

g au 31122019 au 31.12.2018
ﬂmdend&s sur Sll::ﬁﬂ.r 0 813
Dividandas Eur |:|ﬂ.|‘|!|5-|:|p.at||;|na . _EEI' 600 1l
Total = T o

PR2Z : Revenws des placernants monétaires

Le solde de ¢t poste g'8léve au 31.12.2019 4 46.258 DT ot se détaille comme suit -

Du01.01.2018)  Du 01012018
i au 31.12.2013 au 31.12.2018
Intéréts sur compte & terme aE2 E162%
Intéréts sur cartificats de dépdt b 150 0
Total hii L 46 258 B7 625




CHY : Charges de gestion des placements

Le solde de o poste s'éléve au 31.12.2019 & 189.597 DT et £a catailla COMME suit ;

- T S
Rémurbration du gestlﬂnnmr-a i 181 EEE _212 a1
Harnunératlm du dapmnalre . 8335 10181 ‘
Total 169 597 258
CH2 : Autries charges

Le solde de o poste s'élave au 31.12.2019 4 6.505 DT et se détaille comme suit -

| 3 Du 01,01.2019 Du 01.01.2013
i w2 itz
Rémunération du CAC 5611 900
Redevance du CMF LTF am
Services ban taires & ﬂsslmules . my 1{3.*.
Autres Impjﬁtﬂ el taxes = - 132 110
Total 656|708




CP1 : Note sur le capital

e : =
Montant B 551 000
Nombre des parts dmises B 651
Nombre de :oproprigtaires 3]
scripti 15 réalis
Montant : _ 0
 Mombre des perts émises _ 0
Nombre de copropriétaires - 0
|
Rachats effectugs 2
Mantant 2 651 000
MNombre de parts rachetées 2 BE1
Nambra de topropriétaires sortants 0
Capital au 31.12.2019 Al
Mantant 5 900 000
Nombre de sarts 5 900
Nombre de sopropriétaires B 3
T T ST Mouvement sur | Mouvement sur|
Likans lecaptal|  IActif Net
Capital Débat de période au 01.01.2019 8540896| 8540896
 Souscription de |2 période 0 0
Rachat de laPérinde -2 651 000| -2 651 000
Autres Mowvements i 546 635 53 220
Plus ou moins-valuas réalisées 821 818 821 §18
Variation da plus ou moins-valus latentes -275 283 ??5 283
Sommes digribuables de 'exercice antérieur -363 470
Sommes l.'|IEFI|:|IJ ables de |'exercice _ -129 845 |
Montant Finde période au 31,12,2013 6436 431 5943117




NOTE 5 : AUTRES INFORMATIONS

5-1 Engagements hors bilan

Les engagements hors bilan au 31.12.2019 se détaillent ainsi -

Désignation = 31122019 % garantie|
Ty e W 2
I — — ————————————— .
Société KANPHARMA 54 913 500 5%
Société TUNSIE CAILLEBOTIS SA B 750 000 7%
Societs ECOWOOD SA 1125000 7E% |
Société Mars industriel Contracting 787 500 7E% |
Engagements domnés e
;hnr,m:da de financement donnés 0




2-2 Données par part et ratios pertinants

Efﬁigﬂqthh par part |

2019 2018 2017] 2016
| Reven s des placamants 11,230 6,004 8851 1 3,418
Cha rges de jestion des placements 32,135 26031 -23525 22,336
Havanu net :Iaa plmmnma 20,905  .18,027 14,673 8919 |
Autres produits B 0,000 0.000)  0,000] 0000
(Autres charges 1,103 0823 2431 IJ_EI]_I
Résultat d'exploitation (1] 22008)  -18850) 17105 -38:0
Régularisation du résultat d'exploitation 0000/  0000) 0000  om00)
Sommes disiribuables de Iexercice _ ‘22008 18850  17,105| 9820
Variation des plus {ou moins) values 46,658 55980 16,884 14352
potentislies B .
Flus fou moins) values réalistes sur 139,201 0,775 0058 1697
cession de titres | a
Plus (ou moins) values sur titres et frals 82,633 55,205 16,826 2,620
de négociation (2] |
Résultat netde Fexercios (114(2) | 70,625 74,086 02719 7200
_ Droits d'e_mﬁe ¢l droits de sortie 0000 __EIIEIII IIfI,IZIlI:II]': _I;!,Dﬂﬁ
Lﬂiayltat_mn dhshihyahh_dlllxﬂciia 02,833 55205  16,826| 2,620
Regularisation du résultat nan 0,000 0000( 0000|0000
diatribuable = 1 i
Sommes nor distribuables de 'exerdce o000l 00000 0,000 0,000,
Valeur liquidative 1007.307| 956312 1025967 1026248
Ratios de gestion des placements -
(charges { actf nat moyen 319% 272%|  220%  218%
aulres charges / actif net moyan 0,11% 0,09% 0.24% 0,08% |
risultat distrbuable de e axarcice ! actif -2, 18% 1,97% | -1,67% -0,96%
net mayen = -
Actif net moven 7060271| 9218552 10261 072| 10298 469




5-3 Rémunération du gestionnaire

La gestion du FCPR AMEN CAPITAL liest confide & la société AMEN CAPITAL |A.C.). Calle-
cl 85t chargée des choix des placements et de la gestion administrative ot financiara du
FCPR. Des honoraires de gestion, fui sont accordés, d'un montant correspondant &:
1,58% 4T du montant total de: souscriptions de parts du Fonds non investis sur
une bise annuelle pour toute la durée du Fonds,
2% HTdu mantant total des soascriptions de parts du fands investies sur une baze
annuelle pour towte la durée du fonds.
Pour le calcul de ces honoraires de gestion, lors de la cession de chaque participation, le
montant des souscriptions sera rédui: du prix d’acquisition de la participation cédée, Cas
honorgires sont payablees an tranches semaestrielles d'avance. La premiére trenche est
payable & la date du premier décaissemant suivant la libéretion totale des fonds, Las
tranches sercnt versées semastriellemeant d'avance,
De plus, il & bté prévu d'affectar au gestionnaire une partie das résultats de distribution
d'actifs, correspondant & 20% du reliquat aprés peiement des dépanses et engagements
du fonds et versement des sommes ravanant sux portewrs de parts,
Au 31 décemiare 2019, la charge ainsi comptabilisée a5t de 181.262 D.

5-4 Rémunération du dépositaire

La fonction de dépositaire est confiée & I'AMEN BANK. Une dmunération est atiribués
au dépositairs fixee 4 0.1% HT du montant des fonds souscrits et libérés,
Au 31 décembre 2019, la charge ainsi comptahilisée est de 5,335 D.

NOTE 6 : EVENEMENTS POSTERIELIRS A LA DATE DE CLOTURE

Fosterieuremsnt & la date da cldture des états financlers du Fonds, un événement fraj-eur
& @5l praduit qui est [a propagation de la pandémie COVID-19 Icoranavirus).

Cette crise sanitaire aura une répercussion sur | activité du Fonds «ECPR AMEN CAPITAL
I+ ainsi gue sur 'ensemble des participations en portafauille.

Cependant, cst évanament, considéré comme étant non lié & ces conditions existantas 4
la date de chiture de I'exercice, n'ast pas de nature & nécessiter un ajustement des
comptes et n'a pas dimpact sur la valaur liquidative du fonds «+FCPR AMEN CAPITAL Ilo.
Ainsi, et en I'itat actuel des choses, ['impact réel associé 4 cette situation ne paut atre

estime avec un degra suffisant de certitude et dépend de facteurs qui ne pauvent ate
actuellemant apprécias.




SITUATION ANNUELLE DU FONDS COMMUN DE PLACEMENT A RISQUE
BENEFICIANT D'UNE PROCEDURE ALLEGEE « AMENCAPITAL 3 »
ARRETEE AU 31/12/2019

Rapport Général du commissaire aux comptes

Etats financiers - Exercice clos le 31 décembre 2019

Opinion :

En exécution de la mission de commissariat aux comptes gui nous g été confiée par
votre Conssil d'Administration, nous avons effectué I'audit des états financiers du fonds
commun de placement & risque « FCPR AMEN CAPITAL Il » qui comprennent le bilan
au 31 decembre 2019, |'état de résultat et I'état de variation de I'actif nat pour l'exercice
clos & cette date, ainsi que les notes annexes, vy compris le résumé des principales
méthodes comptables. Ces états financiers font ressortir un actif net de 22,358.938 DT
et une valeur liguidative égale 4 961,674 DT par part.

Ces comptes ont été arrétés par le gestionnaire sur la base ces éléments disponiblas 3
cette date dans un contexte évolutif de crise sanitaire lige au Covid-19.

Anotre avis, les états financiars ci-joints présentent sincérement, dans tous laurs aspects
significatifs, la situation financiére du fonds commun de placement & risque « FCPR
AMEN CAPITAL Ill » au 31 décembra 2019, ainsi gue de sa performance financidra pour
I'exercice clos a cette date, conformément au systéme comptable des entreprises.

Fondement de I"opinion ;

Nous avons effectué notre audit selon les normes professionnelles d'audit applicables
en Tunisie. Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus
amplement décrites dans la section « Responsahilités de I'auditeur pour I'audit des états

financiers » dy présent rapport. Nous sommes indépendants dy
p!lacemﬁnt‘ a risque « FCPR AMEN CAPITAL 1l » conformément aux regles de
deontologie qui s'appliquent a I'audit des etats financiers en Tunisie, et nous noys

som r:nas acquittes des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon
ces regles,

fonds commun de

Nous Esturnnns que les éléments probants que nous avans abtenus sont suffisants et
apprapries pour fonder notre opinion d’audit.




Paragraphes d'observations :

Sans remettre en cause F'opinion exprimés ci-dessus, nous attirons votre attention sur
les points suivants :

Le FCPR AMEN CAPITAL Il porte sur un montant initialement projeté de

30.000.000 DT. Ay 31.12.2019, il a éta souscrit et cldturé 3 23.250.000 DT
totalement libérés,

Ainsi qu'il est précisé 3 s NOTE 6 « EVENEMENTS POSTERIEURS A LA DATE DE
CLOTURE» du present rapport, depuis le mois da mars 2020, un evénement
majeur s'est produit gui est la Propagation de la pandémie COVIC-19
{coronavirus), 1 s'agit d'un événement significatif postériaur ay 31 Décembre
2019, qui ne donne pas lieu 4 des ajustements des états financiers cléturés a cette
date et dont Pestimation de Vimpact financier syr I"activité et |a situation
financiére de la société en 2020 ne peut étre faite.

Rapport de gestion :

La responsabilité dy rapport de gestion incombe ay gestionnaire,

Notre opinion sur les étate financiers ne s'étend Pas au rapport de gastion et nous
n‘exprimons aucune forme d'assurance QuE ce soit sur ce ranport,

En application des dispositions de 'article 20 dy code des Organismes de Placement
Collectif, notra responsabilité consiste & vérifier l'exactitude des informations données
sur les comptes du fonds commun de placement & risque « FCPR AMEN CAPITAL Il »
dans le rapport de gestion par référence aux données figurant dans les états financiers,
Nos travaux consistent 3 lire le rapport de gestion et, ce faisant, 3 apprécier s'il existe
une incohérance significative entre celui-ci et les états financiers ou la connaissance que
Mous avons acquise au cours de l'audit, ou encare si |g rapport de gestion semhb e
autrement comporter une anomalie significative. Si 4 |5 lumiére des travauy que nous
avons effeciués, nous concluons a la présence d'y e anomalie significative dang le
rapport de gestion, nous sommes tenus de signaler ce fait,

Nous n'avors rien 4 signaler & cet égard, S'agissant des événements survenus et des
eléments connug postérieurement 4 |a date d'arrété du rapport de gestion relatifs aux
effets de la crise lige au Covid-19, la direction nous a indiqué qu'ils feront I'objet d'une

communication au Conseail d’Administration du Gestionnaire appelé 3 statuer sur leg
comptes.




Responsabilités du ‘gestionnaire pour les &tats financiers -

Le gestiannaire est responsable de I'établissement ot de |a présentation fidéle ce cas
etats financiers, conformément aux principes comptables génaralement admis en
Tunisie, sinsi que du contrdle Intarne qu'il considére comme NEcessaire pour parmettra
la préparation d'états financiers exempis d'snomaliss significatives, que cellesci
resultent de fraudes ou d'erreurs

Lors de Ia préparation des Btats financiars, o'ast ay gestionnaire qu'il incombe d'évaluer
la capacté du fonds commun da placement & risque « FCPR AMEN CAPITAL Il » &
poursuivie son exploltatio N, de communiguer, le cas écheant, les guestions ralatives &
la continuité da I"exploitation et dappliquer le princize comptable dae continuité
d'exploitation, sauf =i e gestionnaire & |'intention de liquider Iz fonds COmmun de
placemert & risque w FCPR AMEN CAPITAL (il » Ou de cesser Son activité ou si ausune
autre salution réaliste ne s'offre & lyj,

Il incombe au gestionnaire da surveiller le processus d'infarmation financiére du fonds
commun e placement a risque « FCPR AMEN CAPITAL 11 .

Responsabilités de I'auditeur pour l"audit des états financiars -

MNos objeetifs sont o' obtenir I'assurance raisonnable que les états financiers pris dans
leur ansembie sont exgmpts danomalies slgnificatives, que celles-cl résultem de
fraudes ou d'erreurs, et de délivrar Un rapport de lMauditeur contenant netre apinion,
L'assuran:e raisonnable comespond & un niveau élave d'assurance, gui na garantit
toutefois sas qu'un audit réallss zonformément 8ux nofmes professionnelles d audit
applicables en Tunisie, parmettra toujours de détecter tou's anomalie significative qul
pourrait exister. Les anomalies peuvent resulter de fraudes ou d'erreurs st alies zont
considérées comme significatives lorsqu'il est raisonnaktle de &'attendre ce gue,
individuelisment ou collectivem enl, elles puissent influer sur les décisions économigues
que les utiisateurs des &tats financiers prennent an se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadra d'un audit réalisé onformement aux normeas professionnelles o audit
applicables en Tunisie, nous eNergans notre jugement professionnel et faisons preuve
d'esprit eriligue tout aw long de cetaudit. En outrs -

- Nous identifions et évaluons les risques que kes états financiars comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes oy d'errevrs,
tanievons et mettons en ceuvre des procéduras d’audit &n réponse 3 ces FisdpLes,
&t reunissans des éldments arohants suffisants et appropriés pour fonder rectre
opirion. Le risque de non-détection d'une anamalia significative résultant d*une
fraude est plus élevd que =elui d'une anomalie significative résultant d”une
erresir, car la fraude peut impliquer Ia collusion, |a falsification, les amissions
valontaires, les fausses déclzretions ou le contournement du contréle interne ;




direction du principe comptable dg continuité d'exploitation et, salon lag
élaments probants obtérus, quant 3 Fexistence ou naon d'une [ncerttuda
significative liée & das Bvénements ou situations Susceptibles de jeter un coute
important sur |a capacité da la société § Poursuivie son exploitation, Sj Tous
tocluons a I'existence d une incertitude significative, nous SOMMEes  lanus
d'sttirer I'attention des lecteurs de notra rapport =ur les informations fournias
dana les états fing nciers au sujet de Cetle incertitude ou, si cas informations na
00 pas adaquates, d'exprimar uwne opinlon maodifiée. Nos conclusions
s‘apuient sur les &lémeants Probants abtenus jusgu's Ia date de notré rapport.

Lessar son exploitation -

- Nous evaluons |a présentation d'ensemble, la forne at le conteny des états
fingnciers, y compris les infarmations fournies dans las notes, et apprécions si
las dtats financiers représentant |as oparations et évéinemants sous-jacents d' ane
Maiére propre & donner ure jm Bge fidéle ;

A ce sujet, nous ra Ppelons que la responsabilits da la conception ot de la misa en place
d'un systéma de contrdle nterne ainsi que la surveillance périodique da son efficacits
et de son effcience incombe au geastionnaire.

Sur |la base g2 natre EXAMEn, nous n'ivons pas identifié des d=ficiences importentes L
contrale intame.




Verificatons spécifiques relatives au respect des ratios pudentie|s ;

Mous awons procédé a Iappréciation du respect par le FCPR AMEN CAPITAL I des
normes srudentielles pravues par le deuxiéme article du décret n® 2012-891 du 24 Juillat
2012 portant application des dispositions da article 22 quarter du Code dee Organismes
de Flacement Collactif, promulgué par la Loi n® 2001-83 du 24 Juillet 2001.

Mous n'avons rien a signaler & cet égard.

ﬁ%@{mﬁn IRE AUX COMPTES
** Haeef BOUSSANOUGA ZAMMODURI




BILAN

Exercice clos lg 3 décemare 2019

R _1':.’:1_it-'?_;'_ﬂﬂﬂw_st“-_1i.=if-*_r!§3__

i) I R v
S R e Bl ALl E e
ACTIFS
PORTEFEUILLE-TITRES CAGT | 12138841 10301 724 1837 117
| 8- Actions et valeurs assimiléas 10063 186| 9708022 355 165
b- Obligations at valeurs assimiléas 2 075 BR4 393702 148 952
c- Emprinta d'Eta ] 0 ]
PLACEMENTS MONETAIRES ET BV
DISPONISILITES | AC2 | 10209083 3442 238| 6 766 a5 |
|
8- Placements manetaires 0161025 3354007/ 6 B07 018,
b- Disparibilités 48 058 B8 231 | -40 173
Créances d'exploitation | AC3 78] as7y 555
Autres acifs ACE 0| &aoy Ezu| -8 497 620
TOTAL AETIFS 22363652 22085756 107896
PASSIFS | um oaon| g
Upérateurs créditayrs PAY 17 850 | 23 8OO | -5 950
Autres créditeurs divers " Paz 16 864 8231 g
ACTIF NET 22358938| 22253724 105213
Capital (CP1 | 23267286 23284 g9g 3167
Sommes distribuables 908318 1010385 102047
a- Sommesdistribuables das BX@rcines |
antérieurs -1070 365 JTT 236 233179
b- Sommesdistribuablas da I'exarcice 102 047 233129 336 176
¢ Reégul. Résultat distribuables da |a périnds | 0 0 0
[ ST "
| TOTAL ACTIF NET ET PASSIFS 22393652| 22285756 107 896




ETAT DE RESULTAT
Exercice clos Ja 31 décembre 2019
[Unita : &n Dinars Tunislpqg)

I |
Du 01.01.2019 | Dy 01.01.20148 Variation
LIBELLE Lol e MIZIE | annuctle |
Revenus du portefauille.-titres PR1 | 90427 55 031 3396
& Dividendes 18 973 | 16 143 2830
b Revenus geg obligations et valeurs | |
assimileas , 71454, 38 B3R 32 586
o- Revenus des autres valaurs | 0 ¥ 0
b- Revenus des BTA ot 8TZ0 | 0 0 Di
|
Revenus des placements monétaires PR 604384 gopsgs| s 418/
- I*IlﬂLdﬁ_[m_uupﬂim[ﬂmmm —‘ 695 411 311699 383 812
 Charges de gestion des platemants E_I' -E80 480 -525 261 55219
|
'REVENUS NETS DES PLAG EMENTS j M| e )
P |
Autras prodults ' PR —| 0 0 0
| Autres charges | CH2 12885 19467 6 582
RESULTAT DENPLOITATION L wW|  amm
Regularization dy résyitat 0 exploitation 0 0 Dl
SOMMES DISTRIBUABLES DE LA PERIODE 207 28] mEim
Régularisation du résultat d"exploitation 0 0 ] |
[annulation) ' |
| Variation das plus oy mains} values : ;
potentielles sur t treg ' s e B EMI
.Flus { ou moins) values réalisdas qur Cessian - ; 11 557 11857,
des titres |
Frais de négup.iat‘ﬂn 0 0 N
RESULTAT NET CE LA PERIODE | 05213 -224705]  masis




VARIATION DE L'ACTIF NET
Exercice clos e 39 décembre 2019
{Unité ; en Dinars Tunigians)

Du 01.01,2019

Vanation |

Du 01.01.2018
LIBELLE #WI2219 | auzirzie | annuelle
Eﬁam_dujnifﬂummuﬂm.dwmgna | B
8- Résultat d'exploitation 102 047 233 129 335 176
b- Variation des plus (ou froing values
potentielles su- titres 3167 -3133 ! B 300
¢- plus lou moins) valyes réalisées sur cession '
des fitras 0] 115667 -11 557
d- Frais de négaciation de titras 0 0 0
| Distributions de divigendes 0 'J.‘ 0
Transactions sir Je capital 0 0 0
a- Souscriptions 0 I:Ili 0|
- Capital 0 ﬂl 0|
- Régularisation des sommes nan distribuables o 0 0
- Régularisation des sommes distribuablas 0 0 i 0 i
b- Rachats 0 0 nl
- Capital 0 Erl 0|
- Regularisation des sommas non distribuables 0 'I.'J! 0|
- Régularisation des sommes distribuables 0 0l 0
- Commissions de rachat a 0| 0
L _ | ] |
VARIATION DE LACTIF NET 105213 24705 399
VARIATION DE LACTIF NET |
| & Début de péricd 22253724| 22478 439 .
b- Fin de période 22 358 03g 222583724
|
NOMERE DE PAFTS SOUSCRITES | ,'
- Début da parieds 23 250 23 250
b- Fin de périada 23 250 23 EE{II
'VALEUR LIGUIDATIVE 1678 8] apas
! TAUX DE RENDERIENT ANNUALISE 0,473% A000% 147




MNOTE 1 :PRESENTATION DU FONDS

« FCPR AMEN CAPITAL IN » est un fonds commun de plhacemant i risque, régi par la
code desorganismes da Placement collectif. Ia |oj n*® B8-92 du 2 anit 1984 relative aux
SOCiatés Tinvestissement, |ag lextes subséquents |a complétant ou la modifiant et la

Sociéld « AMEN CAPITAL » et de 'AMEN BANK et a recu Vagrément du Consed dy
Marché Fiaa ncier, en date du 29 rrai 2014,

Courant associés,

Le montant du fonds asl de D 30.000.000 reéparti en 30.000 parts de D : 1.000 chacune.
Au 31,12 201 8, I a &4 souscrit at clituré & 23 250.000 DT totalerment lihdrés,
Sa durée de vie est da 10 ans, dvenusllemeant prorogee de deux périodes d'un an,

Etant une wproprigté de valsurs mobiliéres dépourvue de la personnalita morala, g
fonds se trouve en dehors du champ d'application de I'i'mpdt sur |asg revenus des

FCPR AMEN CAPITAL Il est un fonds de distribution,
Le dépositare da ce fonds est I'AMEN BANK. La gestionnairg dtant AMEN CAPITAL.

NOTE 2 : REFERENTIEL D'ELABORATION DES ETATS FINANCIERS
Les états financiers arrétés au 39 décembre 2019, sont &ablis conformamant aux
préconisations du systame comptab's et notammaent lag normes 16 & 18 relatives @

OPCYM, telles Quapprouvées par |'arrded du ministre das finances du 22 Janvier 18949,

NOTE 2 : PRNCIPES COMPTABLES APPLIQUES

3.1- Prise en compte das Placements et des revenus ¥ alférents




Les placamants en portafauille-titres et lag placements monétaires sant comptabilisés
al moment du transfert de prapristé pour leur prix ¢'achat Les frais encourus &
Voccasion de I"achat sont imputés en capital,

Les dividendes relatifs aux actions &1 valeurs assimilées, sont priz an compte en résultat
& la datede détache ment du counan paur les titres admis & la cote st gy moment o4 le
drait au dividende est etabli pout les titres non admis 4 la cote.

Les intérits sur las placements monétairas sont pris en compte dans |a résultat & mesyra
qu'ils sont courus,

3.2- Evaluation des Macements en actions el valeurs assimilées

Les titres-non cotés sont evalués 4 laur juste valaur.

La juste valeur applicable pour I'évaluation de cesg titres, correspond & g valeur
Mathemaique de la soclétd Smettrice Ou loute autre methode permattant une juste

valorisation da |a participation (le codt d'une transaction récents, Discounted Cash-
Flow...),

3.3- Evaluation des autres placements

Les placements manétaires sont Bvalués & laur prix o scquisition,

34- Cessivn des placements

tomposante du résultat net de I'exercica.
Le prix d"achat des placernents est Jétarming par la méthods du codt mayen pondans,




| e

[E+z+1) jeaoy |

_.ﬁ_m__i | Lbg BEL ZI PP LL 058 6 SEL 190 ZL | m
—_ | ' ! _ =
| %08°L | : £LL 95¢ 0 059 g £25 05t ] E [B01-snog
(Je08'L | angepinby snejen £ gep | 059 § £Z5 0% veZt | HOSIHL NIWY
| _ | | | AVDIS S0P suapay
| _ _ _ WADLO sap sany) |
|
ﬂuﬂn Y59 Gl0 Z | #Sb 1L o 00Z t0n 7 _ _El=0psnog
| %EL0 MO 1003 (618 £6 | BLE £S5 0 1000 05 | 000 S¢L | = VONYH Y20
“I_W.@Ehm _ HHOWE 0073 | 968 LLG 9E8 L1 0 00Z +59 &vsg | MOBNIVH ¥20 |
_| | " [ SRS se SIngjeA 18 suonebiqgo
| | .
| %LE'ETr ELD L0996 0 0 = ELO £09 6 | L [F109-5n0g
| 2L HOMSINGOR B XUd | 000 056 | 0 o 000 056 L 000 561 | YONYY #igiaog
|%6LE61 | vomsinboe,b xug [000 ooy £ 0 0 Q00 00t £ 000 v ¥E YIHYHD s1ei00g
| %1251 |uomsinboe,p g | 890 oop £ 0 o 880 00F £ 000 +0Z WA T 1347w 31505
[%6L°L | usmsinbae,p xiig Toon ooy D o o0 now ooy | BLOZ MOENIVH 8181505
|%r0'c | UORISINGIE,D %y | 56 agp 0 Al GPE 950 SLLE | £10Z MOBNIVH 9131905 |
_ | | xmedsy safieiueae
_ xne sapgibie sa200s sap suonoy
| | sayaees
_. ) _ FUOIP 13 S39||LISSE SaNBIRA “SUOHIY
. o suopebugo | gLoZZL g ne
| 38U uonEsoR GLOZZL'LE uonEmnboep | sanp ap
|12y % | op apouzayy i [ el 000 | asquiopy s

- 1SUIE B[ll€lop es 12 10 LregeLzL @ BLOEEL

g ne 24|95 aisod 80 ap Bpyos &
S-S INagBLI0S 8] ins SION © LY

AVIINS3Y 30 1v13.1 30 13 Nv g Na SININFTI S3714NS SILON : ¢ 310N




SEL180ZL D 0 0 PEBLO0GL | Z¥E 65z 0L E30)
wzrooz [0 e 1000057 L |00z pss suonebijqo |
£25 0S¢ 0 PeELE  [6Z0 868 S R mﬁ_w.mﬁ_ﬁ_
E__.“_..mnﬂ i .5. 2 N 000 D0g (ELO L0 6 S8A100 LIOU SUOIMWY
| BLOZZL'LE ne | Sopsijess sanjen eyoer  uonisinbaep [ glozz) g ne "
MiaiKa1op 00y | (sujow) no snig | %M | pyopsearapanag | ynog JuolAa 3p 310y AN

BLOZ Ai4axa,| ap sjuaLwaAnoy

- Squde- @ spnbipul Juos ' sain 8| Inajauog, Msod g

= m

ANS GRMEXE, | WRIND seus fiiua SJusWAANOW 557




AC2 : Nate sur les placements monétaires

Le solde da ce poste s'élave au 31.12.2019 3 10.209.083 DT et se détaille comme st

Libellé Solde au 31.12.2018] Solde au 31.12.2018
Fﬁimmﬂu rh'nnE'rt.E'fmg ' _

Compte & tarme ' 4 096 082 1844 000
r|F|t+§.n§‘_'[s COUFLS sur comple 8 terme R 85 Ep_:lﬁ- 16 938
Flacement en certificat de dépat ' 6 200 000 (a) | 1500 000
Intéréts précomptés sur CD -38 B0 -7 700
Intéréts courus sur CO _ 18004 770

_ 10 161 025 3354 007
| Disponilalités = '
Dipits & vue 48 05§ 88 231 |
Total , '0 209 083 3442 238

[a} Ce montant présante un acart de 38.860 DT par rapport a I'inventaire dy depositaire
de 5.961.240 DT, Cet &cart ast expliqué par | fait que (e dépositaire n'a pag présentd les
certificats de dépdt a laur prix de revient mais déduction faite dy montant total des
intaréts pergus. Cet écart est en tours de régularisation par la dépositaire,

ACZ : Note sur les créances d'expleitations

Le solde de ce posta s'aléve au 31,12.20149 4 45,728 DT et sa détaille Comms suit -

Libellé |_Solde au 31,12.2019 | Solde au 31, 12.2018
'.._ﬁ:m&_n Invesi _ 1 4]
Charges censtatées d'avance 45 718 | 44 109

Total 45728 44173
AC4 : Autres Actifs

Ce poste prasente un solde nul ay 31.12.2019 et se détaille Chmme guit :

Libelle Solde au 3112.2019 | Solde au 31.122018)

I-_ﬁ-_ug.lsnripte;'ré: de parts : 0 849 620 |

Total 0 B 497 620




PAT : Opérateurs eréditeurs

Le solde da cq poste s'éléve au 3

12,2019 & 17.850 DT mt s'analyse comme syt -

|'_I.Ihadlﬁ . Solde au31.12.2019] Soide ag 3112.2018
I_E.Frﬂﬂl'iifrﬂ_ i payer 17 850 _Eﬂ@
Total 17 850 23 800

PAZ : Autres eréditeyrs divers

Catte

rubrique s'eléve su 31,12.2019 4 16.884 DT ot se détaille COMmme suijt -

Libellé | Solde au 31122019 Solde au 31.12,2018
H'IJI"IDFEIIIEE CAC Lapayer G iﬂﬂﬂ Cra R | I'.'H:IEI
CMF & par.r_qf 2 200 222|
'lrnpfsts ET_t_a,_'-t_El_; i pover i 5 384 |
Tota ~ 16 864 8231
PR1 : Reveus dy partéfeullle titres
Le solde de ¢ posta s'dlave au 31.12.2019 8 80.427 DT et ga détaille comme suit

Du 07.01,2019 Du 01.01.2018
il W312209| w3t 122018
|Dividendes sur actions | BW 143
| Intéréts su- DGA e ?iflfi it _‘ﬂ_?ﬂjﬁ
Total i 027 oy




PRZ : Revenus des placements monétgires

Le solde de ce poste g'éleve gy 3 12,2019 & 604.984 DT g s& detaille comme gyt -

ﬂHI:EhnyudegHﬂmdmp!mmm

BT ' Dus 01.01,2019 Du 011.01.2018|
Hpe W3122018)  au3it2z0)
Intaréts SUF Compte pte émt-ﬁrrna - 296 738 'I_."-EE ghE
Inrér-et& SUr ce rtlflcats de d;é_gl;-t e EI}HEE _133 11_2

[Total 604384 256 568

Le solde ds ce poste s'élave au 31.12.2099 & 580.480 DT at sa détaifle comme syit -

[ | Du 01.01.2013 Du 01.01.2018
|| g 322019 au31122018
'_HamUnaratmn du gestionnaire 50729 _ B7an
I_H&rnunérulnn du dépositaire 29 751(a) 17 850
Total e 580 480 525 261

la) Ce mentant comprend un complément de charges provenant

antarieurs,

CHZ : Autres charges

des exercices

Le solde dece poste 5'dlaye au 31.12,2019 & 12.885 OT ot ga détaille comme sujt -

| W Du 01.01.2019 Du 01.01.2018|
i W3I22019)  au31122018
Remunérat on du CAC 9626 13303
' Hamunérat and' Ir'il’[EtI'l'ﬂ-EdlElll'E et honoraires 0 3 491
| H-Edﬂ'-’EFIEE du CMF 240 | 620
Earu-cm h-EI':I:EI-IJ'EE B assimilés 222 238
| | Autres i impéts et taxes 635 120
 Autres honoraires 0 1 E06 |
Total | 12 885 15 467




EF‘!:Nﬁflﬂ:rhﬂﬂpﬂﬂ!

| Montan 23 280 ﬂﬂE
IHnmbm des parns émises 23 250
Nnrn brede copropriétaires | 4
|_|'|.-'!unlan_l ) R
Nombre des pans emnises 0
 Nom bre de Copropfigtaires o
_I"ﬂlur‘ntﬂr_:t |
Hu:-_rjnhr& de parts rachetées 0
Nambre de coproprietaires sortants 0
Mmlm =
Montant 23 250 000
Nombre T parts _ 23 ?El'.l_
Nambre ce copropriataires |' 4
| Libellé Mouvement sur g | Mouvemant syr
__ capital I'Actif Net
Capital Dabut de période au 31.122018 23 264 090 23 254 030
Souscriptian da la périade 0 0
| Rachat dela Périada 0 0
i ; . i
Autres Mcuvements 3 167 905 152
Plus ou maina-values réalisées 0 a
| Variation ge ! plus ou moins-value latantas 3187 3187 |
E‘n-urnr'naa c]stnl;mat:raa des exercices antérieurs -1 010 365 |
 Sommes cistribua bles de |'exercice 102 047
Montant Fn de période au 31_?1'_!_519 23 267 256 22 358 938




NOTE 5 : AUTRES INFORMATIONS

3-1 Engagements hars bilan

Les engagements hars bilan au 31.12.2019 se détaillent ainsi ;

BT T it e e s T e
Evasgsments requs: Cauion solfiie ecusd i pariday e
Mﬁﬂawmﬁgﬁﬁa&ﬁmwlmm Sy
| Société RANDA 7.800.195 0T |

| - -
|_i|:amrd3 (= ﬁ nanceém ent connas

=]




-2 Données par part et ratios pertinents

| Désignation par part 208 26 ww
|Ravenus des s placements 29910)  13402] 12,408 9,975
Chargei de | gestion des pJatemmts 24967 22832 2g1m 16,189
Revenu et des placements 4943 .9 1aq Lw;ﬁﬂ 5,214
Autres produits |__o000] 0,000 0,000 0,000
Autres charges 0554 0837 0818 0408
.Hﬁ'liuli'ﬂtd‘ﬂplnitatinn i : 4385  -10,027) 74245 -6,700
|E-|'.'!gIJ|ﬂr'IEEIHI:In dus maui_t_at_ o’ -g_‘lxpllil-liatluj G000 0,000 0,000 _?EE
Enmmnd'imfhuahles de I'exercica 4,389 10,027 14,245 _ -6,700
Variationdes plus oy rnnins] valuas 0,136 0,135 -0,066 0,303
IE]H ntler BE _ S5
| Plus (6u moins) values réalisdes sur 0,000 0.000 0,000 0,000
Igasslun s titrgg _ . : =
Plus {ou moins) values sur titres et frajs 4525 10,162 -14.311 6,397
 de négocation (2) | ' .
Résultat net de 'axereice (1] +(2) 8914 -20,189 28855 -13,0%6
| Droits d° efitrée ot droits de sortia L'r,ﬂ-l:lt_}, 0,000 0,000 u,c'ru_q
Huuttat ron distribuable de Iexecice | 4525  .10,162 143N -_Eiﬂ?_
Régularisation du résuliat rmom 0000 0000] o5 0,000
distribuable _
:Swnmu non ﬂ_l_str{hl.mhlﬂ l:!E_J“'_mr-l:IuE am _-I_j!i_ _lﬂ'E  =14.311 -F.EH}:
Yoleurqddative gy 97,149 966414) 981,118
Hat!mdu gmiundas pllt-‘_ﬂfr_ll_!lnis 5= v (R | T ___
t:harges { actif nat moyen E_E'I:I_’ﬁ‘u -2,35% -2,@% -1.84%
autres chotges acti natmoyen | O96% | 000% | 0.08% -0,06%
| résultat digribuable da 'exarcioe 7 aot i 0.46% -1.04% -1.46% o -0.30%
| met mayen '
I il |
| Actif net moyen 22 306 331 ' 22 366 077 22644 71319 385 3658




3-3 Rémunération duy gestionnaire

Le gestian du FCPRAMEN CAFITAL Il egt confiee a la socigte AMEN CAPITAL {A.C.).
Celle-gi ast chargée des choix das Placements ot da la gestion Bdministrative st
financiers du FCPR. Dues honorsires de gestion, |ul sant atcordes, d'un montan
correspoadant 3 -
= 1.75% HT du mantant total deg souscriptions de Pans du Fends non investies sur
une base annuel|e peur toute la durde di Fonds,
- 2.25% du mantant tatal des souscriptions og Parts du Fonds investies gy ung
base annuelle pour toyte l# durée du Fands.
Pour le calcu| des honaraires da gestion, lors da |y cession de chague participation. s
moentant des souscriptions sera radyit du prix d’acquisition de g participation cédés,
Ces honotaires sont payables en tra nches semestrielles d'avance. La premisra tranche
eet payable 4 fa date du premier danaissernanrsuiu&-nt la libération totale des fonds, Lag
tranches seront versées sem astrislement d'avance,

Commission sera prélevde & terma echu 15 jours apris larrété da |a VL da Fexarcica,
Au 31 décembre 2019, la charge ains| comptabilisée ast de 28,751 0.

Cotte crice sanitaire aurs une rapercussion sur I’ activité du Fonds uFCPR AMEN CAFITAL
M ainsi jue sur I'ensemble des participations an portafeuil e,

s,
Ainsi, et an I'état actunl des choses, I'impact réel associs & celte situation ne paut étra
estimé avac un gegré suffisant de certitude et dépend da Facteurs qui ne peuvent étre
actuellernent apprécisas,
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