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COMMUNIQUE DU CMF

Mesures exceptionnelles relatives au marché financier en relation avec la
pandémie de coronavirus

Le Conseil du Marché Financier porte a la connaissance du public et des sociétés
faisant appel public a [D’épargne, qu’il suit avec vigilance I’évolution du marché
financier et qu’il a pris les mesures d’urgence qui concernent la bourse, relatives
notamment aux regles exceptionnelles de cotation afin de garantir la continuité des
activités de marché et de préserver les intéréts des investisseurs et des émetteurs,
applicables a partir du 18 mars 2020.

En outre, le Conseil du Marché Financier entreprend avec les autres autorités de
supervision et de contréle internationales, les mesures drastiques permettant
d’endiguer la crise économique due au marasme engendré par la pandémie de
coronavirus.

Aussi, le Conseil du Marché Financier, et dans le cadre des principes de solidarité
nationale sacrée, sera a I’écoute des sociétés faisant appel public a 1’épargne, pour
¢tudier avec elles toutes sortes de mesures permettant de passer ce cap en
garantissant la  continuité  économique, dans le respect des  obligations
réglementaires dans ce contexte exceptionnel.

D’autre part et en raison des incertitudes liées a I’évolution de la crise sanitaire et
ses répercussions ¢économiques, le CMF appelle les commissaires aux comptes, les
listings sponsors et toutes les parties concernées, dans le cadre de leurs missions, a
prendre en considération la vulnérabilit¢é de certaines sociétés et de mettre en place
les dispositions nécessaires permettant d’accompagner lesdites sociétés dans les
difficultés éventuelles auxquelles elles sont exposées, dues a cette période
d’incertitude.

Par ailleurs, et dans le souci d’information continue du marché, les sociétés faisant
appel public a I’épargne sont appelées, a communiquer au CMF dans les meilleurs
délais et dés que possible :
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e Les ¢états financiers relatifs a I’exercice comptable 2019, méme non audités,
dés lors qu’ils ont été arrétés par le conseil d’administration ou le conseil de
surveillance, accompagnés d’une note sur les ¢&vénements postérieurs a la
date de cloture, mentionnant I’impact éventuel de la pandémie COVID 19,
sur Dactivité et la situation financiere de la société, tel que prévu par la
NCT 14 relative aux éventualités et ¢événements postérieurs a la date de
cloture,

e [ ’état d’avancement de 1’audit des états financiers,

e [Les éventuelles intentions de distribution des dividendes,

e La date de I’assemblée générale fixée par le conseil,

Il reste entendu, que les sociétés demeurent dans 1’obligation de communiquer au
CMF, les ¢états financiers aussitot audités par les commissaires aux comptes et ce
dans les délais prévus par la réglementation en vigueur.

2020 - AC - 0014
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COMMUNIQUE DU CMF

Le Conseil du Marché Financier porte a la connaissance des sociétés cotées a la
bourse des valeurs mobiliecres de Tunis, aux banques et aux ¢tablissements
. * cr.r P J4 9 J4 L
financiers , aux sociétés d’assurance et de réassurance ; qu’en vertu de la décision
de I’assemblée générale du Conseil National de la Comptabilit¢ du 6 septembre
2018, les institutions sus indiquées sont appelées a établir leurs états financiers
consolidés selon les normes internationales d’information financiére (IFRS) a partir

du 17" janvier2021.

A cet effet, les sociétés et ¢tablissements concernés sont appelés dés a présent, a
mettre en place un plan d’actions, détaillant les étapes nécessaires pour
I’implémentation du nouveau référentiel comptable qui sera adopté. Ce plan doit
étre approuvé par le conseil d’administration ou le conseil de surveillance de

I’institution, qui sera assisté par le comité permanent d’audit.

Chaque institution concernée, doit veiller a la constitution d’un comité ou d’un
groupe de travail pour le suivi et la supervision de 1’exécution dudit plan. Ledit
comité rend compte de ses travaux directement au conseil d’administration ou au
conseil de surveillance et doit inclure au minimum des responsables des unités
chargées du systéme d’information, du service comptable et financier, du service

audit interne et des représentants des sociétés du groupe.

Ce comité sera chargé notamment de :

e Mettre en place le plan d’actions ci-dessus indiquéet 1’échéancier
d’exécution dudit plan ;

e Recenser les difficultés d’application du nouveau référentiel et les
divergences avec le référentiel existant ;

e Préparer une ¢étude d’impact traduisant 1’effet de 1’adoption des normes IFRS

sur la situation financiére du groupe.

(*) Les établissements financiers qui font appel public a 1’épargne.
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Les sociétés et é&tablissements concernés, sont appelés a informer réguliérement le

CMF de I’état d’avancement desdits travaux.

Aussi les institutions susvisées, sont encouragées a suivre les meilleures pratiques
d’information financiére pendant la période de transition entre les normes
comptables locales et les normes internationales IFRS applicables a compter de

2021.

I est a signaler, qu’en cas de difficultés ou d’incertitudes, dans la mise en
application du référentiel IFRS et afin de se prononcer sur les traitements
appropriés, les sociétés concernées sont appelées a consulter le Conseil National de
la Comptabilité, organisme chargé, de par les dispositions de la loi 96-112 du 30
décembre 1996 relative au systeme comptable, d’examiner et de donner son avis sur
I’application des normes comptables et de traiter les questions relatives a la

comptabilité.

Aussi, les sociétés susvisées sont appelées, a exposer au niveau du rapport annuel
relatif a 1’exercice 2019, les principales dispositions prises pour assurer le succes du
projet de transition vers les normes IFRS et le degré d’avancement dudit projet.
Cette description pourra comprendre, les mesures générales prises pour traiter les
problématiques opérationnelles et de contréle, ainsi que les risques et incertitudes
susceptibles d’affecter 1’activité et engendrés par le changement de référentiel

comptable.

Enfin lesdites sociétés sont invitées a organiser des communications financieres au
cours de 1’année 2020, a [I’attention des différents professionnels de la place afin
d’éclairer le public sur les principales divergences d’ores et déja identifiées entre les
méthodes comptables actuellement suivies et celles qui seront adoptées en 2021,
ainsi que sur ’impact de 1’adoption du référentiel IFRS sur la situation financi¢re du

groupe.

2020 - AC - 003
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AVIS DES SOCIETES

EMISSION D’UN EMPRUNT OBLIGATAIRE

VISA du Conseil du Marché Financier :

Portée du visa du CMF : Le visa du CMF n’implique aucune appréciation sur I'opération proposée.
Le prospectus est établi par I’émetteur et engage la responsabilité de ses signataires. Il doit étre
accompagné des indicateurs d’activité de I’émetteur relatifs au premier trimestre 2020 prévus par
la réglementation en vigueur régissant le marché financier pour tout placement sollicité aprés le
20 avril 2020. Il doit étre également accompagné des états financiers de I’émetteur relatifs a
I’exercice 2019 pour tout placement sollicité aprés le 30 avril 2020.

Le visa n’implique ni approbation de I'opportunité de I’opération ni authentification des éléments
comptables et financiers présentés. Il est attribué aprés examen de la pertinence et de la
cohérence de VJlinformation donnée dans la perspective de I'opération proposée aux
investisseurs.

Emprunt Obligataire
«TLF 2020-1»

Décisions a I’origine de I’émission

L’Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires de TUNISIE LEASING ET FACTORING
réunie le 27/04/2018 a autorisé I'émission d’'un ou de plusieurs emprunts obligataires d’un
montant total ne dépassant pas 100 millions de dinars dans un délai de deux ans et a donné
pouvoir au Conseil d’Administration pour fixer les montants successifs, les modalités et les
conditions.

Le Conseil d’Administration réuni le 29/03/2019 a décidé d’émettre I'emprunt obligataire
«TLF 2019-2» d’un montant de 15 millions de dinars, susceptible d’étre porté a 30 millions de
dinars. Les caractéristiques et les conditions de cette émission ont été fixées tout en prévoyant
une durée entre 5 et 10 ans et des taux d’intéréts qui varient entre TMM+2,00% brut I'an au
minimum et TMM+3,00% brut 'an au maximum pour le taux variable et entre 9,00% brut I'an au
minimum et 13,00% brut I'an au maximum pour le taux fixe.

Le Conseil d’Administration a également chargé la Direction Générale de fixer les taux et la
durée a la veille de I'’émission pour tenir compte de la situation du marché.

A cet effet, la Direction Générale a fixé les durées de I'emprunt et les taux d’intérét comme
suit : 11,60%brut I'an et/ou TMM+2,75% sur 5 ans.

Par ailleurs, et dans la mesure ou I’émission de I'emprunt «TLF 2019-2» a été reportée en
2020, la dénomination de 'emprunt obligataire est désormais «TLF 2020-1».

RENSEIGNEMENTS RELATIFS A L’OPERATION

Montant

L’emprunt obligataire «TLF 2020-1» est d'un montant de 15 Millions de dinars, susceptible
d’étre porté a 30 Millions de dinars, divisé en 150 000 obligations, susceptibles d’étre portés a
300 000 obligations de nominal 100 dinars.

Le montant définitif de 'emprunt «TLF 2020-1» fera I'objet d’'une publication aux bulletins
officiels du CMF et de la Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis.

Période de souscription et de versement

Les souscriptions au présent emprunt obligataire seront ouvertes le 16/03/2020 et cléturées
sans préavis au plus tard le 28/05/2020. Elles peuvent étre clé6turées, sans préavis, dés que le
montant maximum de I'émission (30 000 000 DT) est intégralement souscrit. Les demandes de
souscription seront regues dans la limite des titres émis, soit un maximum de
300 000 obligations.
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En cas de placement d’un montant supérieur ou égal a 15 000 000 dinars a la date de cléture
de la période de souscription, soit le 28/05/2020, les souscriptions a cet emprunt seront
cléturées et le montant de I'émission correspondra a celui effectivement collecté par la société
a cette date.

En cas de placement d’'un montant inférieur a 15 000 000 dinars a la date de cléture de la
période de souscription, soit le 28/05/2020, les souscriptions seront prorogées jusqu’au
11/06/2020 avec maintien de la date unique de jouissance en intéréts. Passé ce délai, le
montant de I’émission correspondra a celui effectivement collecté par la société.

Un avis de cléture sera publié aux bulletins officiels du Conseil du Marché Financier et de la
Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis, dés la cléture effective des souscriptions.

Organismes financiers chargés de recueillir les souscriptions du public

Les souscriptions au présent emprunt obligataire et les versements seront regcus a partir du
16/03/2020 aux guichets de TUNISIE VALEURS (Agence de Tunis Centre Urbain Nord,
Agence de Tunis Belvédere, La Marsa, Les Berges du Lac Il, Nabeul, Kélibia, Sousse,
Monastir, Sfax et Djerba) et des autres intermédiaires en Bourse.

But de ’émission

TUNISIE LEASING ET FACTORING, de par son statut d’établissement financier, est appelée a
mobiliser d’'une maniére récurrente les ressources nécessaires au financement de ses
concours a 'Economie.

A ce titre, cette émission obligataire permettra a la société de financer son activité et de
restructurer sa dette en lui octroyant une ressource mieux adaptée a la nature de ses
interventions en termes de maturité.

TUNISIE LEASING ET FACTORING a prévu pour 'année 2020 des mises en force qui
s’élevent a 440 millions de dinars. Ces mises en force seront financées a hauteur de
60 millions de dinars par des emprunts obligataires (dont 15 millions susceptibles d’étre portés
a 30 millions de dinars, objet de la présente émission), 159 millions de dinars par des crédits
bancaires et des crédits extérieurs.

CARACTERISTIQUES DES TITRES EMIS

Dénomination de ’emprunt : « TLF 2020-1 »

Nature des titres : Titres de créance.

Forme des obligations : Les obligations seront nominatives.

Catégorie des titres : Ordinaire.

La législation sous laquelle les titres sont créés : Code des sociétés commerciales,

livre 4, titre1, sous-titre 5, chapitre 3 : des obligations.

e Modalité et délais de délivrance des titres : Le souscripteur au présent emprunt
obligataire recevra, dés la cléture de I'’émission, une attestation portant sur le nombre des
obligations détenues, délivrée par TUNISIE LEASING ET FACTORING.

Prix de souscription et d’émission:
Les obligations souscrites dans le cadre de la présente émission seront émises au pair, soit
100 dinars par obligation, payables intégralement a la souscription.

Date de jouissance en intéréts :

Chaque obligation souscrite dans le cadre du présent emprunt obligataire portera jouissance en
intéréts a partir de la date effective de sa souscription et libération.

Les intéréts courus au titre de chaque obligation entre la date effective de sa souscription et
libération et la date limite de cléture des souscriptions, soit le 28/05/2020, seront décomptés et
payés a cette dernieére date.

Toutefois, la date unique de jouissance en intéréts, pour toutes les obligations émises servant
de base pour les besoins de la cotation en Bourse, est fixée a la date limite de clbéture des
souscriptions a 'emprunt, soit le 28/05/2020 et ce, méme en cas de prorogation de cette date.
Date de réglement :

Les obligations seront payables en totalité a la souscription.
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Taux d’intérét :
Les obligations «TLF 2020-1» seront offertes a des taux d’intéréts différents au choix du
souscripteur fixés comme suit :

- Taux variable sur 5 ans : Taux du Marché Monétaire (TMM publié par la BCT) +2,75% brut
'an calculé sur la valeur nominale restant due de chaque obligation au début de chaque
période au titre de laquelle les intéréts sont servis. Ce taux correspond a la moyenne
arithmétique des douze derniers Taux Moyens Mensuels du Marché Monétaire Tunisien publiés
précédant la date de paiement des intéréts majorée de 275 points de base. Les 12 mois a
considérer vont du mois de mai de I'année N-1 au mois d’avril de 'année N.

- Taux fixe sur 5 ans : Taux annuel brut de 11,60% calculé sur la valeur nominale restant due

de chaque obligation au début de chaque période au titre de laquelle les intéréts sont servis.

Le souscripteur choisira lors de la souscription le type de taux a adopter.

Amortissement et remboursement :

Toutes les obligations émises sont amortissables d’'un montant annuel constant de 20 dinars
par obligation, soit le un cinquieme de la valeur nominale. Cet amortissement commencera a la
premiére année.

L’emprunt sera amorti en totalité le 28/05/2025

Prix de remboursement :
Le prix de remboursement est de 100 dinars par obligation.

Paiement :

Le paiement annuel des intéréts et le remboursement du capital dG seront effectués a terme
échu le 28 mai de chaque année.

Le premier paiement en intéréts et le premier remboursement en capital auront lieu le
28/05/2021.

Les paiements des intéréts et les remboursements du capital seront effectués auprés des
dépositaires a travers TUNISIE CLEARING.

Taux de rendement actuariel et marge actuarielle :

e Taux de rendement actuariel (souscription a taux fixe) :
C’est le taux annuel qui, a une date donnée, égalise a ce taux et a intéréts composeés les
valeurs actuelles des montants a verser et des montants a recevoir. |l n’est significatif que pour
un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a I'échéance de I'emprunt. Ce taux est de
11,60% l'an.

e Marge actuarielle (souscription a taux variable) :
La marge actuarielle d’'un emprunt a taux variable est I'’écart entre son taux de rendement
estimé et I'équivalent actuariel de son indice de référence. Le taux de rendement est estimé en
cristallisant jusqu’a la derniere échéance le dernier indice de référence pour I’évaluation des
coupons futurs.

La moyenne des TMM des 12 derniers mois arrétée au mois de Janvier 2020 a titre indicatif,
qui est égale a 7,784% et qui est supposée cristallisée a ce niveau pendant toute la durée de
lemprunt, permet de calculer un taux de rendement actuariel annuel de 10,534%. Sur cette
base, les conditions d’émission et de rémunération font ressortir une marge actuarielle de
2,75% et ce pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a leur remboursement final.

Durée totale, durée de vie moyenne et duration de 'emprunt :
Durée totale:
Les obligations de I'emprunt obligataire « TLF 2020-1» sont émises sur une durée de 5 ans ;

Durée de vie moyenne :

Il s’agit de la somme des durées pondérées par les flux de remboursement du capital puis
divisée par le nominal. C’est I'espérance de vie de I'emprunt pour un souscripteur qui
conserverait ses titres jusqu’a I'échéance de I’'emprunt. Cette durée est de 3 ans.
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Duration de ’'emprunt (souscription a taux fixe) :

La duration correspond a la somme des durées pondérées par les valeurs actualisées des flux
a percevoir (intérét et principal) rapportée a la valeur présente du titre. La duration s’exprime en
unités de temps (fraction d’année) et est assimilable a un délai moyen de récupération de la
valeur actuelle.

La duration d’une obligation correspond a la période a l'issue de laquelle sa rentabilité n’est pas
affectée par les variations de taux d’intéréts.

La duration pour les présentes obligations de cet emprunt est de 2,615 années.

Garantie :
Le présent emprunt obligataire ne fait I'objet d'aucune garantie particuliére.

Notation de 'emprunt:
L’agence de notation Fitch Ratings a attribué la note BBB (tun) a ’'emprunt objet de la présente
note d’opération en date du 18/02/2020.

Notation de la sociéteé :

En date du 8 Octobre 2019, Fitch Ratings a confirmé la note nationale a long terme attribuée a
Tunisie Leasing et Factoring de BBB (tun) avec perspective stable et sa note a court terme de
F3 (tun).

Mode de placement :

L’emprunt obligataire objet de la présente note d’opération est émis par Appel Public a
'Epargne. Les souscriptions a cet emprunt seront ouvertes a toute personne physique ou
morale intéressée aux guichets de TUNISIE VALEURS (Agence Tunis Centre Urbain Nord,
Agence Tunis Belvédére, La Marsa, Les Berges du Lac Il, Nabeul, Kélibia, Sousse, Monastir,
Sfax et Djerba) et des autres intermédiaires en Bourse.

Organisation de la représentation des porteurs des obligations

Les obligataires peuvent se réunir en Assemblée Spéciale, laquelle assemblée peut émettre un
avis préalable sur les questions inscrites a la délibération de ’Assemblée Générale Ordinaire
des actionnaires. Cet avis est consigné au procés-verbal de I'Assemblée Géneérale des
actionnaires.

L’Assemblée Générale Spéciale des obligataires désigne I'un de ses membres pour la
représenter et défendre les intéréts des obligataires.

Les dispositions des articles 327 et 355 a 365 du code des sociétés commerciales s’appliquent
a ’Assemblée Générale Spéciale des obligataires et a son représentant.

Le représentant de I’Assemblée Générale des obligataires a la qualité pour la représenter
devant les tribunaux.

Fiscalité des titres

Les intéréts annuels des obligations de cet emprunt sont soumis a une retenue d’impd6t que la
loi met ou pourrait mettre a la charge des personnes physiques ou morales.

En I'état actuel de la Iégislation, et suite a 'unification des taux de la retenue a la source sur les
revenus des capitaux mobiliers, telle qu’instituée par la loi n°96-113 du 30 Décembre 1996,
portant loi de finances pour la gestion 1997, les intéréts sont soumis a une retenue a la source
au taux unique de 20%.

Cette retenue est définitive et non susceptible de restitution sur les revenus des obligations
revenant a des personnes morales non soumises a I'imp6t sur les sociétés ou qui en sont
totalement exonérées en vertu de la |Iégislation en vigueur.

L’article 13 de la loi n° 2016-78 du 17 décembre 2016 portant loi de finances pour 'année 2017
a relevé le montant des intéréts au titre des comptes spéciaux d’épargne et au titre des
emprunts obligataires déductible de l'assiette de I'imp6t sur le revenu, de mille cinqg cent dinars
(1500 dinars) a cing mille dinars (5 000 dinars) sans que ce montant n’excéde trois mille dinars
(3 000 dinars) pour les intéréts des dépbts dans les comptes spéciaux d’épargne ouverts
auprés des banques et auprés de la Caisse d’Epargne Nationale de Tunisie, au lieu de mille
dinars(1000 dinars).
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Intermédiaire agréé mandaté par la société émettrice pour la tenue du registre des
obligations:

L’établissement, la délivrance des attestations portant sur le nombre d’obligations détenues
(autres que celles délivrées lors de la souscription a cet emprunt) ainsi que la tenue du registre
des obligations de I'emprunt «TLF 2020-1» seront assurés durant toute la durée de vie de
Femprunt par TUNISIE CLEARING. L’attestation délivrée a chaque souscripteur mentionnera la
catégorie et le taux d’intérét choisis, ainsi que la quantité y afférente.

Marché des titres

Il existe des titres de méme catégorie qui sont cotés sur le marché obligataire de la cote de la
Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis.

Par ailleurs, il n’existe pas de titres de méme catégorie qui sont négociés sur des marchés de
titres étrangers.

Dés la cléture des souscriptions au présent emprunt, TUNISIE LEASING ET FACTORING
s’engage a charger I'intermédiaire en Bourse « TUNISIE VALEURS » de demander 'admission
des obligations souscrites de I'emprunt «TLF 2020-1» au marché obligataire de la cote de la
Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis.

Prise en charge par Tunisie Clearing :

TUNISIE LEASING ET FACTORING s’engage, dés la cléture de 'emprunt «TLF 2020-1», a
entreprendre les démarches nécessaires auprés de TUNISIE CLEARING en vue de la prise en
charge des titres souscrits.

Tribunaux compétents en cas de litige :
Tout litige pouvant surgir suite a 'émission, au paiement et a I'extinction de cet emprunt sera de
la compétence exclusive du tribunal de Tunis I.

Risque lié a I’émission du présent emprunt obligataire :

Selon les régles prudentielles régissant les établissements financiers exigeant une adéquation
entre les ressources et les emplois qui leur sont liés, la souscription au taux indexé sur le TMM
risquerait de faire supporter a l'entreprise un risque de taux du fait que les emplois sont
octroyés a taux fixe et a l'inverse, la souscription au taux fixe risquerait également de faire
supporter a I'entreprise un risque de taux dans le cas ou certains emplois seraient octroyés a
des taux indexés sur le TMM.

Le prospectus relatif a la présente émission est constitué d’une note d’opération
« TLF 2020-1 » visée par le CMF en date du 26 fevrier 2020 sous le n°20/1035 et du document de
référence « TUNISIE LEASING ET FACTORING 2019 » enregistré auprés du CMF en date du
03/12/2019 sous le n°19-009, des indicateurs d'activité de Tunisie Leasing et Factoring relatifs au
premier trimestre de l'exercice 2020 prévus par la réglementation en vigueur régissant le marché
financier pour tout placement sollicité aprés le 20 avril 2020 ainsi que de ses états financiers
relatifs a I’exercice 2019 pour tout placement sollicité aprés le 30 avril 2020.

La note d’opération et le document de référence susvisés sont mis a la disposition du public sans
frais auprés de TUNISIE LEASING ET FACTORING - Centre Urbain Nord Avenue Hédi Karray, 1082
Tunisie Mahrajéne, TUNISIE VALEURS, Immeuble Integra — Centre Urbain Nord, 1082 Tunis
Mahrajéne, tous les intermédiaires en Bourse et sur le site internet du CMF : www.cmf.tn

Les indicateurs d’activité relatifs au premier trimestre 2020 et les états financiers de I’émetteur

relatifs a I'exercice 2019 seront publiés sur le bulletin officiel du CMF et sur son site internet
respectivement au plus tard le 20 avril 2020 et le 30 avril 2020.
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AVIS DES SOCIETES

EMISSION D’UN EMPRUNT OBLIGATAIRE

VISA du Conseil du Marché Financier :

Portée du visa du CMF : Le visa du CMF, n’implique aucune appréciation sur l'opération
proposée. Le prospectus est établi par I’émetteur et engage la responsabilité de ses signataires.
Il doit étre accompagné des indicateurs d'activité de I'émetteur relatifs au premier trimestre de
I'exercice 2020 prévus par la réglementation en vigueur régissant le marché financier, pour tout
placement sollicité apreés le 20 avril 2020. Il doit étre également accompagné des états financiers
de I'émetteur relatifs a I'exercice 2019, pour tout placement sollicité aprés le 30 avril 2020. Le
visa n’implique ni approbation de I'opportunité de Iopération ni authentification des éléments
comptables et financiers présentés. Il est attribué aprés examen de la pertinence et de la
cohérence de Ilinformation donnée dans la perspective de I'opération proposée aux
investisseurs.

Emprunt Obligataire
«ABC TUNISIE 2020-1»

Décisions a I’origine de I’émission

L’Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires de ABC TUNISIE réunie le 30/04/2019
a autorisé I'émission d’'un ou de plusieurs emprunts obligataires d’un montant total ne
dépassant pas40 millions de dinars a émettre dans un délai maximal de deux ans et a donné
pouvoir au Conseil d’Administration pour en fixer les montants successifs, les modalités et les
conditions.

La méme Assemblée Générale Ordinaire a autorisé le Conseil d’Administration a déléguer a la
Direction Générale de la banque le pouvoir de fixer a la veille de 'émission les modalités et
conditions des emprunts en question.

Le Conseil d’Administration réuni le 10/12/2019 a décidé d’émettre un emprunt obligataire
d’'un montant de 20 millions de dinars, susceptible d’étre porté a 25 millions de dinars. Les
caractéristiques et les conditions de cette émission ont été fixées tout en prévoyant une durée
entre 5 et 10 ans et des taux d’intérét qui varient entre :
- TMM+2,50% brut 'an au minimum et TMM+3,50% brut 'an au maximum pour le taux
variable ;
- 10,00% brut 'an au minimum et 12,00% brut I'an au maximum pour le taux fixe.

Le Conseil d’Administration a également charge la Direction Générale de fixer les conditions
de I'emprunt a la veille de I’émission pour tenir compte de la situation du marché.

A cet effet, la Direction Générale a fixé le montant de I'émission a 20 millions de dinars
susceptible d’étre porté a 25 millions de dinars et les durées de I'emprunt ainsi que les taux
d’intérét comme suit :

- Catégorie A : 11,00%brut I'an et/ou TMM+2,75% sur 5 ans ;

- Catégorie B : 11,50%brut I'an et/ou TMM+3,25% sur 7 ans dont 2 années de grace.

RENSEIGNEMENTS RELATIFS A L’OPERATION

Montant :

L’emprunt obligataire « ABC TUNISIE 2020-1» est d’un montant de 20 Millions de dinars
susceptible d’étre porté a 25 Millions de dinars, divisé en 200 000 obligations susceptibles
d’étre portées a 250 000 obligations de nominal 100 dinars.

Le montant définitif de 'emprunt « ABC TUNISIE 2020-1 » fera 'objet d’une publication aux
bulletins officiels du CMF et de la Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis.
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Période de souscription et de versement

Les souscriptions a cet emprunt seront ouvertes le 15/04/2020 et cléturées, sans préavis, au
plus tard le 22/06/2020. Elles peuvent étre cléturées, sans préavis, dés que le montant
maximum de I'’émission (25 000 000 DT) est intégralement souscrit. Les demandes de
souscription seront recues dans la limite des titres émis, soit un maximum
de 250 000 obligations.

En cas de placement d’un montant supérieur ou égal a 20 000 000 dinars a la date de cl6éture
de la période de souscription, soit le 22/06/2020, les souscriptions a cet emprunt seront
cloéturées et le montant de I’émission correspondra a celui effectivement collecté par la banque
a cette date.

En cas de placement d’un montant inférieur a 20 000 000 dinars a la date de cléture de la
période de souscription, soit le 22/06/2020, les souscriptions seront prorogées jusqu’au
06/07/2020 avec maintien de la date unique de jouissance en intéréts. Passé ce délai, le
montant de I'émission correspondra a celui effectivement collecté par la banque.

Un avis de clbéture sera publié aux bulletins officiels du Conseil du Marché Financier et de la
Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis, dés la cléture effective des souscriptions.

Organismes financiers chargés de recueillir les souscriptions du public

Les souscriptions a cet emprunt et les versements seront regcus a partir du 15/04/2020 aux
guichets de TUNISIE VALEURS intermédiaire en Bourse (Agence de Tunis Centre Urbain
Nord, Agence de Tunis Belvédéere, La Marsa, Les Berges du Lac Il, Nabeul, Kélibia, Sousse,
Monastir, Sfax et Djerba) et des autres intermédiaires en Bourse.

But de I’'émission
ABC TUNISIE, de par son statut d’établissement financier, est appelée a mobiliser d’'une
maniére récurrente les ressources nécessaires au financement de ses concours a ’'Economie.

Par cette émission obligataire, la banque vise a collecter des ressources additionnelles pour
supporter sa stratégie de développement future. Aussi, la banque cherche a s’adresser au
marché financier et solliciter 'épargne publique, afin de devenir un émetteur récurrent et
diversifier ses sources de financement futures.

C’est ainsi que la banque envisage durant la période 2019-2023 le recours au marcheé
financier avec une émission obligataire annuelle de I'ordre de 20 MDT. Par ailleurs, la banque
a obtenu 'accord d’ABC International Bank (Filiale du groupe Bank ABC) pour un crédit de 50
MEUR remboursable sur 5 ans.

CARACTERISTIQUES DES TITRES EMIS

Dénomination de I'emprunt : « ABC TUNISIE 2020-1 »

e La Iégislation sous laquelle les titres sont créés : Code des sociétés

commerciales, livre 4, titre1, sous-titre 5, chapitre 3 : des obligations.

Nature des titres : Titres de créances.

Forme des titres : Les obligations subordonnées du présent emprunt seront
nominatives.

Catégorie des titres : Ordinaire.

e Modalitées et délais de délivrance des titres : Le souscripteur a cet emprunt
recevra, dés la cléture de I'émission, une attestation portant sur le nombre des
obligations souscrites, délivrée par TUNISIE VALEURS intermédiaire en Bourse.
L'attestation délivrée a chaque souscripteur mentionnera la catégorie et le taux
d'intérét choisi, ainsi que la quantité y afférente.

Prix de souscription et d’émission:
Les obligations souscrites dans le cadre de la présente émission seront émises au pair, soit
100 dinars par obligation, payables intégralement a la souscription.
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Date de jouissance en intéréts :
Chaque obligation souscrite dans le cadre du présent emprunt obligataire portera jouissance
en intéréts a partir de la date effective de sa souscription et libération.

Les intéréts courus au titre de chaque obligation entre la date effective de sa souscription et
libération et la date limite de cl6ture des souscriptions, soit le 22/06/2020, seront décomptés et
payés a cette derniére date.

Toutefois, la date unique de jouissance en intéréts, pour toutes les obligations émises servant
de base pour les besoins de la cotation en Bourse, est fixée a la date limite de cléture des
souscriptions a 'emprunt, soit le 22/06/2020 et ce, méme en cas de prorogation de cette date.

Date de réglement :
Les obligations seront payables en totalité a la souscription.

Taux d’intérét :
Les obligations du présent emprunt seront offertes a des durées et des taux d’intéréts
différents au choix du souscripteur, fixés en fonction de la catégorie :

e Pour la catégorie A d’une durée de 5 ans :

-Taux variable : Taux du Marché Monétaire (TMM publié par la BCT) +2,75% brut I'an
calculé sur la valeur nominale restant due de chaque obligation au début de chaque
période au titre de laquelle les intéréts sont servis.

Ce taux correspond a la moyenne arithmétique des douze derniers Taux Moyens
Mensuels du Marché Monétaire Tunisien publiés précédant la date de paiement des
intéréts majorée de 275 points de base. Les 12 mois a considérer vont du mois de juin
de 'année N-1 au mois de mai de 'année N.

-Taux fixe : Taux annuel brut de 11,00% calculé sur la valeur nominale restant due de
chaque obligation au début de chaque période au titre de laquelle les intéréts sont
servis.

® Pour la catégorie B d’une durée de 7 ans dont 2 années de grace:

-Taux variable : Taux du Marché Monétaire (TMM publié par la BCT) + 3,25% brut I'an
calculé sur la valeur nominale restant due de chaque obligation au début de chaque
période au titre de laquelle les intéréts sont servis.

Ce taux correspond a la moyenne arithmétique des douze derniers Taux Moyens
Mensuels du Marché Monétaire Tunisien publiés précédant la date de paiement des
intéréts majorée de 325 points de base. Les 12 mois a considérer vont du mois de juin
de 'année N-1 au mois de mai de 'année N.

-Taux fixe : Taux annuel brut de 11,50% calculé sur la valeur nominale restant due de
chaque obligation au début de chaque période au titre de laquelle les intéréts sont
servis.

Le souscripteur choisira, lors de la souscription, la catégorie et le type de taux a adopter.

Intéréts :
Les intéréts sont payés a terme échu le 22 juin de chaque année. La derniére échéance est
prévue pour le 22/06/2025 pour la catégorie A et pour le 22/06/2027 pour la catégorie B.

Amortissement-remboursement :

Toutes les obligations émises sous les catégories A et B sont amortissables d’'un montant
annuel constant de 20 dinars par obligation, soit le un cinquieme de la valeur nominale. Cet
amortissement commencera a la premiére année pour la catégorie A et a la troisiéme année
pour la catégorie B.

L’emprunt sera amorti en totalité le 22/06/2025 pour la catégorie A et le 22/06/2027 pour la
catégorie B.

N°6110 Vendredi 22 Mai 2020




Page -14 -

- Suite -

Prix de remboursement :
Le prix de remboursement est de 100 dinars par obligation.

Paiement :
Le paiement annuel des intéréts et le remboursement du capital d0 seront effectués a terme
échu le 22 juin de chaque année.

Pour la catégorie A, le premier paiement en intéréts et le premier remboursement en capital
auront lieu le 22/06/2021.

Pour la catégorie B, le premier paiement en intéréts aura lieu le 22/06/2021 et le premier
remboursement en capital aura lieu le 22/06/2023.

Les paiements des intéréts et les remboursements du capital seront effectués aupres des
dépositaires a travers TUNISIE CLEARING.

Taux de rendement actuariel et marge actuarielle :

e Taux de rendement actuariel (souscription a taux fixe) :
C’est le taux annuel qui, a une date donnée, égalise a ce taux et a intéréts composés les
valeurs actuelles des montants a verser et des montants a recevoir. Il n’est significatif que
pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a I'échéance de 'emprunt. Ce taux est
de 11,00% I'an pour la catégorie A et de 11,50% I’an pour la catégorie B.

e Marge actuarielle (souscription a taux variable) :
La marge actuarielle d’'un emprunt a taux variable est I'écart entre son taux de rendement
estimé et I'équivalent actuariel de son indice de référence. Le taux de rendement est estimé
en cristallisant jusqu’a la derniere échéance le dernier indice de référence pour I’évaluation
des coupons futurs.

La moyenne des TMM des 12 derniers mois arrétée au mois de février2020 a titre indicatif, qui
est égale a 7,831% et qui est supposée cristallisée a ce niveau pendant toute la durée de
lemprunt, permet de calculer un taux de rendement actuariel annuel de 10,581% pour la
catégorie A et de 11,081% pour la catégorie B. Sur cette base, les conditions d’émission et de
rémunération font ressortir une marge actuarielle de 2,75% pour la catégorie A et de 3,25%
pour la catégorie B et ce, pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a leur
remboursement final.

Durée totale, durée de vie moyenne et duration de I’emprunt :
e Durée totale:
Les obligations de I'emprunt obligataire «ABC TUNISIE 2020-1» sont émises pour une durée
de:
- 5 ans pour la catégorie A;
- 7 ans dont 2 années de grace pour la catégorie B.

e Durée de vie moyenne:
Il s’agit de la somme des durées pondérées par les flux de remboursement du capital puis
divisée par le nominal. C’est I'espérance de vie de I'emprunt pour un souscripteur qui
conserverait ses titres jusqu’a 'échéance de I'emprunt. Cette durée est de :
- 3 ans pour la catégorie A
- 5 ans pour la catégorie B.

e Duration de 'emprunt:
La duration pour les présentes obligations est de :
- 2,632 années pour la catégorie A
- 4,003 années pour la catégorie B.

Garantie :
Le présent emprunt subordonné ne fait aucune mention de garantie.
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Notation de la banque:

Dans sa lettre de notation du 06/01/2020, Fitch Ratings a confirmé :

- la note nationale a long terme attribuée a ABC Tunisie a AA+ (tun) avec perspective
stable et;

- sa note a court terme a F1+ (tun).

Notation de 'emprunt :
L’agence de notation Fitch Ratings a attribué la note AA+ (tun) a I'emprunt «<ABC TUNISIE
2020-1» en date du 21/02/2020.

Mode de placement :

L’emprunt obligataire «<ABC TUNISIE 2020-1» est émis par Appel Public a 'Epargne. Les
souscriptions a cet emprunt seront ouvertes a toute personne physique ou morale intéressée
et seront recues aux guichets de TUNISIE VALEURS intermédiaire en Bourse (Agence Tunis
Centre Urbain Nord, Agence Tunis Belvédére, La Marsa, Les Berges du Lac Il, Nabeul,
Kélibia, Sousse, Monastir, Sfax et Djerba) et des autres intermédiaires en Bourse.

Organisation de la représentation des porteurs des obligations subordonnées

Les obligataires peuvent se réeunir en Assemblée Spéciale, laquelle assemblée peut émettre
un avis prealable sur les questions inscrites a la délibération de I’Assemblée Générale
Ordinaire des actionnaires. Cet avis est consigné au procés-verbal de ’Assemblée Générale
des actionnaires.

L’Assemblée Générale Spéciale des obligataires désigne l'un de ses membres pour la
représenter et défendre les intéréts des obligataires.

Les dispositions des articles 327 et 355 a 365 du code des sociétés commerciales
s’appliquent a ’Assemblée Générale Spéciale des obligataires et a son représentant.

Le représentant de I’Assemblée Générale des obligataires a la qualité pour la représenter
devant les tribunaux.

Fiscalité des titres : Droit commun régissant la fiscalité des obligations.

Intermédiaire agréé mandaté par la société émettrice pour la tenue du registre des
obligations subordonnées :

L’établissement, la délivrance des attestations portant sur le nombre d’obligations détenues
(autres que celles délivrées par Tunisie Valeurs lors de la souscription a cet emprunt) ainsi
que la tenue du registre des obligations de I'emprunt« ABC TUNISIE 2020-1» seront assurés
durant toute la durée de vie de 'emprunt par TUNISIE CLEARING.

L’attestation délivrée a chaque souscripteur mentionnera la catégorie et le taux d’intérét
choisis par ce dernier ainsi que la quantité d’obligations y afférente.

Marché des titres

Il existe un emprunt obligataire émis par ABC TUNISIE coté sur le marché obligataire de la
cote de la Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis.

Dés la cléture des souscriptions au présent emprunt, ABC TUNISIE s’engage a charger
'intermédiaire en Bourse « TUNISIE VALEURS » de demander 'admission des obligations
souscrites de I'emprunt «ABC TUNISIE 2020-1 » au marché obligataire de la cote de la
Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis.

Prise en charge par Tunisie Clearing :

ABC TUNISIE s’engage, dés la cléture de 'emprunt « ABC TUNISIE 2020-1», a entreprendre
les démarches nécessaires auprés de TUNISIE CLEARING en vue de la prise en charge des
titres souscrits.

Tribunal compétent en cas de litige :
Tout litige pouvant surgir suite a I'émission, au paiement et a I'extinction de cet emprunt
obligataire sera de la compétence exclusive du tribunal de Tunis I.
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Risque lié a I’émission du présent emprunt obligataire :

Selon les régles prudentielles régissant les établissements financiers exigeant une adéquation
entre les ressources et les emplois qui leur sont liés, la souscription au taux indexé sur le
TMM risquerait de faire supporter a la banque un risque de taux dans le cas ou certains
emplois seraient octroyés a taux fixe, et a l'inverse la souscription au taux fixe risquerait
également de faire supporter a la banque un risque de taux dans le cas ou certains emplois
seraient octroyés a des taux indexés sur le TMM.

Le prospectus relatif a la présente émission est constitué de la note d’opération visée par le
CMF en date du 26/03/2020 sous le numéro 20-1039, du document de référence « Bank ABC
TUNISIE 2020» enregistré par le CMF en date du 10/03/2020 sous le n°20-001, des
indicateurs d’activité de [I'émetteur relatifs au premier trimestre 2020 prévus par la
réglementation en vigueur régissant le marché financier pour tout placement sollicité apreés le
20 avril 2020, ainsi que des états financiers de I'émetteur relatifs a I'exercice 2019, pour tout
placement sollicité aprés le 30 avril 2020.

La présente note d’opération et le document de référence susvisés sont mis a la disposition
du public, sans frais, auprés de ABC TUNISIE, ABC Building Rue du Lac d’Annecy, Les
Berges du Lac, 1053 Tunis, TUNISIE VALEURS, intermédiaire en Bourse, Immeuble Integra -
Centre Urbain Nord, 1082 TunisMahrajéne et sur le site internet du CMF : www.cmf.tn.

Les indicateurs d'activité relatifs au premier trimestre 2020 et les états financiers relatifs a
'exercice 2019 seront publiés au bulletin officiel du CMF et sur son site internet
respectivement au plus tard le 20 avril 2020 et le 30 avril 2020.

2020 - AS - 0221
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AVIS DES SOCIETES

EMISSION D’UN EMPRUNT OBLIGATAIRE

VISA du Conseil du Marché Financier :

Portée du visa du CMF : Le visa du CMF, n’implique aucune appréciation sur l'opération
proposée.

Le prospectus est établi par I’émetteur et engage la responsabilité de ses signataires. Il
doit étre accompagné des indicateurs d’activité de I’émetteur relatifs au premier trimestre
2020, prévus par la réglementation en vigueur régissant le marché financier, pour tout
placement sollicité aprés le 20 avril 2020. Il doit étre, également, accompagné des états
financiers de I’émetteur relatifs a I’exercice 2019, pour tout placement sollicité aprés le
30 avril 2020.

Le visa n’implique ni approbation de I'opportunité de l'opération ni authentification des
éléments comptables et financiers présentés. Il est attribué aprés examen de la pertinence et
de la cohérence de l'information donnée dans la perspective de I'opération proposée aux
investisseurs.

EMPRUNT OBLIGATAIRE
« CIL 2020/1 »

L’Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires de la CIL tenue le 30 avril 2019 a autorisé
'émission d’un ou plusieurs emprunts obligataires pour un montant total de Cent Cinquante Millions de
Dinars (150.000.000 DT) et ce, avant la date de la tenue de 'AGO statuant sur I'exercice 2019, et a
donné pouvoir au Conseil d’Administration pour en fixer les montants successifs, les modalités et les
conditions.

Dans le cadre de cette autorisation, le Conseil d’Administration réuni en date du 17 mars 2020 a
décidé d’émettre un emprunt obligataire d’'un montant de dix (10) Millions de dinars susceptible
d’étre porté a quinze (15) Millions de Dinars et a fixé les conditions d’émission du présent emprunt
obligataire « CIL 2020/1 » comme suit :

v Montant : 10 Millions de Dinars susceptible d’étre porté a 15 Millions de Dinars ;

4 Durée : 5 ans ;

v Taux fixe : 10,5% brut I'an ;

v Remboursement : semestriel constant, avec option de remboursement anticipé effectué a

I’initiative du souscripteur.

But de I’émission : La Compagnie Internationale de Leasing « CIL » a prévu, pour 'année 2020,
des mises en force qui s’élevent a 320 millions de dinars. Ces nouvelles mises en force seront
financées a hauteur de 30 millions de dinars par emprunts obligataires, le reste par d’autres
emprunts a moyen terme et par 'encaissement des crédits de leasing accordés durant les années
passées.

Dénomination de 'emprunt : « CIL 2020/1 ».

Montant : 10.000.000 DT susceptible d’étre porté a 15.000.000 DT.

Le montant définitif de I'emprunt « CIL 2020/1 » fera I'objet d’'une publication aux bulletins officiels
du CMF et de la BVMT.

Prix d’émission : 100 dinars par obligation payables intégralement a la souscription.
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Prix de remboursement : Le prix de remboursement est de 100 dinars par obligation.

Formes des titres : Toutes les obligations du présent emprunt seront nominatives.

Taux d’intérét : Les obligations du présent emprunt seront offertes a un taux d’intérét fixe : Taux
annuel brut de 10,5% calculé sur la valeur nominale restant due de chaque obligation au début de
chaque période au titre de laquelle les intéréts sont servis.

Taux de rendement actuariel : C’est le taux annuel qui, a une date donnée, égalise a ce taux et a
intéréts composés les valeurs actuelles des montants a verser et des montants a recevoir. Il n’est
significatif que pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a leur remboursement final.

Ce taux est de 10,50% I'an.

Durée totale : Les obligations de 'emprunt obligataire « CIL 2020/1 » seront émises sur une durée
de 5ans.

Durée de vie moyenne : |l s’agit de la somme des durées pondérées par les flux de remboursement
du capital, puis divisée par le nominal.

C’est I'espérance de vie de I'emprunt pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a leur
remboursement final.

Cette durée est de 2,75 ans.

Duration : La duration correspond a la somme des durées pondérées par les valeurs actualisées des
flux a percevoir (intérét et principal) rapportée a la valeur présente du titre.

La duration s’exprime en unités de temps (fraction d’année) et est assimilable a un délai moyen de
récupération de la valeur actuelle.

La duration d’'une obligation correspond a la période a l'issue de laquelle sa rentabilité n’est pas
affectée par les variations des taux d’intéréts.

La duration pour les présentes obligations de cet emprunt est de 2,377 années.

Période de souscription et de versement: Les souscriptions a cet emprunt seront
ouvertes le 10 avril 2020 et cléturées au plus tard le 5 juin 2020.

Elles peuvent étre cléturées, sans préavis, dés que le montant maximal de I'émission (15.000.000
DT) est intégralement souscrit. Les demandes de souscription seront regues dans la limite des titres
émis, soit un maximum de 150.000 obligations.

En cas de placement d’'un montant inférieur a 10.000.000 dinars a la date de cléture de la période de
souscription, soit le 5 juin 2020, les souscriptions seront prorogées jusqu’au 8 juillet 2020, avec
maintien des dates uniques de jouissance en intéréts. Passé ce délai, le montant de I'émission
correspondra a celui effectivement collecté par la société.

Un avis de cloture sera publié aux Bulletins Officiels du Conseil du Marché Financier et de la Bourse
des Valeurs Mobilieres de Tunis, dés la cloture effective des souscriptions.

Date de jouissance en intéréts : Chaque obligation souscrite dans le cadre du présent emprunt
obligataire portera jouissance en intéréts a partir de la date effective de sa souscription et libération .

Les intéréts courus au titre de chaque obligation entre la date effective de souscription et libération et
la date limite de cléture des souscriptions, soit le 5 juin 2020, seront décomptés et payés a cette
derniére date.

Toutefois, la date unique de jouissance en intéréts pour toutes les obligations émises, qui servira de
base a la négociation en Bourse, est fixée au 5 juin 2020, soit la date limite de cléture des
souscriptions et ce, méme en cas de prorogation de cette date.
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Amortissement et remboursement : Toutes les obligations émises sont amortissables d’'un montant
semestriel constant de 10 dinars par obligation, soit le un dixiéme de la valeur nominale de chaque
obligation. Cet amortissement commencera dés le premier semestre suivant la date limite de cléture
des souscriptions.

L’emprunt sera amorti en totalité le 5 juin 2025.

Paiement : Le paiement semestriel des intéréts et le remboursement du capital di seront effectués, le
5 juin et le 5 décembre de chaque année a partir du 5 décembre 2020.

Le premier paiement en intéréts et le premier remboursement en capital auront lieu le 5 décembre
2020.

Un remboursement anticipé est autorisé au souscripteur a partir du premier semestre avec obligation
d’informer la Compagnie Internationale de Leasing avant la date d’échéance de 60 jours et ce, par le
dépdt d’'une lettre de demande de remboursement anticipé a son bureau d’ordre.

Les paiements des intéréts et les remboursements du capital seront effectués auprés des dépositaires
a travers Tunisie Clearing.

Clause de remboursement anticipé : Les obligations émises dans le cadre du présent emprunt
peuvent faire I'objet d’'un remboursement anticipé portant sur toutes les obligations en circulation. Le
remboursement se fera au gré du souscripteur a la valeur nominale restant due a l'une des dates de
'échéancier semestriel augmentée des intéréts courus avec I'obligation d’informer la Compagnie
Internationale de Leasing 60 jours avant la date d’échéance par le dép6t d’une lettre de demande de
remboursement anticipé a son bureau d’ordre.

Organisme financier chargé de recueillir les souscriptions du public : Les souscriptions a cet
emprunt et les versements seront regus a partir du 10 avril 2020 aux guichets de la Compagnie
Générale d'Investissement « CGl », intermédiaire en Bourse, 10 Rue Pierre de Coubertin, 1001 Tunis.

Intermédiaire agréé mandaté par la société émettrice pour la tenue du registre des obligataires :
L’établissement, la délivrance des attestations portant sur le nombre d’obligations détenues ainsi que la
tenue du registre des obligations de I'emprunt « CIL 2020/1 » seront assurés durant toute la durée de
vie de 'emprunt par la Compagnie Générale d’Investissement « CGI », Intermédiaire en Bourse.

L’attestation délivrée a chaque souscripteur doit mentionner la quantité d’obligations souscrite par ce
dernier.

Garantie : Le présent emprunt obligataire n’est assorti d’aucune garantie particuliére.

Notation : L’agence de notation Fitch Ratings a attribué, sur I’échelle nationale, la note ‘BBB- (tun)’ a
la présente émission de la Compagnie Internationale de Leasing « CIL » en date du 19 mars 2020.

Cotation en Bourse : La Compagnie Internationale de Leasing « CIL », s’engage a charger
intermédiaire en Bourse, la Compagnie Générale d’Investissement « CGl » de demander, dés la
cléture des souscriptions, 'admission de 'emprunt « CIL 2020/1» au marché obligataire de la cote de la
Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis.

Prise en charge par Tunisie Clearing : La Compagnie Internationale de Leasing « CIL » s’engage,
dés la cléture de I'emprunt « CIL 2020/1 », a entreprendre les démarches nécessaires auprés de
Tunisie Clearing, en vue de la prise en charge des titres souscrits.

Fiscalité des titres : Droit commun régissant la fiscalité des obligations.

Tribunal compétent en cas de litige : Tout litige pouvant surgir suite a 'émission, au
paiement et a I'extinction de cet emprunt obligataire sera de la compétence exclusive
du tribunal de Tunis I.
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Le prospectus relatif a la présente émission est constitué d’'une note d’opération visée par le CMF
sous le N° 20/1040 en date du 26 mars 2020, du document de référence « CIL 2019 » enregistré par
le CMF en date du 16 octobre 2019 sous le N° 19/007, des indicateurs d'activité de I'émetteur relatifs
au premier trimestre de I'exercice 2020, prévus par la réglementation en vigueur régissant le marché
financier, pour tout placement sollicité aprés le 20 avril 2020 et des états financiers de I'émetteur
relatifs a I'exercice 2019, pour tout placement sollicité aprés le 30 avril 2020.

La note d’opération et le document de référence susvisés sont mis a la disposition du public, sans frais,
aupres de la CIL au 16, Avenue Jean Jaurés — 1001 — Tunis, de la CGl, intermédiaire en Bourse au
10 Rue Pierre de Coubertin — 1001 —Tunis et sur le site internet du CMF : www.cmf.tn.

Les indicateurs d'activité relatifs au premier trimestre 2020 et les états financiers relatifs a
'exercice 2019 seront publiés au bulletin officiel du CMF et sur son site internet,
respectivement au plus tard le 20 avril 2020 et le 30 avril 2020.

2020 - AS - 0222
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AVIS DES SOCIETES*

COMMUNIQUE DE PRESSE

Société Assurances Multirisques Ittihad
AMI Assurances (S.A)

Siége Social : Cité les Pins Les Berges du Lac II 1053 Tunis

Au vu des circonstances exceptionnelles actuelles , et a la suite des mesures prises par les
autorités pour limiter la propagation de la pandémie COVID-19 et conformément au
communiqué du CMF du 19-03-2020 relatif a la tenue des Assemblées Générales des sociétés
faisant appel public a 1’épargne, sans présence physique des actionnaires, AMI assurances
informe ses honorables actionnaires,que lesréunions de ses Assemblées Générales ordinaire et
extraordinaire prévues le 5 Juin 2020 seront tenues a distance.

A cet effet, les actionnaires sont invités a privilégier laparticipation via un vote exprimé par
courrier (signature légalisée) ou a donner pouvoir au Président des Assemblées ou au
représentant de petits porteurs ou a un autre actionnaire de leur choix.

A cet effet, la société AMI ASSURANCES informe ses actionnaires que :

» Tous les documents afférents a cette assemblée sont consultables et téléchargeables,
en ligne, sur notre site web sur I’adresse suivante : www.assurancesami.com rubrique
ACTIONNAIRE

» Les actionnaires sont invités a participer au vote via courrier en remplissant et signant
(signature légalisée)le Formulaire Unique de Vote oua donner pouvoir au Président
des Assemblées ou au représentant de petits porteurs ou a un autre actionnaire de leur
choix en remplissant et signant (signature légalisée) une procuration et les adresser a
la société au sicge de AMI Assurances sis a Cité les Pins, les berges du lac II, 1053,
Tunis, ou par courrier électronique sur I’adresse e-mail AG2020@assurancesami.tn
au plus tard le 02 Juin 2020.

» Pour pouvoir participer, en vidéo conférence, a la réunion des Assemblées,les
actionnaires sont invités a envoyer une demande d’inscription a 1’adresse e-mail
suivante AG2020@assurancesami.tn avec 1’indication du :

Nom et Prénom ou Raison Sociale, CIN ou Identifiant Unique, Nombre des
actions détenus et Dénomination de I’intermédiaire en Bourse.
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> Les actionnaires peuvent envoyer via I’adresse e-mail
AG2020@assurancesami.tntoute question ou remarque en relation avec les
Assemblées au plus tard le 02Juin 2020.

Les actionnaires ayant vot¢ par correspondance seront comptés comme ¢tant présents a
I’assemblée, le comptage du quorum et des votes ainsi que le déroulement des travaux de
I’assemblée se feront en présence d’un huissier de justice.

NB : Conformément aux dispositions de Iarticle 28 des statuts, seuls les titulaires individuels
ou collectifs d’au moins dix actions peuvent assister a I’Assemblée Générale sur justification
de leur identité ou s’y faire représenter.

* Le CMF n’entend donner aucune opinion ni émettre un quelconque avis quant au contenu des
informations diffusées dans cette rubrique par la société qui en assume 1’entic¢re responsabilité.

2020 - AS - 0540
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AVIS DES SOCIETES

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

AMEN TRESOR SICAV
Société d’Investissement a Capital Variable
Agrément du CMF n°05-2005 du 16 février 2005
Siége Social : 150, Avenue de la Liberté- 1002 Tunis

Le Conseil d’Administration d’AMEN TRESOR SICAV invite les actionnaires a assister a '’Assemblée
Générale Ordinaire qui se tiendra le jeudi 28 mai 2020 a 11 heures, au siege dAMEN INVEST sis a
'lmmeuble AMEN BANK -Tour « C »- Avenue Mohamed V- 1002 Tunis, a l'effet de délibérer sur

I'ordre du jour suivant:

1/ Lecture et approbation du rapport du Conseil d'Administration relatif & 'exercice 2019 ;

2/ Lecture des rapports général et spécial du Commissaire aux comptes au titre de I'exercice 2019 ;
3/ Approbation des comptes arrétés au 31 décembre 2019 ;

4/ Approbation des conventions réglementées ;

5/ Quitus aux Administrateurs ;

6/ Affectation des résultats de I'exercice 2019 ;

7/ Renouvellement de mandats d’administrateurs ;

8/ Ratification de la cooptation d’administrateurs ;

9/ Fixation des jetons de présence.

2020 - AS - 0542
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AVIS DES SOCIETES

Modification des orientations de placement et du mode d’affectation des résultats

FCP SECURITE
Fonds Commun de Placement de catégorie mixte
Agrément du CMF n° 30-2008 du 24 octobre 2008
Adresse : Complexe Le Banquier- Avenue Tahar Haddad
Les Berges du Lac -1053 Tunis

Modification des orientations de placement

BNA-CAPITAUX, gestionnaire de FCP SECURITE, porte a la connaissance du public et des
porteurs de parts que son conseil d’administration réuni en date du 19 juillet 2018 a décidé de

modifier les orientations de placement du fonds comme suit :

Anciennes orientations de placement Nouvelles orientations de placement

Les choix d’investissement seront faits dans le | Les choix d’investissement sont arrétés

cadre suivant : comme suit :
-Environ 60% en bons de trésor zéro coupon - Environ 35% en actions cotées en bourse
- Environ 40% en actions cotées en bourse - Environ 5% en titres dOPCVM

- Environ 60% en bons de trésor

assimilables émis par I'Etat

Cette modification entrera en vigueur a partir du 5 juin 2020.

Modification du mode d’affectation des résultats

Suite a I'obtention de I'accord du CMF, le conseil d’administration de BNA-CAPITAUX, réuni en
date du 11 février 2020, a décidé de modifier le mode d’affectation des résultats du fonds de

capitalisation a distribution et ce, a compter de I’exercice 2019.

Par conséquent, les sommes distribuables ne seront plus capitalisées et seront
intégralement distribuées chaque année aux arrondis prés et ce, a compter de I’exercice
2019.

2020 - AS - 0544
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AVIS DES SOCIETES

DISSOLUTION D’UN OPCVM POUR EXPIRATION DE LA DUREE DE VIE

FCP SMART EQUITY 2
Fonds Commun de Placement de catégorie mixte

Agrément du CMF n° 63-2014 du 23 décembre 2014
Adresse : 5, rue Mustapha Sfar-1002 Tunis Belvédére

SMART ASSET MANAGEMENT, gestionnaire de FCP SMART EQUITY 2 porte a la
connaissance des porteurs de parts et du public que le fonds constitué en date du
27 mai 2015 pour une durée de 5 ans, arrivera a échéance le 27 mai 2020.

En application des dispositions de larticle 32 du Code des Organismes de Placement

Collectif, SMART ASSET MANAGEMENT a déposé auprés du Conseil du Marché Financier
un dossier d’agrément de la liquidation du fonds FCP SMART EQUITY 2.

2020 - AS - 0545
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AVIS DES SOCIETES

PAIEMENT DE DIVIDENDES

FCP INNOVATION
Fonds Commun de Placement en Valeurs Mobiliéres
Agrément du CMF n° 19-2014 du 3 avril 2014
Adresse : 34, rue Heédi Karray- El Menzah 1V-1080 Tunis

STB FINANCE, gestionnaire de FCP INNOVATION, informe les porteurs de parts du fonds, qu’elle

met en paiement au titre de I'exercice 2019 :

Un dividende de 4,702 dinars par part.

Ce dividende est payable aux guichets de la STB FINANCE a partir du vendredi 29 mai 2020.

2020 - AS - 0546

PAIEMENT DE DIVIDENDES

FCP OBLIGATAIRE CAPITAL PLUS
Fonds Commun de Placement en Valeurs Mobiliéres
Agrément du CMF n° 20-2014 du 3 avril 2014
Adresse : 34, rue Hédi Karray- El Menzah IV-1080 Tunis

STB FINANCE, gestionnaire de FCP OBLIGATAIRE CAPITAL PLUS, informe les porteurs de parts

du fonds, qu’elle met en paiement au titre de I’exercice 2019 :

Un dividende de 4,827 dinars par part.

Ce dividende est payable aux guichets de la STB FINANCE a partir du vendredi 29 mai 2020.

2020 - AS - 0547
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AVIS DES SOCIETES

PAIEMENT DE DIVIDENDES

FCP SECURITE

Fonds Commun de Placement en Valeurs Mobiliéres
Agrément du CMF n°30-2008 du 24 octobre 2008
Adresse: Complexe Le Banquier- Avenue Tahar Haddad-
Les Berges du Lac -1053 Tunis

BNA-CAPITAUX gestionnaire de FCP SECURITE porte a la connaissance des porteurs de
parts du fonds qu’elle met en paiement les dividendes relatifs a I'exercice 2019 fixés a

9,216 dinars par part.

Ces dividendes sont payables a partir du 29 mai 2020 aux guichets de BNA-CAPITAUX.

2020 - AS - 0548
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Dénomination Gestionnaire Date d'ouverture VL au 31/12/2019 VL antérieure | Derniére VL
OPCVM DE CAPITALISATION
SICAV OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION

1|TUNISIE SICAV TUNISIE VALEURS 20/07/92 188.603| 192.773 192.802

2(SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE BIAT ASSET MANAGEMENT 16/04/07 128.808 131.685 131.705

3|UNION FINANCIERE SALAMMBO SICAV |UBCI BOURSE 01/02/99 108.693}) 110.777 110.791

4(SICAV L'EPARGNE OBLIGATAIRE STB MANAGER 18/09/17 114.417 117.395 117.413

5/LA GENERALE OBLIG-SICAV CGI 01/06/01 112.884 115.219 115.239

6(FIDELITY SICAV PLUS MAC SA 27/09/18 108.832 112.067 112.090

7|FINA O SICAV FINACORP 11/02/08 109.304 111.443 111.457

8(SICAV AMEN AMEN INVEST 01/10/92 45.027| 45.649 45.654

9(SICAV BH CAPITALISATION BH INVEST 22/09/94 31.415 32.063 32.068]
10(POSTE OBLIGATAIRE SICAV TANIT BH INVEST 06/07/09 105.929 108.453 108.471

FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE
11(FCP SALAMETT CAP AFC 02/01/07 16.707 17.031 17.034
12(MCP SAFE FUND MENA CAPITAL PARTNERS 30/12/14 121.384 123.218 123.245
13|CGF PREMIUM OBLIGATAIRE FCP CGF 25/02/08 1.159 1.166 1.166
14(FCP WAFA OBLIGATAIRE CAPITALISATIONTSI 15/11/17 111.984 114.644 114.659
15(UGFS BONDS FUND UGFS-NA 10/07/15 11.040 11.246 11.248)
16(FCP BNA CAPITALISATION BNA CAPITAUX 03/04/07 156.564 161.077 161.106
17|FCP SALAMETT PLUS AFC 02/01/07 11.084 11.278 11.279
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
18| FCP MAGHREBIA PRUDENCE UFI 23/01/06 | | 1.742] 1.781] 1.783
SICAV MIXTES DE CAPITALISATION
19|SICAV PLUS TUNISIE VALEURS 17/05/93 60.901 61.826 61.833
20|SICAV PROSPERITY BIAT ASSET MANAGEMENT 25/04/94 129.454 127.259 127.362
21|SICAV OPPORTUNITY BIAT ASSET MANAGEMENT 11/11/01 112.135 101.778 101.946
22|AMEN ALLIANCE SICAV AMEN INVEST 17/02/20 - 102.083 102.103
FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE
23(FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 02/04/08 136.744 127.095 126.869
24(FCP AXIS PLACEMENT EQUILIBRE BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 02/04/08 510.165 490.116 489.537
25|FCP MAXULA CROISSANCE DYNAMIQUE [MAXULA BOURSE 15/10/08 128.967, 114.987 114.759
26|FCP MAXULA CROISSANCE EQUILIBREE [MAXULA BOURSE 15/10/08 135.741 120.702 120.235
27|FCP MAXULA CROISSANCE PRUDENCE  [MAXULA BOURSE 15/10/08 130.499 125.152 124.968
28(FCP MAXULA STABILITY MAXULA BOURSE 18/05/09 112.462 107.266 106.997
29|FCP INDICE MAXULA MAXULA BOURSE 23/10/09 109.116 97.383 96.976
30|FCP KOUNOUZ TSI 28/07/08 179.510 169.349 169.015
31|FCP VALEURS AL KAOUTHER TUNISIE VALEURS 06/09/10 96.478 85.933 86.157
32|FCP VALEURS MIXTES TUNISIE VALEURS 09/05/11 118.731 117.071 117.170
33|MCP CEA FUND MENA CAPITAL PARTNERS 30/12/14 169.247 149.657 150.887
34|MCP EQUITY FUND MENA CAPITAL PARTNERS 30/12/14 144.657, 136.873 136.891
35|/FCP SMART EQUILIBRE SMART ASSET MANAGEMENT 18/12/15 103.478 89.600 90.021
36/FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 04/06/07 22.654 19.967 19.943
FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
37|(FCP AXIS CAPITAL PRUDENT BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 05/02/04 2087.476 2076.447 2081.494
38|FCP OPTIMA BNA CAPITAUX 24/10/08 129.316 116.650 119.566
39|FCP CEA MAXULA MAXULA BOURSE 04/05/09 201.273] 172.864 176.562
40|AIRLINES FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 16/03/09 17.721 15.251 15.672
41|FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE UFI 23/01/06 2.784 2.611 2.643
42|FCP MAGHREBIA MODERE UFI 23/01/06 2.466 2.370 2.389
43| UGFS ISLAMIC FUND UGFS-NA 11/12/14 75.837 63.057 64.525
44|FCP MAGHREBIA SELECT ACTIONS UFI 15/09/09 1.164 1.024 1.054
45|FCP HAYETT MODERATION AMEN INVEST 24/03/15 1.226 1.249 1.250
46|FCP HAYETT PLENITUDE AMEN INVEST 24/03/15 1.166 1.107 1.122
47|FCP HAYETT VITALITE AMEN INVEST 24/03/15 1.137 1.041 1.064
48| MAC HORIZON 2022 FCP MAC SA 09/11/15 118.999 102.951 104.542
49|AL AMANAH PRUDENCE FCP CGF 25/02/08 131.708 124.846 126.327
50(FCP MOUASSASSETT AFC 17/04/17 1133.301 1045.197 1065.541
51|FCP PERSONNEL UIB EPARGNE ACTIONS [MAC SA 19/05/17 11.951 10.306 10.662
52|FCP BIAT-CEA PNT TUNISAIR BIAT ASSET MANAGEMENT 06/11/17 10.127 8.851 9.097
SICAV ACTIONS DE CAPITALISATION
53| UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV UBCI BOURSE 10/04/00 | | 93.956 80.429] 80.316
OPCVM DE DISTRIBUTION
P o . . Date | Dernicr dividende VL au - oy
Dénomination Gestionnaire d'ouverture p];:let:; (el:t Montant | 31/12/2019 VL antérieure | Derniére VL
SICAV OBLIGATAIRES

54|SANADETT SICAV AFC 01/11/00 21/04/20 5.271 109.695 106.483 106.496
55|AMEN PREMIERE SICAV AMEN INVEST 10/04/00(  30/05/19 4.302 102.952 104.353 104.364,
56| AMEN TRESOR SICAV AMEN INVEST 10/05/06 23/05/19 5.018 106.235 108.453 108.468
57|ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV ATTIJARI GESTION 01/11/00 18/05/20 5.498 104.788 101.652 101.667
58| TUNISO-EMIRATIE SICAV AUTO GEREE 07/05/07 11/04/19 5.505 106.654 109.447 109.467
59|SICAV AXIS TRESORERIE BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 01/09/03 30/05/19 4.502] 108.650 111.116 111.132




60[PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV BNA CAPITAUX 06/01/97|  30/04/19 5.365 106.238 108.508 108.524
61|SICAV TRESOR BIAT ASSET MANAGEMENT 03/02/97|  24/04/20 5.033 103.341 100.446 100.460
62| MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV CGF 12/11/01|  24/05/19 3.620 103.510 104.769 104.778)
63|CAP OBLIG SICAV COFIB CAPITAL FINANCE 17/12/01|  06/04/20 6.190 107.338 103.829 103.845
64|INTERNATIONALE OBLIGATAIRE SICAV  [UIB FINANCE 07/10/98|  16/04/19 5.496 109.277 112.112 112.131
65|FIDELITY OBLIGATIONS SICAV MAC SA 20/05/02|  28/05/19 4274 105.949 107.573 107.584
66|MAXULA PLACEMENT SICAV MAXULA BOURSE 02/02/10|  30/05/19 3.543 104.849 106.433 106.444
67|SICAV RENDEMENT SBT 02/11/92|  29/03/19 4574 104.910 107.120 107.135
68]UNIVERS OBLIGATIONS SICAV SCIF 16/10/00[  24/05/19 4.425 105.102 106.818] 106.831
69[SICAV BH OBLIGATAIRE BH INVEST 10/11/97|  27/05/19 5.520) 104.538 106.947 106.965
70[MAXULA INVESTISSEMENT SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 05/06/08  30/05/19 3.847 106.500 108.222 108.234
71[SICAV L'EPARGNANT STB MANAGER 20/02/97|  18/05/20 5.930) 104.751 101.254 101.269
72| AL HIFADH SICAV TSI 15/09/08|  29/05/19 4.859 104.017 106.268 106.279
73|SICAV ENTREPRISE TUNISIE VALEURS 01/08/05  31/05/19 3.952) 106.872 108.646 108.658
74|UNION FINANCIERE ALYSSA SICAV UBCI BOURSE 15/11/93]  11/05/20 4.167 103.322 100.791 100.801
FCP OBLIGATAIRES - VL QUOTIDIENNE
75|FCP AXIS AAA BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 10/11/08]  15/05/20 3.789) 105.166 104.092 104.106
76|FCP HELION MONEO HELION CAPITAL 31/12/10]  24/05/19 5.028 105.649 108.244 108.262
77|FCP OBLIGATAIRE CAPITAL PLUS STB FINANCE 20/01/15|  31/05/19 4.461 106.572 108.933 108.949
FCP OBLIGATAIRE - VL HEBDOMADAIRE
78| FCP HELION SEPTIM |[HELION CAPITAL | 07/09/18] | 4 110.621] 114.992] 115.111
SICAV MIXTES
79| ARABIA SICAV AFC 15/08/94|  21/04/20 1.398 62.748 57.412 57.318
80[SICAV BNA BNA CAPITAUX 14/04/00|  30/04/19 1.420 96.337 86.929 86.910
81|SICAV SECURITY COFIB CAPITAL FINANCE 26/07/99|  06/04/20 0.761 18.466 17.689 17.700,
82|SICAV CROISSANCE SBT 27/11/00|  29/03/19 9.117 302.994 289.078] 288.214
83[STRATEGIE ACTIONS SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 01/03/06]  31/05/19]  33.007 2323.978 2045.327 2043.306
84|SICAV L’INVESTISSEUR STB MANAGER 30/03/94|  13/05/20 3.091 74.850 70.106 70.228
85/SICAV AVENIR STB MANAGER 01/02/95|  12/05/20 2.288 57.242 55.614 55.630
86|UNION FINANCIERE HANNIBAL SICAV  [UBCI BOURSE 17/05/99]  11/05/20 0.761 113.302 103.658] 103.573]
FCP MIXTES - VL QUOTIDIENNE
87|FCP IRADETT 50 AFC 04/11/12]  05/05/20 0.323 11.494 10.685 10.705
88|FCP IRADETT CEA AFC 02/01/07|  05/05/20 0.289) 13.700 11.942 11.971
89(ATTIJARI FCP CEA ATTIJARI GESTION 30/06/09|  18/05/20 0.397, 16.225 13.415 13.450
90| ATTIJARI FCP DYNAMIQUE ATTIJARI GESTION 01/11/11]  18/05/20 0.469) 13.957 11.845 11.860
91|BNAC PROGRES FCP BNA CAPITAUX 03/04/07|  30/05/19 4.830 154.051 153.447 153.462
92[FCP OPTIMUM EPARGNE ACTIONS CGF 14/06/11]  31/05/19 0.070) 9.038 7.641 7.660
93|FCP DELTA EPARGNE ACTIONS STB MANAGER 08/09/08|  28/05/19 4764 116.092 105.866 105.834
94|FCP AL IMTIEZ TSI 01/07/11|  04/05/20 0.605 89.378 80.194 80.009
95|/FCP AFEK CEA TSI 01/07/11|  30/05/18 0.599 93.397 82.510 82.150
96| TUNISIAN PRUDENCE FUND UGFS-NA 02/01/12|  28/05/19 3.717 98.086 100.102 100.264
97|UBCI - FCP CEA UBCI BOURSE 22/09/14|  08/04/20 1.830 98.741 82.159 82.147
98|FCP AL HIKMA STB MANAGER 19/01/16]  29/05/19 1.178 92.975 90.307 90.471
99|CGF TUNISIE ACTIONS FCP CGF 06/01/17 - - 9.984 8.546 8.543]
100|FCP BH CEA BH INVEST 18/12/17|  15/04/19 1.356 96.139 86.511 86.710
101|FCP BIAT EPARGNE ACTIONS BIAT ASSET MANAGEMENT __ 15/01/07|  21/04/20 3.510 153.406 132.396 132.289
FCP MIXTES - VL HEBDOMADAIRE
102|FCP AMEN CEA AMEN INVEST 28/03/11|  31/05/19 0.963 105.212 87.437 90.870
103|FCP HELION ACTIONS DEFENSIF HELION CAPITAL 31/12/10]  24/05/19 2.626) 114.873 109.439 110.917
104|FCP HELION ACTIONS PROACTIF HELION CAPITAL 31/12/10]  25/05/18 0.833 120.725 106.944 109.383]
105|MAC CROISSANCE FCP MAC SA 15/11/05|  20/05/19 5.084 191573 165.718| 165.944
106|MAC EQUILIBRE FCP MAC SA 15/11/05]  20/05/19 5.473 179.797 164.727 164.018
107|MAC EPARGNANT FCP MAC SA 15/11/05]  20/05/19 6.417 161.038 153.609 151.918
108|MAC EPARGNE ACTIONS FCP MAC SA 20/07/09 - - 23.160 19.178] 19.382
109|MAC AL HOUDA FCP MAC SA 04/10/10 - - 144.945 115.724 120.005
110|FCP VIVEO NOUVELLES INTRODUITES ~ |TRADERS INVESTMENT MANAGERS 03/03/10|  15/05/19 1.737 138.623] 131.851 132.906
111|TUNISIAN EQUITY FUND * UGFS-NA 30/11/09 28/05/19 80.346 En liquidation En liquidation En liquidation
112(FCP SMART EQUITY 2 SMART ASSET MANAGEMENT 15/06/15 19/05/20 34.146 1037.520 989.565 990.155
113|FCP VALEURS INSTITUTIONNEL TUNISIE VALEURS 14/12/15|  31/05/19| 101.823 5860.990 5114.802 5210.836
114|TUNISIAN FUNDAMENTAL FUND CGF 29/07/16|  31/05/19| 110.305 5281.119 4,760,864 4878.465
115|FCP AMEN SELECTION AMEN INVEST 04/07/17|  29/05/19 1.883 90.737 80.752 82.862
116/FCP VALEURS INSTITUTIONNEL II TUNISIE VALEURS 12/11/18 - - 5065.783 4430.449 4505.261
117|FCP CEA BANQUE DE TUNISIE SBT 11/02/19]  28/04/20 0.143 9.947 9.098] 9.277
118|FCP SECURITE BNA CAPITAUX _ _27/10/08 165.770 162.050] 164.187
FCP ACTIONS - VL QUOTIDIENNE
119|FCP INNOVATION [STB FINANCE | 20/01/15]  31/05/19]  3.829] 120.893 116.711] 116.834
FCP ACTIONS - VL HEBDOMADAIRE
120|FCP BIAT-EQUITY PERFORMANCE [BIAT ASSET MANAGEMENT | 16/05/16] ~ 20/0420] 293.487] 11 311.257) 9448.962] 9675.629

* FCP en Liquidation suite a l'expiration de sa durée de vie
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COMMUNIQUE

Il est porté a la connaissance du public et des intermédiaires en bourse qu'a la suite de sa mise a jour par l'insertion de la société
« Arije EI Médina », les déclassements de la «Société de Conditionnement des Huiles d'Olives -CHO-» et de la société
« CHO Company », I'ouverture au public de la Société d’'Investissement a Capital Variable AMEN ALLIANCE SICAV, la liquidation du
fonds d’amorgage « CAPITALEASE SEED FUND » et le retrait d’agrément des fonds « NETINVEST POTENTIEL », « FCPR
VALITECH | », « ITQAN INVESTMENT FUND », « FCPR BYRSA FUND » et « FCPR GABES SOUTH FUND », la liste des sociétés et
organismes faisant appel public a I'épargne s'établit comme suit :

LISTE INDICATIVE DES SOCIETES & ORGANISMES
FAISANT APPEL PUBLIC A L'EPARGNE *

I.- SOCIETES ADMISES A LA COTE
I-1 Marché Principal

Dénomination sociale Siege social Tél.
1.Adwya SA Route de la Marsa GP 9, Km 14, BP 658 -2070 La Marsa |71 778 555
2. Air Liguide Tunisie 37,rue des entrepreneurs, ZI La Charguia Il -2035 Ariana- |70 164 600
3. Amen Bank IJAvenue Mohamed V -1002 TUNIS- 71 835 500
4. Automobile Réseau Tunisien et Services -ARTES- 39, avenue Kheireddine Pacha -1002 TUNIS- 71841100
5. Arab Tunisian Bank "ATB" 9, rue Hédi Nouira -1001 TUNIS- 71 351 155
Ennour Building, Centre Urbain Nord 1082 Tunis
6. Arab Tunisian Lease "ATL" Mahrajéne 70 135 000
7. Attijari Leasing Rue du Lac d'Annecy - 1053 Les Berges du Lac- 71862122
8. Banque Attijari de Tunisie "Attijari bank" 24, Rue Hédi Karray, Centre Urbain Nord - 1080 Tunis - 70 012 000
Immeuble Assurances Salim lot AFH BC5 Centre Urbain
9. BH ASSUANCE Nord -1003 Tunis 71948 700
10. BH BANK 18, Avenue Mohamed V 1080 Tunis 71126 000
Rue Zohra Faiza-lmmeuble BH Assurance, Centre
11.BH Leasing Urbain Nord -1082 Tunis Mahrajéne- 71189 700
12.Banque de Tunisie "BT" 2, rue de Turquie -1000 TUNIS- 71332188
13. Bangue de Tunisie et des Emirats S.A "BTE" 5 bis, rue Mohamed Badra -1002 TUNIS- 71783 600
14. Bangue Internationale Arabe de Tunisie "BIAT" 70-72, avenue Habib Bourguiba -1000 TUNIS- 71340 733
15. Bangue Nationale Agricole "BNA" Rue Hédi Nouira -1001 TUNIS- 71831 200
16.Best Lease 54, Avenue Charles Nicolles Mutuelle ville -1002 Tunis- 71799011
17.Cellcom 25, rue de I'Artisanat Charguia II-2035 Ariana- 71941 444
31, rue des Usines, Zone Industrielle Kheireddine -2015
18. City Cars La Goulette- 36 406 200
19. Compagnie d'Assurances et de Réassurances "ASTREE" 45, avenue Kheireddine Pacha -1002 TUNIS- 71792211
20. Compagnie Internationale de Leasing "CIL" 16, avenue Jean Jaurés -1000 Tunis- 71 336 655
Immeuble le Déme, rue Lac Léman, Les Berges du Lac -
21. Délice Holding 1053 Tunis- 71964 969
Boulevard de I'environnement Route de Naassen 2013
22.Electrostar Bir El Kassda Ben Arous 71 396 222
23.Essoukna 46, rue Tarak Ibnou Zied Mutuelle ville - 1082 TUNIS - 71843511
24.EURO-CYCLES Zone Industrielle Kalda Kébira -4060 Sousse- 73 342 036
25. Générale Industrielle de Filtration - GIF - Km 35, GP1- 8030 Grombalia - 72 255 844
Rue du Lac Malaren, Immeuble Triki 1053 -Les Berges
26.Hannibal Lease S.A du Lac- 71 139 400
Rue de la Fonte Zone Industrielle Ben Arous BP. N°7
27. L’Accumulateur Tunisien ASSAD 2013 Ben Arous- 71381 688
28. Les Ciments de Bizerte Baie de Sebra BP 53 -7018 Bizerte- 72 510 988
29.Manufacture de Panneaux Bois du Sud -MPBS- Route de Gabes, km 1.5 -3003 Sfax- 74 468 044
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16 Rue des Entrepreneurs — Zone Industrielle

Charguia 2 — 2035 Ariana.

30. One Tech Holding 70 102 400
31. Placements de Tunisie -SICAF- 2, rue de Turqguie -1000 TUNIS- 71332188
32.Poulina Group Holding GP1 Km 12 Ezzahra, Ben Arous 71 454 545
33.Société Atelier du Meuble Intérieurs Z.1 Sidi Daoud La Marsa - 2046 Tunis - 71 854 666
34. Société Chimique "ALKIMIA" 11, rue des Lilas -1082 TUNIS MAHRAJENE- 71792 564
35. Société ENNAKL Automobiles Z.l Charguia Il BP 129 -1080 Tunis 70836 570
36. Société d'Articles Hygiénigues Tunisie -Lilas- 5, rue 8610, Zone Industrielle — La Charguia 1-1080 Tunis- |71 809 222
lAvenue de la Terre Zone Urbain Nord Charguia |
37. Sté de Placement & de Dévelop. Industriel et Touristigue -SPDIT SICAF- 11080 Tunis- 71189 200
38. Société des Industries Chimiques du Fluor "ICF" 4, bis rue Amine Al Abbassi 1002 Tunis Belvédére 71789 733
39. Société des Industries Pharmaceutiques de Tunisie -SIPHAT- Fondouk Choucha 2013 Ben Arous 71 381 222
40. Société de Production Agricole Teboulba -SOPAT SA- lJAvenue du 23 janvier BP 19 -5080 Téboulba- 73 604 149
41. Société de Transport des Hydrocarbures par Pipelines "SOTRAPIL" Boulevard de laTerre, Centre Urbain Nord 1003 Tunis 71766 900
42. Société de Fabrication des Boissons de Tunisie "SFBT" Boulevard de la Terre, Centre urbain nord -1080 Tunis- 71189 200
43. Société Immobiliére et de Participations "SIMPAR" 14, rue Masmouda, Mutuelleville -1082 TUNIS- 71 840 869
Centre Urbain Nord, International City center, Tour des
44. Société Immobiliere Tuniso-Séoudienne "SITS" bureaux, 5™ étage, bureau n°1-1082 Tunis- 70728 728
45. Société Industrielle d'Appareillage et de Matériels Electrigues SIAME- |Zone Industrielle -8030 GROMBALIA- 72 255 065
46. Société Moderne de Céramiques - SOMOCER - Menzel Hayet 5033 Zaramdine Monastir TUNIS 73 410 416
47. Société Magasin Général "SMG" 28, rue Mustapha Kamel Attaturk 1001 71126 800
48. Société Nouvelle Maison de la Ville de Tunis "SNMVT" (Monoprix) 1, rue Larbi Zarrouk BP 740 -2014 MEGRINE- 71 432 599
49. Société Tunisienne d'Assurances et de Réassurances "STAR" Square avenue de Paris -1025 TUNIS- 71 340 866
50. Société Tunisienne de Banque "STB" Rue Hédi Nouira -1001 TUNIS- 71 340 477
51. Société Tunisienne de I'Air "TUNISAIR" Boulevard Mohamed BOUAZIZI -2035 Tunis Carthage- 70 837 000
Centre Urbain Nord Boulevard de la Terre 1003 Tunis El
52. Société Tunisienne de I'Industrie Pneumatique -STIP- Khadra 71230 400
13, rue Ibn Abi Dhiaf, Zone Industrielle de Saint Gobain,
53. société Tunisienne Industrielle du Papier et du Carton - SOTIPAPIER- Megrine Riadh - 2014 Tunis - 71 434 957
Rue des entrepreneurs ZI Charguia Il, BP 640 -
54. Société Tunisienne d'Entreprises de Télécommunications "SOTETEL" 1080 TUNIS- 71713 100
55. Société Tunisienne d'Equipement "STEQ" 8, rue 8601, Z.1 la Charguia | BP N° 746 -1080 Tunis- 71115 500
56. Société Tunisienne des Marchés de Gros "SOTUMAG" Route de Nadssen, Bir Kassaa -BEN AROUS- 71 384 200
57. Société Tunisienne de Réassurance "Tunis Re" 12 Avenue du Japon- Montplaisir BP 29 - Tunis 1073- 71904911
Nelle Z.1 1111 Djebel El Oust K 21 Route de Zaghouan
58. Société Tunisienne de Verreries "SOTUVER" BP n° 48 72 640 650
59.Telnet Holding Immeuble Ennour —Centre Urbain Nord -1082 Tunis- 71706 922
60. Tunisie Leasing et Factoring Centre Urbain Nord Avenue Hédi Karray - 1082 TUNIS - 70 132 000
61. Tunisie Profilés Aluminium " TPR" Rue des Usines, ZI Sidi Rézig, Mégrine -2033 Tunis- 71433 299
Immeuble Integra Centre Urbain Nord -1082 Tunis
62. Tunisie Valeurs Mahrajéne- 71189 600
Immeuble Integra Centre Urbain Nord -1082 Tunis
63. TUNINVEST SICAR Mahrajene- 71 189 800
64. Universal Auto Distributors Holding -UADH- 62, avenue de Carthage -1000 Tunis- 71 354 366
65. Union Bancaire pour le Commerce & I'Industrie "UBCI" 139, avenue de la Liberté -1002 TUNIS- 71 842 000
66. Unité de Fabrication de Médicaments —UNIMED- Zone Industrielle de Kalaa Kébira -4060 Sousse- 73 342 669
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67. Union Internationale de Banques "UIB" 65, avenue Habib Bourguiba -1000 TUNIS- 71120 392
68. Wifack International Bank SA- WIB Bank- IAvenue Habib Bourguiba —Médenine 4100 BP 356 75 643 000
I-2 Marché Alternatif
Dénomination sociale Siége social Tél.

1.Adv e-Technologies- AeTECH 29, Rue des Entrepreneurs — Charguia Il -2035 Tunis- 71 940 094
Rue 8002, Espace Tunis Bloc H, 3% étage
Montplaisir

2.Carthage Cement -1073 Tunis- 71 964 593
Immeuble Amir El Bouhaira, Appt.N°1, rue du Lac

3.CEREALIS S.A [Turkana, Les Berges du Lac -1053 Tunis - 71961 996
IAvenue Habib Bourguiba immeuble CTAMA -9000

4.HexaByte Béja- 78 456 666

5.Les Ateliers Mécanigues du Sahel "AMS" Rue Ibn Khaldoun BP. 63 - 4018 SOUSSE- 73231111
Impasse Rue des Entrepreneurs, Z.I Charguia 2,

6.Maghreb International Publicité « MIP » BP 2035, Tunis. 31327 317

7. OFFICEPLAST Z.1 2, Medjez El Bab B.P. 156 -9070 Tunis 78 564 155
Route de Gremda Km 10.5-BP 68 Markez Sahnoun

8. SANIMED -3012 Sfax - 74 658 777

9.SERVICOM 65, rue 8610 Z.l Charguia | -Tunis- 70 730 250

10.Société LAND'OR Bir Jedid, 2054 Khelidia -Ben Arous- 71 366 666

11.Société Tawasol Group Holding « TAWASOL » 20, rue des entrepreneurs Charguia Il -2035 Tunis- 71 940 389

12.Société Tunisienne d’Email —-SOTEMAIL- Route de Sfax Menzel el Hayet -5033 Monastir- 73 410 416

13.Société NEW BODY LINE IAvenue Ali Balhaouane -5199 Mahdia —

73 680 435
Il.- SOCIETES ET ORGANISMES NON ADMIS A LA COTE
Dénomination sociale Siege social Tél.

1. Al Baraka Bank Tunisia (EX BEST-Bank) 90, avenue Hédi Chaker -1002 TUNIS- 71790 000
lAvenue de la Bourse, les Berges du Lac- 1053

2.Alubaf International Bank —AIB - [Tunis- 70 015 600

3. AL KHOUTAF ONDULE Route de Tunis Km 13 —Sidi Salah 3091 SFAX 74 273 069
IABC Building, rue du Lac d’Annecy -1053 Les

4. Arab Banking Corporation -Tunisie- "ABC-Tunisie" Berges du Lac- 71861 861

5. Arab International Lease "AlL" 11, rue Hédi Nouira, 8¢me étage -1001 TUNIS- 71 349 100
3, Rue El Ksar, Imp1, 3% étage, BP 95, - 3079

6. Arije EI Médina Sfax -
Immeuble Assurance BIAT - Les Jardins du Lac-

7. Assurances BIAT Lac Il 30 300 100

8. Assurances Maghrébia Vie 24, rue du royaume d’Arabie Saoudite 1002 Tunis 71155 700

9. Assurances Multirisques Ittihad S.A -AMI Assurances - Cité Les Pins, Les Berges du Lac Il -Tunis- 70 026 000
Ministere du domaine de I'Etat et des Affaires

10.Banque de Coopération du Maghreb Arabe "BCMA" fonciéres, 19, avenue de paris -1000 Tunis -

11.Banque de Financement des Petites et Moyennes Entreprises (34, rue Hédi Karray, Centre Urbain Nord -1004 El

- BFPME- Menzah IV- 70 102 200
Rue Aboubakr Echahid — Cité Ennacim Montplaisir

12. Banque Franco-Tunisienne "BFT" 1002 TUNIS- 71903 505

13. Bangue Tunisienne de Solidarité "BTS" 56, avenue Mohamed V -1002 TUNIS- 71844 040

14. Bangue Tuniso-Koweitienne 10bis, avenue Mohamed V, B.P.49 -1001 TUNIS- 71 340 000
25, avenue Kheireddine Pacha, B.P. 102 -1002

15. Bangue Tuniso-Lybienne « BTL » [TUNIS- 71781 500

16. Bangue Zitouna 2, Boulevard Qualité de la Vie -2015 Kram- 71164 000
Immeuble Carte, Lot BC4- Centre Urbain Nord,

17. Cie d'Assurances et de Réas. Tuniso-Européenne "CARTE" 1082 Tunis 71184 000
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Immeuble Carte, Entrée B- Lot BC4-Centre Urbain

18 . Cie d'Assurances et de Réas. Tuniso-Européenne "CARTE VIE " Nord, 1082 Tunis 71184 160

19. Caisse Tunisienne d'Assurance Mutuelle Agricole "CTAMA" 6, avenue Habib Thameur -1069 TUNIS- 71340916
Immeuble COMAR, avenue Habib Bourguiba

20 . Compagnie d'Assurances Vie et de Capitalisation "HAYETT" 1001 TUNIS- 71 333 400

21.Compagnie Nouvelle d’Assurance "Attijari Assurance" JAngle rue Winnipeg et Annecy, les Berges du lac 71 141 420

22. Cie Méditerranéenne d'Assurances et de Réassurances "COMAR" 26, avenue Habib Bourguiba -1001 TUNIS- 71 340 899

23. Compagnie Tunisienne pour I'Assurance du Commerce Extérieur

"COTUNACE" Rue Borjine (ex 8006), Montplaisir -1073 TUNIS 719086 00

24.Comptoir National du Plastique Route de Tunis, km 6,5 AKOUDA 73 343 200
Route de Gabés Km 1,5, Cité des Martyrs -3003

25. Comptoir National Tunisien "CNT" SFAX- 74 467 500

26. Citi Bank 55, avenue Jugurtha -1002 TUNIS- 71 782 056

27. Evolution Economique Route de Monastir -4018 SOUSSE- 73 227 233

28. ELBENE INDUSTRIE SA Centrale Laitiere de Sidi Bou Ali -4040 SOUSSE- 36 409 221

29. Groupe des Assurances de Tunisie "GAT" 92-94, avenue Hédi Chaker -1002 TUNIS- 31 350 000
9, rue Ibn Hamdiss Esskelli, El Menzah | - 1004

30. International Tourism Investment "ITI SICAF" [Tunis - 71235 701

31. La Tunisienne des Assurances Takaful « At-Takéafoulia » 15, rue de Jérusalem 1002-Tunis Belvédere 31 331 800
lAvenue Ouled Haffouz, Complexe EI Mechtel,

32. Loan and Investment Co [Tunis 71 790 255

33. Meublatex Route de Tunis -4011 HAMMAM SOUSSE- 73308 777
IAvenue Kheireddine Pacha Taksim Ennasim -1002

34. North Africa International Bank -NAIB - [Tunis 71 950 800
IAvenue Farhat Hached, BP 383 Houmt Souk

35. Palm Beach Palace Jerba 4128 DJERBA- 75 653 621

36. Plaza SICAF Rue 8610 - Z.I. -2035 CHARGUIA- 71797 433

37.Safety Distribution Résidence El Fel, Rue Hédi Nouira Aiana 71810750

38. Société ALMAJED SANTE IJAvenue Habib Bourguiba - 9100 Sidi Bouzid -
Centre d'animation et de Loisir Aljazira- Plage Sidi

39. Société Al Jazira de Transport & de Tourisme Mahrez Djerba- 75 657 300
Cité Jugurtha Bloc A, App n°4, 2°™ étage Sidi

40. Société Agro Technologies « AGROTECH » Daoud La Marsa

41. Société Africaine Distribution Autocar -ADA- Route El Fejja km2 El Mornaguia —1153 Manouba- 71550711
Zone Touristique, Jinen ElI Ouest Dkhila -5000

42. Société Carthage Médical - Centre International Carthage Médical- Monastir- 73 524 000

43.Société Commerciale Import-Export du Gouvernorat de Nabeul

« El Karama » 63, Avenue Bir Challouf -8000 Nabeul- 72 285 330
IAngle 64, rue de Palestine-22, rue du Royaume

44. Société d'Assurances et de Réassurances "MAGHREBIA" d'Arabie Saoudite -1002 TUNIS- 71788 800

45. Société d'Engrais et de Produits Chimiques de Mégrine " SEPCM " 20, Avenue Taib Mhiri 2014 Mégrine Riadh 71433 318

46. Société de Commercialisation des Textiles « SOCOTEX » 5, bis Rue Charles de Gaulle -1000 Tunis- 71237 186
Siege de I'Office de Développement du Centre
Ouest Rue Suffeitula, Ezzouhour -1200

A7. Société de Développement Economique de Kasserine "SODEK" KASSERINE- 77 478 680

48. Société de Développement & d'Exploitation de la Zone Franche de

Zarzis Port de Zarzis -B.P 40 -4137 ZARZIS- 75 682 856

49. Société de Développement et d'Investissement du Sud "SODIS-SICAR" |Immeuble Ettanmia -4119 MEDENINE- 75 642 628

50.Société de Développement & d'Investissement du Nord-Ouest |Avenue Taib M'hiri —Batiment Société de la Foire

" SODINO SICAR" de Siliana - 6100 SILIANA- 78 873 085

51. Société de Fabrication de Matériel Médical « SOFAMM » Zone Industrielle El Mahres -3060 SFAX- 74291 486

52.Société de Mise en Valeur des lles de Kerkennah "SOMVIK Zone Touristique Sidi Frej -3070 Kerkennah- 74 486 858
5, avenue Tahar Ben Ammar EL Manar -2092

53. Société de Promotion Immobiliere & Commerciale " SPRIC " [Tunis- 71884 120
Route Menzel Chaker Km 3 Immeuble Salem

54. Société de services des Huileries 1%¢étage app n°13-3013 Sfax-. 74 624 424

55. Société des Aghlabites de Boissons et Confiseries " SOBOCO " Rue de Métal Z. I. Ariana BP 303 -1080 TUNIS- 70 837 332
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56. Société des Produits Pharmaceutique « SO.PRO.PHA » IAvenue Majida Bouleila —Sfax El Jadida- 74 401 510
57.Société de Tourisme Amel " Hoétel Panorama” Boulevard Taib M'hiri 4000 Sousse 73 228 156
58.Société de Transport du Sahel lJAvenue Léopold Senghor -4001 Sousse- 73 221 910
59.Société Touristigue TOUR KHALAF Route Touristigue -4051 Sousse- 73241844
Rue Habib Maazoun, Im. Taparura n° 46-49
60. Société HELA d'Electro-ménagers & de Confort -BATAM- 3000 SFAX- 73221910
61.Société Gabesienne d'Emballage "SOGEMBAL" GP 1, km 14, Aouinet -GABES- 75 238 353
62. Société Groupe GMT « GMT » IAvenue de la liberté Zaghouan -1100 Tunis- 72 675998
63.Société Immobiliere & Touristiqgue de Nabeul "SITNA" Hotel Nabeul Beach, BP 194 -8000 NABEUL- 72286111
64.Société Hoteliere & Touristique "le Marabout" Boulevard 7 Novembre -Sousse- 73 226 245
65.S0ciété Hoteliere & Touristique Syphax 11, rue lbn Rachig -1002 Tunis Bélvédere- 71798211
Hotel KURIAT Palace Zone Touristique 5000
66.Société Hoteliere KURIAT Palace Skanés Monastir 73521 200
67.Société Hoteliere Touristique & Balnéaire MARHABA Route touristique -4000 SOUSSE - 73242170
68.Société Industrielle de I'Enveloppe et de Cartonnage "EL KHOUTAF" Route de Gabés Km 1.5-3003 BP.E Safax 74 468 190
69.Société Industrielle de Textile "SITEX" IAvenue Habib Bourguiba -KSAR HELLAL- 73 455 267
70.Société Industrielle d'Ouvrage en Caoutchouc "SIOC" Route de Gabés, Km 3,5, BP 362 -3018 SFAX- 74 677 072
71.Société Industrielle Oléicole Sfaxienne "SIOS ZITEX" Route de Gabés, Km 2 -3003 SFAX- 74 468 326
72.Société Marja de Développement de I'Elevage "SMADEA" Marja |, BP 117 -8170 BOU SALEM- 78 638 499
73. Société Nationale d’Exploitation et de Distribution des Eaux |Avenue Slimane Ben Slimane ElI Manar Il- Tunis
International « SONEDE International » 2092- 71 887 000
74.Société Plasticum Tunisie Z.1 Innopark 8 & 9 El Agba -2087 Tunis- 71 646 360
75.Société Régionale de Transport du Gouvernorat de Nabeul
"SRTGN" IAvenue Habib Thameur -8 000 NABEUL- 72 285 443
76.Société Régionale d'Importation et d’Exportation « SORIMEX » IAvenue des Martyrs -3000 SFAX- 74 298 838
77.Société  Régionale  Immobiliere &  Touristique de  Sfax |Rue Habib Maazoun, Imm. El Manar, Entrée D,
"SORITS " 2éme entresol -3000 SFAX- 74 223 483
Résidence du Parc, les Jardins de Carthage, 2046
78.Société STEG International Services Les Berges du Lac. Tunis 70 247 800
79.Société Touristique et Balnéaire "Hbtel Houria" Port El Kantaoui 4011 Hammam Sousse 73 348 250
80.Société Touristigue du Cap Bon "STCB" Hotel Riadh, avenue Mongi Slim -8000 NABEUL- 72 285 346
81.Société Touristigue SANGHO Zarzis 11, rue Ibn Rachiqg -1002 Tunis Bélvédere- 71798 211
IAvenue Tahar Haddad les Berges du Lac -1053
82.Société Tunisienne d'Assurances "LLOYD Tunisien" [TUNIS- 71962 777
83.Société Tunisienne d’Assurance Takaful —El Amana Takaful- 13, rue Borjine, Montplaisir -1073 70 015151
84.GAT Vie 92-94, avenue Hédi Chaker -1002 TUNIS- 71 843 900
Escalie A Bureau n°215, 2éme étage Ariana
85.Société Tunisienne de I'Industrie Laitiere "STIL"- En Liquidation - Center -2080 ARIANA- 71231172
86.Société Tunisienne d'Habillement Populaire 8, rue El Moez El Menzah -1004 TUNIS- 71 755 543
87.Société Tunisienne d'Industrie Automobile "STIA" Rue Taha Houcine Khezama Est -4000 Sousse-
88.Société Tunisienne des Arts Graphiques "STAG" 19, rue de I'Usine Z.l Aéroport -2080 ARIANA- 71940191
Route de Tunis Km 3, 7050 Menzel Bourguiba, BP
89. Société Tunisienne de Siderurgie « EL FOULADH » 23-24 7050 Menzel Bourguiba 72 473 222
90.Société Tunisienne du Sucre "STS" Avenue Tahar Haddad -9018 BEJA- 78 454 768
91.Société UNION DE FACTORING Building Ennour - Centre Urbain Nord- 1004 TUNIS 71 246 200

92.SYPHAX airlines

IAéroport International de Sfax BP Thyna BP 1119 -
3018 Sfax-

74 682 400
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IAngle Avenue Mohamed V et rue 8006, Montplaisir

93.Tunisian Foreign Bank —TFB- 1002 Tunis- 71950 100

94.Tunisian Saudi Bank -TSB- 32, rue Hédi Karray - 1082 TUNIS - 70 243 000

95. Tunis International Bank —TIB- 18, Avenue des Etats Unis, Tunis 71782411
Rue Cité des Siences Centre Urbain Nord - B.P.

96. QATAR NATIONAL BANK —TUNISIA- 320 -1080 TUNIS- 36 005 000
Route Gremda Km 0,5 Immeuble Phinicia Bloc

97. Tyna Travaux « G » 1°" étage étage, App N°3 -3027 Sfax- 74 403 609
Rue du Travail, immeuble Tej EI Molk, Bloc B,

98. Zitouna Takaful 1°" étage, ZI Khair-Eddine —Le Kram- 71971 370

IIl. ORGANISMES FAISANT APPEL PUBLIC A L'EPARGNE

LISTE DES SICAV ET FCP

OPCVM Catégorie Type Gestionnaire Adresse du gestionnaire
1| AIRLINES FCP VALEURS CEA MIXTE (CEA) | CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord- 1082 Tunis Mahrajene
17, rue de l'ile de Malte-Immeuble
2 | AL AMANAH PRUDENCE FCP MIXTE CAPITALISATION COMPAGNIE GESTION Lira-Les jardins du Lac -Lac Il
ET FINANCE -CGF- -
1053 Tunis
Résidence Ines - Boulevard de la
3 | AL HIFADH SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION L.A TUNISO-SEOUDIENNE Terre - Centre Urbain Nord —
D'INVESTISSEMENT-TSI- - -
1080 Tunis Mahrajene
Avenue Mohamed V-Immeuble
4 | AMEN ALLIANCE SICAV MIXTE CAPITALISATION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
N Avenue Mohamed V-Immeuble
5| AMEN PREMIERE SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble
6 | AMEN TRESOR SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac
7 | ARABIA SICAV MIXTE DISTRIBUTION CONSULTANTS -AFC- II- Les Berges du Lac -1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs
8 | ATTIJARI FCP CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION | ATTIJARI GESTION de Mazurie- Les Berges du Lac
1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs
9 | ATTIJARI FCP DYNAMIQUE MIXTE DISTRIBUTION | ATTIJARI GESTION de Mazurie- Les Berges du Lac
1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs
10 | ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | ATTIJARI GESTION de Mazurie- Les Berges du Lac
1053 Tunis
Complexe Le Banquier- Avenue
11 | FCP BNA CAPITALISATION OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | BNA CAPITAUX -BNAC- Tahar Hadded- Les Berges du Lac
-1053 Tunis
. Complexe Le Banquier- Avenue
12 | BNAC PROGRES FCP MIXTE DISTRIBUTION | BNA CAPITAUX -BNAC- Tahar Hadded- Les Berges du Lac
-1053 Tunis
25, rue du Docteur Calmette-
COFIB CAPITAL : . -
13 | CAP OBLIG SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION FINANCES -CCE- 1082 Tunis Mahrajene
17, rue de l'ile de Malte-Immeuble
14 | CGF PREMIUM OBLIGATAIRE FCP | OBLIGATAIRE | CAPITALISATION COMPAGNIE GESTION Lira-Les jardins du Lac -Lac Il
ET FINANCE -CGF- :
1053 Tunis
17, rue de l'ile de Malte-Immeuble
15 | CGF TUNISIE ACTIONS FCP MIXTE (CEA) DISTRIBUTION COMPAGNIE GESTION Lira-Les jardins du Lac -Lac Il
ET FINANCE -CGF- -
1053 Tunis
Résidence Ines - Boulevard de la
16 | FCP AFEK CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION L'.o‘ TUNISO-SEQUDIENNE Terre - Centre Urbain Nord —
D'INVESTISSEMENT-TSI- - -
1080 Tunis Mahrajéne
Immeuble STB, 34 rue Hédi
17 | FCP AL HIKMA MIXTE DISTRIBUTION | STB MANAGER Karray- Cité des Sciences-1004
El Menzah IV
Résidence Ines - Boulevard de la
18 | FCP AL IMTIEZ MIXTE DISTRIBUTION L.A TUNISO-SEOUDIENNE Terre - Centre Urbain Nord —
D'INVESTISSEMENT-TSI- - -
1080 Tunis Mahrajéne
Avenue Mohamed V-Immeuble
19 | FCP AMEN CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
20 | FCP AMEN SELECTION MIXTE DISTRIBUTION | AMEN INVEST Avenue Mohamed V-Immeuble
AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
BMCE CAPITAL ASSET 67, Avenue Mohamed V -
21 | FCP AXIS AAA OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION MANAGEMENT 1002 Tunis
BMCE CAPITAL ASSET 67, Avenue Mohamed V -
22 | FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE MIXTE CAPITALISATION | MANAGEMENT 1002 Tunis
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23

FCP AXIS CAPITAL PRUDENT

MIXTE

CAPITALISATION

BMCE CAPITAL ASSET

67, Avenue Mohamed V -

MANAGEMENT 1002 Tunis
BMCE CAPITAL ASSET 67, Avenue Mohamed V -
24 | FCP AXIS PLACEMENT EQUILIBRE MIXTE CAPITALISATION | MANAGEMENT 1002 Tunis
Rue Mohamed Sghaier Ouled
Ahmed -Immeuble Assurances
25 | FCP BH CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION | BH INVEST SALIM- 3éme étage- Centre
Urbain Nord -1003 Tunis
BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc
26 | FCP BIAT- CEA PNT TUNISAIR MIXTE (CEA) | CAPITALISATION A-Rue du Dinar-Les jardins du Lac
MANAGEMENT ;
11-1053 Tunis
] BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc
27 | FCP BIAT EPARGNE ACTIONS MIXTE (CEA) DISTRIBUTION A-Rue du Dinar-Les jardins du Lac
MANAGEMENT ;
11-1053 Tunis
BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc
28 | FCP BIAT-EQUITY PERFORMANCE ACTIONS DISTRIBUTION A-Rue du Dinar-Les jardins du Lac
MANAGEMENT ;
11-1053 Tunis
SOCIETE DE BOURSE DE | Place du 14 janvier 2011-
29 | FCP CEA BANQUE DE TUNISIE MIXTE (CEA) DISTRIBUTION TUNISIE -SBT- 1001 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre
30 | FCP CEA MAXULA MIXTE (CEA) | CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Nawrez -Bloc B- bureau 1.2-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Immeuble STB, 34 rue Hédi
31 | FCP DELTA EPARGNE ACTIONS MIXTE (CEA) DISTRIBUTION | STB MANAGER Karray- Cité des Sciences-1004
El Menzah IV
32 | FCP HAYETT MODERATION MIXTE CAPITALISATION | AMEN INVEST Avenue Mohamed V-Immeuble
AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble
33 | FCP HAYETT PLENITUDE MIXTE CAPITALISATION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble
34 | FCP HAYETT VITALITE MIXTE CAPITALISATION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
35 | FCP HELION ACTIONS DEFENSIF MIXTE DISTRIBUTION | HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
36 | FCP HELION ACTIONS PROACTIF MIXTE DISTRIBUTION | HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
37 | FCP HELION MONEO OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
38 | FCP HELION SEPTIM OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre
39 | FCP INDICE MAXULA MIXTE CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Nawrez -Bloc B- bureau 1.2-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
40 | FCP INNOVATION ACTIONS | DISTRIBUTION |STB FINANCE 34, rue Hedi Karray- El Menzah
IV-1080 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac
41| FCPIRADETT 50 MIXTE DISTRIBUTION CONSULTANTS -AFC- II- Les Berges du Lac -1053 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac
42 | FCP IRADETT CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION CONSULTANTS -AFC- II- Les Berges du Lac -1053 Tunis
Résidence Ines - Boulevard de la
43 | FCP KOUNOUZ MIXTE CAPITALISATION L’,A‘ TUNISO-SEOUDIENNE Terre - Centre Urbain Nord —
D'INVESTISSEMENT-TSI- - 2
1080 Tunis Mahrajene
Boulevard Mohamed Bouazizi -
44 | FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE MIXTE CAPITALISATION | UNION FINANCIERE -UFI- | Immeuble Maghrebia- Tour A-
BP 66- 1080 Tunis cedex
Boulevard Mohamed Bouazizi -
45 | FCP MAGHREBIA MODERE MIXTE CAPITALISATION | UNION FINANCIERE -UFI- | Immeuble Maghrebia- Tour A-
BP 66- 1080 Tunis cedex
Boulevard Mohamed Bouazizi -
46 | FCP MAGHREBIA PRUDENCE OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | UNION FINANCIERE -UFI- | Immeuble Maghrebia- Tour A-
BP 66- 1080 Tunis cedex
Boulevard Mohamed Bouazizi -
a7 FCP MAGHREBIA SELECT MIXTE CAPITALISATION | UNION FINANCIERE -UFI- | Immeuble Maghrebia- Tour A-
ACTIONS -
BP 66- 1080 Tunis cedex
Rue du Lac Léman- Centre
48 FCP MAXULA CROISSANCE MIXTE CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Nawrez -Bloc B- bureau 1.2-
DYNAMIQUE .
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre
49 FCP MAXULA CROISSANCE MIXTE CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Nawrez -Bloc B- bureau 1.2-
EQUILIBREE .
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre
50 FCP MAXULA CROISSANCE MIXTE CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Nawrez -Bloc B- bureau 1.2-
PRUDENCE .
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre
51 | FCP MAXULA STABILITY MIXTE CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Nawrez -Bloc B- bureau 1.2-

Les Berges du Lac- 1053 Tunis
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ARAB FINANCIAL

Carré de I'Or -Les jardins du Lac

52 | FCP MOUASSASSETT MIXTE CAPITALISATION CONSULTANTS -AFC- II- Les Berges du Lac -1053 Tunis
53 | FCP OBLIGATAIRE CAPITAL PLUS | OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | STB FINANCE ﬁ,“_’lgjgoHTeudr:isa"ay' El Menzah
Complexe Le Banquier- Avenue
54 | FCP OPTIMA MIXTE CAPITALISATION | BNA CAPITAUX -BNAC- Tahar Hadded- Les Berges du Lac
-1053 Tunis
17, rue de l'ile de Malte-Immeuble
FCP OPTIMUM EPARGNE COMPAGNIE GESTION 2l -
55 ACTIONS MIXTE (CEA) DISTRIBUTION ET FINANCE -CGF- Lira-Les jgrdms du Lac -Lac Il
1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme
56 FCP PERSONNEL UIB EPARGNE MIXTE (CEA) | CAPITALISATION | MAC SA étage, rue du Lac Constance-
ACTIONS .
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac
57 | FCP SALAMETT CAP OBLIGATAIRE | CAPITALISATION CONSULTANTS -AFC- Il- Les Berges du Lac -1053 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac
58 | FCP SALAMETT PLUS OBLIGATAIRE | CAPITALISATION CONSULTANTS -AFC- Il- Les Berges du Lac -1053 Tunis
Complexe Le Banquier- Avenue
59 | FCP SECURITE MIXTE CAPITALISATION | BNA CAPITAUX -BNAC- Tahar Hadded- Les Berges du Lac
-1053 Tunis
SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar- 1002 Tunis
60 | FCP SMART EQUILIBRE MIXTE CAPITALISATION MANAGEMENT Belvédare
SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar- 1002 Tunis
61 | FCP SMART EQUITY 2 MIXTE DISTRIBUTION MANAGEMENT Belvédare
62 | FCP VALEURS AL KAOUTHER MIXTE CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajene
63 | FCP VALEURS CEA MIXTE (CEA) | CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajéene
64 | FCP VALEURS INSTITUTIONNEL MIXTE DISTRIBUTION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajéene
65 | FCP VALEURS INSTITUTIONNEL Il MIXTE DISTRIBUTION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajéne
66 | FCP VALEURS MIXTES MIXTE CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajene
Rue du Lac Léman, Immeuble
FCP VIVEO NOUVELLES TRADERS INVESTMENT Nawrez, Bloc C, Appartement
67 INTRODUITES MIXTE DISTRIBUTION MANAGERS C21, Les Berges du Lac-
1053 Tunis
Résidence Ines - Boulevard de la
FCP WAFA OBLIGATAIRE LA TUNISO-SEOUDIENNE .
68 CAPITALISATION OBLIGATAIRE | CAPITALISATION D'INVESTISSEMENT-TSI- Terre - C(—;-ntre Urb_qnn Nord —
1080 Tunis Mahrajéne
Green Center- Bloc C 2eme
69 | FIDELITY OBLIGATIONS SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION MAC SA étage, rue du Lac Constance-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme
70 | FIDELITY SICAV PLUS OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | MAC SA étage, rue du Lac Constance-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
:T\Il'\\llég'(lglESSEgMENT IN Rue du Lac Loch Ness (Angle de
71 | FINACORP OBLIGATAIRE SICAV OBLIGATAIRE | CAPITALISATION NORTH AERICA - la rue du Lac Windermere) -
FINACORP- Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Rue du Lac Turkana- Immeuble
72 INTERNATIONALE OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | UIB FINANCE les Reflets du Lac - Les Berges du
SICAV .
Lac- 1053 Tunis
COMPAGNIE GENERALE | 10, Rue Pierre de Coubertin -
73 | LA GENERALE OBLIG-SICAV OBLIGATAIRE | CAPITALISATION D'INVESTISSEMENT -CGI- | 1001 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme
74 | MAC AL HOUDA FCP MIXTE DISTRIBUTION | MAC SA étage, rue du Lac Constance-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme
75 | MAC CROISSANCE FCP MIXTE DISTRIBUTION | MAC SA étage, rue du Lac Constance-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
i Green Center- Bloc C 2éme
76 | MAC EPARGNANT FCP MIXTE DISTRIBUTION MAC SA étage, rue du Lac Constance-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2eéme
77 | MAC EPARGNE ACTIONS FCP MIXTE (CEA) DISTRIBUTION | MAC SA étage, rue du Lac Constance-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme
78 | MAC EQUILIBRE FCP MIXTE DISTRIBUTION | MAC SA étage, rue du Lac Constance-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2eéme
79 | MAC HORIZON 2022 FCP MIXTE CAPITALISATION | MAC SA étage, rue du Lac Constance-

Les Berges du Lac- 1053 Tunis
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SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar-
80 | MAXULA INVESTISSEMENT SICAV | OBLIGATAIRE DISTRIBUTION MANAGEMENT 1002 Tunis Belvédére
Rue du Lac Léman- Centre
81 | MAXULA PLACEMENT SICAV OBLIGATAIRE DISTRIBUTION MAXULA BOURSE Nawrez -Bloc B- bureau 1.2-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
82 | MCP CEA FUND MIXTE (CEA) | CAPITALISATION | MENA CAPITAL Le Grand Boulevard du Lac-

PARTNERS-MCP-

Les Berges du Lac- 1053 Tunis

MENA CAPITAL

Le Grand Boulevard du Lac-

83 | MCP EQUITY FUND MIXTE CAPITALISATION PARTNERS-MCP- Les Berges du Lac- 1053 Tunis
MENA CAPITAL Le Grand Boulevard du Lac-
84 | MCP SAFE FUND OBLIGATAIRE | CAPITALISATION PARTNERS-MCP- Les Berges du Lac- 1053 Tunis
17, rue de l'ile de Malte-Immeuble
85 | MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV OBLIGATAIRE DISTRIBUTION COMPAGNIE GESTION Lira-Les jardins du Lac -Lac Il
ET FINANCE -CGF- ;
1053 Tunis
Complexe Le Banquier- Avenue
86 | PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV | OBLIGATAIRE DISTRIBUTION BNA CAPITAUX -BNAC- Tahar Hadded- Les Berges du
Lac -1053 Tunis
Rue Mohamed Sghaier Ouled
87 | POSTE OBLIGATAIRE SICAV TANIT | OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | BH INVEST Ahmed -Immeuble Assurances
SALIM- 3éme étage- Centre
Urbain Nord -1003 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac
88 | SANADETT SICAV OBLIGATAIRE DISTRIBUTION CONSULTANTS -AFC- Il- Les Berges du Lac -1053 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble
89 | SICAV AMEN OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
Immeuble STB, 34 rue Hédi
90 | SICAV AVENIR MIXTE DISTRIBUTION STB MANAGER Karray- Cité des Sciences-1004
El Menzah IV
. BMCE CAPITAL ASSET 67, Avenue Mohamed V -1002
91 | SICAV AXIS TRESORERIE OBLIGATAIRE DISTRIBUTION MANAGEMENT Tunis
Rue Mohamed Sghaier Ouled
92 | SICAV BH OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | BH INVEST Ahmed -Immeuble Assurances
SALIM- 3eme étage- Centre
Urbain Nord -1003 Tunis
Rue Mohamed Sghaier Ouled
93 | SICAV BH CAPITALISATION OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | BH INVEST Ahmed -Immeuble Assurances
SALIM- 3éme étage- Centre
Urbain Nord -1003 Tunis
Complexe Le Banquier- Avenue
94 | SICAV BNA MIXTE DISTRIBUTION BNA CAPITAUX -BNAC- Tahar Hadded- Les Berges du Lac
-1053 Tunis
SOCIETE DE BOURSE DE | Place du 14 janvier 2011- 1001
95 | SICAV CROISSANCE MIXTE DISTRIBUTION TUNISIE -SBT- Tunis
96 | SICAV ENTREPRISE OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajene
Immeuble STB, 34 rue Hédi
97 | SICAV L'EPARGNANT OBLIGATAIRE DISTRIBUTION STB MANAGER Karray- Cité des Sciences-1004
El Menzah IV
] Immeuble STB, 34 rue Hédi
98 | SICAV L'EPARGNE OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | STB MANAGER Karray- Cité des Sciences-1004
El Menzah IV
Immeuble STB, 34 rue Hédi
99 | SICAV L'INVESTISSEUR MIXTE DISTRIBUTION STB MANAGER Karray- Cité des Sciences-1004
El Menzah IV
BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc
100 | SICAV OPPORTUNITY MIXTE CAPITALISATION A-Rue du Dinar-Les jardins du Lac
MANAGEMENT .
11-1053 Tunis
BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc
101 | SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE | OBLIGATAIRE | CAPITALISATION A-Rue du Dinar-Les jardins du Lac
MANAGEMENT .
11-1053 Tunis
102 | SICAV PLUS MIXTE CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajene
BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc
103 | SICAV PROSPERITY MIXTE CAPITALISATION A-Rue du Dinar-Les jardins du Lac
MANAGEMENT .
11-1053 Tunis
SOCIETE DE BOURSE DE | Place du 14 janvier 2011-
104 | SICAV RENDEMENT OBLIGATAIRE DISTRIBUTION TUNISIE -SBT- 1001 Tunis
25, rue du Docteur Calmette-
COFIB CAPITAL : . AN
105 | SICAV SECURITY MIXTE DISTRIBUTION EINANCES -CCE- 1082 Tunis Mahrajéne
BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc
106 | SICAV TRESOR OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION A-Rue du Dinar-Les jardins du Lac
MANAGEMENT .
11-1053 Tunis
- SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar-
107 | STRATEGIE ACTIONS SICAV MIXTE DISTRIBUTION ) pha Star
MANAGEMENT 1002 Tunis Belvédére
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UNITED GULF FINANCIAL | Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj
108 | TUNISIAN EQUITY FUND (1) MIXTE DISTRIBUTION | SERVICES — NORTH 2éme étage- Les Berges du Lac-
AFRICA- UGFS NA 1053 Tunis
17, rue de l'ile de Malte-Immeuble
109 | TUNISIAN FUNDAMENTAL FUND MIXTE pisTRIBUTION | COMPAGNIE GESTION | 4 ) oS iardins du Lac -Lac Il
ET FINANCE -CGF- ;
1053 Tunis
UNITED GULF FINANCIAL | Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj
110 | TUNISIAN PRUDENCE FUND MIXTE DISTRIBUTION | SERVICES — NORTH 2éme étage- Les Berges du Lac-
AFRICA- UGFS NA 1053 Tunis
111 | TUNISIE SICAV OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajene
112 | TUNISO-EMIRATIE SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | AUTO GEREE ?Ob(;; {ﬂig""hamed Badra
113 | UBCI-FCP CEA MIXTE (CEA) | DISTRIBUTION |UBCI BOURSE 74, Avenue Habib Bourguiba-
1000 Tunis
114 | UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV ACTIONS | CAPITALISATION | UBCI BOURSE Igbé"Teu”n‘fg Habib Bourguiba-
UNITED GULF FINANCIAL | Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj
115 | UGFS BONDS FUND OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | SERVICES — NORTH 2éme étage- Les Berges du Lac-
AFRICA- UGFS NA 1053 Tunis
UNITED GULF FINANCIAL | Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj
116 | UGFS ISLAMIC FUND MIXTE CAPITALISATION | SERVICES — NORTH 2éme étage- Les Berges du Lac-
AFRICA- UGFS NA 1053 Tunis
117 UNION FINANCIERE ALYSSA OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | UBCI BOURSE 74, Avenge Habib Bourguiba-
SICAV 1000 Tunis
UNION FINANCIERE HANNIBAL 74, Avenue Habib Bourguiba-
118 | Sieay MIXTE DISTRIBUTION | UBCI BOURSE 1000 Tamie
119 UNION FINANCIERE SALAMMBO OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | UBCI BOURSE 74, Avenqe Habib Bourguiba-
SICAV 1000 Tunis
SOCIETE DU CONSEIL ET | 10 bis, Avenue Mohamed V-
120 | UNIVERS OBLIGATIONS SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | DE L'INTERMEDIATION | Immeuble BTK-1001 Tunis
FINANCIERE -SCIF -

(1) FCP en liquidation suite a I'expiration de sa durée de vie

LISTE DES FCC

FCC Gestionnaire Adresse du gestionnaire

Rue du Dinar -Immeuble Youssef Towers -Les jardins du Lac II-

1| FCC BIAT CREDIMMO 1 1053 Tunis

TUNISIE TITRISATION

Rue du Dinar -Immeuble Youssef Towers -Les jardins du Lac II-

2 | FCC BIAT CREDIMMO 2 1053 Tunis

TUNISIE TITRISATION

LISTE DES FONDS D'AMORCAGE

Gestionnaire Adresse

Immeuble Yosr, Appartements 9 &10, Rue du
Lac Victoria, Les Berges du Lac, 1053 - Tunis

1 | PHENICIA SEED FUND ALTERNATIVE CAPITAL PARTNERS

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
Berges du Lac, 1053 - Tunis

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES —

2 | Startup Factory Seed Fund North Africa

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
Berges du Lac, 1053 - Tunis

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES —

3 | Social Business North Africa

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2¢™ étage, Les
Berges du Lac, 1053 - Tunis

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES —

4 | CAPITALease Seed Fund 2 North Africa

15, Avenue de Carthage, Tunis

5 | ANAVA SEED FUND Flat6Labs Tunisia

Résidence Lakéo, 2éme étage, rue du Lac

6 | CDC AMORCAGE CDC Gestion Michigan, Les Berges du Lac, 1053-Tunis

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2¢™ étage, Les
Berges du Lac, 1053 - Tunis

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES —

7 | Capital’Act Seed Fund North Africa

Rue du lac Windermere, Les Berges du Lac,
1053 - Tunis

8 | START UP MAXULA SEED FUND MAXULA GESTION

LISTE DES FCPR

| Gestionnaire Adresse
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ARAB TUNISIAN FOR INVESTMENT &

B4.2.3.4, cercle des bureaux, 4éme étage, lot
BC2 - Centre Urbain Nord - 1082 Tunis

1| ATID FUND | DEVELOPMENT (A.T.1.D Co) Mahrajene
Centre Urbain Nord immeuble «<NOUR CITY»,
Bloc «B» ler étage N° B 1-1 Tunis
Avenue des martyrs imm pic-ville centre Sfax
2 | FIDELIUM ESSOR FIDELIUM FINANCE

Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis

3 | FCPR CIOK SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
4 | FCPR GCT SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
5| FCPR GCT Il SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
6 | FCPR GCT Ill SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
7| FCPR GCT IV SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
8 | FCPR ONAS SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
9 | FCPR ONP SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
10 | FCPR SNCPA SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
11 | FCPR SONEDE SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
12 | FCPR STEG SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
13 | FCPR-TAAHIL INVEST SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
14 | FRPR IN'TECH SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
15 | FCPR-CB SAGES SA
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2¢eme étage, Les
16 | FCPR TUNISIAN DEVELOPMENT FUND North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
Rue du lac Windermere, Les Berges du Lac,
17 | FCPR MAX-ESPOIR MAXULA GESTION 1053 - Tunis
5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN
18 | FCPR AMENCAPITAL 1 AMEN CAPITAL BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis
5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN
19 | FCPR AMENCAPITAL 2 AMEN CAPITAL BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2¢™ étage, Les
20 | FCPR THEEMAR INVESTMENT FUND North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
. Immeuble Integra - Centre Urbain Nord - 1082
21 | FCPR TUNINVEST CROISSANCE TUNINVEST GESTION FINANCIERE Tunis Mahrajéne
10 bis, Rue Mahmoud EI Materi Mutuelleville,
22 | FCPR SWING CAPSA Capital Partners 1002 Tunis
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
23 | FCPR Tunisian Development Fund Il North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
Immeuble Yosr, Appartements 9 &10, Rue du
24 | FCPR PHENICIA FUND ALTERNATIVE CAPITAL PARTNERS Lac Victoria, Les Berges du Lac, 1053 - Tunis
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25

FCPR FONDS DE DEVELOPPEMENT
REGIONAL

CDC Gestion

Résidence Lakéo, 2éme étage, rue du Lac
Michigan, Les Berges du Lac, 1053-Tunis

26

FCPR AMENCAPITAL 3

AMEN CAPITAL

5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN
BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis

27

FCPR IntilaQ For Growth

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES —
North Africa

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
Berges du Lac, 1053 - Tunis

28

FCPR IntilaQ For Excellence

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES -
North Africa

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 26™ étage, Les
Berges du Lac, 1053 - Tunis

29

FCPR Fonds CDC Croissance 1

CDC Gestion

Résidence Lakéo, 2eme étage, rue du Lac
Michigan, Les Berges du Lac, 1053-Tunis

30

FCPR MAXULA CROISSANCE
ENTREPRISES

MAXULA GESTION

Rue du lac Windermere, Les Berges du Lac,
1053 - Tunis

31

FCPR Tunisian Development Fund IlI

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES —
North Africa

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2¢™ étage, Les
Berges du Lac, 1053 - Tunis

32

FCPR AFRICAMEN

AMEN CAPITAL

5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN
BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis

33

FCPR AZIMUTS

CAPSA Capital Partners

10 bis, Rue Mahmoud EI Materi Mutuelleville,
1002 Tunis

34

TUNISIA AQUACULTURE FUND

SAGES SA

Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis

35

FCPR MAXULA JASMIN

MAXULA GESTION

Rue du lac Windermere, Les Berges du Lac,
1053 - Tunis

36

FCPR FONDS DE DEVELOPPEMENT
REGIONAL Il

CDC Gestion

Résidence Lakéo, 2éme étage, rue du Lac
Michigan, Les Berges du Lac, 1053-Tunis

37

FCPR ESSOR FUND

STB Manager

Immeuble STB, 34, rue Hédi Karray, Cité des
sciences, 1004-El Menzah IV

38

FCPR PHENICIA FUND I

ALTERNATIVE CAPITAL PARTNERS

Immeuble Yosr, Appartements 9 &10, Rue du
Lac Victoria, Les Berges du Lac, 1053 - Tunis

39

MAXULA JASMIN PMN

MAXULA GESTION

Rue du lac Windermere, Les Berges du Lac,
1053 - Tunis

40

FCPR ZITOUNA MOUCHARAKA |

ZITOUNA CAPITAL

21, Rue de I'Artisanat — Zone Industrielle
Charguia Il - Tunisie

* Cette liste n'est ni exhaustive ni limitative. Les sociétés ne figurant pas sur cette liste et qui répondent a I'un des criteres énoncés par l'article ler
de la loi n° 94-117 du 14 novembre 1994 peuvent se faire opposer le caractére de sociétés faisant appel public a I'épargne.




AVIS DE SOCIETES

ETATS FINANCIERS INDIVIDUELS

SOCIETE CHIMIQUE ALKIMIA
Siége social : 11, rue des Lilas 1082 Tunis Mahrajene.

La Sociét¢ Chimique ALKIMIA publie, ci-dessous, ses ¢états financiers arrétés au
31 décembre 2019 tels qu’ils seront soumis a 1’approbation de 1’Assemblée Générale
Ordinaire qui se tiendra en date du 04 juin 2020. Ces états sont accompagnés des rapports
général et spécial des commissaires aux comptes, Mr Lotfi REKIK et Mr Anis LAADHAR.




BILAN

(Exprimeé en Dinars)

MHotes ALl 31 DECEMERE
ACTIFS 2019 2018
ACTIFS NON COURANTS
ACTIFS IMMOBILISES
IMIMOBILISATIOMNS INCORPORELLES Al 1 777 652,016 1 704 686,146
PAOIMNS : AMORTISSEMENT A2 {1490 071,516} (1465 743,646)
287 580,500 238 942,500
IMMOBILISATIONS CORPORELLES A3 111 172 545,846 90421 815,467
MOIMNS : AMORTISSEMEMT Ad (71 248 172,597) {52 002 563,573
39 924 373,249 21 419 251,894
IMIMOBILISATIONS FINANCIERES A5 46 867 741,649 30415 906,541
PMOIMNS : PROVISION A5 (9 730 B68,343) {12 595 775,693]
37 136 873,306 17 720 130,848
TOTAL DES ACTIFS IMMOBILISES 77 348 827,055 39 378 325,242
TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS _~ — ~— ~~ |~ 1~ '~ ' 773481827.055| 39 378 325242
ACTIFS COURANTS
STOCKS AB 26 145 834 974 36001 221,309
PMOIMNE : PROVISION AT (1 704 A84,327) (1 786 745,473)
24 441 350,647 34 214 475,836
CLIEMNTS ET COMPTES RATTACHES A8 52 B3B8 280,865 45 387 203,017
MOIMNS : PROVISIOMN A9 {9 045 293,832) (8 658 451,161)
43 792 987,033 36 728 751,856
AUTRES ACTIFS COURAMNTS ALD 12 551 984,566 11 369 845,619
MOIMNS : PROVISIOMN {3 000,000} (3 000,000)
12 548 984,566 11 366 845,619
AUTRES ACTIFS FINAMNCIERS Al 194 805,254 228 575,649
LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES Al2 9 984 844 898 4210 687,558
TOTAL DES ACTIFS COURANTS _~~— ~~ ~~ ~~ | "1~~~ ~~90962972,398] 86 749 336,518
TOTAL DES ACTIFS 168 311 799,453 126 127 661,760




BILAN

[Exprimeé en Dinars)

Notes AU 31 DECEMBRE
CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS 2019 2018
CAPITAUX PROPRES
CAPITAL SOCIAL c1 19 472 530,000 19 472 530,000
RESERVES cz 39 727 253,000 39 727 253,000
RESULTATS REPORTES ca {51024 194,161) {29 187 676,551)

AUTRES CAPITAUX PROPRES

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES AVANT
RESULTAT DE L'EXERCICE

RESULTAT NET

PASSIFS

PASSIFS NON COURANTS

EMPRUMNT
PROVISIONS

TOTAL DES PASSIFS HON COURANTS
PASSIFS COURANTS
FOURNISSEURS ET COMPTES RATTACHES

AUTRES PASSIFS COURANTS
AUTRES PASSIFS FINAMCIERS

TOTAL DES PASSIFS COURANTS

P1
P2

23
pa
PS5

0,000

30 607,567

8 175 588,839

(15 928 042,461)

12 661 010,305
2574 850,279

30 042 714,016

(21 836 517.,610)

3434 065,921
2371948,682

15 235 860,584

137552 109,553
21988 365,322
1287 917,616

5806 014,603

97 277 509,578
13 208 093,614
1629 847,559

160 828 392,497

112 115 450,751

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS

168 311 799,453

126 127 661,760




ETAT DE RESULTAT

(Exprimé en Dinars)

Notes| AU 31 DECEMBRE
2019 2018

PRODUITS D'EXPLOITATION

REVENUS R1 135 816 361,530 116 035 169,738

AUTRES PRODUITS D'EXPLOITATION R2 0,000 0,000

TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION 135 816 361,530 116 035 169,738
CHARGES D'EXPLOITATION

VARIATION DES STOCKS DES PRODUITS FINIS R3 11453 846,304 {14 413 256 278)

ACHATS D'APPROVISIONNEMENTS CONSOMMES | R4 108 901 344,627 117 027 789,934

CHARGES DE PERSONNEL RS 18 998 958,999 18 121 241,707

DOTAT. AUX AMORTISSEMENTS ET AUX PROVISIONY R6 3 802 464,785 4468 357,546

AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION R7 17 182 294,955 15 659 072,531

TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION

CHARGES FINAMNCIERES METTES
FRODUITS FINAMCIERS ET PROD.DES FLACEMEMT|
AUTRES GAIMNS CROIMAIRES

AUTRES PERTES CRDIMAIRES

RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES AVANT IMPOT

MFPOT SUR LES BEMEFICES

RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES APRES IMPOT

R10
R11

(160 338 909,674)

10 264 523,010
14 751 148,386
4405522 485
177938,349

(140 863 205,440)

3746 692,458
226 735,252
660 122,084

1516 543,546

R12

(15 778 338,632)

(149 703,529)

(21 711 009,454)

(125 508.156)

(15 928 042,461)

(21 836 517,610)

MODIFICATION COMPTABLE

RESULTAT NET APRES MODIFICATION COMPTABLE

(15 928 042,461)

(21 836 517,610)




ETAT DES FLUX DE TRESORERIE

(Exprimé en Dinars)

NOTES

AU 31 DECEMERE

2019

2018

ELUX DE TRESORERIE LIES A L'EXPLOITATION
EMCAISSEMENTS RECUS DES CLIENTS *

SOMMES VERSEES ALK FOURNIZSSEURS
ET AL PERESOMMEL

IMTERETS PAYES

IMPOTS ET TAXES PAYES A LETAT

AUTRES FLUX D'EXPLOITATION

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES

D'INVESTISSEMENT
DECAISSEMENTS AFFECTES A L'ACQUISITION
DIMMOB CORPORELLES ET INCORPORELLES
EMNCAISSEMENTS PROVENANT DE LA CESSION
DIMMOB.CORPORELLES ET INCORPORELLES
ENCAISSEMEMNTS/DECAISSEMENTS AFFECTES A
LACQUISITION DIMMOBILISATIONS FINANCIERES

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES

DE FINANCEMENT

ENCAISSEMENTS PROVEMNANT DES EMPRUNTS
REMBOURSEMENT DES EMPRUNTS
VARIATION DES MOBILISATIONS DE CREANCES

IMNCIDEMCE DES VARIATIONS DES TALX DE CHANGE
SUR LES LIGUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIGUIDITES

TRESORERIE AU DEBUT DE L'EXERCICE

124 334 950,000

{104 602 321,850)

{1026 105,440)

(3 641 469,475)

(654 886,094)

(17 830 099,416)
43 875,000

61 951,500

10 333 318,000
(1340 434 671)
(0.000)

5 774157,340

133 362 635,739

(108 963 208,860)

(589 148,704}

{3512 791,674)

{4 841 051,390}

{4 285 437,157
0,000

24 159,000

0,000
(2 233 771.237)
(7 205 255.786)

4 210 687,558

2204 695,431

TRESORERIE A LA CLOTURE

9 984 844,898

4210 687,558




NOTES AUX ETATS FINANCIERS
ARRETES AU 31/12/2019

I - PRESENTATION GENERALE DE LA SOCIETE CHIMIQUE ALKIMIA

La Société Chimique ALKIMIA, société totalement exportatrice régie par la loi N° 93-120 du
27 Décembre 1993, a été fondée en Septembre 1972, et a démarré sa production en 1976 a la capacité
nominale théorique de 30 000 tonnes par an de Tripolyphosphate de Sodium (STPP; Nas P; Oy)
obtenu par la neutralisation de I’acide phosphorique (H; PO,) par la lessive de soude caustique
(NaOH) ou par du carbonate de sodium (Na,CO;).

Le Tripolyphosphate de Sodium est une matiére premicre de base pour la fabrication des poudres
détergentes.

Depuis 2004, la production nominale de l'usine a été portée a 140 000 tonnes de STPP par an suite a
de diverses opérations de revamping et d'augmentation de capacité.

Données Générales :

Forme juridique : Société Anonyme

Capital social : 19 472 530 Dinars

Nombre d’actions: 1 947 253 actions de 10 Dinars chacune.

Siége social : 11 Rue des Lilas; 1082 Tunis — Mahrajéne

Usine : Zone Industrielle de Ghannouch — Gabeés

Identifiant unique RNE : 0001716L

Matricule fiscal : 0001716L/A/M/000

Code en douane : 121 508 M

N° d’employeur (CNSS) : 50047/92

Président Directeur Général: Ali MHIRI

Commissaires aux comptes : AMC - ERNST & YOUNG et International Financial
Consulting (I.F.C)

IT - FAITS MARQUANTS DE I’EXERCICE 2019 :

- Bien que la quantité totale, au 31 Décembre 2019, de tri-polyphosphate de sodium
(STPP; NasP;0,) produite soit inférieure de 17% par rapport a celle de 2018, les ventes ont
enregistré une légere augmentation de 2% en 2019. C’est ainsi que la production a atteint 47 660
tonnes contre 57 710 et les ventes sont passées de 51 875 tonnes a 52 978 tonnes.

- La baisse de la production s’explique, d’une part par la réduction des livraisons d’acide
phosphorique du fait des difficultés sociales rencontrées au premier semestre 2019 par le Groupe
Chimique Tunisien et par la baisse de la demande du STPP, d’autre part, entrainant 1’arrét de la
production durant les mois de juillet et Aolt 2019, période qui a été mise a profit pour des
travaux d’aménagements et de modifications des Unités de production existantes pour les besoins
du nouveau projet de fabrication de MAP cristallisé.

- La Société continue de souffrir de I’impact et des retombées de 1’arrét de 1’approvisionnement de
ses usines en acide phosphorique depuis 2015 1’obligeant de déclarer la Force Majeure a trois
reprises et provoquant sa sortie du Marché de STPP et la perte d’une partie importante de ses
clients qui pour certains se sont orientés vers la concurrence et pour d’autres ont préféré
remplacer le STPP par d’autres produits de substitution

- Le Chiffre d’Affaires cumulé au 31 Décembre 2019 a enregistré une augmentation de 17% due
principalement a la dévaluation du dinar tunisien.




- Les investissements en 2019 ont porté principalement sur le projet de réalisation d’une Unité de
fabrication de MAP cristallisé dont les travaux arrivent a leur fin. Les opérations de montage des
équipements sont en cours et le démarrage de la nouvelle Usine accuse malheureusement un
retard par rapport au programme initial.

- Par ailleurs et par décision de son Assemblée Générale Extraordinaire du 27 Décembre 2019
la filiale ALKIMIA Packaging a augmenté son capital en le faisant passer de 2 000 000 DT
a 18 500 000 DT par conversion de ses dettes non payées, (réserves distribuées et dividendes),
vis-a-vis de la Société Chimique ALKIMIA et s’¢élevant a 16 500 000 DT.

III - REFERENTIEL COMPTABLE :

Les états financiers sont exprimés en dinars tunisiens et ont été préparés conformément aux principes
et normes comptables, tels que prévus par la loi 96-112 du 30 décembre 1996 portant promulgation du
systéme comptable des entreprises.

IV —NOTES SUR LES BASES DE MESURE ET LES PRINCIPES COMPTABLES
APPLIQUES :

1 —Immobilisations Incorporelles :

Les immobilisations incorporelles sont comptabilisées au cofit historique et sont constituées de
“’logiciels’” qui sont amortis sur trois ans.
2 —Immobilisations corporelles :

a — méthode de comptabilisation : colt historique.
Ce cout englobe le prix d’acquisition, les droits de douanes s’il y a lieu, le frét,
I’assurance...

b — méthode d’amortissement :
La Sociét¢ Chimique ALKIMIA pratique la méthode d’amortissement linéaire aux taux

suivants :
® CONSIUCHONS ....vvntiniii et iieieit ceeieeaeann, : 5% I’an
e Installations techniques, matériels et outillage .... : 10% I’an
e Matériel de transport .............ooevviiniininninnnnn. : 20% I’an
e Installations générales, agencements et
aménagements divers .............coevuiieiiinennnnn : 10% I’an
e Equipements de bureaux .................cooeeeennnnn : 10% I’an
o Matériel pool.........ccoovviviiiiiiiii e : 10% I’an
e Matériel informatique...............coeevvininnnnn. : 33,34% I’an

3 — Participations :
Les participations de la Société sont comptabilisées au colit d’acquisition.

4 —Créances libellées en devises :

Les créances libellées en devises ont été actualisées sur la base du cours de la devise étrangere tel
que publié par la BCT au 31/12/2019.

5 —Dettes libellées en devises :

Les dettes libellées en devises ont été actualisées sur la base du cours de la devise étrangére tel que
publié par la BCT au 31/12/2019.




6-Les stocks :

=  Cout d’entrée :

Les stocks de matiéres premicres et pieces de rechange sont évalués au colit moyen

pondéré.

Les stocks de produits finis sont évalués au colit moyen pondéré annuel de production.

= Valorisation a la date de cloture :

Les stocks sont évalués au cott historique ou a la valeur de réalisation nette si elle est
inférieure. Les stocks de produits phosphatés sont évalués a leur cout de production ou

a leur valeur de réalisation nette si elle est inférieure.

7 —Revenus :

Les revenus libellés en monnaies étrangeres sont comptabilisés au cours moyen du

mois précédent la facturation.

V - INFORMATIONS AFFERENTES AUX ELEMENTS FIGURANT DANS LE

CORPS DES ETATS FINANCIERS :

A — Les actifs :

A — A, — Immobilisations incorporelles :

Désignation 31.12.2019 31.12.2018
Logiciels au 31.12.n-1 1704 686,146 1 704 686.146
Reclassement (immobilisations encours a logiciels) 72 965,870 0.000
Amortissements (1490 071,516) | (1 465 743,646)
Immobilisations incorporelles nettes 287 580,500 238 942,500
A3z — A4 —Immobilisations Corporelles :
Désignation 31.12.2019 31.12.2018

Immobilisations brutes année précédente 90 421 815,467 86 124 808,441
Mise en rebut 0,000 0,000
Cession 0,000 (45 000,000)
Acquisitions 20 750 730,379 4342 007,026
Reclassements 0,000 0,000
Amortissements (71248 172,597) (69 002 563,573)
Immobilisations corporelles nettes 39 924 373,249 21 419 251,894

Evolution des immobilisations :

Désignation 31.12.2019 31.12.2018

Terrain 2 281 623,567 2 281 623,567
Constructions 14 771 660,040 14 683 774,850
Matériels de Transport 1 605 308,538 1 605 308,538
Equipements, matériels et outillages 67 818 904,019 67 078 948,312
Immobilisations en cours 24 695 049,682 4772 160.200
Amortissements (71 248 172,597) (69 002 563,573)

Immobilisations corporelles nettes 39 924 373,249 21 419 251,894




As —Immobilisations financiéres :

Désignation 31.12.2019 31.12.2018

Participations a la F.1.G 20 000,000 20 000,000
Participation a la B.T.S 50 000,000 50 000,000
Participation KIMIAL spa 9 535 868,343 9 535 868,343
Participation ALKIMIA Packaging SA 18 499 947,500 1 999 947,500
Participation Les salines de Tataouine 16 999 940,000 16 999 940,000
Participation S.E.P.J. 20 000,000 20 000,000
Participation S.T.M.C.I 100 000,000 100 000,000
Action S.T.M.C.I capital non appelé (50 000,000) (50 000,000)
Action Ste Amarrage Désamarrage 75 000,000 75 000,000
Préts au personnel a plus dun an 129 944,500 189 064,500
Cautionnements versés 1407 041,306 1316 086,198
Emprunt National 80 000,000 160 000,000
Provisions (9 730 868,343) (12 695 775,693)

Immobilisations financiéres nettes 37 136 873,306 17 720 130,848

La Société Chimique ALKIMIA est, depuis le 17 Avril 2006, I’actionnaire majoritaire dans le
capital de la Société KIMIAL SpA a Annaba en Algérie en détenant 55% de son capital social.
Compte tenu des problémes commerciaux et techniques rencontrés, depuis la date de prise de
participation, ayant engendré la perte de plus des trois quarts du capital, I’ Assemblée Générale
Extraordinaires des actionnaires de la Société tenue lel5 Septembre 2011 a décidé la dissolution
anticipée de la Société et a désigné, a cet effet, un liquidateur pour procéder a sa liquidation
conformément a la réglementation algérienne.

Par ailleurs, la Société Chimique ALKIMIA a procédé au 19 Novembre 2009, a la suite d’une
Assemblée Générale, a la constitution d’une Société filiale a 100% dénommée « ALKIMIA-
Packaging », Société anonyme au capital de 2 000000 DT ayant pour objet social le
conditionnement du carbonate de sodium et de tout autre produit chimique.

Par décision de son AGE du 27/12/2019, le capital de cette filiale a été augmenté a 18 500 000
DT divisé en 1850 000 actions de 10 DT chacune et ce par conversion de ses dettes vis-a-vis de
la Société Chimique ALKIMIA s’élevant a 16 500 000 DT,provenant de dividendes et de
réserves non verses.

Au mois d’Aolt 2011, la Société Chimique ALKIMIA a procédé a la constitution de sa
nouvelle filiale « Les salines de Tataouine » société anonyme dont elle détient 100% de son
capital s’¢levant a 17 000 000 dinars divisé en 1 700 000 actions d’une valeur nominale de 10
DT chacune. Cette filiale a pour objet la production de sulfate de sodium dans le cadre d’une
concession d’exploitation de Sebkhat Oum El Khialate a Tataouine. Les travaux de construction
de I’Usine de sulfate de sodium a Sebkhat Oum El Khialate ont pris beaucoup de retard et les
travaux de montage mécanique et technique ont été achevés en décembre 2015. L’entrée en
production effective a été déclarée le premier Mars 2016.

En 2019, la Société Salines de Tataouine a amélioré ses performances techniques en enregistrant
une production de 62 500 tonnes de sulfate de sodium contre 54 000 tonnes en 2018 et 31 280
tonnes en 2017. Compte tenu de ce niveau de production et de I’amélioration des prix de marché
du sulfate de sodium, la Société a pu réaliser un résultat bénéficiaire de 3 078 920,511 DT apres




trois exercices déficitaires(—1 581 861 DT en 2018; -6979 050,369 DT en 2017 et
-7 374 147,065 DT en 2016) et confirme ainsi les prévisions établies en 2018.

Par ailleurs, le business plan de la Société Salines de Tataouine, actualisé a la date de ’arrété
des états financiers, confirme encore que le projet est rentable et les cash-flows prévisionnels
permettent de dégager une rentabilité appréciable et de couvrir largement les besoins de
trésorerie de la Société. D’un autre coté I’évaluation de la Société sur la base des cash-flow
actualisés, donnant une valeur des fonds propres largement supérieure au capital social
(totalement souscrit et libéré par la Société Chimique ALKIMIA), a justifié la reprise de la
provision pour dépréciation de cette Participation, constituée durant les exercices antérieurs.

A¢ — Ay —Stocks :

Les stocks au 31/12/2019 sont constitués de :

31.12.2019
7618 844,412
1223 026,138

31.12.2018

3958 454,560

2 066 645,327

125 194,713

2 030 062,490

18 596 379,060

2 981 034,196

4 955917,601

Désignation

acide phosphorique
lessive de soude (NaOH)
carbonate de sodium (Na2CO3) 23 479,103
Produits semi finis 2092 862,672
STPP 7 045 047,491
matiéres consommables 1764 962,360
fournitures consommables 5096 630,341

Emballages 1222 176,084 1263 412,072
Produits résiduels (Boues) 58 806,373 24 121,295
Provisions (1704 484,327) (1786 745,473)
Total net 24 441 350,647 34214 475,836
Ag — A —Clients et comptes rattachés :
Désignation 31.12.2019 31.12.2018

Clients locaux

Clients étrangers

Clients douteux

Effets a recevoir
Provision

Indemnisation Assurance

4532 182,059
37 681 448,406
19 005 355,786

1 589 651,409
(9 045 293,832)
(9 970 356,795)

1789 963,047
31 896 987,834
19015 191,342

293 168,589
(8 658 451,161)
(7 608 107,795)

Solde

43 792 987,033

36 728 751,856

Les provisions pour dépréciation des comptes clients douteux, s’élevant a 9 045 294 DT, se détaillent
comme suit :

- Au cours de 2016, un client important de la « Société Chimique ALKIMIA » a eu beaucoup
d'impayés sur ses clients en Inde ce qui I'a mis en difficulté. Cette situation 'a empéché de régler

ses dettes envers la Société, s’élevant au 31 Décembre 2019 a 18 428 357 DT.

Le montant remboursé par les compagnies d’assurance au cours des exercices 2017 et 2018 en
vertu des accords contractuels s’est élevé a 7 608 108 DT.

En 2019, une provision complémentaire de 386 843 DT a été constatée par la Société ramenant le
solde total de la provision & 8 458 460 DT. Ce montant représente I'estimation a la date de cléture
du risque de non-recouvrement au titre du reliquat de la créance.

- Des factures de vente sur le marché local pour 112 606 DT non payées & ce jour.

- Deux factures impayées sur KIMIAL SPA relatives au transfert du savoir-faire pour un montant de
474 228 DT.




Ao —Autres actifs courants :

Compte courant Les Salines de Tataouine
Divers
Provisions

6 128 280,425
887 595,880
(3 000,000)

Désignation 31.12.2019 31.12.2018
Diverses avances fournisseurs 1077 394,491 1 387 890,548
Avances au personnel 166 428,294 184 251,314
Etat impdt et taxes a reporter 1183 244,815 949 151,308
Produits a recevoir 3109 040,661 4384 411,171

3 705 305,099
758 836,179
(3 000,000)

Solde

12 548 984,566

11 366 845,619

A —Autres actifs financiers :

Désignation 31.12.2019 31.12.2018
Echéances de I’année (n+1) des préts accordés au 109 845,254 141 135,649
personnel.
Intéréts courus sur Emprunt National 4 960,000 7 440,000
Echéance — 1 an / emprunt obligataire 80 000,000 80 000,000
Solde 194 805,254 228 575,649
A, —Liquidités et équivalents de liquidités :
Désignation 31.12.2019 31.12.2018
Placement (OPCVM) 361 192,370 249 956,790
Certificat de dépot 3 500 000,000 2 500 000,000
Dépots en banque 6 119 230,131 1 456 095,045
Caisse 4 422,397 4 635,723
Solde 9 984 844,898 4210 687,558
B — Capitaux propres et passifs :
Le tableau de variation des capitaux propres au 31/12/2019 se présente comme suit :
Désignation Capital Social Réserve Légale sI;éé:iearlvee:t pl:le;ief:)v:;s c/:;itt;e:x }::;‘;'::‘:: Ksulat Total
générales social propres de Pexercice
Solde au 31.12.2016 19 472 530,000 1 947 253,000 36 630 000,000 | 1150 000,000 153 974,367 -6 496 724,937 -9 054 875,980 43 802 156,452
Affectation résultat 2016
Réserves -9 054 875,980 9 054 875,980 0,000
Dividendes distribués 0,000
Report & nouveau
Subvention de mise & niveau
Amorti: subvention -61.683,400 -61.683,400
Résultat au 31.12.2017 -13 636 075,636 -13 636 075,636
Solde au 31.12.2017 19 472 530,000 1 947 253,000 36 630 000,000 | 1150 000,000 92 290,967 -15 551 600,917 -13 636 075,636 30 104 397,416
Affectation résultat 2017
Réserves -13 636 075,636 13 636 075,636 0,000
Dividendes distribués 0,000
Report 4 nouveau
Subvention de mise & niveau
Amorti subvention -61.683,400 -61.683,400




Résultat au 31.12.2018

-21 836 517,610

-21 836 517,610

Solde au 31.12.2018

19 472 530,000

1947 253,000

36 630 000,000

1150 000,000 30 607,567

-29 187 676,553 | -21 836 517,610

8206 196,406

Affectation résultat 2018

Réserves

-21 836 517,610 21836 517,610

0,000

Dividendes distribués

0,000

Report a nouveau

Subvention de mise i niveau

Amorti subvention

-30 607,000

-61.683,400

Résultat au 31.12.2019

-15 928 042,461

-15 928 042,461

Solde au 31.12.2019

19 472 530,000

1947 253,000

36 630 000,000

1150 000,000 0,000

-51 024 194,163 | -15928 042,461

-7 752 453,622

Le résultat par action est de (8,180) DT au titre de 2019 contre (11,214) DT au titre de 2018,

calculés comme suit :

Exercice 2019 2018

Résultat Net (15928 042,461) (21 836 517,610)
Nombre d’actions 1947 253 1947 253
Résultat par action (8,180) (11,214)

P; —Emprunts :

Le solde du compte «Emprunts a + d’un an» s’élevant a 12 661 010,305 TND au
31 décembre 2019 contre 3 434 065,921 TND au 31 décembre 2018, se détaille comme suit :

Désignation remboursements Echéances Solde + Ian
2020 31.12.2019 31.12.2018

CMT - UBCI 4642 857,140 | 357 142,846 0,000 357 142,846
de 5000 000 DT

CMT - BIAT 1923 076,925 | 769 230,770 2307 692,305 | 3076 923,075
de 5000 000 DT

CMT - BT 0,000 0,000 8 017 000,000 0,000
CMT - STB 0,000 0,000 2 336 318,000 0,000

P, —Provisions :

Les provisions pour risques et charges s’élévent au 31/12/2019 a 2 574 850,279 DT.

P;—Fournisseurs et comptes rattachés :

Fournisseurs 31.12.2019 31.12.2018

Groupe Chimique Tunisien 118 528 555,573 78 949 298,711
ALKIMIA Packaging 6776 661,090 8 303 884,108
STEG 1 498 559,793 1811 724,385
Effets a payer (GCT) 0,000 0,000
Four. Fact. non Parvenues 7246 396,673 5099 172,638
CLARKE ENERGY 0,000 437 782,257
La CARTE Tunis 0,000 36 850,370
LEMANDOU 0,000 0,000
CMA-CGM 217 576,290 137 015,520
Autres fournisseurs 3284 360,134 2501 781,589

Solde 137 552 109,553 97 277 509,578




P,—Autres passifs courants :

CNSS
Charges sociales provisionnées

1975 364,198
1256 231,602

Désignation 31.12.2019 31.12.2018
Charges a payer 15372 234,176 8091 276,034
Etat impdts et taxes 1 609 346,325 1004 811,797

1 804 862,015
1 188 149,457

Rémunérations dues au personnel 166 800,807 205 715,992
Autres 1 534 085,792 294 786,426
Avances recues des clients 74 302,422 618 491,893
Solde 21 998 365,322 13 208 093,614
Ps— Autres passifs financiers :
Désignation 31.12.2019 31.12.2018
Echéance a moins d’un an emprunt 1126 373,616 1483 516,486
Intéréts courus 161 544,000 146 331,073
Solde 1287 917,616 1629 847,559

C — Etat de résultat :

R; —Revenus :

Les revenus

totalisent135 816 361,530DT au 31

décembre 2019

116 035 169,738 DT au31 décembre 2018 et se détaillent comme suit :

contre

Désignation

31.12.2019

31.12.2018

Vente de STPP sur le marché local
Vente de STPP a I’export

Vente de produits résiduels (boues)
Vente de déchets

10 831 433,696
121 930 915,181
3018 012,653
36 000,000

6 822 824,665
105 652 264,075
3 548 400,998
11 680,000

Solde

135 816 361,530

116 035 169,738

R3 — Variation des stocks :

La variation des stocks de produits finis se détaille comme suit :

Désignation 31.12.2019 31.12.2018
Stock au 31/12/n-1 (14 413 256,278) 3146 750,894
Stock au 31/12/n 25867 102,580 (17 560 007,170)
Variation 11 453 846,304 (14 413 256,278)
R, — Achats d’approvisionnements consommes :
Désignation 31.12.2019 31.12.2018
Achats consommeés 108 901 344,627 117 027 789,934
Solde 108 901 344,627 117 027 789,934
Rs — Charges de personnel :
Désignation 31.12.2019 31.12.2018
Charges de personnel 18 998 958,999 18 121 241,707
Solde 18 998 958,999 18 121 241,707




R —Dotations aux amortissements et aux provisions :

Les dotations aux amortissements et aux provisions se détaillent comme suit :

Dotations aux 31.12.2019 31.12.2018

Amort. Immobilisations Incorporelles 24 327,870 0,000
Amort. Immobilisations Corporelles 2245 609,024 | 2371 757,760
Provisions pour risques et charges 726 261,211 753 491,730
Provisions pour dépréciation stocks 384 331,359 498 575,613
Provision pour Contrat déficitaire 0,000 476 988,774
Provisions pour dépréciation Titres et Créances Fin. 35 092,650 0,000
Provisions pour dépréciation créance 386 842,671 406 056,417
Provisions pour dépréciation divers cpt débiteurs 0,000 (26 212,300)
Transfert de charges d'amortissement 0,000 (12 300,448)
Solde 3 802 464,785 | 4 468 357,546

R; —Autres charges d’exploitation :

Désignation 31.12.2019 31.12.2018

Frét et transport sur ventes 5057 713,498 4145 608,809
Frais d’assurances 2 404 662,262 2629 981,371

Frais sur ventes

1 847 647,013

1 955472,341

Autres charges 7 872 272,186 6928 010,010
Solde 17 182 294,959 15 659 072,531

Rs —Charges financiéres nettes :

Les autres charges financieres se présentent ainsi :
Désignation 31.12.2019 31.12.2018

Intéréts sur financement (7461 775,287) (2930 839,719)
Per.tes de change (3939 722,057) (2942 913,835)
Gains de change 1 136 974,334 9620 446,012

Solde

(10 264 523,010)

3 746 692,458

Ry —Produits financiers et produits des placements :

Les produits financiers se présentent ainsi :

Désignation 31.12.2019 31.12.2018
Intéréts des placements et comptes 281 148,386 226 755,252
Produits des participations 14 500 000,000 0,000
Solde 14 781 148,386 226 755,252

R —Autres gains ordinaires :

Les autres gains ordinaires se présentent ainsi :




Désignation 31.12.2019 31.12.2018
Produits sur éléments non récurrents 151 699,823 27 924,727
Produits sur exercices antérieurs 150 246,996 73 532,897
Reprise de provisions/stocks 466 592,505 466 514,647
Reprise de provisions pour risque 0,000 0,000
Reprise de provisions pour dép titres 3 000 000,000 0,000
Reprise de provisions contrat déficitaire 523 359,614 0,000
Plus-Values sur cession Immob. 0,000 0,000
Autres produits 113 623,547 92 149,813
Solde 4 405 522,485 660 122,084
Ry, — Autres pertes ordinaires :
Désignation 31.12.2019 31.12.2018
Mise en rebus d’immobilisations 0,000 0,000
Charges sur exercices antérieurs 177 938,349 1516 543,546
Solde 177 938,349 1516 543,546

Ry, — Impdt sur les sociétés :

L'impo6t sur les sociétés s'éleve au 31/12/2019 a 149 703,829 DT.

D — Etat des flux de trésorerie :

Flux provenant de I'exploitation :

Les flux de trésorerie provenant de 'exploitation s'élévent au 31 Décembre 2019 a 14 410 167
DT, contre 15456 455 DT au 31/12/2018, résultant de l'encaissement aupres des clients de la

somme de 124 334 950 DT et des décaissements d'exploitation de 109 924 783 DT.

Flux provenant des activités d'investissements :

Désignation 31.12.2019 31.12.2018
- Investissements de renouvellement (17 830 099,416) (4 285 437,157)
- Variation d’immobilisations Financiéres 61 951.500 24 159,000
- Cession d’immobilisation 43 875,000 0,000
- Encaissement subventions 0,000
Flux provenant des activités d'investissements (17 724 272,916) (4 261 278,157)

Flux provenant des activités de financement :

- Encaissements provenant de la mobilisation des 0,000
créances a l'export

- remboursement emprunt bancaire (1340 434,671)

Désignation 31.12.2019 31.12.2018
- décaissement dividendes et jetons de présence 0,000
- Encaissements provenant des emprunts 10 353 318,000 0,000

(7 205 255,786)

(2233771,237)

Les flux provenant des activités de financement 9012 883,329

(9 439 027,023)




Incidence des variations des taux de change sur les liquidités et équivalents de liquidité :

Désignation 31.12.2019 31.12.2018
- Gains de change 75 379,786 249 842,152
Incidence des variations 75 379,786 249 842,152

Trésorerie au 31 Décembre 2019 :

Au 31 Décembre 2019, la trésorerie s'éleve a 9 984 844,898 DT contre 4 210 687,558 DT au

31/12/2018.

E — Engagements hors bilan :

Engagements recus

Donneur d’ordre 2019 2018
- Cautions regues de nos fournisseurs 339 136,306 70 565,867
Total 339 136,306 70 565,867
Engagements émis
Bénéficiaire 2019 2018
- Caution en faveur de 'OMMP 6 546,000 179,055
- Caution en faveur de la douane 100 000,000 100 000,000
- Caution en faveur du GM.G.A 10 000,000 10 000,000
- Caution en faveur du ANGED 1 000,000 1 000,000
- Caution OIL LIBYA 5 000,000 5 000,000
Total 122 546,000 116 179,055

F - Transactions avec les Parties liées :

1 -Groupe Chimique Tunisien :

- Achat acide phosphorique : 63 854 939,419 DT

2 -Compagnie d’Assurance et de Réassurance Tuniso-Européenne :
- Primes d’assurance : 2 404 662,262 DT

3 - ALKIMIA-Packaging :

-Vente de Carbonate de Sodium en vrac
-Frais communs

4- Les Salines de Tataouine :

- Cession d’énergie électrique

- Frais communs

31609 822,635 DT
297 489,029 DT

2 055671,603 DT

681 875,360 DT




G — Contradle fiscal

La Société¢ Chimique ALKIMIA a recu en Octobre 2019 les résultats du contrdle fiscal approfondi
subi au cours de 1’exercice 2019 et portant sur tous les impdts et taxes auxquels la société est soumise
pour la période 2015 a 2017. L’Administration réclame le paiement d’un montant de 470 823 DT
(principal et pénalités).

La Société a formulé en Novembre 2019 sa réponse a 1’ Administration Fiscale conformément a la
réglementation en vigueur en rejetant certains chefs de redressements.

L’issue finale de ce controle fiscal ne peut étre déterminé de fagon fiable a la date de publication des
présents états financiers.

Cependant, Les états financiers de la société couvrent le risque li€ a cette affaire.

H - Impact du COVID-19 sur ’activité de la Société:

Au début de la période de confinement 1’activité de la Société Chimique ALKIMIA et de ses filiales a
été faiblement impactée par la pandémie COVID-19 vu que les Usines du Groupe ont continué a
tourner pour répondre aux besoins en maticres premicres du secteur de la détergence.

Cependant, et aprés les trois premiéres semaines de confinement et en relation avec les clients
étrangers de la Société, un ralentissement de la demande a commencé a se faire sentir du fait de la
baisse de I’activité industrielle des pays concernés et de la fermeture de certaines frontieres. Ce
ralentissement de la demande ne manquera pas d’affecter éventuellement I’activité de la Société et de
peser sur sa trésorerie si cette pandémie venait a perdurer.

Ceci étant, le seul impact immédiat enregistré concerne les projets de développement du Groupe. En
effet, le projet de construction d’une Unité de production de MAPc accuse un retard par rapport au
planning initial. Le démarrage de cette nouvelle Unité est reporté de quelques semaines compte tenu
de I’avénement du COVID-19 qui empéche le fournisseur espagnol des équipements principaux
d’envoyer ses équipes pour les tests de démarrage de 1’Usine.

I - Continuité d’exploitation

La situation financiére de la société mére ALKIMIA s’est détériorée par rapport a 2018 du fait d’un
cumul de plusieurs événements, en particulier :

- Les fonds propres de la Société totalisent au 31 Décembre 2019 la somme négative de
7 752 454 DT en raison des pertes cumulées subies au cours des derniers exercices ;

- La production a enregistré une diminution de 17% en passant de 57 710 tonnes en 2018 a
47 660 tonnes en 2019. Cette baisse s’explique, d’une part par la réduction des livraisons d’acide
phosphorique du fait des difficultés sociales rencontrées au premier semestre 2019 par le Groupe
Chimique Tunisien et par la baisse de la demande de STPP, d’autre part, entrainant I’arrét de la
production durant les mois de Juillet et Aotit 2019 ;

- La Société continue de souffrir de I’impact et des retombées de 1’arrét de 1’approvisionnement de
ses usines en acide phosphorique depuis 2015 I’obligeant de déclarer la force majeure a trois
reprises et provoquant sa sortie du marché de STPP et la perte d’une partie importante de ses
clients qui pour certains se sont orientés vers la concurrence et pour d’autres ont préféré remplacer
le STPP par d’autres produits de substitution.

Malgré que cette situation pourrait présenter une incertitude significative a poursuivre I’exploitation,
les Etats Financiers de la société arrétés au 31 Décembre 2019 ont été préparés sur la base du principe
comptable de continuité d’exploitation en prenant en compte, principalement, les éléments suivants :




La Société bénéficie du soutien du Groupe Chimique Tunisien, actionnaire a 40% au capital et
fournisseur de la principale matiére premiére (1’acide phosphorique) ;

La Société continue a travailler sur plusieurs projets de substitution, notamment celui de de 1’unité
de MAP cristallisé, dont le démarrage est prévu en 2020 avec une production initiale de 25 000
tonnes ;

La Société a présenté au Conseil d’Administration un Business plan (2020/2026) intégrant la
reconversion de I’Unité U1500 pour fabriquer d’autres produits phosphatés. Les discussions sont
en cours avec les parties concernées pour reconvertir cette unité dans les meilleurs délais et

Les filiales du Groupe, contribueront a partir des années 2021, selon leur Business plan, a
I’amélioration de la situation de la Société.




SOLDES INTERMEDIAIRES DE GESTION
AU 31 DECEMBRE 2019

(Exprimé en dinars)

PRODUITS CHARGES SOLDES 31/12/2019 31/12/2018
Revenus et autres produits d'exploitation 135816 361,530 Détockage de production 11 453 846,304
Total 135816 361,530 Total 11 453 846,304 Production 124 362 515,226 130448 426,016
Production 124362 515,226 Consommations 108901 344,627 Marge / coiit matiéres 15461 170,599 13 420 636,082
intermédiaires
Marge / colt maticres 15461 170,599 Services extérieurs 16 550 310,377
Total 15461170,599 Total 16 550 310,377 Valeur ajoutée -1 089 139,778 -1 684 958,679
Valeur ajoutée -1 089 139,778 Impots et taxes 631 984,582
Charges de personnel 18 998 958,999
Total -1 089 139,778 Total 19630943,581  Excédent brut -20 720 083,359 -20359 678,156

d'exploitation

Excédent brut d'exploitation

-20 720 083,359

Charges financiéres nettes

10 264 523,010

Produits des placements 14 781 148,386 Dotations aux amortissements 3 802 464,785
et aux provisions

Autres gains ordinaires 4 405 522,485 Autres pertes ordinaires 177 938,349
Impot sur les bénéfices 149 703,829

Total -1533412,488 Total 14 394 629,973

Résultat net de I'exercice

-15928 042,461

-21836 517,610




J — Evénements postérieurs a la date de cloture :

Ces états financiers sont arrétés par le Conseil d’Administration du 06 Mai 2020. Par conséquent, ils
ne reflétent pas les événements survenus postérieurement a cette date.




Rapport Génaral des Co-Comimigsalres aux Comptes
Etats Financiers - Exercice clos le 31 Décembre 2013

ipssiours les sctionnaires de la Societé Chimique ALKIMIA 5.4,

Rapport sur l'audit des Etats Firanciars

1. Opinian

En axéculion de la misskn de Co.commissanst s comples qui nous @ & confite par wolre
hesambiee Gandrake du 30 Mai 2019, nous auens etiectus [audil des Eials Financiers de 1a « Sock
Chimigua ALKIMIA 5A » (& caocitée], qui comprannent & bilan amire au 31 Décamben 2015, [etat
ca rdsultat ot Métal des Thix da rbsorene pour [execics cls & cefe dabe, aingl qua ks notes annesss,
¥ Compris b rédumé dec principales mydthodes comphables

Cas Eialy Firanciers fort ressortir des caphauy prapres négalis de 7 7452 454 DT, y compris ke résuita
fdefchaing de lexercice g'dlavant & 15 528 042 0T,

A noitra: avis. les Etats Financiers cHaints présentent snciremant, dans tous leurs asgects significatfs,
{a situation Srantine de b sockitk au 31 Décembre 2019, ainsi que 5 performanca financiére & ses
fux de lrésonerie pour lesercice ¢ios & cetie date, confarmément su Systbme Complable des
Enitreprises

2. Fondemeni dé Mepinion

Moiis awvans effechsd palie audil salon ks names inbemationales o audit appicabies an Tunisk, Les
respansabiliibs oui AGUS iRcombent en verty e ces nomNAs sonk plus amplament cacmes dans la
seclion sResponsabiiés da Paudbeur pour faudt dos Etats Financikerss du prasant rapport. Nows
snimmes indapendants de b socklé corformbmen aux régies de déantologie qui s'appliquent & Faudt
des Elats Fnanciers en Turele of nous nous SOmmes acquitiés des aulies responsabilbés
aéantalagiques qul nous Incombent sslan ces Mgk

Mous astimens que ks akmants probants que ROUS svans obienus sant sullisants o approprigs pour
fandsr nolna cpenion d'audiL

% Incartibude significative lids & k& continuite dieyploitatEnn

Mias affions Fafention sur la nobe | auw Etats Fnanciers gul indiqua que la shualion linanciare de la
¢ Soodé Chimique ALKIMIA = sest debérande par reppor & 2018 du fail d'un cumul de plusieurs
BubrmmEnls. Comme | est indiqué 4 18 nee miseste, cete sifualion indique Neoslercs o i
incertiudi signifcative susosplible de jeler un doule mmportan sur la capach de la socklé & paursuva
son axploiabion

Piatre opivion n'est pas modfies & Msgand de cefle quastian.




4, Cuestions clés de 'audit

Les questions cks de Faudit sont les questions qui, selon natre jugement professionnel, ont ébé les plus
impartantes dans I'audit des Etats Financiers de la péricde considénée. Ces guestions ont &8 traitées
dans le contexte de notre audit des Etats Financiers pris dans leur ensemble ot aux fins de la formaticn
de nedre opinion sur ceux-ci, ot nous n'exprimons pas une opinion distinctz sur cas questions

Mous avons determing gque |a question décrile i-apréa constitue une question clés de FEudit qul dod
&lre communiqués dans Aoine rapport.

= Titres de participation

Au M Décembre 2019, la valeur complable nette des tires de participation de la « Société Chimique
ALKIMIA 5.4 » s'dléve 4 35 519 BRA DT pour un 1o%al bilan de 168 311 798 OT.

L ldres de participation sont comptabilisss 3 leur colt d'acquisition [y compris fes frals d'acquisition)
en respect avec |es dispositions de la Norme Comptable Tunisienne 7 relative aux placements,

A lg date de cldture, |l est procédé & Mévaluation des participations & leur valeur d'usage ainsl
alErmvines -

¥ La valewr d'usage est estimés an lenant compte de plusieurs facteurs, notamment, la valeur oe
marché. Fachl nel les résultals et les perspectives de rentabilitd de Fentrepnse emeilrics ains que
la conjoncture dconaemigue et Futilibé procurée 3 'entreprise.

¥ Une dépréciation est comptabilisée lorsgue la valeur netle comptabie de ces paricipations est
supérieurs # lsur valeur d'wsage

Risque identifié ;

Le risque que |a valeur nette comptable des tires de participation excéde leur valewr d'usage at gu'une
dépréciation ne soit pas comptabilisée au bilan constitue un risque d'anomalie significalive dans les
comptes en ralson du recours important au jugement da la Direclon

Notre reponse i co risgoe @
Dans ce cadre, nos travaux ont consists notamment &

¥  Revolr le processus d'estimalion de la dépréciation adopté par |a Dirsction |
«  Identifier el tester kes controles pedinents associés au processus o estimation |

v Apprécier e caractére raisonnable des hypothéses el examanar les mockalitds retenues par la
Direclion pour estimer la valeur d'usage des participations & |a date de cldbure |

« pnalyser la performance économigue des enireprises amelinces et [utilité procurds par ces
participations & la = Sockte Chimigua ALKIMIA 5.4 b |

¥  Revair les résultsts des estmations effectuées durant l'exercice précédent.

5. ODbservalions

Mous aifirons Faltention sur les notes suivantes aux Etats Financiers qui décnvent ceraines siluabons |

A- Mote G : Contrile fiscal

Coatle nale décrt que la sociéld a repu en Octobre 2019 Jes résultats du contrdle Rscal approfondi subi
en 2010 dont INesue finale ne peut élre détarming de facon fiable 4 la date d'améte das dats nanciers.

B- Mote H : Impact du COVID-19 sur Mactivité de la Société

Celte note décrit les impacts petentiels de Favanement de |3 pandémia Covid-1% sur les activites de la
o Sociale Chimigue ALKIMIA 5.4 »




G- Maote AS : Paricipation au capital de la soclété « Les Salines de Tataouine »

i mois diAolt 2011, la « Sockété Chimigua ALKIMIA 0 a procédé & la conslituton de la filiale
g Les Salines de Tatzouine = donl elle détient 100% du capital seclal e'&levant 8 17 000 000 OT. Cetle
filiae a pour objet 1a production de sulfale de sodium dans le cadre d'une concession d'exploitalion de
4 Sebkhat Oum El Khislgle » & Tataouine. Les rgvaux de construction de I'Usine de sulfate g sodium
ant pris beaucoup de relard et les travaux de montage mécanique et technique ont &t achewss &0
Dacembre 2015, L'entrée en production effective a eu beu la premier Mars 2016

En 2012 la Socité Les Salines de Tataouine a amélion: ses performances technigues en enregistrant
une produclion de &2 500 tonnes de sulfate de sodium contre 54 000 tonnes en 2018 et 31 280 tonnes
en 2017, Compde tenu de ce niveau de praduction et de I'amélioration des prix de marché du sullate de
sndium. |la Sociétd a pu réallser un résultat béndficiaire de 3 078921 DT aprés inois exercices
deficitaires ((1 581 851) DT en 2018, (6 972050} DT en 2017 & (7 374 147) OT en 2016} et confma
ainsi les prévisions etablies en 2018

L'éeyvaluation de la Sociéld sur ta base des cash-Rows actualisss, donnant ainsi une valeur das fonds
propres supérieure au capital social (lotalement souscrit e libéré par la Sociéte Chimigue ALKIMIA), a
justifié la reprise de la provision powr déprésation au titre de celte partcipation constibuse durant les
exercices antéreurs,

O- Motes AB - AS : Créance douteuse sur un client important

Au cours de 2048, un client impartant de ko Seciété Chimique ALKIMIA » @ eu beaucoup dimpayes
gur g=3 clients en Inde ce qul 'a mis en difficullé, Cetle situation 'a empdéché de régler ses detbes envers
la Sockbé s'élevant au 31 Décembre 2015 a 18 428 357 DT

Le mantant remboursé par les compagnies d'assutance &u cours des exarcices 2017 et 2018 an verlu
des accords confractuels 5'est &levd & 7 608 108 OT.

En 2019, une provision complémentaira de 388 843 DT a &té constatée par la Sociéte ramenant ke solde
lotal de |a provision & & 458 450 DT, Ce montant représents l'estimation & la dale de cléture du risque
da non-recouvrement au titre du reliquat de la créance.

Motre opinion n'esl pas madifiee & 'agard de ces ponts,
6. Rapport du Conseil d"Adminkstration

La responsabilité du rappert du Conseil d'Administration incombe au Censell d'Administration.

Motre opinion sur les Etats Financiers ne s'étend pas au rappert du Conseil of Administration et nous
n'exprinons aucune forme d'assurance gue ce soit sur ¢& rappon

En application des disposiions de Particle 266 du Code des Sociélés Commerciales, nolne
responsabllité consiste & wriles ['exsctitude des informalions donndes sur les comptes de |3 socidté
dans le rappor du Conseil dAdministration par référence aux données figurant dans les Etats
Financiars. Mos ravaux consistent 3 lire e rapport du Conseil d'Adminstraton et, ce faisant, 2 apprécier
gl existe une incohérence significative antre celui-cl et les Efats Financiers ou la connaissance: que
noUs avons acquise au cours de l'audst, ou encore s e rappon du Consedl d' Adminiairation semble
autrament cormponer une anomalie significative. Si, & |8 lumibre des rEvaux que nous avons effectues,
nous concluons & la présence dune anormalie significative dans e rapgart du Coneeil dAdminsiration,
nous sommes tenus de signaler ce fait

Mous n'avons rien & slgnaler a cet egard.




7. Responsabilités de la Direction et des responsables de la gouvernance pour les Etals
Financiers

La Direction est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des Etsts Financers
conformément au Systérme Comptable des Entreprises, de la mise en place du contrale interne qu'elle
considére comme nécessaine pour permettre la préparation d'Etats Financiers exempls d'anomalias
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, ainsi que de la détarmination des
estimations complabdes ralzonnables au regard des circonsiances.

Lars de |a préparation des Etats Financiers, 'est & ka Direction qu'il incombe d'évaluer ka capacité de
la socélé & poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives a la
continuité de l'exploitation et d’appliquer e principe comptable de continuiteé o' exploitation, sauf sl k2
Direction & Fintention de liquider I8 sociétd ou de cesser son activité ou 5i aucune autre solution réaliste
e &'olfre 4 elle

Il Incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller la processus d'infarmation financidre de
I Sock e

B. Responsabilités de 'auditeur pour 'audit des Etats Financiers

MoE objectifs sont d'obtenir fassurance raisonnable que les Elats Financiers pns dans leur ensemble
sant exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes cu dermeurs, et de dalivrer
un rapport contenant nobre opinion. L'asaurance raisannable comrespond & LN niveau éheve d assurance,
qui ne garantit loutefois pas qu'un audit, réallsé conformément aux normes internationales d'audit
applicables en Tunisie, permetira toujours de détectsr toute anomalie significatve qui pourrad exister

Les anomalies peuvent résulier de fraudes ou d'ereurs et efes sont considérdes comme significatives
lorequ'il est raisonnable de s'attendre & ce que, individusliemant cu collestiverment glles puissent influer
sur hes décisions @conomigues que bes utiisateurs des Etats Financiers prenngnt en se fondant sur
ceLx-El

Dans le cadre d'un audit réaisé conformément aux normes internationales d'audit applicables en
Tunisie, nous exergons notre jugement professionned ef falsons preuve d'esprit crillque tout au long de
o Al

En owdre :

=  Mous identifians et évaluons les risques que les Etats Financiers comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevans et maetions en ceuvre des
procédures d'audit &n réponse A ces risques, &l réunissons des élkments probants suffisants et
appropriés pour fonder nelre opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative
rasullant d'ene fraude est plus dlevé que celui d'une anomalie significative résultant d'ume erneur,
car la fravde peul imphquer la collusion, la falsification, les omissions voloniaires, les fausses
déclarations ou k& contourmement du contrdle interme ;

»  Mous AcgUérons une compréhension des édments du confrble intame partinents pour I'andit afin
de concevelr des procadures d'audit appropnges dans les circonsiances |

»  Nous apprécions le caraclére approprié des méthodes comptables refenues el le carachens
raisonnable des estimations complables faites par la Direction, de méme que des informations y
afférentes fournies par celte derniare |




s MWous trons v copclusion quant au carackére approprié de 'ubilisation par ks Direction du principe
comptable de continuité d'exploitation et selon les élémants probants obtenus, quant a 'existance
oy pon d'une incertitude significative liée & des événements ou situations susceplibles de [ster un
doute important sur la capacité de la sociéld & poursulvre son exgploitation. 5i nous concluons a
lexistenca d'use incertiude significative, nous sommes tlenus dattirer Fattention des lecleurs de
notre rapport sur kes informations fournies dans les Etats Financiers au sujet de cette incartitude
ou, s ces informalions ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifids, Nos conclusions
g'appuiant sur les &lements probants obtenus jusqu'a la date de notre rapgort. Des événerments ou
situations futurs pourraient par ailleurs amener la socketé & cesser son exploitation

s PMous évaluons la présentation d'ensemble, la forme el fe conlenu des Etats Financiers,
y compes les informations fournies dans les notes, et apprécions ai les Etats Fnanciers
représantent keg opérations et Svdnaments sous-jacents d'une maniégre propre 8 donner une imags
fidéle |

s HNous communiguons sux responsables de |a gouvernance notamment 'éterdue et le calendrier
prévus des fravaux d'audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience imporante
du contrale inkarne gue Aous aurons relevée au cours de nolne audil,

*  Mous fournissons également aux responsables de la gouvernance une déclaration précisant que
Mous mous sommes conformeés aux régles de déontologie pertinentes concernant lindégendance,
&l leyr communiquons toutes kes relations et tous lea autres facteurs qui peuvent ralsennablement
#bre conskdérés comme suscepbiblas d'avelr des incldences sur nofre indépendance ainsi gue les
sauvegardes connexes s'll v a eu.

»  Parmi les questions communiguées aux responsables de la gouvernance, nous delerminons
quelies ont été les plus importanies dans l'audit des Etats Financiers de ka penode considénie: ce
sont les questions clés de Fawdil Mous décrivons ces quastions dans notre rapport, sauf si des
lexles |&gaux ou réglementaires en empéchent la publication ou si, dans des circonstances
extrémement rares, nous déterminons que NoUS Ne devions pas communiguer une question dans
nofre rapport parce que 'on peut raiscnnablement s'atlendre & ce gue les conséquences nafasies
de |a communication de cette question dépassant les avantages pour lintérél public.

Rapport relatif aux obligations légales et réglementaires

Dans le cadre de notre mission de commissarial aux comples, nous avons &galement proceds s
wérifications spécifiques prévues par les normes publiées par 'Ordre des Experls Comptables de
Tunizie &t par les texies réglementaines en vigueur en la matiére

1. Efficacité du systéme de controle interne

Mous avons procedé & lexamen des procédures de contréle interne relatives au traitement de
Mnformation comptable et a la préparation des Etals Financiers. Mous signalons, conformément & ca
qui est requis par Farticle 3 de a |oi B4-117 du 14 novembre 1884 tel que modifié par la lod 2005-86 du
18 octobre 2005, que nous n'avons pas relevé, sur la base de nofre examen, d'insuffisances majeurss
auzceptibées dimpacter nofre opinion sur les Etats Financiars.




3 Conformité de la tenue des comptes des valours mobiliéres & la réglementation en
vigueur

En application des dispositions de 'article 19 du décrel n*2001-2728 du 20 novembre 2001, nous avons
procadé aux vérifications portant sur a conformité de la tenue des comptes des valeurs mobileres
amises par |a sociéhé avec la réglamentation en vigueur

La responaabilité de vailler 4 la conformibé aux prescrptions da la réglementation en wiguelr Incombe
2 la Direction

Sur la base des dfigences qua nous avons estimaes nacessaires a melira en oeUvre, NOUS IV aV0NS pas
ditecté dwrégularités lides  la conformité des comptes des valeurs mobiligres de la sockte avec la
réghamentation en viguer.

3, Autres obligations légales et réglementaires

En application des dispositions de Farticle 270 du Code des Sociales Commerciales, nows signalons a
I'Assemblée Générale qu'au cours de |'accomplssement de nofre mission de commissarial aux
comples, nows avans releva que les fonds propres de ks« Soclété Chimique ALKIMIA » tels que figurant
sur les Etate Financers arétés au 31 Décembre 2018 et approuvés par [Assemiié Générale Ordmaire
tenue be 30 Mai 2013 totalisent 8 206 197 DT, soit 1 530 063 DT en deca de k3 minitsé du capital social.

La sockté n'a pas observé les dispositons de ['artice 388 du code des socdtés commerciales qul
stipule que b Comssd & Administration doit dans les gualre mais de lapprobation des comptes,
provoquer |3 réunion de ['Assemblée Géndrale Extraordinaing & I'effet de statuer sur |a quesbon ':I'B_
savolr gl y & lisu de pronancer la dissalution de |a société. L'Assemblée Generale Extracrdinalre qui
n'a pas prononcé la dissolution de la sociate dans lannee qui suit la constatation des perbes, est tenue
de réduire le capital d'un montant égal au moins & celul des pertes ou procéder & l'augmentation du
capital pour un montant égal au moins 3 Gélul de ces pertes

Tunis, la 21 Mal 2020

Les CO-commissaires aux Comptes

International Financial Consulting Itd AMC Ernst & Young

Lotfi REKIK Anis LAADHAR




Rapport Spécial des Co-Commissaires aux Comptes

Etats financiers - Exercice clos le 21 Dacembre 2018

Massiours les acilonnaires de la « Societé Chimigue ALKIMIA 5.4 »,

En application de Particke 200 @1 sulvants et 'aricle 476 du code des sociélés commerciales, nous
reporions, ¢l-dessous, sur les conventions conclues el cperations réalisées au cours de Fexercice clos
ay 31 Décembre 2018 visées par les textas sus-indiqués

Motre responsabiité est de nous assures du respect des procédures [égates d'autorisation el
d'approbation de ees convantions ou opérations et de leur traduction comects dans les Etats Financlars.
| ne nous appartient pas, de rechercher spécfiquement da fagon etendue lexistence évenluelie de
telfles conventions ou opérations mais de vous communiques, sur la base dea informations gul nous ont
abé données et celles oblenues au travers de nos procédures d'audit, leurs caractaristiques &1 modalités
pssentielles, sans avalr & nous prononcer sur keur utilité et laur bien fondé. Il vous appartient dapprecier
lintérét qui s'altachalt  la conclusion de ces conventions at [a rialsation oe ces opérations &n vue de
lewr approtation

|. Opérations relatives 4 des conventions nouvellement conclues durant I'exercice clos au
31 Décembre 2019

Votre Conaell d'Administration ne nous a informés d'aucune convention nouvedenment CONCiie au COs
de l'exercice cios le 31 Décembre 2019 at rentrant dans b2 cadre de ['article 200 et suivants et l'artice
475 du code des socités commerciales.

Il. Opérations relatives & des conventions antérieures (autres que les rémunérations ces
dirigeants)

Uaxécution des conventions suivantes, conclues au cours des exercices antérieurs, s'est poursuive au
colrs de 'exercles clos au 31 Décembae 2019

F  Groupe Chimigiie Tamisien

La « Sociédé Chinvigue ALKIMIA S.A» a conclu avec ke « Groupe Chimigue Tunigen a une
convention en date du 28 novembre 1993, modifiée par dewx avenants signés respectivement an
date du 22 Octobre 1208 et du 27 Seplembre 2008, selon laguelle le « Groupe Chimigue Tunisien o
s'angage & vendre & partir de ses unités de production, ala « Sociétd Chimigue ALKIMIA S.A », qua
accaphe, acide phosphoriquee concentre dont elle a besoin pour son exploitation

Les achats d'acide phosphorique effectués par la « Socte Chimique ALEIMIA 5.A » dans le cadre
da celle convention totalisent au fire de Pexercice 2019 wn montant net de
£3 B54 039 DT, Le solde fournisseur « Groupe Chimigue Tunisien » s'élave au 31 Décembre 2013
4 118 528 556 OT.




- Alkimia Packaging SA

La « Sociéhé Chimigue ALKIMIA 8 A » & conclu avec sa filiake = ALKIMIA Packaging 5.4 » une
convention en date du 03 Jamvier 2011 qui prévoit son approvisionnement aupres de catle demisre
en carbenate de sodium nécessaire 3 son exploitation. Cette convention a ebe autorisée par ke
Consail &' Adminlstration de la « Société Chimigue ALKIMIA S.A s tenu en date du 10 Mai 2011

Les achats de carbenale de sodium effectusés par & « Sociéte ALKIMIA S.A » dans ke cadre de
catte convention Sékvent au tire de lexercice 2019 & 31600823 DT. Le sokde fournisseur
o ALKIMIA Packaging 5.4 » 5'éleve au 31 Décembre 29 a6 TreEEE1 0T

La « Soclété Chimigue ALKIMIA 5.4 » a facturé & sa filiale « ALKIMIA Packaging S.A » des charges
cOmTumnes au fitre de Nexercioe 2018 pour mentant de 287 483 O

La & Sockété Chimigue ALKIMIA 5.4 = a compltabiisé en 2017 et en 2019 des dividendes & recavair
au fitre de sa participation au capital de ka somété « ALKIMIA Packaging 5.A » pour des montants
respectifs de 2 000 000 DT et de 14 500 000 DT

L'Assemblée Ganérale Extraordinaire de la société « ALKIMIA Packaging SA» réunie le
27 Décembre 2013 a augmenté le capital de la société en le faisant passer de 2 000 000 DT
4 18 500 000 DT par conversion de |a créance totale de 13 « Socisté Chimique ALKIRIA 5.4 =
totalisant 16 500 000 DT

La compte courant « ALKIMIA Packaging S.A » présente su 21 Décembre 2019 un solde débieur
de 167 764 DT

b Les Salines de Tataouie

La « Sociétd Chimique ALKIMIA S.A» a réalisé des prestations de fourniture de lexcédent
d'électricité produite par Funité de cogénération & sa fillale « Les Salines de Tataouine » pour un
mantant de 2 0686 871 0T,

La & Sociéte Chimique ALKIMIA S.A v a facturé & sa filisle « Les Salines de Tataouine » dés
charges communes au titre de 'exercios 2019 pour un montant de 631 875 oT

Le compte courant « Les Salines de Tataouine » présente au 31 Décembre 2018 un solde debitaur
de 6 128 280 OT.

» La_Compagnie d'Assurance ef de Réassurance Tuniso-Européenne (CARTE
ASSURANCES)

La « Soclété Chimigue ALKIMIA 5.4 » continue & assures tous ses nsques auprés de « La CARTE
Assiurances », La prime d'assurance supportSe par la socisté dans |e cadre de cette convenlion au
litre e Pannée 2090 s'aléve A 2 404 852 OT.




I, Dbligations ef engagements vis-dls des dirigeants

1- Les obligations &t engagements envers les dingeants tels que vises a [article 200 (nouveau) | §
5 du code des socktés commerciabes se détaillant comrme Sull

La rémunésation du Président Directeur Général est fivéa par e « Comite de rémunération » tenu
2 18 Oclobre 2015

Les adminisiraleurs sont rémundérés par des jetons de présence détermings par le Consel
d'Adrminietration et soumis annueliement & lapprobation de ['Assembiée Generala Annuels

3. Les obigalions e engagements de | société chimique ALKIMIA 5.A envers ses dirigeants, tels
au'its ressorent des Etats Financiers relatifs & lexercice clos le 31 Décembre 2019 se présentant

COMMITE SUil
Président diracteur général | Administrateurs
i Chargesde | o | CRADESER | ot
exereics l'exereica
Hamw?aratlnn brute [y compre avantagas en 219 363
natura) - . B —=— = —
Jedens de présence pour les administrateurs - 144 00D 144 0
TRémunérations des membres  du  comi B0 000 A0 D00
parmanent 4 audil | o = e :
Total 2149 382 - 204 000 204 000

Tunis, le 21 Mai 2020

Les CO-commissaires aux Comptes

International Financial Consulting Itd AMC Ernst & Young

Lotfi REKIK Anis LAADHAR




AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS

Société UNIMED
Siege social : B.P.38 ZI Kalaa Kébira - 4060

La sociét¢ UNIMED publie ci-dessous, ses états financiers arrétés au 31 décembre 2019
tels qu’ils seront soumis a I’approbation de 1’Assemblée Générale Ordinaire qui se
tiendra en date du 12 juin 2020. Ces états sont accompagnés du rapport général et
spécial du commissaire aux comptes Mme Abir MATMTI.




BILAN

Au 31 Décembre

(Exprimé en Dinar Tunisien)

Actifs Notes 2019 2018
Actifs non courants
Actifs Immobilisés
Immobilisations incorporelles 4713996 4292227
Moins : amortissements <3582 721> <3212929>
V.1 1131275 1079 298
Immobilisations corporelles 143810846 124 524153
Moins : amortissements <78 359 757> <72105161>
Iv.2 65451 089 52418992
Immobilisations financieres 9147707 8746 807
Moins : provisions <161 567> <117 513>
IV.3 8986 140 8 629 294
Total des actifs immobilisés 75568 504 62127 584
Autres actifs non courants V.4 - 49 432
Total des actifs non courants 75568 504 62177 016
Actifs courants
Stocks 39226490 35207 413
Moins : provisions <1585845> <1210512>
IV.5 37 640 645 33996901
Clients et comptes rattachés 16 212 298 17 837 410
Moins : provisions <1071775> <1067 693>
IV.6 15140523 16769 717
Autres actifs courants 17 670 815 11798 732
Moins : provisions <619 184> <651 682>
Iv.7 17 051 631 11 147 050
Liquidités et équivalents de liquidités Iv.8 4206 569 7 997 245
Total des actifs courants 74 039 368 69910913
Total des actifs 149607872 132087929




BILAN

Au 31 Décembre
(Exprimé en Dinar Tunisien)

Capitaux propres et passifs Notes 2019 2018
Capitaux propres

Capital social 32 000 000 32 000 000
Réserves 50 377 647 43 057 969
Autres capitaux propres 16772 21922
Capitaux propres avant résultat de la période V.9 82394 419 75 079 891
Résultat de I'exercice 17 692 251 18 359 678
Tgtf\l des capitaux propres apres résultat de la 100 086 670 93 439 569
période

Passifs

Passifs non courants

Emprunts V.10 25904 350 15 346 103
Autres passifs non courants V.11 1299977 1565 386
Total des passifs non courants 27 204 327 16 911 489
Passifs courants

Fournisseurs et comptes rattachés V.12 9 266 954 12 744 061
Autres passifs courants Iv.13 9709717 8 188 482
Autres passifs financiers Iv.14 2304312 804 328
Concours bancaires V.15 1035 892 -
Total des passifs courants 22 316 875 21736 871
Total des passifs 49 521 202 38 648 360
Total des capitaux propres et passifs 149 607 872 132 087 929




Etat de Résultat

Pour I’Exercice clos au 31 Décembre
(Exprimé en Dinar Tunisien)

Notes 2019 2018
Produits d'exploitation
Revenus V.1 107 205 828 87 087 749
Autres produits d'exploitation V.2 41 872 44 364
Total des produits d’exploitation 107 247 700 87132113
Charges d’exploitation
Variation stocks des produits finis V.3 2542 142 2 624 400
Achats d’approvisionnements consommés v.4 <48 626 163> <36 406 533>
Charges de personnel V.5 <14 854 356> <12 957 874>
Dotations aux amortissements et aux provisions V.6 <7170 198> <7289 716>
Autres charges d’exploitation V.7 <10 323 058> <9 207 806>

Total des charges d’exploitation

<78 431 633>

<63 237 529>

Résultat d'exploitation 28 816 067 23 894 584
Charges financiéres nettes V.8 <5 658 094> <749 934>
Produits des placements V.9 8013 9 845
Autres gains ordinaires V.10 523 253 81512
Autres pertes ordinaires V.11 <1595 592> <363 420>
Résultat des activités ordinaires avant Imp6t 22 093 647 22 872 587
Impot sur les sociétés V.12 <4 401 396> <4 512 909>
Résultat des activités ordinaires aprés imp6t 17 692 251 18 359 678
Résultat net de la période 17 692 251 18 359 678




Etat de Flux de Trésorerie

Pour I’Exercice clos au 31 Décembre
(Exprimé en Dinar Tunisien)

Notes 2019 2018
Flux de trésorerie liés a I'exploitation
Résultat net 17 692 251 18359678
Ajustements pour:
Amortissements & provisions 7170 198 7289716
Plus ou moins-value sur cession d'Immao. <26 015> <81 479>
Quote-part des subventions d'investissement <26 151> <29 484>
Variation des stocks <4019077> <11805 435>
Variation des créances 1625112 <2760522>
Variation des autres actifs <5872 083> <5845 457>
Variation des fournisseurs d'exploitation <3477 107> 7 892 261
Variation des autres dettes 1514997 360 753
Flux de trésorerie provenant de I'exploitation VI.1 14 582 125 13380031

Flux de trésorerie liés al'investissement

Décaissements pour acqu. d’'Imm. Corp & Incorp. <18057977> <17 805 058>
Encaissements suite a la cession d’'Imm. Corp. & 94 447 103 000
Incorp.

Décaissements pour acqu. d’'Imm. Financiéres <400900> <454 591>
Flux de trésorerie affectés a l'investissement VI.2 <18364430> <18156 649>
Flux de trésorerie liés au financement

Dividendes & autres distributions <11 033 761> <7515 831>
E’r_lcalsse.ments des subventions 21 000 6720
d’investissements

Encaissements d'emprunts 11200 000 11 000 000
Remboursement d’emprunts <1231502> <1544 218>
P:lux de trésorerie affectés au (provenant du) VL3 <1044 263> 1946 671
financement . —
Variation de trésorerie <4826 568> <2829 947>
Trésorerie au début de la période 7 997 245 10827 192
Trésorerie a la cloture de la période 3170677 7 997 245
Liquidités a I'actif du bilan 4206569 7 997 245
Concours bancaires au passif du bilan <1035 892> -
Trésorerie selon le bilan 3170677 7 997 245




Notes aux Etats Financiers
I. Présentation de la société

La société « UNIMED » est une société anonyme, de nationalité tunisienne, régie par le droit
tunisien. Son capital s’éléve au 31 décembre 2019 a 32.000.000 DT divisé en 32.000.000 actions de
valeur nominale de 1 DT chacune.

Créée en 1989, la société « UNIMED » opére dans le secteur de I'industrie pharmaceutique, et se
spécialise particulierement dans les produits stériles : les préparations injectables, les collyres
destinés a une application ophtalmique et les solutions de perfusions.

Son activité s’étend sur le marché tunisien et a I'exportation. Son siége social est sis a la zone
industrielle Kalaa Kébira - Sousse.

Sur le plan fiscal, la société est soumise aux regles du droit commun. Elle est agréée par la loi 93-
120 du 27 décembre 1993, portant promulgation du code des incitations aux investissements, titre
Il « Les incitations communes ».

Il.  Faits significatifs de I’exercice

Les principaux faits et évenements ayant marqué I'exercice 2019 sont :

Les acquisitions d'immobilisations corporelles et incorporelles ont atteint au 31 décembre
2019 un total de 19mDT, soit une hausse de 15%. Il s’agit majoritairement d’acquisitions
de matériel industriel pour un montant de 10,7mDT ;

- Décision de distribution de dividendes d’'un montant de 11.040.000 DT (soit 0,345 DT par
action) et ce, suite a la décision de 'assemblée générale ordinaire de la société « UNIMED »
réunie en date du 24 juin 2019. Le décaissement desdits dividendes a été effectué en date
du 20aolt 2019 ;

- Déblocage d’'un crédit bancaire auprés de la banque AMEN BANK d’'un montant de 11,2mDT
et ce, dans le cadre du financement de 'extension de I'usine. Ce crédit est remboursable sur
une période de 7ans ;

- Cléture du controle fiscal notifié en date du 10 février 2019 et couvrant la période allant du
1er janvier 2013 au 31 décembre 2015. En effet, un accord provisoire entre la société et
I'administration fiscale a été conclu en date du 21 mars 2019 portant sur un montant total
de 476.257 DT dont des pénalités de retard de 197.869 DT.

L’accord définitif entre la société et 'administration fiscale a été signé au mois de mai 2020
portant sur un montant total de 634.823 DT.

- Lasociété a déposé aupres de DGE en date du 13 mai 2019 une demande de restitution du
crédit de TVA pour la période allant du mois d’aofit 2016 au mois de décembre 2018. Cette
demande porte sur:

» LaTVA sur des retenues sur marchés publique et la TVA opérée par les établissements
publiques pour un montant de 922kDT.

» La TVA sur des opérations d’exportation et d’investissement respectivement de
1.263kDT et 3.062kDT.

Ill. Principes, Régles et Méthodes Comptables

La comptabilité générale de la société « UNIMED »est informatisée, le traitement informatique
permet la saisie des écritures comptables et I'édition des balances, journaux et grands livres.




Les présents états financiers de la société « UNIMED » ont été arrétés conformément aux
normes comptables tunisiennes telles que prévues par la Loi n°96-112 du 30 décembre 1996 ;
et dans le respect des hypotheses sous-jacentes (la continuité d'exploitation et la comptabilité
d'engagement) ainsi que les conventions comptables prévues par le cadre conceptuel de la
comptabilité financiere. Les états financiers arrétés au 31 décembre 2019 ont été préparés par
référence aux mémes principes et méthodes comptables utilisés dans les états financiers
arrétés au 31 décembre 2018.

Les conventions comptables de base et les méthodes les plus significatives appliquées pour la
préparation des états financiers se résument comme suit :

1ll.1 Unité monétaire
Les états financiers sont établis en dinars tunisien.
1.2 Immobilisations et amortissements

Les immobilisations corporelles et incorporelles exploitées par la société figurent au niveau des
actifs non courants pour leurs colts d’acquisition et sont amorties sur leur durée de vie estimée
selon le mode linéaire.

Les taux d’amortissement pratiqués sont les suivants :

- Concessions, brevets & licences 20%
- Logiciels 33%
- Constructions 5%
- Matériels et outillages industriels 15%

- Matériels de transport 20%
- Matériels informatiques 33%
- Installations générales, agencements et aménagements 15%

Il est a signaler, en outre, que la société procede a I'amortissement accéléré de son matériel et
outillage industriel en multipliant par 2 le taux d’amortissement linéaire de 15%. Ce mode, admis
par ailleurs fiscalement (article 12 du code de I'IRPP & de I'IS), est motivé par le fait que le matériel
concerné fonctionne a 3 équipes.

II1.3 Stocks

Les stocks se composent comme suit :

e Matiéres premiéres, articles de conditionnement, produits encours de fabrication et
produits finis : qui sont comptabilisés selon la méthode de I'inventaire permanent ;

e Pieéces de rechange et consommables : comptabilisés selon la méthode de l'inventaire
intermittent. Ils sont évalués a la valeur la plus faible du cofit d'acquisition ou de production
et de la valeur nette de réalisation ;

e Les matieres premiéres et articles de conditionnement sont valorisés a leur coiit d'achat
hors taxes récupérables majoré par les frais d’approche ;

e Les produits finis sont valorisés au colit de production de I'année, qui comprend le cofit des
matiéres premieres et la quote-part des frais directs et indirects rattachés a la production ;
et

e Les produits semi-finis, sont valorisés au cofit engagé en fonction de 'avancement du stade
de fabrication




111.4 Emprunts

Les emprunts figurent aux passifs du bilan pour la partie débloquée sous la rubrique « passifs
non courants », la partie a échoir dans un délai inférieur a une année est reclassée parmi les
passifs courants.

1I1.5 Contrats de location financement

Les contrats de crédit-bail sont examinés pour étre qualifiés en contrats de location financement ou
de location simple.

Les contrats de location sont classés en tant que contrats de location-financement s’ils transferent
au preneur la quasi-totalité des risques et des avantages inhérents a la propriété des actifs.

Les immobilisations corporelles acquises en vertu d’un contrat de location financement sont
enregistrées au bilan a leur juste valeur ou, si celle-ci est inférieure, a la valeur actualisée des
paiements minimaux au titre de la location.

La dette correspondante, nette des intéréts financiers, est inscrite au passif. Le loyer est défalqué
entre remboursement du principal et charges financiéres selon le taux d’intérét effectif du contrat.
Les charges financiéres sont comptabilisées en charge de I'exercice a moins qu’elles ne soient
capitalisées dans le co(t d’un actif qualifiant.

En I'absence de certitude raisonnable quant au transfert de propriété, les immobilisations acquises
par voie d’un contrat de location financement sont amorties selon la méthode linéaire sur la
période la plus courte entre la durée d’utilité et la durée des contrats.

Les frais de location simple sont comptabilisés en charges de I'exercice au cours duquel ils sont
encourus.

1.6 Les frais préliminaires et charges a répartir

Il s’agit des frais attachés a des opérations conditionnant I'existence, ou le développement de la
société, engagés au moment de la création de la société, ou ultérieurement a cette date dans le
cadre d'une extension, de I'ouverture d'un nouvel établissement ou d'une modification de son
capital.

Les frais préliminaires sont portés a I'actif du bilan en charges reportées dans la mesure ou ils sont
nécessaires a la mise en exploitation de la société et qu'il est probable que les activités futures
permettront de récupérer les montants engagés.

Ces frais englobent toutes les charges antérieures a I'introduction en bourse et ils sont résorbés sur
une durée maximale de trois ans, a partir de la date de ladite introduction en bourse avec un délai
maximal de cing ans, a partir de leur engagement.

111.7 Politique de provision pour dépréciation des créancesdouteuses

Le management procede a la cloture de I'exercice a I'estimation d’une provision pour dépréciation
des comptes clients et comptes rattachés ainsi que les comptes d’autres actifs courants. A chaque
date de cloture le management détermine s’il y a des indicateurs de dépréciation des comptes
clients et autres actifs courants. Ces indicateurs comprennent des éléments tels que des
manquements aux paiements contractuels ou des difficultés financieres du créancier.

L’estimation des éventuelles provisions pour dépréciation est effectuée sur la base d’'un état
détaillé des créances douteuses adressé par la direction financiere de la société a la direction




juridigue qui donne un avis motivé sur le sort de chaque créance. La nécessité ou non de constituer
des provisions est du ressort la direction générale.

111.8 Provisions pour risques et charges

Les réclamations contentieuses impliquant la société sont évaluées par la direction juridique. Celle-
ci peut dans certains cas faire appel a I'assistance d’avocats spécialisés. L'estimation faite au titre
du risque financier encouru fait appel au jugement. Les provisions dont I'échéance est supérieure a
un an ou dont I’échéance n’est pas fixe de fagon précise sont classées en passifs non courants.

111.9 Liquidités et équivalents de liquidités

Les liquidités et équivalents de liquidités, figurant dans le bilan et I’'état de flux de trésorerie,
représentent les disponibilités ainsi que les placements a court terme, liquides et facilement
convertibles en trésorerie (généralement dont la maturité est inférieure a trois mois).

111.10 Comptabilisation des revenus

Les revenus sont constatés des lors que les conditions suivantes sont remplies : la société a
transféré a l'acheteur les principaux risques et avantages inhérents a la propriété, le montant des
revenus peut étre mesuré de facon fiable, il est probable que des avantages futurs associés a
|'opération bénéficieront a la société et les colits encourus ou a encourir concernant |'opération
peuvent étre mesurés de fagon fiable.

Les revenus sont mesurés a la juste valeur de la contrepartie recue ou a recevoir. Les revenus sont
nets de remises et réductions commerciales consenties par la société et des taxes collectées pour le
compte de I'Etat.

11l.11 Les régles de prises en compte des gains et des pertes de change

Les transactions en monnaies étrangéres sont comptabilisées en appliquant :
e Pour les ventes : le taux de change journalier de la BCT;
e Pour les achats de biens : le taux de change figurant sur les documents douaniers ;

e Pour les achats de services, reglements et encaissements : le taux de change du jour de
I’opération.

A la date de cloture de l'exercice, les actifs et les passifs monétaires courants sont évalués en
utilisant le taux de change en vigueur a cette date. Les pertes et gains de change en résultant sont
constatés en résultat de I'exercice.

111.12 Régles de classification et méthode d’évaluation des placements

1. Classification

Les placements a court terme

Sont classés dans cette catégorie, les placements que I'entreprise n'a pas l'intention de conserver
pour plus d'un an et qui, de par leur nature, peuvent étre liquidés a breve échéance.

Les placements a long terme




a- Les titres de participation : Il s'agit des titres détenus dans I'intention de conservation durable
en vue d'exercer sur la société émettrice un contréle exclusif, une influence notable ou un
contréle conjoint, ou pour protéger ou promouvoir des relations commerciales.

b- Les titres immobilisés : |l s'agit des titres autres que les titres de participation que
I'entreprise a l'intention de conserver durablement notamment pour obtenir des revenus et des
gains en capital sur une longue période ainsi que les titres dont la conservation durable est subie
plutét que voulue sous I'effet de contraintes juridiques.

2. Evaluation

Les placements a court terme

A la date de cléture, les placements a court terme font 1'objet d'une évaluation a la valeur de
marché pour les titres cotés et a la juste valeur pour les autres placements a court terme. Les
plus-values et moins-values dégagées sont portées en résultat sur les titres cotés trés liquides.
Pour les titres cotés qui ne sont pas tres liquides et les autres placements a court terme, les
moins-values par rapport au colit font I'objet de provisions et les plus-values ne sont pas
constatées.

Les placements d long terme

A la date de cléture, il est procédé a 1'évaluation des placements a long terme a leur valeur
d'usage. Les moins-values par rapport au cofit font I'objet de provision. Les plus-values par
rapport au co(it ne sont pas constatées.

Pour déterminer la valeur d’usage, la société prend en compte plusieurs facteurs tels que la
valeur du marché, I'actif net, les résultats et les perspectives de rentabilité de 'entreprise
émettrice ainsi que la conjoncture économique et I'utilité procurée a I'’entreprise.

II1.13 Note sur les événements postérieurs a I'arrété des états financiers

La pandémie mondiale COVID19 a donné lieu en mars 2020 a plusieurs évenements et/ou
mesures prises par les autorités tunisiennes pour y faire face. Le gouvernement a, entre autres
mesures, annoncé le confinement sanitaire total de la population, en excluant un certain
nombre d’industries et de commerces. La société UNIMED a essayé de garder un niveau normal
de son activité industrielle. Ces mesures ainsi que la pandémie auront une répercussion sur
I'activité de la société, ses fournisseurs et ses clients. Cependant, I'impact qu’auraient ces
éléments sur les performances de la société elle-méme ne peut étre estimé a cette date.

Par ailleurs, et en dehors de la pandémie, COVID 19, le management de la société n’a identifié
aucun évenement survenu entre la date de cloture de I'exercice et la date de publication des
états financiers et qui est lié a des conditions existantes a la date de cloture et qui peut
entrainer une modification importante des actifs ou des passifs de la société ou qui risque
d’avoir des répercussions importantes sur ses activités futures.

I11.14 Note sur le contréle fiscal

La société a recu a la date du 06 mars 2020 une notification du résulat du controle fiscal
approfondi couvrant la période allant du 01 janvier 2016 au 31 décembre 2018, portant sur les
différents impots et taxes auxquels la société est soumise et ayant abouti a un redressement de
2.144.235 DT.




IV. Notes relatives au bilan

IV.1 Immobilisations incorporelles (En DT)

Les immobilisations incorporelles nettes totalisent au 31 décembre 2019 un montant de 1.131.275
DT contre 1.079.298 DT au 31 décembre 2018. Elles se détaillent comme suit:

Désignation Déc. 2019 Déc. 2018
Logiciels 594 883 524921
Sites Web 41848 41848
Concessions, marques, brevets et licences 3757 408 3443 640
Dépenses en recherche et développement 302 539 281 818
Immobilisations incorporelles en cours 17 318 -

Total immobilisations incorporelles 4713 996 4292 227
Total amortissements cumulés <3582 721> <3212 929>
Total immobilisations incorporelles nettes 1131275 1079 298

IV.2 Immobilisations corporelles (En DT)

Le solde net des immobilisations corporelles s’éléve au 31 décembre 2019 a 65.451.089 DT contre
52.418.992 DT au 31 décembre 2018 et se détaille comme suit :

Désignation Déc. 2019 Déc. 2018
Terrains 4222771 4222771
Constructions 10462 364 8 461 848
Inst. Gén. Agc. & Amg. Divers 13139491 12071135
Matériel industriel 86 260 243 75523776
Outillage industriel 2 206 896 2148 221
Matériel de conditionnement 628 134 628 134
Matériel de transport 7 449 856 5780771
Mobilier & matériel de bureau 1026 051 881 315
Matériel informatique 1310091 1 180 905
Immobilisations corporelles en cours 14760 477 10 049 875
Avances aux fournisseurs d'immobilisations 2344472 3575402
Total immobilisations corporelles 143 810 846 124 524 153
Total amortissements cumulés <78 359 757> <72 105 161>
Total immobilisations corporelles nettes 65 451 089 52 418 992




Tableau de variation des immobilisations incorporelles et corporelles

Valeurs brutes Amortissements & provisions VCN
En Dinar Tunisien Acquisitions/ . ) R‘éguI/
31/12/2018 Reclassements Cessions 31/12/2019 31/12/2018 Dotations .Reprlse a'm?rt 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019
immos cédées

Logiciels 524921 69 962 - 594 883 -308 526 -87 487 - -396 013 216 395 198 870
Sites Web 41847 - - 41 847 -2413 -5541 - -7 954 39434 33893
Concessions, marques, brevets et licences 3443 641 313768 - 3757 409 2772778 -222 370 - -2 995 148 670 863 762 261
Dépenses en R&D 281818 20721 - 302 539 -129 212 -54 394 - -183 606 152 606 118933
Immobilisations incorporelles en cours - 17318 - 17318 - - - - - 17 318
Immobilisations incorporelles 4292 227 421 769 - 4713 996 -3212929 -369 792 - -3582721 1079 298 1131275
Terrains 4222771 - - 4222771 - - - - 4222771 4222771
Constructions 8461 848 2000516 - 10 462 364 -4 558 086 -392 408 - -4 950 494 3903 762 5511870
Inst. Gén. Agc. & Amg. Divers 12 071135 1068 356 - 13139 491 -8 830491 -931119 - -9761 610 3240644 3377881
Matériels industriel 75523776 10 747 125 -10 658 86 260 243 -51 158 796 -4 022 797 1612 -55179 981 24 364 980 31080 262
Outillage industriel 2148221 58 675 - 2206 896 -1958 035 -108 102 - -2 066 137 190 186 140 759
Matériel de conditionnement 628 134 - - 628 134 -627 987 -147 - -628 134 147 -
Matériel de transport 5780771 2097676 | -428591 7 449 856 -3482333 -925 585 369 205 -4 038 713 2298 438 3411143
Mobilier & matériel de bureau 881315 144736 - 1026051 -632 191 -96 626 - -728 817 249123 297 234
Matériel informatique 1180 905 129 186 - 1310091 -857 242 -148 629 - -1 005 871 323 664 304 220
Immobilisations corporelles en cours 10 049 875 4710 602 - 14 760 477 - - - - 10 049 875 14760 477
Avances aux fournisseurs d'immo. 3575402 -1230930 - 2344 472 - - - - 3575402 2344 472
Immobilisations corporelles 124 524 153 19 725 942 -439 249 143 810 846 -72 105 161 -6 625 413 370817 -78 359 757 52 418 992 65 451 089
Total géneral 128 816 380 20147711 | -439 249 | 148 524 842 -75 318 090 -6 995 205 370 817 -81942 478 53 498 290 66 582 364




IV.3 Immobilisations financiéres (En DT)

Les immobilisations financiéres nettes s’élevent au 31 décembre 2019 a 8.986.140 DT contre
8.629.294 DT au 31 décembre 2018 et elles sont détaillées comme suit :

Désignation Déc. 2019 Déc. 2018
Titres "Société Promochimica" ! 7 762 600 7 762 600
Emprunt obligataire national 20000 20000
Titres immobilisés — droit de propriété 500 500
Dépots et cautionnements 1364 607 963 707
Total immobilisations financiéres brutes 9147 707 8 746 807
Provisions pour dépréciation <161 567> <117 513>
Total immobilisations financiéres nettes 8 986 140 8 629 294

) La société « UNIMED » détient une participation de 17,51% dans le capital de la société

Promochimica et aucune provision pour dépréciation n’est constituée sur ces titres.

IV.4 Autres actifs non courants (En DT)

Les autres actifs non courants nets affichent un solde nul au 31 décembre 2019 contre un solde de

49.432 DT au 31 décembre 2018 et se détaillent comme suit :

Désignation Déc. 2019 Déc. 2018
Charges a répartir 296 599 296 599
Résorption charge a répartir <296 599> <247 167>
Total autres actifs non courants net - 49 432

Les charges a répartir sont relatives aux co(its engagés dans le cadre de l'introduction en bourse de
la société. La résorption de ces frais a commencé au cours du mois de mai 2016 sur une période de

3 ans.

IV.5 Stocks (En DT)

Le solde net des stocks s’éleve a 37.640.645 DT au 31 décembre 2019 contre 33.996.901 DT au 31

décembre 2018. Les stocks sont détaillés comme suit:

Désignation Déc. 2019 Déc. 2018
Matiéres premieres 12800512 12 370520
Conditionnements 10426 630 10102 483
Encours en sous-traitance 311 387 631441
Produits finis en sous-traitance 1257991 361433
Encours 2158 601 1918 266
Produits finis 7116 110 5424 143
Pieces de rechange 4227 865 3628281
Réactifs Laboratoires 613131 449 484
Stock Consommables 314 263 321362
Total des stocks bruts 39226 490 35207 413
Provisions pour dépréciation des stocks MP et AC <1185 657> <936 309>
Provisions pour dépréciation des stocks PF et PSF <307 066> <173 254>
Provisions pour dépréciation des stocks PDR <93 122> <100 949>
Total des stocks nets 37 640 645 33996 901




IV.6 Clients et comptes rattachés (En DT)

Le solde net des clients et comptes rattachés s’éléve au 31 décembre 2019 a 15.140.523 DT contre

16.769.717 DT au 31 décembre 2018 et se détaille comme suit :

Désignation Déc. 2019 Déc.2018
Clients ordinaires locaux 5040474 4762203
Clients ordinaires étrangers 10 100 050 12 007 514
Clients, douteux ou litigieux 1071774 1067 693
Total des comptes clients bruts 16212 298 17 837 410
Provisions pour dépréciation des créances <1071775> <1067 693>
Total des comptes clients nets 15140523 16769 717

IV.7 Autres actifs courants (En DT)

Le solde net des autres actifs courants s’éleve au 31 décembre 2019 a 17.051.631 DT contre
11.147.050 DT au 31 décembre 2018. Les autres actifs courants se détaillent comme suit:

Désignation Déc. 2019 Déc. 2018
Fournisseurs avances & acomptes 149919 140 008
Fournisseurs, créances sur emballages a rendre 3470 3470
Personnel, avances & acomptes 378 256 310803
Etat, impots & taxes 15297 658 9773193
Etat, saisie provisoire 970 389 970 389
Débiteurs divers 661517 581 353
Charges constatées d'avance 209 606 19516
Total autres actifs courants 17 670 815 11798 732
Provisions pour dépréciation des débiteurs divers <619 184> <651 682>
Total autres actifs courants nets 17 051 631 11 147 050

IV.8 Liquidités et équivalents de liquidités (En DT)

Le solde des liquidités et équivalents de liquidités s’éleve au 31 décembre 2019 a 4.206.569 DT

contre 7.997.245 DT au 31 décembre 2018 et se détaille comme suit :

Désignation Déc. 2019 Déc. 2018
Placement courants 116 116
Valeur a I'encaissement 264 034 227 173
Banques en DT 114 360 4 854 456
Banques en devises 3821945 2906961
CCP et e-dinars 1575 1575
Caisse 4539 6964
Total liquidités et équivalents de liquidités 4 206 569 7 997 245




IV.9 Capitaux propres (En DT)

Le solde des capitaux propres s’éléve au 31 décembre 2019 a 100.086.670 DT contre 93.439.569 DT

au 31 décembre 2018 et se détaille comme suit :

Désignation Déc. 2019 Déc. 2018
Capital 32 000 000 32 000 000
Réserve légale 3200000 3200 000
Réserves statutaires 2777 847 2777 847
Réserves libres 37313760 29 994 082
Réserves spéciales de réinvestissement 7 086 040 7 086 040
Subventions d'investissement 16 772 21922
Total des capitaux propres avant résultat 82394419 75079 891
Résultat net de I'exercice 17 692 251 18 359 678
Total des capitaux propres avant affectation 100 086 670 93 439 569
Le résultat par action se présente comme suit :

Désignation Déc. 2019 Déc. 2018
Résultat net 17 692 251 18359 678
Nombre d'actions moyen pondéré 32 000 000 32 000 000
Résultat par action (DT) 0,553 0,574




Tableau de variation des capitaux propres

Capital social Réserve légale ”Réser.ves de »iAutres 'Résult_at (.ie ) Subv<::ntion Total des CI?

réinvestissement réserves I'exploitation d'investissement avant affectation
Situation au 31 décembre 2018 32 000 000 3200 000 7 086 040 32771929 18 359 678 21922 93 439 569
Affectation en réserves et résultats reportés - - - 7319678 <7 319678> - -
Dividendes distribués (1) - - - - <11 040 000> - <11 040 000>
Augmentation de capital - - - - - - -
Nouvelles subventions d'investissement (2) - - - - - 21000 21000
Résorption des subventions d'investissement (2) - - - - - <26 150> <26 150>
Résultat au 31 décembre 2019 - - - - 17 692 251 - 17 692 251
Situation au 31 décembre 2019 32 000 000 3200 000 7 086 040 40 091 607 17 692 251 16772 100 086 670

(1) Les dividendes payés au cours de 2019 s’élévent a 11.033.761 DT. Par ailleurs, les dividendes décidés par I’AGO du 24/06/2019 ont été payés le 20aoit

2019.

(2) Le détail de la subvention d’investissements se présente comme suit :

Nouvelle QP inscrite au . . -
P Val
Nature Donneur Etendue subvention résultat 2018 et Q, inscrite au a‘eur au Condltlon.s non
L résultat 2019 31/12/2019 remplies
2019 antérieur

Projet de tri-génération PROPARCO 126 129 - 108 911 17 218 - | Néant
Diagnostic 5eme Plan de Mise a Niveau Ministére de l'industrie 6720 - 2016 1932 2772 | Néant

ITP Ministére de l'industrie 21000 21 000 - 7 000 14 000 | Néant

Total géneral 153 849 21 000 110927 26 150 16 772




IV.10 Emprunts (En DT)

Le solde des emprunts a long terme s’est élevé au 31 décembre 2019 a 25.904.350 DT contre un
solde au 31 décembre 2018 de 15.346.103 DT. Le détail se présente comme suit:

Désignation Déc. 2019 Déc. 2018
Emprunt - AB 21347541 11 000 000
Emprunt - Leasing 1251 349 846 103
Emprunt - BH 3305460 3500 000
Total Emprunts 25904 350 15346 103

IV.11 Autres passifs non courants (En DT)

Les passifs non courants sont constitués par la provision pour des risques divers qui s’éléve a
1.299.977 DT au 31 décembre 2019 contre 1.565.386 DT au 31 décembre 2018.

IV.12 Fournisseurs et comptes rattachés (En DT)

Le solde des fournisseurs et comptes rattachés s’éléve au 31 décembre 2019 a 9.266.954 DT contre
12.744.061 DT au 31 décembre 2018 et se détaille comme suit :

Désignation Déc. 2019 Déc. 2018
Fournisseurs d'exploitation locaux 1840613 907 963
Fournisseurs locaux, effets a payer 536 556 226 279
Fournisseurs, factures non parvenues 10 319 607 513
Fournisseurs d'exploitation étrangers 3757374 5594 801
Fournisseurs étrangers, payements en cours 3065992 5014 505
Fournisseurs étrangers, actualisation a la cloture 56 100 393 000
Total des dettes fournisseurs 9 266 954 12 744 061

IV.13 Autres passifs courants (En DT)

Le solde des autres passifs courants s’éléve au 31 décembre 2019 a 9.709.717 DT contre 8.188.482
DT au 31 décembre 2018 et se détaille comme suit :

Désignation Déc. 2019 Déc. 2018
Personnel & comptes rattachés 749 797 36 607
Etat, impoOts & taxes 6 644 932 5111541
Actionnaires, dividendes a payer 12 973 492 395
Sécurité sociale 1135740 1077 544
Créditeurs divers 5363 -
Charges a payer 1160912 1470395
Total des autres passifs courants 9709 717 8 188 482

V.14 Autres passifs financiers (En DT)

Le solde des autres passifs financiers s'éleve au 31 décembre 2019 a 2.304.312 DT contre 804.328 au
31 décembre 2018 et se détaille comme suit :

Désignation Déc. 2019 Déc. 2018

Echéances a moins d'un an, AB 1 046 999 -
Echéances & moins d'un an, UBCI leasing 1199504 743 178




Intéréts courus 57 809 61 150

Total des autres passifs financiers 2304312 804 328

IV.15Concours bancaires (En DT)

Le solde des concours bancaires s'éléve au 31 décembre 2019 a 1.035.892 DT contre un solde nul au
31 décembre 2018 et se détaille comme suit :

Désignation Déc. 2019 Déc. 2018
UIB TND 2104 -
AMEN BANK TND 220 874 -
BH TND 812914 -

Total des concours bancaires 1 035 892 -




V. Notes relatives a I’état de résultat

V.1 Revenus (En DT)

Les revenus se sont élevés au 31 décembre 2019 a 107.205.828 DT contre 87.087.749 DT au 31

décembre 2018 et se détaillent comme suit :

Désignation 2019 2018
Ventes a |'export 45 642 782 39477 582
Ventes locales 61563 046 47 610 167
Total revenus 107 205 828 87 087 749

V.2 Autres produits d’exploitation (En DT)

Les autres produits d’exploitation se sont élevés au 31 décembre 2019 a 41.872 DT contre 44.364 DT

au 31 décembre 2018 et se détaillent comme suit :

Désignation 2019 2018
Quote-part des subventions d'investissement 26 151 29 484
Autres produits d'exploitation 15721 14 880
Total autres produits d'exploitation 41 872 44 364

V.3 Variation des stocks des produits finis et encours (En DT)

Les stocks de produits finis et encours ont connu une variation négative de 2.542.142 DT au 31

décembre 2019 contre une variation négative de 2.624.400 DT au 31 décembre 2018.

V.4 Achats d’approvisionnements consommeés (En DT)

Les achats d’approvisionnements consommeés se sont élevés au 31 décembre 2019 a 48.626.163 DT

contre 36.406.533 DT au 31 décembre 2018 et se détaillent comme suit :

Désignation 2019 2018
Matiéres premieres 29729070 27 894 127
Articles de conditionnement 14 397 135 12768 878
Fournitures de conditionnement 375072 322037
Fournitures et outillage de Laboratoires 934 257 613 328
Fournitures hygiéniques 165 882 169 149
Produits d'entretien 222 146 187 466
Fournitures de bureau 118 216 153 224
Autres approvisionnements 823 283 639 053
Variation de stocks <1835 368> <9116 288>
Vétements de travail 120583 15 693
Energies (eau, électricité, gaz, carburant) 3575887 2759 866
Total achats d'approvisionnements consommés 48 626 163 36406 533




V.5 Charges de personnel (En DT)

Les charges de personnel se sont élevées au 31 décembre 2019 a 14.854.356 DT contre 12.957.874

DT au 31 décembre 2018 et se détaillent comme suit :

Désignation 2019 2018
Salaires & compléments de salaires 12 546 488 10993 027
Charges sociales légales 2290961 1947 625
Autres charges sociales 16 907 17 222
Total charges de personnel 14 854 356 12 957 874
V.6 Dotations aux amortissements et aux provisions (En DT)

Les dotations aux amortissements et aux provisions se sont élevées au 31 décembre 2019 a
7.170.198 DT contre 7.289.716 DT au 31 décembre 2018 et se détaillent comme suit :

Désignation 2019 2018
Dot. Amort. des immobilisations incorporelles 369 792 340 141
Dot. Amort. des immobilisations corporelles 6 625413 5764 637
Dot. Résorption Charges a répartir 49 432 98 868
Dot. Prov. pour dépréciation des créances <35902> <107 304>
Dot. Prov. pour dépréciation des autres actifs 12190 339480
Dot. Prov. pour dépréciation des stocks 370628 300 168
Dot. Prov. pour dépréciation immobilisations financiéres 44 054 41574
Dot. Prov. pour risques et charges <265 409> 512 152
Total dotation aux amortissements et provisions 7 170 198 7 289 716

V.7 Autres charges d’exploitation (En DT)

Les autres charges d’exploitation se sont élevées au 31 décembre 2019 a 10.323.058 DT contre

9.207.806 DT au 31 décembre 2018 et se détaillent comme suit :

Désignation 2019 2018
Loyers 136 188 128 424
Entretien & réparation 2 455 365 1687 998
Assurances 982 891 470742
Etudes & services extérieurs 1609 948 1860932
Honoraires 565 278 497 675
Transports 915903 926 604
Frais postaux et de télécom. 72 841 63 825
Services bancaires 608 207 521724
Missions, réceptions, voyages 841181 548 223
Relations publiques 1106977 1466 768
Dons 87 476 109 315
Frais de restauration 288 988 202 407
Droits, imp0Ots & taxes 651 815 723 169
Total autres charges d'exploitation 10323 058 9 207 806




V.8 Charges financieéres nettes (En DT)

Les charges financieres nettes se sont élevées au 31 décembre 2019 a 5.658.094 DT contre749.934
DT au 31 décembre 2018 et se détaillent comme suit :

Désignation 2019 2018
Intéréts sur emprunts 1922025 622 014
Intéréts des autres opérations de financement 1753473 359 987
Intéréts des comptes courants 250120 89 886
Différence de change 1732476 <321953>
Total charges financiéres nettes 5658 094 749 934

V.9 Produits des placements (En DT)

Les produits des placements se sont élevés au 31 décembre 2019 a 8.013 DT contre 9.845 DT au 31
décembre 2018. Ces produits se rattachent a des produits sur placements courants.

V.10 Autres gains ordinaires (En DT)

Les autres gains ordinaires se sont élevés au 31 décembre 2019 a 523.253 DT contre 81.512 DT au 31
décembre 2018. lIs se détaillent comme suit :

Désignation 2019 2018
Plus-value de cession d'immobilisations 30680 81480
Produits divers ordinaires 492 573 32
Total autres gains ordinaires 523 253 81512

V.11 Autres pertes ordinaires (En DT)

Les autres pertes ordinaires se sont élevées au 31 décembre 2019 a 1.595.592 DT contre 363.420 DT
au 31 décembre 2018. Elles se détaillent comme suit :

Désignation 2019 2018
Autres pertes ordinaires 940 957 263 891
Perte sur cession d'immobilisations 4 667 -
Amendes et pénalités 649 968 99 529
Total autres pertes ordinaires 1595 592 363 420

V.12Impét sur les sociétés (En DT)

L'impot sur les sociétéss’est élevé au 31 décembre 2019 a 4.401.396 DT contre 4.512.909 DT au 31
décembre 2018. Cette rubrique se détaille comme suit :

Désignation 2019 2018
Impot sur les sociétés 4503 747 4278 236
Contribution sociale solidaire 239 863 234 673
Impots sur les sociétés — Exercices antérieurs <339 965> -
Contribution sociale solidaire — Exercices antérieurs <2 249> -

Total impot sur les sociétés 4 401 396 4512 909




VI. Notes sur I’état de flux de trésorerie

Pour la détermination de la variation de la trésorerie, la société a choisi le modele autorisé
pour la présentation de flux de trésorerie et ce, conformément a la norme comptable
générale. Les différentes variations sont les suivantes :

VI.1 Flux de trésorerie provenant de Uexploitation

Les flux provenant de I'exploitation ont dégagé un excédent de 14.582.125 DT et sont retracés
par les variations des postes du bilan, les encaissements et décaissements des placements
courants et I'ajustement du résultat de I'exercice par les dotations aux amortissements et aux
provisions et la quote-part des subventions d’'investissement.

V1.2 Flux de trésorerie liés a Uinvestissement

Les flux affectés a I'investissement ont dégagé un déficit de 18.364.430 DT et se détaillent
comme suit:

- Décaissements pour 'acquisition d’'immobilisations corporelles et incorporelles pour
18.057.977 DT ; et des

- Encaissements provenant de la cession d'immobilisations corporelles pour 94.447 DT ;

- Décaissements pour l'acquisition d'immobilisations financieres de 400.900 DT constituées

par des nouvelles cautions douaniéres.

VI.3Flux de trésorerie liés au financement

Les flux affectés au financement ont dégagé un déficit de 1.044.263 DT et se détaillent comme
suit:

- Distributions de dividendes aux actionnaires pour 11.033.761 DT constituées des dividendes
décidés au cours de I’AGO du 24/06/2019 totalisant un montant de 11.040.000 DT ajustés
par la variation du compte « actionnaires-dividendes a payer » d'un montant de 6.239 DT ;

- Encaissement d'une nouvelle subvention d’investissement pour un montant de 21.000 DT ;

- Encaissement d'un nouvel emprunt bancaire auprés de Amen Bank pour un montant de
11.200.000 DT dans le cadre du projet d'extension de l'usine ; et

- Remboursements des emprunts bancaires et leasing pour 1.231.502 DT.




VII. Autres notes complémentaires

VII. 1 Identification des parties liées

Les parties liées a la société UNIMED sont les suivantes :

La société ISSIS SUARL

La société INOX MED SARL
La société SMB SARL

La société SARRAHUILES SA
La société UNIREST SARL

La société SENAMED SARL
La société Clean Room Project
La société Promochimica

Mr Lotfi Charfeddine

VII.2 Transactions avec les parties liées

Les transactions avec les parties liées survenues en 2019 sontdétaillées ci-apres :

La société UNIMED a signé en date du 02 février 2018, un contrat de location d’'un dépot
avec M. Lotfi Charfeddine. En 2019, la charge de location enregistrée chez UNIMED s’éleve a
42.000 DT en hors TVA ;

La société INOX-Med a facturé a la société UNIMED des frais d’entretien et rénovation pour
un montant de 140.720 DT en hors TVA ;

La société UNIMED a facturé a la société INOX-Med la prise en charge de I'assurance maladie
pour un montant en hors TVA de 3.200 DT ;

La société UNIMED a facturé a la société Clean room projectla prise en charge de I'assurance
maladie pour un montant en hors TVA de 1.883 DT ;

La société Clean Room Project a facturé a la société UNIMED des travaux d’aménagement
pour un montant en hors TVA de 1.023.275 DT ;

La société SENAMED a facturé a la société UNIMED des frais de prospection médicale pour
un montant en hors TVA de 120.000 DT ;

La société UNIMED a facturé a la société SENAMED la prise en charge de I'assurance maladie
pour un montant en hors TVA de 2.564 DT ;

La société UNIMED a accordé deux préts en compte courant associé a la société
Promochmica d'un montant total de 112.798 DT, remboursé partiellement a hauteur de
30.000 DT. Le compte courant associé Promochimica affiche un solde au 31 décembre 2019
de 82.798 DT ;

La société ISSIS a facturé a la société UNIMED des charges relatives a la location du bureau
de Tunis pour un montant en hors TVA de 68.355 DT ;

La société SMB a facturé a la société UNIMED des travaux de construction relatifs a
I'extension de I'usine pour un montant en hors TVA de 122.534 DT ;

La société UNIMED a facturé a la société SMB la prise en charge de I'assurance maladie pour
un montant en hors TVA de 2.666 DT ;




- Lasociété SARRAHUILES a facturé a la société UNIMED, des achats d’huile d’olive pour un
montant en hors TVA de 5.523 DT ;

- Lasociété UNIREST a facturé a la société UNIMED les frais de restauration du personnel
pour un montant en hors TVA de 402.851 DT ;

- Lasociété UNIMED a facturé a la société UNIREST la prise en charge de I'assurance maladie
pour un montant en hors TVA de 3.219 DT.

- Lasociété UNIMED a facturé la quote part des charges communes (frais de siége) aux
sociétés INOX-MED, Clean Room Project, UNIREST, SMB, ISSIS et SENAMED comme
indiqué au niveau du tableau suivant :

Participation aux frais du siége au 31 décembre 2019
Société Montant HT TVA| Montant TTC
INOX MED 2400 456 2856
UNIREST 2400 456 2856
SMB 2400 456 2856
ISSIS 1200 228 1428
SENAMED 1200 228 1428
Clean Room Project 3600 684 4284
Total général 13200 2508 15708

- Les soldes des parties liées au 31 décembre 2019 sont présentés dans le tableau ci-

dessous :

Société Solde fournisseurs Débiteurs divers Solde total
UNIREST <35 800> 6 056 <29 744>
SMB <64 017> 5522 <58 495>
ISSIS <6 888> 1428 <5 460>
SENAMED <11 900> 3992 <7 908>
Clean Room Project - 6 167 6 167
INOX MED - 6 076 6 076
PROMOCHIMICA - 452 352 452 352
Totalgénéral <118 605> 481 593 362 988

VII.1 Dividendes payés

Les dividendes payés au cours de 2019 s’élévent a un solde de 11.033.761 DT.
Par ailleurs, les dividendes décidés par '/AGO du 24/06/2019 ont été payés le 20aolt 2019.




VII.2 Emissions, rachats et remboursements de dettes et d’actions

e Dettes

Les dettes a long terme et court terme se présentent comme suit au 31 décembre 2019 :

Solde au 31.12.2018 Mouvements de la période Solde au 31.12.2019

Emprunts Total début | Echéance | Echéance . Reéglements Total fin Echéance | Echéance
L . N Additions , o . . \ s
de période a+1lan a-lan échéances de période a+1lan a-lan

BH 3,5 MDT 3500000 3500000 - - 194 540 3500000 3305 460 194 540
AMEN BANK 8 MDT 8 000 000 8 000 000 - - 655 738 8 000 000 7 344 262 655 738
AMEN BANK 3 MDT 3000000 3000000 - - 196 721 3000000 2803279 196 721
AMEN BANK 11,2 MDT - - -| 11200000 - 11200000 11200000 -
Total 14 500 000 14 500 000 -| 11200000 1046999| 25700000| 24653001 1046 999
Les conditions contractuelles des emprunts bancaires se présentent comme suit :

Taux d’intérét Nombre tOt.al, des Période de grace Da:ce d,ernlere Garanties

mensualités échéance

BH 3,5 MDT TMM + 0,95% 84 mois 36 mois 30/09/2024 Voir Eng. Hors Bilan
AMEN BANK 8 MDT TMM + 1,25% 84 mois 24 mois 20/08/2025 Voir Eng. Hors Bilan
AMEN BANK 3 MDT TMM + 1,25% 84 mois 24 mois 20/09/2025 Voir Eng. Hors Bilan
AMEN BANK 11,2 MDT TMM +1,25% 84 mois 24 mois 02/12/2026 Voir Eng. Hors Bilan

e Actions

Aucune émission ni remboursement d’actions ordinaires n’a eu lieu durant 1'exercice 2019.




VII.3 Immobilisations acquises par voie de leasing

Echéance a | Echéance a Taux Nbre total
. P Valeur A Loyer
Année Contrat Catégorie Brute -1an +1anet- d’intérét i des mensuel TTC
de 5 ans Effectif Echéance
2016 N°0355320 |Matériel de transport 21203 522 - 8,77% 48 621
2016 N°0362490 [Matériel de transport 174 343 12911 - 8,91% 48 4335
2017 N°389700 Matériel de transport 51 064 4746 - 7,50% 36 1592
2017 N°137954 | Matériel de transport 196 337 24 259 - 8,30% 36 6122
2017 N°137956 Matériel de transport 55589 6 868 - 8,30% 36 1734
2017 N°138311 Matériel de transport 163317 34909 - 8,30% 36 5079
2018 N°136104 | Matériel de transport 36431 3610 - 7,39% 22 1813
2018 N°147323 Matériel de transport 150 148 52 962 23729 9,00% 36 4828
2018 N° 432870 | Matériel de transport 782 043 265 548 192 955 9,50% 36 24 855
2018 N° 432910 |Matériel de transport 142 141 48 754 35163 9,50% 36 4518
2018 N° 434830 |Matériel de transport 136 524 46 473 37914 9,67% 36 4350
2018 N° 434830 |Matériel de transport 39403 13413 10 943 9,67% 36 1494
2018 N° 436510 |Matériel de transport 47 117 15914 14 510 9,87% 36 1506
2019 N° 443760 |Matériel de transport 770 744 250575 303 056 9,70% 36 24 564
2019 N° 443780 [Matériel de transport 534 446 173752 210 144 9,70% 36 17 033
2019 N° 443790 |Matériel de transport 54117 17 594 21279 9,70% 36 1725
2019 N° 443960 |Matériel de transport 75121 24763 29 668 9,70% 36 2395
2019 N° 452350 [Matériel de transport 165 094 52 346 84776 11,08% 36 5363
2019 N° 458740 [Matériel de transport 343 545 107 036 195 015 10,86% 36 13230
2019 N° 467600 [Matériel de transport 141 504 42 549 92 197 10,86% 36 4 634
Total 4080 231 1199504 1251349
Total des paiements minimaux au titre de la location au 31-12-2019 2622981
Valeur actualisée des paiements au titre de la location 2622981

Ecart

Loyer conditionnels inclus dans les charges de la période

Total a la date de cloture des futurs paiements minimaux de contrats de sous-location que I'on s'attend a recevoir au titre de sous location

non réalisables




VII.4 Engagements hors bilan

Type d'engagement Valeur totale Tiers Observations
Engagements Donnés
a) Garanties personnelles
-Cautionnement 3716247 UBCI
483072 AMEN BANK
-Aval
-Lettre de crédit 419432 AMEN BANK
b) Garanties réelles
Une hypotheque sur I'ensemble de la propriété constituée
R ar les parcelles n°® 32-33-34-35-36 du plan de lotissement
-Hypothéque 43000000  AMEN BANK ge la Zorr)le industrielle de Kalaa Kébira :fété accordée ala
Banque en aout 2018
‘Nantissement 43000000 AMEN BANK Un ?antissementlsgr une lis,t? d'équipement d'exploitation
de l'entreprise a été accordé a la Banque en aout 2018
-Nantissement 3500000 BH Un nantissement de la ligne tri-génération
c) Effets escomptés et non échus 9755763 BH
782 001 UBCI
7251904 AMEN BANK
d) Créances a I'exportation mobilisées
e) Abandon de créances
f) Créances Leasing
Total 111908 419
Engagements recus
Néant
Total

Engagements réciproques
Néant

Total




VII.6 Tableau de passage des charges par nature aux charges par destination(En Dinar Tunisien)

Ventilation
. Colt de . C . .. .
Rubrique Montant . Frais de distribution | Frais d'administration | Autres charges
production
Achats d'approvisionnements consommeés 48 626 163 48 237 375 164 518 89 956 134 314
Charges de personnel 14 854 356 9187378 2 600531 2 257 586 808 861
Dotation aux Amort. & Prov. 7170 198 5802 548 598 950 657 382 111318
Autres charges d'exploitation 10323 058 3207 626 3637199 2322694 1155539
Charges financiéres nettes 5658 094 - - - 5658 094
Autres pertes ordinaires 1595 592 - - - 1595592
ImpOt sur les sociétés 4 401 396 - - - 4 401 396
Total 92 628 857 66 434 927 7 001 198 5327618 13865114




VII.7 Soldes intermédiaires de gestion (En Dinar Tunisien)

Produits 31.12.2019 31.12.2018 | Charges 31.12.2019 31.12.2018 | Soldes 31.12.2019 31.12.2018
CA Local 61 563 046 47 610 167 | Stockage/ déstockage de production -2542 142 -2 624 400
CA Export 45642 782 39477 582
Autres produits d'exploitation 41872 44 364
Total 107247700 | 87132113 | Total -2542 142 -2 624 400 | Production 109 789 842 89756 513
Production 109 789 842 89 756 513 | Achats consommeés 48 626 163 36 406 533 | Marge sur colt matiere 60418 528 53 349 980
Marge sur colt matiere 61163 679 53 349 980 | Autres charges externes 9671243 8 484 637 | Valeur ajoutée 51492 436 44 865 343
Charges de personnel 14 854 356 12 957 874
Impbts et taxes 651 815 723 169
Valeur ajoutée 51492 436 44 865 343 | Total 15506 171 13 681 043 | Excédent brut d'exploitation 35986 265 31184300
Excédent brut d'exploitation 35986 265 31184 300 | Charges financieres nettes 5658 094 749 934
Autre produits ordinaires 523253 81 512 | Autres charges ordinaires 1595592 363 420
Produits de placement 8013 9 844 | Dotations aux amort et prov 7170198 7289716
Impot sur les bénéfices 4401 396 4512908
Total 36 517 531 31 275 656 | Total 18 825 280 12 915 978 | Résultat des activités ordinaires 17 692 251 18 359 678
Résultat des activités ordinaires 17 692 251 18 359 678
:Lf;t:tg:féjf des modif. 0 0 | Effets négatifs des modif. Comptables 0 0
Total 17692251| 18359678 | Total 0 o | Résultat aprés modifications 17692251| 18359678

comptables




Tunis, le 18mai 2020
Mesdames et Messieurs les actionnaires
de la Societé « UNIMED »

Zone Industrielle Kalaa Kébira, Sousse

Rapport sur 'audit des états financiers

Opinion

En exécution du mandat de commissariat aux comptes qui nous a été confié par votre assemblée
générale, nous avons effectué I'audit des états financiers de la société Unité de Fabrication des
Médicaments « UNIMED », qui comprennent le bilan au 31 décembre 2019, I'état de résultat et I'état
de flux de trésorerie pour I'exercice clos a cette date, ainsi que les notes annexes, y compris le
résumé des principales méthodes comptables. Ces états financiers font ressortir des capitaux propres
positifs de 100.086.670DT, y compris le résultat bénéficiaire de I'exercice qui s’éléve a 17.692.251 DT.

Fondement de 'opinion avec réserve

La société « UNIMED » détient une participation de 17,51% dans le capital de la société
Promochimica pour un co(t global égal a 7.762.600 DT et une avance en compte courant sur ladite
société pour un montant de 458.352 DT.

Le commissaire aux comptes de la société «Promochimica» a convoqué une assemblée générale
ordinaire le 17 octobre 2019 afin de délibérer sur la situation économique et financiere actuelle de la
société et ses perspectives et indiquant que la situation financiére est inquiétante suite aux pertes
cumulées depuis sa création et au vu des derniéres données financieres disponibles ; la société
«Promochimica» n’ayant toujours pas arrété ses états financiers au titre de 2017.

De ce fait, et face a la détérioration de la situation financiere de Promochimica, nous estimons que
les actifs la concernant au niveau des états financiers d’'UNIMED devraient faire I'objet d’une
provision pour dépréciation couvrant la totalité de leur montant.

Conclusion avec réserve

A notre avis, a I'exception de l'incidence éventuelle de la question évoquée dans la section
« Fondement de I'opinion avec réserve » de notre rapport, les états financiers ci-joints présentent
sincerement, dans tous leurs aspects significatifs, la situation financiére de la société « UNIMED » au
31 décembre 2019, ainsi que sa performance financiere et ses flux de trésorerie pour I'exercice clos a
cette date, conformément au systeme comptable des entreprises.




Questions clés de I'audit

Les questions clés de I'audit sont les questions qui, selon notre jugement professionnel, ont été les
plus importantes dans 'audit des états financiers de la période considérée. Ces questions ont été
traitées dans le contexte de notre audit des états financiers pris dans leur ensemble et aux fins de la
formation de notre opinion sur ceux-ci, et nous n’exprimons pas une opinion distincte sur ces
questions.

Nous avons déterminé que la question décrite ci-aprés constitue la question clé de I'audit qui doit
étre communiquée dans notre rapport.

Evaluation des stocks

Les stocks, figurent au bilan au 31 décembre 2019 pour une valeur nette de 37.640.645 DT et
représentent I'un des postes les plus importants du bilan. Au 31 décembre 2019, la provision sur les
stocks s’éleve a 1.585.845 DT.

Les stocks sont valorisés a leur cofit d'achat hors taxes récupérables majoré par les frais
accessoires d’achats (matiéres premieres, articles de conditionnement, piéces de rechange et
consommables). Les stocks produits (produits finis et semi-finis) sont évalués au colit de
production ou a la valeur de réalisation nette si elle est inférieure.

Nos procédures d’audit mises en ceuvre ont consisté a valider I'existence physique des stocks a la
date de cl6ture et a vérifier que I’évaluation de leurs co(ts est conforme aux dispositions de la norme
comptable NCT 04 relative au stock et a apprécier les données et les hypothéses retenues par la
direction pour déterminer la valeur de réalisation nette et |'estimation des provisions sur stocks.

Observations

Sans remettre en cause I'opinion avec réserve exprimée ci-dessus, nous estimons utile d’attirer votre
attention sur les situations suivantes :

Nous attirons |’attention sur la note aux état financiers 11l.14 décrivant que la société a regu a la
date du 06 mars 2020 une notification du résulat du contréle fiscal approfondi couvrant la période
allant du 01 janvier 2016 au 31 décembre 2018, portant sur les différents impbts et taxes
auxquels la société est soumise et ayant abouti a un redressement de 2.144.235 DT.

La société a procédé a la formulation d’une opposition sur les résultats de ladite notification et
estime que les provisions comptabilisées couvrent le montant du risque réellement encouru. Ala
date de ce rapport, il est impossible d’anticiper I'impact de ce contrdle sur les états financiers
arrétés au 31 décembre 2019.

Notre opinion ne comporte pas de réserve concernant cette question.

Nous attirons I'attention sur la note aux états financiers 111.13 portant sur les évenements post-
cléture dans laquelle la direction décrit I'incertitude liée a I'impact possible du virus COVID-19 sur
la production de la société et sa capacité a exécuter ses engagements envers ses clients ainsi que
les mesures prises pour faire face a ces événements.

Notre opinion ne comporte pas de réserve sur ce point.
Rapport de gestion du Conseil d’Administration

La responsabilité du rapport de gestion du Conseil d’Administration incombe au Conseil
d’Administration.




Notre opinion sur les états financiers ne s’étend pas au rapport de gestion du Conseil
d’Administration et nous n’exprimons aucune forme d’assurance que ce soit sur ce rapport.

En application des dispositions de I'article 266 du Code des Sociétés Commerciales, notre
responsabilité consiste a vérifier I'exactitude des informations données sur les comptes de la société
dans le rapport de gestion du Conseil d’Administration par référence aux données figurant dans les
états financiers.

Nos travaux consistent a lire le rapport de gestion du Conseil d’Administration et, ce faisant, a
apprécier s’il existe une incohérence significative entre celui-ci et les états financiers ou la
connaissance que nous avons acquise au cours de l'audit, ou encore si le rapport de gestion du
Conseil d’Administration semble autrement comporter une anomalie significative. Si a la lumiéere des
travaux que nous avons effectués, nous concluons a la présence d’'une anomalie significative dans le
rapport de gestion du Conseil d’Administration, nous sommes tenus de signaler ce fait.

Nous n’avons rien a signaler a cet égard.
Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance pour les états financiers

Le Conseil d’Administration est responsable de la préparation et de la présentation fidele des états
financiers conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie, ainsi que du
contréle interne gqu’il considére comme nécessaire pour permettre la préparation d’états financiers
exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs.

Lors de la préparation des états financiers, c’est a la direction qu’il incombe d’évaluer la capacité de
la société a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives a la
continuité d’exploitation et d’appliquer le principe comptable de continuité d’exploitation, sauf si la
direction a l'intention de liquider la société ou de cesser son activité ou si aucune autre solution
réaliste ne s’offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d’information financiere de
la société.

Responsabilités de I'auditeur pour I'audit des états financiers

Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable que les états financiers pris dans leur ensemble
sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, et de délivrer
un rapport de 'auditeur contenant notre opinion. L’assurance raisonnable correspond a un niveau
élevé d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’un audit, réalisé conformément aux normes
internationales d’audit applicables en Tunisie, permettra toujours de détecter toute anomalie
significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont
considérées comme significatives lorsqu’il est raisonnable de s’attendre a ce que, individuellement
ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états
financiers prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes internationales d’audit applicables en
Tunisie, nous exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long
de cet audit. En outre:

- Nous identifions et évaluons les risques que les états financiers comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en




ceuvre des procédures d’audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments
probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection
d’'une anomalie significative résultant d’'une fraude est plus élevé que celui dune
anomalie significative résultant d’'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la
falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du
controdle interne.

- Nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents pour
laudit afin de concevoir des procédures d’audit appropriées dans les circonstances.

- Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que les
informations y afférentes fournies par cette derniére.

- Nous tirons une conclusion quant au caractere approprié de I'utilisation par la direction
du principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants
obtenus, quant a I'existence ou non d’une incertitude significative liée a des événements
ou situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité de la société a
poursuivre son exploitation. Si nous concluons a I'existence d'une incertitude significative,
nous sommes tenus d’attirer 'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états financiers au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne
sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient sur les
éléments probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements ou situations
futurs pourraient par ailleurs amener la société a cesser son exploitation.

- Nous évaluons la présentation d’ensemble, la forme et le contenu des états financiers, y
compris les informations fournies dans les notes, et apprécions si les états financiers
représentent les opérations et événements sous-jacents d’'une maniére propre a donner
une image fidéle.

- Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment I’étendue et le
calendrier prévus des travaux d’audit et nos constatations importantes, y compris toute
déficience importante du contréle interne que nous aurions relevée au cours de notre
audit.

- Nous fournissons également aux responsables de la gouvernance une déclaration
précisant que nous nous sommes conformés aux réegles de déontologie pertinentes
concernant l'indépendance, et leur communiquons toutes les relations et les autres
facteurs qui peuvent raisonnablement étre considérés comme susceptibles d’avoir des
incidences sur notre indépendance ainsi que les sauvegardes connexes s’il y a lieu.

- Parmi les questions communiquées aux responsables de la gouvernance, nous
déterminons quelles ont été les plus importantes dans l'audit des états financiers de la
période considérée : ce sont les questions clés de l'audit. Nous décrivons ces questions
dans notre rapport, sauf si des textes légaux ou réglementaires en empéchent la
publication ou si, dans des circonstances extrémement rares, nous déterminons que nous
ne devrions pas communiquer une question dans notre rapport parce que l'on peut
raisonnablement s’attendre a ce que les conséquences néfastes de la communication de
cette question dépassent les avantages pour l'intérét public.

Rapport relatif aux obligations léqales et réglementaires

Dans le cadre de notre mandat de commissariat aux comptes, nous avons également procédé aux
vérifications spécifiques prévues par les normes publiées par I'Ordre des Experts Comptables de
Tunisie et par les textes réglementaires en vigueur en la matiére.




Efficacité du systeme de contréle interne

En application des dispositions de I’article 3 de la loi 94-117 du 14 novembre 1994, telle que modifiée
par la loi 2005-96 du 18 octobre 2005, portant promulgation de la réorganisation du marché
financier, nous avons procédé a une évaluation générale portant sur |'efficacité du systéme de
contréle interne de la société. A ce sujet, nous rappelons que la responsabilité de la conception et de
la mise en place d'un systéeme de contrOle interne ainsi que la surveillance périodique de son
efficacité et de son efficience incombe a la direction et au Conseil d’Administration.

Sur la base de notre examen, nous n’avons pas identifié de déficiences importantes du controle
interne. Un rapport traitant des faiblesses et des insuffisances identifiées au cours de notre audit a
été remis a la Direction Générale de la société.

Conformité de la tenue des comptes des valeurs mobiliéres a la réglementation en vigueur

En application des dispositions de I'article 19 du décret n°2001-2728 du 20 novembre 2001, nous
avons procédé aux vérifications portant sur la conformité de la tenue des comptes des valeurs
mobiliéres émises par la société avec la réglementation en vigueur. La responsabilité de veiller a la
conformité aux prescriptions de la réglementation en vigueur incombe au Conseil d’Administration.

Sur la base des diligences que nous avons estimé nécessaire de mettre en ceuvre, nous n’avons pas

détecté d’irrégularité liée a la conformité des comptes de la société avec la réglementation en
vigueur

Autre point

La société ne s’est pas encore conformée aux nouvelles dispositions qui se rapportent a la
dissociation des fonctions de président du conseil d’administration et celles du directeur général de
la société ; et a la désignation de deux administrateurs indépendants telles que prévues par la loi
n°2019-47 du 29 mai 2019 relative a I'amélioration du climat d’investissement.

A noter que cette situation est en cours de régularisation suite a la réunion du conseil
d’administration du 06 avril 2020.En effet, des résolutions portant sur la dissociation des fonctions de
président du conseil d'administration et celles du directeur général de la société ; ainsi que la
désignation de deux administrateurs indépendants ont été fixées respectivement au niveau de
I'ordre du jour de la prochaine assemblée génerale extraordinaire et de la prochaine assemblée
générale ordinaire qui vont se tenir en date du 12 juin 2020.

A I'exception du point décrit ci-dessus, nous n'avons pas d'observations a formuler sur le respect des
autres obligations légales et réglementaires.

Conseil Audit Formation — CAF

Abir Matmti




Tunis, le 18 mai 2020

Mesdames et Messieurs les actionnaires
de la Societé « UNIMED »

Zone Industrielle Kalaa Kébira, Sousse

En application de l'article 200 et suivants et I'article 475 du code des sociétés commerciales,
nous reportons ci-dessous sur les conventions conclues et opérations visées par les textes sus-
indiqués.

Notre responsabilité est de nous assurer du respect des procédures légales d’autorisation et
d’approbation de ces conventions ou opérations et de leur traduction correcte, in fine, dans les
états financiers. Il ne nous appartient pas de rechercher l'existence éventuelle de telles
conventions ou opérations mais de vous communiquer, sur la base des informations qui nous
ont été données et celles obtenues au travers de nos procédures d’audit, leurs caractéristiques et
modalités essentielles, sans avoir a nous prononcer sur leur utilité et leur bien fondé. Il vous
appartient d’apprécier I'intérét qui s’attachait a la conclusion de ces conventions et la réalisation
de ces opérations en vue de leur approbation.

A- Conventions et opérations nouvellement réalisées

Votre Conseil d’Administration nous a tenus informés des conventions et opérations suivantes
nouvellement conclues au cours de I'exercice clos le 31 décembre 2019 :

- La société INOX-Med a facturé a la société UNIMED des frais d’entretien et rénovation pour
un montant de 140.720 DT en hors TVA ;

- Lasociété UNIMED a facturé a la société INOX-Med la prise en charge de I'assurance maladie
pour un montant en hors TVA de 3.200 DT

- La société Clean Room Project a facturé a la société UNIMED des travaux d’aménagement
pour un montant en hors TVA de 1.023.275 DT ;

- Lasociété UNIMED a facturé a la société Clean Room Project la prise en charge de 'assurance
maladie pour un montant en hors TVA de 1.883 DT ;

- Lasociété SENAMED a facturé a la société UNIMED des frais de prospection médical pour un
montant en hors TVA de 120.000 DT ;

- La société UNIMED a facturé a la société SENAMED la prise en charge de I’assurance
maladie pour un montant en hors TVA de 2.564 DT ;

- La société UNIMED a facturé a la société SMB la prise en charge de 'assurance maladie
pour un montant en hors TVA de 2.666 DT

- La société UNIMED a facturé a la société UNIREST la prise en charge de I’assurance
maladie pour un montant en hors TVA de 3.219 DT




B- Conventions et opérations conclues durant les exercices antérieurs et dont I'exécution
s’est poursuivie en 2019

L’exécution des conventions suivantes, conclues au cours des exercices antérieurs, s’est
poursuivie au cours de I'exercice clos le 31 décembre 2019 :

La société UNIMED a signé un contrat de location d’'un dépot avec M. Lotfi Charfeddine en
date du 02 janvier 2018. La charge de location enregistrée chez la société UNIMED, au 31
décembre 2019, s’éléve a 42.000 DT en hors TVA ;

La sociéeté UNIMED a accordé deux préts en compte courant associé a la société
PROMOCHIMICA d’un montant total de 112.798 DT, remboursé partiellement a hauteur
de 30.000 DT. Le compte courant associé PROMOCHIMICA affiche au 31 décembre 2019
un solde de 82.798 DT.

La société ISSIS a facturé a la société UNIMED des charges relatives a la location du bureau
de Tunis pour un montant en hors TVA de 68.355 DT

La société SMB a facturé a la société UNIMED des travaux de construction relatifs a
I'extension de I'usine pour un montant en hors TVA de 122.534 DT

La société SARRAHUILES a facturé a la société UNIMED, des achats d’huile d’olive pour un
montant en hors TVA de 5.523 DT

La société UNIREST a facturé a la société UNIMED les frais de restauration du personnel
pour un montant en hors TVA de 402.851 DT

La société UNIMED a facturé la quote part des charges communes (frais de siege)aux
sociétés INOX-MED, Clean Room Project, UNIREST, SMB,ISSIS et SENAMED comme
indiqué au niveau du tableau suivant

Participation aux frais du siége au 31 décembre 2019

Société Montant HT TVA Montant TTC
Inox med 2400 456 2 856
UNIREST 2400 456 2856
SMB 2400 456 2856
I[SSIS 1200 228 1428
SENAMED 1200 228 1428
Clean Room Project 3600 684 4284
Total géneral 13200 2508 15708




C- Rémunération des dirigeants

Les obligations et engagements de la société envers les dirigeants tels que visés a I'article 200
(nouveau) II § 5 du code des sociétés commerciales se détaillent comme suit :

- Le salaire brut servi au Président Directeur Général s’éleve au titre de 'exercice 2019 a
632.156 DT. La somme des rémunérations nettes dues au Président Directeur Général
s’éleve, au 31 décembre 2019, a 69.521 DT;

- Le Directeur Général Adjoint du pdle administratif et financier pergoit une rémunération
annuelle brute de 172.787 DT. La somme des rémunérations nettes dues au Directeur
Générale Adjoint, s’élevé au 31 décembre 2019 a 7.866 DT

- Le Directeur Général Adjoint du pole technique pergoit une rémunération annuelle brute de
171.558 DT. La somme des rémunérations nettes due au Directeur Générale Adjoint, s’élevé
au 31 décembre 2019 a 7.802 DT.

En outre, ces dirigeants bénéficient d’'une voiture de fonction avec prise en charge des frais s’y
rattachant et de frais de communications téléphoniques.

Par ailleurs, et en dehors des conventions et opérations précitées, nos travaux n’ont pas révélé
'existence d’autres conventions ou opérations rentrant dans le cadre des dispositions de I'article
200 et suivant et 475 du code des sociétés commerciales.

Conseil Audit Formation- CAF

Abir Matmti




FCP SECURITE

SITUATION ANNUELLE ARRETEE AU 31 DECEMBRE 2019

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES SUR LES ETATS
FINANCIERS DE L’EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2019

Rapport sur I'audit des états financiers

Opinion

En exécution de la mission de commissariat aux comptes qui nous a été confiée et en application des
dispositions de l'article 20 du code des organismes de placement collectif promulgué par la loi
n°2001-83 du 24 juillet 2001, nous avons effectué l'audit des états financiers du Fonds Commun de
Placement « FCP SECURITE », qui comprennent le bilan au 31 décembre 2019, I'état de résultat et
I'état de variation de I'actif net pour la période close a cette date, ainsi que les notes annexes, y
compris le résumé des principales méthodes comptables. Ces états financiers font ressortir un actif
net de 31.266.697 DT et une valeur liquidative égale a 166,631 par part.

A notre avis, les états financiers ci-joints présentent sincérement, dans tous leurs aspects significatifs,
la situation financiére du « FCP SECURITE »au 31 décembre 2019, ainsi que de sa performance
financiere et des variations de son actif net pour I'exercice clos a cette date, conformément au
systeme comptable des entreprises.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les normes internationales d’audit applicables en Tunisie.
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la
section « Responsabilité de lauditeur pour l'audit des états financiers » du présent rapport.
Nous sommes indépendants du « FCP SECURITE »conformément aux régles de déontologie qui
s’appliquent a l'audit des états financiers en Tunisie et nous nous sommes acquittés des autres
responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces régles.

Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour
fonder notre opinion d’audit.

Rapport de gestion

La responsabilité du rapport de gestion incombe au Gestionnaire du « FCP SECURITE ». Notre
opinion sur les états financiers ne s’étend pas au rapport de gestion et nous n’exprimons aucune
forme d’assurance que ce soit sur ce rapport.

En application des dispositions de l'article 20 du code des organismes de placement collectif, notre
responsabilité consiste a vérifier I'exactitude des informations données sur les comptes du « FCP
SECURITE » dans le rapport de gestion par référence aux données figurant dans les états financiers.

Nos travaux consistent a lire le rapport de gestion et, ce faisant, a apprécier s’il existe une
incohérence significative entre celui-ci et les états financiers ou la connaissance que nous avons
acquise au cours de l'audit, ou encore si le rapport de gestion semble autrement comporter une
anomalie significative. Si, a la lumiére des travaux que nous avons effectués, nous concluons a la
présence d’'une anomalie significative dans le rapport de gestion, nous sommes tenus de signaler ce
fait. Nous n’avons rien a signaler a cet égard.




Responsabilité du Gestionnaire et des responsables de la gouvernance a I’égard les états
financiers

Le Gestionnaire est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des états financiers
conformément au systéme comptable des entreprises, ainsi que du contréle interne qu’il considére
comme nécessaire pour permettre la préparation d’'états financiers exempts d’anomalies significatives,
gue celles-ci résultant de fraudes ou d’erreurs.

Lors de la préparation des états financiers, c’est aux responsables de la gouvernance qu’il incombe
d’évaluer la capacité du « FCP SECURITE » a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas
échéant, les questions relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer le principe comptable de
continuité de I'exploitation, sauf si les responsables de la gouvernance ont l'intention de liquider
le « FCP SECURITE » ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s’offre & eux. Il
incombe au Gestionnaire de surveiller le processus d’information financiére du « FCP SECURITE ».

Responsabilité de I'auditeur pour I'audit des états financiers

Nos objectifs sont d’obtenir 'assurance raisonnable que les états financiers pris dans leur ensemble
sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, et de délivrer
un rapport de I'auditeur contenant notre opinion.

L’assurance raisonnable correspond a niveau élevé d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’un
audit réalisé conformément aux normes internationales d’audit applicables en Tunisie, permettra
toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister.

Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées comme significatives
lorsqu’il est raisonnable de s’attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent
influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états financiers prennent en se fondant
Sur ceux-ci.

Une description plus détaillée des responsabilités de I'auditeur pour I'audit des états financiers se
trouve sur le site Web de I'Ordre des Experts Comptables de Tunisie, a www.oect.org.tn. Cette

description fait partie du présent rapport de I'auditeur.

Rapport relatif aux obligations Iégales et réglementaires

Dans le cadre de notre mission de commissariat aux comptes, nous avons également procédé aux
vérifications spécifiques prévues par les normes publiées par I'Ordre des Experts Comptables de
Tunisie et par les textes reglementaires en vigueur en la matiere.

Efficacité du systeme de contr6le interne

En application des dispositions de l'article 3 de la loi n° 94-117 du 14 novembre 1994, portant
réorganisation du marché financier, nous avons procédé a une évaluation générale portant sur
Iefficacité du systéme de controle interne du « FCP SECURITE ».

A ce sujet, nous rappelons que la responsabilité de la conception et de la mise en place d’un systéme
de contrdle interne ainsi que la surveillance périodique de son efficacité et de son efficience incombe
au Gestionnaire.

Sur la base de notre examen, nous n'avons pas identifié de déficiences importantes dans le systéme
de contréle interne du « FCP SECURITE ».




Vérifications spécifiques

1) Nous avons procédé a l'appréciation du respect, par le « FCP SECURITE », des normes
prudentielles prévues par I'article 29 du Code des Organismes de Placement Collectif, promulgué
par la loi n°2001-83 du 24 juillet 2001 et l'article 2 du décret n°2001-2278 du 25 septembre 2001,
portant application des dispositions des articles 15, 29, 35, 36 et 37 dudit code. De cette
appréciation, il ressort que les actifs du « FCP SECURITE » représentés en valeurs mobiliéres
totalisent 41,22% de I'actif total au 31 décembre 2019.

2) En application des dispositions du paragraphe 2 du prospectus, nous estimons utile de vous faire
part des points suivants, relatifs au choix d’investissement du fonds :

- Le pourcentage d’emploi de I'actif net dans des valeurs mobiliéres composées de Bons de
Trésor Zéro coupon (BTZc) doit étre d’environ 60%. Au 31 décembre 2019, les actifs du
« FCP SECURITE » représentés en valeurs mobiliéres ne comportent pas des Bons de
Trésor Zéro coupon.

- Le pourcentage d’emploi de I'actif net en actions cotées en bourse est d’environ 40%. Au 31
décembre 2019, I'actif net de « FCP SECURITE » est employé a raison de 36,36% dans des
actions cotées en bourse.

3) Nous signalons également que les emplois en liquidité et quasi liquidité représentent 58,78% de
I'actif total au 31 décembre 2019. Cette proportion est en dépassement du seuil de 20% prévu par
l'article 2 du décret n°2001-2278 du 25 septembre 2001.

Tunis, le 4 février 2020
Le Commissaire aux Comptes :
Sawssen DALHOUMI




BILAN
Au 31 Décembre 2019
(Unité : Dinars Tunisiens)

31 Décembre 2019

ACTIF Notes
AC 1 - Portefeuille-titres 12 913 269
a - Actions, valeurs assimilées et droits rattachés 3.1 12 913 269

b -Bons de Trésor Zéro coupons -
AC 2 - Placements monétaires et disponibilités 18 417 767

a - Placements monétaires -
b - Disponibilités 3.2 371 628
¢ —Placement a terme 3.3 18 046 139

AC 3 - Créances d'exploitation -

AC 4 - Autres actifs -

TOTAL ACTIF 31 331 036
PASSIF
PA 1 - Opérateurs créditeurs 34 46 586
PA 2 - Autres créditeurs divers 35 17 753
TOTAL PASSIF 64 339
ACTIF NET
CP 1 - Capital 3.6 29 537 378
CP 2 - Sommes distribuables 1729 319

a - Sommes distribuable des exercices antérieurs -

b -Sommes distribuables de I'exercice 1729 319
ACTIF NET 31 266 697
TOTAL PASSIF ET ACTIF NET 31 331 036

31 Décembre 2018

15 246 912
15 246 912

15 707 802

14 852 990
19 812
835 000

30954 714

101 039

19 410

120 449

29520 804

1313461

1313461

30 834 265

30954 714




ETAT DE RESULTAT

Période allant du 1*'Janvier au 31 Décembre 2019
(Unité : Dinars Tunisiens)

Exercice clos le
31 Décembre

2019
Notes
PR 1 - Revenus du portefeuille-titres 4.1 596 078
a — Revenus des actions 518 081
b — Revenus des Bons de Trésor Zéro coupons -
¢ — Revenus des titres OPCVM 77 997
PR 2 - Revenus des placements monétaires 4.2 1362 879
TOTAL DES REVENUS DES PLACEMENTS 1958 957
CH 1 - Charges de gestion des placements 4.3 -183 491
REVENU NET DES PLACEMENTS 1775 466
PR 3 - Autres produits d'exploitation -
CH 2 - Autres charges d'exploitation 4.4 -46 147
RESULTAT D'EXPLOITATION 1729 319
PR 4 - Régularisation du résultat d'exploitation -
SOMME DISTRIBUABLES DE L'EXERCICE 1729 319
PR 4 - Régularisation du résultat -
d'exploitation (annulation)

* Variation des +/- values potentielles sur titres -479 031
* +/- values réalisées sur cessions de titres -801 131
* Frais de négociation de titres -16 725

RESULTAT NET DE L'EXERCICE 4.5 432 432

Exercice clos le
31 Décembre
2018

3427 415

829 929
2551351
46 135

193 139

3 620 554

-434 822

3185 732

-88 139

3 097 593

-1784 132

1313 461

1784132

1019 324
376 983
-45 806

4 448 094




ETAT DE VARIATION DE L'ACTIF NET
Période allant du 1*'Janvier au 31 Décembre 2019
(Unité : Dinars Tunisiens)

AN 1 - Variation de I'actif net résultant
des opérations d'exploitation

a - Résultat d'exploitation
b - Variation des +/- values potentielles sur titres
C - +/- values réalisées sur cessions de titres

d - Frais de négociation de titres

AN 2 - Distribution des dividendes

AN 3 - Transactions sur le capital

a - Souscriptions

* Capital
* Régularisation des sommes non distribuables
*Régularisation des sommes distribuables

b - Rachats
*Capital
*Régularisation des sommes non distribuables
*Régularisation des sommes distribuables
*Droits de sortie

VARIATION DE L'ACTIF NET
AN 4 - Actif net

a - En début d'exercice

b - En fin d'exercice

AN 5 - Nombre de parts

a - En début d'exercice

b - En fin d'exercice

VALEUR LIQUIDATIVE

TAUX DE RENDEMENT

Exercice clos le
31 Décembre 2019

432 432

1729 319
-479 031
-801 131

-16 725

432 432

30 834 265
31 266 697

187 640
187 640

166,631

1,403%

Exercice clos le
31 Décembre 2018

4 448 094

3 097 593
1019 324
376 983

-45 806

-44 584 132

31519 287

19 264 000
10999 910
1255 377

76 103 419

46 500 000
26 563 910
3 039 509

-40 136 038

70 970 303
30 834 265

460 000
187 640

164,326

6,510%




NOTES AUX ETATS FINANCIERS DE
L’EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2019

NOTE N°1 : PRESENTATION DU FONDS COMMUN DE PLACEMENT

" FCP SECURITE" est un Fonds Commun de Placement mixte régi par le code des organismes de
placement collectif promulgué par la loi n°2001-83 du 24 juillet 2001 (agrément du Conseil du Marché
Financier n°30-2008 du 24 octobre 2008). Il a pour objet la constitution et la gestion d’'un portefeuille
de valeurs mobilieres au moyen de I'utilisation exclusive de ses fonds a I'exclusion de toutes autres
ressources.

Les fondateurs de ce FCP sont la Banque Nationale Agricole (BNA) et la BNA Capitaux.

La BNA Capitaux assure la fonction de gestionnaire du Fonds. En rémunération de ses services, la
BNA Capitaux percoit une commission de gestion annuelle de (0,4%) TTC de l'actif net quotidien.

La BNA assure la fonction du Dépositaire des actifs du FCP. En contrepartie de ses services, la BNA
percoit une rémunération de 0,2% TTC l'an calculée sur la base de I'actif net quotidien.

Le capital du FCP n’a pas connu des variations en 2019, il s’éléve a 18.764.000 DT (en nominal) et se
décompose de 187.640 parts de 100 DT chacune.

La durée de vie du FCP SECURITE a été prorogée de 10 ans & 15 ans & compter du 27/10/2018, et
ce, par décision du Conseil d’Administration de la BNA Capitaux en date du 19 juillet 2018
(communiqué publié par le CMF en date du 11 octobre 2018).

NOTE N°2 : RESPECT DES NORMES COMPTABLES TUNISIENNES,

BASES DE MESURE ET PRINCIPES COMPTABLES SPECIFIQUES

Les états financiers du FCP SECURITE ont été arrétés, au 31 décembre 2019, conformément
aux dispositions du Systeme Comptable des Entreprises, promulgué par la loi n°96-112 du
30 décembre 1996, et notamment des normes comptables NCT 16 relative a la présentation des états
financiers des OPCVM et NCT 17 relative au traitement du portefeuille-titres et des autres opérations
effectuées par les OPCVM.

lls se composent de :

e un bilan,
e un état de résultat,
e un état de variation de I'actif net, et
e des notes aux états financiers.
L’exercice social commence le 1° janvier et se termine le 31 décembre de chaque année civile.

Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit :




1) Prise en compte des placements et des revenus y afférents

Les placements en portefeuille-titres et les placements monétaires sont comptabilisés au moment du
transfert de propriété pour leur prix d’acquisition. Les frais encourus a I'occasion de l'achat sont
imputés directement en capital.

Les dividendes relatifs aux actions et valeurs assimilées sont pris en compte en résultat a la date du
détachement du coupon.

Les intéréts sur les placements en bons du Trésor et sur les placements monétaires sont pris en
compte en résultat au fur et a mesure qu’ils sont courus.

2) Evaluation des placements en actions et valeurs assimilées

Les placements en actions et valeurs assimilées sont évalués, a la date de cléture, a leur valeur de
marché. La valeur de marché applicable pour I'évaluation des titres admis a la cote correspond au
cours moyen pondéré du jour de calcul de la valeur liquidative ou a la date antérieure la plus récente.

Les titres OPCVM sont évalués a leurs valeurs liquidatives a la date de cléture. La différence par
rapport au prix d’achat ou par rapport a la cléture précédente constitue, selon le cas, une plus ou
moins-value potentielle portée directement en capitaux propres en tant que somme non distribuable et
apparait aussi comme composante du résultat net de I'exercice.

3) Evaluation des Bons de Trésor Zéro coupons (BTZc)

Conformément aux normes comptables applicables aux OPCVM, les placements en Bons de Trésor
Zéro coupons sont évalués, postérieurement a leur comptabilisation initiale :

- alavaleur de marché lorsqu'ils font I'objet de transactions ou de cotation & une date récente ;

- au colt amorti lorsqu’ils n'ont pas fait 'objet, depuis leur acquisition, de transactions ou de
cotation a un prix différent ;

- ala valeur actuelle lorsqu'il est estimé que ni la valeur de marché ni le colt amorti ne constitue
une base raisonnable de la valeur de réalisation du titre et que les conditions de marché indiquent
gue I'évaluation & la valeur actuelle en application de la méthode actuarielle est appropriée.

4) Evaluation des placements monétaires

Les placements monétaires sont évalués a leur prix d’acquisition.

5) Cession des placements

La sortie des placements est constatée au colit moyen pondéré. La différence entre la valeur de sortie

et le prix de cession hors frais est portée directement en capitaux propres, en tant que sommes non
distribuables et apparait également comme composante du résultat net de I'exercice.




NOTE N°3 RELATIVE AU BILAN

NOTE N°3.1: ACTIONS, DROITS ET TITRES OPCVM

Plus ou % de % de % du

Nombre Prix Valeur au moins-values [I'Actif ' Actif Capitdag

de titres  d'acquisiti 31/12/2019 potentielles Net [I'émette

on ur

Actions cotées : 11 606 085 11 368 781 -237304 36,29 36,36 -
- ATL 170 000 636 158 286 960 -349 198 0,92 0,92 0,52
- ATL NS J01072019 81 276 172 712 156 862 -15 850 0,50 0,50 0,25
- ATTIJARI BANK 93801 288 283 323413 35130 1,03 1,03 0,02
- BH BANK 36 683 622 592 437 665 -184 927 140 1,40 0,08
- BIAT 5000 553 565 573 950 20 385 183 184 0,03
- BNA BANK 63 637 735471 754 544 19073 2,41 241 0,10
- BT 40 000 267 768 309 600 41832 0,99 0,99 0,02
- CIL 4293 83 058 64 180 -18 878 0,20 0,21 0,09
- DELICE HOLDING 15 000 249 411 156 270 -93 141 0,50 0,50 0,03
- ESSOUKNA 60 000 287 792 127 500 -160 292 0,41 0,41 1,66
- HANNIBAL LEASE 25002 200 849 113 509 -87 340 0,36 0,36 0,44
- MAGASIN GENERAL 4 400 157 998 123 816 -34 182 0,40 0,40 0,04
- ONE TECH HOLDING 35 000 359 015 485 415 126 400 155 1,55 0,07
- PGH 18 000 223 175 236 160 12 985 0,75 0,76 0,01
- SAH 30 000 307 593 355 440 47 847 1,13 1,14 0,05
- BH ASSURANCE 28 729 837 365 956 676 119 311 3,05 3,06 1,08
- SFBT 100000 1187956 1905 900 717 944 6,08 6,10 0,05
- SOTUVER 20 000 194 000 168 540 -25 460 0,54 054 0,07
- SYPHAX 5000 50 000 5 -49 995 0,00 0,00 0,09
- STAR 6 000 912 768 846 378 -66 390 2,70 2,71 0,26
;:;CL:J.I’.\ICI)?_\,IEIEEASING ET 5022 118 115 42 185 -75 930 0,13 0,13 0,06
- TPR 100 000 390 907 474 000 83 093 151 152 0,20
- TUNIS-RE 310473 2769534 2 469 813 -299 721 7,88 7,90 1,55
Titres OPCVM : 1518 035 1544 488 26 453 493 4,94 0,66
- PLACCMENTOBLIGATAIRE 14538 1518035 1544488 26453 493 494 0,66
Total en Dinars 13124120 12 913 269 -210851 41,22 41,30 -




Les entrées et sorties en portefeuille de I'exercice clos au 31 décembre 2019 se détaillent comme suit :

Entrées en portefeuille :

Actions et droits rattachés 1643 132
Titres OPCVM -
Entrées de titres (conversion de droits...) 1878 294
Total en Dinars 3521 426
Sorties du portefeuille :
Colt Prix de cession/ +/-Values
d'acquisition Remboursement réalisées
Actions et droits rattachés 4004 424 3203 293 -801 131
Titres OPCVM - - -
BTZc - - -
Sorties de titres (détachement de droits...) 1371614 - -
Total en Dinars 5376 038 3203 293 -801 131
NOTE N°3.2 : DISPONIBILITES
31 décembre 2019 31 décembre 2018
Compte courant de gestion 12 038 12 900
Sommes a l'encaissement 359 590 6912
Total en Dinars 371 628 19812
NOTE N°3.3: PLACEMENT A TERME
Taux Nombre Prix Valeur au % de
d'acquisition 31/12/2019 I'Actif Net
Placements aterme : 17 790 17 790 000 18 046 139 57,717
- CPL 02-02-20 100 J TMM + 3 (BNA) 10,82 14 900 14 900 000 15 140 036 48,422
- CPL 05-02-20 100 J TMM + 3 (BNA) 10,82 480 480 000 487 386 1,559
- CPL 21-03-20 100 J TMM + 4,5 (BNA) 12,30 730 730 000 733 791 2,347
- CPL 24-03-20 100 J TMM + 4,5 (BNA) 12,30 160 160 000 160 700 0,514
- CPL 25-03-20 100 J TMM + 4,5 (BNA) 12,30 530 530 000 532 173 1,702
- CPL 26-03-20 100 J TMM + 4,5 (BNA) 12,30 130 130 000 130 498 0,417
- CPL 28-03-20 100 J TMM + 4,5 (BNA) 12,30 350 350 000 351 148 1,123
- CPL 04-04-20 100 J TMM + 4,5 (BNA) 12,30 170 170 000 170 232 0,544
- CPL 07-04-20 100 J TMM + 4,5 (BNA) 12,30 300 300 000 300 164 0,960
- CPL 08-04-20 100 J TMM + 4,5 (BNA) 12,30 40 40 000 40 011 0,128
Total en Dinars 17 790 000 18 046 139 57,717




NOTE N°3.4 : OPERATEURS CREDITEURS

31 décembre 2019

31 décembre 2018

Gestionnaire (BNA Capitaux) 31057 67 359
Dépositaire (BNA) 15528 33680
Total en Dinars 46 586 101 039

NOTE N°3.5: AUTRES CREDITEURS DIVERS

31 décembre 2019

31 décembre 2018

Honoraires a payer (CAC) 15120 15120
Conseil du Marché Financier (CMF) 2 633 4290
Total en Dinars 17 753 19410

NOTE N°3.6 : CAPITAL

31 décembre 2019

31 décembre 2018

Capital au début de I'exercice : 29 520 804 68 047 831
- Montant en nominal 18 764 000 46 000 000
- Sommes non distribuables des exercices antérieurs 10 756 804 22 047 831
- Nombre de parts 187 640 460 000
- Nombre de porteurs de parts 8 14
Souscriptions réalisées :
- Montant - 19 264 000
- Nombre de parts - 192 640
Rachats effectués :
- Montant - 46 500 000
- Nombre de parts - 465 000
Capital a lafin de I'exercice: 29 537 378 29 520 804
- Montant en nominal 18 764 000 18 764 000
- Sommes non distribuables des exercices antérieurs 12 070 265 9 406 303
- Frais de négociation de titres -16 725 -45 806
- Variation plus ou moins-values potentielles sur titres -479 031 1019 324
- Plus ou moins-values réalisées sur cession de titres -801 131 376 983
- Nombre de parts 187 640 187 640
- Nombre de porteurs de parts 8 8




NOTE N°4 RELATIVE A L’ETAT DE RESULTAT

NOTE N°4.1 : REVENUS DU PORTEFEUILLE-TITRES

Exercice clos le
31 décembre 2019

Exercice clos le
31 décembre 2018

Revenus des actions 518 081 829 929
Revenus des Bons du Trésor Zéro coupons - 2551 351
Revenus des titres OPCVM 77 997 46 135

Total en Dinars 596 078 3427 415

NOTE N°4.2 : REVENUS DES PLACEMENTS MONETAIRES

Exercice clos le
31 décembre 2019

Exercice clos le
31 décembre 2018

Revenus des Bons de Trésor 1 005 040 109 663
Revenus des certificats de dép6t 357 839 83476
Total en Dinars 1362 879 193 139

NOTE N°4.3 : CHARGES DE GESTION DES PLACEMENTS

Exercice clos le
31 décembre 2019

Exercice clos le
31 décembre 2018

Rémunération du Gestionnaire 122 327 289 881
Rémunération du Dépositaire 61 164 144 941
Total en Dinars 183 491 434 822




NOTE N°4.4 : AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION

Exercice clos le
31 décembre 2019

Exercice clos le
31 décembre 2018

Redevance CMF 30 581 72 468
Honoraires (CAC) 15 255 15 255
Impots et taxes 106 105
Autres (frais de publication CMF...) 205 311

Total en Dinars 46 147 88 139

NOTE N°4.5 : RESULTAT NET DE L'EXERCICE

Exercice clos le
31 décembre 2019

Exercice clos le
31 décembre 2018

Résultat d'exploitation 1729 319 3097 593
Résultat non distribuable (*) -1 296 887 1350501
Total en Dinars 432 432 4 448 094

(*) Le résultat non distribuable de I'exercice s'analyse comme suit :

Exercice clos le
31 décembre 2019

Exercice clos le
31 décembre 2018

Variation des plus ou moins-values potentielles sur titres -479 031 1019 324
Plus ou moins-values réalisées sur cession de titres -801 131 376 983
Frais de négociation de titres -16 725 -45 806

Total en Dinars -1 296 887 1350 501




NOTE N°5 : AUTRES INFORMATIONS

5-1 DONNEES PAR PART :

Libellé 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015
Revenus des placements 10,439 19,295 7,434 6,980 6,270
Charges de gestion des -0,978 - 2,317 -0,898 -0,856 -0,806
placements
Revenu net des placements 9,462 16,978 6,536 6,124 5,464
Autres charges - 0,246 -0,470 -0,183 -0,176 -0,165
Résultat d'exploitation 9,216 16,508 6,353 5,948 5,299
Rlegula_nse_mon du résultat i 9,508 i -0,033 i
d'exploitation
Sommes distribuables de
l'exercice 9,216 6,999 6,353 5,914 5,299
Vanatl_on des pIu_s ou moins-values 2,553 5432 3.314 7371 0.719
potentielles sur titres
Plus ou moins-values réalisées sur 4,269 2.009 0.349 3,041 2,400
cession de titres
Frais de négociation de titres -0,089 -0,244 -0,092 -0,117 -0,156
+/- Valueftitre et frais de 6,912 7,197 3,571 3,314 1,837
négociation
Résultat net de I’exercice 2,305 23,705 9,924 9,261 3,462
Droits d’entrée et droits de sortie - - - 0,840 -
I?esult:flt non distribuable de 6,912 7197 3571 4.154 11,837
I’exercice
R_egu_lansanon du résultat non i 4,154 i 0,271 i
distribuable
S’omm(_as non distribuables de 6,912 3,043 3571 3.883 11,837
I’exercice
Valeur liquidative 166,631 164,326 154,283 144,358 134,561
5-2 RATIOS DE GESTION DES PLACEMENTS :
Libellé 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017  31/12/2016 31/12/2015
Charges de gestion des placements / actif 0.60% 0.60% 0.60% 0.60% 0,60%
net moyen
ﬁgﬁi charges d'exploitation / actif net 0.15% 0.12% 0.12% 0.12% 0.12%
Résultat distribuable de I'exercice / actif net 5.66% 4.28% 4.25% 4.15% 3.94%
moyen
Actif net moyen 30578417 72375665 68781840 65628271 67 185833




5-3 REMUNERATION DU GESTIONNAIRE :

La gestion du FCP SECURITE est confiée a I'établissement gestionnaire « BNA Capitaux » chargé des
choix des placements et de la gestion administrative et comptable du Fonds. En contrepartie de ses
services, la « BNA Capitaux » pergoit une rémunération de 0,4% TTC I'an calculée sur la base de I'actif
net quotidien.

La commission de la « BNA Capitaux » s’éléve a 122.327 DT au 31 décembre 2019.

5-4 REMUNERATION DU DEPOSITAIRE :

La Banque Nationale Agricole « BNA » assure les fonctions du Dépositaire pour le FCP SECURITE.
Elle est chargée a ce titre de :

- Conserver les titres et les fonds du FCP SECURITE;

- Controler la régularité des décisions, le calcul de la valeur liquidative, ainsi que les ratios de

composition du portefeuille.

En contrepartie de ses services, la « BNA » percoit une rémunération de 0,2% TTC I'an calculée sur la
base de I'actif net quotidien.

La commission de la « BNA Capitaux » s’éléve a 61.164 DT au 31 décembre 2019.
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SITUATION ANNUELLE DU FONDS D’AMORCAGE « CAPITALEASE SEED FUND »
ARRETEE AU 31/12/2019

Rapport Général du commissaire aux comptes

Etats financiers - Exercice clos le 31 décembre 2019

1 - Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre conseil d'administration , nous avons
effectué I'audit des états financiers du fonds d'amorcage « CAPITALEASE SEED FUND», qui comprennent
le bilan au 31 Décembre 2019, I'état de résultat et I'état de variation de I'actif net pour l'exercice clos a
cette date , ainsi que les notes annexes , y compris le résumé des principales méthodes comptables.

A notre avis, les états financiers ci-joints présentent sincérement, dans tous leurs aspects significatifs, la
situation financiére du fonds d'amorcage « CAPITALEASE SEED FUND», au 31 Décembre 2019, ainsi que
de sa performance financiere et de variation de l'actif net pour l'exercice clos a cette date,
conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie.

2 - Fondement de 'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en Tunisie. Les
responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section
«Responsabilités de l'auditeur pour l'audit des états financiers » du présent rapport .Nous sommes
indépendants de la société conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent a l'audit des états
financiers en Tunisie et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous
incombent selon ces regles.

Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour
fonder notre opinion

3 - Rapport de gestion

La responsabilité du rapport de gestion incombe a la direction .Notre opinion sur les états financiers ne
s'étend pas au rapport de gestion et nous n'exprimons aucune forme d'assurance que ce soit sur ce
rapport.
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En application des dispositions de |'article 266 du Code des Sociétés Commerciales, notre responsabilité
consiste & vérifier 'exactitude des informations données sur les comptes du Fonds dans le rapport de
gestion par référence aux données figurant dans les états financiers. Nos travaux consistent a lire le
rapport de gestion, ce faisant, a apprécier s'il existe une incohérence significative entre celui-ci et les
états financiers ou la connaissance que nous avons acquise au cours de I'audit, ou encore si le rapport de
gestion semble autrement comporter une anomalie significative. Si, a la lumiére des travaux que nous
avons effectués, nous concluons a la présence d'une anomalie significative dans le rapport de gestion,
nous sommes tenus de signaler ce fait.

Nous n'avons rien a signaler a cet égard.
4 - Responsabilités de |a direction et des responsables de |a gouvernance pour les états financiers

Le conseil d'administration est responsable de la préparation et de la présentation fidele des états
financiers conformément au systeme comptable des entreprises, ainsi que du contrdle interne qu'il
considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états financiers exempts d'anomalies
significatives ,que celles —ci résultent de fraudes ou erreurs .

Lors de la préparation des états financiers, c'est a la direction qu'il incombe d'évaluer la capacité du
Fonds & poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives a la
continuité de l'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité d’exploitation, sauf si la
direction a I'intention de liquider le Fonds ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste
ne s'offre a elle.

Il incombe aux responsable de la gouvernance de surveiller le processus d'information financiere du
Fonds.

5 - Responsabilités de I'auditeur pour I'audit des états financiers

Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable que les états financiers pris dans leur ensemble sont
exempts d'anomalies significatives , que celles —ci résultent de fraudes ou d'erreurs, et de délivrer un
rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé
d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’un audit, réalisé conformément aux normes internationales
d'audit applicables en Tunisie, permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait
exister.

Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme significatives
lorsqu'il est raisonnable de s'attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer
sur les décisions économiques que les utilisateurs des états financiers prennent en se fondant sur celles-
ci.
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Une description plus détaillée des responsabilités de I'auditeur pour 'audit des états financiers se trouve
sur le site web de I'ordre des experts comptables de Tunisie, @ www.oect.org.tn. Cette description fait
partie du présent rapport de I'auditeur.

Il. Rapport relatif aux obligations légales et réglementaires

Dans le cadre de notre mission de commissariat aux comptes, nous avons également procédé aux
vérifications spécifiques prévues par les normes publiées par I'ordre des experts comptables de Tunisie
et par les textes réglementaires en vigueur en la matiére.

1. Efficacité du systéme de controle interne

En application des dispositions de I'article 3 (nouveau) de loi n°94 -117 du 14 novembre 1994 tel que
modifié par la loi 2005-96 du 18 octobre 2005, nous avons procede a une évaluation genérale portant
sur I'efficacité du systéme de contréle interne du Fonds. A ce sujet, nous rappelons que la responsabilité
de la conception et de la mise en place d'un systéme de controle interne ainsi que la surveillance
périodigue de son efficacité et de son efficience incombe & la direction et au conseil d’administration.

Sur la base de notre examen, nous n'avons pas identifié des déficiences importantes de contréle interne.
2. Autres obligations légales et réglementaires

2.1 Respect du plafond du taux d’investissement

Le fonds est en respect avec l'article 2 du décret 2005-2603 au titre du taux plafond de 15 % du total de
ses actifs pour les montants investis au titre d'un méme émetteur.

Toutefois en application du réglement intérieur du fonds qui prend en considération le montant des
souscriptions, le montant du placement dans les société DEAL TERASOFT et PINHOLE présentent des taux
respectifs de 16,19% et 15,04% soit un léger dépassement par rapport au taux prévu par l'article 1.1.4
dudit réglement.

2.2 Liquidation du fonds :

La durée de vie de « CAPITALEASE SEED FUND » étant fixée a 5 ans a partir de la signature du premier
bulletin de souscription. Le Fonds arrive au terme de sa durée de vie le 27 mai 2017.

Conformément aux dispositions de l'article 2 du reglement intérieur, la société de gestion du Fonds a
recu l'accord des porteurs de parts représentant plus que 75% des parts émises pour la prorogation de
|a durée de vie du fonds jusqu’au 27 mai 2019.
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Le fonds est en liquidation suivant "agrément CMF n°47-2019 en date de 18 Décembre 2019,

Tunis, le 10 Mars 2020

Foued AMIRI
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BILAN DE L'EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2019

(Montants exprimés en dinars)

ACTIF Note  31/12/2019 311212018
Portefeuille-titres 06-01 884 540 916 513
Actions, valeurs assimilées et
droits rattaches 596 601 599 001
Titres OPCVM 26 739 37 611
Obligations et valeurs assimilees 199 556 221218
Autres Valeurs du Portefeuilles 59 643 58 683
Placements monétaires et disponibilitées 06-02 34 15164
Placements monétaires ]
Disponibilités 34 15 164
Créances d'exploitation ]
TOTALACTIF 884 914 931 677
PASSIF
Opérateurs créditeurs 06-03 7079 2137
Autres créditeurs divers 06-04 7114 3 661
TOTAL PASSIF 14193 6397
ACTIF NET
Capital 06-05 090 347 1019 804
Sommes distribuables (119 627) (94 525)
Sommes distnbuables de
lexercice antérieur (94 525) (60 215)
Sommes distribuables de
l'exercice en cours (25 102) (34 310)
ACTIF NET 870720 925 279
TOTAL PASSIF ET ACTIF NET 884 914 931677
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ETAT DE RESULTAT
(Montants exprimés en dinars)

Note 311212019 3112/2018
Revenus du portefeuille-titres 6-6 7042 (3 849)
Dividendes 1394 1545
Reqenqs des obligations et valeurs 4 688 4734
assimilés
Revenus autres valeurs 960 (10 129)
Revenus des placements monétaires 6-7 40 85
Revenus des placements monétaires 40 85
TOTAL DES REVENUS DES
PLACEMENTS 1082 (3764)
Charges de gestion des placements 6-8 (26 419) (27 150)
REVENU NET DES PLACEMENTS (21 337) (30 915)
Autres charges 6-9 (3 765) (3 396)
RESULTAT D'EXPLOITATION (25 102) (34 310)
Régularisation du résultat d'exploitation
SOMMES DISTRIBUABLES DE
L'EXERCICE (25 102) (34 310)
Reégularisation du resultat d'exploitation
(annulation)
Vanatmn des plus (ou moins) values potentielles (29 642) (3.078)
sur fitres
F'Ius_ ou moins-values realisées sur cessions 185 5 950
de titres
Frais de negociation ] ]
RESULTAT DE L'EXERCICE (54 559) (31 439)
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ETAT DE VARIATION DE L'ACTIF NET

(Montants exprimés en dinars)

31 décembre
2019 2018
VARIATION DE L'ACTIF NET RESULTANT DES OPERATIONS
D'EXPLOITATION (54 559) (31 439)
Résultat d'exploitation (25 102) (34 310)
Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres (29 642) (3 078)
Plus (ou moins) values réalisées sur cession de titres 185 5950

DISTRIBEUTION DE DIVIDENDES

TRANSACTIONS SUR LE CAPITAL

Souscriptions
- Capital
- Régularisation des sommes non distribuables

- Régularisation des sommes distribuables
Rachats

- Capital
- Régularisation des sommes non distribuables
- Régularisation des sommes distribuables

- Droits de sortie

VARIATION DE L'ACTIF NET {54 559) (31 439)
ACTIF NET
En debut de période 925 280 956 718
En fin de période 870 721 925 280
NOMBRE DE PARTS
En début de periode 8030 8030
En fin de période 8 030 8 030
VALEUR LIQUIDATIVE 108,434 115,228
TAUX DE RENDEMENT (5,90%) (3,29%)
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1- PRESENTATION DU FONDS D'AMORCAGE : CAPITALEASE SEED FUND

« CAPITALEASE SEED FUND » est un fonds d'amorcage de placement en valeurs mobilieres régi par le
code des organismes de placements collectifs promulgué par la loi 2001-83 du 24 juillet 2001 et la loi n®
2005-58 du 18 Juillet 2005 telle que modifiée et complétée par les textes subséquents. Le Fonds a
obtenu I'agrément du CMF n® 36-2011 du 25 Novembre 2011.

Le capital initial du Fonds a la constitution s'éleve a 103 000 DT divisé en 1 030 parts de 100 DT chacune.
BIAT est le dépositaire de ce Fonds et United Gulf Financial Services-North Africa (UGFS-NA) en est le
gestionnaire.

La durée de vie de « CAPITALEASE SEED FUND » étant fixée a 5 ans a partir de la signature du premier
bulletin de souscription. Le Fonds arrive au terme de sa durée de vie le 27 mai 2017. Conformément aux
dispositions de |'article 2 du reglement intérieur, la société de gestion du Fonds a recu I'accord des
porteurs de parts représentant plus que 75% des parts émises, la durée de vie a été alors prorogée
jusqu’au 27 mai 2019.

Le fonds est en liquidation selon I'agrément CMF n°47-2019 du 18 Décembre 2019.

2- ORIENTATION DE GESTION DU FONDS

« CAPITALEASE SEED FUND » est un fonds d'amorcage de placement en valeurs mobilieres qui a pour
objet le renforcement des fonds propres des projets innovants avant la phase de démarrage effectif.

« CAPITALEASE SEED FUND » intervient essentiellement pour aider les promoteurs a :

» Exploiter les brevets d'intervention,

» Achever I'étude technique et économique du projet,

» Deévelopper le processus technologigue du projet avant la phase de la commercialisation,
» Achever le schéma de financement,

3- REGIME FISCAL

Conformément aux dispositions de l'article 10 du code des organismes de placement collectif et a
I'article 1 de la loi 2005-58 relative au fonds d'amorcage, les fonds d'amorcage sont dépourvus de la
personnalité morale; en conséquence, « CAPITALEASE SEED FUND » ne dispose pas de la personnalité
morale et sera, par conséquent, en dehors du champ d'application de I'impét.

Les dividendes et les plus-values provenant des actions investies par « CAPITALEASE SEED FUND » sont
soumis aux dispositions fiscales conformément a la réglementation en vigueur. Cependant les revenus
de capitaux mobiliers provenant des obligations et des bons de trésor sont soumis a une retenue a la
source définitive et libératoire de I'impot de 20% de leur montant brut.

4- REFERENTIEL D'ELABORATION DES ETATS FINANCIERS

Les états financiers arrétés au 31 Décembre 2018 sont établis conformément aux principes comptables
genéralement admis en Tunisie.
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5- PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES

Les états financiers sont élaborés sur la base de I'évaluation des éléments du portefeuille titres a leur
valeur de réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit :

5.1- Prise en compte des éléments de portefeuille titre et des revenus y afférents

Les éléments de portefeuille titres et les placements monétaires sont comptabilisés au moment du
transfert de propriété pour leur prix d'achat. Les frais encourus a l'occasion de I'achat sont imputés en
capital.

5.2- Evaluation des éléments du portefeuille-titres

Les titres admis a la cote de |la bouse de valeurs mobilieres sont évalués, en date d'arrété, a leur valeur
de marché. La différence par rapport au prix d’achat ou par rapport a la cloture précédente constitue,
selon le cas, une plus ou moins-value potentielle portée directement en capitaux propres. Elle apparait
également comme composante du résultat net de |'exercice.

Les titres non admis a la cote de la bouse de valeurs mobiliéres sont évalués, en date d'arrété, a leur
juste valeur. La différence par rapport au prix d'achat ou par rapport a la cloture précédente constitue,
selon le cas, une plus ou moins-value potentielle portée directement en capitaux propres. Elle apparait
également comme composante du résultat net de I'exercice. Le gestionnaire « United Gulf Financial
Services-North Africa » (UGFS-NA) procéde a une estimation de la juste valeur & partir de la valeur
d'entreprise déterminée par différentes méthodes notamment :

» La méthode d'évaluation du prix d'un investissement récent,

» La méthode des multiples de résultats,

» La méthode de I'actif net,

» Laméthode de I'actualisation des flux de trésorerie ou des résultats de la société...

5.3- Dépréciation des titres faisant |'objet d’'une couverture par I'assurance

Pour le calcul du montant de la dépréciation des titres faisant 'objet d'une couverte par une assurance,
il n"est pas tenu compte de la quote part s'élevant a 60% de la valeur du titre remboursable par
I'assurance.

5.4- Cession des placements

La cession des placements donne lieu a I'annulation des placements a hauteur de leur valeur comptable.
La différence entre la valeur de cession et le prix d'achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus ou
moins-value réalisée portée directement, en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle
apparait également comme composante du résultat net de ['exercice.

Le cott d'achat des placements cédés est déterminé par la méthode du colit moyen pondéré.
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5.5- Taux de participation dans les projets innovants

Le Fonds doit investir a hauteur de 50% au moins dans des projets innovants et a forte valeur ajoutée et

ce conformément au paragraphe 1.1.5 du réglement intérieur. Le calcul de ce taux a pris en compte les

participations a caractére innovant figurant dans le portefeuilles-titres au 31 décembre 2017 ainsi que

celles qui ont été déja cédées avant cette date. Le caractére innovant des projets des participations du

Fonds s'apprécie notamment en fonction de critéres objectifs tels que

* |ajustification de |a création de produits, service, procédés ou techniques dont le caractére innovant
et les perspectives de développement économique sont reconnus, ainsi que le besoin de financement
correspondant, soit au moment de la constitution de 'entreprise ou au cours de sa durée de vie
lorsque le besoin de financement est affecté a la création d’un nouveau produit ou service avant sa
mise effective sur le marcheé.

* Une forte pondération de 'investissement dans les dépenses en recherche et développement par
rapport au schéma d'investissement global présenté dans le dossier du projet.
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6- NOTES EXPLICATIVES DU BILAN ET DE L'ETAT DE RESULTAT

Note 6-1 : Portefeuille-titres :

Le solde du Portefeuille-titres s'éléve au 31 Décembre 2019 & 884 540 DT et se detaille comme suit :

Nomibre coiit Valeur au % %
de dacquisitio | HHZ201
litres n g méthode d'évaluation Actifnet | Actif
Actions 746 633 55 8 W% | BMTF
Actions Non Cifées 417 630 16 52 i | 4%
RIS TECENOLOGIES SA 4800 4800 35000 Procédures de sorfie entamees etfou Snafizess (valsur de rachat] 40%% 0,33%
DEAL TERASOFT SA 11500 115000 140000 Procédures de sorfie entamées tiou finakisdes (valeur de rachat) 1608% | 123%
Diécofe sur e prix o acquisiion compte tenus de 13 baizes I3 VN et 13 garante
HIDROJET TECHNICS 4500 45000 27 000 SOTUGAR 310% 493%
POLYSMART BETIT | 104291 20232 Procédures de sorie entamées etfou finalisees (valeur de rachiaf) B8 | 1A%
Diécote swr e prix d'acquiziion compie tenue de 12 baizsz I VN et [ garante
Pinhole 186 32038 1984 SOTUGAR 2.28% 362%
DIGIARTWORK 8600 9600 4800 Décote de 50% sur e prix dacquisition 0,55% 1.05%
AGRILAMD 10592 10590 148748 Procédures de sorfie entamees etiou Snafisees (valsur de rachat] frare | 1.59%
Emprunt Societé 244 005 199 556 297% | HBT1%
Diécote swr e prix d acquiziion compie tenue de 12 baizes Ia VN et 13 garanie
PINHOLE OCA 1770 47700 10620 SOTUGAR 12% 194%
POLYSMART CCA 211 10T 12248 Procédures de sorfie entamees etiou Snafisees (valsur de rachat] 141% 11
RIS TECENCLOGIES SAOCAD0418 | 5510 55100 62 659 Procédures de sorfie entamees etiou Snafisees (valsur de rachat] 720% 6,03%
RIS TECENCLOGIES SAOCA 111216 | 5510 55100 61328 Procédures de sorfie entamées etfou finalisees (valeur de rachat) 7,04% 6,03%
DIGARTWORK OCA 10540 105400 52700 Décote de 50% sur e prix dacquisition 6,05% 1,4%
0 00%
Compte Courant Associe a5 000 643 f83% 9.30%
Deal Terzsoft CCA 01042017 15000 17 643 Procedures de sorfie entamees eliou naksess (valeur de rachal) 203% 1,64%
Diécofe sur e prix o acquisiion compte tenus de 13 baizes I3 VN et 13 garante
PHINPHOLE CCA 40000 24000 SOTUGAR 2,76% 4 38%
Dicote sur |3 prix dacquisiion compte tenue de la baisse la VN et la garantie
PHINPHOLE CCA 1 30000 18 000 SOTUGAR 207% 3.28%
Titres OPCVM 28475 8738 3.30% 312%
Actions des SICAV 28475 28732198 3,30% 31%
TPF 43 28475 B8 VALELR LIQUIDATIVE 330% 312%
TOTAL 715130 8B40 A0 58T | B4838%
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Note 6-2 : Placements monétaires et Disponibilités :

Le solde du Portefeuille-titres s'éléve au 31 Décembre 2019 & 374 DT et se détaille comme suit :

31/12/2019 31/12/2019
Disponibilités 374 15164
TOTAL (1) 374 15164
(1) Les placements monétaires et les disponibilités au 31 Décembre 2019 se détaillent ainsi :
Nombre coit Valeur au % %
de titres | d'acquisition | 31/12/2019 | Actif net | Actif
Banque ) -218 74| 0,04%| 0,04%
Banque 0 592 007%| 007%
Somme a régulariser -218 218 003% | -002%
TOTAL -218 74| 0,04%| 0,04%
Note 6-3 : Opérateurs créditeurs :
Le solde de ce poste s'éléve au 31 Décembre 2019 & 7 079 DT et se détaille comme suit
31/12/2019 31/12/2018
Compte du Gestionnaire (UGFS-NA) 6 286 2539
Compte du Dépositaire (BIAT) 793 197
7079 2737
Note 6-4 : Autres créditeurs divers :
Le solde de ce poste s'éléve au 31 Décembre 2019 3 7 114 DT et se détaille comme suit
31/12/2019 31/12/2018
Honoraire CAC 7000 3500
Etat, impots et taxes 114 161
7114 3 661
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Note 6-5: Capital

Les mouvements sur le capital au cours de la période se détaillent ainsi :

Capital au 31/12/2018

Montant 1019 804
Nombre de parts emises 8030
Nombre de coproprietaires 18

Souscriptions realisees

Montant
Nombre de parts emises
Nombre de copropriétaires nouveaux

Rachats effeciués

Montant
Nombre de parts rachetées
Nombre de coproprietaires sortants

Autres mouvements

Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres (29 642)
Plus (ou moins) values réalisees sur cession de titres 185
Régularisation des sommes non disfribuables
Droits de sortie
Frais de négociation

Capital au 31/12/2019

Montant 990 347
Nombre de parts 8030
Nombre de copropriétaires 18

Note 6-6 : Revenus du portefeuille - titres :

Le solde de ce poste s'éléve au 31 Décembre 2019 a 7 042 DT et se détaille comme suit :

31/12/2019 31/12/2018
Dividendes 1394 1545
Intéréts des obligations et valeurs assimilées 4688 4734
Revenus des autres valeurs 960 (10 129)

7042 (3 850)
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Note 6-7 : Revenus des placements monétaires :

Le solde de ce poste s'éléve au 31 Décembre 2019 a 40 DT et se détaille comme suit :

31/12/2019 31/12/2018
Intéréts sur comptes de depot 40 85
40 85
Note 6-8 : Charges de gestion des placements :
Le solde de ce poste s'éléve au 31 Décembre 2019 a 28 419 DT et se détaille comme suit :
31/12/2019 31/12/2018
Rémunération du Gestionnaire (UGFS-NA) 25441 25363
Rémunération du Dépositaire (BIAT) 2978 1787
28419 27 150
Note 6-9 : Autres charges
Le solde de ce poste s'éléve au 31 Décembre 20193 3 765 DT et se détaille comme suit
31/12/2018 31/12/2018
Rémunérations d'intermédiaire et honoraires 3500 3078
Impots et taxes 70 105
Services bancaires 195 213
3765 3963
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7 - AUTRES NOTES AUX ETATS FINANCIERS
7-1 Données par parts et ratios pertinents

Données par part

Revenus des placements
Charges de gestion des placements

Revenus net des placements
Autres charges
Résultat d'exploitation (1)
Régularisation du résultat d'exploitation
Sommes distribuables de I'exercice
Variation des plus (ou moins) values potentielles
Plus (ou moins) values réalisées sur cession de titres
Frais de négociation
Plus (ou moins) values sur titres et frais de négociation (2)
Résultat net de I'exercice (1) +(2)
Droits de sortie
Résultat non distribuable de l'exercice
Régularisation du résultat non distribuable

Sommes non distribuables de I'exercice

Valeur liquidative

2019 2018
0882  (0469)
(3539)  (3381)
2657) ~ (3,850)
(0469)  (0423)
(3126 (4279)
0,000 0,000
(3126 (4279)
(3691)  (0,383)
0023 0,741
0,000 0,000
(3,668) 0,358
(6794)  (3915)
0,000 0,000
(3,668) 0,358
0,000 0,000
(3,668) 0,358
108434 115228
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7.2 Transactions avec les parties liées
Le reglement intérieur qui lie la société UGFS et le Fonds d'amorcage prévoit le paiement :
1,5% Hors taxe des montants libérés et non investis.
2,75% Hors taxe des montants libérés et investis
» Une commission de succés égale a 20% de la différence entre le taux de rendement annuel réalisé
et le (TRI) annuel minimum de 10% .Le réglement effectif de cette commission se fera a la date de
la liquidation du Fonds.

La charge de la période s'éléve & 25 441 DT et correspond aux frais de gestion.

Le reglement intérieur qui lie BIAT et le Fonds d'amorcage prévoit le paiement d'une rémunération
annuelle de 0,25% HTVA, sur la base de I'actif net.

La charge de la période s'éléve & 2 978 DT.
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SITUATION ANNUELLE DU FONDS COMMUN DE PLACEMENT A RISQUE
BENEFICIANT D’UNE PROCEDURE ALLEGEE « AZIMUTS »
ARRETEE AU 31/12/2019

Rapport Général du commissaire aux comptes

Etats financiers - Exercice clos le 31 décembre 2019

Opinion :

En exécution de la mission de commissariat aux comptes qui nous a été confiée par votre
Conseil d’ Administration, nous avons effectué I’audit des états financiers du fonds commun de
placement a risque « AZIMUTS » qui comprennent le bilan au 31 décembre 2019, I'état de
résultat et I"état de varation de "actif net pour I'exercice clos a cette date. amsi que les notes
annexes, v compris le résumé des principales méthodes comptables. Ces états financiers font
ressortir un actif net de 17.640.086 DT et une valeur liquidative égale a 987,493 DT par part.

A notre avis, les états financiers ci-joints présentent sincérement, dans tous leurs aspects
significatifs, la situation financiére du fonds commun de placement a risque « AZIMUTS » au
31 décembre 2019, amnsi que de sa performance financiére pour l'exercice clos a cette date,

conformément au systeme comptable des entreprises.

Fondement de I’opinion :

Nous avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en Tunisie. Les
responsabilités qui nous mcombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans
la section « Responsabilités de 1'auditeur pour 'audit des états financiers » du présent rapport.
Nous sommes indépendants du fonds commun de placement & risque «AZIMUTS»
conformément aux reégles de déontologie qui s'appliquent a I'audit des états fmanciers en
Tunisie, et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous
incombent selon ces régles,

Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés

pour fonder notre opmnion d’audit.
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Rapport de gestion :
La responsabilité du rapport de gestion incombe au gestionnaire.

Notre opinion sur les états financiers ne s’étend pas au rapport de gestion et nous n’exprimons
aucune forme d’assurance que ce soit sur ¢e rapport,

En application des dispositions de Iarticle 20 du code des Organismes de Placement Collectif,
notre responsabilité consiste a vérifier 'exactitude des informations données sur les comptes
du fonds commun de placement a risque « AZIMUTS» dans le rapport de gestion par référence
aux données figurant dans les états financiers. Nos travaux consistent a lire le rapport de gestion
et, ce faisant, a apprécier 51l existe une ncohérence significative entre celui-ci et les états
financiers ou la connaissance que nous avons acquise au cours de I'audit. ou encore si le rapport
de gestion semble autrement comporter une anomalie significative. Si, a la lumiére des travaux
que nous avons effectués, nous concluons a la présence d'une anomalie significative dans le
rapport de gestion, nous sommes tenus de signaler ce fait.

Nous n'avons rien a signaler a cet égard.
Responsabilités du gestionnaire pour les états financiers :

Le gestionnaire est responsable de 1'établissement et de la présentation fidéle de ces états
financiers, conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie, ainsi que
du contrdle interne qu'il considére comme nécessaire pour permettre la préparation d’états
financiers exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs.

Lors de la préparation des états financiers, ¢’est au gestionnaire qu'il mcombe d’évaluer la
capacité du fonds commun de placement a risque « AZIMUTS » a poursuivre son exploitation,
de communiquer. le cas échéant. les questions relatives & la continuité de I'exploitation et
d’appliquer le principe comptable de continuité d’exploitation. sauf s1 le gestionnaire a
I"intention de liquider le fonds commun de placement a risque « AZIMUTS » ou de cesser son

activité ou s1 aucune autre solution réaliste ne s offre a lu.

Il incombe au gestionnaire de surveiller le processus d'mformation financiere du fonds commun
de placement a risque « AZIMUTS ».
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Responsabilités de ’auditeur pour I’audit des etats financiers :

Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable que les états financiers pris dans leur
ensemble sont exempts d’anomalies significatives. que celles-c1 résultent de fraudes ou
d’erreurs. et de délivrer un rapport de 1'auditeur contenant notre opinion. L’assurance
raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance. qui ne garantit toutefois pas qu’un audit
réalisé conformément aux normes professionnelles applicables en Tunisie, permettra toujours
de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de
fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu’il est raisonnable de
s’attendre a ce que, mdividuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions
¢conomiques que les utilisateurs des états financiers prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes professionnelles applicables en
Tunisie. nous exercons notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au
long de cet audit. En outre :

- Nous identifions et évaluons les risques que les états financiers comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs. concevons et
mettons en ceuvre des procédures d’audit en réponse a ces risques. et réunissons des
¢léments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-
détection d'une anomalie significative résultant d’une fraude est plus élevé que celu
d’une anomalie significative résultant d'une erreur. car la fraude peut mmpliquer la
collusion, la falsification. les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du controle interne :

- Nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour
I’audit afin de concevoir des procédures d’audit appropriées dans les circonstances :

- Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction. de méme que des
informations y aftérentes fournies par cette derniére :

- Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de ['utilisation par la direction
du principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants
obtenus, quant a 1’existence ou non d une incertitude significative liée a des événements
ou situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité de la société a
poursuivre son exploitation. Si nous concluons a D'existence d’une incertitude
significative. nous sommes tenus d’attirer 'attention des lecteurs de notre rapport sur
les informations fournies dans les états financiers au sujet de cette incertitude ou. si ces
informations ne sont pas adéquates. d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions
s'appuient sur les éléments probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des
événements ou situations futurs pourraient. par ailleurs. amener la société a cesser son
exploitation :

- Nous évaluons la présentation d’ensemble. la forme et le contenu des états financiers. y
compris les informations fournies dans les notes. et apprécions si les états financiers
représentent les opérations et événements sous-jacents d’une maniére propre a donner

une image fidele :
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- Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment 1’étendue et le
calendrier prévus des travaux d’audit et nos constatations importantes, y compris toute
déficience importante du contréle interne que nous aurions relevée au cours de notre

audit.
Rapport relatif aux obligations légales et reglementaires :

Dans le cadre de notre mission de commuissariat aux comptes. nous avons également procédé
aux vérifications spécifiques prévues par les normes publides par I'Ordre des Experts

comptables de Tunisie et par les textes réglementaires en vigueur en la matiére.

Efficacité du svstéeme de controle intemne :

En application des dispositions de "article 3 de la lo1 94-117 du 14 Novembre 1994 tel que
modifié par la lo1 2005-96 du 18 octobre 2005, portant réorganisation du marché financier. nous
avons procédé a une évaluation générale portant sur 'efficacité du systéme de contrdle interne
du fonds commun de placement a risque « AZIMUTS ».

A ce sujet. nous rappelons que la responsabilité de la conception et de la muse en place d’un
systéme de controle interne ainsi que la surveillance périodique de son efficacité et de son
efficience incombe au gestionnaire.

Sur la base de notre examen. nous n’avons pas identifié de déficiences importantes dans le
systéme de controle interne de 1a Société. susceptibles d’avoir un impact sur la fiabilité de ses
états financiers relatifs a 1’exercice 2019.

Vérifications spécifiques relatives au respect des ratios prudentiels :

Nous avons procédé a ['appréciation du respect par le FCPR AZIMUTS des normes
prudentielles prévues par le deuxiéme article du déeret n® 2012-891 du 24 Juillet 2012 portant
application des dispositions de 'article 22 quarter du Code des Organismes de Placement
Collectif, promulgué par la Loi n® 2001-83 du 24 Juillet 2001.

Nous n’avons rien a signaler a cet égard.

Mohamed EL HZAMI
Partner
FMBZ KPMG Tunisie

=
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BILAN
Exercice clos le 31 decembre 2019
(mprfme" en Dinars Tunisiens)

ACTIF Note  31/12/2019 31/12/2018
AC 1 - Portefeuille titre ACl 15315898 8785505
Actions, valeurs assimilées et droits raftachés 14276350 8245505
Plus ou mons-values des actions, valeurs assimilées et droits rattachés 0 0
a - Actions, valeurs assimiléees et droits rattaches 0 0
b - Obligations ef valeurs assinulées 940 000 540000
¢ - Autres valeurs 99 548 0
AC 2 - Placements monétaires et disponibiliteés AC2 2485908 4074514
a - Placements monétaires 2402629 4023028
b - Disponibilites 83 279 51486
AC 3 - Creances d'exploitation AC3 0 0
AC 4 - Autres actifs AC4 1613 0
TOTAL ACTIF 17803419 12860 019
PASSIF
PA 1 - Opérateurs créditeurs PAl 155421 98 985
PA 2 - Autres créditeurs divers PA2 7913 18 555
TOTAL PASSIF 163 334 117 540
ACTIFNET
CP 1 - Capital CP1 17863500 12954000
a - Capital 17863 500 12 954 000
b- Sommes non distribuables de l'exercice 0 0
CP 2 - Sommes distribuables CP2 (223414) (211 521)
a - Sommes distribuables des exercices antéreurs (211521)  (187182)
b- Sommes distribuables de I'exercice (11 893) (24 339)
ACTIF NET 17640 086 12 742 479
TOTAL PASSIF ET ACTIF NET 17803419 12860 019
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ETATS DE RESULTAT
AU 31 DECEMERE 2019
(exprimés en Dinars Tunisiens)

PR 1 - Revenus du portefeuille titres

a- Dividendes

b - Revenus des obligations et valeurs assimilées
c- Revenus des titres d’OPCVM

PR 2 - Revenus des placements monétaires
TOTAL DES REVENUS DES PLACEMENTS
CH 1 - Charges de gestion des placements

REVENU NET DES PLACEMENTS

PR 3 - Autres prodwuts
CH 2 - Autres charges

RESULTAT D'EXPLOITATION

PR 4 - Regularisation du resultat d'exploitation

SOMMIES DISTRIBUABLES DE L'EXERCICE

PR 4 - Repularisation du résultat d'exploitation (annulation)

Varation des plus (ou moins) values potentielles sur fitres
Plus (ou moins) values réalisées sur cession des titres

Frais de négociation

RESULTAT NET DE L'EXERCICE

Note 31/12/2019 31/12/2018

PR1

PR 2

CH1

CH2

264 354
260 720
0

3633
215944
4580 298
465 622

14 676

0
26 570

(11 893)

(11 893)

(11 893)

112 216
111892
0

323
212030
324 245
327 046

(2 801)

0
21 538

(24 339)

(24 339)

(24 339)
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Etats de variation de I’actif net
Exercices clos le 31 decembre 2019
(exprimés en Dinars Tunisiens)

AN 1-VARIATION DE L'ACTIF NET RESULTANT DES

OPERATIONS D'EXPLOITATION
a - Reésultat d'exploitation

b - Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres
¢ - Plus (ou moins) values réalisées sur cession de titres

d - Frais de négociation de titres

AN 2 - DISTRIBUTIONS DE DIVIDENDES
AN 3 -TRANSACTIONS SURLE CAPITAL
a- Souscriptions libérées

a-1 Souscriptions hibérées Part A
a-2 Souscriptions libérées Part B
Capital

Régularisation des sommes non distribuables de 1'exercice

Régularisation des sommes distribuables
Droits d'entrée

b- Rachats

Capital

Regularisation des sommes non distribuables de I'exercice

Reégularisation des sommes distribuables
Droits de sortie
VARIATION DE L'ACTIF NET
AN4-ACTIF NET

a- en debut d'exercice

b- en fin d'exercice

ANS-NOMBRE IACTIONS (ou de parts
PART A Souscrits et libérées
a- en début d'exercice

b- en fin d'exercice
PART B Souscrits
a- en début d'exercice
b- en fin d'exercice
VALEUR LIQUIDATIVE PART A

VALEUR LIQUIDATIVE PART B

AN 6 - TAUX DE RENDEMENT ANNUALISEE

Note 31/12/2019 31/12/2018
(11893) (24 339)
(11893) (24 339)

0 0
0 0
0 0
0 0
4909500 11 156 368
4909500 11 156 368
4909 500 11156 368
0 0
4909 500
4897607 11132029
17 640
,,
ogs 12742479
12 954 1798
17 864 12 954
987,493 983,671
0 0
0,389%  9,800%
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1-PRESENTATION DE LA SOCIETE

FCPR AZIMUTS est un fonds commun de placement a risques régi par le code des organismes de
placement collectif promulgué par la lo1 2001-83 du 24 jmllet 2001, tel que modifiée et complétée par
les textes subsequents et ses textes d’application.

Le Fonds a ete crée en mars 2017 pour une durée de 10 ans, eventuellement prorogée de 2 périodes d'un

an chacune.
Le montant projete du fonds a éte fixé a 30 003 000 DT, divise en 30 000 parts A d'un montant nominal
de 1 000 DT chacune et en 300 parts B d’un montant nonunal de 10 DT chacune.

Au 31 decembre 2019 le montant souscrit du fonds s’eleve a 23 818000 DT et ete libére de
17863500 DT

La gestion du portefeuille titres du fonds est assurée par la société CAPSA CAPITAL PARTNERS

ATTITARI BANK a été désignée dépositaire des titres et des fonds du FCPR AZIMUTS.

L’actif du fonds comprend les montants souscrits et libérés par les porteurs, augmentes des produits nets
et des plus-values nettes du fonds.

2 —PRESENTATION DU SYSTEME COMPTAELE

La comptabilite de FCPR AZIMUTS est fenue au moyen informatique permettant notamment la
preparation des documents suvants

- Journaux des écrifures comptables

- Grands livres des comptes

- Balance générale.

3 — Exercice social

Conforméeément a la note IV.5 du prospectus d’énussion du fonds,

L’exercice comptable commencera a courir 4 compter de la date de constitution du Fonds, pour
s’achever le 31 décembre de 1’année au cours de laquelle le fonds a été constitué.

La durée de I'exercice comptable sera ensuite de douze mois. Il commencera le ler Janvier de chaque
année et se termuinera le 31 Décembre.

Le dernier exercice se ternunera avec la liquidation du fonds.

4 - PRINCIPES ET METHODES COMPTAELES

Les etats financiers arrétés au 31 decembre 2019 ont éte élaborés conformément aux dispositions du
systeme comptable et notamment les normes comptables 16 a 18 relatives aux OPCVM.

Ces états financiers sont composes du bilan, de I'état de résultat, de l'état de vanation de I’actif net et
des notes aux états financiers.

Les principes et méthodes comptables les plus significatifs appliqués par la société pour I'élaboration de
ses états financiers sont les suivants
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4.1 Prise en compte des placements et des revenus v afferents

Les placements en portefeuille-titres sont comptabilisés au moment du transfert de propriété pour leur
prix d'achat.

Les dividendes relatifs aux actions et valeurs assimilées sont pris en compte en résultat a la date de
déetachement du coupon pour les titres adnus a la cote et au moment ou le droit au dividende est établi
pour les titres non adnus a la cote.

Les mntéréts sur les placements en obligations sont pris en compte en résultat a mesure qu’ils sont courus.

4.2 Evaluation des placements en actions et valeurs assimilees

Les placements en actions et valeurs assimilées sont évalués, en date d'arrété, a leur valeur de marche
pour les titres admis a la cote et a la juste valeur pour les titres non admus a la cote. La différence par
rapport au prix d'achat ou par rapport a la cloture précédente constitue, selon le cas, une plus ou moins-
value potentielle portée directement en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle
apparait egalement comme composante du résultat net de I'exercice.

La valeur de marcheé, applicable pour 1’évaluation des titres admus a la cote, correspond au cours en
bourse a la date du 31 décembre ou a la date antérieure la plus récente.

Lorsque les conditions de marché d'un titre donne degagent une tendance a la baisse exprimée par une
réservation a la baisse ou une tendance a la hausse exprimée par une réservation a la hausse, le cours
d'évaluation retenu est le seuil de réservation a la baisse dans le premuer cas et le sewl de réservation a
la hausse dans le deuxiéme cas.

4.3 Evaluation des autres placements

Les placements en obligations et valeurs similaires admises a la cote sont évalues a la date d'arrété a la
valeur de marché du 31/12/2019, ou a la date antérieure la plus récente. Les placements similaires n'ayant
pas fait l'objet de cotation, sont évalués a leur cotit d'acquisition majoré des intéréts courus, a la date
d'arrété.

Dans la mesure ou le marche secondaire pour les obligations et valeurs sinulaires n'est pas hiquide, les
placements en obligations et Bons de Tresors sont évalués a leur cout d'acquisition, majoré des interéts
courus a la date d'arréte.

4.4 Cession des placements

La cession des placements donne lieu a 'annulation des placements a hauteur de leurs valeurs
comptables.

La différence entre la valeur de cession et le prix d’achat du fitre cédé constitue, selon le cas, une plus
ou moins-value realisée portée directement en capitaux propres, en fant que somme non distribuable.
Elle apparait également comme composante du résultat net de la période.

Le prix d’achat des placements est détermuné par la méthode du colit moyen pondere.

4.5 Capital social

Le capital social est quotidiennement augmente du montant cumulé des émissions en nominal et diminue
du montant cumulé des rachats en nomunal.

4.6 Le résultat net de la periode

Le résultat net de la période est scindé en résultat d’exploitation et résultat non distribuable.
- Le résultat d’exploitation est égal au revenu du portefenille titres dininué des autres charges.
- Le résultat non distribuable est égal au montant des plus ou moins-values réalisées et/ou
potentielles sur actions et obligations et diminué des frais de négociation.
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4.7 Sommes capitalisables

Les sommes capitalisables correspondent au résultat d’exploitation de la période majore de la
regulanisation de ce resultat constatée a I"occasion des opérations de souscription et de rachat.

La regulansation des distnnibutions de I'exercice en cours est égale a une fraction du prix d'énussion et
de rachat, calculée au prorata des résultats d’exploitation.
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AC 2 - Placements monetaires et disponibiliteés :

Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2019, se détaille comme st

Désignation 31/12/2019 31/12/2018
a - Placements monétaires 2402629 4023028
b - Dispomibilités 83279 51 486
Total 2485908 4074514

AC 2 - b - Disponibilités

Le solde de cette rubrique au 31 decembre 2019 correspond au solde bancaire du compte ATTITARI

BANK qu s'éleve a 83.279 DT.

AC 4 - Autres actifs

Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2019 correspond aux jetons de présences BK FOOD pour

1.613 DT.

PA 1 - Opeérateurs créditeurs :

Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2019, se détaille comme st

Désignation 31/12/2019 31/12/2018
Remunération du gestionnaire a payer 134 433 76 034
Rémunération du dépositaire a payer 20 988 22 951
Total 155421 98 985
PA 2 - Autres creéditeurs divers :
Le solde de cefte rubrique au 31 décembre 2019, se detaille comme st

Désignation 31/12/2019 31/12/2018
Honoraires du commissatre aux comptes 7400 5000
Redevance CMF 160 184
Retenue a la source a payer 0 13210
CAPSA capital Partner. 320 128
Apgios bancaires 33 33
Total 7913 18 555
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CP 1- Capital :

Les mouvements sur le capital au cours de la période allant du ler janvier 2019 au 31 décembre 2019,

se detaillent comme suat -

Désignation 31/12/2019
Capital libérée au 31 décembre 2018 12 954 000
Montant Parts A souscrites 12954 000
Nombre de parts A souscrites 129540
Nombre de porteurs de parts A 7
Montant Parts B souscrites 0
Nombre de parts B souscrites 0
Nombre de porteurs de parts B 0
Souscriptions Libérées 4909 500
Montant Parts A libérées 4909 500
Nombre de parts A libérées 4910
Nombre de porteurs de parts A 8
Montant Part B liberées 0
Nombre de parts B 0
Nombre de porteurs de parts B 0
Rachats effectués (En Nominal) 0
Autres mouvements 0
Frais de négociation 0
Differences d’estimation (+/-) 0
Plus ou moins-value réalisée sur cession de titres 0
Droit de sortie 0
Régularisations de (+/-) values sur fifres et frais de négociation 0
Capital au 31 décembre 2019 17 863 500
Nombre de parts A émises 17 864
Nombre de parts B émuses 0
Nombre de porteurs de parts A 8
Nombre de porteurs de parts B 0
Taux de rendement annuel 0,389%
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NOTES SURL’ETAT DE RESULTAT

PR 1- Revenus du portefeuille titres

Le solde de cette rubrique, dont le montant s éléve a 264.354 DT, se détaille comme suit :

Désignations 31/12/2019 31/12/2018
Dividendes "BK FOOD" 95 908 111 892
Dividendes "GCER" 163 200 0
Jetons de présence 1613 0
Revenus "ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV" 3633 323
Total 264 354 112 216

PR 2- Revenus des placements maoneétaires :

Le solde de cette rubrique, dont le montant s’éléve a 215944 DT, correspond aux revenus des

placements moneétaires nets de retenus a la source de 20%.

Type de placement 31/12/2019 31/12/2018
Intérets sur certificat de depot 46 116 110 013
Intéréts sur placement en compte a terme. 32 603 90 735
Intéréts compte 1stithmar 90 165 11282
Intéret bon de trésors ENDA 47 059 0
Total 215944 212030

CH 1 - Charges de gestion des placements :

Ce post enregistre la rémunération du gestionnaire et du dépositaire calculée conformément au

reglement intérieur du FCPR AZIMUTS.

Le total de ces charges s’éleve au 31 décembre 2019 et se détaille comme suit :

Désignation 31/12/2019 31/12/2018
Rémunération du gestionnaire 446 520 311975
Rémunération du dépositaire 19 101 15071
Total 465 622 327 046
CH 2 - Autres charges :

Le solde de cefte rubrique au 31 décembre 2019, se detaille comme st

Désignation 31/12/2019 31/12/2018
Honoraires du comnussaire aux comptes. 9 811 5617
Redevance CMF. 103 200
Honoraire due diligence 16 150 13 983
Autres frais 504 1738
Total 26 570 21 538
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AUTRES INFORMATIONS

1- Données par part et ratios de gestion des placements :

Désignation 31/12/2019  31/12/2018
Capital libérée au 31 décembre 2018 12 954 000 1797 632
Montant Parts A souscrites 12 954 000 1797 632
Nombre de parts A souscrites 129540 1798
Nombre de porteurs de parts A 7 5
Montant Parts B souscrites 0 0
Nombre de parts B souscrites 0 0
Nombre de porteurs de parts B 0 0
Souscriptions Libérées 4909500 11 156 368
Montant Parts A libérées 4909500 11156 368
Nombre de parts A libérées 4910 11156
Nombre de porteurs de parts A 4 7
Montant Part B libérees 0 0
Nombre de parts B 0 0
Nombre de porteurs de parts B 0 0
Rachats effectués (En Nominal) 0 0
Aufres mouvements 0 0
Frais de négociation 0 0
Diafférences d’estimation (+/-) 0 0
Plus ou mons-value réalisée sur cession de fifres 0 0
Droit de sortie 0 0
Regularisations de (+/-) values sur tifres et frais de négociation 0 0
Capital au 31 décembre 2019 17863500 12954000
Nombre de parts A émises 17 864 12 954
Nombre de parts B émises 0 0
Nombre de porteurs de parts A 8 7
Nombre de porteurs de parts B 0 0
Taux de rendement annuel 0,389% 9,800%
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2- Reémunération du gestionnaire et du depositaire :

La gestion du Fonds FCPR AZIMUTS est assurée par CAPSA CAPITAL PARTNERS. Celui-c1 est
charge de :

- L’identification ef la realisation des mvestissements et des deésinvestissements.

- Le smwi des participations et la représentation de FCPR AZIMUTS aux Conseils

d'Admunistration et Assemblées Geénérales des sociétés du portefewmlle
- L'ensemble des taches relatives a la gestion courante du Fonds (admimstrative, commerciale,
comptable et financiere)

La rémunération due au Gestionnaire tout le long de la vie du fonds, Iu1 sera versee a la fin de chaque
trimestre.
Les Honoraires de gestions sus-indiques seront de :
- 1.5% HT annuellement du montant souscrit et non mvest
- 2 % HT annuellement du montant mvesti diminué des montants restitués aux Porteurs des Parts en
cotit lustorique ainsi que des pertes défimitives éventuelles qui seratent constatées sur certaines lignes du
portefewlle.
ATTITARI BANK est le dépositaire des actifs de FCPR AZIMUTS en vertu d'une convention de
dépositaire exclusif conclue entre le Gestionnaire Capsa Capital Partners et ATTIJARI BANK.
A ce titre, le Dépositaire est notamment invest: des fonctions smvantes :
- Assurer la conservation des actifs compris dans FCPR AZIMUTS et ouvrira au nom FCPR AZIMUTS
un compte en espece et un compte titres. Pour ce fawre, 1l vénifie la correspondance entre les avoirs
conserves et les titres inscrits aux comptes des porteurs de Parts.
- Controler les avours exastants en effectuant un recoupement global de 'ensemble des quantités détenues
par valeurs a l'aide des justificatifs des avoirs correspondants.
- Procéder a I'inscription en comptes des titres et espéces.
- S'assurer de la régulanté des décisions du Gestionnawe en vérifiant le respect des regles
d'mvestissement et des ratios réglementaires, de 1'établissement de la valeur liquudative, ainsi que le
respect des régles relatives aux montants mimimums et maximmums de 1’actif de FCPR. AZIMUTS.
- Controler I’orgamisation et les procédures comptables de FCPR. AZIMUTS.
- Controler I'mventaire de l'actif de FCPR. AZIMUTS et délivrer une attestation de l'inventaire de FCPR
AZIMUTS a la cloture de chaque exercice.
- En cas d'anomalies ou d'urégularités relevées dans 1 'exercice de son contrdle, le Dépositaire adresse
une demande de régularisation au Gestionnaire et une nise en demeure s1 la demande de régularisation
reste sans réponse durant une période de dix (10) jours de bourse. Dans tous les cas, le Dépositaire en

mforme le conseil du Marché Financier (CMF), ainst que le commissaire aux comptes.
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En remuneration de ses services, le Dépositfaire percoif une comnussion annuelle égale a 0,1%H T du
montant de I'actif net du Fonds evalue au 31/12 de chaque annee, sans que cette rémuneration ne soit
mnferieure a 5.000 TND HT et superieure a 20.000 TND HT. Ces frais seront regles en sus de la
commuission de gestion directement par le fonds et payes annuellement et a terme echu dans le mois qu
suit ["établissement de la dermiere valeur hiqudative.

3- Frais d’études d’opportunités d’investissements et de due diligence

Le fonds prendra en charges les frais d’étude d’opportunités et de prémnvestissement des sociétés cibles

qui feront 1’objet d'une nstruction devant le conuté d'investissement.

Dans le cadre de I’examen par le conuté d’mvestissement des dossiers, le gestionnaire i facturera un
montant maximal de 50.000 DT par année au titre des frais d'étude d’opportumites et de
préinvestissements ou de pré-désinvestissement et assumera 1’excédent. en cas de dépassement de ce

montant.

4- Eveénements post-cloture

Depuis le mois de mars 2020 un evenement majeur s’est produit quu est la propagation de la pandémue
COVID-19 (coronavirus). Il s’agit d'un évenement sigmificatif posténieur au 31 Décembre 2019, qui ne
donne pas lieu a des ajustements des etats financiers clotures a cette date et dont I"estimation de 1'1mpact

financier sur I’activité et la situation financiére du fonds en 2020 ne peut étre faite.

A la date d'arréte des etats financiers 2019 du FCPR AZIMUTS, la direction n'a pas connaissance

d'incertitudes sigmficatives qui remettent en cause la capacite de l'entité a poursuivre son activite.
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SITUATION ANNUELLE DU FONDS COMMUN DE PLACEMENT A RISQUE
BENEFICIANT D’UNE PROCEDURE ALLEGEE « SWING »
ARRETEE AU 31/12/2019

Rapport Général du commissaire aux comptes

Etats financiers - Exercice clos le 31 décembre 2019

Opinion :

En exécution de la mission de commissariat aux comptes qui nous a été confiée par votre
Conseil d’Administration, nous avons effectué I’audit des états financiers du fonds commun de
placement a nisque « SWING » qui comprennent le bilan au 31 decembre 2019, I'état de
résultat et I’état de variation de 1'actif net pour 'exercice clos a cette date. ainsi que les notes
annexes. y compris le résumé des principales méthodes comptables. Ces états financiers font
ressortir un actif net de 26.895.475 DT et une valeur hiquidative égale a 1 075,819 DT par part.

A notre avis, les états financiers ci-joints présentent sincérement. dans tous leurs aspects
significatifs, la situation financiére du fonds commun de placement a risque « SWING » au 31
décembre 2019. ainsi que de sa performance financiére pour l'exercice clos a cette date,
conformément au systéme comptable des entreprises.

Fondement de I’opinion :

Nous avons effectué notre audit selon les Normes professionnelles applicables en Tunisie, Les
responsabilités qui nous mcombent en vertu de ces normes sont plus amplement déerites dans
la section « Responsabilités de "auditeur pour 1'audit des états financiers » du présent rapport.
Nous sommes indépendants du fonds commun de placement a risque « SWING» conformément
aux régles de déontologie qui s’appliquent a I’audit des états financiers en Tunisie, et nous nous

sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces
regles.

Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés
pour fonder notre opinion d’audit.




BO N° PAGE -2-

Rapport de gestion :

La responsabilité du rapport de gestion incombe au gestionnaire.

Notre opinion sur les états financiers ne s'étend pas au rapport de gestion et nous n’exprimons
aucune forme d’assurance que ce soit sur ce rapport.

En application des dispositions de I’article 20 du code des Organismes de Placement Collectif,
notre responsabilité consiste a vérifier I'exactitude des informations données sur les comptes
du fonds commun de placement a risque «SWING» dans le rapport de gestion par référence
aux données figurant dans les états financiers. Nos travaux consistent a lire le rapport de gestion
et, ce faisant. a apprécier s'1l existe une incohérence significative entre celumi-c1 et les états
financiers ou la connaissance que nous avons acquise au cours de 1’audit, ou encore s1 le rapport
de gestion semble autrement comporter une anomalie significative. Si. a la lumiére des travaux
que nous avons effectués. nous concluons a la présence d'une anomalie significative dans le
rapport de gestion, nous sommes tenus de signaler ce fait.

Nous n’avons rien a signaler a cet égard.
Responsabilités du gestionnaire pour les états financiers :

Le gestionnaire est responsable de 1'établissement et de la présentation fidéle de ces états
financiers. conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie. ainsi que
du contrdle interne qu’il considére comme nécessaire pour permettre la préparation d’états
financiers exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs.

Lors de la préparation des états financiers, ¢’est au gestionnaire qu'il incombe d’évaluer la
capacité du fonds commun de placement a risque « SWING » a poursuivre son exploitation. de
communiquer, le cas échéant, les questions relatives & la continuité de D'exploitation et
d’appliquer le principe comptable de continumité d’exploitation, sauf si le gestionnaire a
'mtention de liquider le fonds commun de placement a risque « SWING » ou de cesser son
activité ou s1 aucune autre solution réaliste ne s’offre a lu.

Il incombe au gestionnaire de surveiller le processus d’information financiére du fonds commun
de placement a risque « SWING ».

Responsabilités de I’auditeur pour I’audit des etats financiers :

Nos objectifs sont d’obtenir 1’assurance raisonnable que les états financiers pris dans leur
ensemble sont exempts d’anomalies significatives. que celles-ci résultent de fraudes ou
d’erreurs, et de délivrer un rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L’assurance
raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’un audit
réalisé conformément aux Normes professionnelles applicables en Tunisie. permettra toujours
de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de
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fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu’il est raisonnable de

s’attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions

économiques que les utilisateurs des états financiers prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux Normes professionnelles applicables en

Tunisie. nous exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au

long de cet audit. En outre

Nous identifions et évaluons les risques que les états financiers comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et
mettons en ceuvre des procédures d’audit en réponse a ces risques. et réunissons des
¢léments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-
détection d’une anomalie significative résultant d’une fraude est plus élevé que celui
d’une anomalie significative résultant d™une erreur. car la fraude peut impliquer la
collusion, la falsification. les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contréle interne :

Nous acquérons une compreéhension des éléments du controle interne pertinents pour
’audit afin de concevoir des procédures d’audit appropriées dans les circonstances ;
Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que des
informations y afférentes fournies par cette derniére ;

Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de 'utilisation par la direction
du principe comptable de continuité d’exploitation et. selon les éléments probants
obtenus. quant a I’existence ou non d’une incertitude significative lide a des événements
ou situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité de la société a
poursuivre son exploitation. Si nous concluons a 'existence d'une incertitude
significative, nous sommes tenus d’attirer attention des lecteurs de notre rapport sur
les informations fournies dans les états financiers au sujet de cette incertitude ou, s1 ces
informations ne sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions
s'appuient sur les éléments probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des
événements ou situations futurs pourraient, par ailleurs, amener la société a cesser son
exploitation :

Nous évaluons la présentation d’ensemble, la forme et le contenu des états financiers. y
compris les informations fournies dans les notes. et apprécions si les états financiers
représentent les opérations et événements sous-jacents d’une maniére propre a donner
une image fidéle :

Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment 1’étendue et le
calendrier prévus des travaux d’audit et nos constatations importantes, y compris toute
déficience importante du controle interne que nous aurions relevée au cours de notre
audit.
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Rapport relatif aux obligations légales et réglementaires :

Dans le cadre de notre mission de commissariat aux comptes, nous avons ¢galement procédé
aux vérifications spécifiques prévues par les normes publides par I’Ordre des Experts
comptables de Tunisie et par les textes réglementaires en vigueur en la matiére.

Efficacité du systéme de contréle interne :

En application des dispositions de I'article 3 de la lo1 94-117 du 14 Novembre 1994 tel que
modifié par la lo1 2005-96 du 18 octobre 2005, portant réorganisation du marché financier. nous
avons procédé a une évaluation générale portant sur I'efficacité du systéme de contrdle interne
du fonds commun de placement a risque « SWING ».

A ce sujet. nous rappelons que la responsabilité de la conception et de la mise en place d'un
systéme de contréle interne ainsi que la surveillance périodique de son efficacité et de son
efficience incombe au gestionnaire.

Sur la base de notre examen, nous n’avons pas identifié de déficiences importantes dans le
systéme de contréle interne de la Société, susceptibles d’avoir un impact sur la fiabilité de ses
états financiers relatifs a 1’exercice 2019.

Verifications spécifiques relatives au respect des ratios prudentiels :

Nous avons procédé a ['appréciation du respect par le FCPR. SWING des normes prudentielles
prévues par le deuxiéme article du décret n® 2012-891 du 24 Juillet 2012 portant application
des dispositions de D'article 22 quarter du Code des Orgamismes de Placement Collectif,
promulgué par la Loi n® 2001-83 du 24 Juillet 2001.

Nous n’avons rien a signaler a cet égard.

Le Commissaire aux Comptes
FAM.B.Z. KPMG TUNISIE
Moncef BOUSSANNOUGA ZAMMOURI
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BILAN
Exercice clos le 31 décembre 2019
(exprimeé en Dinars Tunisiens)

ACTIF Note
AC 1 - Portefeuille titre AC1

Actions. valeurs assimilées et droits rattachés
Plus ou moins-values des actions. valeurs assimilées et droits
rattachés

a - Actions, valeurs assimilees et droits rattaches
Obligations et valeurs assimilées
Plus ou moins-values des obligations et valeurs assimilées
b - Obligations et valeurs assimilées
Autres valeurs
Plus ou moins-values des autres valeurs
¢ - Autres valeurs

AC 2 - Placements monétaires et disponibilités AC2
a - Placements monétaires

b - Disponibilités

AC 3 - Creances d'exploitation AC3
AC 4 - Autres actifs AC4
TOTAL ACTIF

PASSIF

PA 1 - Operateurs crediteurs PA1
PA 2 - Autres crediteurs divers PA2
TOTAL PASSIF

ACTIF NET

CP 1 - Capital CP1
a - Capital

b- Sommes non distribuables de l'exercice

CP 2? - Sommes distribuables CP2

a - Sommes distribuables des exercices antérieurs
b- Sommes distribuables de l'exercice
ACTIF NET

TOTAL PASSIF ET ACTIF NET

31/12/2019

26972 450
22284 247

2724590

25 008 837
1034410
(479 030)

555 380
1325025
83 208

1 408 233
4025

0

4025

34 387
104 075

27114 937

159 984
59479
219 463

27 660 609
25012 500
2648 109

(765 134)
(398 170)
133 036
26 895 475

27114 937

31/12/2018

21 663 020
17917 239

15960611

19 513 850
1034410
(250 000)

784 410
1364 760
0

1 364 760
3 688 905
3657503
31 402
50 156
98 003

25500 083

30 000
9142
39 142

26 359 111
25012 500
13460611

(898 170)
(1146 373)

248 203
25 460 941

25500 083
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ETATS DE RESULTAT
AU 31 DECEMBRE 2019
(exprimes en Dinars Tunisiens)

Note
PR 1 - Revenus du portefeuille titres PR 1
a- Dividendes
b - Revenus des obligations et valeurs assimilées
¢ - Revenus des autres valeurs
PR 2 - Revenus des placements monétaires PR 2
TOTAL DES REVENUS DES PLACEMENTS
CH 1 - Charges de gestion des placements CH1
REVENU NET DES PLACEMENTS
PR 3 - Autres produits
CH 2 - Autres charges CH2

RESULTAT D'EXPLOITATION

PR 4 - Régularisation du résultat d'exploitation

SOMMES DISTRIBUABLES DE L'EXERCICE

PR 4 - Régularisation du résultat d'exploitation (annulation)
Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres
Plus (ou moins) values réalisées sur cession des titres

Frais de négociation

RESULTAT NET DE L'EXERCICE

31/12/2019 31/12/2018

684388 522010
530234 468 386
0 0
154154 53624
71371 320532
755759 842542
589301 5750912
166457 266 630

0 0
334212 18 427

133 036 248 203

133 036 248 203

892 817 (9 041)

408 681 0

1434534 239162




BO N° PAGE -7-

Etats de variation de I’actif net
Exercices clos le 31 décembre 2019
(exprimes en Dinars Tunisiens)

Note 31/12/2019

AN1-VARIATION DE IL'ACTIF NET

RESULTANT DES OPERATIONS 1434 534
D'EXPLOITATION
a - Résultat d'exploitation 133 036

b - Variation des plus (ou moins) values potentielles
sur titres
¢ - Plus (ou moins) values realisées sur cession de
titres
d - Frais de négociation de titres
AN 2 - DISTRIBUTIONS DE DIVIDENDES
AN 3 - TRANSACTIONS SURLE CAPITAL
a- Souscriptions libérees
a-1 Souscriptions libérées Part A

892 817

408 681

a-2 Souscriptions libérées Part B
Capital
Regularisation des sommes non distribuables de
I'exercice
Reégularisation des sommes distribuables
Droits d'entrée
b- Rachats
Capital
Régularisation des sommes non distribuables de
l'exercice
Régularisation des sommes distribuables
Droits de sortie
VARIATION DE L'ACTIF NET 1434 534
AN 4-ACTIF NET
a- en début d'exercice 25 460 941
b- en fin d'exercice 26 895 475
AN 5-NOMBRE D'ACTIONS (ou de parts)
PART A Souscrits et libérees
a- en début d'exercice 25000
b- en fin d'exercice 25000
PART B Souscrits
a- en début d'exercice 125

jan e B o T o B — D =D = I = D — D = = I = —

b- en fin d'exercice 125
VALEUR LIQUIDATIVE PART A 1 075,819

VALEUR LIQUIDATIVE PART B 0

AN 6 - TAUX DE RENDEMENT ANNUEL 3,63%

31/12/2018
239 162

248 203
(9 041)

500 000

500 000
500 000

500 000

oo o o o o o

739 162
24 711 780
25 460 941

24 500
25000
125

125
1018,438

0

0,93%
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1 -PRESENTATION DE LA SOCIETE

FCPR SWING est un fonds commun de placement a risques régi par le code des organismes de
placement collectif promulgué par la lo1 2001-83 du 24 jullet 2001, tel que modifiée et complétée par
les textes subséquents et ses textes d’application.

Le Fonds a été créé en septembre 2013 pour une durée de 10 ans, éventuellement prorogee de 2 périodes
d’un an chacune.

Le montant projeté du fonds a été fixé a 50 025 000 DT, divisé en 50 000 parts A d'un montant nominal
de 1 000 DT chacune et en 250 parts B d’un montant nominal de 100 DT chacune.

Au 31 décembre 2019 le montant souscrit et libéreé du fonds s’éléve a 25.012 500 DT.

La gestion du portefeuille fitres du fonds est assurée par la societée CAPSA CAPITAL PARTNERS

L’AMEN BANK a eté désignée dépositaire des fitres et des fonds du FCPR SWING.

L’actif du fonds comprend les montants souscrits et liberés par les porteurs, augmentes des produits nets
et des plus-values nettes du fonds.

2 —PRESENTATION DU SYSTEME COMPTAELE

La comptabilité de FCPR SWING est tenue au moyen mformatique permettant notamment la
préparation des documents suivants -

- Journaux des écritures comptables

- Grands livres des comptes

- Balance générale.

3 — Exercice social

Conformément a la note 4.5 du prospectus d’énussion du fonds, 1’exercice social commence le ler
Janvier et se termine le 31 Décembre de chaque année.

4 — PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES

Les etats financiers arrétés au 31 décembre 2019 ont été elaborés conformément aux dispositions du
systeme comptable et notamment les normes comptables 16 a 18 relatives aux OPCVM.

Ces états financiers sont composés du bilan, de ’état de résultat, de I'état de vanation de I"actif net et
des notes aux etats financiers.

Les principes et méthodes comptables les plus significatifs appliqués par la sociéte pour I'élaboration de
ses etats financiers sont les suivants :

4.1 Prise en compte des placements et des revenus v afférents

Les placements en portefewlle-titres sont comptabilisés au moment du transfert de propriété pour leur
prix d'achat.

Les dividendes relatifs aux actions et valeurs assimilées sont pris en compte en résultat a la date de
detachement du coupon pour les titres admus a la cote et au moment ou le droit au dividende est etabli
pour les titres non adnus 4 la cote.

Les mtéréts sur les placements en obligations sont pris en compte en résultat a mesure qu’ils sont courus
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4.2 Evaluation des placements en actions et valeurs assimilées

Les placements en actions et valeurs assimilées sont évalués, en date d'arrété, a leur valeur de marché
pour les fitres admis a la cote et a la juste valeur pour les titres non admus a la cote. La différence par
rapport au prix d'achat ou par rapport a la cloture précédente constitue, selon le cas, une plus ou momns-
value potentielle portée directement en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle
apparait également comme composante du résultat net de l'exercice.

La valeur de marche, applicable pour I'évaluation des titres admuis a la cote, correspond au cours en
bourse a la date du 31 décembre ou a la date antérieure la plus récente.

Lorsque les conditions de marche d'un titre donné dégagent une tendance a la baisse expnimee par une
réservation a la baisse ou une tendance a la hausse exprimeée par une réservation a la hausse, le cours
d'évaluation retenu est le sewl de réservation a la baisse dans le premuer cas et le seuil de réservation a
la hausse dans le deuxieme cas.

4.3 Evaluation des autres placements

Les placements en obligations et valeurs sinulaires adnuses a la cote sont évalués a la date d'arréteé a la
valeur de marche du 31/12/2019, ou 4 la date antérieure la plus récente. Les placements similaires n'ayant
pas fait 'objet de cotation, sont évalués a leur cotit d'acquisition majoré des intéréts courus, a la date
d'arrété.

Dans la mesure ol le marche secondaire pour les obligations et valeurs similaires n'est pas hquide, les
placements en obligations et Bons de Trésors sont évalués a leur cofit d'acquisition, majoré des mtéréts
courus a la date d'arréte.

4.4 Cession des placements

La cession des placements donne lieu a 'annulation des placements a hauteur de leurs valeurs
comptables.

La différence entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre céde constitue, selon le cas, une plus
ou moins-value réalisée portée directement en capitaux propres, en tant que somme non distribuable.
Elle apparait également comme composante du résultat net de la période.

Le prix d’achat des placements est déternuné par la méthode du coiit moyen pondére.

4.5 Capital social

Le capatal social est quotidiennement augmente du montant cumulé des émissions en nominal et diminue
du montant cumulé des rachats en nominal.

4.6 Le résultat net de la période

Le résultat net de la période est scindé en resultat d’exploitation et résultat non distribuable.
- Leresultat d’exploitation est égal au revenu du portefemlle titres diminué des autres charges.
- Le resultat non distribuable est égal au montant des plus ou moins-values realisées et/ou
potentielles sur actions et obligations et diminué des frais de négociation.

4.7 Sommes capitalisables

Les sommes capitalisables correspondent au résultat d’exploitation de la période majore de la
regulanisation de ce résultat constatée a 1'occasion des opérations de souscription et de rachat.

La régulanisation des distrnbutions de 1'exercice en cours est égale a une fraction du prix d'enussion et
de rachat, calculée au prorata des résultats d’exploitation.
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NOTES SUR LE BILAN
AC1 : Note sur le Portefeuille-titres

Le solde de cette rubrique s”analyse comme suit -

Plus
ins- i} 0
Désignation NDIIElhl‘e CU?T . ?:llll:: Valeur au a;:if ta;';t];lude
de titres  d'acquisition 31/12/2019 '
latente net l'émetteur
2019

Actions, valeurs assimilées et droits rattachés non admis a la cote
EXCEL FISH S.A (a) 150000 1 500 000 (1 500 000) 0 0,00% 17.75%
GENERALE ASSISTANCE (b) 15750 454 529 459 790 914319 3,40% 15,00%
HERBIOTECH AROMNA (g) 150000 1500000 1367042 2867042 1066%  4181%
CHIFCO (h) 28 545 515599 (220970) 204629 110%  36,85%
MITIGAN (c) 5710 650 025 63 700 713725 2.65% 16,67%
SILIREND (d) 150000 1500000 (429802) 1070198 398%  2497%
BK FOOD (e) 223041 3485294 5234842 8720136 3242%  2326%
COTUPLAST () 57 604 3000016 (2250012) 750004 279%  3158%
SOPRACO 112 800 3 000 029 0 3000029 1115%  66,67%
ENOVA ROBOTICS 65 2733 645 0 2733645 10,16% 18,21%
Tunisie Fresh season 3 500 000 3 500 000 0 3500000 13,01%  25,00%
MITIGAN CIB 1 100 0 100 0,00% 0,00%
VAL OFISH 5 25 0 25 0,00% 0,00%
Sous-total 21839262 2724590 24563852
Titres OPCVM
FIDELITY OBLIGATIONS SICAV 4200 451118 (6132) 444086 165%
Sous-total 451118 (6132) 444 986
les abligations de sociétés et valeurs assimilées (b)
CHIFCO (h) 53 441 534410 (229 030) 305380 1,14%
COTUPLAST (D 10 000 500 000 (250 000) 250000 0,93%
Sous-total 1034410 (479 030) 555 380
Autres valeurs, avances en comptes courants associées
HERBIOTECH ARONIA 500 000 500000 1,86%
MITIGAN (c) 650 025 83 208 733233 273%
SOPRACO 175 000 175000 0,65%
Sous-total 1325025 83208 1408233
Total 24198 697 2328767 26972450

(a) Les titres EXCEL FISH sont valorisés a la baisse en appliquant une décote de 100%, et ce, en
tenant compte de I’evolution défavorable de I"entreprise, de ces perspectives et de sa rentabilite.

(b) La plus-value est détermunée par référence au prix stipulé au niveau la dermiére operation de
cession enregistré aupres de la BVMT en février 2020 pour un prix umitaire de 58,052 DT et un
volume global de 15.750 actions.
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(c) La plus-value est détermunée par référence au prix stipulé an miveau la dermere opération
d’augmentation du capital

(d) La depréciation est déterminée par rapport a la valeur mathématique des titres.

(e) La plus-value est déterminée par référence au prix stipulé au niveau de la dermeére opération
d’augmentation du capital et proportionnellement a la période d’mvestissement, soit 75% de la
periode normative du fonds.

(f) Les titres COTUPLAST, amsi1 que les obligations convertibles en actions, sont valorisés a la
baisse en appliquant une décote de 75%, et ce, en tenant compte de 1’évolution défavorable de
I'entreprise, de ces perspectives et de sa rentabilité.

Les autres societés ont été valorisées au colit d’mvestissement.

(g) La plus-value est déternunée par référence au prix stipulé au niveau de la dermeére opération de
cession portant sur un bloc de 37,5% du capital et ce pour 900.000 §.

(h) La moins-value est déterminée par reférence a la notification de decision du comute
d’'investissement réune le 23.12.2019 donnant son accord concernant la cession de la
participation dans la sociéte CHIFCO.

AC 2 - Placements monétaires et disponibilités :

Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2019, se détaille comme sut

Désignation 31/12/2019 31/12/2018
a - Placements monétaires 0 3657503
b - Disponibilites 4025 31402
Total 4 025 3 688 905

AC 2 - b - Disponibilités

Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2019, correspond au solde bancaire du compte AMEN BANK
qui s'éleve 2 4.025 DT.

Designation 31/12/2019 31/12/2018
AMEN BANK 4025 31402
Total 4025 31 402

AC 3 - Créances d'exploitation :

Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2019, se détaille comme sut

Deésignation 31/12/2019 31/12/2018
Intéréts a recevoir 32 000 50156
Jetons de présence 2387 0

Total 34 387 50 156
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AC 4 - Autres actifs :

Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2019, se détaille comme suut :

Désignation 31/12/2019 31/12/2018
Honoraires de gestions semestrielles payées d'avance 104 075 98 003
Total 104 075 98 003
PA 1 - Opérateurs créditeurs :
Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2019, se détaille comme suut :
Désignation 31/12/2019 31/12/2018
Reémunération du gestionnaire a payer 121427 0
Rémunération du dépositaire a payer 38557 30 000
Total 159 984 30 000
PA 2 - Autres créditeurs divers :
Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2019, se détaille comme suut :
Désignation 31/12/2019 31/12/2018
Honoratres du commussaire aux comptes 10 270 8 300
Redevance CMF 250 203
Retenue a la source a payer 48 599 414
CAPSA capital Partner. 360 225
Total 59 479 9142
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CP 1- Capital :

Les mouvements sur le capital au cours de la période allant du 1 er janvier 2019 au 31 décembre 2019,

se detaillent comme suit :

Désignation 31/12/2019
Capital libérée au 31 Décembre 2018 26 359111
Montant Parts A souscrites 25000000
Nombre de parts A souscrites 25000
Nombre de porteurs de parts A 7
Montant Parts B souscrites 12 500
Nombre de parts B souscrites 125
Nombre de porteurs de parts B 4
Souscriptions Libérées 0
Montant Parts A libérées 0
Nombre de parts A libérées 0
Nombre de porteurs de parts A 0
Montant Part B libérées 0
Nombre de parts B 0
Nombre de porteurs de parts B 0
Rachats effectués (En Nominal) 0
Autres mouvements 1301 498
Frais de négociation

Differences d’estimation (+/-) 892 817
Plus ou moins-value réalisée sur cession de fitres 408 681
Droit de sortie 0
Répularisations de (+/-) values sur titres et frais de négociation 0
Capital au 31 décembre 2019 27 660 609
Nombre de parts A émuses 25000
Nombre de parts B émises 125
Nombre de porteurs de parts A 7
Nombre de porteurs de parts B 4

Taux de rendement annuel

5,634%
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NOTES SURL’ETAT DE RESULTAT

PR 1- Revenus du portefeuille titres

Le solde de cette rubrique, dont le montant s’éléve a 684.388 DT, se détaille comme suut :

Deésignations 31/12/2019 31/12/2018
Dil-'l'd-endfs «BK FOOD » 401 474 468 386
Dividendes « GENERALE ASSISTANCE » 128 760 0
Jetons de présence. 4 787 2400
Revenus des comptes courants associés 126 724 48 527
Revenus "ATTITARI OBLIGATAIRE SICAV" 22642 2696
Total 684388 522010

PR 2- Revenus des obligations et valeurs assimilées :

Le solde de cette rubrique, dont le montant s’éléve a 71.371 DT, correspond aux revenus des placements

moneétaires nets de retenus a la source de 20% -

Type de placement 31/12/2019 31/12/2018
Intéréts sur certificat de dépot a taux fixe 32711 111 446
Intéréts sur placement en compte a terme. 31231 202 489
Intéréts compte ISTITHMAR 2748 506
Intéréts sur dépot a vu 4 681 6 091
Total 71 371 320 532

CH 1 - Charges de gestion des placements :

Ce post enregistre la rémunération du gestionnawe et du dépositawre calculée conformément au

reglement intérieur du FCPR SWING.

Le total de ces charges se détaille, au 31 décembre 2019, comme suut :

Désignation 31/12/2019 31/12/2018
Rémunération du gestionnaire 576 461 560912
Rémunération du dépositaire 12 840 15 000
Total 589 301 575912
CH 2 - Autres charges :
Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2019, se détaille comme sut
Désignation 31/12/2019 31/12/2018
Honoraires du comnussaire aux comptes. 12 240 7439
Redevance CMF. 302 106
Honoraire due diligence 14 699 1 000
Autres frais 6181 390
Total 33422 8935
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AUTRES INFORMATIONS

1- Données par part et ratios de gestion des placements :

Données par part 31/12/2019 31/12/2018
Revenus des placements 30 34
Charges de gestion des placements 24 23
Revenus net des placements 7 11
Autres produits 0
Autres charges 1 1
Résultat d'exploitation (1) 5 10

Régularisation du resultat d'exploitation

Sommes distribuables de 1'exercice 5 10
Varnation des plus (ou moins) values potentielles 36 (0)
Plus (ou moins) values réalisées sur cession de titres 16 0
Frais de négociation 0 0
Plus (ou moins) values sur titres et frais de négociation (2) 52 (0)
Reésultat net de 1'exercice (1) + (2) 57 10
Reésultat non distribuable de l'exercice 106 54
Régularisation du résultat non distribuable 0 0
Sommes non distribuables de 'exercice 106 54
Daistribution de dividende 0 0
Valeur liquidative 1075,819 1 018,438

2- Rémunération du gestionnaire et du dépositaire :

La gestion du Fonds FCPR. SWING est assurée par CAPSA CAPITAL PARTNERS. Celm-c1 est charge
de :
- L’identification et la réalisation des mvestissements et des désinvestissements.
- Le smiv1 des participations et la représentation de FCPR. SWING aux Conseils d' Adnumistration
et Assemblées Générales des sociétés du portefeuille
- L'ensemble des taches relatives a la gestion courante du Fonds (adnumstrative, commerciale,
comptable et financiére)
La remunération due au Gestionnaire tout le long de la vie du fonds, Iwm sera versee semestriellement et
d’avance.
Les Honoraires de gestions sus-indiqueés seront de :
- 1.5% HT annuellement du montant souscrit et non mvesti
- 2 % HT annuellement du montant mvest: diminué des montants restitués aux Porteurs des Parts en
cout historique ainsi que des pertes définitives éventuelles qui seraient constatées sur certamnes lignes du

portefeuille.
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AMENB BANK est le dépositaire des actifs de FCPR. SWING en vertu d'une convention de dépositaire
exclusif conclue entre le Gestionnaire Capsa Capital Partners et Amen Bank.

A ce titre, le Dépositaire est notamment investi des fonctions smivantes :

- Assurer la conservation des actifs compris dans FCPR SWING et ouvrira au nom FCPR. SWING un
compte en espece et un compte titres. Pour ce faire, 1l venifie la correspondance entre les avoirs conserves
et les titres mnscrits aux comptes des porteurs de Parts.

- Controler les avoirs existants en effectuant un recoupement global de 'ensemble des quantites deétenues
par valeurs a l'aide des justificatifs des avoirs correspondants.

- Proceder a I'inscription en comptes des fifres et espéces.

-S’assurer de la régulanité des décisions du Gestionname en vérfiant le respect des regles
d'investissement et des ratios réglementaires, de I'établissement de la valeur iqudative, ainsi que le
respect des regles relatives aux montants mimmums et maximums de 1"actif de FCPR SWING.

- Controler I’organisation et les procédures comptables de FCPRSW ING.

- Controler I'mventaire de 'actif de FCPR. SWING et délivrer une attestation de 1''nventaire de FCPR
SWING a la cloture de chaque exercice.

- En cas d'anomalies ou d'urégularités relevées dans 1 'exercice de son conftrole, le Dépositaire adresse
une demande de régularisation au Gestionnaire et une nuse en demeures s1 la demande de régularisation
reste sans reponse durant une periode de dix (10) jours de bourse. Dans tous les cas, le Depositaire en
informe le conseil du Marché Financier (CMF), amnsi que le commuissaire aux comptes.

En remuneration de ses services, le Dépositaire percoit une comnussion annuelle égale a 0,1%H T du
montant de l'actif net du Fonds évalué au 31/12 de chaque année, sans que cefte rémunération ne soit
mnférieure a 10.000 TND HT et supeneure a 12.000 TND HT. Ces frais seront reglés en sus de la
commussion de gestion directement par le fonds et payés semestriellement d'avance.

3- Frais d’études d’opportunités d’investissements et de due diligence

Le fonds prendra en charges les frais d’étude d’opportunités d’investissement et de due diligence des
sociétes cibles qui ne rentrent pas dans le cadre des attributions de la société de gestion sur demande du
conuté d'investissement dans la linute de 50.000 DT par année et assumera 'excedent, en cas de

depassement de ce montant.
4- Eveénements post-cloture

Depuis le mois de mars 2020 un événement majeur s’est produit qui est la propagation de la pandénue
COVID-19 (coronavirus). Il s’agit d’un événement significatif posténieur au 31 Décembre 2019, qui ne
donne pas lien a des ajustements des états financiers clotures a cette date et dont I’estimation de 1"'impact

financier sur I"activité et la situation financiere du fonds en 2020 ne peut étre faite.

A la date d'arrété des états financiers 2019 du FCPR SWING, la direction n'a pas connaissance

d'incertitudes significatives quu remettent en cause la capacité de l'entité a poursmvre son exploitation




AVIS DE SOCIETES

ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

SOCIETE CHIMIQUE ALKIMIA
Siége social : 11, rue des Lilas 1082 Tunis Mahrajene.

La Sociét¢ Chimique ALKIMIA publie, ci-dessous, ses états financiers consolidés arrétés au
31 décembre 2019 tels qu’ils seront soumis a I’approbation de I’ Assemblée Générale Ordinaire qui
se tiendra en date du 04 juin 2020. Ces états sont accompagnés du rapport des commissaires aux

comptes, Mr Lotfi REKIK et Mr Anis LAADHAR.




BILAN CONSOLIDE
(exprimé en Dinar tunisien)

Soldes arrétés le 31 Décembre

Notes 2019 2018
ACTIFS

ACTIFS NON COURANTS
Immobilisations incorporelles 1777 652 1746 906
- Amortissements des immobilisations incorporelles (1490 072) (1507 963)
1 287 581 238 943
Immobilisations corporelles 198 746 337 214 476 041
- Amortissements des immobilisations corporelles (88 086 829) (119 254 651)
2 110 659 508 95 221 390
Immobilisations financieres 11574 818 11 641 762
- Provisions des immobilisations financiéres (9 830 868) (9 780 437)
3 1743 950 1861 326
Actifs d'impbts différés 4 3560013 3536 035
Total des actifs immobilisés 116 251 051 100 857 692
Autres actifs non courants 5 1696 142 1204 798
TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS 117 947 193 102 062 491

ACTIFS COURANTS

Stocks 40 281 150 51 362 528
- Provisions des stocks (1 704 484) (2 330 488)
6 38 576 666 49 032 040
Clients et comptes rattachés 55 944 253 60 333 136
- Provisions des comptes clients (9 135 515) (8 748 672)
7 46 808 738 51 584 464
Autres actifs courants 8 8 977 482 10500 712
- Provisions des comptes d'actifs (64 829) (3 000)
8 912 653 10 497 712
Placements et autres actifs financiers 9 678 949 574 965
Liquidités et équivalents de liquidités 10 23252154 4995 043
TOTAL DES ACTIFS COURANTS 118 229 161 116 684 223
TOTAL DES ACTIFS 236 176 354 218 746 713




BILAN CONSOLIDE
(Exprimé en dinar tunisien)

CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS

CAPITAUX PROPRES
Capital social

Réserves consolidées

Total des capitaux propres avant résultat de
I'exercice

Résultat consolidé

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES AVANT
AFFECTATION

Intéréts minoritaires dans les réserves
Intéréts minoritaires dans le résultat

PASSIFS
PASSIFS NON COURANTS

Emprunts
Provisions pour risques et charges

TOTAL DES PASSIFS NON COURANTS
PASSIFS COURANTS

Fournisseurs et comptes rattachés
Autres passifs courants

Concours bancaires et autres passifs financiers

TOTAL DES PASSIFS COURANTS

TOTAL DES PASSIFS

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS

Notes

11

11
11

12
13

14
15
16

Soldes arrétés le 31 Décembre

2019 2018
19 472 530 19 472 530
(5 918 249) 12 497 249
13 554 281 31969 779

(29 226 544)

(18 411 999)

(15 672 263) 13 557 779
500 536

34 41

45 319 141 41729 334
8 224 016 7721232
53 543 157 49 450 566
150 657 628 116 572 159
24 186 585 17 256 492
23 460 712 21909 139
198304 925 155 737 790
251848083 205 188 356
236176 354 218 746 713




ETAT DE RESULTAT CONSOLIDE
(Exprimé en Dinar Tunisien)

Notes
Revenus 17
Total produits d'exploitation
Variation des stocks de produits finis et encours 18
Achats d’approvisionnements consommeés 19
Charges de personnel
Dotations aux amortissements et aux provisions
Autres charges d'exploitation 20
Total des charges d'exploitation
RESULTAT D'EXPLOITATION
Charges financieres nettes 21
Produits des placements 22
Autres gains ordinaires 23
Autres pertes ordinaires
RESULTAT COURANTS DES SOCIETES
INTEGREES
Impots différés
Impots exigibles
RESULTAT NET DES SOCIETES INTEGREES
RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE
Part revenant aux intéréts minoritaires 11

RESULTAT NET REVENANT A LA SOCIETE
CONSOLIDANTE

Période de 12 mois

close le

31-déc-19 31-déc-18
176 909 511 161 970 059
176 909 511 161 970 059
7167 409 (12 406 833)
133894 281 141 966 242
22 162 655 20 807 349
8 437 546 8 437 249
24 342 406 22 997 854
196 004 297 181 801 861

(19 094 786)

(19 831 802)

(11 188 486)
438 573

1 050 462
(273 394)

(248 868)
310 744
751 003

(1 552 059)

(29 067 630)

(20 570 983)

23978
(182 858)

2 427 239
(268 214)

(29 226 510)

(18 411 958)

(29 226 510)

(18 411 958)

(34)

(41)

(29 226 544)

(18 411 999)




ETAT DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE

(Exprimé en Dinar Tunisien)

Période de 12 mois

close le
Notes 31/12/2019 31/12/2018
Flux de trésorerie liés aux opérations d'exploitation
Résultat net aprés modifications comptables (29 226 544) (18 411 999)
Ajustement pour
*Part revenant aux intéréts minoritaires 34 41
*Amortissements et provisions 8 190 582 7 896 679
*Variation des:
- Stocks 10 537 635 (18 123 424)
- Créances clients 4 388 883 6049 731
- Autres actifs 1479 349 (557 357)
- Fournisseurs et autres dettes 41 015 562 33978 205
Ajustement sur écart d’évaluation - 4 826 097
*Imp6t différé (23978) (2 427 239)

Total des flux de trésorerie liés aux opérations

d'exploitation 36 361 523 13230 733

Flux de trésorerie liés aux opérations d'investissement
Décaissement pour acquisition d'immobilisations corporelles et
incorporelles
Décaissement pour acquisition de filiales, sous déduction de
la trésorerie acquise
E)()e;gﬁfsements provenant de l'acquisition des autres actifs non (141 162) (208 993)

Encaissements sur cessions d'immobilisations financieres 66 944 150 746

(22 744 445) (11 066 174)

- (9569 575)

T?_tal de_s flux de trésorerie liés aux opérations (22 818 663) (20 693 996)
d’investissement

Flux de trésorerie liés aux opérations de financement

Encaissements sur emprunts 4791 198 4 287 385
Décaissement sur placements (103 985) (287 179)
Encaissement subventions 27 038 -

Total des flux de trésorerie liés aux opérations de

financement 4714 252 4 000 206

Incidence différence de change

Variation de trésorerie 18 257 111 (3 463 058)

Trésorerie au début de I'exercice 10 4 995 043 8 458 100

Trésorerie a la cléture de I'exercice 10 23 252 154 4 995 043




NOTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES
(Exprimées en dinar tunisien arrondi)

I. Référentiel comptable

Les états financiers annuels du groupe AL KIMIA, arrétés au 31 Décembre 2019, sont élaborés et
présentés conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie tels que définis
par la loi 96-112 et le décret 96-2459 du 30 Décembre 1996. Il s’agit, entre autres :

- Du cadre conceptuel ;

- De la norme comptable générale (NCT 1);

- Des normes comptables relatives a la consolidation (NCT 35 a 37);

- De la norme comptable relative aux regroupements d’entreprises (NCT 38) et
- De la norme comptable relative aux informations sur les parties liées (NCT 39).

Il. Principes de comptabilisation

Les états financiers consolidés sont libellés en dinars tunisiens et préparés en respectant notamment
les hypotheses sous-jacentes et les conventions comptables, plus précisément :

Hypothese de la continuité de I'exploitation
Hypothese de la comptabilité d’engagement
Convention de I'entité

Convention de l'unité monétaire

Convention de la périodicité

Convention du codt historique

Convention de la réalisation du revenu
Convention de rattachement des charges aux produits
Convention de I'objectivité

Convention de permanence des méthodes
Convention de l'information compléte
Convention de prudence

Convention de I'importance relative

Convention de prééminence du fond sur la forme

VVVVVVVVVVVVVYYVY

lll. Principes de consolidation

Les états financiers consolidés comprennent les états financiers de la société ALKIMIA et de ses
filiales au 31/12/2019.

Les filiales sont consolidées a compter de la date d’acquisition, qui correspond a la date a laquelle le
groupe a obtenu le contrfle et ce jusqu’a la date a laquelle I'exercice de ce contrble cesse.

Les états financiers des filiales sont préparés sur la méme période de référence que ceux de la
société mére, sur la base de méthodes comptables homogénes.

Tous les soldes, produits et charges intra-groupe ainsi que les profits et pertes latents résultant de
transactions internes, sont éliminés en totalité.

Les intéréts minoritaires représentent la part de profits ou de pertes ainsi que les actifs nets, qui ne
sont pas détenus par le groupe. lls sont présentés séparément dans le compte de résultat consolidé
et dans les capitaux propres du bilan consolidé, séparément des capitaux propres attribuables a la
société mere.




IV. Périmétre et méthodes de consolidation :

Périmeétre de consolidation

Les états financiers consolidés comprennent ceux de AL AKIMIA et ceux des entreprises sur
lesquelles la société exerce une influence notable ou un contrdle exclusif ou conjoint.

Méthodes de consolidation
o L’intégration globale

Cette méthode s’applique aux entreprises controlées de maniéere exclusive par Alkimia. Elle requiert la
substitution du colt d’acquisition des titres de participation détenus dans les filiales par 'ensemble des
éléments actifs et passifs de celles-ci tout en dégageant la part des intéréts minoritaires dans les
capitaux propres et le résultat.

e Lamise en équivalence

Selon cette méthode la participation est initialement enregistrée au colt d’acquisition et est ensuite
ajustée pour prendre en compte les changements postérieurs a I'acquisition de la quote-part de
linvestisseur dans I'actif net de la société consolidée.

Cette méthode est appliquée aux sociétés dans lesquelles la société mere exerce une influence
notable.

L’'analyse du portefeuille titres de participation du Groupe ALKIMIA permet d’arréter le périmétre
suivant :

Sociétés Secteur I?a_ys de Qualification Metho_de c_ie Pou’r_ceptia\ge

résidence consolidation d’intérét
ALKIMIA Industriel Tunisie Mere Intégration globale 100%
ALKIMIA PACKAGING Industriel Tunisie Filiale Intégration globale 99,997%
LES SALINES DE TATAOUINE  Industriel Tunisie Filiale Intégration globale 99,999%

-« ALKIMIA PACKAGING » est une société anonyme constituée avec un capital de 18 500 000
DT détenu a 99,997% par la société mére ALKIMIA S.A. Suite décision de 'AGE du 17/12/2019,
la société Alkimia Packging a procédé a une fusion absorption de la société « Glass Beads
North Africa » SARL (GBNA) dont elle détenait 100% du capital avec date d’effet le 1°" Octobre
20109.

A rappeler que la société GBNA a été consolidée par intégration globale lors de la préparation
des états financiers consolidés au 31 Décembre 2018.

-« LES SALINES DE TATAOUINE » est une société anonyme constituée en ao(t 2011 avec un
capital de 17 000 000 TND détenu a 99,999% par la société mere ALKIMIA S.A.

- Lasociété KIMIAL Spa : A l'instar des exercices précédents, la société KIMIAL Spa, dont le pays
de résidence est I'Algérie, a été exclue de la consolidation des états financiers de I'exercice
2016 du fait qu’elle est en phase de liquidation et ce conformément aux dispositions de la norme
comptable tunisienne n°35 relative aux états financiers consolidés dans son § 11.

V. Méthodes comptables

Les états financiers consolidés du groupe AL Kimia sont élaborés sur la base de la mesure des
éléments du patrimoine au codt historique. Les principes comptables les plus significatifs se résument
comme suit :




Revenus

Les revenus sont, soit les rentrées de fonds ou autres augmentations de I'actif d’'une entreprise, soit
les réglements des dettes de I'entreprise (soit les deux) résultant de la livraison de marchandises, de
la prestation de services ou de la réalisation d’autres opérations qui s’inscrivent dans le cadre des
activités principales ou centrales des sociétés du Groupe.

Les revenus sont pris en compte au moment de la livraison aux clients ou au moment de la réalisation
de services. lls sont comptabilisés en net des remises et ristournes accordées aux clients.

Des provisions pour dépréciation des créances clients sont constatées lorsque leur recouvrement est
jugé improbable.

Evaluation des titres de participation

Les titres sont comptabilisés a la date d’acquisition pour leur colt d’acquisition tous frais et charges
exclus a I'exception des honoraires d’étude et de conseil engagés a I'occasion de I'acquisition de titres
d’'investissement, de participation ou de parts dans les entreprises associées et les co-entreprises et
parts dans les entreprises liées.

Conversion des opérations en monnaies étrangéres, de réévaluation et de constatation des
résultats de change

= Regles de conversion : les charges et produits libellés en devises sont convertis en dinars sur la
base du cours de change au comptant & la date de leur prise en compte ;

= Réévaluation des comptes de position : a chaque arrété comptable les éléments d’actif, de passif
et de hors bilan sont réévalués sur la base du cours moyen des devises sur le marché
interbancaire publié par la BCT a la date d’arrété.

= Constatation du résultat de change : a chaque arrété comptable la différence entre, d’'une part les
éléments d’actif, de passif et de hors bilan et d’autres parts les montants correspondants dans les
comptes de contre valeurs position de change sont prises en compte en résultat de la période
concernée.

Immobilisations corporelles et incorporelles

Les immobilisations sont comptabilisées a leurs codts d'acquisition hors taxes récupérables. Les
dotations aux amortissements des immobilisations du groupe sont calculées selon la méthode
économique.

Homogénéisation et Elimination des soldes et transactions intra-groupe :

Les opérations et transactions internes sont traitées de maniére a neutraliser leurs effets. Ces
opérations concernant principalement les comptes courants entre sociétés du périmeétre.

Les soldes réciproques ainsi que les produits et charges résultant d’opérations internes au groupe
sont éliminés lorsqu’ils concernent des filiales faisant 'objet d’'une intégration globale ou intégration
proportionnel au prorata du pourcentage d’intérét.

Impot différé

Les sociétés du Groupe ALKIMIA sont soumises a I'imp6t sur les sociétés (I1S) selon les régles et les
taux en vigueur en Tunisie.

Il a été tenu compte d’'un impét différé pour les retraitements de consolidation ayant une incidence sur
le résultat

Un actif d’impdt différé est comptabilisé pour toutes les différences temporelles déductibles dans la
mesure ou il est probable qu’'un bénéfice imposable, sur lequel ces différences temporelles
déductibles pourront étre imputées, sera disponible. Un passif d'impdt différé est comptabilisé pour
toutes les différences temporelles imposables.




VI. Notes explicatives

Note 1 : Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles nettes s’élevent a287 581 DT au 31 Décembre2019 contre
238 943 DT au 31 Décembre 2018 :

Libellé Solde au 31/12/2019 Solde au 31/12/2018
Réalisation Etudes - encours 238 943 238 943
Logiciels 1538710 1507 963
Immobilisations incorporelles brutes 1777 652 1746 906
- Amortissements des immobilisations incorporelles (1 490 072) (1 507 963)
Immobilisations incorporelles nettes 287 581 238 943

Note 2 : Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles nettes s’élevent a110 418 203 DT au 31 Décembre 2019 contre
95 221 390DT au 31 Décembre 2018 :

Libellé Solde au 31/12/2019 Solde au 31/12/2018
Installations diverses 108 917 421 141 083 809
Constructions & Batiments 45 397 733 49 250 600
Immobilisations en cours 26 358 919 5468 117
Agencements et aménagements des terrains 4726 189 4726 189
Terrain 4 320 148 4310694
Matériel de transport 1957 750 2533563
Matériel informatique & télécommunications 1 630 080 1563981
Equipements & MMB 567 825 668 815
Pool non utilisable 44 175 44 175
Total des immobilisations corporelles 193 920 240 209 649 944
Ecart d'évaluation 4826 097" 4 826 097")
Immobilisations corporelles brutes 198 746 337 214 476 041
- Amortissements des immobilisations corporelles (88 086 829) (119 254 651)
Immobilisations corporelles nettes 110 418 203 95 221 390

(*) L’écart d’évaluation net correspond aux plus/moins-values afférentes aux éléments d’actifs
identifiables acquis lors de I'entrée dans le périmeétre de consolidation de la société GBNA en vue de
ramener la valeur comptable de ces actifs a leur Juste valeur. Cet écart d’évaluation n’a pas été
amorti en 2019 vu qu'il a été affecté aux immobilisations en cours de la GBNA.

Note 3 : Immobilisations financiéres

Les immobilisations financieres nettes s’élévent al 743950 DT au 31 Décembre 2019 contre
1861 326 DT au 31 Décembre 2018:

Libellé Solde au 31/12/2019 Solde au 31/12/2018
Dépbts et cautionnements 1591 485 1598 379
Préts 132 465 192 515
Actions 9 850 868 9 850 868
Immobilisations financiéres brutes 11574 818 11 641 762
Provision des Titres de participation (9 780 868) (9 745 776)
Provision pour dépréciation des autres immobilisations financiéres (50 000) (34 661)

Immobilisations financiéres nettes 1743 950 1861 326




Note 4 : Actifs d’impots différés

Les actifs d'impots différés s’élévent a 3 560 013 DT au 31 Décembre 2019 contre 3 536 035 DT au
31 Décembre 2018 :

Libellé Solde au 31/12/2019 Solde au 31/12/2018
Actif d'imp0t différé 3560013 3536 035
Actif d'imp6t différé 3560013 3536 035

Note 5 : Autres actifs non courants

Les autres actifs non courants s’élévent a 1 696 142 DT au 31 Décembre 2019 contre 1 204 798 DT
au 31 Décembre 2018 :

Libellé Solde au 31/12/2019 Solde au 31/12/2018
Ecart de conversion sur emprunts 350 182 995 799
Charges a répartir 1345 960 208 999
Total autre actifs non courants 1696 142 1204 798

Note 6 : Stocks

Les stocks nets s’éléventa38 576 666 DT au 31 Décembre 2019 contre 49 032 040 DT au
31 Décembre 2018 :

Libellé Solde au 31/12/2019 Solde au 31/12/2018
Produits finis 12 103 587 19 350 304
Matiéres premiéres 16 977 163 19 201 560
Consommables 7 126 406 8 096 533
Pieces de rechange et emballages 4015188 4 690 008
Produits résiduels (Boues) 58 806 24121
Total des stocks brut 40 281 150 51 362 528
Provision pour dépréciation des stocks (1704 484) (2 330 488)
Total des stocks net 38 576 666 49 032 040

Note 7 : Clients et comptes rattachés

Le solde net de cette rubrique s’éléve 46 808 738 DT au 31 Décembre 2019 contre 51 548 464 DT au
31 Décembre 2018 :

Libellé Solde au 31/12/2019 Solde au 31/12/2018
Clients locaux 6 608 404 7 494 599
Clients étrangers 33834 270 39 366 436
Clients douteux 19598 516 19 105 412
Effets a recevoir 1869 341 1974 796
Clients factures a établir 4004 078 -
Indemnisation assurance (9 970 357) (7 608 108)
Total brut 55 944 253 60 333 136
Provision sur clients douteux (9 135 515) (8748 672)
Total net 46 808 738 51 584 464

Au cours de 2016, un client important de la « Société Chimique ALKIMIA » a eu beaucoup d’'impayés
sur ses clients en Inde ce qui 'a mis en difficulté. Cette situation 'a empéché de régler ses dettes

envers la Société s’élevant au 31 Décembre 2019 a 18 428 357 DT.

Le montant remboursé par les compagnies d’assurance au cours des exercices 2017 et 2018 en vertu
des accords contractuels s’est élevé a 7 608 108 DT.

En 2019, une provision complémentaire de 386 843 DT a été constatée par la Société ramenant le
solde total de la provision a 8 458 460 DT. Ce montant représente I'estimation a la date de cléture du
risque de non-recouvrement au titre du reliquat de la créance.




Note 8 : Autres actifs courants

Le solde net de cette rubrique s’éléve 8 912 653 DT au 31 Décembre 2019contre 10 497 712 DT au
31 Décembre 2018 :

Libellé Solde au 31/12/2019 Solde au 31/12/2018
Taxes 954 413 156 751
Produits a recevoir 1122562 2838 238
Fournisseurs 5487 013 5676 109
Personnel avances et préts 177 510 190 676
Autres actifs courants 335 382 473 458
Impd&t débiteur 900 602 1165479
Total brut 8 977 482 10500 712
Provisions des comptes d'actifs (64 829) (3 000)
Total net 8912 653 10497 712

Note 9 : Placements et autres actifs financiers

Les placements et autres actifs financiers s’éleve a 678 949 DT au 31 Décembre 2019 contre 574 965
DT au 31 Décembre 2018 :

Libellé Solde au 31/12/2019 Solde au 31/12/2018
Echéance a moins d'un an / préts 222 235 253 456
Intéréts courus non échus 5650 9 386
Placements courants 451 064 312 122
Total 678 949 574 965

Note 10 : Liquidités et équivalents de liquidités

Le solde des liquidités et équivalents de liquidité s’éléve a 23 252 154 DT au 31 Décembre 2019
contre 4 995 043 DT au 31 Décembre 2018 :

Libellé Solde au 31/12/2019 Solde au 31/12/2018
Banques 15 240 110 2 484 937
Caisses 12 044 10 105
Certificats de dépbts 8 000 000 2 500 000

Total 23 252 154 4995 043




Note 11 : Tableau de variation des capitaux propres :

- . . . . . Résultat de Part du groupe dans les . P_art_ des . P_art_ des

Désignation Capital Social Réserves consolidées l'exercice capitaux propres mlnorltglres dans mlnorlte,ilres dans
les réserves le résultat

Solde au 31.12.2017 19 472 530 32 038 256 (19 479 274) 32031513 442 38
Réserves (19 479 274) 19 479 274 - 38 (38)
Retraitements de consolidation 74 74 (74)
Entrée en périmétre GBNA (125) (125) 130
Subvention (61 683) (61 683)
Résultat de 2018 (18 411 999) (18 411 999) 41
Solde au 31.12.2018 19 472 530 12 497 249 (18 411 999) 13 557 779 536 41
Réserves (18 411 999) 18 411 999 - 41 (41)
Retraitements de consolidation 71 71 77)
Subvention (3570) (3570)
Résultat de 2019 (29 226 544) (29 226 544) 34
Solde au 31.12.2019 19 472 530 (5918 249) (29 226 544) (15 672 263) 500 34
Le capital social s’éleve au 31 Décembre 2019 a 19 472 530 DT divisé en 1 947 253 actions de 10 Dinars chacune.
Le Résultat par action est de (15,009) DT au titre de 2019 contre (9,455) DT au titre de 2018, calculés comme suit :
Exercice 2019 2018
Résultat net (29 226 544) (18 411 999)
Nombre d’action 1947 253 1947 253
Résultat par action (15,009) (9,455)




Note 12 : Emprunts

Les emprunts bancaires s’élévent a 45 319 141 DT au 31 Décembre 2019 contre 41 729 334DT au
31 Décembre 2018 :

Libellé Solde au 31/12/2019 Solde au 31/12/2018
Emprunt STB 2 336 318 312 500
Emprunt AMEN BANK 11281411 10 826 242
Emprunt UBCI - 357 143
Emprunt BIAT 7 202 605 9671 268
Emprunt ALBARAKA 9 756 979 14 378 848
Emprunt BT 14 741 828 6 183 332
Total 45 319 141 41 729 334

Note 13 : Provisions pour risques et charges

Le solde de cette rubrique s’éléve a 8 224 016 DT au 31 Décembre 2019 contre 7 721 232 DT au
31 Décembre 2018 :

Libellé Solde au 31/12/2019 Solde au 31/12/2018
Provisions pour contrats déficitaires 20977 544 336
Autres provisions pour Risques & charges 8 203 039 7 176 896
Total 8 224 016 7721232

Note 14 : Fournisseurs et comptes rattachés

Le solde de cette rubrique s’éléve a 150 657 628 DT au 31 Décembre 2019 contre 116 572 159 DT au
31 Décembre 2018 :

Libellé Solde au 31/12/2019 Solde au 31/12/2018
FSSEURS EXPLOIT.FRES N. PARVENUES TSIE 8 382 328 6 934 297
AUTRES FOURNISSEURS 142 275 300 109 637 862
Total 150 657 628 116 572 159

Note 15 : Autres passifs courants

Les autres passifs courants ont atteint 24 186 585 DT au 31 Décembre 2019 contre 17 256 492 DT au
31 Décembre 2018:

Libellé Solde au 31/12/2019 Solde au 31/12/2018
Personnel 8523 765 8 001 628
Charges a payer 10 780 431 3457 613
Retenue a la source 1 545 804 1451 064
Avance des clients 378 440 618 492
Intéréts sur préts 94 865 87 400
Autres passifs courants 2844770 3635729

Total 24 186 585 17 256 492




Note 16 : Concours bancaires et autres passifs financiers

Le solde de cette rubrique s’éléve au 31 Décembre 2019 a 23 460712 DT contre 21 909 139 DT au

31 Décembre 2018:

Libellé Solde au 31/12/2019 Solde au 31/12/2018
Mobilisation de créances 733 333 1687 960
Intéréts 608 175 641 970
Financement en devise 10 213 607 8208 711
Echéances & moins d'un an 11 905 597 11 370 499
Total 23460 712 21909 139

Note 17 : Revenus

Les revenus ont totalisé un montant de 176 909 511 DT au 31 Décembre 2019 contre 161 970 059 DT

au cours de I'exercice 2018:

Libellé Exercice 2019 Exercice 2018
STPP 133 758 718 129 838 630
NA2CO3 39 945 400 28 457 275
Produits résiduels 3205 393 3674 154
Total 176 909 511 161 970 059

Note 18 : Variations des stocks de produits finis et encours

Cette rubrique a totalisé un montant de 7 167 409 DT au cours de I'exercice 2019 contre un montant

de (12 406 833) DT au cours de I'exercice 2018.

Note 19 : Achats d’approvisionnements consommeés

Les achats d’approvisionnements consommeés ont totalisé un montant de 133 894 281 DT au cours de

I'exercice 2019 contre un montant de 141 966 242 DT au cours de |'exercice 2018:

Libellé Exercice 2019 Exercice 2018
Matieres premieres 107 232 211 125 981 966
Fournitures et consommables 5597 217 5781612
Variation stocks 3384 223 (5667 472)
Frais d’approche 17 680 630 15870 135
Total 133 894 281 141 966 242




Note 20 : Autres charges d’exploitation

Les autres charges d’exploitation ont totalisé un montant de 24 342 406 DT au cours de I'exercice 2019
contre un montant de 22 997 854DT au cours de I'exercice 2018 :

Libellé Exercice 2019 Exercice 2018
Entretien et Réparation 2531938 2 418 665
Primes d'assurances 2649 105 2824 651
Etudes et recherche 17 005 25914
Divers services extérieurs 2721030 2169 079
Rémunération d'Intermédiaires et Honoraires 642 693 714721
Frais de transport 10912 438 10 000 357
Publicité, publications, relations 237 999 426 261
Déplacements, missions, réceptions 426 052 409 810
Autres charges d'exploitation 602 916 592 251
Commissions 605 444 627 029
Impdts et taxes 1290 636 1632 067
Sous-Traitance 632 562 536 253
Locations 1072588 620 797
Total 24 342 406 22 997 854

Note 21 : Charges financiéres nettes

L’exercice 2019 a enregistré des charges financieres nettes de (11 188 486)DT contre des charges
financiéres nettes d’'un montant de(248 868)DT au cours de 2018 :

Libellé Exercice 2019 Exercice 2018
Gain / Perte de change (1 153 542) 5313218
Charges d'intéréts (10 034 944) (5 562 086)
Total (11 188 486) (248 868)

Note 22 : Produits des placements

Les produits des placements ont totalisé un montant de 438 573 DT au cours de I'exercice 2019
contre un montant de 310 744 DT au cours de I'exercice 2018:

Libellé Exercice 2019 Exercice 2018
Produits des valeurs financiéres et des placements 422 130 294 799
Intéréts 16 443 15944
Total 438 573 310744

Note 23 : Autres gains ordinaires

Les autres gains ordinaires ont totalisé un montant de 2 040 415 DT au cours de I'exercice 2019
contre un montant de 744 339 DT au cours de I'exercice 2018:

Libellé Exercice 2019 Exercice 2018
Reprises de provisions - 466 515
Produits sur exercices antérieurs 506 636 226 903
Autres gains 543 826 57 585

Total 1 050 462 751 003




Note 24 : Contrdle fiscal

La Société Chimique ALKIMIA a recu en Octobre 2019 les résultats du contréle fiscal approfondi subi
au cours de I'exercice 2019 et portant sur tous les impdts et taxes auxquels la société est soumise
pour la période 2015 a 2017. L’administration réclame le paiement d’'un montant de 470 823 DT
(principal et pénalités).

La société a formulé en Novembre 2019 sa réponse a I'administration fiscale conformément a la
réglementation en vigueur en rejetant certains chefs de redressements.

L’issue finale de ce contréle fiscal ne peut étre déterminée de facon fiable a la date de publication des
présents états financiers.

Cependant, les états financiers de la société couvrent le risque lié a cette affaire.
Note 25 : Impact du COVID-19 sur les activités du groupe

Au début de la période de confinement, 'activité de la Société Chimique ALKIMIA et de ses filiales a
été faiblement impactée par la pandémie COVID-19 vu que les Usines du Groupe ont continué a
tourner pour répondre aux besoins en matieres premiéres du secteur de la détergence.

Cependant, et aprés les trois premiéres semaines de confinement et en relation avec les clients
étrangers de la Société, un ralentissement de la demande a commencé a se faire sentir du fait de la
baisse de l'activité industrielle des pays concernés et de la fermeture de certaines frontiéres. Ce
ralentissement de la demande ne manquera pas d’affecter éventuellement I'activité de la Société et de
peser sur sa trésorerie si cette pandémie venait a perdurer.

Ceci étant, le seul impact immédiat enregistré concerne les projets de développement du Groupe. En
effet, le projet de construction d’'une Unité de production de MAPc accuse un retard par rapport au
planning initial. Le démarrage de cette nouvelle Unité est reporté de quelques semaines compte tenu
de 'avénement du COVID-19 qui empéche le fournisseur espagnol HPD des équipements principaux
d’envoyer ses équipes pour les tests de démarrage de I'Usine.

Par ailleurs, le projet de fabrication de microbilles de verre réalisé par la filiale ALKIMIA-Packaging
subit lui aussi le méme sort que celui du MAP cristallisé.

Note 26 : Continuité d’exploitation

La situation financiére de la société mere ALKIMIA s’est détériorée par rapport a 2018 du fait d’'un
cumul de plusieurs événements, en particulier :

- Les fonds propres de la Société totalisent au 31 Décembre 2019 la somme négative de
7 752 454 DT en raison des pertes cumulées subies au cours des derniers exercices ;

- La production a enregistré une diminution de 17% en passant de 57 710 tonnes en 2018 &
47 660 tonnes en 2019. Cette baisse s’explique, d’'une part par la réduction des livraisons d’acide
phosphorique du fait des difficultés sociales rencontrées au premier semestre 2019 par le Groupe
Chimique Tunisien et par la baisse de la demande de STPP, d’autre part, entrainant 'arrét de la
production durant les mois de Juillet et Aot 2019 ;

- La Société continue de souffrir de I'impact et des retombées de l'arrét de I'approvisionnement de
ses usines en acide phosphorique depuis 2015 I'obligeant de déclarer la force majeure a trois
reprises et provoquant sa sortie du marché de STPP et la perte d’'une partie importante de ses
clients qui pour certains se sont orientés vers la concurrence et pour d’autres ont préféré
remplacer le STPP par d’autres produits de substitution.




Malgré que cette situation pourrait présenter une incertitude significative a poursuivre I'exploitation, les
Etats Financiers de la société arrétés au 31 Décembre 2019 ont été préparés sur la base du principe
comptable de continuité d’exploitation en prenant en compte, principalement, les éléments suivants :

- La Société bénéficie du soutien du Groupe Chimique Tunisien, actionnaire a 40% au capital et
fournisseur de la principale matiére premiére (I'acide phosphorique) ;

- La Société continue a travailler sur plusieurs projets de substitution, notamment celui de de l'unité
de MAP cristallisé, dont le démarrage est prévu en 2020 avec une production initiale de
25 000 tonnes ;

- La Société a présenté au Conseil d’Administration un Business plan (2020/2026) intégrant la
reconversion de I'Unité U1500 pour fabriquer d’autres produits phosphatés. Les discussions sont
en cours avec les parties concernées pour reconvertir cette unité dans les meilleurs délais et

- Les filiales du Groupe, contribueront a partir des années 2021, selon leur Business plan, a
I'amélioration de la situation de la Société.

Note 27 : Evénements postérieurs a la date de cldture

Ces états financiers consolidés sont arrétés par le Conseil d’Administration du 6 Mai 2020. Par
conséquent, ils ne reflétent pas les évenements survenus postérieurement a cette date.




Rapport des Co-Commissaires aux Comptes
Etats financiers consolidés - Exercice clos le 31 Décembre 2019

Messieurs les actionnaires du groupe ALKIMIA,

| Rapport sur l'audit des Etats Financiers Consolides
1. Opinion

En exécution de la mission de Co-commissanat aux comptes gui nous a été confise par volre
Assemblée Générale du 30 mai 2019, nous avons effectué I'audit des Efats Financiers consolidés du
Groupe ALKIMIA {12 « groupe »), qui comprennant le bilan arréte au 31 Decembre 2019, I'état de résultat
et 'état des flux de trésorerie pour 'exercice clos A cefte date, ainsl que les notes annexes, y compns
b résumé des principales méthodes comptables.

Ces Efats Financiers consolidés font ressortic des capitaux propres négatils de 15672 263 OT, y
compris la résultat déficitaire de 'exercica qui 3'éléve & 20 226 544 DT.

A notra avis, les Etats Financiers consolidés cioints présentent sincérement, dans tous leurs aspects
significatifs, |a situation financiére du groupe au 31 Décambre 2018, ainsi que sa performance financiare
et 5a5 flux de trésorerie pour l'exercica clos 4 cette date, conformément au Systeme Comptable des
Entreprises.

2. Fondemaent de l'opinion

Nous avons effectué nefre audit salon les normes internationales d'audit applicables en Tunisie. Les
responsabilités qui nous Incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la
section « Responzabilités de auditeur pour Faudit des Etats Financlers consalides » du présent rappart
Nous sommes indépendants du groupe conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent a
Faudit des Etats Financiers en Tunisia et nous nous sommes acquittés des autres responsabilites
déontologiques qui nous incombent selon ces regles.

Mous estimens que les éléments probants que nous avans obtenus sant suffisants et appropries paur
fondar notre opinicn & audit.

3. Inceritude significative liée & la continuité d'exploitation

Nous atfirons lattention sur la note 25 aux Etats Financiers consolidés qui indique que la situation
financiére de la sociétd mére ALKIMIA s'est détériorée par rappart & 2018 du fait d'un cumul de plusieurs
sydnements. Comme il est Indiqué & la note susvisée, cette situation indique l'ewistence dune
incertitude significative suscepiible de jeter un doute important sur la capacite de la sociate a poUrsLvre
son exploitation.

Motre opinion n'est pas modifiée & Mégard de cetle question




4. Guestions clés de audit

Las questions clés de 'audit sent les questions qui, selon notre jugement professionnel, ont ete les plus
impartantes dans I'audit des Etats Financiers consolides de |a péricde considérée. Ces quastions ont
té traltées dans le contexte de nolre audit des Etats Financlers consolidés pris dans leur ensemble et
aux fins de la formation de notre opinion sur ceux-cl, et nous n'exprimons pas une opinion distincle sur
ces guestions

Nous avons déterming qu'il n'y avait aucune question clé de Faudil 4 communiguer dans nolre rapport

5. Observation

Mous attirons Fattention sur les notes suivantes aux Etats Financiers qui décrivent certaines situations |

A- Mote 7 : Clients et comptes rattachés

Au cours de 2018, un client important de |a = Soclété Chimigue ALKIMIA » a eu beaucoup d'impayés
sur ses clients en Inde ce qui I'a mis en difficulté. Cette situstion Fa empéché de reégler ses dettes envers
la Société s'élevant au 31 Décembre 2018 & 18 428 357 DT

Le montant remboursé par les compagnies d'assurance au cours des exercices 2017 et 2018 en verlu
des accords contractuels 5'est étevé a 7608 108 DT

En 2019, une provision complémentaine de 386 843 DT a &ié constatée par la Societe ramenant I solde
total de |z provision & 8 458 450 DT. Ce montant représente lestimation 2 a date de cldture du risgue
de non-recouvrement au titre du reliquat de la créance

B- Mote 24 : Contrdle fiscal

Cetle note décrit que la sockété Chimigue Alkimia SA a regu en Octobre 2019 les résultats du conltrole
fiscal approfondi subi en 2019 dont lssue finale ne peut étre déterming de fagon fiable & la date d'arate
das états financiers.

C- Mote 25 : Impact du COVID-19 sur les activités du groupe

Un client impertant de la Société Chimigue ALKIMIA a eu beaucoup dimpayes sur 5es clients en Inde
ce qui I'a mis en difficulté, Cette situation |'a empéché de régler ses daltes envers la Societs s'ievant
au 31 Décembre 2016 & 18 428 357 DT,

Une partie de |a marchandise objet de cette créance a &té reprise par lagent de la Soclété Chimigue
ALKIMIA en Inde qul devient, de ce fait, redevable & la Société d'un montant de 2 742832 DT. Le
paiament a été effeciué en 2019,

Aprés avoir effectud les démarches nécessaires auprés des compagnies d'assurance, et sur la base
des accords confractuels, la société a pu recouvrir auprés de ces compagnies un montant de 7 602 108
DT et a di provisionner dans ses &tats financiers de Fexercice clos au 31 Décaembre 201% un montant
de & 458 460 DT

Notre opinion n'est pas modifiée a l'égard de ces points.




6. Rapport de gestion du groupe

La responsahbilitd du rapport de gestion du groupe incombe au Congeil d'Administration.

Motre opinion sur les Etats Financiers consolidés ne s'étend pas au rapport du Conseil d'Administration
et nous n'sxprimons aucune forme d'assurance que ce 20it sur ce rapport,

En application des dispositions de larticle 268 du Code des Sociétes Commerciales, notre
responsabilité consiste & vérifier lexactitude des informations données sur les comptes du groupe dans
le rapport de gestion du groupe par référence aux données figurant dans les Etals Financiers
consolidés. Mos travaux consistent & lie le rapport du Conseil dAdministration at, ce faisant, a apprécier
sl existe une incohérence significative enfre celui-cl et les Etats Financiers consolidés ou la
connaissance gue nous avons acquise au cours de |'audit, ou encore sl le rapport du Conseil
d'Administration semble autrement comporter une anomalie significative, Si, & la lumiére des travau
que nous avons effectués, nous concluons 4 la présence d'une anomalie significative dans le rappport
de gestion du groupe, nous scmmes tenus de signaler ce fait

Nous n'avons rien & signaler & cet dgard.

7. Responsabilités de la Direction et des responsables de la gouvemance pour les Etats
Financiers consolidés

La Direction est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des Etats Financiers
consolidés conformément au Systéme Comptable des Entreprises, de la mise en place du contrdle
interne qu'elle considére comme nécessalre pour permetire la préparation d'Etats Financiers consolides
exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, ainsi que de &
détarmination des estimations comptables raiscnnables au regard des circonstances.

Lors de la préparation des Etats Financiers consolidés, c'est 2 la Direction qu'il incombe d'évaluer la
capacité du groupe 4 poursuivre son exploitation, de communiguer, e cas échéant, les guestions
relatives & ka continuité de 'exploitation at d'appliguer le principe comptable de continuité d'exploitation,
sauf si la Direction a lntentian de liqguider le groupe ou de cessar san activité ou & aucune autra solution
réallste ne s'offre & elle

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d information financiere du
groupe,

8. Responsabilités de 'auditeur pour I'audit des Etats Financiers consolidés

Mas objectifs sont d'ehtenir Fassurance raisonnable gue les Etats Financiers consolidés pris dans leur
ensemble sont exempts danomalies significatives, que calies-ci résultent de fraudes ou d'emreurs, ef de
délivrer un rapport contenant notre opinion, L'assurance raisonnable corespond & un niveau éleve
d'assurance, qui ne garantit tautefals pas gu'un audit, réalisé conformémant aux normes internationales
d'audit applicables en Tunisie, permetira toujours de détecter toute anomalie significative qul pourrait
exister

Les anomalies peuvent résuller de fraudes ou d'ermeurs et elles sonl considérées comme significatives
lorsgu'il est raisonnable de s'attendre & ce que, individusllement ou collectiverment, elles puissent influer
sUr les décisions &conomigues que les utiisateurs des Efats Financiers consolideés prennent en se
fandant sur cawx-ci,




Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes Internationales d'audit applicables en
Tuniske, nous exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d'espril critique tout au long de
cef audit

En oufre :

« MNous identifions et évaluons les risques que les Etats Financlers consolidés comportant des
anomabas significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concavons et mettons
n ceuvre des procédures d'audit an réponse & ces risques, at réunissons des éléments probants
suffisants et appropriés pour fonder nofre opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie
significative résultant d'une fraude est plus &levé que celui d'une anomalie significative résultant
d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires,
las fausses déclarafions ou le contournement du cantréde interme |

= Nous acquérons une compréhension des élements du contrdle interne pertinents pour ['audit
afin de concaveir des procédures d'audit approprides dans les circonstances |

» Nous apprécions be caractére approprié des méthodes comptables refenues et le caractere
ralsonnable des estimations comptables faites par la Direction, de méme que des informataons
y afférentes fournies par cefte demiére |

= Mous tirons une conclusion quant au caractére approprié de Futilisation par la Direction du
principe comptable de continuité d'exploitation et, selon les &léments probants obtenus, quant a
existence ou non d'une incertitude significative liée & des événemenis ou situations
susceptibles de jeter un doute important sur |a capacité du groupe & poursuivre son exploitation.
Si nous concluons & Pexistence d'une incertitude significative, nous sommes tenus d'attirer
I'attention des lecteurs de natre rapport sur les informations fournies dans les Etats Financlers
consalidés au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates, d'exprimer
une opinion medifiée. Nos conclusions s'appuient sur les éléments probants obtenus jusqu'a la
date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourrsient par allleurs amener le
groupe & cesser son axploitation |

»  Nous évaluons la présentation d'ensemble, la forme et le conlenu des Efats Financiers
consolidés, v compris les informations fournies dans les notes, et apprecions gl les Etats
Financiers consolidés représentent les opérations et dvénaments sous-jacents d'une maniare
propre & donner une image fidéle

*  Nous communiguons aux responsables de la gouvernance notamment Pétendue el le calendrier
prévus des fravaux d'audit el nos constatations importantes, y compris toute deficience
impartante du contrdle inteme gue nous aurions relevée au cours de nofre audit.

»  Nous fournissons également aux responsables de |a gouvernance une déclaration précisant gue
nous mous sommes conformés aux régles de déontologle pertinentes concernant
lindépendance, at leur communiguans toutes las redations et tous les autres facleurs qul peuvent
raizonnablement etre consldérés comme susceptibles davolr des incidences sur notre
indépandance aingl que les sauvegardes connexes sl y a lisu,




»  Parmi ks questions communiguées aux responsables de (a gouvernance, nous déterminans
quelles ont &té les plus Importantes dans 'audit des Elats Financlers consolides de la période
considérée | ce sont les questions clés de l'audit. Nous décrivons ces questions dans nolre
rappart, sauf si des texies lagaux ou réglementaires en empachent la publication ou si, dans des
circonstances extrémement rares, nous déterminons que nous ne devrions pas communiguer
une question dans notre rapport parce que l'on peut raisonnablement s'attendre & ca qua les
conséquences néfastes de la communication de cefte question dépassent laz avantages pour
lintérét public

Tunls, le 21 Mai 2020

Les Co-commissaires aux comptes

International Financial Consulting AMC Emst & Young
Lotfi REKIK Anis LAADHAR




ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV

SITUATION TRIMESTRIELLE ARRETEE AU 31 MARS 2020

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES SUR LES ETATS
FINANCIERS TRIMESTRIELS ARRETES AU 31 MARS 2020

En notre qualité de commissaire aux comptes et en application des dispositions de I'article 8 du code
des organismes de placement collectif, nous avons procédé a un examen limité des états financiers
trimestriels de la société « ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV » clos le 31 Mars 2020 et aux vérifications
spécifiques que nous avons estimées nécessaires selon les normes de la profession et la

réglementation en vigueur.

Les états financiers trimestriels clos le 31 Mars 2020 annexés au présent rapport font apparaitre un
total actif de 90 538 466 dinars, un actif net de 90 175 955 dinars et une valeur liquidative de 106,341
dinars. La direction est responsable de I'établissement et de la présentation sincére de ces états
financiers trimestriels, conformément aux normes comptables généralement admises en Tunisie.
Notre responsabilité consiste a émettre un avis sur ces états financiers trimestriels sur la base de

notre examen limité.

Etendue de I'examen limité

Nous avons effectué notre examen limité selon la norme internationale d’examen limité ISRE 2410,
"Examen de l'information financiére intermédiaire accompli par l'auditeur indépendant de l'entité".
Cette norme requiert que I'examen soit planifié et réalisé en vue d’obtenir une assurance modérée

gue les états financiers trimestriels ne comportent pas d’anomalies significatives.

Observation

- La société «ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV» emploie 5,72 % de son actif net en actions
d’'organismes de placement collectif, ce qui est en dépassement par rapport a la limite maximale de
5% fixée par le décret n°2001-2278 du 25 septembre 2001.

- La société «ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV» emploie 82,39 % de son actif en valeurs mobiliéres,
ce qui est en dépassement par rapport a la limite maximale de 80% fixée par le code des organismes

de placement collectif.

- Nous attirons l'attention sur le paragraphe (b) de la note (2.2) des états financiers, qui décrit la
nouvelle méthode adoptée par la société «ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV » pour la valorisation du
portefeuille des obligations et valeurs assimilées suite aux recommandations énoncées par le Procés-
verbal de la réunion tenue le 29 Aolt 2017 a l'initiative du ministere des finances et en présence de
différentes parties prenantes. Jusqu’a I'émission de notre rapport, ce traitement comptable, demeure

non confirmé par les instances habilitées en matiere de normalisation comptable.




Conclusion de I’examen limité

En dehors de I'observation formulée au niveau du paragraphe précédent et sur la base de notre
examen limité, nous n’avons pas eu connaissance déléments pouvant affecter d’'une fagon
significative la conformité des opérations a la réglementation en vigueur et la fiabilité des états

financiers trimestriels au 31 Mars 2020 tels qu’annexés au présent rapport.

Tunis, le 9 mai 2020
Le Commissaire aux Comptes :
Aymen EL ABED




BILAN

arrété au 31/03/2020
(Unité : en Dinars Tunisiens)

Notes 31/03/2020 31/03/2019  31/12/2019
ACTIF
AC 1 - Portefeuille - titres 3-1 74599613 82642833 81304431
a - Actions, Valeurs assimilées et droits rattachés 5162 556 5125107 5094 494
b - Obligations et Valeurs assimilées 69 437 057 77517727 76 209 937
AC 2 - Placements monétaires et disponibilités 15837636 80978833 53378960
a - Placements monétaires 3-3 3938 100 15846505 13278021
b - Disponibilités 3-5 11899536 65132328 40100 939
AC 3 - Créances d'exploitation 3-6 101 217 276 497 96 900
AC 4 - Autres actifs - - -
TOTAL ACTIF 90538466 163 898 163 134 780 291
PASSIF
PA 1- Opérateurs créditeurs 3-9 73990 90 327 92 857
PA 2 - Autres créditeurs divers 3-10 288 520 337 567 317 416
TOTAL PASSIF 362 510 427 895 410 273
ACTIE NET
CP 1 -Capital 3-7 84 311385 154 029 244 127 319 972
CP 2 - Sommes distribuables 3-8 5864 570 9441 024 7 050 046
a - Sommes distribuables des exercices antérieurs 4 662 923 7 540 463 102
b - Sommes distribuables de la période 1201 647 1900 561 7049 944
ACTIF NET 90175955 163470268 134 370018
TOTAL PASSIF ET ACTIF NET 90538466 163898 163 134 780 291




ETAT DE RESULTAT

Période du 1* Janvier au 31 MARS 2020
(Unité : en Dinars Tunisiens)

Période du Période du Période du
01/01/2020 01/01/2019 01/01/2019
Notes
au au au
31/03/2020 31/03/2019 31/12/2019
PR 1 - Revenus du portefeuille —titres 3-2 1 082 867 802 751 4 015 033
a - Dividendes - - 236 684
b - Revenus des obligations
et valeurs assimilées 1082 867 802 751 3778 349
PR 2 - Revenus des placements monétaires 3-4 886 561 834 394 4 145 790
TOTAL DES REVENUS DES PLACEMENTS 1969 428 1637 145 8 160 823
CH 1 - Charges de gestion _des placements 3-11 -257 867 -239 212 -1 081 166
REVENU NET DES PLACEMENTS 1711561 1 397 933 7 079 657
PR 3 - Autres produits - - -
CH 2 - Autres charges 3-12 -38 876 -38 881 -175 854
RESULTAT D'EXPLOITATION 1672 685 1 359 052 6 903 803
PR 4 - Réqularisation du résultat d'exploitation -471 037 541 509 146 141
SOMMES DISTRIBUABLES DE LA PERIODE 1201 647 1 900 561 7 049 944
PR 4 - Réqularisation du résultat
d'exploitation (annulation ) 471 037 -541 509 -146 141
* Variation des +/- values potentielles sur titres 100 520 115155 67 670
* +/- values réalisées sur cession des titres 38671 11 349 257 183
* Frais de négociation de titres - -61 -242
RESULTAT NET DE LA PERIODE 1811 876 1 485 495 7 228 415




ETAT DE VARIATION DE L 'ACTIF NET

Au 31/03/2020

(Exprimé en Dinar Tunisien)

AN 1 - Variation de I'Actif Net résultant
des opérations d'exploitation

a - Résultat d'exploitation

b - Variation des +/- values potentielles sur titres
C - +/- values réalisées sur cession de titres

d - Frais de négociation de titres

AN 2 - Distribution des dividendes

AN 3 -Transaction sur |le capital

a - Souscriptions
* Capital
* Régularisation des sommes non distrib.
* Régularisations des sommes distrib.

b - Rachats
* Capital
* Régularisation des sommes non distrib.

- Régularisation des sommes distrib.

VARIATION DE L'ACTIF NET

AN 4 - Actif Net

a - En début de période

b - En fin de période

AN 5 - Nombre d'actions

a - En début de période
b - En fin de période

VALEUR LIQUIDATIVE

AN 6 TAUX DE RENDEMENT DE LA PERIODE

Période du Période du Période du
01/01/2020 01/01/2019 01/01/2019
au au au
31/03/2020 31/03/2019 31/12/2019
1811876 1 485 495 7 228 415
1672685 1359 052 6 903 803
100 520 115 155 67 670
38671 11 349 257 183
- -61 -242

- - -5 539 268
-46 005 939 39 350 100 10 046 198
53 364 997 119 612 064 291 405 185
50 228 521 113 004 078 277704 779
25788 95 891 290 424
3110 687 6 512 095 13 409 982
-99 370 936 -80 261 964 -281 358 987
-93 338 640 -76 059 201 -267 631 334
-63 448 -42 914 -273 456
-5 968 848 -4 159 849 -13 454 198
-44 194 063 40 835 594 11 735 344
134 370 018 122 634 674 122 634 674
90 175 955 163 470 268 134 370 018
1282 106 1180394 1180 394
847 989 1553 428 1282 106
106,341 105,232 104,804
1,47% 1,29% 5,55%




NOTES AUX ETATS FINANCIERS TRIMESTRIELS
ARRETEES AU 31/03/2020

(Unité en Dinars Tunisiens)

PRESENTATION DE LA SOCIETE

ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAYV est une société d'investissement a capital variable, de distribution de
catégorie obligataire, régie par la loi n°2001- 83 du 24 juillet 2001 portant promulgation du code des
organismes de placement collectif. Elle a été créée le 17 Mai 2000 et a recu I'agrément du ministre

des finances, en date du 08 Septembre 1999.

Elle a pour objet la gestion, au moyen de ['utilisation de ses fonds propres et a I'exclusion de toutes

autres ressources, d'un portefeuille de valeurs mobiliéres a revenu fixe.

Ayant le statut de société d'investissement & capital variable, ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV
bénéficie des avantages fiscaux prévus par la loi n°95-88 du 30 octobre 1995 dont notamment
I'exonération de ses bénéficies annuels de I'impdt sur les sociétés. En revanche, les revenus qu'elle

encaisse au titre de ses placements, sont soumis a une retenue a la source libératoire de 20%.
La gestion d’ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV est confiée a la société de gestion « Attijari Gestion »,

Le dépositaire et le distributeur de la Sicav est ATTIJARI BANK.

1- REFERENTIEL D’ELABORATION DES ETATS FINANCIERS

Les états financiers arrétés au 31/03/2020 sont établis conformément aux principes comptables

généralement admis en Tunisie.

2 - PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES

Les états financiers sont élaborés sur la base de I'évaluation des éléments du portefeuille titres a leur

valeur de réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit :

2- 1 Prise en compte des placements et des revenus y afférents

Les placements en portefeuille-titres et les placements monétaires sont comptabilisés au moment du
transfert de propriété pour leur prix d’achat. Les frais encourus a I'occasion de I'achat sont imputés en

capital.

Les dividendes relatifs aux actions et valeurs assimilées sont pris en compte en résultat a la date de

détachement du coupon.

Les intéréts sur les placements en obligations et valeurs similaires et sur les placements monétaires

sont pris en compte en résultat a mesure qu'’ils sont courus.




2- 2 Evaluation des placements

a. Evaluation des actions et valeurs assimilées

Les placements en actions et valeurs assimilées sont constitués de titres OPCVM et sont évalués, en
date d’arrété, a leur valeur liquidative. La différence par rapport au prix d’achat constitue, selon le cas,
une plus ou moins-value potentielle portée directement en capitaux propres en tant que sommes non

distribuables. Elle apparait également comme composante du résultat net de la période.

b. Evaluation du portefeuille des obligations et valeurs assimilées

Conformément aux normes comptables applicables aux OPCVM, les obligations et valeurs similaires
sont évaluées, postérieurement a leur comptabilisation initiale :

e A la valeur de marché lorsqu’elles font I'objet de transactions ou de cotation & une date

récente ;

e Au colt amorti lorsqu’elles n’ont pas fait I'objet, depuis leur acquisition, de transactions ou de

cotation a un prix différent ;

e A la valeur actuelle lorsqu'il est estimé que ni la valeur de marché ni le colt amorti ne
constitue une base raisonnable de la valeur de réalisation du titre et que les conditions de
marché indiquent que I'évaluation a la valeur actuelle en application de la méthode actuarielle

est appropriée.

Considérant les circonstances et les conditions actuelles du marché obligataire, et I'absence d’une
courbe de taux pour les émissions obligataires, ni la valeur de marché ni la valeur actuelle ne
constituent, au 31/03/2020 , une base raisonnable pour I'estimation de la valeur de réalisation du

portefeuille des obligations de la société figurant au bilan arrété a la méme date.

En conséquence, les placements en obligations ont été évalués, au 31 Mars 2020, au co(t amorti
compte tenu de I'étalement, a partir de la date d’acquisition, de toute décote et/ou surcote sur la
maturité résiduelle des titres.

Dans un contexte de passage progressif a la méthode actuarielle, et compte tenu des
recommandations énoncées dans le Procés-verbal de la réunion tenue le 29 Aot 2017 a linitiative du
ministére des finances en présence des différentes parties prenantes, les Bons du trésor assimilables

(BTA) sont valorisés comme suit :

e Au colt amorti pour les souches de BTA ouvertes a I'émission avant le 31/12/2017 a
I'exception de la ligne de BTA « Juillet 2032 » (compte tenu de I'étalement, a partir de la date
d’acquisition, de toute décote et/ou surcote sur la maturité résiduelle des titres) ;

e A la valeur actuelle (sur la base de la courbe des taux des émissions souveraines) pour la
ligne de BTA « Juillet 2032 » ainsi que les souches de BTA ouvertes a I'émission a compter
du ler janvier 2018 ». Il est a signaler que le portefeuille au 31/03/2019 ne contient pas cette

catégorie de BTA.




c. Evaluation des placements monétaires

Les placements monétaires sont évalués a la date d'arrété a leur valeur nominale déduction faite

des intéréts précomptés non courus.

2- 3 Cession des placements

La cession des placements donne lieu a l'annulation des placements a hauteur de leur valeur

comptable. La différence entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon le

cas, une plus ou moins-value réalisée portée directement, en capitaux propres, en tant que somme

non distribuable. Elle apparait également comme composante du résultat net de la période.

Le colt d’achat des placements cédés est déterminé par la méthode du colt moyen pondéré.

3 - NOTES SUR LES ELEMENTS DU BILAN ET DE L’ETAT DE RESULTAT

3- 1 Note sur le Portefeuille-titres

Le solde de ce poste s’éleve au 31/03/2020 & 74 599 613 Dinars contre 82 642 833 Dinars au

31/03/2019, et se détaille ainsi :

Libellé 31/03/2020 © 31/03/2019 31/12/2019
Coit d’acquisition 71604 133 79 444 226 78 870 248
- Obligations et valeurs assimilées 66 622 877 74 462 971 73 888 992
- Actions SICAV Obligataires 4 981 256 4 981 255 4 981 256
Plus ou moins -values potentielles 334 450 281 415 233 929
-Obligations et valeurs assimilées 153 150 137 563 120 690
- Actions SICAV Obligataires 181 300 143 852 113 239
?Stsirrit“séggerus sur Obligations et valeurs 2 661 030 2917 192 2 200 254

Total 74 599 613 82 642 833 81 304 431

(*) Le détail du portefeuille-titres est présenté en annexe |I.




3- 2 Note sur les revenus du Portefeuille - titres

Les revenus de portefeuille titres totalisent 1 082 867 Dinars au 31/03/2020 contre un montant de

802 751 Dinars au 31/03/2019, et se détaillent comme suit :

Libellé 31/03/2020 31/03/2019 31/12/2019

- Revenus des Obligations 452 745 722 728 1983 664
- Revenus des Bons de trésor Assimilables 630 122 80 023 1794 685
- Revenus des Actions SICAV - - 236 684

Total 1082 867 802 751 4 015 033

3-3 Note sur les placements monétaires
Le solde de ce poste s’éléve au 31/03/2020 a 3 938 100 Dinars contre 15 846 505 Dinars au

31/03/2019 et se détaille ainsi :

Libellé 31/03/2020" 31/03/2019 31/12/2019
- Certificats de dépbts 3901 785 15811 135 13 123 406
- Intéréts courus sur certificats de dépots 36 315 35370 154 615
TOTAL 3938 100 15 846 505 13 278 021

(*) Le détail des placements monétaires est présenté en annexe |.

3-4 Note sur les revenus des placements monétaires

Les revenus des placements monétaires s’élevent a 886 561 Dinars au 31/03/2020 contre 834 394
Dinars au 31/03/2019 et se détaillent ainsi :
Libellé 31/03/2020 31/03/2019 31/12/2019
- Intéréts du compte courant 193 157 187 255 1584 644
- Intéréts des Placements a terme 429 662 240 010 1294 618
- Intéréts des certificats de dépbts 263 742 407 129 1266 528
Total 886 561 834 394 4 145 790

3- 5 Note sur les disponibilités

Le solde de ce poste s’éléve au 31/03/2020 & 11 899 536 Dinars contre 65 132 328 Dinars au
31/03/2019 et se détaille comme suit :

Libellé 31/03/2020 31/03/2019 31/12/2019
- Avoirs en banque 11 537 651 46 255 187 25069 440
- Sommes a I'encaissement 3874 628 33204 492 4 956 620
- Sommes a régler -6 748 082 -30 713 850 -13 942 862
- Intéréts courus/Cpte courant 192 767 193 493 399 578
- Dépbt a termes 3000 000 16 000 000 23 000 000
- intéréts courus/ Dépbt a termes 42 572 193 006 618 163
Total 11 899 536 65 132 328 40 100 939




3-6 Note sur les créances d’exploitation

Le solde de ce poste s’éleve au 31/03/2020 a 101 217 Dinars contre un solde de 276 497 Dinars au

31/03/2019 et se détaille comme suit :

Libellé 31/03/2020 31/03/2019 31/12/2019
- Retenue a la source sur BTA 101 217 96 900

Total 101 217 96 900

3-7 Note sur le capital

Capital au 31/12/2019
- Montant 127 319 972
- Nombre de titres 1282 106
- Nombre d’actionnaires 1086
Souscriptions réalisées
- Montant 50 254 310
- Nombre de titres 505 799
- Nombre d’actionnaires nouveaux 145
Rachats effectués
- Montant -93 402 088
- Nombre de titres 939 916
- Nombre d’actionnaires sortants 151
Autres effets /capital
- Variation des plus et moins-values potentielles sur titres 100 520
- Plus ou moins-values réalisées sur cession de titres 38671
- Frais de négociation de titres -
Capital au 31/03/2020
- Montant 84 311 385
- Nombre de titres 847 989
- Nombre d’actionnaires 1080

3- 8 Note sur les sommes distribuables

Les sommes distribuables correspondant aux sommes distribuables de la période et aux sommes

distribuables des exercices antérieurs se détaillent ainsi :

Libellé 31/03/2020  31/03/2019 31/12/2019
Sommes distribuables de I'exercice en cours 7 049 944
Sommes distribuables des exercices antérieurs 102
Total 7 050 046




3- 9 Note sur les opérateurs créditeurs

Le solde de ce poste s’éleve au 31/03/2020 a 73 990 Dinars contre un solde de 90 327 Dinars au

31/03/2019, détaillé comme suit :

Libellé 31/03/2020 31/03/2019 31/12/2019
- Gestionnaire 62 343 76 346 78 515
- Dépositaire 11 647 13981 14 342
Total 73 990 90 327 92 857

3- 10 Note sur les autres créditeurs divers

Le solde de ce poste s’éléve a 228 520 Dinars au 31/03/2020 contre un solde de 337 567 Dinars au

31/03/2019 et se détaille comme suit :

Libellé 31/03/2020 31/03/2019  31/12/2019
- Honoraires a payer (CAC) 10 466 35140 32 378
- Dividende & payer exercice 2002 17159 17 159 17 159
- Dividende a payer exercice 2003 6775 6 775 6 775
- Dividende & payer exercice 2004 2754 2754 2754
- Dividende a payer exercice 2005 62 620 62 620 62 620
- Dividende & payer exercice 2006 41 236 41 236 41 236
- Dividende a payer exercice 2007 1026 1026 1026
- Dividende a payer exercice 2008 35 665 35 665 35 665
- Dividende & payer exercice 2009 8 087 8 087 8 087
- Dividende a payer exercice 2010 643 643 643
- Dividende & payer exercice 2011 778 778 778
- Dividende a payer exercice 2012 7637 7 637 7 637
- Dividende & payer exercice 2013 7989 7989 7989
- Dividende & payer exercice 2014 14 203 14 203 14 203
- Dividende a payer exercice 2015 10 130 10 130 10 130
- CMF a payer 9 036 10 997 11 301
- Provision pour frais de 'Assemblée et JP 25 506 37 441 28 165
- TCL & régulariser 11 808 11 808 11 808
- Compte d’attente 916 916 916
- Etat taxes a payer 14 086 24 563 16 146

TOTAL 288 520 337 567 317 416

3- 11 Note sur les charges de gestion des placements

Le solde de ce poste s’éleve a 257 867 Dinars au 31/03/2020 contre 239 212 Dinars au 31/03/2019,

et se détaille ainsi :

Libellé 31/03/2020 31/03/2019 31/12/2019
- Rémunération du gestionnaire 221 029 205 038 926 714
- Rémunération du dépositaire 36 838 34173 154 452
Total 257 867 239 212 1081 166




3- 12 Note sur les autres charges
Le solde de ce poste s’éleve a 38 876 Dinars au 31/03/2020, contre 38 881 Dinars au 31/03/2019 et
se détaille comme suit :

Libellé 31/03/2020 31/03/2019 31/12/2019
-Rémunération d’intermédiaire et honoraires (CAC) 2984 6 165 25 000
- Redevance CMF 30 956 28716 129 791
- Autres charges/ Services bancaires 211 208 258
-TCL 4725 3791 20 805
Total 38876 38881 175 854

4 - AUTRES INFORMATIONS

4- 1 Rémunération du gestionnaire

La gestion de la société a été confiée a « Attijari Gestion» gestionnaire a partir du 01/01/2009.
Celui-ci se charge du choix des placements et de la gestion administrative et comptable de la société.
En contrepartie des prestations, le gestionnaire percoit une rémunération de 0,714 % TTC l'an
calculée sur la base de I'actif net quotidien.

La rémunération d’«Attijari Gestion» au titre du premier trimestre de l'année 2020 séléve a
221 029 Dinars TTC.

4- 2 Rémunération du dépositaire

La fonction de dépositaire est confiée a « Attijari Bank ». En contrepartie des prestations, le

dépositaire perc¢oit une rémunération de 0,119 % TTC I'an calculée sur la base de I'actif net quotidien.

La rémunération d’ « Attijari Bank » au titre du premier trimestre de l'année 2020 s’éléve a
36 838 Dinars TTC.




Annexe |

Portefeuille Titres, Placements monétaires et Dépots a terme Au 31/03/2020

Désignation Du Titre Quantité d'acgl?ig;[tion 3\{%2%0%% % Actif

Obligations 32 181 900,000 33 464 854,069 36,962%
AMEN BANK 2009 TR A 20 000 666 000,000 680 598,138 0,752%
AMEN BANK 2011-1 TF 35 000 700 000,000 717 546,666  0,793%
AMEN BANK SUB 2016-1 CAT ATF 20 000 800 000,000 817 080,656  0,902%
AMEN BANK SUB. 2017-1 CAT A 20 000 1 200 000,000 1265411,147 1,398%
ATL 2019-1 CATATF 20 000 2 000 000,000 2059 331,147 2,275%
ATTIJARI BANK SUB 2015 CAT A 10 000 200 000,000 204 981,857 0,226%
ATTIJARI BANK SUB 2017 CAT A 20 000 1 200 000,000 1259 394,098 1,391%
ATTIJARI LEASING 2015-1 20 000 1 200 000,000 1270583,606 1,403%
ATTIJARI LEASING 2015-1 3080 184 800,000 195 669,875 0,216%
ATTIJARI LEASING 2015-2 30 000 600 000,000 609 896,394 0,674%
ATTIJARI LEASING 2016-2 10 000 800 000,000 803 991,671 0,888%
ATTIJARI LEASING 2019-1 CAT A 20 000 2 000 000,000 2142 338,797 2,366%
ATTIJARI LEASING 2019-1 CAT A 25 640 2 564 000,000 2746 478,339  3,033%
BNA SUBORDONNE 2017-1 20 000 1 200 000,000 1260170,492 1,392%
BTE 2016 -CATEGORIE ATF 5 000 200 000,000 202 102,732  0,223%
BTE 2019-1 CATATF 20 000 2 000 000,000 2039431,694 2,253%
CIL 2017/1 5 000 300 000,000 313 904,262 0,347%
HANNIBAL LEASE 2017-2 CAT A 10 000 600 000,000 626 687,213  0,692%
HL 2015-01 5 000 300 000,000 317 347,213  0,351%
HL 2016-01 20 000 800 000,000 837 188,197 0,925%
STB 2008/2 8 000 250 000,000 251527,322 0,278%
STB SUBORDONNE 2019-1 CAT E 20 000 2 000 000,000 2062 338,797 2,278%
STB SUBORDONNE 2019-1 CAT E 20 000 2 000 000,000 2062 338,797 2,278%
STB SUBORDONNE 2019-1 CAT E 10 000 1 000 000,000 1031169,399 1,139%
UIB 2011-1 CATEGORIE B 7 500 450 000,000 463 570,820 0,512%
UIB SUBORDONNE 2016- A TF 5000 200 000,000 202 782,077  0,224%
ABC TUNISIE 2018-01 CATA TV 10 000 800 000,000 848 060,139  0,937%
AMEN BANK SUBORDONNE 2010 30 000 1199 100,000 1247 334,737 1,378%
ATB SUB 2017 CAT A 5 000 500 000,000 501 732,524  0,554%
ATTIJARI LEASING SUB 2018-1 600 48 000,000 51 071,791 0,056%
BH 2009 50 000 1 920 000,000 1953323,378 2,157%
BTE 2010 -CATEGORIE A 10 000 100 000,000 103 673,372 0,115%
MODERN LEASING SUB 2018-1 10 000 800 000,000 859 699,753  0,950%
UiB 2011-1 CATEGORIE A 7 500 150 000,000 156 340,804 0,173%
EMPRUNT NATIONAL 2014 CAT C 20 000 1 250 000,000 1299 756,165 1,436%
BTA 34 440 977,000 35972 203,219 39,731%
BTA 6,3 % MARS 2026 2 900 2 757 030,000 2784 953,217 3,076%
BTA 6,3 % OCTOBRE 2026 400 369 880,000 383 005,574 0,423%
BTA6% JUIN 2023 6 400 6 117 760,000 6419 508,240 7,090%




BTA6% OCTOBRE2023 45 42 282,000 43 458,026  0,048%
BTA6% OCTOBRE2023 7 800 7 328 880,000 7532 724,497 8,320%
BTA6.7%AVRIL2028 518 505 050,000 534 665,406 0,591%
BTAG6.7%AVRIL2028 1100 1 039 390,000 1109476,698 1,225%
BTA6.7%AVRIL2028 3850 3 753 750,000 3963512,917 4,378%
BTAG6.7%AVRIL2028 4 350 4 112 055,000 4361 490,564 4,817%
BTA6.7%AVRIL2028 6 000 5 883 300,000 6 193 485,515 6,841%
BTA6.9% MAI2022 1000 1 010 000,000 1056517,075 1,167%
BTA6.9% MAI2022 1500 1521 600,000 1589 405,490 1,756%
TITRES OPCVM 4 981 255,772 5162 555,503 5,702%
FIDELITY OBLIGATION SICAV 20 088 2087 191,223 2149 335,648 2,374%
SANADAT SICAV 4922 530 573,362 546 750,526  0,604%
TUNISO EMIRATIE SICAV 22 749 2 363 491,187 2 466 469,329 2,724%
Certificats de Dep6t 3901 785,155 3938 100,259 4,350%
CD23/03/20_100J _2MD_BH LEASING_12.00% 1 1948 387,097 1952 895,503 2,157%
CD30/01/20_90J 2MD_BH LEASING_12.00% 1 1 953 398,058 1985 204,756  2,193%
Dépot a terme 3 000 000,000 3042572,712 3,361%
DAT22/01/20_1.5MD_90J_ ATTIJARIBANK 9.81% 1 500 000,000 1522576,438 1,682%
DAT30/01/20_1.5MD_90J_ATTIJARIBANK_9.81% 1 500 000,000 1519 996,274 1,679%
Total Portefeuille Titres, Placements 78 505 917,927 81580 285,762 90,106%

monétaires et DépOts a terme




	Project1
	annexe1_BO200522
	annexe2_BO200522
	annexe3_BO200522
	annexe4_BO200522
	annexe5_BO200522
	annexe6_BO200522
	annexe7_BO200522
	annexe8_BO200522
	annexe9_BO200522
	annexe10_BO200522

