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COMMUNIQUE DU CMF

Le Conseil du Marché Financier porte a la connaissance des sociétés cotées a la
bourse des valeurs mobiliecres de Tunis, aux banques et aux ¢établissements
ﬁnanciers*, aux sociétés d’assurance et de réassurance; qu’en vertu de la décision
de I’assemblée générale du Conseil National de la Comptabilit¢ du 6 septembre
2018, les institutions sus indiquées sont appelées a ¢établir leurs états financiers
consolidés selon les normes internationales d’information financiere (IFRS) a partir

du 1 janvier2021.

A cet effet, les sociétés et ctablissements concernés sont appelés dés a présent, a
mettre en place un plan d’actions, détaillant les étapes nécessaires pour
I’implémentation du nouveau référentiel comptable qui sera adopté. Ce plan doit
etre approuve par le conseil d’administration ou le conseil de surveillance de

I’institution, qui sera assisté par le comité permanent d’audit.

Chaque institution concernée, doit veiller a la constitution d’un comité ou d’un
groupe de travail pour le suivi et la supervision de I’exécution dudit plan. Ledit
comité rend compte de ses travaux directement au conseil d’administration ou au
conseil de surveillance et doit inclure au minimum des responsables des unités
chargées du systtme d’information, du service comptable et financier, du service

audit interne et des représentants des sociétés du groupe.

Ce comité sera chargé notamment de :

e Mettre en place le plan d’actions ci-dessus indiqué et I’échéancier
d’exécution dudit plan ;

e Recenser les difficultés d’application du nouveau référentiel et les
divergences avec le référentiel existant ;

e Préparer une étude d’impact traduisant ’effet de 1’adoption des normes IFRS

sur la situation financiére du groupe.

(*) Les établissements financiers qui font appel public a I’épargne.
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Les sociétés et ¢Etablissements concernés, sont appelés a informer réguliérement le

CMF de I’état d’avancement desdits travaux.

Aussi les institutions susvisées, sont encouragées a suivre les meilleures pratiques
d’information financiere pendant la période de transition entre les normes
comptables locales et les normes internationales IFRS applicables a compter de

2021.

I est a signaler, qu’en cas de difficultés ou d’incertitudes, dans la mise en
application du référentiel IFRS et afin de se prononcer sur les traitements
appropri¢s, les sociétés concernées sont appelées a consulter le Conseil National de
la Comptabilité, organisme chargé, de par les dispositions de la loi 96-112 du 30
décembre 1996 relative au systeme comptable, d’examiner et de donner son avis sur
I’application des normes comptables et de traiter les questions relatives a la

comptabilité.

Aussi, les sociétés susvisées sont appelées, a exposer au niveau du rapport annuel
relatif a 1’exercice 2019, les principales dispositions prises pour assurer le succeés du
projet de transition vers les normes IFRS et le degré d’avancement dudit projet.
Cette description pourra comprendre, les mesures générales prises pour traiter les
problématiques opérationnelles et de controle, ainsi que les risques et incertitudes
susceptibles d’affecter 1’activité et engendrés par le changement de référentiel

comptable.

Enfin lesdites sociétés sont invitées a organiser des communications financieres au
cours de I’année 2020, a D’attention des différents professionnels de la place afin
d’éclairer le public sur les principales divergences d’ores et déja identifiées entre les
méthodes comptables actuellement suivies et celles qui seront adoptées en 2021,
ainsi que sur l’impact de I’adoption du référentiel IFRS sur la situation financiére du

groupe.

2020 - AC - 003
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COMMUNIQUE DU CMF

Rappel des obligations d’information annuelles des SICAV a I’occasion
des assemblées générales ordinaires

Le Conseil du Marché Financier rappelle aux Sociétés d’Investissement a Capital Variable —
SICAV — et aux sociétés chargées de la gestion des SICAV, les obligations d’information
annuelles a I’occasion des assemblées générales ordinaires :

I - Documents a communiquer au CMF :
1- Avant la tenue de ’assemblée générale ordinaire :

En application des dispositions de 1’article 3 nouveau de la loi n° 94-117, les SICAV sont
tenues de déposer ou d'adresser, sur supports papiers et magnétique, au Conseil du Marché
Financier, dans un délai de quatre mois, au plus tard, de la cloture de I’exercice
comptable et quinze jours, au moins, avant la tenue de 1'assemblée générale ordinaire :

- l'ordre du jour et le projet des résolutions proposées par le conseil d'administration

- les états financiers annuels arrétés par le conseil d'administration et certifiés par le
commissaire aux comptes

- les rapports du commissaire aux comptes. Lesdits rapports doivent contenir une
¢valuation générale du contrdle interne.

- le rapport annuel sur 1’activité de la SICAV qui est destiné aux actionnaires et établi
par le gestionnaire a la cloture de chaque exercice et prévu par ’article 140 du
réglement du Conseil du Marché Financier relatif aux organismes de placement
collectif en valeurs mobilieres et a la gestion de portefeuilles de valeurs mobilieres
pour le compte de tiers.

Ce rapport doit comporter, notamment, les renseignements suivants :

la ventilation de 1’actif ;

la ventilation du passif';

la ventilation du portefeuille titres ;

le nombre d’actions en circulation ;

I’orientation de la politique de placement dans le cadre de la politique énoncée

dans le prospectus ;

la maniére avec laquelle la politique de placement a été suivie ;

la ventilation des revenus de la SICAYV ;

les indications des mouvements intervenus dans les actifs de la SICAV au cours

de I’exercice ;

le compte des produits et charges ;

les plus-values ou moins-values réalisées ;

I’affectation des résultats ;

les changements de méthodes de valorisation et leurs motifs ;

le montant global des sommes facturées a la SICAV et leur nature et lorsque les

bénéficiaires sont des entreprises liées au gestionnaire, le rapport indique leur

identité ainsi que le montant global facturé ;

v’ les valeurs liquidatives constatées au début et a la fin de I’exercice.

AN N N N N U NN
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2 - Apreés la tenue de ’assemblée générale ordinaire :

En application des dispositions de [’article 3 ter de la loi n°® 94-117, les SICAV doivent,
dans les quatre jours ouvrables qui suivent la date de la tenue de 1'assemblée générale
ordinaire, déposer ou adresser au Conseil du Marché Financier :

- les documents visés a I’article 3 nouveau de la loi n® 94-117 s’ils ont été modifiés ;

- les résolutions adoptées par I’assemblée générale ordinaire ;

- la liste des actionnaires ;

- la liste des membres du conseil d’administration comprenant leurs principales
activités professionnelles et, le cas échéant, leur mandat dans d’autres conseils
d’administration

II - Documents a publier :
1 - Avant la tenue de I’assemblée générale ordinaire :

En application des dispositions de 1’article 276 nouveau du code des sociétés commerciales,
I'assemblée générale ordinaire est convoquée par un avis publié au Journal Officiel de la
République Tunisienne et au Journal Officiel du Centre National du Registre des
Entreprises, dans le délai de vingt et un jours au moins avant la date fixée pour la
réunion. L'avis indiquera la date et le lieu de la tenue de la réunion, ainsi que l'ordre du jour.

En application des dispositions de 1’article 8 du Code des Organismes de Placement
Collectif, les SICAV sont tenues d'établir les états financiers conformément a la
réglementation comptable en vigueur et de les publier au Journal Officiel de la République
Tunisienne trente jours au moins avant la réunion de 1'assemblée générale ordinaire.

Cette publication comporte :
- lebilan ;
- I’état de résultat ;
- I’état de variation de I’actif net ;
- la mention que les états financiers dans leur intégralité sont publiés dans le bulletin
officiel du CMF.

En application des dispositions de I’article 3 bis de la loi n° 94-117, les SICAV doivent
publier au bulletin officiel du Conseil du Marché Financier et dans un quotidien paraissant a
Tunis leurs états financiers annuels accompagnés du texte intégral de 1’opinion du
commissaire aux comptes dans un délai de quatre mois, au plus tard, de la cloture de
I’exercice comptable et quinze jours, au moins, avant la tenue de 1'assemblée générale
ordinaire.

Toutefois, a des fins de publication dans le quotidien, les SICAV peuvent se limiter a publier

- lebilan;

- I’état de résultat ;

- I’état de variation de I’actif net ;

- les notes aux états financiers obligatoires et les notes les plus pertinentes notamment
le portefeuille titres, sous réserve de 1’obtention de 1’accord écrit du commissaire aux
comptes.
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2 - Apreés la tenue de I’assemblée générale ordinaire :

En application des dispositions de I’article 8 du Code des Organismes de Placement
Collectif, les SICAV sont tenues de publier au Journal Officiel de la République Tunisienne
a nouveau les états financiers apres la réunion de l'assemblée générale, au cas ou cette
derniére les modifie.

De plus, en application des dispositions de ’article 3 quarter de la loi n° 94-117, les SICAV
doivent publier au bulletin officiel du Conseil du Marché Financier et dans un quotidien
paraissant a Tunis dans un délai de trente jours aprés la tenue de ’assemblée générale
ordinaire au plus tard :

- les résolutions adoptées par I’assemblée générale ordinaire ;

- les états financiers lorsqu’ils ont subi des modifications ;

- la liste des membres du conseil d’administration comprenant leurs principales
activités professionnelles et, le cas échéant, leur mandat dans d’autres conseils
d’administration

Les dirigeants des SICAV ou les sociétés chargées de la gestion des SICAV sont
appelés, chacun en ce qui le concerne, a respecter ces obligations.

2020 - AC - 002
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AVIS DES SOCIETES

AUGMENTATION DE CAPITAL

VISA du Conseil du Marché Financier :

Portée du visa du CMF : Le visa du CMF, n’implique aucune appréciation sur I’opération proposée.
Le prospectus est établi par I’émetteur et engage la responsabilité de ses signataires. Il doit étre
accompagné des indicateurs d’activité de I’émetteur relatifs au quatriéme trimestre de I’exercice
2019, prévus par la réglementation en vigueur régissant le marché financier, pour tout placement

sollicité aprés le 20 janvier 2020.

Le visa n’implique ni approbation de I'opportunité de I'opération ni authentification des éléments
comptables et financiers présentés. Il est attribué aprés examen de la pertinence et de la
cohérence de I'information donnée dans la perspective de 'opération proposée aux investisseurs.

Société CARTHAGE CEMENT
Société Anonyme au capital de 172.134.413 DT
divisé en 172.134.413 actions de nominal 1 DT entierement libérées
Siege social : Bloc A de I'immeuble situé en face de ’Ambassade des Etats Unis
d’Amérique, LOT HSC 1-4-3, Les Jardins du lac, Les Berges du Lac Il, 1053 —Tunis—

1. DECISION A L’ORIGINE DE L’EMISSION :

L’Assemblée Générale Extraordinaire de la société Carthage Cement, tenue le 11/10/2019,
prenant acte de l'obligation a la charge de la société de procéder a la régularisation de la
situation de ses capitaux propres dans les conditions et les délais qu’autorise la loi,
conformément aux dispositions de l'article 388 du code des sociétés commerciales et aprés
avoir constaté la libération intégrale du capital actuel et aprés lecture du rapport du Conseil
d’Administration, décide de porter le capital de cent soixante-douze millions cent trente-quatre
mille quatre cent treize dinars (172.134.413 DT) a trois cent quatre-vingt-quinze millions neuf
cent dix-neuf mille cent quarante-six dinars (395.919.146 DT), selon les modalités suivantes :

- 223.774.733 DT par émission de 223.774.733 actions nouvelles au prix d’un dinar deux
cents millimes (1,200 dinars) chacune, soit un dinar (1 dinar) de valeur nominale et
deux cents millimes (0,200 dinar) de prime d’émission. Ces actions seraient souscrites
selon la parité de treize (13) actions nouvelles pour dix (10) actions anciennes.

- La société Carthage Cement procédera a l'acquisition et 'annulation de 3 droits de
souscriptions et ce, en vue de respecter la proportion d’exercice des droits préférentiels
de souscriptions susmentionnée.

Ces actions seront libérées, en totalité a la souscription, en espéces ou par compensation avec
des créances certaines, liquides et exigibles détenues sur la société.

Si les souscriptions n’atteignent pas la totalité de 'augmentation du capital en numéraire :

1. Les actions en numéraire non souscrites pourraient étre totalement ou partiellement
redistribuées entre les actionnaires ;

2. Les actions en numéraire non souscrites pourraient étre offertes au public totalement
ou partiellement ;

3. Le montant de l'augmentation de capital social, en numéraire, peut étre limité au
montant des souscriptions sous la condition que celui-ci atteigne les trois quarts de
'augmentation proposée.

L’Assemblée Geénérale Extraordinaire, confére tous les pouvoirs nécessaires au Conseil
d’Administration pour utiliser les facultés précitées ou certaines d’entre elles seulement a I'effet
de réaliser 'augmentation du capital, d’en fixer les modalités, d’en constater la réalisation et de
proceéder a la modification corrélative des statuts.

Les actions nouvelles porteront jouissance a partir du 1° janvier 2019.
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2- CARACTERISTIQUES DE L’EMISSION :

La société Carthage Cement procédera a une augmentation de capital de 223.774.733 DT par
souscription en numeéraire, en espéces ou par compensation avec des créances certaines,
liquides et exigibles détenues sur la société et par émission de 223.774.733 actions nouvelles.

L’opération de compensation de ces créances certaines, revenant a BINA Corp et EIl KARAMA
Holding sera effectuée par I'’émission de 56.754.356 actions nouvelles détaillée comme suit :

Créanciers Montant de la créance arrété au Nombre des actions pour
30/09/2019 souscription
Société BINA Corp 62.016.153 51.680.127
Société AL KARAMA Holding 6.089.075 5.074.229
Total 68.105.228 56.754.356

Ainsi, le montant de 'opération s’éleve a 268.529.679,6 DT (dont 68.105.227,2 DT a libérer par
compensation des créances revenant a BINA Corp (compte courant associé) et EI KARAMA

Holding. Le montant a lever sur le marché financier s’élévera a 200.424.452,4 DT.

Conversion de BINA Cor Souscription en
En DT et El KARAMA Holding i suméraire Total
Valeur nominale 56.754.356 167.020.377 223.774.733
Prime d’émission 11.350.871,2 33.404.075,4 44.754.946,6
Total 68.105.227,2 200.424.452,4 268.529.679,6

Toutes les actions a émettre seront nominatives et seront de catégorie ordinaire.

Carthage Cement procédera a l'acquisition et 'annulation de 3 droits de souscription et ce, en
vue de respecter la proportion d’exercice des droits préférentiels de souscription
susmentionnée.

2.1-Prix d’émission des actions nouvelles :
Les actions nouvelles a souscrire a numéraire seront émises a un prix d’émission de 1,200 DT
I'action soit 1 DT de nominal majoré d’'une prime d’émission de 0,200 DT.

Les actions nouvelles a souscrire en numéraire seront libérées intégralement a la souscription,
en espéces ou par compensation avec des créances certaines, liquides et exigibles détenues
sur la sociéte.

2.2-Droit préférentiel de souscription :

La souscription aux 223.774.733 actions nouvelles sera réservée, a titre préférentiel, aux
anciens actionnaires détenteurs des actions composant le capital actuel ainsi qu’aux
cessionnaires de droits de souscription en Bourse tant a titre irréductible qu’a titre réductible.

L’exercice de ce droit s’effectue de la maniére suivante :

e A titre irréductible La souscription a titre irréductible est ouverte a tous les
actionnaires au prorata de leur droit préférentiel de souscription a raison de treize (13)
actions nouvelles pour dix (10) actions anciennes. Les actionnaires qui n’auront
pas un nombre d’actions anciennes correspondant a un nombre entier d’actions
nouvelles, pourront soit acheter soit vendre en Bourse les droits de souscription
formant les rompus sans qu’il puisse en résulter une souscription indivise. La société
Carthage Cement ne reconnait qu’un seul propriétaire pour chaque action.

e A titre réductible : En méme temps qu’ils exercent leurs droits a titre irréductible, les
propriétaires et/ou les cessionnaires de droits de souscription pourront, en outre,
souscrire a titre réductible, le nombre d’actions nouvelles qu’ils n’auraient pas été
éventuellement souscrites par les demandes a titre irréductible. Chaque demande sera
satisfaite proportionnellement a la part dans le capital, dans la limite du nombre
d’actions demandées et en fonction du nombre d’actions nouvelles disponibles.

2.3-Jouissance des actions nouvelles souscrites :

Les 223.774.733 actions nouvelles souscrites porteront jouissance en dividendes a partir du
01/01/2019.
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2.4-Période de souscription :

La souscription aux 223.774.733 actions nouvelles émises en numéraire est réservée, en
priorité, aux anciens actionnaires détenteurs des actions composant le capital social actuel et
aux cessionnaires de droits de souscription en Bourse, tant a titre irréductible que réductible a
raison de treize (13) actions nouvelles pour dix (10) anciennes et ce, du 17/01/2020 au

28/02/2020 inclus’.

Passé le délai de souscription qui sera réservé aux anciens actionnaires pour I'exercice de leur
droit préférentiel de souscription et au cas ou les souscriptions réalisées a titre irréductible ainsi
qgu’a titre réductible n'atteignent pas la totalité de l'augmentation du capital social, les actions
non souscrites seront redistribuées entre les actionnaires et ce, du 05/03/2020 au 09/03/2020
inclus. Un avis sera a cet effet publié au Bulletin Officiel du CMF.

Passé le délai prévu pour la redistribution des actions non souscrites entre les actionnaires et
au cas ou laugmentation du capital n’est pas cléturée, les actions non souscrites seront
offertes au public et ce, du 13/03/2020 au 17/03/2020 inclus. Un avis sera a cet effet publié au
Bulletin Officiel du CMF.

Les souscriptions seront cléturées, sans préavis, dés que les actions émises seront souscrites
en totalité. Un avis sera a cet effet publié au Bulletin Officiel du CMF.

Si les souscriptions réalisées ne couvrent pas lintégralité de l'augmentation de capital, le
montant de 'augmentation du capital social peut étre limité au montant total des souscriptions
effectuées a condition que ce total atteigne au moins les % de 'augmentation décidée (soit
167.831.050 DT, correspondant a 167.831.050 actions).

2.5-Etablissements domiciliataires :

Tous les Intermédiaires Agréés Administrateurs (IAA) sont habilités a recueillir, sans frais, les
demandes de souscription des actions nouvelles de la Société Carthage Cement exprimées
dans le cadre de la présente augmentation de capital.

En souscrivant, il devra étre versé par action souscrite le montant de 1,200 DT, représentant
une valeur nominale de 1 DT majorée d’'une prime d’émission de 0,200 DT.

Aprés répartition et en cas de satisfaction partielle des demandes de souscription a titre
réductible, les sommes restantes disponibles sur les fonds versés, a 'appui des souscriptions
effectuées a ce titre, seront restituées sans intérét, aux souscripteurs, aux guichets qui auraient
recu les souscriptions et ce, dans un délai ne dépassant pas trois (3) jours ouvrables a partir de
la date de dénouement de l'augmentation, date qui sera précisée par un avis de Tunisie
Clearing.

Le jour de dénouement, le montant de 'augmentation du capital en numéraire est versé dans le
compte indisponible N° 05 031 000 098 087 073 086 ouvert auprés de la Banque de Tunisie
Agence Les Berges du Lac conformément a I'état de dénouement espéces de Tunisie Clearing.

2.6-Modalités de souscription et réglement des titres contre espéces :

Les souscripteurs a 'augmentation de capital devront en faire la demande auprés des IAA chez
lesquels leurs titres sont inscrits en compte, durant la période de souscription a titre irréductible
et réductible et ce, en remplissant le bulletin de souscription.

Les IAA se chargeront de la transmission des bulletins de souscription, au plus tard le
28/02/2020 a 16H a MAC SA, en sa qualité d’Intermédiaire Agréé Mandaté (IAM).

Chaque IAA est tenu d’envoyer ses virements de droits de souscription relatifs aux demandes
de souscription a titre irréductible et éventuellement ses demandes de souscription a titre
réductible (qui seront confirmées par MAC SA), via 'Espace Adhérent de Tunisie Clearing et
ce, conformément aux modalités pratiques de l'opération qui seront précisées par un avis de
Tunisie Clearing.

1 Les actionnaires et/ou les cessionnaires de droits préférentiels de souscription n’ayant pas exercé ou chargé
leurs Intermédiaires Agréés Administrateurs d’exercer leurs droits avant la séance de Bourse du 28/02/2020
sont informés que ces derniers procéderont a la vente de leurs droits non exercés pendant ladite séance.
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Le réglement des espéces et la livraison des titres de 'augmentation en numéraire seront
effectués via la compensation interbancaire de Tunisie Clearing a une date qui sera précisée
par un avis de Tunisie Clearing.

Les demandes de souscription essentiellement exprimées dans le cadre de la souscription
publique doivent obligatoirement préciser, en plus des informations contenues dans le bulletin
de souscription, le numeéro, I’heure et la date de dépét de chaque demande.

2.7-Modalités et délais de livraison des titres :

Les souscriptions a 'augmentation de capital seront constatées par une attestation portant sur
le nombre de titres souscrits délivrés par l'intermédiaire en Bourse MAC SA en sa qualité
d’Intermédiaire Agréé Mandaté et ce, dés la réalisation de I'opération.

2.8-Mode de placement :

Les titres émis seront réservés en priorité aux anciens actionnaires détenteurs des 172.134.413
actions composant le capital actuel et/ou aux cessionnaires des droits de souscription en
Bourse.

3-BUT DE L’EMISSION :

Cette augmentation entre dans le cadre de I'obligation a la charge de la société de procéder a
une restructuration financiére et la régularisation de la situation de ses capitaux propres dans
les conditions et les délais qu’autorise la loi et ce, conformément aux dispositions de l'article
388 du Code des Sociétés Commerciales.

Il est a signaler que 'examen du rapport général des commissaires aux comptes relatif aux
états financiers arrétés au 31/12/2017 a révélé que suite aux pertes cumulées, les fonds
propres de la société Carthage Cement étaient inférieurs a la moitié de son capital social.

Il s’avere donc que la société n’a pas respecté les dispositions de l'article 388 du code des
sociétés commerciales.

A l'effet de remédier a cette situation, la société a convoqué une Assemblée Générale
Extraordinaire en date du 11 octobre 2019 qui a décidé de poursuivre I'activité de la société et
a envisagé une augmentation du capital en numéraire par I'émission de 223.774.733 actions
nouvelles au prix de un dinar deux cents millimes (1,200 DT) chacune, soit un dinar (1 DT) de
valeur nominale et deux cents millimes (0,200 DT) de prime d’émission et ce, afin de
régulariser la situation de ses fonds propres au 31 décembre 2017 conformément aux
dispositions de l'article 388 du code des sociétés commerciales.

Toutefois, la réalisation de cette opération a été décalée, et donc la situation de la société n’a
pas été régularisée a temps.

Par ailleurs, le rapport général des commissaires aux comptes sur les états financiers de la
société Carthage Cement arrétés au 31/12/2018 tels qu’approuvés par I'Assemblée Générale
Ordinaire du 06 décembre 2019 mentionne que : « la société a convoqué une assemblée
générale extraordinaire en date du 11 octobre 2019 qui a décidé la continuité d’exploitation de
la société et ce, suite a 'enregistrement des fonds propres au 31 décembre 2017 au-dessous
de la moitié du capital social. Toutefois, suite aux pertes enregistrées en 2018, les fonds
propres de la société au 31 décembre 2018 sont devenus négatifs. Compte tenu de cette
situation, il y'a lieu d’envisager la convocation d’'une deuxieme assemblée générale
extraordinaire a I'effet de se prononcer sur la continuité de la société et sur la régularisation de
la situation conformément a I'article 388 du code des sociétés commerciales. »

Partant de ce fait, la société Carthage Cement s’engage a convoquer une
Assemblée Générale Extraordinaire le jour de la tenue de son Assemblée
Générale Ordinaire qui statuera sur les états financiers relatifs a I’exercice 2019
et ce, en vue de décider d’'une augmentation de capital en numéraire, si la
situation financiére de la société I'exigerait et si les dispositions de I'article 388
du code des sociétés commerciales ne seraient pas respectées.
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4-RENSEIGNEMENTS GENERAUX SUR LES VALEURS MOBILIERES EMISES :

4.1-Droits attachés aux valeurs mobilieres offertes :
Chaque action donne droit dans la propriété de I'actif social et dans le partage des bénéfices
revenant aux actionnaires proportionnellement au nombre des actions émises.

Les dividendes non réclamés, dans les cing ans de leur exigibilité, seront prescrits
conformément a la loi.

Chaque membre de I'Assemblée Générale Ordinaire ou Extraordinaire a autant de voix qu’il
posséde et représente d’actions sans limitations, sauf exceptions légales.

4.2-Régime de négociabilité :
Les actions sont librement négociables en Bourse.

4_3-Régime fiscal applicable : Droit commun

La législation actuelle en Tunisie prévoit 'imposition des revenus distribués au sens de l'alinéa
(a) du paragraphe Il de larticle 29 du code de I'IRPP et de I'lS et du paragraphe Il bis de
I'article 29 du code de I'IRPP et de I'lS, a une retenue a la source libératoire de 10%. Cette
retenue concerne les revenus distribués a partir du 1er Janvier 2015 a I'exception des
distributions de bénéfices a partir des fonds propres figurant au bilan de la société distributrice
au 31 décembre 2013, a condition de mentionner lesdits fonds dans les notes aux états
financiers déposés au titre de 'année 2013.

La retenue a la source est due au titre des distributions effectuées au profit des :
e Personnes physiques résidentes ou non résidentes et non établies en Tunisie ;
e Personnes morales non-résidentes et non établies en Tunisie.

En outre, sont déductibles pour la détermination du bénéfice imposable, les dividendes
distribués aux personnes morales résidentes en Tunisie et ce, conformément aux dispositions
du paragraphe lll de l'article 48 du code de I'|RPP et de I'lS.

Par ailleurs, est également déductible de I'impdt sur le revenu annuel exigible, ou est
restituable, la retenue a la source effectuée au titre des revenus distribués conformément aux
dispositions de l'article 19 de la loi de finances pour 'année 2014, et ce, pour les personnes
physiques dont les revenus distribués ne dépassent pas 10.000 dinars par an.

En outre, la loi de finances pour 'année 2015 a étendu le champ d’application de I'imposition
des dividendes aux revenus distribués par les établissements tunisiens de sociétés étrangeéres.

Ainsi, en vertu de l'article 25 de ladite loi, les revenus distribués par les établissements
tunisiens de sociétés étrangéres sont soumis également a une retenue a la source libératoire
au taux de 10%. Aussi, I'impdt exigible en Tunisie au titre des bénéfices distribués par les
sociétés non-résidentes est payé conformément aux dispositions des conventions de non
double imposition par leur établissement stable en Tunisie au moyen d’une déclaration
déposée a cet effet.

4.4-Marché des titres :

Les actions de la société Carthage Cement sont négociables sur la cote de la Bourse des
Valeurs Mobilieres de Tunis.

Par ailleurs, il 'y a pas de titres de méme catégorie qui sont négociés sur des marchés
étrangers.

4.5-Cotation en Bourse des actions anciennes :

Les 172.134.413 actions anciennes composant le capital actuel de la société Carthage Cement
inscrites a la cote de la Bourse, seront négociées a partir du 17/01/2020, droits de souscription
détachés.

4.6-Cotation en Bourse des actions nouvelles souscrites en numéraire :

Les 223.774.733 actions nouvelles a souscrire en numéraire et totalement libérées seront
négociables en Bourse a partir de la réalisation définitive de l'augmentation de capital en
numéraire conformément aux dispositions en vigueur régissant les augmentations de capital
des sociétés, sur la méme ligne que les actions anciennes auxquelles elles seront assimilées.

N° 6051 Mardi 25 Février 2020




Page -12 -

- Suite -

4.7-Cotation en Bourse des droits de souscription :
Les négociations en Bourse des droits de souscription auront lieu du 17/01/2020 au
28/02/2020 inclus'.

Il est a préciser qu’aucune séance de régularisation ne sera organisée au-dela des délais
précités.

4.8-Tribunaux compétents en cas de litiges :
Tout litige pouvant surgir suite a la présente augmentation de capital sera de la compétence
exclusive du Tribunal de Tunis I.

4.9-Prise en charge par Tunisie Clearing :

Les droits de souscription seront pris en charge par Tunisie Clearing sous le code ISIN
«TNOO07400062» durant la période de souscription préférentielle soit du 17/01/2020 au
28/02/2020 inclus.

Les actions nouvelles souscrites seront prises en charge par Tunisie Clearing sous le code
ISIN «TNOOO7400070» a partir de la réalisation définitive de 'augmentation de capital en
numéraire.

A cet effet, Tunisie Clearing assurera les reglements/livraisons sur lesdits actions et droits
négociés en Bourse.

Le registre des actionnaires est tenu par MAC SA Intermédiaire en Bourse.

Le prospectus relatif a la présente émission est constitué d’un prospectus visé par le CMF sous
le N° 19-1033 en date du 31/12/2019 et des indicateurs d’activité de I'’émetteur relatifs aL
quatrieme trimestre de I'exercice 2019 prévus par la réglementation en vigueur régissant le
marché financier, pour tout placement sollicité apres le 20 janvier 2020.

Le prospectus suvisé est mis a la disposition du public, sans frais, au sieége social de la sociét¢
Carthage Cement (Bloc A de l'immeuble situé en face de I’Ambassade des Etats Unis
d’Amérique, LOT HSC 1-4-3, Les Jardins du lac, Les Berges du Lac Il ), de MAC SA
intermédiaire en Bourse (Rue du Lac Constance, Les Berges du Lac), sur le site internet du
CMF : www.cmf.tn et sur le site de MAC SA : www.macsa.com.tn

Les indicateurs d’activité relatifs au quatriéme trimestre 2019 seront publiés au Bulletin officie
du CMF et sur son site internet au plus tard le 20/01/2020.

1 Les actionnaires et/ou les cessionnaires de droits préférentiels de souscription n’ayant pas exercé ou chargé
leurs Intermédiaires Agréés Administrateurs d’exercer leurs droits avant la séance de Bourse du 28/02/2020
sont informés que ces derniers procéderont a la vente de leurs droits non exercés pendant ladite séance.

2020 - AS - 0005
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AVIS DES SOCIETES

Emission d'un emprunt obligataire sans recours a I'appel public a I'épargne

BAOBAB TUNISIE SA

—
W

aliSg)sSao

BaoBaB

Société Anonyme au capital de 12 000 000 dinars divisé en 120 000 actions de nominal 100 dinars
Siege social : 65, Avenue Alain Savary - 1002 Tunis.
Identifiant unique : 1314598V
Tél : 71 843 600 - Fax : 71 843 600
E-mail : contact-tunisie@baobab.bz
Objet social : la réalisation de toute activité liée a la microfinance telle qu’autorisée par le décret-loi 117-2011, ainsi que l'octroi de
micro crédit et toute activité liée au méme décret-loi en plus de I’encadrement, la formation et 'accompagnement des initiatives de
la clientéle tout en participant au développement de I’économie

Emission d’un Emprunt Obligataire
SANS RECOURS A L’APPEL PUBLIC A L’EPARGNE
« Baobab - Microcred 2020-1 »
De 14 500 000 DT
Prix d’émission : 100 DT

Emission d’'un Emprunt Obligataire
SANS RECOURS A L’APPEL PUBLIC A L’EPARGNE
« Baobab - Microcred 2020-1 »
De 14 500 000 DT
Prix d’émission : 100 DT

1. Décisions a l’origine de I'émission

L’Assemblée Générale Ordinaire réunie le 22/05/2019 a autorisé I’émission par la société Baobab Tunisie SA d’un ou
plusieurs emprunts Obligataires pour un montant global de 30 millions de dinars et ce, avant la tenue de I’Assemblée
Générale appelée a statuer sur les états financiers de I'exercice 2019, et en tout état de cause avant le 30 Juin 2020, et a
donné, pouvoir au Directeur Général pour en fixer les montants et arréter les conditions et les modalités nécessaires.
Usant de ces pouvoirs, le Directeur Général de la société a décidé d’émettre un emprunt obligataire d’'un montant de
14.5 millions de dinars et ce, sans recours a I’Appel Public a I’'Epargne, selon les conditions suivantes:

CATEGORIE DUREE TAUX D’INTERET AMORTISSEMENT ANNUEL
L Annuel constant par 1/5 a partir de la 1°"
Catégorie A 5 ans 13% et/ou TMM+3,5% P / P
année
p . 7 ans dont 2 ans de Annuel constant par 1/5 a partir de la
Catégorie B R 13,5% émep / P
grace 3 année

2. Renseignements relatifs a I’émission
v" Montant :

Le montant nominal de 'emprunt obligataire est fixé a 14.5 millions de dinars divisé en 145 000 obligations de 100 dinars
de nominal.

Le montant souscrit de I'emprunt obligataire «Baobab-Microcred 2020-1» fera I'objet d’une publication aux bulletins
officiels du CMF et de la BVMT.

v’ Période de souscription et de versement :
Les souscriptions et les versements a cet emprunt seront regus a partir du 18/02/2020 auprés de MAC SA, Intermédiaire
en Bourse et seront cléturées au plus tard le 15/05/2020.
Les souscriptions peuvent étre cloturées, sans préavis, des que le montant est intégralement souscrit. Les demandes de
souscription seront recues dans la limite du nombre des titres émis, soit 145 000 obligations.

Au cas ol la présente émission n’est pas cléturée a la date limite du 15/05/2020, le montant de I’émission correspondra a
celui effectivement collecté par Boabab Tunisie a cette date.
Un avis de cloture sera publié dans les bulletins officiels du CMF et de la BVMT dés la cl6ture effective des souscriptions.
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v"  But de I'émission

L’emprunt obligataire, objet de la présente émission, s’inscrit dans le cadre de la politique de la société visant a faire face
a l'accroissement de ses engagements et atteindre les parts de marché cibles en s’orientant vers la mobilisation de
ressources stables a moyen et long terme. A ce titre, la société envisage de mobiliser d’'une maniére récurrente les
ressources nécessaires au financement de ses concours a I’'Economie.

De plus, cette émission obligataire permettra a la société d’adosser les ressources aux emplois de méme maturité et de
préserver I'adéquation entre les maturités et les taux de ces ressources et de ces emplois.

3- Caractéristiques des titres émis :

. Législation sous laquelle les titres sont créés : Les obligations sont soumises aux dispositions du Code des
Sociétés Commerciales : Livre 4 — Titre premier — Sous titre 5 — Chapitre 3 des obligations.

° Dénomination de 'Emprunt : Baobab-Microcred 2020-1.

o Nature des Titres : Titres de créance.

o Forme des Titres : Nominative.

. Catégorie des Titres : Ordinaire.

. Modalité et délais de délivrance des Titres : Le souscripteur recevra, dés la cloture de I’émission, une attestation

portant sur le nombre des obligations souscrites délivrée par MAC SA, Intermédiaire en Bourse mentionnant la
catégorie et la quantité y afférente.

° Prix de souscription, Prix d’émission et Modalités de paiement : Les obligations seront émises au pair, soit 100
dinars par obligation, payables intégralement a la souscription.

° Date de jouissance des Intéréts : Chaque obligation souscrite dans le cadre du présent emprunt portera
jouissance en intéréts a partir de la date effective de sa souscription et libération. Les intéréts courus au titre de
chaque obligation entre la date effective de sa souscription et libération et la date limite de cl6ture des
souscriptions, soit le 15/05/2020, seront décomptés et payés a cette derniére date. Toutefois, la date unique de
jouissance en intéréts pour toutes les obligations émises, est fixée a la date limite de cl6ture des souscriptions a
I’'emprunt, soit le 15/05/2020.

. Date de réglement : Les obligations seront payables en totalité a la souscription.

. Taux d’intérét : Les obligations du présent emprunt seront offertes a des durées et des taux d’intérét différents
au choix du souscripteur fixés en fonction de la catégorie :

> Catégorie A : d’'une durée de 5 ans au taux fixe de 13% et/ou variable TMM+3,5%
> Catégorie B : d’une durée de 7 ans avec 2 ans de grace au taux fixe de 13,5% I'an

Pour la catégorie A d’'une durée de 5 ans

e Taux fixe : Taux annuel brut de 13% I’an calculé sur la valeur nominale restant due de chaque obligation au début de

chaque période au titre de laquelle les intéréts sont servis.

e Taux variable : Taux du Marché Monétaire (TMM publié par la BCT) + 3,50% brut I'an, calculé sur la valeur nominale
restant due de chaque obligation au début de chaque période au titre de laquelle les intéréts sont servis. Ce taux

correspond a la moyenne arithmétique des douze derniers taux moyens mensuels du marché monétaire tunisien

précédant la date de paiement des intéréts majorée de 350 points de base. Les douze mois a considérer vont du mois de

Mai de I'année N-1 au mois d’Avril de I'année N.
Le souscripteur choisira lors de la souscription le type de taux a adopter.
Pour la catégorie B d’une durée de 7 ans dont 2 ans de grace

e Taux fixe : Taux annuel brut de 13,50% I’an calculé sur la valeur nominale restant due de chaque obligation au début de

chaque période au titre de laquelle les intéréts sont servis.
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. Amortissement et remboursement :

Toutes les obligations émises sont amortissables d’un montant annuel constant de 20 DT par obligation, soit un cinquieme de
la valeur nominale de chaque obligation. Cet amortissement commencera a la premiére année pour la catégorie A et a la
troisieme année pour la catégorie B.

L’emprunt sera amorti en totalité le 15/05/2025 pour la catégorie A et le 15/05/2027 pour la catégorie B.
° Prix de remboursement : Le prix de remboursement est de 100 dinars par obligation.

. Paiement :

Le paiement annuel des intéréts et le remboursement du capital di seront effectués a terme échu, le 15/05 de
chaque année.

Le premier paiement en intéréts aura lieu le 15/05/2021.

Le premier remboursement en capital aura lieu le 15/05/2021 pour la catégorie A et le 15/05/2023 pour la catégorie
B.

Les paiements des intéréts et les remboursements du capital seront effectués auprés des dépositaires a travers
TUNISIE CLEARING.

. Taux de rendement actuariel et marge actuarielle :
v Taux de rendement actuariel (souscription a taux fixe) :

Le taux de rendement actuariel d’un emprunt est le taux annuel qui, a une date donnée, égalise a ce taux et a intéréts
composés les valeurs actuelles des montants a verser et des montants a recevoir. Il n’est significatif que pour un souscripteut
qui conserverait ses titres jusqu’a leur remboursement final. Ce taux est de 13% I’an pour la catégorie A et 13,5% |’an pour la
catégorie B, pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’au remboursement final.

v Marge actuarielle (souscription a taux variable) :

La marge actuarielle d’un emprunt a taux variable est I’écart entre son taux de rendement estimé et I’équivalent actuariel de
son indice de référence. Le taux de rendement est estimé en cristallisant jusqu’a la derniére échéance le dernier indice de
référence pour I’évaluation des coupons futurs. La moyenne des TMM des 12 derniers mois arrétée au mois de Janvier 2020 a
titre indicatif, qui est égale a 7,7842% et qui est supposée cristallisée a ce niveau pendant toute la durée de 'emprunt, permet
de calculer un taux de rendement actuariel annuel de 11.2842% pour la catégorie A. Sur cette base, les conditions d’émission
et de rémunération font ressortir une marge actuarielle de 3,5% pour la catégorie A pour un souscripteur qui conserverait ses
titres jusqu’a leur remboursement final.

Durée totale, Durée de vie moyenne de I’emprunt et Duration de 'emprunt

v’ Durée totale

Les obligations du présent emprunt sont émises pour une durée de :
- 5 ans pour la catégorie A ;
- 7 ans dont 2 ans de grace pour la catégorie B.

v’ Durée de vie moyenne

La durée de vie moyenne de I’emprunt « Baobab-Microcred 2020-1 » est de :
- 3 ans pour la catégorie A ;
- 5 ans pour la catégorie B.

v’ Duration de I'emprunt (souscription a taux fixe)

La duration correspond a la somme des durées pondérées par les valeurs actualisées des flux a percevoir (intérét et
principal) rapportée a la valeur présente du titre. La duration s’exprime en unités de temps (fraction d’année) et est
assimilable a un délai moyen de récupération de la valeur actuelle.

La duration d’une obligation correspond a la période a l'issue de laquelle sa rentabilité n’est pas affectée par les
variations des taux d’intéréts.

La duration pour les présentes obligations de cet emprunt est de 2,5777 années pour la catégorie A et 3,8719 années
pour la catégorie B.
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V' Mode de placement :

Il s’agit d’'un placement privé. L'émission de cet emprunt se fera sans recours a I’Appel Public a I'Epargne. Toutefois,
les souscriptions a cet emprunt ne pourront étre faites ni au profit d’OPCVM, ni au profit de comptes gérés.

v’ Cessibilité des obligations :
Les obligations émises dans le cadre de cet emprunt obligataire sont librement cessibles. Toutefois, les souscripteurs
audit emprunt s’engagent a ne pas céder leurs obligations au profit d’OPCVM ou au profit de comptes gérés. Les
intermédiaires en Bourse chargés des transactions portant sur ces obligations sont tenus de s’assurer de cette
condition. En cas de cession, I'acquéreur s’engage a respecter la condition ci-dessus fixée, préalablement au
vendeur et ce, pour la durée de vie restante de 'emprunt.

v'  Garantie :

Le présent emprunt obligataire ne fait I'objet d’aucune garantie particuliére.
v Domiciliation de 'emprunt :

L'établissement et la délivrance des attestations portant sur le nombre d’obligations détenues ainsi que la tenue du
registre des obligations de 'Emprunt « Baobab-Microcred 2020-1 » seront assurés durant toute la durée de vie de
I’'emprunt par MAC SA intermédiaire en Bourse.

L'attestation délivrée a chaque souscripteur mentionnera la catégorie choisie par ce dernier et la quantité
d’obligations y afférente.

v’ Fiscalité des titres :
Droit commun régissant la fiscalité des obligations.
v’ Tribunaux compétents en cas de litige :

Tout litige pouvant surgir suite a I'émission, paiement et extinction de cet emprunt obligataire sera de la compétence
exclusive du Tribunal de premiére instance de Tunis I.

V' Risque lié a 'émission du présent emprunt obligataire :
Selon les régles prudentielles régissant les établissements de crédit exigeant une adéquation entre les ressources et
les emplois qui leur sont liés, la souscription au taux indexé sur le TMM risquerait de faire supporter a I'entreprise un
risque de taux dans le cas ol certains emplois seraient octroyés a taux fixe et a l'inverse, la souscription au taux fixe
risquerait également de faire supporter a I'entreprise un risque de taux dans le cas ol certains emplois seraient
octroyés a des taux indexés sur le TMM.

2020 - AS - 0125
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COMMUNIOQUE DE PRESSE

SOCIETE TUNISIENNE DE REASSURANCE- TUNIS RE
Siége social : 12, Avenue du Japon-Montplaisir-BP29-1073 Tunis

Suite a sa réunion en date du 25 Février 2020, le Conseil d’Administration a proposé la
modification des statuts de « Tunis Re » en vue de :

- Se conformer aux nouvelles dispositions de la loi N° 2019-47 du 29 Mai 2019 relative a
I’amélioration du climat d’investissement ayant abrogé et complété le code des sociétés
commerciales.

- Changer en conséquence le mode de gouvernance de la société par la séparation des
fonctions du Président du Conseil et du Directeur Général et de mettre a jour certaines
dispositions des statuts.

En conséquence, le conseil a décidé de convoquer les actionnaires de la société pour une

by

réunion de 1I’Assemblée Générale Extraordinaire le 18 Mars 2020 a 09H30 a 1’Hoéotel
Sheraton.

* Le CMF n’entend donner aucune opinion ni émettre un quelconque avis quant au contenu des informations
diffusées dans cette rubrique par la société qui en assume 1’entiére responsabilité.

2020 - AS - 0128
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TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

Dénomination Gestionnaire Date d'ouverture VL au 31/12/2019 ,VL Derniére VL
antérieure
OPCVM DE CAPITALISATION
SICAV OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION

1| TUNISIESICAV TUNISIE VALEURS 20/07/92 188,603 190,159 190,186

2[SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE BIAT ASSET MANAGEMENT 16/04/07 128,808 129,911 129,936

3|UNION FINANCIERE SALAMMBO SICAV UBCI BOURSE 01/02/99 108,693 109,466 109,476

4|SICAV L'EPARGNE OBLIGATAIRE STB MANA GER 18/09/17 114,417 115,617 115,641

5| LA GENERALE OBLIG-SICAV CGI 01/06/01 112,884 113,736 113,757

6| FIDELITY SICAV PLUS MAC SA 27/09/18 108,832 110,064 110,088

7|FINA O SICAV FINA CORP 11/02/08 109,304, 110,167 110,182

8[SICAV AMEN AMEN INVEST 01/10/92 45,027 45,261 45,266

9[SICAV BH CAPITALISATION BH INVEST 22/09/94 31,415 31,608 31,614
10| POSTE OBLIGATAIRE SICAV TANIT BH INVEST 06/07/09 105,929 106,914 106,936

FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE
11|FCP SALAMEIT CAP AFC 02/01/07 16,707 16,837 16,840
12|MCP SAFE FUND MENA CAPITAL PARTNERS 30/12/14 121,384 122,083 122,096
13| CGF PREMIUM OBLIGATAIRE FCP CGF 25/02/08 1,159 1,161 1,162
14| FCP WAFA OBLIGATAIRE CAPITALISATION| TSI 15/11/17 111,984 112,905| 112,919
15| UGFS BONDS FUND UGFS-NA 10/07/15 11,040 11,125 11,127
16| FCP BNA CAPITALISATION BNA CAPITAUX 03/04/07 156,564 158,298 158,331
17|FCP SALAMETT PLUS AFC 02/01/07 11,084 11,163 11,164
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
18| FCP MAGHREBIA PRUDENCE UFI | 23/01/06 | | 1,742| 1,754] 1,757
SICAV MIXTES DE CAPITALISATION
19|SICAV PLUS TUNISIE VALEURS 17/05/93 60,901 61,264 61,271
20[SICAV PROSPERITY BIAT ASSET MANAGEMENT 25/04/94 129,454 129,964 129,941
21|SICAV OPPORTUNITY BIAT ASSET MANAGEMENT 11/11/01 112,135 111,661 111,542
22| AMEN ALLIANCE SICAV AMEN INVEST 17/02/20 - 100,276 100,297
FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL. QUOTIDIENNE
23| FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 02/04/08 136,744 137,204 137,171
24|FCP AXIS PLACEMENT EQUILIBRE BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 02/04/08 510,165 512,304, 512,188,
25|FCP MAXULA CROISS ANCE DYNAMIQUE MAXULA BOURSE 15/10/08 128,967 129,747 129,397
26|FCP MAXULA CROISS ANCE EQUILIBREE MAXULA BOURSE 15/10/08 135,741 136,617 136,489
27|FCP MAXULA CROISSANCE PRUDENCE MAXULA BOURSE 15/10/08 130,499 130,426 130,370
28| FCP MAXULA STABILITY MAXULA BOURSE 18/05/09 112,462 111,954 111,870
29| FCP INDICE MAXULA MAXULA BOURSE 23/10/09 109,116 108,221 108,240
30| FCP KOUNOUZ TSI 28/07/08 179,510 179,013 178,882
31|FCP VALEURS AL KAOUTHER TUNISIE VALEURS 06/09/10 96,478 97,273 97,150
32|FCP VALEURS MIXTES TUNISIE VALEURS 09/05/11 118,731 118,739 118,664
33| MCP CEA FUND MENA CAPITAL PARTNERS 30/12/14 169,247 167,103 167,094
34|MCP EQUITY FUND MENA CAPITAL PARTNERS 30/12/14 144,657 143,626 143,815
35|FCP SMART EQUILIBRE SMART ASSET MANAGEMENT 18/12/15 103,478 103,326 103,074
36|FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 04/06/07 22,654 22,485 22,445
FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
37|FCP AXIS CAPITAL PRUDENT BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 05/02/04 2087,476 2102,600 2111,893
38| FCP OPTIMA BNA CAPITAUX 24/10/08 129,316 128,705| 130,273
39| FCP SECURITE BNA CAPITAUX 27/10/08 165,770 165,478 166,025
40| FCP CEA MAXULA MAXULA BOURSE 04/05/09 201,273 203,306 203,455
41| AIRLINES FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 16/03/09 17,721 18,029 18,125
42| FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE UF1 23/01/06 2,784, 2,833 2,854,
43| FCP MAGHREBIA MODERE UFI 23/01/06 2,466 2,505 2,520
44| UGFS ISLAMIC FUND UGFS-NA 11/12/14 75,837 75,505 74,481
45|FCP MAGHREBIA SELECT ACTIONS UFI 15/09/09 1,164 1,172 1,184
46|FCP HAYETT MODERATION AMEN INVEST 24/03/15 1,226 1,235 1,236
47|FCP HAYETT PLENITUDE AMEN INVEST 24/03/15 1,166 1,181 1,192
48| FCP HAYETT VITALITE AMEN INVEST 24/03/15 1,137 1,146 1,160
49| MAC HORIZON 2022 FCP MAC SA 09/11/15 118,999 118,914 118,706
50| AL AMANAH PRUDENCE FCP CGF 25/02/08 131,708 131,854 131,975
51|FCP MOUASSASSETT AFC 17/04/17 1133,301 1123,887 1127,047|
52| FCP PERSONNEL UIB EPARGNEACTIONS [MACSA 19/05/17 11,951 11,954 12,038
53| FCP BIAT-CEA PNT TUNIS AIR BIAT ASSET MANAGEMENT 06/11/17 10,127 10,193 10,172
SICAV ACTIONS DE CAPITALISATION
54| UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV UBCI BOURSE 10/04/00 1 | 93,956] 93,232] 93,051
OPCVM DE DISTRIBUTION
i . . . . Date Dernier divide nde VL au VL B
Dénomination Gestionnaire d'ouverture p[::iaet;::t Montant| 31/12/2019 antérieure Derni¢re VL
SICAV OBLIGATAIRES

55|SANADEIT SICAV AFC 01/11/00 21/05/19 5,200 109,695 110,533 110,549
56| AMEN PREMIERE SICAV AMEN INVEST 10/04/00) 30/05/19 4,302 102,952 103,471 103,481
57| AMEN TRESOR SICAV AMEN INVEST 10/05/06| 23/05/19 5,018 106,235 107,127 107,144
58| ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV ATTIJARI GESTION 01/11/00|  20/05/19 4,854 104,788 105,709 105,726
59| TUNIS O-EMIRATIE SICAV AUTO GEREE 07/05/07 11/04/19 5,505 106,654 107,709 107,729
60|SICAV AXIS TRESORERIE BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 01/09/03 30/05/19 4,502 108,650 109,630 109,649
61|PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV BNA CAPITAUX 06/01/97 30/04/19 5,365, 106,238 107,106 107,123
62|SICAV TRESOR BIAT ASSET MANAGEMENT 03/02/97 25/04/19 4,163 103,341 104,177 104,197
63| MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV CGF 12/11/01 24/05/19 3.620 103,510 104,028 104,038
64|CAP OBLIG SICAV COFIB CAPITAL FINANCE 17/12/01 29/04/19 4,979 107,338 108,442 108,463
65| INTERNATIONALE OBLIGATAIRE SICAV UIB FINANCE 07/10/98 16/04/19 5,496 109,277 110,359 110,381
66| FIDELITY OBLIGATIONS SICAV MAC SA 20/05/02 28/05/19 4274 105,949 106,599 106,611
67| MAXULA PLACEMENT SICAV MAXULA BOURSE 02/02/10 30/05/19 3,543 104,849 105,472 105,484
68|SICAV RENDEMENT SBT 02/11/92 29/03/19 4,574 104,910 105,760 105,775
69| UNIVERS OBLIGATIONS SICAV SCIF 16/10/00 24/05/19 4425 105,102 105,763 105,775
70|SICAV BH OBLIGATAIRE BH INVEST 10/11/97 27/05/19 5,520 104,538 105,487 105,505
71| MAXULA INVESTISSEMENT SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 05/06/08 30/05/19 3,847 106,500 107,189 107,203
72|SICAV L'EPARGNANT STB MANA GER 20/02/97 27/05/19 5,274 104,751 105,669 105,686
73| AL HIFADH SICAV TSI 15/09/08 29/05/19 4,859 104,017 104,789 104,802
74|SICAV ENTREPRISE TUNISIE VALEURS 01/08/05 31/05/19 3,952 106,872 107,533 107,546
75| UNION FINANCIERE ALYSS A SICAV UBCI BOURSE 15/11/93 08/05/19 4,014 103,322 103,956 103,968
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FCP OBLIGATAIRES - VL QUOTIDIENNE

76|FCP AXIS AAA BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 10/11/08]  22/05/19 3,763 105,166| 106,253| 106,251
77| FCP HELION MONEO HELION CAPITAL 31210 240519] 5008 105,649| 106,654| 106,675
78| FCP OBLIGATAIRE CAPITAL PLUS STB FINANCE 20001/15]  31/05/19] 4461 106,572] 107,453| 107,571
FCP OBLIGATAIRE - VL HEBDOMADAIRE
79|FCP HELION SEPTIM HELION CAPITAL | o709 - ] 110,621 111,421| 112,389
SICAV MIXTES
80] ARABIA SICAV AFC 15/08/94]  21/05/19] 0819, 62,748 60,600| 60,533
81{SICAV BNA BNA CAPITAUX 14/04/00]  30/04/19 1,420 96,337 96,736] 96,975|
82[SICAV SECURITY COFIB CAPITAL FINANCE 26/07/99|  20/0419] 0612 18,466 18,782 18,778
83|SICAV CROISSANCE SBT a1100|  20/0319] 9,117 302,994 302,405| 302,658
84|STRATEGIE ACTIONS SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 01/03/06]  31/05/19] 33,007, 2323,978) 2316,402 2306,495
85|SICAV L’INVESTISSEUR STB MANAGER 30/03/94] 17/05/19] 2973 74,850 76,250| 76,192
86[SICAV AVENIR STB MANAGER 01/02/95) 16/05/19] 2,618 57,242 57,544 57,568
87|UNION FINANCIERE HANNIBAL SICAV  |UBCI BOURSE 17/05/99|  08/05/19] 0737 113,302 111,997| 111,875
FCP MIXTES - VL QUOTIDIENNE
88|FCP IRADETT 50 AFC 04/11/12  28/05/19 0,255 11,494| 11,385 11,373
89(FCP IRADEIT CEA AFC 02/01/07|  28/05/19 0,353 13,700| 13,021 13,031
90{ATTIJARI FCP CEA ATTIJARI GESTION 30/06/09]  20/05/19 0,297 16,225| 16,076 16,010
91{ATTIJARI FCP DYNAMIQUE ATTIJARI GESTION 01/11/11  20/05/19 0,153 13,957 14,001 13,954
92{BNAC PROGRES FCP BNA CAPITAUX 03/04/07|  30/05/19] 4,830 154,051 152,198 152,213
93|FCP OPTIMUM EPARGNE ACTIONS CGF 14/06/11]  31/0519] 0070 9,038] 9,183| 9,154
94|FCP DELTA EPARGNE ACTIONS STB MANAGER 08/09/08|  28/05/19]  4.764] 116,092 115,997 115,812
95(FCP AL IMTIEZ TSI 01/07/11]  24/04/19 0,428 89,378] 88,661 88,520
96|FCP AFEK CEA TSI 01/07/11]  30/05/18 0,599 93,397 92,136 92,174
97| TUNISIAN PRUDENCE FUND UGFS-NA 02/01/12| 2800519 3717 98,086] 100,367 100,359
98|UBCI- FCP CEA UBCI BOURSE 22/09/14)  16/04/19] 0,722 98,741 97,614) 97,355
99|FCP AL HIKMA STB MANAGER 19/01/16|  29/05/19] 1,178 92,975| 93,153 92,998
100|CGF TUNISIE ACTIONS FCP CGF 06/01/17 - - 9,984 10,121 10,077,
101|FCP BH CEA BH INVEST 18/12/17]  15/04/19 1356 96,139 93,469) 93,298
102|FCP BIAT EPARGNE ACTIONS BIAT ASSET MANAGEMENT 15/01/07|  209/0419] 2731 153,406 153,315 153,159)
FCP MIXTES - VL HEBDOMADAIRE |
103{FCP AMEN CFA AMEN INVEST 28/03/11]  31/05/19 0,963 105,212 1os,225| 107,569|
104|FCP HELION ACTIONS DEFENSIF HELION CAPITAL 3112100 240519 2,626 114,873 114,629) 114,713
105|FCP HELION ACTIONS PROACTIF HELION CAPITAL 31/12/10]  25/05/18] 0833 120,725 120,243] 120,014
106|MAC CROISSANCE FCP MACSA 15/11/05]  20/05/19[  5,084] 191,573 190,367 190,520
107|MAC EQUILIBRE FCP MACSA 15/11/05|  20/05/19] 5473 179,797 179,868 180,194
108/ MAC EPARGNANT FCP MACSA 15/11/05|  20/05/19] 6417 161,038} 162,289 162,514
109|MAC EPARGNE ACTIONS FCP MACSA 20/07/09 - - 23,160| 22,832 22,919
110/ MAC AL HOUDA FCP MACSA 04/10/10 - - 144,945 146,545 145,251
111|FCP VIVEO NOUVELLES INTRODUITES TRADERS INVESTMENT MANAGERS 03/03/10[  15/05/19 1,737 138,623 138,632 138,006,
112|TUNISIAN EQUITY FUND * UGFS-NA 30/11/09]  28/05/19]  80,346] En liquidation ]  En liquidation quidati
113|FCP SMART EQUITY 2 SMART ASSET MANAGEMENT 15/06/15]  16/05/19] 13,765 1037,520 1038,618| 1037,709
114|FCP VALEURS INSTITUTIONNEL TUNISIE VALEURS 14/12/15|  31/05/19| 101,823 5860,990 5708,837 5716,054
115|TUNISIAN FUNDAMENTAL FUND CGF 29/07/16]  31/05/19( 110,305 5281,119 5387,666' 5396,643
116/FCP AMEN SELECTION AMEN INVEST 04/0717|  29/05/19] 1,883 90,737 91,273 92,908
117|FCP VALEURS INSTITUTIONNEL I TUNISIE VALEURS 12/11/18 - - 5065,783] 4946,642 4952,751
118|FCP CEA BANQUE DE TUNISIE SBT _ _11/02/19] - - 9,947| 10,207, 10,230
FCPACTIONS - VL QUOTIDIENNE
119[FCP INNOVATION |STB FINANCE | 200115 310519 3829 120,893 122,419 122,592
FCP ACTIONS - VL HEBDOMADAIRE
120|FCP BIAT-EQUITY PERFORMANCE [BIAT ASSET MANAGEMENT | 160516] 290419 205927]  11311,257]  11406,537] 11383,336

* FCP en Liquidation suite a lexpiration de sa durée de vie
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COMMUNIQUE

Il est porté a la connaissance du public et des intermédiaires en bourse qu'a la suite de sa mise a jour par l'insertion de la société
« Arije EI Médina », les déclassements de la «Société de Conditionnement des Huiles d'Olives -CHO-» et de la société
« CHO Company », I'ouverture au public de la Société d’'Investissement a Capital Variable AMEN ALLIANCE SICAV, la liquidation du
fonds d’amorgage « CAPITALEASE SEED FUND » et le retrait d’agrément des fonds « NETINVEST POTENTIEL », « FCPR
VALITECH | », « ITQAN INVESTMENT FUND », « FCPR BYRSA FUND » et « FCPR GABES SOUTH FUND », la liste des sociétés et
organismes faisant appel public a I'épargne s'établit comme suit :

LISTE INDICATIVE DES SOCIETES & ORGANISMES
FAISANT APPEL PUBLIC A L'EPARGNE *

I.- SOCIETES ADMISES A LA COTE
I-1 Marché Principal

Dénomination sociale Siege social Tél.
1.Adwya SA Route de la Marsa GP 9, Km 14, BP 658 -2070 La Marsa |71 778 555
2. Air Liguide Tunisie 37,rue des entrepreneurs, ZI La Charguia Il -2035 Ariana- |70 164 600
3. Amen Bank IJAvenue Mohamed V -1002 TUNIS- 71 835 500
4. Automobile Réseau Tunisien et Services -ARTES- 39, avenue Kheireddine Pacha -1002 TUNIS- 71841100
5. Arab Tunisian Bank "ATB" 9, rue Hédi Nouira -1001 TUNIS- 71 351 155
Ennour Building, Centre Urbain Nord 1082 Tunis
6. Arab Tunisian Lease "ATL" Mahrajéne 70 135 000
7. Attijari Leasing Rue du Lac d'Annecy - 1053 Les Berges du Lac- 71862122
8. Banque Attijari de Tunisie "Attijari bank" 24, Rue Hédi Karray, Centre Urbain Nord - 1080 Tunis - 70 012 000
Immeuble Assurances Salim lot AFH BC5 Centre Urbain
9. BH ASSUANCE Nord -1003 Tunis 71948 700
10. BH BANK 18, Avenue Mohamed V 1080 Tunis 71126 000
Rue Zohra Faiza-lmmeuble BH Assurance, Centre
11.BH Leasing Urbain Nord -1082 Tunis Mahrajéne- 71189 700
12.Banque de Tunisie "BT" 2, rue de Turquie -1000 TUNIS- 71332188
13. Bangue de Tunisie et des Emirats S.A "BTE" 5 bis, rue Mohamed Badra -1002 TUNIS- 71783 600
14. Bangue Internationale Arabe de Tunisie "BIAT" 70-72, avenue Habib Bourguiba -1000 TUNIS- 71340 733
15. Bangue Nationale Agricole "BNA" Rue Hédi Nouira -1001 TUNIS- 71831 200
16.Best Lease 54, Avenue Charles Nicolles Mutuelle ville -1002 Tunis- 71799011
17.Cellcom 25, rue de I'Artisanat Charguia II-2035 Ariana- 71941 444
31, rue des Usines, Zone Industrielle Kheireddine -2015
18. City Cars La Goulette- 36 406 200
19. Compagnie d'Assurances et de Réassurances "ASTREE" 45, avenue Kheireddine Pacha -1002 TUNIS- 71792211
20. Compagnie Internationale de Leasing "CIL" 16, avenue Jean Jaurés -1000 Tunis- 71 336 655
Immeuble le Déme, rue Lac Léman, Les Berges du Lac -
21. Délice Holding 1053 Tunis- 71964 969
Boulevard de I'environnement Route de Naassen 2013
22.Electrostar Bir El Kassda Ben Arous 71 396 222
23.Essoukna 46, rue Tarak Ibnou Zied Mutuelle ville - 1082 TUNIS - 71843511
24.EURO-CYCLES Zone Industrielle Kalda Kébira -4060 Sousse- 73 342 036
25. Générale Industrielle de Filtration - GIF - Km 35, GP1- 8030 Grombalia - 72 255 844
Rue du Lac Malaren, Immeuble Triki 1053 -Les Berges
26.Hannibal Lease S.A du Lac- 71 139 400
Rue de la Fonte Zone Industrielle Ben Arous BP. N°7
27. L’Accumulateur Tunisien ASSAD 2013 Ben Arous- 71381 688
28. Les Ciments de Bizerte Baie de Sebra BP 53 -7018 Bizerte- 72 510 988
29.Manufacture de Panneaux Bois du Sud -MPBS- Route de Gabes, km 1.5 -3003 Sfax- 74 468 044
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16 Rue des Entrepreneurs — Zone Industrielle

Charguia 2 — 2035 Ariana.

30. One Tech Holding 70 102 400
31. Placements de Tunisie -SICAF- 2, rue de Turqguie -1000 TUNIS- 71332188
32.Poulina Group Holding GP1 Km 12 Ezzahra, Ben Arous 71 454 545
33.Société Atelier du Meuble Intérieurs Z.1 Sidi Daoud La Marsa - 2046 Tunis - 71 854 666
34. Société Chimique "ALKIMIA" 11, rue des Lilas -1082 TUNIS MAHRAJENE- 71792 564
35. Société ENNAKL Automobiles Z.l Charguia Il BP 129 -1080 Tunis 70836 570
36. Société d'Articles Hygiénigues Tunisie -Lilas- 5, rue 8610, Zone Industrielle — La Charguia 1-1080 Tunis- |71 809 222
lAvenue de la Terre Zone Urbain Nord Charguia |
37. Sté de Placement & de Dévelop. Industriel et Touristigue -SPDIT SICAF- 11080 Tunis- 71189 200
38. Société des Industries Chimiques du Fluor "ICF" 4, bis rue Amine Al Abbassi 1002 Tunis Belvédére 71789 733
39. Société des Industries Pharmaceutiques de Tunisie -SIPHAT- Fondouk Choucha 2013 Ben Arous 71 381 222
40. Société de Production Agricole Teboulba -SOPAT SA- lJAvenue du 23 janvier BP 19 -5080 Téboulba- 73 604 149
41. Société de Transport des Hydrocarbures par Pipelines "SOTRAPIL" Boulevard de laTerre, Centre Urbain Nord 1003 Tunis 71766 900
42. Société de Fabrication des Boissons de Tunisie "SFBT" Boulevard de la Terre, Centre urbain nord -1080 Tunis- 71189 200
43. Société Immobiliére et de Participations "SIMPAR" 14, rue Masmouda, Mutuelleville -1082 TUNIS- 71 840 869
Centre Urbain Nord, International City center, Tour des
44. Société Immobiliere Tuniso-Séoudienne "SITS" bureaux, 5™ étage, bureau n°1-1082 Tunis- 70728 728
45. Société Industrielle d'Appareillage et de Matériels Electrigues SIAME- |Zone Industrielle -8030 GROMBALIA- 72 255 065
46. Société Moderne de Céramiques - SOMOCER - Menzel Hayet 5033 Zaramdine Monastir TUNIS 73 410 416
47. Société Magasin Général "SMG" 28, rue Mustapha Kamel Attaturk 1001 71126 800
48. Société Nouvelle Maison de la Ville de Tunis "SNMVT" (Monoprix) 1, rue Larbi Zarrouk BP 740 -2014 MEGRINE- 71 432 599
49. Société Tunisienne d'Assurances et de Réassurances "STAR" Square avenue de Paris -1025 TUNIS- 71 340 866
50. Société Tunisienne de Banque "STB" Rue Hédi Nouira -1001 TUNIS- 71 340 477
51. Société Tunisienne de I'Air "TUNISAIR" Boulevard Mohamed BOUAZIZI -2035 Tunis Carthage- 70 837 000
Centre Urbain Nord Boulevard de la Terre 1003 Tunis El
52. Société Tunisienne de I'Industrie Pneumatique -STIP- Khadra 71230 400
13, rue Ibn Abi Dhiaf, Zone Industrielle de Saint Gobain,
53. société Tunisienne Industrielle du Papier et du Carton - SOTIPAPIER- Megrine Riadh - 2014 Tunis - 71 434 957
Rue des entrepreneurs ZI Charguia Il, BP 640 -
54. Société Tunisienne d'Entreprises de Télécommunications "SOTETEL" 1080 TUNIS- 71713 100
55. Société Tunisienne d'Equipement "STEQ" 8, rue 8601, Z.1 la Charguia | BP N° 746 -1080 Tunis- 71115 500
56. Société Tunisienne des Marchés de Gros "SOTUMAG" Route de Nadssen, Bir Kassaa -BEN AROUS- 71 384 200
57. Société Tunisienne de Réassurance "Tunis Re" 12 Avenue du Japon- Montplaisir BP 29 - Tunis 1073- 71904911
Nelle Z.1 1111 Djebel El Oust K 21 Route de Zaghouan
58. Société Tunisienne de Verreries "SOTUVER" BP n° 48 72 640 650
59.Telnet Holding Immeuble Ennour —Centre Urbain Nord -1082 Tunis- 71706 922
60. Tunisie Leasing et Factoring Centre Urbain Nord Avenue Hédi Karray - 1082 TUNIS - 70 132 000
61. Tunisie Profilés Aluminium " TPR" Rue des Usines, ZI Sidi Rézig, Mégrine -2033 Tunis- 71433 299
Immeuble Integra Centre Urbain Nord -1082 Tunis
62. Tunisie Valeurs Mahrajéne- 71189 600
Immeuble Integra Centre Urbain Nord -1082 Tunis
63. TUNINVEST SICAR Mahrajene- 71 189 800
64. Universal Auto Distributors Holding -UADH- 62, avenue de Carthage -1000 Tunis- 71 354 366
65. Union Bancaire pour le Commerce & I'Industrie "UBCI" 139, avenue de la Liberté -1002 TUNIS- 71 842 000
66. Unité de Fabrication de Médicaments —UNIMED- Zone Industrielle de Kalaa Kébira -4060 Sousse- 73 342 669
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67. Union Internationale de Banques "UIB" 65, avenue Habib Bourguiba -1000 TUNIS- 71120 392
68. Wifack International Bank SA- WIB Bank- IAvenue Habib Bourguiba —Médenine 4100 BP 356 75 643 000
I-2 Marché Alternatif
Dénomination sociale Siége social Tél.

1.Adv e-Technologies- AeTECH 29, Rue des Entrepreneurs — Charguia Il -2035 Tunis- 71 940 094
Rue 8002, Espace Tunis Bloc H, 3% étage
Montplaisir

2.Carthage Cement -1073 Tunis- 71 964 593
Immeuble Amir El Bouhaira, Appt.N°1, rue du Lac

3.CEREALIS S.A [Turkana, Les Berges du Lac -1053 Tunis - 71961 996
IAvenue Habib Bourguiba immeuble CTAMA -9000

4.HexaByte Béja- 78 456 666

5.Les Ateliers Mécanigues du Sahel "AMS" Rue Ibn Khaldoun BP. 63 - 4018 SOUSSE- 73231111
Impasse Rue des Entrepreneurs, Z.I Charguia 2,

6.Maghreb International Publicité « MIP » BP 2035, Tunis. 31327 317

7. OFFICEPLAST Z.1 2, Medjez El Bab B.P. 156 -9070 Tunis 78 564 155
Route de Gremda Km 10.5-BP 68 Markez Sahnoun

8. SANIMED -3012 Sfax - 74 658 777

9.SERVICOM 65, rue 8610 Z.l Charguia | -Tunis- 70 730 250

10.Société LAND'OR Bir Jedid, 2054 Khelidia -Ben Arous- 71 366 666

11.Société Tawasol Group Holding « TAWASOL » 20, rue des entrepreneurs Charguia Il -2035 Tunis- 71 940 389

12.Société Tunisienne d’Email —-SOTEMAIL- Route de Sfax Menzel el Hayet -5033 Monastir- 73 410 416

13.Société NEW BODY LINE IAvenue Ali Balhaouane -5199 Mahdia —

73 680 435
Il.- SOCIETES ET ORGANISMES NON ADMIS A LA COTE
Dénomination sociale Siege social Tél.

1. Al Baraka Bank Tunisia (EX BEST-Bank) 90, avenue Hédi Chaker -1002 TUNIS- 71790 000
lAvenue de la Bourse, les Berges du Lac- 1053

2.Alubaf International Bank —AIB - [Tunis- 70 015 600

3. AL KHOUTAF ONDULE Route de Tunis Km 13 —Sidi Salah 3091 SFAX 74 273 069
IABC Building, rue du Lac d’Annecy -1053 Les

4. Arab Banking Corporation -Tunisie- "ABC-Tunisie" Berges du Lac- 71861 861

5. Arab International Lease "AlL" 11, rue Hédi Nouira, 8¢me étage -1001 TUNIS- 71 349 100
3, Rue El Ksar, Imp1, 3% étage, BP 95, - 3079

6. Arije EI Médina Sfax -
Immeuble Assurance BIAT - Les Jardins du Lac-

7. Assurances BIAT Lac Il 30 300 100

8. Assurances Maghrébia Vie 24, rue du royaume d’Arabie Saoudite 1002 Tunis 71155 700

9. Assurances Multirisques Ittihad S.A -AMI Assurances - Cité Les Pins, Les Berges du Lac Il -Tunis- 70 026 000
Ministere du domaine de I'Etat et des Affaires

10.Banque de Coopération du Maghreb Arabe "BCMA" fonciéres, 19, avenue de paris -1000 Tunis -

11.Banque de Financement des Petites et Moyennes Entreprises (34, rue Hédi Karray, Centre Urbain Nord -1004 El

- BFPME- Menzah IV- 70 102 200
Rue Aboubakr Echahid — Cité Ennacim Montplaisir

12. Banque Franco-Tunisienne "BFT" 1002 TUNIS- 71903 505

13. Bangue Tunisienne de Solidarité "BTS" 56, avenue Mohamed V -1002 TUNIS- 71844 040

14. Bangue Tuniso-Koweitienne 10bis, avenue Mohamed V, B.P.49 -1001 TUNIS- 71 340 000
25, avenue Kheireddine Pacha, B.P. 102 -1002

15. Bangue Tuniso-Lybienne « BTL » [TUNIS- 71781 500

16. Bangue Zitouna 2, Boulevard Qualité de la Vie -2015 Kram- 71164 000
Immeuble Carte, Lot BC4- Centre Urbain Nord,

17. Cie d'Assurances et de Réas. Tuniso-Européenne "CARTE" 1082 Tunis 71184 000
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Immeuble Carte, Entrée B- Lot BC4-Centre Urbain

18 . Cie d'Assurances et de Réas. Tuniso-Européenne "CARTE VIE " Nord, 1082 Tunis 71184 160

19. Caisse Tunisienne d'Assurance Mutuelle Agricole "CTAMA" 6, avenue Habib Thameur -1069 TUNIS- 71340916
Immeuble COMAR, avenue Habib Bourguiba

20 . Compagnie d'Assurances Vie et de Capitalisation "HAYETT" 1001 TUNIS- 71 333 400

21.Compagnie Nouvelle d’Assurance "Attijari Assurance" JAngle rue Winnipeg et Annecy, les Berges du lac 71 141 420

22. Cie Méditerranéenne d'Assurances et de Réassurances "COMAR" 26, avenue Habib Bourguiba -1001 TUNIS- 71 340 899

23. Compagnie Tunisienne pour I'Assurance du Commerce Extérieur

"COTUNACE" Rue Borjine (ex 8006), Montplaisir -1073 TUNIS 719086 00

24.Comptoir National du Plastique Route de Tunis, km 6,5 AKOUDA 73 343 200
Route de Gabés Km 1,5, Cité des Martyrs -3003

25. Comptoir National Tunisien "CNT" SFAX- 74 467 500

26. Citi Bank 55, avenue Jugurtha -1002 TUNIS- 71 782 056

27. Evolution Economique Route de Monastir -4018 SOUSSE- 73 227 233

28. ELBENE INDUSTRIE SA Centrale Laitiere de Sidi Bou Ali -4040 SOUSSE- 36 409 221

29. Groupe des Assurances de Tunisie "GAT" 92-94, avenue Hédi Chaker -1002 TUNIS- 31 350 000
9, rue Ibn Hamdiss Esskelli, El Menzah | - 1004

30. International Tourism Investment "ITI SICAF" [Tunis - 71235 701

31. La Tunisienne des Assurances Takaful « At-Takéafoulia » 15, rue de Jérusalem 1002-Tunis Belvédere 31 331 800
lAvenue Ouled Haffouz, Complexe EI Mechtel,

32. Loan and Investment Co [Tunis 71 790 255

33. Meublatex Route de Tunis -4011 HAMMAM SOUSSE- 73308 777
IAvenue Kheireddine Pacha Taksim Ennasim -1002

34. North Africa International Bank -NAIB - [Tunis 71 950 800
IAvenue Farhat Hached, BP 383 Houmt Souk

35. Palm Beach Palace Jerba 4128 DJERBA- 75 653 621

36. Plaza SICAF Rue 8610 - Z.I. -2035 CHARGUIA- 71797 433

37.Safety Distribution Résidence El Fel, Rue Hédi Nouira Aiana 71810750

38. Société ALMAJED SANTE IJAvenue Habib Bourguiba - 9100 Sidi Bouzid -
Centre d'animation et de Loisir Aljazira- Plage Sidi

39. Société Al Jazira de Transport & de Tourisme Mahrez Djerba- 75 657 300
Cité Jugurtha Bloc A, App n°4, 2°™ étage Sidi

40. Société Agro Technologies « AGROTECH » Daoud La Marsa

41. Société Africaine Distribution Autocar -ADA- Route El Fejja km2 El Mornaguia —1153 Manouba- 71550711
Zone Touristique, Jinen ElI Ouest Dkhila -5000

42. Société Carthage Médical - Centre International Carthage Médical- Monastir- 73 524 000

43.Société Commerciale Import-Export du Gouvernorat de Nabeul

« El Karama » 63, Avenue Bir Challouf -8000 Nabeul- 72 285 330
IAngle 64, rue de Palestine-22, rue du Royaume

44. Société d'Assurances et de Réassurances "MAGHREBIA" d'Arabie Saoudite -1002 TUNIS- 71788 800

45. Société d'Engrais et de Produits Chimiques de Mégrine " SEPCM " 20, Avenue Taib Mhiri 2014 Mégrine Riadh 71433 318

46. Société de Commercialisation des Textiles « SOCOTEX » 5, bis Rue Charles de Gaulle -1000 Tunis- 71237 186
Siege de I'Office de Développement du Centre
Ouest Rue Suffeitula, Ezzouhour -1200

A7. Société de Développement Economique de Kasserine "SODEK" KASSERINE- 77 478 680

48. Société de Développement & d'Exploitation de la Zone Franche de

Zarzis Port de Zarzis -B.P 40 -4137 ZARZIS- 75 682 856

49. Société de Développement et d'Investissement du Sud "SODIS-SICAR" |Immeuble Ettanmia -4119 MEDENINE- 75 642 628

50.Société de Développement & d'Investissement du Nord-Ouest |Avenue Taib M'hiri —Batiment Société de la Foire

" SODINO SICAR" de Siliana - 6100 SILIANA- 78 873 085

51. Société de Fabrication de Matériel Médical « SOFAMM » Zone Industrielle El Mahres -3060 SFAX- 74291 486

52.Société de Mise en Valeur des lles de Kerkennah "SOMVIK Zone Touristique Sidi Frej -3070 Kerkennah- 74 486 858
5, avenue Tahar Ben Ammar EL Manar -2092

53. Société de Promotion Immobiliere & Commerciale " SPRIC " [Tunis- 71884 120
Route Menzel Chaker Km 3 Immeuble Salem

54. Société de services des Huileries 1%¢étage app n°13-3013 Sfax-. 74 624 424

55. Société des Aghlabites de Boissons et Confiseries " SOBOCO " Rue de Métal Z. I. Ariana BP 303 -1080 TUNIS- 70 837 332
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56. Société des Produits Pharmaceutique « SO.PRO.PHA » IAvenue Majida Bouleila —Sfax El Jadida- 74 401 510
57.Société de Tourisme Amel " Hoétel Panorama” Boulevard Taib M'hiri 4000 Sousse 73 228 156
58.Société de Transport du Sahel lJAvenue Léopold Senghor -4001 Sousse- 73 221 910
59.Société Touristigue TOUR KHALAF Route Touristigue -4051 Sousse- 73241844
Rue Habib Maazoun, Im. Taparura n° 46-49
60. Société HELA d'Electro-ménagers & de Confort -BATAM- 3000 SFAX- 73221910
61.Société Gabesienne d'Emballage "SOGEMBAL" GP 1, km 14, Aouinet -GABES- 75 238 353
62. Société Groupe GMT « GMT » IAvenue de la liberté Zaghouan -1100 Tunis- 72 675998
63.Société Immobiliere & Touristiqgue de Nabeul "SITNA" Hotel Nabeul Beach, BP 194 -8000 NABEUL- 72286111
64.Société Hoteliere & Touristique "le Marabout" Boulevard 7 Novembre -Sousse- 73 226 245
65.S0ciété Hoteliere & Touristique Syphax 11, rue lbn Rachig -1002 Tunis Bélvédere- 71798211
Hotel KURIAT Palace Zone Touristique 5000
66.Société Hoteliere KURIAT Palace Skanés Monastir 73521 200
67.Société Hoteliere Touristique & Balnéaire MARHABA Route touristique -4000 SOUSSE - 73242170
68.Société Industrielle de I'Enveloppe et de Cartonnage "EL KHOUTAF" Route de Gabés Km 1.5-3003 BP.E Safax 74 468 190
69.Société Industrielle de Textile "SITEX" IAvenue Habib Bourguiba -KSAR HELLAL- 73 455 267
70.Société Industrielle d'Ouvrage en Caoutchouc "SIOC" Route de Gabés, Km 3,5, BP 362 -3018 SFAX- 74 677 072
71.Société Industrielle Oléicole Sfaxienne "SIOS ZITEX" Route de Gabés, Km 2 -3003 SFAX- 74 468 326
72.Société Marja de Développement de I'Elevage "SMADEA" Marja |, BP 117 -8170 BOU SALEM- 78 638 499
73. Société Nationale d’Exploitation et de Distribution des Eaux |Avenue Slimane Ben Slimane ElI Manar Il- Tunis
International « SONEDE International » 2092- 71 887 000
74.Société Plasticum Tunisie Z.1 Innopark 8 & 9 El Agba -2087 Tunis- 71 646 360
75.Société Régionale de Transport du Gouvernorat de Nabeul
"SRTGN" IAvenue Habib Thameur -8 000 NABEUL- 72 285 443
76.Société Régionale d'Importation et d’Exportation « SORIMEX » IAvenue des Martyrs -3000 SFAX- 74 298 838
77.Société  Régionale  Immobiliere &  Touristique de  Sfax |Rue Habib Maazoun, Imm. El Manar, Entrée D,
"SORITS " 2éme entresol -3000 SFAX- 74 223 483
Résidence du Parc, les Jardins de Carthage, 2046
78.Société STEG International Services Les Berges du Lac. Tunis 70 247 800
79.Société Touristique et Balnéaire "Hbtel Houria" Port El Kantaoui 4011 Hammam Sousse 73 348 250
80.Société Touristigue du Cap Bon "STCB" Hotel Riadh, avenue Mongi Slim -8000 NABEUL- 72 285 346
81.Société Touristigue SANGHO Zarzis 11, rue Ibn Rachiqg -1002 Tunis Bélvédere- 71798 211
IAvenue Tahar Haddad les Berges du Lac -1053
82.Société Tunisienne d'Assurances "LLOYD Tunisien" [TUNIS- 71962 777
83.Société Tunisienne d’Assurance Takaful —El Amana Takaful- 13, rue Borjine, Montplaisir -1073 70 015151
84.GAT Vie 92-94, avenue Hédi Chaker -1002 TUNIS- 71 843 900
Escalie A Bureau n°215, 2éme étage Ariana
85.Société Tunisienne de I'Industrie Laitiere "STIL"- En Liquidation - Center -2080 ARIANA- 71231172
86.Société Tunisienne d'Habillement Populaire 8, rue El Moez El Menzah -1004 TUNIS- 71 755 543
87.Société Tunisienne d'Industrie Automobile "STIA" Rue Taha Houcine Khezama Est -4000 Sousse-
88.Société Tunisienne des Arts Graphiques "STAG" 19, rue de I'Usine Z.l Aéroport -2080 ARIANA- 71940191
Route de Tunis Km 3, 7050 Menzel Bourguiba, BP
89. Société Tunisienne de Siderurgie « EL FOULADH » 23-24 7050 Menzel Bourguiba 72 473 222
90.Société Tunisienne du Sucre "STS" Avenue Tahar Haddad -9018 BEJA- 78 454 768
91.Société UNION DE FACTORING Building Ennour - Centre Urbain Nord- 1004 TUNIS 71 246 200

92.SYPHAX airlines

IAéroport International de Sfax BP Thyna BP 1119 -
3018 Sfax-

74 682 400
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IAngle Avenue Mohamed V et rue 8006, Montplaisir

93.Tunisian Foreign Bank —TFB- 1002 Tunis- 71950 100

94.Tunisian Saudi Bank -TSB- 32, rue Hédi Karray - 1082 TUNIS - 70 243 000

95. Tunis International Bank —TIB- 18, Avenue des Etats Unis, Tunis 71782411
Rue Cité des Siences Centre Urbain Nord - B.P.

96. QATAR NATIONAL BANK —TUNISIA- 320 -1080 TUNIS- 36 005 000
Route Gremda Km 0,5 Immeuble Phinicia Bloc

97. Tyna Travaux « G » 1°" étage étage, App N°3 -3027 Sfax- 74 403 609
Rue du Travail, immeuble Tej EI Molk, Bloc B,

98. Zitouna Takaful 1°" étage, ZI Khair-Eddine —Le Kram- 71971 370

IIl. ORGANISMES FAISANT APPEL PUBLIC A L'EPARGNE

LISTE DES SICAV ET FCP

OPCVM Catégorie Type Gestionnaire Adresse du gestionnaire
1| AIRLINES FCP VALEURS CEA MIXTE (CEA) | CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord- 1082 Tunis Mahrajene
17, rue de l'ile de Malte-Immeuble
2 | AL AMANAH PRUDENCE FCP MIXTE CAPITALISATION COMPAGNIE GESTION Lira-Les jardins du Lac -Lac Il
ET FINANCE -CGF- -
1053 Tunis
Résidence Ines - Boulevard de la
3 | AL HIFADH SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION L.A TUNISO-SEOUDIENNE Terre - Centre Urbain Nord —
D'INVESTISSEMENT-TSI- - -
1080 Tunis Mahrajene
Avenue Mohamed V-Immeuble
4 | AMEN ALLIANCE SICAV MIXTE CAPITALISATION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
N Avenue Mohamed V-Immeuble
5| AMEN PREMIERE SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble
6 | AMEN TRESOR SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac
7 | ARABIA SICAV MIXTE DISTRIBUTION CONSULTANTS -AFC- II- Les Berges du Lac -1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs
8 | ATTIJARI FCP CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION | ATTIJARI GESTION de Mazurie- Les Berges du Lac
1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs
9 | ATTIJARI FCP DYNAMIQUE MIXTE DISTRIBUTION | ATTIJARI GESTION de Mazurie- Les Berges du Lac
1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs
10 | ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | ATTIJARI GESTION de Mazurie- Les Berges du Lac
1053 Tunis
Complexe Le Banquier- Avenue
11 | FCP BNA CAPITALISATION OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | BNA CAPITAUX -BNAC- Tahar Hadded- Les Berges du Lac
-1053 Tunis
. Complexe Le Banquier- Avenue
12 | BNAC PROGRES FCP MIXTE DISTRIBUTION | BNA CAPITAUX -BNAC- Tahar Hadded- Les Berges du Lac
-1053 Tunis
25, rue du Docteur Calmette-
COFIB CAPITAL : . -
13 | CAP OBLIG SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION FINANCES -CCE- 1082 Tunis Mahrajene
17, rue de l'ile de Malte-Immeuble
14 | CGF PREMIUM OBLIGATAIRE FCP | OBLIGATAIRE | CAPITALISATION COMPAGNIE GESTION Lira-Les jardins du Lac -Lac Il
ET FINANCE -CGF- :
1053 Tunis
17, rue de l'ile de Malte-Immeuble
15 | CGF TUNISIE ACTIONS FCP MIXTE (CEA) DISTRIBUTION COMPAGNIE GESTION Lira-Les jardins du Lac -Lac Il
ET FINANCE -CGF- -
1053 Tunis
Résidence Ines - Boulevard de la
16 | FCP AFEK CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION L'.o‘ TUNISO-SEQUDIENNE Terre - Centre Urbain Nord —
D'INVESTISSEMENT-TSI- - -
1080 Tunis Mahrajéne
Immeuble STB, 34 rue Hédi
17 | FCP AL HIKMA MIXTE DISTRIBUTION | STB MANAGER Karray- Cité des Sciences-1004
El Menzah IV
Résidence Ines - Boulevard de la
18 | FCP AL IMTIEZ MIXTE DISTRIBUTION L.A TUNISO-SEOUDIENNE Terre - Centre Urbain Nord —
D'INVESTISSEMENT-TSI- - -
1080 Tunis Mahrajéne
Avenue Mohamed V-Immeuble
19 | FCP AMEN CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
20 | FCP AMEN SELECTION MIXTE DISTRIBUTION | AMEN INVEST Avenue Mohamed V-Immeuble
AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
BMCE CAPITAL ASSET 67, Avenue Mohamed V -
21 | FCP AXIS AAA OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION MANAGEMENT 1002 Tunis
BMCE CAPITAL ASSET 67, Avenue Mohamed V -
22 | FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE MIXTE CAPITALISATION | MANAGEMENT 1002 Tunis
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23

FCP AXIS CAPITAL PRUDENT

MIXTE

CAPITALISATION

BMCE CAPITAL ASSET

67, Avenue Mohamed V -

MANAGEMENT 1002 Tunis
BMCE CAPITAL ASSET 67, Avenue Mohamed V -
24 | FCP AXIS PLACEMENT EQUILIBRE MIXTE CAPITALISATION | MANAGEMENT 1002 Tunis
Rue Mohamed Sghaier Ouled
Ahmed -Immeuble Assurances
25 | FCP BH CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION | BH INVEST SALIM- 3éme étage- Centre
Urbain Nord -1003 Tunis
BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc
26 | FCP BIAT- CEA PNT TUNISAIR MIXTE (CEA) | CAPITALISATION A-Rue du Dinar-Les jardins du Lac
MANAGEMENT ;
11-1053 Tunis
] BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc
27 | FCP BIAT EPARGNE ACTIONS MIXTE (CEA) DISTRIBUTION A-Rue du Dinar-Les jardins du Lac
MANAGEMENT ;
11-1053 Tunis
BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc
28 | FCP BIAT-EQUITY PERFORMANCE ACTIONS DISTRIBUTION A-Rue du Dinar-Les jardins du Lac
MANAGEMENT ;
11-1053 Tunis
SOCIETE DE BOURSE DE | Place du 14 janvier 2011-
29 | FCP CEA BANQUE DE TUNISIE MIXTE (CEA) DISTRIBUTION TUNISIE -SBT- 1001 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre
30 | FCP CEA MAXULA MIXTE (CEA) | CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Nawrez -Bloc B- bureau 1.2-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Immeuble STB, 34 rue Hédi
31 | FCP DELTA EPARGNE ACTIONS MIXTE (CEA) DISTRIBUTION | STB MANAGER Karray- Cité des Sciences-1004
El Menzah IV
32 | FCP HAYETT MODERATION MIXTE CAPITALISATION | AMEN INVEST Avenue Mohamed V-Immeuble
AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble
33 | FCP HAYETT PLENITUDE MIXTE CAPITALISATION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble
34 | FCP HAYETT VITALITE MIXTE CAPITALISATION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
35 | FCP HELION ACTIONS DEFENSIF MIXTE DISTRIBUTION | HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
36 | FCP HELION ACTIONS PROACTIF MIXTE DISTRIBUTION | HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
37 | FCP HELION MONEO OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
38 | FCP HELION SEPTIM OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre
39 | FCP INDICE MAXULA MIXTE CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Nawrez -Bloc B- bureau 1.2-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
40 | FCP INNOVATION ACTIONS | DISTRIBUTION |STB FINANCE 34, rue Hedi Karray- El Menzah
IV-1080 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac
41| FCPIRADETT 50 MIXTE DISTRIBUTION CONSULTANTS -AFC- II- Les Berges du Lac -1053 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac
42 | FCP IRADETT CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION CONSULTANTS -AFC- II- Les Berges du Lac -1053 Tunis
Résidence Ines - Boulevard de la
43 | FCP KOUNOUZ MIXTE CAPITALISATION L’,A‘ TUNISO-SEOUDIENNE Terre - Centre Urbain Nord —
D'INVESTISSEMENT-TSI- - 2
1080 Tunis Mahrajene
Boulevard Mohamed Bouazizi -
44 | FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE MIXTE CAPITALISATION | UNION FINANCIERE -UFI- | Immeuble Maghrebia- Tour A-
BP 66- 1080 Tunis cedex
Boulevard Mohamed Bouazizi -
45 | FCP MAGHREBIA MODERE MIXTE CAPITALISATION | UNION FINANCIERE -UFI- | Immeuble Maghrebia- Tour A-
BP 66- 1080 Tunis cedex
Boulevard Mohamed Bouazizi -
46 | FCP MAGHREBIA PRUDENCE OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | UNION FINANCIERE -UFI- | Immeuble Maghrebia- Tour A-
BP 66- 1080 Tunis cedex
Boulevard Mohamed Bouazizi -
a7 FCP MAGHREBIA SELECT MIXTE CAPITALISATION | UNION FINANCIERE -UFI- | Immeuble Maghrebia- Tour A-
ACTIONS -
BP 66- 1080 Tunis cedex
Rue du Lac Léman- Centre
48 FCP MAXULA CROISSANCE MIXTE CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Nawrez -Bloc B- bureau 1.2-
DYNAMIQUE .
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre
49 FCP MAXULA CROISSANCE MIXTE CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Nawrez -Bloc B- bureau 1.2-
EQUILIBREE .
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre
50 FCP MAXULA CROISSANCE MIXTE CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Nawrez -Bloc B- bureau 1.2-
PRUDENCE .
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre
51 | FCP MAXULA STABILITY MIXTE CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Nawrez -Bloc B- bureau 1.2-

Les Berges du Lac- 1053 Tunis
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ARAB FINANCIAL

Carré de I'Or -Les jardins du Lac

52 | FCP MOUASSASSETT MIXTE CAPITALISATION CONSULTANTS -AFC- II- Les Berges du Lac -1053 Tunis
53 | FCP OBLIGATAIRE CAPITAL PLUS | OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | STB FINANCE ﬁ,“_’lgjgoHTeudr:isa"ay' El Menzah
Complexe Le Banquier- Avenue
54 | FCP OPTIMA MIXTE CAPITALISATION | BNA CAPITAUX -BNAC- Tahar Hadded- Les Berges du Lac
-1053 Tunis
17, rue de l'ile de Malte-Immeuble
FCP OPTIMUM EPARGNE COMPAGNIE GESTION 2l -
55 ACTIONS MIXTE (CEA) DISTRIBUTION ET FINANCE -CGF- Lira-Les jgrdms du Lac -Lac Il
1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme
56 FCP PERSONNEL UIB EPARGNE MIXTE (CEA) | CAPITALISATION | MAC SA étage, rue du Lac Constance-
ACTIONS .
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac
57 | FCP SALAMETT CAP OBLIGATAIRE | CAPITALISATION CONSULTANTS -AFC- Il- Les Berges du Lac -1053 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac
58 | FCP SALAMETT PLUS OBLIGATAIRE | CAPITALISATION CONSULTANTS -AFC- Il- Les Berges du Lac -1053 Tunis
Complexe Le Banquier- Avenue
59 | FCP SECURITE MIXTE CAPITALISATION | BNA CAPITAUX -BNAC- Tahar Hadded- Les Berges du Lac
-1053 Tunis
SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar- 1002 Tunis
60 | FCP SMART EQUILIBRE MIXTE CAPITALISATION MANAGEMENT Belvédare
SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar- 1002 Tunis
61 | FCP SMART EQUITY 2 MIXTE DISTRIBUTION MANAGEMENT Belvédare
62 | FCP VALEURS AL KAOUTHER MIXTE CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajene
63 | FCP VALEURS CEA MIXTE (CEA) | CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajéene
64 | FCP VALEURS INSTITUTIONNEL MIXTE DISTRIBUTION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajéene
65 | FCP VALEURS INSTITUTIONNEL Il MIXTE DISTRIBUTION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajéne
66 | FCP VALEURS MIXTES MIXTE CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajene
Rue du Lac Léman, Immeuble
FCP VIVEO NOUVELLES TRADERS INVESTMENT Nawrez, Bloc C, Appartement
67 INTRODUITES MIXTE DISTRIBUTION MANAGERS C21, Les Berges du Lac-
1053 Tunis
Résidence Ines - Boulevard de la
FCP WAFA OBLIGATAIRE LA TUNISO-SEOUDIENNE .
68 CAPITALISATION OBLIGATAIRE | CAPITALISATION D'INVESTISSEMENT-TSI- Terre - C(—;-ntre Urb_qnn Nord —
1080 Tunis Mahrajéne
Green Center- Bloc C 2eme
69 | FIDELITY OBLIGATIONS SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION MAC SA étage, rue du Lac Constance-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme
70 | FIDELITY SICAV PLUS OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | MAC SA étage, rue du Lac Constance-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
:T\Il'\\llég'(lglESSEgMENT IN Rue du Lac Loch Ness (Angle de
71 | FINACORP OBLIGATAIRE SICAV OBLIGATAIRE | CAPITALISATION NORTH AERICA - la rue du Lac Windermere) -
FINACORP- Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Rue du Lac Turkana- Immeuble
72 INTERNATIONALE OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | UIB FINANCE les Reflets du Lac - Les Berges du
SICAV .
Lac- 1053 Tunis
COMPAGNIE GENERALE | 10, Rue Pierre de Coubertin -
73 | LA GENERALE OBLIG-SICAV OBLIGATAIRE | CAPITALISATION D'INVESTISSEMENT -CGI- | 1001 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme
74 | MAC AL HOUDA FCP MIXTE DISTRIBUTION | MAC SA étage, rue du Lac Constance-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme
75 | MAC CROISSANCE FCP MIXTE DISTRIBUTION | MAC SA étage, rue du Lac Constance-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
i Green Center- Bloc C 2éme
76 | MAC EPARGNANT FCP MIXTE DISTRIBUTION MAC SA étage, rue du Lac Constance-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2eéme
77 | MAC EPARGNE ACTIONS FCP MIXTE (CEA) DISTRIBUTION | MAC SA étage, rue du Lac Constance-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme
78 | MAC EQUILIBRE FCP MIXTE DISTRIBUTION | MAC SA étage, rue du Lac Constance-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2eéme
79 | MAC HORIZON 2022 FCP MIXTE CAPITALISATION | MAC SA étage, rue du Lac Constance-

Les Berges du Lac- 1053 Tunis
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SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar-
80 | MAXULA INVESTISSEMENT SICAV | OBLIGATAIRE DISTRIBUTION MANAGEMENT 1002 Tunis Belvédére
Rue du Lac Léman- Centre
81 | MAXULA PLACEMENT SICAV OBLIGATAIRE DISTRIBUTION MAXULA BOURSE Nawrez -Bloc B- bureau 1.2-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
82 | MCP CEA FUND MIXTE (CEA) | CAPITALISATION | MENA CAPITAL Le Grand Boulevard du Lac-

PARTNERS-MCP-

Les Berges du Lac- 1053 Tunis

MENA CAPITAL

Le Grand Boulevard du Lac-

83 | MCP EQUITY FUND MIXTE CAPITALISATION PARTNERS-MCP- Les Berges du Lac- 1053 Tunis
MENA CAPITAL Le Grand Boulevard du Lac-
84 | MCP SAFE FUND OBLIGATAIRE | CAPITALISATION PARTNERS-MCP- Les Berges du Lac- 1053 Tunis
17, rue de l'ile de Malte-Immeuble
85 | MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV OBLIGATAIRE DISTRIBUTION COMPAGNIE GESTION Lira-Les jardins du Lac -Lac Il
ET FINANCE -CGF- ;
1053 Tunis
Complexe Le Banquier- Avenue
86 | PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV | OBLIGATAIRE DISTRIBUTION BNA CAPITAUX -BNAC- Tahar Hadded- Les Berges du
Lac -1053 Tunis
Rue Mohamed Sghaier Ouled
87 | POSTE OBLIGATAIRE SICAV TANIT | OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | BH INVEST Ahmed -Immeuble Assurances
SALIM- 3éme étage- Centre
Urbain Nord -1003 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac
88 | SANADETT SICAV OBLIGATAIRE DISTRIBUTION CONSULTANTS -AFC- Il- Les Berges du Lac -1053 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble
89 | SICAV AMEN OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
Immeuble STB, 34 rue Hédi
90 | SICAV AVENIR MIXTE DISTRIBUTION STB MANAGER Karray- Cité des Sciences-1004
El Menzah IV
. BMCE CAPITAL ASSET 67, Avenue Mohamed V -1002
91 | SICAV AXIS TRESORERIE OBLIGATAIRE DISTRIBUTION MANAGEMENT Tunis
Rue Mohamed Sghaier Ouled
92 | SICAV BH OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | BH INVEST Ahmed -Immeuble Assurances
SALIM- 3eme étage- Centre
Urbain Nord -1003 Tunis
Rue Mohamed Sghaier Ouled
93 | SICAV BH CAPITALISATION OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | BH INVEST Ahmed -Immeuble Assurances
SALIM- 3éme étage- Centre
Urbain Nord -1003 Tunis
Complexe Le Banquier- Avenue
94 | SICAV BNA MIXTE DISTRIBUTION BNA CAPITAUX -BNAC- Tahar Hadded- Les Berges du Lac
-1053 Tunis
SOCIETE DE BOURSE DE | Place du 14 janvier 2011- 1001
95 | SICAV CROISSANCE MIXTE DISTRIBUTION TUNISIE -SBT- Tunis
96 | SICAV ENTREPRISE OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajene
Immeuble STB, 34 rue Hédi
97 | SICAV L'EPARGNANT OBLIGATAIRE DISTRIBUTION STB MANAGER Karray- Cité des Sciences-1004
El Menzah IV
] Immeuble STB, 34 rue Hédi
98 | SICAV L'EPARGNE OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | STB MANAGER Karray- Cité des Sciences-1004
El Menzah IV
Immeuble STB, 34 rue Hédi
99 | SICAV L'INVESTISSEUR MIXTE DISTRIBUTION STB MANAGER Karray- Cité des Sciences-1004
El Menzah IV
BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc
100 | SICAV OPPORTUNITY MIXTE CAPITALISATION A-Rue du Dinar-Les jardins du Lac
MANAGEMENT .
11-1053 Tunis
BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc
101 | SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE | OBLIGATAIRE | CAPITALISATION A-Rue du Dinar-Les jardins du Lac
MANAGEMENT .
11-1053 Tunis
102 | SICAV PLUS MIXTE CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajene
BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc
103 | SICAV PROSPERITY MIXTE CAPITALISATION A-Rue du Dinar-Les jardins du Lac
MANAGEMENT .
11-1053 Tunis
SOCIETE DE BOURSE DE | Place du 14 janvier 2011-
104 | SICAV RENDEMENT OBLIGATAIRE DISTRIBUTION TUNISIE -SBT- 1001 Tunis
25, rue du Docteur Calmette-
COFIB CAPITAL : . AN
105 | SICAV SECURITY MIXTE DISTRIBUTION EINANCES -CCE- 1082 Tunis Mahrajéne
BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc
106 | SICAV TRESOR OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION A-Rue du Dinar-Les jardins du Lac
MANAGEMENT .
11-1053 Tunis
- SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar-
107 | STRATEGIE ACTIONS SICAV MIXTE DISTRIBUTION ) pha Star
MANAGEMENT 1002 Tunis Belvédére




DERNIERE MISE A JOUR:

17/02/2020

UNITED GULF FINANCIAL | Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj
108 | TUNISIAN EQUITY FUND (1) MIXTE DISTRIBUTION | SERVICES — NORTH 2éme étage- Les Berges du Lac-
AFRICA- UGFS NA 1053 Tunis
17, rue de l'ile de Malte-Immeuble
109 | TUNISIAN FUNDAMENTAL FUND MIXTE pisTRIBUTION | COMPAGNIE GESTION | 4 ) oS iardins du Lac -Lac Il
ET FINANCE -CGF- ;
1053 Tunis
UNITED GULF FINANCIAL | Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj
110 | TUNISIAN PRUDENCE FUND MIXTE DISTRIBUTION | SERVICES — NORTH 2éme étage- Les Berges du Lac-
AFRICA- UGFS NA 1053 Tunis
111 | TUNISIE SICAV OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajene
112 | TUNISO-EMIRATIE SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | AUTO GEREE ?Ob(;; {ﬂig""hamed Badra
113 | UBCI-FCP CEA MIXTE (CEA) | DISTRIBUTION |UBCI BOURSE 74, Avenue Habib Bourguiba-
1000 Tunis
114 | UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV ACTIONS | CAPITALISATION | UBCI BOURSE Igbé"Teu”n‘fg Habib Bourguiba-
UNITED GULF FINANCIAL | Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj
115 | UGFS BONDS FUND OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | SERVICES — NORTH 2éme étage- Les Berges du Lac-
AFRICA- UGFS NA 1053 Tunis
UNITED GULF FINANCIAL | Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj
116 | UGFS ISLAMIC FUND MIXTE CAPITALISATION | SERVICES — NORTH 2éme étage- Les Berges du Lac-
AFRICA- UGFS NA 1053 Tunis
117 UNION FINANCIERE ALYSSA OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | UBCI BOURSE 74, Avenge Habib Bourguiba-
SICAV 1000 Tunis
UNION FINANCIERE HANNIBAL 74, Avenue Habib Bourguiba-
118 | Sieay MIXTE DISTRIBUTION | UBCI BOURSE 1000 Tamie
119 UNION FINANCIERE SALAMMBO OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | UBCI BOURSE 74, Avenqe Habib Bourguiba-
SICAV 1000 Tunis
SOCIETE DU CONSEIL ET | 10 bis, Avenue Mohamed V-
120 | UNIVERS OBLIGATIONS SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | DE L'INTERMEDIATION | Immeuble BTK-1001 Tunis
FINANCIERE -SCIF -

(1) FCP en liquidation suite a I'expiration de sa durée de vie

LISTE DES FCC

FCC Gestionnaire Adresse du gestionnaire

Rue du Dinar -Immeuble Youssef Towers -Les jardins du Lac II-

1| FCC BIAT CREDIMMO 1 1053 Tunis

TUNISIE TITRISATION

Rue du Dinar -Immeuble Youssef Towers -Les jardins du Lac II-

2 | FCC BIAT CREDIMMO 2 1053 Tunis

TUNISIE TITRISATION

LISTE DES FONDS D'AMORCAGE

Gestionnaire Adresse

Immeuble Yosr, Appartements 9 &10, Rue du
Lac Victoria, Les Berges du Lac, 1053 - Tunis

1 | PHENICIA SEED FUND ALTERNATIVE CAPITAL PARTNERS

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
Berges du Lac, 1053 - Tunis

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES —

2 | Startup Factory Seed Fund North Africa

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
Berges du Lac, 1053 - Tunis

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES —

3 | Social Business North Africa

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2¢™ étage, Les
Berges du Lac, 1053 - Tunis

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES —

4 | CAPITALease Seed Fund 2 North Africa

15, Avenue de Carthage, Tunis

5 | ANAVA SEED FUND Flat6Labs Tunisia

Résidence Lakéo, 2éme étage, rue du Lac

6 | CDC AMORCAGE CDC Gestion Michigan, Les Berges du Lac, 1053-Tunis

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2¢™ étage, Les
Berges du Lac, 1053 - Tunis

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES —

7 | Capital’Act Seed Fund North Africa

Rue du lac Windermere, Les Berges du Lac,
1053 - Tunis

8 | START UP MAXULA SEED FUND MAXULA GESTION

LISTE DES FCPR

| Gestionnaire Adresse
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ARAB TUNISIAN FOR INVESTMENT &

B4.2.3.4, cercle des bureaux, 4éme étage, lot
BC2 - Centre Urbain Nord - 1082 Tunis

1| ATID FUND | DEVELOPMENT (A.T.1.D Co) Mahrajene
Centre Urbain Nord immeuble «<NOUR CITY»,
Bloc «B» ler étage N° B 1-1 Tunis
Avenue des martyrs imm pic-ville centre Sfax
2 | FIDELIUM ESSOR FIDELIUM FINANCE

Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis

3 | FCPR CIOK SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
4 | FCPR GCT SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
5| FCPR GCT Il SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
6 | FCPR GCT Ill SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
7| FCPR GCT IV SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
8 | FCPR ONAS SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
9 | FCPR ONP SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
10 | FCPR SNCPA SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
11 | FCPR SONEDE SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
12 | FCPR STEG SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
13 | FCPR-TAAHIL INVEST SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
14 | FRPR IN'TECH SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
15 | FCPR-CB SAGES SA
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2¢eme étage, Les
16 | FCPR TUNISIAN DEVELOPMENT FUND North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
Rue du lac Windermere, Les Berges du Lac,
17 | FCPR MAX-ESPOIR MAXULA GESTION 1053 - Tunis
5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN
18 | FCPR AMENCAPITAL 1 AMEN CAPITAL BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis
5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN
19 | FCPR AMENCAPITAL 2 AMEN CAPITAL BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2¢™ étage, Les
20 | FCPR THEEMAR INVESTMENT FUND North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
. Immeuble Integra - Centre Urbain Nord - 1082
21 | FCPR TUNINVEST CROISSANCE TUNINVEST GESTION FINANCIERE Tunis Mahrajéne
10 bis, Rue Mahmoud EI Materi Mutuelleville,
22 | FCPR SWING CAPSA Capital Partners 1002 Tunis
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
23 | FCPR Tunisian Development Fund Il North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
Immeuble Yosr, Appartements 9 &10, Rue du
24 | FCPR PHENICIA FUND ALTERNATIVE CAPITAL PARTNERS Lac Victoria, Les Berges du Lac, 1053 - Tunis




DERNIERE MISE A JOUR : 17/02/2020

25

FCPR FONDS DE DEVELOPPEMENT
REGIONAL

CDC Gestion

Résidence Lakéo, 2éme étage, rue du Lac
Michigan, Les Berges du Lac, 1053-Tunis

26

FCPR AMENCAPITAL 3

AMEN CAPITAL

5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN
BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis

27

FCPR IntilaQ For Growth

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES —
North Africa

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
Berges du Lac, 1053 - Tunis

28

FCPR IntilaQ For Excellence

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES -
North Africa

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 26™ étage, Les
Berges du Lac, 1053 - Tunis

29

FCPR Fonds CDC Croissance 1

CDC Gestion

Résidence Lakéo, 2eme étage, rue du Lac
Michigan, Les Berges du Lac, 1053-Tunis

30

FCPR MAXULA CROISSANCE
ENTREPRISES

MAXULA GESTION

Rue du lac Windermere, Les Berges du Lac,
1053 - Tunis

31

FCPR Tunisian Development Fund IlI

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES —
North Africa

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2¢™ étage, Les
Berges du Lac, 1053 - Tunis

32

FCPR AFRICAMEN

AMEN CAPITAL

5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN
BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis

33

FCPR AZIMUTS

CAPSA Capital Partners

10 bis, Rue Mahmoud EI Materi Mutuelleville,
1002 Tunis

34

TUNISIA AQUACULTURE FUND

SAGES SA

Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis

35

FCPR MAXULA JASMIN

MAXULA GESTION

Rue du lac Windermere, Les Berges du Lac,
1053 - Tunis

36

FCPR FONDS DE DEVELOPPEMENT
REGIONAL Il

CDC Gestion

Résidence Lakéo, 2éme étage, rue du Lac
Michigan, Les Berges du Lac, 1053-Tunis

37

FCPR ESSOR FUND

STB Manager

Immeuble STB, 34, rue Hédi Karray, Cité des
sciences, 1004-El Menzah IV

38

FCPR PHENICIA FUND I

ALTERNATIVE CAPITAL PARTNERS

Immeuble Yosr, Appartements 9 &10, Rue du
Lac Victoria, Les Berges du Lac, 1053 - Tunis

39

MAXULA JASMIN PMN

MAXULA GESTION

Rue du lac Windermere, Les Berges du Lac,
1053 - Tunis

40

FCPR ZITOUNA MOUCHARAKA |

ZITOUNA CAPITAL

21, Rue de I'Artisanat — Zone Industrielle
Charguia Il - Tunisie

* Cette liste n'est ni exhaustive ni limitative. Les sociétés ne figurant pas sur cette liste et qui répondent a I'un des criteres énoncés par l'article ler
de la loi n° 94-117 du 14 novembre 1994 peuvent se faire opposer le caractére de sociétés faisant appel public a I'épargne.




AVIS DE SOCIETES

ETATS FINANCIERS

SOCIETE MEUBLATEX
Siége social : Route de Tunis —Elhmada Kébira- 4011 Hammam Sousse

La société MEUBLATEX publie, ci-dessous, ses états financiers arrétés au 31 décembre 2018, tels qu’ils ont été
soumis a I’approbation de I’Assemblée Général Ordinaire statuant sur I’exercice 2018.Ces états sont
accompagnés des rapports général et spécial des commissaires aux cmptes M. Féthi NEJI et M. Seifeddine

CHEBIL MAHJOUB.




BILAN AU 31 DECEMBRE 2018
(Exprimé en dinars)

ACTIFS

ACTIFS NON COURANTS

Immobilisations incorporelles
Moins:amortissements

Immobilisations corporelles
Moins:amortissements & provisions

Immobilisations financiéres
Moins:provisions
Autres actifs non courants
TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS

ACTIFS COURANTS

Stocks

Moins:provisions

Clients et comptes rattachés
Moins:provisions

Autres actifs courants
Moins:provisions

Placements et autres actifs financiers

Moins:provisions

Liquidités et équivalents de liquidités
Moins:provisions

TOTAL DES ACTIFS COURANTS

TOTAL DES ACTIFS

NOTES 31/12/2018

N1

370 820

-309 674

1.1 61 146
87 214 667

=50 533 051

1.2 36 681 616
101 718 471
-8 654 254
1.3 93 064 217

129 806 979
N2
5325896
3

=330 666
2.1 4995230

3 808 637
-77 964
23 3730 673

328 742
24 328 742
11 171 700

140 978 679

31/12/2017

362 427
-293 653
68 774

87 054 754
-48 832 099
38 222 655
102 366 596
-8 654 254
93 712 342

132 003 771

6 308 590
-330 666
5977924
8 065 195
-5201 394
2 863 801
3 762 361
=70 091
3692270

474 934

474934

13 008 929

145 012 700




BILAN AL 3] DECEMBRE I8

(Exprimé en dinar)

CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS NITES N/123ANTH

CAFITAUX FROFRES Ny

Capital sl 11 £ 400 N0
e L
Mutres i e | JER13 2T

&5 CAMRaLY i Aalld
Raniltals reporiis ' 742 633
el avant resciin TH 141 011
fesubing do Pesercice R D62 oy

FOTAL CAFITAUX PROFRES AVANT AFFECTATION 0078218

P'rFvESLEHS pour e o charges 4 e IR AL
mprunts i1 11 510457
helres puskals s Couins 13 fi LGE 675

TOTAL DES PASSIES NON CDURANTS 472 1

PASSIFS COLRANTS W5

I OUIT IBSEUTS € Carmipies rgtache 41 W74
futres passifs coumnly 51 12 &0 KT
Lty peifs finmmciery 53 T 6

{ ry bancaires 5.4 LR

TOTAL DES PASSIFS COURANTS 48 i

TOTAL DES PASSIFS 70 900 461
TOTAL DES CAFITALUY FROPRES ET DES PASSIFS 148 9TRETS

ALY

1 i
L L IR

Pyl qsE]

TETIS4T]

574 dai

78 141 011

15 1R3

14 16 447

21671 5f
11 932 (1§32
12T ATD

48 T2 1

i 871 659
145012 T




ETAT DE RESULTAT AU 31 DECEMBRE 2018
(Exprimé en dinars)

ETAT DE RESULTAT

PRODUITS D'EXPLOITATION

Revenus
Autres produits d'exploitation

[otal des produits d'exploitation

CHARGES D'EXPLOITATION

Achats de marchandises consommés
Achats d'approvisionnements consommés
Charges du personnel

Dotation aux amort® et provisions

Autres charges d'exploitation

[otal des charges d'exploitation
RESULTAT D'EXPLOITATION
Charges financiéres nettes
Produits des placements
Autres gains ordinaires
Autres pertes ordinaires
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES AVANT IMPOT
Impbts sur les bénéfices
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES APRES IMPOT
Eléments extraordinaires
RESULTAT DE L'EXERCICE
Effets des modifications comptables

RESULTAT AP.MOD.COMPTABLES

NOTES

6.1
6.2

6.3
6.4
6.5
6.6
6.7

6.8
6.9
6.10
6.11

6.12

31/12/2018

34 804 568
1002105

35 806 673

23 537 674
2091 490
8 161 570
2715 684
3 705 430
40211848
-4 405 175
2213678
506 682
44 121
1912 195

-7 980 245

82 548

-8 062 793
-8 062 793

-8 062 793

31122017

43 808 806
1 075 475

44 884 281

29 690 851
2087 545
7 596 833

179 838

4 528 488
44 083 555
800 726
1937016
747 559
479 343
562 354
-471 742
102 718

-574 460

-574 460

-574 460




ETAT DES FLUX DE TRESORERIE AL 31 DECEMBERE 2018

{Exprimé en dinars)

ETAT DE FLUX DE TRESORERIE
"LUX DE TRESORERIE LIES A L'EXPLOITATION

Encaissments rogus des cliern

SOMIMES VErsess nus [0 ssers ¢ B personne

BEa WETSOCS dux aulres

TLUX AFFECTES AUX ACTIVITES D'EXPLOTTATION

FLUX DE THESOHERIE LIES A L'INVESTISSEMENT

DR rnimsemes pouisie” Flimmob®. corponedles o2 incomp

tncadssement fcession dimmob® soeparelies &1 ancom

Loled)) e g i T

B ETHELE =13 Fimmob™. dlmmob®. Flmenciére

1A 5 rticipalmms

FLUX DE TRESORERIE AFFECTES ALUX ACTIVITES D'INVESTISSEMENT

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE FIN

Bvidendes versés

ERCISEEmenls privvenas des empronts

Femnboairserm il Cermprunts

s &1 aulnes n

ITSETRCT S Placemie

Ercaissemem [T L les emprunls & court lerme

Remboursement Femprunis i coun terme

FLUX AFFECTES PROYVENANT DES ACTIVITES DE FINANCEMENT

Incidences des variations des tsux de change
VARIATION DE TRESORERIE

TRESUOHERIE AU DEBLT DE L'EXERCICE

TRESORERIE A LA FIN DE L"EXERCICE

NOTES JMALZHE

MY 10 535 T3
39 3048 441

TT 797

-508 207

-1 BER T42

414

=2k TR

1.1 -1 3221 #49

Al 676 128
SHFT O

13 1 724 %05
1495

-1 371 481

fi 495 850

=N #h7 432

Jna2zme

43 281 KA
=51 BRZ 18
Bl HLE]

01 921

1ER |
13453
15T R

2717

-171 BOZ
i L)
-IiaH 134
Thd R4
14T 445

1 617 659

3 384 Ol

3 o IRE

141 [HHE

-2 965 917

4 0156 272

-2 43 578

-6 455 950




NOTES AUX ETATS
FINANCIERS

1- PRESENTATION DE LA SOCIETE

La société « MEUBLATEX » a été constituée par acte sous seing privé en date du 13 Mai 1972,
enregistrée a Sousse le 25 Mai 1972 volume 366 N° 298 dont deux exemplaires ont été
déposés au Greffe du Tribunal de premiére instance de Sousse le 23 Juin 1972 sous le numéro
28 avec un capital initial de 70000 dinars sous la dénomination de « MES MEUBLES » et sous la
forme de société anonyme.

Par des augmentations successives atteignant 49 930 000 DT, le capital a atteint
50 000 000 DT au 31 décembre 2014. En 2015, la société a procédé a une augmentation de
capital par incorporation des réserves pour un montant de 3 400 000 DT par I’émission de
340 000 actions ordinaires d'une valeur nominale de 10 DT et sur la base du PV de
I’ Assemblée Générale Extraordinaire du 18 décembre 2015. A la clbéture de I'exercice 2015,
le capital social a atteint 53 400 000 DT divisé en 5 340 000 actions de valeur nominale de
10 DT chacune.

La société a pour objet la commercialisation de meubles de tous genres : bois, métal, produits
synthétiques. L’import-export, le courtage international, 1’achat, la vente et la distribution
aux stades de détails de tous les articles et produits d’ameublement. de menuiserie et
d’ébénisterie a usage domestique méme combinés et en alliages.

Son siége social est établi a la Route de Tunis, Hmada El Kébira— 4011 Hammam Sousse.
2- CONVENTIONS ET METHODES COMPTABLES

Les états financiers arrétés au 31 décembre 2018, ont été élaborés en conformité avec les

conventions comptables générales et professionnelles telles que prévues par la législation en
vigueur.

Afin de favoriser l'utilité de l'information diffusée a travers les états financiers, il a été tenu

compte des concepts fondamentaux tels que définis par le décret 96-2459 portant approbation
du cadre conceptuel de la comptabilité.

Les caractéristiques qualitatives et notamment la pertinence et la fiabilité, qui constituent les
qualités fondamentales sur lesquelles s'appuie le processus de décision, sont basées sur les
différentes conventions comptables définies par le décret 96-2459 du 30 décembre 1996.

2.1- PRESENTATION DES COMPTES

Les états financiers de la société « MEUBLATEX » sont ¢établis et arrétés conformément aux
dispositions et aux conventions comptables énoncées par le systéme comptable des
entreprises (Arrété du Ministre des Finances du 31 décembre 1996).

L’état de résultat est établi par la société, selon le modéle autorisé. Toutefois, 1"état des flux a
¢té établi selon le modeéle de référence.

2.2- CONVENTIONS ET NORMES COMPTABLES APPLIQUEES

Les conventions comptables fondamentales concernant les éléments des états financiers et les
procédés de prise en compte de l'information financiére, sont présentées conformément au
cadre conceptuel comptable. Les méthodes comptables retenues par la société « MEUBLATEX »
sont en conformité avec les normes comptables mises en vigueur en 1997 par l'arrété du
ministre des finances du 30 décembre 1996.




Les conventions comptables de base et les méthedes bes plus significatives appliquées pour la
préparation des comples, & resument comme sull

230 LES IMMOBILISATIHONS

Les imrmohilisstions sont enrepisindes & leur ool d'scqoisition en hors taxes déductibles,
augmenté des frais directs

Les amortissermnents onl &2 caleulés selon bn méthode de Ipmortisuement lindnine,

IS A T [ Tal% | METIs06E
IR A TS N L B ] | LisbEAlR}
COMSTRUCTIONS 54 ' LINEAIRE
IS T A LA TR TOOH NS MR TEREL T OUTILLAOI 159 | LINEAIR]
MLATERIEL DE TRAMEMIET % | LINEAIRE
Pl S1LIETE BT REATESRIEL THE B 2P | LIsEALR]
ACENCEWTHT, AMENMAOEMENT ET THETALLATION ] 11| LINEAIRE

Les biens immobili=gs d'une valeur infeérieure & 20 DT, sont smonis intégmiement
| est & préciser que 1a sociéd o procédé au cours de |"exercice] 997, & une réévaluation libre
de ses immobilisations corporefles enpendmnt ume plus-value globuale de 14 268 791 DT

Cette plug-valee o ¢id poride au erddit ¢ un compie de o pégerve specigle de pddvaluation v en
couptre prrtie des compies d immobalisations corporelles de ln fagon survante

Es DT

ACTIE YALEFLH
TEREARY 12312 192
COS TR TI S - | | Wi A5
TOTAL 14 26579

Cidt gjustement constitue une dérogation 4 le comvention compiable du codt storigue prévue
par le décret WE96-2459 du 30-12-1996, portamt approbation du cadre coneepiuel de la
comptabilitd ¢t an parographe 40 de o norme compiable relative aux Immobilizations
comporelles.

Au 31272017, le solde de ln plus-value de réévaluation logée dans les capiiaux propres, o
atternt un solde de 14 073 B19 0T 32 ddaillant comame sudl ¢

T VCTIF | VALEUR
TERREAIM 12 107 220
CONSTRUCTIONS 956 590
TOTAL 14 ITIRID

LIZ IMMOBILISATIONS EN COURS

Le compie o lmobillsathens en cours = & pour objel de fiine apparaitne la valeor des
iramotlisaiions non encore achevées a ln An de 1'exercice nins que les avances ef acompics
VTSRS,

Li5 LEMIRTEFEUILLE TITHES

Les titres de participation sont enregisteés & leur codt 4 peguisition




Les fitres non cotés, ont 88 évaluds, 4 la date de clGture, & leur valeur d'usage correspondante,
-;il.'.i o5t détermindée en lenin compe e p!u'-;ieun-: facteury tels gue la valeur de marche, | wotif
net, bes résultats et kes perspectives de rentabilité de Mentreprise émettrice amnsi que fa
conjonciure économeque. De maniere géndrale, i1 est ndcessaire de rassembler le maximan
d"informations en voe d"aboutir i une estimation cormecte de titres de participations.

Les tiires cotés, soni evilisés au cours moyen bomrser du mois de décembes
Par mesure de prudence, les plus-values latentes ne sont pas constattes ef les dépréciations

éventuclles sont provisionnées. Par dérogation & 'année 2013, la société n'a pas constaté la
glidlaliom maix eI AN i dépracintion oes tires de ;‘.'.EI'[I-:i:rl:].'.]L'll'I en 2006 et 2017

L1d- LES YALEURS [PEXPLOITATHNN

Les valewrs d exploitidion sont eviluges comime suit ;
- Les stocks sont évalués au codt historiquee ou d ln valeur de réalisation pette si elle est
inféneure

- Le coiit historique des stocks comespond au codit d’acquisition gui comporte les frms
enpagés par In société pour metire ces stocks & endroll et dens 1'état ol ils se
Lip Ll

= Lo wvalorsstion des siocks esl déterminds en wiilisyni o méthode aulonses de
I"inventaire infermitieni,

Contrairement 4 la MCT 04, les stocks sonl dvaluds au dernier prix d"achat.

La sochétd compiebilise une provision forfaitaire se limitant aux articles exposés sur la base
d"un coetficient de dépreciation de 5% par année d'anténonté

115 LES CLIENTS ET LES OOMPTES RATTACHES

Les crénnces =ont évaluees sur In hpse e lewr valeor dientnée en toules 088 GOMUPTISES. Lis
créances compromises, ont fait 1'objet d'une provision estimée compte tenu des possibilités
de recouvrement &#ablics o ln dofe de clfure

La politique de provision adoptde por ix socidid, se présenie ainsi

SATURE DE LA CREASCE T3 : TALX THE MOV TSRON
CREANCE DU GHROCIPE & SECTELN PLIFLY M
AUTRES CREANCES iI 2 POWETION DE L A0O0 DE L'IMPAYE
CHEGILIES ET EFFETE [MIFAYES I
CEEASTE WT LIME ACTIR BEx ILRTEE EST BN '._|i|-| | P

Tlles provisions sont détermindes en fonction de lo classification des impayés et des taux de
||III|¢;.'|i|.|I1'| nelEs ez sl

AGE BES TNIPAYES ALY HE PR IS MES T
LU PRES [ITRE 0 WOIURS T DRI JOURS 5%
CTHAPRIS ENTHE BED JOUKS ET 360 aO0URS b |

EUEERIEUR & 60 o ps 1M1




114 LES DETTES EN MONMAIES ETRANGERES

Les soldes des opdrations libelldcs en monnaics dtmngéres, ont &3¢ conwveriis aux inuy de
|.'"|.'1|13|.' B i_-_:|||:||r ol date de cldmire, Les guans &1 fes pories e |.'|'|:|r|;._:|: '-I'EE“-E"-"E"- SOML pres €n
comnpie dams la détermimation du résulist net

LLET-CAMTAUX FROPRES

Lo capitpux propres de bl socidté o MEUBLATEX SA » s¢ composent du capiial socil
souscrit et libfré en obégralité, des reserves el prmees lides mu copiial amsi que des
résuliats reporids el des modihcations compiables,

LI EMPRLNTS

Les emprunis 4 moyen et long terme figurent parmi les passifs non cooramts. Les

échénnces 4 moins d’un an. sont reclassées parmi les autres possifs financiers. Lo sociéé
constade les charges d emprunt courns &1 non encone Sclus
LIA-FOLRNISSEURS ET COMPTES RATTACHES

Cette rubrique s compose des créapces des foumissewrs locony d'exploitation et des
immebilisations, des effets & payer tiréz par les foumisseurs d explorinhon el des factures
non parvenues relatives anx hiens ef serviees rendus & la société « MELIBLATEY 54 »

ELA-RECLES IFE PRISE BN CUSIPTE DES CRHAHGES

Lex achals de biens et services sonl comptabilisés en hors mxes, sur la base des faciures
MECUEs,

LL1i- LES REVENUS

Ley revenus sont compiabilisés pu prix de ventes net de remises et réductions commeroinles
consenties par ko socidtd et les maxes colleciées pour le compie de I'Etart,

L3 REGIME FISCAL

La société « MEUDLATEX » 5t régie par les textes du droil commune De ce fait, elle e
sountise & 1'impdt sur les socifids ou taux de 25%; conformdément & aticle 18 de Ia Loi
n® 201 3-54 dhu 30 décembre 113, portamt ol de finances pour 'ennee 2014 maostifiant | aricle
49 du code de I'IRPP ot de I'I5

24 UNITE MONETAIHE

Le= éqmis financiers de L socéld « MEUBLATEX » so0l etablis en dinas tunishen

I-5 FALS SIGNIFICATIFS

Lannée 2007 n'a éie mangqués por sucun fun signi fecati] ppriiculier dont e divalpation est de

aahire o fourmor une mell leure L:rlrnpn:_'hf.'lf_lnm de |'évaolution de la situniion financiére of des
performances de le sosidié.

2-6 EVENEMENTS POSTERIEURS

Aucun événement postérieur significatif n’est survenu entre la date de cloture de I’exercice et
la date de publication des états financiers.




NOTE -1- ACTIFS NON COURANTS

Au 31 décembre 2018, cette rubrique totalise une valeur nette de 129 806 979

132 003 771 DT au 31 décembre 2017. Elle se compose des postes suivants :

DT contre

En DT

DESIGNATION NOTE| 31/12/2018| 31/12/2017 | VARIATION

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 1.1 61 146 68 774 -7628
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 1.2 36681616 38222655| -1541039
IMMOBILISATIONS FINANCIERES 1.3 93064217 93712342 -648 125
TOTAL 129 806 979 | 132 003 771 | -2 196 792

1.1- IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Au 31 décembre 2018, les immobilisations incorporelles totalisent une valeur nette de
61 146 DT contre 68 774 DT au 31/12/2017. Elles se détaillent comme suit :

En DT
VALEURS BRUTES AMORTISSEMENTS VeN
BESTORARR 3un2nor7 | 2GS | 3in2z018 | 311212017 ';00:; 31/12/2018| 2018
CONCES. DE MQ. BREV. LI 82353 1 500 83 853 78618 1280 79898 | 3955
LOGICIEL 220074 6 893 226 967 206035| 11741 217776 9191
FONDS COMMERCIAL 60 000 0 60 000 9 000 3 000 12000| 48000
TOTAL 362427 8393 370 820 293653 | 16021 309674 | 61146
©Les acquisitions de I’exercice se détaillent comme suit :
En DT
DESIGNATION MONTANT
2 CARTES SYSTEM ALCATEL 6893
LICENCE LIASSE FISCALE 1500
TOTAL 8393

1.2- IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Les immobilisations corporelles nettes d’amortissements totalisent un montant de
36681616 DT au 31 décembre 2018 contre 38 222 655 DT au 31 décembre 2017. Ces
montants correspondent a la valeur d’acquisition des immobilisations aprés déduction des
amortissements.

Le montant brut de ces immobilisations a atteint 87 214 667 DT a la cloture de I’exercice. Les
amortissements cumulés des immobilisations corporelles, totalisent 50 533 051 DT au
31/12/2018.

Au 31 décembre 2018, les immobilisations corporelles se présentent comme suit :




Em [N

! VA EFE EHE T ANIETINSEMESTS & PROIY
BESHS & THIN AT TEAL &L =l AT | CURIEL 1.': e

FUTHIONT | gy | SECLA RET ptes 1T ] 5T HEE | amoar & reny i

TREE AL 1T SOENITESINT | T VA ek o | fi |SAT2 1217 | K289 | 26 Z1%
T T T § FiR 115 MG A4 15 FI 50 ZEJER4BS | nEFI2O5G
RENTERIEL [F TR AN T TR LR [ (] 1] i 700 e 131 |48 LE R BIL] =1l ] ]
ik THRITL VAW AT 0 L | 4 o | n 0 ) bl LS 62 TS |E2ES
[T W 11 MK s 190 ®I0 Thidda { L4 db] 1k TEETHI TAUREE | RS
RIRFTMENT OIEEAL T MATIRECL 8T 1060 Ak | 29 152 i LU TTE LRIl LR 1 23
FH OOUes A4 L1 T [k il i l n [t Ii [+
CONETHLCTEIN IH COORS L R EI R oy i1 (el ] 1 i L) P L
AV ANCE T SR Wi o (LR T | 2 PEREL 12:031 1M1 RIR ""_"':'
o [Wieaa | Tms|  aam| 8700467 |ANEEIIOR TROED | SUARNESD | MEALRIG

0 Lzs acquisitions de 1exercice 5" analysent, par nofure, comme S0t §

: EaDT

IESIESATION MONTANT ____

| | WISSEUSE A CHARGE 5 100 LI | I76
WIS P 1=+ TTLE AT TRE+PERFOR T
EIT MINITOPF AVED ALT - | 232
MATERIEL IV ENFLOIT ATHIS T 208

PARGLIET ET SEFARATION PY T TRY
AR MACEATTST ST A KD C LIS 17 &l
AMEMAGEMENT STAND CLUSTSE 17 554
WCOUETTE 14 Oi 13418
PLINTHE HOIR ET ARTIL e
LGEACA DES DOMET. C7F MARERI fi 163
T AR ATRE A LGDKED +49 SRy 4 643
RIDEAL DOLILE JELIX il 282
CRAMITH COLILELIE +PLasdm LR i}
CRANITE OOULELR PARATASO X430
X PARTICULE BRUT LMK HIX b 1745
GO AMITI JALINE TOPEE 1 T3
LIMA TR 521 IT | WHI0ETL CHY | D5

MIWERS ALTISITIONS REr
LA A | _ITILEN

WO LN RS JEME ETACL i 3 NaH
I HP (3=T 100 4G +® {1020 {28
PR IANTE Pl THICIEELLI | B42
2 PC HP 200 | WT S0E JERERALIR | 7358
FAX PR BLEEAL SELKA MHIRI 1113
PO 22500 T 137000 s 300 | 076
PO HI BACATR AT MORJTNI ik
PP RSO 1-505 WrARDY 734
DIVERS A0S i |68
MATERIEL INFIRMATIOA'E Ll

CARTE CPUS-2 ALCATEL LUCENT 5607
POSTE OPERATELIR ALCATEL T
GEMHUAWELY T 1oLl
APRIC S 350 | 874
DIWERS ACOLISTTIONS | :F.'?.:.
iul IFEMENT IE DEUREALY 10 &350

ANANCE SUR ACCUTSITION DF LOKECTEL AR ARSI e 19976
AVANCE ET 00T VERSES SUR COMMLANTNE l‘:ll'il'.'i'u

TOTAL

1IB 115




O (e poste e détaille comme suit ;

En BT
! SOLDE &1
ESCRIFTICH . ALBLI01E RATE
LA T X 5 | B3 Q11272
L0 B CONTRS SILIANA 9Tl (1127502
L0 A B2 DO JTEMMEL 1 &3 {1127 302
L0 A& B RS SFAX FEOH {1271
LT AL B DRSS AR TS T A0 [H ¢ TP KL
1.0 A4 BEX COUES JEREA 101423 01273002
1, L5, &, R OIS BEL 617 0/ 12 2000
1,63, s BT COAMRS G ATES a 575 12 EH2
TOTAL 0056
Ces valeurs ont é1¢ reclassées vers le comple 4 LG.AA #
©Ce posie se diaille comme suit
Y Es DT
DESCILIFT N IIL'll:Ii-L"EuIrH | RECTLASR, | PEXTED :["1:;1';;:" ATE
"RLLEET LES BERCIES DL LAC ] EU:; I [ i ':U:: | ] 31122010
CORSTHUCTION Bl BT A P1, WUROLL §T614 A7 614 i i Fmfamng
CONSTRUCTIIN BEWELELE A SAKIET EX2IT 1172 17 i ! 1h| ENRILIBNT R
FROUET SAHLOLT, § fe=? A | 5lF ] TIWOHD | 310K
PROMET SAHLOLL e i1 | i i1e? [ RN
COPE TRUCTION R4 LLE FXFO. RDC3 SL1AN [ 50945 -150845 i (Y L ) B
FROJET ENCEHAEES] WK 24 o | [H) S i | (1] Ml
PROJET TOREUR 146 267 « | 267 Ili of 31072
FROLTEE MO ! H11200 -311128) 0] ] Ll
CONETHLLT N ENCTMRS 1 348 130 -SEGTH6 | 68207 | M

DL spurement n°a pas & oulonsé par e Consetl d” Administration

& e wnlde o ae provisionné o hmdeur de 185 858 07

Comtrairement aux dispositions de |"article 17 de la loi 96-112 relative an svstéme comptable
deg entreprises, 13 sociéd n'a pas procédé 4 |'inventaire physique de ses Immobilisations au
} décembre 2018, Cefte situation ne nous a pas permis de nous assurer de o réalitg,
["exhaustivitd et I'existence du matéeiel d'exploitnton , de trnsport , équiperments de bursan
et matériels informotiques totalisant une valeur nette de 316 901 DT

3= IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Les immobilisstions finmmeieres iotmblisent 93 064217 DT e 31 décembre 2008 contre
93 T12 342 0T aw 31 décembee 2017, La vanation de cetle rubrigue s prisente comme suif :




Eo—— IV A T

K]

TITHES OE FARTICIFAT K
CREASCES Bl SNERS
PRETS ACCORDES ALK SOUETES [ GROLFE
ALTEES CREAMCES NOS COURANTES

TINTAL

NOTE 3L I0EE SIFILR0ET | YARLATION
13l a5 190 TED A% I 7RG ]
132 6 6 522 & 3734 300 | Bl TTE
1,33 | 030 00K 2 16053 -1 6 033
1.3.4 A 11223 SHT s
BAMRANT | UATIZMAT|  pamias

1-X1- TITRES DE PARTIHCIFATION

Le porefenille titres s'éléve en pet. & 85 190 786 0T au 31 ddcembre 2018, 1 & Jdiadlle

COTTHNG SAEL
_ AT : Fm 10T
; | NBRE DE TITRES | VALEUR BRUTE | FROVISIIN Wi
s SR | 3122018 12208 2018 3122018
SN L] TUE BT 13 514 542 L] 15 514 542
HTT AFHE S a 528 665 1k 19T 4] a 10 197 400
STTH FIAMBMAS BICH RO TS L] #3570 G204 P00 o5 15] B245 M9
AP MEAHTIA L] BT 4 109 G4 25 Th] | G ik
FL MO AIN P ALACE a 458 53R 5758 552 i 5754 531
TR FL MOLRADI L ] di 557 S300 1R 1] SIMFIIE
UATAMAS FL MENTEH L] ke 3 05 OOH I 457 &%0 1 536 355
EL FCi | Bl TOZEELIR L 310500 o 50 S46 a5 113 | 30 33
S AMESBEACH - 24 6E3 | 163 pa2 0 | 658 842
BALM MARINA L] 11 J0& (el T i | 2064 fits2
SEFT MOLKA L] 2 5l 1075 218 {i 1075318
T 1 (e {1 00 101 £ 1]
TOTAL GROLUTE NOTELIER | TEITHTD G ISH BN | THISHTS|  SINTIISS
MOLREATES MDSTIRIES -1 | I (e G Id TEO 104 0 | 14 TS0 54
PANCIBOG L] AT 300 Ths 540 ] | T 549
TRALE AMIF RETARL 4] 1] 11 B oo i 11 050000
CARRIERES ET BATIMENTS L] | (4] 0 D ] G 0
Gl o i 20 DiHY ] 200
STEIMMOBEIERE MX o ] 20 DO i 200000
FEUNE AVHIILL o 1] 5 i i T4, (MK
L& VILA L] 220 G0 2 200 00 1 180 636 | 1% 364
(1 L1} L] 3 (M II| 3 i
AMEEN BANE, ] |R5 4723 2265 320 1 7265 10
TOTAL 4152288 498 063 1 IR0GYG| 31 3iT4AT
TIITAL GENERAL 03 THE HUT HE0E 111 | &5 1'M1 TR

B {Ces sooidiés ond &é édvaludes selon la vabeur d'usage ai 317122018, déterminéz sur bn buss
d'une pondération entre la valeur iévaluge telle que dégapée dans kes mpparts d'expertises
rocenls € ln valeur mnthématigue déterminée sur 1a base des eals (sanclers.

B Can participations and & dvalebes sur la base de lo valour mdhématigue folle que dégagdc

des drans financiers nécents

B Cetle valeur code, o &8 Svalude sur la base du cours moyen du moks de décembre 2018,

@ En V'obsence dinformations récentes sur la sitpation financiére de ces sociétés, nous
N aVONnS pas pu nous prononcer sur I évalumion de ces participations au 31/12/201% totalisant

12514 364 OT.

Liinsuffisance de provision netle dégnpée suite 4 la réévaluation des titres de participarions
tombisamt 2 914 978 OT, e détaille commme suil




DESHIMATHI NOMBIE 1';,::;'." WALELM _ COMPLEMENT  REFRISE
ITIHEs REEVALUEE PHOVISIEN Zis JNH

STFHM T8 B67 1306470 ) 2438072 ]
STTH PAPEAP Fali T B2 000 THZIF TO0 Q50 | 5] oLt Gas a
AP MAHTIA Q3T A 219965 2993 343 222 561 4} =1 DT &34
wTh FL MR AT £ 5437 S300 118 S22T4T71 (1] T3 &7 1]
1 AH ARAS L REITF R 328222 3o 0K 1119285 | 557 650 11T 073 a
L MUHIRAIH TIEELIR ¥l |_"_|_H i_ll_'fl,-:tlg | DIB46T 2658 313 17 Ak i
TOTAL 1569018 4IJR41T9 31063726 7405 415 INTEIT 126N

Li5.2- CREARCES IMMOBILISEES

Ce poste s'élevant & 6 164 522 DT au 31/12/2018. correspond 4 des créances immobilisées qui
seront reconverlics en titres de participation. Elles se détpillens, par titre, comme quit :

= L INT
_— SOCIETE VALETH
CARRIERE ET HATIMEMNT 2 IHHEIHH)
IRARALHT B4 X Q5000
FRIGOLIME 1 210080
PALM MRS TR 22
LT | 24 304}
TOTAL | 6 164 B3

123 PRETS ACCORDES AUX S0CIETES DE GROUPE

Les préts acenndés aux sociéids du groupe s élevant 4 1 050 000 o7 su 31 décembre 2018, se
dénaillent comme suit ;

- En DV
M TANT MITITANT

IDESNTITE BE L' EMFELNTELH BT """'“"frr“"*"'"” PRET

2T [ atis N
LR OF SO 55! L T aamn a I - 2000 D0}
Lol AT '] 14T 000 | _ M Gk 1& i
R IL |l 533 = 51T a
SICIFTE TUUERSTHAIE EL bMLAHDNA 62 500 =345 [0 |3 51
HAHARAAS HETEL EL METZEH 6T 50 S6ET S00 i
ETTE ST -2 5 (el 403 Wl
EIEHED ET mATIMENTE 20 23 fi
EL BSCRIILALN TURtERII 220 5K i 230 A0
EL MM ILALY PALACE S0 AL i
WLT ] A0 D0 (00
A VILLA o, ] 1] 1N DR 1] 1M [HOG
= Tl | 1116033] -1 1166 133 | 1 510 Dk

@ Ces soldes n'ont pas é1é confirmés.
L34 AUTRES CREANCES NON COURANTES
Ce poste totalisant en net 638 908 0T an 31 décembre 2018 contre 71 223 DT 4 [a elbwre da

Fexercice précédent, comespond & des cautions sur lovers et consignations. 11 se détaille
comme suil




Emn I¥]

THESICN AT ERLT PRV R0 | NET
CALTHN LOYER CHIEDAK @ Tia 46 il Tor A0, |
CALTHIN AV TAXATHO™ DYOSFICE THI% & 56T 452 i 567412
CALTICR TRESCRERIE GENFRALT -] &HE 223 =48 1671 IR
CAUTHIN BT OOWSIINATIIN GELEES D EHI 0 RE 1]
i TO Al TI7 053 B3| G5 |

B solde o3 cowvert par une dete fgursng au ndvead de Ja rubrigue o fourmissewrs of

enrmples rafnches n

B (e solde comespond 4 I caufion pavie pour suspendre IPamiid de la wxation d"office 2017

B Ce solde correspond 4 une consignetion nu profit de la trésoreric générale payée au titre des

allaires pour Licencicment du personne|

NOTE -2- ACTIFS COLUHANTS

Lzs actifs courants ont aticint une vabeur nette de 11 171 700 01T au 31 décembee 20018 contne
13 008 939 o7 pu 31 décembre 2017, Le tablean suivant récapitele 'évolution de ce poste

o F
DESHESATINN _ NOTE | 31122MS | 3112207 | vasmation
STOC S 1| 49 5T R34 E G0
CLIENTS BT COMITTHS RATTACHES 13 b I A gL il T TG
AUTRLE ACTIPS COURANTS 113 1710673 3&mIN 1R 403
LIUIDITES ET BQUIVALENTS DE LG LIRITES | 14 328 742 474934 -f4s 102
TTIET 10171 700 | 13006 929 | .1 83T 129

2.1- STOCKS

Cette mubrique totalise un solds pet de 40035

23007 au 3]

2 9524 o7 au 31 décembre 2001 7. Elle se détmlle commie suit

décembre 2008 comire

(1l
T ____ vescwamon _3IZZME | 3UI2ANT | vARIATION
STOCK DE MARCIANDISES B 5250 10y 6 251 107 -1 0207713
(STOCK DE PIECES OO RECHANGES 95502 57483 3R019
I TCFTAL BT 5 325 N | G MIES0S |  -9HRabd
PECVISKIN STOCK. DF MARCHANTESES -134 ainh | -3 30 664 | e L
AT AL PROVTSING. 13 fifsis -5 1¥
VALELW RETTE BES KTOCKS IPSIN0]  SUTT0I4 - 9HZ 694

Conformément & |"aricle 200 du code des sociétés commerciales, redatif & |"drablissement des
Clnta hinoncicrs, lo sociced a procddé & 'inventaine physigue de ses stocks & la cliiue de
|"exern=ice MK,

La valorisation s'est basée sur le demier prix d’achat, ce qui est contraire aux dispositions de
la norme NCT4,

La société ne dispose pas  une politigue de provisionnerment de siocks de marchandises et
consommables fgurant su nivesy du dépdt centml. Lo voleur du stock du dépit central
s'¢léve & 1 029 363 DT. Des livraisons nen Factorées pour ume valeur globale de 411 111 oT,
persisten encore pormi lea stocks de mirchandizes,




1.1- CLIENTS ET COMPTES RATTACHES

An 31 décembre 201E, la rubrigue « chents et compies mitachés » totalise un montant net de
provigions di 2 117 035 DT contre 2 863 801 DT au 31 décembre 2017, soit une diminution de
746 746 DT, Le détail compard de cette rubrique, s¢ présents comme suit ¢

En I¥T
BESMNATION NOTE | SOLDE 3112200 8 [so0np 31.12.2017 | variaTion
CLEENTS (DA IS 70| 4277 141 4 407 3% =130 299
CLEENTS, EFFIITS A RECTWOHR #.29 ogl| 161 516 | At 744 -hiK3 240
LLIEMTS EFFETS BMPA YK 4.0 [ 427 2440 4E5 |44 43 G0
CLEENTS CHEUES IMPAYES 132 | 32 450 1 3301842 0 6B
LLEMTS COMTENTIELY FFFETS IMPAYES 243 4133112 4131312 i
CLIENTS CONTENTRIIN COSUES IMPAVES. | 2.7 | L= A = .
TOTAL BRATY TME 450 | BGS 1958 <744 7458
PREVISHTNSTIFPRECIATHIN CORPTES CLIEWTS 231 2030 60 | 038383 (16730
FROVISIONSEFFETS IMIPAYES ET OO TENTIELE 23173 i E R T -TH0582 54 150
PROVISITMECEIECLUIRS BAFAYES ET DONTENTIEL 223 | | 445733 1 ERE s B2 671
T AL PHAF IS O | -E20) Vg | ool 1 et T ] -1
TOTAL NET S 1017 055 | IPGIE00 | -T46 746
220 <CLIENTS DRDINAIRES -
Ce poste qul s'&léve 44 277 141 DT en brut, s= détaille comme sar
__EaDT
IHESIG 4TI SO LI HIN | PROVESICHS
TLEFWTS YENTES B HIEHE BT SERVICEYS e FEICE TR .'!::I'?-'_-.:H
LLEENTS A TERME TARKSIT-RAFAHA-TESHII 5621 ]
CLIESTS THO® FERCTL ~J0] 35K ]
CLIETS VENTES & LENPORTATES { - 25 461 15 441
- TENTAL BT _ 4177 Ml | 1000 ST
@Ce poste se detaille comme suii ;
L e S A e P 3 Ea DT
NESIL N AT SOLDE LIS | PROVISION
ETARLISSEREWTS PRIVES 2211 1138 Wi 2T 317
ETARLISSEAMENTE PLRIGUES 1x13 | 830023 i}
STETES DU GROLUT 2213 2T ATS S0E
CLIEMT CRETHIT LR 1xi4 =176 5E5 il
ELAR] IMEANCE TIERS e _-_."IH'?W] L1}
T roTAL M ] FEICT T 1806 141

Mous avons demandé ln confirmotion de 60 clients hars groupe, Uniquement 42 oni 6
envoyes, 7 réponscs nous ont éié parvenues dont 2 présentent les éoants suivants

- et il E. DT
P BESMIMA TN | SO00INECFTR | SUNLBE DONF | ECART
LETI 148352 - | 35 548 IR B4
AFFCE DE DEVELOPPEMENT DL 5171 | IR A8 | = 23303 | A1

Ues ecarts non justifics, onl &é provisionnes,




LLL]I ETABLISSEMENTS PRIVES

poste, se détaille comme s
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Ce poste se détaille comme suis
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En DT

DESIGNATION I SOLDE

PRESIDENCE DE LA REPUBLIQUE j_- 205520
MINISTERE DES FINANCES [ 148 168
SNCFT g 63429
MINISTER.D EQUIPEMENT& HABITAT ' 59632
CRDA 55430
S.ON.ED.E 38378
MINISTERE DES AFFAIRES SOCIALE 33375
CONSEIL REGIONAL DE KAIROUAN 29420
OFFICE DE DEVELOPPEMENT DU SUD 28484
CONSEIL REGIONA.GOUVER SILIANA 27734
CONSEIL REG.GOUVERN.LE KEF 26878
INSTITUT DES REGIONS ARIDES 26397
CONSEIL.REG.GOUVERNORAT.MAHDIA 26205
MINISTERE DE LA JUSTICE 24264
COMMUNE DE M'SAKEN 23272
GOUVERNORAT DE SFAX 21716
CONSIEL REG.GOUVERN.TATAQUINE 19173
RCD 18517
MUNICIPALITE HAMMAM LIF 17743
HOPITAL MOHAMED TAHER MAAMOURI 16332
MINISTERE DE LA DEFENSE NATION 15297
GOUVERNORAT DE NABEUL 1493
MINISTERE.LA JEUNES. & DU SPORT 14719
COMMUNE DE HAMMAM SOUSSE 13756
UNIVERSITE DE MONASTIR 12980
OFF.NAT.DE LA FAMILLE ET.POPUL 12022
MINISTERE DE L’EDUCATION 11983
GOUVERNORAT DU KEF 11366
CONSEIL REGION.GOUVER.ZAGHOUAN 10970
CONSEIL REG DE GOUVER.MONASTIR 10 849
INSTITUT DE DEFENSE NATIONALE 10848
CNSS 10678
MUNICIPALITE DE ZAGHOUAN 10649
DIVERS CREANCES PUBLIQUES _ 498909

TOTAL | 1570023

2.2.1.3 SOCIETES DU GROUPE

Les créances sur les sociétés du groupe se détaillent, comme suit :




HESIGNATION

STE CLINIDLIL T0E SRSk
HOTEL F1. a5 A DN

HLITEL B
HIFITEL ELWEMRATD BEATH 1
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PNTEL EL S8 HRALE TURELIH
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HONTEE EL WIS

SR AT RABTLA

i D A M AT

HCHTER R RALH BEARMMAR BULIRCILHLIL,
HENMTTEL FLAMUILTR AL SYERGEART |1ASA PAT
HESTEL EL WU A0 CaF kAl
HEITEL EL. WULRATH AFILES

EL Al i A
aiE LARKHEILHES & 18 | INER | S
WOVALES & LOINER & TLIRISIE
STHE ELSGH AT M LF COAWASER
S0 IR LIS T IS
WUARDERE CENTREALE BL FULILATH
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0 'es soldes n'ond pas &t confirmes

B La confirmation regue o dégogeé les éoaris suvants
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RVERE

- _ DESICHATION
HOTEL T -ll..l il
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s soldes ont Hé conlirmes au 3171 52005

LLIACLIENT CREIMTELR

SLEE LR

1473
11 312

U]
o403
f25

3 Ol

L'e solde aurat dil dire prdsente parmi les auires passils coumnnts

SLIAECAKT BALANLE TIERS

Un écan entre le balance tiers compable e
S5 4R OT. reste non ustifié

SOLDE CONFIAME |
I i I

BE 650 |
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=7 |

B Bi: !
-3R5 |

=7 957 |

LTI -CLIENTS EFFETS & RECEVIHR &CLIENTS TMPFAYES & CONTENTIELX:

Ceme rubrique totalizant 3 041 305637 an 311202008, se prssenie comine suli

EC AT
=]
194
EHIE

Eral de suvn Exira .'IIII'|||| able |'\'.'II| wy rankant e




INESIC S A T

CLIENTE, FFFETS A RECIWY TR

CLIENTS EFFETS ET CHEDLIES IMPAYVES

LLIENTS DONTENTEL CHEDI B8 ET EFFETS
TOTAL

En DT

SOLDE | INVENTAIRE |
1_¢_y'ner'.|n|r.| g | FOAN
T61516|  d5R0R1 | 303433
0 | TRIT0| 1 =3~m* | 16T
A4 003 196 (b2

| 341 3] "lu'm 94171

Cet écart n'a pas & justifie

0165 impuyes totslisant] 783 T30 DT, sont todalement provisionnds [z s déillent comme

suit
- BEBRCAA TR
CLEMTS PFETs IMPAYEY
i |‘x"-| HECH TES kP4 YES
TERT AL

Mol avois procéde &
repanse

1.3 AUTRES ACTIFS COURANTS

Les mutres actifs couwrants 1obiliseni un montant net de 1

contre 3 682 270 bT, au 31 décembre 2047
cette rubnique, ¢ présentent comme suit |

b circularsation de £ pvocats,

E En 0T
.
421241
| 162 489
I AN 70

Touwefois, nous n’avens regu aucune

T3 673 DT au 1 décembre 2018,

Les soldes comparts des comptes [igurant dans

_ - DESHNATHIN
I IHNTRSFLIRS AV ANCTS
FERS{MMNEL AYANCER BT PRETR

ETAT, BEF0TS

SOCITTES D GO

NSSOCTER, OFERA TN SU8 LF CAPTTAL
PRUTRITTS A RECEVOIN

DERITELIRS [W¥TRS

LHARLGES DOMET -.II:I_'-._;'_'--_r.J_E 1

L. . TEFEAL BRLT
HEIVISIOM ¥ lll.l"'\-'“.".ll S AVARCES
PHOVISION M MEL AV AMCES FTMEETS
PRCVIR I SLIR AES0 ERATIONS SUR LE C

MUTALT AL I" H.1ZI'| 15k

TOTAL MET

LLI-FOURMNISSELRS AVANCES

Au 3] décembre 2018, ce posie 5" élevant en brut 4 82 67

. Frl. |,'l|
| momE _J_-_I..'_l..'.'EUI.'i - J-I;I".".I!ﬂl'

atl B2 677 5.5 Lk
232 L S0 214 143

133 15 505 191 441
234 20010 1 152 |70

1 02 11 926

a4} 390 |B6 1 197 T4

12 149 4, 'I'I

136 sl 08 323

| amsear|  3%eader

231 | -3 &0 I T
.34 215 11K 211K
APITAL 1 || W2 -1 1925
! B T I T
3TIDETY 4 6% 2T

! 0T, s2 dimille comme sl ;




kn 1¥]

RESIGRATION HALT PRIV TSI wET

BATTHE RIDHA CHEDLY ANRES 12381 | e | 30391
DHWVERS S04 DS & 4 T4XE T &K i
MATTHE HABA OLESLATI I {1 £
STE B0 T CLIMATISATID TE3 TETI i
MATTRE TTHIHER B ADGOUR] T 0] T u]
LT = JF L tos ]
TURISTE ALTTOMOLTE | G i (Wi
AR EREA] Y, Ak SN L] i}
DIVERS | 1 156 il T

TLTAL E26T1 | ey 2757

LLI-PFERSONNEL AVANCES ET PRETS

Aun 3] décembre 2018, ce poste 5" #evant en brut 2204 5R00T, se détnille comme suidt

b 1Y)

) DESGNATION il PHETS TSN Wi
PERSCMMEL AVANCES FI ACTMPTES I — 13] 80| HolEy 131 280
P T ¥ 163 23 28T 112 895
FRETS MOLTONS 1 ) T40() |
FIETTS RANTAERES i 2E7 {1 i 787
DEVEIES PRETS T AVANCES T4 341 | |

TUTAL I 294 580 26116 1M 42

L4 -ETAT, IMPOTS ET TAXES

AU 3] décembre 2018, ce poste s'dlevant 4 350 595 DT, contre 39 441 oT en 2017, 5o
décaille cormtme sult

Em LXN

DEEMGNATION Jnzaas | MAXINT
SIS DIFFERES i 130 R T
WA DPEN IO T TN ]9 BT i}
CREDITIE TVA & REFIH TEE i 49 &% 1
IETEMLIK 30 % il 154
_HETENLIL _|..‘"l. 1 GuT 0

TOTAL | 350 504 | Rl

O Ce salde est conforme au report Tgurant sur ko déclaration de I'IS 2018
1 480CIETES DU GROUPE

An 31 décembre 201K, ce poste s°¢levant 3 2 047 010 o7, se déaille comme suit :
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8 La confirmation de ces
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i 31 ddge ibre 201K, o

OESIES AT

TIFTAL GENERAL

soldes a dépagd des dcarty

LS PRODBUITS & RECEYOIR ;

= cletaillar | COdELETRE

En IN]
SO AL 31T I0NE

T
1187

iRl

IR

S0 00D ede PR DE B DO S 0SB

: S
Em D1
SOLDE O SEHLITHE CEnsFaing) ECART
18 SR1 IR 548
1 .-| i II:.l.-'
[y B 1 T4 !
121 - II:
& w ShE
1 i 14
g 1l i
4 o G0 1 5127
& proditnis oo recevolr &2 delmllent comme suil




DESBGN ATHIN

D WINFERDES WIELIRLATEY MNIESTHIES 20090 & 200 0

[ imaes 2HS-20{N PANDOBOS
INTERET L CRILITS

PRODNAT LA TST

TOTAL

SO

576 550
X0
[GE
a8
9 186

©Ces soldes gelés, remontent 4 des exercices antérizurs. [ls ont é1d confirmeés par les socidiés
distnbutnices de dividendes. Nowus n'avons pas obienue Je PY de "Assembléc Générale
Ordinaire ayam décide cette distribution. Par conséquent et en vertu des termes de article
288 du code deés sopidids commerciales, 'action en paiement des dividendes @2 prescrit apnés
5 ans & partir de la dade de In eooe de 1 Assemblés Génémle précitée,

L3 h CHARGES CONSTATEES IFAVANCE

Lo solde tofulisont 0 514 DT au 317122018, 9’ analyse ainsi:

BESIGN A TION

LOYERS POaNTS OF VENTE 2111 8
STED

CTRAE LFAV AL BTL TLSGES
EBTRRET TISSAL

CLIRAN

TONRIET

TAVERS

2.4 LIQUNIMTES ET EQUIVALENTS DE LICGUIIMTES

En INT
siLnr

541N
1327
1316
el el

| 437
| 683
= | F

HI 514

Les liquidités et équivalents de liquidités s'élévent 4 328 742 DT au 31 décembre 2018 contre
474 234 pT A la cldure de 'exercice précédent. Elles se composent des comples sulvanis

CHEQUES. A ENCABSER
(FFET A LENCAISSERATST & 4 L ESO0MITE
STUSID BAMK

MARCHIE [OF S04 IWARETE BTS

WAEN HAME ALK,

AMEN BAR K BEYIHE ELIR

AfER HAKNE L MANAR

APEN BAM K TUMIE

T AW A

HIAT KANTA&LLN

ETTIIAR] BANE TARSTT

1118 H=-5CHIRSF

BYL SAHLOL

CAIESE EN DMARS

ALRSE BT !lﬁ_'-..'n I
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[ 311373018 ]
53 506 |
s B8 |
50 244
23 A0d
2 ]
il
i
33T |
[ERICE
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22 090 |
13 6001
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TE237

il

328 741

... BN IFL
LAY
31 e

Ta 195

0

%333

45 247
27407

T

1132

L.

: s |'.—. 1

i 154

dikE

245 TS

|65

474 G4

@Lc solde comptable des chiques en caisse est vuloblement mpproché avee |'invemaire

physique au 31/122018.




OC s valeurs sont dénoudes en 2019,

@ les états de rapprochements de ces compies bancaires comportent plusieurs BUSPENE
comptables non dénouds, lis se détaillent comme suil -

En DT
e m——— | ENCABREMENTS GELES | DG ABAEAIENTS [.iFl:E."i
o e b SO COMIFTARILESES | SO COMFTARILISES
AMTH HANE AR[ANA J6681 153 0
ARTH BANE TS 5349 Gl ]
{RLAT EAMTACT 2039 ] 131X
UL L -5 5 13 801 440 i
ETTHARI BANK TAKSIT _ dew 0 2 187
PO AL O il 1 262 ITddS

&.c5 snldes compdahles des comptes bancaires sont valablement mpprochés avec les relevés
beinmires au 31 décembra 2018,

@ L. ¢zt de rapprochement de ce compte montre un blocage au profit de la CNSS débité par Lo
hangque ¢ non encore dénoné depuss le 2R0272018

O L orrété de ln eaisse au 311272018, ne se base pas sur des inventaires diment réalisés ef
#pptoavis dans chague point de vente, maks sur un caloul théorigee en faisant différence entre
les receties et les dépenses courus 4 cette date, En absence d'un inventaire phvaigue, tous ne
POUVONS pas par conséspuent, nous prononcer sur 'existence de ces valewrs lotalisint un solde
comptable de 76 237 DT & Ia eldture de exercice 2018,

NOTE -3- CAPITAUX FROPRES

Au 31 décembre 2018, les capitaux propres avant affectation de In  sociéld
« MEUBLATEX 84 » S¢levant & 70 078 218 DT, se présentent comme suit -

_ EabT
IESIGHA IO | IVIRA0E | MAZINT [ VARIATION
CAPTAL S0CTAL 53 2000 00 53 400 000 i
RESEHVE LEOALE 2 504 234 2804738 | i
HERL RV STATUTAIRE Th |‘_-:_" '.'ﬁ |"\-_'I 4]
KESERVE POLII RN VESTISS EMENT EXCONERE |4 96§53 4 99 853 0
EFSERVE DE REEVALUATION 13 543 421 13845421 il
RESULYATS REPUHTES . -5 TH 653 -5 16K 193 A1 4ea
_ TOTAL CAPITALX, AVANT RESULTAT THIA10]] TRTSAT | 00 ETdde0
EESULTATS DE L'EXERCICE =K 2 T3 A4 S0 & F IR
OTALCAMTAIY APUISRESULTAT | T0@PA08] 78141011 06373

Au 3122018, |a structure du capital se présente comme sult




Ea [

T HPMIERE VALK K MU EAST EN 5 bk
. g | B ACTHING OIS 1 BT DETESNTION

MR T MHIRE ' Ie¥Tes| o 10275 300 | AT
HERITRIRS bia HICH T wiaiki | 405 {[5] |4 A0 0.1k %
WAR SARI KIHIRD 1 )] 4 ] (R ICIN G Bk 18,745
Wil Sl A MR 1 6a1] 3402 ]3] A3 N0 1R, 7584
WIR ATEL MHIRI | ] K] (L {HHHEFYa
MR MOLEAD MHIRI 1001 302 10 10013 030 1B, T5%%
ETTH. HARMAARE BTG HiA S A 192 28} 10 | 522 40x) 3,600
TIRLALTE WTLIBLATTN 54 a8 1 a9 1% g
HTMSA | 213 A0 1 | 113600 | %

TOTAL | 5 Sl (HH] 53 i) (s 1 HF

L’ Azsemblee Ceénérale Ordinmire des actionnaires réunie en date du 23 juin 20018, a décidé
Iaffectation du résultat déficialre de |"exercice 2017 pour 574 460 0T en résultats reporics

Le sablean de vanation des capstnux propres se présente comme suit

Fm BT
TN § s CRFITAL ELSEEVD | RiSELEYL nr:::ﬂ HLSLHYE B BEELLENT "”:;:‘I L Al
: SHTTEL LE-GAF STATUTAIES EREVEL. HICMIETY -
= e e, T =250 3

e P i TTICIIT 1140l bdd . T 11 1 i [} Tl i} PR NLE] LR &l FETIE IR
AR BEELTAT E| i i i | ] Bl FT] o ] i
VARLAT | o [ i i i WU 4
pot Smaame | A3 i e T i O | T i1 | 1S58 B | (LETEE ] .q'qt-l|| e il gl BiV]

La sociéte ne ditient pas um registre des sctionfadres ot sens de 'orticle 315 do code des
socictés enmimerciales

La sociédé n'n pas respecté les dispositions du décret n® 2001-2728 du 20 novembre 2001 el
dque modifid par le décret 020033144 du 6 décembre 2005, portant sur lo tenue des comptes
en valeurs mobiliéres des décrets susvisés et de Uarrdté du Ministre des finances du
&8 woint JOeG, portant visa du réglement do CMF ab tire de ln weaue ¢ de 1 pdminesiration des
compites en valeurs mokdlidres,

MOTE ~4- PASSIFS NON COURANTS

Les passifs non courants totalizant 20 472 291 6T au 31 décembre 2018 contre 18 169 492 0T
ai 31 décembrg 200 7, se détaillent commee suit :

E - o Es D
SN I DERHLNMATION [nrie | 3LIL201E JTRE0T
FROIERIRS POAI RISCULS T CHARGES I 4. LN g | M [0
EMPRLINTE ET DETTIS ASSIMILEER 4.1 I ST0 457 034 30e
_ALTRES PASSE S HUW CULILANTS J 43 o 308 0TS 1135183
TOTAL A0 472 204 I8 160 453

41-PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Ce solde qui 5"éléve & 2 593 150 DT an 31122010 8, correspond & des ProvVIShons o Tisgques
et charges divers.




4.2- EMPRUNTS ET DETTES ASSIMILEES

Les emprunts, totalisant
31 décembre 2017, s’analysent comme suit :

11510457 DT au 31 décembre 2018 contre 14 034 309 DT au

En DT

DESIGNATION NOTE 31/12/2018 31/12/2017
EMPRUNT OBLIGATAIRE 421 7 200 000 9000 000
EMPRUNT BANCAIRE 422 2042 306 3536109
EMPRUNT NON ASSORTI DE SURETE 493 2206 259 1413601
EMPRUNT LEASING 61892 84 599
TOTAL 11510457 14 034 309

4.2.1-EMPRUNT OBLIGATAIRE

La société a €émis en juin 2016, un emprunt obligataire pour un montant 9 000 000 DT divisé
en 90 000 obligations pour 100 DT chacune. Cet emprunt est remboursable par annuité

constante sur une période de 7 ans dont 2 années de franchise pour un taux d’intérét de
7.85%.

4.2.2-EMPRUNT BANCAIRE

Les emprunts bancaires a long et moyen termes totalisant 2 042 306 DT, se détaillent comme

suit :

En DT
EMPRUNT SOLDE PLUS D’UN NOUVEL RECLASSEMENT SOLDE PLUS
2 AN 2017 EMPRUNT ECHEANCE -1 AN | D'UN AN 2018
ATB 1400 372 892 0 372 892 0
BTE 3 000 000 125000 0 125 000 0
sTB 1 800 000 0 0 0 0
BT 2 500 000 1054217 0 361 446 692771
BNA 350 000 0 0 0 0
ATB 300 0 300 000 142 465 157 535
BNA 784000 784 000 0 392 000 392 000
BIAT 1600000 1200000 0 400 000 800 000
TOTAL 3536 109 300 000 1793 803 2 042 306
4.2.3-EMPRUNT NON ASSORTI DE SURETES
Ce solde correspond aux emprunts des sociétés du groupe. Il se détaille comme suit :
En DT
EMPRUNT SOLDE 2018 SOLDE 2017
MEUBLATEX INDUSTRIES 0 1 166 680
SITT AFRICA 195 000 195000
PANOBOIS 11 641 51921
STM HAMMAMET 279 000 0
SEPT HOTEL EL MOURADI GAMMARTH 1720618 0
2206259 1413 601




4.3- AUTRES PASSIFS NON COURANTS

Ce poste correspond aux échéances a plus d'un des engagements conclues avec
I’administration fiscale et la CNSS. Il se détaille comme suit :

En DT

EMPRUNT SOLDE
ENGAGEMENT FISCAL AKOUDA 3150 445
ENGAGEMENT FISCAL DGE-LAC 2 884 385
ENGAGEMENT CNSS 333 845
TOTAL 6 368 675

NOTE -5- PASSIFS COURANTS

Cette rubrique s’élevant a 50 428 170 DT au 31 décembre 2018 contre 48 702 197 DT a la

cloture de I’exercice 2017, se détaille ainsi :

En DT
DESIGNATION NOTE 31/12/2018 31/12/2017 VARIATION

FOURNISSEURS ET COMPTES RATTACHES 5.1 20711473 23671 562 -2 960 089

AUTRES PASSIFS COURANTS 52 12 640 662 11932082 708 580

AUTRES PASSIFS FINANCIERS 53 7624 332 6127670 1 496 662

CONCOURS BANCAIRES 54 9451703 6970 883 2480 820

TOTAL 50428170 48 702 197 1725973

5.1- FOURNISSEURS ET COMPTES RATTACHES

Au 31 décembre 2018, le solde de cette rubrique s’élevant a 20 711 473 DT, se détaille ainsi :

En DT
DESIGNATION NOTE | 31/12/2018 31/12/2017
FOURNISSEURS D'EXPLOITATION 5:00 11667474 17757953
FOURNISSEURS D'EXPLOITATION -EFFET A PAYER 5:1:2 8131271 4830380
FOURNISSEURS D'IMMOBILISATIONS 513 240245 504673
FOURNISSEURS D'IMMOBILISATIONS EFFETS A PAYER 147 076 134950
FOURNISSEURS-FACTURES NON PARVENUES 525407 443 606
TOTAL 20711473 23671562
5.1.1 FOURNISSEURS D'EXPLOITATION

Le compte « Fournisseurs d’exploitation » se détaille comme suit :
En DT
DESIGNATION NOTE | 31/12/2018
FOURNISSEURS GROUPE 5.1:E}L 10360948
FOURNISSEURS HORS GROUPE 5:112 1306 526
TOTAL BRUT 11 667 474

5.1.1.1 FOURNISSEURS GROUPE

Ce poste totalisant 10 360 948 DT, se détaille comme suit :




En DT
DESIGNATION MONTANT
STE MEUBLATEX INDUSTRIES o 8974383
STE TISSAGE MEUBLATEX o 1033 111
S.E.P.T EL MOURADI GAMMARTH e 129968
SIHM HOTEL.ELMOURADI CLUB KANTAOUI e 66961
STE EL MOURADI DE COMMERCE © 63 648
HOTEL EL MOURADI PALM MARINA 0 18 388
SOCIETE LA VILLA © 17985
SIHM HOTEL DJERBA MENZEL e 13501
ALARM SECURITY SYSTEM o 10303
SIHM HOTEL EL MOURADI L 9573
HOTEL EL MOURADI PALACE o 5837
STM HOTEL EL MOURADI HAMMAMET L2 4893
HOTEL EL MOURADI EL MENZAH HAMMAMET © 4280
VOYAGES & LOISIRS EN TUNISIE VLT L 3362
HOTEL EL MOURADI TOZEUR o 1 541
STE D'INVESTISSEMENT HOTELIERS EL MOURAD 0 1486
STTK HOTEL HAMMAM BOURGUIBA 0 981
S.LT.T HOTEL AFRICA © 299
BUANDERIE CENTRALE EL MOURADI © 237
SIHM HOTEL SELIMA CLUB 0 120
STE D'INVESTISSEMENT HOTELIER EL MOURADI o 91
TOTAL BRUT 10 360 948
©Ces soldes ont été confirmés au 31 décembre 2018.
®La confirmation des soldes des sociétés de groupe a dégagé les écarts suivants :
En DT
Rr ; oz SOLDE e
DESIGNATION SOLDE CPTE CORNTRME ECART

S.E.P.T EL. MOURADI GAMMARTH 129 968 143 806 -13 838
SIHM HOTEL.ELMOURADI CLUB KANTAOUI 66961 66 934 27
SIHM HOTEL DJERBA MENZEL 14 987 15878 -891
STM HOTEL EL MOURADI HAMMAMET 4893 5025 -132
VOYAGES & LOISIRS EN TUNISIE VLT 3362 4 565 -1203

©Ces soldes n’ont pas étés confirmés.

5.1.1.2 FOURNISSEURS HORS GROUPE :

Le solde fournisseurs hors groupe se détaille comme suit ;




En DT

LIBELLEE SOLDE
COMAR HADJ HASSINE 392 894
NESSMA BROADCAST 94 400
STES.T.E.G 62 368
TUNISIE TELECOM 50522
SOGEFOIRES 48 220
STE SOMMIERS A LATTE 44 688
INNOTECH CONSULTING 42 871
SOCIETE TASHEEL 41312
SELECT HARDWARE 33952
SOCIETE KACEM ET FILS 33676
FOIRE INTERNATIONAL DE SOUSSE 28739
CLIFTON ENTERPRISES WOLDWIDE 25351
STE JOMAA PNEUS 18518
CIREB 17411
DELTA IMPRESSION 16 390
DIVERS FOURNISSEURS 355214
TOTAL 1306 526

Nous avons procédé a la confirmation de 47 fournisseurs hors groupe.
réponse nous a été parvenue n’ayant pas révélé d’écart significatif.

5.1.2 FOURNISSEURS D'EXPLOITATION-EFFET A PAYER

Ce poste totalisant 8 131 271 DT qui se détaille comme suit :

Uniquement une

En DT
DESIGNATION SOLDE
STE MEUBLATEX INDUSTRIES 4258712
STE TISSAGE MEUBLATEX 3451980
MED MEDIA 140 000
SOCIETE KACEM ET FILS 88024
STE DES FOIRES INTERNATIONALES DE TUNIS 38020
ETS DOUDECHE 22804
STE JOMAA PNEUS 15828
DAR ANWAR 12300
STE PANOBOIS 12025
ETS JEGHAM FRERES 10081
DELTA IMPRESSION 9981
HORIZONS ASCENSEURS 7492
CTFEXPO 7413
IRIS CONFECTION 6 447
DIVERS FRS EFFETS A PAYER 50 164
TOTAL GENERAL 8131271
5.1.3 FOURNISSEURS D’'IMMOBILISATION
Les fournisseurs d’immobilisations, se détaillent comme suit :
En DT
DESIGNATION NOTE 31/12/2018
FOURNISSEURS GROUPE 3134 61 850
FOURNISSEURS HORS GROUPE 5032 178 395
TOTAL 240 245




5.1.3.1 FOURNISSEURS GROUPE

Ce solde se détaille comme suit :

En DT
DESIGNATION SOLDE
STE MEUBLATEX INDUSTRIES o 43 998
S.E.P.T EL MOURADI GAMMARTH 9472
STE EL. MOURADI DE COMMERCE 8380
TOTAL 61 850
©Ce solde a été confirmé.
5.1.3.2 FOURNISSEURS HORS GROUPE
Ce solde se détaille comme suit :
En DT
DESIGNATION SOLDE
STE MARBERIE BENNOUR 35964
STE GENERAL TRAVAUX DU SAHEL 30650
STE CHAABANE ET CIE 20457
STE AHMED HALLOUL 10 822
LE PARTENAIRE INFORMATIQUE LPI 9966
STAFF ET DECOR (HABIB ELHICHRI) 7379
STE INDUSTRIELLE MARBRIERES 7374
ENTREPRISE LOTFI GANDOUZ 5537
STE DURAVIT TUNISIA 5302
TECHNO MEDIA 5094
DIVERS FRS IMMOB 30 850
TOTAL 178 395

5.2- AUTRES PASSIFS COURANTS

Les autres passifs courants s’élevant a 12 640 662 DT au 31 décembre 2018, regroupent les

postes suivants :

En DT
S IO = N SOLDE SOLDE
pESIGNATION NOTES | 31.12.2018 31.12.2017

CLIENTS-AVANCES SUR COMMANDES 5241 3928775 4 595 696
PERSONNEL ET COMPTES RATTACHES 52.2 1 184 768 716287
ETAT-IMPOTS ET TAXES 52.3 971752 2556132
ARRANGEMENT- DETTES FISCALES A MOINS D'UN AN 524 1098 588 906 000
COMPTES COURANTS SOCIETES DU GROUPE 525 1979 054 124 962
COMPTES COURANTS ACTIONNAIRES 5.2.6 1 407 297 1350738
CNSS 52.7 1 983 999 1 654 000
CREDITEURS DIVERS 58661 1647
PRODUITS CONSTATES D'AVANCE 27768 26 620
TOTAL 12 640 662 11 932 082

5.2.1-CLIENTS-AVANCES SUR COMMANDES

Ce solde s’élevant a 3 928 775 DT au 31/12/2018, correspond aux avances sur commandes
clients. Toutefois, il comporte des avances gelées non dénouées pour un montant de

1 195 101 DT.




5.2.2-PERSONNEL ET COMPTES RATTACHES

Ce poste totalisant 1 184 768 DT, se détaille comme suit ;

En DT
DESIGNATION MONTANT
PERSONNEL REMUNERATIONS DUES (1] 1005172
PROVISION POUR CONGES PAYES 176 520
DIVERS PASSIFS 3076
TOTAL 1184 768
©Ce compte comporte des soldes gelés pour un montant global de 100 619 DT.
5.2.3- ETAT, IMPOTS ET TAXES
Ce poste totalisant 971 752 DT, se détaille comme suit :
En DT
DESIGNATION SOLDE SOLDE
31.12.2018 31.12.2017
RS/SALAIRE @ 266 876 404 113
RS/TIERS 1] 256 374 869 455
TFP @ 59 309 31505
FOPROLOS o 19 932 38 842
TVA A PAYER o 330944 1131816
TCL o 13 896 60851
DROIT DE TIMBRE o] 2 453 9946
CONTRIBUTION CONJONCTURELLE 1] 15789 0
CHARGES FISCALES CONGES PAYES 6179 9 604
TOTAL 971 752 2 556 132

©Ces soldes sont valablement rapprochés avec ceux figurant sur la déclaration du mois de

décembre 2018.
5.2.4- ARRANGEMENT- DETTES FISCALESA MOINS D'UN AN

Ce poste totalisant 1 098 588 DT au 31 décembre 2018, représente la dette de
des engagements fiscaux signés en mars 2019.

5.2.5-COMPTES COURANTS SOCIETES DU GROUPE

Ce poste totalisant 1 979 054 DT au 31 décembre 2018, se détaille comme suit :

moins d’un an

En DT
DESIGNATION MONTANT
CR/INT S.I.H ELMOURADI o 89 569
CR/ INT MOURADI GAMMARTH o 9843
CR/INT DJERBA MENZEL @ 721265
CR/ INT MOURADI MENZEH o 82 086
CREANCES/INTERETS MX INDUSTRIES o 721612
CR/ INT MOURADI.PALACE @ 248 573
CR/ INT PALMARINA L 11638
CR/ INT PANOB o 41812
CR/ INT AFRICA e 41172
CR/INT CLUB KANT 4 11484
TOTAL 1979 054




©Ces soldes ont été confirmés.

@ La vérification des confirmations auprés des sociétés de groupe a révélé les écarts suivants :

En DT
SOLDE
DESIGNATION SOLDE CPTE CONTRME ECART
CR/ INT DJERBA MENZEL -721 265 680367 -40 898
CR/ INT CLUB KANT. -11484 4293 -7 191
CR/ INT AFRICA -41172 45172 4 000
5.2.6-COMPTES COURANTS ACTIONNAIRES
Ce poste totalisant 1 407 297 DT, se détaille comme suit ;
En DT
DESIGNATION 31/12/2018
ASSOCIES COMPTE COURANT MOURAD MHIRI 367 682
ASSOCIES COMPTE COURANT SAMI MHIRI 348 406
ASSOCIES COMPTE COURANT SELMA MHIRI 313 887
ASSOCIES COMPTE COURANT STE TOUR EL MOURADI 140 000
ASSOCIES COMPTE COURANT STTK H. BOURGUIBA 126 000
ASSOCIES COMPTE COURANT NEJI MHIRI 110 586
ASSOCIES COMPTE COURANT HERITIERS FEUE MAHBOUBA MHIRI 129
ASSOCIES COMPTE COURANT STE TISSAGES MEUBLATEX 607
TOTAL 1407 297
5.2.7-CNSS
Ce poste totalisant 1 983 999 DT, se détaille comme suit :
En DT
DESIGNATION MONTANT
COTISATION CNSS 2 ™ TRIMESTRE 2017 10 566
COTISATION CNSS 1 ™ TRIMESTRE 2018 233239
COTISATION CNSS 2 ™ TRIMESTRE 2018 385750
COTISATION CNSS 3 ™ TRIMESTRE 2018 402 407
COTISATION CNSS 4 ™ TRIMESTRE 2018 655711
ECHEANCE A MOINS D'UN AN ENGAGEMENT CNSS 267 076
CHARGES SOCIALES SUR CONGES A PAYER 29250
TOTAL 1983 999

5.3- AUTRES PASSIFS FINANCIERS

Cette rubrique totalisant 7624332 DT au 31 décembre 2018 contre6 127 670 DT au

31 décembre 2017, se ventile comme suit :

En DT
DESIGNATION NOTE 31/12/2018 31/12/2017

ECHEANCES A MOINS D'UN AN SUR EMPRUNTS 5.3.1 4783 191 3394030

EMPRUNTS ECHUS ET IMPAYES 5:3:1 1719370 1722940

INTERETS COURUS 532 1121771 1010 700

TOTAL 7624 332 6127 670

5.3.1-ECHEANCES A MOINS D’UN ANS ET EMPRUNTS ECHUS ET IMPAYES

Au 31/12/2018, la situation des emprunts 2 moins d’un an, se présente comme suit :




En DT

EMPRUNT sg'h[;b: RLCLA;}?;ZMENT REGIZ_']]EIK\;EI\T 1:\153\1;& SOLDE 2018
ATE 1400 000 472 069 372 892 349 231 122 838 372 892
BTE 3 000 000 500 000 125 000 319 045 180 955 125 000
STB 1 800 000 225 000 0 225 000 0 0
BT 2 500 000 361 446 361 446 331325 30 121 361 446
ATB 300 0 142 465 | 0 0 142 465
BNA 350 000 58334 0| 0 58 334 0
BNA 784 000 0 392 000 | 0 0 392 000
BTL 200 0 0] 0 0 0
BIAT 1600000 400 000 400 000 300 000 100 000 400 000
ATTIJARI 0 0 0 0 0
AB 900 000 0 0 0 0 0
E0 9 000 000 0 1 800 000 0 0 1 800 000
EMPRUNT LEASING 20453 22 707 20 453 0 22 707
QNB CREDIT RELAIS 2 500 190 064 190 064 | 0 0
TOTAL EMPRUNT BANCAIRE 2227 366 3 616 510 1735118 492 248 3 616 510
MEUBLATEX INDUSTRIES 8 600 1 166 664 1 166 680 874 997 | 291 667 1 166 680
TOTAL EMPRUNT GROUPE 1 166 664 1 166 680 874 997 291 667 1 166 680
TOTAL 3394 030 4783 190 2610115 783 915 4 783 190
Au31/12/2018, les impayés se présentent comme suit :
En DT
EMPRUNT SOLDE 2018
ATB 1 400 124 801
BIAT 1 600 000 100 000
BTL 200 89361
BTE 3 000 843 595
BT 2 500 30120
BNA 350 58333
BTK 1 000 80332
MX INDUSTRIE 291 666
CNSS ) 101 162
TOTAL 1719370
5.3.2-INTERETS COURUS
Au 31/12/2018, ce poste qui s’élevant a 1 121 771 DT, se ventile comme suit :
En DT
DESIGNATION SOLDE 31/12/2018
AGIOS BANCAIRES 80756
INTERET DE RETARD BANCAIRES 83758
INTERET DE RETARD CNSS 75 000
INTERET ECHU IMPAYE 118077
INTERET NON ECHU 375684
COMMISSION EO 382226
INTERET INTER GROUPE | 6270
TOTAL [ 1121771




5.4- CONCOURS BANCAIRES

Cette rubrique totalisant 9 451 703 DT au 31 décembre 2018 contre 6970 883 DT au
31 décembre 2017, se ventile comme suit :

En DT
DESIGNATION 31/12/2018 31/12/2017

BANQUE DE TUNISIE o 777 701 975 802
U.B.C.IKHEZAMA [2] 4919 4919
AMEN BANK SOUSSE o 1153124 690 482
B.I.A.T KALAA SGHIRA e 61517 61517
B.LA.T SOUSSE o 1121631 827918
AMEN BANK EL MANAR o 1689 0
ATTIJARI BANK 1] 343914 380 805
B.N.A H.SOUSSE o 2901 081 1135104
BANQUE DE L'HABITAT o 50214 69279
U.B.C.I KHEZAMA-2 0 334
A.T.B SOUSSE [1] 303 381 584 507
S.T.B AKOUDA o 920788 144 575
BANQUE TUNISO — KOWEITIENNE o 265 832 236 587
BQE DE TUNISIE ET DES EMIRATS ) 526 9748
TUNSIAN QUATRI BANK SOUSSE (QNB) ] 759 604 33365
STUSID BANK 0 13 995
C.CP; [1] 6375 11322
BIAT KANTAQUI 0 1 680 847
STB KANTAOUI 0 22 552
BANQUE TINISIEN LIBYEN (TUNIS) © 779 407 87225
TOTAL 9451703 6970 883

OLes ctats de rapprochement de ces comptes bancaires comportent plusieurs suspens
comptables et bancaires non dénoués. Ils se détaillent comme suit :

En DT
ENCAISSEMENTS | DECAISSEMENTS | DECAISSEMENTS | ENCAISSEMENTS

DESIGNATION 31/12/2018 GELES NON GELES NON NON DENOUES NON DENOUES
COMPTABILISES | COMPTABILISES | PAR LA BANQUE | PAR LA BANQUE
BANQUE DE TUNISIE 777701 22654 0 0 0
AMEN BANK SOUSSE 1153 124 115775 205 712 170
B.LA.T SOUSSE 1121631 17432 180 1139 1677
AMEN BANK EL MANAR 1689 4671 0 0 0
ATTIJARI BANK 343914 42 960 0 0 298
B.N.A H.SOUSSE 2901 081 1539 30535 0
BANQUE DE L'HABITAT 50214 7700 | 0 0 0
A.T.B SOUSSE 303 381 3 806 ] 0 0 0
S.T.BAKOUDA 920788 5419 13 099 32 0
BANQUE TUNISO — KOWEITIENNE 265 832 372 0 0 0
TUNSIAN QUATRI BANK SOUSS (QNB) 759 604 20243 0 0 0
C.C.P. 6375 24314 0 0 0
TOTAL 8 605 334 266 885 13 484 32418 2145

@ Ces comptes ont été cloturés en 2013. Ces soldes auraient dii étre constatés en gain.

OLes soldes comptables de ces comptes sont conformes aux relevés bancaires, au

31/12/2018.




NOTE -6- ETAT DE RESULTAT

L état de résultat de 1’exercice 2018 s’est soldé par un résultat déficitaire, aprés modification
comptable de 8 062 793 DT. Il comprend, notamment, les produits et charges suivants :

En DT
DESIGNATION NOTE 31/12/2018 | 31/12/2017 | VARIATION
REVENUS 6.1 34 804 568 43 808 806 -9004 238
AUTRE PRODUIT D'EXPLOITATION 6.2 1002 105 1075475 -73 370
PRODUITS D'EXPLOITATION 35806673 | 44884281 -9 077 608
ACHATS DE MARCHANDISES CONSOMMES 6.3 23537674 29690851 -6 153 177
ACHATS D'APPROVISIONNEMENT CONSOMMES 6.4 2091490 2 087 545 3945
CHARGES DU PERSONNEL 6.5 8161570 7 596 833 564 737
DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS ET AUX PROVISIONS 6.6 2715684 179 838 2535846
AUTRES CHARGES D’EXPLOITATION 6.7 3705 430 4528488 -823 058
RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION -4 405175 800726 -5205901
CHARGES FINANCIERES NETTES 6.8 2213678 1937016 276 662
PRODUITS DES PLACEMENTS 6.9 506 682 747 559 -240 877
AUTRES GAINS ORDINAIRES 6.1 44 121 479343 -435222
AUTRES PERTES ORDINAIRES 6.11 1912 195 562 354 1349 841
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES -7 980 245 -471742| -7 508 503
IMPOTS SUR LES BENEFICES 6.12 82 548 102718 -20 170
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES APRES IMPOT -8 062 793 -574460| -7 488 333
ELEMENTS EXTRAORDINAIRES NETS D’ IMPOT 0 0 0
RESULTAT NET DE L’EXERCICE -8 062 793 -574460| -7 488 333
EFFETS DES MODIFICATIONS COMPTABLES 0 0 0
RESULTAT NET APRES MODIFICATION COMPTABLE -8 062 793 -574460| -7 488 333

6.1- REVENUS

Les revenus réalisés, ont atteint 34 804 568 DT au 31/12/2018 contre 43 808 806 DT au
31/12/2017, soit une diminution de 9 004 238 DT. Ils se ventilent comme suit :

En DT

DESIGNATION 31/12/2018 | 31/12/2017 | VARIATION ""‘;if‘";o’ '

VENTES MARCHANDISES 18% 34 049 308 | 43093907 | -9044 599 -21%
VENTES DE MARCHANDISES A L'EXPORT 0 413200 -413 200 -100%
VENTES DE MARCHANDISES SUSPENS TVA 757 674 306 522 451152 147%
R. R & RISTOURNES ACCORDES -2414 -4 823 2409 -50%
TOTAL 34 804 568 | 43 808 806 | -9 004 238 -21%

6.2- AUTRES PRODUITS D’EXPLOITATION

Les autres produits d’exploitation s’élevant a 1002 105 DT

1075 475 DT au 31/12/2017, se détaillent comme suit :

au 31/12/2018 contre

En DT
DESIGNATION 31/12/2018 31/12/2017 | VARIATION
REVENUS DES IMMEUBLES (1] 826215 823 306 2909
INTERETS SUR VENTE A CREDIT 175 890 252 169 -76 279
TOTAL 1002 105 1075475 -73370

©Ce solde se détaille comme suit :




En DT

DESIGNATION 31/12/2018 | 31/12/2017
LOYER IMMEUBLE LA VILLA 715254 715254
LOYER IMMEUBLE MEUBLATEX INDUSTRIES 47518 47518
LOYER ORANGE 28 663 27298
LOYER TELECOM 34 780 33236
TOTAL 826 215 823 306

6.3- ACHAT DE MARCHANDISES, CONSOMMES

Au 31/12/2018, les achats de marchandises, consommés s’élévent a 23 537 674 DT contre
29 690 851 DT soit une diminution de 6 153 178 DT. Ils s’analysent comme suit :

En DT

DESIGNATION 31/12/2018 | 31/12/2017 | VARIATION | VAR EN %

ACHATS LOCAUX DE MARCHANDISES 22516960 | 28 263 304 | -5 746 344 -20%
VARIATIONS STOCK DE MARCHANDISES 1020714 1427547 -406 833 -28%
TOTAL 23 537674 |29 690 851 | -6 153 177 -21%

Le taux de marge brute est stable. Il est égal a 32%.

6.4- ACHAT D’APPROVISIONNEMENTS, CONSOMMES

Au 31/12/2018, les achats d’approvisionnements consommés s élévent a 2 091 490 DT contre

2 087 545 DT. lls s’analysent comme suit :

En DT
DESIGNATION 31/12/2018 31/12/2017 VARIATION

ACHAT FOURNITURES CONSOMMABLES LOCAUX 47 009 50920 -3911
ACHAT CONSOMMABLES PIECES DE RECHANGE LOCAUX 361119 354 441 6678
ACHAT CONSOMMARBLES CARBURANT 962 300 884 248 78 052
ACHAT FOURNITURES DE BUREAUX ET INFORMATIQUE 83214 72519 10 695
ACHAT TENUE DE TRAVAIL 12743 29 626 -16 883
ACHAT ARTICLES DE DECORATION 108 807 135428 -26 621
ACHAT EMBALLAGES 0 28517 -28517
ELECTRICITE 486 652 470 194 16458
EAU 14 444 13026 1418
ACHAT HUILE ET GRAISSE -4070 45091 -49 161
DIVERS 19272 3535 15737

TOTAL 2 091 490 2 087 545 3945

6.5- CHARGES DU PERSONNEL

Les charges du personnel totalisant 8 161 570 DT au 31 décembre 2018 contre 7 596 833 DT

au 31 décembre 2017, se détaillent comme suit :

En DT
DESIGNATION 31/12/2018 31/12/2017
SALAIRES ET COMPLEMENTS DE SALAIRES 6406316 5867 169
INDEMNITES REPRESENTATIVES DE FRAIS MIT 32717 34944
CHARGES CONNEXES AUX SALAIRES 666 926 610053
CHARGES SOCIALES LEGALES 1216 167 1084115
AUTRES CHARGES DU PERSONNEL 140 552
TRANSFERT DE CHARGES -160 696 0
TOTAL 8161 570 7 596 833




6.6- DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS ET AUX PROVISIONS

Au 31/12/2018, les dotations aux amortissements et aux provisions totalisant 2 715 684 DT

contre 2 829937 DT au 31/12/2017, se détaillent ainsi :

En DT
DESIGNATION 31/12/2018 31/12/2017

AMORTISSEMENTS IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 16 021 17 186
AMORTISSEMENTS IMMOBILISATIONS CORPORELLES 1 688 330 1 984 006
TOTAL DOTATION AUX AMORTISSEMENTS 1 704 351 2001 192

REPRISE SUR PROVISION STOCK 0 -30 989
REPRISE SUR PROVISION IMMOBILISATIONS FINANCIERES 0 -2 650099
PROVISION IMMOBILISATIONS CORPORELLES 12 621 0
PROVISION POUR PROVISION IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 0 173336
PROVISION DEPRECIATION AUTRES DEBITEURS 7873 66 883
PROVISION POUR DEPRECIATION DES CREANCES 0 455103
PROVISION POUR RISQUES ET CHARGES 990 839 0
PROVISION DEPRECIATION POUR DEPRECIATION STOCK EN COURS 0 164412
TOTAL DOTATION NETTE AUX PROVISIONS 1011333 828 745

TOTAL 2715684 2 829 937

6.7- AUTRES CHARGES D’EXPLOITATION

Le solde de cette rubrique s’élevant a 3 705 430 DT au 31/12/2018 contre 4 528 488 DT au

31/12/2017, se détaille comme suit :

En DT

DESIGNATION 31/12/2018 | 31/12/2017 | VARIATION

LOCATIONS 989434 870309 119 125
ENTRETIENS ET REPARATIONS 157 505 290277 -132772
PRIMES D’ ASSURANCE 229 731 208 005 21726
FORMATION PROFESSIONNELLE 16 743 7291 9452
DOCUMENTATIONS 1 994 1839 155
DIVERS SERVICES EXTERIEURS 7503 9972 -2469
PERSONNEL EXTERIEUR (1] 118 906 833912 -715 006
REMUNERATION D' INTERMEDIAIRE ET HONORAIRES 261 680 225 642 36038
PUBLICITE, PUBLICATION 451 348 545993 -94 645
TRANSPORT SUR ACHAT, VENTE 37207 46 300 -9093
VOYAGE ET DEPLACEMENT 350 469 376 597 -26 128
MISSION RECEPTION 79912 129 079 -49 167
DONS 14 038 3150 10 888
FRAIS DE TELECOMMUNICATIONS 203 551 174 054 29497
FRAIS ET COMMISSIONS 454 902 486 161 -31259
TFP ET FOPROLOS 209 440 191 749 17 691
TCL 85 869 105 409 -19 540
DROIT D'ENREGISTREMENT 1791 10075 -8 284
DIVERS TAXE VEHICULE 90 661 103 937 -13276
TRANSFERT DE CHARGE -57254 -91 263 34 009
TOTAL 3705430 4528488 -823 058

©La variation au niveau de ce compte est due & une note de débit constatée en 2017 de la

société « MEUBLATEX INDUSTRIES » de prestation de service personnel.




6.8- CHARGES FINANCIERES NETTES

Au 31 décembre 2018, cette rubrique totalisant 2213 678 DT contre 1937016 DT au

31 décembre 2017, se détaille comme suit :

En DT
DESIGNATION | 31122018 [ 311272017
INTERETS DES EMPRUNTS ET DETTES 1366448 | 1316399
INTERETS COMPTE COURANT 466974 | 371020
INTERETS SUR ESCOMPTE 129099 | 155704
INTERETS DE RETARD / EMPRUNT 133 868 | 77 698
INTERETS DE RETARD / EFFET FRS 103 292 11162
ESCOMPTES ACCORDES 2 836 4216
PERTE DE CHANGE NON REALISEE 198 0
INTERETS DE RETARD / EFFET CLT 10963 817
TOTAL 2213678 1937 016

6.9- PRODUITS DES PLACEMENTS

Au 31 décembre 2018, cette rubrique totalisant 506 682 DT contre 747 559 DT au

31 décembre 2017, se détaille comme suit :

En DT
DESIGNATION 31/12/2018 31/12/2017
PRODUITS DES PARTICIPATIONS (1] 505 809 447 446
INTERETS DE COMPTE COURANT 873 1131
PRODUITS DES PRETS ACCORDES AUX SOCIETES DU GROUPE 219818
INTERETS DE COMPTE COURANT ASSOCIES 74 459
REVENUS DES VALEURS MOBILIERES 4705
TOTAL 506 682 747 559
©1l s’agit des dividendes des produits de la participation au capital de « AMEN BANK ».
6.10- AUTRES GAINS ORDINAIRES
Au 31 décembre 2018, cette rubrique totalisant 44 121 DT contre 479 343 DT au
31 décembre 2017, se détaille comme suit :
En DT
DESIGNATION 31/12/2018 31/12/2017
PLUS-VALUE SUR CESSION IMMOBILISATIONS CORPORELLES 0 467 609
PRODUITS DIVERS D'EXPLOITATION @ 44 121 7018
GAIN DE CHANGE 0 4716
TOTAL 44 121 479343

® Ce solde s’élevant 2 un montant de 39 763 DT, correspond principalement a I’amnistie au

titre des pénalités de retards prévues par la loi de finances 2016.

6.11- AUTRES PERTES ORDINAIRES

Au 31 décembre 2018, cette rubrique totalisant 1912 195 DT contre 562 354 DT au

31 décembre 2017, se détaille comme suit :




En DT

DESIGNATION 31/12/2018 31/12/2017

AMENDES FISCALES 510346 167 569
PENALITES FISCALES 84 737 9730
PENALITES SOCIALES 25056 75031
PERTES SUR CREANCES IRRECOUVRABLES 76 337 0
AMENDE CHEQUES IMPAYES @ 1209289 309 882
DIVERS 6430 142

TOTAL 1912 195 562 354

®La société n'a pas comptabilisé les amendes de retard non décaissées au titre des cheéques
impayés au 31.12.2018 et ce, pour un solde global de 912 982 DT.

6.12- IMPOTS SUR LES SOCIETES

L’impdt sur les bénéfices s’éléve a 82 548DT au 31/12/2018. Ce montant est calculé apres
imputation des déductions et des réintégrations.

NOTE -7- FLUX DE TRESORERIE
Au 31 décembre 2018, la trésorerie nette dégagée par la société a atteint -8 867 432 DT contre

-6 495950 DT au 31 décembre 2017, soit une variation négative de 2 371482 DT, ainsi
ventilée :

En DT
DESIGNATION NOTE 31/12/2018
FLUX DE TRESORERIE AFFECTES AUX ACTIVITES D'EXPLOITATION 7.1 -1 322 849
FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DES ACTIVITES D’ INVESTISSEMENT 72 676 128
FLUX DE TRESORERIE AFFECTES AUX ACTIVITES DE FINANCEMENT 7.3 -1 724 565
INCIDENCES DES VARIATIONS DES TAUX DE CHANGE -196
TOTAL -2 371 482

7.1- FLUX DE TRESORERIE AFFECTES AUX ACTIVITES D'EXPLOITATION

Ces flux dégageant un solde de -1 322 849 DT au 31 décembre 2018, se détaillent comme
suit :

En DT
DESIGNATION 31/12/2018
ENCAISSEMENTS RECUS DES CLIENTS 40 535 703
SOMMES VERSEES AUX FOURNISSEURS ET AU PERSONNEL ° -39 305 841
ENCAISSEMENTS RECUS DES AUTRES TIERS 77 797
SOMMES VERSEES AUX AUTRES TIERS -508 207
INTERETS PAYES o -1 888 742
INTERETS RECUS 7514
IMPOTS ET TAXES PAYES -241 073
TOTAL -1 322 849
OCe poste se détaille comme suit :
En DT
DESIGNATION VALEUR
SOMMES VERSEES AU PERSONNEL 5115334
SOMMES VERSEES AUX FOURNISSEURS 34 190 507
TOTAL 39 305 841




@®Ce poste se détaille comme suit :

En DT
DESIGNATION VALEUR

INTERETS / EMPRUNTS 1153 507
EMPRUNT OBLIGATAIRE 706 500
BNA 1728
BTE 101 705
STB AKOUDA 19513
BIAT 100 106
BANQUE DE TUNISIE 120 683
ATB 63 620
QNB 39 652
AUTRES INTERETS 735235
TOTAL 1 888 742

7.2- FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DES ACTIVITES D'INVESTISSEMENT

Ces flux dégageant un solde de 676 128 DT au 31 décembre 2018, se détaillent comme suit :

En DT

DESIGNATION 31/12/2018
DECAISSEMENTS AFFECTES A L’ ACQUISITION D’ IMMO. CORP. ET INCORP. -326 929
DECAISSEMENTS/ACQUISITION D’ IMMOBILISATIONS FINANCIERES -649 063
ENCAISSEMENT /PRESTATIONS ACCORDEES AUX SOCIETES DU GROUPE 1146311
PRODUITS DES PARTICIPATIONS 505 809
TOTAL 676128

7.3- FLUX DE TRESORERIE AFFECTES AUX ACTIVITES DE FINANCEMENT

Ces flux dégageant un solde de -1 724 565DT au 31 décembre 2018, se détaillent comme suit

En DT
DESIGNATION 31/12/2018
ENCAISSEMENTS PROVENANT DES EMPRUNTS o 1907 000
REMBOURSEMENTS D'EMPRUNTS -3 631 565
TOTAL -1 724 565
OCe solde se détaille comme suit :
En DT
DESIGNATION VALEUR
ATB 300 000
EMPRUNT GROUPE 1 607 000
TOTAL 1907 000

NOTE -8- ENGAGEMENTS HORS BILAN

Nous n’avons pas regu une note sur les engagements hors bilan. Toutefois, selon les

informations disponibles ? la situation des engagements se présente comme suit :

8.1- ENGAGEMENTS DONNES

Au 31/12/2018, la situation des engagements donnés par la société « MEUBLATEX SA », Se

présente comme suit :




En DT

MONTANT DE

NATURE DU

{OUE INTRAT <) NTIES CONSTITUEES
BANQUE EMPRUNTEUR CREDIT CREDIT GARANTIES CONSTITUEES
3 000 000 E'f'pw'.“ Caution de la société MEUBLATEX
PANOBOIS obligataire
1 205 000 CG Caution solidaire de MEUBLATEX
TISSAGE MEUBLATEX 700 000 CG Caution solidaire de MEUBLATEX
-Hypothéque de 1 rang et en pari passu avec la
BIAT, la BH, la BTE, ATTLL.B, BTL et I'ATB sur
les titres fonciers n® 28395 Mednine et 6969
- Monastir
1000000 |  Emprunt . !
obligataire (*) | Nangissement sur fonds de commerce en 1% rang el
MEUBLATEX en pari passu avec la BIAT, la BH, la BTE,
ATTIL.B, BTL et I'ATB sur les points de vente
Monastir et Djerba Midoun
BNA
| -Hypothéque en rang utile sur le TF 58991 Tunis
2 000 000 CMT(*) 5 i
| - Nantissement sur FC point de vente Ain Zaghouan
MEUBLATEX 2 064 000 CcG Caution solidaire de MEUBLATEX
INDUSTRIES 1000000 EMPrumt 1o ion solidaire de MEUBLATEX
obligataire
FRIGOLINE 1 900 000 CcG Caution solidaire de MEUBLATEX
EL MOURADI POUR r~ SE g :
LE COMMERCE 1 800 000 cG Caution solidaire de MEUBLATEX
CARRIERES ET n “C  PTU e LU o gt R 4
BATIMENTS 69 000 CcG Caution solidaire de MEUBLATEX
DECOR SOL - Caution réelle hypothécaire de MEUBLATEX en
MOQUETTE (TISSAGE 1 200 000 CMT rang utile et en pari passu avec la B.S sur le T.F
MX) 6067 Sousse.
530 000 cG - Caution solidaire de MEUBLATEX
PANOBOIS )
63 000 CG - Caution solidaire de MEUBLATEX
PANOBOIS 1000 000 | Crédit de conso | - Caution solidaire de MEUBLATEX
450 000 CcG - Hypothéque de rang utile TF 20570 Ben Arous
-Hypothéque de 1 rang et en pari passu avec la
BNA, la BH, la BTE, ATTL.B, BTL et I'ATB sur
les titres fonciers n® 28395 Mednine et 6969
E Monastir
2 000 000 hl.'“’:"!‘“‘:,
MEUBLATEX obligataire() | Nantissement sur fonds de commerce en 1¥ rang et
BIAT e en pari passu avec la BNA, la BH, la BTE,
2 ATTU.B, BTL et I'ATB sur les points de vente
Monastir et Djerba Midoun
- Hypothéque en rang utile sur le TF 58991 TUNIS
2000 000 CMT(*) Nantissement sur FC point de vente de Ain
Zaghouan
-Hypothéque de 17 rang et en pari passu avec la
BIAT, la BH, la BTE,BNA , BTL et I’ATB sur les
titres fonciers n® 28395 Médenine et 6969 Monastir
ATTIJARI BANK MEUBLATEX 2 000 000 ":'“P‘!"::,] Nanicimeit s foady 05 Sonibecs & 1 ret

en pari passu avec la BIAT, la BH, la BTE. la BNA,
BTL et I'ATB sur les points de vente Monastir et
Djerba Midoun.




DECOR SOL

2 -Cauti selle hy fcaire HIRE ATRY
MOQUETTE (TISSAGE 1200 000 CMT Caution réelle hypothécaire de MEUBLATEX.
MEUBLATEX) 400 000 cG -Caution Solidaire de Mr Neji MHIRI
. e 4 . - Hypothéque en 2™ rang sur T.F n® 97731
MEUBLATEX 3000000 CMTC) | genommes RIADH ARTANA 5° situé 4 I'ARIANA
MEUBLATEX 675 000 CcG - Hypothéque en rang utile sur TF 38917 Ariana
eédi -Hypothéque de 1 rang sur TF 34563 Sousse.
MEUBLATEX 2 500 000 Cred -
participati - Hypothéque de 1 rang sur TF 81589 Sousse
3000000| [EMBRUM ) o on Solidaire de fa Société MEUBLATEX
obligataire
-Caution solidaire de la société "MEUBLATEX *
€n rang utile sur TF N°11397 Sousse.
8450000 | Crédit de conso | -Nantissement de 15 564 actions appartenant 4 la

MEUBLATEX IND.

S0Ciélé  MEUBLATEXNdans e
I'AMEN BANK

capital  de

BANQUE DE e ) U s e el
TUNISIE 1 245 000 C.G = Caution solidaire de la Société MEUBLATEX
2 -Nantissement de 339 562 actions apparienant 4 la
2
2400.000 Ce S0Ciété MEUBLATEX dans le capital de I’amen bank
r -Nantissement de 33 957 actions appartenant a la
10,000,000 My société MEUBLATEX dans le capital de I’amen bank
600 000 C.CT - Caution solidaire de la société MEUBLATEX
-Caution  solidaire et hypothécaire  de
PANOBOIS . .| MEUBLATEXen 1°rang sur TF N°8374 Sousse et
1400000 | C.CONSOL | 0154 Sousse.
-Caution solidaire de la société MEUBLATEX
Prét pour
B.N.P < | financement de . ag ;
468 265 O solidaire de MEUBLATEX
(PANOBOIS) 68 265 programme de Caution solidaire de MEUBLATEX
mise & niveau
. e -Hypothéque de 1™ rang sur les parts indivises du
* } g
et CMTE TF 103058 Sousse
-Hypothéque de 1% rang et en pari passu avec la
BIAT, Attijari Bank, la BTE,BNA , BTL et I'ATB
sur les titres fonciers n® 28395 Mednine et 6969
1500000  Emprunt o
obligataire(*) | Nantissement sur fonds de commerce en 1 rang et
en pari passu avec la BIAT, Attijari B, la BTE, la
BNA, BTL ct I'ATB sur les points de vente
Monastir et Dje i 2
MEUBLATEX fonastir et Djerba Midoun
BANQUE DE - Hypothéque sur TF 58991 Tunis
L’HABITAT 450 000 CG G
- Hypothéque sur TF 38917Ariana
- Hypothéque de [ rang et en pari passu avec BTL
sur TF 58991 Tunis.
1137233 Crédit de - Hypothéque de 17 rang sur TF 38917 Ariana.

Consolidation(*)

- Hypothéque de 1 rang su TF 321473 Bizerte.

- Hypothéque de 1°' rang sur TF 103058 Sousse.

SITT AFRICA 3 500 000 CG - Caution solidaire de MEUBLATEX
- Hypothéque immobiliére ¢n rang utile et en pari
AMEN BANK MEUBLATEX 3 000 000 CMT(*) passu sur la propriété dénommée « HOUDA 338 »

sise 4 Ain Zaghouan TF 58991




ATB

900 000

2 700 000

675 000

4 000 000

CMT

CcG

CcG

Emprunt
Obligataire

- Nantissement de 1 rang et en pari passu sur le
fonds de commerce et le matériel point de vente
Ain Zaghouan

- Hypothéque immobiliére en rang utile et en pari

| passu sur la propriété dénommée « HOUDA 338 »

sise 4 Ain Zaghouan TF 58991

- Nantissement de 1¥ rang et en pari passu sur le
fonds de commerce point de vente Ain Zaghouan

- Hypothéque immobiliére en rang utile sur: TF
63891 Sousse et TF 78331 Sousse

- Hypothéque immobiliére de 1% rang sur TF 25
Kairaouan

- Hypothéque immobiliére de 17 rang sur Parcelle
n°27 dénommée ARDH EL AJRA

- Hypothéque immobiliére de 1% rang et en pari
Yp £ P

| passu sur TF 1132 Jendouba et 20570 Ben Arous

- Hypothéque immobiliére de 2eme rang et en pari
passu sur TF 2434 Bizerte et 1189 Le Kef

-Nantissement de 1 rang et en pari passu sur le
fonds de commerce et le matériel points de vente
Bizerte, Le Kef et Hammam Lif

- Nantissement en rang utile ¢t cn pari passu sur le
fonds de commerce et le matériel point de vente
Jendouba et la Société MEUBLATEX

-Nantissement sur le fonds de commerce et le
matériel point de vente Msaken

-Hypothéque de 1% rang et en pari passu avec la
QNB, La BTL et la STB sur le TF 2060 MAHDIA
-Hypothéque de 1¥ rang et en pari passu avec la
OQNB, La BTL et la STB sur le TF 119266 TUNIS
-Hypotheéque de 1¥ rang et en pari passu avec la
QNB, La BTL et la STB sur le TF 44866 TUNIS
-Hypothéque de 17 rang et en pari passu avec la
ONB, La BTL et la STB sur le TF 70 MEDENINE
-Nantissement de 1™ rang et en pari passu avec la
QNB, La BTL et la STB sur les FC RUE DE
MARSEILLE, MEDENINE et MAHDIA

LA VILLA

800 000

CcG

-Caution hypothécaire de MEUBLATEX en 1°rang
sur TF N°78331 Sousse et 73891 Sousse.

-Mantissement fonds de commerce du point de
vente de meuble sis 4 MSAKEN,

MEUBLATEX
INDUSTRIES

1940 000 |
700 000 |

CG
CG

-Caution solidaire de MEUBLATEX

-Caution solidaire de MEUBLATEX

PANOBOIS

480 000
690 000

CG
CG

-Caution solidaire de MEUBLATEX

-Caution solidaire de MEUBLATEX

MEUBLATEX

1 500 000

Emprunt
obligataire(*)

Hypothéque de 1¥ rang objet du TF 6969
MONASTIR

-Hypothéque de 1 rang objet du TF 28305
MONASTIR

-Hypothéque en rang utile TF 58991 TUNIS

-Nantissement de 1 rang sur les deux FC
MONASTIR et JERBA MIDOUN




Hypothéque en rang utile TF 58991 TUNIS

I

I ‘ -Hypothéque de 17 rang TF 6969 MONASTIR
|
‘ | -Hypothéque de 17 rang TF 28395 MEDNINE
|

Hypothéque immobiliére en rang utile sur la
propriété dénommée « HOUDA 338 » sise 4 Ain

1 600 000 CMT(*) ‘ i
| Zaghouan TF 58991
|
| | - Hypothéque de 1 rang objet du TF 6969
‘ |\![:.'\.-\Hili(
| |
| | -Hypothéque de 1” rang objet du TF 28395
|
| i | Medenine
I | I bty oo —
[ 150 000 ‘ G | .-"‘\I:;I\1:.l‘\[:.-lt1|:nl FC du point de vente de meuble sis
I
| - Hypothéque immobiliére en rang utile et en pan
| passu sur la propriété dénommée « HOUDA 338 »
| | sise & Ain Zaghouan TF 58991
| 2 400 000 | CMT
| - Nantissement en rang utile ¢t en pani passu sur sur
| | FC point de vente Ain Zaghouan
| |
| - Caution solidaire de MEUBLATEX INDUSTRIES
| | | Hypothéque de 17 rang et en pari passu avec la
| (QNB, La BTL e I'’AMEN BANK sur le TF 2060
| | MAHDIA
[
| -Hypothéque de 1™ rang et en pari passu avec la
| ONB, La BTL et la 'AMEN BANK sur le T}
119266 TUNIS
| -Hypothéque de 1¥ rang et en pari passu avec la
| ONB, La BTL et 'AMEN BANK sur le TF 44866
| TUNIS
STB ) | Emprunt
/ 1 500 000 | = o
MEUBLATEX X Obligataire(*) | oy S
| | -Hypothéque de 17 rang et en pari passu avec la
| ONB, La BTL et 'AMEN BANK sur le TF 70
. | MEDENINI
' | !
| |
| | -Nantissement de | rang ¢l en pan passu avec la
- ! QNB, La BTL ct I'AMEN BANK sur les FC RUE
| | | DE MARSEILLE, MEDENINE et MAHDIA
| | |
| ]
| | Hypothéque immobiliére en rang utile sur le TF
| | 58991 TUNIS
| | |
| | -Hypothéque de 1¥ rang et en pari passu avec la
| BIAT, la BH, la BTE, BNA, Attijari Bank ¢t I'ATB
| | | sur les titres fonciers n° 28395 Mednine et 6969
| | Monastir
| 1 500 000 l:mpr?lm |
| obligataire(*) |
| | -Nantissement sur fonds de commerce en 1 rang et
| : en pari passu avec la BIAT, la BH, la BTE, la BNA,
| Attijari Bank et I'ATB sur les points de vente
| Monastir et Djerba Midoun
MEUBLATEX 1 Escompte R
; 1 000 000 ~Caution solidaire de la société MEUBLATEX
INDUSTRIES commereial aution solidaire de la société MEUBLATE
b ——— - | - o | R — - S—
BTI 500 000 | Découvert [ -1 lypothéqueimmobilidre en rang utile sur TF 6051
| - mobilisé Sousse
| 250 000 l CCT() -"l“;‘[!,:u;mw immobiliére de 1 rang sur le TF 6051




MEUBLATEX

MEUBLATEX
INDUSTRIES

| sHypothéque de 1 rang ¢t en pan passu avec
I"’Amen Bank, La QNB et la STB sur le TF 2060
MAHDIA

-Hypothéque de 1% rang et en pani passu avec
I’Amen Bank, La QNB et la STB sur le TF 119266
TUNIS

BTE

MEUBLATEX

1 000 000 Emprunt -Hypothéque de | rang et en pari passu avec
Obligataire I"'Amen Bank, La QNB et la STB sur le TF 44866
TUNIS
-Hypothéque de 1% rang et en pari passu avec
I'Amen Bank, La OQNB et la STB sur le TF 70
MEDENINI
-Nantissement de 1™ rang ¢t en pari passu avec
I I"Amen Bank, La QONB et la STB sur les FC RUE
| DE MARSEILLE, MEDENINE et MAHDIA
|
464 800 CCl ~Caution solidaire de la société MEUBLATEX
443 200 [ rr_del 4 -Caution solidaire de la société MEUBLATEX
échéance
443 200 CcCT ~Caution solidaire de la société MEUBLATEX

3 600 000

|
|
Znnnmrrl
|

1 000 000 |

200 000 |

3 000 000

BTK

ONB

MEUBLATEX

1 000 000

C.CONSOL

Emprunt

Obligataire

Emprunt
Obligataire(*)

Découvert
mobilisé

CMT

cMT

<Caution solidaire de la société MEUBLATEX

<Caution solidaire de la société MEUBLATEX

-Hypothéque de 1¥ rang et en pan passu avec la
BIAT, la BH, la BTL.BNA | Attij B et I'ATB sur
28395 Mednine et 6969

les titres fonciers nf

Monastir

-Nantissement sur fonds de commerce en 17 rang et
en pan passu avec la BIAT, la BH, la BTL, la BNA,
Attijari Bank ¢t I'ATB sur les points de vente
Monastir et Djerba Midoun

-Hypothéque immobiliére en rang utile sur le TF
N°6969  Monastir et 28395 Médenine
-Nantissement du fonds de commerce et du
matériel

- Hypothéque immobiliére en rang utile et en pari
passu sur la propriété dénommée « HOUDA 338 »
sise & Ain Zaghouan TF 58991

- Nantissement en rang utile sur sur FC point de
vente Ain Zaghouan et MONASTIR

Hypothéque en rang utile sur le T.F 58991 TUNIS
-Nantissement sut FC vente de Amn

Zaghouan.

point de

MEUBLATEX

MEUBLATEX

3 000 000

_‘:ilnnuml
|

Crédit relais

[ -Hypothéque de 1% rang

-Caution hypothécaire de MEUBLATEX en 1° rang
sur TF 8374 Sousse, 10552 Béja et 24197 Monastir

objet du TF 2060
MAHDIA
-Hypothéque de 17
TUNIS

rang objet du TF 119266

-Hypothéque de 17 rang objet du TF 44866 TUNIS

-Hypothéque de 17 objet du TF 70

MEDENINE
-Nantissement de 1 rang sur les deux FC RUE DI

rang

MARSEILLE et MAHDIA




CNSS

2 500 000

| Prét destiné au |

o

-Hypothéque de 1¥ rang et en pari passu avec
I’Amen Bank, La BTL et la STB sur le TF 2060
MAHDIA

-Hypothéque de 19 rang et en pari passu avec
I'Amen Bank, La BTL et la STB sur le TF 119266
[ TUNIS

| o o
’ -Hypothéque de 17 rang et en pan passu avec
Emprunt 1. \0en Bank, La BTL et la STB sur le TF 44866
Obligataire | ...,
| TUNIS

-Hypothéque de 17 rang et en pari passu avec
I"Amen Bank, La BTL et la STB sur le TF 70
MEDENINE

-Nantissement de 17 rang el en pari passu avec
| 'Amen Bank, La BTL et la STB sur les FC RUE
| DE MARSEILLE, MEDENINE et MAHDIA

|

MEUBLATEX
INDUSTRIES

financement des ;'
petits projets de |
santé et de
sécurité de
travail

-Caution hypothécaire de 19 rang de la société
MEUBLATEX pour la parcelle N° 1652 objet du
titre foncier N° 59432 Sousse

TOTAL

113926 198

(*) Il s’agit des crédits remboursés en

2016 sans que la société ait récupéré les mainlevées y

afférentes.

8.2- ENGAGEMENTS RECUS

Au 31/12/2017, la situation des engagements regus par la société « MEUBLATEX SA », se
présente comme suit :

En DT

BANQUE EMPRUNTEUR | MTONIANT | xuruRE DU CREDIT GARANTIES CONSTITUEES
DU CREDIT S
B.N.A MEUBLATEX 300 000 | CREDIT DE GESTION | CAUTION SOLIDAIRE DE MEUBLATEX INDUSTRIES.
BT MEUBLATEX 450 000 | CREDIT DE GESTION CAUTION SOLIDAIRE DE MEUBLATEX INDUSTRIES
STB MEUBLATEX 150 000 | CREDIT DE GESTION CAUTION SOLIDAIRE DE MEUBLATEX INDUSTRIES.
2400000 | cMm1 CAUTION SOLIDAIRE DE MEUBLATEX INDUSTRIES,
BTL MEUBLATEX I 100 000 | CREDIT DE GESTION CAUTION SOLIDAIRE DE MEUBLATEX INDUSTRIES
BTE MEUBLATEX 1 000 000 | EMPRUNT OBLIGATAIRE | CAUTION SOLIDAIRE DE LA SIH EL MOURADI
ATTWARI BANK | MEUBLATEX | 400 000 | CREDIT DE GESTION CAUTION SOLIDAIRE DE MR NEJI MHIRI
| TotaL | 5800000]

8.3- EFFETS ESCOMPTES ET NON ECHUS

La valeur des effets escomptés et non échus au 31/12/2018, s’éléve a 1 313 027 DT.

NOTE 9- LES PARTIES LIEES

9.1-PRETS ACCORDESAUX SOCIETES DU GROUPE

En vertu des conventions de préts signées, la société « MEUBLATEX SA » a alloué aux sociétés
du groupe, des préts qui se détaillent comme suit :




En DT

IDENTITE DE L'EMPRUNTEUR Jj“h iz.-:]!\l;PRI-,'I siUl;ﬂhl.\sll,:\I .\lu,\T;a;PRH

CLINIQUE DE SOUSSE 1 200 000 0 200 000
CAP MAHDIA : 147 000 -129 000 18 000
SIHM | 194 533 -194 533 0
SOCIETE TOURISTIQUE EL MAHDIA | 362 500 -349 000 13 500
PALM MARINA 0 0 0
BAHAMAS HOTEL EL MENZEH | 267 500 | -267 500 0
STTK | 517000 -25 000 492 000
CARRIERES ET BATIMENTS 2000 -2 000 0
AFRICA 0 0 0
EL MOURADI GAMMARTH 0 0 0
EL MOURADI TOZEUR 220 500 0 220 500
EL MOURADI PALACE 59000 -59 000 0
SKANES | 0 0 0
VLT ! 46 000 -40 000 6 000
LA VILLA 100000 0 100 000
) TOTAL i = 2116033 -1 066 033 1 050 000

Ces opérations ont été matérialisées par des conventions de prét pour une période
indéterminée. Ces conventions ont été approuvées par votre Assemblée Générale Ordinaire
réunie en date du 23 juin 2018.

9.2-CONVENTION D'EMPRUNT CONCLUE AVEC LA SOCIETE « MEUBLATEX
INDUSTRIES »

La société « MEUBLATEX SA » a obtenu au cours de I’exercice 2013, un emprunt auprés de la
société « MEUBLATEX INDUSTRIES » pour un montant de 8 600 000 DT rémunéré au taux de 8%
I’an remboursable sur 7 ans. Les remboursements cumulés, en principal, ont atteint
7 141 654 DT au 31/12/2018.

Cette convention a été approuvée par votre Assemblée Générale Ordinaire réunie en date du
22 juin 2015,

En 2018, les intéréts conventionnels constatés, s’élévent a 152 121 DT.
Au 31/12/2018, I’encours en principal, s’éléve a 1 458 346 DT.

9.3--CONVENTION D’EMPRUNT CONCLUE AVEC LA SOCIETE « TISSAGE MEUBLATEX »
En date du 10 février 2015, la société « MEUBLATEX SA » a obtenu un crédit auprés de la société

« TISSAGE MEUBLATEX » pour un montant de 100000 DT, remboursable a partir du
30 juin 2015 et rémunéré au taux de 8% I an.

Cette convention n’ayant pas été autorisée au préalable par votre Conseil d’ Administration, a
€t¢ approuvée par votre Assemblée Générale Ordinaire réunie en date du 23 juin 2016.

En date du 27 décembre 2016, la société « MEUBLATEX SA » a obtenu un crédit auprés de la
SOCiété « TISSAGE MEUBLATEX » pour un montant de 215 000 DT, rémunéré au taux de 8% I’an.

Cette convention a ¢été approuvée par votre Assemblée Générale Ordinaire réunie en date du
23/06/2017.




Courant I'exercice 2017, I'encours en principal dudit emprunt totalisant 315 000 DT a été
reclassé en compte courant de la société « TISSAGE MEUBLATEX ».

9.4--CONVENTION D’EMPRUNT CONCLUE AVEC LA SOCIETE « PANOBOIS »

En date du 27 décembre 2016, la société « MEUBLATEX SA » a obtenu un crédit auprés de la
SOCiété « PANOBOIS » pour un montant de 233 000 DT, rémunéré au taux de 8% I’an.
En 2018, les intéréts conventionnels constatés, s’éléevent a 2 909 DT.

Au 31/12/2018, I’encours en principal dudit emprunt s’éléve a 11 641 DT.

9.5-CONVENTION D’EMPRUNT CONCLUE AVEC LA SOCIETE « SITT HOTEL AFRICA »

En date du 24 Aout 2016, la société « MEUBLATEX SA » a obtenu un crédit aupres de la société
« SITT HOTEL AFRICA » pour un montant de 300 000 DT, rémunéré au taux de 8% I’an.

En 2018, les intéréts conventionnels constatés, s'élévent a 15 600 DT.

Au 31/12/2018, I’encours en principal dudit emprunt s’éléve a 195 000 DT.

9.6 OPERATIONS COMMERCIALES REALISEES AVEC LES SOCIETES DU GROUPE

En 2018, la soci¢té¢ a réalisé des opérations d’achats avec les sociétés du groupe. Elles se

détaillent comme suit :

En DT
DESIGNATION SOLDE 2017 ACHAT 2018 | REGLEMENT 2018 | SOLDE 2018

ALARM SECURITY SYSTEM 15 662 14 290 19 649 10303
BUANDERIE CENTRALE EL. MOURADI 237 0 0 237
BUREAU FORMATION & ASSISTANCE 0 17 996 17 996 0
HOTEL EL MOURADI EL MENZAH HAM 4280 0 0 4280
HOTEL EL MOURADI PALACE 3587 2250 0 5837
HOTEL EL MOURADI PALM MARINA 18 388 0 0 18 388
HOTEL EL MOURADI TOZEUR 1 541 0 0 1541
S.E.P.T EL MOURADI GAMMARTH 92 532 37435 0 1 129 968
S.L.T.T HOTEL AFRICA 299 0 0] 299
SIHM HOTEL DJERBA MENZEL 12611 891 0 13 501
SIHM HOTEL EL MOURADI 9573 0 0 9573
SIHM HOTEL SELIMA CLUB 120 0 0 120
SIHM HOTEL.ELMOURADI CLUB KANT 55461 11499 0 66 961
STE D'INVESTISSEMENT HOTELIERS 1577 0 0 1577
STE EL MOURADI DE COMMERCE 63 648 0 0 63 648
STE MEUBLATEX INDUSTRIES 14911 261 62722 504 68 659 381 8974 383
STE PANOBOIS 8758 22 162 30920 0
STE TISSAGE MEUBLATEX 1083363 3877464 3927716 1033111
S$TM HOTEL EL MOURADI HAMMAMET 4893 0 0 4 893
STTK HOTEL HAMMAM BOURGUIBA 197 785 0 982
VOYAGES & LOISIRS EN TUNISIE V 2987 751 376 3362

TOTAL GENERAL 16290 975 66 708 026 72 656 037 10 342 964

Le solde des effets a payer des sociétés de groupe se détaille comme suit :




En DT

DESIGNATION . SOLDE 2018

STE MEUBLATEX INDUSTRIES 4258712
STE TISSAGE MEUBLATEX ) 3451980
TOTAL GENERAL . 7 710 692

Dans le cadre de ses activités, la société a réalis¢ des opérations de ventes avec les sociétés du
groupe. Les opérations réalisées avec lesdites sociétés courant 2018, se détaillent comme suit :

En DT
DESIGNATION SOLDE 2017 MOUVEMENT 2018 L.‘il)!.l)l-: 2018
STE CLINIQUE DE SOUSSE 10023 0] 10023
HOTEL EL MOURADI 87472 0| 87472
HOTEL EL MOURADI PALACE 19 539 8167 11372
HOTEL EL. MOURADI BEACH 621 7 949 8570
HOTEL EL MOURADI JERBA MENZEL 0 4772 4772
HOTEL EL MOURADI CLUB KANTAOUI 49 696 0 49 696
HOTEL EL MOURADI TOZEUR 900 0 900
HOTEL EL MOURADI MAHDIA 8 800 0 8 800
HOTEL EL MOURADI HAMMAMET 5699 0 5699
HOTEL MOURADI HAMMAM BOURGUIBA 8 864 539 9403
HOTEL ELMOURADI MENZAH HAMMAMET 8906 0 8906
HOTEL EL MOURADI CAP MAHDIA 4136 8231 12 367
HOTEL EL MOURADI AFRICA 6206 0 6206
EL MOURADI SKANES BEACH HOTEL 25 889 25264 625
STE CARRIERES & BATIMENTS 24 884 0 24 884
VOYAGES & LOISIRS EN TUNISIE 804] 0 8041
STE EL MOURADI POUR LE COMMERCE 11845 0 11845
MEUBLATEX INDUSTRIES 193 0 193
BUANDERIE CENTRALE EL MOURADI 7107 0 7107
HOTEL ELMOURADI DOUZ 1098 0 1098
STE FRIGO-LINE SARL 3238 0 3238
STE SEA WAYS 60 0 60
SUNSHINE HOLIDAY GROUP 3 855 0 3 855
ECOLE TOURISTIQUE EL MOURADI 11444 0 11444
HOTEL SELIMA CLUB 42 406 42 406 0
HOTEL EL MOURADI GAMMARTH 29361 29361 0
HOTEL EL MOURADI PALM MARINA 21563 21 563 0
TOTAL GENERAL 402 746 105270 297 476

Le compte effets impayés « HOTEL EL MOURADI TOZEUR » accuse un solde débiteur de
54 545 DT au 31/12/2018.

Le compte effets impayés « SHEK PALMARINA » accuse un solde débiteur de 1754 DT au
31/12/2018.

9.7 -OPERATIONS D’INVESTISSEMENT REALISEES AVEC LES SOCIETES DU GROUPE

Dans le cadre de ses activités, la société a réalisé des opérations d’investissement avec les
sociétés du groupe. Les opérations réalisées avec lesdites sociétés courant 2018, se détaillent
comme suit :




En DT

DESIGNATION SOLDE 2017 INVEST 2018 REGLEMENT 2018 | SOLDE 2018
ALARM SECURITY SYSTEM -3428 -805 1132 -3 101
STE MEUBLATEX INDUSTRIES -8 600 -218 162 | 205 807 | - 20 955
TOTAL GENERAL 12028 218967 | 206939 | 24 056

9.8-CONTRATS DE LOCATION CONCLUS AVEC LES SOCIETES DE GROUPE :

La société « MEuBLATEX sA » loue divers locaux au profit des sociétés liées et ce, comme suit :

En DT
LOCATAIRE ESPACE LOUE i DATE EFFET | PRODUIT 2018
LA VILLA © | LOCAL COMMERCIAL SIS A LA ROUTE DE LA MARSA-AIN ZAGHOUAN | 01/08/2012 715254
MEUBLATEX INDUSTRIES @ | 01/01/2004 47518

LOCAL INDUSTRIEL SIS A EL HAMEDA EL KEBIRA-ROUTE DE TUNIS

©Ces conventions non autorisées par votre Conseil d" Administration, ont été approuvées par

votre Assemblée Générale Ordinaire réunie en date du 22 juin 2015.

En 2016, un avenant relatif au contrat de location conclu avec la société « LA VILLA »
ramenant le loyer mensuel de 76 271 DT a 59 605 DT a partir du 01/03/2016.

9.9-AUTRES OPERATIONS CONCLUES AVEC LES SOCIETES DU GROUPE

Les opérations, avec les sociétés du groupe, présentées au niveau des autres actifs courants,
accumulent au 31/12/2018, un solde de 2 000 597 DT, se détaillent comme suit :

En DT

ot RNl } ! MOUVEMENT MOUVEMENT : .
DESIGNATION SOLDE 2017 SRR CREDT SOLDE 2018
ALARM SECURITY SYSTEMS 6 890 9081 | 0| 15971
BEFAT 1 630 1537 0| 3167
CAP MEHDIA 14 737 26 195 | 4114 36817
BUANDERIE CENTRALI 13975 40 287 | 13 295 40967
CAR & BATIMENTS 36 508 110528 | 25000 122037
FRIGOLINE 98 728 29 564 | 19 709 108 583
G.C.l 13 564 1389 0f 14953
LE FOYER 34 695 0 0| 34 695
MOURADI DOUZ 3697 23 795 5268 | 22224
MOURADI HAMMAMET 2588 23362 | 23194 [ 2755
MOURADI HBOURGUIBA 8973 44 256 | 0| 53229
MOURADI MAHDIA 35383 76 592 | 42582 | 69 392
MOURADI TOZEUR 13165 47362 | 27375 | 33 151
S.M.C 55527 2179 8122| 69 195
SELIMA 18 594 18 459 | 23850 | 13 204
CR/INT SEPS 538 0 0] 538
CR/ INT SKANES 5549 25838 9879 21 507
CR/ INT SOCIETE LA VILLA 204 955 963 797 92 094 1076658
CR/INT STE VLT 12691 349964 | 345194 17 461
CR/INT STTK 31238 4206 | 3739 31705
CR/ INT TISSAGE 232643 87813 | 302 579 17 877
CR/INT TRADI 160 0] 0 160
CREANCES /NTERETS CLI ECHEFAA 61749 21050 | 3056 79 743
HERGLA BATEAUX 6 825 5904 2482 10 248
SEA WAYES 72002 67 889 36001 103 890
SUNSHINE 470 1057 1 057 470
TOTAL GENERAL 987473 | 2001715 988 590 2 000597

Ces opérations ne sont pas matérialisées par des conventions et elles ont été ratifiées par votre
Conseil d’Administration réuni en date du .............




Les opérations, avec les sociétés du groupe, présentées au niveau des autres passifs courants

accumulent au 31/12/2018, un solde de -1 979 054 DT, se détaillent comme suit :

En DT
DESIGNATION SOLDE 2017 | MVT DEBIT | MVT CREDIT | SOLDE 2018

AFRICA -7839 44 229 -77562 41172
CLUB KANT. 23 834 77778 -113 096 -11484
DJERBA MENZEL 16 260 77513 -815038 =721 265
MOURADI GAMMART 2781 14 036 -26 660 -9843
MOURADI MENZEH 18 702 60 100 -160 888 -82086
MOURADILPALACE 10908 45 889 -305 369 -248 573
MX INDUSTRIE -69 254 1 823 296 -2475654 -721612
PALM MARINA -4 807 36910 -43 741 -11638
PANOB 45810 202411 -290 033 -41812
S.I.H ELMOURADI -42 944 33127 -79752 -89 569

TOTAL GENERAL -6 550 2415288 | -4387793 -1979 054

9.10-CAUTIONS DONNEES AU PROFIT DES SOCIETES DU GROUPE

La société s’est engagée, vis-a-vis de plusieurs banques, sous forme de cautions solidaires en
garantie de crédits bancaires accordés aux sociétés du groupe, pour un solde global de

43 738 965 DT, se détaillant comme suit :

en DT

SOCIETE VALEUR
MEUBLATEX INDUSTRIES 24 833 700
PANOBOIS 8436 265
TISSAGE MEUBLATEX 2 400 000
SITT AFRICA 3 500 000
FRIGOLINE 1 900 000
SMC 1 800 000
CARRIERE ET BATIMENT 69 000
LA VILLA 800 000

TOTAL 43 738 965

Ces opérations ne sont pas matérialisées par des conventions et elles ont été ratifiées par votre

Conseil d’Administration réuni en date du 28/05/2018.

9.11-CAUTIONS RECUES DES PARTIES LIEES

La société a requ des cautions des sociétés de groupe et actionnaires, en garantie de crédits
bancaires contractés par la société « MEUBLATEX SA », pour un solde global de 5 800 000 DT,

se détaillant comme suit :

En DT
SOCIETE VALEUR

MEUBLATEX INDUSTRIES 4 400000

SIHM 1 000 000

MRNEJIMHIRI 400 000

TOTAL 5 800 000

Ces opérations ont été ratifiées par votre Conseil d’Administration réuni en date du

28/05/2018.




9.12-CREANCES IMMOBILISEES

Ce poste s’élevant a 6 164 522 DT au 31/12/2018, correspond a des créances immobilisées qui
seront reconverties en titres de participation. Il se détaille, par titre, comme suit :
] En DT
- B ~ SOCIETE - i VALEUR
CARRIERE ET BATIMENT 2 000 000
IMMOB MX 950 000
FRIGOLINE 1210000
PALM MARINA 780222
SIHM 1224 300
TOTAL ) 6 164 522
9.13-CONVENTION D’EMPRUNT CONCLUE AVEC LA SOCIETE

« SEPT HOTEL MOURADI GAMAMRTH »

Par divers versements constatés en 2018, la société « MEUBLATEX SA » a obtenu un crédit
auprés de la société « SEPT HOTEL EL MOURADI GAMMARTH » pour un montant global de
1 163 000 DT, non rémunére.

La société « SEPT HOTEL EL MOURADI GAMMARTH » a réglé au lieu et place de la société
« MEUBLATEX SA » I’échéance impayée de la CNSS relatif au 4 e trimestre 2017 pour un
solde de 557 618 DT.

Au 31/12/2018, I'encours du crédit en principal s’éléve a 1 720 618 DT.
9.15-CONVENTION D’EMPRUNT CONCLUE AVEC LA SOCIETE « STM HOTEL MOURADI
HAMMAMET »

Par divers versements constatés en 2018, la société « MEUBLATEX SA » a obtenu un crédit
auprés de la société « STM HOTEL EL MOURADI HAMMAMET » pour un montant global de
279 000 DT, non rémunéré.

Au 31/12/2018, I’encours du crédit en principal s’éleve a 279 000 DT.




NOTE -10 : SOLDES INTERMEDIAIRES DE GESTION

SOLDES INTERMEDIAIRES DE GESTION
PERIODE DE 01 JANVIER 2018 AU 31 DECEMBRE 2018
(Montants exprimés en dinars)

31-déc Jl-dée
Désignati %
L 2018 ° 2017

Ventes de marchandises 34 804 568 100% 43 808 806 100%
Cout d'achat de marchandises vendues -23 537674 68% -29 690851 -68%
MARGE BRUTE 11266894 32% 14117955 32%
Autres charges externes -5409 157 -16% -6 204 863 -14%
Autres produits d'exploitation 1002105 3% 1075 475 2%
VALEUR AJOUTEE BRUTE 6859842 20% 8988567 21%
Charges de personnel -8 161 570 -23% -7 596 833 -17%
Impdots et taxes -387763 -1% 411170 -1%
EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION -1 689 491 -5% 980 564 2%
Autres produits et gains 44 121 0% 479 343 1%
Produits financiers 506682 1% 747 559 2%
Autres charges el pertes 1912195 -5% -562354 -1%
Charges financiéres 2213678 6% -1937016 -4%
Dotations aux amortissements & provisions 2715684 -8% -2860926 -7%
Reprises sur provisions & amortissements 0% 2681 088 6%
RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOT -7 980 245 -23% -471 742  -1%
Impot sur les sociétés -82548 0% -102718 0%
RESULTAT ORDINAIRE APRES IMPOT -8 062 793 -23% -574 460 -1%

Eléments extraordinaires
RESULTAT NET APRES MODIF. COMPTABLES -8 062 793 -23% -574 460 -1%




RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2018

MESDAMES, MESSIEURS LES ACTIONNAIRES,

I- RAPPORT SUR L’AUDIT DES ETATS FINANCIERS

En exécution du mandat de commissariat aux comptes qui nous a été confié¢ par votre
Assemblée Générale Ordinaire du 23 juin 2018, nous avons procédé a l'audit des états
financiers, de la « MEUBLATEX SA », arrétés au 31 Décembre 2018. Ces états comprennent
le bilan, 1’état de résultat, I'état des flux de trésorerie ainsi que les notes contenant un résumé
des principales méthodes comptables et d'autres notes explicatives.

Ces états financiers font apparaitre un total du bilan de 140 978 679 dinars, un résultat

déficitaire de 8 062 793 dinars et une trésorerie négative a la fin de la période de
8 867 432 dinars.

OPINION

A notre avis, a l’exception de I’incidence des réserves décrits dans la section
« Fondement de 1’opinion avec réserve » de notre rapport, les états financiers ci-joints
présentent sincérement, dans tous leurs aspects significatifs, la situation financiére de la
« MEUBLATEX SA », au 31 Décembre 2018, ainsi que de sa performance financiére et de ses
flux de trésorerie pour 1’exercice clos a cette date, conformément au systéme comptable des
entreprises.

FONDEMENT DE L’OPINION AVEC RESERVE

01. Contrairement a I’article 17 de la loi n°96-112 du 30 décembre 1996, la société n’a pas
procédé a I’inventaire physique de ses immobilisations au 31/12/2018. Cette situation
ne nous a pas permis de nous assurer, par d’autres procédés, de I’existence des
immobilisations relatives aux matériels et mobiliers d’exploitation, totalisant une
valeur nette de 316 901 DT. En outre, les immobilisations encours totalisant une valeur
de 723 072 DT demeurant gelées.

02. Comme I’indique la note 1-3-1, la société « MEUBLATEX SA » n’a pas constaté en 2018
des provisions pour dépréciations de son portefeuille titres. En effet, nos travaux
d’évaluation basés sur des états financiers arrétés au 31/12/2018, ont permis de dégager
des moins-values latentes nettes des reprises non provisionnées, estimées a .

/




03.

04.

05.

06.

07.

2914 978 DT.

En outre, faute de disponibilit¢é d’informations financiéres récentes au
titre des participations au capital des sociétés « TRADE AND RETAIL »
« CARRIERES & BATIMENTS », « GCI», « SOCIETE IMMOBILIERE MEUBLATEX »,
« JEUNE AFRIQUE » & « LA VILLA » pour une valeur globale nette de 12 514 364 DT,
nous n’avons pas pu procéder a une évaluation de ces participations au 31/12/2018.

Comme I’indique la note 2.1, le stock de la société totalisant 5 325 896 DT en brute au
31/12/2018, a été valorisé suivant le dernier prix d’achat ce qui est contraire aux
dispositions de la norme comptable NCT 04.

En outre, nos travaux ont été limités par ’absence d’informations extra comptables
fiables et détaillées. Cette situation constitue une limite pour nous prononcer sur la
valeur du stock au 31/12/2018.

Comme I’indique la note 2.2.2, le rapprochement de I’'inventaire physique des effets a
recevoir, des effets impayés et des chéques impayés, par rapport aux données
comptables, a dégagé des écarts totalisant un montant de 498 108 DT. Cette situation ne
permet pas de vérifier ’existence physique de ces actifs au 31/12/2018. En outre, le
défaut de réponse aux demandes de confirmation envoyées aux avocats de la société, ne
nous a pas permis de nous assurer de l’existence et de la réalit¢ des créances
contentieuses s’élevant au 31/12/2018, a 496 063 DT.

La société présente plusieurs actifs détenus envers des sociétés du groupe. Ils se
rattachent aux « comptes débiteurs » pour un montant de 2 000 597 DT. S’agissant de
comptes intergroupes, aucune politique d’évaluation périodique de ces actifs n’a été
définie et mise en place par la société. En outre, cette rubrique comporte des soldes non
confirmés pour un montant global de 1 673 799 DT. Compte tenu de I’antériorité des
créances, nous estimons qu’une provision de 1 899 013 DT aurait dii étre constatée.

Comme indiqué dans la note 2.3.3, le rapprochement des « comptes débiteurs groupe »
avec les confirmations regues des sociétés du groupe, a révélé des écarts totalisant
47 759 DT, qui auraient da étre provisionnés.

L’arrété de la caisse au 31/12/2018, ne se base pas sur des inventaires diiment réalisés et
approuvés dans chaque point de vente, mais sur un calcul théorique en faisant différence
entre les recettes et les dépenses courus a cette date. En absence d’un inventaire
physique, nous ne pouvons pas par conséquent, nous prononcer sur 1’existence de ces
valeurs totalisant un solde comptable de 76 237 DT a la cloture de I'exercice 2018.

La société a fait I’objet, au cours de ’exercice 2013, d’un contrdle fiscal approfondi au
titre des exercices (2009-2012) dégageant ainsi un redressement de 9 405 846 DT y
compris les pénalités pour un montant de 2 524 354 DT. La société a fait opposition a
ce redressement. Pour couvrir les risques en cours, une provision pour 1 000 000 DT, a
été comptabilisée. Le dossier a été porté devant le tribunal de premiére instance et il est
en cours de jugement aprés expertise.

Nous avons effectué notre audit selon les normes internationales d’audit applicables en
Tunisie. Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus
amplement décrites dans la section « Responsabilités de 1’auditeur pour I’audit des états
financiers » du présent rapport. Nous sommes indépendants de la société conformément aux
régles de déontologie qui s appliquent a I’audit des états financiers en Tunisie et nous nous

sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces
régles.

Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus, sont suffisants et

appropriés pour fonder notre opinion d’audit.
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PARAGRAPHE D’OBSERVATION

Sans remettre en cause notre opinion, nous attirons 1’attention sur le fait suivant :

En vertu des termes de la loi n° 36-2016 du 29 Avril 2016, relative aux procédures
collectives portant redressement des entreprises en difficultés économiques et le décret
N° 2018-463 du 31 mai 2018 relatif a la détermination des critéres et procédures de
notification des signes précurseurs des difficultés économiques, la continuité de I’activité de
la société se trouve menacée.

En date du 25/05/2019, nous avons adressé une lettre d’alerte au PDG de la société
« MEUBLATEX SA » dans laquelle nous avons demandé des éclaircissements sur la situation
de la société qui a rencontré une baisse continue de la capacité¢ d’autofinancement et au
niveau du résultat d’exploitation.

RAPPORT DE GESTION

La responsabilité du rapport de gestion incombe au Conseil d’ Administration.

Notre opinion sur les états financiers ne s’étend pas au rapport de gestion et nous
n’exprimons aucune forme d’assurance que ce soit sur ce rapport.

Notre responsabilité consiste a vérifier ’exactitude des informations données sur les
comptes de la société dans le rapport de gestion par référence aux données figurant dans les
états financiers.

Nos travaux consistent a lire le rapport de gestion et ce, faisant a apprécier s’il existe une
incohérence significative entre celui-ci et les états financiers ou la connaissance que nous
avons acquise au cours de I’audit, ou encore si le rapport de gestion semble autrement
comporter une anomalie significative.

Nous n’avons rien a signaler a cet égard.

RESPONSABILITE DE LA DIRECTION ET DES RESPONSABLES DE LA
GOUVERNANCE POUR LES ETATS FINANCIERS

Le Conseil d’ Administration est responsable de la préparation et de la présentation fidele des
états financiers conformément au systéme comptable des entreprises, ainsi que du contrdle
interne qu’il considére comme nécessaire pour permettre la préparation d’états financiers
exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs.

Lors de la préparation des états financiers, c’est a la direction qu’il incombe d’évaluer la
capacité de la société a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les
questions relatives a la continuité de I’exploitation et d’appliquer le principe comptable de
continuité d’exploitation, sauf si la direction a I’intention de liquider la société ou de cesser
son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s’offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d’information
financiére de la société.

RESPONSABILITE DU COMMISSAIRE AUX COMPTES POUR L’AUDIT DES ETATS
FINANCIERS

Nos objectifs sont d’obtenir I’assurance raisonnable que les états financiers pris dans leur
ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d’erreurs, et de délivrer un rapport de 1’auditeur contenant notre opinion.

L’assurance raisonnable correspond & un niveau €levé d’assurance, qui ne garantit toutefois




pas qu’un audit réalisé conformément aux normes internationales d’audit applicables en
Tunisie, permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister.

Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées comme
significatives lorsqu’il est raisonnable de s’attendre a ce que, individuellement ou
collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des
états financiers prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes internationales d’audit
applicables en Tunisie, nous exergons notre jugement professionnel et faisons preuve
d’esprit critique tout au long de cet audit. En outre :

- Nous identifions et évaluons les risques que les états financiers comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et
mettons en ceuvre des procédures d’audit en réponse a ces risques et réunissons des
éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de
non-détection d’une anomalie significative résultant d’une fraude est plus élevé que
celui d’une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer
la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contrdle interne ;

- Nous acquérons une compréhension des éléments du controle interne pertinents pour
I’audit afin de concevoir des procédures d’audit appropriées dans les circonstances ;

- Nous apprécions le caractére appropri¢ des méthodes comptables retenues et le
caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que
des informations y afférentes fournies par cette derniére ;

- Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de |’utilisation par la
direction du principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments
probants obtenus, quant a I’existence ou non d’une incertitude significative liée a des
événements ou situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité de
la société a poursuivre son exploitation. Si nous concluons a I’existence d’une
incertitude significative, nous sommes tenus d’attirer I’attention des lecteurs de notre
rapport sur les informations fournies dans les ¢tats financiers au sujet de cette
incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates, d’exprimer une opinion
modifiée. Nos conclusions s’appuient sur les éléments probants obtenus jusqu’a la
date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par ailleurs
amener la société a cesser son exploitation :

- Nous évaluons la présentation de I’ensemble, la forme et le contenu des états
financiers, y compris les informations fournies dans les notes et apprécions si les

états financiers représentent les opérations et événements sous-jacents d’une maniére
propre a donner une image fidéle ;

- Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment I’étendue et le
calendrier prévus des travaux d’audit et nos constatations importantes, y compris

toute déficience importante du contrle interne que nous aurions relevée au cours de
notre audit.

II-RAPPORT RELATIF AUX OBLIGATIONS LEGALES ET REGLEMENTAIRES

Dans le cadre de notre mission de commissariat aux comptes, nous avons également procédé
aux vérifications spécifiques prévues par les normes publiées par ’ordre des experts

comptables de Tunisie et par les textes réglementaires en vigueur en la matiére.
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Efficacité du systéme de contréle interne

En application des dispositions de I'article 3 de la loi N° 94-117 du 14/11/1994 telle que
modifiée par la loi N° 2005-96 du 18/10/2005, nous avons procédé a I'examen des
procédures de contrdle interne, relatives au traitement de I'information comptable et a la
préparation des états financiers. Il nous a été permis, a travers cet examen, de déceler
certaines insuffisances au niveau du systéme de contréle interne de la société, lesquelles
ont été développées dans notre rapport d’évaluation du systéme de contrdle interne, qui fait
partie intégrante de ce rapport .

Conformité de la tenue des comptes des valeurs mobiliéres a la réglementation en vigueur

La société n’a pas respecté les dispositions du décret n® 2001-2728 du 20 novembre 2001 tel
que modifié par le décret n® 2005-3144 du 6 décembre 2005, portant sur la tenue des
comptes en valeurs mobiliéres des décrets susvisés et de I'arrété du Ministre des finances du
28 aotit 2006, portant visa du réglement du CMF au titre de la tenue et de I’administration des
comptes en valeurs mobiliéres.

Création d’un comité permanent d’audit

Ayant rempli les conditions prévues par le décret N° 2006-1546 du 6 juin 2006 portant sur
I’application de I’article 256 bis du code des sociétés commerciales, la société n’a pas
respecté les dispositions dudit article portant sur la création d’un comité permanent d’audit.

Elaboration des états financiers consolidés

En sa qualité de société mére au sens de I’article 471 du code des sociétés commerciales, la
société n’a pas établi les états financiers consolidés relatifs aux exercices 2015 a4 2018.

Dépit des documents prévus par article 3 de la loi 94-117

En sa qualité de société faisant appel public a I'épargne, la société n’a pas respecté les
dispositions de ’article 3 de la loi 94-117 du 14 novembre 1994 telle que modifiée par la loi
2005-96 du 18 octobre 2005, relatives a la publication au Conseil du Marché Financier et a
la Bourse des valeurs mobilieres de Tunis, des états financiers et le rapport du commissaire

aux comptes ainsi que ’ordre du jour et le projet de résolution proposés par le Conseil
d’Administration et ce, pour les exercices 2015 — 2016 -2017 et 2018.

Tunis, le 1 Juin 2019

Les commissaires aux comptes

FETHI NEJI SEIFEDDINE CHEBIL MAHJOUB




RAPPORT SPECIAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

(SUR LES CONVENTIONS VISEES PAR LES ARTICLES 200 ET 475
DU CODE DES SOCIETES COMMERCIALES)

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2018

MESDAMES, MESSIEURS LES ACTIONNAIRES,

En notre qualité de commissaires aux comptes de votre société, nous vous présentons notre
rapport sur les conventions réglementées réalisées ou reconduites durant 'exercice clos le
31 décembre 2018 conformément aux dispositions des articles 200 et 475 du code des
sociétés commerciales.

Notre responsabilité est de nous assurer du respect des procédures légales d’autorisation et
d’approbation de ces conventions ou opérations et de leur traduction correcte, in fine, dans les
états financiers. Il ne nous appartient pas de rechercher I’existence éventuelle d’autres
conventions mais de vous communiquer, sur la base des informations qui nous ont été
données, les caractéristiques et les modalités essentielles de celles dont nous avons été avisés,
sans avoir a nous prononcer sur leur utilité et leur bien fondé.

Il vous appartient, d’apprécier I’intérét qui s’attachait a la conclusion de ces conventions en
vue de leur approbation.

I- CONVENTIONS CONCLUES AU COURS DES EXERCICES ANTERIEURS ET DONT
L’EXECUTION S’EST POURSUIVIE DURANT L'EXERCICE 2018

1.1-PRETS ACCORDES AUX SOCIETES DU GROUPE

En vertu des conventions de préts signées, la société¢ « MEUBLATEX SA » a alloué aux sociétés
du groupe, des préts qui se détaillent comme suit :




En DT

DENEEDE DA BRI MONTANT PRET | MOUVEMENT | MONTANT PRET
) ) o 2017 2018 2018
CLINIQUE DE SOUSSE 200000 200000
CAP MAHDIA 147000 129 000 18000
SIHM 194 533 194 533 0
SOCIETE TOURISTIQUE EL MAHDIA 362 500 349 000 13 500
PALM MARINA 0 0 0
BAHAMAS HOTEL EL MENZEH 267 500 267 500 0
STTK 517 000 25 000 492 000
CARRIERES ET BATIMENTS 2000 2000
AFRICA 0 0 0
EL MOURADI GAMMARTH 0 0 0
EL MOURADI TOZEUR 220500 220 500
EL MOURADI PALACE 59000 59 000
SKANES 0 0 0
VLT 46 000 40 000 6000
LA VILLA 100 000 100000
TOTAL 2116033 1066 033 1 050 000

Ces opérations ont été matérialisées par des conventions de prét pour une période
indéterminée. Ces conventions ont été approuvées par votre Assemblée Générale Ordinaire
réunie en date du 23 juin 2018.

Les préts ont été ratifiés par votre Conseil d’ Administration réuni en date du 28/05/2018.

1.2-CONVENTION D’EMPRUNT CONCLUE AVEC LA SOCIETE « MEUBLATEX INDUSTRIES »

La société « MEUBLATEX SA » a obtenu au cours de 1’exercice 2013, un emprunt aupres de la
SoCiété « MEUBLATEX INDUSTRIES » pour un montant de 8 600 000 DT rémunéré au taux de 8%
I’an remboursable sur 7 ans. Les remboursements cumulés, en principal, ont atteint
7 141 654 DT au 31/12/2018.

Cette convention a été approuvée par votre Assemblée Générale Ordinaire réunie en date du
22 juin 2015.

En 2018, les intéréts conventionnels constatés, s’élevent a 152 121 DT.
Au 31/12/2018, ’encours en principal, s’éleve a 1 458 346 DT.
1.3-CONVENTION D’EMPRUNT CONCLUE AVEC LA SOCIETE « PANOBOIS »
En date du 27 décembre 2016, la société « MEUBLATEX SA » a obtenu un crédit auprés de la
société « PANOBOIS » pour un montant de 233 000 DT, rémunéré au taux de 8% [’an.
En 2018, les intéréts conventionnels constatés, s’élévent a 2 909 DT.

Au 31/12/2018, I’encours en principal dudit emprunt s’éléeve a 11 641 DT.

Cette convention a été approuvée par votre Assemblée Générale Ordinaire réunie en date du
23 juin 2017.

1.4-CONVENTION D’EMPRUNT CONCLUE AVEC LA SOCIETE « SITT HOTEL AFRICA »

En date du 24 Aout 2016, la société « MEUBLATEX SA » a obtenu un crédit aupres de la société
« SITT HOTEL AFRICA » pour un montant de 300 000 DT, rémunéré au taux de 8% I’an. { (

! \,

En 2018, les intéréts conventionnels constatés, s’élévent a 15 600 DT.
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Au 31/12/2018, I’encours en principal dudit emprunt s’éléve a 195 000 DT.

Cette convention a été approuvée par votre Assemblée Générale Ordinaire réunie en date du

23 juin 2017.

1.5 OPERATIONS COMMERCIALES REALISEES AVEC LES SOCIETES DU GROUPE

En 2018, la société a réalisé des opérations d’achats avec les sociétés du groupe. Elles se

détaillent comme suit :

En DT
DESIGNATION SOLDE 2017 ACHAT 2018 | REGLEMENT 2018 | SOLDE 2018
ALARM SECURITY SYSTEM 15 662 14290 19 649 10303
BUANDERIE CENTRALE EL MOURADI 237 0 0 237
BUREAU FORMATION & ASSISTANCE 0 17 996 17 996 0
HOTEL EL MOURADI EL MENZAH HAM 4280 0 0 4280
HOTEL EL MOURADI PALACE 3587 2250 0 5837
HOTEL EL MOURADI PALM MARINA 18 388 0 0 18 388
HOTEL EL MOURADI TOZEUR 1541 0 0 1541
S.E.P.T EL MOURADI GAMMARTH 92 532 37435 0 129 968
S.L.T.T HOTEL AFRICA 299 0 0 209
SIHM HOTEL DJERBA MENZEL 12611 891 0 13 501
SIHM HOTEL EL MOURADI 9573 0 0 9573
SIHM HOTEL SELIMA CLUB 120 0 0 120
SIHM HOTEL.ELMOURADI CLUB KANT 55461 11499 0 66961
STE D'INVESTISSEMENT HOTELIERS 1577 0 0 1577
STE EL MOURADI DE COMMERCE 63 648 0 0 63 648
STE MEUBLATEX INDUSTRIES 14911261 62 722 504 68 659 381 8974383
STE PANOBOIS 8758 22162 30920 0
STE TISSAGE MEUBLATEX 1 083 363 3877464 3927716 1033111
STM HOTEL EL MOURADI HAMMAMET 4 893 0 0 4 893
STTK HOTEL HAMMAM BOURGUIBA 197 785 0 982
VOYAGES & LOISIRS EN TUNISIE V 2987 751 376 3362
TOTAL GENERAL 16 290 975 66 708 026 72 656 037 10 342 964
Le solde des effets & payer des sociétés de groupe se détaille comme suit :
En DT
DESIGNATION SOLDE 2018
STE MEUBLATEX INDUSTRIES 4258712
STE TISSAGE MEUBLATEX 3451 980
TOTAL GENERAL 7 710 692

Dans le cadre de ses activités, la société a réalisé des opérations de ventes avec les sociétés du
groupe. Les opérations réalisées avec lesdites sociétés courant 2018, se détaillent comme suit : |




DESIGNATION SOLDE 2017 MOUVEMENT 2018 | SOLDE 2018
STE CLINIQUE DE SOUSSE 10023 0 10023
HOTEL EL MOURADI 87472 0 87472
HOTEL EL MOURADI PALACE 19 539 8167 11372
HOTEL EL MOURADI BEACH 621 7949 8570
HOTEL EL MOURADI JERBA MENZEL ; 0 41772 41772
HOTEL EL MOURADI CLUB KANTAOUI 49 696 0 49 696
HOTEL EL MOURADI TOZEUR 900 0 900
HOTEL EL MOURADI MAHDIA 8 800 0 8 800
HOTEL EL MOURADI HAMMAMET 5699 0 5699
HOTEL MOURADI HAMMAM BOURGUIBA 8864 530 9403
HOTEL ELMOURAD] MENZAH HAMMAMET 8006 0 8906
HOTEL EL MOURADI CAP MAHDIA 4136 8231 12367
HOTEL EL MOURADI AFRICA 6206 0 6206
EL MOURADI SKANES BEACH HOTEL 25 889 25264 625
STE CARRIERES & BATIMENTS 24 884 0 24 884
VOYAGES & LOISIRS EN TUNISIE 8941 0 8041
STE EL MOURADI POUR LE COMMERCE 11845 0 11845
MEUBLATEX INDUSTRIES 193 0 193
BUANDERIE CENTRALE EL MOURADI 7107 0 7107
HOTEL ELMOURADI DOUZ 1098 0 1098
STE FRIGO-LINE SARL 3238 0 3238
STE SEA WAYS 60 0 60
SUNSHINE HOLIDAY GROUP 3855 0 3855
ECOLE TOURISTIQUE EL MOURADI 11444 0 11444
HOTEL SELIMA CLUB 42 406 42 406 0
HOTEL EL MOURADI GAMMARTH 20361 29 361 0
HOTEL EL MOURADI PALM MARINA 21563 21563 0
TOTAL GENERAL 402 746 105270 297 476

Le compte effets impayés « HOTEL EL MOURADI TOZEUR »

54 545 DT au 31/12/2018.

Le compte effets impayés « SHEK PALM MARINA » accuse un

31/12/2018.

accuse un solde débiteur de

solde débiteur de 1 754 DT au

1.6-OPERATIONS D’INVESTISSEMENT REALISEES AVEC LES SOCIETES DU GROUPE

Dans le cadre de ses activités, la société a réalisé des opérations d’investissement avec les
sociétés du groupe. Les opérations réalisées avec lesdites sociétés courant 2018, se détaillent

comme suit :

En DT

DESIGNATION SOLDE 2017 INVEST 2018 | REGLEMENT 2018 | SOLDE 2018

ALARM SECURITY SYSTEM 3428 805 1132 3101
STE MEUBLATEX INDUSTRIES 8 600 218 162 205 807 20955
TOTAL GENERAL 12 028 218 967 206 939 24 056

1.7-CONTRATS DE LOCATION CONCLUS AVEC LES SOCIETES DE GROUPE

La société « MEUBLATEX SA » loue divers locaux au profit des sociétés liées et ce, comme |

suit :
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En DT

LOCATAIRE ESPACE LOUE DATE EFFET | PRODUIT 2018
LA VILLA 0 | LOCAL COMMERCIAL SIS A LA ROUTE DE LA MARSA-AIN ZAGHOUAN 01/08/2012 715254
MEUBLATEX INDUSTRIES © | LOCAL INDUSTRIEL SIS A EL HAMEDA EL KEBIRA-ROUTE DE TUNIS 01/01/2004 47518

© Ces conventions non autorisées par votre Conseil d’ Administration, ont été approuvées par
votre Assemblée Générale Ordinaire réunie en date du 22 juin 2015.

En 2016, un avenant relatif au contrat de location conclu avec la société « LA VILLA »
ramenant le loyer mensuel de 76 271 DT & 59 605 DT 4 partir du 01/03/2016.

1.8-AUTRES OPERATIONS CONCLUES AVEC LES SOCIETES DU GROUPE

Les opérations, avec les sociétés du groupe, présentées au niveau des autres actifs courants,
accumulant au 31/12/2018 un solde de 2 000 597 DT, se détaillent comme suit :

En DT

h . MOUVEMENT MOUVEMENT -
DESIGNATION SOLDE 2017 DEBIT CREDIT SOLDE 2018
ALARM SECURITY SYSTEMS 6 890 9081 0 15971
BEFAT 1630 1537 0 3167
CAP MEHDIA 14 737 26 195 4114 36817
BUANDERIE CENTRALE 13975 40 287 13 295 40967
CAR & BATIMENTS 36508 110528 25000 122 037
FRIGOLINE 98 728 29 564 19709 108 583
G.C.I 13 564 1389 0 14953
LE FOYER 34695 0 0 34 695
MOURADI DOUZ 3697 23795 5268 22224
MOURADI HAMMAMET 2588 23362 23194 ’ 2755
MOURADI HBOURGUIBA 8973 44256 0 53229
MOURADI MAHDIA 35383 76 592 42 582 69 392
MOURADI TOZEUR 13 165 47362 27375 33151
S.M.C 55527 21790 8122 69 195
SELIMA 18 594 18 459 23 850 13204
CR/ INT SEPS 538 0 0 538
CR/ INT SKANES 5549 25838 9879 21507
CR/INT SOCIETE LA VILLA 204 955 963 797 92 094 1076 658
CR/INTSTE VLT 12 691 349 964 345194 17 461
CR/INT STTK 31238 4206 3739 31705
CR/ INT TISSAGE 232643 87813 302579 17 877
CR/INT TRADE 160 0 0 160
CREANCES /NTERETS CLI ECHEFAA 61749 21050 3056 79743
HERGLA BATEAUX 6 825 5904 2482 10248
SEA WAYES 72002 67 889 36 001 103 890
SUNSHINE 470 1057 1057 470
TOTAL GENERAL 987 473 2001 715 988 590 2 000 597
Ces opérations ne sont pas matérialisées par des conventions ont été ratifies par votre

Conseil d’ Administration réuni en date du 28 Mai 2019.

Les opérations, avec les sociétés du groupe, présentées au niveau des autres passifs courants N
accumulant au 31/12/2018, un solde de -1 979 054 DT, se détaillent comme suit :
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En DT

DESIGNATION SOLDE 2017 | MVT DEBIT |MVT CREDIT| SOLDE 2018

AFRICA 7 839 44 229 77 562 41172
CLUB KANT. 23 834 77778 113 096 11484
DJERBA MENZEL 16 260 77513 815038 721265
EL MOURADI GAMMART 2781 14 036 26 660 9843
EL MOURADI MENZEH 18 702 60 100 160 888 82 086
EL MOURADI PALACE 10908 45 889 305369 248 573
MX INDUSTRIES 69254 1 823296 2475654 721612
PALM MARINA 4 807 36910 43741 11638
PANOBOIS 45810 202411 290033 41812
S.I.H. MOURADI 42944 33127 79752 89 569

TOTAL GENERAL 6550 2415288 4387 793 1979 054

Ces opérations ne sont pas matérialisées par des conventions ont été ratifiées par votre

Conseil d’ Administration réuni en date du 28 Mai 2019.

1.9-CAUTIONS DONNEES AU PROFIT DES SOCIETES DU GROUPE

La soci€té s’est engagée, vis-a-vis de plusieurs banques, sous forme de cautions solidaires en
garantie de crédits bancaires accordés aux sociétés du groupe, pour un solde global de

43 738 965 DT, se détaillant comme suit :

En DT
SOCIETE VALEUR
MEUBLATEX INDUSTRIES 24 833 700
PANOBOIS 8436265
TISSAGE MEUBLATEX 2400000
SITTAFRICA 3 500 000
FRIGOLINE 1900 000
SMC 1 800 000
CARRIERE ET BATIMENT 69 000
LA VILLA 800 000
TOTAL 43 738 965

Ces opérations ne sont pas matérialisées par des conventions et elles ont été ratifiées par votre

Conseil d’ Administration réuni en date du 28/05/2018.

1.10-CAUTIONS RECUES DES PARTIES LIEES

La société a regu des cautions des sociétés de groupe et actionnaires, en garantie de crédits
bancaires contractés par la société « MEUBLATEX SA », pour un solde global de 5 800 000 DT,

se détaillant comme suit :

En DT

SOCIETE VALEUR
MEUBLATEX INDUSTRIES 4 400000
SIHM 1 000000
MR NEJI MHIRI 400 000
TOTAL 5 800 000

Ces opérations ont été ratifiées par votre Conseil d’Administration réuni en date du

28/05/2018.
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1.11-CREANCES IMMOBILISEES

Ce poste s’élevant a 6 164 522 DT au 31/12/2018, correspond a des créances immobilisées qui
seront converties en titres de participation. Il se détaille, par titre, comme suit :

En DT

SOCIETE VALEUR
CARRIERE ET BATIMENT 2 000 000
IMMOB MX 950 000
FRIGOLINE 1210000
PALM MARINA 780222
SIHM 1224300
TOTAL 6 164 522

Ces créances ont été approuvées par votre Assemblée Générale Ordinaire réunie en date du
23 juin 2017.

2- CONVENTIONS NOUVELLES CONCLUES AU COURS DE L'EXERCICE 2018

2.1 CONVENTION D’EMPRUNT CONCLUE AVEC LA SOCIETE
« SEPT HOTEL MOURADI GAMAMRTH »

Par divers versements constatés en 2018, la société « MEUBLATEX SA » a obtenu un crédit

aupres de la soci€té « SEPT HOTEL EL MOURADI GAMMARTH » pour un montant global de
1 163 000 DT, non rémunéré.

La société « SEPT HOTEL EL MOURADI GAMMARTH » a réglé au lieu et place de la société
« MEUBLATEX SA » I’échéance impayée de la CNSS relative au 4 “™ trimestre 2017 pour un
solde de 557 618 DT.

Au 31/12/2018, I’encours du crédit en principal s’éléve a 1 720 618 DT.

Cette convention a été ratifiée par votre Conseil d’ Administration réuni le 28/05/2019.

2.2 CONVENTION D’EMPRUNT CONCLUE AVEC LA SOCIETE
« STM HOTEL MOURADI HAMMAMET »

Par divers versements constatés en 2018, la société « MEUBLATEX SA » a obtenu un crédit

aupres de la société « STM HOTEL EL MOURADI HAMMAMET » pour un montant global de
279 000 DT, non rémunéré.

Au 31/12/2018, I’encours du crédit en principal s’éléve a 279 000 DT.

Cette convention a été ratifiée par votre Conseil d’ Administration réuni le 28/05/2019.

3-OBLIGATIONS ET ENGAGEMENTS DE LA SOCIETE ENVERS LES DIRIGEANTS

Les obligations et engagements de la société envers les dirigeants tels que visés a
I’article 200 I1§ 5 du code des sociétés commerciales, se détaillent comme suit :




REFERENCE UALITE REMUNERATION PASSIFS
et S ANNUELLE 2018 EVENTUELS
dedecida
Le mandat du Président du Conseil ”"?idtm_
Du Conseil

d’Administration a été renouvelé par décision
du Conseil d’Administration du 24/11/2016.

d’ Administration
(MR NEJI MHIRI)

Le Conseil d’Administration du 24/11/2016

accepte la démission de Mr SAMI MHIRI
de ses fonctions de suppléant du
Directeur Général Adjoint qui sera effective le
31/12/2016 et lui confie les fonctions de
Directeur Général Adjoint pour la durée
restante de son mandat d’administrateur allant
du 01/01/2017 au 30/06/2017 soit jusqu’a
I’Assemblée Générale Ordinaire qui statuera
sur les comptes de ’exercice 2016.

Le conseil du 23 juin 2017, décide de
reconduire Mr SAMI MHIRI aux fonctions de

Directeur Général Adjoint pour la durée de son |

mandat d’administrateur qui prendra fin avec
I’Assemblée Générale Ordinaire qui sera
appelée a statuer sur les résultats de I'exercice
2019.

Directeur Général
Adjoint
(MR SAMI MHIRI)

Le mandat de MR MOURAD MHIRI a été
renouvelé par décision du Conseil
d’Administration du 24/11/2016.

Vice Président
Directeur Général
(MR MOURAD MHIRI)

Jetons de présence

Administrateurs

NEANT NEANT NEANT
NEANT NEANT NEANT
NEANT NEANT NEANT
NEANT NEANT NEANT

En dehors des opérations précitées, nous n’avons pas été informés par votre Conseil
d’Administration quant a [’existence d’autres conventions rentrant dans le cadre des
dispositions des articles 200 et 475 du code des sociétés commerciales.

Tunis, le 1*° Juin 2019

Les commissaires aux comptes

FETHI NEJI

SEIFEDDINE CHEBIL MAHJOUB




TUNISIE SICAV

SITUATION TRIMESTRIELLE ARRETEE AU 31 DECEMBRE 2019

RAPPORT D’EXAMEN LIMITE
SUR LES ETATS FINANCIERS TRIMESTRIELS AU 31 DECEMBRE 2019

Introduction

En exécution de notre mandat de commissariat aux comptes et en application des dispositions du
code des organismes de placement collectif, nous avons procédé a I'examen limité des états
financiers trimestriels de la Société « TUNISIE SICAV » pour la période allant du premier Octobre
au 31 Décembre 2019, tels qu’annexés au présent rapport et faisant apparaitre un total du bilan de
D : 553.272.995, un actif net de D : 510.380.586 et un bénéfice de la période de D : 7.039.586.

Nous avons effectué I'examen des états financiers trimestriels ci-joints de la Société
« TUNISIE SICAV » comprenant le bilan au 31 Décembre 2019, ainsi que I'état de résultat, I'état de
variation de l'actif net, et des notes contenant un résumé des principales méthodes comptables et

d'autres notes explicatives.

La direction de la société est responsable de l'arrété, de I'établissement et de la présentation
sincere de ces états financiers, conformément au systéme comptable des entreprises. Notre
responsabilité est d'exprimer une conclusion sur ces états financiers sur la base de notre examen
limité.

Etendue de I'examen limité

Nous avons effectué notre examen limité selon la norme internationale d’examen limité ISRE 2410
« Examen de l'information financiére intermédiaire accompli par I'auditeur indépendant de I'entité ».
Un examen limité d'informations financiéres intermédiaires consiste en des demandes
d'informations, principalement auprés des personnes responsables des questions financieres et
comptables et dans la mise en ceuvre de procédures analytiques et d'autres procédures d'examen
limité. L'étendue d'un examen analytique est tres inférieure a celle d'un audit effectué selon les
normes ISA et, en conséquence, ne nous permet pas d'obtenir I'assurance que nous avons relevé
tous les faits significatifs qu'un audit permettrait d'identifier. En conséquence, nous n'exprimons pas
d'opinion d'audit.
Conclusion

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent a penser que
les états financiers trimestriel ci-joints de la Société « TUNISIE SICAV » ne donnent pas une image
fidéle de la situation financiére de la société au 31 Décembre 2019, ainsi que de sa performance
financiére et de la variation de son actif net pour la période close a cette date, conformément au

systeme comptable des entreprises en vigueur en Tunisie.




Paragraphes post Conclusion

e Nous attirons I'attention sur la note 3.2 des états financiers, qui décrit la méthode adoptée
par la société « TUNISIE SICAV » pour la valorisation du portefeuille des obligations et
valeurs assimilées suite aux recommandations énoncées par le Procés-verbal de la réunion
tenue le 29 Aolt 2017 a linitiative du ministere des finances et en présence de différentes
parties prenantes. Ce traitement comptable appligué d'une maniére prospective et
prévoyant une hétérogénéité dans les méthodes de valorisation du portefeuille des
obligations et des valeurs assimilées, devrait étre, & notre avis, confirmé par les instances
habilitées en matiére de normalisation comptable.

e Nous attirons l'attention sur la note 6 des états financiers, qui décrit le traitement opéré au
titre des obligations émises en 2016 par la société SERVICOM qui connait des difficultés
financieres. L'encours desdites obligations détenues par « TUNISIE SICAV » s'éleve a
D : 300.000

La Sicav a procédé au reclassement des échéances impayées en principal et intéréts, qui

s'élévent a D : 78.696, parmi les créances d’exploitation qu’elle a provisionné en totalité.

Notre conclusion n’est pas modifiée a I'égard de ces points.

Tunis, le 28 Janvier 2020
Le Commissaire aux Comptes :
FINOR
Karim DEROUICHE




BILAN ARRETE AU 31 DECEMBRE 2019
(Montants exprimés en dinars tunisiens)

ACTIF Note 31/12/2019 31/12/2018
Portefeuille-titres 4 341516 196 322 583 675
Obligations et valeurs assimilées 333 564 509 321 035 366
Titres des Organismes de Placement Collectif 7 951 687 1548 309
Placements monétaires et disponibilités 211 755 983 275 229 250
Placements monétaires 5 211 755 547 275 226 943
Disponibilités 436 2 306
Créances d'exploitation 6 816 269 828
TOTAL ACTIF 553 272 995 598 082 753
PASSIF
Dettes sur opérations de pensions livrées 7 39 847 379 24 673 570
Opérateurs créditeurs 1347 616 1517 679
Autres créditeurs divers 1697 414 2 620 688
TOTAL PASSIF 42 892 409 28 811 937
ACTIF NET
Capital 10 485 805 078 544 575 556
Sommes distribuables
Sommes distribuables de I'exercice 24 575 508 24 695 261
ACTIF NET 510 380 586 569 270 817
TOTAL PASSIF ET ACTIF NET 553 272 995 598 082 753




Revenus du portefeuille-titres

Revenus des obligations et valeurs

assimilées

ETAT DE RESULTAT
(Montants exprimés en dinars tunisiens)

Revenus des titres des Organismes de

Placement Collectif

Revenus des placements
monétaires

TOTAL DES REVENUS DES
PLACEMENTS

Intéréts des mises en pensions
Charges de gestion des
placements

REVENU NET DES
PLACEMENTS

Autres produits

Autres charges

RESULTAT D'EXPLOITATION

Régularisation du résultat
d'exploitation

SOMMES DISTRIBUABLES DE LA

PERIODE

Régularisation du résultat
d'exploitation (annulation)

Variation des plus (ou moins) values

potentielles sur titres

Plus (ou moins) values réalisées sur

cession des titres

RESULTAT DE LA PERIODE

Période du Période du Période du Période du
Note 01/10 01/01 01/10 01/01
au au au au
31/12/2019 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2018
11 4 269 368 17 360 236 4 153 396 16 859 605
4 269 368 16 954 884 4 153 396 16 811 008
- 405 352 - 48 596
12 4 329 351 17 930 126 5129592 18393781
8598 719 35 290 362 9 282 989 35 253 386
(456 817) (1 147 305) (26 709) (223 086)
13 (1585 431) (6 496 379) (1 785505) (7266 342)
6 556 471 27 646 678 7470775 27 763 958
- 10 339 20 419 35 450
14 (155 193) (657 375) (175 622) (709 987)
6 401 278 26 999 642 7 315572 27 089 422
(1 639 609) (2 424 134) (2 474 464) (2 394 161)
4 761 669 24 575 508 4 841 108 24 695 261
1639 609 2424 134 2 474 464 2394 161
634 015 1624 222 223182 1 034 925
4293 193 738 (295 202) (90 296)
7 039 586 28 817 602 7 243 552 28 034 051




ETAT DE VARIATION DE L'ACTIF NET
(Montants exprimés en dinars tunisiens)

VARIATION DE L'ACTIF NET RESULTANT
DES OPERATIONS D'EXPLOITATION

Résultat d'exploitation

Variation des plus (ou moins) values potentielles
sur titres

Plus (ou moins) values réalisées sur cession de

titres

TRANSACTIONS SUR LE CAPITAL

Souscriptions
- Capital
- Régularisation des sommes non
distribuables

- Régularisation des sommes distribuables

Rachats
- Capital
- Régularisation des sommes non
distribuables
- Régularisation des sommes distribuables

VARIATION DE L'ACTIF NET

ACTIF NET

En début de période

En fin de période

NOMBRE D'ACTIONS

En début de période

En fin de période
VALEUR LIQUIDATIVE
TAUX DE RENDEMENT

Période du Période du Période du Période du
01/10 01/01 01/10 01/01
au au au
31/12/2019 31/12/2019 au 31/12/2018  31/12/2018
7 039 586 28 817 602 7 243 552 28 034 051
6 401 278 26 999 642 7 315572 27 089 422
634 015 1624222 223182 1034925
4293 193 738 (295 202) (90 296)
(37 988 294) (87 707 833) (67 448 953) (47 521 269)
55948 870 302 742 884 87 420 502 475 905 505
2703 189 14 114 935 3223 258 11 274 850
2 597 688 12 201 042 3 650 454 17 280 989
(90 620 149) (384 191 247) (150083 150) (519 402 929)

(4380595) (17950272) (5535098) (12 904 534)
(4237297) (14625176) (6124918) (19 675 150)
(30948 708) (58 890 231) (60 205 401) (19 487 218)
541329294 569270817 629476218 588 758 035

510380586 510380586 569270817 569 270 817
2 908 216 3181495 3561014 3 444 939

2 705 661 2 705 661 3181495 3181495
188,634 188,634 178,932 178,932
1,34% 5,42% 1,22% 4,70%




NOTES AUX ETATS FINANCIERS TRIMESTRIELS

AU 31 DECEMBRE 2019

NOTE 1 : PRESENTATION DE LA SOCIETE

TUNISIE SICAV est une société d'investissement a capital variable de type capitalisation de catégorie
obligataire régie par le code des organismes de placement collectif. Elle a été créée le 09 Juin 1992 a
l'initiative de Tunisie Leasing et a recu I'agrément de Monsieur le Ministre des Finances en date du
05 Mars 1992.

Elle a pour objet la gestion, au moyen de I'utilisation de ses fonds propres et a I'exclusion de toutes

autres ressources, d’'un portefeuille de valeurs mobiliéres a revenu fixe.

Ayant le statut de société d'investissement a capital variable, TUNISIE SICAV bénéficie des
avantages fiscaux prévus par la loi n°95-88 du 30 octobre 1995 dont nhotamment I'exonération de ses
bénéfices annuels de I'impdt sur les sociétés. En revanche, les revenus qu’elle encaisse au titre de

ses placements, sont soumis a une retenue a la source libératoire de 20%.

La gestion de la "TUNISIE SICAV" est confiée a la société "TUNISIE VALEURS", "AMEN BANK" étant

le dépositaire de fonds et de titres.

NOTE 2 : REFERENTIEL D’ELABORATION DES ETATS FINANCIERS TRIMESTRIELS

Les états financiers trimestriels arrétés au 31 Décembre 2019, sont établis conformément aux
préconisations du systeme comptable et notamment les normes 16 a 18 relatives aux OPCVM, telles

gue approuvées par arrété du ministre des finances du 22 Janvier 1999.
NOTE 3 : PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES

Les états inclus dans les états financiers trimestriels sont élaborés sur la base de I'évaluation des
éléments du portefeuille-titres a leur valeur de réalisation. Les principes comptables les plus

significatifs se résument comme suit :

3.1-Prise en compte des placements et des revenus y afférents

Les placements en portefeuille-titres et les placements monétaires sont comptabilisés au moment du
transfert de propriété pour leur prix d'achat. Les frais encourus a I'occasion de I'achat sont supportés

par le gestionnaire.

Les intéréts sur les placements en obligations et bons et sur les placements monétaires sont pris en

compte en résultat a mesure qu'ils sont courus.

Les dividendes relatifs aux titres OPCVM sont pris en compte en résultat a la date de détachement du

coupon.




3.2-Evaluation des placements en obligations & valeurs assimilées

Conformément aux normes comptables applicables aux OPCVM, les obligations et valeurs assimilées

sont évaluées, postérieurement a leur comptabilisation initiale :

e A la valeur de marché lorsqu’elles font I'objet de transactions ou de cotation a une date
récente ;

e Au colt amorti lorsqu’elles n'ont pas fait I'objet, depuis leur acquisition, de transactions ou de
cotation a un prix différent ;

e A la valeur actuelle lorsqu'il est estimé que ni la valeur de marché ni le colt amorti ne
constitue une base raisonnable de la valeur de réalisation du titre et que les conditions de
marché indiquent que I'évaluation & la valeur actuelle en application de la méthode actuarielle
est appropriée.

Considérant les circonstances et les conditions actuelles du marché obligataire, et I'absence d’'une
courbe de taux pour les émissions obligataires, ni la valeur de marché ni la valeur actuelle ne
constituent, au 31 Décembre 2019, une base raisonnable pour I'estimation de la valeur de réalisation
du portefeuille des obligations de la société « TUNISIE SICAV » figurant au bilan arrété a la méme
date.

En conséquence, les placements en obligations sont évalués au co(t amorti compte tenu de
I'étalement, a partir de la date d’acquisition de toute décote et/ou surcote sur la maturité résiduelle des
titres.

Dans un contexte de passage progressif a la méthode actuarielle, et compte tenu des
recommandations énoncées dans le Procés-verbal de la réunion tenue le 29 Aolt 2017 a Il'initiative du
ministére des finances en présence de différentes parties prenantes, les Bons du Trésor Assimilables

(BTA) sont valorisés comme suit :

e Au col(t amorti pour les souches de BTA ouvertes a I'émission avant le 31/12/2017 a
I'exception de la ligne de BTA « Juillet 2032 » compte tenu de I'étalement, a partir de la date

d’acquisition, de toute décote et/ou surcote sur la maturité résiduelle des titres ;

e A la valeur actuelle, sur la base de la courbe des taux des émissions souveraines, pour la
ligne de BTA « Juillet 2032 » ainsi que les souches de BTA ouvertes a I'émission & compter
du ler janvier 2018.

Compte tenu des spécificités des OPCVM, ce changement de méthode comptable a été appliqué
d’'une maniére prospective a partir du 1 janvier 2018.

3.3 Evaluation des titres OPCVM

Les placements en titres OPCVM sont évalués, en date d'arrété, a leur valeur liquidative. La différence
par rapport au prix d'achat constitue, selon le cas, une plus ou moins values potentielle portée
directement en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait également

comme composante du résultat net de la période.




3.4 Evaluation des autres placements

Les placements monétaires sont évalués a leur prix d’acquisition.

3.5 Cession des placements

La cession des placements donne lieu a l'annulation des placements a hauteur de leur valeur
comptable. La différence entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon le
cas, une plus ou moins value réalisée portée directement, en capitaux propres, en tant que somme

non distribuable. Elle apparait également comme composante du résultat net de la période.
Le prix d’achat des placements cédés est déterminé par la méthode du colt moyen pondéré.

3-6 Opérations de pensions livrées

e Titres mis en Pension

Les titres donnés en pension sont maintenus a l'actif du bilan sous une rubrique distincte parmi le

portefeuille titres, « Titres mis en pension ».

La dette correspondant a la somme recue du cessionnaire et devant étre restituée a l'issue de la
pension est également individualisée et présentée sous une rubrique spécifique au passif du bilan,

« Dettes sur opérations de pensions livrées ».

Les mémes régles d’évaluation des placements et de prise en compte des revenus y afférents

développés dans les paragraphes précédents, sont applicables aux titres donnés en pension.

Sont considérés des intéréts, les revenus résultant de la différence entre le prix de rétrocession et le

prix de cession au titre des opérations de pensions livrées.

Ainsi, la SICAV procede a la constatation de la charge financiére représentant les intéréts courus qui
devraient étre versés au cessionnaire sous une rubrique distincte de I'état de résultat « Intéréts des

mises en pensions ».

e Titres recus en Pension

Les titres recus en pension ne sont pas inscrits a I'actif au niveau du portefeuille titres. La créance
correspondant a la somme due au cédant est individualisée et présentée parmi les placements

monétaires sous la rubrique « Créances sur opérations de pensions livrées ».

Les rémunérations y afférentes sont inscrites a I'état de résultat parmi les revenus des placements

monétaires sous une rubrique distincte « Revenus des prises en pension ».




Note 4: Portefeuille titres

Le solde de ce poste s'éléve au 31 Décembre 2019 & D : 341.516.196 et se détaille comme suit:

Désignation du titre Nombre coqt valeur au %
d'acquisition 31/12/2019 actif net
Obligations et valeurs assimilées 318 472 891 333 564 509 65,36%
Obligations des sociétés 99 807 545 103 624 475 20,30%
AB SUBORDONNE 08 A 22 000 586 674 605 424 0,12%
AB SUBORDONNE 08 B 15 000 675 000 698 238 0,14%
ABC 2018-01-CAT.A-TV TMM +2,2% 20 000 1 600 000 1664 112 0,33%
AMEN BANK SUB 2010 88 000 3518 240 3600 195 0,71%
AMEN BANK SUB 2011-1 26 000 520 000 526 725 0,10%
AMEN BANK SUB 2012 A 28 900 867 000 879 555 0,17%
AMEN BANK SUB 2012 B 11 350 338 210 345 618 0,07%
AMEN BANK SUB 2016-1 CAT ATF 40 000 1 600 000 1610611 0,32%
AMEN BANK SUB,2009 A 52 850 1759 905 1779 402 0,35%
AMEN BANK SUB,2009 B 4000 133 200 135 545 0,03%
AMEN BANK SUB,2014-C 57 127 1142 468 1199 958 0,24%
AMEN BANK SUB.2017-1 A TF 7.4% 40 000 2400 000 2 495 496 0,49%
ATB 2007/1 D 8 000 416 000 435 736 0,09%
ATB SUB 09 TR,B L,B2 20 000 1333000 1371857 0,27%
ATB SUB 2017 CAT.A TV TMM+2,05 8 000 800 000 850 468 0,17%
ATL 2013-1 TF 33 000 659 850 684 871 0,13%
ATL 2013-2 TF 45 100 898 992 906 049 0,18%
ATL 2014-3 CAT A 21 000 420 000 442 807 0,09%
ATL 2014-3 CAT C 13 000 780 000 823471 0,16%
ATL 2015-1 CAT,ATF 10 000 200 000 205 752 0,04%
ATL 2015-2 CAT,A-TF 7,5% 20 000 800 000 840 767 0,16%
ATL 2016-1 CAT,A-TF 7,5% 17 000 680 000 700 957 0,14%
ATL 2017-1 C TF 7.8% 30 000 3 000 000 3149 351 0,62%
ATL 2018-1 CAT. B TMM +2,2% 25 000 2 000 000 2073571 0,41%
ATL 2019-1 CAT. A TF 2 000 200 000 201 318 0,04%
ATTIJARI BANK SUB, 2015-CAT,AF 50 000 1 000 000 1010 190 0,20%
ATTIJARI BANK SUB 2017 A -TF 7.4% 75 000 4472 700 4 634 547 0,91%
ATTIJARI LEAS, SUB14 5000 200 000 200 203 0,04%
ATTIJARI LEASING 2015/1 B TF 5000 300 000 312991 0,06%
ATTIJARI LEASING 2016-C 7.85% 20 000 2 000 000 2104 323 0,41%
ATJLEAS. SUB 2018-1-TV TMM +2,3% 20 000 1 600 000 1670784 0,33%
BH 2009 75 000 2880 000 2880 334 0,56%
BH 2013-1 20 000 284 000 291 897 0,06%
BH SUBORDONNE 2015 CAT,A TF 130178 2 608 997 2 697 157 0,53%
BH SUBORDONNE 2016-1 CAT,ATF 50 000 2 000 000 2077 639 0,41%
BH SUB 2018-1 CAT.A-TV- TMM +2% 24 000 1920 000 2025 569 0,40%
BH SUBORDONNE 2019-1 CAT A TF 10 000 1 000 000 1061421 0,21%
BH SUBORDONNE 2019-1 CAT ATV 15 000 1500 000 1591 523 0,31%
BNA SUBORDONNE 2009 20 000 666 000 687 167 0,13%
BNA SUB. 2017-1-CAT.A-TF 7.4% 20 000 1200 000 1242 702 0,24%




BNA SUB.2018-1 CAT.A TMM +2% 25 000 2 000 000 2061 786 0,40%
BTE 2010 B 25900 1424 500 1443811 0,28%
BTE 2011 B 30 000 1950 000 2037 093 0,40%
BTK 2009 CAT,C 15 000 599 550 634 385 0,12%
BTK 2009 CAT,D 8 500 467 500 486 022 0,10%
CIL 2013/1 CATB TF 20 000 400 000 401 648 0,08%
CIL 2014/2 20 000 399 890 423 774 0,08%
CIL 2015/1 TF 7,65% 15 000 300 000 310033 0,06%
CIL 2015/2 TF 7,65% 19 000 380 000 384 003 0,08%
CIL 2016/2 25 000 1500 000 1578904 0,31%
CIL 2016-1 CAT,A - TF 7,50% 20 000 800 000 830 164 0,16%
CIL 2017-1 TF 7,6% 20 000 1200 000 1237 477 0,24%
CIL 2017/2 TF 7,95% 25 000 2 000 000 2101482 0,41%
HL 2015-01 CAT,A-7 10 000 200 000 208 281 0,04%
MODERN LEASING 2012 25 000 500 000 522 581 0,10%
SERVICOM 2016 (*) 3000 240 000 240 000 0,05%
STB 2008/1 11 250 351 563 368 109 0,07%
STB 2008/2 27 000 1012500 1058 236 0,21%
STB 2010/1 50 000 1998 500 2064 301 0,40%
TL 2012-2 B 20 000 400 000 419 694 0,08%
TL 2013-1 CATB TF 25 000 499 930 507 078 0,10%
TL 2014-2 CAT,B TF 10 000 400 000 401 159 0,08%
TL 2015-1 - CAT B TF 17 062 1023720 1064 296 0,21%
TL 2015-2 - CAT,A-TF 7,5% 26 860 1074 400 1127 768 0,22%
TL 2016-1 CAT,B TF 7,75% 22 993 1839 440 1923883 0,38%
TL SUB 2013-2 CAT B 19 000 760 000 801 777 0,16%
TL SUBORDONNE 2015-1 CAT,ATF 3000 60 000 61878 0,01%
TL SUBORDONNE 2015-1 CAT,B TF 6 850 411 000 424 201 0,08%
TL SUBORDONNE 2016 CAT,B TF 3600 358 283 377 472 0,07%
TL 2017-1 - CAT.A-TF 7.55% 6 269 376 140 389 051 0,08%
TL 2017-1 - CAT.B - TF 7.80% 30 000 3000 000 3106 387 0,61%
TL 2017-2 - CAT.A-TF 7.95% 30 000 2400 000 2536 749 0,50%
TL 2018-1 CAT.A TF 7,95% 10 000 800 000 833 225 0,16%
TL 2018-1 CAT.ATV TMM + 2,3% 20 000 1 600 000 1684 598 0,33%
TL SUB 2018 - CAT. A TF 10.60 20 000 2 000 000 2162 165 0,42%
TLF 2019-1C. ATF 23783 2378 300 2489121 0,49%
TUNISIE FACTORING 2014-1 15 000 300 420 317 556 0,06%
UBCI 2013 15 000 300 000 309 587 0,06%
UIB 2009/1 TR B 30 000 999 000 1019177 0,20%
UIB 2009/1 TR C 50 000 2500 000 2553705 0,50%
UIB 2011/1 TR B 30 000 1800 000 1831727 0,36%
UIB 2012/1 A 66 200 937 683 990 611 0,19%
UIB SUB 2016 CAT ATF 68 750 4104 990 4 352 417 0,85%
UIB SUBORDONNE 2015 CAT,A-TF 15 000 300 000 309 559 0,06%
WIFAK BANK 2019-1 C.B TF 5000 500 000 521 230 0,10%
Obligations de L'ETAT 3 588 065 3692 141 0,72%
EMPRUNT NATIONAL 2014-B 90 313 3579410 3683197 0,72%
EMPRUNT NATIONAL 2014-C 145 8 655 8 944 0,00%




Bons du trésor assimilables 176 075 128 186 400 514 36,52%
BTA 11/02/2022 6% 18 983 18 371 019 19 544 781 3,83%
BTA 11/06/2025 6,5% 7 650 6 909 241 7 006 075 1,37%
BTA 11/03/2026 6,3% 20 080 18 642 056 19 723 839 3,86%
BTA 11/08/2022 5,6% 34 983 33 168 092 35473131 6,95%
BTA 12/01/2024 6% 15 260 14 356 541 15 344 065 3,01%
BTA 12/02/2020 5,5% 18 363 17 480 120 18 963 737 3,72%
BTA 13/04/2023 6% 423 404 811 423 126 0,08%
BTA 12/10/2023 6% 13690 12 516 027 12 880 702 2,52%
BTA 13/01/2021 5,75% 20 300 19 644 035 21 039 439 4,12%
BTA 14/06/2021 6% 14 465 14 104 650 14 636 053 2,87%
BTA 14/10/2020 5,5% 5701 5596 544 5732 882 1,12%
BTA 14/10/2026 6,3% 2 500 2 300 000 2384611 0,47%
BTA 15/06/2023 6% 7318 6 851 681 7241 281 1,42%
BTA 15/07/2032 7,5% 100 94 250 89 574 0,02%
BTA 29/02/2027 6,6% 5999 5636 061 5917 218 1,16%
Bons de trésor assimilables mis en

pensions livrées 39 002 153 39 847 379 7,81%
MISE EN PENSION BTA 11/08/2022 5,6%,

BIAT, du 25/12/2019 au 24/04/2020 au taux

de 7.70% 5155 4 866 108 4 872 368 0,95%
MISE EN PENSION BTA 11/08/2022 5,6%,

BIAT, du 30/12/2019 au 27/07/2020 au taux

de 7.70% 5 050 4770 092 4772 137 0,94%
MISE EN PENSION BTA 11/08/2022 5,6%,

BIAT, du 17/10/2019 au 18/02/2020 au taux

de 7.70% 5160 4 865 534 4 940 650 0,97%
MISE EN PENSION BTA 11/08/2022 5,6%,

BIAT, du 19/12/2019 au 08/04/2020 au taux

de 7.70% 5190 4 879 837 4892 395 0,96%
MISE EN PENSION BTA 12/02/2020 5,5%,

BIAT, du 14/06/2019 au 24/01/2020 au taux

de 7,41% 7 629 7 661 701 7973 154 1,56%
MISE EN PENSION BTA 12/02/2020 5,5%,

BIAT, du 27/06/2019 au 24/01/2020 au taux

de 7,03% 11 890 11 958 881 12 396 676 2,43%
Titres des Organismes de Placement

Collectif 7 895 385 7 951 687 1,56%
Titres d'OPCVM 7 895 385 7 951 687 1,56%
Actions SICAV 7 895 385 7 951 687 1,56%
AMEN PREMIERE SICAV 19 320 2 000 122 1989 033 0,39%
SICAV BH OBLIGATAIRE 42 150 4 395 318 4 406 277 0,86%
SICAV ENTREPRISE 14 563 1499 945 1556 377 0,30%
TOTAL 326 368 277 341516 196 66,91%
Pourcentage par rapport au total des actifs 61,73%

(*) voir note 6




Note 5: Placements monétaires

Le solde de ce poste s'éléve au 31 Décembre 2019 a D : 211.755.547 et se détaille comme suit :

Codt
Désignation du titre Valeur d’acquisition| Valeur au %
nominale 31/12/2019 | Actif net
Dépbts a vue 6 224 435 6 280 520 1,23%
AMEN BANK PASTEUR 5542 876 5596 862 1,10%
AMEN BANK SIEGE 681 558 683 657 0,13%
Dépobts a terme 70456 000| 71200419 13,95%
BH au 09/01/2020, a 13,25%, pour 365 jours 355 000 391 805 0,08%
BH au 10/01/2020, a 13,25%, pour 365 jours 1825 000 2013680 0,39%
BH au 15/01/2020, a 13,5%, pour 365 jours 125 000 137 982 0,03%
BH au 26/02/2020, a 12,24%, pour 365 jours 332 000 359 522 0,07%
BH au 02/03/2020, a 11,28%, pour 363 jours 1109 000 1191 803 0,23%
BH au 15/01/2020, a 11,5%, pour 120 jours 2 500 000 2 566 795 0,50%
BH au 15/01/2020, a 11,5%, pour 106 jours 47 000 48 090 0,01%
BH au 26/02/2020, a 11,5%, pour 127 jours 1 038 000 1 056 576 0,21%
BH au 09/11/2020, & 11,81%, pour 364 jours 1548 000 1568 436 0,31%
BH au 02/03/2020, a 12,01%, pour 103 jours 6 300 000 6 369 651 1,25%
BH au 02/03/2020, a 12,01%, pour 98 jours 2500 000 2524 349 0,49%
BH au 24/11/2020, a 12,25%, pour 350 jours 355 000 357 097 0,07%
BH au 24/11/2020, a 12,25%, pour 349 jours 1014 000 1019717 0,20%
BH au 10/12/2020, a 12,25%, pour 360 jours 1 355 000 1360 821 0,27%
BH au 10/12/2020, a 12,35%, pour 353 jours 5500 000 5513 399 1,08%
BH au 21/10/2020, a 12,5%, pours 300 jours 6 419 000 6 429 552 1,26%
BH au 08/06/2021, & 12,95%, pour 530 jours 5 000 000 5008 515 0,98%
BH au 28/06/2021, a 12,95%, pour 550 jours 5 000 000 5008 515 0,98%
BH au 01/09/2021, a 13%, pour 611 jours 3500 000 3501 995 0,69%
BH au 13/09/2021, a 13%, pour 623 jours 3500 000 3501 995 0,69%
BH au 10/11/2021, a 13%, pour 681 jours 5334 000 5337 040 1,05%
BH au 22/11/2021, a 13%, pour 692 jours 5762 000 5763 642 1,13%
AB au 21/05/2024, a 10%, pour 1827 jours 900 000 944 384 0,19%
AB au 22/05/2024, a 10%, pour 1827 jours 800 000 839 277 0,16%
AB au 23/05/2024, a 10%, pour 1827 jours 800 000 839 101 0,16%
BIAT au 30/06/2020, 10,51%, pour 186 jours 2398 000 2 400 762 0,47%
BIAT au 27/10/2020, a 10,51%, pour 305 jours 5140 000 5 145 920 1,01%
Certificats de dépot 126 500 000| 118 457 651 | 123 068 789 24,11%
BH au 03/01/2020 a 13,25% pour 360 jours 3500 000 3172 406 3498 180 0,69%
BH au 04/01/2020 a 13,25% pour 360 jours 3500 000 3172 406 3497 270 0,69%
BH au 08/01/2020 a 13,25% pour 365jours 500 000 452 628 499 091 0,10%
BH au 12/01/2020 a 13,5% pour 365 jours 6 500 000 5873 942 6 481 132 1,27%
BH au 17/01/2020 a 13,5% pour 365 jours 1 500 000 1355525 1 493 666 0,29%
BH au 03/02/2020 a 13,5% pour 360 jours 1 000 000 904 846 991 277 0,19%
BH au 14/02/2020 a 13,5% pour 360 jours 4 500 000 4 071 806 4 447 665 0,87%
BH au 24/02/2020 a 13,5% pour 365 jours 1 000 000 903 683 985 750 0,19%
BH au 26/02/2020 a 13,5% pour 365 jours 2 500 000 2 259 208 2 463 056 0,48%




BH au 24/11/2020 a 12,25% pour 350 jours 4 000 000 3 659 448 3680 853 0,72%
UIB au 13/02/2020 a 11,05% pour 350 jours 7 000 000 6 456 750 6 933 258 1,36%
UIB au 19/02/2020 a 11,05% pour 350 jours 3500 000 3228375 3461973 0,68%
UIB au 16/04/2020 a 10,8% pour 350 jours 4 000 000 3 695 928 3907 910 0,77%
UIB au 08/06/2020 a 10,8% pour 360 jours 4 000 000 3 688 087 3862 238 0,76%
STB au 13/01/2020 a 10,83% pour 210 jours 2 000 000 1904 926 1994 567 0,39%
STB au 12/02/2020 a 10,83% pour 240 jours 1 000 000 946 129 990 573 0,19%
BIAT au 24/01/2020 a 9,61% pour 220 jours 8 000 000 7 644 991 7 962 885 1,56%
BIAT au 24/01/2020 a 9,83% pour 220 jours 12 500 000 11957681 | 12440603 2,44%
BIAT au 18/02/2020 a 10,5% pour 120 jours 5 000 000 4 864 734 4 945 894 0,97%
BIAT au 08/10/2020 a 10,61% pour 310 jours 10 000 000 9 330 277 9 392 929 1,84%
BIAT au 08/04/2020 a 10,51% pour 110 jours 5 000 000 4 875 541 4889 119 0,96%
BIAT au 24/04/2020 a 10,51% pour 120 jours 5 000 000 4 864 610 4871 379 0,95%
BIAT au 27/07/2020 a 10,51% pour 210 jours 5 000 000 4768 933 4771134 0,93%
TUNISIE LEASING & FACTORING au 24/01/2020 a

11,96% pour 220 jours 1 500 000 1418 267 1491 455 0,29%
ATB au 03/01/2020 a 11,01% pour 60 jours 1 500 000 1478 377 1499 279 0,29%
ATB au 15/01/2020 a 11,01% pour 70 jours 4 500 000 4 424 545 4 484 909 0,88%
ATB au 09/03/2020 a 12% pour 90 jours 2 000 000 1953 398 1964 790 0,38%
ATB au 03/12/2020 a 12,10% pour 350 jours 4 500 000 4121076 4135 150 0,81%
ATB au 14/12/2020 a 12,10% pour 360 jours 3000 000 2 740 946 2749581 0,54%
ATB au 10/12/2020 a 12,10% pour 350 jours 3 000 000 2 747 384 2751715 0,54%
ATB au 30/11/2020 a 12,10% pour 340 jours 3000 000 2753861 2 758 205 0,54%
ATB au 10/11/2020 a 12,10% pour 320 jours 3000 000 2 766 934 2771 304 0,54%
Bons de trésor a court terme 12 000 000 11069593| 11205819 2,20%
BTCT 52 semaines au 28/07/2020, Taux 8,280% 4 000 000 3685515 3790334 0,74%
BTCT 52 semaines au 15/12/2020, Taux 8,220% 2 000 000 1846 529 1851214 0,36%
BTCT 52 semaines au 15/12/2020, Taux 8,220% 1 000 000 924 629 925 880 0,18%
BTCT 52 semaines au 15/12/2020, Taux 8,220% 2 500 000 2304 760 2313338 0,45%
BTCT 52 semaines au 17/11/2020, Taux 8,220% 2 500 000 2308 161 2 325053 0,46%
Total général 206 207 678 | 211 755 547 41,49%
Pourcentage par rapport au total des actifs 38,27%

Note 6 : Créances d'exploitation

Ce poste présente au 31 décembre 2019 un solde de D : 816 contre un solde de D : 269.828 a la méme date

de I'exercice 2018 et se détaille comme suit :

Ventes titres a encaisser
Obligations "SERVICOM", échéances impayées
en principal et intéréts (*)

Provision pour dépréciation des obligations "SERVICOM"

Total

31/12/2019 31/12/2018
816 269 828

78 696 -

(78 696) -
816 269 828




(*) : L'assemblée Générale Spéciale des détenteurs des obligations « SERVICOM 2016 » réunie le ler
octobre 2019 a décidé la restructuration de I'emprunt obligataire en portant le taux de I'emprunt, selon la
catégorie, de 8,2% a 11,6% et de TMM+3% a TMM+4,6% et la modification du mode de paiement de
semestriel & annuel chaque 12 décembre a partir de 2020.

Par ailleurs, I'émetteur s’est engagé a payer aux souscripteurs et au prorata de leurs souscriptions, la somme
de 600 KDT représentant le remboursement partiel des intéréts échus au 12 décembre 2019 totalisant
1.442 KDT.

L'émetteur s’est engagé a affecter un nantissement de premier rang au profit des souscripteurs, de sa
participation dans les sociétés «SERVITRADE SA» et «<SERVICOM INDUSTRIES SA», et ce, a concurrence
respectivement de 20.000 actions et 10.000 actions pour TUNISIE SICAV.

Néanmoins, a la date prévue du remboursement partiel des intéréts échus soit le 12 décembre 2019, aucun
montant n'a été réglé.

TUNISIE SICAV a procédé au reclassement des échéances impayées, en principal et intéréts, au niveau de
la rubrique «Créances d’exploitation» qu'elle a provisionné en totalité.

Note 7 : Dettes sur opérations de pensions livrées

Cette rubrique s'éléve au 31.12.2019 a D : 39.847.379 contre D : 24.673.570 au 31.12.2018 et englobe le
principal et les intéréts courus et non encore échus rattachés aux opérations de pensions livrées.

Note 8 : Opérateurs créditeurs

Cette rubrique s'éléve au 31.12.2019 a D : 1.347.616 contre D : 1.517.679 au 31.12.2018 et englobe le
montant a payer a Tunisie Valeurs au titre de la commission de gestion pour la période allant du ler Octobre
au 31 Décembre 2019, et se détaille ainsi :

31/12/2019 31/12/2018

Montant HT 1332 295 1500 424
TVA 253 136 285 081
Total TTC 1585 431 1 785 505

Retenue a la source 237 815 267 826
Net a payer 1347 616 1517679

Note 9 : Autres créditeurs divers

Le solde de ce poste s'éléve au 31.12.2019 a D : 1.697.414 contre D : 2.620.688 au 31.12.2018, et se
détaille ainsi:

31/12/2019 31/12/2018
Redevance CMF 44 092 49 499
Retenues a la source sur
commissions 237 815 267 826
TCL a payer 14 624 7724
Achats titres a payer 7 655 955 704
Solde des souscriptions et des rachats de la derniére journée 1392921 1 339 492
Autres 308 443

Total 1697 414 2 620 688




Note 10 : Capital

Les mouvements enregistrés sur le capital au cours de la période allant du ler janvier au 31 Décembre 2019 se

détaillent ainsi :

Capital au 31-12-2018

Montant
Nombre de titres

Nombre d'actionnaires

Souscriptions réalisées

Montant
Nombre de titres émis

Nombre d'actionnaires nouveaux

Rachats effectués

Montant
Nombre de titres rachetés

Nombre d'actionnaires sortants

Autres mouvements

Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres
Plus (ou moins) values réalisées sur cessions de titres
Régularisation des sommes non distribuables
Résultats antérieurs incorporés au capital

Régularisation des résultats antérieurs incorporés au capital

Capital au 31-12-2019

Montant
Nombre de titres

Nombre d'actionnaires

(A) Suivant décision de l'assemblée générale ordinaire du 24 Mai 2019.

544 575 556
3181 495
11792

302 742 884
1768 671
1045

(384 191 247)
(2 244 505)
(2 019)

1624 222
193 738
(141 839)
24 695 261
(3 693 498)

485 805 078
2705661
10 818




Note 11 : Revenus du portefeuille-titres

Les revenus du portefeuille-titres totalisent D : 4.269.368 pour la période allant du 01.10 au 31.12.2019, contre
D : 4.153.396 pour la méme période de I'exercice 2018, et se détaillent comme suit :

Du Du Du Du
01/10/2019 | 01/01/2019 01/10/2018 01/01/2018
au au au au
31/12/2019 | 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2018
Revenus des obligations et valeurs assimilées
Revenus des obligations
- intéréts 1947 294 7 439 369 2085 773 7 863 668
Revenus des titres émis par le trésor et négociables
sur le marché financier
- intéréts ( BTA , Emprunt National ) 2322074 9515515 2 067 623 8 947 340
Revenus des titres des Organismes de Placement
Collectifs
Revenus des parts de Fonds communs de créances
- intéréts - - - 29
Revenus des titres OPCVM
- Dividendes - 405 352 - 48 568
TOTAL 4269368 | 17 360 236 4 153 396 16 859 605

Note 12 : Revenus des placements monétaires

Le solde de ce poste s'éléve pour la période allant du 01.10 au 31.12.2019 a D : 4.329.351, contre D : 5.129.592 pour
la période allant du 01.10 au 31.12.2018 et représente le montant des intéréts courus au titre du quatriéme trimestre
2019 sur les dépbts, les certificats de dépdt et les bons de trésor a court terme qui se détaille ainsi :

Du 01/10/2019 | Du 01/01/2019 | Du 01/10/2018 Du 01/01/2018

au 31/12/2019 | au 31/12/2019 | au 31/12/2018 au 31/12/2018
Intéréts des certificats de dépot 2 780 130 11 556 080 3 005 856 10 243 853
Intéréts des dépdts a vue 150 613 361 593 79 072 362 410
Intéréts des BTCT 330 691 500 530 131 382 1051 157
Intéréts des dépdts a terme 1067918 5339176 1809 407 6 604 259
Intéréts des billets de trésorerie - 172 748 103 875 132 102
TOTAL 4 329 351 17 930 126 5129592 18 393 781

Note 13 : Charges de gestion des placements

Le solde de ce poste s'éléve pour la période allant du 01.10 au 31.12.2019 a D : 1.585.431, contre D : 1.785.505 pour
la méme période de I'exercice 2018 et représente la commission de gestion facturée par Tunisie Valeurs au titre du

quatrieme trimestre 2019.

Du 01/10/2019
au 31/12/2019

Du 01/01/2019
au 31/12/2019

Du 01/10/2018
au 31/12/2018

Du 01/01/2018
au 31/12/2018

Rémunération du gestionnaire

1585431

6 496 379

1785 505

7 266 342

TOTAL

1585431

6 496 379

1785 505

7 266 342




Note 14 : Autres charges

Les autres charges s'élévent au titre de la période allant du 01.10 au 31.12.2019 a D : 155.193, contre D : 175.622
pour la méme période de I'exercice 2018 et se détaillent comme suit :

Du 01/10/2019
au 31/12/2019

Du 01/01/2019
au 31/12/2019

Du 01/10/2018
au 31/12/2018

Du 01/01/2018
au 31/12/2018

Redevance CMF 133 229 545 914 150 043 610 617
TCL 21572 88 290 23190 89 470
Autres 392 23172 2 390 9 899

TOTAL 155 193 657 375 175 622 709 987

Note 15 : Rémunération du gestionnaire, du dépositaire et des distributeurs

Rémunération du gestionnaire :

La gestion de la "TUNISIE SICAV" est confiée a la société "TUNISIE VALEURS". Celle-ci est chargée des choix des

placements et de la gestion administrative et comptable de la société. En contre partie de ses prestations, le

gestionnaire percoit une rémunération de 1% hors taxe I'an, calculée sur la base de I'actif net quotidien.

Rémunération du dépositaire :

"AMEN BANK" , assure les fonctions de dépositaire de fonds et de titres, sa rémunération est supportée par le

gestionnaire.

Rémunération des distributeurs :

TUNISIE VALEURS et AMEN BANK assurent la distribution des titres de TUNISIE SICAV. La commission de

distribution revenant a AMEN BANK est supportée par le gestionnaire.




AMEN PREMIERE SICAV

SITUATION TRIMESTRIELLE ARRETEE AU 31 DECEMBRE 2019

RAPPORT D’EXAMEN LIMITE
SUR LES ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES AU 31 DECEMBRE 2019

En exécution de la mission de commissariat aux comptes qui nous a été confiée par votre Conseil

d’Administration, nous avons procédé a une revue limitée des états financiers intermédiaires de la société

AMEN PREMIERE SICAV pour la période allant du 18" Janvier au 31 Décembre 2019, tels qu'annexés au
présent rapport, et faisant apparaitre un total Bilan de 85.060.219DT et un résultat de la période de
3.569.124DT.

I. — Rapport sur les états financiers intermédiaires :
Introduction:

Nous avons effectué l'examen limité des états financiers intermédiaires ci-joints de la société AMEN
PREMIERE SICAV, comprenant le bilan au 31 Décembre 2019, ainsi que I'état de résultat, I'état de variation
de I'actif net pour la période de trois mois close a cette date, et des notes contenant un résumé des principales
méthodes comptables et d'autres notes explicatives. La direction est responsable de I'établissement et de la
présentation sincére de ces états financiers intermédiaires, conformément au systéme comptable des
entreprises. |l nous appartient, sur la base de notre examen limité, d'exprimer notre conclusion sur ces états

financiers intermédiaires.
Etendue de I'’examen limité:

Nous avons effectué cet examen selon la norme internationale d'examen limité ISRE2410, "Examen de
I'information financiére intermédiaire accompli par l'auditeur indépendant de I'entité". Un examen limité de
l'information financiére intermédiaire consiste a prendre des renseignements, principalement auprés des
personnes responsables des questions financiéres et comptables ainsi qu'a appliquer des procédures
analytiques et autres aux données financiéres. L'étendue d'un examen limité est considérablement moindre
gue celle d'un audit effectué conformément aux normes internationales d’audit et en conséquence, ne nous
permet pas d'obtenir I'assurance que nous avons relevé tous les faits significatifs qu'un audit permettrait

d'identifier. En conséquence, nous n'exprimons pas d'opinion d'audit.
Conclusion :

Sur la base de notre examen limité nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent a penser que les
états financiers intermédiaires de la société AMEN PREMIERE SICAV arrétés au 31 Décembre 2019, ne
présentent pas sincérement dans tous leurs aspects significatifs, la situation financiere de la société, ainsi
gue le résultat de ses opérations et les mouvements de son actif net pour la période close a cette date,

conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie.




Paragraphes d’observation :
Nous attirons l'attention sur :

- La note 2.2 des états financiers, qui décrit la méthode adoptée par la société «<AMEN PREMIERE
SICAV» pour la valorisation du portefeuille des obligations et valeurs assimilées suite aux
recommandations énoncées par le Procés-verbal de la réunion tenue le 29 Aolt 2017 a l'initiative du
ministére des finances et en présence de différentes parties prenantes. Ce traitement comptable,
devrait étre, a notre avis, confirmé par les instances habilitées en matiére de normalisation comptable.

Notre opinion ne comporte pas de réserves sur cette question.

Il. — Rapport sur d'autres obligations Iégales et réglementaires

Les liquidités et quasi liquidités représentent au 31Décembre 2019,18,38% de l'actif de la société Amen
Premiére Sicav, soit 1,62% en dessous du seuil de 20% prévu par l'article 2 du décret n° 2001-2278 du
25 septembre 2001 portant application des dispositions des articles 15, 29, 35, 36 et 37 du code des

organismes de placement collectif, tel que modifié et complété par les textes subséquents.

Par ailleurs, la valeur comptable des placements en valeurs mobilieres s’éleve a 69.376.453 DT au
31Décembre 2019, et représente une quote-part de 81,56% de I'actif de la société Amen Premiére Sicav,
soit 1,56% au-dela du seuil de 80% prévu par l'article 2 du décret n° 2001-2278 du 25 septembre 2001
portant application des dispositions des articles 15, 29, 35, 36 et 37 du code des organismes de

placement collectif, tel que modifié et complété par les textes subséquents.

Tunis, le 14 février 2020

Le Commissaire aux Comptes :
F.M.B.Z KPMG TUNISIE

Emna RACHIKOU




BILAN
(Unité :enDT)

ACTIF

AC1 Portefeuille Titres

a- Action, valeurs assimilées et droits rattachés
b- Obligations et valeurs assimilées

AC2 Placements monétaires et disponibilités
a- Placements monétaires

b- Disponibilités

AC4 Autres actifs

TOTAL ACTIF

PASSIF

PA1 Dettes sur opérations de pension livrées
PA2 Opérateurs créditeurs

a- Opérateurs créditeurs

PA3 Autres créditeurs divers

a- Autres créditeurs divers

TOTAL PASSIF

ACTIF NET

CP1 Capital

CcP2 Sommes distribuables

a- Sommes distribuables des exercices antérieurs
b- Sommes distribuables de I'exercice

ACTIF NET

TOTAL PASSIF ET ACTIF NET

Note

3.1

3.2
3.3

3.4

3.5

3.6

3.7

3.8

3.9

31/12/2019

69 376 452,571

31/12/2018

90 755 541,181

2 103 300,656
67 273 151,915

15635939.,221

0,000
15 635 939,221

47 826,798

85 060 218,590

0,000

137 845,593

137 845,593

145 142,562

145 142,562

282 988,155

79970371,712

204 132,256
90 551 408,925

18 719 518,463

0,000
18 719 518,463

56 859,223

109 531 918,867

0,000

410 344,046

410 344,046

191 528,386

191 528,386

601 872,432

104 394 994,877

4 806 858,723

-719,209
4 807 577,932

84 777 230,435

85 060 218,590

4 535 051,558

539,122
4534 512,436

108 930 046,435

109 531 918,867




ETAT DE RESULTAT

(Unité : en DT)

Période du Période du Période du Période du
Note 01/10/2019 au 01/01/2019 au 01/10/2018 au 01/01/2018 au
31/12/2019 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2018

Revenus du portefeuille-titres 3.1 940 195,733 4 368 519,642 1239421,144 5 660 402,856
Revenus des placements monétaires 3.2 34 905,290 217 279,993 153 203,861 1137 546,388
Total des revenus des placements 975 101,023 4585 799,635 1392 625,005 6 797 949,244
Intéréts des mises en pension 3.10 -70 007,393 -102 263,246 0,000 0,000
Charges de gestion des placements 3.11 -168 658,426 -812 009,569 -248 861,002 -1123 756,834
Revenu net des placements 736 435,204  3671526,820 1143 764,003 5674 192,410
Autres charges 3.12 -29 798,619 -128 188,563 -39 449,654 -173 568,017
Résultat d'exploitation 706 636,585 3543 338,257 1104 314,349 5500 624,393
Régularisation du résultat d'exploitation 799 115,455 1 264 239,675 -325 800,065 -966 111,957
Sommes distribuables de la période 1 505 752,040 4 807 577,932 778 514,284 4534 512,436
Régularisation du résultat

- — - -799 115,455 -1 264 239,675 325 800,065 966 111,957
d'exploitation (annulation) —_
Variation des plus ou moins-values 27 801,936 89 064,740 1202,181 32 783,452
potentielles sur titres
Plus ou moins-values réalisées sur 17 095,874 -63 176,999 11477225  -564 534,388
cession de titres
Frais de négociation de titres -79,911 -101,549 -147,202 -288,795
Résultat net de la période 751 454,484 3569 124,449 1116 846,553 4 968 584,662
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AN2

Variation de |'actif net

résultant des opérations
d'exploitation

Résultat d'exploitation

Variation des plus (ou moins)
values potentielles sur titres

Plus (ou moins) values
réalisées sur cession de titres

Frais de négociation de titres

Distributions de dividendes

AN3

Transactions sur le capital

o
T

Souscriptions

Capital
Régularisation des sommes non

distribuables

Régularisation des sommes
distribuables

Rachats

Capital
Réqularisation des sommes non

ETAT DE VARIATION DEL'ACTIF NET

(Unité : en DT)
Période du Période du Période du Période du
01/10/2019 au 01/01/2019 au 01/10/2018 au 01/01/2018 au

31/12/2019 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2018
751 454,484 3569 124,449 1116 846,553 4 968 584,662
706 636,585 3543 338,257 1104 314,349 5 500 624,393
27 801,936 89 064,740 1202,181 32 783,452
17 095,874 -63 176,999 11 477,225 -564 534,388
-79,911 -101,549 -147,202 -288,795
0,000 -4 533 568,002 0,000 -5 279 278,494
1463 844,919 -23 188 372,447 -6 619 683,759 -48 836 237,699

121 126 109,657

115 895 092,529

403 340 633,944

138 754 048,249

544948 198,171

395 192 800,380

133 923 247,722

526 319 408,646

3122 774,088

-6 352 156,482

-540 307,019

-1 274 876,202

2108 243,040

14 499 990,046

5371 107,546

19 903 665,727

-119 662 264,738

-426 529 006,391

-145 373 732,008

-593 784 435,870

-114 418 251,136

-418 039 437,842

-140 241 777,003

-573 937 385,417

distribuables

Réqularisation des sommes
distribuables

Variation de I'actif net
Actif net

En début de période
En fin de période

Nombre d'actions

En début de période
En fin de période

Valeur liquidative

Taux de rendement annualisé

-3 934 873,843

4 748 384,587

-1 309 139,759

-13 237 953,136

564 985,129

1389 420,787

-5 696 940,134

-21 236 471,240

2 215 299,403

82 561 931,032

-24 152 816,000

108 930 046,435

-5 502 837,206

114 432 883,641

-49 146 931,531

158 076 977,966

84 777 230,435

84 777 230,435

108 930 046,435

108 930 046,435

809 434
823 367

102,964

3.75%

1054 042
823 367

102,964

3.79%

1117584
1054 042

103,345

3.69%

1532910
1054 042

103,345

3.79%




NOTES AUX ETATS FINANCIERS

TRIMESTRIELS ARRETES AU 31-12-2019

PRESENTATION DE LA SOCIETE

AMEN PREMIERE SICAV est une SICAV obligataire de distribution constituée le 24 Avril 1993 et entrée en
exploitation le 02 Octobre 1995.

1- REFERENTIELD'ELABORATIONDESETATSFINANCIERS

Les états financiers arrétés au 31-12-2019 sont établis conformément aux principes comptables

généralement admis en Tunisie.

2- PRINCIPESCOMPTABLESAPPLIQUES

Les états financiers sont élaborés sur la base de I'évaluation des éléments du portefeuille titres a leur valeur

de réalisation attendue. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit:

2.1-Prise en compte des placements et des revenus y afférents
Les placements en portefeuille-titres et les placements monétaires sont comptabilisés au moment du
transfert de propriété pour leur prix d'achat. Les frais encourus a I'occasion de I'achat sont imputés en

capital.

Les intéréts sur les placements en obligations et valeurs similaires ainsi que sur les placements monétaires

sont pris en compte en résultat a mesure qu’ils sont courus.

Les dividendes relatifs aux titres d’'OPCVM sont pris en compte en résultat a la date de détachement du

coupon.

2.2- Evaluation des placements
Conformément aux normes comptables applicables aux OPCVM, les obligations et valeurs similaires sont

évaluées, postérieurement a leur comptabilisation initiale :

- Alavaleur de marché lorsqu’elles font I'objet de transactions ou de cotation & une date récente ;

- Au colt amorti lorsqu’elles n'ont pas fait I'objet, depuis leur acquisition, de transactions ou de cotation a
un prix différent ;

- Ala valeur actuelle lorsqu'il est estimé que ni la valeur de marché ni le colt amorti ne constitue une
base raisonnable de la valeur de réalisation du titre et que les conditions de marché indiquent que
I’évaluation a la valeur actuelle en application de la méthode actuarielle est appropriée.

Considérant les circonstances et les conditions actuelles du marché obligataire, et I'absence d’une courbe
de taux pour les émissions obligataires, ni la valeur de marché ni la valeur actuelle ne constituent, au
31 Décembre 2019, une base raisonnable pour I'estimation de la valeur de réalisation du portefeuille des

obligations de la société figurant au bilan arrété a la méme date.




En conséquence, les placements en obligations sont évalués au co(t amorti compte tenu de I'étalement, a

partir de la date d’acquisition, de toute décote et/ou surcote sur la maturité résiduelle des titres.

Dans un contexte de passage progressif a la méthode actuarielle, et compte tenu des recommandations
énoncées dans le Proces-verbal de la réunion tenue le 29 Aot 2017 & l'initiative du ministére des finances
en présence des différentes parties prenantes, les Bons du trésor assimilables (BTA) sont valorisés comme
suit:

- Au co(t amorti pour les souches de BTA ouvertes a I'émission avant le 31/12/2017 a I'exception
de la ligne de BTA« Juillet 2032» (compte tenu de I'étalement, a partir de la date d’acquisition, de
toute décote et/ou surcote sur la maturité résiduelle des titres)

- Ala valeur actuelle (sur la base de la courbe des taux des émissions souveraines) pour la ligne
de BTA« Juillet 2032» ainsi que les souches de BTA ouvertes a I'émission a compter du

1 janvier 2018

Le portefeuille de la société Amen Premiére Sicav ne comprend pas de souches de BTA ouvertes a

I'émission a compter du ler janvier 2018 et ne comprend pas la ligne de BTA « juillet 2032 ».
Les placements monétaires sont évalués a leur prix d’acquisition.

Les placements en titres d'OPCVM sont évalués a la date d’'arrété de la situation a la valeur liquidative a
cette méme date. La différence par rapport au prix d’achat constitue, selon le cas, une plus ou moins-value
potentielle portée directement en capitaux propres en tant que sommes non distribuables. Elle apparait

é€galement comme composante du résultat net de la période.

2.3- Cession des placements
La cession des placements donne lieu a I'annulation des placements a hauteur de leur valeur comptable.
La différence entre la valeur de cession et le prix d'achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus ou
moins-value réalisée portée directement, en capitaux propres, en tant que sommes non distribuables.
Elle apparait également comme composante du résultat net de la période.

Le prix d’achat des placements cédés est déterminé par la méthode du colt moyen pondéré.

2.4- Traitement des opérations de pension livrée
Les titres donnés en pensions ont maintenus a I'actif du bilan et présentés sous une rubrique distincte au

niveau du poste « AC1-Portefeuille-titres ».

A la date d'arrété, ces titres restent évalués et leurs revenus pris en compte selon les mémes regles

développées dans les paragraphes précédents.

La contrepartie recue est présentée au niveau du passif sous une rubrique spécifiqgue « Dettes sur
opérations de pensions livrées » et évaluée a la date d'arrété a sa valeur initiale majorée des intéréts

courus et non échus a cette date.

Les intéréts courus et non échus a la date d'arrété, sont présentés au niveau de I'état de résultat sous une

rubrique spécifique «Intéréts des mises en pension».




Les titres recus en pension ne sont pas inscrits a l'actif du bilan. La valeur de la contrepartie donnée est
présentée sous une rubrique distincte au niveau du poste «AC2-Placements monétaires et disponibilités».
A la date d’'arrété, cette créance est évaluée a sa valeur initiale majorée des intéréts courus et non échus a

cette date.

Les intéréts courus et non échus a la date d'arrété, sont présentés au niveau de I'état de résultat sous la
rubrique «PR2-Revenus des placements monétaires» et individualisés au niveau des notes aux états

financiers.

3. NOTES EXPLICATIVES DU BILAN ET DE L'ETAT DE RESULTAT

3.1- Portefeuille titres et revenus y afférents :

Le portefeuille titres est composé au 31-12-2019 d'obligations, d’actions et valeurs assimilées et de

bons de trésor assimilables. Le solde de ce poste est réparti ainsi :

Actions et valeurs assimilées 1 2 103 300,656
Obligations 2 15 665 793,537
Bons de trésor assimilable 3 51 607 358,378
Total 69 376 452,571

Le détail de ces valeurs est présenté ci-apres:

(1)Actions et valeurs assimilées:

Désignation [ Quantité | Prix de revient net | Valeur au 31/12/2019 | En % de I'actif net

Tunisie sicav| 11 152 2 000 133,504 2 103 300,656 2,48%

TOTAL 2000 133,504 2103 300,656 2,48%




(2)Obligations :

Désignation Quantité | Prix de revient Valeur au En % de Garantie
31/12/2019 I'actif net bancaire
ABSUB2016-1 5000 200 000,000 201 328,000 0,24%
ABSUB2016-111 5000 200 000,000 201 328,000 0,24%
AB 2009 CA 18 000 599 976,000 606 628,800 0,72%
AB 2009 CB 13 000 433 316,000 440 637,600 0,52%
AB 2011-1 20 000 400 000,000 405 168,000 0,48%
AB 2011-1VAR 20 000 400 000,000 407 168,000 0,48%
AB 2012 B 60 000 | 1800 000,000| 1 836 528,000 2,17%
AB 2012 BB 10 000 300 000,000 306 088,000 0,36%
AB 2014 20 000 400 000,000 419 840,000 0,50%
AB 2014A2 5000 100 000,000 104 960,000 0,12%
AB2008 TA 25000 666 628,664 687 948,664 0,81%
AB2008 TAA 40000( 1066 610,600 1100 722,600 1,30%
AB2008 TB 15 000 675 000,000 698 232,000 0,82%
ATB 2009 TB1 5000 250 000,000 257 040,000 0,30%
ATL 2013-2TF 10 000 200 000,000 201 480,000 0,24%
ATL 2016-1 C 2 000 160 000,000 165 096,000 0,19%
ATILESG15-2A 5000 100 000,000 100 116,000 0,12%
ATTIJ 2017 4 000 240 000,000 248 345,600 0,29%
ATTIJ 2017 10 000 600 000,000 620 864,000 0,73%
BATAM 2001 (i) 20 000 2 000 000,000 0,000 0,00%
BNA 2009 10 000 333 320,000 343 904,000 0,41%
BNA 20091 10 000 333 320,000 343 904,000 0,41%
BTE 2011/B 5000 325 000,000 339 512,000 0,40%
CIL 2013/1B 5000 100 000,000 100 412,000 0,12%
CIL 2014/2 3000 60 000,000 63 357,600 0,07%
CIL 2015/2 10 000 200 000,000 202 104,000 0,24%
HL 2013/2B 7 500 300 000,000 314 838,000 0,37%
HL 2016/1 5000 200 000,000 206 252,000 0,24%
HL 2016-1 10 000 400 000,000 412 504,000 0,49%
MODSING2012 5000 100 000,000 104 516,000 0,12%
SERVICOM16 (ii) 1 000 100 000,000 90 000,000 0,11%
TL 2013/2 2 000 80 000,000 84 396,800 0,10%
TL SUB 2016 2 500 250 000,000 263 126,000 0,31%
TLG 2016-1B 5 000 400 000,000 418 364,000 0,49%
ATTIJ LEASING 2017-1 5250 315 000,000 315 533,401 0,37%
UIB 2009/1C 16 000 800 000,000 817 190,400 0,96%
UIB 2011/B 15 000 900 000,000 915 020,872 1,08%
UiB 2011-1BB 5000 300 000,000 305 288,000 0,36%
UIBSUB2016 16 000 960 000,000| 1016 051,200 1,20%
TOTAL 17 248 171,264 | 15 665 793,537 18,48%

(i) L'encours BATAM (société en réglement judiciaire) dAMEN PREMIERE SICAV de 2 000000 DT est

provisionné en totalité apres des décotes compensées par des plus-values réalisées sur BTA.

(i) L'encours SERVICOM d’AMEN PREMIERE SICAV de 100000 DT est provisionné de 10000 DT.
Les montants des intéréts non réglés a AMEN PREMIERE SICAV s’élévent au 31Décembre 2019 a
11 KDT (Intéréts calculés au taux initial)ces intéréts ont fait I'objet d'une décote. L'échéance de février en
principal a également fait I'objet d’une décote.
L'assemblée Générale Spéciale des détenteurs des obligations « SERVICOM 2016 » réunie le
ler octobre 2019 a décidé la restructuration de I'emprunt obligataire en portant le taux de I'emprunt, selon
la catégorie, de 8,2% a 11,6% et de TMM+3% a TMM+4,6% et la modification du mode de paiement de
semestriel a annuel chaque 12 décembre a partir de 2020. Par ailleurs, I'émetteur s’est engagé a payer
aux souscripteurs et au prorata de leurs souscriptions, la somme de 600KDT représentant le
remboursement partiel des intéréts échus au 12 décembre 2019 totalisant 1.442 KDT, il est a noter que
jusqu’a la date de rédaction du présent rapport, « Servicom » n'a pas réglé ledit montant Enfin, I'émetteur
s’est engagé a affecter un nantissement de premier rang au profit des souscripteurs, de sa participation
dans les sociétés «SERVITRADE SA» et «SERVICOM INDUSTRIES SA», et ce, a concurrence
respectivement de 6 667 actions et 3 333 actions pour AMEN PREMIERE SICAV.




(3) BTA:

. . i . . Valeur au En % de
Désignation Quantité Prix de revient 31/12/2019 I'actif net
BTA 5.50% 10/2020 13 000 12 975 690,000 13 097 591,639 15,45%
BTA 5.50% 10/2020A 3 000 2993 370,000 3021 501,147 3,56%
BTA 5.6% -08/2022 (12 ANS) 4000 3912 240,000 3982 744,918 4,70%
BTA 5.6% -08/2022 (12 ANS)B 3213 3207 537,900 3264 370,094 3,85%
BTA 5.6% -08/2022 (12 ANS) E 7787 7 787 000,000 7942 613,626 9,37%
BTA 6% AVRIL 2024 4000 3 852 000,000 4 015 540,984 4,74%
BTA 6% AVRIL 2024A 500 482 000,000 498 442,623 0,59%
BTA 6% AVRIL 2024B 500 481 500,000 498 812,623 0,59%
BTA 6% AVRIL 2024C 500 482 000,000 499 242,623 0,59%
BTA 6% AVRIL 2024D 500 481 750,000 499 027,623 0,59%
BTA 6% AVRIL 2024E 1000 960 500,000 998 245,246 1,18%
BTA13042028 1000 915 000,000 953 621,360 1,12%
BTA290327 3 2 775,000 2 895,314 0,00%
BTA290327A 12 537 11 829 913,200 12 332 708,558 14,55%

TOTAL 50 363 276,100 51 607 358,378 60,87%

Les revenus du portefeuille titres s’analysent comme suit;
Période Du Période Du Période Du Période Du
Désignation 01/10/2019 au 01/01/2019 au 01/10/2018 au | 01/01/2018 au

31/12/2019 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2018
Revenus des obligations 347 680,978 1784 810,683 775 457,986 3177 645,268
Dividendes 0,000 111 427,473 0,000 651 630,386
Revenus des BTA 592 514,755 2472 281,486 463 963,158 1831 127,202
TOTAL 940 195,733 4 368 519,642 1239421,144| 5 660 402,856

3.2- Placements monétaires et revenus y afférents

Le solde de la rubrique placements monétaires est nul au 31/12/2019.

Les revenus des emplois monétaires s’analysent comme suit:

Période Du Période Du Période Du Période Du
Désignation 01/10/2019 au 01/01/2019 au 01/10/2018 au | 01/01/2018 au

31/12/2019 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2018
Revenus des Placement en compte 0,000 0,000 49802,830|  400476,571
courant a terme
Revenus des Certificats de dépét 0,000 28 827,830 49 376,847 216 074,129
Revenus de Comptes Rémunérés 27 000,000 139 724,184 54 024,184 334 711,629
Revenus des Pensions Livrées 7 905,290 48 727,979 0,000 186 284,059
TOTAL 34 905,290 217 279,993 153 203,861 | 1137 546,388




3.3 Disponibilités

Le solde de ce poste s’éléve au 31-12-2019a15635 939,221DTetsedétaille comme suit:

Désignation Valeur actuelle En % de I'actif net
Avoirs en banque 15 635 939,221 18,44%
TOTAL 15 635 939,221 18,44%
3.4 Autres Actifs
Les autres actifs se détaillent comme suit :
Désignation 31/12/2019 31/12/2018
Intérét courus /compte rémunéré 47 826,798 54 024,184
Intéréts intercalaires a recevoir 0,000 2 835,039
Total 47 826,798 56 859,223
3.5 Dettes sur opérations de pension livrées
Le solde de ce poste est nul au 31/12/2019.
3.6 Opérateurs Créditeurs
Ce poste se détaille comme suit :
Désignation 31/12/2019 31/12/2018
Gestionnaire 16 071,351 24 814,382
Dépositaire 121 774,242 385 529,664
Total 137 845,593 410 344,046
3.7 Autres Créditeurs Divers
Les autres créditeurs divers se détaillent comme suit :
Désignation 31/12/2019 31/12/2018
Retenue a la Source 119 322,053 154 263,372
Jetons de Présence 18 391,956 25 200,001
TCL 1 000,000 1 885,341
Contribution sociale de solidarité 0,000 200,000
CMF 6 428,553 9 979,672
Total 145 142,562 191 528,386




3.8 Capital

Le capital se détaille comme suit :

Capital social au 31-12-2018

Souscriptions
Rachats

104 394 994,877

395 192 800,380
-418 039 437,842

Frais de négociation de titres -101,549
VDE/emp.société -2 010 000,000
VDE/titres.Etat 25 365,000
VDE / titres OPCVM 103 167,152
+/-V réalisée emp.société -23,183
+/- V réalltitres Etat -22 514,500
+/- V réall titres OPCVM -40 639,316
+/- V report/oblig.société 2 000 000,000
+/- V report/titres.Etat -25 365,000
+/- V report/titres OPCVM -4 102,412

-6 352 156,482
4 748 384,587
79970 371,712

Regu. Des sommes non dist.(souscription)
Regu. Des sommes non dist.(rachat)
Capital au 31-12-2019

La variation de l'actif net de la période allant du 01/01/2019 au 31/12/2019 s'éléve a -24.152.816,000 Dinars.
Le nombre de titres d’Amen Premiére au 31/12/2019 est de 823 367 contre 1 054 042 au 31/12/2018.

Le nombre des actionnaires a évolué comme suit :

Nombre d’actionnaires au 31-12-2018 1169
Nombre d’actionnaires entrants 205
Nombre d’actionnaires sortants -378
Nombre d’actionnaires au 31-12-2019 996

3.9 Sommes distribuables

Les sommes distribuables au 31/12/2019 s’élevent a 4.806.858,723 DT contre 4.535.051,558 DT au
31/12/2018 et se détaillent comme suit :

Désignation Au 31/12/2019 Au 31/12/2018
Sommes distribuables des exercices antérieurs -719,209 539,122
Résultat d'exploitation 3543 338,257 5500 624,393
Régularisation du résultat d'exploitation 1264 239,675 -966 111,957

Total

4 806 858,723

4 535 051,558

3.10- Intéréts des mises en pensions :

Le solde de cette rubrique au 31/12/2019 est de 102.263,246 DT.

Période Du Période Du Période Du Période Du
Désignation 01/10/2019 au 01/01/2019 au 01/10/2018 au 01/01/2018 au
31/12/2019 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2018
Intéréts courus sur pension livrée 70 007,393 102 263,246 0,000
Total 70 007,393 102 263,246 0,000




3.11 Charges de gestion des placements

Ce poste enregistre :

- la rémunération du gestionnaire Amen Invest, composée d’honoraires de gestion administrative et
comptable calculés sur la base de 0.2%TTC de I'actif net annuel de AMEN PREMIERE SICAV et
d'une commission de gestion de portefeuille calculée sur la base de 0,05% TTC de l'actif net
annuel dAMEN PREMIERE SICAV plafonnée & 413000 Dinars TTC par ans, et ce, conformément
aux dispositions de la convention de gestion conclue entre AMEN PREMIERE SICAV et AMEN

INVEST;

Ce plafonnement a été révisé de 413 000 Dinars a 474 000 Dinars TTC par ans a partir du 21 Juillet

2014.

- la rémunération de Amen Bank composée de :

A- Une commission de dépositaire, TVA comprise, de:

%de I'Actif de Amen
Premiére Sicav

Montant de I'Actif

0,12% < 10 millions de dinars
0,09% < 20 millions de dinars
0,07% >20 millions de dinars

Et ce, avec un minimum de 7 140DT par an et un maximum de 29 750 DT par an, TVA comprise ( le taux

actuellement en vigueur est de 19%).

Les taux et montants de cette commission varieront automatiquement suivant le taux de la TVA.

B- Une commission de distribution, TVA comprise, de 0,595% de I'actif d’Amen Premiéere Sicav (taux
TVA en vigueur 19%), Le taux de cette commission variera automatiquement suivant le taux de la TVA.

Les rémunérations du gestionnaire et du dépositaire sont détaillées dans le tableau ci-apres :

Période Du Période Du Période Du Période Du
Désignation 01/10/2019 au | 01/01/2019 au | 01/10/2018 au | 01/01/2018 au
31/12/2019 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2018
Rémunération du gestionnaire 50 350,063 234 077,450 76 420,562 329 352,426
Remunération de Amen Bank en tant que 7 437,500 29 750,000 7 437,500 29 750,000
dépositaire
Rémunération de Amen Bank en tant que 110870,863| 548182.119| 165002,940| 764 654408
distributeur
Total 168 658,426 812 009,569 248 861,002| 1123 756,834

3.12- Autres charges

Ce poste enregistre la redevance mensuelle versée au CMF calculée sur la base de 0,1% TTC de l'actif net
mensuel et la charge TCL. Le co(t des services bancaires ainsi que les jetons de présence figurent aussi au

niveau de cette rubrique.

Les autres charges se détaillent comme suit:

Période Du Période Du Période Du Période Du
Désignation 01/10/2019 au | 01/01/2019 au | 01/10/2018 au | 01/01/2018 au

31/12/2019 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2018
Redevance du CMF 20 140,028 93 684,891 30 568,209 131 740,967
Sces bancaires et assimilés 416,557 1414,964 37,178 2 588,169
TCL 1442,034 8 888,708 2 794,267 13 838,881
Jetons de présence 7 800,000 24 000,000 5 850,000 25 200,000
Contribution sociale de solidarité 0,000 200,000 200,000 200,000
Total 29 798,619 128 188,563 39 449,654 173 568,017




SICAV AMEN

SITUATION TRIMESTRIELLE ARRETEE AU 31 DECEMBRE 2019

RAPPORT D’EXAMEN LIMITE
SUR LES ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES AU 31 DECEMBRE 2019

En exécution de la mission de commissariat aux comptes qui nous a été confiée par votre Conseil
d’Administration, nous avons procédé a une revue limitée des états financiers intermédiaires de la société
SICAV AMEN pour la période allant du 1°" Janvier au 31 Décembre 2019, tels qu'annexés au présent

rapport, et faisant apparaitre un total Bilan de 45.585.855 DT et un résultat de la période de 2.189.186 DT.
I. — Rapport sur les états financiers intermédiaires :
Introduction :

Nous avons effectué I'examen limité des états financiers intermédiaires ci-joints de la société SICAV
AMEN, comprenant le bilan au 31 décembre 2019, ainsi que I'état de résultat, I'état de variation de I'actif
net pour la période de trois mois close a cette date, et des notes contenant un résumé des principales
méthodes comptables et d'autres notes explicatives. La direction est responsable de I'établissement et de
la présentation sincére de ces états financiers intermédiaires, conformément au systéme comptable des
entreprises. Il nous appartient, sur la base de notre examen limité, d'exprimer notre conclusion sur ces

états financiers intermédiaires.
Etendue de I'examen :

Nous avons effectué cet examen selon la norme internationale d’examen limité ISRE 2410, "Examen de
l'information financiére intermédiaire accompli par I'auditeur indépendant de I'entité". Un examen limité
de l'information financiére intermédiaire consiste a prendre des renseignements, principalement auprés
des personnes responsables des questions financiéres et comptables ainsi qu'a appliquer des
procédures analytigues et autres aux données financieres. L'étendue d'un examen limité est
considérablement moindre que celle d'un audit effectué conformément aux normes internationales
d’'audit et en conséquence, ne nous permet pas d'obtenir lI'assurance que nous avons relevé tous les
faits significatifs qu'un audit permettrait d'identifier. En conséquence, nous n'exprimons pas d'opinion
d’audit.

Conclusion :

Sur la base de notre examen limité nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent a penser que
les états financiers intermédiaires de la société SICAV AMEN arrétés au 31 décembre 2019, ne
présentent pas sincérement dans tous leurs aspects significatifs, la situation financiére de la société,
ainsi que le résultat de ses opérations et les mouvements de son actif net pour la période close a cette

date, conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie.




Paragraphe d’observation

Nous attirons I'attention sur la note 3.2 des états financiers, qui décrit la nouvelle méthode adoptée
par la société « SICAV AMEN » pour la valorisation du portefeuille des obligations et valeurs
assimilées suite aux recommandations énoncées par le Procés-verbal de la réunion tenue le 29 Aot
2017 a linitiative du ministere des finances et en présence de différentes parties prenantes.
Ce traitement comptable, devrait étre, & notre avis, confirmé par les instances habilitées en matiére de

normalisation comptable.

Il. — Rapport sur d'autres obligations légales et réglementaires

Les liquidités et quasi-liquidités représentent au 31 Décembre 2019 20,34% de l'actif de la société
Sicav Amen, soit 0,34% au-dela du seuil de 20% prévu par l'article 2 du décret n°2001-2278 du
25 septembre 2001 portant application des dispositions des articles 15, 29, 35, 36 et 37 du code des

organismes de placement collectif, tel que modifié et complété par les textes subséquents.

Par allleurs, la valeur comptable des placements en valeurs mobiliéres s'éléve a 36.295.527 DT au
31 Décembre 2019, et représente une quote-part de 79,62% de I'actif de la société Sicav Amen, soit
0,38% en dec¢a du seuil de 80% prévu par l'article 2 du décret n° 2001-2278 du 25 septembre 2001
portant application des dispositions des articles 15, 29, 35, 36 et 37 du code des organismes de

placement collectif, tel que modifié et complété par les textes subséquents.

En outre, la valeur comptable des placements en valeurs mobilieres détenues par Sicav Amen et émises
ou garanties par Amen Bank sous forme d'obligations s'éleve, au 31 décembre 2019, a 5.345.295 DT,
représentant ainsi une quote-part de 11,73% de I'actif de la société Sicav Amen, soit 1,73% au-dela du

seuil de 10% autorisé par l'article 29 du code des organismes de placement collectif.

Tunis, le 19 février 2019

Le commissaire aux comptes :
FINANCIAL AUDITING& CONSULTING
Dorsaf LITAIEM




BILAN
(Unité : en DT)

ACTIF

AC1 Portefeuille Titres

a- Action et valeurs assimilées

b- Obligations et valeurs assimilées

AC2 Placements monétaires et disponibilités
a- Placements monétaires

b- Disponibilités

AC4 Autres actifs

TOTAL ACTIF

PASSIF

PA1 Dettes sur Opérations de Pension livrée
PA2 Opérateurs créditeurs

a- Opérateurs créditeurs

PA3 Autres créditeurs divers

a- Autres créditeurs divers

TOTAL PASSIF

ACTIE NET
CP1 Capital
CP2 Sommes capitalisables

a- Sommes capitalisables des exercices antérieurs
b- Sommes capitalisables de I'exercice
ACTIF NET

TOTAL PASSIF ET ACTIF NET

Note

4.1

4.2
4.3

4.4

4.5

4.6

4.7

4.8

4.9

31/12/2019

36 295 527,204

31/12/2018

51713 484,037

1 802 380,664
34 493 146,540

9 271 640,929

103 928,080
51 609 555,957

6 353 153,413

0,000
9271 640,929

18 686,695

45 585 854,828

0,000
92 250,983
92 250,983
85 175,801
85 175,801

177 426,784

43 364 662,770

2043 765,274

0,000
6 353 153,413

27 151,071

58 093 788,521

0,000
232 845,105
232 845,105
86 748,690
86 748,690

319 593,795

55 300 757,825

2473 436,901

0,000
2043 765,274

45 408 428,044

45 585 854,828

0,000
2473 436,901

57 774 194,726

58 093 788,521




ETAT DE RESULTAT

(Unité : en DT)

Note Période du Période du Période du Période du
01/10/2019 au 01/01/2019 au 01/10/2018 au  01/01/2018 au
31/12/2019 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2018

PR1 Revenus du portefeuille- 4.10 572 082,011 2788117,803 737 220,940 3269 063,176
titres

PR 2 Revenus des placements 4.11 17 572,236 72 690,919 59 412.700 628 115,743
monétaires
Total des revenus des 589 654,247 2860 808,722 796 633,640 3897 178,919
placements

CH 3 Intéréts des mises en 4.12 0,000 0,000 0,000 0,000
pension

CH1 Charges de gestion des 4.13 -101 321,209 -451 101,533 -169 047,929 -651 320,601
placements
Revenu net des 488 333,038 2409 707,189 627 585,711 3 245 858,318
placements

CH 2 Autres charges 4.14 -17 705,231 -80 923,035 -23 231,349 -103 934,873
Résultat d'exploitation 470 627,807 2328 784,154 604 354,362 3 141 923,445

PR 4 Reégularisation du résultat -317 819,094 -285 018,880 -606 454,077 -668 486,544
d'exploitation
Sommes capitalisables de 152 808,713 2 043 765,274 -2 099,715 2473 436,901
la période

PR 4 Reégularisation du résultat 317 819,094 285 018,880 606 454,077 668 486,544
d'exploitation (annulation)
Variation des plus ou moins -9 244,592 -20 444,796 50 152,260 80 022,591
values potentielles sur titres
Plus ou moins values 22 666,234 -119 081,389 -46 732,959 -440 366,703
réalisées sur cession de
titres
Frais de négociation de titres -49,903 -71,942 -8,763 -155,145
Résultat net de la période 483 999,546 2189 186,027 607 764,900 2 781 424,188




AN1

Variation de |'actif net

résultant des opérations
d'exploitation

Résultat d'exploitation

Variation des plus (ou moins)
values potentielles sur titres

Plus (ou moins) values réalisées

sur cession de titres

Frais de négociation de titres

Transactions sur le capital

Souscriptions

Capital
Régularisation des sommes non

capitalisables
Régularisation des sommes

capitalisables
Rachats

Capital
Régularisation des sommes non

capitalisables
Régularisation des sommes

capitalisables
Variation de I'actif net

Actif net

En début de période
En fin de période

Nombre d'actions

ANG

En début de période
En fin de période

Valeur liguidative

Taux de rendement annualisé

ETAT DE VARIATION DE L'ACTIF NET

(Unité : en DT)

Période du Période du
01/10/2019 au 01/01/2019 au
31/12/2019 31/12/2019
483 999.546 2189 186,027
470 627,807 2328 784,154
-9 244,592 -20 444,796
22 666,234 -119 081,389
-49,903 -71,942

-8 605 536,836

-14 554 952,709

Période du Période du
01/10/2018 au 01/01/2018 au
31/12/2018 31/12/2018
607 764,900 2781 424,188
604 354,362 3141 923,445
50 152,260 80 022,591
-46 732,959 -440 366,703
-8,763 -155,145

-16 047 608,615

12 858 888,223

37909 722,748

52 306 109,819

9 203 939,956

65 263 606,858

35472 778,487

48 595 112,771

8 544 388,909

62 093 531,102

-639 426,067

3076 370,328

-525 886,970

4 236 884,018

-46 515 259,584

-66 861 062,528

-48 009,117

707 560,164

-90 636,875

3260 712,631

-25 251 548,571

-52 404 718,635

-43 640 233,313

-62 191 980,334

-23 444 227,815

-49 190 301,741

875 660,441

-3 750 686,712

460 950,327

-5130 032,521

122 729,113

-1 930 049,869

181 265,490

-3 395 682,384

-8 121 537,290

53 529 965,334

-12 365 766,682

57 774 194,726

-15 439 843,715

73214 038,441

15 640 312,411

42 133 882,315

45 408 428,044

45 408 428,044

57 774 194,726

57 774 194,726

1201 055
1 008 341

45,032
4,12%

1337 094
1008 341

45,032
4,22%

1710424
1337094

43,208
3.74%

1013791
1337094

43,208
3.97%




NOTES AUX ETATS FINANCIERS
TRIMESTRIELS ARRETES AU 31-12-2019

1- PRESENTATION DE LA SOCIETE SICAV AMEN

SICAV AMEN est une SICAV constituée le 13 Juillet 1992 sous forme d’'une SICAV mixte de
distribution et entrée en exploitation le 01 Octobre 1992.

L'assemblée générale extraordinaire de Sicav Amen tenue en date du 08 mars 2018 avait décidé
de changer la catégorie de la Sicav de mixte a obligataire et de modifier ses orientations de
placement en conséquence. Ces madifications sont entrées en vigueur le 02 janvier 2019.
La sicav a obtenu I'agrément du CMF pour le changement de sa catégorie le 20 février 2018
sous le numéro 02-2018.

SICAV AMEN est une SICAV de capitalisation depuis 01-01-2004

2- REFERENTIEL D'ELABORATION DES ETATS FINANCIERS

Les états financiers arrétés au 31-12-2019 sont établis conformément aux principes comptables
généralement admis en Tunisie.

3- PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES

Les états financiers trimestriels sont élaborés sur la base de I'évaluation des éléments du
portefeuille titres a leur valeur de réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se
résument comme suit :

3.1- Prise en compte des placements et des revenus y afférents

Les placements en portefeuille- titres et les placements monétaires sont comptabilisés au
moment du transfert de propriété pour leur prix d'achat. Les frais encourus a I'occasion de I'achat
sont imputés en capital.

Les intéréts sur les placements en obligations et valeurs similaires ainsi que sur les placements
monétaires sont pris en compte en résultat a mesure gu'ils sont courus.

Les dividendes relatifs aux actions et valeurs assimilées sont pris en compte en résultat a la date
de détachement du coupon.

3.2- Evaluation des placements en obligations et valeurs assimilées

Conformément aux normes comptables applicables aux OPCVM, les obligations et valeurs
similaires sont évaluées, postérieurement a leur comptabilisation initiale :

- a la valeur de marché lorsqu’elles font I'objet de transactions ou de cotation a une date
récente ;

- au codt amorti lorsqu’elles n’ont pas fait I'objet, depuis leur acquisition, de transactions ou de
cotation a un prix différent ;

- a la valeur actuelle lorsqu’il est estimé que ni la valeur de marché ni le colt amorti ne
constitue une base raisonnable de la valeur de réalisation du titre et que les conditions de
marché indiquent que I'évaluation a la valeur actuelle en application de la méthode actuarielle
est appropriée.




Considérant les circonstances et les conditions actuelles du marché obligataire, et I'absence
d’une courbe de taux pour les émissions obligataires, ni la valeur de marché ni la valeur actuelle
ne constituent, au 31 décembre 2019, une base raisonnable pour I'estimation de la valeur de
réalisation du portefeuille des obligations de la société figurant au bilan arrété a la méme date.

En conséquence, les placements en obligations sont évalués au co(t amorti compte tenu de

'étalement, & partir de la date d’'acquisition, de toute décote et/ou surcote sur la maturité
résiduelle des titres.

Dans un contexte de passage progressif & la méthode actuarielle, et compte tenu des
recommandations énoncées dans le Procés-verbal de la réunion tenue le 29 Aolt 2017 a
l'initiative du ministére des finances en présence des différentes parties prenantes, les Bons du
trésor assimilables (BTA) sont valorisés comme suit :

- Au colt amorti pour les souches de BTA ouvertes a I'émission avant le 31/12/2017 a
I'exception de la ligne de BTA « Juillet 2032 » (compte tenu de I'étalement, & partir de la date
d’acquisition, de toute décote et/ou surcote sur la maturité résiduelle des titres)

- A la valeur actuelle (sur la base de la courbe des taux des émissions souveraines) pour la

ligne de BTA « Juillet 2032 » ainsi que les souches de BTA ouvertes a I'émission a compter
du 1°" janvier 2018

Le portefeuille de la société Sicav Amen ne comprend pas de souches de BTA ouvertes a
I'émission a compter du 1°" janvier 2018 et ne comprend pas la ligne de BTA « juillet 2032 ».

3.3- Evaluation des placements en titres d’OPCVM

Les placements en titres d'OPCVM sont évalués a la date d'arrété de la situation a la valeur
liquidative a cette méme date. La différence par rapport au prix d’achat constitue, selon le cas,
une plus ou moins-value potentielle portée directement en capitaux propres en tant que sommes
non capitalisables. Elle apparait également comme composante du résultat net de la période.

3.4- Evaluation des autres placements

Les placements monétaires sont évalués a leur prix d’acquisition.

3.5- Cession des placements

La cession des placements donne lieu a I'annulation des placements a hauteur de leur valeur
comptable. La différence entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon
le cas, une plus ou moins-value réalisée portée directement, en capitaux propres, en tant que
somme non capitalisable. Elle apparait également comme composante du résultat net de la
période.

Le prix d’achat des placements cédés est déterminé par la méthode du colt moyen pondéré.
3.6- Traitement des opérations de pension livrée

Les titres donnés en pension sont maintenus a I'actif du bilan et présentés sous une rubrique
distincte au niveau du poste «AC1-Portefeuille-titres ».

A la date d'arrété, ces titres restent évalués et leurs revenus pris en compte selon les mémes
regles développées dans les paragraphes précédents.




La contrepartie recue est présentée au niveau du passif sous une rubrique spécifique « Dettes
sur opérations de pensions livrées » et évaluée a la date d'arrété a sa valeur initiale majorée des
intéréts courus et non échus a cette date.

Les intéréts courus et non échus a la date d’'arrété, sont présentés au niveau de I'état de résultat
sous une rubrique spécifique « Intéréts des mises en pensions.

Les titres recus en pension ne sont pas inscrits a I'actif du bilan. La valeur de la contrepartie
donnée est présentée sous une rubrique distincte au niveau du poste « AC2- Placements
monétaires et disponibilités ».

A la date d'arrété, cette créance est évaluée a sa valeur initiale majorée des intéréts courus et
non échus a cette date.

Les intéréts courus et non échus a la date d’'arrété, sont présentés au niveau de I'état de résultat
sous la rubrique « PR2- Revenus des placements monétaires» et individualisés au niveau des

notes aux états financiers.

4- NOTES EXPLICATIVES DU BILAN ET DE L'ETAT DE RESULTAT

4.1- Portefeuille titres

Le portefeuille titres de Sicav Amen se détaille comme suit :

Actions et valeurs assimilées

1

1 802 380,664

Obligations et Valeurs assimilées

2

34 493 146,540

Total

36 295 527,204

1- Actions et valeurs assimilées:

Le solde de ce poste s’analyse comme suit :

L . o Prix de revient Valeur au L
Désignation Quantité net 31/12/2019 En % de I'actif net
Amen premiére Sicav 17 507 1800 768,450 | 1 802 380,664 3,97%
Total 1800 768,450 1 802 380,664 3,97%

2- Obligations et valeurs assimilées :

Le solde de ce poste correspond aux placements en obligations et bons de trésor assimilables et

négociables en bourse.

Le solde de ce poste est réparti ainsi :

Bons de Trésor Assimilables (a)

Obligations (b)

25449 034,752

9044 111,788

Total

34 493 146,540




(a) BTA:

Désignation Quantité Prix de revient 3}/16;562%0&;9 En % de I'actif net
BTA15102020 5 000 5 000 000,000 | 5 046 885,246 11,11%
BTA10082022A 1500 1482 000,000 1508 439,344 3,32%
BTA10082022 2900 2900 000,000| 2948 216,066 6,49%
BTA10042024 1500 1444 500,000 1495 327,869 3,29%
BTA052022 5 000 4997 000,000 5178 721,311 11,40%
BTA13042028 850 796 875,000 829 703,238 1,83%
BTA13042028A 2500 2 327 500,000 2431 753,282 5,36%
BTA13042028B 2 000 1861 200,000 1938 442,702 4.27%
BTA13042028C 1000 929 000,000 967 621,242 2,13%
BTA13042028 3150 2953 125,000 3103 924,452 6,84%
Total 24 691 200,000 | 25 449 034,752 56,04%

Les montants des retenues a la source non effectuées sur les intéréts courus relatifs aux BTA
acquis auprés de SVT (spécialiste en valeur du trésor) ont été présentés parmi la valeur actuelle
des BTA. Ces montants se détaillent comme suit :

31/12/19 31/12/18
| Montant 29 142,307 4162,672
(b) Obligations :
Désignation Quantité Prix de revient Valeur au En % de I'actif net Garantie
31/12/2019 bancaire

ABSUB2016-1 10 000 400 000,000 402 656,000 0,89%
ABSUB2016-11 5000 200 000,000 201 328,000 0,44%
AB 2009 CA 18 000 599 971,498 606 624,298 1,34%
AB 2009 CB 13 000 433 319,248 440 640,848 0,97%
AB 2010 2 000 79 998,001 81 785,201 0,18%
AMEN BANK 2010 SUB1 80 000 3199 760,000 3271 248,000 7,20%
AB 2012B 9 000 270 000,000 275 479,200 0,61%
AB 2012B 2141 64 230,000 65 533,441 0,14%
ATB 2009 TB1 5 000 250 000,000 257 040,000 0,57%
ATB 2009 TB1 10 000 500 000,000 514 080,000 1,13%
ATL SuUB2017 10 000 1 000 000,000| 1 013 296,000 2,23%
ATTIJARI LEASING
2018 3 000 240 000,000 250 480,800 0,55%
BH 2015AF 50 000 1 000 000,000 | 1 035 080,000 2,28%
HL 2015/B 10 000 600 000,000 603 840,000 1,33%
SERVICOM16 (1) 500 50 000,000 56 571,482 0,12%
TOTAL 8 887 278,747 9 075 683,270 19,99%

lDécote sur Obligations Servicom2016 | -31 571,482 |

[TOTAL NET | | 8887278,747| 9044 111788] 19,92%




(1) En raison des difficultés rencontrées par SERVITRA la filiale de SERVICOM spécialisée dans les
Travaux publics et du non-paiement de I'échéance de février 2019, I'assemblée générale spéciale des
détenteurs d’'obligations a décidé dans sa réunion du 1°" octobre 2019 la restructuration de I'emprunt
obligataire Servicom 2016 telle qu’elle a été proposée et approuvée par le conseil d'administration de
la société Servicom dans sa réunion du 18 juillet 2019. Cette restructuration se traduit par la
modification du taux de I'emprunt (Fixe 11,6% au lieu de 8,2% et variable TMM+4,6% au lieu de
TMM+3%), le paiement partiel des intéréts échus le 12/12/2019 a cette méme date et le report du
reliquat des intéréts sur les échéances a venir & partir du 12/12/2020 et la modification du mode de
paiement de semestriel & annuel chaque 12 décembre & partir de I'année 2020. Selon les résolutions
de la méme assemblée, Servicom SA affectera a Sicav Amen, en guise de garantie de paiement de
I'emprunt, un nantissement au 1° rang de sa participation dans le capital des sociétés Servitrade SA
(a raison de 3333 titres) et Servicom Industrie SA (a raison de 1667 titres), conformément aux
dispositions de l'autorisation donnée par le Conseil d’Administration de la société Servicom SA en
date du 18/07/2019. Au 12/12/2019, Servicom n'a pas procédé, comme convenu, au paiement partiel
des intéréts échus a cette date. Les montants des intéréts non réglés a SICAV AMEN ainsi que ceux
non échus s’éléevent au 31 décembre 2019 a 6.571 DT Dinars, ces intéréts ont fait I'objet d’'une

décote. Le principal a également fait I'objet d’'une décote a hauteur de 50%, soit 25.000 DT.

4.2- Placements monétaires

Le solde de cette rubrique est nul au 31/12/2019.

4.3- Disponibilités

Le solde de ce poste s’éleve au 31-12-2019 & 9.271.640,929 DT et se détaille comme suit :

0 o
Désignation Co(t d'acquisition Valeur actuelle En /oﬁgtl actif

Avoirs en banque 9271 640,929 20,42%
TOTAL 9271 640,929 20,42%

4 .4- Autres actifs :

Les autres actifs totalisent au 31/12/2019 18.686,695 DT contre 27.151,071 DT au 31/12/2018. lIs
se détaillent comme suit :

Désignation Au 31/12/2019 Au 31/12/2018

Intéréts courus sur comptes rémunérés 15 619,160 15 223,121
RS sur obligations 3 067,535 11 927,950
Total 18 686,695 27 151,071




4.5- Dettes sur opérations de pensions livrées :

Ce poste présente un solde nul au 31/12/2019.

4.6- Opérateurs créditeurs :

Ce poste se détaille comme suit ;

Désignation Au 31/12/2019 Au 31/12/2018

Gestionnaire 14 303,124 9 637,431
Dépositaire 77 947,859 223 207,674
Total 92 250,983 232 845,105

4.7- Autres créditeurs divers :

Les autres créditeurs divers sont détaillés dans le tableau ci-apres :

Désignation Au 31/12/2019 Au 31/12/2018
Etat 920,828 920,828
Retenue a la source 59 026,962 57 278,569
Jetons de présence 21 000,000 22 200,000
TCL 857,722 1 033,816
Contribution sociale de solidarité 0,000 200,000
CMF 3 370,289 5115,477
Total 85 175,801 86 748,690
4.8 Capital

La variation de I'actif net de la période allant du 01/01/2019 au 31/12/2019 s'éleve a

-12.365.766,682 dinars et se détaille comme suit :

Variation de la part du capital

Variation de la part du revenu

-13.801.402,333

1.435.635,651




La variation de la part du capital se détaille comme suit :

Capital social au 31-12-2018 (1)

Variation de la part du capital (2)

Souscriptions 48 595 112,771
Rachats -62 191 980,334
Frais de négociation de titres -71,942
VDEl/titres.Etat 6 300,000
VDE / titres OPCVM 1612,214
VDE / obligations -26 105,200
+/-V réalisée emp.société -245,860
+/- V réal/act.cote 1 559,650
+/- V réalltitres Etat -2 847,500
+/- V réall titres OPCVM -117 547,679
+/- V report/act.cote -1 601,650
+/- V reportl/titres Etat 1 400,000
+/- V report/titres OPCVM -2 050,160
Regu. Des sommes non cap.(souscription) -525 886,970
Regu. Des sommes non cap.(rachat) 460 950,327

Capital au 31-12-2019 (1)+(2)

57 166 065,103 | *
-13 801 402,333

43 364 662,770

(*) : Etant donné que SICAV AMEN est une SICAV de capitalisation, le montant de 57 166 065,103

DT est constitué du capital au 31/12/2018 de 55 300 757,825

DT augmenté du montant net des

sommes capitalisables pour un montant égal a 2 473 436,901 DT et de la régularisation de ces

sommes capitalisables d’'un montant de -608 129,623 DT.

La variation de la part du revenu se détaille comme suit :

Lo . du 01/01/2019 | du 01/01/2018 au
Désignation au 31/12/2019 | 31/12/2018
Régularisation du Rt exercice clos capitalisable -608 129,623 533 516,791
Résultat d'exploitation 2 328 784,154 3141 923,445
Régularisation du résultat d'exploitation -285 018,880 -668 486,544
Total 1435 635,651 3 006 953,692
Le nombre des actionnaires a évolué comme suit :

Nombre d’actionnaires au 31-12-2018 410
Nombre d’actionnaires entrants 20
Nombre d’actionnaires sortants -69
Nombre d’actionnaires au 31-12-2019 361

4.9- Sommes capitalisables :

A partir du 01-01-04, SICAV AMEN a été transformée en une SICAV de capitalisation. Le résultat

d’exploitation ainsi que sa régularisation sont incorporés au capital et présentés au niveau de la

rubrigue « sommes capitalisables de la période » et ce dans le bilan et dans I'état de résultat.

Au niveau de I'état de variation de I'actif net, ces montants continuent a étre présentés au niveau

de la rubrique « variation de I'actif net résultant des opérations d’exploitation » et au niveau de la

rubrique « capital ».




Les sommes capitalisables se détaillent comme suit :

Désignation

Au 31/12/2019

Au 31/12/2018

Sommes capitalisables des exercices antérieurs
Résultat d'exploitation
Régularisation du résultat d'exploitation

0,000
2328 784,154
285 018,880

0,000
3 141 923,445
-668 486,544

Total

2043 765,274

2473 436,901

4.10 Revenus du Portefeuille titres :

Les revenus du portefeuille titres se détaillent comme suit :

Période Du Période Du Période Du Période Du
Désignation 01/10/2019 au 01/01/2019 au 01/10/2018 au | 01/01/2018 au
31/12/2019 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2018
Dividendes 0,000 273 024,254 0,000| 379 954,385
Revenus des obligations 221 277,187 1039 170,164 302 063,136 | 1 168 725,104
Revenus des BTA 350 804,824 1475 923,385 435 157,804 | 1 720 383,687
Total 572 082,011 2788 117,803 737 220,940 | 3 269 063,176
4.11- Revenus des placements monétaires :
Les revenus des placements monétaires se détaillent comme suit ;
Période Du Période Du Période Du Période Du
Désignation 01/10/2019 au | 01/01/2019 au | 01/10/2018 au | 01/01/2018 au
31/12/2019 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2018
Revenus des Placements en compte 0,000 0,000 35952,541 332 582,086
courant a terme
Revenus des Certificats de dép6t 0,000 44 978,683 8 236,523 77 333,735
Revenus des Pensions livrées 0,000 0,000 0,000 170 963,428
Revenus du Compte rémunéré 17 572,236 27 712,236 15 223,636 47 236,494
Total 17 572,236 72 690,919 59 412,700 628 115,743

4.12- Intéréts des mises en pensions :

Ce poste présente un solde nul au 31/12/2019.

4.13- Charges de gestion des placements :

Ce poste enregistre :

- la rémunération du gestionnaire AMEN INVEST, constituée d'une commission de gestion sur
la base de 0,20%TTC de l'actif net annuel de SICAV AMEN, et ce, conformément aux
dispositions de la convention de gestion conclue entre SICAV AMEN et AMEN INVEST et

mise a jour le 31/12/2018 ;

- La rémunération de Amen Bank en tant que dépositaire, conformément a la convention de
dépdt conclue entre SICAV AMEN et AMEN BANK le 31/12/2018 annulant et remplacant la
précédente, constitué d’'une commission de dép6t, TVA comprise, de :




% de I'Actif de Sicav

Montant de I'Actif

Amen
0,12% < 10 millions de dinars
0,09% < 20 millions de dinars
0,07% > 20 millions de dinars

Et ce, avec un minimum de 7 140 DT par an et un maximum de 29 750 Dt par an, TVA comprise.

Les taux et montants de cette commission varieront automatiquement suivant le taux de la TVA.

La rémunération de Amen Bank en tant que distributeur, conformément a la convention de
distribution conclue entre SICAV AMEN, AMEN INVEST et AMEN BANK le 31/12/2018,
constitué d'une commission de distribution, TVA comprise, de 0,595% de l'actif de Sicav

Amen

Les taux et montants de cette commission varieront automatiquement suivant le taux de la TVA.

Ces charges se détaillent comme suit :

Période Du Période Du Période Du Période Du
Désignation 01/10/2019 au | 01/01/2019 au | 01/10/2018 au | 01/01/2018 au
31/12/2019 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2018
Rémunération du gestionnaire 23 569,342 106 161,641 32 528,107 142 457,209
Rémunération de Amen Bank en tant que
dépositaire 7 437,500 29 750,000 7 437,500 29 750,000
Rémunération de Amen Bank en tant que 70 314,367 315 189,892 129 082,322 479 113,392
distributeur
Total 101 321,209 451 101,533 169 047,929 651 320,601
4.14- Autres charges :
Ce poste enregistre la redevance mensuelle versée au CMF, calculée sur la base de 0,1% TTC de
I'actif net mensuel, la charge TCL, les services bancaires et assimilés ainsi que les jetons de
présence.
Les autres charges se détaillent comme suit :
Période Du Période Du Période Du Période Du
Désignation 01/10/2019 au | 01/01/2019 au | 01/10/2018 au | 01/01/2018 au
31/12/2019 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2018
Redevance du CMF 11 807,271 52 973,445 16 264,056 71 226,589
Sces bancaires et assimilés 49,140 706,671 45,250 2 317,316
TCL 1 048,820 6 242,919 1622,043 8 800,566
Jetons de présence 4 800,000 21 000,000 5 100,000 21 390,402
Contribution sociale de solidarité 0,000 0,000 200,000 200,000
Total 17 705,231 80 923,035 23 231,349 103 934,873
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