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COMMUNIQUE DU CMF

Rappel des obligations d’information annuelles des SICAV a I’occasion
des assemblées générales ordinaires

Le Conseil du Marché Financier rappelle aux Sociétés d’Investissement a Capital Variable —
SICAV — et aux sociétés chargées de la gestion des SICAV, les obligations d’information
annuelles a I’occasion des assemblées générales ordinaires :

I - Documents a communiquer au CMF :
1- Avant la tenue de I’assemblée générale ordinaire :

En application des dispositions de 1’article 3 nouveau de la loi n° 94-117, les SICAV sont
tenues de déposer ou d'adresser, sur supports papiers et magnétique, au Conseil du Marché
Financier, dans un délai de quatre mois, au plus tard, de la cloture de DI’exercice
comptable et quinze jours, au moins, avant la tenue de 1'assemblée générale ordinaire :

- l'ordre du jour et le projet des résolutions proposées par le conseil d'administration

- les états financiers annuels arrétés par le conseil d'administration et certifiés par le
commissaire aux comptes

- les rapports du commissaire aux comptes. Lesdits rapports doivent contenir une
¢valuation générale du contrdle interne.

- le rapport annuel sur 1’activité de la SICAV qui est destiné aux actionnaires et établi
par le gestionnaire a la cléture de chaque exercice et prévu par ’article 140 du
réglement du Conseil du Marché Financier relatif aux organismes de placement
collectif en valeurs mobilieres et a la gestion de portefeuilles de valeurs mobilieres
pour le compte de tiers.

Ce rapport doit comporter, notamment, les renseignements suivants :

la ventilation de 1’actif ;

la ventilation du passif';

la ventilation du portefeuille titres ;

le nombre d’actions en circulation ;

I’orientation de la politique de placement dans le cadre de la politique énoncée

dans le prospectus ;

la maniere avec laquelle la politique de placement a été suivie ;

la ventilation des revenus de la SICAV ;

les indications des mouvements intervenus dans les actifs de la SICAV au cours

de I’exercice ;

le compte des produits et charges ;

les plus-values ou moins-values réalisées ;

I’affectation des résultats ;

les changements de méthodes de valorisation et leurs motifs ;

le montant global des sommes facturées a la SICAV et leur nature et lorsque les

bénéficiaires sont des entreprises liées au gestionnaire, le rapport indique leur

identité ainsi que le montant global facturé ;

v’ les valeurs liquidatives constatées au début et a la fin de I’exercice.
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- Suite -

2 - Apres la tenue de I’assemblée générale ordinaire :

En application des dispositions de [’article 3 ter de la loi n® 94-117, les SICAV doivent,
dans les quatre jours ouvrables qui suivent la date de la tenue de I'assemblée générale
ordinaire, déposer ou adresser au Conseil du Marché Financier :

- les documents visés a 1’article 3 nouveau de la loi n°® 94-117 s’ils ont été modifiés ;

- les résolutions adoptées par 1’assemblée générale ordinaire ;

- la liste des actionnaires ;

- la liste des membres du conseil d’administration comprenant leurs principales
activités professionnelles et, le cas échéant, leur mandat dans d’autres conseils
d’administration

II - Documents a publier :
1 - Avant la tenue de I’assemblée générale ordinaire :

En application des dispositions de I’article 276 nouveau du code des sociétés commerciales,
I'assemblée générale ordinaire est convoquée par un avis publié au Journal Officiel de la
République Tunisienne et au Journal Officiel du Centre National du Registre des
Entreprises, dans le délai de vingt et un jours au moins avant la date fixée pour la
réunion. L'avis indiquera la date et le lieu de la tenue de la réunion, ainsi que l'ordre du jour.

En application des dispositions de [’article 8 du Code des Organismes de Placement
Collectif, les SICAV sont tenues d'établir les états financiers conformément a la
réglementation comptable en vigueur et de les publier au Journal Officiel de la République
Tunisienne trente jours au moins avant la réunion de I'assemblée générale ordinaire.

Cette publication comporte :
- lebilan;
- I’état de résultat ;
- I’état de variation de ’actif net ;
- la mention que les états financiers dans leur intégralité sont publiés dans le bulletin
officiel du CMF.

En application des dispositions de 1’article 3 bis de la loi n® 94-117, les SICAV doivent
publier au bulletin officiel du Conseil du Marché Financier et dans un quotidien paraissant a
Tunis leurs ¢états financiers annuels accompagnés du texte intégral de 1’opinion du
commissaire aux comptes dans un délai de quatre mois, au plus tard, de la cloture de
I’exercice comptable et quinze jours, au moins, avant la tenue de 1'assemblée générale
ordinaire.

Toutefois, a des fins de publication dans le quotidien, les SICAV peuvent se limiter a publier

- lebilan;

- I’état de résultat ;

- I’état de variation de ’actif net ;

- les notes aux états financiers obligatoires et les notes les plus pertinentes notamment
le portefeuille titres, sous réserve de 1’obtention de 1’accord écrit du commissaire aux
comptes.
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- Suite -

2 - Apres la tenue de I’assemblée générale ordinaire :

En application des dispositions de I’article 8 du Code des Organismes de Placement
Collectif, les SICAV sont tenues de publier au Journal Officiel de la République Tunisienne
a nouveau les états financiers apres la réunion de l'assemblée générale, au cas ou cette
derniere les modifie.

De plus, en application des dispositions de I’article 3 quarter de la loi n° 94-117, les SICAV
doivent publier au bulletin officiel du Conseil du Marché Financier et dans un quotidien
paraissant a Tunis dans un délai de trente jours aprés la tenue de I’assemblée générale
ordinaire au plus tard :

- les résolutions adoptées par 1’assemblée générale ordinaire ;

- les états financiers lorsqu’ils ont subi des modifications ;

- la liste des membres du conseil d’administration comprenant leurs principales
activités professionnelles et, le cas échéant, leur mandat dans d’autres conseils
d’administration

Les dirigeants des SICAV ou les sociétés chargées de la gestion des SICAV sont
appelés, chacun en ce qui le concerne, a respecter ces obligations.

2020 - AC - 002
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AVIS DES SOCIETES

AUGMENTATION DE CAPITAL

VISA du Conseil du Marché Financier :

Portée du visa du CMF : Le visa du CMF, n’implique aucune appréciation sur I’opération proposée.
Le prospectus est établi par ’émetteur et engage la responsabilité de ses signataires. Il doit étre
accompagné des indicateurs d’activité de I’émetteur relatifs au quatrieme trimestre de I’exercice
2019, prévus par la réglementation en vigueur régissant le marché financier, pour tout placement

sollicité aprés le 20 janvier 2020.

Le visa n’implique ni approbation de 'opportunité de 'opération ni authentification des éléments
comptables et financiers présentés. Il est attribué aprés examen de la pertinence et de la
cohérence de I'information donnée dans la perspective de I'opération proposée aux investisseurs.

Société CARTHAGE CEMENT
Société Anonyme au capital de 172.134.413 DT
divisé en 172.134.413 actions de nominal 1 DT entierement libérées
Siege social : Bloc A de I'immeuble situé en face de ’Ambassade des Etats Unis
d’Amérique, LOT HSC 1-4-3, Les Jardins du lac, Les Berges du Lac Il, 1053 —Tunis—

1. DECISION A L’ORIGINE DE L’EMISSION :

L’Assemblée Générale Extraordinaire de la société Carthage Cement, tenue le 11/10/2019,
prenant acte de l'obligation a la charge de la société de procéder a la régularisation de la
situation de ses capitaux propres dans les conditions et les délais qu’autorise la loi,
conformément aux dispositions de l'article 388 du code des sociétés commerciales et aprés
avoir constaté la libération intégrale du capital actuel et aprés lecture du rapport du Conseil
d’Administration, décide de porter le capital de cent soixante-douze millions cent trente-quatre
mille quatre cent treize dinars (172.134.413 DT) a trois cent quatre-vingt-quinze millions neuf
cent dix-neuf mille cent quarante-six dinars (395.919.146 DT), selon les modalités suivantes :

- 223.774.733 DT par émission de 223.774.733 actions nouvelles au prix d’'un dinar deux
cents millimes (1,200 dinars) chacune, soit un dinar (1 dinar) de valeur nominale et
deux cents millimes (0,200 dinar) de prime d’émission. Ces actions seraient souscrites
selon la parité de treize (13) actions nouvelles pour dix (10) actions anciennes.

- La société Carthage Cement procédera a l'acquisition et 'annulation de 3 droits de
souscriptions et ce, en vue de respecter la proportion d’exercice des droits préférentiels
de souscriptions susmentionnée.

Ces actions seront libérées, en totalité a la souscription, en espéces ou par compensation avec
des créances certaines, liquides et exigibles détenues sur la société.

Si les souscriptions n’atteignent pas la totalité de 'augmentation du capital en numéraire :

1. Les actions en numéraire non souscrites pourraient étre totalement ou partiellement
redistribuées entre les actionnaires ;

2. Les actions en numéraire non souscrites pourraient étre offertes au public totalement
ou partiellement ;

3. Le montant de l'augmentation de capital social, en numéraire, peut étre limité au
montant des souscriptions sous la condition que celui-ci atteigne les trois quarts de
'augmentation proposée.

L’Assemblée Générale Extraordinaire, confére tous les pouvoirs nécessaires au Conseil
d’Administration pour utiliser les facultés précitées ou certaines d’entre elles seulement a I'effet
de réaliser 'augmentation du capital, d’en fixer les modalités, d’en constater la réalisation et de
procéder a la modification corrélative des statuts.

Les actions nouvelles porteront jouissance a partir du 1° janvier 2019.
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2- CARACTERISTIQUES DE L’EMISSION :

La societé Carthage Cement procédera a une augmentation de capital de 223.774.733 DT par
souscription en numeéraire, en espéces ou par compensation avec des créances certaines,
liquides et exigibles détenues sur la société et par émission de 223.774.733 actions nouvelles.

L’opération de compensation de ces créances certaines, revenant a BINA Corp et EIl KARAMA
Holding sera effectuée par I'’émission de 56.754.356 actions nouvelles détaillée comme suit :

Créanciers Montant de la créance arrété au Nombre des actions pour
30/09/2019 souscription
Société BINA Corp 62.016.153 51.680.127
Société AL KARAMA Holding 6.089.075 5.074.229
Total 68.105.228 56.754.356

Ainsi, le montant de 'opération s’éleve a 268.529.679,6 DT (dont 68.105.227,2 DT a libérer par
compensation des créances revenant a BINA Corp (compte courant associe) et EI KARAMA

Holding. Le montant a lever sur le marché financier s’élévera a 200.424.452,4 DT.

Conversion de BINA Cor Souscription en
En DT et EI KARAMA Holdingp numéraire Total
Valeur nominale 56.754.356 167.020.377 223.774.733
Prime d’émission 11.350.871,2 33.404.075,4 44.754.946,6
Total 68.105.227,2 200.424.452,4 268.529.679,6

Toutes les actions a émettre seront nominatives et seront de catégorie ordinaire.

Carthage Cement procédera a I'acquisition et I'annulation de 3 droits de souscription et ce, en
vue de respecter la proportion d’exercice des droits préférentiels de souscription
susmentionnée.

2.1-Prix d’émission des actions nouvelles :
Les actions nouvelles a souscrire a numéraire seront émises a un prix d’émission de 1,200 DT
I'action soit 1 DT de nominal majoré d’une prime d’émission de 0,200 DT.

Les actions nouvelles a souscrire en numeraire seront libérées intégralement a la souscription,
en espéces ou par compensation avec des créances certaines, liquides et exigibles détenues
sur la société.

2.2-Droit préférentiel de souscription :

La souscription aux 223.774.733 actions nouvelles sera réservée, a titre préférentiel, aux
anciens actionnaires détenteurs des actions composant le capital actuel ainsi qu’aux
cessionnaires de droits de souscription en Bourse tant a titre irréductible qu’a titre réductible.

L’exercice de ce droit s’effectue de la maniére suivante :

e A titre irréductible La souscription a titre irréductible est ouverte a tous les
actionnaires au prorata de leur droit préférentiel de souscription a raison de treize (13)
actions nouvelles pour dix (10) actions anciennes. Les actionnaires qui n’auront
pas un nombre d’actions anciennes correspondant a un nombre entier d’actions
nouvelles, pourront soit acheter soit vendre en Bourse les droits de souscription
formant les rompus sans qu’il puisse en résulter une souscription indivise. La société
Carthage Cement ne reconnait qu’un seul propriétaire pour chaque action.

e A titre réductible : En méme temps qu’ils exercent leurs droits a titre irréductible, les
propriétaires et/ou les cessionnaires de droits de souscription pourront, en outre,
souscrire a titre réductible, le nombre d’actions nouvelles qu’ils n’auraient pas été
éventuellement souscrites par les demandes a titre irréductible. Chaque demande sera
satisfaite proportionnellement a la part dans le capital, dans la limite du nombre
d’actions demandées et en fonction du nombre d’actions nouvelles disponibles.

2.3-Jouissance des actions nouvelles souscrites :

Les 223.774.733 actions nouvelles souscrites porteront jouissance en dividendes a partir du
01/01/2019.
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2.4-Période de souscription :

La souscription aux 223.774.733 actions nouvelles émises en numéraire est réservée, en
priorité, aux anciens actionnaires détenteurs des actions composant le capital social actuel et
aux cessionnaires de droits de souscription en Bourse, tant a titre irréductible que réductible a
raison de treize (13) actions nouvelles pour dix (10) anciennes et ce, du 17/01/2020 au

28/02/2020 inclus'.

Passé le délai de souscription qui sera réservé aux anciens actionnaires pour I'exercice de leur
droit préférentiel de souscription et au cas ou les souscriptions réalisées a titre irréductible ainsi
qu’a titre réductible n'atteignent pas la totalité de I'augmentation du capital social, les actions
non souscrites seront redistribuées entre les actionnaires et ce, du 05/03/2020 au 09/03/2020
inclus. Un avis sera a cet effet publié au Bulletin Officiel du CMF.

Passé le délai prévu pour la redistribution des actions non souscrites entre les actionnaires et
au cas ou laugmentation du capital n’est pas cléturée, les actions non souscrites seront
offertes au public et ce, du 13/03/2020 au 17/03/2020 inclus. Un avis sera a cet effet publié au
Bulletin Officiel du CMF.

Les souscriptions seront cléturées, sans préavis, dés que les actions émises seront souscrites
en totalité. Un avis sera a cet effet publié au Bulletin Officiel du CMF.

Si les souscriptions réalisées ne couvrent pas lintégralité de 'augmentation de capital, le
montant de 'augmentation du capital social peut étre limité au montant total des souscriptions
effectuées a condition que ce total atteigne au moins les % de 'augmentation décidée (soit
167.831.050 DT, correspondant a 167.831.050 actions).

2.5-Etablissements domiciliataires :

Tous les Intermédiaires Agréés Administrateurs (IAA) sont habilités a recueillir, sans frais, les
demandes de souscription des actions nouvelles de la Société Carthage Cement exprimées
dans le cadre de la présente augmentation de capital.

En souscrivant, il devra étre versé par action souscrite le montant de 1,200 DT, représentant
une valeur nominale de 1 DT majorée d’'une prime d’émission de 0,200 DT.

Aprés répartition et en cas de satisfaction partielle des demandes de souscription a titre
réductible, les sommes restantes disponibles sur les fonds versés, a 'appui des souscriptions
effectuées a ce titre, seront restituées sans intérét, aux souscripteurs, aux guichets qui auraient
recu les souscriptions et ce, dans un délai ne dépassant pas trois (3) jours ouvrables a partir de
la date de dénouement de 'augmentation, date qui sera précisée par un avis de Tunisie
Clearing.

Le jour de dénouement, le montant de 'augmentation du capital en numéraire est versé dans le
compte indisponible N° 05 031 000 098 087 073 086 ouvert auprés de la Banque de Tunisie
Agence Les Berges du Lac conformément a I'état de dénouement espéces de Tunisie Clearing.

2.6-Modalités de souscription et réglement des titres contre espéces :

Les souscripteurs a 'augmentation de capital devront en faire la demande auprés des IAA chez
lesquels leurs titres sont inscrits en compte, durant la période de souscription a titre irréductible
et réductible et ce, en remplissant le bulletin de souscription.

Les IAA se chargeront de la transmission des bulletins de souscription, au plus tard le
28/02/2020 a 16H a MAC SA, en sa qualité d’Intermédiaire Agréé Mandaté (IAM).

Chaque |AA est tenu d’envoyer ses virements de droits de souscription relatifs aux demandes
de souscription a titre irréductible et éventuellement ses demandes de souscription a titre
réductible (qui seront confirmées par MAC SA), via 'Espace Adhérent de Tunisie Clearing et
ce, conformément aux modalités pratiques de l'opération qui seront précisées par un avis de
Tunisie Clearing.

1 Les actionnaires et/ou les cessionnaires de droits préférentiels de souscription n’ayant pas exercé ou chargé
leurs Intermédiaires Agréés Administrateurs d’exercer leurs droits avant la séance de Bourse du 28/02/2020
sont informés que ces derniers procéderont a la vente de leurs droits non exercés pendant ladite séance.
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Le réglement des espéces et la livraison des titres de 'augmentation en numéraire seront
effectués via la compensation interbancaire de Tunisie Clearing a une date qui sera précisée
par un avis de Tunisie Clearing.

Les demandes de souscription essentiellement exprimées dans le cadre de la souscription
publique doivent obligatoirement préciser, en plus des informations contenues dans le bulletin
de souscription, le numeéro, I'’heure et la date de dépét de chaque demande.

2.7-Modalités et délais de livraison des titres :

Les souscriptions a 'augmentation de capital seront constatées par une attestation portant sur
le nombre de titres souscrits délivrés par I'intermédiaire en Bourse MAC SA en sa qualité
d’Intermédiaire Agréé Mandaté et ce, dés la réalisation de I'opération.

2.8-Mode de placement :

Les titres émis seront réservés en priorité aux anciens actionnaires détenteurs des 172.134.413
actions composant le capital actuel et/ou aux cessionnaires des droits de souscription en
Bourse.

3-BUT DE L’EMISSION :

Cette augmentation entre dans le cadre de I'obligation a la charge de la société de procéder a
une restructuration financiére et la régularisation de la situation de ses capitaux propres dans
les conditions et les délais qu’autorise la loi et ce, conformément aux dispositions de I'article
388 du Code des Sociéetés Commerciales.

Il est a signaler que 'examen du rapport général des commissaires aux comptes relatif aux
états financiers arrétés au 31/12/2017 a révélé que suite aux pertes cumulées, les fonds
propres de la société Carthage Cement étaient inférieurs a la moitié de son capital social.

Il s’avere donc que la société n’a pas respecté les dispositions de l'article 388 du code des
sociétés commerciales.

A l'effet de remédier a cette situation, la société a convoqué une Assemblée Générale
Extraordinaire en date du 11 octobre 2019 qui a décidé de poursuivre l'activité de la société et
a envisagé une augmentation du capital en numéraire par I'émission de 223.774.733 actions
nouvelles au prix de un dinar deux cents millimes (1,200 DT) chacune, soit un dinar (1 DT) de
valeur nominale et deux cents millimes (0,200 DT) de prime d’émission et ce, afin de
régulariser la situation de ses fonds propres au 31 décembre 2017 conformément aux
dispositions de l'article 388 du code des sociétés commerciales.

Toutefois, la realisation de cette opération a été décaleée, et donc la situation de la société n’a
pas été régularisée a temps.

Par ailleurs, le rapport général des commissaires aux comptes sur les états financiers de la
société Carthage Cement arrétés au 31/12/2018 tels qu’approuvés par I'Assemblée Générale
Ordinaire du 06 décembre 2019 mentionne que: «la société a convoqué une assemblée
générale extraordinaire en date du 11 octobre 2019 qui a décidé la continuité d’exploitation de
la société et ce, suite a I’enregistrement des fonds propres au 31 décembre 2017 au-dessous
de la moitié du capital social. Toutefois, suite aux pertes enregistrées en 2018, les fonds
propres de la société au 31 décembre 2018 sont devenus négatifs. Compte tenu de cette
situation, il y'a lieu d’envisager la convocation d'une deuxieme assemblée générale
extraordinaire a I'effet de se prononcer sur la continuité de la société et sur la régularisation de
la situation conformément a I'article 388 du code des sociétés commerciales. »

Partant de ce fait, la société Carthage Cement s’engage a convoquer une
Assemblée Générale Extraordinaire le jour de la tenue de son Assemblée
Générale Ordinaire qui statuera sur les états financiers relatifs a I’exercice 2019
et ce, en vue de décider d’'une augmentation de capital en numéraire, si la
situation financiére de la société I'exigerait et si les dispositions de I'article 388
du code des sociétés commerciales ne seraient pas respectées.
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4-RENSEIGNEMENTS GENERAUX SUR LES VALEURS MOBILIERES EMISES :

4_1-Droits attachés aux valeurs mobiliéres offertes :
Chaque action donne droit dans la propriété de l'actif social et dans le partage des bénéfices
revenant aux actionnaires proportionnellement au nombre des actions émises.

Les dividendes non réclamés, dans les cing ans de leur exigibilité, seront prescrits
conformément a la loi.

Chaque membre de I'Assemblée Générale Ordinaire ou Extraordinaire a autant de voix qu’il
posseéde et représente d’actions sans limitations, sauf exceptions légales.

4.2-Régime de négociabilité :
Les actions sont librement négociables en Bourse.

4.3-Régime fiscal applicable : Droit commun

La législation actuelle en Tunisie prévoit I'imposition des revenus distribués au sens de l'alinéa
(a) du paragraphe Il de larticle 29 du code de I'IRPP et de I'lS et du paragraphe Il bis de
article 29 du code de I'IRPP et de I'lS, a une retenue a la source libératoire de 10%. Cette
retenue concerne les revenus distribués a partir du 1er Janvier 2015 a I'exception des
distributions de bénéfices a partir des fonds propres figurant au bilan de la société distributrice
au 31 décembre 2013, a condition de mentionner lesdits fonds dans les notes aux états
financiers déposés au titre de I'année 2013.

La retenue a la source est due au titre des distributions effectuées au profit des :
e Personnes physiques résidentes ou non résidentes et non établies en Tunisie ;
e Personnes morales non-résidentes et non établies en Tunisie.

En outre, sont déductibles pour la détermination du bénéfice imposable, les dividendes
distribués aux personnes morales résidentes en Tunisie et ce, conformément aux dispositions
du paragraphe lll de l'article 48 du code de I'IRPP et de I'lS.

Par ailleurs, est également déductible de I'impdt sur le revenu annuel exigible, ou est
restituable, la retenue a la source effectuée au titre des revenus distribués conformément aux
dispositions de l'article 19 de la loi de finances pour 'année 2014, et ce, pour les personnes
physiques dont les revenus distribués ne dépassent pas 10.000 dinars par an.

En outre, la loi de finances pour 'année 2015 a étendu le champ d’application de I'imposition
des dividendes aux revenus distribués par les établissements tunisiens de sociétés étrangéres.

Ainsi, en vertu de larticle 25 de ladite loi, les revenus distribués par les établissements
tunisiens de sociétés étrangéres sont soumis également a une retenue a la source libératoire
au taux de 10%. Aussi, I'impébt exigible en Tunisie au titre des bénéfices distribués par les
sociétés non-résidentes est payé conformément aux dispositions des conventions de non
double imposition par leur établissement stable en Tunisie au moyen d’'une déclaration
déposée a cet effet.

4.4-Marché des titres :

Les actions de la société Carthage Cement sont négociables sur la cote de la Bourse des
Valeurs Mobiliéres de Tunis.

Par ailleurs, il n'y a pas de titres de méme catégorie qui sont négociés sur des marchés
étrangers.

4.5-Cotation en Bourse des actions anciennes :

Les 172.134.413 actions anciennes composant le capital actuel de la société Carthage Cement
inscrites a la cote de la Bourse, seront négociées a partir du 17/01/2020, droits de souscription
détachés.

4.6-Cotation en Bourse des actions nouvelles souscrites en numéraire :

Les 223.774.733 actions nouvelles a souscrire en numéraire et totalement libérées seront
négociables en Bourse a partir de la réalisation définitive de l'augmentation de capital en
numéraire conformément aux dispositions en vigueur régissant les augmentations de capital
des sociétés, sur la méme ligne que les actions anciennes auxquelles elles seront assimilées.

N° 6039 Vendredi 07 Février 2020
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4.7-Cotation en Bourse des droits de souscription :
Les négociations en Bourse des droits de souscription auront lieu du 17/01/2020 au
28/02/2020 inclus'.

Il est a préciser qu’aucune séance de régularisation ne sera organisée au-dela des délais
précités.

4.8-Tribunaux compétents en cas de litiges :
Tout litige pouvant surgir suite a la présente augmentation de capital sera de la compétence
exclusive du Tribunal de Tunis I.

4.9-Prise en charge par Tunisie Clearing :

Les droits de souscription seront pris en charge par Tunisie Clearing sous le code ISIN
«TNOO07400062» durant la période de souscription préférentielle soit du 17/01/2020 au
28/02/2020 inclus.

Les actions nouvelles souscrites seront prises en charge par Tunisie Clearing sous le code
ISIN «TNOOO7400070» a partir de la réalisation définitive de I'augmentation de capital en
numeraire.

A cet effet, Tunisie Clearing assurera les réglements/livraisons sur lesdits actions et droits
négociés en Bourse.

Le registre des actionnaires est tenu par MAC SA Intermédiaire en Bourse.

Le prospectus relatif a la présente émission est constitué d’un prospectus visé par le CMF sous
le N° 19-1033 en date du 31/12/2019 et des indicateurs d’activité de I'’émetteur relatifs at
quatrieme trimestre de I'exercice 2019 prévus par la réglementation en vigueur régissant le
marché financier, pour tout placement sollicité aprés le 20 janvier 2020.

Le prospectus suvisé est mis a la disposition du public, sans frais, au siége social de la société
Carthage Cement (Bloc A de l'immeuble situé en face de I’Ambassade des Etats Unis
d’Amérique, LOT HSC 1-4-3, Les Jardins du lac, Les Berges du Lac Il ), de MAC SA
intermédiaire en Bourse (Rue du Lac Constance, Les Berges du Lac), sur le site internet du
CMF : www.cmf.tn et sur le site de MAC SA : www.macsa.com.tn

Les indicateurs d’activité relatifs au quatrieme trimestre 2019 seront publiés au Bulletin officie
du CMF et sur son site internet au plus tard le 20/01/2020.

1 Les actionnaires et/ou les cessionnaires de droits préférentiels de souscription n’ayant pas exercé ou chargé
leurs Intermédiaires Agréés Administrateurs d’exercer leurs droits avant la séance de Bourse du 28/02/2020
sont informés que ces derniers procéderont a la vente de leurs droits non exercés pendant ladite séance.
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AVIS DES SOCIETES

ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

MANUFACTURE DE PANNEAUX BOIS DU SUD - MPBS
Siege social : Route de Gabes, km 1,5 — 3003 Sfax

Les actionnaires de la société « MPBS » sont convoqués a l'assemblée générale extraordinaire,
pour le lundi 17 Février 2020 a 11h, au siege social de la société « MPBS », sis a la route de
Gabes Km 1,5 -Sfax, a l'effet de délibérer sur l'ordre du jour suivant :

=

Lecture et approbation du rapport du Conseil d’Administration ;

2. Lecture du rapport spécial du commissaire aux comptes relatif a 1'augmentation du
capital avec suppression du droit préférentiel de souscription ;

3. Augmentation du capital social de la société par émission de nouvelles actions réservée

avec suppression du droit préférentiel de souscription;

Modification corrélative des Statuts de la société ; et

5. Pouvoirs en vue des formalités.

=

2020 - AS - 0111
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TITRES OPCVM

Dénomination Gestionnaire Date d'ouverture VL au 31/12/2019 ,VL Derniére VL
antérieure
OPCVM DE CAPITALISATION
SICAV OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION

1| TUNISIE SICAV TUNISIE VA LEURS 20/07/92 188,603 189,647 189,671

2|SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE BIAT ASSET MANAGEMENT 16/04/07 128,808 129,551 129,571

3|UNION FINANCIERESALAMMBO SICAV UBCI BOURSE 01/02/99 108,693 109,218 109,232

4|SICAV L'EPARGNE OBLIGATAIRE STB MANAGER 18/09/17 114,417 115,229 115,250

5|LA GENERALE OBLIG-SICAV CGlI 01/06/01 112,884 113,479 113,493

6 |FIDELITY SICAV PLUS MAC SA 27/09/18 108,832 109,647 109,670

7|FINA O S1ICAV FINACORP 11/02/08 109,304 109,900 109,917

8|SICAV AMEN AMEN INVEST 01/10/92 45,027 45,186 45,190

9[SICAV BH CAPITALISATION BH INVEST 22/09/94 31,415 31,522 31,527
10 [POSTE OBLIGATAIRE SICAV TANIT BH INVEST 06/07/09 105,929 106,593 106,610

FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE
11|FCP SALAMETT CAP AFC 02/01/07 16,707 16,796 16,798
12| MCP SAFE FUND MENA CAPITAL PARTNERS 30/12/14 121,384 121,856 121,863
13| CGF PREMIUM OBLIGATAIRE FCP CGF 25/02/08 1,159 1,161 1,161
14|FCP WAFA OBLIGATAIRE CAPITALIS ATION| TST 15/11/17 111,984 112,610 112,625|
15| UGFS BONDS FUND UGFS-NA 10/07/15 11,040 11,098 11,099
16|FCP BNA CAPITALISATION BNA CAPITAUX 03/04/07 156,564 157,732 157,763
17| FCP SALAMETT PLUS AFC 02/01/07 11,084 11,137 11,139
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
ISIFCP MAGHREBIA PRUDENCE UFI | 23/01/06 | | 1 ,742| 1 ,752' 1,753
SICAV MIXTES DE CAPITALISATION
19[SICAV PLUS TUNISIE VALEURS 17/05/93 60,901 61,144 61,151
20|SICAV PROSPERITY BIAT ASSET MANAGEMENT 25/04/94 129,454 129,566 129,488
21|SICAV OPPORTUNITY BIAT ASSET MANAGEMENT 11/11/01 112,135 111,213 111,043
FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE
22|FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 02/04/08 136,744 135,762 135,356
23|FCP AXIS PLACEMENT EQUILIBRE BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 02/04/08 510,165 508,157 506,996
24|FCP MAXULA CROISSANCE DYNAMIQUE |MAXULA BOURSE 15/10/08 128,967 129,018 128,616
25|FCP MAXULA CROISS ANCE EQUILIBREE MAXULA BOURSE 15/10/08 135,741 136,088 135,516
26|FCP MAXULA CROISS ANCE PRUDENCE MAXULA BOURSE 15/10/08 130,499 130,059 129,787
27|FCP MAXULA STABILITY MAXULA BOURSE 18/05/09 112,462 111,702 111,315
28| FCP INDICE MAXULA MAXULA BOURSE 23/10/09 109,116 106,855| 106,450
29|FCP KOUNOUZ TSI 28/07/08 179,510 177,909 177,568
30|FCP VALEURS AL KAOUTHER TUNISIE VALEURS 06/09/10 96,478 95,775 95,595/
31|FCP VALEURS MIXTES TUNISIE VALEURS 09/05/11 118,731 118,275 118,199
32|MCP CEA FUND MENA CAPITAL PARTNERS 30/12/14 169,247 166,078 165,471
33|MCP EQUITY FUND MENA CAPITAL PARTNERS 30/12/14 144,657 143,467 143,260
34|FCP SMART EQUILIBRE SMART ASSET MANAGEMENT 18/12/15 103,478 102,187 101,885
35| FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 04/06/07 22,654 22,233 22,164
FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
36|FCP AXIS CAPITAL PRUDENT BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 05/02/04 2087,476 2098,414 2097,359)
37| FCP OPTIMA BNA CAPITAUX 24/10/08 129,316 127,693 127,981
38| FCP SECURITE BNA CAPITAUX 27/10/08 165,770 164,511 164,493
39| FCP CEA MAXULA MAXULA BOURSE 04/05/09 201,273 201,379 203,194
40| AIRLINES FCP VALEURS CEA TUNISIE VA LEURS 16/03/09 17,721 17,568 17,557
41|FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE UFI 23/01/06 2,784 2,807 2,833
42| FCP MAGHREBIA MODERE UFL 23/01/06 2,466 2,486 2,504,
43| UGFS ISLAMIC FUND UGFS-NA 11/12/14 75,837 75,752 75,378
44| FCP MAGHREBIA SELECT ACTIONS UFI 15/09/09 1,164 1,171 1,172
45|FCP HAYETT MODERATION AMEN INVEST 24/03/15 1,226 1,232 1,233
46|FCP HAYETT PLENITUDE AMEN INVEST 24/03/15 1,166 1,181 1,184
47|FCP HAYETT VITALITE AMEN INVEST 24/03/15 1,137 1,148 1,151
48| MAC HORIZON 2022 FCP MAC SA 09/11/15 118,999 118,256 119,687
49| AL AMANAH PRUDENCE FCP CGF 25/02/08 131,708 131,815 131,794
50| FCP MOUASSASSEIT AFC 17/04/17 1133,301 1130,788| 1122,450
51|FCP PERSONNEL UIB EPARGNEACTIONS |[MACSA 19/05/17 11,951 11,921 11,967
52| FCP BIAT-CEA PNT TUNIS AIR BIAT ASSET MANAGEMENT 06/11/17 10,127 10,043 10,089
SICAV ACTIONS DE CAPITALISATION
53| UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV UBCI BOURSE 10/04/00 1 | 93,956 91,628| 91,556
OPCVM DE DISTRIBUTION
i . i . X Date Dernier dividende VL au VL .
Dénomination Gestionnaire d'ouverture p];iaetren:lelt Montant| 31/12/2019 antérieure Derniére VL
SICAV OBLIGATAIRES

54|SANADEIT SICAV AFC 01/11/00] 21/05/19] 5,200 109,695 110,264 110,279
55| AMEN PREMIERE SICAV AMEN INVEST 10/04/00]  30/05/19 4,302 102,952 103,306 103,315
56| AMEN TRESOR SICAV AMEN INVEST 10/05/06 23/05/19: 5,018] 106,235 106,817 106,834,
57| ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV ATTLARI GESTION 01/11/00[  20/05/19 4,854 104,788 105,399 105,416
58| TUNIS O-EMIRATIE SICAV AUTO GEREE 07/05/07, 11/04/19| 5,505, 106,654 107,364 107,383
59|SICAV AXIS TRES ORERIE BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 01/09/03|  30/05/19 4,502 108,650 109,319 109,326
60| PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV BNA CAPITAUX 06/01/97|  30/04/19 5,365 106,238 106,821 106,837
61[SICAV TRESOR BIAT ASSET MANAGEMENT 03/02/97|  25/04/19 4,163 103,341 103,907 103,922
62 | MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV CGF 12/11/01 24/05/19 3.620 103,510 103,853 103,863,
63|CAP OBLIG SICAV COFIB CAPITAL FINANCE 17/12/01 29/04/19| 4,979 107,338 108,095 108,115
64| INTERNATIONALE OBLIGATAIRE SICAV UIB FINANCE 07/10/98 16/04/19) 5,496 109,277 110,001 110,021
65| FIDELITY OBLIGATIONS SICAV MAC SA 20/05/02|  28/05/19 4,274 105,949 106,393 106,000
66| MAXULA PLACEMENT SICAV MAXULA BOURSE 02/02/10[  30/05/19 3,543 104,849 105,264 105,276
67|SICAV RENDEMENT SBT 02/11/92|  29/03/19 4,574 104,910 105,477 105,492
68| UNIVERS OBLIGATIONS SICAV SCIF 16/10/00|  24/05/19 4.425 105,102| 105,555 105,567
69|SICAV BH OBLIGATAIRE BH INVEST 10/11/97|  27/05/19) 5,520 104,538 105,190 105,206
70| MAXULA INVES TISSEMENT SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 05/06/08|  30/05/19 3,847 106,500 106,952 106,963
71|SICAV L'EPARGNANT STB MANAGER 20/02/97|  27/05/19 5,274 104,751 105,366 105,382|
72| AL HIFADH SICAV TSI 15/09/08]  29/05/19 4,859 104,017 104,525| 104,538
73[SICAV ENTREPRISE TUNISIE VALEURS 01/08/05|  31/05/19, 3.952 106,872 107,319 107,331
74| UNION FINANCIERE ALYSSA SICAV UBCI BOURSE 15/11/93]  08/05/19) 4.014] 103,322 103,748 103,760
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FCP OBLIGATAIRES - VL QUOTIDIENNE

75|FCP AXIS AAA BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 10/11/08] 2200519 3,763 105,166 105,828| 105,834
76|FCP HELION MONEO HELION CAPITAL 3112710 2410519 5,008 105,649 106,317, 106,336,
77|FCP OBLIGATAIRE CAPITAL PLUS STB FINANCE 20001/15]  31/0519] 4461 106,572 107,161 107,178
FCP OBLIGATAIRE - VL HEBDOMADAIRE
78| FCP HELION SEPTIM HELION CAPITAL [ 07/09/18] -| b 110,621 111,704 111,362
SICAV MIXTES
79| ARABIA SICAV AFC 15/08/94]  21/05/19 0,819 62,748| 60,752| 60,711
80[SICAV BNA BNA CAPITAUX 14/0400[ 300041190 1,420 96,337 95,704 95,548
81|SICAV SECURITY COFIB CAPITAL FINANCE 26/07/99|  29/04/19] 0,612 18,466| 18,751 18,731
82[SICAV CROISSANCE SBT 271100 290319 9,117 302,994 301,168 300,704
83|STRATEGIE ACTIONS SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 01/03/06]  31/05/19] 33,007 2323,978| 2276,723| 2274,130
84|SICAV L’INVESTISSEUR STBMANAGER 30/03/94  17/05/19 2973 74,850 75,861 75,753
85|SICAV AVENIR STB MANAGER 01/02/95 16/05/19 2’6]8 57,242 57,394' 57,346
86/UNION FINANCIERE HANNIBAL SICAV  [UBCIBOURSE 17/05/9]  08/05/19] 0,737 113,302 111,467 111,317
FCP MIXTES - VL QUOTIDIENNE
87|FCP IRADETT 50 AFC o4/11/12] 280519 0255 11,494 11,413| 11,393
88|FCP IRADETT CEA AFC 02/01/07|  28/05/19 0,353 13,700 12,939 12,882
89|ATTIJARIFCP CEA ATTIJARI GESTION 30/06/09 20/05/19 0’297 16,225 15,858| 15,819
90{ATTIJARI FCP DYNAMIQUE ATTIJARI GESTION 01/11/11]  20/05/19 0,153 13,957 13,821 13,798
91|BNAC PROGRES FCP BNA CAPITAUX 03/04/07]  30/05/19] 4830 154,051 151,916| 151,933
92|FCP OPTIMUM EPARGNE ACTIONS CGF 14/0611] 310519 0,070 9,038| 9,012 9,005
93|FCP DELTA EPARGNE ACTIONS STBMANAGER 08/09/08] 28/05/19]  4.764] 116,092 114,945 114,786,
94|FCP AL IMTIEZ TSI o071 2404/19] 0428 89,378 87,760} 87,453
95|FCP AFEK CEA TSI o071 300518 0,599 93,397 91,139 90,741
96/ TUNISIAN PRUDENCE FUND UGFS-NA ooo1/12] 280519 3717 98,086| 99,478 99,617
97|UBCI- FCP CEA UBCI BOURSE 22/09/14|  16/04/19 0,722, 98,741 96,308| 96,121
98|FCP AL HIKMA STBMANAGER 19/01/16]  29/05/19 1,178 92,975 93,21 6| 93,083
99| CGF TUNISIE ACTIONS FCP CGF 06/01/17 - . 9,984 9,933| 9,912
100{FCP BH CEA BH INVEST 18/12/17]  15/04/19 1,356 96,139 94,691 94,658
101|FCP BIAT EPARGNE ACTIONS BIAT ASSET MANAGEMENT 1501/07]  209/04/19] 2,731 153,406 151,655, 151,355
FCP MIXTES - VL HEBDOMADAIRE
102|FCP AMEN CFA AMEN INVEST 28/03/11]  31/05/19 0963 105,212| 106,220| 106,190
103|FCP HELION ACTIONS DEFENSIF HELION CAPITAL 31/12/10] 240519 2,626 114,873 114,485 114,396
104|FCP HELION ACTIONS PROACTIF HELION CAPITAL 31/12/10]  2505/18] 0833 120,725 120,600 120,634
105|MAC CROISSANCE FCP MAC SA 15/11/05]  20/05/19 5,084] 191,573| 190,638' 190,801
106|MAC EQUILIBRE FCP MAC SA 15/11/05| 2000519 5473 179,797 180,030] 180,414
107|MAC EPARGNANT FCP MAC SA 151105 2000519 6417 161,038 161,575, 162,137
108|MAC EPARGNE ACTIONS FCP MAC SA 20/07/09 - . 23,160 22,918 22,849
109|MAC AL HOUDA FCP MAC SA 04/10/10 - . 144,945 145,980| 146,111
110[FCP VIVEO NOUVELLES INTRODUITES TRADERS INVESTMENT MANAGERS 03/03/10] 1500519 1,737 138,623 140,782 138,470
111|TUNISIAN EQUITY FUND * UGFS-NA 30/11/09]  28/05/19]  80346] En liquidation | En liquidati Juidation
112|FCP SMART EQUITY 2 SMART ASSET MANAGEMENT 15/06/15]  16/05/19 13,765 1037,520] 1029,469 1029,947|
113|FCP VALEURS INS TITUTIONNEL TUNISIE VALEURS 141215 31/0519] 101,823 5860,990] 5746,223| 5711,376)
114| TUNISIAN FUNDAMENTAL FUND CGF 29/07/16]  31/05/19] 110,305 5281,119 5266,978' 5311,409
115|FCP AMEN SELECTION AMEN INVEST 040717 29/05/19] 1,883 90,737 91,496 91,864
116|FCP VALEURS INS TITUTIONNEL II TUNISIE VALEURS 12/11/18 - - 5065,783)| 4995,360| 4958,490
117|FCP CFA BANQUE DE TUNISIE SBT _ _11/02/19 . i 9,947| 9,963| 10,084
FCP ACTIONS - VL QUOTIDIENNE
118[FCP INNOVATION [STB FINANCE [ 200115] 310519 3829 120,893} 122,003 121,621
FCP ACTIONS - VL HEBDOMADAIRE
119[FCP BIAT-EQUITY PERFORMANCE [BIAT ASSET MANAGEMENT [ 160516] 200419] 20s927]  11311.257]  11202,365]  11266,994

* FCP en Liquidation suite a l'expiration de sa durée de vie

Tél :

BULLETIN OFFICIEL
DU CONSEIL DU MARCHE FINANCIER
Immeuble CMF - Centre Urbain Nord
4¢meTranche - Lot B6 Tunis 1003
(216) 71 947 062
Fax : (216) 71 947 252 / 71 947 253

Publication paraissant
du Lundi au Vendredi sauf jours fériés
www.cmf.tn
email : cmf@cmf.tn

Le Président du CMF
Mr. Salah Essayel

N° 6039 Vendredi 07 Février 2020




DERNIERE MISE A JOUR : 21/01/2020

COMMUNIQUE

Il est porté a la connaissance du public et des intermédiaires en bourse qu'a la suite de sa mise a jour par la modification de la
dénomination sociale de la société Modern Leasing en BH Leasing, la liste des sociétés et organismes faisant appel public a I'épargne

s'établit comme suit :

.- SOCIETES ADMISES A LA COTE
I-1 Marché Principal

LISTE INDICATIVE DES SOCIETES & ORGANISMES
FAISANT APPEL PUBLIC A L'EPARGNE *

Dénomination sociale Siége social Tél.
1.Adwya SA Route de la Marsa GP 9, Km 14, BP 658 -2070 La Marsa |71 778 555
2. Air Liguide Tunisie 37,rue des entrepreneurs, ZI La Charguia Il -2035 Ariana- |70 164 600
3. Amen Bank IJAvenue Mohamed V -1002 TUNIS- 71 835 500
4. Automobile Réseau Tunisien et Services -ARTES- 39, avenue Kheireddine Pacha -1002 TUNIS- 71841100
5. Arab Tunisian Bank "ATB" 9, rue Hédi Nouira -1001 TUNIS- 71 351 155
Ennour Building, Centre Urbain Nord 1082 Tunis
6. Arab Tunisian Lease "ATL" Mahrajene 70 135 000
7. Attijari Leasing Rue du Lac d'Annecy - 1053 Les Berges du Lac- 71862 122
8. Banque Attijari de Tunisie "Attijari bank" 24, Rue Hédi Karray, Centre Urbain Nord - 1080 Tunis - 70 012 000
Immeuble Assurances Salim lot AFH BC5 Centre Urbain
9. BH ASSUANCE Nord -1003 Tunis 71948 700
10. BH BANK 18, Avenue Mohamed V 1080 Tunis 71 126 000
Rue Zohra Faiza-lmmeuble BH Assurance, Centre
11.BH Leasing Urbain Nord -1082 Tunis Mahrajéne- 71189 700
12.Banque de Tunisie "BT" 2, rue de Turquie -1000 TUNIS- 71332188
13. Bangue de Tunisie et des Emirats S.A "BTE" 5 bis, rue Mohamed Badra -1002 TUNIS- 71783 600
14. Bangue Internationale Arabe de Tunisie "BIAT" 70-72, avenue Habib Bourguiba -1000 TUNIS- 71340 733
15. Bangue Nationale Agricole "BNA" Rue Hédi Nouira -1001 TUNIS- 71831 200
16.Best Lease 54, Avenue Charles Nicolles Mutuelle ville -1002 Tunis- 71799 011
17.Cellcom 25, rue de I'Artisanat Charguia I1-2035 Ariana- 71941 444
31, rue des Usines, Zone Industrielle Kheireddine -2015
18. City Cars La Goulette- 36 406 200
19. Compagnie d'Assurances et de Réassurances "ASTREE" 45, avenue Kheireddine Pacha -1002 TUNIS- 71792211
20. Compagnie Internationale de Leasing "CIL" 16, avenue Jean Jaurés -1000 Tunis- 71 336 655
Immeuble le Déme, rue Lac Léman, Les Berges du Lac -
21. Délice Holding 1053 Tunis- 71 964 969
Boulevard de I'environnement Route de Naéssen 2013
22.Electrostar Bir El Kasséa Ben Arous 71 396 222
23.Essoukna 46, rue Tarak Ibnou Zied Mutuelle ville - 1082 TUNIS - 71843511
24.EURO-CYCLES Zone Industrielle Kalda Kébira -4060 Sousse- 73 342 036
25. Générale Industrielle de Filtration - GIF - Km 35, GP1- 8030 Grombalia - 72 255 844
Rue du Lac Malaren, Immeuble Triki 1053 -Les Berges
26.Hannibal Lease S.A du Lac- 71139 400
Rue de la Fonte Zone Industrielle Ben Arous BP. N°7
27. L’Accumulateur Tunisien ASSAD 2013 Ben Arous- 71 381 688
28. Les Ciments de Bizerte Baie de Sebra BP 53 -7018 Bizerte- 72 510 988
29.Manufacture de Panneaux Bois du Sud -MPBS- Route de Gabes, km 1.5 -3003 Sfax- 74 468 044
16 Rue des Entrepreneurs — Zone Industrielle la
Charguia 2 — 2035 Ariana.
30. One Tech Holding 70102 400
31. Placements de Tunisie -SICAF- 2, rue de Turquie -1000 TUNIS- 71332188
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32.Poulina Group Holding GP1 Km 12 Ezzahra, Ben Arous 71 454 545
33.Société Atelier du Meuble Intérieurs Z.1 Sidi Daoud La Marsa - 2046 Tunis - 71 854 666
34. Société Chimique "ALKIMIA" 11, rue des Lilas -1082 TUNIS MAHRAJENE- 71792 564
35. Société ENNAKL Automobiles Z.| Charguia Il BP 129 -1080 Tunis 70836 570
36. Société d'Articles Hygiénigues Tunisie -Lilas- 5, rue 8610, Zone Industrielle — La Charguia 1-1080 Tunis- |71 809 222
lAvenue de la Terre Zone Urbain Nord Charguia |
37. Sté de Placement & de Dévelop. Industriel et Touristiqgue -SPDIT SICAF- 11080 Tunis- 71189 200
38. Société des Industries Chimiques du Fluor "ICF" 4, bis rue Amine Al Abbassi 1002 Tunis Belvédére 71789 733
39. Société des Industries Pharmaceutiques de Tunisie -SIPHAT- Fondouk Choucha 2013 Ben Arous 71381 222
40. Société de Production Agricole Teboulba -SOPAT SA- JAvenue du 23 janvier BP 19 -5080 Téboulba- 73 604 149
41. Société de Transport des Hydrocarbures par Pipelines "SOTRAPIL" Boulevard de laTerre, Centre Urbain Nord 1003 Tunis 71766 900
42. Société de Fabrication des Boissons de Tunisie "SFBT" Boulevard de la Terre, Centre urbain nord -1080 Tunis- 71189 200
43. Société Immobiliére et de Participations "SIMPAR" 14, rue Masmouda, Mutuelleville -1082 TUNIS- 71 840 869
Centre Urbain Nord, International City center, Tour des
44. Société Immobiliere Tuniso-Séoudienne "SITS" bureaux, 5™ étage, bureau n°1-1082 Tunis- 70728 728
45. Société Industrielle d'Appareillage et de Matériels Electrigues SIAME- [Zone Industrielle -8030 GROMBALIA- 72 255 065
46. Société Moderne de Céramiques - SOMOCER - Menzel Hayet 5033 Zaramdine Monastir TUNIS 73410 416
A47. Société Magasin Général "SMG" 28, rue Mustapha Kamel Attaturk 1001 71126 800
48. Société Nouvelle Maison de la Ville de Tunis "SNMVT" (Monoprix) 1, rue Larbi Zarrouk BP 740 -2014 MEGRINE- 71 432 599
49. Société Tunisienne d'Assurances et de Réassurances "STAR" Square avenue de Paris -1025 TUNIS- 71 340 866
50. Société Tunisienne de Bangue "STB" Rue Hédi Nouira -1001 TUNIS- 71 340 477
51. Société Tunisienne de |'Air "TUNISAIR" Boulevard Mohamed BOUAZIZI -2035 Tunis Carthage- 70 837 000
Centre Urbain Nord Boulevard de la Terre 1003 Tunis El
52. Société Tunisienne de I'Industrie Pneumatique -STIP- Khadra 71 230 400
13, rue Ibn Abi Dhiaf, Zone Industrielle de Saint Gobain,
53. société Tunisienne Industrielle du Papier et du Carton - SOTIPAPIER- Megrine Riadh - 2014 Tunis - 71 434 957
Rue des entrepreneurs ZI Charguia Il, BP 640 -
54. Société Tunisienne d'Entreprises de Télécommunications "SOTETEL" 1080 TUNIS- 71713100
55. Société Tunisienne d'Equipement "STEQ" 8, rue 8601, Z.1 la Charguia | BP N° 746 -1080 Tunis- 71115 500
56. Société Tunisienne des Marchés de Gros "SOTUMAG" Route de Naassen, Bir Kassaa -BEN AROUS- 71 384 200
57. Société Tunisienne de Réassurance "Tunis Re" 12 Avenue du Japon- Montplaisir BP 29 - Tunis 1073- 71904911
Nelle Z.1 1111 Djebel El Oust K 21 Route de Zaghouan
58. Société Tunisienne de Verreries "SOTUVER" BP n° 48 72 640 650
59.Telnet Holding Immeuble Ennour —Centre Urbain Nord -1082 Tunis- 71706 922
60. Tunisie Leasing et Factoring Centre Urbain Nord Avenue Hédi Karray - 1082 TUNIS - 70 132 000
61. Tunisie Profilés Aluminium " TPR" Rue des Usines, ZI Sidi Rézig, Mégrine -2033 Tunis- 71433 299
Immeuble Integra Centre Urbain Nord -1082 Tunis
62. Tunisie Valeurs Mahrajene- 71189 600
Immeuble Integra Centre Urbain Nord -1082 Tunis
63. TUNINVEST SICAR Mahrajéne- 71 189 800
64. Universal Auto Distributors Holding -UADH- 62, avenue de Carthage -1000 Tunis- 71 354 366
65. Union Bancaire pour le Commerce & I'Industrie "UBCI" 139, avenue de la Liberté -1002 TUNIS- 71 842 000
66. Unité de Fabrication de Médicaments —UNIMED- Zone Industrielle de Kalaa Kébira -4060 Sousse- 73 342 669
67. Union Internationale de Banques "UIB" 65, avenue Habib Bourguiba -1000 TUNIS- 71120 392
68. Wifack International Bank SA- WIB Bank- IAvenue Habib Bourguiba —~Médenine 4100 BP 356 75 643 000
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I-2 Marché Alternatif

Dénomination sociale Siege social Tél.

1.Adv e-Technologies- AeTECH 29, Rue des Entrepreneurs — Charguia Il -2035 Tunis- 71 940 094
Rue 8002, Espace Tunis Bloc H, 3°™ ¢étage
Montplaisir

2.Carthage Cement -1073 Tunis- 71964 593
Immeuble Amir El Bouhaira, Appt.N°1, rue du Lac

3.CEREALIS S.A [Turkana, Les Berges du Lac -1053 Tunis - 71961 996
IAvenue Habib Bourguiba immeuble CTAMA -9000

4.HexaByte Béja- 78 456 666

5.Les Ateliers Mécaniques du Sahel "AMS" Rue Ibn Khaldoun BP. 63 - 4018 SOUSSE- 73231111
Impasse Rue des Entrepreneurs, Z.I Charguia 2,

6.Maghreb International Publicité « MIP » BP 2035, Tunis. 31327 317

7. OFFICEPLAST Z.1 2, Medjez El Bab B.P. 156 -9070 Tunis 78 564 155
Route de Gremda Km 10.5-BP 68 Markez Sahnoun

8. SANIMED -3012 Sfax - 74 658 777

9.SERVICOM 65, rue 8610 Z.l Charguia | -Tunis- 70 730 250

10.Société LAND'OR Bir Jedid, 2054 Khelidia -Ben Arous- 71 366 666

11.Société Tawasol Group Holding « TAWASOL » 20, rue des entrepreneurs Charguia Il -2035 Tunis- 71 940 389

12.Société Tunisienne d’Email -SOTEMAIL- Route de Sfax Menzel el Hayet -5033 Monastir- 73410 416

13.Société NEW BODY LINE IAvenue Ali Balhaouane -5199 Mahdia —

73 680 435
Il.- SOCIETES ET ORGANISMES NON ADMIS A LA COTE
Dénomination sociale Siege social Tél.

1. Al Baraka Bank Tunisia ( EX BEST-Bank) 90, avenue Hédi Chaker -1002 TUNIS- 71790 000
IAvenue de la Bourse, les Berges du Lac- 1053

2.Alubaf International Bank —AlIB - [Tunis- 70 015 600

3. AL KHOUTAF ONDULE Route de Tunis Km 13 —Sidi Salah 3091 SFAX 74 273 069
IABC Building, rue du Lac d'Annecy -1053 Les

4. Arab Banking Corporation -Tunisie- "ABC-Tunisie" Berges du Lac- 71861861

5. Arab International Lease "AlL" 11, rue Hédi Nouira, 8¢me étage -1001 TUNIS- 71 349 100
Immeuble Assurance BIAT - Les Jardins du Lac-

6. Assurances BIAT Lac Il 30 300 100

7. Assurances Maghrébia Vie 24, rue du royaume d’Arabie Saoudite 1002 Tunis 71 155 700

8. Assurances Multirisques Ittihad S.A -AMI Assurances - Cité Les Pins, Les Berges du Lac Il -Tunis- 70 026 000
Ministere du domaine de I'Etat et des Affaires

9.Bangue de Coopération du Maghreb Arabe "BCMA" fonciéres, 19, avenue de paris -1000 Tunis -

10.Banque de Financement des Petites et Moyennes Entreprises (34, rue Hédi Karray, Centre Urbain Nord -1004 El

- BFPME- Menzah V- 70102 200
Rue Aboubakr Echahid — Cité Ennacim Montplaisir

11. Banque Franco-Tunisienne "BFT" 1002 TUNIS- 71903 505

12. Bangue Tunisienne de Solidarité "BTS" 56, avenue Mohamed V -1002 TUNIS- 71 844 040

13. Bangue Tuniso-Koweitienne 10bis, avenue Mohamed V, B.P.49 -1001 TUNIS- 71 340 000
25, avenue Kheireddine Pacha, B.P. 102 -1002

14. Banque Tuniso-Lybienne « BTL » [TUNIS- 71781 500

15. Banque Zitouna 2, Boulevard Qualité de la Vie -2015 Kram- 71 164 000
Immeuble Carte, Lot BC4- Centre Urbain Nord,

16. Cie d'Assurances et de Réas. Tuniso-Européenne "CARTE" 1082 Tunis 71184 000
Immeuble Carte, Entrée B- Lot BC4-Centre Urbain

17 . Cie d'Assurances et de Réas. Tuniso-Européenne "CARTE VIE " Nord, 1082 Tunis 71184 160

18. Caisse Tunisienne d'Assurance Mutuelle Agricole "CTAMA" 6, avenue Habib Thameur -1069 TUNIS- 71340916
Immeuble COMAR, avenue Habib Bourguiba

19 . Compagnie d'Assurances Vie et de Capitalisation "HAYETT" 1001 TUNIS- 71 333 400

20.Compagnie Nouvelle d’Assurance "Attijari Assurance" JAngle rue Winnipeg et Annecy, les Berges du lac 71 141 420
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21. Cie Méditerranéenne d'Assurances et de Réassurances "COMAR" 26, avenue Habib Bourguiba -1001 TUNIS- 71 340 899

22. Compagnie Tunisienne pour I'Assurance du Commerce Extérieur

"COTUNACE" Rue Borjine (ex 8006), Montplaisir -1073 TUNIS 7190 86 00

23.Comptoir National du Plastique Route de Tunis, km 6,5 AKOUDA 73 343 200
Route de Gabés Km 1,5, Cité des Martyrs -3003

24. Comptoir National Tunisien "CNT" SFAX- 74 467 500

25. Citi Bank 55, avenue Jugurtha -1002 TUNIS- 71782 056

26. Evolution Economigue Route de Monastir -4018 SOUSSE- 73 227 233

27. ELBENE INDUSTRIE SA Centrale Laitiére de Sidi Bou Ali -4040 SOUSSE- 36 409 221

28. Groupe des Assurances de Tunisie "GAT" 92-94, avenue Hédi Chaker -1002 TUNIS- 31 350 000
9, rue Ibn Hamdiss Esskelli, EI Menzah | - 1004

29. International Tourism Investment "ITI SICAF" [Tunis - 71235701

30. La Tunisienne des Assurances Takaful « At-Takéafoulia » 15, rue de Jérusalem 1002-Tunis Belvédere 31 331 800
IAvenue Ouled Haffouz, Complexe EI Mechtel,

31. Loan and Investment Co [Tunis 71790 255

32. Meublatex Route de Tunis -4011 HAMMAM SOUSSE- 73308 777
IAvenue Kheireddine Pacha Taksim Ennasim -1002

33. North Africa International Bank -NAIB - [Tunis 71 950 800
IAvenue Farhat Hached, BP 383 Houmt Souk

34. Palm Beach Palace Jerba 4128 DJERBA- 75 653 621

35. Plaza SICAF Rue 8610 - Z.I. -2035 CHARGUIA- 71797 433

36.Safety Distribution Résidence El Fel, Rue Hédi Nouira Aiana 71810 750

37. Société ALMAJED SANTE IJAvenue Habib Bourguiba - 9100 Sidi Bouzid -
Centre d'animation et de Loisir Aljazira- Plage Sidi

38. Société Al Jazira de Transport & de Tourisme Mahrez Djerba- 75 657 300
Cité Jugurtha Bloc A, App n°4, 28™ étage Sidi

39. Société Agro Technologies « AGROTECH » Daoud La Marsa

40. Société Africaine Distribution Autocar -ADA- Route El Fejja km2 El Mornaguia —1153 Manouba- 71550711
Zone Touristique, Jinen ElI Ouest Dkhila -5000

41. Société Carthage Médical - Centre International Carthage Médical- Monastir- 73524 000

42.Société Commerciale Import-Export du Gouvernorat de Nabeul

« El Karama » 63, Avenue Bir Challouf -8000 Nabeul- 72 285 330
IAngle 64, rue de Palestine-22, rue du Royaume

43. Société d'Assurances et de Réassurances "MAGHREBIA" d'Arabie Saoudite -1002 TUNIS- 71 788 800

44. Société de Conditionnement des Huiles d’Olives « CHO » Route de Mahdia Km 10 -3054 Sfax- 74 831 522

45. Société de Conditionnement des Huiles d'Olives « CHO Campany » Route de Mahdia Km 10 -3054 Sfax- 74 447 677

46. Société d'Engrais et de Produits Chimiques de Mégrine " SEPCM " 20, Avenue Taib Mhiri 2014 Mégrine Riadh 71433 318

47. Société de Commercialisation des Textiles « SOCOTEX » 5, bis Rue Charles de Gaulle -1000 Tunis- 71 237 186
Siege de I'Office de Développement du Centre
Ouest Rue Suffeitula, Ezzouhour -1200

48. Société de Développement Economique de Kasserine "SODEK" KASSERINE- 77 478 680

49. Société de Développement & d'Exploitation de la Zone Franche de

Zarzis Port de Zarzis -B.P 40 -4137 ZARZIS- 75 682 856

50. Société de Développement et d'Investissement du Sud "SODIS-SICAR" |[Immeuble Ettanmia -4119 MEDENINE- 75 642 628

51.Société de Développement & d'Investissement du Nord-Ouest |Avenue Taib M'hiri —Batiment Société de la Foire

" SODINO SICAR" de Siliana - 6100 SILIANA- 78 873 085

52. Société de Fabrication de Matériel Médical « SOFAMM » Zone Industrielle El Mahres -3060 SFAX- 74291 486

53.Société de Mise en Valeur des lles de Kerkennah "SOMVIK Zone Touristique Sidi Frej -3070 Kerkennah- 74 486 858
5, avenue Tahar Ben Ammar EL Manar -2092

54. Société de Promotion Immobiliere & Commerciale " SPRIC " [Tunis- 71884 120
Route Menzel Chaker Km 3 Immeuble Salem

55. Société de services des Huileries 1°étage app n°13-3013 Sfax-. 74 624 424

56. Société des Aghlabites de Boissons et Confiseries " SOBOCO " Rue de Métal Z. I. Ariana BP 303 -1080 TUNIS- 70 837 332

57. Société des Produits Pharmaceutique « SO.PRO.PHA » IAvenue Majida Bouleila —Sfax El Jadida- 74 401 510

58.Société de Tourisme Amel " Hétel Panorama” Boulevard Taib M'hiri 4000 Sousse 73 228 156
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59.Société de Transport du Sahel IJAvenue Léopold Senghor -4001 Sousse- 73221910

60.Société Touristigue TOUR KHALAF Route Touristique -4051 Sousse- 73241844
Rue Habib Maazoun, Im. Taparura n° 46-49

61. Société HELA d'Electro-ménagers & de Confort -BATAM- 3000 SFAX- 73221910

62.Société Gabesienne d'Emballage "SOGEMBAL" GP 1, km 14, Aouinet -GABES- 75 238 353

63. Société Groupe GMT « GMT » IAvenue de la liberté Zaghouan -1100 Tunis- 72 675 998

64.Société Immobiliére & Touristique de Nabeul "SITNA" Hotel Nabeul Beach, BP 194 -8000 NABEUL- 72286111

65.Société Hoteliere & Touristique "le Marabout” Boulevard 7 Novembre -Sousse- 73 226 245

66.Société Hoteliere & Touristigue Syphax 11, rue Ibn Rachig -1002 Tunis Bélvédere- 71798 211
Hotel KURIAT Palace Zone Touristique 5000

67.Société Hoteliere KURIAT Palace Skanés Monastir 73 521 200

68.Société Hoteliere Touristigue & Balnéaire MARHABA Route touristique -4000 SOUSSE - 73242170

69.Société Industrielle de I'Enveloppe et de Cartonnage "EL KHOUTAF" Route de Gabés Km 1.5-3003 BP.E Safax 74 468 190

70.Société Industrielle de Textile "SITEX" IJAvenue Habib Bourguiba -KSAR HELLAL- 73 455 267

71.Société Industrielle d'Ouvrage en Caoutchouc "SIOC" Route de Gabés, Km 3,5, BP 362 -3018 SFAX- 74 677 072

72.Société Industrielle Oléicole Sfaxienne "SIOS ZITEX" Route de Gabeés, Km 2 -3003 SFAX- 74 468 326

73.Société Marja de Développement de I'Elevage "SMADEA" Marja |, BP 117 -8170 BOU SALEM- 78 638 499

74. Société Nationale d’Exploitation et de Distribution des Eaux |Avenue Slimane Ben Slimane El Manar Il- Tunis

International « SONEDE International » 2092- 71 887 000

75.Société Plasticum Tunisie Z.I Innopark 8 & 9 El Agba -2087 Tunis- 71 646 360

76.Société  Régionale de Transport du Gouvernorat de Nabeul

"SRTGN" IAvenue Habib Thameur -8 000 NABEUL- 72 285 443

77.Société Régionale d'Importation et d’Exportation « SORIMEX » IAvenue des Martyrs -3000 SFAX- 74 298 838

78.Société  Régionale  Immobiliere &  Touristique de  Sfax |Rue Habib Maazoun, Imm. El Manar, Entrée D,

"SORITS " 2éme entresol -3000 SFAX- 74 223 483
Résidence du Parc, les Jardins de Carthage, 2046

79.Société STEG International Services Les Berges du Lac. Tunis 70 247 800

80.Société Touristique et Balnéaire "Hotel Houria" Port El Kantaoui 4011 Hammam Sousse 73 348 250

81.Société Touristigue du Cap Bon "STCB" Hotel Riadh, avenue Mongi Slim -8000 NABEUL- 72 285 346

82.Société Touristiqgue SANGHO Zarzis 11, rue lbn Rachig -1002 Tunis Bélvédere- 71798 211
IAvenue Tahar Haddad les Berges du Lac -1053

83.Société Tunisienne d'Assurances "LLOYD Tunisien" [TUNIS- 71962 777

84.Société Tunisienne d’Assurance Takaful —El Amana Takaful- 13, rue Borjine, Montplaisir -1073 70 015151

85.GAT Vie 92-94, avenue Hédi Chaker -1002 TUNIS- 71 843 900
Escalie A Bureau n°215, 2éme étage Ariana

86.Société Tunisienne de I'Industrie Laitiere "STIL"- En Liquidation - Center -2080 ARIANA- 71231172

87.Société Tunisienne d'Habillement Populaire 8, rue El Moez El Menzah -1004 TUNIS- 71 755 543

88.Société Tunisienne d'Industrie Automobile "STIA" Rue Taha Houcine Khezama Est -4000 Sousse-

89.Société Tunisienne des Arts Graphiqgues "STAG" 19, rue de I'Usine Z.I Aéroport -2080 ARIANA- 71940191
Route de Tunis Km 3, 7050 Menzel Bourguiba, BP

90. Société Tunisienne de Siderurgie « EL FOULADH » 23-24 7050 Menzel Bourguiba 72 473 222

91.Société Tunisienne du Sucre "STS" IJAvenue Tahar Haddad -9018 BEJA- 78 454 768

92.Société UNION DE FACTORING Building Ennour - Centre Urbain Nord- 1004 TUNIS 71 246 200
IAéroport International de Sfax BP Thyna BP 1119 -

93.SYPHAX airlines 3018 Sfax-

74 682 400

IAngle Avenue Mohamed V et rue 8006, Montplaisir

94.Tunisian Foreign Bank —TFB- 1002 Tunis- 71950 100

95.Tunisian Saudi Bank -TSB- 32, rue Hédi Karray - 1082 TUNIS - 70 243 000
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96. Tunis International Bank —TIB- 18, Avenue des Etats Unis, Tunis 71782411
Rue Cité des Siences Centre Urbain Nord - B.P.

97. QATAR NATIONAL BANK —TUNISIA- 1320 -1080 TUNIS- 36 005 000
Route Gremda Km 0,5 Immeuble Phinicia Bloc

98. Tyna Travaux « G » 1°" étage étage, App N°3 -3027 Sfax- 74 403 609
Rue du Travail, immeuble Tej EI Molk, Bloc B,

99. Zitouna Takaful 1°" étage, ZI Khair-Eddine —Le Kram- 71971 370

IIl. ORGANISMES FAISANT APPEL PUBLIC A L'EPARGNE

LISTE DES SICAV ET FCP

OPCVM Catégorie Type Gestionnaire Adresse du gestionnaire
1 | AIRLINES FCP VALEURS CEA MIXTE (CEA) | CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord- 1082 Tunis Mahrajene
17, rue de l'ile de Malte-Immeuble
2 | AL AMANAH PRUDENCE FCP MIXTE CAPITALISATION COMPAGNIE GESTION Lira-Les jardins du Lac -Lac Il
ET FINANCE -CGF- ;
1053 Tunis
Résidence Ines - Boulevard de la
3 | AL HIFADH SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION L'.A TUNISO-SEOUDIENNE Terre - Centre Urbain Nord —
D'INVESTISSEMENT-TSI- - A
1080 Tunis Mahrajéne
N Avenue Mohamed V-Immeuble
4 | AMEN PREMIERE SICAV OBLIGATAIRE DISTRIBUTION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble
5 | AMEN TRESOR SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac
6| ARABIA SICAV MIXTE DISTRIBUTION CONSULTANTS -AFC- II- Les Berges du Lac -1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs
7 | ATTIJARI FCP CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION | ATTIJARI GESTION de Mazurie- Les Berges du Lac
1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs
8 | ATTIJARI FCP DYNAMIQUE MIXTE DISTRIBUTION | ATTIJARI GESTION de Mazurie- Les Berges du Lac
1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs
9 | ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | ATTIJARI GESTION de Mazurie- Les Berges du Lac
1053 Tunis
Complexe Le Banquier- Avenue
10 | FCP BNA CAPITALISATION OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | BNA CAPITAUX -BNAC- | Tahar Hadded- Les Berges du Lac
-1053 Tunis
. Complexe Le Banquier- Avenue
11 | BNAC PROGRES FCP MIXTE DISTRIBUTION BNA CAPITAUX -BNAC- Tahar Hadded- Les Berges du Lac
-1053 Tunis
25, rue du Docteur Calmette-
COFIB CAPITAL . . N
12 | CAP OBLIG SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION FINANCES -CCF- 1082 Tunis Mahrajene
17, rue de l'ile de Malte-Immeuble
13 | CGF PREMIUM OBLIGATAIRE FCP | OBLIGATAIRE | CAPITALISATION COMPAGNIE GESTION Lira-Les jardins du Lac -Lac Il
ET FINANCE -CGF- ;
1053 Tunis
17, rue de l'ile de Malte-Immeuble
14 | CGF TUNISIE ACTIONS FCP MIXTE (CEA) | DISTRIBUTION |COMPAGNIEGESTION i) o5 iardins du Lac -Lac I
ET FINANCE -CGF- ;
1053 Tunis
Résidence Ines - Boulevard de la
15 | FCP AFEK CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION L'.o‘ TUNISO-SEQUDIENNE Terre - Centre Urbain Nord —
D'INVESTISSEMENT-TSI- - o
1080 Tunis Mahrajéne
Immeuble STB, 34 rue Hédi
16 | FCP AL HIKMA MIXTE DISTRIBUTION | STB MANAGER Karray- Cité des Sciences-1004
El Menzah IV
Résidence Ines - Boulevard de la
17 | FCP AL IMTIEZ MIXTE DISTRIBUTION L.A TUNISO-SEOUDIENNE Terre - Centre Urbain Nord —
D'INVESTISSEMENT-TSI- - A
1080 Tunis Mahrajéne
Avenue Mohamed V-Immeuble
18 | FCP AMEN CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
19 | FCP AMEN SELECTION MIXTE DISTRIBUTION | AMEN INVEST Avenue Mohamed V-Immeuble
AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
BMCE CAPITAL ASSET 67, Avenue Mohamed V -
20 | FCP AXIS AAA OBLIGATAIRE DISTRIBUTION MANAGEMENT 1002 Tunis
BMCE CAPITAL ASSET 67, Avenue Mohamed V -
21 | FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE MIXTE CAPITALISATION | MANAGEMENT 1002 Tunis
BMCE CAPITAL ASSET 67, Avenue Mohamed V -
22 | FCP AXIS CAPITAL PRUDENT MIXTE CAPITALISATION | MANAGEMENT 1002 Tunis
BMCE CAPITAL ASSET 67’ Avenue Mohamed V -
23 | FCP AXIS PLACEMENT EQUILIBRE MIXTE CAPITALISATION | MANAGEMENT 1002 Tunis
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Rue Mohamed Sghaier Ouled
Ahmed -Immeuble Assurances

24 | FCP BH CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION BH INVEST SALIM- 38me étage- Centre
Urbain Nord -1003 Tunis
BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc
25 | FCP BIAT- CEA PNT TUNISAIR MIXTE (CEA) | CAPITALISATION A-Rue du Dinar-Les jardins du Lac
MANAGEMENT .
11-1053 Tunis
] BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc
26 | FCP BIAT EPARGNE ACTIONS MIXTE (CEA) DISTRIBUTION A-Rue du Dinar-Les jardins du Lac
MANAGEMENT .
11-1053 Tunis
BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc
27 | FCP BIAT-EQUITY PERFORMANCE ACTIONS DISTRIBUTION A-Rue du Dinar-Les jardins du Lac
MANAGEMENT .
11-1053 Tunis
SOCIETE DE BOURSE DE | Place du 14 janvier 2011-
28 | FCP CEA BANQUE DE TUNISIE MIXTE (CEA) DISTRIBUTION TUNISIE -SBT- 1001 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre
29 | FCP CEA MAXULA MIXTE (CEA) | CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Nawrez -Bloc B- bureau 1.2-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Immeuble STB, 34 rue Hédi
30 | FCP DELTA EPARGNE ACTIONS MIXTE (CEA) DISTRIBUTION | STB MANAGER Karray- Cité des Sciences-1004
El Menzah IV
Avenue Mohamed V-Immeuble
31| FCP HAYETT MODERATION MIXTE CAPITALISATION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
32 | FCP HAYETT PLENITUDE MIXTE CAPITALISATION | AMEN INVEST Avenue Mohamed V-Immeuble
AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble
33 | FCP HAYETT VITALITE MIXTE CAPITALISATION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
34 | FCP HELION ACTIONS DEFENSIF MIXTE DISTRIBUTION HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
35 | FCP HELION ACTIONS PROACTIF MIXTE DISTRIBUTION HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
36 | FCP HELION MONEO OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
37 | FCP HELION SEPTIM OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre
38 | FCP INDICE MAXULA MIXTE CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Nawrez -Bloc B- bureau 1.2-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
39 | FCP INNOVATION ACTIONS | DISTRIBUTION |STB FINANCE 34, rue Hedi Karray- El Menzah
IV-1080 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac
40 | FCP IRADETT 50 MIXTE DISTRIBUTION CONSULTANTS -AFC- II- Les Berges du Lac -1053 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac
41 | FCP IRADETT CEA MIXTE (CEA) | DISTRIBUTION | coNSULTANTS -AFC- Il- Les Berges du Lac -1053 Tunis
Résidence Ines - Boulevard de la
42 | FCP KOUNOUZ MIXTE CAPITALISATION L'.o‘ TUNISO-SEOUDIENNE Terre - Centre Urbain Nord —
D'INVESTISSEMENT-TSI- - o
1080 Tunis Mahrajéne
Boulevard Mohamed Bouazizi -
43 | FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE MIXTE CAPITALISATION | UNION FINANCIERE -UFI- | Immeuble Maghrebia- Tour A-
BP 66- 1080 Tunis cedex
Boulevard Mohamed Bouazizi -
44 | FCP MAGHREBIA MODERE MIXTE CAPITALISATION | UNION FINANCIERE -UFI- | Immeuble Maghrebia- Tour A-
BP 66- 1080 Tunis cedex
Boulevard Mohamed Bouazizi -
45 | FCP MAGHREBIA PRUDENCE OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | UNION FINANCIERE -UFI- | Immeuble Maghrebia- Tour A-
BP 66- 1080 Tunis cedex
Boulevard Mohamed Bouazizi -
46 FCP MAGHREBIA SELECT MIXTE CAPITALISATION | UNION FINANCIERE -UFI- | Immeuble Maghrebia- Tour A-
ACTIONS -
BP 66- 1080 Tunis cedex
FCP MAXULA CROISSANCE Rue du Lac Léman- Centre
47 DYNAMIQUE MIXTE CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Nawrez -Bloc B- bureau 1.2-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre
48 FCP MAXULA CROISSANCE MIXTE CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Nawrez -Bloc B- bureau 1.2-
EQUILIBREE .
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre
49 FCP MAXULA CROISSANCE MIXTE CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Nawrez -Bloc B- bureau 1.2-
PRUDENCE .
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre
50 | FCP MAXULA STABILITY MIXTE CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Nawrez -Bloc B- bureau 1.2-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac
51 | FCP MOUASSASSETT MIXTE CAPITALISATION CONSULTANTS -AFC- II- Les Berges du Lac -1053 Tunis
52 | FCP OBLIGATAIRE CAPITAL PLUS | OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | STB FINANCE 34, rue Hedi Karray- El Menzah

IV-1080 Tunis
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Complexe Le Banquier- Avenue

53 | FCP OPTIMA MIXTE CAPITALISATION | BNA CAPITAUX -BNAC- Tahar Hadded- Les Berges du Lac
-1053 Tunis
17, rue de l'ile de Malte-Immeuble
FCP OPTIMUM EPARGNE COMPAGNIE GESTION ! -
54 ACTIONS MIXTE (CEA) DISTRIBUTION ET FINANCE -CGF- Llra-LeSJgrdlns du Lac -Lac Il
1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme
55 FCP PERSONNEL UIB EPARGNE MIXTE (CEA) | CAPITALISATION | MAC SA étage, rue du Lac Constance-
ACTIONS .
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac
56 | FCP SALAMETT CAP OBLIGATAIRE | CAPITALISATION CONSULTANTS -AEC- Il- Les Berges du Lac -1053 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac
57 | FCP SALAMETT PLUS OBLIGATAIRE | CAPITALISATION CONSULTANTS -AEC- Il- Les Berges du Lac -1053 Tunis
Complexe Le Banquier- Avenue
58 | FCP SECURITE MIXTE CAPITALISATION | BNA CAPITAUX -BNAC- Tahar Hadded- Les Berges du Lac
-1053 Tunis
SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar- 1002 Tunis
59 | FCP SMART EQUILIBRE MIXTE CAPITALISATION MANAGEMENT Belvédare
SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar- 1002 Tunis
60 | FCP SMART EQUITY 2 MIXTE DISTRIBUTION MANAGEMENT Belvédare
61 | FCP VALEURS AL KAOUTHER MIXTE CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajene
62 | FCP VALEURS CEA MIXTE (CEA) | CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajéne
63 | FCP VALEURS INSTITUTIONNEL MIXTE DISTRIBUTION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajéne
64 | FCP VALEURS INSTITUTIONNEL Il MIXTE DISTRIBUTION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajéene
65 | FCP VALEURS MIXTES MIXTE CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajene
Rue du Lac Léman, Immeuble
FCP VIVEO NOUVELLES TRADERS INVESTMENT Nawrez, Bloc C, Appartement
66 INTRODUITES MIXTE DISTRIBUTION MANAGERS C21, Les Berges du Lac-
1053 Tunis
Résidence Ines - Boulevard de la
FCP WAFA OBLIGATAIRE LA TUNISO-SEOUDIENNE !
67 CAPITALISATION OBLIGATAIRE | CAPITALISATION D'INVESTISSEMENT-TSI- Terre - antre Urb_qm Nord —
1080 Tunis Mahrajene
Green Center- Bloc C 2éme
68 | FIDELITY OBLIGATIONS SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION MAC SA étage, rue du Lac Constance-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme
69 | FIDELITY SICAV PLUS OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | MAC SA étage, rue du Lac Constance-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
:_;\Il’\\llég'(IEIESgI;—MENT IN Rue du Lac Loch Ness (Angle de
70 | FINACORP OBLIGATAIRE SICAV OBLIGATAIRE | CAPITALISATION NORTH AFRICA - la rue du Lac Windermere) -
FINACORP- Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Rue du Lac Turkana- Immeuble
71 INTERNATIONALE OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | UIB FINANCE les Reflets du Lac - Les Berges du
SICAV -
Lac- 1053 Tunis
COMPAGNIE GENERALE | 10, Rue Pierre de Coubertin -
72 | LA GENERALE OBLIG-SICAV OBLIGATAIRE | CAPITALISATION D'INVESTISSEMENT -CGI- | 1001 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme
73 | MAC AL HOUDA FCP MIXTE DISTRIBUTION | MAC SA étage, rue du Lac Constance-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme
74 | MAC CROISSANCE FCP MIXTE DISTRIBUTION | MAC SA étage, rue du Lac Constance-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
] Green Center- Bloc C 2éme
75 | MAC EPARGNANT FCP MIXTE DISTRIBUTION MAC SA étage, rue du Lac Constance-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme
76 | MAC EPARGNE ACTIONS FCP MIXTE (CEA) DISTRIBUTION MAC SA étage, rue du Lac Constance-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme
77 | MAC EQUILIBRE FCP MIXTE DISTRIBUTION MAC SA étage, rue du Lac Constance-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme
78 | MAC HORIZON 2022 FCP MIXTE CAPITALISATION | MAC SA étage, rue du Lac Constance-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar-
79 | MAXULA INVESTISSEMENT SICAV | OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION MANAGEMENT 1002 Tunis Belvédére
Rue du Lac Léman- Centre
80 | MAXULA PLACEMENT SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION MAXULA BOURSE Nawrez -Bloc B- bureau 1.2-

Les Berges du Lac- 1053 Tunis
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MENA CAPITAL

Le Grand Boulevard du Lac-

81 | MCP CEA FUND MIXTE (CEA) | CAPITALISATION PARTNERS-MCP- Les Berges du Lac- 1053 Tunis
MENA CAPITAL Le Grand Boulevard du Lac-
82 | MCP EQUITY FUND MIXTE CAPITALISATION PARTNERS-MCP- Les Berges du Lac- 1053 Tunis
MENA CAPITAL Le Grand Boulevard du Lac-
83 | MCP SAFE FUND OBLIGATAIRE | CAPITALISATION PARTNERS-MCP- Les Berges du Lac- 1053 Tunis
17, rue de l'ile de Malte-Immeuble
84 | MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV OBLIGATAIRE DISTRIBUTION COMPAGNIE GESTION Lira-Les jardins du Lac -Lac Il
ET FINANCE -CGF- .
1053 Tunis
Complexe Le Banquier- Avenue
85 | PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV | OBLIGATAIRE DISTRIBUTION BNA CAPITAUX -BNAC- Tahar Hadded- Les Berges du
Lac -1053 Tunis
Rue Mohamed Sghaier Ouled
86 | POSTE OBLIGATAIRE SICAV TANIT | OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | BH INVEST Ahmed -Immeuble Assurances
SALIM- 3éme étage- Centre
Urbain Nord -1003 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac
87 | SANADETT SICAV OBLIGATAIRE DISTRIBUTION CONSULTANTS -AFC- Il- Les Berges du Lac -1053 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble
88 | SICAV AMEN OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
Immeuble STB, 34 rue Hédi
89 | SICAV AVENIR MIXTE DISTRIBUTION STB MANAGER Karray- Cité des Sciences-1004
El Menzah IV
. BMCE CAPITAL ASSET 67, Avenue Mohamed V -1002
90 | SICAV AXIS TRESORERIE OBLIGATAIRE DISTRIBUTION MANAGEMENT Tunis
Rue Mohamed Sghaier Ouled
91 | SICAV BH OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | BH INVEST Ahmed -Immeuble Assurances
SALIM- 3eme étage- Centre
Urbain Nord -1003 Tunis
Rue Mohamed Sghaier Ouled
92 | SICAV BH CAPITALISATION OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | BH INVEST Ahmed -Immeuble Assurances
SALIM- 3éme étage- Centre
Urbain Nord -1003 Tunis
Complexe Le Banquier- Avenue
93 | SICAV BNA MIXTE DISTRIBUTION BNA CAPITAUX -BNAC- Tahar Hadded- Les Berges du Lac
-1053 Tunis
SOCIETE DE BOURSE DE | Place du 14 janvier 2011- 1001
94 | SICAV CROISSANCE MIXTE DISTRIBUTION TUNISIE -SBT- Tunis
95 | SICAV ENTREPRISE OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajene
] Immeuble STB, 34 rue Hédi
96 | SICAV L'EPARGNANT OBLIGATAIRE DISTRIBUTION STB MANAGER Karray- Cité des Sciences-1004
El Menzah IV
] Immeuble STB, 34 rue Hédi
97 | SICAV L'EPARGNE OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | STB MANAGER Karray- Cité des Sciences-1004
El Menzah IV
Immeuble STB, 34 rue Hédi
98 | SICAV L'INVESTISSEUR MIXTE DISTRIBUTION STB MANAGER Karray- Cité des Sciences-1004
El Menzah IV
BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc
99 | SICAV OPPORTUNITY MIXTE CAPITALISATION A-Rue du Dinar-Les jardins du Lac
MANAGEMENT .
11-1053 Tunis
BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc
100 | SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE | OBLIGATAIRE | CAPITALISATION A-Rue du Dinar-Les jardins du Lac
MANAGEMENT .
11-1053 Tunis
101 | SICAV PLUS MIXTE CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajéne
BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc
102 | SICAV PROSPERITY MIXTE CAPITALISATION A-Rue du Dinar-Les jardins du Lac
MANAGEMENT .
11-1053 Tunis
SOCIETE DE BOURSE DE | Place du 14 janvier 2011-
103 | SICAV RENDEMENT OBLIGATAIRE DISTRIBUTION TUNISIE -SBT- 1001 Tunis
25, rue du Docteur Calmette-
COFIB CAPITAL . . AN
104 | SICAV SECURITY MIXTE DISTRIBUTION EINANCES -CCE- 1082 Tunis Mahrajéne
BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc
105 | SICAV TRESOR OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION A-Rue du Dinar-Les jardins du Lac
MANAGEMENT .
11-1053 Tunis
- SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar-
106 | STRATEGIE ACTIONS SICAV MIXTE DISTRIBUTION , pha Star
MANAGEMENT 1002 Tunis Belvédére
UNITED GULF FINANCIAL | Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj
107 | TUNISIAN EQUITY FUND (1) MIXTE DISTRIBUTION SERVICES — NORTH 2éme étage- Les Berges du Lac-
AFRICA- UGFS NA 1053 Tunis
17, rue de l'ile de Malte-Immeuble
108 | TUNISIAN FUNDAMENTAL FUND MIXTE DISTRIBUTION COMPAGNIE GESTION Lira-Les jardins du Lac -Lac Il

ET FINANCE -CGF-

1053 Tunis
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UNITED GULF FINANCIAL | Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj
109 | TUNISIAN PRUDENCE FUND MIXTE DISTRIBUTION | SERVICES — NORTH 2éme étage- Les Berges du Lac-
AFRICA- UGFS NA 1053 Tunis
110 | TUNISIE SICAV OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajene
111 | TUNISO-EMIRATIE SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | AUTO GEREE i’ob(;z'{ﬂfﬂ';""hamed Badra
112 | UBCI-FCP CEA MIXTE (CEA) | DISTRIBUTION |UBCI BOURSE 74, Avenue Habib Bourguiba-
1000 Tunis
113 | UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV ACTIONS | CAPITALISATION | UBCI BOURSE Zgbg“’Teu”ang Habib Bourguiba-
UNITED GULF FINANCIAL | Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj
114 | UGFS BONDS FUND OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | SERVICES — NORTH 2éme étage- Les Berges du Lac-
AFRICA- UGFS NA 1053 Tunis
UNITED GULF FINANCIAL | Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj
115 | UGFS ISLAMIC FUND MIXTE CAPITALISATION | SERVICES — NORTH 2éme étage- Les Berges du Lac-
AFRICA- UGFS NA 1053 Tunis
116 UNION FINANCIERE ALYSSA OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | UBCI BOURSE 74, Avenqe Habib Bourguiba-
SICAV 1000 Tunis
UNION FINANCIERE HANNIBAL 74, Avenue Habib Bourguiba-
17 | ieay MIXTE DISTRIBUTION | UBCI BOURSE 1000 Tanis
118 UNION FINANCIERE SALAMMBO OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | UBCI BOURSE 74, Avenge Habib Bourguiba-
SICAV 1000 Tunis
SOCIETE DU CONSEIL ET | 10 bis, Avenue Mohamed V-
119 | UNIVERS OBLIGATIONS SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | DE L'INTERMEDIATION | Immeuble BTK-1001 Tunis
FINANCIERE -SCIF -

(1) FCP en liquidation suite a I'expiration de sa durée de vie

LISTE DES FCC

FCC

Gestionnaire

Adresse du gestionnaire

FCC BIAT CREDIMMO 1

TUNISIE TITRISATION 1053 Tunis

Rue du Dinar -Immeuble Youssef Towers -Les jardins du Lac II-

FCC BIAT CREDIMMO 2

TUNISIE TITRISATION 1053 Tunis

Rue du Dinar -Immeuble Youssef Towers -Les jardins du Lac II-

LISTE DES FONDS D'AMORCAGE

Gestionnaire

Adresse

PHENICIA SEED FUND

ALTERNATIVE CAPITAL PARTNERS

Immeuble Yosr, Appartements 9 &10, Rue du
Lac Victoria, Les Berges du Lac, 1053 - Tunis

CAPITALease Seed Fund

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES —
North Africa

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2¢™ étage, Les
Berges du Lac, 1053 - Tunis

Startup Factory Seed Fund

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES —
North Africa

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2¢™ étage, Les
Berges du Lac, 1053 - Tunis

Social Business

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES —
North Africa

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 26™ étage, Les
Berges du Lac, 1053 - Tunis

CAPITALease Seed Fund 2

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES —
North Africa

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 26™ étage, Les
Berges du Lac, 1053 - Tunis

ANAVA SEED FUND

Flat6Labs Tunisia

15, Avenue de Carthage, Tunis

CDC AMORGAGE

CDC Gestion

Résidence Lakéo, 2eme étage, rue du Lac
Michigan, Les Berges du Lac, 1053-Tunis

Capital’Act Seed Fund

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES —
North Africa

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
Berges du Lac, 1053 - Tunis

START UP MAXULA SEED FUND

MAXULA GESTION

Rue du lac Windermere, Les Berges du Lac,
1053 - Tunis

LISTE DES FCPR

Gestionnaire

Adresse

ATID FUND |

ARAB TUNISIAN FOR INVESTMENT &
DEVELOPMENT (A.T.I.D Co)

B4.2.3.4, cercle des bureaux, 4éme étage, lot
BC2 - Centre Urbain Nord - 1082 Tunis
Mahrajene
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Centre Urbain Nord immeuble «<NOUR CITY»,
Bloc «B» ler étage N° B 1-1 Tunis
Avenue des martyrs imm pic-ville centre Sfax

2 | FIDELIUM ESSOR FIDELIUM FINANCE
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
3 | FCPR CIOK SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
4 | FCPR GCT SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
5| FCPR GCT Il SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
6 | FCPR GCT Ill SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
7| FCPR GCT IV SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
8 | FCPR ONAS SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
9 | FCPR ONP SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
10 | FCPR SNCPA SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
11 | FCPR SONEDE SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
12 | FCPR STEG SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
13 | FCPR-TAAHIL INVEST SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
14 | FRPR IN'TECH SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
15 | FCPR-CB SAGES SA
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2¢me étage, Les
16 | FCPR TUNISIAN DEVELOPMENT FUND North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
Rue du lac Windermere, Les Berges du Lac,
17 | FCPR MAX-ESPOIR MAXULA GESTION 1053 - Tunis
5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN
18 | FCPR AMENCAPITAL 1 AMEN CAPITAL BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis
5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN
19 | FCPR AMENCAPITAL 2 AMEN CAPITAL BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2¢™ étage, Les
20 | FCPR THEEMAR INVESTMENT FUND North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
. Immeuble Integra - Centre Urbain Nord - 1082
21 | FCPR TUNINVEST CROISSANCE TUNINVEST GESTION FINANCIERE Tunis Mahrajéne
10 bis, Rue Mahmoud EI Materi Mutuelleville,
22 | FCPR SWING CAPSA Capital Partners 1002 Tunis
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
23 | FCPR Tunisian Development Fund Il North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
Immeuble Yosr, Appartements 9 &10, Rue du
24 | FCPR PHENICIA FUND ALTERNATIVE CAPITAL PARTNERS Lac Victoria, Les Berges du Lac, 1053 - Tunis
FCPR FONDS DE DEVELOPPEMENT Résidence Lakéo, 2eme étage, rue du Lac
25 | REGIONAL CDC Gestion Michigan, Les Berges du Lac, 1053-Tunis
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26

FCPR AMENCAPITAL 3

AMEN CAPITAL

5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN
BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis

27

FCPR IntilaQ For Growth

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES —
North Africa

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
Berges du Lac, 1053 - Tunis

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES —

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2¢™ étage, Les

28 | FCPR IntilaQ For Excellence North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis

29 | NETINVEST POTENTIEL NETINVEST 51, rue Elakhtal, El Menzah 4, 1004 - Tunis
Résidence Lakéo, 2eme étage, rue du Lac

30 | FCPR Fonds CDC Croissance 1 CDC Gestion Michigan, Les Berges du Lac, 1053-Tunis

31

FCPR MAXULA CROISSANCE
ENTREPRISES

MAXULA GESTION

Rue du lac Windermere, Les Berges du Lac,
1053 - Tunis

32

FCPR Tunisian Development Fund IlI

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES —
North Africa

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2¢™ étage, Les
Berges du Lac, 1053 - Tunis

33

FCPR VALITECH |

VALICAP SA

A71, résidence Ines, boulevard de la terre,
centre urbain nord, 1003, Tunis

34

FCPR AFRICAMEN

AMEN CAPITAL

5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN
BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis

35

ITQAN INVESTMENT FUND

ARAB TUNISIAN FOR INVESTMENT &
DEVELOPMENT A.T.I.D Co

B4.2.3.4, cercle des bureaux, 4éme étage, lot
BC2 - Centre Urbain Nord - 1082 Tunis
Mahrajéne

36

FCPR AZIMUTS

CAPSA Capital Partners

10 bis, Rue Mahmoud EI Materi Mutuelleville,
1002 Tunis

37

TUNISIA AQUACULTURE FUND

SAGES SA

Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis

38

FCPR MAXULA JASMIN

MAXULA GESTION

Rue du lac Windermere, Les Berges du Lac,
1053 - Tunis

39

FCPR FONDS DE DEVELOPPEMENT
REGIONAL Il

CDC Gestion

Résidence Lakéo, 2éme étage, rue du Lac
Michigan, Les Berges du Lac, 1053-Tunis

40

FCPR BYRSA FUND

DIDO CAPITAL PARTNERS

2éme étage, Immeuble Access Building, rue
des lles Canaries, Les Berges du Lac II, 1053-
Tunis

41

FCPR ESSOR FUND

STB Manager

Immeuble STB, 34, rue Hédi Karray, Cité des
sciences, 1004-El Menzah IV

42

FCPR PHENICIA FUND I

ALTERNATIVE CAPITAL PARTNERS

Immeuble Yosr, Appartements 9 &10, Rue du
Lac Victoria, Les Berges du Lac, 1053 - Tunis

43

FCPR GABES SOUTH FUND

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES —
North Africa

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
Berges du Lac, 1053 - Tunis

44

MAXULA JASMIN PMN

MAXULA GESTION

Rue du lac Windermere, Les Berges du Lac,
1053 - Tunis

45

FCPR ZITOUNA MOUCHARAKA |

ZITOUNA CAPITAL

21, Rue de I'Artisanat — Zone Industrielle
Charguia Il - Tunisie

46

STARTUP FUND

Ajyal

J5 jardins du lac

47

FCPR AMENCAPITAL 4

AMEN CAPITAL

5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN
BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis

48

FCPR SWING 2

CAPSA CAPITAL PARTNERS

10 bis, Rue Mahmoud EI Matri, Mutuelle ville,
1002 - Tunis

* Cette liste n'est ni exhaustive ni limitative. Les sociétés ne figurant pas sur cette liste et qui répondent a I'un des criteres énoncés par l'article ler
de la loi n° 94-117 du 14 novembre 1994 peuvent se faire opposer le caractére de sociétés faisant appel public a I'épargne.




AVIS DE SOCIETES

ETATS FINANCIERS

SOCIETE AL KHOUTAF

Siege social : Route Gabés Km1.5 - 3003 Sfax

La Société AL KHOUTAF publie, ci-dessous, ses états financiers arrétés au 31 décembre 2018 tels qu’ils seront soumis a
I’approbation de I’ Assemblée Générale Ordinaire qui se tiendra en date du 16 février 2020. Ces états sont accompagnés des

rapports général et spécial du commissaire aux comptes, Mme Chiraz DRIRA.

= oins © AmortiSSerTTerTEs TuTiobilis aiions conporaliies

ETATS FINANCIERS AU 31. 12, 2018 PAGE 01 SALT.E.C " AL KHOUTAF" S.A
Ao 3T Deécermbre
ACTSHrE Note
20718 2077
ACTIES NON COURANT S

Actifs immmobilisés
* Immobilisations incorporelles g 578 454, 756 578 454 756
* Moins - Amortissements immobilisations ncorporelles -575 342, 382 -570 367,534

AL EUIR WETTE F TT2.364 & 393,222
= dmwmrobilisations conporalies 2 FE £3F BFL ATE FE 535 982 5718

-2 TS T8T.ET0

-ZF ETE 658 J48

VALEUR NETTE

11 918 682. 666

12 716 323.670

=l obiisaiions fnanciéres 3

Noins - Frowsions

-3 307 498,276

3 37T 228218

VAL EUR NETTE

&8 F28

TOTAL DES ACTIFS IMMOEBN ISES

11 976 732.230

12 704 144.892

TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS

11 976 732.230

12 794 144.892

ACTIEFS COURANTS

T EES GHL. FTT

27 6L E2E

2 47T 994 732
IR FET 265

1 504 174 7580

2440 532 867

2248 Fed FTL

VALEUR NETTE

10871 058 622

ALTRES ACTIFS COURANTS -]
PLACEMENTS ET AUTRES ACTIFS FINANCIERS 7
LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITE &

1 128 085,230

7 517,488

284 524 700

TOTAL DES ACTIFS COURANTS

4 607 758.487

5 850 718.907

FOTAL DS ACTIFS

76 554 S50, 717

I& G4d BE3, 799
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"AL KHOUTAF” S5.A

BILAN

CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS

Note

Au 31 Décembre

2018 2017
CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS
- CARITAUN FROFRES
" Capial g 000 000 000 8000000000
" Resenes 858 147 587 S58 147 557
T Résuftats reportes -I3 665 743 765 -7 806 778423
T Autres capitanux proores FETT 73325 FEITEI 472
T Primes d'émission dactions 576 585 000 578 585 000
TOTAL DES CARPITAUX PROFPRES AVANT 4 581 762.757| 10 346 787 586
RESULTATDE L' EXERCICE
RESUL TAT DE L' EXERCICE -3 208 388,726 -85 788 863,742
TOTAL CAPITAUX PROPRES AVANT
AFFEC TA TION 1376 373,037 4887 823 544
PASSIFS
- PASSIFS NON COURANTS
T Emprunts 70 T873 083 788 2837 834 703
*Autres passis financiers T8 875 000 18 875 000
T Frovisions 433 455 455 383 872 500
TOTAL DES PASS/IFS NON COURANTS 2426 414,284\ 3035 882203
= PASSIFS COURANTS
* Fournisseurs ef comples raffachés 77 7054 827 430 2847 284843
* Autres passifs courants 72 4 745 006 085 3362 808075
* Concours bancares ef autres passis financiers 72 7 E8T 768 887 48771 363834

TOTAL DES PASSIFS COURANTS

12 781 703.402

110271 457, 752

TOTAL DES PASSIFS

15 208 117.686

74 057 038, 955

TOTAL DES CARPITAUX PROFPRES ET PASSIFS

16 884 480.717

18 644 863,788
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COMPTE DE RESULTAT

Au 31 Décembre

DESIGNATION Note
2018 2017
PRODUITS D'EXPLOITATION
* Revenus 1 7 670 019,294 8 691 174,041
* Autres produits d'exploitation 2 255 383,705 271 033,330
TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION 7 925 402,999 8 962 207,371
MARGE SUR COUT MATIERE PREMIERE 42,82% 41,11%
CHARGES D'EXPLOITATION

* Variation des stocks produits finis et en cours 3 -125 094,067 -41 860,738
* Achats consommeés 4 -4 313 890,427 | -5093 429,942
* Charges de personnel 5 -3 895 995,747 | -5270972,409
* Dotations aux Amortissements et aux provisions 6 -951 111,341 | -2 481 202,833
* Autres charges d'exploitation 7 -633 763,202 -687 915,611
TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION -9919 854,784 | -13 575 381,533
RESULTAT D'EXPLOITATION -1994 451,785| -4613174,162
* Charges financiéres 8 -1 240 958,275 -1 093 350,642
* Produits financiers 9 4 918,662 3 007,885
* Autres produits ordinaires 10 43 571,674 59 236,053
* Autres charges ordinaires 11 -1 050,558 -95 103,433
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES AVANT 3187970282 | -5 739 384299

IMPOTS * ’
* Imp6ts sur les bénéfices 12 -17 419,444 -19 579,443
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES APRES 3205389 726! -5 758 963742

IMPOT * ’
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 13 -3 205 389,726| -5 758 963,742




ETAT DE FLUX DE TRESORERIE (méthode autorisée}

Libellé Notes| Exercice 2018 | Exercice 2017
* FLUX DE TRESORERIE LIES A L'EXPLOITATION 1
* Résultat net -3 205 389,726| -5 758 963,742
- Ajustement pour :
* Amortissements et provisions 951 111,341 2481 202,833
* Variation des :
- Stocks 946 349,815 1 029 048,884
- Créances 121 627,236 -584 747,581
- Autres Actifs -61 368,394 -168 478,188
- Fournisseurs -1 792 357,413 535 036,625
- Autres dettes 2429 471,789 -252 218,864
- Reprises sur provisions antérieures -104 226,711 -58 208,944
- Quote des subventions inscrites au résultat -6 061,087 -72 733,050
- Intéréts sur emprunts bancaires 366 382,958 284 098,588
- Intéréts sur emprunts Leasing 0,000 695,454
- Plus value sur placement courant -175,599 -283,008
- Plus value sur cession d'immobilisations corporelles -18 536,593 -57 100,000
- Moins value sur cession d'immobilisations corporelles 95 000,000
FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DE L'EXPLOITATION -373 172,384 -2 527 650,993
* FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES 2
ID'INVESTISSEMENT
o Décaissement provenant de l'acquisit. d'immob. corpor. et incorp. -583,358 -10 147,000
0 Encaissement provenant de cession d'immob. corpor. et incorp. 19 100,000 202 100,000
0 Encaissement préts au personnel a long terme 9 940,000 12 673,670
o Encaissement a titre de consignation 43 450,800 22 000,000
0 Décaissement & titre d'immobilisations financiéres -38 600,000 -26 660,000
FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DES ACTIVITES
ID'INVESTISSEMENT 33 307,442 199 966,670
* FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE FINANC. 3
o Dividendes et autres distributions -2 082,700 -3 837,500
o Encaissement provenant d'emprunts a long et moyen terme 3218 000,000
0 Remboursement des Crédits bancaires + leasing -419 353,856 -686 489,698
0 Remboursement des intéréts sur Crédits bancaires + leasing -366 382,958 -284 794,042
FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DES ACTIVITES DE
FINANCEMENTS -787 819,514 2242 878,760
* VARIATION DE TRESORERIE 4 -1 127 684,456 -84 805,563
o Trésorerie au début de I'exercice -751 907,435 -667 101,872
o Trésorerie a la cléture de l'exercice -1 879 591,891 -751 907,435




TABLEAU DES IMMOBILISATIONS ET AMORTISSEMENTS AU 31. 12. 2018

[MMOBILISATIONS Immobilisations
NATURE DES OPERATIONS INCORPORELLES IMMOBILISATIONS CORPORELLES ‘a' :5‘(?({;( TOTAL
.. ] . ] . En cours et Juridigue
Logiciels Terrain Batiment Mat. et outillage| Mat. Transp. |Equip. Bureau|Mat. Informat. avance particuliéres
IMMOBILISATIONS
1. Valeur brute des immobilis. av début de Exercice. EFE 454, 7EE| § 293 F00.000| & FIF200 678 20 762 307808 896 038 337 528 7R3 E00| 292 545 399 §3 7i4 714 757 376685 37 774 437 374
2 Valeur des imumobilis. ACGUISES oU CréEes AU CoUrs 08
Jexercice (& lexciusion de celles apportdes par tiers) 244 177 338 187 583 358
F Avance’commande dimm. Virés ou cote fourmisseurs
4. Valewr des immobilisations Virdes de Compie 3 compie 3004
TOTAL A. 578 454,756 8293 700.000| 5717200678 20 762 307,808 596 038 337 528 002771 293 284,586 93 714,714 151 316.688| 37 115 020.732)
A déduire ;
Valeur o/Actif des immobilisations soiies de Jachif au
cours de [Exercice
- A la suite de cessions, destructions ou mises Rors - 2 681,500 - - - 2 697,500
de sendce.
TOTAL B 0,000 2 6971, 500 2 691.500
Valeur alActif des lmmobilisations 3 la cldture de
[Exercice (A - 5) 578 454,756| 8 293 700,000 5717 200,678 20 762 307,808 693 346, 837 S28 003,771 293 284,586 93 714.714 1571 3716.688| 37 117 379, 737
AMORTISSEMENTS
Dotat. de lExercice sux comptes damont. ef provisions - 224 483 5771 478 627, 700 40 263 750 27 282 557 738299 30 263 338 502 647 813
Meontant des Amortis. et résorplions au oébut de fexercice - FEAL 012294 18 456 352 296 G 775 327 448427 568 258 584, 148 TO7 143 327 | 24 350 020 462)
dont dot compiable des immob. exploiides dans le cadre 47 713 664 47 713 664
des contrais de feasing
e des immob. Expl
-47 713,664 47 713 664
TOTAL C. 575 342 352 4 098 486 265| 18 935 009,996 584 379 111|468 704,425 292 323,447 137 406.658| 25 1592 66.2. 295
Amortissements ef résoqptions aférants .
- Aux lImmobilis. sories e JAchr 3 /e swite de cession, -2 128 093 -2 128 083
destructions ou mises Aors sendces.
4- Valeur des Amortissements wirés de compie su comple
TOTAL D. 0.000 0.000 0.000 -2 178,093 0.000 -2 128,093
Montant des Amortissements ef résonptions (C - D) 575 342,352 4 098 496,265 18 935 009,996 582 251,018| 469 704,425 292 323,447 137 406.658| 25 190 534,202|
Valeurs neftes des immobilisations (A-8) - (C-0) Z 112,364 & 293 700,000| 1618 704,413 1 827 297,812 17 095,817 29 298,346 961,139 I3 714,714 17 810,028 17 927 795,030




ENGAGEMENTS HORS BILAN

ENGAGEMENTS HORS BILAN ACTIF

2018

2017

* Actions de garantie

14.000 Actions

12.000 Actions

* Actif fiscal différé

38.100 D

9.600 D

ENGAGEMENTS HORS BILAN PASSIF

2018

2017

* Effets escomptés et non échus

892.633 D

933.900 D

* Engagements réciproques relatifs aux intéréts des emprunts

437.077 D

732.921 D

*Soldes emprunts bancaires sur AMEN BANK de : 5 030 435d,974

* Engagements donnés :
- Garanties réelles

* Solde crédits a moyen terme de : 194 852d,839 dont hypothéque de
|?remier rang sur T.F N° 5792 et en rang utile T.F N° 42963 et nantissement du
ond de commerce en rang utile et du matériel de premier rang,

* Solde crédits a moyen court terme de : 2 335 583d,135 dont hypothéque de
premier rang sur T.F N° 6068, N° 5792 et N° 42963 et nantissement du fond de
commerce et du matériel de premier rang,

* Solde crédits a court terme de : 2 500 000d,000 dont hypothéque immaobilier
de premier rang sur T.F N° 6068, N° 5792 et N° 42963 et nantissement du fond
de commerce en rang utile

* crédits a court terme de gestion : 2 400 000d,000 dont hypothéque de
premier rang sur T.F N° 6068, N° 5792 et N° 42963 et nantissement du fond de
commerce en rang utile N° 233/04 du 11/06/2004, N° 520/05 du 06/09/2005 et
N° 233/04/2 du 02/02/2009.

- Escompte (1400 000d,000), financement de stocks 300
000d,000 et découvert en compte ( 400 000d,000) , TMM 2,5 %,

- Caution ( 200 000d,000) et crédocs import ( 100 000d,000) : commission 0,5
%

* crédits a court terme de gestion : 4 500 000d,000 dont hypothéque de
premier rang sur T.F N° 52716

- Escompte (1 000 000d,000), financement de stocks

300 000d,000 et découvert en compte ( 1 000 000d,000) , TMM 2,5 % ,
- Caution ( 500 000d,000) et accréditifs (600 000d,000) : commission 0,05 %
, en devises (1 100 000d,000) : TMB + 2,5 %

* Solde crédits a moyen terme de : 496 739d,282dont hypothéque de premier
rang sur T.F N° 52716.

- Garantie accordée en faveur de la Société "AL KHOUTAF ONDULE" au profit
de AMEN BANK

- Garantie accordée en faveur de la Société "AL KHOUTAF ONDULE" au profit
de AMEN BANK

- Garantie accordée en faveur de la Société "AL KHOUTAF ONDULE" au profit
de AMEN BANK

- Garantie accordée en faveur de la Société "AL KHOUTAF ONDULE" au profit
de AMEN BANK

600 000,000

1 400 000,000

290 000,000

1500 000,000

600 000,000

1 400 000,000

290 000,000

1 500 000,000

- Engagements cautions définitives par la Banque

214 098,547

164 138,218




LES SOLDES INTERMEDIAIRES DE GESTION

PRODUITS

CHARGES

SOLDES

2018

2017

Revenus

Production stockée

7670 019,294
-125 094,067

Co(t des achats mat.consom.

Variation stock matiéere

3492 634,679
821 255,748

Total 7 544 925,227 Total| 4 313 890,427
* Production 7 544 925,227/ Achats consommés 4 313 890,427| Marge sur colt matiére 3231 034,800, 3555883,361
* Marge sur co(t matiere 3 231 034,800 Charges d'exploitation 560 673,390
* Autres produits d'exploitation 255 383,705
* Subvention d'exploitation 10 895,267
Total| 3497 313,772 Total| 560 673,390| Valeur ajoutée brute 2936 640,382 3249 881,191
* Valeur ajoutée brute 2 936 640,382 Charges de personnel 3895 995,747
Imp6ts et taxes 83 985,079
Total| 3979 980,826 Excédent brut d'exploit. | -1 043 340,444| -2 131 971,329
* Excédent brut d'exploitation -1 043 340,444 Autres pertes ordinaires 1 050,558
* Autres produits ordinaires 43 571,674 Charges financiéres 1240 958,275
* Produits financiers 4 918’662P?o?/tiastii(§)rr1158 aux amortissem.et 951 111,341
Impdts sur les Sociétés 17 419,444
Total -994 850,108 Totall 2210 539,618 Résultat de I'Exercice -3 205 389,726| -5 758 963,742




STATISTIQUES

ANNEXES A JOINDRE

CHIFERE D'AFFAIRES GLOBAL DE L'EXERCICE

* Chiffre d'affaires, Taxes COMPIISES ..oveiiieiiiiiiiieae e 8 653 721,572
* Chiffre d'affaires hOrs taXES e 7 670 019,294
CHIFFRE D'AFFAIRES A L'EXPORTATION
*Zone de CoNVertiDIlitE 61 400,132
ACHATS IMPORTATIONS
*Zone de CoNVertiDIlitE 2 328 173,244
EFFECTIF DU PERSONNEL A LA CLOTURE DE
L'EXERCICE
NOMBRE
NOMBRE
NATIONAUX ETRANGERS GLOBAL
EMPLOYES 27 - 27
OUVRIERS 156 - 156
TOTAL 183 - 183




NOTES AUX ETATS FINANCIERS DE L'EXERCICE
CLOS AU 31.12. 2018

Les présents Etats financiers relatifs a I’exercice comptable au 31 décembre 2018 totalisent un bilan de 16 584 490d,717 et dégagent

une perte apres impots de 3205 389d,726

1°) PRESENTATION DE L'ENTREPRISE :

La Société exerce ses activités dans le secteur de I'imprimerie. Elle fabrique les enveloppes , les pochettes et tous genres
d’emballages en carton. Son activité s'étend au marché Tunisien et a I'exportation.

Actuellement, le Capital Social s'éléve a la somme de 9 000 000 dinars , divisé en 1.800.000 actions d’'une valeur nominale
de 5 dinars entierement libérées comprenant une augmentation de capital effectuée en 2014 par incorporation de réserves de
765 765d,000 et une augmentation en numéraire par émission de 115 317 actions d'un montant global de 576 585d,000 avec une
prime d'émission d’égale.

La société AL KHOUTAF a été certifiée 1SO 9001 version 2000 en Aodt 2003 en novembre 2012 cette certification a été mise a jour
version 2008.

2°) PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES APPLIQUES :

Les Etats financiers relatifs a I'exercice 2018 ont fait 'objet d’'un audit effectué par la société « CRG AUDIT », Société
d’Expertise Comptable inscrite a I'O.E.C.T représentée par Monsieur Raouf GHORBEL selon les normes professionnelles applicables
en Tunisie.

Les principes comptables les plus signifiants retenus pour la préparation des états financiers se résument comme suit :

2-1 IMMOBILISATIONS EXPLOITEES PAR LA SOCIETE :

Les Immobilisations corporelles et incorporelles propriétées et exploitées par la Société figurent aux actifs non courants pour
leur colt d’acquisition et sont amorties linéairement sur leur durée de vie estimée , et ce conformément aux dispositions fiscales en
vigueur, notamment les articles 40 a 44 de la loi de finances N° 2007-70 du 27/12/2007 portant harmonisation des regles fiscales
relatives aux amortissements avec les regles comptables.

Les taux retenus sont les suivants :

- Logiciels (immobilisations incorporelles 3 ans
- Construction 5%
- Installation , agencement des constructions 10 %
- Installation technique 10 %
- Matériel industriel de production 15%
- Agencement, aménagement matériel et outillage industriel 10 %
- Matériel de livraison de biens 20 %
- Matériel de transport de personnes 20 %
- Equipement de Bureau 10 %
- Matériel informatique 3 ans

2-2 EMPRUNTS :

Les emprunts figurent au bilan pour la totalité de la partie débloquée et non échue sous la rubrique « passifs non courants »
pour les échéances venant & moins d’un an.
2-3 POLITIQUE DES PROVISIONS :

L'estimation des éventuelles provisions pour dépréciation des tiers est effectuée sur la base d'un état détaillé des créances
adressées au service comptable et financier, au service commercial et au service juridiqgue qui donnent un jugement motivé sur le sort
de chaque créance et la nécessité de constituer une éventuelle provision .

Le montant des provisions pour dépréciation des clients et comptes rattachés s’élevent au 31.12.2018 a 384 584d,486.

Le montant des provisions pour dépréciation des stocks s'éléeve au 31.12.2018 a 21 469d,528.
Le montant des provisions pour dépréciation des immobilisations financieres s'éléve au 31.12.2018 a 3 301 498d,216

Le montant des provisions pour risques et charges s’éléve a 433 455d,496.




2-4 VALORISATION DES STOCKS :

Les valeurs d’exploitation sont évaluées comme suit :

La comptabilisation des stocks matiéres est effectuée selon la méthode du colt moyen pondéré aprés chaque nouvelle
entrée.

Les produits finis et les produits semi — finis sont valorisés au co(t de revient.

2-5 COMPTABILISATION DES REVENUS :
Les revenus sont comptabilisés au prix de vente hors taxes collectées et nettes de toutes réductions commerciales

consenties par la Société. Les taxes collectées sur le chiffre d'affaires sont comptabilisées en tant que dettes envers I'Etat.

2-6 IMPOTS SUR LES SOCIETES :

La Société est soumise & I'impdt sur les Sociétés selon les régles du droit commun .

3°) FAITS MARQUANTS DE L'EXERCICE :

L’exercice 2018 s’est caractérisé par une régression du chiffre d’affaires de la Société due a la crise économique que connait le Pays.
Ladite crise a obligé la Société a maintenir ses prix de vente malgré I’augmentation des codts de revient et la charge salariale.

4°) EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE DE L’EXERCICE

En vertu de la décision rendue par le tribunal de 1ére instance de Sfax du 09 juillet 2019, la société est entrée dans la procédure du
réglement judicaire et I’ouverture de la période d’observation ne dépassant 9 mois avec possibilité de prolongation et ce en application de la loi 2016-
34 du 28 avril 20186, et suite a I’avis rendu par la commission de suivie des entreprises en difficulté.

La société a préparé un plan de sauvetage basé sur des hypothéses réalistes permettant d’assainir sa situation financiére et d’honorer le total
de ses engagements sur une période de 7 ans

Le dit plan a été remis a I’administrateur judiciaire pour approbation et dépot.
Les chances de réussite du plan de sauvetage sont tres élevées

S’agissant d’évenement qui indique une situation apparue postérieurement a la date de cléture, il ne donne pas lieu a un ajustement et il est
présenté dans les notes annexes conformément a la NCT n° 14.

De tout ce qui précede, et dans la mesure ou le plan de sauvetage a de fortes chances pour réussir, ce qui permet a la société de reprendre son
élan et retourner a meilleure fortune juste aprés I’approbation du plan de sauvetage par le juge.

Par conséquent les présents états financiers sont établis dans une perspective de continuité d’exploitation.

NOTES SUR LE BILAN
Les états financiers sont établis en dinar tunisien.
Note N° 1 : IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (en dinars)

Les immobilisations incorporelles englobent le colt d’acquisition des logiciels qui sont amortis linéairement sur 3 ans.
L'Analyse de ce poste se présente comme suit :

2018 2017
* Codt d’acquisition des logiciels 578 454,756 578 454,756
* Amortissement cumulé -575 342,392 -570 361,534

Valeur comptable nette 3112,364 8 093,222




Note N° 2 : IMMOBILISATIONS CORPORELLES :

Le détail de la réévaluation des terrains s'établit comme suit :

Terrains Co(t historique Valeurs réévaluées Réserves spéciales
* Terrain route de Menzel Chaker 823,000 492 000,000 491 177,000
* Terrain dépot N° 1 6 750,000 362 700,000 355 950,000
* Terrain Appartement a Tunis 1200,000 63 000,000 61 800,000
* Terrain Route de Tunis Km 13 23 153,675 1384 000,000 1360 846,325
* Terrain Route de Gabés 450 000,000 5 992 000,000 5 542 000,000

TOTAL DES TERRAINS

481 926 ,675

8 293 700,000

7811 773,325

Les immobilisations corporelles accusent au 31/12/2018 un solde net de

I'exercice précédent, et enregistrant une diminution de 797 641d,004.

Les immobilisations corporelles se détaillent comme suit :

11 918 682d,666 contre 12 716 323d,670 a lissue de

Libellé

2018

2017

* Terrain

* Batiment
* Matériel et outillage

8293 700,000

5717 200,678
20 762 307,808

8293 700,000

5717 200,678
20 762 307,808

* Matériel de transport 693 346,831 696 038,331
* Matériel de transport a statut juridique particulier 151 316,688 151 316,688
* Equipement de bureau 529 003,771 528 759,600
* Matériel Informatique 293 284,586 292 945,399
* Immobilisations en cours 69 214,114 69 214,114
* Avances et acomptes versés sur Immobilisations 24 500,000 24 500,000

Valeurs brutes 36 533 874,476 36 535 982,618

(moins Amortissements et Provisions)

-24 615 191,810

-23 819 658,948

Valeurs Nettes

11 918 682,666

12 716 323,670

Les immobilisations corporelles nettes sont reconstituées comme suit :

Désignation 2018 2017
* Valeur comptable nette 12 716 323,670 13 818 985,732
* Acquisitions de I'exercice 583,358 10 147,000
* Cessions de I'exercice -2 691,500 -626 367,843
* Amortissements de I'exercice -797 660,955 -872 809,062
* Annulation de I'amortissement de cession 2 128,093 386 367,843
Solde au 31.12.2018 11 918 682,666 12 716 323,670




Note N° 3 : IMMOBILISATIONS FINANCIERES :

Les immobilisations financiéres sont composées des titres suivants :

Désignation

Valeur au 31/12/2017

Provisions

Valeur au 31/12/2018

% de détention

<Actions BTS
Al khoutaf Ondulé
Prov. / Actions AL KHOUTAF ONDULE

4 000,000
3244 780,000
-3 244 780,000

4 000,000
3244 780,000
-3 244 780,000

JOTAL 1

4.000,000

4.000,000

insignifiant

81,12 %

Le compte « Autres immobilisations financiéres » s’éléve aun montant net de 50 937d,200 , contre 65 728d,000 au 31/12/2017

détaillé comme suit :

Désignation 2018 2017
* Prét au personnel a plus d’'un An 48 731,535 58 671,535
* Provisions/ Préts au personnel a plus d’'un An -26 383,535 -26 383,535
* Avance déposée a la SONEDE + consignation douaniére 58 923,881 63 774,681
* Provisions / Dépdt et cautionnement -30 334,681 -30 334,681
TOTAL 2 50 937,200 65 728,000
TOTAL DES IMMOBILISATIONS FINANCIERES 1 + 2 54 937,200 69 728,000

Note N° 4: STOCK
Le stock s’éléve au 31 /12/ 2018 & 1504 174d,789 contre 2 449 532d,867 au 31/12/2017, et se détaille comme suit :
Désignation 2018 2017

* STOCK MATIERE PREMIERE 872 103,230 1707 184,900

- Enveloppes 479 983,574 627 443,427

- Cartonnage 398 019,988 1081 075,012

- Provision sur matiére premiére cartonnage -5 900,332 -1 333,539

* STOCK MATIERE CONSOMMABLE 410 372,493 401 192,539

- Enveloppes 23 393,949 55 470,418

- Cartonnage 155 000,621 132 844,427

- Provision sur matiére consom. Cartonnage+ Env. -15 569,196 - 15 490,021

- Emballage enveloppes 29 114,566 19 243,875

- Emballage cartonnage 22 939,640 12 073,107

- Pieces de rechange enveloppes 93 169,752 94 151,680

- Pieces de rechange cartonnage 102 323,161 102 898,532

* STOCK PRODUITS EN COURS 62 510,279 135 629,627

- Enveloppes 40 311,822 29 700,425

- Cartonnage 22 198,457 105 929,202

* STOCK PRODUITS FINIS 159 188,787 205 525,801

- Enveloppes 102 824,664 110 212,460

- Cartonnage 56 364,123 100 951,046

- Provision sur produit finis, cartonnage + Env. -5637,705

TOTAL 1504174789 2449 532,867




Note N° 5: CLIENTS ET COMPTES RATTACHES :

Les clients et comptes rattachés sont détaillés comme suit :

2018 2017
* Clients ordinaires 1589 107,129 1634 889,551
* R.R.R a accorder -32935.634 -65 534.814
* Effets a recevoir 250 686,163 308 677,625
* Clients douteux 384 584,486 388 932,928
* Chéques a encaisser 56 922,170 103 026,260
Total brut des comptes clients et comptes rattachés 2248 364.314 2369 991,550
Provisions pour dépréciation des comptes clients douteux -384 584,486 -388 932,928
Total net des comptes clients et comptes rattachés 1863 779.828 1981 058.622
Note N° 6 : AUTRES ACTIFS COURANTS
Le détail des autres actifs courants se présente comme suit :
Désignation 2018 2017
* Personnel et comptes rattachés 10 840,000 14 550,055
* Débiteurs divers 290 662,287 226 858,553
- Al KHOUTAF ONDULE 271 899,086 168 653,346
- DEBITEURS/Avance Personnel Ondule 15 000,000
- Débiteur PATISSERIE MASMOUDI 17 642,006
- Débiteur KHEMAIES KHAYATIA 3763,201 3763,201
- Autres débiteurs 36 800,000
* Compte de régularisation Actif 49 794,452 27 499,659
* Etat et collectivités publiques 838 156,885 859 176,963
- Trop pergu sur I'impdt sur les sociétés 837 746,095 708 484,923
- T.V.A a régulariser en attente 410,790 9 643,503
- Crédit de T.V.A 141 048,537
TOTAL 1189 453,624 1128 085,230

Note N° 7 : PLACEMENTS ET AUTRES ACTIES FINANCIERS :

Il s’agit des placements a court terme trés liquides. Ils sont comptabilisés a leurs colts d’acquisition. lls sont valorisés au 31/12 a leur

valeur boursiére .

Quantité Valeur Cours au Cours au Valeur au - |
5si i uantité us value
Deésignation d’acquisition | 31/12/2017 | 31/12/2018 | 31/12/2018
* Actions SICAV 43 3697,294 | 7517,488 178,909 7 693,087 175,599
TAL NET 43 3697,294 | 7517,488 178,909 | 7 693,087 175,599
Note N° 8 : LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES :
Le détail des liquidités et équivalents de liquidités est le suivant :
2018 2017
* Banques 42 140,054 281 982,325
* Caisse 517,105 2542375
JTOTAL 42 657,159 284 524,700




Note N° 9 : CAPITAUX PROPRES :

Le détail des capitaux propres se présente comme sulit :

2018 2017

* Capital 9 000 000,000 9 000 000,000
* Réserves légales 859 147,597 859 147,597
* Résultat reporté -13 665 743,165 -7 906 779,423
* Prime d’émission d’actions 576 585,000 576 585,000
* Réserves spéciales de réévaluation 7811 773,325 7811773,325
* Subvention d'investissement non encore rattachée 0 6 061,087
* Résultat de I'exercice. -3 205 389,726 -5 758 963,742

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES 1376 373,031 4 587 823,844

Note relative aux subventions publiques

La société a encaissé au cours des exercices 2009 — 2010 et 2011 trois subventions pour des montants respectifs 253 835 D,

13 200 D et 484 887 D se rapportant au programme de mise a niveau de la Société.

Les subventions d’'investissement sont rapportées aux résultats des exercices pendant lesquels sont constatées des charges
d’amortissement relatives aux immobilisations acquises. Ces subventions sont rapportées proportionnellement a ces charges

d’amortissement. Les conditions relatives & ces subventions d’investissement sont respectées par la société.
Les subventions d’'investissement totalisent au 31/12/2018 un montant net de O D détaillées comme suit :

Désignation Montant

* Premiére subvention d'investissement obtenue dans le cadre du PMN 2009 253 835
* Deuxiéme subvention d’'investissement obtenue dans le cadre du PMN 2010 13 200
* Troisiéme subvention d’investissement obtenue dans le cadre du PMN 2011 484 887
Montant brut 751 922
* A déduire : cumul des résorptions au 31/12/2018 751 922
Valeur nette au 31/12/2018 0

Note N° 9 Bis : FONDS PROPRES DISPONIBLES AU 31/12/2013 (article 19 de la Loi N° 2013-54) :

Les fonds propres disponibles au 31/12/2013 totalisent 859 147d,597 :

Désignation Montant
* Réserves légales 816 678,784
* Réserves spéciales de réévaluation 278 869,139
* Résultat reporté 5 321,703

TOTAL AVANT RESULTAT DE L'EXERCICE

1100 869,626

* Résultat de I'Exercice 2013 300 259,747

* Dividendes distribués (A.G.O du 05/09/2014) -540 000,000

* Affectation résultat 2014 (A.G.O du 14/06/2015) -1981,776

Total des fonds propres réagis par le point 7 de I'article 19 de la Loi N°

2013-54 du 30/12/2013 portant Loi de finances pour la gestion de 859 147,597

I'année 2014

NOTE N° 10 : PASSIFS NON COURANTS :
Cette rubrique comprend :
Désignation 2018 2017

* Emprunts bancaires 1973 083,788 2 631 834,703
* Dépobts et cautionnements regus 19 875,000 19 875,000
* Provisions pour risque et charge 433 455,496 383 872,500
TOTAL DES PASSIFS NON COURANTS 2426 414,284 3 035 582,203




Note N° 11 : FOURNISSEURS ET COMPTES RATTACHES :

Ce poste s’éléve au 31.12.2018 a 1 054 927d,430 contre 2 847 284d,843 au 31.12.2017 soit une diminution de 1 792 357d,413 .

Les fournisseurs et comptes rattachés au 31. 12. 2018 sont détaillés comme suit :

Désignation 2018 2017
* Fournisseurs d'exploitation 490 817,983 1975 811,428
* Fournisseurs d'immobilisation 2734,684 2734,684
* Effets a payer 244 621,310 645 613,463
* Fournisseurs facture non parvenue 332 676,666 239 048,481
* Fournisseurs avance et acompte -15 923,213 -15 923,213
TOTAL 1054 927,430 2847 284,843

Note N° 12 : AUTRES PASSIFS COURANTS :

Les autres passifs courants s'élévent
précédent soit une augmentation de 782 197,010 D

au

31.12.2018 a 4 145 006d,085 contre 3 362 809d,075 au titre de I'exercice

Le détail des autres passifs courants se présente comme suit :

Note

Emprunts a plus d’'un An)

- Crédit pour réglement fournisseurs étrangers
- Intéréts courus

TOTAL AUTRES PASSIFS FINANCIERS

- Concours bancaires

- Emprunts bancaires (Emprunts & moins d'un An virés des

3554 091,468

1796 388,455
9 040,914

5 659 520,837
1922 249,050

Désignation 2018 2017
* Personnel et comptes rattachés 1679 564,400 1243 759,334
* Etat et collectivité publique 768 794,501 831 787,233
* Société de groupe et associés 124 911,832 126 994,532
* Créditeurs divers 1453 003,687 1069 071,775
- Déclaration CNSS 1024 413,082 654 510,938
- Déclaration assurance R.C et Ass.groupe 44 366,915 89 338,650
- Dividendes sur titres STB (& régulariser)) 43 531,600 43 531,600
- AL KHOUTAF ONDULE 340 692,090 281 690,587
* Compte de régularisation passif 118 731,665 91 196,201
TOTAL 4145 006,085 3362 809,075
N° 13 : CONCOURS BANCAIRES ET AUTRES PASSIES FINANCIERS :
Désignation 2018 2017
- Crédit de gestion 300 000,000 300 000,000

3 314 694,409

134 473,447
25 763,843
3774 931,699
1036 432,135

JTOTAL 7581 769,887 4811 363,834
Note relative aux emprunts contractés par la société :
. . Solde début de o Remboursement Solde au Echéance a plus Echéance a
Désignation Utilisation

période 01/01/2018 2018 31/12/2018 d’un an moins d’un an

Credit Amen Bank N* 7 94 434,592 62 657,400 31 777,192 31 777,192
52 485,036

Crédit Amen Bank N° 8 215 560,683 163 075,647 163 075,647




Crédit Amen Bank N° 9 2418 533,837 82 950,702 | 2335583135 | 1715 210,882 620 372,253
Crédit Amen Bank N° 10 2 500 000,000 2 500 000,000 2 500 000,000
Crédit BH 718 000,000 221260,718 | 496 739,282 257 872,906 | 238 866,376

TOTAL 5946 529,112 419 353,856 | 5527 175,256 | 1973083,788 | 3554 091,468

NOTE SUR LES PARTIES LIEES :
La Société AL KHOUTAF est a la téte d'un groupe composé de la société mére et de la filiale AL KHOUTAF ONDULE dont la
participation dans son capital est de l'ordre de 81 %.

Les informations sur les relations entre parties liées résultant de cette situation de contrdle se détaillent comme suit :

* Préts octroyés et crédits recus de la société AL KHOUTAF ONDULE :
Préts octroyés : Néant
Crédits regus : Néant

* Les créances des dettes commerciales avec la Société AL KHOUTAF ONDULE :

Ventes clients :
- Sous-traitance HTVA : 0

- Ventes produits semi-finis HTVA : 33413.800
Achats Fournisseurs :
- Sous-traitance 0

* Les prestations de services recues ou données de la Société AL KHOUTAF ONDULE :

Données :
- Prise en charge des salaires et charges sociales relatifs a certains agents du laboratoire de la société AL
KHOUTAF ONDULE pour un montant de 64 852d,068, en HTVA
Recus :

- Prise en charge des salaires et charges sociales relatifs a certains agents du Commercial de la société AL
KHOUTAF pour un montant de 46 761d,126 en HTVA

* Les revenus de location regus ou donnés de la Société AL KHOUTAF ONDULE :

Données :




- Loyer du matériel mis a la disposition de la société AL KHOUTAF pour un montant de 2 420d,341.

Recus :
- Loyer du local Sidi Salah pour un montant de 40 000d,000 en HTVA

* Les garanties, sOreté réellement et cautions regues ou données de la Société AL KHOUTAF ONDULE :

Données :
- Crédit de gestion de montant 1 400 000d,000 au profit de TAMEN BANK
- Crédit a moyen terme de montant 600 000d,000 au profit de TAMEN BANK
- Crédit a moyen terme de montant 1 500 000d,000 au profit de TAMEN BANK
- Crédit a moyen terme de montant de 290 000d,000 au profit de TAMEN BANK
Recus : Néant

* Comptes débiteurs et Créditeurs divers :

* Débiteurs divers AL KHOUTAF ONDULE 271 899,086
* Débiteurs/avance personnel ONDULE 15 000,000
* Créditeurs divers AL KHOUTAF ONDULE 340 692,090




NOTES SUR L'ETAT DE RESULTAT

Note Libellé Détail Montant Total Total
1 REVENUS LOCAL EXP.+SUSP. 31/12/2018 31/12/2017
* Vente enveloppes 1794 593,683 1794 593,683 2 694 529,09
* Ventes carton, film, forme de découpe et déchets | 5 642 541,738 5642 541,738 5585 551,214
* Vente enveloppes en suspension de taxes 4 113,250 4 113,250
* Vente Carton en suspension de taxes 46 447,750 46 447,750
* Vente enveloppes a I'export 0,000 5 757,20
* V. Cart. Film, emb.crevettes local a I'export. 61 400,132 61 400,132 315 899,254
* V. Cart. Déchet, emb.crevettes en suspension 153 858,375 153 858,375
* Vente déchets Enveloppes 0,000 34 746,50
* Vente carton a l'export 0,000 120 225,59]
* Réduction sur ventes enveloppes + cartons -32 935,634 -32 935,634 -65 534,814
TOTAL 7404 199,787 265 819,507 7 670 019,294 8691 174,04
2 AUTRES PRODUITS D'EXPLOITATION 255 383,705 271 033,33
* Revenus des immeubles 145 095,907 140 091,334
* Quotes-parts des subventions d'investissement 6 061,087 72 733,05
* Reprise sur provisions 104 226,711 58 208,944
- Reprise sur provisions créances douteuses 4 348,442 5767,77]
- Reprise sur stocks 22 461,265 17 020,161
- Reprise sur provisions pour risques 77 417,004 35 421,004
TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION 7925 402,999 8 962 207,37
VARIATION VARIATION
3 VARIATION DES STOCKS DE PF ET PRODUITS 31/12/2017 31/12/2018 2018 2017
EN COURS E— E—
* Produits finis -211 163,506 159 188,787 -51 974,719 -66 402,96
* Produits en cours -135 629,627 62 510,279 -73 119,348 24 542,221
TOTAL -346 793,133 221 699,066 -125 094,067 -41 860,73
4 | ACHATS CONSOMMES
ACHATS LOCAL ETRANGER TOTAL 2018 TOTAL 2017
* Achat matieres premiéres 276 272,139 2233 328,591 2509 600,730 3095 118,03
* Achat matieres consommables 407 857,513 54 192,954 462 050,467 544 213,56
* Achat piéces de rechange 6 037,572 40 651,699 46 689,271 38 036,44
* Achat d'emballages 143 307,416 143 307,416 86 276,78
* Achat fournitures stockées 3 564,228 3 564,228 6 620,90
* Achat de matiéres et autres non stockées 280 091,663 280 091,663 309 769,42
* Sous-traitance de production 47 330,904 47 330,904 26 206,63]
TOTAL DES ACHATS AU 31.12.2018 1164 461,435 2328 173,244 3492 634,679 4 106 241,794




* Variation des stocks matieres 31.12.2017 31.12.2018 VAREON VAEON
* Matieres premieres 1708 518,439 -878 003,562 830 514,877 887 953,981
* Matiéres consommables 416 682,560 -425 941,689 -9 259,129 99 234,16
TOTAL 2125200,999 | -1303 945,251 821 255,748 987 188,14(
TOTAL DES ACHATS CONSOMMES -4 313 890,427 | -5093 429,94
CHARGES DE PERSONNEL 3895995747 | -3895995,747| -527097240
* Salaires 2595 238,266 3 388 905,90(
* Primes 484 441,925 350 190,76
* Gratification 210 418,467 225 673,434
* Charges sociales légales 604 451,665 918 458,89
* Indemnité des retraités 48 206,550 423 711,68
* Indemnité de préavis de licenciement 8 000,00
* Transfert de charges / personnel -46 761,126 -43 968,27]
DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS
ET AUX PROVISIONS -951 111,341 | -2481202,83
Dotations aux Amortis.des Immob. 802 641,813 878 49331
Dotations aux Amortiss. Immob. Incorporelles 4 980,858 5 684,25
* Logiciels 4 980,858 5 684,25
Dotations aux amortis. Immob. corporelles 797 660,955 872 809.06
* Construction 224 483,971 229 926,611
* Matériel et outillage 478 627,700 488 576,594
* Matériel de transport 40 263,790 94 836,32
;xg(t:iﬂglr de transport a statut juridique 30 263,338 30 263.33
* Equipement de bureau 21 282,857 22 204,78
* Matériel informatique 2 739,299 7 001,40
RESORPTION CHARGES A REPARTIR 0,000 16 224,34
Dotations aux Provisions 148 469,528 1586 485,17
* Pour risques et charges 127 000,000 32 000,00
* Pour dépréciation créances douteuses 15 789,19
* Sur prét au personnel 1454,71]
* Pour dépréciation stocks 21 469,528 22 461,26
* Sur titre de partiipation au Capital KH.OND. 1514 780,00




AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION

* Services extérieurs 241 074,668 246 876,10
- Entretien et réparation (locaux , matériel de 78 794,30
86 898,163

production, transport, informat.et Administ.)

- Assurances 56 977,521 67 568,19

- Etudes, recherches 2 154,73
- Divers services extérieurs 43 810,450 48 256,69

- Documentation, frais de formation et séminaires 7 369,942 1 976,99

- Gardiennages et cahier de charge 43 084,692 46 091,31
* Autres services extérieurs 319 598,722 334 429,39
- Personnel a I'extérieur de I'Entreprise 64 852,068 53 147,57
cemnratons iermédayes: (onoraes o2 735,66 6757521
- Transport et déplacement (sur achats et ventes , 22 646,874 21 122,79
voyages et déplacements, frais de mission...)

- Frais divers de production (frais postaux, 28 464,133 30 492,30
publicités et cadeaux )

- Services bancaires et assimilés 74 346,960 79 218,51

- Frais divers d'exploitation (cotisation et dons) 66 550,000 82 570,00
* Impbts taxes et versements assimilés 83 985,079 110 880,11|
* Subventions d'exploitation 10 895,267 4 270,0db
TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION -633 763,202 -687 915,61}

RESULTAT D'EXPLOITATION -1 994 451,785 -4613174,14¢

CHARGES FINANCIERES 1240958,275| -1240958,275 -1 093 350,64¢
* Intéréts des comptes courants et des dépots 136 119,603 73 906,79

* Intéréts bancaires de financement de devises 33 701,986 63 816,57

* Intéréts bancaires de financement de dinars 22 765,194

* Intéréts d'escompte 91 733,703 96 210,90

* Pertes de change 329 717,975 497 976,34

* Intéréts des emprunts bancaires et dettes assimilées 366 382,958 284 794,04
* Pénalités 260 536,856 76 645,98
PRODUITS FINANCIERS 4 918,662 4 918,662 3007.89p
* Revenus des autres valeurs mobilieres de placement 354,508 283,04
* Revenus des autres créances 120,74
* Gains de change 3 345,348 1 499,0d
* Produits financiers 520,406 287,91
* Escompte obtenu 698,400 817,2(

ETATS FINANCIERS AU 31.12. 2018 S.I.T.E.C"AL KHOUTAF" S.A
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AUTRES PRODUITS ORDINAIRES

* Produits nets sur cession d'immobilisation
* Autres gains

AUTRES CHARGES ORDINAIRES

* Autres pertes

* Pertes / créances antérieures des client
douteux

* Charges nettes / cession d'immobilisations

IMPOTS SUR LES SOCIETES

RESULTAT DE L'EXERCICE

* Résultat net de l'exercice

18 536,593

25 035,081

594,504

456,054

-3 205 389,726

43 571,674

43 571,674

59 236,05

1 050,558

-1 050,558

57 100,00
2 136,05

-95 103,43

17 419,444

-17 419,444

60,721
42,71
95 000,00

-19 579,44

-3 205 389,726

-3 205 389,726

-5 758 963,741

-5 758 963,741




L4

NOTES SUR L’ETAT DES FLUX DE TRESORERIE (en dinars)

°1:F ; S o
Résultat net de I’exercice :

Le résultat net comptable
Amortissements et provisions :

Ce poste englobe les rubriques suivantes :

-3 205 389.726

2018

-5 758 963.742

- Dotations de I'exercice aux amortissements sur immobilisations

incorporelles et corporelles : 2018 2017
* Logiciel 4980,858 5 684,255
* Construction 224 483,971 229 926,612
* Matériel et outillage 478 627,700 488 576,598
* Matériel de transport 40 263,790 94 836,320
* Equipement de Bureau 21 282,857 22 204,785
* Matériel Informatique 2 739,299 7 001,409
* Matériel de transport a statut juridique particulier 30 263,338 30 263,338
* Résorption charges a répartir 0 16 224,341
- Dotations de I'exercice aux provisions
* Pour risques et charges 127 000,000 32 000,000
* Pour dépréciation créances douteuses 15 789,198
* Pour dépréciation stock matiére premiere + consomm. 21 469,528 22 461,265
* Pour prét au personnel 0 1454,712
* Pour immobilisations financiéres 0 1514 780.000
TOTAL DES AMORTISSEMENTS ET PROVISIONS 951 111.341 2481 202.833
Variation des stocks :

La variation des stocks se présente comme suit :

Libellé 2018 2017

* Début de I'exercice

* Fin de I'exercice

2471 994,132
1525 644,317

3501 043,016
2471 994,132

Variation des stoks 946 349,815 1 029 048,884
Variation des créances :
La variation des créances se présente comme suit :
Libellé 2018 2017

* Début de I'exercice

* Fin de I'exercice

2 369 991,550
2 248 364,314

1785 243,969
2369 991,550

Variation des créances 121 627,236 - 584 747,581
Variation des autres actifs :
La variation du cumul des autres actifs se présente comme suit :
Libellé 2018 2017

* Etat et collectivités publiques 21 020,078 -39 765,361
* Débiteurs divers -63 803,734 -151 324,572
* Compte de régularisation Actif -22 294,793 -488,200
* Personnel et comptes rattachés 3 710,055 23 099,945

* Total des autres actifs -61 368,394 -168 478,188

Fournisseurs et autres dettes :

La variation des fournisseurs se présente comme suit :

2017




Libellé

2018

2017

* Début de I'exercice
* Fin de 'exercice

Variation des fournisseurs

2847 248,843
1054 927,430
-1 792 357,413

2312248218
2 847 284,843
535 036,625

——————

La variation des autres dettes se présente comme suit :

Libellé

2018

2017

* Début de I'exercice

* Fin de I'exercice

3696 051,833
6 125 523,622

3948 270,697
3 696 051,833

Variation des autres dettes 2429 471,789 - 252 218,864

-7 Reprises sur provisions antérieures :
Les reprises sur provisions sont détaillées comme suit :
- 104 226,711
- 6 061,087

La quote-part des subventions constatées au compte du produit représente une proportion de 15 % de la subvention globale obtenue du

- 58 208,944
- 72 733,050

- Reprise sur provision pour risques

-8 Quote-part des subventions inscrites au résultat :

Ministere de l'industrie et de I'énergie (bureau de mise a niveau) dans le cadre de la réalisation des programmes de mise a niveau et
hscrite préalablement et & la date d'encaissement au passif du Bilan parmi les capitaux propres pour un montant de 484 887d,000 en

Pspectant la regle du prorata temporis.

-9 Intéréts sur Emprunts .
e Intéréts sur les crédits bancaires sont de 336 318,388 255 561,561
. Intéréts sur financement des stocks sont de 30 064,570 28 537,027
366 382,958 284 098,588
-10 Intéréts sur Leasing :
- Intéréts sur les crédits UBCI sont de : 0 695,454
-11 Plus value sur placement courant
C’est le plus des 22 actions placés a la TUNISIE VALEURS -175,599 -283,008
-12 Plus value sur cession des Immobilisations corporelles : -18 536,593 -57 100,000
-13 Moins value sur cession des Immobilisations corporelles 0 95 000,000
°5: El . L ivités d' .
-1 Décaissement pour acquisition d'immobilisations corporelles et incorporelles
Ce poste enregistre les reglements fournisseurs d'immobilisations -583,358 -10 147,000
-2 Encaissement sur cession d'immobilisations corporelles et incorporelles 19 100,000 202 100,000
-3 Encaissement suite a des préts au personnel a long terme : 9 940,000 12 673,670
-4 Encaissement a titre de consignation 43 450,800 22 000,000
-5 Décaissement a titre d’'immobilisations financiéres : -38 600,000 -26 660,000
! N° 3 El . . ivités de fi
3-1 Dividendes et autres distributions :
Il est a noter que le montant des dividendes relatifs a I'exercice antérieur distribués
-2 082,700 -3 837,500

aux actionnaires au cours de I'exercice 2018 est de

3-2 Encaissement provenant d’'un Crédit a moyen terme :

La Société a encaissé un crédit bancaire : 3218 000,000




3-3 Remboursement des crédits bancaires :

Ce sont des échéances a cours terme du principal des crédits bancaires remboursées
par la Société

3-4 Remboursement des intéréts sur emprunt :

La Société a remboursé les échéances d'intéréts sur les crédits bancaires a moyen

terme, des intéréts des crédits de financement des stocks

° 4 - Variati . |

-419 353,856

-366 382,958

-686 489,698

-284 794,042

C’est le cumul des flux de trésorerie liés a I'exploitation, aux activités d’investissement et des activités de financement :

Fin de I'exercice -1 879 591,891 -751 907,435
Début de I'exercice -751 907,435 -667 101,872
VARIATION DE LA TRESORERIE -1 127 684,456 -84 805,563

NOTE D'ORDRE FISCAL

DETAIL DES REPORTS DEFICITAIRES :

Les reports déficitaires totalisent au 31/12/2018 un montant de 12 657 201d,067 détaillés comme suit :

Désignation

2018

2017

* Amortissement différé

5975 655,266

5220 727,117

* Report ordinaire

6 681 545,801

4735 436,551

TOTAL

12 657 201,067

9 956 163,668

NOTE SUR L’ETAT DES ENGAGEMENTS DE LA SOCIETE AU 31/12/2018

1- Engagements donnés :

* GARANTIES REELLES

Nature Montant Montant Solde au Banque Nantissement Hypotheque
contrat débloqué 31/12/2018
Hypothéque de
1 rang titre
foncier N° 6068
Hypothéque de
1¢ rang titre
Nantissement du foncier N° 5792
fonds de commerce Hypothéque
CMT 1100 000,000 | 1 100 000,000 31 777,192 AMEN BANK en rang utile et du immobiliére en
matériel de 1° rang rang utile titre
foncier N°
42963
Nantissement du Hypothéque de
fonds de commerce 1° rang titre
CMT 1 370 000,000 950 000,000 163 075,647 AMEN BANK en rang utile et du foncier N° 6068
matériel de 1° rang
Hypothéque de
1 rang titre
foncier N° 5792
Hypothéque
immobiliére en
rang utile titre
foncier N°
42963
Nantissement du
fonds de commerce Hypothéque
en rang utile N° immobiliere de
233/04 du 11/06/2004 | 1° rang titre
CCT DE GESTION 2 400 000,000 AMEN BANK N° 520/05 du foncier N°
06/09/2005 et 6068, 5792 et
N°233/04/02 du 42963
02/02/2009




Hypoth_e‘;que
Nantissement du '?,T;E'“E{;de
CMT 5 300 000,000 2 756 000,000 2 335 583,135 AMEN BANK fonds de commerce et fonciergN°
du matériel de 1°" rang 6068, 5792 et
42963
Hypothéque
Nantissement du ?,T;:'“:{reede
CT 2500 000,000 | 2500 000,000 2 500 000,000 AMEN BANK fonds de commerce fonciergN°
en rang utile 6068, 5792 et
42963
Hypothéque de
BANQUE DE 1° rang titre
CCT DE GESTION 4500 000,000 LHABITAT foncier N°
52716
Hypothéque de
BANQUE DE 1¢ rang titre
C.M.T 718 000,000 718 000,000 496 739,282 LUHABITAT foncier N°
52716
N° TITRE FONCIER Nomination Superficie Adresse
6068 « EL KHOUTAF » 13 840 m? Route de Tunis Km 13.5 SFAX
42963 « ALICE 14 » 1640 m? Route de Menzel Chaker km 1 SFAX
2
5792 « EL KHOUTAF » 1209 m Route de Menzel Chaker km 1 SFAX
52716 « SICA » 29 960 m? Route de Gabes km 1.5 SFAX

- ESCOMPTE ET NON ECHUS

Total escompte et non échus au 31/12/2018 s'élévent a 892 633 dinars.

Garantie personnelles

Aval :
Nature Montant tiers Entreprises liées
CMT 1 400 000 ,000 AMEN BANK Société AL KHOUTAF ONDULE
CMT 1 500 000,000 AMEN BANK Société AL KHOUTAF ONDULE
CMT 600 000,000 AMEN BANK Société AL KHOUTAF ONDULE
CMT 290 000,000 AMEN BANK Société AL KHOUTAF ONDULE
- CAUTIONNEMENT

Il s’agit des cautions bancaires définitives sur les marchés publiques de montant 214 098 dinars.

2- Engagements recus :

Garantie personnelles

Autres garanties

14000 actions

Administrateurs

Il s'agit de garantie donnée par 7Administrateurs a raison de 2000
actions pour chacun conformément a I'article 18 des Statuts

38100 D

Il s'agit de I'effet d'imp6t au titre des provisions pour risque fiscal et
social en cours relatif aux exercices non prescrits

3- Engagements réciproques :

Intéréts des emprunts

44 162 D | Engagements réciproques relatifs aux intéréts des emprunts B.H
Engagements réciproques relatifs aux intéréts des emprunts bancaires a
392 915 D | moyen terme envers AMEN BANK




Allal) cladldl) o claliay)
2018 srawd 31 (4 daiidal) cililual)

. z\S}.ﬂ\ HA:\: —|

i as 1959 Aie Cuih auy) A6A 4855 o "Glball ok Kl Caplall L Al Lo lilall 4S5
Aaplisal)l 3 lulisall (o 1994 saadi 14 3 #salls 1094 Aaud 231172 gl (e J3Y) Jeail) G
RN

A JS e e 31 A Weblaa 580 g5 cdplatl) Axdall liely bl QU 4S5 adied

s a1

OS5 siall sl Jsaiy iyl delimy "Gillaall sk Qlly caylall A dll delilall 450 56
Aty sk S5 )5l e Gl s AT delia

s Al A3 3heall (aibadl) 111

1021 155 &y cdlebead) a8y & Lealy "Gallaall ook Sl Colall Zy dl) due lilall 4S5 cia o
7 670 019 4iad L 2018 Ll cOLalall o) aly Cus 2017 Liasy 43jlie DLl 11,75 daasiy f i
2017 daw a8 691 174 Jalia s

3205 Wy Ao 5lud 2018 diw A "Calladll sk Sl ylall L Al due liiall 4 50 cadia o
22017 4w lua 5758 963 Layad Lnnlas 3jled Jilie 389

5l 127 000 ey culeall alia) A3 (50 4,50 <l o

1 796 388 daiy A dlsall ol Jyoat] Liial) dlaally ¢ Lgudy 2018 die A 48,30 Caniy) o
- 50s) 355 022 Jalay ideay g1 Jlasn

dians daaliey Do) 2018 gyt 08 gepliy "allaall sk Klly Caplall L Al Lo lilall 4,800 cali o
Y 2014 aila 01 e stiaal) 3yl Aibal) Cilayls duiba gl Adlyal) 3any Cayla (e Aliall Gl
2016 ysamw 31

s lgle a8ial) Llaal) zeabuad) = 1V




A Al DL Badiaall Lnulaall zoaliall s AL chlail@l) slac) 23

"Callaall' ) oda Sl o ylall A Al e lilall 4,5 Lgadic) ‘?_“3\, lale 8l Lnalad) fsalidl il
tsh L (22018 yrenwd 31 8 Aaiidall Ldlal) ladldl) Java 5 dlac) 2ad

Al ) Al eyl — 1

Jsa) Gada 3,8 "Galhall el &lly caylall 4 dl) dueliiall 48,50 Lale el B Jead) )
eV Sliie) ¢pen Aaay G ZASEN dagdy dgyladl )

Dl 3 112 53 L 2018 pewsd 31 4 A0k Ll ALl Jeadl Aglall daulad) dedll ils
.C'_a\.o_364-)Lj

Al AL st -2

dplall il Jea¥) a0 "callaall’ sk Slly o yall A ) e liiall A4S N Aald) dyBl) J s
G e daglll o loldic] ey sale) & ) bV e linuly cleldY1 liel (s duag Bl A6l Lo
iape o 0 e Al (gl Dlaill ApSY) A i huall dae il jdll Cih G

2016 4 P

0% L 2018 aewd 31 4 W) Slicl LAl Al Jeadl dalall dpulad) de@l s
.l 666les lua11 918 682
PRGN Candl) A ,EN Chadie) g el

%5 Clely @

%15 Lelia Cillay cNT o

% 10 daclilall il Hnghy S5 @

% 33.33  deluall cilyeailly cilasally GV (68N ladlay) ciliss o

% 20 Jii Cliee @

% 33.33 Jall Jilu gl 6l cladlayl il ®

%10 LiSa Cline @

% 10 ddlide Aghy ale Dl @

A DalS a0 @ by Jile ool o i Ay 45L8) 28lS lutin) &5 cl daal O G aylayl jaas

asli)




eVl lbtial &5 Cua Lo llall i) any Gl GlOELY) Al s 2016 diw DA

Slo Ll S sl e Lol ool & s gagaaal) (558 Al U8 e da i SO cu e
.l 300 248 Jalsy Lay 2018 did dypslaall dagill

b My Gdliia 15 Al Guld Byl SN ale jlly Lol gyladll Jeal) clizke s o) &
30l 01 42963cy (pdlia 2257920 (pdlia 2260682 (gHliall an)ll p) a3 WS Callaall 4S50 el e
O el sl udlia 30 527160 (g)laal) aull () g Y Sl

) Jeay) -3

toe AWl Jgea¥) s

Ll 3244 780 sl Gyl Gilaall 3850 Jle (ol 3 Glealise —

Ll 4000 el ey Jle () & Glaalise =

L5354 48 731 tsall Alysha Alaall mg i —
.le881.ky L 58 923 tie ghae VS, alilay —

e 31 8 Rall gysl) Cilladll A58 Jle () 8 laalid) ded (mlidd i) dad el
.l 3244 780 )% L 2018

Alaal) Giany Aady saliiall ol (adlainl aae Jlaial dglaal 2018 jaen 31 & alia¥) a3 dly
.L"_:L535A:}3Aj )L’gd 26 383 b).ﬁ 9

de ghaal) VY wilagl ey (At are Jaia) dgladd 2018 e 31 6 il a3 &y
Ll 681les 5l 30 334 o)a8 L

:aligiaall -4

Copan 3L lgigiae JalSl 3l 2pall "aladll oygha Slly Caylall A Bl e liall AS)E s
O PR VPR O Pt g RN - PRCR el FPRP EON [ - JINIREIVN PR [ DS

eslaall 2@l daplag Ul 3yad) Aagyla "Callaall’ sk Kllg Caplall L Al Ze lial) 38,30 il
Lligiaall

el AAS lalgie Al e alaie YU LSOy sally L1 pall (50 apii 3

Biala Caallly alall gl Ll 7 L) 44S e el &




Slo gl (s 2 LS (le 9683las Hlna 4 645 oy Lay (s ia) Aad alialY CilAde Gaen &
o la 7054k s ;L5 637508 & A

tage Adaiad) clilaally eldjal) -5

la314-de;s (li22 248 364 5)% L 2018 yransn 31 3a ) o lijal) Ak saliial ()5 dlea curly
tok WS Aliaie s sl (3)sl) aladll' 4S50 Aedy saliie ila 355 ey 5l 523 175 lein (e

292,k 5lua 1 839 793 sl —
.aWB34.ks < 32935 > i Cle Usily il y <DL —
L1704k 56 922 Jaanill HlSps —glija —
aled86.kes 384 584 il 5 il plija —

sl alladl) 4855 dady aliial) Ly adlain aae Jlis) dglaal Jalial a3 cpen 4800 Ji50 ol
oy o Aaalue ) sl 538 (et aFimy 4S5l alae o e i 523 175 allls lis Lehia sy (s5iall
g bl e Ll

w384 584 5y L2018 jrewsd 31 3a ) elijall cillus dad (aladdy cuhaadd) dad caaly
cile 4861 g

:AY) Al Jea) -6

Dl 271899 lew (e le624-ley Slwa 10 189 453,38 L gAY dplall Jeal) culy
teh WS Allaie Ay "siall (§)5) Cillaall 4S5 dady 3alite e 086la g

.:L885.L s i 838 156 Lra genl) Cle Laally 2530 —
.ol 10 840 ) 3yad se U (g —

.3l2874k s 5lua 290 662 i gal alilea —
52y s 49 794 gl dypuii Clilon —

sl callaall 4l g)al clilia " (il pe Jlaial dglaal aliia) A3 cpen 4S50 Jgi ol
28 aygal afimy aSSHla) (plaa o e .Q\.A_O86_;ij Ols 271 899 o)38 L 2018 yaewwd 31 A (s34l
b b Al e Jl) oy & Aealis ) (giall 5)sl) alladll 4S50 Aady Balinall (o saall

il gl Jalag Lag gl =7




foly LS Allaie a5 lal59 alas 5li 42 657 0)d8 Le Alpulall Jalay Lo 5 A gulall izl

ol0544a 5lus 42 140 e Clspally & gilly dedga Jlgal —
k10525 lus 517 Al b Jlsal —

AN Jlsed) -8

ALlaie a5 l031les L 1376 373 4iad L2018 jsawss 31 & AS,Al a1 J)paY) dad cualy

:‘é;'&ls
. ) 9 000 000 selaay) Jul ) -
.W597.kes L 859 147 Gllalia) -
L1654 i <13 665 743> Al bl —
.Jt\.}J 576 585 ‘)\J.\.al Aaia —
L3254 a7 811 773 Dpai 3le) (o ilie (als Llis) -
ale7574lag L 4 581 762 Lpplaal) At Ayt ilaial 38 A 1Y) poana
726k < 3205389 > Loalaal) A8l 4o —
.cle031-dag JUsa 1 376 373 sl 38 AN J)gad) £gana

2016 G Da ol s ol Glee G A3l Aaill G il ale) (o bl Galal) Llaay) 038y (1)

:a.ule J...\ﬂ\ egmﬂ | _9

fol LS Alate ay l284 ey iy 2426 414 08 L dpla il aseadll Cal,

.l788 4 ;L1973 083 R —
.‘)\_.1:13 19 875 AJ:AAAQ_\Y\AS) th}_
-2led96 ey Hln 433 455 cleYly hlaall ciaa —

P g Laia alilua g o993 —-10

tok LS Jlaie iled30-0es Hln 1054 927 0538 Lo ag Aladie cililums (53350 ol &y

.983 s 512490 817 Phai) (553530 =
. L684las Hun2 734 Al Jgeal (53550 —
l3104kes e 244 621 ol Y LS (453530 —
2130y Jlin < 15923 > Gl e de dae Lldly s — 53330 =

.l666.kes i 332 676 Jaail ol Jilsd— (y9a53e —




t e AY) Al agaddl —11

tol WS Allaia s l085_es Jlia 4 145 006 0p3 Lo gAY Aplall o sadll il

4005 i 1 679 564 o Aadiye Slluay olsel —

lk501des s 768 794 Lra gandl cile Laallg 215300 —

8324k Ja 124911 1,15 e sanall S —
Dbt oysila —

el Ay s il —

L6877k sl 1453 003
6654k s 5l 118 731

1024 413 5% Lo aadllly elaay) Glacall asill 3ganall daabll aloall 8 duali osilise ¢l 5 salsiall oypal) et (1)

L0 340 692 Aahy (siall (35l Calhall A8 sl sadanall Ml & Sy Sl

t gAY Adlal) agadd) g i) clae L) —12
Dl 7 581769 oy L 2018 yaewsd 31 2 ) (aY) AWl agadlly K00 cilacluad) caaly

rol LS Alade a5 cila887.kes

o468 L5 i3 554 091

B g e Al e Jil la) —
ygllaa 2l —

L4554 Slus 2 096 388 ) oAl A e lue —

<ila 0504k Jlun 1922 249 Aty —
iar 51 Sl 1796 388 dasiy A5V slpall oLl Jypail L) dlaally a9 AY) ASul) e Laall Jiaii 1

513300 000 Aasiy 53l Bypal £S5y s 8 St LS )50 355 022 Jolay

14331 gal) B Glagai-13
Caa A)gall e ARl Leilagad ly "calasll o 4da S u).iaﬂ delilall Ll A<a) cul g a6l

LW Ll




al—al) il

2018 e 31 (& Aaiidal) ciljluall

Vil oy ghaySllg Al A il Aelial) ASUEY pedluce Babudly cilasid)
: Adlal) calailal) B8 Jea i |
:‘ﬁié\ gla) —

Aty 2018 sews 31 8 Aatisall jlpall (o Sl "Calladl 4S80 A3 L dxalyes L - 01
Gkl el b Loy gl e b Aatiaall AL lailE) Jgn laliaiyly Tkl AN Joang gitiil
Aladl @kl Y
)3 3205 389 il Lla s)lus ity i 16 584 490 §sane Ler il 13g] 48815l 45315l )

Bygeas an il 13g) 43 5al) ALl LSl &) ¢ 3.352.35 1.3 lEL els Lo eliiuls iy caws - 02
leillee dafii Gl 2018 pawd 31 & "Galhall 4S80 Al A dagall lela IS 3 4
Aplaa) AUl s @l g 0Ll L8 coila )5S0l eyl datiaall dppaslaall i) Ll S5l
il gall

retaial) aa gl (ubond — @

A gpaall Ol (Asiiany A gl DL sacinall Laaball Lallall Lulaall Wk 8 Jlael oLal) Ldss - 03
Al DLl dealye Joa ol 3l ghae’ 5588 Gasia yuleall o2¢] Lk 488 ddiay lelaats Al
L gy 4D Ul 3 Wl by ALl Ll g 2L collall (58] sadieal) digall claAT 2ol
Asle oo ) gAY DAY Wl i
iy Genalt) ADlay 4818 gde Llas 1) sl 240 )

220N UaaaBl) adnl) 8l Al

Judl 29 b #y5all 2016 did 32362 53l pebiall 23 )latl dladl) (1o 418 Juaill J8aY lida — 1.3
dosye alldll sk KUy Caylall G dll duelitall A58 s dielaall ClelaYL Glaials 2016




D 16 871 132 53 L 2018 sawn 31 & <l leall of dua Gl Glgmay 3
539 000 000 2)3 Lo &Ll 3550 Jlo uly b g8 @lldy a5 891,

956 il lgilagats 4853l v aaa g W)y il jae Jealsi ) 2018 Al ALl a8lssl) 25—
.l 20 541

Dl 1994 451 s Dlitid 3)ldy 5lus 3205 389 ayal dpslae 3)ld ) 2018 dias Caucadl —
ol 1376 373 &dal A3 JlsaY) 3 palis s

sy 53 ¢ 80 jleall Aam AAl Jle (aly Caal (50 4313 Visal 2018 A llus cjelal -
Glehal o e Apladll GlSHal Aae (10 388 Jaadll Ciluaiial ks Ao DU 305300 e aY L HLAl
Wilad lyeaie CulS 5 Guliay Z80Y) ASaall Ciyla (e 48580 an lgatd 5 08 Agloadll 4yl
sl die aliaiy oS0 Cipla (e daall JEY) iy duhal 2019 i Pla

& Al A i Al Paw) Alalse A 8 G o Lald ge cbasal sda o) - 2.3
a8 Al o il bl o Asge 4 ol 45580 o e Db Al kil (e dlac)
Ailsll of iy AW Sl Jea clala) (e 4 aae il o e D) dpldiul s dia
dae) Aal gy ey i J bl dphany oulaadl Tl e lalde) lalae) 5 8 dl)
T Osat b @haen JalS o i)y Dlbigrall Hlad (e LS Ay Ciluayd o adiey J&) zaliy
Al dppuill Sl ba) @ o panadll o jlaialls alall 2l s are jyd o8 WS Glsiu

L) 23l i) Aoplal A8aY Agaagll sda o Jliel cilala) (e leal) L) Adiill i (e

oailEl (e el Jead 5 Cum Tl el e daald Al ddeay 20 LG s G- 3.3
Aelad e aall gl e ) @YDAY,

ta ) amy L Aaadla —c

i il Gyl Gladll A58 Jle () (b Liealin dad (mliasy Jhlia) A3 (st oSS58 @il - 04
i) lgin padlaiu) ae Jlial dglaad Jloal a3 cpen 56 ol Wl e Hliy 3244 780 4csena
D 271 899 Allly Wils lgbagys sl 523 175 &l s Lhuasy gsiall (55l aladld) 4S50 daly
o b Al ) gsiad) sl calladl) A58 Ak saliiall (gall 838 migad ainy aSHlY) ulae O e
A adill e JU

Ay W A Uy s Y Adaadlall o3a ()

1A8aY aildy A bl - &

2019 Hilisa 09 ey (udliam ASN1 AaSadll Guty 3l o6 ola JIF osiies - 05




B "Gl " s bl sl delial) AEN li 8 dpbaail) Dputl) lslia) il
AL el dans 35l Y sl laaim Aidle 58 i 255 2016 Jyil 29 b py5all 2016-34 230 () lal
0L G Lo o Ganatill &y AplaiB) Sluwga) dalie Lal e Dl i) Cager iy el
e i1y R S o pae 8 A A LI S Do Slalial] e 4
ol aay Cfian Tl o3 o Ll AL S Jea claliad) e sl 13 Lo Gayal

Al 31al) L)

Ayl byl Lawlia @l 5 LY il 2019 e s DA Glaag AL xie "Gl 38,5 <l — 06

B 5. )2 700 000 o238 alos dgaa A Ll Ll 3aleY acd g de (giiall (951 calladl)

iyl Assall oald )l 3 LS Aland) 038 i3 2019 56T 19 Gyl dieiall 58 ulae I8
Ol g S e Calladl) 358 2019 jaadss 11 ggyliy Aliail) dysuall el

-~

Ayl (3801 ol -
il Uadss o W daal 55l ST CulS ¢ Jigall Ly 8 ¢ ) oaV) @l s Gt 3850 sl - 07
L pas Vs Lo Wy 00 A5 JSS ALl Ll LaES 3l 3 el Gplaill 3 o8 LA 55l 2L
.‘)}o{}(\ PRV uLu Nindia

oanaia) GlliaYl ela L o liul aie 30V Gang GANN ity el ol al Gal ¢ gl Uil
. 3.3.52.351.3 Llall e

tdpail) 85—

BIY) el ) @pail) 8 A gpene payi - 08
b tsas Y oy Y] Odae b e dadl Gl L ) S Y AL GG Jes Wy )
ol 1 e plecall I (e JSGE
Jsn laglaall 48y (e 3atl) 3 Uil gpene sl A3laill UlSHEN Alas (0 266 Juadll SSaY ik
& Wleel it AW laldly salsl) bl ) esall 8)3Y) Gadae 8 Avaaall 48580 Gl
S L) Ll g ain s (lad la 1Y Lo aniy 2Ll 2 s Cageaill i e e DY)
ke 135 ala PA) pamiy BIY) Gadae S S L 1Y Sl el ol lgl) llag Al e gladll
gl sda e YL Gsaile LS ala PIAl a5as ) cdlel o 4 L o sun o cJlagil
Ade 30V e Lo Ll Gl daall s 6

Al caladldl) §en daSgal) S ailallo 3,1 A g'pna — &




LS ¢ saainall pnlaall goaluall g 45 ) gomy Lllall Culailill iy Slae) o Jypmse oS5H Gadaa ¢ - 09
il oo Aals YDA (he A Alle lailE ey LY ol o3 Al Aghall 2l e Jgsane 4
adll sy e ) sl a0 Ax3l
ooy leblis Al o A5al 58 i Algsee sl o daay Gl Glaldl dae) dpuliag
Ayt Aalariall Ll Al jall Gaadaiy Ledalis 25 ) ptiasly Alial) Jilisal) e ¢ La@Y) yie 7 Liad)
(AT By iy L g5 o113l el Cilay) ol 4950 Al (g5 ))Y) S 13) )
Al L il glaall dashiie 4lye S sall Lo paildl) e Jany

Al caladlal) 58 Baal) '

lelsns Aala cYMA) o Akl il ¢lgial aae Jsa SN Glalall o Jsaal) ) Ullee| Cangs - 10
iy Gy s ey a5l e e st cals
Dubeall Wiy 2y SN BENN Bl ey ¥ 4Kl (glazall e e s 8 Sy A laall ()
Gy EYOAY) Jeast o (Says ala DIA) JS a3 e 8y D gl UL sadinal) daalyall Lallall
Ghhill Lo Lelen ol B0 dieay 35 b a5l sine o OIS 13 Aala cVMAT oeiy Uadl) (i)
A L) Laaiase Waday Al oLy
el Wy Gpla e s gl DL sadinal) dealyall allal) jpleall Bida (385 doge 2in )
A OlaeWl a5t WS L 3830 Jalye pen e o 8L dlola agu,

adll o ial) e Aaal il e lpus Aals VA e D) cOlatlall olgia) jlalie adiy adii e
Cenli] AaDUally 2SN A1) pend LS lalaall el a3 B Cle ) ity apenal g
Qi@;‘w\&@u)&mkﬁﬁLﬂé&@ﬁbeudk\qw\ex#bj.t@
LR P A

b Aaliadl GANY Cleba) aranai Cargy 3l degall A A8 la jualie] agh S @
Al Cagylall b

) ler el ) Lpladl) i) Al ghnay sadiall Apulaall Gylall Al a0 apis s e
552 538 U e dedial) dliall cild e gleall la clly ol 48,50

Ay e lalia) Ahaia 1 Glaiad) dlad) Tad syaY) aladiny Lol L) sae ins e
A3l caga LS S5a ) Lald 130 ekl Alalge o A8 58 Jsa 3yaS 1S88 i o (S
138 gomse Jsn Aallad) Ll 3 52yl laglaall Jsa Uy Lasiase oli) il Ude Cangly




s Ly Joaet e gy 43l Gallae o) elaY Adle e claglad) o3a culS 1) cell
S Slaal gog dg Ll dae) b s e Jpeanll 2y Al Gasl A e Wlabio

Gl Gloglaall @l Ly L LA gpiaay JSENs Jaldll sl aE g e
S gyl Brlas) @3l glly D Lalaall Jadin Al L) i€ 1Y) Lo i dging cculaliar))
Al 5) gl

& Lo dalgdl itally ddalaaall 46l lly GAN sae AaSsall e Gdgsuadl e pasaddl J e
Millee ] 3Uai & 4] Jlagill @ o) JJalall 450 HUss 6 age JDIA) JS Sl

ol B o Jsendd) 40AY) clllial e 8 Wl Ul d€all o guailill Loy i o
S 38 Ll Qe an ) Sy A Qlasal) e Wy 5 lall ppeny agals il LS Dlay!
- <) e O e laal)l dus 5 D) e

Laall | il Al Heal) el aaas Wld AaeSsal) o ol LoDl &5 ) 5saY) G (e @
& cdyl) BAY el Wy Jia Al 5 Al spall k) bl e Gasl ol g il
S W 1Y Lkl GHU aie Zlady) clapinll ) Akl jlaan Lo e liul Uy 8 leayas
ob Jstre an L &85 WS 1Y) Uypdi 3 aie zladi) o ¥ L el of —36l 50l a¥ls
sha 0o alell mliall o agrin 0 Whall (58 dple cilels @iy Cosu 5aY) 138 (e 7 Lady!
Lty 12

: dnaadatilly ALSgSAN claliiN) Jea 80l

lale (all il Zhagadll Clasaily Gl L@ Llg GOE) llen cihe liag lules Gla b
Ner Jganall cpilsilly dns sill UL Gunladdl ¢)al) L oo 5p0lall el

FRD PN PR

2005-96 220 sl miidlly 1994 jaabsi 14 3 & y3all 94-117 2ae sl (e 3 doadll AlSaY ik - 11
Al LG aUa deladl ale ay Ll L) Gandl alati salely Glaiall 2005 asST 18 & &yl
wielail (gyoall aa )l Iy AN L s slacly mpana Adgpn ol SX conall 13a By 4S50
B Gulae 5 pIY) @Eile o a5 liS,
OiaYh aily & e (il (e aaell e JR AT S8 Wlel e alaeYl
ol 138 (e 3.3 Adailly (gl

g J ganal) Aadaidl Adlal) 3 ¥ cililua e Ailas— o




Zalae olay cufily Wad 2001 s 20 3 ¢yl 2001-2728 222 4 (e 19 Juaill ASaY ik - 12
Jeall L o)lall J&aB AN e spalall Akl (351 il Sl
B Gle e Al sda chlillaiay oY) Glasa Al g a3
Aaleiall A3 4S50 alpia) Jsa Adaadle ) W Gl dgyspm Whyiel Al clelay) ) bl
Jead) L (oladl 0L 311 llua el

1o Al Agld cilaly —o

e Laall Cle aY b 3laiall 2016 Jya 26 8 5 y5al) 2016-36 220 (5538 (30 420 Jucadll 28l — 13

ke 350 alad) ) (e Cilaniagi alla 2018 gl 08 gyl Calladl) 3855 clilua (e Lidea sy Lidgi -
el Llgs Cam dpelaad) e haY b Bleiall 2016 Jydl 26 8 & y5all 2016-36 sae (558 (e 420 Juaill
SN Gladd) " el I g caylall A gl Ao liall A3 Ll aags of Lels e ) chbsad) e sl

5 Akt Zimy A Spally 350 Aol 5 Lghagay ¢ a1 e ) 538 p2e L) Clismcl @
Ale

el Sl sl Lo (ageatall cilpdsall Hliel il ileall I e
Jdlal el (A e G Aald Sl Cipla (e Ao D) A1l 4550 e e @

Wises cud gl 5 2018 sl 18 by dieiall 8)3Y) ulae Cipha (o 35S0l Lililye 3 pkail) 255 =
il guzanl

odae O 5 aalie 2018 sl 18 8 Aase Alubie e 4] L LygSe e )l aladl adl i -
Hlein e LA e yaall 38T 5 50y
B Gldae Cipla (e Ll 25 Aad i e Wghimiiag dsnd (0 A8 (S JalSia ) graliyg Sac) @
Aeiad e 5yl 5 bzl OS due smge (e SBU cllual)l (8l JEY) maliyy ol @

dae) B gsyilly A8 g s Al Glseall 2018 ey 9 saiaiall dalall Al Dle) Ul -
LAY ae daally Dlacajp oy Sl 45 i il Chlaall 4 ool o 3055 JalSie M) aliy
Y malip alae) Ll 1) e LU (e apaal) Blasl)

Balll o lgnl Jd (aliay 450y deSad) J8 (o Akl Ayl Clelia) =8 2019 Lbsa 9 ol & —
o2l (8 g pdlly Y malin alae)

2020 (5 pid 01 i udlina

dplaall B 5ydl) 45,8
CRG Audit




By )




gadd) Al

2018 e 31 (& Aaiidall cililuall

Ciladl) oy ghaySllg Al A il Aelial) ASEY pedluce Babudly cilasid)

GEEY) Jea Ul ol WS Ayladll i) dlae (e 475, 200 cpleadll Clumiid L
8583l (a guailly Ll Ll illaally

e Bsladly ad il ddeid)l doglll SlebaY) alia) e e il (& il Widghee O
dald diiay Gl Wlee] Uas 8 Jany Yy Al clailly pmoall (sl Lgiysniy cilileall o culgliny)
2y Al Glegleal) e alae) (oSdle) o Ullee] jmis gy Aldne cillee 5 claE) dgas oo Arusas
o O s Lea) lSaly Leailiady (38l ddlaid) Wleha) PA oo lede Juasiall dlli 4l Ly L
Aaliadll 2l Glleall 028 (Giads CLAEY) 028 sl Aalag a8 aSally Hhail) oK1 aa s Wit lags Lgindie
Cle

Raal) cilileal)y ciBlisy) (7

158 el Alasd) oany Gedd delaial clels jeal 2018 4o PlA "Gladll 48,8 Jaad v/
Adlcad) dadll e ol lie) o0 cla068.das [l 64 852 Gl iy (ssiall G35l alaal)

dau Olsian )l 13 2005 2017 A Glsian L 1800 dasdy Jleal) Gl 48 alaw "Callaall' 48,35 cul s
.2018

&% Lo 2018 daw DA el G Glladdl A8 ) deglae Gl o ikl 3,5 gV
Adlcad)l dedll e oY) lie) ¢y cil800aley lua 33 413

Al pias pae Gadd delaal slely sl 2018 4w P "Gl 35l Ciladll' 3855 Jread v/
Adlad) degl) e o)1 Lol (50 la1260kes 5l 46 761 Sy 4 "oy Gillasll 48,0 bl

2018 538893 10 3yl speiall gagylaal alaa sgshs (s slalsilats =g s 6

el s BEY! Caa gsiall )l Calladll 48,5 5250 )l 60 000 jlee 4dass Cilladll 4S5 il v/

: ‘;ﬁ\




Galbadll " 4858 e dlge o Calladl) 458 Joand Jilie lal570a; 5l 39142 fu pDlA @
2017 dau " gsiall (550

Gysll Gladll 455 Wi ) Mgl 5 clasdll e agud ileB43.des Jlun 20857 W) 5 e
2018 ey e oliadl Jal 8 5al ae Jaladll 3Uas 3 ilaall 4S50 50 (gsiall

2018 Jysal 19 a4slsy speiall plgslal oalaa spshe s Bplasflatas mpass
J8 00 Byetae la058des Hls 93 306 o)3 lea dliay e adlaiu) calladl) 45,5 il v/

lete Aol ity (ssiall (3l Calladll 4S50 dady aliie il My Caali o gl (5ysl) allaall 4,5
callaal) 4580 aaly 3ysall o pemdl) e il ciled250kes 5l 39 165 0y dlie Ladlaiul

28 gl dieial] a1y alas ciph (o Lagaas s i Log el Taplasflana 5y
2019 siaiurd

ilea osa 202 Jomall sylyingial ligh loagle dpmlomally Rygusll mup dalell adsuly @l dolesfl alna asei
A slagll sldgall

A3y 2019 Lila Led (e Ay i 1500 Ly dln djed date Jlad) aiall sl sl v/
Taula¥) Ahall A58 aa lelalat b "Calaall A58 5 L 500 000 ey (lacas AUS 4
RS sl il ) 155 WS 2018 sansd 20 by s LiaaYl Ciyaal) CSH (g gty Wiia el
sliaa¥ L Ciynal) CSH (pa peay Labia gl el A58 e leleled b "Gillaall 38,5 52004 Aialimd
2019 Lule 06 b

) 13a dae) 2y Ale ) 5l 7 500 0)3 iy lad) il apudl a8

2018 spamgn 17 3osliy spziall plyglal ulaa spsl o8 EBLGTLaba (g3 55

28 aplsy sdriall glislal Galaa sl @aiday lampss &5 alploll ana J2 3L @Il Glafl smagy
2019 spamgsm

Lyl Zysmlmall 2alell pdialy e lgslasilataa J& SBITEY

Aaal) cililaal) g Y (G




Gl Gl el 355 ahl Aualiey LY clid Glaay AUS 2017 4w DA "Glladl)' 358w v/
o3 () e . )l 290 000 oy ilie sgaa @y 2017 A DA gaall sl pagf o gl
2018 yad 53 10 epyliy ddaiall oSla) (ulae Cipla (0 lpaad 5§ J Lo Jenl) 25 28LY)
2glpmioal lygh 2018 spamgs 09 3yslsy Enpriall Eyslell dalell Rulddl o3 oo d5slasil abna @l dyslaall sy
ALl slgall dlsa g4 202 Joill

& 2017 jmedss ed DA L 2 500 000 2)38 jlaey GLY) iy g s2all juad g die o)yl v/
Akt 325 1)) ALl (3 sual) Ao (g5l (milsy @lldg 5081 3 (sde e sad

2018 e 31 Ale ) sl e aas e Al

Glsin 3 (2 o saand afy 5l 718 000 0)a8 ey GIELY) iy aa (2l Janigia i die o)yl v/
) 2ol e allaall dleall Ciliativse DAY @iy 3hais 2.5 2505 A0l (3 saal) A (g5l (il @l
-Jale 30 apoae &l

496 739 5)28 L 2018 joawy 31 3 alal Jay al ils dhue il Gl BL A8 el
lar282.ky i

Sl Bysloall sisy 2017 spapgs 24 apsliy sziall glislinl calra siph o4 uslasfl opila gmgss &
2018 spamgin 09 349lss npeiall jalell dalell Rulodl J3 1o osy3golssil osgila

alisal ady 2014 A DA Ly 5300 000 oy dlaey () iy ao s2all sl g dic alyl v/
Dliall 3 clilash aLall @lldy a1 e Al e Jgeandl S (crédit BEI) al ba )

Gy ) Camiily ¢ 5Ly 5300 000 MUl sl die aad e A8sally 2015 diw DA A8 G
2016 Aiw DA s gy 5l 2 560 000 2)3 dlae oy sy

sl uad e Ly 2 756 000 diads (il Jigad e A8l 2016 A DA A58 cudia WS
Dl 3 ) Aallall (g gl A (g5l paildy lldg Clsins 7 (530 o o2 2y (saall ki 2 )

2 335 583 5)2 8 L 2018 juans— 31 & alal oy ol s 2hiae il (aydl) 8L dad el
+Clar135da Hlio

29541 23 34sliy sariall plislal (ulaa sUd gantias lamensi 45 Eplasflata Sl @l B5ladl smasy
2017 338893 26 aysliy Esmpeiall jalell dalell Rl J3 s K3LasHlatna @t &3 lamall a5y 2017

Oy s3ial) (35l Calladl) 4855 ) 13,518 uisi (Byyday (Al "Callaall 4S50 o) Jadll ¢S v/
Adlad)l dad@ll e eI el o5 5l 40 000 6)d (55t ¢S




1993 Jysol 21 a3l smpall g2iylal ulaa sgsh o doLGHlaba (mgags &

L DA Aol Gl jpmas 4y delball D jpceas AT (g3l )5l Callaal) 458 (e §3uill v/
Caplas 05S of lo diliad) dadl) o ol jliel Al 4 @la341des i 2 420 o)d8 ilue 2018
Jalaall 48,8 Jals e Jaally cplil)
2004 syaugsn 06 agslis soziall gislal alaa b o ARLTLaba (myss 45

sl Gl el 355 ahl Aliey LY el Glaa s AUS 2013 4w Pl "Gilladl)' 358w v/
5l 1400 000 oy adie asaa 3 @llig 2013 3w DA sl jpuab (0 25 g5l

Gl Cala Al A4Sy ahyl Awbiey oleY) el Glaas AL 2013 A DA "Gilladll A0 as v/
oy 600 000 028 il agaa 8 @l13g 2013 daw DA (sl Janigia (1 N (558l

2014508 15 29slsy 5 2013 (sla 05 aysliy speiall pliglal Gulaa spsh oo oigslosil yila omenss 6

sl Galladl) 3555 Al Aawliay LY Slid laay AUS 2015 A DA "Glbadll' 450 s v/

o3 () e . s 1500 000 o8 alis asaa 8 @llig 2015 L A ol juad () dic skl

Alisal8 zliys 2016 sle 30 Fplis Gpiaiall aSiHl) culae Ciph 0 a5 U8 Lo deadl 25 48WEY)
.2016

alpngaal Lk 2016 2ol 28 aysliy dxpriall dalell dalell Guldl oo (oo B3lesil ata @l dynlaall s
ALl ayllgall Blaa s 202 Jempll
@l lassgia s Clacal lehisad 252016 Jyl 30 4ple ) ALK oda a0 2016 L DA 25 3
7 SN | R ERPLENg
i 7 e o s oy s 1370 000 0)38 aleay e eliy e (20l Jasgia (i sie ol v/
i 1.5 280 ALl (3 guad) dausd (g5l iailiy 3
512 950 000 alay 2012 yraw 31 Ale ) A5l Camii

Ol 163 075 528 L 2018 e 31 g alal oy ol (slly ahie ad) (oajdll Bl dey 8 cady
clar647 14

i 7 e o s oy Hlus 1100 000 0y aleay e eliy e (20l Jasgia (i sie ol v/
Ak 125 3305 A0l (3 gaal) A (gslay (ailiy Glldg




D 31 777 0)08 L 2018 o331 S alal Jay Al silly 2die juall gl Abdayr dcal
o lar921 L
2010 sga5ym 27 @)L“ Y 2 ;AJL&)LAL‘,“LA. A)LQAMLN}‘[A\_-‘A‘,:‘A)\\L\

S 14 Gl ) (gylaill a1 "Galadll sk Sl Caylall D gl e liall 35,800 2] SV
500 2)3 (s5is ¢S (pme Jilie gasaaall Cilsla 4S50 28 Ludliia Gl a1 A8 SLE Jiie Gy
o Al L % 5 5245 g 2010 (a8 88 (e Ayl g 5 33l Adliaal) Al e oY) lie] 50 52
2009 aans 23 Gyl )il Jual) jgadi die aly) 23 a8y LEG di)
2009 spa844 13 gosliy samiall algslaal alaa gl s ddlaiflana (mpni &

A KL Jiie pplay SN (lail) Jual ) "Calladll' (ysha K11y Caplall L gl dpeliall 4580 £ SV
Lﬁ;—’-ﬁ-ﬁ c-bs (e d.\‘.&a LﬁJ)M‘J‘ QLUSA 4.5)u a5\l u.uﬁlﬁ.aa ua\.g)” ‘;A 0.5
e 2013 aadsi by e Al Gy i 7 33 ddliaall dadll e o)V e ila sl 27 000 o)3
LA ) e Al Ligiw 90 5 3ak)

2013 savgs 9 gpslsy samiall plpplial alaa spshs o Eplaililaina i &5

Coylall Al fpeliall A48 Jlo (uly 8 a8 Realally "gsial) (35l Gl 35 caald v/
L3 75 000 A&l lasy) daie @Iy b Lay L 150 000 5 Lay 2014 diw A "Callaall )5k SV,

dglyga 26 aolis sariall gnall ygll sllall didn Gylal alaa b o 3Ll aba =y &
2014
sstagsn 09 ayslsy saziall a23slal calaa sUs @ity lampa s 85 s l@plsll ana J2 Sl @l dslafl smqsy
2018

Calladl) 4855 Jand pe 413508 (i Gyybay A "Callaall 48,51 B Jaally s gl oy v/
Ly oLy S Gy 3 Ly l91730es 5l 75 006 038 L lgied cialy ) JUd) 46K g3l (354
g bl 48,00 gally Lyl

o layle Bpslaall iy 2012 gla 13 gsliy syesall gdiylal alaa Joo oo Alasfl aba (mgass synag &3
2012 &glyga 19 agslsy dnpriall dgluaill dyslell dalell dulall S

daxii ae 135 AlS g Byl G "Glaall 4580 AUl daadly gy 5 ()d iy AL@l v/
+0laB724le 5 )l 255 523 0508 L 2015 jaenss 31 3 ) cuady ) Qs RS sl Caldadl) 4S5
2014 @598 15 gosliy smiall glislal (ulaa ssh o Eyolosilata (mpasi 43




s2iuly @lt saszis orsambuall dalell sylalyl sgsh sa esliplosil ata @le dpsloall s
Loyl dpalaall mymys s dalell

::\;JIQSS\QISJJJ$Z\J+AQ45§@;:\AS\ 200 Juadl) Caua g s ol 48 Hid) cilal Jill g claalg (z

leiae 323 "GaUadll yoda KUy Capdall s il Apelicall 45,30 J8 (e 83354 Chlagatll Gl 5ty Jien
‘_‘,Jg Lo ‘éﬁ

th Lo 2018 jaeds 15 Ale U )yl sl shuad) 4elge Ragiial) alall jaall wiias

(e eI Y) IS (o Alia )l 68 250 Jalay Lo ol ila2241e 5 i 99 522 s ola Lysivs 50l v/
ey 08 i 5 2017 yuedst 24 Fylly 5 2017 iila 28 Gyl deiall 3)aY) Gulae jumsa
2017

55687 Jaba Lo ol ala e 569—les Liua 8293 a8 2018 dind Hal) dalla dygin daly v/
2017 il 17 Gy aY) Oadaa jumsa i) @l laY) US e ilaa L5001k

. 51295 000 ¢}ill vie Lgiad MERCEDES "C180" g5 (e alall juadll 4ad e £33 byl v/

sl ) Lyl s 5 317 oy L 2018 4w DA 3)S3l 35led) ciligjma ele 48,80 cileat v/
Gy elilly Sl 320 day Vol asbeay ila677.kes 5l 8 380 ey Ailuall Ciyyliass Dlginy!
.Le868oley i 3 502

Adladl dadll e o) jlie) s @652k 5l 832 iy Jlsadl Ciledl Caylas 48,800 Jaad v/
V) Jlie) (e 7874 5 52 9355 wyuially udlivay alall uaall Al Caylas 48580 Jasd v/
) i@l e

ol 449 Ay dnaa) Wlgped) to i Cayjloas 48,80 Jaad v

2017 a9\ 17 3gslsy 9 2017 qasla 28 ayslsy spwiall glgslaal ulpa slop untony sylglagilata gmgnss 53
2017 spamgsm 08 aysliy 9 2017 sea9s 24 29slsy ¢

12018 4w DA lgdyua 15 2017 A Sliluny Leiy sl ads joals mia v/

clhall (e ddlia Jlua 21 500 Letads jsal —

sl (e ddla a5 125 Leiads saY) Aalls g da)y -
onlaa sl iy lamgn s 53 @llgall slinall sl plell gysall alyg &2l sylaliall Sl @Il &l fl yuagy
2019 spamgsm 28 aysliy seiall adgylal




ok Lo 2018 juaisi 15 (e Ay gellacal) (i 5l Jlal alall el i o

(o)) JS e ddla 5l 4000 Jolas Lo of @iled02ke 5 s 6 205 a8 & djedi 3al V7

)l 95000 s Ll xie Lgied MERCEDES "C180" §5i (e alall uadl) ded e &3y 3)lus v/
slel ) ALaaYU s 900 o, Ley 2018 diw A 5yl ladl @l ma cliel 485,80 Cileas v/
lal32.0hs 5ln 1983 desiy Dlall Ciyjlaay DN

cAalaa) dadll e olaY) e (90 @la767akes 5l 90 daids Jlsall Cailed) Cayjlias 28,80 Jaad o
walaa 3o nivay Lampnys 35 glleall asiul dnpuall glell sysall aly B25allsylaliall Gl Gladl ymasy
2018 ssamys 09 349liss 2018 s5a893 10 395lsy smiall gayylal

sptungsn 28 agslsy samiall plgslaal alaa 5L guniday lampnss 53 syliplagflata J2 Sl Bslafl suagy

2019

Lagle apaloall dalell (23uly (2 2lislig¥l aba guyess

\$\° \km @)‘A‘l AL,lu 91 meLNL EYEY) \s\li L.H.A.d A«.’AA; ¢.1 ‘Aﬂd K))é’\.—mll mblax_lly AL;QLQ}JL ¢L\,L\..AL;

Ayylagll syldpanll Alsa 4 475 ¢ 200 gelmll sl

2020 b 01 i edlina
dpalaal) B 5pal) A5

CRG Audit
B ) o




AVIS DE SOCIETES

ETATS FINANCIERS

SOCIETE AL KHOUTAF ONDULE
Siege social : Route de Tunis Km13 - Sidi Salah 3091 Sfax

La Société AL KHOUTAF ONDULE publie, ci-dessous, ses états financiers arrétés au 31 décembre 2018 tels
gu’ils seront soumis a I’approbation de I’ Assemblée Générale Ordinaire qui se tiendra en date du 16 février 2020.
Ces états sont accompagnés des rapports général et spécial du commissaire aux comptes, Monsieur Abdelrraouf

GHORBEL.




[ Etats Financiers au 31. 12. 2018 "AL KHOUTAF ONDULE"

(exprimé en dinars Tunisien)
EXERCICE EXER.CICE
ACTIFS REF CLOS AU PRECEDENT
HNOTE 31/12/2018 31/12/2017
ACTIFS NON COURANTS
ACTIFS IMMOBILISES
IMMOBILISATIONS INCORFORELLES 1 10 097,500 10 097,500
MOINS @ AMORTISSEMENTS 2 9 B11,783 8 219, B8B83
285,717 1 877,617
IMMOBILISATIONS CORFPORELLES 2 10 639 114,048 10659 114,048
MOINS : AMORTISSEMENTS 4 6 777 366,301 & 699 843,538
3 BB1 747,547 3 959 270,510
IMMOBILISATIONS FINAMCIERES 5 151 000,000 151 000,000
MOIMS : PREOVISIONS ] 73 000,000 75 000,000
TOTAL DES ACTIFS IMMOBILISES 3 958 033,264 4 0327 148,127
AUTRES ACTIFS HON COURANTS
Charges a répartir 7 0,000 3 395,205
TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS 3 958 033,264 4 040 543,332
ACTIFS COUIRANTS

STOCKS 8 379 BB, BOG 466 453,188
MOINS : PROVISIONS 0,000 0,000
379 886,806 466 453,188
CLIEMTS ET COMPTES RATTACHES 9 688 304,415 661 632,370
MOINS : PROVISIONS i0 440 453,954 494 610,154
AUTRES ACTIFS COURAMNTS 11 B13 373,380 912 602,609
MOINS : PROVISIONS 12 0,000 14 956,217

PLACEMEMTS ET AUTRES ACTIFS FINAMCIERS
LIQUIDITES ET EQUIVALENT DE LIQUIDITES 13 786,814 15 334,979
TOTAL DES ACTIFS COURANTS 1391 897,461 1 546 456,975
TOTAL DES ACTIFS 5 349 930,725 5 587 000,307




[Etats Financiers au 31. 12. 2018

"AL KHOUTAF ONDULE" S.A]

(exprimé en dinars Tunisien)
EXERCICE EXERCICE
CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS REF CLOS AU PRECEDENT
NOTE| 31/12/2018 31/12/2017
CAPITAUX PROPRES
CAPITAL SOCIAL 14 4000 000,000 4000 000,000
RESERVES
AIUTRES CAPITALX PROPRES 15 1491 382,560 1491 382,560
RESULTATS REPORTES 16 -3 337 591,367 -3 812 910,480
SUBVEMTION D'IMVESTISSEMENT 17 1 926,113 103 300,446
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES AVANT RESULTAT 155 717,306( 1 781 772,526
RESULTAT DE L'EXERCICE -1 159 324,132(-1 524 680,887
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES AVANT AFFECTATION -1 003 606,826 257 091,639
PASSIFS
PASSIFS HON COURANTS
EMPRUNTS 18 1 0535 479,280 1 350 495,268
AUTRES PASSIFS FINANCIERS 19 3,180 8 066,811
AUTRES PASSIFS MOMN COURANTS 20 795 074,441 0,000
FROVISIONS 21 358 640,902 58 040,502
TOTAL PASSIFS NON COURANTS 2 209 199,802 1417 202,981
PASSIFS COURANTS
FOURMISSEURS ET COMFTES RATTACHES 22 1 167 057,870 1617 401,531
AUTRES PASSIFS COURANTS 23 1 322 987,128 1226 484,821
COMCOURS BANCAIRES ET AUTRES PASSIFS FINAMCIERS 29 1454 292,750 1 068 819,33
TOTAL DES PASSIFS COURANTS 4 144 337,748 3 912 705,687
TOTAL DES PASSIFS 6 353 537,551 5 329 908,668
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET DES PASSIFS 5 349 030,725( 5 587 000,307




ETAT DE RESULTAT

(exprimé en dinars Tunisien)

EXERCICE EXERCICE
{ Modéle autorisé ) REF CLOS AU PRECEDENT
NOTE| 31/12/2018 31/12/2017
PRODUITS D'EXPLOITATION
REVEMNUS 25 176 714,400 1 283 590,540
AUTRES PRODUITS D'EXPLOITATION 26 185 338,818 163 371,908
PRODUCTION IMMOBILISEE
TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION 362 053,218| 1 446 962,446
CHARGES D'EXPLOITATION
VARIATION DES STOCKS DE PRODUITS FINIS ET
DES ENCOURS { en + ou - ) 27 -6 623,240 219 539,217
ACHATS D'APPROVISIONNEMENT ET MATIERE 1ERE CONSOMMES 28 126 603,422 836 973,055
ACHATS DE MARCHANDISES CONSOMMEES
CHARGES DE PERSOMMEL 29 495 081,093 993 345,140
DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS & AUX PROVISIONS 30 382 510,068 200 742,208
AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION 31 223 809,971 350 766,37
TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION 1221 381,314| 2 700 365,990
RESULTAT D'EXPLOITATION -859 328,096| -1 253 403,544
CHARGES FINANCIERES NETTES 32 286 347,124 271 183,854
PRODUITS DES PLACEMENTS [FINANCIERS) 33 374 708,319
AUTRES GAINS ORDINAIRES 34 2 073,761 2 327,102
AUTRES PERTES ORDINAIRES 35 15 229,047 108,265
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES AV. IMPGT -1 158 824,132 -1 521 660,242
IMPOT SUR LES BEMEFICES 36 500,000 3 020,645

RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES AP. IMPOT

RESULTAT NET DE L'EXERCICE

-1 159 324,132

-1 524 680,887

-1 159 324,132

-1 524 680,887

EFFET DES MODIFICATIONS COMPTABLES AFFECTANT LES RESULTATS

REFORTES

0,000

0,000

RESULTAT APRES MODIFICATIONS COMPTABLES

-1 159 324,132

-1 524 680,887

NOMBRE D'ACTIONS ORDINAIRES EN CIRCULATION
RESULTAT PAR ACTION

200000
-3,797

200 000
-7,823




ETAT DE FLUX DE TRESORERIE

(exprimé en dinars Tunisien)

BILAN BILAN
MODELE AUTORISE Al Al
31/12/2018 31/12/2017
FLUX DE TRESORERIE LIES A | 'EXPLOITATION
RESULTAT NET -1 159 324,132 -1 324 &80,887
AJUSTEMENTS POUR :
FAMORTISSEMENTS ET PROVISIONS 382 510,088 299 789,934

*WARIATION DES :
-Stocks
-Créances
-Autres actifs
-Fournisseurs
-Autres passifs courants
*Reprises sur provisions antérieures
*Quote des subventions inscrites au résultat

*Intéréts leasing et interet sur emprunts Bancaires

FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DE (AFFECTES A)
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES D'THVESTISSEMENT

DECAISSEMENTS AFFECTES A L'ACQUISITION D'IMMOBILISATIONS
CORPORELLES ET INCORPORELLES

DECAISSEMENTS AFFECTES A L'ACQUISITION D'IMMOEBILISATIONS

FIMAMCIERES

EMCAISSEMENTS PROVEMANT DE LA CESSION D'IMMOBILISATIONS
CORPORELLES ET INCORPORELLES

EMCAISSEMENTS PROVEMANT DE LA CESSION D'IMMOBILISATIONS

FINAMCIERES

FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DES (AFFECTES ALX)
ACTIVITES D'INVESTISSEMENTS
FLUX DE TRESORERITE LTES AUX ACTIVITES DE FINANCEMENT

EMCAISSMENTS POUR AUGMENTATION DU CAPITAL

EMCAISSEMENTS PROVEMANT DES SUBW INVESR

EMCAISSEMENTS PROVEMANT DES EMPRUNTS

REMBOURSEMEMTS D'EMPRUMTS ET INTERETS

EMCAISSEMENTS PROVEMANT DES COMPTES COURANTS DES
SOCIETES ASSOCIEES

FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DES (AFFECTES ALX)
ACTIVITES DE FINANCEMENT
INCIDENCES DES VARIATIONS DES TAUX DE CHANGE SUR LES

LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES
VARIATION DE TRESORERIE

86 566,382

- 26 671,845

99 229,229

- 450 343,661
29¢ 502,307

-19112,417

-101 374,333

147 357,562

434 630,082
495 232,266
- 91 847,77
-7 416,050
309 532,007
-8 897,720

- 101 374,333

136 565,647

- 744 660,440

141 533,149

0,000 - 118,720

0,000 0,000

0,000 0,000

0,000 3 620,000

0,000 2 571,280

795 074,441 280 000,000
- 320 157,979 - 5340 434,575

474 916,462

- 250 434,575

0,000

0,000

- 269 743,978

- 105 330,146

TRESORERIE AU DEBUT DE L'EXERCICE
TRESORERIE A LA CLOTURE DE L'EXERCICE

- 214 869,115
- 484 613,093

-109 538,969
- 214 869,115




TABLEAU DES IMMOBILISATIONS ET AMORTISSEMENTS AU 31. 12. 2018

IMMOBILISATION
NATURE DES OPERATIONS IMMOB_INCORPOREL IMMOBILISATIONS CORPORELLES A STATUT
JURIDIQUE
TOTAL
MATERIELS ET AAJ MATEREL DE MOBILIER Matériel AGENCEMENT MMOB
LOGICIEL OUTIL MATERIEL TRANSPORT A.A.IDIVERS | MATERIEL DE informat. AMENAGEMENT/ EN PARTICULIER
INDUSTRIELS | INDUSTRIEL BUREAU SOL AUTRUIT | COURS
IMMOBILISATIONS
1. Vialeur brute des immobilis. au début de Exercice. 10 097,500 8 384 846,152 45 229,950 260 278,185 45 225,641 96 860,062 73852417 833 758,852 | 0,000 919 062,791 10 669 211,548
2 Valeur des immobilis. acquises ou créées au cours de
l'exercice (a l'exclusion de celles apportées par flers) 0,000
3. Virement de comple & comple 0,000
TOTAL A 10 097,500 8384 846,152 45229950 260 278,185 45 225,641 96 860,062 73 852 417 833 758,852 | 0,000 919 062,791 10 669 211,548
A déduire :
Valeur d’Actif des immobilisations sorfies de l'actif au
cours de lExercice
- A la suite de cessions, destructions ou mises hors
de senvice.
TOTALB 0,000 0,000 0.000 0,000 . . 0.000
Valeur d'Adlif des Immobifisafions a la délure de
lExercice (A - B) 10 097,500 8384 846,152 45 229,950 260 278,185 45 225,641 96 860,062 73 852 417 833 758,852 | 0,000 919 062,791 10 669 211,548
AMORTISSEMENTS
Dotat. de MExercice aux comples damort. ef provisions 1591,900 17927.717 0,000 1467,825 3 146,227 4 747,095 789,950 41379,583 | 0,000 8064,565 79 114,863
Montant des Amortis. ef résorplions au début de l'exercice 8219,883 5225053438 | 45 229,950 254 793,739 30 616,087 82 280,697 72 985.575 402 293,958 586 590,101 6 708 063,421
Dont Dot. Comptable des immo. Exploitées dans le cadre 0.000
des contrats de leasing "
Dot. Fiscale des immo. Explolées dans le cadre des contral's de leasing 0,000
Ecart déduit extra 7 déduit () 0,000 0,000
JOTALC. 9811,783 5242 981,155 | 45 229,950 256 261,564 |  33762,314 | 87027792 73 775,525 443 673,541 | 0,000 | 594 654,666 6 787 178,283
A ti: is et ré afférents :
- Aux Immobilis ef résorptions sorties de I'‘Actif & la suite 0,000 0,000
de it Jest e ',..: sath ou mises hors
Services.
- Valeur des i is. Viré de compte & comp 0,000 0,000
TOTAL D. 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 | 0,000 0,000 0,000
t des Amorts ts et ré (C-D) 9811,783| 5242981,155| 45229,950 256 261,564 | 33762314 | 87 027,792 73775525 443 673,541 | 0,000 | 594 654,666 6 787 178,284
Valeurs nettes des immobilisations (A-B) - (C-D) 285,717 | 3 141 864,997 0,000 4 016,621 11463,327 9832270 76,892 833 758,852 | 0,000 | 324 408,125 3 882 033,264




LES SOLDES INTERMEDIAIRES DE GESTION

FRODUITS

CHARGES

SOLDES 2018 2017
*Revenus 176 714,400 | Codt d'achat matiéres consommees 69 311,048
* Production stockée 6 623 240 | Variation Stock Matiéres 93 1859 622
Total 183 337,640 Total 162 500,670
* Production 183 337,640 | Achats Consommés 162 500,670 :ﬁ“:;;gr::“r cout 20 836,970 227 078,268
* Marge sur cout matiéres 20 836,970 | Charges d'exploitation 177 833,451
* Autres produits d'exploitation 103 454,054
* Subvention d'explaoitation 0,000
Total 124 291,064 Total 177 833,451 |* Valeur Ajoutée brute |-53 542,387 60 570,405
* Valeur Ajoutée brute -63 542 387 |Impois et taxes 10079 272
Charges de personnel! 430 228 025 |* Excedent brut
Total 440 308,297 | d'expoitation -493 850,684 -953 661,336
* Excédent brut d'exploitation -493 850,684
Aufres gains ordinaires 19 112 417 |Aulres pertes ordinaes 15 228 047
Produits Financiers 0 374 |Charges financiéres 286 347 124
Dotations aux amortissements
el aux provisions 382 510,068
Impdis sur les sociétés 500 000
Pertes extraordinaires 0.000|* Résultat net
Total| -474 737,893 Total 684 586,239| de l'exercice -1 159 324,132 1 524 680,887




NOTES AUX ETATS FINANCIERS
Les présents états financiers relatifs a I'éxcercice comptable clés au 31/12/2018 totalisent au bilan un montant
de 5349 930,725 dinars et dégagent une perte nette d'imp6t -1 159 324,132  dinars.
I- PRESENTATION DE L'ENTREPRISE :

la société exerce ses activités dans le domaine de I'emballage . Elle fabrique les boites, les présentoirs,
les étuis et les caisses en carton micro ondulé. Son activité s'étend sur le marché local et a I'exportation.

Le capital social est fixé a la somme de 4 000 000 dinars, divisé en 200 000 actions hominatives de 20 dinars
chacune.

Les présents états financiers dégagent un total de fonds propres négatif pour une valeur de 1 003 606,826

dinars due a la perte enregistrée de I'exercice.
Sur le plan fiscal, la société est soumise aux régles du droit commun. Elle est agréée par la loi 93-120

du 27/12/1993 portant promulgation du code d'incitations aux investissements, titre 11 : "Les incitations communes".
11- PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES APPLIQUES

Les états financiers sont établis conformément aux dispositions du systéeme comptable des entreprises, prévu par
la loi n® 96-112 du 30 décembre 1996.

Les principes comptables les plus significatifs retenus pour la préparation des états financiers se résument
comme suit :
2-1 : Immobilisations exploitées par la société

La société a procédé a une réévaluation libre au titre de I'exercice 2005 de certaines de ses immobilisations
corporelles en se basant sur une expertise établie par un expert judiciaire en mécanique désigné par ordonnance
sur requette.

la société a appliqué les nouvelles régles apportées par la réglementation fiscale en matiere des amortissements
en ce qui concerne notamment la détermination de la valeur amortissable conformément a la NCT n° 5 ce qui
explique I'absence d'amortissements non déductibles.

Ainsi,la dotation aux amortissement de I'exercice a été déterminée sur la base du cout d'acquisition
des immobilisation ,et de la VCN au 31/12/2016 (Cout d'acquisition réévaluée-amortissements antérieurs) pour
les immobilisations exploitées avant le 01/01/2007,réparti sur la durée de vie économique,confirmée par les
responsables du service maitenance de la société,tout en respectant les taux d'amortissement maximums fixés
par le dcret n°2008-492 du 25 février 2008 ,fixant les taux maximum des amortissements lineaires et la durée
minimale des amortissements des actifs exploités dans le cadre des contacts de leasing et la valeur des actifs
immobilisés pouvant faire I'objet d'un amortissement intégral au titre de I'année de leur utilisation.
Les annuités d'amortissement des materiels industriels et materiels de transports de I'exercice 2018 ont été calculé sur la
base de la durée restante estimée en tenant compte de I'état physique des immobilisations ainsi que du taux d'occupatior
qui est inférieur a 20%.
2-2 : Politique des provisions
L'estimation des provisions pour dépréciation des créances dont le recouvrement semble incertain est effectuée sur
la base d'une balance par ancienneté d'age adressée a la direction commerciale qui donne un jugement motivé sur
le sort de chaque créance et la nécessité de constituer des provisions ou non. Le total des provisions pour

dépréciation s'éléve au 31 décembre 2018 a 490 453 dinars.




2-3 : Valorisation des stocks

Les valeurs d'exploitation sont évalées comme suit :
*Les matieres premiéres, matieéres consommables au cout moyen pondéré.
*Les pieces de rechange au cout moyen pondéré.
Le colt d'acquisition comprend le prix d'achat, les droits de douane a I'importation et taxes non récupérables par la
société ainsi que les frais de transport, d'assurances liés au transport, de réception et d'autres codts directement
liés a I'acquisition des élements achetés.
*Les produits finis et les produits semi-finis sont valorisés au cout de revient. Les déchets sont évalués a la
valeur de réalisation nette.
2-4 : Comptabilisation des revenus
Les revenus sont comptabilisés au prix de vente net de remises et de réductions commerciales consenties par la
société et les taxes collectées pour le compte de I'Etat.
2-5 : Impots sur les Sociétés
La société est soumise a I'impot sur les sociétés selon les régles du droit commun.
2-6 : Taxe sur la Valeur Ajoutée
La société procede a la comptabilisation des charges et des produits en hors taxes, il en est de méme en ce qui
concerne les investissements.
Ainsi, la TVA facturée aux clients est enregistrée au compte "Etat, TVA collectée", alors que la TVA facturée a la
société est portée au débit du compte " Etat TVA récupérable "
En fin de période, le solde de ces deux comptes fait I'objet d'une liquidation au profit du trésor s'il est créditeurs
ou d'un report pour la période suivante s'il est débiteur.

111- FAITS MARQUANTS DE L'EXERCICE

L'année 2018 s'est caractérisée des difficultés temporaires qu'a connu la société,dues principalement aux problémes
de financement de son exploitation .Cette situation s'est traduit par un arret des activités de la société durant I'année .
Pour faire face a cette situation,une demande de concours financiers a été déposée au ministére de l'industrie suivi
d'un dossier pour bénéficier du programme de soutien et relance des PME en difficultés et ce en application prevu
par la loi des finances n°2017-66 du 18-12-2017 portant loi de finances pour I'année 2018 .La société a obtenu
I'accord définitif en octobre 2019 .

Ces difficultés ont été sur monteés et la confiance a été réétablie et I'usine est enfin en activité.
1V- EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE DE L'EXERCICE:

La société a obtenu en octobre 2019 I'accord pour l'intervention du fond de soutien et de restructuration financiéere
des petites et moyenns entreprises passant des difficultés financiéres et il a été réalisée en janvier 2020.
L'intervention du dit fond consiste la couverture des engagements bancaires irréguliés de la société pour une valeur

de 2 700 000 dinars remboursable sur une durée de 10 ans avec une année de grace.




V- NOTES COMPLEMENTAIRES SUR LES COMPTES :

V.1- NOTES COMPLEMENTAIRES SUR LES COMPTES DE BILAN:

Exercice clos au :

31/12/2018

31/12/2017

Note : 1 Immobilisations incorporelles

Cette rubrique totalise un montant de
et se détaille comme suit:

*Logiciels informatiques

10 097,500 dinars

10 097,500 dinars

10 097,500 dinars

10 097,500 dinars

Note : 2 Amorti. Immobilisations incorporelles

Cette rubrique totalise un montant de
et se détaille comme suit:

*Logiciels informatiques

9 811,783 dinars

9 811,783 dinars

8 219,883 dinars

8 219,883 dinars

Note : 3 Immobilisations corporelles

Cette rubrique totalise un montant de

et se détaille comme suit:

*Matériels industriels

*Agencements at aménagements matériels industriels
*Matériels de transport

*installations générales aménagements divers
*Equipements de bureau

*Matériels informatiques

*Agencements at aménagements sur terrains d'autrui
*Immobilisations en cours

*Immobilisations a statut juridique particulier

10 659 114,048 dinars

8 384 846,152 dinars
45 229,950 dinars
260 278,185 dinars
45 225,641 dinars
96 860,062 dinars
73 852,417 dinars
833 758,850 dinars
0,000 dinars

919 062,791 dinars

10 659 114,048 dinars

8 384 846,152 dinars
45 229,950 dinars
260 278,185 dinars
45 225,641 dinars
96 860,062 dinars
73 852,417 dinars
833 758,850 dinars
0,000 dinars

919 062,791 dinars

Note : 4 Amr. Immobilisations corporelles

Cette rubrique totalise un montant de

et se détaille comme suit:

*Matériels industriels

*Agencements et aménagements matériels industriels
*Matériels de tranport

*Installations générales aménagements divers
*Equipements de bureau

*Matériels informatiques

*Agencements et aménagements sur terrains d'autrui

*Immobilisations a statut juridique particulier

6 777 366,501 dinars

5 242 981,155 dinars
45 229,950 dinars
256 261,565 dinars
33 762,314 dinars
87 027,787 dinars
73 775,524 dinars
443 673,540 dinars
594 654,666 dinars

6 699 843,538 dinars

5 225 053,438 dinars
45 229,950 dinars
254 793,739 dinars
30 616,087 dinars
82 280,692 dinars
72 985,574 dinars
402 293,957 dinars
586 590,101 dinars




Exercice clos au :

31/12/2018

31/12/2017

Note : 5 Immobilisations financiéres

Cette rubrique totalise un montant de
et se détaille comme suit:
*Titres de participation

*Dépobts et cautionnements

151 000,000 dinars

150 000,000 dinars
1 000,000 dinars

151 000,000 dinars

150 000,000 dinars
1 000,000 dinars

Note : 6 Prov. Pour dépréciation Immob. financiéres

Cette rubrigue totalise un montant de

elle se détaille comme suit:

75 000,000 dinars

75 000,000 dinars

*Titres de participation SITEC ALKHOUTAF 75 000,000 75 000,000
Note : 7 Autres actifs non courants
Cette rubrique totalise un montant de 0,000 dinars 3 395,205 dinars

et se détaille coome suit:
*Charges a répartir

*Résorption

3 395,205 dinars
-3 395,205 dinars

11 605,366 dinars
-8 210,161 dinars

Note : 8 Stocks
Cette rubrigue totalise un montant de
et se détaille comme suit:
*Matiéres premieres
*Matiéres consommables
*Stocks de pieces de rechanges
*Produits finis

*Stocks de déchets

379 886,806 dinars

229 227,123 dinars
94 175,889 dinars
31 403,394 dinars

0,000 dinars
25 080,400 dinars

466 453,188 dinars

239 876,437 dinars
163 361,278 dinars
44 758,313 dinars
11 937,160 dinars
6 520,000 dinars

Note : 9 Clients et comptes rattachés

Cette rubrique totalise un montant de
et se détaille comme suit:

*Clients ordinaires

*clients effets a recevoir

*clients douteux

*clients factures a établir

*clients avance

688 304,415 dinars

167 813,820 dinars
7 476,753 dinars
490 453,954 dinars
32 566,400 dinars
-10 006,512 dinars

661 632,570 dinars

149 482,102 dinars
27 546,826 dinars
494 610,154 dinars
0,000 dinars

-10 006,512 dinars

Note : 10 Provisions pour dépréciation des créances

Cette rubrigue totalise un montant de

et se détaille comme suit:

*Provision pour dép. des créances douteuses

490 453,954 dinars

490 453,954 dinars

494 610,154 dinars

494 610,154 dinars




Exercice clos au :

3171272018

3171272017

Note : 11 Autres actifs courants

Cette rubrique totalise un montant de
et se détaille comme suit:

*Personnel et comptes rattachés
*Etat et collectivités publiques

*Etat crédit d'impdts

*Etat TVA en attente de récupération
*Débiteurs divers

*Charge constatés d'avances

813 373,380 dinars

150 267,927 dinars
0,000 dinars

301 981,169 dinars
0,000 dinars

355 127,284 dinars
5 997,000 dinars

912 602,609 dinars

76 187,927 dinars
14 956,217 dinars
511 030,434 dinars
5 251,225 dinars
299 576,806 dinars
5 600,000 dinars

Note : 12 Provisions pour dépréciation compte a réqulariser

Cette rubrique totalise un montant de
et se détaille comme suit:

*Provisions pour dépréciation compte a régulariser

0,000 dinars

0,000 dinars

14 956,217 dinars

14 956,217 dinars

Note : 13 Liquidités et équivalents de liguidités

Cette rubrique totalise un montant de
et se détaille comme suit:

*Valeurs a I'encaissement

*STB

*ATB 1071/66

786,814 dinars

383,845 dinars
0,000 dinars
36,234 dinars

15 334,979 dinars

383,845 dinars
1 140,493 dinars
2 960,034 dinars

*ATB 3911/57 0,000 dinars 10 502,107 dinars
*UBCI 0,000 79,470 dinars
*Caisse 366,735 dinars 269,030 dinars
Note : 14 Le capital social

Cette rubrique totalise un montant de
et se détaille comme suit:

* Capital social

4 000 000,000 dinars

4 000 000,000 dinars

4 000 000,000 dinars

4 000 000,000 dinars

Note : 15 Résérve Spéciale de réévaluation

Cette rubrique totalise un montant de

L'opération de la réevaluation de certains matériels

industriels effectuée par un expert désigné par ordonnance

1491 382,560 dinars

sur requette N° 36891 a dégagé une réserve spéciale de réévaluation de :

* Réserve Spéciale de réévaluation

1 491 382,560 dinars

1 491 382,560 dinars

1 491 382,560 dinars




Note : 16 Résultats reportés

Cette rubrique totalise un montant de
et se détaille comme suit:

*Résultats reportés

-5 337 591,367 dinars

-5 337 591,367 dinars

-3812 910,480 dinars

-3 812 910,480 dinars

Note : 17 Subvention d'investissement

Cette rubrique totalise un montant de
*Subvention d'investissement

*Subvention d'invest.inscrite en compte de rés

1 926,113 dinars

304 123,000
-302 196,887

103 300,446 dinars

304 123,000 dinars
-200 822,554 dinars

Note : 18 Emprunts a plus d'un an

Cette rubrique totalise un montant de
et se détaille comme suit:

*Emprunt AMEN BANK

1 055 479,280 dinars

1 055 479,280 dinars

1 350 495,268 dinars

1 350 495,268 dinars

Note : 19 Autres passifs financiers

Elle se détaille comme suit

*Emprunt leasing

5,180 dinars

5,180 dinars

8 066,811 dinars

8 066,811 dinars

Note : 20 Autres passifs non courants

Elle se détaille comme suit :

*Dettes SITEC réservées a I'augmentation du capital

795 074,441 dinars

795 074,441 dinars

0,000 dinars

0,000 dinars

Note : 21 Provisions pour risques et charges

Cette rubrique totalise un montant de
et se détaille comme suit:

*Provisions pour risques et charges

358 640,902 dinars

358 640,902 dinars

58 640,902 dinars

58 640,902 dinars

Note : 22 Les fournisseurs et comptes rattachés

Cette rubrique totalise un montant de
et se détaille comme suit:
*Fournisseurs d'exploitation
*Fournisseurs effets a payer
*Fournisseurs d'immobilisations

*Fournisseurs :factures non parvenus

1167 057,870 dinars

646 103,401 dinars
519 885,390 dinars
1 000,005 dinars
69,074 dinars

1617 401,531 dinars

729 486,193 dinars
886 915,333 dinars
1 000,005 dinars
0,000 dinars




Exercice clos au :

31/12/2018

31/12/2017

Note : 23 Autres passifs courants

Cette rubrique totalise un montant de

et se détaille comme suit:

*Personnel et comptes rattachés

*Personnel et oppositions sur salaires

*Etat retenues a la source sur salaires

*Etat retenues a la source sur autres reglements
*Etat FODEC a payer

*Etat timbres fiscaux

*Etat TFP & payer

*Etat FOPROLOS a payer

*Etat TVA a REGULARISER

*Etat TCL a payer

*Contribution de solidarite social a payer
*Comptes courants associés

*Actionnaires jetons de présence

*Sécurité sociale et autres organismes sociaux
*Créditeurs divers

*Comptes de régularisation

1522 987,128 dinars

806 856,695 dinars
200,000 dinars

92 175,912 dinars
28 128,367 dinars
11 210,931 dinars
64,500 dinars

6 240,817 dinars
10 836,307 dinars
64 332,467 dinars
535,645 dinars
200,000 dinars

3 750,000 dinars

7 500,000 dinars
465 955,487 dinars
15 000,000 dinars
10 000,000 dinars

1226 484,821 dinars

350 263,148 dinars
200,000 dinars

88 726,754 dinars
26 521,545 dinars
15 103,673 dinars
61,500 dinars

5 236,742 dinars

9 832,232 dinars
75 504,290 dinars
11 423,359 dinars
0,000 dinars

3 750,000 dinars

7 500,000 dinars
439 297,313 dinars
168 653,346 dinars
24 410,919 dinars

Note : 24 Concours bancaires et autres passifs financiers

Cette rubrique totalise un montant de

et se détaille comme suit:

*Crédit Financement de Stock

*Echéances a moins d'un an crédit AMEN BANK
*Echéances & moins d'un an crédit leasing
*Interet courus non encore échus

*AMEN BANK

*UBCI

*ATB

*STB

*Banques financement des devises

1 454 292,750 dinars

100 000,000 dinars
859 855,419 dinars
8 061,631 dinars
975,793 dinars
484 750,740 dinars
116,180 dinars
0,621 dinars
532,366 dinars
0,000 dinars

1 068 819,335 dinars

100 000,000 dinars
564 839,431 dinars
18 162,325 dinars
1 150,368 dinars
230 204,094 dinars
0,000 dinars

0,000 dinars

0,000 dinars

154 463,117 dinars




V.2-NOTES COMPLEMENTAIRES SUR LES COMPTES DE RESULTAT

Exercice clos au :

31/12/2018

31/12/2017

Note : 25 Revenus
Cette rubrique totalise un montant de
et se détaille comme suit:
*Vente en suspension de TVA & a I'export

*Vente locales

176 714,400 dinars

0,000 dinars
176 714,400 dinars

1 283 590,540 dinars

43 358,200 dinars
1 240 232,340 dinars

Note : 26 Autres produits d'exploitation

Cette rubrique totalise un montant de

et se détaille comme suit:

*Quote part des sub d'inves inscrite en résultat
*Reprises sur provisions stocks

*Reprises pour dépreciation des autres actifs
*Reprises sur provisions pour créances

*Transfert de charges

185 338,818 dinars

101 374,333 dinars
0,000 dinars

14 956,217 dinars
4 156,200 dinars
64 852,068 dinars

163 371,906 dinars

101 374,333 dinars
8 850,000 dinars
0,000 dinars

0,000 dinars

53 147,573 dinars

Note : 27 Variation des stocks des produits finis et encours

Cette rubrique totalise un montant de

et se détaille comme suit:

*Variation des stocks des produits finis
*Variation des stocks des produits semi-finis

*Variation des stocks de déchets

-6 623,240 dinars

11 937,160 dinars
6 520,000 dinars
-25 080,400 dinars

219 539,217 dinars

195 131,840 dinars
25 398,377 dinars
-991,000 dinars

Note : 28 Achats d'approvisionnements et matieres premieres

Cette rubrique totalise un montant de

et se détaille comme suit:

*Achats matieres premieres locales

*Variation des stocks de matiéres

*Achats matieres consomma.et autres

*Variation des stocks matieres consommables et PR

*Autres Achats et prestation services

126 603,422 dinars

33 413,800 dinars
10 649,314 dinars
0,000 dinars
82 540,308 dinars
0,000 dinars

836 973,055 dinars

517 743,006 dinars
203 617,352 dinars
61 293,370 dinars
11 473,513 dinars
42 845,814 dinars

Note : 29 Charges du personnel

Cette rubrique totalise un montant de
et se détaille comme suit:

*Salaires bruts

*Charges sociales légales

*Autres charges de personnel

495 081,093 dinars

421 301,084 dinars
73 180,009 dinars
600,000 dinars

993 345,140 dinars

841 867,938 dinars
140 165,802 dinars
11 311,400 dinars




Exercice clos au :

31/12/2018

31/12/2017

Note : 30 Dotations aux amortissements et aux provisions

Cette rubrique totalise un montant de

et se détaille comme suit:

*Immobilisations incorporelles

*Immobilisations corporelles

*Résorption charges a répartir

*Provisions pour dépréciation des Immob financiére

*Provisions pour risque

382 510,068 dinars

1 591,900 dinars
77 522,963 dinars
3 395,205 dinars
0,000 dinars

300 000,000 dinars

299 742,208 dinars

1 544,174 dinars
214 987,873 dinars
8 210,161 dinars
75 000,000 dinars
0,000 dinars

Note : 31 Autres charges d'exploitation

Cette rubrique totalise un montant de

et se détaille comme suit:

*Achats non stockés

*Locations et charges locatives

*Entretiens et réparations

*Primes d'assurances

*Etudes rech. et A. services extérieurs(Séminaires)
*Honoraires société de services & personnel externe
*Honoraires et rémunérations intérmédiaires
*Publicité publication et relations publiques
*Subventions et dons

*Transport et déplacement

*Déplacements missions et réceptions

*Frais postaux et frais de communications
*Services bancaires et assimilés

*Impobts et taxes

223 809,971 dinars

35 897,248 dinars
40 000,000 dinars
851,359 dinars
16 732,978 dinars
0,000 dinars

92 047,826 dinars
8 052,772 dinars
1 337,286 dinars
0,000 dinars
270,600 dinars

5 786,699 dinars
2 364,299 dinars
10 389,632 dinars
10 079,272 dinars

350 766,370 dinars

44 400,038 dinars
41 520,000 dinars
19 996,299 dinars
29 777,276 dinars

2 299,446 dinars
94 855,361 dinars
39 640,301 dinars
14 091,125 dinars

1 387,248 dinars
23 811,055 dinars

1 425,727 dinars

6 424,688 dinars
10 251,205 dinars
20 886,601 dinars

Note : 32 Charges financiéres nettes

Cette rubrique totalise un montant de
et se détaille comme suit:

*Intéréts des detes leasing

*Intéréts sur crédits bancaires et autres
*Pertes de change

*Gains de change

286 347,124 dinars

1 475,891 dinars
226 013,985 dinars
58 857,248 dinars
0,000 dinars

271 183,854 dinars

30 906,534 dinars
196 826,398 dinars
43 450,922 dinars
0,000 dinars




Exercice clos au : 31/12/2018 31/12/2017
Note : 33 Produits de placement
Cette rubrique totalise un montant de 0,374 dinars 708,319 dinars
et se détaille comme suit:
*Produits de placement 0,374 dinars 708,319 dinars

Note : 34 Autres gains ordinaires

Cette rubrique totalise un montant de
et se détaille coome suit:
*Produits sur éléments non récurrents

*Loyer materiels

2 079,761 dinars

45,861 dinars
2 033,900 dinars

2 327,102 dinars

293,202 dinars
2 033,900 dinars

Note : 35 Autres pertes ordinaires

Cette rubrique totalise un montant de
et se détaille comme suit:

*Pertes sur éléments non récurrents

15 229,047 dinars

15 229,047 dinars

108,265 dinars

108,265 dinars

Note : 36 Impdbts sur les sociétés

Cette rubrique totalise un montant de
et se détaille comme suit:

*Impéts sur les sociétés 2018

500,000 dinars

500,000 dinars

3 020,645 dinars

3 020,645 dinars




V.3-NOTES COMPLEMENTAIRES SUR LES FLUX DE TRESORERIE

Exercice clos au :

31/12/2018

31/12/2017

Note : 37 Décaissements affectés a I'acquisition

d'immobilisations incorporelles et corporelles

Cette rubrique se détaille comme suit

*Logiciels informatiques

*Matériels de tranport

*Equipements de bureau

*Matériels informatiques

*Agencements et aménagements sur terrains d'autrui

*Immobilisations en cours

O dinars
0,000 dinars
0,000 dinars
0,000 dinars
0,000 dinars
0,000 dinars
0,000 dinars

-118,720 dinars
0,000 dinars
0,000 dinars

-118,720 dinars
0,000 dinars
0,000 dinars
0,000 dinars

Note : 38 Encaissement provenant des

Emprunts

Cette rubrique se détaille comme suit
*Déblocage crédit long terme Amen Bank
*Encaissement dettes SITEC réservées au capital

*Emprunt financement devises

795 074,441 dinars

0,000 dinars
795 074,441 dinars
0,000 dinars

290 000,000 dinars

290 000,000 dinars
0,000 dinars
0,000 dinars

Note : 39 Remboursement d'emprunts et interets

Cette rubrique se détaille comme suit
*Emprunts bancaires (principal)
*Emprunts bancaires (interet)
*Emprunts leasing (principal)
*Emprunts leasing (interet)

*Interet courus non encore échus 2017

*Interet courus non encore échus 2018

-320 157,979 dinars

-154 463,117 dinars
-145 882,071 dinars
-18 162,325 dinars
-1 475,891 dinars
-1 150,368 dinars
975,793 dinars

-540 386,849 dinars

-369 542,559 dinars
-133 260,526 dinars
-33 436,567 dinars
-3 305,121 dinars
-1 992,444 dinars

1 150,368 dinars




V.4- NOTES D'ORDRE FISCAL

Exercice clos au : 31/12/2018
Note : 40 Reports déficitaires
Les reports déficitaires non encore imputés s'élévent a 5128 170,906 dinars

et se détaille comme suit:

* Amortissements réputés différés 2015 852 056,671 dinars
* Report ordinaire 2015 704 646,148 dinars
* Report ordinaire 2016 946 651,957 dinars
* Amortissements réputés différés 2016 328 661,233 dinars
* Report ordinaire 2017 1 234 568,654 dinars
* Amortissements réputés différés 2017 183 043,906 dinars
* Report ordinaire 2018 799 427,474 dinars
* Amortissements réputés différés 2018 79 114,863 dinars
Note : 41 Fonds propres disponibles au 31/12/2013

Les fonds propres disponibles au 31/12/2013 régis par le point 7 de I'article 19 de la loi 2013-54
portant loi de finances pour la gestion de I'année 2014 se détaillent comme suit:

1491 382,560 dinars 1491 382,560 dinars
*Réserve spéciale de réévaluation 1 491 382,560 dinars 1 491 382,560 dinars

VI1- Renseignements concernant le droit de vote et la réparation du capital (Annexe 3 du réglement du
conseil du marché financier relatif a I'appel public a I'épargne)
Le capital de la société est composé de 200 000 actions ordinaires d'une valeur nominale de 20 dinars chacune.

Les actionnaires détenant plus que 5% du capital sont les suivants:
_ SITEC ALKHOUTAF : 80,67%

_ Groupe M.Mohamed DRISS : 11,25%




Tableau de mouvements des capitaux propres

Réserve :
. . e s . . Subvention
) . Réserve spéciale de Modification Résultat Résultat de " A
Capital Social ) o X ) , X d'investissemen Total
légale réévaluation comptables reportés I'exercice ;
libre
Solde au 31/12/2017 avant affectation (2017) 4 000 000,000 0,000 1491 382,560 0,000| -3812910,480| -1524 680,887 103 300,446 257 091,639
Affectation et imputation de résultat 2017 0,000| -1524680,887| 1524680,887 0,000
Modifications comptales affectant les résultats reportés 0,000 0,000
Subvention encaissée 2018 0,000 0,000
Quote part des subvention inscrite au résultat -101 374,333 -101 374,333
Résultat de I'exercice 2018 -1159 324,132 -1159 324,132
Solde au 31/12/2018 aprés affectation 4 000 000,000 0,000( 1491 382,560 0,000| -5337591,367| -1159 324,132 1926,113 -1 003 606,826




RELEVE DES ENGAGEMENTS HORS BILAN

LIBELLE

MONTANTS

AMEN BANK

246 776,786

EMPRUNT : 600.000 dinars

Un crédit bancaire d'un montant de 600.000 dinars a été conclu avec 'AMEN BANK en 2013 et
débloqué en 2014 pour l'aquisition d'une contre-colleuse.

Les intéréts restant a payer a partir du 01/01/2019 (ne figurant pas dans les états financiers)
s'élévent & 16 439,587 dinars

EMPRUNT : 1.500.000 dinars

Un crédit long terme d'un montant de 1.500.000 dinars remboursable sur 7 ans a été conclu
avec 'AMEN BANK le 25/10/2016 en remplacement du crésit relais conclus en 2015 pour le
financement de I'acquisition de la CONTROL-ING.

Les intéréts restant a payer a partir du 01/01/2019 (ne figurant pas dans les états financiers)
s'élévent a 221 038,671 dinars

EMPRUNT RELAIS : 290.0000 dinars

Un emprunt relais a été conclu le 25/12/2017 pour un montant de 290.000 dinars.

Les intéréts restant a payer a partir du 01/01/2019 (ne figurant pas dans les états financiers)
s'élévent a9 298,528 dinars

16 439,587

221 038,671

9 298,528




HANNIBAL LEASE

120,959

CONTRAT N° 383570 120,959
Un contrat de crédit bail remboursable sur 36 mois a été conclu avec Hannibal lease en 2016
pour le financement de l'acquisition d'un compresseur .
Les intéréts restant a payer a partir du 01/01/2019 (ne figurant pas dans les états financiers)
s'élévent 2120,959 dinars
AMEN BANK 0,000
NANTISSEMENT DU FOND DE COMMERCE
* Nantissement du fond de commerce en rang utile et nantissement de premier rang sur la
machine "CONTROL-IN partie humide et CONTROL-IN contrecolleuse FF" en garantie et
conservation du remboursement du crédit de gestion et des deux crédits & moyen terme
contractés en juin 2013 (pour 600.000 dinars) et en janvier 2015 (pour 1.400.000) ainsi que de
toutes sommes que pourrait devoir la société ALKHOUTAF ONDULE a la banque AMEN BANK
jusqu'a concurrence de la somme de 3.500.000 dinars :
- Financement de stock : Cent mille dinars 100.000 D
- Découvert en compte : Cent cinquante mille dinars 150.000 D
- Escompte commercial : Un million de dinars 1.000.000 D
- Credit documentaire import a vue : Cent mille dinars 100.000 D
- Obligations cautionnées : Cinquante mille dinars 50.000 D
- Crédit a moyen terme rebboursable sur 07 ans dont une année de grace
débloqué en 2014 : Six cent mille dinars 600.000 D
- Crédit a moyen terme remboursable sur 07 ans dont une année de grace
(Ligne BAD MPME) débloqué en 2015 : Un million cing cent mille dinars 1500.000D
ainsi que les intéréts conventionnels, frais, accessoires, prime d'assurance, intéréts de retard et
toute autre obligation.
COMMISSION D'ENGAGEMENT
Commission d'engagement de 0,05% par mois plus les intéréts, les accessoires capiltalisés ou
toute autre prime d'assurance au titre du crédit de gestion dont la somme s'éléve a 1.400.000
dinars.
TOTAL 246 897,745




Al claildl) Jsa clalay)
2018 _jramwa 31 gé datidal) cibilaad)

Jeail) Con iiad a5 1992 dhnw iS5 any) A 4S8 8 "5l (50 Cilbaalln 4S50
daplinal) @iy Clussall 0 1994 yuisi 14 6 &53all 5 1994 2ol 22117 o5& e J3Y)
AP

US e eniBlh illon ity oy A3ladl) Aanlall el ol aUall) 2SN aaiad

a3y —11

s siall 35l disadgdelih s delivay s s8all ) ) alladll M AS 55 o

Al alaal) A8l 3haall (ailadd) 111

1159 324 a )5 2018 Aiw A Ll Lpsulaa 5 Ll "5 el G l) allaall” 4S5 Sla -
BIatS

1283 Jlie Jlin 176 714 4ied Lo 2018 Aind (s 58l 35l sl " AS 55 S s ol &y -
) 1106 876 538 (aliasls (g 2017 4l Ly 590

bliaal) 3yll diaxa Al Aralyes Do) 2016 sl 05 Gyl 'iall (3ol lladll’ 380 cal -
2015 e 31 ) 2014 ails 0105
Aiball dealyall 2y DoY) 2232015 e dle M @l e dypall aild dad cal,
o8 Lo sl e lually clSauy! dad calyy s 414 519 op28 L 2017058 21
.l 60 030 o)38 Le duagical) Llaalls el oY) dad <)M, 5l 704 646 5 L 852 056
DR ) ddl 0 g 8 5l 209 209 i g la) 2018 il 23 8 dalll o) B
ol BB e Jinll SLE L 310 205




Ol 177 667 o538 L 2018 (528 19 & aanyivsall aluall G curly

AUl 3ale) aed dldie) b EOAN, ¢ lanY L Adatiall el aYl LAl 2018 8 A8 ceyd -
2018 Go)le 29 #5all 2018 4 324 2ae asSall 53U lids dyL

Ala 5l 495081 0)38 alie el sliel (15232018 A PUa 3,40 gy -

Jeadl s cleliill s 300 000 ey hlgal a3 Gaexi 2018 diw Pla 4,8 s -
o otnenil) 3yLal) 8 Ay |gad ()

dpaly 0 e JS O o panal lllee e 481 2Ll 2018 sl el Pla A0 cuald -

sl adainny Gls (gseall aaafh sl dds ol e L jolae iy oo Auadl) 3l

Y ald cliatiall 8 Gl penis cpdl) Alead) Wl Ldguail) Jle pliigls 4iliatie (a sads lgxs

Lla Galiminl J8 @lldy dadiadl gleal) o agdas Jla 4 V) Gy s aglady of oS

Olbuny el Ayl 5l (om0 dee el pie ) 5l st 38 cinaa Sy A5

2018 dan bl el dnld sl 52017 daw

g oo DLl o dee el sl ) sl A8EY) aplefiv (A Alead) Cliatiee s -

Dliels W) Claggae b darluseS 4500 500 Jae gy LDl oy ol lly A6Lad) il

Baduse Laall g il Bl dea e Jale J9 i (il all 5yaially Lo e Al alldll
)5Sl Cliniall e lgaad 2 4808 (g)a] dga e 4S50 530l Alaal) JB (e

sleale 8l Llaal) galuall -V

33l alaie) 4,81 Clgy 2o dl DUIL sadied) Laladdl fsaliall Wala 2L bl slac) &
e llall ol amally dalaiall Ol (9l Jlaaiead] 3,384l

) g il Ll LS Jana 25 288 ol 4380 Al U

dae) aab "5l Gl Al 48,5 Leiadie] Al e Gl Bl sl el
(YIS 2018 e 31 (4 Aatidall A3llall clailal) o g

A ) Jeat) -1
dady Al Sl Jeall e 358 " sl Bl Gallaadl " AS A okl ) sl )
el i) ¢ sa Aday AN A8




Sl 285 628 Le 2018 e 31 (3 Ll a0l AT oS AdLLAN Adidand) Al 4L
il 7172k

:Agalal) Al Jgual) -2
A Aoy A jlad) ) g e o s sl G5y sl) caldaddl " AS ) Al Al J sa)
e aldic) Lgayii sale) &5l Al lilall Cildeall s YY1 Gy oLy ClelaY) ltie) ¢ 50 4y A
2005 43 Ja day e e G an e ol ) (i jla (e da jiRal) Al

AN ) 38,3 Caadie ) SR o sl

%15-% 10 e lia Gldas -

% 10 dabid e gty Adle Cljueat -

%33 - %15 Ldle) Gldea -

% 20 Ja Caldea -

% 10-% 5 ol Glely e dgh g Clyaean -

% 10 dac ilall Colamall gy Sy -

%20 - %15 -%10 oS Gldea -
%20 — %7 Sl oY) Gy e slile Gl -

B PPA Lean®i dadl Lelilall Ciliaddly dAdlaiall GlSMELY) 48yl Huad 2007 4w JDA
Aol J pa¥l laiall a5 e sl jlaall 5 2008 il AWl ) 518 Cilaaiial ik elly 5 2005

e lilall Gliaall Gany dabeiall SASUELY) A3 5k juad 2016 e IR a3 43 ) 5 LEY) ey
o s gasead) Gid Al J8 G da e Gl i e slie YL Lgludal S Cua
bl il

Gl WY G el 2018 L Pla Jaill Glana s dpeliall cilaeall gl dad Gluial 5
2017 s AL g gane 50 %20 ol Le

oBlda WL 135S i g sk G Aol Laad) 5 Aalall (g lail) Jhal) il K paea ) &
partie humide control- 43Y1 ¢ 5 a5 LS (s s-8all G5l ol AN dS i el e e a2l

.Y el 3214 contre colleuse control-inddY) sing

Al Jel) -3




100 AL J s (58
., 1000 Oelill i dll i) Jle () 3 4S80 Glaalise —
., 150 000 Galladl) 4855 Jle uly A 3850 laalise —
Le 2018 sassd 31 & illadll 4858 Jlo () A& claalisd) G (alaasy il jaaall dad il
275000 o8
:aligiall —4
il g Al ol gl 48y SIS Ul 3 pall Ayl s Shall 5y Callaall” Ay i

iy 3 jall dulee guma Lid g Leis sae JalSD (o3lall ajally (s Saall (35l alladll” 4S 15
A Y 5 45 byl ) ey

A dgy e alaae Wl ledl adad (5 5a s ALY 3 sall s 4DV 3 gall (500 anis &
Al all ¢l il

somla Caualll il g Jaall 5 alal) el s Haall il Ad<E dad liie)

“Déchets”bladl ;g yaa sl dlal) <"3._{9';'§S\ dad alaic) & &l

o i) cililually sliall -5
Sl 688 304 o3 L 2018 e 31 3a ) elall dddy salaidl el Al by

ok LS Aliade a5 g5k
2308 s Hl 157 807 cliya —
+la753 ka5 ,l7 476 Rintie gl —elin —
L4004k 5l 32 566 sy s Al iyl —elis —
L9541y ;1490 453 aeilay) b Sl o lija —

31 3n ) slipall (e el salaiall sl Gadaiul ae Jlial dglaal Jhlgayl 2l aly
054 5 5l 490 453 o3 Le 2018 aawsd
e AY) 4l e -6
b LS Allade a5 ila380—le s Hlia 813 373 53 Lo s A Ay jlall J sl el
@l 9274y 5l 150 267 o Aagyall llually ey —

le 1692k 5l 301 981 WY e el Jdia atla (Al —




@ila 284445 Sl 355 127 Lpae g)a) cllea —

A gl Jalag Lag gl —7

:&LASMA‘;A}Q\.A.SJ_ZI_JLJJQJ?SG o 58 Lo 4 5all) Jalay La s 41 gl ol

845,k L 383 Jaanill 23lle 3ol —
ila234.des 5l 36 slly Ao ga Jlsal =
735,k ;L1366 Aapall b Jlgal —

AR Jleay) -8

e 826—ke s Jlis < 1003 606 > aiaiile 2018 srans 31 8 A8 5N LTI J) 504 Ao caly

LAY Allaia A
St 4 000 000 o elaay) JWl oy -
<l 56015 s 1 491 382 @ g al 813 Jlgal —
@ile367-1es s - 5337 591 agal) it —
il 113,k 5l 1926 i) e —
@la231les Sl - 1159 324 Lpulaall ) Aam —
<La826-lag 4l - 1 003 606 sl 38 AN J)sad) £gana

A5y 5me )l 20 aall agld) ded aew 200 000 ) e Hlsr 4 000 000 opd8 e Jlall (s s (1)
2005 4 PUa Lo lilall clieally cNYI (any auii sle) o Slie Gals s 3 gAY 4912 J1sel) Jia 2)

gl ol agadl) -9
b LS Allaia 4 5 e 803les i 2 209 199 538 Le Ayl all o geadl) il

<l 280y 51 055 479 4S5y g -
la180.s sl 5 Sl oyl -
duainds Calladl) 385 e —

cleddlsles 795 074 Jul ) & el




90245 5l 358 640 cle¥ly Hhalaall ciyine —
: o ilaia Gllua g G939« —10

LS Jlate e 870—des i 1167 057 o8 L "age Aliais cililua s (595 3" luall &l

gk
clad01des 5l 646 103 Phai] 53550 —
¢l 00545 5lia1 000 Al Jsmal 53330 —
L3901 s 519 885 A Y LaaS (93530 —
il 074405 i 69 o Sl Al sl ypa55e -

t gAY Adlal 2 geadldly i) cilasbual) — 11

5 ) L 2018 semsd 31 aa ) oAV LI 4 padll s A0 Cilae bl il
b LS Alaia & 5 la750ke s s 1 454 292

L0501 e 867 917 Baine s B e A e J8 Jlal —

@l 7935w 975 Lgllae Xilgh —
e 7404as 5l 484 750 iy —
1674k s 100 649 A Uy Clac lus —

tCPAdally clsdgiuny) claiaia -12

Ol 382 510 e L 2018 wewd 31 3a I @l aldly Syl clalaie cal,

b LS Allaia a5 e 068 5
@l 8631y ;lun79 114 D) Clialaiia —
la205-4es 5l 3 395 cosill elel Qi clalaia -
w3300 000 ledly Slliadl cdae —

Agall A clagash —13

A L) e 453 gl e Aa AT Leilagad Gl s saall ) sl calladli™ A< 5 el g Al

2018 pamsd 31 3 daiidall cilylual




" shodl Bygll Blasdl" i3 gealuns 330!

Aallal) i@l | 5848 Jea i

gl glag—

31 b Aatiaall Djlsall e 4l siall G5l ladll 38540 AL Llal) dralye ik -01
b Aaiaall Ll Lol Joa claloanyly Bl @il Jon, it 4ol 2018 e
Anulaall @l aa¥ el @lld 8 Ly gl s
Galy Adla plad eliiy Jln 5349 930 gaens Lo oAl 13 ddhall A5jlsall ()
a1 159 324 )y

gl 8 ,all AL Ll &) 435 3.3 5 2.3 1.3 il ela Lo bl oy cas <02
31 Assiall (sl ilhall Mgyl ) Alall dagal) Lewlen S & Db 5ypmy 220y il
oSl sl Aaniad) Lplad) A0 AL il Ll dag ol 2018 e
clnpall dpslaall 2l Giada el g Ul gl uila

reilaiatl) aa gl (uloul- o

Ol iy Al DL saciaal daaball Dalall ubeall Wk sl Jlel L@ Llg -03

Bnaba Upm sl Gl 58 Oan pladl 3] Gl B2 Tmy Lebealh ) Bl nd
Sl eslatal)

DY) ) 8 Llleel 2Ll L 200 Lol 38x0 sadieall digall claAl ao )l
Aile e o Al al) ALY Wl e Ll sl
gl el LDl 2418 \gle Ulias 3l Gaxl 24 )

Al colaganl) dxl) a0 aal

£05al 2016 G 2236 silally minal Zlaill sl (e 418 Juaill HSaY ida -1.3
a8 st (i) 3yl Cilladl) AS55 it e leall ClslaYU laiall; 2016 Jpdl 29




i 6 496 915 53 L 2018 e 314 caly luall of dus dpladl lygeay
524 000 000 o8 Lo ald) 4S50 Jle (aly il 38 <lldy b s lad99. ke g

Slall dams 4,80 Jle (ly Gl (g0 2013 Yigal 2018 2 cllua el 2l -2.3

BV Gadae Jon @M e 30 5l 1003 606 4ied Ley 4331 Jlsad) b ae Jisad & Cam
Ge llys Aplanll lSal Aae e 388 Juadll il ks AP A lall leaY L aLal
Ay Alalse 4K 4 lall 2020 g 16 asd salell 285l daladl dulall 50 Pla
G Gidag QY1 Gilladl) 4S8 50l \giedy Baldtie (e sy lelle () (B misilly Ledalid
asad Olgie iad Calladl) 4S50 sl Ly salanall (sl (mysed 35N Culg Ny duload]

Apls e

Cua A58) i aas g L) il ae Jualg ) 2018 dad AW a8l 255 -3.3
¢ s 6 600 435 0)8 L 2018 ey 31 A 4,50 2lleay) Al lagail) dad cualy
Sl 1159 324 558 Lo dalas 3l ) 2018 diw caadl WS

Al dumpd e Al i) Alalge dumpd 8 G G els e clasal s3a o
A, g bl e g el (350 Calladll 350 o e Slad L) @ (e dlae)
Dt DA AE g i) AW 80 Joa clalial) oo 4 sse Al Gl e WS s
Al e Dlad daugially (g yall ciliwsall Al Al slaic) Jaa eDasy 2019 46
& layind Q35 Cligmaal) (gaxd il o8 A, o gy ) Al Ll Jsa clabay) e 3
el Gl g 2

Go uall Jiaadt 28 s Bl et sy Lald Lpdu daeay 30 L6 JUs 56 4.3
ielad e aal) Lol e SN cVRY) 5 Gl

tehl) dry L Aiae —c

ZEY) Gad liel 2018 A P Jaill Glanay dpeliall Slanad) Gl 4o Cluia) &5 -04
2017 das Sl & sana g0 %20 Jaley Lo

L dl) Lellal) A0 Jle ool (b a3 Lealually sl 3yl Gladll 4855 Cudld -05

Olsa 15 sty sakaid) salall 48,80 Aelall \inds Y ) e Calladll sl Uy okl




e 466 Juadll ASaY ik Lgiman s dysud 22y J30 aly i 150 000 )38 Ly ellyg 2013
Nemn G Lo e all elldy 3l Sl das
Auly e Y claadldl oda ()

£
-

A8aY aildy : g A) blai - &

Gilawgall Ll el 3ale) aca sldie) bad DAL 2019580 el DA AE iyl —06
O iy e A3l ¢l Algan Bale )y ALl Al ol o Aaliadd) 5 Aau sially (5 yaaall
i Call Bilamsany (e 0l 3p0n 3
ASpill Gullall adlsidll Jsn sl o 4 2ae il Guns Lo o mpaiill a3

ae syl Gl e auanll 25 2019 die DA Ll "gsiall 36l Calladll’ 4850 cuilinl -07
Al L) 3@ Ja clalay) e 3

tniyl) 38 S gal —
sy ol dpeal sal ST cul€e gl Upain & o ) jsa) @l & Zwd))l Géxill sel -08
OS5 (s JSS Al ULl Lada Bl (A Ll gpbaill 5 sy Lagilad) 3l ALl il
sad) 028 Ol Slaiia Uy a3k Yy L Wi
ChliaYU ela Lo ol aie $OUY) g GANN ) el g Ll Gl ¢ gl Ll G5
4.353.352.3,51.3 Ll e jaaidl
1 i)y 8-
B Gudae (M) il 518 A shune a5 -09
Y Gas Y] Gadae Cipla (g Daal) Cauaill ) siey Y AL Gl Jss W) )
ol s e olacall JISET (e 08 L
Gilasleall 28y (e @iaill 8 il gpee il Al iS5l Alae (0 266 Joail) JESY ks
e A Ll sl bl g sasll 5)aY) Galae s diad) 4580 Gllia s
Ons A s ol Al IS 1Y) Lo iy ALl 25 ey il ) e g YY) b Wl
Gty )Y Galae i S L 13 ol e i) o L Ll lha g ) cileglaad) ) A0 colalal
Gsarte W ola PR agas (I edlel o 40 b e o cJlagl) Sle 135 ol )
Apagl s e gL
cde £ g Lo il Gl aaall 13a g




A0 lailE) Jga LaSoal) o (pnaililly 50091 Al g

Gl foaluall By Ay 5)smy dilladl LAl aaiiy slac) e Jgpae &SN Gudas () 10
Oo A Dlle Ll daey LY oy M sl Adhall JUsi e Jgpee 4 LS adinal
Jaal asy e o ) aag e Al il o g dals YDA
lehalis dlialpe (o AS)al 558wl A ghune o)) (o dony bl Gl slae) danliag
Lula) ) Gabiy lehlis Apheiuly dabidl Jladl ge L@yl e Lad)) e
led 855 ) 13 Sl Lol Gl f A8 dbat (g5 53y calS 1Y) ) Aphaan s dddeial
(A il il

A LI e slaall s slaie 4o A pall e adldl) e Jeay

ALl caladlal) 58 Paal) 4

C

Lala A e D) Ll plgial aae Jsa A& Glalall e sl ) kel cargi-11
Ay ey i slaels (hd gl i Ge daal S olsm
s 2 o Gl b ey ¥ < claall e Jle st b Jiay S Glaall )
Jeant o Ky ol PA) JS S e (S Bnisil) DL sacinall Zaayall Lallall ulaal
dhay 5 0l @il Jsine e OIS 1Y dala YA ity (adl) ) QR G cYDIRY)
A L) Lastise Wdany Al Sobady) chhall e delen of 430y
by Gobes L8 Bl Sl saiall anhall Dallal) pleal s 385 dage 2 k) (b
A Jlae YL asis LS L A Jalye pes s2e o S8l dlgle A el

Sl ge Aatl il elaw dala YOA) o AW Gl elgal hlia afiy adii e
LA DY) pent WS halaal el Cuaid Jl GExl) Glela) 360, el ge cUadll
oo @l ha e el s i ge gl PlA) GlEs) aae ha (L) el L)
SN iy TS Sl el adind) JUEY s 3y ol il gty Gl O s (Uadld
(AR Aghall Sl e

b Aanslial) 3A5 el aranal Cirgy 3 Aagall JJalall Aghall Ui jalial agd iS5 e
Al Cagyall s




5l Ler Caeld ) sl clpoiil) Llginas sadinall Lpslaall 3yl Ladle 2o api JJgii @
A oa Ji (e dediall dlall cild clasleall ola <y oL 48,40

G Gl A e ol (AL leiall duslaall fasd 51 aladin) 1Dl sae i @
ol o oS Gl o Claaly Bl age GG dsag pae ol dgag pasad i dlgle Jpanll @
) Lals 13y L lghalds Alialge o 48,810 5)08 Joa 5508 S84
LA 5 sl Claglaall Jon Uy lexioe olil) il lide aagiy 418 cage Gl 5ag
G 4l Gallaa ) ol A e laglea) o3 il 135 ) 138 g guiage Joa Al
dae) apli s lgle Jsaanll 2y ) Gas) A o Wlabiog anw LWy daes Lle
ASal bl caig ) elly e Slmb Aliiae Cagyla o Silaal gag adg L )

Bl Cloglad) Gl 8 Ly G Gl gy JSAll Jaldl) Gmpel) sl g e
Bk Tl Ll DLl Jodi Al Ll colS 1) Lo i sy «laliady)

(gl 5y uall e

b L Aalell itislly ddabadall Aaliylly (385 (g0 AaSsall o Gilgpmsall 2a Gaseadlly s e
llae] (3l 8 4] Jlagill 25 od) AN G Al b age JDE) JS I3

ole 8 o Jsenall LDAY) cillkiall Ul 3 Ll Gly deSal) o opailill Laf i o
5% 38 gl Jgiaa an ) ey S Jilal) e lape s Gl arany agals Ll LS iDLy
) il o) e Aleall Jag LiDlE) e

LaaaY) g culS all saY) el san Wil Sl o cnadlill Leedl) a8 ) Head) (o ey @
& Al GAND el by Jia ) 5 Adlad) syl ALl clilal) e Gaxl) o W g il
A 1Y alad) hll e Zlady) eyl ol kil jhaas Lo e Uiuly Uys 8 e
ob Jsine an ) adigin WS 1Y) Ly 3 aie zlad)) o Y L Bal of —3kll 500 @¥ls
Oo aladl mllall o st ) Lhall s Ale el Sl o Y 138 e Ll

o ladl) 138 sl

s daauatil)e Aol culaliiN) Jea &1




o2l Al a padll Gliaadlly G ALl Ll @A 8l Gllua ilye Lbiass lalge 3Uai 4
Ao Jgeral) pnlgalls A el DL Guslaal) o) pdl) 30 e 3jalall Huleal Lle

AR AS)al) a5 e Lo |

ae ol miialy 1994 5uds 14 5 5all 94-117 220 G5 e 3 Jeail) Hl8aY e -12
dclail ale aiy i Alall Gsud) sl salely 3leiall 2005 €T 18 4 &34l 2005-96
Aglaal) 50 Al dae )y aveal Al gpee ol 83 conall 13 s AS AN Adala 6 ol
Onal ShaaYl aily & Wb (el e sl e Jalall AU 8 Uleel e slaeYL
uEl) 138 e 4.3 daailly

1l Jparal) AabaS Adlal) (5 ) cilbibua dlss Ailae o

caiily e 2001 aadsi 20 3 gsall 2001-2728 axe 5 e 19 diadll A8aY e -13
Jeall Ll o)lall J&SB A0 e 5 palall Al 315V il dluse dUae L
B Gle e Al sda cilllaiay a5 lasa 4l s 4l

AGA) apa) Jes Al gl W al dpepn Wlpiel Al Glehay) U i,
el L olad) Ll 315V lilin sy dalaial) AU

p Al Al cilalg -

e Lead) GleaY L Gleiall 2016 8 26 i 5 5all 2016-36 220 53 (30 420 Juaill J&aT— 14
lida Clagiags calla 2018 Jul 30 gl ssial) sl Calladll 455 lilua (e Liiagy Lalgi -
Ll Cam Lo Laadl le Yl Glaiall; 2016 Jydl 26 ¢ 53all 2016-36 aae (538 (0 420 Jucill
ol Alalge 2ag3 of Lild e AN chbsall e () Aaadle

o sell Aalall 3y aY) Calpd) cant Lgilias) o5 AU} 38l all 2018 sl 15 ol oS855 el -
il b Jiati degar alill leepinge " iis] gp " e pe dasiall 5 grall clunsall
Y el yy Aaglia s aiilally Ailal) bosasall (sl Ll pa 5 gabail )y L)




Dl (lae Clelia) Jal bysian PR e 28,80 3L ddlaid) JleeY) adéi 530 4S)5e Wilgi =
A Ml Al JleeY) a0 o Aalie ) 8 oS50 Alulye 2019 e 18 Gyl Wil -
Do Agmpl dhemy ablis Calle ) piad) sase5 O] ol g L A sile) adh Lo
Ayl A e

2020 sk 01 b Lublia

il 81 e
Jus gyl ae




oadd) i ,adl)
2018 _rawa 31 gé datidal) clilual)

Vgstall (35l Calladll " AS ) gealiwe 3aLA)

LY Jon U L aSSaicdy jladll i€ al) Aaa (ge 475,200 Colead) Gl i

3 sS2all [ guailly Ll jLiiall ililaall g
Aabadll y (and il dalaiall 4508 Sled 2 Y1 ol sl 20 e il B il L g5 )
Gl Wleel gl A Jaay ¥y Allall Claililly moaaall o saill Ly sy clilaall i syl e
Sle e cSadle) e Uillee ] jpuaii gy Aldine Slilee 5l LA 25a 5 o damiga s Lald diay
lpailiad; (3axlly Al Wiel ja) DA e lgde Joasidl @i of gy Lae 2 30 il gladl)

o3a ol ) Aalay aui A aSally laill oSTas ps Lgtala g Lindia 3 s o 5% Ll ) alSal
lesle Asliaall aend cilleal) o3a 3y LAY

Uiaa da el cilileat] g cilBUsy) ()

L DA LY Galladll 3855 (e e gdae Ll £l "R 3ol Gallaal 3858 g v
Al el e oo jlie) (50 L8004y Sl 33 413 5,38 Ly 2018
Ol Alaall amy (mds dpelaial cliels sal 2018 4w JO& "Y1 Giladll" 4,8 Juad v/
dagll o Y Jlie) (50 @l068ae; iy 64 852 <lld Ha8y Mg saall (5,50 Callasl AS il
Ailad)
13 2005 2017 4w Olsimy 5l 1800 daiy Jleadl clldl d6ud slan "GaUadll” 48 55 Gl
2018 4 ) sy i
e (it daeladal clely jeal 2018 an JOA "GiRal 34 cadadl) A< 35 Jaas v/

e ol Slie) (e @la26.l s 46 761 Sy Ja s "aY) Gilaall AS Al il AS i ahias
LAdladl) el




2018 gl 18 gy dhadal) aijfa) (udaa Cisha (o ClLBUERY) 038 Gad 5 &3

5 QY o (ggall (3)l) ladl) 3855 3281 Hlus 60 000 jlie 4dud sladl) 38550 Gl g v
DY) ol il
Ad e Al e o aladll 3858 Juant Jlie L5700 5l 39 142 jae aDlati) @
2017 s " gial) &)l calasll "
sl Callaall 4855 Wy Al sl 5 cileaddl e 4 il843.0es 5l 20 857 SWI 5 e
2018 rawd e sbadl Jal 8 (5S5) ae dabel) (3las & Calladl) 4S50 5301 (gl
Judl 19 Fm i el al) "aY) Clbadl) Ayl 35080 ulaa Cipda (o ABUESY) 0dd (ard b a
2018
0o Bygtae L0580es )l 93 306 )8 ea dliay VLS padlaiiud Calladl) 45,8 cl i v/
iy (gsiall (3l Calladll 48,8 dady paldie il edlAy Caali 5 gsidl 58l callaall A8, U
A8 aaly Dsall Ge madl) o ila @250 Ly 39 165 o) il (adladiul lgie dadl)
Ll
Sala) aSily) (ulae Cigh (e legeadsi 08 L Jedl @ GuEBURY) ol G e
2020 Ails 04 by

Clziial Ui Lagile dBalaaally Aygedil) sab Lalal) aSiada o opidliSy) ol (i
Al alSal daa oe 202 Juadll

ol addl oSl e B palhey et 5 LBEY) o3 8 G ) LI andy
2020 il 04

gle Lslaal! Lilel) aSiculs o CLALETY) odb JS 5
dagal) cililant) g cilBUERY) (@

Gl Gl 3858 LY 13518 i 55 sk ASH 5 2Y) Gilladl) 28,80 Gl el o) S

Adlaall da@ll e ol e (50 s 40 000 o8 (5 s ¢ S Garay "5 il




1993 Sl 21 by aial) "aY) Cilladl) Aud 3)0y) Galaa ijh (e A8EY) 02 (a5 AT
st Al g deLhll S jpcaat A1 2Y) Cilladll 4853 " sl 55l Ciladl) S 3" fged v
o e dilaall el e sl el diud) 3 cil341k, Sl 2 420 6,08 il Aol UL

AN AS ) Jals e il s el iy jlan o G

Sty 06 Gl el al) "aY) Ciladd) ASud 5)08) (udaa Cipda (e CLBSY) 020 e A
.2004

Sie al ol dauliey Gla¥) el 33381 2013 4w JOA Y1 Gladl) 3858 e Glasa s AU, il v/
_Jl_gal4()()()()()U;§éj.,majhggﬂbde\J:M.ég_q?).a:uz.)ﬁ

Sie ol ) dliay Gla¥) el 320081 2013 diw JOA V) Cilladll 3858 (e (e g A, piall) v

5t 600 000 o8 il 3gaa & @lld g sadl) Jas gia (i

Lalad) iy 2014 i 15 Fully Saia) Al Galae Ciph (e GEBUWY) ol el &
et bsall Lalad) csladal) Cijha (e Lgale

Saidd) "aY) Giladl) Al 5)) (ulaa diph G GEBEY) 8l (e a3 Adly LAY aas Las
2014 i 15 Fuliyg 20135k 05 Fupliy

Sie al ) dpabiag Gla¥) el 32l 2017 L IR V) Giladl) 4S5 (e Glasa s A aialll v
D12 290 000 o8 dlae 3gas (& Sllhg (saall jual a8

lgle ABalaal) cuxiy 2018 gl 18 Fly dhaial) aSijly) ulaa Cijhe (pa ABUEY) 0dd i i &
2018 sawad 02 iyl Biaial) et bucall Aalad) dudad) Cijha (3a
Gy Saiad) "AY) CllaAl) A5l 58] (udaa Cijh (pe ABLEY) 020 Gand i a3 Adly B)LAY) jaad LS
.2018_xd 8 10

Sie Jysad dauliay Gla¥) el 323080 2016 4w IR &Y Gilhadl) 4S5 (e (lasia s A piaill v/
)21 500 000 o8 e dgan el ol havgie (B ) gaall jual B
2017 siaisa 08 F)ling 2016 sla 31 iy Maial) aily) Gudaa Cigh (e 4BWEY) 038 (il 5 &0
Gl Bl al) Caanlivall daladl ddad) Ciph (e Lgule dBaliaal) cunig 2017 aalsw 22 oyl
2017 nssi 08




gl Mhaial) "aY) CilaAl) Ay )00 (ulaa Ciph (e ABUSY) 028 Gand i AT Adly LYY jaad L
2016 4lsa 18 Fuiliag 20165k 30

ASUIY ulaa Sl o bl 45 diutad a7 dagill] cilulanl] g SLALTY) 0db O A SLEY) aag
gule dislaal w&w/,ﬁu@u.zc 0227920208 04 fuly Leia

o5 Gaoh QSN HEl s jA zl ol Jdl A4S MR )6l Gilaal S i Jaad v
A elldy Ly ila917-ke s s 75 006 o8 Lay aY) calladll 48,5 elle e s (535 ~13,5-1
zbandll 28 ) dgall Alaall A 5 el

02 Glig 2010 Gwle 24 frpliy deiad) aSijly) (ulaa ciph cpe clBlSY) Ay ad s A
Lalad) dalad) Adad) 438 Lo DA (e Wgle dBalaal) @iy 2012 Gu)le 29 &ty 2011 sl
2012 (sle 20 eyl Badaial)

G5 Gk A Hlaall Gligs i it Jledl A4S "Rl 55l Calladll A$58 Jaan v
L2015 e 31 Ale ) JadY) S caly 28, 291 Glbaal) 3558 Al e ga (53lly 213518
672k Sl 255 523 o,

26 Flig 2014 @id 15 Fuliy Cpalaiall aSHlY eadae Ciph o clBEY) Al pad s &
201504k
A Al A lilall 3G Ol Gy (3wl 8 Aaalally ssiall (55l il 3858 Culd
.l 150 000 553 Lay 2014 diw DA Calladll sk Sy okl

Lalaal) iy 2014 Alisa 26 foyly Saial) aSipy) Galaa cigh (e 4BEY) 4G Gad i aS
et Leall dalad) cilidal) Cigha e Leale

dalad) ciludal) Cigh e Wale dBalaal) it dapdtdlf cilulaed] g CiLALETY) odd 5 A 5 LEY) jtads
Ngde dslasl) sl dalal) aSiuds Ao 205 et Luall

g e olad 48 i) culal Jil) g cilaal g (z

ish L 2018 (Al el OA (5 eal) g Sl dalge dpgiiall alall juaall aidi o




eIV 3K e Adlia 5l 1500 Jaley Le sl cle7300 Ll 1870 Wy ol& dpelisyal v
Al Al sl el b Ly

ol 250 0508 Loy cilig i o lef 48,80 Jaas v

" CADY" g5 (s alall paall ded e 435 5l v/

2017 st 28 g )liy Saial) aSla) (udaa Ciph (e ABUEY) 038 a5 AT

22018 A PUA llaall (3l sasal) Cantiad

1802 o ala (gyed iy @)Y Gadaer dsme doulaall audy dibige iy o
2018 Laila el DA Gl e la Hla 1343 Jalay e ol @la798 1L

A 11e 2018 e 31 Agle 1 2018 (gyi 01 (o 55iaall 55l DA dale 300 lghhiay @
LoV e la i 16 116 Jolay e sl @567 521 633 oy

Aadl e i 2100 58 gl 2018 die Pl gl Gyl sl Conls 8 o

"TOYOTA AVANZA" ¢ 53 (e Al bylans ellaal) (35 50all Bad e 38580 Canaay v/
i 2 056 o338 Lay 2018 4w PlA Lilig e e lie 485800 cilioas v/
Saldl gl Saldl Al galaa diph e clBEY) Al S pads A
2020 il 04 Al
gide ddslad! Laled) aSiads Ao CLALETY) 038 S é i
Jaxi oAl cllee 5 L) 2y o Wlee | i< ol odlef 5 ) sShall cillea) y culdlisy) oLl
Aol S 3l Alas (410 4755 200 Cpladll jUa)

2020 (i 01 b (dlina
cilibuad) C8) e
Juf gl ae




SICAV PLUS

SITUATION TRIMESTRIELLE ARRETEE AU 31 DECEMBRE 2019

RAPPORT D'EXAMEN LIMITE SUR LES ETATS
FINANCIERS TRIMESTRIELS ARRETES AU 31 DECEMBRE 2019

Introduction

En exécution de notre mandat de commissariat aux comptes et en application des dispositions du
code des organismes de placement collectif, nous avons procédé a un examen limité des états
financiers trimestriels de la Société « SICAV PLUS » pour la période allant du premier Octobre au
31 Décembre 2019, tels qu'annexés au présent rapport et faisant apparaitre un total du bilan de
D:1.813.622, un actif net de D : 1.808.221 et un bénéfice de la période de D : 19.792.

Nous avons effectué I'examen des états financiers trimestriels ci-joints de la Société
« SICAV PLUS » comprenant le bilan au 31 Décembre 2019, ainsi que I'état de résultat, I'état de
variation de l'actif net, et des notes contenant un résumé des principales méthodes comptables et

d'autres notes explicatives.

La direction de la société est responsable de l'arrété, de I'établissement et de la présentation
sincere de ces états financiers, conformément au systéme comptable des entreprises. Notre
responsabilité est d'exprimer une conclusion sur ces états financiers sur la base de notre examen

limité.

Etendue de I'examen limité

Nous avons effectué notre examen limité selon la norme internationale d’examen limité ISRE 2410
« Examen de linformation financiere intermédiaire accompli par l'auditeur indépendant de
I'entité ». Un examen limité d'informations financiéres intermédiaires consiste en des demandes
d'informations, principalement auprés des personnes responsables des questions financieres et
comptables et dans la mise en ceuvre de procédures analytiques et d'autres procédures d'examen
limité.

L'étendue d'un examen analytique est trés inférieure a celle d'un audit effectué selon les normes
ISA et, en conséquence, ne nous permet pas d'obtenir I'assurance que nous avons relevé tous les
faits significatifs qu'un audit permettrait d'identifier. En conséquence, nous n'exprimons pas

d'opinion d'audit.




Conclusion

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent a penser que
les états financiers trimestriels ci-joints de la Société « SICAV PLUS » ne donnent pas une image
fidele de la situation financiére de la société au 31 Décembre 2019, ainsi que de sa performance
financiére et de la variation de son actif net pour la période close a cette date, conformément au

systeme comptable des entreprises en vigueur en Tunisie.

Paragraphe post Conclusion

Nous attirons I'attention sur la note 3.3 des états financiers, qui décrit la méthode adoptée par la
société « SICAV PLUS » pour la valorisation du portefeuille des obligations et valeurs assimilées suite
aux recommandations énoncées par le Proces-verbal de la réunion tenue le 29 Ao(t 2017 a l'initiative
du ministére des finances et en présence de différentes parties prenantes. Ce traitement comptable,
devrait étre, a notre avis, confirmé par les instances habilitées en matiére de normalisation comptable.

Notre conclusion n’est pas modifiée a I'égard de ce point.

Tunis, le 28 janvier 2020

Le Commissaire aux Comptes :
FINOR

Karim DEROUICHE




BILAN ARRETE AU 31 DECEMBRE 2019
(Montants exprimés en dinars)

ACTIF Note 31/12/2019
Portefeuille-titres 4 1445 195
Actions et droits rattachés 43
Obligations et valeurs assimilées 1445 152
Placements monétaires et disponibilités 367 431
Placements monétaires 5 367 431
Créances d'exploitation 6 996
TOTAL ACTIF 1813622
PASSIF
Opérateurs créditeurs 7 4 251
Autres créditeurs divers 8 1150
TOTAL PASSIF 5401
ACTIF NET
Capital 9 1743 286

Sommes distribuables

Sommes distribuables de I'exercice 64 935

ACTIF NET 1808 221

TOTAL PASSIF ET ACTIF NET 1813 622

31/12/2018

1803371

43
1803 328

461 660

461 660

5 584

2270615

5240
12 939

18179

2180115

72 321

2 252 436

2270615




ETAT DE RESULTAT
(Montants exprimés en dinars)

Période du Période Période Période du
Note 01/10 du 01/01  du 01/10 01/01
au au au au
31/12/2019 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2018

Revenus du portefeuille-titres 10 19 649 83 928 23780 105 556
Revenus des actions - 2 - 2
Revenus des obligations et valeurs assimilées 19 649 83 926 23780 105 551
Revenus des titres des Organismes de Placement Collectif - - - 3

Revenus des placements monétaires 11 3118 16 923 3870 16 317

Charges de gestion des placements 12 (5001) (20 951) (6 165) (27 788)

Autres produits - - - 19
Autres charges 13 (686) (2 824) (755) (3 359)
Contribution sociale de solidarité - (200) - -

Régularisation du résultat d'exploitation (8 793) (11 942) (8 061) (18 424)

Régularisation du résultat d'exploitation (annulation) 8 793 11 942 8 061 18 424
Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres (200) 7117 1252 3008
Plus (ou moins) values réalisées sur cession des titres 2911 3892 3141 11 488




VARIATION DE L'ACTIF NET RESULTANT
DES OPERATIONS D'EXPLOITATION

Résultat d'exploitation
Variation des plus (ou moins) values potentielles

sur titres
Plus (ou moins) values réalisées sur cession de

titres

TRANSACTIONS SUR LE CAPITAL

Souscriptions

- Capital

- Régularisation des sommes non
distribuables

- Régularisation des sommes
distribuables

Rachats

- Capital

- Régularisation des sommes non
distribuables

- Régularisation des sommes
distribuables

VARIATION DE L'ACTIF NET

ACTIF NET
En début de période
En fin de période

NOMBRE D'ACTIONS
En début de période
En fin de période

VALEUR LIQUIDATIVE

TAUX DE RENDEMENT

ETAT DE VARIATION DE L'ACTIF NET
(Montants exprimés en dinars)

Période du Période du Période du Période du
01/10 01/01 01/10 01/01
au au au au
31/12/2019 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2018
19 792 87 886 25123 105 241
17 080 76 877 20 730 90 745
(200) 7117 1252 3008
2911 3892 3141 11 488
(263 114) (532 101) (266 270) (908 262)
570 058 689 281 45 415 344 738
21 282 25 446 1 506 10 966
17 078 18 571 1336 16 453
(815 006) (1191 106) (295 224) (1 207 020)
(30 654) (43 780) (9 906) (38 522)
(25 871) (30 513) (9 397) (34 877)
(243 322) (444 214) (241 147) (803 021)
2 051 543 2 252 436 2 493 583 3 055 457
1808 221 1808 221 2 252 436 2 252 436
34 021 38 565 43 136 54 343
29 688 29 688 38 565 38 565
60,907 60,907 58,406 58,406
1,00% 4,28% 1,04% 3,88%




NOTES AUX ETATS FINANCIERS TRIMESTRIELS

AU 31 DECEMBRE 2019

NOTE 1: PRESENTATION DE LA SOCIETE

SICAV PLUS est une société d'investissement a capital variable de catégorie mixte de type
capitalisation, régie par le code des organismes de placement collectif. Elle a été créée le 29 Auvril
1993 a linitiative de Tunisie Leasing et a recu I'agrément de Monsieur le Ministre des Finances en
date du 02 Avril 1993.

Elle a pour objet la gestion, au moyen de I'utilisation de ses fonds propres et a I'exclusion de toutes
autres ressources, d'un portefeuille de valeurs mobilieres.

Ayant le statut de société d'investissement a capital variable, SICAV PLUS bénéficie des avantages
fiscaux prévus par la loi n°95-88 du 30 octobre 1995 dont notamment I'exonération de ses bénéfices
annuels de l'impdt sur les sociétés. En revanche, les revenus qu’elle encaisse au titre de ses
placements, sont soumis a une retenue a la source libératoire de 20%.

La gestion de la SICAV PLUS est confiée a la société « TUNISIE VALEURS », le dépositaire étant
« AMEN BANK ».

NOTE 2 : REFERENTIEL D’ELABORATION DES ETATS FINANCIERS TRIMESTRIELS

Les états financiers trimestriels arrétés au 31 Décembre 2019, sont établis conformément aux
préconisations du systéeme comptable et notamment les normes 16 a 18 relatives aux OPCVM, telles
que approuvées par arrété du ministre des finances du 22 Janvier 1999.

NOTE 3 : PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES

Les états inclus dans les états financiers trimestriels sont élaborés sur la base de I'évaluation des
éléments du portefeuille-titres a leur valeur de réalisation. Les principes comptables les plus
significatifs se résument comme suit :

3.1-Prise en compte des placements et des revenus y afférents

Les placements en portefeuille-titres et les placements monétaires sont comptabilisés au moment du
transfert de propriété pour leur prix d’achat. Les frais encourus a I'occasion de I'achat sont supportés
par le gestionnaire.

Les dividendes relatifs aux actions et valeurs assimilées, sont pris en compte en résultat a la date de
détachement du coupon.

Les intéréts sur les placements en obligations et bons et sur les placements monétaires sont pris en
compte en résultat & mesure qu'ils sont courus.

3.2- Evaluation des placements en actions et valeurs assimilées

Les placements en actions et valeurs assimilées sont évalués, en date d'arrété, a leur valeur de
marché. La différence par rapport au prix d’achat ou par rapport a la cléture précédente constitue,
selon le cas, une plus ou moins value potentielle portée directement en capitaux propres, en tant que
somme non distribuable. Elle apparait également comme composante du résultat net de la période.

La valeur de marché, applicable pour I'évaluation des titres admis a la cote, correspond au cours en
bourse a la date du 31 Décembre 2019 ou a la date antérieure la plus récente.




3.3-Evaluation des placements en obligations & valeurs assimilées

Conformément aux normes comptables applicables aux OPCVM, les obligations et valeurs assimilées
sont évaluées, postérieurement a leur comptabilisation initiale :

e A la valeur de marché lorsqu’elles font I'objet de transactions ou de cotation a une date
récente ;

e Au codt amorti lorsqu’elles n’ont pas fait I'objet, depuis leur acquisition, de transactions ou de
cotation a un prix différent ;

e A la valeur actuelle lorsqu'il est estimé que ni la valeur de marché ni le colt amorti ne
constitue une base raisonnable de la valeur de réalisation du titre et que les conditions de
marché indiquent que I'évaluation a la valeur actuelle en application de la méthode actuarielle
est appropriée.

Considérant les circonstances et les conditions actuelles du marché obligataire, et 'absence d'une
courbe de taux pour les émissions obligataires, ni la valeur de marché ni la valeur actuelle ne
constituent, au 31 Décembre 2019, une base raisonnable pour I'estimation de la valeur de réalisation
du portefeuille des obligations de la société « SICAV PLUS » figurant au bilan arrété a la méme date.

En conséquence, les placements en obligations sont évalués au colt amorti compte tenu de
I'étalement, a partir de la date d’acquisition de toute décote et/ou surcote sur la maturité résiduelle des
titres.

Dans un contexte de passage progressif a la méthode actuarielle, et compte tenu des
recommandations énoncées dans le Procés-verbal de la réunion tenue le 29 Ao(t 2017 a l'initiative du
ministére des finances en présence de différentes parties prenantes, les Bons du Trésor Assimilables
(BTA) sont valorisés comme suit :

N

e Au colt amorti pour les souches de BTA ouvertes a I'émission avant le 31/12/2017 a
I'exception de la ligne de BTA « Juillet 2032 » (compte tenu de I'étalement, a partir de la date
d’'acquisition, de toute décote et/ou surcote sur la maturité résiduelle des titres).

e A la valeur actuelle (sur la base de la courbe des taux des émissions souveraines) pour la
ligne de BTA « Juillet 2032 » ainsi que les souches de BTA ouvertes a I'émission a compter
du ler janvier 2018.

La société ne dispose pas d'un portefeuille de souche BTA ouverte a I'émission a compter du
ler janvier 2018 et ne dispose pas de la ligne de BTA « Juillet 2032 ».

3.4-Evaluation des autres placements

Les placements monétaires sont évalués a leur prix d’acquisition.

3.5-Cession des placements

La cession des placements donne lieu a I'annulation des placements a hauteur de leur valeur
comptable. La différence entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon le
cas, une plus ou moins value réalisée portée directement, en capitaux propres, en tant que somme
non distribuable. Elle apparait également comme composante du résultat net de la période.

Le prix d’achat des placements cédés est déterminé par la méthode du colt moyen pondéré.




Note 4 : Portefeuille- titres

Le solde de ce poste s'éléve au 31 Décembre 2019 a D : 1.445.195 et se détaille comme suit :

Nombre Co0t Valeur %
de titres |d'acquisition | au 31/12/2019 Actif net

Actions & droits rattachés 27 43 0,00%
TPR 9 27 43 0,00%
Obligations et valeurs assimilées 1381 261 1445152 79,92%
Obligations des sociétés 385 505 399 267 22,08%
ABC 2018-01-CAT.A-TV TMM +2.2% 1500 120 000 124 808 6,90%
AMEN BANK SUB 2012 A 1000 30 000 30434 1,68%
ATL 2014-3 CAT C 1000 60 000 63 344 3,50%
BTE 2010 B 600 33 000 33447 1,85%
CIL 2015/1 TF 7,65% 2 000 40 000 41 338 2,29%
TL 2013-1 CATB TF 1000 20 000 20 285 1,12%
TL SUB 2016 CAT B TF 90 8 505 9 060 0,50%
TL 2017-1 CAT,B TF 7,80% 240 24 000 24 851 1,37%
TUNISIE FACTORING 2014-1 1000 20 000 21169 1,17%
UIB 2011/1 TR B 500 30 000 30529 1,69%
Obligations de I'Etat 52 053 53 658 2,97%
Emprunt national 2014-B 1325 52 053 53 658 2,97%
Bons du Trésor Assimilables 943 703 992 227 54,87%
BTA 12/10/2023 6% 101 94 850 98 664 5,46%
BTA 11/02/2022 6% 67 63 482 68 481 3,79%
BTA 11/08/2022 5,60% 141 134 074 140 275 7,76%
BTA 13/01/2021 5,75% 100 96 600 103 701 5,73%
BTA 14/10/2020 5,50% 297 288 416 297 764 16,47%
BTA 12/02/2020 5,50% 123 122 190 128 388 7,10%
BTA 11/03/2026 6.3% 100 91 900 98 591 5,45%
BTA 12/01/2024 6.00% 56 52192 56 364 3,12%

Total 1381 288 1445 195 79,92%
Pourcentage par rapport au total des actifs 79,69%

Note 5 : Placements monétaires

Le solde de ce poste s'éleve au 31 Décembre 2019 a D : 367.431, contre D : 461.660 au 31.12.2018 et se détaille

comme suit :
-~ L Valeur Codt Valeur au |, ,
Désignation titre nominale | d'acquisition | 31/12/2019 | 70 ACtif net
BTCT 30 000 27 172 29 161 1,61%
BTCT 52 semaines 10/03/2020 a 8,12% 30 000 27 172 29 161 1,61%
Dépbt a vue 336 688 338 270 18,71%
Amen bank pasteur 336 688 338 270 18,71%
Total général 363 860 367 431 20,32%
Pourcentage par rapport au total des actifs 20,26%




Note 6 : Créances d'exploitation

Le solde de ce poste s'éleve au 31 Décembre 2019 a D : 996, contre D : 5 584 a la méme date de I'exercice 2018 et se
détaille ainsi :

31/12/2019 31/12/2018

Ventes titres a encaisser - 5581
Solde des souscriptions et des rachats de la derniére

journée 993 -

Autres 3 3

Total 996 5584

Note 7 : Opérateurs créditeurs

Cette rubrique s'éléve au 31.12.2019 a D : 4.251, contre D : 5.240 au 31.12.2018 et englobe le montant & payer a
Tunisie Valeurs au titre de la commission de gestion pour la période allant du premier octobre au 31 décembre 2019
et se détaille ainsi :

31/12/2019 31/12/2018

Montant HT 4202 5181
TVA 798 984
Total TTC 5001 6 165
Retenue a la source 750 925
Net a payer 4 251 5240

Note 8 : Autres créditeurs divers

Le solde de ce poste s'éléve au 31.12.2019 a D : 1.150, contre D : 12.939 au 31.12.2018, et se détaille
ainsi :

31/12/2019 31/12/2018
Redevance CMF 162 201
Retenues a la source a payer 750 925
Contribution sociale de solidarité 200 -
TCL 38 28
Solde des souscriptions et des rachats de la derniére journée
de décembre - 2 686
Achats titres a décaisser - 9099

Total 400 12 939




Note 9 : Capital

Les mouvements sur le capital au cours de la période allant du ler janvier au 31 décembre 2019, se détaillent

ainsi :

Capital au 31-12-2018

Montant

Nombre de titres

Nombre d'actionnaires

Souscriptions réalisées

Montant
Nombre de titres émis

Nombre d'actionnaires nouveaux

Rachats effectués

Montant
Nombre de titres rachetés
Nombre d'actionnaires sortants

Autres mouvements

Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres

Plus (ou moins) values réalisées sur cession titres
Régularisation des sommes non distribuables

Résultats antérieurs incorporés au capital

Régularisation des résultats antérieurs incorporés au capital

Capital au 31-12-2019

Montant
Nombre de titres

Nombre d'actionnaires

(A) Suivant décision de I'assemblée générale ordinaire du 24 Mai 2019.

(A)

2180115
38 565

545

689 281
12193
66

(1191 106)
(21 070)
(140)

7117

3892
(1 687)
72 321

(16 647)

1743 286
29 688
471




Note 10 : Revenus du portefeuille-titres

Les revenus du portefeuille-titres totalisent D : 19.649, pour la période allant du 01.10 au 31.12.2019, contre

D : 23.780 pour la période allant du 01.10 au 31.12.2018 et se détaillent comme suit :

au

du 01/10

31/12/2019

du 01/01

au

31/12/2019

au

du 01/10

31/12/2018

du 01/01
au
31/12/2018

Revenus des actions

- Dividendes

Revenus des obligations et valeurs
assimilées

Revenus des obligations

- Intéréts

Revenus des titres émis par le trésor
et négociables sur le marché financier
- Intéréts ( BTA , Emprunt National)

Revenus des titres des Organismes de

Placement Collectif

Revenus des parts des Fonds
Communs de Créances

- Intéréts

8 570

11 079

39672

44 254

11155

12 624

49 964

55 587

3

TOTAL

19 649

83 928

23780

105 556

Note 11 : Revenus des placements monétaires

Le solde de ce poste s'éléve pour la période allant du 01.10 au 31.12.2019 a D : 3.118, contre D : 3.870 pour la

période allant du 01.10 au 31.12.2018, il représente le montant des intéréts au titre du quatrieme trimestre 2019

sur les dépots, les BTCT et les billets de trésorerie, et se détaille comme suit :

du 01/10 du 01/01 du 01/10 du 01/01
au au au au
31/12/2019 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2018
Intéréts des dépots a vue 1581 5396 1771 7 397
Intéréts des BTCT 473 1518 2 099 8 920
Intéréts des Billets de trésorerie 1063 10 009 - -
TOTAL 3118 16 923 3870 16 317




Note 12 : Charges de gestion des placements

Le solde de ce poste s'éléve pour la période allant du 01/10 au 31/12/2019 a D : 5.001, contre D : 6.165 sur la méme
période de I'exercice 2018, et représente la commission de gestion facturée par Tunisie Valeurs au titre du quatrieme
trimestre 2019.

du 01/10
au 31/12/2019

du 01/01
au 31/12/2019

du 01/10
au 31/12/2018

du 01/01
au 31/12/2018

5001 20951 6 165 27 788

Commission de gestion

TOTAL 5001 20951 6 165 27788

Note 13 : Autres charges

Les autres charges s'élévent pour la période allant du 01/10 au 31/12/2019 a D : 686, contre D : 755 pour la
méme période de I'exercice 2018, et se détaillent comme suit :

du 01/10
au 31/12/2019

du 01/01
au 31/12/2019

du 01/10
au 31/12/2018

du 01/01
au 31/12/2018

Redevance CMF 500 209 oL 2179
TCL 63 260 76 328
Autres 123 469 62 252

TOTAL 686 2824 755 3359

Note 14 : Rémunération du gestionnaire et du dépositaire

Rémunération du gestionnaire :

La gestion de la SICAV PLUS est confiée a la Société "TUNISIE VALEURS". Celle - ci est chargée des choix des
placements et de la gestion administrative et comptable de la société. En contre partie de ses prestations, le
gestionnaire percoit une rémunération brute de 1,5% TTC l'an, sur les placements en actions et de 1%TTC l'an
sur le reliquat de l'actif net.

Rémunération du dépositaire :

La société "AMEN BANK", assure les fonctions de dépositaire de fonds et de titres. Sa rémunération est

supportée par le gestionnaire.




SICAV PROSPERITY

SITUATION TRIMESTRIELLE ARRETEE AU 31 DECEMBRE 2019

RAPPORT SUR LES ETATS FINANCIERS TRIMESTRIELS

ARRETES AU 31 DECEMBRE 2019

En exécution de la mission de commissariat aux comptes qui nous a été confiée par votre Conseil
d’Administration, nous avons procédé a un examen limité des états financiers trimestriels de la société « SICAV
PROSPERITY » pour la période allant du ler Janvier au 31 Décembre 2019, tels qu'annexés au présent
rapport, et faisant apparaitre un total actif de 6.544.272 DT, un actif net de 6.511.412 DT et une valeur
liquidative de 129.379 DT.

Introduction :

Nous avons effectué I'examen limité des états financiers ci-joints de la Société SICAV PROSPERITY,
comprenant le bilan au 31 Décembre 2019, I'état de résultat et I'état de variation de I'actif net pour la période de
trois mois se terminant a cette date, ainsi que des notes contenant un résumé des principales méthodes

comptables et d'autres notes explicatives.

La direction est responsable de I'établissement et de la présentation sincere de ces états financiers trimestriels,
conformément au systéme comptable des entreprises. Il nous appartient, sur la base de notre examen limité,

d'exprimer notre conclusion sur ces états financiers trimestriels.
Etendue de 'examen :

Nous avons effectué cet examen selon la norme internationale d’examen limité ISRE 2410, "Examen de
l'information financiére intermédiaire accompli par l'auditeur indépendant de I'entité". Un examen limité de
linformation financiére intermédiaire consiste a prendre des renseignements, principalement aupres des
personnes responsables des questions financiéres et comptables ainsi qu'a appliquer des procédures

analytiques et d'autres procédures d'examen limité aux données financieres.

L'étendue d'un examen limité est considérablement moindre que celle d'un audit effectué conformément aux
normes internationales d’audit et par conséquent, il ne nous permet pas d’obtenir une assurance que nous nous
rendions compte d'éléments significatifs qui pourraient étre relevés par un audit. En conséquence, nous

n’exprimons pas une opinion d’audit.




Conclusion :

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent a penser que les états
financiers trimestriels de la société « SICAV PROSPERITY » arrétés au 31 Décembre 2019, ne présentent pas
sincerement dans tous leurs aspects significatifs, la situation financiere de la société, ainsi que le résultat de
ses opérations et les mouvements de son actif net pour la période close a cette date, conformément aux

principes comptables généralement admis en Tunisie.

Paragraphe d’observation :

Nous attirons également I'attention sur la note 2.3 des états financiers, qui décrit la nouvelle méthode adoptée
par la société « SICAV PROSPERITY » pour la valorisation du portefeuille des obligations et valeurs assimilées
suite aux recommandations énoncées dans le Procés-verbal de la réunion tenue le 29 Aot 2017 a linitiative du
ministére des finances et en présence des différentes parties prenantes. Ce traitement comptable appliqué
d’'une maniére prospective et prévoyant une hétérogénéité dans les méthodes de valorisation du portefeuille
des obligations et des valeurs assimilées, devrait étre, a notre avis, confirmé par les instances habilitées en

matiére de normalisation comptable

Notre opinion ne comporte pas de réserve concernant cette question.

Tunis, le 29 janvier 2020

Le Commissaire aux Comptes:

LA GENERALE D'AUDIT ET CONSEIL - G.A.C
Chiheb GHANMI




BILANS COMPARES

AC1 PORTEFEUILLE TITRES

ACTIONS ET DROITS RATTACHES
EMPRUNTS D'ETAT

AUTRES VALEURS (TITRES OPCVM)

AC2 PLACEMENTS MONETAIRES ET DISPONIBILITES
PLACEMENTS MONETAIRES
DISPONIBILITES

TOTAL ACTIF

PASSIF

TOTAL PASSIF

ACTIF NET

CP2 SOMMES CAPITALISABLES

RESULTAT CAPITALISABLES DE LA PERIODE

REGUL. RESULTAT CAPITALISABLE DE LA
PERIODE

ACTIF NET

TOTAL ACTIF NET ET PASSIF

NOTE

31/12/2019

Montants en
Dinars

4702 261,716
1292 829,985
3 128 759,099
280 672,632
1 801 868,938
1801 815,189

6 544 272,089

32 859,851

6 511 412,238

201 188,244
255 704,443

-54 516,199

6 511 412,238

6 544 272,089

31/12/2018

Montants en
Dinars

8 562 592,822
2283917,070
5722 952,545
555 723,207
2973 580,132
2973 298,127

11 588 465,599

99 221,581

11 489 244,018

290 648,905
247 833,206

42 815,699

11 489 244,018

11 588 465,599




ETAT DE RESULTAT

DE LA PERIODE DU 01-01-2019 AU 31-12-2019

ETATS DE RESULTAT COMPARES

REVENUS DU PORTEFEUILLE-
TITRES

REVENUS DES ACTIONS

REVENUS DES EMPRUNTS D'ETAT

REVENUS DES PLACEMENTS
MONETAIRES
REVENUS DES BONS DU TRESOR A

COURT TFRMF
REVENUS DES CERTIFICATS DE

DFPOT

REVENUS DES AUTRES
PLACEMENTS (DEPOT A TERME)

CHARGES DE GESTION DES
PLACEMENTS

AUTRES CHARGES
D’EXPLOITATION

REGULARISATION DU RESULTAT
D'EXPLOITATION

SOMMES CAPITALISABLES DE LA PERIODE

REGULARISATION DU RESULTAT
D'EXPLOITATION (ANNULATION)
VARIAT.DES +/- VAL.POT.SUR
TITRES

+/- VAL.REAL. /CESSION DE TITRES
FRAIS DE NEGOCIATION DES

PR4-C
PR4-D

RESULTAT NET DE LA PERIODE

Note

Période du
01/10/2019
au

31/12/2019

Montants
en Dinars

38 021,658

0,000
38 021,658
37 696,924
13 981,562
16 588,654

7 126,708

-18 001,370

22 988,920

18 001,370
2 628,792
-31 770,542
-984,508

10 864,032

Période du
01/01/2019
au
31/12/2019

Période du
01/10/2018
au
31/12/2018

Période du
01/01/2018
au
31/12/2018

Montants en Montants en Montants en

Dinars

240 760,513
64 682,585
176 077,928
174 313,015
47 972,830
46 131,318

80 208,867

-54 516,199

201 188,244

54 516,199
-129 695,592
32749,217
-3 838,465

154 919,603

Dinars

69 377,708
0,000

69 377,708
36 686,132
2 847,809
11 278,213

22 560,110

37 546,346

95 658,619

-37 546,346
-76 395,297
-32 207,478

-2 533,629

-53 024,131

Dinars

243 660,134
73 374,440
170 285,694

178 292,830
39 793,970
51 480,338

87 018,522

42 815,699

290 648,905

-42 815,699
53 730,742
154 544,657
-7 917,877

____________ TITRE S

448 190,728




ETAT DE VARIATION DE L'ACTIF NET
DE LA PERIODE DU 01-01-2019 AU 31-12-2019

DESIGNATION

VARIATION ACTIF NET RESULTANT
DES OPERAT. D'EXPLOITATION

Période du
01/10/2019
au
31/12/2019

Montants en
Dinars

10 864,032

Période du
01/01/2019
au
31/12/2019

Montants en
Dinars

154 919,603

Période du
01/10/2018
au
31/12/2018

Montants en
Dinars

-53 024,131

Période du
01/01/2018
au
31/12/2018

Montants en
Dinars

448 190,728

RESULTAT D'EXPLOITATION
VARIAT.DES +/-VAL POT.SUR TITRES

+/-VAL REAL.SUR CESSION DES
TITRES

FRAIS DE NEGOCIATION DES TITRES

40 990,290
2628,792

-31 770,542

-984,508

255 704,443
-129 695,592

32 749,217

-3 838,465

58 112,273
-76 395,297

-32 207,478
-2 533,629

247 833,206
53 730,742

154 544,657

-7917,877

AN3-A
AN3-B

AN3-C

AN3-D

AN3-F
AN3-G

AN3-H

AN3-I

- CAPITALISABLES DE L'EX (R)

SOUSCRIPTIONS

CAPITAL (SOUSCRIPTIONS)

REGULARISATION DES SOMMES NON
CAPITALISABLES (S)
REGULARISATION DES SOMMES
CAPITALISABLES DE L'EXERCICE
CLOS (S)

REGULARISATION DES SOMMES
CAPITALISABLES DE L'EX (S)

RACHATS

CAPITAL (RACHATS)

REGULARISATION DES SOMMES NON

CAPITALISABLES. (R)
REGULARISATION DES SOMMES

CAPITALISABLES DE L'EXERCICE
CLOS. (R)
REGULARISATION DES SOMMES

VARIATION DE L'ACTIF NET

ACTIF NET

223 969,812

173 900,000
26 723,826

16 905,405

6 440,581

-877 458,830

-681 100,000
-105 704,852

-66 212,027

-24 441,951

1327 660,477

1 040 600,000
173 096,592

101 160,233

12 803,652

-6 460 411,860

-5 045 700,000
-856 882,502

-490 509,507

-67 319,851

2 866 746,129

2266 300,000
385 977,631

147 432,953

67 035,545

-1 281 109,565

-1 011 800,000
-173 998,250

-65 822,116

-29 489,199

8543 067,580

6 787 300,000
1204 432,635

441 544,226

109 790,719

-4 764 836,523

-3 777 900,000
-674 192,208

-245 769,295

-66 975,020

DEBUT DE PERIODE
FIN DE PERIODE

7 154 037,224
6511 412,238

11 489 244,018
6511 412,238

9 956 631,585
11 489 244,018

7 262 822,233
11 489 244,018

DEBUT DE PERIODE
FIN DE PERIODE

A- DEBUT DE PERIODE
B- FIN DE PERIODE

ANG

TAUX DE RENDEMENT ANNUALISE

127,122
129,379

127,921
127,122




NOTES AUX ETATS FINANCIERS
DE LA PERIODE DU 01/01/2019 AU 31/12/2019

INFORMATIONS GENERALES :

La SICAV PROSPERITY est une société dinvestissement a capital variable de catégorie mixte de type
capitalisation régie par le code des organismes de placement collectif promulgué par la loi n°2001-83 du
24 juillet 2001. Elle a regu I'agrément de Mr le Ministre des Finances en date du 25 Janvier 1994.

La SICAV PROSPERITY a pour objet la gestion d'un portefeuille de valeurs mobilieres moyennant ['utilisation
de ses fonds propres a I'exclusion de toutes autres ressources.

Ayant le statut de société d’'investissement a capital variable, la SICAV PROSPERITY bénéficie des avantages
fiscaux prévus par la loi n°95-88 du 30 octobre 1995 dont notamment I'exonération de ses bénéfices annuels de
'imp6t sur les sociétés. En revanche, les revenus des titres de placement (intéréts) qu’elle encaisse, sont
soumis a une retenue a la source libératoire de 20%.

La BIAT Asset Management (BAM), société de gestion d'OPCVM, assure la gestion de la SICAV
PROSPERITY ; la Banque Internationale Arabe de Tunisie (BIAT) est le dépositaire de ses actifs.

1. REFERENTIEL D’ELABORATION DES ETATS FINANCIERS :

Les états financiers trimestriels arrétés au 31/12/2019 sont établis conformément aux principes comptables
généralement admis en Tunisie.

2. PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES :

Les états financiers sont élaborés sur la base de I'évaluation des différents éléments du portefeuille-titres a leur
valeur de réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit :

2-1 Prise en compte des placements et des revenus y afférents :

Les placements en portefeuille-titres et les placements monétaires sont comptabilisés au moment du transfert
de propriété pour leur prix d'achat. Les frais encourus a I'occasion de I'achat sont imputés en capital.

Les dividendes relatifs aux actions et valeurs assimilées sont pris en compte en résultat a la date du
détachement du coupon.

Les intéréts sur les placements en obligations et valeurs assimilées et sur les placements monétaires sont pris
en compte en résultat a mesure qu'ils sont courus.

2.2 Evaluation des placements en Actions et valeurs assimilées :

Les placements en actions et valeurs assimilées sont évalués, en date d’'arrété, a leur valeur de marché.

La différence par rapport au prix d’achat ou par rapport a la cléture précédente constitue, selon le cas, une plus
ou moins-value potentielle portée directement en capitaux propres, en tant que somme non capitalisable.
Elle apparait également comme composante du résultat net de la période.

La valeur de marché, applicable pour I'évaluation, des titres admis a la cote, correspond au cours en bourse a
la date du 31/12/2019 ou a la date antérieure la plus récente.
Les titres d'OPCVM sont évalués a leur valeur liquidative du 31/12/2019.

L'identification et la valeur des titres ainsi évalués sont présentées dans la note sur le portefeuille-titre.




2-3 Evaluation des autres placements :

Conformément aux normes comptables applicables aux OPCVM, les obligations et valeurs assimilées sont
évaluées, postérieurement a leur comptabilisation initiale :

a la valeur de marché lorsqu’elles font I'objet de transactions ou de cotation a une date récente ;

au codt amorti lorsqu’elles n’ont pas fait I'objet, depuis leur acquisition, de transactions ou de cotation a
un prix différent ;

a la valeur actuelle lorsqu'il est estimé que ni la valeur de marché ni le colt amorti ne constitue une
base raisonnable de la valeur de réalisation du titre et que les conditions de marché indiquent que
I'évaluation a la valeur actuelle en application de la méthode actuarielle est appropriée.

Considérant les circonstances et les conditions actuelles du marché obligataire, et I'absence d’'une courbe de
taux pour les émissions obligataires, ni la valeur de marché ni la valeur actuelle ne constituent, au 31/12/2019
une base raisonnable pour I'estimation de la valeur de réalisation du portefeuille des obligations de la société
figurant au bilan arrété a la méme date.

En conséquence, les placements en obligations sont évalués au co(t amorti compte tenu de I'étalement, a partir
de la date d’acquisition, de toute décote et/ou surcote sur la maturité résiduelle des titres.

Dans un contexte de passage progressif a la méthode actuarielle, et compte tenu des recommandations
énoncées dans le Proces-verbal de la réunion tenue le 29 Aolt 2017 a l'initiative du ministéere des finances en
présence des différentes parties prenantes, les Bons du Trésor Assimilables (BTA) sont valorisés comme suit :

Au co(t amorti pour les souches de BTA ouvertes a I'émission avant le 31/12/2017 a I'exception de la
ligne de BTA « Juillet 2032 » (compte tenu de I'étalement, a partir du 29/01/2018, de toute décote et/ou
surcote sur la maturité résiduelle des titres) ;

A la valeur actuelle (sur la base de la courbe des taux des émissions souveraines) pour la ligne de BTA
« Juillet 2032 » ainsi que les souches de BTA ouvertes a I'émission a compter du 1°" janvier 2018.

La société ne dispose pas d'un portefeuille de souches de BTA ouvertes a I'émission a compter du 1°" Janvier
2018 et ne dispose pas de la lighe de BTA « juillet 2032 ».

Les placements monétaires demeurent évalués a leur prix d’acquisition.

2-4 Cession des placements :

La cession des placements donne lieu a I'annulation des placements a hauteur de leur valeur comptable.

La différence entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus ou
moins-value réalisée portée directement, en capitaux propres, en tant que somme non capitalisable.

Elle apparait également comme composante du résultat net de la période.

Le prix d’achat des placements cédés est déterminé par la méthode du colt moyen pondéré.




3. NOTES SUR LES ELEMENTS DU BILAN ET DE L’ETAT DE RESULTAT :

AC 1 Note sur le portefeuille titres :

o . Nombre de . _— Valeur au % de
Désignation des Titres titres Colt d'acquisition 31/12/2019 'actif
AC1- A. Actions et droits rattachés 1264 369,283 1292 829,985 19,85%
ARTES 3300 21 314,312 16 051,200 0,25%
ASSAD 1447 10 748,400 10 338,815 0,16%
ATTIJ BANK 3450 124 478,420 113 843,100 1,75%
BT 2090 16 614,050 16 176,600 0,25%
CITY CARS 2210 19 823,743 16 230,240 0,25%
DELICE HOLDING 5200 88 573,189 54 173,600 0,83%
EURO-CYCLES 1500 27 572,527 28 155,000 0,43%
I.C.F 270 40 083,847 32 558,220 0,50%
MAG GEN 620 20 623,864 17 446,800 0,27%
MONOPRIX 2070 22 670,718 16 526,880 0,25%
ONE TECH HOLDING 8400 115 044,164 116 499,600 1,79%
PGH 6200 66 667,901 81 344,000 1,25%
S.A.H TUNISIE 8500 100 563,352 100 708,000 1,55%
S.AM 4300 16 417,842 16 985,000 0,26%
SFBT 6950 104 273,845 132 460,050 2,03%
SOMOCER 17700 17 960,023 16 584,900 0,25%
SOTIPAPIER 9425 59 360,083 65 673,400 1,01%
SOTRAPIL 2800 38 377,889 32 337,200 0,50%
SOTUVER 11610 64 966,863 97 837,470 1,50%
TELNET HOLDING 4990 43 050,288 46 476,860 0,71%
TPR 24700 96 347,023 117 078,000 1,80%
uiB 3560 86 180,060 81 132,400 1,25%
UNIMED 6950 62 656,380 66 212,650 1,02%
AC1- B. Emprunts d’Etat 2 967 400,600 3128 759,099 48,05%
BTA 2 967 400,600 3080 463,140 47,31%
BTA 5.50% 02/2020 589 577 364,000 600 297,886 9,22%
BTA 5.6 -08/2022 (12 ANS) 200 191 300,000 194 736,712 2,99%
BTA 5.75% JANVIER 2021 387 376 216,900 393 336,084 6,04%
BTA 6% AVRIL 2023 28 27 025,600 27 986,652 0,43%
BTA 6% AVRIL 2024 256 246 144,000 255 099,090 3,92%
BTA 6% JUIN 2021 419 407 060,000 418 135,376 6,42%
BTA 6,3 MARS 2026 520 478 748,000 500 001,611 7,68%
BTA 6.7% AVRIL 2028 713 663 542,100 690 869,729 10,61%
E/{;Il_rAmtlon d'estimation des +/- values du portefeuille 48 295,959 0.74%
AC1- C. Autres Valeurs (Titres OPCVM) 279 688,685 280 672,632 4,31%
SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE 2179 279 688,685 280 672,632 4,31%
Total du portefeuille titres 4 511 458,568 4702 261,716 72,21%




Les BTA en portefeuille, au 31/12/2019, correspondent a des souches émises avant le 31/12/2017. lls sont
évalués au co(t amorti compte tenu de I'étalement linéaire, a partir du 29/01/2018, de toute décote et/ou
surcote sur la maturité résiduelle des titres. Le montant de cet étalement constant, s'élevant au 31/12/2019, a
48 295,959 dinars constitue une plus-value potentielle portée en capitaux propres en tant que somme non

capitalisable et intégrée dans le calcul du résultat net de la période.

Cette méthode d’étalement linéaire des décotes et surcotes constatées sur les BTA est appliquée par la
« SICAV PROSPERITY » a partir du 29/01/2018 sur le portefeuille BTA en détention a cette méme date.

PR1 Note sur les revenus du portefeuille-titres :

Les revenus du portefeuille titres totalisent 38 021,658 Dinars du 01/10/2019 au 31/12/2019, contre

69 377,708 Dinars du 01/10/2018 au 31/12/2018 et se détaillent comme suit :

Du 01/10/2019 Du 01/01/2019

Du 01/10/2018

Du 01/01/2018

Revenus Au 31/12/2019  Au 31/12/2019  Au 31/12/2018  Au 31/12/2018
Revenus des actions - 64 682,585 - 73 374,440
Revenus des Emprunts d'Etat 38 021,658 176 077,928 69 377,708 170 285,694
Total 38 021,658 240 760,513 69 377,708 243 660,134

AC 2 Note sur les placements monétaires et disponibilités :

AC2-A Placements monétaires :

Le solde de ce poste s'éleve au 31/12/2019 a 1 801 815,189 Dinars, contre 2 973 298,127 Dinars au

31/12/2018 et il est détaillé comme suit :

Montant au 31/12/2018

Désignation Montant au 31/12/2019
Bons du Trésor a Court Terme 905 807,287
Certificats de Dépot 492 093,863
Autres placements (Dépbt a terme) 403 914,039

345 335,079
999 483,816
1628 479,232

Total 1 801 815,189 2973 298,127
AC2-A-1 Bons du Trésor a Court Terme :

(i : Codt Valeurau VA g
Désignation Taux Nombre d'acquisition  31/12/2019 % de I'Actif Net
Bons du Trésor a Court Terme 7,66% 925 861 073,727 905 807,287 13,91%
BTC 52S5-11/02/2020 7,66% 925 861 073,727 905 807,287 13,91%




AC2-A-2 Certificats de dépots :

% de

. . Colt Valeur au Ch
Désignation Taux  Emetteur Nombre d’acquisition 31/12/2019 Iﬁ\lg;ﬁ

Certificats de dép6t a moins d'un an 488 443,797 492 093,863  7.56%

CDP AIL 90J-02/03/2020 11,9% AIL 1 488 443,797 492 093,863  7,56%

AC2-A-3 Dépdbt a Terme :

Désignation Taux Banque Nombre , Copp : Valeur au , %.de
d’acquisition 31/12/2019 I’Actif Net
Dépot a Terme 400 000,000 403 914,039 6,20%
DAT 93J-02/01/2020 8,82% BIAT 1 200 000,000 203 556,998 3,13%
DAT 92J-24/03/2020 9,05% BIAT 1 200 000,000 200 357,041 3,08%

AC2-B Disponibilités :

Le solde de ce poste s’éléve au 31/12/2019 & 53 ,749 Dinars représentant les avoirs en banque.

PR2- Note sur les revenus des placements monétaires :

Les revenus des placements monétaires s'élévent du 01/10/2019 au 31/12/2019 a 37 696,924 Dinars, contre
36 686,132 Dinars du 01/10/2018 au 31/12/2018 et se détaillent comme suit :

Revenus Du 01/10/2019  Du 01/01/2019 Du 01/10/2018 Du 01/01/2018
Au 31/12/2019 Au 31/12/2019  Au31/12/2018  Au31/12/2018
Revenus des Bons du Trésor & CT 13 981,562 47 972,830 2 847,809 39 793,970
Revenus des Certificats de Dépot 16 588,654 46 131,318 11 278,213 51 480,338
FSX%‘”S des autres placements 7 126,708 80 208,867 22 560,110 87 018,522
Total 37 696,924 174 313,015 36 686,132 178 292,830

AC3 Note sur les créances d’exploitation :

Les créances d'exploitation s'élévent au 31/12/2019 a 40 141,435 Dinars contre 52 292,645 Dinars au
31/12/2018 et se détaillent comme suit :

Désignation Montant au 31/12/2019 Montant au 31/12/2018
Somme a I'encaissement / Vente de titres 40 141,435 19917,822
Etat RS sur Bons du Trésor Assimilables - 32 374,823

Total 40 141,435 52 292,645




PA- Note sur |le Passif :

Le solde de ce poste s’éleve au 31/12/2019, a 32 859,851 Dinars, contre 99 221,581 Dinars au 31/12/2018 et
s’analyse comme suit :

Note Passif Montant au 31/12/2019 Montant au 31/12/2018
PAl Opérateurs créditeurs 8 479,696 14 149,768
PA2 Autres créditeurs divers 24 380,155 85 071,813

Total 32 859,851 99 221,581

PAl: Le solde du poste opérateurs créditeurs s'éleve au 31/12/2019 a 8 479,696 Dinars contre
14 149,768 Dinars au 31/12/2018 et se détaillent comme suit :

Opérateurs Créditeurs Montant au 31/12/2019 Montant au 31/12/2018
Gestionnaire 7 827,410 13 061,324
Dépositaire 652,286 1088,444
Total 8 479,696 14 149,768

PAZ2 : Les autres créditeurs divers s’élevent au 31/12/2019, a 24 380,155 Dinars contre 85 071,813 Dinars au
31/12/2018 et se détaillent comme suit :

Autres créditeurs divers Montant au 31/12/2019 Montant au 31/12/2018
Etat, impbts et taxes 1 356,469 2 060,831
Redevance CMF 548,117 914,635
Provision pour charges diverses 6 924,568 5 804,012
Rémunération CAC 7 026,139 1 586,627
Jetons de présence 5 999,449 5 999,579
Dividendes a payer des exercices antérieurs 100,945 100,945
Sommes a régler/Achat d’actions en Bourse 2 424,468 68 605,184

Total 24 380,155 85 071,813

CH1- Note sur les charges de gestion des placements :

Les charges de gestion des placements s’élevent du 01/10/2019 au 31/12/2019 a 26 349,086 Dinars, contre
40 308,568 Dinars du 01/10/2018 au 31/12/2018 et se détaillent comme suit :

Charges de gestion des Du 01/10/2019 Du 01/01/2019 Du 01/10/2018 Du 01/01/2018

placements Au 31/12/2019 Au 31/12/2019 Au 31/12/2018 Au 31/12/2018
Rémunération du gestionnaire 24 322,228 117 317,123 37 207,904 133 789,141
Rémunération du dépositaire 2 026,858 9 776,444 3 100,664 11 149,115

Total 26 349,086 127 093,567 40 308,568 144 938,256




CH2- Note sur les autres charges d’exploitation :

Les autres charges d'exploitation s'éléevent du 01/10/2019 au 31/12/2019 a 8 379,21 Dinars contre

7 642,999 Dinars du 01/10/2018 au 31/12/2018 et se détaillent comme suit :

Autres charges d’exploitation

Du 01/10/2019
Au 31/12/2019

Du 01/01/2019
Au 31/12/2019

Du 01/10/2018
Au 31/12/2018

Du 01/01/2018
Au 31/12/2018

Redevance CMF 1703,173 8 215,186 2 605,524 9 368,656
Impéts et Taxes 189,297 1 005,343 265,159 1018,195
Rémunération CAC 2 382,616 7 587,112 1474,208 5807,510
Jetons de présence 1 512,296 5999,870 1512,296 5999,870
Contribution sociale de solidarité - 200,000 - -

Publicité et Publications 2 339,744 8 181,417 1 448,072* 5 745,465*
Diverses charges d’exploitation 252,080 1 086,590 337,740* 1241,806*
Total 8 379,206 32 275,518 7 642,999 29 181,502

(*) Retraité pour les raisons de la comparabilité

CP1 Note sur le capital :

Les mouvements sur le capital au 31/12/2019 se détaillent comme suit :

Capital au 01/01/2019 (en nominal)

. Montant
. Nombre de titres
. Nombre d’actionnaires

Souscriptions réalisées (en nhominal)

° Montant
. Nombre de titres émis

Rachats effectués (en nominal)

. Montant
. Nombre de titres rachetés

Capital au 31/12/2019

Montant en nominal

Sommes non capitalisables (1)
Sommes capitalisées (2)
Nombres de titres

Nombre d’actionnaires

: 9 037 900,000 Dinars
190 379
1165

: 1 040 600,000 Dinars
110 406

: 5 045 700,000 Dinars
: 50 457

16 310 223,994 Dinars

: 5032 800,000 Dinars
: 788 168,538 Dinars
: 489 255,456 Dinars

50 328
99




(1) : Les sommes non capitalisables s’élévent a 788 168,538 Dinars au 31/12/2019 et se détaillent comme

suit :
Rubriques Montant au 31/12/2019
Sommes non capitalisables des exercices antérieurs 1572 739,288
1- Résultat non capitalisable de la période - 100 784,840
- Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres. - 129 695,592
- +/- values réalisées sur cession de titres. 32 749,217
- Frais de négociation de titres - 3 838,465
2- Régularisation des sommes nhon capitalisables - 683785,910
- Aux émissions 173 096,592
- Aux rachats - 856 882,502
Total sommes non capitalisables 788 168,538

(2) : Les sommes capitalisées s'élévent au 31/12/2019 a 489 255,456 Dinars et se détaillent comme suit :

Rubriques Montant au 31/12/2019
Sommes capitalisées des exercices antérieurs 587 955,825
Résultat capitalisable de I’exercice clos capitalisé (¥) 290 648,905
Régularisation des sommes capitalisées des exercices antérieurs - 389 349,274
Aux émissions 101 160,233
Aux rachats - 490 509,507
Total des sommes capitalisées 489 255,456

(*): Il s'agit des sommes capitalisables de I'exercice clos au 31/12/2018 capitalisées conformément a la
décision de 'AGO du 16/04/2019 statuant sur les états financiers de I'exercice 2018 :

Résultat d'exploitation-Exercice 2018 247 833,206
Régularisation du résultat d'exploitation 42 815,699
Sommes capitalisées Exercice 2018 290 648,905

CP 2 Note sur les sommes capitalisables :

Les sommes capitalisables correspondent au résultat capitalisable de la période augmenté des régularisations

correspondantes effectuées a l'occasion des opérations de souscription et de rachat d'actions SICAV
PROSPERITY.

Le solde de ce poste au 31/12/2019 se détaille ainsi :

Rubriques Montant au 31/12/2019
Résultat capitalisable de la période 255 704,443
Régularisation du résultat capitalisable de la période -54 516,199

Sommes Capitalisables 201 188,244




4. AUTRES INFORMATIONS :

4-1 Données par action 31/12/2019 31/12/2018
e Revenus des placements 8,247 4,669

e Charges de gestion des placements -2,525 -1,604

e Revenus net des placements 5,722 3,065

e Autres charges d'exploitation -0,641 -0,323

e Résultat d'exploitation 5,081 2,742

e Régularisation du résultat d'exploitation -1,083 0,474
Sommes capitalisables de la période 3,998 3,216

e Régularisation du résultat d'exploitation (annulation) 1,083 -0,474

e Variation des +/- values potentielles/titres -2,577 0,595

e Plus ou moins-values réalisées sur cession de titres 0,651 1,71

e Frais de négociation de titres -0,076 -0,088
Résultat net de la période 3,078 4,959

4-2 Ratio de gestion des placements :
Rubrique 31/12/2019 31/12/2018

Charges de gestion des placements / actif net moyen 1,547% 1,547%
Autres charges d’exploitation / actif net moyen 0,393% 0,311%
Résultat capitalisable de la période / actif net moyen 3,113% 2,645%
Actif Net Moyen (En DT) 8 215 042,062 9 368 608,053

4-3 Rémunération du gestionnaire du dépositaire et des distributeurs

4-3-1 Rémunération du gestionnaire

La gestion de la SICAV PROSPERITY est confiée a la BIAT ASSET MANAGEMENT et ce a compter du

1°" avril 2003 Celle-ci est notamment chargée de :

La gestion du portefeuille de SICAV PROSPERITY ;
La gestion comptable de SICAV PROSPERITY ;

La préparation et le lancement d’actions promotionnelles

Conformément a la décision du Conseil d’Administration de SICAV PROSPERITY réuni en date du 5 Avril 2016
la commission de gestion payée par SICAV PROSPERITY en faveur de la BIAT ASSET MANAGEMENT a été
portée de 0,30% TTC a 1,20% HT de l'actif net I'an calculée sur la base de I'actif net quotidien et réglée

mensuellement a terme échu.

Ce nouveau taux est entré en vigueur a partir du 1°" janvier 2018.

4-3-2 Rémunération du dépositaire

La BIAT assure les fonctions de dépositaire pour la SICAV PROSPERITY Elle est chargée a ce titre :

de conserver les titres et les fonds de la SICAV PROSPERITY ;
d’encaisser le montant des souscriptions des actionnaires entrants et le réeglement du montant des
rachats aux actionnaires sortants ainsi que I'encaissement des divers revenus de portefeuille géré ;
du contréle de la régularité des décisions d'investissements de I'établissement de la valeur
liquidative ainsi que le respect des regles relatives aux ratios d’emploi et au montant de I'actif

minimum de la SICAV




Conformément a la décision du Conseil d’Administration de SICAV PROSPERITY réuni en date du 5 Avril 2016
la commission de dépdt payée par SICAV PROSPERITY en faveur de la BIAT a été portée de 0,10% TTC a
0,10% HT de I'actif net I'an calculée sur la base de I'actif net quotidien et réglée mensuellement a terme échu.

Ce nouveau taux est entré en vigueur a partir du 1°" janvier 2018.

4-3-3 Rémunération des distributeurs

La BIAT la BIAT ASSET MANAGEMENT et la BIATCAPITAL sont les distributeurs des titres
SICAV PROSPERITY.

La commission de distribution payée par SICAV PROSPERITY en faveur des distributeurs au prorata de leurs
distributions est prise en charge par le gestionnaire la BIAT ASSET MANAGEMENT.

Cette prise en charge est entrée en vigueur a partir du 1°" janvier 2018.

4-4 Mode d’affectation des résultats

Les sommes distribuables sont intégralement capitalisées chaque année et ce depuis I'exercice 2016 suite au
changement du type de la SICAV PROSPERITY d'une SICAV de distribution a une SICAV de capitalisation par
une décision de I'AGE du 20 juin 2016.

Cette modification a été publiée dans le Bulletin Officiel du Conseil du Marché Financier N°5263 du
30 décembre 2016.

4-5 Prise en charge par la SICAV des dépenses de publicités de promotion et d’autres frais

Les dépenses publicitaires et de promotion de la SICAV ainsi que tous frais justifiables revenant au CMF a la
BVMT a Tunisie Clearing ou définis par une loi un décret ou un arrété sont supportées par la SICAV et ce a
compter du 1°" janvier 2018.




MAXULA PLACEMENT SICAV

SITUATION TRIMESTRIELLE ARRETEE AU 31 DECEMBRE 2019

RAPPORT D’EXAMEN LIMITE
SUR LES ETATS FINANCIERS TRIMESTRIELS AU 31 DECEMBRE 2019

Introduction

En exécution de notre mandat de commissariat aux comptes et en application des dispositions du
code des organismes de placement collectif, nous avons procédé a un examen limité des états
financiers trimestriels de la Société « Maxula Placement SICAV » pour la période allant du premier
Octobre au 31 Décembre 2019, tels qu'annexés au présent rapport et faisant apparaitre un total du
bilan de D : 14.211.445, un actif net de D : 14.177.981 et un bénéfice de la période de D : 138.930.

Nous avons effectué I'examen des états financiers trimestriels ci-joints de la Société
« Maxula Placement SICAV » comprenant le bilan au 31 Décembre 2019, ainsi que I'état de résultat,
I'état de variation de l'actif net, et des notes contenant un résumé des principales méthodes

comptables et d'autres notes explicatives.

La direction de la société est responsable de I'arrété, de I'établissement et de la présentation sincere
de ces états financiers, conformément au systéme comptable des entreprises. Notre responsabilité est

d'exprimer une conclusion sur ces états financiers sur la base de notre examen limité.

Etendue de I'examen limité

Nous avons effectué notre examen limité selon la norme internationale d’examen limité ISRE 2410

« Examen de linformation financiére intermédiaire accompli par I'auditeur indépendant de I'entité ».
Un examen limité d'informations financiéres intermédiaires consiste en des demandes d'informations,
principalement auprés des personnes responsables des questions financieres et comptables et dans
la mise en ceuvre de procédures analytiques et d'autres procédures d'examen limité. L'étendue d'un
examen analytique est trés inférieure a celle d'un audit effectué selon les normes ISA et, en
conséquence, ne nous permet pas d'obtenir I'assurance que nous avons relevé tous les faits
significatifs qu'un audit permettrait d'identifier. En conséquence, nous n'exprimons pas d'opinion
d'audit.

Conclusion

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent a penser que
les états financiers trimestriels ci-joints de la Société « Maxula Placement SICAV » ne donnent pas
une image fidéle de la situation financiére de la société au 31 Décembre 2019, ainsi que de sa
performance financiére et de la variation de son actif net pour la période close a cette date,

conformément au systéme comptable des entreprises en vigueur en Tunisie.




Paragraphes post Conclusion

Les valeurs en portefeuille-titres représentent a la cléture de la période, 87,25% du total des
actifs, dépassant ainsi le seuil de 80% fixé par I'article 2 du décret n°2001-2278 du 25 septembre
2001.

Par conséquent, les placements monétaires et les disponibilités ne représentent que 12,10% du

total des actifs, se situant au-dessous du seuil de 20% fixé par I'article 2 sus-indiqué.

Nous attirons I'attention sur la note 3.2 des états financiers, qui décrit la méthode adoptée par la
société « MAXULA PLACEMENT SICAV » pour la valorisation du portefeuille des obligations et
valeurs assimilées suite aux recommandations énoncées par le Procés-verbal de la réunion tenue le
29 Aodt 2017 a l'initiative du ministére des finances et en présence de différentes parties prenantes.
Ce traitement comptable, devrait étre, a notre avis, confirmé par les instances habilitées en matiere

de normalisation comptable.

Notre conclusion n’est pas modifiée a I'égard de ces points.

Tunis, le 28 janvier 2020

Le Commissaire aux Comptes :
FINOR

Karim DEROUICHE




BILAN ARRETE AU 31 DECEMBRE 2019

(Montants exprimés en dinars tunisiens)

ACTIF

Portefeuille-titres

Obligations et valeurs assimilées
Tires des Organismes de Placement Collectif

Placements monétaires et disponibilités

Placements monétaires
Disponibilités

Créances d'exploitation

TOTAL ACTIF

PASSIF

Opérateurs créditeurs

Autres créditeurs divers

TOTAL PASSIF

ACTIF NET

Capital
Sommes distribuables

Sommes distribuables des exercices antérieurs
Sommes distribuables de I'exercice

ACTIF NET

TOTAL PASSIF ET ACTIF NET

31/12/2019  31/12/2018
12398832 14313 382
11990298 13855 232
408 534 458 150
1719311 3201292
1719352 3201272
(41)* 20

93 302 205 155
14211445 17 719 829
32 166 43 046
1298 1825

33 464 44 871
13651456 17 074 792
56 144

526 469 600 022
14177981 17 674 958
14211445 17 719 829

(*) Il s'agit des frais de tenue de compte sur des comptes de placement qui seront supportés par le gestionnaire de
la SICAV, le montant a été déja régularisé lors du reglement de la commission de gestion du quatrieme trimestre

2019




Revenus du portefeuille-titres
Revenus des obligations et valeurs
assimilées

Revenus des titres des Organismes
de Placement Collectif

Revenus des placements
monétaires

TOTAL DES REVENUS DES
PLACEMENTS

Charges de gestion des placements

REVENU NET DES
PLACEMENTS

Autres produits
Autres charges
Contribution Sociale de Solidarité

RESULTAT D'EXPLOITATION

Régularisation du résultat
d'exploitation

SOMMES DISTRIBUABLES
DE LA PERIODE

Régularisation du résultat
d'exploitation (annulation)

Variation des plus (ou moins) values
potentielles sur titres

Plus (ou moins) values réalisées sur
cession de titres

RESULTAT DE LA PERIODE

ETAT DE RESULTAT
(Montants exprimés en dinars tunisiens)

Note

10

11

12

13

Période du Période du Période du Période du
01/10 01/01 01/10 01/01
au au au au
31/12/2019 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2018

157 911 671 846 183 249 759 764

157 911 657 089 183 249 745 324

- 14 757 - 14 440

6 556 25 885 21782 77 076

164 467 697 731 205 031 836 840

(32 166) (132 072) (43 046) (170 575)

132 301 565 659 161 985 666 265

- - - 114

(3995) (16 468) (5321) (21 137)

- (200) - -

128 306 548 991 156 664 645 242

(32 533) (22 522) (42 154) (45 220)

95 773 526 469 114 510 600 022

32533 22522 42 154 45 220

10 301 12 971 7 847 12 794

323 9 757 6 551 26 081

138 930 571 719 171 062 684 117




ETAT DE VARIATION DE L'ACTIF NET
(Montants exprimés en dinars tunisiens)

VARIATION DE L'ACTIF NET RESULTANT
DES OPERATIONS D'EXPLOITATION

Résultat d'exploitation

Variation des plus (ou moins) values potentielles

sur titres
Plus (ou moins) values réalisées sur cession de
titres

DISTRIBUTIONS DE DIVIDENDES

TRANSACTIONS SUR LE CAPITAL

Souscriptions

- Capital

- Régularisation des sommes non distribuables
- Régularisation des sommes distribuables

Rachats

- Capital

- Régularisation des sommes non distribuables
- Régularisation des sommes distribuables

VARIATION DE L'ACTIF NET

ACTIF NET

En début de période
En fin de période

NOMBRE D'ACTIONS

En début de période
En fin de période

VALEUR LIQUIDATIVE

TAUX DE RENDEMENT

Période du Période du Période du Période du
01/10 01/01 01/10 01/01
au au au au
31/12/2019 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2018
138 930 571719 171 062 684 117
128 306 548 991 156 664 645 242
10 301 12 971 7 847 12 794
323 9 757 6 551 26 081
- (512 633) - (579 179)
(1117 521) (3556 063) (1188 062) (1 505 386)
4122 404 24 471 123 8 218 551 33490 153
5273 10 796 14 808 31 495
142 447 803 132 264 675 1 087 009
(5 206 356) (27 916 322) (9 361 920) (34 897 786)
(6 305) (11 661) (17 338) (34 942)
(174 985) (913132) (306 838) (1181 315)
(978 591) (3496 977) (1017 000) (1 400 448)
15 156 572 17 674958 18 691 958 19 075 406
14 177 981 14 177981 17 674 958 17 674 958
145 961 169 385 180 751 183 378
135 208 135 208 169 385 169 385
104,861 104,861 104,348 104,348
0,98% 3,89% 0,90% 3,61%




NOTES AUX ETATS FINANCIERS TRIMESTRIELS

ARRETES AU 31 DECEMBRE 2019

NOTE 1 : PRESENTATION DE LA SOCIETE

MAXULA PLACEMENT SICAV est une société d'investissement a capital variable obligataire de type
distribution, régie par la loi n°2001-83 du 24 juillet 2001 portant promulgation du code des organismes de
placement collectif. Elle a été créée le 28 décembre 2009 a [initiative de la société « MAXULA

BOURSE » et a recu I'agrément du Conseil du Marché Financier, en date du 30 décembre 2008.

Elle a pour objet la gestion, au moyen de ['utilisation de ses fonds propres et a I'exclusion de toutes

autres ressources, d'un portefeuille de valeurs mobiliéres a revenu fixe.

Ayant le statut de société d'investissement a capital variable, MAXULA PLACEMENT SICAV bénéficie
des avantages fiscaux prévus par la loi n°95-88 du 30 octobre 1995 dont notamment I'exonération de ses
bénéfices annuels de I'impét sur les sociétés. En revanche, les revenus gu’elle encaisse au titre de ses

placements, sont soumis a une retenue a la source libératoire de 20%.

La gestion de MAXULA PLACEMENT SICAV est confiée a la société « MAXULA BOURSE », le

dépositaire étant la « BNA ».

NOTE 2 : REFERENTIEL D’'ELABORATION DES ETATS FINANCIERS

Les états financiers trimestriels arrétés au 31 Décembre 2019, sont établis conformément aux
préconisations du systéme comptable et notamment les normes 16 a 18 relatives aux OPCVM, telles que

approuvées par arrété du ministre des finances du 22 Janvier 1999.

NOTE 3 : PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES

Les états inclus dans les états financiers intermédiaires sont élaborés sur la base de I'évaluation des
éléments du portefeuille-titres a leur valeur de réalisation. Les principes comptables les plus significatifs

se résument comme suit :

3.1-Prise en compte des placements et des revenus y afférents

Les placements en portefeuille-titres et les placements monétaires sont comptabilisés au moment du
transfert de propriété pour leur prix d’achat. Les frais encourus a I'occasion de I'achat sont imputés en

capital.

Les intéréts sur les placements en obligations et bons et sur les placements monétaires sont pris en

compte en résultat a mesure qu'ils sont courus.

Les dividendes relatifs aux titres OPCVM sont pris en compte en résultat a la date du détachement du

coupon.




3.2-Evaluation des placements en obligations & valeurs assimilées

Conformément aux normes comptables applicables aux OPCVM, les obligations et valeurs assimilées

sont évaluées, postérieurement a leur comptabilisation initiale :
e Alavaleur de marché lorsqu’elles font I'objet de transactions ou de cotation a une date récente ;

e Au colt amorti lorsqu’elles n'ont pas fait I'objet, depuis leur acquisition, de transactions ou de

cotation a un prix différent ;

e A la valeur actuelle lorsqu'il est estimé que ni la valeur de marché ni le colt amorti ne constitue
une base raisonnable de la valeur de réalisation du titre et que les conditions de marché
indiqguent que I'évaluation a la valeur actuelle en application de la méthode actuarielle est

appropriée.

Considérant les circonstances et les conditions actuelles du marché obligataire, et I'absence d'une
courbe de taux pour les émissions obligataires, ni la valeur de marché ni la valeur actuelle ne constituent,
au 31 Décembre 2019, une base raisonnable pour I'estimation de la valeur de réalisation du portefeuille
des obligations de la société « MAXULA PLACEMENT SICAV » figurant au bilan arrété a la méme date.

En conséquence, les placements en obligations sont évalués au co(it amorti compte tenu de I'étalement,

a partir de la date d’acquisition de toute décote et/ou surcote sur la maturité résiduelle des titres.

Dans un contexte de passage progressif a la méthode actuarielle, et compte tenu des recommandations
énoncées dans le Procés-verbal de la réunion tenue le 29 Aol(t 2017 a l'initiative du ministére des
finances en présence de différentes parties prenantes, les Bons du Trésor Assimilables (BTA) sont

valorisés comme suit :

e Au colt amorti pour les souches de BTA ouvertes a I'’émission avant le 31/12/2017 a I'exception de
la ligne de BTA « Juillet 2032 » compte tenu de I'étalement, a partir de la date d’acquisition, de toute

décote et/ou surcote sur la maturité résiduelle des titres.

e A la valeur actuelle (sur la base de la courbe des taux des émissions souveraines) pour la ligne de
BTA « Juillet 2032 » ainsi que les souches de BTA ouvertes a I'émission a compter du 1" Janvier
2018.

La société « MAXULA PLACEMENT SICAV » ne dispose pas d'un portefeuille de souches de BTA
ouvertes a I'émission a compter du 1°" Janvier 2018 et ne dispose pas de la ligne de « BTA JUILLET
2032 ».

3.3-Evaluation des titres OPCVM

Les placements en titres OPCVM sont évalués, en date d’arrété, a leur valeur liquidative. La différence
par rapport au prix d’achat constitue, selon le cas, une plus ou moins value potentielle portée directement
en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait également comme composante
du résultat net de la période.




3.4-Evaluation des autres placements

Les placements monétaires sont évalués a leur prix d'acquisition.

3.5-Cession des placements

La cession des placements donne lieu a I'annulation des placements a hauteur de leur valeur comptable.

La différence entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus ou

moins value réalisée portée directement, en capitaux propres, en tant que somme non distribuable.

Elle apparait également comme composante du résultat net de la période.

Le prix d’achat des placements cédés est déterminé par la méthode du colt moyen pondéré.

Note 4 : Portefeuille- titres

Le solde de ce poste s'éléve au 31 décembre 2019, a D : 12.398.832 et se détaille comme suit ;

Nombre Colt Valeur %

de titres |d'acquisition | au 31/12/2019 | Actif net
Obligations & valeurs assimilées 11505 128 11990298 | 84,57%
Obligations des sociétés 2 595 442 2705326| 19,08%
Obligations AMEN BANK 2010 au taux de TMM+0,85% 2 000 78 742 80 643 0,57%
Obligations AMEN BANK SUB 2014 au taux de 7,35% 2 000 40 000 41 985 0,30%
Obligations ATB SUBORDONNE 2017 CAT A au taux de
TMM+2,05% 7 000 700 000 743 512 5,24%
Obligations ATL 2013-2 au taux de 7,2% 1 000 20 000 20148 | 0,14%
Obligations ATL 2015-2 CAT A au taux de 7,5% 2 000 80 000 84077| 0,59%
Obligations ATTIJARI BANK SUB 2015 au taux de 7,4 % 2500 50 000 50 510 0,36%
Obligations ATTIJARI LEASING 2016-1 au taux de 7,75 % 3000 240 000 246 546 1,74%
Obligations BTE 2011 au taux de 6,25 % 500 32500 33952 0,24%
Obligations CIL 2014-2 au taux de 7,6% 3500 70 000 73918| 0,52%
Obligations CIL 2015-1 au taux de 7,65% 2 000 40 000 41 338 0,29%
Obligations CIL 2016-1 au taux de 7,5% 2 000 80 000 83016 0,59%
Obligations HL 2015-1 au taux de 7,72% 2 000 40 000 40250 0,28%
Obligations HL 2015-2 CAT B au taux de 7,85% 2 000 160 000 167 660 1,18%
Obligations STB 2010-1 au taux de 5,3% 2 000 79 940 82 570 0,58%
Obligations TUNISIE LEASING SUB 2013-2 CAT B au taux
de 7,6% 1500 60 000 63 298 0,45%
Obligations TUNISIE LEASING 2014-2 CAT B au taux de
7,8% 3000 120 000 120 348 0,85%
Obligations TUNISIE LEASING SUB 2015-1 CAT B au taux
de 7,9% 1500 90 000 92 891 0,66%
Obligations TUNISIE LEASING 2015-1 CAT B au taux de
7,85% 2 000 120 000 124 756| 0,88%
Obligations TUNISIE LEASING 2015-2 CAT B au taux de
7,75% 2 000 160 000 168 212 1,19%
Obligations TUNISIE LEASING 2016-1 CAT B au taux de
7,75% 2 000 160 000 167 345 1,18%




Obligations UIB 2011-1 au taux de 6,3 % 2000 120 000 122 115 0,86%
Obligations UIB 2012-1 au taux de 6,3 % 1000 14 260 14 961 0,11%
Obligations UIB SUBORDONNE 2015 au taux de 7,4 % 2 000 40 000 41 275 0,29%
Emprunt National 102 500 105 241 0,74%
Obligations EMPRUNT NATIONAL CAT B au taux de
6,15% 1000 40 000 41 049 0,29%
Obligations EMPRUNT NATIONAL CAT C au taux de
6,35% 1000 62 500 64 192 0,45%
Bons du trésor assimilables 8 807 186 9179731| 64,75%
BTA 10-2020 - 5,5% 1117 1078 436 1121 626 7,91%
BTA 01-2021 - 5,75% 900 871 150 934 787 6,59%
BTA 02-2022 - 6% 400 388 450 412 730 2,91%
BTA 05-2022 - 6,9% 700 769 500 740 477 5,22%
BTA 08-2022 - 5,6% 500 478 400 501 618 3,54%
BTA 04-2023 - 6% 1000 968 550 1020 486 7,20%
BTA 01-2024 - 6% 500 478 300 511 922 3,61%
BTA 04-2024 - 6% 900 866 050 914 828 6,45%
BTA 03-2026 - 6,3% 700 678 400 714 830 5,04%
BTA 10-2026 - 6,3% 1300 1259 250 1288271 9,09%
BTA 04-2028 - 6,7% 1000 970 700 1018 156 7,18%
Titres des Organismes de Placement Collectif 401 184 408 534 2,88%
Actions SICAV
MAXULA INVESTISSEMENT SICAV 3836 401 184 408 534 2,88%
Total 11906 312 12398832 | 87,45%
Pourcentage par rapport au total des Actifs 87,25%
Note 5 : Placements monétaires
Le solde de ce poste s'éléve au 31 décembre 2019 a D : 1.719.352 et se détaille comme suit:
i 0,
Désignation du titre g CO.Ut. . Valeur au %
acquisition
31/12/2019 Actif net
Dépbt a vue 1712774 1719 352 12,13%
Banque Nationale Agricole 1712774 1719 352 12,13%
Total général 1712774 1719352 12,13%
Pourcentage par rapport au total des Actifs 12,10%




Note 6 : Créances d'exploitation

Cette rubrique s'éléve au 31 décembre 2019 a D : 93.302, contre D : 205.155 au 31 décembre 2018 et se
détaille ainsi :

31/12/2019 31/12/2018

Solde des souscriptions et rachats 93 001 205 063
Autres 301 92
Total 93 302 205 155

Note 7 : Opérateurs créditeurs

Cette rubrique s'éléve au 31 décembre 2019 a D : 32.166, contre D : 43.046 au 31 décembre 2018 et

englobe le montant a payer au titre des commissions de gestion, de distribution et de dépét. Elle se

détaille ainsi :
31/12/2019 31/12/2018
Maxula Bourse 21492 28 761
Banque Nationale Agricole (dép6t) 6 404 8571
Banque Nationale Agricole (distribution) 4270 5714
Total 32 166 43 046

Note 8 : Autres créditeurs divers

Le solde de ce poste s'éléve au 31 décembre 2019 a D : 1.298, contre D : 1.825 au 31 décembre 2018 et
se détaille ainsi :

31/12/2019 31/12/2018
Redevance du CMF 1162 1649
TCL 136 176

Total 1298 1825




Note 9 : Capital

Les mouvements sur le capital au cours de la période allant du ler janvier au 31 Décembre 2019, se
détaillent comme suit :

Capital 31-12-2018

Montant 17 074 792
Nombre de titres 169 385
Nombre d'actionnaires 630

Souscriptions réalisées

Montant 24 471 123

Nombre de titres émis 242 758

Nombre d'actionnaires nouveaux 743
Rachats effectués

Montant (27 916 322)

Nombre de titres rachetés (276 935)

Nombre d'actionnaires sortants (644)
Autres mouvements

Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres 12 971

Plus (ou moins) values réalisées sur cessions de titres 9 757

Régularisation des sommes non distribuables (865)
Capital au 31-12-2019

Montant 13 651 456

Nombre de titres 135 208

Nombre d'actionnaires 729




Note 10 : Revenus du portefeuille titres

Les revenus du portefeuille-titres totalisent D : 157.911 pour la période allant du ler octobre au 31 décembre
2019, contre D : 183.249 a l'issue de la méme période close le 31 décembre 2018, et se détaillent comme

suit :

TOTAL

du 01/10 du 01/01 | du 01/10 | du 01/01
au au au au
31/12/2019 |31/12/2019|31/12/2018 |31/12/2018
Revenus des obligations et valeurs
assimilées
Revenus des obligations
- intéréts 45 756 202 543 60 158 254 316
Revenus des titres émis par le trésor et négociables
sur le marché financier
- intéréts ( BTA et Emprunt National ) 112 155 454 546 123 091 491 008
Revenus des titres des Organismes de
Placement Collectifs
Revenus des titres OPCVM
- Dividendes - 14 757 - 14 440
157 911 671 846 183 249 759 764

Note 11 : Revenus des placements monétaires

Le solde de ce poste s'éleve pour la période allant du ler octobre au 31 décembre 2019 a D : 6.556, contre
D : 21.782 a l'issue de la méme période close le 31 décembre 2018, il représente le montant des intéréts

courus sur les dépobts a vue et se détaille comme suit :

du 01/10 du 01/01 du 01/10 du 01/01
au au au au
31/12/2019 |31/12/2019|31/12/2018|31/12/2018
Intéréts des dépbts a vue 6 556 25 885 16 733 57 396
Intéréts des certificats de dépot - - 5049 7 059
Intéréts des billets de trésorerie - - - 12 621
TOTAL 6 556 25 885 21782 77 076




Note 12 : Charges de gestion des placements

Le solde de ce poste s'éleve pour la période allant du ler octobre au 31 décembre 2019 a D : 32.166, contre
D : 43.046 a l'issue de la méme période close le 31 décembre 2018, et représente les commissions de gestion, de
distribution et de dépét. Elles se détaillent comme suit :

du 01/10 du 01/01 du 01/10 du 01/01

au au au au
31/12/2019  31/12/2019  31/12/2018  31/12/2018

Commission de gestion 21 492 88 244 28 761 113 970
Commission de dép6t 6 404 26 296 8571 33963
Commission de distribution 4270 17 532 5714 22 642

Total 32 166 132 072 43 046 170 575

Note 13 : Autres charges

Les autres charges s'élévent au titre de la période allant du 1er octobre au 31 décembre 2019 a D : 3.995, contre
D : 5.321 a l'issue de la méme période close le 31 décembre 2018, et se détaille comme suit :

du 01/10 du 01/01 du 01/10 du 01/01

au au au au
31/12/2019  31/12/2019  31/12/2018  31/12/2018

Redevance du CMF 3582 14 707 4 795 18 995
TCL 411 1756 525 2137
Autres 2 5 1 5

Total 3995 16 468 5321 21 137

Note 14 : Rémunération du gestionnaire, des distributeurs et du dépositaire

La gestion et la distribution de la MAXULA PLACEMENT-SICAV est confiée a la Société "MAXULA
BOURSE". Celle - ci est chargée des choix des placements, de la gestion administrative et comptable de la
société et la commercialisation de ses titres. En contre partie de ses prestations, le gestionnaire percoit une

rémunération annuelle de 0,6% T.T.C calculée sur la base de I'actif net quotidien.

La BNA est chargée de la réception des souscriptions et des rachats des actions de la société.

En contrepartie de ses prestations, elle per¢oit une rémunération annuelle de 0,1% HT calculée sur la base de
I'actif net quotidien.

La BNA assure aussi la fonction de dépositaire de fonds et de titres. En contrepartie de ses prestations, le

dépositaire percoit une rémunération annuelle de 0,15% H.T calculée sur la base de I'actif net quotidien.
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