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COMMUNIQUE DU CMF

[l est port a la connaissance des institutions financicres declarantes tunisiennes, definies par les
dispositions de I"accord intergouvernemental entre la Reépublique Tunisienne et le Gouvernement
des Etats-Unis d’Amérique en vue de mettre en ceuvre la lor relative au respect des obligations
fiscales concernant les comptes étrangers dite "LOI FATCA" et dans le cadre des travaux pour la
mise en application dudit accord, que la plateforme IDES, est disponible pour le dépot des
déclarations reelles FATCA, toutefois I'acces & IDES est tributaire de I'authentification par
un certificat DIGIGO. De ce fait les mstitutions financicres susvisées sont appelees 4 accomplr,
dans les plus brefs delais, les procedures d'acquisition du certificat DIGIGO pour qu'elles

puissent acceder a IDES et déposer leurs declarations au plus tard le 29 Aodt 2019,

2019 - AC - 28-07
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COMMUNIQUE DU CMF

[l est porte a la connaissance des nstitutions fimancicres declarantes tunisiennes, définies par les
dispositions de I"accord intergouvernemental entre la République Tunisienne et le Gouvernement
des Etats-Unis d’Amerique en vue de mettre en ceuvre la loi relative au respect des obligations

fiscales concernant les comptes étrangers dite "LOI FATCA", que dans le cadre des travaux pour
la mise en application dudit accord, elles sont appelées & mviter leurs interlocuteurs uniques 4
activer l'nscription de leurs institutions fmancicres a la plateforme IDES et ce, dans les

plus brefs delais .
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COMMUNIQUE DU CMF

RAPPEL AUX SOCIETES ADMISES A LA COTE DE LA BOURSE
RELATIF A LA PUBLICATION DES ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES
ARRETES AU 30 JUIN 2019

Le Conseil du Marché Financier rappelle aux sociétés admises a la cote de la Bourse, qu’elles sont
tenues, en vertu de I’article 21 bis de la loi n°94-117 du 14 novembre 1994 portant réorganisation du
marché financier telle que modifiée par la loi n°2005-96 du 18 octobre 2005 relative au renforcement de
la sécurité des relations financiéres, de :

- Fournir au CMF et a la BVMT, sur supports papiers et magnétique, leurs états financiers
intermédiaires arrétés au 30 juin 2019 accompagnés du rapport intégral du ou des
commissaires aux comptes, et ce, au plus tard le 31 aoiit 2019.

Ces états doivent étre établis conformément aux normes comptables en vigueur et notamment a
la norme n°19 relative aux états financiers intermédiaires.

- Procéder a la publication de ces états financiers intermédiaires dans un quotidien paraissant a
Tunis, accompagnés du texte intégral du rapport du ou des commissaires aux comptes, apres leur
dépot ou envoi au CMF, et ce, dans le méme délai.

Pour les besoins de la publication dans le quotidien, les sociétés peuvent se limiter a publier les
notes sur les états financiers obligatoires et les notes les plus pertinentes sous réserve de
I’obtention de 1’accord écrit du commissaire aux comptes.

Les sociétés concernées doivent prendre les dispositions nécessaires a ’effet de respecter les
obligations sus-indiquées.

2019 - AC - 26-13
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AVIS DES SOCIETES

EMISSION D’UN EMPRUNT OBLIGATAIRE

VISA du Conseil du Marché Financier :

Portée du visa du CMF : Le visa du CMF, n’implique aucune appréciation sur I'opération
proposée. Le prospectus est établi par I’émetteur et engage la responsabilité de ses
signataires. Il doit étre accompagné des états financiers intermédiaires de I’émetteur
arrétés au 30/06/2019, pour tout placement sollicité aprés le 31/08/2019. Il doit étre
également accompagné des indicateurs d’activité de I’émetteur relatifs au troisiéme
trimestre de l’exercice 2019 prévus par la réglementation en vigueur régissant le
marché financier, pour tout placement sollicité aprés le 20/10/2019.

Le visa n’implique ni approbation de I’'opportunité de I’opération ni authentification des
éléments comptables et financiers présentés. Il est attribué aprés examen de la
pertinence et de la cohérence de l'information donnée dans la perspective de
I’opération proposée aux investisseurs.

EMPRUNT OBLIGATAIRE
« ATL 2019-1 »

DECISIONS A L’ORIGINE DE L’EMISSION :

L’Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires de la société Arab Tunisian Lease réunie le
23/04/2019 a autorisé I'émission d’un ou plusieurs emprunts obligataires pour un montant total de 150
millions de dinars et ce, avant la date de la tenue de la prochaine Assemblée Générale Ordinaire et a
donné pouvoirs au Conseil d’Administration pour fixer les montants et les conditions des émissions
envisagées.

Dans le cadre de cette autorisation, le Conseil d’Administration réuni le 09/08/2019 a décidé d’émettre
'emprunt obligataire « ATL 2019-1 » d’un montant de 15 millions de dinars susceptible d’étre porté a
20 millions de dinars aux conditions suivantes :

Catégorie Durée Taux d’intérét Amortissement annuel

Catégorie A 5 ans 11,60% Con§tant par 1/5 a partir de la 1ére
année

Catégorie B 5 ans TMM+2,50% gr?:;ant par 1/5 a partir de la 1ére

RENSEIGNEMENTS RELATIFS A L’OPERATION :

Montant de ’'emprunt :

L’emprunt obligataire « ATL 2019-1 » est d’'un montant de 15 millions de dinars susceptible d’étre porté
a 20 millions de dinars divisé en 150 000 obligations susceptibles d’étre portées a 200 000 obligations
de 100 dinars de nominal.

Le montant définitif de I'emprunt « ATL 2019-1 » fera I'objet d’'une publication aux bulletins officiels du
CMF et de la BVMT.

Période de souscription et de versement :

Les souscriptions a cet emprunt seront ouvertes le 16/09/2019 et cloturées, sans préavis, au plus tard le
06/12/2019.

Elles peuvent étre cléturées, sans préavis, dés que le montant maximum de I'’émission (20 000 000
dinars) est intégralement souscrit.
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- Suite -

Les demandes de souscription seront recues dans la limite des titres émis, soient un maximum de
200 000 obligations.

En cas de placement d’'un montant supérieur ou égal a 20 000 000 dinars a la date de cléture de la
période de souscription, soit le 06/12/2019, les souscriptions a cet emprunt seront cléturées et le
montant de 'émission correspondra a celui effectivement collecté par la société a cette date.

En cas de placement d’'un montant inférieur & 15 000 000 dinars a la date de cléture de la période de
souscription, soit le 06/12/2019, les souscriptions seront prorogées jusqu’au 16/12/2019 avec maintien
de la date unique de jouissance en intéréts. Passé ce délai, le montant de I'émission correspondra a
celui effectivement collecté par la société.

Un avis de clbéture sera publié dans les bulletins officiels du Conseil du Marché Financier et de la Bourse
des Valeurs Mobiliéres de Tunis dés la cloture effective des souscriptions.

Organismes financiers chargés de recueillir les souscriptions du public :

Les souscriptions a cet emprunt et les versements seront regus a partir du 16/09/2019 auprés de I'Arab
Financial Consultants (AFC), intermédiaire en bourse, sis Building El Karama Bloc A — Les jardins du
Lac Il —les Berges du Lac — 1053 — Tunis et de la BNA Capitaux— intermédiaire en bourse, Complexe «
le Banquier », Avenue Tahar HADDAD - les Berges du Lac — 1053 — Tunis.

But de I’émission :

Arab Tunisian Lease, de par son statut d’établissement financier est appelée a mobiliser d’'une maniéere
récurrente les ressources nécessaires au financement de ses concours a I'économie. A ce titre, cette
emission obligataire permettra a la société de financer son activité et de restructurer sa dette en lui
octroyant une ressource mieux adaptée a la nature de ses interventions en termes de maturité.
Conformément a ses projections financiéres, 'ATL a prévu pour 'année 2019 des mises en force qui
s’élevent a 250 millions de dinars. Ces mises en force seront financées a hauteur de 29,4 millions de
dinars par des emprunts obligataires, 12,6 millions de dinars par des crédits bancaires locaux el
extérieurs et le reste par le cash-flow de société.

CARACTERISTIQUES DES TITRES EMIS :

Nature, forme et délivrance des titres :

Dénomination de I'emprunt : « ATL 2019-1 »

Nature des titres : Titres de créance.

Forme des titres : Les obligations seront nominatives.

Catégorie des titres : Ordinaire.

Législation sous laquelle les titres sont créés : Code des societés commerciales, livre 1V, titre 1, sous
titre 5, chapitre 3: des obligations.

Modalité et délais de délivrance des titres : Le souscripteur recevra, dés la cléture de I'’émission, une
attestation portant sur le nombre d’obligation détenues délivrée par lI'intermédiaire agrée mandaté (BNA
Capitaux — Intermédiaire en bourse).

Prix de souscription et d’émission :
Les obligations souscrites dans le cadre de la présente émission seront émises au pair, soit 100 dinars
par obligation, payables intégralement a la souscription.

Date de jouissance en intéréts :

Chaque obligation souscrite dans le cadre du présent emprunt portera jouissance en intéréts a partir de
la date effective de sa souscription et libération.

Les intéréts courus au titre de chaque obligation entre la date effective de sa souscription et libération ef
la date limite de cléture des souscriptions, soit le 06/12/2019 seront décomptés et payés a cette
derniére date.

La date unique de jouissance en intéréts pour toutes les obligations émises et qui servira de base pour
les besoins de la cotation en bourse est fixée a la date limite de cléture des souscriptions, soit le
06/12/2019, et ce, méme en cas de prorogation de cette date.

Date de réglement : Les obligations seront payables en totalité a la souscription.
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- Suite -

Taux d’intéréts :
Les obligations du présent emprunt « ATL 2019-1 » seront offertes a des taux d’intérét différents au
choix du souscripteur, fixés en fonction de la catégorie :

Catéqorie A d’une durée de 5 ans
= Taux fixe : Taux annuel brut de 11,60% calculé sur la valeur nominale restant due de chaque
obligation au début de chaque période au titre de laquelle les intéréts seront servis.
Catégorie B d’une durée de 5 ans
» Taux variable : Taux du Marché Monétaire (TMM publié par la BCT) +2,50% brut I'an calculé
sur la valeur nominale restant due de chaque obligation au début de chaque période au titre de
laquelle les intéréts sont servis.
Ce taux correspond a la moyenne arithmétique des douze derniers taux moyens mensuels du marché
monétaire tunisien précédant la date de paiement des intéréts majorée de 250 points de base. Les
douze mois a considérer vont du mois de décembre de 'année N-1 au mois de novembre de 'année N.

Le souscripteur choisira, lors de la souscription, le type de taux a adopter.

Amortissement et remboursement :

Toutes les obligations émises sont amortissables d'un montant annuel constant de 20 dinars par
obligation, soit un cinquiéme de la valeur nominale. Cet amortissement commencera a la premiére
année pour les deux catégories. L'emprunt sera amorti en totalité le 06/12/2024 pour les deux
catégories.

Prix de remboursement : le prix de remboursement est de 100 dinars par obligation.

Paiement :

Le paiement annuel des intéréts et le remboursement du capital d0 seront effectués a terme échu,
le 6 décembre de chaque année.

Le premier remboursement des intéréts aura lieu le 06/12/2020 pour les deux catégories.

Le premier remboursement en capital aura lieu le 06/12/2020 pour les deux catégories.

Les paiements des intéréts et les remboursements du capital seront effectués auprés des dépositaires a
travers la TUNISIE CLEARING.

Taux de rendement actuariel (souscription a taux fixe) :

C’est le taux annuel qui, a une date donnée, égalise a ce taux et a intéréts composés les valeurs
actuelles des montants a verser et des montants a recevoir. Il n’est significatif que pour un souscripteur
qui conserverait ses titres jusqu’a I'’échéance de I'emprunt. Ce taux est de 11,60% pour la catégorie A.

Marge actuarielle (souscription a taux variable) :

La marge actuarielle d’'un emprunt a taux variable est I'écart entre son taux de rendement estimé el
'équivalent actuariel de son indice de référence. Le taux de rendement est estimé en cristallisani
jusqu’a la derniere échéance le dernier indice de référence pour I'évaluation des coupons futurs.

La moyenne des TMM des 12 derniers mois arrétée au mois de Juillet 2019 a titre indicatif, qui est égale
a 7,5058%, et qui est supposée cristallisée a ce niveau pendant toute la durée de I'emprunt, permet de
calculer un taux de rendement actuariel annuel de 10,0058 %.

Sur cette base, les conditions d’émission et de rémunération font ressortir une marge actuarielle de
2,50% et ce, pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a leur remboursement final.

Durée totale, durée de vie moyenne et duration de ’emprunt :

e Durée totale
Les obligations des Catégories A et B du présent emprunt sont émises pour une durée de 5 ans.

e Durée de vie moyenne
Il s’agit de la somme des durées pondérées par les flux de remboursement puis divisée par le nominal.
C’est I'espérance de vie de I'emprunt pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a leur
remboursement final.
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La durée de vie moyenne est de 3 ans pour les obligations des deux catégories.

e Duration de I’emprunt (souscription a taux fixe)
La duration correspond a la somme des durées pondérées par les valeurs actualisées des flux a
percevoir (intérét et principal) rapportée a la valeur présente du titre. La duration s’exprime en unités de
temps (fraction d’années) et est assimilable a un délai moyen de récupération de la valeur actuelle. La
duration correspond a la période a I'issue de laquelle la rentabilité du titre n’est pas affectée par les
variations des taux d’intérét.
La duration pour les obligations de la Catégorie A du présent emprunt est de 2,615 années.

Mode de placement :

L’emprunt obligataire objet de la présente note d’opération est émis par appel public a I'épargne. Les
souscriptions a cet emprunt seront ouvertes a toute personne physique ou morale intéressée et seroni
regcues, aux guichets de I’Arab Financial Consultants, AFC intermédiaire en bourse, sis Building El
Karama Bloc A — Les jardins du Lac Il — les Berges du Lac — 1053 — Tunis et la BNA Capitaux,
intermédiaire en bourse, sis Complexe « le Banquier », Avenue Tahar HADDAD - les Berges du Lac -
1053 — Tunis.

Notation de I’emprunt:
L’agence de notation Fitch Ratings a attribué en date du 09/08/2019, la note a long terme « BBB- (tun)
» a 'emprunt obligataire « ATL 2019-1 »

Notation de la société:

L’agence de notation Fitch Ratings a maintenu en date du 21/08/2019 les notes attribuées a la société
Arab Tunisian Lease, ATL, soient :

- Note nationale a long terme : BBB - (tun) ; Perspective : Stable ;

- Note nationale a court terme : F3 (tun) ;

Organisation de la représentation des obligataires :

Les obligataires peuvent se réunir en Assemblée Spéciale laquelle assemblée peut émettre un avis
préalable sur les questions inscrites a la délibération de I'Assemblée Générale Ordinaire des
actionnaires. Cet avis est consigné au procés verbal de ’Assemblée Générale des actionnaires.
L’Assemblée Générale Spéciale des obligataires désigne I'un de ses membres pour la représenter ef
défendre les intéréts des obligataires.

Les dispositions des articles 327 et 355 a 365 du code des sociétés commerciales s’appliquent a
I’Assemblée Générale Spéciale des obligataires et a son représentant.

Le représentant de I'Assemblée Générale des obligataires a la qualité pour la représenter devant les
tribunaux.

Fiscalité des titres :

Les intéréts annuels des obligations de cet emprunt seront soumis a une retenue d’imp6t que la loi met
ou pourrait mettre a la charge des personnes physiques ou morales.

En I'état actuel de la législation, et suite a I'unification des taux de la retenue a la source sur les revenus
des capitaux mobiliers, telle qu’instituée par la loi n°96-113 du 30/12/1996 portant loi de finances pour la
gestion 1997, les intéréts sont soumis a une retenue a la source au taux unique de 20%. Cette retenue
est définitive et non susceptible de restitution sur les revenus des obligations revenant a des personnes
morales non soumises a I'impdt sur les sociétés ou qui en sont totalement exonérées en vertu de la
|égislation en vigueur.

Conformément a l'article 39 du code de I'IRPP et de I'lS tel que modifié par l'article 13 de la loi de
finances 2017, sont déductibles de la base imposable les intéréts pergus par le contribuable au cours de
'année au titre des comptes spéciaux d’épargne ouverts auprés des banques, ou de la Caisse
d’Epargne Nationale de Tunisie ou au titre des emprunts obligataires émis a partir du 1 janvier 1992
dans la limite d’'un montant annuel de cinq mille dinars (5 000 dinars) sans que ce montant n’excéde
trois mille dinars (3 000 dinars) pour les intéréts provenant des comptes spéciaux d’épargne auprés des
banques et auprés de la Caisse d’Epargne Nationale de Tunisie.
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RENSEIGNEMENTS GENERAUX :

Intermédiaire agréé mandaté par la société émettrice pour la tenue du registre des obligataires :
L’établissement, la délivrance des attestations portant sur le nombre d’obligation détenues ainsi que la
tenue du registre des obligations de I'emprunt « ATL 2019-1 » seront assurés durant toute la durée de vie
de 'emprunt par BNA CAPITAUX, intermédiaire en Bourse. L’attestation délivrée a chaque souscripteur
mentionnera la catégorie et le taux d’intérét choisis par ce dernier ainsi que la quantité d’obligations y
afférente.

Marché des titres : |l existe des titres de méme catégorie qui sont cotés sur le marché obligataire de la
cote de la Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis.

Dés la cléture des souscriptions au présent emprunt, la société ATL s’engage a charger I'intermédiaire en
bourse « AFC » de demander I'admission des obligations souscrites a 'emprunt « ATL 2019-1 » au marché
obligataire de la cote de la Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis.

Prise en charge par Tunisie Clearing : L’Arab Tunisian Lease s’engage, dés la cl6ture des souscriptions
de I'emprunt obligataire «ATL 2019-1», a entreprendre les démarches nécessaires auprés de Tunisie
Clearing, en vue de la prise en charge des obligations souscrites.

Tribunal compétent en cas de litige : Tout litige pouvant surgir suite a I'émission, au paiement et &
I'extinction de cet emprunt sera de la compétence exclusive du tribunal de Tunis .

Risque lié a I’émission du présent emprunt obligataire : Selon les régles prudentielles régissant les
établissements de crédit exigeant une adéquation entre les ressources et les emplois qui leur sont liés, la
souscription au taux indexé sur le TMM risquerait de faire supporter a I'entreprise un risque de taux du fait
que les emplois sont octroyés a taux fixe.

Le prospectus relatif a la présente émission est constitué d’une note d’opération visée par le CMF en da
26/08/2019 sous le n°19-1029, du document de référence « ATL 2019 » enregistré auprés du CMF en da
26/08/2019 sous le n°19-004, des états financiers intermédiaires de I'’émetteur arrétés au 30/06/2019, pou
placement sollicité aprés le 31/08/2019 et des indicateurs d’activité de I'émetteur relatifs au troisieme trim
2019 prévus par la réglementation en vigueur régissant le marché financier pour tout placement sollicité apr
20/10/2019.

La note d’opération et le document de référence susvisés sont mis a la disposition du public sans frais aupre
'ATL — Ennour Building — Centre Urbain Nord — 1082 — Mahragene ; de la BNA Capitaux intermédiair
bourse — Complexe « le Banquier », Avenue Tahar HADDAD - les Berges du Lac — 1053 — Tunis, de |
intermédiaire en bourse — Building El Karama Bloc A — Les jardins du Lac Il —les Berges du Lac — 1053 -~
et sur le site Internet du CMF www.cmf.org.tn et de 'ATL : www.atl.com.tn

Les états financiers intermédiaires de I'émetteur arrétés au 30/06/2019 et les indicateurs d’activité de I'éme
relatifs au troisieme trimestre 2019 seront publiés sur le Bulletin Officiel du CMF et sur son site int
respectivement au plus tard le 31/08/2019 et le 20/10/2019.

2019 - AS - 971-01
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AVIS DES SOCIETES*

COMMUNIQUE DE PRESSE

UNION BANCAIRE POUR LE COMMERCE ET L’INDUSTRIE
-UBCI-

Siege Social : 139 Avenue de la Liberté — Tunis

Le groupe BNP Paribas et le groupe CARTE ont conclu le 28 aoGt 2019 un accord
portant sur l'acquisition par le groupe CARTE de 7.800.000 actions de I'Union
Bancaire pour le Commerce et I'Industrie (« UBCI »), pour un prix de 23,5 dinars
par action, représentant une participation de 39% du capital de 'UBCI détenue
actuellement par le groupe BNP Paribas, qui conserve une participation de 11,09 %
au capital de 'UBCI. La mise en ceuvre de cet accord est soumise a I'obtention des
autorisations réglementaires en vigueur.

L’acquéreur précise qu’il n'a pas l'intention de dépasser ce niveau de participation.

Cet accord s’inscrit dans le prolongement d’une coopération plus que quarantenaire
entre 'UBCI et les activités d’assurance du groupe CARTE. Il permettra a 'UBCI de
consolider son développement avec une clientéle élargie et une gamme de produits
financiers renforcée par I'expertise du groupe CARTE.

Afin de pérenniser les liens construits par le groupe BNP Paribas depuis plus d’un
sieécle en Tunisie et d’assurer la continuité du service aupreés de leurs clients, 'UBCI
restera le partenaire privilégié pour la Tunisie du réseau international du groupe
BNP Paribas, et le groupe BNP Paribas le partenaire privilégié de I'UBCI a
I'international pour ses clients tunisiens.

* Le CMF n’entend donner aucune opinion ni émettre un quelconque avis quant au contenu des informations diffusées dans
cette rubrique par la banque qui en assume l'entiere responsabilité.

2019 - AS - 972-01
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AVIS DES SOCIETES*

COMMUNIQUE DE PRESSE

BH BANK

Siége social : 18, Avenue Mohamed V Tunis 1080.

La BHBank porte a la connaissance de 'ensemble du public que son conseil d’administration réuni le
29 aolt 2019 a décidé de nommer Monsieur Hichem Rebai entant que Directeur Général de la

banque.

* Le CMF n’entend donner aucune opinion ni émettre un quelconque avis quant au contenu des informations diffusées dans cette
rubrique par la banque qui en assume I'entiére responsabilité.

2019 - AS - 973-01
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TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

Dénomination Gestionnaire Date d'ouverture VL au 31/12/2018 VL antérieure| Derni¢re VL
OPCVM DE CAPITALISATION
SICAV OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION

1| TUNISIE SICAV TUNISIE VALEURS 20/07/92 178,909 185,234' 185,262

2|SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE BIAT ASSET MANAGEMENT 16/04/07 121,789 126,362' 126,382|

3|UNION FINANCIERE SALAMMBO SICAV UBCI BOURSE 01/02/99 103,593 106,928 106,942'

4|SICAV L'EPARGNE OBLIGATAIRE STB MANAGER 18/09/17 106,915 111,768 111,789

5|LA GENERALE OBLIG-SICAV CGI 01/06/01 107,043 110,804 110,821

6|FIDELITY SICAV PLUS MAC SA 27/09/18 101,201 106,128 106,149

7|FINA O SICAV FINACORP 11/02/08 104,060 107,440 107,455

8|SICAV AMEN AMEN INVEST 01/10/92 43,204, 44,398, 44,403,

9|SICAV BH CAPITALISATION =% BIH INVEST 22/09/94 30,220 30,706 30,710

FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE
10|FCP SALAMETT CAP AFC 02/01/07 15,960 16,410 16,412
11|MCP SAFE FUND MENA CAPITAL PARTNERS 30/12/14 116,613 119,765 119,777
12|CGF PREMIUM OBLIGATAIRE FCP CGF 25/02/08 1,137 1,150 1,150
13|FCP WAFA OBLIGATAIRE CAPITALISATIONTSI 15/11/17 105,472 109,548 109,562
14|UGFS BONDS FUND UGFS-NA 10/07/15 10,514 10,857 10,859
15|FCP BNA CAPITALISATION **%* BNA CAPITAUX 03/04/07 147,611 152,709 152,740
16|FCP SALAMETT PLUS AFC 02/01/07 10,716 10,995 10,996
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
17| FCP MAGHREBIA PRUDENCE | | 23/01/06 1 1,644] 1,702 1,705
SICAV MIXTES DE CAPITALISATION
18|SICAV PLUS TUNISIE VALEURS 17/05/93 58,401 60,064' 60,071
19|SICAV PROSPERITY BIAT ASSET MANAGEMENT 25/04/94 126,848 129,254' 129,366
20|SICAV OPPORTUNITY BIAT ASSET MANAGEMENT 11/11/01 119,285 1 16,581' 116,805
FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE.
21|FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 02/04/08 146,689 136,305 136,128|
22|FCP AXIS PLACEMENT EQUILIBRE BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 02/04/08 538,875 502,602 502,138
23|FCP MAXULA CROISSANCE DYNAMIQUE MAXULA BOURSE 15/10/08 129,129 129,079 129,351
24|FCP MAXULA CROISSANCE EQUILIBREE MAXULA BOURSE 15/10/08 135,786/ 134,974 135,190
25|FCP MAXULA CROISSANCE PRUDENCE MAXULA BOURSE 15/10/08 133,545 131,828 132,095
26|FCP MAXULA STABILITY MAXULA BOURSE 18/05/09 113,488 111,694 112,029|
27|FCP INDICE MAXULA MAXULA BOURSE 23/10/09 115,763 110,738 110,749
28|FCP KOUNOUZ TSI 28/07/08 168,881 175,236 175,203
29|FCP VALEURS AL KAOUTHER TUNISIE VALEURS 06/09/10 98,012 99,682 99,731
30|FCP VALEURS MIXTES TUNISIE VALEURS 09/05/11 110,044/ 117,146 117,181
31|MCP CEA FUND MENA CAPITAL PARTNERS 30/12/14 171,822 173,616 173,936
32|MCP EQUITY FUND MENA CAPITAL PARTNERS 30/12/14 149,189| 148,101 148,474
33|FCP SMART EQUILIBRE SMART ASSET MANAGEMENT 18/12/15 108,973 106,904/ 107,142
34|FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 04/06/07 22,857 23,009 23,004
FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
35|FCP AXIS CAPITAL PRUDENT BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 05/02/04 2174,662 2055,090) 2056,156
36|FCP OPTIMA BNA CAPITAUX 24/10/08 127,259 127,753 128,294/
37|FCP SECURITE BNA CAPITAUX 27/10/08 163,566 164,956 164,492
38|FCP CEA MAXULA MAXULA BOURSE 04/05/09 198,668 205,184} 203,468
39| ATIRLINES FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 16/03/09 18,470 18,342 18,342
40|FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE UFI 23/01/06 2,801 2,836 2,830
41|FCP MAGHREBIA MODERE UFI 23/01/06 2,440 2,481 2,476
42|UGFS ISLAMIC FUND UGFS-NA 11/12/14 75,460 75,147 76,747
43|FCP MAGHREBIA SELECT ACTIONS UFI 15/09/09 1,207 1,204) 1,201
44|FCP HAYETT MODERATION AMEN INVEST 24/03/15 1,171 1,205 1,206
45|FCP HAYETT PLENITUDE AMEN INVEST 24/03/15 1,173 1,167 1,166
46|FCP HAYETT VITALITE AMEN INVEST 24/03/15 1,167 1,141 1,140
47|MAC HORIZON 2022 FCP MAC SA 09/11/15 123,892 122,475 123,189
48| AL AMANAH PRUDENCE FCP CGF 25/02/08 126,408 128,655 129,136
49|FCP MOUASSASSETT AFC 17/04/17 1095,846 1156,198, 1145,910|
50| FCP PERSONNEL UIB EPARGNE ACTIONS |MAC SA 19/05/17 11,353 11,928 12,021
51|FCP BIAT-CEA PNT TUNISAIR BIAT ASSET MANAGEMENT 06/11/17 10,601 10,642 10,642
SICAV ACTIONS DE CAPITALISATION
52| UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV |UBCI BOURSE 10/04/00 1 102,764] 97,152] 97,202
OPCVM DE DISTRIBUTION
Dernier dividende
Dénomination Gestionnaire d'mﬁ:treture D?te de 31);;/::18 VL antérieure| Derniére VL
paiement
SICAY OBLIGATAIRES

53|SANADETT SICAV AFC 01/11/00 21/05/19 5,200 109,439 107,780 107,795
54| AMEN PREMIERE SICAV AMEN INVEST 10/04/00 30/05/19 4,302 103,334/ 101,635 101,645
55| AMEN TRESOR SICAV AMEN INVEST 10/05/06 23/05/19 5,018 105,807 104,396 104,408
56| ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV ATTIJARI GESTION 01/11/00 20/05/19 4,854 103,871 102,750 102,766
57| TUNISO-EMIRATIE SICAV AUTO GEREE 07/05/07 11/04/19 5,505 105,483 104,332 104,350
58|SICAV AXIS TRESORERIE BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 01/09/03 30/05/19 4,502 108,002 106,681 106,695
59|PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV BNA CAPITAUX 06/01/97 30/04/19 5,365 105,907 104,294] 104,310
60|SICAV TRESOR BIAT ASSET MANAGEMENT 03/02/97 25/04/19 4,163 102,369 101,516 101,531
61|MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV CGF 12/11/01 24/05/19 3,620 104,049 102,451 102,457
62|CAP OBLIG SICAV COFIB CAPITAL FINANCE 17/12/01 29/04/19 4,979 105,467 105,010 105,028
63|INTERNATIONALE OBLIGATAIRE SICAV UIB FINANCE 07/10/98 16/04/19 5,496 108,153 106,930 106,948
64| FIDELITY OBLIGATIONS SICAV MAC SA 20/05/02 28/05/19 4,274 105,732 104,427 104,439
65|MAXULA PLACEMENT SICAV MAXULA BOURSE 02/02/10 30/05/19 3,543 104,336 103,456 103,468
66|SICAV RENDEMENT SBT 02/11/92 29/03/19 4,574 104,017 102,996 103,011
67|UNIVERS OBLIGATIONS SICAV SCIF 16/10/00 24/05/19 4.425 105,041 103,575 103,587
68|SICAV BH OBLIGATAIRE BH INVEST 10/11/97 27/05/19 5,520 103,954/ 102,431 102,448
69|POSTE OBLIGATAIRE SICAV TANIT BH INVEST 06/07/09 23/05/19 4,756 104,881 103,876 103,894
70|MAXULA INVESTISSEMENT SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 05/06/08 30/05/19 3.847 106,127| 105,105 105,116
71|SICAV L'EPARGNANT STB MANAGER 20/02/97 27/05/19 5,274 103,956/ 102,637 102,654
72|AL HIFADH SICAV TSI 15/09/08 29/05/19 4,859 103,658 102,152 102,165
73|SICAV ENTREPRISE TUNISIE VALEURS 01/08/05 31/05/19 3,952 106,318 105,309 105,320
74|UNION FINANCIERE ALYSSA SICAV UBCI BOURSE 15/11/93 08/05/19 4,014 103,125 101,872 101,884
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TITRES OPCVM TITRES OPCVM TITRES OPCVM TITRES OPCVM
FCP OBLIGATAIRES - VL QUOTIDIENNE
75|FCP AXIS AAA BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 10/11/08 22/05/19 3,763 104,096' 102,991 103,002
76|FCP HELION MONEO HELION CAPITAL 31/12/10]  24/05/19] 5,028 104,660] 103,567, 103,584
77|[FCP OBLIGATAIRE CAPITAL PLUS STB FINANCE 20/01/15]  31/05/19] 4,461 105,717] 104,743| 104,757
FCP OBLIGATAIRE - VL HEBDOMADAIRE
78{FCP HELION SEPTIM HELION CAPITAL [ 070918 -| B | 101,002] 108,278] 108,559
SICAV MIXTES
79| ARABIA SICAV AFC 15/08/94]  21/05/19 0,819 60,686 59,070] 59,077,
80| ATTIJARI VALEURS SICAV * ATTIJARI GESTION 22/03/94|  22/05/17 1,976]  En liquidation} En liquidation] En liquidation
81| ATTIJARI PLACEMENTS SICAV * ATTUARI GESTION 22/03/94]  22/05/17]  13,313]  En liquidation| En liquidation| En liquidation
82[SICAV BNA BNA CAPITAUX 14/04/00]  30/04/19 1,420 100,978| 96,360] 97,076|
83[SICAV SECURITY COFIB CAPITAL FINANCE 26/07/99]  29/0419] 0,612 18,578] 18,427] 18,434
84|SICAV CROISSANCE SBT 27/11/00]  29/0319] 9,117 310,924] 300,843 301,047,
85|STRATEGIE ACTIONS SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 01/03/06] _ 31/05/19] 33,007 2484,413] 2433,871 2430,615
86[SICAV L’INVESTISSEUR STB MANAGER 30/03/94] 17/05/19] 2,973 77,578 73,791 73,774
87|SICAV AVENIR STB MANAGER 01/02/95]  16/0519] 2,618 58,053] 56,631 56,642
88| UNION FINANCIERE HANNIBAL SICAV  |UBCI BOURSE 17/05/99]  08/05/19] 0,737 117,754] 115,489] 115,594
FCP MIXTES - VL QUOTIDIENNE
89|FCP IRADETT 20 ** AFC 02/01/07]  08/05/18]  0,228]  En liquidati En liquidation]  En lig
90| FCP IRADETT 50 AFC 04/11/12]  28/0519] 0,255 11,641 11,464] 11,461
91|FCP IRADETT 100 ** AFC 04/01/02]  08/05/18]  0,014]  En liquidati En liquidation]  En liquidati
92|FCP IRADETT CEA AFC 02/01/07]  28/0519] 0353 14,496| 13,888] 13,893
93|ATTIJARI FCP CEA ATTIJARI GESTION 30006/09]  20/05/19] 0,297 16,365| 16,490] 16,547
94| ATTIJARI FCP DYNAMIQUE ATTUARI GESTION 01/11/11  20/05/19] 0,153 14,055| 14,139] 14,172
95|BNAC PROGRES FCP BNA CAPITAUX 03/04/07]  30/05/19] 4,830 158,189| 153,395, 153,066
96|FCP OPTIMUM EPARGNE ACTIONS CGF 14/06/11] ~ 31/0519] 0,070 8,871| 8,749 8,744
97|FCP DELTA EPARGNE ACTIONS STB MANAGER 08/09/08]  28/05/19] 4,764 125,596 118,203] 118,392
98|FCP AL IMTIEZ TSI 01/07/11]  24/04119] 0,428 86,052 87,107| 87,116|
99|FCP AFEK CEA TSI 01/07/11]  30/0518] 0,599 87,477 90,079] 90,132
100[ TUNISIAN PRUDENCE FUND UGFS-NA 02/01/12]  28/0519] 3,717 100,297, 97,441| 97,530
101{uBcCI - FCP CEA UBCI BOURSE 22/0914]  16/0419] 0,722 108,902 102,066] 102,095
102[FCP AL HIKMA STB MANAGER 19/01/16]  29/05/19 1,178 97,714| 93,825| 93,836|
103|CGF TUNISIE ACTIONS FCP CGF 06/01/17 - - 10,234] 10,235| 10,225
104|FCP BH CEA BH INVEST 18/12/17]  15/04/19 1,356 100,049| 96,509] 96,587,
105[FCP BIAT EPARGNE ACTIONS BIAT ASSET MANAGEMENT _ 15/01/07]  29/04/19] 2,731 162,324) 159,109] 159,516
FCP MIXTES - VL HEBDOMADAIRE |
106|FCP AMEN CEA AMEN INVEST 28/03/11]  31/05/19] 0,963 111,307, 109,941] 109,728
107[FCP HELION ACTIONS DEFENSIF HELION CAPITAL 31/12/10]  24/05/19] 2,626 112,317 113,076| 112,937
108{FCP HELION ACTIONS PROACTIF HELION CAPITAL 31/12/10]  25/05/18] 0,833 120,156] 121,266] 120,120
109|MAC CROISSANCE FCP MAC SA 15/11/05]  20/0519] 5,084 206,410| 198,511 198,509
110[MAC EQUILIBRE FCP MAC SA 15/11/05|  20/05/19] 5,473 187,875| 182,715| 183,021
111{MAC EPARGNANT FCP MAC SA 15/11/05|  20/05/19] 6,417 163,505, 159,076 159,820
112[MAC EPARGNE ACTIONS FCP MAC SA 20/07/09 - - 24,302 24,002 24,099|
113[MAC AL HOUDA FCP MAC SA 04/10/10 - - 145,463| 148,147, 149,555
114[FCP VIVEO NOUVELLES INTRODUITES | TRADERS INVESTMENT MANAGERY  03/03/10[  15/05/19 1,737 128,460] 138,370] 138,734
115|TUNISIAN EQUITY FUND UGFS-NA 30/11/09]  28/05/19] 80,346 9549,089] 9069,327| 9040,305
116][FCP SMART EQUITY 2 SMART ASSET MANAGEMENT 15/06/15]  16/05/19] 13,765 1047,449] 1077,040] 1074,124
117|FCP VALEURS INSTITUTIONNEL TUNISIE VALEURS 14/12/15|  31/05/19] 101,823 5956,682| 5990,853| 6020,831
118[ TUNISIAN FUNDAMENTAL FUND CGF 29/07/16]  31/05/19] 110,305 5259,834] 5309,390] 5298,718|
119[FCP AMEN SELECTION AMEN INVEST 04/07/17]  29/05/19 1,883 91,894] 93,374) 93,006
120][FCP VALEURS INSTITUTIONNEL IT TUNISIE VALEURS 12/11/18 - - 5000,000] 5138,360| 5166,279|
121{FCP CEA BANQUE DE TUNISIE SBT 11/02/19 - - ] 10,231] 10,217
FCP ACTIONS - VL QUOTIDIENNE
122|FCP INNOVATION [STB FINANCE [ 200115 310519 3,829] 123,003] 119,674 119,994
FCP ACTIONS - VL HEBDOMADAIRE
123|FCP BIAT-EQUITY PERFORMANCE |BIAT ASSET MANAGEMENT [ 16/05/16]  29/04/19] 205,927] 11 963,015 11 809,767, 11 809,767

* SICAV en liquidation anticipée

**FCP en liquidation anticipée
*** initialement dénommée SICAV BH PLACEMENT
*#%* initialement dénommé BNAC CONFIANCE FCP

BULLETIN OFFICIEL
DU CONSEIL DU MARCHE FINANCIER
Immeuble CMF - Centre Urbain Nord
4¢meTranche - Lot B6 Tunis 1003
Tél : (216) 71 947 062
Fax : (216) 71 947 252/ 71 947 253
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Le Président du CMF
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DERNIERE MISE A JOUR : 16/08/2019

COMMUNIQUE

Il est porté & la connaissance du public et des intermédiaires en bourse qu'a la suite de sa mise a jour par la modification des
dénominations sociale de la Banque de I'Habitat en BH BANK et de la société Assurances SALIM en BH ASSUANCE, par I'ouverture
au public de FCP CEA BANQUE DE TUNISIE, Capital’Act Seed Fund, START UP MAXULA SEED FUND, MAXULA JASMIN PMN et
de FCPR ZITOUNA MOUCHARAKA (1), par le déclassement de FCP VALEURS QUIETUDE 2018 et FCP SMART CROISSANCE et
par le changement du gestionnaire de IntilaQ For Excellence, la liste des sociétés et organismes faisant appel public & I'épargne

s'établit comme suit :

LISTE INDICATIVE DES SOCIETES & ORGANISMES

I.- SOCIETES ADMISES A LA COTE
I-1 Marché Principal

FAISANT APPEL PUBLIC A L'EPARGNE *

Dénomination sociale Siege social Tél.
1.Adwya SA Route de la Marsa GP 9, Km 14, BP 658 -2070 La Marsa |71 778 555
2. Air Liguide Tunisie 37,rue des entrepreneurs, ZI La Charguia Il -2035 Ariana- |70 164 600
3. Amen Bank IJAvenue Mohamed V -1002 TUNIS- 71 835 500
4. Automobile Réseau Tunisien et Services -ARTES- 39, avenue Kheireddine Pacha -1002 TUNIS- 71841100
5. Arab Tunisian Bank "ATB" 9, rue Hédi Nouira -1001 TUNIS- 71 351 155
Ennour Building, Centre Urbain Nord 1082 Tunis
6. Arab Tunisian Lease "ATL" Mahrajene 70 135 000
7. Attijari Leasing Rue du Lac d'Annecy - 1053 Les Berges du Lac- 71862122
8. Banque Attijari de Tunisie "Attijari bank" 24, Rue Hédi Karray, Centre Urbain Nord - 1080 Tunis - 70 012 000
Immeuble Assurances Salim lot AFH BC5 Centre Urbain
9. BH ASSUANCE Nord -1003 Tunis 71948 700
10. BH BANK 18, Avenue Mohamed V 1080 Tunis 71126 000
11.Banque de Tunisie "BT" 2, rue de Turquie -1000 TUNIS- 71332188
12. Bangue de Tunisie et des Emirats S.A "BTE" 5 bis, rue Mohamed Badra -1002 TUNIS- 71 783 600
13. Banque Internationale Arabe de Tunisie "BIAT" 70-72, avenue Habib Bourguiba -1000 TUNIS- 71340 733
14. Bangue Nationale Agricole "BNA" Rue Hédi Nouira -1001 TUNIS- 71831 200
15.Best Lease 54, Avenue Charles Nicolles Mutuelle ville -1002 Tunis- 71799 011
16.Cellcom 25, rue de I'Artisanat Charguia 11-2035 Ariana- 71941 444
31, rue des Usines, Zone Industrielle Kheireddine -2015
17. City Cars La Goulette- 36 406 200
18. Compagnie d'Assurances et de Réassurances "ASTREE" 45, avenue Kheireddine Pacha -1002 TUNIS- 71792211
19. Compagnie Internationale de Leasing "CIL" 16, avenue Jean Jaures -1000 Tunis- 71 336 655
Immeuble le Déme, rue Lac Léman, Les Berges du Lac -
20. Délice Holding 1053 Tunis- 71 964 969
21. ELBENE INDUSTRIE SA Centrale Laitiére de Sidi Bou Ali -4040 SOUSSE- 36 409 221
Boulevard de I'environnement Route de Naassen 2013
22.Electrostar Bir El Kassda Ben Arous 71 396 222
23.Essoukna 46, rue Tarak Ibnou Zied Mutuelle ville - 1082 TUNIS - 71843511
24.EURO-CYCLES Zone Industrielle Kalaa Kébira -4060 Sousse- 73 342 036
25. Générale Industrielle de Filtration - GIF - Km 35, GP1- 8030 Grombalia - 72 255 844
Rue du Lac Malaren, Immeuble Triki 1053 -Les Berges
26.Hannibal Lease S.A du Lac- 71 139 400
Rue de la Fonte Zone Industrielle Ben Arous BP. N°7
27. L’Accumulateur Tunisien ASSAD 2013 Ben Arous- 71381 688
28. Les Ciments de Bizerte Baie de Sebra BP 53 -7018 Bizerte- 72 510 988
29.Manufacture de Panneaux Bois du Sud -MPBS- Route de Gabes, km 1.5 -3003 Sfax- 74 468 044




DERNIERE MISE A JOUR : 16/08/2019

Immeuble Assurance Salim lot AFH BC5 centre Urbain

30. Modern Leasing Nord 1082 Tunis Mahrajéne 71893 963
16 Rue des Entrepreneurs — Zone Industrielle la
Charguia 2 — 2035 Ariana.
31. One Tech Holding 70 102 400
32. Placements de Tunisie -SICAF- 2, rue de Turquie -1000 TUNIS- 71332188
33.Poulina Group Holding GP1 Km 12 Ezzahra, Ben Arous 71 454 545
34.Société Atelier du Meuble Intérieurs Z.1 Sidi Daoud La Marsa - 2046 Tunis - 71 854 666
35. Société Chimique "ALKIMIA" 11, rue des Lilas -1082 TUNIS MAHRAJENE- 71792 564
36. Société ENNAKL Automobiles Z.l Charguia Il BP 129 -1080 Tunis 70836 570
37. Société d'Articles Hygiénigues Tunisie -Lilas- 5, rue 8610, Zone Industrielle — La Charguia 1-1080 Tunis- |71 809 222
IAvenue de la Terre Zone Urbain Nord Charguia |
38. Sté de Placement & de Dévelop. Industriel et Touristique -SPDIT SICAF- |-1080 Tunis- 71189 200
39. Société des Industries Chimiques du Fluor "ICF" 4, bis rue Amine Al Abbassi 1002 Tunis Belvédére 71789 733
40. Société des Industries Pharmaceutigues de Tunisie -SIPHAT- Fondouk Choucha 2013 Ben Arous 71381222
41. .Société de Production Agricole Teboulba -SOPAT SA- Avenue du 23 janvier BP 19 -5080 Téboulba- 73 604 149
42. Société de Transport des Hydrocarbures par Pipelines "SOTRAPIL" Boulevard de laTerre, Centre Urbain Nord 1003 Tunis 71766 900
43. Société de Fabrication des Boissons de Tunisie "SFBT" Boulevard de la Terre, Centre urbain nord -1080 Tunis- 71189 200
44. Société Immobiliere et de Participations "SIMPAR" 14, rue Masmouda, Mutuelleville -1082 TUNIS- 71 840 869
Centre Urbain Nord, International City center, Tour des
45. Société Immobiliere Tuniso-Séoudienne "SITS" bureaux, 5™ étage, bureau n°1-1082 Tunis- 70728728
46. Société Industrielle d'Appareillage et de Matériels Electrigues SIAME- [Zone Industrielle -8030 GROMBALIA- 72 255 065
A7. Société Moderne de Céramiques - SOMOCER - Menzel Hayet 5033 Zaramdine Monastir TUNIS 73410 416
48. Société Magasin Général "SMG" 28, rue Mustapha Kamel Attaturk 1001 71126 800
49. Société Nouvelle Maison de la Ville de Tunis "SNMVT" (Monoprix) 1, rue Larbi Zarrouk BP 740 -2014 MEGRINE- 71432599
50. Société Tunisienne d'Assurances et de Réassurances "STAR" Square avenue de Paris -1025 TUNIS- 71 340 866
51. Société Tunisienne de Bangue "STB" Rue Hédi Nouira -1001 TUNIS- 71 340 477
52. Société Tunisienne de I'Air "TUNISAIR" Boulevard Mohamed BOUAZIZI -2035 Tunis Carthage- 70 837 000
Centre Urbain Nord Boulevard de la Terre 1003 Tunis El
53. Société Tunisienne de I'Industrie Pneumatique -STIP- Khadra 71230 400
13, rue Ibn Abi Dhiaf, Zone Industrielle de Saint Gobain,
54. société Tunisienne Industrielle du Papier et du Carton - SOTIPAPIER- Megrine Riadh - 2014 Tunis - 71 434 957
Rue des entrepreneurs ZI Charguia Il, BP 640 -
55. Société Tunisienne d'Entreprises de Télécommunications "SOTETEL" 1080 TUNIS- 71713 100
56. Société Tunisienne d'Equipement "STEQ" 8, rue 8601, Z.l la Charguia | BP N° 746 -1080 Tunis- 71115500
57. Société Tunisienne des Marchés de Gros "SOTUMAG" Route de Naassen, Bir Kassaa -BEN AROUS- 71 384 200
58. Société Tunisienne de Réassurance "Tunis Re" 12 Avenue du Japon- Montplaisir BP 29 - Tunis 1073- 71904 911
Nelle Z.1 1111 Djebel El Oust K 21 Route de Zaghouan
59. Société Tunisienne de Verreries "SOTUVER" BP n° 48 72 640 650
60.Telnet Holding Immeuble Ennour —Centre Urbain Nord -1082 Tunis- 71706 922
61. Tunisie Leasing et Factoring ICentre Urbain Nord Avenue Hédi Karray - 1082 TUNIS - 70132 000
62. Tunisie Profilés Aluminium " TPR" Rue des Usines, ZI Sidi Rézig, Mégrine -2033 Tunis- 71 433 299
Immeuble Integra Centre Urbain Nord -1082 Tunis
63. Tunisie Valeurs Mahrajene- 71189 600
Immeuble Integra Centre Urbain Nord -1082 Tunis
64. TUNINVEST SICAR Mahrajene- 71189 800
65. Universal Auto Distributors Holding -UADH- 62, avenue de Carthage -1000 Tunis- 71 354 366
66. Union Bancaire pour le Commerce & I'Industrie "UBCI" 139, avenue de la Liberté -1002 TUNIS- 71842 000
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67. Unité de Fabrication de Médicaments —UNIMED- Zone Industrielle de Kalaa Kébira -4060 Sousse- 73 342 669

68. Union Internationale de Banques "UIB" 65, avenue Habib Bourguiba -1000 TUNIS- 71120 392

69. Wifack International Bank SA- WIB Bank- IAvenue Habib Bourguiba —Médenine 4100 BP 356 75 643 000

I-2 Marché Alternatif
Dénomination sociale Siege social Tél.

1.Adv e-Technologies- AeTECH 29, Rue des Entrepreneurs — Charguia Il -2035 Tunis- 71 940 094
Rue 8002, Espace Tunis Bloc H, 3°™ ¢étage
Montplaisir

2.Carthage Cement -1073 Tunis- 71 964 593
Immeuble Amir El Bouhaira, Appt.N°1, rue du Lac

3.CEREALIS S.A [Turkana, Les Berges du Lac -1053 Tunis - 71961 996
IAvenue Habib Bourguiba immeuble CTAMA -9000

4.HexaByte Béja- 78 456 666

5.Les Ateliers Mécaniques du Sahel "AMS" Rue Ibn Khaldoun BP. 63 - 4018 SOUSSE- 73231111
Impasse Rue des Entrepreneurs, Z.I Charguia 2,

6.Maghreb International Publicité « MIP » BP 2035, Tunis. 31327 317

7. OFFICEPLAST Z.1 2, Medjez El Bab B.P. 156 -9070 Tunis 78 564 155
Route de Gremda Km 10.5-BP 68 Markez Sahnoun

8. SANIMED -3012 Sfax - 74 658 777

9.SERVICOM 65, rue 8610 Z.l Charguia | -Tunis- 70 730 250

10.Société LAND'OR Bir Jedid, 2054 Khelidia -Ben Arous- 71 366 666

11.Société Tawasol Group Holding « TAWASOL » 20, rue des entrepreneurs Charguia Il -2035 Tunis- 71 940 389

12.Société Tunisienne d’Email -SOTEMAIL- Route de Sfax Menzel el Hayet -5033 Monastir- 73410 416

13.Société NEW BODY LINE IAvenue Ali Balhaouane -5199 Mahdia —

73 680 435
Il.- SOCIETES ET ORGANISMES NON ADMIS A LA COTE
Dénomination sociale Siege social Tél.

1. Al Baraka Bank Tunisia (EX BEST-Bank) 90, avenue Hédi Chaker -1002 TUNIS- 71790 000
lAvenue de la Bourse, les Berges du Lac- 1053

2.Alubaf International Bank —AlIB - [Tunis- 70 015 600

3. AL KHOUTAF ONDULE Route de Tunis Km 13 —Sidi Salah 3091 SFAX 74 273 069
IABC Building, rue du Lac d'Annecy -1053 Les

4. Arab Banking Corporation -Tunisie- "ABC-Tunisie" Berges du Lac- 71861861

5. Arab International Lease "AlL" 11, rue Hédi Nouira, 8¢me étage -1001 TUNIS- 71 349 100
Immeuble Assurance BIAT - Les Jardins du Lac-

6. Assurances BIAT Lac Il 30 300 100

7. Assurances Maghrébia Vie 24, rue du royaume d’Arabie Saoudite 1002 Tunis 71155 700

8. Assurances Multirisques Ittihad S.A -AMI Assurances - Cité Les Pins, Les Berges du Lac Il -Tunis- 70 026 000
Ministere du domaine de I'Etat et des Affaires

9.Bangue de Coopération du Maghreb Arabe "BCMA" fonciéres, 19, avenue de paris -1000 Tunis -

10.Banque de Financement des Petites et Moyennes Entreprises (34, rue Hédi Karray, Centre Urbain Nord -1004 El

- BFPME- Menzah IV- 70 102 200
Rue Aboubakr Echahid — Cité Ennacim Montplaisir

11. Banque Franco-Tunisienne "BFT" 1002 TUNIS- 71903 505

12. Bangue Tunisienne de Solidarité "BTS" 56, avenue Mohamed V -1002 TUNIS- 71844 040

13. Bangue Tuniso-Koweitienne 10bis, avenue Mohamed V, B.P.49 -1001 TUNIS- 71 340 000
25, avenue Kheireddine Pacha, B.P. 102 -1002

14. Bangue Tuniso-Lybienne « BTL » [TUNIS- 71781 500

15. Bangue Zitouna 2, Boulevard Qualité de la Vie -2015 Kram- 71164 000
Immeuble Carte, Lot BC4- Centre Urbain Nord,

16. Cie d'Assurances et de Réas. Tuniso-Européenne "CARTE" 1082 Tunis 71184 000
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Immeuble Carte, Entrée B- Lot BC4-Centre Urbain

17 . Cie d'Assurances et de Réas. Tuniso-Européenne "CARTE VIE " Nord, 1082 Tunis 71184 160

18. Caisse Tunisienne d'Assurance Mutuelle Agricole "CTAMA" 6, avenue Habib Thameur -1069 TUNIS- 71340916
Immeuble COMAR, avenue Habib Bourguiba

19 . Compagnie d'Assurances Vie et de Capitalisation "HAYETT" 1001 TUNIS- 71 333 400

20.Compagnie Nouvelle d’Assurance "Attijari Assurance" JAngle rue Winnipeg et Annecy, les Berges du lac 71 141 420

21. Cie Méditerranéenne d'Assurances et de Réassurances "COMAR" 26, avenue Habib Bourguiba -1001 TUNIS- 71 340 899

22. Compagnie Tunisienne pour I'Assurance du Commerce Extérieur

"COTUNACE" Rue Borjine (ex 8006), Montplaisir -1073 TUNIS 719086 00

23.Comptoir National du Plastique Route de Tunis, km 6,5 AKOUDA 73 343 200
Route de Gabés Km 1,5, Cité des Martyrs -3003

24. Comptoir National Tunisien "CNT" SFAX- 74 467 500

25. Citi Bank 55, avenue Jugurtha -1002 TUNIS- 71 782 056

26. Evolution Economique Route de Monastir -4018 SOUSSE- 73 227 233

27. Groupe des Assurances de Tunisie "GAT" 92-94, avenue Hédi Chaker -1002 TUNIS- 31 350 000
9, rue Ibn Hamdiss Esskelli, EI Menzah | - 1004

28. International Tourism Investment "ITI SICAF" [Tunis - 71235701

29. La Tunisienne des Assurances Takaful « At-Takéafoulia » 15, rue de Jérusalem 1002-Tunis Belvédere 31 331 800
lAvenue Ouled Haffouz, Complexe EI Mechtel,

30. Loan and Investment Co [Tunis 71790 255

31. Meublatex Route de Tunis -4011 HAMMAM SOUSSE- 73308 777
IAvenue Kheireddine Pacha Taksim Ennasim -1002

32. North Africa International Bank -NAIB - [Tunis 71 950 800
IAvenue Farhat Hached, BP 383 Houmt Souk

33. Palm Beach Palace Jerba 4128 DJERBA- 75 653 621

34. Pharmalys Tunisie Z.| Kondar 4020,BP 10 Sousse 73 389 755

35. Plaza SICAF Rue 8610 - Z.I. -2035 CHARGUIA- 71797 433

36.Safety Distribution Résidence El Fel, Rue Hédi Nouira Aiana 71810750

37. Société ALMAJED SANTE IJAvenue Habib Bourguiba - 9100 Sidi Bouzid -
Centre d'animation et de Loisir Aljazira- Plage Sidi

38. Société Al Jazira de Transport & de Tourisme Mahrez Djerba- 75 657 300
Cité Jugurtha Bloc A, App n°4, 2°™ étage Sidi

39. Société Agro Technologies « AGROTECH » Daoud La Marsa

40. Société Africaine Distribution Autocar -ADA- Route El Fejja km2 El Mornaguia —1153 Manouba- 71550711
Zone Touristique, Jinen ElI Ouest Dkhila -5000

41. Société Carthage Médical - Centre International Carthage Médical- Monastir- 73 524 000

42.Société Commerciale Import-Export du Gouvernorat de Nabeul

« El Karama » 63, Avenue Bir Challouf -8000 Nabeul- 72 285 330
IAngle 64, rue de Palestine-22, rue du Royaume

43. Société d'Assurances et de Réassurances "MAGHREBIA" d'Arabie Saoudite -1002 TUNIS- 71788 800

44. Société de Conditionnement des Huiles d’Olives « CHO » Route de Mahdia Km 10 -3054 Sfax- 74 831 522

45. Société de Conditionnement des Huiles d’'Olives « CHO Campany » Route de Mahdia Km 10 -3054 Sfax- 74 447 677

46. Société d'Engrais et de Produits Chimiques de Mégrine " SEPCM " 20, Avenue Taib Mhiri 2014 Mégrine Riadh 71433 318

47. Société de Commercialisation des Textiles « SOCOTEX » 5, bis Rue Charles de Gaulle -1000 Tunis- 71237 186
Siege de I'Office de Développement du Centre
Ouest Rue Suffeitula, Ezzouhour -1200

48. Société de Développement Economique de Kasserine "SODEK" KASSERINE- 77 478 680

49. Société de Développement & d'Exploitation de la Zone Franche de

Zarzis Port de Zarzis -B.P 40 -4137 ZARZIS- 75 682 856

50. Société de Développement et d'Investissement du Sud "SODIS-SICAR" |Immeuble Ettanmia -4119 MEDENINE- 75 642 628

51.Société de Développement & d'Investissement du Nord-Ouest |Avenue Taib M'hiri —Batiment Société de la Foire

" SODINO SICAR" de Siliana - 6100 SILIANA- 78 873 085

52. Société de Fabrication de Matériel Médical « SOFAMM » Zone Industrielle El Mahres -3060 SFAX- 74991 486

53.Société de Mi Valeur des lles de Kerk h "SOMVIK" - S

ociete de Mise en Valeur des fles de Rerkenna Zone Touristique Sidi Frej -3070 Kerkennah- 74 486 858

5, avenue Tahar Ben Ammar EL Manar -2092

54. Société de Promotion Immobiliére & Commerciale " SPRIC " [Tunis- 71884 120
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Route Menzel Chaker Km 3 Immeuble Salem

55. Société de services des Huileries 1%¢étage app n°13-3013 Sfax-. 74 624 424
56. Société des Aghlabites de Boissons et Confiseries " SOBOCO " Rue de Métal Z. I. Ariana BP 303 -1080 TUNIS- 70 837 332
57. Société des Produits Pharmaceutique « SO.PRO.PHA » IJAvenue Majida Bouleila —Sfax El Jadida- 74 401 510
58.Société de Tourisme Amel " Hétel Panorama” Boulevard Taib M'hiri 4000 Sousse 73 228 156
59.Société de Transport du Sahel IAvenue Léopold Senghor -4001 Sousse- 73221910
60.Société Touristigue TOUR KHALAF Route Touristique -4051 Sousse- 73241844
Rue Habib Maazoun, Im. Taparura n° 46-49
61. Société HELA d'Electro-ménagers & de Confort -BATAM- 3000 SFAX- 73221910
62.Société Gabesienne d'Emballage "SOGEMBAL" GP 1, km 14, Aouinet -GABES- 75 238 353
63. Société Groupe GMT « GMT » IAvenue de la liberté Zaghouan -1100 Tunis- 72 675 998
64.Société Immobiliere & Touristique de Nabeul "SITNA" Hotel Nabeul Beach, BP 194 -8000 NABEUL- 72286111
65.Société Hoteliere & Touristique "le Marabout” Boulevard 7 Novembre -Sousse- 73 226 245
66.Société Hoteliere & Touristigue Syphax 11, rue Ibn Rachig -1002 Tunis Bélvédeére- 71798 211
Hotel KURIAT Palace Zone Touristique 5000
67.Société Hoteliere KURIAT Palace Skanés Monastir 73521 200
68.Société Hoteliere Touristique & Balnéaire MARHABA Route touristique -4000 SOUSSE - 73242170
69.Société Industrielle de I'Enveloppe et de Cartonnage "EL KHOUTAF" Route de Gabés Km 1.5-3003 BP.E Safax 74 468 190
70.Société Industrielle de Textile "SITEX" IAvenue Habib Bourguiba -KSAR HELLAL- 73 455 267
71.Société Industrielle d'Ouvrage en Caoutchouc "SIOC" Route de Gabés, Km 3,5, BP 362 -3018 SFAX- 74 677 072
72.Société Industrielle Oléicole Sfaxienne "SIOS ZITEX" Route de Gabeés, Km 2 -3003 SFAX- 74 468 326
73.Société Marja de Développement de I'Elevage "SMADEA" Marja |, BP 117 -8170 BOU SALEM- 78 638 499
74. Société Nationale d’Exploitation et de Distribution des Eaux |Avenue Slimane Ben Slimane El Manar Il- Tunis
International « SONEDE International » 2092- 71 887 000
75.Société Plasticum Tunisie Z.I Innopark 8 & 9 El Agba -2087 Tunis- 71 646 360
76.Société Régionale de Transport du Gouvernorat de Nabeul
"SRTGN" IJAvenue Habib Thameur -8 000 NABEUL- 72 285 443
77.Société Régionale d'Importation et d’Exportation « SORIMEX » IAvenue des Martyrs -3000 SFAX- 74 298 838
78.Société  Régionale  Immobiliere &  Touristigue de  Sfax |Rue Habib Maazoun, Imm. El Manar, Entrée D,
"SORITS " 2éme entresol -3000 SFAX- 74 223 483
Résidence du Parc, les Jardins de Carthage, 2046
79.Société STEG International Services Les Berges du Lac. Tunis 70 247 800
80.Société Touristique et Balnéaire "Hbtel Houria" Port El Kantaoui 4011 Hammam Sousse 73 348 250
81.Société Touristigue du Cap Bon "STCB" Hotel Riadh, avenue Mongi Slim -8000 NABEUL- 72 285 346
82.Société Touristigue SANGHO Zarzis 11, rue Ibn Rachig -1002 Tunis Bélvédere- 71798 211
IAvenue Tahar Haddad les Berges du Lac -1053
83.Société Tunisienne d'Assurances "LLOYD Tunisien" [TUNIS- 71962 777
84.Société Tunisienne d’Assurance Takaful —El Amana Takaful- 13, rue Borjine, Montplaisir -1073 70 015151
85.GAT Vie 92-94, avenue Hédi Chaker -1002 TUNIS- 71 843 900
Escalie A Bureau n°215, 2éme étage Ariana
86.Société Tunisienne de I'Industrie Laitiere "STIL"- En Liquidation - Center -2080 ARIANA- 71231172
87.Société Tunisienne d'Habillement Populaire 8, rue El Moez El Menzah -1004 TUNIS- 71 755 543
88.Société Tunisienne d'Industrie Automobile "STIA" Rue Taha Houcine Khezama Est -4000 Sousse-
89.Société Tunisienne des Arts Graphigues "STAG" 19, rue de I'Usine Z.I Aéroport -2080 ARIANA- 71940191
Route de Tunis Km 3, 7050 Menzel Bourguiba, BP
90. Société Tunisienne de Siderurgie « EL FOULADH » 23-24 7050 Menzel Bourguiba 72 473 222
91.Société Tunisienne du Sucre "STS" IAvenue Tahar Haddad -9018 BEJA- 78 454 768
92.Société UNION DE FACTORING Building Ennour - Centre Urbain Nord- 1004 TUNIS 71 246 200
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IAéroport International de Sfax BP Thyna BP 1119 -

93.SYPHAX airlines 3018 Sfax-

74 682 400

IAngle Avenue Mohamed V et rue 8006, Montplaisir

94.Tunisian Foreign Bank —TFB- 1002 Tunis- 71 950 100

95.Tunisian Saudi Bank -TSB- 32, rue Hédi Karray - 1082 TUNIS - 70 243 000

96. Tunis International Bank —TIB- 18, Avenue des Etats Unis, Tunis 71782411
Rue Cité des Siences Centre Urbain Nord - B.P.

97. QATAR NATIONAL BANK —TUNISIA- 1320 -1080 TUNIS- 36 005 000
Route Gremda Km 0,5 Immeuble Phinicia Bloc

98. Tyna Travaux « G » 1°" étage étage, App N°3 -3027 Sfax- 74 403 609
Rue du Travail, immeuble Tej EI Molk, Bloc B,

99. Zitouna Takaful 1°" étage, ZI Khair-Eddine —Le Kram- 71971 370

IIl. ORGANISMES FAISANT APPEL PUBLIC A L'EPARGNE

LISTE DES SICAV ET FCP

OPCVM Catégorie Type Gestionnaire Adresse du gestionnaire
1 | AIRLINES FCP VALEURS CEA MIXTE (CEA) | CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord- 1082 Tunis Mahrajene
17, rue de l'ile de Malte-Immeuble
2 | AL AMANAH PRUDENCE FCP MIXTE CAPITALISATION COMPAGNIE GESTION Lira-Les jardins du Lac -Lac Il
ET FINANCE -CGF- :
1053 Tunis
Résidence Ines - Boulevard de la
3 | AL HIFADH SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION L'.A TUNISO-SEOUDIENNE Terre - Centre Urbain Nord —
D'INVESTISSEMENT-TSI- - 2
1080 Tunis Mahrajéne
N Avenue Mohamed V-Immeuble
4 | AMEN PREMIERE SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble
5| AMEN TRESOR SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac
6| ARABIA SICAV MIXTE DISTRIBUTION CONSULTANTS -AFC- II- Les Berges du Lac -1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs
7 | ATTIJARI FCP CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION | ATTIJARI GESTION de Mazurie- Les Berges du Lac
1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs
8 | ATTIJARI FCP DYNAMIQUE MIXTE DISTRIBUTION | ATTIJARI GESTION de Mazurie- Les Berges du Lac
1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs
9 | ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | ATTIJARI GESTION de Mazurie- Les Berges du Lac
1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs
10 | ATTIJARI PLACEMENTS SICAV (1) MIXTE DISTRIBUTION | ATTIJARI GESTION de Mazurie- Les Berges du Lac
1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs
11 | ATTIJARI VALEURS SICAV (1) MIXTE DISTRIBUTION | ATTIJARI GESTION de Mazurie- Les Berges du Lac
1053 Tunis
Complexe Le Banquier- Avenue
12 | FCP BNA CAPITALISATION (3) OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | BNA CAPITAUX -BNAC- Tahar Hadded- Les Berges du Lac
-1053 Tunis
. Complexe Le Banquier- Avenue
13 | BNAC PROGRES FCP MIXTE DISTRIBUTION | BNA CAPITAUX -BNAC- Tahar Hadded- Les Berges du Lac
-1053 Tunis
25, rue du Docteur Calmette-
COFIB CAPITAL : . i
14 | CAP OBLIG SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION FINANCES -CCE- 1082 Tunis Mahrajene
17, rue de l'ile de Malte-Immeuble
15 | CGF PREMIUM OBLIGATAIRE FCP | OBLIGATAIRE | CAPITALISATION COMPAGNIE GESTION Lira-Les jardins du Lac -Lac Il
ET FINANCE -CGF- :
1053 Tunis
17, rue de l'ile de Malte-Immeuble
16 | CGF TUNISIE ACTIONS FCP MIXTE (CEA) DISTRIBUTION COMPAGNIE GESTION Lira-Les jardins du Lac -Lac Il
ET FINANCE -CGF- -
1053 Tunis
Résidence Ines - Boulevard de la
17 | FCP AFEK CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION L'.o‘ TUNISO-SEQUDIENNE Terre - Centre Urbain Nord —
D'INVESTISSEMENT-TSI- - -
1080 Tunis Mahrajéne
Immeuble STB, 34 rue Hédi
18 | FCP AL HIKMA MIXTE DISTRIBUTION | STB MANAGER Karray- Cité des Sciences-1004
El Menzah IV
Résidence Ines - Boulevard de la
19 | FCP AL IMTIEZ MIXTE DISTRIBUTION L.A TUNISO-SEOUDIENNE Terre - Centre Urbain Nord —
D'INVESTISSEMENT-TSI- - -
1080 Tunis Mahrajéne
20 | FCP AMEN CEA MIXTE (CEA) | DISTRIBUTION |AMEN INVEST Avenue Mohamed V-Immeuble

AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis




DERNIERE MISE A JOUR : 16/08/2019

Avenue Mohamed V-Immeuble

21 | FCP AMEN SELECTION MIXTE DISTRIBUTION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
BMCE CAPITAL ASSET 67, Avenue Mohamed V -
22 | FCP AXIS AAA OBLIGATAIRE DISTRIBUTION MANAGEMENT 1002 Tunis
BMCE CAPITAL ASSET 67, Avenue Mohamed V -
23 | FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE MIXTE CAPITALISATION | MANAGEMENT 1002 Tunis
BMCE CAPITAL ASSET 67’ Avenue Mohamed V -
24 | FCP AXIS CAPITAL PRUDENT MIXTE CAPITALISATION | MANAGEMENT 1002 Tanis
BMCE CAPITAL ASSET 67, Avenue Mohamed V -
25 | FCP AXIS PLACEMENT EQUILIBRE MIXTE CAPITALISATION | MANAGEMENT 1002 Tunis
Immeuble Assurances SALIM-
26 | FCP BH CEA MIXTE (CEA) | DISTRIBUTION |BH INVEST Lotissement AFH/ BC5- Bloc A
3éme étage- Centre Urbain Nord -
1003 Tunis
BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc
27 | FCP BIAT- CEA PNT TUNISAIR MIXTE (CEA) | CAPITALISATION A-Rue du Dinar-Les jardins du Lac
MANAGEMENT .
11-1053 Tunis
] BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc
28 | FCP BIAT EPARGNE ACTIONS MIXTE (CEA) DISTRIBUTION A-Rue du Dinar-Les jardins du Lac
MANAGEMENT .
11-1053 Tunis
BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc
29 | FCP BIAT-EQUITY PERFORMANCE ACTIONS DISTRIBUTION A-Rue du Dinar-Les jardins du Lac
MANAGEMENT .
11-1053 Tunis
SOCIETE DE BOURSE DE | Place du 14 janvier 2011-
30 | FCP CEA BANQUE DE TUNISIE MIXTE (CEA) DISTRIBUTION TUNISIE -SBT- 1001 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre
31 | FCP CEA MAXULA MIXTE (CEA) | CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Nawrez -Bloc B- bureau 1.2-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Immeuble STB, 34 rue Hédi
32 | FCP DELTA EPARGNE ACTIONS MIXTE (CEA) DISTRIBUTION | STB MANAGER Karray- Cité des Sciences-1004
El Menzah IV
Avenue Mohamed V-Immeuble
33 | FCP HAYETT MODERATION MIXTE CAPITALISATION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
34 | FCP HAYETT PLENITUDE MIXTE CAPITALISATION | AMEN INVEST Avenue Mohamed V-Immeuble
AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble
35 | FCP HAYETT VITALITE MIXTE CAPITALISATION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
36 | FCP HELION ACTIONS DEFENSIF MIXTE DISTRIBUTION HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
37 | FCP HELION ACTIONS PROACTIF MIXTE DISTRIBUTION HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
38 | FCP HELION MONEO OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
39 | FCP HELION SEPTIM OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre
40 | FCP INDICE MAXULA MIXTE CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Nawrez -Bloc B- bureau 1.2-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
41 | FCP INNOVATION ACTIONS | DISTRIBUTION |STB FINANCE 34, rue Hedi Karray- El Menzah
IVV-1080 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac
42 | FCP IRADETT 100 (2) MIXTE DISTRIBUTION CONSULTANTS -AFC- II- Les Berges du Lac -1053 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac
43 | FCP IRADETT 20 (2) MIXTE DISTRIBUTION CONSULTANTS -AFC- II- Les Berges du Lac -1053 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac
44 | FCP IRADETT 50 MIXTE DISTRIBUTION CONSULTANTS -AFC- II- Les Berges du Lac -1053 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac
45 | FCP IRADETT CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION CONSULTANTS -AFC- II- Les Berges du Lac -1053 Tunis
Résidence Ines - Boulevard de la
46 | FCP KOUNOUZ MIXTE CAPITALISATION L'.A TUNISO-SEOUDIENNE Terre - Centre Urbain Nord —
D'INVESTISSEMENT-TSI- - A
1080 Tunis Mahrajéne
Boulevard Mohamed Bouazizi -
47 | FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE MIXTE CAPITALISATION | UNION FINANCIERE -UFI- | Immeuble Maghrebia- Tour A-
BP 66- 1080 Tunis cedex
Boulevard Mohamed Bouazizi -
48 | FCP MAGHREBIA MODERE MIXTE CAPITALISATION | UNION FINANCIERE -UFI- | Immeuble Maghrebia- Tour A-
BP 66- 1080 Tunis cedex
Boulevard Mohamed Bouazizi -
49 | FCP MAGHREBIA PRUDENCE OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | UNION FINANCIERE -UFI- | Immeuble Maghrebia- Tour A-
BP 66- 1080 Tunis cedex
Boulevard Mohamed Bouazizi -
50 FCP MAGHREBIA SELECT MIXTE CAPITALISATION | UNION FINANCIERE -UFI- | Immeuble Maghrebia- Tour A-

ACTIONS

BP 66- 1080 Tunis cedex
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FCP MAXULA CROISSANCE

Rue du Lac Léman- Centre

51 MIXTE CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Nawrez -Bloc B- bureau 1.2-
DYNAMIQUE Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre
52 FCP MAXULA CROISSANCE MIXTE CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Nawrez -Bloc B- bureau 1.2-
EQUILIBREE .
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre
53 FCP MAXULA CROISSANCE MIXTE CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Nawrez -Bloc B- bureau 1.2-
PRUDENCE .
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre
54 | FCP MAXULA STABILITY MIXTE CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Nawrez -Bloc B- bureau 1.2-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac
55 | FCP MOUASSASSETT MIXTE CAPITALISATION CONSULTANTS -AFC- II- Les Berges du Lac -1053 Tunis
56 | FCP OBLIGATAIRE CAPITAL PLUS | OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | STB FINANCE ﬁ;‘_'lr(‘)’goHTeudr:isKa"ay' El Menzah
Complexe Le Banquier- Avenue
57 | FCP OPTIMA MIXTE CAPITALISATION | BNA CAPITAUX -BNAC- Tahar Hadded- Les Berges du Lac
-1053 Tunis
17, rue de l'ile de Malte-Immeuble
FCP OPTIMUM EPARGNE COMPAGNIE GESTION ! -
58 ACTIONS MIXTE (CEA) DISTRIBUTION ET FINANCE -CGF- Llra-LeSJgrdlns du Lac -Lac Il
1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme
59 FCP PERSONNEL UIB EPARGNE MIXTE (CEA) | CAPITALISATION | MAC SA étage, rue du Lac Constance-
ACTIONS .
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac
60 | FCP SALAMETT CAP OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | oS\ a )| TANTS -AFC- Il- Les Berges du Lac -1053 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac
61 | FCP SALAMETT PLUS OBLIGATAIRE | CAPITALISATION CONSULTANTS -AFC- Il- Les Berges du Lac -1053 Tunis
Complexe Le Banquier- Avenue
62 | FCP SECURITE MIXTE CAPITALISATION | BNA CAPITAUX -BNAC- Tahar Hadded- Les Berges du Lac
-1053 Tunis
SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar- 1002 Tunis
63 | FCP SMART EQUILIBRE MIXTE CAPITALISATION MANAGEMENT Belvédare
SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar- 1002 Tunis
64 | FCP SMART EQUITY 2 MIXTE DISTRIBUTION MANAGEMENT Belvédare
65 | FCP VALEURS AL KAOUTHER MIXTE CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajene
66 | FCP VALEURS CEA MIXTE (CEA) | CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajéne
67 | FCP VALEURS INSTITUTIONNEL MIXTE DISTRIBUTION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajéne
68 | FCP VALEURS INSTITUTIONNEL Il MIXTE DISTRIBUTION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajéene
69 | FCP VALEURS MIXTES MIXTE CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajene
Rue du Lac Léman, Immeuble
FCP VIVEO NOUVELLES TRADERS INVESTMENT Nawrez, Bloc C, Appartement
70 INTRODUITES MIXTE DISTRIBUTION MANAGERS C21, Les Berges du Lac-
1053 Tunis
Résidence Ines - Boulevard de la
FCP WAFA OBLIGATAIRE LA TUNISO-SEOUDIENNE .
71 CAPITALISATION OBLIGATAIRE | CAPITALISATION D'INVESTISSEMENT-TSI- Terre - antre Urb_qm Nord —
1080 Tunis Mahrajene
Green Center- Bloc C 2éme
72 | FIDELITY OBLIGATIONS SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION MAC SA étage, rue du Lac Constance-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme
73 | FIDELITY SICAV PLUS OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | MAC SA étage, rue du Lac Constance-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
ﬁ\ll’\\‘/ég'cr:lESSEgMENT IN Rue du Lac Loch Ness (Angle de
74 | FINACORP OBLIGATAIRE SICAV OBLIGATAIRE | CAPITALISATION NORTH AFRICA - la rue du Lac Windermere) -
EINACORP- Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Rue du Lac Turkana- Immeuble
75 INTERNATIONALE OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | UIB FINANCE les Reflets du Lac - Les Berges du
SICAV -
Lac- 1053 Tunis
COMPAGNIE GENERALE | 10, Rue Pierre de Coubertin -
76 | LA GENERALE OBLIG-SICAV OBLIGATAIRE | CAPITALISATION D'INVESTISSEMENT -CGI- | 1001 Tunis
Green Center- Bloc C 2eme
77 | MAC AL HOUDA FCP MIXTE DISTRIBUTION | MAC SA étage, rue du Lac Constance-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme
78 | MAC CROISSANCE FCP MIXTE DISTRIBUTION | MAC SA étage, rue du Lac Constance-

Les Berges du Lac- 1053 Tunis
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Green Center- Bloc C 2éme

79 | MAC EPARGNANT FCP MIXTE DISTRIBUTION MAC SA étage, rue du Lac Constance-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme
80 | MAC EPARGNE ACTIONS FCP MIXTE (CEA) DISTRIBUTION MAC SA étage, rue du Lac Constance-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme
81 | MAC EQUILIBRE FCP MIXTE DISTRIBUTION MAC SA étage, rue du Lac Constance-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme
82 | MAC HORIZON 2022 FCP MIXTE CAPITALISATION | MAC SA étage, rue du Lac Constance-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar-
83 | MAXULA INVESTISSEMENT SICAV | OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION MANAGEMENT 1002 Tunis Belvédére
Rue du Lac Léman- Centre
84 | MAXULA PLACEMENT SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION MAXULA BOURSE Nawrez -Bloc B- bureau 1.2-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
MENA CAPITAL Le Grand Boulevard du Lac-
85 | MCP CEA FUND MIXTE (CEA) | CAPITALISATION PARTNERS-MCP- Les Berges du Lac- 1053 Tunis
MENA CAPITAL Le Grand Boulevard du Lac-
86 | MCP EQUITY FUND MIXTE CAPITALISATION | pARTNERS-MCP- Les Berges du Lac- 1053 Tunis
MENA CAPITAL Le Grand Boulevard du Lac-
87 | MCP SAFE FUND OBLIGATAIRE | CAPITALISATION PARTNERS-MCP- Les Berges du Lac- 1053 Tunis
17, rue de l'ile de Malte-Immeuble
88 | MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION COMPAGNIE GESTION Lira-Les jardins du Lac -Lac Il
ET FINANCE -CGF- ;
1053 Tunis
Complexe Le Banquier- Avenue
89 | PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV | OBLIGATAIRE DISTRIBUTION BNA CAPITAUX -BNAC- Tahar Hadded- Les Berges du
Lac -1053 Tunis
Immeuble Assurances SALIM-
90 | POSTE OBLIGATAIRE SICAV TANIT | OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | BH INVEST Lotissement AFH/ BCS- Bloc A
3eme étage- Centre Urbain Nord -
1003 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac
91 | SANADETT SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | coNsULTANTS -AFC- II- Les Berges du Lac -1053 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble
92 | SICAV AMEN OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
Immeuble STB, 34 rue Hédi
93 | SICAV AVENIR MIXTE DISTRIBUTION | STB MANAGER Karray- Cité des Sciences-1004
El Menzah IV
. BMCE CAPITAL ASSET 67, Avenue Mohamed V -1002
94 | SICAV AXIS TRESORERIE OBLIGATAIRE DISTRIBUTION MANAGEMENT Tunis
Immeuble Assurances SALIM-
95 | SICAV BH OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION |BH INVEST Lotissement AFH/ BCS- Bloc A
3éme étage- Centre Urbain Nord -
1003 Tunis
Immeuble Assurances SALIM-
96 | SICAV BH CAPITALISATION (4) OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | BH INVEST Lotissement AFH/ BCS- Bloc A
3eme étage- Centre Urbain Nord -
1003 Tunis
Complexe Le Banquier- Avenue
97 | SICAV BNA MIXTE DISTRIBUTION BNA CAPITAUX -BNAC- Tahar Hadded- Les Berges du Lac
-1053 Tunis
SOCIETE DE BOURSE DE | Place du 14 janvier 2011- 1001
98 | SICAV CROISSANCE MIXTE DISTRIBUTION TUNISIE -SBT- Tunis
99 | SICAV ENTREPRISE OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajene
Immeuble STB, 34 rue Hédi
100 | SICAV L'EPARGNANT OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | STB MANAGER Karray- Cité des Sciences-1004
El Menzah IV
Immeuble STB, 34 rue Hédi
101 | SICAV L'EPARGNE OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | STB MANAGER Karray- Cité des Sciences-1004
El Menzah IV
Immeuble STB, 34 rue Hédi
102 | SICAV L'INVESTISSEUR MIXTE DISTRIBUTION | STB MANAGER Karray- Cité des Sciences-1004
El Menzah IV
BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc
103 | SICAV OPPORTUNITY MIXTE CAPITALISATION A-Rue du Dinar-Les jardins du Lac
MANAGEMENT .
11-1053 Tunis
BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc
104 | SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE | OBLIGATAIRE | CAPITALISATION A-Rue du Dinar-Les jardins du Lac
MANAGEMENT .
11-1053 Tunis
105 | SICAV PLUS MIXTE CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajéene
BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc
106 | SICAV PROSPERITY MIXTE CAPITALISATION MANAGEMENT A-Rue du Dinar-Les jardins du Lac

11-1053 Tunis
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SOCIETE DE BOURSE DE

Place du 14 janvier 2011-

107 | SICAV RENDEMENT OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | 75 S\e SpT. 1001 Tunis
25, rue du Docteur Calmette-
COFIB CAPITAL ’ ) .
108 | SICAV SECURITY MIXTE DISTRIBUTION | £\ 1 \CES oG- 1082 Tunis Mahrajéne
BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc
109 | SICAV TRESOR OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION A-Rue du Dinar-Les jardins du Lac
MANAGEMENT !
11-1053 Tunis
- SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar-
110 | STRATEGIE ACTIONS SICAV MIXTE DISTRIBUTION , pna siar
MANAGEMENT 1002 Tunis Belvédére
UNITED GULF FINANCIAL | Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj
111 | TUNISIAN EQUITY FUND MIXTE DISTRIBUTION | SERVICES — NORTH 2éme étage- Les Berges du Lac-
AFRICA- UGFS NA 1053 Tunis
17, rue de l'ile de Malte-Immeuble
112 | TUNISIAN FUNDAMENTAL FUND MIXTE pisTRIBUTION | COMPAGNIE GESTION Lira-Les jardins du Lac -Lac I
ET FINANCE -CGF- X
1053 Tunis
UNITED GULF FINANCIAL | Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj
113 | TUNISIAN PRUDENCE FUND MIXTE DISTRIBUTION | SERVICES — NORTH 2éme étage- Les Berges du Lac-
AFRICA- UGFS NA 1053 Tunis
114 | TUNISIE SICAV OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajene
115 | TUNISO-EMIRATIE SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | AUTO GEREE ?obolz' Tr‘df]ig"‘)hamed Badra
116 | UBCI-FCP CEA MIXTE (CEA) | DISTRIBUTION |UBCI BOURSE 74, Avenue Habib Bourguiba-
1000 Tunis
117 | UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV ACTIONS | CAPITALISATION | UBCI BOURSE Igbéwfu”nﬁ Habib Bourguiba-
UNITED GULF FINANCIAL | Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj
118 | UGFS BONDS FUND OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | SERVICES — NORTH 2éme étage- Les Berges du Lac-
AFRICA- UGFS NA 1053 Tunis
UNITED GULF FINANCIAL | Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj
119 | UGFS ISLAMIC FUND MIXTE CAPITALISATION | SERVICES — NORTH 2éme étage- Les Berges du Lac-
AFRICA- UGFS NA 1053 Tunis
120 UNION FINANCIERE ALYSSA OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | UBCI BOURSE 74, Avenge Habib Bourguiba-
SICAV 1000 Tunis
UNION FINANCIERE HANNIBAL 74, Avenue Habib Bourguiba-
121 | oAy MIXTE DISTRIBUTION | UBCI BOURSE 1000 Tunis
125 | UNION FINANCIERE SALAMMBO | 5 ca ioe | CAPITALISATION | UBCI BOURSE 74, Avenue Habib Bourguiba-
SICAV 1000 Tunis
SOCIETE DU CONSEIL ET | 10 bis, Avenue Mohamed V-
123 | UNIVERS OBLIGATIONS SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | DE L'INTERMEDIATION Immeuble BTK-1001 Tunis

FINANCIERE -SCIF -

(1) SICAV en liquidation anticipée
(2) FCP en liquidation anticipée

(3) Initialement dénommé BNAC CONFIANCE FCP
(4) Initialement dénommée SICAV BH PLACEMENT

LISTE DES FCC

FCC

Gestionnaire

Adresse du gestionnaire

FCC BIAT CREDIMMO 1

TUNISIE TITRISATION

Rue du Dinar -Immeuble Youssef Towers -Les jardins du Lac II-

1053 Tunis

FCC BIAT CREDIMMO 2

TUNISIE TITRISATION

Rue du Dinar -lImmeuble Youssef Towers -Les jardins du Lac II-

1053 Tunis

LISTE DES FONDS D'AMORCAGE

Gestionnaire

Adresse

PHENICIA SEED FUND

ALTERNATIVE CAPITAL PARTNERS

Immeuble Yosr, Appartements 9 &10, Rue du
Lac Victoria, Les Berges du Lac, 1053 - Tunis

CAPITALease Seed Fund

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES —
North Africa

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2¢™ étage, Les
Berges du Lac, 1053 - Tunis

Startup Factory Seed Fund

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES —
North Africa

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2¢™ étage, Les
Berges du Lac, 1053 - Tunis

Social Business

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES -
North Africa

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2¢™ étage, Les
Berges du Lac, 1053 - Tunis
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UNITED GULF FINANCIAL SERVICES -

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
Berges du Lac, 1053 - Tunis

5 | CAPITALease Seed Fund 2 North Africa
15, Avenue de Carthage, Tunis
6 | ANAVA SEED FUND Flat6Labs Tunisia
Résidence Lakéo, 2éme étage, rue du Lac
7 | CDC AMORGAGE CDC Gestion Michigan, Les Berges du Lac, 1053-Tunis
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac BiWa, Immeuble Fraj, 2éme étage, Les
8 | Capital’Act Seed Fund North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
Rue du lac Windermere, Les Berges du Lac,
9 | START UP MAXULA SEED FUND MAXULA GESTION 1053 - Tunis
LISTE DES FCPR
Gestionnaire Adresse
B4.2.3.4, cercle des bureaux, 4éme étage, lot
ARAB TUNISIAN FOR INVESTMENT & BC2 - Centre Urbain Nord - 1082 Tunis
1| ATID FUND | DEVELOPMENT (A.T.1.D Co) Mahrajéene
Centre Urbain Nord immeuble «<NOUR CITY»,
Bloc «B» ler étage N° B 1-1 Tunis
Avenue des martyrs imm pic-ville centre Sfax
2 | FIDELIUM ESSOR FIDELIUM FINANCE
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
3| FCPR CIOK SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
4 | FCPR GCT SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
5| FCPR GCT Il SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
6 | FCPR GCT Il SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
7 | FCPR GCT IV SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
8 | FCPR ONAS SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
9 | FCPR ONP SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
10 | FCPR SNCPA SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
11 | FCPR SONEDE SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
12 | FCPR STEG SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
13 | FCPR-TAAHIL INVEST SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
14 | FRPR IN'TECH SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
15 | FCPR-CB SAGES SA

16

FCPR TUNISIAN DEVELOPMENT FUND

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES —
North Africa

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2¢™ étage, Les
Berges du Lac, 1053 - Tunis
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17

FCPR MAX-ESPOIR

MAXULA GESTION

Rue du lac Windermere, Les Berges du Lac,
1053 - Tunis

18

FCPR AMENCAPITAL 1

AMEN CAPITAL

5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN
BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis

19

FCPR AMENCAPITAL 2

AMEN CAPITAL

5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN
BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis

20

FCPR THEEMAR INVESTMENT FUND

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES -
North Africa

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
Berges du Lac, 1053 - Tunis

21

FCPR TUNINVEST CROISSANCE

TUNINVEST GESTION FINANCIERE

Immeuble Integra - Centre Urbain Nord - 1082
Tunis Mahrajene

10 bis, Rue Mahmoud EI Materi Mutuelleville,

22 | FCPR SWING CAPSA Capital Partners 1002 Tunis
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2¢™ étage, Les
23 | FCPR Tunisian Development Fund Il North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis

24

FCPR PHENICIA FUND

ALTERNATIVE CAPITAL PARTNERS

Immeuble Yosr, Appartements 9 &10, Rue du
Lac Victoria, Les Berges du Lac, 1053 - Tunis

25

FCPR FONDS DE DEVELOPPEMENT
REGIONAL

CDC Gestion

Résidence Lakéo, 2éme étage, rue du Lac
Michigan, Les Berges du Lac, 1053-Tunis

26

FCPR AMENCAPITAL 3

AMEN CAPITAL

5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN
BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis

27

FCPR IntilaQ For Growth

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES -
North Africa

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 26™ étage, Les
Berges du Lac, 1053 - Tunis

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES —

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2™ étage, Les

28 | FCPR IntilaQ For Excellence North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis

29 | NETINVEST POTENTIEL NETINVEST 51, rue Elakhtal, El Menzah 4, 1004 - Tunis
Résidence Lakéo, 2éme étage, rue du Lac

30 | FCPR Fonds CDC Croissance 1 CDC Gestion Michigan, Les Berges du Lac, 1053-Tunis

31

FCPR MAXULA CROISSANCE
ENTREPRISES

MAXULA GESTION

Rue du lac Windermere, Les Berges du Lac,
1053 - Tunis

32

FCPR Tunisian Development Fund Ill

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES —
North Africa

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
Berges du Lac, 1053 - Tunis

A71, résidence Ines, boulevard de la terre,

33 | FCPR VALITECH | VALICAP SA centre urbain nord, 1003, Tunis
5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN
34 | FCPR AFRICAMEN AMEN CAPITAL BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis

35

ITQAN INVESTMENT FUND

ARAB TUNISIAN FOR INVESTMENT &
DEVELOPMENT A.T.I.D Co

B4.2.3.4, cercle des bureaux, 4éme étage, lot
BC2 - Centre Urbain Nord - 1082 Tunis
Mahrajene

36

FCPR AZIMUTS

CAPSA Capital Partners

10 bis, Rue Mahmoud EI Materi Mutuelleville,
1002 Tunis

37

TUNISIA AQUACULTURE FUND

SAGES SA

Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis

38

FCPR MAXULA JASMIN

MAXULA GESTION

Rue du lac Windermere, Les Berges du Lac,
1053 - Tunis

39

FCPR FONDS DE DEVELOPPEMENT
REGIONAL I

CDC Gestion

Résidence Lakéo, 2éme étage, rue du Lac
Michigan, Les Berges du Lac, 1053-Tunis

40

FCPR BYRSA FUND

DIDO CAPITAL PARTNERS

2éme étage, Immeuble Access Building, rue
des lles Canaries, Les Berges du Lac I, 1053-
Tunis

41

FCPR ESSOR FUND

STB Manager

Immeuble STB, 34, rue Hédi Karray, Cité des
sciences, 1004-El Menzah IV

42

FCPR PHENICIA FUND Il

ALTERNATIVE CAPITAL PARTNERS

Immeuble Yosr, Appartements 9 &10, Rue du
Lac Victoria, Les Berges du Lac, 1053 - Tunis

43

FCPR GABES SOUTH FUND

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES —
North Africa

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2¢™ étage, Les
Berges du Lac, 1053 - Tunis

44

MAXULA JASMIN PMN

MAXULA GESTION

Rue du lac Windermere, Les Berges du Lac,
1053 - Tunis

45

FCPR ZITOUNA MOUCHARAKA |

ZITOUNA CAPITAL

21, Rue de I'Artisanat — Zone Industrielle
Charguia Il - Tunisie

* Cette liste n'est ni exhaustive ni limitative. Les sociétés ne figurant pas sur cette liste et qui répondent a l'un des criteéres énoncés par l'article ler
de la loi n° 94-117 du 14 novembre 1994 peuvent se faire opposer le caractére de sociétés faisant appel public a I'épargne.




AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES

Société Tunisienne d’Assurances et de Réassurances
-STAR-
Siege social : Square Avenue de Paris —1025- Tunis

La Société Tunisienne d’Assurances et de Réassurances STAR publie ci-dessous, ses états
financiers  intermédiaires arrétés au 30 juin 2019 accompagnés du rapport des
Commissaires aux Comptes Mr Ghazi HANTOUS et Mme Selma LANGAR.




Bilan au 30/06/2019

(chiffres arrondis en dinars)

ote au 30/06/2019 au 30/06/2018 au 31/12/2018
ACTIF brut: amortissements net: net: net:
et provisions:
ACL  Actifs incorporels
AC12 Concessions, brewets, licences, marques 13 810 607 6 812 814 6997 793 8043 757| 7 952 997
[AC13 Fonds commercial
13 810 607| 6 812 814 6 997 793 8 043 757 7 952 997|
AC2  Actifs corporels d'exploitation
[AC21 Installations techniques et machines
AC22 Autres installations, outillage et mobilier 19 214 948 14 040 751 5174 197 5 167 788 5 074 571
19 214 948 14 040 751 5174 197 5167 788 5074571
AC3  Placements
AC31 Terrains et constructions 39 034 790 6673 709 32 361 081 28 903 536 29714778
AC311 Terrains et constructions d'exploitation 31 973 851 4 800 275 27 173 576 24 473 127, 24 566 907
[AC312 Terrains et constructions hors exploitation 7 060 939 1 873 434 5187 505 4 430 409 5147 871
AC32 Placements dans les entreprises
liées et participations 122 228 556 27 804 065 94 424 491 103 548 959 96 973 267
AC323 Parts dans les entreprises avec un lien de
participation 122 228 556 27 804 065 94 424 491 103 548 959 96 973 267
AC33  Autres placements financiers 683 478 875 8241 329 675 237 546 663 314 121 707 273 532
[AC331 Actions, autres titres a revenu variable 29 412 770 5576 769 23 836 001 20 180 232 21 316 907
[AC332 Obligations et autres titres a revenu fixe 627 036 852] 2 650 502 624 386 350 607 695 000 654 152 350
[AC334 Autres préts 15 068 222 14 059 15 054 164 14 540 435 14 383 040
AC336 Autres 11 961 031] 0 11 961 031 20 898 454 17 421 235
AC34 Créances pour especes déposées
auprés des entreprises cédantes 5121 080 0 5121 080 4 873 870 4987 824
849 863 301 42 719 103] 807 144 198| 800 640 486 838 949 402
AC4  Placements représentant les provisions
techniques afférentes aux contrats en
unités de compte 0| 0| 0
ACS  Part des réassureurs dans les
provisions techniques
AC510 Provision pour primes non acquises 11 345 178 0 11 345 178 12 580 284 10 042 170
[AC531 Provision pour sinistres (non vie) 62 094 912 0 62 094 912 45 377 997 71 076 618
AC541 Provision pour participation aux bénéfices et
ristournes (non vie) 5114 755 0 5114 755 2144 548 4707 575
[AC550 Provisions d'égalisation et équilibrage
78 554 846 [y 78 554 846 60 102 829 85 826 363]
AC6  Créances
AC61 Créances nées d'opérations
d'assurance directe 266 299 833] 58 206 932 208 092 901 224508 163| 185 053 266
AC611
Primes acquises et non émises 20 431 559 0 20 431 559 18 976 444 24 006 554
AC612 Autres créances nées d'opération
d'assurance directe 178 203 500 51 472 418 126 731 082 151 857 883 110 874 561]
[AC613 Créances indemnisées subrogées a
I'entreprise d'assurance 67 664 773 6 734 514 60 930 259 53 673 836 50 172 152
AC62 Créances nées d'opérations de
réassurance 18 635 566 4511 351 14 124 215 4 816 555 13297 252
AC63  Autres créances 23 518 895 890 791 22628 103 18 975 970 22 576 110
[AC631 Personnel 1896 536 737 1 895 800 1607 265 696 471
AC632 Etat, organismes de sécurité sociale,
collectivités publiques 19 534 661, 0 19 534 661 15 457 567 19 865 487
AC633 pebiteurs divers 2087 698 890 055 1197 643 1911 138| 2014 153
[AC64 Créances sur ressources spéciales 0 0| 0|
308 454 294 63 609 074 244 845 219 248 300 688 220 926 628
ACT  Autres éléments d'actif
AC71 Avoirs en banque, CCP, chéques et
caisse 38 848 649 38 848 649 26 370 843] 18 106 476
AC72 Charges reportées 14 109 614 0| 14 109 614 12 969 903 11 668 784
pcT2l Frais d'acquisition reportés 14 109 614 0 14 109 614 12 969 903 11 668 784
AC722 Autres charges & repartir of 0| 0
AC73 Comptes de régularisation Actif 35 044 625 0| 35 044 625 24 719 793 24 736 008
AC731 Intéréts et loyers acquis non échus 33827 787 0 33827 787 23 180 908 22 510 320
[AC732 Estimations de réassurance 344 199 0 344 199 601 000 344 199
AC733 Autres comptes de régularisation 872 639 0 872 639 937 885 1881 488
AC74 Ecart de conversion 2878518 2878518 2041051 2878518
90 881 406 0| 90 881 406 66 101 591 57 389 785]
Total de I'actif 1360 779 400 127 181 742) 1233507 658] 1188 357 138§ 1216 119 746,




Bilan au 30/06/2019

(chiffres arrondis en dinars)

CAPITAUX PROPRES ET LE PASSIF notes: 30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
CAPITAUX PROPRES:
CP1 Capital social ou fonds équivalent 23 076 930 23 076 930 23 076 930
CP2 Réserves et primes liées au capital 167 217 151 163 139 861 163 360 184
CP3 Rachat d'actions propres 0 0 0
CP4 Autres capitaux propres 1 926 258 1926 258 1926 258
CP5 Résultat reporté 143 593 273 136 858 200 136 858 200
Total capitaux propres avant résultat de I'exercice 335813 612 325 001 249 325221 573
CP6 Résultat de l'exercice 9 291 463 9014 919 17 742 134
Total capitaux propres avant affectation 345 105 075 334 016 168 342 963 706
PASSIF:
PA2 Provisions pour autres risques et
charges
PA23 Autres prowvisions 1218 750 2 330 550 1293 000
1218 750 2 330 550 1293 000
PA3 Provisions techniques brutes
PA310  Provision pour primes non acquises 131 435 629 130 138 274 105 014 865
PA320  Provision d'assurance vie 50 750 327 49 616 637, 49 453 514
PA330 Prowvision pour sinistres (vie) 13 624 525 10 969 464 12 977 521
PA331  Provision pour sinistres (non vie) 560 155 997, 542 894 997, 579 092 698
PA340  Provisions pour participations aux bénéfices
et ristournes (vie) 30 302 0 30 302
PA341  Provisions pour participations aux bénéfices
et ristournes (non vie) 11 929 874 10 378 940 12 319 193
PA350  Pprovision pour égalisation et équilibrage 710 651 0 0
PA360  Autres provisions techniques (vie) 0 0 0
PA361 - . .
Autres provisions techniques (non vie) 16 656 751 13 942 019 14 517 295
785 294 056 757 940 331 773 405 387
PA5 Dettes pour dépbts en espéces
recus des cessionnaires 16 704 781 21 257 695 20 458 137,
PA6 Autres dettes
PAGL Dettes nées d'opérations d'assurance
directe 18 886 115 20 138 314 20 788 572
PA62 Dettes nées d'opérations de réassurance 11 076 299 15 397 836 9 241 265
PA63 Autres dettes 28 271 213 25 306 448 29 822 476
PA631  Dépdts et cautionnements regus 6 135 871 5670 402 5 764 931
PAG32 Personnel 6 710 561 6 452 744 7 604 638
PA633  Etat, organismes de sécurité sociale,
collectivités publiques 7 114 689 5 589 954 7 974 455
PAG34 Créditeurs divers 8 310 092 7 593 348 8 478 452
58 233 627 60 842 598 59 852 313
PA7 Autres passifs
PA71 Comptes de régularisation Passif 23 258 657 9 304 588 14 364 490
PA711 Estimations de réassurance
PA712  Autres comptes de régularisation Passif 23 258 657 9 304 588 14 364 490
PAT72
Ecart de conversion 3782713 2 665 209 3782713
27 041 370 11 969 797 18 147 203
Total du Passif 888 492 583 854 340 970 873 156 040




L'état de résultat technique de I'assurance non-vie arrété au 30/06/2019

Opérations brutes

cessions et/ou

Opérations nettes

Opérations nettes

Opérations nettes

30/06/2019 rétrocessions 30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
30/06/2019
PRNV1 Primes acquises
PRNV11 Primes émises et acceptées| + 200 300 219 18 879 050 181 421 169 174 859 861 310 178 069
PRIV 12 Variation de la provision pour
primes non acquises H-/- -26 420 764 -1 303 008 -25 117 757, -21 370 729 1 214 566
173 879 454 17 576 042 156 303 412 153 489 132 311 392 635
Produits de placements
alloués, transférés de I'état
PRNT3 de résultat + 24 421 406 24 421 406 21 958 395 43 266 973|
PRNV2 Autres produits techniques + 264 914 264 914 275 862 867 778
CHNV1 Charge de sinistres
CHNV11Montants payés - 160 941 033 14 067 233 146 873 800 127 763 952 256 918
Variation de la provision pour
CHNV12 Sinistres /- -18 936 701, -8 981 705 415 -9 954 995 492, 11 400 015 739 21 899 097
142 004 332 5 085 527 136 918 805 139 163 968 278 817 260,
Variation des autres
CHNV?2 provisions techniques +/- 2 139 456 2 139 456 -4 129 102 -3 553 826,
Participation aux bénéfices
CHNV3 et ristournes 1 969 320, 522 068 1 447 252, 3525 503 4638 133
CHNV4 Frais d'exploitation
CHNv41 Frais d'acquisition - 18 663 543 18 663 543 16 973 471 33 057 267
CHNV42 Variation du montant des
frais d'acquisition reportés  |+/- -2 440 830 -2 440 830 -1 087 775 213 344
CHNV43 Frais d'administration - 15 055 055 15 055 055 15 660 302 24 981 985
commissions regues des
CHNV44 réassureurs + 4 839 072 4 839 072 -6 187 606 8 729 196
31277 767 4839 072 26 438 695 25 358 391 49 523 400
CHNV5 Autres charges techniques e 14 224 805, 14 224 805, 12 029 825 27 841 611
Variation de la provision pour
CHNV6 égalisation et équilibrage +/- 710 651 710 651 -1 019 275 -1 019 275
résultat technique de
l'assurance et/ou de la
RTNV réassurance non vie +- 6 239 443 7 129 375 -889 932 794 079 -719 917




L'état de résultat technique de I'assurance vie arrété au 30/06/2019
(chiffres arrondis en dinars)

hoes
otes)

Opérations brutes

cessions et/ou

Opérations nettes

Opérations nettes

Opérations netteg

30/06/2019 rétrocessions 30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
30/06/2019
PRV1 Primes
PRV11Primes émises et acceptées + 6 967 286 100 797 6 866 489 6 895 329 12 302 309
PRV2 Produits de placements
PRV21Rewenus des placements + 2 371 356 2 371 356 1773013 3499 920
PRV22 Produits des autres placements +
2 371 356 2 371 356 1773 013 3 499 920
PRV23 Reprise de corrections de valeur sur placements + 1399 714 1 399 714 1 335 774 1 356 355
Profits provenant de la réalisation des
PRV24 placements et de change + 65 507 65 507 31 242, 689 989
1 465 221 1 465 221 1367 016 2 046 345
PRV3 Plusvalues non réalisées sur placements +
PRV4 Autres produits techniques +
CHV1 Charge de sinistres
CHV11Montants payés - 1799 453] 1 799 453| 1797 082 3322070
CHV12 Variation de la provision pour sinistres A 647 005 647 005 1 337 269 3 345 326
2 446 457 2 446 457 3134 351 6 667 396
CHV2 Variation des autres provisions techniques
CHV21 Provision d'assurance vie A 1296 813| 1296 813| 2 855 882 2 692 758
1296 813 1296 813 2 855 882 2 692 758
CHV3 Participation aux bénéfices et ristournes - 0| 0| 0 30 302
CHV4 Frais d'exploitation
CHV41 Frais d'acquisition - 1 244 989 1244 989 1 326 983 2511 226
Variation du montant des frais d'acquisition
CHV42 reportés ]
CHV43 Frais d'administration - 967 956 967 956 1119 936 1922 293
CHV44 commissions regues des réassureurs + 0| 1767 1767 0 0
2 212 944 1767 2211177 2 446 919 4 433 519
CHV5 Autres charges techniques - 234 277 234 277, 193 546 457 693
CHV9 Charges de placements
Charges de gestion des placements, y compris
CHV91les charges d'intérét - 48 028 48 028 40 700| 110 064
CHV92 Correction de valeur sur placements - 1580 179 1580 179 1183 610 1 526 065
cHves Pertes provenant de la réalisation des
placements - 26 529 26 529 7 975 108 834
1654 737 1654 737 1232 285 1744 963
CHV10Moins values non réalisées sur placements - 0| 0 0
Sous total (résultat technique de I'assurance
RTV et/ou de la réassurance vie) 2 958 635 99 030 2 859 604 172 376 1821 943]




L'état de résultat arrété au 30/06/2019

(chiffres arrondis en dinars)

30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
RTNV Résultat technique de I'assurance et/ou de la -
réassurance non vie ' -889 932 794 079 -719 917
Résultat technique de I'assurance et/ou de la
RTV réassurance vie - 2 859 604 172 376 1821 943
Produits des placements (assurance et/ou
PRNT1 réassurance non vie)
PRNT11 Rewvenus des placements + 38 907 104 29 918 577, 58 059 868!
PRNT12 Produits des autres placements +
38 907 104 29918 577 58 059 868
PRNT13 Reprise de corrections de valeur sur placements + 22 965 261 22 540 410 22 500 461
PRNT14 Profits provenant de la réalisation des placements + 1 074 783 527 194 11 446 171
24 040 044 23 067 604 33 946 632
Charges des placements (assurance et/ou
CHNT1 réassurance non vie)
Charges de gestion des placements, y compris les
CHNT11 charges dintérét 788 008 686 793 1825 839
CHNT12 Correction de valeur sur placements 25926 178 19 972 735 25 315 755
CHNT13 Pertes provenant de la réalisation des placements 435 267 134 569 1 805 442
27 149 454 20 794 098 28 947 036
Produits des placements alloués, transférés a
I'état de résultat technique de 'assurance
CHNT2 et/ou de laréassurance non vie 24 421 406 21 958 395 43 266 973|
PRNT2 Autres produits non techniques + 385776 779 132 2003 328
CHNT3 Autres charges non techniques 248 722 9012 267 007
Résultat provenant des activités ordinaires 13 483 015 11 970 262 22 630 837
CHNT4 Impots sur le résultat 4 075 120 2758 320 4562 790
Résultat provenant des activités ordinaires apreés impots 9 407 895 9211942 18 068 047
PRNT4 Gains extraordinaires +
CHNT5 Pertes extraordinaires 116 432 197 023 325914
Résultat extraordinaire -116 432 -197 023] -325 914
Résultat net de I'exercice 9291 463 9014 919 17 742 134
CHNT6/PRN Effet des modifications comptables (nets d'impot)
Résultat net de I'exercice apres modifications comptabled 9291 463 9014919 17 742 134




ETAT DE FLUX DE TRESORERIE AU 30/06/2019

(chiffres arrondis en dinars)

Désignation 30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
Flux de trésorerie liés al'exploitation
Encaissements des primes recues des assurés 216 262 617 185 223 477 395 592 973
Sommes versées pour paiement des sinistres -154 762 238 -127 619 763 -261 926 081
Encaissements des primes regues (acceptation) 340 980 0 1783 940
Sommes versées pour paiement des sinistres (acceptation) -853 0 -1047 184
Commissions versés sur les acceptations -69 564 0 -542 899
Décaissements des primes pour les cessions -10 782 067 -7 897 817 -34 423 278
Encaissements des sinistres pour les cessions 5958 435 371 935 7 792 669
Commissions recues sur les acceptations 2 463 811 1657 829 8 947 076
Commissions versées aux intermédiaires -15 837 442 -15 437 448 -31 995 585
Sommes versées aux fournisseurs et au personnel -17 349 853 -16 257 256 -32 596 178
Variation des dépots aupres des cédantes 164 706 -212 223
Variation des espéces recus des cessionnaires -930 605 3384 817
Décaissements liés a I'acquisition de placements financiers -31 360 015 -26 511 622 -98 683 866
Encaissements liés a la cession de placements financiers 63 504 602 17 541 043 52 344 258
Taxes et imp6ts versés au trésor -38 616 780 -38 564 978 -69 521 733
Produits financiers recus 29 835 866 29 982 856 61 019 521
Autres mouvements -17 207 154 433 400 -3 002 312
Flux de trésorerie provenant de I'exploitation 31 449 740 3 086 362 -3 086 084
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement
Décaissement provenant de I'acquisition dimmobilisations corporelles et incorporelles -848 797 -815 292 -2 082 821
Encaissements provenant de la cession dimmobilisations corporelles et incorporelles 14 000 14 000
Décaissements provenant de I'acquisition de terrains et constructions déstinés a I'exploitation -2 810 000 -1 044 893
Encaissements provenant de I'acquisition de terrains et constructions déstinés a I'exploitation 208 000 1 448 000
Décaissements provenant de l'acquisition de placements auprés dentreprises liés -1 785 818 -2 835 318
ou avec lien de participation
Encaissements provenant de la cession de placements auprés dentreprises liés 30 000
ou avec lien de participation
Flux de trésorerie affectés aux activités d'investissement -3 658 797 -2 379 110 -4 471 032
Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Encaissements suite & I'émission d'actions
Dividendes et autres distributions -7 048 770 -2 796 585 -2 796 585
Flux de trésirerie affectés aux activités de financement -7 048 770 -2 796 585 -2 796 585
Variation de trésorerie 20742173 -2 089 333 -10 353 700
Trésorerie au début de I'exercice 18 106 476 28 460 176 28 460 176
Trésorerie a la cloture de I'exercice 38 848 649 26 370 843 18 106 476




TABLEAU DES ENGAGEMENTS RECUS ET DONNES

AU 30/06/2019
(chiffres arrondis en dinars)

30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
Engagements Recus
Cautions regues 3819 658 4 343 853 4 203 529
Cautions Agents Généraux 2 555 000 2 220 000 2 385 000
TOTAL 6 374 658 6 563 853 6 588 529
Engagements donnés
Cautions données 3546 056 3040 558 3088 217
Titres et actifs acquis avec engagement de revente 332 800 332 800 332 800
TOTAL 3 878 856 3 373 358 3421017




NOTES AUX ETATS FINANCIERS INTERMEDIARES
ARRETES AU 30/06/2019

1- PRESENTATION DE LA SOCIETE

Dénomination sociale

Société Tunisienne d’Assurances et de Réassurances —STAR-

Forme Juridique

Société anonyme faisant appel public a I'épargne

Date de Création

Décembre 1958

Capital social

23 076 930 dinars

Nombre d'actions

2307 693

Siége social

Square Avenue de Paris Tunis

Secteur d'activité

Assurances et Réassurances

Registre de commerce

B 17339 1996

Code TVA

0002388V P M 000

2- FAITS MARQUANTS

Le premier semestre de I'exercice 2019 a connu les faits marquants suivants :

Un total bilan de 1 233,598 MD contre 1 188,357 MD a fin juin 2018 et un résultat
net de la période de 9,291 MD contre 9,014 MD au 30/06/2018

Des fonds propres de 345,105 MD contre de 334,016 MD a fin juin 2018

Des primes acquises de I'ordre de 180,847 MD contre de 180,793 a fin juin 2018

Des charges de sinistres (y compris les frais de gestion) de |'ordre de 144.451 MD
contre 147.734 MD a fin juin 2018, soit une baisse de 2,3 %

Des engagements techniques de 785,294 MD contre de 757,940 MD a fin juin 2018,
soit un taux d’évolution de 4 %

Les placements nets de 807,144 MD contre 800,640 MD au 30 juin2018 soit une

augmentation de 1%

Des produits nets de placements de 37,980 MD contre de de 34,100 MD au 30 juin

2018

3- Normalisation comptable :




Les états financiers relatifs a la période allant du 1°" janvier 2019 au 30 juin 2019, sont
préparés par application de la loi 96-112 du 30 Décembre 1996 portant promulgation du
systeme comptable des entreprises et conformément aux principes et méthodes comptables
prévues par le décret 96-2459 portant promulgation du cadre conceptuel comptable.

L’évaluation, la comptabilisation et la présentation des divers postes des états
financiers sont effectués conformément aux normes comptables sectorielles 26 ; 27 ; 28;
29; 30 et 31 relatives aux opérations spécifiques aux entreprises d’assurance et/ ou de
réassurance (arrété du ministre des finances du 26 juin 2000).

I-Principes et méthodes comptables :

Les méthodes comptables les plus significatives, retenues pour la préparation des comptes
arrétés au 30/06/2019, se résument comme suit :

1-Les Actifs incorporels et corporels d’exploitation :

Ces actifs sont inscrits a I'actif du bilan a leur coGt d’acquisition.

lIs font I'objet d’un amortissement linéaire sur la base des taux suivants :

Logiciels 33%
Matériels de Transport 20%
Matériels informatiques 15%
Mobiliers et Matériels de bureau 10%
Agence. Aménagement et Installations 10%

2- Placements :

a- Les placements immobiliers :

Les terrains et les constructions figurent pour leur valeur réévaluée en 2001, les
constructions font I'objet d’un amortissement sur la durée de vie restante. Les parts dans les
sociétés a objet foncier non cotées sont évaluées a leur cot d’acquisition.

A la date de 'arrété des états financiers, il est procédé a I’évaluation :

- des terrains et des constructions a leur valeur comptable nette des amortissements
(pour les biens amortissables),

- des parts dans les sociétés a objet foncier a leur valeur mathématique. Les moins-

values par rapport a la valeur comptable font I'objet d’une provision pour dépréciation.

b- Placements financiers et placements dans les entreprises avec lien de participation :

b-1Actions et autres titres a revenus variables :

Cette catégorie de placement comprend les titres dont le revenu dépend du résultat
ou de l'un des éléments du résultat de I'émetteur. Ainsi sont considérées comme titres a




revenus variables les actions ordinaires, les actions a dividende prioritaire sans droit de vote,
les certificats d’investissements ainsi que les parts des organismes de placements collectifs

Les actions et autres titres a revenus variables sont enregistrés a leurs colts
d’acquisition hors frais d’acquisition, imp6ts, droits et taxes récupérables, a I'exception des
titres réévalués.

La valeur d’inventaire retenue pour chacune des catégories est la suivante :
Actions cotées : Cours moyen boursier du mois du Juin 2019
Actions non cotées : Valeur mathématique au 31/12/2018
Parts d'OPCVM : Valeur liquidative du 30 Juin 2019

Les moins-values font I'objet d’une dotation aux provisions inscrites en charges de
I’exercice, les plus-values ne sont pas constatées.

b-2 Obligations et autres titres a revenu fixe :

Les obligations et titres a revenus fixes sont comptabilisés a leur prix d’acquisition
hors frais accessoires sur achats et hors coupons courus a I'achat.

Lorsqu’un risque de recouvrement du principal et/ou des intéréts est constaté, une
provision est constituée a due concurrence.

3-Créances :

Cette rubrique comporte les créances nées d’opérations d’assurance directe, les
créances nées d’opérations de réassurance et les autres créances.

* Les créances nées d’opération d’assurance directe enregistrent les créances sur les
assurés et les intermédiaires d’assurance, les créances sur les Co assureurs, les primes a
annuler, les primes acquises et non émises ainsi que les créances indemnisés subrogées a

I’entreprise d’assurance.

* Les créances nées d’opération de réassurance enregistrent les créances sur les
réassureurs et les cédantes.

* Les autres créances enregistrent les créances qui ne sont pas liées directement a
I'activité d’assurance et /ou de réassurance tel est le cas des créances sur le personnel,
I’Etat, les organismes sociaux et les collectivités publiques ainsi que les autres débiteurs
divers.

4- Les provisions sur créances :

Les créances nées d’opérations d’assurance directe sont provisionnées conformément
a la circulaire n°24 /2017 du 29/03/2017 :

* Les créances sur les assurés (sieége et succursales) par ancienneté aux taux suivants :
2017 et antérieurs 100%
2018 20%
2019 0%

* Les créances sur les intermédiaires (agents et courtiers) par ancienneté aux taux suivants :




2017 et antérieurs 100%
2018 80%
2019 40%.

* Les créances contentieuses sont provisionnées en totalité.
* La méthode de provisionnement des autres postes de créances est calculée au cas par cas

relativement a I'échéance de l'impayé, la qualité du créancier et de l'avancement de la
procédure du contentieux le cas échéant.

5- Les primes acquises et non émises :

Elles sont afférentes au premier semestre 2019 mais n’ayant pu étre émises.

6- Les primes a annuler :

Les primes a annuler sont évaluées par référence a une méthode statistique
conformément a la norme comptable n° 28.

7- Autres éléments d’actif :

Ce poste recense les liquidités et équivalents de liquidités, les charges reportées, les
comptes de régularisation et les écarts de conversion.

8-_Capitaux propres :

Les capitaux propres représentent les apports en capital, les réserves et primes liées
au capital, les autres réserves, les résultats reportés ainsi que le résultat de la période.

9- Provisions Techniques :

L’évaluation des provisions techniques est déterminée selon les méthodes prévues par
I'arrété du Ministre des finances du 27-02-2001 fixant la liste, le mode de calcul des
provisions techniques et les conditions de leur représentation tel qu’il a été modifié par
I"arrété du Ministre des Finances du 28 mars 2005.

Les provisions techniques portées au passif concernent les engagements de la société
envers ses assurés, réassurance comprise. Les provisions techniques a la charge des
réassureurs sont portées a I’actif du bilan.

a- Provisions pour primes non acquises :

Ces provisions sont destinées a constater pour I’'ensemble des contrats en cours la part
des primes émises et des primes restant a émettre se rapportant a la période comprise
entre la date d’inventaire et la date de la prochaine échéance de prime.

Ces provisions sont calculées séparément pour chaque contrat sur la base de la méthode
du prorata- temporis.




En réassurance conventionnelle, la provision pour primes non acquises a la charge des
réassureurs est calculée selon les méthodes stipulées dans les traités de réassurance.

En réassurance facultative la provision est calculée suivant les taux de cession global par
branche, sauf pour la branche aviation la provision est calculée au prorata-temporis.

La provision pour primes non acquises relative aux acceptations est calculée a partir des
comptes envoyés par les cédantes.

Le controle des provisions PNA prorata-temporis et des dépots de réassurance a été effectué
conformément a l'article 15 du code des assurances.

b- Provisions mathématique vie :

La provision mathématique d’assurance vie correspond a la différence a la date
d’inventaire entre les valeurs actuelles des engagements respectivement pris par
I'assureur et les assurés.

c- Provisions pour sinistres a payer :

Les provisions pour sinistres a payer Automobile, Incendie, A.R.D.S, Aviation et
transport sont déterminées selon la méthode de l'inventaire permanent qui engendre
une mise a jour permanente par les jeux des aggravations et des améliorations.

Les provisions pour sinistres a payer des branches groupe, vie et Accidents de travail
sont évaluées dossier par dossier a la date d’arrété comptable.

La provision pour sinistres a payer automobile dégats matériels, est calculée suivant les
cadences de réglements observées dans |’entreprise au cours des exercices antérieurs, le
colit moyen et le dossier par dossier, I’évaluation la plus élevée est retenue.

La provision pour sinistres a payer des diverses branches tient compte également des
sinistres survenus mais non déclarés a la date de cléture du bilan (IBNR) et des
chargements pour frais de gestion.

Les provisions pour sinistres a payer sont présentées au passif aprés déduction des
prévisions de sauvetages et recours a encaisser.

La provision pour sinistre a payer a la charge des réassureurs est calculée par
application des traités de réassurance.

La provision pour sinistre a payer relative aux acceptations est estimée par référence
aux comptes envoyés par les cédantes.

d- Provisions mathématiques des rentes :

Les provisions mathématiques des rentes correspondent a la valeur actuelle des
montants qui seront versés, sous forme de rentes et accessoires de rentes. Son montant
est majoré de 5% a titre de chargement de gestion.

e- Provisions pour participation aux bénéfices et Ristournes :

La provision pour participation aux bénéfices et ristournes comprend les montants
destinés aux assurés ou aux bénéficiaires de contrats d'assurance sous la forme de




participation aux bénéfices et ristournes dans la mesure ou ces derniers n'ont pas été
crédités aux assurés.

Le montant de la participation aux bénéfices est évalué selon les engagements
contractuels de la société.

Le montant des ristournes est évalué par référence a une méthode statistique.

t-Provisions pour risques en cours :

Cette provision représente les montants a provisionner en supplément des primes non
acquises pour couvrir les risques a assumer.

Elle est destinée a couvrir la charge des sinistres et des frais afférents aux contrats
d'assurance en cours susceptibles de se produire postérieurement a la date d’inventaire
dans la mesure ou cette charge n’est pas couverte par la provision pour primes non
acquises.

g- Provisions pour égalisation :

Cette provision permet d’égaliser les fluctuations de sinistres pour les années a venir.

10- Les revenus :

Les revenus sont constitués par les produits provenant des activités techniques et
financieres.

Les primes souscrites par les assurées sont constatées a leur émission et font I'objet
d’une régularisation en fin d’exercice pour la partie non courue.

11- Les charges par destination :

Les charges de fonctionnement sont considérées comme des charges techniques qui
contribuent a la formation du résultat technique.

Ces charges comptabilisées initialement dans les comptes de la classe 9 sont réparties
suivant les destinations suivantes :

- Frais de reglement de sinistres
- Frais d’acquisition

- Frais d’administration

- Frais de gestion des placements
- Autres charges techniques.

Les méthodes utilisées pour réaliser I'affectation des frais généraux par nature aux
diverses destinations sont les suivantes :
— Imputation directe sans application de clés pour les charges directement
affectables
— Imputation indirecte des autres frais a partir de clés de répartition suivants :
I’effectif - la masse salariale.




12- Affectation des produits nets des placements :

Les produits nets de placements incluent les charges et produits des placements, les
frais généraux affectés aux placements, les profits et pertes de change, les dotations aux
amortissements des immeubles de placement, les provisions pour dépréciation des titres et
leurs reprises, les plus ou moins-values de cession des titres.

lls sont répartis entre les états techniques non vie et vie et I'état de résultat au
prorata des provisions techniques et des capitaux propres.

L’affectation de ces produits nets non vie a chaque catégorie est effectuée au prorata
des provisions techniques moyennes ((Provisions Techniques au 01/01/N + Provisions
Techniques au 31/12/N) / 2).

13- Méthode de comptabilisation de 'impo6t sur les bénéfices :

La STAR applique la méthode de I'impd6t exigible pour la comptabilisation I'impdt sur
les bénéfices.

14- L’état de flux de trésorerie :

La méthode adoptée pour la présentation de I'état des flux de trésorerie est la méthode
directe (méthode de référence) qui consiste a fournir des informations sur les principales
catégories de rentrées et de sorties de fonds et ce, par un systéme de recensement
individuel par flux.

Les encaissements et les décaissements de fonds de I’exercice sont classés en activité
d’exploitation, d’investissement et de financement.

La trésorerie se compose des avoirs en dinars et en devises aupres des banques, du Centre
des cheques Postaux et de la caisse.

Les encaissements des primes regus des assurés sont présentés nets de ristournes et de la
quote-part des Co-assureurs.

Les sommes versés pour paiement des sinistres sont présentés nets de la quote-part des
Co-assureurs.

Les décaissements ou encaissements liés aux opérations d’acquisition ou de cessions de
placements financiers enregistrent les flux de trésorerie compensés des opérations de
souscription et de cession des bons de trésor, des bons de trésor assimilables et des
placements en devises.

15- L’état des engagements hors bilan :

Le tableau des engagements recus et donnés est présenté conformément a la norme NC26 §
47, la société ne présente aucun engagement a I'égard des dirigeants.

11- COMPARABILITE DES COMPTES :

Les méthodes d’évaluation adoptées pour I'arrété des comptes du premier semestre 2019
n’ont pas connu de changement par rapport a celles retenues pour 'arrété des comptes du
premier semestre 2018.




4-NOTES SUR LE BILAN (les chiffres sont exprimés en DT :
Dinars Tunisiens)

I-NOTES SUR L’ACTIF DU BILAN
% AC1 - Actifs incorporels

Les actifs incorporels s’élévent au 30/06/2019 a 13 810 607 dinars contre a 12 802 713
dinars au 30/06/2018 soit une variation de 1 007 894 dinars.

Les amortissements s’élévent au 30/06/2019 a 6 812 814 dinars contre 4 758 956 dinars au
30/06/2018 soit une variation de 2 053 858 dinars.

. : Valeur Brute au Amortissements Valeur Nette au VLR NS Valeur Nette
Libellés 30/06/2019 au30/06/2019  30/06/2019 /0272 opg 2u31/12/2018
Droit au bail 41 000 41 000 0 0
Logiciels 13 666 356 6 668 563 6997 793 8 043 757 7 952 997
Autes actifs 103 251 103 251 0 0 0

TOTAL 13810 607 6812 814 6 997 793 8 043 757 7 952 997

% AC2- Actifs corporels d’Exploitation

Valeur Nette

Libellés Valeur Brute au Amortissements Valeur Nette au au Valeur Nette
30/06/2019 au 30/06/2019 30/06/2019 30/06/2018 au 31/12/2018
Materiels de transport 816 764 678 831 137 933 128 222 165 201
MMB 3414631 2435074 979 557 1025 628 1024 509
AAI 8581 222 5 849 868 2731354 2542 801 2 555 304
Materiels Informatique 6 402 331 5076 978 1325 353 1471137 1329557
TOTAL 19 214 948 14 040 751 5174 197 5167 788 5074571

% AC3 - Placements

AC31- Placements Immobiliers

Libellés Valeur Brute Amortissement Valeur Nette Valeur Nette N\ftl’::uaru

au 30/06/2019 s et Provisions au 30/06/2019 au 30/06/2018 31/12/2018
Terrains 14 673 299 14 673 299 10 854 751 11 863 299
Constructions 24 143 191 6 655 409 17 487 782 17 948 785 17 751 479
Parts dans les societes a objet fonc 218 300 18 300 200 000 100 000 100 000
TOTAL 39 034 790 6 673 709 32 361 081 28 903 536 29714778

AC32- Placements dans les entreprises avec lien de participation
Libellés 30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018

Actions Cotées 108 992 037 110 450 065 108 935 282
Actions Non Cotées 13 236 519 13 241 518 13 236 519
Valeur brute 122 228 556 123 691 583 122 171 801
Provisions 27 804 065 20 142 624 25 198 534

Valeur nette 94 424 491 103 548 959 96 973 267




AC33- Placements Financiers

AC331- Actions et autres titres a revenus variables :

Libellés 30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
Actions Cotées 14 010 643 15 135275 14 010 643
Actions OPCVM 11 935 960 6 099 581 8941 380
Actions Non Cotées 2 508 893 2 508 893 2 508 893
Actions étrangeéres 957 275 957 275 957 275
Valeur brute ™ 29412770 24 701 023 26 418 190
Provisions 5 576 769 4 520 790 5101 283
Valeur nette 23 836 001 20180 232 21 316 907
AC332- Obligations et autres titres a revenus fixes :
Libellés 30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
Emprunts obligataires 87 017 852 92 895 502 95 783 852
Emprunts indivis 150 000 150 000 150 000
Placements bons de trésor 405 000 000 385 000 000 425 000 000
Placements BTA 134 869 000 132 300 000 135 869 000
Valeur brute 627 036 852 610 345 502 656 802 852
Provisions 2 650 502 2 650 502 2 650 502
Valeur nette 624 386 350 607 695 000 654 152 350
AC334 - Préts
AC336- Autres placements
Libellés 30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
Dépobt aupres de la TGT 3853 392 4 497 795 5 783 800
Placements en devises 8072451 16 365 471 11 602 247
Aitroc déndte 2B 1223 2B 122 2B 122
Libellés 30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
Préts au personnel 15 015 290 14 525 393 14 366 629
Préts sur police vie 52 932 29 100 30 469
Valeur brute 15 068 222 14 554 493 14 397 098
Provisions 14 059 14 059 14 059
Valeur nette 15 054 164 14 540 435 14 383 040

AC34- Créances pour espéces déposées aupres des entreprises cédantes

Cette rubrique englobe les dépots prélevés a 'encontre de la STAR par les compagnies cédantes

sur les affaires acceptées.

Libellés 30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018

Dépdts en garantie des PPNA 1503 029 1185102 1480 708

Dépdts en garantie des PSAP 3618 051 3 688 768 3507 116
TOTAL 5121 080 4873870 4987 824

«» ACS5 - Parts des réassureurs dans les provisions techniques :




Libellés 30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
Provision pour primes non acquises 11345178 12 580 284 10042 170
Provision pour sinistres non vie 62 094 912 45 377 997 71 076 618
Prov. pour part. des ass. auxbénéfices 5114 755 2 144 548 4 707 575
TOTAL 78 554 845 60 102 829 85 826 363
% ACSG6 - Créances
Montant brut au Montant netau Montant net  Montant net
Libellés Provision au au
30/06/2019 30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
AC61 Créances nées d’opérations d'assurances directe
AC611 Primes acquises et non émises
20 431 559 20 431 559 18 976 444 24 006 554
ACG612 Créances nées d’opérations d’assurance directe
Primes a annuler -3796 367 -3 796 367 -3696 113 -3631 741
créances sur les assurés 133 655 569 22 517 374 111138195 132868008 99 194 279
etsur les intermédiares
créances contentieuses 21433174 21433174 0 0 17 895
Autres créances 26911 124 7 525 869 19 385 255 22 685 988 15294 128
TOTAL 178 203 500 51 476 418 126 727 082 151 857 883 110 874 561
AC613 Créances indémnisées subrogées a l'entreprise d'assurances
67 664 773 6 734 514 60 930 259 53673 836 50172 152
AC62 Créances nées d’opérations de réassurance
Rétrocessionnaires 234 273 234 273 126 378 182 640
Cédants 3578 184 1135914 2442 270 1951942 2326 735
Cessionnaires 14 823 109 3375437 11 447 672 2738234 10 787 876
TOTAL 18 635 566 4511 351 14 124 215 4 816 555 13 297 252
AC63 Autres Créances
Personnel 1 896 536 736 1 895 800 1607 265 696 471
Etat,orga.sécurité sociale 19 534 661 19534 661 15 457 567 19 865 486
autres débiteurs divers 2087 698 890 055 1197 643 1911 137 2014 153
TOTAL 23518 896 890 791 22 628 103 18 975 970 22 576 110
TOTAL GENERAL 308 454 294 63613074 244 841219 248300688 220926628

< AC7-Autres éléments d'actif




AC71 Avoirs en banque, CCP et Caisse :

Libellés 30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
Avoirs en banque 36 537 432 24 597 820 16 318 803
ccP 2 255 367 1717 102 1763835
Caisse 55 850 55 920 23838
TOTAL ™ 38 848 649 26370843 " 18 106 476

AC 72 Charges reportées

Libellés 30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
Frais d'acquisition reportés 14 109 614 12 969 903 11 668 784
TOTAL 14109614 12 969 903 11 668 784

AC 73 Comptes de réqularisation Actif

Libellés 30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
ACT731 Intéréts et loyers acquis non échus 33827 787 23180908 22510 320
AC732 Estimation de réassurance 344 199 601 000 344 199
AC733 Autres comptes de régularisation

Autres produits a recevoir 237 084 274 006 324 551

commissions a recevoir 635 555 663 880 1 556 938

TOTAL " 35 044 625 24719793 24 736 008

I -NOTES SUR LES CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS DU BILAN




«» CP- Capitaux propres

Les mouvements sur les capitaux propres de la société se détaillent comme suit :

CAPITAUX
PROPRES . CAPITAUX
2018 AVANT A?:s;hatt;figsnset Dividendes Résultat 2019 PROPRES AU
AFFEC TATIO 30/06/2019
N
Capital Social 23 076 930 23076 930
Primes liées au capital 126 623 070 126 623 070
Réserves Légales 2 307 693 2 307 693
Autres réserves 36 355 679 3 856 967 40 212 646
Résultats reportés 136 858 200 13 831 229 -7 096 156 143 593 273
Résultat Décembre 2018 17 742 134 -17 742 134 0
Résultat Juin 2019 0 9 291 463 9 291 463
TOTAL 342963 706 -53 938 -7 096 156 9291 463 345 105 075

Le bénéfice distribuable est constitué du résultat comptable net majoré des résultats
reportés apres déduction des réserves prévues par les textes législatifs spéciaux et les

réserves statutaires.

Les dividendes relatifs a I'exercice 2018 ont été distribués en totalité sur le report a nouveau

disponible au 31/12/2013.

<+ PA2-Provision pour risques et charges

Les provisions pour risques et charges s’élevent au 30/06/2019 a 1218 750 dinars et
représentent des provisions pour litiges.

*» P3- Provisions tech

niques brutes

Désignation 30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
Prov.pour primes non acquises 131 435 629 130 138 274 105 014 865
Prov.Mathématiques Vie 50 750 327 49 616 637 49 453 514
Prov.pour Sinistres a Payer Vie 13 624 525 10 969 464 12 977 521
Prov.pour Sinistres & Payer non Vie 560 155 997 542 894 997 579 092 698
Prov.Mathématiques des Rentes 13 182 000 13 781 746 13753 751
Prov.p/ Part.des Ass.aux Bénéfices Vie 30 302 0 30 302
Prov.p/ Part.des Ass.aux Bénéfices et aux ristourne 11929 874 10 378 940 12 319 193
Prov pour Egalisation décés 710651 0 0
Prov pour risques en cours 3474751 160 273 763 544
TOTAL 785294056 757940331 773 405 387

«» PA5 Dettes pour dépots en especes recus des cessionnaires




Libellés 30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018

Dépbts en garantie des PPNA 4 476 657 5631 470 5050 933

Dépbts en garantie des PSAP 12 228 124 15 626 225 15 407 204
TOTAL " 16 704 781" 21 257 695 20 458 137

«» PAG6 Autres dettes

PAG1- Dettes nées d’opérations d’assurance directe

Désignation 30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
Siége,agents d'assurances et succursales 9048 435 9 121 087 6 677 892
Autres Créditeurs 9837 680 11 017 227 14 110 680
TOTAL 18 886 115 20138 314 20788 572
PAG62- Dettes nées d’opérations de réassurance
Désignation 30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
Rétrocessionnaires 265 719 255 996 358 710
Cédants 2907 666 2890717 2 863 408
Cessionnaires 7902914 12 251 123 6 019 147
TOTAL 11076 299 15 397 836 9 241 265
PAG63- Autres dettes
Désignation 30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
Dép6ots et cautionnements regus 6 135871 5670 402 5764 931
Personnel 6 710 561 6452 744 7 604 638
Etat , Organisme de sécurité sociale 7 114 689 5 589 954 7974 454
Autres Créditeurs divers 8 310 092 7 593 348 8 478 452
TOTAL 28271213 " 25 306 448~ 29 822 476

«» PA7Autres passifs

PA71 Comptes de réqularisation Passif

Désignation 30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018

Charges a payer 14 289571 4 378 428 8139 361
Produits percus ou comptabilisés d'avance 43 749 1814 36 546
Intéréts de retard des traites 404 376 234 948 415034
Intéréts sur les cautions 256 211 404 349 453 242
Différence sur les prixde remboursements a perce 8 264 750 4 285 050 5 320 307

TOTAL ™ 23 258 657

9 304 588 14 364 490

5-NOTES SUR LESETATS DERESULTAT es chiffres sont

exprimés en DT : Dinars tunisiens)




1-Primes émises et acceptées

Les primes émises et acceptées nettes des cessions et rétrocessions des branches vie et non vie de
la STAR ont atteint 188 287 658 DT en juin 2019 contre 181 755 190 DT en juin 2018, soit une

variation nette 6 532 468 DT.

Opérations brutes Opérations nettes Ol AP

Libéllés P 2019 Cessions 2019 gu 3010612019 nettes au nettes au

30//06/2018 31/12/2018
Primes émises nonvie PRNV11 200 300 219 18 879 050 181 421 169 174 859 861 310 178 068
Primes émises vie PRV11 6 967 286 100 797 6 866 489 6 895 329 12 302 309
Total 207 267 505 18 979 847 188 287 658 181 755 190 322 480 377

2 - Charges de sinistres

Les charges de sinistres nettes des cessions et rétrocession des branches vie et non vie se
sont élevées a 139365 263 DT en juin 2019 contre a 142298 319 DT en juin 2018
enregistrant une baisse de 2 935 057 DT qui se détaillent comme suit :

Dslaatan Opérations brutes Cessions 2019 Opérations nettes Opérations nettes onzet:::'ZES
au 30/06/2019 au 30/06/2019 au 30/06/2018 31/12/2018
Non vie
Montants payés CHNV11 160 941 033 14 067 233 146 873 800 127 763953 256 918 164
Variation de la PSAP CHNV12 -18 936 701 -8 981 705 -9 954 995 11 400 016 21 899 096
Total non vie 142 004 332 5085 527 136 918 805 139163968 278817 260
Vie
Montants payés CHV11 1799 453 1799 453 1797 082 3322070
Variation de la PSAP CHV12 647 005 647 005 1337 269 3345 326
Total vie 2 446 458 0 2 446 458 3134 351 6 667 396
Total général 144 450 790 5085 527 139 365 263 142298 319 285 484 656
3-Variation des autres provisions technigues
Libéllés 30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
Non vie
var.provisions mathématiques rentes -571 752 -613 359 -641 353
var.provisions pour risques en cours 2711 207 -3 515 743 -2912 473
Total non vie CHNV2 2139 456 -4 129 102 -3 553 826
Vie
var.provisions mathématigues 1296 813 2 855 882 2 692 758
Total vie CHV2 1296 813 2 855 882 2 692 758

4-Participations aux bénéfices et ristournes




Ovérations brutes Opérations Opérations Opérations
Libéllés ?ﬁj 30/06/2019 Cessions 2019 nettes au nettes au nettes au
30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
Non vie
participations aux bénéfices payés 1321702 114 888 1206 814 158 115 1614 593
ristournes 1036 938 1036 938 1808 193 1131689
provisions pour participation aux bénéfices -520 752 407 180 -927 932 1556 809 1628 987
provisions pour ristournes 131433 131433 2385 262 864
Total non vie CHNV3 1969 320 522 068 1447 2527 3525 503 4638 133
Vie
participations aux bénéfices payés 0 0 0
provisions pour participation aux bénéfices 0 0 30 302
Total vie CHV3 0 0 0 0 30 302
5-Frais d'exploitation
Libéllés 30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
Non vie
Frais d'acquisition - 18 663 543 16973471 33057 267
Var.des frais d'acquisition reportés + 2440830 1087775 -213344
frais d'administration - 15 055 055 15 660 302 24 981 986
commissions reques des réassureurs + 4839072 6 187 606 8729 196
Total non vie CHNV4 26 438 695 25358 391 49 523 400
Vie
Frais d'acquisition 1244989 1326 983 2511226
frais d'administration 967 956 1119936 1922 293
commissions reques des réassureurs + 1767
Total vie CHV4 2211177 2 446 919 4433519
Total Général 28 649 872 27 805 310 53 956 919
6-Autres charges technigues
Libéllés 30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
Non vie
Autres charges techniques - 14 224 805 12 029 825 27 841611
Total non vie CHNV5 14 224 805 12 029 825 27841611
Vie
Autres charges techniques - 234 277 193 546 457 693
Total vie CHV5 234 277 193 546 457 693
Total Général 14 459 082 12223 371 28299 304
7-Autres Produits technigues
Libéllés 30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
Non vie
Produits techniques PRNV2 264 914 275 862 867 778
Vie
Produits techniques PRV2 0 0 0
Total 264 914 275 862 867 778

8-Produits et charges des placements




Désignation 30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018

Proalits aes placements

Revenus des placements Piﬁ&? 41 278 460 31691591 61 559 789

Revenus des placements immobiliers 181 965 210 575 404 992

Revenus des obligations et autres titres a revenus fixes 30991 520 22 492 365 49 573 102

Revenus des participations 9296 295 7912110 8 488 479

autres revenus 808 680 1076 541 3093216

Reprise de corrections de valeurs sur placements Piﬁ&? 24 364 975 23876 183 23 856 816

Profits provenant de la réalisation des placement Piﬁ&? 1140290 558 437 12 136 160

TOTAL 66 783 726 56 126 211 97 552 765

Charges des placements

Charges de gestion des placements C‘;Z\T/;T 836 037 727 493 1935903

Corrections de valeurs sur placements C';E\T/f; 27 506 358 21156 345 26 841 819

Pertes provenant de la réalisation des placement: sz\%? 461 796 142 545 1914 277

TOTAL 28 804 191 22 026 383 30 691 999
Revenus nets 37979535 34 099 827 66 860 765
9-Frais Généraux par nature
Désignation 30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
salaires et compléments de salaires 15 196 750 14 414 003 35083211
charges sociales 6 448 579 5956 476 13187 200
autres charges 1577 253 1559 415 2196 542
Total charges de personnel 23222582 21929 894 50 466 953
Impots et taxes 5393330 4820221 9793517
Autres charges 6768 184 4907 862 10 935 473
Total des charges par nature 35384 096 31657 977 71195 943
10- Charges de commissions
Désignation 30/06/2019 30/06/2018  31/12/2018
commissions des agents d' assurances, courtiers et
g 18 060 347 16 044 000 29607 741
bancassurances
11-Dotations aux amortissements et aux provisions

Désignation 30/06/2019 30/06/2018  31/12/2018

Dotations auxamortissements 1823974 1620 990 3332686

Dotations aux provisions des créances 2722335 6 401 645 11 153 346

Reprises des provisions des créances -82 928 -1 941538 -8992 163

TOTAL " 4463381 6081097 5493869

12- Ventilation par destination des frais généraux et des dotations




La réglementation impose d’affecter aux comptes techniques les frais généraux, les frais de
gestion des placements ainsi que les dotations aux amortissements et aux provisions. Ces derniers
sont repartis par des clés dans les destinations suivantes :

Désignation 30/06/2019 30/06/2018  31/12/2018

Total des charges affectées au compte technique Vie 2592 192 2732759 5113871
Total des charges affectées au compte technique Non Vie 54 645 659 50 426 849 99 775 603
Frais de gestion des placements 669 974 623 465 1408 077
TOTAL " 57 907 825 53783073 106 297 551

13- Passage du résultat comptable au résultat fiscal

Résultat comptable 13 366 583
Réintégrations 31148512
Déductions - 32 871 894
Résultat fiscal 11 643 201
Imp6t sur les sociétés (35%) - 4075120

Résultat Net au 30/06/2019 9291 463

6-ANNEXES (les chiffres sont exprimés en DT : Dinars tunisiens)




Mouvements ayant affecté les éléments de I'actif au 30/06/2019

VALEURS BRUTES

AMORTISSEMENTS ET PROVISIONS

DESIGNA TION AU ACQUISITION |CESSION /REGU AU AU 1/01/2019 AUGMENTATIONS DIMINUTIONS AU 30/06/2019 VCN AU
1/01/2019 2019 2019 30/06/2019 AMORT PROVISION AMORT PROVISION AMORT PROVISION AMORT PROVISION 30/06/2019
ACTIFS INCORPORELS 13 692 235 118 372 13 810 607 5739 238 1073576 6812 814 6997 793
LOGICIELS 13 547 984 118 372 13 666 356 5594 987 1073576 6 668 563 6997 793
DROIT AU BAIL 41 000 41 000 41 000 41000 0
AUTRES ACTIFS 103 251 103 251 103 251 103 251 0
ACTIFS CORPORELS D'EXPLOITATION 18 568 255 646 693 0 19 214 948 13 493 684 547 067 0 14 040 751 5174 197
MATERIEL DE TRANSPORT 816 764 0 816 764 651 563 27 268 678 831 137 932
MMB 3373916 40714 3414 631 2 349 407 85 667 2435074 979 557
MATERIEL INFORMATIQUE 6182 539 219792 6402 331 4852 982 223 996 5076 978 1325353
AA.L 8195 036 386 186 8581 222 5639 732 210 136 5849 868 2731354
PLACEMENTS 878 323 790 164 083 637 192 544 126 849 863 301 6391 712 32982 677 263 697 27 445992 0 24 364 975 6 655 409 36 063 694 807 144 198
TERRAINS ET IMMEUBLES BATIS 36 006 490 2810 000 38 816 490 6391712 263 697 6 655 409 32161081
D'EXPLO ITATION ETHORS EXPLOITATION
PARTICIPATIONS AUXSTES A OBJETFON 118 300 100 000 218 300 18 300 18 300 200 000
PLACEMENTS DANS LES ENTREPRISES
AVEC UN LIEN DEPARTICIPATION 122171 801 56 755 122 228 556 25198 534 23088 606 20483 075 27 804 065 94 424 491
AUTRES PLACEMENTS FINANC IERS
ACTIONS 26 418 190 2994 580 29 412 770 5101 283 4 357 386 3881900 5576 769 23836 001
OBLIGATIONS ET AUTES TITRES REVENU FIXE 656 802 852 151 589 000 181 355 000 627 036 852, 2 650 502 2 650 502 624 386 350
PRET AU PERSONNEL 14 397 098 2288 207 1617083 15 068 222, 14 059 14 059 15 054 163
AUTRES 17 421 235 3211185 8671390 11 961 031 11961 031
CREANCES POUR ESPECES DEPOSES 4987 824 1033909 900 653 5121080 5121080




Résultat technique par catégorie d'assurance Non Vie

au 30/06/2019

CATEGORIES GROUPE ATRAVAIL INCENDIE RISQUES DIVERS [ TRANSPORT AVIATION AUTOMOBILE | ACCEPTATION TOTAL

PRIMES ACQUISES 48 428 046 6 738 427 5807 865 3981502 2312770 105 519 654 1091190 173 879 454
Primes émises 48 439 621 9 352 080 8 608 315 3540978 1169613 128 076 100 1113510 200 300 219
Variation des Primes non acquises -11 575 -2 613653 -2 800 449 440524 1143157 -22 556 447 -22 321 -26 420 764
CHARGES DEPRESTATION -41 632 698 -38 216 -1518 056 -9 096 501 -69 175 1057735 -92 936 073 -621 455 -144 854 439
Prestations et Frais payés -42 880 210 -613 662 -9 898 536 -5 658 769 -100 001 -134 423 -101 150 459 -504 973 -160 941 033
Charges des provisions pour prestations diverses 1247512 575 446 8 380 480 -3 437732 30 826 1192158 8214 386 -116 482 16 086 594
Solde de souscription 6 795 349 -38 216 5220371 -3 288 636 3912 327 3370504 12 583 581 469 735 29 025 016
Frais d'acquisition -2 100 279 -612 982 -784 562 -407 632 -35582 -12 252 692 -28 984 -16 222 713
Autres charges de gestion nettes -6 929 249 -120 451 -1 468 085 -2623 528 -958 912 -97 852 -16 430 121 -386 747 -29 014 945
Charges d'acquisition et de gestion nettes -9 029 529 -120 451 -2 081067 -3 408 090 -1 366 544 -133 433 -28 682 813 -415 731 -45 237 658
Produits nets de placements 737 259 538 392 931 570 1767 182 847 166 211 651 19 209 737 178 448 24 421 406
Participation aux résultats -6 162 -379 659 -130 654 -68 301 -412 -1357 237 -26 896 -1969 320
Solde Financier 731097 538 392 551911 1636 528 778 865 211 239 17 852 500 151 552 22 452 085

Part réassureurs /rétrocessionnaires dans
les primes acquises -132 125 -4 195 402 -4 296 048 -2 104 895 -2196 313 -4 541 256 -110 004 -17 576 042
les prestations payés 11375741 1718 025 772714 86 000 114753 14 067 233
les charges de provi. pour prestations 184 523 -9 619 026 1168 409 -572 687 179 548 -364 592 42 120 -8 981 705
la participation aux résultats 70 626 113912 318 051 19 479 522 068
Commissions recues des réassureurs /rétrocession 1148 905 957 611 552 873 120 226 2013517 45939 4839 072
Solde de réassurance / rétrocession 52 398 -1219 156 -338 092 -1033943 -1810539 -2892 331 112 287 -7129375
Résultat technique -1 450 685 379 725 2472059 -5 398 289 2 290 705 1637772 -1139 063 317 844 -889 932

Informations complémentaires

Provisions pour Primes non Acquises cloture 227 345 5985 475 7576 190 533 351 2276 303 113 333 936 1503 029 131 435629
Provisions pour Primes non Acquises Réouverture 215770 3371821 4775740 973 875 3419 460 90 777 490 1480 708 105 014 865
Provisions pour Sinistres a Payer cloture 18 122 573 2 313 305 15 086 197 44 692 171 20978 730 2757 672 452 407 740 3797 609 560 155 997
Provisions pour Sinistres a Payer Réouverture 20 080 736 2316 999 23 466 677 41 422 527 21 009 556 3949830 463 165 246 3681127 579 092 698




SOCIETE « ASSURANCES STAR »
RAPPORT D'EXAMEN LIMITE SUR LES ETATS FINANCIERS
INTERMEDIAIRES ARRETES AU 30 JUIN 2019

Mesdames, Messicurs les actionnaires,
De la Société Tunisienne d’Assurances et de Réassurances - « STAR »

Introduction

1- Dans le cadre de notre mission de commissariat aux comptes de la Société Tunisienne
d’Assurances et de Réassurances - STAR, et en application des dispositions de I'article 21 bis
de la loi n°94-117 du 14 novembre 1994 portant réorganisation du matrché financier, telle que
modifiée par la loi n°2005-96 du 18 octobre 2005 relative au renforcement de la sécurité des
relations financieres, nous avons procédé a un examen limité des états financiers intermédiaires
de la Société Tunisienne d’Assurances et de Réassurances - STAR arrétés au 30 juin 2019
qui font apparaitre un total net du bilan de 1 233 597 658 dinars et un résultat bénéficiaire de

9 291 463 dinars.

2- La direction est responsable de l'établissement et de la présentation sincere de ces états
financiers intermédiaires conformément aux normes comptables tunisiennes. Notre
responsabilité est d'exprimer une conclusion sur ces états financiers intermédiaires sur la base de

notre examen limité.

Etendue de l'examen limité

3- Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession applicables en
Tunisie et relatives aux missions d’examen limité d’informations financiéres intermédiaires.

Un examen limité d'informations financiéres intermédiaires consiste en des demandes
d'informations, principalement auprés des personnes responsables des questions financieres et
comptables et dans la mise en ceuvre de procédures analytiques et d'autres procédures d'examen
limité. L'étendue d'un examen limité est trés inférieure a celle d'un audit effectué selon les
Normes ISA et, en conséquence, ne nous permet pas d'obtenir l'assurance que nous avons relevé
tous les faits significatifs qu'un audit permettrait d'identifier. En conséquence, nous n'exprimons

pas d'opinion d’audit.




Conclusion

4- Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent a penser que les états
financiers intermédiaires ci-joints, ne donnent pas une image fidéle de la situation financi¢re de la Société
Tunisienne d’Assurances et de Réassurances - STAR au 30 juin 2019, ainsi que de sa performance
financiere et des flux de trésorerie pour la période de six mois se terminant a cette date, conformément au

systeme comptable applicable en Tunisie.

Fait a Tunis, le 26 aott 2019

Les co-commissaires aux comptes

'] P/ Cabinet GSAudit&Advisory [1 P/ La Générale d’Audit et Conseil
Ghazi HANTOUS Selma LANGAR




AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES

COMPAGNIE D’ASSURANCES ET DE REASSURANCES
- ASTREE-
Siége social :45, Avenue Kheireddine Pacha BP 780 - 1080 — Tunis Cedex

La compagnie d’Assurances et de Réassurances- Astrée- publie ci-dessous, ses états financiers
intermédiaires arrétes au 30 juin 2019, accompagnés de I’ Avis des commissaires aux comptes,
Mr Cherif BEN ZINA et Mme Selma LANGAR.




(Chiffres en dinars tunisien)

Annexe n°l Au 30 Juin 2019
Actif du bilan Amortissements Au30/06/2018 | | Au31/12/2018
Brut . Net
Notes et provisions

AC Actifs incorporels Al 1860491 1043519 816972 365144 674 473
ACI1,12,13 Tnvestissements de recherche et développement/Fonds commercial 1435122 1043 519, 391603 365 144] 341509
AC14 Acomptes versés 425369 425369 332964
AC. Actifs corporels d'exploitation A2 6733 583 5489 942 1243 641 1119679 1373 886
AC21 Installations techniques et machines 5610882 4538462 1072420 963 713] 1225527
AC22 Autres installations, outillages et mobiliers 1080781 951 480 129301 146 238 138 631
AC23 Acomptes versés et immobilisations cotporelles en cours 41920 41920 9728 9728
AC. Placements A3 460 427 716 22683 902 437743 813 368 661156 383 953 778
AC31 Tetrains, constructions et actions de sociétés immobilieres non cotées A3l 28 225735 5452252 22773 483 19477 900 21125 687,
AC311 Terrains et constructions d'exploitation 3855502 2457084 1398 418 1486 450 1442 434
AC312 Terrains et constructions hors exploitation 15273733 2995168 12278 565, 8894950 10 586 753
AC313 Parts etactions de sociétés immobileres non cotées 9096 500 9096 500 9096 500 9096 500
AC32 Placements dans les entreprises lices et participations A32 25781365 25781 365 32204423 32204423
AC33 Autres placements financiers A33 404 545 502, 17231650 387 313 853 314 881494 329 180 555
AC331  Actions,autres titres a revenu variable et pasts dans les FCP 116 344 890 17 111 200 99 233 683 106 482743 93132 554
AC332 Obligations et autres titres 4 revenu fixe 106 643 930 416 106 643 513 97165118 104133 604
AC333 Préts hypothécaires 612180 612180 005615 036 850
AC334  Autres Préts 859 503 120027 739476 658 018| 722547,
AC335 Dépots aupres des établissements bancaires et financiers 180085 000 180 085 000 109970 000 130 555 000]
AC34 Créances pout especes déposées aupres des Entreprises cédantes A34 1875114 1875114 2097 339 1443114
AC Part des réassureuts dans les provisions techniques A4 39088 526 39088 526 33333614 46487 314
AC510 Provisions pour primes non acquises 11 828 318 11828 318 10 478 930 11092861
AC530 Provisions pour sinistres Vie 430537, 430537, 0 430537
AC531 Provisions pour sinistres Non Vie 26829 672 26829672 22588 434 34963 916

AC550 Provisions d'¢galisation et d'équilibrage Non Vie 0 0 206 244
ACiCréances A5 110274 415 24781346 85 493 069) 76798 036 59 614 293
AC61 Créances nées d'opérations d'Assurance directe A5l 103 742 876 23056973 80 685 903 70 689 085 50 667 828
AC611 Primes acquises et non émises A511 5295169 5295169 5180569 5295169
AC612 Autres créances nées d'opération d'assurance directe A5.12 90956 939 22013171 68943768 59305 888, 38533 980
AC613 Créances indemnisées subrogées 4 Entreprise d'assurance A513 7490769 1043 802, 6446 966, 6202628 6838673
AC62 Créances nées d'opérations de réassurance A52 2061170 614 433 1446 737 3435 347 2243212
AC63 Autres Créances A53 4470369 1109 940 3360 429, 2673 604 6703253
AC631 Personnel A53.1 165909 165909 196789 245241
AC632 Etat, organismes de sécurité sociale, collectivités publiques A532 3182481 3182481 2470114 0446 117
AC633 Débiteurs divers A533 1121979 1109 940 12039 6700 11894
AC Autres éléments d'Actif A6 25433 835 25433 835 18438 027 22210996
ACT1 Avoirs en banques, CCP, chéques et caisse A6.1 8624178 8624178 6511864 7780 124
ACT2 Frais d'acquisition reportés A62 3792721 3792727 3569 413 3792727
AC73 Compres de régularisation Actif A63 13016 929 13016 929, 8356 750 10638 144
ACT31 Intéréts et loyers acquis non échus A631 10752 816 10752816 7588035 8309 720
ACT33 Autres comptes de régularisation A632 2204113 2264113 768 715 2328425
Total de 'Actif : 643 818 565, 53998 709 589 819 856‘ ‘ 498715 656| ‘ 514 314 741‘




(Chiffres en dinars tunisien)

Annexe n°2
Capitaux propres et passif du Bilan Au 30/06/2019 Au 30/06/2018 Au 31/12/2018
Notes
Capitaux propres P1
CP1 Capital social ou fonds équivalent P11 30000 000 30000 000 30000 000
CP2 Réserves et primes liées au capital P12 33350873 25555873 25555873
CP4 Autres capitaux propres P13 48893815 42661315 42661315
CP5 Résultat reporté P14 290 715 8799 430 8799 430
Total capitaux propres avant résultat : 112535 404 107 016 618 107 016 618
CP6 Résultat au 30 juin P15 44029 279 12967103 16318 785
Total capitaux propres avant affectation : 156 564 683 119 983 721 123 335 404
Passif P2

PA2 Provisions pour autres risques et charges P21 10 200 502 9472109 11472109
PA23 Autres provisions 10200 502 9472109 11472109
PA3 Provisions techniques brutes P22 356 005 836 303 219 339 318 598 956
PA310  Provisions pour primes non acquises Non Vie 41977 486 37763 425 37268 618
PA320  Provisions d'assurances Vie 161955 363 139 251157 141330 458
PA330  Provisions pour sinistres Vie 2610750 2338444 2805931
PA331  Provisions pour sinistres Non Vie 139 676 493 116 252 260 129053775
PA340  Provisions pour participation aux bénéfices et ristournes Vie 2540000 1625000 2252034
PA341  Provisions pour participation aux bénéfices et ristournes Non Vie 2510000 1900 000 2155631

PA350  Provision pour égalisation et équilibrage Non Vie 900 000 281 510
PA360  Autres provisions techniques Vie 727 493 787248 577493
PA361  Autres provisions techniques Non Vie 3108251 3020295 3095015
PA5 Dettes pour dépots en espéces regus des cessionnaires P23 11065 587 21408 692 18022 327
PAG Autres dettes P24 54 051354 43 521926 41111 551
PA61 Dettes nées d'opérations d'assurance directe p241 | 14165 859 12935 021 10744 897
PA611 Autres dettes nées d'opérations d'assurance directe P24.1.1 11966 152 10956 375 8850493
PAG612 Dettes indemnisées subrogées a 'Entreprise d'assurance P2412 2199707 1978 646 1688 403
PA62 Dettes nées d'opérations de réassurance P242 30010 098 21205 185 18 691210
PA63 Autres dettes P25 9 875 396 9381720 11675 444
PAG631  Dépots et cautionnements reus P25.1 487636 506 586 530086
PA632  Personnel P252 1498 491 1096735 1414622
PAG633  Etat, organismes de sécurité sociale, collectivités publiques P25.3 7263511 7151058 8966 028
PA634  Créditeurs divers P254 625758 627 341 764 709
PA7 Autres passifs 2.6 1931894 1109 870 1774 395
PAT1 Comptes de régularisation passif P26.1 1931894 1109870 1774395
Total des capitaux propres et du Passif: s9819856|| 4987565 | 54314741




(Chiffres en dinars tunisiens)

Annexe n°3 Opérations Cessi Opérations Opérations Opérations
essions
Etat de résultat technique de I'Assurance Non Vie brutes nettes nettes nettes
Notes | Au 30/06/2019 Au 30/06/2019 Au 30/06/2019 Au 30/06/2018 Au 31/12/2018

PRNV1 Primes acquises 77873 394 <23 078 099> 54795 295, 51015 594 85131999

PRNVI  Primes émises et acceptécs 82582262, <23789 011> 58793 251 52862012 85599 664

PRNVI12  Variation de la provision pour ptimes non acquises <4708 868> 710912 <3997 956> <1846 418> <467 665>
PRNTS3 Produits de placements alloués, transférés de I'état de résultat 21170072 21170 072 4795 080) 8 878 705
PRNV2 Autres produits techniques 27172 27172 22607, 900 134
CHNV1 Chatges de sinistres <47 460 669> 1934219 <45 526 451> <35 874 330> <66 253 376>

CHNVI1  Montants payés <36 837951> 10068 463 <26769 488> <27030 413> <57167 663>

CHNVI12  Variation de la provision pour sinistres <10622718> <8134 244> <18756 963> <§843917> <9085 713>
CHNV2 Variation des auttes provisions techniques <13236> <13 236> <62 691> <137 412>
CHNV3 Participation aux bénéfices et ristoutne: <1188 254> 13 108 <1175 146> <786 601> <1433 170>
CHNV4 Frais d'exploitation <9959 000> 5379195 <4579 805> <4689 535> <10 688 885>

CHNV41  Frais d'acquisition <3967 890> <3967 890> <3458 898> <7139 998>

CHNV42  Variation du montant des frais d'acquisition reportés - 132813

CHNV43  Frais d'administration <5991109> <5991109> <5734 590> <10949 688>

CHNV44  Commissions regues des réassureurs 5379195 5379195 4503952 7267987
CHNV5 Autres charges techniques <3864 076> <3864 076> <1549 179> <5867275>
CHNV6 Variation de la provision pour égalisation & équilibrage <900 000> <900 000> 15 265
RTNV Sous Total: Résultat technique de I'assurance Non Vie 35685 402| <15751578> 19933 824| | 12870 945| | 10 545 985




(Chiffres en dinars tunisiens)

Annexe n% Opérations Cessions Opérations Opérations Opérations
Etat de résultat technique de I'Assurance VIE Brutes nettes nettes nettes
Notes Au 30/06/2019 Au 30/06/2019 | Au 30/06/2019 | | Au30/06/2018 Au 31/12/2018

PRV1 Primes 21594766 <239 233> 21355533 24 645 526 35 595 256
PRVI11 Primes émises et acceptées 21594766 <239 233> 21355533 24 645 520 35595 250

PRV2 Produits de placements 19 680 923 19 680 923 4490 007 8768 525,
PRV21 Revenus des placements 5540335 - 5540335 4251094 7639 738]

PRV23 Reprise de correction de valeurs sur placements 25266 - 25266 73 487 141511

PRV24 Profits provenant de la réalisation des placements 14115322 - 14115322 165 425 987 275

PRV4 Autres produits techniques - - - -
CHV1 Charge de sinistres <1399 805> 0 <1399 805> <1392 668> <5452 007>
CHV11 Montants payés <1654 987> 0 <1654 987> <1873 562> <5651 714>

CHYV12 Variation de la provision pour sinistres 255182 - 255182 480 894 199 708

CHV2 Variation des autres p 1 <20 774 905> .| <20774 905> <23 584 119> <24 833 593>
CHV21 Provisions d'assurance vie <20 624 905> - <20 624 905> <23 584 119> <25043 347>

CHV22 Autres provisions techniques <150 000> <150 000> - 209 754

CHV3 Participation aux bénéfices et ristournes <325113> <325113> <240 996> <1531530>
CHV4 Frais d'exploitation <1727172> 10 327 <1716 845> <1952 339> <3755 084>
CHV41 Frais d'acquisition <1454 048> <1454 048> <1759 771> <3379797>

CHV42 Variation du montant des frais d'acquisition reportés - - 90 501

CHV43 Frais d'Administration <273 124> <273 124> <241 801> <583 877>

CHV44 Commissions recues des réassureurs 10327 10327 49233 118 089

CHV5 Autres charges techniques <80 194> - <80 194> <8 618> <284 991>
CHVY Charges des placements <1152 260> - <1152 260> <601710> <1289 829>
CHV91 Charges de gestion des placements, y compris les charges d'intéréts <422 817> - <422 817> <238 054> <454 647>

CHV92 Correction de valeur sur placements <590 918> - <590 918> <218 929> <670 034>

CHV93 Pertes provenant de la réalisation des placements <138 525> - <138 525> <144 726> <165 147>

RTV Sous Total : Résultat technique de 1" Vie 15 816 239 [ <228 906> 15 587 333 | | 1355083 | | 7216 748|




(Chiffres en dinars tunisiens)

Annexe n°5
Etat de Résultat Au 30/06/2019 Au 30/06/2018 Au 31/12/2018
Notes
RTNV Résultat Technique de I'Assurance Non Vie 19 933 824 12 870 945 10 545 985
RTV Résultat Technique de I'Assurance Vie 15 587 333 1355 083 7 216 748
PRNT1 Produits des placements Assurance Non Vie 36210 133 9 294 248| 17 247 140
PRNT11 Revenus des placements 10 193 439 8799 703 15 026 888
PRNT13 Reprise de cotrection de valeurs sur placements 46 485 152 118 278 343
PRNT14 Profits provenant de la réalisation des placements 25970 210 342 427 1941 909
CHNT1 Charges des placements de I'Assurance Non Vie <2119 997> <1245 531> <2537 013>
CHNT11 Charges de gestion des placements, y compris les charges d'intéréts <777 923> <492 769> <894 263>
CHNT12 Correction de valeuts sur placements <1087 206> <453 180> <1317 915>
CHNT13 Pertes provenant de la réalisation des placements <254 867> <299 582> <324 834>
CHNT2 Produits des placements alloués, transférés a 1'état de résultat

technique de I'Assurance Non Vie <21170 072> <4795 080> <8 878 705>
PRNT2 Autres produits non techniques 194 459 34055 277 295
CHNT3 Autres charges non techniques <262> <17> <2004 560>
Résultats provenant des activités ordinaires 48 635 419 17 513 704 21866 891

CHNT4 Impo6ts sur le Résultat <4 478 191> <4 080 283> <4 854 593>
Résultats provenant des activités ordinaires aprés imp6ts 44 157 228 13 433 421 17 012 298,

CHNTS5 Pertes extraordianaires <127 948> <466 318> <693 513>
Résultat net aprés modifications comptables : 44029 279| | 12 967 103| | 16 318 785




Annexe n° 6 : Tableau des engagements regus et donnés

Intitulé Notes 30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
HB1 Engagements regus 947 388 940 824 972 058
Engagements hypothécaires regues sur Préts octroyés 612180 605 615 636 850
Avals, cautions de garanties 335 209 335209 335208
HB2 Engagements donnés 1226 091 870 289 1442 297
HB21  Auvals, cantions de garanties octroyés au titre d'appel d'offres 1226 091 870 289 1442 297

HB22  Titres et actifs acquis avec engagements de revente
HB23  Auntres engagements sur titres, actifs on revenus

HB24  Auntres engagements donnés

HB3 Valeurs regues en nantissement des cessionnaires

et des rétrocessionnires

HB4 Valeurs remises par des organismes réassurés avec

caution solidaire ou de substitution

HB5 Valeurs appartenant a des institutions de prévoyance

HBG6 Autres valeurs détenues pour compte de tiers




Annexe 7: Etat de flux de trésorerie général (méthode directe)

30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
Flux de trésorerie liés a 1'exploitation
E1  Encaissements des primes regues des assurés 73591 971 85 858 472 166 094 234
E2  Sommes versées pour paiement des sinistres <28 800 800> <28 592 575> <66 672 025>
E3  Encaissements des primes regues (acceptations) - - 526 626
E4  Sommes versées pour les sinistres (acceptations) <28 647> - <2 924>
E5 Commissions versées sur les acceptations <157 445>

E6  Décaissements de primes pour les cessions

E7  Encaissements des sinistres pour les cessions

E8  Commissions recues sur les cessions

E9  Commissions versées aux intermédiaires

E10 Sommes versées aux fournisseurs et au personnel
E11 Variation des dépots aupres des cédantes

E12 Variation des espéces recues des cessionnaires

E13  Décaissements liés a 'acquisition de placements financiers
E14 Encaissements liés a la cession de placements financiers

E15 Taxes sur les assurances versées au Trésor
E16  Produit financiers regus

E17 Impots sur les bénéfices payés

E18 Autres mouvements

Flux de trésorerie prove de /e

Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement

V1  Décaissements provenant de l'acquisition
d'immobilisations incorporelles et corporelles

V2 Encaissements provenant de la cession
d'immobilisations incorporelles et corporelles

V3 Décaissements provenant de l'acquisition de terrains et

constructions destinées a I'exploitation
V4  Encaissements provenant de la cession de terrains et
constructions destinées a I'exploitation

<13 509 788>

<12 969 259>

<33 581 163>

V5  Décaissements provenant de l'acquisition de placements

Vo

auprés d'entreprises liées ou avec un lien de participation
Encaissements provenant de la cession de placements
auprés d'entreprises liées ou avec un lien de participation

Flux: de trésorerie provenant des activités d'investissement

Flux de trésorerie liés aux activités de financement

F1  Encaissements suite a I'émission d'actions

F2  Dividendes et auttes distributions

F3  Encaissements provenant d'emprunts

F4  Remboursements d'emprunts

F5  Augmentation/Diminutions des ressources spéciales

Flux: de trésorerie provenant des activités de financement

Incidence des variations de taux de change sur les liquidités
ou équivalents de liquidités

Variations de trésorerie
Trésoretie de début d'exercice

Trésoretie de fin d'exercice

8767971 1783 828 12 236 605
2535623 2413737 7 468 636
<5807 583> <6985 701> <14 738 044>
<3774 319> <3436 939> <10 809 051>
- - <103 409>

<1 341 270> 66 999 6229 891
<126 573 318> <58 800 495> <122 063 920>
77 617 561 39 879 896 86 502 917
<8 876 381> <7 647 674> <12 798 922>
46 355 818 10 984 118 13 423 410
<6119 215> <15 235 091> <23 284 938>
14 037 623 7 319 318 8270 479

<2 330 090>

<2 330 090> - _
<10 774 031> <9 576 446> <9 576 446>
<10 774 031> <9 576 446> <9 576 446>
<89 448> <61 751> 255 350
844 054 <2318 879> <1050 618>
7 780 124 8 830 742 8 830 742
8 624 178 6 511 864 7 780 124




1. Présentation de P’entreprise, de ses opérations et de ses activités

= Dénomination sociale : Compagnie d’Assurances et de Réassurances « ASTREE »
=  Date de constitution : 22/10/1949

=  Forme juridique : S.A faisant appel public a 'épargne

= Siege social : 45, Avenue Kheireddine Pacha — Tunis, B.P. 780 TUNIS Cedex

= Capital Social : 30 000 000 DT

= Branches exploitées : Toutes branches

= Principaux Réassureurs :

MUNCHENER RUCK
PARTNER RE

TUNIS RE

SCOR

CCR

EULER

EUROPE ASSISTANCE

OO0OO0OO0OO0OO0OO

=  Conseil d’Administration

0 M. Mohamed Habib BEN SAAD, Président du Conseil d’Administration ;
0 M. Abdel Monem KOLSI, Directeur Général ;

=  Administrateurs

M. Zouheir HASSEN ;

M. Ahmed KAMMOUN ;

M. Pierre REICHERT, représentant le Groupe des Assurances du Crédit Mutuel.
M. Kamel JENDOUBI, représentant la Banque de Tunisie.

M. Eric CHARPENTIER, représentant la Banque Fédératrice du crédit Mutuel.

OO0OO0OO0OOo

= Réseau de production :
O Bureau Direct
O 69 Agences d’assurances
0 40 Courtiers

* Nom et siége de la société mére qui publie les comptes consolidés :

O La Banque de Tunisie, 2 Rue de Turquie 1001- Tunis.




Situation comparative des primes émises au 30/06/2019 (Hors Acceptations) :

(Chiffres en dinars)

30/06/2019  Part % 30/06/2018 Part % 31/12/2018 Part %

Primes émises non VIE 83 114 559 79,33 73669 967 74,66 119 683 348 76,72
Primes émises VIE 21 650 210 20,67 25003 646 25,34 36322723 23,28
Total: 104 764 769 100 98 673 613 100 156 006 071 100

2.

Source : Etats de production au 30/06/2019

Faits marquants de ’exercice

2.1 Faits saillants ayant marqué le secteur des assurances :

Les faits saillants ayant marqué Pactivité du secteur des assurances au 30 juin 2019 :

L’entrée en vigueur, a compter du 01 janvier 2019 de la centrale des risques automobile.
L'organisation par la Fédération Tunisienne des Sociétés d’Assurances (FTUSA) de la 43¢éme
Assemblée Générale de la FANAF.

La présentation par le Comité Général des Assurances d’un projet de circulaire sur les modalités
de prise en compte des lettres de garantie émanant des réassureurs dans actifs admis en
représentation des engagements techniques.

La signature par la Tunisie et les Etats Unis d’un accord pour améliorer la coopération mutuelle
dans le domaine de la fiscalité et ce dans le cadre de I'application de la convention FATCA.

La révision de la contribution au fonds de garanties des assurés par Décret 2018-1050 du
17/12/2018, en la portant de 1 dinar a 3 dinars, décomptée sur la base de chaque quittance de
prime émise relative a ’ensemble des contrats d’assurance.

Signature d’une convention de partenariat entre la CGA et I'instance de lutte contre la corruption
(INLUCC) dans l'objectif de renforcer les mécanismes de bonne gouvernance du secteur des
assurances, de le protéger des dangers liés a la corruption et aider le pays pour une sortie probable
de la liste noire établie par le groupe d’action financiere (GAFI).

2.2 Faits saillants ayant marqué Pactivité de la Compagnie :

Production :

Au terme du ler semestre de I'exercice 2019, le chiffre d’affaires de la Compagnie a atteint un montant de

104,765 MD contre 98,674 MD a la méme période en 2018, soit une enveloppe en primes additionnelles

de 6,091 MD qui correspond a une progression de 6,17%.

Les branches Automobile, Responsabilité Civile, Maladie, Multirisques et Transport, constituent les

principaux vecteurs de cette croissance.




= Sinistres déclarés et Sinistralité :

Au terme du ler semestre de exercice 2019, les sinistres déclarés de la Compagnie se sont établis a un
montant de 26,813 MD contre 24,344 MD a la méme période de I'exercice écoulé, soit un écart

défavorable de 2,469 MD.

Quant a la sinistralité globale de la Compagnie, elle s’est aggravée de 0,92 points en s’établissant au terme
du premier semestre de I'exercice en cours a 25,59% contre 24,67% a la méme période, une année
auparavant.

= Placements :

Au terme du ler semestre de exercice 2019, les produits de placements bruts sont passés de 13,784 MD
au 30/06/2018 a 55,891 MD au 30/06/2019. Cette augmentation provient essentiellement de la plus-
value sur cession des actions de la « La Banque de Tunisie ».

3. Normalisation comptable

= Les états financiers sont préparés, par application des dispositions de la loi 96-112 du 30
Décembre 1996, portant promulgation du systéme comptable des entreprises et conformément
aux principes et méthodes comptables définis par le décret 96-2459, portant promulgation du
cadre conceptuel comptable.

= Les divers postes de bilan et des états de résultats sont déterminés a partir des regroupements des
comptes principaux, ces mémes comptes sont alimentés par les comptes imputables ayant fait
I'objet des écritures d’origine et ce, conformément aux tableaux de rattachement des comptes aux
états financiers.

4. Principes comptables et méthodes d’évaluation appliqués aux divers postes du bilan et des
comptes de résultats

4.1 Primes émises et acceptées

Les primes correspondent aux primes émises et acceptées, hors taxes, brutes de réassurance et nettes
d’annulations et de ristournes. Elles comprennent une estimation des primes a émettre pour la part acquise
a I'exercice et une estimation des primes a annuler postérieurement a la date d’arrété des comptes.

Lors de Parrété de la situation intermédiaire, les primes a annuler ne sont pas décomptées. En
effet, conformément a la norme NC27, cette opération doit se faire lors de I’arrété annuel des
comptes. Les primes acquises et non émises et dans le cas ou les ¢éléments de base pour
Pestimation (cf. Déclarations des salaires, Déclarations de chiffre d’affaires) parviennent
tardivement, leurs impacts sur le résultat intermédiaire sont neutralisés par prudence.




4.2 Opérations techniques d’assurance non vie

= Provision pout primes non acquises :

Les provisions pour primes non acquises sont des provisions destinées a constater, pour 'ensemble des
contrats en cours, la part des primes émises et des primes restant a émettre se rapportant a la période
comprise entre la date d’inventaire et la date de la prochaine échéance de prime ou, a défaut, du terme du
contrat. Ces provisions sont calculées, séparément pour chaque contrat d’assurance, sur la base de la
méthode du prorata temporis et portent sur la prime commerciale c’est a dire la prime du risque majorée
des différents chargements.

Le calcul est réalisé sur la base des primes nettes de cessions dans une premiére phase, puis dans une
seconde phase sur la base de la partie des primes cédées.
La provision pour primes non acquises relative aux cessions ne doit en aucun cas étre portée au passif du
bilan pour un montant inférieur a celui pour lequel la part du réassureur dans la provision pour primes
non acquises figurant a l'actif.

Lors de DParrété de la situation intermédiaire, une méthode statistique consistant dans
Pestimation de la PNA par rapport a ’évolution des primes pour chaque catégorie d’assurance est
appliquée. Le calcul de la PNA est adapté aux spécificités de certaines catégories d’assurance
(branche RC décennale, Branche Auto et les autres branches).

®  Frais d’acquisition reportés :

Les frais d’acquisition des contrats, incluant notamment les commissions d’acquisition et les frais internes
liés a I’établissement des contrats, sont répartis sur la durée de vie des contrats selon les mémes regles que
la provision pour primes non acquises.

La part des frais d’acquisition relative a la période comprise entre la date de cloture de Iexercice et la date
d’échéance de la prime est constatée a l'actif du bilan dans le poste « frais d’acquisition reportés » inclus
dans les autres éléments d’actif. La variation des frais d’acquisition reportés est comprise dans les frais
d’exploitation au compte de résultat.

Ces frais sont évalués en appliquant au montant des primes non acquises le coefficient des frais
d’acquisition déterminé par le rapport des frais d’acquisition aux primes émises.

Lors de P’arrété de la situation intermédiaire et étant donné que la méthode usuelle du calcul de la
PNA, les frais d’acquisition reportés, calculés a la cléture de Pexercice précédent, sont repris et
Peffet sur le résultat est neutralisé.

= Montants payés :

Ce poste est composé des éléments suivants :
O Sinistres réglés durant 'exercice relatifs a Pexercice en cours et aux exercices antérieurs nets
de recours encaissés ;
O Montant des rentes et des rachats de rentes payés au cours de I'exercice relatifs aux branches
accident du travail et invalidité ;

o

Participations aux bénéfices versées ;
O Frais de reglement des sinistres notamment les frais relatifs aux services régleurs de sinistres
et les commissions affectées a la gestion des sinistres.




= Provisions pour sinistres a payer :

Les provisions pour sinistres a payer correspondent au cout total estimé que représentera pour entreprise
d’assurances le paiement de tous les sinistres survenus jusqu’a la fin de lexercice, déclarés ou non,
déduction faite des sommes déja payées au titre de ces sinistres. La provision pour sinistres a payer est
calculée pour son montant brut sans tenir compte des recours a encaisser. Elle tient compte également
des sinistres survenus mais non déclarés a la date de cloture du bilan. Ces provisions incluent aussi une

provision pour frais de gestion déterminée en fonction des taux de frais réels observés.

Lors de P’arrété de la situation intermédiaire, les provisions pour sinistres a payer sont estimées
selon trois méthodes (extrapolative, réelle et historique) a savoir la méthode de projection de la
sinistralité¢ globale, la méthode de l’inventaire permanent et la méthode des cadences de
reglement. La méthode la plus prudente est retenue.

= Provision pour participation aux bénéfices et ristournes Non vie :

La provision pour participation aux bénéfices et ristournes comprend les montants destinés aux assurés ou
aux bénéficiaires des contrats sous la forme de participations aux bénéfices et ristournes dans la mesure ou
ces derniers n’ont pas été crédités aux assurés.

Le montant de la participation aux bénéfices est évalué selon les engagements contractuels de la
compagnie.

O Provision mathématique de rentes :

Les provisions mathématiques des rentes sont constituées lorsque les indemnités au titre d’un sinistre
seront versées sous forme d’annuités. Ces provisions correspondent a la valeur actuelle probable des
montants qui seront versés, sous forme de rentes et accessoires de rentes, postérieurement a la cléture de
Iexercice au titre d’évenements qui se sont réalisés antérieurement a la cloture de P'exercice. Elles sont
calculées sur la base de méthodes actuarielles reconnues. Le montant de la provision mathématique des
rentes est majoré de 5% a titre de chargement de gestion.

4.3 Opérations techniques d’assurance vie

= Provisions mathématiques Vie :

Les provisions mathématiques représentent la différence, a la date d’inventaire, entre les valeurs actuelles
des engagements pris respectivement par I’assureur et par 'assuré.

La provision mathématique comprend la valeur actuarielle estimée des engagements de lentreprise
d’assurance y compris les participations aux bénéfices déja allouées et déduction faite de la valeur
actuarielle des primes futures. Le calcul de cette provision se fait sur la base de la prime commerciale en
excluant les chargements d’acquisition des contrats. La provision mathématique est calculée d’apres les
notes techniques.

Lors de ’arrété de la situation intermédiaire, la méthode la plus prudente est adoptée entre celle
de Pinventaire permanent et celle de provision des primes nouvellement souscrites nettes des
chargements de gestion de la compagnie nette des capitaux échus et des rachats.




= Provision pour sinistres a payer :

Lors de l'arrété de la situation intermédiaire, les provisions pour sinistres a payer vie et étant donnée leur
importance relative sont estimées selon une méthode extrapolative par rapport a historique de I'évolution
des provisions pour sinistres a payer vie antérieurs.

= Provision pour participation aux bénéfices et ristournes vie :

La provision pour participation aux bénéfices et ristournes comprend les montants destinés aux assurés ou
aux bénéficiaires des contrats sous la forme de participations aux bénéfices et ristournes dans la mesure ou
ces derniers n’ont pas été crédités aux assurés.

Lors de l'arrété de la situation intermédiaire, le solde de la provision pour participation aux bénéfices et

ristournes vie est actualisé par les utilisations conformément a la norme comptable NC27.

4.4 Les opérations de réassurance & d’acceptation

Lors de larrété de la situation intermédiaire, les opérations courantes au titre de la réassurance sont
comptabilisées sur la base des décomptes trimestriels. Les opérations d’inventaire sont comptabilisées sur
la base d’un bilan de réassurance consolidé compte tenu des opérations de réassurance conventionnelles et
facultatives.

Les opérations d’acceptation sont comptabilisées a partir d’un bilan estimé sur la base de critéres objectifs
et controlables. Conformément a la norme NC27, et étant donné que les décomptes trimestriels des
cédantes ne sont pas encore parvenus, le solde du bilan d’acceptation de la compagnie est neutralisé.

4.5 Les opérations financiéres & non techniques

= Placements :
Les placements et les produits y afférents sont comptabilisés conformément a la norme NC31. Aucune
anticipation ou report n’est effectué sur les produits comme l'exige la norme NC19.

Les dividendes, intéréts courus non échus et les loyers sont comptabilisés a la date de leur réalisation
effective.

La répartition des produits des placements nets des charges aux différentes catégories est effectuée
conformément a la norme NC27.




=  Provision pour dépréciation des placements et des créances :

L’évaluation des placements est appliquée conformément a la norme des placements NC31.

La méthode de provisionnement des créances nées d’opérations d’assurance directe est celle instaurée par
la tutelle (circulaire « CGA » datée du 29 Mars 2017) et qui consiste a constater des provisions
suf :

- Les créances envers les assurés a concurrence de 20% pour les créances datant de (N-1) et 100 %
pour les créances datant de (N-2 & antérieures) ;

- Les créances envers les intermédiaires: a concurrence de 40% ,80% et 100% pour
les créances datant respectivement de (N), (N-1), et (N-2 & antérieures).

Toutefois, un complément de provision est constaté en plus de la méthode de la tutelle pour permettre de
couvrir les arriérés présentant un risque supérieur.

La méthode de provisionnement des autres éléments des créances est calculée au cas par cas relativement
a I’échéance de 'impayé, la qualité du créancier et de 'avancement de la procédure du contentieux le cas
échéant.

4.6 Ventilation des frais généraux par destination

Les frais généraux sont comptabilisés initialement par nature, puis ventilés par destinations dans les postes
des comptes de résultats au moyen de clés de répartition s’appuyant sur des indices d’activité. Les clefs de
répartition analytique sont objectives et controlables. Par ailleurs, la présentation des frais se présentent
comme suit :

= Les frais de gestion des placements sont inclus dans les charges des placements ;

= Les frais de reglement des sinistres sont compris dans les charges de sinistres ;

= Les frais d’acquisition des contrats, les frais d’administration et les autres charges techniques
apparaissent au niveau de la rubrique « frais d’exploitation » correspondante aux comptes de
résultats vie et non vie. Les commissions recues des réassureurs sont inscrites en déduction de ce
poste dans la mesure ou ces commissions ne sont pas considérées comme un revenu mais comme
une couverture des frais de gestion engagés
par l'assureur.




1. Notes sur le Bilan

5.1 Mouvements sur les éléments de Pactif
Les mouvements sut les éléments d’actif sont présentés au niveau de 'annexe N°8.

5.2 Etat récapitulatif des placements

Létat récapitulatif des placements reprenant la valeur brute, nette et la juste valeur des placements est

présenté au niveau de I'annexe N°9.

5.3 Ventilation des créances et dettes selon la durée résiduelle

Moins 1an et Plus que
2 Total
Créances d'un an (-) de 5 ans 5 ans o
Autres créances nées d'opération d'assurance
directe 55 051 322 27 283 459 8 622 158 90 956 939
Créances indemnisées, subrogées a l'entreprise
d'assurance 5345 215 2145 554 - 7 490 769
Primes acquises et non émises 5295168 - - 5295168
Créances nées d'opération de réassurance 1446 737 - 614 433 2061170
Etat, organismes de sécurité sociale, collectivités
publiques 3182 481 - - 3182 481
Personnel 165 909 - - 165 909
Débiteurs divers 12 039 1109 940 1121979
Total : 70 498 871 29 429 013 10 346 531 110 274 415
Moins Plus de
D Total
etees d'un an de 1 ans ota
Dettes nées d'opération d'assurance directe 5599 266 6 366 886 11 966 152
Dettes nées d'opération de réassurance 30010 098 - 30010 098
Dettes indemnisées, subrogées a l'entreprise d'assurance 2199 707 - 2199 707
Dépots et cautionnements regus 43 750 443 886 487 636
Personnel 1498 491 - 1498 491
Etat, organismes de sécurité sociale, collectivités publiques 7 263 512 - 7 263 512
Créditeurs divers 625 758 - 625 758
Total : 47 240 582 6 810 772 54 051 354




5.4 Capitaux propres

Le capital social de la Compagnie s’éleve a 30 000 000 DT constitué par 6 000 000 actions nominatives de
5 dinars chacune.

Le détail des mouvements ayant affecté la composition des fonds propres et la ventilation des réserves au
30 juin 2019 se détaille comme suit :

Autres Résultat d
Capital Réserves capitaux Dividendes Résultat reporté ,e A
Pexercice
propres
Solde au 31/12/2018 30 000 000 25 555 873 42 661 315 - 8799 430 16 318 785
Affectation AGO du 17
Auwril 2019 - 7 795 000 6232 500 10 800 000 <8 508 715> <16 318 785>
Résultat au 30 Juin 2019 - - - - 44 029 279
Solde au 30/06/2019 30 000 000 33 350 873 48 893 815 10 800 000 290 715 44 029 279

Conformément a la décision de PAGO en date du 17 Avril 2019, la répartition du résultat 2018 a été
effectuée comme suit :

Résultat au 31/12/2018 : 16 318 785
Résultat reporté : 8 799 430
Total : 25118 215
Répartition :
Réserves pour réinvestissements exonérés 8 027 500
Réserves Facultatives 6 000 000
Dividendes 10 800 000
Report a nouveau 290 715
Total : 25118 215

L’Assemblée Générale Ordinaire décide d’affecter un montant de 1.795.000,000D des réserves a régime
spécial pour réinvestissement exonérés, en réserves facultatives.

La ventilation des réserves est présentée au niveau de la note CP1 dans la rubrique informations diverses
sur le bilan.

Par ailleurs, aucun élément du bilan n’ayant fait l'objet d'une réévaluation au cours du premier semestre de
l'exercice 2019.




5.5 Provisions pour sinistres a payer

LIBELLE Non Vie Vie 30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
Provision pour sinistres a payet 129 516 255 2 459 336 131 975 591 131 975 591 131 975 591
Chargement de gestion 11 792 377 151 414 11 943 791 9 473 421 10 211 438
Prévision de recours a encaisser <2761 008> - <2761 008> <2063 808> <2241 397>
Provision SAP Acceptations 1128 869 - 1128 869 1025 036 778 567

Total : 139 676 493 2 610 750 142 287 243 118 590 704 131 919 706,
5.6 Informations diverses sur le bilan
AC — Actif du bilan
Note - Al — Actifs incorporels
LIBELLE Montant Brut Amortis-sements VNG VINE NI
30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
Logiciels 1760491 1043519 716 972 265 144 674 473
Fonds commercial 100 000 100 000 100 000 -
Total : 1860 491 1043 519 816 972 365144 674 473
Note - A2 — Actifs corporels d’exploitation
LIBELLE Montant Amortis- VNC VNC VNC
Brut sements 30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
AC 21 - Installations techniques et machines 5610 882 <4 538 462> 1 072 420 963 713 1225 527
AC 22 - Autres installations, outillages et
mobiliers 1080 781 <951 480> 129 301 146 238 138 631
AC 23 - Acomptes versés et
immobilisations corporelles en cours 41 920 41 920 9728 9 728
Total : 6733 583 <5 489 942> 1243 641 1119 679 1373 886




Note - A3 — Placements

A3.1 — Terrains, constructions et actions des sociétés immobiliéres non cotées

Montant Amortis- VNC VNC VNC
LIBELLE
Brut sements 30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
AC 311- Terrains et constructions
d’exploitation 3855502 <2457 084> 1398 418 1 486 450 1442 434
AC 312 — Terrains et constructions
hots exploitation 15 273 733 <2995 168> 12 278 565 8 894 950 10 586 753
AC 313 — Parts et actions dans des
sociétés immobiliéres non cotées 9 096 500 9 096 500 9 096 500 9 096 500
Total : 28 225 735 <5452 252> 22773483 19 477 900 21 125 687
A3.2 — Placements dans les entreprises liées & Participations
VNC VNC VNC
LIBELLE Montant Brut Provisi
ontant Bru TOVISION " 30/06/2019  30/06/2018  31/12/2018
AC 32 — Parts dans des entreprises
lices 25 781 365 25781 365 26 102 517 26 102 517
AC 32 — Parts dans des entreprises
avec lien de participation ) 6101 906 6101 906
Total : 25 781 365 25 781 365 32 204 423 32 204 423
A3.3 — Autres placements financiers
VNC VNC VNC
LIBELLE Montant Brut Provisi
ontant Bru TOVISION  30,06/2019 30/06/2018 31/12/2018
AC 331 — Actions, autres titres
3 revenu variable 116 344 890 <17 111 207> 99 233 683 106 482 743 93 132 554
AC 332 — Obligations et autres 106 643 930 <416> 106 643 513 97 165 118 104 133 604
titres a revenu fixe
AC 333-334 - Préts 1471 683 <120 027> 1 351 656 1263 633 1359 397
AC 335 Dépots monétaites 180 085 000 180 085 000 109 970 000 130 555 000
Total : 404 545 502 <17 231 650> 387 313 853 314 881 494 329 180 555




A3.4 — Créances pour especes déposés auprés des entreprises cédantes

LIBELLE 30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
Provisions pour primes non acquises acceptations 800 000 650 000 664 546
Provisions pour Sinistres 4 payer acceptations 1075114 1447 339 778 568
Total : 1875114 2097 339 1443 114
Note — A4 — Part des réassureurs dans les provisions techniques
LIBELLE 30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
AC 510 — Provisions pour primes non acquises 11 828 318 10 478 936 11 092 861
AC 530 — Provisions pour sinistres vie 430 537 - 430 537
AC 531 — Provisions pour sinistres non vie 26 829 672 22 588 434 34 963 916
AC 550 — Provisions d’équilibrage Non Vie - 266 244
Total : 39 088 526 33 333 614 46 487 314
Note — A5 — Créances
A5.1 - Créances nées d’opérations d’assurances directes
A 5.1.1 — Primes acquises et non émises
LIBELLE 30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
Primes acquises et non émises Maladie 3 681 567 3932274 3 681 567
Primes acquises et non émises Invalidité 527 405 674 571 527 405
Primes acquises et non émises Resp. Civile 904 960 622 900 904 960
Primes acquises et non émises Automobile 391 688 402 166 391 688
Primes acquises et non émises Multirisques - 237 697 -
Primes acquises et non émises Agricole 255 067 255 067
Primes acquises et non émises Transport 99 636 168 356 99 636
Primes acquises et non émises Assurance-Crédit 444 728 166 373 444 728
Primes acquises et non émises Individuelle 22 344 25118 22 344
Primes acquises et non émises Vie 1151 256 1118 740 1151 256
Primes 4 annuler <2183482> <2167 626> <2183 482>
Total : 5295 169 5180 569 5295 169




A5.1.2 — Autres créances nées d’opérations d’assurances directes

LIBELLE 30/06/2019  30/06/2018 31/12/2018

Quittances de primes a recevoir (1) 81 475 351 68 821 474 50 714 647
Quittances de primes a recevoir P/C Co assureurs 118 848 117 585 90 063
Comptes a régulariser agences, courtiers et Bureau Direct — Débit 5461 898 4826 115 4903 883
Effets 2984 202 3122 831 3228 310
Cheques impayés 916 640 517 604 635 254
S/Total : 90 956 939 77 405 609 59 572 157

Provisions au titre des arriérés primes <19 967 521> <16 383 692> <19 232 408>
Provisions au titre des chéques impayés <916 640> <517 202> <0635 254>
Provision au titre des effets impayés <1129 010> <1198 827> <1170 509>
Total : 68 943 768 59 305 888 38 533 986

(1) Le niveau des arriérés est généralement élevé au 30 juin par rapport au 31 décembre ceci est du notamment aux habitudes de liquidation

des primes d’assurances par les Entreprises et a 'effort de recouvrement qui est plus important pendant le deuxieme semestre de chaque

exercice.

A5.1.3 — Créances indemnisées, subrogées a 'entreprise d’assurance

LIBELLE 30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
Avances sur recours matériel 2 345 388 1876 489 1923 874
Avance sur recours corporels 1735 655 1735 608 1591 077
Indemnisation Directe des Assurés 2 421 694 2531017 2132184
Sinistres officieux 1523 1523 1523
Autres créances indemnisées subrogées a 'entreprise 986 509 814 375 2233817

D’assurance

S/ Total : 7 490 769 6959 012 7 882 475
Provisions pour dépréciation de créances <1 043 803> <756 384> <1043 802>
Total : 6 446 966 6 202 628 6 838 673
A5.2 — Créances nées d’opérations de réassurance

LIBELLE 30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
Cessionnaires 1940 183 3929 130 2751 766
Cédantes 120 987 120 650 105 879
S/Total : 2 061170 4 049 780 2 857 645
Provision pour créances envers les Cessionnaires <614 433> <614 433> <614 433>
Total : 1446 737 3435 347 2 243 212,




A5.3 — Autres créances

A5.3.1 — Personnel

LIBELLE 30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
Avances au personnel 142 726 142 361 136 126
Autres avances 23182 54 428 109 115
Total : 165 909 196 789 245 241
A5.3.2 — Etat, Organismes de Sécurité Sociale, Collectivités Publiques
LIBELLE 30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
Acomptes provisionnels 1 456 378 1992 363 5977 090
Avances sur Imp6ts/Sociétés 1 540 854 272 124 348 888
Autres 185 249 205 627 120 139
Total : 3182481 2470 114 6 446 117
A5.3.3 — Débiteurs divers
LIBELLE 30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
Compte de liaison avec la délégation Maroc 899 549 750 908 899 549
Autres débiteurs 222 430 217 091 222 285
S/Total : 1121979 967 999 1121 834
Provision pour dépréciation (1) <1109 940> <961 299> <1109 940>
Total : 12 039 6 700 11 894

(1) Le solde de la succursale au Maroc a été actualisé au 31/12/2018. 1 est intégralement provisionné et ce pour

faire face a toutes incertitudes quant au recouvrement du boni de liquidation.




Note A6 — Autres éléments d’actif

A 6.1 — Avoirs en banques, CCP, chéques et caisse

LIBELLE 30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018

Banques, CCP et chéques a l'encaissement 4746 487 4069 163 3 285 146

Effets remis a l'encaissement 3333 957 2 678 551 4 374 515

Comptes bancaires en Devises 541 624 <236 082> 120 463
Caisse 2110 232

Total : 8 624 178 6 511 864 7 780 124

A6.2 — Frais d’acquisition reportés

Conformément aux principes comptables adoptés par la compagnie et ci-dessus évoqués, les frais

d’acquisition reportés présentent un solde égal a celui du 31/12/2018 soit 3 792 727 dinars.

A6.3 — Compte de régularisation Actif

AG6.3.1 — Intéréts et loyers acquis et non échus

LIBELLE 30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
Intéréts /Valeurs Mobilieres & Préts 10 570 061 7 402 322 8 145 804
loyers échus et a recevoir 182 755 185713 163 916
Total : 10 752 816 7 588 035 8309 720

A06.3.2 — Autres comptes de régularisation Actif
LIBELLE 30/06/2019  30/06/2018 31/12/2018
Autres comptes de régularisation Actif 2252709 757 625 2314 545
Autres charges constatées ou payées d'avance 5634 5320 8110
Estimation de réassurance et d’acceptation 5770 5770 5770
Total : 2264113 768 715 2 328 425




Note — CP — Capitaux propres et passif du Bilan

Note P1 - Capitaux propres

LIBELLE 30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018

CP 1 - Capital social 30 000 000 30 000 000 30 000 000
CP 2 — Réserves et primes liées au capital 33 350 873 25 555 873 25 555 873
Réserve 1égale 3 000 000 3000 000 3 000 000
Réserve facultative 25 624 870 17 829 870 17 829 870
Primes d’émission 4 206 546 4 206 546 4206 546
Primes de fusion 407 974 407 974 407 974
Autres réserves 111 483 111 483 111 483
CP 4 — Autres capitaux proptres 48 893 815 42 661 315 42 661 315
Réserves pour réinvestissements exonérés 46 945 130 40 712 630 40 712 630
Réserves spéciales de réévaluation 1 948 685 1 948 685 1 948 685
CP 5 — Résultat reporté 290 716 8799 430 8 799 430
S/Total : 112 535 404 107 016 618 107 106 618

CP 6 — Résultat de la période 44 029 279 12967 103 16 318 785
Total capitaux propres avant affectation : 156 564 683 119 983 721 123 335 404




Note - P 2 — Passif

P 2.1 — Provisions pour autres risques et charges

Le solde de la provision pour autres risques et charges se présente comme suit :

LIBELLE 30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
Provision d’ouverture 11472109 7132109 9472109
Constitution/Reptise <1271 607> 2 340 000 2000 000
Provision de cl6ture 10 200 502 9472109 11 472 109
P2.2 — Provisions techniques brutes
LIBELLE 30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
PA 310 — Provisions pour primes non acquises Non Vie 41 977 486 37 763 425 37 268 618
PA 320 — Provisions d’assurance vie (1) 161 955 363 139 251 157 141 330 458
PA 330 — Provisions pour sinistres vie 2610750 2338 444 2865931
PA 331 — Provisions pour sinistres non vie 139 676 493 116 252 260 129 053 775
PA 340 — Provisions pour P.B & Ristournes vie 2540 000 1625000 2252 034
PA 341 - Provisions pour P.B & Ristournes non vie 2510 000 1900 000 2155 631
PA 350 — Provision pour égalisation et équilibrage 900 000 281 510 -
PA 360 — Autres provisions techniques vie 727 493 787 248 577 493
PA 361 — Autres provisions techniques Non Vie : 3108 251 3020 295 3095015
- Réserve mathématique de rentes 3008 607 2966 945 2997 488
- Réserve d’invalidité 80 000 30 000 77 883
- Arrérages a payer 19 644 19 644 19 644
- Réserve pour risques en cours 3 706 -
Total : 356 005 836 303 219 339 318 598 956,




P2.3 — Dettes pour dépéts en especes regus des Cessionnaires

LIBELLE 30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
Provisions pour sinistres non vie 5683 050 14 579 037 13 817 295
Provisions pour sinistres vie 430 537 184 236 430 537
Provisions pour primes non acquises 4952 000 6 645 419 3774 495
Total : 11 065 587 21 408 692 18 022 327,
P2.4— Autres Dettes
P2.4.1.1 — Autres dettes nées d’opérations d’assurance directe
LIBELLE 30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
Commissions sur artiérés 8 243 800 7 391 313 5796 145
Autres dettes (Comptes de régularisation, Commissions
dues, ...) 3067 055 2926 664 2751 041
Primes affaires collectives a payer 655 297 638 398 309 307
Total : 11 966 152 10 956 375 8 856 493
P2.4.1.2 — Dettes indemnisées subrogées a 'entreprise d’assurance
LIBELLE 30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
Comptes de régularisation Sinistres 1820 094 1639 783 1289 241
Sinistres officieux 253 425 253 425 498 699
Recours client 126 188 85 438 100 463
Total : 2199 707 1978 646 1 888 403
P2.4.2— Dettes nées d’opérations de réassurances
LIBELLE 30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
Cessionnaires 29 035 057 19 951 875 17 716 169
Cédantes 949 486 1227 881 949 486
Rétrocessionnaires 25 555 25429 25 555
Total : 30 010 098 21 205 185 18 691 210




P2.5 — Autres dettes

P2.5.1 — Dépots et cautionnements regus

LIBELLE 30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
Dép6ts de Garanties en especes des Assurés 378 503 376 244 378 503
Dép6ts de Garanties en especes des Locataires & 109 133 130 342 151 583
autres dépots
Total : 487 636 506 586 530 086
P2.5.2— Personnel
LIBELLE 30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
Dettes provisionnées pour congés payés 815 000 600 000 605 484
Autres charges a payer Personnel 466 500 375 000 640 808
Autres dettes 216 991 121 735 168 330
Total : 1498 491 1096 735 1414 622
P2.5.3 — Etats, organismes de sécurité sociale, collectivités publiques
LIBELLE 30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
Impots sur les Sociétés et autres charges fiscales 5050 025 4952 228 5998 691
Taxes d'assurance a payer 1036 130 1048 787 987 154
Cotisations sociales 497 806 409 693 820 514
Retenues a la source 296 621 393 657 579 669
Assurance Groupe et autres charges sociales 382929 346 693 580 000
Total : 7 263 511 7 151 058 8 966 028
P2.5.4 — Créditeurs divers
LIBELLE 30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
Actionnaires, dividendes a payer 266 986 241 017 241 017
Dettes sur acquisition de valeurs mobilieres de placement 27 500 12 338 292 738
Autres créditeurs divers 331 272 373 986 230 954
Total : 625 758 627 341 764 709

P2.6 — Autres passifs




P2.6.1 — Comptes de régularisation Passif

LIBELLE 30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018

Encaissements en instance d’affectation 150 484 195 475 141 583
Intéréts et loyers percus ou comptabilisés d’avance 28 455 955 28 830
Autres comptes de régularisation Passif 1752955 913 440 1603 982
Total : 1931 894 1109 870 1774 395

Informations sur ’état de résultat

1. Ventilation des produits & charges de placement
La ventilation des produits et charges de placement est présentée au niveau de 'annexe N°11.
2. Résultats techniques par catégorie d’assurances

Les résultats techniques vie et non vie sont présentés en annexe N°12 et N°13.

L’annexe N°13 contrairement a I'arrété des comptes annuel du 31 décembre de chaque année ne peut étre
élaboré au 30 juin par branches d’assurances conformément a la norme NC26 ceci étant donnée le
manque d’informations. Néanmoins, annexe N°13 a été élaboré toutes branches d’assurance non vie

confondues.
3. Affectation des produits aux différentes catégories

Conformément a la norme NC27, les produits des placements sont ventilés au prorata de la moyenne des
montants des provisions techniques a 'ouverture et des montants des provisions techniques a la cloture.

Le montant des produits de placements net de la période est la somme des produits net des charges de
placement au niveau de I’état de résultat général et le montant des produits des placements net des

charges de placement au niveau de I’état de résultat Vie.




4. Ventilation des charges de personnel

Leffectif du personnel se détaille au 30 juin 2019 comme suit :

Catégorie Nombre
Cadres 120
Agents d’encadrement 38
Agents d‘exécution 31
Personnel de service 2
Personnel en détachement
Total : 192

Les frais de personnel s*élévent au 30 juin 2019 a la somme de 5256 817 DT et sont ventilées comme

suit :
Montant
Nature 30/06/2019 30/06/2018

Salaires 3826 284 3304 146
Charges connexes aux salaires 314 318 148 588
Charges sociales 1 006 441 870 467
Personnel en détachement 109 774 95152

Total : 5 256 817 4 418 353

5. Charges de commissions

Le montant total des commissions servies aux intermédiaires au 30 juin 2019, s’élevant
2 la somme de 8 817 168 DT, se détaille comme suit :

Montant
Nature 30/06/2019 30/06/2018

Agents généraux 4 802 065 4532 451
Courtiers 2410 155 2127 368
Banque Assurance 1433 781 1678 518
Acceptations 168 000 135 000
Coassurance 3167 57 170

Total : 8 817 168 8 530 507




6. Ventilation des primes par zone géographique

La ventilation par zone géographique des primes émises nettes de taxes, d'annulations en cours et hors

ristournes sur exercices, s’élevant au 30 juin 2019 a la somme de 104 764 769 DT, se présente comme suit

Montant
Zone 30/06,/2019 30/06/2018
Nord 89 858 805 85 354 320
Centre 4779 620 4061 617
Sud 10 126 344 9257 676
Total : 104 764 769 98 673 613

7. Tableau de passage du résultat comptable au résultat fiscal :

Bénéfice comptable avant impot :
Réintégrations :

Déductions (1) :

Résultat Fiscal avant réinvestissement :
Réinvestissement exonéré :

Bénéfice Fiscal au 30 juin 2019

Impot sur les Sociétés : (35%)

Contribution Sociale Solidaire : (1%)

Bénéfice comptable net au 30 juin 2019 :

48 635 418
1902 459
< 37743 046>

12 794 831

12 794 831

4478 191
127 948

44 029 279

(1) Ce montant correspond a des dividendes encaissés et a des reprises sur provisions pour créances

douteuses.




8. Provisions d’assurance vie

Les provisions d’assurance vie ont été évaluées conformément aux méthodes comptables décrites ci-
dessus. La variation entre le montant d’ouverture et de cléture est présentée comme suit :

30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018

Provision mathématique vie a ouverture 141 330 458 115 667 038 115 667 038

Charges de provisions au 30 juin 19 495 667 22 814769 27 853 579
Intéréts techniques 2089 285 1726 902

Total : 162 915 410 140 208 709 143 520 617

Sinistres payés, Capitaux échus et rachats polices vie <960 047> <957 552> <2190 159>

Total : 161 955 363 139 251 157 141 330 458

9. Tableaux de raccordement du résultat technique par catégorie d’assurances aux états

financiers

Les tableaux de raccordement des états de résultat techniques vie et non vie sont présentés au niveau des
annexes N°15 et N°16.

Note sur I’état des engagements hors bilan

Le tableau des engagements recus et donnés est présenté en annexe N° 6. Conformément a la norme
NC26 § 47, la compagnie ne présente aucun engagement a l'égard des dirigeants. Le montant des

engagements donnés a été pris dans sa totalité au titre de cautions données dans le cadre d’appel d’offres.

Note sur ’état de flux de trésorerie

L’état de flux de trésorerie est présenté en annexe 7. Les composantes des liquidités ou équivalents de
liquidités sont déterminées sur la base d’un systeme de recensement individuelle par flux dont I'imputation

au niveau des rubriques correspondantes se fait systématiquement aprés comptabilisation du flux.

Comparabilité des comptes

Conformément a la norme NC19, aucun changement n’a été opéré au 30 juin 2019 sur les méthodes

d’estimation, d’évaluation et de comptabilisation utilisées au 30 juin 2018.

Diligences spécifiques

Conformément a 'arrété des ministres de 2001, le taux des actifs admis en représentation des engagements
techniques s’éléve au 30 juin 2019 a 117,79%.




Annexe n° 8 : Mouvements ayant affecté les éléments de 1'actif au 30/06/2019

Valeur brute Amortissements et provisions
Désignation A Acquisition Cessions A A l'ouverture Augmentations Diminutions Ala clture V.IN.C
l'ouverture ou onstitution ou reprises la doture Amortissements Provisions Amortissements Provisions Amortissements Provisions Amortissements Provisions A la cloture
Actifs incorporels 1623 474 313178 76 161 1860 491 949 001 94 518 1043 519 816 972
Concessions, brevets, marques 1623 474 31317795 76 161 1860 491 949 001 94 518 1043519 816 972
Actifs corporels d'exploitation 6 675 471 58111 0 6733 583 5301 585 188 357 5489 942 1243 641
Installations techniques et machines 5587 465 23416 5610 882 4361 938 176 523 4538 462, 1072 420
Autres installations, outillage et mobilier 1078 278 2503 1080 781 939 647 11 833] 951 480 129 301
Acomptes versés et immobilisations
incorporelles en cours 9728 32192 41920 41920
Placements 404 987 290 460 427 716 5 342 700 15 690 812 109 552| 1612 588 1750 5452 252 17 231 650 437743 813
Terrains et constructions d'exploitation
& hors exploitation 9860 899 9860 899 5342 700 109 552, 5452252 4408 647,
Acomptes aux fournisseurs 7510 987 1757 348 9268 335 9268 335
Parts & actions de sociétés immobiliéres non cotées 9096 500] 9096 500 9096 500
Placements dans les entreprises lices
- Parts 32204 423 6423 058 25781 365 25781 365
- Bons et Obligations
Placements dans les Entreprises avec un lien
de participation
- Parts
- Bons et Obligations
Autres placements finanders
Adtions, autres titres 4 revenu vatiable 108 702 922 60 322 604 52 680 637 116 344 890 15 570 369 1612588 71750 17 111 207 99 233683
Obligations et autres titres 4 revenu fixe 104 134 020 10 447 660 7937750 106 643 930 416 416 106 643 513
Préts hypothéaaires 636 850 24670 612180 612180
Autres préts 842 574 164 757 147 828 859 503 120 027 120 027 739 476
Dépots aupres des établissements
banaires et finanders 130 555 000 60 780 000 11 250 000] 180 085 000 180 085 000
Autres
Créances pour espéces déposées 1443 114 1875114 1443 114 1875114 1875114




r itulatif Placem 201
Valeur Brute Valeur Nette Juste Valeur Plus ou moins Value
latente
Placements immobiliers et placements immobiliers en cours 19 129 235 13 676 983 19 052 502 5375519
Parts et actions de Sociétés immobili¢res non cotées 9096 500 9 096 500 9 096 500 -
Actions et autres titres a revenu variable autres que les parts d'OPCVM 89 195 281 72156 980 77 204 669 5047 689
Parts d'OPCVM détenant uniquement des titres a revenu fixe 45157 330 45084 422 45207 351 122929
Autres parts d'OPCVM 7773 643 7773 647 8 498 904 725 258
Obligations et autres titres a revenu fixe 106 643 930 106 643 513 106 643 513 0
Autres Dépots 180 085 000 180 085 000 180 085 000 0
TOTAL: 457 080 919 434 517 044 445 788 439 11271395
Valeur nette Juste Valeur
Actions cotées 7274 239 12321 928
Actions non cotées 64 882 741 64 882 741
Total : 72156 980 77 204 669

Obligations cotées

Obligations non cotées
Titres de créances négociables et bons du trésor

Total :

15914 000

15914 000

12200 000 12200 000
78529 513 78 529 513
106 643 513 106 643 513




Annexe n° 11: Ventilation des charges et produits des placements au 30/06/2019

Revenus et frais financiets concernant

Autres revenus

les placements dans des Entreprises et frais financiers Total Raccordement
liées et avec lien de participation

Revenus des placements immobiliers 603 408 603 408|PRNT11+PRV21
Revenus des participations 5279377 49 835149 55 114 526|PRNT11+PRNT13+PRNT14+PRV21+PRV23+PRV24
Revenus des autres placements 173122 173 122|PRNT11+PRV21
Autres revenus financiers (Honoraires, commissions)

Total produits des placements 5279377 50 611679 55891056
Intéréts 254585 254 585|CHNTI11+CHV!1
Frais externes et internes 289 060 2728612 3 017 672|CHNT11+CHNT12+CHNT13+CHV91+CHV92+CHV93
Autres frais

Total charges des placements 289 060 2983196 3272257




Charges des provisions d'assurance Vie et des autres provisions techniques

Annexe n°12 : Résultat technique de la catégorie Vie au 30/06/2019 Total
Primes Acquises 21 594 766
Charges de prestations <1 654 987>

<20 519 932>

Solde de souscription : <580 152>

Frais d'acquisition <1454 048>
Autres charges de gestion nettes <353 318>
Charges d'acquisition et de gestion nettes : <1807 366>

Produits nets de placements 18 528 663
Participation aux résultats <324 905>
Solde Financier : 18 203 758

Part des réassureurs dans les primes acquises <239 233>
Part des réassureurs dans les prestations payées 0
Part des réassureurs dans les charges de provisions -
Part des réassureurs dans les participations aux résultats -
Commissions recues des réassureurs 10 327,
Solde de réassurance Juin 2019 : <228 906>

Solde de réassurance Juin 2018 : <28 347>
Résultat technique juin 2019 : 15 587 333
Résultat technique juin 2018 : 1 355 083

14 232 250

Variation juin 2019 - juin 2018 : 1050,29%

Informations complémentaires :

Versement périodique de rente Vie 5667
Rachats Vie payés 408 767
Capitaux échus Vie 545 613
Intéréts techniques bruts de I'exetcice -
Provisions techniques brutes Vie au 30 juin 2019 161 955 363
Provisions techniques brutes Vie au 01 janvier 2019 141 330 458




Annexe n° 13 : Résultat technique d'assurance Non Vie au 30/06/2019

Toutes branches

Eléments confonfues Acceptations Total
Primes acquises
PRNVI1 Primes émises 81 982 262 600 000 82 582 262
PRNVI2 Variation des primes non acquises <4 573 414> <135 454> <4 708 868>
Charges de prestations
CHNV11 Prestations et frais payés <36 837 951> <36 837 951>
CHNV12 <11 689 197> <296 546> <11 985 743>

Chatges des provisions pour prestations diverses

CHNV41, CHNV42

CHNV43,CHNV5

Solde de souscription :

Frais d'acquisition

Autres charges de gestion nettes

28 881 700

<3967 890>
<9 660 014>

168 000

<168 000>

29 049 700

<3 967 890>
<9 828 014>

Charges d'acquisition et de gestion nettes : <13 627 904> <168 000> <13 795 904>
PRNT3 Produits nets des placements 21170 072 - 21170 072
CHNV3 Participation aux Bénéfices <738 465> - <738 465>
Solde Financier : 20 431 607 - 20 431 607
PRNVI1 Part des réassureurs dans les ptimes acquises <23 078 099> - <23 078 099>
CHNV11 Part des réassureurs dans les prestations payées 10 068 463 - 10 068 463
CHNV12, PRNV12 Part des réassureurs dans les charges de provisions <8121 136> - <8121 136>
CHNV44 Commissions recues des réassureurs 5379195 - 5379 195
Solde de Réassurance Juin 2019 : <15 751 578> - <15 751 578>
Solde de Réassurance Juin 2018 : <11 213 206> <11 213 206>
Résultat technique Juin 2019 : 19 933 824 19 933 824
Résultat technique Juin 2018 : 12 870 945 12 870 945
7 062 879 7 062 879
Variation Juin 2019 - ]uin 2018 54,87% 54,87%
Informations complémentaires :
Provisions pour primes non acquises a la cléture 41177 486, 800 000 41 977 486
Provisions pour primes non acquises a l'ouverture 36 604 072 664 5406 37 268 618
Provisions pour Sinistres a payer a la cléture 138 601 379 1075 114 139 676 493
Provisions pour Sinistres 4 payer a l'ouverture 128 275 207 778 567 129 053 775
Provision pour participation aux bénéfices et ristournes 2 510 000| 2 510 000|
Provision pour participation aux bénéfices et ristournes 2155631 2155 631
Provision pour Egalisation & Equilibrage a la Cléture 900 000 900 000
Provision pour Egalisation & Equilibrage a I'Ouverture 0] 0
Autres provisions techniques a la cléture : 3108 251 3108 251
- Provisions pour risques en cours 0 0|
- Provisions mathématiques de rentes 3008 607 3008 607
- Arrérages de rentes a payer 19 644 19 644
- Réserve des rentes d'invalidité 80 000 80 000
Autres provisions techniques a I'ouverture : 3095 015, 3095 015
- Provisions pour risques en cours 0 0
- Provisions mathématiques de rentes 2997 488 2997 488
- Arrérages de rentes a payer 19 644 19 644
- Réserve des rentes d'invalidité 77 883 77 883




Annexe n°15 : Tableau de raccordement du résultat technique

par catégorie d'assurance aux états financiers Raccordement Total
Catégorie : Vie au 30/06/2019
Primes Acquises PRV11 21594766
CHV11 <1654 987>

Charges de prestations
Charges des provisions d'assurance Vie et des autres provisions techniques

CHV12, CHV21,CHV22

<20 519 932>

Solde de souscription : <580 152>
Frais d'acquisition CHV41, CHV42 <1454 048>
Autres charges de gestion nettes PRV4, CHV43,CHV5 <353 318>
Charges d'acquisition et de gestion nettes : <1807 366>
Produits nets de placements PRV2, CHVY 18 528 663
Participation aux Bénéfices & Ristournes CHV3 <324 905>
Solde Financier : 18 203 758
Primes cédées ou rétrocédées PRV11 2° Colonne| <239 233>
Part des réassureurs dans les prestations payées CHV11 2° Colonne 0
Part des réassureurs dans les charges de provisions CHV12 2° Colonne| 0
Part des réassureurs dans les participations aux résultats CHV3 2° Colonne -
Commissions regues des réassureurs CHV44 2° Colonne 10 327
Solde de réassurance : <228 906>
Résultat technique : 15 587 333

Informations complémentaires :
Versements périodiques de rentes Vie 5667
Montants des rachats Vie 408 767
Capitaux échus Vie 545613
Provisions techniques brutes Vie a la cloture 161 955 363
Provisions techniques brutes Vie a 'ouverture 141330 458




Annexe n°16 : Tableau de raccordement du résultat technique

par catégorie d'assurance aux états financiers Raccordement Total
Catégorie : Non Vie au 30/06/2019
Primes acquises
Primes émises PRNV11 82 582 262
Variation des primes non acquises PRNV12 <4708 868>
Charges de prestations
Prestations et frais payés CHNV11 <36 837 951>

Charges des provisions pour prestations diverses

CHNV12, CHNV2, CHNV3

<11 985 743>

Frais d'acquisition
Autres charges de gestion nettes

Solde de souscription :

CHNV41+CHNV42
CHNV43, CHNV5 et PRNV2

29 049 700

<3967 890>
<9828 014>

Charges d'acquisition et de gestion nettes :

<13 795 904>

Produits nets de placements PRNT3 21170 072
Participation aux Bénéfices & Ristournes CHNV3 <738 465>
Solde Financier : 20 431607

Part des réassureurs dans les primes cédées
Part des réassureurs dans les prestations payées
Part des réassureurs dans les charges de provisions

Commissions recues des réassureurs

PRNV11, PRNV12
CHNV11
CHNV12, CHNV2
CHNV44

2° Colonne
2° Colonne
2° Colonne

2° Colonne

<23 078 099>
10 068 463
<8121 136>
5379195

Solde de Réassurance :

<15 751578>

Résultat technique : 19 933 824
Informations complémentaires :
Provisions pour primes non acquises a la cléture 41977 486
Provisions pour ptimes non acquises a l'ouverture 37 268 618
Provisions pour Sinistres a payer a la cloture 139 676 493
Provisions pour Sinistres 4 payer a I'ouverture 129 053 775
Provision pour participation aux bénéfices et ristournes 2510 000
Provision pour participation aux bénéfices et ristournes 2155631
Provision pour Egalisation & Equilibrage a la Cloture 900 000
Provision pour Egalisation & Equilibrage a I'Ouverture 0
Autres provisions techniques 2 la cloture 3108 251
Auttes provisions techniques a I'ouverture 3095015




Mesdames et messieurs les actionnaires
Compagnie d’Assurances et de Réassurances « Astrée »
45, Avenue Kheireddine Pacha, 1080 Tunis

AVIS SUR LES ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES
ARRETES AU 30 JUIN 2019

Introduction

Nous avons effectué I’examen limité du bilan de la Compagnie d’Assurances et de
Réassurances «ASTREE», arrétés au 30 juin 2019 faisant apparaitre un total net de bilan de
589 819 856 dinars ainsi que du compte de résultat affichant un bénéfice, aprés estimation de
I’imp6t, a cette date, de 44 029 279 dinars, de I’état des variations des capitaux propres et du
tableau des flux de trésorerie pour la période de six mois se terminant a cette date, des notes
contenant un résumé des principales méthodes comptables et d’autres notes explicatives. La
direction est responsable de I’établissement et de la présentation sincere de cette information
financiére intermédiaire conformément au systeme comptable des entreprises en Tunisie.
Notre responsabilité est d’exprimer une conclusion sur cette information financiere
intermédiaire sur la base de notre examen limité.

Etendue de I’examen limité

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession applicable en
Tunisie et relatives aux missions d’examen limité.

Un examen limité d’informations financieres intermédiaires consiste en des demandes
d’informations, principalement aupres des personnes responsables des questions financiéres et
comptables et dans la mise en ceuvre de procédures analytiques et d’autres procédures
d’examen limité. L’étendue d’un examen analytique est tres inférieure a celle d’un audit
effectué selon les normes ISA et, en conséquence, ne nous permet pas d’obtenir I’assurance
gue nous avons relevé tous les faits significatifs qu’un audit permettrait d’identifier. En
conseéquence, nous n’exprimons pas d’opinion d’audit.

Conclusion

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent a penser
que les états financiers intermédiaires ci-joints ne donnent pas une image fidéle de la situation
financiére de la Compagnie d’Assurances et de Reassurances «<ASTREE» au 30 juin 2019,
ainsi que de sa performance financiere et des flux de trésorerie pour la période de six mois se
terminant a cette date, conformément au systeme comptable applicable en Tunisie.

Tunis, le 31 Juillet 2019

P/ GAC - CPA International P/ CMC - DFK International
Mme Selma LANGAR Cherif BEN ZINA




AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES

PLACEMENTS DE TUNISIE - SICAF
Siége social : 2, rue de Turquie - 1001 Tunis -

La Société Placement de Tunisie- SICAF- publie ci-dessous, ses états financiers

intermédiaires arrétés au 30 juin 2019 accompagnés de I’avis du commissaire aux
comptes Mr Walid BEN SALAH (FINOR).

Bilan arrété au 30 Juin 2019

ACTIFS
(Montants exprimés en dinars)

31 Décembre
2018

ACTIFS NON COURANTS

Immobilisations financieres 9262 570 9 262 540 9262 570

Total des actifs immobilisés 9262 570 9 262 540 9262 570

Total des actifs non courants 9262 570 9 262 540 9262 570

ACTIFS COURANTS

Placements et autres actifs financiers 5919 830 5428 256 6 939 652
Moins : provisions (388 787) (190 767) (276 083)

5531 043 5237489 6 663 569

Autres actifs courants 191 763 202 450 138 481
Liquidités et équivalents de liquidités 6 22 628 13 552 10 243

Total des actifs courants 5745 434 5453 491 6812 293

TOTAL DES ACTIFS 15 008 003 14716 031 16 074 863




Bilan arrété au 30 Juin 2019

CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS
(Montants exprimés en dinars)

CAPITAUX PROPRES

Capital social

Réserves

Résultats reportés

Total capitaux propres avant résultat de I'exercice
Résultat net de la période

Total capitaux propres avant affectation

PASSIFS COURANTS

Autres passifs courants

Total des passifs courants

Total des passifs

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET DES PASSIFS

30 Juin

31 Décembre

2019

10 000 000
2713591
1121792

10 000 000
2713591
778 078

2018

10 000 000
2713591
778 078

13 835 383

13 491 669

13 491 669

1067 771

1112 341

2543715

14 903 154

14 604 010

16 035 384

104 849

112 021

39 479

104 849

112 021

39479

104 849

112 021

39 479

15 008 003

14 716 031

16 074 863




Etat de résultat arrété au 30 Juin 2019

(Montants exprimés en dinars)

31 Décembre
2018

PRODUITS D'EXPLOITATION

Revenus des titres - droit de propriété 1360 590 1204 365 2 745 984
Produits nets sur portefeuille titres - - 20 822
Reprises sur provisions 4382 95 277 7918

Total des produits d'exploitation 1364 972 1299 642 2774724

CHARGES D'EXPLOITATION

Charges nettes sur portefeuille titres 76 150 54 653
Autres charges d'exploitation 101 235 100 847 198 044
Dotations aux amortissements et aux provisions 117 086 29 091 27048

Total des charges d'exploitation 294 471 184 591 [ 225092

Résultat d'exploitation 1070 501 1115051 2549 632

Charges financiéres nettes - @ (121)

Résultat des activités ordinaires (avant impdt) 1070501 1115050 2549511

Impdt sur les sociétés (2 730) (2 409) (5 496)
Contribution sociale de solidarité - (300) (300)

Résultat des activités ordinaires (aprés imp6t) 1067 771 1112 341 2543715

Résultat de la période 1067 771 1112 341 2543715




FLUX DE TRESORERIE LIES A L'EXPLOITATION

Encaissements provenant de la cession de titres

Dividendes et intéréts encaissés

Total des encaissements d'exploitation
Décaissements pour achats de titres
Distributions de dividendes

Jetons de présence

Autres décaissements

Total des décaissements d'exploitation

Etat de flux de trésorerie arrété au 30 Juin 2019
(Montants exprimés en Dinars)

31 Décembre

2522798
1308 749

2022190
1137675

2018

2189 051
2736 005

3831547

3159 865

4925 056

1583 056
2199 941
2400

33 765

1116 393
1999 946
7200
31543

2719175
1999 946
30 000
174 431

3819162

3155082

4923 552

FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DE (AFFECTES A) L'EXPLOITATION

FLUX DE TRESORERIE LIES A L'INVESTISSEMENT

12 385

4783

1504

Décaissements provenant des acquisitions des immobilisations financiéres

FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DE (AFFECTES A) L'INVESTISSEMENT

Variation de trésorerie

Trésorerie au début de I'exercice

Trésorerie a la cloture de la période




Note 1 : PRESENTATION DE LA SOCIETE

La société « Placements de Tunisie » a été créée en Décembre 1948 avec un capital initial de
D : 18.000.

Ce capital a connu plusieurs augmentations successives, soit par attribution d'actions gratuites, soit
par souscription en numéraire. Il s'éleve actuellement a D : 10.000.000 divisé en 1.000.000 actions de

D : 10 chacune et libérées en totalité.

La société a été transformée en 1989 en société d'investissement a capital fixe. Elle est ainsi régie
par la loi n° 88-92 du 02 Aodt 1988, sur les sociétés d'investissement, telle que modifiée et complétée
par la loi n°92-113 du 23 Novembre 1992, la loi n°95-87 du 30 Octobre 1995 et la loi n° 2001- 83 du 24
juillet 2001, la loi n°2001-91 du 7 aodt 2001 et la loi n°2003-80 du 29 décembre 2003.

Elle a pour objet la gestion au moyen de l'utilisation de fonds propres, d’un portefeuille de valeurs
mobiliéres et peut effectuer des opérations connexes et compatibles avec cet objet.

Sur le plan fiscal, la société est soumise aux regles du droit commun.

Note 2 : PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES APPLIQUES

Les états financiers sont établis conformément aux dispositions du systéme comptable des

entreprises.

Les mémes principes et methodes comptables ont été utilises dans les états financiers

intermédiaires par rapport aux états financiers annuels arrétés au 31 Décembre 2016 et se résument

comme sulit

2.1- Immobilisations financieres

Cette rubrique se compose essentiellement des placements a long terme.

Un placement a long terme est un placement détenu dans l'intention de le conserver durablement
notamment pour exercer sur la société émettrice un contréle, une influence notable ou un contréle

conjoint, ou pour obtenir des revenus et des gains en capital sur une longue échéance.

Un placement a long terme est également un placement qui n'a pas pu étre classé parmi les

placements a court terme.




Lors de leur acquisition, les placements a long terme sont comptabilisés a leur colt. Les frais
d’acquisition, tels que les commissions d'intermédiaires, les honoraires, les droits et les frais de banque

sont exclus.

A la date d'arrété, il est procédé a I'évaluation des placements a long terme a leur valeur d’usage.
Les moins-values par rapport au codt, donnent lieu a la constatation de provision. Les plus-values ne

sont pas constatées.

2.2- Placements et autres actifs financiers

Cette rubrique est constituée par les placements a court terme.

Un placement a court terme est un placement que I'entreprise n'a pas lintention de conserver

pendant plus d'un an et qui, de par sa nature, peut étre liquidé a bréve échéance.

Toutefois, le fait de détenir un tel placement pendant une période supérieure a un an ne remet pas

en cause, si l'intention n'a pas changé, son classement parmi les placements a court terme.

Lors de leur acquisition, les placements sont comptabilisés a leur colt. Les frais d’acquisition, tels

que les commissions d'intermédiaires, les honoraires, les droits et les frais de banque sont exclus.

A la date d'arréte, les placements a court terme font I'objet d’'une évaluation a la valeur de marché
pour les titres cOtés et a la juste valeur pour les autres placements a court terme, afin de constater toute

dépréciation éventuelle.

2.3- Cession des placements et des droits attachés

En cas de cession d’un placement, la différence entre la valeur comptable et le produit de la vente,

net des charges, est portée en résultat.

2.4- Revenus des placements

Les revenus des placements englobent principalement les dividendes et les intéréts. lls sont

constatés en produits dés qu'ils sont acquis méme s'ils ne sont pas encore encaissés.




Note 3 : IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Les immobilisations financiéres s'élevent, au 30 Juin 2019 aD :

Titre

9.262.570 et s'analysent comme suit :

Nombre

Colt moyen
Unitaire

Valeur
comptable

+ ASTREE

+ COTUSAL

* AIR LIQUIDE

* ASTREE DA CP 27

* AIR LIQUIDE DA 1/30

+ Nouveaux emballages tunisiens

Total

Note 4 : PLACEMENTS & AUTRES ACTIFS FINANCIERS

496 428
13924
32 527
40
17
2

13,387
119,262
29,396
2,500
2,941
84,500

Le solde de cette rubrique, net de provisions, s'éléve au 30 Juin 2019 a D : 5.531.043 et se détaille comme suit:

Titre

Nombre

Colt moyen
Unitaire

6 645 469
1660 604
956 178
100

50

169

9262 570

Valeur
comptable

* SICAV- RENDEMENT

* ARTES

* MONOPRIX

+ UBCI

* SFBT

* CARTHAGE CEMENT

* SPDIT SICAF

* ATTIJARI BANK

* ENNAKL AUTOMOBILES

* ONE TECH HOLDING

* UB

* SITEX

* POULINA GROUP HOLDING
+ Libya Oil Tunisie

* Société de Gestion des exportations
* SACEM

* Société TFT

Total brut
* Provisions pour dépréciation des fitres

Total net

23333
91 000
80 000
27 755
21 600
92 000
47 985
10 250
16 500
20 000
10000
3682
12 000
231
100
10000
1

102,066
7,176
7,659

16,742
20,386
3,283
5,999
16,759
9,244
6,500
12,153
22,451
6,648

119,606

100,000
0,172

100,000

2 381 506
653 038
612 682
464 674
440 332
302 001
287 864
171781
152 533
130 000
121530

82 664
79776
27 629
10 000
1720
100

5919 830

(388 787)

5531043




Les principaux mouvements enregistrés sur ce compte se résument comme suit :

Solde au 31/12/2018

Achats

* SICAV RENDEMENT 1138794
* SFBT 440332

Ventes
* SICAV RENDEMENT (2584 302)

Moins-value latente sur titres SICAV Rendement

Dotations aux provisions

Reprises sur provisions

Solde au 30/06/2019
(A) : Le compte provisions pour dépréciation de titres s'analyse comme suit :

Tit Solde au Dotati Reori
itres 31/12/2018 otations eprises

6 663 569

1579 126

(2584 302)

(14 646)

(117 086)
4382

5531 043

Solde au
30/06/2019

* SITEX 59 469 - 4382
* SACEM 1720

* Société de gestion des exportations 10 000

* ARTES 89 930 23478

* CARTHAGE CEMENT 114 964 76 636

* SFBT - 16 972

55 087
1720
10000
113 408
191 600
16 972

Total provisions 276 083 117 086

388 787

Note 5 : AUTRES ACTIFS COURANTS

Le solde de cette rubrique s'éléve au 30 Juin 2019 a D : 191.763 contre D : 138.481 a l'issue de I'exercice 2018 et se détaille comme suit:

2019

2018

* Etat, excédent d'impdt a reporter (voir note 13) 125772
+ Compte d'attente 272
* Charge constatées d'avance 4171
* Produits & recevoir 61 820

128 502
272

9979

Total 192 035

138 753

* Provision sur compte d'attente (272)

272)

Total 191 763

138 481




Note 6 : LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES

Cette rubrique accuse, au 30 Juin 2019, un solde de D : 22.628 contre D : 10.243 en 2018. Il s’agit du solde du compte courant bancaire ouvert
aupres de la Banque de Tunisie.

Note 7 : CAPITAUX PROPRES

Les capitaux propres se détaillent comme suit :

2019 2018

* Capital social A 10 000 000 10 000 000
* Réserve légale 1000 000 1000 000
* Prime d'émission 340 000 340 000
* Autres réserves 1373591 1373591
* Résultats reportés 1121792 778078

Total 13835383 13 491 669

Résultat net de I'exercice 1067 771 2543715

Total des capitaux propres avant affectation 14 903 154 16 035 384

Nombre d’actions 1000 000 1000 000
Résultat par action (1)/(2) 1,068 2,544

(A) Au 30 Juin 2019, le capital social est de D: 10.000.000 composé de 1.000.000 actions d'une valeur nominale de D: 10 chacune et
libérées en totalité

(B) Laréserve légale a été constituée conformément aux dispositions de I'article 287 du code des sociétés commerciales. La société doit
affecter au moins 5% de son résultat a la réserve légale jusqu'a ce qu'elle soit égale a 10% du capital social, cette réserve ne peut pas faire
I'objet de distribution.

(C) Voir tableau de mouvements ci-joint :

Note 7 (suite): Capitaux Propres

TABLEAU DE MOUVEMENTS DES CAPITAUX PROPRES
(Montants exprimés en dinars)

) . . . . S Autres Résultats Résultat
Capital social | Réservelégale Prime d'émissior A 3 . B Total
réserves reportés de l'exercice

Solde au 31 Décembre 2017 10 000 000 1000 000 340 000 1373591 827 428 1950 650 15 491 669

Affectations approuvées par 'AGO 1950 650 (1 950 650)
du 12 Mars 2018

Dividendes versés sur le bénéfice de 2017 (2 000 000) (2 000 000)

Résultat de I'exercice close le 31 Décembre 2018 2543715 2543715

Solde au 31 Décembre 2018 10 000 000 1000 000 340 000 1373591 778 078 2543715 16 035 384

Affectations approuvées par 'AGO 2543 715 (2 543 715)
du 19 Mars 2019

Dividendes versés sur le bénéfice de 2018 (2 200 000) (2 200 000)

Résultat de la période close le 30 Juin 2019 1067 771 1067 771

Solde au 30 Juin 2019 10 000 000 1000 000 340 000 1373 591 1121 793 1067 771 14 903 154




Note 8 : AUTRES PASSIFS COURANTS

Les autres passifs courants s'élevent au 30 Juin 2019 a D : 104.849 contre D : 39.479 au 31 Décembre 2018 et se détaillent comme suit :

2019 2018

« Etat, retenues a la source 120
« Etat, TCL a payer 583
* Actionnaires dividendes a payer 710
+ Contribution Sociale de Solidarité

* Charges a payer 103 436

Total 104 849

Note 9 : REVENUS DES TITRES - DROITS DE PROPRIETE

Les revenus des titres englobent les dividendes constatés relatifs aux différents titres composant le portefeuille de la société.
lIls s’élevent au 30 Juin 2019 & D : 1.360.590
lls se détaillent, par titre, comme suit :

Nombre de  Dividende par

. Dividendes
coupons action

Titre

* ASTREE 496 428 1,800 893 570
* SICAV - RENDEMENT 32038 4,574 146 542
* AIR LIQUIDE 32 527 4,500 146 371
* ARTES 91 000 0,530 48 230
+ UBCI 27755 1,200 33 306
+ SPDIT SICAF 47 985 0,600 28 791
* ATTIJARI BANK 10 250 2,200 22550
* SFBT 21 600 0,650 14 040
+ ENNAKL AUTOMOBILES 16 500 0,580 9570
+UB 10 000 0,700 7000
* ONE TECH HOLDING 20 000 0,330 6600
+ POULINA GROUP HOLDING 12 000 0,335 4020

1360 590




Note 10 : CHARGES NETTES SUR PORTEFEUILLE TITRES

Cette rubrique englobe les plus ou moins-values sur titres au 30 juin 2019.
Le solde des plus ou moins-values s'éléve, au 30 Juin 2019 a D: (76.150)
Il se détaille, par titre, comme suit :

Plus ou (moins)
values réalisées

* SICAV-RENDEMENT (65 675)
* SICAV-RENDEMENT 4171

Sous-Total (61 504)

* Moins values-latentes sur tires SICAV-RENDEMENT (14 646)

Total (76 150)

Note 11 : AUTRES CHARGES D’EXPLOITATION

Le solde de cette rubrique s'éléve au 30 Juin 2019 a D : 101.235.

Il se détaille comme suit :

30 Juin 31 Décembre
2019 2018 2018

* Location 5023 4744
* Services extérieurs, marché financier 4990 4889
- CMF
- STICODEVAM
-BVMT
* Rémunérations d'intemédiaires & honoraires
* Publicité, publications, relations publiques
* Frais de garde
+ Jetons de présence
* Impotsé & taxes
* Frais de gestion Banque de Tunisie
* Frais de courtage
* Autres charges - 925

Total 101 235 100 847

Note 12 : DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS & PROVISIONS

30 Juin 31 Décembre
2019 2018 2018

* Provisions pour dépréciation des titres (cf. note 4) 117 086 29 091 27 048

117 086 29 091 27048




Note 13 : IMPOT SUR LES SOCIETES ET CONTRIBUTION SOCIALE DE SOLIDARITE

L'imp6t sur les sociétés, est estimé au 30 Juin 2019 & D : 2.730 contre D : 5.496 au 31 Décembre 2018. Il est déterminé comme suit :

2019 2018

Résultat comptable avant impdt 1070 501 2549 511

Réintégrations

* Provisions pour dépréciation des titres 117 086 27 048
* Plus-values latentes nettes sur titres SICAV, constatées a la cloture de I'exercice 744 009 681 909

* Moins-values réalisées sur SICAV-RENDEMENT apres distribution des dividendes 65 675 43 251

Déductions

* Reprise sur provisions pour titres (4382 (7 918)
* Plus-values latentes nettes sur titres SICAV, constatées a la cloture de I'exercice en (729 363) (744 009)

* Dividendes des actions (1360 590) (2549 792)

Résultat imposable

Impdt sur les Sociétés

Contribution sociale de solidarité instauré par I'article 53 la loi 2017-66 du 17 Décembre
2017 portant loi de finances de I'année 2018

Aimputer
* Excedent d'imp0t antérieur (128 502) (133 998)

IS & reporter 125772 128 502




Note 14 : ENCAISSEMENTS ET DECAISSEMENTS POUR OPERATIONS SUR TITRES

Les encaissements pour opérations sur titres s’analysent comme suit :
Cessions en valeurs brutes
* Placements courants

Moins-values réalisées sur cessions de titres
Plus values réalisées sur cessions de titres

Encaissements

Les décaissements pour opérations sur titres s'analysent comme suit :
Acquisitions en valeurs brutes

* Placements courants
Frais sur achats de titres

Décaissements

Note 15 : DIVIDENDES ET INTERETS ENCAISSES

Les dividendes et intéréts encaissés s'analysent comme suit

- Revenus des titres-droits de propriété
- Produits a recevoir au 31 Décembre 2018
- Produits a recevoir au 30 Juin 2019

Encaissements

Note 16 : DISTRIBUTION DE DIVIDENDES

Les dividendes distribués au cours de I'exercice s'analysent comme suit:

- Décision de distribution de dividendes( AGO du 19 Mars 2019)
- Actionnaires, dividendes a payer au 31 Décembre 2018
- Actionnaires, dividendes a payer au 30 Juin 2019

Décaissement

2584 302

1579 126

2584 302

(65 675)
4171

2522798

1579 126

C 157912

1,360 590
9979
(61 820)

1308 749

2 200 000
651
(710)

2199 941




AVIS DU COMMISSAIRE AUX COMPTES SUR LES ETATS FINANCIERS
INTERMEDIAIRES AU 30 JUIN 2019

Messieurs les_Actionnaires de la société
Placements de Tunisie -SICAT

En exécution de la mission de commissariat aux comptes qui nous a été confiée par votre Assemblée
Générale Ordinaire du 22 Mars 2017 et en application des dispositions de larticle 21-bis de la
loi n° 94 -117 du 14 Novembre 1994, portant réorganisation du marché financier, nous avons procédé a
une revue limitée des etats financiers intermédiaires de la société "Placements de Tunisie - SICAF"
pour la période allant du premier Janvier au 30 Juin 2019, tels qu'annexés au présent rapport et faisant
apparaitre un total du bilan de D : 15.008.003 et un bénéfice de D : 1.067.771.

Nous avons effectué I'examen limité des états financiers ci-joints de la société "Placements de Tunisie -
SICAF", comprenant le bilan au 30 Juin 2019, ainsi que I'état de résultat, I'état de flux de trésorerie pour
la période close a cette date, et des notes contenant un résumé des principales méthodes comptables
et d'autres notes explicatives.

Responsabilité de la direction sur les états financiers intermédiaires

La Direction est responsable de I'établissement et de la présentation sincere de ces états financiers
intermédiaires, conformément au systéme comptable des entreprises en Tunisie. Notre responsabilité
consiste & émettre un avis sur ces états financiers sur la base d’'un examen limité.

Etendue de I'examen limité

Nous avons effectué cet examen selon les normes internationales d’audit. Ces normes requiérent que
I'examen limité soit planifié et réalisé en vue d’obtenir une assurance modérée que les états financiers
ne comportent pas d'anomalies significatives.

Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de la société et des
procédures analytiques appliquées aux données financiéres ; il fournit donc un niveau d'assurance
moins élevé gu’un audit. Nous n'avons pas effectué un audit ; en conséquence, nous n’exprimons donc
pas d’'opinion d’'audit.

Conclusion

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent a penser que les
états financiers intermédiaires ci-joints ne présentent pas, dans tous leurs aspects significatifs, une
image fidele de la situation financiére de la société « Placements de Tunisie — SICAF » au 30 juin 2019,
ainsi que de sa performance financiére et de ses flux de trésorerie pour la période de six mois se
terminant a cette date, conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie.

Tunis, le 27 Aodt 2019 FINOR
Walid BEN SALAH
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AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES

Attijari Bank

Siége Social : 24, rue Hédi Karray — Centre Urbain Nord -1080 Tunis-

Attijari Bank, publie ci-dessous, ses états financiers intermédiaires arrétés au 30 juin 2019, accompagnés de I'avis des

commissaires aux comptes, Mr Noureddine HAJJI et Mr Mohamed LOUZIR.

ARRETE AU 30 JUIN 2019

BILAN
Attijari Bank

(UNITE : en milliers de Dinars)

ACTIF Note  30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
AC1- Caisse et avoirs aupres de la BCT, CCP et TGT 1 1 296 786 841987 1311535
ACZ- _Creances sur les établissements bancaires et 2 468 743 458 853 433 328
financiers

AC3- Créances sur la clientéle 3 5757757 5689846 5440168
AC4- Portefeuille titres commercial 4 103 724 407 630 150 329
AC5- Portefeuille d'investissement 5 955 337 627 376 803 559
AC6- Valeurs immobilisées 6 128 964 132 982 129 710
AC7- Autres actifs 7 325110 328 073 299 939
TOTAL ACTIF 9036421 8486747 8568568
PASSIF

PA1- Banque Centrale et CCP 8 947 603 816 612 741 773
I?AZ— _Depots et avoirs des établissements bancaires et 9 64 353 27 027 26 512
financiers

PA3- Dépbts et avoirs de la clientéle 10 6995804 6661797 6760 762
PA4- Emprunts et ressources spéciales 11 193 955 154 978 215 345
PA5- Autres passifs 12 202 576 261 290 188 632
TOTAL PASSIF 8404291 7921704 7933024
CAPITAUX PROPRES 13

CP1- Capital 203 710 203 710 203 710
CP2- Réserves 270 601 219 939 220 025
CP4- Autres capitaux propres 3 646 3 646 3 646
CP5- Résultats reportés 68 033 63 232 63 232
CP6- Résultat net 86 140 74 516 144 931
TOTAL CAPITAUX PROPRES 632 130 565 043 635 544
TOTAL PASSIF ET CAPITAUX PROPRES 9036421 8486747 8568568




ETAT DES ENGAGEMENTS HORS BILAN

Attijari Bank

ARRETE AU 30 JUIN 2019
(UNITE : en milliers de Dinars)

Note 30/06/2019 30/06/2018  31/12/2018
Passifs éventuels 14
HB1- Cautions, avals et autres garanties données 391 907 350 993 406 950
HB2- Crédits documentaires 252 262 411 762 369 236
HB3- Actifs donnés en garantie 378 000 409 000 212 000
TOTAL PASSIFS EVENTUELS 1022 169 1171755 988 186
Engagements donnés 15
HB4- Engagements de financement donnés 234 341 229 088 218 799
HB5- Engagements sur titres 38 38 38
TOTAL ENGAGEMENTS DONNES 234 379 229 126 218 837
Engagements recus 16
HB6- Engagements de financement recus 65 492 0 68 579
HB7- Garanties recues 2187 175 2 625 542 2227 309
TOTAL ENGAGEMENTS RECUS 2 252 667 2625542 2 295 888




ETAT DE RESULTAT
Attijari Bank

PERIODE DU 01 JANVIER 2019 AU 30 JUIN 2019

(UNITE : en milliers de Dinars)

Not Exercice
e 30/06/2019 30/06/2018 2018

Produits d'exploitation bancaire
PR1- Intéréts et revenus assimilés 17 274 883 223 059 483 435
PR2- Commissions (en produits) 18 59 047 55 352 114 085
PRE%— (_Salns_sur p_qrtefeuﬂle titres commercial et 19 36 663 45 631 88 751
opérations financieres
PR4- Revenus du portefeuille d'investissement 20 29 070 20 893 40 114
TOTAL PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE 399 663 344 935 726 385
Charges d'exploitation bancaire
CH1- Intéréts encourus et charges assimilées 21 (159 908) (128 892) (281 990)
CH2- Commissions encourues (3 839) (2 784) (7 982)
TOTAL CHARGES D’EXPLOITATION BANCAIRE (163 747) (131 676) (289 972)
PRODUIT NET BANCAIRE 235916 213 259 436 413
PR5\CI_—I4- Dotations aux provisions et r_esultat des ' 29 (10 392) (3 532) (34 852)
corrections de valeurs/créances, hors bilan et passif
PR6\CI_—I5- Dotations aux prOV|s_|onsl_et reSl_JItat des 23 (1 140) (815) (503)
corrections de valeurs/portefeuille d'investissement
PR7- Autres produits d'exploitation 5332 4 388 8 453
CH6- Frais de personnel 24 (71 356) (64 561) (130 511)
CH7- Charges générales d'exploitation 25 (35 633) (31 841) (62 523)
CH$- Dotgt_long aux amortissements et aux provisions (5 824) (5 866) (11 861)
sur immobilisations
RESULTAT D'EXPLOITATION 116 903 111 032 204 616
I?R8\CH9- So_lde_ en gain \ perte provenant des autres 26 (141) (52) 530
éléments ordinaires
CH11- Imp6t sur les bénéfices (30 622) (32 724) (54 039)
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES 86 140 78 256 151 107
PR9\CI—,I1,0- Solde en gain \_perte provenant des 27 0 (3 740) (6 176)
autres éléments extraordinaires
RESULTAT NET DE LA PERIODE 86 140 74 516 144 931
Résultat net aprés modifications comptables 86 140 74 516 144 931




ETAT DE FLUX DE TRESORERIE
Attijari Bank
PERIODE DU 01 JANVIER 2019 AU 30 JUIN 2019
(UNITE : en milliers de Dinars)

Note 30/06/2019 30/06/2018  Exercice 2018
Activités d'exploitation
Produits d epr0|tat|c_)n bqncalre_ encaissés (hors 350 826 313 616 692 202
revenus du portefeuille d'investissement)
Charges d'exploitation bancaire décaissées (167 717) (141 571) (281 535)
I;)epo_ts/ Retraits de d_epots aupres d'autres 4384 (42 992) (22 638)
établissements bancaires et financiers
Préts e'f avances / Remboursement préts et avances (313222) (481 671) (280 805)
accordés a la clientéle
Dépots / Retraits de dépbts de la clientele 237 816 655 764 750 452
Titres de placement 50 247 17 441 274 394
Sommes versées au personnel et créditeurs divers (83 501) (69 283) (150 138)
Alutres ﬂu>§ de trésorerie provenant des activités (28 095) 31 120 (36 539)
d'exploitation
Imp6t sur les bénéfices (30 622) (32 724) (54 039)
g!ux de_tre_sorerle net provenant des activités 20 116 249 700 891 354
exploitation
Activités d'investissement
Irll_terets_et dividendes encaissés sur portefeuille 33 865 25 136 32 279
d'investissement
S\I(_:qwsn'lons / cessions sur portefeuille (157 713) (45 001) (208 795)
investissement
Acquisitions / cessions sur immobilisations (5 063) (4 896) (7 618)
g!yx de j[resorerle net affecté aux activités (128 911) (24 761) (184 134)
investissement
Activités de financement
Emission d'emprunts 0 0 0
Remboursement d'emprunts (21 686) (28 828) (40 828)
Augmentation / diminution ressources spéciales 1107 4 436 75 454
Dividendes et autres distributions (89 632) (47 698) (47 698)
1I:qu de trésorerie net affecté aux activités de (110 211) (72 090) (13 072)
inancement
\'/ar!ajugn nette des |IQL‘JIdItes'et équivalents de (219 006) 152 849 694 148
liquidités au cours de I'exercice
Ll|qU|d|t¢s et équivalents de liquidités en début 813 114 118 848 118 966
d'exercice
LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES EN o8 594 108 271 697 813 114

FIN D'EXERCICE




NOTES AUX ETATS FINANCIERS SEMESTRIELS ARRETEES AU 30 juin 2019 :

|/ REFERENTIEL D’ELABORATION ET DE PRESENTATION DES ETATS FINANCIERS
SEMESTRIELS

Les états financiers semestriels d’Attijari Bank arrétés au 30 juin 2019 sont établis conformément aux normes comptables
généralement admises en Tunisie, notamment les normes comptables sectorielles (NCT 21 a 25) relatives aux
établissements bancaires telles qu'approuvées par l'arrété du Ministre des Finances du 25 mars 1999 et aux regles de la
Banque Centrale de Tunisie dont particulierement la circulaire n°91-24 du 17 décembre 1991, telle que modifiée par les
textes subséquents.

I/ BASE DE MESURE ET PRINCIPES COMPTABLES PERTINENTS APPLIQUES

Les états financiers d'Attijari Bank sont élaborés sur la base de mesure des €lements du patrimoine au codt historique.

Les méthodes comptables et les modalités de calcul adoptées dans les états financiers intermédiaires arrétés au
30/06/2019 sont identiques a celles utilisées dans les états financiers arrétés au 31/12/2018.

Les principes et méthodes comptables se résument comme suit :

1/ Comptabilisation des préts accordés a la clientéle

Les crédits de gestion a court terme sont présentés au bilan pour leurs valeurs nominales déduction faite des intéréts
décomptés d’avance et non encore échus.

Les crédits a moyen et long terme sont présentés au bilan pour leurs valeurs nominales augmentées des intéréts courus et
non échus.

Les crédits a moyen terme utilisés progressivement par tranche sont comptabilisés a I'actif du bilan pour leur valeur
débloquée.

Les agios réserves et provisions sur créances a la clientéle sont présentés au niveau des postes d'actif correspondants de
maniére soustractive.

2/ Classification et évaluation des créances

Les provisions sur engagements sont déterminées conformément aux normes prudentielles de  couverture des risques et
de suivi des engagements objet de la circulaire 91-24, telle que modifiée par les textes subséquents, qui définit les
classes de risque de la maniére suivante :

Actifs courants :
Actifs dont le recouvrement est assuré concernant les entreprises ayant une situation financiere équilibrée, une gestion et
des perspectives d'activité satisfaisantes, un volume de concours financier compatible avec leurs activités et leurs

capacités réelles de remboursement.

Actifs classés :
Classe 1 : Actifs nécessitant un suivi particulier

Actifs dont le recouvrement est encore assuré, concernant des entreprises dont le secteur d'activité connait des difficultés
ou dont la situation financiere se dégrade.

Classe 2 : Actifs incertains

Actifs dont le recouvrement dans les délais est incertain, concernant des entreprises ayant des difficultés, et qui, aux
caractéristiques propres a la classe B1 s'ajoute I'une au moins de celles qui suivent :

- un volume de concours financiers non compatible avec le volume d’activité ;




- I'absence de la mise a jour de la situation financiére par manque d'information ;

- des problemes de gestion et des litiges entre associés ;

- des difficultés techniques, commerciales ou d’approvisionnement ;

- la détérioration du cash-flow compromettant le remboursement des dettes dans les délais ;

- 'existence de retards de paiement des intéréts du principal ou des intéréts entre 90 et 180 jours.
Classe 3 : Actifs préoccupants

Actifs dont le recouvrement est menacé, concernant des entreprises signalant un degré de pertes éventuelles. Ces actifs
se rapportent a des entreprises ayant, avec plus de gravité, les caractéristiques de la classe B2 ou ayant des retards de
paiement en principal ou en intéréts entre 180 et 360 jours.

Classe 4 : Actifs compromis

Actifs concernant des entreprises ayant, avec plus de gravité, les caractéristiques de la classe B3 ou présentant des
retards de paiement en principal ou en intéréts au-dela de 360 jours.

Le taux de provisionnement retenu par Attijari Bank correspond au taux minimal par classe de risque tel que prévu par la
circulaire BCT n° 91-24, appliquée au risque net non couvert, soit le montant de I'engagement déduction faite des agios
réservés et de la valeur des garanties obtenues.

Les taux de provision par classe de risque appliqués au risque net non couvert sont les suivants :

- Actifs incertains 20%
- Actifs préoccupants 50%
- Actifs compromis 100%

Les provisions collectives

Conformément a la circulaire aux banques BCT N°91 -24 du 17 décembre 1991 modifiée par la circulaire 2012-20 du 6
décembre 2012, la banque a constitué au titre du premier semestre 2019 des provisions a caractére géneral dites
« provisions collectives » sur les engagements courants (classe 0) et ceux nécessitant un suivi particulier (classel).

Ces provisions ont été calculées en appliquant les principes de la méthodologie référentielle prévue par la note aux

établissements de credit n°2012-08 du 02 mars 2012. Cette méthodologie prévoit :

- Le calcul d'un taux de migration moyen par secteur d'activité qui correspond aux risques additionnels de I'année N
rapporté aux engagements 0 et 1 de l'année N-1. Les risques additionnels étant calculés a partir des aggravations
annuelles de classe (engagement 0 et 1 de I'année N-1 devenus classés 2- 3-4 a la fin de 'année N).

- Le calcul d'un facteur scalaire par secteur d'activité qui correspond au rapport entre le taux des encours impayés et
consolidation dans les engagements 0 et 1 de 2019 avec celui de 2018.

Ce facteur scalaire a été ramené a 1 chaque fois ou la formule prévue par la méthode référentielle donne un résultat
inférieur.

- L'application des taux de provision qui correspondent aux taux les plus élevés entre les taux minimums prévus par la
méthodologie BCT pour chaque secteur d’activité et les taux de provision historiques de la banque :

Secteur d’activité Taux de provisionnement minimum en %
Agriculture 20
Industries manufacturieres 25
Autres industries 25
BTP 20
Tourisme 20
Promotion immobiliere 15
Autres services 25
Commerce 25
Habitat 10
Consommation 60




Les dotations aux provisions complémentaires comptabilisées relatives au premier semestre 2019 a ce titre s'élevent a
765 KDT amenant le total des provisions collectives a 31 196 KDT.

Les provisions additionnelles

Selon les dispositions de la circulaire BCT 2013-21, les établissements de crédit doivent constituer  des provisions
additionnelles sur les actifs ayant une ancienneté dans la classe 4 supérieure ou égale a 3 ans pour la couverture du
risque net et ce, conformément aux quotités minimales suivantes :

- 40% pour les actifs ayant une ancienneté dans la classe 4 de 3a 5 ans

- 70% pour les actifs ayant une ancienneté dans la classe 4 de 6 et 7 ans

- 100% pour les actifs ayant une ancienneté dans la classe 4 supérieure ou égale a 8 ans.

L'ancienneté dans la classe 4 est déterminée selon la formule suivante : A=N-M+1
A : ancienneté dans la classe 4

N : année d'arrété des comptes

M : année de la derniére migration vers la classe 4

L'application de cette circulaire a fait dégager un stock de provision de 66 414 KDT au 30/06/2019 dont une dotation
additionnelle nette de 3 613 KDT au titre du premier semestre 2019.

3/ Classification et évaluation des titres

3-1/ Régles de classification des titres :

«» Portefeuille titres commercial :

> Titres de transaction :
Il s'agit des titres a revenu fixe ou variable, négociables sur un marché liquide et détenus en vue de leur revente dans un
avenir proche.

» Titres de placement :
Il s’agit des titres qui ne répondent ni aux critéres retenus pour les titres de transaction, ni a ceux retenus pour les titres
d'investissement ni encore a ceux retenus pour les titres de participation ou pour les parts dans les entreprises associées,
co-entreprises ou entreprises liées.

X/

%+ Portefeuille d’investissement :

» Titres d’'investissement :
Il s’agit de titres acquis avec I'intention ferme de les détenir jusqu'a leur échéance et pour lesquels la banque dispose de
moyens suffisants pour concrétiser cette intention.

» Titres de participation : Sont classés parmi les titres de participation :
1. Les actions et autres titres a revenu variable détenus pour en retirer sur une longue durée une
rentabilité satisfaisante sans pour autant que I'établissement bancaire n'intervienne dans la
gestion de la société émettrice.

2. Les actions et autres titres a revenu variable détenus pour permettre la poursuite des relations
bancaires entretenues avec la société émettrice, et qui ne peuvent pas étre classés parmi les parts
dans les entreprises associees, ou les parts dans les co-entreprises ou encore les parts dans les
entreprises liées.

> Parts dans les entreprises associées, co-entreprises et parts dans les entreprises liées : Actions dont la
possession durable est estimée utile a I'activité de la banque, permettant d’exercer une influence notable,
un contréle conjoint ou exclusif sur la société émettrice.




3-2/ Régles d’évaluation des titres :

Les titres sont comptabilisés a leur valeur d'acquisition, tous frais et charges exclus, a I'exception des honoraires d’étude
et de conseil engagés a l'occasion de I'acquisition de titres d'investissement, de participation ou des parts dans les
entreprises associees et les co-entreprises et parts dans les entreprises liées, et figurent a I'actif du bilan pour la partie
libérée et en hors bilan pour la partie non libérée.

A la date d'arrété, il est procédé a I'évaluation des titres comme suit

- Titres de transaction : Ces titres sont évalués a la valeur de marché (le cours boursier moyen pondéré). La
variation du cours, consécutive a leur évaluation a la valeur de marché, est portée en résultat.

- Titres de placement : Ces titres sont valorisés pour chaque titre séparément, a la valeur du marché pour les titres
cotés, et a la juste valeur pour les titres non cotés. Il ne peut y avoir de compensation entre les plus-values
latentes de certains titres avec les pertes latentes sur d'autres titres.

La moins-value latente ressortant de la différence entre la valeur comptable et la valeur de marché donne lieu a la
constitution de provision contrairement aux plus-values latentes qui ne sont pas constatées.

- Titres d'investissement : A chaque arrété comptable, il est procédé a la comparaison du colt d'acquisition des
titres d'investissement a la valeur de marché pour les titres cotés et a la juste valeur pour les titres non cotés.

La moins-value latente ressortant de la différence entre la valeur comptable et la valeur de marché donne lieu a la
constitution de provision contrairement aux plus-values latentes qui ne sont pas constatées. Les moins-values
latentes ne sont provisionnées que dans les cas ci-apres :

= |l existe, en raison de circonstances nouvelles, une forte probabilité que I'établissement ne conserve pas ces titres

jusqu’a I'echéance ;

= |l existe des risques de défaillance de I'émetteur des titres.

3-3/ Régles de comptabilisation des revenus sur portefeuille-titres :

- Les dividendes sur les titres détenus sont comptabilisés en produits dés le moment ou le droit  au dividende est
établi.

- Les intéréts sur les titres sont comptabilisés selon le principe de la comptabilité d’engagement. Ainsi, les intéréts
des obligations et des bons courus a la date de cl6ture constituent des produits a recevoir a comptabiliser en
produits.

4/ Immobilisations

Les immobilisations sont comptabilisées a leur cot d'acquisition hors T.V.A. récupérable et amorties linéairement aux taux
suivants :

- Construction 5%
- Matériel de transport 20%
- Matériel informatique 15%
- M.M.B. 10%
-AALL 10%
- Logiciels 33%
- Global bancaire 14,30%

Le siége social est amorti selon I'approche par composants qui consiste a amortir séparément chacun des éléments
constitutifs importants selon un taux d’amortissement approprié, ainsi le nouveau siége est amorti comme suit :

- Gros ceuvres 2%
- Installation fixe 5%
- Aménagement 7%




5/ Inter-siége

Le compte « inter-siege » assure la liaison des opérations réciproques entre les agences et les services centraux.
Il est positionné, selon les cas, sous la rubrique « autres actifs » ou « autres passifs » a concurrence de son solde
compense.

6/ Créances et dettes rattachées

Les intéréts a payer et a recevoir arrétés a la date de cléture sont rattachés a leurs comptes de créances ou de dettes
correspondants.

Les intéréts impayés, initialement comptabilisés en produits et se rapportant aux clients classés (2,3 et 4) sont remis
exhaustivement au compte agios réserves.

7/ Comptabilisation des engagements hors bilan

Les engagements de financement sont portés en hors bilan & mesure qu'ils sont contractés et sont transférés au bilan au
fur et a mesure des déblocages des fonds pour la valeur nominale.

8/ Comptabilisation des revenus sur préts accordés a la clientéle

Les intéréts sur crédits de gestion a court terme sont décomptés d'avance. Ceux-ci sont passés en produits pour leur
montant total et font I'objet de régularisation pour tenir compte des intéréts non courus a I'arrété des états financiers.

Les intéréts sur crédits @ moyen terme sont matérialisés par des effets ou titres de crédit et sont pergus a terme. Ceux-Ci
sont passés en produits au fur et a mesure de leurs échéances. La partie des intéréts courus mais non encore échus a
I'arrété des états financiers font I'objet de régularisation.

9/ Comptabilisation des provisions pour engagements de retraite

La banque comptabilise des provisions pour passif au titre des avantages post-emploi accordé a son personnel par
référence a la norme internationale 1AS 19. Ces engagements sont évalués en tenant compte du niveau de rémunération
future, de la durée d'activité probable des salariés, de I'espérance de vie et de la rotation du personnel.

Au 30/06/2019, les engagements post-emploi ont été évalues a 13 793 KDT. La dotation du premier semestre 2019 est
de l'ordre de 699 KDT.

10/ Comptabilisation des charges sur les dépdts de la clientéle

Les charges d'intéréts sur les dépdts et avoirs de la clientéle sont constatées par nature de dép6t de la maniére
suivante :

- Les intéréts sur comptes courants sont positionnés sur les comptes de la clientéle et comptabilisés trimestriellement.
Les dates valeur utilisées pour le calcul des intéréts sur comptes courants de la clientéle varient selon la nature des
opérations de retrait ou de versement effectué par la clientele, et ce conformément a la circulaire de la BCT n° 91- 22.

- Les intéréts sur comptes a terme sont positionnés sur les comptes de la clientele a terme échu et font I'objet
d’abonnement a chaque date d'arrété.

- Les intéréts sur bons de caisse servis a la clientele font I'objet de régularisation a 'arrété des états financiers.

- Les intéréts sur comptes spéciaux d’epargne sont positionnés trimestriellement.

11/ Régles de prise en compte des produits

Les intéréts, les produits assimilés, les commissions et autres revenus sont pris en compte au résultat pour une période
allant du ler janvier au 30 juin 2019. Les produits courus et non échus sont intégrés  au résultat alors que les produits
encaisseés et se rapportant a une période postérieure au 30 juin 2019 sont déduits du résultat.




12/ Réqgle de prise en compte des charges

Les intéréts et commissions encourus, les frais de personnel et les autres charges sont pris en compte au résultat pour
une période allant du ler janvier au 30 juin 2019. Les charges courues et non échues sont intégrées au résultat alors
que les charges décaissées et se rapportant a une période postérieure au 30 juin 2019 sont rajoutées au résultat.

13/ Réqgles de réévaluation et de constatation des résultats de change :

Les éléments d'actifs, de passifs et de hors bilan libellés en devises sont convertis en dinars sur la base du cours de
change au comptant en vigueur au 30/06/2019.

Les charges et les produits libellés en devises sont convertis en dinars sur la base du cours de change au comptant en
vigueur a la date de leur prise en compte.

Les gains et les pertes de change résultant de la conversion sont pris en compte dans le résultat du premier semestre
2019.

14/ Présentation des états financiers

Les états financiers arrétés et publiés par la banque au 30 juin 2019, sont présentés conformément a la norme
comptable sectorielle N°21 et comportent aussi bien les données relatives a 'année 2018 que celles relatives a I'année
2019.

NOTES EXPLICATIVES

(Les chiffres sont exprimés en KDT : milliers de Dinars)

1/ NOTES SUR LE BILAN

1-1/ NOTES SUR LES POSTES DE L'ACTIF

NOTE 1 : Caisse et avoirs auprés de la BCT, CCP et TGT

Cette rubrique accuse au 30 juin 2019 un solde débiteur de 1 296 786 KDT contre 841 987 KDT au 30 juin 2018, soit une
augmentation de 454 799 KDT.

DESIGNATION 30/06/2019 30/06/2018  31/12/2018
Caisse Dinars 59 829 60 352 76 635
Caisse Devises 20 037 16 804 14 831
Avoirs auprés des transporteurs de fonds 12 504 6 687 9226
Banque Centrale comptes ordinaires 858 802 517 865 340 015
Placements auprés de la banque centrale 345 102 239 820 870 855
Créances rattachées 174 119 51
Centres de chéques postaux et TGT 495 414 79
Provisions sur caisse et avoirs auprés de la BCT, CCP et TGT (¥) (157) (74) (157)
Total caisse et avoirs auprés de laBCT, CCP et TGT 1296 786 841 987 1311535

(*) Il s'agit d’une provision constatée sur les écarts entre les situations comptables et les situations physiques des
transporteurs de fonds ainsi que sur les anciens suspens de rapprochement des comptes BCT.




NOTE 2 : Créances sur les établissements bancaires et financiers

Cette rubrique accuse un solde de 468 743 KDT au 30 juin 2019 contre 458 853 KDT au 30 juin 2018, soit une

augmentation de 9 890 KDT.

DESIGNATION 30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
Créances sur les banques non résidentes 307 669 272 765 204 962
Créances sur les établissements financiers 160 672 185419 165 056
Créances sur les banques résidentes 0 0 63 000
Créances rattachées sur établissements bancaires et financiers 765 669 673
Provisions sur les établissements bancaires et financiers (363) 0 (363)
Total créances sur les établissements bancaires et 468 743 458 853 433 328

financiers

NOTE 3 : Créances sur la clientéle

Les créances sur la clientéle présentent au 30 juin 2019 un solde de 5 757 757 KDT contre 5 689 846 KDT au 30 juin

2018, soit une augmentation de 67 911 KDT.

Cette rubrique enregistre les provisions et les agios réservés sur crédits a la clientele qui viennent en déduction des postes

d'actifs y afférents.

Le solde des agios réserves s'éleve a 96 771 KDT au 30 juin 2019 contre 92 372 KDT au 30 juin 2018, soit une

augmentation de 67 911 KDT.

DESIGNATION 30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
Comptes débiteurs

Comptes débiteurs de la clientele 313 842 281 817 243 272
Créances rattachées 11 416 9542 10 119
Total comptes débiteurs 325 258 291 359 253 391
Autres concours ala clientéle

Portefeuille crédits 5 300 562 5291 827 5 059 428
Avance sur C.T, B.C et autres produits financiers 16 428 23 849 33683
Arrangements, rééchelonnements et consolidations 63 042 80 666 70 156
Impayés 109 334 39 273 91 375
Créances immobilisées douteuses ou litigieuses 305 035 284 626 300 206
Provisions pour créances douteuses (*) (319 127) (277 749) (308 905)
Agios réservés (**) (96 771) (92 372) (90 330)
Créances rattachées 36 199 36 750 16 466
Total autres concours a la clientéle 5414 702 5386 870 5172 079
Crédits sur ressources spéciales 17 797 11 617 14 698
Total créances sur la clientéle 5757 757 5 689 846 5440 168
(*) La variation des provisions pour créances douteuses se présente comme Sulit :

Provisions sur les créances au 31/12/2018 308 905
Dotation aux provisions sur opérations avec la clientéle 9164

Reprise de provisions sur opérations avec la clientéle

(3 321)




Dotation aux provisions collectives 765

Dotation aux provisions additionnelles 4092
Reprise de provisions additionnelles (478)
Provisions sur les créances au 30/06/2019 319 127

Le montant des créances sur la clientéle (Bilan et Hors Bilan) exprimé en KDT au 30/06/2019 pour lesquelles les revenus
correspondants ne sont pas constatés parmi les produits de I'exercice s'éleve a 478 357 KDT.

Le montant des revenus qui ne sont pas constatés parmi les produits s'éleve a 96 771 KDT au 30 juin 2019 contre 90 330
KDT au 31 décembre 2018.
(**) La variation des agios réservés exprimés en KDT se présente comme suit :

Agios réserveés au 31/12/2018 90 330
Réservation d'agios 9954
Reprises d'agios réservés (3513)
Total des agios réservés au 30/06/2019 96 771

NOTE 4 : Portefeuille titres commercial

Cette rubrique accuse un solde de 103 724 KDT au 30 juin 2019 contre 407 630 KDT au 30 juin 2018, soit une diminution
de 303 906 KDT.

DESIGNATION 30/06/2019 30/06/2018  31/12/2018
Titres de transaction
- Bons de trésor 0 16 401 14 165
- Actions cotées 1628 1551 1982
- SICAV 432 766 302
- Créances rattachées 0 701 338
Titres de placement
- Bons de trésor 88 305 366 836 120 032
- Autres titres de placement 12 462 12 462 12 462
- Créances rattachées 1706 10 489 4106
- Provisions sur placements (809) (1576) (3 058)
Total portefeuille titres commercial 103 724 407 630 150 329

NOTE 5 : Portefeuille d'investissement

Le solde de cette rubrique s'éleve a 955 337 KDT au 30 juin 2019 contre 627 376 KDT au 30 juin 2018, soit une
augmentation de 327 961 KDT.

DESIGNATION 30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
Titres d'investissement

BTA Investissement 729 857 453 205 617 458
Obligations 17 378 22 464 22 064
Créances rattachées 14 308 9812 24 809
Provisions sur BTA Investissement (74) (86) (74)
Total titres d'investissement 761 469 485 395 664 257
Titres de participations

Titres de participations libérés 62 296 62 296 62 296
Provisions pour dépréciation titres de participation (7 411) (6 986) (7 520)
Placements SICAR 135 254 85 314 85 254
Provisions sur placements SICAR (4 238) (3824) (2 989)
Créances rattachées 7 967 5181 2261
Total titres de participations 193 868 141 981 139 302

Total portefeuille d'investissement 955 337 627 376 803 559




NOTE 6 : Valeurs immobilisées

Les valeurs immobilisées accusent un solde net de 128 964 KDT au 30 juin 2019 contre 132 982 KDT au 30 juin 2018, soit une diminution de 4 018 KDT et se

détaillent comme suit :

Valeur Cession / Valeur Amort. et Amort. et Valeur

DESIGNATION brute au Acquisition Régularisation/Mise brute au Prov au Dotation  Régularisation Prov au nette au
31/12/2018 en rebus 30/06/2019 31/12/2018 30/06/2019 30/06/2019
Immobilisation incorporelle 50 822 1640 - 52 462 (46 971) (1 043) - (48 015) 4448
Logiciels de Base 50 822 1640 - 52 462 (46 971) (1043) - (48 014) 4448
Immobilisation corporelle 234 691 3 445 (320) 237816 (108 832) (4 781) 305 (113301) 124 516
Constructions 104 478 - - 104 478 (37 304) (1 848) - (39 152) 65 326
Terrains 5 560 - - 5 560 - - - - 5560
Matériel Roulant 1750 326 (71) 2 005 (1 202) (108) 71 (1 239) 766
Matériel & Mobilier 10 643 420 (20) 11 044 (6 304) (365) 17 (6 652) 4392
Matériel Informatique 28 420 969 (202) 29 187 (21 865) (1 032) 201 (22 695) 6 492
Agencement Aménagement 54 453 1427 27) 55852 (42 083) (1 428) 7 (43504) 12 349

Installation

Immobilisations hors exploitation 28 607 - - 28 607 (74) 15 (59) 28 548
Immobilisation en cours 780 303 - 1083 - - - - 1083
Total valeurs immobilisées 285513 5085 (320) 290278 (155 803) (5 824) 305 (161 316) 128 964




NOTE 7 : Autres actifs

Le poste des autres actifs accuse un solde de 325 110 KDT au 30 juin 2019 contre 328 073 KDT au 30 juin 2018, soit une
diminution de 2 963 KDT.

DESIGNATION 30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
Crédits directs et avances au personnel 270 825 255 159 265 160
Débit a régulariser et divers 29 156 49 155 16 653
Charges payées ou comptabilisées d'avance 11 681 9918 5152
Préts sur fonds social 7 910 7454 7149
Créances prises en charge par I'Etat 4 400 5134 4 400
Débiteurs divers 2075 1399 2823
Dépbts et cautionnements 4 436 3748 3845
Provisions sur autres actifs (5373) (3894) (5 243)
Total autres actifs 325 110 328 073 299 939

1-2/ NOTES SUR LES POSTES DU PASSIF

NOTE 8 : Banque Centrale et CCP passif

Le poste Banque Centrale et CCP passif accuse un solde de 947 603 KDT au 30 juin 2019 contre un solde de 816 612
KDT au 30 juin 2018, soit une augmentation de 130 991 KDT.

DESIGNATION 30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
Appel d'offre 866 000 688 000 740 000
Facilité de préts 80 000 128 000 0
Dettes rattachées Banque Centrale et CCP passif 1603 612 1773
Total Banque centrale et CCP passif 947 603 816 612 741773

NOTE 9 : Dépots et avoirs des établissements bancaires et financiers

Les depots et avoirs des établissements bancaires et financiers s'élevent au 30 juin 2019 a 64 353 KDT contre 27 027
KDT au 30 juin 2018, soit une augmentation de 37 326 KDT.

DESIGNATION 30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
Banques non résidentes 9 092 14 425 17 654
Etablissements financiers 22 227 11 325 3223
Banques résidentes 33 009 1259 5611
Dettes rattachées 25 18 24

Total dépbts et avoirs des établissements

. X X 64 353 27 027 26 512
bancaires et financiers

NOTE 10 : Dépots et avoirs de la clientele

Les dépbts de la clientéle présentent au 30 juin 2019 un solde de 6 995 804 KDT contre 6 661797 KDT au
30 juin 2018 enregistrant une augmentation de 334 007 KDT et se détaillent comme suit :




DESIGNATION 30/06/2019 30/06/2018  31/12/2018
Dépbts a vue 3 250 854 2949 799 3123070
Comptes d'épargne 2 241 381 2139 640 2201 054
Bons de caisse 531 990 498 284 517 515
Comptes a terme 369 006 324 103 335159
Autres sommes dues a la clientéle 315 312 509 562 298 443
Autres produits financiers 126 323 116 856 129 809
Certificats de dépots 142 500 106 500 134 500
Dettes rattachées 18 438 17 053 21212
Total dépbts et avoirs de la clientéle 6 995 804 6 661 797 6 760 762

NOTE 11 : Emprunts et ressources spéciales

Ce poste présente au 30 juin 2019 un solde de 193 955 KDT contre 154 978 KDT au 30 juin 2018 soit une augmentation

de 38 977 KDT.
DESIGNATION 30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
Emprunt obligataire (*) 99 408 133 094 121 094
Ressources spéciales 91 355 19 229 90 248
Dettes rattachées 3192 2 655 4 003
Total emprunts et ressources spéciales 193 955 154 978 215 345
(*) Les emprunts obligataires émis par la banque se détaillent comme suiit :
z L Encours au
RENCMITETON eE | RS  preay Taux d'intérét Montant | 30,06/2019
I’'emprunt d’émission (KDT)
(KDT)
“Attiiari A:5ans |7,40% et/ou TMM+1,95% 13 220
Attijari bank 1 15/109015 60 000
subordonné 2015 B:7ans |7,50% et/ou TMM+2,10% 21 560
“Emprunt
Subordonné privé | 29/06/2016 |5 ans 7,40% 60 000 24 000
2016"
« A:5ans [7,40% et/ou TMM+1,9% 29 059
Emprunt | 31/05/2017 60 000
Subordonné 2017 B:7ans |7,5% et/ou TMM+2,10% 11 569
Total 99 408
Les mouvements sur les emprunts obligataires exprimés en KDT au cours du premier semestre 2018 se présentent comme
suit :
Nouveaux
Solde au Remboursements Solde au
BISEICl RO 31/12/2018 emp;g;gs en en 2019 30/06/2019
Emprunts a long terme 121 094 0 (21 686) 99 408
Emprunt Obligataire Subordonné 34 780 0 0 34 780
2015
Emprunt Subordonné Privé 2016 36 000 0 (12 000) 24 000
Emprunt Subordonné 2017 50 314 0 (9 686) 40 628
Total 121 094 0 (21 686) 99 408




NOTE 12 : Autres passifs

Les autres passifs présentent un solde de 202 576 KDT au 30 juin 2019 contre 261 290 KDT au 30 juin 2018, soit une

diminution de 58 714 KDT.
DESIGNATION 30/06/2019  30/06/2018 31/12/2018
Crédit a régulariser et divers 38 291 116 341 34 357
Charges a payer 75 680 69 799 71727
Impbts et taxes 25128 32241 29871
Exigibles aprés encaissement 34 460 27 530 41 379
Créditeurs divers 27 436 9 562 9771
Provisions pour risques et charges (*) 1581 5817 1527
Total autres passifs 202 576 261 290 188 632
(*) Le détail de cette rubrique se présente comme suit :
DESIGNATION 30/06/2019  30/06/2018 31/12/2018
Provisions sur affaires juridiques en cours 1581 1573 1527
Autres provisions pour risque 0 4244 0
Total provision pour risques et charges 1581 5817 1527




NOTE 13 : Capitaux propres

Le capital social s’éléve au 30 juin 2019 a 203 710 KDT composé de 40 741 997 actions d’une valeur nominale de 5 Dinars libéré en totalité.

Sl Primesldes Resenves putes igmesc Fords g - Feade mésutets Py pon
particulier réinvestissement période

i’ilt“a“o” des capitaux propres 31 1518 203710 103473 19875 1793 399 14 485 80 000 3646 63232 144931 635544
Affectation résultat bénéficiaire 2018

Réserves 498 50 000 4801 (55 299) 0

Dividendes (89 632) (89 632)
i’f'}g?tt;‘t’gges capitaux propres apres 203 710 103473 20373 1793 399 14485 130 000 3646 68033 0 545012
Mouvements sur le fonds social * 78 78
Résultat de la période 86 140 86 140
Situation des capitaux propres 3 56 19 503 710 103473 20373 1793 399 14563 130 000 3646 68033 86140 632130

au

*Au 30/06/2019, la rubrique fonds social correspond en totalité & des utilisations remboursables.




2/ NOTES SUR L'ETAT DES ENGAGEMENTS HORS BILAN

NOTE 14 : PASSIFS EVENTUELS

Les cautions, avals et autres garanties données présentent au 30 juin 2019 un solde de 391 907 KDT contre 350 993
KDT au 30 juin 2018, soit une augmentation de 40 914 KDT.

Les crédits documentaires s'élevent a 252 262 KDT au 30 juin 2019 contre 411 762 KDT au 30 juin 2018, soit une
diminution de 159 500 KDT.

Les actifs donnés en garantie s'élevent a 378 000 KDT au 30 juin 2019 contre 409 000 KDT au 30 juin 2018, soit une
diminution de 31 000 KDT.

DESIGNATION 30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
Cautions, avals et autres garanties données 391 907 350 993 406 950
Crédits documentaires 252 262 411 762 369 236
Actifs donnés en garantie 378 000 409 000 212 000
TOTAL PASSIFS EVENTUELS 1022 169 1171755 988 186

NOTE 15 : ENGAGEMENTS DONNES

Les engagements donnés présentent un solde de 234 379 KDT au 30 juin 2019. lls correspondent a des engagements
sur titres pour 38 KDT (participations souscrites et non libérées) et aux engagements de financement donnés pour
234 341 KDT.

NOTE 16 : ENGAGEMENTS RECUS

Les engagements recus correspondent a des engagements de financement regus et a des garanties recues.

Les engagements de financement recus s’élévent a 65 492 KDT au 30 juin 2019 et correspondent a la partie non encore
débloquée de I'emprunt subordonné obtenu de I'lFC (International Finance Corporation).

DESIGNATION 30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
Etablissements de crédits 65 492 0 68 579
Clientéle 0 0 0
Total engagements de financement regus 65 492 0 68 579

Les garanties recues s'élevent a 2 187 175 KDT au 30 juin 2019 contre 2 625 542 KDT au 30 juin 2018, soit une
diminution de 438 367 KDT.

DESIGNATION 30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
Etablissements de crédits 171 693 262 826 283534
Clientele 2 015 482 2362716 1943775
Total garanties regcues 2187 175 2 625542 2227 309

NOTE SUR LES OPERATION DE CHANGE :
Les opérations de change au comptant non dénouées a la date du 30/06/2019 se présentent comme suit:

DESIGNATION 30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
Devises vendues au comptant a livrer (40 473) (127 474) (127 579)
Devises achetées au comptant a recevoir 29 247 135123 108 152

Total (11 226) 7 649 (19 427)




Les opérations de change a terme contractées a des fins de couverture et non dénouees a la date du 30/06/2019 se
présentent comme suit:

DESIGNATION 30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
Devises vendues a terme a livrer (392 674) (203 327) (134 812)
Devises achetées a terme a recevoir 223174 264 984 401 293
Total (169 500) 61 657 266 481

3/ NOTES SUR L’ETAT DE RESULTAT

* LES PRODUITS D’EXPLOITATION BANCAIRE :

Le total du poste produits d’exploitation bancaire est passé de 344 935 KDT au 30 juin 2018 a 399 663 KDT au 30 juin
2019 enregistrant, ainsi, une augmentation de 54 728 KDT.

Ces produits d’exploitation bancaire sont composés des postes suivants :
. Intéréts et revenus assimilés ;

. Commissions en produits ;

. Gains sur portefeuille titres commercial et opérations financieres ;

. Revenus du portefeuille titres d'investissement.

NOTE 17 : Intéréts et revenus assimilés

Les intéréts et revenus assimilés totalisent 274 883 KDT au 30 juin 2019 contre 223 059 KDT au 30 juin 2018
enregistrant, ainsi, une augmentation de 51 824 KDT.

DESIGNATION 30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
(_)perapons avec les établissements bancaires et 6 382 3645 9 252
financiers et BCT

Opérations avec la clientele 255 407 208 029 455 194
Autres intéréts et revenus assimilés 13 094 11 385 18 989
Total intéréts et revenus assimilés 274 883 223 059 483 435

NOTE 18 : Commissions en produits

Les commissions totalisent 59 047 KDT au 30 juin 2019 contre 55 352 KDT au 30 juin 2018, soit une augmentation de
3695 KDT.

DESIGNATION 30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
Commissions sur gestion de compte et autres services 23 447 20 842 44 650
financiers

Commissions sur moyens de paiement 14 336 12 086 26 039
Commissions sur opérations crédits 13 431 15534 29 179
Commission sur opérations internationales 6 888 6 041 12 526
Commissions sur autres opérations bancaires 945 849 1691
Total commissions 59 047 55 352 114 085

NOTE 19 : Gains sur portefeuille titres commercial et opérations financieres

Les gains sur portefeuille titres commercial et opérations financiéres totalisent, au 30 juin 2019, un montant de 36 663 KDT
contre 45 631 KDT au 30 juin 2018, soit une diminution de 8 968 KDT.

DESIGNATION 30/06/2019  30/06/2018  31/12/2018
Résultat net sur titres de transaction (231) 9 83




Gain net sur titres de placement 6 593 12 329 18 591
Gain net sur opérations de change 30 301 33293 70 077
Total gains sur portefeuille titres commercial et 36 663 45 631 88 751

opérations financiéeres

NOTE 20 : Revenus du portefeuille d’investissement

Les revenus du portefeuille d'investissement totalisent 29 070 KDT au 30 juin 2019 contre 20 893 KDT au 30 juin 2018,

soit une augmentation de 8 177 KDT.

DESIGNATION 30/06/2019  30/06/2018  31/12/2018
Bons de trésor 21703 14 407 32 566
Dividendes (*) 6 634 5560 5 865
Intéréts sur obligations 684 861 1597
Autre revenus 49 65 86
Total Revenus du portefeuille d'investissement 29 070 20 893 40 114
(*) Le détail des dividendes se présente comme suit :
DESIGNATION 30/06/2019  30/06/2018  31/12/2018

Dividendes et revenus assimilés sur titres de participations 404 1976 2 206
D|V|de_r)des et revenus assimilés sur parts des entreprises 108 267 267
associés et co-entreprises

D|V|dendes e.t, revenus assimilés sur parts dans les 6 122 3317 3392
entreprises liées

Total Dividendes 6 634 5560 5 865

* LES CHARGES D’EXPLOITATION BANCAIRE :

Le total du poste charges d'exploitation bancaire est passé de 131 676 KDT au 30 juin 2018 a 163 747 KDT au
30 juin 2018 enregistrant, ainsi, une augmentation de 32 071 KDT.
Ces charges d’exploitation bancaire sont composées des postes suivants :

. Intéréts encourus et charges assimilées ;

. Commissions encourues ;

NOTE 21 : Intéréts encourus et charges assimilées

Les intéréts encourus et charges assimilées totalisent au 30 juin 2019 un solde de 159 908 KDT contre 128 892 KDT au
30 juin 2018, soit une augmentation de 31 016 KDT.

DESIGNATION 30/06/2019 30/06/2018  31/12/2018
Opérations avec les établissements bancaires et financiers 35 897 24140 53 375
et BCT

Opérations avec la clientéle 105 480 89 366 195 586
Emprunts et ressources spéciales 4571 5726 10673
Autres intéréts et charges 13 960 9 660 22 356
Total intéréts encourus et charges assimilées 159 908 128 892 281990

NOTE 22 : Dotations aux provisions et résultat des corrections de valeurs sur créances hors bilan et
passif

Le solde de cette rubrique s'éleve au 30 juin 2019 a (10 392) KDT contre (3 532) KDT au 30 juin 2018. Il s'analyse ainsi :




DESIGNATION 30/06/2019  30/06/2018 31/12/2018
Dotation aux provisions sur créances douteuses (14 021) (10 271) (49 171)
Reprise de provisions sur créances douteuses 3799 7 080 14 596
Moins-value de cession des créances - - (1 362)
Rgprise de provisions et d'agios réservés sur cession des i i 1375
créances

Pertes sur créances couvertes par des provisions - - (2 445)
Dotation aux provisions pour risques et charges (269) (492) (2 312)
Reprise de provision pour risques et charges 99 151 4 467
Total dotations aux provisions et résultat des

corrections de valeurs sur créances hors bilan et (10 392) (3532) (34 852)

passif

NOTE 23 : Dotations aux provisions et résultat des corrections de valeurs/portefeuille d’investissement

Le solde de cette rubrique s'éleve au 30 juin 2019 a (1 140) KDT contre (815) KDT au 30 juin 2018. Il s'analyse ainsi :

DESIGNATION 30/06/2019  30/06/2018  31/12/2018
Dotation aux provisions sur titres de participation (64) (64) (599)
Reprise de provisions sur titres de participation 173 77 78
Reprise de provisions sur BTA 0 0 12
Dotation aux provisions sur fonds géré (1 249) (828) 0
Reprise de provisions sur fonds géré 0 0 6
Total des dotations aux provisions et résultat des (1 140) (815) (503)

corrections de valeurs/portefeuille d’'investissement

NOTE 24 : Frais de personnel

Les frais du personnel s'élévent a 71 356 KDT au 30 juin 2019 contre 64 561 KDT au 30 juin 2018 enregistrant, ainsi, une

augmentation de 6 795 KDT.

DESIGNATION 30/06/2019 30/06/2018  31/12/2018
Rémunération du personnel 53 300 48 323 98 443
Charges sociales 12 983 12 139 23 888
Autres charges liées au personnel 5073 4 099 8 180
Total frais de personnel 71 356 64 561 130 511

NOTE 25 : Charges générales d'exploitation

Les charges générales d'exploitation totalisent un solde de 35 633 KDT au 30 juin 2019 contre 31 841 KDT au

30 juin 2018, soit une augmentation de 3 792 KDT.

DESIGNATION 30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
Loyers et services extérieurs 14 672 13 146 27 218
Caotisation au fonds de garantie des dépbts bancaires 9194 8 437 15 597
Autres 2774 2 008 3999
Frais postaux téléphone et lignes spécialisés 2 473 2531 4 509
Annonces et insertions publicitaires 1978 1615 3053
Missions réceptions 931 850 1564
Impbts et taxes 928 770 1663
Cotisation sociale de solidarité 875 935 1544
Dons et cotisations 604 533 934
Fournitures de bureaux 469 424 860
Frais du conseil et d'assemblée 300 204 742




Documentation centrale 263 270 480

Frais d'actes et contentieux 98 58 223
Transport et déplacement 74 60 137
Total charges générales d’exploitation 35633 31841 62 523

NOTE 26 : Solde en gain \ perte provenant des autres éléments ordinaires

Le solde de cette rubrique s'éleve au 30 juin 2019 a (141) KDT contre (52) KDT au 30 juin 2018. Il s'analyse ainsi :

DESIGNATION 30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
Plus ou moins-value de cession d'immobilisation 43 0 0
Autres gains ordinaires 302 336 1122
Autres pertes ordinaires (486) (388) (592)

Total solde en gain / perte provenant des autres

éléments ordinaires (141) (52) 530

NOTE 27: Solde en gain \ perte provenant des autres éléments extraordinaires

Cette rubrique enregistre la contribution conjoncturelle exceptionnelle au profit du budget de I'Etat.

DESIGNATION 30/06/2019 30/06/2018  31/12/2018
Contribution conjoncturelle (*) 0 (3740) (6 176)

Total solde en gain / perte provenant des autres

éléments extraordinaires 0 (3740) (6 176)

(*) Prévue par la loi n°2016-78 du 17 décembre 2016, portant loi de finances pour 'année 2017 et la loi n°2017-66 du
18 décembre 2017, portant loi de finances pour 'année 2018.

4/ NOTES SUR L'ETAT DES FLUX DE TRESORERIE

NOTE 28 :

L'état des flux de trésorerie est établi dans un but de faire ressortir les mouvements de liquidités de la Banque a travers
ses activités d’exploitation, d'investissement et de financement.

Les liquidités et équivalents de liquidités sont composés principalement par les encaisses en dinars et en devises, les
avoirs aupres de la BCT et du centre des cheques postaux, les avoirs a vue nets auprés des établissements bancaires,
les préts et emprunts interbancaires effectués pour une période inférieure a 3 mois et le portefeuille titres de transaction.

Ainsi, la trésorerie de la Banque qui est composée de I'ensemble des liquidités et équivalents de liquidités est passée de
813 114 KDT au 31 décembre 2018 & 594 108 KDT au 30 juin 2019 enregistrant une diminution de 219 006 KDT.

Cette augmentation résulte des flux de trésorerie provenant des activités d’exploitation a hauteur de 20 116 KDT, des
flux de trésorerie affectés aux activités d'investissement a hauteur de (128 911) KDT et des flux affectés aux activités de
financement a hauteur de (110 211) KDT.

Les liquidités et équivalents de liquidités qui s'élevent a 594 108 KDT s'analysent comme suit :

DESIGNATION 30/06/2019  30/06/2018 EXERCICE 2018
Liquidités et équivalents de liquidités actif 1604 437 1114 706 1579 602
Caisse et avoirs auprés de la BCT, CCP et TGT 1296 768 841 942 1311 640

Liquidités et équivalents de liquidités sur les banques 307 669 272 764 267 962




Liquidités et équivalents de liquidités passif 1010 329 843 009 766 488
Liquidités et équivalents de liquidités sur les banques 988 102 831 684 763 265

Ijlqu@tes et equ_lvaler_lts de liquidités sur les 29 297 11 325 3923
établissements financiers

Liquidités et équivalents de liquidités 594 108 271 697 813114

NOTE 30 : Evénements postérieurs a la date de cloture :

Les présents états financiers ont été autorisés pour publication par le conseil d'administration du 26/07/2019. En
conséquence, ils ne reflétent pas les événements survenus postérieurement a cette date.

A ce titre, aucun événement postérieur au 30/06/2019 qui nécessite une note ou une modification des comptes n'est
parvenu.

RAPPORT D'EXAMEN LIMITE SUR LES ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES AU
30 JUIN 2019

Mesdames, messieurs les Actionnaires

De la Banque Attijari de Tunisie

Introduction

Nous avons effectué I’examen limité du bilan de la Banque Attijari de Tunisie, au 30 juin 2019 ainsi que de
I’état des engagements hors bilan, de I’état de résultat, et de I’état des flux de trésorerie pour la période de six
mois se terminant a cette date, des notes contenant un résumé des principales méthodes comptables et d’autres
notes explicatives. Ces états financiers intermédiaires font apparaitre un total bilan de 9 036 421 mille dinars et

un bénéfice net de la période s’élevant a 86 140 mille dinars.

La direction est responsable de I'établissement et de la présentation sincére de ces états financiers intermédiaires
conformément aux normes comptables tunisiennes. Notre responsabilité est d'exprimer une conclusion sur ces
états financiers intermédiaires sur la base de notre examen limité.

Etendue de I'examen limité

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession applicables en Tunisie et relatives

aux missions d’examen limité.

Un examen limité d'informations financieres intermédiaires consiste en des demandes d'informations,
principalement aupres des personnes responsables des questions financieres et comptables et dans la mise en
ceuvre de proceédures analytiques et d'autres procédures d'examen limité. L'étendue d'un examen limité est trés
inférieure a celle d'un audit effectué selon les Normes ISA et, en conséquence, ne nous permet pas d'obtenir
I'assurance que nous avons relevé tous les faits significatifs qu'un audit permettrait d'identifier. En consequence,

nous n'exprimons pas d'opinion d’audit.




Conclusion

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent a penser que les états
financiers intermédiaires ci-joints ne donnent pas une image fidele de la situation financiére de la Banque
Attijari de Tunisie au 30 juin 2019, ainsi que de sa performance financiére et des flux de trésorerie pour la

période de six mois se terminant a cette date, conformément au systeme comptable appliqué en Tunisie.

Tunis, le 27 Aolt 2019

Les Commissaires aux Comptes

AMC Ernst & Young Cabinet MS Louzir
Noureddine Hajji Membre de Deloitte Touche Tohmatsu Limited

Mohamed LOUZIR




QlSJa.ﬁ‘ éﬂg

g3 gl oan 531 el oY)

—o38 1002— |2 Jise IS5 Jyls gyl (54 2 (Sladial)ial)

Ao o) Adlal) adl gAY

o5 2ena Elall 8 je 5 B paean 2019 O sn 30 a5 Aliall A I AL 0 A (52 pmad) (o 531 Il ) g iy

45 3) gal)
2019 ¢s> 30
(comaisil) Jlisall; 3as o)

2018 sramud 31 2018 s> 30 2019 ¢'s> 30 clalay)
5383 964 1704 861 18 443 643 1.3 Lgdalay La g 4 gaud)
277 462 048 275311917 270 637 942 Al Ly i
4247677 7 132 700 5960 562 Al gall sl (B jlag) asic
9 953 800 11 635419 12 830 162 de sl Ly Clinid)
(665 587) (723 286) (951 992) daleall # LY
(7 006 242) (7702 524) (7 811 677) Glaaidll
283 991 696 285 654 226 280 664 997 2.3 S ¢ Laalll) clinioaal) ila
18 759 680 4 459 680 20 558 880 Lo losall dlaéns
(30 000) (30 000) (30 000) Glaaidll
18 729 680 4 429 680 20 528 880 3.3 claaluall Adiisa ila
5669 696 5624 044 5660 087 Aol Al J )
(2 642 656) (2 495 862) (2 810 633) CSSginY) ¢ ki
3027040 3128182 2 849 454 4.3 A J s (Sl
255 641 294 042 310 103 o) e Al J 5ad)
(213 292) (183 990) (246 893) ALY 7 ks
42 349 110 052 63210 53 Lalal) g A5 J pua) Al
1217 820 7010 793 3946 423 6.3 A A e Jsa)
312 392 549 302 037 794 326 496 607 Jyal) £ gana
208 332 700 211 905 249 214 199 373 7.3 Al 3l il
5397245 5368 593 5950961 8.3 ¥ ke e cilins
20 029 482 10 081 200 22729 339 9.3 pe Abaiall clball 5 0535 3l
4 495 941 11 150 139 10 427 320 10.3 GOAY) A lall o saadll
238 255 368 238 505 181 253 306 993 pyadll £ sana
30 000 000 30 000 000 30 000 000 el Jull Gl
14 643 396 14 643 396 13 446 976 By
(2711 814) (2711 814) (2711 814) 3513 g
18 133 990 11 128 673 18 234 152 AV A J) sl
7731167 7731 167 11 440 885 il e il
6 340 442 2 741 191 2779 415 sl
74137 181 63 532 613 73189 614 11.3 LA J) gaY) £ gara
312 392 549 302 037 794 326 496 607 pyadll g A5 ) gaY) £ gara




4 gall A Clagadl) Jgaa
2019 O
(o i) Jlipall; 3as o)

2018 a2 31 2018 ¢'s> 30 2019 &> 30

- - - Alaiaal pyadll £ sara

] - - Latiall YL 5 Cililanall

24772 153 34 636 702 31206 571 4a glaall clagadll £ sana
4841361 2 840 000 2 078 899 eld jall da giaa Calagas

) _ ] Claaluall e Cilagai

19930 792 31796 702 29127 672 oY) Glile 3 Y garll e Chlagas

59 861 111 61 517 887 59 605 857 Aalicanl) cilagall £ gana

- - - U i) el

59861111 61517 887 59 605 857 A lall o gall e daatial) i) gall




el daild
2019 s> 30

(i s Ligall; B2 glY)

2018 sewsd31 201805230 2019 W30  clalay)

30 056 411 14716089 15421338 Sl ey dilae
1 575 564 745 759 1384 831 AV W sy Jidla
(110 351) (91 163) (286 405) Al Jialad b el

240 408 - 1117 865 claabudl e 1Y)

31762 032 15370 685 17 637 629 12.3 el ¥l e Jaall Maa)

(16 945 149) (7673 157) (10 451 210) 13.3 Liladia sl

14 816 883 7697 528 7186 419 Al ) (e Ja ila

(3455 071) (1667699) (1713 590) 143 Ol el el

(1282 621) (579 348) (650 182) 15.3 oAV Jay) el
(879 064) (600 000) (805 436) 16.3 Al Glaais ila
(442 761) (228 263) (227 374) 17.3 LY Slaa 3.

(6 059 517) (3075310) (3 396 582) JNiaY) sl ¢ sana

651 659 78 192 23352 18.3 A Al LY
(80 942) (3 597) (41 249) 19.3 LAY Akl Ll
9 328 083 4 696 813 3771 940 Lol L) Aass

(2 681 216) (1711 169) (992 525) \%! Sl e Ay pual)
(306 425) (244 453) - L/ U sl
6 340 442 2 741 191 2779 415 Llall 4t




duaatl) cmaatl) Jgaa
2019 ols> 30 4

(o 51 igall; B2a gl)

2018 e 31 2018 ¢s> 30 2019 05230 clalay) bl
M) Aadis
159 566 929 77 036 973 82 611294 LY e e illia
(135 818 498) (86 869 378) (51 592 889) Al Syl 3l Oy sail e shne @l
(2 664 503) (1 437 699) (1 668 351) ol sal) BlSa s sl ol de ghne e
(16 888 323) (6 676 653) (10 051 702) de gae dgle sleel
498 587 107 797 372 438 Leane Clxile
(6 523 071) (2 919 498) (7 187 525) asmi 5 il puall () g B33nnall @lsal
201 490 - - ilase 5 AT il
(1 835 465) (919 325) (603 853) de dae 5 AT Al
(3 462 854) (21 677 783) 11 879 412 i) Al duanaiall dgdlal) 4uahil) cilid)
i) A
- (31 883) (28 183) 2 J o) oLy Asliall Cilaball
(93 746) - - AN J sl Gy sdil) (e Alia cilile
(18 300 000) - (18 999 200) AL ) el e Al el
(18 393 746) (31 883) (19 027 383) i) Al dawaial) ddlall Ayl i)
O sl Adnish
(3 600 000) - . L @5
90 260 843 40 700 969 27520 471 L il el g Lale: Juaniall @0 saill
(65 848 803) (19 181 792) (19 184 852) LS5 e saill bl S
20 812 040 21519177 8335619 Jagalll Al (pa Agiltial) Aflal) 4pamil) sl
(1 044 560) (190 489) 1187 648 Al IS Lelalay La gf A gl b ALl sl
960 758 960 758 (83 802) ) A Lol e 5l A gl
(83 802) 770 269 1103 846 \Y% Ledalay La gf 4 gauddl




Agllal) adl g Jga cilabiayy)

D sale 50 0508 Jla (pal (s i) () 5 L8 5 5Liie an¥) 484 AS 3 8 sl gl Il
ad gl agall o g s daidy ag 30 000 000 () anisii JalSIL Ao gae 45388 Cilaabiay ¢ oud 58

38 jpeal) el Gy Y i e La e s i a il L Jlay) iblens oLl 3 A4S0 Lt iy
ALY ALY e byt eliall 5 o laill Jlaall i ieal) JDial) Casgs Ll a3 @l 5 Zuadluy)

1994 dind 3289c o5l Gl i) Clalipally gl Blaidl 2016 diud 2348e (o lal A AN auni,
Sl S sl

Baainal) dislaal) (salually nlaal)-IT

s sall ) Lkl Gl 8 Ly A 530l O 3 Jamdl Lgy (o lad) llag puil] U8 5 ALl a3l gl i ye g Slac) o
Aaladly Gl A 2459-96 2ae yeY) laaaa ) dysadaall Y 5 3l il @l i) e 32N ae
Y13 Lo G ) Aaalaall ciluld) Calise o yiad Ailall 3l 8l duulaall oxa el Y1 e

4llall ) 9B} apali - 2,1

Aail) Cuaad ) b L m seaiall Guscdaall cllid] Gy g3 gaadl sl S as¥) i clilia dlad
(1996 ey 31 A bl Ll 55 e HA) 1997 A (& Sl 5all slaal)

e il Lay Al Leilly (m pe i dsall e Il gl Ul duaas ) 35 2008 dis Ailed A
Y 3 e 3Ll NCT41 el s NCT 21 el @l L Ly Gijmal ddaall e

Saainal) dcdaal) galuall -2 2

: IS LAl 31 g8 e 8 saainall Lyslaall (s2lall aaf adlis

L st -1, 2 2

g bl Cadl<all jlae W) e 32N aas el Dl AL ) el fae Lo olgdl o 4l AN Jsal) s
D M) Gl e DIy ludal

salal) ALl Jea)2.2.2

Sadde (o geaiall Jysaill Slal s sbaa @liar i3l e clinioall Gaca 453 sall 5 pall A0 J gea¥) in yad
oY) dic
ey




Sy Vs g snd) i gill el lagy) cund 1S ¢ gl 5% DA 85 3 jasall dsa¥) o 3LV jaad
Lea ) ol lexn palinall

DY) Wsan sale) sl dall 3ae a5 @l ¥ 8 il sale) Lef Coagy Clliaail 3 giall (any auadi 38
CObgadll - 3,22

MRS O sl a1y 8 a5 ) sall asead 8 diall ¢ el dnilly Sl dpaleill i saill Jual G 48
el oY) skl clianadia (58 - 4.2 .2

6 S el i) giie e Lle (o geaial) Colagaill dajlia s ylalaall ddaai s ol (salad Ltk Cilianadall cans
2001-12 5 2001-04 < 99-04 : Al uilially 4xidii w3 53 1991 nawsd 17 (b & 5all 91-24 22 i sl
JS e Alaal) Y15 5 sial) Cllilacall ayi aead aay dsial) Clagaill Laf e Ciioall Gacade dowi ki @l g

30

35355 Ler Jpanall 5 3all sel gl JLie Y1 G 321 e s 3Sall il siias 33,15l laradiall Cand Gk 3 LS
A8 5 dallall clilecal

%0 okl ¢y sl
%0 dald daglie Can g A ) gl
%20 3 gall yee () gaall

%50 3 il () gl
%100 Led & (Kl () gl

RN (=D

Lalsll Hlalaall dyhaail dlial Cliaade ¢ 5Si Glaiall 2013 4 2102 ) sliall o sill (5 3S jall il jaal LS
1Y (4 Chin) Led & Sl Cilagatl) e

Glanall (msddd A 4 Cunall b dpa]
%40 Sl s 5 G 3
%70 <lsind S 6
%100 ) g 8 e S

L o el ppdi 5,22

sanll) 488

A0 Fngiall Uy i ioad) e Al o aidl) i oy
{ lpand iy il 0 gl apaa3 —




Gy ) Ganadadl) A sl 5 ki) Gl Cas 2018 Olss 30 8 letmans s Glagadl) Cipial -
¢ Canbaill Cus Lgandal

€ G (S alal) cilaraddll das i —

¢ 5 alicall Glaall 4gdall el 5 leale Jeantiall clilacall jlhe) cues 38Y1 -

QQL&“ ) Gilasal 45131 dagal) Ju;;‘j\u;\,_,hy‘ _

Agal sl halad) yaai -

¢ bt

Ao olaw i Al o J5¥) il L saiiuall 52019 o) ss 30 8 Aabiall Cile sheall G Ciliafiall Chiuas
sy

Aady) gl
Lasa 90 0o Jib ypaaaill & il -
Less 90 (st 550 180 (e JEL ppauall 4 ,als -
Loss 180 s 5 252 360 (3o Jily ol b yals -
a5 360 (st sadd paull & jals -

AW (N [

elld 8l dalall gl oY) jliie] pe
¢ ol ae el 3 -
Bisdll Gl eVl -

clileall -z

leandi (3 4k Oliaiadall GluiaY saqiaadl lilasl)

DY) G dias Gy oAl A3 Jiiie auli ulad e laall dad cadiad 1 sl 4 jEal) el e
& s el ygad (8 (g0 gand) i i) L)

ol LS lanall A iy 5 Ll gy 2 gie o) 6 La 5 3 i) Culaeall Aai

clSNgiay! Cilteal) £ 4

L AL 5 3 e AalaY) dal) el
LWL 20 Jo i e ALY Al Aale Cilasa
ALl AL 40 J 3 s AalaY) dal) dald Clase




4331 5al J g cabyl-TIT

Lo Lo 9 A gl 1.3
2018 e 31 2018 s> 30 2019 s> 30 Rak
1300 724 1659 095 5361417 L€l illal)
83237 41 666 71432 Jranill (31 f
4 000 000 - 13 000 000 il i
10 794 4100 11 a3l
5383 964 1704 861 18 443 643 leal) dlaall
JaY) (o daall) ciliaiial) 2.3
2018 e 31 2018 )52 30 2019 s> 30 il
281709 725 282 444 617 276 598 504 (%) Ml ) linione
9953 800 11635419 12 830 162 e gadl ye Cliaidll
(4720 242) (5984 041) (5525 677) 2l jall e ciliaais
(2 286 000) (1718 483) (2 286 000) Lelaall &l i)
(665 587) (723 286) (951 992) Alad) LY
283 991 696 285 654 226 280 664 997 S oo daalil cliatoal) il

8 5l sl b e 3sie s i Las (%)

bl Ciuial g asud g dbail) Gunlia 1,2.3
Lblal) L3l S/ pa¥) 0 % 5 (G947 AN dniwal) jblSall, ],].2.3

I saY) & sene (0 %5 agde A ganall Cliatuall Gslati pdll el jall o cliaiudl ¢ sane 2019 Olsa 30
Lawall o i) o3 s o Ul 5 Adlal) AEIA ) saY) e Gl e D 5 slaty Y (53 sl s 8l LDl Sla¥) cad AglAl
Sl il giia (e 50 Jamdll 4paity Lo o Adliall 430310 ) saY) (e <l pe SO 8 Jiah 3l 5 (5 gail

2018 Uls> 05 A 7 Lsall 222018-06c (i 5l

Lblal) Lol N ga¥) 0 % 15 G55 A dniwall jblsal) 2,].2.3

JI5aY) & sana (0 %15 peale U genall claniuall lati (il el jall e ciliaiuall ¢ sana 2019 Olss 30
Lauaill ol jial o3 a8 ¢ Ml 5 Adlall A9 O seY) Camiss ye Hslak ¥ o seadl sl Ll Jlag¥) ol 45130)
S ) il ) giia (e 50 Jaaill Anaiy Lo s ALl A5 U1 saY) (e s b e B Jiah S g (5 sail

2018 5> 05 (s ¢ o3all 222018-06= (i 5l




Lblal) LIl /pa¥) 30 % 25 (G945 AN diaiceal) jblial), 3,]1.2.3

& o5l 202018-06- (a5l (5 S el il pite o 51 Joall Conn cpitiall i e distia) Sl o
Al Al A J) eI (e %25 St o s Y 2018 ) s 05

#5358 S8l Gl (48 (Ml el el Al (3 5 i Jlalie ey i n sl 2352 Y <2019 0 sa 30 b

sedlad) pipa.4.1.2.3

Al sial

Al i) Cluialy dan jd) Ay el Hhlaal g sene @y el 4] il [ siid) e 10 Jeaidlls Slae
20190 52 30 (& (a5 Jlus ll 332,203

06 5l (538 pall Slidl ) siia e SV Gl siadl Cana ¢ 3 Canly AS il ddlall 210 J) ) £ sane il LS
20190052 30 & i si i all 73,525 20180152 05 4 5l 222018

Aan el 4y Jlall SLA ¢ gane 022,13 % 2019 O s 30 b 48 all Adlall 4313 J) s Jiad @llay

il o Cagal aacdi 2.2.3

4aleall i) ga1) &l Aal) Aalal) clagat) 5 lailal) cilagadl) *’"JL:;:“” Ayl clBatioll i
2019 s> 30 2019 v's> 30 2019 ¢'s> 30 2019 v's> 30 2019 v's> 30 2019005> 30
- 386 608 220 569 483 5861292 2270910 212437 281 0
- 96 635 54 585 830 99 271 4 888 594 49 597 966 1
122 875 177 007 3614705 - 738 880 2875 825 2
192 758 349 869 3540383 - 1147416 2392967 3
636 359 4515 558 7118 265 - 3784362 3333903 4
951 992 5525677 289 428 666 5960 562 12 830 162 270 637 942 || gsexall
4 ainay) dallal) (3) oY) Asdaa 3.3
(SIS & s sa g g 20 528 880 4t L <2019 Olsa 30 B cleall 134 dpa ) 4L,
2018 e 31 2018 &'s> 30 2019 &> 30 it
30 000 30 000 30 000 NSC TELECOM 28 (3 datlisa
29980 29 980 29 980 eV A8 b daala
900 000 600 000 900 000 ELAMANA TAKAFUL & 4l
100 000 100 000 100 000 MUTUELLE DU SAVOIR & deabus
2700 000 2700 000 4699 200 TUNISIAN DEVELOPMENT FUND III (4 dsabue
999 600 999 600 999 600 TUNISIAN DEVELOPMENT FUND II ( dealoa




2018 e 31 2018 05> 30 2019 015> 30 ity
100 100 100 LAC DES ACTIVITES DE LOISIRS STE (& 4cabua
14 000 000 - 13 800 000 &l et
(30 000) (30 000) (30 000) iy Asine Claiaia
18 729 680 4429 680 20 528 880 el dlual)
dgalall ALY J el 4.3
2018 s 31 2018 v's> 30 2019 v's> 30 it
4098 069 4 098 069 4098 069 Cileliy
- 1195 - Oy sy — Gilelyy
489 138 487 000 495 361 Ladle) Glana
597 291 587052 618 864 Ligh g dale il gt
352 649 319 464 313679 Jai Cilara
132 549 131 264 134 114 i Glana
5 669 696 5624 044 5660 087 Aalal) A J gty 481 Mas)
(1534 378) (1484 233) (1 635989) Gl L) S
(408 052) (360 522) (454 415) LD Cilanall S Sgiad
(301 417) (273 875) (329 157) Halall el CUSSgiiad
(275 910) (256 877) (265 629) Jal e Sl
(122 899) (120 355) (125 443) FSall olanal) S
(2 642 656) (2 495 862) (2 810 633) Gl Aaa)
3027 040 3128182 2 849 454 Aalal) Al J g Al
ol e AL Jsa) 5.3
2018 sama 31 2018 v's> 30 2019 v's> 30 it
255 641 255641 310 103 Ladle) el
- 38401 - oAl Lk e 45 J seal
(213 292) (183 990) (246 893) Sl
42 349 110 052 63 210 Agala il ALY J gl Al
gAY 4l Jsad) 6.3
2018 e 31 2018 05> 30 2019 &> 30 i)
71 3347327 - A ) Adlaal) el e el
- 2 652 665 840 247 bl B dilad) dadll e elal
1277 - 1277 el e A
757 923 738 766 772 512 il sall O sai
56 844 - - Gaose Alsse lic]




2018 s 31 2018 &'s> 30 2019 05> 30 LA
345 005 - 1065 622 A8 e il )
- 8187 - SA) psad
- 15 848 - diasa e g daatiue Gilaile
28 250 31303 - oAl dh il
- - 1014 365 Ly i e
900 900 900 e
- 21678 40 442 3yl (o eadl
37371 44380 48 023 Ondda gall A
(9 821) (9 821) (9 821) Claais
- 159 560 172 856 a1 el i e e e
1217 820 7010 793 3946 423 el i)

4il) ey gail) 7.3

172 039 448 8 day 4.8 OB sal s uisi Sl 42 159 925 L a8 dasy Sl Gilae lusal) (e il 121 0 S5

Db S datyg g i

LS Olaslat —
2018 s 31 2018 v's> 30 2019 05> 30 i)

36 906 517 30 587 515 33 661272 M\j,l;gykj;igégm,&&;am}a
2911197 251197 251197 & jifie Jysad lag) saled
1384529 892 926 4268 365 LSl el

750 000 - - Al A e o gie
3565443 4749 031 3979 091 Al @3 gailly ddlaial) ¢ gaall
45 517 686 36 480 669 42 159 925 el &lsall
W\ CJW}«:J\ -

2018 w31 2018 ¢\ 30 2019 &> 30 ity
118 700 000 121 500 000 122 700 000 M g 3l G yeaa? g MRSl ol
44 115014 53924 580 49 339 448 ) laty Jalf 8 e — 480 <l 5
162 815 014 175 424 580 172 039 448 leal) dlsal)

oY cble o clind 8.3

2018 samw 31 2018 ¢ 30 2019 &> 30 il
5397 245 5368 593 5950961 slialhdlaiall o g sl
5397 245 5368 593 5950 961 leal) dlsal)




ae Adaliall cliluall g 093l 9.3

2018 seasud 31 2018 ¢ls> 30 2019 ¢'s> 30 bl

19375 376 6348 779 21430 095 & Gl

654 106 3732421 1299 244 sl

20 029 482 10 081 200 22 729 339 (ad) il

s AY 4Ll ag—wadll 10.3
2018 e 31 2018 &> 30 2019 ¢'s> 30 it

1 164 545 1 084 987 862 208 e ey s Aaiee Ciy jlas

1175385 956 927 1389310 5 alial 2 el il

1784 367 5304 989 2697 367 asy 5 il pm

177970 132 345 151 524 il gally Alemia il

- 3600 000 3900 000 &5l el 3

193 674 70 891 126 911 AT 05l

- - 1 300 000 Sl sk b el i

4 495 941 11 150 139 10 427 320 el dlal)

I A e 11.3
2018 amna 31 2018 &'s> 30 2019 ¢'5> 30 il

30 000 000 30 000 000 30 000 000 el QW ol
(2711 814) (2711 814) (2711 814) 2513 pgd
1 936 626 1936 626 2 640 206 Sl alaay)
7 400 000 7 400 000 3500 000 Dluayldsie
1607 170 1607 170 1607 170 By saill kil hlga)
1033 990 1028 673 1134152 AV 251 J) e
17 100 000 10 100 000 17 100 000 Ol ol Gl
3699 600 3699 600 5699 600 Jlatiny 3ile)  hlda)
7731167 7731167 11 440 885 Aa jall mital)
6 340 442 2741191 2779 415 Agsalaal) Aol
74 137 181 63 532 613 73189 614 ) il




el Aaild J ga cilaliay)-TV

Al f—Y) Jid11e 12.3
2018 semsa 31 2018 ¢ls> 30 2019 ¢l 30 i
19285 136 9523 814 9423974 Llmall el Lo el daalall cilileall oy (iela
10 629 329 5077 633 5992 533 Al el e @leladl Al dl ) Clileall )y Ghela
29 914 465 14 601 447 15 416 507 Al g o ol Giala (Al
32900 18 369 13 615 Ailmall 4l e il pmlsll ey
(29 353) (16 700) (13 259) 5 yn sl Jpna¥1 SNl £ sana
3547 1 669 356 Al ) e ) i
4193 3712 - Saalill Jid L claile
134 206 109 261 4475 sl aguay s Y gac
1575564 745 759 1384 831 oAl e
(110 351) (91 163) (286 405) Lalaall Jabaal 3 el
240 408 - 1117 865 sl e U
31762 032 15 370 685 17 637 629 Al ) (e Jaa lea)
ub‘ 2“«“ A 91 .«ci . 13.3
2018 ssamsa 31 2018 &5 30 2019 &ls> 30 i)
11327 319 4379 391 4984115 Sl ey il s
4748 705 3293766 4764773 L&) Dl el i
869 125 - 702 322 Sl il i ¢ gt cilass
16 945 149 7673 157 10 451 210 haal) &lsall
O slo<si.14.3
2018 ssams2 31 2018 ¢ls> 30 2019 o> 30 i)
2834438 1282071 1 403 752 adl Cliale 4 sl
3000 3000 - Odla gall il e 5 el
351 368 142 075 171974 Leldial slel
11 055 79 022 - DAYl de sdadl <l ey
42 845 15 142 16 865 [| &)Y 330 (Rusally ia saill (3 saina b Aaabusall 5 Sgall Sl o elaY)
113 714 63 748 59 308 el iy e
98 651 82 641 61 691 oAl iy lae
3455071 1 667 699 1713 590 haall &lsall




s AY) Plaiwy) el 153

2018 a2 31 2019 vl 30 2018 s> 30 it
345370 146 340 147 339 lail g iledd Ciy e
88 813 42 813 45 000 L small Jy
85559 48 965 36 812 2l s Caled) Cay las
152939 35697 27 405 asus 1l g ) yuzall
50 594 14 668 25351 ilmaall s Galladll Gy jlas
175 645 48 879 105 482 i yeaall o gl
68 686 26 786 29245 Baa Lt ey aslslelyd
58 449 37634 29 801 Lajall cileadd)
16 011 10 115 11012 Sl bl Alpa 5 2 8 5l oSS
61 100 75817 21022 el s dila
71924 41357 39297 Claga oy jban
15622 18 705 11702 el e
7 861 11981 6708 el s idea
50 091 80 391 22 851 Al iy las
1282621 650 182 579 348 ) il

Sl o sy dalatial) &) jAaal) cluawada JAla ,16.3

2018 w31 2018 v's> 30 2019 vl 30 i)
567 517 - - Telaall @Al Clarada
1200 000 600 000 805 436 cla all il aaal ciliaais
(1 052 233) - - el jall Hhlie 43550 Cliaaia gl jiud
1052233 - - Ashiie s
(206 665) - - Leleal) i jaadl gl jin
(681 788) - - MDA e s o jiled pla i)
879 064 600 000 805 436 el &lsall

clsMeia) (173

2018 s 31 2018 uls> 30 2019 05> 30 it
96 607 28 904 33 600 Joaldl sl AN J pealY) @il
346 154 199 359 193 774 Joald) ALl J gea¥) Dl
442 761 228 263 227 374 aal) Al




s AY Al 7L Y 18,3

2018 e 31 2018 &'s> 30 2019 ¢\ 30 bl
572 202 78 192 - soaldle AU
43 550 - - Al cala i)
284 - 252 DAl b Gl
651 659 78 192 23352 el dlsal)
cAY Al jilldl 193
2018 e 31 2018 ¢\ 30 2019 &> 30 bl
3789 - 11730 o Sle s
385 3597 1161 soAldale il
162 - - cadall i Gl
76 606 - 28358 taliail) doelaia ) dealusall
80 942 3597 41249 haadl sl
AaRT @A) Jgaa Jga clalay)-y
(S g sy i i 1 103 846 08 il <2019 O s> 30 Fobh Ledalay Le 5 4 gpuddl caly 2dl
2018 ssamaa 31 2018 o> 30 2019 ¢ls> 30 bt
1300 724 1 659 095 5361417 Al clbluall
3 4100 10 794 i Al
(1384 529) (892 926) (4 268 365) Aarlall Al bl
(83 802) 770 269 1103 846 ) il
Aaibad) Al aaas Jgaa-V
) 2019 Ols> 30 ki oAbt qlaad) Gl
3800 298 Cilela¥) oludial Jad da gl
S el sale Y Cilvile
35490 pellaall SIN e 3ale)
- bl adles a2 Bale)
- Juaail) daia
- Laalisall £l
1 000 000 (ine il 32le )

liall e s Al il Sle & y5e madsale)




idsal) 2019 &5 30 &k A qlwad) gl

2 835788 Agilat) daa)
992 525 35%cils )il o cilelsy)
28 358 1% Asiabiail) Lelaiay) dadlual)

Cilload) 81 jal daal yall 8
Al al) ANl adl g1 Jgn
2019 o15r 30 2 4o ol

1 o Alaldl) 55l ol iy (s gmaadl st il ) lagy! Cand Al jal) Z0La 30 g8 dna) ey Liad
el Al A5 ) sl 2 A Glagaill Jsan ) gall Gt Al 5 <2019 s> 30 52019 Sils
g 3ane 2019 Olss 30 b e sidall Al W)l sy Lol em laliay) s ddla) i) Jsaa

(i g )l all 326,497 At Lay 45 5

Lonlaal) pUail e 4S il 35005 uaeil) (S 4 5 juse a3 3 5S0all Ayl i) g8l (joaye g dlac) &
Jleel e ol dda yal) 4Ll 230 gall oda Jsn sl elay) (8 L s yoanii i 51l Cilisns 5l
Axal

2 gty 3AY) 5 Al oda e cllaiiy | uigh 8 L J senal) daal pall juladd ada daad yall Jee b Liad
Y Zala el ALl ol il o A Aol ) o sl Ay Axa) pl) g Sl 5 Jaslad 5 Aigeall Y|
3,8l 4l e o i) Gl gladdl Je a gpadll Zaa) el eals 2210 Al @il cUad et
G G Alee 3 Bihae 5 Lea Ji Aaal pall Bl (o) Alal) lasall A3 el ) e
D S Ao e W Al e Jpeanl (e bR Y UL a5 da il UL sacinall ladll

Lol L L) oo Y L (38l o8 1 U Ly 5 (Buil) Alae JOIA auaa (Saall (g (Al A5l

Wiolia 5 ) g S Y il el Adlall Q) gl () e Uileay Le Liale () 2y al cliinal e o lely

s 30 b Aasidal (53 ganndl oasi gl I lasy) Cand ALl e sl i sall sl sill S
A g sl bl UG g gy ) ki 8 Fupgriall 3 5l Akl 4 s 4ililes Aaiil 2019

2019 <9l 28 (B s
Glilual) g8 4a
Oaiaall ¢ gaalaall ) il GO9S idiall cliladl g8l e
o] o

) A g daae ) sl das







AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES

La société Hannibal Lease publie ci-dessous, ses états financiers intermédiaires arrétés au 30 juin 2019. Ces états sont
accompagnés du rapport des commissaires aux Comptes Mr Moncef BOUSSANOUGA ZAMMOURI et Mr Said MALLEK.

HANNIBAL LEASE

Siége social : Rue, du Lac Marlaren, immeuble Triki, Les Berges du Lac 1053

BILAN ARRETE AU 30 juin 2019
(exprimé en dinar tunisien)

ACTIFS

Liquidités et équivalents de liquidités

Créances sur la clientéle, opérations de leasing 5

Portefeuille-titres de placement
Portefeuille d'investissement
Valeurs Immobilisées

Autres actifs

TOTAL DES ACTIFS

PASSIFS

Concours bancaires

Dettes envers la clientéle
Emprunts et dettes rattachées
Fournisseurs et comptes rattachés

Autres passifs

TOTAL DES PASSIFS

CAPITAUX PROPRES

Capital social
Réserves

Prime d'émission
Actions propres
Résultats reportés
Résultat de la période

Total des capitaux propres

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET DES PASSIFS

30 Juin 31 Décembre
2019 2018 2018
Notes
4 10 992 794 9 775 020 6 623 944
722 235 661 875 019 105 803 076 049
6 897 395 1159111 1170723
7 10 759 953 9 359 953 9 359 953
8 18 323 680 16 404 730 17 682 801
9 5469 766 14 619 364 5537 279
768 679 248 926 337 282 843 450 749
30 Juin 31 Décembre
2019 2018 2018
Notes

10 13 408 055 47 768 142 24 046 031
11 6177 998 7 867 608 5429583
12 603 557 718 706 525 541 672854774
13 60 298 640 85881 145 53076211
14 16 793 907 5 304 469 14 442 635
700 236 318 853 346 905 769 849 235
40 180 000 40 180 000 40 180 000
8 628 591 6 594 530 6 594 530
13 996 000 13 996 000 13 996 000
(389 349) (305 801) (316 197)
8 664 341 8 599 143 8 599 143
(2 636 653) 3926 505 4548 039
15 68 442 930 72 990 376 73601514
768 679 248 926 337 282 843 450 749




ETAT DES ENGAGEMENTS HORS BILAN

AU 30 JUIN 2019
(Exprimé en dinars)

ENGAGEMENTS DONNES

Engagements de Financement en Faveur de la Clientéle

Engagements sur intéréts et commissions sur emprunts
ENGAGEMENTS RECUS

Cautions Regues

Garanties Regues

Intéréts a Echoir sur Contrats Actifs

Valeurs des biens, objet de leasing

ENGAGEMENTS RECIPROQUES

Emprunts obtenus non encore encaissés
Effets escomptés sur la clientéle

30 juin
2019 2018
105 583 214 135180 771
33 622 408 42 696 949
71 960 806 92 483 823

1 458 422 996

516 872 478

336 570
105 303 288
835 910 659

580 448

580 448

1 803 654 166

655 026 076
336 570

137 919 984
1010 371 536

35 123 508

35 106 400
17 108

31 Décembre
2018
97 379 009
15 754 249
81 624 760
1641 358 945
588 786 252
336 570

122 633 955
929 602 167

15 272 384

15 000 000
272 384




ETAT DE RESULTAT

Période allant du 1 janvier au 30 juin 2019
(exprimé en dinar tunisien)

30 Juin 31 Décembre
Notes 2019 2018 2018
PRODUITS D'EXPLOITATION
Intéréts et produits assimilés de leasing 16 37141 289 41 413 168 83880 509
Intéréts et charges assimilées 17 (30307 132) (28 487 254) (62 957 465)
Produits des placements 18 315847 205 505 262 047
Autres produits d'exploitation 19 16 483 15698 31779
Produits nets 7 166 487 13147 118 21216 869
CHARGES D'EXPLOITATION
Charges de personnel 20 3796 205 3887598 7 650 182
Dotations aux amortissements 21 295 898 292 251 592 145
Autres charges d'exploitation 22 1807 034 2054177 3880 805
Total des charges d'exploitation 5899 137 6 234 026 12123132
RESULTAT D'EXPLOITATION AVANT PROVISIONS 1267 350 6913 092 9093737
Dotations nettes aux provisions etrésultatdes créances radiées 23 3455020 1153968 2398 290
Dotations nettes auxautres provisions 24 219 592 214 469 355 207
RESULTAT D'EXPLOITATION (2 407 263) 5544 655 6 340 240
Autres pertes ordinaires 25 (282 965) (614) (5 186)
Autres gains ordinaires 26 144 823 134 31150
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES AVANT IMPOT (2 545 405) 5544174 6 366 204
Impots sur les bénéfices 27 (90 948) (1415 461) (1590 895)
Contribution sociale de solidarité (300) (40 442) (45 454)
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES APRES IMPOT (2636 653) 4088 272 4729 855
Contribution conjoncturelle - (161 767) (181817)
RESULTAT NET DE LA PERIODE (2 636 653) 3926 505 4548 039

Résultat par action (0,330) 0,496 0,572




ETAT DE ALUX DE TRESORERIE

Période allant du 1*" janvier au 30 juin 2019
(exprimé en dinar tunisien)

Hux de trésorerie liés a I'exploitation

Encaissements recus des clients

Décaissements pour financement de contrats de leasing
Sommes versées auxfournisseurs et au personnel
Intéréts payés

Impbts ettaxes payés

Autres fluxliés a I'exploitation

Flux de trésorerie provenant de (affectés a) I'exploitation

Hux de trésorerie liés aux activités d'investissement

Décaissements provenant de l'acquisition d'immobilisations
corporelles etincorporelles

Encaissements provenant de la cession dimmobilisations

corporelles etincorporelles

Décaissements provenant de l'acquisition d'immobilisations financiéres

Encaissements provenant de la cession d'immobilisations financiéres

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités d'investissement

Hux de trésorerie liés aux activités de financement

Décaissements suite au rachat d'actions propres
Encaissements suite a la cession d'actions propres
Dividendes et autres distributions

Encaissements provenant des emprunts

Remboursements d'emprunts

Fluxde trésorerie provenant des (affectés aux) activités de financement

Variation de trésorerie

Trésorerie au début de I'exercice

Trésorerie a la cloture de I'exercice

30 Juin 31 Décembre
Notes 2019 2018 2018

28 243 865 768 257 888 802 517 051573
29 (102582 848) (337994 631) (499 423 498)
30 (6 616 288) (7 099 813) (13282 630)
31 (33 741 380) (27 769 955) (59542 073)
32 (15 850 013) (2 025 758) (3270010)
38 (218 845) 1488972 1362440
84 856 394 (115512 383) (57 104 197)

33 (878 210) (3023574) (4 465 180)
34 144 800 - 6520
35 (2 000 000) - -
36 780 000 - -
(1953 411) (3023574) (4 458 660)

15 (73 151) (192 048) (202 444)
- 704 375 704 375

37 (2 448 758) (3955 601) (3955 601)
12 709 782 000 628 420 000 1502 972 000

12 (775156 248)

(533 444 199)

(1 444 387 868)

(67 896 157)

91532 527

55130 462

15006 826

(27 003 430)

(6 432 395)

4810 (17 422087)

4810  (2415261)

(10 989 692)

(37 993 122)

(10 989 692)

(17 422 087)




SCHEMA DES SOLDES INTERMEDIAIRES DE GESTION

(exprimé en dinars)

PRODUITS CHARGES SOLDES
30 Juin Décembre 30 Juin Décembre 30 Juin Décembre
2019 2018 2018 2019 2018 2018 2019 2018 2018
Intéréts de leasing 36827578 39763280 80279 482||Intéréts et charges assimilés 30307132 28487254 62957 465
Intéréts de retard 983980 620211 1628918
Variation des produits réservés (1910775) (265 090) (494132)
Produits accessoires 1240506] 1294767 2466240
Autres produits d'exploitation 16 483 15698 31779
Intéréts et produits assimilés de leasing 37157772 41428866 83912288 Total des intéréts et charges assimilés 30307132 28487254 62957465|| Marge commerciale (PNB) 6850640 12941612 20954823
Marge commerciale (PNB) 6850640[ 12941612 20954 823||Autres charges d'exploitation 1807034 2054177 3880805
Produits des placements 315847 205505 262 047(|Charges de personnel 3796205 3887598 7650182
Sous total 7166487 13147118 21216869 Sous total 5603239 5941775 11530987(| Excédentbrutd'exploitation 1563248  7205342| 9685882
Excédent brut d'exploitation 1563248 7205342 9685 882| [Dotations aux amortissements et aux résorptions 295 898 292 251 592 145
Dotations aux provisions :
Reprises sur agios & provisions : - Pour dépréciation des créances 4827633 2119829| 3522765
- Suite au recouwrement des créances 1372613 1092345  1915959] |- Des autres actifs - 1414 864
- Surles actions cotées 392 7526 552|| - Pour dépréciation des titres 168 985 59 484 61043
- des comptes d'actifs 30010] | - Additionelles 26 484 26484
- Collectives - 100 000 765000
Autres produits ordinaires 144823 134 31151/ - Pour risques et charges 50999 161097 323862
Autres pertes ordinaires 282 965 614 5186
Impdts sur les bénéfices 90948 1415461 1590895
Contribution sociale de solidarité 300 40442 45454
Sous total 3081076 8305347 11663554 Sous total 5717729 4217075 6933 698 | Résultat des activités ordinaires | (2 636 653) 4088 272 4729856
Résultat des activités ordinaires (2636653)] 4088272  4729856||Contribution conjoncturelle 0000 161767 181817
Sous total -2636 653 4088 272 4729 856 Sous total 0000 161767 181817 Résultat net (2636 653) 3926 505 4548039




NOTES AUX ETATS FINANCIERS

NOTE 1 : PRESENTATION DE LA SOCIETE
1-1 Présentation générale

La société Hannibal Lease est une société anonyme de droit tunisien constituée le 30
Juillet 2001 avec un capital initial de 5.000.000 Dinars divisé en 500.000 actions de 10
Dinars chacune.

L'assemblée générale extraordinaire du 1°" novembre 2005 a décidé de réduire le capital
d’'un montant de 168.750 Dinars, correspondant a la partie non libérée a cette date, et ce
pour le ramener de 5.000.000 Dinars a 4.831.250 Dinars, par I'annulation de 16.875
actions d’'une valeur nominale de 10 Dinars.

Parallelement, la méme assemblée a décidé de porter le capital a 10.000.000 Dinars par
I'émission et la création de 516.875 actions nouvelles de 10 Dinars chacune, souscrites
en numeéraire et libérées a concurrence de 61,30 % lors de la souscription. Le reliquat a
été libéré au cours du 2éme semestre 2007.

L'assemblée générale extraordinaire réunie le 24 juin 2008 a décidé de porter le capital
de 10.000.000 Dinars a 20.000.000 Dinars et ce, par I'émission et la création de
1.000.000 d’actions nouvelles, au prix de 11 Dinars, correspondant a la valeur nominale
de 10 Dinars, majoré d’'une prime d’émission de 1 Dinar par action.

L'assemblée générale extraordinaire du 16 juillet 2012 a décidé de réduire la valeur
nominale de I'action pour la ramener de 10 Dinars a 5 Dinars et de porter ainsi, le nombre
d'actions composant le capital social de 2.000.000 a 4.000.000 d’actions.

L’assemblée générale extraordinaire du 17 avril 2013, a décidé I'ouverture du capital de la
société et l'introduction de ses titres sur le marché principal de la cote de la Bourse des
valeurs mobilieres et d’augmenter le capital social de la société avec renonciation aux
droits préférentiels de souscription au profit de nouveaux souscripteurs et ce, pour un
montant de 8.700.000 dinars en numéraire pour le porter de 20.000.000 dinars a
28.700.000 dinars par I'’émission de 1.740.000 actions nouvelles d’'une valeur nominale de
5 dinars chacune.

Le prix d’émission a été fixé a 9,500 dinars I'action, soit 5 dinars de nominal et 4,500
dinars de prime d’émission, libéré intégralement lors de la souscription, avec jouissance a
compter du 1°" janvier 2013.

Enfin, 'assemblée générale extraordinaire réunie le 17 mai 2017 a décidé d’augmenter le
capital social de la société d'un montant de 11.480.000 dinars pour le porter de
28.700.000 dinars a 40.180.000 dinars et ce, simultanément, de la maniére suivante :

- Par apport en numéraire pour un montant de 13.776.000 dinars par la création de
1.722.000 actions nouvelles & émettre au prix de 8 dinars I'action, soit 5 dinars de nominal
et 3 dinars de prime d’émission (3 actions nouvelles pour 10 actions anciennes). Les
nouvelles actions sont a souscrire en numéraire et a libérer intégralement lors de la
souscription. Elles porteront jouissance a compter du 1°" Janvier 2017.

- Par incorporation de réserves pour un montant de 2.870.000 dinars (1 action gratuite
pour 10 actions anciennes) portant jouissance au 1°" janvier 2017.

Ainsi, le capital social s’éleve au 30 juin 2019, & 40.180.000 Dinars composé de
8.036.000 actions d’'une valeur nominale de 5 Dinars libérée en totalité.




La société a pour objet principal d’effectuer des opérations de leasing portant sur des
biens mobiliers et immobiliers a usage professionnel, industriel, agricole, commercial et
de service.

L’activité de la société est régie par la loi n°2016-48 du 11 juillet 2016 relative aux
banques et aux établissements financiers, ainsi que par la loi n° 94-89 du 26 juillet 1994
relative au leasing.

1-2 Regime fiscal
1-2-1 Impdt sur les sociétés :

La société est soumise a I'impdt sur les sociétés selon les régles du droit commun. Elle ne
bénéficie a ce titre d'aucune exonération résultant d’avantages fiscaux accordés ou
autres.

L'impdt sur les sociétés di est décompté au taux de 35% et ne peut étre inférieur au
minimum de 0,2% du chiffre d’affaires brut toutes taxes comprises.

Toutefois et en vertu des dispositions de la loi n° 2010-29 du 7 juin 2010 relative a
I'encouragement des entreprises a I'admission de leurs actions a la bourse, la société a
bénéficié de la réduction du taux d'imposition de 35% a 20% pendant une période de cing
ans a partir de I'année d'admission.

Les amortissements financiers relatifs aux équipements, matériels et immeubles objets de
contrats de leasing sont admis en déduction pour la détermination du bénéfice imposable
et ce, en vertu des dispositions de la loi de finances 2000-98 du 25 décembre 2000.

L'article 44 de la loi des finances pour la gestion 2008 a abrogé ces dispositions, et ce,
pour les amortissements financiers relatifs aux équipements, matériels et immeubles
exploités dans le cadre de contrats de leasing a partir du 1°" janvier 2008.

Par ailleurs, et depuis 1996, les dispositions du paragraphe | de I'article 48 du code de
I'IRPP et de I'lS sont applicables aux sociétés de leasing. Ainsi, les provisions au titre des
créances douteuses sont déductibles en totalité.

1-2-2 Taxe sur la valeur ajoutée :

De par son statut d’établissement financier de leasing, Hannibal Lease est un assujetti
total a la taxe sur la valeur ajoutée.

L'article 49 de la loi n°2007-70 du 27 décembre 2007, portant loi des finances pour
I'année 2008, a prévu que la TVA est liquidée, pour les opérations de leasing , sur la base
de tous les montants dus au titre de ces opérations.

Il s’ensuit que I'assiette de la TVA comprend :

- Les montants relatifs aux loyers facturés au titre des opérations de leasing pour les
contrats conclus jusqu’'au 31 décembre 2007,

- Les montants relatifs au remboursement du co(t d’acquisition des immobilisations ainsi
que les intéréts facturés au titre des opérations de leasing pour les contrats conclus a
partir du 1°" janvier 2008.

Par ailleurs, I'article 50 de la méme loi a prévu que les entreprises qui réalisent des
opérations de leasing peuvent déduire la TVA grevant leurs achats d’équipements,
matériels et immeubles destinés a étre exploités dans le cadre des contrats de leasing, et
ce nonobstant I'enregistrement comptable de ces achats.

Il s’ensuit que les entreprises qui réalisent des opérations de leasing peuvent déduire la
TVA relative aux équipements, matériels et immeubles destinés a I'exploitation dans le
cadre de contrats de leasing et ce nonobstant I'enregistrement comptable de ces achats.




1-2-3 Autres impots et taxes :
Hannibal Lease est essentiellement soumise aux autres taxes suivantes :

- La taxe sur les établissements industriels et commerciaux (T.C.L) au taux de 0,2% sur la
base des loyers pour les contrats conclus avant 2008, et des marges pour les contrats
conclus a partir de janvier 2008.

- La taxe de formation professionnelle calculée au taux de 2% sur la base du montant
total des traitements, salaires, avantages en nature et toutes autres rétributions versés
aux salariés.

- La contribution au FOPROLOS calculée au taux de 1% sur la base du montant total des
traitements, salaires, avantages en nature et toutes autres rétributions versés aux
salariés.

Note 2. Référentiel comptable

Les états financiers d'Hannibal Lease, arrétés au 30 juin 2019, ont été établis
conformément aux principes comptables généralement reconnus.

Les principes comptables utilisés pour ces états financiers intermédiaires sont identiques
a ceux appliqués par la société pour ses états financiers annuels au 31 décembre.

Lesdits principes s’appuient sur :

- Le systeme comptable des entreprises promulgué par la loi n°96-112 du 30
décembre 1996.

- Les circulaires de la Banque Centrale de Tunisie et notamment la circulaire BCT
n® 91-24 du 17 décembre 1991 telle que modifiée et complétée par les circulaires
subséquentes et la circulaire 2018-06 du 5 juin 2018.

Aucune divergence significative entre les méthodes comptables appliquées par Hannibal
Lease et les normes comptables tunisiennes n’est a souligner.

Aucun changement dans la structure d’Hannibal Lease, y compris les regroupements, les
acquisitions ou la cession de filiales et les investissements a long terme, restructurations
et abandons d'activité n'ont eu lieu pendant la période intermédiaire.

Note 3. Bases de mesure et principes comptables pertinents :

Les bases de mesure et les principes comptables pertinents adoptés par la Société pour
I'établissement de ses états financiers peuvent étre résumés comme suit :

3-1 Bases de mesure

Les états financiers ont été établis en adoptant le concept du capital financier et en
retenant comme procédé de mesure celui du codt historique.

3-2 Unité monétaire

Les états financiers d’Hannibal Lease sont libellés en Dinar Tunisien.
3-3 Sommaire des principales méthodes comptables

3-3-1 Comptabilisation des créances issues d'opérations de leasing :

Les contrats de leasing portent sur des biens mobiliers (équipements, matériel roulant...)
et immobiliers (terrains et constructions). La durée contractuelle du bail varie entre deux
et dix ans. A la fin du contrat, le locataire aura la possibilité de lever I'option d’achat du
bien et en devenir propriétaire et ce, pour une valeur résiduelle préalablement convenue.

Tous les biens donnés en location sont correctement couverts par une police
d’assurance.




Il est a signaler que le bien donné en location demeure, juridiquement et pendant toute la
durée du bail, la propriété de la société, ce qui exclut toute possibilité pour le locataire de
le vendre ou de le nantir.

Par ailleurs, certains contrats peuvent faire I'objet d’avenants tendant soit a réviser les
loyers et proroger la durée du contrat, soit a décaler pour une période les loyers.

Ces contrats transférent au preneur la quasi-totalité des risques et avantages inhérents a
la propriété des actifs donnés en location et justifient, comptablement, leur classification
en tant que contrats de location-financement.

Antérieurement au 1°" janvier 2008, et par dérogation a la convention comptable de base
de prééminence du fond sur la forme, les immobilisations données en leasing
figuraient parmi les actifs corporels de la société pour leur colt d’acquisition diminué du
cumul des amortissements financiers et des pertes de valeurs correspondant aux risques
de non recouvrement de I'encours financier.

Les redevances de crédit-bail, échues et non courues a la date de cl6ture, figuraient
parmi les passifs sous l'intitulé « produits constatés d’avance ».

Avec I'entrée en vigueur, a partir du 1°" janvier 2008, de la norme comptable relative aux
contrats de location (NC 41), telle gu'approuvée par l'arrété du ministre des finances du
28 janvier 2008, la société comptabilise, au bilan, les actifs détenus en vertu d'un contrat
de location financement selon une approche faisant prévaloir la substance économique
des transactions et les présente comme des créances pour un montant égal a
l'investissement net dans le contrat de location.

Cette approche a été appliquée de maniére rétrospective a tous les contrats mis en force
avant le 1°" janvier 2008.

L'investissement net dans le contrat de location est l'investissement brut dans ledit contrat
diminué des produits financiers non acquis.

L'investissement brut dans le contrat de location est le total des paiements minimaux a
recevoir au titre de la location par le bailleur dans le cadre d'un contrat de location
financement.

Les paiements minimaux au titre de la location, sont les paiements que le preneur est, ou
peut étre, tenu d’effectuer pendant la durée du contrat de location.

Les produits financiers non acquis sont la différence entre :
a) la somme des paiements minimaux au titre de la location-financement ; et

b) la valeur actualisée de (a) ci-dessus, au taux d'intérét implicite du contrat de
location.

Le taux d'intérét implicite du contrat de location est le taux d’actualisation qui donne, au
commencement du contrat de location, une valeur actuelle cumulée (a) des paiements
minimaux au titre de la location et de (b) la valeur résiduelle non garantie égale a la
somme (i) de la juste valeur de I'actif loué et (ii) des colts directs initiaux de bailleur.

Pour le cas spécifique de Hannibal Lease :

a) la valeur résiduelle non garantie est nulle ;
b) les codts directs initiaux (frais de dossier et enregistrement) sont supportés par le
locataire a la signature du contrat.

Hannibal Lease vise a répartir les revenus financiers sur la durée du contrat de location
selon une base systématique et rationnelle. Cette imputation se fait sur la base d'un
schéma reflétant une rentabilité périodique constante de I'encours d’investissement net de
la société. Les paiements au titre de la location correspondant a I'exercice, sont imputés
sur I'investissement brut résultant du contrat de location pour diminuer a la fois le montant
du principal et le montant des produits financiers non acquis.




3-3-2 Provisions sur créances issues d'opérations de leasing :

Des dépréciations sont constituées sur les créances issues d'opérations de leasing dées
lors qu’il existe une indication objective de perte de valeur liée & un événement survenu
postérieurement a la mise en place du concours, que cet événement affecte les flux de
trésorerie futurs dans leur quantum ou leur échéancier et que ses conséquences peuvent
étre estimées de facon fiable. L’analyse de I'existence éventuelle d’'une dépréciation est
menée d’'abord au niveau individuel puis au niveau d’'un portefeuille.

Dépréciation, a base individuelle, des créances issues d'opérations de leasing :

Les provisions sur créances issues d'opérations de leasing sont déterminées
conformément aux normes prudentielles de division, de couverture des risques et de suivi
des engagements objet de la circulaire BCT n° 91-24 du 17 décembre 1991, telle que
modifiée par les circulaires subséquentes, qui fixe les classes de risque de la maniére
suivante :

A- Actifs courants

B1- Actifs nécessitant un suivi particulier
B2- Actifs incertains

B3- Actifs préoccupants

B4- Actifs compromis

Les classes ont été définies par la Banque Centrale de Tunisie de la maniére suivante :

A- Actifs courants : Actifs dont le recouvrement est assuré, concernant des
entreprises ayant une situation financiére équilibrée, une gestion et des perspectives
d'activité satisfaisantes, un volume de concours financiers compatible avec son activité et
sa capacité réelle de remboursement.

B1- Actifs nécessitant un suivi particulier : Actifs dont le recouvrement est encore
assuré, concernant des entreprises dont le secteur d'activité connait des difficultés ou
dont la situation financiére se dégrade.

B2- Actifs incertains : Actifs dont le recouvrement dans les délais est incertain,
concernant des entreprises ayant des difficultés. Aux caractéristiques propres a la classe
B1, s'ajoute au moins l'une de celles qui suivent :

- un volume de concours financiers non compatible avec l'activite,

- I'absence de la mise a jour de la situation financiere par manque d’information,
- des problémes de gestion ou des litiges entre associés,

- des difficultés techniques, commerciales ou d'approvisionnement,

- la détérioration du cash flow compromettant le remboursement des dettes
dans les délais,

- I'existence de retards de paiement des intéréts ou du principal (entre 90 a 180
jours).

B3- Actifs préoccupants : Actifs dont le recouvrement est menacé, concernant des
entreprises signalant un degré de pertes éventuelles. Ces actifs se rapportent a des
entreprises ayant, avec plus de gravité, les caractéristiques de la classe 2 ou ayant des
retards de paiement en principal ou en intéréts entre 180 et 360 jours.

B4- Actifs compromis : Actifs concernant des entreprises ayant, avec plus de
gravité, les caractéristiques de la classe 3 ou présentant des retards de paiement en
principal ou en intéréts au dela de 360 jours.




Le taux de provisionnement retenu par la société correspond au taux minimal par classe
de risque tel que prévu par la circulaire BCT n° 91-24, a savoir :

B2- Actifs incertains 20%
B3- Actifs préoccupants 50%
B4- Actifs compromis 100%

Ces taux sont appliqués a I'exposition nette au risque de contrepartie, soit le montant de
'engagement brut déduction faite des produits réservés et de la valeur de réalisation
attendue des biens donnés en leasing et des garanties obtenues qui relévent de celles
admises par la circulaire précitée, a savoir :

- Les cautions bancaires ;

- Les actifs financiers affectés ;
- Les dépbts de garantie ;

- Les hypothéques inscrites ;

La valeur du matériel donnée en leasing est prise en tant que garantie pour le calcul des
provisions pour créances, et ce, compte tenu d’'une décote annuelle qui varie selon la
nature du matériel financé.

Les principes retenus pour I'appréciation de la valeur de réalisation attendue des biens en
location sont les suivants :

- Matériel standard : Valeur d’origine avec une décote de 20% par an d’age
- Matériel spécifique : Valeur d’origine avec une décote de 40% par an d’age
- Immeubles : Valeur d’origine avec une décote de 5% par an d’age

Pour certains contrats de leasing classés en actifs compromis, la valeur du bien est
considérée nulle, tant que ledit bien n'a pas fait I'objet d'une évaluation individuelle
circonstanciée tenant compte des possibilités réelles d’encaissement ou de récupération.

Dépréciation, a base collective, des créances issues d'opérations de leasing :

En application des dispositions de larticle 10 bis de la circulaire n°91-24 telle que
complétée par la circulaire n°2012-09 du 29 juin 2012, il est constitué par prélévement sur
le résultat des provisions a caractére général dites « provisions collectives » pour couvrir
les risques latents sur les engagements courants (classe 0) et les engagements
nécessitant un suivi particulier (classe 1).

Ces provisions sont déterminées compte tenu d'une analyse qui S'appuie sur des
données historiques, ajustées si nécessaire pour tenir compte des circonstances
prévalant a la date de l'arrété.

Cette analyse permet, en outre, d'identifier les groupes de contreparties qui, compte tenu
d’événements survenus depuis la mise en place des concours, ont atteint collectivement
une probabilité de défaut a maturité qui fournit une indication objective de perte de valeur
sur I'ensemble du portefeuille, sans que cette perte de valeur puisse étre a ce stade
allouée individuellement aux différentes contreparties composant le portefeuille.

Cette analyse fournit également une estimation des pertes afférentes aux portefeuilles
concernés en tenant compte de I'évolution du cycle économique sur la période analysée.

Les modifications de valeur de la dépréciation de portefeuille figurent dans l'état de
résultat, dans la rubrique " Dotations nettes aux provisions et résultat des créances
radiées" en tant que composante du colt du risque encouru par Hannibal Lease.

Au bilan, les provisions collectives requises sur les créances issues des opérations de
leasing sont déduites des actifs correspondants.




L’exercice du jugement expérimenté de la Direction peut conduire la société a constater
des provisions collectives additionnelles au titre d’'un secteur économique ou d’'une zone
géographique affectés par des événements économiques exceptionnels ; tel peut étre le
cas lorsque les conséquences de ces événements n'ont pu étre mesurées avec la
précision nécessaire pour ajuster les parameétres servant a déterminer la provision
collective sur les portefeuilles homogénes non spécifiquement dépréciés.

Provisions additionnelles :

En application des dispositions de la circulaire de la BCT n° 2013-21 du 30 décembre
2013, il est constitué des provisions additionnelles sur les actifs ayant une ancienneté
dans la classe B4 supérieure ou égale a 3 ans pour la couverture du risque net et ce,
conformément aux quotités suivantes :

- 40% pour les actifs ayant une ancienneté dans la classe 4 de 3a 5 ans;

- 70% pour les actifs ayant une ancienneté dans la classe 4 de 6 et 7 ans ;

- 100% pour les actifs ayant une ancienneté dans la classe 4 supérieure ou égale a
8 ans.

L'ancienneté dans la classe B4 est déterminée selon la formule suivante : A=N-M+1 tel
que :

v" A : Ancienneté dans la classe B4 ;

v N : Année d'arrété des états financiers ;

v" M : Année de la derniére migration vers la classe B4.

3-3-3 Revenus sur créances issues d'opérations de leasing :

Antérieurement au 1° janvier 2008, les loyers bruts facturés et rattachés a la période
incluant aussi bien I'amortissement financier du capital, que la marge financiére brute
(intérét) figuraient pour leur montant intégral sous l'intitulé « Revenus bruts de leasing »
au niveau de I'état de résultat. Pour corriger le solde du produit net de leasing, la portion
du loyer couru correspondant au remboursement du capital, figuraient en soustractif sous
I'intitulé « Dotations aux amortissements des immobilisations en location ».

L’abandon du traitement patrimonial des opérations de leasing, a partir de I'entrée en
vigueur, au 1° janvier 2008, de la norme NC 41 relative aux contrats de location, était a
I'origine de la reconsidération de la méthode susvisée.

Désormais, seule la marge financiere brute (intérét) figure au niveau de I'état de résultat
sous l'intitulé « Intéréts et revenus assimilés sur opérations de leasing ».

Les intéréts des contrats de location-financement sont répartis sur la durée du contrat
selon une base systématique et rationnelle. Cette imputation se fait sur la base du taux
implicite du contrat de location.

Les intéréts intercalaires sont calculés sur la base des avances et acomptes consentis
aux fournisseurs et pendant la période antérieure a la date de mise en force.

Les pré-loyers correspondent aux revenus couvrant la période allant de la date de mise
en force jusqu'a la premiére échéance.

Les intéréts relatifs aux créances classées parmi les « actifs courants » (classe A) ou
parmi les « actifs nécessitant un suivi particulier » (classe B1), au sens de la circulaire
BCT N° 91-24, sont portés au résultat @ mesure gu'ils sont courus. Ceux relatifs aux
créances non performantes classées parmi les « actifs incertains » (classe B2), les
« actifs préoccupants » (classe B3) ou parmi les « actifs compromis » (classe B4), au
sens de la circulaire BCT N° 91-24, sont inscrits au bilan en tant que produits réservés
venant en déduction de la rubrique « Créances issues d’opérations de leasing ».




3-3-4 Comptabilisation des placements et des revenus y afférents :

Les placements sont classés en deux catégories. Les placements a court terme

(Portefeuille-titres de placement) et les placements a long terme (Portefeuille
d’investissement).

- Placements a court terme

Sont classés dans cette catégorie, les placements que la société n'a pas l'intention de
conserver pendant plus d’'un an et qui, de par leur nature, peuvent étre liquidés a breve
échéance. Toutefois, le fait de détenir de tels placements pendant une période supérieure
a un an ne remet pas en cause, si l'intention n'a pas changé, leur classement parmi les
placements a court terme.

Initialement, les placements & court terme sont comptabilisés a leur colt. Les frais
d’acquisition, tels que les commissions d’intermédiaires, les honoraires, les droits et les
frais de banque sont exclus.

A la date de clbture, les placements a court terme font I'objet d'une évaluation a la valeur
de marché pour les titres cotés et a la juste valeur pour les autres placements a court
terme. Les titres cotés qui sont trés liquides sont comptabilisés a leur valeur de marché et
les plus-values et moins-values dégagées sont portées en résultat. Pour les titres cotés
qui ne sont pas trés liquides et les autres placements a court terme, les moins-values par
rapport au codt font I'objet de provisions et les plus-values ne sont pas constatées.

Pour les titres cotés, la valeur de marché est déterminée par référence au cours moyen
du mois concerné par l'arrété comptable tel que publié dans le bulletin officiel de la
Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis.

Pour les placements a court terme en titres émis par des O.P.C.V.M, la juste valeur est
déterminée par référence a la valeur liquidative de la derniére journée du mois concerné
par l'arrété comptable telle que publiée dans le bulletin officiel du Conseil du Marché
Financier.

Le transfert des placements a court terme en placements a long terme, s'effectue
individuellement au plus faible de la valeur comptable et de la juste valeur, ou a la valeur
de marché s'ils étaient antérieurement comptabilisés a cette valeur.

- Placements a long terme

Sont classés dans cette catégorie, les placements détenus dans lintention de les
conserver durablement notamment pour exercer sur la société émettrice un contréle
exclusif, ou une influence notable ou un contrble conjoint, ou pour obtenir des revenus et
des gains en capital sur une longue échéance ou pour protéger, ou promouvoir des
relations commerciales. Les placements a long terme sont également des placements qui
n'‘ont pas pu étre classés parmi les placements a court terme.

Initialement, les placements a long terme sont comptabilisés a leur colt. Les frais
d’acquisition, tels que les commissions d’intermédiaires, les honoraires, les droits et les
frais de banque sont exclus.

Postérieurement a leur comptabilisation initiale, les placements a long terme sont évalués
a leur valeur d'usage. Les moins-values par rapport au codt font I'objet de provisions. Les
plus-values par rapport au co(t ne sont pas constatées.

Pour les titres cotés, la valeur d’'usage est déterminée par référence au cours moyen du
mois concerné par l'arrété comptable tel que publié dans le bulletin officiel de la BVMT.




Pour les titres non cotés, la valeur d’'usage est déterminée compte tenu de plusieurs
facteurs tels que la valeur de rendement, I'actif net, les résultats et les perspectives de
rentabilité de l'entreprise émettrice ainsi que la conjoncture économique et l'utilité
procurée a l'entreprise.

Le transfert des placements a long terme en placements a court terme s'effectue :

- au plus faible du co(t d'acquisition et de la valeur comptable, si le transfert est effectué
parmi les placements a court terme évalués au plus faible du codt et de la juste valeur.

- a la valeur de marché, si le transfert est effectué parmi les placements a court terme
évalués a la valeur de marché, la différence par rapport a la valeur comptable est portée
en résultat.

- Comptabilisation des revenus des placements

Les intéréts sur titres a revenu fixe sont pris en compte en produits de fagon étalée sur la
période concernée, par référence au taux de rendement effectif.

Les dividendes sur les titres a revenu variable, détenus par la société, sont pris en compte
en résultat sur la base de la décision de I'assemblée générale statuant sur la répartition
des résultats de la société émettrice des titres.

3-3-5 Comptabilisation des emprunts et des charges y afférentes

Le principal des emprunts obtenus est comptabilisé€, pour la partie débloquée au passif du
bilan sous la rubrique « Emprunts et dettes rattachées ».

Les dettes libellées en monnaies étrangéres sont converties en dinars, selon le taux de
change du déblocage.

La quasi-totalités desdites dettes sont admises a la garantie du "fonds de péréquation des
changes" institué par l'article 18 de la loi n°® 98-111 du 28 décembre 1998 portant loi de

finances pour I'année 1999 et dont la gestion est confiée a la société "Tunis Ré" en vertu
d’'une convention conclue avec le ministere des finances.

La garantie au titre de la couverture des pertes résultant de la fluctuation des taux de
change des emprunts étrangers est accordée contre le versement par Hannibal Lease
d’'une contribution au profit du fonds dont le niveau et les modalités de perception sont
décidées par une commission interministérielle conformément aux dispositions de I'article
5 du décret n° 99-1649 du 26 juillet 1999 fixant les modalités de fonctionnement dudit
fonds.

Ainsi, la société n’est pas exposée au risque de change a I'exception de la derniére ligne
de crédit obtenue auprés de la BAD.

Ledit crédit est actualisé au cours de cléture de I'exercice pour la partie restant due a
cette méme date. Les différences de change en résultant sont constatées dans les
comptes de résultat de I'exercice, pour la partie réalisée, et dans le compte « Ecart de
conversion » pour la partie latente.

Le compte « Ecart de conversion » est actualisé a la date de chaque arrété tout en tenant
compte des variations des cours de change entre les différents exercices et des soldes
d’échéances restant dues a la fin de chaque période.

Les intéréts sur emprunts sont comptabilisés parmi les charges financiéres a mesure
gu’ils sont courus.

Les commissions encourues lors de I'émission des emprunts sont portées a l'actif en tant
que charges reportées et amorties systématiquement sur la durée de I'emprunt au prorata
des intéréts courus.




3-3-6 Immobilisations corporelles et incorporelles :

Les immobilisations corporelles et incorporelles sont comptabilisées a leur colt
d’acquisition incluant notamment leur prix d’achat hors taxes déductibles ainsi que les
droits et taxes supportés et non récupérables et les frais directs d'installation et de
formation.

Les immobilisations de la société sont linéairement amorties, a partir de la date de leur
mise en service, sur la base de leur durée de vie utile estimative.

Les durées de vie utiles des principales catégories d'immobilisations de la société,
converties en taux d'amortissement se présentent comme sulit :

- Logiciels 33,3%
- Immeuble 5,0%
- Matériel de transport 20,0%
- Mobilier et matériel de bureau 10,0%
- Matériel informatique 33,3%
- Installations générales 10,0% et 20,0%
- Autres matériels 10,0%

3-3-7 Creances et dettes libellées en monnaies étrangéres :

A la date de cl6ture les dettes et les créances en monnaies étrangéres sont évaluées en
utilisant le taux de change en vigueur a cette date. Les différences de change en résultant
sont comptabilisées, conformément a la norme 15 relatives aux opérations en monnaie
étrangeres, dans les comptes de résultat de I'exercice.

3-3-8 Taxe sur la valeur ajoutée :

La société procede a la comptabilisation des charges et des produits en hors taxes, il en
est de méme en ce qui concerne les investissements.

Ainsi, la T.V.A facturée aux clients est enregistrée au compte « Etat, T.V.A collectée »,
alors que la T.V.A facturée a la société est portée au débit du compte « Etat, T.V.A
récupérable ».

En fin de période, le solde de ces deux comptes fait I'objet d’'une liquidation au profit du
trésor s'il est créditeur ou d’'un report pour la période suivante s'il est débiteur.

3-3-9 Imp0t sur les bénéfices :

La charge d'imp6ét sur les bénéfices comptabilisée par la société correspond a celle
exigible en vertu de I'application des regles de détermination du bénéfice imposable.

L’incidence des décalages temporels entre la valeur comptable des actifs et passifs de la
société et leur base fiscale n’est pas ainsi, prise en compte.

3-3-10 Compensation des actifs et passifs d'imp6t exigible :

Bien que les actifs (acomptes provisionnels, retenues a la source et excédents d'imp6t
reportés) et passifs (impét sur les sociétés da) d’'impdt exigible soient comptabilisés et
évalués séparément, ils sont compensés au bilan en raison de l'existence d'un droit
juridiguement exécutoire permettant une telle compensation qui est prévu par les
dispositions de I'article 54 du code de I'lRPP et de I'lS.




NOTE 4 : Liquidités et équivalents de liquidités

Ce poste se détaille comme suit :

- Banques
- Caisses

Total

NOTE 5 : Créances sur la clientele, opérations de leasing

Cette rubrique s'analyse ainsi :

Créances sur contrats mis en force
Encours financiers

Impayés

Intéréts échus différés

Valeurs a I'encaissement

Créances sur contrats en instance de mise en force

Total brut des créances leasing

A déduire couverture

Provisions pour dépréciation des encours
Provisions pour dépréciation des impayés
Provisions collectives

Provisions additionnelles

Produits résengés

Total net des créances leasing

Les mouvements enregistrés durant la période sur I'encours des contrats de leasing sont indiqués ci-apres :

Solde au 31 décembre 2018

Addition de la période

- Investissements
- Relocations

Retraits de la période

- Cessions a la valeur résiduelle
- Cessions anticipées

- Relocations

- Remboursement du capital

Solde au 30 juin 2019

30 juin 2019 30 juin 2018 31 Décembre 2018
10 989 345 9772 277 6 621 527
3449 2743 2417
10 992 794 9 775 020 6 623 944

30 juin 2019 30 juin 2018 31 Décembre 2018
751 022 868 891 186 094 823 405 099
697 233 623 858 661 855 783 090 744
56 381 308 36 085 807 43 546 355
(3 135 060) (3 640 640) (3 262 665)
542 997 79 071 30 665
6 964 604 12 745 662 10 056 966
757 987 472 903 931 756 833 462 065
(8 451 378) (8 501 964) (8 306 684)
(19 316 719) (15 231 791) (16 006 393)
(3 795 000) (3 130 000) (3 795 000)
(88 280) (88 280) (88 280)
(4 100 433) (1 960 617) (2 189 658)
722 235 661 875 019 105 803 076 049

793 147 710

93 540 484
9 698 327

(370 160)

(9 899 518)
(8 854 948)
(173 063 667)

704 198 227




L'analyse des contrats actifs par maturité se présente comme suit :

30 juin 2019 30 juin 2018 31 Décembre 2018

- Créance a plus de cing ans 8525 741 12 762 961 6 448 142
- Créance a plus d'un an et moins de cing ans 440 688 791 597 170 860 528 750 203
- Créance a moins d'un an 336 954 321 368 656 585 356 318 796
Paiement minimaux sur contrats actifs 1) 786 168 854 978 590 406 891 517 141
- Revenus a plus de cing ans 1235324 2 088 595 895 007
- Revenus a plus d'un an et moins de cing ans 48 963 892 69 428 233 60 469 547
- Revenus a moins d'un an 55 104 072 66 403 156 61 269 401
Total des produits financiers non acquis 2 105 303 288 137 919 984 122 633 955
- Valeurs résiduelles (©)] 4736 113 5 050 057 4934 037
- Contrats suspendus 4) 11 631 945 12 941 377 9273 521
- Contrats en cours (5) 6 964 604 12 745 662 10 056 966

Encours financiers des contrats de leasing (6)=(1)-(2)+(3)+(4)+(5) 704 198 227 871 407 518 793 147 710




Note 5 : ANALYSE ET CLASSIFICATION DES CREANCES SUR LA CLIENTELE (SUITE)

ANALYSE PAR CLASSE

A B 1 B 2 B 3 B 4
Actifs nécessitant TOTAL
Actifs courants un suivi Actifs incertains |Actifs préoccupants| Actifs compromis
particulier
Encours financiers 517 123 162 130 715 445 20 654 793 11 529 819 17 210 404 697 233 623
Impayés 3 301 250 16 646 061 8 077 363 7 482 128 20 874 506 56 381 308
Contrats en instance de mise en force 5 496 901 1 467 703 - - - 6 964 604
CREANCES LEASING 525 921 313 148 829 208 28 732 157 19 011 946 38 084 910 760 579 535
Avances recgues (*) (5 600 732) (2172) - - 226 (568 867) (6 171 998)
ENCOURS GLOBAL 520 320 581 148 827 036 28 732 157 19 011 720 37 516 044 754 407 537
ENGAGEMENTS HORS BILAN 32 361 145 1 261 264 - - - 33 622 408
TOTAL ENGAGEMENTS 552 681 726 150 088 299 28 732 157 19 011 720 37 516 044 788 029 945
Produits réservés - - (972 961) (944 489) (2 182 984) (4 100 433)
Provisions sur encours financiers - - (3 585) (127 660) (8 320 133) (8 451 378)
Provisions sur impayeés - - (505 196) (1 491 853) (17 319 670) (19 316 719)
Provisions additionnelles - - - - (88 280) (88 280)
TOTAL DE LA COUVERTURE - - (1 481 741) (2 564 002) (27 911 067) (31 956 810)
ENGAGEMENTS NETS 552 681 726 150 088 299 27 250 415 | 16 447 718 | 9 604 977 756 073 135
] ] 3,65%| 2,41%| 4,76%)
Ratio des actifs non performants (B2, B3 et B4)
10,82%
Ratio des actifs non performants (B2, B3 et B4) au 31 décembre 2018 5,21%
Ratio des actifs non performants (B2, B3 et B4) au 30 juin 2018 4,46%
. . . . 5,16%| 13,49% 74,40%
Ratio de couverture des actifs classés par les provisions et agios réservés
37,48%
Ratio de couverture des actifs classés par les provisions et agios réservés au 31 décembre 2018 60,21%
Ratio de couverture des actifs classés par les provisions et agios réservés au 30 juin 2018 61,30%

(*) Présentés au niveau des passifs (Dettes envers la clientéle)




NOTE 6 : Portefeuille-titres de placement

L'analyse du portefeuille-titres de placement se présente comme suit :

30 juin 2019 30 juin 2018 31 Décembre 2018
- Actions cotées 1422 343 1422 343 1422 343
- Titres SICAV 13 685 98 276 118 420
Total brut 1436 028 1520 618 1540 762
- Provisions pour dépréciation des actions cotées (538 633) (361 507) (370 040)
Total net 897 395 1159 111 1170723
Le portefeuille des actions cotées se présentent comme suit :
Nombre d'action Valeur Colit . . pourcentage de
Libellé Participation HL nominale d'acquisition Total Valeur du marché Provsion détention
CARTHAGE CEMENT 79 312 1,000 2,893 229 414 1,200, (134 239) 0,046%
SAH 32371 1,000 4,724 152 923 10,600 0,054%
TUNIS RE 13 050 5,000 9,518 124 204 7,900 (21 109) 0,087%
Tawasool 120 000 1,000 1,100 132 000 0,290 (97 200) 0,111%
Délice Holding 35 276 10,000 13,723 484 095 11,730 (70 307) 0,064%
UADH 38 462 6,500 6,500 250 003 1,180 (204 618) 0,104%
ARTES 6500 5,000 7,647 49 706 5,930 (11 161) 0,017%
Total | [ 1422344 (538 633)
Les titre SICAV se présentent comme suit :
Nombre de titres| |Codt Moyen I
Libelle chez HL Pondére | | Ve iguidative Total
FIDELITY OBLIGATIONS SICAV 132 103,462 103,676 13 685
| Total | | 13 685
. . ' .
NOTE 7 : Portefeuille d'investissement
L’analyse du portefeuille dinvestissement se présente comme suit :
30 juin 2019 30 juin 2018 31 Décembre 2018
- Titres de participation 8178 841 8 778 841 8778 841
- Titres immobilisés 2581 112 581 112 581 112
Total 10 759 953 9 359 953 9 359 953
Les mouvements enregistrés durant la période sur le poste "Titres de participation” sont indiqués ci-apres :
Montant total Partie libérée Partie non libérée
Solde au 31 Décembre 2018 8 778 841 8778 841 -
Cession de la période
- Société Eclair Prym (600 000) (600 000) -
Solde au 30 Juin 2019 8178 841 8178 841 -




Les titres de participation s'analysent au 30 Juin 2019 comme suit :

Emetteur
- Société Amilcar LLD
- Société immobiliere ECHARIFA
- Société NIDA

Total

Nombre
% détention d'actions ou Valeur nominale Co0t d'acquisition Date de souscription
parts sociales
99,16% 12 395 100 1239 500 2014
26,56% 23104 100 2200 000 * 2010-2012
29,84% 3939 342 1 4 739 341 ** 2010-2013-2014-2016

8178 841

(*) L'acquisition des 220.000 actions de la société immobiliere ECHARIFA a été réalisée au prix de 100 dinars par action. Par ailleurs, cette derniere a
réalisé une augmentation de capital par incorporation des résenes, la part de Hannibal Lease est de 1.104 actions gratuites.

(**) L'acquisition des 3.939.342 actions de la société NIDA SA a été réalisée a raison de 2.606.011 actions au prix de 1 dinars par action et 1.333.331

actions au prix de 1.6 dinars par action.

Les mouvements enregistrés durant la période sur le poste "Titres immobilisés” sont indiqués ci-apres :

Solde au 31 Décembre 2018

Additions de la période
- Fonds d'amorgage "CAPITAL'ACT SEED FUND"

Solde au 30 Juin 2019

Les titres immobilisés s'analysent au 30 Juin 2019 comme suit :

Emetteur

- Fonds commun de placement MAC Equilibre

- Fonds commun de placement MAC Epargnant

- Fonds commun de placement MAC Croissance
- Fonds commun de placement MAC Horizon

- Les sables du centre

- Fonds d'amorcage "CAPITAL'ACT SEED FUND"

Total

% détention

1,57%

0,18%

0,52%

4,23%

16,67%

4,00%

Montant total Partie libérée Partie non libérée
581 112 581 112 -
2 000 000 2 000 000 -
2581112 2581112 -
No.rni . Codt unitaire
d'actions ou Valeur nominale —-— . Montant Total
parts sociales dacquisition
100 100 100,000 10 000
100 100 100,000 10 000
108 100 102,889 11112
5000 100 100,000 500 000
500 100 100,000 50 000
20 000 100 100,000 2 000 000
2581112

Date de
souscription

2005
2005
2005-2008
2016
2005

2019




Note 8: Valeurs immobilisées

TABLEAU DES IMMOBILISATIONS CORPORELLES ET INCORPORELLES
ARRETE AU 30 JUIN 2019
(Montants exprimés en dinars)

Taux Valeur brute Amortissements Provisions Valeur
Désignation d'amortissement] Début de [Acquisitior] Transfert |Cessions Fin de Début de |Dotation de|Cessions Fin de pour comptable
période période période la période période dépréciation nette
Logiciels 33,3% 576 927 62 500 - 639 427 481 410 45 082 - 526 493 - 112 934
Total des immobilisations incorporelles 576 927 62 500 - - 639 427 481 410 45 082 - 526 493 - 112 934
Terrain - 5 670 140 - - -| 5670 140 - - - - - 5 670 140
Terrain hors exploitation - 250 000 - - - 250 000 - - - - 250 000 -
Immeubles 5,0% 2 630 526 - - -| 2630526 1 055 834 65 223 - 1121 057 - 1 509 469
Matériel de transport 20,0% 958 390 35 000 -] (197 755) 795 636 776 919 47 729( (197 755) 626 893 - 168 742
Equipements de bureau 10,0% 727 531 3 068 - - 730 599 558 794 20 239 - 579 033 - 151 566
Matériel informatique 33,3% 781 083 4631 - - 785 714 525 178 58 018 - 583 196 - 202 517
Installations générales 10% et 20% 657 557 - - - 657 557 479 719 24 527 - 504 245 - 153 312
Autres matériels 10,0% 45 886 - - - 45 886 41 153 1031 - 42 184 - 3702
Immobilisations en cours 9 046 184 724 887 51 390 -] 9822461 - - - - - 9 822 461
Avances et acomptes aux
fournisseurs d'immobilisations 507 584 72 642 (51 390) - 528 837 - - - - - 528 837
Total desimmobilisations corporelles 21 274 881| 840 228 -1 (197 755)| 21 917 354 3437 597 216 766( (197 755) 3 456 608 250 000 18 210 746
TOTAUX 21 851 808 902 728 -| (197 755)| 22 556 781 3919 007 261 849| (197 755) 3983 101 250 000 18 323 680

Sont inclus dans le colt des immobilisations, le prix d'achat, les droits et taxes supportés et non récupérables et les frais directs.
Les immobilisations sont amorties selon le mode linéaire.




NOTE 9 : Autres actifs

Le détail des autres actifs est le suivant :

- Charges reportées

- Dépdts et cautionnements versés

- Fournisseurs, avances et acomptes
- Préts au personnel

- Personnel, avances et acomptes

- Etat, crédit d'imp6t sur les sociétés
- Etat, crédit de TVA

- Etat, compte d'attente TVA

- Etat, TCL en cours de restitution

- Compte courant "AMILCAR LLD"

- Produits a recewoir des tiers

- Débiteurs divers

- Charges constatées d'avances

Total brut
A déduire :
- Provisions

Montant net

Les charges reportées s'analysent comme suit :

30 juin 2019 30 juin 2018 31 Décembre 2018
1894 837 2119432 2040514
40 100 40 100 40 100
100 152 100 152 100 152
1363 346 1371106 1296 683
95 717 76 101 32671
412 682 - 488 692
- 8624 825 -
941 633 1270535 866 092
- 118 054 118 054
250 000 100 000 250 000
297 975 741 122 350 179
65 173 103 431 64 599
178 109 155 023 59 501
5639 724 14 819 882 5 707 237
(169 958) (200 518) (169 958)
5 469 766 14 619 364 5537 279




TABLEAU DE MOUVEMENT DES CHARGES REPORTEES
AU 30 JUIN 2019
(exprimé en dinars)

Taux Valeur brute Résorptions Valeur
Désignation de résorption Début de | Addition Fin de Début de | Dotation de| Fin de comptable

période période période | la période | période nette
Frais d'augmentation de capital 33% 675 567 -| 675567 607 468 34 050 641 517 34 050
Charges a répartir 33% 158 279 -[ 158 279 158 279 -| 158 279 -
Frais d'émission des emprunts E)] 6 198 162 411 282 6 609 444 4 225 748 522 910| 4 748 658 1 860 787
TOTAUX 7 032 009 411 282| 7 443 291 4 991 494 556 960| 5 548 454 1 894 837

Les charges reportées englobent les frais d’augmentation de capital, les frais d’émissions des emprunts ainsi que les charges a répartir.
Cette derniére rubrique (charges a répartir) présente un solde nul. Les derniéres dépenses remontent a I'année 2011 et sont relatives a
I’élaboration d’'un manuel de procédures et des fiches organisationnelles réalisée par un cabinet externe.

Les frais d'augmentation de capital ainsi que les charges a répartir sont résorbées en mode linéaire.

(a) Les frais d'émission et de remboursement des emprunts sont résorbés au prorata des intéréts courus.

La dotation de la période aux résorptions des frais d'émission des emprunts s'élevant a D : 552.910 figure parmi les charges financiéres.




NOTE 10 : Concours bancaires

Ce poste se présente comme suit:

- Banques, découverts

Total

NOTE 11 : Dettes envers la clientéle

Les dettes envers la clientéle se détaillent comme suit :

- Avances et acomptes recus des clients
- Dépots et cautionnements regus

Total

NOTE 12 : Emprunts et dettes rattachées

Les emprunts et dettes rattachées se détaillent ainsi :

- Banques locales

- Banques étrangeres

- Emprunts obligataires
- Certificats de dépot

- Certificats de leasing

Total emprunts

- Intéréts courus sur emprunts bancaires locaux

- Intéréts courus sur emprunts bancaires étrangers

- Intéréts courus sur emprunts obligataires

- Intéréts courus sur certificats de leasing

- Charges constatées d'avance sur emprunts bancaires locaux
- Charges constatées d'avance sur certificats de dépot

Total dettes rattachées

Total

Les mouvements enregistrés sur le poste "Emprunts et dettes rattachées"”

30 juin 2019 30 juin 2018 31 Décembre 2018
13 408 055 47 768 142 24 046 031
13 408 055 47 768 142 24 046 031

30 juin 2019 30 juin 2018 31 Décembre 2018

6171 998 7 861 608 5423 583
6 000 6 000 6 000
6 177 998 7 867 608 5 429 583
30 juin 2019 30 juin 2018 31 Décembre 2018
191 953 820 225517 991 222 896 799
51 872 439 27 426 025 40 289 708
228 130 840 252 829 000 247 694 840
40 500 000 87 500 000 61 000 000
79 000 000 100 500 000 85 500 000
591 457 099 693 773 016 657 381 347
2659 331 3175214 3251215
1138 795 392 415 1131 286
8262 193 8916 072 11 049 454
417 867 1282791 887 721
(46 827) - -
(330 740) (1013 967) (846 249)
12 100 619 12 752 526 15 473 427
603 557 718 706 525 541 672 854 774

sont récapitulés dans le tableau suivant :




TABLEAUDES EMPRUNTS ET DETTES RATTACHEES
ARRETEAU 30 JUIN 2019

(exprimé en dinars)

Solde en début de Remboursements Ecart Différence de Fin de période
DESIGNATION Montant du crédit Modalités de remboursement - Utilisations - de conversion change Echéances aplus | Echéances a
période de la période Solde ) .
d'un an moins d'un an
CERTIFICAT DE DEPOT ET CERTIFICATS DE LEASING
. . Remb t apre ériode de 153
Certificats de Leasing ELBARAKA BANK 49000000 | CimOUTSEMeNt apres une periode de ~oa 55 000 000 293500000 | (299500 000) . . 49,000 000 ; 49,000 000
360 jours de la date de souscription de
chague certificat
. . Remb t apre ériode de 20 3
Certificats de Leasing ZITOUNA BANK 30000000 | rDOUTSEMENLAPIEs Une periode de £Ja 30000 000 175000000 | (175000 000) ; . 30000000 ; 30000 000
360 jours de la date de souscription de
chaque certificat
- . Remboursement aprées 90 jours ou 180
Certificats de Leasing ATTAKAFULIA - X ! p J u . ! 500 000 - (500 000) - - - - -
jours de la date de souscription de
chague certificat
Sous-total 85500 000 468 500 000 (475 000 000) - - 79 000 000 - 79 000 000
Certificats de dépot 40 500 000 Remboursement apres 90 jours, 180 ou 61 000 000 155 000 000 (175 500 000) - - 40500 000 - 40500 000
360 jours de la date de souscription de
chaque certificat
Sous-total 61 000 000 155 000 000 (175 500 000) - - 40500 000 - 40500 000
Total des certificats de leasing et des certificats de dépot 146 500 000 623 500 000 (650 500 000) - - 119 500 000 - 119 500 000
EMPRUNTS OBLIGATAIRES
HL 2013/2 30 000 000 Annuellement (2015-2021) 11 288 000 - (6 000 000) - - 5288000 2644000 2644000
HL 2014/1 30 080 000 Annuellement (2015-2021) 11168 000 - - - - 11168 000 5152000 6016 000
HL 2015/1 30 000 000 Annuellement (2016-2022) 19 520 000 - (6 000 000) - - 13520 000 7520 000 6000 000
HL 2015/2 SUB 25000 000 Annuellement (2016-2022) 17 794 000 - - - - 17 794 000 12 794 000 5000 000
HL 2015/2 40000 000 Annuellement (2017-2023) 33332000 - (8000 000) - - 25332 000 17 332 000 8000 000
HL 2016/1 20 000 000 Annuellement (2017-2021) 12 000 000 - (4 000 000) - - 8000 000 4000 000 4000 000
HL 2016/2 40 000 000 Annuellement (2017-2023) 35122 000 - - - - 35122000 27122 000 8000 000
HL 2017/1 20 000 000 Annuellement (2018-2024) 19 000 000 - (1000 000) - - 18 000 000 14 000 000 4000 000
HL 2017/2 25000 000 Annuellement (2018-2024) 23310840 - - - - 23310840 21621680 1689 160
HL 2017/3 40 000 000 Annuellement (2019-2025) 40 000 000 - (2294 000, - - 37 706 000 35412 000 2294000
HL 2018 SUB 20 000 000 Annuellement (2019-2025) 20 000 000 - (2 610 000) - - 17 390 000 14780 000 2610000
HL 2018/2 15 500 000 Annuellement (2020-2026) 5160 000 10340 000 - - - 15 500 000 14 362 000 1138000
Total des emprunts obligataires 247 694 840 10 340 000 (29 904 000) - - 228 130 840 176 739 680 51 391 160




Solde en début de

Remboursements

Ecart

Différence de

Fin de période

DESIGNATION Montant du crédit Modalités de remboursement . Utilisations - de conversion change Echéances aplus | Echéances a
période de la période Solde ) .
d'un an moins d'un an
CREDITS BANCAIRES ETRANGERS
BAD 4,996 (2013-2023) 5996 434 Semestriellement (2016-2022) 3997 708 (428 317) 3569 391 2712758 856 633
BIRD 12 MDT (2015) 12 000 000 Semestriellement (2019-2026) 12 000 000 (666 667) 11333333 10 000 000 1333333
BIRD 8 MDT (2016) 8000 000 Semestriellement (2019-2028) 8000 000 - 8000 000 7111111 888889
BAD 3 MDT (2016-2025) 3000 000 Semestriellement (2019-2027) 3000000 - (214 286) - - 2785714 2357143 428571
BAD 8 MEUR (2018) en € 8000 000 Semestriellement (2019-2023) 13292 000 13442 000 - (430128) (119872) 26 184 000 19 638 000 6 546 000
Total des crédits des banques étrangéres 40289 708 13442 000 (1309 269) (430128) (119 872) 51872439 41819012 10053 427
CREDITS BANCAIRES LOCAUX
BIAT 3 MDT (2014) 3000 000 Trimestriellement (2014-2019) 150 000 (150 000) - - -
ATB 2MDT (2014) 2000000 | Trimestriellement (2014-2019) 100 000 (100 000) - - -
AMENBANK 5 MDT (2014) 5000000 | Trimestriellement (2014-2019) 297 843 (297 843) - - -
BTL 1,5 MDT (2014) 1500 000 Trimestriellement (2014-2019) 225000 (150 000) 75000 - 75000
BTL 1,5 MDT (2014) 1500 000 Trimestriellement (2014-2019) 225000 (150 000) 75000 - 75000
BIAT 25MDT (2014) 2500000 | Trimestriellement (2014-2019) 138888 (138 888) - - -
B.T.E5MDT (2014) 5000 000 Trimestriellement (2014-2019) 1169104 (564 369) 604 735 - 604 735
BH5 MDT (2014) 5000 000 Trimestriellement (2014-2019) 867 790 (573372) 294 417 - 294 417
ATB 1,5 MDT (2014) 1500 000 Trimestriellement (2014-2019) 300 000 (150 000) 150 000 - 150 000
BIAT 2,5MDT (2014-2) 2500 000 Trimestriellement (2014-2019) 147 059 (147 059) - - -
QNB 5MDT (2015) 5000 000 Trimestriellement (2015-2021) 2142857 (357143) 1785714 1071429 714 286
BNA 5MDT(2015) 5000 000 Trimestriellement (2015-2020) 1750000 (1000 000) 750 000 - 750 000
BIAT 5MDT (2015-1) 5000 000 Trimestriellement (2015-2020) 1250000 (500 000) 750 000 - 750 000
BT 3MDT (2015) 3000 000 Trimestriellement (2015-2020) 900 000 (300 000) 600 000 - 600 000
BIAT 2MDT (2015-1) 2000 000 Trimestriellement (2015-2020) 555 556 (222 222) 333333 - 333333
BIAT 4MDT (2015-1) 4.000 000 Trimestriellement (2015-2020) 1111111 (444 444) 666 667 - 666 667
AMEN BANK 2MDT (2015-1) 2000 000 Trimestriellement (2015-2020) 785829 (214 213) 571616 118841 452 775
AMEN BANK 1IMDT (2015-1) 1000000 Trimestriellement (2016-2020) 412704 (112572) 300132 62 295 237838
BTL 2MDT (2015-1) 2000 000 Trimestriellement (2016-2020) 800 000 (200 000) 600 000 200000 400 000
BIAT 3MDT (2015) 3000 000 Trimestriellement (2016-2020) 1200000 (300 000) 900 000 300 000 600 000
BTL 1MDT (2015) 1000 000 Trimestriellement (2016-2020) 400 000 (100 000) 300 000 100 000 200 000
AMEN BANK 1IMDT (2015-2) 1000000 Trimestriellement (2016-2020) 412 662 - (112575) 300 087 62 275 237811
BIAT 2MDT (2015-2) 2000 000 Trimestriellement (2016-2020) 800 000 (200 000) 600 000 200000 400 000
AMEN BANK 1IMDT (2015-3) 1000 000 Trimestriellement (2016-2020) 409 881 - (112132) 297749 61655 236093
ATB 1,5MDT (2015-1) 1500 000 Trimestriellement (2016-2020) 600 000 - (150 000) 450 000 150 000 300 000
AMEN BANK 2MDT (2015-2) 2000000 Trimestriellement (2016-2020) 816 975 - (223 420) 593 555 122 895 470 660
AMEN BANK 1,5MDT (1-2016) 1500000 Trimestriellement (2016-2020) 640 818 - (175 334) 465 484 96 340 369 144
BT 3MDT (2016) 3000 000 Trimestriellement (2016-2021) 1350000 - (300000) 1050 000 450 000 600 000
BIAT 2MDT (2016) 2000 000 Trimestriellement (2016-2021) 1000 000 - (200 000) 800 000 400 000 400 000
BIAT 5MDT (2-2016) 5000 000 Trimestriellement (2016-2021) 2500000 - (500 000) 2000 000 1000000 1000000
BIAT 3MDT (2016) 3000000 Trimestriellement (2016-2021) 1421053 - (315789) 1105263 473684 631579
BIAT 4MDT (2016) 4,000 000 Trimestriellement (2016-2021) 2000 000 - (400 000) 1600 000 800 000 800 000




- - Solde en début de I Remboursements Ecart Différence de Fin de période —
DESIGNATION Montant du crédit Modalités de remboursement . Utilisations L de conversion change Echéances aplus | Echéances a
période de la période Solde X L

d'unan moins d'un an

AMEN BANK 1,5MDT (1-2016) 1500 000 Trimestriellement (2016-2020) 728042 (172839) 555 204 191530 363674
BIAT 3MDT (2016-1) 3000 000 Trimestriellement (2016-2021) 1421053 (315789) 1105263 473684 631579
BTL3MDT (2016) 3000 000 Trimestriellement (2016-2021) 1650000 (300 000) 1350000 750 000 600 000
BH5MDT (2016) 5000 000 Trimestriellement (2017-2021) 3190385 (489939) 2700 446 1672038 1028408
STB10MDT (2016) 10 000 000 Trimestriellement (2017-2021) 6000 000 (1000 000) 5000 000 3000000 2000 000
ATB1MDT (2016) 1000 000 Trimestriellement (2017-2021) 600 000 (100 000) 500 000 300000 200 000
BNA 5MDT (2016) 5000 000 Trimestriellement (2016-2021) 3000000 (750 000) 2250000 1250000 1000 000
BIAT 3MDT (2016-2) 3000 000 Trimestriellement (2016-2021) 1578947 (315789) 1263158 631579 631579
AMEN BANK 2 MDT (2016-1) 2000 000 Trimestriellement (2017-2021) 1281808 (195 391) 1086417 674755 411662
AMEN BANK 3 MDT (2016-1) 3000 000 Trimestriellement (2017-2021) 1920555 (292 494) 1628 061 1011498 616 563
AMEN BANK 3 MDT (2016-2) 3000 000 Trimestriellement (2017-2021) 1925392 (293563) 1631829 1013832 617997
AMEN BANK 2 MDT (2016-2) 2000 000 Trimestriellement (2017-2021) 1280734 (195 520) 1085213 673907 411307
BIAT 5MDT (2017) 5000 000 Trimestriellement (2017-2021) 3000 000 (500 000) 2500 000 1500000 1000 000
BNA 5MDT (2017) 5000 000 Trimestriellement (2017-2021) 3684211 (1052632) 2631579 1578947 1052632
BARAKA 5MDT (2017-1) 5000 000 Semestriellement (2017-2022) 3688090 (470503) 3217587 2222987 994 600
BARAKA 5MDT (2017-2) 5000 000 Semestriellement (2017-2022) 3688090 (470503) 3217587 2222987 994 600
AMEN BANK 7MDT (2017) 7000 000 Trimestriellement (2017-2022) 5531015 (648 855) 4882160 3508776 1373383
BT 5MDT (2017) 5000 000 Trimestriellement (2017-2022) 3500000 (500 000) 3000 000 2000 000 1000 000
BTL 3MDT (2017) 3000 000 Trimestriellement (2017-2022) 2100000 (300 000) 1800 000 1200000 600 000
AMEN BANK 5MDT (2017) 5000 000 Trimestriellement (2017-2022) 3035923 (461732) 3474192 2496 879 977313
AMEN BANK 3MDT (2017) 3000 000 Trimestriellement (2017-2022) 2350265 (274737) 2075528 1493121 582 407
ATB3MDT (2017) 1000 000 Trimestriellement (2018-2022) 2400000 (300 000) 21100 000 1500000 600 000
BIAT 20MDT (2017) 20000 000 Trimestriellement (2017-2022) 15672818 (1846 398) 13826 420 9925418 3901002
BIAT 10MDT (2017) 10000 000 Trimestriellement (2018-2020) 6666 667 (1666 667) 5000 000 1666 667 3333333
BH5MDT (2017) 5000 000 Trimestriellement (2018-2022) 4146 806 (451 694) 3695112 2738226 956 885
STB BANK 10MDT (2017) 10 000 000 Trimestriellement (2017-2022) 7500 000 (1000 000) 6500 000 4500000 2000 000
CITIBANK 55 000 000 Crédit relais 55000 000 (55000 000) - - -
AMEN BANK 5 MDT (2018) 5000 000 Trimestriellement (2018-2023) 4611530 (425602) 4185927 3277225 908 702
BH 4 MDT (2018) 4000 000 Trimestriellement (2019-2025) 4000 000 - 4000 000 3470874 529 126
BH 4 MDT (2018) 4000 000 Trimestriellement (2019-2025) 4000 000 - 4000 000 3472441 527 559
BT 3MDT (2018) 3000 000 Trimestriellement (2018-2027) 2750000 (166 667) 2583333 2249999 333334
BT 5MDT (2018) 5000 000 Trimestriellement (2018-2023) 4250000 (500 000) 3750000 2750000 1000 000
ABC 10 MDT (2018) 10 000 000 Crédit relais 10000 000 (10000 000) - - -
AMEN BANK 1IMDT (2018) 1000 000 Trimestriellement (2018-2023) 964 339 (87 656) 876 682 688563 188120
AMEN BANK 2MDT (2018) 2000 000 Trimestriellement (2019-2023) 2000000 (157 902) 1842098 1474878 367220
AMEN BANK IMDT (2018-2) 1000 000 Trimestriellement (2019-2023) 1000000 (86090) 913910 717788 196 122
BIAT 15MDT (2018) 15000 000 Trimestriellement (2019-2020) 15000 000 - (3750 000) 11 250 000 3750000 7500 000
AMEN 1IMDT (2019) 1000 000 Trimestriellement (2019-2023) - 1000 000 (42638) 957 362 751915 205 446
ABC 10 MDT (2019) 10000 000 Trimestriellement (2019-2020) - 10000 000 - 10000 000 - 10000 000
BNA 1,5MDT (2019) 1500 000 Remboursable le 30/09/2019 - 1500 000 1500 000 - 1500 000
CITIBANK 50 MDT 50 000 000 Crédit relais - 50 000 000 50 000 000 - 50 000 000
Total des crédits des banques locaux 222 896 799 62 500 000 (93442 979) 191953 820 78469 930 113 483 890
Total général 657 381 347 709 782 000 (775 156 248) (430128) (119872) 591 457 099 297028 622 294 428 477




NOTE 13 : Fournisseurs et comptes rattachés

L'analyse des comptes des fournisseurs se présente comme suit :

Fournisseurs d'exploitation

- Factures d'achats de biens ou de prestation de senices
Sous total

Fournisseurs dimmobilisation

- Fournisseurs, Assurances décénales
- Fournisseurs, retenue de garantie

Sous total
Fournisseurs de biens, objet de contrats de leasing
- Factures d'achats de biens de leasing
- Effets a payer
- Factures non parvenues

Sous total

Solde des fournisseurs et comptes rattachés

NOTE 14 : Autres passifs

Le détail des autres passifs courants est le suivant :

- Personnel, rémunérations dues

- Personnel, provisions pour congés payés

- Personnel, autres charges a payer

- Etat, retenues sur salaires

- Etat, retenues sur honoraires, commissions et loyers

- Etat, retenues sur revenus des capitaux mobiliers

- Etat, retenues au titre de la plus-value immobiliére

- Etat, retenues au titre de la caisse générale de compensation

- Etat, impdts sur les bénéfices a liquider

- Etat, contribution conjoncturelle

- Etat, contribution sociale de solidarité

- Etat, autres imp0ts et taxes a payer

- Etat, charges fiscales sur congés payés et autres charges

- Etat, TVA a payer

- Dettes fiscales

- CNSS

- CAVIS

- Organismes sociaux, charges sociales sur congés payés
et autres charges

- Actionnaires, dividendes a payer

- Créditeurs divers

- Prestataires Assurances

- Diverses Charges a payer

- Ecart de conwersion

- Provisions pour risques et charges

Total

30 juin 2019 30 juin 2018 31 Décembre 2018
222 050 1145871 553 822
222 050 1145 871 553 822

98 929 61 543 90 989
156 913 67 472 140 335
255 842 129 015 231 325
829 206 5179 930 3072 582

58 983 712 79 418 499 49 210 652

7 830 7 830 7 830

59 820 748 84 606 259 52 291 064

60 298 640 85 881 145 53 076 211
30 juin 2019 30 juin 2018 31 Décembre 2018

921 921 921

302 872 237 127 200 165

- 300 000 400 000

172 394 139 854 158 251

282 626 504 151 295 199

32248 153 120 85 443

5570 16 558 -

6 398 5280 -

- 741 651 -

- 161 767 181 817

300 40 442 45 454

253 281 188 436 205 884

- 7114 6 005

3031834 - 3008 633

9 650 720 - 7140 113

476 942 330 336 391 830

88 790 44 660 56 437

74 972 44 369 37674

63 41 41

144 26 414 641 837

799 011 1463 483 385 432

684 835 612 650 752 637

430 128 - -

499 861 286 097 448 862

16 793 907 5 304 469 14 442 635




NOTE 15 : Capitaux propres

Les capitaux propres se détaillent comme suit :

30 juin 2019 30 juin 2018 31 Décembre 2018

- Capital social (A) 40 180 000 40 180 000 40 180 000
- Résene légale (B) 3493910 2806 551 2806 551
- Réserve spéciale pour réinvestissement 4887 979 3487979 3487 979
- Résenves pour fonds social © 246 702 300 000 300 000
- Primes d'émission 13 996 000 13 996 000 13 996 000
- Actions propres (D) (389 349) (305 801) (316 197)
- Résultats reportés 8 664 341 8599 143 8599 143
Total des capitaux propres avant résultat de la période 71079 583 69 063 872 69 053 476

Résultat de la période (1) (2 636 653) 3926 505 4548 039
Total des capitaux propres avant affectation (@] 68 442 930 72 990 376 73601 514
Nombre d'actions (2) 7989 191 7916 202 7 957 803
Résultat par action (1) / (2) (E) (0,330) 0,496 0,572

(A) Le capital social s'éléve au 30 juin 2019 a D : 40.180.000 composé de 8.036.000 actions d'une valeur nominale de D : 5 libérée en totalité.

(B) La réserve légale a été constituée conformément aux dispositions de l'article 287 du code des sociétés commerciales. La société doit affecter au
moins 5% de son résultat a la résere légale jusqua ce qu'elle soit égale a 10% du capital social ; cette réserve ne peut pas faire l'objet de
distribution.

(C) Le fonds social est constitué, essentiellement, par une affectation des résultats de I'exercice et est considéré par la société comme une résene a
caractere non distribuable. Ce montant est utilisé pour accorder principalement des subventions non remboursables au personnel de la société.

(D) L'assemblée générale ordinaire, réunie le 17 mai 2017, a autorisé le conseil d'administration de la société a racheter et revendre ses propres
actions en we de réguler le cours boursier et ce, conformément aux dispositions de I'article 19 de la loi n°94-117 portant réorganisation du marché
financier.

L'assemblée a fixé la durée dintervention a 3 ans a partir de la date de cette assemblée.

Le conseil d'administration du 25 Ao(t 2017, a limité le nombre maximum d'actions a détenir a 4% du total des actions composant le capital social,
soit 321.440 actions.

Les mouvements enregistrés sur cette rubrique se détaillent comme suit :

Nombre Codt
Solde au 31 décembre 2018 38 616 316 197
Achats de la période 12 445 73151
Solde au 30 juin 2019 51 061 389 349

Le nombre des actions détenues par HL représente, au 30 juin 2019, 0,639% des actions en circulation.

Le rachat de Hannibal Lease de ses propres actions a eu un effet de régularisation de son cours boursier.

(E) Le résultat par action est calculé en divisant le résultat net de la période attribuable aux actionnaires ordinaires par le nombre moyen pondéré
d'actions ordinaires en circulation au cours de la période.

Le résultat par action ainsi déterminé correspond a la fois au résultat de base par action et au résultat dilué par action, tels que définis par les normes

comptables.

(F) Voir tableau de mouvements ci-joint :




TABLEAU DE MOUVEMENTS DES CAPITAUX PROPRES
AU 30 JUIN 2019
(exprimé en dinars)

Capital Réserve Réserve Prime Réserves pour| Résultats Actions Complément Résultat
social légale spéciale pour d'‘émission Fonds reportés propres d'apport de Total
réinvestissement social lexercice
Solde au 31 Décembre 2017 40 180 000 2137 538 3487 979 13 996 000 150 000 5177 500 (832732) 8142 | 8202760 72 507 187
Affectations approuvées par I'A.G.O du 30 Avril 2018 669 013 150 000 7 383 747 (8 202 760) -
Dividendes versés sur le bénéfice de 2017 (4 018 000) (4 018 000)
Rachat d'actions propres (192 048) (192 048)
Encaissement de dividendes sur actions propres 62 358 62 358
Cession d'actions propres (6 462) 718 979 (8 142) 704 375
Résultat de la période close le 30 Juin 2018 3926 505 3926 505
Solde au 30 Juin 2018 40 180 000 2806 551 3487 979 13 996 000 300 000 8599 143 (305 801) -| 3926505 72 990 376
Reprise résultat de la période close le 30 Juin 2018 (3 926 505) (3926 505)
Rachat d'actions propres (10 396) (10 396)
Résultat de I'exercice 2018 4548 039 4 548 039
Solde au 31 Décembre 2018 40 180 000 2806 551 3487 979 13 996 000 300 000 8599 143 (316 197) -| 4548039 | 73601514
Affectations approuvées par I'A.G.O du 30 Avril 2019 (600 000) 600 000 -
Affectations approuvées par I'A.G.O du 30 Avril 2019 687 359 2 000 000 1 860 680 (4 548 039) -
Dividendes versés (2 410 800) (2 410 800)
Rachat d'actions propres (73 151) (73 151)
Encaissement de dividendes sur actions propres 15318 15 318
Prélévements sur fonds social (53 298) (53 298)
Résultat de la période close le 30 Juin 2019 (2 636 653) (2 636 653)
Solde au 30 Juin 2019 40 180 000 3493910 4 887 979 13 996 000 246 702 8 664 341 (389 349) -| (2 636 653) 68 442 930




NOTE 16 : Intéréts et produits assimilés de leasing

L'analyse des intéréts et produits assimilés de leasing se présente ainsi :

- Intéréts de leasing
- Intéréts de retard
- Préloyer

- Frais de dossier

- Produits nets sur cession dimmobilisations en leasing

- Frais de rejet
- Commissions d'assurance

Total
- Transferts en produits de la période

Intéréts inclus dans les loyers antérieurs
Intéréts de retard antérieurs

- Produits réputés résenés en fin de période

Intéréts inclus dans les loyers
Intéréts de retard

Variation des produits résenés

Total des intéréts et des produits de leasing

- Encours financiers des contrats actifs
. Au début de la période
. A la fin de la période
. Moyenne

- Intéréts de la période

- Taux moyen

NOTE 17 : Intéréts et charges assimilées

Les charges financiéres se détaillent comme suit :

- Intéréts des emprunts obligataires
- Intéréts des crédits des banques locales
- Intéréts des crédits des banques étrangeres

- Intéréts des autres opérations de financement
- Dotations aux résorptions des frais d'émission et de

remboursement des emprunts

Total des charges financiéres des emprunts

- Intéréts des comptes courants
- Autres charges financiéres

Total des autres charges financiéres

Total général
- Encours des ressources
. Au début de I'exercice
. A la fin de I'exercice
. Moyenne

- Taux moyen (A) / (B)

NOTE 18 : Produits des placements

Les produits des placements se détaillent comme suit :

- Dividendes
- Plus values sur cession des titres SICAV

- Plus values sur cession des titres immobilisés

- Revenus des comptes créditeurs

- Revenus des comptes courants associés
- Moins values latentes sur titres SICAV

- Plus values latentes sur titres SICAV

- Jetons de présences regus des filiales

Total

30 juin 2019 30 juin 2018 31 Décembre 2018
36 827 578 39 763 280 80 279 482
983 980 620 211 1628 918
77 067 101 740 161 567
179 575 255 839 467 880
378 178 382 013 696 564
605 686 504 566 1089 621
- 50 608 50 608
39 052 064 41 678 258 84 374 640
342 915 304 565 398 383
25916 10 095 37 302
(2 032 053) (543 892) (845 601)
(247 552) (35 858) (84 215)
(1910 775) (265 090) (494 132)
37 141 289 41 413 168 83 880 509
773 817 223 794 391 251 794 391 251
685 601 678 845 720 479 773 817 223
A) 729 709 451 820 055 865 784 104 237
B) 36 827 578 39 763 280 80 279 482
(B)/ (A) 10,35% 9,70% 10,24%
30 juin 2019 30 juin 2018 31 Décembre 2018
9 845 952 9952 915 20 104 821
10 166 182 7789334 18 687 259
1191941 1528 259 2 185 662
7004 436 6 894 109 16 602 663
522 910 356 485 740 527
A) 28 731 422 26 521 103 58 320 931
1335177 1898 922 4 398 390
240 534 67 229 238 145
1575710 1966 151 4 636 535
30 307 132 28 487 254 62 957 465
657 381 347 598 797 215 598 797 215
591 457 099 693 773 016 657 381 347
B) 624 419 223 646 285 115 628 089 281
9,41% 8,21% 9,29%
30 juin 2019 30 juin 2018 31 Décembre 2018
33 146 130 470 130 470
615 - 1
180 000 - -
87 083 55 160 98 882
11 225 13734 24033
- (1 358) -
28 - 1161
3750 7 500 7 500
315 847 205 505 262 047




NOTE 19 : Autres produits d'exploitation

30 juin 2019 30 juin 2018 31 Décembre 2018
- Produits locatifs 16 483 15 698 31779
Total 16 483 15 698 31779
NOTE 20 : Charges de personnel
L'analyse de ce poste se présente comme suit :
30 juin 2019 30 juin 2018 31 Décembre 2018
- Salaires et complément de salaires 3061 699 3050 354 6 031 857
- Cotisations de sécurité sociales sur salaires 635 311 622 515 1165 477
- Autres charges sociales 99 195 214 728 452 848
Total 3796 205 3 887 598 7 650 182
NOTE 21 : Dotations aux amortissements
Les dotations de la période aux comptes d'amortissements et de résorptions se détaillent ainsi :
30 juin 2019 30 juin 2018 31 Décembre 2018
- Dotations aux amortissements des Immobilisations incorporelles 45 082 39 817 84 021
- Dotations aux amortissements des immobilisations corporelles 216 766 218 384 440 025
- Dotations aux résorptions des frais d'augmentation de capital 34 050 34 050 68 099
Total 295 898 292 251 592 145
. 1 M M
NOTE 22 : Autres charges d'exploitation
Le détail des autres charges d'exploitation se présente comme suit :
30 juin 2019 30 juin 2018 31 Décembre 2018
- Achat de matiéres et fournitures 150 390 169 855 293 154
Total des achats 150 390 169 855 293 154
- Locations 244 205 218 345 438 975
- Entretiens et réparations 33130 49 150 84 525
- Primes d'assurances 97 102 74 247 155 936
- Etudes, recherches et senices extérieurs - 388 388
Total des senices extérieurs 374 437 342 129 679 824
- Rémunérations d'intermédiaires et honoraires 226 551 194 582 455 918
- Publicités, publications, relations publiques 140 310 247 606 447 112
- Déplacements, missions et réceptions 100 592 161 308 199 029
- Frais postaux et de télécommunications 116 129 141 252 266 227
- Seniices bancaires et assimilés 254 228 316 877 646 338
- Autres 151 206 132 294 258 082
Total des autres senices extérieurs 989 017 1193918 2272 705
- Jetons de présence 56 250 56 250 112 500
- Rémunération du Comité Permanent d'audit Interne 12 500 12 500 25 000
- Rémunération du Comité de risques 12 500 12 500 25 000
Total des charges diverses 81 250 81 250 162 500
- Impots et taxes sur rémunérations 99 478 96 530 183 748
-T.C.L 89 500 96 977 194 418
- Droits d'enregistrement et de timbres 14 401 44 836 62 548
- Autres impots et taxes 8 561 28 681 31907
Total des impdts et taxes 211 939 267 025 472 622
Total général 1807 034 2054 177 3 880 805

NOTE 23 : Dotations nettes aux provisions et résultat des créances radiées




Les dotations nettes de la période aux comptes de provisions se détaillent ainsi :

30 juin 2019 30 juin 2018 31 Décembre 2018
- Dotations aux provisions pour risques sur la clientéele 4827 633 2119 829 3522 765
- Dotations aux provisions collectives - 100 000 765 000
- Dotation aux provisions additionnelles - 26 484 26 484
- Reprises de provisions suite aux recouwrements de créances (1372 613) (1 092 345) (1 915 959)
Total 3455 020 1153 968 2 398 290
NOTE 24 : Dotations nettes aux autres provisions
30 juin 2019 30 juin 2018 31 Décembre 2018
- Dotations aux provisions pour dépréciations des comptes d'actifs - 1414 864
- Dotations aux provisions pour dépréciations des titres cotés 168 985 59 484 61 043
- Dotations aux provisions pour risques et charges 50 999 161 097 323 862
- Reprise sur provision pour pour dépréciations des comptes d'actifs - - (30 010)
- Reprise sur provision pour dépréciation des actions cotées (392) (7 526) (552)
Total 219 592 214 469 355 207
NOTE 25 : Autres pertes ordinaires
Le détail des autres pertes ordinaires est le suivant :
30 juin 2019 30 juin 2018 31 Décembre 2018
- Redressement fiscal - - 4250
- Apuement et ajustement de comptes 15 545 - 6
- Pénalités 267 399 300 -
- Autres pertes ordinaires 20 314 931
Total 282 965 614 5186
NOTE 26 : Autres gains ordinaires
Le détail des autres gains ordinaires est le suivant :
30 juin 2019 30 juin 2018 31 Décembre 2018
- Produits nets sur cessions dimmobilisations propres 144 800 - 6 520
- Apurement de comptes - - 24 408
- Autres gains sur éléments exceptionnels 23 134 222
Total 144 823 134 31 150

NOTE 27 : Impéts sur les bénéfices

L'imp6t sur les bénéfices au 30 juin 2019 correspond au minimum d'impét calculé sur la base du chiffre d'affaires TTC.

NOTE 28 : Encaissements recus des clients




- Clients et comptes rattachés en début de période
- Clients et comptes rattachés en fin de période

- Clients, autres créances en début de période
- Clients, autres créances en fin de période

- Clients avances et comptes regus en début de période
- Clients avances et acomptes regus en fin de période

- Dépbts et cautionnements regus en début de période
- Dépodts et cautionnements regus en fin de période

- Produits constatés d'avance en début de période
- Produits constatés d'avance en fin de période

- TVA collectée

- TVA collectée sur avances et acomptes
- Revenus bruts de I'exercice (loyers)

- Autres produits d'exploitation

- Plus/Moins values sur relocation

- Cessions dimmobilisations a la VR

- Cessions anticipées d'immobilisations

Encaissements recus des clients

NOTE 29 : Décaissements pour financement de contrats de leasing

- Fournisseurs de leasing en début de période
- Fournisseurs de leasing en fin de période

- Investissements en Immobilisations destinées a la location

- TVA sur Investissements

- Etat, retenues sur plus-value immobiliere en début de période

- Etat, retenues sur plus-value immobiliere en fin de période

Investissements dans les contrats de leasing

+ Note 5
- Note 5

+ Note 5
- Note 5

- Note 11
+ Note 11

- Note 11
+ Note 11

- Note 5
+ Note 5

+

Note 5 & 16

+ Note 16 & 19

Note 5

+ Note 5

+ Note 5

+ Note 13
Note 13

+ Note 5

+ Note 14
- Note 14

30 juin 2019

30 juin 2018

31 Décembre 2018

43 546 355
(56 381 308)

29 560 226
(36 085 807)

29 560 226
(43 546 355)

30 665 119 656 119 656
(542 997) (79 071) (30 665)
(5 423 583) (8518 277) (8518 277)
6 171 998 7 861 608 5423 583
(6 000) (6 000) (6 000)
6 000 6 000 6 000
(3 262 665) (3347 211) (3347 211)
3135 060 3640 640 3262 665
35109 271 36 079 568 72 621 169
(75 541) 28 863 433 306
209 891 245 216 897 824 437 005 825
2 240 969 1930 676 4 126 938
(843 378) (864 013) (1 708 654)
370 160 184 940 364 070
9899 518 10 479 181 21 285 298
243 865 768 257 888 802 517 051 573
30 juin 2019 30 juin 2018 31 Décembre 2018
52 291 064 139 747 149 139 747 149

(59 820 748)

(84 606 259)

(52 291 064)

93 540 484 247 273 278 358 745 873
16 577 618 35573 131 53 197 650
- 23 889 23 889

(5 570) (16 558) -

102 582 848 337 994 631 499 423 498




NOTE 30 : Sommes versées aux fournisseurs et au personnel




- Avances et acomptes au personnel en début de période
- Avances et acomptes au personnel en fin de période

- Avances et acomptes aux fournisseurs en début de période
- Avances et acomptes aux fournisseurs en fin de période

- Dépdts & cautionnements en début de période
- Dépodts & cautionnements en fin de période

- Charges comptabilisées d'avance en début de période
- Charges comptabilisées d'avance en fin de période

- Fournisseurs d'exploitation en début de période
- Fournisseurs d'exploitation en fin de période

- Personnel, rémunérations dues en début de période
- Personnel, rémunérations dues en fin de période

- Personnel, provisions pour CP en début de période
- Personnel, provisions pour CP en fin de période

- Personnel, autres charges a payer en début de période
- Personnel, autres charges a payer en fin de période

- Etat, retenues sur salaires en début de période
- Etat, retenues sur salaires en fin de période

- Etat, retenues sur hon, com et loyers en début de période
- Etat, retenues sur hon, com et loyers en fin de période

- C.N.S.S en début de période
- C.N.S.S en fin de période

- CAVIS en début de période
- CAVIS en fin de période

- Personnel, charges sociales sur congés a payer début de période
- Personnel, charges sociales sur congés a payer fin de période

- Diverses Charges a payer en début de période
- Diverses Charges a payer en fin de période

- Préts accordés au personnel au cours de I'exercice
- Remboursements sur préts au personnel

- TVA, payée sur biens et senices

- Charges de personnel

- Autres charges d'exploitation

- Impots et taxes

Sommes \ersées aux fournisseurs et au personnel

NOTE 31 : Intéréts payés

Note 9
Note 9

Note 9
Note 9

Note 9
Note 9

Note 9
Note 9

Note 13
Note 13

Note 14
Note 14

Note 14
Note 14

Note 14
Note 14

Note 14
Note 14

Note 14
Note 14

Note 14
Note 14

Note 14
Note 14

Note 14
Note 14

Note 14
Note 14

Note 20

Note 22

Note 22

30 juin 2019 30 juin 2018 31 Décembre 2018
(32 671) (31 488) (31 488)
95 717 76 101 32671
(100 152) (100 152) (100 152)
100 152 100 152 100 152
(40 100) (40 100) (40 100)
40 100 40 100 40 100
(59 501) (92 789) (92 789)
178 109 155 023 59 501
553 822 712 924 712 924
(222 050) (1145 871) (553 822)
921 108 108
(921) (921) (921)
200 165 145 643 145 643
(302 872) (237 127) (200 165)
400 000 600 000 600 000
- (300 000) (400 000)
158 251 154 104 154 104
(172 394) (139 854) (158 251)
295 199 1 050 308 1 050 308
(282 626) (504 151) (295 199)
391 830 338 128 338 128
(476 942) (330 336) (391 830)
56 437 51 798 51 798
(88 790) (44 660) (56 437)
37674 32923 32923
(74 972) (44 369) (37 674)
752 637 663 568 663 568
(684 835) (612 650) (752 637)
223 200 209 000 302 300
(156 537) (146 263) (313 986)
436 136 865 912 1365 486
3 796 205 3887 598 7 650 182
1807 034 2054 177 3 880 805
(211 939) (267 025) (472 622)
6 616 288 7 099 813 13 282 630




30 juin 2019 30 juin 2018 31 Décembre 2018

- Frais d'émission d'emprunts + Note 9 411282 802 190 1141363
- Charges constatées d'avance sur emprunts bancaires locaux en début de période - Note 12 - - -
- Charges constatées d'avance sur emprunts bancaires locaux en fin de période + Note 12 46 827 - -
- Etat, retenues sur revenus des capitaux en début de période + Note 14 85443 183018 183018
- Etat, retenues sur revenus des capitaux en fin de période - Note 14 (32 248) (153 120) (85 443)
- Intéréts courus sur emprunts obligataires en début de période + Note 12 11 049 454 8 339 656 8 339 656
- Intéréts courus sur emprunts obligataires en fin de période - Note 12 (8 262 193) (8916 072) (11 049 454)
- Intéréts courus sur emprunts bancaires début de période + Note 12 4382 501 2868 045 2868 045
- Intéréts courus sur emprunts bancaires fin de période - Note 12 (3798 126) (3567 629) (4 382 501)
- Charges constatées d'avance sur certificat de dépot en début de période + Note 12 (846 249) (894 040) (894 040)
- Charges constatées d'avance sur certificat de dépot en fin de période - Note 12 330 740 1013 967 846 249
- Intéréts courus sur certificat de leasing en début de période + Note 12 887 721 1245 963 1245 963
- Intéréts courus sur certificat de leasing en fin de période - Note 12 (417 867) (1282 791) (887 721)
- Intéréts et charges assimilées + Note 17 30307 132 28 487 254 62 957 465
- Différence de change sur emprunts Note 12 119 872 - -

- Dotations aux résorptions des frais d'émission et de
remboursement des emprunts - Note 17 (522 910) (356 485) (740 527)
Intéréts payés 33741 380 27 769 955 59 542 073

NOTE 32 : ImpOts et taxes payés
30 juin 2019 30 juin 2018 31 Décembre 2018

- Etat, impdts sur les bénéfices a liquider début de période + Note 14 - 571614 571 614
- Etat, impdts sur les bénéfices a liquider fin de période - Note 14 - (741 651) -
- Etat, crédit dimp6t sur les sociétés en début de période - Note 9 (488 692) - -
- Etat, crédit dimp6t sur les sociétés en fin de période + Note 9 412 682 - 488 692
- Etat, contribution conjoncturelle début de période + Note 14 181 817 574 200 574 200
- Etat, contribution conjoncturelle fin de période - Note 14 - (161 767) (181 817)
- Etat, contribution sociale de solidarité début de période + Note 14 45 454 - -
- Etat, contribution sociale de solidarité fin de période - Note 14 (300) (40 442) (45 454)
- Etat, retenues au titre de la caisse générale de compensation début de période + Note 14 - - -
- Etat, retenues au titre de la caisse générale de compensation fin de période - Note 14 (6 398) (5 280) -
- Etat, TCL en cours de restitution en début de période - Note 9 (118 054) (118 054) (118 054)
- Etat, TCL en cours de restitution en fin de période + Note 9 - 118 054 118 054
- Etat, autres imp0ts et taxes a payer en début de période + Note 14 205 884 135 568 135 568
- Etat, autres imp0ts et taxes a payer en fin de période - Note 14 (253 281) (188 436) (205 884)

- Etat, charges fiscales sur congés payés et autres
charges en début de période + Note 14 6 005 4369 4369

- Etat, charges fiscales sur congés payés et autres
charges en fin de période - Note 14 - (7 114) (6 005)
- Dettes fiscales en début de période + Note 14 7140 113 - -
- Dettes fiscales en fin de période - Note 14 (9 650 720) - (7 140 113)
- TVA payée 18 072 315 - 6 784 050
- Impots et taxes + Note 22 211939 267 025 472 622
- Contribution conjoncturelle - 161 767 181 817
- Contribution sociale de solidarité 300 40 442 45 454
- Imp6ts sur les bénéfices + Note 27 90 948 1415 461 1590 895
Impdts et taxes payés 15 850 013 2 025 758 3270010

NOTE 33 : Décaissements provenant de I'acquisition d'immobilisations corporelles et incorporelles




30 juin 2019 30 juin 2018 31 Décembre 2018

- Investissements en Immobilisations incorporelles + Note 8 62 500 32428 32428
- Investissements en Immobilisations corporelles + Note 8 840 228 3 065 569 4 609 485
- Fournisseurs d'immobilisation en début de période + Note 13 231 325 54 592 54 592
- Fournisseurs d'immobilisation en fin de période - Note 13 (255 842) (129 015) (231 325)

Décaissements provenant de I'acquisition
d'immobilisations corporelles et incorporelles 878 210 3023 574 4 465 180

NOTE 34 : Encaissements provenant de la cession d'immobilisations corporelles et incorporelles

30 juin 2019 30 juin 2018 31 Décembre 2018
- Produits nets sur cessions dimmobilisations, autres que
destinées a la location + Note 26 144 800 - 6 520
Encaissements provenant de la cession
dimmobilisations corporelles et incorporelles 144 800 - 6 520

NOTE 35 : Décaissements provenant de I'acquisition d'immobilisations financieres

30 juin 2019 30 juin 2018 31 Décembre 2018
- Titres acquis au cours de l'exercice + Note 7 2 000 000 - -
Décaissements provenant de I'acquisition
d'immobilisations financiéres 2 000 000 - -

NOTE 36 : Encaissements provenant de la cession d'immobilisations financiéres

30 juin 2019 30 juin 2018 31 Décembre 2018
- Titres immobilisés cédés au cours de I'exercice + Note 7 600 000 - -
- Produits nets sur cessions de titres de participation + Note 18 180 000 - -
Encaissements provenant de la cession
dimmobilisations financiéres 780 000 - -
NOTE 37 : Dividendes et autres distributions
30 juin 2019 30 juin 2018 31 Décembre 2018
- Dividendes + Note 15 2410 800 4018 000 4018 000
- Dividendes sur actions propres - Note 15 (15 318) (62 358) (62 358)
- Actionnaires, dividendes a payer en début de période + Note 14 41 - -
- Actionnaires, dividendes a payer en fin de période - Note 14 (63) (41) (41)
- Prélévements sur fonds social + Note 15 53 298 - -

Dividendes et autres distributions 2 448 758 3 955 601 3 955 601




NOTE 38 : Autres flux liés a I'exploitation

30 juin 2019 30 juin 2018 31 Décembre 2018

- Produits a recewoir des tiers en début de période + Note 9 350 179 859 301 859 301
- Produits a recewoir des tiers en fin de période - Note 9 (297 975) (741 122) (350 179)
- Autres comptes débiteurs en début de période + Note 9 64 599 50 942 50 942
- Autres comptes débiteurs en fin de période - Note 9 (65 173) (103 431) (64 599)
- Placements en début de période + Note 6 1540 762 1511 641 1511 641
- Placements en fin de période - Note 6 (1 436 028) (1 520 618) (1 540 762)
- Compte courant "AMILCAR LLD" en début de période + Note 9 250 000 100 000 100 000
- Compte courant "AMILCAR LLD" en fin de période - Note 9 (250 000) (100 000) (250 000)
- Compte courant "NIDA" en début de période + Note 9 250 000 250 000
- Compte courant "NIDA" en fin de période - Note 9 - -
- Autres comptes créditeurs en début de période - Note 14 (641 837) (456 226) (456 226)
- Autres comptes créditeurs en fin de période + Note 14 144 26 414 641 837
- Prestataires assurances en début de période - Note 14 (385 432) (56 438) (56 438)
- Prestataires assurances en fin de période + Note 14 799 011 1463 483 385 432
- Produits des placements (hors plus values de cessions) + Note 18 33789 130 470 131631
- Moins values sur titres SICAV - Note 18 (1 358)
- Produits des comptes créditeurs + Note 18 102 058 76 394 130 415
- Autres gains ordinaires + Note 26 23 134 24 630
- Autres pertes ordinaires - Note 25 (282 965) (614) (5 186)

Autres flux liés a I'exploitation (218 845) 1488 972 1362 440

NOTE 39 : Informations sur les parties liees

Engagement Leasing

AMILCA LLD

Au 30 Juin 2019, HL a mis en force 46 contrats au profit de la société « Amilcar LLD », dans laquelle elle
détient directement 99,16 % du capital, pour une valeur totale de 5 179 046 dinars.
A la cl6ture de I'exercice, le cumul des contrats mis en force et non échus s’éléeve a 18 889 161 dinars.
La marge brute réalisée au 30 juin 2019 sur ces contrats s'éléve a 535 431 dinars.

L'encours financier de ces contrats s'éléve, au 30 juin 2019, a 12 209 639 dinars.

NIDA SA

Le cumul des contrats mis en force antérieurement au profit de la société «NIDA SA », dans laquelle elle a
des dirigeants en commun, totalise la somme de 290 141 dinars

La marge brute réalisée au 30 juin 2019 sur ces contrats s’éléve a 668 dinars.
L'encours financier de ces contrats s'éléve, au 30 Juin 2019, a 8 245 dinars.

Société Financiére Tunisienne

Au 30 juin 2019, HL a mis en force un contrat au profit de la société Financiere Tunisienne, dans laquelle elle
a des dirigeants en commun, pour une valeur de 155 598 dinars.

La marge brute réalisée au 30 Juin 2019 sur ce contrat s’éleve a 1 329 dinars.
Au 30 juin 2019, I'encours financier de ce contrat s'éléve a 152 977 dinars.

ECLAIR PRYM TUNISIE

Le cumul des contrats mis en force antérieurement au profit de la société « ECLAIR PRYM TUNISIE », dans
laquelle elle a des dirigeants en commun, totalise la somme de 633 541 dinars

La marge brute réalisée au 30 Juin 2019 sur ces contrats s'éleve a 5 317 dinars.

L'encours financier de ces contrats s'éléve, au 30 Juin 2019, a 76 984 dinars.




MANUFACTURING INTLE COMPAGNY « MIC »

Le cumul des contrats mis en force antérieurement au profit de la société « MANUFACTURING INTLE
COMPAGNY (MIC) », dans laquelle elle a des dirigeants en commun, totalise la somme de 610 689 dinars.

La marge brute réalisée au 30 juin 2019 sur ces contrats s'éléve a 19 350 dinars.
Au 30 Juin 2019, I'encours financier de ces contrats s'éléve a 416 439 dinars.

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES « UGES »

Le cumul des contrats mis en force antérieurement au profit de la société « UNITED GULF FINANCIAL
SERVICES ( UGFS) », dans laquelle elle a des dirigeants en commun, totalise la somme de 182 175 dinars.

La marge brute réalisée au 30 juin 2019 sur ces contrats s'éléve a 3 892 dinars.

Au 30 Juin 2019, I'encours financier de ces contrats s'éléve a 72 670 dinars.

STE INVESTMENT TRUST TUNISIA

Le cumul des contrats mis en force antérieurement au profit de la société « INVESTMENT TRUST TUNISIA »,
dans laquelle elle a des dirigeants en commun, totalise la somme de 480 597 dinars.

La marge brute réalisée au 30 juin 2019 sur ces contrats s'éléve a 15 477 dinars.

Au 30 juin 2019, I'encours financier de ces contrats s'éléve a 325 828 dinars.

STE HERMES CONSEIL

Le contrat mis en force antérieurement au profit de la société « HERMES CONSEIL », dans laquelle elle a des
dirigeants en commun, s’éléve a 80 783 dinars.

La marge brute réalisée au 30 Juin 2019 sur ce contrat s’éléve a 2 483 dinars.

Au 30 juin 2019, I'encours financier de ce contrat s'éleve a 53 709 dinars.

STE STIAL SA

Le cumul des contrats mis en force antérieurement au profit de la société « STIAL SA », ayant des liens avec
un dirigeant de votre société, totalise la somme de 586 526 dinars.

La marge brute réalisée au 30 juin 2019 sur ces contrats s'éléve a 10 236 dinars.

Au 30 juin 2019, I'encours financier de ces contrats s'éléve a 232 435 dinars.

STE BOISSONS DU CAP BON

Le contrat mis en force antérieurement au profit de la société « BOISSONS DU CAP BON», ayant des liens
avec un dirigeant de votre société, s’éleve a 54 776 dinars.

La marge brute réalisée au 30 juin 2019 sur ce contrat s’éleve a 323 dinars.
Au 30 juin 2019, I'encours financier de ce contrat s'éléve a 3 651 dinars.

CENTRALE LAITIERE DE SID BOUZID

Le contrat mis en force antérieurement au profit de la société « CENTRALE LAITIERE DE SID BOUZID»,
ayant des liens avec un dirigeant de votre société, s’éléve a 657 312 dinars.

La marge brute réalisée au 30 juin 2019 sur ce contrat s’éleve a 3 871 dinars.
Au 30 juin 2019, l'encours financier de ce contrat s'éléve a 43 813 dinars.

CENTRALE LAITIERE DU NORD

Le contrat mis en force antérieurement au profit de la société « CENTRALE LAITIERE DU NORD», ayant des
liens avec un dirigeant de votre société, s'éléve a 383 433 dinars.

La marge brute réalisée au 30 juin 2019 sur ce contrat s’éléve a 2 258 dinars.
Au 30 juin 2019, I'encours financier de ce contrat s'éleve a 25 558 dinars.




CENTRALE LAITIERE DU CAP BON SA

Le contrat mis en force antérieurement au profit de la société « CENTRALE LAITIERE DU CAP BON SA»,
ayant des liens avec un dirigeant de votre société, s’éléve a 148 766 dinars.

La marge brute réalisée au 30 juin 2019 sur ce contrat s’éléve a 954 dinars.
Au 30 juin 2019, I'encours financier de ce contrat s'éleve a 13 747 dinars.

SOCIETE DE DEVELOPPEMENT AGRICOLE EL HAFSIA

Au 30 juin 2019, HL a mis en force un contrat au profit de la société « SOCIETE DE DEVELOPPEMENT
AGRICOLE EL HAFSIA », ayant des liens avec un dirigeant de votre société, s’éléve a 35 958 dinars.

La marge brute réalisée au 30 juin 2019 sur ce contrat s'éléve a 1 821dinars.

Au 30 juin 2019, I'encours financier de ce contrat s'éléve a 33 162 dinars.

Certificats de dépot

Société Immobiliere ECHARIFA

1- HL a réalisé, en 2018, des opérations de financement sous forme de certificats de dépdt auprés de la
Société Immobiliere ECHARIFA dans laquelle elle détient 26,56% du capital, pour un montant global de
6.500.000 DT, durant la période allant du 10 décembre 2018 au 13 janvier 2019, au taux facial de 9%.

Le montant des intéréts supportés a ce titre en 2019, s’éleve 15.260 DT.

2- HL a réalisé, en 2019, des opérations de financement sous forme de certificats de dép6t auprés de la
Société Immobiliere ECHARIFA dans laquelle elle détient 26,56% du capital, pour un montant global de
36.000.000 DT, durant la période allant du 9 janvier 2019 au 12 juillet 2019, a des taux variant entre 9% et
10,5%.

Le montant des intéréts supportés a ce titre en 2019, s’éleve a 282.618 DT.
L’encours des certificats de dép6t s'éléve, au 30 juin 2019, a 6.000.000 DT.

Société Immobiliere AL KADIRIA

1- HL a réalisé, en 2018, des opérations de financement sous forme de certificats de dépdt auprés de la
Société Immobiliere AL KADRIA dans laquelle elle a des dirigeants communs, pour un montant global de
3.500.000 DT, durant la période allant du 5 novembre 2018 au 22 janvier 2019, au taux facial de 9%.

Le montant des intéréts supportés a ce titre en 2019, s’éleve a 8.867 DT.

2- HL a réalisé, en 2019, des opérations de financement sous forme de certificats de dépbt auprées de la
Société Immobiliere AL KADRIA dans laquelle elle a des dirigeants communs, pour un montant global de
9.000.000 DT, durant la période allant du 4 janvier 2019 au 21 juillet 2019, a des taux variant entre 9% et
10,5%.

Le montant des intéréts supportés a ce titre en 2019, s’éleve a 140.076 DT
L’encours des certificats de dép6t s'éléve, au 30 juin 2019, a 3.000.000 DT.

Abdelkader ESSEGHAIER

1- HL a réalisé, en 2018, des opérations de financement sous forme de certificats de dépét auprés de Mr
Abdelkader ESSEGHAIER, administrateur de votre société, pour un montant global de 4.000.000 DT, durant
la période allant du 5 novembre 2018 au 23 février 2019, au taux facial de 9%.

Le montant des intéréts supportés a ce titre en 2019, s’éleve a 17.241 DT.

2- HL a réalisé, en 2019, des opérations de financement sous forme de certificats de dépot auprés de Mr
Abdelkader ESSEGHAIER, administrateur de votre société, pour un montant global de 11.000.000 DT, durant
la période allant du 4 janvier 2019 au 22 Aot 2019, a des taux variant entre 9% et 10,5%.

Le montant des intéréts supportés a ce titre en 2019, s’éleve a 141.415 DT.
L’encours des certificats de dép6t s’éléve, au 30 juin 2019, a 3.000.000 DT.

PRYM FASHION TUNISIE




1- HL a réalisé, en 2018, une opération de financement sous forme de certificat de dép6t auprés de la société
PRYM FASHION TUNISIE dans laquelle elle a des dirigeants communs, pour un montant de 500.000 DT,
émis le 11 décembre 2018 et échéant le 10 janvier 2019, au taux facial de 9%.

Le montant des intéréts supportés a ce titre en 2019, s’éleve a 1.117 DT.

2- HL a realisé, en 2019, des opérations de financement sous forme de certificats de dépbt auprées de la
société PRYM FASHION TUNISIE dans laquelle elle a des dirigeants communs, pour un montant global de
2.000.000 DT, durant la période allant du 10 janvier 2019 au 10 mai 2019, a des taux variant entre 9% et
10,5%.

Le montant des intéréts supportés a ce titre en 2019, s’éleve a 16.118 DT.

EURO-MED ETUDES ET INVESTISSEMENT

1- HL a réalisé, en 2018, des opérations de financement sous forme de certificats de dépbt auprés de la
société EURO-MED ETUDES ET INVESTISSEMENT dans laquelle elle a des dirigeants communs, pour un
montant global de 1.500.000 DT, durant la période allant du 4 décembre 2018 au 9 janvier 2019, au taux facial
de 9%.

Le montant des intéréts supportés a ce titre en 2019, s’éleve a 2.233 DT.

2- HL a réalisé, en 2019, des opérations de financement sous forme de certificats de dépbt auprées de la
société EURO-MED ETUDES ET INVESTISSEMENT dans laquelle elle a des dirigeants communs, pour un
montant global de 9.000.000 DT, durant la période allant du 3 janvier 2019 au 8 juillet 2019, a des taux variant
entre 9% et 10,5%.

Le montant des intéréts supportés a ce titre en 2019, s’éleve a 71.594 DT.
L’encours des certificats de dép6t s'éléve, au 30 juin 2019, a 1.500.000 DT.

LES BATIMENTS MODERNES

1- HL a réalisé, en 2018, des opérations de financement sous forme de certificats de dépbt auprés de la
société BATIMENTS MODERNES dans laquelle elle a des dirigeants communs, pour un montant global de
1.500.000 DT, durant la période allant du 13 décembre 2018 au 18 janvier 2019, au taux facial de 9%.

Le montant des intéréts supportés a ce titre en 2019, s’éleve a 5.583 DT.

2- HL a realisé, en 2019, des opérations de financement sous forme de certificats de dépbt auprées de la
société LES BATIMENTS MODERNES dans laquelle elle a des dirigeants communs, pour un montant global
de 7.500.000 DT, durant la période allant du 12 janvier 2019 au 17 juillet 2019, a des taux variant entre 9% et
10,5%.

Le montant des intéréts supportés a ce titre en 2019, s’éleve a 57.607 DT.

L'encours des certificats de dép6t s'éléve, au 30 juin 2019, & 1.000.000 DT.

Société Investment Trust Tunisia

HL a réalisé, en 2019, une opération de financement sous forme de certificat de dépbt auprés de la société «
INVESTMENT TRUST TUNISIA » dans laquelle elle a des dirigeants communs, pour un montant de 500.000
DT, émis le 26 juin 2019 et échéant le 24 septembre 2019, au taux facial de 10,5%.

Le montant des intéréts supportés a ce titre en 2019, s’éleve a 710 DT.

Société La Financiére Tunisienne

HL a réalisé, en 2019, une opération de financement sous forme de certificat de dépbt auprés de la société
«LA FINANCIERE TUNISIENNE>» dans laquelle elle a des dirigeants communs pour un montant de 1.500.000
DT, émis le 20 juin 2019 et échéant le 20 juillet 2019, au taux facial de 10,5%.

Le montant des intéréts supportés a ce titre en 2019, s’éleve a 4.770 DT.

Société NIDA

1- HL a réalisé, en 2018, des opérations de financement sous forme de certificats de dépdt auprés de la
société NIDA dans laguelle elle détient 29,84% du capital, pour un montant global de 1.000.000 DT, durant la
période allant du 26 décembre 2018 au 30 janvier 2019, au taux facial de 9%.

Le montant des intéréts supportés a ce titre en 2019, s’éleve a4 6.576 DT.




2- HL a réalisé, en 2019, des opérations de financement sous forme de certificats de dépbt auprés de la
société NIDA dans laquelle elle détient 29,84% du capital, pour un montant global de 3.500.000 DT, durant la
période allant du 25 janvier 2019 au 27 juillet 2019, a des taux variant entre 9% et 10,5%.

Le montant des intéréts supportés a ce titre en 2019, s’éleve a 22.046 DT.
L’encours des certificats de dép6t s’éléve, au 30 juin 2019, & 1.000.000 DT.

Société ARTOIS Confection Tunisie

1- HL a réalisé, en 2018, une opération de financement sous forme de certificat de dép6t auprées de la société
ARTOIS CONFECTION TUNISIE dans laquelle elle a des dirigeants communs, pour un montant de 500.000
DT, émis le 30 décembre 2018 et échéant le 29 janvier 2019, au taux facial de 9%.

Le montant des intéréts supportés a ce titre en 2019, s’éleve a 3.474 DT.

2- HL a réalisé, en 2019 des opérations de financement sous forme de certificats de dépdt auprés de la
société ARTOIS CONFECTION TUNISIE dans laquelle elle a des dirigeants communs, pour un montant
global de 2.000.000 DT, durant la période allant du 29 janvier 2019 au 19 mai 2019, a des taux variant entre
9% et 10,5%.

Le montant des intéréts supportés a ce titre en 2019, s’éleve a 14.681 DT.

Société Delta Plastic

HL a réalisé, en 2018, une opération de financement sous forme de certificat de dépbt auprés de la société
DELTA PLASTIC, ayant des liens avec un dirigeant de votre société, pour un montant de 1.500.000 DT, émis
le 28 décembre 2018 et échéant le 28 mars 2019, au taux facial de 11%.

Le montant des intéréts supportés a ce titre en 2019, s’éleve a 38.362 DT.

Société MEDDEB Consulting

1- HL a réalisé, en 2018, une opération de financement sous forme de certificats de dép6t auprés de la
société MEDDEB Consulting, ayant des liens avec un dirigeant de votre société, pour un montant de
1.000.000 DT, émis le 23 décembre 2018 et échéant le 22 janvier 2019, au taux facial de 11%.

Le montant des intéréts supportés a ce titre en 2019, s’éleve a 6.358 DT.

2- HL a réalisé, en 2019, des opérations de financement sous forme de certificats de dépbt auprés de la
société MEDDEB Consulting, ayant des liens avec un dirigeant de votre société, pour un montant global de
2.000.000 DT, durant la période allant du 22 janvier 2019 au 11 février 2019, au taux facial de 11%.

Le montant des intéréts supportés a ce titre en 2019, s’éleve a 6.093 DT.

Société Centrale Laitiére De Sidi-Bouzid

1- HL a réalisé, en 2018, une opération de financement sous forme de certificat de dép6t aupres de la société
CENTRALE LAITIERE DE SIDI-BOUZID, ayant des liens avec un dirigeant de votre société, pour un montant
de 5.000.000 DT, émis le 30 novembre 2018 et échéant le 9 janvier 2019, au taux facial de 11%.

Le montant des intéréts supportés a ce titre en 2019, s’éleve a 12.075 DT.

2- HL a réalisé, en 2019, des opérations de financement sous forme de certificats de dépbt aupres de la
société CENTRALE LAITIERE DE SIDI-BOUZID, ayant des liens avec un dirigeant de votre société, pour un
montant global de 11.500.000 DT, durant la période allant du 9 janvier 2019 au 18 février 2019, au taux facial
de 11%.

Le montant des intéréts supportés a ce titre en 2019, s’éleve a 50.171 DT.

Société Delice Holding

HL a réalisé, en 2018, une opération de financement sous forme de certificat de dépbt auprés de la société
DELICE HOLDING, ayant des liens avec un dirigeant de votre société, pour un montant de 9.000.000 DT,
émis le 17 septembre 2018 et échéant le 4 juillet 2019, au taux facial de 11,5%

Le montant des intéréts supportés a ce titre en 2019, s’éleve a 476.255 DT.

Mme NADIA MEDDEB DJILANI

1- HL a réalisé, en 2018, une opération de financement sous forme de certificat de dépdt auprées de Mme
NADIA MEDDEB DJILANI, ayant des liens avec un dirigeant de votre société, pour un montant de 1.000.000
DT, émis le 25 octobre 2018 et échéant le 23 avril 2019, au taux facial de 11%.




Le montant des intéréts supportés a ce titre en 2019, s’éleve a 32.438 DT.

2- HL a réalisé, en 2019, une opération de financement sous forme de certificat de dép6t auprés de Mme
NADIA MEDDEB DJILANI, ayant des liens avec un dirigeant de votre société, pour un montant de 1.000.000
DT, émis le 23 avril 2019 et échéant le 20 octobre 2019, au taux facial de 11%.

Le montant des intéréts supportés a ce titre en 2019, s’éleve a 19.985 DT.
FCP UGFS BONDS FUND

HL a réalisé, en 2019, des opérations de financement sous forme de certificats de dép6t auprés du fonds
« FCP UGFS BONDS FUND» dans lequel elle a des actionnaires communs, pour un montant global de
2.000.000 DT, durant la période allant du 21 juin 2019 au 23 septembre 2019, au taux facial de 10,5%.

Le montant des intéréts supportés a ce titre en 2019, s’éleve a 5.173 DT.

Avances en compte courant associé

Le conseil d’administration, réuni le 27 Aolt 2018, a autorisé une avance en compte courant, d’'un montant de
250.000 dinars, accordée a la société « Amilcar LLD », dans laquelle votre société détient 99,16% du capital.
Ladite avance est rémunérée au taux de 9 % I'an.

Le produit constaté a ce titre, en 2019, s’éléve a 11.225 dinars.

Convention d’assistance et de conseil

Le conseil d’administration réuni le 27 mars 2019, a reconduit la convention d’assistance et de conseil conclue
avec la société « HERMES CONSEIL » dirigée par Mr Abderrazak BEN AMMAR, administrateur de Hannibal
Lease. Le niveau de rémunération annuelle rattachée a cette convention est plafonné a 50 000 dinars toutes
taxes comprises.

La rémunération de cette société s’est élevée, au 30 juin 2019, a 16 930 dinars hors taxes, soit 19 132 dinars
toutes taxes comprises.

Location de voitures

Amilcar Location Longue Durée a conclu avec Hannibal Lease un contrat de location de voitures. Les voitures
mises a la disposition de Hannibal Lease au 30 juin 2019 sont au nombre de 13.

Les charges supportées, au 30 juin 2019, s'élévent a 157 347 DT.
NOTE 40 : Evénements postérieurs a la cldture

Ces états financiers sont autorisés pour la publication par le Conseil d’Administration du 27 Aodt 2019. Par
conséquent, ils ne refletent pas les événements survenus postérieurement a cette date.

RAPPORT D'EXAMEN LIMITE SUR LES
ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES AU 30 JUIN 2019

Messieurs les actionnaires de la société Hannibal Lease

Introduction

En exécution du mandat de commissariat aux comptes qui nous a été confié par votre assemblée générale et en
application des dispositions de I'article 21 bis de la loi n® 94-117 du 14 novembre 1994, portant réorganisation du marché
financier, nous avons procédé a une revue limitée des états financiers intermédiaires de la société Hannibal Lease
couvrant la période allant du 1 janvier au 30 juin 2019 et faisant apparaitre a cette date un total bilan de 768 679 KDT et
un déficit de 2 637 KDT.

Nous avons effectué I'examen limité des états financiers ci-joints de la société Hannibal Lease, arrété au 30 juin 2019,
comprenant le bilan au 30 juin 2019, I'état des engagements hors bilan, I'état de résultat et I'état de flux de trésorerie pour
la période de six mois se terminant a cette date, ainsi que des notes contenant un résumé des principales méthodes
comptables et d'autres notes explicatives.




La direction est responsable de I'établissement et de la présentation sincere de cette information financiére intermédiaire
conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie.

Notre responsabilité est d'exprimer une conclusion sur cette information financiére intermédiaire sur la base de notre
examen limité.

Etendue de I'examen limité

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession applicables en Tunisie et relatives aux missions
d'examen limité. Un examen limité d'informations financiéres intermédiaires consiste en des demandes d'informations,
principalement aupres des personnes responsables des questions financieres et comptables et dans la mise en ceuvre de
procédures analytiques et d'autres procédures d'examen limité. L'étendue d'un examen limité est substantiellement
inférieure a celle d'un audit effectué selon les Normes ISA et, en conséquence, ne nous permet pas d'obtenir lassurance
que nous avons releve tous les faits significatifs qu'un audit permettrait d'identifier. En conséquence, nous n'exprimons pas
d'opinion d'audit.

Conclusion
Sur la base de notre examen limité, nous n‘avons pas relevé de faits qui nous laissent a penser que les informations
financiéres intermédiaires ci-jointes ne donnent pas une image fidele de la situation financiére de la société Hannibal Lease

au 30 juin 2019, ainsi que de sa performance financiere et de ses flux de trésorerie pour la période de six mois se terminant
a cette date, conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie.

Tunis, le 28 Ao(t 2019

Les commissaires aux comptes

F.M.B.Z KPMG TUNISIE DELTA CONSULT
Moncef BOUSSANOUGA ZAMMOURI Said MALLEK




AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES

UNION BANCAIRE POUR LE COMMERCE ET L'INDUSTRIE
-UBCI-
Siege Social : 139 Avenue de la Liberté — Tunis

L'Union Bancaire pour le commerce et I'Industrie -UBCI- publie ci-dessous, ses états financiers intermédiaires arrétés au
30 juin 2019 accompagnés de 'avis des commissaires aux comptes Mr Mourad GUELLATYet Mr Wael KETATA.

BILAN

ARRETE AU 30 JUIN 2019
(EN MILLIERS DE DINARS)

T e an0ga0is | auoaans | auizeos

ACTIF

AC 1 - Caisse et avoirs auprés de laBCT, CCPet TGT 4.1 197 024 260 410 304 094

AC 2 - Créances sur les établissements bancaires

ot financiers 4.2 190 301 126 892 248 509
AC 3 - Créances sur la clientéle 4.3 2798 992 2783583 2754 147
AC 4 - Portefeuille-titre commercial 4.4 404 2 863 2797
AC 5 - Portefeuille d'investissement 4.5 392 002 484 106 423 542
AC 6 - Valeurs immobilisées 4.6 41 442 42 382 42 041
AC 7 - Autres actifs 113 089 76 435 92 996
e
PASSIF
PA 1 - Banque Centrale et CCP 4.8 129190 244 120 163 419
PA 3 - Dép6ts et avoirs de la clientele 4.10 2 589 952 2 438 252 2 625 688
PA 4 - Emprunts et Ressources spéciales 4.11 302 538 368 358 348 901
PA 5 - Autres passifs 4.12 187 058 214902 195 228
TOTAL PASSIF 3375 789 3 450 949 3514 155
CAPITAUX PROPRES
CP 1 - Capital 100 008 100 008 100 008
CP 2 - Réserves 229 958 206 210 206 210
CP 4 - Autres capitaux propres 3 3 3
CP 6 - Résultat de I’exercice 27 496 19501 47 750
TOTAL CAPITAUX PROPRES 4.13 357 465 325722 353 971

TOTAL PASSIF ET CAPITAUX PROPRES 3733254] 3776671| 3868126




ETAT DES ENGAGEMENTS HORS BILAN

ARRETE AU 30 JUIN 2019
(EN MILLIERS DE DINARS)

_ Note 30/06/2019  30/06/2018  31/12/2018

PASSIFS EVENTUELS

HB 1 - Cautions, avals et autres garanties

, 4.14 1310405 1303110 1410 898
données
HB 2 - Crédits documentaires 4.15 252 437 218 326 326 116
HB 3 — Actifs donnés en garantie 4.16 129 000 244 000 163 000

TOTAL DES PASSIFS EVENTUELS 1691 842 1765436 1900014

ENGAGEMENTS DONNES

HB 4 - Engagements de financement en

N 4.17 119433 201 667 114 876
faveur de la clientele

HB 5 - Engagements_ syr,tltres 418 27 27 27
(Participations non libérées)

TOTAL DES ENGAGEMENTS DONNES 119 460 201 694 114 903

ENGAGEMENTS RECUS
HB 7 - Garanties regues 4.19 2323779 2499536 2533170

TOTAL DES ENGAGEMENTS RECUS 2323779 2499536 2533170




ETAT DE RESULTAT

PERIODE DU 1FR JANVIER AU 30 JUIN 2019

(EN MILLIERS DE DINARS)

Semestre

clos le
30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018

Semestre
clos le

Exercice
clos le

Produits d’exploitation bancaire :

PR 1 - Intéréts et revenus assimilés 4.20 130 304 109 894 239 865
PR 2 - Commissions 421 28 567 26 961 53 953
ePtF\;)Sé-r a(iiaolrr]\: ?il:]ra [r)lcc)iréiesunle-tltres commercial 492 17722 16 653 36 366
PR 4 - Revenus du portefeuille d’investissement 4.23 11777 15 423 29 050
Total produits d’exploitation bancaire 188 370 168 931 359 234
Charges d’exploitation bancaire :
CH 1 - Intéréts encourus et charges assimilées 4.24 (61 257) (56 356) (120 799)
CH 2 - Commissions encourues (3 286) (6 379) (10 034)
Total charges d’exploitation bancaire (64 543) (62 735) (130 833)
PRODUIT NET BANCAIRE 123 827 106 196 228 401
PR 5/ CH 4 - Dotations aux provisions et
résultat de corrections de valeurs sur créances, 4.25 1113 (3708) (6 997)
hors bilan et passif
conecion e vl poretelo et 428 B4 1275 1209
PR 7 - Autres produits d’exploitation 1504 1434 4152
CH 6 - Charges de personnel (51 583) (46 319) (94 662)
CH 7 - Charges générales d’exploitation 4.27 (21 556) (20 151) (40 875)
CH 8 - Dotations aux amortissements des immobilisations (4 609) (4 212) (8 925)
RESULTAT D’EXPLOITATION 49 530 34 515 82 394
e R R
CH 11 - Imp6ts sur les sociétés 4.29 (15 705) (13 652) (31 436)
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES 27 496 21018 51243
PR 9/ CH 10 - Solde en gain/perte provenant ) (1517) (3 493)

des éléments extraordinaires
RESULTAT NET DE L’EXERCICE

27 496

19 501

47 750

Effets des modifications comptables -

RESULTAT NET DE L’EXERCICE

APRES MODIFICATIONS COMPTABLES 249

RESULTAT PAR ACTION (DT)

19 501

0,975

47 750




ETAT DE FLUX DE TRESORERIE

PERIODE DU 1FR JANVIER AU 30 JUIN 2019
(EN MILLIERS DE DINARS)

Semestre  Semestre

Notes clos le clos le

Exercice
clos le

30/06/2019 30/06/2018

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES
D'EXPLOITATION

Produits d'exploitation bancaire encaissés (hors revenus du

31/12/2018

portefeuille d'investissement) 170677 154 452 331149
Charges d'exploitation bancaire décaissées (65 339) (61481) (127 369)
l?aenpc(;tisr ésl?eett;?rllgsn(g?etri:pots aupres d'autres établissements 3 85 (235)
zcrigsrgé s\éalr;c;si e/nlt?;rg]boursement préts et avances (43 805) (30 518) (8 101)
Dépbts / Retraits de dépots aupres de la clientele (37 067) (11 147) 176 100
Titres de placement / Titres de transaction 2 260 (1 864) (3114)
Sommes versées au personnel et créditeurs divers (49 883) (63991) (105 653)
Autres flux de trésorerie provenant des activités d'exploitation (42 390) 65 736 (2562)
Sommes versées a I'Etat (23 622) (17 548) (31173)

Flux de trésorerie provenant / affectés aux activités

d'exploitation {8168

229 042

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES
D'INVESTISSEMENT

Intéréts et dividendes encaissés sur portefeuille d'investissement 21 679 20 080 30301
Acquisitions / cessions sur portefeuille d'investissement 22 472 10 941 80 212
Acquisitions / cessions sur immobilisations (3 844) (1721) (4 528)

Flux de trésorerie provenant / affectés aux activités

105 985

d'investissement
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE
FINANCEMENT

Augmentation / diminution des ressources spéciales (44 451) 58 649

37 458

Dividendes versés (24 002) (19 860)
Flux de trésorerie provenant / affectés aux activités de

financement (68 453)

(19 860)

VARIATION DE TRESORERIE (117 312) 101 813

352 625

TRESORERIE AU DEBUT DE LA PERIODE 209539 (143 086)

TRESORERIE A LA CLOTURE DE LA PERIODE . (41 273)

(143 086)
209 539




1. PRESENTATION DE LA BANQUE

L’Union Bancaire pour le Commerce et I’Industrie est une société anonyme au capital de 100.007.645 dinars,
créée en décembre 1961, conformément a la loi N°67-51 du 7 décembre 1967 portant réglementation de la
profession bancaire telle qu’abrogée par la loi n°2001-65 du 10 juillet 2001 relative aux établissements de crédit
ayant été abrogée a son tour par la loi 2016-48 du 11 juillet 2016 relatives aux banques et aux établissements
financiers.

L’UBCI est une banque de depdt privée, filiale détenue a raison de 50,085% par BNP Paribas BDDI
participation.

Le 18 Janvier 2019, I’'UBCI a été informé par BNP Paribas de I’ouverture d’une réflexion stratégique sur sa
participation dans le capital. Dans ce cadre, BNP Paribas a entamé des discussions préliminaires avec un certain
nombre d’investisseurs potentiels.

A la date du 28 aodt 2019, le groupe BNP Paribas et le groupe CARTE ont conclu un accord portant sur
I’acquisition par le groupe CARTE de 7.800.000 actions de I’UBCI, représentant une participation de 39% du
capital de la banque détenue par le groupe BNP Paribas qui conserve une participation de 11,09%. La mise en
ceuvre de cet accord est soumise a I’obtention des autorisations réglementaires en vigueur.

L acquéreur a précisé qu’il n’a pas I’intention de dépasser ce niveau de participation.

Le capital social est divisé en 20.001.529 actions de 5 DT chacune.
2. REFERENTIEL D’ELABORATION ET DE PRESENTATION DES ETATS FINANCIERS

Les états financiers de I’'UBCI sont préparés et présentés conformément aux principes comptables généralement
admis en Tunisie notamment la norme comptable générale N°1 et les normes comptables bancaires (NCT 21 a
25) applicables a partir du 1° janvier 1999 et aux regles de la Banque Centrale de la Tunisie édictées par la
circulaire n° 91-24 du
17 décembre 1991 telle que modifiée par les textes subséquents.

3. METHODES COMPTABLES APPLIQUEES

Les états financiers de I’UBCI sont élaborés sur la base de la mesure des éléments du patrimoine au codt
historique.

Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit :
3.1 COMPTABILISATION DES ENGAGEMENTS ET DES REVENUS Y AFFERENTS

Les engagements de la banque sont composés des rubriques suivantes :
= Portefeuille escompte.

= Comptes débiteurs de la clientéle.

= Crédits sur ressources spéciales.

= Autres crédits a la clientéle.

= Engagements par signature.

Comptabilisation des engagements de financement

Les engagements de financement sont portes en hors bilan a mesure qu’ils sont contractés et sont transférés au
bilan au fur et a mesure des déblocages des fonds pour la valeur nominale.




Comptabilisation des crédits accordés a la clientele

Les crédits décaissés et les comptes courants débiteurs sont présentés déduction faite des intéréts et agios
réserveés et des provisions y afférentes.

Classification des engagements

Les engagements sont classés et provisionnés conformément aux dispositions de la Circulaire de la BCT n® 91-
24 telle que modifiée par les textes subséquents.

(i) Les actifs courants (Classe 0)

Sont considérés comme actifs courants, les actifs dont la réalisation ou le recouvrement intégral dans les délais,
parait assure.

(i) Les actifs a surveiller (Classe 1)

Ce sont les engagements dont la réalisation ou le recouvrement intégral dans les délais est encore assuré et qui
sont détenus par des entreprises qui sont dans un secteur d’activité qui connait des difficultés ou dont la
situation financiere se dégrade.

(iii) Les actifs incertains (Classe 2)

Ce sont tous les actifs dont la réalisation et le recouvrement intégral dans les délais est incertain et qui sont détenus sur
des entreprises qui connaissent des difficultés financiéres ou autres pouvant mettre en cause leur validité et nécessitant
la mise en ceuvre de mesure de redressement.

Ces engagements englobent des actifs dont les retards de paiements des intéréts ou du principal sont supérieurs
a 90 jours sans excéder 180 jours.

(iv) Les créances préoccupantes (Classe 3)

Ce sont tous les actifs dont la réalisation ou le recouvrement est menacé et qui sont détenus sur des entreprises
dont la situation suggere un degré de perte éventuelle (ce sont des entreprises qui représentent avec plus de
gravité les caractéristiques de la classe 2).

Ces engagements englobent des actifs dont les retards de paiements des intéréts ou du principal sont supérieurs
a 180 jours sans exceder 360 jours.

(v) Les créances compromises (Classe 4)

Font partie de cette classe les créances pour lesquelles les retards de paiement sont supérieurs a 360 jours.

Immobilisations données en leasing

Les immobilisations données en leasing sont comptabilisées a I’actif du bilan a leur valeur d’acquisition hors
taxe sur la valeur ajoutée, et ce durant toute la période du bail qui varie entre 2 et 7 années.

Les créances de credit-bail sont amorties selon I’amortissement en capital de I’échéancier du contrat.

Avant 2008, la banque enregistrait les investissements de leasing a I’actif du bilan selon I’approche juridique
pour leur codt d’acquisition en tant qu’immobilisation et leur appliquait un amortissement financier sur la durée




du bail. L’amortissement du bien correspond a la portion du capital incluse dans chaque loyer facturé
(principal).

Avec I’entrée en vigueur, a partir du premier janvier 2008, de la norme comptable relative aux contrats de
location (NCT 41), approuvée par I’arrété du ministre des finances du 28 janvier 2008, la banque comptabilise
dans son bilan les actifs détenus en vertu d'un contrat de location financement selon I’approche économique et
les présente comme des créances pour un montant égal a l'investissement net dans le contrat de location.

Provisions sur les engagements
a- Provisions individuelles

Les provisions sont déterminées selon les taux prévus par la circulaire de la BCT apres déduction des garanties
considérées comme valables.

(1) Prise en compte des garanties

Les garanties qui ont été considérées comme juridiquement valables sont :

- Les garanties recues de I’Etat tunisien, des banques et des compagnies d’assurance, lorsqu’elles sont
materialisées ;

- Les garanties matérialisées par des instruments financiers ;

- Les hypothéques diiment enregistrées et portant sur des biens immatriculés a la conservation de la propriété
fonciére, réalisables dans un délai raisonnable ;

- Les promesses d’hypotheques portant sur des terrains acquis auprées de I’AFH, I’AFl ou I’AFT ;

(ii) Taux de provision

Les provisions sur engagements sont déterminées conformément aux normes prudentielles de division, de
couverture des risques et de suivi des engagements objet de la circulaire BCT n° 91-24, telle que modifiée par
les textes subséquents, qui définissent les taux minima de provisionnement de la maniére suivante :

Classe Taux de provision
1 0%
2 20 %
3 50 %
4 100 %

Les taux de provisionnement par classe de risque sont appliqués au risque net non couvert, soit le montant de
I’engagement deéduction faite des agios réservés et de la valeur des garanties obtenues sous forme d’actifs
financiers, d’immeubles hypothéqués, des garanties de I’Etat et des garanties des banques et assurances.

b- Provisions collectives

En application de la circulaire n° 2012-20 modifiant la circulaire n° 91-24, la banque a constitué au titre de
I’exercice 2012 des provisions collectives en couverture des risques latents sur les engagements courants et les
engagements nécessitant un suivi particulier au sens de la circulaire 91-24.

Les provisions collectives constituées par la banque s’élevaient, au 31 décembre 2018,
a 18114 KDT.




Des provisions complémentaires de 1 000 KDT ont été dotées au cours du 1° semestre 2019.
Ainsi, les provisions collectives constituées par la banque s’élevent, au 30 Juin 2019,
a19114 KDT.

c- Provisions individuelles additionnelles

La circulaire de la Banque Centrale de Tunisie n°® 2013-21 du 31 décembre 2013 a instauré I’obligation pour les
établissements de crédit de constituer des provisions additionnelles sur les actifs ayant une ancienneté dans la
classe 4 supérieure ou égale a 3 ans pour la couverture du risque net et ce, conformément aux quotités
minimales suivantes:

- 40% pour les actifs ayant une ancienneté dans la classe 4 de 3 a 5ans ;
- 70% pour les actifs ayant une ancienneté dans la classe 4 de 6 et 7ans ;
- 100% pour les actifs ayant une ancienneté dans la classe 4 supérieure ou égale a 8 ans.

Les provisions additionnelles constituées par la banque, au 31 decembre 2018, s’élevent a
20556 KDT. Au 30 juin 2019, lesdites provisions additionnelles s'élévent a 21 617 KDT.

Comptabilisation des revenus sur créances de la clientele

Les intéréts et produits assimilés ainsi que les commissions sont prises en compte en résultat de la période pour
leurs montants rattachés a ladite période. Les intéréts échus et non encore encaissés relatifs aux préts classes
parmi les « actifs incertains » (classe B2) ou parmi les « actifs préoccupants » (classe B3) ou parmi les « actifs
compromis « (classe B4), au sens de la circulaire BCT n° 91-24, sont constatés en produits réservés et sont
déduits du poste « Créances sur la clientele ». Ces intéréts sont pris en compte en résultat lors de leur
encaissement effectif.

Les intéréts courus et non échus relatifs aux préts classés parmi les « actifs courants » (classe A) et parmi les
« actifs nécessitant un suivi particulier » (classe B1), au sens de la circulaire BCT n°91-24, sont portés en
résultat a mesure qu’ils sont courus.

3.2 PORTEFEUILLE ENCAISSEMENT / COMPTES EXIGIBLES APRES ENCAISSEMENT

La banque a opte pour le traitement des valeurs remises par les clients pour encaissement au sein de la
comptabilité financiére. Les comptes utilisés sont annulés pour les besoins de la présentation. Seul le solde
entre le portefeuille encaissement et les comptes exigibles apres encaissement est présenté au niveau des états
financiers.

3.3 COMPTABILISATION DU PORTEFEUILLE - TITRES ET DES REVENUS Y AFFERENTS
Composition du portefeuille-titres

Le portefeuille titres est composé du portefeuille commercial et du portefeuille d’investissement.

(i) Le portefeuille-titres commercial :

a) Titres de transaction : Ce sont des titres qui se distinguent par leur courte durée de détention (inférieure a 3
mois) et par leur liquidité.

b) Titres de placement : Ce sont les titres qui ne répondent pas aux critéres retenus pour les titres de
transaction ou d’investissement.




(ii) Le portefeuille d’investissement :

a) Titres d’investissements : Ce sont des titres a revenu fixe acquis avec I’intention ferme de les détenir, en
principe, jusqu’a leur échéance suite a une décision qui résulte généralement d’une politique propre au
portefeuille titre d’investissement.

b) Titres de participation : Ce sont les titres dont la possession durable est estimée utile a I’activité de la
banque.

c) Parts dans les entreprises associees : ce sont les parts détenues dans les entreprises associées (sur lesquelles
la banque exerce une influence notable et les filiales que ne sont pas intégrées globalement)

d) Parts dans les entreprises liées : ce sont les parts détenues par la banque dans la société mere et les filiales
intégrées globalement.

Comptabilisation et évaluation a la date d’arrété
Les titres sont comptabilisés a la date d’acquisition pour leur codt d’acquisition tous frais et charges exclus a
I’exception des honoraires d’étude et de conseil engagés a I’occasion de I’acquisition de titres d’investissement,

de participation ou de parts dans les entreprises associées et les co-entreprises et parts dans les entreprises liées :

Les participations souscrites et non libérées sont enregistrées en engagements hors bilan pour leur valeur
d’émission.

A la date d’arrété, il est procédé a I’évaluation des titres comme suit :

- Les titres de transaction : Ces titres sont évalués a la valeur de marché (le cours boursier moyen pondéré).
La variation du cours consécutive a leur évaluation a la valeur de marché est portée en résultat.

- Les titres de placement : Ces titres sont valorisés pour chaque titre séparément a la valeur du marché pour
les titres cotés et a la juste valeur pour les titres non cotés. Il ne peut y avoir de compensation entre les plus-
values latentes de certains titres avec les pertes latentes sur d’autres titres.

La moins-value latente ressortant de la différence entre la valeur comptable et la valeur de marché donne
lieu a la constitution de provision contrairement aux plus-values latentes qui ne sont pas constatées.

- Les titres d’investissement : le traitement des plus-values latentes sur ces titres est le méme que celui prévu
pour les titres de placement. Les moins-values latentes ne font pas I’objet de provision que dans les deux
cas suivant :

. Une forte probabilité que I’établissement ne conserve pas ces titres jusqu’a I’échéance ;

« L’existence de risques de défaillance de I’émetteur des titres.

Comptabilisation des revenus sur portefeuille-titres

Les intéréts sont comptabilisés en tenant compte de la séparation des exercices. Ainsi, les intéréts a recevoir sur
les bons du Trésor souscrits sont constatés en résultat de la période.

Les dividendes sur les titres a revenu variable détenus par la banque sont pris en compte en résultat des le
moment ou leur distribution a été officiellement approuvée.




Les plus-values de cession relatives aux titres d’investissement acquis dans le cadre de conventions de portage
sont assimilées a des intéréts et prises en compte parmi les revenus au fur et a mesure qu’elles sont courues.

3.4 COMPTABILISATION DES INTERETS ENCOURUS ET CHARGES ASSIMILEES

Les intéréts encourus et charges assimilées sont pris en compte en résultat au fur et a mesure qu’ils sont courus.
En revanche, les charges décaissées et relatives a des exercices futurs ne sont pas comptabilisées en tant que
charges de I’exercice et sont portées au bilan de la banque en compte de régularisation actif.

3.5 COMPTABILISATION DES VALEURS IMMOBILISEES

A leur date d’entrée dans le patrimoine de la banque, les immobilisations incorporelles et corporelles sont
évaluées a leur codt d’acquisition. Elles font I’objet d’un amortissement linéaire aux taux suivants :

- Immeubles 5%

- Fonds de commerce 5%

- Travaux 10 %
- Coffres forts 5%

- Matériel de transport 20%
- Equipements de bureaux 20%
- Matériels informatiques 25 %
- Matériels informatiques — les grandes machines d’exploitation 20 %
- Logiciels informatiques 33%
- Logiciel ATLAS II 20 %

3.6 CONVERSION DES OPERATIONS EN MONNAIES ETRANGERES

Les opérations en devises sont traitées séparément dans une comptabilité autonome au titre de chacune des
devises concernées et sont converties dans la comptabilité en monnaie de référence sur la base du cours de
change moyen interbancaire en date d’arrété utilisé pour I’ensemble des opérations comptabilisées dans chaque
devise au cours de cette période.

Les charges et produits libellés en devises sont convertis en dinars sur la base du cours de change au comptant a
la date de leur prise en compte.

3.7 PROVISIONS POUR ENGAGEMENTS DE RETRAITE

La bangue a opté pour la comptabilisation progressive en passif des engagements de retraite correspondant a
I’indemnité de retraite due, conformément a la convention collective applicable au secteur bancaire et aux
autres avantages dus en application de la politique interne de la banque.

Les engagements de retraite sont estimés a la date du 30 juin 2019 a 11 983 KDT.

En I’absence de normes comptables spécifiques a I’évaluation des engagements de retraite dus au personnel, la
banque a évalué lesdits engagements en application de la norme comptable internationale IAS 19 traitant des
avantages au personnel.

3.8 IMPOTS SUR LES SOCIETES

Le résultat fiscal est déterminé en application des regles du droit commun. Les provisions sur créances ont été
totalement déduites du résultat imposable.




4. NOTES EXPLICATIVES

(Les chiffres sont exprimés en KDT : milliers de Dinars Tunisiens)

NOTE 4.1 - CAISSE ET AVOIRS AUPRES DE LA BCT, CCPET TGT

Le solde de cette rubrique a atteint au 30 Juin 2019 un montant de 197 024 KDT contre
260 410 KDT au 30 Juin 2018 et s’analyse comme suit :

30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018

Caisse 24 226 25819 27 090
Comptes ordinaires BCT 172 798 234 591 277 004
TOTAL EN KDT 197 024 260 410 304 094

NOTE 4.2 - CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS BANCAIRES ET FINANCIERS

Le solde de cette rubrique a atteint au 30 Juin 2019 un montant de 190 301 KDT contre 126 892 KDT au 30
Juin 2018 et se présente comme suit :

30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
Banque Centrale 140 917 78 545 137 811
Banques de dépbts 6 000 - 45 000
Banques non-résidentes 43 374 48 343 65 680
Créances rattachées aux comptes des
T . . - 10 4 18
établissements financiers et bancaires
TOTAL EN KDT 190 301 126 892 248 509

La ventilation des créances sur les établissements bancaires et financiers selon la durée résiduelle se présente
comme suit :

Jusqu’a3 Plusde3 mois Plusd’lan et

mois et moinsd’lan moins de5 ans Plusde5ans  Total

Banqgue Centrale 140 917 - - - 140917
Banques de dépodts 6 000 - - - 6000
Banques non résidentes 43 374 - - - 43374
Créances rattachées 10 - - - 10

TOTAL EN KDT 190 301 - - - 190301

La ventilation des créances sur les établissements bancaires et financiers selon la nature des relations se
présente comme suit :




Entreprises Co- Autres Total

liges entreprises

Banque Centrale (1) - - 140917 140917
- Placements en devises - - 140917 140917
Banques de dépots (2) - - 6 000 6 000
- Placements en dinars - - 6 000 6 000
Banques non résidentes (3) 39 458 - 3916 43374
- Comptes Nostri 39 456 - 3916 43 372
- Comptes LORI 2 - - 2
Créances Rattachees (4) - - 10 10

- Créances rattachées sur comptes Nostri - - 10 10
(E'l)Tf(BZ')-LSé')EJ':’gNTS BANCAIRES 39 458 : 150843 190 301

NOTE 4.3- CREANCES SUR LA CLIENTELE

Le solde de ce poste s’éléve au 30 Juin 2019 & 2 798 992 KDT contre a 2 783 583 KDT au 30 Juin 2018 et se
détaille comme suit :

30/06/2019  30/06/2018  31/12/2018

Portefeuille escompte (D) 2511 223 2 466 123 2501 607
- Activités hors leasing 2 347 222 2 312 655 2 343 653

- Activité de leasing 164 001 153 468 157 954
Comptes débiteurs de la clientele 2 206 893 227 767 180 001
Crédits sur ressources spéciales 3) 25706 38094 30835
Autres crédits a la clientéle 4) 232 669 224 300 219 642
Créances rattachées aux comptes de la clientele 9877 10 872 4718
TOTAL BRUT EN KDT 2 986 368 2 967 156 2936 803

Moins : Agios réservés classes 2, 3&4 (16 152) (16 488) (15 960)
Moins : Provisions (5) (171 224) (167 085) (166 696)
- Provisions individuelles (152 110) (149 322) (148 582)
dont provisions additionnelles (21 617) (19 969) (20 556)

- Provisions collectives (19 114) (17 763) (18 114)
TOTAL NET EN KDT (6) 2798 992 2783583 2754 147

(1) Portefeuille escompte

Le portefeuille escompte enregistre I’ensemble des effets a I’escompte détenus par la banque et qui matérialisent
des crédits qu’elle a octroyé a ses clients. Il s’agit des effets de transactions commerciales et des billets de
mobilisation représentatifs notamment de crédits de financement de stocks, de crédits de démarrage, de
prefinancements d’exportations, de crédits a moyen et long terme, etc.




(2) Comptes debiteurs de la clientele

Le solde de ce compte correspond aux comptes débiteurs des clients ordinaires (autres que les classes 2, 3 et 4).

(3) Crédits sur ressources spéciales

Ces credits sont financés sur des fonds spéciaux d’origine budgétaire ou extérieure affectés a des opérations de
financement spécifiques. Les crédits impayés, douteux et litigieux ou en contentieux sont maintenus dans la
rubrique d’origine.

(4) Autres crédits a la clientele

Le solde de cette rubriqgue s’éleve au 30 Juin 2019 a 232 669 KDT contre un solde de
224 300 KDT au 30 Juin 2018 et s’analyse comme suit :

30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018

Créances douteuses 191 814 181120 184 314
Valeurs impayées 24 176 29 358 20 359
Arrangements, rééchelonnements et consolidations 16 168 13102 13943

Avances sur comptes a terme, bons de caisse et

placements en devise (i) 511 720 1026

232 669 224 300 219 642

i) Ce sont des avances accordées a la clientéle autres que bancaires ou financieres. Ces avances sont
rémunérées par la perception d’au moins 15 jours d’intéréts calculés au taux appliqué aux comptes a terme
ou aux bons de caisse, majoré d’un point de pourcentage. Cette avance est garantie par le nantissement du
bon de caisse.

(5) Provisions sur crédits a la clientele (collectives et individuelles)

Provisions au 31 Décembre 2018 166 696
Dotations sur provisions individuelles 6784
Dont provisions additionnelles 1225
Dotations sur provisions collectives 1000
Reprises sur provisions (3 256)
Provisions au 30 Juin 2019 171224

(6) La répartition des engagements bilan de la clientele selon leur classification se détaille comme suit au 30

Juin 2019 :
Engagement total créances classées CO et C1 2779932
Engagement total des créances classées C2, C3 et C4 206 436
Engagement Total Brut 2 986 368
Moins : Agios réserves sur créances classées (16 152)
Créances clientele nettes d'agios réservés 2970 216
Moins : provisions individuelles (152 110)
Créances clientéles nettes des agios réservés et des provisions individuelles 2818 106
Moins : Provisions collectives (19 114)

Total des engagements nets d'agios et de provisions 2798 992




La répartition des engagements bilan et hors bilan de la clientele selon leur classification se présente comme
suit au 30 Juin 2019 :

Engagement total créances Bilan classées CO et C1 2779932
Engagement total créances Hors Bilan classées CO et C1 371770
Engagement total des créances Bilan classées C2, C3 et C4 206 436
Engagement total des créances Hors Bilan classees C2, C3 et C4 3508
Engagement Total Brut 3 361 646

Moins : Agios réservés sur créances classées (16 152)
Créances clientéle nettes d'agios réservés 3345494

Moins : Provisions individuelles (Bilan) (152 110)
Moins : Provisions individuelles (Hors Bilan) (1722)
Total provisions individuelles (153 832)

Créances clientéle nettes d'agios réservés et de provisions individuelles 3191 662
Moins : Provision collective (19 114)
Total des engagements nets d'agios et des provisions 3172 548

NOTE 4.4- PORTEFEUILLE-TITRE COMMERCIAL

Le solde de ce poste s’éléve a 404 KDT au 30 Juin 2019 contre 2 863 KDT au 30 Juin 2018 et s’analyse comme
suit:

30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018

Bons de trésor a court terme - 2392 2 260
Titres de placement a revenu variable 404 404 404
Créances rattachées - 67 133

TOTAL EN KDT 404 2 863 2797

NOTE 4.5 - PORTEFEUILLE D’INVESTISSEMENT

La valeur du portefeuille d’investissement s’éléve au 30 Juin 2019 & 392 002 KDT contre 484 106 KDT au 30
Juin 2018 et s’analyse comme suit :

30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018

Titres de participation (i) 23 606 25 656 25 656
Parts dans les entreprises liées (ii) 6 509 6510 6 510
Titres d’investissement 356 778 444 086 376 086
Titres en Portage 36 39 39
Créances rattachées aux titres d’investissement 7 580 10 318 17 756
TOTAL BRUT 394 509 486 609 426 047

Moins : Provisions pour dépréciations des titres (2 507) (2 503) (2 505)
TOTAL NET (iii) 392 002 484 106 423 542

(i) Le détail des titres de participation se présente comme suit :

Raison sociale VC au 30/06/2019 (en KDT)
JINENE 6 667




YASMINE 4 665
NOUVELLE SOTIM 3200
SIDI OTHMEN 2835
SAQUEF 2 000
SIDCO-SICAR 1648
TAZOGHRANE 1333
AST 197
TAPARURA (SEACNVS) 150
TDS-TUNISIE DEVELOPPEMENT SICAR 150
EL KANAOUET 128
DEMURGER 120
SEDAT 115
COTUNACE 100
SICAB 100
SOTUPILE 63
SCHNEIDER 48
EPAC COMMUNICATION 30
FRDCM 23
HUILE DE MORNAG 13
STCT 7
SIMAC 5
BOWDEN 5
IDE 3
GENIE CLIMATIQUE 1
Total des titres de participation 23 606

ii) Sont considérées comme entreprises liées, les sociétés sur lesquelles I’UBCI exerce le pouvoir de participer
aux décisions sur les politiques financieres et opérationnelles.

iii) Le tableau des mouvements sur titres et provisions y afférentes se présente comme suit :




Créances

Reprises

Valeur Créances Cessions / Valeur p Provisions | Dotations sur Cumul des
Désignation Brute au | rattachées Total au Acquisitions autres brute au raitachées | Total au au au rovisions rovisions au VCN au

9 31/12/2018 | ¢4 . au 30/06/2019 P P 30/06/2019

31/12/2018 2018 sorties 30/06/2019 31/12/2018 | 30/06/2019 au 30/06/2019

30/06/2019 30/06/2019
Titres de participations 25 656 - 25 656 - (2 050) 23 606 - 23606 | (1869) - - (1 869) 21737
parts dans les entreprises | 6 51 i 6 510 i @| 6509 | 6500 (636) 3) 1 638)| 5871
Titres d’investissement (x) | 352 142 16 429 | 368571 - (31737)| 336834 6291 | 343125 - - - -1 343125
Emprunt National (v 12 000 387 12 387 - (4 387) 8 000 11 8011 - - - - 8 011
SICAR Fonds gérés () 11944 933 12 877 - (933) 11944 1270 13214 - - - - 13214
Participation en 39 7 46 : (10) 36 8 a4 - . . . 44
retrocession

Total en KDT 408 291 17 756 | 426 047 -1 (39118)| 386929 7580| 394509| (2505) 3 1 (2507)| 392002

(*) Titres d’investissement.




NOTE 4.6 - VALEURS IMMOBILISEES

Les valeurs immobhilisées ont atteint 41 442 KDT au 30 Juin 2019 contre 42 382 KDT au 30 Juin 2018 et

s’analysent comme suit :

30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
Valeurs brutes en début de période 181 863 176 647 176 647
Acquisitions 4011 1897 6 281
Cessions / Apurements - (674) (1 065)
Valeurs brutes en fin de période 185 874 177 870 181 863
Amortissements (144 432) (135 488) (139 822)
Valeurs nettes en fin de période 41 442 42 382 42 041

L’évolution détaillée des valeurs immobilisées au cours du premier semestre 2018 se présente comme suit :

V. Brute . V. Brute . . V.C.N
au Acquisition Cessions/ Reclassement au Total Dotations | Cessions/ Total au
LIBELLE Apurements Amortissement | / Reprises | Apurements | Amortissement
31/1;/201 S S 30/08/201 52018 2019 s 30/06/2019 30/08/201
'Sr’,‘,f;‘;?gffeﬁ‘,‘gg 51509 | 855 - 1) 52363 | (47870) | (1704) - (49575) | 2789
Agencements
et 43700 | 548 - 301 44639 | (34996) | (912) - (35908) | 8731
aménagements
o eoloiation | 38801 . . . 38801 | (23153) | (686) . (23839) | 14962
Immobilisation
s hors 783 - - - 783 (548) (16) - (564) 219
exploitation
Terrains 5825 - - - 5825 - - - - 5825
'\ﬁfrﬂ;'jr‘ie 1905 - - 1905 | (1335 | (109) - (1 444) 461
Fonds de
gondsde | 1036 - - - 1036 (651) (15) - (666) 370
Moplilerset | 35888 | 885 - 256 | 37029 | (31269) |(1167)| - (32436) | 4594
Immobilisation
mobllisation | 2416 | 1722 - (646) 3492 - - - - 3492
TOALEN | 181863 | 4011 . ; 185874 | (139822) | (4609) ; (144 432) | 41442




NOTE 4.7 - AUTRES ACTIFS

Le solde de cette rubrique a atteint 113 089 KDT au 30 Juin 2019 contre 76 435 KDT au

30 Juin 2018 et se détaille comme suit :

30/06/2019  30/06/2018  31/12/2018
Débiteurs divers (i) 47 010 43 806 48 628
Comptes de régularisation (i) 43944 27 480 33172
Comptes de Stocks 655 423 530
Créances prises en charge par I’Etat 812 924 812
Charges a répartir 139 102 87
Comptes exigibles aprés encaissement (iii) 21 256 4512 10 394
Total brut des autres actifs 113 816 77 247 93623
Provisions pour dépréciation des autres actifs (727) (812) (627)
Total net des autres actifs 113089 76 435 92 996
(i) Les comptes débiteurs divers s’analysent comme suit :
30/06/2019  30/06/2018  31/12/2018
Préts et avances au personnel 40 304 36 459 37 898
Dépots et cautionnements constitués par la banque 412 1262 433
Retenues a la source 160 192 648
Autres débiteurs divers 6134 5893 9649
Total des débiteurs divers 47010 43 806 48 628
(ii) Les comptes de régularisation s’analysent comme suit :
30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
Charges payeées ou comptabilisées d’avance 1278 750 1204
Produits a recevoir 5052 4212 4091
Compensations regues 4681 2443 356
Débits a régulariser et divers 32933 20 075 27 521
Total des Comptes de régularisation 43944 27 480 33172
(iii)  Le solde des comptes exigibles s’analyse comme suit :
30/06/2019  30/06/2018  31/12/2018
Portefeuille encaissement 147 412 163 369 130 279
Comptes exigibles apres encaissement (126 156) (158 857) (119 885)
Total comptes exigibles aprés encaissement 21 256 4512 10 394




NOTE 4.8 - BANQUE CENTRALE ET CCP

Le solde de ce poste s’éléve a 129 190 KDT au 30 Juin 2019 contre 244 120 au 30 Juin 2018 et se détaille comme
suit :

30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018

Emprunts au jour le jour et a terme 129 000 244 000 163 000
Dettes rattachées 190 120 419
Total en KDT 129 190 244 120 163 419

NOTE 49-DEPOTSET AVOIRS DES ETABLISSEMENTS BANCAIRES ET FINANCIERS

Le solde de ce poste a atteint 167 051 KDT au 30 Juin 2019 contre 185 317 KDT au
30 Juin 2018 et se détaille comme suit :

30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
Banques de dépdt (D) 40 000 45 000 40 000
Banques non-résidentes 2 126 088 139 570 140 047
Organismes financiers spécialisés 3) 10 327 7
Dettes rattachées aux préts et emprunts interbancaires 953 420 865
Total en KDT 167 051 185 317 180919
(1) L analyse de ce compte se présente comme suit :
30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
Emprunts au jour le jour et a terme 40 000 45000 40 000
Total Banques de dépot en KDT 40 000 45 000 40 000
(2) L analyse de ce compte se présente comme suit :
30/06/2019  30/06/2018  31/12/2018
Comptes ordinaires 19938 9025 10 105
Emprunts au jour le jour et a terme 106 150 130 545 129942
Total banques non-résidentes en KDT 126 088 139570 140 047
(3) L analyse de ce compte se présente comme suit :
30/06/2019  30/06/2018  31/12/2018
Comptes ordinaires 10 327 7
Total en KDT 10 327 7

La ventilation des dép6ts des établissements bancaires et financiers selon la nature des relations se présente

comme suit :




Entreprises Co- Autres Total
liées entreprises

Comptes ordinaires : 19 867 - 71 19 938
- Comptes NOSTRI 17 084 - 71 17 155
- Compte LORI 2783 - - 2783
Emprunts 106 150 - 40 000 146 150
Total Etablissements Bancaires 126 017 - 40 071 166 088
Avoirs en compte - - 10 10
Total Etablissement Financiers - - 10 10
Créances rattachées sur les préts 343 - 610 953
Total Créances Rattachées 343 - 610 953
Total en KDT 126 360 - 40 691 167 051

NOTE 4.10 - DEPOTS ET AVOIRS DE LA CLIENTELE

Le solde de cette rubrique a atteint 2 589 952 KDT au 30 Juin 2019 contre un solde de 2 438 252 KDT au 30
Juin 2018. Il s’analyse comme suit :

30/06/2019  30/06/2018  31/12/2018
Comptes a vue (i) 1546 671 1403 786 1575633
Comptes d’épargne (i) 689 010 688 905 688 156
CAT/BC et autres produits financiers (iii) 232 108 193610 225 647
DAT/BC échus non remboursés 8217 5061 3119
Autres sommes dues a la clientele 59 062 64 524 69 081
Certlfl_cats de c_jepqts et bons de trésor (iv) 51500 80 500 62 000
souscrits par la clientele
De_tte§ Arattach(,aes ’aux comptes de la clientéle 3384 1866 2052
et intéréts payés d’avance
Total des dépéts et avoirs de la clientéle 2589 952 2 438 252 2 625 688
en KDT
(i) Les comptes a vue sont analysés comme suit :
30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
Compagnies d’assurances 8 556 8 348 8 820
Entreprises publiques 198 077 267 136 294 419
Autres clienteles commerciales 416 677 319634 403 369
Comptes de non-résidents 541 707 443 803 528 943
Clients particuliers 381 654 364 865 340 082
Total des comptes a vue en KDT 1546 671 1403 786 1575633




(ii) Les comptes d’épargne sont analysés ainsi :

30/06/2019  30/06/2018  31/12/2018

Comptes spéciaux d’épargne €)] 592 899 591 994 590 333
Comptes d’épargne investissement 69 61 61
Comptes d’épargne logement 75 145 55 356 74719
Autres (b) 20 897 41 494 23043
Total des comptes d’épargne en KDT 689 010 688 905 688 156

(a) Les comptes spéciaux d’épargne sont des comptes d’épargne ordinaires ouverts aux personnes
physiques.

(b) 1l s’agit d’une multitude de comptes : Manager 2000, épargne emploi, épargne multi projet, épargne
auto, épargne confort...etc.

(iii) Le solde de cette rubrique s’analyse comme suit :

30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018

Bons de caisse 159 293 109 084 145 739
Dépots a terme 58 797 69 808 57 395
Placements en devises 14 018 14718 22513
Total CAT/BC et autres produits financiers en KDT 232 108 193 610 225 647

(iv) Les certificats de dépdts sont des titres de créance matérialisant des placements faits par les entreprises et
autres organismes aupres de la banque :

30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018

Entreprises étatiques 5000 20 000 9500
Sociétés privees 46 500 60 500 52 500
Total des certificats de dépots en KDT 51 500 80500 62 000

NOTE 4.11 - EMPRUNTS ET RESSOURCES SPECIALES

Le solde de cette rubriqgue a atteint 302 538 KDT au 30 Juin 2019 contre un solde de
368 358 KDT au 30 Juin 2018. Il s’analyse comme suit :

Désignation 30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018

Emprunts Obligataires 14720 23980 20720
Ressources Etatiques : 4834 4 968 4893
- FOPRODI 211 211 211

- FONAPRA 4623 4757 4682
Mobilisations des créances 449 449 449
Crédits partenariat : 11741 15 494 14917

- Ligne PROPARCO - 35 -




- Lignes CFD 11741 15 459 14 917

Crédit BIRD 316 316 316
Ligne BIRD BCT dédié au leasing 5943 7314 6 629
Ligne BAD BCT 6 799 7871 7442
Fonds BNPP 45 226 56 553 52 377
Fonds Premier logement BCT 939 571 768
Emprunt PROPARCO 48 991 68 656 58 822
Ligne BERD 44 363 55 383 53 236
Ligne BERD 2 81 604 89 023 89 023
Emprunt AFD 14742 14 741 14742
Ligne FADES BCT 12 620 12 620 12 620
Autres fonds extérieurs : 7 606 8 759 8 390
- Ligne Italienne 2 260 2 665 2 462
- Ligne FODEP 13 13 13
- Ligne Espagnole 1329 1927 1780
- Ligne BEI 759 844 857
- LigneKFW 1 5 3
- Encours FADES 179 197 189
- Ligne NATIXIS 3 065 3108 3 086
Dettes rattachées a des ressources spéciales 1645 1 660 3 557
Total Emprunts et Ressources Spécialesen KDT 302 538 368 358 348 901

NOTE 4.12 - AUTRES PASSIFS

Le solde de cette rubrigue a atteint 187 058 KDT au 30 Juin 2019 contre un solde de
214 902 KDT au 30 Juin 2018. Il s’analyse comme suit :

30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018

Provisions 1) 26 376 29514 32 220
Comptes de régularisation (2 98 688 131780 97 439
Créditeurs divers 61 994 53 608 65 569
TOTAL EN KDT 187 058 214902 195 228

(1) Les provisions sont analysées comme sulit :

30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018

Provision en franchise d’imp6t sur engagements par signature 1722 1695 1723

Provisions pour risques et charges 4638 8371 10739

Provisions pour congés a payer 8 033 7549 8 033




Provisions pour départ a la retraite 11983 11 899 11725

TOTAL PROVISIONS EN KDT 26 376 29 514 32 220

(2) Le compte de régularisation s’analyse comme suit :

30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018

Charges a payer 41 373 42 633 40 389
Produits percus ou comptabilisés d’avance 1031 2 550 737
Crédits a régulariser et divers 56 284 86 597 56 313

98 688 131 780 97 439

NOTE 4.13 - CAPITAUX PROPRES

A la date du 30 Juin 2019, le capital social s’éléve a 100 008 KDT composé de 20 001 529 actions d’une valeur
de 5 DT.

Le total des -capitaux propres de la banque s’éleve au 30 Juin 2019 a 357 465 KDT.
Cette rubrique se détaille comme suit :

Réserves a régime

Capital  Réserve spécial Autres Autres  Résultat
Libellé social légale I‘?es,er_ves R,_eserve_s r6SErVes capitaux , net _de Total
arégime réinvesti. propres I’exercice
spécial Exonéré
Capitaux Propres
au 31-12-2018 100 008 10 000 1402 48036 146 772 3 47750 353971
Re§<a_rves arégime ] ) . (10048) 10048 ] ] ]
spécial
Affectation du
Résultat i - - - 47750 - (47750) -
Distribution des
dividendes - - - - (24002) - - (24 002)
Résultat
au 30-06-2019 ) ) - - - - 27496 27 496
Capitaux Propres 5008 19000 1402 37988 180568 3 27496 357465

au 30/06/2019

NOTE 4.14 - CAUTIONS, AVALS ET AUTRES GARANTIES DONNEES

Le solde de cette rubrique totalise au 30 Juin 2019 un montant de 1 310 405 KDT contre un solde de 1 303 110
KDT au 30 Juin 2018 et se détaille comme suit :

30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018

En faveur d’établissements bancaires et financiers 1121 460 1122707 1184931
En faveur de la clientéle 188 945 180 403 225 967
- Cautions fiscales 15278 18 991 21954
- Cautions pour marchés 88 948 90 854 95612

e En devises 10 410 11099 13024

e Endinars 78 538 79 755 82 588




- Cautions douaniéres 37 370 23425 55 220

- Cautions diverses 36 035 35973 42593
e En devises 23778 24 106 30 656
e Endinars 12 257 11 867 11 937
- Obligations cautionnées 11314 11 160 10588

TOTAL CAUTIONS, AVALS ET AUTRES

GARANTIES DONNEES EN KDT 1310405 1303110 1410898

NOTE 4.15 - CREDITS DOCUMENTAIRES

Le solde de cette rubrigue a atteint 252 437 KDT au 30 Juin 2019 contre un solde de
218 326 KDT au 30 Juin 2018. Ce solde se détaille comme suit :

30/06/2019  30/06/2018 31/12/2018

Crédit documentaire en faveur des établissements

: . . 68 340 9877 177 469
financiers et bancaires
Crédits documentaires en faveur de la clientéle 184 097 208 449 148 647
- Quverture de crédits documentaires 126 225 170 844 113 992
- Acceptations a payer lieces au financement du 57872 37 605 34 655
commerce extérieur
TOTAL CREDITS DOCUMENTAIRES EN KDT 252 437 218 326 326 116

NOTE 4.16 - ACTIFS DONNES EN GARANTIE

Le solde de cette rubrique correspond a la valeur comptable des bons de trésors et des effets refinancables
donnés par la banque en garantie du refinancement figurant au passif aupres de la BCT. Le solde de cette
rubrique se détaille au 30 Juin 2019 comme suit :

30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018

Effets refinangables donnés en garantie 69 000 137 240 88 000
BTA donnés en garantie 60 000 106 760 75000
Total 129 000 244000 163 000

NOTE 4.17 - ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT EN FAVEUR DE LA CLIENTELE

Il s’agit des accords de financement et des ouvertures de lignes de crédit confirmées que la banque s’est
engagée a mettre a la disposition de la clientéle.

Au 30 Juin 2019, les engagements sur credits a la clientéle totalisent 119 433 KDT contre 201 667 KDT au 30
Juin 2018.




NOTE 4.18- ENGAGEMENTS SUR TITRES (PARTICIPATIONS NON LIBEREES

Ce compte englobe les participations non libérées. Il se détaille comme suit :

30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
EPAC COM 9 9 9
IDE 7 7 7
Génie climatique 3 3 3
FRDCM 8 8 8
TOTAL EN KDT 27 27 27

NOTE 4.19 - GARANTIES RECUES

Les garanties recues se détaillent comme suit :

30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018

Garanties recues de I’Etat et des compagnies

d’assurances 135024 151930 151 287
Garanties regues des banques 1179915 1317 632 1368 926
- Garanties regues des banques non résidentes 1179915 1317 632 1 368 926
Nantissements titre0s 43 766 48 564 43 355
Garanties recues de la clientele 965 074 981 410 969 602
Total des garanties recues en KDT 2323779 2 499 536 2533170

OPERATIONS EN DEVISES

Les opérations en devises comptabilisées en hors bilan se subdivisent en deux natures :

- Les opérations d’achat et de vente de devises dont les parties ne different le dénouement qu’en raison du
délai d’usance représentent les opérations de change au comptant et sont défalquées au 30 Juin 2019 comme
suit :

Achat au comptant 32 884 KDT
Vente au comptant 46 576 KDT

- Les opérations d’achat et de vente de devises dont les parties décident de différer le dénouement pour des
motifs autres que le délai d’usance ayant une date d’échéance supérieure a deux jours constituent les
opérations de change a terme et sont défalquées au 30 Juin 2019 comme suit :

Achat a terme 81815 KDT
Vente a terme 47 468 KDT




NOTE 4.20 - INTERETS ET REVENUS ASSIMILES

rubrique s’éleve a 130 304 KDT au 30 Juin 2019 contre un solde de

Le solde de cette
109 894 KDT au 30 Juin 2018. Ce poste s’analyse comme suit :

30/06/2019  30/06/2018  31/12/2018
Produits sur opérations de trésorerie et interbancaire (i) 3080 1399 4 548
Produits sur opérations de crédit (i) 119739 103 503 224 185
Revenus assimilés (iii) 7485 4992 11132
Total des intéréts et revenus assimilés 130 304 109 894 239 865
(i) Produits sur opérations de trésorerie et interbancaires
Les produits sur opérations de trésorerie et interbancaires se détaillent comme suit :
30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
Marché Monétaire au jour le jour 970 404 1824
Marché Monétaire en devises 1632 602 1614
Autres 478 393 1110
thal de-s prqdmts sur o_peratlons de 3080 1399 4548
trésorerie et interbancaire
(if) Produits sur opérations de crédit
Les produits sur opérations de crédit se présentent comme suit :
30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
Portefeuille effets (court, moyen et long terme) 100 457 86 913 188 595
Comptes courants débiteurs 11 452 9179 20 397
Leasing 7322 6 627 13 644
Crédits sur ressources extérieures 385 568 1108
Créances douteuses ou litigieuses 123 216 441
Total des Produits sur opérations de crédit 119 739 103 503 224 185
(i) Revenus assimilés
Les revenus assimilés se détaillent comme suit :
30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
Avals, cautions et acceptations bancaires 3435 3158 6 927
Commissions de découverts 826 854 1576
Commissions sur billets de trésorerie 54 69 130




Report-Déport 2593 780 2115

Autres Intéréts assimilés 577 131 384

Total des revenus assimilés 7 485 4992 11132

NOTE 4.21 - COMMISSIONS

Le solde de cette rubrique s’éleve a 28 567 KDT au 30 Juin 2019 contre un solde de
26 961 KDT au 30 Juin 2018. Ce solde se détaille comme suit :

30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018

E:;)nnggiwri:ions prélevées sur les opérations 99 140 21 202 42 650
Commissions de tenues de comptes 2861 2414 4824
Commissions sur opérations de change manuel 87 80 165
Autres commissions 3479 3265 6 314
Total des commissions en KDT 28 567 26 961 53 953

NOTE 4.22- GAINS SUR PORTEFEUILLE-TITRES COMMERCIAL ET OPERATIONS
FINANCIERES

Le solde de cette rubrique s’éleve a 17 722 KDT au 30 Juin 2019 contre un solde de
16 653 KDT au 30 Juin 2018. Ce solde s’analyse comme suit :

30/06/2019  30/06/2018  31/12/2018

Gains sur opérations BTA-BTCT 6 58 137
Gains de change 22112 29133 52 142
Pertes de change (4 396) (12 538) (15913)

Total en KDT 17722 16 653 36 366

NOTE 4.23 - REVENUS DU PORTEFEUILLE D’INVESTISSEMENT

Ce poste totalise au 30 Juin 2019 un montant de 11 777 KDT contre 15 423 KDT au 30 Juin 2018 et se détaille comme
suit

30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018

Revenus nets sur portefeuilles titres d’investissement 10 808 14 301 27 676
dont Intéréts sur BTA 10554 12 746 25 069
Dividendes sur portefeuille titres de participation 605 630 517
Intéréts sur emprunt national 362 491 853
Intéréts sur titres en portage 2 1 4

Total des revenus du portefeuille d’investissement 11777 15 423 29 050




NOTE 4.24 - INTERETS ENCOURUS ET CHARGES ASSIMILEES

Le solde de cette
56 356 KDT au 30 Juin 2018. Ce solde s’analyse comme suit :

rubrique s’éleve a 61 257 KDT au 30 Juin 2019 contre un solde de

30/06/2019  30/06/2018 31/12/2018
Charges sur opérations de trésorerie et interbancaires 10 806 10 292 22 485
Intéréts sur les dépdts de la clientéle ) 37 653 32079 68 127
Charges sur emprunts obligataires et extérieurs 9313 10 229 20 769
Charges assimilées 3485 3756 9418
Total des intéréts encourus et charges assimilées 61 257 56 356 120 799
(1) Le solde de ce compte s’analyse comme suit :
30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
Dépébts a vue 9835 8136 17 005
C_:omp'ges a terme, bons de caisse et autres produits 8 492 5 607 13 346
financiers
Comptes d’épargne 16 393 15998 32911
Certificats de dépots 2933 2338 4 865
Total des intéréts sur les dépbts de la clientele 37 653 32079 68 127

NOTE 4.25 - DOTATIONS AUX PROVISIONS ET

VALEURS SUR CREANCES HORS BILAN ET PASSIFS

Le solde de cette rubrique s’éleve a (1113) KDT
3708 KDT au 30 Juin 2018. Ce solde s’analyse comme suit :

RESULTATS DES CORRECTIONS DE

au 30 Juin 2019 contre un solde de

30/06/2019  30/06/2018  31/12/2018
Dotations aux provisions (i) 8 272 7289 18 360
dont provisions additionnelles 1225 1299 2501
Reprises sur provisions (i) (9 486) (3532) (12 609)
dont reprises sur provisions additionnelles (164) (333) (948)
et dont reprises sur provisions sur créances radiées - - (1 188)
Perte:s sur créances irrécouvrables couvertes par des 5 7 24
provisions
g(ea;tgi Os\lljirs i(:(Jrre1galnces irrécouvrables non couvertes par 159 135 301
Créances radiees - - 1229
Récupération sur créances radiées (63) (191) (308)
Total en KDT (1113) 3708 6 997




(i) Les dotations aux provisions au 30 Juin 2019 se détaillent comme suit :

30/06/2019
Dotations aux provisions individuelles (Bilan) 6 784
Dont provisions additionnelles 1225
Dotations aux provisions collectives 1000
Dotations aux provisions individuelles (Hors Bilan) 1
Dotations aux provisions pour risques et charges 129
Dotations aux provisions des autres actifs courants 100
Dotations aux provisions pour indemnités de départ a la retraite 258
Total des dotations aux provisions en KDT 8272

(if) Les reprises sur provisions enregistrées au 30 Juin 2019 se détaillent ainsi :
30/06/2019
Reprises sur provisions des créances douteuses (Bilan) 3256
dont provisions additionnelles 164
Reprises sur provisions des créances douteuses (Hors bilan) -
Reprises sur provisions pour risques et charges 6 230
Total des reprises sur provisions en KDT 9486

NOTE 4.26 - DOTATIONS AUX PROVISIONS ET RESULTATS DES CORRECTIONS DE

VALEURS SUR PORTEFEUILLE D’INVESTISSEMENT

Le solde de cette rubrique s’éleve a 834 KDT au 30 Juin 2019 contre un solde de
1 275 KDT au 30 Juin 2018. Ce solde s’analyse comme suit :

30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018

Etalement Prime / Titres d’investissement 1110 1290 2 560
Dotation aux provisions 3 (42) (44)
Reprises sur provisions 1 27 27

Plus ou moins-value sur cession de titres

d'investissement (274) - (1 244)

Total en KDT 834 1275 1299

NOTE 4.27 - CHARGES GENERALES D’EXPLOITATION

Le solde de cette rubrique s’éleve a 21 556 KDT au 30 Juin 2019 contre un solde de 20 151 KDT au 30
Juin 2018. Ce solde s’analyse comme suit :

30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018

Impots et taxes 834 737 1520
Contribution au Fonds de garantie des dépbts bancaires 3512 3295 6 183

Travaux, fournitures et services extérieurs 10 747 9458 20 079




Transport et déplacement 719 498 1126

Frais divers de gestion 5702 6111 11611
Autres charges d’exploitation 42 52 356
Total en KDT 21 556 20151 40 875

NOTE 4.28 - SOLDE EN GAIN / PERTE DES AUTRES ELEMENTS ORDINAIRES

Le solde de cette rubrique se détaille comme suit :

30/06/2019  30/06/2018  31/12/2018

Plus-value sur cession d’immobilisations - 155 285
Autres pertes sur éléments non récurrents (6 329) - -
Total en KDT (6 329) 155 285

NOTE 4.29 — IMPOT SUR LES SOCIETES

L’impdt sur les sociétés au 30 Juin 2019 totalise 15 705 KDT et se présente comme suit :

Bénéfice comptable avant impot 42 753
+ Réintégrations 15 498
- Déductions (14 626)

Résultat fiscal 43 625

Impdt sur les bénéfices (35%) 15 269

Contribution Sociale de Solidarité (1%) 436

TOTAL 15 705

NOTE 4.30 - RESULTAT PAR ACTION

Le résultat par action et les données ayant servi a sa détermination au titre du premier semestre 2019, se
présentent comme suit :

30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018

Résultat net attribuable aux actionnaires 27 496 19 501 47 750
Nombre d’actions ordinaires fin de période 20 001 529 20001 529 20 001 529
Résultat de base par action (en DT) 1,375 0,975 2,387

NOTE 4.31 - LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES

Au 30 Juin 2019, les liquidités et équivalents de liquidités totalisent un montant de
92 227 KDT et se détaillent comme suit :

Rubrique 30/06/2019  30/06/2018 31/12/2018
Caisse 24 226 25819 27 090




Banque Centrale (comptes ordinaires) 172 798 234 591 277 004

Banques non-résidentes (comptes ordinaires) 43 374 48 342 65 680
Banque Centrale (préts au jour le jour et a terme) 140917 78 545 137 811
Banques de dép6t (Préts au jour le jour et a terme) 6 000 - 45 000
Banque Centrale (Emprunts au jour le jour et a terme) (129 000) (244 000) (163 000)
Banques de dépdt (Emprunts au jour le jour et a terme) (40 000) (45 000) (40 000)
Banques non-résidentes (comptes ordinaires) (19 938) (9 025) (10 104)
Banques non-résidentes (emprunts au jour le jour et a terme) (106 150) (130 545) (129 942)

Total en KDT 92 227 (41 273) 209 539

NOTE 4.32 - PARTIES LIEES

Un contrat conclu avec BNP  PARIBAS portant amendement a la  convention
d’« Assistance technique — prestations ponctuelles », aux contrats cadres « Applications et prestations de
services informatiques » et aux contrats d’applications liés a été signé le 30 décembre 2014 et approuvé par
I’Assemblée Génerale Ordinaire du 16 Juin 2015. Celui-ci prévoit que la somme des charges liées a la
maintenance évolutive/applicative des applications régies par les contrats cadres et contrats y afférents, ainsi
que les charges régies par la convention d’assistance technique prestations ponctuelles, ne saurait dépasser
2,5% du Produit Net Bancaire de I’'UBCI, tel que présenté dans les Etats Financiers approuvés de I’UBCI au
titre de I’exercice précédent.

Le montant constaté au titre de ces conventions parmi les charges au 30 Juin 2019 est de
2 855 KDT.

NOTE 4.33 - EVENEMENTS POSTERIEURS A LA DATE DE CLOTURE

Les états financiers de la banque sont arrétés et autorisés pour publication par le Conseil d’Administration du
28 Aolt 2019. Par conséquent, ils ne reflétent, pas les événements survenus postérieurement a cette date.

UNION BANCAIRE POUR LE COMMERCE ET L’INDUSTRIE « UBCI » AVIS DES
COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR
LES ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES AU 30 JUIN 2019

Mesdames et Messieurs les actionnaires de I’Union Bancaire pour le Commerce et I’Industrie « UBCI »

1. Introduction

En exécution du mandat de commissariat aux comptes qui nous a été confié par votre Assemblée Générale
Ordinaire du 26 Awvril 2018 et en application des dispositions de I’article 21 bis de la loi n°® 94-117 du
14 novembre 1994, portant réorganisation du marché financier, nous avons procédé a une revue limitée des
états financiers intermédiaires de I’'UBCI arrétés au 30 juin 2019 et faisant apparaitre a cette date des capitaux
propres positifs de 357 465 KDT, y compris un résultat bénéficiaire de 27 496 KDT.

Nous avons effectué un examen limité du bilan et de [I’état des engagements hors bilan
de I’Union Bancaire pour le Commerce et I’Industrie « UBCI » arrétés au 30 juin 2019, ainsi que du compte de
résultat, de I’état des flux de trésorerie pour la période de six mois se terminant a cette date et des notes
contenant un résumé des principales méthodes comptables et d'autres notes explicatives.




La direction est responsable de I'établissement et de la presentation sincére de cette information financiere
intermédiaire conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie.

Notre responsabilité est d'exprimer une conclusion sur cette information financiére intermédiaire sur la base de
notre examen limité.

2. Etendue de I’examen limité

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession applicables en Tunisie et relatives
aux missions d’examen limité d’informations financieres intermédiaires. Un examen limité d'états financiers
d’informations financieres intermédiaires consiste en des demandes d'informations, principalement auprés des
personnes responsables des questions financiéres et comptables et dans la mise en ceuvre de procédures
analytiques et d'autres procédures d'examen limité.

L'étendue d'un examen limité est substantiellement inférieure a celle d'un audit effectué selon les Normes ISA

et, en conséquence, ne nous permet pas d'obtenir I'assurance que nous avons relevé tous les faits significatifs
qu'un audit permettrait d'identifier. En conséquence, nous n'exprimons pas d'opinion d’audit.

3. Conclusion

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas releve de faits qui nous laissent a penser que les états
financiers intermédiaires ci-joints ne donnent pas une image fidéle de la situation financiere de I’Union Bancaire
pour le Commerce et I’Industrie «UBCI» au 30 juin 2019, ainsi que de sa performance financiére et des flux de
trésorerie pour la période de six mois se terminant a cette date, conformément aux principes comptables
généralement admis en Tunisie.

4. Paragraphe d’observation

Réflexion stratégique sur la participation de BNP Paribas dans le capital de I’UBCI :

Nous attirons votre attention sur le fait que I’'UBCI a été informeée le 18 janvier 2019 par BNP Paribas de
I’ouverture d’une réflexion stratégique sur sa participation dans le capital de la banque qui s’éleve a 50,085%.
Dans ce cadre, BNP Paribas a entamé des discussions préliminaires avec des investisseurs potentiels.

A la date du 28 aodt 2019, le groupe BNP Paribas et le groupe CARTE ont conclu un accord portant sur
I’acquisition par le groupe CARTE de 7.800.000 actions de I’UBCI, représentant une participation de 39% du
capital de la banque détenue par le groupe BNP Paribas qui conserve une participation de 11,09%. La mise en
ceuvre de cet accord est soumise a I’obtention des autorisations réglementaires en vigueur.

L acquéreur a précisé qu’il n’a pas I’intention de dépasser ce niveau de participation.

Notre conclusion ne comporte pas de réserve concernant cette question.

Tunis, le 28 Ao(it 2019

Les commissaires aux comptes

Cabinet Mourad GUELLATY et Associés DELTA CONSULT
Mourad GUELLATY Wael KETATA




AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS DEFINITIES

Société de Développement et d’ Investissement du Nord Ouest
-SODINO SICAR-
Siége social : Av.Taieb M’hiri —Batiment Société des Foires de Siliana -6100 SILIANA-

La Sociéte de Developpement et d’Investissement du Nord Ouest -SODINO SICAR-, publie ci-dessous,

ses etats financiers arrétés au 31 décembre 2018 tels qu’ils seront soumis a I’approbation de I’assemblée

générale ordinaire qui se tiendra en date du 10 septembre 2019. Ces états sont accompagnés des rapports

général et spécial du commissaire aux comptes : Mr Salah MEZIOU.




BILAN ARRETE AU 31 DECEMBRE 2018
(Montant exprimés en Dinars)

DESIGNATION

NOTES

MONTANT

AU 31-12-18 AU 31-12-17

ACTIFS
ACTIFS IMMOBILISES
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Amortissements Immob. Incorp.

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Amortissements Immob. corporelles

IMMOBILISATION FINANCIERE
Provisions Immob. Financiéres

TOTAL DES ACTIFS IMMOBILISES

AUTRES ACTIF COURANT
PROVISIONS

PLACEMENTS ET AUT. ACTIFS FINACIERS
PROVISIONS

LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUID

TOTAL DES ACTIFS COURANTS

TOTAL DES ACTIFS

761 378
-429 410

806 954
-453 905

331 968

353 049

34 871 091
-12 567 864

34 470 891
-11 499 282

22 303 227

22 971 609

22 635 195

23 324 658

5024 440
-2 304 801

4188 240
-2 304 801

2719 639

1883439

19 863 153
-3117 830

18 436 426
-2981 070

16 745 323

15 455 356

1441151

2135672

20906 113

19 474 467

43541 308

42799 125

Les Notes de Al a D2 font partie intégrante des états financiers.




BILAN ARRETE AU 31 DECEMBRE 2018
(Montant exprimés en Dinars)

NOTES MONTANT
AU 31-12-18 AU 31-12-17

DESIGNATION

CAPITAUX PROPRES

CAPITAUX PROPRES
CAPITAL SOCIAL 38 051 690 38 051 690
RESERVES 778 565 760 207
RESULTATS REPORTES -17 542 423 -15 708 607

TOT. CAPITAUX AV RESULTAT 21 287 832 23103 290

RESULTAT DE L'EXERCICE -1 695 682 -1 833 816

TOT. CAPITAUX PROPRES AV AFFECT RT 19 592 150 21269 474

PASSIFS

PASSIFS NON COURANTS
PROVISION POUR RISQUE 320 000 320 000
FINANCEMENT 21-21 555724 555 724
FINANCEMENT FOPRODI 12774770 12 750 770
FINACEMENT RITI 45 885 45 885
FINANCEMENT IRADA 1147000 1147000
FONDS SODINO CDC 1 895 000 1345 000
FOND DE RESTRECTURATION DES PME 2995 000 1960 000
AVANCES SUR CESSION D'ACTIONS 922 566 977 430

TOTAL DES PASSIFS NON COURANTS 20 655 945 19 101 809

PASSIFS COURANTS

FOURNISSEURS ET COMPTES RATTACHES 66 772 122 845

AUTRES PASSIFS COURANTS 2 158 593 1449 842

CONCOURS BANCAIRES ET AUT. PASS FIN 1067 849 855 154

TOTAL DES PASSIFS COURANTS 3293214 2427 842

TOTAL DES PASSIFS 23 949 158 21529 651

TOTAL CAP. PROPRES & PASSIFS 43541 308 42799 125

Les Notes de Al a D2 font partie intégrante des états financiers.




ETAT DE RESULTAT AU 31 DECEMBRE 2018
(Montant exprimés en Dinars)

DESIGNATION

NOTES

MONTANT

AU 31-12-18

AU 31-12-17

PRODUITS D'EXPLOITATION

REVENUS DES PARTICIPATIONS
REVENUS DES PLACEMENTS

ETUDES ET PRESTATIONS DE SERVICES
AUTRES PRODUITS D'EXPLOITATIONS

TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION

CHARGES D'EXPLOITATION

CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES
ACHATS NON STOCKES FOURN ET SCES
CHARGES DU PERSONNEL

DOTATIONS AUX AMORTISSEMENT ET PROV
AUTRES CHARGES D'EXPLOITATIONS

TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION

RESULTAT D'EXPLOITATION

AUTRES GAINS ORDINAIRES

RESULTAT ACTIVITE ORD AV IMPOTS

Impdts sur les sociétés

RESULTAT NET DE L'EXERCICE

245932
455 858
95951
3600

194 945
325471
89 955
3600

801 341

613 971

-9 858
-291 977
-924 879

-1 247 148
-45 153

-970

-221 620
-863 421
-1 303 422
-57 181

-2519 016

-2 446 615

-1717 675

-1 832 644

-1 694 043

-1832 638

-1 695 682

-1 833 816

Les Notes de Al a D2 font partie intégrante des états financiers.




ETAT DE FLUX DE TRESORERIE AU 31 DECEMBRE 2018
(Montant exprimés en Dinars)

DESIGNATION

NOTES

MONTANT

AU 31-12-18

AU 31-12-17

FLUX DE TRESORERIE LIES A L'EXPLOITATION
Résultat net

Ajustements pour :

- Amortissements et provisions

- Variation des Créances et autres actifs

- Variation des fournisseurs et autres dettes

- Variation autres actifs non courants

- Reclassement Exigible BEI et FOPRODI (Principal)

- Plus values de cession des Immobilisations Corp. & Incorp.
_Reclassement Exigible IRADA

*Autres produits

Elux de trésorerie affectés a I'exploitation
Elux de trésorerie liés aux activités d'investissement

Décaissements provenant de I'acquisition d'immobilisations
corporelles & incorporelles

Encaissements provenant de la cession d'immobilisations
corporelles & incorporelles

Décaissements provenant de l'acquisition financiéres

* Participations

* Comptes courants associés

* Cautionnement

Encaissements provenant de la cession d'immaobilisations

financieres

* Participations

* Préts 21-21

*FONDS CDC

* Comptes courant associés

Variation des avances sur cession d'actions recues

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE
FINANCEMENT

Encaissement de la libération du capital

reserves pour fonds social

Variation des placements courants

Encaissements sur financement FOPRODI
FONDS IRADA

Encaissements sur financement RITI
Encaissements sur financement F CDC
Encaissements sur financement FR

Décaissements sur financement FOPRODI ET BEI

Elux de trésorerie provenant des activités de financement

Trésorerie début de I'exercice
Trésorerie Fin de I'exercice

A6
A6

-1 2

1243 239
-836 200
652 677

146 677

11 697
-23 631
-501 223

-16 817
23 631

-1 310 000
0

909 800

105 000
37 500
-54 864

-305 749

18 358
-1 569 227
315 000

655 000
1 035 000
-341 904
112 227
-694 745
2 135591
1440 846

-1 1

1284 515
-564 534
648 626

83 803
6 887

-374 519

-2 118 000
-712 000

497 000

105 000
37 500
188 088

-2 084 535

15 967
1978 226

1 030 000
1043 350
-151 330
3916 213
1457 159
678 432

2 135591

Les Notes de Al a D2 font partie intégrante des états financiers.




NOTES AUX ETATS FINANCIERS

1. PRESENTATION DE LA SOCIETE

La Société de développement du Nord Ouest a été créée sous la forme d’une société anonyme
suivant acte sous seing prive en date du 04 Mai 1996 enregistré a Tunis en date du 27 Mai 1996,
avec un capital initial de 4.000.000 Dinars divisé en 400.000 actions de valeur nominale de 10

Dinars chacune.

Quatre augmentations ont été réalisées depuis la constitution de la société pour porter le capital
a 48 000 000 dinars réparti sur 4 800 000 actions de 10 dinars chacune.

Toutes les actions ont été souscrites en numéraires.

En 2016 le capital a été réduit de 9 948 310 DT et a été limité au montant libéré soit
38 051 690 Dinars.

La société a pour objet, conformément a l'article 3 de ses statuts :

- La participation, pour son propre compte ou pour le compte de tiers et en vue de sa
rétrocession, au renforcement des fonds propres des entreprises et notamment des entreprises
promues par les nouveaux promoteurs tels que définis par le code d’incitation aux
investissements ; des entreprises implantées dans les zones de développement régional, telles
que fixées par le dit code ; des entreprises objets d’opérations de mise a niveau ou
rencontrant des difficultés économiques et bénéficiant de mesures de redressement
conformément & la législation en vigueur ; et les entreprises qui réalisent des investissements
permettant de promouvoir la technologie ou sa maitrise ainsi que I’innovation dans tous les

secteurs économiques ;
- La réalisation de toute opération ayant un rapport direct ou indirect avec son objet.

L’activité de la SODINO se limite a la région du Nord Ouest c’est a dire aux gouvernorats

de Béja, Jendouba, Le Kef et Siliana.

Par ailleurs, la SODINO est gérée par un conseil d’administration composé de 12

membres.




11. PRESENTATION DES ETATS FINANCIERS

2.1- Composition des états financiers :

Les états financiers de la SODINO arrétés au 31 décembre 2018, sont établis en respect des
caractéristiques qualitatives que doit revétir I’information financiére, a savoir :

I’intelligibilité ;

la pertinence ;

la fiabilité ;

et la comparabilité.

Ces caractéristiques sont considérees en tenant compte de deux contraintes : I’équilibre

avantages - colts et I’importance relative.

* Le Bilan fournit I’information sur la situation financiere de la SODINO et particulierement
sur les ressources economiques qu’elle contrdle ainsi que sur les obligations et les effets des
transactions, événements et circonstances susceptibles de modifier les ressources et les

obligations.
Les éléments inclus dans le bilan sont les actifs, les capitaux propres et les passifs.

La présentation des actifs et des passifs dans le corps du bilan fait ressortir la distinction entre

éléments courants et éléments non courants.

* |_"Etat de résultat fournit les renseignements sur la performance de la SODINO. La méthode
de présentation retenue des produits et charges est celle autorisée : selon leur nature.

Le choix de la presentation selon cette méthode tient compte des usages comptables en vigueur

et des spécificités sectorielles et organisationnelles de la SODINO.

* L’Etat des flux de trésorerie renseigne sur la maniére avec laquelle la SODINO a obtenu et
dépensé des liquidités a travers ses activités d’exploitation, de financement et d’investissement

et a travers d’autres facteurs affectant sa liquidité et sa solvabilité.

Les flux de trésorerie liés aux activités d’exploitation sont présentés en utilisant la méthode
indirecte (méthode autorisée) qui consiste a présenter ces flux en corrigeant le résultat net de
I’exercice pour tenir compte des opérations n’ayant pas un caractere monétaire, de tout report
ou régularisation d’encaissement ou de décaissement passeés ou futurs et des éléments de
produits ou de charges associés aux flux de trésorerie concernant les investissements ou le

financement.




2.2-R m les Tunisiennes :

Les états financiers de la SODINO, arrétés au 31 décembre 2018, sont établis et présentés en
respect des recommandations des normes comptables Tunisiennes en vigueur.

Aucune divergence n’existe entre les normes Tunisiennes et les principes comptables retenus
par la SODINO pour I’élaboration de ses états financiers.

1. BASES DE MESURE ET PRINCIPES COMPTABLES

APPLIQUES

Pour I’élaboration de ses états financiers au 31 décembre 2018, la SODINO a retenu comme
base d’évaluation le modéle comptable reposant sur le codt historique.

En plus de I’adoption de la convention du co(t historique, les principes résultants des
conventions comptables prévues par le cadre conceptuel sont utilisés pour la préparation et la

présentation des états financiers.

Les principes comptables particuliers sont divulgués pour chaque poste significatif des éléments

des états financiers dans les notes suivantes :

1- Immobilisations Incorporell

Les éléments incorporels de la SODINO qui constituent des éléments d’actifs sont ceux ayant
un potentiel de générer des avantages économiques futurs au bénéfice de la SODINO.

Ils sont pris en compte aux états financiers conformément a la norme comptable N°6 et
comprennent les logiciels informatiques dissociés du matériel et acquis pour I’usage interne de
la SODINO.

Le facteur qui est pris en considération pour estimer la durée d’utilisation de ces

immobilisations incorporelles est essentiellement I’effet de I’obsolescence.

Compte tenu de ce facteur, les logiciels ont été amortis sur une durée de 3 ans.

3.2- Immobilisations Corporelles :

Les immobilisations corporelles qui sont inscrites a I’actif du bilan au 31 décembre 2018 sont
celles qui répondent aux critéres de classement établis par la norme comptable N°5.




Elles sont initialement évaluées a leur colt d’acquisition, en cas d’acquisition a titre onéreux,
et a leur codt de production quand elles sont produites par la SODINO. Les immobilisations

acquises a titre gratuit sont évaluées a leur valeur vénale.

Sont inclus dans le colt d’acquisition, le prix d’achat, les droits et taxes supportés et non
récupérables et les autres frais directs engagés pour mettre le bien a I’état et a I’endroit ou il se

trouve.

Les frais généraux ne sont admis a étre inclus dans le colt d’acquisition d’une immobilisation
corporelle que s’il est démontré que ces frais se rapportent directement a I’acquisition ou a la

mise en état d’utilisation de ce bien.

Les dépenses postérieures relatives & une immobilisation corporelle déja prise en compte sont
ajoutées a la valeur comptable du bien quand elles permettent :

- d’allonger la durée d’utilisation ou d’augmenter la capacité du bien ;
- d’obtenir une ameélioration substantielle de la qualité de la production du bien ;
- d’obtenir une réduction substantielle des frais d’exploitation initialement prévus.

La méthode d’amortissement adopté est I’amortissement constant (linéaire) qui conduit a une

charge constante sur la durée d’utilisation du bien. Les taux retenus sont les suivants :

- Construction : 2%

- Matériel Roulant : 20%
- Agencements, aménagements et installations : 10 %
- Equipements de bureau : 10%
- Matériel de Bureau : 10 %

- Matériel informatique : 33,33%

Les immobilisations dont la valeur d’acquisition ne dépasse pas 200 Dinars sont amorties

intégralement.




3.3- Immobilisations financiéres :
Les immobilisations financiéres de la SODINO comportent les participations, les participations

a rétrocéder, les déepdts et cautionnements et les préts a plus d’un an.

Les participations sont des placements détenus dans I’intention de les conserver durablement
notamment pour exercer sur la société émettrice un contrdle exclusif, une influence notable ou
un contréle conjoint ou pour obtenir des revenus et des gains en capital sur une longue échéance

ou pour protéger ou promouvoir des relations commerciales.

Les participations en portage sont destinées a étre rétrocédées aux promoteurs aprés une
période de détention supérieure a 3 ans, délai minimal prévu pour les contrats de rétrocession

conclus, a I’avance avec les promoteurs.

Les participations de la SODINO sont prises en compte et évaluées en respectant les
dispositions de la norme comptable N°7. Ainsi, elles sont comptabilisées a leur codt

d’acquisition.

A la date d’inventaire, les titres de participation sont évalués a leur valeur d’usage, laquelle est
fonction de I’utilité que la participation représente pour la SODINO.

Pour cette estimation, les éléments suivants sont pris en considération : actif net, rentabilite et

perspectives de rentabilité, perspectives de réalisation, conjoncture économique, ainsi que les

motifs d’appréciation sur lesquels repose la transaction d’origine.

La comparaison entre le montant comptabilisé a I’entree dans le patrimoine et la valeur d’usage

fait apparaitre des plus ou moins-values.

Seules les moins-values affectent le résultat de I’exercice et sont comptabilisées sous forme
d’une provision pour dépréciation. Aucune compensation n’est pratiquée avec les plus-values

des titres en hausse.

La SODINO a signé avec I’Etat Tunisien plusieurs conventions de financement et de gestion

des participations, notamment :

le Fonds de Développement et de Décentralisation Industrielle « FOPRODI » ;
le Fonds de Promotion de I’ Agriculture ;

Le Fonds National de I’'Emploi « 21-21 » ;

le Fonds de I’Investissement dans la Technologie de I’Information « FITI » ;
Le Fonds de Restructuration et de Soutien des PME

Le Fonds CDC




Les participations de la SODINO, financées aussi bien sur fonds propres que sur lignes de
crédits ou fonds spéciaux sont inscrits au nom de la SODINO et par conséquent, figurent a

I’actif de ses états financiers.

La contre partie des participations financées sur lignes de crédit ou fonds spéciaux est inscrite

au passif des états financiers, parmi les passifs non courants.

Les provisions pour dépréciation des investissements financiers, constatées a la date du 31
décembre 2018, couvrent le risque de dépréciation des participations de la SODINO financées

sur fonds propres.

Les participations sur les Fonds et les Lignes gérés par la SODINO pour le comptes d’autres
organismes (FOPRODI, Fonds CDC, ...) ne font pas I’objet de provision.

3.4- Changement de méthode de comptabilisation des intéréts sur comptes
courants SOPINO :

Antérieurement a I’exercice 2016, les intéréts sur compte courant SOPINO étaient
comptabilisés en Produits de I’exercice au cours duquel ils sont courus. Ils faisaient ensuite

I’objet de provision, vu I’incertitude qui pése sur leur recouvrement.

A partir de I’exercice 2016, la SODINO ne comptabilise ni les produits correspondant a ces

intéréts ni la provision pour couvrir le risque de non recouvrement. Ces intéréts sont portés dans

le compte « Intéréts réservés » présenté parmi les Passifs Courants au niveau du Bilan.

3.5- Evénements posterieurs a la date de cléture :

Les événements survenant apres la date de cléture de I’exercice (31 décembre) sont ceux,
favorables ou défavorables, qui se produisent entre la date de cléture de I’exercice et la date de
publication des états financiers. Ces événements sont pris en compte dans les états financiers
de la SODINO en application des recommandations de la norme comptable N°14 comme suit :
Pour les évenements liés a des conditions existant a la date de cloture (qui constituent un
élément complémentaire d’appréciation de la valeur de I’actif ou du passif a la date de

cloture), les états financiers sont ajustés en vue de fournir une information
complémentaire ou rectificative.

Pour les événements non liés a des conditions existant a la date de cléture de I’exercice,
il n’est pas procédé a la modification des comptes. Une mention est portée au niveau des
notes aux états financiers.




6-En ments hors bilan :

Conformément aux recommandations de la norme comptable N°14, les éventualités de
survenance d’événements futurs de nature a affecter la fiabilité et la pertinence des états
financiers sont traduites dans ces états par des provisions ou par la production d’informations

complémentaires aux notes aux états financiers.

Les éventualités résultent d’un droit ou d’une obligation contractuelle, dont les effets sur la
valeur ou la composition de I’actif de la SODINO sont subordonnés a la réalisation de
conditions ou d’opérations ultérieures, sont considérés comme des engagements a porter au

niveau des notes aux états financiers. Cette mention porte sur :
- lanature de I’éventualité ;
- les incertitudes qui affectent I’issue, et

- I’estimation de leur incidence financiere

L-L mpt har t
Les revenus de la SODINO sont constitués :
- des produits des participations ;
- des produits des placements

- et des produits des études et commissions.

Les produits des participations de la SODINO (plus value de cession) sont constatés a

I’encaissement.




NOTES AL’ACTIF

Note A.1. IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Les immobilisations incorporelles de la SODINO totalisent au 31 Décembre 2018 une valeur
brute de 8 631 Dinars.

En Dinar Tunisien
MONTANT

DESIGNATION VARIATIO
31/12/2018 31/12/2017

- Logiciel Informatique
- Systeme

- Logiciel déclaration

- Logiciel Comptable

TOTAUX

Les amortissements cumulés des immobilisations incorporelles totalisant au 31/12/2018 un
solde de 8 631 Dinars.

Le Tableau des immobilisations et des amortissements est présenté en Annexe 1.

Note A.2- IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Les immobilisations corporelles ont enregistré une variation de -45 576 Dinars. Les
amortissements cumulés des immobilisations corporelles totalisent au 31/12/2018 un solde de
429 410 Dinars. Ils se détaillent comme suit :

En Dinar Tunisien

MONTANT

DEcliehl Theht 3112/2018]  3u12/2017| VARIATION

Valeurs Brutes
Construction 318 008 318 008
Matériel de transport 246 035 292 015
Agencements et aménagements 39 650 34 357
Installations 18 453 18 453
Mobilier de bureau 48 424 49 274
Matériel de bureau 21 963 22 861
Matériel Informatique 60 025 68 127
Fourniture de bureau 8821 3859

Totaux bruts 761 378 806 954




DESIGNATION

MONTANT

31/12/2018

31/12/2017

VARIATION

Amortissements
Batiment
Matériel de transport

82 148
184 554

75 788
204 474

6 360
-19 920

28 504
14 166
43 627
56 394
16 112

3905

429 410
331968

27017 1487
13 374 792
43919 -291
15773 40 621
69 701 -53 589

3859 46

453 905 -24 495
353 049 -21 081

Agencements et aménagements
Installations

Mobilier de bureau

Matériel de bureau

Matériel Informatique
Equipement de bureau

Totaux Amortissements
Valeurs nettes

Le Tableau des immobilisations et des amortissements est présenté en Annexe 1.

Note A.3-. IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Sous cette rubrique figurent les participations, les participations a rétrocéder, y compris celles
effectuées sur les fonds mis a la disposition de la SODINO, les préts accordeés sur fonds 21-21
et les dépdts et cautionnement pour une valeur brute totale de 34 871 091 Dinars.

La variation des soldes des immobilisations financiéres entre 2018et 2017 se détaille comme
suit :

En Dinar Tunisien
MONTANT

DESIGNATION

31/12/2018

31/12/2017

- Participations
0 IKDAM gestion
0 IKDAM Fonds d'amorcage
o0 SODET
o SOPINO
0 SRAOUETEN
0 POLE TECHNOLOGIQUE
- Participations & rétrocéder
Préts 21-21
- Dépots et cautionnements
Versement restant a effectuer/participations

(A3-1)

3049 000
149 900
250 000

1700

2 499 900

25000

122 500

32 524 945
556 218
928

-1 260 000

3416 500
149 900
250 000

1700

2 499 900

25000
490 000
32 124 745
556 218
928

-1 627 500

Valeur Brute

34 871 091

34 470 891

Reprise

Provision / Participations (A.3-2)

301 500
-12 869 364

98 984
-11 598 266

Provisions Nettes
Valeur Nettes

-12 567 864
22 303 227

-11 499 282
22 971 609




A.3-1. PARTICIPATIONS A RETROCEDER

La variation des participations a rétrocéder s’élevant a 400 200 DT, se détaille comme suit :

En Dinar Tunisien
Désignation MONTANT VARIATION
2018 2017
PARTICIPATION SUR FONDS PROPRES 14 324 280 14 913 080 -588 800
PARTICIPATION SUR FONDS FOPRODI 13 029 780 13035 780 -6 000
PARTICIPATION SUR FONDS GERE CIGMA 45 885 45 885 0
PARTICIPATION SUR FONDS GERE IRADA 1147000 1147 000 0
PARTICIPATION SUR FONDS SOUTIEN PME 2063 000 1563 000 500 000

PARTICIPATION SUR FONDS CDC 1915000 1420 000 495 000

32 524 945 32124 745 400 200

Le détail des participations a rétrocéder est présenté en Annexe 2

A.3-1-1. PARTICIPATIONS SUR FONDS PROPRES A RETROCEDER

Le détail des participations rétrocédées, souscrites sur les fonds propres de la SODINO,
s’élevant a -588 800 DT, se présente comme suit :

En Dinar Tunisien

MONTANT BRUT PLUS
Désignation CESSIONS
g 2018 2017 VALUES

RETROCESSIONS
PARTICIP STE SAB 0 112 500 -112 500 42 162
PART PROJET SAICA 0 80 000 -80 000 -
PARTICIPATION LINGETTE BEBE 51 300 58 600 -7 300 8039
PART PROJET ACT PHARMA SA 0 80 000 -80 000 64 000
PART PROJET TECHNOLATEX 145 000 289 000 -144 000 33120
PART VEGA CABLES 135 000 300 000 -165 000 49 500

331 300 920 100 -588 800 196 821




A.3-1-2. PARTICIPATIONS SUR FONDS FOPRODI

Le détail des participations rétrocédées, souscrites sur le FOPRODI, s’élevant a -6 000 DT, se

présentent comme suit :

En Dinar Tunisien

Désignation MONTANT BRUT VARIATION Phes
2018 2017 VALUES

SOUSCRIPTIONS 315 000 0 315 000 -
ADVANCED CHEMICAL INDUSTRY 315000 0 315000 -
RETROCESSIONS 58 900 379 900 -321 000 117 257
SAB 0 202 500 -202 500 75 892
LINGETTE BEBE 58 900 73 000 -14 100 4707
SAICA 0 30 000 -30 000 -

ACT PHARMA 0 74 400 -74 400 36 658

373 900 379 900 -6 000 117 257

A.3-1-3. PARTICIPATIONS SUR FONDS DE SOUTIEN ET DE
RESTRUCTURATION DES PME

La Souscription de participations a rétrocéder, sur le Fonds de soutien et de restructuration des
PME, s’élevant a 500 000 DT, se détaille comme suit :

En Dinar Tunisien

Désignation Montant

SOUSCRIPTIONS
PART FR SOCIETE AMINA CONFECT 300 000
PART FR PROMAX 200 000

500 000

A.3-1-4 PARTICIPATIONS SUR FONDS DE LA CDC

La souscription des participations a rétrocéder, souscrites sur le Fonds de Caisse des Dépots et

Consignations (CDC), s’élevant a 495 000 DT, se détaille comme suit :

En Dinar Tunisien
Désignation Montant

SOUSCRIPTIONS
PART ADVANCED CHEMICAL INDUSTRY 155 000
PART TUNIA HELICOPTER 340 000

495 000




A.3-2. PROVISIONS SUR PARTICIPATIONS

Les provisions sur les participations a rétrocéder aux promoteurs, intéressent les participations

financées sur les fonds propres de la SODINO.

Les provisions sur les participations s’éléevent au 31 décembre 2018 a 12 567 864 DT contre
11 499 282 DT pour I’exercice 2017. Elles se détaillent comme suit :

En Dinar Tunisien

DESIGNATION

31/12/2018

31/12/2017

VARIATION

PROVISIONS SUR PARTICIPATIONS
PARTICIPATION STE IKDAM GESTION

1 366 300
149 900

916 300
149 900

PART IKDAM -GESTION FONDS D'AMORCAG 250 000 250 000
PART STE D PROM IMM INDUST DU NORD 900 000 450 000
PART STE DU COMPLEXE INDUS ET TECHN 53 900 53 900
PART STE PHOSPHATE STRAOUAAR SRAOUERTENE 12 500 12 500

PROVISIONS SUR PARTICIPATIONS A RETROCEDER 11 201 564 10 582 982
(Annexe 2)

Totaux 12567 864 11499 282 1068 582

La variation des provisions sur participations a rétrocéder s’analyse comme suit :
En Dinar Tunisien
Désignations Montant
Provisions antérieures 10 582 982
Dotations de I'exercice . . 920 082
Reprises . . -301 500

Totaux 11 201 564

A.3-2-1. Dotations aux provisions :
Les dotations aux provisions de I’exercice 2018 se détaillent comme suit :

En dinar Tunisien
Désignation Dotations

PARTICIPATIONS A RETROCEDER
TREFINORD 1248
IPLAST 58 182
FEED BACK LEADERS 30 000
EQUERRE MODE 10 969
BIOFREEZ 87 500
MCRR 21883
GOLDEN CIN 16 000

GREEN PANEL TECHNOLOGI
SIMETAL

360 000
334 300

920082




A.3-2-2. Reprises:

Les reprises de provisions de I’exercice 2018 se détaillent comme suit :

En Dinar Tunisien

Projets promoteurs

Montant

PROMAX
SAICA
TECHNOLATEX

Totaux

90 000
67 000
144 500

301 500

Les reprises concernent les participations cédées.

Note A.4- AUTRES ACTIFS COURANTS

Les autres actifs courants totalisent dinars se détaillent comme suit :

En Dinar Tunisien

DESIGNATION

Montant

31/12/2018

31/12/2017

VARIATION

Prét au personnel sur Fonds social
Avances au personnel

Etat imp6t et taxes

Débiteurs divers

Charges constatées d’avance
Produit a recevoir

85439
14 550
636 845
37 050
15 462

4 235093

92 727
16 551
556 149
73 038
5578
3444 197

-7 288
-2 000
80 696
-35988
9884
790 896

Valeur Brute

5024 440

4188 240

836 200

Provision

TOTAUX

-2 304 801
2719639

-2 304 801
1883 439

0
836 200




Note A.5- PLACEMENTS ET AUTRES ACTIES FINANCIERS
Cette rubrique présente au 31/12/2018 une valeur nette comptable de 16 745 323 Dinars
contre 15 455 356 Dinars au 31/12/2017 Elle s’analyse comme suit :

En Dinar Tunisien

DESIGNATION

Montant

31/12/2018

31/12/2017

VARIATIO

- Provision / CCA

- Titres cotés en bourse
- Placements financiers
- Comptes courants

Valeur Brute

- Provision / Titres de placement

TOTAUX

1205 802
5037 151
13 620 200

1153762
3519 964
13762 700

19 863 153

18 436 426

-627 016
-2 490 814

-512 882
-2 468 188

16 745 323

15 455 356

A.5.1: Compte courants

La variation des comptes courants s’élevant a -142 500 DT se détaille comme suit :

En Dinar Tunisien

DESIGNATIONS

MONTANT

FINANCEMENT

SAB
SOTULIN

37500
105 000

Fonds propres
Fonds CDC

142 500

Note A.6- L1

UIDITES ET EQUIVALENTS DE L1

UIDITES

Cette rubrique présente au 31 décembre 2018 un solde de 1 441 151 Dinars, ventilée par poste

comme suit :

En Dinar Tunisien

DESIGNATION

31/12/2018

31/12/2017

VARIATION

- BANQUES
- CHEQUE A ENCAISSER

1341 947
99 204

1563 873
571799

-221 926
-472 596

TOTAUX

1441151

2135672

-694 521




NOTES AU PASSIF

Note B.1- CAPITAUX PROPRES AVANT AFFECTATION

B.1.1- Capital social :

Suite a la decision I’AGE en date du 28/01/2016, Le capital de la SODINO est réduit d’un
montant de 9 948 310 Dinars pour passer de 48 000 000 Dinars a 38 051 690 Dinars, il est

réparti sur 3 805 169 actions de valeur nominale 10 dinars chacune qui se détaille comme suit :

En Dinar Tunisien

Actionnaires

Nombre
d'actions

Valeur
nominale en

Montant

Dinars

Pourcentage

BANQUE NATIONALE AGRICOLE
BANQUE DE L'HABITAT
SOCIETE TUNISIENNE DE BANQUE
STUSID BANK

BT

BTS

CNSS

STAR

BFPME

STB INVEST

BIAT

ATTIARI BANK

ATB

BTL

OCT

STB SICAR

ASSURANCES MAGHREBIA
AMEN BANK

AUTRES

941 798
812 829
422 038
221528
210 000
208 381
162 078
140 000
120 000
74548
70 000
70 000
70 000
60 000
46 307
32726
15 000
10 000
117 936

10
10
10
10
10
10
10
10
10
10
10
10
10
10
10
10
10
10

9417 980
8 128 290
4 220 380
2 215 280
2 100 000
2 083 810
1620 780
1 400 000
1200 000
745 480
700 000
700 000
700 000
600 000
463 070
327 260
150 000
100 000
1179 360

24,75%
21,36%
11,09%
5,82%
5,52%
5,48%
4,26%
3,68%
3,15%
1,96%
1,84%
1,84%
1,84%
1,58%
1,22%
0,86%
0,39%
0,26%
3,10%

TOTAL

3805 169

38 051 690

100,00%

B.1.2- Réserves :

Les réserves de la SODINO s’élevent au 31/12/2018 a 760 207 DT et se détaillent comme

suit:

En Dinar Tunisien

DESIGNATION

31/12/2018

31/12/2017

- Réserve légale
- Réserves ordinaires
- Réserve pour Fonds social

49 089
573 698
155778

49 089
573 698
137 420

TOTAUX

778 565

760 207

VARIATIO




Note B.2- PASSIES NON COURANTS

Les passifs non courants de la SODINO s’élevent au 31/12/2018 a 20 655 945 Dinars, contre

19 101 809 dinars au 31/12/2017 et se détaillent comme suit :

En Dinar Tunisien

DESIGNATION

31/12/2018

31/12/2017

- Provision pour risque fiscal

- Financement 21-21

- Financement FOPRODI

- Financement IRADA KEF

- Financement IRADA JENDOUBA

- Financement RITI

- Financement FONDS CDC

- Financement FONDS DE RESTRECTURATION
- Avances sur cession d'actions (i)

320 000
555 724
12774 770
450 000
697 000
45 885

1 895 000
2995 000
922 566

320 000
555 724
12 750 770
450 000
697 000
45 885
1345 000
1 960 000
977 430

TOTAUX

20 655 945

19 101 809

I- Avances sur cession d’actions

La variation des avances sur rétrocession d’actions s’élevant a -54 864 DT se détaille

comme suit :

En Dinar Tunisien

MONTANT

Solde des Avances au 31/12/2017
Avances regues en 2018
Total Avances

Rétrocession Participations Réalisées
Principal

Actions SODINO

Actions FOPRODI

Plus-values

Plus-value SODINO

Plus-value Quotepart FOPRODI

Remboursement sur CCA
Principal

CCA SAB

CCA SOTULIN

Intéréts

CCA SAB

CCA SOTULIN

Dividendes
SODINO
FOPRODI

Impayés
TREFINORD

Solde des Avances au 31/12/2018 (annexe 3)
Variation

977 430
1342 925

909 800
588 800
321 000
314 078
196 821
117 257

142 500
37500
105 000
1203
1203

0

16 208

14 000

922 566
-54 864




Le détail par projet, de la variation des avances sur cession d’actions, est présenté en

Annexe 3

Note B.3- AUTRES PASSIES COURANTS

Cette rubrique présente au 31 décembre 2018 un solde de 2 158 593 Dinars contre

1 449 842 Dinars a la cléture de I'exercice précédent. Elle se détaille comme suit:

En Dinar Tunisien

DESIGNATION

31/12/2018

31/12/2017

VARIATIO

- Personnel Charges a payer

- Provision départ a la retraite

- Provision pour Congés Payeés

- Etat Imp0ts et Taxes

- CNSS et CNRPS &Ass. Groupe

- Créditeurs divers

- Compte de régularisation Passif / Fonds social
- Compte d'attente

- Intéréts réservés

- Charge a payer

150 000
93 362
123 224
62 851
87 909
17 881
8792
190
1579 833
34 550

180 609
89 453
112 860
41708
54 531
17 881
9772
7600
910 333
25096

TOTAUX

2 158 593

1449 842

Note B.4- AUTRES PASSIFS FINANCIERS

Les autres passifs financiers de la SODINO s’élévent au 31/12/2018 & 1 067 849 Dinars.

Ce poste se détaille comme suit :

En Dinar Tunisien

DESIGNATION

31/12/2018

31/12/2017

-  FOPRODI
- CDC

- IRADA

- FINACORP

TOTAL

464 269
125 160
478 114

305

256 776
131 880
466 417

81

1067 849

855 154




NOTES A L’ETAT DE RESULTAT

Note C.1-. REVENUS

Les revenus de I’année 2018 s’élévent a 801 341 Dinars et se détaillent comme suit :

En Dinar Tunisien

MONTANT
DESIGNATION VARIATION
31/12/2018 | 31/12/2017

Revenus des Participations 245932 194 945 50 987
- Plus Values sur cessions d'actions ( annexe 3) 196 821 159 576 37 245
- Jetons de présence 42 163 35 369 6 794
- Dividendes /titre de participation 6 948 0 6 948
Revenus des Placements et opérations financiere
455 858 325471 130 387
- Produits Comptes a terme 353210 206 110 147 100
- Plus value/titre Sicav 7570 953 6617
- Intéréts/CCA 6 243 47 629 -41 386
- Dividendes des titres de placement 55 997 19720 36 277
- Produits des sur comptes de placement 0 31736 -31 736
- Plus values sur titres de placement 19 550 2 440 17 110
- Intéréts créditeurs 5416 6 356 -940
- Produit sur emprunt obligataire 7872 9840 -1 968
- Intéréts de retard 0 687 -687
Etudes et prestations de services 95951 89 955 8 437
- Revenus conventions d'assistance 29726 56 300 -26 574
- Commissions sur projets financés CDC 30081 15 312 14 769

- Commissions sur projets financés FONDS
RESTRUCTURATION 38 585 18 343 20 242

- Commissions sur projets financés FOPRODI 6 948 0 6 948
- Annulation commission FOPRODI -9390 0 -9390
Autres Produits d’exploitation 3600 3600 0

TOTAUX 801 341 613971 189 811




Note C.2-. CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES
Sous cette rubrique figurent les charges financiéres supportées par la SODINO au cours de

I’exercice 2018. Ces charges s’élévent a 9 858 Dinars et se détaillent comme suit :

En Dinar Tunisien

DESIGNATION Montant VARIATION
31/12/2018 | 31/12/2017

Opérations sur titres 5903 -3 037 8 940
- Frais sur titres de placement 2715 1439 1276
- Frais sur titres de participations 1500 0 1 500
- Perte ordinaire 0 363 -363
- Pertes sur cession titres de placement 9833 5726 4107
- Moins value / réévaluation des placements 0 411 -411
-transfert de charge -1115 -6 966 5851
- Récupération frais / accident auto -7 030 -4 010 -3020
Services bancaires 3956 4 006 -50
- Commissions bancaires 3397 3926 -529
- Intéréts des comptes courants 559 80 479
TOTAUX 9858 970 8 889

Note C.3- ACHATS NON STOCKES DE FOURNITURES ET
SERVICES EXTERIEURS

Les achats non stockés de fourniture et services extérieurs s’élévent au 31 décembre 2018 a
291 977 Dinars contre 221 620 dinars en 2017 soit une diminution de 70 357 dinars.

En Dinar Tunisien
Montant
BISI(E1 LTI 31/12/2018 | 31/12/2017 \aalallion
- Achats non stockés de fournitures 2081 1570 511
- Achat carburant 32 873 28 214 4 659
- Loyers et charges locatives 17 374 23 669 -6 295
- Entretiens et réparations 58 037 34570 23 467
- Assurances 11 433 6 989 4444
- SOTUGAR 0 900 -900
- Honoraires & Services extérieurs 34 848 30 416 4432
- Publicités et relations publiques 4270 6 103 -1 833
- Déplacements, Missions et Réceptions 16 012 17 602 -1590
- Frais postaux et de téléecommunication 21 486 18 164 3322
- Etudes recherches et services extérieurs 71422 42 155 29267
- Dons et subvention 3200 1500 1700
- Cadeaux 5504 2 631 2873
- Achats Divers 1234 392 842
- Eau et électricité 7292 6 745 547
- Transport administratif 4911 0 4911
TOTAUX 291 977 221 620 70 357




Note C.4- CHARGES DU PERSONNEL

Les charges du personnel s’élevent au 31 décembre 2018 & 924 879 dinars contre 863 421 dinars
en 2017 soit une augmentation de 61 458 dinars.
En Dinar Tunisien

Montant
DESIGNATION 31/12/2018 | 31/12/2017 VARIATION

- Salaires et compléments de salaires 398 396 387 233 11163
- Primes et gratifications 335930 305 255 30675
- Congés payés 10 364 19 452 -9 088
- Charges patronales CNSS, CNRPS et ATMP 161 991 130 553 31438
- Assurance Groupe 18 199 20928 -2729

TOTAUX 924 879 863 421 61 458

Note C.5- DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS ET AUX
PROVISIONS

Le détail des dotations aux amortissements et aux provisions ainsi que celui des reprises sur
provisions effectuées a la cléture de I’exercice 2018 se détaille comme suit :
En Dinar Tunisien

DESIGNATION Montant VARIATION
31/12/2018 | 31/12/2017

Dotations aux amortissements 37 898 27 067 10 831
- Amortissement des immobilisations 37 898 27 067 10 831
Dotations aux Provisions 1209 250 1276 355 -67 105
- Provisions sur titres de participation (SOPINO) 450 000 - 450 000

- Provisions sur titres de participation a Rétrocéder 920 082 1333917 -413 835

- Provisions sur titres de placement 627 016 512 882 114 134

- Provisions comptes courants associés 22 626 44788 -22 162

- Provisions départ a la retraite 3909 18 907 -14 998

- Reprise / Provision sur titres de participation -301 500 -98 984 -202 516

- Reprise / Provision sur CCA - -75000 75000

- Reprise / Provision sur titres de placement -512 882 -460 155 -52 727
TOTAUX 1247 148 1303422 -56 274




Note C.6- AUTRES CHARGES D’EXPLOITATION

En Dinar Tunisien

DESIGNATION Montant VARIATION
31/12/2018 | 31/12/2017

- Jetons de présence 18 875 35 000 -16 125
-T.FP 15725 12 934 2791
- FOPROLOS 7 755 6 432 1323
-T.CL 400 500 -100
- Droits de timbre et d'enregistrement 675 810 -135
- Taxes sur les véhicules 1 360 1333 27
- Pénalités de retard 63 172 -109
- Contribution conjoncturelle 300 0 300

TOTAUX 45 153 -12 028

Note D.1- ENGAGEMENTS RECUS

Les Actifs, participations et en avances en comptes courants, couverts a concurrence de 60% de leur
valeurs par I’assurance SOTUGAR, se détaillent comme suit :

En Dinar Tunisien

Projet MONTANT Objet de la garantie

SEB 350 000 | Participation

SOTES 200 000 | Compte Courant Actionnaire
ALIMENTS VERTS SAV 175 000 | Participation

VEGA CABLES 150 000 | Participation

SIMETAL 150 000 | Participation

MANAJEM 126 000 | Participation

SOCABIS 110 000 | Participation

GOLD CINEMA 100 000 | Participation

SKANAGRO 30 000 | Compte Courant Actionnaire

Total actifs couverts 1391 000
Couverture SOTUGAR 834 600

Note D.2- INFORMATIONS SUR LES PARTIES LIEES

La SODINO détient 49,998% du capital social de la société SOPINO, ce dernier est sous
son contrble exclusif.

LA SODINO loue a la SOPINO un local a usage de siége social pour un montant de
3600 dinars I’an.




La SODINO a fourni a la SOPINO deux crédits inscrits en compte courant d’une valeurde

10 000 000 dinars. Ces crédits devraient rapporter la somme de 669 500 dinars sous forme
d’intérét.

Les intéréts de ces credits au titre de I’exercice 2018, s’élevant a 669 500 DT sont constatés
au poste « Intéréts réservés » au passif du bilan, vu les incertitudes liées a leur

recouvrement.

ANNEXES




ANNEXE 1

SOCIETE SODINO SICAR
TABLEAU DES IMMOBILISATIONS ET DES AMORTISSEMENTS
AU 31 DECEMBRE 2018
(En Dinar Tunisien)

VALEURS BRUTES AMORTISSEMENTS V CN

Acquis.
2018

DESIGNATION 31/12/2017

Régul. & 31/12/2018| Cumulau Dotation Régul. & Cumulau | 31/12/2018 31/12/2017

Cessions 31/12/2017 2018  Cessions 31/12/2018

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 8 631 0 8 631 8 631 8 631
LOGICIELS 33,33% 8631 0 8631 8631 8 631

IMMOBILISATIONS CORPORELLES 806 954 761 378 453 905 429 410 331 968 353 049

BATIMENTS 2% 318 008 318 008 75788 82 148 235 860 242 220
MATERIEL DE TRANSPORT 20% 292 015 246 035 204 474 184 554 61 481 87 541

ﬁ\%ET'\Af_EMENTS AMENAGEMENTS & 52 810 58103| 40391 42670 15433 12419

EQUIPEMENTS DE BUREAU 10% 121 260 130 445 63 550 63 645 66 800 57 709
MATERIEL INFORMATIQUE 33,33% 22 861 8 788 69 701 56 394 -47 606 -46 840

Total 815 584 770 009 462 535 438 041 331 968 353 049




ANNEXE 2

DETAIL DES PARTICIPATIONS, COMPTES COURANTS, PROVISIONS ET AVANCES SUR CESSIONS D’ACTION

En Dinar Tunisien

FONDS FONDS

Soutient CCA/ Soutient . Avance

. Total Part FONDS FOND FONDS Part. non .. FONDS Total Provision
Projets promoteurs FOPRODI & Total Part oo Provisions Fonds & sur
sur FP IRADA  SRITI Restruct. CDC Libérée Propres  Restruct. CDC CCA ssur CCA Rachats

PME PME

BIT 252 400 252 400 -245 104 -7 296

CT PHARMA 0 0 0

MINA CONFECTION 135 000 300 000 435 000 -40 500
SEE 12 500 29 000 -11 078

810 ESSENCES 22 000 46 000 -21 283
ENTRALE LAITIERE LE SERS 156 350 0 156 350 -156 350
45 000 0 45 000 -45 000

130 000 276 000 406 000 -65 000

IGMA BUSINESS COM 45 885 0 91770 -45 885
407 000 0 407 000 -172 897

DRIDI PLAST 20 000 24 200 44200 -20 000
QUERRE MODE 100 000 207 000 307 000 -65 000
15 000 30 000 45 000 -15 000 0 0 0
37500 199 200 236 700 0 0 0 0
150 000 0 150 000 -75 000 112 500 112500 -112 500
115 875 122 325 -115 875 0 0 0

15 000 0 15 000 -15 000 0 0 0
5LOBAL PAYMENT GATEWAY 140 000 0 140 000 -100 000
bOLDEN NEEDLE FASHION 143 000 0 143 000 -143 000

bREEN PANEL TECHNOLOGIE 720 000 1440 000 2160 000 -720 000
ES RAMEAUX DE CARTHAGE 88 000 196 000 284 000 -88 000
ES VERGERS DU SOLEIL 330 000 0 330 000 -330 000

126 000 288 000 414 000 -50 400
100 000 100 000 200 000 -69 730

o o |o | o | o |o |o | o o |o




Projets promoteurs

Total Part
sur FP

FOPRODI

FONDS
Soutient
&

Restruct.
PME

FONDS
IRADA

FOND
SRITI

FONDS

cDe Total Part

Part. non

L Provisions
Libérée

FONDS
CCA/ Soutient
Fonds &

Propres  Restruct.
PME

FONDS
CDhC

Total
CCA

Provision
ssur CCA

Avance
sur
Rachats

EDICAL WEAR

50 000

120 000

170 000

-50 000

0

EDINA TEXTILES

50 000

0

50 000

-50 000

0

OZAR

30 000

0

30 000

-23 735

0

ESMA INDUSTRIE

132 000

288 000

500 000

920 000

-66 000

150 000

124 000

0

124 000

-124 000

180 000

354 000

534 000

-180 000

11 000

17 100

28 100

-11 000

180 000

256 500

200 000

636 500

0

0

0

0

209 460

209 460

-209 460

0

0

0

40 000

105 800

35000

0

0

0

350 000

350 000

0

90 000

90 000

-90 000

60 000

0

60 000

-59 500

53 000

120 000

173 000

-53 000

670 000

320 000

990 000

-466 100

200 000

0

200 000

-200 000

75 000

148 000

181 800

329 800

-124 241

0

188 800

280 800

469 600

-188 800

0

142 000

340 000

150 000

632 000

-71 000

30 000

4800

0

4 800

-4 800

0

116 000

472 000

588 000

-81 200

0

12 000

0

12 000

-12 000

0

110 000

0

110 000

-44 000

0

195 000

582 000

500 000 1277000

0

300 000

300 000

8 000

21120

29120

0




Projets promoteurs

Total Part
sur FP

FOPRODI

FONDS
IRADA

FONDS
Soutient
&

Restruct.
PME

FOND
SRITI

FONDS
CDhC

Total Part

Part. non
Libérée

Provisions

CCA/
Fonds
Propres

FONDS
Soutient

&

Restruct.

PME

Total

CCA

Provision
ssur CCA

Avance
sur
Rachats

89 000

225 000

314 000

30 000

30 000

-30 000

49 000

87 300

136 300

75 000

75 000

-75 000

70 000

246 000

316 000

100 000

0

100 000

90 000

135 000

200 000

425 000

50 000

292 000

342 000

145 000

419 500

564 500

0

150 000

331 000

481 000

-15 655

55 000

50 000

105 000

-55 000

175 000

105 000

280 000

-175 000

380 000

380 000

760 000

-570 000

-95 000

UNISIE FONDERIE

250 000

180 000

430 000

-236 047

117 000

117 000

-117 000

UNISIE GARNITURE

140 000

0

140 000

-106 875

0

0

0

135000

390 000

525 000

0

0

0

0

0

316 800

247 000

563 800

0

120 000

120 000

-120 000

95 400

84 600

173 000

353 000

-63 600

50 000

397 000

447 000

-50 000

60 000

108 000

168 000

-60 000

0

0

0

6 000

0

6 000

-6 000

0

0

0

9250

0

9250

-9 250

0

0

0

150 000

0

150 000

-150 000

250 000

250 000

-250 000

198 750

0

198 750

-198 781

0

0

0

485 500

258 700

744 200

-485 500

0

0

0

150 000

102 000

252 000

-150 000

34 800

29 700

64 500

-34 800

90 000

0

90 000

-90 000

0

0

o o |o o o | o |o | |o o o

0

0

0

0

70 000

70 000

109 000

198 990

307 990

-104 655

200 000

200 000

0

150 000

0

150 000

-135 000

150 000

150 000

-150 000




Projets promoteurs

Total Part
sur FP

FOPRODI

FONDS
IRADA

FONDS

FOND Soutient

SR Restruct.

PME

FONDS

cDe Total Part

Part. non

L Provisions
Libérée

CCA/
Fonds
Propres

FONDS
Soutient
&

Restruct.
PME

FONDS
CDhC

Total
CCA

Provision
ssur CCA

Avance
sur
Rachats

250 000

0

250 000

-250 000

150 000

150 000

-150 000

350 000

0

350 000

-330 000

0

0

0

80 000

109 260

189 260

-80 000

30 000

30 000

-30 000

250 000

0

250 000

-250 000

100 000

100 000

-100 000

15 000

0

15000

-15 000

23 000

23 000

-23 000

23 000

42 800

-21 388

1000

1000

-1 000

50 000

128 000

-50 000

0

0

0

0

300 000

180 000

480 000

-300 000

46 000

132 000

178 000

-46 000

0
0
0
0
0
0

0
0
0
0
0
0

333 300

0

333 300

-333 340

250 000

250 000

229 000

0

229 000

-229 000

128 000

128 000

0

0

0

0

55 000

90 000

145 000

-55 000

10 000

16 740

26 740

-10 000

UILERIE BOUMAKHLOUF

165 000

97 500

262 500

-165 000

o o |o o | o o |o | |o | o |o |o

NORD OUEST

6 250

6 250

12 500

0

60 000

39 600

99 600

51 300

58 900

110 200

0

210 000 210 000

70 000

138 000

208 000

-70 000

HAIRET BLADI

50 000

160 000

210 000

-50 000

jection Plastique

320 000

270 000

590 000

-320 000

CO PRODUCTA

40 000

0

40 000

-40 000

NERGY INDUSTRIES

689 000

0

689 000

-689 000

VC"Ayadi®

16 660

33330

-10 209

60 000

120 000

-55 000

23 000

95 000

-23 000

o o |o | o o |o | |o|o | o oo |o |o |o

o o | o |o o | o o |o

o o o o oo |o | o | o |o|o|o|o |o o




Projets promoteurs

Total Part
sur FP

FOPRODI

FONDS

FOND So“(;'e”t FONDS

SRITI Restruct. CDC

PME

FONDS
IRADA

Total Part

Part. non
Libérée

Provisions

FONDS
CCA/ Soutient
Fonds &

Propres  Restruct.
PME

FONDS Total
CDC CCA

Provision
ssur CCA

Avance
sur
Rachats

30 500

84 000

114 500

-30 500

175 000

322 000

497 000

175 000

46 000

46 000

92 000

-46 000

82 000

223 000

175 000

480 000

-24 600

UNISIA PULLETS

30 000

180 000

210 000

-30 000

LECTRONIC CONCEPT

45 000

0

110 000

-45 000

100 000

0

100 000

-16 000

0

0

900 000

900 000

0

100 000

144 000

244 000

0

0

300 000

300 000

0

0

920 000

920 000

-690 000

100 000

0

100 000

ADVANCED CHEMICAL
DUSTRY

0

315 000

155 000

470 000

UNISIA HELICOPTER

0

0

340 000

340 000

14 324 280

13029 780

1147000 45885 2063000

1915000 32524945

-1 260 000

-11 201 564

2698200 397000 510000 3605200

-922 566




DETAIL DES VARIATIONS DES AVANCES SUR CESSION D’ACTIONS ET PLUS-VALUES

En Dinar Tunisien

ANNEXE 3

Avances sur rétrocession

Rétrocessions

Antérieures

Recgues

Total avances

SODINO

FOPRODI

Rembour-
sement
CCA

Impayés

Plus-values

Dividendes

SODINO

FOPRODI

SODINO

FOPRODI

Intéréts

sur CCA

Reliquat

Avances

SOTES
TOURISTIQUE ILHEM
DARNA

SOTULIN
MUNUISERIE AYADI
SAB

SAICA

TREFINORD

VEGA CABLE

SEB

ACT PHARMA
TECHNOLATEX
Avances non mouvementées

0

109 148
150 122
16 872
12 906
186 872
10 000
50 000
62 500
54 688
0

0

324 322

50 000
6 862
15000
122 601
11 000
284 888
100 000
10 000
152 000
142 188
271 266
177 120

50 000
116 011
165 122
139 473

23 906
471760
110 000

60 000
214 500
196 875
271 266
177 120
324 322

0

0

0

7300

0

112 500
80 000
0

165 000
0

80 000
144 000
0

0

0

0
14100
0

202 500
30 000

0
105 000

37500

0
0
0

0
0
0

OO0 0o oo o | o |o|o

O O 0O 0O 0O 0o o o o o

50 000
116 011
165 122

327

23 906

3

0

46 000
0

196 875
0

0

324 322

977 430

1342 925

2 320 355

588 800

321000

142 500

196 821

117 257

922 566







RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
Avis d'auditeur indépendant
Exercice clos au 31 Décembre 2018

Rapport sur I’audit des états financiers
Opinion

En exécution de la mission de commissariat aux comptes qui nous a été confiée par votre assemblée générale,
nous avons effectué I’audit des états financiers de la société SODINO SICAR SA, qui comprennent le bilan
au 31 décembre 2017, I’état de résultat et I’état de flux de trésorerie pour I’exercice clos a cette date, ainsi que
les notes annexes, y compris le résumé des principales méthodes comptables. Ces états financiers sont établis
en dinar tunisien et font ressortir un total net de bilan de 43 541 308 DT, des capitaux propres positifs de 19
592 150 DT y compris un résultat déficitaire de I’exercice s'élevant & -1 695 682 DT et un flux de trésorerie
provenant des activités d’exploitation de -501 223 DT.

A notre avis, les états financiers ci-joints présentent sincérement, dans tous leurs aspects significatifs, la
situation financiére de la société au 31 décembre 2018, ainsi que sa performance financiéere et ses flux de
trésorerie pour I’exercice clos a cette date, conformément au systeme comptable des entreprises.

Fondement de I’opinion

Fondement de I’opinion :

Nous avons effectué notre audit selon les normes internationales d’audit applicables en Tunisie. Les
responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section «
Responsabilités de I’auditeur pour I’audit des états financiers » du présent rapport. Nous sommes indépendants
de la société conformément aux régles de déontologie qui s’appliquent a I’audit des états financiers en Tunisie
et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces régles.

Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion d’audit.

Questions clés de I’audit

Les questions clés de Iaudit sont les questions qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus
importantes dans I’audit des états financiers de la période considérée. Ces questions ont été traitées dans le
contexte de notre audit des états financiers pris dans leur ensemble et aux fins de la formation de notre opinion
sur ceux-ci, et nous n’exprimons pas d’opinion distincte sur ces questions.

Nous avons déterminé que les questions décrites ci-aprés constituent les questions clés de I’audit qui doivent
étre communiquées dans notre rapport :

1- Immobilisations Financiéres et Provisions y rattachées

Les immobilisations financiéres, figurant au bilan au 31 décembre 2018, s’élévent a 34 871 091 DT en valeurs
brutes, dont 32 524 945 DT concernent des Participations a rétrocéder.

Nos procédures d’audit mises en ceuvre ont consisté notamment en :
L’examen des Procés verbaux du conseil d’administration et du comité d’investissement conjoint
SODINO-CDC statuant sur les approbations de financement ;
L’examen d’un échantillon de dossiers de souscription des nouvelles participations ;
L’examen des arrangements et des rétrocessions ;
L’examen d’un échantillon des dossiers de suivi des participations ;
L’examen de la situation nette comptable, pour un échantillon de projets, sur la base des états
financiers récents et des rapports des commissaires aux comptes correspondants ;
L’examen des états financiers prévisionnels et des business plans, pour un échantillon de projets ;
La discussion de la situation financiére d’un échantillon de projet avec les responsables de suivi des
projets ainsi qu’avec la direction générale.




2- Avances en comptes courant actionnaires

Les Avances en comptes courant actionnaires, figurant au bilan au 31 décembre 2018 dans le poste Placement
et autres actifs financiers, s’élévent a 13 620 200 DT en valeurs brutes, dont 10 000 000 DT sont accordés a la
SOPINO, filiale détenue a 49,998% par SODINO SICAR.

Nos procédures d’audit mises en ceuvre ont consisté notamment en :

- L’examen des états financiers récents, des rapports des commissaires aux comptes ainsi que des états
financiers prévisionnels et des business plans ;
L’examen des notes d’évaluation du patrimoine, pour un échantillon de projets, L’examen des
arrangements et des rétrocessions ;
La discussion de la situation financiere d’un échantillon de projet avec la direction générale.

Rapport de gestion du Conseil d’Administration
La responsabilité du rapport de gestion du Conseil d’ Administration incombe au Conseil d’ Administration.

Notre opinion sur les états financiers ne s’étend pas au rapport de gestion du Conseil d’ Administration et nous
n’exprimons aucune forme d’assurance que ce soit sur ce rapport.

En application des dispositions de I'article 266 du Code des Sociétés Commerciales, notre responsabilité
consiste a vérifier I’exactitude des informations données sur les comptes de la société dans le rapport de gestion
du Conseil d’Administration par référence aux données figurant dans les états financiers. Nos travaux
consistent a lire le rapport de gestion du Conseil d’Administration et, ce faisant, a apprécier s’il existe une
incohérence significative entre celui-ci et les états financiers ou la connaissance que nous avons acquise au
cours de I’audit, ou encore si le rapport de gestion du Conseil d’ Administration semble autrement comporter
une anomalie significative.

Sialalumiere des travaux que nous avons effectués, nous concluons a la présence d’une anomalie significative
dans le rapport de gestion du Conseil d’ Administration, nous sommes tenus de signaler ce fait.

Nous n’avons rien a signaler a cet égard.
Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance pour les états Financiers

Le Conseil d’Administration est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des états financiers
conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie, ainsi que du contréle interne qu’il
considére comme nécessaire pour permettre la préparation d’états financiers exempts d’anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs.

Lors de la préparation des états financiers, c’est a la direction qu’il incombe d’évaluer la capacité de la société
a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives a la continuité
d’exploitation et d’appliquer le principe comptable de continuité d’exploitation, sauf si la direction a I’intention
de liquider la société ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s’offre aelle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d’information financiére de la société.

Responsabilités de I’auditeur pour I’audit des états financiers

Nos objectifs sont d’obtenir I’assurance raisonnable que les états financiers pris dans leur ensemble sont
exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, et de délivrer un rapport de
I’auditeur contenant notre opinion. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, qui ne
garantit toutefois pas qu’un audit, réalisé conformément aux normes internationales d’audit applicables en
Tunisie, permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent
résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu’il est raisonnable de
s’attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques
que les utilisateurs des états financiers prennent en se fondant sur ceux-ci.




Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes internationales d’audit applicables en Tunisie, nous
exercons notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet audit. En outre:

- Nous identifions et évaluons les risques que les états financiers comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre des procédures
d’audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative résultant d’une fraude est plus élevé que celui
d’une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification,
les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du controle interne ;

- Nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents pour I’audit afin de
concevoir des procédures d’audit appropriées dans les circonstances ;

- Nous apprécions le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractere raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, de méme que les informations y afférentes fournies par cette
derniére ;

- Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I’utilisation par la direction du principe
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant a I’existence ou non
d’une incertitude significative liée a des événements ou situations susceptibles de jeter un doute important sur
la capacité de la société a poursuivre son exploitation. Si nous concluons a I’existence d’une incertitude
significative, nous sommes tenus d’attirer I’attention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies
dans les états financiers au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates, d’exprimer
une opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient sur les éléments probants obtenus jusqu’a la date de notre
rapport. Des évenements ou situations futurs pourraient par ailleurs amener la société a cesser son
exploitation;

- Nous évaluons la présentation d’ensemble, la forme et le contenu des états financiers, y compris les
informations fournies dans les notes, et apprécions si les états financiers représentent les opérations et
événements sous-jacents d’une maniére propre a donner une image fidéle ;

- Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment I’étendue et le calendrier prévus
des travaux d’audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience importante du contréle interne
gue nous aurions relevée au cours de notre audit.

Rapport relatif aux obligations légales et réglementaires

Dans le cadre de notre mission de commissariat aux comptes, nous avons également procédé aux verifications
spécifiques prévues par les normes publiées par I’Ordre des Experts Comptables de Tunisie et par les textes
réglementaires en vigueur en la matiere.

Efficacité du systeme de contr6le interne

En application des dispositions de I’article 266 du Code des Sociétés Commerciales, nous avons procéde aux
vérifications périodiques portant sur I’efficacité du systéme de contrdle interne de la société. A ce sujet, nous
rappelons que la responsabilité de la conception et de la mise en place d’un systéme de contr6le interne ainsi
que la surveillance périodique de son efficacité et de son efficience incombe au Conseil d’ Administration.

Sur la base de notre examen, nous n’avons pas identifié des déficiences importantes du contrdle interne.

Conformité de la tenue des comptes des valeurs mobiliéres a la réglementation en vigueur
En application des dispositions de I’article 19 du décret n°2001-2728 du 20 novembre 2001, nous avons

procédé aux vérifications portant sur la conformité de la tenue des comptes des valeurs mobilieres émises par
la société avec la réglementation en vigueur.

La responsabilité de veiller a la conformité aux prescriptions de la réglementation en vigueur incombe au




Conseil d’Administration.
Sur la base des diligences que nous avons estimées nécessaires de mettre en ceuvre, nous n’avons pas détecté
d’irrégularité liée a la conformité des comptes de la société avec la réglementation en vigueur.

Tunis le 24 Juillet 2019,

Subobe MEZIOU
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RAPPORT SPECIAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
EXERCICE CLOS AU 31 Décembre 2018

Messieurs les Actionnaires,

En application des dispositions des Articles 200 et 475 du Code des Sociétés Commerciales, nous avons
I'nonneur de vous présenter notre rapport spécial sur les conventions réglementées prévues par lesdits articles.

Notre responsabilité est de nous assurer du respect des procédures Iégales d’autorisation et d’approbation de
ces conventions ou opérations et de leur traduction correcte, in fine, dans les états financiers. Il ne nous
appartient pas de rechercher spécifiquement et de facon étendue I’existence éventuelle de telles conventions
ou opérations mais de vous communiquer, sur la base des informations qui nous ont été données et celles
obtenues au travers de nos procédures d’audit, leurs caractéristiques et modalités essentielles, sans avoir & nous
prononcer sur leur utilité et leur bien fondé. Il vous appartient d’apprécier I’intérét qui s’attachait a la
conclusion de ces conventions et a la réalisation de ces opérations en vue de leur approbation.

Les opérations réalisées dans le cadre des articles précités, se présentent comme suit :
2- Transactions intergroupes :

- Lasociété SODINO SICAR a loué a la SOPINO un local a usage de siege social pour un montant de
3600 DT Hors TVA ;
Le conseil d’administration de la SODINO a autorisé dans sa réunion du 27 mai 2010 I’octroi d’une
Avance en compte courant a la société SOPINO pour un montant de 5 000 000 DT. Le conseil, dans
sa réunion du 02 décembre 2010, a porté cette avance a 10 000 000 DT. Il a aussi fixé la rémunération
de ce compte courant au taux du marché monétaire (TMM).
Suie a ces autorisations, la SODINO SICAR a servi a la SOPINO des avances en compte courant
pour 10 000 000 DT. Les intéréts chargés sur le compte de la SOPINO au titre de I’exercice 2018, et
portés au poste intéréts réservés, s’élévent a 669 500 DT.

3- Engagements envers les dirigeants :

Le conseil d’administration de la SODINO SICAR a autorisé, dans sa réunion du 31 octobre 1996, la
rémunération du Président Directeur Général. Au cours de I’exercice 2018, la société SODINO SICAR a
servi des rémunérations brutes a son Président Directeur Général, M. Ridha MRABET, pour un
montant de 98 750 DT.

D’autre part, au cours de nos travaux d’audit nous n’avons pas relevé d’autres d’opérations rentrant dans le
cadre des dits articles.

Tunis le 24 Juillet 2019,

Sobot MEZIOU

Cen._._-_,-":,x‘ Lauds - 1002
244 = 71.7E0.EY
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AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

Société de Développement et d’ Investissement du Nord Ouest
-SODINO SICAR-
Siege social : Av.Taieb M’hiri —Batiment Société des Foires de Siliana -6100 SILIANA-

La Société de Développement et d’Investissement du Nord Ouest -SODINO SICAR-, publie

ci-dessous, ses états financiers consolidés arrétés au 31 décembre 2018 tels qu’ils seront

soumis a I’approbation de I’assemblée générale ordinaire qui se tiendra en date du 10

septembre 2019. Ces états sont accompagnés du rapport du commissaire aux comptes : Mr
Salah MEZIOU.







Groupe SODINO SICAR
BILAN Consolidé arrété au 31 décembre 2018
(Exprimé en Dinars Tunisiens)

ACTIFS

DESIGNATION

MONTANT

31/12/2018

31/12/2017

ACTIFS NON COURANTS

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
MOINS AMORTISSEMENTS

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
MOINS AMORTISSEMENTS

IMMOBILISATIONS FINANCIERES
MOINS PROVISIONS

AUTRES ACTIFS NON COURANT

ACTIFS NON COURANTS

ACTIFS COURANTS

Client
MOINS PROVISIONS

AUTRES ACTIFS COURANTS
MOINS PROVISIONS

PLACEMENTS ET AUTRES ACTIFS FINANCIERS
MOINS PROVISIONS

LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES
ACTIFS COURANTS

TOTALDESACTIFS

9381
-9 381

0

27 425 503
-6 781 912
20 643 590

32373714
-11 667 864

20 705 851
175 895

41525 336

906 725
-899 541
7184

2630 952
-158 772

2472180

9 863 361
-3 117 830

6 745 531
1 842 893
11 067 789

52 593 125

9381
-9 381

0

27 234 963
-5848 744
21 386 219

31973514
-11 049 282

20924 232
351 438

42 661 889

1574778
-571 067
1003 712

2148 047
-158 772

1989 275

8 436 632
-2981 070

5 455 562
5473679
13 922 228

56 584 117

Les Notes de Al a E2 font partie intégrante des états financiers.




Groupe SODINO SICAR
BILAN Consolidé arrété au 31 décembre 2018
(Exprimé en Dinars Tunisiens)

CAPITAUX PROPRES

DESIGNATION

MONTANT

31/12/2018

31/12/2017

Capital social souscrit
Actionnaires capital non appelé

RESERVES CONSOLIDEES

TOTAL DES CAP.PROPRES AVANT RESULTAT
Résultat consolidé

TOTAL DES CAP.PROPRES AVANT AFFECTATION
RESULTAT

Part des minoritaires dans les capitaux propres
Part des minoritaires dans le résultat

Intéréts des minoritaires
Total capitaux propres

PASSIFS

PASSIFS NON COURANTS
FINANCEMENT 21-21
FINANCEMENT FOPRODI
FINANCEMENT RITI

FINANCEMENT BEI

FINANCEMENT IRADA

FONDS SODINO CDC

FOND DE RESTRECTURATION DES PME
AVANCES SUR CESSION D'ACTIONS
Cautions recues

Provision pour risques et charges
Emprunt

PASSIFS NON COURANTS

PASSIFS COURANTS

FOURNISSEURS ET COMPTES RATTACHES
AUTRES PASSIFS COURANTS

CONCOURS BANCAIRES ET AUTRES PASSIFS
FINANCIERS

PASSIFS COURANTS
TOTAL DES PASSIFS

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET DES
PASSIES

38 051 690
0

-14 253 760

23 797 930
-1247 239

22 550 690

1340 836
-663 610

677 226
23 227 916

555724
12 774 770
45 885

0

1147 000
1 895 000
2995 000
922 566
1748 932
320 000

4 334 528

26 739 404

278 466
1279794

1067 544

2 625 804
29 365 208

52593 124

38 051 690
0

-12 476 413

25575277
-1 996 372

23 578 905

1799 595
-162 570

1637 025
25 215930

555724
12 750 770
45 885

0

1147 000
1 345 000
1960 000
977 430
1748 932
320 000
4675214

25525 954

2915734
2071426

855073

5842 232
31 368 187

56 584 117

Les Notes de Al a E2 font partie intégrante des états financiers.




Groupe SODINO SICAR
ETAT DE RESULTAT Consolidé arrété au 31 décembre 2018
(Exprimé en Dinars Tunisiens)

DESIGNATION

NOTES

MONTANT

31/12/2018

31/12/2017

REVENUS DES LOYERS

REVENUS DES PARTICIPATIONS
REVENUS DES PLACEMENTS

ETUDES ET PRESTAIONS DE SERVICES
AUTRES PRODUITS D'EXPLOITATION

PRODUITS D'EXPLOITATION

CHARGES S/ OPERATIONS FINANCIERES
ACHATS NON STOCKES FOURNITURES & SERVICE
CHARGES DU PERSONNEL

DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS .ET AUX PROVISIONS
AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION

CHARGES D'EXPLOITATIONS
RESULTAT D'EXPLOITATION

AUTRES GAINS ORDINAIRES
AUTRES PERTES ORDINAIRES

RESULTAT DES ACT. ORDINAIRES AVANT
IMPOT

IMPOTS SUR LES SOCIETES

RESULTAT NET DE L'EXERCICE

Résultat consolidé
Part des autres actionnaires dans le résultat

RESULTAT NET DE L'EXERCICE APRES MOD
COMP

1478715
253 907
437 259
105 341

90 382

2 365 603

-415 738
-50 740
-1 165 553

-2 258 829
-444 830

-4 335 690
-1 970 087
64 597
-188

-1 905678

-5172

-1 910 849

-1 247 239

-663 610

-1 910 849

1448 996
208 294
312 131

89 955
99 772

2 159 148

-177 447
-44 367
-1017 498

-2 604 507
-483 121

-4 326 939
-2 167 791
12 960

0

-2 154 831

-4 111

-2 158 942

-1996 372

-162 570

-2 158 942

Les Notes de Al a E2 font partie intégrante des états financiers.




Groupe SODINO SICAR
ETAT DES FLUX DE TRESORERIE Consolidé arrété au 31 décembre 2018
(Exprimé en Dinars Tunisiens)

Montants
31/12/2018 31/12/2017

DESIGNATION NOTES

FLUX DE TRESORERIE LIES A L'EXPLOITATION
Résultat net -1 247 239
Ajustements pour ;

-Part des minoritaire dans le résultat -663 610
- Amortissements et provisions 2 258 828
- Variation des Créances et autres actifs -1 158 593
- Variation des fournisseurs et autres dettes -200 986
- Reclassement Exigible BEI et FOPRODI (Principal) 146 677
- Reclassement Exigible IRADA 11697
- Plus values de cession des Immobilisations Corp. & Incorp. -23 631
- Quotes parts subvention d'investissement -99 773
Flux de tresorerie affectés a I'exploitation -976 631
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITESD’INVESTISSEMENT
Décaissements suite acquisition d'immobilisations corporelles & incorp. -2 282183
Encaissements sur cession d'immobilisations corporelles & inc. 23631

Décaissements suite acquisition d'immobilisations financiéeres
* Participations -1310 000
* Comptes courants associés 0
Encaissements suite d'immobilisations financieres
* Participations 909 800
* Comptes courant associés 37 500
*FONDS CDC 105 000
*Dépots et cautionnements 0
Variation des avances sur cession d'actions regues -54 864
Flux de trésorerie affectés aux activités d'investissements -2571115
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE FINANCEMENT
Cautions regues 2 000
Encaissement des emprunts 957 000

Réserves pour fonds social 18 358
Variation des placements courants -1569 227
Encaissements sur financement FOPRODI 315 000
Encaissements sur financement FR 1035000
Encaissements sur financement FCDC 655 000
Encaissement IRADA 0
Décaissements sur financement FOPRODI ET BEI -341 904
Décaissements des emprunts -1154 264
Flux de trésorerie provenant des activités de financement -83 037
VARIATION DE TRESORERIE A5 -3 630 783
Trésorerie début de l'exercice A5 5473 885
Trésorerie Fin de I'exercice A5 1843102

Les Notes de Al a E2 font partie intégrante des états financiers.




NOTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

NOTE | / SOCIETES CONSOLIDEES - ORGANIGRAMME :
| / Présentation du Groupe :

SODINO : La société mere, une société anonyme sous la forme d’une SICAR ayant pour activité la
participation dans les projets a risque

SOPINO : La sociéteé filiale, une société anonyme ayant pour activité I’investissement dans la réalisation
et I’laménagement des zones industrielles.

II E, - - | - s A | .

Intéréts du groupe dans SODINO = 100 %.

Intéréts des minoritaires dans SODINO = 0 %.
Intéréts du groupe dans SOPINO = 49,998 %.
Intéréts des minoritaires dans SOPINO = 50,002 %.

NOTE Il /PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES :

Les principes et méthodes comptables appliqués par chaque société sont détaillés dans les rapports d'audit
individuels de chaque société.

La consolidation est effectuée selon la méthode de I'intégration globale. Les retraitements significatifs et les
méthodes appliquées sont detaillés dans la suite du rapport.

I1. 1. Référentiel comptable :
Les états financiers consolidés du groupe SODINO SICAR sont préparés et présentés conformément aux
principes comptables généralement admis en Tunisie tels que définis par la Loi n® 96-112 et le Décret n° 96-
2459 du 30 Décembre 1996 et compte tenu des hypotheses et conventions indiqués ci-dessous. Il s’agit, entre

autres :

du cadre conceptuel ;
de la norme comptable générale (NCT 1) ;
des normes comptables relatives a la consolidation (NCT 35 a 37) ; et

de la norme comptable relative aux regroupements d’entreprises (NCT 38).




Les états financiers consolidés sont libellés en Dinars Tunisiens et préparés en respectant notamment les

hypotheses sous-jacentes et les conventions comptables, et plus précisément :

Hypothése de la continuité de I’exploitation ;
Hypothése de la comptabilité d'engagement ;
Convention de la permanence des méthodes ;
Convention de la périodicité ;

Convention de prudence ;

Convention du codt historique ;

Convention de l'unité monétaire.

1. 2. Principes de consolidation :
1. 2. 1. PERIMETRE DE CONSOLIDATION:
Les états financiers consolidés regroupent les comptes des filiales qui sont directement ou indirectement sous
le controle exclusif du Groupe.
Le Groupe exerce un contrdle exclusif sur une filiale lorsqu’il est en mesure de diriger les politiques

financiéres et opérationnelles de cette filiale afin de tirer avantage de ses activités. Ce contrdle résulte :

Soit de la détention directe ou indirecte, par I’intermédiaire de filiales, de plus de la moitié des droits

de vote de I’entreprise consolidée ;
Soit du pouvoir sur plus de la moitié des droits de vote en vertu d’un accord avec d’autres
investisseurs ;
Soit des statuts ou d’un contrat ;
Soit du pouvoir de nommer ou de révoquer la majorité des membres du conseil d’administration ou
de I’organe de direction équivalent ;
Soit du pouvoir de réunir la majorité des droits de vote dans les réunions du conseil d’administration
ou de I’organe de direction équivalent.
Par ailleurs, le contréle est présumé exister des lors que le groupe détient directement ou indirectement 40 %
au moins des droits de vote dans une autre entreprise (conformément au paragraphe 10 (d) de la norme NC
35 et a I’Article 461 du code des sociétés commerciales), et qu’aucun autre actionnaire n’y détienne une

fraction supérieure a la sienne.




- Définition du périmétre de consolidation :
(Voir Note I)
La société SODINO SICAR S.A. est la société mére du groupe a consolider.
Toute société dont le groupe détient directement ou indirectement 40% au moins des droits de vote,
est incluse dans le périmétre de consolidation et consolidée par intégration globale.
Toute société dont le groupe détient directement ou indirectement 20% au moins des droits de vote,
est incluse dans le périmétre de consolidation et consolidée par mise en équivalence.
- Exclusions du Périmétre de consolidation :
» Les Participations détenues dans les « Projets » et destinées a étre rétrocédées aux promoteurs ou a

certains de leurs partenaires, ne sont pas comprises dans le périmétre de consolidation.

I1. 2. 2. METHODE DE CONSOLIDATION :
Toutes les sociétés sous contrdle exclusif du groupe sont consolidées selon la méthode d’intégration globale.

L’intégration globale consiste a combiner ligne par ligne les états financiers individuels de la société mére

SODINO SICAR S.A. et de ses filiales en additionnant les éléments semblables d’actifs, de passifs, de
capitaux propres, de produits et de charges.
Afin que les états financiers consolidés présentent I’information financiere du groupe comme celle d’une
entreprise unique, les étapes ci-dessous sont alors suivies :
Homogénéisation des méthodes d’évaluation et de présentation des états financiers du groupe ;
Elimination des opérations intragroupes et des résultats internes ;
Détermination de I’impact de la fiscalité différée sur les retraitements ayant une incidence sur le
résultat et / ou les capitaux propres consolidés, essentiellement les marges sur stocks estimées et les
subventions d’investissement ;
Cumul arithmétique des comptes individuels ;
Elimination des titres de participation du groupe dans chaque société consolidée et détermination des
écarts d’acquisition positifs et / ou négatifs ;
Identification et partage de la « Part du groupe » et des « Intéréts minoritaires » dans I’actif net des

sociétés consolidées.

HOMOGENEISATION :
1- Retraitement des Intéréts sur compte courant SOPINO chez la SODINO

La société SODINO SICAR constate les intéréts sur compte courant SOPINO qui ne sont pas recouvrés
depuis plusieurs exercices, au poste ‘Intéréts réservés’ au passif de son bilan. Le retraitement

d’homogénéisation chez la SODINO, consiste a :

1.1-Reconstitution des produits
Solder le compte ‘Intéréts réservés’ par :
- La Constatation des intéréts sur compte courant relatifs a I’exercice, en Produits,




- La Correction des résultats antérieurs (Réserves) en leur ajoutant les intéréts sur compte courant des

exercices antérieurs, portés au poste intéréts réserves ;

1.2- Constatation d’une provision

Constater une provision pour annuler I’effet du premier retraitement sur le résultat de I’exercice
(dotation aux comptes de provision) pour le montant des intéréts sur compte courant relatif a
I’exercice en cours ;

Constater une provision pour éliminer I’effet du premier retraitement par correction des résultats
antérieurs (Réserves), pour le montant des intéréts sur compte courant relatifs aux exercices

antérieurs, portés au poste intéréts réserves

1. 2. 4. ELIMINATION DES OPERATIONS INTRAGROUPE ET DES RESULTATS INTERNES :

11.2.4.1 Elimination des opérations sans incidence sur les capitaux propres :
Les créances et dettes réciproques significatives et les produits et charges réciproques significatifs entre
sociétés du groupe sont éliminés en totalité sans que cette élimination n’ait d’effet ni sur le résultat ni sur les

capitaux propres consolidés.

11.2.4.2 Elimination des opérations ayant une incidence sur les capitaux propres :
1- Les intéréts sur compte courant SODINO, incorporés au colt des immobilisations de la

SOPINO, sont été éliminés, des résultats antérieurs (Réserves) ;
L’effet sur les amortissements de cette réduction de la valeur des immobilisations de la
SOPINO, est éliminé du Résultat de I’exercice, pour ce qui concerne les dotations aux
amortissements de I’exercice et des Réserves, pour ce qui est des dotations antérieures.
Les provisions pour dépréciation des titres constituées sur les sociétés du groupe sont
intégralement éliminées, par I’annulation de la dotation aux provisions constituées au cours
de I’exercice et par déduction des réserves des provisions constituées au cours des exercices
antérieurs.
Les provisions pour dépréciation des créances d’intéréts sur compte courant SOPINO (telles

que retraitées selon le paragraphe Il. 2. 3. Homogénéisation).

1. 3. Principes comptables d’évaluation et de présentation :

I1. 3.1. Immobilisations corporelles :

Les intéréts sur compte courant SODINO, incorporés au codt des immobilisations de la SOPINO, ont été

éliminées, les amortissements correspondants ont été re

traités en consequence.




I1. 3.2. Titres de participation :

Les titres de participation, figurent au bilan consolidé a leurs codts d’acquisition.

Les titres de participation font I’objet de provisions pour dépréciation lorsque leur valeur d’usage est
inférieure a leur coQt d’acquisition. La valeur d’usage est déterminée sur la base des différents criteres dont,
la valeur de marché, les perspectives de rentabilité et les capitaux propres réévalués. Les dividendes recus
des sociétés non consolidées sont comptabilisés en produits au cours de I’année de leur encaissement.

Les titres de participations détenus par le groupe dans les sociétés consolidées ont été éliminés selon la

méthode directe en aval décrite au § 1-2-2.

I1. 3.3. Impdt sur les sociétés :

Les sociéetés du groupe « SODINO SICAR » sont soumises a I’impét sur les sociétés (1S) selon les regles et
les taux en vigueur en Tunisie, prévues par le Code de I’imp6t sur le revenu des personnes physiques et de
I’impdt sur les sociétés.

Le groupe n’utilise pas le régime fiscal d’intégration des résultats prévu par les Articles 49 bis et suivants du
Code de I’imp6t sur le revenu des personnes physiques et I’imp6t sur les sociétés.

Il n'est pas tenu compte de I'impét différé au niveau des états financiers individuels et des états financiers

consolidés. L’impdt est donc déterminé selon la méthode de I'impdt exigible.

1. 3.4. Revenus :

Les revenus sont soit les rentrées de fonds ou autres augmentations de I’actif d’une entreprise, soit les

reglements des dettes de l'entreprise (soit les deux) résultant de la livraison ou de la fabrication de

marchandises, de la prestation de services ou de la réalisation d’autres opérations qui s’inscrivent dans le
cadre des activités principales ou centrales des sociétés du groupe.

Les revenus sont pris en compte au moment de la livraison aux clients ou au moment de la réalisation de
services. lls sont comptabilisés nets de remises et ristournes accordées aux clients.

Des provisions pour dépréciation des créances clients sont constatées lorsque leur recouvrement est jugé

improbable.

I1. 3.5. Etat des Flux de trésorerie et Etat de Résultat consolidé :

L’état de résultat consolidé et I'état des flux de trésorerie consolidé sont présentés selon le modéle autoriseé.




Note A1- IMMOBILISATION

Les immobilisations corporelles et les amortissements correspondants se détaillent comme suit :

RPORELLES:

En Dinar Tunisien

DESIGNATION

2017 Variation

Valeurs Brutes
Terrains
Construction

Matériel de transport

Agencements, aménagements et Installations
Mobilier de bureau

Matériel de bureau

Matériel Informatique
Fourniture de bureau

Constructions en cours

Amortissements
Construction
Matériel de transport

Agencements, aménagements et Installations
Mobilier de bureau

Matériel de bureau

Matériel Informatique
Fourniture de bureau

Totaux bruts

Totaux Amortissements

3241973
23542777
296 935
126 874
48 621

24 014

3241973 0
23297 515 245 261

342 915 -45 980
120 759 6 115
49 471 -850
24912 -898
63 789
8821

71700
27 425 503

71891
3859

81 669
27 234 963

-8 102
4 962

-9 969
190 540

6 354 215
234 606

67 672
43 627

5 404 358
244 346

61 553
43919

949 857
-9740
6119
-291

16 112

61775
3905
6781912

15773 339

74 938 -13 162
3859 46
5848 744 933 168

Valeurs nettes

20 643 590 21 386 219 -742 629




NOTE A.2- IMMOBILISATIONS FINANCIERES :
Le solde de ce poste s'analyse comme suit :

En Dinar Tunisien
DESIGNATION 2018 2017 Variation

- Immobilisation financiére a statut juridique 0
particulier (IKDAM 1) 250 000 250 000
- Participation IKDAM gestion 149 900 149 900 0

- Participation SODET 4200 4200 0
- Participation Pole technologique 122 500 490 000 -367 500

- CPG 25 000 25000 0
- Participations 32 524 945 32 124 745 400 200

- Préts 21-21 556 218 556 218 0
- Dép6ts et cautionnements 951 951 0
- Versement restant a effectuer/participations -1 260 000 -1 627 500 3670

- Caution

Valeur Brute 32373714 31973514 400 200
- Provision / Participations -11 667 864 | -11 049 282 -618 582

TOTAUX 20 705 851 20 924 232 -218 382

Les titres éliminés s'analysent comme suit :
En Dinar Tunisien
31/12/2018 31/12/2017  Variations

- Participation SOPINO SA 2 499 900 2 499 900

2 499 900 2 499 900

NOTE A.3- AUTRES ACTIFS COURANTS :
Le solde de ce poste s'analyse comme suit :
En Dinar Tunisien
DESIGNATION 2018 2017 Variation
- Prét et avance au personnel 116 088 129 237 -13 149

- Etat impét sur les sociétés 1737 269 1328 399 408 871
- Débiteurs divers 51 901 87 889 -35 988

- Charges constatés d’avance 22 618 14 045 8573

- Produit a recevoir 335 973 218 177 117 796
- Crédit de TVA 347 943 355 902 -7 959

- Autres 19 160 14 400 4760
Valeur Brute 2 630 952 2 148 047 482 905

- Provision 158 772 -158 772 0
TOTAUX 2472180 1989 275 482 905




NOTE A.4- PLACEMENTS ET AUTRES ACTIFS FINANCIERS :
Le solde de ce poste s'analyse comme suit :
En Dinar Tunisien
DESIGNATION 2018 2017 Variation
- Titres cotés en bourse 1205 802 1 153 762 52 040

- Placements financiers 5037 151 3519 964 1517 188
- Compte courants 3620 200 3762 700 -142 500
- Placement SICAV 208 206 2

Valeur Brute 9863 361 8 436 632 1426 729

- Provision / Titres de placement -2 490 814 -2 468 188 -22 626

TOTAUX 6 745 531 5455 562 1289 969

NOTE A5- LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES :

Le solde de ce poste s'analyse comme suit :

En Dinar Tunisien
DESIGNATION 2018 2017 Variations

Finacorp 305 81 -224

Banques 1841710 5472 634 -3630 924

TOTAUX 1842 893 5473679 -3 630 786

NOTE B.1- CAPITAUX PROPRES. GROUPE ET HORS GROUPE :
Ce poste s’analyse comme suit :

En Dinar Tunisien
DESIGNATION 31/12/2018 31/12/2017 Variation

Capital social 38051690| 38051690 0
Réserves consolidés -14253760| -12 476 413 -1777 347

Total capitaux propres groupe avant résultat 23797930 25575277 -1777 347
Résultat consolidé -1247239(  -1996 372 749 133

Total capitaux propres groupe 22550690 23578 905 -1028 215

Part des minoritaires dans les capitaux propres 1340 836 1799 595 -458 759
Part des minoritaires dans le résultat -663 610 -162 570 -501 040
Intéréts des minoritaires 677 226 1637 025 -959 799

Total capitaux propres 23227916 25215930 -1988 014




1. Réserves consolidées

Le tableau de retraitement des réserves, groupe et hors groupe, s’analyse comme suit :

En Dinar Tunisien
Comptes SODINO SOPINO Cumul
CAPITAL SOCIAL 38 051 690 5000 000 43 051 690
CAPITAL 38 051 690 5000 000 43 051 690

RESERVES LEGALES 49 089 870 49 959
RESERVES ORDINAIRES 573 698 0 573 698
RESERVES POUR FONDS SOCIAL 155778 0 155778
RESULTAT DEFICITAIRE NON REPORTABLE -17 542 423 -3 559 081 -21101 504
SUBVENTION TERRAIN BOUARADA 0 2328 025 2 328 025
QUOTE PART SUBVENTION BOUARADA 0 -694 268 -694 268

RESERVES -16 763 858 -1 924 455 -18 688 313

Corrections des Réserves 3669 270 -393 981 3 275 288
Corrections des Loyers -7 000 -7 000
Elimination Provisions sur intéréts CCA antérieurs 3208 020 0 3208 020
Retraitement Jetons de présence SOPINO antérieurs 11 250 0 11 250
Elimination Provisions TP SOPINO 450 000 0 450 000
Elimination Int / CCA ant /immob 0 -509 186 -509 186
Effet sur Amort Réduct® val Immob 0 122 205 122 205

RESERVES CORRIGEES -13 094 589 -2 318 436 -15413 025

Elimination des titres de participation

SODINO SOPINO Cumul
Capitaux propres & Réserves 24 957 101 2 681 564 27 638 665
% Intérét 100% 50,00%
Quote-part Groupe 24 957 101 1340728 26 297 830
Capital -38 051 690 -38 051 690
Elimination titre de participations détenues -2 499 900 -2 499 900
Réserves consolidées -13 094 589 -1159 172 -14 253 760

Part des minoritaires dans les capitaux propres et réserves 1 340 836 1 340 836

Le tableau de variation des capitaux propres groupe et hors groupe s’analyse comme suit :
En Dinar Tunisien

31/12/2018 31/12/2017

Capitaux propres et intéréts minoritaires d'ouverture 25 215 930 27 458 677

Correction Effet amortissement des Int / CCA intégrés au codt d'immobilisation
Affectation au Fonds social 18 357 15967
Correction Loyer non constaté chez SOPINO -7 000 0
Retraitement Jetons de présence SOPINO antérieurs 11 250 0
Amortissement des subventions -99 771 -99 771

Résultat de I’exercice -1 910 849 -2 158 942

Capitaux propres et intéréts minoritaires de cléture 23 227 917 25 215930




2. Résultat Consolidé

Le tableau de retraitement du résultat comptable, groupe et hors groupe, s’analyse comme suit :

En Dinar Tunisien

Comptes

SODINO

SOPINO

Cumul

Résultats

Corrections

Elimination Provision sur Intérét CCA SOPINO

(apres retraitement)

Retraitement Jetons de présence SOPINO antérieurs
Retraitement Jetons de présence SOPINO a Recevoir
Elimination Provisions TP SOPINO

Effet sur Amort Réduct® valeur des Immob

Résultat Corrigé

-1 695 683

-1 347 534

-3 043 217

1112 000
669 500

-11 250
3750
450 000
0

-583 683

20 367

0
20 367

-1327 167

1132 367
669 500

-11 250
3750

450 000
20 367
-1910 849

% Intérét
Résultat Consolidé

3. Part des minoritaires
La part des minoritaires se détaille comme suit :

100%

49,998%

583683

-663 557

En Dinar Tunisien

MONTANT

Part des minoritaires dans les capitaux et réserves
Part des minoritaires dans le Résultat

Part des minoritaires

1340 836
-663 610

677 226

NOTE B.2- PASSIFS NON COURANTS :
Ce poste s’analyse comme suit :

-1 247 239

En Dinar Tunisien

DESIGNATION

2018

2017

Variation

Lignes de Financement utilisées
- Financement 21-21

- Financement FOPRODI

- Financement IRADA Kef

- Financement IRADA Jendouba
- Financement RITI

- Financement CDC

- Financement FR PME

Autres Passifs non Courants

- Avances sur cession d'actions

- Cautions regues

- Provision pour risque et charge
- Emprunt

19413 379

17804 379

555724
12774770
450 000
697 000
45 885

1 895 000

2995 000
7326 025

555 724
12750 770
450 000
697 000
45 885
1345 000

1960 000
7721576

922 566
1748 932
320 000
4 334 528

977 430
1748 932
320 000
4675214

1 609 000
0

24000

550 000
1035 000
-395 550
-54 864

0

0

-340 686

TOTAUX

26 739 404

25525 954

1213450




NOTE B.3- AUTRES PASSIFS COURANTS :
Ce poste s’analyse comme suit :

En Dinar Tunisien
DESIGNATION 2018 2017 Variation
-Produits constaté d'avance 107 734 0 107 734

- Personnel Charges a payer 208 640 221 732 -13 091
- Provision départ a la retraite 93 362 89 453 3909
- Provision pour Congés Payés 123 224 112 860 10 364
- Etat Imp0ts et Taxes 286 933 319 856 -32 923
- CNSS et CNRPS & Ass. Groupe 123 208 92 246 30 962
- Créditeurs divers 17 881 17 881 0
- Compte de régularisation Passif / Fonds social 8792 9772 -980
- Compte d'attente -8 970 -1 153 -7 817
- Charge a payer 82 619 102 423 -19.804

- Intérét couru et non échus 236 371 10 092 2260
- Avance client 0 1 096 264 -1 096 264

TOTAUX 1279794 2071426 -791 631

NOTE B.4- CONCOURS BANCAIRES ET AUTRES PASSIFS FINANCIERS :
Ce poste s’analyse comme suit :

En Dinar Tunisien
DESIGNATION 2018 2017 Variation
Exigible FOPRODI 464 269 256 776 207 494
Exigible IRADA 478 114 466 417 11697
Exigible Fonds CDC 125 160 131 880 -6 720
1067 544 855 073 212 471




NOTE C.1- REVENUS :
Ce poste s’analyse comme suit :

En Dinar Tunisien

DESIGNATION

Revenus des Participations
- Plus Values sur cessions d'actions
- Jetons de présence
- Autres
Revenus des Placements et opérations financiére
- Produits Bons de trésor court terme
Produits Comptes a terme
Plus valueftitre Sicav
Intérét compte courant
Plus value/CCA
Dividendes des titres de placement
Plus values sur titres de placement
Produits comptes de placement
Intéréts créditeurs
- Produit sur emprunt obligataire
Etudes et prestations de services
Revenus conventions d'assistance
Commissions sur projets financés Fonds CDC
Commissions sur projets financés Fonds Rest PME
Commissions sur projets financés FOPRODI
Commission d'Etude
Loyer
Autres Produits D’exploitation

2018

2017

Variation

253 907
0

246 959
6 948
437 259
0

6 243
614

0

0

11

0

424 974
5416

0

105 341
0

30 081
38 585
6 948
29726
1478715
90 382

208 294
35369
159 576
13 349
312131
206 110
0

953
687

47 629
6 381
2440
31736
6 356
9840
89 955
56 300
15312
18 343
0

0

1448 996
99 772

45612
-35 369
87 383
-6 401
125 128
-206 110
6 243
-339
-687
-47 629
-6370
-2 440
393 238
-940

-9 840
15 386
-56 300
14 769
20 242
6948
29726
29719
-9 390

TOTAUX

2 365 603

2159 148

206 455




NOTE C.2- CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES :

Ce poste s’analyse comme suit :

En Dinar Tunisien

DESIGNATION

Opérations sur titres

- Frais sur titres de placement

- Pertes sur cession titres de placement

- Récupération assurances auto

-Moins value / réévaluation des placement
-Transfert de charge

Services bancaires

- Commissions bancaires

- Intéréts des comptes courants
- Intérét sur emprunt

- Pénalités & amendes

2017

Variation

0
0

411 335
375 186
14 849
0
21301

-3 037
1439
6 090

-4 010

411

-6 966

180 483
56 450
151

119 496
4 386

7439

1276

3743

-4135
-411

6 966

230 852
318 736
14 698
-119 496
16 915

TOTAUX

415738

177 447

238 291

NOTE C.3- ACHATS CONSOMMES :

Ce poste s’analyse comme suit :

En Dinar Tunisien

DESIGNATION

Achats non stockés de fournitures
Achat carburant

Achats Divers

Eau et électricité

2018

2017

2212
40 001
1234
7292

1948
28 214
4935
9271

TOTAUX

50 740

44 367

NOTE C.4- CHARGES DU PERSONNEL :

Ce poste s’analyse comme suit :

En Dinar Tunisien

DESIGNATION

- Salaires et compléments de salaires
- Primes et gratifications
- Conges payés

- Charges patronales CNSS, CNRPS et ATMP

- Assurance Groupe

2018

2017

568 237
354 441
27 488
197 189
18 199

512 910
307 364
22972
153 323
20928

TOTAUX

1165 553

1017 498




NOTE C.5- DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTO ET AUX PROVISIONS :

Ce poste s’analyse comme suit :

En Dinars Tunisiens

DESIGNATION

2018

2017

Variation

Dotations aux amortissements

- Amortissement des immobilisations
Dotations aux Provisions

- Provisions sur titres de participation

- Provisions sur titres de placement

- Provisions pour dépréciation des créances
-Provision compte courant associé

- Reprise / Provision sur titres de participation
- Reprise / Provision sur titres de placement

1350 439
1350 439
938 389
920 082
114134
149 139
26 535
-301 500
0

1147 595
1147 595
1456 912
1333917
52 727
180 556
63 696
-98 984
-75000

202 844
202 844
-548 522
-413 835
61 407
-31 417
-37 161
-202 516
75000

TOTAUX

2 258 829

2 604 507

-345 678

NOTE C.6-AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION :

Ce poste s’analyse comme suit :

En Dinars Tunisiens

DESIGNATION

2018

2017

Variation

-Loyer
-Entretien et réparation
-Frais de déplacement
-Publicité, publication, relation publique
- Frais postaux
-Commission bancaire
- Jetons de présence
-T.FP
- Taxes sur les véhicules
- Assurance
- Réception

- Honoraires
- Autres charges

29 034
66 599

4911
12 974
23035
10 787
34125
28 981

3693
58 097
19 528
76 634
76 432

34676
47 487
1570
10 234
19 896
4 333
58 438
29729
13 890
53 706
20592
142 707
45 863

-5 642
19112
3341

2 740
3139

6 454
-24 313
-748
-10 197
4391
-1064
-66 073
30 569

TOTAUX

444 830

483 121

-38 291




D1- AMORTISSEMENTS ET PROVISIONS

En Dinar Tunisien
SODINO SOPINO Cumul  Eliminations  Consolidé

Dotations 1548649 1512048 3060696 -470 367
Dotations aux amortissements 37898 1332909 1370807 -20 367
Dotations aux provisions

Titre de participation 1370082 1370082 -450 000
Créances clients 179 139 179 139

Titres d placements 114 134 114 134

Autres 26 535 26 535

Reprises sur provisions -301 500 -331 500

Titre de participation -301 500 -301 500

Créances clients -30 000

Totaux 1247148 1482048 2729196

D2- VARIATION DES CREANCES ET AUTRES ACTIFS
En Dinar Tunisien

SODINO SOPINO Cumul Eliminations Consolidé

Variation des Comptes clients 0 668 053 668 053 0
Variation des Autres actifs courants -833 293 -323 853 -1 157 146 -669 500

-833 293 344 200 -489 093 -669 500

D3- VARIATION DES DETTES ET AUTRES PASSIFS

SODINO SOPINO Cumul Eliminations Consolidé
Variation brute des Comptes Fournisseurs -56073 -2580460 -2636533 0
Dont Libération de Retenue de garantie 0 2029251 2 029 251
Dont Intéréts courus 0 80 856 80 856
Autres reclassements 0 3593 3593
Variation des Comptes Fournisseurs -56 073 -466 760 -522 834
Variation des Autres Passifs courants 705 843 -383 996 321 847

649 770 -850 756 -200 986




D4- DECAISSEMENT PROVENANT DE L’ACQUISITION D’ IMMOBILISATIONS CORPORELLES
ET INCORPORELLES

En Dinar Tunisien
SODINO SOPINO Cumul  Eliminations Consolidé

Acquisition d'immobilisation 16 817 236115 252932 0] 252 932
Augmentation CONSTRUCTION IRTIAH 235292 235292 235292
AGENCEMENTS AMENAGEMENTS &

INSTAL. 5293 5293
Aménagements divers 823 823
EQUIPEMENTS DE BUREAU 11524 11524

Libération retenues de garantie /

immobilisations Q 2020251 2029251 0] 2029 251
SAMIR AKERMI 2012046 2012046 2 012 046

HAMMROUNI 9607 9607 9 607
SOARBAT RIDHA GHAZOUANI 7598 7598 7598

16817 2265366 2282182 2282 182

D5- DECAISSEMENTS PROVENANT DE L'ACQUISITION D'IMMOBILISATIONS FINANCIERES

En Dinar Tunisien
Eléments Montants
Participations sur Fonds FOPRODI 315 000
ADVANCED CHEMICAL INDUSTRY 315000

AMINA CONFECTION 300 000

PROMAX 200 000
Participations sur Fonds CDC

TUNISIA HELICOPTER 340 000
ADVANCED CHEMICAL INDUSTRY 155 000

Totaux 1 310 000




D6- VARIATIONS DES PLACEMENTS COURANTS

En Dinar Tunisien

Intitulé des comptes

2018

2017

Variation

UB/ACTION SFBT

UB/ACTION BH

UB/ACTION STB

UB/ACTION STEQ

UB/ACTION ARTES

UB CIMENTS DE BIZERTE

UB ACTION AMS

ACTION CARTHAGE CEMENT
ACTION BNA

UB ACTION BT

TITRE COTE ASS AMI

TUNISIE VALEURS

EMPRUNT OBLIGATAIRE
COMPTES A TERME

BNA OLIGATAIRE SICAV
PLACT SICAV BNA IRADA JENDOUBA
PLACT SICAV IRADA KEF BNA
FINACORP OBLIG SICAV

BH OBLIGATAIRE SICAV

BHO SICAV IRADA JENDOUBA
BHO SICAV IRADA LE KEF
STCAV OBLIGATAIRE STB
BIAT SICAV TRESOR

AUTRES

91 500
28 875
15000
-4125
110 553
497 823
62 020
124 300
1

26 459
219478
33914
120 000
4 500 000
3495
49 670
49 670
137 984
33989
32 330
90 544
4470
15 000
5

39 000
33 000
0

0

110 553
497 823
62 020
124 300
41125
26 459
219478
0

160 000
3000 000
3459
49 161
49 161
106 181
31234
30 667
85 827
4273

0

5

52 500
-4.125
15000
-4 125

33914
-40 000
1500 000
36

509
509
31803
2755
1663
4717
197

15 000
0

6 242 954

4673 726

1569 227

D7- ENCAISSEMENTS SUR FINANCEMENT FONDS CDC
En Dinar Tunisien

Eléments

Montants

Participations sur Fond CDC
TUNISIA HELICOPTER

ADVANCED CHEMICAL INDUSTRY
ENCAISSEMENTS NON ENCORE AFFECTES

340 000
155 000
160 000

Totaux

655 000




E- ENGAGEMENTS HORS BILAN

E.1- ENGAGEMENTS RECUS

E.1.1- GARANTIE SOTUGAR (SODINO SICAR)
Les Actifs, participations et en avances en comptes courants, (société SODINO SICAR) couverts a
concurrence de 60% de leur valeur par I’assurance SOTUGAR, se détaillent comme suit :

En Dinar Tunisien

Projet MONTANT Objet de la garantie

SEB 350 000 | Participation

SOTES 200 000 | Compte Courant Actionnaire
ALIMENTS VERTS SAV 175 000 | Participation

VEGA CABLES 150 000 | Participation

SIMETAL 150 000 | Participation

MANAJEM 126 000 | Participation

SOCABIS 110 000 | Participation

GOLD CINEMA 100 000 | Participation

SKANAGRO 30 000 | Compte Courant Actionnaire

Total actifs couverts 1391 000
Couverture SOTUGAR 834 600

E.1.1- CREDIT BH ENGAGE ET NON DEBLOQUE (SOPINO)

En 2017, SOPINO a conclu une convention de prét avec la BH pour un montant de 5 Millions de Dinars
Tunisiens, encaissée a hauteur de 3,850 millions de Dinars en 2017 a hauteur de 957 Millions de Dinars | e
29/12/2017. Le montant engagé et non débloqué par la BH s’éléve par conséquent a 193 mille Dinars.

E.2- ENGAGEMENTS DONNEES (SOPINO)

En couverture du crédit de 5 Millions de Dinars obtenu de la Banque de I’Habitat (BH), la SOPINO a
accordé, a la BH une hypothéque de ler rang sur le terrain EL IRTIAH, sis a la Zone Industrielle de
Jendouba. Ledit terrain, portant le N°A8, est viabilisée « AFI » et a une superficie approximative de 75 000
m2 a distraire du titre foncier 26368/7285 Jendouba.




RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
Avis d'auditeur indépendant
(Etats financiers consolidés)
Exercice clos au 31 Décembre 2018

Messieurs les actionnaires,

Rapport sur I’audit des états financiers consolidés :

1) Opinion :

En exécution de la mission de commissariat aux comptes qui nous a été confiée par votre assemblée
générale, nous avons effectué I’audit des états financiers consolidés du groupe SODINO SICAR, qui
comprennent le bilan consolidé arrété au 31 décembre 2018, I’état de résultat consolidé et I’état des flux de
trésorerie consolidé pour I’exercice clos a cette date, ainsi que les notes annexes, y compris le résumé des
principales méthodes comptables. Ces états financiers consolidés sont établis en dinar tunisien et font
ressortir un total net de bilan consolidé de 52 593 125 DT, des capitaux propres consolidé positifs du groupe,
hors intéréts des minoritaires de 22 550 690 DT, y compris le résultat consolidé déficitaire de I’exercice, part
du groupe, s'élevant a -1 247 239 DT et un flux de trésorerie consolidé négatif provenant des activités
d’exploitation de -976 631 DT.

A notre avis, les états financiers consolidés ci-joints présentent sincérement, dans tous leurs aspects
significatifs, la situation financiére du groupe au 31 décembre 2018, ainsi que sa performance financiére et
ses flux de trésorerie pour I’exercice clos a cette date, conformément au systéme comptable des entreprises.

2) Fondement de I’opinion :

Nous avons effectué notre audit selon les normes internationales d’audit applicables en Tunisie. Les
responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section

« Responsabilités de I’auditeur pour I'audit des états financiers » du présent rapport. Nous sommes
indépendants du groupe conformément aux régles de déontologie qui s’appliquent a I'audit des états
financiers en Tunisie et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous
incombent selon ces régles.

Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion d’audit.

3) Rapport d’activité du groupe :

La responsabilité du rapport d’activité du groupe incombe au Conseil d’ Administration.
Notre opinion sur les états financiers consolidés ne s’étend pas au rapport d’activité du groupe et nous
n’exprimons aucune forme d’assurance que ce soit sur ce rapport.

En application des dispositions de I’article 266 du Code des Sociétés Commerciales, notre responsabilité
consiste a vérifier I’exactitude des informations données sur les comptes du groupe dans le rapport d’activité
du groupe par référence aux données figurant dans les états financiers consolidés financiers et conformément
a I’Article 3 de la loi n°94-117 du 14 novembre 1994, telle que modifiée par la loi n°2005-96 du 18 octobre
2005. Nos travaux consistent a lire le rapport d’activité du groupe et, ce faisant, a apprécier s’il existe une
incohérence significative entre celui-ci et les états financiers consolidés ou la connaissance que nous avons
acquise au cours de I’audit, ou encore si le rapport d’activité du groupe semble autrement comporter une
anomalie significative.

Si a la lumiére des travaux que nous avons effectués, nous concluons a la présence d’une anomalie
significative dans le rapport de gestion du groupe, nous sommes tenus de signaler ce fait.

Nous n’avons rien a signaler a cet égard.




4) Responsabilités du conseil d’administration pour les Etats Financiers Consolidés :

Le Conseil d’Administration est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des états financiers
consolidés conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie, ainsi que du controle
interne gu’il considére comme nécessaire pour permettre la préparation d’états financiers consolidés exempts
d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs.

Lors de la préparation des états financiers consolidés, c’est a la direction qu’il incombe d’évaluer la capacité
du groupe a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives a la
continuité d’exploitation et d’appliquer le principe comptable de continuité d’exploitation, sauf si la direction
a I’intention de liquider le groupe ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s’offre a
elle.

Il incombe au conseil d’administration de surveiller le processus d’information financiére du groupe.

5) Responsabilités de I’auditeur pour I’audit des états financiers consolidés :

Nos objectifs sont d’obtenir I’assurance raisonnable que les états financiers consolidés pris dans leur
ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, et de
délivrer un rapport de I’auditeur contenant notre opinion. L’assurance raisonnable correspond a un niveau
élevé d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’un audit, réalisé conformément aux normes internationales
d’audit applicables en Tunisie, permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait
exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées comme significatives
lorsqu’il est raisonnable de s’attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur
les décisions économiques que les utilisateurs des états financiers consolidés prennent en se fondant sur
Ceux-ci.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes internationales d’audit applicables en Tunisie,
nous exercons notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet audit. En
outre :

Nous identifions et évaluons les risques que les états financiers consoldiés comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre des
procédures d’audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative
résultant d’une fraude est plus élevé que celui d’une anomalie significative résultant d’une erreur, car
la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses
déclarations ou le contournement du contrdle interne ;

Nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour I’audit afin de
concevoir des procédures d’audit appropriées dans les circonstances ;

Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, de méme que les informations y afférentes
fournies par cette derniére ;

Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I’utilisation par la direction du groupe du
principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant a
I’existence ou non d’une incertitude significative liée a des évenements ou situations susceptibles de
jeter un doute important sur la capacité du groupe a poursuivre son exploitation. Si nous concluons a
I’existence d’une incertitude significative, nous sommes tenus d’attirer I’attention des lecteurs de
notre rapport sur les informations fournies dans les états financiers consolidés au sujet de cette
incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos
conclusions s’appuient sur les éléments probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des
événements ou situations futurs pourraient par ailleurs amener le groupe a cesser son exploitation ;

Nous évaluons la présentation d’ensemble, la forme et le contenu des états financiers consolidés, y
compris les informations fournies dans les notes, et apprécions si les états financiers représentent les
opérations et événements sous-jacents d’une maniére propre a donner une image fidéle ;




Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment I’étendue et le calendrier
prévus des travaux d’audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience importante
du contréle interne que nous aurions relevée au cours de notre audit ;

Nous fournissons également aux responsables de la gouvernance une déclaration précisant que nous
nous sommes conformés aux régles de déontologie pertinentes concernant I’indépendance, et leur
communiquons toutes les relations et les autres facteurs qui peuvent raisonnablement étre considérés
comme susceptibles d’avoir des incidences sur notre indépendance ainsi que les sauvegardes
connexes s’il y a lieu ;

Parmi les questions communiquées aux responsables de la gouvernance, nous déterminons quelles
ont été les plus importantes dans I’audit des états financiers consolidés de la période considérée : ce
sont les questions clés de I’audit. Nous décrivons ces questions dans notre rapport, sauf si des textes
Iégaux ou réglementaires en empéchent la publication ou si, dans des circonstances extrémement
rares, nous déterminons que nous ne devrions pas communiquer une question dans notre rapport
parce que I’on peut raisonnablement s’attendre a ce que les conséquences néfastes de la
communication de cette question dépassent les avantages pour I’intérét public.

1. Rapport relatif aux obligations légales et réglementaires :

Dans le cadre de notre mission de commissariat aux comptes, nous avons également procédé aux
vérifications spécifiques prévues par les normes publiées par I’Ordre des Experts Comptables de Tunisie et
par les textes réglementaires en vigueur en la matiere.

1) Efficacité du systeme de contr6le interne du groupe :

En application des dispositions de I’Article 3 de la loi 94-117 du 14 novembre 1994 portant réorganisation
du marché financier, nous avons procédé a une évaluation générale portant sur I’efficacité du systéme de
contrdle interne du groupe. A ce sujet, nous rappelons que la responsabilité de conception et de mise en place
d’un systéeme de contrdle interne ainsi que la surveillance périodique de son efficacité et de son efficience
incombe au conseil d’administration.

Sur la base de notre examen, nous n’avons pas identifié des déficiences majeures affectant le systéeme de
contrble interne du groupe susceptible d’avoir un impact sur notre opinion sur les états financiers consolidés.

Tunis, le 29 Juillet 2019

Subob MEZIOU

pain . ’
Buréau B - o0 « Fax:
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