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AVIS DE SOCIETES

EMISSION D’UN EMPRUNT OBLIGATAIRE

VISA du Conseil du Marché Financier :

Portée du visa du CMF : Le visa du CMF n’implique aucune appréciation sur
I'opération proposée. Ce prospectus est établi par I’émetteur et engage la
responsabilité de ses signataires. Il doit étre accompagné des états financiers
relatifs a ’exercice 2018 de I’émetteur tels qu’approuvés par ’lassemblé Générale
Ordinaire qui se tiendra en date du 30 Avril 2019 et des indicateurs d’activité de

P’émetteur relatifs au 2°™ trimestre 2019 pour tout placement sollicité apres le
20 Juillet 2019.

Le visa n’implique ni approbation de I'opportunité de I'opération ni authentification
des éléments comptables et financiers présentés. Il est attribué aprés examen de la
pertinence et de la cohérence de l'information donnée dans la perspective de
I'opération proposée aux investisseurs.

« Emprunt Obligataire Wifak International Bank selon les principes
de la finance islamique 2019-1»

L Décision a I'origine de I’opération

L’Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires de la Wifak International Bank réunie
le 25/12/2018, a autorisé I’émission d’'un ou plusieurs emprunts obligataires selon les
principes de la finance islamique et/ou Sukuk islamiques pour un montant global de
150 Millions de Dinars, a émettre dans un délai maximal de 3 ans, et a donné tous
pouvoirs au Conseil d’Administration pour fixer les dates, les durées, les montants, les
taux, les modalités et les conditions de ces émissions selon la situation du marché
financier.

Dans le cadre de cette autorisation, le Conseil d’Administration réuni le 29/03/2019, a
décidé d’émettre un ou plusieurs emprunts et de déléguer le pouvoir a la Direction
Générale de fixer le montant ainsi que les caractéristiques de I’émission et ce, pour tenir

compte de la situation du marché.

A cet effet, la Direction Générale, réunie le 10/04/2019 a décidé d’émettre un emprunt
obligataire selon les principes de la finance islamique, tel qu’approuvé par le comité
charaique de la banque en date du 19/04/2019 ayant les conditions suivantes :

Montant : 10 MDT susceptible d’étre porté a 20 MDT ;

Catégories ‘ Durée ‘ Taux de profit estimé? Amortissement par obligation

A 5 ans Taux estimé : 10,25% Amortissement trimestriel constant a partir du 1er
Complément variable : 0,25% trimestre

B 5 ans Taux estimé: 10,50% Amortissement Annuel Constant par 1/5 a partir
Complément variable : 0,25% de la 1¢re année
Taux estimé: 10,75% Amortissement semestriel constant a partir du 1er

C 7 ans , .
Complément variable : 0,25% semestre

D 7 ans Taux estimé: 11,00% Amortissement Annuel Constant par 1/7 a partir
Complément variable : 0,25% de la 1¢re année.

! La rémunération de ces obligations est composée d’une partie fixe payée et d’'un complément
variable. Elle est adossée a un actif sous-jacent d’un portefeuille IJARA relatif a chaque maturité.
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Période de souscription et de versement

Les souscriptions a cet emprunt obligataire seront ouvertes le 10/05/2019 et cl6turées
au plus tard le 30/06/2019. Elles peuvent étre cloturées, sans préavis, des que le
montant maximum de I’émission (20 000 000 DT) est intégralement souscrit. Les
demandes de souscription seront regues dans la limite des obligations émises, soit un
maximum de 200 000 obligations.

En cas de placement d’'un montant supérieur ou égal a 10 000 000 DT a la date de
cloture de la période de souscription, soit le 30/06/2019, les souscriptions a cet
emprunt seront cléturées et le montant de I’émission correspondra a celui
effectivement collecté par la banque a cette date.

En cas de placement d’'un montant inférieur a 10 000 000 DT a la date de cloture de la
période de souscription, soit le 30/06/2019, les souscriptions seront prorogées
jusqu’au 31/07 /2019 avec maintien de la date unique de jouissance en profits. Passé ce
délai, le montant de I’émission correspondra a celui effectivement collecté par la
banque.

Un avis de cléture sera publié aux bulletins officiels du Conseil du Marché Financier et
de la Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis, des la cloture effective des souscriptions.

Organismes financiers chargés de recueillir les souscriptions du public

Les souscriptions et les versements seront regus a partir du 10/05/2019 aux guichets
de Maxula Bourse-Intermédiaire en Bourse, Rue du Lac Léman Centre Nawrez - 1053
Les Berges du Lac et aux guichets de toutes les agences de la Wifak International Bank
ainsi que son siege Social, sis a '’avenue Habib Bourguiba, 4100, Médenine.

But de I’émission

L’émission d’'un emprunt obligataire, selon les principes de la finance islamique, a pour
finalité d’améliorer 'adéquation entre les maturités des ressources et des emplois.
En outre, I'objectif de la présente émission est de :

= Satisfaire les demandes de la clientele en matieére de financements et réaliser les
objectifs prévus ;

= Renforcer les ressources stables de la banque pour aboutir a un ratio de
liquidité supérieur a 100% ;

= Financer le budget d’investissement. En effet, le besoin total du financement en
ressources obligataires prévu durant les 3 prochaines années est de 150
millions de dinars.
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II. Caractéristiques des titres émis

Dénomination de I'emprunt

«Emprunt Obligataire Wifak International Bank selon
les principes de la finance islamique 2019-1»

Nature des titres Titres de créance émis selon les principes de la finance
islamique.

Forme des obligations Nominatives

Catégorie des titres Ordinaires

Modalité et délais de

délivrance des titres

Le souscripteur recevra, des la cléture de I'émission,
une attestation portant sur le nombre des obligations
souscrites, délivrée par l'intermédiaire en Bourse
Maxula Bourse.

L’attestation chaque souscripteur
mentionnera la catégorie choisie et la quantité y

afférente.

délivrée a

Législation sous laquelle les
titres sont créés

Les obligations sont soumises aux regles et textes
régissant les obligations, soit « le code des sociétés
commerciales, livre 4, titre 1, sous-titre 5, chapitre 3 :
des obligations ».

Date de jouissance:

La date unique de jouissance en profits pour toutes les obligations émises, servant de
base pour les besoins de la cotation en bourse, est fixée a la date limite de cloture des
souscriptions a I'emprunt, soit le 30/06/2019 et ce, méme en cas de prorogation de cette
date.

Date de reéglement :
Les obligations seront payables en totalité a la souscription.

Rémunération annuelle :

La rémunération de ces obligations est composée d’une partie fixe et d'un complément
variable. Elle est adossée a un actif sous-jacent d’'un portefeuille [JARA relatif a chaque
maturité dont le rendement sera partagé selon des clés de répartitions fixées au
préalable.

- Pour la catégorie A d'une durée de 5 ans:

La rémunération des obligations de la catégorie A est adossée a un portefeuille [JARA
ayant un rendement moyen net estimé de 12% et sera servi selon une clé de répartition
de 85,42% pour les porteurs des obligations et de 14,58% pour les actionnaires.

Partie fixe : Il s’agit d’'un taux de rémunération annuel brut estimé de10,25%, (soit un taux de
rémunération trimestriel brut estimé a 2,5625%) payable vers la fin de chaque trimestre, calculé
sur la valeur nominale restant due de chaque
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= obligation au début de chaque période au titre de laquelle les profits seront
servis.

= Complément variable : Chaque profit qui excede le rendement moyen net estimé
de l'actif sous-jacent de 12% sera partagé selon les méme clés de répartition
définies ci-haut 85,42% revenant aux porteurs des obligations et 14,58%
revenant aux actionnaires.

A cet effet, le complément variable servi aux porteurs des obligations ne pouvant pas
excéder un taux maximum brut de 0,25% payé annuellement et calculé sur la valeur
nominale restant due de chaque obligation au début de chaque période au titre de
laquelle les profits sont servis. Ainsi, le profit dépassant ce plafond, reviendra a la
banque en tant que bonus au titre de la performance réalisée.

Par ailleurs, ce profit dépassant le plafond pourrait servir a la constitution d’'un fonds
de réserve permettant de couvrir la sous performance éventuelle du portefeuille [JARA.

- Pour la catégorie B d’'une durée de 5 ans:
La rémunération des obligations de la catégorie B est adossée a un portefeuille [JARA
ayant un rendement moyen net estimé de 12% et sera servi selon une clé de
répartition de 87,50% pour les porteurs des obligations et de 12,50% pour les
actionnaires.
= Partie fixe : Il s’agit d'un taux de rémunération annuel brut estimé de 10,50%
payable vers la fin de chaque année, calculé sur la valeur nominale restant due
de chaque obligation au début de chaque période au titre de laquelle les profits
seront servis.

= Complément variable : Chaque profit qui excéde le rendement moyen net
estimé de l'actif sous-jacent de 12% sera partagé selon les méme clés de
répartition définies ci-haut 87,50% revenant aux porteurs des obligations et
12,50% revenant aux actionnaires.

A cet effet, le complément variable servi aux porteurs des obligations ne pouvant pas
excéder un taux maximum brut de 0,25% payé annuellement et calculé sur la valeur
nominale restant due de chaque obligation au début de chaque période au titre de
laquelle les profits seront servis. Ainsi, le profit dépassant ce plafond, reviendra a la
banque en tant que bonus au titre de la performance réalisée. Par ailleurs, ce profit
dépassant le plafond pourrait servir a la constitution d’'un fonds de réserve permettant
de couvrir la sous performance éventuelle du portefeuille [JARA.

- Pour la catégorie C d’'une durée de 7 ans:

La rémunération des obligations de la catégorie C est adossée a un portefeuille [JARA
ayant un rendement moyen net estimé de 12,5% et sera servi selon une clé de
répartition de 86,00% pour les porteurs des obligations et de 14,00% pour les
actionnaires.
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= Partie fixe : Il s’agit d’'un taux de rémunération annuel brut estimé de 10,75%,
(soit un taux de rémunération semestriel brut estimé a 5,3750%) payable vers
la fin de chaque semestre, calculé sur la valeur nominale restant due de chaque
obligation au début de chaque période au titre de laquelle les profits seront
servis.

= Complément variable : Chaque profit qui excede le rendement moyen net estimé
de I'actif sous-jacent de 12,5% sera partagé selon les méme clés de répartition
définies ci-haut 86,00% revenant aux porteurs des obligations et 14,00%
revenant aux actionnaires.

A cet effet, le complément variable servi aux porteurs des obligations ne pouvant pas
excéder un maximum de 0,25% payé annuellement et calculé sur la valeur nominale
restant due de chaque obligation au début de chaque période au titre de laquelle les
profits seront servis. Ainsi, le profit dépassant ce plafond, reviendra a la banque en tant
que bonus au titre de la performance réalisée.

Par ailleurs, ce profit dépassant le plafond pourrait servir a la constitution d’un fonds
de réserve permettant de couvrir la sous performance éventuelle du portefeuille I[JARA.

- Pour la catégorie D d’'une durée de 7 ans :

La rémunération des obligations de la catégorie D est adossée a un portefeuille [JARA
ayant un rendement moyen net estimé de 12,5% et sera servi selon une clé de
répartition de 88,00% pour les porteurs des obligations et de 12,00% pour les
actionnaires.

= Partie fixe : Il s’agit d’'un taux de rémunération annuel brut estimé a 11,00%
payable vers la fin de chaque année, calculé sur la valeur nominale restant due
de chaque obligation au début de chaque période au titre de laquelle les profits
seront servis.

= Complément variable : Chaque profit qui excede le rendement moyen net estimé
de 'actif sous-jacent de 12,5% sera partagé selon les méme clés de répartition
définies ci-haut 88,00% revenant aux porteurs des obligations et 12,00%
revenant aux actionnaires.

A cet effet, le complément variable servi aux porteurs des obligations ne pouvant pas
excéder un maximum de 0,25% payé annuellement et calculé sur la valeur nominale
restant due de chaque obligation au début de chaque période au titre de laquelle les
profits seront servis. Par ailleurs, ce profit dépassant le plafond pourrait servir a la
constitution d’'un fonds de réserve permettant de couvrir la sous performance
éventuelle du portefeuille [JARA.

Amortissement et remboursement

Les obligations émises relatives a la catégorie A feront I’objet d'un amortissement trimestriel
constant par un vingtieme de la valeur nominale, soit 5 DT par obligation
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cet amortissement commencera au premier trimestre, suivant la date de cléture des
souscriptions.

Les obligations émises relatives a la catégorie B feront l'objet d’'un amortissement
annuel constant par un cinquiéme de la valeur nominale, soit 20 DT par obligation.
Cet amortissement commencera a la premiere année, suivant la date de cléture des
souscriptions.

Les obligations émises relatives a la catégorie C feront 'objet d’'un amortissement
semestriel constant par un quatorzieme de la valeur nominale soit 7,143 DT par
obligation. Cet amortissement commencera au premier semestre, suivant la date de
cloture des souscriptions.

Les obligations émises relatives a la catégorie D feront l'objet d’'un amortissement
annuel constant par un septieme de la valeur nominale, soit 14,286 DT par obligation.
Cet amortissement commencera la premiere année, suivant la date de cléture des
souscriptions.

L’emprunt sera amorti en totalité le 30/06/2024 pour les catégories A et B, et le
30/06/2026 pour les catégories C et D.

Prix de remboursement : Le prix de remboursement est de 100 dinars par obligation
subordonnée.

Taux de Profit :

= Pour la catégorie A : taux estimé de 10,25% brut I'an (Taux trimestriel estimé :
2,5625%) et un complément variable de (0,25%) payé annuellement.

= Pour la catégorie B : taux estimé de 10,50% brut I'an et un complément
variable de (0,25%) payé annuellement.

= Pour la catégorie C : taux estimé de 10,75% brut I'an (Taux semestriel estimé :
5,3750%) et un complément variable de (0,25%) payé annuellement.

= Pour la catégorie D : taux estimé de 11,00% brut I'an et un complément
variable de (0,25%) payé annuellement.

Paiement : Le paiement des profits et le remboursement du capital di, pour les
différentes catégories de la présente émission, seront effectués comme ainsi :

Pour la catégorie A : Le paiement trimestriel des profits ainsi que le remboursement du capital
seront effectués a terme échu, le 30 Septembre de I'année N, le 31 Décembre de I’année N, le 31
Mars deI’année N+1, et le 30 Juin de I'année N+1 et ce, a partir du 30 Septembre 2019. Le
complément variable sera servi a terme échu, le 30 Juin de I'année N+1. Les
paiements des profits, les remboursements du capital et le versement du
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= complément variable seront effectués aupres des dépositaires a travers
TUNISIE CLEARING.

= Pour la catégorie B : Le paiement annuel des profits, le remboursement du
capital ainsi que le versement du complément variable seront effectués a
terme échu, le 30 Juin de I'année N+1 et ce, a partir du 30 Juin 2020.
Les paiements des profits, les remboursements du capital et le versement du
complément variable seront effectués aupres des dépositaires a travers
TUNISIE CLEARING.

= Pour la catégorie C : Le paiement semestriel des profits ainsi que le
remboursement du capital seront effectués a terme échu, le 31 Décembre de
I'année N et le 30 Juin de I'année N+1 et ce, a partir du 31 Décembre 2019. Le
complément variable sera servi a terme échu, le 30 Juin de I'année N+1.
Les paiements des profits, les remboursements du capital et le versement du
complément variable seront effectués aupres des dépositaires a travers
TUNISIE CLEARING.

= Pour la catégorie D : Le paiement annuel des profits, le remboursement du
capital ainsi que le versement du complément variable seront effectués a
terme échu, le 30 Juin de I'année N+1 et ce, a partir du 30 Juin 2020.
Les paiements des profits, les remboursements du capital et le versement du
complément variable seront effectués aupres des dépositaires a travers
TUNISIE CLEARING.

Garantie : Le présent emprunt ne fait aucune mention de garantie.
Notation de I'’emprunt : Le présent emprunt obligataire n'est pas noté.

Mode de placement :

Le présent emprunt obligataire est émis par appel public a 1l'épargne. Les
souscriptions a cet emprunt seront ouvertes a partir du 10/05/2019 a toute
personne physique ou morale intéressées, aupres de Maxula Bourse-Intermédiaire
en Bourse, sis au Rue du Lac Léman Centre Nawrez - 1053 Les Berges du Lac et aux
guichets de toutes les agences de la Wifak International Bank ainsi que son siege

Social, sis a 'avenue Habib Bourguiba, 4100, Médenine.
Fiscalité des titres : Droit commun régissant la fiscalité des obligations.

Organisation de la représentation des porteurs des obligations

Les porteurs des obligations peuvent se réunir en une Assemblée Spéciale, laquelle
assemblée peut émettre un avis préalable sur les questions inscrites a la délibération de
I’Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires. Cet avis est consigné au proces-verbal
de ’Assemblée Générale des actionnaires. L’Assemblée
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Générale Spéciale des obligataires désigne I'un de ses membres pour la représenter

et défendre les intéréts des obligataires.

Les dispositions des articles 327 et 355 a 365 du code des sociétés commerciales
s’appliquent a I’Assemblée Générale Spéciale des porteurs des obligations et a son
représentant. Le représentant de ’Assemblée Générale des porteurs des obligations a la
qualité pour la représenter devant les tribunaux.

Clause de remboursement anticipé

Les obligations émises dans le cadre du présent emprunt peuvent faire 1'objet d'un
remboursement anticipé portant sur toutes les obligations en circulation. Le
remboursement se fera au gré de I'’émetteur a la valeur nominale restant due a la date de
sa réalisation augmentée des profits courus et non échus. Un avis d’'information sera
publié dans un journal quotidien de la place et dans les bulletins officiels du Conseil du
Marché Financier et de la Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis annonc¢ant la date de
mise en paiement des obligations remboursées par anticipation.

III. Renseignements généraux :

Intermédiaire agréé mandaté par la banque émettrice pour la tenue du registre des
obligations

L’établissement, la délivrance des attestations portant sur le nombre d’obligations
détenues (autres que celles délivrées lors de la souscription a cet emprunt) ainsi que la
tenue de registre des obligations de I'emprunt «<Emprunt Obligataire Wifak International
Bank selon les principes de la finance islamique 2019-1» seront assurés durant toute la
durée de vie de I'emprunt par TUNISIE CLEARING. L’attestation délivrée a chaque
souscripteur mentionnera la catégorie choisie et la quantité y afférente.

Marché des titres

A cette date, il n’existe pas de titres de méme catégorie émis par I'’émetteur et qui sont
négociés sur le marché financier tunisien ou sur des marchés de titres étrangers.

Des la cloture des souscriptions au présent emprunt, la Wifak International Bank
s’engage a charger I'intermédiaire en bourse «Maxula Bourse» de demander I'admission
des obligations souscrites de l'emprunt obligataire «Emprunt Obligataire Wifak
International Bank selon les principes de la finance islamique 2019-1» au marché
obligataire de la cote de la Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis.

Prise en charge par Tunisie Clearing

La Wifak International Bank s’engage des la cloture de '’emprunt obligataire «
Emprunt Obligataire Wifak International Bank selon les principes de la finance islamique
2019-1» a entreprendre les démarches nécessaires aupres de TUNISIE CLEARING en vue
de la prise en charge des titres souscrits.

Tribunaux compétents en cas de litige
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Tout litige pouvant surgir suite a I’émission, au paiement et a I’extinction de cet emprunt
sera de la compétence exclusive du tribunal de Tunis I.

Risques liés a I’émission du présent emprunt obligataire

= Risque macroéconomique :Selon les regles prudentielles régissant les banques
et les établissements financiers exigeant une adéquation entre les ressources et
les emplois qui leur sont liées, la souscription a un emprunt obligataire dans
des conditions macroéconomiques et de marché ardues pourraient continuer a
avoir un effet néfaste significatif sur les conditions dans lesquelles progressent
les établissements financiers et en conséquence sur la situation financiere, les
résultats opérationnels et le colt du risque supporté par la Banque.

= Risque lié au marché secondaire : Les obligations sont cotées sur le marché
obligataire de la cote de la bourse mais il se peut qu’il ne soit pas suffisamment
liquide. En conséquence, les investisseurs pourraient ne pas étre en mesure de
vendre leurs obligations facilement ou a des prix qui leur procureraient un
rendement comparable a des investissements similaires pour lesquels un
marché secondaire s'est développé. Les investisseurs potentiels devraient avoir
une connaissance et une expérience en matiere financiere et commerciale
suffisante de maniere a pouvoir évaluer les avantages et les risques d’investir
dans les obligations, de méme qu’ils devraient avoir accés aux instruments
d’analyse appropriés ou avoir suffisamment d’acquis pour pouvoir évaluer ces
avantages et ces risques au regard de leur situation financiere.

= Risque charaique : Ce risque peut découler de l'incapacité de I’émetteur de tenir
ses engagements contractuels et rend ainsi le controle nul aux yeux de la
chariaa. Ce qui pourrait nuire a la réputation de '’émetteur.
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Le prospectus relatif a la présente émission est constitué d’'une note d’opération visée par le
CMF en date du 24 Avril 2019 sous le n°19-1026, du document de référence « Wifak
International Bank 2019 » enregistré auprés du CMF en date du 15 Avril 2019 sous le n°19-002,
des états financiers relatifs a I’exercice 2018 de la Wifak International Bank tels qu’ils seront
approuvés par I’Assemblé Générale Ordinaire qui se tiendra en date du 30 Avril 2018 et des
indicateurs d’activité de I’émetteur relatifs au 2°™ trimestre 2019pour tout placement sollicité
aprés le 20 Juillet 2019.

La note d’opération et le document de référence « Wifak International Bank 2018 » sont mis a la
disposition du public, sans frais, auprés de la Wifak International Bank , Avenue Habib
Bourguiba, 4100, Médenine, Maxula bourse-Intermédiaire en Bourse, Rue du Lac Léman Centre
Nawrez - 1053 Les Berges du Lac, sur le site internet du CMF : www.cmf.tn.

Les indicateurs d'activité relatifs au deuxiéme trimestre 2019 seront publiés au bulletin officiel
du CMF et sur son site internet au plus tard le 20 Juillet 2019.

2019 - AS - 477-39
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Emission de titres participatifs

EMISSION DE TITRES PARTICIPATIFS

BEST LEASE
Société Anonyme au Capital de 30.000.000 de dinars divisé en 30.000 000 actions de 1 Dinar chacune
Siége Social: 54, avenue Charles Nicolle Mutuelleville 1002 - Tunis
Registre de Commerce: B132611999
Matricule fiscal: 000MA 647746R

« ISDARAT BEST LEASE 2019-01» «2019-01 J: <l &l jlaaln

Emis sans recours a I’Appel Public a PEpargne

DECISIONS A L’ORIGINE DE L’EMISSION
L’Assemblée Générale Ordinaire a autorisé en date du 25/03/2017 I'émission de titres participatifs a

hauteur de 100 millions de dinars sur une période de cinq ans en plusieurs fois et a délégué les
pouvoirs nécessaires au Conseil d’Administration pour en arréter les conditions et modalités.

Dans le cadre de cette autorisation, Le Conseil d’Administration de BEST LEASE a décidé d’émettre
les titres participatifs sans recours a I'’Appel Public a 'Epargne a hauteur de 100 millions de dinars sur
une période de cing ans en plusieurs fois et a donné plein pouvoir a la direction générale pour en fixer
les conditions et modalités.

A cet effet, la Direction Générale de BEST LEASE vise par la présente a émettre des titres
participatifs d’'un montant de 10 000 000 de dinars, divisé en 100 000 titres, de 100 dinars chacun
sans recours a I’Appel Public a 'Epargne selon les caractéristiques suivantes :

i Taux de profit Avance annuelle Complément Remboursement
Durée , . . . . .
global prévu (*) *) variable (*) des titres
Ala fin de la 7°™°
7 ans 9,5% 9% 0,5% afinde’a
année

(*) Par référence a la valeur nominale des titres participatifs.
|. RENSEIGNEMENTS RELATIFS A L’OPERATION

1. Montant
Le montant total de la présente émission est fixé a 10 000 000 de dinars, divisé en 100 000 titres
participatifs d’'une valeur nominale de 100 dinars.

2. Période de souscription et de versement
Les souscriptions et les versements a cette émission de titres participatifs seront regcus a partir du
30 mars 2019 et cléturés au plus tard le 30 juin 2019. Elles peuvent étre cloturées sans préavis dés
que le montant de I'émission est intégralement souscrit. Les demandes de souscription seront regues
dans la limite des titres émis.
Au cas ou la présente émission n’est pas cléturée a la date limite du 30 juin 2019, le montant de
I'émission correspondra a celui effectivement collecté par la BEST LEASE a cette date.

3. Objet de I’émission
Le produit de I'émission sera utilisé par BEST LEASE dans le cadre de son activité générale.
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4- But de I’émission
L’émission des titres participatifs, a pour objectif le renforcement des fonds propres de la sociéte et le
développement de ses ressources.

Il. CARACTERISTIQUES DES TITRES EMIS

1. La législation sous laquelle les titres sont créés:
Les titres participatifs sont régis par les dispositions des articles de 368 a 374 du Code des Sociétés
Commerciales.
lls entrent également dans le champ d'application de l'article 5 de la circulaire aux établissements de
crédit n°91-24 du 17 décembre 1991 relative a la division, couverture des risques et suivi des
engagements.

2. Dénomination des titres participatifs : « ISDARAT BEST LEASE 2019-01»
« 2019-01 5 Canly @i jlaa) »
3. Nature des titres : Titres de créance assimilés a des fonds propres.

4. Prix de souscription et d’émission :
Les titres seront émis au pair, soit 100 dinars par titre, payables intégralement a la souscription.

5. Date de jouissance en profits :
La date de jouissance en profits pour tous les titres émis est fixée au 01 juillet 2019.
La 1° date de distribution des profits est fixée au 15/01/2020 pour I’avance et au 15/07/2020
pour le complément variable.

6. Date de reglement :
Les titres seront payables en totalité a la souscription.

7. Modalités de délivrance des attestations de propriété des titres lors de la souscription :
L’établissement et la délivrance des attestations portant sur le nombre des titres détenus seroni
assureés par les Intermédiaires agréés chargés de la collecte des souscriptions.

8. Intermédiaire agréé mandaté par I'émetteur pour la tenue du registre des porteurs des
titres participatifs :
La tenue du registre des titres participatifs sera assurée durant toute la durée de vie des titres par
Tunisie Clearing qui assurera le service financier.

9. Remboursement:
Tous les titres participatifs émis seront remboursés a la fin de la 7°™ année soit le 30/06/2026 a la
valeur nominale.
BEST LEASE ne rembourse les titres participatifs par anticipation qu’en cas de liquidation et ce, aprés
désintéressement de tous les autres créanciers privilégiés ou chirographaires a l'exclusion des
titulaires des titres participatifs.

10. Durée
Pour la présente émission, le remboursement étant in fine :
- La durée totale est égale 7 ans ;
- La durée de vie moyenne est égale a 7 ans.

Ill. REMUNERATION ANNUELLE
La rémunération des titres participatifs est annuelle et prévue a 9,5% de la valeur nominale. Elle
comporte une avance et un complément variable calculés comme suit:
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1. Premiére partie de la rémunération
Une avance prévue de 9% calculée sur la valeur nominale est payable le 15 janvier de chaque
année sur I’exercice écoulé.

2. Deuxiéme partie de la rémunération
Un complément variable prévu a 0,5% de la valeur nominale est payable le 15 juillet de chaque
année aprés la tenue de I’Assemblée Générale Ordinaire statuant sur les comptes de
I’exercice écoulé.
Le résultat net avant impot est réparti entre porteurs de titres participatifs et actionnaires en fonction
de leurs parts respectives dans les fonds propres nets tels que définis par I'article 5 de la Circulaire
N° 91-24 du 17 Décembre 1991.

3. La gestion du surplus par rapport au taux de profit global prévu a 9,5% :

Le profit en surplus par rapport au Taux de profit prévisionnel global fixé a 9,5% et qui a été calculé
en appliquant la clé de répartition des bénéfices définit ci-haut a 80%-20%, respectivement entre les
détenteurs des présents titres participatifs et le gestionnaire, est du droit du gestionnaire au titre de
"Prime de Bonification" pour la réalisation de I'objectif de taux de profit global prévu a 9,5%. En
outre, le gestionnaire se réserve le droit de loger ce surplus de profit dans un compte de "Réserve
Spécial de Lissage de Profit" pour faire face aux éventuelles fluctuations de profit durant la durée de
vie des Titres Participatifs émis. Ainsi, BEST LEASE se porte fort pour compenser tout éventuel
écart entre les profits estimés et ceux réalisés, aprés accord de I'Assemblé Générale Ordinaire des
actionnaires statuant sur les comptes de l'exercice y afférent.

IV. CESSION ET TRANSMISSION DES TITRES PARTICIPATIFS

Les titres participatifs émis sont librement cessibles et transmissibles. Toutefois, les
souscripteurs a ladite émission ainsi que les acquéreurs successifs s’engagent a ne pas
céder leurs titres participatifs au profit d’OPCVM ou au profit de comptes gérés. Les
intermédiaires en bourse chargés des transactions portant sur ces titres sont tenus de
s’assurer de cette condition.

En cas de cession, l'acquéreur s’engage a respecter la condition ci-dessus fixée
préalablement au vendeur et ce, pour la durée de vie restante.

V. GARANTIE
Les présents titres participatifs émis ne font I'objet d'aucune garantie particuliere.

VL. INFORMATION FINANCIERE
Les titulaires de titres participatifs peuvent obtenir communication des documents de BEST LEASE
dans les mémes conditions que les actionnaires de la société.

VIl. MODE DE REPRESENTATION DES PORTEURS DE TITRES PARTICIPATIFS

Les porteurs de titres participatifs sont réunis en Assemblée Générale Spéciale.

L'Assemblée Générale Spéciale des porteurs de titres participatifs est soumise aux dispositions des
articles 354 a 363 du code des sociétés commerciales.

Toute décision ayant pour effet la modification des droits des titulaires des titres participatifs n'esi
définitive qu'apres son approbation par I'assemblée spéciale.

VIIl. JURIDICTION COMPETENTE

Tout litige sera la compétence exclusive du Tribunal de Tunis 1. A cette fin, BEST LEASE élit en son
sieége sis au 54, Avenue Charles Nicolle Mutuelleville 1002 Tunis, Tunisie.

2019 - AS - 177-67
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AVIS DE SOCIETES

AUGMENTATION DE CAPITAL

VISA du Conseil du Marché Financier :

Portée du visa du CMF : Le visa du CMF, n’implique aucune appréciation sur I’opération proposée.
Le prospectus est établi par I’émetteur et engage la responsabilité de ses signataires. Il doit étre
accompagné des états financiers individuels et consolidés de I’émetteur arrétés au 31/12/2018
pour tout placement sollicité aprés le 30/04/2019.

Le visa n’implique ni approbation de I'opportunité de I'opération ni authentification des éléments
comptables et financiers présentés. Il est attribué aprés examen de la pertinence et de la

cohérence de I'information donnée dans la perspective de I'opération proposée aux investisseurs.

Société d’Articles Hygiéniques « SAH SA »
Société Anonyme au capital de 60.319.165 DT

divisé en 60.319.165 actions de nominal 1 DT entierement libérées

Siége social : 5 Rue 8610, Zone industrielle La Charguia 1 —Tunis—

1. DECISION A L’ORIGINE DE L’EMISSION :

L’Assemblée Générale Extraordinaire de la société SAH SA, tenue le 26/04/2019, a décidé
d’augmenter le capital social de la société d’un montant de 5.026.597 DT pour le porter de
60.319.165 DT a 65.345.762 DT et ce, par I'émission de 5.026.597 actions nouvelles a émettre
au prix de 10 DT l'action, soit 1 DT de nominal majorée d’'une prime d’émission de 9 DT.

Ces actions seront souscrites selon la parité de une (1) action nouvelle pour douze (12)
actions anciennes avec un rompu et seront libérées en totalité a la souscription. La société
procédera a I'acquisition et 'annulation du droit de souscription rompu.

Les actions nouvelles porteront jouissance a partir du 1% janvier 2019.

Par ailleurs, 'Assemblée Générale Extraordinaire a conféré au Conseil d’Administration tous
les pouvoirs nécessaires pour la constatation et la réalisation de 'augmentation de capital.

L’Assemblée Générale Extraordinaire a également décidé qu’au cas ou les souscriptions
réalisées n’atteignent pas la totalité de 'augmentation de capital, le montant de 'augmentation
du capital social peut étre limité au montant des souscriptions sous la condition que celui-ci
atteigne au moins les % de 'augmentation décidée.

2. CARACTERISTIQUES DE L’EMISSION :
La société SAH SA procédera a une augmentation de capital de 5.026.597 DT par souscription
en numéraire et par émission de 5.026.597 actions nouvelles.

Toutes les actions a émettre seront nominatives et seront de catégorie ordinaire.

SAH procédera a l'acquisition et I'annulation d’'un droit de souscription et ce, en vue de
respecter la proportion d’exercice des droits de souscription sus mentionnée.

21. Prix d’émission des actions nouvelles :
Les actions nouvelles a souscrire a numéraire seront émises a un prix d’émission de 10 DT
I'action, soit 1 DT de nominal majoré d’une prime d’émission de 9 DT.

Les actions nouvelles a souscrire en numéraire seront libérées intégralement a la souscription.
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2.2 - Droit préférentiel de souscription :

La souscription aux 5.026.597 actions nouvelles sera réservée, a titre préférentiel, aux anciens
actionnaires détenteurs des actions composant le capital actuel ainsi qu’aux cessionnaires de
droits de souscription en Bourse tant a titre irréductible qu’a titre réductible. L’exercice de ce
droit s’effectue de la maniére suivante :

e A titre irréductible : La souscription a titre irréductible est ouverte a tous les
actionnaires au prorata de leur droit préférentiel de souscription a raison de une (1)
action nouvelle pour douze (12) actions anciennes. Les actionnaires qui n’auront
pas un nombre d’actions anciennes correspondant a un nombre entier d’actions
nouvelles, pourront soit acheter soit vendre en Bourse les droits de souscription
formant les rompus sans qu’il puisse en résulter une souscription indivise. La société
SAH SA ne reconnait qu’un seul propriétaire pour chaque action.

e A titre réductible : En méme temps qu’ils exercent leurs droits a titre irréductible, les
propriétaires et/ou les cessionnaires de droits de souscription pourront, en outre,
souscrire a titre réductible, le nombre d’actions nouvelles qu’ils n'auraient pas été
éventuellement souscrites par les demandes a titre irréductible. Chaque demande sera
satisfaite proportionnellement a la part dans le capital, dans la limite du nombre
d’actions demandées et en fonction du nombre d’actions nouvelles disponibles.

Jouissance des actions nouvelles souscrites :
Les 5.026.597 actions nouvelles souscrites porteront jouissance en dividendes a partir du
01/01/2019.

2.3 - Période de souscription :
La souscription aux 5.026.597 actions nouvelles émises en numéraire est réservée, en priorité,
aux anciens actionnaires détenteurs des actions composant le capital social actuel et aux
cessionnaires de droits de souscription en Bourse, tant a titre irréductible que réductible a
raison de une (1) action nouvelle pour douze (12) anciennes et ce, du 16/05/2019 au

21/06/2019 inclus .

Les souscriptions seront cléturées, sans préavis, dés que les actions émises seront souscrites
en totalité. Un avis sera a cet effet publié au Bulletin Officiel du CMF.

Si les souscriptions réalisées ne couvrent pas l'intégralité de 'augmentation de capital, le
montant de 'augmentation du capital social peut étre limité au montant total des souscriptions
effectuées a condition que ce total atteigne au moins les % de 'augmentation décidée (soit
3 769 948 DT, correspondant a 3 769 948 actions).

2.4 - Etablissements domiciliataires :
Tous les Intermédiaires Agréés Administrateurs (IAA) sont habilités a recueillir, sans frais, les
demandes de souscription des actions nouvelles de la Société d’Articles Hygiéniques SA
« SAH SA » exprimées dans le cadre de la présente augmentation de capital.

En souscrivant, il devra étre versé par action souscrite le montant de 10 DT, représentant une
valeur nominale de 1 DT majorée d’'une prime d’émission de 9 DT.

Aprés répartition et en cas de satisfaction partielle des demandes de souscription a titre
réductible, les sommes restantes disponibles sur les fonds versés, a I'appui des souscriptions
effectuées a ce titre, seront restituées sans intérét, aux souscripteurs, aux guichets qui auraient
recu les souscriptions et ce, dans un délai ne dépassant pas trois (3) jours ouvrables a partir de
la date de dénouement de l'augmentation, date qui sera précisée par un avis de Tunisie
Clearing.

Le jour de dénouement, le montant de 'augmentation du capital en numéraire est versé dans le
compte indisponible N° 08 002 0006432007640 38 ouvert auprés de la Banque Internationale
Arabe de Tunisie « BIAT » Agence Charguia conformément a I'état de dénouement espéces de
Tunisie Clearing.

1 Les actionnaires et/ou les cessionnaires de droits préférentiels de souscription n’ayant pas exercé ou chargé
leurs Intermédiaires Agréés Administrateurs d’exercer leurs droits avant la séance de Bourse du 21/06/2019
sont informés que ces derniers procéderont a la vente de leurs droits non exercés pendant ladite séance.
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2.3 - Modalités de souscription et réeglement des titres contre espéces :
Les souscripteurs a 'augmentation de capital devront en faire la demande auprés des IAA chez
lesquels leurs titres sont inscrits en compte, durant la période de souscription a titre irréductible
et réductible et ce, en remplissant le bulletin de souscription.

Les IAA se chargeront de la transmission des bulletins de souscription, au plus tard le
21/06/2019 a 16H a MAC SA, en sa qualité d’'Intermédiaire Agréé Mandaté (IAM).

Chaque IAA est tenu d’envoyer ses virements de droits de souscription relatifs aux demandes
de souscription a titre irréductible et éventuellement ses demandes de souscription a titre
réductible (qui seront confirmées par MAC SA), via 'Espace Adhérent de Tunisie Clearing et
ce, conformément aux modalités pratiques de l'opération qui seront précisées par un avis de
Tunisie Clearing.

Le réglement des espéces et la livraison des titres de 'augmentation en numéraire seront
effectués via la compensation interbancaire de Tunisie Clearing a une date qui sera précisée
par un avis de Tunisie Clearing.

2.4 - Modalités et délais de livraison des titres :
Les souscriptions a 'augmentation de capital seront constatées par une attestation portant sur
le nombre de titres souscrits délivrés par l'intermédiaire en Bourse MAC SA en sa qualité
d’Intermédiaire Agréé Mandaté et ce, dés la réalisation de I'opération.

2.5 - Mode de placement :
Les titres émis seront réservés en priorité aux anciens actionnaires détenteurs des 60.319.165
actions composant le capital actuel et/ou aux cessionnaires des droits de souscription en
Bourse.

3 BUT DE L’EMISSION :
Cette augmentation permettrait la réalisation d’'une partie des investissements envisagés par le
Groupe dans le cadre de sa stratégie d’expansion geéographique et de diversification.

4 RENSEIGNEMENTS GENERAUX SUR LES VALEURS MOBILIERES EMISES :

4.3 Droits attachés aux valeurs mobiliéres offertes :
Chaque action donne droit dans la propriété de I'actif social et dans le partage des bénéfices
revenant aux actionnaires proportionnellement au nombre des actions émises.

Les dividendes non réclamés, dans les cing ans de leur exigibilité, seront prescrits
conformément a la loi.

Chaque membre de 'Assemblée Générale Ordinaire ou Extraordinaire a autant de voix qu’il
posséde et représente d’actions sans limitations, sauf exceptions Iégales.

4.4 Régime de négociabilité :
Les actions sont librement négociables en Bourse.

4.5 Régime fiscal applicable : Droit commun

La législation actuelle en Tunisie prévoit I'imposition des revenus, distribués au sens de l'alinéa
(@) du paragraphe Il de larticle 29 du code de I'IRPP et de I'lS et du paragraphe Il bis de
article 29 du code de I'IRPP et de I'lS, a une retenue a la source libératoire de 10%. Cette
retenue concerne les revenus distribués a partir du 1er Janvier 2015 a I'exception des
distributions de bénéfices a partir des fonds propres figurant au bilan de la société distributrice
au 31 décembre 2013, a condition de mentionner lesdits fonds dans les notes aux états
financiers déposés au titre de 'année 2013.

La retenue a la source est due au titre des distributions effectuées au profit des :
e Personnes physiques résidentes ou non résidentes et non établies en Tunisie;
e Personnes morales non résidentes et non établies en Tunisie.
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En outre, sont déductibles pour la détermination du bénéfice imposable, les dividendes
distribués aux personnes morales résidentes en Tunisie et ce, conformément aux dispositions
du paragraphe lll de l'article 48 du code de I'IRPP et de I'lS.

Par ailleurs, est également déductible de I'impdt sur le revenu annuel exigible, ou est
restituable, la retenue a la source effectuée au titre des revenus distribués conformément aux
dispositions de l'article 19 de la loi de finances pour 'année 2014, et ce, pour les personnes
physiques dont les revenus distribués ne dépassent pas 10.000 dinars par an.

En outre, la loi de finances pour 'année 2015 a étendu le champ d’application de I'imposition
des dividendes aux revenus distribués par les établissements tunisiens de sociétés étrangéres.

Ainsi, en vertu de larticle 25 de ladite loi, les revenus distribués par les établissements
tunisiens de sociétés étrangéres sont soumis également a une retenue a la source libératoire
au taux de 10%. Aussi, I'impdt exigible en Tunisie au titre des bénéfices distribués par les
sociétés non résidentes est payée conformément aux dispositions des conventions de non
double imposition par leur établissement stable en Tunisie au moyen d’'une déclaration
déposée a cet effet.

2.3 Marché des titres :
Les actions de la société SAH SA sont négociables sur le marché principal des titres de capital
de la cote de la Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis. Par ailleurs, il n’y a pas de titres de
méme catégorie qui sont négociés sur des marchés étrangers.

2.4 Cotation en Bourse des actions anciennes :
Les 60.319.165 actions anciennes composant le capital actuel de la société SAH SA inscrites a
la cote de la Bourse, seront négociées a partir du 16/05/2019, droits de souscription détachés.

2.5 Cotation en Bourse des actions nouvelles souscrites en numéraire :
Les 5.026.597 actions nouvelles a souscrire en numéraire seront négociables en Bourse a
partir de la realisation définitive de 'augmentation de capital en numéraire conformément aux
dispositions en vigueur régissant les augmentations de capital des sociétés séparément des
actions anciennes jusqu’a la date de mise en paiement des dividendes de I'exercice 2018, date
a partir de laquelle elles seront assimilées aux actions anciennes.

2.6 Cotation en Bourse des droits de souscription :
Les négociations en Bourse des droits de souscription auront lieu du 16/05/2019 au
21/06/2019 inclus '
Il est a préciser qu’aucune séance de régularisation ne sera organisée au-dela des délais
précités.

2.7 Tribunaux compétents en cas de litiges :
Tout litige pouvant surgir suite a la présente augmentation de capital sera de la compétence
exclusive du Tribunal de Tunis 1.

2.8 Prise en charge par Tunisie Clearing :
Les droits de souscription seront pris en charge par Tunisie Clearing sous le code ISIN
«TNOOO7610108» durant la période de souscription préférentielle soit du 16/05/2019 au

21/06/2019 inclus’.

Les actions nouvelles souscrites seront prises en charge par Tunisie Clearing sous le code
ISIN «TNOOO7610116» a partir de la réalisation définitive de I'augmentation de capital en
numeraire.

A cet effet, Tunisie Clearing assurera les réglements/livraisons sur lesdits actions et droits
négociés en Bourse.

Le registre des actionnaires est tenu par MAC SA-Intermédiaire en Bourse.

1 Les actionnaires et/ou les cessionnaires de droits préférentiels de souscription n’ayant pas exercé ou chargé
leurs Intermédiaires Agréés Administrateurs d’exercer leurs droits avant la séance de Bourse du 21/06/2019
sont informés que ces derniers procéderont a la vente de leurs droits non exercés pendant ladite séance.
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Le prospectus relatif a la présente émission est constitué d’'une note d’opération visée par le
CMF sous le N° 19-1028 en date du 30/04/2019, du document de référence « SAH-SA 2019 »
enregistré par le CMF sous le N° 19-003 en date du 30/04/2019 et des états financiers
individuels et consolidés de I'émetteur relatifs a I'exercice 2018 pour tout placement sollicité
aprés le 30/04/2019.

La note d'opération et le document de référence susvisés sont mis a la disposition du public
sans frais, auprés de MAC SA - Intermédiaire en Bourse sis au Rue du Lac Constance —1053-
Les Berges du Lac et sur le site internet du CMF : www.cmf.tn

Les états financiers individuels et consolidés de I'émetteur relatifs a I'exercice 2018 seron
publiés sur le Bulletin Officiel du CMF et sur son site internet.

2019 - AS - 549-33
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AVIS DE SOCIETES

AUGMENTATION DE CAPITAL

VISA du Conseil du Marché Financier :

Portée du visa du CMF : Le visa du CMF, n’implique aucune appréciation sur I’opération proposée.
Le prospectus est établi par I’émetteur et engage la responsabilité de ses signataires. Il doit étre
accompagné des états financiers de I’émetteur arrétés au 31 Décembre 2018 pour tout placement
sollicité aprés le 30 Avril 2019.

Le visa n’implique ni approbation de 'opportunité de I’opération ni authentification des éléments
comptables et financiers présentés. Il est attribué aprés examen de la pertinence et de la
cohérence de [Il'information donnée dans la perspective de I'opération proposée aux

investisseurs.

Société « LAND’OR »

Société Anonyme au capital de 4 846 875 dinars divisé en 4 846 875 actions
de valeur nominal 1 dinar entiérement libérées
Registre de Commerce : B1112211997
Siége social : Bir Jedid — 2054 Khelidia Tunisie

DECISIONS A L’ORIGINE DE L’EMISSION
L’Assemblée Générale Extraordinaire de la société LAND'OR SA tenue le 01/04/2019 a
décidé d’augmenter le capital social de la société de 5452 935 dinars pour le porter de

4 846 875 dinars a 10 299 810 dinars en deux opérations simultanées de la maniére
suivante :

e Une augmentation de capital en numéraire d’'un montant de 4 846 875 dinars avec
maintien du droit préférentiel de souscription, et ce, par la création de 4 846 875
nouvelles actions ordinaires de valeur nominal de 1 dinar a souscrire en numeéraire a
raison d’une (1) action nouvelle pour une (1) action ancienne, au prix d’émission
de 8,250 dinars chacune, soit 7,250 dinars de prime d’émission. Ladite AGE a
décidé si les souscriptions n’atteignent pas la totalité de 'augmentation de capital, le
conseil d’administration pourra utiliser les facultés suivantes ou certaines d’entre elles

- Limiter le montant de Paugmentation de capital au montant souscrit a
condition que celui-ci atteigne %2 du montant de 'augmentation envisagée

- Redistribuer entre les actionnaires les actions non souscrites

- Offrir au public totalement ou partiellement les actions non souscrites.

e Une augmentation de capital en numéraire d’'un montant de 606 060 dinars, avec
suppression du droit préférentiel de souscription, et ce, par 'émission de 606 060
actions nouvelles d’'une valeur nominale 1 dinar, a émettre au prix d’émission de
8,250 dinars, soit une prime d’émission de 7,250 dinars. Ladite AGE a décidé de
supprimer le droit préférentiel de souscription et de réserver 'augmentation de capital
au profit du fonds d’investissement Maghreb Private Equity IV (MPEF V).

Par ailleurs 'Assemblée Générale Extraordinaire a délégué au conseil d’administration les
pouvoirs nécessaires pour réaliser 'augmentation de capital et d’en fixer les modalités.

Le Conseil dAdministration du 05 Avril 2019 a décidé que les 5452 935 actions porteront
jouissance en dividende a partir du 1° janvier 2019.
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BUT DE L’EMISSION

Cette augmentation de capital a pour objectif de :

- Financer les investissements de la société qui portent sur une extension de la
capacité de production en Tunisie et I'installation d’une unité industrielle au Maroc ;

- Réduire 'endettement a court terme de la société et assainir son bilan financier ;

- Améliorer la trésorerie.

CARACTERISTIQUES DE L’OPERATION
Le capital social de la société LAND'OR sera augmenté de 5452 935 dinars répartis
comme suit :

- 4846 875 actions nouvelles a souscrire en numéraire avec maintien du droit
préférentiel de souscription ;

- 606 060 actions nouvelles a souscrire en numéraire avec suppression du droit
préférentiel de souscription.

Les deux opérations possedent les caractéristiques suivantes :

- Prime d’émission : 7,250 dinars

- Prix de souscription : 8,250 dinars
- Catégorie des actions : ordinaire

- Forme des actions : nominative

** Augmentation de capital en numéraire avec maintien du droit
préférentiel de souscription

Le capital social sera augmenté de 4 846 875 dinars par la création de 4 846 875 actions
nouvelles a souscrire en numéraire.

Prix d’émission des actions nouvelles

Les actions nouvelles a souscrire en numéraire seront émises au prix d’émission de 8,250
dinars par action, soit 1 dinar de valeur nominale et 7,250 dinars de prime d’émission. Les
actions nouvelles a souscrire seront libérées intégralement lors de la souscription.

Droit préférentiel de souscription

La souscription aux 4 846 875 actions nouvelles sera réservée, a titre préférentiel, aux
anciens actionnaires détenteurs des actions composant le capital actuel ainsi qu’aux
cessionnaires de droits de souscription en bourse tant a titre irréductible qu’a titre réductible.
L’exercice de ce droit s’effectue de la maniére suivante :

- A titre irréductible: La souscription a titre irréductible est ouverte a tous les
actionnaires au prorata de leur droit préférentiel de souscription a raison d’une (01)
action nouvelle pour une (01) action ancienne. Les actionnaires qui n’auront pas
un nombre d’actions anciennes correspondant a un nombre entier d’actions
nouvelles, pourront soit acheter soit vendre en bourse les droits de souscription
formant les rompus sans qu’il puisse en résulter une souscription indivise. LAND’OR
ne reconnait qu’un seul propriétaire pour chaque action.

- Atitre réductible: En méme temps gu’ils exercent leurs droits a titre irréductible, les
propriétaires et/ou les cessionnaires de droits de souscription pourront, en outre,
souscrire a titre réductible, le nhombre d’actions nouvelles qui n'auraient pas été
éventuellement souscrites par les demandes a titre irréductible. Chaque demande
sera satisfaite proportionnellement a la part dans le capital, dans la limite du nombre
d’actions demandées et en fonction du nombre d’actions nouvelles disponibles.
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Période de souscription

La souscription aux 4 846 875 actions nouvelles émises en numéraire est réservée, en
priorité, aux anciens actionnaires détenteurs des actions composant le capital social actuel
et aux cessionnaires de droits de souscription en bourse, tant a titre irréductible que
réductible a raison d’une (01) action nouvelle pour une (01) action ancienne, et ce du
20/05/2019 au 28/06/2019 inclus’.

Passé le délai de souscription qui sera réservé aux anciens actionnaires pour I'exercice de
leur droit préférentiel de souscription et au cas ou les souscriptions réalisées a titre irréductible
ainsi qu’a titre réductible n’atteignent pas la totalité de 'augmentation du capital social, les
actions non souscrites seront redistribuées entre les actionnaires, et ce, du 01/07/2019 au
05/07/2019 inclus. Un avis sera a cet effet publié au Bulletin Officiel du CMF.

Les souscriptions seront cléturées, sans préavis, dés que les actions émises seront souscrites
en totalité. Un avis sera a cet effet publié au Bulletin Officiel du CMF.

Passé le délai prévu pour la redistribution des actions non souscrites entre les actionnaires et
au cas ou l'augmentation du capital n’est pas cléturée, les actions non souscrites seront
offertes au public et ce du 08/07/2019 au 12/07/2019 inclus. Un avis sera a cet effet publié au
Bulletin Officiel du CMF.

Si les souscriptions réalisées ne couvrent pas lintégralité de 'augmentation de capital, le
conseil d’administration est autorisé a en limiter le montant au total des souscriptions
effectuées a condition que ce total atteigne au moins les 3 de 'augmentation décidée (soit
3 635 156 dinars, correspondant a 3 635 156 actions).

Etablissements domiciliataires

Tous les Intermédiaires Agréés Administrateurs (IAA) sont habilités a recueillir, sans frais, les
demandes de souscription des actions nouvelles de la Société LAND’OR exprimées dans le
cadre de la présente augmentation de capital.

En souscrivant en numéraire, il devra étre versé par action souscrite le montant de 8,250
dinars, représentant un nominal de 1 dinar et une prime d’émission de 7,250 dinars.

Aprés répartition et en cas de satisfaction partielle des demandes de souscription a titre
réductible, les sommes restant disponibles sur les fonds versés, a I'appui des souscriptions
effectuées a ce titre, seront restituées sans intérét, aux souscripteurs, aux guichets qui
auraient recgu les souscriptions, et ce dans un délai ne dépassant pas trois (3) jours ouvrables
a partir de la date de dénouement de 'augmentation, date qui sera précisée par un avis de

Tunisie Clearing.

Le jour de dénouement, le montant de 'augmentation du capital en numéraire est versé dans
les comptes indisponibles n° 141 151 15300700086187 ouvert auprés de la Banque de
I’Habitat agence Bir El Kassaa et n°059 030 00050087359070 ouvert aupres de la Banque de
Tunisie, agence du siége, conformément a I'état de dénouement espéces de Tunisie Clearing.

Modalités de souscription et réeglement des titres contre espéces

Les souscripteurs a l'augmentation de capital devront en faire la demande auprés des
Intermédiaires Agréés Administrateurs (IAA) chez lesquels leurs titres sont inscrits en compte,
durant la période de souscription a titre irréductible et réductible et ce, en remplissant le
bulletin de souscription.

Les IAA se chargeront de la transmission des bulletins de souscription, au plus tard le
28/06/2019 a 17H a AFC ou Tunisie Valeurs.

Chaque |IAA est tenu d’envoyer ses virements de droits de souscription relatifs aux demandes
de souscription a titre irréductible et, éventuellement ses demandes de souscription a titre
réductible (qui seront confirmés par AFC ou Tunisie Valeurs), Intermédiaires en Bourse, via
'Espace Adhérents de Tunisie Clearing et ce, conformément aux modalités pratiques de
'opération qui seront précisées par un avis de Tunisie Clearing.

Le réglement des espéces et la livraison des titres de 'augmentation en numéraire seront
effectués via la compensation interbancaire de Tunisie Clearing a une date qui sera précisée
par un avis de Tunisie Clearing.

Les actionnaires et/ou les cessionnaires de droits préférentiels de souscription n’ayant pas exercé ou chargé leurs Intermédiaires
Agréés Administrateurs d’exercer leurs droits avant la séance de bourse du 28/06/2019 sont informés que ces derniers procederont a la
vente de leurs droits non exercés pendant ladite séance.
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Les demandes de souscription essentiellement exprimées dans le cadre de la souscription
publique doivent obligatoirement préciser, en plus des informations contenues dans le bulletin
de souscription en annexe, le numéro, I’heure et la date de dépbt de chaque demande.

Modalités et délais de livraison des titres

Les souscriptions a 'augmentation de capital seront constatées par une attestation (autre que
celle délivrée lors de la souscription) portant sur le nombre de titres souscrits par Tunisie
Clearing, en sa qualité d’Intermédiaire Agréé Mandaté et ce, dés la réalisation de I'opération.

Mode de placement

Les titres émis seront réservés en priorité aux anciens actionnaires détenteurs des
4 4846 875 actions composant le capital actuel et/ou cessionnaires des droits de souscription
en bourse.

Jouissance des actions nouvelles :
Les actions nouvelles souscrites (4 846 875 actions) porteront jouissance en dividendes a
compter du 1°" janvier 2019.

<+ Augmentation de capital en numéraire avec suppression du droit
préférentiel de souscription

Conjointement a I'’émission d’actions en numéraire avec maintien du Droit Préférentiel de
Souscription, le capital social sera augmenté d’un montant de 606 060 dinars réservé au profit
du Fonds d’investissement Maghreb Private Equity IV (MPEF V). Cette augmentation sera
réalisée par la suppression du Droit Préférentiel de Souscription au profit dudit Fonds.

Les raisons inhérentes a la suppression du droit préférentiel de souscription au profit de
MPEF |V est de favoriser une meilleure institutionnalisation du capital de la société d’améliorer
ses normes de gouvernance et de tirer avantage de l'apport financier et stratégique du
nouveau partenaire.

Prix d’émission des actions nouvelles

Les actions nouvelles a souscrire en numéraire seront émises au prix d’émission de 8,250
dinars par action, soit 1 dinar de valeur nominale et 7,250 dinars de prime d’émission. Les
actions nouvelles a souscrire seront libérées intégralement lors de la souscription.

Droit préférentiel de souscription
La souscription aux 606 060 actions nouvelles émises en numeéraire est réservee au profit du
fonds d’investissement Maghreb Private Equity IV (MPEF V).

Période de souscription
La souscription aux 606 060 actions nouvelles émises en numéraire réservée au fonds MPEF
IV est ouverte du 20/05/2019 au 12/07/2019 inclus.

Etablissements domiciliataires
Les souscriptions seront recues et les versements effectués sans frais dans les comptes

indisponibles n° 141 151 15300700086187 ouvert auprés de la
Banque de I’'Habitat agence Bir El Kassaa et
n°059 030 00050087359070 ouvert auprés de la Banque de Tunisie, agence du siége.

En souscrivant, il devra étre versé par action souscrite le montant de 8,250 dinars,

représentant un nominal de 1 dinar et une prime d’émission de 7,250 dinars.

Modalités et délais de livraison des titres

La souscription a 'augmentation de capital sera constatée par une attestation portant sur le
nombre de titres souscrits, délivrée par la Société émettrice, sur présentation d’un Bulletin de
souscription.

Jouissance des actions émises
Les actions nouvelles souscrites (606 060 actions) porteront jouissance en dividendes a
compter du 1°" janvier 2019.
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RENSEIGNEMENTS GENERAUX SUR LES VALEURS MOBILIERES
EMISES

Droits attachés aux valeurs mobiliéres émises

Chaque action donne droit, dans le partage des bénéfices, comme dans la propriété de l'actif
social, a une part proportionnelle a la quotité du capital qu’elle représente.

Tout actionnaire bénéficie d'un nombre de voix proportionnel aux actions qu’il détient.
L’actionnaire vote personnellement ou par l'intermédiaire de son représentant pour la totalité
de ses actions. Il ne peut donner mandat de vote sur une partie de ses actions.

Les dividendes non réclamés, dans les cing (5) ans de leur exigibilité, seront prescrits
conformément a la loi.

Régime de négociabilité
Les actions sont librement négociables en Bourse.

Régime fiscal applicable

La législation actuelle en Tunisie prévoit :

- L’imposition des revenus, distribués au sens de l'alinéa (a) du paragraphe Il de
article 29 du code de I'IRPP et de I'lS et du paragraphe Il bis de l'article 29 du code
de I'IRPP et de I'lS, a une retenue a la source libératoire de 10%. Cette retenue
concerne les revenus distribués a partir du 1er janvier 2015 a I'exception des
distributions de bénéfices a partir des fonds propres figurant au bilan de la société
distributrice au 31 décembre 2013, a condition de mentionner lesdits fonds dans les
notes aux états financiers déposés au titre de 'année 2013.

La retenue a la source est due au titre des distributions effectuées au profit des :

- Personnes physiques résidentes ou non résidentes et non établies en Tunisie ;

- Personnes morales non résidentes et non établies en Tunisie.

En outre, sont déductibles pour la détermination du bénéfice imposable, les dividendes
distribués aux personnes morales résidentes en Tunisie et ce, conformément aux dispositions
du paragraphe lll de I'article 48 du code de I'IRPP et de I'lS.

Par ailleurs, est également déductible de I'impdt sur le revenu annuel exigible, ou est
restituable, la retenue a la source effectuée au titre des revenus distribués conformément aux
dispositions de l'article 19 de la loi de finances pour I'année 2014, et, pour les personnes
physiques dont les revenus distribués ne dépassent pas 10 000 dinars par an.

En outre, la loi de finances pour 'année 2015 a étendu le champ d’application de I'imposition
des dividendes aux revenus distribués par les établissements tunisiens de sociétés
étrangeéres.

Ainsi, en vertu de l'article 25 de ladite loi, les revenus distribués par les établissements
tunisiens des sociétés étrangéres sont soumis également a une retenu a la source libératoire
au taux de 10%. Aussi, I'impot exigible en Tunisie au titre des bénéfices distribués par les
sociétés non résidentes est payé conformément aux dispositions des conventions de non
double imposition par leur établissement stable en Tunisie au moyen d’'une déclaration
déposeé a cet effet.

Marché des titres

Les actions de la société LAND’OR sont négociables sur le marché alternatif de la cote de la
Bourse de Tunis.

Par ailleurs, il n’y a pas de titres de méme catégorie qui sont négociés sur des marchés
étrangers.

Cotations en Bourse des actions anciennes

Les 4 846 875 actions anciennes composant le capital actuel de la société LAND’OR inscrites
a la cote de la bourse, seront négociées a partir du 20/05/2019, droits de souscription
détachés.
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Cotation en bourse des actions nouvelles souscrites en numéraire

Les 5452 935 nouvelles actions a souscrire en numeéraire seront négociables en bourse a
partir de la réalisation définitive de 'augmentation de capital en numéraire conformément aux
dispositions en vigueur régissant les augmentations de capital des sociétés, séparément des
actions anciennes jusqu’a la date de mise en paiement des dividendes de I'exercice 2018,
date a partir de laquelle elles seront assimilées aux actions anciennes.

Cotation en bourse des droits de souscription

Les négociations en Bourse des droits de souscription auront lieu du 20/05/2019 au
28/06/2019 inclus™. Il est a préciser qu’aucune séance de régularisation ne sera organisée
au-dela des délais précités.

Tribunaux compétents en cas de litige

Tout litige pouvant surgir lors de la présente opération sera de la compétence exclusive du
Tribunal de Tunis I.

Prise en charge par Tunisie Clearing

Les actions nouvelles souscrites seront prises en charge par Tunisie Clearing sous le code
ISIN «TNOOO7510068» a partir de la réalisation définitive de I'augmentation de capital en
numéeéraire.

Les droits de souscription seront pris en charge par Tunisie Clearing sous le code ISIN
«TNO007510050» durant la période de souscription préférentielle soit du 20/05/2019 au
28/06/2019 inclus™.

* Les actionnaires et/ou les cessionnaires de droits préférentiels de souscription n’ayant pas exercé ou chargé leurs Intermédiaires
Agréés Administrateurs d’exercer leurs droits avant la séance de bourse du 28/06/2019 sont informés que ces derniers procederont a
la vente de leurs droits non exercés pendant ladite séance

A cet effet, Tunisie Clearing assurera les réglements/livraisons sur lesdits actions et droits
négociés en Bourse.
Le registre des actionnaires est tenu par Tunisie Clearing.

Un prospectus d’émission visé par le CMF sous le n°19-1027 en date du 29/04/2019,
sera mis a la disposition du public, sans frais, auprés du siége de la société LAND’OR
(Bir Jedid — 2054 Khelidia), de ’AFC (Carré de I’Or Les Jardins du Lac II- 1053 Les
Berges du Lac 2), de Tunisie Valeurs (Immeuble INTEGRA — Centre Urbain Nord 1082
Tunis Mahrajéne) et sur le site Internet du CMF (www.cmf.com.tn).

Les états financiers de I’émetteur arrétés au 31 décembre 2018 seront publiés au
Bulletin Officiel du CMF et sur son site internet au plus tard le 30 Avril 2019.

2019 - AS - 529-34
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AVIS DE SOCIETES

EMISSION D’UN EMPRUNT OBLIGATAIRE

VIS A du Conseil du Marché Financier :

Portée du visa du CMF : Le visa du CMF n’implique aucune appréciation sur I’'opération proposée.
Le prospectus est établi par ’émetteur et engage la responsabilité de ses signataires. Il doit étre
accompagné des indicateurs d’activité de I’émetteur relatifs au premier trimestre 2019 prévus par
la réglementation en vigueur régissant le marché financier pour tout placement sollicité apres le
20 avril 2019. 1l doit étre également accompagné des états financiers de I’émetteur relatifs a
I’exercice 2018 pour tout placement sollicité aprés le 30 avril 2019.

Le visa n’implique ni approbation de I'opportunité de 'opération ni authentification des éléments
comptables et financiers présentés. Il est attribué aprés examen de la pertinence et de la
cohérence de Jlinformation donnée dans Ila perspective de [Popération proposée aux
investisseurs.

Emprunt Obligataire
«TLF 2019-1»

Décisions a I’origine de I’émission

L’Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires de TUNISIE LEASING ET FACTORING
reunie le 27/04/2018 a autorisé I'émission d’'un ou de plusieurs emprunts obligataires d’un
montant total ne dépassant pas 100 millions de dinars dans un délai de deux ans et a donné
pouvoir au Conseil d’Administration pour fixer les montants successifs, les modalités et les
conditions.

Le Conseil d’Administration réuni le 27/03/2018 a décidé d’émettre un emprunt obligataire
« TLF 2018-2» d’'un montant de 20 millions de dinars, susceptible d’étre porté a 30 millions de
dinars. Les caractéristiques et les conditions de cette émission ont été fixées tout en prévoyant
une durée entre 5 et 10 ans et des taux d’intéréts qui varient entre TMM+2,00% brut I'an au
minimum et TMM+3,00% brut I'an au maximum pour le taux variable et entre 7,50% brut I'an au
minimum et 8,90% brut 'an au maximum pour le taux fixe.

Toutefois, suite au décalage accusé dans la réalisation de I'émission et compte tenu de
Faugmentation du taux directeur par la BCT a deux reprises, le Conseil d’Administration tenu en
date du 28/08/2018 a révisé les conditions de I'émission envisagée comme suit :

Montant : 20 MDT susceptible d’étre porté a 30 MDT ;

Taux variable : TMM + 2% brut 'an au minimum et TMM + 3% brut I’'an au maximum ;
Taux fixe : 9% brut 'an au minimum et 12% brut ’'an au maximum ;

Durée : de 5 a 10 ans.

Le Conseil d’Administration a également chargé la Direction Générale de fixer les taux et la
durée a la veille de I’émission pour tenir compte de la situation du marché.

A cet effet, la Direction Générale a fixé les durées de I'emprunt et les taux d’intérét comme

suit :

- Catégorie A : 11,40%brut I'an et/ou TMM+2,70% sur 5 ans.

- Catégorie B: 11,70% brut I'an et/ou TMM+3,00% brut I'an sur 7 ans dont 2 années de
grace.

Par ailleurs, et compte tenu de l'opération d’augmentation de capital entreprise en fin d’année,
’émission de 'emprunt « TLF 2018-2 » a été reportée en 2019. De ce fait, la dénomination de
lemprunt obligataire est désormais « TLF 2019-1 ».
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RENSEIGNEMENTS RELATIFS A L’OPERATION

Montant

L’emprunt obligataire « TLF 2019-1 » est d’'un montant de 20 Millions de dinars, susceptible
d’étre porté a 30 Millions de dinars, divisé en 200 000 obligations, susceptibles d’étre portés a
300 000 obligations de nominal 100 dinars.

Le montant définitif de 'emprunt « TLF 2019-1 » fera I'objet d’une publication aux bulletins
officiels du CMF et de la Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis.

Période de souscription et de versement

Les souscriptions au présent emprunt obligataire seront ouvertes le 24/04/2019 et cl6turées
sans préavis au plus tard le 28/06/2019. Elles peuvent étre cléturées, sans préavis, dés que le
montant maximum de I'’émission (30 000 000 DT) est intégralement souscrit. Les demandes de
souscription seront recues dans la limite des titres émis, soit un maximum de
300 000 obligations.

En cas de placement d’'un montant supérieur ou égal a 20 000 000 dinars a la date de cléture
de la période de souscription, soit le 28/06/2019, les souscriptions a cet emprunt seront
cléturées et le montant de I'émission correspondra a celui effectivement collecté par la société
a cette date.

En cas de placement d’un montant inférieur a 20 000 000 dinars a la date de clbéture de la
période de souscription, soit le 28/06/2019, les souscriptions seront prorogées jusqu’au
15/07/2019 avec maintien de la date unique de jouissance en intéréts. Passé ce délai, le
montant de I'’émission correspondra a celui effectivement collecté par la société.

Un avis de cléture sera publié aux bulletins officiels du Conseil du Marché Financier et de la
Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis, dés la cléture effective des souscriptions.

Organismes financiers chargés de recueillir les souscriptions du public

Les souscriptions au présent emprunt obligataire et les versements seront regus a partir du
24/04/2019 aux guichets de TUNISIE VALEURS (Agence de Tunis Centre Urbain Nord,
Agence de Tunis Belvédére, La Marsa, Les Berges du Lac Il, Nabeul, Kélibia, Sousse,
Monastir, Sfax et Djerba) et des autres intermédiaires en Bourse.

But de I’émission

TUNISIE LEASING ET FACTORING, de par son statut d’établissement financier, est appelée a
mobiliser d’u,ne maniére récurrente les ressources nécessaires au financement de ses
concours a ’Economie.

A ce titre, cette émission obligataire permettra a la société de financer son activité et de
restructurer sa dette en lui octroyant une ressource mieux adaptée a la nature de ses
interventions en termes de maturité.

TUNISIE LEASING ET FACTORING a prévu pour l'année 2019 des mises en force qui
s’élevent a 646 millions de dinars. Ces mises en force seront financées a hauteur de
120 millions de dinars par des emprunts obligataires (dont 20 millions susceptibles d’étre portés
a 30 millions de dinars, objet de la présente émission), 226,5 millions de dinars par des crédits
bancaires et des crédits extérieurs.

CARACTERISTIQUES DES TITRES EMIS

e Dénomination de I’'emprunt : « TLF 2019-1 »

Nature des titres : Titres de créance.

Forme des obligations : Les obligations seront nominatives.

Catégorie des titres : Ordinaire.

La législation sous laquelle les titres sont créés : Code des sociétés commerciales,

livre 4, titre1, sous-titre 5, chapitre 3 : des obligations.

e Modalité et délais de délivrance des titres: Le souscripteur au présent emprunt
obligataire recevra, dés la cléture de I'émission, une attestation portant sur le nombre des
obligations détenues, délivrée par TUNISIE LEASING ET FACTORING.
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Prix de souscription et d’émission:
Les obligations souscrites dans le cadre de la présente émission seront émises au pair, soit
100 dinars par obligation, payables intégralement a la souscription.

Date de jouissance en intéréts :
Chaque obligation souscrite dans le cadre du présent emprunt obligataire portera jouissance en
intéréts a partir de la date effective de sa souscription et libération.

Les intéréts courus au titre de chaque obligation entre la date effective de sa souscription et
libération et la date limite de cléture des souscriptions, soit le 28/06/2019, seront décomptés et
payés a cette derniére date.

Toutefois, la date unique de jouissance en intéréts, pour toutes les obligations émises servant
de base pour les besoins de la cotation en Bourse, est fixée a la date limite de cléture des
souscriptions a 'emprunt, soit le 28/06/2019 et ce, méme en cas de prorogation de cette date.

Date de réeglement :
Les obligations seront payables en totalité a la souscription.

Taux d’intérét :
Les obligations «TLF 2019-1» seront offertes a des taux d’intéréts différents au choix du
souscripteur, fixés en fonction de la catégorie :

- Pour la catégorie A d’une durée de 5 ans :

*Taux variable : Taux du Marché Monétaire (TMM publié par la BCT) + 2,70% brut I’'an calculé
sur la valeur nominale restant due de chaque obligation au début de chaque période au titre de
laquelle les intéréts sont servis. Ce taux correspond a la moyenne arithmétique des douze
derniers Taux Moyens Mensuels du Marché Monétaire Tunisien publiés précédant la date de
paiement des intéréts majorée de 270 points de base. Les 12 mois a considérer vont du mois
de juin de 'année N-1au mois de mai de I'année N.

* Taux fixe : Taux annuel brut de 11,40% calculé sur la valeur nominale restant due de chaque
obligation au début de chaque période au titre de laquelle les intéréts sont servis.

- Pour la catégorie B d’une durée de 7 ans dont 2 années de grace :

*Taux variable : Taux du Marché Monétaire (TMM publié par la BCT) +3,00% brut 'an calculé
sur la valeur nominale restant due de chaque obligation au début de chaque période au titre de
laquelle les intéréts sont servis. Ce taux correspond a la moyenne arithmétique des douze
derniers Taux Moyens Mensuels du Marché Monétaire Tunisien publiés précédant la date de
paiement des intéréts majorée de 300 points de base. Les 12 mois a considérer vont du mois
de juin de 'année N-1 au mois de mai de 'année N.

*Taux fixe : Taux annuel brut de 11,70% calculé sur la valeur nominale restant due de chaque
obligation au début de chaque période au titre de laquelle les intéréts sont servis.

Le souscripteur choisira lors de la souscription le type de taux a adopter.

Amortissement-remboursement :

Toutes les obligations émises sont amortissables d’'un montant annuel constant de 20 dinars
par obligation, soit le un cinquiéme de la valeur nominale. Cet amortissement commencera a la
premiére année pour la catégorie A et a la troisieme année pour la catégorie B.

L’emprunt sera amorti en totalité le 28/06/2024 pour la catégorie A et le 28/06/2026 pour la
catégorie B.

Prix de remboursement :
Le prix de remboursement est de 100 dinars par obligation.

Paiement :
Le paiement annuel des intéréts et le remboursement du capital dG seront effectues a terme
échu le 28 juin de chaque année.
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Pour la catégorie A, le premier paiement en intéréts et le premier remboursement en capital
auront lieu le 28/06/2020.

Pour la catégorie B, le premier paiement en intéréts aura lieu le 28/06/2020 et le premier
remboursement en capital aura lieu le 28/06/2022.

Les paiements des intéréts et les remboursements du capital seront effectués auprés des
dépositaires a travers TUNISIE CLEARING.

Taux de rendement actuariel et marge actuarielle :

e Taux de rendement actuariel (souscription a taux fixe) :
C’est le taux annuel qui, a une date donnée, égalise a ce taux et a intéréts composeés les
valeurs actuelles des montants a verser et des montants a recevoir. |l n’est significatif que pour
un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a I'échéance de I'emprunt. Ce taux est de
11,40% I'an pour la catégorie A et de 11,70% I’an pour la catégorie B.

e Marge actuarielle (souscription a taux variable) :
La marge actuarielle d’'un emprunt a taux variable est I'écart entre son taux de rendement
estimé et I'équivalent actuariel de son indice de référence. Le taux de rendement est estimé en
cristallisant jusqu’a la derniére échéance le dernier indice de référence pour I'’évaluation des
coupons futurs.

- Catégorie A :
La moyenne des TMM des 12 derniers mois arrétée au mois de Mars 2019 a titre indicatif, qui
est égale a 7,132% et qui est supposée cristallisée a ce niveau pendant toute la durée de
lemprunt, permet de calculer un taux de rendement actuariel annuel de 9,832%. Sur cette
base, les conditions d’émission et de rémunération font ressortir une marge actuarielle de
2,70% et ce pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a leur remboursement final.

- Catégorie B :
La moyenne des TMM des 12 derniers mois arrétée au mois de Mars 2019 a titre indicatif, qui
est égale a 7,132% et qui est supposée cristallisée a ce niveau pendant toute la durée de
lemprunt, permet de calculer un taux de rendement actuariel annuel de 10,132%. Sur cette
base, les conditions d’émission et de rémunération font ressortir une marge actuarielle de
3,00% et ce pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a leur remboursement final.

Durée totale, durée de vie moyenne et duration de ’emprunt :
Durée totale:
Les obligations de 'emprunt obligataire «TLF 2019-1» sont émises selon deux catégories :

- une catégorie A sur une durée de 5 ans ;
- une catégorie B sur une durée de 7 ans dont deux années de grace.

Durée de vie moyenne :
Il s’agit de la somme des durées pondérées par les flux de remboursement du capital puis

divisée par le nominal. C’est I'espérance de vie de I'emprunt pour un souscripteur qui
conserverait ses titres jusqu’a I'échéance de I'emprunt. Cette durée est de 3 ans pour la
catégorie A et 5 ans pour la catégorie B.

Duration de I’emprunt (souscription a taux fixe) :

La duration correspond a la somme des durées pondérées par les valeurs actualisées des flux
a percevoir (intérét et principal) rapportée a la valeur présente du titre. La duration s’exprime en
unités de temps (fraction d’année) et est assimilable a un délai moyen de récupération de la
valeur actuelle.

La duration d’une obligation correspond a la période a I'issue de laquelle sa rentabilité n’est pas
affectée par les variations de taux d’intéréts.

La duration pour les présentes obligations de cet emprunt est de 2,621 années pour la
catégorie A et 3,989 années pour la catégorie B.
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Garantie :
Le présent emprunt obligataire ne fait I'objet d'aucune garantie particuliére.

Notation de I'emprunt:

L’agence de notation Fitch Ratings a attribué la note BBB (tun) a 'emprunt objet de la présente
note d’opération en date du 27/03/2019.

Notation de la société :

En date du 12 décembre 2018, Fitch Ratings a révisé a la baisse la note nationale a long
terme attribuée a Tunisie Leasing et Factoring de BBB+ a BBB (tun) avec perspective stable et
sa note a court terme de F2 a F3 (tun).

Mode de placement :

L’emprunt obligataire objet de la présente note d’opération est émis par Appel Public a
'Epargne. Les souscriptions a cet emprunt seront ouvertes a toute personne physique ou
morale intéressée aux guichets de TUNISIE VALEURS (Agence Tunis Centre Urbain Nord,
Agence Tunis Belvédeére, La Marsa, Les Berges du Lac Il, Nabeul, Kélibia, Sousse, Monastir,
Sfax et Djerba) et des autres intermédiaires en Bourse.

Organisation de la représentation des porteurs des obligations

Les obligataires peuvent se réeunir en Assemblée Spéciale, laquelle assemblée peut émettre un
avis préalable sur les questions inscrites a la délibération de I'Assemblée Générale Ordinaire
des actionnaires. Cet avis est consigné au procés-verbal de I'Assemblée Générale des
actionnaires.

L’Assemblée Générale Spéciale des obligataires désigne I'un de ses membres pour la
représenter et défendre les intéréts des obligataires.

Les dispositions des articles 327 et 355 a 365 du code des sociétés commerciales s’appliquent
a ’Assemblée Générale Spéciale des obligataires et a son représentant.

Le représentant de I’Assemblée Générale des obligataires a la qualité pour la représenter
devant les tribunaux.

Fiscalité des titres
Les intéréts annuels des obligations de cet emprunt sont soumis a une retenue d’'imp6t que la
loi met ou pourrait mettre a la charge des personnes physiques ou morales.

En I'état actuel de la législation, et suite a 'unification des taux de la retenue a la source sur les
revenus des capitaux mobiliers, telle qu’instituée par la loi n°96-113 du 30 Décembre 1996,
portant loi de finances pour la gestion 1997, les intéréts sont soumis a une retenue a la source
au taux unique de 20%.

Cette retenue est définitive et non susceptible de restitution sur les revenus des obligations
revenant a des personnes morales non soumises a I'imp6t sur les sociétés ou qui en sont
totalement exonérées en vertu de la législation en vigueur.

L’article 13 de la loi n° 2016-78 du 17 décembre 2016 portant loi de finances pour 'année 2017
a relevé le montant des intéréts au titre des comptes spéciaux d’épargne et au titre des
emprunts obligataires déductible de I'assiette de I'imp6t sur le revenu, de mille cinqg cent dinars
(1500 dinars) a cing mille dinars (5 000 dinars) sans que ce montant n’excéde trois mille dinars
(3 000 dinars) pour les intéréts des déepodts dans les comptes spéciaux d’épargne ouverts
auprés des banques et auprés de la Caisse d’Epargne Nationale de Tunisie, au lieu de mille
dinars(1000 dinars).

Intermédiaire agréé mandaté par la société émettrice pour la tenue du registre des
obligations:

L’établissement, la délivrance des attestations portant sur le nombre d’obligations détenues
(autres que celles délivrées lors de la souscription a cet emprunt) ainsi que la tenue du registre
des obligations de 'emprunt « TLF 2019-1 » seront assurés durant toute la durée de vie de
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Femprunt par TUNISIE CLEARING. L’attestation délivrée a chaque souscripteur mentionnera la
cateégorie et le taux d’intérét choisis, ainsi que la quantité y afférente.

Marché des titres
Il existe des titres de méme catégorie qui sont cotés sur le marché obligataire de la cote de la
Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis.

Par ailleurs, il n’existe pas de titres de méme catégorie qui sont négociés sur des marchés de
titres étrangers.

Deés la cléture des souscriptions au présent emprunt, TUNISIE LEASING ET FACTORING
s’engage a charger l'intermédiaire en Bourse « TUNISIE VALEURS » de demander 'admission
des obligations souscrites de I'emprunt «TLF 2019-1 » au marché obligataire de la cote de la
Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis.

Prise en charge par Tunisie Clearing :

TUNISIE LEASING ET FACTORING s’engage, dés la cléture de 'emprunt « TLF 2019-1 », a
entreprendre les démarches nécessaires auprés de TUNISIE CLEARING en vue de la prise en
charge des titres souscrits.

Tribunaux compétents en cas de litige :
Tout litige pouvant surgir suite a 'émission, au paiement et a I’extinction de cet emprunt sera de
la compétence exclusive du tribunal de Tunis I.

Risque lié a I’émission du présent emprunt obligataire :

Selon les régles prudentielles régissant les établissements financiers exigeant une adéquation
entre les ressources et les emplois qui leur sont liés, la souscription au taux indexé sur le TMM
risquerait de faire supporter a I'entreprise un risque de taux du fait que les emplois sont
octroyés a taux fixe et a l'inverse, la souscription au taux fixe risquerait également de faire
supporter a I'entreprise un risque de taux dans le cas ou certains emplois seraient octroyés a
des taux indexés sur le TMM.

Le prospectus relatif a la présente émission est constitué d'une note d’opération
« TLF 2019-1 » visée par le CMF en date du 08 avril 2019 sous le n°19/1025 et du document
de référence « TUNISIE LEASING ET FACTORING 2018 » enregistré auprés du CMF en date
du 11/10/2018 sous le n°18-007, des indicateurs d'activité de Tunisie Leasing et Factoring
relatifs au premier trimestre de l'exercice 2019 prévus par la réglementation en vigueur
régissant le marché financier pour tout placement sollicité apres le 20 avril 2019 ainsi que de
ses états financiers relatifs a I’'exercice 2018 pour tout placement sollicité aprés le 30 avril 2019.

La note d’opération et le document de référence susvisés sont mis a la disposition du public
sans frais auprés de TUNISIE LEASING ET FACTORING - Centre Urbain Nord Avenue Hédi
Karray, 1082 Tunisie Mahrajene, TUNISIE VALEURS, Immeuble Integra — Centre Urbain Nord,
1082 Tunis Mahrajéne, tous les intermédiaires en Bourse et sur le site internet du CMF :
www.cmf.tn

Les indicateurs d’activité relatifs au premier trimestre 2019 et les états financiers de I'émetteur

relatifs a I'exercice 2018 seront publiés sur le bulletin officiel du CMF et sur son site internet
respectivement au plus tard le 20 avril 2019 et le 30 avril 2019.

2019 - AS - 298-49
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ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

GENERALE INDUSTRIELLE DE LA FILTRATION - GIF FILTER SA

Siege social : GP1 km 35 — 8030 Grombalia

Les actionnaires de la soci¢t¢é LA GENERALE INDUSTRIELLE DE FILTRATION «
GIF FILTER » SA, sont convoqués a une Assemblée Générale Ordinaire prévue pour le

jeudi

4 juillet 2019 a partir de 8HOO a Hotel Golden Tulip Carthage Tunis, sis a la

Rue de la Republique, La Marsa 2078, Tunis, a I’effet de délibérer sur 1’ordre du jour
suivant :

1.

7.
8.
9.

Lecture et approbation du rapport d’activité du Conseil d'Administration relatif a
I'exercice clos le 31 décembre 2018 ;

Lecture des rapports du commissaire aux comptes sur les ¢états financiers
individuels et consolidés de 1'exercice clos le 31 décembre 2018 ;

Examen et approbation des ¢tats financiers individuels relatifs a 1’exercice clos le
31 décembre 2018 ;

Examen et approbation des états financiers consolidés relatifs a 1’exercice clos le
31 décembre 2018 ;

Affectation des résultats relatifs a 1’exercice clos le 31 décembre 2018 ;

Lecture du rapport spécial du commissaire aux comptes et approbation des
conventions mentionnées par ’article 200 et suivants et ’article 475 du Code des
Sociétés Commerciales et relatives a 1’exercice clos le 31 décembre 2018 ;

Quitus aux administrateurs relatifs a I’exercice clos le 31 décembre 2018 ;
Allocation des jetons de présence aux Administrateurs ;

Allocation de la rémunération des membres du Comité Permanent d’Audit ;

10. Renouvellement du mandat de certains administrateurs de la Société ; et
11. Pouvoirs pour formalités.

2019 - AS - 792-01
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Projet des résolutions AGO

GENERALE INDUSTRIELLE DE LA FILTRATION - GIF FILTER SA
Siege social : GP1 km 35 — 8030 Grombalia

Projet de résolutions de la société GIF FILTER SA a soumettre a 1’approbation de son
Assemblée Générale Ordinaire qui se tiendra en date du 4 juillet 2019.

PREMIERE RESOLUTION
L'Assemblée Générale Ordinaire, aprés avoir entendu lecture des rapports d’activité de la Société et
du Groupe GIF, élaborés par le Conseil d'Administration, et relatifs a I'exercice clos le 31 décembre
2018, approuve lesdits rapports tels qu'ils ont été présentés.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a ............. des actionnaires présents ou représentes.

DEUXIEME RESOLUTION
L'Assemblée Générale Ordinaire, apres avoir entendu le rapport du commissaire aux comptes, afférent
aux ¢états financiers individuels de 1’exercice clos le 31 décembre 2018, approuve lesdits états
financiers, se soldant par un total bilan 22.139.687 Dinars Tunisiens et faisant ressortir un résultat net
déficitaire de 2.166.681 Dinars Tunisiens.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a ............. des actionnaires présents ou représentes.

TROISIEME RESOLUTION
L'Assemblée Générale Ordinaire, aprés avoir entendu le rapport du commissaire aux comptes afférent
aux ¢états financiers consolidés du Groupe GIF, approuve les états financiers consolidés du Groupe
GIF de I’exercice clos le 31 décembre 2018, se soldant par un total bilan de 21.903.111 Dinars
Tunisiens et faisant ressortir un résultat net déficitaire du groupe de 2.278.946 Dinars Tunisiens.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a ............. des actionnaires présents ou représentes.

QUATRIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale Ordinaire décide d'affecter le résultat déficitaire de 1’exercice clos le
31 décembre 2018, de 2.166.681 Dinars Tunisiens au poste « résultats reportés ».

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a ............. des actionnaires présents ou représentes.

CINQUIEME RESOLUTION
L’ Assemblée Générale Ordinaire apreés avoir pris connaissance du rapport du conseil d’administration
et du rapport spécial du commissaire aux comptes sur les conventions prévues par les articles 200 et
suivants et par I’article 475 du Code des Sociétés Commerciales, approuve ces conventions dans leur
intégralité et dont le détail est consigné au niveau du rapport spécial du commissaire aux comptes
relatif a I’exercice clos le 31 décembre 2018.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a ............. des actionnaires présents ou représentes.
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SIXIEME RESOLUTION
L’Assemblée Générale Ordinaire donne quitus entier, ferme, définitif et sans réserve aux
Administrateurs pour l'exécution de leurs mandats pour 1’exercice clos le 31 décembre 2018.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a ............. des actionnaires présents ou représentés.

SEPTIEME RESOLUTION
L’Assemblée Générale Ordinaire décide d’allouer aux membres du Conseil d’Administration en
rémunération de leur activité, la somme de 4.000 TND net par membre, a titre de jetons de présence
pour I’exercice 2018.

Cette rémunération sera portée aux charges d’exploitation de la Société.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a ............. des actionnaires présents ou représentés.

HUITIEME RESOLUTION
L’Assemblée Générale Ordinaire décide d’allouer aux membres du Comité Permanent d’Audit de la
Société en rémunération de leur activité, la somme totale de 5.000 Dinars Tunisiens net, a titre de
rémunération pour I’exercice 2018.

Cette rémunération sera portée aux charges d’exploitation de la Société.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a ............. des actionnaires présents ou représentés.

NEUVIEME RESOLUTION
L’Assemblée Générale Ordinaire, constate que le mandat de certains administrateurs de la Société, a
savoir, messieurs Bassem Loukil et Walid Loukil, et les sociétés Economic Auto, représentée pat
monsieur Walid Loukil, et Aures Auto, représentée par monsieur Bassem Loukil, arrive a expiration
et décide de renouveler leurs mandats, en tant qu’administrateurs de la Société et ce, pour un mandat
de trois (3) nouvelles années, venant a expiration avec la tenue de 1’Assemblée Générale Ordinaire
des actionnaires de la Société statuant sur les états financiers de 1’exercice clos le 31 décembre 2021.

Messieurs Bassem Loukil et Walid Loukil, en leurs qualités d’administrateurs et de représentants des
sociétés Economic Auto et Aures Auto, présents a I'Assemblée, déclarent accepter le renouvellement
de leurs mandats en tant qu’administrateurs de la Société.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a ............. des actionnaires présents ou représentés.

DIXIEME RESOLUTION
L'Assemblée Générale Ordinaire confére tous pouvoirs a toutes personnes mandatées a 1'effet
d'accomplir toutes formalités légales nécessaires et toutes autres formalités légales (notamment de
dépot et de publicité ou de régularisation quelconque).

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a ............. des actionnaires présents ou représentés.

2019 - AS - 793-01
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INFORMATIONS POST AGO

Assurances BIAT
Siége Social : Les Jardins du Lac - 1053. Les Berges du Lac - Tunis

Suite & la réunion de son Assemblée Générale Ordinaire tenue le 13 juin 2019, Assurances BIAT, publie ci-dessous :
+ Les résolutions adoptées,
+ Le bilan aprés affectation du résultat comptable,

¢ L’¢tat d’évolution des capitaux propres.

1. Les résolutions adoptées :

Premiére Résolution :

1/Assemblée Générale Ordinaire, aprés avoir entendu lecture du rapport du Conseil d’Administration sur Iactivité de la société au titre de I'exercice 2018 et des
rapports Général et Spécial des Commissaires aux comptes, approuve : le rapport du Conseil d’Administration dans son intégralité, les Conventions régies par les
dispositions de I'article 200 et suivants et I'article 475 du Code des Sociétés Commerciales ainsi que les états financiers arrétés au 31 décembre 2018 tels qu'ils lui
ont été présentés.

En conséquence, elle donne aux membres du Conseil ' Administration quitus entier et sans réserve de leur gestion pour I'exercice 2018.

Cette résolution, mise aux voix, a été approuvée a I'unanimité.

Deuxiéme Résolution :
1/Assemblée Générale décide de répartir le bénéfice net de I'exercice 2018, qui s'éléve a 8 768 904,293 Dinars majoré du report a nouveau de 20 212,150

Dinars soit au total 8 789 116,443 Dinars comme suit ;

Projet d'Affectation des résultats de 2018

Bénéfice Net 2018 8768 904,293
Report exercice 2017 20 212,150

Total 8789 116,443
Réserves légales (5%) 439 455,822
1°" reliquat 8 349 660,621
Réserves pour Réinvestissement Exonérés 4000 000,000

(prélevés sur Bénéfices de I'exercice 2018)

2°™ reliquat 4 349 660,621
Fonds Social (prélevés sur Bénéfices de I'exercice 2018 400 000,000
3*™ reliquat 3 949 660,621
Dividendes a distribuer 3905 000,000
Report a nouveau 44 660,621

1/Assemblée Générale décide de distribuer un dividende de dix-sept dinars 750 millimes (17,750 TND) par action au titre de I'exercice 2018, a servir a partir du 11

juillet 2019.

Cette résolution, mise aux voix, a été approuvée a l'unanimité,
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Troisiéme Résolution :

1'Assemblée Générale Ordinaire décide d'allouer aux membres du Conseil d’Administration, pour I'exercice commengant le premier Janvier 2018, des jetons de
présence d'un montant brut de quarante-cing mille dinars

(45000 TND).

Cette résolution, mise aux voix, a été approuvée a I'unanimité,

Quatriéme Résolution :

1'Assemblée Générale Ordinaire décide d'allouer aux membres du Comité Permanent d’Audit, un montant brut de dix mille dinars (10 000 TND), pour I'exercice
commengant le premier Janvier 2018,  répartir entre les membres du Comité Permanent d’Audit.

Cette résolution, mise aux voix, a été approuvée a I'unanimité,

Cinquiéme Résolution :

1'Assemblée Générale Ordinaire constatant que le mandat du Co-Commissaire aux comptes « Cabinet la Générale daudit et conseil » représenté par M. Chiheb
GHANMI arrive a échéance lors de la présente Assemblée, décide de nommer le cabinet FINOR représenté par Monsieur Walid BEN SALAH pour un mandat de
trois (03) années expirant lors de I'Assemblée Générale Ordinaire qui aura a statuer sur I'exercice 2021,

Cette résolution, mise aux voix, a été approuvée a I'unanimité,

Sixieme Résolution :
I'assemblée Générale Ordinaire confere tous les pouvoirs aux porteurs d'originaux, de copies ou d’extraits du Procés-verbal des délibérations de la présente

Assemblée en vue d'effectuer toutes les formalités de dépot ou de publication prescrites par la loi.

Cette résolution, mise aux voix, a été approuvée a I'unanimité,
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2- Le bilan aprés affectation du résultat :

Société Assurances BIAT
Bilan Aprés Affectation du Résultat de I'Exercice 2018

(Unité : en Dinars)

31/12/2018 31/12/2017
ACTIFS Brut Amort. Net Net
Provisions
AC 1 Actifs incorporels
AC12 Concessions, brevet, licences, marques 1 944 908 1573 552 371 356 609 639
AC13 Fonds de commerce - - -
AC14 Acomptes versés 360 461 - 360 461 82 325
2305369 1573 552 731 817 691 964
AC 2 Actifs corporels d'exploitation
AC21 Installations techniques et machines 1542 174 937 884 604 291 572 767
AC22 Autres installations ,outillage et mobilier 2971197 1918 586 1052612 737 853
4513372 2 856 469 1656903 1310 620
AC 3 Placements
AC31 Terrains et constructions
AC311 Terrains et constructions d'exp loitation 801 360 45 798 755 562 771 589
AC312 Terrains et constructions hors exp loitation 6 709 248 6 709 248 3 440 640
AC32 Placements dans les entreprises liées et participations
AC321 Part dans des entreprises lies
AC322 Bons obligations émis par les entreprises liées et créances sur ces entreprises
AC33 Autres placements financiers
AC331 Actions autres titres a revenu variable et part dans FCP 14 933 432 1265410 13 668 022 19 024 748
AC332 Obligations et autres titres a revenu fixe 261 630 282 261 630 282 243 432 653
AC334 Autres préts 238 209 238 209 413 072
AC335 D¢épots aupres des établissements bancaires et financiers 59 500 000 59 500 000 31 500 000
AC336 Autres dépots - -
AC34 Créances pour espéces déposées auprés des entreprises cédantes 501 671 501 671 448 587
344 314 202 1311208 343 002 994 299 031 289
AC 5 Part des réassureurs dans les provisions techniques
AC510 Provisions pour primes non acquises 3711436 3711436 3172478
AC520 Provisions d'assurance vie 333 764 333 764 318 515
ACS530 Provision pour sinistres (vie) 809 151 809 151 488 214
AC531 Provision pour sinistres (non vie) 17 369 554 17 369 554 15235 462
AC540 Provision pour PB ( vie) - - -
AC541 Provision pour PB ( Non vie) 552 707 552 707 619 138
22776 611 - 22776 611 19 833 806
AC 6 Créances
AC61 Créances nées d'opérations d'assurance directe
ACG611 Primes acquises et non émises 1022237 1022237 1112 859
AC612 Autres créances nées d'op ération d'assurance directe 21083 897 6 965 180 14118 717 16 483 580
AC613 créances indemnisées subrogées a l'entreprise d'assurances 2 688 163 566 783 2121 380 2362 958
AC62 Créances nées d'opération de réassurance 7231 496 873 341 6358 155 1 182 965
AC63 Autres créances - -
AC631 Personnel 22 472 22 472 38 654
AC632 Etat organismes de sécurité sociale collectivités publiques 291 185 291 185 741 417
AC633 Débiteurs divers - -
32339450 8 405 304 23 934 145 21922 433
AC 7 Autres éléments d'actif
AC71 Avoirs en banque, CCP, chéques et caisse 7 530 741 7 530 741 7 079 355
AC72 Charges reportées
AC721 Frais d'acquisition reportés 2 141 639 2 141 639 2539250
AC722 Autres charges a repartir 630 270 630270 520 669
AC73 Comptes de régularisation actif
AC731 Intéréts et loyers acquis non échus 7 864 059 7 864 059 7 735 315
AC732 Estimations de réassurances - acceptation
AC733 Autres comptes de régularisation - -
AC74 Ecart de conversion
AC75 Autres - -
18166 709 - 18 166 709 17 874 590
TOTAL ACTIFS 424 415 713 14 146 534 410 269179 360 664 702
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Société Assurances BIAT
Bilan Aprés Affectation des Résultats de I'Exercice 2018
(Unité : en Dinars)
CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS 31/12/2018 31/12/2017
CAPITAUX PROPRES
CP1 Capital social ou fonds équivalent 22 000 000 22 000 000
CP2 Réserves et primes liées au capital 19442 414 14 956 760
CP5 Résultats reportés 44 661 20212
Total capitaux propres apreés affectation du résultat de 1'exercice 41 487 075 36976 972
PA1 Autres Passifs Financiers
PA 14 Dettes envers les établissements bancaires et financiers 28 971 707 30 000 265
28971707 30000 265
PA2 Provisions pour autres risques et charges
PA23 Autres provisions 500 000 400 000
500 000 400 000
PA3 Provisions techniques brutes
PA310 Provision pour primes non acquises 21 020 208 19 512 639
PA320 Provision pour assurance vie 192 535 456 155 950 529
PA330 Provision pour sinistres (vie) 9552227 6750 794
PA331 Provision pour sinistres (non vie) 82410973 78 763 403
PA340 Provisions pour participation aux bénéfices et ristournes (vie) 323402 49 881
PA341 Provisions pour participation aux bénéfices et ristournes (non vie) 1391 046 1140 752
PA350 Provision pour égalisation et équilibrage
PA360 Autres provisions technique (vie)
PA361 Autres provisions technique (non vie) 193 656 902 263
307 426 969 263 070 261
PAS Dettes pour dépdts en espéces recues des cessionnaires 15035012 13 006 386
15035012 13 006 386
PAG6 Autres Dettes
PA61 Dettes nées d'opérations d'assurances directe 4109 673 4762 692
PA62 Dettes nées d'opérations de Réassurances 4 086 229 4160 723
PA621 Parts des réassureurs dans les créances indemnisées subrogées a l'entreprise d'assurance
PA 622 Autres
PA63 Autres dettes
PA631 Dépots et cautionnements regues
PA 632 Personnel 414 334 292 945
PA 633 Etat ,organismes de sécurités sociale,collectivités publiques 2273783 2050074
PA634 Créditeurs divers 5322282 5337136
PA64 Ressources spéciales
16206 302 16 603 570
PA7 Autres passifs
PA71 Comptes de régularisation passif
PA710 Report commissions regues des réassureurs 642114 607 249
PA711 Estimation de réassurance-rétrocession
PA712 Autres comptes de régularisation passif
PA72 Ecart de conversion
642 114 607 249
TOTAL CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS 410269179 360 664 702
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3-L’état d’évolution des capitaux propres :

Réserve pour
Réserve | réinvestisse Résérves
Réserve Primes |Extraordinair|  ments pour Risques| Résultat | résultatde
Capital légale | d'Emissions es exonérés | Fonds Social | Généraux | reportés | I'exercice Total
Soldes au
31/12/2018 Avant
affectation 22000000 1648223 4800000 - 8000000 154735 - 20212 8768904[ 45392075
résultats suivant
décision de 'AGO du
13-06-2019 439456 4000000 400000 3929448 8768904 0
Dividendes a
distribuer -3905 000 -3905 000
Soldes au
31/12/2018 Apres
affectation 22000000 2087679 4800000 12000000 554735 44661 41487075

2019 - AS - 794-01
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AVIS DE SOCIETES

INFORMATIONS POST AGO

COMPTOIR NATIONAL TUNISIEN - CNT-
Siege social : Route de Gabés km 1,5 - 3003 SFAX -

Suite & la réunion de son Assemblée Générale Ordinaire en date du 21 juin 2019, le Comptoir National Tunisien « CNT » publie ci-dessous :
¢ Les résolutions adoptées ;
¢ Le bilan aprés affectation du résultat ;
¢ Le tableau d’évolution des capitaux propres.

1. Les résolutions adoptées :

PREMIERE RESOLUTION

L’ Assemblée Générale Ordinaire, apres avoir entendu la lecture du rapport du Conseil d'Administration concernant Iexercice 2018, approuve ce rapport.
Mise aux voix cette résolution est adoptée a l'unanimite.

DEUXIEME RESOLUTION

L’ Assemblée Générale Ordinaire, aprés avoir entendu les rapports du commissaire aux comptes concernant I’exercice 2018, approuve les conventions qui
sont inscrites dans le rapport spécial.

Mise aux voix cette résolution est adoptée a |'unanimite.

TROISIEME RESOLUTION

L’ Assemblée Générale Ordinaire donne quitus aux membres du conseil d’administration en fonction pendant I’exercice 2018. Elle approuve le montant des
jetons de présence de I’exercice 2017 fixé & vingt-cing mille DT brut par I'assemblée du 22/06/2018. L’assemblée décide d’octroyer le montant de vingt-cing
mille dinars brut au titre de jetons de présence pour |exercice 2018.

Mise aux voix cette résolution est adoptée a |'unanimite.

QUATRIEME RESOLUTION

L’ Assemblée Générale Ordinaire, aprés avoir entendu les rapports, du conseil d’administration et du commissaire aux comptes, approuve les états financiers
arrétés au 31/12/2018 tels qu'ils ui ont été présentés.

Mise aux voix cette résolution est adoptée a l'unanimité,
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CINQUIEME RESOLUTION

L’ Assemblée Générale Ordinaire décide d’affecter le bénéfice net de I'exercice 2018 qui s’¢léve & 590.149,084 DT au compte résultats reportés. Elle décide
de distribuer un montant de 576.000,000 DT a prélever des réserves non statutaires inscrites aux fonds propres, figurant dans les états financiers au
31/12/2013 tels que précisés dans les notes aux états financiers déclarés au titre de I'exercice 2013, et ce en application de I'article 19 paragraphe 7 de la loi
de finance pour la gestion de I’année 2014, d’un montant global de 15.736.055,378 DT.

Le montant des fonds propres non distribués et non assujettis a la retenue a la source sera de 15.160.055,378 DT.

Le dividende d’un montant de 2,000 DT par action sera mis en paiement  partir du Lundi 22 juillet 2019 chez les intermédiaires en bourse et aux guichets de
l'intermédiaire centralisateur MAC S.A.

Mise aux voix cette résolution est adoptée a l'unanimite.

SIXIEME RESOLUTION

L’assemblée générale ordinaire, aprés avoir entendu le rapport de gestion du groupe et le rapport du commissaire aux comptes relatif aux états financiers
consolidés, approuve le rapport de gestion du groupe et les états financiers consolidés arrétés au 31/12/2018, tels qu’ils lui ont ét¢ présentés.

Mise aux voix cette résolution est adoptée a I'unanimite.

SEPTIEME RESOLUTION

Conformément a I'article 192 du Code des Sociétés Commerciales, le représentant 1égal de la société informe les actionnaires que les membres du Conseil et
le Président du Conseil lui ont informé qu'ils n’occupent pas de nouvelles fonctions de directions dans d'autres sociétés.

L"assemblée prend acte de cette information.

HUITIEME RESOLUTION

L’ Assemblée Générale Ordinaire confére au porteur de copies ou d’extraits du procés-verbal de la présente Assemblée, tous pouvoirs pour effectuer tous
depots et remplir toutes formalités et publications légales ou de régularisation.

Mise aux voix cette résolution est adoptée  'unanimité,
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2-Le bilan apreés affectation du résultat :

ACTIF AU 31/12/2018 | AU 31/12/2017 CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS AU 31/12/2018 | AU 31/12/2017
ACTIFS NON COURANTS CAPITAUX PROPRES :
Actifs immobilisés : Capital Social 1440 000,000| 1440 000,000
Immobilisations Incorporelles 148 810,646 124 228 846 | Réserves 12 320 000,000 12 896 000,000
- Amortissements SATT0,342 - 91 294,410( Autres capitaux propres 176 615,474 176 615,474
Total Net 37038,304|  32934,436 Resultats reportés 6369 280,400| 5779 131,316
Immobilisations corporelles 15243244 13| 14332 601,698 | Resultat affecté au compte special dinvestissement 1892 160,000) 1892 160,000
- Amortissements 0393316 7533 gt gy |08 O P ropresaprsaffectatin s 5 15,055 474 22 183 906,790
Total Net 7219311,397| 6799 133,247
Immobilisations financieres 5226448,720|  51225759,871 | PASSIFS
-~ Provisions - 6.700,000 - 6.700,000 | PASSIFS NON COURANT
Total Net 5219748,720| 51219059,871] EMPRUNT 474933,010
Total des actifs immobilisés 12 476 098,421| 12 051 127,554 Total des passifs non courants 474 933,010
Total des actifs non courants 12 476 098,421| 12 051 127,554 Passifs courants
ACTIFS COURANTS Fournisseurs et comptes rattachés 2939783,176| 3271 629,461
Stocks 25579999,275| 23 106 479,322 | Clients et comptes rattaches 661274178| 796 086,516
Total Net 25579 999,275 23 106 479,322 | Autres passifs courants 1968 035,574 1502 374,741
Clients et comptes rattaches 4844 393,853| 6154 493,174 Concours bancaires et autres passifs financiers 18212 587,151| 17 468 959,716
---- Provisions -3955823,551| -3 816 340,102 | Total des passifs courants 23781 680,079 | 23 040 050,434
Total Net 888 570,302| 2338 153,072 Total des passifs 24 256 613,089 23 040 050,434
Autres actifs courants 4617136,667| 3900 573,262
Prov/Autres actifs courants -8 582,158 -8 582,158
Total Net 4 608 554,509| 3891991,104
Placement et autre 0,000 10 898,055
tﬁ;ﬁ'tt:; et equivalens de 2901 446,456 3805 308,117
Total des actifs courants 33978 570,542 | 33 172 829,670
TOTAL DES ACTIFS 46 454 668,963 | 45 223 957,224 TOTAL CAPITAUX PROPRES et PASSIFS 46 454 668,963 | 45 223 957,224
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3-Le tableau d’évolution des capitaux propres :

FOND RESERVE | RESERVE | RESERVE | COMPTE RESULTAT RESULTAT DE
DESIGNATION CAPITAL SOCIAL|RESERVE LEGALE] D'INVEST_ NON POUR | SPECIALDE | SPECIAL D'INV REPORTE LEXERCICE |  TOTAL
ISSEMENT | STATUAIRE | RISQUE ~ [REVALUATION| STISSEMENT 2018

Solde au 31/12/2018 avant

, ) 14400000001 144000000 1720000000 9382000,000( 1650000000 176615474| 1892160000 5779131316 590149084 | 22774 055,874
affectation du résultat

echton sl (TBODD.00) 500 149,084 (90 149084 (57600000)
20180 du 21 juin 019)

(Capitaux propres au 31/12/2018

aprés affectation du résultat

1440 000,000 |  144.000,000]1720.000,000 | 8806 000,000 |1 650 000,000 | 176/615,474 | 1892160,000| 6369 280,400 0,000 |22 198 055,874
I Sagit des dividendes a distribuer

2019 - AS - 795-01
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AVIS DE SOCIETES

INFORMATIONS POST AGO

DELICE HOLDING - DH -

Siége social : Immeuble le Dome, Rue du Lac Léman, les Berges du Lac 1053, Tunis

Suite 4 la réunion de son Assemblée Générale Ordinaire en date du 20 Juin 2019, la société DELICE HOLDING publie ci-dessous :

+ Les résolutions adoptees.
+ Le bilan aprés affectation du résultat de I'exercice 2018.
+ L'¢état d’évolution des capitaux propres apres affectation du résultat de I'exercice 2018,

1. Les résolutions adoptées :

PREMIERE RESOLUTION : Lecture et approbation du rapport d'activité individuel et du rapport d'activité consolidé ;

Apres avoir entendu la lecture du rapport dactivité individuel de la Société DELICE HOLDING SA et du rapport d'activité consolidé du Groupe DELICE
relatifs a I'exercice 2018, I'Assemblée Générale Ordinaire décide d'approuver sans réserve lesdits rapports.

Mise aux voix, cette résolution est adoptée a la majorité des actionnaires présents ou représentés
DEUXIEME RESOLUTION : Lecture des rapports des Commissaires aux Comptes et approbation des états financiers individuels et consolidés ;
Apres avoir entendu la lecture des rapports des commissaires aux comptes relatifs aux états financiers individuels de la Société DELICE HOLDING et aux

états financiers consolidés du Groupe DELICE, arrétés au 31/12/2018, I'Assemblée Générale Ordinaire approuve les états financiers individuels de la
Société DELICE HOLDING SA et les états financiers consolidés du Groupe DELICE, arrétés au 31/12/2018.

Mise aux voix, cette résolution est adoptée a l'unanimité des actionnaires présents ou représentés
TROISIEME RESOLUTION : Approbation des conventions réglementées ;

L' Assemblée Générale Ordinaire approuve les conventions réglementées rentrant dans le cadre des articles 200 et 475 du code des sociétés commerciales
telles quelles sont autorisées par le conseil d'administration et mentionnées dans le rapport spécial des commissaires aux comptes.

Mise aux voix, cette résolution est adoptée a la majorité des actionnaires présents ou représentés

QUATRIEME RESOLUTION : Affectation du résultat ;

Sur proposition du conseil d'administration, I'Assemblée Générale Ordinaire décide de répartir comme suit le résultat de I'exercice 2018 :
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Résultat de l'exercice 23850120
Report a Nouveau 175 056
Résultat disponible 24025176
Réserve Légale 1201259
Bénéfice Distribuable 22823917
Dividendes a distribuer 22511977
Résultats reportés 311940

Cette affectation se traduit par la distribution d'un dividende de 0,410 dinars par action au titre de I'exercice 2018. Ce dividende sera mis en paiement a
partir de 11 juillet 2019

Mise aux voix, cette résolution est adoptée a I'unanimité des actionnaires présents ou représentés

CINQUIEME RESOLUTION : Quitus aux Administrateurs ;

L' Assemblée Générale Ordinaire décide de donner Quitus entier et sans réserve aux administrateurs pour leur gestion relative a I'exercice 2018.
Mise aux voix, cette résolution est adoptée a 'unanimité des actionnaires présents ou représentés

SIXIEME RESOLUTION : Fixation du montant des jetons de présence a allouer aux membres du Conseil d’Administration ;

L' Assemblée Générale Ordinaire décide de fixer le montant des jetons de présence des administrateurs au titre de I'exercice 2018 a la somme globale et
annuelle de 36 000 Dinars nette de la retenue a la source.

Mise aux voix, cette résolution est adoptée a I'unanimité des actionnaires présents ou représentés
SEPTIEME RESOLUTION : Rémunération des membres du comité permanent d'audit ;

L'Assemblée Générale Ordinaire décide de fixer le montant de la rémunération des membres du comité permanent d'audit au titre de I'exercice 2018 a la
somme globale et annuelle de 32 000 Dinars nette de la retenue & la source.

Mise aux voix, cette résolution est adoptée a 'unanimité des actionnaires présents ou représentés

HUITIEME RESOLUTION : Renouvellement du mandat des Administrateurs et nomination d'un nouvel Administrateur ;
L’ Assemblée Générale Ordinaire constatant I'arrivée a terme du mandat de I'ensemble des Administrateurs suivants :

1- M. Mohamed MEDDEB ;

2- Mme Houeida MEDDEB NASRA ;
3- Mme Nadia MEDDEB DJILANI;
4-M. Mohamed Ali MEDDEB ;

5- Mme Cyrine MEDDEB ABIDI;

6- M. Ahmed MEDDEB;

7- M. Boubaker MEHRI ;

8- M. Slaheddine LADJIMI, Administrateur Indépendant.
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Décide de renouveler le mandat de I'ensemble des Administrateurs ci-dessus cités pour une période de trois ans, soit jusqu'a la tenue de I'Assemblée
Générale Ordinaire qui aura a statuer sur les états financiers de l'exercice 2021 et décide de nommer, Monsieur Nabil CHETTAOUI en qualité
d’Administrateur pour une période de trois ans, soit jusqua la tenue de I'Assemblée Générale Ordinaire qui aura a statuer sur les états financiers de
I'exercice 2021.

Mise aux voix, cette résolution est adoptée a la majorité des présents ou représentés

Les Administrateurs ci-dessus cités présents, déclarent qu'ils ne se trouvent dans aucun cas d'incompatibilité, interdiction ou déchéance et déclarent, en
conséquence, accepter les fonctions d'administrateurs.

LAssemblée Générale prend acte des acceptations de fonctions qui précédent.
NEUVIEME RESOLUTION : Nomination d'un Administrateur représentant des petits porteurs ;

Ayant pris connaissance que la Société a recu une seule candidature dans la date limite de dépot du dossier prévu par I'appel a candidature pour le poste
d'Administrateur représentant les actionnaires minoritaires, ces derniers ont proposé a |'assemblée de lancer un nouvel appel a candidature pour |'élection
d'un Administrateur représentant les actionnaires minoritaires qui se déroulera lors de la prochaine assemblée des actionnaires.

Mise aux voix, cette résolution est adoptée a la majorité des présents ou représentés

DIXIEME RESOLUTION : Renouvellement du mandat des commissaires aux comptes ;

L'Assemblée Générale Ordinaire constate que le mandat des Commissaires aux Comptes, le Cabinet MS LOUZIR « DELOITTE », représenté par monsieur
Mohamed LOUZIR et le Cabinet FINOR, représenté par monsieur Karim DEROUICHE, arrive a expiration lors de la présente Assemblée et décide de
renouveler leur mandat pour les exercices 2019, 2020 et 2021.

Les Commissaires aux Comptes déclarent avoir accepté le renouvellement de leurs mandats.

La rémunération des Commissaires aux Comptes sera fixée en conformité avec la législation en vigueur.

Mise aux voix, cette résolution est adoptée a la majorité des actionnaires présents ou représentés

ONZIEME RESOLUTION: Information a I’Assemblée Générale en application des dispositions des articles 192 et 209 du Code des Sociétés
Commerciales ;

L' Assemblée Générale Ordinaire, prend acte du rapport présenté en application des dispositions des articles 192 et 209 du Code des Sociétés Commerciales
et concernant les fonctions occupées par les administrateurs, le Président Directeur Général et les Directeurs Généraux Adjoints dans d'autres sociétés.

Mise aux voix, cette résolution est adoptée a 'unanimité des actionnaires présents ou représentés
DOUZIEME RESOLUTION : Pouvoirs pour I'accomplissement des formalités légales

L'Assemblée Générale Ordinaire confere tous pouvoirs au représentant légal ou a son mandataire, pour toutes formalités légales et notamment de dépot et
de publicité ou de régularisation quelconque.

Mise aux voix, cette résolution est adoptée a 'unanimité des présents ou représentés
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2-Le bilan apreés affectation du résultat :

ACTIFS
ACTIFS NON COURANTS

[mmobilisations incorporelles
Moins ; amortissements

Immobilisations cornorelles
Moins : amortissements

[mmobilisations financiéres
Moins : Provisions

TOTAL DES ACTIFS IMMOBILISES

TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS
ACTIFS COURANTS

Clients et comptes rattachés
Moins : Provisions

Autres Actifs courants

Placements financiers

Liquidités et équivalents de liquidités
TOTAL DES ACTIFS COURANTS
TOTAL DES ACTIFS

ETATS FINANCIERS AU 31 DECEMBRE 2018

BILAN

(Montants exprimés en dinars)

Note 31122018 31120017

B2 B2AS
(27393) (15653

B-1 1825 19 565

127479 127479
(52203 (27062)

B-2 15276 100417

556 891 048 556 561 048
(1042000 (1042 000)

B-3 555849048 555519048
555932149 555639030
555932149 555639030

B4 2112256 826003

2112256 826003

B-5 4420267 29186%
B-6 18500000 18500000
B-7 _ 138215 598896

25179738 22843394
381111687 578482624

CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS
CAPITAUX PROPRES

Capital social

Réserves et primes liges au capital
Réserves léqales
Résultats reportés

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES APRES RESULTAT

Résultat de 'exercice

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES APRES AFFECTATION

PASSIFS

PASSIFS COURANTS

Fournisseurs et Comptes rattachés
Autres passifs courants

Note 31122018 311200017

549072620 549072620
324 324
6866944 5665685
311940 175056

996251828 554913685

B8 556251828 554913685

B-9 51928 71606
B-10 24684903 23497333

Concours bancaires et autres passifs financiers B-7 123228

TOTAL DES PASSIFS COURANTS

TOTAL DES PASSIFS

TOTAL CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS

24860059 23568939
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3-L’état d’évolution des capitaux propres :

Réserves
Capital | Réserve | etprimes | Résulfats Résultat de
) , s , \ ) Total
social légale | liées au Reportés I'exercice
capital
Solde au 31 Décembr? 2018 avant affectation du 549072620| 5665685 324 175 056 23850120 578 763 805
résultat

Affectation résultat 2018 Selon PV AGO du 20/06/2019 1201259 136 884 (1338143) 0
Dividendes & distribuer (@5191| (2251197
Solde aprés affectation du résultat 549072620( 6866944 324 311940 0 556 251 828

2019 - AS - 796-01
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TITRES
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Dénomination Gestionnaire Date d'ouverture VL au 31/12/2018 VL antérieure| Derniére VL
OPCVM DE CAPITALISATION
SICAV OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION

1|TUNISIE SICAV TUNISIE VALEURS 20/07/92 178,909 183,523 183,556/

2|SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE BIAT ASSET MANAGEMENT 16/04/07 121,789 125,089| 125,111

3|UNION FINANCIERE SALAMMBO SICAV |UBCI BOURSE 01/02/99 103,593 106,003 106,016

4|SICAV L'EPARGNE OBLIGATAIRE STB MANAGER 18/09/17 106,915 110,421 110,444

5|LA GENERALE OBLIG-SICAV CGI 01/06/01 107,043| 109,777 109,794

6|FIDELITY SICAV PLUS MAC SA 27/09/18 101,201 104,764) 104,786

7|FINA O SICAV FINACORP 11/02/08 104,060 106,467/ 106,482

8|SICAV AMEN AMEN INVEST 01/10/92 43,204 44,075 44,081

9|SICAV BH CAPITALISATION *** BH INVEST 22/09/94 30,220 30,430 30,436

FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE
10|FCP SALAMETT CAP AFC 02/01/07 15,960 16,274' 16,276
11|MCP SAFE FUND MENA CAPITAL PARTNERS 30/12/14 116,613 118,902 118,915
12|]CGF PREMIUM OBLIGATAIRE FCP CGF 25/02/08 1,137 1,145 1,145
13|FCP WAFA OBLIGATAIRE CAPITALISATIONTSI 15/11/17 105,472 108,395 108,411
14|UGFS BONDS FUND UGFS-NA 10/07/15 10,514 10,756 10,758
15|FCP BNA CAPITALISATION *#%* BNA CAPITAUX 03/04/07 147,611 150,626 150,657
16|FCP SALAMETT PLUS AFC 02/01/07 10,716 10,926 10,927
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
17| FCP MAGHREBIA PRUDENCE JuFL | 23/01/06 | 1 1,644] 1,685| 1,687
SICAV MIXTES DE CAPITALISATION
18|SICAV PLUS TUNISIE VALEURS 17/05/93 58,401 59,609] 59,616
19|SICAV PROSPERITY BIAT ASSET MANAGEMENT 25/04/94 126,848 128,874' 128,890
20|SICAV OPPORTUNITY BIAT ASSET MANAGEMENT 11/11/01 119,285 117,686] 117,638
FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE
21|FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 02/04/08 146,689 135,592 135,835
22|FCP AXIS PLACEMENT EQUILIBRE BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 02/04/08 538,875 501,065 501,360
23|FCP MAXULA CROISSANCE DYNAMIQUE |MAXULA BOURSE 15/10/08 129,129 131,491 131,384
24| FCP MAXULA CROISSANCE EQUILIBREE |MAXULA BOURSE 15/10/08 135,786 135,281 135,248
25|FCP MAXULA CROISSANCE PRUDENCE MAXULA BOURSE 15/10/08 133,545 132,339| 132,353
26|FCP MAXULA STABILITY MAXULA BOURSE 18/05/09 113,488 113,163 113,088
27|FCP INDICE MAXULA MAXULA BOURSE 23/10/09 115,763 110,314} 110,771
28|FCP KOUNOUZ TSI 28/07/08 168,881 169,003 169,988
29|FCP VALEURS AL KAOUTHER TUNISIE VALEURS 06/09/10 98,012 100,702 100,537
30|FCP VALEURS MIXTES TUNISIE VALEURS 09/05/11 110,044 116,553 116,557
31|MCP CEA FUND MENA CAPITAL PARTNERS 30/12/14 171,822 175,455 175,907
32|MCP EQUITY FUND MENA CAPITAL PARTNERS 30/12/14 149,189 149,547 149,625
33|FCP SMART EQUILIBRE SMART ASSET MANAGEMENT 18/12/15 108,973 108,666 108,627
34| FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 04/06/07 22,857 22,958| 22,976
FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
35|FCP AXIS CAPITAL PRUDENT BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 05/02/04 2174,662, 2037,872| 2039,142|
36|FCP OPTIMA BNA CAPITAUX 24/10/08 127,259 125,722 125,967
37|FCP SECURITE BNA CAPITAUX 27/10/08 163,566 163,014) 163,426/
38|FCP CEA MAXULA MAXULA BOURSE 04/05/09 198,668 208,057 207,940
39| AIRLINES FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 16/03/09 18,470 18,282 18,373|
40| FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE UFI 23/01/06 2,801 2,796 2,805
41|FCP MAGHREBIA MODERE UF1 23/01/06 2,440 2,457 2,460
42| UGFS ISLAMIC FUND UGFS-NA 11/12/14 75,460 74,329 73,782
43|FCP MAGHREBIA SELECT ACTIONS UF1 15/09/09 1,207 1,212] 1,211
44|FCP HAYETT MODERATION AMEN INVEST 24/03/15 1,171 1,193 1,195
45|FCP HAYETT PLENITUDE AMEN INVEST 24/03/15 1,173 1,163 1,163
46|FCP HAYETT VITALITE AMEN INVEST 24/03/15 1,167 1,138 1,138
47|MAC HORIZON 2022 FCP MAC SA 09/11/15 123,892 122,052 121,952
48| AL AMANAH PRUDENCE FCP CGF 25/02/08 126,408 130,487 130,724
49|FCP MOUASSASSETT AFC 17/04/17 1095,846 1154,039 1159,185
50| FCP PERSONNEL UIB EPARGNE ACTIONS |MAC SA 19/05/17 11,353| 11,768 11,764
51| FCP BIAT-CEA PNT TUNISAIR BIAT ASSET MANAGEMENT 06/11/17 10,601 10,574] 10,594
SICAV ACTIONS DE CAPITALISATION
52|UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV |uBCI BOURSE 10/04/00 | | 102,764] 97,508] 97,575
OPCVM DE DISTRIBUTION
. . . . . Date Dernier dividende VL au . .
Dénomination Gestionnaire d'ouverture Dflte de 31/12/2018 VL antérieurel] Derniére VL
paiement
SICAY OBLIGATAIRES

53|SANADETT SICAV AFC 01/11/00 21/05/19 5,200 109,439 106,808 106,823
54| AMEN PREMIERE SICAV AMEN INVEST 10/04/00] 30/05/19 4,302 103,334 100,946/ 100,958
55|AMEN TRESOR SICAV AMEN INVEST 10/05/06 23/05/19 5,018 105,807 103,444} 103,460
S6|ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV ATTIJARI GESTION 01/11/00 20/05/19 4,854 103,871 101,697/ 101,714
57| TUNISO-EMIRATIE SICAV AUTO GEREE 07/05/07 11/04/19 5,505 105,483 103,125 103,145
58|SICAV AXIS TRESORERIE BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 01/09/03 30/05/19 4,502 108,002 105,815 105,830
59|PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV BNA CAPITAUX 06/01/97 30/04/19 5,365 105,907 103,302 103,318
60|SICAV TRESOR BIAT ASSET MANAGEMENT 03/02/97 25/04/19 4,163 102,369 100,547/ 100,565
61|MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV CGF 12/11/01 24/05/19 3.620 104,049 101,861 101,870
62|CAP OBLIG SICAV COFIB CAPITAL FINANCE 17/12/01 29/04/19 4,979 105,467 103,819 103,837
63| INTERNATIONALE OBLIGATAIRE SICAV UIB FINANCE 07/10/98 16/04/19 5,496 108,153 105,741 105,759
64|FIDELITY OBLIGATIONS SICAV MAC SA 20/05/02 28/05/19 4.274) 105,732 103,622 103,637
65|MAXULA PLACEMENT SICAV MAXULA BOURSE 02/02/10 30/05/19 3,543' 104,336 102,718 102,730
66|SICAV RENDEMENT SBT 02/11/92 29/03/19 4,574' 104,017 102,005 102,020
67|UNIVERS OBLIGATIONS SICAV SCIF 16/10/00 24/05/19 4,425 105,041 102,804} 102,815
68|SICAV BH OBLIGATAIRE BH INVEST 10/11/97 27/05/19 5,520 103,954 101,318 101,334
69|POSTE OBLIGATAIRE SICAV TANIT BH INVEST 06/07/09 23/05/19 4,756 104,881 103,086 103,136
70|MAXULA INVESTISSEMENT SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 05/06/08 30/05/19 3,847 106,127| 104,386 104,398
71|SICAV L'EPARGNANT STB MANAGER 20/02/97 27/05/19 5,274 103,956 101,574} 101,590
72|AL HIFADH SICAV TSI 15/09/08 29/05/19 4,859 103,658 101,217 101,230
73|SICAV ENTREPRISE TUNISIE VALEURS 01/08/05 31/05/19 3,952 106,318 104,481 104,493
74|UNION FINANCIERE ALYSSA SICAV UBCI BOURSE 15/11/93 08/05/19 4,014 103,125 101,134} 101,146
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FCP OBLIGATAIRES - VL QUOT_'IDIENNE
75|FCP AXIS AAA BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 10/11/08]  22/05/19] 3,763 104,096] 102,269] 102,280
76|FCP HELION MONEO HELION CAPITAL 31/12/10 24/05/19 5,028 104,660' 102,484' 102,503
77|FCP OBLIGATAIRE CAPITAL PLUS STB FINANCE 20001/15]  31/05/19] 4,461 105,717] 103,793] 103,810
FCP OBLIGATAIRE - VL HEBDOMADAIRE
78|FCP HELION SEPTIM HELION CAPITAL [ 07/09/18 -| B | 101,002] 105,425) 105,569
SICAV MIXTES
79| ARABIA SICAV AFC 15/08/94|  21/05/19] 0,819 60,686] 60,026 60,087,
80|ATTIJARI VALEURS SICAYV * ATTIJARI GESTION 22/03/94 22/05/17 1,976 En liquidati En liquidati En liquidati
81[ATTIJARI PLACEMENTS SICAV * ATTUARI GESTION 22/03/94]  22/05/17]  13,313]  En liquidati En i En I
82[sicAV BNA BNA CAPITAUX 14/04/00]  30/04/19] 1,420 100,978] 98,033 98,310
83[SICAV SECURITY COFIB CAPITAL FINANCE 26/07/99]  29/04/19] 0,612 18,578] 18,314| 18,724
84|SICAV CROISSANCE SBT 27/11/00[  29/03/19] 9,117 310,924] 298,433 298,604
85|STRATEGIE ACTIONS SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 01/03/06]  31/05/19] 33,007 2484,413] 2480,596] 2482,605
86[SICAV L’INVESTISSEUR STB MANAGER 30/03/94] 17/0519] 2,973 77,578) 73,676 73,516
87[SICAV AVENIR STB MANAGER 01/02/95]  16/05/19] 2,618 58,053] 56,153] 56,142
88|UNION FINANCIERE HANNIBAL SICAV UBCI BOURSE 17/05/99 08/05/19 0,737 1 17,754' 1 15,635' 115,721
FCP MIXTES - VL QUOTIDIENNE
89[FCP IRADETT 20 ** AFC 02/01/07]  08/05/18]  0,228] En liquidati En liquidation]  En i
90[FCP IRADETT 50 AFC 04/11/12[  28/05/19] 0,255 11,641 11,464] 11,466
91[FCP IRADETT 100 ** AFC 04/01/02]  08/05/18]  0,014]  En tiquidati En liquidati En liquidation|
92[FCP IRADETT CEA AFC 02/01/07]  28/05/19] 0,353 14,496] 14,331 14,336
93[ATTIJARI FCP CEA ATTUARI GESTION 30/06/09]  20/05/19] 0,297 16,365| 16,504] 16,591
94[ATTIJARI FCP DYNAMIQUE ATTUARI GESTION oU/11/11] 20/05/19] 0,153 14,055] 14,289] 14,282
95[BNAC PROGRES FCP BNA CAPITAUX 03/04/07]  30/05/19] 4,830 158,189] 153,121 153,730
96|FCP OPTIMUM EPARGNE ACTIONS CGF 14/06/11]  31/05/19] 0,070 8,871] 9,037 9,071
97|FCP DELTA EPARGNE ACTIONS STB MANAGER 08/09/08 28/05/19 4,764 125,596' 115,827 115,474
98[FCP AL IMTIEZ TSI 010711 24/04119] 0,428 86,052 83,287 83,604
99[FCP AFEK CEA TSI ot/07/11] 300518 0,599 87,477 85,405] 85,955
100| TUNISIAN PRUDENCE FUND UGFS-NA 02/01/12 28/05/19 3,717 100,297 97,159' 97,192
101{uBCI - FCP CEA UBCI BOURSE 22/09/14]  16/04/19] 0,722 108,902 102,946] 103,014
102[FCP AL HIKMA STB MANAGER 19/01/16]  29/05/19] 1,178 97,714) 93,277 92,930
103|CGF TUNISIE ACTIONS FCP CGF 06/01/17 - - 10,234] 10,411 10,410
104[FCP BH CEA BH INVEST 18/12/17]  15/04/19] 1,356 100,049] 97,228) 97,022
105[FCP BIAT EPARGNE ACTIONS BIAT ASSET MANAGEMENT _ 15/01/07)  29/04/19 2,731 162,324] 159,308] 159,299|
FCP MIXTES - VL HEBDOMADAIRE
106]FCP AMEN CEA AMEN INVEST 28/03/11]  31/05/19] 0,963 111,307 108,946] 109,533
107|FCP HELION ACTIONS DEFENSIF HELION CAPITAL 31/12/10 24/05/19 2,626 112,317 110,851' 111,261
108[FCP HELION ACTIONS PROACTIF HELION CAPITAL 31/12/10]  2505/18] 0,833 120,156} 119,140} 118,928}
109|MAC CROISSANCE FCP MAC SA 15/11/05]  20/05/19] 5,084 206,410] 197,669| 197,332
110[MAC EQUILIBRE FCP MAC SA 15/11/05]  20/05/19] 5,473 187,875| 181,792] 181,489|
111|MAC EPARGNANT FCP MAC SA 15/11/05]  20/05/19] 6,417 163,505| 157,285| 157,150|
112|MAC EPARGNE ACTIONS FCP MAC SA 20/07/09 - i 24,302 23,814) 23,835
113[MAC AL HOUDA FCP MAC SA 04/10/10 - - 145,463 146,624] 146,928]
114[FCP VIVEO NOUVELLES INTRODUITES | TRADERS INVESTMENT MANAGERY  03/03/10]  15/05/19] 1,737 128,460} 139,251 138,250
15[ TUNISIAN EQUITY FUND UGFS-NA 30/11/09]  28/05/19] 80,346 9549,089] 9147,637 9106,597,
116/FCP SMART EQUITY 2 SMART ASSET MANAGEMENT 15/06/15 16/05/19 13,765 1047,449' 1076,118} 1078,657
117|FCP VALEURS INSTITUTIONNEL TUNISIE VALEURS 14/12/15]  31/05/19] 101,823 5956,682] 5925,218] 5976,673)
118 TUNISIAN FUNDAMENTAL FUND CGF 29/07/16]  31/05/19] 110,305 5259,834) 5288,787| 5312,802
119|FCP AMEN SELECTION AMEN INVEST 04/07/17 29/05/19 1,883 91 ,894' 92,838' 93,002
120[FCP VALEURS INSTITUTIONNEL Il TUNISIE VALEURS 12/11/18 - - 5000,000] 5092,655| 5134,199]
121|FCP CEA BANQUE DE TUNISIE SBT 1 1402/1 9 - -] -I 10,037' 10,172
FCP ACTIONS - VL QUOTIDIENNE
122[FCP INNOVATION [STB FINANCE [ 200115 310519 3,829] 123,003] 118,665| 118,241
FCP ACTIONS - VL HEBDOMADAIRE
123|FCP BIAT-EQUITY PERFORMANCE [BIAT ASSET MANAGEMENT [ 16/05/16]  29/04/19] 205927]  11963,015] 11 750,268] 11771,934

* SICAV en liquidation anticipée

** FCP en liquidation anticipée

*** initialement dénommée SICAV BH PLACEMENT
**¥* initialement dénommé BNAC CONFIANCE FCP
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COMMUNIQUE

Il est porté a la connaissance du public et des intermédiaires en bourse qu'a la suite de sa mise a jour par le changement d’adresse du
siege social de la société «Maghreb International Publicité -MIP- », la liste des sociétés et organismes faisant appel public a I'épargne

s'établit comme suit :

LISTE INDICATIVE DES SOCIETES & ORGANISMES

.- SOCIETES ADMISES A LA COTE
I-1 Marché Principal

FAISANT APPEL PUBLIC A L'EPARGNE *

Dénomination sociale Siége social Tél.
1.Adwya SA Route de la Marsa GP 9, Km 14, BP 658 -2070 La Marsa |71 778 555
2. Air Liquide Tunisie 37,rue des entrepreneurs, ZI La Charguia Il -2035 Ariana- |70 164 600
3. Amen Bank IJAvenue Mohamed V -1002 TUNIS- 71 835 500
4. Automobile Réseau Tunisien et Services -ARTES- 39, avenue Kheireddine Pacha -1002 TUNIS- 71841100
5. Arab Tunisian Bank "ATB" 9, rue Hédi Nouira -1001 TUNIS- 71 351 155
Ennour Building, Centre Urbain Nord 1082 Tunis
6. Arab Tunisian Lease "ATL" Mahrajene 70 135 000
7. Attijari Leasing Rue du Lac d'Annecy - 1053 Les Berges du Lac- 71862 122
8. Banque Attijari de Tunisie "Attijari bank" (ex Banque du Sud) 24, Rue Hédi Karray, Centre Urbain Nord - 1080 Tunis - 70 012 000
9. Banque de I'Habitat "BH" 18, Avenue Mohamed V 1080 Tunis 71126 000
10.Banque de Tunisie "BT" 2, rue de Turquie -1000 TUNIS- 71332188
11. Banque de Tunisie et des Emirats S.A "BTE" 5 bis, rue Mohamed Badra -1002 TUNIS- 71783 600
12. Bangue Internationale Arabe de Tunisie "BIAT" 70-72, avenue Habib Bourguiba -1000 TUNIS- 71340 733
13. Bangue Nationale Agricole "BNA" Rue Hédi Nouira -1001 TUNIS- 71831 200
14.Best Lease 54, Avenue Charles Nicolles Mutuelle ville -1002 Tunis- 71799 011
15.Cellcom 25, rue de I'Artisanat Charguia 11-2035 Ariana- 71941 444
31, rue des Usines, Zone Industrielle Kheireddine -2015
16. City Cars La Goulette- 36 406 200
17. Compagnie d'Assurances et de Réassurances "ASTREE" 45, avenue Kheireddine Pacha -1002 TUNIS- 71792 211
18. Compagnie Internationale de Leasing "CIL" 16, avenue Jean Jaurées -1000 Tunis- 71 336 655
Immeuble le Déme, rue Lac Léman, Les Berges du Lac -
19. Délice Holding 1053 Tunis- 71 964 969
20. ELBENE INDUSTRIE SA Centrale Laitiére de Sidi Bou Ali -4040 SOUSSE- 36 409 221
Boulevard de I'environnement Route de Naassen 2013
21.Electrostar Bir El Kassda Ben Arous 71 396 222
22.Essoukna 46, rue Tarak Ibnou Zied Mutuelle ville - 1082 TUNIS - 71843511
23.EURO-CYCLES Zone Industrielle Kalda Kébira -4060 Sousse- 73 342 036
24. Générale Industrielle de Filtration - GIF - Km 35, GP1- 8030 Grombalia - 72 255 844
Rue du Lac Malaren, Immeuble Triki 1053 -Les Berges
25.Hannibal Lease S.A du Lac- 71139 400
Rue de la Fonte Zone Industrielle Ben Arous BP. N°7
26. L'’Accumulateur Tunisien ASSAD 2013 Ben Arous- 71381 688
27. Les Ciments de Bizerte Baie de Sebra BP 53 -7018 Bizerte- 72 510 988
28.Manufacture de Panneaux Bois du Sud -MPBS- Route de Gabes, km 1.5 -3003 Sfax- 74 468 044
Immeuble Assurance Salim lot AFH BC5 centre Urbain
29. Modern Leasing Nord 1082 Tunis Mahrajéne 71893 963
16 Rue des Entrepreneurs — Zone Industrielle la
Charguia 2 — 2035 Ariana.
30. One Tech Holding 70102 400
31. Placements de Tunisie -SICAF- 2, rue de Turquie -1000 TUNIS- 71332188
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32.Poulina Group Holding GP1 Km 12 Ezzahra, Ben Arous 71 454 545
33.Société Atelier du Meuble Intérieurs Z.1 Sidi Daoud La Marsa - 2046 Tunis - 71 854 666
34. Société Chimique "ALKIMIA" 11, rue des Lilas -1082 TUNIS MAHRAJENE- 71792 564
35. Société ENNAKL Automobiles Z.| Charguia Il BP 129 -1080 Tunis 70836 570
36. Société d'Articles Hygiénigues Tunisie -Lilas- 5, rue 8610, Zone Industrielle — La Charguia 1-1080 Tunis- |71 809 222
Immeuble Assurances Salim lot AFH BC5 Centre Urbain
37.Société d'Assurances "SALIM" Nord -1003 Tunis 71948 700
IAvenue de la Terre Zone Urbain Nord Charguia |
38. Sté de Placement & de Dévelop. Industriel et Touristigue -SPDIT SICAF- 11080 Tunis- 71189 200
39. Société des Industries Chimiques du Fluor "ICF" 4, bis rue Amine Al Abbassi 1002 Tunis Belvédére 71789 733
40. Société des Industries Pharmaceutiques de Tunisie -SIPHAT- Fondouk Choucha 2013 Ben Arous 71 381 222
41. .Société de Production Agricole Teboulba -SOPAT SA- IJAvenue du 23 janvier BP 19 -5080 Téboulba- 73 604 149
42. Société de Transport des Hydrocarbures par Pipelines "SOTRAPIL" Boulevard de laTerre, Centre Urbain Nord 1003 Tunis 71766 900
43. Société de Fabrication des Boissons de Tunisie "SFBT" Boulevard de la Terre, Centre urbain nord -1080 Tunis- 71189 200
44. Société Immobiliére et de Participations "SIMPAR" 14, rue Masmouda, Mutuelleville -1082 TUNIS- 71 840 869
Centre Urbain Nord, International City center, Tour des
45. Société Immobiliére Tuniso-Séoudienne "SITS" bureaux, 5° étage, bureau n°1-1082 Tunis- 70 728 728
46. Société Industrielle d'Appareillage et de Matériels Electrigues SIAME- [Zone Industrielle -8030 GROMBALIA- 72 255 065
A7. Société Moderne de Céramiques - SOMOCER - Menzel Hayet 5033 Zaramdine Monastir TUNIS 73410 416
48. Société Magasin Général "SMG" 28, rue Mustapha Kamel Attaturk 1001 71126 800
49. Société Nouvelle Maison de la Ville de Tunis "SNMVT" (Monoprix) 1, rue Larbi Zarrouk BP 740 -2014 MEGRINE- 71 432 599
50. Société Tunisienne d'Assurances et de Réassurances "STAR" Square avenue de Paris -1025 TUNIS- 71 340 866
51. Société Tunisienne de Banque "STB" Rue Hédi Nouira -1001 TUNIS- 71 340 477
52. Société Tunisienne de I'Air "TUNISAIR" Boulevard Mohamed BOUAZIZI -2035 Tunis Carthage- 70 837 000
Centre Urbain Nord Boulevard de la Terre 1003 Tunis El
53. Société Tunisienne de I'Industrie Pneumatique -STIP- Khadra 71230 400
13, rue Ibn Abi Dhiaf, Zone Industrielle de Saint Gobain,
54. société Tunisienne Industrielle du Papier et du Carton - SOTIPAPIER- Megrine Riadh - 2014 Tunis - 71 434 957
Rue des entrepreneurs ZI Charguia Il, BP 640 -
55. Société Tunisienne d'Entreprises de Télécommunications "SOTETEL" 1080 TUNIS- 71713100
56. Société Tunisienne d'Equipement "STEQ" 8, rue 8601, Z.1 la Charguia | BP N° 746 -1080 Tunis- 71115 500
57. Société Tunisienne des Marchés de Gros "SOTUMAG" Route de Nadssen, Bir Kassaa -BEN AROUS- 71 384 200
58. Société Tunisienne de Réassurance "Tunis Re" 12 Avenue du Japon- Montplaisir BP 29 - Tunis 1073- 71904911
Nelle Z.1 1111 Djebel El Oust K 21 Route de Zaghouan
59. Société Tunisienne de Verreries "SOTUVER" BP n° 48 72 640 650
60.Telnet Holding Immeuble Ennour —Centre Urbain Nord -1082 Tunis- 71706 922
61. Tunisie Leasing et Factoring Centre Urbain Nord Avenue Hédi Karray - 1082 TUNIS - 70 132 000
62. Tunisie Profilés Aluminium " TPR" Rue des Usines, ZI Sidi Rézig, Mégrine -2033 Tunis- 71433 299
Immeuble Integra Centre Urbain Nord -1082 Tunis
63. Tunisie Valeurs Mahrajéne- 71189 600
Immeuble Integra Centre Urbain Nord -1082 Tunis
64. TUNINVEST SICAR Mahrajene- 71 189 800
65. Universal Auto Distributors Holding -UADH- 62, avenue de Carthage -1000 Tunis- 71 354 366
66. Union Bancaire pour le Commerce & I'Industrie "UBCI" 139, avenue de la Liberté -1002 TUNIS- 71842 000
67. Unité de Fabrication de Médicaments —UNIMED- Zone Industrielle de Kalaa Kébira -4060 Sousse- 73 342 669
68. Union Internationale de Banques "UIB" 65, avenue Habib Bourguiba -1000 TUNIS- 71120 392
69. Wifack International Bank SA- WIB Bank- IAvenue Habib Bourguiba —Médenine 4100 BP 356 75 643 000
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I-2 Marché Alternatif

Dénomination sociale Siége social Tél.

1.Adv e-Technologies- AeTECH 29, Rue des Entrepreneurs — Charguia Il -2035 Tunis- 71 940 094
Rue 8002, Espace Tunis Bloc H, 3°™ étage
Montplaisir

2.Carthage Cement -1073 Tunis- 71 964 593
Immeuble Amir El Bouhaira, Appt.N°1, rue du Lac

3.CEREALIS S.A [Turkana, Les Berges du Lac -1053 Tunis - 71961 996
IAvenue Habib Bourguiba immeuble CTAMA -9000

4.HexaByte Béja- 78 456 666

5.Les Ateliers Mécaniqgues du Sahel "AMS" Rue Ibn Khaldoun BP. 63 - 4018 SOUSSE- 73231111
Impasse Rue des Entrepreneurs, Z.I Charguia 2,

6.Maghreb International Publicité « MIP » BP 2035, Tunis. 31327 317

7. OFFICEPLAST Z.1 2, Medjez El Bab B.P. 156 -9070 Tunis 78 564 155
Route de Gremda Km 10.5-BP 68 Markez Sahnoun

8. SANIMED -3012 Sfax - 74 658 777

9.SERVICOM 65, rue 8610 Z.I Charguia | -Tunis- 70 730 250

10.Société LAND'OR Bir Jedid, 2054 Khelidia -Ben Arous- 71 366 666

11.Société Tawasol Group Holding « TAWASOL » 20, rue des entrepreneurs Charguia Il -2035 Tunis- 71 940 389

12.Société Tunisienne d’Email —SOTEMAIL- Route de Sfax Menzel el Hayet -5033 Monastir- 73 410 416

13.Société NEW BODY LINE IAvenue Ali Balhaouane -5199 Mahdia —

73 680 435
Il.- SOCIETES ET ORGANISMES NON ADMIS A LA COTE
Dénomination sociale Siege social Tél.

1. Al Baraka Bank Tunisia ( EX BEST-Bank) 90, avenue Hédi Chaker -1002 TUNIS- 71790 000
IAvenue de la Bourse, les Berges du Lac- 1053

2.Alubaf International Bank —AIB - [Tunis- 70 015 600

3. AL KHOUTAF ONDULE Route de Tunis Km 13 —Sidi Salah 3091 SFAX 74 273 069
IABC Building, rue du Lac d'Annecy -1053 Les

4. Arab Banking Corporation -Tunisie- "ABC-Tunisie" Berges du Lac- 71861 861

5. Arab International Lease "AlL" 11, rue Hédi Nouira, 8éme étage -1001 TUNIS- 71349100
Immeuble Assurance BIAT - Les Jardins du Lac-

6. Assurances BIAT Lac Il 30 300 100

7. Assurances Maghrébia Vie 24, rue du royaume d’Arabie Saoudite 1002 Tunis 71155 700

8. Assurances Multirisques Ittihad S.A -AMI Assurances - Cité Les Pins, Les Berges du Lac Il -Tunis- 70 026 000
Ministére du domaine de I'Etat et des Affaires

9.Banque de Coopération du Maghreb Arabe "BCMA" fonciéres, 19, avenue de paris -1000 Tunis -

10.Banque de Financement des Petites et Moyennes Entreprises (34, rue Hédi Karray, Centre Urbain Nord -1004 EI

- BFPME- Menzah IV- 70 102 200
Rue Aboubakr Echahid — Cité Ennacim Montplaisir

11. Bangue Franco-Tunisienne "BFT" 1002 TUNIS- 71903 505

12. Bangue Tunisienne de Solidarité "BTS" 56, avenue Mohamed V -1002 TUNIS- 71 844 040

13. Banque Tuniso-Koweitienne 10bis, avenue Mohamed V, B.P.49 -1001 TUNIS- 71 340 000
25, avenue Kheireddine Pacha, B.P. 102 -1002

14. Bangue Tuniso-Lybienne « BTL » [TUNIS- 71781500

15. Bangue Zitouna 2, Boulevard Qualité de la Vie -2015 Kram- 71 164 000
Immeuble Carte, Lot BC4- Centre Urbain Nord,

16. Cie d'Assurances et de Réas. Tuniso-Européenne "CARTE" 1082 Tunis 71184 000
Immeuble Carte, Entrée B- Lot BC4-Centre Urbain

17 . Cie d'Assurances et de Réas. Tuniso-Européenne "CARTE VIE " Nord, 1082 Tunis 71184 160

18. Caisse Tunisienne d'Assurance Mutuelle Agricole "CTAMA" 6, avenue Habib Thameur -1069 TUNIS- 71340916
Immeuble COMAR, avenue Habib Bourguiba

19 . Compagnie d'Assurances Vie et de Capitalisation "HAYETT" 1001 TUNIS- 71 333 400
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20.Compagnie Nouvelle d’Assurance "Attijari Assurance" lAngle rue Winnipeg et Annecy, les Berges du lac 71 141 420

21. Cie Méditerranéenne d'Assurances et de Réassurances "COMAR" 26, avenue Habib Bourguiba -1001 TUNIS- 71 340 899

22. Compagnie Tunisienne pour |'Assurance du Commerce Extérieur

"COTUNACE" Rue Borjine (ex 8006), Montplaisir -1073 TUNIS 71 90 86 00

23.Comptoir National du Plastique Route de Tunis, km 6,5 AKOUDA 73 343 200
Route de Gabés Km 1,5, Cité des Martyrs -3003

24. Comptoir National Tunisien "CNT" SFAX- 74 467 500

25. Citi Bank 55, avenue Jugurtha -1002 TUNIS- 71 782 056

26. Evolution Economique Route de Monastir -4018 SOUSSE- 73 227 233

27. Groupe des Assurances de Tunisie "GAT" 92-94, avenue Hédi Chaker -1002 TUNIS- 31 350 000
9, rue Ibn Hamdiss Esskelli, El Menzah | - 1004

28. International Tourism Investment "ITI SICAF" [Tunis - 71235701

29. La Tunisienne des Assurances Takaful « At-Takéafoulia » 15, rue de Jérusalem 1002-Tunis Belvédere 31 331 800
IAvenue Ouled Haffouz, Complexe EI Mechtel,

30. Loan and Investment Co [Tunis 71 790 255

31. Meublatex Route de Tunis -4011 HAMMAM SOUSSE- 73308 777
IAvenue Kheireddine Pacha Taksim Ennasim -1002

32. North Africa International Bank -NAIB - [Tunis 71 950 800
IAvenue Farhat Hached, BP 383 Houmt Souk

33. Palm Beach Palace Jerba 4128 DJERBA- 75 653 621

34. Pharmalys Tunisie Z.| Kondar 4020,BP 10 Sousse 73 389 755

35. Plaza SICAF Rue 8610 - Z.I. -2035 CHARGUIA- 71797 433

36.Safety Distribution Résidence El Fel, Rue Hédi Nouira Aiana 71810 750

37. Société ALMAJED SANTE IJAvenue Habib Bourguiba - 9100 Sidi Bouzid -
Centre d'animation et de Loisir Aljazira- Plage Sidi

38. Société Al Jazira de Transport & de Tourisme Mahrez Djerba- 75 657 300
Cité Jugurtha Bloc A, App n°4, 2°™ étage Sidi

39. Société Agro Technologies « AGROTECH » Daoud La Marsa

40. Société Africaine Distribution Autocar -ADA- Route El Fejja km2 El Mornaguia —1153 Manouba- 71550 711
Zone Touristique, Jinen ElI Ouest Dkhila -5000

41. Société Carthage Médical - Centre International Carthage Médical- Monastir- 73 524 000

42.Société  Commerciale Import-Export du Gouvernorat de Nabeul

« El Karama » 63, Avenue Bir Challouf -8000 Nabeul- 72 285 330
IAngle 64, rue de Palestine-22, rue du Royaume

43. Société d'Assurances et de Réassurances "MAGHREBIA" d'Arabie Saoudite -1002 TUNIS- 71 788 800

44. Société de Conditionnement des Huiles d’Olives « CHO » Route de Mahdia Km 10 -3054 Sfax- 74 831522

45. Société de Conditionnement des Huiles d'Olives « CHO Campany » Route de Mahdia Km 10 -3054 Sfax- 74 447 677

46. Société d'Engrais et de Produits Chimiques de Mégrine " SEPCM " 20, Avenue Taib Mhiri 2014 Mégrine Riadh 71433 318

A7. Société de Commercialisation des Textiles « SOCOTEX » 5, bis Rue Charles de Gaulle -1000 Tunis- 71237 186
Siege de I'Office de Développement du Centre
Ouest Rue Suffeitula, Ezzouhour -1200

48. Société de Développement Economique de Kasserine "SODEK" KASSERINE- 77 478 680

49. Société de Développement & d'Exploitation de la Zone Franche de

Zarzis Port de Zarzis -B.P 40 -4137 ZARZIS- 75 682 856

50. Société de Développement et d'Investissement du Sud "SODIS-SICAR" [Immeuble Ettanmia -4119 MEDENINE- 75 642 628

51.Société de Développement & d'Investissement du Nord-Ouest |Avenue Taib M'hiri —Batiment Société de la Foire

" SODINO SICAR" de Siliana - 6100 SILIANA- 78 873 085

52. Société de Fabrication de Matériel Médical « SOFAMM » Zone Industrielle El Mahres -3060 SFAX- 74291 486

53.Société de Mise en Valeur des lles de Kerkennah "SOMVIK Zone Touristique Sidi Frej -3070 Kerkennah- 74 486 858
5, avenue Tahar Ben Ammar EL Manar -2092

54. Société de Promotion Immobiliere & Commerciale " SPRIC " [Tunis- 71884 120
Route Menzel Chaker Km 3 Immeuble Salem

55. Société de services des Huileries 1%étage app n°13-3013 Sfax-. 74 624 424

56. Société des Aghlabites de Boissons et Confiseries " SOBOCO " Rue de Métal Z. I. Ariana BP 303 -1080 TUNIS- 70 837 332

57. Société des Produits Pharmaceutique « SO.PRO.PHA » IJAvenue Majida Bouleila —Sfax El Jadida- 74 401 510
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58.Société de Tourisme Amel " Hoétel Panorama” Boulevard Taib M'hiri 4000 Sousse 73 228 156

59.Société de Transport du Sahel IAvenue Léopold Senghor -4001 Sousse- 73221910

60.Société Touristigue TOUR KHALAF Route Touristique -4051 Sousse- 73 241844
Rue Habib Maazoun, Im. Taparura n° 46-49

61. Société HELA d'Electro-ménagers & de Confort -BATAM- 3000 SFAX- 73 221 910

62.Société Gabesienne d'Emballage "SOGEMBAL" GP 1, km 14, Aouinet -GABES- 75 238 353

63. Société Groupe GMT « GMT » IAvenue de la liberté Zaghouan -1100 Tunis- 72 675 998

64.Société Immobiliere & Touristiqgue de Nabeul "SITNA" Hotel Nabeul Beach, BP 194 -8000 NABEUL- 72286111

65.Société Hoteliere & Touristique "le Marabout" Boulevard 7 Novembre -Sousse- 73 226 245

66.Société Hoteliere & Touristigue Syphax 11, rue Ibn Rachig -1002 Tunis Bélvédere- 71798 211
Hotel KURIAT Palace Zone Touristique 5000

67.Société Hoteliere KURIAT Palace Skanés Monastir 73521 200

68.Société Hoteliére Touristique & Balnéaire MARHABA Route touristique -4000 SOUSSE - 73242170

69.Société Industrielle de I'Enveloppe et de Cartonnage "EL KHOUTAF" Route de Gabés Km 1.5-3003 BP.E Safax 74 468 190

70.Société Industrielle de Textile "SITEX" IAvenue Habib Bourguiba -KSAR HELLAL- 73 455 267

71.Société Industrielle d'Ouvrage en Caoutchouc "SIOC" Route de Gabés, Km 3,5, BP 362 -3018 SFAX- 74 677 072

72.Société Industrielle Oléicole Sfaxienne "SIOS ZITEX" Route de Gabés, Km 2 -3003 SFAX- 74 468 326

73.Société Marja de Développement de I'Elevage "SMADEA" Marja |, BP 117 -8170 BOU SALEM- 78 638 499

74. Société Nationale d’Exploitation et de Distribution des Eaux |Avenue Slimane Ben Slimane El Manar II- Tunis

International « SONEDE International » 2092- 71 887 000

75.Société Plasticum Tunisie Z.1 Innopark 8 & 9 El Agba -2087 Tunis- 71 646 360

76.Société Régionale de Transport du Gouvernorat de Nabeul

"SRTGN" IJAvenue Habib Thameur -8 000 NABEUL- 72 285 443

77.Société Régionale d'Importation et d'Exportation « SORIMEX » IAvenue des Martyrs -3000 SFAX- 74 298 838

78.Société  Régionale  Immobiliere &  Touristique de  Sfax |Rue Habib Maazoun, Imm. El Manar, Entrée D,

"SORITS " 2éme entresol -3000 SFAX- 74 223 483
Résidence du Parc, les Jardins de Carthage, 2046

79.Société STEG International Services Les Berges du Lac. Tunis 70 247 800

80.Société Touristique et Balnéaire "Hotel Houria" Port El Kantaoui 4011 Hammam Sousse 73 348 250

81.Société Touristigue du Cap Bon "STCB" Hotel Riadh, avenue Mongi Slim -8000 NABEUL- 72 285 346

82.Société Touristigue SANGHO Zarzis 11, rue Ibn Rachiqg -1002 Tunis Bélvédere- 71798 211
IAvenue Tahar Haddad les Berges du Lac -1053

83.Société Tunisienne d'Assurances "LLOYD Tunisien" [TUNIS- 71962 777

84.Société Tunisienne d’Assurance Takaful —El Amana Takaful- 13, rue Borjine, Montplaisir -1073 70 015151

85.GAT Vie 92-94, avenue Hédi Chaker -1002 TUNIS- 71 843 900
Escalie A Bureau n°215, 2éme étage Ariana

86.Société Tunisienne de I'Industrie Laitiere "STIL"- En Liquidation - Center -2080 ARIANA- 71231172

87.Société Tunisienne d'Habillement Populaire 8, rue El Moez El Menzah -1004 TUNIS- 71 755 543

88.Société Tunisienne d'Industrie Automobile "STIA" Rue Taha Houcine Khezama Est -4000 Sousse-

89.Société Tunisienne des Arts Graphiques "STAG" 19, rue de I'Usine Z.I Aéroport -2080 ARIANA- 71940191
Route de Tunis Km 3, 7050 Menzel Bourguiba, BP

90. Société Tunisienne de Siderurgie « EL FOULADH » 23-24 7050 Menzel Bourguiba 72 473 222

91.Société Tunisienne du Sucre "STS" JAvenue Tahar Haddad -9018 BEJA- 78 454 768

92.Société UNION DE FACTORING Building Ennour - Centre Urbain Nord- 1004 TUNIS 71 246 200
IAéroport International de Sfax BP Thyna BP 1119 -

93.SYPHAX airlines 3018 Sfax-

74 682 400,

IAngle Avenue Mohamed V et rue 8006, Montplaisir

94.Tunisian Foreign Bank —TFB- 1002 Tunis- 71 950 100
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95.Tunisian Saudi Bank -TSB- 32, rue Hédi Karray - 1082 TUNIS - 70 243 000

96. Tunis International Bank —TIB- 18, Avenue des Etats Unis, Tunis 71782 411
Rue Cité des Siences Centre Urbain Nord - B.P.

97. QATAR NATIONAL BANK —TUNISIA- 1320 -1080 TUNIS- 36 005 000
Route Gremda Km 0,5 Immeuble Phinicia Bloc

98. Tyna Travaux « G » 1% étage étage, App N°3 -3027 Sfax- 74 403 609
Rue du Travail, immeuble Tej EI Molk, Bloc B,

99. Zitouna Takaful 1% étage, ZI Khair-Eddine —Le Kram- 71971 370

IIl. ORGANISMES FAISANT APPEL PUBLIC A L'EPARGNE

LISTE DES SICAV ET FCP

OPCVM Catégorie Type Gestionnaire Adresse du gestionnaire
1 | AIRLINES FCP VALEURS CEA MIXTE (CEA) | CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord- 1082 Tunis Mahrajene
17, rue de l'ile de Malte-Immeuble
2 | AL AMANAH PRUDENCE FCP MIXTE CAPITALISATION COMPAGNIE GESTION Lira-Les jardins du Lac -Lac Il
ET FINANCE -CGF- -
1053 Tunis
Résidence Ines - Boulevard de la
3 | AL HIFADH SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION L',A TUNISO-SEOUDIENNE Terre - Centre Urbain Nord —
D'INVESTISSEMENT-TSI- - A
1080 Tunis Mahrajene
N Avenue Mohamed V-Immeuble
4 | AMEN PREMIERE SICAV OBLIGATAIRE DISTRIBUTION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble
5| AMEN TRESOR SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac II-
6 | ARABIA SICAV MIXTE DISTRIBUTION CONSULTANTS -AFC- Les Berges du Lac -1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs
7 | ATTIJARI FCP CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION | ATTIJARI GESTION de Mazurie- Les Berges du Lac
1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs
8 | ATTIJARI FCP DYNAMIQUE MIXTE DISTRIBUTION | ATTIJARI GESTION de Mazurie- Les Berges du Lac
1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs
9 | ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | ATTIJARI GESTION de Mazurie- Les Berges du Lac
1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs
10 | ATTIJARI PLACEMENTS SICAV (1) MIXTE DISTRIBUTION | ATTIJARI GESTION de Mazurie- Les Berges du Lac
1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs
11 | ATTIJARI VALEURS SICAV (1) MIXTE DISTRIBUTION | ATTIJARI GESTION de Mazurie- Les Berges du Lac
1053 Tunis
Complexe Le Banquier- Avenue
12 | FCP BNA CAPITALISATION (4) OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | BNA CAPITAUX -BNAC- Tahar Hadded- Les Berges du Lac -
1053 Tunis
. Complexe Le Banquier- Avenue
13 | BNAC PROGRES FCP MIXTE DISTRIBUTION BNA CAPITAUX -BNAC- Tahar Hadded- Les Berges du Lac -
1053 Tunis
25, rue du Docteur Calmette-
COFIB CAPITAL J . A
14 | CAP OBLIG SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION FINANCES -CCF- 1082 Tunis Mahrajéne
17, rue de l'ile de Malte-Immeuble
15 | CGF PREMIUM OBLIGATAIRE FCP | OBLIGATAIRE | CAPITALISATION COMPAGNIE GESTION Lira-Les jardins du Lac -Lac Il
ET FINANCE -CGF- .
1053 Tunis
17, rue de l'ile de Malte-Immeuble
16 | CGF TUNISIE ACTIONS FCP MIXTE (CEA) DISTRIBUTION COMPAGNIE GESTION Lira-Les jardins du Lac -Lac Il
ET FINANCE -CGF- ;
1053 Tunis
Résidence Ines - Boulevard de la
17 | FCP AFEK CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION L'.A TUNISO-SEOUDIENNE Terre - Centre Urbain Nord —
D'INVESTISSEMENT-TSI- - A
1080 Tunis Mahrajéne
18 | FCP AL HIKMA MIXTE DISTRIBUTION | STB MANAGER Immeuble STB, 34 rue Hedi Karray-
Cité des Sciences-1004 El Menzah IV
Résidence Ines - Boulevard de la
19 | FCP AL IMTIEZ MIXTE DISTRIBUTION L'.A TUNISO-SEOUDIENNE Terre - Centre Urbain Nord —
D'INVESTISSEMENT-TSI- - A
1080 Tunis Mahrajéne
Avenue Mohamed V-Immeuble
20 | FCP AMEN CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
21 | FCP AMEN SELECTION MIXTE DISTRIBUTION | AMEN INVEST Avenue Mohamed V-Immeuble
AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
BMCE CAPITAL ASSET .
22 | FCP AXIS AAA OBLIGATAIRE DISTRIBUTION MANAGEMENT 67, Avenue Mohamed V -1002 Tunis
BMCE CAPITAL ASSET .
23 | FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE MIXTE CAPITALISATION 67, Avenue Mohamed V -1002 Tunis

MANAGEMENT
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24

FCP AXIS CAPITAL PRUDENT

MIXTE

CAPITALISATION

BMCE CAPITAL ASSET

MANAGEMENT 67, Avenue Mohamed V -1002 Tunis
BMCE CAPITAL ASSET )
25 | FCP AXIS PLACEMENT EQUILIBRE MIXTE CAPITALISATION | MANAGEMENT 67, Avenue Mohamed V -1002 Tunis
Immeuble Assurances SALIM-
26 | FCP BH CEA MIXTE (CEA) | DISTRIBUTION |BH INVEST Lotissement AFH/ BCS- Bloc A
3éme étage- Centre Urbain Nord -
1003 Tunis
BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc A-
27 | FCP BIAT- CEA PNT TUNISAIR MIXTE (CEA) | CAPITALISATION Rue du Dinar-Les jardins du Lac II-
MANAGEMENT .
1053 Tunis
. BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc A-
28 | FCP BIAT EPARGNE ACTIONS MIXTE (CEA) DISTRIBUTION Rue du Dinar-Les jardins du Lac II-
MANAGEMENT .
1053 Tunis
BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc A-
29 | FCP BIAT-EQUITY PERFORMANCE ACTIONS DISTRIBUTION Rue du Dinar-Les jardins du Lac II-
MANAGEMENT .
1053 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -
30 | FCP CEA MAXULA MIXTE (CEA) | CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Bloc B- bureau 1.2- Les Berges du
Lac- 1053 Tunis
31 | FCP DELTA EPARGNE ACTIONS MIXTE (CEA) | DISTRIBUTION |STB MANAGER Immeuble STB, 34 rue Heédi Karray-
Cité des Sciences-1004 El Menzah IV
Avenue Mohamed V-Immeuble
32 | FCP HAYETT MODERATION MIXTE CAPITALISATION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble
33 | FCP HAYETT PLENITUDE MIXTE CAPITALISATION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble
34 | FCP HAYETT VITALITE MIXTE CAPITALISATION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
35 | FCP HELION ACTIONS DEFENSIF MIXTE DISTRIBUTION | HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
36 | FCP HELION ACTIONS PROACTIF MIXTE DISTRIBUTION | HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
37 | FCP HELION MONEO OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
38 | FCP HELION SEPTIM OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -
39 | FCP INDICE MAXULA MIXTE CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Bloc B- bureau 1.2- Les Berges du
Lac- 1053 Tunis
40 | FCP INNOVATION ACTIONS | DISTRIBUTION |STB FINANCE 34, rue Hedi Karray- El Menzah IV-
1080 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac II-
41| FCPIRADETT 100 (2) MIXTE DISTRIBUTION CONSULTANTS -AFC- Les Berges du Lac -1053 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac II-
42 | FCP IRADETT 20 (2) MIXTE DISTRIBUTION CONSULTANTS -AFC- Les Berges du Lac -1053 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac II-
43 | FCP IRADETT 50 MIXTE DISTRIBUTION CONSULTANTS -AFC- Les Berges du Lac -1053 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac II-
44 | FCPIRADETT CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION CONSULTANTS -AFC- Les Berges du Lac -1053 Tunis
Résidence Ines - Boulevard de la
45 | FCP KOUNOUZ MIXTE CAPITALISATION L'.A TUNISO-SEOUDIENNE Terre - Centre Urbain Nord —
D'INVESTISSEMENT-TSI- - -
1080 Tunis Mahrajéne
Boulevard Mohamed Bouazizi -
46 | FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE MIXTE CAPITALISATION | UNION FINANCIERE -UFI- | Immeuble Maghrebia- Tour A-
BP 66- 1080 Tunis cedex
Boulevard Mohamed Bouazizi -
47 | FCP MAGHREBIA MODERE MIXTE CAPITALISATION | UNION FINANCIERE -UFI- | Immeuble Maghrebia- Tour A-
BP 66- 1080 Tunis cedex
Boulevard Mohamed Bouazizi -
48 | FCP MAGHREBIA PRUDENCE OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | UNION FINANCIERE -UFI- | Immeuble Maghrebia- Tour A-
BP 66- 1080 Tunis cedex
Boulevard Mohamed Bouazizi -
49 FCP MAGHREBIA SELECT MIXTE CAPITALISATION | UNION FINANCIERE -UFI- | Immeuble Maghrebia- Tour A-
ACTIONS )
BP 66- 1080 Tunis cedex
Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -
50 FCP MAXULA CROISSANCE MIXTE CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Bloc B- bureau 1.2- Les Berges du
DYNAMIQUE ;
Lac- 1053 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -
51 FCP MAXULA CROISSANCE MIXTE CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Bloc B- bureau 1.2- Les Berges du
EQUILIBREE ;
Lac- 1053 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -
52 FCP MAXULA CROISSANCE MIXTE CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Bloc B- bureau 1.2- Les Berges du
PRUDENCE :
Lac- 1053 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -
53 | FCP MAXULA STABILITY MIXTE CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Bloc B- bureau 1.2- Les Berges du

Lac- 1053 Tunis
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ARAB FINANCIAL

Carré de I'Or -Les jardins du Lac II-

54 | FCP MOUASSASSETT MIXTE CAPITALISATION CONSULTANTS -AFC- Les Berges du Lac -1053 Tunis
55 | FCP OBLIGATAIRE CAPITAL PLUS | OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | STB FINANCE fgé[)“.?u"r']?f' Karray- Bl Menzah IV-
Complexe Le Banquier- Avenue
56 | FCP OPTIMA MIXTE CAPITALISATION | BNA CAPITAUX -BNAC- Tahar Hadded- Les Berges du Lac -
1053 Tunis
17, rue de l'ile de Malte-Immeuble
FCP OPTIMUM EPARGNE COMPAGNIE GESTION L o
57 ACTIONS MIXTE (CEA) DISTRIBUTION ET FINANCE -CGF- Lira-Les jgrdms du Lac -Lac Il
1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme étage,
58 FCP PERSONNEL UIB EPARGNE MIXTE (CEA) | CAPITALISATION | MAC SA rue du Lac Constance- Les Berges du
ACTIONS A
Lac- 1053 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac II-
59 | FCP SALAMETT CAP OBLIGATAIRE | CAPITALISATION CONSULTANTS -AFC- Les Berges du Lac -1053 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac II-
60 | FCP SALAMETT PLUS OBLIGATAIRE | CAPITALISATION CONSULTANTS -AFC- Les Berges du Lac -1053 Tunis
Complexe Le Banquier- Avenue
61 | FCP SECURITE MIXTE CAPITALISATION | BNA CAPITAUX -BNAC- Tahar Hadded- Les Berges du Lac -
1053 Tunis
SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar- 1002 Tunis
62 | FCP SMART CROISSANCE (2) MIXTE CAPITALISATION MANAGEMENT Belvédare
SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar- 1002 Tunis
63 | FCP SMART EQUILIBRE MIXTE CAPITALISATION MANAGEMENT Belvédare
SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar- 1002 Tunis
64 | FCP SMART EQUITY 2 MIXTE DISTRIBUTION MANAGEMENT Belvédere
65 | FCP VALEURS AL KAOUTHER MIXTE CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajene
66 | FCP VALEURS CEA MIXTE (CEA) | CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajéene
67 | FCP VALEURS INSTITUTIONNEL MIXTE DISTRIBUTION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajéne
68 | FCP VALEURS INSTITUTIONNEL II MIXTE DISTRIBUTION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajéne
69 | FCP VALEURS MIXTES MIXTE CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajene
70 | FCP VALEURS QUIETUDE 2018 (3) MIXTE CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajene
Rue du Lac Léman, Immeuble
71 FCP VIVEO NOUVELLES MIXTE DISTRIBUTION TRADERS INVESTMENT Nawrez, Bloc C, Appartement C21,
INTRODUITES MANAGERS :
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Résidence Ines - Boulevard de la
FCP WAFA OBLIGATAIRE LA TUNISO-SEOUDIENNE !
72 CAPITALISATION OBLIGATAIRE | CAPITALISATION D'INVESTISSEMENT-TSI- Terre - antre Urb_qm Nord —
1080 Tunis Mahrajéne
Green Center- Bloc C 2éme étage,
73 | FIDELITY OBLIGATIONS SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION [ MAC SA rue du Lac Constance- Les Berges du
Lac- 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme étage,
74 | FIDELITY SICAV PLUS OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | MAC SA rue du Lac Constance- Les Berges du
Lac- 1053 Tunis
::I\III\\I/'E,;‘ICEIESSEI-EFMENT IN Rue du Lac Loch Ness (Angle de la
75 | FINACORP OBLIGATAIRE SICAV OBLIGATAIRE | CAPITALISATION NORTH AFRICA - rue du Lac Windermere) - Les Berges
FINACORP- du Lac- 1053 Tunis
Rue du Lac Turkana- Immeuble les
76 INTERNATIONALE OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | UIB FINANCE Reflets du Lac - Les Berges du Lac-
SICAV ]
1053 Tunis
COMPAGNIE GENERALE | 10, Rue Pierre de Coubertin -1001
77 | LA GENERALE OBLIG-SICAV OBLIGATAIRE | CAPITALISATION D'INVESTISSEMENT -CGI- | Tunis
Green Center- Bloc C 2eme étage,
78 | MAC AL HOUDA FCP MIXTE DISTRIBUTION | MAC SA rue du Lac Constance- Les Berges
du Lac- 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme étage,
79 | MAC CROISSANCE FCP MIXTE DISTRIBUTION | MAC SA rue du Lac Constance- Les Berges
du Lac- 1053 Tunis
] Green Center- Bloc C 2éme étage,
80 | MAC EPARGNANT FCP MIXTE DISTRIBUTION | MAC SA rue du Lac Constance- Les Berges
du Lac- 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme étage,
81 | MAC EPARGNE ACTIONS FCP MIXTE (CEA) DISTRIBUTION | MAC SA rue du Lac Constance- Les Berges
du Lac- 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme étage,
82 | MAC EQUILIBRE FCP MIXTE DISTRIBUTION | MAC SA rue du Lac Constance- Les Berges

du Lac- 1053 Tunis
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Green Center- Bloc C 2éme étage,

83 | MAC HORIZON 2022 FCP MIXTE CAPITALISATION | MAC SA rue du Lac Constance- Les Berges
du Lac- 1053 Tunis
SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar-
84 | MAXULA INVESTISSEMENT SICAV | OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | © ) 2o 1002 Tunis Belvédare
Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -
85 | MAXULA PLACEMENT SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | MAXULA BOURSE Bloc B- bureau 1.2- Les Berges du
Lac- 1053 Tunis
MENA CAPITAL Le Grand Boulevard du Lac- Les
86 | MCP CEA FUND MIXTE (CEA) | CAPITALISATION | ooy “oc vicp. Berges du Lac- 1053 Tunis
MENA CAPITAL Le Grand Boulevard du Lac- Les
87 | MCP EQUITY FUND MIXTE CAPITALISATION | 5o\ £ RS MCP- Berges du Lac- 1053 Tunis
MENA CAPITAL Le Grand Boulevard du Lac- Les
88 | MCP SAFE FUND OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | Sy o 1. Berges du Lac- 1053 Tunis
17, rue de l'ile de Malte-Immeuble
89 | MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV | OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | COMPAGNIE GESTION Lira-Les jardins du Lac -Lac I
ET FINANCE -CGF- X
1053 Tunis
Complexe Le Banquier- Avenue
90 | PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV | OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | BNA CAPITAUX -BNAC- Tahar Hadded- Les Berges du Lac -
1053 Tunis
Immeuble Assurances SALIM-
91 | POSTE OBLIGATAIRE SICAV TANIT | OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | BH INVEST Lotissement AFH/ BCS- Bloc A
3éme étage- Centre Urbain Nord -
1003 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac II-
92 | SANADETT SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | o\ ic ' TANTS -AFC- Les Berges du Lac -1053 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble
93 | SICAV AMEN OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | AMEN INVEST 'AMEN BANK- Tour G -1002 Tunis
94 | SICAV AVENIR MIXTE DISTRIBUTION | STB MANAGER Immeuble STB, 34 rue Hédi Karray-
Cité des Sciences-1004 El Menzah IV
. BMCE CAPITAL ASSET .
95 | SICAV AXIS TRESORERIE OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | ) o)~ e 67, Avenue Mohamed V -1002 Tunis
Immeuble Assurances SALIM-
96 | SICAV BH OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | BH INVEST Lotissement AFH/ BCS- Bloc A
3éme étage- Centre Urbain Nord -
1003 Tunis
Immeuble Assurances SALIM-
97 | SICAV BH CAPITALISATION (5) OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | BH INVEST Lotissement AFH/ BC5- Bloc A
3eme étage- Centre Urbain Nord -
1003 Tunis
Complexe Le Banquier- Avenue
98 | SICAV BNA MIXTE DISTRIBUTION | BNA CAPITAUX -BNAC- Tahar Hadded- Les Berges du Lac -
1053 Tunis
99 | SICAV CROISSANCE MIXTE pisTRiBUTION | SOCIETE DE BOURSEDE | 5000 14 janvier 2011- 1001 Tunis
TUNISIE -SBT-
100 | SICAV ENTREPRISE OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajene
101 | SICAV L'EPARGNANT OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | STB MANAGER Immeuble STB, 34 rue Hedi Karray-
Cité des Sciences-1004 El Menzah IV
102 | SICAV L'EPARGNE OBLIGATAIRE | OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | STB MANAGER Immeuble STB, 34 rue Hédi Karray-
Cité des Sciences-1004 El Menzah IV
103 | SICAV L'INVESTISSEUR MIXTE DISTRIBUTION | STB MANAGER Immeuble STB, 34 rue Hédi Karray-
Cité des Sciences-1004 El Menzah IV
BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc A-
104 | SICAV OPPORTUNITY MIXTE CAPITALISATION Rue du Dinar-Les jardins du Lac II-
MANAGEMENT X
1053 Tunis
BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc A-
105 | SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE | OBLIGATAIRE | CAPITALISATION Rue du Dinar-Les jardins du Lac II-
MANAGEMENT :
1053 Tunis
106 | SICAV PLUS MIXTE CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajéne
BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc A-
107 | SICAV PROSPERITY MIXTE CAPITALISATION Rue du Dinar-Les jardins du Lac II-
MANAGEMENT X
1053 Tunis
108 | SICAV RENDEMENT OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION $8§|'SEITEE_§§TE_BOURSE DE | place 14 janvier 2011- 1001 Tunis
25, rue du Docteur Calmette-
COFIB CAPITAL ’ ’ "
109 | SICAV SECURITY MIXTE DISTRIBUTION | 5" NGRS -CCR- 1082 Tunis Mahrajéne
BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc A-
110 | SICAV TRESOR OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION Rue du Dinar-Les jardins du Lac II-
MANAGEMENT X
1053 Tunis
- SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar-
111 | STRATEGIE ACTIONS SICAV MIXTE DISTRIBUTION ) pha siar
MANAGEMENT 1002 Tunis Belvédére
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UNITED GULF FINANCIAL | Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj
112 | TUNISIAN EQUITY FUND MIXTE DISTRIBUTION | SERVICES — NORTH 2éme étage- Les Berges du Lac-
AFRICA- UGFS NA 1053 Tunis
17, rue de l'ile de Malte-Immeuble
113 | TUNISIAN FUNDAMENTAL FUND MIXTE pisTRIBUTION | COMPAGNIE GESTION | 4 ) o iardins du Lac -Lac Il
ET FINANCE -CGF- ;
1053 Tunis
UNITED GULF FINANCIAL | Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj
114 | TUNISIAN PRUDENCE FUND MIXTE DISTRIBUTION | SERVICES — NORTH 2éme étage- Les Berges du Lac-
AFRICA- UGFS NA 1053 Tunis
115 | TUNISIE SICAV OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajene
116 | TUNISO-EMIRATIE SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | AUTO GEREE ?obc;z' {ﬂig""hamed Badra
117 | UBCI-FCP CEA MIXTE (CEA) | DISTRIBUTION |UBCI BOURSE 74, Avenue Habib Bourguiba-
1000 Tunis
118 | UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV ACTIONS | CAPITALISATION | UBCI BOURSE Igbé"Teu”n‘fg Habib Bourguiba-
UNITED GULF FINANCIAL | Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj
119 | UGFS BONDS FUND OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | SERVICES — NORTH 2éme étage- Les Berges du Lac-
AFRICA- UGFS NA 1053 Tunis
UNITED GULF FINANCIAL | Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj
120 | UGFS ISLAMIC FUND MIXTE CAPITALISATION | SERVICES — NORTH 2éme étage- Les Berges du Lac-
AFRICA- UGFS NA 1053 Tunis
121 UNION FINANCIERE ALYSSA OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | UBCI BOURSE 74, Avenge Habib Bourguiba-
SICAV 1000 Tunis
UNION FINANCIERE HANNIBAL 74, Avenue Habib Bourguiba-
122 | Sieay MIXTE DISTRIBUTION | UBCI BOURSE 1000 Tamie
123 UNION FINANCIERE SALAMMBO OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | UBCI BOURSE 74, Avenqe Habib Bourguiba-
SICAV 1000 Tunis
SOCIETE DU CONSEIL ET | 10 bis, Avenue Mohamed V-
124 | UNIVERS OBLIGATIONS SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | DE L'INTERMEDIATION | Immeuble BTK-1001 Tunis
FINANCIERE -SCIF -

(1) SICAV en liguidation anticipée
(2) FCP en liguidation anticipée
(3) FCP en liquidation suite a I'expiration de sa durée de vie
(4) Initialement dénommé BNAC CONFIANCE FCP

(5) Initialement dénommée SICAV BH PLACEMENT

LISTE DES FCC

FCC

Gestionnaire

Adresse du gestionnaire

FCC BIAT CREDIMMO 1

TUNISIE TITRISATION

Rue du Dinar -Immeuble Youssef Towers -Les jardins du Lac II-

1053 Tunis

FCC BIAT CREDIMMO 2

TUNISIE TITRISATION

Rue du Dinar -Immeuble Youssef Towers -Les jardins du Lac II-

1053 Tunis

LISTE DES FONDS D'AMORCAGE

Gestionnaire

Adresse

1 | Fonds IKDAM |

IKDAM GESTION

Centre urbain nord Immeuble ICC Tour EIl
Makateb 2eme étage —bureaun° 6 T

2 | PHENICIA SEED FUND

ALTERNATIVE CAPITAL PARTNERS

Immeuble Yosr, Appartements 9 &10, Rue du
Lac Victoria, Les Berges du Lac, 1053 - Tunis

eme

6 | CAPITALease Seed Fund 2

North Africa

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble F_raj, 2°" étage, Les
3 | CAPITALease Seed Fund North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2™ étage, Les
4 | Startup Factory Seed Fund North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble F_raj, 2°™ étage, Les
5 | Social Business North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les

Berges du Lac, 1053 - Tunis

7 | ANAVA SEED FUND

Flat6Labs Tunisia

15, Avenue de Carthage, Tunis

8 | CDC AMORCAGE

CDC Gestion

Résidence Lakéo, 2eme étage, rue du Lac
Michigan, Les Berges du Lac, 1053-Tunis
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LISTE DES FCPR

Gestionnaire

Adresse

ARAB TUNISIAN FOR INVESTMENT &

B4.2.3.4, cercle des bureaux, 4éme étage, lot
BC2 - Centre Urbain Nord - 1082 Tunis

1| ATID FUND | DEVELOPMENT (A.T.l.D Co) Mahrajene
Centre Urbain Nord immeuble «<NOUR CITY»,
Bloc «B» ler étage N° B 1-1 Tunis
Avenue des martyrs imm pic-ville centre Sfax
2 | FIDELIUM ESSOR FIDELIUM FINANCE

Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis

3 | FCPR CIOK SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
4 | FCPR GCT SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
5| FCPR GCT Il SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
6 | FCPR GCT Ill SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
7| FCPR GCT IV SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
8 | FCPR ONAS SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
9 | FCPR ONP SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
10 | FCPR SNCPA SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
11 | FCPR SONEDE SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
12 | FCPR STEG SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
13 | FCPR-TAAHIL INVEST SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
14 | FRPR IN'TECH SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
15 | FCPR-CB SAGES SA
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2éme étage, Les
16 | FCPR TUNISIAN DEVELOPMENT FUND North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
Rue du lac Windermere, Les Berges du Lac,
17 | FCPR MAX-ESPOIR MAXULA GESTION 1053 - Tunis
5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN
18 | FCPR AMENCAPITAL 1 AMEN CAPITAL BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis
5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN
19 | FCPR AMENCAPITAL 2 AMEN CAPITAL BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 28me étage, Les
20 | FCPR THEEMAR INVESTMENT FUND North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
. Immeuble Integra - Centre Urbain Nord - 1082
21 | FCPR TUNINVEST CROISSANCE TUNINVEST GESTION FINANCIERE Tunis Mahrajéne
10 bis, Rue Mahmoud EI Materi Mutuelleville,
22 | FCPR SWING CAPSA Capital Partners 1002 Tunis
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 28me étage, Les
23 | FCPR Tunisian Development Fund Il North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
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24

FCPR PHENICIA FUND

ALTERNATIVE CAPITAL PARTNERS

Immeuble Yosr, Appartements 9 &10, Rue du
Lac Victoria, Les Berges du Lac, 1053 - Tunis

25

FCPR FONDS DE DEVELOPPEMENT
REGIONAL

CDC Gestion

Résidence Lakéo, 2eme étage, rue du Lac
Michigan, Les Berges du Lac, 1053-Tunis

26

FCPR AMENCAPITAL 3

AMEN CAPITAL

5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN
BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis

27

FCPR IntilaQ For Growth

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES —
North Africa

eme

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2
Berges du Lac, 1053 - Tunis

étage, Les

28

FCPR IntilaQ For Excellence

FIDELIUM FINANCE

Centre Urbain Nord immeuble «<NOUR CITY»,
Bloc «B» ler étage N° B 1-1 Tunis
Avenue des martyrs imm pic-ville centre Sfax

29 | NETINVEST POTENTIEL NETINVEST 51, rue Elakhtal, El Menzah 4, 1004 - Tunis
Résidence Lakéo, 2éme étage, rue du Lac
30 | FCPR Fonds CDC Croissance 1 CDC Gestion Michigan, Les Berges du Lac, 1053-Tunis

31

FCPR MAXULA CROISSANCE
ENTREPRISES

MAXULA GESTION

Rue du lac Windermere, Les Berges du Lac,
1053 - Tunis

32

FCPR Tunisian Development Fund IlI

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES -
North Africa

eme

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2
Berges du Lac, 1053 - Tunis

étage, Les

33

FCPR VALITECH |

VALICAP SA

A71, résidence Ines, boulevard de la terre,
centre urbain nord, 1003, Tunis

34

FCPR AFRICAMEN

AMEN CAPITAL

5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN
BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis

35

ITQAN INVESTMENT FUND

ARAB TUNISIAN FOR INVESTMENT &
DEVELOPMENT A.T.I.D Co

B4.2.3.4, cercle des bureaux, 4éme étage, lot
BC2 - Centre Urbain Nord - 1082 Tunis
Mahrajene

36

FCPR AZIMUTS

CAPSA Capital Partners

10 bis, Rue Mahmoud EI Materi Mutuelleville,
1002 Tunis

37

TUNISIA AQUACULTURE FUND

SAGES SA

Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis

38

FCPR MAXULA JASMIN

MAXULA GESTION

Rue du lac Windermere, Les Berges du Lac,
1053 - Tunis

39

FCPR FONDS DE DEVELOPPEMENT
REGIONAL Il

CDC Gestion

Résidence Lakéo, 2eme étage, rue du Lac
Michigan, Les Berges du Lac, 1053-Tunis

40

FCPR BYRSA FUND

DIDO CAPITAL PARTNERS

2éme étage, Immeuble Access Building, rue
des lles Canaries, Les Berges du Lac II, 1053-
Tunis

41

FCPR ESSOR FUND

STB Manager

Immeuble STB, 34, rue Hédi Karray, Cité des
sciences, 1004-El Menzah IV

42

FCPR PHENICIA FUND I

ALTERNATIVE CAPITAL PARTNERS

Immeuble Yosr, Appartements 9 &10, Rue du
Lac Victoria, Les Berges du Lac, 1053 - Tunis

43

FCPR GABES SOUTH FUND

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES -
North Africa

eme

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2
Berges du Lac, 1053 - Tunis

étage, Les

* Cette liste n'est ni exhaustive ni limitative. Les sociétés ne figurant pas sur cette liste et qui répondent a I'un des critéres énoncés par l'article ler
de laloi n° 94-117 du 14 novembre 1994 peuvent se faire opposer le caractére de sociétés faisant appel public a I'épargne.




AVIS DE SOCIETES

ETATS FINANCIERS

Société Carthage Médical —Centre International Carthage Medical-
Siége social : Zone Touristique, Jinen El Ouest Dkhila -5000 Monastir

La Société Carthage Médical —Centre International Carthage Medical -publie, ci-dessous, ses états
financiers arrétés au 31 décembre 2018 tels qu’ils seront soumis a I’approbation de I’assemblée
génerale ordinaire qui se tiendra en date du 30 juin 2019. Ces états sont accompagnes des rapports

général et spécial du commissaire aux comptes Mr. Hichem AJBOUNI.
BILAM ARRETE AU 31 DECEMBRE 2018

{Exguriond an cinars)

ACTIFS
{Aprés Audit)
HOTES 31 DEGEMBRE
2018 27
ACTIFS NON COURANTS
Actifs Immuabilisés
Immobillsations Incorporelles 225 540,198 225 540,198
Mgins : ameoriissements =211 108_284 -185 684 233
Hote 1 14 431, 914 38 855,065
Immobilisations Corporelies 36 264 777,520 35819 679,704
Mains : amorissaments =12 217 043,474 =10 450 374,065
Moins ;. provisions A0 Q00 D00 -40 000, 000
Hate 2 24 007 734,045 25 320 305,639
Immobilisations Financiéres Note 3 359 360,075 357 725,854
Total des Actifs Im iligé 24 381 626,035 25 725 BAT 458
Autres Actifs non courants 0,000 0,000
Total des Actifs Non Courants 24 381 526,035 25 T25 887,458
ACTIFS COURANTS

Stocks 793 384,110 636 556,787
Muoins © provisions =5 958,315 32 BOE, 193
Kote 4 THE 425 795 G803 750,594
Clients el comptes rattachés 10418 291,021 2871 070,269
Mains: provisions -1 384 108 856 -1 072 739,822
Note 5 9054 181,165 8 BO8 330 447
Autres actifs courants 732 534 215 676 964,205
Molns: provisions -6 000,000 -6 000,000
Note & T26 534,215 B70 964 205
Placements et autres actifs financiers 161 323 262 160 146,132
Moins: provisions =160 039 536 =160 (38,538
Hote 7 1283726 106,506
Liguidités & Equivalents de liguidités  Hote § 216 143 552 262 324,758
Total des Actifs Courants 10 784 568,453 10 435 476,598
TOTAL DES ACTIFS 36 166 094 488 36 161 364,066




BILAN ARRETE AU 31 DECEMBRE 20118

(Exprind &n dinar)

CAPITAUX PROPRES & PASSIFS

[Apres Audith
NOTES 31 DECEMBRE
2018 2017
CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS
CAPITAUX PROPRES
Capital sacial Mote 1-1 5 800 000,000 8 600 000, 000
Résultats reportés -6 855 127 376 -5661 222 215
Réserve Spéciale de Rédvaluation 7 862 750,000 7 862 750,000
Total Capitaux propres 10 607 622,624 11 801 527,785
avant Résultat de Mexercice
Résuitat de 'exercice Etat de Riésultat 634 407 805 -1 183 905,161
Toial Capitaux propres Mote 3 | ANMEXE B 11 242 120,633 10 60T 622,624
avant affectation
FASSIFS
PASSIFS NON COURANTS
Emgrunts Mote 10 B 260 978,127 10 456 030,384
Austres passils financiers Hote 11 102 411,000 102 411,000
Total des Passifs non courants B 372 389,127 10 558 441 384
FPASSIFS COURANTS
Fournisseurs et comples rattaches Mote 12 4 434 703,263 4 088 428,167
Auilras passifs courants Mote 13 & 558 751, 957 6897 543 445
Autres passifs financiers Mote 14 3884 007,234 3108 063,795
Concours bancairas Nabe B 575 322 374 B04 268 6841
Total des Passifs Courants 15 551 584 828 14 985 300,048
Pagsifs 23 923 973,988 25 583 741,432
TOTAL CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS 35 166 094 488 36 161 364,066




ETAT DE FLUX DE TRESORERIE

(Aprés Audit)

{expriend en dinans)
NOTES

FLUX DE TRESORERIE LIES A L'EXPLOITATION

Encaizsamenis ragus des clenis ANNEXE F
Sommes warsés aux founisseurs & suires créditeurs  ANNEXE F
Sommes werzds au preonnel & organismes sociau ANHEXE F
Encaissements/Décaissaments des autres débiteurs ANNEXE F
EncaissamentsDécaissaments des auires craditeurs  ANNEXEF
Iniléndls payés AHNEXE F
Produis des placemanis &t intéréts regus ANNEXE F
Impéds payés ANNEXE F
Subvenlon regue ANHENE F
Fiestitution Crédit de TWA ANNEXE F

Flux de frésorere affectés & de Mexploitation

31 Décembre

2018

18 556 956 oo

a7

17 711 455 6685

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES D'INVESTISSEMENT

Dscaizsament s/acquisition d'immob.corp.& imcorpor.  ANMEXE F
Encalssemend provenant de la cession d'immob.corp.& incorpar
Decaissament provenant de I'acquisition d'mmob. financiénes

Encaissemant provenant de |la cassion d'immob. financiéres

Flux de frésorerie affectés aux activités dinvestissement

FLUX DE TRESORCRIC LICS AUX ACTIVITCES DC FINANCCMENT

Encaigsements suite a 'émission d'actons

Dividendes & autres disfribubons

Encaissements d'Emprunts a Court & Long Terma ANMEXE F
Rembourssements demprunts & Court & Long Temse  ANNEXE F
Inréréds payés s/Emprunte & Court & Long Terme AMMEXE F

Flux da trésorerie provenant des activités de financement

Incidences das vanations des taux de change

VARIATION DE TRESORERIE
Trésorerie au Début de l'exercice

Trésorerie 4 la Cléture de Mexercice Hote B

-8 125 963,725 -7 SBT 505,211
.3242 158,850 -2 D02 285,080
38 414,370 0,000

-4 162 553,413 -3 740 543 664
-31 617,636 -30 665,243
A5 215,872 31 024,244

-1 039 558,875 -312 635,286
10 273,200 0,000
0,000 309 422,775

2751 74T, 058 3485178219
573 138,659 529 425 851
10 200,000 0,000

-1 634,22 0,000
o,000 0,000

554 572, 880 529 425 BEq
0,000 0,000

0,000 0,000

Z 675 028,580 2 551 660,000
<4 117 947 274 -4 B&Z 636,818
743 803,435 653 568,009
-2 1BB 722,129 -2 784 527,917
0,000 0,000

452,049 155 224,443

-550 507,738 -T05 732,182
550 058,590 -550 507,738




ETAT DE RESULTAT

{Aprés Audit)
[mxpriresd 2y dirBna)
MOTES 341 DECEMERE
2018 2017

PRODUITS D'EXPLOITATION
Revaenus nats Mote 18 14 491 722 828 12 734 890,356
Autres produits d'exploitation Mobe 16 118 918,557 55 147,152
Total des Produits d'exploitation 14 610 642,185 12 790 037,508

CHARGES D'EXPLOITATION
Achals consommes Hote 17 5 734 BR3, BA5 5474 238,078
Achats d'approvigionnament consommés Mots 18 1 168 608,025 1041 829,002
Charges de parsonnal Hote 18 3 4085 280 441 3 298 803 386
Dotations aux amort. &l aux provisions Mot 20 2 140 159 488 2274178181
Autres charges d'explotation Mot 21 1 063 T, 394 1201 780,998
Tetal des Charges d'exploitation AMNEXET 13 512 480,903 13 290 633,625
RESULTAT D'EXFLOITATION 1 098 181,282 -500 596,117
Charges financiéres neties Note 22 -T70 345 327 -678 494, 415
Produits de placement Mot 23 0,000 1 206,637
Autres gains ordinaires Mot 24 380 830,183 3825213
Aulras pertes ardingires Notw 25 -B8 583 3495 -G 598 877
Résultat des activités ordinaires avant impéit 649 BE2, 723 -1 180 657,559
Impdt sur les Sociétés T.OURF{ ANNEXE D =15 364, 814 =13 347 802
Reésultat des activités ordinaires aprés impdt B34 497,509 -1 183 905,161
Eléments extraordinaines 0,000 0,000
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 634 457,909 -1 193 805,161




| - PRESENTATION DE LA SOCIETE & CONVENTIONS COMPTABLES APPLIQUEES I
1/ Présentation de la socidtd :

La sociéié CENTRE INTERNATIOMNAL CARTHAGE MEDICAL a é&fe consfifudée an Favrier 2008
sous la forme dune société anonyme avec un capital initial de DT : 1200000 divisé an 2400
actions d'une valeur nominale de 500 DT chacurne.

L'AGE du 16 Juillet 2011 a porté le capital & DT ; 3,500,000 & ce, par la création 4800 actions de
OT ; 500 chacune

L'AGE du 1% Juillet 2012 a porté ke capital & DT : 7.000.000 et ce, par la création da 7000 acfions
de DT : 500 chacune.

L'AGE du 24 Féwrier 2013 a porié le capital 4 DT : 8.500.000 st ce, par la création de 3000 actions
de DT ; 500 chacune.

L'AGE du 20 Octobre 2013 a porté le capital 2 DT : 9600000 et ce, par la création de 2200
actions de OT : 500 chacune.,

La socieéte a pour objet, notamment

Q  Toutes acivifés medicales el chinwgicales =o ralfachant 4 & crdation dun complere Madico-
chirurgical © une Clinigue  muitidiscipiingire, w canlre de Akdducslion fanchonoele, un check up
canfe.

O Ef géndradament, foutes opdrations se rattachent directement au mdinectement & Fobjel socisl
Selon la Lod m"2016-71 du 30 Septembre 2018, porfant Loi de l'lnvestissement, |aclivité de |
Polyelinique est considérée comme éant une activitd de soutien et de ce fait, elle bénéhcie de

I'tmposition des bénéfices provenant de son activité, sinsi que les bénéfices exceptionnals liés &
I'activité, & lmpdt sur les socittés au taux de 10%.

Motons qgue le CENTRE INTERNATIONAL CARTHAGE MEDICAL est entré en exploiation an
Décambre 2013

0y a leu de noter que la société est considérée comme faisant appel public & I'dpargne au sens
de larbcle premier de la loi n°84-117 du 14 Mewembre 1994, portant rdorganisation du Marché
financier, &tant donmnd que le nombre dactionnaires a dépassé cent (100§

2/ Conventions ef méthodes comptables appliguses :
2.1 ; Déclaration de conformibé

La societé déclare 'utilisation des normes comptables lunisiennes comme référentiel pour la
préparation et la présantation da ses états financiers.

22 : Conventions comptables

Les &tats financiers sont établis dans Mypothése d'une continuité justifiée de 'exploitation et d'une
comptabilité d'engagements. Les conventions comptables les plus significatives appliquées par la
Societs sont les suivantes ;

al Conwvention de Nantité

La sociéte est considérde comma atant una entité comptable autonome et distincte de ses
propnataires.

b Convention du codt hisforigue

Les bieng ef services acguls par la sociaté sont comptabilisés & leur colt de transaction, soil le
rantant effectivement paye ouw di,




¢l Convention de la permanance des méthodes
Cefte convention exge que les mémes mihodes da presa en mmpl.a. da masure at de

prasentation soiant utiliséas par la société dune pénicde & lautre &t ce, afin de permefire la
comparaison dans le temps de |'informaltion comptable.

dl Convention ge limportance relalive

Les états financlers rdvident tous les dldments dont lNimportance peut affecter les aporéciations ou
les dacisions.

2-3 : Méthodes Comptables

a) Les Immobiisalions Corporalios
Les immobilisations corporelles sont évaluées 4 leur colt d'acquisition. Sont inclus dans le codt

O Le pax drachel (nef de rdduchions commercizes),

O  Lesdrols of faxes suppomés af mon nctperabias,

Q Les frals drech NEcesEsires pow Ia miss én marche de Qmmebiisaiion an vue de Difission prdae
[eomhissong ef frads daches honoraives oes architectes af ingdniswrs, frevs de démolon af de
viabiisabon, fras de pripamtion du site, frads e Meraedeon af da manitenion mibiguy, e dinsfalation o
o monkage),

O  Les wtareis (nircalares & commvesons banceves) relalifls & des crddils spdaiigues conlraclés poor ko
Anancamant o'wre imvnobiigalian donnde pandenf fa phase ainvesissament

A la cliture de Mexercice, les immobilisations corporelles font Nobjet d'un amortissement qui traduit
la diminution imeversible de lewrs vabeurs résultant de ['usage, de l'usure, du changement de
technique &t de toute autre cause, La dotation aux amortissements de Fexercice est constatée en
charges. La méthode d'amorfissemeant pratiquée est la méhode lindaire qui consiste & répartic
liméairement l& montant amortssable sur la durde d'utilisation normale de I'mmobilisation en
questian.

En 2017, la socktd a procédé & la révision de certzins teux damorissement de cartaines
immabilisations corporeles afin de refléter lewr dusée d'utilisation économique. Ce changement
d'estimation 8 concemé les constructions dont la durée d'amortissement passe de 20 ans & 50
ans, ainsi que les installabons techniques et les dguipements meédicaux qui seront amortis sur 10
ans au lieu de ¥ ans. Conformément & la Morme complable n®11, relative aw modifications
comptables, le changament des taux d'amortissement affectera le résultat de lexercice en cours &
des exercices ulbérisurs.

En ce qui concemne les immobilisaions d'une valeur inférieurs ou égale & 2000T, elles somt
amorties infégralemeant,

b) Les Stocks

Le colf d'acquisition des stocks comprend ke pox d'achat. les droits de douane & limportation &2
taxes non rcuperables ainsi que les frais de transport, d'assurances liés au transport de réception
et autres colts directement liés a l'acquisition des éléments achetés, Toutes les réductions
commerciales et aulres dléments analogues, sont déduites du colt d'scquisition,

La société comptabilise les flux d'entrée ot da sorte des stocks selon la méthode de linventaire
intermittent. Salon cette méthode, fous les achats sont considérés provisoiremant comme des
charges et les stocks sont déterminds de maniére exira-comptable 4 la date de Farréts de la
sifuation comptable suite & un inventaire physique.

Las stocks sont valorisés selon la méthode du colt moyen pondérs,

Compte tenu de leurs spécificités, les médicamants ot produits pharmaceutiques sont gérés selon
la méthode du « Premier périmé premier sortl ».




Les articles périmés inventoriés & |a date de cldture sont provisionnés 4 100% &t ne seront retires
du Bilan que sur la base d'un Procés-verbal de destruction élaboré par un huissier de justice et en
présence de deux agents de 'administration fiscale.

c) Valeurs réalizablas

Les valeurs réalisables se composent notamiment des créances renfermant 4 la fois les prestations
fournbes par la Polyclinique ainsi gue les honoraires des médecing et autres presiataires tels que
les pharmacies externes el les laboratoires que la Polyclinique se charge de les recouvrer pour
beLir Somipte

Les créancas clients sur les prestalions d'autrul somt présentés distinctament parmi la rubrique
a Clients & comptes rattachés ». Les deffes leur afférentes sont constalées parmi les « Autres
passifs courants @,

5i une incertilude relative au recouvrement des prestations fournies par [ Polyclinigue prand
naissance aprés la constatation des revenus une provision st constitude pour an bEnir compte.

Les hypothéses suivantes sont retenues pour lestimation des provisions pour dépréciation des
créances clients (Partie Clinique umiquemand ;

Las provishang Bur les créances chenls ilens (Ambassade, Conswulat) onf éié rdvisdes 3 la hausse de 25% 3
30%. Pour TRUST, fe faux de Ia provision & éié porfé de 25% & 40%.

Les autres clanfs donf les créances sonf anldreunes & 2076 onl éld provisionnés a 100%.

Les créances posténewes & 2016 sonl provisianades enfre 15% af 100%.
Pour les chégques impayds, 15 quole-part de la Polyclimigue, aslimds & 70%, esf provisionnée & hauleur de
T00%.

d} Taxg suria Valeur Aioutse

La sociéte est assujettie obligatoire a la TVA sur l'ensemble de ses affaires | Néanmoins, et vu que
certaines ventes de consommables sclent exonérdes de la TVA, la sccigfé est considérae, salon
les dispositions du § II-1 de lFarticle 9 du Code de la TVA, comme assujettie partielie 4 la TVA, De
ca fait, le montant de la TVA dont |a déduction est susceptible détre opénde, ast calculd selon un
pourcentage résultant du rapport enire les &éments ci-aprés réalisés durant 'exercice précédent

Numeratewr | Recettes soumises & ta TVA majorées de calles gui proviennant da Paxportation des.
produits ou services passibles de la taxe ou de Inraisons faites en suspension de ladite taxe,

Dénominatewr : Sommes visées au numérateur, augmentéas des recettes provenant d'affaires
exoneérges ou siluées hors du champ d'application de la TVA

La partie non déductible selon le pourcentage précilé constitue ainsi un complément de colt,
s'agissant aussi bien dinvestissement que de charges d'exploitation.
&) Emprunts

Le principal des emprunts déblogués, ast comptabilisé au passif du bilan sous la rubrigue « Passils
non courants ». La fraction & échoir dans un délai inférieur & une année est reclassée pami les
passifs courants.

Les charges dintéréts sont constatées & lewrs dchéancas salon les tableaux de remboursement.
1 Revenus

Las revamis sa comprssnl du chiffre d'sffaires net de toues remices, rabale et rigtournes

accordes.

Les presiafions de services fournies par la Polydlinigue sont constatées & la date de leur

résalisation.

Les prestations qui chevauchent enire dewr exarcices sont amétées et constatéss parmi les

revanus de Mexercice, en attendant beur facturation 4 la sortie des patients.




Il - NOTES AUX ETATS FINANCIERS
Mote 1 : IMMOBILISATIONS INCORPORELLES"

Las immeobilisations incorporelles, nettes damordissement, s'élégvent & la cliture de l'exercice &
D'I_' : 14.431,914 contre DT . 38.855 865 & lissue de lNexercice précédent, ef se détaillent comme

St

Désignaticn

[ valeurs Brutes | VCM au WCM au
| 2018 Amortissements | 4000018 MN22017
Troveale, Drvcaon peoe|les | 2235 340,186 : =211 108,264 14 451 514 38 833,555

La dotation aux amorlissements des immeobilisations incorporelias s'est devée & la cldture de
l'ewercice & DT : 24424051 ot a &t& comptabilisée, a juste titre, parmi les charges d’exploitation
de Fexercice (ANNEXE A).

Mote 2 : IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Les immobilisations corporelles, nettes d'amorlissement, s'élévent a la cldiure de l'exercice 3
DT : 24.007.734, 045 contre DT - 25,329.305 639 & lssue de lexercice précadent, ot se dataillant

cammea suit
I ’ Vakaurs Brutes | - VTN VGN
Ddaigastion u:l:!s | Amortissements | Provisions 22018 2T
Terrain 3241 179,581 - 3241 179,581 | 3 2341 179,581
Constructions 13134 179,147 | - 1479 109,648 11655 068,499 | 11 797 442,875
Installaticns i f |
Technigues, M&O 16 TBS 317,200 -9509 385,601 | . . 7 275 931,599 8371 598 485
| Matérial de Transport 158 610,838 144 293,511 - 14 317 427 15 311,538
| Audree Immabilisations 1
i 1323461913 - 1061 096,935 -| 282384878| 383 709,957
immob. Corporelles l o
Er 1 445 388,507 - 1440 388882 | 1 437 676,161
Avences & scomplag |
| ominseeinge | B2 613,827 1 —iﬂﬂjﬂ.ﬂm il 22 813,627 17 953_?2_?_
. E’l“"'”ﬂﬂ'ﬂﬁamg 110 028,132 23 157,779 96060053 60423004
Total | 46 264 TTT.520 | 12 217 043,474 =40 000,000 | 24 007 734,046 | 25 3208 305,830

La dotation aux amorfesements des immobilisations corporelles s'est élevée & la cldure de

z

Fexercice & DT © 1.795.850,416 ot a é1é comptabilisés, 4 juste tilre, parmi les charges d'exploitation
de l'exercice. [ANNEXE A)

¥ oA Tableaw des Immotilzatons Coporelles & ladrporelics an ANNEXE A




Note 3 : 1 BILISATI

Les immobillsations financidres s'élévent a la cldture de lexercice & D ; 359.380,075 =t 58
détaillent comme suif ;

Désignation 2018 2017

[ Cautions accordées aux Fourmisseurs T2 :
A Ligwih STEG-SONEDE) 508 320,074 5T 585.353_

Caution accordée & 'administration fiscals Mote 3-1 a0 040,001 300 040,001

Total 355 360,075 35T 725,854

= ]

Mote 3-1: La Polyclinkyue a fail Fobjet d'un contrdle fiscal aporofondi dont les résullats ont #4é contestés,
L'Améte de laxalion d'office (AT.O) numéro 1083 du 17 Féwrier 2016 a fait ressorir des impits et des-
peraltés qui ont fait I'objet d'une caution an 2016

Le jugement fizcal émanant du Tribunal de premiére instance de Monastir en dale du 8 Aot 2017, suite &
laucence du 15 Mars 2017, a prononcs |'annulation du contenu da FAT.O of de fous ses effets pour vice da
farme, L'adminisiration fiscale a interjabé appel & l'encontre de ce jugemnsent et MNnstance d'appel & rmalnbeny
wn 2018 s jugament précits, Le procés ast actusilement en cassation.

Mote 4 : STOCHKS

Les siocks s'élavent 4 la cldture de Naxercice & DT ; 785,425 795 contre DT ; 803,750,554 & issue
de Fexercice précédant, et se détaillent comme swit ;

Désignation 2018 2017
Produits PHARMACIE 773661622| 626661248
Produits ECONOMAT 19 722,488 | 9 895, 541
Total Brut - 792 384,110 636 556,787
_l-:l'l'l:l'ul'iﬂ-iﬂn pour Depréciation Produits PHARMACIE (B 958, 315) (32 2?5,111}_
Provision pour Dépréciation Produits ECONOMAT - {531.052)
- Tofal Ned THE 425,795 B 503 750,594

Les slocks ont fait 'objat d'un inventsire physique & ba clblure de Mexercics ef and &ié évaluds au Codl Moyen
Poradéreé (CME). [l ast & noler, gue NOUS avons assistd aux opérations dinveniaire physigue & la cldture de
leaarcice

Mote 5 : CLIENTS & COMPTES RATTACHES

Cetfe rubrique accuse a la clifure de l'exercice un solde, net de provisions, de DT : 9.054_ 181,165
contre DT © 8.868_330 447 & MNssua de fexercice précédent, et se détaillart comme suit ;

Désignation 2018 2017

Clients - Payants 382 530,207 272 917,350

| Clients - Créances Radiologie 15 508,252 15 508 292




| Clients - CHAM

Clhents - Effets & recavolr

Cliants - Chégues impayés

—

2084 110,578 1882 445 578
| Clients - Autres organismes locaux 467 230,499 . 430 048,942
Clients - Autres organismes atrangars 110 872,798 115 195,845
Clhents - Ambassade & Eﬂl'l.'al..-;IEIT Libye 2931 881,418 2931 891,418

Chents - Organismes fbyens Trust . 139 568,271 . 7310 569271 |
I 214 ETD._H-ED 161 630,158
Clients — Créances pour le comple d'autrui . 3277 581 126 3183825915
Clients - Créances douteuses & litigieuses : 38 589 338 40 630,848

| a - 77 650,1 ‘IE_ 45 EEE-.:EE’EI_
Clients = Créancas sur prestations 4 facturer B8 418,343 21 877,162
Total Brut 10 418 291,021 9971 070,265

Provision pf Dépréciation Créances Cliants Mote §-1 (1 263 555,268} | -m.
Provision p/ Dépréciation Effets impayés Mote 51 (43 208,539) (41 477 052)
| Provigion pf Dépréciation Clients douteus Hede 5-1 {38 569,338) (40 530, 848)
Prowision p/ Dépréciation Chéques impayés  Mote 51 i (18 878, 710) (15 968 286)

E—

Total Provisions

(1 364 109,856)

(1072 739,822)

Total Net

HNote B-1 : Provision piDépréciation Clients douteux et litigieux

9 054 181,165

& B8 330,447

Les provisions pour déprécation consiatées ont abé failes uniguement sur la partie revenant & la Polyclinique.

Les provisions sur les créances clients litvens (Ambassade, Consulat) ont & révisdes & la hausae de 25%
a 30%. Pour TRUST, le taux da la provision a &b ports de 25% & 40%

Las autres clients dont les erdances sonl antérisuwes & 2018 ont &6 provisionnés & 100%

Les créances posbérieurss 3 2016 sont provisionndes enire 15% et

100%.

Four ke chégues impayes, la quote-part de la Polyclinigue, estimée 3 T0%, est provisionnéa 3 hauteur de

100%




Note & : AUTRES ACTIFS COURANTS

Cefte rubrique accuse & la clure de Mexercice un solkde dabiteur da DT | 726.534 215 contre
DT : B70.8564 205 a l'issue de Nexercice précédent, se détaillant comme suit :

Désignation 2018 | 2017

Fournisseurs, Avances & acomples .9 484 544 B 281,830 .
Personnel, Avances 2 851,930 1170,222
Personnal, Prastations de soins & recouvrer 2 638 461 2 219,528 |
Etal, Retenues & la spource subie fsans certificats) - 56,712 58,712 I
Etat, Excédent d'1.S & reporter TORF | ANMEXE D 458 075,411 are 432%

| Etal, Refenue au’l"u".ﬂ\ 25% - 15 838,306

Etat, Crédit de TWVA MHota §-1 83 449 395 100 011,008
Etat, TWA & régulariser 11 458 828 11 E?E.EE

;i'h;inﬂnnilres, Frais d'enragisirement de Cession ) 125 540
Froduts & recevoir Mote 6-2 43 132, 594 _I

Charges constatées d'avance 121 120,529 175 490,099

| Intéréts constatés d'avance 215,750 1 802,963

Total Brut TiZ2 534,215 676 964,205

Provision pd Dépréciation sur Avance fournissewrs (5 D00, 000) i (6 OO, 000

Total Net T26 534,215 670 64, 205

Mote 6-1 : Etat, Cridit de TVA

La comptabilité de 3 sociébd, aprés awdt, fail ressortir & |8 cldture de lMexercice un crédit de TWA de
DT ° 83.445 385 alors gque la déclaration mensuslle du mols de Décambre J018 dégags une TVA 4 payer de
OT - 2229 636 d'ol un écart de DT - 85.6T6,031 qu'll ¥ & ey de régulariser dans les mellaurs délais,

Mote 8-2 : Produits & recevoir

Il s'agit nelammen! des produlls issus de la facturation des frais de prékéwvements et de gestion aux
Labsratoires d'analses médicales pour 0T @ 37.219,394 (Cf Mofe 15 / ANNEXE E) @l des subventions &
recEwair sur les contrats KARAMA pour OT © 5,913,200




Note ¥ : PLACEMENTS & AUTRES ACTIFS FINANCIERS

Ceite rubrigue accuse a 8 clilure de lexercice un solde débitewr, net de provisions, de
DT - 1.283,726 confre DT : 106 5596 2 l'isswe de |'exarcica précadent et se détaille comme suit

Désignation - 2018 2017
Fégias d'avance & ,;.mré-:ﬁ"rs 70,808 106,596
Ecart dinventalre s/ Caisse Mote 71 160 038,534 160 038,538
Blocage de Chéques 1212,830 '

Total Brut 161 323,282 . 160 HG.‘E
| Provision p/ Dépréciation Ecart d'inventaire s/Caisse (160 039,536) (160 039,536)

Total Net 4 283,726 106,596

Mote 7-1 : Il s'agit d'un écart sur inventaire de la caisse qui a fait l'objet d'une affaire en justice. |l a

bé provisionné imtégralemant.

Mote 8 : LIQUIDITES & EQUIVALENTS DE LIQUIDTES

Cette rubrigue accuse & la cltture de l'exercice un solde débiteur DT : 216,143, 552 conire un soide
debiteur de DT ; 262 324 755 a ssue de lNexercice précédent, se détaillant comme suit ;

| baicaidon Soldes au 31 Décembre 2018 | Soldes au 31 gécembr& 2017 |
| Dthuurt | Criditeurs Débiteurs | Créditaurs
CHEQUES EMIS 391 010,505 255 545,409
CHEQUES A ENCAISSER 127 193,960  89.088,104 '
Eﬁ&”ﬁizﬂﬁ’" 12 840,254 36 881,018 '
CHEQUES BLOGUES 3 1212,830 |
TICKETS RESTAURANT - 1 771,800 |
TFE - 837,672 | o
TOTAL DIVERS 128 771,224 285 545,408
AMEN BANK 204 [ T | 276 405,387 |
AMEN BANK 092 1 272315845 |
AMEN BANK 138 1 1338375
ZITOUNA BANK — 37 870,465 R
BIAT 3 660,378
TOTAL BANGUES 55 B12,847 [ 184 211,869 | 42867218 | 548721,232




._ Q{ISSE DEPENSES . 837 462
| CAISSE REGL. CLIENTS 86 706,152
ECART DINVENTAIRE -
CAISSE CAFETERIA | 2 142,700
TOTAL CAISSES 20 296,451 BY BBE, 314
- — e |
TOTAL GENERAL I 216 143,652 676 222,374 262 324,758 B4 266,641
TRESORERIE NETTE 3649 07E,. 822 541 941 885
Virements 4 resfituer fregus
L gyraur) Noie 14 180 731,380 180 731,390
Encazsament TPE & |
rasfifuar 245478
Ajustement Ecart 8 Caizse - 182 165 536
TRESORERIE NETTE |
RETRAITEE 550 055,690 _ 550 507,738

Note 9 : CAPITAUX PROPRES *

Les capitaux propres s@lévent & la cidlure de lFexercices & DT 11.242 120,553 contre
DT - 10,607 622, 624 & l'issue de l'exercice précédeant, se détaillant comme suit

Designation 2018 2017

]-Eap'rtal social Mote -1 8 600 ﬂuu,mg & &00 000,000

| Résultats reportés ANNEXE B (6 B55 127 376) {5 881 222 215)

ﬁm spéciale de regvaluation {1) 7 BE2 750,000 ¥ 862 750,000

Total Capitaux propres avant Résultat 10 80T 622,624 11 801 527,785

: Resultat Net de 'Exercice 634 457 o609 {1183 Eﬁﬂ
N Total Capr_mm' propres aprés Résulitat 11 MTID,H_S = 10 607 522.5.2:.

Nombre dactions 1'5;?.100 _-“—15.‘200

Résultat par action +33.048 G52, 182

(1) : 1l s’agit d'une résarve constitude suite & & réévaluation du terrain et des constructions. C'est
une dérogation & la Morme Comptable n®5 et au principe du colt historique

" Cf Tableauw de Mowrvemants des Capiaux Propres en ANNEXE 8.




Mote 10 : EMPRUNTS ©

L'en-cours & long terme des emprunts bancaires s'éléve & la cléture de lexercice a
DT : 8.268.978,127 contre DT : 10.456.030,384 & l'issue de lexercice précédent,

MNote 11 : AUTRES PASSIFS FINANCIERS

Catte rubrique accuse & la cliture de I'exsrcice un solde créditeur de DT @ 102.411.000 qui se

détaille comme Suit

Désignation

2018 2017

Cautions recuas des Clienis 100 000,000 100 000,000
Cautions recues des Fournisseurs 2 411,000 | 2 411,000
Taotal 152411,Wﬁ| 102 411,000

Hote 12 : FOURNISSEURS & COMPTES RATTACHES

Cette rubrique accuse & |a cldture de 'exercice un solde créditeur de DT ; 4.434 702 282 confre
DT : 4088425 167 a l'ssue de I'exercice précédent, s& détaillant comme suit

Désignation | 2018 2017
Fournisseurs o' Exploitation I 2 471 074,837 15918 782,891 |
.;—JF‘HEGBUI'E- d'Expioitation, Eﬁ:ﬁ;mr 1 6&B ?ﬂE_D?;__ _ TI_E".EI; -390 2!3—1_
. Fourriaseurs f Immobilisations 92 706,489 164 005,748
Fournisseurs d’lmmokilisations, Relenues da Garante 28012313 2B 012,313
| Fowrnisseurs dimmobilisations, Effets 4 payer - 4 841 E
| Fournisseurs o' Exploitation, Faciures Mon Parvenues 257 941,080 261 884,010
Fournisseurs d'lmmokbilisations, Factures Non Parvenues 16 262 468 . 5 EIE,SITQ
I e =
Total 4 434 703,263 4 088 428,167

“: Cf Tableau des Emprunils en ANNEXE C.




MNote 13 : AUTRES PASSIFS COURANTS

Les autres passifs courants accusant & la cidture de lexercice un solde oréditeur de
DT : 6.656.751 957 contre DT . 6.997.543.445 & lissue de lexercice précédent, s détalllant

Mote 13-1 : Persannel, autres charges & payer

comme suit ©
Désignation 2018 2017 |
| Clients, Avances 258 388,343 286 395.214
. Personnel & Comptes rattachas 25911518 T 179,518
Personnel, Rémunération due au PDG 2 958, 7E8 3 000,000 |
Personnel, Dettes pour Congés & payer N MNaote 19 1;5?,535 i -'IEE 162,15.5-
| Personned, Autres charges & payer Maote 13-1 246 006,885 370 946 407
Etat, Impdts & Taxes & payer Mote 13-2 505 048 100 851 529,391
Etat, Engagement Fiscal (Reconnaizsanses oe Dettes) 234 401,188
Etat, Contribution sociale de solidarité /o.5.5 100,000
Etat, Charges fiscales & payer 12 445 688 2 774,747
Administrateurs, Jetons de présence &3 000,000 &8 000,000
Organismes sociaux — CHSS 189 268 587 328 004,455
Organismas saciaux — Engagement CHSS 63 852,025 -
Charges sociales s/Congéds & payer 19 225 825 18 139-.553
| Autres charges sociales & payer 30 565 552 ET) Dﬁm
Médecing & Prestataires liés Mote 13-3 4 B22 626,534 5017 974,782
Charges & payer 29 000,000 | 17 021,370
hmvimm p Risques & Charges (Tavaton d0fics) Note 3-1 20 000.000 : | 20 DDM
Total G 656 ?E'I.‘:'lﬁ;

§ 997 543,445

Il s'agit de la provision des rappels sur salaires 2013 el des primes 2018 pour respectivement

DT:82.529,032 et OT : 163,477 856




Mote 13-2 : Etat, impdts & Taxes

Désignation

Montant Observations

Efal, R3S i1) 451 897 837 | Rdguiansd on 2008
Etal. TFl.:' 24 282,311 | Reguianss en 2016
Etat, FOPROLOS 6 271,207 | Reéguiansd en 2018
Eiat, Droit de timbre 3 588,700 | Regwansd en 2R
Etat, Divers Impbts & Tazes 19 07,545 | Rdguiansd E'.II‘E'DTQ-
TOTAL IMPOTS A PAYER 50B 045,100 .

(1] : Retenues sur Salaires, sur Marché 1,5%, sur Honoraires 5%, sur Honoraires 15% et sur Jetons de

présence 20%

Mote 13-3 : Médecine ol prestalaires lids
La solde du poste « Madecine st prestataires liés » a& délaille comme suil |

Désignation 2018 !I:I'I]"J

. hddecins 357TR EIHEET 3 555946.E-|J-E

. Pharmecies externes 350 805,213 366 719,664
Pharmacias externes en alente d'apurerment  Mote 24 . 33_4 278,237

| Laboratoires d analyaes middicales " .wﬁu 615 545 BE4 881,127

f Bantue dﬁ-uﬁg 31 941,604 32 918,804

I Aulres prastataires 133 659,488 104 434,760

. Total 4 B2Z 828,634 BO1T 974,792

Note 14 : AUTRES PASSIFS FINANCIERS

Le solde de cette rubrique s'éléve 4 la cliture de lexercice &4 DT : 3.884 907 234 contre
DT : 3.105.083,795 4 lissue da 'exercice précédent, se détaillant comme sult

Désignation

2T

Emiprunt lié au Cycla d'axploitation

| Echéances en Principal & (=) 1 an

Echéances Impayées en Principal

Intéréts courus ot non dchus

Virements regus par armaur (A mmbourser)

Autras régies d'avances et accréditifs

Encaissemeant TPE par erreur /4 remborsar]

—

2018
380 841,190 346 720,000
ANNEXE C 2279502375 2 192 291.260
ANNEXE € 934 085,542 125 520,862
SE 304 162 45 781, 283
180731300 | 180 731,380
1216,697 ]
245,607 | :
Total 3884 907,234 | 3106063795




Note 15 : REVENUS

Las revenus de l'exercice se sont eleves g DT ; 14 499 722 628 contre DT 12,734 890 356 &
lissue de ['exercice précédent, enregistrant ainsi une augmentation de DT @ 1.756.832,272, soit

+13,8%, 5o détaillant comme suit ¢

|
Désignation 2018 2017 | ‘Wariation %
resiatians de soins et [es 14 325 003,804 | 12 566 684,363 | 1758 319,441 |  +1a%
Reprise Prestalions sains En- i ) | ' 1
cours (N-1) 21 677,162 46 211,669 . -
Frestations soing En-cours M S8 418,343 91 B77,162 -
Autres Prestations En-cours N
Hots 62 A7 219,304 -

Revenus des Soins 14 368 964,379 | 12612 149,856 1 756 B14,523 | +13.93%
Produits résiduels 734,250 643,816 80,434 | "™
Produits Cafétéria 121 Ca4 588 120 975,481 118,105 [0, 1%
Produits Distributewr 529,413 1 121,203 -181,780 | -1710%

Autres Revenus 122 768,249 122 T4, 500 17,7449 -
TOTAL GENERAL 14 491 722,628 | 12 T34 850,356 1T56 B32,2T2 | +138%
Mote 18-1 : Prestations de soins et llés
Les presiaions meédicales sa détaillent comme suit
Prestations 2018 2017 Variation %
Sajour Fallents 2 571 851,061 2 035 191,003 536 850,058 | +26,3M%
Prestations médicales 3 379 285,242 2771512276 607 772,066 | +21,93%
Ventes produits 1
bl e 1 054 884,950 1011 674,728 43310222 +4,.26%
"::gt:: produits & usage 4646 351,085 4 226 722,498 417 638,568 |  +9,87%
Tranapor médicalsd 29 103,869 34 354,711 -5 250 842 -1526%
Radiclogie 2 643 817 61T 2 485 320,148 158 1BB,A7T1 | +8,36%
II — e —
| Total 14 325 003,804 | 12 566 684,363 | 1 758 319,441  14%




Hote 16 : AUTRES PRODUITS D'EXPLOITATION

Les autres produits d'exploitation s'elévent & la cldture de exercice 8 DT 118.919.557 conire
OT : 55,147,152 & lNssue de ['exercice précédent at s& détaillent comme suit ;

Désignation 2018 T Wariation a

Froduite des sctivitée annaxas 300,000 120,000 180,000 +1E0EL

Produits SPONSORING 6722185 - B ¥22,185

Produits Prélévements Analyses 4 592 684 - 4 592 624 -

Raeprise s Provision pour '

dépréciation Clients initialement 17 556 672 12 S8R TA1 4 567881 | +3516%

reintégrés

Reprise s/Provision pour

dépréciation Stocks 32 BOE. 193 - 32 808 193

Avanca s Crédit TFP 35 144 939 12 052,341 18 082 538 | +34 45%

Subvention s/Contral KARAMA, 10 273,200 - 10 273,200 |

Remboursament Assurance 11523 684 22 976,030 «11 452 346 | 49.04%
Tatal 118 919.557 55 147 152 63 TT2 405  +11584%

Note 17 : ACHATS MATIERES PREMIERES & PRESTATIONS CONSOMMEES

Les achais consommés séldvent & la cliture de l'exercice & DT: 5734.883,555 contre
DT: 5.474236,078 a lissue de l'exercice précédent, enregistrant ainsi une augmentation de
OT : 260447 477 soit 4,75%, se deétallant comme suit ;

Diisignation

de cuisine

208 - 2017 ; Variation %
Produits medicaux & paramedicauy 4 526 581,972 _4 498 552,244 326 619,728 | +7.25%
Produits alimantaires & fournitures 301 174,583 258 260 433 42905160 | +1E8% I
Prestations de radiclogie CIR 763 754,313 T3 726,069 32020244 | +4.38% |
Varialion Stocks Pharmacis {147 000,378) {13 648 983) - |
‘“faration Stocks Produits Economat {9 828 84T) {2 070, 685) _ . ;_—
Tofal 6 T34 683,555 5 474 238,078 | 260 447 ATT 4, TE%




Mote 18 : AUTRES APPROVISIONNEMENTS CONSOMMES

Les aulres approvisionnements consommes s'éldvent &

clilume de

l'exmrcice &

DT - 1.168.608,025 contre DT © 1.041.825,002 & ''ssue de |'exercice précédent, enregistrant ainsi
une augmentation de OT ; 126.779,023 soit +12,17%, se détaillant cormme st

Note 19 : CHARGES DE PERSONNEL

Les charges de personnel se sont élevées a la cléture de I'exercice & OT - 3.405.2659 441 contre
DT 3268609366 a lissue de lexercice précédenl, enregisirant ainsi une augmentation de
DT . 106,660,075 soit + 3,23%, se détaillant comme suil ;

Désignation

5 Ehuagnmun 2018 2017 Variation %
:_izwr.!;"rturas de bureau 20 824,105 10 023,548 - 10 BOO 558 nu;--,ﬁ
Imprimes 10496018 | 43855638 | -33359.620 -780e% |
| Fourmitures de radiologis 112 225248 87 512 508 14 712,740 +165.08%
Feurnitures infermatiques .25 008, 085 16 342,285 9 665 800 | +59,14%
Produits de netioyage 24 434 482 18 344, 700 5 089,782 *-25.3"%_
Produits d'hygigne 85 618,139 BB 597,071 27 021,068 | +39 30% .
Fournitures de malnlenancs 107 190,850 B4 056,553 43 134 207 | +67,33%
Foumitures médicales | 40073745 26054196 | 13118550 | eaasr
Divars autres achats non stockés i BOG 527 B4R 562 799 965 | B8 22%
Carpurants 18 682 321 22 053,525 3371204 | -1526%

. Electricité AG4 430 005 427 809 974 35 620,032 8,56%
Gaz T3 271,341 77 530,922 -4 259 581 -5,45%
Eau 38 379,744 54 556 457 =15 176,723 -?J'.E:.’."ﬁ:-_

Croygéne 134 220,658 112 284,923 21 925735 | +19.51%

| Achats liés 4 Modlf. Comptables | 57,654 = ] 57,654 | '

Total . 1 168 808,025 ;ﬂ-_nl-‘l 829,002 126 779,023 | H1247T%

2018 2017 Variation Yo
Salaires & compléments 2358 837 004 | 2355996123 2 341_TH *012% -
: Salgires SNVP 282 255,262 253 037,385 g 7687V B,54% ‘
Igala:rus = Régime 5 ans | 232 372190 204 Eﬂ#,??ﬂ_m 27 3??,-1'12__‘3.35% |




Rémunération du PDG 47 714,071 47 605,778 108,265 +0.23%
Salaires — Contral Dignité 7B 203,297 - 78 203,207 :
-H&prisa Congés & payer (M-1) -126 462165 | 114 277,365 - =t
Congés Apayer N Note 13 124 957 685 125 462 185 -
| Charges sociales patronales 412 307 522 402 181,867 10 145655 | +252%
Médacine da travail 8 650,981 8222345 4386838 | 0%
Tenues de travail 5422 604 13_555.1 72 18 135.478) 5%
S NA Gl pirsolire Hooa (151,850) 151,850 | -100%
Total 3 405 269,441 | 3 298 609,366 106 660,075 3.2%%
Note 20 : DOTATION AUX AMORTISSEMENTS & AUX PROVISIONS

Les dotations aux amorissements, & aux rsorplions se sont élevées 3 la dbture de lNexercice &
DT: 2240159488 contra DT : 2.274.178 181 a lissue de lexercice précédent, se détaillant
comme suit :

=S

Désignation

2018 2017

DEI'IHT aux amortissements | 1 B:-I-. 274 467 1 819 183,280
Immabilisations Inmrpomlies ANMEXE A | 24 424,EIET-_ 55;3,413 |

. ,l Immobilizations Corporallas AMMENE & .I 1 700 BE0 416 1 762 225 867

Dotatfon aux provisions 315 885,021 454 994 301
L Prowvision pf Déprédatian- Créances clients 306 666,293 283 325,362 |

| Provision pf Dapréciation Clients fitigieus 2 260,413

Provizion p/ Dépréciation Stocks E 9583156 11 630,003
Provision pf Dépréciation Elments financiers (1) | E 039.53;

TOTAL GENERAL 21T4 178,181

2 140 159, 488

(1} : Prowigion de I'Ecart d'inventaire de ka Caisas. |CF. Hate T)




MNote 21 ; "EXPLOITATION

Les autres charges d'exploitation s'ékévent & ks cldture de 'exercice & DT ; 1.063, 760,394 contra
OT: 1.201.780.998 a fissue de lexercics précédent, enregistrant ainsi une diminution de

DT ! -138.020.604 soit -11,48 % =t se détaillant comme suit

Désignation 2018 017 Variation ¥
SERVICES EXTERIEURS 726 414 569 858 288761 132 E?E.iE-E_ -15.4&3‘-\
Prestations de senices = Analysas 5 317,787 B 232 500 -3 914,703 | 24%
Location Matériels % 298,366 6 062,892 3 235,474 | +53.37% |
Entretien & Réparation Locaus 6 628,372 3 880,572 2 747 BOO +T"I:I.|315t'€lI
| Entretien & Réparation Matériel médical 90 674,926 260879,113| -170 004,187 | 45.22%
;’Lt{ﬁa& Ripeiration Meisris! de I47374261| 347 506,778 132,517 u.nisaﬂ
_E[‘:;‘;‘Z":t& Réparation Matésel de 14765238 11377555|  3387,683|+m7a%
EF XY 0 oy i) 14 D57,434 | 12057434 |
| Frais d'hygiéne 53 686,265 55 630,526 | -1 852 6681 -351%
Frais de Nettoyage 4 sec 109495.298| 93526270  150969,028 | +17.07% |
ASBUraNce 44 A5G0 42 42 458 378 | 2003264 | +472%
| Etudes & autres services 2431915 3525056,  -1093.141| 21.01% |
| Formation 26224455 25403121)  2821,334+11,11%|
_AUTREE SERVICES EXTERIEURS 235 946,065 24T TE3,989 -T §17,904 anm!
'Honoraires Staff Médical 31082220] 51841304  -20749,084| -n,02%
J"E_.:fir“ Exgacie kAl da 50 472,168 78 081,668 27 609,498 | -35.30%
ﬁﬁg"‘”“"m & Relslions 44655348| 9163205 35487.144| +3gios.
| Dons & Subventions 250,000 - 280,000
' Transports Biens & personnes 5 188,143 1 258,445 3 929 BB +3,1rma.
Voyages, Missions & Récaptions 18 388 233 7 171,530 11 198 703 | »158 1%
Frais postaux & de Télécom 54044766 52843561,  2101,208] rasex
Services bancaires & assimilés 10 105,164 20 002,603 -0 BOT 430 -a85%
Enmlsslms Tickets restawrant 870,022 380,655 473,367 | +118.3%
Jetors de présance 24 000,000 27 000,000 =3 000,000 -11,11%
a7 399,760 26872492 +282%

IMPOTS, TANES & VER.ASSIMILES

94 TIT, 268




\TFR 481380,174] 47 809,379 580,795] +1.21%
FOPROLOS 24195085 23 904,686 200,300 | +12:%

oL 15480117, 15 489,120 0,003
| Diroiit d'enraguuamant.!‘. timores 1 2. WT.EUUI 3339,820 032 620 -27E%
5'1'&“5 &/ Véhicules 1221,223 1 170,766 50,457 | +431%
Taxe municipale 3 590,250 2 880,517 729,733 | +28,51%
Redevance occupation voie publique 1 881,000 - 1 B81,000 -
| Autres taxes 125,711 152,980 -27,268 | -17.82%

Caontribution sociale da solidarité 100,000 - 100,000
TOTAL GENERAL 1063 760,354 | 1201 TA0,858 138 020,604 | -11.48%

Mote 22 : C 5 NETTE

Les charges financiéres nettes s& sont davées a la cloture de I'exercice & DT - 770.345,327 contre
DT : 678.404 415 & lissue de lexercice précédent, enregistrant ainsi une augmentation de
DT : 91.850,912 soit  +13,53%, se détaillant comme suit |

Désignation 2018 2017
Charges d'intéréts s/ Emprunts Long Terme 669 413,573 602 T4 BTT
Charges d'intéréts s/ Emprunts Court Terme 31 239, 8B&D 27 525,618
Charges d'intéréts s/ Crédits Leasing ar7.7e7 3 154,038
Intéréts de retard af Emprunts B0 706,047 23 430,961
Fertes de change 247 040 39,880
I_nlérats s/Comples courants bancaires 15 271,028 24 312 848
Charges Financiéres (1) 77T 266,324 686 168,322
Commissions de change (4 228 498) (6 383,002)
Intéreds craditeurs (2 131,235 (B05,207)
Revenus des autres créances (237.725) -

' Gains de change ) (311,635) (685,698)
Produits Financiers (2) {6 809,997) {7 873,907)
Charges Financiéres Nettes (1) - (2) 770 345,327 678 494,415




Note 23 : PRODUITS DE PLAGEMENT

Les produits de placement ont accuss & |a cidture de l'exercior un sokde nul contre DT - 1.206 837

& lNssue de 'exercice précédent et 38 détailllent comme sus

Désignation 2018
| Plus-value siCession valeurs mobiliéres (Facement
& SICAY) o

Total -

Note 24 : AUTRES GAINS ORDINAIRES
Les autres gains ordinaires se sont élewes & la cléture de Paxercice & DT
DT : 3.925 213 & lissue de Naxercice précédent et se détaillent comme suit -

2017
1 206,637

1 206,637

: 320,630,163 confre

Désignation 2018 2017
Plug-value s/Cession dimmobilisations 5 066,301 3225442
Gains g/ Apurement Soldes Pharmacies Externas (1) 384 278 237 -
Gaing o/ Différences de réglement 387 625 899,771

Total 390 630,163 3925213

{1} : Il 5'agit de l'apurement de defies cumulées vis-g-vis des Pharmacies externes sulte 4 un rapprochement
des soldes effeciué par les deux parties. Le profocods d'accord qui a matérniakss ca rapprochemant ne nous a

pas &b comrmunigud

Note 25 : AUTRES PERTES ORDINAIRES

Las autres pertes ordinaires se sont élevédes & la clbture de l'exercice a DT : 68.583,395 contre

OT : 6508 877 4 l'lssus de l'exercice précédant et se détaillent comme suit ;

Désignation 2018 |

2017
Pernes sf différences de réglement 3 727 558 1295512
Moins-value s/Cassion dimmobiisations {Msins! de Transgpond) - 421,747
F"énal'rt;mcalaca : TORF [ ANMEXE O 58 656,348 i 1_0-44,553_
Pénalités & pertes sociales TORF | AMNEXE D 6 189 478 3 B37.0B5
Total 68 683,395 & 598877

Hote 26 : AMORTISSEMENTS DIFFERES (ANNEXE D)

Exarcics mw-:l.ﬂ ﬂm:t d?ﬂm dimtm Taotal
Exercice 2013 0,000 -
Exercice 2014 13413429 0,000 13 413,429
Exprcice 2015 1583 535,148 0000 4583 535,148
Exarcice 2018 1 B25 BBE,545 0,000 1 925 BEB,545
Exarcice 2007 T8 ATT. 105 0,000 T8 37T 105

| Total 4 258004228 0,000 0,000 0,000 4 258 984,225




ANNEXE A

TABLEAU DES IMMOBILISATIONS INCORPORELLES & CORPORELLES
EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2018
Valeurs Brutes Amortissements / Provisions Valeur

Pesionaon || B [ | S| | BEE [T ol <<
Logiciels 39% 204 539,698 204539698 179684766 17 423,884 197 108,650 7 431,048
Logiciel - Matérie| de tragabilité STEROS| 3% 21 000,500 21 000,500 6999,467| 7 000,167 13 999,634 7 000,866
TOTAL IMMOB. INCORPORELLES 225 540,198 0,000 0,000 225540,198|| 186684,233| 24 424,081 211 m,zu“ 14 431,914
Terrains |I . 3241 179,581 3241 179,581 0.000 0,000| 3241179581
221- Terrains 3 241 179,581 0,000| 3 241 179,584 0,000 0,000| 3241 179,581
Constructions | 2% ||13132278,196| 1 500,851 13134 179,147|| 1334 835,321| 144 274,327 1479 109,648|| 11 655 058,499
222. Constructions 13432 278,196|  1.900,951 0,000( 13 134 179,147|| 13234 835,321| 144 274,327 1479 109,648|| 11 655 069,499
Instailations Fluides w% || 3140455371 1910600 3 142 365,071|| 1300537,626| 305 882,393 1606 420,019|| 1535 945,052
Installations Eléetriques 10% 810 205,457 910 205,457|| 478 898,326 71 664,290 550582,616|| 350 622,841
Installations Ascenseurs 10% 318 474,166 318 474,166|| 120776372| 31858615 152633.987|| 165 840,179
|Matétie!s - Réanimation 10%-15% 981 171,479 4 500,600 995 672,079 503 179,401 79 128,497 582 307,698 413 364,181
IMaIseriels - Cardiovasculaire 10%-15%|| 1178 173.800| 10 000,600 1189 174.400|| 591 118,334| 94 591,509 685 709,843|| 503 464,557
|Matériels - Radiologia 10%-15%|| 4 029 833.200) 71 850,300 4 101 683,500 2 160 352,248| 320 371,608 2480 723,856(| 1620 958,644
|Mater§els - Bloc opératoire 100-15% | [ 3 681 507,546] 216 979,055 3898 486,601 || 1508 680,342| 311 008,898 2 009 689.240(| 1 8883 797,361
|Matérisis - Maternité 10%-15% | [ 316 138,139 316 138,129|| 163583417 25083758 188 657,175 127 470,964
|Matériels - Hospitalisation wow-15% | [ 992 815,286 7 140,256 099 956,542)| 519465777 78731532 598 197,309|| 401758233
Instruments meédicaux 15% 583 750,569| 22 286,513 606 046,082)| 299 151,289 99 954,201 399 105490( 206 040,502
Lingerie 3% 72254,581| 16 320,564 88 575,145 56 213.279]  11414,290 67 627,569 20 947,576
\aissailierie 3% 51940,844| 8 B07.404 B0 us.zda" 47798,564|  3074,808 51 773,463 B 074,785




ANNEXE A

Matériels - Cuisine 155205 80 771,236 4 555610 84 326.345! 68 315171 17 960,662 86 275,833 8 051,013
Matériels - Cafétéria 15%-20% 47 809 692 47 m.eaz] 32 389,740 9 551,938 41 951,678 5 858,014
Autras Matériels 15%-20% 7 683,552 3 932,000 1" 615.552! 3082176 1935323 5017,499 6 598,053
Tapis, rideaux & décoration 20% 4 039,780 4 038,780 1 894,170 807 956 2702126 1 337,654
223- INSTALLATIONS TECHNIQUES, M&O 16 417 033,698( 368 283,502 0,000] 16 785 317,200|| 8 045 435,23211 463 950,369 0,000 9509 385601 7 275931,599
Matériels de Transport 20% 177 025,644 19 000,000 -37414.706 158 610,938 157 713,706 19 760,812] -33 181.007 144 293,511 14 317,427
224- MATERIEL DE TRANSPORT 177 025,644 19 000,000 -37 414,708 158 610,938 157 713,706| 19760,812| -33 181,007 144 293,611 14 317,427
Agenc., Aménag. & Install. Diverses 10% 313147213 21680876 334 828,089 103 799,048 32 840,754 136 639,802 198 188,287
Installations Caméras de surveillance 1% 3125053 3 125,053 476,092 312505 788,597 2 336,456
Equipements de Bureau 20% 318 995,720 1490614 320 486,334 256 308 274| 46 315788 302 714,067 17 772,267
Matériels informatiques 15%-33% 272 B17,348| 14 666,457 287 283.5&5‘ 254 860,856 B8 529,340 283 780,196 23 493 609
ggh:;‘;}z“é"sg' MRS S0 & 20% 373 859,032| 3 879,600 377738632 282 500,134] 74664139 357 164,273  20574,359
228- AUTRES IMMOB. CORPORELLES 1281 744,366 41 717,547 1323 461,913 898 034, 408) 163 062,526 1 061 096,935 262 364,978
Extension Construction En-cours 36 578,342 11712821 48 261,163 48 291,163
Constructions En-cours 616 196,133 616 126,133 616 196,133
Install. Eléctriques En-cours 306 138,344 306 138,344 I 306 138,344
Install. Fluides En-cours 215 020,741 215 020,741 215 020,741
Install. Rééducation fonctionnelle E-C 237 021,112 237 021,112 237 021,112
Install. Climatisation En-cours 26 721 489 28 721,489 26 721,489
232- IMMOBILISATIONS EN-COURS 1437 676,161 11712821 0,000 1 449 388,982 0,000 0,000 0,000(| 1449 388,982




ANNEXE A

Avances & Acomples s/Commandes o7 963,627 4 650,000 62 613,627 40 000,000 40 600,600 22613627
238- AV. & ACOMPTES S/COMMANDES &7 963,627 4 650,000 0,000 62 613,627 40 000,000 40 000,000 22613627
Materiel Cardiovasculaire 10% 52 788,500 52 788,500 10 133,837 5100,633 15234 470 37 554,030
Matériel Bloc opératoire 10% 21 989,93 21 989,931 4 221,480 2124712 6 346,172 15 643,759
Matériel de Transpart 20% 35 247,701 35 247,701 1 577,137 1 577,137 33670 564
24- MATERIEL LEASING 74778431 110 026,132 14 356,397 8 802,382 23 167,779 86 868,353

TOTAL GENERAC BILISA ) 35 819 679,7T04| 447 264,821| -37 414.706| 36 264 WT.SNI"IB 450 374,065|1 799 850, 418| -33 181,007 12 217 043,4?4“ 24 007 734,046

CORPORELLES

Remargue :

" Le colil dacquisilion comprend le prix d'achal, les droits ef faxes non récupdrables ainsi gue les frais sccessoires direcls, nécessaires pour la mise en utiisation de Nmmaobiisation,

* L s immobiisations sonf amorfies seion le mode lindaire.

* La sockélé a appiiqué e Décret n*2008-492 du 25 Février 2008, fixant Jes fauy maximum des amortissements indaires et la valeur des actifs immobilisés pouvant faire Fobjet d'un amorissement inidgral ai fire de Mannde

de leur uliisation.




ANNEXE B

TABLEAU DE MOUVEMENT DES CAPITAUX PROPRES

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2018

( mapriné en dinars )
Capital Réserve Réserve Amort, Résultats Modif, Résultat de

Désignation i

g social | légale | Spéciale(1) | Différés | reportés | Comptables | Iexercice Total

Soldes au 31 Décembre 2015 9 600 000,000 0,000 0,000|-2 022 656,225 -1 644 363,275 5932 980,500
Affectations AGO du 08/01/2017 -1 644 383,275 1644 363,275
Résultat Met de l'exercice 2016 -1 994 202,715( -1 994 202,715

Soldes au 31 Décembre 2016 9 600 000,000 0,000 0,000 0,000|-3 667 019,500 -1994 202,715| 3 938 777,785
Affectations AGO du 05/11/2017 -1 994 202,715 1994 202 715 0,000
C.Adu 21/12/2017 (2) 7 862 750,000 7 862 750,000
Résultat Net de 'exercice 2017 -1 193 905,161 -1 193 905,161

Soldes au 31 Décembre 2017 9 600 000,000 0,000| 7 862 750,000 0,000(-5 661 222,215 -1 193 905,161 10 607 622,624
Affectations AGO du 30/06/2018 =1 193 905,161 1193 905,161 0,000
Resuitat Net de l'exercice 2018 634 497 809] 634 497 909

Soldes au 31 Décembre 2018 9 600 000,000 0,000| 7 862 750,000 0,000 -6 855 127,376 634 497,909111 242 120,633

{1) : Réserve spéciale de réévaluation du terrain sur la base d'un rapport d'expertise daté du 07/12/2017. C'est une dérogation & la Norme comptable tunisienne n°5,
relative aux Immaobilisations Corporelles et au principe du codt historique.

{2) : Cetie décision a été entérinée par I'AGE du 21 Janvier 2018,




ANNEXE C

TABLEAU DES EMPRUNTS EN PRINCIPAL

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2018

Encours Fin de période
Désignation Montant | Taux | Durée débutde | Utilisations | Rembrsmt 3 Echtancesd | Echéancesd | Impayés | oo "’::‘t

période Fin di péroda {#) of'un an [<] @Fun an on Principal
:::5::& MisEE 3000 000,000 wn+a 2ol 05 | 1994 174,902 -297 076,864| 1687 098,038| 1247 866,601 381 147,823| 68083.614| 162 930,685
N AN WL 3000 000,000{Thmsa.26%| 1027 || 1004 174,902 180 736,388| 1813438,514| 1247 886,601| 381 147,823| 184 424,000) 162 030,685
s 2 000 000,000 (THmea zov| 2% | 1320 448,935 -120490,825 1208959010 831911,067| 254086,549| 122949394| 108 620,455
A Aol 4300 000,000 [Tumea 26% 155 | 3089 498 646 490 236,782| 2500261,864| 1783608,789| 546 311,870| 264 341.108| 233 533,084
e 2700 000000 [Mmea sl 100 || 179475774 -162662,748| 1632005000( 1123080,278| 343 033,040| 165981,681| 146 637,616
AMEN BANK-BE| 500MD | 500 000.000(TMmea2e%| 172" || 393378,087 -57560601) 335718486 275100,825 60527661 0.000| 48834028
AMEN BANK-BEI 350MD | 350 000.000(Meazesd 025 | 275 284,660 -40291721| 235002838 192633,576| 42 369,963 0,000 34 184,451
AMEN BANK-BEI 650 MD | 650 000,000 Thusd 26% 1°°" || 580008 887 85137512  B24771475{ 416714598 73520010 34535067 129531753
il 1000 000,000 TMM+4.20%) o tes:c [ 1000 000,000 -62 500,000  837500,000| 750 000,000 125000,000 62 500,000 268 150,490
AMEN BANK-BEI 500MD | 500 000.000 M4 26%| 03 || 500 000,000 31250000 4es 750000 375000000 62500000 31250000 134 236,579
IJARA CT N*16134  (2)| 74778431| o15% | 2or. 13 313,638 -13 312,638 1,000 1,000 0,000 0,000 0,000
IJARA CT N°18327  (3)})| 3s247701| 11.22% ;ﬂ:mi 35 247,701 -4 797,583 30950118 21 104,791 9 845327 0.000 5 213,887

TOTAL GENERAL 12973851,506| 35247,701| -1 525552,763| 11483 546,444 B 269 978,127| 2 279 502,375| 934 066,942 1434 805,510

{1} Il s'agil des intéréls cumuléds (Amen Bank+BEl) y compris la commission de couverture de change

{2} : Matérie! Médical

(3) : Matériel de Transport (FIAT NEW DOBLO MAXI)




ANNEXE D

TABLEAU DE DETERMINATION DU RESULTAT FISCAL

(Exercice clos le 31 Décembre 2018)

RESULTAT NET COMPTABLE (PERTE) 634 497, 909
REINTEGRATIONS
Irnpdt swr les sociélés 15 354,814
Taxes, amendes et pénalités Hote 28 B4 855 E25
Contributicn sociale ca solidarité 100,000
Autres charges non déductibles 3 785,223
Provigions pour créances douteuses Mote 20 308 S26,706
Provisions pour dépréciation Stocks Mote 4 & 258,315
Total Réintégrations 350 990,884
DEDUCTIONS
Reprise s/ Provisions Clents intialament non déduites 17 556,672
Reprise & Provisions Stocks initizlemant non déduitas 32 806,183
Total Déductions 50 362,865
| RESULTAT FISCAL (PERTE) 954 125,523'
Réintégration Dotation awx Amortissemeants 2018 AMHEXE & 1 B24 274 487
| RESULTAT FISCAL AVANT AMORTISSEMENTS 2 BOB 400,395
Dieduction des reports déficitaires antérieurs (Exarcice 203 0,000
Déduction de la Dotation aux amortissements de I'Exercice -1 B24 I74 467
Déduction des Amortissemants différés Mots 26 -4 256 904 226
2043 0,000
2014 13 413,429
2015 1583 536,146
2016 1525 668,545
2017 738 377,105
| RESULTAT FISCAL (PERTE) -3 274 868,297
| IMPOT SUR LES SOCIETES Dd 15 364,814

Minimum dimpdt = Chiffre d'Affaires TTC * 0,1% = 15.364.814,000 * 0,1%
A IMPUTER

Excédents antérieurs 376 432,909

Refenues a la source 97 007,318

IMPOT SUR LES SOCIETES A REPORTER Moke B 458 075,411




ANNEXE E

TABLEAU RECAPITULATIF DES OPERATIONS AVEC LES PARTIES LIEES

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2018

Solde au Mouvements de | Réglements de Soldes au
Parties Liées
artles Qualité Ll 31202017 I'Exercice | I'Exercice 2018 | 31/12/2018
Le Gérant de la C.|.R,Mr Haykel )
C.ILR DABBEBI, est administrateur & CICM Imagerie médicale =576 670,021 =817 216,813 819 164 882 <574 721,752
Dr Majdi FOURATI Actionnaire CICM Directeur Médical de C.M - 1 000,500 -12 007,200 12 007,100 -1 000,600
Administrateur et Membre du Conseil |approvisionnement en prouits
Pharmacie Ahmed RHIM de GICM b hamacsutiques -12 853,982 -25 063,453, 8 233,920 -29 683,515
Pharmacie Massouda . Approvisionnement en prduils
BETTAIEB Actionnaire CICM hamaceutiques 328553 -31 513,874 23620618 -4 827,731
S0OCIETE RUSPINA Le Gérant de SORUTEL, Mr Faouzi |Equipements électroniques &
TELECOM "SORUTEL" |H'MIDA, est administrateur 2 CICM  |Services liés Skt Ly LiEny -
Maiitre Khaled ZID{ Actionnaire CICM Conseil & Assistance Juridigua -1 764,000 -5 253,360 5 980,360 -1 037,000
Associes Horizon Sante © Mourad
CHAABOUNI Administrateur (1) et |Convention de partenariat aves i
Horizon Santé, Sarl R ey cleay o e RSN 126 075,365 126525047  -204 019,301 48 581,111
cCICM
LABORATOIRE Actionnaire et membre du Conseil de | acturation de Fraisde
DR SALEM BEN HASSAN CICM gt"d':";e':::n- ;‘:ngm;fmg 15 987,014 15 987,014
LABORATOIRE Facturation de Frais de
DR MONCEF Actionnaire a CICM prélévement, de communication 26 147,752 26 147,752
HARZALLAH et de gestion (15% du C.ATTC)

(1) : Mr Mourad CHAABOUNI a démissionné du Conseil d'administration en date du 23 Mai 2018




ANNEXE F

TABLEAU DE VARIATION DES FLUX DE TRESORERIE

Bllan d'ouverture . Bilan de Cléture
Ajusterments Autras Varation de
Désignation Actifs Cap. Prop.m &  Etat de résultat Tk B GAR Alimlemens e o Proraes 7 g sk
Passifs Passifs
Encaissements recus des clients 9 971 070,269 386 395214 14 456 682,376 795462100 4 740041 848 10 418 201,021 358 386,343 10 556 056,699
Som
bpleriis ;‘fs"é‘-"* Ml 183771720 3806479532 -80066564,.891 -605 208,951 130615073 4320132,803 -8 125 963,725
Sommes versées au
personnel+CNSS 3389751 912 847,931 -1 397 375,244 358 419,920 5 490,451 711 745105 -3 242 158,850
Encaissements/ Décaissements
Débiteurs divers 123,540 4 592,664 43 132,594 -38 414,370
Encalasements/ Décaissements 5086974762 360276280 418 560,403 -4 740 041,846 4885626534 -4 162 553,413
Créditeurs divers ] ' i : ' 2
Intéréts payés dexploitalion 0,000 -31 617,636 0,000 -31 617,636
Placements courants, produits i
des placements & Intéréls recus 22 019,404 6 909,997 161 323,262 1 216,697 =175 215,972
Impdts payés TET 914 223 674304138 -136 285,218  -915 757 360 B53 120,348 751993975 -1 030 558,875
Subventfions recues 10 273,200 10 273,200
FLUX DE TRESORERIE
AFFECTES AUX ACTIVITES 2 751 747,058
D'EXPLOITATION
Decaissements provenant-
acquisitions dimmeobilisations 36 045 219902 B O7T4 129,005 -51 476,103 35247701 36490 317,718 T 099 731270 -573 138,659
Corp & Incorp
Encaissements provenant-
OPERATIONS Cessions d'lmmobilisations 3T 414,706 5 966,301 -33 181,007 10 200,000
Corp & Incorp
ENTRAINANT
DES FLUx  Décaissements provenant-
acquisitions dImmobilisations 57 585,853 59 320,074 -1634,221

Financiéres




Encaissements provenant-

Cessions d'lmmobilisations 0,000

Financiéres

FLUX DE TRESORERIE

AFFECTES AUX ACTIVITES -564 572,880

DINVESTISSEMENTS

Encaissements suite &

Fémission d'actions 9 600 000,000 9 600 000,000 0,000

Dividendes et autres

distributions -6 855 127,376 -6 855 127,376 0,000

Remb. Emprunts & C& L Terme 13 370 362,789 -2675028,580  -35 247,701 11962 691,796 -4 117 947,274

Intéréts payes sur emprunts

1 BO2,963 7 @

4 CAL Terme g 45 300,648 215,750 743 803,435

Encaissements d'emprunts &

C&L Terme 2 675 028,580 2 675 028,580

FLUX DE TRESORERIE

AFFECTES AUX ACTIVITES -2 186 722,129

DE FINANCEMENT

SOMME DES FLUX DE

TRESORERIE 452,049

VARIATION DE TRESORERIE 444 490,292 954 598,031 216 143,552 766 199,242 452,049

Amortissements -10 637 058,258 -1 B24 274 467 33 181,007 -12 428 151,758 0,000

OPERATIONS Frais préliminaires 0,000 0,000 0,000 0,000

HWENTRAINANT Dofation Provisions&Reprises -1 311 585,551 20 000,000 -265 522,156 -1 877 107,707 20 000,000 0,000
PAS DES FLUX

Stocks 636 556,787 156 827,323 793 384,110 0,000

Résultat de l'exercice -634 497,909 634 497,909 0,000




ANNEXE G

ENGAGEMENTS HORS BILAN

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2018

Désignation Montant Durée || C2Pital restant r';;tm Hypothéque Nantissement Nal:lﬂm:mt Nantissement
dii E Terrain (1}  |Fonds commercial d'exploitation Matériel roulant

AMEN BANK-BEI 3000MD 3000000,000f 205 1697 098,038 162 930,685 X X X X
AMEN BANK-BEI 3000MD 3000 000,000| 3% 1813438514  162930,685 X X X X
AMEN BANK-BE 2000MD 2000000000 0% . || 1208859.010f 108 620,485 X X X X
AMEN BANK-BE! 4300MD 4300000000 0¥% || 2509261864| 233533981 X X X X

10 ans
AMEN BANK-EEI 2700MD 2700 000,000] 5015 20s 1 632 095,000 146 637 616 X X X X
AMEN BANK-BE! 500MD 500 000.000| ¢ e . 335718486 48834028 X X X X
AMEN BANK-BEI 350MD 350 000,000| ,oie . 235002939 34 184,459 X X X X
AMEN BANK-BEI 650 MD 850 000.000( ,01are . 524 771475| 129531753 X X X X
AMEN BANK-BEI 1000MD 1000 000,000] 02" 937 500,000 268 150,490 X X X X
AMEN BANK-BEI 500MD 500 000,000{ o as . 488750000 134 236,670 X X X X

3 ans
IJARA CT N°16134/64 74 778,431 Lo hons 1,000 0,000 X
IJARA CT N°13827/46 3s247,701| 3. 30950,118 5 213,887 X

TOTAL GENERAL | 18 110026,132 11 452 596,326 1434 805,510

{1) : Terrain d'une superficie de 6059 m?, objet du Titre Foncier n°74738




ANNEXE H

SCHEMA DES SOLDES INTERMEDIAIRES DE GESTION

PRODUITS CHARGES SOLDES 2018 2017
Prestations de sarvices 14 491 722,828\ Achats consommés 5734 683,555 MARGE S/ACHATS CONSOMMES 8757 039.073| T 260 634,278
Marge sfAchats consommeés 8 757 039,073 | Autres approvisionnemaents 1 168 608,025
Autres Produits d'exploitation 118 919,557 |Autres charges externes 966 360,634

Total| 8875958630 Total| 2134 968,658\ VALEUR AJOUTEE BRUTE 6 740 989,971| 5 166 918,698
Waleur Ajoutée Brute 6 740980 871 (Impbis, taxes & versem. assimiléd 87 388,760

Charges de personnel 2 405 269 441

Total | & 740989971 Total| 3502 669,201|EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 3238 320,770 1 773 582,064
Excédent Brut o’ Exploitation 3 238 320 770|Insuffisance Brute d'Exploitation
Autres produits ordinaires 390 630,163 |Autres charges ordinaires 68 583,305
Froduits financiers Charges financiéres T70 345327
Transfert & reprise de charges Drotations aux amort. & aux provis, 2 140 159,485
Reprise s/Provisions Impbt sur le résultat ordinaire 15 264 B14

Total| 3 628 950,933 Total| 2994 453,024|RESULTAT ACTIVITES ORDINAIRES 634 497,909| -1 193 905,161
Résultat positif des activités ording 634 407,009 |Résultat négatif des activités ordinaires
Gains extraordinaires Pertes extraordinaires I
Effet positif des modifications comptables Effet négatif net des modif comptables

Total| 634 497,909 ram.r[ 0,000|RESULTAT NET DE L'EXERCICE 634 457,909 -1 193 905,161




ANNEXE 1

TABLEAU DE PASSAGE DES CHARGES PAR NATURE AUX CHARGES PAR DESTINATION

LISTE VENTILLATION
coupres DES COMPTES DE MONTANT COUT DES FRAIS DE FRAIS AUTRES R
CHARGES PAR NATURE VENTES DISTRIBUT® | D'ADMINISTRAT®|  CHARGES

602-603 |ACHATS CONSOMMES 4970 950,243| 4 070 950,243

604 |SOUS-TRAITANCE RADIOLOGIE *CIR" 763 754,313 763 754,313

606 |EAU+ELECTR.+GAZ+CARBURANT+OXYGENE 729 084,070 656 985,663 72 998,407

605 [DIVERS ACHATS NON STOCKES 438 602,954 152 297,994 57 328,209| 228 976,751

611 |FRAIS D'ANALYSE 5 317,797 5 317,797

613 |LOCATION MATERIELS 0 298,366 0 298,366

615 |ENTRETIEN & REPARATIONS 636 682,394 569 597,032 35 451,044 31 634,318

616 |PRIMES D'ASSURANCE 44 459,642 44 459,642

617 |ETUDES, RECHERCHES & DIVERS SERVICES 30 656,370 30 656,370

622 |HOMORAIRES 81 564, 388 31 092,220 50472 168

623 |PUBLICITE, PUBLICATION & RELAT.PUBLIQUES 44 905,349 44 905,349

624 |TRANSPORTS DIVERS 5188,143 5 188,143

625 |DEPLACEMENTS, MISSIONS & RECEPTIONS 18 366,233 18 368,233




TOTAL

13 512 480,903

11 602 163,762

1 493 549,040

626 |FRAIS POSTAUX & DE TELECOM. 54 944,766 54 944 768
527 |SERVICES BANCAIRES & ASSIMILES 10 975,186 10 975,186
633 |JETONS DE PRESENCE 24 000,000 24 000,000
B40 |SALAIRES & COMFLEMENT DE SALAIRES 2 932 668 653 2 199 501 490 33 167,163
545 |REMUNERATION PDG 47 714,071 47 714,071
846 |VARIATION CONGES PAYES -1 504,480 -1 128,360 -376,120
647 |COTIS. SOCIALES+AUT. CHARGES PERSONNEL 412 307,522 309 230,642 103 076,881
648-649 |AUTRES CHARGES DE PERSONNEL 14 0B3,675 14 083 675
[611+6613 TFP+FOPROLOS 72 585,258 54 438,044 18 146,315
685 |TCL+ DROIT ENREG.& TIMB.+TAXE MUNICIPALE 23 493,278 23 493,278
6655 |TAXES S/LES VEHICULES 1221,223 1221,223
6658 |CONTRIBUTION SOCIALE DE SOLIDARITE 100,000 100,000
8811 |DOTATIOM AMORT, IMMOB. INCORPORELLES 24 424,051 24 424,051
G811 |DOTATION AMORT. IMMOB. CORPORELLES 1 795 850,416 1 564 842 398 127 403,125 107 504,893
6817 |DOTATION PROV. STOCKS 6 958,315 6 958,315
6827 |DOTATION PROV. CREANCES DOUTEUSES 308 926,708 308 926,706

416 768,101




Mesdames & Messieurs les Actionnaires
Du CENTRE INTERNATIONAL CARTHAGE MEDICAL, 5.4

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS DE L'EXERCICE CLOS LE 31
DECEMBRE 2018

L. Rapport sur I'audit des Etats Financiers

1. Opinion avec réserves

En exécution de |a mission de commissariat aux comptes qui nous a &té confiée par volre
Assemblée Générale Ordinaire du 5 Novembre 2017, nous avons effectué Maudit des Efats
Financiers du CENTRE INTERNATIONAL CARTHAGE MEDICAL, S.A, qui comprannant la
bilan arrété au 31 Décembre 2018, l'état de résultat et Métat des flux de trésorerie pour
Fexercice clos a cette date, ainsi que les notes annexes, y compris la résumé des principales
miéthodes complables.

Ces Etats Financiers font rezsortir des capitaux propres positifs de DT : 11.242.120,533 | v
compris le résultat bénéficlaire net de 'exercice s'élevant & DT : 834 497 909,

A notre avis, & l'exception des incidences des points décrits dans la section « Fondement de
lopinion avec réserves » de notre rapport, les Etats Financiers cijoints présentent
sincarament, dans fous leurs aspects significatifs, la situation financiére de la socété au 31
décembre 2018, ainsl que sa performance financiére et ses flux de trésorerie pour lexercice
clos a cette date, conformément au Systéme Comptable des Entreprises.

2. Fondement de l'opinion avec réserves

Mous avons effectud notre audit selon les normes internationales d'audit applicables en
Tunisie, Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus
amplement décrites dans la section «Responsabiliés de Mauditeur pour [awdil des Etats
Financierss du présent rappofl. Nous sommes indépendants de la société conformément
aux régles de déontologie qui s'appliquent & l'audit des Etats Financlers en Tunisle et nous
nous sommes acquittés des aufres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon
ces régles. Nous estimons que les éléments probants gue nous avons obienus sont
suffisants at appropriés pour fonder notre opinion d'audit avec les réserves sulvantes |

2.1. Insuffisance de provisions pour dépréciation des créarces clients

La quote-part de |a Polycinique des créances libyennes prises en charge par I'Ambassade
de la Libye, le Consulat de la Libye et de Forganisme d'assurance TRUST totalise au
31 Décembre 2018 un montant de DT : 3.461.830,821 qui traine depuis plusieurs exercices
et qui jusqu’a |3 date de rédaction de notre rapport, aucun ancassemeant n'a au lisu & son
sujel. Néanmoins, la société n'a provisionné que 30% de ces créances pour les deux
premiéres et 40% pour la derniére, solt au total la somme de DT © 1.112 505,674,




Ainsi, vu la situation exceptionnella &n Libye et par application du principe de prudence, nous
considerons que |a société devrait lever le taux des provisions 4 50% desdites créances, sait
une provision complémantaire & constater da Fordre de DT : 618,408,737, (CF. Note 5)

2.2, Dérogation au principe du codt historigue

La société a dérogé au principe du colt historique et au paragraphe 40 de la Morme
Complable n*S relative aux immobiisations corporelles et ce, en procédant 3 la réévaluation
o8 son terrain et de ses consiructions pour respeclivement DT 2.703.783,000 ef
OT : 5182 418,720, fcf. ANNEXE B)

3. Questions clés de Maudit

Les guestions clés de I'audit sont les questions qui, selon notre jugement profassionnel, ont
et les plus importantes dans Faudit des Elats Financiers de la période considérée, Ces
guestions ont 816 traitées dans le conlextea de notre audit des Etals Financiers pris dans leur
ensamble af aux fins da la formation de notre opinion sur ceux-cl, 8t nous R'exprimons pas
une cpinion distincte sur ces questions. Nous avons déterming que les questions décrites -
aprés constituent les questions clés de l'audit qui doivent #re communiguées dans notre
rapport.
3.1, Les Immobilisations Corporelles

Question clé de Paudit ;

Les immaobilisations corporalles, nettes d'amortissements ot de provisions, s'élévent 4 la
cléture de l'exercice clos le 31 Décembra 2018 & DT ; 24.007,734,045, représentant ainsi
68,27% du total des actifs. Mous avons considéré que cette rubrique est une question clé
d'audit en raison de son importance slgnificative dans les comptes de la société,

Réponses apportées :

Dans le cadre de notre audit des comptes, nos travaux ont nolamment conslsté &

*  Apprécier les procédures de conirdle nleme mises on plice par la sociélé dans le cadre du
pacestus dacquisifion af de prise en comple des immobilizaions |

*  VWrifiar Mexistence de procdaures de gestion des immobiisalions ef dun inventaire physique des
immabilizations & \& clifure de l'eaxercie |

» Vérifiar les faclures of ks conlrals d'acquisilions ef procdder, par échanlionnage, & V'observation
plysique de cenfanes immabilizaions ;

*  Vérifier les ableaux ogtaiids des smovtizsements &l anpedcier s laux @'amorissamant Liilisss
par rapport & fa dunde d'ulifte dconomigus |

3.2, Les Crédances clients
Question cli de 'audit

Les créances clients, mettes de DT: 1.364.109,856 de provisions pour dépréciation,
g'élévent & la cléture de l'exercice 4 DT . 9.054.181,185 et représentent aingi 25, 74% des
actifs. Nous avons consideré que cette rubrique est une guestion clé d'audit en raison de son
importance significalive dans les comptes de la scciété et des risgues ligs notamment au
recouvrement aux créances libyennes.

Réponses apporties ;
Dans le cadre de notre approche d'audit, nos diligences ont consisté notammeant 4 |

" Memnsr des enfreliens svec la direclion pour prendie comnaissance des procdduras mises an
place par i@ socidlé pour apprdcier les Meques de non recouviement,

* Procdder & des revues oiligues des jugements formulds par fa direction dans e cadre de
févalvation des nsques de non recowvrement & apondcier le caractére raisonnable des
estmainns ef hypathdses refenues dans le calcul des provisions powr géprdciation |




* Aucier fa balance dgée af s'assurer de lapplcalion oo fa pollique de la direction en matidre de
prosision pour depréciaiion des creances doufeuses |

v Procedsr & la circwlarsation des principaus cliants
3.3 Les Revenus

Question clé de 'audit :

Les revenus de l'exercice s'élévent au 31 Décembre 2018 & DT 14.491.722,628. lis
représentent 96 6% des produits de [a sockibs.

Mous avons considérd que |a prise en compte des revenus est une guestion clé d'audit en
raison du volume important des transactions de venle de prestalions de services et leur
impartance significative dans les comptes de la société,

Réponses apportées ;
Dans le cadre de notre audit des comptes, nos ravaux ont notamment consista 4

=  Appracier las procedures de confrdle inferms mizses en plece par fa sociddd dans e cadre du
propessus de prise an comple des mvenus |

= Verfer la concordance enire 185 Dases commerciales of les revenus complabiisés par fa
Socidld |

»  Réaliser un examen anelytigue détsile des revenus afin de coroborer les donndes complables

notamiment avac fes infarmations de geshon, les donness histonigues, levolulion farifars, les
femdances du secteur af la réglemeniation y afférents

= \Vérfer le caraclire approwi des informations fouwmiss sur fes revenus présentdes dans les
nafes auyx disls financiers

4. Rapport du Conseil d'Administration

La responsabilite du rapport du  Conseil d'administration incombe au  Conseil
d'administration.

Motre opinion sur les Etats Financiers ne s'dtend pas au rapport du Consail d'administration
et nous n'exprimons aucune forme d'assurance sur ce rapport.

En effet, conformément aux dispositions de larbicle 266 du Code das Sociétés
Commerciales, notre responsabilité consiste & vérifier 'exactitude des informations donnédes
sur les comples de la socktd dans le rapport du Conseil d'administration par référence aux
données figurant dans les Etats Financiers. Moz Iravaux consistent & lire l@ rapgort du
Consall d'Administration et, ce faisant, & apprécier 3'il existe une incohérence significative
entre celui-cl el les Etats Firanciars ou la connaissance gue Nous avons acquise au cours de
Faudit, ou encore si le rapport du Consedl d'administration semble autrement comparter urne
anomalie significatrve. S0, & la lumigére des travaux que nous avons effectués, nous
concluons & la prégence d'une anomalie significatve dans |l rapport du Conseil
d'administration, nous sommes tenus de signaler ce fall. Nous n'avons ren 4 signaler 4 cet

égard.

5. Responsabilités de la Direction et des responsables de la gouvernance pour
les Etats Financiers

La Direction st responsable de la préparation et de |a présentation fidéle des Etals
Financiers conformément au Systéme Complable des Entreprises, de la mise en place du
contrile interne qu'elle considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'Etats
Financiers exemple d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
dermaurs. ainsi que de la détermination des estimabons comptables raisonnables aw regard
des circonstances. Lors de la préparation des Etals Financiers, c'est & la Direction qu'il
incombe d'évaluer [a capacité de |la sockté a poursuivre son exploitation, de communiquer,




le cas echeart, les questions relatives & la continuité de Fexploitation et dappliquer le
principe comptable de continuité d'exploitation, sauf si la Direction a Nintantion de lquider la
SOCIEME ou de cesser son actvité ou $ aucunme autre solution réaliste ne s'offre & elle, |
Incombe aux respansables de la gouvernance de surveiller le processus dinformation
financiére de |la société

6. Responsabilités de 'auditeur pour I'audit des Etats Financiers

Nos objectifs sont d'obtenir Fassurance raisonnable que les Etats Financiers pris dans leur
ensemble sonl exempls d'ancmalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
derreurs, et de déliver un rapport contenant nolre opinion. L'assurance raisonnable
cofmespond a un niveau élevé dassurance, qui ne garaniit toutefois pas qu'un audif, réaliss
conformémeant aux normes internationales d'audit applicables en Tunisie, parmetira toujowrs
de détectar toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter
de fraudes ou dermeurs et elles sont considérées comme significatives lorsquil est
raisonnable de s'attendre & ce que, individusllement ou collectivemant, elles puissent influar
sur les décisions dconomiques que les utiisateurs des Etats Financiers prennent en se
fordant sur ceux-cl. Dans le cadre d'un audit réalisé conformément Aux normes
intermationales d'awdit applicables en Tunisie, nous exargons nofre jugement professicnnel
el faizons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit,

En ourtre ;

» HMous identifions ef évaluons les risques que les Etats Financiers comportent des ancmalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'efreurs, concevons e melons en ceuva
des precedures d'audif en réponse & ces risques, et rdunissons des alaments probants suffisants
&t appropriés pour fonder notre opinion. Le risque da non-gétection dune anomalie significative
resultant d'une fraude e5i plus &keve que celui d'une anomalie significative résultant d'une erreur,
car la fraude paut impliguer |a collusion, ta falsification, les omissions wolontares, les fausses
disclarations ou le contournament du contréle interne ;

= Mous acguérons une compréhension des élaments du contrdle interne pertinents pouwr Faudit afin
de concevir des procédures d'audd approprises dans les circonstances ;

* Mous apprécions le caracténe approprie des méthodes comptables retenues et le caractére
rasonnable des estimations comptables faites par la Direction, de méme que des informations y
afférentes fournies par cethe dermisra ;

* Mous lirons une conclusion quant au caractére approprié de 'utilisation par la Direction du
principe comptable de continuité dexploitation &L selon les éléments probants obtenus, quant &
l'exisience ou non d'une incertilude significative lée & des Svénemenis ou sibualions susceptibles
de jeter un doute Important sur [a capacité de la sociétd & poursuivre son exploitation. Si nous
contiuons & lexistance d'une incertitude significative, nous sommes tenus d'atlirer Fatbention des
lecteurs de notre rapport sur les informatians fournies dans les Etats Finenciers au sujet de cetie
incertiiude ou, si ces informations ne sont pas adéquates, d'exprimar une opinion modifiée. Nos
conclusions s'appulent sus les dldments probants obtenus jusqu'a Iz date de notre rapport Des
événaments ou situations fulurs pourraient pas ailleurs amener la sociéld & cesser son
exploitation ;

= Nows évaluons la présentation d'ensembie, la forme el le contenu des Etats Financiers, y compris
les informations foumies dans les nobes, et apprécions si les Efats Financiers représentent leg
opérations et éwénaments sous-jacents d'une manlére propre & donner ung image fisdle |

*  Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment I'étendue et ke calendriar
prévus des fravaux d'asdit ef nos constatations importantes, y comprs toute dédicience
importanto du contréle interme que Rous aurians reltvde au coura de nofre audit.

*  Mous fournissons également aux responsables de la gouvernance une déclaration précisant que
nous nous sommes conformeés aux régles de déonlologie pentinentes concemant |'indépandance,
el leur communiquons foutes les relations ef tous les auires fecieurs gui peuvent
ragsonnablement efre considérés comme susceplibles d'avoir des incidences sur nofre
indépendance ainsi que les sauvegardes connexes 3'il y a liew




= Parmi les questions communiguées aux responsables de la gouvernance, nous délerminons
quelles ont ébé les plus importantes dans lawdd des Etats Financiers de la période congidérée |
oo sont les questions clés de 'audit. Mous décrivans ces guesbions dans nobre rapport, sauf si
oes textes egaux ou reglementaires en empéchant I3 publication ou si, dans des circonstances
exdrdmement rares, nous déterminons gue nous ne dewions DS COMMUNIgUer une question
dans notre rapport parce que 'on peut raisonnablement s'attendre & ce que |es cConsequences
nifagtes de la communication de cette question dépassent les avantages pour Mintérét public.

II. Rapport relatif aux obligations légales et réglementaires

Dans le cadre de notre mission de commissarial aux comples nous avons agalement
procédd aux vérfications spécifiques prévues par les normes publiées par 'Ordre des
Experis Comptables de Tunisie et par les taxtes réglementaires en vigueur en la matigre,

1. Efficacité du systéme de controle interne

Mous avons procédé & Fexamen des procédures de conirile interne relatives au traitement
de linformafion comptable et 4 [a préparation des Etsts Financiers. Mous signalons,
confarmémeant & ce qui &st requis par I'article 3 de la loi 94-117 du 14 novembre 1594 (el que
modifié par la loi 2005-96 du 18 octobre 2005, que nous n'avons pas relevé, sur la base de
notre examean, dinsuflisances majauras susceptinles d'impacter notre opinion sur les Etats
Financiers. Un rapport traitant des faiblesses et des insuffisances identifiées au cours de
notre audit sera remis 4 la Diraction da |3 sociéts,

2. Application des dispositions de [l'article 388 du Code des sociélés
commerciales

Les fonds propres de la sccidté, compte non fenu de la réserve spéciale de réévaluation,
demeurent en deca de la moitié du capital. fof ANNEXE 8)

Conformément aux despositions de l'article 388 du Code des Sociélés Commerciales, le
Conseil d'adminisiration a provogué, suite & Papprobation des comples da 'exercice 2017,
une réunion de [Assemblée Générale Exracrdinaire gui a statud sur la continuité de
l'exploitation et swr le principe d'augmentation du capital d'un montant égal, au mains, & celuj
des pertes.

Méanmoins, jusqu'a la date de rédaction du présent rapport, la concrétisation de
l'augmentation du capital n'a pas au liew,

3. Conformité oe la fenue des comptes des wvaleurs mobiliéres & Ia
réglementation en vigueur

En application des dispositions de larticle 19 du décret n"2001-2728 du 20 Novembre 2001,
nous avong procédé aux vérifications portant sur la conformité de la tenue des comptes des
valeurs mobiliéres émises par la socigté avec ka réglementation en vigueur. La resporsabilité
de veiller @ la conformité aux prescriptions de la réglementation en vigueur incombe 3 la
Direction. Sur |a base das diligences que nous avons astimées nacessaires 8 metire an
ceuvre, mous navons pas délecte dimégulariés ées a la conformité des comptes des
valeurs mobiligres de la société avec |a réglementation &n viguar,

4. Conformité aux dispositions de la Loi n°94-117 du 14 Novembre 1994

La société s'est conformée aux obligations prévues par la Lol n*94-117 du 14 Movambee
1894, portant reorganisation du Marché financier, an tant que sociéta faisant appel public 2
I'épargne, dtant donné gue le nombre d'actionnaires st devenu supérisur 3 cent (100).

TUNIS, Le 12 juin 2019
Le Commissaire aux Comptes
Hichem AJBOUNI




Mesdames & Messieurs les Actionnaires
Du CENTRE INTERNATIONAL CARTHAGE MEDICAL, 5.A

RAPPORT SPECIAL
{Exercice Clos le 31 Décembre 2018)

En application des dispositions des articles 200 et suivants, et da |'article 475 du Code des
sochétés commerciales, nous reportons ci-dessous sur bes conventions el opérations visées
par les textes sus-indiqués el réafisées au cours de 'exercice clos le 31 Décambre 2018,

Matre responsabilité est de nous assurer du respect des procédures légales d'autorisation et
d'approbation de ces conventions ou opérations et de leur traduction corecte, in fine, dans
les états financiers. || ne nous revient pas de mener das lravaux supplémeantaires ou des
recherches sphcifiques étenduss en wvue de relever léventuslle existence de ces
conventions ou de ces opérations. Il nous revient, par ailleurs, de vous communiquer les
caracterstigues ef les modalités essentielles des conventions ou des opérations, qui ont &té
portées & notre connaissance ou qui ont &té relavées au travers de nos travaux d'audit f ce,
sans avoir 3 nous prononcer sur keur utilité et bien fondéd. Il vous appartient ainsi d'apprécier
I'intérét qui s'attachait 4 la conclusion de ces conventions el la réalisation de cas opérations
en vue de leurs approbations.

A- Opérations réalisées dans le cadre de nouvelles conventions (aufres que les
rémunérations des dirigeants) :

A.1. Nouveaux emprunts contractés :
La Clinique a confracté au cours de l'exercice 2018 'emprunt suivant :

' RestantDiien | Intérdts restantd
EMPRUNT Montant (EnDT) | Remboursement ‘ Principal | payer
[JARA CT W 18327 l 35 247,71 - 297 583 ‘ 30 450 118 ‘ 213,887

A.2. Conventions avec les Laboratoires d'Analyses Médicales :

Conformement aux directives du Consell dadministration, réuni le 8 Mars 2018, la société a
conclu en date du 27 Mars 2018 des conventions avec Les laboratoires d'analyses
médicales Salem BEN HASSEN et Moncef HARZALLAH et ce, & effet du 1% Avril 2018, demt
Fobjet est la facturation des frais de prélévements, de communication et de gesfion calculés
au taux de 15% des chiffres d'affaires realisés par ces laboratoires.

En 2018, les produits relatfs & ces conventions ont &t& estimés respectivement 4
OT: 15987 014 et DT : 26,147,752 an TTC. (Cf ANNEXE E)




B- Opeérations réalisées dans /e cadre de conventions antérieures (autres gue las
rémunerations des dirigeants) :

Ces conventions conclues au cours des exercices antérieurs continuent & produlre leurs
effets au cours de 'exarcice clos le 31 Décambra 20158, Elles se détaillent comme suit

B.1. Emprunts contraciés :
Les encours des emprunts contraclés au cours des exercices antérieurs se peésentent

comme sulf: — e S
EMPRUNT Montant (En DT) | Remboursement ““;‘:::Ig:“" I 'mﬂﬁ“m
Arman Bank - BEI 3 000 D00, a0 -1 302 901 962 1687 058,038 162 530,685
Amen Bank - BEI 3 000 00, G0 -1 188 661 486 1813438 514 162 530,685
Amien Bank - BE| 2 000 00D, O =181 040,890 1 206 959,010 108 820,455 |
Aman Bank - BEI I 4 300 000,000 . -1 700 738 136 2 590 261,864 233 533,081 .
Amen Bank - BEI 2 100 000, 000 . =1 067 805,000 | 1632 095000 146 837 616 .

. Aman Bank - BEI SO0 000, 00 -164 281514 335718 486 46 834 828
Aman Bank - BEI 350 000,000 =114 997 081 235 002,935 34 184 454
Amen Bank - BEI G50 000 000 =125 228 525 524 TV1.475 129531 J53
Armén Bank - BEI 1 000 000,000 62 500, 000 937 500,000 288 150,450
Amen Bank - BEI 500 000,000 =31 260,000 468 750,000 1234 236,579
IARA CT18134 74 778,431 IATIBAT | . S

| TOTAL 18 074 778,431 -6 622 182105 i 11 452 695,328 - 1 429 591 B3

B.2. Opérations commerciales courantes ;

ey N Objet Qualiss Solde 2017 | MOUKSTENIS | g inants [
AR, Sa _'”’"E;'; Hhed CEBBAD) it | STEGTONE | mirziems | st o | a7 T2 re:
Admivisirabeis  G1.0.M I
D¢ Ahmed RHIM | Phamace Admivigirabear 8 CLCM | 12853802 | .28 063,453 B 233,820 : I BR1S15
Drmaseeuda | Phamssce Actiannaire C.1.CM 326553 | 31513874 | 23820818 i 48277
ETE Equipsments :
%%‘{:-m }E&E :“ : i S, -§13.593 83,563
5
;::f"' S m Antiannaiie C1CM ATHA000 | .8 2e3 360 5 55:-35_:1 I 1037000
it
S Kidaint o fiirinah i V26075365 | 125525047 | ZOADIBIN | 4BSELINY |
o kil MAJDOLIE
— _actionnaim '

{1} : Mr Mowrad CHAABCUNI a démissionng du Consell d'administration en date du 23 Mai 2018,




C- Obligations et engagements de [a sociélé envers les dirigeants :

1. Le Conseil d'administraticn, tenu l& 2 Juin 2016, a porté la rémunération mensuelle natte
du Président Directewr Géndral 4 Trols mille dinars (3.000DT) sur l2 base de douze (12)
mensualités et ce, a effet du 1% Juin 20186,

En 2018, la charge annuelle brute relatve a ceffe rémunération s'est élevés 3
LT 47,714,071 (CF. Mode 19)

En outre, le Coneeil, reuni en date du 23 Décembre 2015, |ul a accordd un forfailt mensual de
S00DT au titre des frais de carburant et 1000T au tifre des frais de communication

2. Le Conseil d'administration, tenu le 20 Juilet 2014, a fixé l@ montart des honoraires
mensuels alloues a Monsieur Majdi FOURATI au titre de sa fonction de Directeur médical, 3
Mille dinars (1.0000T) nets.

3. Le Conseil d'administration, réuni le 10 Juillet 2018, a décidé de nommer Mr Anis
BOUSRIH en tant que Directeur Général Adjoint (D.G.A) et ce, 4 compter du 4 Julllet 2018,
et il a fixé son salaire mensuel net & Quatre mille dinars (4.000,0000T).

En outre, il conserve ses avantages antérieurs, a savoir
- wne voifure de fonction pour les besoins de 'exploitaion.

- i forfalt mensuel carburant de DT 100,000,
- un forfait mensuel de communication téldphonique de DT ; 50,000,

Par ailleurs, et an dehors des conventions el opérations précitées, nos travaux d'audit n'ont
pas revede l'existence d'autres conventions ou opérations renfrant dans le cadre des
disposibions des articles 200 et 475 du Code des sociétés commaerciales.

TUNIS, Le 12 juin 2019
Le Commissaire aux Comptes
Hichem AJBOUNI




MCP CEA FUND

SITUATION ANNUELLE ARRETEE AU 31 DECEMBRE 2018

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS ARRETES AU 31 DECEMBRE 2018

l. Rapport sur I'audit des états financiers :

e Opinion:

Dans le cadre de notre mission de commissariat aux comptes, nous avons effectué l'audit des états
financiers annuels du fonds « MCP CEA FUND », qui comprennent le bilan au 31 décembre 2018,
I'état de résultat et I'état de variation de I'actif net pour I'exercice clos a cette date, ainsi que les notes
annexes, y compris le résumé des principales méthodes comptables.

A notre avis, les états financiers ci-joints présentent sincérement, dans tous leurs aspects
significatifs, la situation financiere du fonds « MCP CEA FUND » au 31 décembre 2018, ainsi que sa
performance financiere et la variation de son actif net pour I'exercice clos a cette date, conformément
au systéme comptable des entreprises.

e Fondement de I'opinion :

Nous avons effectué notre audit selon les normes internationales d’audit applicables en Tunisie. Les
responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la
section « Responsabilités de l'auditeur pour l'audit des états financiers » du présent rapport. Nous
sommes indépendants du fonds et du gestionnaire conformément aux régles de déontologie qui
s’appliquent a l'audit des états financiers en Tunisie, et nous nous sommes acquittés des autres
responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces regles.

Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour
fonder notre opinion d’audit.

e Paragraphe d’observations

1. Contrairement aux dispositions de la norme NCT 16, le solde du compte « rémunérations compte
en banque », était présenté au 31 décembre 2017 dans la rubrique PA1 « Opérateurs créditeurs » en
soustraction du solde du compte « Rémunération du gestionnaire & payer ». Au 31 décembre 2018, la
correction de la présentation était faite, conformément a la norme susmentionnée, dans la rubrique
AC3 « Créances d’'exploitation ».

2. Au niveau de la note PR2 « Revenus des placements monétaires » les intéréts de compte de
dépbt, dont le solde au 31/12/2017 s'élevait a 879,541 dinars, ont été présentés par erreur sous
l'intitulé « Revenus des bons de trésors » a la place de « Revenus compte de dépbt ».




3. Au niveau de la note CP1 « capital », le nombre de porteurs de parts du fonds MCP CEA FUND au
01/01/2018 a été corrigé et porté a 87 porteurs de parts au lieu de 81 porteurs de parts tel gu’indiqué
au niveau des états financiers de I'exercice clos au 31/12/2017. Cette correction se base sur les
données réelles issues du systéeme de gestion du fonds et confortée par la position des souscripteurs
arrétée a la méme date (voir tableau ci-dessous) :

Mentionné au niveau de la N
, Issu du systéme
. . note CP1 des états )
Désignation ) ) de gestion du
financiers clos au
fonds
31/12/2017
Nombre de porteurs de parts au 01/01/2017 75 75
Nombre de porteurs de parts Entrants 13 12
Nombre de porteurs de parts Sortants 7 0
Nombre de porteurs de parts au 31/12/2017 81 87

Du fait de I'effet cumulé non significatif des erreurs sus-indiquées sur les états financiers du fonds,
leur correction a été effectuée de fagcon prospective et non rétrospective.

4. Nous avons relevé un écart de 2,769 dinars entre le montant des intéréts de la ligne BTA 6.3% (a
échoir le 11/03/2026), courus jusqu’a la date du détachement de coupon de I'exercice 2017, a savoir
le 14/03/2017, et le montant y afférent encaissé a cette date. Cet écart n'a pas été régularisé lors du
détachement de coupon intervenu au cours de I'année 2018.

5. Nous attirons I'attention sur la note 3.3 des états financiers, qui décrit la nouvelle méthode adoptée
par le fonds MCP CEA FUND pour la valorisation du portefeuille des obligations et valeurs assimilées
suite aux recommandations énoncées dans le Proces-verbal de la réunion tenue le 29 Aolt 2017 a
I'initiative du ministére des finances et en présence des différentes parties prenantes.

Ce traitement comptable appliqué d’une maniére prospective et prévoyant une hétérogénéité dans les
méthodes de valorisation du portefeuille des obligations et des valeurs assimilées, devrait étre, a notre
avis, confirmé par les instances habilitées en matiére de normalisation comptable.

e Rapport de gestion :

La responsabilité du rapport de gestion incombe au gestionnaire du fonds.
Notre opinion sur les états financiers ne s’étend pas au rapport de gestion et nous n’exprimons
aucune forme d’assurance que ce soit sur ce rapport.

En application des dispositions de l'article de l'article 20 du Code des Organismes de Placement
Collectif, notre responsabilité consiste a vérifier I'exactitude des informations données sur les comptes
du fonds dans le rapport de gestion par référence aux données figurant dans les états financiers.

Nos travaux consistent a lire le rapport de gestion et, ce faisant, a apprécier s'il existe une
incohérence significative entre celui-ci et les états financiers ou la connaissance que nous avons
acquise au cours de l'audit, ou encore si le rapport de gestion semble autrement comporter une
anomalie significative. Si, a la lumiére des travaux que nous avons effectués, nous concluons a la
présence d’'une anomalie significative dans le rapport de gestion, nous sommes tenus de signaler ce
fait.

Nous n’avons rien a signaler a cet égard.




e Responsabilités du gestionnaire du fonds et des responsables de la
gouvernance pour les états financiers :

Le gestionnaire du Fonds est responsable de la préparation et de la présentation fidele des états
financiers conformément au systéme comptable des entreprises, ainsi que du contrdle interne qu’il
considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états financiers exempts d’anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs.

Lors de la préparation des états financiers, c’est a la direction du gestionnaire qu’il incombe d'évaluer
la capacité du fonds a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions
relatives a la continuité de [I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité
d’exploitation,

Il incombe au gestionnaire du fonds de surveiller le processus d’information financiere du fonds.

e Responsabilités de I'auditeur pour I'audit des états financiers :

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états financiers pris dans leur ensemble
sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, et de délivrer
un rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond a un niveau
élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’'un audit réalisé conformément aux normes
internationales d’audit applicables en Tunisie, permettra toujours de détecter toute anomalie
significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont
considérées comme significatives lorsqu’il est raisonnable de s’attendre a ce que, individuellement ou
collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états
financiers prennent en se fondant sur ceux-ci.

Nos responsabilités pour l'audit des états financiers sont décrites de facon plus détaillée dans
'’Annexe 1 du présent rapport de commissariat aux comptes. Cette description, qui se trouve a la
page 6, fait partie intégrante de notre rapport.

Il. Rapport relatif aux obligations lIégales et réglementaires :

Dans le cadre de notre mission de commissariat aux comptes, nous avons également procédé aux
vérifications spécifiques prévues par les normes publiées par l'ordre des experts comptables de
Tunisie et par les textes reglementaires en vigueur en la matiére.

o Efficacité du systéme du contréle interne :

En application de I'article 3 de la loi 94-117 du 14 novembre 1994, portant réorganisation du marché
financier, (modifié par la loi 2005-96 du 18 octobre 2005), nous avons procédé a une évaluation
générale portant sur I'efficacité du systéme de contréle interne du gestionnaire.

A ce sujet, nous rappelons que la responsabilité de la conception et de la mise en place d'un
systeme de contréle interne ainsi que la surveillance périodique de son efficacité et de son efficience
incombent a la direction du gestionnaire.

Sur la base de notre examen, nous n'avons pas identifié des déficiences importantes du contrdle
interne. Une lettre de direction traitant des faiblesses et des insuffisances identifiées au cours de
notre audit a été remise a la Direction Générale.




e Conformité aux regles prudentielles :

Par référence a l'article 2 du décret n°2001-2278 du 25 septembre 2001 portant application de
l'article 29 et 30 du code des organismes de placement collectif et relatif aux ratios d’emploi de I'actif
des OPCVM, nous avons constaté, qu'a la date du 31/12/2018, la proportion des actions admises a
la cote en bourse dans I'actif est de 79,06%, soit en dessous du taux de 80%.

Contrairement aux dispositions de l'article 29 du code des OPCVM, nous avons constaté qu’a la date
du 31/12/2018, le fonds MCP CEA a employé plus que 10% de son actif en titres émis par le méme
émetteur. Ces emplois sont détaillés comme suit :

» Actions I.C.F : 10,03% de I'actif
> Actions ONE TECH HOLDING : 10,19% de l'actif,
> Actions SOTUVER : 10,23% de I'actif.

Tunis, le 4 avril 2019

Le Commissaire aux Comptes :
ABC AUDIT & CONSEIL

Walid AMOR




Annexe 1 : Responsabilités de I'auditeur pour I'audit des états financiers

Dans le cadre d’'un audit réalisé conformément aux normes internationales d’audit ISA, nous exergons
notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet audit.
En outre :

* Nous identifions et évaluons les risques que les états financiers comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre des
procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’'une anomalie significative résultant
d’'une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d’'une erreur, car la fraude
peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le

contournement du contréle interne ;

» Nous acquérons une compréhension des éléments du contrble interne pertinents pour I'audit afin de
concevoir des procédures d’audit appropriées dans les circonstances.

* Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par le gestionnaire, de méme que des informations y
afférentes fournies par cette derniére;

* Nous tirons une conclusion quant au caractere approprié de l'utilisation par le gestionnaire du
principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant a
I'existence ou non d'une incertitude significative liée a des événements ou situations susceptibles de
jeter un doute important sur la capacité du fonds a poursuivre son exploitation. Si nous concluons a
I'existence d’'une incertitude significative, nous sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre
rapport sur les informations fournies dans les états financiers au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient sur
les éléments probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs
pourraient par ailleurs amener le fonds a cesser son exploitation.

* Nous évaluons la présentation d’ensemble, la forme et le contenu des états financiers, y compris les
informations fournies dans les notes, et apprécions si les états financiers représentent les opérations
et évenements sous-jacents d’une maniére propre a donner une image fidele.

* Nous communiguons aux responsables de la gouvernance notamment I'’étendue et le calendrier
prévus des travaux d’audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience importante du
contrdle interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.

* Nous fournissons également aux responsables de la gouvernance une déclaration précisant que
nous nous sommes conformés aux régles de déontologie pertinents concernant I'indépendance, et
leur communiquons toutes les relations et les autres facteurs qui peuvent raisonnablement étre
considérés comme susceptibles d'avoir des incidences sur notre indépendance ainsi que les
sauvegardes connexes s'il y a lieu.

« Parmi les questions communiquées aux responsables de la gouvernance, nous déterminons quelles
ont été les plus importantes dans I'audit des états financiers de la période considérée : ce sont les
questions clés de I'audit. Nous décrivons ces questions dans notre rapport, sauf si des textes légaux
ou réglementaires en empéchant la publication ou si, dans des circonstances extrémement rares,
nous déterminons que nous ne devrions pas communiquer une question dans notre rapport parce que
'on peut raisonnablement s’attendre ace que les conséquences néfastes de la communication
de cette question dépassent les avantages pour l'intérét public.




BILAN

Arrété au 31 décembre 2018
(exprimé en Dinars Tunisien)

ACTIF NOTE 31/12/2018 31/12/2017
AC1 PORTEFEUILLE TITRES ACl1 781085,078 724 837.615
AC1-A ACTIONS ET DROITS RATTACHES 627 919,816 617 172,458
AC1-B EMPRUNTS D'ETAT 153 165,262 107 665,157
AC2 PLACEMENTS MONETAIRES ET DISPONIBILITES AC2 12 657,289 19 452.923
AC2-A PLACEMENTS MONETAIRES 0,000 0,000
AC2-B DISPONIBILITES 12 657,289 19 452,923
AC3 CREANCES D'EXPLOITATION AC3 482,992 0.100
TOTAL ACTIF 794 225,359 744 290.638
PASSIF
PA1 OPERATEURS CREDITEURS PA1 10 185,083 4 131,509
PA2 AUTRES CREDITEURS DIVERS PA2 2 253,609 2 267,526
TOTAL PASSIF 12 438,692 6 399.035
ACTIFE NET
CP1 CAPITAL CP1 779634,667 735567,146
CP2 SOMMES DISTRIBUABLES CP2 2 152,000 2 324 457
CP2-A SOMMES DISTRIBUABLES DES EXERCICES
ANTERIEURS 2149,323 -6 634,581
CP2-B SOMMES DISTRIBUABLES DE L’'EXERCICE 2,677 8 959,038
TOTAL ACTIF NET 781 786,667 737 891,603
TOTAL PASSIF ET ACTIF NET 794 225,359 744 290,638




ETAT DE RESULTAT

Période du 01 janvier au 31 décembre 2018

(exprimé en Dinars Tunisien)

Du 01/01/2018

Du 01/01/2017

NOTE Au 31/12/2018 Au 31/12/2017
PR1 REVENUS DU PORTEFEUILLE-TITRES PR1 25 610,386 24 391,941
PR1-A DIVIDENDES 18 689,214 19 238,615
PR1-B REVENUS DES EMPRUNT D'ETAT 6 921,172 5 153,326
PR2 REVENUS DES PLACEMENTS MONETAIRES PR2 1697,378 879,541
PR2-A REVENUS DES BON DU TRESOR 0,000 879,541
PR2-A REVENUS DES COMPTES DE DEPOT 1697,378 0,000
TOTAL DES REVENUS DES PLACEMENTS 27 307,764 25271,482
CH1 CHARGES DE GESTION DES PLACEMENTS CH1 -23 091,326 -14 584,226
Revenu Net de Placement 4 216,438 10 687,256
CH2 AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION CH2 -3174,204 -2 946,916
Résultat d'exploitation 1042,234 7 740,340
REGULARISATION DU RESULTAT
PR4 D'EXPLOITATION -1 039,557 1218,698
Sommes Distribuables de I'’exercice 2,677 8 959,038
PR4 REGULARISATION DU RESULTAT D'EXPLOITATION 1 039,557 11 218,698
(annulation)
VARIAT.DES +/- VAL.POT.SUR TITRES 26 549,183 17 693,752
+/- VAL.REAL./CESSION DE TITRES 74 030,371 20 398,448
FRAIS DE NEGOCIATION DE TITRES -11 755,527 -3108,823
Résultat Net de I'exercice 89 866,261 42 723,717




ETAT DE VARIATION DE L'ACTIF NET
Période du 01 janvier au 31 décembre 2018

(exprimé en Dinars Tunisien)

Du 01/01/2018
Au 31/12/2018

Du 01/01/2017
Au 31/12/2017

VARIATION ACTIF NET RESULTANT DES OPERAT.

AN1 D'EXPLOITATION 89 866,261 42 723,717
AN1-A RESULTAT D'EXPLOITATION 1042,234 7 740,340
AN1-B VARIAT.DES +/-VAL POT.SUR TITRES 26 549,183 17 693,752
AN1-C +/-VAL REAL.SUR CESSION DESTITRES 74 030,371 20 398,448
AN1-D FRAIS DE NEGOCIATION DES TITRES -11 755,527 -3 108,823

AN2 DISTRIBUTION DE DIVIDENDES 0,000 0,000

AN3 TRANSACTIONS SUR LE CAPITAL -45 971,197 193 100,803

Souscriptions
AN3-A CAPITAL 153 300,000 140 900,000
AN3-B REGULARISATION DES SOMMES NON DIST. 104 934,297 65 400,795
AN3-C REGULARISATION DES SOMMES DIST. 1 039,488 -706,391

Rachats
AN3-D CAPITAL -190 000,000 -9 200,000
AN3-E REGULARISATION DES SOMMES NON DIST. -129 056,328 -4 082,417
AN3-F REGULARISATION DES SOMMES DIST. -2 254,179 131,258
AN3-G DROITS DE SORTIE 16 065,525 657,558

Variation de I'Actif Net 43 895,064 235 824,520

ACTIF NET

a - Début de I'exercice 737 891,603 502 067,083

b - Fin de I'exercice 781 786,667 737 891,603
NOMBRE DE PARTS

a - Début de I'exercice 4871 3554

b - Fin de I'’exercice 4504 4871
Valeur Liquidative 173,576 151,487
Taux De Rendement 14,58% 7,23%




NOTES AUX ETATS FINANCIERS
AU 31 DECEMBRE 2018

Note 1 : Présentation du fonds

Le FCP « MCP CEA FUND » est un fonds commun de placement de type capitalisation appartenant a
la catégorie des fonds mixtes, dédié exclusivement aux personnes physiques titulaires de Compte
Epargne en Actions « CEA » remplissant les conditions d’éligibilité au dégrevement fiscal au titre du
CEA et acceptant un haut niveau de risque.

Il a recu I'agrément du CMF n°52-2013 du 18 décembre 2013 ayant pour objet la constitution et la
gestion au moyen de l'utilisation de ses fonds d'un portefeuille de valeurs mobilieres.

La gestion du fonds est assurée par la société MENA CAPITAL PARTNERS, intermédiaire en bourse.

MENA CAPITAL PARTNERS a été désigné distributeur exclusif des titres du FCP « MCP CEA
FUND ».

L’AMEN BANK a été désignée dépositaire des titres et des fonds du FCP.

Note 2 : Déclaration de conformité

Les états financiers ont été établis et arrétés conformément aux dispositions du systéme comptable
des entreprises. Les régles, méthodes et principes adoptés pour I'enregistrement des opérations au
courant ou a la fin de I'exercice ne comportent aucune dérogation significative par rapport a ceux
prévus par les normes comptables en vigueur.

Note 3 : Principes comptables appliqués

Les états financiers arrétés au 31 décembre 2018 ont été établis conformément aux dispositions du
systéeme comptable et notamment les normes comptables 16 a 18 relatives aux OPCVM.

Ces états financiers sont composés du bilan, de I'état de résultat, de I'état de variation de I'actif net et
des notes aux états financiers. lls ont été établis sur la base de I'évaluation des éléments du
portefeuille titres a leurs valeurs de réalisation.

L’exercice comptable commence le premier janvier et se termine le 31 décembre de chaque année.
Toutefois, par exception, le premier exercice comprend toutes les opérations effectuées depuis la date
de la constitution du fonds jusqu'au 31 décembre 2015.

Les principes et méthodes comptables les plus significatifs appliqués par le fonds pour I'élaboration de
ses états financiers sont les suivants :




3.1. Prise en compte des placements et des revenus y afférents

Les placements en portefeuille titres et les placements monétaires sont comptabilisés au moment du
transfert de propriété pour leur prix d'achat. Les frais encourus a I'occasion de I'achat sont imputés en
capital.

Les dividendes relatifs aux actions admises a la cote sont pris en compte en résultat a la date de
détachement du coupon.

Les intéréts sur les placements en bons de trésor assimilables et sur les placements monétaires sont
pris en compte en résultat a mesure qu'’ils sont courus.

3.2. Evaluation des placements en actions admises a la cote

Les placements en actions admises a la cote sont évalués, en date d'arrété, a leurs valeurs de
marché. La différence par rapport au prix d’achat ou par rapport a la cléture précédente constitue,
selon le cas, une plus ou moins-value potentielle portée directement en capitaux propres, en tant que
somme non distribuable. Elle apparait également comme composante du résultat net de I'exercice.

La valeur de marché, applicable pour I'évaluation des titres admis a la cote, correspond au cours en
bourse a la date du 31 décembre 2018 ou a la date antérieure la plus récente.

Lorsque les conditions de marché d'un titre donné dégagent une tendance a la baisse exprimée par
une réservation a la baisse ou une tendance a la hausse exprimée par une réservation a la hausse, le
cours d’évaluation retenu est le seuil de réservation a la baisse dans le premier cas et le seuil de
réservation a la hausse dans le deuxiéme cas.

3.3. Evaluation des autres placements

Conformément aux normes comptables applicables aux OPCVM, les placements en bons de trésor
assimilables sont évalués, postérieurement a leur comptabilisation initiale :

- Alavaleur de marché lorsqu’ils font I'objet de transactions ou de cotation a une date récente ;

- Au codt amorti lorsqu’ils n'ont pas fait I'objet, depuis leur acquisition, de transactions ou de
cotation a un prix différent ;

- Ala valeur actuelle lorsqu'il est estimé que ni la valeur de marché ni le colt amorti ne constitue
une base raisonnable de la valeur de réalisation du titre et que les conditions de marché indiquent que
I'évaluation a la valeur actuelle en application de la méthode actuarielle est appropriée.

Dans un contexte de passage progressif a la méthode actuarielle, et compte tenu des
recommandations énoncés dans le Procés-verbal de la réunion tenue le 29 Ao(t 2017 a l'initiative du
ministére des finances en présence des différentes parties prenantes, les Bons de Trésor
Assimilables (BTA) sont valorisés comme sulit :

e Au co(t amorti pour les souches de Bons du Trésor ouvertes a I'émission avant le 31/12/2017
a I'exception de la ligne de BTA « Juillet 2032 » (compte tenu de I'étalement, a partir de la
date d'acquisition, de toute décote et/ou surcote sur la maturité résiduelle des titres)




e A la valeur actuelle (sur la base de la courbe des taux des émissions souveraines) pour la
ligne de BTA « Juillet 2032 » ainsi que les souches de Bons du Trésor ouvertes a I'émission a
compter du ler janvier 2018.

Le fonds ne dispose pas d'un portefeuille de souche de BTA ouverte a I'émission a compter du
01 janvier 2018 et ne dispose pas de la ligne BTA « Juillet 2032 ».

3.4. Cession des placements

La cession des placements donne lieu a I'annulation des placements a hauteur de leurs valeurs
comptables. La différence entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon le
cas, une plus ou moins-value réalisée portée directement en capitaux propres, en tant que somme
non distribuable. Elle apparait également comme composante du résultat net de I'exercice.

Le prix d’achat des placements cédés est déterminé par la méthode du colt moyen pondéré.

3.5. Capital

Le capital est quotidiennement augmenté du montant cumulé des émissions en nominal et diminué du
montant cumulé des rachats en nominal.

3.6. Le résultat net de I'exercice

Le résultat net de I'exercice est scindé en résultat d’exploitation et résultat non distribuable.

. Le résultat d’exploitation est égal au revenu du portefeuille titres et des placements
monétaires diminué des charges.

. Le résultat non distribuable est égal au montant des plus ou moins-values réalisées
et/ou potentielles sur titres diminué des frais de négociation.

3.7. Sommes distribuables

Les sommes distribuables correspondent au résultat d'exploitation de I'exercice majoré de la
régularisation de ce résultat constatée a I'occasion des opérations de souscriptions et de rachat.




Note 4 : Notes sur les éléments du Bilan et de I'état de résultat

AC1: PORTEFEUILLE TITRES

Le solde de cette rubrique a la cl6ture de I'exercice se présente comme suit :

Désignation du titre Norr_lbre de . Co_ﬂt_ _ Valeur au Plart_dans
Titres d'Acquisition 31/12/2018 I'actif net
Actions 547 823,906 627 919,816 80,319%
ATTIJARI BANK 1855 76 040,916 79 388,435 10,155%
BIAT 621 55 674.088 74 157,336 9,486%
I.C.F 450 71 420.000 79 631,100 10,186%
ONE TECH HOLDING 5 059 64 487,351 80 893,410 10,347%
PGH 1893 19 095,917 23 492,130 3,005%
SFBT 3329 57 554,209 78 431,240 10,032%
SOTRAPIL 4 660 76 073,712 78 190,140 10,001%
SOTUVER 9225 74 922,563 81 244,575 10,392%
TPR 10 970 52 555,150 52 491,450 6,714%
Emprunts d'Etat 146 603,400 153 165,262 19,591%
BTA 5.6% -08/2022 (12 ANS) 10 9 579,000 9 970,574 1,275%
BTA 5.75% 13-01/2021(6 ANS) 20 19 410,400 20 667,522 2,644%
BTA 5.75% 13-01/2021 12 11 874,000 12 479,133 1,596%
BTA 6% 10-04/2024(10 ANS) 78 76 440,000 79 390,170 10,155%
BTA 6.3% 11/03/2026 (10 ANS) 20 19 400,000 20 347,009 2,603%
BTA 6.7% 13-04/2028 10 9 900,000 10 308,085 1,319%
Ecart sur intéréts courus sur BTA * 2,769 0,000%
Total général 694 427,306 781 085,078 99,910%

* || s'agit de I'écart entre le montant des intéréts de la ligne BTA 6.3% (a échoir le 11/03/2026), courus
jusqu’a la date du détachement de coupon de I'exercice 2017, a savoir le 14/03/2017, et le montant y
afférent encaissé a cette date. Il est a noter que le FCP MCP CEA n’a pas procédé a I'extourne dudit

écart lors du détachement de coupon intervenu au cours de I'année 2018.




Le tableau ci-dessous récapitule les mouvements du portefeuille au cours de I'exercice 2018 :

Plus
Colt Intéréts Plus (moins) (moins)
d'acquisition courus values values
nets latentes réalisées
Soldes au 31 décembre 2017 666 096,796 4151,777 54 589,042 724 837,615
Acquisitions de I'exercice
Actions et droits 962 518,760 962 518,760
Bons de trésor assimilables (BTA) 76 440,000
Cessions et remboursements de
|'exercice
Actions et droits -978 039,249 -978 039,249 75 469,371
Bons de trésor assimilables (BTA) -32 589,000 -1 439,000

Variation des plus ou moins-values

latentes 26 549,183
Variation des intéréts courus 1367,769
Soldes au 31 décembre 2018 694 427,306 5 519,546 81 138,225 781 085,078 74 030,371

AC2 :PLACEMENTS MONETAIRES ET DISPONIBILITES

Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2018 se détaille comme suit :

31/12/2018 31/12/2017
Amen Bank 12 657,289 19 452,923
Total Disponibilités 12 657,289 19 452,923
AC3 : CREANCES D'EXPLOITATION
Les créances d’exploitation se détaillent comme suit :

31/12/2018 31/12/2017
RAS sur BTA 0,000 0,000
Autres débiteurs 0,100 0,100
Rémunération compte en banque 482,892 0,000*
Total des créances d’exploitation 482,992 0,100

* Le solde du compte «rémunérations compte en banque » du fonds s'éléve, au 31/12/2017, a
113,256 dinars. Le solde de ce compte se présentait, antérieurement, en soustraction du compte
« Rémunération du gestionnaire a payer » sous la rubriqgue PA1- Opérateurs Créditeurs. La correction
de la présentation de ce compte, au niveau des états financiers, a été effectuée de fagon prospective

étant donné I'aspect non significatif de I'erreur.




PA1l : OPERATEURS CREDITEURS

La rubrique « opérateurs créditeurs » se détaille comme suit :

31/12/2018 31/12/2017
Rémunération du gestionnaire a payer 2 661,351 2 076,234*
Commission Clearing a payer 209,945 210,460
Rémunération du dépositaire a payer 1 499,787 1 844,815
Commission de surperformance 5 814,000 0,000
Total des opérateurs créditeurs 10 185,083 4131,509

* Tenant compte de la correction de la présentation, énumérée dans la rubrique AC3, ce solde arrété
au 31/12/2017, aurait da étre de 2 189,490 dinars. L'écart de 113,256 dinars correspond au montant

des rémunérations de compte en banque.

PA2 : AUTRES CREDITEURS DIVERS

La rubrique « autres créditeurs divers » se détaille comme suit :

31/12/2018 31/12/2017
Honoraires CAC 1 920,212 1 903,893
Etat retenue a la source 259,236 301,665
Autres créditeurs (CMF) 74,161 61,968
Total des autres créditeurs divers 2 253,609 2 267,526

CP1: CAPITAL

Les mouvements sur le capital au cours de la période allant du 01 janvier 2018 au 31 décembre 2018

se détaillent comme suit :

Capital Au 01/01/2018

Montant en nominal

Nombre de parts

Nombre de porteurs de parts
Souscriptions Réalisées

Montant en nominal

Nombre de parts

Nombre de porteurs de parts Entrants
Rachats Réalisées

Montant en nominal

Nombre de parts

Nombre de porteurs de parts Sortants
Capital Au 31/12/2018

Capital

Montant en nominal

Sommes non distribuables

Nombre de parts

Nombre de porteurs de parts

487 100,000

4871
87*

153 300,000

1533
1

190 000,000

1900
6

779 634,667
450 400,000
329 234,667

4504
82




* Le nombre de porteurs de parts du fonds MCP CEA FUND au 01/01/2018 a été corrigé et porté a 87
porteurs de parts au lieu de 81 porteurs de parts tel gu’indiqué au niveau des états financiers de
I'exercice clos au 31/12/2017. Cette correction se base sur les données réelles issues du systeme de
gestion du fonds et confortée par la position des souscripteurs arrétée a la méme date (voir tableau

ci-dessous) :

note CP1 des états

Mentionné au niveau de la

Issu du systéeme

Désignation ) ) de gestion du
financiers clos au
fonds
31/12/2017
Nombre de porteurs de parts au 01/01/2017 75 75
Nombre de porteurs de parts Entrants 13 12
Nombre de porteurs de parts Sortants 7 0
Nombre de porteurs de parts au 31/12/2017 81 87
Les sommes non distribuables au 31/12/2018 se présentent comme suit :
Commissions de rachats 16 065,525
Variation des plus ou moins-values potentielles sur titres 26 549,183
Plus ou moins-values réalisés sur cession des titres 74 030,371
Frais de négociation de titres -11 755,527
Sommes non distribuables des exercices antérieurs 248 467,146
Régularisation des sommes non distribuables -24 122,031
329 234,667
CP2: Sommes distribuables
La rubrigue « sommes distribuables » se détaille comme suit :
Sommes Distribuables 31/12/2018 31/12/2017
Résultat Distribuable de I'exercice 1042,234 7 740,340
Régularisations du résultat distribuable de I'exercice -1 039,557 1 218,698
Résultats Distribuables des exercices antérieurs 2 324,457 -4 840,750
Régularisations des résultats Distribuables des exercices antérieures -175,134 -1 793,831
Total général 2 152,000 2 324,457

PR1 : REVENUS DU PORTEFEUILLE-TITRES

La rubrique « revenus du portefeuille titres » se détaille comme suit :

Du 01/01/2018

Revenus du portefeuille titres Au 31/12/2018

Du 01/01/2017
Au 31/12/2017

Dividendes 18 689,214 19 238,615
Revenus Des Emprunts d'Etat 6 921,172 5 153,326
Total général 25 610,386 24 391,941




PR2 : REVENUS DES PLACEMENTS MONETAIRES

La rubrique « revenus des placements monétaires » se détaille comme suit :

Revenus des placements monétaires

Du 01/01/2018
Au 31/12/2018

Du 01/01/2017
Au 31/12/2017

Revenus de bons de trésor* 0,000 879,541
Revenus compte de dép6t 1697,378 0,000
Total général 1697,378 879,541

* Le solde de ce compte correspond a des intéréts de compte de dépdt présenté par erreur sous
l'intitulé « Revenus des bons de trésors » a la place de « revenus compte de dépot ».

CH1 : CHARGES DE GESTION DES PLACEMENTS

La rubrique « charges de gestion des placements » se détaille comme suit :

Charges de gestion des placements

Du 01/01/2018
Au 31/12/2018

Du 01/01/2017
Au 31/12/2017

Rémunération fixe du gestionnaire 10 494,392 7 858,231
Commission de clearing 832,934 825,995
Commission de dépot 5 950,000 5 900,000
Commission de surperformance 5 814,000 0.000

Total général 23 091,326 14 584,226

CH2 : AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION

La rubrique « autres charges d’exploitation » se détaille comme suit :

Autres charges d'exploitation

Du 01/01/2018
Au 31/12/2018

Du 01/01/2017
Au 31/12/2017

Redevance CMF 881,896 665,958
Rémunération commissaire aux comptes 1 920,212 1 903,893
Impbts & taxes & versement assimilé 140,800 65,001
Autres charges d’exploitation 17,107 0.000
Services bancaires & assimiles 13,804 11,564
Publicité & publications 200,385 300,500

Total général 3 174,204 2 946,916




Note 5 : Autres notes aux Etats financiers

5.1 Données par part et ratios pertinents

Donnée par part 31/12/2018| 31/12/2017| 31/12/2016 31/12/2015
Revenus des Placements 6,063 5,188 3,165 4,719
Charges de Gestion des placements -5,127 -2,994 -2,793 -4,189
Revenu net des placements 0,936 2,194 0,373 0,531
Autres Charges d'exploitation -0,705 -0,605 -0,724 -1,535
Autres Produits d'exploitation 0,000 0,000 0,000 0,000
Résultat d'Exploitation (1) 0,231 1,589 -0,352 -1,004
Régularisation du résultat d’exploitation -0,231 0,250 0,112 -0,118
Sommes distribuables de I'exercice 0,000 1,839 -0,240 -1,122
Régularisation du résultat d’exploitation (annulation) 0,231 -0,250 -0,112 0,118
Variation des +/- Values potentielles sur titres 5,895 3,632 8,359 5,733
+/- Values Réalisées sur cessions de titres 16,437 4,188 2,985 13,779
Frais de négociation de titres -2,610 -0,638 -0,718 -1,918
+/- Values sur titres et frais de négociation (2) 19,721 7,182 10,626 17,594
Résultat net de I’exercice (1) + (2) 19,953 8,771 10,274 16,590
Droits de sorties 3,567 0,135 0,000 2,991
Résultat non distribuable de I'exercice 23,288 7,317 10,626 20,585
Régularisation du résultat non distribuable -1,199 1,062 9,628 1,792
Sommes non distribuables de I'exercice 22,089 8,379 20,254 22,377
Distribution de dividendes 0,000 0,000 0,000 0,000
Valeur liquidative 173,576 151,487 141,268 121,254
Ratios de gestion des placements 31/12/2018| 31/12/2017| 31/12/2016 31/12/2015
Charges de gestion des placements / Actif Net Moyen 3,04% 2,19% 3,34% 3,79%
Autres charges d'exploitation / Actif Net Moyen 0,42% 0,44% 0,87% 1,39%
Résultat distribuable de I'exercice / Actif Net Moyen 0,14% 1,16% -0,42% -0,91%
Actif Net Moyen 759 822,030 | 665 909,859 | 296 994,402 138 723,095

5.2 Rémunération du gestionnaire et du dépositaire

La gestion du FCP « MCP CEA FUND » est confiée a MENA CAPITAL PARTNERS. Cette derniére a

pour mission notamment :

e Assurer I'ensemble des taches relatives a la gestion financiére, commerciale, administrative et
comptable conformément aux dispositions légales et réglementaires.
e Mettre a la disposition du FCP I'ensemble de ses moyens humains et matériels pour gérer au
mieux son portefeuille titres en essayant de saisir les meilleures opportunités de placements,

d’acquisition ou de cession de titres.

e Communiquer quotidiennement la valeur liquidative des parts du FCP au Conseil du Marché

Financier.

e Mettre a la disposition des porteurs de parts dans le délai légal suivant la cloture de I'exercice du
fonds, les états financiers certifiés du FCP, accompagnés du rapport du commissaire aux comptes

et du rapport de gestion.




e Assurer ses missions avec la plus grande diligence, dans le respect des regles légales et
déontologiques, et aux bénéfices exclusif des porteurs de parts du FCP.

e Fournir toutes informations et documents justificatifs réclamés par le dépositaire pour lui permettre
de s’acquitter de sa mission de vérification et de contréle.

En rémunération des services de gestion de « MCP CEA FUND », MENA CAPITAL PARTNERS
percoit une commission de gestion de 1% HT de l'actif net par an. Cette rémunération, décomptée
jour par jour, et réglée trimestriellement a terme échu.

En plus de cette commission, il est prévu une commission de surperformance qui vise a rémunérer le
gestionnaire dés que MCP CEA FUND réalise un rendement annuel supérieur a 10%. Cette
commission de surperformance, qui est de 15% HT par an, est calculée sur la base du différentiel
entre le rendement annuel réalisé et le rendement annuel minimum exigé de 10%.

L'’Amen Bank assure les fonctions de dépositaire du « MCP CEA FUND ». Elle est notamment
chargée a ce titre de :

e La conservation des actifs du MCP CEA FUND.
e Le contrble de la régularité des décisions du gestionnaire du MCP CEA FUND.
e L’intervention de facon particuliére a certaines étapes de la vie du MCP CEA FUND.

En rémunération de ses services de dépositaire, Amen Bank percoit une rémunération annuelle de
0,16%(HT) de I'actif net avec un minimum de 5 000 dinars (HT) par an & partir de la 3°™ année de vie
du fonds et une commission de clearing égale a 700 dinars (HT) par an.




SICAV L'EPARGNE OBLIGATAIRE

SITUATION TRIMESTRIELLE ARRETEE AU 31 MARS 2019

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES RELATIF AUX ETATS
FINANCIERS TRIMESTRIELS ARRETES AU 31 MARS 2019

En exécution de la mission de Commissariat aux comptes qui nous a été confiée lors de votre Conseil
d’administration tenu le 03 novembre 2016et en application des dispositions de I'article 8 de la loi
N° 2001-83 du 24 Juillet 2001 portant promulgation du Code des Organismes de Placement Collectif,
nous avons procédé a l'examen limité des états financiers ci-joints de la SICAV L’épargne
Obligataire arrétés au 31 mars 2019 qui font apparaitre un actif net de28.931.566D et une valeur

liquidative égale a 108,727 D par action.

Ces états financiers trimestriels relévent de la responsabilité de la Direction de la Société.
Notre responsabilité consiste & émettre un rapport sur la composition de I'actif au 31 mars 2019 sur la
base de notre examen limité.

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession applicables en Tunisie
relatives aux missions d’examen limité. Ces normes requierent que I'examen limité soit planifié et
réalisé en vue d'obtenir une assurance modérée que les états financiers trimestriels ne comportent
pas d’anomalies significatives. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le
personnel de la Société et des procédures analytiques appliquées aux données financiéres. Il fournit
donc un niveau d'assurance moins élevé qu’'un audit. Nous n'avons pas effectué un audit et, en

conséquence, nous n'exprimons donc pas d’opinion d’audit.

Conclusion :

Sur la base de notre examen limité nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent a penser que la
composition de I'actif de la SICAV L’épargne Obligataire ne présente pas sincérement, dans tous les

aspects significatifs, la situation de la Société arrétée au 31 mars 2019.

Paragraphe d’observation post conclusion

Par ailleurs et sans remettre en cause notre avis ci-dessus exprimée, nous attirons votre attention que

I'examen de la composition de I'actif de la société nous a permis de constater ce qui suit :




e La société n'a pas respecté les dispositions de l'article 29 du code des organismes de placements
collectifs en employant plus de 10% de son actif en titres émis par le méme émetteur. En effet, les
placements en certificats de dép6ts aupres de la méme banque, la STB, représentent 29,31% de
I'actif, ainsi que les emprunts obligataires souscrits aupres de la BH qui représentent 12,21% de

I'actif.

Notre avis n'est pas modifié a I'égard de ces points.

Tunis, le 30 avril 2019

Le Commissaire aux Comptes :
MGH AUDIT & CONSEILS
Makram GUIRAS




BILAN ARRETE AU 31/03/2019

(en dinars tunisiens)

NOTE | 31/03/2019 | 31/03/2018 | 31/12/2018
ACTIE
Portefeuille - titres ACL | 14728122 4512726| 10055172
a- Actions et valeurs assimilées 1421517 1590 489 0
b- Obligations 13 306 605 2922 237| 10055172
c- Emprunts d'Etat 0 0 0
Placements monétaires et disponibilités AC2 | 14230378 2841355| 16604 535
Placements monétaires 13 902 106 2714859| 16088 231
Disponibilités 328 272 126 496 516 304
TOTAL ACTIF 28 958 499 7354081| 26659 707
PASSIF
Opérateurs Créditeurs PA 1 23 646 4 086 26 414
Autres Créditeurs Divers PA 2 3287 1213 3401
TOTAL PASSIF 26 934 5299 29 815
ACTIF NET 28 931 566 7348782 | 26629 892
Capital CP1 | 26678654| 7241219| 24936267
Sommes Distribuables CP2 2 252 912 107563 | 1693 625
a- Sommes distribuables des exercices antérieurs 1809 654 55818 -692
b- Résultats distribuables de la période 428 069 28 200 1680 907
c- Régul résultat distribuables de la période 15189 23 546 13410
ACTIF NET 28 931 566 7348782 | 26629892
TOTAL PASSIF ET ACTIF NET 28 958 499 7354081 | 26659 707




ETAT DE RESULTAT ARRETE AU 31/03/2019

(en dinars tunisiens)

NOTE Du 01/01/2019 | Du 01/01/2018 | du 01/01/2018
Au 31/03/2019 | Au 31/03/2018 | au 31/12/2018
Revenus du portefeuille - titres PR1 180 559 19 324 1 023 006
Dividendes 0 0 689 039
Revenus des obligations 180 559 19 324 333 966
Revenus des emprunts d'Etat 0 0
Revenus des placements monétaires PR2 293 136 15 247 782 205
Total des revenus des placements 473 695 34571 1805 210
Charges de gestion des placements CH1 -37 614 -5 332 -101 541
REVENUS NETS DES PLACEMENTS 436 081 29 239 1703670
Autres charges CH2 -8 012 -1039 22 763
RESULTAT D'EXPLOITATION 428 069 28 200 1680 907
Régularisation du résultat d'exploitation PR3 15 189 23 546 13 410
SOMMES DISTRIBUABLES DE LA PERIODE 443 258 51 745 1694 317
PR 4 Régularisation du résultat d'exploitation
(annulation) -15189 -23 546 -13 410
Variation des + (ou -) values potentielles/ titres 7910 4 338 0
Plus ou - values réalisées /cession des titres 24 544 12 924 -622 355
Frais de négociation de titres 0 0 -7
RESULTAT NET DE LA PERIODE 460 522 45 462 1058 544




ETAT DE VARIATION DE L'ACTIF NET
ARRETE AU 31/03/2019
(en dinars tunisiens)

du 01/01/2019 | du 01/01/2018 | du 01/01/2018
au 31/03/2019 | au 31/03/2018 au 31/12/2018
Variation de I'actif net résultant des 460 522 45 462 1058 544
opérations d'exploitation

Résultat d'exploitation 428 069 28 200 1680 907
Variation des plus (ou -) values potentielles / titres 7910 4 338 0
Plus ou moins values réalisées / cession des titres 24 544 12 924 -622 355
Frais de négociation de titres 0 0 -7
Distribution de dividendes 0 0 0
Transactions sur le capital 1841151 5 966 056 24 234 083

a- Souscriptions 5248 327 6 229 025 57701 155
Capital 4 873 073 6 140 993 56 248 215
Régularisation des sommes non distribuables 4 557 15954 246 466
Régularisation des sommes distribuables 370 698 72 079 1206 474

a- Rachats -3407 176 -262 970 -33467 071
Capital -3 164 703 -259 329 -32492 742
Régularisation des sommes non distribuables -2 993 -651 219 427
Régularisation des sommes distribuables -239 479 -2 990 -1 193 756
VARIATION DE L'ACTIF NET 2301 674 6011 518 25 292 628
Actif Net
en début de la période 26 629 892 1337 264 1337 264
en fin de la période 28 931 566 7 348 782 26 629 892
Nombre d'actions
en début de la période 249 032 13 207 13 207
en fin de la période 266 093 71745 249 032
VALEUR LIQUIDATIVE 108,727 102,429 106,933
Taux de rendement 1,68% 1,16% 5,61%




NOTES AUX ETATS FINANCIERS TRIMESTRIELS

ARRETEES AU 31/03/2019

(Unité en Dinars Tunisiens)

NOTE 1: PRESENTATION DE LA SOCIETE

SICAV L'EPARGNE OBLIGATAIRE est une société d'investissement a capital variable de catégorie

obligataire, de type capitalisation. Elle a été ouverte au public le 18 septembre 2017.

NOTE 2 : REFERENTIEL D’'ELABORATION DES ETATS FINANCIERS

Les états financiers trimestriels arrétés au 31 mars 2019 sont établis conformément aux principes

comptables généralement admis en Tunisie.

NOTE 3 : PRESENTATION DES ETATS FINANCIERS

Les états financiers trimestriels arrétés au 31 mars 2019, sont établis conformément au systéme
comptable des entreprises et notamment les normes NC16, NC 17 et NC 18 relatives aux OPCVM,

telles que approuvées par I'arrété du ministre des finances du 22 Janvier 1999.

NOTE 4 : PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES

Les états financiers trimestriels sont élaborés sur la base de I'évaluation des éléments du portefeuille-
titres a leur valeur de réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme

suit :

4- 1 Prise en compte des placements et des revenus v afférents

Les placements en portefeuille-titres et les placements monétaires sont comptabilisés au moment du
transfert de propriété pour leur prix d’achat. Les frais encourus a I'occasion de I'achat sont imputés en

capital.

Les intéréts sur les placements en obligations et valeurs similaires et sur les placements monétaires
sont pris en compte en résultat a mesure qu'ils sont courus pour leur montant net de retenues a la

source.

Les dividendes relatifs aux titres OPCVM sont pris en compte en résultat a la date de détachement du

coupon.

4- 2 Evaluation des placements en actions et valeurs assimilés

Les placements en actions et valeurs assimilées sont constitués de titres OPCVM et sont évalués, en
date d’arrété, a leur valeur liquidative. La différence par rapport au prix d’achat constitue, selon le cas
une plus ou moins-value potentielle portée directement en capitaux propres, entant que somme non

distribuable. Elle apparait également comme composante du résultat net de la période.




4- 3 Evaluation des placements en obligations et valeurs similaires et en placements
monétaires

Conformément aux normes comptables applicables aux OPCVM, les obligations et valeurs similaires

sont évaluées, postérieurement a leur comptabilisation initiale :

- a la valeur de marché lorsqu’elles font I'objet de transactions ou de cotation a une date
récente ;

- au codt amorti lorsqu’elles n'ont pas fait I'objet, depuis leur acquisition, de transactions ou de
cotation a un prix différent ;

- a la valeur actuelle lorsqu'il est estimé que ni la valeur de marché ni le colt amorti ne
constitue une base raisonnable de la valeur de réalisation du titre et que les conditions de
marché indiquent que I'évaluation a la valeur actuelle en application de la méthode actuarielle
est appropriée.

Considérant les circonstances et les conditions actuelles du marché obligataire, et 'absence d'une
courbe de taux pour les émissions obligataires, ni la valeur de marché ni la valeur actuelle ne
constituent, au 31 mars 2019, une base raisonnable pour I'estimation de la valeur de réalisation du

portefeuille des obligations de SICAV L’épargne Obligataire figurant au bilan arrété a la méme date.

En conséquence, les placements en obligations ont été évalués, au 31 mars 2019, au co(t amorti.
Les placements monétaires sont évalués a leur prix d’acquisition.

4- 4 Cession des placements

La cession des placements donne lieu a leur annulation a hauteur de leur valeur comptable.
La différence entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus
ou moins-value réalisée portée directement, en capitaux propres, en tant que somme non distribuable.
Elle apparait également comme composante du résultat net de la période. Le prix d'achat des

placements cédés est déterminé par la méthode du co(t moyen pondéré.

4-5 Unité monétaire

Les états financiers trimestriels de SICAV L'épargne Obligataire sont libellés en monnaie locale, en

I'occurrence le dinar tunisien.




5-NOTES SUR LES ELEMENTS DU BILAN ET DE L’ETAT DE RESULTAT

AC1 : Note sur le Portefeuille-titres

Le solde de ce poste s'éleve au 31/03/2019 a 14 728 122 dinars et se détaille comme suit :

~ 0 1] H
PORTEFEUILLE TITRES Nombre 4 Colit Valeurs au 31-03-2019 | % de I'actif | 0 9€ I'actif
acquisition net
Obligations 13 038 754 13 306 605 45,95% 45,99%
ATL 2017-2B 5000 400 000 402 365 1,39% 1,39%
ATL Sub 2017 4 000 400 000 411 497 1,42% 1,42%
ATT LEASING F 2019-1 5000 500 000 500 723 1,73% 1,73%
ATT LEASING V 2019-1 5000 500 000 500 640 1,73% 1,73%
BH Sub 2019-1 C 15 000 1 500 000 1501 689 5,19% 5,19%
BH Sub 2018-1 C 5000 500 000 530 247 1,83% 1,83%
BNA Sub 2018-1 B 20 000 2 000 000 2 086 816 7,21% 7,21%
BH V SUB 2019-1-C 15 000 1 500 000 1501 575 5,19% 5,19%
HL 2017-3 B 5000 500 000 505 786 1,75% 1,75%
TL 2018-1 B 10 000 1 000 000 1 058 950 3,66% 3,66%
UIB 2016 Sub A 30 000 1738 754 1763277 6,09% 6,09%
CIL 2018/1 F 15 000 1 500 000 1525 440 5,27% 5,27%
TL SUB 2018 B 100 000 1 000 000 1017 600 3,51% 3,52%
Titres OPCVM 1413 607 1421517 4.91% 4,91%
SICAV L'EPARGNANT 13 492 1413 607 1421517 4,91% 4,91%
Total 14 452 361 14 728 122 50,86% 50,90%
a- Actions et valeurs assimilées

Désignation 31/03/2019 31/03/2018 31/12/2018

Actions SICAV 1413 607 1586 151 0

Diff. Estimation sur actions SICAV 7 910 4 338 0

Total 1421517 1 590 489 0

b- Obligations

Désignation 31/03/2019| 31/03/2018 31/12/2018

Obligations Codt d'entrée 13 038 754 2900 000 9718 338

Intéréts courus a l'achat/obligations 0 0 66 953

Intéréts courus 266 488 19 642 256 695

intéréts intercalaires courus 1363 2 595 13 186

Total 13 306 604 2922 237 10 055 172




AC2 : Note sur les placements monétaires et disponibilités

Les placements monétaires et les disponibilités se détaillent comme suit :

a- Placements monétaires

Libellé coat d'acquisition Valeurs % de l'actif
au 31/03/2019 net
Certificats de dépdts STB 8472 032 8 487 216 29,34%
Certificat de dép6t au 01/04/2019 (taux de 9,03% 20 jours) 996 007 999 601 3,46%
Certificat de dépét au 02/04/2019 (taux de 9,03% 20 jours) 996 007 999 401 3,45%
Certificat de dépét au 09/04/2019 (taux de 9,03%20 jours) 1494 010 1497 005 517%
Certificat de dépot au 31/03/2019 (taux de 9,03% 10 jours) 997 998 999 800 3,46%
Certificat de dépot au 03/04/2019 (taux de 9,03% 10 jours) 997 998 999 199 3,45%
Certificat de dép6t au 04/04/2019(taux de 9,03% 10 jours) 997 998 998 999 3,45%
Certificat de dép6t au 16/04/2019 (taux de 9,03% 20 jours) 1992013 1993211 6,89%
Comptes a terme STB 5200 000 5414 890 18,72%
Comptes a terme au 22/04/2020 (taux de TMM+2,5% 750
jours) 500 000 537 493 1,86%
Comptes a terme au 12/07/2020 (taux de TMM+2,5% 740
jours) 1 000 000 1 056 083 3,65%
Comptes a terme au 01/10/2019 (taux de TMM+2,75% 740
jours) 200 000 208 101 0,72%
Comptes a terme au 06/06/2020 (taux de TMM+2,5% 740
jours) 1 500 000 1595 341 5,51%
Comptes a terme au 09/02/2020 (taux de TMM+2,5% 740
jours) 1 000 000 1012 255 3,50%
Comptes a terme au 03/06/2019 (taux de 10,25% 90 jours) 1 000 000 1005616 3,48%
TOTAL 13672 032 13902 106 48,05%
b- Disponibilités
Libellé 31/03/2019 31/03/2018 31/12/2018 % de I'actif net
avoirs en Banque 313 895 126 496 516 304 1,08%
sommes a l'encaissement 14 377 0 0 0,05%
Total 328 272 126 496 516 304 1,13%
Note sur les passifs :
PA 1 Opérateurs Créditeurs
Libellé 31/03/2019 31/03/2018 31/12/2018
Gestionnaire 10 228 2148 9708
Commission réseau 8 047 969 6971
commission dépositaire 5371 969 9734
Total 23 646 4 086 26 414
PA 2 Autres Créditeurs divers
Libellé 31/03/2019 31/03/2018 31/12/2018
Etat 884 719 1138
CMF 2 403 493 2 264
Total 3287 1213 3401




CP1 : Note sur le capital

31/03/2019

Capital au 31/12/2018

* Montant 24 936 267

* Nombre de Titres 249 032

* Nombre d'actionnaires 375
Souscriptions réalisées

* Montant 4873 073

* Nombre de titres émis 48 666

* Nombre d'actionnaires entrants 68
Rachats effectués

* Montant 3164 703

* Nombre de titres rachetés 31605

* Nombre d'actionnaires sortants 27
Autres mouvements 34 018
Variation des plus(ou moins)values potentielles sur titres 7910
Plus (ou moins) values réalisées sur cession de titres 24 544
Frais de négociation de titres 0
Résultat capitalisé 0
Régularisation des sommes non distribuables 1564
Capital alafin du periode

* Montant 26 678 654

* Nombre de Titres 266 093

* Nombre d'actionnaires 416
CP2 Sommes Distribuables

a- Sommes distribuables des exercices antérieurs

Libellé 31/03/2019 31/03/2018 31/12/2018
Résultat en instance d'affectation 1 693 625 10 275 0
Régul Résultat en instance d'affectation souscription 330 969 47 551 -285
Régul Résultat en instance d'affectation Rachat -214 940 -2 008 -407
Total 1 809 654 55 818 -692




b- Sommes distribuable de la période

Désignation 31/03/2019 31/03/2018 31/12/2018

Résultat distribuables de la période 428 069 28 200 1 680 907
Régul Résultat distribuables de la période 15189 23 546 13410
Total 443 258 51 745 1694 317

Notes liées au compte de résultat

PR1 : Note sur les revenus du Portefeuille- titres

Les revenus du portefeuille-titres se détaillent comme suit :

a- Dividendes
Libellé DU 01/01/2019 Du 01/01/2018 Du 01/01/2018
au 31/03/2019 au 31/03/2018 au 31/12/2018
Revenus des titres OPCVM 0 0 689 039
Total 0 0 689 039
b- Revenus des obligations
fsiqnati Du 01/01/2019 du 01/01/2018 Du 01/01/2018
Désignation
g au 31/03/2019 au 31/03/2018 au 31/12/2018
Intéréts 180 559 19 324 333 966
Total 180 559 19 324 333 966
PR2 : Note sur les revenus des placements monétaires
Le revenu des placements monétaires se détaillent comparativement comme suit :
Libellé Du 01/01/2019 du 01/01/2018 Du 01/01/2018
au 31/03/2019 au 31/03/2018 au 31/12/2018
Intéréts des certificats de dépbts 190 972 2198 570 151
Intéréts des comptes a terme 101 600 13 007 211 336
Intéréts des comptes de dépdbts 564 41 718
Total 293 136 15 247 782 205

PR 3 : Réqularisation du résultat d'exploitation

du 01/01/2018

Libellé Du 01/01/2019 Du 01/01/2018
au 31/03/2019 au 31/03/2018 au 31/12/2018
RégulResultat exploitation (souscription) 39 728 24 528 1206 759
Régul résultat d'exploitation (rachat) -24 539 -982 -1 193 349
Total 15189 23 546 13410




CH 1 : Charges de gestion des placements

Libellé

Du 01/01/2019
au 31/03/2019

Du 01/01/2018
au 31/03/2018

Du 01/01/2018
au 31/12/2018

Rémunération Gestionnaire 27 356 3878 73 848
Rémunération réseau 5129 727 13 846
Rémunération dépositaire 5129 727 13 846

Total 37 614 5332 101 541

CH 2 : Autres Charges

Libellé

Du 01/01/2019
au 31/03/2019

Du 01/01/2018
au 31/03/2018

Du 01/01/2018
au 31/12/2018

Impots et taxes 1170 66 4 296
Redevance CMF 6 839 969 18 462
Autres charges 3 4 5

Total 8012 1039 22 763

6- AUTRES INFORMATIONS

6- 1 Rémunération du gestionnaire

La gestion de SICAV L’épargne Obligataireest confiée a la société «<STB MANAGER». Celle-ci se
charge des choix des placements et de la gestion administrative et comptable de la société.
En contrepartie des prestations le gestionnaire percoit une rémunération de 0,40%TTCpar an,
calculée sur la base de I'actif net de SICAV L’épargne Obligataire.

Larémunération de « STB MANAGER » au 31/03/2019 s’éleve a 27.356DT.

6- 2 Rémunération du dépositaire

La banque STB assure les fonctions de dépositaire pour la société SICAV L'épargne Obligataire.
Elle est chargée a ce titre de conserver les titres et les fonds de la société et d’encaisser le montant
des souscriptions des actionnaires entrant et le réeglement du montant des rachats aux actionnaires
sortants. En contrepartie de ses services, la STB percoit une commission annuelle de 0,075% TTC
calculée sur la base de I'actif net.

La rémunération du dépositaire au 31/03/2019 s'éléve & 5.129 DT.

6- 3 Rémunération du distributeur

Les souscriptions et les rachats se font auprés des agences de la société Tunisienne de banque
(STB) avec laquelle la SICAV est liée par une convention de distribution.

En contrepartie de ses services, la STB percoit une rémunération annuelle égale a 0,075%TTC de
l'actif net.

La rémunération du distributeur au 31/03/2019 s’éléve a 5.129 DT.
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