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AVIS DE SOCIETES

EMISSION D’UN EMPRUNT OBLIGATAIRE

VISA du Conseil du Marché Financier :

Portée du visa du CMF : Le visa du CMF n’implique aucune appréciation sur
I'opération proposée. Ce prospectus est établi par I’émetteur et engage la
responsabilité de ses signataires. Il doit étre accompagné des états financiers
relatifs a ’exercice 2018 de I’émetteur tels qu’approuvés par ’lassemblé Générale
Ordinaire qui se tiendra en date du 30 Avril 2019 et des indicateurs d’activité de

P’émetteur relatifs au 2°™ trimestre 2019 pour tout placement sollicité apres le
20 Juillet 2019.

Le visa n’implique ni approbation de I'opportunité de I'opération ni authentification
des éléments comptables et financiers présentés. Il est attribué aprés examen de la
pertinence et de la cohérence de l'information donnée dans la perspective de
I'opération proposée aux investisseurs.

« Emprunt Obligataire Wifak International Bank selon les principes
de la finance islamique 2019-1»

L Décision a I'origine de I’opération

L’Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires de la Wifak International Bank réunie
le 25/12/2018, a autorisé I’émission d’'un ou plusieurs emprunts obligataires selon les
principes de la finance islamique et/ou Sukuk islamiques pour un montant global de
150 Millions de Dinars, a émettre dans un délai maximal de 3 ans, et a donné tous
pouvoirs au Conseil d’Administration pour fixer les dates, les durées, les montants, les
taux, les modalités et les conditions de ces émissions selon la situation du marché
financier.

Dans le cadre de cette autorisation, le Conseil d’Administration réuni le 29/03/2019, a
décidé d’émettre un ou plusieurs emprunts et de déléguer le pouvoir a la Direction
Générale de fixer le montant ainsi que les caractéristiques de I’émission et ce, pour tenir

compte de la situation du marché.

A cet effet, la Direction Générale, réunie le 10/04/2019 a décidé d’émettre un emprunt
obligataire selon les principes de la finance islamique, tel qu’approuvé par le comité
charaique de la banque en date du 19/04/2019 ayant les conditions suivantes :

Montant : 10 MDT susceptible d’étre porté a 20 MDT ;

Catégories ‘ Durée ‘ Taux de profit estimé? Amortissement par obligation

A 5 ans Taux estimé : 10,25% Amortissement trimestriel constant a partir du 1er
Complément variable : 0,25% trimestre

B 5 ans Taux estimé: 10,50% Amortissement Annuel Constant par 1/5 a partir
Complément variable : 0,25% de la 1¢re année
Taux estimé: 10,75% Amortissement semestriel constant a partir du 1er

C 7 ans , .
Complément variable : 0,25% semestre

D 7 ans Taux estimé: 11,00% Amortissement Annuel Constant par 1/7 a partir
Complément variable : 0,25% de la 1¢re année.

! La rémunération de ces obligations est composée d’une partie fixe payée et d’'un complément
variable. Elle est adossée a un actif sous-jacent d’un portefeuille IJARA relatif a chaque maturité.
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Période de souscription et de versement

Les souscriptions a cet emprunt obligataire seront ouvertes le 10/05/2019 et cl6turées
au plus tard le 30/06/2019. Elles peuvent étre cloturées, sans préavis, des que le
montant maximum de I’émission (20 000 000 DT) est intégralement souscrit. Les
demandes de souscription seront regues dans la limite des obligations émises, soit un
maximum de 200 000 obligations.

En cas de placement d’'un montant supérieur ou égal a 10 000 000 DT a la date de
cloture de la période de souscription, soit le 30/06/2019, les souscriptions a cet
emprunt seront cléturées et le montant de I’émission correspondra a celui
effectivement collecté par la banque a cette date.

En cas de placement d’'un montant inférieur a 10 000 000 DT a la date de cloture de la
période de souscription, soit le 30/06/2019, les souscriptions seront prorogées
jusqu’au 31/07 /2019 avec maintien de la date unique de jouissance en profits. Passé ce
délai, le montant de I’émission correspondra a celui effectivement collecté par la
banque.

Un avis de cléture sera publié aux bulletins officiels du Conseil du Marché Financier et
de la Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis, des la cloture effective des souscriptions.

Organismes financiers chargés de recueillir les souscriptions du public

Les souscriptions et les versements seront regus a partir du 10/05/2019 aux guichets
de Maxula Bourse-Intermédiaire en Bourse, Rue du Lac Léman Centre Nawrez - 1053
Les Berges du Lac et aux guichets de toutes les agences de la Wifak International Bank
ainsi que son siege Social, sis a '’avenue Habib Bourguiba, 4100, Médenine.

But de I’émission

L’émission d’'un emprunt obligataire, selon les principes de la finance islamique, a pour
finalité d’améliorer 'adéquation entre les maturités des ressources et des emplois.
En outre, I'objectif de la présente émission est de :

= Satisfaire les demandes de la clientele en matieére de financements et réaliser les
objectifs prévus ;

= Renforcer les ressources stables de la banque pour aboutir a un ratio de
liquidité supérieur a 100% ;

= Financer le budget d’investissement. En effet, le besoin total du financement en
ressources obligataires prévu durant les 3 prochaines années est de 150
millions de dinars.
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II. Caractéristiques des titres émis

Dénomination de I'emprunt

«Emprunt Obligataire Wifak International Bank selon
les principes de la finance islamique 2019-1»

Nature des titres Titres de créance émis selon les principes de la finance
islamique.

Forme des obligations Nominatives

Catégorie des titres Ordinaires

Modalité et délais de

délivrance des titres

Le souscripteur recevra, des la cléture de I'émission,
une attestation portant sur le nombre des obligations
souscrites, délivrée par l'intermédiaire en Bourse
Maxula Bourse.

L’attestation chaque souscripteur
mentionnera la catégorie choisie et la quantité y

afférente.

délivrée a

Législation sous laquelle les
titres sont créés

Les obligations sont soumises aux regles et textes
régissant les obligations, soit « le code des sociétés
commerciales, livre 4, titre 1, sous-titre 5, chapitre 3 :
des obligations ».

Date de jouissance:

La date unique de jouissance en profits pour toutes les obligations émises, servant de
base pour les besoins de la cotation en bourse, est fixée a la date limite de cloture des
souscriptions a I'emprunt, soit le 30/06/2019 et ce, méme en cas de prorogation de cette
date.

Date de reéglement :
Les obligations seront payables en totalité a la souscription.

Rémunération annuelle :

La rémunération de ces obligations est composée d’une partie fixe et d'un complément
variable. Elle est adossée a un actif sous-jacent d’'un portefeuille [JARA relatif a chaque
maturité dont le rendement sera partagé selon des clés de répartitions fixées au
préalable.

- Pour la catégorie A d'une durée de 5 ans:

La rémunération des obligations de la catégorie A est adossée a un portefeuille [JARA
ayant un rendement moyen net estimé de 12% et sera servi selon une clé de répartition
de 85,42% pour les porteurs des obligations et de 14,58% pour les actionnaires.

Partie fixe : Il s’agit d’'un taux de rémunération annuel brut estimé de10,25%, (soit un taux de
rémunération trimestriel brut estimé a 2,5625%) payable vers la fin de chaque trimestre, calculé
sur la valeur nominale restant due de chaque
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= obligation au début de chaque période au titre de laquelle les profits seront
servis.

= Complément variable : Chaque profit qui excede le rendement moyen net estimé
de l'actif sous-jacent de 12% sera partagé selon les méme clés de répartition
définies ci-haut 85,42% revenant aux porteurs des obligations et 14,58%
revenant aux actionnaires.

A cet effet, le complément variable servi aux porteurs des obligations ne pouvant pas
excéder un taux maximum brut de 0,25% payé annuellement et calculé sur la valeur
nominale restant due de chaque obligation au début de chaque période au titre de
laquelle les profits sont servis. Ainsi, le profit dépassant ce plafond, reviendra a la
banque en tant que bonus au titre de la performance réalisée.

Par ailleurs, ce profit dépassant le plafond pourrait servir a la constitution d’'un fonds
de réserve permettant de couvrir la sous performance éventuelle du portefeuille [JARA.

- Pour la catégorie B d’'une durée de 5 ans:
La rémunération des obligations de la catégorie B est adossée a un portefeuille [JARA
ayant un rendement moyen net estimé de 12% et sera servi selon une clé de
répartition de 87,50% pour les porteurs des obligations et de 12,50% pour les
actionnaires.
= Partie fixe : Il s’agit d'un taux de rémunération annuel brut estimé de 10,50%
payable vers la fin de chaque année, calculé sur la valeur nominale restant due
de chaque obligation au début de chaque période au titre de laquelle les profits
seront servis.

= Complément variable : Chaque profit qui excéde le rendement moyen net
estimé de l'actif sous-jacent de 12% sera partagé selon les méme clés de
répartition définies ci-haut 87,50% revenant aux porteurs des obligations et
12,50% revenant aux actionnaires.

A cet effet, le complément variable servi aux porteurs des obligations ne pouvant pas
excéder un taux maximum brut de 0,25% payé annuellement et calculé sur la valeur
nominale restant due de chaque obligation au début de chaque période au titre de
laquelle les profits seront servis. Ainsi, le profit dépassant ce plafond, reviendra a la
banque en tant que bonus au titre de la performance réalisée. Par ailleurs, ce profit
dépassant le plafond pourrait servir a la constitution d’'un fonds de réserve permettant
de couvrir la sous performance éventuelle du portefeuille [JARA.

- Pour la catégorie C d’'une durée de 7 ans:

La rémunération des obligations de la catégorie C est adossée a un portefeuille [JARA
ayant un rendement moyen net estimé de 12,5% et sera servi selon une clé de
répartition de 86,00% pour les porteurs des obligations et de 14,00% pour les
actionnaires.

N° 5877 Mardi 18 Juin 2019




Page -6 -

- Suite -

= Partie fixe : Il s’agit d’'un taux de rémunération annuel brut estimé de 10,75%,
(soit un taux de rémunération semestriel brut estimé a 5,3750%) payable vers
la fin de chaque semestre, calculé sur la valeur nominale restant due de chaque
obligation au début de chaque période au titre de laquelle les profits seront
servis.

= Complément variable : Chaque profit qui excede le rendement moyen net estimé
de I'actif sous-jacent de 12,5% sera partagé selon les méme clés de répartition
définies ci-haut 86,00% revenant aux porteurs des obligations et 14,00%
revenant aux actionnaires.

A cet effet, le complément variable servi aux porteurs des obligations ne pouvant pas
excéder un maximum de 0,25% payé annuellement et calculé sur la valeur nominale
restant due de chaque obligation au début de chaque période au titre de laquelle les
profits seront servis. Ainsi, le profit dépassant ce plafond, reviendra a la banque en tant
que bonus au titre de la performance réalisée.

Par ailleurs, ce profit dépassant le plafond pourrait servir a la constitution d’un fonds
de réserve permettant de couvrir la sous performance éventuelle du portefeuille I[JARA.

- Pour la catégorie D d’'une durée de 7 ans :

La rémunération des obligations de la catégorie D est adossée a un portefeuille [JARA
ayant un rendement moyen net estimé de 12,5% et sera servi selon une clé de
répartition de 88,00% pour les porteurs des obligations et de 12,00% pour les
actionnaires.

= Partie fixe : Il s’agit d’'un taux de rémunération annuel brut estimé a 11,00%
payable vers la fin de chaque année, calculé sur la valeur nominale restant due
de chaque obligation au début de chaque période au titre de laquelle les profits
seront servis.

= Complément variable : Chaque profit qui excede le rendement moyen net estimé
de 'actif sous-jacent de 12,5% sera partagé selon les méme clés de répartition
définies ci-haut 88,00% revenant aux porteurs des obligations et 12,00%
revenant aux actionnaires.

A cet effet, le complément variable servi aux porteurs des obligations ne pouvant pas
excéder un maximum de 0,25% payé annuellement et calculé sur la valeur nominale
restant due de chaque obligation au début de chaque période au titre de laquelle les
profits seront servis. Par ailleurs, ce profit dépassant le plafond pourrait servir a la
constitution d’'un fonds de réserve permettant de couvrir la sous performance
éventuelle du portefeuille [JARA.

Amortissement et remboursement

Les obligations émises relatives a la catégorie A feront I’objet d'un amortissement trimestriel
constant par un vingtieme de la valeur nominale, soit 5 DT par obligation
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cet amortissement commencera au premier trimestre, suivant la date de cléture des
souscriptions.

Les obligations émises relatives a la catégorie B feront l'objet d’'un amortissement
annuel constant par un cinquiéme de la valeur nominale, soit 20 DT par obligation.
Cet amortissement commencera a la premiere année, suivant la date de cléture des
souscriptions.

Les obligations émises relatives a la catégorie C feront 'objet d’'un amortissement
semestriel constant par un quatorzieme de la valeur nominale soit 7,143 DT par
obligation. Cet amortissement commencera au premier semestre, suivant la date de
cloture des souscriptions.

Les obligations émises relatives a la catégorie D feront l'objet d’'un amortissement
annuel constant par un septieme de la valeur nominale, soit 14,286 DT par obligation.
Cet amortissement commencera la premiere année, suivant la date de cléture des
souscriptions.

L’emprunt sera amorti en totalité le 30/06/2024 pour les catégories A et B, et le
30/06/2026 pour les catégories C et D.

Prix de remboursement : Le prix de remboursement est de 100 dinars par obligation
subordonnée.

Taux de Profit :

= Pour la catégorie A : taux estimé de 10,25% brut I'an (Taux trimestriel estimé :
2,5625%) et un complément variable de (0,25%) payé annuellement.

= Pour la catégorie B : taux estimé de 10,50% brut I'an et un complément
variable de (0,25%) payé annuellement.

= Pour la catégorie C : taux estimé de 10,75% brut I'an (Taux semestriel estimé :
5,3750%) et un complément variable de (0,25%) payé annuellement.

= Pour la catégorie D : taux estimé de 11,00% brut I'an et un complément
variable de (0,25%) payé annuellement.

Paiement : Le paiement des profits et le remboursement du capital di, pour les
différentes catégories de la présente émission, seront effectués comme ainsi :

Pour la catégorie A : Le paiement trimestriel des profits ainsi que le remboursement du capital
seront effectués a terme échu, le 30 Septembre de I'année N, le 31 Décembre de I’année N, le 31
Mars deI’année N+1, et le 30 Juin de I'année N+1 et ce, a partir du 30 Septembre 2019. Le
complément variable sera servi a terme échu, le 30 Juin de I'année N+1. Les
paiements des profits, les remboursements du capital et le versement du
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= complément variable seront effectués aupres des dépositaires a travers
TUNISIE CLEARING.

= Pour la catégorie B : Le paiement annuel des profits, le remboursement du
capital ainsi que le versement du complément variable seront effectués a
terme échu, le 30 Juin de I'année N+1 et ce, a partir du 30 Juin 2020.
Les paiements des profits, les remboursements du capital et le versement du
complément variable seront effectués aupres des dépositaires a travers
TUNISIE CLEARING.

= Pour la catégorie C : Le paiement semestriel des profits ainsi que le
remboursement du capital seront effectués a terme échu, le 31 Décembre de
I'année N et le 30 Juin de I'année N+1 et ce, a partir du 31 Décembre 2019. Le
complément variable sera servi a terme échu, le 30 Juin de I'année N+1.
Les paiements des profits, les remboursements du capital et le versement du
complément variable seront effectués aupres des dépositaires a travers
TUNISIE CLEARING.

= Pour la catégorie D : Le paiement annuel des profits, le remboursement du
capital ainsi que le versement du complément variable seront effectués a
terme échu, le 30 Juin de I'année N+1 et ce, a partir du 30 Juin 2020.
Les paiements des profits, les remboursements du capital et le versement du
complément variable seront effectués aupres des dépositaires a travers
TUNISIE CLEARING.

Garantie : Le présent emprunt ne fait aucune mention de garantie.
Notation de I'’emprunt : Le présent emprunt obligataire n'est pas noté.

Mode de placement :

Le présent emprunt obligataire est émis par appel public a 1l'épargne. Les
souscriptions a cet emprunt seront ouvertes a partir du 10/05/2019 a toute
personne physique ou morale intéressées, aupres de Maxula Bourse-Intermédiaire
en Bourse, sis au Rue du Lac Léman Centre Nawrez - 1053 Les Berges du Lac et aux
guichets de toutes les agences de la Wifak International Bank ainsi que son siege

Social, sis a 'avenue Habib Bourguiba, 4100, Médenine.
Fiscalité des titres : Droit commun régissant la fiscalité des obligations.

Organisation de la représentation des porteurs des obligations

Les porteurs des obligations peuvent se réunir en une Assemblée Spéciale, laquelle
assemblée peut émettre un avis préalable sur les questions inscrites a la délibération de
I’Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires. Cet avis est consigné au proces-verbal
de ’Assemblée Générale des actionnaires. L’Assemblée
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Générale Spéciale des obligataires désigne I'un de ses membres pour la représenter

et défendre les intéréts des obligataires.

Les dispositions des articles 327 et 355 a 365 du code des sociétés commerciales
s’appliquent a I’Assemblée Générale Spéciale des porteurs des obligations et a son
représentant. Le représentant de ’Assemblée Générale des porteurs des obligations a la
qualité pour la représenter devant les tribunaux.

Clause de remboursement anticipé

Les obligations émises dans le cadre du présent emprunt peuvent faire 1'objet d'un
remboursement anticipé portant sur toutes les obligations en circulation. Le
remboursement se fera au gré de I'’émetteur a la valeur nominale restant due a la date de
sa réalisation augmentée des profits courus et non échus. Un avis d’'information sera
publié dans un journal quotidien de la place et dans les bulletins officiels du Conseil du
Marché Financier et de la Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis annonc¢ant la date de
mise en paiement des obligations remboursées par anticipation.

III. Renseignements généraux :

Intermédiaire agréé mandaté par la banque émettrice pour la tenue du registre des
obligations

L’établissement, la délivrance des attestations portant sur le nombre d’obligations
détenues (autres que celles délivrées lors de la souscription a cet emprunt) ainsi que la
tenue de registre des obligations de I'emprunt «<Emprunt Obligataire Wifak International
Bank selon les principes de la finance islamique 2019-1» seront assurés durant toute la
durée de vie de I'emprunt par TUNISIE CLEARING. L’attestation délivrée a chaque
souscripteur mentionnera la catégorie choisie et la quantité y afférente.

Marché des titres

A cette date, il n’existe pas de titres de méme catégorie émis par I'’émetteur et qui sont
négociés sur le marché financier tunisien ou sur des marchés de titres étrangers.

Des la cloture des souscriptions au présent emprunt, la Wifak International Bank
s’engage a charger I'intermédiaire en bourse «Maxula Bourse» de demander I'admission
des obligations souscrites de l'emprunt obligataire «Emprunt Obligataire Wifak
International Bank selon les principes de la finance islamique 2019-1» au marché
obligataire de la cote de la Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis.

Prise en charge par Tunisie Clearing

La Wifak International Bank s’engage des la cloture de '’emprunt obligataire «
Emprunt Obligataire Wifak International Bank selon les principes de la finance islamique
2019-1» a entreprendre les démarches nécessaires aupres de TUNISIE CLEARING en vue
de la prise en charge des titres souscrits.

Tribunaux compétents en cas de litige
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Tout litige pouvant surgir suite a I’émission, au paiement et a I’extinction de cet emprunt
sera de la compétence exclusive du tribunal de Tunis I.

Risques liés a I’émission du présent emprunt obligataire

= Risque macroéconomique :Selon les regles prudentielles régissant les banques
et les établissements financiers exigeant une adéquation entre les ressources et
les emplois qui leur sont liées, la souscription a un emprunt obligataire dans
des conditions macroéconomiques et de marché ardues pourraient continuer a
avoir un effet néfaste significatif sur les conditions dans lesquelles progressent
les établissements financiers et en conséquence sur la situation financiere, les
résultats opérationnels et le colt du risque supporté par la Banque.

= Risque lié au marché secondaire : Les obligations sont cotées sur le marché
obligataire de la cote de la bourse mais il se peut qu’il ne soit pas suffisamment
liquide. En conséquence, les investisseurs pourraient ne pas étre en mesure de
vendre leurs obligations facilement ou a des prix qui leur procureraient un
rendement comparable a des investissements similaires pour lesquels un
marché secondaire s'est développé. Les investisseurs potentiels devraient avoir
une connaissance et une expérience en matiere financiere et commerciale
suffisante de maniere a pouvoir évaluer les avantages et les risques d’investir
dans les obligations, de méme qu’ils devraient avoir accés aux instruments
d’analyse appropriés ou avoir suffisamment d’acquis pour pouvoir évaluer ces
avantages et ces risques au regard de leur situation financiere.

= Risque charaique : Ce risque peut découler de l'incapacité de I’émetteur de tenir
ses engagements contractuels et rend ainsi le controle nul aux yeux de la
chariaa. Ce qui pourrait nuire a la réputation de '’émetteur.
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Le prospectus relatif a la présente émission est constitué d’'une note d’opération visée par le
CMF en date du 24 Avril 2019 sous le n°19-1026, du document de référence « Wifak
International Bank 2019 » enregistré auprés du CMF en date du 15 Avril 2019 sous le n°19-002,
des états financiers relatifs a I’exercice 2018 de la Wifak International Bank tels qu’ils seront
approuvés par I’Assemblé Générale Ordinaire qui se tiendra en date du 30 Avril 2018 et des
indicateurs d’activité de I’émetteur relatifs au 2°™ trimestre 2019pour tout placement sollicité
aprés le 20 Juillet 2019.

La note d’opération et le document de référence « Wifak International Bank 2018 » sont mis a la
disposition du public, sans frais, auprés de la Wifak International Bank , Avenue Habib
Bourguiba, 4100, Médenine, Maxula bourse-Intermédiaire en Bourse, Rue du Lac Léman Centre
Nawrez - 1053 Les Berges du Lac, sur le site internet du CMF : www.cmf.tn.

Les indicateurs d'activité relatifs au deuxiéme trimestre 2019 seront publiés au bulletin officiel
du CMF et sur son site internet au plus tard le 20 Juillet 2019.

2019 - AS - 477-34
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AVIS DE SOCIETES

Emission de titres participatifs

EMISSION DE TITRES PARTICIPATIFS

BEST LEASE
Société Anonyme au Capital de 30.000.000 de dinars divisé en 30.000 000 actions de 1 Dinar chacune
Siége Social: 54, avenue Charles Nicolle Mutuelleville 1002 - Tunis
Registre de Commerce: B132611999
Matricule fiscal: 000MA 647746R

« ISDARAT BEST LEASE 2019-01» «2019-01 J: <l &l jlaaln

Emis sans recours a I’Appel Public a PEpargne

DECISIONS A L’ORIGINE DE L’EMISSION
L’Assemblée Générale Ordinaire a autorisé en date du 25/03/2017 I'émission de titres participatifs a

hauteur de 100 millions de dinars sur une période de cinq ans en plusieurs fois et a délégué les
pouvoirs nécessaires au Conseil d’Administration pour en arréter les conditions et modalités.

Dans le cadre de cette autorisation, Le Conseil d’Administration de BEST LEASE a décidé d’émettre
les titres participatifs sans recours a I'’Appel Public a 'Epargne a hauteur de 100 millions de dinars sur
une période de cing ans en plusieurs fois et a donné plein pouvoir a la direction générale pour en fixer
les conditions et modalités.

A cet effet, la Direction Générale de BEST LEASE vise par la présente a émettre des titres
participatifs d’'un montant de 10 000 000 de dinars, divisé en 100 000 titres, de 100 dinars chacun
sans recours a I’Appel Public a 'Epargne selon les caractéristiques suivantes :

i Taux de profit Avance annuelle Complément Remboursement
Durée , . . . . .
global prévu (*) *) variable (*) des titres
Ala fin de la 7°™°
7 ans 9,5% 9% 0,5% afinde’a
année

(*) Par référence a la valeur nominale des titres participatifs.
|. RENSEIGNEMENTS RELATIFS A L’OPERATION

1. Montant
Le montant total de la présente émission est fixé a 10 000 000 de dinars, divisé en 100 000 titres
participatifs d’'une valeur nominale de 100 dinars.

2. Période de souscription et de versement
Les souscriptions et les versements a cette émission de titres participatifs seront regcus a partir du
30 mars 2019 et cléturés au plus tard le 30 juin 2019. Elles peuvent étre cloturées sans préavis dés
que le montant de I'émission est intégralement souscrit. Les demandes de souscription seront regues
dans la limite des titres émis.
Au cas ou la présente émission n’est pas cléturée a la date limite du 30 juin 2019, le montant de
I'émission correspondra a celui effectivement collecté par la BEST LEASE a cette date.

3. Objet de I’émission
Le produit de I'émission sera utilisé par BEST LEASE dans le cadre de son activité générale.
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4- But de I’émission
L’émission des titres participatifs, a pour objectif le renforcement des fonds propres de la sociéte et le
développement de ses ressources.

Il. CARACTERISTIQUES DES TITRES EMIS

1. La législation sous laquelle les titres sont créés:
Les titres participatifs sont régis par les dispositions des articles de 368 a 374 du Code des Sociétés
Commerciales.
lls entrent également dans le champ d'application de l'article 5 de la circulaire aux établissements de
crédit n°91-24 du 17 décembre 1991 relative a la division, couverture des risques et suivi des
engagements.

2. Dénomination des titres participatifs : « ISDARAT BEST LEASE 2019-01»
« 2019-01 5 Canly @i jlaa) »
3. Nature des titres : Titres de créance assimilés a des fonds propres.

4. Prix de souscription et d’émission :
Les titres seront émis au pair, soit 100 dinars par titre, payables intégralement a la souscription.

5. Date de jouissance en profits :
La date de jouissance en profits pour tous les titres émis est fixée au 01 juillet 2019.
La 1° date de distribution des profits est fixée au 15/01/2020 pour I’avance et au 15/07/2020
pour le complément variable.

6. Date de reglement :
Les titres seront payables en totalité a la souscription.

7. Modalités de délivrance des attestations de propriété des titres lors de la souscription :
L’établissement et la délivrance des attestations portant sur le nombre des titres détenus seroni
assureés par les Intermédiaires agréés chargés de la collecte des souscriptions.

8. Intermédiaire agréé mandaté par I'émetteur pour la tenue du registre des porteurs des
titres participatifs :
La tenue du registre des titres participatifs sera assurée durant toute la durée de vie des titres par
Tunisie Clearing qui assurera le service financier.

9. Remboursement:
Tous les titres participatifs émis seront remboursés a la fin de la 7°™ année soit le 30/06/2026 a la
valeur nominale.
BEST LEASE ne rembourse les titres participatifs par anticipation qu’en cas de liquidation et ce, aprés
désintéressement de tous les autres créanciers privilégiés ou chirographaires a l'exclusion des
titulaires des titres participatifs.

10. Durée
Pour la présente émission, le remboursement étant in fine :
- La durée totale est égale 7 ans ;
- La durée de vie moyenne est égale a 7 ans.

Ill. REMUNERATION ANNUELLE
La rémunération des titres participatifs est annuelle et prévue a 9,5% de la valeur nominale. Elle
comporte une avance et un complément variable calculés comme suit:
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1. Premiére partie de la rémunération
Une avance prévue de 9% calculée sur la valeur nominale est payable le 15 janvier de chaque
année sur I’exercice écoulé.

2. Deuxiéme partie de la rémunération
Un complément variable prévu a 0,5% de la valeur nominale est payable le 15 juillet de chaque
année aprés la tenue de I’Assemblée Générale Ordinaire statuant sur les comptes de
I’exercice écoulé.
Le résultat net avant impot est réparti entre porteurs de titres participatifs et actionnaires en fonction
de leurs parts respectives dans les fonds propres nets tels que définis par I'article 5 de la Circulaire
N° 91-24 du 17 Décembre 1991.

3. La gestion du surplus par rapport au taux de profit global prévu a 9,5% :

Le profit en surplus par rapport au Taux de profit prévisionnel global fixé a 9,5% et qui a été calculé
en appliquant la clé de répartition des bénéfices définit ci-haut a 80%-20%, respectivement entre les
détenteurs des présents titres participatifs et le gestionnaire, est du droit du gestionnaire au titre de
"Prime de Bonification" pour la réalisation de I'objectif de taux de profit global prévu a 9,5%. En
outre, le gestionnaire se réserve le droit de loger ce surplus de profit dans un compte de "Réserve
Spécial de Lissage de Profit" pour faire face aux éventuelles fluctuations de profit durant la durée de
vie des Titres Participatifs émis. Ainsi, BEST LEASE se porte fort pour compenser tout éventuel
écart entre les profits estimés et ceux réalisés, aprés accord de I'Assemblé Générale Ordinaire des
actionnaires statuant sur les comptes de l'exercice y afférent.

IV. CESSION ET TRANSMISSION DES TITRES PARTICIPATIFS

Les titres participatifs émis sont librement cessibles et transmissibles. Toutefois, les
souscripteurs a ladite émission ainsi que les acquéreurs successifs s’engagent a ne pas
céder leurs titres participatifs au profit d’OPCVM ou au profit de comptes gérés. Les
intermédiaires en bourse chargés des transactions portant sur ces titres sont tenus de
s’assurer de cette condition.

En cas de cession, l'acquéreur s’engage a respecter la condition ci-dessus fixée
préalablement au vendeur et ce, pour la durée de vie restante.

V. GARANTIE
Les présents titres participatifs émis ne font I'objet d'aucune garantie particuliere.

VL. INFORMATION FINANCIERE
Les titulaires de titres participatifs peuvent obtenir communication des documents de BEST LEASE
dans les mémes conditions que les actionnaires de la société.

VIl. MODE DE REPRESENTATION DES PORTEURS DE TITRES PARTICIPATIFS

Les porteurs de titres participatifs sont réunis en Assemblée Générale Spéciale.

L'Assemblée Générale Spéciale des porteurs de titres participatifs est soumise aux dispositions des
articles 354 a 363 du code des sociétés commerciales.

Toute décision ayant pour effet la modification des droits des titulaires des titres participatifs n'esi
définitive qu'apres son approbation par I'assemblée spéciale.

VIIl. JURIDICTION COMPETENTE

Tout litige sera la compétence exclusive du Tribunal de Tunis 1. A cette fin, BEST LEASE élit en son
sieége sis au 54, Avenue Charles Nicolle Mutuelleville 1002 Tunis, Tunisie.

2019 - AS - 177-62
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AVIS DE SOCIETES

AUGMENTATION DE CAPITAL

VISA du Conseil du Marché Financier :

Portée du visa du CMF : Le visa du CMF, n’implique aucune appréciation sur I’opération proposée.
Le prospectus est établi par I’émetteur et engage la responsabilité de ses signataires. Il doit étre
accompagné des états financiers individuels et consolidés de I’émetteur arrétés au 31/12/2018
pour tout placement sollicité aprés le 30/04/2019.

Le visa n’implique ni approbation de I'opportunité de I'opération ni authentification des éléments
comptables et financiers présentés. Il est attribué aprés examen de la pertinence et de la

cohérence de I'information donnée dans la perspective de I'opération proposée aux investisseurs.

Société d’Articles Hygiéniques « SAH SA »
Société Anonyme au capital de 60.319.165 DT

divisé en 60.319.165 actions de nominal 1 DT entierement libérées

Siége social : 5 Rue 8610, Zone industrielle La Charguia 1 —Tunis—

1. DECISION A L’ORIGINE DE L’EMISSION :

L’Assemblée Générale Extraordinaire de la société SAH SA, tenue le 26/04/2019, a décidé
d’augmenter le capital social de la société d’un montant de 5.026.597 DT pour le porter de
60.319.165 DT a 65.345.762 DT et ce, par I'émission de 5.026.597 actions nouvelles a émettre
au prix de 10 DT l'action, soit 1 DT de nominal majorée d’'une prime d’émission de 9 DT.

Ces actions seront souscrites selon la parité de une (1) action nouvelle pour douze (12)
actions anciennes avec un rompu et seront libérées en totalité a la souscription. La société
procédera a I'acquisition et 'annulation du droit de souscription rompu.

Les actions nouvelles porteront jouissance a partir du 1% janvier 2019.

Par ailleurs, 'Assemblée Générale Extraordinaire a conféré au Conseil d’Administration tous
les pouvoirs nécessaires pour la constatation et la réalisation de 'augmentation de capital.

L’Assemblée Générale Extraordinaire a également décidé qu’au cas ou les souscriptions
réalisées n’atteignent pas la totalité de 'augmentation de capital, le montant de 'augmentation
du capital social peut étre limité au montant des souscriptions sous la condition que celui-ci
atteigne au moins les % de 'augmentation décidée.

2. CARACTERISTIQUES DE L’EMISSION :
La société SAH SA procédera a une augmentation de capital de 5.026.597 DT par souscription
en numéraire et par émission de 5.026.597 actions nouvelles.

Toutes les actions a émettre seront nominatives et seront de catégorie ordinaire.

SAH procédera a l'acquisition et I'annulation d’'un droit de souscription et ce, en vue de
respecter la proportion d’exercice des droits de souscription sus mentionnée.

21. Prix d’émission des actions nouvelles :
Les actions nouvelles a souscrire a numéraire seront émises a un prix d’émission de 10 DT
I'action, soit 1 DT de nominal majoré d’une prime d’émission de 9 DT.

Les actions nouvelles a souscrire en numéraire seront libérées intégralement a la souscription.
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2.2 - Droit préférentiel de souscription :

La souscription aux 5.026.597 actions nouvelles sera réservée, a titre préférentiel, aux anciens
actionnaires détenteurs des actions composant le capital actuel ainsi qu’aux cessionnaires de
droits de souscription en Bourse tant a titre irréductible qu’a titre réductible. L’exercice de ce
droit s’effectue de la maniére suivante :

e A titre irréductible : La souscription a titre irréductible est ouverte a tous les
actionnaires au prorata de leur droit préférentiel de souscription a raison de une (1)
action nouvelle pour douze (12) actions anciennes. Les actionnaires qui n’auront
pas un nombre d’actions anciennes correspondant a un nombre entier d’actions
nouvelles, pourront soit acheter soit vendre en Bourse les droits de souscription
formant les rompus sans qu’il puisse en résulter une souscription indivise. La société
SAH SA ne reconnait qu’un seul propriétaire pour chaque action.

e A titre réductible : En méme temps qu’ils exercent leurs droits a titre irréductible, les
propriétaires et/ou les cessionnaires de droits de souscription pourront, en outre,
souscrire a titre réductible, le nombre d’actions nouvelles qu’ils n'auraient pas été
éventuellement souscrites par les demandes a titre irréductible. Chaque demande sera
satisfaite proportionnellement a la part dans le capital, dans la limite du nombre
d’actions demandées et en fonction du nombre d’actions nouvelles disponibles.

Jouissance des actions nouvelles souscrites :
Les 5.026.597 actions nouvelles souscrites porteront jouissance en dividendes a partir du
01/01/2019.

2.3 - Période de souscription :
La souscription aux 5.026.597 actions nouvelles émises en numéraire est réservée, en priorité,
aux anciens actionnaires détenteurs des actions composant le capital social actuel et aux
cessionnaires de droits de souscription en Bourse, tant a titre irréductible que réductible a
raison de une (1) action nouvelle pour douze (12) anciennes et ce, du 16/05/2019 au

21/06/2019 inclus .

Les souscriptions seront cléturées, sans préavis, dés que les actions émises seront souscrites
en totalité. Un avis sera a cet effet publié au Bulletin Officiel du CMF.

Si les souscriptions réalisées ne couvrent pas l'intégralité de 'augmentation de capital, le
montant de 'augmentation du capital social peut étre limité au montant total des souscriptions
effectuées a condition que ce total atteigne au moins les % de 'augmentation décidée (soit
3 769 948 DT, correspondant a 3 769 948 actions).

2.4 - Etablissements domiciliataires :
Tous les Intermédiaires Agréés Administrateurs (IAA) sont habilités a recueillir, sans frais, les
demandes de souscription des actions nouvelles de la Société d’Articles Hygiéniques SA
« SAH SA » exprimées dans le cadre de la présente augmentation de capital.

En souscrivant, il devra étre versé par action souscrite le montant de 10 DT, représentant une
valeur nominale de 1 DT majorée d’'une prime d’émission de 9 DT.

Aprés répartition et en cas de satisfaction partielle des demandes de souscription a titre
réductible, les sommes restantes disponibles sur les fonds versés, a I'appui des souscriptions
effectuées a ce titre, seront restituées sans intérét, aux souscripteurs, aux guichets qui auraient
recu les souscriptions et ce, dans un délai ne dépassant pas trois (3) jours ouvrables a partir de
la date de dénouement de l'augmentation, date qui sera précisée par un avis de Tunisie
Clearing.

Le jour de dénouement, le montant de 'augmentation du capital en numéraire est versé dans le
compte indisponible N° 08 002 0006432007640 38 ouvert auprés de la Banque Internationale
Arabe de Tunisie « BIAT » Agence Charguia conformément a I'état de dénouement espéces de
Tunisie Clearing.

1 Les actionnaires et/ou les cessionnaires de droits préférentiels de souscription n’ayant pas exercé ou chargé
leurs Intermédiaires Agréés Administrateurs d’exercer leurs droits avant la séance de Bourse du 21/06/2019
sont informés que ces derniers procéderont a la vente de leurs droits non exercés pendant ladite séance.
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2.3 - Modalités de souscription et réeglement des titres contre espéces :
Les souscripteurs a 'augmentation de capital devront en faire la demande auprés des IAA chez
lesquels leurs titres sont inscrits en compte, durant la période de souscription a titre irréductible
et réductible et ce, en remplissant le bulletin de souscription.

Les IAA se chargeront de la transmission des bulletins de souscription, au plus tard le
21/06/2019 a 16H a MAC SA, en sa qualité d’'Intermédiaire Agréé Mandaté (IAM).

Chaque IAA est tenu d’envoyer ses virements de droits de souscription relatifs aux demandes
de souscription a titre irréductible et éventuellement ses demandes de souscription a titre
réductible (qui seront confirmées par MAC SA), via 'Espace Adhérent de Tunisie Clearing et
ce, conformément aux modalités pratiques de l'opération qui seront précisées par un avis de
Tunisie Clearing.

Le réglement des espéces et la livraison des titres de 'augmentation en numéraire seront
effectués via la compensation interbancaire de Tunisie Clearing a une date qui sera précisée
par un avis de Tunisie Clearing.

2.4 - Modalités et délais de livraison des titres :
Les souscriptions a 'augmentation de capital seront constatées par une attestation portant sur
le nombre de titres souscrits délivrés par l'intermédiaire en Bourse MAC SA en sa qualité
d’Intermédiaire Agréé Mandaté et ce, dés la réalisation de I'opération.

2.5 - Mode de placement :
Les titres émis seront réservés en priorité aux anciens actionnaires détenteurs des 60.319.165
actions composant le capital actuel et/ou aux cessionnaires des droits de souscription en
Bourse.

3 BUT DE L’EMISSION :
Cette augmentation permettrait la réalisation d’'une partie des investissements envisagés par le
Groupe dans le cadre de sa stratégie d’expansion geéographique et de diversification.

4 RENSEIGNEMENTS GENERAUX SUR LES VALEURS MOBILIERES EMISES :

4.3 Droits attachés aux valeurs mobiliéres offertes :
Chaque action donne droit dans la propriété de I'actif social et dans le partage des bénéfices
revenant aux actionnaires proportionnellement au nombre des actions émises.

Les dividendes non réclamés, dans les cing ans de leur exigibilité, seront prescrits
conformément a la loi.

Chaque membre de 'Assemblée Générale Ordinaire ou Extraordinaire a autant de voix qu’il
posséde et représente d’actions sans limitations, sauf exceptions Iégales.

4.4 Régime de négociabilité :
Les actions sont librement négociables en Bourse.

4.5 Régime fiscal applicable : Droit commun

La législation actuelle en Tunisie prévoit I'imposition des revenus, distribués au sens de l'alinéa
(@) du paragraphe Il de larticle 29 du code de I'IRPP et de I'lS et du paragraphe Il bis de
article 29 du code de I'IRPP et de I'lS, a une retenue a la source libératoire de 10%. Cette
retenue concerne les revenus distribués a partir du 1er Janvier 2015 a I'exception des
distributions de bénéfices a partir des fonds propres figurant au bilan de la société distributrice
au 31 décembre 2013, a condition de mentionner lesdits fonds dans les notes aux états
financiers déposés au titre de 'année 2013.

La retenue a la source est due au titre des distributions effectuées au profit des :
e Personnes physiques résidentes ou non résidentes et non établies en Tunisie;
e Personnes morales non résidentes et non établies en Tunisie.
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En outre, sont déductibles pour la détermination du bénéfice imposable, les dividendes
distribués aux personnes morales résidentes en Tunisie et ce, conformément aux dispositions
du paragraphe lll de l'article 48 du code de I'IRPP et de I'lS.

Par ailleurs, est également déductible de I'impdt sur le revenu annuel exigible, ou est
restituable, la retenue a la source effectuée au titre des revenus distribués conformément aux
dispositions de l'article 19 de la loi de finances pour 'année 2014, et ce, pour les personnes
physiques dont les revenus distribués ne dépassent pas 10.000 dinars par an.

En outre, la loi de finances pour 'année 2015 a étendu le champ d’application de I'imposition
des dividendes aux revenus distribués par les établissements tunisiens de sociétés étrangéres.

Ainsi, en vertu de larticle 25 de ladite loi, les revenus distribués par les établissements
tunisiens de sociétés étrangéres sont soumis également a une retenue a la source libératoire
au taux de 10%. Aussi, I'impdt exigible en Tunisie au titre des bénéfices distribués par les
sociétés non résidentes est payée conformément aux dispositions des conventions de non
double imposition par leur établissement stable en Tunisie au moyen d’'une déclaration
déposée a cet effet.

2.3 Marché des titres :
Les actions de la société SAH SA sont négociables sur le marché principal des titres de capital
de la cote de la Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis. Par ailleurs, il n’y a pas de titres de
méme catégorie qui sont négociés sur des marchés étrangers.

2.4 Cotation en Bourse des actions anciennes :
Les 60.319.165 actions anciennes composant le capital actuel de la société SAH SA inscrites a
la cote de la Bourse, seront négociées a partir du 16/05/2019, droits de souscription détachés.

2.5 Cotation en Bourse des actions nouvelles souscrites en numéraire :
Les 5.026.597 actions nouvelles a souscrire en numéraire seront négociables en Bourse a
partir de la realisation définitive de 'augmentation de capital en numéraire conformément aux
dispositions en vigueur régissant les augmentations de capital des sociétés séparément des
actions anciennes jusqu’a la date de mise en paiement des dividendes de I'exercice 2018, date
a partir de laquelle elles seront assimilées aux actions anciennes.

2.6 Cotation en Bourse des droits de souscription :
Les négociations en Bourse des droits de souscription auront lieu du 16/05/2019 au
21/06/2019 inclus '
Il est a préciser qu’aucune séance de régularisation ne sera organisée au-dela des délais
précités.

2.7 Tribunaux compétents en cas de litiges :
Tout litige pouvant surgir suite a la présente augmentation de capital sera de la compétence
exclusive du Tribunal de Tunis 1.

2.8 Prise en charge par Tunisie Clearing :
Les droits de souscription seront pris en charge par Tunisie Clearing sous le code ISIN
«TNOOO7610108» durant la période de souscription préférentielle soit du 16/05/2019 au

21/06/2019 inclus’.

Les actions nouvelles souscrites seront prises en charge par Tunisie Clearing sous le code
ISIN «TNOOO7610116» a partir de la réalisation définitive de I'augmentation de capital en
numeraire.

A cet effet, Tunisie Clearing assurera les réglements/livraisons sur lesdits actions et droits
négociés en Bourse.

Le registre des actionnaires est tenu par MAC SA-Intermédiaire en Bourse.

1 Les actionnaires et/ou les cessionnaires de droits préférentiels de souscription n’ayant pas exercé ou chargé
leurs Intermédiaires Agréés Administrateurs d’exercer leurs droits avant la séance de Bourse du 21/06/2019
sont informés que ces derniers procéderont a la vente de leurs droits non exercés pendant ladite séance.
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Le prospectus relatif a la présente émission est constitué d’'une note d’opération visée par le
CMF sous le N° 19-1028 en date du 30/04/2019, du document de référence « SAH-SA 2019 »
enregistré par le CMF sous le N° 19-003 en date du 30/04/2019 et des états financiers
individuels et consolidés de I'émetteur relatifs a I'exercice 2018 pour tout placement sollicité
aprés le 30/04/2019.

La note d'opération et le document de référence susvisés sont mis a la disposition du public
sans frais, auprés de MAC SA - Intermédiaire en Bourse sis au Rue du Lac Constance —1053-
Les Berges du Lac et sur le site internet du CMF : www.cmf.tn

Les états financiers individuels et consolidés de I'émetteur relatifs a I'exercice 2018 seron
publiés sur le Bulletin Officiel du CMF et sur son site internet.

2019 - AS - 549-28
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AVIS DE SOCIETES

AUGMENTATION DE CAPITAL

VISA du Conseil du Marché Financier :

Portée du visa du CMF : Le visa du CMF, n’implique aucune appréciation sur I’opération proposée.
Le prospectus est établi par I’émetteur et engage la responsabilité de ses signataires. Il doit étre
accompagné des états financiers de I’émetteur arrétés au 31 Décembre 2018 pour tout placement
sollicité aprés le 30 Avril 2019.

Le visa n’implique ni approbation de 'opportunité de I’opération ni authentification des éléments
comptables et financiers présentés. Il est attribué aprés examen de la pertinence et de la
cohérence de [Il'information donnée dans la perspective de I'opération proposée aux

investisseurs.

Société « LAND’OR »

Société Anonyme au capital de 4 846 875 dinars divisé en 4 846 875 actions
de valeur nominal 1 dinar entiérement libérées
Registre de Commerce : B1112211997
Siége social : Bir Jedid — 2054 Khelidia Tunisie

DECISIONS A L’ORIGINE DE L’EMISSION
L’Assemblée Générale Extraordinaire de la société LAND'OR SA tenue le 01/04/2019 a
décidé d’augmenter le capital social de la société de 5452 935 dinars pour le porter de

4 846 875 dinars a 10 299 810 dinars en deux opérations simultanées de la maniére
suivante :

e Une augmentation de capital en numéraire d’'un montant de 4 846 875 dinars avec
maintien du droit préférentiel de souscription, et ce, par la création de 4 846 875
nouvelles actions ordinaires de valeur nominal de 1 dinar a souscrire en numeéraire a
raison d’une (1) action nouvelle pour une (1) action ancienne, au prix d’émission
de 8,250 dinars chacune, soit 7,250 dinars de prime d’émission. Ladite AGE a
décidé si les souscriptions n’atteignent pas la totalité de 'augmentation de capital, le
conseil d’administration pourra utiliser les facultés suivantes ou certaines d’entre elles

- Limiter le montant de Paugmentation de capital au montant souscrit a
condition que celui-ci atteigne %2 du montant de 'augmentation envisagée

- Redistribuer entre les actionnaires les actions non souscrites

- Offrir au public totalement ou partiellement les actions non souscrites.

e Une augmentation de capital en numéraire d’'un montant de 606 060 dinars, avec
suppression du droit préférentiel de souscription, et ce, par 'émission de 606 060
actions nouvelles d’'une valeur nominale 1 dinar, a émettre au prix d’émission de
8,250 dinars, soit une prime d’émission de 7,250 dinars. Ladite AGE a décidé de
supprimer le droit préférentiel de souscription et de réserver 'augmentation de capital
au profit du fonds d’investissement Maghreb Private Equity IV (MPEF V).

Par ailleurs 'Assemblée Générale Extraordinaire a délégué au conseil d’administration les
pouvoirs nécessaires pour réaliser 'augmentation de capital et d’en fixer les modalités.

Le Conseil dAdministration du 05 Avril 2019 a décidé que les 5452 935 actions porteront
jouissance en dividende a partir du 1° janvier 2019.
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BUT DE L’EMISSION

Cette augmentation de capital a pour objectif de :

- Financer les investissements de la société qui portent sur une extension de la
capacité de production en Tunisie et I'installation d’une unité industrielle au Maroc ;

- Réduire 'endettement a court terme de la société et assainir son bilan financier ;

- Améliorer la trésorerie.

CARACTERISTIQUES DE L’OPERATION
Le capital social de la société LAND'OR sera augmenté de 5452 935 dinars répartis
comme suit :

- 4846 875 actions nouvelles a souscrire en numéraire avec maintien du droit
préférentiel de souscription ;

- 606 060 actions nouvelles a souscrire en numéraire avec suppression du droit
préférentiel de souscription.

Les deux opérations possedent les caractéristiques suivantes :

- Prime d’émission : 7,250 dinars

- Prix de souscription : 8,250 dinars
- Catégorie des actions : ordinaire

- Forme des actions : nominative

** Augmentation de capital en numéraire avec maintien du droit
préférentiel de souscription

Le capital social sera augmenté de 4 846 875 dinars par la création de 4 846 875 actions
nouvelles a souscrire en numéraire.

Prix d’émission des actions nouvelles

Les actions nouvelles a souscrire en numéraire seront émises au prix d’émission de 8,250
dinars par action, soit 1 dinar de valeur nominale et 7,250 dinars de prime d’émission. Les
actions nouvelles a souscrire seront libérées intégralement lors de la souscription.

Droit préférentiel de souscription

La souscription aux 4 846 875 actions nouvelles sera réservée, a titre préférentiel, aux
anciens actionnaires détenteurs des actions composant le capital actuel ainsi qu’aux
cessionnaires de droits de souscription en bourse tant a titre irréductible qu’a titre réductible.
L’exercice de ce droit s’effectue de la maniére suivante :

- A titre irréductible: La souscription a titre irréductible est ouverte a tous les
actionnaires au prorata de leur droit préférentiel de souscription a raison d’une (01)
action nouvelle pour une (01) action ancienne. Les actionnaires qui n’auront pas
un nombre d’actions anciennes correspondant a un nombre entier d’actions
nouvelles, pourront soit acheter soit vendre en bourse les droits de souscription
formant les rompus sans qu’il puisse en résulter une souscription indivise. LAND’OR
ne reconnait qu’un seul propriétaire pour chaque action.

- Atitre réductible: En méme temps gu’ils exercent leurs droits a titre irréductible, les
propriétaires et/ou les cessionnaires de droits de souscription pourront, en outre,
souscrire a titre réductible, le nhombre d’actions nouvelles qui n'auraient pas été
éventuellement souscrites par les demandes a titre irréductible. Chaque demande
sera satisfaite proportionnellement a la part dans le capital, dans la limite du nombre
d’actions demandées et en fonction du nombre d’actions nouvelles disponibles.
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Période de souscription

La souscription aux 4 846 875 actions nouvelles émises en numéraire est réservée, en
priorité, aux anciens actionnaires détenteurs des actions composant le capital social actuel
et aux cessionnaires de droits de souscription en bourse, tant a titre irréductible que
réductible a raison d’une (01) action nouvelle pour une (01) action ancienne, et ce du
20/05/2019 au 28/06/2019 inclus’.

Passé le délai de souscription qui sera réservé aux anciens actionnaires pour I'exercice de
leur droit préférentiel de souscription et au cas ou les souscriptions réalisées a titre irréductible
ainsi qu’a titre réductible n’atteignent pas la totalité de 'augmentation du capital social, les
actions non souscrites seront redistribuées entre les actionnaires, et ce, du 01/07/2019 au
05/07/2019 inclus. Un avis sera a cet effet publié au Bulletin Officiel du CMF.

Les souscriptions seront cléturées, sans préavis, dés que les actions émises seront souscrites
en totalité. Un avis sera a cet effet publié au Bulletin Officiel du CMF.

Passé le délai prévu pour la redistribution des actions non souscrites entre les actionnaires et
au cas ou l'augmentation du capital n’est pas cléturée, les actions non souscrites seront
offertes au public et ce du 08/07/2019 au 12/07/2019 inclus. Un avis sera a cet effet publié au
Bulletin Officiel du CMF.

Si les souscriptions réalisées ne couvrent pas lintégralité de 'augmentation de capital, le
conseil d’administration est autorisé a en limiter le montant au total des souscriptions
effectuées a condition que ce total atteigne au moins les 3 de 'augmentation décidée (soit
3 635 156 dinars, correspondant a 3 635 156 actions).

Etablissements domiciliataires

Tous les Intermédiaires Agréés Administrateurs (IAA) sont habilités a recueillir, sans frais, les
demandes de souscription des actions nouvelles de la Société LAND’OR exprimées dans le
cadre de la présente augmentation de capital.

En souscrivant en numéraire, il devra étre versé par action souscrite le montant de 8,250
dinars, représentant un nominal de 1 dinar et une prime d’émission de 7,250 dinars.

Aprés répartition et en cas de satisfaction partielle des demandes de souscription a titre
réductible, les sommes restant disponibles sur les fonds versés, a I'appui des souscriptions
effectuées a ce titre, seront restituées sans intérét, aux souscripteurs, aux guichets qui
auraient recgu les souscriptions, et ce dans un délai ne dépassant pas trois (3) jours ouvrables
a partir de la date de dénouement de 'augmentation, date qui sera précisée par un avis de

Tunisie Clearing.

Le jour de dénouement, le montant de 'augmentation du capital en numéraire est versé dans
les comptes indisponibles n° 141 151 15300700086187 ouvert auprés de la Banque de
I’Habitat agence Bir El Kassaa et n°059 030 00050087359070 ouvert aupres de la Banque de
Tunisie, agence du siége, conformément a I'état de dénouement espéces de Tunisie Clearing.

Modalités de souscription et réeglement des titres contre espéces

Les souscripteurs a l'augmentation de capital devront en faire la demande auprés des
Intermédiaires Agréés Administrateurs (IAA) chez lesquels leurs titres sont inscrits en compte,
durant la période de souscription a titre irréductible et réductible et ce, en remplissant le
bulletin de souscription.

Les IAA se chargeront de la transmission des bulletins de souscription, au plus tard le
28/06/2019 a 17H a AFC ou Tunisie Valeurs.

Chaque |IAA est tenu d’envoyer ses virements de droits de souscription relatifs aux demandes
de souscription a titre irréductible et, éventuellement ses demandes de souscription a titre
réductible (qui seront confirmés par AFC ou Tunisie Valeurs), Intermédiaires en Bourse, via
'Espace Adhérents de Tunisie Clearing et ce, conformément aux modalités pratiques de
'opération qui seront précisées par un avis de Tunisie Clearing.

Le réglement des espéces et la livraison des titres de 'augmentation en numéraire seront
effectués via la compensation interbancaire de Tunisie Clearing a une date qui sera précisée
par un avis de Tunisie Clearing.

Les actionnaires et/ou les cessionnaires de droits préférentiels de souscription n’ayant pas exercé ou chargé leurs Intermédiaires
Agréés Administrateurs d’exercer leurs droits avant la séance de bourse du 28/06/2019 sont informés que ces derniers procederont a la
vente de leurs droits non exercés pendant ladite séance.
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Les demandes de souscription essentiellement exprimées dans le cadre de la souscription
publique doivent obligatoirement préciser, en plus des informations contenues dans le bulletin
de souscription en annexe, le numéro, I’heure et la date de dépbt de chaque demande.

Modalités et délais de livraison des titres

Les souscriptions a 'augmentation de capital seront constatées par une attestation (autre que
celle délivrée lors de la souscription) portant sur le nombre de titres souscrits par Tunisie
Clearing, en sa qualité d’Intermédiaire Agréé Mandaté et ce, dés la réalisation de I'opération.

Mode de placement

Les titres émis seront réservés en priorité aux anciens actionnaires détenteurs des
4 4846 875 actions composant le capital actuel et/ou cessionnaires des droits de souscription
en bourse.

Jouissance des actions nouvelles :
Les actions nouvelles souscrites (4 846 875 actions) porteront jouissance en dividendes a
compter du 1°" janvier 2019.

<+ Augmentation de capital en numéraire avec suppression du droit
préférentiel de souscription

Conjointement a I'’émission d’actions en numéraire avec maintien du Droit Préférentiel de
Souscription, le capital social sera augmenté d’un montant de 606 060 dinars réservé au profit
du Fonds d’investissement Maghreb Private Equity IV (MPEF V). Cette augmentation sera
réalisée par la suppression du Droit Préférentiel de Souscription au profit dudit Fonds.

Les raisons inhérentes a la suppression du droit préférentiel de souscription au profit de
MPEF |V est de favoriser une meilleure institutionnalisation du capital de la société d’améliorer
ses normes de gouvernance et de tirer avantage de l'apport financier et stratégique du
nouveau partenaire.

Prix d’émission des actions nouvelles

Les actions nouvelles a souscrire en numéraire seront émises au prix d’émission de 8,250
dinars par action, soit 1 dinar de valeur nominale et 7,250 dinars de prime d’émission. Les
actions nouvelles a souscrire seront libérées intégralement lors de la souscription.

Droit préférentiel de souscription
La souscription aux 606 060 actions nouvelles émises en numeéraire est réservee au profit du
fonds d’investissement Maghreb Private Equity IV (MPEF V).

Période de souscription
La souscription aux 606 060 actions nouvelles émises en numéraire réservée au fonds MPEF
IV est ouverte du 20/05/2019 au 12/07/2019 inclus.

Etablissements domiciliataires
Les souscriptions seront recues et les versements effectués sans frais dans les comptes

indisponibles n° 141 151 15300700086187 ouvert auprés de la
Banque de I’'Habitat agence Bir El Kassaa et
n°059 030 00050087359070 ouvert auprés de la Banque de Tunisie, agence du siége.

En souscrivant, il devra étre versé par action souscrite le montant de 8,250 dinars,

représentant un nominal de 1 dinar et une prime d’émission de 7,250 dinars.

Modalités et délais de livraison des titres

La souscription a 'augmentation de capital sera constatée par une attestation portant sur le
nombre de titres souscrits, délivrée par la Société émettrice, sur présentation d’un Bulletin de
souscription.

Jouissance des actions émises
Les actions nouvelles souscrites (606 060 actions) porteront jouissance en dividendes a
compter du 1°" janvier 2019.
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RENSEIGNEMENTS GENERAUX SUR LES VALEURS MOBILIERES
EMISES

Droits attachés aux valeurs mobiliéres émises

Chaque action donne droit, dans le partage des bénéfices, comme dans la propriété de l'actif
social, a une part proportionnelle a la quotité du capital qu’elle représente.

Tout actionnaire bénéficie d'un nombre de voix proportionnel aux actions qu’il détient.
L’actionnaire vote personnellement ou par l'intermédiaire de son représentant pour la totalité
de ses actions. Il ne peut donner mandat de vote sur une partie de ses actions.

Les dividendes non réclamés, dans les cing (5) ans de leur exigibilité, seront prescrits
conformément a la loi.

Régime de négociabilité
Les actions sont librement négociables en Bourse.

Régime fiscal applicable

La législation actuelle en Tunisie prévoit :

- L’imposition des revenus, distribués au sens de l'alinéa (a) du paragraphe Il de
article 29 du code de I'IRPP et de I'lS et du paragraphe Il bis de l'article 29 du code
de I'IRPP et de I'lS, a une retenue a la source libératoire de 10%. Cette retenue
concerne les revenus distribués a partir du 1er janvier 2015 a I'exception des
distributions de bénéfices a partir des fonds propres figurant au bilan de la société
distributrice au 31 décembre 2013, a condition de mentionner lesdits fonds dans les
notes aux états financiers déposés au titre de 'année 2013.

La retenue a la source est due au titre des distributions effectuées au profit des :

- Personnes physiques résidentes ou non résidentes et non établies en Tunisie ;

- Personnes morales non résidentes et non établies en Tunisie.

En outre, sont déductibles pour la détermination du bénéfice imposable, les dividendes
distribués aux personnes morales résidentes en Tunisie et ce, conformément aux dispositions
du paragraphe lll de I'article 48 du code de I'IRPP et de I'lS.

Par ailleurs, est également déductible de I'impdt sur le revenu annuel exigible, ou est
restituable, la retenue a la source effectuée au titre des revenus distribués conformément aux
dispositions de l'article 19 de la loi de finances pour I'année 2014, et, pour les personnes
physiques dont les revenus distribués ne dépassent pas 10 000 dinars par an.

En outre, la loi de finances pour 'année 2015 a étendu le champ d’application de I'imposition
des dividendes aux revenus distribués par les établissements tunisiens de sociétés
étrangeéres.

Ainsi, en vertu de l'article 25 de ladite loi, les revenus distribués par les établissements
tunisiens des sociétés étrangéres sont soumis également a une retenu a la source libératoire
au taux de 10%. Aussi, I'impot exigible en Tunisie au titre des bénéfices distribués par les
sociétés non résidentes est payé conformément aux dispositions des conventions de non
double imposition par leur établissement stable en Tunisie au moyen d’'une déclaration
déposeé a cet effet.

Marché des titres

Les actions de la société LAND’OR sont négociables sur le marché alternatif de la cote de la
Bourse de Tunis.

Par ailleurs, il n’y a pas de titres de méme catégorie qui sont négociés sur des marchés
étrangers.

Cotations en Bourse des actions anciennes

Les 4 846 875 actions anciennes composant le capital actuel de la société LAND’OR inscrites
a la cote de la bourse, seront négociées a partir du 20/05/2019, droits de souscription
détachés.
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Cotation en bourse des actions nouvelles souscrites en numéraire

Les 5452 935 nouvelles actions a souscrire en numeéraire seront négociables en bourse a
partir de la réalisation définitive de 'augmentation de capital en numéraire conformément aux
dispositions en vigueur régissant les augmentations de capital des sociétés, séparément des
actions anciennes jusqu’a la date de mise en paiement des dividendes de I'exercice 2018,
date a partir de laquelle elles seront assimilées aux actions anciennes.

Cotation en bourse des droits de souscription

Les négociations en Bourse des droits de souscription auront lieu du 20/05/2019 au
28/06/2019 inclus™. Il est a préciser qu’aucune séance de régularisation ne sera organisée
au-dela des délais précités.

Tribunaux compétents en cas de litige

Tout litige pouvant surgir lors de la présente opération sera de la compétence exclusive du
Tribunal de Tunis I.

Prise en charge par Tunisie Clearing

Les actions nouvelles souscrites seront prises en charge par Tunisie Clearing sous le code
ISIN «TNOOO7510068» a partir de la réalisation définitive de I'augmentation de capital en
numéeéraire.

Les droits de souscription seront pris en charge par Tunisie Clearing sous le code ISIN
«TNO007510050» durant la période de souscription préférentielle soit du 20/05/2019 au
28/06/2019 inclus™.

* Les actionnaires et/ou les cessionnaires de droits préférentiels de souscription n’ayant pas exercé ou chargé leurs Intermédiaires
Agréés Administrateurs d’exercer leurs droits avant la séance de bourse du 28/06/2019 sont informés que ces derniers procederont a
la vente de leurs droits non exercés pendant ladite séance

A cet effet, Tunisie Clearing assurera les réglements/livraisons sur lesdits actions et droits
négociés en Bourse.
Le registre des actionnaires est tenu par Tunisie Clearing.

Un prospectus d’émission visé par le CMF sous le n°19-1027 en date du 29/04/2019,
sera mis a la disposition du public, sans frais, auprés du siége de la société LAND’OR
(Bir Jedid — 2054 Khelidia), de ’AFC (Carré de I’Or Les Jardins du Lac II- 1053 Les
Berges du Lac 2), de Tunisie Valeurs (Immeuble INTEGRA — Centre Urbain Nord 1082
Tunis Mahrajéne) et sur le site Internet du CMF (www.cmf.com.tn).

Les états financiers de I’émetteur arrétés au 31 décembre 2018 seront publiés au
Bulletin Officiel du CMF et sur son site internet au plus tard le 30 Avril 2019.

2019 - AS - 529-29

N° 5877 Mardi 18 Juin 2019




Page - 26 -

AVIS DE SOCIETES

AUGMENTATION DE CAPITAL

VISA du Conseil du Marché Financier :

Portée du visa du CMF : Le visa du CMF, n’implique aucune appréciation sur ’opération proposée.
Le prospectus est établi par I’émetteur et engage la responsabilité de ses signataires. Il doit étre
accompagné des indicateurs d’activité de I’émetteur relatifs au premier trimestre 2019 prévus par
la réglementation en vigueur régissant le marché financier pour tout placement sollicité aprés le
20/04/2019. Il doit étre également accompagné des états financiers de I’émetteur arrétés au

31/12/2018 pour tout placement sollicité aprés le 30/04/2019.

Le visa n’implique ni approbation de I'opportunité de I'opération ni authentification des éléments
comptables et financiers présentés. Il est attribué aprés examen de la pertinence et de la

cohérence de 'information donnée dans la perspective de I'opération proposée aux investisseurs.

Banque Nationale Agricole « BNA »

Société Anonyme au capital de 176 000 000 dinars
divisé en 35 200 000 actions de nominal 5 dinars
Siége social : Avenue Mohamed V - 1001 — Tunis

Le Conseil du Marché Financier (CMF) a accordé son visa au prospectus
d'émission relatif a I'augmentation du capital de la BNA
de 176 000 000 dinars a 320 000 0000 dinars

Décision a I’origine de I’émission

L’Assemblée Générale Extraordinaire tenue le 06/03/2019 a décideé d’augmenter le capital de la

Banque Nationale Agricole « BNA » d’'un montant de 144 000 000 DT pour le porter de

176 000 000 DT a 320 000 000DT en deux opérations simultanées de la maniére suivante :

e Une augmentation du capital en numéraire d'un montant de 140 800 000DT et ce, par
I’émission de 28 160 000 actions nouvelles au prix de douze (12) dinars chacune, soit cinq
(5) dinars de valeur nominale et sept (7) dinars de prime d’émission. Ces actions seront
souscrites selon la parité de quatre (4) actions nouvelles pour cinqg (5) actions
anciennes. Ces actions seront libérées en totalité a la souscription, en numéraire ou par
compensation avec des créances certaines, échues et dont le montant est connu par la
Banque ;

e Une augmentation du capital par incorporation de réserves d’'un montant de 3 200 000DT et
ce, par I’émission de 640 000 actions nouvelles d’'une valeur de 5DT chacune, a attribuer
gratuitement aux anciens actionnaires et aux cessionnaires des droits d’attribution en
Bourse et ce, a raison d’'une (1) action nouvelle gratuite pour cinquante cinq (55)
actions anciennes.

Les nouvelles actions porteront jouissance a compter du 1° janvier 2019.

L’Assemblée Générale Extraordinaire a confié au Conseil d’Administration tous les pouvoirs

nécessaires pour constater et réaliser 'laugmentation de capital.

L’Assemblée Geénérale Extraordinaire a également décidé, qu’au cas ou les souscriptions

n’atteignent pas la totalité de 'augmentation du capital en numéraire :

e Les actions de numéraire non souscrites pourraient étre totalement ou partiellement
redistribuées entre les actionnaires ;

e Les actions de numeéraire non souscrites pourraient étre offertes au public totalement ou
partiellement ;

e Le montant de 'augmentation du capital social, en numéraire, peut étre limité au montant
des souscriptions sous la condition que celui-ci atteigne les % au moins de 'augmentation
proposeée.
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Caractéristiques de I’émission

Le capital social sera augmenté de 144 000 000DT réparti comme suit :

e 140 800 000DT par souscription en numeéraire et émission de 28 160 000 actions nouvelles ;

e 3200 000DT par incorporation de réserves et attribution de 640 000 actions nouvelles
gratuites.

Toutes les actions a émettre seront nominatives et de la catégorie ordinaire.

1. Augmentation du capital en numéraire
Le capital social sera augmenté de 140 800 000DT par la création de 28 160 000 actions
nouvelles a souscrire en numéraire ou par compensation de créances certaines, échues et dont
le montant est connu par la Banque.
L’'opération de compensation de ces créances certaines, revenant a I'Etat Tunisien et aux
établissements publics sera effectuée par I'émission de 14 145 648 actions nouvelles détaillée
comme suit :

Dotation de I’Etat Dotation inscrite au Montant a Correspondant a un nombre
Tunisien (mD) niveau des convertir (mD) d’actions de 14 145648 a
133 000* Capitaux propres 90 277 souscrire par I'Etat Tunisien et
160 000** Engagements hors 79 471 les Ent_rgprises p_ubliques selon
bilan la parité 4 actions nouvelles

Total 169 748 pour 5 anciennes détenues

*cf Document de référence « BNA 2019 » page 133 paragraphe 4.13.1
** ¢f Document de référence « BNA 2019 » page 135 paragraphe 5.1.2

Le reliquat des actions par rapport aux 28 160 000 actions nouvelles a souscrire en numéraire,
soit 14 014 352 actions seront souscrites par les anciens actionnaires, autres que I'Etat
Tunisien et les Entreprises publiques.
Ainsi, le montant de l'opération s’éleve a 337 920 000DT (dont 169 748 000DT a libérer par
compensation des créances revenant a I'Etat Tunisien). Le montant a lever sur le marché
financier s’élévera a 168 172 000DT.

Conversion des dotations Souscription en

(en mD) de I'Etat Tunisien numeéraire Total

Valeur nominale 70728 70072 140 800
Prime d'émission 99 020 98 100 197 120
Total 169 748 168 172 337 920

Prix d’émission

Les actions nouvelles a souscrire en numéraire seront émises a un prix d’émission de douze
dinars (12DT) I'action soit la valeur nominale de I'action cinq (5) dinars, majorée d’'une prime
d’émission de sept (7) dinars. Les actions nouvelles a souscrire en numéraire seront libérées
en numeéraire ou par compensation avec des créances certaines, échues et dont le montant est
connu par la Banque.

Droit préférentiel de souscription

La souscription aux 14 014 352 actions nouvelles (le reliquat des actions par rapport au
28 160 000 actions nouvelles a souscrire en numeéraire) sera réservée a titre préférentiel aux
anciens actionnaires détenteurs des actions composant le capital social actuel, autres que
l'Etat Tunisien et les Entreprises publiques ainsi qu’aux cessionnaires de droits de
souscriptions en bourse, tant a titre irréductible qu’a titre réductible. L’exercice de ce droit
s’effectue de la maniére suivante :

A titre irréductible : La souscription a titre irréductible est ouverte a tous les actionnaires au
prorata de leur droit préférentiel de souscription a raison de quatre (04) actions nouvelles pour
cing (05) actions anciennes. Les actionnaires qui n’auront pas un nombre d’actions anciennes
correspondant a un nombre entier d’actions nouvelles, pourront soit acheter soit vendre en
Bourse les droits de souscription formant les
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e rompus sans qu’il puisse en résulter une souscription indivise. La Banque Nationale
Agricole ne reconnait qu’un seul propriétaire pour chaque action.

e A titre réductible : En méme temps qu’ils exercent leurs droits a titre irréductible, les
propriétaires et/ou les cessionnaires de droits de souscription pourront, en outre,
souscrire a titre réductible, le nombre d’actions nouvelles qu’ils n’auraient pas été
éventuellement souscrites par les demandes a titre irréductible. Chaque demande sera
satisfaite proportionnellement a la part dans le capital, dans la limite du nombre
d’actions demandées et en fonction du nombre d’actions nouvelles disponibles.

Période de souscription

La souscription aux 28 160 000 actions nouvelles émises en numéraire est réservée, en
priorité, aux anciens actionnaires détenteurs des actions composant le capital social actuel et
aux cessionnaires de droits de souscription en Bourse, tant a titre irréductible que réductible a
raison de quatre (04) actions nouvelles pour cing (05) actions anciennes et ce, du 15/04/2019

au 21/06/2019 inclus’.

Passé le délai de souscription qui sera réservé aux anciens actionnaires pour l'exercice de leur
droit préférentiel de souscription et au cas ou les souscriptions réalisées a titre irréductible ainsi
gu’a titre réductible n'atteignent pas la totalité de I'augmentation du capital social, les actions
non souscrites seront redistribuées entre les actionnaires et ce, du 27/06/2019 au 03/07/2019
inclus. Un avis sera a cet effet publié au Bulletin Officiel du CMF.

Passé le délai prévu pour la redistribution des actions non souscrites entre les actionnaires et
au cas ou laugmentation du capital n’est pas cléturée, les actions non souscrites seront
offertes au public et ce du 08/07/2019 au 12/07/2019 inclus. Un avis sera a cet effet publié au
Bulletin Officiel du CMF.

Les souscriptions seront cléturées, sans préavis, dés que les actions émises seront souscrites
en totalité. Un avis sera a cet effet publié au Bulletin Officiel du CMF.

Si les souscriptions réalisées ne couvrent pas l'intégralité de I'augmentation de capital, le
conseil d’administration est autorisé a en limiter le montant au total des souscriptions
effectuées a condition que ce total atteigne au moins les % de l'augmentation décidée (soit
105 600 000 dinars, correspondant a 21 120 000 actions).

Etablissements domiciliataires

Tous les Intermédiaires Agrées Administrateurs (IAA) sont habilités a recueillir, sans frais, les
demandes de souscription des actions nouvelles de la Banque Nationale Agricole exprimées
dans le cadre de la présente augmentation de capital.

En souscrivant en numéraire, il devra étre versé par action souscrite le montant de 5 DT,
représentant la valeur nominale de I'action majoré de 7 DT de prime d'émission.

Aprés répartition et en cas de satisfaction partielle des demandes de souscription a titre
réductible, les sommes restant disponibles sur les fonds versés, a I'appui des souscriptions
effectuées a ce titre, seront restituées sans intérét, aux souscripteurs, aux guichets qui auraient
recu les souscriptions, et ce dans un délai ne dépassant pas trois (3) jours ouvrables a partir de
la date de dénouement de 'augmentation, date qui sera précisée par un avis de Tunisie
Clearing.

Le jour de dénouement, le montant de 'augmentation du capital en numéraire est versé dans le
compte indisponible N°03 025 155 0321 000077 31 ouvert auprés de la BNA — Agence Les
Berges du lac conformément a I'état de dénouement espéces de Tunisie Clearing.

Modalités de souscription et réglement livraison titres contre espéces :

Les souscripteurs en numeéraire a 'augmentation de capital devront en faire la demande aupres
des IAA chez lesquels leurs titres sont inscrits en compte, durant la période de souscription a
titre irréductible et réductible et ce, en remplissant le bulletin de souscription figurant en
annexe.

Les IAA se chargeront de la transmission des bulletins de souscription, au plus tard le
21/06/2019 a 17H a BNACAPITAUX. Chaque IAA est tenu d’envoyer ses virements de droits
de souscription relatifs aux demandes de souscription a titre irréductible et éventuellement ses
demandes de souscription a titre réductible (qui seront confirmées par BNA CAPITAUX),

1 Les actionnaires et/ou les cessionnaires de droits préférentiels de souscription n’ayant pas exercé ou chargé
leurs Intermédiaires Agréés Administrateurs d’exercer leurs droits avant la séance de bourse du 21/06/2019
sont informés que ces derniers procéderont a la vente de leurs droits non exercés pendant ladite séance.
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'Espace Adhérent de TUNISIE CLEARING et ce, conformément aux modalités pratiques de
'opération qui seront précisées par un avis de Tunisie Clearing.

Le réglement des espéces et la livraison des titres de I'augmentation en numéraire sera
effectué via la compensation interbancaire de TUNISIE CLEARING et ce, a une date qui sera
précisée par un avis de TUNISIE CLEARING.

Les demandes de souscription essentiellement exprimées dans le cadre de la souscription
publique doivent obligatoirement préciser, en plus des informations contenues dans le bulletin
de souscription en annexe, le numeéro, I’heure et la date de dépdt de chaque demande.

Modalités et délais de délivrance des titres :

Les souscriptions a 'augmentation de capital seront constatées par une attestation portant sur
le nombre de titres souscrits délivrés par BNA CAPITAUX, en sa qualité d’Intermédiaire Agrée
Mandaté et ce, dés la réalisation de I'opération.

Mode de placement

Les titres émis seront réservés en priorité aux anciens actionnaires détenteurs des 35 200 000
actions composant le capital actuel et/ou aux cessionnaires de droits de souscription en
bourse.

1. Augmentation du capital par incorporation de réserves et attribution
d’actions gratuites

Montant

Conjointement a I'émission d’actions en numéraire, le capital social sera augmenté par
'incorporation de 3 200 000DT a prélever sur les réserves de la banque et la création de
640 000 actions nouvelles, d’'une valeur de 5DT chacune, a attribuer gratuitement aux anciens
actionnaires et aux cessionnaires des droits d’attribution en bourse a raison d’'une (1) action
nouvelle gratuite pour cinquante cinq (55) actions anciennes.

Droit d’attribution

Les actions gratuites seront attribuées aux anciens actionnaires détenteurs des 35 200 000
actions composant le capital actuel et/ou cessionnaires des droits d’attribution en Bourse a
raison d’'une (1) action nouvelle gratuite pour cinquante cing (55) actions anciennes.

L’exercice du droit d’attribution commencera a partir du 15/04/2019.

Jouissance des actions nouvelles souscrites
Les actions nouvelles gratuites (640 000 actions) et les actions nouvelles souscrites
(28 160 000 actions) porteront jouissance en dividende a compter du 1°" janvier 2019.

But de I’émission
Cette augmentation qui permettrait :
e de renforcer les fonds propres nets de base de la Banque ;
e d’améliorer la liquidité de la Banque ; et
e d’appuyer les choix structurants et le plan de développement et de modernisation de la
Banque.

RENSEIGNEMENTS GENERAUX SUR LES TITRES EMIS

Droits attachés aux valeurs mobiliéres offertes

Chaque action donne droit dans la propriété de I'actif social et dans le partage des bénéfices
revenant aux actionnaires a une part proportionnelle au nombre d’actions émises.

Les dividendes non réclamés dans les cinq ans de leur exigibilité seront prescrits
conformément a la loi.

Chaque membre de I’Assemblée Générale Ordinaire ou Extraordinaire a autant de voix qu’il
posseéde et représente d’actions, sans limitation sauf exceptions légales.

Régime de négociabilité
Les actions sont librement négociables en bourse.
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Régime fiscal applicable : Droit commun

La législation actuelle en Tunisie prévoit I'imposition des revenus, distribués au sens de l'alinéa
(a) du paragraphe Il de l'article 29 du code de I'IRPP et de I'IS et du paragraphe Il bis de
larticle 29 du code de I'IRPP et de I'lS, a une retenue a la source libératoire de 10%. Cette
retenue concerne les revenus distribués a partir du 1er janvier 2015 a I'exception des
distributions de bénéfices a partir des fonds propres figurant au bilan de la société distributrice
au 31 décembre 2013, a condition de mentionner lesdits fonds dans les notes aux états
financiers déposés au titre de I'année 2013.

La retenue a la source est due au titre des distributions effectuées au profit des :

e Personnes physiques résidentes ou non résidentes et non établies en Tunisie ;
e Personnes morales non résidentes et non établies en Tunisie.

En outre, sont déductibles pour la détermination du bénéfice imposable, les dividendes
distribués aux personnes morales résidentes en Tunisie et ce, conformément aux dispositions
du paragraphe lll de I'article 48 du code de I'|RPP et de I'lS.

Par ailleurs, est également déductible de I'impdt sur le revenu annuel exigible, ou est
restituable, la retenue a la source effectuée au titre des revenus distribués conformément aux
dispositions de l'article 19 de la loi de finances pour I'année 2014, et, pour les personnes
physiques dont les revenus distribués ne dépassent pas 10 000 dinars par an.

En outre, la loi de finances pour 'année 2015 a étendu le champ d’application de I'imposition
des dividendes aux revenus distribués par les établissements tunisiens de sociétés étrangeéres.
Ainsi, en vertu de larticle 25 de ladite loi, les revenus distribués par les établissements
tunisiens des sociétés étrangéres sont soumis également a une retenu a la source libératoire
au taux de 10%. Aussi, I'impdt exigible en Tunisie au titre des bénéfices distribués par les
sociétés non résidentes est payé conformément aux dispositions des conventions de non
double imposition par leur établissement stable en Tunisie au moyen d’'une déclaration déposé
a cet effet.

Marché des titres

Les actions de la Banque Nationale Agricole sont négociables sur le marché des titres de
capital de la cote de la Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis (BVMT).

Par ailleurs, il 'y a pas de titres de méme catégorie qui sont négociés sur les marchés
étrangers.

Cotation en bourse des actions anciennes

Les 35 200 000 actions anciennes composant le capital actuel de la Banque Nationale Agricole
inscrites a la cote de la Bourse, seront négociées a partir du 15/04/2019, droits de souscription
détaches.

Cotation en Bourse des actions nouvelles souscrites en numéraire

Les 28 160 000 actions nouvelles a souscrire en numéraire ou par compensation de créances
seront négociables en Bourse a partir de la réalisation définitive de 'augmentation de capital en
numéraire conformément aux dispositions en vigueur régissant les augmentations de capital
des sociétés, séparément des actions anciennes jusqu’a la date de mise en paiement des
dividendes de l'exercice 2018, date a partir de laquelle elles seront assimilées aux actions
anciennes.

Cotation en Bourse des actions nouvelles gratuites

Les 640 000 actions nouvelles gratuites seront négociables en Bourse a partir de 'ouverture de
I'attribution, soit le 15/04/2019, séparément des actions anciennes jusqu’a la date de mise en
paiement des dividendes de I'exercice 2018, date a partir de laquelle elles seront assimilées
aux actions anciennes.
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Cotation en Bourse des droits de souscription et des droits d’attribution

Les négociations en bourse sur les droits de souscription auront lieu du 15/04/2019 au
21/06/2019 inclus'

Il est a préciser qu’aucune séance de régularisation ne sera organisée au-dela des délais
précités.

Les négociations en Bourse sur les droits d’attribution commenceront a partir du 15/04/2019.

Tribunaux compétents en cas de litiges
Tout litige pouvant surgir suite a la présente augmentation de capital sera de la compétence
exclusive du tribunal de Tunis 1.

Prise en charge par Tunisie Clearing

Les droits de souscription seront pris en charge par TUNISIE CLEARING sous le code ISIN
TNOOO03100799 durant la période de souscription préférentielle soit du 15/04/2019 au
21/06/2019 inclus®.

Les droits d’attribution seront pris en charge par TUNISIE CLEARING sous le code ISIN
TNO0003100815 a partir du 15/04/2019.

Les actions nouvelles souscrites seront prises en charge par TUNISIE CLEARING sous le code
ISIN TNOOO03100807 a partir de la réalisation définitive de laugmentation de capital en
numéraire.

A cet effet, TUNISIE CLEARING assurera les réglements/livraisons sur lesdits actions et droits
négociés en Bourse.

Le registre des actionnaires est tenu par BNA Capitaux — Intermédiaire en bourse.

Le prospectus relatif a la présente émission est constitué d’une note d’opération visée par le
CMF sous le numéro 19-1024 en date du 29/03/2019, du document de référence « BNA 2019 »
enregistré par le CMF sous le n°® 19-001 en date du 29/03/2019, des indicateurs d’activité de
Fémetteur relatifs au premier trimestre 2019 prévus par la réglementation en vigueur régissan
le marché financier pour tout placement sollicité aprés le 20/04/2019 ainsi que des états
financiers de I'émetteur relatifs a I'exercice 2018 pour tout placement sollicité aprés
le 30/04/2019.

La note d'opération et le document de référence susvisés sont mis a la disposition du pubilic
sans frais auprés de la BNA — Avenue Mohamed V 1001 Tunis, de la BNA CAPITAUX -
Intermédiaire en bourse —Complexe le Banquier, Avenue Tahar HADDAD Les Berges du lac
1053 Tunis, de MAC SA — Intermédiaire en bourse - Green Center Bloc C 2éme étage Rue du
Lac Constance, Tunis et sur le site internet du CMF : www.cmf.tn et le site internet de la BNA
www.bna.com.tn

Les indicateurs d’activité relatifs au premier trimestre 2019 et les états financiers de I'émetteul
relatifs a 'exercice 2018 seront publiés sur le Bulletin Officiel du CMF et sur son site interne
respectivement au plus tard le 20/04/2019 et le 30/04/2019.

1 Les actionnaires et/ou les cessionnaires de droits préférentiels de souscription n’ayant pas exercé ou chargé
leurs Intermédiaires Agréés Administrateurs d’exercer leurs droits avant la séance de bourse du 21/06/2019
sont informés que ces derniers procéderont a la vente de leurs droits non exercés pendant ladite séance.

2019 - AS - 268-47
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AVIS DE SOCIETES

EMISSION D’UN EMPRUNT OBLIGATAIRE

VIS A du Conseil du Marché Financier :

Portée du visa du CMF : Le visa du CMF n’implique aucune appréciation sur I’'opération proposée.
Le prospectus est établi par ’émetteur et engage la responsabilité de ses signataires. Il doit étre
accompagné des indicateurs d’activité de I’émetteur relatifs au premier trimestre 2019 prévus par
la réglementation en vigueur régissant le marché financier pour tout placement sollicité apres le
20 avril 2019. 1l doit étre également accompagné des états financiers de I’émetteur relatifs a
I’exercice 2018 pour tout placement sollicité aprés le 30 avril 2019.

Le visa n’implique ni approbation de I'opportunité de 'opération ni authentification des éléments
comptables et financiers présentés. Il est attribué aprés examen de la pertinence et de la
cohérence de Jlinformation donnée dans Ila perspective de [Popération proposée aux
investisseurs.

Emprunt Obligataire
«TLF 2019-1»

Décisions a I’origine de I’émission

L’Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires de TUNISIE LEASING ET FACTORING
reunie le 27/04/2018 a autorisé I'émission d’'un ou de plusieurs emprunts obligataires d’un
montant total ne dépassant pas 100 millions de dinars dans un délai de deux ans et a donné
pouvoir au Conseil d’Administration pour fixer les montants successifs, les modalités et les
conditions.

Le Conseil d’Administration réuni le 27/03/2018 a décidé d’émettre un emprunt obligataire
« TLF 2018-2» d’'un montant de 20 millions de dinars, susceptible d’étre porté a 30 millions de
dinars. Les caractéristiques et les conditions de cette émission ont été fixées tout en prévoyant
une durée entre 5 et 10 ans et des taux d’intéréts qui varient entre TMM+2,00% brut I'an au
minimum et TMM+3,00% brut I'an au maximum pour le taux variable et entre 7,50% brut I'an au
minimum et 8,90% brut 'an au maximum pour le taux fixe.

Toutefois, suite au décalage accusé dans la réalisation de I'émission et compte tenu de
Faugmentation du taux directeur par la BCT a deux reprises, le Conseil d’Administration tenu en
date du 28/08/2018 a révisé les conditions de I'émission envisagée comme suit :

Montant : 20 MDT susceptible d’étre porté a 30 MDT ;

Taux variable : TMM + 2% brut 'an au minimum et TMM + 3% brut I’'an au maximum ;
Taux fixe : 9% brut 'an au minimum et 12% brut ’'an au maximum ;

Durée : de 5 a 10 ans.

Le Conseil d’Administration a également chargé la Direction Générale de fixer les taux et la
durée a la veille de I’émission pour tenir compte de la situation du marché.

A cet effet, la Direction Générale a fixé les durées de I'emprunt et les taux d’intérét comme

suit :

- Catégorie A : 11,40%brut I'an et/ou TMM+2,70% sur 5 ans.

- Catégorie B: 11,70% brut I'an et/ou TMM+3,00% brut I'an sur 7 ans dont 2 années de
grace.

Par ailleurs, et compte tenu de l'opération d’augmentation de capital entreprise en fin d’année,
’émission de 'emprunt « TLF 2018-2 » a été reportée en 2019. De ce fait, la dénomination de
lemprunt obligataire est désormais « TLF 2019-1 ».
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RENSEIGNEMENTS RELATIFS A L’OPERATION

Montant

L’emprunt obligataire « TLF 2019-1 » est d’'un montant de 20 Millions de dinars, susceptible
d’étre porté a 30 Millions de dinars, divisé en 200 000 obligations, susceptibles d’étre portés a
300 000 obligations de nominal 100 dinars.

Le montant définitif de 'emprunt « TLF 2019-1 » fera I'objet d’une publication aux bulletins
officiels du CMF et de la Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis.

Période de souscription et de versement

Les souscriptions au présent emprunt obligataire seront ouvertes le 24/04/2019 et cl6turées
sans préavis au plus tard le 28/06/2019. Elles peuvent étre cléturées, sans préavis, dés que le
montant maximum de I'’émission (30 000 000 DT) est intégralement souscrit. Les demandes de
souscription seront recues dans la limite des titres émis, soit un maximum de
300 000 obligations.

En cas de placement d’'un montant supérieur ou égal a 20 000 000 dinars a la date de cléture
de la période de souscription, soit le 28/06/2019, les souscriptions a cet emprunt seront
cléturées et le montant de I'émission correspondra a celui effectivement collecté par la société
a cette date.

En cas de placement d’un montant inférieur a 20 000 000 dinars a la date de clbéture de la
période de souscription, soit le 28/06/2019, les souscriptions seront prorogées jusqu’au
15/07/2019 avec maintien de la date unique de jouissance en intéréts. Passé ce délai, le
montant de I'’émission correspondra a celui effectivement collecté par la société.

Un avis de cléture sera publié aux bulletins officiels du Conseil du Marché Financier et de la
Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis, dés la cléture effective des souscriptions.

Organismes financiers chargés de recueillir les souscriptions du public

Les souscriptions au présent emprunt obligataire et les versements seront regus a partir du
24/04/2019 aux guichets de TUNISIE VALEURS (Agence de Tunis Centre Urbain Nord,
Agence de Tunis Belvédére, La Marsa, Les Berges du Lac Il, Nabeul, Kélibia, Sousse,
Monastir, Sfax et Djerba) et des autres intermédiaires en Bourse.

But de I’émission

TUNISIE LEASING ET FACTORING, de par son statut d’établissement financier, est appelée a
mobiliser d’u,ne maniére récurrente les ressources nécessaires au financement de ses
concours a ’Economie.

A ce titre, cette émission obligataire permettra a la société de financer son activité et de
restructurer sa dette en lui octroyant une ressource mieux adaptée a la nature de ses
interventions en termes de maturité.

TUNISIE LEASING ET FACTORING a prévu pour l'année 2019 des mises en force qui
s’élevent a 646 millions de dinars. Ces mises en force seront financées a hauteur de
120 millions de dinars par des emprunts obligataires (dont 20 millions susceptibles d’étre portés
a 30 millions de dinars, objet de la présente émission), 226,5 millions de dinars par des crédits
bancaires et des crédits extérieurs.

CARACTERISTIQUES DES TITRES EMIS

e Dénomination de I’'emprunt : « TLF 2019-1 »

Nature des titres : Titres de créance.

Forme des obligations : Les obligations seront nominatives.

Catégorie des titres : Ordinaire.

La législation sous laquelle les titres sont créés : Code des sociétés commerciales,

livre 4, titre1, sous-titre 5, chapitre 3 : des obligations.

e Modalité et délais de délivrance des titres: Le souscripteur au présent emprunt
obligataire recevra, dés la cléture de I'émission, une attestation portant sur le nombre des
obligations détenues, délivrée par TUNISIE LEASING ET FACTORING.
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Prix de souscription et d’émission:
Les obligations souscrites dans le cadre de la présente émission seront émises au pair, soit
100 dinars par obligation, payables intégralement a la souscription.

Date de jouissance en intéréts :
Chaque obligation souscrite dans le cadre du présent emprunt obligataire portera jouissance en
intéréts a partir de la date effective de sa souscription et libération.

Les intéréts courus au titre de chaque obligation entre la date effective de sa souscription et
libération et la date limite de cléture des souscriptions, soit le 28/06/2019, seront décomptés et
payés a cette derniére date.

Toutefois, la date unique de jouissance en intéréts, pour toutes les obligations émises servant
de base pour les besoins de la cotation en Bourse, est fixée a la date limite de cléture des
souscriptions a 'emprunt, soit le 28/06/2019 et ce, méme en cas de prorogation de cette date.

Date de réeglement :
Les obligations seront payables en totalité a la souscription.

Taux d’intérét :
Les obligations «TLF 2019-1» seront offertes a des taux d’intéréts différents au choix du
souscripteur, fixés en fonction de la catégorie :

- Pour la catégorie A d’une durée de 5 ans :

*Taux variable : Taux du Marché Monétaire (TMM publié par la BCT) + 2,70% brut I’'an calculé
sur la valeur nominale restant due de chaque obligation au début de chaque période au titre de
laquelle les intéréts sont servis. Ce taux correspond a la moyenne arithmétique des douze
derniers Taux Moyens Mensuels du Marché Monétaire Tunisien publiés précédant la date de
paiement des intéréts majorée de 270 points de base. Les 12 mois a considérer vont du mois
de juin de 'année N-1au mois de mai de I'année N.

* Taux fixe : Taux annuel brut de 11,40% calculé sur la valeur nominale restant due de chaque
obligation au début de chaque période au titre de laquelle les intéréts sont servis.

- Pour la catégorie B d’une durée de 7 ans dont 2 années de grace :

*Taux variable : Taux du Marché Monétaire (TMM publié par la BCT) +3,00% brut 'an calculé
sur la valeur nominale restant due de chaque obligation au début de chaque période au titre de
laquelle les intéréts sont servis. Ce taux correspond a la moyenne arithmétique des douze
derniers Taux Moyens Mensuels du Marché Monétaire Tunisien publiés précédant la date de
paiement des intéréts majorée de 300 points de base. Les 12 mois a considérer vont du mois
de juin de 'année N-1 au mois de mai de 'année N.

*Taux fixe : Taux annuel brut de 11,70% calculé sur la valeur nominale restant due de chaque
obligation au début de chaque période au titre de laquelle les intéréts sont servis.

Le souscripteur choisira lors de la souscription le type de taux a adopter.

Amortissement-remboursement :

Toutes les obligations émises sont amortissables d’'un montant annuel constant de 20 dinars
par obligation, soit le un cinquiéme de la valeur nominale. Cet amortissement commencera a la
premiére année pour la catégorie A et a la troisieme année pour la catégorie B.

L’emprunt sera amorti en totalité le 28/06/2024 pour la catégorie A et le 28/06/2026 pour la
catégorie B.

Prix de remboursement :
Le prix de remboursement est de 100 dinars par obligation.

Paiement :
Le paiement annuel des intéréts et le remboursement du capital dG seront effectues a terme
échu le 28 juin de chaque année.
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Pour la catégorie A, le premier paiement en intéréts et le premier remboursement en capital
auront lieu le 28/06/2020.

Pour la catégorie B, le premier paiement en intéréts aura lieu le 28/06/2020 et le premier
remboursement en capital aura lieu le 28/06/2022.

Les paiements des intéréts et les remboursements du capital seront effectués auprés des
dépositaires a travers TUNISIE CLEARING.

Taux de rendement actuariel et marge actuarielle :

e Taux de rendement actuariel (souscription a taux fixe) :
C’est le taux annuel qui, a une date donnée, égalise a ce taux et a intéréts composeés les
valeurs actuelles des montants a verser et des montants a recevoir. |l n’est significatif que pour
un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a I'échéance de I'emprunt. Ce taux est de
11,40% I'an pour la catégorie A et de 11,70% I’an pour la catégorie B.

e Marge actuarielle (souscription a taux variable) :
La marge actuarielle d’'un emprunt a taux variable est I'écart entre son taux de rendement
estimé et I'équivalent actuariel de son indice de référence. Le taux de rendement est estimé en
cristallisant jusqu’a la derniére échéance le dernier indice de référence pour I'’évaluation des
coupons futurs.

- Catégorie A :
La moyenne des TMM des 12 derniers mois arrétée au mois de Mars 2019 a titre indicatif, qui
est égale a 7,132% et qui est supposée cristallisée a ce niveau pendant toute la durée de
lemprunt, permet de calculer un taux de rendement actuariel annuel de 9,832%. Sur cette
base, les conditions d’émission et de rémunération font ressortir une marge actuarielle de
2,70% et ce pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a leur remboursement final.

- Catégorie B :
La moyenne des TMM des 12 derniers mois arrétée au mois de Mars 2019 a titre indicatif, qui
est égale a 7,132% et qui est supposée cristallisée a ce niveau pendant toute la durée de
lemprunt, permet de calculer un taux de rendement actuariel annuel de 10,132%. Sur cette
base, les conditions d’émission et de rémunération font ressortir une marge actuarielle de
3,00% et ce pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a leur remboursement final.

Durée totale, durée de vie moyenne et duration de ’emprunt :
Durée totale:
Les obligations de 'emprunt obligataire «TLF 2019-1» sont émises selon deux catégories :

- une catégorie A sur une durée de 5 ans ;
- une catégorie B sur une durée de 7 ans dont deux années de grace.

Durée de vie moyenne :
Il s’agit de la somme des durées pondérées par les flux de remboursement du capital puis

divisée par le nominal. C’est I'espérance de vie de I'emprunt pour un souscripteur qui
conserverait ses titres jusqu’a I'échéance de I'emprunt. Cette durée est de 3 ans pour la
catégorie A et 5 ans pour la catégorie B.

Duration de I’emprunt (souscription a taux fixe) :

La duration correspond a la somme des durées pondérées par les valeurs actualisées des flux
a percevoir (intérét et principal) rapportée a la valeur présente du titre. La duration s’exprime en
unités de temps (fraction d’année) et est assimilable a un délai moyen de récupération de la
valeur actuelle.

La duration d’une obligation correspond a la période a I'issue de laquelle sa rentabilité n’est pas
affectée par les variations de taux d’intéréts.

La duration pour les présentes obligations de cet emprunt est de 2,621 années pour la
catégorie A et 3,989 années pour la catégorie B.
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Garantie :
Le présent emprunt obligataire ne fait I'objet d'aucune garantie particuliére.

Notation de I'emprunt:

L’agence de notation Fitch Ratings a attribué la note BBB (tun) a 'emprunt objet de la présente
note d’opération en date du 27/03/2019.

Notation de la société :

En date du 12 décembre 2018, Fitch Ratings a révisé a la baisse la note nationale a long
terme attribuée a Tunisie Leasing et Factoring de BBB+ a BBB (tun) avec perspective stable et
sa note a court terme de F2 a F3 (tun).

Mode de placement :

L’emprunt obligataire objet de la présente note d’opération est émis par Appel Public a
'Epargne. Les souscriptions a cet emprunt seront ouvertes a toute personne physique ou
morale intéressée aux guichets de TUNISIE VALEURS (Agence Tunis Centre Urbain Nord,
Agence Tunis Belvédeére, La Marsa, Les Berges du Lac Il, Nabeul, Kélibia, Sousse, Monastir,
Sfax et Djerba) et des autres intermédiaires en Bourse.

Organisation de la représentation des porteurs des obligations

Les obligataires peuvent se réeunir en Assemblée Spéciale, laquelle assemblée peut émettre un
avis préalable sur les questions inscrites a la délibération de I'Assemblée Générale Ordinaire
des actionnaires. Cet avis est consigné au procés-verbal de I'Assemblée Générale des
actionnaires.

L’Assemblée Générale Spéciale des obligataires désigne I'un de ses membres pour la
représenter et défendre les intéréts des obligataires.

Les dispositions des articles 327 et 355 a 365 du code des sociétés commerciales s’appliquent
a ’Assemblée Générale Spéciale des obligataires et a son représentant.

Le représentant de I’Assemblée Générale des obligataires a la qualité pour la représenter
devant les tribunaux.

Fiscalité des titres
Les intéréts annuels des obligations de cet emprunt sont soumis a une retenue d’'imp6t que la
loi met ou pourrait mettre a la charge des personnes physiques ou morales.

En I'état actuel de la législation, et suite a 'unification des taux de la retenue a la source sur les
revenus des capitaux mobiliers, telle qu’instituée par la loi n°96-113 du 30 Décembre 1996,
portant loi de finances pour la gestion 1997, les intéréts sont soumis a une retenue a la source
au taux unique de 20%.

Cette retenue est définitive et non susceptible de restitution sur les revenus des obligations
revenant a des personnes morales non soumises a I'imp6t sur les sociétés ou qui en sont
totalement exonérées en vertu de la législation en vigueur.

L’article 13 de la loi n° 2016-78 du 17 décembre 2016 portant loi de finances pour 'année 2017
a relevé le montant des intéréts au titre des comptes spéciaux d’épargne et au titre des
emprunts obligataires déductible de I'assiette de I'imp6t sur le revenu, de mille cinqg cent dinars
(1500 dinars) a cing mille dinars (5 000 dinars) sans que ce montant n’excéde trois mille dinars
(3 000 dinars) pour les intéréts des déepodts dans les comptes spéciaux d’épargne ouverts
auprés des banques et auprés de la Caisse d’Epargne Nationale de Tunisie, au lieu de mille
dinars(1000 dinars).

Intermédiaire agréé mandaté par la société émettrice pour la tenue du registre des
obligations:

L’établissement, la délivrance des attestations portant sur le nombre d’obligations détenues
(autres que celles délivrées lors de la souscription a cet emprunt) ainsi que la tenue du registre
des obligations de 'emprunt « TLF 2019-1 » seront assurés durant toute la durée de vie de
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Femprunt par TUNISIE CLEARING. L’attestation délivrée a chaque souscripteur mentionnera la
cateégorie et le taux d’intérét choisis, ainsi que la quantité y afférente.

Marché des titres
Il existe des titres de méme catégorie qui sont cotés sur le marché obligataire de la cote de la
Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis.

Par ailleurs, il n’existe pas de titres de méme catégorie qui sont négociés sur des marchés de
titres étrangers.

Deés la cléture des souscriptions au présent emprunt, TUNISIE LEASING ET FACTORING
s’engage a charger l'intermédiaire en Bourse « TUNISIE VALEURS » de demander 'admission
des obligations souscrites de I'emprunt «TLF 2019-1 » au marché obligataire de la cote de la
Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis.

Prise en charge par Tunisie Clearing :

TUNISIE LEASING ET FACTORING s’engage, dés la cléture de 'emprunt « TLF 2019-1 », a
entreprendre les démarches nécessaires auprés de TUNISIE CLEARING en vue de la prise en
charge des titres souscrits.

Tribunaux compétents en cas de litige :
Tout litige pouvant surgir suite a 'émission, au paiement et a I’extinction de cet emprunt sera de
la compétence exclusive du tribunal de Tunis I.

Risque lié a I’émission du présent emprunt obligataire :

Selon les régles prudentielles régissant les établissements financiers exigeant une adéquation
entre les ressources et les emplois qui leur sont liés, la souscription au taux indexé sur le TMM
risquerait de faire supporter a I'entreprise un risque de taux du fait que les emplois sont
octroyés a taux fixe et a l'inverse, la souscription au taux fixe risquerait également de faire
supporter a I'entreprise un risque de taux dans le cas ou certains emplois seraient octroyés a
des taux indexés sur le TMM.

Le prospectus relatif a la présente émission est constitué d'une note d’opération
« TLF 2019-1 » visée par le CMF en date du 08 avril 2019 sous le n°19/1025 et du document
de référence « TUNISIE LEASING ET FACTORING 2018 » enregistré auprés du CMF en date
du 11/10/2018 sous le n°18-007, des indicateurs d'activité de Tunisie Leasing et Factoring
relatifs au premier trimestre de l'exercice 2019 prévus par la réglementation en vigueur
régissant le marché financier pour tout placement sollicité apres le 20 avril 2019 ainsi que de
ses états financiers relatifs a I’'exercice 2018 pour tout placement sollicité aprés le 30 avril 2019.

La note d’opération et le document de référence susvisés sont mis a la disposition du public
sans frais auprés de TUNISIE LEASING ET FACTORING - Centre Urbain Nord Avenue Hédi
Karray, 1082 Tunisie Mahrajene, TUNISIE VALEURS, Immeuble Integra — Centre Urbain Nord,
1082 Tunis Mahrajéne, tous les intermédiaires en Bourse et sur le site internet du CMF :
www.cmf.tn

Les indicateurs d’activité relatifs au premier trimestre 2019 et les états financiers de I'émetteur

relatifs a I'exercice 2018 seront publiés sur le bulletin officiel du CMF et sur son site internet
respectivement au plus tard le 20 avril 2019 et le 30 avril 2019.

2019 - AS - 298-44
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AVIS DE SOCIETES

EMISSION D’UN EMPRUNT OBLIGATAIRE

VISA du Conseil du Marché Financier :

Portée du visa du CMF : Le visa du CMF n’implique aucune appréciation sur l'opération
proposée. Le prospectus est établi par I’émetteur et engage la responsabilité de ses signataires.
Il doit étre accompagné des indicateurs d’activités de I’émetteur relatifs au premier trimestre
2019 prévus par la réglementation en vigueur régissant le marché financier, pour tout placement
sollicité aprés le 20 avril 2019. Il doit étre également accompagné des états financiers de
I’émetteur relatifs a I’exercice 2018 pour tout placement sollicité aprés le 30 avril 2019. Le visa
n’implique ni approbation de P'opportunité de P'opération ni authentification des éléments
comptables et financiers présentés. Il est attribué aprées examen de la pertinence et de la
cohérence de [IPinformation donnée dans la perspective de I'opération proposée aux
investisseurs.

Emprunt Obligataire
«Attijari Leasing 2019-1»

Décisions a I’origine de I’émission

L’Assemblée Générale Ordinaire de Attijari Leasing réunie le 19 avril 2018 a autorisé
I’émission d’'un ou plusieurs emprunts obligataires et/ou subordonnés dans la limite de
80 millions de dinars pour le financement de son exploitation, a émettre dans un délai maximal
de 1 an, et a donné pouvoir au Conseil d’Administration pour fixer les modalités, les montants
successifs et les conditions de leurs émissions.

Dans le cadre de cette autorisation, le Conseil d’Administration de Attijari Leasing réuni
le 4 octobre 2018 a décidé d’émettre un emprunt obligataire d’'un montant de 20 millions de
dinars susceptible d’étre porté a 30 millions de dinars et a délégué au Directeur Général les
pouvoirs pour fixer les conditions définitives dudit emprunt.

A cet effet, le Directeur Général de Attijari Leasing a fixé les conditions d’émission du présent
emprunt obligataire « Attijari Leasing 2019-1 » comme suit :

e Montant de 'emprunt : 20 millions de dinars susceptible d’étre porté a un maximum de
30 millions de dinars ;

e Catégorie A : d'une durée de 5 ans au taux fixe de 11,00% ;
e Catégorie B : d'une durée de 5 ans au taux variable de TMM+2,75%.

RENSEIGNEMENTS RELATIFS A L’OPERATION

Montant

Le montant nominal du présent emprunt est fixé a 20 000 000 de dinars susceptible d’étre
porté @ un maximum de 30 000 000 de dinars, divisé en 200 000 obligations susceptibles
d’étre portées a un maximum de 300 000 obligations de nominal 100 dinars chacune.

Le montant définitif du présent emprunt fera I'objet d’une publication aux bulletins officiels du
CMF et de la BVMT.

Période de souscription et de versement

Les souscriptions et les versements a cet emprunt seront regus a partir du 25 mars 2019 et
cléturées au plus tard le 10 juin 2019. lls peuvent étre cléturés sans préavis dés que le
montant de I'’émission (30 000 000 de dinars) est intégralement souscrit. Les demandes de
souscription seront regues dans la limite des titres émis, soit un maximum de 300 000
obligations.

En cas de placement d’'un montant supérieur ou égal a 20 000 000 dinars a la date de cloture
de la période de souscription, soit le 10 juin 2019, les souscriptions a cet emprunt seront
cléturées et le montant de I’émission correspondra a celui effectivement collecté par la société
a cette date.
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En cas de placement d’'un montant inférieur & 20 000 000 dinars a la date de cloéture de la
période de souscription, soit le 10 juin 2019, les souscriptions seront prorogées jusqu’au
24 juin 2019 avec maintien de la date unique de jouissance en intéréts. Passé ce délai, le
montant de I’émission correspondra a celui effectivement collecté par la société.

Un avis de clbéture sera publié aux bulletins officiels du Conseil du Marché Financier et de la
Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis, dés la cléture des souscriptions.

Organismes financiers chargés de recueillir les souscriptions du public

Les souscriptions a cet emprunt et les versements seront regcus a partir du 25 mars 2019
aupres d’Attijari Intermédiation, intermédiaire en bourse, sise a Rue des lacs de Mazurie -1053
les Berges du Lac.

But de I’émission

Cet emprunt obligataire rentre dans le cadre de la mobilisation des fonds nécessaires a la
réalisation du financement prévu au titre de 'année 2019 des opérations de leasing mobiliers et
immobiliers qui s’élévent a 320 millions de dinars. En effet, le besoin total du financement en
ressources obligataires prévu au titre de 'année 2019 est de 80 millions de dinars.

CARACTERISTIQUES DES TITRES EMIS

Dénomination de Pemprunt : « Attijari Leasing 2019-1 »

Nature des titres : Titres de créances.

Forme des titres : Les obligations du présent emprunt seront nominatives.

Catégorie des titres : Ordinaires.

Modalités et délais de délivrance des titres : Le souscripteur recevra des la clbture
de I'émission une attestation portant sur le nombre des obligations subordonnées
souscrites délivrée par l'intermédiaire agréé mandate, Attijari Intermédiation.

Prix de souscription et d’émission:
Les obligations seront émises au pair, soit 100 dinars par obligation, payable intégralement a la
souscription.

Date de jouissance en intéréts :

Chaque obligation souscrite dans le cadre du présent emprunt portera jouissance en intéréts a
partir de la date effective de sa souscription et libération.

Les intéréts courus au titre de chaque obligation entre la date effective de sa souscription et
libération et la date limite de cléture des souscriptions, soit le 10 juin 2019, seront décomptés
et payés a cette date.

Toutefois, la date unique de jouissance en intéréts pour toutes les obligations émises qui
servira de base a la négociation en bourse est fixée au 10 juin 2019 soit la date limite de
cléture des souscriptions a cet emprunt.

Date de réglement :
Les obligations seront payables en totalité a la souscription.

Taux d’intérét :
Les obligations du présent emprunt seront offertes a des durées et des taux d’intéréts différents
au choix du souscripteur, fixés en fonction de la catégorie :

v' Catégorie A : d’'une durée de 5 ans au taux fixe de 11,00% brut par an ;
v Catégorie B : d’'une durée de 5 ans au taux variable de TMM+2,75% brut par an.

e Pour la catégorie A d'une durée de 5 ans :
Taux fixe :
11,00% brut I'an calculé sur la valeur nominale restant due de chaque obligation au début de
chaque période au titre de laquelle les intéréts seront servis.

e Pour la catégorie B d'une durée de 5 ans :
Taux variable :
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Taux du Marché Monétaire (TMM publié par la BCT) +2,75% brut I'an calculé sur la valeur
nominale restant due de chaque obligation au début de chaque période au titre de laquelle les
intéréts sont servis. Ce taux correspond a la moyenne arithmétique des douze derniers taux
moyens mensuels du marché monétaire tunisien précédant la date de paiement des intéréts
majorée de 275 points de base. Les douze mois a considérer vont du mois de juin de 'année
N-1 au mois de mai de 'année N.

Amortissement-remboursement :

Toutes les obligations émises sont amortissables d’'un montant annuel constant de 20 dinars
par obligation soit le un cinquiéme de la valeur nominale. Cet amortissement commencera a la
premiére année pour la catégorie A et la Catégorie B.

L’emprunt sera amorti en totalité le 10 juin 2024 pour la Catégorie A et la Catégorie B.

Prix de remboursement :
Le prix de remboursement est de 100 dinars par obligation.

Paiement :

Le paiement annuel des intéréts et le remboursement du capital di seront effectués a terme
échu le 10 juin de chaque année.

Le premier paiement des intéréts aura lieu le 10 juin 2020.

Le premier remboursement en capital aura lieu le 10 juin 2020 pour les catégories A et B.

Les paiements des intéréts et les remboursements du capital sont effectués auprés des
dépositaires a travers Tunisie Clearing.

Taux de rendement actuariel et marge actuarielle :

e Taux de rendement actuariel (souscription a taux fixe) :
C’est le taux annuel qui, a une date donnée, égalise a ce taux et a intéréts composés les
valeurs actuelles des montants a verser et des montants a recevoir. Il n’est significatif que
pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a I'échéance de I'emprunt.
Pour les obligations de la Catégorie A, ce taux est de 11,00% I’an pour le présent emprunt.

e Marge actuarielle (souscription a taux variable) :
La marge actuarielle d’'un emprunt a taux variable est I'écart entre son taux de rendement
estimé et I'’équivalent actuariel de son indice de référence.
Le taux de rendement est estimé en cristallisant jusqu’a la derniére échéance le dernier indice
de référence pour I'évaluation des coupons futurs. La moyenne des TMM des 12 derniers
mois arrétés au mois de février 2019 (a titre indicatif) qui est égale a 6,977%, et qui est
supposée cristallisée a ce niveau pendant toute la durée de vie de I'emprunt, permet de
calculer un taux de rendement actuariel annuel de 9,727% pour la Catégorie B.
Sur cette base, les conditions d’émission et de rémunération font ressortir une marge
actuarielle de 2,75% pour la Catégorie B et ce, pour un souscripteur qui conservait ses titres
jusqu’a leur remboursement final.

Durée totale, durée de vie moyenne et duration de I'emprunt :

e Durée totale:
Les obligations du présent emprunt sont émises pour une durée de 5 ans pour la Catégorie A
et la Catégorie B.

e Durée de vie moyenne:
Il s’agit de la somme des durées pondérées par les flux de remboursement puis divisée par le
nominal. C’est I'espérance de vie de 'emprunt pour un souscripteur qui conserverait ses titres
jusqu’a leur remboursement final.
La durée de vie moyenne pour les différentes catégories de I'emprunt « Attijari Leasing 2019-
1» est de 3 années pour la Catégorie A et la Catégorie B.

e Duration de ’'emprunt :
La duration pour les obligations de la Catégorie A du présent emprunt est de 2,632 années.

Garantie :
Le présent emprunt obligataire ne fait I'objet d'aucune garantie particuliére.
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Notation de la société :
Le 24 mars 2016, Fitch Ratings a confirmé les notes nationales attribuées a Attijari Leasing sur
son échelle nationale qui s’établissent comme suit:

v~ Note a long terme : BB + (tun) ;
v~ Note a court terme : B (tun) ;
v~ Perspective d’évolution de la note a long terme : Stable.

Le 21 mars 2018, I'agence de notation Fitch Ratings a confirmé de nouveau les notes
nationales attribuées a Attijari Leasing sur son échelle nationale qui s’établissent comme suit:
v~ Note a long terme : BB + (tun) ;

v Note a court terme : B (tun) ;
v~ Perspective d’évolution de la note a long terme : Stable.

Notation de 'emprunt:
L’agence de notation Fitch Ratings a attribué la note « BB+ » (tun) a 'emprunt objet de la
présente note d’opération en date du 21/01/2019.

Mode de placement :

L'emprunt obligataire « Attijari Leasing 2019-1 » est émis par appel public a I'épargne. Les
souscriptions a cet emprunt seront ouvertes a toute personne physique ou morale intéressée,
aupres de Attijari Intermédiation.

Organisation de la représentation des porteurs des obligations

Les porteurs des obligations peuvent se réunir en une Assemblée Spéciale, laquelle assemblée
peut émettre un avis préalable sur les questions inscrites a la délibération de I'Assemblée
Générale Ordinaire des actionnaires. Cet avis est consigné au procés verbal de I'’Assemblée
Générale des actionnaires. L’Assemblée Générale Spéciale des obligataires désigne I'un de
ses membres pour la représenter et défendre les intéréts des obligataires.

Les dispositions des articles 327 et 355 a 365 du code des sociétés commerciales s’appliquent
a I'Assemblée Générale Spéciale des porteurs des obligations et a son représentant. Le
représentant de I'’Assemblée Générale des porteurs des obligations a la qualité pour la
représenter devant les tribunaux.

Intermédiaire agréé mandaté par la société émettrice pour la tenue du registre des
obligations:

L’établissement, la délivrance des attestations portant sur le nombre d’obligations détenues
ainsi que la tenue du registre des obligations de I'emprunt «Attijari Leasing 2019-1» seront
assurés durant toute la durée de vie de I'emprunt par l'intermédiaire en bourse, Attijari
Intermédiation.

L’attestation délivrée a chaque souscripteur doit mentionner la catégorie choisie par ce dernier,
le taux d’intérét et la quantité d’obligations y afférents.

Marché des titres

Dés la cléture des souscriptions du présent emprunt, Attijari Leasing s’engage a charger
lintermédiaire en Bourse, Attijari Intermédiation, de demander I'admission des obligations
souscrites de 'emprunt «Attijari Leasing 2019-1» au marché obligataire de la cote de la Bourse
des Valeurs Mobilieres de Tunis.

Prise en charge par Tunisie Clearing :

Attijari Leasing s’engage dés Ila cloture des souscriptions de I'emprunt obligataire
«Attijari Leasing 2019-1» a entreprendre les démarches nécessaires auprés de Tunisie
Clearing en vue de la prise en charge des obligations souscrites.

Tribunaux compétents en cas de litige :
Tout litige pouvant surgir suite a I'émission, au paiement et a l'extinction de cet emprunt
obligataire sera de la compétence exclusive du tribunal de Tunis I.
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Risque lié a I’émission du présent emprunt obligataire :

Selon les régles prudentielles régissant les banques et les établissements de financiers
exigeant une adéquation entre les ressources et les emplois qui leur sont liées, la souscription
au taux indexé sur le TMM risquerait de faire supporter a la société un risque de taux de fait
que certains emplois seraient octroyés a taux fixe et a l'inverse, la souscription au taux fixe
risquerait également de faire supporter a la société un risque de taux dans le cas ou certains
emplois seraient octroyés a des taux indexés sur le TMM.

Le prospectus relatif a la présente émission est constitué de la note d’opération « Attijari
Leasing 2019-1» visée par le CMF en date du 07/03/2019 sous le numéro 19-1021, du
document de référence « Attijari Leasing 2018» enregistré par le CMF en date du 31/12/2018
sous le n°18-011, des indicateurs d’activité de I'’émetteur relatifs au premier trimestre 2019
prévus par la réglementation en vigueur régissant le marché financier pour tout placement
sollicité aprés le 20 janvier 2019 et des états financiers de I'émetteur relatifs a 'exercice 2018
pour tout placement sollicité aprés le 30 avril 2019.

La présente note d’opération et le document de référence sont mis a la disposition du public,
sans frais, auprés d’Attijari Leasing, rue du Lac d’ Annecy-1053 Les Berges du Lac et sur le
site internet du CMF : www.cmf.org.tn

Les indicateurs d’activité relatifs au premier trimestre 2019 de I'émetteur et ses états
financiers relatifs a I'exercice 2018 seront publiés sur le bulletin officiel du CMF et sur son site
internet respectivement au plus tard le 20 avril 2019 et le 30 avril 2019.

2019 - AS - 169-65
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AVIS DE SOCIETES

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

Société Carthage Médical —Centre International Carthage Medical-
Siége social : Zone Touristique, Jinen El Ouest Dkhila -5000 Monastir

Messieurs les actionnaires du Société Carthage Médical «Centre International Carthage Medical», sont
invités a assister a I’AGO qui se tiendra le 30/06/2019 a 10h00 du matin au siége de la société pour
délibérer sur I’ordre de jour suivant :

Lecture du rapport de gestion2018.
Lecture des rapports du commissaire aux comptes relatifs a 1’exercice 2018.
Approbation des états financiers 2018.

Approbation des conventions réglementées mentionnées dans le rapport spécial du
Commissaire aux Comptes.

Affectation des résultats de I’exercice 2018.
Quitus aux administrateurs.
Fixation des jetons de présence.

Questions diverses.

2019 - AS - 777-01
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AVIS DE SOCIETES

Projet des résolutions AGO

Société Carthage Médical —Centre International Carthage Medical-
Siége social : Zone Touristique, Jinen El Ouest Dkhila -5000 Monastir

Projet de résolutions de la Société Carthage Médical « Centre International Carthage
Medical » a soumettre a I’approbation de son Assemblée Générale Ordinaire qui se tiendra en
date du 30 juin 2019.

PREMIERE RESOLUTION

Apres présentation des états financiers et lecture du rapport du conseil d’administration et du
rapport général du commissaire aux comptes, 1’Assemblée Générale approuve les états
financiers relatifs a 1’exercice 2018 dégageant un total bilan de 35 166 094,488 Dinars et un
résultat bénéficiaire de 634 497,909 Dinars et approuve les états financiers arrétés au

31 décembre 2018.

Cette résolution mise aux voix est adoptée a......... des actionnaires présents ou

régulierement représentes.

DEUXIEME RESOLUTION

Apres lecture du rapport spécial du commissaire aux comptes relatif a I’exercice 2018,
I’Assemblée Générale approuve toutes les conventions réglementées qui y sont mentionnées

sans réserve aucune.

Cette résolution mise aux voix est adoptée a......... des actionnaires présents ou

régulierement représentés.

TROISIEME RESOLUTION

_>Assemblée Générale décide d’affecter le résultat bénéficiaire relatif a I’exercice 2018 qui

3’¢tablit a 634 497,909 Dinars en résultats reportés.
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Cette résolution mise aux voix est adoptée a ... ... ... des actionnaires présents ou

régulierement représenteés.

OUATRIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale Ordinaire donne quitus définitif et sans réserve aucune aux

administrateurs pour leurs activités au titre de I’exercice 2018.

Cette résolution mise aux voix est adoptée a... ... ... des actionnaires présents ou

régulierement représenteés.

CINOQUIEME RESOLUTION

Conformément a I’article 24 des statuts et suite a la proposition faite par le Conseil

d’administration pour accorder un montant de 3 000 Dt comme jetons de présence.

L’ Assemblée Générale Ordinaire décide de fixer les jetons de présence a trois mille

dinars (3 000 Dt) brut par administrateur et par année.

Cette résolution mise aux voix est adoptée a ... ... ... des actionnaires présents ou

régulierement représentés.

SIXIEME RESOLUTION

L’assemblée générale ordinaire donne au porteur de tous extraits ou copies du présent
proces-verbal ainsi que des toutes expéditions, copie ou extrait d’acte ou piece y relatif, tout

pouvoir a I’effet de remplir les formalités 1égales de publicité.

Cette résolution mise aux voix est adoptée a... ... ... des actionnaires présents ou

régulierement représentes.

2019 - AS - 778-01
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AVIS DE SOCIETES

INFORMATIONS POST AGO

SANIMED

Siége social : Route de Gremda Km 10,5 - BP 68 Marquez Sahnoun 3012 Sfax- Tunisie

Suite & la réunion de son Assemblée Générale Ordinaire en date du 31 mai 2019, la Sociét¢ SANIMED- publie ci-dessous :
1. Les résolutions adoptées,
2. Le Bilan aprés affectation du résultat comptable,

3. L’¢tat d’évolution des capitaux propres.

1. Les résolutions adoptées
1" résolution :

Aprés lecture du rapport de gestion a I’ Assemblée sur I'exercice 2018, I"Assemblée Genérale Ordinaire approuve le rapport de gestion dans son
intégralité et dans tous ses détails.

Cette résolution est adoptée a I'unanimité
Ziéme

résolution :

Aprés lecture et approbation du rapport de gestion et aprés lecture du rapport général des Co-Commissaires aux comptes sur I'exercice 2018,
I"Assemblée Générale Ordinaire approuve les états financiers arrétés au 31 décembre 2018 tels qu’ils lui ont été présentes.

L’ Assemblée Geénérale Ordinaire approuve en outre les choix et méthodes adoptés lors de I’établissement desdits états financiers ainsi que les
opérations et mesures qui y sont traduites qui font ressortir pour I’exercice clos le 31 décembre 2018 un résultat net bénéficiaire s’élevant a 993
092 dinars.

Cette resolution est adoptée ala majorite

3™ résolution ;

Apres lecture du rapport spécial des co-commissatres aux comptes établi en exécution des articles 200 et 475 du code des sociétés
commerciales, I"assemblée Générale Ordinaire approuve les opérations et conventions citées par ce rapport special

Cette résolution est adoptée al'unanimité
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4™ pésolution :

Sur proposition du Conseil d’ Administration, I’Assemblée Générale Ordinaire décide d’affecter les bénéfices de I'exercice 2018 comme suit :

Beénéfice net de I'exercice 2018 993 092
(+) Résultats reportés
Base de calcul de la réserve légale 993092
(-) Réserves légales (5%) 49 655
Réserve Facultative 943 437
Résultat & reporter
Cette résolution est adoptée ala majorité
5me pésolution :

L'Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires donne quitus entier, définitif et sans réserves aux membres du conseil d’administration pour
leur gestion au titre de I'exercice clos le 31 décembre 2018,

Cette résolution est adoptée al'unanimité

6“™ résolution :

L'Assemblée Générale Ordinaire fixe & 90.000 dinars, le montant brut annuel des jetons de présence & allouer aux membres du conseil
d’administration au titre de I’exercice 2018.

L’Assemblée Générale Ordinaire donne pouvoir au conseil d’administration de répartir le montant global des jetons de présence au titre de
Pexercice 2018 fixé ci-dessus sur les membres du conseil d’administration de la société.

Cette résolution est adoptée al'unanimité

7™ résolution :

[’ Assemblée Geénérale Ordinaire confere au porteur d’une copie d’un extrait du proces verbal de la presente Assemblée, tout pouvoir, pour
effectuer tous dépdts et remplir toutes formalités de publication légale ou de régularisation.

Cette résolution est approuvée a I'unanimité
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2. Le Bilan apres affectation du résultat comptable

Bilan arrété au 31 décembre 2018

(Exprimé en dinars)

ACTIFS NOTES 31/12/2018 31/12/2017
ACTIFS NON COURANTS :
Actifs Immobilisés
Immobilisations Incorporelles Iv.1 237 436 209 628
Amortissement des Immobilisations Incorporelles V.2 (191 960) (167 301)
45 476 42 328
Immobilisations Corporelles Iv.3 87 337 750 66 704 473
Amortissement des Immobilisations Corporelles Iv.4 (26 415 973) (22 673 301)
60921 777 44 031171
Immobilisations Financieres IV.5 2811610 3448 062
Provisions IV.6 (700 000) (700 000)
2111 610 2748 062
Total des Actifs Immobilisés 63 078 863 46 821 561
Autres Actifs non Courants V.7 615 255 303479
TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS 63694119 47 125 039
ACTIFS COURANTS
Stocks Iv.8 29 824 250 21774 864
Provisions IV.9 (1079 192) (979 192)
28 745 059 20795 673
Clients et Comptes Rattachés Iv.10 15 997 798 12 415112
Provisions V.11 (1673 597) (1528 891)
14 324 201 10 886 220
Autres Actifs Courants Iv.12 10727 276 6 855961
Liquidités et Equivalents de Liquidités V.13 3146433 4 652721
TOTAL DES ACTIFS COURANTS 56 942 969 43 190 576
TOTAL DES ACTIFS 120 637 087 90 315 615
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Bilan arrété au 31 décembre 2018

(Exprimé en dinars)

CAPITAUX PROPRES & PASSIFS NOTES 31/12/2018 31/12/2017
CAPITAUX PROPRES
Capital social Iv.14 13 751 600 13 751 600
Réserves IV.15 7973 341 5555 860
Résultats Reportés IV.16 0 0
Autres Capitaux Propres V.17 13428 688 13 439 460
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES AVANT RESULTAT 35153 628 32 746 919
Résultat de I'exercice 0 2 168 389
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES AVANT AFFECTATION 35 153 628 34 915 308
PASSIFS
PASSIFS NON COURANTS
Emprunts V.18 36 802924 24 787 452
Provisions pour risques et charges 60 000
TOTAL DES PASSIFS NON COURANTS 36 862 924 24 787 452
PASSIFS COURANTS
Fournisseurs et Comptes Rattachés V.19 27 036 875 15314 992
Autres Passifs Courants V.20 2 582 292 2 853 653
Concours Bancaires et Autres Passifs Financiers V.21 19 001 368 12 444 209
TOTAL DES PASSIFS COURANTS 48 620 536 30 612 855
TOTAL DES PASSIFS 85 483 459 55 400 307
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES & PASSIFS 120 637 087 90 315 615
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3. L’état d’évolution des capitaux propres
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AVIS DE SOCIETES

INFORMATIONS POST AGO

MANUFACTURE DE PANNEAUX BOIS DU SUD

« MPBS »
Siege Social : Route de Gabés Km 1,5 - SFAX

Suite a la réunion de son assemblée générale ordinaire en date du 15 Juin 2019 ; la société MPBS publie ce qui
suit :

1.Les résolutions adoptées,

2.Le bilan apres affectation du résultat comptable,

3.L’état d’évolution des capitaux propres.

1/Les résolutions adoptées par I’assemblée Générale ordinaire

PREMIERE RESOLUTION

L’ Assemblée Générale ordinaire, aprées avoir entendu le rapport du Conseil d’Administration sur la gestion dela
Société « MPBS » et du groupe « MPBS », et les rapports du Commissaire aux comptes au titre de 1’exercice 2018,
et apres examen des états financiers individuels et consolidés arrétés au 31 Décembre 2018, approuve le rapport
du Conseil d’Administration dans toutes ses parties, ainsi que les états financiers individuels et consolidés de
I’exercice 2018 tels qu’ils lui ont été présentés par le Conseil d’ Administration.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a ’'unanimité des actionnaires présents ou diment représentés

DEUXIEME RESOLUTION
L’ Assemblée Générale ordinaire adopte la proposition du Conseil d’Administration d’affectation du résultat qui
se présente comme suit :

Reésultat de l'exercice 2018 3113 785,088
Résultats reportés antérieurs 7 943 038,896
Sous total 11 056 823,984
Réserve légule 5% -67 650.000
Réserve Spéciale de réinvestissement -1 000 000,000
Réserves ordinaires -5 000 000,000
Résultats reportés (antérieurs a 2014) 896 201,829
Résultats reportés (soumis a RS en cas de distribution) 4 092 972,155

En application des dispositions de l’article 19 de la loi de finances pour la gestion de 1'année 2014 et des
dispositions de l’article 46 de la loi 2017-66 du 18 décembre 2017, I'impo6t de 10% sur les distributions de
dividendes ne s‘applique pas aux opérations de distribution de bénéfices a partir des fonds propres figurant au
bilan de la société au 31 décembre 2013.

L’assemblée générale ordinaire prend acte des dispositions ci-dessus mentionnées et constate que les fonds
propres exonérés de I'impo6t en cas de leur distribution sont détaillés comme suit :

Résultats reportés (antérieurs a 2014) 896 201,829
Prime d’émission 3124 760,000
TOTAL 4 020 961,829

Sur proposition du conseil d’administration, I’assemblée générale ordinaire décide de distribuer un dividende de
200 millimes par action correspondant a la somme globale de 1 420650 Dinars, prélevée sur la prime d’émission.
Ainsi, I’assemblée générale ordinaire précise que les dividendes distribués de 1 420650 Dinars sont de ce fait hors
champ d’application de la retenue a la source sur les dividendes.

La mise en payement des dividendes est fixée pour la date du 10 juillet 2019

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a ’'unanimité des actionnaires présents ou diment représentés

TROISIEME RESOLUTION
L’ Assemblée Générale ordinaire approuve les conventions prévues par les articles 200 et 475 du CSC, dont le
détail est consigné au niveau du rapport spécial du commissaire aux comptes relatif a 1’exercice 2018.
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Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a 'unanimité des actionnaires présents ou ditment représentés

Les actionnaires et administrateurs intéressés n’ont pas participé aux votes respectivement sur chacune de ces
conventions.

QUATRIEME RESOLUTION
L’Assemblée Générale ordinaire donne quitus entier, définitif et sans réserve aux Administrateurs pour
l'exécution de leur mandat pour I'exercice 2018.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a 'unanimité des actionnaires présents ou diiment représentés

CINQUIEME RESOLUTION
L'Assemblée Générale ordinaire décide d’allouer des jetons de présence a hauteur de 8.000 Dinars Brut par
administrateur au titre de I'exercice 2018.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a 'unanimité des actionnaires présents ou diiment représentés

SIXIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire confere tous pouvoirs au porteur d'une copie ou d'un extrait du présent proces-
verbal constatant ces délibérations, pour toutes formalités légales et notamment de dépot et de publicité ou de
régularisation quelconque.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a 'unanimité des actionnaires présents ou diiment représentés
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2/Le bilan apres affectation du résultat comptable

. . CAPITAUX PROPRES ET , P
ACTIFS 31-déc-18 31-déc-17 PASSIFS 31-déc-18 31-déc-17
MM 446 231,959 437 831,959 | Capital social 14206 500,000 | 13 530 000,000
incorporelles
Moins: amortissements -398 880,822 -355610,924] | Réserves légales 1 420650,000 [ 1 353 000,000
47 351,137 82221,035| || Prime d'émission 1704 110,000 | 3124 760,000
Immobilisations corporelles | 25326 935,122 24 941 523,427 [ Autres capitaux propres 160 996,476 113 014,872
Reserve ordinaire 5000 000,000
Réserves spéc. réinvest. 1 000 000,000 650 000,000
Moins; amortissements 13292874471 -11887 741,831 [ Résultats reportés 4989173,9841 7969 538,896
Total des capitaux
12034 060,651 13 053 781,596 || [ propres avant résultat 28 481 430,460 || 26 740 313,768
de I'exercice
Immobilisations financiéres 4276 766,562 3481 684,582
Moins: provisions Résultat de I'exercice
4276 766,562 3 481 382,661
Total des actifs 16358178350 16617 687213 [ T°t2l cap- propres 28 481 430,460 || 26 740 313,768
immobilisés apres affectation
Autres actifs non courants 15 123,334 31511,667| [[PASSIFS
Total actifs non courants 16373301,684 16 649 198,880 [ Passifs non courants
ACTIFS COURANTS Emprunts 3128 918,610 3237 866,810
Stocks 11760 111,301 11190 497,665 || Autres passifs financiers 0,000 0,000
Provision 50 000,000 50 000,000
1760111301 9589 168,616] [ o2l despassifsnon b5 meaig 610] 3287 866,810
courants
Clients et comptes 20667 781,179 17583 719,119| | Passifs courants
rattachés
Provisions -790 386,331 -552 571,369 || Fournisseurs 6480 346,329 12227 750,858
19877394,848 17031 147,750 | Autres passifs courants 2455237273 2406 933,380
Autres actifs courants 1753032041| 3240905461 | | Concours bancaires et 1y o0 o)) gesl 5672 047,107
autres passifs financiers
Placement et autres actifs 2052580496] 204942314 | Total des passifs 20 815 505,490 | 20 306 731,845
financiers courants
Liquidités et équivalents de 659 433,990 173 739,525
liquidités
Total des actifs courants 36102 552,876 33 685 713,543 Total des passifs 23994 424,100 | 23 594 598,655
TOTAL DES CAPITAUX
TOTAL DES ACTIFS 52475 854,560 50 334 912,423 PROPRES ET PASSIFS 52 475 854,560 || 50 334 912,423
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3/L’état d’évolution des capitaux propres :
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AVIS DE SOCIETES

INFORMATIONS POST AGE

MANUFACTURE DE PANNEAUX BOIS DU SUD « MPBS »
Siége Social : Route de Gabés Km 1,5 - SFAX

Suite a la réunion de son assemblée générale Extraordinaire en date du 15 Juin 2019 ; la sociét¢é MPBS publie les
résolutions adoptées,

PREMIERE RESOLUTION

L’Assemblée Générale Extraordinaire, aprés avoir entendu le rapport du Conseil d’Administration, décide
d’augmenter le capital social de la société « MPBS » pour un montant de Un million Quatre Cent Vingt Mille Six
Cent Cinquante Dinars (1420 650 TND) pour le porter de Quatorze Millions Deux Cent Six Mille Cinq Cent
Dinars (14 206 500 TND), a Quinze Millions Six Cent vingt Sept Mille Cent Cinquante Dinars (15 627 150
TND), et ce par la création de 710 325 Actions nouvelles gratuites de 2 Dinars de nominal ’une, a répartir entre
les anciens actionnaires et les cessionnaires de droits d’attribution a raison d’Une action nouvelle gratuite pour
Dix actions anciennes.

Cette augmentation se fera par I’incorporation de la réserve spéciale de réinvestissement conformément aux
dispositions de 1’article 7 du Code d’incitation aux investissements pour un montant de Un million de Dinars
(1 000 000 TND) et par I’incorporation d’une partie des résultats reportés pour un montant de Quatre Cent Vingt
Mille Six Cent Cinquante Dinars (420 650 TND), a prélever sur les résultats reportés des exercices 2014-2015 -
2016-2017 et 2018.

La jouissance des actions nouvelles gratuites est fixée a partir du 01 janvier 2019.

L’assemblée générale extraordinaire donne pouvoir au conseil d’administration pour la réalisation de cette
augmentation du capital.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a ’'unanimité des actionnaires présents ou diiment représentés

DEUXIEME RESOLUTION

En conséquence de la résolution précédente et sous réserve de la réalisation de I’augmentation de capital projetée,
I'Assemblée Générale Extraordinaire décide de modifier ainsi qu'il suit ’article 6 des Statuts de la Société :

ARTICLE 6 "Nouveau'" : CAPITAL SOCIAL

Le capital social de la société est fixé a Quinze Millions Six Cent vingt Sept Mille Cent Cinquante Dinars
(15627 150 TND) divisé en Sept Millions Huit Cent treize Mille Cinq Cent Soixante Quinze Actions (7 813
575) actions nominatives de Deux Dinars Tunisiens (2 TND) chacune, libérées intégralement.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a ’'unanimité des actionnaires présents ou diiment représentés

TROISIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale Extraordinaire confére au conseil tous pouvoirs, pour la réalisation et la réalisation de cette
opération.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a ’'unanimité des actionnaires présents ou diiment représentés,
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AVIS DE SOCIETES

INFORMATIONS POST AGO

[’ACCUMULATEUR TUNISIEN ASSAD
Siege social : Rue Elfouledh, 2013 Z.I. Ben Arous.

Suite  la réunion de son Assemblée Générale Ordinaire en date du 12 juin 2019, la Société I"Accumulateur Tunisien ~ASSAD- publie ci-dessous :

1. Les résolutions adoptées,
2. Le Bilan aprés affectation du résultat comptable,
3. L'¢tat d’évolution des capitaux propres.

1. Les résolutions adoptées

PREMIERE RESOLUTION
L’Assemblée Générale ordinaire, aprés avoir entendu le rapport du Conseil d’ Administration et ceux des commissaires aux comptes, approuve le rapport du
conseil dans toutes ses parties, ainsi que les tats financiers individuels de I’exercice clos au 31 Décembre 2018 présentant un bénéfice net de 8 037 117
Dinars tels qu’ils viennent d’étre présentés par le conseil.

Cette résolution mise aux voix est adoptée & I'unanimite.

DEUXIEME RESOLUTION
L’Assemblée Géncrale ordinaire approuve les opérations et conventions signalées dans le rapport spécial des commissaires aux comptes conformément aux
articles 200 et suivants et I'article 475 du Code des Sociétés Commerciales.

Cette résolution mise aux voix est adoptée a I'unanimite.

TROISIEME RESOLUTION
L’ Assemblée Générale Ordinaire, aprés avoir entendu la lecture du rapport du Conseil d’ Administration sur la gestion du groupe et celui des commissaires aux
comptes, approuve le rapport du conseil dans toutes ses parties, ainsi que les états financiers consolidés du groupe au titre de I'exercice 2018 faisant ressortir
un résultat bénéficiaire de I'ensemble consolideé s'¢levant & § 900 740 Dinars et un résultat consolidé bénéficiaire part du groupe s'€levant & § 336 791 Dinars
tels qu'ils viennent d'étre présentés par le Conseil.

Cette résolution mise aux voix est adoptée & I'unanimité,

QUATRIEME RESOLUTION
L’ Assemblée Générale Ordinaire donne quitus entier, définitif et sans réserve aux Administrateurs pour leur gestion au titre de I'exercice 2018,

Cette résolution mise aux voix est adoptée & lunanimité.
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CINQUIEME RESOLUTION
L’ Assemblée Générale Ordinaire décide d’affecter le résultat bénéficiaire de I’exercice 2018 s’¢levant a § 037 117 Dinars comme suit :
Reésultat de l'exercice 2018 8037117
Résultats reportés antérieurs 12726 132
Sous total Résultat reporté global 20763 250
Réserves Ordinaires 20000000
Résultats reportés 763 250

En application des dispositions de 'article 19 de la loi de finances pour la gestion de I'annce 2014, la retenue d’impot de 10% sur les distributions de
dividendes ne s‘applique pas aux operations de distribution de bénéfices a partir des fonds propres figurant au bilan de la société au 31 décembre 2013.

L’ Assemblée Générale Ordinaire prend acte des dispositions ci-dessus mentionnées et constate que les fonds propres exonérés de I'impot en cas de leur
distribution sont détaillés comme suit :

Réserves Légales 1200000
Réserves Réglementaire 1147551
Réserves Extraordinaires 10000 000
Réserves Ordinaires 1400 000
Prime d'émission 1195597
Total 14943 148

L’ Assemblée Générale Ordinaire décide de distribuer un dividende de 350 millimes (0,350 TND) par action composé d’un intérét statutaire de 6% (de la
valeur nominale de I"action) et d’un super dividende de 290 millimes par action ; correspondant & la somme globale de 4 200 000,000 Dinars & prélever sur les
réserves Extraordinaires. Ainsi, I'assemblée générale ordinaire rappelle que lesdits dividendes distribués sont de ce fait hors champ d’application de la retenue
 la source de 10%.

Monsieur le Directeur Général est chargé de la distribution des dividendes conformément & la réglementation en vigueur. La date de mise en distribution des
dividendes est fixée pour le 10 juillet 2019.

Cette resolution mise aux voix est adoptée a I"unanimite.

SIXIEME RESOLUTION
L’ Assemblce Genérale décide d’allover au Conseil d”Administration des jetons de presence pour la somme de Cent Vingt Mille Dinars (120 000 TND) au titre
de I'exercice 2018.

Cette résolution mise aux voix est adoptée  I'unanimite.

SEPTIEME RESOLUTION

L’ Assemblée Générale Ordinaire décide de renouveler le mandat de Cabinet Zahafé& Associés membre de Crowe Global et Cabinet Associés MTBF membre
de Price Waterhouse Coopers en qualité de co-commissaires aux comptes de la société « L’ACCUMULATEUR TUNISIEN ASSAD » pour une durée de trois
ans et jusqu’ I'approbation des comptes de I'exercice 2021,

Cette résolution mise aux voix est adoptée  I'unanimite.

HUITIEME RESOLUTION
L’ Assemblée confere tous pouvoirs au porteur de I'un des exemplaires du présent pour effectuer toutes les formalités requises.

Cette décision est prise  I'unanimit¢ des membres présents ou représentes.
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2-Le Bilan apres affectation du résultat comptable

ACTIFS
ACTIFS NON COURANTS
Actifs immobilisés
Immobilisations incorporelles
Moins : amortissement
S/Total

Immobilisations corporelles
Moins : amortissement
S/Total

Immobilisations financiéres
Moins : Provisions
S/Total

Total des actifs immobilisés
Autres actifs non courants
Total des actifs non courants
ACTIFS COURANTS
Stocks
Moins : Provisions
S/Total
Clients et comptes rattachés
Moins : Provisions

S/Total

Autres actifs courants
Moins : Provisions
S/Total

Total des actifs courants

Total des actifs

Placement et autres actifs financiers

Liquidités et équivalens de liquidités

(Exprimé en dinars )

NOTES 2018 2017

Au 31/12/2018 Au 31/12/2017
Al 1279571 1276 654
-1 242 461 -1 196 409
37110 80 245
A2 80 318 751 77 308 177
-59 228 901 -54 817 633
21 059 850 22 490 544
A3 8 886 414 8 458 653
-185 724 -47 773
8 700 690 8410 880
29 827 650 30 981 669
0 0
29 827 650 30 981 669
A4 25 528 461 22 368 402
-640 921 -1 279 503
24 887 540 21 058 899
A5 61 825 498 46 177 183
-3 105 059 -2 665 056
58 720 439 43512127
A6 10 679 587 12 769 204
-1 652 352 -1 337 075
9027235 11432 129
A7 273 661 192 376
A8 297 053 2942 392
93 205928 79 167 923
123 033 578 110 149 592
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BILAN (Aprés Affectation du Résultat)

(Exprimé en dinars )
CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS NOTES 2018
A 3 f12f7018
CAPITAUX PROPRES
Capital sodal PrL 12 000 000
Reéserves PrL 30 743 148
Autres capitaux propres P1 386 599
Resullats reportés rL 763 250
Tolal des capitaux propres avant resultat de Fexercice 43 892 996
Résultat de I'exerdce rL 0
Total des capitaux propres avant affeciation 43 892996
PASSIFS
Passifs non cowrants
Emprunts r2 26 863 992
Prowvisions 3 2 881 708
Tolal des passifs non courants 29745700
Passifs corants
Foumisseurs et comptes rattachés P4 7925243
Autres passifs courants P5 14 067 311
Conoours banc et autres passfs finanders P6 27 402 328
Tolal des passifs courants 49 394 882
Total des passifs 79 140582
Total des capitaux propres et des passifs 123033578

2017

Au 31 /12{2017

12 000 000
14943 148
457 012

12 726 131
40 126 291
0

40 126 291

28 867 126

2320 374

31 187 480

4213 519
13 831 454
20 790 848

70023 301

110 199 592
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3-L’état d’évolution des capitaux propres

£ OARS
Resulas | .
ol [t | i :“p:; s |t "*’[‘:m““ ]
il | lgas dTvestseneat | Etraodinaes (rdaies | (atéveursd | '
Propres ) JIG1T et 01
Sobe a0 3112/ 2007 avnt affectation durésulat 007 | 20000000 1200000 6070 LIS ooy 457000 0 68 SSRMY 715768 43N
At s 7 AGO 00 86 00 AL RAUL: -
Sokeau 311/ 007 spesffectationduresat 007~ | 12000000 100000 603710 LTSS 0000w 4570 | L —Y Il 43001
D vt s e 20 K0 A 00 48118 7818 1000
Soke 2 311/ 007 spesffectationdurésat 007~ | 12000000 100000 259559 LTS5 fooooom| 45701 0 Y Il 40108
Resa e e 210 MM s
Sihetion dimetsement - ant i M4 M
Sobe au 3112016 avnt afectaton duesokat 2006 | 12000000 120000 250556 LM47SSH gooonod| 36659 0 0 D760 8018 409%
aeain s 0160 o 06 0 L ALY
Ao b 1B RGO o L0600 L A0
Do v e 18 1000 40008
Soke a0 311/ 010 spesaffecation duresat 018~ | 12000000 100000 2595597 11476 sswuml 340559 2000000 0 161 0 43091%

2019 - AS - 782-01
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TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

Dénomination

Gestionnaire

Date d'ouverture

VL au 31/12/2018

VL antérieure

Derniére VLL

OPCVM DE CAPITALISATION

SICAV OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION

1| TUNISIE SICAV TUNISIE VALEURS 20/07/92 178,909 183,354] 183,381

2|SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE BIAT ASSET MANAGEMENT 16/04/07 121,789 124,952 124,973|

3|UNION FINANCIERE SALAMMBO SICAV |UBCI BOURSE 01/02/99 103,593 105,907 105,921

4|SICAV L'EPARGNE OBLIGATAIRE STB MANAGER 18/09/17 106,915 110,282 110,306}

5|LA GENERALE OBLIG-SICAV CGI 01/06/01 107,043 109,680 109,698

6|FIDELITY SICAV PLUS MAC SA 27/09/18 101,201 104,616| 104,638|

7|FINA O SICAV FINACORP 11/02/08 104,060 106,359 106,376

8|SICAV AMEN AMEN INVEST 01/10/92 43,2044 44,038, 44,044

9|SICAV BH CAPITALISATION *** BH INVEST 22/09/94 30,220' 30,400 30,403

FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE
10|FCP SALAMETT CAP AFC 02/01/07 15,960 16,263 16,265
11{MCP SAFE FUND MENA CAPITAL PARTNERS 30/12/14 116,613 118,809 118,822
12|CGF PREMIUM OBLIGATAIRE FCP CGF 25/02/08 1,137 1,145 1,145
13|FCP WAFA OBLIGATAIRE CAPITALISATIONTSI 15/11/17 105,472 108,241 108,257|
14| UGFS BONDS FUND UGFS-NA 10/07/15 10,514 10,747 10,748
15|FCP BNA CAPITALISATION ***% BNA CAPITAUX 03/04/07 147,611 150,412 150,443|
16|FCP SALAMETT PLUS AFC 02/01/07 10,716 10,919 10,920
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
17| FCP MAGHREBIA PRUDENCE UFI | 23/01/06 1 1,644 1,684 1,685|
SICAV MIXTES DE CAPITALISATION
18|SICAV PLUS TUNISIE VALEURS 17/05/93 58,401 59,560 59,567
19|SICAV PROSPERITY BIAT ASSET MANAGEMENT 25/04/94 126,848 128,728 128,747|
20|SICAV OPPORTUNITY BIAT ASSET MANAGEMENT 11/11/01 119,285 117,582 117,634/
FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE
21|FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 02/04/08 146,689 135,457 135,521
22|FCP AXIS PLACEMENT EQUILIBRE BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 02/04/08 538,875 500,954 501,037
23| FCP MAXULA CROISSANCE DYNAMIQUE |MAXULA BOURSE 15/10/08 129,129 131,524] 131,569
24[FCP MAXULA CROISSANCE EQUILIBREE |MAXULA BOURSE 15/10/08 135,786 135,556 135,540
25|FCP MAXULA CROISSANCE PRUDENCE MAXULA BOURSE 15/10/08 133,545 132,412 132,245
26|/FCP MAXULA STABILITY MAXULA BOURSE 18/05/09 113,488 113,450 113,289
27|FCP INDICE MAXULA MAXULA BOURSE 23/10/09 115,763 109,995 110,278|
28|FCP KOUNOUZ TSI 28/07/08 168,881 169,083 169,185
29|FCP VALEURS AL KAOUTHER TUNISIE VALEURS 06/09/10 98,012 100,584) 100,498|
30[FCP VALEURS MIXTES TUNISIE VALEURS 09/05/11 110,044} 115,839 116,069
31|MCP CEA FUND MENA CAPITAL PARTNERS 30/12/14 171,822 175,675 175,556
32[MCP EQUITY FUND MENA CAPITAL PARTNERS 30/12/14 149,189 149,346 149,356
33|FCP SMART EQUILIBRE SMART ASSET MANAGEMENT 18/12/15 108,973 108,554/ 108,654/
34| FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 04/06/07 22,857 22,812 22,852
FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
35|FCP AXIS CAPITAL PRUDENT BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 05/02/04 2174,662 2037,202 2037,872]
36|FCP OPTIMA BNA CAPITAUX 24/10/08 127,259 125,855 125,722
37|FCP SECURITE BNA CAPITAUX 27/10/08 163,566 163,776 163,014
38|/FCP CEA MAXULA MAXULA BOURSE 04/05/09 198,668 206,420 208,057
39| AIRLINES FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 16/03/09 18,470 18,368 18,282
40[FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE UFI 23/01/06 2,801 2,799 2,796
41|FCP MAGHREBIA MODERE UFI 23/01/06 2,440 2,463 2,457
42|UGFS ISLAMIC FUND UGFS-NA 11/12/14 75,460 75,117 74,329
43|FCP MAGHREBIA SELECT ACTIONS UFI 15/09/09 1,207 1,213 1,212
44|FCP HAYETT MODERATION AMEN INVEST 24/03/15 1,171 1,193 1,193
45|FCP HAYETT PLENITUDE AMEN INVEST 24/03/15 1,173 1,164 1,163
46|FCP HAYETT VITALITE AMEN INVEST 24/03/15 1,167 1,140 1,138
47|MAC HORIZON 2022 FCP MAC SA 09/11/15 123,892 121,689 122,052|
48| AL AMANAH PRUDENCE FCP CGF 25/02/08 126,408 130,199 130,487|
49|FCP MOUASSASSETT AFC 17/04/17 1095,846 1143,687 1154,039
50 FCP PERSONNEL UIB EPARGNE ACTIONS |MAC SA 19/05/17 11,353 11,767 11,768|
51| FCP BIAT-CEA PNT TUNISAIR BIAT ASSET MANAGEMENT 06/11/17 10,601 10,586 10,574
SICAV ACTIONS DE CAPITALISATION
52|UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV UBCI BOURSE 10/04/00 1 102,764] 97,082) 97,436
OPCVM DE DISTRIBUTION
Dernier dividende
Dénomination Gestionnaire d,mf:i‘:;ure Date de 31):;/:;18 VL antérieure] Derniére VL
paiement
SICAY OBLIGATAIRES

53|SANADETT SICAV AFC 01/11/00: 21/05/19 5,200 109,439 106,705 106,721
54| AMEN PREMIERE SICAV AMEN INVEST 10/04/00 30/05/19 4,302 103,334 100,871 100,882
55|AMEN TRESOR SICAV AMEN INVEST 10/05/06 23/05/19 5,018 105,807 103,342 103,358
56| ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV ATTIJARI GESTION 01/11/00 20/05/19 4,854 103,871 101,582 101,599
57| TUNISO-EMIRATIE SICAV AUTO GEREE 07/05/07 11/04/19 5,505 105,483 102,996/ 103,016}
58|SICAV AXIS TRESORERIE BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 01/09/03 30/05/19 4,502 108,002 105,724] 105,738
59| PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV BNA CAPITAUX 06/01/97, 30/04/19 5,365 105,907 103,188 103,205
60|SICAV TRESOR BIAT ASSET MANAGEMENT 03/02/97 25/04/19 4,163 102,369| 100,448| 100,460
61| MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV CGF 12/11/01 24/05/19 3,620 104,049 101,800 101,807
62| CAP OBLIG SICAV COFIB CAPITAL FINANCE 17/12/01 29/04/19 4,979 105,467 103,704 103,721
63[INTERNATIONALE OBLIGATAIRE SICAV  |UIB FINANCE 07/10/98 16/04/19 5,496 108,153 105,618| 105,635
64|FIDELITY OBLIGATIONS SICAV MAC SA 20/05/02 28/05/19 4,2744 105,732 103,528 103,543
65|MAXULA PLACEMENT SICAV MAXULA BOURSE 02/02/10 30/05/19 3,543| 104,336 102,639 102,651
66[SICAV RENDEMENT SBT 02/11/92 29/03/19 4,574 104,017 101,898| 101,914
67|UNIVERS OBLIGATIONS SICAV SCIF 16/10/00 24/05/19 4,425 105,041 102,721 102,733
68[SICAV BH OBLIGATAIRE BH INVEST 10/11/97 27/05/19 5,520 103,954 101,214 101,230
69| POSTE OBLIGATAIRE SICAV TANIT BH INVEST 06/07/09 23/05/19 4,756 104,881 102,998| 103,018|
70{MAXULA INVESTISSEMENT SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 05/06/08 30/05/19 3,847 106,127 104,303 104,314
71|SICAV L'EPARGNANT STB MANAGER 20/02/97 27/05/19 5,274 103,956 101,457 101,474/
72|AL HIFADH SICAV TSI 15/09/08 29/05/19 4,859 103,658 101,071 101,083
73[SICAV ENTREPRISE TUNISIE VALEURS 01/08/05 31/05/19 3,952 106,318 104,395 104,407|
74| UNION FINANCIERE ALYSSA SICAV UBCI BOURSE 15/11/93 08/05/19 4,014 103,125 101,058| 101,069
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FCP OBLIGATAIRES - VL QUOT_'IDIENNE
75[FCP AXIS AAA BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 10/11/08 22/05/19 3,763 104,096' 102,192' 102,203
76|FCP HELION MONEO HELION CAPITAL 31/12/10]  24/05/19] 5,028 104,660] 102,369] 102,386
77| FCP OBLIGATAIRE CAPITAL PLUS STB FINANCE 20/01/15]  31/05/19] 4,461 105,717 103,692] 103,709
FCP OBLIGATAIRE - VL HEBDOMADAIRE
78|FCP HELION SEPTIM HELION CAPITAL | 070918 | ] 101,002] 105,243 105,425
SICAV MIXTES
79| ARABIA SICAV AFC 15/08/94]  21/05/19] 0,819 60,686 59,635 59,749
80[ATTIJARI VALEURS SICAV * ATTIJARI GESTION 22/03/94 22/05/17 1,976 En liquidati En liquidati En liquidati
81{ATTIJARI PLACEMENTS SICAV * ATTUJARI GESTION 22/03/94|  22/05/17]  13313]  En liquidati En li En i
82[SICAV BNA BNA CAPITAUX 14/04/00]  30/04/19] 1,420 100,978] 97,738| 97,906
83[SICAV SECURITY COFIB CAPITAL FINANCE 26/07/99]  29/04/19] 0,612 18,578] 18,329] 18,320|
84[SICAV CROISSANCE SBT 27/11/00]  29/03/19] 9,117 310,924 298,128] 298,614
85|STRATEGIE ACTIONS SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 01/03/06]  31/05/19[ 33,007, 2484,413| 2466,973] 2467,286)
86/SICAV L’INVESTISSEUR STB MANAGER 30/03/94]  17/05/19] 2,973 77,578] 73,480 73,701
87[SICAV AVENIR STB MANAGER 01/02/95]  16/05/19] 2,618 58,053| 56,061] 56,066
88| UNION FINANCIERE HANNIBAL SICAV _ [UBCI BOURSE 17/05/99]  08/05/19] 0,737 117,754] 115,426] 115,558
FCP MIXTES - VL QUOTIDIENNE

89[FCP IRADETT 20 ** AFC 02/01/07] _ 08/05/18]  0,228]  En liquidati En liquidation]  En

90[FCP IRADETT 50 AFC 04/11/12] 280519 0,255 11,641 11,406] 11,428
91|FCP IRADETT 100 ** AFC 04/01/02]  08/05/18]  0,014]  En liquidati En liquidation] En liquidation|
92|FCP IRADETT CEA AFC 02/01/07]  28/05/19] 0,353 14,496 14,199] 14,250|
93|ATTIJARI FCP CEA ATTIJARI GESTION 30/06/09[  20/05/19[ 0,297 16,365] 16,612 16,620|
94[ATTIJARI FCP DYNAMIQUE ATTIARI GESTION or/1/1] 200519 0,153 14,055] 14,287 14,280]
95|BNAC PROGRIES FCP BNA CAPITAUX 03/04/07]  30/05/19] 4,830 158,189] 152,837 152,896
96{FCP OPTIMUM EPARGNE ACTIONS CGF 14/06/11]  31/05/19] 0,070 8,871| 8,974 8,998
97|FCP DELTA EPARGNE ACTIONS STB MANAGER 08/09/08]  28/05/19 4,764 125,596] 114,707] 114,656|
98{FCP AL IMTIEZ TSI 01/07/11f  24/0419 0,428 86,052| 83,530} 83,638
99|[FCP AFEK CEA TSI 01/07/11]  30/05/18 0,599 87,477 85,889] 85,815
100{ TUNISIAN PRUDENCE FUND UGFS-NA 02/01/12] 2805/19] 3717 100,297 96,971 96,941|
101{UBCI - FCP CEA UBCI BOURSE 22/09/14| 16/04/19] 0,722 108,902 102,243] 102,733
102[FCP AL HIKMA STB MANAGER 19/01/16]  29/05/19] 1,178 97,714| 92,962] 93,212
103|CGF TUNISIE ACTIONS FCP CGF 06/01/17 - - 10,234 10,399] 10,424
104]FCP BH CEA BH INVEST 18/12/17]  15/04/19] 1,356 100,049| 97,261 97,194
105[FCP BIAT EPARGNE ACTIONS BIAT ASSET MANAGEMENT _ 15/01/07] 29/04/19] 2,731 162,324] 158,999] 159,079

FCP MIXTES - VL HEBDOMADAIRE |
106|FCP AMEN CEA AMEN INVEST 28/03/11]  31/05/19] 0,963 111,307, 109,237] 108,946
107|FCP HELION ACTIONS DEFENSIF HELION CAPITAL 31/12/10]  24/05/19] 2,626 112,317 110,680] 110,851
108{FCP HELION ACTIONS PROACTIF HELION CAPITAL 31/12/10]  25/05/18] 0,833 120,156 119,491] 119,140
109|MAC CROISSANCE FCP MAC SA 15/11/05]  20/05/19] 5,084 206,410 196,720] 197,669|
110{MAC EQUILIBRE FCP MAC SA 15/11/05|  20/05/19] 5,473 187,875| 180,970] 181,792
111{MAC EPARGNANT FCP MAC SA 15/11/05|  20/05/19] 6,417, 163,505| 157,035] 157,285
112[MAC EPARGNE ACTIONS FCP MAC SA 20/07/09 - - 24,302 23,873 23,814
113(MAC AL HOUDA FCP MAC SA 04/10/10 - - 145,463] 147,144] 146,624
114|FCP VIVEO NOUVELLES INTRODUITES TRADERS INVESTMENT MANAGERS 03/03/10 15/05/19 1,737 128,480' 139,833' 139,251
115{TUNISIAN EQUITY FUND UGFS-NA 30/11/09]  28/05/19] 80,346 9549,089] 9151,382 9147,637
116|FCP SMART EQUITY 2 SMART ASSET MANAGEMENT 15/06/15]  16/05/19] 13,765 1047,449| 1072,341 1076,118
117|FCP VALEURS INSTITUTIONNEL TUNISIE VALEURS 14/12/15 31/05/19] 101,823 5956,682' 5944,548) 5925,21 8|
118{TUNISIAN FUNDAMENTAL FUND CGF 29/07/16] 31/05/19] 110,305 5259,834] 5256,417 5288,787]
119|FCP AMEN SELECTION AMEN INVEST 04/07/17]  29/05/19] 1,883 91,894| 93,081 92,638
120[FCP VALEURS INSTITUTIONNEL 11 TUNISIE VALEURS 12/11/18 - - 5000,000] 5081,380] 5092,655,
121{FCP CEA BANQUE DE TUNISIE SBT 11/02/19 - - ] 10,002] 10,037
FCP ACTIONS - VL OUOTIDIENNE
122|FCP INNOVATION |STB FINANCE [ 200115 310519  3,829] 123,003 118,350] 118,374
FCP ACTIONS - VL HEBDOMADAIRE

123[FCP BIAT-EQUITY PERFORMANCE |BIAT ASSET MANAGEMENT | 16/05/16]  29/04/19]  205,927]  11963,015] 11 777,549] 11 750,268

* SICAV en liquidation anticipée

**FCP en liquidation anticipée

*** initialement dénommée SICAV BH PLACEMENT
**% initialement dénommé BNAC CONFIANCE FCP
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DERNIERE MISE A JOUR : 01/02/2019

COMMUNIQUE

Il est porté a la connaissance du public et des intermédiaires en bourse qu'a la suite de sa mise a jour par le changement d’adresse du
siege social de la société «Maghreb International Publicité -MIP- », la liste des sociétés et organismes faisant appel public a I'épargne

s'établit comme suit :

LISTE INDICATIVE DES SOCIETES & ORGANISMES

.- SOCIETES ADMISES A LA COTE
I-1 Marché Principal

FAISANT APPEL PUBLIC A L'EPARGNE *

Dénomination sociale Siége social Tél.
1.Adwya SA Route de la Marsa GP 9, Km 14, BP 658 -2070 La Marsa |71 778 555
2. Air Liquide Tunisie 37,rue des entrepreneurs, ZI La Charguia Il -2035 Ariana- |70 164 600
3. Amen Bank IJAvenue Mohamed V -1002 TUNIS- 71 835 500
4. Automobile Réseau Tunisien et Services -ARTES- 39, avenue Kheireddine Pacha -1002 TUNIS- 71841100
5. Arab Tunisian Bank "ATB" 9, rue Hédi Nouira -1001 TUNIS- 71 351 155
Ennour Building, Centre Urbain Nord 1082 Tunis
6. Arab Tunisian Lease "ATL" Mahrajene 70 135 000
7. Attijari Leasing Rue du Lac d'Annecy - 1053 Les Berges du Lac- 71862 122
8. Banque Attijari de Tunisie "Attijari bank" (ex Banque du Sud) 24, Rue Hédi Karray, Centre Urbain Nord - 1080 Tunis - 70 012 000
9. Banque de I'Habitat "BH" 18, Avenue Mohamed V 1080 Tunis 71126 000
10.Banque de Tunisie "BT" 2, rue de Turquie -1000 TUNIS- 71332188
11. Banque de Tunisie et des Emirats S.A "BTE" 5 bis, rue Mohamed Badra -1002 TUNIS- 71783 600
12. Bangue Internationale Arabe de Tunisie "BIAT" 70-72, avenue Habib Bourguiba -1000 TUNIS- 71340 733
13. Bangue Nationale Agricole "BNA" Rue Hédi Nouira -1001 TUNIS- 71831 200
14.Best Lease 54, Avenue Charles Nicolles Mutuelle ville -1002 Tunis- 71799 011
15.Cellcom 25, rue de I'Artisanat Charguia 11-2035 Ariana- 71941 444
31, rue des Usines, Zone Industrielle Kheireddine -2015
16. City Cars La Goulette- 36 406 200
17. Compagnie d'Assurances et de Réassurances "ASTREE" 45, avenue Kheireddine Pacha -1002 TUNIS- 71792 211
18. Compagnie Internationale de Leasing "CIL" 16, avenue Jean Jaurées -1000 Tunis- 71 336 655
Immeuble le Déme, rue Lac Léman, Les Berges du Lac -
19. Délice Holding 1053 Tunis- 71 964 969
20. ELBENE INDUSTRIE SA Centrale Laitiére de Sidi Bou Ali -4040 SOUSSE- 36 409 221
Boulevard de I'environnement Route de Naassen 2013
21.Electrostar Bir El Kassda Ben Arous 71 396 222
22.Essoukna 46, rue Tarak Ibnou Zied Mutuelle ville - 1082 TUNIS - 71843511
23.EURO-CYCLES Zone Industrielle Kalda Kébira -4060 Sousse- 73 342 036
24. Générale Industrielle de Filtration - GIF - Km 35, GP1- 8030 Grombalia - 72 255 844
Rue du Lac Malaren, Immeuble Triki 1053 -Les Berges
25.Hannibal Lease S.A du Lac- 71139 400
Rue de la Fonte Zone Industrielle Ben Arous BP. N°7
26. L'’Accumulateur Tunisien ASSAD 2013 Ben Arous- 71381 688
27. Les Ciments de Bizerte Baie de Sebra BP 53 -7018 Bizerte- 72 510 988
28.Manufacture de Panneaux Bois du Sud -MPBS- Route de Gabes, km 1.5 -3003 Sfax- 74 468 044
Immeuble Assurance Salim lot AFH BC5 centre Urbain
29. Modern Leasing Nord 1082 Tunis Mahrajéne 71893 963
16 Rue des Entrepreneurs — Zone Industrielle la
Charguia 2 — 2035 Ariana.
30. One Tech Holding 70102 400
31. Placements de Tunisie -SICAF- 2, rue de Turquie -1000 TUNIS- 71332188
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32.Poulina Group Holding GP1 Km 12 Ezzahra, Ben Arous 71 454 545
33.Société Atelier du Meuble Intérieurs Z.1 Sidi Daoud La Marsa - 2046 Tunis - 71 854 666
34. Société Chimique "ALKIMIA" 11, rue des Lilas -1082 TUNIS MAHRAJENE- 71792 564
35. Société ENNAKL Automobiles Z.| Charguia Il BP 129 -1080 Tunis 70836 570
36. Société d'Articles Hygiénigues Tunisie -Lilas- 5, rue 8610, Zone Industrielle — La Charguia 1-1080 Tunis- |71 809 222
Immeuble Assurances Salim lot AFH BC5 Centre Urbain
37.Société d'Assurances "SALIM" Nord -1003 Tunis 71948 700
IAvenue de la Terre Zone Urbain Nord Charguia |
38. Sté de Placement & de Dévelop. Industriel et Touristigue -SPDIT SICAF- 11080 Tunis- 71189 200
39. Société des Industries Chimiques du Fluor "ICF" 4, bis rue Amine Al Abbassi 1002 Tunis Belvédére 71789 733
40. Société des Industries Pharmaceutiques de Tunisie -SIPHAT- Fondouk Choucha 2013 Ben Arous 71 381 222
41. .Société de Production Agricole Teboulba -SOPAT SA- IJAvenue du 23 janvier BP 19 -5080 Téboulba- 73 604 149
42. Société de Transport des Hydrocarbures par Pipelines "SOTRAPIL" Boulevard de laTerre, Centre Urbain Nord 1003 Tunis 71766 900
43. Société de Fabrication des Boissons de Tunisie "SFBT" Boulevard de la Terre, Centre urbain nord -1080 Tunis- 71189 200
44. Société Immobiliére et de Participations "SIMPAR" 14, rue Masmouda, Mutuelleville -1082 TUNIS- 71 840 869
Centre Urbain Nord, International City center, Tour des
45. Société Immobiliére Tuniso-Séoudienne "SITS" bureaux, 5° étage, bureau n°1-1082 Tunis- 70 728 728
46. Société Industrielle d'Appareillage et de Matériels Electrigues SIAME- [Zone Industrielle -8030 GROMBALIA- 72 255 065
A7. Société Moderne de Céramiques - SOMOCER - Menzel Hayet 5033 Zaramdine Monastir TUNIS 73410 416
48. Société Magasin Général "SMG" 28, rue Mustapha Kamel Attaturk 1001 71126 800
49. Société Nouvelle Maison de la Ville de Tunis "SNMVT" (Monoprix) 1, rue Larbi Zarrouk BP 740 -2014 MEGRINE- 71 432 599
50. Société Tunisienne d'Assurances et de Réassurances "STAR" Square avenue de Paris -1025 TUNIS- 71 340 866
51. Société Tunisienne de Banque "STB" Rue Hédi Nouira -1001 TUNIS- 71 340 477
52. Société Tunisienne de I'Air "TUNISAIR" Boulevard Mohamed BOUAZIZI -2035 Tunis Carthage- 70 837 000
Centre Urbain Nord Boulevard de la Terre 1003 Tunis El
53. Société Tunisienne de I'Industrie Pneumatique -STIP- Khadra 71230 400
13, rue Ibn Abi Dhiaf, Zone Industrielle de Saint Gobain,
54. société Tunisienne Industrielle du Papier et du Carton - SOTIPAPIER- Megrine Riadh - 2014 Tunis - 71 434 957
Rue des entrepreneurs ZI Charguia Il, BP 640 -
55. Société Tunisienne d'Entreprises de Télécommunications "SOTETEL" 1080 TUNIS- 71713100
56. Société Tunisienne d'Equipement "STEQ" 8, rue 8601, Z.1 la Charguia | BP N° 746 -1080 Tunis- 71115 500
57. Société Tunisienne des Marchés de Gros "SOTUMAG" Route de Nadssen, Bir Kassaa -BEN AROUS- 71 384 200
58. Société Tunisienne de Réassurance "Tunis Re" 12 Avenue du Japon- Montplaisir BP 29 - Tunis 1073- 71904911
Nelle Z.1 1111 Djebel El Oust K 21 Route de Zaghouan
59. Société Tunisienne de Verreries "SOTUVER" BP n° 48 72 640 650
60.Telnet Holding Immeuble Ennour —Centre Urbain Nord -1082 Tunis- 71706 922
61. Tunisie Leasing et Factoring Centre Urbain Nord Avenue Hédi Karray - 1082 TUNIS - 70 132 000
62. Tunisie Profilés Aluminium " TPR" Rue des Usines, ZI Sidi Rézig, Mégrine -2033 Tunis- 71433 299
Immeuble Integra Centre Urbain Nord -1082 Tunis
63. Tunisie Valeurs Mahrajéne- 71189 600
Immeuble Integra Centre Urbain Nord -1082 Tunis
64. TUNINVEST SICAR Mahrajene- 71 189 800
65. Universal Auto Distributors Holding -UADH- 62, avenue de Carthage -1000 Tunis- 71 354 366
66. Union Bancaire pour le Commerce & I'Industrie "UBCI" 139, avenue de la Liberté -1002 TUNIS- 71842 000
67. Unité de Fabrication de Médicaments —UNIMED- Zone Industrielle de Kalaa Kébira -4060 Sousse- 73 342 669
68. Union Internationale de Banques "UIB" 65, avenue Habib Bourguiba -1000 TUNIS- 71120 392
69. Wifack International Bank SA- WIB Bank- IAvenue Habib Bourguiba —Médenine 4100 BP 356 75 643 000
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I-2 Marché Alternatif

Dénomination sociale Siége social Tél.

1.Adv e-Technologies- AeTECH 29, Rue des Entrepreneurs — Charguia Il -2035 Tunis- 71 940 094
Rue 8002, Espace Tunis Bloc H, 3°™ étage
Montplaisir

2.Carthage Cement -1073 Tunis- 71 964 593
Immeuble Amir El Bouhaira, Appt.N°1, rue du Lac

3.CEREALIS S.A [Turkana, Les Berges du Lac -1053 Tunis - 71961 996
IAvenue Habib Bourguiba immeuble CTAMA -9000

4.HexaByte Béja- 78 456 666

5.Les Ateliers Mécaniqgues du Sahel "AMS" Rue Ibn Khaldoun BP. 63 - 4018 SOUSSE- 73231111
Impasse Rue des Entrepreneurs, Z.I Charguia 2,

6.Maghreb International Publicité « MIP » BP 2035, Tunis. 31327 317

7. OFFICEPLAST Z.1 2, Medjez El Bab B.P. 156 -9070 Tunis 78 564 155
Route de Gremda Km 10.5-BP 68 Markez Sahnoun

8. SANIMED -3012 Sfax - 74 658 777

9.SERVICOM 65, rue 8610 Z.I Charguia | -Tunis- 70 730 250

10.Société LAND'OR Bir Jedid, 2054 Khelidia -Ben Arous- 71 366 666

11.Société Tawasol Group Holding « TAWASOL » 20, rue des entrepreneurs Charguia Il -2035 Tunis- 71 940 389

12.Société Tunisienne d’Email —SOTEMAIL- Route de Sfax Menzel el Hayet -5033 Monastir- 73 410 416

13.Société NEW BODY LINE IAvenue Ali Balhaouane -5199 Mahdia —

73 680 435
Il.- SOCIETES ET ORGANISMES NON ADMIS A LA COTE
Dénomination sociale Siege social Tél.

1. Al Baraka Bank Tunisia ( EX BEST-Bank) 90, avenue Hédi Chaker -1002 TUNIS- 71790 000
IAvenue de la Bourse, les Berges du Lac- 1053

2.Alubaf International Bank —AIB - [Tunis- 70 015 600

3. AL KHOUTAF ONDULE Route de Tunis Km 13 —Sidi Salah 3091 SFAX 74 273 069
IABC Building, rue du Lac d'Annecy -1053 Les

4. Arab Banking Corporation -Tunisie- "ABC-Tunisie" Berges du Lac- 71861 861

5. Arab International Lease "AlL" 11, rue Hédi Nouira, 8éme étage -1001 TUNIS- 71349100
Immeuble Assurance BIAT - Les Jardins du Lac-

6. Assurances BIAT Lac Il 30 300 100

7. Assurances Maghrébia Vie 24, rue du royaume d’Arabie Saoudite 1002 Tunis 71155 700

8. Assurances Multirisques Ittihad S.A -AMI Assurances - Cité Les Pins, Les Berges du Lac Il -Tunis- 70 026 000
Ministére du domaine de I'Etat et des Affaires

9.Banque de Coopération du Maghreb Arabe "BCMA" fonciéres, 19, avenue de paris -1000 Tunis -

10.Banque de Financement des Petites et Moyennes Entreprises (34, rue Hédi Karray, Centre Urbain Nord -1004 EI

- BFPME- Menzah IV- 70 102 200
Rue Aboubakr Echahid — Cité Ennacim Montplaisir

11. Bangue Franco-Tunisienne "BFT" 1002 TUNIS- 71903 505

12. Bangue Tunisienne de Solidarité "BTS" 56, avenue Mohamed V -1002 TUNIS- 71 844 040

13. Banque Tuniso-Koweitienne 10bis, avenue Mohamed V, B.P.49 -1001 TUNIS- 71 340 000
25, avenue Kheireddine Pacha, B.P. 102 -1002

14. Bangue Tuniso-Lybienne « BTL » [TUNIS- 71781500

15. Bangue Zitouna 2, Boulevard Qualité de la Vie -2015 Kram- 71 164 000
Immeuble Carte, Lot BC4- Centre Urbain Nord,

16. Cie d'Assurances et de Réas. Tuniso-Européenne "CARTE" 1082 Tunis 71184 000
Immeuble Carte, Entrée B- Lot BC4-Centre Urbain

17 . Cie d'Assurances et de Réas. Tuniso-Européenne "CARTE VIE " Nord, 1082 Tunis 71184 160

18. Caisse Tunisienne d'Assurance Mutuelle Agricole "CTAMA" 6, avenue Habib Thameur -1069 TUNIS- 71340916
Immeuble COMAR, avenue Habib Bourguiba

19 . Compagnie d'Assurances Vie et de Capitalisation "HAYETT" 1001 TUNIS- 71 333 400
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20.Compagnie Nouvelle d’Assurance "Attijari Assurance" lAngle rue Winnipeg et Annecy, les Berges du lac 71 141 420

21. Cie Méditerranéenne d'Assurances et de Réassurances "COMAR" 26, avenue Habib Bourguiba -1001 TUNIS- 71 340 899

22. Compagnie Tunisienne pour |'Assurance du Commerce Extérieur

"COTUNACE" Rue Borjine (ex 8006), Montplaisir -1073 TUNIS 71 90 86 00

23.Comptoir National du Plastique Route de Tunis, km 6,5 AKOUDA 73 343 200
Route de Gabés Km 1,5, Cité des Martyrs -3003

24. Comptoir National Tunisien "CNT" SFAX- 74 467 500

25. Citi Bank 55, avenue Jugurtha -1002 TUNIS- 71 782 056

26. Evolution Economique Route de Monastir -4018 SOUSSE- 73 227 233

27. Groupe des Assurances de Tunisie "GAT" 92-94, avenue Hédi Chaker -1002 TUNIS- 31 350 000
9, rue Ibn Hamdiss Esskelli, El Menzah | - 1004

28. International Tourism Investment "ITI SICAF" [Tunis - 71235701

29. La Tunisienne des Assurances Takaful « At-Takéafoulia » 15, rue de Jérusalem 1002-Tunis Belvédere 31 331 800
IAvenue Ouled Haffouz, Complexe EI Mechtel,

30. Loan and Investment Co [Tunis 71 790 255

31. Meublatex Route de Tunis -4011 HAMMAM SOUSSE- 73308 777
IAvenue Kheireddine Pacha Taksim Ennasim -1002

32. North Africa International Bank -NAIB - [Tunis 71 950 800
IAvenue Farhat Hached, BP 383 Houmt Souk

33. Palm Beach Palace Jerba 4128 DJERBA- 75 653 621

34. Pharmalys Tunisie Z.| Kondar 4020,BP 10 Sousse 73 389 755

35. Plaza SICAF Rue 8610 - Z.I. -2035 CHARGUIA- 71797 433

36.Safety Distribution Résidence El Fel, Rue Hédi Nouira Aiana 71810 750

37. Société ALMAJED SANTE IJAvenue Habib Bourguiba - 9100 Sidi Bouzid -
Centre d'animation et de Loisir Aljazira- Plage Sidi

38. Société Al Jazira de Transport & de Tourisme Mahrez Djerba- 75 657 300
Cité Jugurtha Bloc A, App n°4, 2°™ étage Sidi

39. Société Agro Technologies « AGROTECH » Daoud La Marsa

40. Société Africaine Distribution Autocar -ADA- Route El Fejja km2 El Mornaguia —1153 Manouba- 71550 711
Zone Touristique, Jinen ElI Ouest Dkhila -5000

41. Société Carthage Médical - Centre International Carthage Médical- Monastir- 73 524 000

42.Société  Commerciale Import-Export du Gouvernorat de Nabeul

« El Karama » 63, Avenue Bir Challouf -8000 Nabeul- 72 285 330
IAngle 64, rue de Palestine-22, rue du Royaume

43. Société d'Assurances et de Réassurances "MAGHREBIA" d'Arabie Saoudite -1002 TUNIS- 71 788 800

44. Société de Conditionnement des Huiles d’Olives « CHO » Route de Mahdia Km 10 -3054 Sfax- 74 831522

45. Société de Conditionnement des Huiles d'Olives « CHO Campany » Route de Mahdia Km 10 -3054 Sfax- 74 447 677

46. Société d'Engrais et de Produits Chimiques de Mégrine " SEPCM " 20, Avenue Taib Mhiri 2014 Mégrine Riadh 71433 318

A7. Société de Commercialisation des Textiles « SOCOTEX » 5, bis Rue Charles de Gaulle -1000 Tunis- 71237 186
Siege de I'Office de Développement du Centre
Ouest Rue Suffeitula, Ezzouhour -1200

48. Société de Développement Economique de Kasserine "SODEK" KASSERINE- 77 478 680

49. Société de Développement & d'Exploitation de la Zone Franche de

Zarzis Port de Zarzis -B.P 40 -4137 ZARZIS- 75 682 856

50. Société de Développement et d'Investissement du Sud "SODIS-SICAR" [Immeuble Ettanmia -4119 MEDENINE- 75 642 628

51.Société de Développement & d'Investissement du Nord-Ouest |Avenue Taib M'hiri —Batiment Société de la Foire

" SODINO SICAR" de Siliana - 6100 SILIANA- 78 873 085

52. Société de Fabrication de Matériel Médical « SOFAMM » Zone Industrielle El Mahres -3060 SFAX- 74291 486

53.Société de Mise en Valeur des lles de Kerkennah "SOMVIK Zone Touristique Sidi Frej -3070 Kerkennah- 74 486 858
5, avenue Tahar Ben Ammar EL Manar -2092

54. Société de Promotion Immobiliere & Commerciale " SPRIC " [Tunis- 71884 120
Route Menzel Chaker Km 3 Immeuble Salem

55. Société de services des Huileries 1%étage app n°13-3013 Sfax-. 74 624 424

56. Société des Aghlabites de Boissons et Confiseries " SOBOCO " Rue de Métal Z. I. Ariana BP 303 -1080 TUNIS- 70 837 332

57. Société des Produits Pharmaceutique « SO.PRO.PHA » IJAvenue Majida Bouleila —Sfax El Jadida- 74 401 510
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58.Société de Tourisme Amel " Hoétel Panorama” Boulevard Taib M'hiri 4000 Sousse 73 228 156

59.Société de Transport du Sahel IAvenue Léopold Senghor -4001 Sousse- 73221910

60.Société Touristigue TOUR KHALAF Route Touristique -4051 Sousse- 73 241844
Rue Habib Maazoun, Im. Taparura n° 46-49

61. Société HELA d'Electro-ménagers & de Confort -BATAM- 3000 SFAX- 73 221 910

62.Société Gabesienne d'Emballage "SOGEMBAL" GP 1, km 14, Aouinet -GABES- 75 238 353

63. Société Groupe GMT « GMT » IAvenue de la liberté Zaghouan -1100 Tunis- 72 675 998

64.Société Immobiliere & Touristiqgue de Nabeul "SITNA" Hotel Nabeul Beach, BP 194 -8000 NABEUL- 72286111

65.Société Hoteliere & Touristique "le Marabout" Boulevard 7 Novembre -Sousse- 73 226 245

66.Société Hoteliere & Touristigue Syphax 11, rue Ibn Rachig -1002 Tunis Bélvédere- 71798 211
Hotel KURIAT Palace Zone Touristique 5000

67.Société Hoteliere KURIAT Palace Skanés Monastir 73521 200

68.Société Hoteliére Touristique & Balnéaire MARHABA Route touristique -4000 SOUSSE - 73242170

69.Société Industrielle de I'Enveloppe et de Cartonnage "EL KHOUTAF" Route de Gabés Km 1.5-3003 BP.E Safax 74 468 190

70.Société Industrielle de Textile "SITEX" IAvenue Habib Bourguiba -KSAR HELLAL- 73 455 267

71.Société Industrielle d'Ouvrage en Caoutchouc "SIOC" Route de Gabés, Km 3,5, BP 362 -3018 SFAX- 74 677 072

72.Société Industrielle Oléicole Sfaxienne "SIOS ZITEX" Route de Gabés, Km 2 -3003 SFAX- 74 468 326

73.Société Marja de Développement de I'Elevage "SMADEA" Marja |, BP 117 -8170 BOU SALEM- 78 638 499

74. Société Nationale d’Exploitation et de Distribution des Eaux |Avenue Slimane Ben Slimane El Manar II- Tunis

International « SONEDE International » 2092- 71 887 000

75.Société Plasticum Tunisie Z.1 Innopark 8 & 9 El Agba -2087 Tunis- 71 646 360

76.Société Régionale de Transport du Gouvernorat de Nabeul

"SRTGN" IJAvenue Habib Thameur -8 000 NABEUL- 72 285 443

77.Société Régionale d'Importation et d'Exportation « SORIMEX » IAvenue des Martyrs -3000 SFAX- 74 298 838

78.Société  Régionale  Immobiliere &  Touristique de  Sfax |Rue Habib Maazoun, Imm. El Manar, Entrée D,

"SORITS " 2éme entresol -3000 SFAX- 74 223 483
Résidence du Parc, les Jardins de Carthage, 2046

79.Société STEG International Services Les Berges du Lac. Tunis 70 247 800

80.Société Touristique et Balnéaire "Hotel Houria" Port El Kantaoui 4011 Hammam Sousse 73 348 250

81.Société Touristigue du Cap Bon "STCB" Hotel Riadh, avenue Mongi Slim -8000 NABEUL- 72 285 346

82.Société Touristigue SANGHO Zarzis 11, rue Ibn Rachiqg -1002 Tunis Bélvédere- 71798 211
IAvenue Tahar Haddad les Berges du Lac -1053

83.Société Tunisienne d'Assurances "LLOYD Tunisien" [TUNIS- 71962 777

84.Société Tunisienne d’Assurance Takaful —El Amana Takaful- 13, rue Borjine, Montplaisir -1073 70 015151

85.GAT Vie 92-94, avenue Hédi Chaker -1002 TUNIS- 71 843 900
Escalie A Bureau n°215, 2éme étage Ariana

86.Société Tunisienne de I'Industrie Laitiere "STIL"- En Liquidation - Center -2080 ARIANA- 71231172

87.Société Tunisienne d'Habillement Populaire 8, rue El Moez El Menzah -1004 TUNIS- 71 755 543

88.Société Tunisienne d'Industrie Automobile "STIA" Rue Taha Houcine Khezama Est -4000 Sousse-

89.Société Tunisienne des Arts Graphiques "STAG" 19, rue de I'Usine Z.I Aéroport -2080 ARIANA- 71940191
Route de Tunis Km 3, 7050 Menzel Bourguiba, BP

90. Société Tunisienne de Siderurgie « EL FOULADH » 23-24 7050 Menzel Bourguiba 72 473 222

91.Société Tunisienne du Sucre "STS" JAvenue Tahar Haddad -9018 BEJA- 78 454 768

92.Société UNION DE FACTORING Building Ennour - Centre Urbain Nord- 1004 TUNIS 71 246 200
IAéroport International de Sfax BP Thyna BP 1119 -

93.SYPHAX airlines 3018 Sfax-

74 682 400,

IAngle Avenue Mohamed V et rue 8006, Montplaisir

94.Tunisian Foreign Bank —TFB- 1002 Tunis- 71 950 100
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95.Tunisian Saudi Bank -TSB- 32, rue Hédi Karray - 1082 TUNIS - 70 243 000

96. Tunis International Bank —TIB- 18, Avenue des Etats Unis, Tunis 71782 411
Rue Cité des Siences Centre Urbain Nord - B.P.

97. QATAR NATIONAL BANK —TUNISIA- 1320 -1080 TUNIS- 36 005 000
Route Gremda Km 0,5 Immeuble Phinicia Bloc

98. Tyna Travaux « G » 1% étage étage, App N°3 -3027 Sfax- 74 403 609
Rue du Travail, immeuble Tej EI Molk, Bloc B,

99. Zitouna Takaful 1% étage, ZI Khair-Eddine —Le Kram- 71971 370

IIl. ORGANISMES FAISANT APPEL PUBLIC A L'EPARGNE

LISTE DES SICAV ET FCP

OPCVM Catégorie Type Gestionnaire Adresse du gestionnaire
1 | AIRLINES FCP VALEURS CEA MIXTE (CEA) | CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord- 1082 Tunis Mahrajene
17, rue de l'ile de Malte-Immeuble
2 | AL AMANAH PRUDENCE FCP MIXTE CAPITALISATION COMPAGNIE GESTION Lira-Les jardins du Lac -Lac Il
ET FINANCE -CGF- -
1053 Tunis
Résidence Ines - Boulevard de la
3 | AL HIFADH SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION L',A TUNISO-SEOUDIENNE Terre - Centre Urbain Nord —
D'INVESTISSEMENT-TSI- - A
1080 Tunis Mahrajene
N Avenue Mohamed V-Immeuble
4 | AMEN PREMIERE SICAV OBLIGATAIRE DISTRIBUTION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble
5| AMEN TRESOR SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac II-
6 | ARABIA SICAV MIXTE DISTRIBUTION CONSULTANTS -AFC- Les Berges du Lac -1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs
7 | ATTIJARI FCP CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION | ATTIJARI GESTION de Mazurie- Les Berges du Lac
1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs
8 | ATTIJARI FCP DYNAMIQUE MIXTE DISTRIBUTION | ATTIJARI GESTION de Mazurie- Les Berges du Lac
1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs
9 | ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | ATTIJARI GESTION de Mazurie- Les Berges du Lac
1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs
10 | ATTIJARI PLACEMENTS SICAV (1) MIXTE DISTRIBUTION | ATTIJARI GESTION de Mazurie- Les Berges du Lac
1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs
11 | ATTIJARI VALEURS SICAV (1) MIXTE DISTRIBUTION | ATTIJARI GESTION de Mazurie- Les Berges du Lac
1053 Tunis
Complexe Le Banquier- Avenue
12 | FCP BNA CAPITALISATION (4) OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | BNA CAPITAUX -BNAC- Tahar Hadded- Les Berges du Lac -
1053 Tunis
. Complexe Le Banquier- Avenue
13 | BNAC PROGRES FCP MIXTE DISTRIBUTION BNA CAPITAUX -BNAC- Tahar Hadded- Les Berges du Lac -
1053 Tunis
25, rue du Docteur Calmette-
COFIB CAPITAL J . A
14 | CAP OBLIG SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION FINANCES -CCF- 1082 Tunis Mahrajéne
17, rue de l'ile de Malte-Immeuble
15 | CGF PREMIUM OBLIGATAIRE FCP | OBLIGATAIRE | CAPITALISATION COMPAGNIE GESTION Lira-Les jardins du Lac -Lac Il
ET FINANCE -CGF- .
1053 Tunis
17, rue de l'ile de Malte-Immeuble
16 | CGF TUNISIE ACTIONS FCP MIXTE (CEA) DISTRIBUTION COMPAGNIE GESTION Lira-Les jardins du Lac -Lac Il
ET FINANCE -CGF- ;
1053 Tunis
Résidence Ines - Boulevard de la
17 | FCP AFEK CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION L'.A TUNISO-SEOUDIENNE Terre - Centre Urbain Nord —
D'INVESTISSEMENT-TSI- - A
1080 Tunis Mahrajéne
18 | FCP AL HIKMA MIXTE DISTRIBUTION | STB MANAGER Immeuble STB, 34 rue Hedi Karray-
Cité des Sciences-1004 El Menzah IV
Résidence Ines - Boulevard de la
19 | FCP AL IMTIEZ MIXTE DISTRIBUTION L'.A TUNISO-SEOUDIENNE Terre - Centre Urbain Nord —
D'INVESTISSEMENT-TSI- - A
1080 Tunis Mahrajéne
Avenue Mohamed V-Immeuble
20 | FCP AMEN CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
21 | FCP AMEN SELECTION MIXTE DISTRIBUTION | AMEN INVEST Avenue Mohamed V-Immeuble
AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
BMCE CAPITAL ASSET .
22 | FCP AXIS AAA OBLIGATAIRE DISTRIBUTION MANAGEMENT 67, Avenue Mohamed V -1002 Tunis
BMCE CAPITAL ASSET .
23 | FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE MIXTE CAPITALISATION 67, Avenue Mohamed V -1002 Tunis

MANAGEMENT




DERNIERE MISE A JOUR : 01/02/2019

24

FCP AXIS CAPITAL PRUDENT

MIXTE

CAPITALISATION

BMCE CAPITAL ASSET

MANAGEMENT 67, Avenue Mohamed V -1002 Tunis
BMCE CAPITAL ASSET )
25 | FCP AXIS PLACEMENT EQUILIBRE MIXTE CAPITALISATION | MANAGEMENT 67, Avenue Mohamed V -1002 Tunis
Immeuble Assurances SALIM-
26 | FCP BH CEA MIXTE (CEA) | DISTRIBUTION |BH INVEST Lotissement AFH/ BCS- Bloc A
3éme étage- Centre Urbain Nord -
1003 Tunis
BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc A-
27 | FCP BIAT- CEA PNT TUNISAIR MIXTE (CEA) | CAPITALISATION Rue du Dinar-Les jardins du Lac II-
MANAGEMENT .
1053 Tunis
. BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc A-
28 | FCP BIAT EPARGNE ACTIONS MIXTE (CEA) DISTRIBUTION Rue du Dinar-Les jardins du Lac II-
MANAGEMENT .
1053 Tunis
BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc A-
29 | FCP BIAT-EQUITY PERFORMANCE ACTIONS DISTRIBUTION Rue du Dinar-Les jardins du Lac II-
MANAGEMENT .
1053 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -
30 | FCP CEA MAXULA MIXTE (CEA) | CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Bloc B- bureau 1.2- Les Berges du
Lac- 1053 Tunis
31 | FCP DELTA EPARGNE ACTIONS MIXTE (CEA) | DISTRIBUTION |STB MANAGER Immeuble STB, 34 rue Heédi Karray-
Cité des Sciences-1004 El Menzah IV
Avenue Mohamed V-Immeuble
32 | FCP HAYETT MODERATION MIXTE CAPITALISATION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble
33 | FCP HAYETT PLENITUDE MIXTE CAPITALISATION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble
34 | FCP HAYETT VITALITE MIXTE CAPITALISATION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
35 | FCP HELION ACTIONS DEFENSIF MIXTE DISTRIBUTION | HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
36 | FCP HELION ACTIONS PROACTIF MIXTE DISTRIBUTION | HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
37 | FCP HELION MONEO OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
38 | FCP HELION SEPTIM OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -
39 | FCP INDICE MAXULA MIXTE CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Bloc B- bureau 1.2- Les Berges du
Lac- 1053 Tunis
40 | FCP INNOVATION ACTIONS | DISTRIBUTION |STB FINANCE 34, rue Hedi Karray- El Menzah IV-
1080 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac II-
41| FCPIRADETT 100 (2) MIXTE DISTRIBUTION CONSULTANTS -AFC- Les Berges du Lac -1053 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac II-
42 | FCP IRADETT 20 (2) MIXTE DISTRIBUTION CONSULTANTS -AFC- Les Berges du Lac -1053 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac II-
43 | FCP IRADETT 50 MIXTE DISTRIBUTION CONSULTANTS -AFC- Les Berges du Lac -1053 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac II-
44 | FCPIRADETT CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION CONSULTANTS -AFC- Les Berges du Lac -1053 Tunis
Résidence Ines - Boulevard de la
45 | FCP KOUNOUZ MIXTE CAPITALISATION L'.A TUNISO-SEOUDIENNE Terre - Centre Urbain Nord —
D'INVESTISSEMENT-TSI- - -
1080 Tunis Mahrajéne
Boulevard Mohamed Bouazizi -
46 | FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE MIXTE CAPITALISATION | UNION FINANCIERE -UFI- | Immeuble Maghrebia- Tour A-
BP 66- 1080 Tunis cedex
Boulevard Mohamed Bouazizi -
47 | FCP MAGHREBIA MODERE MIXTE CAPITALISATION | UNION FINANCIERE -UFI- | Immeuble Maghrebia- Tour A-
BP 66- 1080 Tunis cedex
Boulevard Mohamed Bouazizi -
48 | FCP MAGHREBIA PRUDENCE OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | UNION FINANCIERE -UFI- | Immeuble Maghrebia- Tour A-
BP 66- 1080 Tunis cedex
Boulevard Mohamed Bouazizi -
49 FCP MAGHREBIA SELECT MIXTE CAPITALISATION | UNION FINANCIERE -UFI- | Immeuble Maghrebia- Tour A-
ACTIONS )
BP 66- 1080 Tunis cedex
Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -
50 FCP MAXULA CROISSANCE MIXTE CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Bloc B- bureau 1.2- Les Berges du
DYNAMIQUE ;
Lac- 1053 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -
51 FCP MAXULA CROISSANCE MIXTE CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Bloc B- bureau 1.2- Les Berges du
EQUILIBREE ;
Lac- 1053 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -
52 FCP MAXULA CROISSANCE MIXTE CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Bloc B- bureau 1.2- Les Berges du
PRUDENCE :
Lac- 1053 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -
53 | FCP MAXULA STABILITY MIXTE CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Bloc B- bureau 1.2- Les Berges du

Lac- 1053 Tunis




DERNIERE MISE A JOUR : 01/02/2019

ARAB FINANCIAL

Carré de I'Or -Les jardins du Lac II-

54 | FCP MOUASSASSETT MIXTE CAPITALISATION CONSULTANTS -AFC- Les Berges du Lac -1053 Tunis
55 | FCP OBLIGATAIRE CAPITAL PLUS | OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | STB FINANCE fgé[)“.?u"r']?f' Karray- Bl Menzah IV-
Complexe Le Banquier- Avenue
56 | FCP OPTIMA MIXTE CAPITALISATION | BNA CAPITAUX -BNAC- Tahar Hadded- Les Berges du Lac -
1053 Tunis
17, rue de l'ile de Malte-Immeuble
FCP OPTIMUM EPARGNE COMPAGNIE GESTION L o
57 ACTIONS MIXTE (CEA) DISTRIBUTION ET FINANCE -CGF- Lira-Les jgrdms du Lac -Lac Il
1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme étage,
58 FCP PERSONNEL UIB EPARGNE MIXTE (CEA) | CAPITALISATION | MAC SA rue du Lac Constance- Les Berges du
ACTIONS A
Lac- 1053 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac II-
59 | FCP SALAMETT CAP OBLIGATAIRE | CAPITALISATION CONSULTANTS -AFC- Les Berges du Lac -1053 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac II-
60 | FCP SALAMETT PLUS OBLIGATAIRE | CAPITALISATION CONSULTANTS -AFC- Les Berges du Lac -1053 Tunis
Complexe Le Banquier- Avenue
61 | FCP SECURITE MIXTE CAPITALISATION | BNA CAPITAUX -BNAC- Tahar Hadded- Les Berges du Lac -
1053 Tunis
SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar- 1002 Tunis
62 | FCP SMART CROISSANCE (2) MIXTE CAPITALISATION MANAGEMENT Belvédare
SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar- 1002 Tunis
63 | FCP SMART EQUILIBRE MIXTE CAPITALISATION MANAGEMENT Belvédare
SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar- 1002 Tunis
64 | FCP SMART EQUITY 2 MIXTE DISTRIBUTION MANAGEMENT Belvédere
65 | FCP VALEURS AL KAOUTHER MIXTE CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajene
66 | FCP VALEURS CEA MIXTE (CEA) | CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajéene
67 | FCP VALEURS INSTITUTIONNEL MIXTE DISTRIBUTION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajéne
68 | FCP VALEURS INSTITUTIONNEL II MIXTE DISTRIBUTION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajéne
69 | FCP VALEURS MIXTES MIXTE CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajene
70 | FCP VALEURS QUIETUDE 2018 (3) MIXTE CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajene
Rue du Lac Léman, Immeuble
71 FCP VIVEO NOUVELLES MIXTE DISTRIBUTION TRADERS INVESTMENT Nawrez, Bloc C, Appartement C21,
INTRODUITES MANAGERS :
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Résidence Ines - Boulevard de la
FCP WAFA OBLIGATAIRE LA TUNISO-SEOUDIENNE !
72 CAPITALISATION OBLIGATAIRE | CAPITALISATION D'INVESTISSEMENT-TSI- Terre - antre Urb_qm Nord —
1080 Tunis Mahrajéne
Green Center- Bloc C 2éme étage,
73 | FIDELITY OBLIGATIONS SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION [ MAC SA rue du Lac Constance- Les Berges du
Lac- 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme étage,
74 | FIDELITY SICAV PLUS OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | MAC SA rue du Lac Constance- Les Berges du
Lac- 1053 Tunis
::I\III\\I/'E,;‘ICEIESSEI-EFMENT IN Rue du Lac Loch Ness (Angle de la
75 | FINACORP OBLIGATAIRE SICAV OBLIGATAIRE | CAPITALISATION NORTH AFRICA - rue du Lac Windermere) - Les Berges
FINACORP- du Lac- 1053 Tunis
Rue du Lac Turkana- Immeuble les
76 INTERNATIONALE OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | UIB FINANCE Reflets du Lac - Les Berges du Lac-
SICAV ]
1053 Tunis
COMPAGNIE GENERALE | 10, Rue Pierre de Coubertin -1001
77 | LA GENERALE OBLIG-SICAV OBLIGATAIRE | CAPITALISATION D'INVESTISSEMENT -CGI- | Tunis
Green Center- Bloc C 2eme étage,
78 | MAC AL HOUDA FCP MIXTE DISTRIBUTION | MAC SA rue du Lac Constance- Les Berges
du Lac- 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme étage,
79 | MAC CROISSANCE FCP MIXTE DISTRIBUTION | MAC SA rue du Lac Constance- Les Berges
du Lac- 1053 Tunis
] Green Center- Bloc C 2éme étage,
80 | MAC EPARGNANT FCP MIXTE DISTRIBUTION | MAC SA rue du Lac Constance- Les Berges
du Lac- 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme étage,
81 | MAC EPARGNE ACTIONS FCP MIXTE (CEA) DISTRIBUTION | MAC SA rue du Lac Constance- Les Berges
du Lac- 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme étage,
82 | MAC EQUILIBRE FCP MIXTE DISTRIBUTION | MAC SA rue du Lac Constance- Les Berges

du Lac- 1053 Tunis
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Green Center- Bloc C 2éme étage,

83 | MAC HORIZON 2022 FCP MIXTE CAPITALISATION | MAC SA rue du Lac Constance- Les Berges
du Lac- 1053 Tunis
SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar-
84 | MAXULA INVESTISSEMENT SICAV | OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | © ) 2o 1002 Tunis Belvédare
Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -
85 | MAXULA PLACEMENT SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | MAXULA BOURSE Bloc B- bureau 1.2- Les Berges du
Lac- 1053 Tunis
MENA CAPITAL Le Grand Boulevard du Lac- Les
86 | MCP CEA FUND MIXTE (CEA) | CAPITALISATION | ooy “oc vicp. Berges du Lac- 1053 Tunis
MENA CAPITAL Le Grand Boulevard du Lac- Les
87 | MCP EQUITY FUND MIXTE CAPITALISATION | 5o\ £ RS MCP- Berges du Lac- 1053 Tunis
MENA CAPITAL Le Grand Boulevard du Lac- Les
88 | MCP SAFE FUND OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | Sy o 1. Berges du Lac- 1053 Tunis
17, rue de l'ile de Malte-Immeuble
89 | MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV | OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | COMPAGNIE GESTION Lira-Les jardins du Lac -Lac I
ET FINANCE -CGF- X
1053 Tunis
Complexe Le Banquier- Avenue
90 | PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV | OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | BNA CAPITAUX -BNAC- Tahar Hadded- Les Berges du Lac -
1053 Tunis
Immeuble Assurances SALIM-
91 | POSTE OBLIGATAIRE SICAV TANIT | OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | BH INVEST Lotissement AFH/ BCS- Bloc A
3éme étage- Centre Urbain Nord -
1003 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac II-
92 | SANADETT SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | o\ ic ' TANTS -AFC- Les Berges du Lac -1053 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble
93 | SICAV AMEN OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | AMEN INVEST 'AMEN BANK- Tour G -1002 Tunis
94 | SICAV AVENIR MIXTE DISTRIBUTION | STB MANAGER Immeuble STB, 34 rue Hédi Karray-
Cité des Sciences-1004 El Menzah IV
. BMCE CAPITAL ASSET .
95 | SICAV AXIS TRESORERIE OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | ) o)~ e 67, Avenue Mohamed V -1002 Tunis
Immeuble Assurances SALIM-
96 | SICAV BH OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | BH INVEST Lotissement AFH/ BCS- Bloc A
3éme étage- Centre Urbain Nord -
1003 Tunis
Immeuble Assurances SALIM-
97 | SICAV BH CAPITALISATION (5) OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | BH INVEST Lotissement AFH/ BC5- Bloc A
3eme étage- Centre Urbain Nord -
1003 Tunis
Complexe Le Banquier- Avenue
98 | SICAV BNA MIXTE DISTRIBUTION | BNA CAPITAUX -BNAC- Tahar Hadded- Les Berges du Lac -
1053 Tunis
99 | SICAV CROISSANCE MIXTE pisTRiBUTION | SOCIETE DE BOURSEDE | 5000 14 janvier 2011- 1001 Tunis
TUNISIE -SBT-
100 | SICAV ENTREPRISE OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajene
101 | SICAV L'EPARGNANT OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | STB MANAGER Immeuble STB, 34 rue Hedi Karray-
Cité des Sciences-1004 El Menzah IV
102 | SICAV L'EPARGNE OBLIGATAIRE | OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | STB MANAGER Immeuble STB, 34 rue Hédi Karray-
Cité des Sciences-1004 El Menzah IV
103 | SICAV L'INVESTISSEUR MIXTE DISTRIBUTION | STB MANAGER Immeuble STB, 34 rue Hédi Karray-
Cité des Sciences-1004 El Menzah IV
BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc A-
104 | SICAV OPPORTUNITY MIXTE CAPITALISATION Rue du Dinar-Les jardins du Lac II-
MANAGEMENT X
1053 Tunis
BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc A-
105 | SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE | OBLIGATAIRE | CAPITALISATION Rue du Dinar-Les jardins du Lac II-
MANAGEMENT :
1053 Tunis
106 | SICAV PLUS MIXTE CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajéne
BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc A-
107 | SICAV PROSPERITY MIXTE CAPITALISATION Rue du Dinar-Les jardins du Lac II-
MANAGEMENT X
1053 Tunis
108 | SICAV RENDEMENT OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION $8§|'SEITEE_§§TE_BOURSE DE | place 14 janvier 2011- 1001 Tunis
25, rue du Docteur Calmette-
COFIB CAPITAL ’ ’ "
109 | SICAV SECURITY MIXTE DISTRIBUTION | 5" NGRS -CCR- 1082 Tunis Mahrajéne
BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc A-
110 | SICAV TRESOR OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION Rue du Dinar-Les jardins du Lac II-
MANAGEMENT X
1053 Tunis
- SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar-
111 | STRATEGIE ACTIONS SICAV MIXTE DISTRIBUTION ) pha siar
MANAGEMENT 1002 Tunis Belvédére
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UNITED GULF FINANCIAL | Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj
112 | TUNISIAN EQUITY FUND MIXTE DISTRIBUTION | SERVICES — NORTH 2éme étage- Les Berges du Lac-
AFRICA- UGFS NA 1053 Tunis
17, rue de l'ile de Malte-Immeuble
113 | TUNISIAN FUNDAMENTAL FUND MIXTE pisTRIBUTION | COMPAGNIE GESTION | 4 ) o iardins du Lac -Lac Il
ET FINANCE -CGF- ;
1053 Tunis
UNITED GULF FINANCIAL | Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj
114 | TUNISIAN PRUDENCE FUND MIXTE DISTRIBUTION | SERVICES — NORTH 2éme étage- Les Berges du Lac-
AFRICA- UGFS NA 1053 Tunis
115 | TUNISIE SICAV OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajene
116 | TUNISO-EMIRATIE SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | AUTO GEREE ?obc;z' {ﬂig""hamed Badra
117 | UBCI-FCP CEA MIXTE (CEA) | DISTRIBUTION |UBCI BOURSE 74, Avenue Habib Bourguiba-
1000 Tunis
118 | UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV ACTIONS | CAPITALISATION | UBCI BOURSE Igbé"Teu”n‘fg Habib Bourguiba-
UNITED GULF FINANCIAL | Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj
119 | UGFS BONDS FUND OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | SERVICES — NORTH 2éme étage- Les Berges du Lac-
AFRICA- UGFS NA 1053 Tunis
UNITED GULF FINANCIAL | Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj
120 | UGFS ISLAMIC FUND MIXTE CAPITALISATION | SERVICES — NORTH 2éme étage- Les Berges du Lac-
AFRICA- UGFS NA 1053 Tunis
121 UNION FINANCIERE ALYSSA OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | UBCI BOURSE 74, Avenge Habib Bourguiba-
SICAV 1000 Tunis
UNION FINANCIERE HANNIBAL 74, Avenue Habib Bourguiba-
122 | Sieay MIXTE DISTRIBUTION | UBCI BOURSE 1000 Tamie
123 UNION FINANCIERE SALAMMBO OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | UBCI BOURSE 74, Avenqe Habib Bourguiba-
SICAV 1000 Tunis
SOCIETE DU CONSEIL ET | 10 bis, Avenue Mohamed V-
124 | UNIVERS OBLIGATIONS SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | DE L'INTERMEDIATION | Immeuble BTK-1001 Tunis
FINANCIERE -SCIF -

(1) SICAV en liguidation anticipée
(2) FCP en liguidation anticipée
(3) FCP en liquidation suite a I'expiration de sa durée de vie
(4) Initialement dénommé BNAC CONFIANCE FCP

(5) Initialement dénommée SICAV BH PLACEMENT

LISTE DES FCC

FCC

Gestionnaire

Adresse du gestionnaire

FCC BIAT CREDIMMO 1

TUNISIE TITRISATION

Rue du Dinar -Immeuble Youssef Towers -Les jardins du Lac II-

1053 Tunis

FCC BIAT CREDIMMO 2

TUNISIE TITRISATION

Rue du Dinar -Immeuble Youssef Towers -Les jardins du Lac II-

1053 Tunis

LISTE DES FONDS D'AMORCAGE

Gestionnaire

Adresse

1 | Fonds IKDAM |

IKDAM GESTION

Centre urbain nord Immeuble ICC Tour EIl
Makateb 2eme étage —bureaun° 6 T

2 | PHENICIA SEED FUND

ALTERNATIVE CAPITAL PARTNERS

Immeuble Yosr, Appartements 9 &10, Rue du
Lac Victoria, Les Berges du Lac, 1053 - Tunis

eme

6 | CAPITALease Seed Fund 2

North Africa

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble F_raj, 2°" étage, Les
3 | CAPITALease Seed Fund North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2™ étage, Les
4 | Startup Factory Seed Fund North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble F_raj, 2°™ étage, Les
5 | Social Business North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les

Berges du Lac, 1053 - Tunis

7 | ANAVA SEED FUND

Flat6Labs Tunisia

15, Avenue de Carthage, Tunis

8 | CDC AMORCAGE

CDC Gestion

Résidence Lakéo, 2eme étage, rue du Lac
Michigan, Les Berges du Lac, 1053-Tunis
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LISTE DES FCPR

Gestionnaire

Adresse

ARAB TUNISIAN FOR INVESTMENT &

B4.2.3.4, cercle des bureaux, 4éme étage, lot
BC2 - Centre Urbain Nord - 1082 Tunis

1| ATID FUND | DEVELOPMENT (A.T.l.D Co) Mahrajene
Centre Urbain Nord immeuble «<NOUR CITY»,
Bloc «B» ler étage N° B 1-1 Tunis
Avenue des martyrs imm pic-ville centre Sfax
2 | FIDELIUM ESSOR FIDELIUM FINANCE

Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis

3 | FCPR CIOK SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
4 | FCPR GCT SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
5| FCPR GCT Il SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
6 | FCPR GCT Ill SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
7| FCPR GCT IV SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
8 | FCPR ONAS SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
9 | FCPR ONP SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
10 | FCPR SNCPA SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
11 | FCPR SONEDE SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
12 | FCPR STEG SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
13 | FCPR-TAAHIL INVEST SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
14 | FRPR IN'TECH SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
15 | FCPR-CB SAGES SA
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2éme étage, Les
16 | FCPR TUNISIAN DEVELOPMENT FUND North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
Rue du lac Windermere, Les Berges du Lac,
17 | FCPR MAX-ESPOIR MAXULA GESTION 1053 - Tunis
5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN
18 | FCPR AMENCAPITAL 1 AMEN CAPITAL BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis
5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN
19 | FCPR AMENCAPITAL 2 AMEN CAPITAL BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 28me étage, Les
20 | FCPR THEEMAR INVESTMENT FUND North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
. Immeuble Integra - Centre Urbain Nord - 1082
21 | FCPR TUNINVEST CROISSANCE TUNINVEST GESTION FINANCIERE Tunis Mahrajéne
10 bis, Rue Mahmoud EI Materi Mutuelleville,
22 | FCPR SWING CAPSA Capital Partners 1002 Tunis
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 28me étage, Les
23 | FCPR Tunisian Development Fund Il North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
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24

FCPR PHENICIA FUND

ALTERNATIVE CAPITAL PARTNERS

Immeuble Yosr, Appartements 9 &10, Rue du
Lac Victoria, Les Berges du Lac, 1053 - Tunis

25

FCPR FONDS DE DEVELOPPEMENT
REGIONAL

CDC Gestion

Résidence Lakéo, 2eme étage, rue du Lac
Michigan, Les Berges du Lac, 1053-Tunis

26

FCPR AMENCAPITAL 3

AMEN CAPITAL

5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN
BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis

27

FCPR IntilaQ For Growth

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES —
North Africa

eme

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2
Berges du Lac, 1053 - Tunis

étage, Les

28

FCPR IntilaQ For Excellence

FIDELIUM FINANCE

Centre Urbain Nord immeuble «<NOUR CITY»,
Bloc «B» ler étage N° B 1-1 Tunis
Avenue des martyrs imm pic-ville centre Sfax

29 | NETINVEST POTENTIEL NETINVEST 51, rue Elakhtal, El Menzah 4, 1004 - Tunis
Résidence Lakéo, 2éme étage, rue du Lac
30 | FCPR Fonds CDC Croissance 1 CDC Gestion Michigan, Les Berges du Lac, 1053-Tunis

31

FCPR MAXULA CROISSANCE
ENTREPRISES

MAXULA GESTION

Rue du lac Windermere, Les Berges du Lac,
1053 - Tunis

32

FCPR Tunisian Development Fund IlI

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES -
North Africa

eme

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2
Berges du Lac, 1053 - Tunis

étage, Les

33

FCPR VALITECH |

VALICAP SA

A71, résidence Ines, boulevard de la terre,
centre urbain nord, 1003, Tunis

34

FCPR AFRICAMEN

AMEN CAPITAL

5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN
BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis

35

ITQAN INVESTMENT FUND

ARAB TUNISIAN FOR INVESTMENT &
DEVELOPMENT A.T.I.D Co

B4.2.3.4, cercle des bureaux, 4éme étage, lot
BC2 - Centre Urbain Nord - 1082 Tunis
Mahrajene

36

FCPR AZIMUTS

CAPSA Capital Partners

10 bis, Rue Mahmoud EI Materi Mutuelleville,
1002 Tunis

37

TUNISIA AQUACULTURE FUND

SAGES SA

Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis

38

FCPR MAXULA JASMIN

MAXULA GESTION

Rue du lac Windermere, Les Berges du Lac,
1053 - Tunis

39

FCPR FONDS DE DEVELOPPEMENT
REGIONAL Il

CDC Gestion

Résidence Lakéo, 2eme étage, rue du Lac
Michigan, Les Berges du Lac, 1053-Tunis

40

FCPR BYRSA FUND

DIDO CAPITAL PARTNERS

2éme étage, Immeuble Access Building, rue
des lles Canaries, Les Berges du Lac II, 1053-
Tunis

41

FCPR ESSOR FUND

STB Manager

Immeuble STB, 34, rue Hédi Karray, Cité des
sciences, 1004-El Menzah IV

42

FCPR PHENICIA FUND I

ALTERNATIVE CAPITAL PARTNERS

Immeuble Yosr, Appartements 9 &10, Rue du
Lac Victoria, Les Berges du Lac, 1053 - Tunis

43

FCPR GABES SOUTH FUND

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES -
North Africa

eme

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2
Berges du Lac, 1053 - Tunis

étage, Les

* Cette liste n'est ni exhaustive ni limitative. Les sociétés ne figurant pas sur cette liste et qui répondent a I'un des critéres énoncés par l'article ler
de laloi n° 94-117 du 14 novembre 1994 peuvent se faire opposer le caractére de sociétés faisant appel public a I'épargne.




AVIS DE SOCIETES

[ETATS FINANCIERS DEFINITIES

GIFFILTER S.A
Siége social : Route de Sousse KM 35, GROMBALIA, 8030

La société « GIF FILTER S.A », publie ci-dessous, ses états financiers arrétés au 31 décembre 2018.
Ces états sont accompagnés des rapports général et spécial du commissaire aux comptes Mr Moncef
BOUSSANOUGA ZAMMOURI.




Hilan arréié gis 31 Décembes 2018

ALCTIFS 31 Décambre 2018 , 31 dacembre 2017

ACTIFS NON COURANTS

P ] ,
I bHd L1 TH
wrparalls 1 M 514 134 RLAR XL
Mains : amartissament 14 5108452 13 632 353
E 003 186 £ 738 546
lemesi 1 finamciara 1 TR [HF 17an
_ . a -

176 096 128 096

Total des actils man couranls B 353 307 7 458 130

ACTIFS COURANTS

E i A7 A E 173 10F
ins * provisin 759 44 Y i
4547 41 4 913 bd
Lligfils &1 comg Ict 7 i AL 34 B 567 781
(HEE]EA] 163 7390 ) 485 B

3734 30 4 082 180

{78 4494 17 364
3430 103 7 B41 45

1 1 ir E 1 155 74

i I i 1 i i i U

Total det gctils courants 15 786 381 16 267 630

Toind des actifs 27 139 68T &1 135 165




Bilan arréta au 31 Décambre 2018

CARITALN PROPHES B PASSIFS

CAPITAUX PROPRES

xnital sncia

PASSIFS

FASSIFS NOM COURAMTS

Tatal dis passils non courants

PASSIFS COURANTS

[otal des passifa cowrants

Total des passifa

[D1AL DES CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS

1 BE[

11
11
11

31 Decembra 2018 | |

e — s i

31 dacambra 2017 |

pa15ed |

1658 18

12 064 D11
13723753

22139 637

11312 035

.:.;:| 145

10 672 791

2 0BT 448

2 534 54

1610111

10 585 531

13 062 578

23735769




£l da rosultat de |'oxproce cas

DEHGNATION

ROGUNT S D'EXFUNTATION

Total des produits d'sxploitation

wHARGES [ EXPLUT ATIEN

waratan LK | | af
Wil K il 1l
Aehais da sl :
AL RIS ) i
i
A i ap il
W] i r
| 1% A T i
Birh 1l ||' i

Notal des chaiges ' explostation

TESULTAT EXPLOITATION

[ESLLTAT DES ACTIVITES OROINAIRES AYANT IMPOTS

JESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES AVANT IMFOTS

{ESULTAT MET OF L'EXERCICE

1 Dacambra 2018

1 Décamhen 2018

14 052 485

13 3me 07

{1323 824)

12 136 318)
"

(1156 B81)

(Z 165 bEY)

|31 dicambes 2017 |

13 864 B3d

14 197 Biy

(313 02|

{639 245)




Etat das flux da trésnrais

DESIGNATION

L [ THESORERIE LIE A ['EXPLOITATION

Rinuiat mae

|ux g {réanraeia provaman; dz aftectd &) [seplonatio

LUK OF TRESORERIE LIES ALK ALTIVITES DINVESTISSEMENT

[u% e trRgoredin provanant du AMecte aux aciiviee dineelEman

LUX ['E TRESORERIE LIES A% ACTIVITES DE FINANCEMENT

i g8 Creraia provenant 0z e ectes gusl actmwites de Frangmant

Flua da trisgreria prowgnant de (afteciss guxl estwiogs de plapemant

ariation da trasorene

e 'mipieis

i g 1 Decs

e 2018

il Uecembrs 2018

M
h |
]

:
(320 260

1177 434

14 2d
W15

{53 i)

{1 188 54

31 decembre 2017 |

124 817

(1070 V58|

1097 348
(26 556

WE T
13 1

(1170 &33)




NOTES AUX ETATS FINANCIERS

|- PRESENTATIDN DE LA SOCIETE .

[énenimatsan de ba société  Générale industnalle da filbration © GIF FILTER S A
Foeme jundique  Sorata Ananyme

Sacteur dactnnbg  Industoe

Diate de oréaton  1%30

Siage socal  Route de Sousse Km 35 Grombaka, 8030

Capital soeial 10 563 994 OT diwsa en 10 563 894 actions de 1 OT chacune
Sitezindustneds  Une usine 5152 3 13 rovte de Scusse Km 35, GROMEALIS, 8030
MY regestri de commence B1393719497

Matncule fiscal 6874 /X fA 0D

II- REFERENTIEL COMPTABLE -

L& dats financeers de |3 société GIF FILTER S A sont élaborés et présan1és conformément aud dispositions privues
par k3 los n® 96112 du 3012956 refate au sysigme comptable des entrepnses el aux normes comptables
actuellement en Wguer

NOTE 1 - SYSTEME ET PRINCIPES COMPTABLES APPLIOUES

11 PRESENTATION DES COMPTES DE LA SOCIETE

Lis comptes die g Socdid GIF FILTER 5 & | doat Pactrené consizte enla fabneaoon des filtres congus pour toutas
les gammes de wéhicules de transport, sont tanus conformément au Sysiama Comptable des Entraprges fixé parla
o B6-112 du 30 Decemboe 1995 et les dais hranciers quien découlent compertent (e bilan, I'é1an de résultat, 1'gtat
e flux de trézorenie et les notes aux états financiers

Les notes awe états financiers reprennent le datail des procipalas rubngquas complables

17 PRESENTATION DU SYSTEME COMPTABLE

La comptabiliné de la Sociéed GIF FILTER 5 & as1 tenue sur micro-ordinataus par Papphcation 5A0GE  Elle permet
d'édier pénodiguement

# |z Grand livra das comples |,

«  la Balance génésale des comples
»  l=hilan,

#  [gtat de resultat




o ['dtal des fua de trésarens

1 3 IMPOT SUR LES BENEHICES

La socigté est assujethie au taun d'impat de 25% au J0120018
La charge de I'impdt sur les bénéhices est détesminge sur la base de la méthode de Nimpdt exipible

14 UNITE MONETARE

Les étate fmanmars de ka Socetd GIF FILTER S & sort Bhellés en Dnar Tunesien

15 REVEMUS

Less pesenius provgnant de |a vemte de hiens sont comptabiliés lorsgue

-L'entrapriza a ranshing & lacheteur les nsques e les avaniages subsiantiels inhérents & la prognéta das bens
Lix montant du revenis peut Ere évaleé de fapon hable

11 g5t prabahle que des avantages canomaques Las  'operation wont & entegroes | el

L codits di |3 wansachon peuvent éire dvalués de fapon fizble

16 IMMOBILISATIONS & AMORTISSEMENTS

Les immokilizatang corparelles el incorpovellas sont enregistrées 3 lewr colt dacqusition hors taxe Elles sonl
amartses sedon leur durée de we extimie selon be made badare sur la base des Taux Suivants

Lagiciels informatigues I3t
Constructan 5%
Maténel et avnllage indusinel 13%
Maténel de fransport 0%
Imstallations Générales, Agencaments 15%
Aménagements, installabans dvars 15%
Equipemeanis de bureau 20%
Maténal informatique J3%
Piabilesr 0%
Emballages commerciaus Rl

17 OPERATIONS CONCLUES EN MONMAIES ETRANGERES

Iz date de cldtura de Nexercnce, les éléments mandares hbedés en mannaies étrangéres sont avaluas an utdsant
le tzux de change an wigueur A cette data déterming par ka Bangue Centrale di Turise au 317120018




14, LES STOCKS

Les stocks sant dealuds, au 31 Décembre 20

1B, camme sust

»  Lis mabdres preceénes el consommables deng que les péces de rechange sont valonsées au codt dachat

mayen pondéré, tous frais indus

#  Les stocks de pradurts fires sont valonses au coldt moyan de prodsciion
#  Les produits semi fimis sont valonses au codt engage jusgu'au stade de fabncaton
» Lo diprécaton dis stocks est calculée suncant 'éyvaluaton des amicles & rotation lente

ROTE 2 - ETEMOUE DE LA MISSION

L'examen des é1a1s financiers de la Socété GIF FALTER 5 A, arrBtés au 31 Décembre 2078, a été electue
conformémsant aux normes de révison comgtable généralament admises an Turesie (Dans ce cadra, |l a é1é procédé

nEAEMmEn! &

& Lz vénificabion du respsct des prncipes comptables précomsds par b Systame Comgtable des Emreprses |

postérigurs au A1 Dacembre J018

s Lavinhicamon des érats de rapprochement bancawe diabhs par la Spcdié

= Larevue globale des déclarateons fiscales et sociales , et
»  L'reamen, par sondages, des péces ustdicatves des imputations comptahles

NOTES SUA LES FOSTES DES ETATS FINANCIERS
L5 POSTES 00 LAY

Noted immabibsabons mcorporelas 6 cocparslles

Notes Sun Eeabs Fmanciers

La varifcaton des iormatons données dans les notes aux états hnancers aoritées au 31 Décembre 2018,
La circulansation des Fournesseors, Chents, Bangues, Assurances el Avocans
L'évaluaton des créances 61 des dettes de la Sooéé et le contrile de leur dénouement sur I pénode

Less smalidisanains coeparalian at incorparelles, ramas damanssemens seldoeat 3 11 Décenbre 2008 3 6 010 B85 dinars et 2 detalian

comma st
Designabon Walewrs brules Amorasements I Valauie neTies
Lingiels 105979 |78 281 L]
amoet mma nooe
Tetad des immabdiations incoiporalles E&HJQI 1378 31| 7 B3d¢
Temain 1 4 5 - 1 504 545
Canstuehan 3 77755 FETI 1473 454
rfiatinel et ouhilage 1711393 171 a9 -
A ﬁmana_g!manl i 1l 1807308 11 1'!?;!5;_ ?Ell!?i_’
Amorhigsemant Ag Aménagement el nstalalan :
WlatEnel ndustre| EaaTM 4 56 08 FYCTTE
Ouellags mdusinel 1509477 {1 £18 093 71 18]
g Amenagemant et imstallabos dedis T4 835) 1566 018) 13881%
Mardnal de wanspon 40447 |' {48 447} 4
MatEniz| de fransport de biens 174737 &7 01} EEIE]
|Equp i Bumau 78 'I_I}_B 250 1745 15 335
Aatenel mimmatgque 513403 (319 135 18 163
firamgsement Matdnel inlermatgus E
Fm:algu i T BP S ELE E-'l'!I]_[I j6t iqﬂ
Wmamisgement Bnhall LW MAN A =
[ (1] corpaielle en piws 243 76| 243 Mk
iuma magement | iilEETNIN P HE N Do |
Immatelsation & statui undque 1 155 553 ({32 #7) A5 55k
Tatal dus immebilaatons copoelies 20 584 138 (14 &10 853 G 303 187
_Tatal 1 10 80 117 {14 38 233! [




WATKING ELLE

SATIONS CORPORELLES

Wabe ¢ Agtres achls nen owants
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Amgmiemen
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Les autres actds nan courants comespondent & des charges: & népari sepesentant les indemmtes de eenosmest wersds (a1 Sood1E A Led ai-
salaniey conlermimeet & la decsins de L commissien regionaln e lizenciemanm

Démpnatan 31 Décamtee 2010 31 desgmbre 3017 Mar
Waleur boute des charges 3 regartir 98 135 A 135 .
Régoipbars des chaegas b répane 712 108 1447 561} [EFERLE]
| Total net 6 327 5&5 1329 445}

Mot & Immobiisations fnanzings

Les mmatileanons fnancieres 5 &evem au 11 Décembre 3113 3 126 036 dnars conre 123 098 @inars au 31 decembee 3017 o1 se detadlent

Eomme il

Oézgnatizn 31 Décemtee 2018 31 décembre 2017 War
Tilreg “ANESS” 9 000 54300
lines 675 m ) 203
Titres “COF 1000 &0 00
Fp’us B CRENONETIENE VRISEs 7 095/ 10 205 |3 108
Fonds de garanbe E ] -
Total bret 176 095 179 085 . (3 0m|
Pirsasions sur iires |51 SO0 {50 0 -
Tatal mat 1255’3 129096 (1 ooaj

Note i Sicks

L saachs shelivani au 31 Ddcembre 2008 & 4 547 961 doaes conire 4 913 528 dnars au 31 decemtne 3017 ef 5o detalleni comae sui

Desgnehizn 31 Decemnbie 3018 T décambne 2017 Wir
S1nck) de mandres pramibngs B fourmbims [EEET 7035 93 1135 0%
Stncks de groduits fins 2018 E29) 2 271 K19 251 HE
S10cks @ groduils semi hnig 181 317 13 B 42 B46
Slncks de nilcas o rechange o f emba lages 09 76 513 814 4 436
Tatal -I-HH.;Hi § 173 £a7| (165 A6
Frines0as paur gdprisanan des siocks J253 10} (255 &40
Total net 4 547 1) 4513 28 5 36!

Wate 7 [Clsaniz 1 compras raimachay

Lag cormpies Elaams &t cosples ramaches §akivosl sy 31 Ddcarbie 2008 a 1 720 200 dves contre 4 062 180 deaic b 31 ddcambne 2007 & 5

detailent mmme st

Désigrabos 31 Décamére 2008 31 dézpmbre 2017 Var
D g1 |aama 1 857 561 1734700 137 B
Clients keangars 1417 785 [THEFR CIRE 07|
Duenrs, §a0 & racenir 15565 FEIE |83
Fiml}d:-iw- T3N3 1457351 186 362
Chears, chigeas at etess impapis 253028 2 an ETTE
Chgaiz l:h':guesenc:lssr 35 1003 325 4BE| ¢EI0 LB

Total bt [TFTEE] E 56T 788 125 150
Pirsaiend goer dégrdciania das compies clants |2 953 735 {1 435 £03) (478 139}

Tatal net ERFCF] £ 0A2 180 352 BB




Mite B Autres acads cosrants

Lies aures actds courasks s'Elavest sy 31 Degembee 2018 4 3 430 103 Snars conae 2 B 745 dngss gy 30 decemiore 1017 el 52 dmbent

CAMTE SLE

Déngraton 31 Décambes 2010 31 dizembie 2017 | Nar |
Figuinmzaw 5. Auca &0 AsImgng 36 444 a7 Bl LRRE
Prismnel LRES TIAM 4 B30
Etal, imoits et baes 334 196 B3 A31 140 504
Seslis du graupd 2 1M 6 1500 82 179183
W(karges constabfes d'avance 105 47 56 10E] ﬂﬂt
Pradusts: & raisir 101 553 E 391 583
Campte Hatenie 10 520 a1 17 (70 257
IMM Comptes [ gend " 51 137 53 Q03 FE]

Tirtal hrut 1 06 5496 2924 408 e 438
Peosmizns paus od prbcsingn des avires achls couramls ]I (178 434) 2 364 196 15|
| Tatal wat 11 3430 103 2 Ad1 745 SEE 350

Flote § Flacement & &usies sciils hngnaes

Les autres achli heanoeis @8lévam ge 11 Dégembes 2006 & 4 043 207 dinary contee 4 395 145 dirars au 37 décembee 2117 a1 22 déadlent

T SLL

| [ésigaatim 11 Décembre HE 11 dicambee 2017 Vi

Effets at chiques rares & lescassaman 43 i 18 B34 2 055

Eflens &t chésques b l'ascanpie - 102 148 | 162 188

Fanz de garants 5 16 T 612} 171 350

Flacamaacs LI 400 000] 07 00 (404 200

Flanements man Bark 430 A 3403 00 ]
Tedal biut 4 48 207 4354 T 1147 543

Bete 10 Ligueditdy g0 dqurelents 93 lguidais

Les Iqudniés el squvaiends de hqudeds selvest e 1) Décesbie 211E & 30 014 dmarg conlg 34 242 dinars e 31 décembee 2007 et =

détallant comee Sml

| Désmgnatan 31 Décembie 2018 31 ddcambra 3107 ar |

Bimiguas 7 00 11 738 14 B

Casses I3 1E02 1231
Tatal 08 kLELH A mI‘

Ntz 11 Capbaus progess

Les capeaus propras ¥elesent au 31 Decembre J018 & 3 415 308 dinars cantee 10 672 787 dvers 20 31 dicambe J017 o1 se démdlen) comse

il
i Dy natsan 31 Dbzembra 7018 | | 31 décomire 2697 Vsl
{Capnal scoe 10561 5 10561 B4
|Rizerves (egates 103k 317 1 35 317
[nesarvas stevatanes 1174 552 1174 553
[REserazs pow simestezaments 196 0Ea 1 O7E 0E4|
{Resarvas powr donds seosal 176 176
[PEserans e sdqulansatan du saui 40 00% 150 I][l]I
|Aurr|: [0 H 57 155 #7 785
|T‘z:d|als repartes e 7087 10%%
Rapars didotres |2 B33 148 {1033 903 {630 285
Amomigsemanis dfinds |1 581 33 {1521 :ﬂa
Féserwe ipiaibde da ridealuahion BII5IE prekl
Sutrenian d'mveshssemant 115270 1615 E"l'[l] -
Régorpron sulbrentions 1 516 197 11 4z a21)] 130 176)
Tonal dea capitaes gropres avant résultat de Feseroice 10382 615 11317 38| [728421)
Fisukat nat de 'esinie i |2 1E& E1 (634 45 11 527 436)
Teaal des caprses prapies dvant BllacEatan | 415538 10 E72 781 7 256 857)

Le tabdeau de mousemeans des caprai pIOGIAS 58 PrAEENIR CEMME sur
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Note 12 Emprunts et dettes assimilées

Les emprunts et dettes assmilees s'élévent au 31 Decembre 2018 & 1 659 742 dinars contre 2 067 448 dinars au 31 decembre 2017 et se
détaillent comme suit

Désignation 31 Décembre 2018 31 décembre 2017 | Var |
Emprunts bancaires 1220 940 1489 169) (268 229)|
Crédit leasing 438 802 578 278 (139 476)
Total 1659 742 2 067 448| (407 705)
k T i e i 4 1 e 011 ]
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Note 13 Fournisseurs et comptes rattachés

Les fourmsseurs et comptes rattaches s'elévent au 31 Decembre 2018 3 3 131 872 dinars contre 2 934 540 dinars au 31 decembre 2017 et se

détaillent comme suit

Désignation 31 Décembre 2018 31 décembre 2017 Var

Fournisseurs locaux 1161583 1191476 (29 893)
Fournisseurs étrangers 955 713} 795 956 159 757
Fournisseurs, effets a payer 905 425 833 149 72276
Fournisseurs dimmobilisations, retenues de garantie 29 650 35071 {5 420)
Fournisseurs étrangers d'immobilisations
Fournisseurs d'exploitation . -
Fournisseurs, chéques a payer 27 603 22 366 5236
Fournisseurs, factures non parvenues 51898 56 522 (4 625)

Total 3131872 2934 540 197 332

Note 14 Autres passifs courants

Les autres passifs courants s'élévent au 31 Décembre 2018 & 1 991 882 dinars contre 1 610 111 dinars au 31 décembre 2017 et se détaillent

comme suit
Désignation 31 Décembre 2018 31 décembre 2017 Var

Chents étrangers - -
Personnel 326 042 32217 13 825
Etat, impdts et taxes 908 200 571816 336 384
Sociétés du groupe - 2370 (2370)
Diidendes a payer 10 186 10 186 -
CNSS et organismes sociaux 358 949 439514 (80 564)
Charges & payer 389 655 240994 148 661
Charges constatées d'avance (1150) (1150)
Produrts constatés d'avance (00) 33014 (33014)
Créditeurs divers . . .

Total 1991882 1610 111 m|m

Note 15 Concours bancaires et autres passifs financiers

Les concours bancaires et autres passifs financiers s'élévent au 31 Decembre 2018 a 6 940 257 dinars contre 6 450 880 dinars au 31 décembre

2017 et se détaillent comme suit

I

Désignation 17 31 Décembre 2018 31 décembre 2017 Var

Echéances & moins d'un an sur emprunts 582 823 599 128 (16 306)
Financements de stocks 800 000 800 000

Financements en devises 1233815 792 801 441014
Préfinancement export 480 000 874 000 (394 000}
Autres credits 8 court terme 2624 166 2231616 392 550
|Banques 1219454 1153335 66 119
[_ Total 6940 257 6 450 880 489 377
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Note 16 Revenus

Les revenus s'élévent au 31 Decembre 2018 a 13 942 693 dinars contre 13 780 449 dinars au 31 decembre 2017 et se détaillent comme suit

Désignation 31 Décembre 2018 31 décembre 2017 Var
{Ventes locales 11184 994 11055 429 129 565
Ventes a l'export 2945619 29810177 35 442
Ventes en suspension - - -
Ventes déchets 31073 26 385 4688
RAR sur ventes (218 992) (211542) (7 451)
Total 13 942 693 13 780 449 162 244

Note 17 Autres produits d'exploitation

Les autres produits d'exploitation s'élévent au 31 Décembre 2018 a 109 792 dinars contre 104 407 dinars au 31 décembre 2017 et se détaillent

comme suit

Désignation 31 Décembre 2018 31 décembre 2017 Var
QP des subventions d'investissement 90 176 83 573 6603
Autres 19616 20834 (1218)
Total 109 792 104 407 5385

Note 18 Achats consommés de matiéres et consommables

Les achats de matiéres et consommables s'élevent au 31 Décembre 2018 3 6 848 428 dinars contre 5 666 449 dinars au 31 décembre 2017 et se

détaillent comme suit

Désignation 31 Décembre 2018 31 décembre 2017 Var

Achats de matiéres premiéres et accessoires 4983 456 4182 246 801210

Achats de matiéres consommables 1280 667 1095072 185 595
Achats d'études et de prestations -

Frais sur achats 584 305 389 11 195174

Total 6 848 428 5 666 449) 1181979

Vanation des stocks de matiéres premieres et consommables 145 147 654 ???i 1509 630)

6993 575 6321 225! 672 349

Note 19 Achats d'approvisionnements consommés

Les achats d'approvisionnements consommeés s'élévent au 31 Décembre 2018 a 429 322 dinars contre 404 227 dinars au 31 décembre 2017 et

se détaillent comme suit

Désignation 31 Décembre 2018 31 décembre 2017 Var
Electricité et Gaz 245232 21567 29561
Eau 9379 6572 2807
Carburant 140575 137 907 2 668
Autres 34136 44 077 (9 941)
Total 429 322 404 227 25 096




Note 20 Charges de personnel

Les charges de personnel s'élévent au 31 Décembre 2018 & 4 653 225 dinars contre 4 252 320 dinars au 31 décembre 2017 et se détaillent

comme suit
Désignation 31 Décembre 2018 31 décembre 2017 Var
Salaires et compléments de salaires 3633063 3275835 357 229
Charges sociales 616 224 596 428 19797
Autres charges de personnel 403 937 380 058 23879
Total 4 653 225 4252 320 400 904

Note 21 Dotations aux amortissements at aux provisions

Les dotations aux amortissements et aux provisions s'élévent au 31 Décembre 2018 3 1 862 657 dinars contre 1 397 920 dinars au 31 decembre

2017 et se détaillent comme suit

Désignation 31 Décembre 2018 31 décembre 2017 Var

Dotations aux amortissements des immobilisations incorporelles 6 289 14 679 (8 390)
Dotations aux amortissements des immobilisations corporelles 980 407 914 404 66 003
Dotations aux provisions pour dépréciation des comptes clients 599 927 147 621 452 306
Dotations aux provisions pour dépréciation des stocks - - -
Dotations pour résorption des charges a répartir 329 445 329 445 -
Dotations aux provisions pour risques et charges 96 129 - 96 129
Reprises sur provisions des comptes clients (149 540) (8 230) (141 311)

Total 1862 657 1397 920} 464 738

Note 22 Autres charges d'exploitation

Les autres charges d'exploitation s'élévent au 31 Decembre 2018 & 1 217 008 dinars contre

détaillent comme suit

1 366 548 dinars au 31 décembre 2017 et se

Désignation 31 Décembre 2018 31 décembre 2017 Var

Location 33 661 32 061 1600
Entretien et réparation 164 321 150 008 14 313
Primes d'assurances 115 460 127 632 (12172)
Etudes, recherche et divers services extéreurs 124 526 185 526 (61001)
Total des services exténeurs 437 867 495 227 (57 260)

Personnel exténeurs a l'entrepnise - - -
Honoraires et rémunération d'intermédiaire 192 690 176 492 16 198
Publicité, publications et relations publiques 64 086 163 153 (39 067)
Frais de transport 111177 115 331 (4 154)
Déplacements, missions et réceptions 182 427 203 917 (21 490)
Frais postaux et de télécommunication 82 119 58 358 23 761
Jetons de présence 32 500 50 000 (17 500)
Autres - - -
Total des autres services extérneurs 664 998 767 252 {102 254)

TFP & FOPROLOS 66 320 65 386 933
TCL 11576 6424 5152
Droits d'enregistrements et de timbres 17 572 12 334 5238
Taxes sur les véhicules 8 476 11 260 (2 784)
Autres droits 10 099 B 664 1435
Total des impits et taxes 114 043 104 068 9974
{ Total des autres charges d'exploitation kil 1217008 { 1366 548] | (149 539)|




Note 23 Charges financiéres nettes

Les charges financiéres nettes s'élévent au 31 Decembre 2018 a 1451 269 dinars contre 1 086 017 dinars au 31 décembre 2017 et se détaillent

comme suit
Désignation 31 Décembre 2018 31 décembre 2017 Var

Interéts des comptes courants 132 132 107 592 24 540
Intéréts des billets de trésorerne 190 061 162 195 27 866
Interéts sur emprunts 65 374 63 340 2034
Intéréts des autres dettes 349 067 301492 47575
Commussions bancaires 87 529 73 591 13938
Autres intéréts 295 554 220 892 74 662
Pertes de change 435717 431293 4425
Gains de change (103 287) (273 642) 170 355
Produits financiers (878) (736) {143)

Total 1451 269 1086 017 365 252

Note 24 Autres gains ordinaires

Les autres gains ordinaires s'élévent au 31 Décembre 2018 3 173 105 dinars contre 297 296 dinars au 31 décembre 2017 et se détaillent comme

suit
Désignation 31 Décembre 2018 31 décembre 2017 Var
Produits nets sur cession d'immobilisations 123 462 272 400 (148 938)
Gains sur éléments non recurrents 49 643 24 896 24748
Total 173 105 297 296 {124 190)

Note 25 Autres pertes ordinaires

Les autres pertes ordinaires s'élévent au 31 Decembre 2018 a 6 879 dinars contre 11 002 dinars au 31 décembre 2017 et se detaillent comme

suit
| Désignation 31 Décembre 2018 31 décembre 2017 Var
Charges nettes sur cession d''mmobilisations . - -
Pertes sur éléments non recurrents 6879 11002 (4 122)
Total 6879 11002 (4 122)

Note 26 Autres notes

Désignation 31 Décembre 2018 31 décembre 2017 Var
Produits des placements 472 547 502 879 (30 332)
Vanation des stocks de produits finis 220 520 455 645 (235 125)
Impét 30 063 29 372 691
ELEMENTS EXTRAORDINAIRES - - -
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Note 27 Vaniation des éléments du BFR et de trésorene

Désignation 31 Décembre 2018 31 décembre 2017 Varnation
Stocks 4 807 401 5173 067 365 666
Chients et comptes rattachés 6692 939 6567 789 (125 150)
Autres actifs courants 3 608 596 2924 109 (684 488
Fournisseurs et comptes rattaches 3102 221 2899 469 202 752
Autres passifs courants et financiers 2038 525 1599 925 438 601
Désignation 31 Décembre 2018 Var

iLiguidités et équivalents de liquidités 30914 (3 428)
Concours bancaires (1219 454) (66 119)

Trésorene fin de I'exercice {1 188 540) (69 547)

Note 28 Note sur les engagements hors bilan

Au 31 decembre 2018, les engagement hors bilan de la société "GIF Filter SA", se présentent comme suit
1) Des créances remises a lescompte 3 077 7980T,

2) Garanties constituees en faveur de la BT (Emprunt de 1600 000 DT, crédit de gestion de jusqu'a concurrence de 1555 000 DT, extension de
credit Jusqu'a concurrence de (765 000 DT)

A)Hypothéque de la totalité de la propriété sise a Sfax d’une superficie de 825m? objet du titre foncier numéro 45942,

B} Nantissement de I'ensemble des éléments corporels et incorporels composant un fonds de commerce consistant en I'unité de fabnication de
filtres s1s @ Grombalia inscnit sous le numero de B139271997 ,

C) Nantissement de I'outillage et du maténel d’équipement professionnel, 'ensemble du matériel énumere et décnit aux factures pro-forma
Jointes au contrat d’emprunt

3) Des credits document financement en dewise 1 126 2930T
4} un nantissement de materiel en 1er rang en faveur de I'Amen Banque (Emprunt de 280 0000T)
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Mnte 30 : Node sur les pariies iées

1/ La socisté GIF FILTER 5.4 a réalisa, au cours de Dannés J018. 1pg opérationg suivanies

Vanies 4 des sockités appartenant au mime groupe en 0T (HT)

Economic Auto Ets Med Loukil Et oo Triscks Bros Imter parts
601 10764 3848 5060

Achats auprés des sccod1ds appansnant au mame groupa én DT (T

GIF Distsbutsan Aures Auto Citroén ECONDMIC AUTD
l_ h21 284 = 19 607 1436

¢ Las soldas debileurs ot crditeurs des socigtas do groepe chag a sacigta GIF FILTER 5.4 s= démillent, au
NN E, commi il

Solde au 3127018 (En DT)
Fourmisseurs et offets i
payer

Cligms
GIF Distribution 233890

Eennamic Ausi 41398 854 |
Ets Med Loukil EACia 1R
Imter Equipement

Trucks Gros 1 GG

Imles parts Il 2 b33 .
| Grouge Audo Com 2§42
Lokl Managameant congel L

Aures Kutn ik _EEEI
Total = 137022 569 621

- Lors de "axarcice 2014, la sooiaed GIF FILTER & aoquos du mansnesl de manspor por vone de lensng, aupeés dela

woceibe du mima groupe Aures Auto pour un mantand 1ot de 102 134 07 TTC

la socigié GIF FILTER a souscni au cours 'escice J018, & Vémigsion di billets de irésorene effactise par
pertaings socitids du mime groupe 8 domecdises auprés des bangquas UIB, ATTLIARI BANK, Amen Bank et
STUSID. [Vair détail de la note 29-3 | Mlacemeants non encore Achees au 117123018|

Egalemar. [is soldes dit prins ociroyes par a soosta GIF FILTER A cartzimes sopdlés da griupe sa prasentant

au 310272078 au niveau do la note 28-3 ; Placements non encara échuss au 31/1273018)




MOTE 31- NOTE SUR LES EVENEMENTS POSTERIELRS A LA CLOTURE

La societé = GIF FILTER 3 A« n'a pas enregistré entre la date de cliture et la data de publcation des &tats
financiers, des dvinements qu nsqueraent d'ertramer des modificatans importantes de I'ace! ou du passif du
mowvel exercice et qui pourraient d"avor, des répercussons impartantes sur les achwatés fuiures de lentregnse

MOTE 32- RESULTAT PAR ACTION

Lir réssultiat par action @ les donnies ayant sarvi a sa determanation au fitre de la panoda en cours se présentant

comma sui
el !} e
Aisuleat nat |2 166 BAY) 1639 245|
Rasultat nat atinbuatla aux achons ordnares 12 166 681} (630 2a5)
Mambre moyen Sactions eedinairés en argulabon 10 563 334 10 563 994
Réaultat par action ns (0061}




MAESSIELRS LES ACTIGNMAIRES DE LA SOCIETE

INDUSTRIELLE DE FILTRATION = GIF FILTER 5 A =
Aoute da Sousse KM 35, GROMEBALLS, BO30

SUR LES ETATS FINANMCIERS OE L'EXERCICE
CLOS LE 31 DECEMBRE 2018

Missieurs les Achionn nes,
Opsnicn

Em exécution de ka massion de oommissanat aux compies qui nous a 848 confiée par vobre Assembléa Genarale
Ordnaire du 19 Jun 2017, nous avans effactué 'asdit les éa1s financiers de la socir GENERALE INDUSTRIELLE
DE ALTRATION « GIF FILTER 5w quu compeennent e kilan au 31 Décembra 2018, I'éta1 de résuhiat et 'état de
flux da trézorame powr exercice clos & cetbe date, ains gue s nodles annexss, y compns e rasumi des
pancapales méthodes compiables et d'autves noles explicatves Ces étzis financiers font ressorir um total du
belan de 22 139 687 DT au 31 Décembee 2018, un déficit de exercice clos 3 cete date de 2 166 681 DT, des
capaaux propres avanl affectation du résultat de Nexerescs de 8 415 934 DT au 31 Décembee Z01E et des flux de
trésorene négatifs affeciés aux actraiés d explostanon de 320 280 OT powr Naxeroce clos 3 cette date

A notre aws, bes &tals hinancers ci-joants, présentent ssncérement dans tous lewrs aspects significabfs, ka siuation
financiére da la Sociétd au 31 Décembre 2018, ainsi que sa performance et de ses flux da tresorene pour

I"exevcice clos & cette date. conformément aux Prenoipes Comptables Généralement admis an Tunise

Fandement de I"Opsnion

Mous avons effectué notre audit salon les Mormes d'audit apphicables en Temsie Les responsabilies que nous
mcombent an vertu da cas normas sont plus amplement décntes dans la section « Aesponsatulités de I'suditeys
pour T'audit des &tats financiers s du prisent ragpart Noos sammes indépendants de la Socété conformément
aux régles de déontologie gui s'apphquent 3 Vawd des atats hnanciess en Tumse, @1 A0S NOUS SOMIMEs
acquitiés des aulres respansatiliigs déontologiques que nous ncombent selon ces régles Nous esumons que ks

dlaments probants que nous avons oblenus sant sulhisants et appropnés pour fander Rotne opanien

Oueshons clés d'audit

Les questons clés de "audit sont celles qua, selon notre jwgement professionnal, ont é1e bes plus importantes dans
I'audit des états finanmers de la pénode consdérée Ces questons ont @ré trakdes dans le conteate di motre Sudil
des atats hinancwers prnis dans leur ensemble et aux fins de la formaban de nole opanien Sur ceux-ci, 80 AOUS

NBEPTIMANE PAS ung opinon distincie sur ces quashons

MNows svons déterming que las quesbons décrites o-aprés, constituent les guestions dés de Faudit qun dovent

ire communelistes dans nobre rapport

1 Lesstocks

Les stocks de la soodtd, hgeaant au bilan du 31 Décembee 2008 powr un montant brat de 4 807 401 TND,
représentent un des postes les plus impariants du bilan el sont compasés de siocks de matigres pramedres et

fournitures, stocks de produits fines 1 sermi finis, stocks de pecas de rechange et amballages

Les élémants des stocks sont valonsis au pre d'achat undaire, majord des deoits de douane & Nimpoetation et des
frais de transport, d'assurancas liés au transport et des autres coiits directement bas a |'achat de ces Hémeanis

Les alements des stocks produts par la socigte sont valonses an coit de producan qu comprend I'ensemble das

charges directes et indirgctes rattachiés o [ dae produchion

La miéthode de valensation des s1ocks est la méthade du colt moyen pondéré

Les prowsions des stocks de ka socifé 3'élevent au ilan du 31 Dépembre 2018 & un to1al de 259 440 TND En Bt
i chagque fin de pénoda, la somété procéde & I'idantification de I'dge des arbcles en stocks et valla @ c2 que les

prrAgions constatdes correspondent aux dépréciations de valeurs réellas

Mous ewons procédé 8 la wénhcaton des éléments des codts des stocks de la socidbé postants au
31 décambre 2018 conformément 3 la norme compisble  tumsenne, relatwe aus $locks en s'assurant des

dapreciations de valaur, comptalehis2s an provision




& Lhiftre o affares -

Le chiffre " affaires, figurant & I'état de résuftzt au 31 décembee 2018, pour un montant de 13 9472 633 0T &
représantant un des postes les plus imponiants de |'état de résultat, est comptabilhise au moment du bransfert pas
la sorigté & Facheteur des nsques et avantages substantiels inhérents 3 la propriata des biens

Mo procédures 4" audit mises en muvTe ont consiatd en |'examen, 'évaluabon =t la validaban du processes bé b [
compizbilisation des revenus

Rapport de gestion de congel d adminetrabon

La regpongahiling du rappon da gastion incombe au consail d'adminisration
Motre apemon sur s é1ats fnanciers ne 5'éend pas au rapport de gestion B4 nous n'expnmons awouna farme
o' assurance que ce Soit SUr o8 rappont

En applicanon des depastions de Arbcde 766 du Code des Seodiés Commerciales, notre resporaabilité consista
& vénfier 'esacitude des informations donndes sur les compres de la Sooété GENERALE INDUSTRIELLE DE
FILTRATION « GIF ALTERs 5 A danz le rappart da gesbon par réfévenca aux données figurand dans lis Eals
fimarcers Nos ravaus cordstent & lire l2 rappart de geston et, ce fasant, 3 apprémer 571l easta une meohérencs
significative entre celi-ci et les $135 inanciers i 13 CONNEIESANCE qUs8 NOUS 3¥ONG soquiss au cows de lawdit,
au encore 5 le rappon de gestion semble aulsement componer wne anomahe sigmiicative 51, 3 la lumiére des
fravaux que nous avons ellectuls, nous concluons o 1 prdsence d une anomalie ssgnilicative dans le rapport de
qastion. naLs sommes enus de signaler ce fan

Mous n'avins nien & sgnaler 8 cet égard
Responsabilitas du consenl d'admenistration pour les états hnancers

Le consell d'administration est respansable da la préparation at de la présantation hdéle des états hinancies,
canformément aux prancipes compiablas généralement admis en Tumsie, ains que du contrile interne quell:
cangidére comme nécessaire pour permatire la préparabon d'atats financiers exempts d'anomales Sgrilcrives,
que ceflas-o résultent de fraudes ou d'erraurs

Lors da la préaparation des états inancers, <'est au consall d'administration qu'il incambe d'Graluer 3 capacié de
la Socété GENERALE INDUSTRIELLE DE FILTRATION = GIF FILTER S & » & poursuiwre son expluitation, de
communiguer, |g cas dchéant, les questions relabwes & 13 continuité de asplodanon et d'appliguer la pancipe
compiadle de cetie continuié d'explosation, sauf 5 b2 consell dadministratsan a [intention da hgueder la soaste
CEMFRALE INDUSTRIELLE DF RILTRATION « GIF FILTER S A » ou de cessar son actuité ou @ aucune aulre
solulsan réaligte ne 5'offre & alle

Resporsabiiés de |'auditeur pour |'audit des états inanciers

ez objechis sont d'obtenir 'assurance raisonnable que les éats financiers pns dans leur ensamble sont esempls
d'anomalies significatwes, que celles-ci risultent de raudes ou d'ereurs, et de dédweer un rappoet d'audit




cantenam nobe opinion L'assuwrance raisannable correspond & un niveau éleve d'assurance que ng garantit
toutefnis pas quun audd réalsé conformement aux Mormes de rawismon complable géneralement admises en
Tisigie, permettra towaurs de détecter toute anomalie significative gui pourrait emster Les anomalss pewent
résulter de fraudes ou derreurs et elles sont considénées comme sigmificatives lorsquil est ransonmable de
s'artendre & ce que, mndduellement ou collactament, allas pussent nfluer sur los dicisons Ecomomiques que
les utihzateurs des &tats iimancsers prennent 2n se fondant sur caux-o

Dwng le cadre d'un audit réalisé conformément aux Mormes de réwison complable gendralemant admeses en
Tumszig, nous exergons notre jugement professannel et faisons preuve d'espot ontigue: ot au long de cen awdin
En gutre

. MNous sdentifans et évaluons bes nsgques que les états hinancers comportent des anomalies sigruficatives,
fquit calles-o rdsultent de fraudes ou d'ereurs, concevons &t mettons en e des procédures d'zudst en rapanse
4 £BS naques, et réunissons des éléments probants suffsants et aporopnés pour fonder notre opsnion Lé nsgue
die non-détecton dune anomalie ssgnificative résultamt d'une fraude est plus dlevé qua celul d'une anomalie
sigmbcatwe rhsultant dune emeur, G b fraude peot wnphquer la collision, la falsdication, les amissons
volantaires, les fausses déclarations ou le contaumement du contrfile inteme

] Mous acquérons wne compréhension des ééments du contrdle interne pertinents pour audit, ahn de
concavorr des procidues O awdin appropnées dans |es orconstances, et non dans le but dexprimar una opiman
sur effcacrte du contrile imterne de la soce

. Mous apprécions le caractére appropreé des méthades comprabdes retenues et le caractére raisonnable
des estimabans complables fates par le consml d'admimstraton, de mdme que des infermations y afférentes
fournies par cette dermigre

. Nous twons wne conclusson guant au caractére appropneé de I'wbhsaton par ba consel d'admimsiranion
du pnncipe comptable de continusté d'exploitation et, selen les @lémants probants obtenus, guant 8 Masstence ou
noen d une incertitude siguificative liée & des événements ou siuations suscephbles de jeter un doute impartat
sur la capacitd de la société @ poursuivre san esplotation 5 nous concluons & Vaxstence d'une incertitude
sgrificative, nous sommes tenus d atbrer |'atiention des lactaurs de natre rapport sur bes infarmations faurmies
dans las états hnancers au sujed de cette moertitude ou, & ces infarmatons ne soml pas adéquates, 4'exprimer
e opmion moddiée Mos conclusians s appuent sue les dldments probams obitenus jusqu'd la date da notre
rapport Des événemants ou situsbions Futurs pourraient par ailleurs amener l2 sociate i cesser som axplodtaton

. Mows dvaluons la présentaton d'ensamble, la forme et le conteny des états finanoers, y comans las
mlarmations fournies dans les noles, el appedoans % les éats financiers représentent les opérabans et
Eydnements sous-jacents d'une manire propee & domner une image hidéle,

. Mous commumquons aus responsables de |a gowernanca, notammant 'étendue at le calendner prévas
des travaux d'audit et nos constatabons impostantes, y compns toute dahicienca impartante du cortrdle inteine
que nous aunons relevée au cours de notre audit




. Nows fournissons Egalemant aux respansables de la gouvernance une déclaration prépsant gue nous
nous sommes conformés aux régles de déonmologe peminentes comcernant Dindépendance. g1 leur
pammunguans toutes les relabors et e aulres factews que peuvint rasennablemint Etie coradéeds comme
susceptibles d e des incdences sur nalne indépendance ains que les sauvegardes connenss 59 y a lieu

- Parmi les quesions communegquibes aux responsables de la gouvernance, nous déterminons quedles ant
bt bes plus impartantes dans [aud des @lats mancwrs de la pinode considénse oo sont bes queshang clés de
l'audit Nous décnvons ces questons dang notre rappoet, sauf 5 des texies lgaux ou réglementaires en
empéchent la publication ou @, dans des circonstances extrémement rares, nous détermenons que nous ne
dewnons pas communeeer une question dans noire rappart parce que l'on peut raisonnablement 5"attendee 3 ce
gue bes corsdguences néfastes de la comemipnication de celle questen dipassenl les avantages pour Iinténd
pulseg

Rappent rekat! aux abhgations legales et reglementaires

[ans le cadre de notre mussion de CoMMISSanal au comptes. nous avans également procédi dux venhcatons
speohiqgues prévues par les nosmes publiées pas 'Drdre des Experts Complables de Tumsie el par les texies
réglementares enmgueur én la maligre

Efficacité du systéme da contrdle imtarne

En apphcation des dispositions da l'artscle 3 de la lo 94-117 du 14 novembre 1994, t2lle qua modifiée par La loi
2005-%6 du 18 ectobre 2005, portant promulgation réorganisaban du manché hinanmer, nous avons procéda a une
Evaluation générale, porant sur Pethcaciod du systéme de contrile mterne de b sooBte A ce Supsl. nous
rappelons que la rﬁspnnsah:htﬁ de la conceplion g de b mase en place dun systime de contrile intarne, aing
que la sunvallance pénindigue de son efficacité et de son efficience incombe & la direction &t au conseil
i admirmsiration

Sur la base de notre examen, nous n'avons pas dentihd des dabiciences importantes du contidbe interne Un

foppert radanl dis laiblesses o1 des insulhsances denbhées au cows de notre audit 3 éba remis 3 la Deiecian
Générale de la somété

Contormaté de la tenue dis comptes des valeurs mobihéras 3 |a réglemantation an vigueur

En apphcation des dispostions de I'articla 19 du décret n®2001-2728 du 20 novembre 2001, nows avons procédé
aux vanfications portant sur la conformité de la tanue des comptes des valeurs mobaligras émises par la société
aet la riglamentabion en vigueur

La responsabidité de veiller 3 la confarmité aux prescriptions da la réglemantation en wgueur incombe au Consel

d'Admnigiration

Sur la base des diligences que nous avons estimées nécessaires de mettre en euvre, nous n'avons pas détecte

d'irregularités liées a la conformité des comptes de la sociéte avec la reglementation en vigueur

TUNIS, le 03 Juin 2019

Moncef BOUSSANOUGA ZAMMOURI

FMBZ KPMG TUNISIE




AAPPURT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
BUR LES CONVENTIONS VISEES PAR LES ARTICLES 200 & 475
DU CODE DES SOCIETES COMMERCIALES
RELATIF A L'EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2018

Meassieurs bes Actionnaires,

En application da I'arlicle 300 &l suivanis-et de I'article 475 du Coda das sociétds commerciabas, nous reporions

Cilissous les comantions conclues of las apirations raalisaes au cows de |'eescice 2018

Matre responsatilibe esl du nous assurard respact das procedures legakas d'autorisabon eid appeoaation oo ces
b o

coneeilions ou operabons of de leur traduchon corracte i 15 fingnciars. || e mows appanien

pas da recharcher spocfiguemant ot da fagun dtandue |'existence éventuella detefiss convantions ou apérations

Pais o2 VOiS cCommeinequar, sur L3 Dage des infarmalions Qi niseeEs et reles nbleneEs A Tavers
e nog procedures d audil, |ews caactdngoguas er modalitds ezsantialles, sang awr a nou pennoneer sur leur
utifizé el leur bien fand@. 1l vaus appartient d'appracier lmbsnéi qui 3 atachait @ la conclsion da cas conventions

B0 | realisabon 89 ras 0perationsg en vue e leul apanalanim

A- comventians conclues au cours des enrcices antésieurs o dont Fexbcution $'est poursuivie durant
l'exercice 2014

3 sacierd BOF FILTER & souscri au cows Dexeraoe 2018 3 Vdmisson de bflers de trdsanang effectste par
certainas soci#ies du méme Jriape Bl OOmedsses Aupeg i bangiies LIA et Am=n Bank. La sitsation de ces

-

ditas apérations A la date du VA, e orasanie comma sulk

St
DESIGMIATION Date Do Date Fin Mantant Tauz
ConyEnGan

PLACEMENT LI ETS MED LOURIL | nez0s| JAx00| A00000| 9.0%
SOUS-TOTALUIE | ' ' | 400000 |
PLACEMENT AB [ MIDCD 2ol 2l I'J: JE .« S00000 | 9,50%
PLACEMENT AB ALIDIGEOM Qam20e|  JEEma 300 000 | B.00%
FLACEMENT AB LiG | 2022018 INNZ2008( 1000000] 9.50%
PLACEMENT AR LIG L6, N8| 1600000 8.00%
SOUS-TOTAL AMEN

BANK 3 400 000

TOTAL 3 B00 000

Durane | edsisce FOU8, 163 prodins des placsmears an Bilaes ds Hishiane s0a0 de 52 617 07




L'encours des prits a ceraines soostés du groupe au 31122018, so presanty comme sut

STE OE GROUPE LIG §.50% 14 33
STE DE GROUPE ALDID COR B'% A
STE DE GROUPE ETS MED LOUKIL & CIE A% 118960
STE DF GROUPE MIDCO A% 171984
STE DE GROUPE LOUKIL COM 5 50% 132 A4
STE DE GROUPE MIG ENGINEERING 1.50% 55 160
STE DE GROUPE LADH % 3100
GIF Diatribiisdion 0% 145 507

TOTAL 2216658

[urant Fasgrice 2118, les praduits dus placements sous farme de préts 2 des socidies de groupe sont de 133 536 0T

B- Conventians conclues ou cours de Peecice 2018

1/ La socidtd GIF FILTER 5.8 o réatisé, au cours de |'annan TOUR. las oparatians sunantes ;

Viantas & das sociabds appart=nant au mémes groupa en OT (HT]

FisMed ookl Frlie  TrucksGros Iier parts

Achats puprés des socidtds appartenant ay mame groupe en O (HT|

GIF Distribartion Aures Auto Citroén

; 521 288 18 607 1436




2! Las soides debitaurs et créditewns des sociétds du groupe chet la socsie GIF FILTER 54 se ditaillent, au
1A, comme suil

Solde au 31/12F018 (En OT)

Faurnisseurs of affos i
payer
GIF Digtibution 30 153 533 8%
Eranomie i 41 398 T ) ”H.:.h"a.
Ets Mad Loukil Ez Cie 11342

2317

_ 2303
137 022 563 921

I Lors de I'esenoon JU18, [a seodte GIF FILTER a acquis du maténed de tranaport par voie de leasing, auprés de

a du mimea groupe, fues Auto pour un mantanl wial de 102 133 07 TTC

C- Dbligatiors et engagements da la sométd arvers ket dirigasnts -

f5 loss dinguants, tals que waes & Marticle 200 {rouseau) | § 5

Las nbdigations &t engagemenis o

lis Code des &

1} RAémunération du Deecteur Géndral

En it dit
BAHABLUNI

N Mo bea WHE 3 pE R L N T
2 30 Décernbee BB, il a &ta décida la nomination de Mr Adal

Ure remundration mensuglle reite da ong mille sapt cent treme-trois dinars (5733 DT} servie sw 13

i3 denars [5.733 OT

niation d'ung

|_| remunaration |"_|I 1 0 frlant #nire déd Jaros gl e 31 Déecambne de

Farnnés QY 3¢ préganty

L] Salaires, congas payas e primes - 3539 §15 01

Lu Dirpctew Ganaral a agalament prgu a6 cows da 18 phrode suimentionnis, |#s amed 1% B0 Palure Sulvams

. i Wnikbura da Fonebicon

hariqun GSM
21 Riemundratssn des administrateurs et du mambra du comitd parmanant d'awdit

Les jebons de aux membres du Comsml d'Admenisiration prasentent we chaiges globale Bnts

arnunlln da 77 5

La charge bruto des gotons da présence allouds aux membees du Comité permanand d sudit es de 5000 OT hors

f3ps

ns Ci-des3us mantionnéas, Rous n'avans pas b sloemiés d'autres conventions rentran

TUNIE, fe 03 Juin 2079

Mancef BIUSSANOUGA ZAMMOUR
Managing Fartmar
FMBZ KPMG TUNISIE o i,




AVIS DE SOCIETES

ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

GIF FILTER S.A
Siége social : Route de Sousse KM 35, GROMBALIA, 8030

La société « GIF FILTER S.A», publie ci-dessous, ses états financiers consolides arrétés au
31 décembre 2018. Ces états sont accompagnés du rapport du commissaire aux comptes Mr
Moncef BOUSSANOUGA ZAMMOURIL.

BILAN CONSOLIDE AU 31 DECEMBRE 2018
{Exprimé en Dinar Tunisien)

ACTIFS NOTE 2018 2017
ACTIFS NON COURANTS
ALTIFS IMMOBILISES
IMPMOBILISATIONS INCORFORELLES Bl 385979 376 669
MOING AMORTISSEMENT -378 281 -371952
TOTALL 7697 4677
ECART D*ACQUISITION -3545 -4 254
IMMOBILISATIONS CORPORELLES B2 20527 389 20 494 190
MOINS AMORTISSEMENT -14 524 203 -13 705 504
TOTAL2 6003 187 6 723 586
IMMOBILISATIONS FINANCIERES B3 B0 B96 20 395
MOINS PROVISIONS 50000 -50 000
TOTAL3 30 896 30 895
TOTAL DES ACTIFS IMMOBILISEES 6038 235 6 819904
AUTRES ACTIFS NON COURANTS 216 337 545 772
TOTAL ACTIFS NON COURANTS 6254 562 7 365676
ACTIFS COURANTS
STOCKES B4 4 766 344 5 184 630
MOINS PROVISIONS -250 440 -2559 440
TOTAL1 4 506 904 4925 190
CLIENTS ET COMPTES RATTACHES B5 & 640 680 64893 530
MOINS PFROVISIONS -2 585 489 -2 507 380
TOTAL 2 3655191 3992 170
AUTRES ACTIFS COURANTS B 3575552 3058 515
MOINS PROVISIONS -180 066 -83 936
TOTAL 3 3396 486 2974578
IMPOTS DIFFERES ACTIFS 10 264 409
PLACEMENTS ET AUTRES ACTIFS FINANCIERS B7 4048 202 4 395 745
LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES B2 31500 35 100
TOTAL DES ACTIFS COURANTS 15 648 543 16 323 193

TOTAL DES ACTIFS 21903 111 23 688 869



BILAN CONSOLIDE AU 31 DECEMBRE 2018
(Exprimé en Dinar Tunisien)

CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS NOTE 2018 2017

CAPITAUX PROPRES

CAPITAL SOCIAL 10563 994 10 563 954
RESERVES COMSOLIDEES B9 751916 1482 445
AUTRES CAPITAUX FROPRES COMNSOLIDES =747 150 -747 150
RESLILTATS REPORTES CONSOLIDES =33 775 -33775
CAPITAUX PROPRES AVANT RESULTAT DE L'EXERCICE 10 534 986 11 265 515
RESULTAT CONSOLIDE -2 278946 -641 584
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES DU GROUPE 8256 040 10623 930
INTERETS MINORITAIRES DANS LES CAPITAUX PROPRES 562 580
INTERETS MINORITAIRES DANS LE RESULTAT DE L'EXERCICE B10 TG -14
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES 8255875 10 624 4956
PASSIFS

PASSIFS NON COURANTS

ERMPRUNTS Bll 1659742 2067 448
TOTAL DES PASSIFS NON COURANTS 1659 742 2067 448
PASSIFS COURANTS

FOURNISSEURS ET COMPTES RATTACHES B12 2618 363 2513557
AUTRES PASSIFS COURANTS B13 21015 362 1630682
CONCOURS BAMNCAIRES & AUTRES PASSIFS FINAMCIERS Bl4 7353 e & 852 636
TOTAL DES PASSIFS COURANTS 11987 493 10 996 925
TOTAL DES PASSIFS 13 647 235 13 064 373

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET DES PASSIFS 21903111 23 6BE BEY



ETAT DE RESULTAT CONSOLIDE

AL 31 DECEMBRE 2018
(Exprimé en Dinar Tunisien)}

NOTE 2018 2017

PRODUITS D'EXPLOITATION
REVENUS R1 13 547693 13 780 449
ALUTRES PRODUITS D'EXPLOITATION R2 105 792 104 407
TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION | 14 052 485 13 884 856

CHARGES D'EXPLOITATION
WARIATION DES STOCKS DES PROD FINIS ET DES EMC r3 261577 455 645
VARIATION DES STOCKS MATIERES PREMIE ET COMNSOM 158 346 643 214
ACHAT DE MATIERES PREMIERES ET COMSOMMABLES R4 b TEE 317 5586 142
ACHAT DUAPPROVISIONMEMENTS CONSOMMES 429422 404 354
CHARGES DU PERSOMNEL 4675 364 4 279 267
DOTATIONS AUX AMORTISSSEMENTS ET ALX PROVISIONS RS 1351948 1397211
AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION 1 245 702 1393794
TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION 1l 15 420675 14 158 627
RESULTAT D'EXPLOITATION(I - 11} -1 358 190 273771
CHARGES FINAMCIERES METTES 1528209 1126581
PRODILNTS DES PLACEMENTS 472 547 502 879
AUTRES GAIMS ORDINAIRES 172107 258 380
ALUTRES PERTES ORDINAIRES 7150 11117
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES AVANT IMPOT -2 257 Bas =610 210
IMPOTS SUR LES BENEFICES 21277 31 388
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES APRES IMPOT -2 279172 =641 598
RESULTAT EXTRAORDINAIRE 500 0
Résultat net du groupe -2 279672 -641 598
Résultat net (part des minoritaires) -726 -14
RESULTAT NET -PART DU GROUPE -1 278 346 -641 534



ETAT DE FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE

[(Expriené en Dragr Tunisren)
Exercice clos e 31 Décembre 2018
NOTES 2018 2017
Flux de trésorerie liés & |'enplostation
Résultat net -2273946 541 584
Ajustement paur
- Amortssements 935 987 928 314
- Prowisions 536 056 147 620
- Reprise de provision =149 540 -8 230
- Quotes-parts des subventons d'myestissement 80176 83573
- Résorphion des charges & répartir 379 445 329 445
Varnanons des
- Stocks 419927 1098 859
- Créances 414 OTE -904 390
- Butres Actifs -515 473 -211 294
- Fournisseurs et autres dettes 5057 195077
- Plus ou moms-values da cessians -123 462 -272 40D
- Imipdit différé <10 264 ]
- Part des intéréts menontares dans le résultat T8 -14
F g@sorerie provenant de [affect i itatign -329 156 451 581
Flux de trésarerie lié u s ' investissement
Décaissements grovenant de Macquisitson dwmmob corp et
[l ye] 239798 -1339% 775
Encaissaments provenant de la cession d'mmob corp et incorp 131 300 279 500
Décaissements provenant de Pacquisiiion d'immob financiéres b 000 -2 TAZ
Encamssemnents provenant de la cession dimmaob hnancigres o i}
Fluu de trésorerie provenant des(affectds aux)
activités d'investissement -114 498 -1 062 657
Flux de trésorerie liés aux activités de financemant
Encasssements provenant des emprunts 102 134 1365 8a0
Rembourserment d'emprunts 527 010 -719 856
Encanssement Décassement CNT 451 2GE 257 116
Subwention d'inwestssement
Flux de trésorerie provenant des [affectés Aux)
activités de financement 26392 903 120
Flux de trésorerie provenant des (affectés aux)
activités de placernments 347 543 -26 596
Incidences des variations des taux de change sur
liquidités et équivalent de hquiditas Q i
VARIATION DE TRESOAERIE 549 719 305 448
Trésorerie au début de I i -1118235  -1423 683
T rie 3 la cldture de l'exercice ADL -1 187953 1118235



Notes aux états financiers consolidés

I- INFORMATIONS GENERALES ;
Le groupe GIF englobe deux sociétés
1- GIF : La société mére @

Dénomination de la sociéé GENERALE INDUSTRIELLE DE FILTRATION « GIF FILTER»

Forme juridique SoCigtE anonyme

Secteur d'activité Industnel

Date de création | SRy

Siege zocial Route de SOUSSE Km 35 GROMBALLA 2030

Capital soceal [0 563 904 Dinars divisé en 10 563 994 Actions de | DT chacune

Sites industrigls Une usime sise sur la route de SOUSSE Km 35 GROMBALIA
8030

M registre de commerce BI39271997

Matricule fiscale GETA AN (agrée par la lor 93120 du 27/12/1993)

I- GIF IMSTRIBUTION : La société filiale

Dénomination de la sociéte GIF DISTRIBUTION

Forme juridigue SARL

Secteur dactivité commerciale

Date de création 1903

Siege social Route de Sousse Km 35 GROMBALLA R0X0
Capital so¢ial [0 D00 dinars divisés en | 000 parts

MN® registre de commerce Bl&asizo0n:

Matricule fiscale (Z0802P

M- PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES
I- les principes comptables apphagués pour I"areété des états financiers consolidés

Les états financiers conselidés du groupe GIF, exprimés en dinars tunisiens et couvrant la penode allant du ler janvier
2008 au 31 décembre 2018 ont é1é arrétés conformément aus dispositions

- De fa loi 0™ 96-112 relative au systéme comptable des entreprises

- Du décret 96-2459 du 30-12- 1996 portant approbation du cadie concepiuel de la comptabilig

- Do "arrced du Mimistre des finances du 3171201996, portant approbation des nosmes comptables

- De Parété du Ministére des finances du 0L/12/2003, portant approbanon des normes comptables relatives aux états
financiers consohdés |

- De la lon n®2007-117 du 06-12-2001, complétant |a code des sociétés commerciales



2- Les principes et méthodes de consolidation du groupe GIF :
I-1- Périmétre de consolidation :

Le pénmétre de consolidanion est composé de |a société GIF DISTRIBUTION, dans laquelle la GIF posside
directement un intérét de 999

2-2- Méthode de consolidation :

La méthode de consolidaton unihsée est |"intégration globale Celte méthode est genéralement appliquée pour les
sociétes qui sont contrilées exclusivement par la société mére et qui présentent un intérét de plus de la momé des drons
de votes Ce qui est le cas de la sociéié GIF DISTRIBUTION

2-3- La date de ¢léture :

Les états financiers consolidés ont été établis, 4 partir des comptes annuels mdnaduels arrétés au 31/12/201 B, selon les
principes comptables Tumisiens pour ensemble des sceiétés du groupe

2-4- Les retraitements et éliminations

Les retrmtements et éhimimations nécessames & |'harmomsation des méthodes de comptabilisation et d"évaluation des
sociétds du groupe ont été effectuds

1-5- Le traitement de I'impit =

La charge d"impit consolidé sur les sociétés comprend I'impét exigible des dilférentes sociétés du eroupe, et des Impots
différés qui sont determings, selon la méthode du report fixe pour toutes les différences temporelles provenant de | écart
entre la base fiscale ef la base comptable des acufs et passifs Le tauy A" impdt avant éké retenn est celun du dront commun,
500t 23%

I-6- Les écarts d*acquisition :

L*¢cart d"acquisinon représente la différence, i la date d acquisition, entre le coit d'acquisition et la juste valeur de la
quote-part du groupe dans |'acof net acquis de la flale Les écarts d*acquisition négatifs sont présentés en déduction
des actifs de l'entreprise, présentant les états financiers dans la méme rubnigque du bilan que les Scarts d acquisition
positfs, 'amartissement de I'écant d'acquisiion négative est effectué conformément aus & 56&57 de la norme
comptable tumsienne 38 relative aux regroupements des entreprises



NOTES DU BILAN CONSOLIDES

B1- LES IMMOBILISATIONS INCORPORELLES :

DESIGNATION 2018 2017
GIF 3B 979 376 66D
GIF DISTRIBUTION 0 0
TOTAL BRUT 385979 376 669
AMORT GIF -378 281 -371992
AMORT GIF DISTRIBUTION 0 0
TOTAL AMORT -378 281 -371992
VLN 7 697 4677

ECART D'ACUISITION
DESIGNATION 2018 2017
ECART D'ACQUISITION 3545 4 254
TOTAL BRUT 3 545 4254

B2- LES IMMOBILISATIONS CORPORELLES ;

DESIGNATION 2018 2017

GIF 20514 138 20 480939
GIF DISTRIBUTION 13 251 13 251
TOTAL BRUT 20527 389 20 434 190

AMORT GIF -14 510 952 -13 692353
APORT GIF DISTRIBUTION -13 251 -13 251
TOTAL AMORT -14 524 203 -13 705 604

VCN 6 003 187 6 7S 586

B3- LES IMMOBILISATIONS FINAMCIERES :

DESIGNATION 2018 2017
IMPMOBILISATIONS FINANCIERES GIF 77095 80095
GIF DISTRIBUTION 3 B00 8OO
TOTAL BRUT BO 896 B0 895
PROVISION GIF -50000 -50 000
PROVISION GIF DISTRIBUTION a 0
TOTAL PROV -50 000 =50 000

VCN 30 896 30 BA5




B4- STOCKS ;

DESIGNATION 2018 2017
STOCKS GIF 4 807 401 5173 0GR
MOING PROVISIONS -259 440 =255 440
TOTAL 1 4 547 961 4913 628
STOCKS GIF DISTRIBUTION 0 13 159
RALINSG PROVISIONS 4] 0
TOTAL2 o 13199
MARGE SUR STOCKS 41 057 1637
STOCKS GROUPE 4 766 344 5184 630
MOINS PROVISIONS -259 440 -259 440
TOTAL 3 4 506 904 4925 190

B5- CLIENTS ET COMPTES RATTACHES :
DESIGMATION 2018 2017
GIF 6692939 b 567 789
ANNULATION DU SOLDE CLIENT GIF DISTRIBUTION CHEZ GIF -90 152 -90 152
GIF DISTRIBUTION 571 783 486 968
ANNULATION DU 50LDE CLIENT GIF CHEZ GIF DISTRIBUTION -533 830 -465 075
TOTAL DES CREANCES GROUPE b 640 680 6499 530
PROVISION GIF -2 963 739 -2 485 609
PROVISION GIF DISTRIBUTION -21 750 -21 750
TOTAL DES PROVISIONS -2 985 489 -2 507 359
TOTAL 3655191 3992170

Bo- AUTRES ACTIFS COURANTS :

DESIGMNATION 2018 2017
GIF 3 608 596 2924 109
GIF DISTRIBUTION 114 458 136871
ANNULATION DU SOLDE AVANCE FR GIF CHEZ GIF DISTRIBUTION -146 502 -2 5685
Prowvision -180 066 -83 936
TOTAL 3 396 486 2974578



IMPOTS DIFFERES ACTIFS :

DESIGNATION 2018 2017
IMPOTS DIFFERES 10 264 A8
TOTAL 10 264 A5
B7- PLACEMENTS ET AUTRES ACTIFS FINANCIERS B
DESIGNATION 2018 2017
GIF 4 048 202 4395 745
GIF DISTRIBUTION [i] v
TOTAL 4043 202 4 395 745
BE- LEQUIDI EQUIVALENTS DE LIQUID| ) ~
DESIGNATION 2018 2017
GIF 30913 34 342
GIF DISTRIBUTION SB7 758
TOTAL 31500 35 100

B9- RESERVES CONSOLIDES
DESIGNATION 2018 2017
RESERWES CONSOLIDEES 751918 148} 445
AUTRES CAPITAUY PROPRES CONSOLIDES -FaT 150 =747 150
RESLILTATS REFORTES COMSOLIDES 33 775 -33 775
TOTAL -29008 701521

minoritaires :
DESIGNATION 2018 2017
FART DAMS LES RESULTATS REPORTES 562 580
FART DAMNS LE RESULTAT DE L'EXERCICE -T26 -14
TOTAL INTERETS MIMORITAIRES =165 566

B11- Emprumnts

DESIGNATION 2018 017
GIF 1659742 2067 448
GIF DISTRIBUTION [i] 0
AMNLULAT FR GIF DISTRIBUTION CHEZ GIF o] 4]
AMNMULAT® FR GIF CHEZ GIF DISTRIBUTION 4] 0
TOTAL 1659 742 2067 448



B12- FOURNISSEURS ET COMPTES RATTACHES

DESIGNATION 2018 2017
GIF 3131872 2934 540
GIF DISTRIBUTION 110533 134 245
ANMNULAT® FR GIF DISTRIBUTION CHEZ GIF -533 B9 -465 075
ANMULAT® FR GIF CHEZ GIF DISTRIBUTION -0 152 a0 152
TOTAL 2618 363 2513557
B13- AUTRES PASSIFS COLIRANTS
DESIGNATION 2018 2017
GIF 1991 882 1610111
GIF DISTRIBUTION 169 982 23136
ANMULATION DU SOLDE AVAMCE GIF DISTRIBUTION CHEZ GIF -146 502 -2 565
TOTAL 2015 362 1630 682
B14- CONCOURS BANCAIRES & AUTRES PASSIFS FINANCIERS
DESIGNATION 018 B 2017
GIF 6940 257 & 450 BED
GIF DISTRIBUTION 413511 401 80&
TOTAL 7 353 TEE 6 B52 6B&
NOTE DE L'ETAT DE RESU LTAT
R1- REVENUS
DESIGNATION 2018 2017
REVEMLUS GIF 130942 693 13 JED 449
ANNULATION VENTES GIF & GIF DISTRIBUTION o 0
REVEMUS GIF DISTRIBUTION G621 2E3 1027 974
ANNULATION VENTES GIF DISTRIBUTION A GIF -621 288 -1027 974
TOTAL 13942 693 13 780 449
R2- AUTRES PRODUITS D'EXPLOITATION
DESIGNATION 2018 2017
GIF 109 792 104 407
GIF DISTRIBUTION o o
REPRISE SLIR PROV TITRE GIF DISTRIBUTION ] 0
AMORT ECART DCACOUISITION ] 0
TOTAL 109 792 104 407



R3- VARIATIONS DES STOCKS

DESIGMATION 2018 2017
GIF 165 BB& 1110421
GIF DISTRIBUTION 1319% -13 199
VARIATION DE LA MARGE 41057 1637
TOTAL 419922 1098 B59
Rd- ACHATS DE MATIERES PREMIERES
DESIGNATION 2018 2017
GIF 6 H4B 428 5 G666 449
GIF DISTRIBUTION 561176 947 Ghi
ANNULATION ACHAT GIF AU PRES D'GIF DISTRIBUTION -621 288 -1 027 974
ANNULATION ACHAT GIF DISTRIBUTION AU PRES DE GIF o o
TOTAL 6 788 317 5586 142
R5- DOTATION AUX AMORTEPROV
DESIGMATION 2018 2017
GIF 1B62 657 1397 920
GIF DNSTRIBUTION 0 a
AMORT ECART D'ACOUISITION -709 =709
TOTAL 1861 948 13497 211

ADl- NOTE DE L'ETAT DE FLUX DE TRESORERIE :

L"étar des fux de tnésonene aréed au 31022008, fair ressorhe une varaton négative de trésorens

de 69 719 DT se déaillant comme swit

Flux de trésorerie lés a | exploitation s'élevant &

- Flux de trésorerie liés aux activités d inveshssement s'¢levant a
- Flux de irésorenie liés aux activiiés de financement s"élevant &
- Flux de uésorerie 11és aux activites de placements s élevant &

-39 156
-114 498

26 392
347 343

BT ;
0T
nT;
DT



Messieurs les Actionnaires,

Rappori sur les fas financiers consolides

Opinion

En exdeution de [a mussien que vous aver bien voulu nous confier, nous avons effectus |"audst les &atg
financiers consolidés du groupe GIF qui comprennent be bilan consolidé au 31 Décembre 2018, I"état
de résultat consolidé et I'état des flux de frésorene consolidés pour exercice clos i cefte dabe, ans que
les motes amnexes, ¥ compns le résumé des principakes méthodes complables e d'autres notes
explicatives

Ces élals fmanciers consolidés font ressortir un total du balan consoldé de 21 903 111 TND au
31 Diécembre 2018, un déficit consolidé de I"exercice clos & cette date de 2 278 946 TND, des capitaux
propres consolidés avant affectation du résultat de exercice de 8 255 878 TND au 3] Décembre 2018
et des flux de trésorene népanfs affectés aux activités d'explortation de 329 156 TND pour I'exercice
chos & cetle dae

A potre avis, les éats financiers consolidés ci-points, présentent sancérement dans tous leurs aspects
significatits, ln situation financiére du groupe an 31 Décembre 2018, amsi que sa performance ef de ses

flux de trésorene pour I'exercice chos 3 cette date, conformément aux principss complables
généralement admises en Tunise.



Fongdement de I*Ogpinion

Mous avons effectué notre audet selon bes Mormes intermationales 4'audii Les responsablités qui nous
meombent, en vertu de ces normes, sont plus amplement décrites dans la secton & Responiabilités e
Panclisear por Caudit des états financives consolidéss du présent Fapporn

Mous sommes indépendants du groupe conformément ausx regles de déontologie qui s"applquent &
Paudit des états financiers consolidés, e nows nous sommes acquités des auires responsabal ités
deantologigues qui nous incombent selon ces régles

Meus estimons. que les éléments probants que nous avons obtenus sent suffisants et Approprids pour
fonder notre opimion

Questions clés d audit

Les quesnons chés de l'audit sont celles qui, selm notre jugement professionnel, ont &t les plus
imporiantes dans Mandit des états financiers consolidés de la pénnde considérée Ces questions ont été
tritées dans le contexte de notre audit des £tats financiers consalidés pris dans leur ensemble et aux fins
de la formabion de notre apimion sur cew-cy, &l nous WEXPIIMans pas wne opimion distincte sur ces
questions

Maus avans déterminé que bes questions décrites cr-aprés, constituent les guestions clés de 'audit gu
donvent &re communiquées dans notre rapport

1) Les stocks.

Les stocks du groupe, figmant au bilan du 31 Décembre 2008 pour un momant brut de
4 766 344 THD, représentent un des postes les plus impartants du bilan el soat composss de stocks de
wiahieres premiéres et fourmitures, stocks de prodiits fins et sems fires, stocks de préces de rechange et
emballages

Les éléments des stocks sont valonsés au prx dachat unitare, majoré des droms de douane &
I"importation et des feans de iransport, d'assurances hiés au transport el des autres coits directement hiés
a "achat de ces éléments

Les éléments des stocks produrts par le groups sont valonsés au coit de production qui cemprend
I"ensemble des charges dieetes et indirectes rattachés i la dite production

La méthode de vabenisation des stocks est la méthade du coiit mayen pondéré

Les provisions des stocks s"élevent au belan du 31 Décembre 2018 4 un total de 259 440 TND En fat
A chague fin de pénode, e groupe peockde & 'identification de |'Sge des ariicles en stacks et venlle 4 o
que les provisions constatées correspondent aux dépeéciations de valeurs réelles

Mous avons procédd a la vénfication des éléments des coilts des stocks evistants au 31 décembre 201§
conformément & la norme comptable tunsienne relative aux stocks en nous assurant des dépréciations
de valeur, comptabilisés en provizion



2 Chiffre d'nffires ;

Le chuffre d'affacres, figurant & "étar de résuliat oo 31 décembre 2008, pour un montant de
13 942 683 DT et représentant un des postes 1es plus importants de |'état de résultat, est complat hisé
au moment du transfert 4 Macheteur des nsgues et avantages substantiels inhérents 4 la propriété des
biens

Mos procedures daudil mises en euvre ont consisté en U'examen, Uévaluation et la validation du
processus I i la comptabilesation des revenus

Rapport d’activité dw groupe

La responsabihité du rapport d’activité ancombe au conseil d'admimistration de la soceéid mére
o GIF FILTER S A x

Meotre opinson sur les éiats financeers consolidés ne s"éend pas au rapport d”activité et nous n'exprimaons
aucune forme d°assurance que ce sl sur o8 rappast

Cependant, en appheation des dispositions de |'Article 266 du Code des socsétés commerciales, notre
responsabilitg consiste & vérifer "exactitude des informations données dans le rappor d’activité par
référemee aux données ligurant dans bes étnts financiers consolidés

Mos travaus consistent & lwe le rapport d*activité du groupe et, ce fasant, & apprécier 57l existe une
meshérence significative entre celui-cr et les €tats fAnanciers conseldés ow la connassance que nous
avons acequese au cours de Poudit, ow encore s le rappont d'activibé du growpe semble autrement
comporter une anamalie significative

5@ la lomiére des travaux que nous avons effectsds, nous concluons & ba présence d'une anomale
significanve dans be rapport dactivié du groupe, nous sommes tenus de signaler ce Fait

Mous n'avans nien & signaler & cet égard

Responsabiling du conseil d administration pour les états Minanciers consolidis

Le consen] d admimstration de la société mére o GIF FILTER S A » est responsable de la peéparation et
de la présentation fidéle des énats financiers consolidés, conformément au Systéme Comptable des
Entreprises, ams: que du contrile mterme qu”il considérs comme nécessare pour permettre |
préparation d'¢tats financiers consolidés exempts d*anomalies signaficatves, gue celles-gs résultent de
frawdes ow d'emeurs

Lors de la préparation des éiats financers consalidés, o’est au consel d admimistration de la société
mére quiil incombe d'¢valuer la capacité du goupe « GIF » & poursmivre son esplosabion, de
commurguer, le cas échéant, les queshions relatives & la continuité de esploiation et d"appliquer le
pruscipe comptable de contmutg & exploatation, sauf 1 ke conseil d’administrabion a intention de
Iquider le groupe « GIF » ou de cesser son activité ou s aucune autre solution réaliste ne s offre & lu



Responsabilités de Pauditeur powr Pandit des états financiors consolidés

Mos objectils sont dobtemnr I"assurance rascnnable gque les états financiers conschidés pris dans leur
ensemble sont exempts d anomalies significanves, que celles-ei résultent de fraudes ou derreurs, et de
délivrer un rapport d'audit contenant notre opinion L' assurance rasonnable correspond & un nivean
dleveé d'assurance, g ne gorantt toutefois pas qulun audit réahsé conformément aux Normes
Internatonales d ‘melit, permetiva tougours de détecter toute anomalie sigiifcative qui poarsan exister

Les anomalees pewvent résulter de frawdes ou d'erreurs et elles sont considérées comme sigmificatives
|I:|r$ql.l'l| est rsonnable de s”attendre & ce que, indiveduellement ou collectivement, elles pussent mfluer
sur les déenzions éconamiques que les utihisateurs des états financiers consolidés prennent en e fondant
SUr CELN-CI

Dans ke cadre d'un audst réalisé conformément aux Mormes Intemanonales dasht, nous exergons notre
Jugsment professionnel et fisons preuve desprat cosgue tout i long de cet audst et notam ment

s DPows wentifions et évaluons les risques que les £ats Mnanciers consohdés comportent des
anamalies significatives, que celles-ca résultent de fraudes ow d'errewrs, concevons el metlons en
wuwre des procédures d’audit en réponse & ces nisques, el rbunissons des éléments probants
suffisants et approprgs pour londer notre opimion Le nisque de non-déection 4’ une anomalie
stgnificative résultant ' une fraude est plus éleve gue celu d*une anomalie ssgnificative résultant
d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsificaton, ks omissions volontames,
les Fausses déclarations ou be canteurnement du conisdle imeme |

*=  Mouws acquérons une compréhension des éléments du contréle anterne pertients powr FPaudit afin
de concevonr des procédures d'andit appropriées dans les coconstances, et non dans e but
d'exprimer une opaniea sur l'efficacié du contrdle inteme du groupe Dans ce cadre, nous avons
procédé i une évaluation générale portant sur |'efficacite du systéme de contrile iterne du groups
A ce supel, nows rappelons que lo responsabilité de conception et de mise en place d'un systéme de
cantrile mieme amss que la survellance pénodique de son efficacitd et de son efficwnce ncombem
au consell d'admimstratson de la sociéié mére o GIF » Sur la base de notre examen, nous n'avons
pas identifié des déficiences majeures affectant le systéme de contrile interme du groupe

*  DNous appréceons ke caractére appropoe des méthodes compiables retenues et le caractére
rasonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme gue des mformations ¥
afférentes fourmies par cette dermiére |

& Mous wrons wne coaclusiwon quant au caractére approprié de Dutilisation par le conseil
d'admumistraton du prinepe comptable de continuité d"exploitation 1, selon les éléments probants
abienus, quant i 'existence ou pon d'use incertiude 5|3|n|ﬁn:at|1.-: liée a des évépsments ou
situations suscephibles de peter un doute important sur la capacitd du groupe & poursuivree son
explomation 81 nous conclesons a existence d une incertitude significative, nous semmes benus
d'attirer 'attention des lectews de nolre rapport sur les informatons fournies dans les étaks
financiers consolhdés au supet de cette incertinede ou, 51 ces miprmations ne sonl pas adéquates,
d’enprimer une opimon modifide Nos conclusions s appuient sur les éléments probants obtenus
Jusqu’h la date de motre rapport Des événements oo situabions futurs pourrasent, par ailleurs,



amienct le groupe i cesser son exploiation ;

Mous évaluons bn présentation d enssmble, la forme ot le comenu des dats Tinanciers consolides, y
compris les informations foumses dans les notes, ef apprécions 41 led Hats faanciers consolidés
reprbsenlent 1es opeumions ¢ événements sous-jarents d'une maniere propee & doner une image
fidéle ;

Nows commuiriguons aus resporsables de La goivernance du groupe, notammen 1"éendue o le
enlendrier prévus des fravaus d audit @ nos constslations importantes, ¥ compris toute déficience
importante du contrile interne gise ous awrons televds G cours de notre sudit

Waus foumissons également aux responsables de la powvemonce du groupe une déclartion
précisant gue nous nous sommes conformés aun rigles de déomiologie peninentes concermant
|'inddpendance, et leur commumiquons foutes les relations ot les pumes Pactears qui peuvent
ruisomnablement &one considérés comme susceptibles avolr des incidomoes sur notre indépendance
ninai gue les mesuhes de sauvegarde connees s'il ¥ a lien

Parmi les guestions commupiquées aux respomsables de |8 gouvernance du groupe, nous
déterminnns quelles ont é# les plis importantes dus "audit des s, fimanciers consalidés de la
périnde considénde © ¢ sont e questions clés de [ nudit. Nows déerlvons ces questions dans notre
rappod, sauf si des texies pam ou téglementuires en empéchent lo publication ou si, dans des
circomtances exbremement rares, pods dOtermBinS e Bes ne devrions pas commumquer une
question dors notre mpport parce que Fon pes raisenablement s attendre @ oo que bes
consbquences néfasies de ln communication de cetle questaon dépassent les avamages pour Tintérit
bl

Rappert relasif aux obligations Sgales e réglementaires

Mans le cadre de notre mission de cotmmissanug gis com pes, nous avons egalement procidé aus
wirilications speclfiques prévues par bes pommes publides par |'Ordre des Expierts Complables de
Tumisie et par les textes reglementaires en viguear en by matiéee.

Efficacité du systéme de contrdle interne din growpe

En spplication des dispasitions de Uorticle 3 de ol 04-117 du 14 novembre 1994, telle que
mosdafide par lo bos 2059 dy |5 oceohre 2005, portand sécsgunisation dw morche finoncier, noes
avons procédd i une évaluation géndrale portant sur lefficacite du sysizme de comrile ineme du
e, A ce sujel, nows rppelons que ta responsabiling de |n eonception en de la mise en place J'un
systéme die contrdlbe mterne ainsi que la survetllance pirochgue de son efficocité o de son cilicience
incombe & ba direction @t au comsedl 4 sdmimisimtion de ls sockété mére o GIF »

Sur In base de pobre examen, bious 1'avons pas idemiifié des déficiences importantes dic contrdle
IFETTE.

TUINIS, le 03 Juin 2015

Bancef BOUSSANDUGA ZAMMOUR

Marasging Partrer
F.M.B.Z KPMG TUNISIE 2yp



AVIS DE SOCIETES

ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

SOCIETE TUNISIENNE DE VERRERIES -SOTUVER-
Siége social : Z.1. Djebel Ouest 1111- Bir Mchargua Zaghouan.

La Société Tunisienne de Verreries -SOTUVER- publie, ci-dessous, ses états financiers
consolidés arrétés au 31 décembre 2018 tels qu’ils seront soumis a I’approbation de
I’Assemblée Générale Ordinaire qui se tiendra en date du 19 juin 2019. Ces états sont
accompagnés du rapport des commissaires aux comptes, Mr Sami MENJOUR et Mr
Mohamed Zinelabidine CHERIF.




Bilan consolidé

(Exprimé en Dinars)

Solde au 31 Décembre

Notes 2018 2017
Actifs
Actifs non courants
Actifs immobilisés
Immobilisations incorporelles 1375678 1330 457
- Amortissements des immobilisations incorporelles (1019 970) (983 350)
Immobilisations incorporelles nettes (B.1) 355 708 347 107
Immobilisations corporelles 115 682 022 110 013 383
- Amortissements des immobilisations corporelles (63 801 988) (56 288 963)
Immobilisations corporelles nettes (B.1) 51 880 034 53 724 420
Immobilisations financiéres 1402 116 1173 607
- Provisions sur immobilisations financiéres (73 855) (61 566)
Immobilisations financiéres nettes (B.2) 1328 260 1112041
Total des actifs immobilisés 53 564 002 55 183 568
Actif d'imp6t différé 595 587 465 528
Autres actifs non courants (B.3) 223 480 96 299
Total des actifs non courants 54 383 069 55 745 396
Actifs courants
Stocks 38132 613 41 627 197
-Provisions pour dépréciation des stocks (1 878 286) (734 126)
Stocks nets (B.4) 36 254 327 40 893 070
Clients et comptes rattachés 24 851 178 14 083 966
-Provisions pour dépréciation des comptes clients (4 410 909) (3 624 529)
Clients et comptes rattachés nets (B.5) 20 440 269 10 459 437
Autres actifs courants 8 595 415 5162 818
-Provisions pour dépréciation des autres actifs courants (611 935) (571 217)
Autres actifs courants nets (B.6) 7983 479 4591 601
Placements et autres actifs financiers 3 000 000 -
Liquidités et équivalents de liquidités (B.7) 4 758 050 1152 261
Total des actifs courants 72 436 126 57 096 370
Total des actifs 126 819 194 112 841 765




Bilan consolidé

(Exprimé en Dinars)

Solde au31 Décembre

Notes 2018 2017
Capitaux propres et passifs
Capitaux propres
Capital social 27 253 600 27 253 600
Réserves consolidées 21197 984 17 781 445
Autres capitaux propres consolidés (16 956) 3324
Total des capitaux propres avant résultat de I'exercice 48 434 628 45 038 368
Résultat consolidé 17 412 002 10 355 804
Total des capitaux propres Groupe 65 846 630 55394 173
Intéréts des minoritaires dans les réserves 997 088 524 683
Intéréts des minoritaires dans le résultat (25 569) (27 594)
Intéréts des minoritaires dans les autres capitaux propres (5 652) 1108
Total des intéréts des minoritaires 965 867 498 197
Total des capitaux propres groupe et minoritaires (B.8) 66 812 497 55892 370
Passifs
Passifs non courants
Emprunts et dettes assimilées (B.9) 17 521 283 17 156 097
Provisions pour risques et charges (B.10) 915 803 653 955
Total des passifs non courants 18 437 086 17 810 052
Passifs courants
Fournisseurs et comptes rattachés (B.11) 13628 874 10 485 847
Autres passifs courants (B.12) 9 780 908 8 293 559
Concours bancaires et autres passifs financiers (B.13) 18 159 829 20 359 938
Total des passifs courants 41 569 611 39 139 344
Total des passifs 60 006 697 56 949 396
Total des capitaux propres et des passifs 126 819 194 112 841 765




Etat de résultat consolidé

(Exprimé en Dinars)

Exercice de 12 mois clos le 31 Décembre

Notes 2018 2017
Produits d'exploitation
Revenus (R.1) 95 366 932 67 248 815
Autres produits d'exploitation (R.2) 2091 321 1608 958
Total des produits d'exploitation 97 458 253 68 857 773
Charges d'exploitation
Variation des stocks de produits finis et des encours (6 302 780) 6 898 868
Achats d'approvisionnements consommés (R.3) (43 079 953) (37 734 799)
Charges de personnel (R.4) (9 351 303) (8 177 301)
Dotations aux amortissements et aux provisions (R.5) (9 650 514) (8 784 226)
Autres charges d'exploitation (R.6) (8 309 480) (6 188 930)
Total des charges d'exploitation (76 694 030) (53 986 388)
Résultat d'exploitation 20 764 223 14 871 385
Charges financiéres nettes (R.7) (1 855 846) (4 105 386)
Autres gains ordinaires (R.8) 69 993 58 702
Autres pertes ordinaires (R.9) (31 485) (71 464)
Résultat courant des sociétés intégrées 18 946 884 10 753 237
Imp6ts exigibles (1690 511) (832 378)
Imp6ts différés 130 059 407 351
Résultat net d'impdt des sociétés intégrées 17 386 432 10 328 210
Part revenant aux intéréts minoritaires (25 569) (27 594)
Résultat revenant a la société consolidante 17 412 002 10 355 804




Etat de flux de trésorerie consolidés
(Exprimé en Dinars)

Exercice de 12 mois clos le
31 Décembre

Note 2018 2017
Flux de trésorerie liés aux opérations d'exploitation
Résultat net 17 412 002 10 355 804
Intéréts minoritaires dans le résultat (25 569) (27 594)
Ajustements pour :
—  Amortissements et provisions (F.1) 9650 514 8 784 226
Variation des :
—  Stock (F.2) 3494 584 (8 007 457)
— Créances clients (F.2) (10767 212) (1 605 750)
— Autres actifs (F.2) (3 562656) (2 219 432)
— Fournisseurs et autres dettes (F.3) 4 774902 2702 352
— Intéréts des minoritaires dans les Réserves 500000 509 154
Autres ajustements :
— Résorption subvention d'investissement (438 628) (439 663)
—  Plus ou moins-values de cession - (26 000)
—  Ecart de conversion (27039) 4431
Total des flux de trésorerie liés aux opérations d'exploitation 21 010898 10 030 071
Flux de trésorerie liés aux opérations d'investissement
Ec)ér%zagf;?errs]ents acquisitions d'immobilisations incorporelles et (F.4) (5 713860) (4 525 243)
Encaissements provenant des cessions d'immobilisations corporelles - 26 000
Décaissementssur acquisitions d'immobilisations financiéres (228508) (178 327)
Décaissementssur acquisitions des autres actifs non courants (127181) (96 565)
Total des flux de trésorerie liés aux opérations d'investissement (6 069548) (4774 136)
Flux de trésorerie liés aux opérations de financement
Encaissements suite a I'émission d'actions - 1635216
Prime d'émission - 4 088 040
Encaissement sur fonds social 18 424 16 598
Encaissements provenant des emprunts 7 063 990 4 000 000
Remboursements d'emprunts (4 053188) (3477 698)
Distributions de dividendes (6 519 061) (5 155 892)
Encaissement crédit de financement 43 100 000 43 756 409
Remboursement crédit de financement (45800 000) (52170 945)
Intéréts courus 238 983 (49 772)
Total des flux de trésorerie liés aux opérations de financement (5 950852) (7 358 044)
Variation de la trésorerie 8 990 497 (2 102 108)
Trésorerie au début de I'exercice (1 425 107) 677 001
Trésorerie a la cléture de I'exercice (F.5) 7 565 389 (1 425 107)




NOTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

I PRESENTATION DU GROUPE

Le Groupe « SOTUVER » est composé de quatre sociétés : la société « SOTUVER S.A », la société
« VETRO MEDITERRANEO », la société « ADRIAVETRO SARL » et la société « SABLES
VERRIERS DE TUNISIE S.A ». L'activité principale du groupe « SOTUVER » est la fabrication et la
commercialisation en Tunisie et a I'étranger de tous articles en verre ou en produits susceptibles de
se substituer au verre ainsi que la fabrication et la commercialisation de tous les produits annexes ou
connexes a l'industrie du verre.

e Société Tunisienne de Verrerie « SOTUVER S.A » : son capital s’éléve a 27 253 600 DT et
appartenant au groupe CFI.
La société « SOTUVER S.A » a pour objet la fabrication et la commercialisation en Tunisie et
a I'étranger de tous articles en verre ou en produits susceptibles de se substituer au verre
ainsi que la fabrication et la commercialisation de tous les produits annexes ou connexes a
l'industrie du verre.

e Société « VETRO MEDITERRANEO SARL »(société Tunisienne) est une société de
commerce international créée en décembre 2014.Elle a pour objet la commercialisation a
I'export des articles de verre. Son capital s’éléve a 150 000 DT détenu a concurrence de 80%
par la société « SOTUVER SA ». Le fournisseur unique de « VETRO MEDITERRANEO » est
« SOTUVER S.A ».

e Société « SABLES VERRIERS DE TUNISIE S.A » (société Tunisienne) est une société
anonyme créée en 2017.Son capital social s'éleve au 31 décembre 2018 a 2 000 000 DT et
détenu a concurrence de 50% par la société « SOTUVER SA ». La société a pour objet
principal I'extraction de pierres, de sable et d’argile.

e Société « ADRIAVETRO SARL » dont le pays de résidence est I'ltalie est une société créée
en 2018. Elle a pour objet la commercialisation en détail et en gros des emballages en verre.
Son capital s'éleve a 36 617 DT détenu a concurrence de 75% par la société « SOTUVER
SA ».

Il. PRINCIPES COMPTABLES ET METHODES D’EVALUATION

1.1 REFERENTIEL COMPTABLE

Les états financiers consolidés du groupe SOTUVER sont préparés et présentés conformément aux
principes comptables généralement admis en Tunisie tels que définis par la Loi 96-112 et le décret 96-
2459 du 30 décembre 1996. Il s’agit, entre autres :

v" du cadre conceptuel ;

de la norme comptable générale (NCT 1);

v

v"des normes comptables relatives a la consolidation (NCT 35 a 37);

v'de la norme comptable relative aux regroupements d’entreprises (NCT 38) et
v

de la norme comptable relative aux informations sur les parties liées (NCT 39).




11.2. PRINCIPES DE CONSOLIDATION

11.2.1. Périmeétre de consolidation

Les états financiers consolidés regroupent les comptes de toutes les filiales dont le groupe détient
directement ou indirectement le contréle exclusif.

Le groupe posséede le controle exclusif d'une filiale lorsqu'il est en mesure de diriger les politiques
financieres et opérationnelles de cette filiale afin de tirer avantage de ses activités.

Ce controle résulte :

v' soit de la détention directe ou indirecte, par I'intermédiaire de filiales, de plus de la
moitié des droits de vote de I'entreprise consolidée ;

v" soit du pouvoir sur plus de la moitié des droits de vote en vertu d’'un accord avec
d’autres investisseurs,

v" soit des statuts ou d’un contrat,

v/ soit du pouvoir de nommer ou de révoquer la majorité des membres du conseil
d’administration ou de I'organe de direction équivalent,

v' soit du pouvoir de réunir la majorité des droits de vote dans les réunions du conseil

d’administration ou I'organe de direction équivalent.

Par ailleurs, le controle est présumé exister dés lors que le groupe détient directement ou
indirectement 40% au moins des droits de vote dans une autre entreprise, et qu'aucun autre associé
n'y détienne une fraction supérieure a la sienne.

Définition du périmeétre de consolidation :

Le périmetre de consolidation du groupe SOTUVER est présenté au niveau du schéma suivant :

SOTUVER S.A
VETRO MEDITERRANEO SABLES VERRIERS DE TUNISIE ADRIAVETRO
SARL 80% S.A 50% SARL 75%

11.2.2. Méthode de consolidation

Les sociétés sous contrble exclusif du groupe sont consolidées selon la méthode d’intégration globale.
Le contr6le exclusif provient notamment du fait que les dirigeants sont désignés par la société
« SOTUVER S.A » et qu’aucun autre groupe ou société ne dispose ni d'un contréle, ni d’'une influence
notable sur cette société.




2018

2017

Société

% de
controle

Qualification
dela
participation

Méthode de
consolidation

% de
controle

Qualification
dela
participation

Méthode de
consolidation

SOTUVER 100% Mére IG 100% Mére IG
VETRO MEDITERRANEO 80% Filiale IG 80% Filiale IG

SABLES VERRIERS DE TUNISIE 50% Filiale IG 50% Filiale IG
ADRIAVETRO SARL 75% Filiale IG 75% Filiale IG

L'intégration globale consiste a combiner ligne a ligne les états financiers individuels de la société
meére « SOTUVER S.A » et de sa filiale en additionnant les éléments semblables d’actifs, de passifs,
de capitaux propres, de produits et de charges. Afin que les états financiers consolidés présentent
I'information financiére du groupe comme celle d’'une entreprise unique, les étapes ci-dessous sont

alors suivies :

v Homogénéisation des méthodes d’évaluation et de présentation des états financiers

du Groupe,

v Elimination des opérations intra-groupe et des résultats internes,

v/ Détermination de l'impact de la fiscalité différée sur les retraitements ayant une

incidence sur le résultat et/ou les capitaux propres consolidés,

v" Cumul arithmétique des comptes individuels,

v Elimination des titres de participation du groupe dans chaque société consolidée et

détermination des écarts d’acquisition positif et/ou négatif,

v ldentification de la « Part du groupe » et des « intéréts minoritaires » dans I'actif net

des sociétés consolidées.

11.2.3. Date de cloture

Quand les états financiers utilisés en consolidation sont établis a des dates de cl6ture différentes, des
ajustements doivent étre effectués pour prendre en compte les effets des transactions et autres
événements importants qui se sont produits entre ces dates et la date des états financiers de la mere.

En aucun cas, la différence entre les dates de cl6ture ne doit étre supérieure a trois mois.

La date de clbture retenue pour I'établissement des états financiers consolidés est le 31 décembre qui
correspond a celle des états financiers individuels annuels.




I1.2.4. Elimination des opérations intra-groupe et des résultats internes

v' Elimination des opérations sans incidence sur les capitaux propres

Les créances et dettes réciproques significatives et les produits et charges réciproques
significatifs entre sociétés du groupe sont éliminés en totalité sans que cette élimination

n'ait d'effet sur le résultat ou sur les capitaux propres consolidés.

v" Elimination des opérations ayant une incidence sur les capitaux propres

(@) Les marges et les plus ou moins-values, résultant des transactions entre les
sociétés du groupe, qui sont comprises dans la valeur d’'actifs tels que les stocks ou
les immobilisations sont éliminées en totalité.

(b) Les provisions pour dépréciation des titres constituées sur les sociétés du groupe
sont intégralement éliminées, par I'annulation de la dotation pour les provisions
constituées au cours de I'exercice et par déduction sur les réserves pour les

provisions constituées au cours des exercices antérieurs.

11.3. PRINCIPES COMPTABLES D’EVALUATION ET DE PRESENTATION

Les états financiers consolidés sont libellés en dinars tunisiens et préparés en respectant les
hypothéses sous-jacentes et les principes et méthodes comptables de base préconisés par le
Systéme Comptable Tunisien, a savoir :

e L’hypothése de la continuité de I'exploitation

e L’hypothése de la comptabilité d’engagement

e La convention de I'entité

e La convention de I'unité monétaire

e La convention de la périodicité

e La convention du co(t historique

e La convention de réalisation de revenu

e La convention de la permanence des méthodes
e La convention de l'information compléte

e La convention de prudence

e La convention de I'importance relative
e La convention de la prééminence du fond sur la forme.

= Unité monétaire

Les livres comptables du groupe, a I'exception de la société ADRIAVETRO, sont tenus en Dinars
Tunisiens. Les transactions réalisées en devises étrangeres sont converties en Dinars Tunisiens au
cours du jour de I'opération ou au cours de couverture lorsqu’un instrument de couverture existe. Au
31 décembre, les éléments monétaires figurant au bilan de I'entreprise sont convertis au taux de
cléture, s’ils ne font pas I'objet d’'un contrat a terme. Les différences de change sont portées en
résultat de I'exercice.

La politique actuelle de couverture contre les risques de change consiste a équilibrer dans la limite du
possible les opérations d’achat et de vente réalisés dans la méme devise, pour ce faire la société gere
des comptes bancaires en devise étrangéres il s’agit principalement des comptes en Euro.




Les gains et pertes de change sont prise en compte a la date de cl6ture sur la base des taux de
change a ladite date.

= Conversion des états financiers des sociétés étrangéres

Les états financiers consolidés sont présentés en Dinars Tunisien, qui est la monnaie fonctionnelle et
de présentation de la SOTUVER.

Les états financiers de la société ADRIAVETRO sont présentés en Euro. Pour le besoin de
consolidation, ces états financiers ont été convertis en adoptant la méthode de cours de cléture
comme suit :

- Les actifs et passifs sont convertis aux taux de change en vigueur a la cléture de la période ;
- Les capitaux propres sont convertis au taux de change historique ;
- Les comptes de résultat sont convertis au taux moyen de change de la période, sauf en cas

de variations significatives des cours.

La part du Groupe dans les pertes ou les profits de conversion est comprise dans le poste “Ecarts de
conversion” inclus dans les capitaux propres, jusqu'a ce que les actifs ou passifs et toutes les
opérations en devises étrangeres auxquels ils se rapportent soient vendus ou liquidés. Dans ce cas,
ces différences de conversion sont comptabilisées soit en compte de résultat si I'opération conduit a
une perte de contrble, soit directement en variation de capitaux propres s'il s'agit d'une

Variation d’'intéréts minoritaires sans perte de contréle.

= Immobilisations corporelles et incorporelles

Les immobilisations sont comptabilisées a leurs colts d'acquisition hors taxes récupérables. Les
dotations aux amortissements des immobilisations du groupe sont calculées selon la méthode
linéaire. Les taux d’amortissement appliqués se présentent comme suit :

Nature Taux annuels
Constructions De2% a5 %
Matériel Industriel De 10% a 12,5%
Matériels de transport 20%
Agencements, aménagements et installations 10%
Mobiliers, matériels de bureau 10%
Matériels informatiques 15%
Matériel de sécurité 10%
Logiciels et Licences 33%

Par ailleurs, les contrats de location-financement sont comptabilisés parmi les immobilisations de la
société pour des montants égaux a la juste valeur du bien loué ou, si celle-ci est inférieure, a la valeur
actualisée des paiements minimaux au titre de la location déterminée, chacune au commencement du
contrat de location. Le taux d’actualisation a utiliser pour calculer la valeur actualisée des paiements
minimaux au titre de la location, est le taux d’intérét implicite du contrat de location. Les codts directs
initiaux encourus par la société sont ajoutés au montant comptabilisé en tant qu'actif.

La méthode d'amortissement des actifs loués est cohérente avec celle applicable aux actifs
amortissables que posséde la société et la dotation aux amortissements est calculée sur la base des
dispositions de la NCT 5 relative aux immobilisations corporelles et de la NCT 6 relative aux
Immobilisations incorporelles.




= Immobilisations financiéres

Les titres de participation sont initialement comptabilisés au co(t. Les frais d’acquisition (commissions
d’intermédiaires, honoraires, droits et frais bancaires) sont exclus. Toutefois, les honoraires d’études
et de conseils relatifs a I'acquisition de ces placements a long terme sont inclus dans leur codt
d’acquisition.

A la date de cldture, ils sont évalués a leur valeur d’'usage (déterminée en fonction de plusieurs
facteurs tels que la valeur de marché, 'actif net, les résultats et les perspectives de rentabilité de la
société émettrice, la conjoncture économique et I'utilité procurée au groupe). Les moins-values par
rapport au colt font I'objet de provisions pour dépréciation ; les plus-values ne sont pas prises en
compte en résultat net.

Le Groupe opte pour le classement de ses placements conformément a la norme comptable ou un
placement a court terme est un placement que le Groupe n'a pas l'intention de conserver pendant plus
d'un an et qui, de par sa nature, peut étre liquidé a bréve échéance.

Un placement a long terme est un placement détenu dans l'intention de le conserver durablement
notamment pour exercer sur la société émettrice un contréle exclusif, ou une influence notable ou un
contrble conjoint, ou pour obtenir des revenus et des gains en capital sur une longue échéance ou
pour protéger, ou promouvoir des relations commerciales. Un placement a long terme est également
un placement qui n'a pas pu étre classé parmi les placements a court terme.

Les titres de participations détenus par le groupe dans les sociétés consolidées ont été éliminés selon
la méthode décrite au § I1-2.

= Les comptes clients créditeurs et fournisseurs débiteurs

Les comptes clients créditeurs sont présentés parmi les autres passifs courants et pour les comptes
fournisseurs débiteurs, ils sont présentés parmi les autres actifs courants.

» Charges reportées

Les charges reportées enregistrent les frais de pré-exploitation du nouvel investissement des sociétés
du groupe ainsi que les frais engagés au titre de l'intervention des consultants afin d’améliorer la
performance du groupe.

Ces charges sont amorties sur une période de trois ans a partir de la date de leur capitalisation.

=  Subventions d’investissement

Les subventions d'investissement ne sont comptabilisées que lorsqu'il existe une assurance
raisonnable que :

a. I'entreprise pourra se conformer aux conditions attachées aux subventions ;
b. les subventions seront pergues par I'entreprise.

Les subventions d'investissement relatives a des biens amortissables sont a rapporter aux résultats
des exercices pendant lesquels sont constatées les charges d'amortissement relatives a ces
immobilisations. Ces subventions sont rapportées proportionnellement a ces charges
d'amortissement.

= Impot différé

Les sociétés du Groupe SOTUVER sont soumises a I'impét sur les sociétés (IS) selon les regles et les
taux en vigueur en Tunisie.




Les sociétés du Groupe optimisent en général I'lS en faisant recours au réinvestissement des
bénéfices.
Il a été tenu compte d’'un impdt différé pour les retraitements de consolidation ayant une incidence sur
le résultat.
Un actif d'imp6t différé est comptabilisé pour toutes les différences temporelles déductibles dans la

mesure ou il est probable gu'un bénéfice imposable, sur lequel ces différences temporelles
déductibles pourront étre imputées, sera disponible.

Un passif d'imp6t différé est comptabilisé pour toutes les différences temporelles imposables.

= Prise en compte des revenus

Les revenus provenant des ventes de marchandises sont comptabilisés lors du transfert a I'acheteur,
des principaux risques et avantages inhérents a la propriété (transfert de propriété) ou lorsqu’elle ne
conserve qu'une part insignifiante des risques inhérents a la propriété dans l'unique but de protéger la
recevabilité de la somme due.

= Stocks

Les produits finis du Groupe SOTUVER sont évalués a la valeur inférieure entre le co(t de production
et la valeur de réalisation nette déterminée a la date de cléture. Une provision pour dépréciation est
constatée sur les articles & rotation lente ou obsolétes.

Le stock des palettes a été comptabilisé sur la base des états théoriques au 31 décembre 2018.




. NOTES EXPLICATIVES
(Chiffres exprimés en Dinars Tunisiens)

[11.1. POURCENTAGE D'INTERETS DU GROUPE

L'analyse du portefeuille titres de participation du Groupe SOTUVER permet d’arréter le périmeétre
suivant :

2017 2018
% % % %
Société
de contrble d’intérét de contrble d’intérét

SOTUVER 100% 100% 100% 100%
VETRO MEDITERRANEO 80% 80% 80% 80%
SABLES VERRIERS DE o o . o
TUNISIE 50% 50% 50% 50%
ADRIAVETRO SARL 75% 75% 75% 75%




I11.2. Notes sur le bilan

B.1. Immobilisations incorporelles et corporelles

Le tableau de variation des immobilisations incorporelles et corporelles se présente au 31 décembre 2018 comme suit;

Amortisse valeurs
Valeurs s ments . Ecart de Amortissements
- . Acquisitions Ecartde  Valeurs brutes . Dotations . comptables
Désignations brutes au . Cumulés convers Cumulés au
2018 conversion au 31/12/2018 2018 . nettes au
31/12/2017 au ion 31/12/2018 31/12/2018
31/12/2017

Investissements, Recherches et 105 039 : - 105 039 514 a7 . 561 104 478
développements
Licences 333 888 - - 333 888 126 845 12 816 - 139 661 194 227
Logiciels 891 530 45 221 - 936 751 855991 23 758 - 879 749 57 001
Immobilisations incorporelles 1330 457 45 221 - 1375678 983 350 36 621 1019 970 355 708
Terrains 1315574 - - 1315574 - - - - 1315574
Constructions 22 629 406 7631 - 22642 179 7697773 756 827 - 8 454 600 14 187 579
Equipements de bureau 475 826 22 898 - 498 725 352 907 30038 - 382945 115 780
Installations techniques 2 854 967 - - 2 854 967 1802 350 185 160 - 1987510 867 457
Matériel de sécurité 199 965 30 601 - 230 565 90 762 19 445 - 110 207 120 358
Matériel de transport 1134040 403 025 - 1537 066 632 503 225 464 - 857 967 679 099
Matériel Industriel 76 265 419 2955195 1854 80230018 44707219 6167601 (230) 50 874 590 29 355 428
Matériel Informatique 944 249 99 309 - 1043 558 698 511 65 203 - 763 714 279 844
Outillages Industriels 704 396 218 316 - 922 712 306 938 63 517 - 370 454 552 258
Immobilisations corporelles en cours 3489 541 1929810 - 4 406 658 - - - - 4 406 658
Immobilisations corporelles 110 013 383 5 666 785 1854 115682 022 56 288 963 7513 256 (230) 63 801 988 51 880 034
Total Immobilisations corporelles 444 5,3 g4 5712 006 1854 117057700 57272313 7549876  (230) 64821958 52235742

etincorporelles




B.2. Immobilisations financiéres

Les immobilisations financiéres nettes s’élévent au 31 décembre 2018al 328 260DTcontre 1 112 041
DT au 31 décembre 2017et se détaillent comme suit:

Désignation Valeur brute au Provisions Valeur nette au Valeur nette au Variation

9 31/12/2018 31/12/2018 31/12/2017

Titres de participations 203237 (73 855) 129 382 141 679 (12 297)
Dépots et cautionnements 1198 878 - 1198 878 970 362 228 516
Total 1402116 (73 855) 1 328 260 1112 041 216 219

Les titres de participation nets s’élévent au 31 décembre 2018 a 129 382 DT se détaillant comme
suit :

Participation Valeurs brutes au Provisions Valeurs nettes au ,% d_e

31/12/2018 31/12/2018 détention
MARINAJERBA 190 737 (61 355) 129 382 2,14%
NSD 12 500 (12 500) - 12,5%
Total 203 237 (73 855) 129 382

B.3. Autres actifs non courants

Les autres actifs non courants s’élevent au 31 décembre 2018a 223 480DT contre 96 299 DT au
31 décembre 2017 et se détaillent comme suit :

Désianation Solde au Capitalisation Résorption Solde au Variation en
9 31/12/2017 2018 Reclassement 2018 31/12/2018 DT

Charges reportées 96 299 128 620 (1 439) 223 480 127 181
Total brut 96 299 128 620 (1 439) 223 480 127 181

Ce montant englobe principalement les colts d'études engagées par le groupe et dont la finalité est
I'amélioration des rendements de I'usine (amélioration de la productivité et de la qualité, optimisation
et 'amélioration de I'organisation de I'usine etc).

B.4. Stocks

Les stocks nets s’élevent au 31 décembre 2018 a 36 254 327 DT contre 40 893 070 DT au
31 décembre 2017 et se détaillent comme suit:

Désignation 31/12/2018 31/12/2017 Variation en DT

Matiéres premiéres 992 090 1199 507 (207 417)
Matiéres consommables 4 422 996 3966 484 456 512
Moules 8 916 347 6 526 314 2390 033
Emballages 1151051 1152676 (1 625)
Palettes 2530789 2 361 248 169 541
Produits finis 20119 341 26 420 968 (6 301 627)
Total Stock brut 38132613 41 627 197 (3 494 584)
Provision pour dépréciation des stocks (1878 286) (734 126) (1 144 160)

Stock net 36 254 327 40 893 070 (4 638 743)




B.5. Clients et comptes rattachés

Les clients et comptes rattachés nets s'élevent au 31 décembre 2018a20 440 269 DTcontre
10 459 437 DT au 31 décembre 2017et se détaillent comme suit:

Désignation 31/12/2018 31/12/2017 Variation en DT
Clients d'exploitation 17 300 856 9 441 549 7 859 307
Clients effets & recevoir 2 396 567 510 271 1886 297
Clients douteux et impayés 4 230537 3367 363 863 175
Valeurs a I'encaissement 923 217 764 783 158 434
Clients et comptes rattachés bruts 24 851 178 14 083 966 10 767 212
Provision pour dépréciation des créances (4 410 909) (3624 529) (786 380)
Clients et comptes rattachés nets 20 440 269 10 459 437 9980 832

B.6. Autres actifs courants

Les autres actifs courants nets s’élevent au 31 décembre 2018a7 983 479DT contre 4 591 601DT au
31 décembre 2017et se détaillent comme suit:

Désignation 31/12/2018 31/12/2017 Variation en DT
Fournisseurs débiteurs 2972746 564 602 2 408 144
Personnel et comptes rattachés 640 894 635 428 5 465
Etat et collectivités publiques (A) 2993 370 2834773 158 597
Actionnaires opération sur capital 500 000 - 500 000
Débiteurs divers 28 274 25 664 2610
Comptes de régularisation actifs 1460 131 1102 350 357781
Autres actifs courants bruts 8 595 415 5162 818 3432 597
Provision pour dépréciation des autres actifs courants (611 935) (571 217) (40 719)
Autres actifs courants nets 7983479 4591 601 3391878

B.7. Liquidités et équivalents de liquidités

Les liquidités et équivalents de liquidités s’élévent au 31 décembre 2018 a4 758 050 DTcontre
1152 261 DT au 31 décembre 2017 et se détaillent comme suit :

Désignation 31/12/2018 31/12/2017 Variation en DT
Banques 4738 462 1017 853 3720609
Valeurs a I'encaissement - 122 891 (122 891)
Caisse 19 588 11518 8071

Total 4 758 050 1152 261 3605 789




B.8. Capitaux propres

Les capitaux propres du groupe totalisent au 31 décembre 2018 une valeur de 66 812 497DT. Les variations intervenues au cours de I'exercice sur cette

rubrique se détaillent comme suit:

Désignation Capital social Réser_ve's Ecarts (_1e R'ésulta_t de ”?té“:?“ Qes Total
consolidées conversion I'exercice minoritaires
Capitaux propres au 31/12/2016 23 438 096 15 240 055 - 6213 084 15 529 44 906 764
Résultats reportés consolidés - 6213 084 - (6 213 084) - -
Variation des intéréts des minoritaires - - - 481 560 481 560
Augmentation du capital par incorporation des réserves 2180 288 (2 180 288) - - - -
Augmentation du capital en numéraire 1635216 4 088 040 - - - 5723 256
Distribution des dividendes - (5 156 381) - - - (5 156 381)
Mouvement sur le fond social - 16 598 - - - 16 598
Amortissement de la subvention - (439 663) - - - (439 663)
Ecart de conversion - - 3324 1108 4431
Résultat de I'exercice 2017 - - - 10 355 804 - 10 355 804
Capitaux propres au 31/12/2017 27 253 600 17 781 445 3324 10 355 804 498 197 55 892 370
Résultats reportés consolidés - 10 355 804 - (10 355 804) - -
Variation des intéréts des minoritaires - - - - 474 430 474 430
Distribution des dividendes - (6 519 061) - - - (6 519 061)
Mouvement sur le fond social - 18 424 - - - 18 424
Amortissement de la subvention - (438 628) - - - (438 628)
Variation de I'écart de conversion - - (20 279) (6 760) (27 039)
Résultat de I'exercice 2018 - - - 17 412 002 - 17 412 002
Capitaux propres au 31/12/2018 27 253 600 21197 984 (16 956) 17 412 002 965 867 66 812 497




Les intéréts des minoritaires au 31 décembre 2018 se détaillent comme suit :

Libellé Solde au Solde au
31/12/2018 31/12/2017

Intéréts minoritaires dans les capitaux propres VETRO
MEDITERRANEO 30000 30000
- dans les réserves 12 297 15529
- dans le résultat 21 264 (3232)
Intéréts minoritaires dans les capitaux propres ADRIAVETRO (45 654) 9154
- dans les réserves (45 654) 9154
- dans le résultat (46 833) (24 362)
- Ecart de conversion 6 760 1108
Intéréts minoritaires dans les capitaux propres SVT 500 000 500 000
- dans les réserves 500 000 500 000
- dans le résultat - -
Total des intéréts minoritaires 965 867 498 197
Part des réserves revenant aux intéréts minoritaires 997 088 524 683
Part du résultat revenant aux intéréts minoritaires (25 569) (27 594)
Part des autres capitaux propres revenant aux intéréts (5 652) 1108

minoritaires

B.9. Emprunts et dettes assimilées

Les emprunts et dettes assimilées s’élevent au 31 décembre 2018 a 17 521 283 DT contre

17 156 097DT au 31 décembre 2017 et se détaillent comme suit :

Emprunt 31/12/2018 31/12/2017  Variation en DT

Emprunt ATTIJARI 7 417 437 7714 290 (296 853)
Emprunt UIB 3500 000 - 3 500 000
Emprunt BIAT 3238 095 4571429 (1333333)
Emprunt UBCI 3271122 4733683 (1 462 561)
EMPRUNT LEASING 94 629 136 695 (42 066)
Total 17 521 283 17 156 097 365 187

B.10. Provisions pour risques et charges

N

Les provisions pour risques et charges s'élevent au 31 décembre 2018 a 915 803 DT

contre653 955DT au 31 décembre 2017 et se détaillent comme suit :

Désignation 31/12/2018 31/12/2017 Variation en DT

Provisions pour litiges 137 909 8 289 129 620
Provisions pour départ a la retraite 777 894 645 667 132 228
Total 915 803 653 955 261 848




B.11. Fournisseurs et comptes rattachés

Les fournisseurs et comptes rattachés s’élévent au 31 décembre 2018 a 13 628 874 DT contre

10 485847 DT au 31 décembre 2017 et se détaillent comme suit:

Désignation 31/12/2018 31/12/2017 Variation en DT

Fournisseurs d'exploitation 10 288 877 8576 702 1712175
Retenues de garantie 2262 2 262 -
Fournisseurs, effets a payer 1974 150 1437 861 536 289
Fournisseurs d'immobilisations 568 198 477 030 91 169
Fournisseurs, factures non parvenues 795 387 (8 007) 803 394
Total 13 628 874 10 485 847 3143 027

B.12. Autres passifs courants

Les autres passifs courants s'élevent au 31 décembre 2018 a 9 780 908DT contre 8 293 559DT au

31 décembre 2017 et se détaillent comme suit:

Désignation 31/12/2018 31/12/2017 Variation en DT
Clients créditeurs 902 277 338 331 563 946
Personnel et comptes rattachés 1736017 1413938 322 079
Personnel UGTT 7118 6 316 802
Assurance Groupe 8 308 6 481 1827
Rémunération due 11 701 14176 (2 475)
Personnel, cession divers 2909 4 265 (1 356)
Dettes pour congés a payer 605 281 609 828 (4 547)
Autres charges a payer 1031575 769 515 262 060
Autres comptes créditeurs 69 125 3357 65 767
Etat et comptes rattachés 2032415 1234724 797 691
Etat, impot et taxes 1792790 885 390 907 400
Etat et collectivités publiques 226 630 - 226 630
Etat retenues a la source 11582 242 111 (230 529)
Etat, FOPROLOS, TFP 1242 23 049 (21 807)
Etat, FODEC - 58 810 (58 810)
Etat, droit de timbre 1 479 (478)
TCL 170 24 885 (24 715)
Créditeurs divers 787 046 562 455 224 591
Clients, avoirs a établir 67 280 67 280 -
Jetons de présence 8 650 8 650 -
Comptes de régularisation passifs 7 266 - 7 266
Dividendes 2 317 1932 386
C.N.S.Ss. 690 720 473 780 216 940
Assurances 313 313 -
Provisions courantes pour risques et charges 10 500 10 500 -
Charges a payer 4323153 4744111 (420 957)
Total 9 780 908 8 293 559 1487 350




B.13. Concours bancaires et autres passifs financiers

Les concours bancaires et autres passifs financiers s’élévent au 31 décembre 2018 al8 159
829DT contre 20 359 938 DT au 31 décembre 2017 et se détaillent comme suit:

Désignation 31/12/2018 31/12/2017 Variation en DT
Crédit de financement 10 920 000 13 620 000 (2 700 000)
Crédit financement Stock 2920 000 2 630 000 290 000
Crédit financement Export 8 000 000 7 000 000 1 000 000
Crédit de gestion - 3990 000 (3 990 000)
Emprunt & moins d'un an 6 649 166 4 003 550 2 645 616
ATTIJARI BANK 2 296 853 1174 602 1122 251
uiB 1011556 - 1011 556
BIAT 1333333 761 905 571 429
UBCI 1926 061 1985 680 (59 619)
LEASING 81 362 81 363 -
Intéréts courus sur crédits 398 003 159 020 238 983
ATTIJARI BANK 123 321 75 065 48 257
UBCI 107 099 82 068 25031
uiB 167 582 - 167 582
BIAT - 1887 (1 887)
Banques 192 660 2577 369 (2 384 708)
ATTIJARI BANK - 955 315 (955 315)
B.N.A 12 748 12 747 1
B.LAT 55021 233923 (178 902)
AMEN BANK - 385 324 (385 324)
STB 2 055 1854 202
UBCI - 806 965 (806 965)
uiB 122 836 181 242 (58 406)
Total 18 159 829 20 359 938 (2 200 109)




I11.3. Notes sur |'état de résultat

R.1. Revenus

Les revenus s'élévent a 95 366 932 DT au cours de I'exercice 2018 contre 67 248 815 DT au cours

de I'exercice 2017 et se détaillent comme suit:

Désignation 2018 2017 Variation en DT
Chiffre d'affaires Local 37 130 545 31225 389 5905 156
Chiffre d'affaires Export 58 236 387 36 023 426 22212 962
Total 95 366 932 67 248 815 28118117

R.2. Autres produits d'exploitation

Les autres produits d’exploitation s’élévent a 2 091 321DT au cours de I'exercice 2018 contre
1 608 958DT au cours de I'exercice 2017 et se détaillent comme suit:

Désignation 2018 2017  Variation en DT
Autres Produits Locaux 1476 843 1166 318 310525
Subventions d'exploitation 138 565 - 138 565
Transferts de charges 37 285 2977 34 308
Résorption subvention d'investissement 438 628 439 663 (1 035)
Total 2091321 1 608 958 482 363

R.3. Achats d'approvisionnements consommés

Les achats d’approvisionnement consommeés s'élévent a 43 079 953 DT au cours de I'exercice
2018 contre 37 734 799DT au cours de I'exercice 2017 et se détaillent comme suit:

Désignation 2018 2017 Variation en DT
Matiéres premieres 15 231 506 13711 255 1520 251
Stock initial 1199 507 1177 026 22 481

Achat 2018 MP 15 024 089 13733 736 1290 353

Stock final (992 090) (1 199 507) 207 417

Matiéres consommables 8 650 003 7 113 049 1536 954
Stock initial 10 492 798 10 104 202 388 596

Achat 2018 MC 11 496 548 7 501 645 3994 903

Stock final (13 339 343) (10 492 798) (2 846 545)

Emballages 4 266 216 4011 542 254 674
Stock initial 1152676 819 754 332922

Achat 2018 EM 4 264 592 4 344 464 (79 872)

Stock final (1 151 051) (1152 676) 1625

Palettes 1856 319 1505572 350 747
Stock initial 2 361 248 1997 355 363 893

Achat 2018 Palette 2 025 860 1 869 465 156 395

Stock final (2 530 789) (2 361 248) (169 541)

Energie 13 075908 11 393 381 1682 527
Eau 110 241 45 143 65 098

Gaz 7 949 812 7157 217 792 595

Electricité 5015 855 4191 021 824 834

Total 43 079 953 37 734 799 5345 154




R.4. Charges de personnel

Les charges de personnel sélévent a9 351 303 DT au cours de l'exercice 2018 contre
8 177 301DT au cours de I'exercice 2017 et se détaillent comme suit :

Désignation 2018 2017 Variation en DT
Salaires & Appointements 7 808 670 6 835 038 973 632
Charges Patronales 1542 633 1342 263 200 370
Total 9351303 8177301 1174 002

R.5. Dotations aux amortissements et aux provisions

Les dotations aux amortissements et aux provisions s'élevent a 9 650514 DT au cours de
I'exercice 2018 contre 8 784 226 DT au cours de I'exercice 2017 et se détaillent comme suit :

Désignation 2018 2017  Variation en DT
Dotations aux amortissements des immobilisations 7537 347 7517 607 19 740
Provisions pour dépréciation des stocks 1144 160 515 503 628 657
Provisions pour dépréciation des clients 786 380 751 117 35 263
Provisions pour dépréciation des autres actifs courants 40 719 - 40 719
Provisions pour dépréciation immobilisations financieres 12 289 - 12 289
Provision pour risques et charges 129 620 - 129 620
Total 9650514 8784226 866 287

R.6. Autres charges d’exploitation

Les autres charges d’'exploitation s’élevent a 8 309 480DT au cours de I'exercice 2018contre
6 188 930DT au cours de I'exercice 2017 et se détaillent comme suit:

Désignation 2018 2017  Variation en DT
Honoraires 781 625 986 745 (205 120)
Entretiens et réparations 1146 448 806 142 340 307
Assistances 145 183 69 030 76 153
Locations 304 456 363 394 (58 937)
Réceptions et missions 315175 293 338 21837
Frais de Transport 3896 512 2 147 847 1748 665
Sous-traitances 426 379 389 354 37 025
Impots et taxes 347 362 292 521 54 841
Autres charges 342 666 262 704 79 962
Assurances 313 197 282 899 30 298
Frais bancaires 173 157 179 953 (6 796)
Télécommunications 79 821 77 504 2 317
Jetons de présence 37 500 37 500 -
Total 8 309 480 6 188 930 2120551

R.7. Charges financiéres nettes

Les charges financiéres nettes s'élévent a 1 855846 DT au cours de I'exercice 2018 contre
4 105 386 DT au cours de I'exercice 2017 et se détaillent comme suit:

Désignation 2018 2017  Variation en DT
Intéréts des emprunts 2 053 054 1304 661 748 392
Intéréts des comptes courants 346 098 494 717 (148 619)
Intéréts Opérations de financement 850 121 841 984 8 137
Frais d'escompte 356 814 316 648 40 166
Différences de change (1 750 241) 1147 376 (2 897 616)

Total 1855 846 4 105 386 (2 249 540)




R.8. Autres gains ordinaires

Les autres gains ordinaires s'élévent a 69 993 DT au cours de I'exercice 2018 contre 58 702 DT au
cours de I'exercice 2017 et se détaillent comme suit:

Désignation 2018 2017  Variation en DT
Profits exceptionnels 69 993 32702 37 291
Plus-value sur cessions d’'actifs - 26 000 (26 000)
Total 69 993 58 702 11 291

R.9. Autres pertes ordinaires

Les autres pertes ordinaires s’élevent a 31 485DT au cours de I'exercice 2018 contre 71 464 DT
au cours de I'exercice 2017 et se détaillent comme suit:

Désignation 2018 2017 Variation en DT
Pertes exceptionnelles 30 957 34776 (3819)
Achats liés a des exercices antérieurs 529 36 688 (36 159)
Total 31485 71 464 (39 978)

I11.4. Notes sur I'état des flux de trésorerie

F.1. Amortissements et provisions

Désignation 2018 2017
Dotations aux amortissements des immobilisations 7 537 347 7 517 607
Provisions pour dépréciation des stocks 1144 160 515 503
Provisions pour dépréciation des clients 786 380 751 117
Provisions pour dépréciation des autres actifs courants 40 719 -
Provisions pour dépréciation immobilisations financieres 12 289 -
Provision pour risques et charges 129 620 -
Total 9 650 514 8 784 226

F.2. Variation des actifs

Désignation 31/12/2018 (a) 31/12/2017 (b) Variation (b)-(a)
Stocks 38132613 41 627 197 3494 584
Créances clients 24 851 178 14 083 966 (10 767 212)
Autres actifs 9191 001 5628346 (3562 656)
Total 72 174792 61 339509 (10 835284)

F.3. Variation des passifs

Désignation 31/12/2018 (a) 31/12/2017 (b) Variation (a)-(b)
Fournisseurs et autres dettes 23 755041 18 980 139 4 774902
Total 23 755041 18 980 139 4 774902

F.4. Décaissements affectés a I'acquisition d'immobilisations incorporelles et corporelles

Désignation 2018 2017
Décaissements sur acquisitions d'immobilisations corporelles (5 668639) (4 205 067)
Décaissements sur acquisitions d'immobilisations incorporelles (45 221) (320 176)

Total (5713860) (4525 243)




B-

F.5.Trésorerie a la cléture de I'exercice

Désignation 31/12/2018 31/12/2017
Comptes courants bancaires débiteurs SOTUVER S.A. 3 500 286 819 192
Compte placement SOTUVER S.A. 3 000 000 -
Comptes courants bancaires débiteurs VETRO MEDITERRANEO 603 325 116 885
Comptes courants bancaires débiteurs SVT 503 812 49 994
Caisse ADRIAVETRO 11 435 7 837
Comptes courants bancaires débiteurs ADRIAVETRO 8 208 31782
Caisse SOTUVER S.A. 8 147 3680
Comptes courants bancaires créditeurs SVT - (20)
Cheque a I'encaissement VETRO MEDITERRANEO - 122 891
Comptes courants bancaires créditeurs SOTUVER S.A. (14 803) (2 576 566)
Comptes courants bancaires créditeurs VETRO MEDITERRANEO (55 021) (782)
Total 7565389  (1425107)

V. NOTE SUR LES ENGAGEMENTS HORS BILAN AU 31 DECEMBRE 2018

Les engagements hors bilan du groupe « SOTUVER » se détaillent comme suit :

V.1. Engagements donnés

Hypotheques et nantissements

Le groupe« SOTUVER » a affecté spécialement au profit de la BIAT, et en pari-passu avec UBCI,
ATTIJARI BANK, BH et UIB :

En Hypothéque Immobiliére de Premier Rang :

Conformément aux articles 270 et suivants du code des droits réels, la totalité des parts indivises
lui appartenant dans la propriété sise a Jebel El Ouest, Délégation de ZAGOUAN, d'une superficie
de7 Ha, objet du titre foncier N° 15 452 dénommé « Henchir BOU HEJBA ».

En Nantissement de Premier Rang :

Conformément a la loi N° 2001-19 du 6 Février 2001 relative au nantissement de l'outillage et du
matériel d’équipement professionnel, I'ensemble du matériel servant a I'exploitation du Fonds.

Conformément au décret du 7 Novembre 1935 modifié par le décret du 10 Février 1955, sont en
nantissement de premier rang: les machines, marchandises, matériels, matiéres premiéres,
outillages et véhicules automobiles ou autres moyens de transport quelconques qui pourraient se
trouver dans le fonds lors de la réalisation éventuelle du gage.

Crédits

Banque Montant Crédit Principal restant dd Intéréts restants
ATTIJARI BANK 1 6 000 000 2 000 004 150 881
ATTIJARI BANK 2 6 000 000 5714 286 848 958
ATTIJARI BANK 3 2 000 000 2 000 000 483 511
UBCI 1 2 540 000 - -
UBCI 2 1220 050 406 683 25705
UBCI 3 5 270 000 790 500 9 238
UBCI 4 4 000 000 4 000 000 530 950
BIAT 1 4 000 000 571 429 16 262
BIAT 2 4 000 000 4 000 000 631 764
uiB 5 000 000 4 500 000 506 013
TOTAL 40 030 050 23982 902 3203 281




Banque Montant P Crédit Principal + Intéréts restant di Intéréts restants

ATTIJARI LEASING 1 147 600 51719 9 899
ATTIJARI LEASING 2 60 900 22 841 4571
ATTIJARI LEASING 4 55 022 10 391 2128
ATTIJARI LEASING 5 40 122 21024 3638
ATTIJARI LEASING 6 72 132 35 808 6 955
ATTIJARI LEASING 7 40 969 27 232 4 698
TOTAL 416 746 169 015 31890

Effets escomptés non échus

Les effets escomptés non échus s’élévent au 31 décembre 2018 a 9 635 624 DT et se détaillent

comme suit :

Banque Montant
ATB 679 467
ATTIJARI BANK 3650 378
BIAT 1259 614
UBCI 2021 292
BH 174 882
uiB 1849991
Total 9635 624

V.2. Engagements regus

Au 31 décembre 2018, le groupe n'a obtenu aucun engagement sous forme de cautionnements,

avals, garanties ou autres sdretés

V. NOTE RELATIVE AU RESULTAT PAR ACTION DU GROUPE
Libellé 31/12/2018 31/12/2017
Résultat Net 17 412 002 10 355 804
Nombre d’action 27 253 600 27 253 600
Résultat par action 0,639 0,380

VI. EVENEMENTS POSTERIEURS

Ces états financiers sont autorisés pour la publication par le Conseil d’Administration en date du

9 Mai 2019. Par conséquent, ils ne refletent pas les événements survenus postérieurement a cette

date.




RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
ETATS FINANCIERS CONSOLIDES - EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2018

Messieurs les actionnaires du Groupe SOTUVER,
I.  Rapport sur I'audit des Etats Financiers consolidés
1. Opinion

En exécution de la mission de commissariat aux comptes qui nous a été confiée par votre
Assemblée Générale du 15 juin 2016 pour le cabinet AMC Ernst & Young et du 20 juin 2017 pour
le Cabinet Sami MENJOUR, nous avons effectué l'audit des Etats Financiers consolidés du
Groupe « SOTUVER », qui comprennent le bilan consolidé arrété au 31 décembre 2018, I'état de
résultat consolidé et I'état des flux de trésorerie consolidé pour I'exercice clos a cette date, ainsi
que les notes annexes, y compris le résumé des principales méthodes comptables.

Ces Etats Financiers consolidés font ressortir des capitaux propres positifs (hors intéréts
minoritaires) de 65 846 630 DT, y compris le résultat bénéficiaire de I'exercice s'élevant a
17 412 002 DT.

A notre avis, les états financiers consolidés ci-joints présentent sincérement, dans tous leurs
aspects significatifs, la situation financiére consolidée du Groupe au 31 décembre 2018, ainsi que
sa performance financiére consolidée et ses flux de trésorerie consolidés pour I'exercice clos a
cette date, conformément au Systeme Comptable des Entreprises.

2. Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes internationales d’'audit (ISA) applicables en
Tunisie. Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement
décrites dans la section « Responsabilités de l'auditeur pour l'audit des états financiers
consolidés » du présent rapport. Nous sommes indépendants du Groupe conformément aux regles
de déontologie qui s’appliquent a l'audit des états financiers en Tunisie, et nous nous sommes
acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces régles.

Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés
pour fonder notre opinion d’audit.

3. Questions clés de l'audit

Les questions clés de I'audit sont les questions qui, selon notre jugement professionnel, ont été les
plus importantes dans l'audit des états financiers consolidés de la période considérée. Ces
guestions ont été traitées dans le contexte de notre audit des états financiers pris dans leur
ensemble et aux fins de la formation de notre opinion sur ceux-ci, et nous n’exprimons pas une
opinion distincte sur ces questions.

Nous avons déterminé que la question décrite ci-aprés constitue la question clés de I'audit qui doit
étre communiquée dans notre rapport.




Evaluation des Stocks

Risques identifiés

Les Stocks du Groupe figurent au bilan au 31 décembre 2018 pour une valeur nette de
36 254 327 DT et représentent I'un des postes les plus importants du bilan (environ 29% du total
actifs). Les stocks sont évalués comme suit :

- Pour les produits finis : a la valeur inférieure entre le co(t de production et la valeur de
réalisation nette déterminée a la date de clbture.

- Pour les matiéres premiéres et les autres stocks: a la valeur inférieure entre le codt
unitaire moyen pondéré ou le co(t historique, et la valeur de réalisation nette déterminée a
la date de clbture.

La direction détermine a la cléture, la valeur nette de réalisation des stocks en se fondant sur les
prix de vente nets pratiqués, ainsi que sur les perspectives d'écoulement sur le marché, pour les
articles en stock a rotation lente.

La provision pour dépréciation des stocks a été déterminée en tenant compte des articles a
rotation lente ou obsolétes déduction faite, pour le produits finis, de la valeur récupérable de ces
articles telle que calculée par la direction technique et la direction commerciale de la société.

Procédures d’audit mises en ceuvre en réponse aux risques identifiés

Nos travaux ont consisté principalement a :

- Prendre connaissance des procédures de contrble interne mises en place pour identifier
les articles a rotation lente et vérifier leur correcte évaluation a la valeur nette de réalisation
lorsque celle-ci est inférieure a leur codt unitaire moyen pondéré ;

- Tester I'efficacité des contrbles clés relatifs a ces procédures ;

- Apprécier les données et les hypothéses retenues par la Direction pour déterminer la
valeur nette de réalisation et identifier les articles qui doivent étre comptabilisés a cette
valeur.

- Comparer par sondages le colt des articles en stock avec le prix de vente net pratiqué,
afin de confirmer le montant de la dépréciation constatée dans les comptes ;

- Revaoir les jugements effectués par la direction dans le cadre de I'évaluation des risques et
I'appréciation du caractére raisonnable des estimations et des hypothéses retenues dans
le calcul des provisions pour dépréciation des stocks.

4. Rapport de gestion relatif au Groupe

La responsabilité du rapport de gestion relatif au Groupe incombe au Conseil d’Administration.
Notre opinion sur les états financiers consolidés ne s’étend pas au rapport de gestion relatif au
Groupe et nous n’exprimons aucune forme d’assurance que ce soit sur ce rapport.

En application des dispositions des articles 266 et 471 du code des sociétés commerciales, notre
responsabilité consiste a vérifier 'exactitude des informations d’ordre comptable données dans le
rapport de gestion relatif au Groupe, et ce, par référence aux états financiers consolidés.

Nos travaux consistent a lire le rapport de gestion relatif au Groupe et, ce faisant, a apprécier s'il
existe une incohérence significative entre celui-ci et les états financiers consolidés ou la
connaissance que nous avons acquise au cours de 'audit, ou encore si le rapport de gestion relatif
au Groupe semble autrement comporter une anomalie significative. Si, a la lumiére des travaux
que nous avons effectués, nous concluons a la présence d'une anomalie significative dans le
rapport de gestion relatif au Groupe, nous sommes tenus de signaler ce fait. Nous n’avons rien a
signaler a cet égard.

5. Responsabilités de la Direction et des responsables de la gouvernance pour les Etats
Financiers consolidés

Le Conseil d’Administration est responsable de la préparation et de la présentation fidele des états




financiers consolidés conformément au systéme comptable des entreprises, ainsi que du contréle
interne qu'il considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états financiers
consolidés exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs.

Lors de la préparation des états financiers consolidés, c’est a la Direction gu'il incombe d'évaluer la
capacité du Groupe a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions
se rapportant a la continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité
d’exploitation, sauf si la Direction a I'intention de liquider le Groupe ou de cesser son activité ou si
aucune solution réaliste ne s'offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information financiére
du Groupe.

6. Responsabilités de I'auditeur pour I'audit des Etats Financiers consolidés

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états financiers consolidés pris dans
leur ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d’erreurs, et de délivrer un rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable
correspond a un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé
conformément aux normes internationales d’audit applicables en Tunisie, permettra toujours de
détecter toute anomalie significative qui pourrait exister.

Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme
significatives lorsqu'il est raisonnable de s’attendre a ce que, individuellement ou collectivement,
elles puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états financiers
consolidés prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes internationales d’audit applicables en
Tunisie, nous exercons notre jugement professionnel et faisons preuve d’'esprit critique tout au long
de cet audit.

En outre :

* Nous identifions et évaluons les risques que les Etats Financiers consolidés comportent
des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et
mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des
éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-
détection d’'une anomalie significative résultant d’'une fraude est plus élevé que celui d’'une
anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la
falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du
contrdle interne ;

= Nous acquérons une compréhension des éléments du contrble interne pertinents pour
I'audit afin de concevoir des procédures d’audit appropriées dans les circonstances ;

= Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la Direction, de méme que des
informations y afférentes fournies par cette derniére ;

= Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par la Direction du
principe comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments probants obtenus,
quant a l'existence ou non d'une incertitude significative liée a des événements ou
situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du groupe a poursuivre
son exploitation. Si nous concluons a I'existence d’'une incertitude significative, nous
sommes tenus d'attirer l'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les Etats Financiers consolidés au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions
s’appuient sur les éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des




événements ou situations futurs pourraient par ailleurs amener le groupe a cesser son
exploitation ;

* Nous évaluons la présentation d’ensemble, la forme et le contenu des Etats Financiers
consolidés, y compris les informations fournies dans les notes, et apprécions si les Etats
Financiers consolidés représentent les opérations et événements sous-jacents d'une
maniére propre a donner une image fidéle ;

= Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment |'étendue et le
calendrier prévus des travaux d’audit et nos constatations importantes, y compris toute
déficience importante du contrdle interne que nous aurions relevée au cours de notre
audit.

* Nous fournissons également aux responsables de la gouvernance une déclaration
précisant que nous nous sommes conformés aux régles de déontologie pertinentes
concernant I'indépendance, et leur communiquons toutes les relations et tous les autres
facteurs qui peuvent raisonnablement étre considérés comme susceptibles d’avoir des
incidences sur notre indépendance ainsi que les sauvegardes connexes s'il y a lieu.

= Parmi les questions communiquées aux responsables de la gouvernance, nous déterminons
guelles ont été les plus importantes dans l'audit des Etats Financiers consolidés de la période
considérée : ce sont les questions clés de I'audit. Nous décrivons ces questions dans notre
rapport, sauf si des textes Iégaux ou réglementaires en empéchent la publication ou si, dans
des circonstances extrémement rares, nous déterminons que nous ne devrions pas
communiquer une question dans notre rapport parce que I'on peut raisonnablement s’attendre
a ce que les conséquences néfastes de la communication de cette question dépassent les
avantages pour l'intérét public.

Il.  Rapport sur les vérifications spécifiques

Dans le cadre de notre mission de commissariat aux comptes, nous avons également procédé aux
vérifications spécifiques prévues par les normes publiées par I'Ordre des Experts Comptables de
Tunisie et par les textes reglementaires en vigueur en la matiére.

Efficacité du systéme de contrble interne

En application des dispositions de l'article 3 de la loi n°94-117 du 14 novembre 1994, tel que
modifié par la loi n°2005-96 du 18 octobre 2005, nous avons procédé aux vérifications périodiques
portant sur I'efficacité des systémes de controle interne de la SOTUVER et de ses filiales. A cet
effet, nous avons consulté les rapports des commissaires aux comptes des sociétés appartenant
au Groupe. Nous rappelons que la responsabilité de la conception et de la mise en place d’'un
systeme de contrble interne ainsi que la surveillance périodique de son efficacité et de son
efficience incombe au Conseil d’Administration.

Sur la base de notre examen, nous n'avons pas identifié de déficiences importantes dans les
systemes de contrble interne de la SOTUVER et de ses filiales susceptibles d’'impacter la fiabilité
des états financiers consolidés relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2018.

Tunis, le 18 juin 2019
Les commissaires aux comptes

Sami MENJOUR AMC ERNST& YOUNG
Mohamed Zinelabidine CHERIF




MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV

SITUATION TRIMESTRIELLE ARRETEE AU 31 MARS 2019

AVIS DU COMMISSAIRE AUX COMPTES SUR LES ETATS FINANCIERS
TRIMESTRIELS ARRETES AU 31 MARS 2019

En application des dispositions des articles 7 et 8 du code des organismes de placements collectifs promulgués
par la loi n° 2001-83 du 24 juillet 2001, nous avons procédé a I'examen limité des états financiers de la Société
« Millenium Obligataire SICAV » au 31 mars 2019, qui font apparaitre un actif net de 2.683.623 dinars pour un
capital de 2.569.116 dinars et une valeur liquidative égale & 104,870 dinars par action. Ces états financiers
relévent de la responsabilité de votre conseil d’administration. Notre responsabilité consiste a émettre un rapport

sur ces états financiers sur la base de notre examen limité.

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession applicables en Tunisie et relatives
aux missions d'examen limité. Ces normes requierent que I'examen limité soit planifié et réalisé en vue d'obtenir
une assurance modérée que les états financiers ne comportent pas d'anomalies significatives. Un examen limité
comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de la société et des procédures analytiques

appliquées aux données financiéres ; il fournit donc un niveau d'assurance moins élevé qu'un audit.

Nous n'avons pas effectué un audit et, en conséquence, nous n'exprimons donc pas d'opinion d'audit. Sur la
base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent a penser que les états financiers
ci-joints ne donnent pas une image fidéle conformément aux normes comptables généralement admises en

Tunisie.

Toutefois, nous vous informons que :

- Les empilois au titre de la société « ATL » représentent 15,56 % de I'actif de Millenium Obligataire SICAV,

dépassant, ainsi, le seuil de 10% fixé par I'article 29 du code des organismes de placement collectif ;

- Les emplois au titre de la société « UBCI » représentent 11,60% de l'actif de Millenium Obligatiare
SICAV, dépassant, ainsi le seuil de 10% fixé par l'article 29 du code des organismes de placement

collectif ;

- Les valeurs mobiliéres représentent 58,26% du total des actifs de Millenium Obligataire SICAV, ce taux

est inférieur au taux de 80% fixé par le code des organismes de placement collectif.




Nous attirons I'attention sur la note 3.2 des états financiers, qui décrit la nouvelle méthode adoptée par la société
pour la valorisation du portefeuille des obligations et valeurs assimilées suite aux reommndations énocées dans
le Procés-verbal de la réunion tenue le 29 Aolt 2017 a l'initiative du ministére des finances et en présence des
différentes parties prenantes. Ce traitement comptable appliqué d’'une maniére prospective et prévoyant une
hétérogénéité dans les méthodes de valorisation du portefeuille des obligations et des valeurs assimilées, devrait

étre, a notre avis, confirmé par les instances habilitées en matiere de normalisation comptable.

Tunis, le 17 juin 2019

Le Commissaire aux Comptes :
TUNISIE AUDIT & CONSEIL
Lamjed BEN MBAREK




BILAN TRIMESTRIEL ARRETE AU 31 MARS 2019

(Unité : en dinars)

ACTIF Note 31/03/2019 31/03/2018 31/12/2018
AC 1 - Portefeuille-titres 411 1575049 5055325 3979902
a - Actions, valeurs assimilées et droits rattachés - 300 822 -
b - Obligations et valeurs assimilées 1575049 4754503 3979902
AC 2 - Placements monétaires et disponibilités 412 1128212 1077844 43 983
a - Placements monétaires - 403 392 -
b - Disponibilités 1128212 674 452 43 983
AC 4 - Autres actifs 4.1.5 20 20 20
a - Débiteurs divers 20 20 20
b - Immobilisations nettes - - -
TOTAL ACTIF 2703281 6133189 4023905
PASSIF

PA 2 - Opérateurs créditeurs 4.1.6 7 345 10 896 8199
PA 3 - Autres créditeurs divers 4.1.7 12 313 18 143 11 621
TOTAL PASSIF 19 658 29 039 19 820

ACTIE NET
CP 1 - Capital 418 2569119 5873516 3864764
CP 2 - Sommes distribuables 114 504 230 634 139 321
a - Sommes distribuables des exercices antérieurs 92 655 178 283 3
b - Sommes distribuables de la période 21 849 52 351 139 318
ACTIF NET 2683623 6104150 4004085
TOTAL PASSIF ET ACTIF NET 2703281 6133189 4023905




ETAT DE RESULTAT TRIMESTRIEL ARRETE AU 31 MARS 2019

(Unité : en dinars)

Période du Périodedu Période du
01/01/2019 01/01/2018 01/01/2018
Au Au Au

Note 31/03/2019 31/03/2018 31/12/2018

PR 1 - Revenus du portefeuille-titres 421 41 220 57 697 209 680
a - Revenus des obligations et valeurs assimilées 41 220 57 697 209 680

PR 2 - Revenus des placements monétaires 4.2.2 241 13 330 18 230
a- Intéréts sur comptes courants 241 358 1204

b - Revenu des autres placements monétaires - 12 972 17 026
TOTAL DES REVENUS DES PLACEMENTS 41 461 71027 227 910 \

CH 2 - Charges de gestion des placements 4.2.3 (7 344) (10 897) (37 140)
REVENU NET DES PLACEMENTS 34 117 60 130 190 770 \

CH 3 - Autres charges 424 (2 145) (6 868) (15 049)
RESULTAT D'EXPLOITATION 31972 53 262 175721 \

PR 4 - Régularisation du résultat d'exploitation (10 123) (911) (36 403)
SOMMES DISTRIBUABLES DE LA PERIODE 21 849 52 351 139 318 \

PR 4 - Régularisation du résultat d'exploitation (annulation) 10 123 911 36 403
RESULTAT NON DISTRIBUABLE (1616) 513 (2 862) \
:i/t?élstlon des plus (ou moins) values potentielles sur 54 029 (1 403) (8 647)
Plus (ou moins) values réalisées sur cession de titres (55 645) 1916 5785
Frais de négociation de titres - - -
RESULTAT NET DE LA PERIODE 30 356 53775 172 859




ETAT DE VARIATION DE L'ACTIF NET TRIMESTRIEL ARRETE AU 31 MARS 2019

(Unité : en dinars)

Période du Période du Période du
01/01/2019 01/01/2018 01/01/2018
Au Au Au
31/03/2019 31/03/2018 31/12/2018
AN 1 - VARIATION DE L'ACTIF NET RESULTANT
DES OPERATIONS D'EXPLOITATION 30 356 53 775 172 859
a - Résultat d'exploitation 31972 53 262 175721
b - Variation des plus (ou moins) values portent./titres 54 029 (1 403) (8 647)
¢ - Plus (ou moins) values réalisées/cession de titres (55 645) 1916 5785
AN 2 - DISTRIBUTIONS DE DIVIDENDES - - (145 408)
AN 3 - TRANSACTIONS SUR LE CAPITAL (1 350 818) (308 715) (2 382 456)
a - Souscriptions 894 754 618 006 4 022 609
- Capital 855 300 593 500 3900 600
- Régularisation des sommes non distribuables 3487 3044 19 253
- Régularisation des sommes distribuables 35 967 21 462 102 756
b - Rachats (2 245 571) (926 721) (6 405 065)
- Capital (2 144 200) (890 700) (6 193 200)
- Régularisation des sommes non distribuables (8 615) (4 580) (30 766)
- Régularisation des sommes distribuables (92 756) (31 441) (181 099)
VARIATION DE L'ACTIF NET (1 320 462) (254 940) (2 355 005) ‘
AN 4 - ACTIF NET
a - en début de période 4004 085 6 359 090 6 359 090
b - en fin de période 2 683 623 6 104 150 4 004 085
AN 5 - NOMBRE D'ACTIONS
a - en début de période 38 479 61 405 61 405
b - en fin de période 25590 58 433 38479
VALEUR LIQUIDATIVE 104,870 104,464 104,059
AN 6 - TAUX DE RENDEMENT 0,78% 0,87% 3,43%




NOTES AUX ETATS FINANCIERS

1. PRESENTATION DE MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV

Millenium Obligataire SICAV est une société d’investissement a capital variable de catégorie obligataire de type
distribution, régie par la loi n° 2001-83 du 24 juillet 2001 portant promulgation du code des organismes de placement
collectif. Elle a été créée le 22 juin 2001, et a recu I'agrément du ministre des finances le 13 juin 2000, et le visa du
prospectus d’émission par le CMF le 26 octobre 2001, sous le n° 01.425.

2. REFERENTIEL COMPTABLE

Les états financiers intermédiaires relatifs a la période allant du 1" Janvier au 31 Mars 2019 ont été établis
conformément aux dispositions des normes comptables tunisiennes et notamment les normes comptables relatives
aux OPCVM, telles que approuvées par arrété du ministre des finances du 22 janvier 1999. Aucune divergence
significative entre les méthodes comptables appliquées par la société Millenium Obligataire SICAV et les normes
comptables tunisiennes n’est a signaler.

3. BASES DE MESURE ET PRINCIPES COMPTABLES PERTINENTS

Les états financiers sont élaborés sur la base de I'évaluation des éléments du portefeuille titres a leur valeur de
réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit :

3.1. Prise en compte des placements et des revenus y afférents

Les placements en portefeuilles-titres et les placements monétaires sont comptabilisés au moment du transfert de
propriété pour leur prix d'achat, les frais encourus a I'occasion d'achat sont imputés en capital. Les intéréts sur les
placements en obligations, en bons de trésor et sur les placements monétaires sont pris en compte en résultat a
mesure gu’ils sont courus.

Les dividendes relatifs au titre d’'OPCVM sont pris en compte en résultat a la date de détachement du coupon.
3.2. Evaluation des obligations et valeurs assimilées

Conformément aux normes comptables applicables aux OPCVM, les obligations et valeurs similaires sont évaluées,
postérieurement a leur comptabilisation initiale :

- a la valeur de marché lorsqu’elles font I'objet de transactions ou de cotation a une date récente ;

- au codt amorti lorsqu’elles n'ont pas fait I'objet, depuis leur acquisition, de transactions ou de cotation a un prix
différent ;

- a la valeur actuelle lorsqu’il est estimé que ni la valeur de marché ni le co(it amorti ne constitue une base raisonnable
de la valeur de réalisation du titre et que les conditions de marché indiquent que I'évaluation a la valeur actuelle en
application de la méthode actuarielle est appropriée.

Considérant les circonstances et les conditions actuelles du marché obligataire, et I'absence d’'une courbe de taux
pour les émissions obligataires, ni la valeur de marché ni la valeur actuelle ne constituent, au 31 mars 2019, une base
raisonnable pour I'estimation de la valeur de réalisation du portefeuille des obligations de la société figurant au bilan
arrété a la méme date.

En conséquence, les placements en obligations sont évalués au co(t amorti compte tenu de I'étalement, a partir de la
date d’acquisition, de toute décote et/ou surcote sur la maturité résiduelle des titres.




Dans un contexte de passage progressif a la méthode actuarielle, et compte tenu des recommandations énoncées
dans le Procés-verbal de la réunion tenue le 29 Aot 2017 a linitiative du ministére des finances en présence des
différentes parties prenantes, les Bons du trésor assimilables (BTA) sont valorisés comme suit :

= Au co(t amorti pour les souches de BTA ouvertes a I'émission avant le 31/12/2017 a I'exception de la ligne de
BTA « Juillet 2032 » (compte tenu de I'étalement, a partir de la date d’acquisition, de toute décote et/ou
surcote sur la maturité résiduelle des titres) ; et

= A la valeur actuelle (sur la base de la courbe des taux des émissions souveraines) pour la ligne de BTA
« Juillet 2032 » ainsi que les souches de BTA ouvertes a I'’émission a compter du ler janvier 2018.

La société Millenium Obligataire SICAV ne posséde pas un portefeuille de souche de BTA ouverte a I'émission a
compter du 1°" Janvier 2018 et ne dispose pas de la ligne de BTA « juillet 2032 ».

3.3. Evaluation des titres OPCVM

Les placements en titres OPCVM sont évalués, en date d'arrété, a leur valeur liquidative. La différence par rapport au
prix d’achat constitue, selon le cas, une plus ou moins-value potentielle portée directement en capitaux propres en
tant que somme non distribuable. Elle apparait également comme composante du résultat net de la période.

3.4. Evaluation des placements monétaires

Les placements monétaires comprennent les bons de Trésor, les certificats de dépéts et les billets de trésorerie.
Ces valeurs sont évaluées en date d’'arrété a leur prix d’acquisition (Valeur nominale- intéréts précomptés non échus).

3.5. Cession des placements

La cession des placements donne lieu a l'annulation des placements a hauteur de leur valeur comptable.
La différence entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus ou moins-value
réalisée portée directement en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait également comme
composante du résultat net de la période.

Le prix d’achat des placements cédés est déterminé par la méthode du colt moyen pondéré.
3.6. Traitement des opérations de pension livrée

Les titres donnés en pension sont maintenus a I'actif du bilan et présentés sous une rubrique distincte au niveau du
poste «AC1-Portefeuille-titres ». A la date d'arrété, ces titres restent évalués et leurs revenus pris en compte selon les
mémes regles développées dans les paragraphes précédents.

La contrepartie recue est présentée au niveau du passif sous une rubrique spécifique « Dettes sur opérations de
pensions livrées » et évaluée a la date d'arrété a sa valeur initiale majorée des intéréts courus et non échus a cette
date.

Les intéréts courus et non échus a la date d'arrété, sont présentés au niveau de I'état de résultat sous une rubrique
spécifique « Intéréts des mises en pension ».

Les titres regus en pension ne sont pas inscrits a I'actif du bilan. La valeur de la contrepartie donnée est présentée
sous une rubrique distincte au niveau du poste « AC2- Placements monétaires et disponibilités ». A la date d'arrété,
cette créance est évaluée a sa valeur initiale majorée des intéréts courus et non échus a cette date.

Les intéréts courus et non échus a la date d'arrété, sont présentés au niveau de I'état de résultat sous la rubrique
« PR2- Revenus des placements monétaires » et individualisés au niveau des notes aux états financiers.




4. NOTES EXPLICATIVES DES DIFFERENTES RUBRIQUES FIGURANT DANS LE CORPS DES ETATS

FINANCIERS

4.1. Notes explicatives du bilan

4.1.1. Portefeuille titres

Le portefeuille-titres est arrété a 1 575 049 dinars au 31 mars 2019, détaillé comme suit :

DESIGNATION Nombre de Codt Valeur au %
Titres d'acquisition | 31/03/2019 actif
OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES
OBLIGATIONS DE STES ADMISES A LA COTE
BTK 2012-1 B 2 000 28 580 29121 1,08%
BTK 2012-1 B 500 7 145 7 280 0,27%
BTK 2012-1 B 8 000 114 320 116 483 4,31%
EO ATB SUB 2017 CAT A 2 000 200 000 200 671 7,42%
EO ATL 2013-1 10 000 400 000 420508 | 15,56%
EO BTE 2009 100 1000 1023 0,04%
EO BTE 2009 4900 48 510 49 892 1,85%
EO BTE 2009 100 1000 1023 0,04%
EO UBCI 2013 2500 100 000 104 546 3,87%
EO UBCI 2013 5000 200 000 209 092 7,73%
TOTAL 1100 555 1139637 | 42,16%
BTA
BTA-6.90% MAI22 352 380 160 376 791 | 13,94%
BTA-6.90% MAI22 35 37 100 37 355 1,38%
BTA-6.90% MAI22 20 20728 21 265 0,79%
TOTAL 437 988 435412 | 16,11%
TOTAL OBLIGATIONS ET V. ASSIMILEES 1538 543 1575049 | 58,26%
TOTAL PORTEFEUILLE-TITRES 1538543 1575049 | 58,26%




4.1.2. Placements monétaires et disponibilités

Cette rubrique présente un solde de 1 128 212 dinars au 31 mars 2019, réparti comme suit :

DESIGNATION Co(t Valeur au %
d'acquisition 31/03/2019 actif
PLACEMENTS MONETAIRES 0 0 0
DISPONIBILITES 1128 212 1128212 41,73%
TOTAL GENERAL 1128212 1128 212 41,73%

4.1.3. Ratio d’emploi de I'actif en liquidités et en quasi-liquidités

Le ratio d’'emploi de l'actif en liquidités et en quasi-liquidités est déterminé conformément aux dispositions
combinées de l'article 2 du décret n° 2001-2278 du 25 septembre 2001 et de l'article 107 du reglement du CMF
relatif aux organismes de placement collectif en valeurs mobilieres et a la gestion de portefeuilles de valeurs
mobilieres pour le compte de tiers (Réglement approuvé par arrété du ministre des finances du 29 avril 2010 et

modifié par I'arrété du ministre des finances du 15 février 2013).
Au 31 Mars 2019, le ratio susvisé s’éléve a 41,73%.

4.1.4 Valeurs mobiliéres en portefeuille détaillées par émetteur/garant

Au bilan, les valeurs mobilieres détenues par la société et figurant parmi les composantes des rubriques
"Portefeuille-Titres" et "Placement monétaires", totalisent au 31 Mars 2019 une valeur comptable de 1 575 049 DT,

soit 58,26% du total actif. Elles se détaillent, par émetteur, comme suit :

Portefeuille Titres

Emetteur/Garant — Total % Actif
Obligations BTA

ETAT - 435 412 435 412 16,11%
BTK 152 883 152 883 5,66%
ATB 200 671 200 671 7,42%
ATL 420 508 420 508 15,56%
BTE 51938 51938 1,92%
UBCI 313638 313638 11,60%

Total 1139637 435 412 1575049 58,26%

4.1.5. Autres actifs

Ce poste présente au 31 mars 2019 un solde de 20 dinars contre le méme montant au 31 mars 2018 et se détaille
comme suit :

31/03/2019 31/03/2018 31/12/2018
AUTRES DEBITEURS RAS SUR EO 20 20 20
Total des autres actifs 20 20 20




4.1.6. Opérateurs créditeurs

Ce poste présente au 31 mars 2019 un solde de 7 345 dinars contre 10 896 dinars au 31 mars 2018 et se détaille

comme suit :
31/03/2019 31/03/2018 31/12/2018
Dépositaire 1761 1816 1800
Gestionnaire 5584 9080 6 399
Total des opérateurs créditeurs 7 345 10 896 8 199

4.1.7. Autres créditeurs divers

Ce poste présente au 31 mars 2019 un solde de 12 313 dinars contre 18 143 dinars au 31 mars 2018 et se détaille

comme suit :

31/03/2019  31/03/2018  31/12/2018
Impéts a payer (126) 55 30
Impdts a payer au titre de la contribution sociale de solidarité - - 200
Commissaire aux comptes 10 795 16 407 10 008
CMF (redevance & Publication) 1598 1635 1331
Retenue a la source & payer 12 12 12
Charges a payer 34 34 40
Total 12 313 18 143 11 621

4.1.8. Capital social

Les mouvements enregistrés sur le capital, au cours de la période allant du ler Janvier au 31 Mars 2019, se

détaillent ainsi :

Capital au 31 décembre 2018

Montant (en nominal)
Nombre de titres
Nombre d'actionnaires

Souscriptions réalisées
Montant (en nominal)

Nombre de titres émis

Nombre d'actionnaires nouveaux

Rachat effectués

Montant (en nominal)

Nombre de titres rachetés
Nombre d'actionnaires sortant

Capital au 31 Mars 2019
Montant (en nominal)
Nombre de titres

3847 900
38479
437

855 300
8 553
334

2 144 200
21442
13 223

2 559 000
25 590




—Capital en nominal au 31 Mars 2019 2 559 000

—Sommes non distribuables* (6 745)
—Somme non distribuable des exercices antérieurs 16 864
Capital au 31 Mars 2019 2569 119

(*) Les sommes non distribuables se détaillent comme suit :

Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres 54 029
Plus ou moins-values réalisées sur cession de titres (55 645)
Frais de négociation de titres -
Résultat non distribuable : (1 616)
Régularisation des S.N.D sur souscriptions 3487
Régularisation des S.N.D sur rachats (8 615)
Régularisation des S.N. D (5129)
Sommes non distribuables (6 745)

4.2. Notes explicatives de I'état de résultat

4.2.1. Revenus du portefeuille titres

Le solde de ce poste s'éleve pour la période allant du 01.01.2019 au 31.03.2019 a 41 220 dinars contre

57 697 dinars pour la méme période de I'exercice précédent, et se détaille comme suit :

Période du Période du Période du
01/01/2019 01/01/2018 01/01/2018
Au Au Au
31/03/2019 31/03/2018 31/12/2018
Intéréts sur obligations et valeur assimilées 41 220 57 697 209 680
Total 41 220 57 697 209 680

4.2.2. Revenus des placements monétaires

Le solde de ce poste s'éleve pour la période allant du 01.01.2019 au 31.03.2019 a 241 dinars contre

13 330 dinars pour la méme période de I'exercice précédent, et se détaille comme suit :

Période du Période du Période du
01/01/2019 01/01/2018 01/01/2018
Au Au Au
31/03/2019 31/03/2018 31/12/2018
Intéréts sur comptes courants 241 358 1204
Revenus des comptes de dépot - - -
Revenus des autres placements monétaires - 12 972 17 026

Total 241 13 330

18 230




4.2.3. Charges de gestion des placements

Le solde de ce poste séléeve pour la période allant du 01.01.2019 au 31.03.2019 a 7 344 dinars contre
10 897 dinars pour la méme période de I'exercice précédent, et se détaille comme suit :

Période du Période du Période du
01/01/2019 01/01/2018 01/01/2018
Au Au Au
31/03/2019 31/03/2018 31/12/2018
Rémunération du gestionnaire 5584 9 080 29943
Rémunération du dépositaire 1760 1817 7 197
Total 7 344 10 897 37 140

4.2.4. Autres charges

Le solde de ce poste s'éleve pour la période allant du 01.01.2019 au 31.03.2019 a 2 145 dinars contre
6 868 dinars pour la méme Opériode de I'exercice précédent, et se détaille comme suit :

Période du Période du Période du
01/01/2019 01/01/2018 01/01/2018
Au Au Au

31/03/2019 31/03/2018 31/12/2018
Redevance CMF 938 1526 5032
Rémunération commissaire aux comptes 785 4 860 7 988
Publicité et publications 322 322 1305
Agios, frais bancaires et autres charges 18 18 73
Impdts et taxes 82 142 452
Contribution sociale de solidarité - - 200
Total 2145 6 868 15049

5. REMUNERATION DU DEPOSITAIRE ET DU GESTIONNAIRE

La gestion de la Millenium Obligataire SICAV est assurée par la Compagnie Gestion et Finance (C.G.F),
moyennant une rémunération égale a 0,5%HT de I'actif net, réglée trimestriellement et a terme échu.

La banque Internationale Arabe de Tunisie (B..LA.T) a été désignée dépositaire des titres et fonds de la
Millenium Obligataire SICAV, moyennant une rémunération payable trimestriellement et a terme échu, arrétée

comme suit :

= De 0 a 10 millions de dinars : 0,1% HT de I'actif net avec minimum de 6 000 dinars ;

De 10 millions a 20 millions de dinars : 0,08% HT de I'actif net ;
= Au-dela de 20 millions de dinars : 0,06% HT de I'actif net.
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