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COMMUNIQUE DU CMF

RAPPEL AUX SOCIETES FAISANT
APPEL PUBLIC A L’EPARGNE

Le Conseil du Marché Financier rappelle aux sociétés faisant appel public a 1’épargne, qu’elles sont
tenues, en vertu des articles 3 et 3 bis de la loi n°94-117 du 14 novembre 1994 portant
réorganisation du marché financier (1) et de I’article 45 du réglement du conseil du marché

financier relatif a I’appel public a I’épargne, de :

1.  Déposer ou d’adresser, sur supports papier et magnétique, au Conseil du Marché Financier et a la
Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis, dans un délai de quatre mois, au plus tard, de la cloture
de I’exercice comptable et quinze jours, au moins, avant la tenue de I’assemblée générale
ordinaire :

- L’ordre du jour et le projet de résolutions proposés par le conseil d’administration ou par le
directoire;

- Les documents et les rapports prévus, selon le cas, par les articles 201 et 235 du code des
sociétés commerciales et 1’article 471 dudit code,

- Une copie originale des rapports du ou des commissaires aux comptes visés, selon les cas, aux
articles 200, 269 et 472 du code des sociétés commerciales ;

- Le document d’information établi conformément a 1’annexe 3 du reglement du CMF

sus-mentionné.

2.  Publier au bulletin officiel du Conseil du Marché Financier et dans un quotidien paraissant a
Tunis, ses états financiers annuels accompagnés du texte intégral de ’opinion du commissaire

aux comptes et ce, dans les délais sus-visés.

Ainsi, pour l'exercice comptable 2018, les sociétés concernées doivent prendre les
dispositions nécessaires a 1’effet de respecter les obligations sus-indiquées et ce, au plus

tard le 30 avril 2019.

Dans ce cadre, le Conseil du Marché Financier attire I’attention des sociétés faisant appel
public a I’épargne, soumises a des obligations sectorielles spécifiques, sur la nécessité de
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prendre les mesures nécessaires et les précautions qui s’imposent en vue de respecter les

délais légaux sus-mentionnés.

Il est, également, rappelé aux sociétés faisant appel public a I’épargne, qu’en vertu des dispositions des

articles 3 ter et 3 quater de la loi sus-visée, clles doivent :

1- Déposer ou adresser au conseil du marché financier et a la bourse des valeurs mobilieres de
Tunis dans un délai de quatre jours ouvrables qui suivent la date de la tenue de ’assemblée
générale ordinaire :

- Les documents visés a 1’article 3 sus-visé, s’ils ont é&té modifiés,

- Les résolutions adoptées par 1’assemblée générale ordinaire,

- L’état d’évolution des capitaux propres en tenant compte de la décision d’affectation du résultat
comptable,

- Le bilan apres affectation du résultat comptable,

- La liste des actionnaires,

- La liste des titulaires des certificats de droits de vote,

- Laliste des titulaires d’obligations convertibles en actions.

2- Publier au bulletin officiel du conseil du marché financier et dans un quotidien paraissant a Tunis

dans un délai de trente jours apreés la tenue de I’assemblée générale ordinaire au plus tard :

Les résolutions adoptées par 1’assemblée générale ordinaire,

L’¢état d’évolution des capitaux propres en tenant compte de 1’affectation du résultat comptable,

Le bilan apres affectation du résultat comptable,

Les états financiers lorsqu’ils ont subi des modifications.

Les sociétés concernées doivent prendre les dispositions nécessaires a I’effet de respecter les

obligations sus-indiquées.

1) Telle que modifiée par la loi n°2005-96 du 18 octobre 2005 relative au renforcement de la sécurité des relations
financiéres.

2019 - AC-013
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COMMUNIQUE DU CMF

RAPPEL AUX SOCIETES ADMISES A LA COTE DE LA BOURSE

Le Conseil du Marché Financier rappelle aux sociétés admises a la cote de la Bourse qu’en vertu des
dispositions de 1’article 21 de la loi n°94-117 du 14 novembre 1994 portant réorganisation du marché
financier!, elles sont tenues, de déposer, au Conseil du Marché Financier et a la Bourse des Valeurs
Mobilieéres de Tunis, ou de leur adresser des indicateurs d’activité fixés selon les secteurs, par réglement
du Conseil du Marché Financier, et ce, au plus tard vingt jours apres la fin de chaque trimestre de
I’exercice comptable.

Lesdites sociétés doivent procéder a la publication desdits indicateurs trimestriels au bulletin officiel du
Conseil du Marché Financier et dans un quotidien paraissant a Tunis.

Ces indicateurs doivent étre établis conformément aux dispositions de 1’article 44 bis du réglement du
CMF relatif a I’appel public a I’épargne” et aux indicateurs fixés par secteur a I’annexe 11 de ce méme
réglement.

Les sociétés concernées doivent prendre les dispositions nécessaires a I’effet de respecter les
obligations sus-indiquées en communiquant au CMF, sur support papier et magnétique (format
Word) suivant le modéle annexé au présent communiqué, leurs indicateurs d’activité relatifs au
1°" trimestre de I’exercice comptable 2019, au plus tard le 20 Avril 2019.

AVIS DES SOCIETES

INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS
SOCIETE.....iiiiiiiiecieeaaaes
Sieége social : ...
La société ......... ... ... publie ci-dessous ses indicateurs d’activité relatifs au x®™ trimestre .........

Indicateurs :

Trimestre de Trimestre Du début de Du début de Exercice
I’exercice correspondant de I’exercice I’exercice comptable | comptable N-1
comptable N I’exercice comptable N a la N-1 a la fin du
comptable N-1 fin du trimestre trimestre

correspondant de
I’exercice comptable
N-1

Commentaires

- bases retenues pour leur élaboration ;

- justifications des estimations retenues pour la détermination de certains indicateurs ;

- exposé des faits saillants ayant marqué 1’activité de la société au cours de la période considérée et
leur incidence sur la situation financiére de la société et des entreprises qu’elle contrdle ;

- justifications des éventuels écarts par rapport aux prévisions déja publiées ;

- informations sur les risques encourus par la société selon son secteur d’activité.

Si les indicateurs publiés ont fait 1'objet d'une vérification de la part de professionnels indépendants,
il y a lieu de le mentionner et de publier 1’avis complet de ces professionnels.

La société peut publier d’autres indicateurs spécifiques a son activité, en plus de ceux mentionnés a
1’annexe 11 du réglement du CMF relatif a 1’appel public a I’épargne, a condition de :

- définir clairement ces indicateurs, au cas ou ils ne relévent pas de définition strictement
comptable selon le référentiel comptable tunisien. Ainsi, tout retraitement pour déterminer de tels
indicateurs doit étre décrit avec publication des montants tels que retraités, comparé a la méme
période de I’exercice comptable précédent ;

- Jjustifier leur choix et d’expliquer leur portée ;

- les utiliser de maniére continue et ne pas se limiter a les publier dans le souci de donner
1’image la plus favorable sur la période considérée.

La société doit fournir des informations sur les indicateurs ayant servi de base pour le calcul du
loyer au cas ou :

- elle sous-traite ou loue la totalité ou le principal de son activité a des tiers ;

- elle exploite des unités louées aupres de tiers.

! Telle que modifiée par la loi n°2005-96 du 18 octobre 2005 relative au renforcement de la sécurité des relations financiéres.

2 Tel qu’approuvé par 1’arrété du ministre des finances du 17 novembre 2000 et modifié par les arrétés du Ministre des finances du 7 avril 2001, du 24
septembre 2005, du 12 juillet 2006, du 17 septembre 2008 et du 16 octobre 2009.

2019 - AC - 014
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AVIS DE SOCIETES

Emission d’un Emprunt Obligataire
sans recours a ’appel public a4 I’épargne

ADVANS TUNISIE SA

ADVA

TUNISIE

Société Anonyme au capital de 16 000 000 dinars divisé en 1 600 000 actions de nominal 10 dinars
Siége social : 10 Rue de GRECE - 1001 Tunis - Tunisie
Identifiant unique : 1317726X
Matricule fiscal : 1317726X/A/M/000
Tél: 71 843 600 - Fax : 71 843 600

Objet social : I'octroi de micro-crédits conformément aux dispositions du décret-loi 2011-117 du 05 novembre
2011 organisant I'activité des institutions de microfinance, ainsi que toutes les opérations liées a I'’encadrement
des initiatives de la clientéle, a sa formation et a son accompagnement, dans le cadre de I'activité d’octroi de
micro-crédit .

Emission d’un Emprunt Obligataire
SANS RECOURS A L’APPEL PUBLIC A L'EPARGNE
« ADVANS 2019-1 »
De 10 000 000 DT susceptible d’étre porté a un maximum de 15 000 000 DT
Prix d’émission : 100 DT

1. Décision a l'origine de I’émission

L’Assemblée Générale Ordinaire réunie le 05/04/2019 a autorisé I’émission par la société « Advans
Tunisie » d’un ou plusieurs emprunts Obligataires pour un montant global de 40 millions de dinars au
cours des exercices 2019 et 2020, et a donné, pouvoir au Conseil d’Administration pour en fixer les
montants et arréter les conditions et les modalités nécessaires.

Usant de ces pouvoirs, le Conseil d’Administration de la société a décidé d’émettre un emprunt
obligataire de 10 millions de dinars susceptible d’étre porté a 15 millions de dinars et ce sans
recours a I'Appel Public a I'Epargne, selon les conditions suivantes validées par le Conseil
d’Administration du 05/04/2019 :

CATEGORIE DUREE TAUX D’INTERET AMORTISSEMENT ANNUEL
Catégorie A 5 ans 13% et/ou Annuel constant par 1/5 a partir
TMM+3,5% de la 1°" année
Catégorie B 7 ans dont 2 ans de 0 Annuel constant par 1/5 a partir
A 13;5A’ éme <
grace dela 3" année
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2-Renseignements relatifs a I’émission

v' Montant :
Le montant nominal de I'emprunt obligataire est fixé a 10 millions de dinars susceptible d’étre porté
a 15 millions de dinars divisé en 100 000 obligations susceptible d’étre portées a 150 000 obligations
de 100 dinars de nominal.
Le montant souscrit de I'emprunt obligataire « ADVANS 2019-1 » fera I'objet d’'une publication au
bulletin officiel du CMF et de la BVMT.

v' Période de souscription et de versement :
Les souscriptions et les versements a cet emprunt seront recus a partir du 02/05/2019 auprés de
MAC SA, Intermédiaire en bourse et seront cléturées au plus tard le 01/07/2019.
Les souscriptions peuvent étre cloturées sans préavis dés que le montant de 15 millions de dinars est
intégralement souscrit. Les demandes de souscription seront recues dans la limite du nombre des
titres émis, soit un maximum de 150 000 obligations.
En cas de placement d’'un montant supérieur a 10 millions de dinars a la date de cl6ture de la période
de souscription, soit le 01/07/2019, les souscriptions a cet emprunt seront cléturées et le montant de
I’émission correspondra a celui effectivement collecté par la société a cette date.
En cas de placement d’'un montant inférieur a 10 millions de dinars a la date de cl6ture de la période
de souscription, soit le 01/07/2019, les souscriptions seront prorogées jusqu’au 31/07/2019 avec
maintien de la date unique de jouissance en intéréts. Passé ce délai, le montant de I'émission
correspondra a celui effectivement collecté par la société.

Un avis de cl6ture sera publié dans les bulletins officiels du CMF et de la BVMT dés la cléture effective
des souscriptions.

v But de I’émission
L’emprunt obligataire, objet de la présente émission, s’inscrit dans le cadre de la politique de Ia
société visant a faire face a 'accroissement de ses engagements et atteindre les parts de marché
cibles en s’orientant vers la mobilisation de ressources stables a moyen et long terme. A ce titre, la
société envisage de mobiliser d’'une maniére récurrente les ressources nécessaires au financement de
ses concours a I'Economie.

1. Caractéristiques des titres émis :
° Dénomination de I'emprunt : « ADVANS 2019-1 ».
° Législation sous laquelle les titres sont créés : Les obligations sont soumises aux dispositions

du Code des Sociétés Commerciales : Livre 4 — Titre premier — Sous titre 5 — Chapitre 3 des
obligations.

) Nature des titres : Titres de créance.
) Forme des titres : Nominatives.
° Catégorie des titres : Ordinaire.
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. Modalité et délais de délivrance des titres : Le souscripteur recevra, dés la cléture de
I’émission, une attestation portant sur le nombre d’obligations souscrites, délivrée par la
société « Advans Tunisie ».

° Prix de souscription et Prix d’émission : Les obligations seront émises au pair, soit 100 dinars
par obligation, payable intégralement a la souscription.

° Date de jouissance des Intéréts : Chaque obligation souscrite dans le cadre du présent
emprunt portera jouissance en intéréts a partir de la date effective de sa souscription et
libération. Les intéréts courus au titre de chaque obligation entre la date effective de sa
souscription et libération et la date limite de cloture des souscriptions, soit le 01/07/2019,
seront décomptés et payés a cette derniére date. Toutefois, la date unique de jouissance en
intéréts pour toutes les obligations émises, est fixée a la date limite de cl6ture des
souscriptions a I’emprunt, soit le 01/07/2019.

. Date de reglement : Les obligations seront payables en totalité a la souscription.

. Taux d’intérét : Les obligations du présent emprunt seront offertes a des durées et des taux
d’intéréts différents au choix du souscripteur, fixés en fonction de la catégorie :

» Catégorie A : d’'une durée de 5 ans au taux fixe de 13% et/ou variable TMM+3,5%
» Catégorie B : d’'une durée de 7 ans avec 2 ans de grace au taux fixe de 13,50% I’an

Pour la catégorie A d’une durée de 5 ans

e Taux fixe : Taux annuel brut de 13% |’an calculé sur la valeur nominale restant due de chaque
obligation au début de chaque période au titre de laquelle les intéréts sont servis.

e Taux variable : Taux du Marché Monétaire (TMM publié par la BCT) + 3,50% brut I'an, calculé sur la
valeur nominale restant due de chaque obligation au début de chaque période au titre de laquelle les
intéréts sont servis. Ce taux correspond a la moyenne arithmétique des douze derniers taux moyens
mensuels du marché monétaire tunisien précédant la date de paiement des intéréts majorée de 35C
points de base. Les douze mois a considérer vont du mois de juillet de I'année N-1 au mois juin de
I'année N.

Le souscripteur choisira lors de la souscription le type de taux a adopter.

Pour la catégorie B d’une durée de 7 ans dont 2 ans de grace

e Taux fixe : Taux annuel brut de 13,50% I’an calculé sur la valeur nominale restant due de chaque
obligation au début de chaque période au titre de laquelle les intéréts sont servis.

. Amortissement et remboursement :

Toutes les obligations émises sont amortissables d’'un montant annuel constant de 20 DT par obligation,
soit un cinquieme de la valeur nominale de chaque obligation. Cet amortissement commencera a la
premiere année pour la catégorie A et a la troisieme année pour la catégorie B.

L’emprunt sera amorti en totalité le 01/07/2024 pour la catégorie A et le 01/07/2026 pour la catégorie B.

° Prix de remboursement : Le prix de remboursement est de 100 dinars par obligation.
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° Paiement :

Le paiement annuel des intéréts et le remboursement du capital di seront effectués a terme échu, le
01/07 de chaque année.

Le premier paiement en intéréts aura lieu le 01/07/2020.

Le premier remboursement en capital aura lieu le 01/07/2020 pour la catégorie A et le 01/07/2022 pour
la catégorie B.

Les paiements des intéréts et les remboursements du capital seront effectués auprés des dépositaires a
travers TUNISIE CLEARING.

e Taux de rendement actuariel (souscription a taux fixe) :
Le taux de rendement actuariel d’un emprunt est le taux annuel qui, a une date donnée, égalise a ce taux
et a intéréts composés, les valeurs actuelles des montants a verser et des montants a recevoir. Il n’est
significatif que pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a leur remboursement final.
Ce taux est de 13% I’an pour la catégorie A et 13,5% I'an pour la catégorie B pour un souscripteur qui
conserverait ses titres jusqu’au remboursement final.

e Marge actuarielle (souscription a taux variable) :

La marge actuarielle d’un emprunt a taux variable est I'écart entre son taux de rendement estimé et
I’équivalent actuariel de son indice de référence. Le taux de rendement est estimé en cristallisant jusqu’a
la derniere échéance le dernier indice de référence pour I’évaluation des coupons futurs. La moyenne des
TMM des 12 derniers mois arrétée au mois de mars 2019 a titre indicatif, qui est égale a 7,132% et qui est
supposée cristallisée a ce niveau pendant toute la durée de I'emprunt, permet de calculer un taux de
rendement actuariel annuel de 10,632%. Sur cette base, les conditions d’émission et de rémunération
font ressortir une marge actuarielle de 3,5% pour la catégorie A pour un souscripteur qui conserverait ses
titres jusqu’a leur remboursement final.

° Durée totale, Durée de vie moyenne de I’emprunt et Duration de 'emprunt

v Durée totale
Les obligations du présent emprunt sont émises pour une durée de 5 ans pour la catégorie A.
Les obligations du présent emprunt sont émises pour une durée de 7 ans dont 2 ans de grace
pour la catégorie B.

v Durée de vie moyenne
La durée de vie moyenne pour les différentes catégories de I'emprunt « ADVANS 2019-1» est comme
suit :
- 3 anspour la catégorie A;
- 5ans pour la catégorie B.

v Duration de I’emprunt (souscription a taux fixe)
La duration correspond a la somme des durées pondérées par les valeurs actualisées des flux a
percevoir (intérét et principal) rapportée a la valeur présente du titre. La duration s’exprime en
unités de temps (fraction d’année) et est assimilable a un délai moyen de récupération de la
valeur actuelle.
La duration d’une obligation correspond a la période a I'issue de laquelle sa rentabilité n’est pas
affectée par les variations des taux d’intéréts.
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La duration pour les présentes obligations de cet emprunt est de 2,578 années pour la catégorie A
et 3,872 années pour la catégorie B.

o Mode de placement :

Il s"agit d’'un placement privé. L'émission de cet emprunt se fera sans recours a I’Appel Public a
I’'Epargne. Toutefois, les souscriptions a cet emprunt ne pourront étre faites ni au profit d’OPCVM,
ni au profit de comptes gérés.

o Cessibilité des obligations :

Les obligations émises dans le cadre de cet emprunt obligataire sont librement cessibles. Toutefois,
les souscripteurs audit emprunt s’engagent a ne pas céder leurs obligations au profit d’OPCVM ou
au profit de comptes gérés. Les intermédiaires en bourse chargés des transactions portant sur ces
obligations sont tenus de s’assurer de cette condition. En cas de cession, I'acquéreur s’engage a
respecter la condition fixée, préalablement au vendeur et ce, pour la durée de vie restante de
I'emprunt.

o Garantie :
Le présent emprunt obligataire ne fait I'objet d’aucune garantie particuliére.

o Domiciliation de I'emprunt :
La tenue du registre des obligations émises sera assurée durant toute la durée de vie des obligations
par Tunisie Clearing qui assurera le service financier.

o Fiscalité des titres :
Droit commun régissant la fiscalité des obligations.

o Tribunaux compétents en cas de litige :

Tout litige pouvant surgir suite a I'émission, paiement et extinction de cet emprunt obligataire sera
de la compétence exclusive du Tribunal de premiere instance de Tunis.

2019 - AS - 314-04
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AVIS DE SOCIETES

Emission d’un Emprunt Obligataire Subordonné
sans recours a 1I’appel public a I’épargne

BANQUE TUNISO-KOWEITIENNE

BTK — GROUPE BPCE
Société Anonyme au capital de 200 000 000 Dinars
Siege social : 10 bis, Avenue Mohamed V— 1001- TUNIS
Registre de Commerce : B 152691996
Tél. : 71 204 000 - Fax : 71 343106

EMISSION D’UN EMPRUNT OBLIGATAIRE SUBORDONNE

«Emprunt Subordonné BTK 2019-1»

De 5.000.000 de dinars susceptible d’étre porté a un maximum de 15.000.000 de dinars
Sans recours a I’Appel Public a ’Epargne

1 - Décisions a I’origine de emprunt

L'Assemblée Générale Ordinaire de la BTK, réunie le 19 Juillet 2018, a décidé d’émettre
au cours des exercices 2018 et 2019, un ou plusieurs emprunts obligataires ordinaires ou
subordonnés pour un montant total maximum de 50 millions de dinars a réaliser en une
ou plusieurs tranches et a donné tous pouvoirs au Conseil d’ Administration pour en fixer
les montants successifs, les modalités, les conditions et accomplir les formalités
nécessaires a 1’émission de ces emprunts.

Le Conseil d’Administration, réuni le 4 octobre 2018, a décidé d'émettre un emprunt
obligataire subordonné pour un montant maximum de 30 millions de dinars en une ou
plusieurs tranches sans recours a ’appel Public a ’Epargne aux conditions suivantes :
- Durée : 5 ans ;
- Taux d’intéréts au choix de I’investisseur :
e Taux Variable : Entre TMM+3% et TMM + 3,5% brut maximum 1’an.
e Taux Fixe : Entre 10,5% brut I’an et 11,0% brut maximum 1’an.
e Date prévue pour la cldéture des opérations de souscription : 31 décembre 2018

Le Conseil d’Administration a également délégué tout pourvoir au Directeur Général de
la BTK pour fixer les modalités et les conditions de chaque tranche de 1’émission de
I’emprunt obligataire en fonction des conditions des conditions du marché.

Vue I’état d’avancement des souscriptions a I’emprunt subordonné BTK 2018, le Conseil
d’ Administration, réuni le 13/12/2018, a demandé a la Direction Générale de continuer la
prospection en 2019.

A cet effet, la Direction Générale a décidé d’émettre le présent emprunt pour un montant
de 5 000 000 de dinars susceptible d’étre porté a un maximum de 15 000 000 de
dinars selon les conditions suivantes :

Durée Taux d’intérét Amortissement annuel
5 ans 11,0% et/ou TMM + 3,00% | Constant par 1/5°™° a partir de la 1" année
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2-Renseignements relatifs a I’opération

Montant :L’emprunt obligataire « Emprunt Subordonné BTK 2019-1 » est d’un montant
de 5 000 000 de dinars susceptible d’étre porté a un maximum de 15 000 000 de dinars
divisé en 50 000 obligations susceptibles d’étre portées a 150 000 obligations de nominal
100 dinars.

Le montant définitif du présent emprunt fera 1’objet d’une publication au bulletin officiel
du Conseil du Marché¢ Financier - CMF.

Période de souscriptions et de versements : Les souscriptions et les versements a cet
emprunt subordonné seront regus a partir du 11/04/2019 et cloturés au plus tard le
11/06/2019 Ils peuvent étre cloturés sans préavis des que le montant maximum de
I’émission (15 000 000 DT) est intégralement souscrit. Les demandes de souscription
seront regues dans la limite des titres émis soit un maximum de 150 000 obligations
subordonnées.

En cas de non placement intégral de I’émission au 11/06/2019 et passé ce délai, le
montant de 1’émission correspondra a celui effectivement collecté par la Banque.

Un avis de cloture sera publié dans les bulletins officiels du Conseil du Marché Financier
et de la Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis, des la cloéture des souscriptions.

But de DP’émission : L[’émission de 1’emprunt obligataire subordonné «Emprunt
Subordonné BTK 2019-1» permettra a la banque de disposer d’une ressource longue pour
financer les projets d’investissement des PME.

A ce titre, cet emprunt subordonné permettra a la Banque de renforcer davantage ses
fonds propres nets au vu de la réglementation bancaire. En effet, la circulaire de la
Banque Centrale de Tunisie aux banques n°2018-06 du 5 juin 2018 relative aux normes
d'adéquation des fonds propres applicables aux Banques et aux établissements financiers
fait référence aux emprunts subordonnés pour définir les fonds propres complémentaires,
composantes des fonds propres nets. Ces emprunts subordonnés ne seront pris en compte
annuellement pour le calcul des fonds propres complémentaires qu’a concurrence du
capital restant di et dans les limites fixées par la circulaire susvisée (a savoir 50% du
montant des fonds propres nets de base).

1 - Caractéristiques des titres émis

La Ilégislation sous laquelle les titres sont créés: Les emprunts obligataires
subordonnés sont des emprunts obligataires auxquels est rattachée une clause de
subordination (cf. rang de créance ci-dessous). De ce fait, ils sont soumis aux regles et
textes régissant les obligations, soit : le code des sociétés commerciales, livre 4, titre 1,
sous titres 5 chapitre 3 : des obligations. Ils sont également prévus par la circulaire de la
Banque Centrale de Tunisie aux banques n° 91-24 du 17/12/1991 relative aux regles de
gestion et aux normes prudentielles applicables aux banques et aux ¢établissements
financiers.

Dénomination de I’emprunt : Emprunt Subordonné BTK 2019-1
Nature des titres : Titres de créance

Forme des titres : Les obligations subordonnées du présent emprunt seront nominatives
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Catégorie des titres : Obligations subordonnées qui se caractérisent par leur rang de
créance contractuellement défini par la clause de subordination (cf. rang de créances ci-
dessous)

Modalité et délais de délivrance des titres : Le souscripteur recevra, dés la cloture de
I’émission, une attestation portant sur le nombre d’obligations subordonnées souscrites
délivrée par la Société du Conseil et de I’Intermédiation Financiére - SCIF- Intermédiaire
en Bourse.

Prix de souscription et d’émission : Les obligations subordonnées seront émises au pair,
soit 100 dinars par obligation subordonnée, payable intégralement a la souscription.

Date de jouissance en intéréts : Chaque obligation subordonnée souscrite dans le cadre
du présent emprunt portera jouissance en intéréts a partir de la date effective de sa
souscription et libération.

Les intéréts courus au titre de chaque obligation subordonnée entre la date effective de sa
souscription et libération et la date limite de cloture des souscriptions, soit le 11/06/2019,
seront décomptés et payés a cette date.

Toutefois, la date unique de jouissance en intéréts pour toutes les obligations
subordonnées ¢émises qui servira de base a la négociation en bourse est fixée au

11/06/2019 soit la date limite de cloture des souscriptions a cet emprunt.

Date de réglement : Les obligations subordonnées seront payables en totalité a la
souscription.

Taux d’intérét : Les obligations subordonnées du présent emprunt seront offertes a deux

taux d’intéréts différents au choix du souscripteur :

— Taux variable : Taux du Marché Monétaire (TMM publié par la BCT) + 3,0% brut
I’an, calculé sur la valeur nominale restant due de chaque obligation subordonnée au
début de chaque période au titre de laquelle les intéréts sont servis. Ce taux correspond
a la moyenne arithmétique des douze derniers taux moyens mensuels du marché
monétaire tunisien précédant la date de paiement des intéréts majorée de 300 points de
base. Les douze mois a considérer vont du mois de juin de 1’année N-1 au mois de
mai de ’année N.

— Taux fixe : Taux annuel brut de 11% calculé sur la valeur nominale restant due de
chaque obligation subordonnée au début de chaque période au titre de laquelle les
intéréts sont servis.

Le souscripteur choisira lors de la souscription le type de taux a adopter.

Amortissement et remboursement : Toutes les obligations subordonnées émises sont
amortissables d’un montant annuel constant de 20 dinars par obligation soit le un
cinquieme de la valeur nominale de chaque obligation. Cet amortissement commencera a
la premicre année. L’emprunt sera amorti en totalité le 11/06/2024.

Prix de remboursement : Le prix de remboursement est de 100 dinars par obligation
subordonnée.

Paiement : Les paiements annuels des intéréts et le remboursement du capital di seront
effectués a terme échu le 11 juin de chaque année.
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Le premier paiement en intéréts et le premier remboursement en capital auront lieu le
11/06/2020.

Les paiements des intéréts et les remboursements du capital seront effectués aupres des
dépositaires a travers Tunisie Clearing.

Marge actuarielle (souscription a taux variable) : La marge actuarielle d’un emprunt a
taux variable est I’écart entre son taux de rendement estimé et 1’équivalent actuariel de
son indice de référence.

Le taux de rendement est estimé en cristallisant jusqu’a la derniere échéance le dernier
indice de référence pour I’évaluation des coupons futurs. La moyenne des TMM des 12
derniers mois arrétée au mois de mars 2019 (a titre indicatif), qui est égale a 7,132% et
qui est supposée cristallisée a ce niveau pendant toute la durée de 1’emprunt, permet de
calculer un taux de rendement actuariel annuel de 10,132%. Sur cette base, les conditions
d’émission et de rémunération font ressortir une marge actuarielle de 3,00% et ce pour un
souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a leur remboursement final.

Taux de rendement actuariel (souscription a taux fixe) : C’est le taux annuel qui, a
une date donnée, égalise a ce taux et a intéréts composés les valeurs actuelles des
montants a verser et des montants a recevoir. Il n’est significatif que pour un souscripteur
qui conserverait ses titres jusqu’a leur remboursement final.

Ce taux est de 11% 1’an pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a leur
remboursement final.

Durée totale, durée de vie moyenne et duration de ’emprunt :

— Durée totale : Les obligations du présent emprunt subordonné sont émises pour une
durée de 5 ans.

— Durée de vie moyenne : La durée de vie moyenne pour I’emprunt subordonné
«Emprunt Subordonné BTK 2019-1» est comme 3 ans.

— Duration (souscription a taux fixe) : La duration pour les présentes obligations de
cet emprunt subordonné est de 2,632 années.

Mode de placement : Il s’agit d’un placement privé. L.’émission de cet emprunt se fera
sans recours a ’Appel Public a ’Epargne. Toutefois, les souscriptions a cet emprunt
ne pourront étre faites ni au profit d’OPCVM, ni au profit de comptes gérés.

Cessibilité des obligations : Les obligations émises dans le cadre de cet emprunt
obligataire sont librement cessibles. Toutefois, les souscripteurs audit emprunt
s’engagent a ne pas céder leurs obligations au profit d’OPCVM ou au profit de
comptes gérés.

Les intermédiaires en bourse chargés des transactions portant sur ces obligations
sont tenus de s’assurer de cette condition. En cas de cession, ’acquéreur s’engage a
respecter la condition fixée, préalablement au vendeur et ce, pour la durée de vie
restante de I’emprunt.

Rang de créance et Maintien de ’emprunt a son rang

Rang de créance : En cas de liquidation de I’émetteur, les obligations subordonnées de
la présente émission seront remboursées a un prix €gal au nominal et leur remboursement
n’interviendra qu’apres désintéressement de tous les créanciers, privilégiés ou
chirographaires, mais avant le remboursement des titres participatifs émis par 1’émetteur.
Le remboursement des présentes obligations subordonnées interviendra au méme rang
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que celui de tous les autres emprunts obligataires subordonnés déja émis ou contractés,
ou qui pourraient étre émis ou contractés ultérieurement par 1’émetteur
proportionnellement a leur montant, le cas échéant (clause de subordination).

Il est a signaler que ce rang dépendrait des emprunts obligataires qui seront émis
conformément aux limites prévues au niveau des prévisions annoncées au document de
référence enregistré aupres du CMF en date du 4 aoiit 2014 sous le numéro 14/002. Toute
modification susceptible de changer le rang des titulaires d’obligations subordonnées doit
étre soumise a I’accord de I’Assemblé Spéciale des titulaires des obligations prévues par
I’article 333 du Code des Sociétés Commerciales.

Les intéréts constitueront des engagements directs, généraux, inconditionnels et non
subordonnés de 1I’émetteur, venant au méme rang que toutes les autres dettes et garanties
chirographaires, présentes ou futures de 1’émetteur.

Maintien _de I’emprunt _a son _rang : L’émetteur s’engage, jusqu’au remboursement
effectif de la totalité des obligations subordonnées du présent emprunt, a n’instituer en
faveur d’autres créances qu’il pourrait émettre ultérieurement, en dehors de celles
prévues au niveau du document de référence susvisé aucune priorité quant a leur rang de
remboursement, sans consentir ces mémes droits aux obligations subordonnées du présent
emprunt.

Garantie : Le présent emprunt subordonné ne fait I’objet d’aucune garantie particuliere.

Domiciliation de I’emprunt : L’établissement et la délivrance des attestations portant
sur le nombre d’obligations subordonnées détenues ainsi que la tenue du registre des
obligations de I’Emprunt subordonné «Emprunt Subordonné BTK 2019-1 » seront
assurés durant toute la durée de vie de I’emprunt par la Société du Conseil et de
I’Intermédiation Financiére - SCIF- Intermédiaire en Bourse.

L’attestation délivrée a chaque souscripteur mentionnera le taux t’intérét et la quantité
d’obligations subordonnées y afférente.

Fiscalité des titres : Droit commun régissant la fiscalité des obligations.

Tribunaux compétents en cas de litige : Tout litige pouvant surgir suite a I’émission, au
paiement et a I’extinction de cet emprunt obligataire subordonné sera de la compétence
exclusive du tribunal de Tunis 1.

Mode de représentation des porteurs des obligations subordonnées : Méme
mode de représentation que les porteurs d’obligation ordinaires.

FACTEURS DE RISQUES SPECIFIQUES LIES AUX OBLIGATIONS
SUBORDONNEES

Les obligations subordonnées ont des particularités qui peuvent impliquer certains risques
pour les investisseurs potentiels et ce, en fonction de leur situation financiere particulicre,
de leurs objectifs d’investissement et en raison de leur caractére de subordination.

Nature du titre : L’obligation subordonnée est un titre de créance qui se caractérise pat
son rang de créance contractuel déterminé par la clause de subordination. La clause de
subordination se définit par le fait qu’en cas de liquidation de la société émettrice, les
obligations subordonnées ne seront remboursées qu’apres désintéressement de tous les
créanciers privilégiés ou chirographaires mais avant le remboursement des titres
participatifs et de capital émis par 1’émetteur. Les obligations subordonnées
interviendront au remboursement au méme rang que tous les autres emprunts obligataires
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subordonnés déja émis ou contractés, ou qui pourraient &étre émis ou contractés
ultérieurement par 1’émetteur proportionnellement a leur montant restant dd, le cas
¢échéant (clause de subordination) telle que défini dans le paragraphe « Rang de
créance ».

Qualité de crédit de DI’émetteur : Les obligations subordonnées constituent des
engagements directs, généraux, inconditionnels et non assortis de shreté de 1’émetteur. Le
principal des obligations subordonnées constitue une dette subordonnée de 1’émetteur.
Les intéréts sur les obligations subordonnées constituent une dette chirographaire de
I’émetteur.

En achetant les obligations subordonnées, 1’investisseur potentiel se repose sur la qualité
de crédit de I’émetteur et de nulle autre personne.

Risque lié a I’émission du présent emprunt obligataire :

Selon les regles prudentielles régissant les ¢tablissements de crédit exigeant une
adéquation entre les ressources et les emplois qui leur sont liées, la souscription au taux
index¢ sur le TMM risquerait de faire supporter a la banque un risque de taux dans le cas
ou certains emplois seraient octroy¢s a taux fixe et a l'inverse, la souscription au taux fixe
risquerait également de faire supporter a la banque un risque de taux dans le cas ou
certains emplois seraient octroyés a des taux indexés sur le TMM.

2019 - AS - 280-08
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Emission de titres participatifs

EMISSION DE TITRES PARTICIPATIFS

BEST LEASE

Société Anonyme au Capital de 30.000.000 de dinars divisé en 30.000 000 actions de 1 Dinar chacune
Siége Social: 54, avenue Charles Nicolle Mutuelleville 1002 - Tunis
Registre de Commerce: B132611999
Matricule fiscal: 00OOMA 647746R

« ISDARAT BEST LEASE 2019-01» «2019-01 J cwuly @) jlaaln

Emis sans recours a I’Appel Public a PEpargne

DECISIONS A L’ORIGINE DE L’EMISSION
L’Assemblée Générale Ordinaire a autorisé en date du 25/03/2017 I'émission de titres participatifs a

hauteur de 100 millions de dinars sur une période de cing ans en plusieurs fois et a délégué les
pouvoirs nécessaires au Conseil d’Administration pour en arréter les conditions et modalités.

Dans le cadre de cette autorisation, Le Conseil d’Administration de BEST LEASE a décidé d’émettre
les titres participatifs sans recours a I'’Appel Public a 'Epargne a hauteur de 100 millions de dinars sur
une période de cing ans en plusieurs fois et a donné plein pouvoir a la direction générale pour en fixer
les conditions et modalités.

A cet effet, la Direction Générale de BEST LEASE vise par la présente a émettre des titres
participatifs d’'un montant de 10 000 000 de dinars, divisé en 100 000 titres, de 100 dinars chacun
sans recours a I’Appel Public a 'Epargne selon les caractéristiques suivantes :

X Taux de profit Avance annuelle Complément Remboursement
Durée , . N . . .
global prévu (*) ™) variable (*) des titres
. eme
7 ans 9,5% 9% 0,5% Alafinde la 7
année

(*) Par référence a la valeur nominale des titres participatifs.
|. RENSEIGNEMENTS RELATIFS A L’OPERATION

1. Montant
Le montant total de la présente émission est fixé a 10 000 000 de dinars, divisé en 100 000 titres
participatifs d’'une valeur nominale de 100 dinars.

2. Période de souscription et de versement
Les souscriptions et les versements a cette émission de titres participatifs seront recus a partir du
30 mars 2019 et cléturés au plus tard le 30 juin 2019. Elles peuvent étre cléturées sans préavis dés
que le montant de I'émission est intégralement souscrit. Les demandes de souscription seront regues
dans la limite des titres émis.
Au cas ou la présente émission n’est pas cléturée a la date limite du 30 juin 2019, le montant de
I’émission correspondra a celui effectivement collecté par la BEST LEASE a cette date.

3. Objet de I’émission
Le produit de I'émission sera utilisé par BEST LEASE dans le cadre de son activité générale.
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4- But de I’émission
L’émission des titres participatifs, a pour objectif le renforcement des fonds propres de la sociéte et le
développement de ses ressources.

Il. CARACTERISTIQUES DES TITRES EMIS

1. La législation sous laquelle les titres sont créés:
Les titres participatifs sont régis par les dispositions des articles de 368 a 374 du Code des Sociétés
Commerciales.
lls entrent également dans le champ d'application de l'article 5 de la circulaire aux établissements de
crédit n°91-24 du 17 décembre 1991 relative a la division, couverture des risques et suivi des
engagements.

2. Dénomination des titres participatifs : « ISDARAT BEST LEASE 2019-01»
« 2019-01 5 Canly @i jlaa) »
3. Nature des titres : Titres de créance assimilés a des fonds propres.

4. Prix de souscription et d’émission :
Les titres seront émis au pair, soit 100 dinars par titre, payables intégralement a la souscription.

5. Date de jouissance en profits :
La date de jouissance en profits pour tous les titres émis est fixée au 01 juillet 2019.
La 1° date de distribution des profits est fixée au 15/01/2020 pour I’avance et au 15/07/2020
pour le complément variable.

6. Date de reglement :
Les titres seront payables en totalité a la souscription.

7. Modalités de délivrance des attestations de propriété des titres lors de la souscription :
L’établissement et la délivrance des attestations portant sur le nombre des titres détenus seroni
assureés par les Intermédiaires agréés chargés de la collecte des souscriptions.

8. Intermédiaire agréé mandaté par I'émetteur pour la tenue du registre des porteurs des
titres participatifs :
La tenue du registre des titres participatifs sera assurée durant toute la durée de vie des titres par
Tunisie Clearing qui assurera le service financier.

9. Remboursement:
Tous les titres participatifs émis seront remboursés a la fin de la 7°™ année soit le 30/06/2026 a la
valeur nominale.
BEST LEASE ne rembourse les titres participatifs par anticipation qu’en cas de liquidation et ce, aprés
désintéressement de tous les autres créanciers privilégiés ou chirographaires a l'exclusion des
titulaires des titres participatifs.

10. Durée
Pour la présente émission, le remboursement étant in fine :
- La durée totale est égale 7 ans ;
- La durée de vie moyenne est égale a 7 ans.

Ill. REMUNERATION ANNUELLE
La rémunération des titres participatifs est annuelle et prévue a 9,5% de la valeur nominale. Elle
comporte une avance et un complément variable calculés comme suit:
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1. Premiére partie de la rémunération
Une avance prévue de 9% calculée sur la valeur nominale est payable le 15 janvier de chaque
année sur I’exercice écoulé.

2. Deuxiéme partie de la rémunération
Un complément variable prévu a 0,5% de la valeur nominale est payable le 15 juillet de chaque
année aprés la tenue de I’Assemblée Générale Ordinaire statuant sur les comptes de
I’exercice écoulé.
Le résultat net avant impot est réparti entre porteurs de titres participatifs et actionnaires en fonction
de leurs parts respectives dans les fonds propres nets tels que définis par I'article 5 de la Circulaire
N° 91-24 du 17 Décembre 1991.

3. La gestion du surplus par rapport au taux de profit global prévu a 9,5% :

Le profit en surplus par rapport au Taux de profit prévisionnel global fixé a 9,5% et qui a été calculé
en appliquant la clé de répartition des bénéfices définit ci-haut a 80%-20%, respectivement entre les
détenteurs des présents titres participatifs et le gestionnaire, est du droit du gestionnaire au titre de
"Prime de Bonification" pour la réalisation de I'objectif de taux de profit global prévu a 9,5%. En
outre, le gestionnaire se réserve le droit de loger ce surplus de profit dans un compte de "Réserve
Spécial de Lissage de Profit" pour faire face aux éventuelles fluctuations de profit durant la durée de
vie des Titres Participatifs émis. Ainsi, BEST LEASE se porte fort pour compenser tout éventuel
écart entre les profits estimés et ceux réalisés, aprés accord de I'Assemblé Générale Ordinaire des
actionnaires statuant sur les comptes de l'exercice y afférent.

IV. CESSION ET TRANSMISSION DES TITRES PARTICIPATIFS

Les titres participatifs émis sont librement cessibles et transmissibles. Toutefois, les
souscripteurs a ladite émission ainsi que les acquéreurs successifs s’engagent a ne pas
céder leurs titres participatifs au profit d’OPCVM ou au profit de comptes gérés. Les
intermédiaires en bourse chargés des transactions portant sur ces titres sont tenus de
s’assurer de cette condition.

En cas de cession, l'acquéreur s’engage a respecter la condition ci-dessus fixée
préalablement au vendeur et ce, pour la durée de vie restante.

V. GARANTIE
Les présents titres participatifs émis ne font I'objet d'aucune garantie particuliere.

VL. INFORMATION FINANCIERE
Les titulaires de titres participatifs peuvent obtenir communication des documents de BEST LEASE
dans les mémes conditions que les actionnaires de la société.

VIl. MODE DE REPRESENTATION DES PORTEURS DE TITRES PARTICIPATIFS

Les porteurs de titres participatifs sont réunis en Assemblée Générale Spéciale.

L'Assemblée Générale Spéciale des porteurs de titres participatifs est soumise aux dispositions des
articles 354 a 363 du code des sociétés commerciales.

Toute décision ayant pour effet la modification des droits des titulaires des titres participatifs n'esi
définitive qu'apres son approbation par I'assemblée spéciale.

VIIl. JURIDICTION COMPETENTE

Tout litige sera la compétence exclusive du Tribunal de Tunis 1. A cette fin, BEST LEASE élit en son
sieége sis au 54, Avenue Charles Nicolle Mutuelleville 1002 Tunis, Tunisie.

2019 - AS - 177-23
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AUGMENTATION DE CAPITAL

VISA du Conseil du Marché Financier :

Portée du visa du CMF : Le visa du CMF, n’implique aucune appréciation sur ’opération proposée.
Le prospectus est établi par I’émetteur et engage la responsabilité de ses signataires. Il doit étre
accompagné des indicateurs d’activité de I’émetteur relatifs au premier trimestre 2019 prévus par
la réglementation en vigueur régissant le marché financier pour tout placement sollicité aprés le
20/04/2019. 1l doit étre également accompagné des états financiers de I’émetteur arrétés au

31/12/2018 pour tout placement sollicité aprés le 30/04/2019.

Le visa n’implique ni approbation de I'opportunité de I'opération ni authentification des éléments
comptables et financiers présentés. Il est attribué aprés examen de la pertinence et de la

cohérence de 'information donnée dans la perspective de I'opération proposée aux investisseurs.

Banque Nationale Agricole « BNA »
Société Anonyme au capital de 176 000 000 dinars
divisé en 35 200 000 actions de nominal 5 dinars
Siege social : Avenue Mohamed V - 1001 — Tunis

Le Conseil du Marché Financier (CMF) a accordé son visa au prospectus
d'émission relatif a 'augmentation du capital de la BNA
de 176 000 000 dinars a 320 000 0000 dinars

Décision a I’origine de I’émission

L’Assemblée Générale Extraordinaire tenue le 06/03/2019 a décideé d’augmenter le capital de la

Banque Nationale Agricole « BNA » d’'un montant de 144 000 000 DT pour le porter de

176 000 000 DT a 320 000 000DT en deux opérations simultanées de la maniére suivante :

e Une augmentation du capital en numéraire d'un montant de 140 800 000DT et ce, par
I’émission de 28 160 000 actions nouvelles au prix de douze (12) dinars chacune, soit cinq
(5) dinars de valeur nominale et sept (7) dinars de prime d’émission. Ces actions seront
souscrites selon la parité de quatre (4) actions nouvelles pour cinq (5) actions
anciennes. Ces actions seront libérées en totalité a la souscription, en numéraire ou par
compensation avec des créances certaines, échues et dont le montant est connu par la
Banque ;

e Une augmentation du capital par incorporation de réserves d’'un montant de 3 200 000DT et
ce, par I’émission de 640 000 actions nouvelles d’'une valeur de 5DT chacune, a attribuer
gratuitement aux anciens actionnaires et aux cessionnaires des droits d’attribution en
Bourse et ce, a raison d’'une (1) action nouvelle gratuite pour cinquante cinq (55)
actions anciennes.

Les nouvelles actions porteront jouissance a compter du 1° janvier 2019.

L’Assemblée Générale Extraordinaire a confié au Conseil d’Administration tous les pouvoirs

nécessaires pour constater et réaliser 'augmentation de capital.

L’Assemblée Geénérale Extraordinaire a également décidé, qu’au cas ou les souscriptions

n’atteignent pas la totalité de 'augmentation du capital en numéraire :

e Les actions de numéraire non souscrites pourraient étre totalement ou partiellement
redistribuées entre les actionnaires ;

e Les actions de numeéraire non souscrites pourraient étre offertes au public totalement ou
partiellement ;

e Le montant de 'augmentation du capital social, en numéraire, peut étre limité au montant
des souscriptions sous la condition que celui-ci atteigne les % au moins de 'augmentation
proposée.
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Caractéristiques de I’émission

Le capital social sera augmenté de 144 000 000DT réparti comme suit :

e 140 800 000DT par souscription en numéraire et émission de 28 160 000 actions nouvelles ;

e 3200 000DT par incorporation de réserves et attribution de 640 000 actions nouvelles
gratuites.

Toutes les actions a émettre seront nominatives et de la catégorie ordinaire.

1. Augmentation du capital en numéraire
Le capital social sera augmenté de 140 800 000DT par la création de 28 160 000 actions
nouvelles a souscrire en numéraire ou par compensation de créances certaines, échues et dont
le montant est connu par la Banque.
L'opération de compensation de ces créances certaines, revenant a I'Etat Tunisien et aux
établissements publics sera effectuée par I'émission de 14 145 648 actions nouvelles détaillée
comme suit :

Dotation de I’Etat Dotation inscrite au Montant a Correspondant a un nombre
Tunisien (mD) niveau des convertir (mD) d’actions de 14145648 a
133 000* Capitaux propres 90 277 souscrire par I'Etat Tunisien et
160 000** Engagements hors 79 471 les Ent_rgprises p_ubliques selon
bilan la parité 4 actions nouvelles

Total 169 748 pour 5 anciennes détenues

*cf Document de référence « BNA 2019 » page 133 paragraphe 4.13.1
** cf Document de référence « BNA 2019 » page 135 paragraphe 5.1.2

Le reliquat des actions par rapport aux 28 160 000 actions nouvelles a souscrire en numéraire,
soit 14 014 352 actions seront souscrites par les anciens actionnaires, autres que I'Etat
Tunisien et les Entreprises publiques.
Ainsi, le montant de l'opération s’éleve a 337 920 000DT (dont 169 748 000DT a libérer par
compensation des créances revenant a I'Etat Tunisien). Le montant a lever sur le marché
financier s’élévera a 168 172 000DT.

Conversion des dotations Souscription en

(en mD) de I'Etat Tunisien numéraire Total

Valeur nominale 70728 70 072 140 800
Prime d'émission 99 020 98 100 197 120
Total 169 748 168 172 337 920

Prix d’émission

Les actions nouvelles a souscrire en numéraire seront émises a un prix d’émission de douze
dinars (12DT) l'action soit la valeur nominale de I'action cinqg (5) dinars, majorée d’une prime
d’émission de sept (7) dinars. Les actions nouvelles a souscrire en numéraire seront libérées
en numeéraire ou par compensation avec des créances certaines, échues et dont le montant est
connu par la Banque.

Droit préférentiel de souscription

La souscription aux 14 014 352 actions nouvelles (le reliquat des actions par rapport au
28 160 000 actions nouvelles a souscrire en numéraire) sera réservee a titre préférentiel aux
anciens actionnaires détenteurs des actions composant le capital social actuel, autres que
lEtat Tunisien et les Entreprises publiques ainsi qu’aux cessionnaires de droits de
souscriptions en bourse, tant a titre irréductible qu’a titre réductible. L’'exercice de ce droit
s’effectue de la maniére suivante :

A titre irréductible : La souscription a titre irréductible est ouverte a tous les actionnaires au
prorata de leur droit préférentiel de souscription a raison de quatre (04) actions nouvelles pour
cing (05) actions anciennes. Les actionnaires qui n’auront pas un nombre d’actions anciennes
correspondant @ un nombre entier d’actions nouvelles, pourront soit acheter soit vendre en
Bourse les droits de souscription formant les
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e rompus sans qu’il puisse en résulter une souscription indivise. La Banque Nationale
Agricole ne reconnait qu’'un seul propriétaire pour chaque action.

e A titre réductible : En méme temps qu’ils exercent leurs droits a titre irréductible, les
propriétaires et/ou les cessionnaires de droits de souscription pourront, en outre,
souscrire a titre réductible, le nombre d’actions nouvelles qu’ils n’auraient pas été
éventuellement souscrites par les demandes a titre irréductible. Chaque demande sera
satisfaite proportionnellement a la part dans le capital, dans la limite du nombre
d’actions demandées et en fonction du nombre d’actions nouvelles disponibles.

Période de souscription

La souscription aux 28 160 000 actions nouvelles émises en numéraire est réservée, en
priorité, aux anciens actionnaires détenteurs des actions composant le capital social actuel et
aux cessionnaires de droits de souscription en Bourse, tant a titre irréductible que réductible a
raison de quatre (04) actions nouvelles pour cing (05) actions anciennes et ce, du 15/04/2019
au 21/06/2019 inclus’.

Passé le délai de souscription qui sera réservé aux anciens actionnaires pour l'exercice de leur
droit préférentiel de souscription et au cas ou les souscriptions réalisées a titre irréductible ainsi
qu’a titre réductible n'atteignent pas la totalité de I'augmentation du capital social, les actions
non souscrites seront redistribuées entre les actionnaires et ce, du 27/06/2019 au 03/07/2019
inclus. Un avis sera a cet effet publié au Bulletin Officiel du CMF.

Passé le délai prévu pour la redistribution des actions non souscrites entre les actionnaires et
au cas ou l'augmentation du capital n’est pas clbéturée, les actions non souscrites seront
offertes au public et ce du 08/07/2019 au 12/07/2019 inclus. Un avis sera a cet effet publié au
Bulletin Officiel du CMF.

Les souscriptions seront cléturées, sans préavis, dés que les actions émises seront souscrites
en totalité. Un avis sera a cet effet publié au Bulletin Officiel du CMF.

Si les souscriptions réalisées ne couvrent pas l'intégralité de I'augmentation de capital, le
conseil d’administration est autorisé a en limiter le montant au total des souscriptions
effectuées a condition que ce total atteigne au moins les % de l'augmentation décidée (soit
105 600 000 dinars, correspondant a 21 120 000 actions).

Etablissements domiciliataires

Tous les Intermédiaires Agrées Administrateurs (IAA) sont habilités a recueillir, sans frais, les
demandes de souscription des actions nouvelles de la Banque Nationale Agricole exprimées
dans le cadre de la présente augmentation de capital.

En souscrivant en numéraire, il devra étre versé par action souscrite le montant de 5 DT,
représentant la valeur nominale de I'action majoré de 7 DT de prime d'émission.

Aprés répartition et en cas de satisfaction partielle des demandes de souscription a titre
réductible, les sommes restant disponibles sur les fonds versés, a I'appui des souscriptions
effectuées a ce titre, seront restituées sans intérét, aux souscripteurs, aux guichets qui auraient
recu les souscriptions, et ce dans un délai ne dépassant pas trois (3) jours ouvrables a partir de
la date de dénouement de l'augmentation, date qui sera précisée par un avis de Tunisie
Clearing.

Le jour de dénouement, le montant de 'augmentation du capital en numéraire est versé dans le
compte indisponible N°03 025 155 0321 000077 31 ouvert aupres de la BNA — Agence Les
Berges du lac conformément a I'état de dénouement espéces de Tunisie Clearing.

Modalités de souscription et reglement livraison titres contre espeéces :

Les souscripteurs en numeéraire a 'augmentation de capital devront en faire la demande auprés
des IAA chez lesquels leurs titres sont inscrits en compte, durant la période de souscription a
titre irréductible et réductible et ce, en remplissant le bulletin de souscription figurant en
annexe.

Les IAA se chargeront de la transmission des bulletins de souscription, au plus tard le
21/06/2019 a 17H a BNACAPITAUX. Chaque IAA est tenu d’envoyer ses virements de droits
de souscription relatifs aux demandes de souscription a titre irréductible et éventuellement ses
demandes de souscription a titre réductible (qui seront confirmeées par BNA CAPITAUX),

1 Les actionnaires et/ou les cessionnaires de droits préférentiels de souscription n’ayant pas exercé ou chargé
leurs Intermédiaires Agréés Administrateurs d’exercer leurs droits avant la séance de bourse du 21/06/2019
sont informés que ces derniers procéderont a la vente de leurs droits non exercés pendant ladite séance.

N° 5838 Jeudi 18 Avril 2019




Page - 22 -

- Suite -

'Espace Adhérent de TUNISIE CLEARING et ce, conformément aux modalités pratiques de
'opération qui seront précisées par un avis de Tunisie Clearing.

Le réglement des espéces et la livraison des titres de I'augmentation en numéraire sera
effectué via la compensation interbancaire de TUNISIE CLEARING et ce, a une date qui sera
précisée par un avis de TUNISIE CLEARING.

Les demandes de souscription essentiellement exprimées dans le cadre de la souscription
publique doivent obligatoirement préciser, en plus des informations contenues dans le bulletin
de souscription en annexe, le numeéro, I’heure et la date de dépdt de chaque demande.

Modalités et délais de délivrance des titres :

Les souscriptions a 'augmentation de capital seront constatées par une attestation portant sur
le nombre de titres souscrits délivrés par BNA CAPITAUX, en sa qualité d’Intermédiaire Agrée
Mandaté et ce, dés la réalisation de I'opération.

Mode de placement

Les titres émis seront réservés en priorité aux anciens actionnaires détenteurs des 35 200 000
actions composant le capital actuel et/ou aux cessionnaires de droits de souscription en
bourse.

1. Augmentation du capital par incorporation de réserves et attribution
d’actions gratuites

Montant

Conjointement a I'émission d’actions en numéraire, le capital social sera augmenté par
'incorporation de 3 200 000DT a prélever sur les réserves de la banque et la création de
640 000 actions nouvelles, d’'une valeur de 5DT chacune, a attribuer gratuitement aux anciens
actionnaires et aux cessionnaires des droits d’attribution en bourse a raison d’'une (1) action
nouvelle gratuite pour cinquante cinq (55) actions anciennes.

Droit d’attribution

Les actions gratuites seront attribuées aux anciens actionnaires détenteurs des 35 200 000
actions composant le capital actuel et/ou cessionnaires des droits d’attribution en Bourse a
raison d’'une (1) action nouvelle gratuite pour cinquante cing (55) actions anciennes.

L’exercice du droit d’attribution commencera a partir du 15/04/2019.

Jouissance des actions nouvelles souscrites
Les actions nouvelles gratuites (640 000 actions) et les actions nouvelles souscrites
(28 160 000 actions) porteront jouissance en dividende a compter du 1°" janvier 2019.

But de I’émission
Cette augmentation qui permettrait :
e de renforcer les fonds propres nets de base de la Banque ;
e d’améliorer la liquidité de la Banque ; et
e d’appuyer les choix structurants et le plan de développement et de modernisation de la
Banque.

RENSEIGNEMENTS GENERAUX SUR LES TITRES EMIS

Droits attachés aux valeurs mobiliéres offertes

Chaque action donne droit dans la propriété de I'actif social et dans le partage des bénéfices
revenant aux actionnaires a une part proportionnelle au nombre d’actions émises.

Les dividendes non réclamés dans les cinq ans de leur exigibilité seront prescrits
conformément a la loi.

Chaque membre de I’Assemblée Générale Ordinaire ou Extraordinaire a autant de voix qu’il
posseéde et représente d’actions, sans limitation sauf exceptions légales.

Régime de négociabilité
Les actions sont librement négociables en bourse.
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Régime fiscal applicable : Droit commun

La législation actuelle en Tunisie prévoit I'imposition des revenus, distribués au sens de l'alinéa
(a) du paragraphe Il de l'article 29 du code de I'IRPP et de I'IS et du paragraphe Il bis de
larticle 29 du code de I'IRPP et de I'lS, a une retenue a la source libératoire de 10%. Cette
retenue concerne les revenus distribués a partir du 1er janvier 2015 a I'exception des
distributions de bénéfices a partir des fonds propres figurant au bilan de la société distributrice
au 31 décembre 2013, a condition de mentionner lesdits fonds dans les notes aux états
financiers déposés au titre de I'année 2013.

La retenue a la source est due au titre des distributions effectuées au profit des :

e Personnes physiques résidentes ou non résidentes et non établies en Tunisie ;
e Personnes morales non résidentes et non établies en Tunisie.

En outre, sont déductibles pour la détermination du bénéfice imposable, les dividendes
distribués aux personnes morales résidentes en Tunisie et ce, conformément aux dispositions
du paragraphe lll de I'article 48 du code de I'|RPP et de I'lS.

Par ailleurs, est également déductible de I'impdt sur le revenu annuel exigible, ou est
restituable, la retenue a la source effectuée au titre des revenus distribués conformément aux
dispositions de l'article 19 de la loi de finances pour I'année 2014, et, pour les personnes
physiques dont les revenus distribués ne dépassent pas 10 000 dinars par an.

En outre, la loi de finances pour 'année 2015 a étendu le champ d’application de I'imposition
des dividendes aux revenus distribués par les établissements tunisiens de sociétés étrangeéres.
Ainsi, en vertu de larticle 25 de ladite loi, les revenus distribués par les établissements
tunisiens des sociétés étrangéres sont soumis également a une retenu a la source libératoire
au taux de 10%. Aussi, I'impdt exigible en Tunisie au titre des bénéfices distribués par les
sociétés non résidentes est payé conformément aux dispositions des conventions de non
double imposition par leur établissement stable en Tunisie au moyen d’'une déclaration déposé
a cet effet.

Marché des titres

Les actions de la Banque Nationale Agricole sont négociables sur le marché des titres de
capital de la cote de la Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis (BVMT).

Par ailleurs, il 'y a pas de titres de méme catégorie qui sont négociés sur les marchés
étrangers.

Cotation en bourse des actions anciennes

Les 35 200 000 actions anciennes composant le capital actuel de la Banque Nationale Agricole
inscrites a la cote de la Bourse, seront négociées a partir du 15/04/2019, droits de souscription
détaches.

Cotation en Bourse des actions nouvelles souscrites en numéraire

Les 28 160 000 actions nouvelles a souscrire en numéraire ou par compensation de créances
seront négociables en Bourse a partir de la réalisation définitive de 'augmentation de capital en
numéraire conformément aux dispositions en vigueur régissant les augmentations de capital
des sociétés, séparément des actions anciennes jusqu’a la date de mise en paiement des
dividendes de l'exercice 2018, date a partir de laquelle elles seront assimilées aux actions
anciennes.

Cotation en Bourse des actions nouvelles gratuites

Les 640 000 actions nouvelles gratuites seront négociables en Bourse a partir de 'ouverture de
I'attribution, soit le 15/04/2019, séparément des actions anciennes jusqu’a la date de mise en
paiement des dividendes de I'exercice 2018, date a partir de laquelle elles seront assimilées
aux actions anciennes.
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Cotation en Bourse des droits de souscription et des droits d’attribution

Les négociations en bourse sur les droits de souscription auront lieu du 15/04/2019 au
21/06/2019 inclus'

Il est a préciser qu’aucune séance de régularisation ne sera organisée au-dela des délais
précités.

Les négociations en Bourse sur les droits d’attribution commenceront a partir du 15/04/2019.

Tribunaux compétents en cas de litiges
Tout litige pouvant surgir suite a la présente augmentation de capital sera de la compétence
exclusive du tribunal de Tunis 1.

Prise en charge par Tunisie Clearing

Les droits de souscription seront pris en charge par TUNISIE CLEARING sous le code ISIN
TNOOO03100799 durant la période de souscription préférentielle soit du 15/04/2019 au
21/06/2019 inclus®.

Les droits d’attribution seront pris en charge par TUNISIE CLEARING sous le code ISIN
TNO0003100815 a partir du 15/04/2019.

Les actions nouvelles souscrites seront prises en charge par TUNISIE CLEARING sous le code
ISIN TNOOO03100807 a partir de la réalisation définitive de laugmentation de capital en
numéraire.

A cet effet, TUNISIE CLEARING assurera les réglements/livraisons sur lesdits actions et droits
négociés en Bourse.

Le registre des actionnaires est tenu par BNA Capitaux — Intermédiaire en bourse.

Le prospectus relatif a la présente émission est constitué d’une note d’opération visée par le
CMF sous le numéro 19-1024 en date du 29/03/2019, du document de référence « BNA 2019 »
enregistré par le CMF sous le n°® 19-001 en date du 29/03/2019, des indicateurs d’activité de
Fémetteur relatifs au premier trimestre 2019 prévus par la réglementation en vigueur régissan
le marché financier pour tout placement sollicité aprés le 20/04/2019 ainsi que des états
financiers de I'émetteur relatifs a I'exercice 2018 pour tout placement sollicité aprés
le 30/04/2019.

La note d'opération et le document de référence susvisés sont mis a la disposition du pubilic
sans frais auprés de la BNA — Avenue Mohamed V 1001 Tunis, de la BNA CAPITAUX -
Intermédiaire en bourse —Complexe le Banquier, Avenue Tahar HADDAD Les Berges du lac
1053 Tunis, de MAC SA — Intermédiaire en bourse - Green Center Bloc C 2éme étage Rue du
Lac Constance, Tunis et sur le site internet du CMF : www.cmf.tn et le site internet de la BNA
www.bna.com.tn

Les indicateurs d’activité relatifs au premier trimestre 2019 et les états financiers de I'émetteul
relatifs a 'exercice 2018 seront publiés sur le Bulletin Officiel du CMF et sur son site interne
respectivement au plus tard le 20/04/2019 et le 30/04/2019.

1 Les actionnaires et/ou les cessionnaires de droits préférentiels de souscription n’ayant pas exercé ou chargé
leurs Intermédiaires Agréés Administrateurs d’exercer leurs droits avant la séance de bourse du 21/06/2019
sont informés que ces derniers procéderont a la vente de leurs droits non exercés pendant ladite séance.

2019 - AS - 268-09
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AVIS DE SOCIETES

ARAB TUNISIAN LEASE « ATL »
Société Anonyme au capital de 25 000 000 dinars
divisé en 25 000 000 actions de nominal 1 dinar
Siege social: Ennour Building — Centre Urbain Nord 1082 Mahragéne

ARAB TUNISIAN LEASE « ATL » informe ses actionnaires, les intermédiaires en Bourse
et le public que les souscriptions a 'augmentation de capital en numéraire, ouvertes du
06/03/2019 au 05/04/2019, réalisées a titre irréductible et a titre réductible n’ont pas
atteint la totalité de I'augmentation du capital social.

De ce fait, les actions non souscrites seront redistribuées entre les actionnaires de I’ATL
du 11/04/2019 au 19/04/2019 inclus et ce, conformément a ce qui a été prévu dans
la note d’opération visée par le CMF en date du 19/02/2019 sous le N°19-1019.

2019 - AS - 297-05
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AVIS DE SOCIETES

AUGMENTATION DE CAPITAL

VIS A du Conseil du Marché Financier :

Portée du visa du CMF : Le visa du CMF, n’implique aucune appréciation sur I’opération proposée.
Le prospectus est établi par ’émetteur et engage la responsabilité de ses signataires. Il doit étre
accompagné des indicateurs d’activité de I’émetteur relatifs au premier trimestre 2019 prévus par
la réglementation en vigueur régissant le marché financier pour tout placement sollicité aprés le
20/04/2019. 1l doit étre également accompagné des états financiers de I’émetteur arrétés au

31/12/2018 pour tout placement sollicité aprés le 30/04/2019.

Le visa n’implique ni approbation de I'opportunité de 'opération ni authentification des éléments
comptables et financiers présentés. Il est attribué aprés examen de la pertinence et de la

cohérence de I'information donnée dans la perspective de I’opération proposée aux investisseurs.

ARAB TUNISIAN LEASE « ATL »

Société Anonyme au capital de 25 000 000 dinars
divisé en 25 000 000 actions de nominal 1 dinar
Sieége social : Ennour Building — Centre Urbain Nord 1082 Mahragéne

Le Conseil du Marché Financier (CMF) a accordé son visa au prospectus
d'émission relatif a 'augmentation du capital de 'ATL
de 25 000 000 dinars a 35 000 0000 dinars

Décisions a I’origine de I’émission
L’Assemblée Générale Extraordinaire tenue le 25/01/2019 a décidé d’augmenter le capital de la
société Arab Tunisian Lease « ATL » d’'un montant de 10 000 000 DT pour le porter
de 25 000 000 DT a 35 000 000DT, et ce, par I'émission de 10 000 000 actions nouvelles a
souscrire en numéraire a raison de deux (02) actions nouvelles souscrites pour cinq (05)
actions anciennes, au prix d’émission de 2,1DT chacune, soit une prime d'émission de 1,1DT.
Les nouvelles actions porteront jouissance a compter du 1° juillet 2019.
L’Assemblée Générale Extraordinaire a confié au Conseil d’Administration tous les pouvoirs
nécessaires pour constater et réaliser 'augmentation de capital.
L’Assemblée Générale Extraordinaire a également décidé, qu’au cas ou les souscriptions
réalisées n’atteignent pas la totalité de 'augmentation du capital envisagée, de :

. Limiter le montant de 'augmentation du capital a celui des souscriptions a condition

que celui-ci atteigne les trois-quarts au moins de 'augmentation du capital proposée ;
e Redistribuer les actions non souscrites entre les actionnaires qui en font la demande ;
e Offrir au public totalement ou partiellement les actions non souscrites.

But de I’émission
L’augmentation de capital a pour but de renforcer les fonds propres de la société, et respecter
les normes pré instaurées en termes de ratios prudentiels.

Caractéristiques de I’opération
Le capital social sera augmenté de 10 000 000 DT par la souscription en numéraire de
10 000 000 actions nouvelles.

e Nombre d'actions a émettre : 10 000 000 actions nouvelles a souscrire en numeéraire

e Valeur nominale: 1 DT

e Prix d'émission: 2,1 DT

e Catégorie : Action Ordinaire

e Forme des actions a émettre : Nominative
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Prix d’émission des actions nouvelles

Les actions nouvelles a souscrire en numéraire seront émises a un prix d’émission de deux
dinars cent millimes (2,1 DT) l'action soit la valeur nominale de I'action un (1) dinar, majorée
d’une prime d’émission de un dinar cent millimes (1,1DT). Les actions nouvelles a souscrire en
numéraire seront libérées intégralement a la souscription.

Droit préférentiel de souscription

La souscription aux 10 000 000 actions nouvelles sera réservée a titre préférentiel aux anciens
actionnaires détenteurs des actions composant le capital social actuel ainsi qu’aux
cessionnaires de droits de souscriptions en bourse, tant a titre irréductible qu’a titre réductible.
L’exercice de ce droit s’effectue de la maniére suivante :

e A titre irréductible : La souscription a titre irréductible est ouverte a tous les
actionnaires au prorata de leur droit préférentiel de souscription a raison de deux (02)
actions nouvelles pour cing (05) actions anciennes. Les actionnaires qui n’auront pas
un nombre d’actions anciennes correspondant a un nombre entier d’actions nouvelles,
pourront soit acheter soit vendre en Bourse les droits de souscription formant les
rompus sans qu’il puisse en résulter une souscription indivise. La société Arab Tunisian
Lease ne reconnait qu’un seul propriétaire pour chaque action.

e A titre réductible : En méme temps qu’ils exercent leurs droits a titre irréductible, les
propriétaires et/ou les cessionnaires de droits de souscription pourront, en outre,

By

souscrire a titre réductible, le nombre d’actions nouvelles qui n’auraient pas été
éventuellement souscrites par les demandes a titre irréductible. Chaque demande sera

By

satisfaite proportionnellement a la part dans le capital, dans la limite du nombre
d’actions demandées et en fonction du nombre d’actions nouvelles disponibles.

Période de souscription

La souscription aux 10 000 000 actions nouvelles émises en numéraire est réservée, en
priorité, aux anciens actionnaires détenteurs des actions composant le capital social actuel et
aux cessionnaires de droits de souscription en Bourse, tant a titre irréductible que réductible a
raison de deux (02) actions nouvelles pour cing (05) actions anciennes et ce, du 06/03/2019 au
05/04/2019 inclus*®.

Passé le délai de souscription qui sera réservé aux anciens actionnaires pour l'exercice de leur
droit préférentiel de souscription et au cas ou les souscriptions réalisées a titre irréductible ainsi
qu’a titre réductible n'atteignent pas la totalité de lI'augmentation du capital social, les actions
non souscrites seront redistribuées entre les actionnaires et ce, du 11/04/2019 au 19/04/2019
inclus. Un avis sera a cet effet publié au Bulletin Officiel du CMF.

Les souscriptions seront cléturées, sans préavis, dés que les actions émises seront souscrites
en totalité. Un avis sera a cet effet publié au Bulletin Officiel du CMF.

Passé le délai prévu pour la redistribution des actions non souscrites entre les actionnaires et
au cas ou l'augmentation du capital n’est pas clbéturée, les actions non souscrites seront
offertes au public et ce, du 24/04/2019 au 24/05/2019 inclus. Un avis sera a cet effet publié au
Bulletin Officiel du CMF.

Si les souscriptions realisées ne couvrent pas lintégralité de I'augmentation de capital, le
conseil d’administration est autorisé a en limiter le montant au total des souscriptions
effectuées a condition que ce total atteigne au moins les % de l'augmentation décidée (soit
7 500 000 dinars, correspondant a 7 500 000 actions).

Etablissements domiciliataires

Tous les Intermédiaires Agrées Administrateurs (IAA) sont habilités a recueillir, sans frais, les
demandes de souscription des actions nouvelles de la société Arab Tunisian Lease exprimées
dans le cadre de la présente augmentation de capital.

En souscrivant, il devra étre versé par action souscrite le montant de 1 DT, représentant la
valeur nominale de l'action majorée de 1,1 DT de prime d'émission.

*Les actionnaires et/ou les cessionnaires de droits préférentiels de souscription n’ayant pas exercé ou
chargé leurs Intermédiaires Agréés Administrateurs d’exercer leurs droits avant la séance de bourse du
05/04/2019 sont informés que ces derniers procéderont a la vente de leurs droits non exercés pendant
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Aprés répartition et en cas de satisfaction partielle des demandes de souscription a titre
réductible, les sommes restant disponibles sur les fonds versés, a I'appui des souscriptions
effectuées a ce titre, seront restituées sans intérét, aux souscripteurs, aux guichets qui auraient
recu les souscriptions, et ce dans un délai ne dépassant pas trois (3) jours ouvrables a partir de
la date de dénouement de l'augmentation, date qui sera précisée par un avis de Tunisie
Clearing.

Le jour de dénouement, le montant de 'augmentation du capital en numéraire est versé dans le
compte indisponible N° 0101 3054 1192 0028 9529 ouvert auprés de I’Arab Tunisian Bank —
Agence Charguia conformément a I'état de dénouement espéces de Tunisie Clearing.

Modalités de souscription et réglement des titres contre espéces

Les souscripteurs a 'augmentation de capital devront en faire la demande auprés des IAA chez
lesquels leurs titres sont inscrits en compte, durant la période de souscription a titre irréductible
et réductible et ce, en remplissant le bulletin de souscription figurant en annexe.

Les IAA se chargeront de la transmission des bulletins de souscription, au plus tard le
05/04/2019 a 17H a BNACAPITAUX. Chaque IAA est tenu d’envoyer ses virements de droits
de souscription relatifs aux demandes de souscription a titre irréductible et éventuellement ses
demandes de souscription a titre réductible (qui seront confirmées par BNA CAPITAUX), via
'Espace Adhérent de TUNISIE CLEARING et ce, conformément aux modalités pratiques de
'opération qui seront précisées par un avis de Tunisie Clearing.

Le réglement des espéces et la livraison des titres de l'augmentation en numéraire sera
effectué via la compensation interbancaire de TUNISIE CLEARING et ce, a une date qui sera
précisée par un avis de TUNISIE CLEARING.

Modalités et délais de livraison des titres

Les souscriptions a 'augmentation de capital seront constatées par une attestation portant sur
le nombre de titres souscrits délivrés par BNA CAPITAUX, en sa qualité d’Intermédiaire Agrée
Mandaté et ce, dés la réalisation de 'opération.

Mode de placement

Les titres émis seront réservés en priorité aux anciens actionnaires détenteurs des 25 000 000
actions composant le capital actuel et/ou aux cessionnaires de droits de souscription en
bourse.

Jouissance des actions nouvelles :

Les 10 000 000 actions nouvelles souscrites porteront jouissance en dividendes a partir du
01/07/2019.

RENSEIGNEMENTS GENERAUX SUR LES VALEURS MOBILIERES
EMISES

Droits attachés aux valeurs mobiliéres émises

Chaque action donne droit dans la propriété de I'actif social et dans le partage des bénéfices
revenant aux actionnaires a une part proportionnelle au nombre d’actions émises.

Les dividendes non réclamés dans les cinq ans de leur exigibilité seront prescrits
conformément a la loi.

Chaque membre de ’Assemblée Géneérale Ordinaire ou Extraordinaire a autant de voix qu’il
posséde et représente d’actions, sans limitation sauf exceptions Iégales.

Régime de négociabilité
Les actions sont librement négociables.

Régime fiscal applicable

La Iégislation actuelle en Tunisie prévoit I'imposition des revenus, distribués au sens de l'alinéa
(a) du paragraphe Il de I'article 29 du code de I'|RPP et de I'lS et du paragraphe Il bis de
I'article 29 du code de I'|RPP et de I'lS, a une retenue a la source libératoire de 10%. Cette
retenue concerne les revenus distribués a partir du 1er janvier 2015 a I'exception des
distributions de bénéfices a partir des fonds propres figurant au bilan de la société distributrice
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au 31 décembre 2013, a condition de mentionner lesdits fonds dans les notes aux états
financiers déposés au titre de I'année 2013.
La retenue a la source est due au titre des distributions effectuées au profit des :

e Personnes physiques résidentes ou non résidentes et non établies en Tunisie ;
e Personnes morales non résidentes et non établies en Tunisie.

En outre, sont déductibles pour la détermination du bénéfice imposable, les dividendes
distribués aux personnes morales résidentes en Tunisie et ce, conformément aux dispositions
du paragraphe lll de l'article 48 du code de I'IRPP et de I'lS.

Par ailleurs, est également déductible de lI'impdt sur le revenu annuel exigible, ou est
restituable, la retenue a la source effectuée au titre des revenus distribués conformément aux
dispositions de l'article 19 de la loi de finances pour I'année 2014, et, pour les personnes
physiques dont les revenus distribués ne dépassent pas 10 000 dinars par an.

En outre, la loi de finances pour 'année 2015 a étendu le champ d’application de I'imposition
des dividendes aux revenus distribués par les établissements tunisiens de sociétés étrangéres.
Ainsi, en vertu de l'article 25 de ladite loi, les revenus distribués par les établissements
tunisiens des sociétés étrangéres sont soumis également a une retenu a la source libératoire
au taux de 10%. Aussi, 'impbt exigible en Tunisie au titre des bénéfices distribués par les
sociétés non résidentes est payé conformément aux dispositions des conventions de non
double imposition par leur établissement stable en Tunisie au moyen d’'une déclaration déposé
a cet effet.

Marché des titres

Les actions Arab Tunisian Lease sont négociables sur le marché des titres de capital de la cote
de la Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis (BVMT).

Par ailleurs, il n’'y a pas de titres de méme catégorie qui sont négociés sur les marchés
étrangers.

Cotations en Bourse des actions anciennes

Les 25 000 000 actions anciennes composant le capital actuel de I’Arab Tunisian Lease
inscrites a la cote de la Bourse, seront négociées a partir du 06/03/2019, droits de souscription
détachés.

Cotation en Bourse des actions nouvelles souscrites en numéraire

Les 10 000 000 actions nouvelles a souscrire en numeraire seront négociables en Bourse a
partir de la réalisation définitive de 'augmentation de capital en numéraire conformément aux
dispositions en vigueur régissant les augmentations de capital des sociétés, séparément des
actions anciennes jusqu’a la date de mise en paiement des dividendes de I'exercice 2019, date
a partir de laquelle elles seront assimilées aux actions anciennes.

Cotation en Bourse des droits de souscription

Les neégociations en bourse sur les droits de souscription auront lieu du 06/03/2019 au
05/04/2019 inclus

Il est a préciser qu’une séance de régularisation ne sera organisée au-dela des délais précités.

Tribunaux compétents en cas de litige
Tout litige pouvant surgir suite a la présente augmentation de capital sera de la compétence
exclusive du tribunal de Tunis 1.

Prise en charge par Tunisie Clearing

Les droits de souscription seront pris en charge par TUNISIE CLEARING sous le code ISIN
TNOO004700787 durant la période de souscription préférentielle soit du 06/03/2019 au
05/04/2019 inclus®.

* Les actionnaires et/ou les cessionnaires de droits préférentiels de souscription n’ayant pas exercé ou
chargé leurs Intermédiaires Agréés Administrateurs d’exercer leurs droits avant la séance de bourse du
05/04/2019 sont informés que ces derniers procéderont a la vente de leurs droits non exercés pendant
ladite séance.
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Les actions nouvelles souscrites seront prises en charge par TUNISIE CLEARING sous le code
ISIN TNOO04700795 a partir de la réalisation définitive de l'augmentation de capital en
numeraire.

A cet effet, TUNISIE CLEARING assurera les reglements/livraisons sur lesdits actions et droits
négocieés en Bourse.

Le registre des actionnaires est tenu par BNA Capitaux — Intermédiaire en bourse.

Le prospectus relatif a la présente émission est constitué d’'une note d’opération visée par le
CMF sous le numéro 19-1019 en date du 19/02/2019, du document de référence « ATL 2018 »
enregistré par le CMF sous le n° 18-010 en date du 20/12/2018, des indicateurs d’activité de
'émetteur relatifs au premier trimestre 2019 prévus par la réglementation en vigueur régissan
le marché financier pour tout placement sollicité aprés le 20/04/2019 ainsi que des états
financiers de I'émetteur relatifs a I'exercice 2018 pour tout placement sollicité aprées
le 30/04/2019.

La note d’opération ainsi que le document de référence sont mis a la disposition du public sans
frais auprés de I'Arab Tunisian Lease 'ATL — Ennour Building — Centre Urbain Nord — 1082-
Mahragéne; de la BNA Capitaux intermédiaire en bourse —Complexe « le Banquier », Avenue
Tahar HADDAD — les Berges du Lac — 1053— Tunis et sur les sites Internet du CMF www.cmf.tr
et de ’ATL : www.atl.com.tn.

Les indicateurs d’activité relatifs au premier trimestre 2019 et les états financiers de I'émetteu
relatifs a I'exercice 2018 seront publiés sur le Bulletin Officiel du CMF et sur son site interne
respectivement au plus tard le 20/04/2019 et le 30/04/2019.

2019 - AS - 150-38
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AVIS DE SOCIETES

EMISSION D’UN EMPRUNT OBLIGATAIRE

VIS A du Conseil du Marché Financier :

Portée du visa du CMF : Le visa du CMF n’implique aucune appréciation sur I’'opération proposée.
Le prospectus est établi par ’émetteur et engage la responsabilité de ses signataires. Il doit étre
accompagné des indicateurs d’activité de I’émetteur relatifs au premier trimestre 2019 prévus par
la réglementation en vigueur régissant le marché financier pour tout placement sollicité apres le
20 avril 2019. 1l doit étre également accompagné des états financiers de I’émetteur relatifs a
I’exercice 2018 pour tout placement sollicité aprés le 30 avril 2019.

Le visa n’implique ni approbation de I'opportunité de 'opération ni authentification des éléments
comptables et financiers présentés. Il est attribué aprés examen de la pertinence et de la
cohérence de Jlinformation donnée dans Ila perspective de [Popération proposée aux
investisseurs.

Emprunt Obligataire
«TLF 2019-1»

Décisions a I’origine de I’émission

L’Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires de TUNISIE LEASING ET FACTORING
reunie le 27/04/2018 a autorisé I'émission d’'un ou de plusieurs emprunts obligataires d’un
montant total ne dépassant pas 100 millions de dinars dans un délai de deux ans et a donné
pouvoir au Conseil d’Administration pour fixer les montants successifs, les modalités et les
conditions.

Le Conseil d’Administration réuni le 27/03/2018 a décidé d’émettre un emprunt obligataire
« TLF 2018-2» d’'un montant de 20 millions de dinars, susceptible d’étre porté a 30 millions de
dinars. Les caractéristiques et les conditions de cette émission ont été fixées tout en prévoyant
une durée entre 5 et 10 ans et des taux d’intéréts qui varient entre TMM+2,00% brut I'an au
minimum et TMM+3,00% brut I'an au maximum pour le taux variable et entre 7,50% brut I'an au
minimum et 8,90% brut 'an au maximum pour le taux fixe.

Toutefois, suite au décalage accusé dans la réalisation de I'émission et compte tenu de
Faugmentation du taux directeur par la BCT a deux reprises, le Conseil d’Administration tenu en
date du 28/08/2018 a révisé les conditions de I'émission envisagée comme suit :

Montant : 20 MDT susceptible d’étre porté a 30 MDT ;

Taux variable : TMM + 2% brut 'an au minimum et TMM + 3% brut I’'an au maximum ;
Taux fixe : 9% brut 'an au minimum et 12% brut ’'an au maximum ;

Durée : de 5 a 10 ans.

Le Conseil d’Administration a également chargé la Direction Générale de fixer les taux et la
durée a la veille de I’émission pour tenir compte de la situation du marché.

A cet effet, la Direction Générale a fixé les durées de I'emprunt et les taux d’intérét comme

suit :

- Catégorie A : 11,40%brut I'an et/ou TMM+2,70% sur 5 ans.

- Catégorie B: 11,70% brut I'an et/ou TMM+3,00% brut I'an sur 7 ans dont 2 années de
grace.

Par ailleurs, et compte tenu de l'opération d’augmentation de capital entreprise en fin d’année,
’émission de 'emprunt « TLF 2018-2 » a été reportée en 2019. De ce fait, la dénomination de
lemprunt obligataire est désormais « TLF 2019-1 ».
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RENSEIGNEMENTS RELATIFS A L’OPERATION

Montant

L’emprunt obligataire « TLF 2019-1 » est d’'un montant de 20 Millions de dinars, susceptible
d’étre porté a 30 Millions de dinars, divisé en 200 000 obligations, susceptibles d’étre portés a
300 000 obligations de nominal 100 dinars.

Le montant définitif de 'emprunt « TLF 2019-1 » fera I'objet d’une publication aux bulletins
officiels du CMF et de la Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis.

Période de souscription et de versement

Les souscriptions au présent emprunt obligataire seront ouvertes le 24/04/2019 et cl6turées
sans préavis au plus tard le 28/06/2019. Elles peuvent étre cléturées, sans préavis, dées que le
montant maximum de I'’émission (30 000 000 DT) est intégralement souscrit. Les demandes de
souscription seront recues dans la Ilimite des titres émis, soit un maximum de
300 000 obligations.

En cas de placement d’'un montant supérieur ou égal a 20 000 000 dinars a la date de cléture
de la période de souscription, soit le 28/06/2019, les souscriptions a cet emprunt seront
cléturées et le montant de I'émission correspondra a celui effectivement collecté par la société
a cette date.

En cas de placement d’un montant inférieur a 20 000 000 dinars a la date de clbéture de la
peériode de souscription, soit le 28/06/2019, les souscriptions seront prorogées jusqu’au
15/07/2019 avec maintien de la date unique de jouissance en intéréts. Passé ce délai, le
montant de I'émission correspondra a celui effectivement collecté par la société.

Un avis de cléture sera publié aux bulletins officiels du Conseil du Marché Financier et de la
Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis, dés la cléture effective des souscriptions.

Organismes financiers chargés de recueillir les souscriptions du public

Les souscriptions au présent emprunt obligataire et les versements seront recus a partir du
24/04/2019 aux guichets de TUNISIE VALEURS (Agence de Tunis Centre Urbain Nord,
Agence de Tunis Belvédére, La Marsa, Les Berges du Lac Il, Nabeul, Kélibia, Sousse,
Monastir, Sfax et Djerba) et des autres intermédiaires en Bourse.

But de I’émission

TUNISIE LEASING ET FACTORING, de par son statut d’établissement financier, est appelée a
mobiliser d’upe maniére récurrente les ressources nécessaires au financement de ses
concours a ’Economie.

A ce titre, cette émission obligataire permettra a la société de financer son activité et de
restructurer sa dette en lui octroyant une ressource mieux adaptée a la nature de ses
interventions en termes de maturité.

TUNISIE LEASING ET FACTORING a prévu pour l'année 2019 des mises en force qui
s’élevent a 646 millions de dinars. Ces mises en force seront financées a hauteur de
120 millions de dinars par des emprunts obligataires (dont 20 millions susceptibles d’étre portés
a 30 millions de dinars, objet de la présente émission), 226,5 millions de dinars par des crédits
bancaires et des crédits extérieurs.

CARACTERISTIQUES DES TITRES EMIS

Dénomination de ’emprunt : « TLF 2019-1 »

Nature des titres : Titres de créance.

Forme des obligations : Les obligations seront nominatives.

Catégorie des titres : Ordinaire.

La lIégislation sous laquelle les titres sont créés : Code des sociétés commerciales,

livre 4, titre1, sous-titre 5, chapitre 3 : des obligations.

e Modalité et délais de délivrance des titres: Le souscripteur au présent emprunt
obligataire recevra, dés la cléture de I’émission, une attestation portant sur le nombre des
obligations détenues, délivrée par TUNISIE LEASING ET FACTORING.
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Prix de souscription et d’émission:
Les obligations souscrites dans le cadre de la présente émission seront émises au pair, soit
100 dinars par obligation, payables intégralement a la souscription.

Date de jouissance en intéréts :
Chaque obligation souscrite dans le cadre du présent emprunt obligataire portera jouissance en
intéréts a partir de la date effective de sa souscription et libération.

Les intéréts courus au titre de chaque obligation entre la date effective de sa souscription et
libération et la date limite de cléture des souscriptions, soit le 28/06/2019, seront décomptés et
payés a cette derniére date.

Toutefois, la date unique de jouissance en intéréts, pour toutes les obligations émises servant
de base pour les besoins de la cotation en Bourse, est fixée a la date limite de cléture des
souscriptions a 'emprunt, soit le 28/06/2019 et ce, méme en cas de prorogation de cette date.

Date de réeglement :
Les obligations seront payables en totalité a la souscription.

Taux d’intérét :
Les obligations «TLF 2019-1» seront offertes a des taux d’intéréts différents au choix du
souscripteur, fixés en fonction de la catégorie :

- Pour la catégorie A d’une durée de 5 ans :

*Taux variable : Taux du Marché Monétaire (TMM publié par la BCT) + 2,70% brut I’'an calculé
sur la valeur nominale restant due de chaque obligation au début de chaque période au titre de
laquelle les intéréts sont servis. Ce taux correspond a la moyenne arithmétique des douze
derniers Taux Moyens Mensuels du Marché Monétaire Tunisien publiés précédant la date de
paiement des intéréts majorée de 270 points de base. Les 12 mois a considérer vont du mois
de juin de 'année N-1au mois de mai de I'année N.

* Taux fixe : Taux annuel brut de 11,40% calculé sur la valeur nominale restant due de chaque
obligation au début de chaque période au titre de laquelle les intéréts sont servis.

- Pour la catégorie B d’une durée de 7 ans dont 2 années de grace :

*Taux variable : Taux du Marché Monétaire (TMM publié par la BCT) +3,00% brut 'an calculé
sur la valeur nominale restant due de chaque obligation au début de chaque période au titre de
laquelle les intéréts sont servis. Ce taux correspond a la moyenne arithmétique des douze
derniers Taux Moyens Mensuels du Marché Monétaire Tunisien publiés précédant la date de
paiement des intéréts majorée de 300 points de base. Les 12 mois a considérer vont du mois
de juin de 'année N-1 au mois de mai de 'année N.

*Taux fixe : Taux annuel brut de 11,70% calculé sur la valeur nominale restant due de chaque
obligation au début de chaque période au titre de laquelle les intéréts sont servis.

Le souscripteur choisira lors de la souscription le type de taux a adopter.

Amortissement-remboursement :

Toutes les obligations émises sont amortissables d’'un montant annuel constant de 20 dinars
par obligation, soit le un cinquiéme de la valeur nominale. Cet amortissement commencera a la
premiére année pour la catégorie A et a la troisieme année pour la catégorie B.

L’emprunt sera amorti en totalité le 28/06/2024 pour la catégorie A et le 28/06/2026 pour la
catégorie B.

Prix de remboursement :
Le prix de remboursement est de 100 dinars par obligation.

Paiement :
Le paiement annuel des intéréts et le remboursement du capital dG seront effectues a terme
échu le 28 juin de chaque année.
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Pour la catégorie A, le premier paiement en intéréts et le premier remboursement en capital
auront lieu le 28/06/2020.

Pour la catégorie B, le premier paiement en intéréts aura lieu le 28/06/2020 et le premier
remboursement en capital aura lieu le 28/06/2022.

Les paiements des intéréts et les remboursements du capital seront effectués auprés des
dépositaires a travers TUNISIE CLEARING.

Taux de rendement actuariel et marge actuarielle :

e Taux de rendement actuariel (souscription a taux fixe) :
C’est le taux annuel qui, a une date donnée, égalise a ce taux et a intéréts composeés les
valeurs actuelles des montants a verser et des montants a recevoir. |l n’est significatif que pour
un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a I'échéance de I'emprunt. Ce taux est de
11,40% I'an pour la catégorie A et de 11,70% I’an pour la catégorie B.

e Marge actuarielle (souscription a taux variable) :
La marge actuarielle d’'un emprunt a taux variable est I'écart entre son taux de rendement
estimé et I'équivalent actuariel de son indice de référence. Le taux de rendement est estimé en
cristallisant jusqu’a la derniére échéance le dernier indice de référence pour I'’évaluation des
coupons futurs.

- Catégorie A :
La moyenne des TMM des 12 derniers mois arrétée au mois de Mars 2019 a titre indicatif, qui
est égale a 7,132% et qui est supposée cristallisée a ce niveau pendant toute la durée de
lemprunt, permet de calculer un taux de rendement actuariel annuel de 9,832%. Sur cette
base, les conditions d’émission et de rémunération font ressortir une marge actuarielle de
2,70% et ce pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a leur remboursement final.

- Catégorie B :
La moyenne des TMM des 12 derniers mois arrétée au mois de Mars 2019 a titre indicatif, qui
est égale a 7,132% et qui est supposée cristallisée a ce niveau pendant toute la durée de
lemprunt, permet de calculer un taux de rendement actuariel annuel de 10,132%. Sur cette
base, les conditions d’émission et de rémunération font ressortir une marge actuarielle de
3,00% et ce pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a leur remboursement final.

Durée totale, durée de vie moyenne et duration de ’emprunt :
Durée totale:
Les obligations de 'emprunt obligataire «TLF 2019-1» sont émises selon deux catégories :

- une catégorie A sur une durée de 5 ans ;
- une catégorie B sur une durée de 7 ans dont deux années de grace.

Durée de vie moyenne :
Il s’agit de la somme des durées pondérées par les flux de remboursement du capital puis

divisée par le nominal. C’est I'espérance de vie de I'emprunt pour un souscripteur qui
conserverait ses titres jusqu’a I'échéance de I'emprunt. Cette durée est de 3 ans pour la
catégorie A et 5 ans pour la catégorie B.

Duration de I’emprunt (souscription a taux fixe) :

La duration correspond a la somme des durées pondérées par les valeurs actualisées des flux
a percevoir (intérét et principal) rapportée a la valeur présente du titre. La duration s’exprime en
unités de temps (fraction d’année) et est assimilable a un délai moyen de récupération de la
valeur actuelle.

La duration d’une obligation correspond a la période a I'issue de laquelle sa rentabilité n’est pas
affectée par les variations de taux d’intéréts.

La duration pour les présentes obligations de cet emprunt est de 2,621 années pour la
catégorie A et 3,989 années pour la catégorie B.
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Garantie :
Le présent emprunt obligataire ne fait I'objet d'aucune garantie particuliére.

Notation de I’emprunt:

L’agence de notation Fitch Ratings a attribué la note BBB (tun) a 'emprunt objet de la présente
note d’opération en date du 27/03/2019.

Notation de la société :

En date du 12 décembre 2018, Fitch Ratings a révisé a la baisse la note nationale a long
terme attribuée a Tunisie Leasing et Factoring de BBB+ a BBB (tun) avec perspective stable et
sa note a court terme de F2 a F3 (tun).

Mode de placement :

L’emprunt obligataire objet de la présente note d’opération est émis par Appel Public a
'Epargne. Les souscriptions & cet emprunt seront ouvertes a toute personne physique ou
morale intéressée aux guichets de TUNISIE VALEURS (Agence Tunis Centre Urbain Nord,
Agence Tunis Belvédére, La Marsa, Les Berges du Lac Il, Nabeul, Kélibia, Sousse, Monastir,
Sfax et Djerba) et des autres intermédiaires en Bourse.

Organisation de la représentation des porteurs des obligations

Les obligataires peuvent se réunir en Assemblée Spéciale, laquelle assemblée peut émettre un
avis préalable sur les questions inscrites a la délibération de I'Assemblée Générale Ordinaire
des actionnaires. Cet avis est consigné au procés-verbal de I'Assemblée Générale des
actionnaires.

L’Assemblée Générale Spéciale des obligataires désigne I'un de ses membres pour la
représenter et défendre les intéréts des obligataires.

Les dispositions des articles 327 et 355 a 365 du code des sociétés commerciales s’appliquent
a ’Assemblée Générale Spéciale des obligataires et a son représentant.

Le représentant de I’Assemblée Générale des obligataires a la qualité pour la représenter
devant les tribunaux.

Fiscalité des titres
Les intéréts annuels des obligations de cet emprunt sont soumis a une retenue d’'impét que la
loi met ou pourrait mettre a la charge des personnes physiques ou morales.

En I'état actuel de la législation, et suite a l'unification des taux de la retenue a la source sur les
revenus des capitaux mobiliers, telle qu’instituée par la loi n°96-113 du 30 Décembre 1996,
portant loi de finances pour la gestion 1997, les intéréts sont soumis a une retenue a la source
au taux unique de 20%.

Cette retenue est définitive et non susceptible de restitution sur les revenus des obligations
revenant a des personnes morales non soumises a I'imp6t sur les sociétés ou qui en sont
totalement exonérées en vertu de la législation en vigueur.

L’article 13 de la loi n° 2016-78 du 17 décembre 2016 portant loi de finances pour 'année 2017
a relevé le montant des intéréts au titre des comptes spéciaux d’épargne et au titre des
emprunts obligataires déductible de I'assiette de I'imp6t sur le revenu, de mille cinq cent dinars
(1500 dinars) a cing mille dinars (5 000 dinars) sans que ce montant n’excéde trois mille dinars
(3 000 dinars) pour les intéréts des dépdts dans les comptes spéciaux d’épargne ouverts
auprés des banques et auprés de la Caisse d’Epargne Nationale de Tunisie, au lieu de mille
dinars(1000 dinars).

Intermédiaire agréé mandaté par la société émettrice pour la tenue du registre des
obligations:

L’établissement, la délivrance des attestations portant sur le nombre d’obligations détenues
(autres que celles délivrées lors de la souscription a cet emprunt) ainsi que la tenue du registre
des obligations de 'emprunt « TLF 2019-1 » seront assurés durant toute la durée de vie de
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Femprunt par TUNISIE CLEARING. L’attestation délivrée a chaque souscripteur mentionnera la
cateégorie et le taux d’intérét choisis, ainsi que la quantité y afférente.

Marché des titres
Il existe des titres de méme catégorie qui sont cotés sur le marché obligataire de la cote de la
Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis.

Par ailleurs, il n’existe pas de titres de méme catégorie qui sont négociés sur des marchés de
titres étrangers.

Deés la cléture des souscriptions au présent emprunt, TUNISIE LEASING ET FACTORING
s’engage a charger l'intermédiaire en Bourse « TUNISIE VALEURS » de demander 'admission
des obligations souscrites de I'emprunt «TLF 2019-1 » au marché obligataire de la cote de la
Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis.

Prise en charge par Tunisie Clearing :

TUNISIE LEASING ET FACTORING s’engage, dés la cléture de 'emprunt « TLF 2019-1 », a
entreprendre les démarches nécessaires auprés de TUNISIE CLEARING en vue de la prise en
charge des titres souscrits.

Tribunaux compétents en cas de litige :
Tout litige pouvant surgir suite a 'émission, au paiement et a I’extinction de cet emprunt sera de
la compétence exclusive du tribunal de Tunis I.

Risque lié a I’émission du présent emprunt obligataire :

Selon les régles prudentielles régissant les établissements financiers exigeant une adéquation
entre les ressources et les emplois qui leur sont liés, la souscription au taux indexé sur le TMM
risquerait de faire supporter a I'entreprise un risque de taux du fait que les emplois sont
octroyés a taux fixe et a l'inverse, la souscription au taux fixe risquerait également de faire
supporter a I'entreprise un risque de taux dans le cas ou certains emplois seraient octroyés a
des taux indexés sur le TMM.

Le prospectus relatif a la présente émission est constitué d'une note d’opération
« TLF 2019-1 » visée par le CMF en date du 08 avril 2019 sous le n°19/1025 et du document
de référence « TUNISIE LEASING ET FACTORING 2018 » enregistré auprés du CMF en date
du 11/10/2018 sous le n°18-007, des indicateurs d'activité de Tunisie Leasing et Factoring
relatifs au premier trimestre de l'exercice 2019 prévus par la réglementation en vigueur
régissant le marché financier pour tout placement sollicité apres le 20 avril 2019 ainsi que de
ses états financiers relatifs a I’'exercice 2018 pour tout placement sollicité aprés le 30 avril 2019.

La note d’opération et le document de référence susvisés sont mis a la disposition du public
sans frais auprés de TUNISIE LEASING ET FACTORING - Centre Urbain Nord Avenue Hédi
Karray, 1082 Tunisie Mahrajene, TUNISIE VALEURS, Immeuble Integra — Centre Urbain Nord,
1082 Tunis Mahrajéne, tous les intermédiaires en Bourse et sur le site internet du CMF :
www.cmf.tn

Les indicateurs d’activité relatifs au premier trimestre 2019 et les états financiers de I'émetteur

relatifs a I'exercice 2018 seront publiés sur le bulletin officiel du CMF et sur son site internet
respectivement au plus tard le 20 avril 2019 et le 30 avril 2019.

2019 - AS - 298-05
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AVIS DE SOCIETES

EMISSION D’UN EMPRUNT OBLIGATAIRE

VISA du Conseil du Marché Financier :

Portée du visa du CMF : Le visa du CMF n’implique aucune appréciation sur l'opération
proposée. Le prospectus est établi par I’émetteur et engage la responsabilité de ses signataires.
Il doit étre accompagné des indicateurs d’activités de I’émetteur relatifs au premier trimestre
2019 prévus par la réglementation en vigueur régissant le marché financier, pour tout placement
sollicité aprés le 20 avril 2019. Il doit étre également accompagné des états financiers de
I’émetteur relatifs a I’exercice 2018 pour tout placement sollicité aprés le 30 avril 2019. Le visa
n’implique ni approbation de P'opportunité de P'opération ni authentification des éléments
comptables et financiers présentés. Il est attribué aprées examen de la pertinence et de la
cohérence de [IPinformation donnée dans la perspective de I'opération proposée aux
investisseurs.

Emprunt Obligataire
«Attijari Leasing 2019-1»

Décisions a I’origine de I’émission

L’Assemblée Générale Ordinaire de Attijari Leasing réunie le 19 avril 2018 a autorisé
I’émission d’'un ou plusieurs emprunts obligataires et/ou subordonnés dans la limite de
80 millions de dinars pour le financement de son exploitation, a émettre dans un délai maximal
de 1 an, et a donné pouvoir au Conseil d’Administration pour fixer les modalités, les montants
successifs et les conditions de leurs émissions.

Dans le cadre de cette autorisation, le Conseil d’Administration de Attijari Leasing réuni
le 4 octobre 2018 a décidé d’émettre un emprunt obligataire d’'un montant de 20 millions de
dinars susceptible d’étre porté a 30 millions de dinars et a délégué au Directeur Général les
pouvoirs pour fixer les conditions définitives dudit emprunt.

A cet effet, le Directeur Général de Attijari Leasing a fixé les conditions d’émission du présent
emprunt obligataire « Attijari Leasing 2019-1 » comme suit :

e Montant de 'emprunt : 20 millions de dinars susceptible d’étre porté a un maximum de
30 millions de dinars ;

e Catégorie A : d'une durée de 5 ans au taux fixe de 11,00% ;
e Catégorie B : d'une durée de 5 ans au taux variable de TMM+2,75%.

RENSEIGNEMENTS RELATIFS A L’OPERATION

Montant

Le montant nominal du présent emprunt est fixé a 20 000 000 de dinars susceptible d’étre
porté @ un maximum de 30 000 000 de dinars, divisé en 200 000 obligations susceptibles
d’étre portées a un maximum de 300 000 obligations de nominal 100 dinars chacune.

Le montant définitif du présent emprunt fera I'objet d’une publication aux bulletins officiels du
CMF et de la BVMT.

Période de souscription et de versement

Les souscriptions et les versements a cet emprunt seront regus a partir du 25 mars 2019 et
cléturées au plus tard le 10 juin 2019. lls peuvent étre cléturés sans préavis dés que le
montant de I'’émission (30 000 000 de dinars) est intégralement souscrit. Les demandes de
souscription seront regues dans la limite des titres émis, soit un maximum de 300 000
obligations.

En cas de placement d’'un montant supérieur ou égal a 20 000 000 dinars a la date de cloture
de la période de souscription, soit le 10 juin 2019, les souscriptions a cet emprunt seront
cléturées et le montant de I’émission correspondra a celui effectivement collecté par la société
a cette date.
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En cas de placement d’'un montant inférieur & 20 000 000 dinars a la date de cloéture de la
période de souscription, soit le 10 juin 2019, les souscriptions seront prorogées jusqu’au
24 juin 2019 avec maintien de la date unique de jouissance en intéréts. Passé ce délai, le
montant de I’émission correspondra a celui effectivement collecté par la société.

Un avis de clbéture sera publié aux bulletins officiels du Conseil du Marché Financier et de la
Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis, dés la cléture des souscriptions.

Organismes financiers chargés de recueillir les souscriptions du public

Les souscriptions a cet emprunt et les versements seront regcus a partir du 25 mars 2019
aupres d’Attijari Intermédiation, intermédiaire en bourse, sise a Rue des lacs de Mazurie -1053
les Berges du Lac.

But de I’émission

Cet emprunt obligataire rentre dans le cadre de la mobilisation des fonds nécessaires a la
réalisation du financement prévu au titre de 'année 2019 des opérations de leasing mobiliers et
immobiliers qui s’élévent a 320 millions de dinars. En effet, le besoin total du financement en
ressources obligataires prévu au titre de 'année 2019 est de 80 millions de dinars.

CARACTERISTIQUES DES TITRES EMIS

Dénomination de Pemprunt : « Attijari Leasing 2019-1 »

Nature des titres : Titres de créances.

Forme des titres : Les obligations du présent emprunt seront nominatives.

Catégorie des titres : Ordinaires.

Modalités et délais de délivrance des titres : Le souscripteur recevra des la clbture
de I'émission une attestation portant sur le nombre des obligations subordonnées
souscrites délivrée par l'intermédiaire agréé mandate, Attijari Intermédiation.

Prix de souscription et d’émission:
Les obligations seront émises au pair, soit 100 dinars par obligation, payable intégralement a la
souscription.

Date de jouissance en intéréts :

Chaque obligation souscrite dans le cadre du présent emprunt portera jouissance en intéréts a
partir de la date effective de sa souscription et libération.

Les intéréts courus au titre de chaque obligation entre la date effective de sa souscription et
libération et la date limite de cléture des souscriptions, soit le 10 juin 2019, seront décomptés
et payés a cette date.

Toutefois, la date unique de jouissance en intéréts pour toutes les obligations émises qui
servira de base a la négociation en bourse est fixée au 10 juin 2019 soit la date limite de
cléture des souscriptions a cet emprunt.

Date de réglement :
Les obligations seront payables en totalité a la souscription.

Taux d’intérét :
Les obligations du présent emprunt seront offertes a des durées et des taux d’intéréts différents
au choix du souscripteur, fixés en fonction de la catégorie :

v' Catégorie A : d’'une durée de 5 ans au taux fixe de 11,00% brut par an ;
v Catégorie B : d’'une durée de 5 ans au taux variable de TMM+2,75% brut par an.

e Pour la catégorie A d'une durée de 5 ans :
Taux fixe :
11,00% brut I'an calculé sur la valeur nominale restant due de chaque obligation au début de
chaque période au titre de laquelle les intéréts seront servis.

e Pour la catégorie B d'une durée de 5 ans :
Taux variable :
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Taux du Marché Monétaire (TMM publié par la BCT) +2,75% brut I'an calculé sur la valeur
nominale restant due de chaque obligation au début de chaque période au titre de laquelle les
intéréts sont servis. Ce taux correspond a la moyenne arithmétique des douze derniers taux
moyens mensuels du marché monétaire tunisien précédant la date de paiement des intéréts
majorée de 275 points de base. Les douze mois a considérer vont du mois de juin de 'année
N-1 au mois de mai de 'année N.

Amortissement-remboursement :

Toutes les obligations émises sont amortissables d’'un montant annuel constant de 20 dinars
par obligation soit le un cinquiéme de la valeur nominale. Cet amortissement commencera a la
premiére année pour la catégorie A et la Catégorie B.

L’emprunt sera amorti en totalité le 10 juin 2024 pour la Catégorie A et la Catégorie B.

Prix de remboursement :
Le prix de remboursement est de 100 dinars par obligation.

Paiement :

Le paiement annuel des intéréts et le remboursement du capital dd seront effectués a terme
échu le 10 juin de chaque année.

Le premier paiement des intéréts aura lieu le 10 juin 2020.

Le premier remboursement en capital aura lieu le 10 juin 2020 pour les catégories A et B.

Les paiements des intéréts et les remboursements du capital sont effectués auprés des
dépositaires a travers Tunisie Clearing.

Taux de rendement actuariel et marge actuarielle :

e Taux de rendement actuariel (souscription a taux fixe) :
C’est le taux annuel qui, a une date donnée, égalise a ce taux et a intéréts composés les
valeurs actuelles des montants a verser et des montants a recevoir. Il n’est significatif que
pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a I'échéance de I'emprunt.
Pour les obligations de la Catégorie A, ce taux est de 11,00% I’an pour le présent emprunt.

e Marge actuarielle (souscription a taux variable) :
La marge actuarielle d’'un emprunt a taux variable est I'écart entre son taux de rendement
estimé et I’équivalent actuariel de son indice de référence.
Le taux de rendement est estimé en cristallisant jusqu’a la derniére échéance le dernier indice
de référence pour I'évaluation des coupons futurs. La moyenne des TMM des 12 derniers
mois arrétés au mois de février 2019 (a titre indicatif) qui est égale a 6,977%, et qui est
supposée cristallisée a ce niveau pendant toute la durée de vie de I'emprunt, permet de
calculer un taux de rendement actuariel annuel de 9,727% pour la Catégorie B.
Sur cette base, les conditions d’émission et de rémunération font ressortir une marge
actuarielle de 2,75% pour la Catégorie B et ce, pour un souscripteur qui conservait ses titres
jusqu’a leur remboursement final.

Durée totale, durée de vie moyenne et duration de I'emprunt :

e Durée totale:
Les obligations du présent emprunt sont émises pour une durée de 5 ans pour la Catégorie A
et la Catégorie B.

e Durée de vie moyenne:
Il s’agit de la somme des durées pondérées par les flux de remboursement puis divisée par le
nominal. C’est I'espérance de vie de 'emprunt pour un souscripteur qui conserverait ses titres
jusqgu’a leur remboursement final.
La durée de vie moyenne pour les différentes catégories de I'emprunt « Attijari Leasing 2019-
1» est de 3 années pour la Catégorie A et la Catégorie B.

e Duration de Pemprunt :
La duration pour les obligations de la Catégorie A du présent emprunt est de 2,632 années.

Garantie :
Le présent emprunt obligataire ne fait I'objet d'aucune garantie particuliére.
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Notation de la société :
Le 24 mars 2016, Fitch Ratings a confirmé les notes nationales attribuées a Attijari Leasing sur
son échelle nationale qui s’établissent comme suit:

v~ Note a long terme : BB + (tun) ;
v~ Note a court terme : B (tun) ;
v~ Perspective d’évolution de la note a long terme : Stable.

Le 21 mars 2018, I'agence de notation Fitch Ratings a confirmé de nouveau les notes
nationales attribuées a Attijari Leasing sur son échelle nationale qui s’établissent comme suit:
v~ Note a long terme : BB + (tun) ;

v Note a court terme : B (tun) ;
v~ Perspective d’évolution de la note a long terme : Stable.

Notation de 'emprunt:
L’agence de notation Fitch Ratings a attribué la note « BB+ » (tun) a 'emprunt objet de la
présente note d’opération en date du 21/01/2019.

Mode de placement :

L'emprunt obligataire « Attijari Leasing 2019-1 » est émis par appel public a I'épargne. Les
souscriptions a cet emprunt seront ouvertes a toute personne physique ou morale intéressée,
aupres de Attijari Intermédiation.

Organisation de la représentation des porteurs des obligations

Les porteurs des obligations peuvent se réunir en une Assemblée Spéciale, laquelle assemblée
peut émettre un avis préalable sur les questions inscrites a la délibération de I'Assemblée
Générale Ordinaire des actionnaires. Cet avis est consigné au procés verbal de I'’Assemblée
Générale des actionnaires. L’Assemblée Générale Spéciale des obligataires désigne I'un de
ses membres pour la représenter et défendre les intéréts des obligataires.

Les dispositions des articles 327 et 355 a 365 du code des sociétés commerciales s’appliquent
a I'Assemblée Générale Spéciale des porteurs des obligations et a son représentant. Le
représentant de I'’Assemblée Générale des porteurs des obligations a la qualité pour la
représenter devant les tribunaux.

Intermédiaire agréé mandaté par la société émettrice pour la tenue du registre des
obligations:

L’établissement, la délivrance des attestations portant sur le nombre d’obligations détenues
ainsi que la tenue du registre des obligations de I'emprunt «Attijari Leasing 2019-1» seront
assurés durant toute la durée de vie de I'emprunt par l'intermédiaire en bourse, Attijari
Intermédiation.

L’attestation délivrée a chaque souscripteur doit mentionner la catégorie choisie par ce dernier,
le taux d’intérét et la quantité d’obligations y afférents.

Marché des titres

Dés la cléture des souscriptions du présent emprunt, Attijari Leasing s’engage a charger
lintermédiaire en Bourse, Attijari Intermédiation, de demander I'admission des obligations
souscrites de 'emprunt «Attijari Leasing 2019-1» au marché obligataire de la cote de la Bourse
des Valeurs Mobilieres de Tunis.

Prise en charge par Tunisie Clearing :

Attijari Leasing s’engage dés Ila cloture des souscriptions de I'emprunt obligataire
«Attijari Leasing 2019-1» a entreprendre les démarches nécessaires auprés de Tunisie
Clearing en vue de la prise en charge des obligations souscrites.

Tribunaux compétents en cas de litige :
Tout litige pouvant surgir suite a I'émission, au paiement et a l'extinction de cet emprunt
obligataire sera de la compétence exclusive du tribunal de Tunis I.
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Risque lié a I’émission du présent emprunt obligataire :

Selon les régles prudentielles régissant les banques et les établissements de financiers
exigeant une adéquation entre les ressources et les emplois qui leur sont liées, la souscription
au taux indexé sur le TMM risquerait de faire supporter a la société un risque de taux de fait
que certains emplois seraient octroyés a taux fixe et a l'inverse, la souscription au taux fixe
risquerait également de faire supporter a la société un risque de taux dans le cas ou certains
emplois seraient octroyés a des taux indexés sur le TMM.

Le prospectus relatif a la présente émission est constitué de la note d’opération « Attijari
Leasing 2019-1» visée par le CMF en date du 07/03/2019 sous le numéro 19-1021, du
document de référence « Attijari Leasing 2018» enregistré par le CMF en date du 31/12/2018
sous le n°18-011, des indicateurs d’activité de I'’émetteur relatifs au premier trimestre 2019
prévus par la réglementation en vigueur régissant le marché financier pour tout placement
sollicité aprés le 20 janvier 2019 et des états financiers de I'émetteur relatifs a 'exercice 2018
pour tout placement sollicité aprés le 30 avril 2019.

La présente note d’opération et le document de référence sont mis a la disposition du public,
sans frais, auprés d’Attijari Leasing, rue du Lac d’ Annecy-1053 Les Berges du Lac et sur le
site internet du CMF : www.cmf.org.tn

Les indicateurs d’activité relatifs au premier trimestre 2019 de I'émetteur et ses états
financiers relatifs a I'exercice 2018 seront publiés sur le bulletin officiel du CMF et sur son site
internet respectivement au plus tard le 20 avril 2019 et le 30 avril 2019.

2019 - AS - 169-26
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INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS

Société Tunisienne Industrielle du Papier et du Carton (SOTIPAPIER)
Siége social : 13, rue Ibn AbiDhiaf, Zone Industrielle Saint-Gobain, MegrineRiadh 2014, Tunisie

La société SOTIPAPIER publie ci-dessous ses indicateurs d’activité relatifs au 1¢r trimestre 2019

17 trimestre ]
Incicabeurs Arée2N8 (%)
21 ans va en%o
Prochtion Krsft (entorres) 551 579 -Fo 25527
Produdion Tedtling (entonrnes) 10951 ge37 ZH 32461
1. Totd Rrock eion entarres 1650 1355 5% 58388
CaKreft 19 320 527 12629313 o 64 762456
GaTedliner 14 879 246 10185112 o 3BIF79E0
AFrerge 740 971 A35E31 4% 1376326
Autres 98 550 5753 0% 334008
1. Tatd Chiffre daffaires {en D) EBIES BEE2008 8% 106500808
CAlocd 34 676 194 2061157 S 102 105469
CAeqat 415 901 1 800822 -7 4397340
1Il. Investissermernts (enDT) 331 9 as1 61% 450812
ErncEterrent armoyen & lorgtame 12765 190 13181524 -Fo 13710551
ErprurtsSmdrsdunan 225353 1708150 APk 1703190
':;drf(m L %18 DEETB T 72040
IV, Eckttement (enDT) 50 196 (26 FH296438 2% 53238973
V. Trésaerie (en D) 598158 D335 11953937
mmentair
i La production est passée de 14366 tonnes au 1¢ trimestre 2018 a 16542 tonnes en

2019enregistrant une évolution de 2176 tonnes (+15%) ;

Cette évolution provient essentiellement de la croissance de la production du papier pour
ondulé (Testliner et Fluting) a concurrence de 2324 tonnes (+27%)atténuée par une légere
baisse de la production du papier Kraft de -148 tonnes (-3%).

ii. Le chiffre d’affaires réalisé au cours du 1ertrimestre 2019 est en hausse de 49% comparé a la
méme période de I'année 2018 pour s’établir a 35,079 millions de dinars(MDT) contre
23,562MDT au cours du 1letrimestre 2018 et ce suite a une augmentation du chiffre
d’affaires générée par le papier pour ondulé (Testliner et Fluting) de 46% et celui du papier
kraft de 53%.

iii. L’endettement de la société est passé de 35,246MDT au 31/03/2018 a 50,136MDT au
31/03/2019 soit une augmentation de 14,890MDT résultant principalement de :

o Augmentation de I'’encours escompte de 5,306MDT passant de 15,357MDT au
31/03/2018a20,663MDT au 31/03/2019 ;

o Recours aux crédits a court terme pour 9,481 MDT venant relayer le paiement
des importations a vue de matieres premiéres afin d’atténuer le risque de
change résultant de la forte dépréciation du dinar face a I'EUR et le dollar US;

o Maintien de I’enveloppe financement de stocks au niveau de 5,0MDT.

iv. La trésorerie positive de 5,935MDT au 31/03/2019 correspond essentiellement a un
placement a terme de 5,500MDT.
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AVIS DE SOCIETES

INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS

SOCIETE DE TRANSPORT DES HYDROCARBURES PAR PIPELINES

- SOTRAPIL-

Siége social : Boulevard de Ia terre -Centre Urbain Nord -1003 Tunis -

La Société de Transport des Hydrocarbures par Pipelines - SOTRAPIL -

indicateurs d’activité relatifs au 1 trimestre 2019.

publie ci-dessous ses

1* trimestre | 1* trimestre | Cumul au
2019 2018 31/12/2018
1- Quantités transportées en M’ dont: 482 144 536 146 2235879
-Quantités transportées a travers le pipeline Bizerte-Radés 441 021 494 023 2052 224
-Quantités transportées a travers le pipeline Jet A1 Radés-Tunis Carthage 41124 42122 183 655
2- Revenus du Transport par catégories (en Dinars)
- Transport pipeline Bizerte-Rades 3490 780 3720 063 15 464 409
- Transport pipeline Jet A1 Radés-Tunis Carthage 304 314 294 855 1303193
- Transport par canalisations banales 132 306 148 207 615 667
- Frais de stockage 24107 24 107 96 427
Total des revenus du transport (en Dinars) 3 951 507 4187232 17 479 695
3-  Autres produits d'exploitation (en Dinars)
- Solde de la position litrage (profit - perte) -154 507 144 703 230 443
- Autres 0 0 530
Total des autres produits d'exploitation (en Dinars) -154 507 144 703 230973
4- Total des produits d'exploitation (en Dinars) 3797 000 4 331935 17 710 668
5- Produits financiers (en Dinars) 980 152 547 594 2535079
6- Charges financiéres (en Dinars) 9 698 72 77 892
7- Total des charges d’exploitation (en Dinars) dont: 2370784 2090 055 8892754
Charges du personnel 1362077 1 094 951 4 867 161
8- Autres charges d’exploitation (en Dinars) 251 854 319 767 1186229
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- Suite -

Les indicateurs provisoires sont ¢laborés partant des données relevées a travers les tableaux de bord de

I’activité technique et de gestion de la société au cours de la période considérée. Ils font ressortir :

v’ Un total des quantités transportées au cours du premier trimestre 2019 de 482.144 m’ contre 536.146
m’ transportés au cours de la méme période de I’année écoulée soit une baisse de I’ordre de 10,07%.
La baisse des quantités transportées est principalement due a la baisse enregistrée au niveau des
quantités transportées via le pipeline Bizerte-Radeés de 10,73%. Elle s’explique principalement par une
baisse relative dans la disponibilité des produits pétroliers au niveau de la raffinerie de Bizerte au cours
des deux premiers mois de I’année 2019.
Cependant, il est a noter que les réalisations enregistrées au cours du 1% trimestre 2019 se situent au
dessus de la moyenne des quantités transportées lors des 17 trimestres de la période 2016-2017-2018

(+6,65%).

v" Un total des revenus du transport a fin mars 2019 de 3.951.507 dinars contre 4.187.232 dinars a fin
mars 2018 soit une régression de 5,63%.
I1 a signaler que I’impact de la baisse des quantités transportées de 10,07% sur les revenus du transport
au cours du 17 trimestre 2019 a été partiellement atténuée par 1’augmentation des tarifs de transport
d’environ 5% via le pipeline Bizerte-Rades a partir du 23 décembre 2018 et d’environ 6% du tarif de

transport via le pipeline Jet A1 Rades-Tunis Carthage a partir du 1 octobre 2018.

v" Un total des produits d’exploitation de 3.797.000 dinars contre la somme de 4.331.935 dinars au 31
mars 2018 soit une baisse de 12,35% expliquée par la baisse des revenus du transport 5,63% et des autres

produits d’exploitation de 206,78%.

v" Un total des charges d’exploitation de ’ordre de 2.370.784 dinars contre 2.090.055 dinars a fin mars
2018 soit une augmentation de 1’ordre de 13,43%.
Cette augmentation est principalement due a I’augmentation des charges du personnel de 24,40% suite
au service, lors du ler trimestre 2019, de 1’augmentation salariale due au personnel au titre de la

période allant de mai 2018 a décembre 2018.

2019 - AS - 354-01
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AVIS DE SOCIETES

INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS

Automobiles Réseau Tunisien et Services ARTES
Siege social : 39, Avenue Kheireddine Pacha BP 33 - 1002 Tunis

La Société ARTES, publie ci-dessous ses indicateurs d’activité relatifs au 1 trimestre 2019.

Désignation 1 Trimestre 2019 | 1* Trimestre 2018 | Au 31/12/2018
Total des revenus 44 309 167 46 682 254 180 269 448
Cott d'achat des marchandises vendues 37112 121 37952 703 146 824 938
Charges financiéres 25 056 18 426 191 630
Produits financiers 1084 432 1 806 567 9529 082
Trésorerie nette 53317517 99117 183 56 981 591
Délai moyen réglement fournisseurs 120 140 120
Masse salariale 1313755 1 440 774 6 782 425
Effectif moyen 206 220 206
Nombre des points de vente (agents et ateliers) 28 27 27
1 2
(compte non e des dépotsdestocks) 30695 30215 30215

* Tous les indicateurs objet de la présente communication sont extraits des livres comptables de la société et arrétés

provisoirement a la date de cette publication.

Faits saillants :

— Le chiffre d’affaires du premier trimestre 2019 s’¢levé a 44,309 Millions de dinars contre 46,682
Millions de dinars au 31/03/2018, soit une diminution de 2,373 Millions de dinars soit -5,1 %. Cette
baisse est essentiellement due a un comparatif défavorable, puisqu’en 2018 le quota annuel des
voitures populaires a été facturé en partie au cours du 1° trimestre.

— Le Groupe ARTES (Marques Renault/Dacia/Nissan/Lada) consolide sa position sur le marché des
Véhicules au 31/03/2019, avec 1 230 immatriculations et une part de marché de 12,2%.

Dans un environnement et un marché qui s’annoncent difficiles, ARTES a continué a maitriser ses frais
de fonctionnement, et le premier trimestre a vu la masse salariale baisser de 8.82% a 1,313 MDT contre
1,440 MDT en 2018.

2019 - AS - 355-01
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AVIS DE SOCIETES

INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS

MANUFACTURE DE PANNEAUX BOIS DU SUD - MPBS
Siege social : Route de Gabes, km 1,5 — 3003 Sfax

La société MANUFACTURE DE PANNEAUX BOIS DU SUD - MPBS publie ci-dessous ses indicateurs d’activité
relatifs au 1% trimestre 2019.

1% trimestre Cumul du 1* janvier au 31 Mars Année
Indicateurs

2019 2018 var en % 2019 2018 varen% 2018
I- Chiffre d'affaires (en DT) 17 494 659 13 156 132 33,0% 17 494 659 13 156 132 33,0% 54 755 903
Chiffre d'affaires local 15958 772 11717 412 36,2% 15958 772 11717 412 36,2% 45021 207
Chiffre d'affaires export 1535 887 1438720 6,8% 1535 887 1438720 6,8% 9 734 696
Il- Production (en DT) 18 412 699 12 991 700 41,7% 18 412 699 12 991 700 41,7% 54 630 303
Il. Investissements (en DT) 601 446 284 180 111,6% 1807 011
Investissement corporel et incorporel 601 446 264 180 127,7% 1000 679
Investissement financier 20 000 806 332
IV. Endettement (en DT) 21701193 15461671 40,4% 22533 205
Endettement a long et moyen terme 3128918 3135065 02% 3128918
Emprunts & moins d'un an * 746175 835106 -10,6% 966 838
Autres (découverts, escompte...) 17 826 100 11 491 500 551% 18437 449
V. Placement en billet de trésorerie (en DT) 2000000 2000 000 2000 000

*Les bases retenues pour I’élaboration des indicateurs ci-dessus sont la comptabilité générale, la comptabilité matiéres, les relevés
bancaires etc....
Ces informations restent provisoires.

Commentaires

1/ Chiffre d’affaires

Le chiffre d’affaires global de la société MPBS au premier trimestre 2019 a progressé de 33% par
rapport a la méme période de 'année 2018.

Marché local :

Le chiffre d’affaires local a enregistré une croissance de 'ordre de 36% passant ainsi de 11 717 md
au 31 mars 2018 a 15 959 md au 31 mars 2019.

Marché export :

Les chiffres a I’export en ce premier trimestre 2019 sont de ’'ordre de 1 536 md contre un chiffre de
1 439 md pour la méme période 2019 I’évolution est alors de 7%.

2/Investissements
Le niveau des investissements corporels et incorporels est de 601 md pour le premier trimestre
20109.

3/ L’endettement

Le niveau d’endettement global a court terme en fin de ce premier trimestre 2019 est de 17 826 md
dont effets escomptés de 'ordre de 7 564 md.

L’augmentation au 31 mars 2019 de 'endettement est expliquée par le recours de la société MPBS
a un paiement de ses importations a vue pour atténuer les effets de la dépréciation du dinar par
rapport a ’euro.

2019 - AS -356-01
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(2)

(3)

(4)

AVIS DE SOCIETES

INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS

SOCIETE D’ARTICLES HYGIENIQUES « SAH »
Sieége social : 5 Rue 8610 Z.I Charguia 1 - 2035 Tunis Carthage

La Société d’Articles Hygiéniques « SAH » publie ci-dessous ses indicateurs d’activité relatifs au
1°" trimestre 2019.

. . - - Lo Cumul au Cumul au . Cumul au
Chiffres en KDT Note 1 TRM 2019 1 TRM 2018 | Variation 31/03/2019 31/03/2018 Variation 31/12/2018
Revenus hors taxes (1) 106 314 74 626 42% 106 314 74 626 42% 322776
Revenus hors taxes / Local 83263 58 998 41% 83263 58 998 41% 245010
Revenus hors taxes / Export 23051 15 628 47% 23 051 15 628 47% 77 766
Production valorisée 2) 102 146 71 700 42% 102 146 71 700 42% 336 227
Investissement 3) 2225 2581 -14% 17 292
Structure d'endettement 4) 154 556 123 310 25% 179 150
Crédits a long terme 38 152 37756 1% 50 815
Crédits a court terme 116 404 85 554 36% 128 335

NB : Les données relatives a 2018 ne sont pas encore auditées

Commentaires

Les revenus s’élevent au 31 mars 2019 a 106 314KDT contre 74 626 KDT au 31 mars 2018, soit un taux

d’augmentation de 42%.

Cette augmentation est la résultante de I'effet cumulé de:

e Une augmentation des revenus sur le marché local de 41%.

e Une augmentation des revenus a I'export de 47% boostée par le développement de nouveaux marchés et
une reprise des ventes sur la Libye.

La production est calculée selon la formule : revenus hors taxes + variation des stocks de produits finis et

des encours. Elle a enregistré une variation proportionnelle a la variation des revenus.

Les investissements au 31 mars 2019 s’élevent a 2225 KDT contre 2581 KDT pour la méme période de

2018. lls correspondent essentiellement a I'acquisition de matériels industriels et de matériels de transport.

L’endettement s’éléve au 31 mars 2019 a 154 556 KDT contre 123 310 KDT au 31 mars 2018 enregistrant

ainsi une augmentation de 31246 KDT provenant notamment de 'augmentation des crédits de gestion suite a
I’accroissement de I'activité et un endettement exceptionnel lié au financement des projets d’investissement du
groupe. (Crédit direct a court terme sous forme d’une avance sur 'augmentation du capital)

A noter que I'endettement de la société au 31 mars 2019 a enregistré une baisse de 24 594 KDT par rapport au
31 décembre 2018 suite a une meilleure maitrise du BFR de la société en 2019.

Par ailleurs, la société a prévu la réalisation d’'une augmentation de capital en numéraire qui servira au
financement des projets du groupe annoncés lors de la derniére communication financiére et a I'alléegement de la
dette nette.
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AVIS DE SOCIETES

INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS

Placements de Tunisie - SICAF
Siege social : 2, Rue de Turquie -1001 Tunis

La société Placements de Tunisie -SICAF- publie ci-dessous ses indicateurs d'activité provisoires relatifs
au 1° trimestre 2019 :
(En dinars)

Premier Premier
INDICATEURS Trimetrede | Timetrede | cumilan | s | ooy
comptable 2019 comptable 2018

Revenus 45243 159 649 45243 159 649 2774 725
Dividendes 146 542 142 060 146 542 142 060 2 745 984
Dividendes regus sur titres cotés - 26 392 - 26 392 1 088 697
Dividendes regus sur titres non cotés 146 542 115 668 146 542 115 668 1 657 287
Plus-values -101 299 -80 076 -101 299 -80 076 20 822
Plus-values sur cession de titres cotés - - - - -
Plus-values sur cession de titres non cotés -101 299 -80 076 -101 299 -80 076 20 822
Autres - 97 665 - 97 665 7919
Intéréts sur comptes a terme - - - - -
Intéréts sur certificats de dépot - - - - -
Jetons de présence encaissés - - - - -
Reprise sur provisions - 97 665 - 97 665 7919
Charges d'exploitation 367 336 140 994 367 336 140 994 274 263
Total des actifs - - 13 720 728 15 667 202 16 074 863
Immobilisations financiéres _ _ _ _ 9262 569
Titres cotés - - - - 7 601 796
Autres participations - - - - 1660 773
Placements a court terme -2 183 764 -102 272 -2 183 764 -102 272 6 939 652
Titres cotés 440 332 - 440 332 - 3 058 543
Autres placements -2 624 096 -102 272 -2 624 096 -102 272 3 881 109
Prises de participations et cessions de la période

Prises de participations 440 332 - 440 332 - 30
Cessions en coit historique - - - - -
Créances rattachées aux immob. Financiéres 28 791 26 392 28 791 26 392 9979
Charges financiéres 214 887 13 120 214 887 13 120 27 049
Frais sur achat et vente de titres 3930 - 3930 - 1
Dotations aux provisions sur titres cotés 210957 13 120 210957 13 120 27 048
Liquidités et équivalents de liquidités _ _ 26 261 124 492 10 243

Faits saillants :

¢+ Une moins-value potentielle de 39.794 dinars a été constatée sur les actions SICAV rendement.
¢ Une dotation de provision sur les titres SFBT, MONOPRIX, SITEX, CARTHAGE CEMENT et
ARTES AUTOMOBILES pour 210.957 dinars.

Commentaires :
¢ L'évaluation du portefeuille des actions cotées a été faite en utilisant le cours boursier de cléture a la
date du 29 Mars 2019.

¢+ Tous les indicateurs qui ont fait 'objet de la présente publication sont extraits des livres comptables
de la société.

2019 - AS - 358-01
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AVIS DE SOCIETES

INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS

BANQUE NATIONALE AGRICOLE -BNA-

Siege social : Rue Hédi Nouira 1001 Tunis

La Banque Nationale Agricole —~BNA- publie ci-dessous ses indicateurs d’activité relatifs au 1% trimestre 2019.

(unité : en 1000 DT)

ler ler Variations
LIBELLES Trimestre  Trimestre au au au Mars 2019 /
31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018
2019 2018 Mars 2018
* ¥k
1- Produits d'exploitation bancaire 301 194 227 467 301 194 227 467 1075018 32,4%
a- Intéréts 241 802 175794 241802 175794 850 802 37,5%
b- Commissions en produits 27442 23897 27442 23897 110272 14,8%
c- Revenus du portefeuille titres-commercial 8249 7610 8249 7610 27 246 8,4%
d- Revenus du portefeuille d'investissement 23701 20166 23701 20166 86698 17,5%
2- Charges d'exploitation bancaire 151 564 113 389 151 564 113 389 521 265 33,7%
a- Intéréts encourus 150912 112891 150912 112891 518399 33,7%
b- Commissions encourues 652 498 652 498 2 866 30,9%
3- Produit net bancaire 149 630 114078 149 630 114078 553 753 31,2%
4- Autres produits d'exploitation 208 146 208 146 792 42,5%
5- Charges opératoires, dont : 66 142 58 266 66 142 58 266 266 038 13,5%
a- Frais du personnel 47187 43334 47187 43334 196 387 8,9%
b- Charges Générales d'exploitation 16 354 13073 16354 13073 60535 25,1%
6- Structure du portefeuille 1562 037 1681 022 1542 036 -7,1%
a- Portefeuille titres-commercial 9807 159 967 3694 -93,9%
b- Portefeuille d'investissement 1552230 1521055 1538 342 2,0%
7- Encours des crédits apparaissant au bilan 9576572 8947 702 9259 078 7,0%
8- Encours des dépdts, dont : 7751143 7562 327 7799 985 2,5%
a- Dépots avue 2179772 2138 668 2189348 1,9%
b- Dépots d'épargne 2675684 2584263 2673161 3,5%
9- Emprunts et ressources spéciales 617 798 515 316 624 767 19,9%
10- Capitaux Propres * 1152 267 976 205 976 621 18,0%

Compte non tenu du résultat de la période

** Chiffres & soumettre a I'approbation de 'AGO du 29/04/2019
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- Suite -

NOTES AUX INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS
DE LA BNA ARRETES AU 31 MARS 2019

BASES RETENUES POUR L ELABORATION DES INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS
ARRETES AU 31 MARS 2019

Les indicateurs arrétés au 31 Mars 2019 ont été établis en appliquant les principes et conventions comptables
prévus par le décret n°96-2459 du 30 décembre 1996 portant approbation du cadre conceptuel de la
comptabilité et des principes comptables prévus par les normes comptables sectorielles des établissements
bancaires.

Ces principes et conventions comptables concernent principalement les régles suivantes :

1- Régles de prise en compte des produits

Les produits pergus et comptabilisés d’avance et qui concernent des périodes postérieures a la date d’arrété des
indicateurs n’ont pas été constatés dans les produits d’exploitation bancaire.

Les intéréts et commissions bancaires courus et non échus sont inclus dans les produits d’exploitation bancaire.
2- Régles de comptabilisation des charges

Les charges d’intéréts et les commissions décaissées et qui concernent des périodes postérieures a la date
d’arrété des indicateurs ne sont pas prises en compte dans les charges d’exploitation bancaire.

Les charges non décaissées, mais encourues a la date d’arrété, sont constatées dans les charges d’exploitation
bancaire.

AUTRES NOTES EXPLICATIVES

1- Structure du portefeuille - titres

Le portefeuille - titres est classé en deux catégories. Le portefeuille — titres commercial et le portefeuille
d’investissement.

Le portefeuille titres - commercial comprend les titres acquis avec I’intention de les céder a court terme.

Le portefeuille d’investissement comprend les titres acquis avec I’intention de les conserver jusqu’a 1I’échéance
ainsi que ceux dont la possession durable est estimée utile pour 1’activité de la Banque.

L’encours du portefeuille titres est présenté net des provisions.

2- Encours des crédits

Les encours de crédits sont composés des comptes débiteurs, des autres concours a la clientéle, des crédits sut
ressources spéciales et des créances agricoles abandonnées et prises en charge par 1’Etat.

Ces encours sont présentés compte tenu des créances rattachées et nets des intéréts et agios réservés, des
provisions sur les créances et des intéréts percus d’avance.

3- Encours des dépots

Les dépots sont présentés compte tenu des dettes rattachées

4- Emprunts et ressources spéciales

Les emprunts et ressources spéciales sont présentés compte tenu des dettes rattachées

5- Capitaux propres

Le résultat au 31.12.2018 n’est pas inclus aux capitaux propres présentés a la méme date.

Les résultats enregistrés au 31.03.2019 et au 31.03.2018 ne sont pas inclus aux capitaux propres présentés aux
meémes dates.

FAITS MARQUANTS A LA FIN DU PREMIER TRIMESTRE 2019

- L’encours des créances sur la clientele a atteint 9.576 millions de dinars au 31.03.2019 contre 8.948 millions
de dinars au 31.03.2018, enregistrant ainsi une augmentation de 7%.

- Les dépots de la clientele ont enregistré, entre Mars 2018 et Mars 2019 une augmentation de 189 millions de
dinars, soit un taux d’accroissement de 2,5%.

- Les produits d’exploitation bancaire ont atteint 301 millions de dinars au 31.03.2019 contre 227 millions de
dinars au 31.03.2018, enregistrant une augmentation de 74 millions de dinars, soit un taux d’accroissement de
32,4%.

- Les charges d’exploitation bancaire ont enregistré une augmentation de 38 millions de dinars, passant de 113
millions de dinars au 31.03.2018 a 151 millions de dinars au 31.03.2019, soit un taux de progression de 33,7%.
- Le produit net bancaire s’est établi a 150 millions de dinars au 31.03.2019 contre 114 millions de dinars au
31.03.2018, enregistrant ainsi une augmentation de 31,2%.

- Le montant total des charges opératoires a progressé de 13,5% entre Mars 2018 et Mars 2019 passant de 5§
millions de dinars au 31.03.2018 a 66 millions de dinars au 31.03.2019.

2019 - AS - 359-01
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AVIS DE SOCIETES

INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS

Attijari bank

24, rue Hédi Karray - Centre Urbain Nord

1080 Tunis

Attijari bank publie ci-dessous ses indicateurs d'activité relatifs au 1¢" trimestre 2019

(Mt. en milliers de dinars)

au au Var mars au
31/03/2019 31/03/2018 2019-18 31/12/2018

1) PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE 189 815 160 895 17,97% 726 385
Intéréts et revenus assimilés 132 549 103 169 28,48% 483435
Commissions (en produits) 28 808 26 515 8,65% 114 085
Gains sur portefeuille titres commercial et opérations financiéres 15942 22 145 -28,01% 88 751
Revenus du portefeuille d'investissement 12 516 9 066 38,05% 40 114
2) CHARGES D' EXPLOITATION BANCAIRE 80 498 63 388 26,99% 289 972
Intéréts encourus et charges assimilées 78 571 62 097 26,53% 281990
Commissions encourues 1927 1291 49,30% 7982
Pertes sur portefeuille titres commercial et opérations
financiéres 0 0 0
3) PRODUIT NET BANCAIRE 109 317 97 507 12,11% 436 413
4) AUTRES PRODUITS D'EXPLOITATION 2 696 2200 22,53% 8453
5) CHARGES OPERATOIRES DONT : 52 644 48113 9,42% 193 034
Frais de personnel 34 679 31949 8,55% 130 511
Charges générales d'exploitation 17 965 16 164 11,14% 62 523
6) STRUCTURE DU PORTEFEUILLE 1025 343 1 028 828 -0,34% 953 888
Portefeuille Titres Commercial 139 391 387472 -64,03% 150 329
Portefeuille Titres d'Investissement 885 952 641 356 38,14% 803 559
7) ENCOURS DES CREDITS A LA CLIENTELE 5522 161 5478 508 0,80% 5440 168
8) ENCOURS DE DEPOTS DONT : 7085 417 6 407 795 10,57% 6760 762
Dépdts a vue 3400 188 2998 411 13,40% 3123070
Comptes d'épargne 2232322 2 099 865 6,31% 2201 054
9) EMPRUNTS ET RESSOURCES SPECIALES 221 937 177 346 25,14% 215 345
10) CAPITAUX PROPRES * 490 650 408 428 20,13% 490 612

(*) Les capitaux propres n’incluent pas le résultat de la période et celui de I'exercice précédent.
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|V BASES RETENUES POUR L’ELABORATION DES INDICATEURS D’ACTIVITE

Les indicateurs trimestriels de la banque arrétés au 31 mars 2019 sont établis conformément aux normes
comptables généralement admises en Tunisie, notamment les normes comptables sectorielles (NCT 21 a
25) relatives aux établissements bancaires telles qu'approuvées par I'arrété du Ministre des Finances du 25
mars 1999.

Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit :

Classification et évaluation des titres

Les titres de participation souscrits par la banque sont comptabilisés a leur valeur d’acquisition et figurent a
I'actif du bilan pour la partie libérée et en hors bilan pour la partie non libérée.

Les titres cotés en bourse sont évalués a leurs cours boursiers, les titres non cotés sont évalués a la valeur
mathématique déterminée sur la base des derniers états financiers disponibles. Les moins-values dégagées
par rapport aux colts d’acquisition sont provisionnées.

Les titres de transaction figurent sous la rubrique portefeuille titres commercial et les titres de participation
sous la rubrique portefeuille titres d’investissement.

Créances et dettes rattachées

Les intéréts a payer et a recevoir arrétés sont rattachés a leurs comptes de créances ou de dettes
correspondants.

Les intéréts a échoir sont déduits directement des postes d’actif correspondant.

Les intéréts impayés, initialement comptabilisés en produits et se rapportant aux clients classés (2,3 et 4)
sont remis exhaustivement au compte agios réserves.

Régles de prise en compte des produits

Les intéréts, les produits assimilés, les commissions et autres revenus sont pris en compte au résultat pour
une période allant du 1¢" janvier au 31 mars 2019. Les produits courus et non échus sont intégrés au résultat
alors que les produits encaissés et se rapportant a une période postérieure au 31 Mars 2019 sont déduits du
résultat.

Régles de prise en compte des charges

Les intéréts et commissions encourus, les frais de personnel et autres charges sont pris en compte au
résultat pour une période allant du 1e" janvier au 31 mars 2019. Les charges courues et non échues sont
intégrées au résultat alors que les charges décaissées et se rapportant a une période postérieure au 31
mars 2019 sont rajoutées au résultat.

| I/ LES FAITS MARQUANTS

Les dépdts de la clientéle ont progressé de 10.57% par rapport au 31/03/2018. Les dépbts a vue et les
comptes d’épargne ont évolué respectivement de 13.40% et 6.31%.

Les encours de crédit ont augmenté de 0.80% par rapport a fin mars 2018 pour s’établir a 5.5 milliards de
dinars.

Au 31/03/2019, le Produit Net Bancaire (PNB) s’est situé a 109.317 millions de dinars s’inscrivant en hausse
de 12.11% par rapport a mars 2018.

2019 - AS - 360-01
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AVIS DE SOCIETES

INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS

Société de Production Agricole Teboulba "SOPAT"
Siege social : Zone Industrielle - BP 19, Teboulba

La Société de Production Agricole Teboulba "SOPAT" publie ci-dessous ses indicateurs
d’activité relatifs au 1% trimestre 2019.

1% Trimestre Cumul au 31/03 .
Indicateurs Exercice

2019 2018 |Varen %| 2019 2018 |Varen % 2018
- Production Viandes et dérivées (en tonne) 3 588 3123 15% 3 588 3123 15% 12 566
- Production Aliments composés (en tonne) - - I - I - - | - | - |
Total Production (en tonne) 3 588 3123 15% 3 588 3123 15% 12 566
- CA viandes local (en KDT) 24 131 17 983 34% 24 131 17 983 34% 73 018
- CA viandes export (en KDT) | - - I - I - - | - I - |
- CA Aliments composés et poussins (en KDT) 2 888 2 700 7% 2 888 2 700 7% 13 584
- Divers 76 253 -70% 76 253 -70% 596
Chiffre d'affaires (en KDT) 27 095 20 936 29% 27 095 20 936 29% 87 199
Investissements (en KDT) | | 2927 1415 107% 6 687
Endettement LMT (en KDT) & + d'un an 7 948 6247 27% 8 776
Endettement LMT (en KDT) a - d'un an 2 021 1448 40% 2 865
Crédit de gestion (en KDT) 18 320 12 951 41% 15128

* les données de 2018 sont provisoires et non encore auditées.

L’analyse des indicateurs d’activité trimestriels au 31/03/2019 de la société SOPAT se présente comme
suit :

PRODUCTION

e La production de viandes et dérivées a atteint 3588 tonnes avec une hausse de 15% par rapport a la
production réalisée au premier trimestre 2018.

CHIFFRE D’AFFAIRES

e Les ventes de viandes et dérivées du premier trimestre 2019 ont connu une hausse de 34% par rapport
au méme trimestre de 1’année précédente.

La hausse des quantités produites d’un c6té et la hausse des prix de viandes de volaille d’un autre c6té
ont impacté positivement le chiffre d'affaires.

e Les ventes d'aliments et de poussins ont connu une hausse de 7% par rapport a celui de la méme
période de I'année 2018.La présente hausse revient principalement a la hausse des prix.

INVESTISSEMENT

Dans le cadre de la stratégie de développement et de restructuration tracée par les dirigeants de la société,
la SOPAT envisage, d'ici fin 2019, I’achévement d’un programme d'investissement et de mise a niveau,
engagé depuis 'année 2017, pour une enveloppe d'environ 22 MDT.

La SOPAT a obtenu un crédit bancaire a moyen terme de 15,4 MDT qui servira au financement partiel du
dit programme.

Ainsi, les dépenses d’investissement entretenues au cours du premier trimestre 2019 ont atteint 2,927
millions de dinars avec une hausse de 107% par rapport a la méme période de 1’année précédente.

2019 - AS - 361-01
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AVIS DE SOCIETES

ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

LA SOCIETE D’ARTICLES HYGIENIQUES « SAH »
Siege Social: 5 Rue 8610 Z.I Charguia 1 - 2035 Tunis Carthage —

Suivant décision du Conseil d’Administration tenu le 03 Avril 2019, Mesdames et Messieurs les
actionnaires de la Société d’Articles Hygiéniques « SAH », sont invités a assister a I’Assemblée Générale
Extraordinaire, qui se tiendra le Vendredi 26 Avril 2019, a partir de 10h, au Siége de la société sis a la ZI
ZRIBA 4- Zaghouan, en vue de délibérer sur les points inscrits a I’ordre du jour suivant :

1- Examen et approbation du rapport du Conseil a I’Assemblée Générale Extraordinaire portant sut
I’augmentation de capital,

2- Augmentation du capital social en numéraire,

3- Modification corrélative des statuts,

4- Pouvoirs pour formalités.

2019 - AS - 362-01

AVIS DE SOCIETES

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

FINACORP OBLIGATAIRE SICAV
Société d’Investissement a Capital Variable
Agrément du CMF n° 49-2006 du 27 décembre 2006
Siége social: Rue du Lac Loch Ness - Les Berges du Lac- 1053 Tunis

Le Conseil d’Administration de FINACORP OBLIGATAIRE SICAV invite les actionnaires a assister a
I’Assemblée Générale Ordinaire qui se tiendra le vendredi 3 mai 2019 a 15 h au siége de la société
sis a la rue du Lac Loch Ness — Les Berges du Lac- 1053 Tunis, a I'effet de délibérer sur 'ordre du

jour suivant:

1- Lecture du rapport du conseil d’administration relatif a I'exercice 2018
2- Lecture des rapports du commissaire aux comptes sur I'exercice 2018
3- Approbation des états financiers de I’exercice 2018

4- Affectation des résultats de I'exercice 2018

5- Quitus aux administrateurs pour leur gestion au titre de '’exercice 2018
6- Fixation du montant des jetons de présence

7- Questions diverses

2019 - AS - 363-01
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PROJET DE RESOLUTIONS AGE

LA SOCIETE D’ ARTICLES HYGIENIQUES « SAH »
Siege Social: 5 Rue 8610 Z.I Charguia 1 - 2035 Tunis Carthage —

Projet de résolutions a soumettre a I’approbation de 1’assemblée générale extraordinaire de
la société d’Articles Hygiéniques « SAH » qui se tiendra en date du 26 avril 2019.

PREMIERE RESOLUTION :

L’ Assemblée Générale Extraordinaire, apreés avoir entendu les explications de madame
Présidente, approuve la tenue de la présente Assemblée Générale Extraordinaire a ce jour
décide de ratifier la modalité, les délais de convocation.

En conséquence, 1’ Assemblée Générale Extraordinairedonne décharge de la régularité de sa
convocation a Madame la Présidente Directrice Générale.

Mise aux voix, cette résolution est adoptée a ....

DEUXIEME RESOLUTION :

L’ Assemblée Générale Extraordinaire apres avoir entendu la lecture de rapport du Conseil
d’Administration relatif a 1’augmentation de capital de la Société, destiné a 1’Assemblée
Générale Extraordinaire, décide d’approuver ledit rapport dans son intégralité et dans tous ses
détails sans aucune réserve

Mise aux voix, cette résolution est adoptée a ...

TROISIEME RESOLUTION :

L’ Assemblée Générale Extraordinaire décide d’augmenter le capital social de la Société et
approuve les conditions de 1’augmentation de capital telles que proposées lors du Conseil
d’ Administration du 03 avril 2019:

- le montant de I’émission est de cinquante millions deux cent soixante-cinq mille neuf cent
soixante-dix (50 265 970) dinars.

-le prix est fixé a Dix Dinars Tunisiens (10,000 TND) par action,

-la valeur nominale de I’action est de 1 dinar

- La prime d’émission est de neuf dinars par action (9,000TND),

- le nombre d’action a créer est de cinq millions vingt-six mille cinq cent quatre-vingt dix sept
(5 026 597) actions de un dinar chacune,

-le montant de 1’augmentation de capital est de cinq millions vingt-six mille cinq cent quatre-
vingt dix sept ( 5 026 597) dinars

- la prime d’émission est de quarante-cinq millions dinars deux cent trente-neuf mille trois
cent soixante-treize (45 239 373) dinars.

- la parité est de 1 action nouvelle pour 12 actions anciennes.
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- La société procédera a 1’acquisition et a I’annulation de 1 action rompue

Si les souscriptions réalisées n'atteignent pas la totalité de l'augmentation du capital social le
montant de l'augmentation du capital social peut étre limité au montant des souscriptions sous
la condition que celui-ci atteigne les trois quarts au moins de 'augmentation décidée.

Suite a la souscription et a la libération des nouvelles actions, le capital social de la Société
sera port¢ de Soixante Millions Trois Cent Dix Neuf Mille Cent Soixante Cing
(60 319 165)Dinars, a Soixante Cinq Million Trois Cent quarante-cinq Mille sept Cent
Soixante et deux(65 345 762) Dinars divisé en Soixante Cinq Million Trois Cent quarante-
cing Mille sept Cent Soixante et deux(65 345 762) Actionsde Un (01) Dinar chacune,
numeérotées de 1 a (65 345 762), souscrites en numéraire et libérées en totalité.

Ces actions nouvelles porteront jouissance a partir du 1 janvier 2019.

Mise aux voix, cette résolution est adoptée a...

QUATRIEME RESOLUTION :

Sous la condition suspensive de la réalisation de I’augmentation de capital ci-dessus
mentionnée, 1’Assemblée Générale Extraordinaire décide de modifier I’article 6 des Statuts
comme suit :

Article (6) nouveau : Capital social

« Le Capital Social est fixé a Soixante Cinq Million Trois Cent quarante-cinq Mille sept
Cent Soixante et deux (65 345 762) Dinars divisé en Soixante Cinq Million Trois Cent
quarante-cinq Mille sept Cent Soixante et deux (65 345 762) Actionsde Un (01) Dinar
chacune, numérotées de 1 a

(65 345 762), souscrites en numéraire et libérées en totalitéy.

Mise aux voix, cette résolution est adoptée a ...

CINOQUIEME RESOLUTION :

L'Assemblée Générale Extraordinaire déléegue au Conseil d’Administration les pouvoirs
nécessaires a ’effet de réaliser 1’augmentation du capital en numéraire, d’en constater la
réalisation et de procéder a la modification corrélative des statuts.

L’ Assemblée Générale Extraordinaire donne, dés a présent, tous pouvoirs a Monsieur SAID
Ramzi titulaire de la C.I.LN n°® 01596201 établie a Tunis en date du 16/04/2016ou Madame
Najet JEBALI titulaire de la C.ILN n°® 05181039 établie a Tunis en date du 27/12/2012 ,a
I’effet d’accomplir toutes les formalités 1égales relatives a I’augmentation du capital, effectuer
tous dépodts, publications, déclaration de souscriptions et de versement aupres de Monsieur le
Receveur de I’enregistrement des actes des sociétés ler Bureau, Tunis .

Mise aux voix, cette résolution est adoptée a ...

2019 - AS - 364-01
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PAIEMENT DE DIVIDENDES

FCP BIAT — EPARGNE ACTIONS
Fonds Commun de Placement en Valeurs Mobiliéres
Agrément du CMF n°30-2006 du 04 juillet 2006
Adresse : Immeuble Youssef Towers- Bloc A- rue du Dinar
Les Jardins du Lac [I1-1053 Tunis

En application de la décision de son Conseil d’Administration réuni le 19 février 2019, la BIAT ASSET
MANAGEMENT -Société de Gestion d’OPCVM- informe les porteurs de parts de FCP BIAT -
EPARGNE ACTIONS, qu’elle met en paiement, au titre de I'exercice 2018, un dividende de :

2,731 dinars par part
Ce dividende est payable a partir du 29 avril 2019 aux guichets de la BIAT, de la BIAT ASSET
MANAGEMENT et de la BIATCAPITAL.

OPTION

Il est réservé aux porteurs de parts la faculté de réinvestir en parts de FCP BIAT - EPARGNE
ACTIONS le montant de ce dividende, dés sa mise en paiement.

2019 - AS - 365-01

AVIS DE SOCIETES

PAIEMENT DE DIVIDENDES

FCP BIAT — EQUITY PERFORMANCE
Fonds Commun de Placement en Valeurs Mobilieres
Agrément du CMF n°62-2015 du 10 décembre 2015

Adresse : Immeuble Youssef Towers- Bloc A- rue du Dinar
Les Jardins du Lac II-1053 Tunis

En application de la décision de son Conseil dAdministration réuni le 19 février 2019, la BIAT ASSET
MANAGEMENT -Société de Gestion d’OPCVM- informe les porteurs de parts de FCP BIAT -
EQUITY PERFORMANCE, gqu’elle met en paiement, au titre de I'exercice 2018, un dividende de :
205,927 dinars par part
Ce dividende est payable a partir du 29 avril 2019 aux guichets de la BIAT, de la BIAT ASSET
MANAGEMENT et de la BIATCAPITAL.
OPTION

Il est réservé aux porteurs de parts la faculté de réinvestir en parts de FCP BIAT - EQUITY
PERFORMANCE le montant de ce dividende, dés sa mise en paiement.

2019 - AS - 366-01
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PAIEMENT DE DIVIDENDES

SICAV TRESOR

Société d’Investissement a Capital Variable
Agrément du Ministre des Finances du 29 octobre 1996
Siége social: 70-72, Avenue Habib Bourguiba- 1000 Tunis

En application de la décision de son Assemblée Générale Ordinaire du 16 avril 2019, SICAV
TRESOR informe ses actionnaires qu’elle met en paiement, au titre de I'exercice 2018, un dividende
de :
4,163 dinars par action
Ce dividende est payable a partir du 25 avril 2019 aux guichets de la BIAT, de la BIAT ASSET
MANAGEMENT et de la BIATCAPITAL.
OPTION

IL est réservé aux actionnaires la faculté de réinvestir en actions SICAV TRESOR le montant de ce
dividende, dés sa mise en paiement.

2019 - AS - 367-01
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Cet avis annule et remplace celui publié au Bulletin officiel du CMF en date des 17/04/2019

PAIEMENT D’ANNUITES

L’EMPRUNT OBLIGATAIRE SUBORDONNE
«STB SUB 2017-1»

La Société Tunisienne de Banque porte a la connaissance des souscripteurs
a D’emprunt obligataire subordonné «STB SUB 2017-1», que le
remboursement en capital et le réglement des intéréts pour la catégorie A aux
taux fixe 7,5% et ou variable TMM+2% et des intéréts pour la catégorie B au
taux fixe 7,6%, relatifs a 1’échéance du 28 avril 2019, seront effectués a partir
du lundi 29 avril 2019, aupres des intermédiaires en bourse et des
teneurs de compte par le biais de TUNISIE CLEARING comme suit :

STB SUB 2017-1 catégorie A taux fixe (7,5%) :
Principal par obligation : 20,000 DT
Intérét brut par obligation : 6,000 DT
Total brut par obligation : 26,000 DT

STB SUB 2017-1 catégorie A taux variable (TMM+2%) :
Principal par obligation : 20,000 DT
Intérét brut par obligation : 7,306 DT
Total brut par obligation : 27,306 DT

STB SUB 2017-1 catégorie B taux fixe (7,6%) :

Principal par obligation : 0,000 DT
Intérét brut par obligation : 7,600 DT
Total brut par obligation : 7,600 DT

2019 - AS - 352-02
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TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

Dénomination Gestionnaire Date d'ouverture VL au 31/12/2018 VL antérieure| Derniére VL
OPCVM DE CAPITALISATION
SICAV OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION
1|TUNISIE SICAV TUNISIE VALEURS 20/07/92 178,909 181,659 181,685
2|SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE BIAT ASSET MANAGEMENT 16/04/07 121,789 123,759 123,778
3|UNION FINANCIERE SALAMMBO SICAV |UBCI BOURSE 01/02/99 103,593 105,029 105,043
4|SICAV L'EPARGNE OBLIGATAIRE STB MANAGER 18/09/17 106,915 109,053 109,073
5|LA GENERALE OBLIG-SICAV CGI 01/06/01 107,043 108,786 108,801
6|FIDELITY SICAV PLUS MAC SA 27/09/18 101,201 103,327 103,348
7|FINA O SICAV FINACORP 11/02/08 104,060 105,476 105,490
8|SICAV AMEN AMEN INVEST 01/10/92 43,204' 43,728 43,733
9|SICAV BH CAPITALISATION *#* BH INVEST 22/09/94 30,220' 30,223 30,226
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE
10|FCP SALAMETT CAP AFC 02/01/07 15,960 16,163 16,165
11|MCP SAFE FUND MENA CAPITAL PARTNERS 30/12/14 116,613 118,006 118,019
12|CGF PREMIUM OBLIGATAIRE FCP CGF 25/02/08 1,137 - -
13|FCP WAFA OBLIGATAIRE CAPITALISATIONTSI 15/11/17 105,472' 107,236 107,248
14| UGFS BONDS FUND UGFS-NA 10/07/15 10,514' 10,660 10,661
15|FCP BNA CAPITALISATION *¥%% BNA CAPITAUX 03/04/07 147,611 148,629 148,656
16|FCP SALAMETT PLUS AFC 02/01/07 10,716 10,855 10,856
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE

17| FCP MAGHREBIA PRUDENCE |UF1 | 23/01/06 | 1,644] 1,669 1,671

SICAV MIXTES DE CAPITALISATION
18|SICAV PLUS TUNISIE VALEURS 17/05/93 58,401 59,123, 59,129
19|SICAV PROSPERITY BIAT ASSET MANAGEMENT 25/04/94 126,848 127,704 127,722
20|SICAV OPPORTUNITY BIAT ASSET MANAGEMENT 11/11/01 119,285 117,701 117,733

FCP MIXTES DE CAPITALI:A TION - VL QUOTIDIENNE
21|FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 02/04/08 146,689 135,524] 135,731
22|FCP AXIS PLACEMENT EQUILIBRE BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 02/04/08 538,875' 502,030 502,511
23|FCP MAXULA CROISSANCE DYNAMIQUE MAXULA BOURSE 15/10/08 129,129 129,443 129,538
24|FCP MAXULA CROISSANCE EQUILIBREE MAXULA BOURSE 15/10/08 135,786 133,650 133,837
25|FCP MAXULA CROISSANCE PRUDENCE MAXULA BOURSE 15/10/08 133,545 130,966 131,181
26|FCP MAXULA STABILITY MAXULA BOURSE 18/05/09 113,488 111,683 111,809
27|FCP INDICE MAXULA MAXULA BOURSE 23/10/09 115,763 109,621 109,655
28|FCP KOUNOUZ TSI 28/07/08 168,881 166,029 166,336
29|FCP VALEURS AL KAOUTHER TUNISIE VALEURS 06/09/10 98,012 101,644] 101,561
30|FCP VALEURS MIXTES TUNISIE VALEURS 09/05/11 1 10,044' 114,388 114,545
31|MCP CEA FUND MENA CAPITAL PARTNERS 30/12/14 171 ,822' 174,552 174,758
32|MCP EQUITY FUND MENA CAPITAL PARTNERS 30/12/14 149,189 147,655 147,779|
33|FCP SMART EQUILIBRE SMART ASSET MANAGEMENT 18/12/15 108,973 108,776 108,935
34|FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 04/06/07 22,857 22,751 22,768
FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE

35|FCP AXIS CAPITAL PRUDENT BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 05/02/04 2174,662 2038,684' 2038,618|
36/FCP OPTIMA BNA CAPITAUX 24/10/08 127,259 124,261 124,368
37|FCP SECURITE BNA CAPITAUX 27/10/08 163,566 160,183 160,258
38|FCP CEA MAXULA MAXULA BOURSE 04/05/09 198,668 198,124) 201,064/
39|AIRLINES FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 16/03/09 18,470 18,035 18,067
40|FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE UFI 23/01/06 2,801 2,722 2,737
41|FCP MAGHREBIA MODERE UF1 23/01/06 2,440 2,406 2,418,
42|UGFS ISLAMIC FUND UGFS-NA 11/12/14 75,460 76,140 76,861
43|FCP MAGHREBIA SELECT ACTIONS UFI1 15/09/09 1,207 1,197 1,210
44|FCP HAYETT MODERATION AMEN INVEST 24/03/15 1,171 1,182 1,185
45|FCP HAYETT PLENITUDE AMEN INVEST 24/03/15 1,173 1,141 1,151
46| FCP HAYETT VITALITE AMEN INVEST 24/03/15 1,167 1,113 1,124
47|MAC HORIZON 2022 FCP MAC SA 09/11/15 123,892 121,858 121,749
48| AL AMANAH PRUDENCE FCP CGF 25/02/08 126,408 128,689 128,943
49|FCP MOUASSASSETT AFC 17/04/17 1095,846| 1129,769| 1130,753
S50|FCP PERSONNEL UIB EPARGNE ACTIONS MAC SA 19/05/17 11,353 11,848 11,835
51|FCP BIAT-CEA PNT TUNISAIR BIAT ASSET MANAGEMENT 06/11/17 10,601 10,416 10,445

SICAV ACTIONS DE CAPITALISATION
52|UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV |UBCI BOURSE 10/04/00 1 102,764] 98,570] 98,586

OPCVM DE DISTRIBUTION
Dénomination Gestionnaire d'mg?reture D.ate de 3171;/:;18 VL antérieure] Derni¢re VL
palement
SICAV OBLIGATAIRES

53|SANADETT SICAV AFC 01/11/00 22/05/18 4,020 109,439' 110,979 110,994
54| AMEN PREMIERE SICAV AMEN INVEST 10/04/00 24/05/18 3,683] 103,334' 104,487 104,499
55|AMEN TRESOR SICAV AMEN INVEST 10/05/06 10/05/18 4,454 105,807 107,479 107,000
56| ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV ATTIJARI GESTION 01/11/00 21/05/18 3,962 103,871 105,495 105,510
57| TUNISO-EMIRATIE SICAV AUTO GEREE 07/05/07 11/04/19 5,505 105,483 101,891 101,908
58|SICAV AXIS TRESORERIE BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 01/09/03 30/05/18 3,892 108,002 109,434} 109,447
S59|PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV BNA CAPITAUX 06/01/97 08/05/18 4,436 105,907 107,598 107,614
60|SICAV TRESOR BIAT ASSET MANAGEMENT 03/02/97 18/05/18 3,520 102,369 103,718 103,733
61| MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV CGF 12/11/01 25/05/18 3.051 104,049 104,982 104,989
62|CAP OBLIG SICAV COFIB CAPITAL FINANCE 17/12/01 28/05/18 4,005 105,467 107,631 107,647
63| INTERNATIONALE OBLIGATAIRE SICAV UIB FINANCE 07/10/98 16/04/19 5,496 108,153 104,525 104,542
64|FIDELITY OBLIGATIONS SICAV MAC SA 20/05/02 29/05/18 3,664 105,732 107,044} 107,055
65|MAXULA PLACEMENT SICAV MAXULA BOURSE 02/02/10 30/05/18 3,426 104,336 105.484' 105,496
66|SICAV RENDEMENT SBT 02/11/92 29/03/19 4,574 104,017 100,999 101,013
67|UNIVERS OBLIGATIONS SICAV SCIF 16/10/00 24/05/18 3,384 105,041 106,189 106,199
68|SICAV BH OBLIGATAIRE BH INVEST 10/11/97 31/05/18 4,496 103,954 105,810 105,827
69|POSTE OBLIGATAIRE SICAV TANIT BH INVEST 06/07/09 11/05/18 4,028 104,881 106,561 106,580
70|MAXULA INVESTISSEMENT SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 05/06/08 30/05/18 3,345 106,127 107,430 107,441
71{SICAV L'EPARGNANT STB MANAGER 20/02/97 28/05/18 4,437 103,956 105,683 105,700
72|AL HIFADH SICAV TSI 15/09/08 29/05/18 4,038 103,658 105,120 105,135
73|SICAV ENTREPRISE TUNISIE VALEURS 01/08/05 25/05/18 3,335 106,318 107,592 107,604
74|UNION FINANCIERE ALYSSA SICAV UBCI BOURSE 15/11/93 08/05/18 3,391 103,125 104,368 104,380
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TITRES OPCVM TITRES OPCVM TITRES OPCVM TITRES OPCVM
FCP OBLIGATAIRES - VL QUOTIDIENNE

75|FCP AXIS AAA BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 10/11/08 31/05/18 3,762 104,096' 105,278' 105,287

76| FCP HELION MONEO HELION CAPITAL 31/12/10]  25/05/18] 4,749 104,660 106,414] 106,431

77|FCP OBLIGATAIRE CAPITAL PLUS STB FINANCE 20/01/15 31/05/18 3,941 105,717 107,280' 107,294

FCP OBLIGATAIRE - VL HEBDOMADAIRE
78[FCP HELION SEPTIM HELION CAPITAL | 07/09/18] -| ] 101,002] 103,611] 103,792
SICAV MIXTES

79| ARABIA SICAV AFC 15/08/94]  22/05/18 0,583 60,686] 59,707 59,798|

80| ATTIJARI VALEURS SICAV * ATTIJART GESTION 22/03/94|  22/05/17 1,976]  En liquidati En liquidati En liquidati

81| ATTIJART PLACEMENTS SICAYV * ATTUARI GESTION 22/03/94]  22/05/17]  13,313]  En liquidati En Ii En li

82[SICAV BNA BNA CAPITAUX 14/04/00[  08/05/18 1,958 100,978 99,435| 99,407

83[SICAV SECURITY COFIB CAPITAL FINANCE 26/07/99]  28/05/18] 0,496 18,578 18,662] 18,681

84/SICAV CROISSANCE SBT 27/11/00]  29/03/19] 9,117 310,924 290,073 290,097

85|STRATEGIE ACTIONS SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 01/03/06] _ 25/05/18] 31,236 2484,413] 2499,176| 2496,389)|

86[SICAV L’INVESTISSEUR STB MANAGER 300394 18/05/18] 2,521 77,578] 75,618) 75,645|

87[SICAV AVENIR STB MANAGER 01/02/95]  17/05/18] 2,243 58,053| 58,198| 58,208|

88|UNION FINANCIERE HANNIBAL SICAV  [UBCI BOURSE 17/05/99] ~ 08/05/18] 0,038 117,754] 116,193] 116,207,

FCP MIXTES - VL QUOTIDIENNE

89| FCP IRADETT 20 ** AFC 02/01/07]  08/05/18]  0,228]  En liquidati En i En li

90| FCP IRADETT 50 AFC 04/11/12] ~ 08/05/18] 0,151 11,641 11,569 11,572

91|FCP IRADETT 100 ** AFC 04/01/02]  08/05/18]  0,014]  En liquidati En liquidati En liquidati

92|FCP IRADETT CEA AFC 02/01/07|  08/05/18] 0,232 14,496] 14,291 14,313

93|ATTIJARI FCP CEA ATTIJARI GESTION 30/06/09 21/05/18 0,299 16,365 16,876 18,885'

94| ATTIJARI FCP DYNAMIQUE ATTUARI GESTION o1/11/11]  21/05/18] 0,240 14,055 14,358] 14,358|

95|BNAC PROGRES FCP BNA CAPITAUX 03/04/07]  02/05/18] 4,514 158,189 155,513] 155,404

96|FCP OPTIMUM EPARGNE ACTIONS CGF 14/06/11 25/05/18 0,110 8,871' 8,668' 8,620

97|[FCP DELTA EPARGNE ACTIONS STB MANAGER 08/09/08]  15/05/18 3,415 125,596| 116,019 116,314

98|FCP AL IMTIEZ TSI 01/07/11]  30/05/18] 0,965 86,052 82,102 82,491

99|FCP AFEK CEA TSI 01/07/11]  30/05/18] 0,599 87,477 82,856] 83,335
100 TUNISIAN PRUDENCE FUND UGFS-NA 02/01/12] ~ 28/05/18 3,644 100,297 100,122 99,885
101[UBCI - FCP CEA UBCI BOURSE 22/09/14]  16/04/19] 0,722 108,902 102,763] 102,806
102[FCP AL HIKMA STB MANAGER 19/01/16]  16/05/18 1,829 97,714] 96,003 95,953
103|CGF TUNISIE ACTIONS FCP CGF 06/01/17 - - 10,234 10,391 10,360,
104|FCP BH CEA BH INVEST 18/12/17)  15/04/19 1,356 100,049| 97,262 97,115
105|FCP BIAT EPARGNE ACTIONS BIAT ASSET MANAGEMENT _ 15/01/07 ~ 23/04/18] 4,174 162,324) 160,927 161,067,

FCP MIXTES - VL HEBDOMADAIRE
106|FCP AMEN CEA AMEN INVEST 28/03/11]  30/05/18 1,896 111,307 107,106| 108,554
107|FCP HELION ACTIONS DEFENSIF HELION CAPITAL 31/12/10]  25/05/18] 0,996 112,317, 112,473] 112,820
108|FCP HELION ACTIONS PROACTIF HELION CAPITAL 31/1210]  25/0518] 0,833 120,156] 117,584| 117,570
109|MAC CROISSANCE FCP MAC SA 15/11/05)  21/05/18 1,437 206,410 203,066 202,846
110[MAC EQUILIBRE FCP MAC SA 15/11/05]  21/05/18 1,695 187,875, 187,112 187,086|
111[MAC EPARGNANT FCP MAC SA 15/11/05]  21/05/18 3,647, 163,505 163,722 163,719]
112|MAC EPARGNE ACTIONS FCP MAC SA 20/07/09 - -] 24,302 24,330] 24,306'
113|MAC AL HOUDA FCP MAC SA 04/10/10 - - 145,463 144,892 145,778|
114[FCP VIVEO NOUVELLES INTRODUITES | TRADERS INVESTMENT MANAGERY  03/03/10[  30/05/18 1,972) 128,460] 138,829 140,332
115| TUNISIAN EQUITY FUND UGFS-NA 30/11/09]  24/05/13] 32,752 9549,089] 9197,692 9226,670,
116|FCP SMART EQUITY 2 SMART ASSET MANAGEMENT 15/06/15]  15/05/18] 15,347 1047,449| 1069,694| 1071,669|
117|FCP VALEURS INSTITUTIONNEL TUNISIE VALEURS 14/12/15|  25/05/18] 89,220 5956,682] 5988,057, 5992,611
118 TUNISIAN FUNDAMENTAL FUND CGF 29/07/16]  25/05/18] 119,161 5259,834 5320,472 5319,160,
119|FCP AMEN SELECTION AMEN INVEST 04/07/17|  30/05/18] 0,580 91,894 91,158| 92,105
120|FCP VALEURS INSTITUTIONNEL IT TUNISIE VALEURS 12/11/18 - - 5000,000, 5059,895| 5066,248|
121|FCP CEA BANQUE DE TUNISIE SBT — 1 1L02/19 - ] -| 9,938' 9,922
FCP ACTIONS - VL QUOTIDIENNE
122|FCP INNOVATION [STB FINANCE | 2001/15]  31/05/18]  2.,534] 123,003] 121,441] 121,303|
FCP ACTIONS - VL HEBDOMADAIRE

123|FCP BIAT-EQUITY PERFORMANCE [BIAT ASSET MANAGEMENT | 16/05/16] 23/04/18] 176,964] 11 963,015] 11 784,196 11 818,373

* SICAV en liquidation anticipée

** FCP en liquidation anticipée
*** initialement dénommée SICAV BH PLACEMENT
*#%* initialement dénommé BNAC CONFIANCE FCP
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COMMUNIQUE

Il est porté a la connaissance du public et des intermédiaires en bourse qu'a la suite de sa mise a jour par le changement d’adresse du
siege social de la société «Maghreb International Publicité -MIP- », la liste des sociétés et organismes faisant appel public a I'épargne

s'établit comme suit :

LISTE INDICATIVE DES SOCIETES & ORGANISMES

.- SOCIETES ADMISES A LA COTE
I-1 Marché Principal

FAISANT APPEL PUBLIC A L'EPARGNE *

Dénomination sociale Siége social Tél.
1.Adwya SA Route de la Marsa GP 9, Km 14, BP 658 -2070 La Marsa |71 778 555
2. Air Liquide Tunisie 37,rue des entrepreneurs, ZI La Charguia Il -2035 Ariana- |70 164 600
3. Amen Bank IJAvenue Mohamed V -1002 TUNIS- 71 835 500
4. Automobile Réseau Tunisien et Services -ARTES- 39, avenue Kheireddine Pacha -1002 TUNIS- 71841100
5. Arab Tunisian Bank "ATB" 9, rue Hédi Nouira -1001 TUNIS- 71 351 155
Ennour Building, Centre Urbain Nord 1082 Tunis
6. Arab Tunisian Lease "ATL" Mahrajene 70 135 000
7. Attijari Leasing Rue du Lac d'Annecy - 1053 Les Berges du Lac- 71862 122
8. Banque Attijari de Tunisie "Attijari bank" (ex Banque du Sud) 24, Rue Hédi Karray, Centre Urbain Nord - 1080 Tunis - 70 012 000
9. Banque de I'Habitat "BH" 18, Avenue Mohamed V 1080 Tunis 71126 000
10.Banque de Tunisie "BT" 2, rue de Turquie -1000 TUNIS- 71332188
11. Banque de Tunisie et des Emirats S.A "BTE" 5 bis, rue Mohamed Badra -1002 TUNIS- 71783 600
12. Bangue Internationale Arabe de Tunisie "BIAT" 70-72, avenue Habib Bourguiba -1000 TUNIS- 71340 733
13. Bangue Nationale Agricole "BNA" Rue Hédi Nouira -1001 TUNIS- 71831 200
14.Best Lease 54, Avenue Charles Nicolles Mutuelle ville -1002 Tunis- 71799 011
15.Cellcom 25, rue de I'Artisanat Charguia 11-2035 Ariana- 71941 444
31, rue des Usines, Zone Industrielle Kheireddine -2015
16. City Cars La Goulette- 36 406 200
17. Compagnie d'Assurances et de Réassurances "ASTREE" 45, avenue Kheireddine Pacha -1002 TUNIS- 71792 211
18. Compagnie Internationale de Leasing "CIL" 16, avenue Jean Jaurées -1000 Tunis- 71 336 655
Immeuble le Déme, rue Lac Léman, Les Berges du Lac -
19. Délice Holding 1053 Tunis- 71 964 969
20. ELBENE INDUSTRIE SA Centrale Laitiére de Sidi Bou Ali -4040 SOUSSE- 36 409 221
Boulevard de I'environnement Route de Naassen 2013
21.Electrostar Bir El Kassda Ben Arous 71 396 222
22.Essoukna 46, rue Tarak Ibnou Zied Mutuelle ville - 1082 TUNIS - 71843511
23.EURO-CYCLES Zone Industrielle Kalda Kébira -4060 Sousse- 73 342 036
24. Générale Industrielle de Filtration - GIF - Km 35, GP1- 8030 Grombalia - 72 255 844
Rue du Lac Malaren, Immeuble Triki 1053 -Les Berges
25.Hannibal Lease S.A du Lac- 71139 400
Rue de la Fonte Zone Industrielle Ben Arous BP. N°7
26. L'’Accumulateur Tunisien ASSAD 2013 Ben Arous- 71381 688
27. Les Ciments de Bizerte Baie de Sebra BP 53 -7018 Bizerte- 72 510 988
28.Manufacture de Panneaux Bois du Sud -MPBS- Route de Gabes, km 1.5 -3003 Sfax- 74 468 044
Immeuble Assurance Salim lot AFH BC5 centre Urbain
29. Modern Leasing Nord 1082 Tunis Mahrajéne 71893 963
16 Rue des Entrepreneurs — Zone Industrielle la
Charguia 2 — 2035 Ariana.
30. One Tech Holding 70102 400
31. Placements de Tunisie -SICAF- 2, rue de Turquie -1000 TUNIS- 71332188
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32.Poulina Group Holding GP1 Km 12 Ezzahra, Ben Arous 71 454 545
33.Société Atelier du Meuble Intérieurs Z.1 Sidi Daoud La Marsa - 2046 Tunis - 71 854 666
34. Société Chimique "ALKIMIA" 11, rue des Lilas -1082 TUNIS MAHRAJENE- 71792 564
35. Société ENNAKL Automobiles Z.| Charguia Il BP 129 -1080 Tunis 70836 570
36. Société d'Articles Hygiénigues Tunisie -Lilas- 5, rue 8610, Zone Industrielle — La Charguia 1-1080 Tunis- |71 809 222
Immeuble Assurances Salim lot AFH BC5 Centre Urbain
37.Société d'Assurances "SALIM" Nord -1003 Tunis 71948 700
IAvenue de la Terre Zone Urbain Nord Charguia |
38. Sté de Placement & de Dévelop. Industriel et Touristigue -SPDIT SICAF- 11080 Tunis- 71189 200
39. Société des Industries Chimiques du Fluor "ICF" 4, bis rue Amine Al Abbassi 1002 Tunis Belvédére 71789 733
40. Société des Industries Pharmaceutiques de Tunisie -SIPHAT- Fondouk Choucha 2013 Ben Arous 71 381 222
41. .Société de Production Agricole Teboulba -SOPAT SA- IJAvenue du 23 janvier BP 19 -5080 Téboulba- 73 604 149
42. Société de Transport des Hydrocarbures par Pipelines "SOTRAPIL" Boulevard de laTerre, Centre Urbain Nord 1003 Tunis 71766 900
43. Société de Fabrication des Boissons de Tunisie "SFBT" Boulevard de la Terre, Centre urbain nord -1080 Tunis- 71189 200
44. Société Immobiliére et de Participations "SIMPAR" 14, rue Masmouda, Mutuelleville -1082 TUNIS- 71 840 869
Centre Urbain Nord, International City center, Tour des
45. Société Immobiliére Tuniso-Séoudienne "SITS" bureaux, 5° étage, bureau n°1-1082 Tunis- 70 728 728
46. Société Industrielle d'Appareillage et de Matériels Electrigues SIAME- [Zone Industrielle -8030 GROMBALIA- 72 255 065
A7. Société Moderne de Céramiques - SOMOCER - Menzel Hayet 5033 Zaramdine Monastir TUNIS 73410 416
48. Société Magasin Général "SMG" 28, rue Mustapha Kamel Attaturk 1001 71126 800
49. Société Nouvelle Maison de la Ville de Tunis "SNMVT" (Monoprix) 1, rue Larbi Zarrouk BP 740 -2014 MEGRINE- 71 432 599
50. Société Tunisienne d'Assurances et de Réassurances "STAR" Square avenue de Paris -1025 TUNIS- 71 340 866
51. Société Tunisienne de Banque "STB" Rue Hédi Nouira -1001 TUNIS- 71 340 477
52. Société Tunisienne de I'Air "TUNISAIR" Boulevard Mohamed BOUAZIZI -2035 Tunis Carthage- 70 837 000
Centre Urbain Nord Boulevard de la Terre 1003 Tunis El
53. Société Tunisienne de I'Industrie Pneumatique -STIP- Khadra 71230 400
13, rue Ibn Abi Dhiaf, Zone Industrielle de Saint Gobain,
54. société Tunisienne Industrielle du Papier et du Carton - SOTIPAPIER- Megrine Riadh - 2014 Tunis - 71 434 957
Rue des entrepreneurs ZI Charguia Il, BP 640 -
55. Société Tunisienne d'Entreprises de Télécommunications "SOTETEL" 1080 TUNIS- 71713100
56. Société Tunisienne d'Equipement "STEQ" 8, rue 8601, Z.1 la Charguia | BP N° 746 -1080 Tunis- 71115 500
57. Société Tunisienne des Marchés de Gros "SOTUMAG" Route de Nadssen, Bir Kassaa -BEN AROUS- 71 384 200
58. Société Tunisienne de Réassurance "Tunis Re" 12 Avenue du Japon- Montplaisir BP 29 - Tunis 1073- 71904911
Nelle Z.1 1111 Djebel El Oust K 21 Route de Zaghouan
59. Société Tunisienne de Verreries "SOTUVER" BP n° 48 72 640 650
60.Telnet Holding Immeuble Ennour —Centre Urbain Nord -1082 Tunis- 71706 922
61. Tunisie Leasing et Factoring Centre Urbain Nord Avenue Hédi Karray - 1082 TUNIS - 70 132 000
62. Tunisie Profilés Aluminium " TPR" Rue des Usines, ZI Sidi Rézig, Mégrine -2033 Tunis- 71433 299
Immeuble Integra Centre Urbain Nord -1082 Tunis
63. Tunisie Valeurs Mahrajéne- 71189 600
Immeuble Integra Centre Urbain Nord -1082 Tunis
64. TUNINVEST SICAR Mahrajene- 71 189 800
65. Universal Auto Distributors Holding -UADH- 62, avenue de Carthage -1000 Tunis- 71 354 366
66. Union Bancaire pour le Commerce & I'Industrie "UBCI" 139, avenue de la Liberté -1002 TUNIS- 71842 000
67. Unité de Fabrication de Médicaments —UNIMED- Zone Industrielle de Kalaa Kébira -4060 Sousse- 73 342 669
68. Union Internationale de Banques "UIB" 65, avenue Habib Bourguiba -1000 TUNIS- 71120 392
69. Wifack International Bank SA- WIB Bank- IAvenue Habib Bourguiba —Médenine 4100 BP 356 75 643 000
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I-2 Marché Alternatif

Dénomination sociale Siége social Tél.

1.Adv e-Technologies- AeTECH 29, Rue des Entrepreneurs — Charguia Il -2035 Tunis- 71 940 094
Rue 8002, Espace Tunis Bloc H, 3°™ étage
Montplaisir

2.Carthage Cement -1073 Tunis- 71 964 593
Immeuble Amir El Bouhaira, Appt.N°1, rue du Lac

3.CEREALIS S.A [Turkana, Les Berges du Lac -1053 Tunis - 71961 996
IAvenue Habib Bourguiba immeuble CTAMA -9000

4.HexaByte Béja- 78 456 666

5.Les Ateliers Mécaniqgues du Sahel "AMS" Rue Ibn Khaldoun BP. 63 - 4018 SOUSSE- 73231111
Impasse Rue des Entrepreneurs, Z.I Charguia 2,

6.Maghreb International Publicité « MIP » BP 2035, Tunis. 31327 317

7. OFFICEPLAST Z.1 2, Medjez El Bab B.P. 156 -9070 Tunis 78 564 155
Route de Gremda Km 10.5-BP 68 Markez Sahnoun

8. SANIMED -3012 Sfax - 74 658 777

9.SERVICOM 65, rue 8610 Z.I Charguia | -Tunis- 70 730 250

10.Société LAND'OR Bir Jedid, 2054 Khelidia -Ben Arous- 71 366 666

11.Société Tawasol Group Holding « TAWASOL » 20, rue des entrepreneurs Charguia Il -2035 Tunis- 71 940 389

12.Société Tunisienne d’Email —SOTEMAIL- Route de Sfax Menzel el Hayet -5033 Monastir- 73 410 416

13.Société NEW BODY LINE IAvenue Ali Balhaouane -5199 Mahdia —

73 680 435
Il.- SOCIETES ET ORGANISMES NON ADMIS A LA COTE
Dénomination sociale Siege social Tél.

1. Al Baraka Bank Tunisia ( EX BEST-Bank) 90, avenue Hédi Chaker -1002 TUNIS- 71790 000
IAvenue de la Bourse, les Berges du Lac- 1053

2.Alubaf International Bank —AIB - [Tunis- 70 015 600

3. AL KHOUTAF ONDULE Route de Tunis Km 13 —Sidi Salah 3091 SFAX 74 273 069
IABC Building, rue du Lac d'Annecy -1053 Les

4. Arab Banking Corporation -Tunisie- "ABC-Tunisie" Berges du Lac- 71861 861

5. Arab International Lease "AlL" 11, rue Hédi Nouira, 8éme étage -1001 TUNIS- 71349100
Immeuble Assurance BIAT - Les Jardins du Lac-

6. Assurances BIAT Lac Il 30 300 100

7. Assurances Maghrébia Vie 24, rue du royaume d’Arabie Saoudite 1002 Tunis 71155 700

8. Assurances Multirisques Ittihad S.A -AMI Assurances - Cité Les Pins, Les Berges du Lac Il -Tunis- 70 026 000
Ministére du domaine de I'Etat et des Affaires

9.Banque de Coopération du Maghreb Arabe "BCMA" fonciéres, 19, avenue de paris -1000 Tunis -

10.Banque de Financement des Petites et Moyennes Entreprises (34, rue Hédi Karray, Centre Urbain Nord -1004 EI

- BFPME- Menzah IV- 70 102 200
Rue Aboubakr Echahid — Cité Ennacim Montplaisir

11. Bangue Franco-Tunisienne "BFT" 1002 TUNIS- 71903 505

12. Bangue Tunisienne de Solidarité "BTS" 56, avenue Mohamed V -1002 TUNIS- 71 844 040

13. Banque Tuniso-Koweitienne 10bis, avenue Mohamed V, B.P.49 -1001 TUNIS- 71 340 000
25, avenue Kheireddine Pacha, B.P. 102 -1002

14. Bangue Tuniso-Lybienne « BTL » [TUNIS- 71781500

15. Bangue Zitouna 2, Boulevard Qualité de la Vie -2015 Kram- 71 164 000
Immeuble Carte, Lot BC4- Centre Urbain Nord,

16. Cie d'Assurances et de Réas. Tuniso-Européenne "CARTE" 1082 Tunis 71184 000
Immeuble Carte, Entrée B- Lot BC4-Centre Urbain

17 . Cie d'Assurances et de Réas. Tuniso-Européenne "CARTE VIE " Nord, 1082 Tunis 71184 160

18. Caisse Tunisienne d'Assurance Mutuelle Agricole "CTAMA" 6, avenue Habib Thameur -1069 TUNIS- 71340916
Immeuble COMAR, avenue Habib Bourguiba

19 . Compagnie d'Assurances Vie et de Capitalisation "HAYETT" 1001 TUNIS- 71 333 400




DERNIERE MISE A JOUR : 01/02/2019

20.Compagnie Nouvelle d’Assurance "Attijari Assurance" lAngle rue Winnipeg et Annecy, les Berges du lac 71 141 420

21. Cie Méditerranéenne d'Assurances et de Réassurances "COMAR" 26, avenue Habib Bourguiba -1001 TUNIS- 71 340 899

22. Compagnie Tunisienne pour |'Assurance du Commerce Extérieur

"COTUNACE" Rue Borjine (ex 8006), Montplaisir -1073 TUNIS 71 90 86 00

23.Comptoir National du Plastique Route de Tunis, km 6,5 AKOUDA 73 343 200
Route de Gabés Km 1,5, Cité des Martyrs -3003

24. Comptoir National Tunisien "CNT" SFAX- 74 467 500

25. Citi Bank 55, avenue Jugurtha -1002 TUNIS- 71 782 056

26. Evolution Economique Route de Monastir -4018 SOUSSE- 73 227 233

27. Groupe des Assurances de Tunisie "GAT" 92-94, avenue Hédi Chaker -1002 TUNIS- 31 350 000
9, rue Ibn Hamdiss Esskelli, El Menzah | - 1004

28. International Tourism Investment "ITI SICAF" [Tunis - 71235701

29. La Tunisienne des Assurances Takaful « At-Takéafoulia » 15, rue de Jérusalem 1002-Tunis Belvédere 31 331 800
IAvenue Ouled Haffouz, Complexe EI Mechtel,

30. Loan and Investment Co [Tunis 71 790 255

31. Meublatex Route de Tunis -4011 HAMMAM SOUSSE- 73308 777
IAvenue Kheireddine Pacha Taksim Ennasim -1002

32. North Africa International Bank -NAIB - [Tunis 71 950 800
IAvenue Farhat Hached, BP 383 Houmt Souk

33. Palm Beach Palace Jerba 4128 DJERBA- 75 653 621

34. Pharmalys Tunisie Z.| Kondar 4020,BP 10 Sousse 73 389 755

35. Plaza SICAF Rue 8610 - Z.I. -2035 CHARGUIA- 71797 433

36.Safety Distribution Résidence El Fel, Rue Hédi Nouira Aiana 71810 750

37. Société ALMAJED SANTE IJAvenue Habib Bourguiba - 9100 Sidi Bouzid -
Centre d'animation et de Loisir Aljazira- Plage Sidi

38. Société Al Jazira de Transport & de Tourisme Mahrez Djerba- 75 657 300
Cité Jugurtha Bloc A, App n°4, 2°™ étage Sidi

39. Société Agro Technologies « AGROTECH » Daoud La Marsa

40. Société Africaine Distribution Autocar -ADA- Route El Fejja km2 El Mornaguia —1153 Manouba- 71550 711
Zone Touristique, Jinen ElI Ouest Dkhila -5000

41. Société Carthage Médical - Centre International Carthage Médical- Monastir- 73 524 000

42.Société  Commerciale Import-Export du Gouvernorat de Nabeul

« El Karama » 63, Avenue Bir Challouf -8000 Nabeul- 72 285 330
IAngle 64, rue de Palestine-22, rue du Royaume

43. Société d'Assurances et de Réassurances "MAGHREBIA" d'Arabie Saoudite -1002 TUNIS- 71 788 800

44. Société de Conditionnement des Huiles d’Olives « CHO » Route de Mahdia Km 10 -3054 Sfax- 74 831522

45. Société de Conditionnement des Huiles d'Olives « CHO Campany » Route de Mahdia Km 10 -3054 Sfax- 74 447 677

46. Société d'Engrais et de Produits Chimiques de Mégrine " SEPCM " 20, Avenue Taib Mhiri 2014 Mégrine Riadh 71433 318

A7. Société de Commercialisation des Textiles « SOCOTEX » 5, bis Rue Charles de Gaulle -1000 Tunis- 71237 186
Siege de I'Office de Développement du Centre
Ouest Rue Suffeitula, Ezzouhour -1200

48. Société de Développement Economique de Kasserine "SODEK" KASSERINE- 77 478 680

49. Société de Développement & d'Exploitation de la Zone Franche de

Zarzis Port de Zarzis -B.P 40 -4137 ZARZIS- 75 682 856

50. Société de Développement et d'Investissement du Sud "SODIS-SICAR" [Immeuble Ettanmia -4119 MEDENINE- 75 642 628

51.Société de Développement & d'Investissement du Nord-Ouest |Avenue Taib M'hiri —Batiment Société de la Foire

" SODINO SICAR" de Siliana - 6100 SILIANA- 78 873 085

52. Société de Fabrication de Matériel Médical « SOFAMM » Zone Industrielle El Mahres -3060 SFAX- 74291 486

53.Société de Mise en Valeur des lles de Kerkennah "SOMVIK Zone Touristique Sidi Frej -3070 Kerkennah- 74 486 858
5, avenue Tahar Ben Ammar EL Manar -2092

54. Société de Promotion Immobiliere & Commerciale " SPRIC " [Tunis- 71884 120
Route Menzel Chaker Km 3 Immeuble Salem

55. Société de services des Huileries 1%étage app n°13-3013 Sfax-. 74 624 424

56. Société des Aghlabites de Boissons et Confiseries " SOBOCO " Rue de Métal Z. I. Ariana BP 303 -1080 TUNIS- 70 837 332

57. Société des Produits Pharmaceutique « SO.PRO.PHA » IJAvenue Majida Bouleila —Sfax El Jadida- 74 401 510
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58.Société de Tourisme Amel " Hoétel Panorama” Boulevard Taib M'hiri 4000 Sousse 73 228 156

59.Société de Transport du Sahel IAvenue Léopold Senghor -4001 Sousse- 73221910

60.Société Touristigue TOUR KHALAF Route Touristique -4051 Sousse- 73 241844
Rue Habib Maazoun, Im. Taparura n° 46-49

61. Société HELA d'Electro-ménagers & de Confort -BATAM- 3000 SFAX- 73 221 910

62.Société Gabesienne d'Emballage "SOGEMBAL" GP 1, km 14, Aouinet -GABES- 75 238 353

63. Société Groupe GMT « GMT » IAvenue de la liberté Zaghouan -1100 Tunis- 72 675 998

64.Société Immobiliere & Touristiqgue de Nabeul "SITNA" Hotel Nabeul Beach, BP 194 -8000 NABEUL- 72286111

65.Société Hoteliere & Touristique "le Marabout" Boulevard 7 Novembre -Sousse- 73 226 245

66.Société Hoteliere & Touristigue Syphax 11, rue Ibn Rachig -1002 Tunis Bélvédere- 71798 211
Hotel KURIAT Palace Zone Touristique 5000

67.Société Hoteliere KURIAT Palace Skanés Monastir 73521 200

68.Société Hoteliére Touristique & Balnéaire MARHABA Route touristique -4000 SOUSSE - 73242170

69.Société Industrielle de I'Enveloppe et de Cartonnage "EL KHOUTAF" Route de Gabés Km 1.5-3003 BP.E Safax 74 468 190

70.Société Industrielle de Textile "SITEX" IAvenue Habib Bourguiba -KSAR HELLAL- 73 455 267

71.Société Industrielle d'Ouvrage en Caoutchouc "SIOC" Route de Gabés, Km 3,5, BP 362 -3018 SFAX- 74 677 072

72.Société Industrielle Oléicole Sfaxienne "SIOS ZITEX" Route de Gabés, Km 2 -3003 SFAX- 74 468 326

73.Société Marja de Développement de I'Elevage "SMADEA" Marja |, BP 117 -8170 BOU SALEM- 78 638 499

74. Société Nationale d’Exploitation et de Distribution des Eaux |Avenue Slimane Ben Slimane El Manar II- Tunis

International « SONEDE International » 2092- 71 887 000

75.Société Plasticum Tunisie Z.1 Innopark 8 & 9 El Agba -2087 Tunis- 71 646 360

76.Société Régionale de Transport du Gouvernorat de Nabeul

"SRTGN" IJAvenue Habib Thameur -8 000 NABEUL- 72 285 443

77.Société Régionale d'Importation et d'Exportation « SORIMEX » IAvenue des Martyrs -3000 SFAX- 74 298 838

78.Société  Régionale  Immobiliere &  Touristique de  Sfax |Rue Habib Maazoun, Imm. El Manar, Entrée D,

"SORITS " 2éme entresol -3000 SFAX- 74 223 483
Résidence du Parc, les Jardins de Carthage, 2046

79.Société STEG International Services Les Berges du Lac. Tunis 70 247 800

80.Société Touristique et Balnéaire "Hotel Houria" Port El Kantaoui 4011 Hammam Sousse 73 348 250

81.Société Touristigue du Cap Bon "STCB" Hotel Riadh, avenue Mongi Slim -8000 NABEUL- 72 285 346

82.Société Touristigue SANGHO Zarzis 11, rue Ibn Rachiqg -1002 Tunis Bélvédere- 71798 211
IAvenue Tahar Haddad les Berges du Lac -1053

83.Société Tunisienne d'Assurances "LLOYD Tunisien" [TUNIS- 71962 777

84.Société Tunisienne d’Assurance Takaful —El Amana Takaful- 13, rue Borjine, Montplaisir -1073 70 015151

85.GAT Vie 92-94, avenue Hédi Chaker -1002 TUNIS- 71 843 900
Escalie A Bureau n°215, 2éme étage Ariana

86.Société Tunisienne de I'Industrie Laitiere "STIL"- En Liquidation - Center -2080 ARIANA- 71231172

87.Société Tunisienne d'Habillement Populaire 8, rue El Moez El Menzah -1004 TUNIS- 71 755 543

88.Société Tunisienne d'Industrie Automobile "STIA" Rue Taha Houcine Khezama Est -4000 Sousse-

89.Société Tunisienne des Arts Graphiques "STAG" 19, rue de I'Usine Z.I Aéroport -2080 ARIANA- 71940191
Route de Tunis Km 3, 7050 Menzel Bourguiba, BP

90. Société Tunisienne de Siderurgie « EL FOULADH » 23-24 7050 Menzel Bourguiba 72 473 222

91.Société Tunisienne du Sucre "STS" JAvenue Tahar Haddad -9018 BEJA- 78 454 768

92.Société UNION DE FACTORING Building Ennour - Centre Urbain Nord- 1004 TUNIS 71 246 200
IAéroport International de Sfax BP Thyna BP 1119 -

93.SYPHAX airlines 3018 Sfax-

74 682 400,

IAngle Avenue Mohamed V et rue 8006, Montplaisir

94.Tunisian Foreign Bank —TFB- 1002 Tunis- 71 950 100
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95.Tunisian Saudi Bank -TSB- 32, rue Hédi Karray - 1082 TUNIS - 70 243 000

96. Tunis International Bank —TIB- 18, Avenue des Etats Unis, Tunis 71782 411
Rue Cité des Siences Centre Urbain Nord - B.P.

97. QATAR NATIONAL BANK —TUNISIA- 1320 -1080 TUNIS- 36 005 000
Route Gremda Km 0,5 Immeuble Phinicia Bloc

98. Tyna Travaux « G » 1% étage étage, App N°3 -3027 Sfax- 74 403 609
Rue du Travail, immeuble Tej EI Molk, Bloc B,

99. Zitouna Takaful 1% étage, ZI Khair-Eddine —Le Kram- 71971 370

IIl. ORGANISMES FAISANT APPEL PUBLIC A L'EPARGNE

LISTE DES SICAV ET FCP

OPCVM Catégorie Type Gestionnaire Adresse du gestionnaire
1 | AIRLINES FCP VALEURS CEA MIXTE (CEA) | CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord- 1082 Tunis Mahrajene
17, rue de l'ile de Malte-Immeuble
2 | AL AMANAH PRUDENCE FCP MIXTE CAPITALISATION COMPAGNIE GESTION Lira-Les jardins du Lac -Lac Il
ET FINANCE -CGF- -
1053 Tunis
Résidence Ines - Boulevard de la
3 | AL HIFADH SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION L',A TUNISO-SEOUDIENNE Terre - Centre Urbain Nord —
D'INVESTISSEMENT-TSI- - A
1080 Tunis Mahrajene
N Avenue Mohamed V-Immeuble
4 | AMEN PREMIERE SICAV OBLIGATAIRE DISTRIBUTION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble
5| AMEN TRESOR SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac II-
6 | ARABIA SICAV MIXTE DISTRIBUTION CONSULTANTS -AFC- Les Berges du Lac -1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs
7 | ATTIJARI FCP CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION | ATTIJARI GESTION de Mazurie- Les Berges du Lac
1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs
8 | ATTIJARI FCP DYNAMIQUE MIXTE DISTRIBUTION | ATTIJARI GESTION de Mazurie- Les Berges du Lac
1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs
9 | ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | ATTIJARI GESTION de Mazurie- Les Berges du Lac
1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs
10 | ATTIJARI PLACEMENTS SICAV (1) MIXTE DISTRIBUTION | ATTIJARI GESTION de Mazurie- Les Berges du Lac
1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs
11 | ATTIJARI VALEURS SICAV (1) MIXTE DISTRIBUTION | ATTIJARI GESTION de Mazurie- Les Berges du Lac
1053 Tunis
Complexe Le Banquier- Avenue
12 | FCP BNA CAPITALISATION (4) OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | BNA CAPITAUX -BNAC- Tahar Hadded- Les Berges du Lac -
1053 Tunis
. Complexe Le Banquier- Avenue
13 | BNAC PROGRES FCP MIXTE DISTRIBUTION BNA CAPITAUX -BNAC- Tahar Hadded- Les Berges du Lac -
1053 Tunis
25, rue du Docteur Calmette-
COFIB CAPITAL J . A
14 | CAP OBLIG SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION FINANCES -CCF- 1082 Tunis Mahrajéne
17, rue de l'ile de Malte-Immeuble
15 | CGF PREMIUM OBLIGATAIRE FCP | OBLIGATAIRE | CAPITALISATION COMPAGNIE GESTION Lira-Les jardins du Lac -Lac Il
ET FINANCE -CGF- .
1053 Tunis
17, rue de l'ile de Malte-Immeuble
16 | CGF TUNISIE ACTIONS FCP MIXTE (CEA) DISTRIBUTION COMPAGNIE GESTION Lira-Les jardins du Lac -Lac Il
ET FINANCE -CGF- ;
1053 Tunis
Résidence Ines - Boulevard de la
17 | FCP AFEK CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION L'.A TUNISO-SEOUDIENNE Terre - Centre Urbain Nord —
D'INVESTISSEMENT-TSI- - A
1080 Tunis Mahrajéne
18 | FCP AL HIKMA MIXTE DISTRIBUTION | STB MANAGER Immeuble STB, 34 rue Hedi Karray-
Cité des Sciences-1004 El Menzah IV
Résidence Ines - Boulevard de la
19 | FCP AL IMTIEZ MIXTE DISTRIBUTION L'.A TUNISO-SEOUDIENNE Terre - Centre Urbain Nord —
D'INVESTISSEMENT-TSI- - A
1080 Tunis Mahrajéne
Avenue Mohamed V-Immeuble
20 | FCP AMEN CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
21 | FCP AMEN SELECTION MIXTE DISTRIBUTION | AMEN INVEST Avenue Mohamed V-Immeuble
AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
BMCE CAPITAL ASSET .
22 | FCP AXIS AAA OBLIGATAIRE DISTRIBUTION MANAGEMENT 67, Avenue Mohamed V -1002 Tunis
BMCE CAPITAL ASSET .
23 | FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE MIXTE CAPITALISATION 67, Avenue Mohamed V -1002 Tunis

MANAGEMENT




DERNIERE MISE A JOUR : 01/02/2019

24

FCP AXIS CAPITAL PRUDENT

MIXTE

CAPITALISATION

BMCE CAPITAL ASSET

MANAGEMENT 67, Avenue Mohamed V -1002 Tunis
BMCE CAPITAL ASSET )
25 | FCP AXIS PLACEMENT EQUILIBRE MIXTE CAPITALISATION | MANAGEMENT 67, Avenue Mohamed V -1002 Tunis
Immeuble Assurances SALIM-
26 | FCP BH CEA MIXTE (CEA) | DISTRIBUTION |BH INVEST Lotissement AFH/ BCS- Bloc A
3éme étage- Centre Urbain Nord -
1003 Tunis
BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc A-
27 | FCP BIAT- CEA PNT TUNISAIR MIXTE (CEA) | CAPITALISATION Rue du Dinar-Les jardins du Lac II-
MANAGEMENT .
1053 Tunis
. BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc A-
28 | FCP BIAT EPARGNE ACTIONS MIXTE (CEA) DISTRIBUTION Rue du Dinar-Les jardins du Lac II-
MANAGEMENT .
1053 Tunis
BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc A-
29 | FCP BIAT-EQUITY PERFORMANCE ACTIONS DISTRIBUTION Rue du Dinar-Les jardins du Lac II-
MANAGEMENT .
1053 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -
30 | FCP CEA MAXULA MIXTE (CEA) | CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Bloc B- bureau 1.2- Les Berges du
Lac- 1053 Tunis
31 | FCP DELTA EPARGNE ACTIONS MIXTE (CEA) | DISTRIBUTION |STB MANAGER Immeuble STB, 34 rue Heédi Karray-
Cité des Sciences-1004 El Menzah IV
Avenue Mohamed V-Immeuble
32 | FCP HAYETT MODERATION MIXTE CAPITALISATION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble
33 | FCP HAYETT PLENITUDE MIXTE CAPITALISATION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble
34 | FCP HAYETT VITALITE MIXTE CAPITALISATION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
35 | FCP HELION ACTIONS DEFENSIF MIXTE DISTRIBUTION | HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
36 | FCP HELION ACTIONS PROACTIF MIXTE DISTRIBUTION | HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
37 | FCP HELION MONEO OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
38 | FCP HELION SEPTIM OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -
39 | FCP INDICE MAXULA MIXTE CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Bloc B- bureau 1.2- Les Berges du
Lac- 1053 Tunis
40 | FCP INNOVATION ACTIONS | DISTRIBUTION |STB FINANCE 34, rue Hedi Karray- El Menzah IV-
1080 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac II-
41| FCPIRADETT 100 (2) MIXTE DISTRIBUTION CONSULTANTS -AFC- Les Berges du Lac -1053 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac II-
42 | FCP IRADETT 20 (2) MIXTE DISTRIBUTION CONSULTANTS -AFC- Les Berges du Lac -1053 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac II-
43 | FCP IRADETT 50 MIXTE DISTRIBUTION CONSULTANTS -AFC- Les Berges du Lac -1053 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac II-
44 | FCPIRADETT CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION CONSULTANTS -AFC- Les Berges du Lac -1053 Tunis
Résidence Ines - Boulevard de la
45 | FCP KOUNOUZ MIXTE CAPITALISATION L'.A TUNISO-SEOUDIENNE Terre - Centre Urbain Nord —
D'INVESTISSEMENT-TSI- - -
1080 Tunis Mahrajéne
Boulevard Mohamed Bouazizi -
46 | FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE MIXTE CAPITALISATION | UNION FINANCIERE -UFI- | Immeuble Maghrebia- Tour A-
BP 66- 1080 Tunis cedex
Boulevard Mohamed Bouazizi -
47 | FCP MAGHREBIA MODERE MIXTE CAPITALISATION | UNION FINANCIERE -UFI- | Immeuble Maghrebia- Tour A-
BP 66- 1080 Tunis cedex
Boulevard Mohamed Bouazizi -
48 | FCP MAGHREBIA PRUDENCE OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | UNION FINANCIERE -UFI- | Immeuble Maghrebia- Tour A-
BP 66- 1080 Tunis cedex
Boulevard Mohamed Bouazizi -
49 FCP MAGHREBIA SELECT MIXTE CAPITALISATION | UNION FINANCIERE -UFI- | Immeuble Maghrebia- Tour A-
ACTIONS )
BP 66- 1080 Tunis cedex
Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -
50 FCP MAXULA CROISSANCE MIXTE CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Bloc B- bureau 1.2- Les Berges du
DYNAMIQUE ;
Lac- 1053 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -
51 FCP MAXULA CROISSANCE MIXTE CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Bloc B- bureau 1.2- Les Berges du
EQUILIBREE ;
Lac- 1053 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -
52 FCP MAXULA CROISSANCE MIXTE CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Bloc B- bureau 1.2- Les Berges du
PRUDENCE :
Lac- 1053 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -
53 | FCP MAXULA STABILITY MIXTE CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Bloc B- bureau 1.2- Les Berges du

Lac- 1053 Tunis
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ARAB FINANCIAL

Carré de I'Or -Les jardins du Lac II-

54 | FCP MOUASSASSETT MIXTE CAPITALISATION CONSULTANTS -AFC- Les Berges du Lac -1053 Tunis
55 | FCP OBLIGATAIRE CAPITAL PLUS | OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | STB FINANCE fgé[)“.?u"r']?f' Karray- Bl Menzah IV-
Complexe Le Banquier- Avenue
56 | FCP OPTIMA MIXTE CAPITALISATION | BNA CAPITAUX -BNAC- Tahar Hadded- Les Berges du Lac -
1053 Tunis
17, rue de l'ile de Malte-Immeuble
FCP OPTIMUM EPARGNE COMPAGNIE GESTION L o
57 ACTIONS MIXTE (CEA) DISTRIBUTION ET FINANCE -CGF- Lira-Les jgrdms du Lac -Lac Il
1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme étage,
58 FCP PERSONNEL UIB EPARGNE MIXTE (CEA) | CAPITALISATION | MAC SA rue du Lac Constance- Les Berges du
ACTIONS A
Lac- 1053 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac II-
59 | FCP SALAMETT CAP OBLIGATAIRE | CAPITALISATION CONSULTANTS -AFC- Les Berges du Lac -1053 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac II-
60 | FCP SALAMETT PLUS OBLIGATAIRE | CAPITALISATION CONSULTANTS -AFC- Les Berges du Lac -1053 Tunis
Complexe Le Banquier- Avenue
61 | FCP SECURITE MIXTE CAPITALISATION | BNA CAPITAUX -BNAC- Tahar Hadded- Les Berges du Lac -
1053 Tunis
SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar- 1002 Tunis
62 | FCP SMART CROISSANCE (2) MIXTE CAPITALISATION MANAGEMENT Belvédare
SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar- 1002 Tunis
63 | FCP SMART EQUILIBRE MIXTE CAPITALISATION MANAGEMENT Belvédare
SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar- 1002 Tunis
64 | FCP SMART EQUITY 2 MIXTE DISTRIBUTION MANAGEMENT Belvédere
65 | FCP VALEURS AL KAOUTHER MIXTE CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajene
66 | FCP VALEURS CEA MIXTE (CEA) | CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajéene
67 | FCP VALEURS INSTITUTIONNEL MIXTE DISTRIBUTION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajéne
68 | FCP VALEURS INSTITUTIONNEL II MIXTE DISTRIBUTION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajéne
69 | FCP VALEURS MIXTES MIXTE CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajene
70 | FCP VALEURS QUIETUDE 2018 (3) MIXTE CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajene
Rue du Lac Léman, Immeuble
71 FCP VIVEO NOUVELLES MIXTE DISTRIBUTION TRADERS INVESTMENT Nawrez, Bloc C, Appartement C21,
INTRODUITES MANAGERS :
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Résidence Ines - Boulevard de la
FCP WAFA OBLIGATAIRE LA TUNISO-SEOUDIENNE !
72 CAPITALISATION OBLIGATAIRE | CAPITALISATION D'INVESTISSEMENT-TSI- Terre - antre Urb_qm Nord —
1080 Tunis Mahrajéne
Green Center- Bloc C 2éme étage,
73 | FIDELITY OBLIGATIONS SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION [ MAC SA rue du Lac Constance- Les Berges du
Lac- 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme étage,
74 | FIDELITY SICAV PLUS OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | MAC SA rue du Lac Constance- Les Berges du
Lac- 1053 Tunis
::I\III\\I/'E,;‘ICEIESSEI-EFMENT IN Rue du Lac Loch Ness (Angle de la
75 | FINACORP OBLIGATAIRE SICAV OBLIGATAIRE | CAPITALISATION NORTH AFRICA - rue du Lac Windermere) - Les Berges
FINACORP- du Lac- 1053 Tunis
Rue du Lac Turkana- Immeuble les
76 INTERNATIONALE OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | UIB FINANCE Reflets du Lac - Les Berges du Lac-
SICAV ]
1053 Tunis
COMPAGNIE GENERALE | 10, Rue Pierre de Coubertin -1001
77 | LA GENERALE OBLIG-SICAV OBLIGATAIRE | CAPITALISATION D'INVESTISSEMENT -CGI- | Tunis
Green Center- Bloc C 2eme étage,
78 | MAC AL HOUDA FCP MIXTE DISTRIBUTION | MAC SA rue du Lac Constance- Les Berges
du Lac- 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme étage,
79 | MAC CROISSANCE FCP MIXTE DISTRIBUTION | MAC SA rue du Lac Constance- Les Berges
du Lac- 1053 Tunis
] Green Center- Bloc C 2éme étage,
80 | MAC EPARGNANT FCP MIXTE DISTRIBUTION | MAC SA rue du Lac Constance- Les Berges
du Lac- 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme étage,
81 | MAC EPARGNE ACTIONS FCP MIXTE (CEA) DISTRIBUTION | MAC SA rue du Lac Constance- Les Berges
du Lac- 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme étage,
82 | MAC EQUILIBRE FCP MIXTE DISTRIBUTION | MAC SA rue du Lac Constance- Les Berges

du Lac- 1053 Tunis
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Green Center- Bloc C 2éme étage,

83 | MAC HORIZON 2022 FCP MIXTE CAPITALISATION | MAC SA rue du Lac Constance- Les Berges
du Lac- 1053 Tunis
SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar-
84 | MAXULA INVESTISSEMENT SICAV | OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | © ) 2o 1002 Tunis Belvédare
Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -
85 | MAXULA PLACEMENT SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | MAXULA BOURSE Bloc B- bureau 1.2- Les Berges du
Lac- 1053 Tunis
MENA CAPITAL Le Grand Boulevard du Lac- Les
86 | MCP CEA FUND MIXTE (CEA) | CAPITALISATION | ooy “oc vicp. Berges du Lac- 1053 Tunis
MENA CAPITAL Le Grand Boulevard du Lac- Les
87 | MCP EQUITY FUND MIXTE CAPITALISATION | 5o\ £ RS MCP- Berges du Lac- 1053 Tunis
MENA CAPITAL Le Grand Boulevard du Lac- Les
88 | MCP SAFE FUND OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | Sy o 1. Berges du Lac- 1053 Tunis
17, rue de l'ile de Malte-Immeuble
89 | MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV | OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | COMPAGNIE GESTION Lira-Les jardins du Lac -Lac I
ET FINANCE -CGF- X
1053 Tunis
Complexe Le Banquier- Avenue
90 | PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV | OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | BNA CAPITAUX -BNAC- Tahar Hadded- Les Berges du Lac -
1053 Tunis
Immeuble Assurances SALIM-
91 | POSTE OBLIGATAIRE SICAV TANIT | OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | BH INVEST Lotissement AFH/ BCS- Bloc A
3éme étage- Centre Urbain Nord -
1003 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac II-
92 | SANADETT SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | o\ ic ' TANTS -AFC- Les Berges du Lac -1053 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble
93 | SICAV AMEN OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | AMEN INVEST 'AMEN BANK- Tour G -1002 Tunis
94 | SICAV AVENIR MIXTE DISTRIBUTION | STB MANAGER Immeuble STB, 34 rue Hédi Karray-
Cité des Sciences-1004 El Menzah IV
. BMCE CAPITAL ASSET .
95 | SICAV AXIS TRESORERIE OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | ) o)~ e 67, Avenue Mohamed V -1002 Tunis
Immeuble Assurances SALIM-
96 | SICAV BH OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | BH INVEST Lotissement AFH/ BCS- Bloc A
3éme étage- Centre Urbain Nord -
1003 Tunis
Immeuble Assurances SALIM-
97 | SICAV BH CAPITALISATION (5) OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | BH INVEST Lotissement AFH/ BC5- Bloc A
3eme étage- Centre Urbain Nord -
1003 Tunis
Complexe Le Banquier- Avenue
98 | SICAV BNA MIXTE DISTRIBUTION | BNA CAPITAUX -BNAC- Tahar Hadded- Les Berges du Lac -
1053 Tunis
99 | SICAV CROISSANCE MIXTE pisTRiBUTION | SOCIETE DE BOURSEDE | 5000 14 janvier 2011- 1001 Tunis
TUNISIE -SBT-
100 | SICAV ENTREPRISE OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajene
101 | SICAV L'EPARGNANT OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | STB MANAGER Immeuble STB, 34 rue Hedi Karray-
Cité des Sciences-1004 El Menzah IV
102 | SICAV L'EPARGNE OBLIGATAIRE | OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | STB MANAGER Immeuble STB, 34 rue Hédi Karray-
Cité des Sciences-1004 El Menzah IV
103 | SICAV L'INVESTISSEUR MIXTE DISTRIBUTION | STB MANAGER Immeuble STB, 34 rue Hédi Karray-
Cité des Sciences-1004 El Menzah IV
BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc A-
104 | SICAV OPPORTUNITY MIXTE CAPITALISATION Rue du Dinar-Les jardins du Lac II-
MANAGEMENT X
1053 Tunis
BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc A-
105 | SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE | OBLIGATAIRE | CAPITALISATION Rue du Dinar-Les jardins du Lac II-
MANAGEMENT :
1053 Tunis
106 | SICAV PLUS MIXTE CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajéne
BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc A-
107 | SICAV PROSPERITY MIXTE CAPITALISATION Rue du Dinar-Les jardins du Lac II-
MANAGEMENT X
1053 Tunis
108 | SICAV RENDEMENT OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION $8§|'SEITEE_§§TE_BOURSE DE | place 14 janvier 2011- 1001 Tunis
25, rue du Docteur Calmette-
COFIB CAPITAL ’ ’ "
109 | SICAV SECURITY MIXTE DISTRIBUTION | 5" NGRS -CCR- 1082 Tunis Mahrajéne
BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc A-
110 | SICAV TRESOR OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION Rue du Dinar-Les jardins du Lac II-
MANAGEMENT X
1053 Tunis
- SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar-
111 | STRATEGIE ACTIONS SICAV MIXTE DISTRIBUTION ) pha siar
MANAGEMENT 1002 Tunis Belvédére
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UNITED GULF FINANCIAL | Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj
112 | TUNISIAN EQUITY FUND MIXTE DISTRIBUTION | SERVICES — NORTH 2éme étage- Les Berges du Lac-
AFRICA- UGFS NA 1053 Tunis
17, rue de l'ile de Malte-Immeuble
113 | TUNISIAN FUNDAMENTAL FUND MIXTE pisTRIBUTION | COMPAGNIE GESTION | 4 ) o iardins du Lac -Lac Il
ET FINANCE -CGF- ;
1053 Tunis
UNITED GULF FINANCIAL | Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj
114 | TUNISIAN PRUDENCE FUND MIXTE DISTRIBUTION | SERVICES — NORTH 2éme étage- Les Berges du Lac-
AFRICA- UGFS NA 1053 Tunis
115 | TUNISIE SICAV OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajene
116 | TUNISO-EMIRATIE SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | AUTO GEREE ?obc;z' {ﬂig""hamed Badra
117 | UBCI-FCP CEA MIXTE (CEA) | DISTRIBUTION |UBCI BOURSE 74, Avenue Habib Bourguiba-
1000 Tunis
118 | UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV ACTIONS | CAPITALISATION | UBCI BOURSE Igbé"Teu”n‘fg Habib Bourguiba-
UNITED GULF FINANCIAL | Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj
119 | UGFS BONDS FUND OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | SERVICES — NORTH 2éme étage- Les Berges du Lac-
AFRICA- UGFS NA 1053 Tunis
UNITED GULF FINANCIAL | Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj
120 | UGFS ISLAMIC FUND MIXTE CAPITALISATION | SERVICES — NORTH 2éme étage- Les Berges du Lac-
AFRICA- UGFS NA 1053 Tunis
121 UNION FINANCIERE ALYSSA OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | UBCI BOURSE 74, Avenge Habib Bourguiba-
SICAV 1000 Tunis
UNION FINANCIERE HANNIBAL 74, Avenue Habib Bourguiba-
122 | Sieay MIXTE DISTRIBUTION | UBCI BOURSE 1000 Tamie
123 UNION FINANCIERE SALAMMBO OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | UBCI BOURSE 74, Avenqe Habib Bourguiba-
SICAV 1000 Tunis
SOCIETE DU CONSEIL ET | 10 bis, Avenue Mohamed V-
124 | UNIVERS OBLIGATIONS SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | DE L'INTERMEDIATION | Immeuble BTK-1001 Tunis
FINANCIERE -SCIF -

(1) SICAV en liguidation anticipée
(2) FCP en liguidation anticipée
(3) FCP en liquidation suite a I'expiration de sa durée de vie
(4) Initialement dénommé BNAC CONFIANCE FCP

(5) Initialement dénommée SICAV BH PLACEMENT

LISTE DES FCC

FCC

Gestionnaire

Adresse du gestionnaire

FCC BIAT CREDIMMO 1

TUNISIE TITRISATION

Rue du Dinar -Immeuble Youssef Towers -Les jardins du Lac II-

1053 Tunis

FCC BIAT CREDIMMO 2

TUNISIE TITRISATION

Rue du Dinar -Immeuble Youssef Towers -Les jardins du Lac II-

1053 Tunis

LISTE DES FONDS D'AMORCAGE

Gestionnaire

Adresse

1 | Fonds IKDAM |

IKDAM GESTION

Centre urbain nord Immeuble ICC Tour EIl
Makateb 2eme étage —bureaun° 6 T

2 | PHENICIA SEED FUND

ALTERNATIVE CAPITAL PARTNERS

Immeuble Yosr, Appartements 9 &10, Rue du
Lac Victoria, Les Berges du Lac, 1053 - Tunis

eme

6 | CAPITALease Seed Fund 2

North Africa

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble F_raj, 2°" étage, Les
3 | CAPITALease Seed Fund North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2™ étage, Les
4 | Startup Factory Seed Fund North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble F_raj, 2°™ étage, Les
5 | Social Business North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les

Berges du Lac, 1053 - Tunis

7 | ANAVA SEED FUND

Flat6Labs Tunisia

15, Avenue de Carthage, Tunis

8 | CDC AMORCAGE

CDC Gestion

Résidence Lakéo, 2eme étage, rue du Lac
Michigan, Les Berges du Lac, 1053-Tunis
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LISTE DES FCPR

Gestionnaire

Adresse

ARAB TUNISIAN FOR INVESTMENT &

B4.2.3.4, cercle des bureaux, 4éme étage, lot
BC2 - Centre Urbain Nord - 1082 Tunis

1| ATID FUND | DEVELOPMENT (A.T.l.D Co) Mahrajene
Centre Urbain Nord immeuble «<NOUR CITY»,
Bloc «B» ler étage N° B 1-1 Tunis
Avenue des martyrs imm pic-ville centre Sfax
2 | FIDELIUM ESSOR FIDELIUM FINANCE

Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis

3 | FCPR CIOK SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
4 | FCPR GCT SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
5| FCPR GCT Il SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
6 | FCPR GCT Ill SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
7| FCPR GCT IV SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
8 | FCPR ONAS SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
9 | FCPR ONP SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
10 | FCPR SNCPA SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
11 | FCPR SONEDE SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
12 | FCPR STEG SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
13 | FCPR-TAAHIL INVEST SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
14 | FRPR IN'TECH SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
15 | FCPR-CB SAGES SA
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2éme étage, Les
16 | FCPR TUNISIAN DEVELOPMENT FUND North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
Rue du lac Windermere, Les Berges du Lac,
17 | FCPR MAX-ESPOIR MAXULA GESTION 1053 - Tunis
5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN
18 | FCPR AMENCAPITAL 1 AMEN CAPITAL BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis
5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN
19 | FCPR AMENCAPITAL 2 AMEN CAPITAL BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 28me étage, Les
20 | FCPR THEEMAR INVESTMENT FUND North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
. Immeuble Integra - Centre Urbain Nord - 1082
21 | FCPR TUNINVEST CROISSANCE TUNINVEST GESTION FINANCIERE Tunis Mahrajéne
10 bis, Rue Mahmoud EI Materi Mutuelleville,
22 | FCPR SWING CAPSA Capital Partners 1002 Tunis
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 28me étage, Les
23 | FCPR Tunisian Development Fund Il North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
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24

FCPR PHENICIA FUND

ALTERNATIVE CAPITAL PARTNERS

Immeuble Yosr, Appartements 9 &10, Rue du
Lac Victoria, Les Berges du Lac, 1053 - Tunis

25

FCPR FONDS DE DEVELOPPEMENT
REGIONAL

CDC Gestion

Résidence Lakéo, 2eme étage, rue du Lac
Michigan, Les Berges du Lac, 1053-Tunis

26

FCPR AMENCAPITAL 3

AMEN CAPITAL

5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN
BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis

27

FCPR IntilaQ For Growth

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES —
North Africa

eme

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2
Berges du Lac, 1053 - Tunis

étage, Les

28

FCPR IntilaQ For Excellence

FIDELIUM FINANCE

Centre Urbain Nord immeuble «<NOUR CITY»,
Bloc «B» ler étage N° B 1-1 Tunis
Avenue des martyrs imm pic-ville centre Sfax

29 | NETINVEST POTENTIEL NETINVEST 51, rue Elakhtal, El Menzah 4, 1004 - Tunis
Résidence Lakéo, 2éme étage, rue du Lac
30 | FCPR Fonds CDC Croissance 1 CDC Gestion Michigan, Les Berges du Lac, 1053-Tunis

31

FCPR MAXULA CROISSANCE
ENTREPRISES

MAXULA GESTION

Rue du lac Windermere, Les Berges du Lac,
1053 - Tunis

32

FCPR Tunisian Development Fund IlI

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES -
North Africa

eme

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2
Berges du Lac, 1053 - Tunis

étage, Les

33

FCPR VALITECH |

VALICAP SA

A71, résidence Ines, boulevard de la terre,
centre urbain nord, 1003, Tunis

34

FCPR AFRICAMEN

AMEN CAPITAL

5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN
BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis

35

ITQAN INVESTMENT FUND

ARAB TUNISIAN FOR INVESTMENT &
DEVELOPMENT A.T.I.D Co

B4.2.3.4, cercle des bureaux, 4éme étage, lot
BC2 - Centre Urbain Nord - 1082 Tunis
Mahrajene

36

FCPR AZIMUTS

CAPSA Capital Partners

10 bis, Rue Mahmoud EI Materi Mutuelleville,
1002 Tunis

37

TUNISIA AQUACULTURE FUND

SAGES SA

Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis

38

FCPR MAXULA JASMIN

MAXULA GESTION

Rue du lac Windermere, Les Berges du Lac,
1053 - Tunis

39

FCPR FONDS DE DEVELOPPEMENT
REGIONAL Il

CDC Gestion

Résidence Lakéo, 2eme étage, rue du Lac
Michigan, Les Berges du Lac, 1053-Tunis

40

FCPR BYRSA FUND

DIDO CAPITAL PARTNERS

2éme étage, Immeuble Access Building, rue
des lles Canaries, Les Berges du Lac II, 1053-
Tunis

41

FCPR ESSOR FUND

STB Manager

Immeuble STB, 34, rue Hédi Karray, Cité des
sciences, 1004-El Menzah IV

42

FCPR PHENICIA FUND I

ALTERNATIVE CAPITAL PARTNERS

Immeuble Yosr, Appartements 9 &10, Rue du
Lac Victoria, Les Berges du Lac, 1053 - Tunis

43

FCPR GABES SOUTH FUND

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES -
North Africa

eme

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2
Berges du Lac, 1053 - Tunis

étage, Les

* Cette liste n'est ni exhaustive ni limitative. Les sociétés ne figurant pas sur cette liste et qui répondent a I'un des critéres énoncés par l'article ler
de laloi n° 94-117 du 14 novembre 1994 peuvent se faire opposer le caractére de sociétés faisant appel public a I'épargne.




AVIS DE SOCIETES

ETATS FINANCIERS
AL BARAKA BANK TUNISIA

Siége social : 88, Avenue Hédi Chaker- 1002 Tunis

AL BARAKA BANK TUNISIA publie ci-dessous, ses états financiers arrétés au 31 décembre 2018 tels qu’ils
seront soumis a I’approbation de I’assemblée générale ordinaire qui se tiendra en date 19 avril 2019. Ces états
sont accompagnés des rapports général et spécial des commissaires aux comptes, M. Chérif BEN ZINA et M.

Mohamed Ali ELAOUANI CHERIF.

Bilan
Arrete au 31 Décembre 2018

{(Unité : en milliers de Dinars)

Note 31-12-:018 31-12-2017

ACTIFS
Caizze et avolwrs aupres de la BCT, CCP et TGT 1 T0 546 78 803
Creances sur les etablissements bancaires et financiers 2 444 359 376936
Creances sur la chentele 3 588 489 672 541
Portefenille-ttre commercial 4 447 861 2358752
Portefenille 4" mvestissement 5 50387 49402
Valeurs immabalizées 6 63 938 72 714
Aufres achifs 7 10 489 10 394
TOTAL ACTIFS 1 951 449 1519 543

PASKIFS
Banque centrale et CCP 7724 a7
Diépats et avoirs des étzblissements bancaires et financiers g 377 468 116 960
Diépéts et avoirs de la clhientéls 1 308 597 1109943
Emprunts et ressources speciales 10 106 166 119942
Depar ABG 106 025 119 842
Autras Rassources 141 ]
Autres pasaifs 11 22017 16 498
TOTAL PASSIFS 1821 972 1363 370

CAPITAUX PROPEES

Captal 120000 120 000
Eéserves 39344 39344
Fésultat: Reportés (4 08%) 918
Eeésultat de la période 4222 (4 089
TOTAL CAPITATUX PROPEES 12 159 477 156173
TOTAL PASEIFS & CAPITAUX PROPRES 1 951 449 1219543




Etat des engagements hors bilan
Arrété au 31 Décembre 2018
{Unité : en milliers Dinars)

Note J1-12-1018  31-12-2017
Passifs evenmels
Cautions, avals et aufres zaranties donnés 49 095 19642
Credits documentawes 13 650 20820
TOTAL PASSIFS EVENTUELS 62 745 49 462
Engagements donnes
Engapements de financement en faveur de la chentals 13 89370 42320
TOTAL DES ENCAGEMENTS DONNES 59370 42330
Engagements recus
(Garanfies reques 14 BEE 543 665 085
TOTAL DES ENCACEMENTS RECTS 888 241 G565 032




Etat de résultat
Période du ler Janvier au 31 décembre 2018

{Unité : en milliers de Dinars)

Note 31-12-1018 31-12-2017
Produirs d"exploitarion bancaire
Profits et reverms assimiles 15 0 683 61 278
Commuszions (en produits) 16 15113 2481
Gains sur portefeulle titres commercial et operations financieres 17 14 693 11827
Bevenus du portefewnlle &' imvestissement 18 2835 134
Total produits d'explottation bancaire 103 334 35019
Charges d'exploitanion bancaire
Profits encowrns of charges assimmlées 19 (31 482} {32 61E)
Commissions encounies (1847 (1335)
Pertes sur portefenille-itres commercial et operations financieres (327 -
Total charge: d'exploitation bancaire (33 756) (33 957)
Produit Net Bancaire 63 578 51 062
Diotations aux provisions et resultat des comections de valews sur
créances, hors bilan et passif 10 (14 279 {3 794}
Dotations aux provisions et résulfat des comechions de valewrs sur
portefewlls d'inveshssement | 641 2073)
Autres produits d*explortation 146 48
Frais de persommel (31 241} (31 494)
Charges zensrales d'exploitation 11 (12 285} {9397
Dotations awx amorfissements et aux provisions sur mmobihsations {6 058) {6 153)
Eezultat d'exploitation 6511 (2 002)
Solde en zam ' perte provenant des aufres elements crdmaires 3 (675) (1175)
Impot sur les benefices (14007 (778}
Feésultat des activites ordinairez 447 (3 955)

Solde en gam ' perte provenant des eléments exfracrdinaires

Resnliat net de I'exercice

(225)
4112

(134)
(4089)




Etat des flux de trésorerie

Periode du ler Janvier au 31 déecembre 201§
(Unité : en milliers de Dinars)

Note 31-12-2018  31-12-2017
Acnvites d'exploitanion
Fesultat net 4112 (4089
Ajmstement pour
Amortissements & résoption 6058 5613
Provisions 13974 3120
Solde en gam ' perte provenant des autras sléments ordmaires 623 1171
Variation:
Créances clients ef établizsements financiers 301 387 (26 944
Dépats clients et établissement financiers (459 181) 44 687
Portefemlle tifres Commercial 139105 (100 313)
Autres actifs 13 1568
Autres passifs (3 519 1134
Flux de tresorerie net provenant des activites d'exploitation 50 004G (74 052
Aecnvites dinvesnssement
Acqusitons / Cessions sur portefemlle d'inveshssement 988 7204
Acqusihons / cessions des immebilisations (3710 18 582
Flux de tresorerie net affecte: aux activites d'investizzement (2701} 25 766
Acnvires de financement
Dette subordonnée 13917 23161
Drndendes verses
Flux de tresorerie net provenant des activites de financement 13817 23 161
Vanation nette des hgmdites et equivalents de hqwdités au cours de 'exercice 62 032 (25 128)
Ligudites et equivalents de hqudites en debut d'exercice (106 723) (81 33T
Liguidites et equivalent: de hguidites en fin de 1'exercice 15 (44 691} {106 713)




Notes aux états financiers
Arrétés an 31 Décembre 2018

1. Reéférentiel d'élaboration et de présentation des états Financiers

Les états financiers de « Al Baraka BankTunisia » sont établis conformément aux dispositions prévues
par la loi W® 96 — 112 du 30 décembre 1994 relative au systéme comptable des enfreprises et aux
dispositions prévues par " arrété du Ministre des Finances du 23 mars 1999 portant approbation des normes

comptables sectonielles relatives aux établissements bancaires.

Les états financiers sont établis en conformité avec le modele fourm par la norme comptable NC 21 relative
4 la présentation des états financiers des établissements bancaires a1 exception de 1"état de flux de trésorene
qui est présenté selon la méthode mdirecte (la norme comptable NC 21 recommande "'whlization de la
méthode directe).

1. Exercice comptable

L’exercice comptable commence le 1% janvier et s’achéve le 31 décembre de la méme annéa.

3. Bases de mesure et principes comptables pertinents appligués
Les etats financiers de « Al Baraka Bank Tunisia » sont elaborés sur la base de la mesure des éléments

du patrimoine au coilit historigque. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit ©

J1.Comptabilisation des engagements ef des revenus v afférents

Comptabilisation des engagements
Les engagements de financement sont portés en hors bilan a mesure gqu’ils sont contractés et sont transferss

au bilan, an fur et 4 mesure des déblocages, pour leur valeur nominale.

Comptabilisation des revenus

Les profits et produits assimilés amsi que les commissions sont pris en compte en résultat de I’exercice clos
au 31 Décembre 2018 pour leurs montants rattachés a I'exercice.

Les commussions d’études, de gestion et de mise en place de financement sont prises en compte en résultat

au moment de leur perception

Les commissions rémunérant les engagements hors bilan de la bangue (commissions d’engagement,
commissions de CEEDOC, commissions de garantie, etc) sont prises en compte en résultat 3 mesura

qu’elles sont percues.




Les profits échms et non encore encaissés relatifs aux engagements classés parmi les "actifs incertains”
(classe B2} ou parmi les "actifs préoccupants” (classe B3) ou parmi les "actifs compromis "(classe B4), an
sens de la circulaire BCT n® 91-24, sont constatés en profits réserves et sont déduits du poste "Créances sur
la clientéle”. Ces profits sent pris en compte en résultat lors de leur encaissement effectif.

Les revenus pris en compte antérieurement en résultat au cours d'exercices antérieurs ne sont pas extoumss,
mas sont provisionnés, compte tenue de la valeur des garanties, conformément aux dispositions de la
circulaire BCT n® 91-24.

Les profits courus et non échus relatifs aux engagements classés parmi les "actifs courants” (classe A) parmi
les "actifs nécessitant un swvi particulier” (classe B1), au sens de la circulare BCT n®91-24. sont portés en

résultat & mesure qu'ils sont courus.
3.2.Provision sur les engagements

Proviston individuelle erdinaire

Les provisions individuelles sur les engagements sont déterminées conformément aux normes prudentielles
de division, de couverture des risques et de suivi des engagements objet de la cireulaire BCT n® 91-24, telle
gque modifiée par les textes subséquents, gqui définit les classes de msgque et les taux minimum de

provisionnement de la mameére suivante :

A Actfs courants 0%
B1 Actifs nécessitant un swivi particulier 0%
B2 Actifs incertams 20%
B3 Actifs préoccupants 0%
B4 Actifs compromis 100%

Les taux de provisicnnement par classe de nisque sont appliqueés an nisque net non couvert, seit le montant
de I'engagement déduction faite des profits réservés et de la valeur des garanties obtenues sous forme
d'actifs financiers, d’immenbles hypothégqués, de garanties de I'Etat et des garanties des bangues et

assurances.
Provisions addittiennelles sur les achfs ayant une anclenneté supériense on égale a 3 ans dans la classe 4

La circulaire de la BCT n® 2013-21 modifiant la circulaire de la BCT n® 91-24 relative & la division.
couverture des risques et suivi des engagements a exigé la constitution des provisions additionnelles pour
couvTir les risques sur les engagements ayant une ancienneté supérieure cu égale 4 3 ans dans la classe 4.

Les modalités de caleul sont fixées par ladite circulaire.




Provisions collectives sur engagements

La circulaire de la BCT n® 2012-09 modifiant la circulaire de la BCT n® 91-24 relative a la division.
couverture des risques et swivi des engagements a exigeé la constitution, par prélévement sur le résultat de
I'exercice, des provisions collectives pour couvrr les nisques sur engagements courants et ceux nécessitant
un suivi particulier au sens de article 8 de la circulaire n® 91-24.

Les modalités de caleul sont prévues par la méthodologie référentielle annexée au circulaire n®2012-20 du
06 décembre 2012.

3.3. Conversion des opérations en monnaies étrangéres

Les comptes de bilan et hors bilan libellés en monnates étrangéres font I'objet dume réévaluation aux cours
de change en vigueur a la date de cloture de l'exercice. Ce cours comespond au cours de change moyen
interbancaire opération en compte. La bangue a utilisé le cours moven de change actualisé par séquence tel
gqu'a été affiché par la Bangque Cenfrale de la Tumisie an 31 Décembre 2018. La vaniation de change due a
cette réévaluation est imputée dans le résultat de 1'exercice.

3.4, Classification et évaluation des titres

Les tifres de participation souscrits par la bangque sont comptabilisés a leur valeur d*acquisition et figurent
4 'actif du bilan pour la partie libérée et en hors bilan pour la partie non libérée.

Les titres cotés en bourse sont évalués a leurs cours boursier, les titres non cotés sont évalues a la valeur
mathématique déterminée sur la base des derniers états financiers disponibles.

Des provisions pour dépréciation sont comptabilisées en cas de différence entre le prix d’acquisition et la
juste valeur des titres.

Les tifres de transaction et les titres de placement fisurent sous la mbngue portefenille titre commereial.

J.5.Comptabilisation des revenus sur portefenills-titres

Les dividendes sur les titres détenms par la bangue sont constatés au reésultat de 1'exercice suite &
I'approbaticn de leurs distnbutions soit par 1" assemblé générale des actionnaires soit par 1’ assemblé spéciale
des actionnaires selon le cas.

Les profits sur les titres de placements sont constatés en résultat de 'exercice pour leurs montants rattachés

a l'exercice.




3.6.Les valeurs immobilisées et amortissements
Les immobilisations sont comptabilisées 4 leur coilt d'acquisition.

Les mmobilisations sont amorties linéairement. Les taux d'amortissement appliqués par la bangue se
détaillent comme suit :

Matériel de transport 20%
Mobilier et maténel de burean 10 %
Maténel informatique 15%
Logiciels informatiques (Temenos) 666 %
Autres logiciels informatiques 33%
Agencement, Amenagement et Installations, DAB 10 %
Constructions 5%

Les immebilisations hors exploitation destinées a la vente ne font pas I'objet d un amortissement et sont

évaluées au plus faible entre le colit d"acquisition et la juste valeur.

4. Notes explicatives

iLes chiffres sont exprimés en KIND © milliers de Dinars Tunisiens)

Note 1 — Caisse, et avoirs aupreés de la BCT, CCP et TGT

Le solde de ce poste a atteint au 31 décembre 2012 un total de 70 946 KTND détaillé comme suit

Lihelle 31-12-1018 31-12-2017
Caisse 13018 0415
Caisse DAB 1 440 1 483
BCT 48383 65 092
Inter Bank Services (IBS) 2096 2803
Total 0946 78 803

Note I — Creances sur les établissements bancaires et financiers

Au 31 décembre 2018, le total de cette mubrique a atteint 444 359 KTND, et se répartit entre les postes
suivants

Libelle 31-12-2018 31-11-1017
Créances sur les établissements bancaires 36207 35027
Créances sur les éfablissements financiers 388152 341 909
Toral

444 359 376 936




Le solde de la mubnique « Créances sur les etablissements bancaires » se dataille comme suit -

Libelle 31-11-101%  31-12-2017
Bangues locales 19 604 13017
Mewrabaha avec les bangues 10162 12478
Créances ratachées 68 82
Autrer crémnees sur les bangues locales 9374 457
Banques Etrangeres (*} kL3RS 11308
Anires créances sur les érablissemens bancaires - 207
Toval 56207 IFear
Le solde de la mbrique « Créances sur les émblissements financiers » se détzille comme smf :
Libells 31-12-1018  31-12-:017
Créances ordinaires {cerdfcats de leasing) 381 489 334 384
Créances rattachess {certficats de leasing) 6 663 T 3525
Toval B8 152 341 09

Note 3 — Créances sur la clientele

Cette rubngue a atteint au 31 decembre 2018 un solde de 838 469 ETND detaillee comme suit

Libelle 31-12-2018  31-12-1017
Murabaha 185 698 236 147
Creances rattachess sur Murabaha 6143 4735
Murabaha In Commodites 332 006 168 466
Creancas rattachéas Murabsha In Commodities 1451 2811
Ventes 3 temperament 103 132 133 T80
Creances rattachess Ventes 3 tempéramant TS 977
Leasing 18 T 281
Créances ratachess Leasing o4 2
Impayeés Financement Leasing 101 113
Eardh Hassan 1022 1287
Impayés et frais judicizires 37 888 20 242
Creances reechelonmess 15 D03 14 445
Anires conCouTs 2 457 981
Creéances reechelommess’ Leasing 60 8346 101 986
Impayés reachelonnement / Leasing o1 701 1]

frais judicisires SAROST 7




Libelle

31-11-1018 31-12-2017

Toral créances brures 957 802 695 870
Profits réserves (2 763) (2 529)
Profits réservés Leasing (28 07%9) (364)
Provisions sur Créances Clents (38 501) (20 436)
Tortal ner 288 469 672 5341
Les créances sur la clientéle peuvent 5" analyser, par classe de risque, comme suit
Libells A El B2 B3 B4 Total

Creances brates sur la clientéle (Bilan) 675 887 70 876 7038 8 856 193 345 Q57 202
Total des engagemeants hors bilan 82013 8188 g 3 521 91 733
Deépdis affectés e T ] ol iy| asd4en
Total engagements bruts 665 452 63 711 TR44 5859 118 727 864 734
Taux des engagements non 15,6704

performants 67

Profifs réserves (436) | eon| sy
Provisions (3 433)** (36) 83| anim| assen
Taux de couverture des engagements

non performants par des profits 48 00%0

reserves et des provisions

(*) Les depots d'investissements affectés sont présentés dans le poste « Dépdts et avoirs de la clientéle »
au passif du bilan. Tls sont maténalisés par des contrats d’affectation aux financements et ils supportent le
nsgue de perte éventuel des projets auxquels ils sont affectés (en principal et en profit).
(**) Y comprnis un montant de 181 KTND au titre des provisions sur des comptes débiteurs.

Note 4 — Portefenille titres- commercial

Le portefeuille titres commercial 5°analyse comme suit

Libelle 31-12-2018 31-1:-2017
Titres de Placement 446 524 257 047
Créances rattachées Portefemlle-tifre commercial 1337 1 705
Total ner 447 861 258 7i2




L= montant des titres de placement se détaille conme suit -

— Valeur brute Valeur nette
Placement
1018 17 lnls T
AT BARAEA BARHATN (Investment Deposit) 271 467 120917 271447 180917
Créances rattachses 928 1 558 928 1558
AT BARAKA TURKEYE 149 162 6l 658 | 149 162 61 658
Creances rattachees 190 98 190 98
CENTEAL BAWNE OF BAHRATN - 6124 - 6124
Creéances rattachées - 42 - 42
STIRITFC 15 896 7348 15 894 7348
Creances rattachees 218 7 218 7
STESPG - 1 000 - 1000
Total 447 861 128781 447861 185 781
Note 5 — Portefeuille d'investissement
Le portefenille 4’ investissement se détaille comme st :
Libella 31-12-2018  31-12-2017
Titres dinvestissement 37943 37775
Titres participatifs 15 653 15 477
Provisions sur fitres d'mvestssement (3 209 (3 830
Toral ner S0 387 49 402
Les titres d'investissement se détaillent comme st :
Valeur Valeur Valeur Valeur
brute brute  Provizion Provision  mette nette
Participation 1018 2017 {8} 2017 2018 {1 el
TUNISIAN DEVELOPMENT FUND I 10 235 10235 - - 10 235 10235
BEST LEASE £310 £310 - - B3l 8310
SOCIETE FROCHIMICA 2247 2247 (1 88%) (1 883) 364 364
SPLT 2104 2104 - - 2104 2104
ATID PRIVATE EQUITY (SICAF) 2059 2059 (100 (100) 1 95% 1959
STE TUN D ASSURANCE TAEAFEL 2811 1911 - - 2811 1911
MODERN LEASE 957 1 689 (455) (608) 502 1 081
ITFC 870 870 - - £70 870
Medi-loisir 1679 1679 - (500) 1679 1179




Valenr Valeur Valenr  Valemr
brute brute Provision Provision  metie nefte

Participation 2018 2017 2018 2017 2018 2017
AL EIMIA 306 304 (70 (61 236 243
Parc d’activité. Economique de Bizerte 675 75 - - 675 673
FIT 198 199 - - 199 188
SIBTEL 90 90 - (7 20 g3
IM. BANE 313 313 (313 (313) - -
ATID CO g9 29 (297 (29 - -
STE MONETIQUE TUNISIE 64 64 - - 64 64
BACOFIL 140 140 (1403 (140) - -
SOTUSCI 58 56 (58 36) - -
POLYVER 30 39 (391 (39) - -
TDF I 4600 4600 - - 4600 4600
Tumsie Afrique Export 100 100 (64 (53) 36 47
Totall Titre de participation 37043 3TTTS (3208 (35400 34734 33826
titre participatif Ztouna 14583 14 484 - - 14583 14444
titre participatif best lease 1070 1032 - - 1070 1032
Totall Titre de participatif 15653 15476 - - 15653 15476
Total 53506 53251 (3208 (3849 50387 49402

= Participation BEST LEASE .

La banque « Al Baraka Bank Tunizias déttent un powrcentage de 23 60% dan= le camtal de la Sociéte
BESTLEASE Ammsi ladite participation est considérés comme une entrepnise associée au sens de la norme
comptable N® 36, et en conséquence la banque ne sera pas soumize a 'obligation d'élaborer des états
finamciers consolides. Le tableam swivant presente, conformement au paragraphe n°24 de la norme
comptable n°36, l'mformation sur l'effet qu'aurait I'apphcaton de la méthode de la muse en équivalence sur
la valeur de ces parficipations et sur les résultats, comme =1 « Al Baraka Bank Tumnisias avait 2 émetire
des états financiers consolides.

L'information survante a été établie sur la base des états financiers aprés audit an 31/12/2017 de la socéteé
1« Best Lease » -

Participation BEST LEASE
Coit historique des titres 8310

% de participation 73,60%
Capitzu propres svan: resultar 50 169
Resulta 31-12-2017 7105
Valeur des fires selon la mathode de 13 mise en equivalence 11 340
Ecart par rapport 3 La valenr comptable 3530
Inmpact de ls mize en squivalence sur le résultat de I'sxsrcice 2018 1677




= Participation TDF I1 -

Le=z participants dans le Fonds Commun de Placement a Fisque TDF II exercent un conirdle egalitaire
independamment du nombre de parts detenns. En effet, chague parhicipant a un seul droit de vote. De ce
fait ladite participation est considérée comme une enfreprize associée au sens de la norme comptable M*

36, et en conséguence la banoue me sera pas soummse 3 'oblizgztion d'élaborer des éfats financiers
conschides.

Le tableau swivant présente, conformeément au paragraphe n°23 de la norme comptable n°36, l'information
sur l'effat qu'awraat lapplication de la méthode de 1a mise en équivalence sur lz valeur de ces participations
et sur les résultats, conume =1 « Al Baraka Bank Tunizias avait a émettre des états financiers consolides.
L'informaton survante a été établie sur la base des états financiers apres audit an 31122017 de la société
w TDF I = -

Participation TDF I
Colit historique des tires 10 235
2; da perticipation 51.60%
Capitaw propres svant résultas 0134
Fesultar 31-12-2017 -115
WValeur des dires selon la methode de 1a miss en équivalence 10 389
Ecart par rapport & la valeur comptable 154
Inmpact de ks mise en équivalence sur le résultst de Pexercice 2018 =

Note & — Valeurs immohilizées
Le solde de ce poste 2 atteint au 31 décembre 2018 un montant de 68 938 ETND dont le detail se prasente

comme st

Les immobilisations corporelles nettes =" analvsent comme sut :

Libells 31-12-1018  31-12-2017
Immgebilisations incorparelles 14 930 13 407
Amortissement immobilisation incorporelles (7957 (6 456)
Immobilisations incorporelles nettes 6073 6 251
Immobilizations corparalles 02 161 02143
Amort Immobilisations corporellas (30 194) (25 830)
Depreciation - (549}
Immobilisations corporelles nettes (1) 61 865 65 Tod

Valeurs nettes en fin d'exercice 65 93§ TET14




{1)Les wmymobihsations corporelles nettes 5" analysent comme sut

Libelle 31-12-1018 31-12-2017
Terrain 128351 12831
Consouctions 21 051 12 336
Immohbilisations hors exploitation 416 195
Agencements, amenagements ef instzllations O 360 11 019
Matériel de transport 187 T
Materie]l informatique 3 840 4558
Matériel et mobilier de burean 2 623 2911
Servelr moneigune 68 68
Materie]l monétque 734 723
Immohilisation en cours 245 Q52
Total net &1 P65 65 T

Note T — Autres actfs

Le poste « Aufres Actifs » totalize au 31 décermbre 2018 un solde de 10 4589 ETND et se dataille comume
st :

Libelle 31-12-}018  31-12-2017
Comptes dattente et de régularization 2 257 1046
Charpes constatées d'avance 060 931
Creancas fiscalas & sociales 1377 1535
Avances sux fournizseurs 387 281
Financements an personns] 5333 5582
Amtres actif 165 1009
Total 10489 10384

La bangue comptabilise ses engagements en matére de départ a la refraite conformément 3 I'TAS 19, am=1
la juste valewr des fonds gerés par la compagme d'assurance s eleve a 2 33TETHD.

MNote 8 - Depot: et Avoirs des Etablissements Bancaires & Financiers
Les Diepots et avomrs des Etablissements Bancaires & Financiers s'élévent au 31 décembre 2018 3 377
468ETHD et ze détallent comme suit :

Libelle 31-12-1018 31-12-2017
Diépats et avoirs des établizsaments bancaires 363 632 83 042
Deépats et avoirs des établizsements financisrs 13 836 3z 008

Total 37T 468 116 260




Le zolde de la mbrique « Dépdts et avoirs des emablissements bancaires » se détaille comume suit -

Libelle 31-12-101%  21-12-1017
Deépots affectes des bangues 310 521 57 361
Antres depats 44111 26 601
Total 363 632 83 962

Note 9 — Depots et avoirs de la chentele

Le= dépats de la chentale s"elevent au 31 decembre 2018 2 1 308 397 ETHD et se dataillent

comme it :

Libells 31-12-101%  31-12-1017
Comptes de dépdis SOEOR0 428 364
Antres comptes et avoirs de la clientéle 710 517 621 570
Toual I 308 587 1109 843
Le zolde da 1a rubrique « Comptes de dépdtss 2 détaille comme suif -

Libellé 31122018 21-12-2017
Comptes 3 vue 443 479 347 608
Comptes déparmms 154 601 g5 756
Toval 598 080 428 364
Le solde de la rubnique « Awires compées et avoirs de la clientéles se detaille comme sut

Libells 31-12-101%  31-12-1017
Comptes & terme non affectds (i) 364075 406372
Diettes rattachés aux dépdts participatif non affactes{iii) 7 800 13 332
Diépéts Darticipatif affects (i) 203158 231890
Dettes rattaches anx Dépdts Participatif afects 3295 3 045
Comptes indisponibles 7 504 § 661
Antres sommes dues (i) 34 586 10378
Total TIO3IT G81 379
(1)Les depots partcipanfs non affectes sont emploves pour les financements accordes a la chentele. Las

profits genéres par ces financements sont réparts entre « Al Baraka Bank Tuniziax et les déposants apres

deéduction des profits réservés et des provisions constifuéss, tout en tenant compte de 1a stabilité des fonds

déposés par ces dermers, selon une clé de réparthtion contractuelle.




Le solde de ce compte est venfilé par echéance comme st -

Libellé AL122018 31142017
De 3 a6 mois 13504 5612
Deda? mois 1141 2158
Pz de § maois 361430 308 602
Total 64 075 406 372

(11} Les dépdts participatifs affectés sont emploves dans le financement des projets et 1'affectation de ces
dépdts doit étre matenialisée dans le contrat de dépot. Le remboursement de ces dépdts en principal et profit

demeure mbutare do remboursement des financements auxquels s sont affactes.

() e montant comespond aux sommes bloguées en attente de réalization d’opérations en cowrs au 31

décembre 2018 et se détaille comme suit
Libelle 31-11-2018  31-12-2017

PRG/ lettres de cradit 6 375 BET

PR/ letires de garantie & avals et caufions 14 764 0534

DRG/ chiques impayés et cartifids 4110 3501

PR.G/ Financement 858 GO0
Effets financiers en garanties 3258 32
Amimes dattes 5311 1645

Total 34 387 19178
MNote 10 — Emprunts et ressources spéciales
Ce poste totalise au 31 décembre 2018 un montant de 106 166 ETHD dstaills comme st :

Libells 31-11-2018  31-12-2017
Dépit ABG (*) 106 025 119 942
Autres Fessources 141 -
Total 106 166 119842

(*} Une convention de dépdt subordonne d ' imrestissement sous forme de Mudharaba a été confractée entre
la bangue et le groupe ABG la 19 Oetobre 201 3, pour un montant total de 75 mulhions de Dollars. Ce depot

est assimle 3 des fonds propres complementaires conformement a article 5 de la cirenlare aux bangues

N® 91-24 du 17 Décembre 1991.




Note 11 — Autres passifs
Le poste « Autres passifs » totahise 22 017 ETHD, au 31 décembre 2018 et s"analyse comme st

Libellé 31-12-1018  31-12-2017
Comptes dattente ef de regularisation passif G614 2826
Charges & payer 4148 3500
Provisions pour risques et charges 2042 2313
Imeeréts 4 liquidar (1) 28 125
Fournissenr a paver 180 053
Etat et organismes socimm 5304 3308
Frimes de dépar a la remaits - 566
Dettes envers le personnel 2764 1474
Coniribution comjonciuralle 3 payer 225 81
Amnires passifs 560 1252
Toual 12017 16498

(1) Cette rubngue enregistre les intéréts de retards ef les autres prodwts non conformes awx préceptes de
la charia adoptés par le Comité de la charia de la banque, ef quu ne peuvent pas étre constatés au nivean du

résultat de |exercice.

Note 11 - Capitaux propres

La situzfion nette se présente comme st

Libellé 31-12-2018 31-12-2017
Capital 120 000 120 000
Réserves 30344 30344
Fénerves pour risques bancaive: gandranx 5 688 5 6BB
Fésarvn lamale 12 00O 12 000
Fonds socdal 5 D00 5 0D
PR S S — 16 655 16 654
Aurmes Raseres 1 1
Bésultat Teporte (4 085y 018
Résultar da la périods 41 (4 029)

Sifmanon neme 158477 156173




Le tableau de vanation des capitawx propres e présente comme suit |

Reéserve Aufres

Réserves
pour Reserves de  Resultat

Reésultat

Capitanx propres  Capital . fond = . - . ) Total
s imele . rem eTercice
social
Soldes au 017012018
_en TNIY 120 000 12 (M) 5 680 5 000 16 655 918 -4 089 156 173
Affectarion du résnliar
2017 {4 080
Dividendss distribuses 0 o
Dons pour cemvres
fonds socisl (518) 0 [o18)
Amtres TeseTves 0 ] 0
Bdsultat reporté (4 020) 4080 0
Fonds social 0
Total 120 000 | 12 (M) 5 689 5 000 16 655 | (4 083 0 155 255
Resuliar de la periode 4 X172 4212
Soldes au 31/712/2018 120 000 12 (HM) 5 680 5 000 16 655 (4 089 4222 159 477
MNote 13 — Engagement: de financement
Les engagements de financement 5" analvsent, par nature de produit, comme suift -
Libells 31-12-2018  31-12-:017
Engsgament 3 Cour terme 50318 31091
Engzgament 3 Moyen terma 30 052 11229
Total 89 370 41320
MNote 14 — Garanties regues
Les garanties recues se detaillent au 31122018 comme st :
Libells 31-12-1018  31-12-2017
Garanties reques da la clientele T62 460 550 001
Cautions reques de I"Etat 125 312 114 407
Cauntions reques des bangques installées a I'eranger 762 677
Tetal 838 543 665 083




Note 15 — Profitz et revenus assimile:
Lez profits et les revenus assimalés s'analysent, par nature de produit, comme st -

Libellé 31-12-2018  31-12-2017
Profit Cerificats de leasing 33TH 24220
Profit Mourabaha in Commodities 0 645 9 065
Profit Mourabaha 22 067 14 580
Profit Vente & tempérament 4205 5376
Profit Leasing 1012 £ 028
Total 70 683 61278

Note 16- Commissions (en produits)

Les commussions 5" élevent au titre de 'exercice 20183 15 118 ETHD ef se deétaillent comme st -

Libelle 31-12-2018  31-12-2017
Commissions demde, de geston f d'engagement 4154 1450
Commissions sur opérations effets et chéques 1 666 1136
Commissions sur opérations de viremant 1334 1498
Commissions sur opérations de caisse 797 383
Commissions sur les operations monetigues 1456 904
Commission sur tem de comptes 1834 1017
Commissions sur opérations de commerce exterienr 2428 1735
Commissions sur Bankatmkaful & Gestion fond 216 260
Anires Commissions 133 o)
Total 15118 9481

Note 17 — Gains sur portefenille-titres commercial et opératons financiéres
Laz gains sur portefemlle-titres commmercal et opérations financiéres =" analyvsent comme suf

Libelle 31-12-2018  31-12-2017
Resnltat de change (1) 5857 5 080

(Rains de change 5815 5138
Pertes de change (58) {58)
Resultat sur titres de placement (1) 8841 6 847
Prafits sur imeesiment deposits 8163 6 625
Prafit Moudharaba 678 22

Toual 14 688 11827




Note 18 — Revenus du portefeulle d'investizsement
Lez revemns du portefewlle d'mvestizsement se détallent comme suit -

Libells 31-12-1018  31-12-F017
L'BRevenn'Titres participatif
Zitouna 1080 047
BEST Lease T 33
Sows Total 1 1150 950
IDividende
BEST Lease B30 e
P A E de Bizerte o3 56
FIT 25 24
S5.PLT 568 341
TDF2 0 T7
Modem Leasing 3l 50
TDF3 B0
Amires Fevenns 36 7
Soms Total 2 1 685 1354
Total 2 835 2334
Note 19 — Profit: encourns et charges assimiléss
Les profits encowms ef charges assinulées se deétaillent comme suat :
Libells 31-12-1018  31-12-F017
Profits aux dépdts non afactes et compies d'epargns (1) 13 855 14 883
Profits sux dépdts affectés 17 627 17725
Todal 31482 32618

(1) Les depots non affectés et les comptes d'épargne sont rémmneéreés sur la base des profits résultants des
financements et des mnvestissements effectuss par la banque, aprés déduction des profits réservés, des

provisions comrespondantes et de tout autre frais ou taxe requus pour la réalisation des opérations.
La determination et la répartiion des profits se fait conformeément aux normes AAOQIF], aux clauses

contractuelles et 3 la polihque de distmbution des profits d'ALBARAKA




*Le rendement des profits par devize :

Libellé T 31-12-2018 | 31-12-2017
c s ™D 3.36% 137%
omptes d’épargne - -
ptes . UsD 0.66% 0.82%
part: tifs non affectés : :
: EUR 0.77% 0.50%
§pptes paricipais TND 5.37% 485%

*Rezerve pour rizque d'investizsement (en KDT) :

Coette réserve est prelevée de la mizsze des profits 3 distribuer aux déposants, apres prélévement de la quote-
part de la banque en tant que Moudhareb. Les montants, loges sous cette rubnque, sont du droat des
déposzants et doivent, par conséguent, Stre rattachés auwx dépdts et avoirs de la chentels.

Libelle Devize 31-12-X018 | 31-12-2017
THD 1359 180
Reserve pour risque UsD 2138 588
d'mvestissement EUR 331 210
THC 11 7

Total en THD 15819 108s

Note 10— Dotations aux provisions et resultat des corrections de valeurs sur créances, hors halan et

passif

Cette rubrigue :"analyze comme suit :

Libelle 31-12-2018  21-12-2017
Dotations aux provisions sur engagsments clisntels (14 614 (3 10T
Dotations aux provisions pour rsque ef charge (884) (2 665)
Diotation provision collective (1 238) {788)
Reprise provision clientale 1512 1428
Fleprize provision pour fsque et charge 304 337
Fleprize provision Immeubles 540 -
Tosal (14 279 (3 784)




Note 11- Dotations aux provisions et resultat des corrections de valeurs sur portefeuille
d’investizsement

Cette rubrique s'analyse comme suit :

Libelle 31-12-2018  31-12-2017
Dotations aux provisions sur portefenille tire {207y (2 100
Fuaprize de Provision / Portefenille titras 248 15
Toral 641 {2 675)
MNote 11 - Charges genérales d’exploitation

Le= charges génerales d'exploitation s analysent, par nature, comme suif -

Libelle 31-12-2018  231-12-2017
Frais postans et de télécomnmmication 1470 1304
Eniretiens et réparations 3 000 2 708
Publicités et ralations publiquas 4o 244
Honoraires 448 371
Frais de comité et de conseil 234 553
Teton de présence 484 677
Frais de burean et d'administration 518 510
Services extérieurs 556 542
Electricite Eau 429 536
Frais de mission et de réception 140 156
Prime d°assurance 364 460
Impdts et taxes 124 178
Laoyer ATM 40 EL
FGDB 1819 0
Amtres charges 1047 1128
Todal 12 265 9587

Note 13 - Solde en gain |/ perte provenant des awtres elements ordinaires

Le solde en gam / perte provenant des autres éléments ordinaires 5'znalyse comme st

Libellé 31-12-2018  31-12-2017
Anires gains ordinaires 135 165
Anres peres ordinaires {010y (1 340)
Todal (&75) (1 175)




Note 14 — Solde en gain ' perte provenant des autres element: extraordinaires

Conformément auwx disposihions de 'article 32 de lz lor de finance pour la geshon de 1'année 2018, Ia
copmbution comonciurelle s eléve 3 225 EDT (o1t 4% des bénsfices imposables au fitre de 1"ammee 2018).

Note 15 — Liguidite: et equivalents de Liguidites en fin de Iexercice

Lez hgmdités et équivalents de homdites en fin de 'exercice 5" analysent comme swf :

Libellé 31-12-2018  31-12-2017
Caisse et avoirs aupres de la BCT, CCP et TGT T0 844 T8 8O3
Diepots chaz les emablissements bancaires 36 045 T2 263
Hanque Centrale et CCD (Passif) (7 471) on
Diepots et avoirs des etablissaments bancairas (145 112 {207 763)
Total {44 651) (106 723)

Note 26 — Repartition des actifs et pazsif: zelon leur durée réziduells

La répartinion des achfs et passfs de la bangue arétés an 31 décembre 2018, e détaille comme suit

3 mods G meis 1an
Durée <3 <Duree< <Durée< <Durée< Durée=

Libelle mois § mods 1 an 3 an: ] ans TOTAL
ACTIFS

Caisse et avoirs aupres de la BCT, CCP et TGT T 944 0 il a 0 Th 946
Creances sur les étsblissements bancaires et

financiers 378 318 30312 1771 16 420 17 538 444 359
Creances sur la clientele 311614 134930 SEL100 167935 215890 8583 460
Portefenille titres commercial 324 213 123 648 o o 0 447 861
Portefenille d'imvestissement 0 10 ] 50 377 50 387
Valeurs immobiliséss 0 ] 68 9318 G5 938
Anires actifs 0 a 10 480 10 489
TOTAL ACTIFS 1085001 233800 S0882 184355 2143231 1981449
PASSIFS

Banque centrale et CCP 7724 0 i a0 0 TT24
Diépots ef avoirs des établissements bancaires ot

financiers 332 596 32564 2657 0651 [i] 37T 468
Diepots et aveirs de la clientéle TIE 944 22072 442294 122484 2803 1308587
Emprunts ef ressources speciales 0 10 148 95 877 141 104 166
Antres passifs ] 0 ] 22017 12017
TOTAL PASSIFS 1050264 64784 444951 2128011 24962 1321872




3 mois 6 mois 1an

Duree <3 <Durée< <Durée< <Durée< Durée>

Libells maois & mois 1an 3 ams 3 ans TOTAL
CAFPITAUX PROFRES
Capital - - - - 120000 120 000
Reserves - - - - 3034 30344
Bésultat Teporté - - - - -4 08 -4 089
Résultat de 1a période 4212 - - - - 4212
TOTAL CAFITAUX FROFEES 42212 L] 0 0 1552558 159477
TOTAL PASSIFS & CAPITAUX FROFEES 1063 486 64784 444951 2128011 180216 1 981 4490
Note 17- Transactions avec les partes lises
Les parhes higes de « Al Barala Bank Tunizias se présentent au 31/12/201 8 comme smt :
(a) Societes appartenant au groupe ABG :
Parties liges Pays

“Albaraks Banking GTOUD ACOCLNATE T3] OTHAITE) Babrain

Albaraka Islamic Bank Bahrain

Al Baraka Turk Participation Bank Turquie

Bangus Al Baraks Egypt Ezmpt

Banque Al Baraka [ shanon Liban

Banque Al-Baraka Algerie Algerie

Tordan Islamic Bank Tordanie

Banque Al Baraka SyTia SyTie




Le tablean survant fourmt le solde des opérations réalisées avec les parties liées appartenant au groupe ABG

au cowrs de 1'exercice 2018 -

. . Lo Charges
Creéances sor les e Produits realizes
e Diettes envers les parties liees P EOVETS
parties liges avec les parties lees parties lides
Libelle
Eng L. L. Commissions
Antre | Depots Diepot Commisso Profi
Haor: | Dépdts | affectés | subordonne m3 Profits
Bilan
bilan ERCOUTNS
Albaraka Turk - - a
Participation Bark 149 623 815 28§ 523 1| 2119 241
Tordan Islamic bank 280 17
Albaraka Egypt 128 of 30118 560
Al Baraka Islamic Bank 272 657 4 784 0| 5570 432
fafque Al Baraksa 372 P
AlBarzka Banking 219 106 025 0 ) 2746
| Group
Albarska Algérie 1112 28
Albaraka Bank Syria 4135) 374461| 464278 163 1104
Taotal 472 652 | 6190 37 6846| 127 983 106 025 192 | 7689 5100
(b} Sociétes appartenant au groupe DALTLAH AT BARAKA
Parties liées Pays
Arsb Leasing Intemational Finance Arabie Sacudite
Alf Trading Company Limited Grande Bretagne

Ste. Dallah Al Barska Holding

Arabie Saoundite

Algerian Sacudien Leasing (ASL) Algeria
Al Baraks ImmobilieTe Tunisie
SPLT Tumisie
BEST LEASE Tumisie
Société Tunisienne ' Assurance TAKAFUL Tumisie

La tablaan suivant fowmnit le solde des opérations réalisées avec les autres parties hées au cowrs de

I'exercice 2018 :

Créances I‘.‘f’ les parties Dettes envers les parties lides Produits réalisés avec les parties Hées Charges 'h!’!.:'s“ parties
Libellé Eng. Eng. Dépd Frofits
Autres Dépats pots o (Fimancement i Rémunérations des dépits
Dépats affectés "“:is Co et Davad, non affectés
Bilan Hors: bilan investissement)

Sociésé BEST LEASE 85 421 2 555 1673 27 4065 850 45
MFhmem 182 s219| 1645 3 23
AMF Trading Compaguny
Limited ° o o o o 0
Dallah Al Baraka 251 43 532
Ste. Dallsh Al Barska .
ool 30 57 1 o 330
Algerian Saoudi Leasing - -
A1) 72 7 108 734 2 20
Al Baraka Immobiliére 21 907 0 105 500 3 2142
SPLT 2105 568
Socies Tunisienns
d'assurance TAFKAFUL Al 2810 78 0100 18050 13 1311
Amana

Total 112 243 2633 11 503 76909 | 3135 49 7107 1418 1730

Note 28 - Evénements postérienrs a la date de cldture

Les stats fimanciers ont &té ametes par le consell dadmumstration du 12 fénmer 2019, Par
conséquent, s ne refletent pas les évenements survenus posténeurement a cette date.




AL BAEAKA BANK TUNISIA

EAPPORT GENERAL DES COMMISSATRES AUX COMPTES SUR LES
ETATS FINANCIERS DE L'EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBERE 2015.

Messieurs les actionnaires de AL BARAKA BANK TUNISIA,
L. Rapport sur I’audit des Etats Financiers
1. Opinion

En exécution de la mission de commissariat aux comptes qui nous a €té confiée par votre
Assemblée Genérale, nous avons effectué 'aundit des Etats Financiers de AL BARARA
BANK TUNISIA, qui comprennent le bilan arrété an 31 Décembre 2018, 1"état de résultat et
I"état des flux de tréscrerie pour 'exercice clos a cette date, ainsi que les notes annexes, y
compns le résumé des principales méthodes comptables.

Ces Etats Financiers font ressortir des capitaux propres positifs de 159 477 KDT, y compns le
resultat benéficiaire de I"exercice s"élevant a 4 222 KDT.

A notre avis, les Etats Financiers ci-joints présentent sincérement, dans tous leurs aspects
signmificatifs, la situation financiére de la banque an 31 Décembre 2018, amsi que sa
performance financidre et ses flux de ftréscrerie powr l'exercice clos & cette date,
conformément au Systéme Comptable des Entrepnizes.

1. Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les normes intenationales d’audit applicables en
Tunisie. Les responsabilités qui nous incombent en vertn de ces normes sont plus amplement
décrites dans la section « Responsabilités de 1'auditewr pour 1'audit des Etats Financiers » du
présent rapport. Nous sommes indépendants de la bangque conformément aux régles de
déontologie qui s’appliquent a ’andit des Etats Financiers en Tumisie et nous nous sommes
acquittés des aufres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces régles.

Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés
pour fonder notre opimon d’aundit.

3. Rapport du Conseil d"Administration

La responsabilité du rapport du Consell dAdmimstration mcombe au  Consel
d’ Administration.

Notre opinion sur les Etats Financiers ne s'étend pas au rapport du Conseil d' Administration
et nous n’exprimens aucune forme d°assurance que ce soit sur ce rapport.




En application des dispositions de l'article 266 du Code des Sociétés Commerciales, notre
responsabilité consiste a vénfier 'exactitude des informations données sur les comptes de la
bangue dans le rapport du Conseil d Administration par référence aux données figurant dans
les Etats Financiers. Nos fravanx consistent a lire le rapport du Conseil d' Administration et, ce
faisant, & apprecier s'il existe une incohérence sigmificative entre celwi-ci et les Efats
Financiers ou la connaissance que nous avens acquise au cours de audit, ou encore si le
rapport du Conseil d' Administration semble autrement comporter une anomalie significative.
51, & la lnmiére des travaux que nous avons effectués, nous concluons a la présence d'une
anomalie sigmificative dans le rapport du Conseil d'Admimstration, nous sommes temms de
signaler ce fait.

Wous n'avons ren a signaler a cet égard.

4. Responsabilités de la Direction et des responsables de la gouvernance pour les Etats
Financiers

La Direction est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des Etats Financiers
conformément au Systéme Comptable des Enfreprises, de la mise en place du contréle mteme
qu’elle considére comme nécessaire pour permettre la préparation d’Efats Financiers exempts
d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, ainsi que de la
determination des estimations comptables raisonnables au regard des circonstances.

Lers de la préparation des Etats Financiers, c’est 4 la Direction qu'il incombe d'évaluer la
capacité de la banque a poursuivie son exploifation, de commumiquer, le cas échéant, les
questions relatives & la continuité de 1'exploitation et d’appliquer le principe comptable de
continuité d’expleitation, sauf s1 la Direction a I'intention de liquder la bangue ou de cesser
son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s”offre 4 elle.

Il incombe aux responsables de la gouvemance de surveiller le processus d'information
financiére de la banque.

5. EResponsabilités de I'anditeur pour I"andit des Etats Financiers

Nos objectifs sont d’obtenir ["assurance raisonnable que les Etats Financiers pns dans leur
ensemble sont exempts d’anomalies sigmificatives, gque celles-ci résultent de frandes ou
d'emmeurs, et de délivrer un rapport contenant nofre opinion. L'assurance raisomnmable
comespond & un niveaun élevé dassurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit, réalisé
conformément aux normes internationales d’andit applicables en Tunisie, permetira towjours
de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister.

Les anomalies peuvent résulter de frandes om d'emeurs et elles somt considérées comme
significatives lorsgqu’il est raisonmable de s’attendre & ce que, individuellement ou
collectivement. elles puissent mnfluer sur les décisions économigues gque les ufilisateurs des
Etats Financiers prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d un audit réalisé conformément aux normes ntemationales d”audit applicables
en Tunisie, nous exercons notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout
au long de cet andit.




En outre :

= Nous identifions et évaluons les msques gque les Etats Financiers comportent des
anomalies significatives, que celles-c1 résultent de frandes ou d’erreurs, concevons et
mettons en ceuvre des procédures d audit en réponse d ces nsques, et réunissons des
éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le nisque de
non-détection d'une anomalie significative résultant d'une frande est plus élevé que
celm d'une anomalie sigmificative résultant d une erreur, car la frande peut impliquer
la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contrdle interne ;

®  Nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle intermne pertinents pour
"andit afin de conceveir des procédures d aundit appropriées dans les circonstances ;

= WNous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le
caractére raisommable des estmations comptables faites par la Direction, de méme que
des informations y afférentes fournies par cette demiére ;

®* Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de lufilisation par la
Direction du principe comptable de confinmté d’exploitation et, selon les éléments
probants obtenus, quant 3 'existence ou non d'une incertitide sigmificative hide 4 des
événements ou situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité de la
bangue & poursuivre son exploitation. 51 nows concluons a lexistence d'ume
mncertitnde sigmificative, nous sommes tenus d’attirer 1 attention des lecteurs de notre
rapport sur les informations foumnies dans les Etats Financiers am sujet de cette
incertitnde ou, si ces informations ne sont pas adéquates, d'exprnimer ume opimion
modifidée. Wos conclusions s appuient sur les éléments probants obtenus jusgqu’a la
date de noire rapport. Des événements ou situations futurs pourralent par ailleurs
amener la banegue 4 cesser son exploitation ;

®*  Nous évaluons la présentation d ensemble, la forme et le contenu des Etats Financiers,
¥ compris les informations fourmies dans les notes, et apprécions si les Etats Fianciers
représentent les opérations et événements sous-jacents d une maniére propre a donner
une image fidéle ;

= Nous communiquens aux respensables de la gouvemance notamment 1" étendue et le
calendrier prévus des travaux d’andit et nos constatations importantes, ¥ compris toute
déficience importante du contrdle inteme que nous aunions relevée au cours de notre
audit.




I1. Rapport relatif aux obligations légales et réglementaires

Dans le cadre de notre mission de commissariat aux comptes, nous avons également procéds
aux vérfications spécifiques prévues par les normes publiées par 1'Ordre des Experts
Comptables de Tunisie et par les textes réglementaires en vigueur en la matiére.

1. Efficacité du systéme de contréle interne

En application des dispositions de l'article 266 du Code des Sociétés Commerciales, nous
avons procédé aux venfications pénodiques portant sur Iefficacité du systéme de contrle
interne support de 1'établissement des Etats Financiers. A ce sujet, nous rappelons gue la
responsabilité de la conception et de la mise en place d'un systéme de coniréle inteme ainsi
que de la surveillance périodique de son efficacité et de son efficience, incombe & la Direction
et au Conseil 4" Admimstration.

Sur la base de notre examen nous n'avens pas identifié de déficiences importantes du
contréle inteme support de 1"établissement des Etats Financiers.

Un rapport fraitant des faiblesses et des msuffisances identifiées an cours de notre audit a &té
remis a la Direction de la bangue.

1. Conformité de la tenue des comptes des valeurs mobilitres a la réglementation en
vigueur

En application des dispositions de 1article 19 du décret n®2001-2728 du 20 novembre 2001,
nous avens procédé aux vénfications portant sur la conformité de la tenue des comptes des
valeurs mobiliéres émises par la bangue avec 1a réglementation en vigueur.

La responsabilité de veiller & la conformité aux prescriptions de la réglementation en vigueur
incombe a la Direction.

Sur la base des diligences que nous avons esimées nécessaires 4 meftre en ceuvre, nous

n’avons pas détecté dimégulantés lies i la conformité des comptes des valeurs mobiliéres de
la bangue avec la réglementation en vigueur.

Tumis, le 15 Mars 2019

CMC - DFK International ECCMAZARS
Chérif BEN ZINA Mohamed Ali ELAQOUANI CHERIF




ALBARAKA BANK TUNISIA

EAPPORT SPECTAL DES COMMISSATRES AUX COMPTES
EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBEBRE 2013.

Messieurs les actionnaires de AL BARAKA BANK TUNISIA,

En application des dispositions 1article 62 de la loi n® 2016-48 relative aux bangues et aux
établissements financiers, l'arficle 200 et swivants et 'article 473 du code des sociétés
commerciales, nous repertons ci-dessous sur les conventions conclues et les opérations
réalisées au cours de l'exercice clos le 31 Décembre 2018,

Notre responsabilité est de nous assurer du respect des procédures légales d’autorisation et
d’approbation de ces conventions ou opérations et de lewr traduction correcte dans les états
financiers. Il ne mous appartient pas de rechercher spécifiqguement et de fagon étendue
I"existence éventuelle de telles conventions ou opérations mais de vous commmiguer, sur la
base des informations qui nous ont été données et celles obtenmes au travers de nos procédures
d’andit, leurs caracténistiques et modalités essentielles, sans avoir & nous prononcer sur leur
utilité et leur bien fondé. Il vous appartient d’apprécier I'intérét qui s"attachait 4 la conclusion
de ces conventions et 4 la réalisation de ces opérations en vue de leur approbation.

A Conventions et opérations nouvellement réalizées au cours de 'exercice clos le
31 Décembre 2018

Votre consell d'adminmistration ne nows 2 pas informés de D'exécution de conwventions
nouvellement conclues au cours de 'exercice clos le 31 Décembre 2018

B. Opérations réalisées relatives i des conventions antérieures

Convention conclue avec El AmanaTakaful

Courant 'exercice 2015, Al Baraka Bank Tumisia a conclu des conventions avec la sociéte
tunisienne d’assurance EL AMANA TAKAFUL couvrant plusieurs nsgues.

Le total des primes relatives a l'exercice 2018, s"élévent a 4 633 KDT.




. Obligations et engagements de la bangue envers les dirigeants

1. Les cbligations et engagements envers les dirigeants tels que visés & I'article 200 (nouvean)
II § 5 du code des sociétés commerciales se présentent comme suit -

- Les rémnmérations du Directeur Général et du Directeur Général Adjoint englobent, outre le
salaire et la bonus, la mise 3 disposition d'une voiture de fonection avec prise en charge des frais

d'whihits.

- Le Directeur Géneral a bénéficié. également. en sa qualité de membre du comiteé exécutif de
financement des jetons de présence s'élevant 4 8 850 Dinars au titre de 1'exercice 2018.

2. Les obligations et engagements d ATBARAKA BANK envers ses dirigeants, au fitre de

I'exercice clos le 31 Décembre 2018, se présentent comme suit ©

{En Dinars)

Awires membres

Directeur Général | Do eci®ur General | Fresident du du consed et des
Adjoint Comnseil -
comites
Charges de Charges de Charges de Charges de
Iezercice v compris | Pezercice ¥ compris | Fexercice v compris | Fexercice v compris
le passif an Iz passf an le passif an le passif an
31122018 317122018 11272018 JV1L018
Awantages a court terme boats (*) 695 101 373038 04 026 504 464
Avantages postérienrs a emplod (**) 11 867 o712 - -
Taotal 7046 963 381740 24 086 504 464

(%) ¥ compriz la provision pour congés payds f e bonus 2015

(%) Reratte complimeniaing.

En outre, le Directeur Général et le Directeur Général Adjoint bénéficient a I'instar de tout le
personnel en cas de départ a la refraite d’une indemmnité équivalente  six mois de salaires. Cet
engagement est couvert par un contrat d’assurance.

Par ailleurs, et en dehors de ce qui est précité, nous n'avons regu aucun avis de la part du
management concemant d’autres opérations régies par les dispositions desdits articles et nos
travaux n’ont pas révelé I'existence de telles opérations.

Tunis, le 15 Mars 2019

CMC - DFEK International

Cheérif BEN ZINA

ECCMATARS
Mohamed Ali ELAOUANT CHERIF




Etats financiers annuels de SICAV

FINACORP OBLIGATAIRE SICAV

FINACORP OBLIGATAIRE SICAV publie, ci-dessous, ses états financiers arrétés au 31 décembre 2018

tels gu’ils seront soumis a lI'approbation de I'Assemblée Générale Ordinaire qui se tiendra en date du

3 mai 2019. Ces états sont accompagnés des rapports général et spécial du commissaire aux comptes

FMBZ KPMG TUNISIE représenté par M. Skander MILADI.

BILAN

Au 31.12.2018

Au 31.12.2017

LIBELLE NOTE

ACTIFS

PORTEFEUILLE-TITRES AC1 2930 828 3754 329
a- Actions et valeurs assimilées 107 043 230 966
b- Obligations 2 615 601 3309 610
c- Emprunts d'Etat 208 185 213752
PLACEMENTS MONETAIRES ET DISPONIBILITES AC2 869 206 1141041
a- Placements monétaires 0 0
b- Disponibilités 869 206 1141041
Créances d'exploitations 0 0
Autres actifs 0 0
TOTAL ACTIFS 3800 034 4 895 369
PASSIFS 30 099 31953
Opérateurs créditeurs PA1 15530 16 581
Autres créditeurs divers PA2 14 568 15372
ACTIF NET 3769935 4 863 417
Capital CP1 3612633 4 683 583
Sommes capitalisables CP2 157 303 179 834
a- Sommes capitalisables des exercices antérieurs 489 42
b- Résultat capitalisable de I'exercice 174 010 184 458
c- Régul.Résultats capitalisables de I'exercice -17 196 -4 665
TOTAL ACTIF NET ET PASSIFS 3800 034 4 895 369




ETAT DE RESULTAT

Du Du
LIBELLE NOTE 01.01.2018 01.01.2017
au au
31.12.2018 31.12.2017
Revenus du portefeuille-titres PR1 169 754 214 311
a- Dividendes 0 13 867
b- Revenus des obligations 160 954 191 644
c- Revenus des B.T.A 8 800 8 800
Revenus des placements monétaires PR2 54 156 40 589
Total des revenus des placements 223910 254 900
Charges de gestion des placements CH1 -30 732 -35 228
REVENUS NETS DES PLACEMENTS 193178 219672
Autres produits 0 0
Autres charges CH?2 -19 168 -35 214
RESULTAT D'EXPLOITATION 174 010 184 458
Régularisation du résultat d'exploitation -17 196 -4 665
SOMMES CAPITALISABLES DE L’EXERCICE 156 814 179792
Régularisation du résultat d'exploitation (annulation) 17 196 4 665
Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres -4 345 5623
Plus (ou moins) values réalisées sur cession des titres 6 441 2382
Frais de négociation de titres 0 0
RESULTAT NET DE L’'EXERCICE 176 106 181 216




ETAT DE VARIATION DE L'ACTIF NET

LIBELLE

Du 01.01.2018
au 31.12.2018

Du 01.01.2017
au 31.12.2017

Variation de I'actif net résultant des opérations 176 106 181 216
d'exploitation

a- Résultat d'exploitation 174 010 184 458
p- Variation des plus (ou moins) values potentielles sur -4 345 5623
titres

c- plus (ou moins) values réalisées sur cession des titres 6 441 2 382
d- Frais de négociation de titres 0 0
Distributions de dividendes -153 440 -175 352
Transactions sur le capital -1116 147 -550 242
a- Souscriptions 5403 406 4185 434
- Capital 5237 400 4 069 900
- Régularisation des sommes non distribuables -13 353 -11 505
- Régularisation des sommes capitalisables 179 359 127 039
b- Rachats 6 519 553 4735676
- Capital 6 313 000 4588 300
- Régularisation des sommes non distribuables -15 907 -12 942
- Régularisation des sommes capitalisables 222 460 160 318
VARIATION DE L'ACTIF NET -1 093 481 -544 378
ACTIF NET

a- Début de I'exercice 4863 417 5407 794
b- Fin de I'exercice 3769 935 4863 417
NOMBRE D'ACTIONS

a- Début de I'exercice 46 980 52 164
b- Fin de I'exercice 36 224 46 980
VALEUR LIQUIDATIVE 104,072 103,521
TAUX DE RENDEMENT 4,229% 3,629%




NOTES AUX ETATS FINANCIERS ANNUELS
ARRETEES AU 31/12/2018

(Unité en Dinars)

NOTE 1 : REFERENTIEL D'ELABORATION DES ETATS FINANCIERS
Les états financiers annuels arrétés au 31 Décembre 2018 sont établis conformément aux principes

comptables généralement admis en Tunisie.

NOTE 2 : PRESENTATION DES ETATS FINANCIERS
Les états financiers annuels arrétés au 31 Décembre 2018, sont établis conformément au systéme
comptable des entreprises et notamment les normes NC16, NC 17 et NC 18 relatives aux OPCVM, telles

que approuvées par arrété du ministre des finances du 22 Janvier 1999.

NOTE 3 : PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES
Les états financiers annuels arrétés au 31 Décembre 2018 sont élaborés sur la base de I'évaluation des
éléments du portefeuille-titres a leur valeur de réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se

résument comme Suit :

3- 1 Prise en compte des placements et des revenus vy afférents

Les placements en portefeuille-titres et les placements monétaires sont comptabilisés au moment du
transfert de propriété pour leur prix d'achat. Les frais encourus a l'occasion de 'achat sont imputés en

capital.

Les intéréts sur les placements en obligations et valeurs similaires et sur les placements monétaires sont

pris en compte en résultat a mesure qu’ils sont courus pour leur montant net de retenues a la source.

Les dividendes relatifs aux titres OPCVM sont pris en compte en résultat a la date de détachement du

coupon.

3- 2 Evaluation des placements en actions et valeurs assimilées

Les placements en actions et valeurs assimilées sont constitués de titres OPCVM et sont évalués, en date
d'arrété, a leur valeur liquidative. La différence par rapport au prix d’achat constitue, selon le cas une plus
ou moins-value potentielle portée directement en capitaux propres, en tant que somme non distribuable.

Elle apparait également comme composante du résultat net de I'exercice.

3- 3 Evaluation des placements en obligations et valeurs similaires et en placements monétaires

Conformément aux normes comptables applicables aux OPCVM, les obligations et valeurs assimilées sont

évaluées, postérieurement a leur comptabilisation initiale :




- Alavaleur de marché lorsqu’elles font I'objet de transactions ou de cotation a une date récente ;

- Au colt amorti lorsqu’elles n'ont pas fait I'objet, depuis leur acquisition, de transactions ou de
cotation a un prix différent ;

- A la valeur actuelle lorsqu'il est estimé que ni la valeur de marché ni le colt amorti ne constitue
une base raisonnable de la valeur de réalisation du titre et que les conditions de marché indiquent

gue I'évaluation a la valeur actuelle en application de la méthode actuarielle est appropriée.

Considérant les circonstances et les conditions actuelles du marché obligataire, et I'absence d’'une courbe
de taux pour les émissions obligataires, ni la valeur de marché ni la valeur actuelle ne constituent, au
31 Décembre 2018, une base raisonnable pour I'estimation de la valeur de réalisation du portefeuille des

obligations de la société figurant au bilan arrété a la méme date.

En conséquence, les placements en obligations sont évalués au colt amorti compte tenu de I'étalement, a

partir de la date d’acquisition, de toute décote et/ou surcote sur la maturité résiduelle des titres.

Dans un contexte de passage progressif a la méthode actuarielle, et compte tenu des recommandations
énoncées dans le Proces-verbal de la réunion tenue le 29 Aot 2017 a l'initiative du ministére des finances
en présence des différentes parties prenantes, les Bons du trésor assimilables (BTA) sont valorisés
comme suit :

- Au colt amorti pour les souches de BTA ouvertes a I'’émission avant le 31/12/2017 a I'exception de
la ligne de BTA « Juillet 2032 » (compte tenu de I'étalement, a partir de la date d’acquisition, de
toute décote et/ou surcote sur la maturité résiduelle des titres) ;

- Alavaleur actuelle (sur la base de la courbe des taux des émissions souveraines) pour la ligne de
BTA « Juillet 2032 » ainsi que les souches de BTA ouvertes a I'émission a compter du 1°" janvier
2018 ;

La société FinaCorp Obligataire SICAV ne dispose pas d'un portefeuille de souches de BTA ouvertes a
I'émission a compter du 1 Janvier 2018 et ne dispose pas de la ligne de BTA « Juillet 2032 »,

Les placements monétaires sont évalués a leur prix d’acquisition.

3- 4 Cession des placements

La cession des placements donne lieu a leur annulation a hauteur de leur valeur comptable. La différence
entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus ou moins-value
réalisée portée directement, en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait
également comme composante du résultat net de I'exercice. Le prix d’achat des placements cédés est
déterminé par la méthode du co(t moyen pondéré

3- 5 Unité monétaire

Les états financiers annuels arrétés au 31 Décembre 2018 de FINACorp Obligataire SICAV sont libellés

en monnaie locale, en I'occurrence le dinar tunisien.




4 - NOTES SUR LES ELEMENTS DU BILAN ET DE L’ETAT DE RESULTAT

AC1 : Note sur le Portefeuille-titres

Le solde de ce poste s’éléve au 31 Décembre 2018 & 2.930.828 D et se détaille comme suit :

Désignation du titre Norr.lbre Co?t. | Valeur au % dt.e % de I'Actif
de Titres d'Acquisition 31/12/2018 I'Actif Net

BTA 210 800 208 185 5,48% 5,52%
BTA 5.5% MARS 2019 200 210 800 208 185 5,48% 5,52%
Obligations 2 534 646 2615601 68,83% 69,38%
AB 2008 CAT B 3000 150 000 155178 4,08% 4,12%
AB 2009 SUB 1150 45 966 46 476 1,22% 1,23%
AB 2012 SUB 3500 140 000 142 546 3,75% 3,78%
AIL 2014-1 2000 40 000 40 986 1,08% 1,09%
AIL 2015-1 1500 120 000 123 056 3,24% 3,26%
ATL 2013/2 300 12 000 12 089 0,32% 0,32%
ATL 2014-1 3000 60 000 62 784 1,65% 1,67%
ATL 2015-1 1500 120 000 123 551 3,25% 3,28%
ATL 2015-2 1 000 60 000 63 058 1,66% 1,67%
BTE 2010 3500 210 000 212 854 5,60% 5,65%
CIL 2014-1 1 000 20 000 20 537 0,54% 0,54%
CIL 2014-1 1 000 20 000 20 537 0,54% 0,54%
CIL 2015-1 2500 100 000 103 353 2,72% 2,74%
CIL 2016-2 1 000 80 000 84 208 2,22% 2,23%
HL SUB 2015-1 2500 200 000 201 285 5,30% 5,34%
HL 2015-2 2500 250 000 262 001 6,89% 6,95%
STB 2010/1 3000 139 920 144 536 3,80% 3,83%
TLS 2013/1 1 500 60 000 60 858 1,60% 1,61%
TLS 2014/1 3000 180 000 187 191 4,93% 4,97%
TJL 2016-2 2 000 160 000 168 156 4,43% 4,46%
UBCI 2013 1 000 40 000 41 282 1,09% 1,10%
UIB 2009/1 2 500 137 500 140 462 3,70% 3,73%
UIB 2011/2 1 000 14 260 14 880 0,39% 0,39%
UIB 2012/1 3500 175 000 183 739 4,84% 4,87%
Titres OPCVM 104 924 107 043 2,82% 2,84%
GO SICAV 1000 104 924 107 043 2,82% 2,84%
Total 2 850 370 2 930 828 77,13% 77,74%




Les entrées et sorties en portefeuille de I'exercice clos au 31 décembre 2018 se détaillent comme suit :

Entrées en portefeuille P
Acquisitions obligations 0
Acquisitions Titres SICAV 620 528
TOTAL 620 528
Sorties de portefeuille Codt d'acquisition e +/,' V_alyes
remboursement réalisées
Remboursements obligations 672 971 672 971 0
Cessions Titres SICAV 745 698 752 138 +6 441
TOTAL 1418 668 1425 109 +6 441
AC2 : Note sur les placements monétaires et disponibilités
Les placements monétaires et les disponibilités se détaillent comparativement comme suit :
. . Solde au Solde au
Ll 31.12.2018 31.12.2017
Placements monétaires 0 0
Disponibilités 869 206 1141 041
Compte a terme 300 000 595 588
Intéréts courus sur compte a terme 1611 3468
Avoirs en banque 556 130 570 790
Sommes a l'encaissement 6 033 43 464
Sommes a régler -104 -75 747
Intéréts sur Dépbt a vue 5536 3478
TOTAL 869 206 1141 041
Le détail des comptes a terme au 31.12.2018 se présente comme suit :
A : Codt Valeur au 0 anris | %0 de I'Actif
DS d'Acquisition | 31120018 | Y0 delActif Net
COMPTE A TERME
ATB CAT 07.12.2018 (90 J) 9,8% 300 000 301 611 7,94% 8,00%
Total 300 000 301 611 7,94% 8,00%




Note sur les passifs :

. , Solde au Solde au
Lloele 31.12.2018 31.12.2017
PA1: Opérateurs Créditeurs
Frais du gestionnaire 5997 7 097
Frais du dépositaire 9534 9484
Total 15 530 16 581
PA2 : Autres créditeurs Divers
Autres Opérateurs créditeurs (CAC) 5001 5001
Autres Créditeurs (CMF) 346 418
Charges budgétisées a payer 9221 9954
Total 14 568 15372
CP1 : Note sur le capital
Capital au 31 Décembre 2017
* Montant en nominal 4 698 000
* Nombre de Titres 46 980
* Nombre d'actionnaires 155
Souscriptions réalisées
* Montant en nominal 5237 400
* Nombre de titres émis 52 374
Rachats effectués
* Montant en nominal 6 313 000
* Nombre de titres rachetés 63 130
Capital au 31 Décembre 2018
* Montant en nominal 3622 400
* Nombre de Titres 36 224

* Nombre d'actionnaires

125




NOTE SUR LE MOUVEMENT DU CAPITAL ET DE L'ACTIF NET

Libellé

Mouvement sur le

Mouvement sur

capital I'Actif Net
Capital Début de I'exercice au 31 Décembre 2017 4 683 583 4 683 583
Souscription de I'exercice 5237 400 5237 400
Rachat de I'exercice -6 313 000 -6 313 000
Autres Mouvements 4 650 161 953
Variation de plus ou moins-value potentielles sur titres -4 345 -4 345
Plus ou moins-value réalisées sur cessions de titres 6441 6 441
Régularisation Sommes Non distribuables 2 554 2 554
Sommes capitalisables (a) 157 303
Montant Fin de I’exercice au 31 Décembre 2018 3612 633 3 769 935

(a) L'Assemblé Générale Extraordinaire, réunie en date du 27/12/2017, a approuvé la décision du
conseil d'administration, réuni en date du 29/11/2017, de modifier le type de la FINA-O-SICAV en

une SICAV de capitalisation. Ainsi, les sommes distribuables seront intégralement capitalisées

chaque année. Ce changement de mode d'affectation des résultats a été publié au niveau du
bulletin officiel du Conseil du Marché Financier en date du 20/12/2018.

CP2 : Note sur les sommes capitalisables

Les sommes capitalisables s’élévent a 157.303 dinars dont 156.814 dinars se rattachant a I'exercice allant

du ler janvier 2018 au 31 décembre 2018. Elles se détaillent comme suit:

31.12.2018 31.12.2017

a- Sommes capitalisables des exercices antérieurs 489 42
b- Résultat capitalisables de I'exercice 174 010 184 458
c- Régul.Résultat capitalisables de I'exercice -17 196 -4 665
156 814 179 792

Sommes capitalisables 157 303 179 834




PR1 : Note sur les revenus du Portefeuille-titres

Les revenus du portefeuille-titres se détaillent comparativement comme suit ;

Du 01.01.18 Du 01.01.17
REASNES au 31.12.18 au 31.12.17
Dividendes des titres OPCVM 0 13 867
Revenus Des Obligations
Intéréts 160 954 191 644
Revenus Des BTA
Intéréts 8 800 8 800
TOTAL 169 754 214 311
PR2 : Note sur les revenus des placements monétaires
Les revenus des placements monétaires se détaillent comparativement comme suit :
Du 01.01.18 Du 01.01.17
=85S au 31.12.18 au 31.12.17
Intéréts sur certificats de dép6t 18 603 26 876
Intéréts sur comptes de dépbt 30 891 13713
Intéréts sur bons de caisse 4 662 0
TOTAL 54 156 40 589
Note sur les charges de gestion :
Libellé Du 01.01.18 Du 01.01.17
au 31.12.18 au 31.12.17
CH1 : Charges de gestion des placements
Rémunération du gestionnaire 24 782 29 328
Rémunération du dépositaire 5950 5900
Total 30732 35228
CH2 : Autres Charges
Rémunération du CAC 5000 5 000
Redevance CMF 4 165 4971
Charges diverses 3 -70
Charges budgétisées 10 000 9 965
Contribution conjoncturelle 0 15 349
Total 19 168 35214




5 - AUTRES INFORMATIONS

5- 1 Données par action et ratios pertinents :

Données par action 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
6,181 5,426 5,045 5,130 4,919

Revenus des placements

Charges de gestion des -0,848 -0,750 -0,725 -0,723 -0,739

placements

Revenus nets des placements 5,333 4,676 4,319 4,407 4,180

Autres produits 0,000 0,000 0,000 0,000 0,004

Autres charges -0,529 -0,750 -0,396 -0,337 -0,187

Résultat d'exploitation 4,804 3,926 3,923 4,070 3,997

Régularisation du résultat -0,475 -0,099 -0,013 -0,076 -0,219

d'exploitation

Sommes capitalisables de 4,329 3.827 3,910 3,994 3,778

I'exercice

Variation des (+) ou (-) values 20,120 20,120 -0,003 0,059 -0,003

potentielles sur titres

(+) ou (-) values réalisées sur 0,178 0,051 0,133 -0,795 0,010

cession de titres

Frais de négociation de titres 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

(N*g;“ (-) V. surtitres et Fr. de 0,058 -0,069 0,131 0,737 0,006

Résultat net de I'exercice 4,862 3,857 4,054 3,333 4,003

Dr0|_ts d'entrées et droits de 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

sorties

I‘?esult(_at non distribuable de 0,058 0,069 0.131 0,737 0,006

I'exercice

R_egglansatlon du résultat non -0,009 0,004 -0,003 -0,082 -0,012

distribuable

§omm<_—:-s non distribuables de 0,049 -0,065 0,128 -0,818 -0,006

I'exercice

Distribution de dividendes 3,827 3,910 3,994 3,778 3,485

Valeur liquidative 104,072 103,521 103,669 103,625 104,227

Ratios de gestion des

placements

Charges/actif net moyen 0,74% 0,71% 0,70% 0,68% 0,67%

Autres charges/actif net moyen 0,46% 0,71% 0,38% 0,32% 0,17%

Ifzesulta_ts capitalisables de 4.18% 3.71% 3.78% 3.83% 3.63%

I'ex./actif net moyen

Actif net moyen 4 164 884 4 966 769 5413 838 6 600 511 7 191 599




5- 2 Rémunération du gestionnaire

La gestion de FINACorp Obligataire SICAV est confiée a la société « FINACorp ». Celle-ci se charge des
choix des placements et de la gestion administrative et comptable de la société. En contrepartie des

prestations, le gestionnaire percoit une rémunération de 0.5 % HT I'an calculée sur la base de I'actif net.

La rémunération de « FINACorp » au 31 Décembre 2018 s'éleve a 24.782 DT

5- 3 Rémunération du dépositaire

La banque ATB assure les fonctions de dépositaire pour la société FINACorp Obligataire SICAV. Elle est
chargée a ce titre de conserver les titres et les fonds de la société et d’encaisser le montant des
souscriptions des actionnaires entrant et le reglement du montant des rachats aux actionnaires sortants.

En contrepartie de ses services, I'ATB percoit des honoraires annuels d’'un montant de 5.000 DT HT.

La rémunération du dépositaire au 31 Décembre 2018 s’éléve a 5.950 DT.




RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS DE L'EXERCICE
CLOS LE 31 DECEMBRE 2018

Rapport sur I'audit des états financiers

Opinion :

En exécution de la mission de commissariat aux comptes qui nous a été confiée par votre Conseil
d’Administration, nous avons effectué l'audit des états financiers de la société FINACorp Obligataire
SICAV qui comprennent le bilan au 31 décembre 2018, 'état de résultat et I'état de variation de I'actif net
pour l'exercice clos a cette date, ainsi que les notes annexes, y compris le résumé des principales
méthodes comptables. Ces états financiers font ressortir un actif net de 3.769.935 D et une valeur

liquidative égale a 1049 ,072 par action.

A notre avis, les états financiers ci-joints présentent sinceérement, dans tous leurs aspects significatifs, la
situation financiére de la société FINACorp Obligataire SICAV au 31 décembre 2018, ainsi que de sa
performance financiére pour I'exercice clos a cette date, conformément au systéme comptable des

entreprises.

Fondement de I'opinion :

Nous avons effectué notre audit selon les normes professionnelles d'audit applicables en Tunisie.
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la
section « Responsabilités de I'auditeur pour I'audit des états financiers » du présent rapport. Nous sommes
indépendants de la société FINACorp Obligataire SICAV conformément aux régles de déontologie qui
s'appliquent a l'audit des états financiers en Tunisie, et nous nous sommes acquittés des autres

responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces regles.

Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour

fonder notre opinion d’audit.

Observations :
Sans remettre en cause I'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur les points suivants :

- Le changement d’estimation de la valorisation de la ligne « BTA 5,5% Mars 2019 », effectué a
partir du 06/04/2017 a entrainé, ainsi, une décote globale de 10.800 DT.

- La note 3.3 des états financiers, décrit la nouvelle méthode adoptée par la société FINACorp
Obligataire SICAV pour la valorisation du portefeuille des obligations et valeurs assimilées suite
aux recommandations énoncées dans le Procés-verbal de la réunion tenue le 29 Ao(t 2017 a

l'initiative du ministére des finances et en présence des différentes parties prenantes.




Ce traitement comptable appliqué d’'une maniéere prospective et prévoyant une hétérogénéité dans
les méthodes de valorisation du portefeuille des obligations et des valeurs assimilées, devrait étre,

a notre avis, confirmé par les instances habilitées en matiere de normalisation comptable.

- L'Assemblé Générale Extraordinaire, réunie en date du 27/12/2017, a approuvé la décision du
conseil d'administration, réuni en date du 29/11/2017, de modifier le type de la société FINACorp
Obligataire SICAV d'une SICAV de distribution en une SICAV de capitalisation. Ainsi, les sommes
distribuables seront intégralement capitalisées chaque année. Ce changement de mode
d'affectation des résultats a été publié au niveau du bulletin officiel du Conseil du Marché Financier
en date du 20/12/2018.

Rapport de gestion :

La responsabilité du rapport de gestion incombe au gestionnaire.
Notre opinion sur les états financiers ne s’étend pas au rapport de gestion et nous n’exprimons aucune

forme d’assurance que ce soit sur ce rapport.

En application des dispositions de l'article 20 du code des Organismes de Placement Collectif, notre
responsabilité consiste a vérifier I'exactitude des informations données sur les comptes de la société
FINACorp Obligataire SICAV dans le rapport de gestion par référence aux données figurant dans les
états financiers. Nos travaux consistent a lire le rapport de gestion et, ce faisant, a apprécier s'il existe une
incohérence significative entre celui-ci et les états financiers ou la connaissance que nous avons acquise
au cours de l'audit, ou encore si le rapport de gestion semble autrement comporter une anomalie
significative. Si, a la lumiére des travaux que nous avons effectués, nous concluons a la présence d'une

anomalie significative dans le rapport de gestion, nous sommes tenus de signaler ce fait.

Nous n'avons rien a signaler a cet égard.

Responsabilités du gestionnaire pour les états financiers :

Le gestionnaire est responsable de I'établissement et de la présentation fidéle de ces états financiers,
conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie, ainsi que du contréle interne qu'il
considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états financiers exempts d’anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs.

Lors de la préparation des états financiers, c'est au gestionnaire qu'il incombe d'évaluer la capacité de la
société FINACorp Obligataire SICAV a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les
questions relatives a la continuité de I'exploitation et d’'appliquer le principe comptable de continuité
d’exploitation, sauf si le gestionnaire a l'intention de liquider la société FINACorp Obligataire SICAV ou de

cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s’offre a lui.

Il incombe au gestionnaire de surveiller le processus d’information financiére de la société FINACorp
Obligataire SICAV.




Responsabilités de I'auditeur pour I'audit des états financiers :

Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable que les états financiers pris dans leur ensemble sont
exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, et de délivrer un rapport
de l'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance,
qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux normes professionnelles d’'audit

applicables en Tunisie, permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister.

Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées comme significatives
lorsqu'il est raisonnable de s’attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer

sur les décisions économiques que les utilisateurs des états financiers prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d’'un audit réalisé conformément aux normes professionnelles d’audit applicables en Tunisie,
nous exercons notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet audit.

En outre :

- Nous identifions et évaluons les risques que les états financiers comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre des
procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’'une anomalie significative
résultant d’'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d'une erreur,
car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses
déclarations ou le contournement du contrdle interne ;

- Nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents pour I'audit afin
de concevoir des procédures d’audit appropriées dans les circonstances ;

- Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que des informations y
afférentes fournies par cette derniére ;

- Nous tirons une conclusion quant au caractere approprié de l'utilisation par la direction du principe
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant a I'existence
ou non d’'une incertitude significative liée a des événements ou situations susceptibles de jeter un
doute important sur la capacité de la société a poursuivre son exploitation. Si nous concluons a
I'existence d’'une incertitude significative, nous sommes tenus d’attirer I'attention des lecteurs de
notre rapport sur les informations fournies dans les états financiers au sujet de cette incertitude ou,
si ces informations ne sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions
s’appuient sur les éléments probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements ou
situations futurs pourraient, par ailleurs, amener la société a cesser son exploitation ;

- Nous évaluons la présentation d’ensemble, la forme et le contenu des états financiers, y compris
les informations fournies dans les notes, et apprécions si les états financiers représentent les
opérations et événements sous-jacents d’'une maniéere propre a donner une image fidéle ;

- Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment I'étendue et le calendrier
prévus des travaux d'audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience importante

du contréle interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.




Rapport relatif aux obligations légales et réglementaires :

Dans le cadre de notre mission de commissariat aux comptes, nous avons également procédé aux
vérifications spécifiques prévues par les normes publiées par 'Ordre des Experts comptables de Tunisie et

par les textes réglementaires en vigueur en la matiere.

Efficacité du systéme de contrdle interne :

En application des dispositions de l'article 3 de la loi 94-117 du 14 Novembre 1994 tel que modifié par la loi
2005-96 du 18 octobre 2005, portant réorganisation du marché financier, nous avons procédé a une
évaluation générale portant sur l'efficacité du systéme de contrbéle interne de la société FINACorp
Obligataire SICAV.

A ce sujet, nous rappelons que la responsabilité de la conception et de la mise en place d'un systeme de
contrdle interne ainsi que la surveillance périodique de son efficacité et de son efficience incombe au
gestionnaire.

Sur la base de notre examen, nous n'avons pas identifié des déficiences importantes du contrdle interne.

Vérifications spécifiques relatives au respect des ratios prudentiels :

Nous avons procédé a I'appréciation du respect par la société FINACorp Obligataire SICAV des normes

prudentielles prévues par le Code des Organismes de Placement Collectif.

Nous attirons votre attention sur les points suivants :

- Les fonds investis dans des valeurs mobilieres et des placements monétaires, représentent
77,13 % de I'actif arrété a la date du 31 Décembre 2018. Cette proportion est en dessous du seulil
minimum de 80% fixé par l'article 2 du décret n° 2001-2278 du 25 Septembre 2001 portant
application des dispositions des articles 15, 29, 35, 36 et 37 du code des organismes de placement

collectif.

- Les liquidités et quasi-liquidités représentent 22,87% de I'actif arrété a la date du 31 Décembre
2018. Cette proportion est au-dessus du seuil maximum de 20% fixé par l'article 2 du décret
n° 2001-2278 du 25 Septembre 2001 portant application des dispositions des articles 15, 29, 35,

36 et 37 du code des organismes de placement collectif.

- Les fonds investis dans des obligations émises par la société HANNIBAL LEASE représentent
12,19% de I'actif arrété a la date du 31 Décembre 2018. Cette proportion est au-dessus du seulil

maximum de 10% fixé par 'article 29 du code des organismes de placement collectif.

Tunis, le 29 mars 2019

Le Commissaire aux Comptes:
FMBZ KPMG TUNISIE
Skander MILADI




RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES CONVENTIONS VISEES PAR LES ARTICLES 200 &475
DU CODE DES SOCIETES COMMERCIALES
RELATIF A L’EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2018

En application de l'article 200 et suivants et l'article 475 du code des sociétés commerciales, nous

reportons ci-dessous sur les conventions et opérations visées par les textes sus-indiqués.

Notre responsabilité est de nous assurer du respect des procédures légales d’autorisation et d’approbation
de ces conventions ou opérations et de leur traduction correcte, in fine, dans les états financiers. Il ne nous
appartient pas de rechercher spécifiquement et de facon étendue I'existence éventuelle de telles
conventions ou opérations mais de vous communiquer, sur la base des informations qui nous ont été
données et celles obtenues au travers de nos procédures d’audit, leurs caractéristiques et modalités
essentielles, sans avoir a nous prononcer sur leur utilité et leur bien fondé. Il vous appartient d'apprécier
I'intérét qui s'attachait a la conclusion de ces conventions et la réalisation de ces opérations en vue de leur

approbation.

A- Conventions et opérations nouvellement réalisées (autres que les rémunérations des

dirigeants) :

Au cours de I'exercice écoulé, nous n'avons pas regu d’avis qu’'une convention conclue par le Directeur
Général ou par des membres du Conseil d’Administration avec la société FINACorp Obligataire SICAV ou
avec des tiers ait été soumise a l'autorisation préalable du Conseil d’Administration, conformément aux

prescriptions des articles 200 et 475 du code des sociétés commerciales.

B- Opérations réalisées relatives a des conventions antérieures (autres gue les rémunérations

des dirigeants) :

L'exécution des conventions suivantes, conclues au cours des exercices antérieurs, s'est poursuivie au

cours de I'exercice clos le 31 Décembre 2018 dont voici les modalités et les principaux volumes réalisés :

- La gestion de la société FINACorp Obligataire SICAV est confiée a la société "FINACorp S.A",
Administrateur. Celle-ci est chargée de la gestion administrative, financiére et comptable de
'OPCVM.

En contrepartie de ses prestations, la société " FINACorp S.A ", recoit, en sa qualité de

gestionnaire, une rémunération de 0,5% HT I'an, calculée sur la base de I'actif net quotidien.

La commission de gestion encourue au titre de I'exercice clos le 31 décembre 2018 s'éléve a
24.782 DT TTC.




- L'Arab Tunisian Bank "ATB", Administrateur, assure les fonctions de dépositaire pour la société
FINACorp Obligataire SICAV. Elle est chargée a ce titre de :

e Conserver les titres et les fonds de la société ;
e Encaisser le montant des souscriptions des actionnaires entrants ;

e Régler le montant des rachats aux actionnaires sortants.

La commission revenant au dépositaire telle que comptabilisée au titre de I'exercice clos le
31 décembre 2018 s’éléve a 5.950 DT TTC.

C- Obligations et engagements de la société envers les dirigeants :

L'assemblée générale ordinaire réunie en date du 15 Mai 2018 a décidé d’'allouer aux membres du conseil
d’administration des jetons de présence au titre de I'exercice 2017 pour un montant brut de 625 DT par
administrateur présent au profit de I'ATB, la CIF SICAF et la SODINO SICAR.

Par ailleurs, et en dehors des conventions et opérations précitées, nos travaux n'ont pas révélé I'existence
d’autres conventions ou opérations rentrant dans le cadre des dispositions de I'article 200 et suivants et

475 du code des sociétés commerciales.

Tunis, le 29 mars 2019

Le Commissaire aux Comptes:
FMBZ KPMG TUNISIE
Skander MILADI




BNAC PROGRES FCP

SITUATION ANNUELLE ARRETEE AU 31 DECEMBRE 2018

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
Etats financiers - Exercice clos le 31 décembre 2018

En exécution de la mission qui nous a été confiée par le Conseil d’Administration du gestionnaire (BNA
CAPITAUX), nous vous présentons notre rapport d'audit des états financiers de BNAC PROGRES
FCP arrétés au 31 Décembre 2018, ainsi que notre rapport relatif aux autres obligations légales et
réglementaires.

| - RAPPORT SUR L'AUDIT DES ETATS FINANCIERS
Opinion sur les états financiers

En notre qualité de commissaire aux comptes et conformément a la loi n°2001-83 du 24 Juillet 2001, portant
promulgation du code des organismes de placement collectif, nous avons audité les états financiers du
fonds commun de placement « BNAC PROGRES FCP», arrétés au 31 Décembre 2018, comprenant le
bilan, I'état de résultat et I'état de variation de I'actif net pour I'exercice 2018, ainsi que les notes annexes, y
compris le résumé des principales méthodes comptables. Ces états financiers font apparaitre un actif net de
1 215 294 dinars y compris des sommes distribuables de I'exercice s’élevant & 36 969 dinars.

A notre avis, les états financiers ci-joints présentent sincérement, dans tous leurs aspects significatifs, la
situation financiere de BNAC PROGRES FCP ainsi que sa performance financiére et des variations de son
actif net pour I'exercice clos le 31 Décembre 2018, conformément aux principes comptables généralement
admis en Tunisie.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes internationales d’audit (ISA). Les responsabilités qui nous
incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section «Responsabilités de
l'auditeur pour l'audit des états financiers» du présent rapport. Nous sommes indépendants de la société
conformément aux regles de déontologie qui s'appliquent & l'audit des états financiers en Tunisie et nous
nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces régles.

Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion d’audit.

Rapport de gestion
La responsabilité du rapport de gestion incombe au gestionnaire du fonds.

Notre opinion sur les états financiers ne s'étend pas au rapport de gestion et nous n’exprimons aucune
forme d’assurance que ce soit sur ce rapport. En application des dispositions de l'article 20 du code des
organismes de placement collectif, notre responsabilité consiste a vérifier I'exactitude des informations
données sur les comptes du fonds dans le rapport de gestion par référence aux données figurant dans les
états financiers.

Nos travaux consistent a lire le rapport de gestion et, ce faisant, a apprécier s'il existe une incohérence
significative entre celui-ci et les états financiers ou la connaissance que nous avons acquise au cours de
I'audit, ou encore si le rapport de gestion semble autrement comporter une anomalie significative. Si, a la
lumiéere des travaux que nous avons effectués, nous concluons a la présence d’'une anomalie significative
dans le rapport de gestion, nous sommes tenus de signaler ce fait.

Nous n’avons rien a signaler a cet égard.




Responsabilités du gestionnaire pour les états financiers

Le gestionnaire du fonds commun de placement est responsable de la préparation et de la présentation
fidéle des états financiers conformément au systéeme comptable des entreprises, ainsi que du contrdle
interne qu’il considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états financiers exempts
d’'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs.

Cette responsabilité comprend la conception, la mise en place et le suivi d'un contrble interne relatif a
I'établissement et la présentation sincere d’états financiers ne comportant pas d'anomalies significatives, que
celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs; le choix et I'application de méthodes comptables appropriées,
ainsi que la détermination d’estimations comptables raisonnables au regard des circonstances.

Lors de la préparation des états financiers, c'est la direction qu'il incombe d’'évaluer la capacité du Fonds a
poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives la continuité de
I'exploitation et d’appliquer le principe comptable de continuité d’exploitation, sauf si la direction a l'intention
de liquider le Fonds ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s’offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance du gestionnaire de surveiller le processus d’information
financiére du Fonds.

Responsabilité de I'auditeur

Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable que les états financiers pris dans leur ensemble sont
exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, et de délivrer un rapport
de l'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance,
qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux normes ISA permettra toujours de
détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou
d’'erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu’il est raisonnable de s’attendre a ce que,
individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs
des états financiers prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes ISA, nous exer¢cons notre jugement
professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet audit.

En outre :

* Nous identifions et évaluons les risques que les états financiers comportent des anomalies significatives,
que celles ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre des procédures d'audit en
réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion. Le risque de non détection d’'une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que
celui d'une anomalie significative résultant d’'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la
falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contrdle interne;

e Nous acquérons une compréhension des éléments du contrble interne pertinents pour l'audit afin de
concevoir des procédures d’audit appropriées aux circonstances, et non dans le but d’exprimer une opinion
sur I'efficacité du contrdle interne de la société;

¢ Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, de méme que des informations y afférentes fournies par
cette derniére;

e Nous tirons une conclusion quant au caractéere approprié de l'utilisation par la direction du principe
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant & I'existence ou non
d'une incertitude significative liée a des événements ou situations susceptibles de jeter un doute important
sur la capacité du Fonds a poursuivre son exploitation. Si nous concluons a I'existence d'une incertitude
significative, nous sommes tenus d’attirer l'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états financiers au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates,
d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient sur les éléments probants obtenus jusqu’a la
date de notre rapport.

Des événements ou situations futurs pourraient par ailleurs amener le Fond a cesser son exploitation;

e Nous évaluons la présentation d’ensemble, la forme et le contenu des états financiers, y compris les
informations fournies dans les notes, et apprécions si les états financiers représentent les opérations et
événements sous-jacents d’'une maniére propre a donner une image fidele.




¢ Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment I'étendue et le calendrier prévus
des travaux d'audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience importante du contréle
interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.

II - RAPPORT SUR D’AUTRES OBLIGATIONS LEGALES ET REGLEMENTAIRES

Dans le cadre de notre mission de commissariat aux comptes, nous avons également procédé aux
vérifications spécifiques prévues par les normes publiées par I'ordre des experts comptables de Tunisie et
par les textes réglementaires en vigueur en la matiére.

Efficacité du systéme de contrble interne

En application des dispositions de I'article 3 de la loi n°94-117 du 14 novembre 1994 portant réorganisation
du marché financier, nous avons procédé a une évaluation générale portant sur l'efficacité du systéme de
contrdle interne du fonds. A ce sujet, nous rappelons que la responsabilité de la conception et de la mise en
place d'un systéme de contrble interne ainsi que la surveillance périodique de son efficacité et de son
efficience incombe a la Direction et au conseil d’administration du gestionnaire du fonds commun de
placement. Sur la base de notre examen, nous n'avons pas identifié des déficiences importantes du contréle
interne.

Autres obligations Iégales et réglementaires

Nous avons aussi procédé a la vérification du respect par le Fond des ratios prudentiels édictés par I'article
29 du code des OPCVM et l'article 02 du décret 2001-2278 du 25 Septembre 2001 et nous avons constaté
que les actifs de BNAC PROGRES FCP sont employés, a la date du 31 Décembre 2018, a raison de :

=  78,28% en valeurs mobilieres ce qui est en deca du taux réglementaire minimal de 80%,

» et 21,72% en liquidités et quasi liquidités soit un dépassement de 1,72% par rapport au taux
réglementaire maximal de 20%.

Par ailleurs, les fonds investis dans des titres émis par la Banque Nationale Agricole représentent 16,13% de
I'actif arrété a la date du 31 Décembre 2018. Cette proportion est au-dessus du seuil maximum de 10% fixé
par I'article 29 du code des organismes de placement collectif.

Tunis le, 21 mars 2019

Le Commissaire aux Comptes :
CMC-DFK INTERNATIONAL
Chérif BEN ZINA




BILAN
ARRETE AU 31 DECEMBRE 2018
(Montants exprimés en Dinars)

Notes 31 Décembre 2018 31 Décembre 2017
ACTIF
Portefeuille-titres 4 959 923 209 473
. Actions et Droits rattachés 567 576 550 689
. Titres OPCVM 52 954 52 411
. Obligations 339 394 306 372
Placements monétaires et disponibilités 266 353 239889
. Placements a terme 248 509 215119
. Disponibilités 17 844 24 770
Créances d'exploitation - -
. Dividendes et intéréts a recevoir - -
. Autres Créances d'exploitation - -
Autres actifs
TOTAL ACTIF 1226 276 1 149 362
PASSIF
Opérateurs créditeurs 5 5229 4787
Autres créditeurs divers 6 5753 5737
Total passif 10 982 10524
ACTIF NET
. 7 1178 320 1104 278
Capital
. Capital en nominal 765 500 765 500
. Sommes non distribuables 412 820 338 778
Sommes distribuables: 8 36 974 34 560
. Sommes distribuables des exercices antérieurs 5 6
. Résultat distribuable de I'exercice 36 969 34 554
. Régularisation du résultat distribuable de I'exercice - -
Actif net 1215 294 1138 838
TOTAL PASSIF ET ACTIF NET 1226 276 1 149 362




ETAT DE RESULTAT
PERIODE DU 01/01/2018 au 31/12/2018
(Montants exprimés en Dinars)

Exercice clos au Exercice clos au
Notes

31-12-2018 31-12-2017
Revenus du portefeuille-titres 9 41 440 41 554
. Revenus des Actions 22 207 23203
. Revenus des obligations 19 233 18 351
Revenus des placements monétaires 10 13 762 9982
. Revenus des placements a terme - -
. Revenus des autres placements 13 762 9982
Total des revenus des placements 55 202 51 536
Charges de gestion des placements 11 -13525 -12 199
Revenus nets des placements 41 677 39 337
Autres charges d'exploitation 12 -4 708 -4 783
RESULTAT D'EXPLOITATION 36 969 34 554
Régularisation du résultat d'exploitation - -
SOMMES DISTRIBUABLES DE L'EXERCICE 36 969 34 554
Régularisation du résultat d'exploitation (annulation) - -
\_/arlatlon des plus ou moins values potentielles sur 21 388 42 392
titres
Plus ou moins values réalisées sur cession de titres 52742 -1 708
Frais de négociation de titres -88 -44

RESULTAT DE L'EXERCICE 111 011 75 194




ETAT DE VARIATION DE L'ACTIF NET
PERIODE DU 01/01/2018 au 31/12/2018

(Montants exprimés en Dinars)

Exercice clos
au 31-12-2018

Exercice clos
au 31-12-2017

Variation de I'actif net résultant des opérations d'exploitation 111 011 75 194
Résultat d'exploitation 36 969 34 554
Variation des Plus ou moins values potentielles sur titres 21 388 42 392
Plus ou moins values réalisées sur cession de titres 52 742 -1 708
Frais de négociation de titres -88 -44
Distribution de dividendes -34 555 -21 296
Transactions sur le capital - -
Souscriptions

. Capital - 495 500
. Régularisation des sommes non distribuables - 222 878
. Régularisation des sommes distribuables de I'exercice - -
. Régularisation des sommes distribuables exercice antérieur - 4
Rachats

. Capital - -495 500
. Régularisation des sommes non distribuables - -222 878
. Régularisation des sommes distribuables de I'exercice - -
. Régularisation des sommes distribuables exercice antérieur - -4
Variation de I'actif net 76 456 53 898
ACTIF NET

En début d’exercice 1138838 1 084 940
En fin d'exercice 1215294 1138838
NOMBRE DE PARTS

En début d’exercice 7 655 7 655
En fin d’exercice 7 655 7 655
VALEUR LIQUIDATIVE

En début d'exercice 148,770 141,729
En fin d'exercice 158,758 148,770
Taux de rendement 9,75% 6,93%




NOTES AUX ETATS FINANCIERS ANNUELS
AU 31 DECEMBRE 2018

NOTE N°1 : PRESENTATION DU FONDS COMMUN DE PLACEMENT BNAC PROGRES FCP

BNAC PROGRES FCP est un fonds commun de placement de catégorie mixte. Régi par la loi n° 2001-83
du 24 Juillet 2001, portant promulgation du code des Organismes de Placement Collectif et ayant obtenu
I'agrément du Conseil de Marché Financier le 28 Juin 2006, sous le N° 29-2006.

BNAC PROGRES FCP a une durée de vie de 99 ans.

Le capital initial s’éléve a 100 000 D divisé en 1000 parts de 100 D chacune.

Le dépositaire de ce fonds est la BANQUE NATIONALE AGRICOLE —BNA.

Sa gestion est assurée par la BNA CAPITAUX.

NOTE N°2: REFERENTIEL D'ELABORATION DES ETATS FINANCIERS

Les états financiers du fonds commun de placement BNAC PROGRES FCP, arrétés au 31 Décembre 2018,
sont établis conformément aux normes comptables tunisiennes.

NOTE N°3: EXERCICE, BASES DE MESURE ET PRINCIPES COMPTABLES SPECIFIQUES

EXERCICE SOCIAL

Conformément a la note 3.1 du prospectus d’émission du fonds, I'exercice social commence le ler Janvier et
se termine le 31 Décembre.

BASES DE MESURE ET PRINCIPES COMPTABLES SPECIFIQUES
Les états financiers arrétés au 31 Décembre 2018, sont élaborés sur la base de I'évaluation des différents

éléments du portefeuille titres a leur valeur de réalisation. Les principes comptables spécifiques, les plus
significatifs adoptés pour I'élaboration et la présentation de ces états financiers se résument comme suit:

1- Prise en compte des placements et des revenus y afférents:
Le portefeuille-titres est composé d'actions, de titres d’OPCVM, d'obligations et de titres émis par le Trésor.
Les placements en portefeuille titres et les placements monétaires sont comptabilisés au moment du
transfert de propriété pour leur prix d’'achat. Les frais encourus a l'occasion de l'achat sont imputés en

capital.

Les dividendes relatifs aux actions et valeurs assimilées sont pris en compte en résultat a la date de
détachement du coupon.

Les intéréts sur les placements en obligations et valeurs assimilés et sur les placements monétaires sont
pris en compte en résultat a mesure gu'ils sont courus pour leur montant net de retenues a la source.




2- Evaluation des placements :
a- Actions et valeurs assimilées

= Les placements en actions et valeurs assimilées sont évalués, en date d'arrété a leur valeur de marché.
La valeur de marché applicable pour I'évaluation des titres admis a la cote correspond au cours en
bourse a la date d'arrété ou a la date antérieure la plus récente.

= Les titres OPCVM sont évalués a leur Valeur Liquidative en date d’'arrété.

La différence par rapport au prix d’achat ou par rapport a la cléture précédente constitue, selon le cas, une
plus ou moins-value potentielle portée directement, en capitaux propres, en tant que somme non
distribuable.

Elle apparait également comme composante du résultat net de I'exercice.
b- Autres placements

= Conformément aux normes comptables applicables aux OPCVM, les obligations et valeurs similaires
sont évaluées, postérieurement a leur comptabilisation initiale :

- A la valeur de marché lorsqu'elles font I'objet de transactions ou de cotation a une date
récente ;

- Au codt amorti lorsqu’elles n'ont pas fait I'objet, depuis leur acquisition, de transactions ou de
cotation a un prix différent ;

- Alavaleur actuelle lorsqu'il est estimé que ni la valeur de marché ni le colt amorti ne constitue
une base raisonnable de la valeur de réalisation du titre et que les conditions de marché
indiquent que I'évaluation a la valeur actuelle en application de la méthode actuarielle est
appropriée.

Considérant les circonstances et les conditions actuelles du marché obligataire, et I'absence d’'une courbe
de taux pour les émissions obligataires, ni la valeur de marché ni la valeur actuelle ne constituent, au
31 Décembre 2018, une base raisonnable pour I'estimation de la valeur de réalisation du portefeuille des
obligations du fond BNAC PROGRES FCP figurant au bilan arrété a la méme date.

En conséquence, les placements en obligations ont été évalués, au 31 Décembre 2018, au colt amorti
compte tenu de I'étalement, a partir de la date d’acquisition, de toute décote et/ou surcote sur la maturité
résiduelle des titres.

= Les placements monétaires sont évalués a leur codt d’acquisition.

3- Cession des placements:

La cession des placements donne lieu a leur annulation & hauteur de leur valeur comptable.

La différence entre la valeur de cession et le prix d'achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus ou

moins value réalisée portée directement en capitaux propres en tant que somme non distribuable.
Elle apparait également comme composante du résultat net de I'exercice.




NOTE N°4 : PORTEFEUILLE - TITRES

Le solde de ce poste s’éléve au 31/12/2018, a 959 923 dinars contre 909 473 dinars au 31/12/2017, et se

détaille comme suit :

Valeur au
Noz]ttr)ci_z e d‘acggiitition Décsrlnbre % Actif
2018

1) Actions et droits rattachés 407 818 567 576 46,28%

. Actions cotées 407 818 567 576 46,28%
AIR LIQUIDE 93 11 160. 7904 | 0,64%
ATL 5000 15 000 13 390 1,09%
ATTIJ BANK 2 390“ 57 178. 102 285 | 8,34%
BEST LEASE 20 OOOV 42 OOOV 37 000 3,02%
BNA 6 050 7 66 407 7 84 464 6,89%
BT 3 OOOV 21 5707 23925 1,95%
CITYCARS 3908 7 55 6757 44 364 3,62%
EURO-CYCLE 2 0007 32 2917 37 302 3,04%
LANDOR 337 7 2451 7 3033 0,25%
orrcerasr 1850 ; 300_ 1866 . 0.40%
o 5510 1o 268 _ o> o0 . 5 13%
<t 5000 2o 605 _ 17 800 . o 619%
VAL 819 e 380 _ - . 2 06%
UNIMED 366 13 _ - oo . 0 259%
2) Emprunts de sociétés 327 000 339 394 27,68%
AlIL2015-1 7ANS CATB 7.85% 400 32 000 32 815 2,68%
L 20150 600 » 000_ 2t 178 . L o7o%
L 2017 7A T 8 500 0 000_ > 206 . 4 28%
SNA SUS 20171 500 20 000_ s . 7 309%
NASUS 2018 CAT B s 7 00 . 000_ 71 oo . - 879%
aowen 400 o 000_ 16 a7 . © 350%
L 2016 SUB CAT B 7ANS 950 o 000_ 100 002 . o 1596
3) Titres des OPCVM 52 345 52 954 4,32%
Placement Obligataire SICAV 500 52 345 52 954 4,32%
TOTAL 787 163 959 923 78,28%




= Composition du portefeuille

L'actif de BNAC PROGRES FCP est employé, a la date du 31 Décembre 2018, a raison de 78,28 % dans

des valeurs mobilieres.

% de l'actif prévu au % de l'actif au
Nature des titres Ecart
Code des P‘rpspec_tus 31 décembre 2018
OPC / d'émission
Actions 50,00% 46,28% | .3,72%
BTA, Emprunt garantis par I'Etat ou
émis par des entreprises faisant
ap’pel pu\bllc a I‘epargng, tltres‘ de | goop 78.28%
créance a long terme émis par I'Etat <
ou négociables sur les marchés 25,00% 27,68% +2,68%

relevant de la BCT et billets de
trésorerie émis par les sociétés de la
cote ou notées ou avalisées par une
banque

Titres OPCVM K 5,00% \ 4,32% -0,68%
Liquidités et quasi-liquidités 20% 20,00% | 21,72% 21,72% +1,72%
Total 100% 100% 0%

L'analyse du tableau des ratios des emplois de I'actif, permet de constater que la composition du portefeuille
du fonds BNAC PROGRES FCP au 31 Décembre 2018, s'est rapprochée de la composition prévue au
niveau des orientations de placement énoncées au niveau du paragraphe 2-2 du prospectus d'émission.

= Les mouvements intervenus dans le portefeuille titres au cours de I'exercice 2018 se détaillent

comme suit :

ENTREES EN PORTEFEUILLE

Co(t d'acquisition

Actions et droits rattachés 25562
Actions SICAV -
Obligations et valeurs assimilées 70 000
Total en Dinars 95 562
SORTIES DE PORTEFEUILLE Colt d'acquisition Prix de cession e
réalisées
Actions et droits rattachés 29520 82 262 52 742
Actions SICAV - - -
Obligations et valeurs assimilées(*) 38 000 _ }
Total en Dinars 67 520 82 262 52 742

(*) Il s’agit de remboursement d’emprunts.




NOTE N° 5 : OPERATEURS CREDITEURS

31 Décembre

31 Décembre

2018 2017

Gestionnaire BNAC 2 462 2283
Dépositaire 308 286
Distributeur 2 459 2218
Total 5229 4787

NOTE N° 6 : AUTRES CREDITEURS DIVERS

31 Décembre

31 Décembre

2018 2017

Commissaire aux comptes 5650 5650
Conseil du Marché Financier (CMF) 103 87
Sommes a régler - -
Total en Dinars 5753 5737

NOTE N° 7 : CAPITAL

31 Décembre 2018

31 Décembre 2017

Capital début d'exercice

.Montant 765 500 765 500

.Nombre de parts 7 655 7 655

.Nombre de porteurs de parts 7 7
Souscriptions réalisées

.Montant - 495 500

.Nombre de parts - 4 955
Rachats effectués

.Montant - 495 500

.Nombre de parts - 4 955
Capital fin d'exercice

.Montant 765 500 765 500

.Nombre de parts 7 655 7 655

.Nombre de porteurs de parts 7 7




31 Décembre 2018

31 Décembre 2017

Sommes non distribuables 74 042 40 640
i) Résultat non distribuable de I'exercice 74 042 40 640
tiﬁ\e/sarlatlon des plus ou moins values potentielles sur 21 388 42 392
_ .Plus ou moins values réalisées sur cession de 52 742 1708
titres
.Frais de négociation de titres -88 -44
i) Régularisation des sommes non distribuables - -
Aux émissions - 222 878
Aux rachats - -222 878
Sommes non dl,s_trlbuables de(s) 338 778 298 138
exercice(s) antérieurs
Capital en nominal 765 500 765 500
Total en Dinars 1178 320 1104 278

NOTE N° 8 : SOMMES DISTRIBUABLES

31 Décembre 2018

31 Décembre 2017

Sommes distribuables de I'exercice 36 969 34 554
Résultat distribuable de I'exercice 36 969 34 554
Reégularisation lors des souscriptions et des rachats i )

de parts

Sommes distribuables des exercices antérieurs 5 6

Total en Dinars 36 974 34 560

NOTE N° 9 : REVENUS DU PORTEFEUILLE TITRES

31 Décembre 2018

31 Décembre 2017

Revenus des actions 22 207 23 203
. Dividendes 22 207 23 203
Revenus des obligations 19 233 18 351
Intéréts courus 12 394 11 372
Intéréts échus 6 839 6 979
Total en Dinars 41 440 41 554




NOTE N° 10 : REVENUS DES PLACEMENTS MONETAIRES

31 Décembre 2018

31 Décembre 2017

Intéréts créditeurs du dépdt en banque

13762

9982

Total en Dinars

13 762

9982

NOTE N° 11 : CHARGES DE GESTION DES PLACEMENTS

31 Décembre 2018

31 Décembre 2017

Rémunération du gestionnaire (*) 9 836 8 872
Rémunération du dépositaire (**) 1230 1109
Rémunération des Distributeurs (***) 2 459 2218

Total en Dinars 13 525 12 199

(*) La gestion de BNAC PROGRES-FCP est confiée a l'établissement gestionnaire "BNA Capitaux".
Celui-ci est chargé de la gestion administrative, financiére et comptable de la société.

En contrepartie de ses prestations, le gestionnaire recoit une rémunération de 0,8 % TTC de l'actif net,

calculée quotidiennement et versée trimestriellement.

(**) La "BNA" assure les fonctions de dépositaire pour BNAC PROGRES-FCP. Elle est chargée a ce titre

de :
- Conserver les titres et les fonds du FCP,

- Encaisser le montant des souscriptions des porteurs de parts entrants,
- Régler le montant des rachats aux porteurs de parts sortants,

- Attester la situation du portefeuille du fonds, et
- Contréler le respect de la loi.

En contrepartie de ses services, le dépositaire percoit une rémunération égale a 0,1 % I'an calculée sur la

base de l'actif net quotidien.

(***) Le réseau de la BNA et la BNA Capitaux assurent les fonctions de distributeurs des parts du fonds
BNAC PROGRES-FCP, et percoivent a ce titre une rémunération de 0,2 % TTC de I'actif net, calculée

quotidiennement et versée trimestriellement.

NOTE N° 12 : AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION

31 Décembre 2018

31 Décembre 2017

Redevance CMF 1230 1109
Rémunération du commissaire aux comptes 3051 3108
Impbts et taxes 426 562
Diverses charges d'exploitation 1 4

Total 4 708 4 783




NOTE N° 13 : DONNEES PAR PART

Libellé 2018 2017 2016 2015 2014
Revenus des placements 7,211 6,732 5,215 4,726 4,577
Charges de gestion des placements -1,767 -1,594 -1,535 -1,454 -1,342
« Revenu net des placements 5,444 5,139 3,680 3,272 3,235
Autres produits 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Autres charges -0,615 -0,625 -0,927 -0,930 -0,898
* Résultat d'exploitation 4,829 4,514 2,753 2,343 2,337
Régularisation du résultat d'exploitation 0,000 0,000 0,029 0,000 0,000
« Sommes Distribuables de I'exercice 4,829 4,514 2,782 2,343 2,337
Regularllsatlon du résultat d'exploitation 0,000 0,000 0,029 0,000 0,000
(annulation)
Var|at|pn des pIu_s ou moins values 2794 5538 1,289 15,032 2.811
potentielles sur titres
Etlruessou moins values réalisées sur cession de 6,890 0,223 7.422 9,361 0.839
Frais de négociation de titres -0,012 -0,006 -0,033 -0,066 -0,042
PI,us ou moins value sur titres et frais de 9,672 5309 8.678 5.605 3.608
négociation
Résultat net de I'exercice 14,502 9,823 11,431 7,948 5,945
Résultat non distribuable de I'exercice 9,672 5,309 8,678 5,605 3,608
Régularisation du résultat non distribuable 0,000 0,000 -0,188 0,000 0,000
Somme non distribuables de I'exercice 9,672 5,309 8,490 5,605 3,608
Distribution de dividendes 4,514 2,782 2,342 2,338 1,739
Valeur Liquidative 158,758 148,770 141,729 132,799 127,189
NOTE N° 14 : RATIOS DE GESTION DES PLACEMENTS
Libellé 2018 2017 2016 2015 2014
;:]r;z;ggnes de gestion des placements/actif net 1,100% 1,100% 1,096% 1,105% 1,100%
Autres charges d'exploitation/actif net moyen 0,383% 0,431% 0,662% 0,706% 0,736%
Résultat distribuable de I'exercice/actif net 3.008% 3.116% 1,087% 1,780% 1,916%

moyen




FCP BIAT — EPARGNE ACTIONS

SITUATION ANNUELLE ARRETEE AU 31 DECEMBRE 2018

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS ARRETES AU 31 DECEMBRE 2018

l. Rapport sur I'audit des états financiers :
e Opinion :

Dans le cadre de notre mission de commissariat aux comptes, nous avons effectué l'audit des états
financiers annuels du fonds FCP BIAT EPARGNE ACTIONS, qui comprennent le bilan au
31 décembre 2018, I'état du résultat et I'état de variation de I'actif net pour I'exercice clos a cette
date, ainsi que les notes annexes, y compris le résumé des principales méthodes comptables.

A notre avis, les états financiers ci-joints présentent sincérement, dans tous leurs aspects
significatifs, la situation financiere du fonds « FCP BIAT EPARGNE ACTIONS » au 31 décembre
2018, ainsi que sa performance financiére et la variation de son actif net pour I'exercice clos a cette
date, conformément au systeme comptable des entreprises.

e Fondement de I'opinion :

Nous avons effectué notre audit selon les normes internationales d’audit applicables en Tunisie. Les
responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la
section « Responsabilités de I'auditeur pour l'audit des états financiers» du présent rapport. Nous
sommes indépendants du fonds et du gestionnaire conformément aux régles de déontologie qui
s’appliquent a l'audit des états financiers en Tunisie, et nous nous sommes acquittés des autres
responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces regles.

Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour
fonder notre opinion d’audit.

e Paragraphe d’observation

Nous attirons I'attention sur la note 2.3 des états financiers, qui décrit la nouvelle méthode adoptée
par le fond « FCP BIAT EPARGNE ACTIONS » pour la valorisation du portefeuille des obligations et
valeurs assimilées suite aux recommandations énoncées dans le Procés-verbal de la réunion tenue le
29 Ao(it 2017 a l'initiative du ministére des finances et en présence des différentes parties prenantes.
Ce traitement comptable appliqué d’'une maniere prospective et prévoyant une hétérogénéité dans les
méthodes de valorisation du portefeuille des obligations et des valeurs assimilées, devrait étre, a notre
avis, confirmé par les instances habilitées en matiere de normalisation comptable.

e Rapport de gestion :
La responsabilité du rapport de gestion incombe au gestionnaire du fonds.

Notre opinion sur les états financiers ne s’'étend pas au rapport de gestion et nous n’exprimons
aucune forme d’assurance que ce soit sur ce rapport.




En application des dispositions de l'article de l'article 20 du Code des Organismes de Placement
Collectif, notre responsabilité consiste a vérifier I'exactitude des informations données sur les comptes
du fonds dans le rapport de gestion par référence aux données figurant dans les états financiers.

Nos travaux consistent a lire le rapport de gestion et, ce faisant, a apprécier s'il existe une
incohérence significative entre celui-ci et les états financiers ou la connaissance que nous avons
acquise au cours de l'audit, ou encore si le rapport de gestion semble autrement comporter une
anomalie significative. Si, a la lumiére des travaux que nous avons effectués, nous concluons a la
présence d’'une anomalie significative dans le rapport de gestion, nous sommes tenus de signaler ce
fait.

Nous n’avons rien a signaler a cet égard.

e Responsabilités du gestionnaire du fonds et des responsables de la
gouvernance pour les états financiers :

Le gestionnaire du Fonds est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des états
financiers conformément au systeme comptable des entreprises, ainsi que du contrble interne qu'il
considere comme nécessaire pour permettre la préparation d'états financiers exempts d'anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs.

Lors de la préparation des états financiers, c’est a la direction du gestionnaire qu’il incombe d’évaluer
la capacité du fonds a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions

relatives a la continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité
d’exploitation,

Il incombe au gestionnaire du fonds de surveiller le processus d’information financiére du fonds.
e Responsabilités de I'auditeur pour I'audit des états financiers :

Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable que les états financiers pris dans leur ensemble
sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, et de délivrer
un rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond a un niveau
élevé d’'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux normes
internationales d’audit applicables en Tunisie, permettra toujours de détecter toute anomalie
significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont
considérées comme significatives lorsqu’il est raisonnable de s’attendre a ce que, individuellement ou
collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états
financiers prennent en se fondant sur ceux-ci.

Nos responsabilités pour l'audit des états financiers sont décrites de facon plus détaillée dans
'Annexe 1 du présent rapport de commissariat aux comptes. Cette description, qui se trouve a la
page 5, fait partie intégrante de notre rapport.

Il. Rapport relatif aux obligations Iégales et reglementaires :
Dans le cadre de notre mission de commissariat aux comptes, nous avons également procédé aux
vérifications spécifiques prévues par les normes publiées par I'ordre des experts comptables de
Tunisie et par les textes reéglementaires en vigueur en la matiére.
e Efficacité du systeme du contrble interne :
En application de I'article 3 de la loi 94-117 du 14 novembre 1994, portant réorganisation du marché

financier, (modifié par la loi 2005-96 du 18 octobre 2005), nous avons procédé a une évaluation
générale portant sur I'efficacité du systéme de contrdle interne du gestionnaire.




A ce sujet, nous rappelons que la responsabilité de la conception et de la mise en place d'un
systéme de contréle interne ainsi que la surveillance périodique de son efficacité et de son efficience
incombent a la direction du gestionnaire.

Sur la base de notre examen, nous n'avons pas identifié des déficiences importantes du contrdle
interne. Une lettre de direction traitant des faiblesses et des insuffisances identifiées au cours de
notre audit a été remise a la Direction Générale.

e Conformité aux régles prudentielles :

Par référence a l'article 2 du décret n°2001-2278 du 25 septembre 2001 portant application de
I'article 29 et 30 du code des organismes de placement collectif et relatif aux ratios d’emploi de I'actif
des OPCVM, nous constatons qu’a la date du 31/12/2018 les ratios suivants ne sont pas respectés :

e La proportion des actions admises a la cote en bourse dans I'actif est de 76,87%, soit en
dessous du taux de 80%.

e Le montant non utilisé conformément aux dispositions de I'article susvisé représente 4,44%,
soit au-dessus du seuil de 2%.

Tunis, le 25 février 2019

Le Commissaire aux Comptes :
ABC AUDIT & CONSEIL

Walid AMOR




Annexe 1 : Responsabilités de I'auditeur pour I'audit des états financiers

Dans le cadre d’'un audit réalisé conformément aux normes internationales d’audit ISA, nous exergons
notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet audit.
En outre :

* Nous identifions et évaluons les risques que les états financiers comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre des
procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’'une anomalie significative résultant
d’'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude
peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le

contournement du contrble interne ;

» Nous acquérons une compréhension des éléments du contrble interne pertinents pour I'audit afin de
concevoir des procédures d'audit appropriées dans les circonstances.

* Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par le gestionnaire, de méme que des informations y
afférentes fournies par cette derniére;

« Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de l'utilisation par le gestionnaire du
principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant a
I'existence ou non d'une incertitude significative liée a des événements ou situations susceptibles de
jeter un doute important sur la capacité du fonds a poursuivre son exploitation. Si nous concluons a
I'existence d’'une incertitude significative, nous sommes tenus d’attirer 'attention des lecteurs de notre
rapport sur les informations fournies dans les états financiers au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient sur
les éléments probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs
pourraient par ailleurs amener le fonds a cesser son exploitation.

» Nous évaluons la présentation d’ensemble, la forme et le contenu des états financiers, y compris les
informations fournies dans les notes, et apprécions si les états financiers représentent les opérations
et évenements sous-jacents d’une maniére propre a donner une image fidele.

* Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment I'étendue et le calendrier
prévus des travaux d’audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience importante du
contrble interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.

* Nous fournissons également aux responsables de la gouvernance une déclaration précisant que
nous nous sommes conformés aux regles de déontologie pertinents concernant I'indépendance, et
leur communiquons toutes les relations et les autres facteurs qui peuvent raisonnablement étre
considérés comme susceptibles d'avoir des incidences sur notre indépendance ainsi que les
sauvegardes connexes s'il y a lieu.

 Parmi les questions communiquées aux responsables de la gouvernance, nous déterminons quelles
ont été les plus importantes dans l'audit des états financiers de la période considérée : ce sont les
guestions clés de I'audit. Nous décrivons ces questions dans notre rapport, sauf si des textes légaux
ou reglementaires en empéchant la publication ou si, dans des circonstances extrémement rares,
nous déterminons que nous ne devrions pas communiquer une question dans notre rapport parce que
I'on peut raisonnablement s’attendre a ce que les conséquences néfastes de la communication de
cette question dépassent les avantages pour I'intérét public.




BILAN AU 31/12/2018

DESIGNATION NOTE 31/12/2018 31/12/2017
Montants en Montants en
Dinars Dinars
ACTIF
AC1 PORTEFEUILLE TITRES AC1 58 657 705,467 33411 803,702
AC1-A ACTIONS ET DROITS RATTACHES 47 181 098,887 26 959 285,466
AC1-B EMPRUNTS D'ETAT (BTA) 11 476 606,580 6 452 518,236
AC2 DISPONIBILITES AC2 2 467 853,539 1987 790,965
AC3 CREANCES D'EXPLOITATION AC3 256 032,084 131 036,921
TOTAL ACTIF 61 381 591,090 35 530 631,588
PASSIF
PA1 OPERATEURS CREDITEURS PA1 72 643,231 17 285,249
PA2 AUTRES CREDITEURS DIVERS PA2 1 975 850,405 860 937,040
TOTAL PASSIF PA 2 048 493,636 878 222,289
ACTIF NET 59 333 097,454 34 652 409,299
CP1 CAPITAL CP1 58 342 458,327 33728 426,827
CP2 SOMMES DISTRIBUABLES CP2 990 639,127 923 982,472
CP2-A SOMMES DISTRIBUABLES DES EXERCICES ANT. 226,988 66,962
CP2-B RESULTAT DISTRIBUABLE DE L'EXERCICE 860 599,093 657 573,886
CP2-C REGUL. RESULTAT DISTRIBUABLE DE L'EXERCICE 129 813,046 266 341,624
ACTIF NET 59 333 097,454 34 652 409,299

TOTAL ACTIF NET ET PASSIF 61 381 591,090 35 530 631,588




ETATS DE RESULTAT AU 31/12/2018

DESIGNATION Note 31/12/2018 31/12/2017

Montant en Dinars Montant en Dinars

PR1 REVENUS DU PORTEFEUILLE-TITRES PR1 1702 715,284 821 441,004
PR1-A REVENUS DES ACTIONS 1 263 809,550 643 323,550
PR1-B REVENUS DES EMPRUNTS D'ETAT (BTA) 438 905,734 178 117,454
REVENUS DES PLACEMENTS 1702 715,284 821 441,004
CH1 CHARGES DE GESTION DES PLACEMENTS CH1 -774 865,271 -132 382,253
REVENU NET DES PLACEMENTS 927 850,013 689 058,751
CH2 AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION CH2 -67 250,920 -31 484,865
RESULTAT D'EXPLOITATION 860 599,093 657 573,886
PR3 REGULARISATION DU RESULTAT D'EXPLOITATION 129 813,046 266 341,624
SOMMES DISTRIBUABLES DE L'EXERCICE 990 412,139 923 915,510
PR4-A REGULARISATION DU RESULTAT D'EXPLOITATION (ANNULATION) -129 813,046 -266 341,624
PR4-B VARIATION DES +/- VALUES POTENTIELLES SUR TITRES 566 395,891 2 559 753,811
PR4-C +/- VALUES REALISEES /CESSION DE TITRES 882 770,589 317 283,353
PR4-D FRAIS DE NEGOCIATION DE TITRES -101 984,519 -52 390,904

RESULTAT NET DE L'EXERCICE 2207 781,054 3482 220,146




ETAT DE VARIATION DE L'ACTIF NET AU 31/12/2018

AN3-A
AN3-B
AN3-C
AN3-D

AN3-F
AN3-G
AN3-H

ANG

DESIGNATION

VARIATION ACTIF NET RESULTANT DES OPERATIONS
D'EXPLOITATION

RESULTAT D'EXPLOITATION

VARIATION DES +/-VALUES POTENTIELLES SUR TITRES
+/-VALUES REALISEES SUR CESSION DES TITRES
FRAIS DE NEGOCIATION DES TITRES

DISTRIBUTION DE DIVIDENDES

TRANSACTIONS SUR LE CAPITAL

SOUSCRIPTIONS

CAPITAL (SOUSCRIPTIONS)
REGULARISATION DES SOMMES NON DISTRIBUABLES (S)

REGULARISATION DES SOMMES DISTRIBUABLES DE L'EX.CLOS (S)
REGULARISATION DES SOMMES DISTRIBUABLES DE L'EX (S)

RACHATS

CAPITAL (RACHATS)

REGULARISATION DES SOMMES NON DISTRIBUABLES (R)

REGULARISATION DES SOMMES DISTRIBUABLES DE L'EX.CLOS (R)
REGULARISATION DES SOMMES DISTRIBUABLES DE L'EX (R)

ACTIF NET

DEBUT DE L'EXERCICE
FIN DE L'EXERCICE

DEBUT DE L'EXERCICE
FIN DE L'EXERCICE

DEBUT DE L'EXERCICE
FIN DE L'EXERCICE

TAUX DE RENDEMENT

31/12/2018

Montant en
Dinars

2207 781,054

860 599,093

566 395,891
882 770,589
-101 984,519

-1 096 814,502

23 569 721,603

43 405 755,086

25 756 000,000
17 010 917,331
344 816,734
294 021,021

-19 836 033,483

-11 623 200,000
-7 876 867,792

-171 757,716
-164 207,975

34 652 409,299
59 333 097,454

221 333
362 661

156,562
163,604

31/12/2017

Montant en
Dinars

3 482 220,146

657 573,886

2 559 753,811
317 283,353
-52 390,904

-566 036,250

17 252 505,041

31 308 714,208

21 366 000,000
9 130 185,353
320 671,667
491 857,188

-14 056 209,167

-9 568 000,000
-4 084 553,290

-178 140,313
-225 515,564

VARIATION DE L'ACTIF NET

14 483 720,362
34 652 409,299

103 353
221 333

140,138
156,562

14,64%




NOTES AUX ETATS FINANCIERS

DE LA PERIODE DU 01.01.2018 AU 31.12.2018

PRESENTATION DU FONDS COMMUN DE PLACEMENT :
FCP BIAT- EPARGNE ACTIONS est un Fonds Commun de Placement, de distribution, de catégorie
mixte particulierement dédié aux personnes physiques titulaires de Comptes Epargne en Actions

(CEA), remplissant les conditions d’éligibilité au dégrevement fiscal au titre du CEA.
Il a recu I'agrément du Conseil du Marché Financier en date du 04 Juillet 2006.

1. REFERENTIEL D’ELABORATION DES ETATS FINANCIERS :

Les états financiers annuels arrétés au 31.12.2018 sont établis conformément aux principes
comptables généralement admis en Tunisie.

2. PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES :
Les états financiers sont élaborés sur la base de I'évaluation des différents éléments du portefeuille-
titres a leur valeur de réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme

suit :

2.1 Prise en compte des placements et des revenus y afférents :

Les placements en portefeuille-titres et les placements monétaires sont comptabilisés au moment du
transfert de propriété pour leur prix d’achat. Les frais encourus a I'occasion de I'achat sont imputés en
capital.

Les dividendes relatifs aux actions admises a la cote sont pris en compte en résultat a la date de
détachement du coupon.

Les intéréts sur les placements en bons de trésor assimilables et sur les placements monétaires sont
pris en compte en résultat a mesure qu'ils sont courus.

2.2 Evaluation des placements en Actions admises a la cote :

Les placements en actions admises a la cote sont évalués, en date d'arrété, a leur valeur de marché.

La différence par rapport au prix d’achat ou par rapport a la cléture précédente constitue, selon le cas,
une plus ou moins-value potentielle portée directement en capitaux propres, en tant que somme non
distribuable. Elle apparait également comme composante du résultat net de I'exercice.

La valeur de marché, applicable pour I'évaluation, des titres admis a la cote, correspond au cours en
bourse a la date du 31/12/2018 ou a la date antérieure la plus récente.

2.3 Evaluation du portefeuille des bons du trésor assimilables :

Conformément aux normes comptables applicables aux OPCVM, les placements en bons du trésor
sont évalués, postérieurement a leur comptabilisation initiale :

e alavaleur de marché lorsqu’ils font I'objet de transactions ou de cotation a une date récente ;

e au codt amorti lorsqu’ils n'ont pas fait I'objet, depuis leur acquisition, de transactions ou de
cotation a un prix différent ;

e a la valeur actuelle lorsqu'il est estimé que ni la valeur de marché ni le colt amorti ne
constitue une base raisonnable de la valeur de réalisation du titre et que les conditions de
marché indiquent que I'évaluation a la valeur actuelle en application de la méthode actuarielle
est appropriée.




Dans un contexte de passage progressif a la méthode actuarielle, et compte tenu des
recommandations énoncés dans le Proces-verbal de la réunion tenue le 29 Aodt 2017 a Il'initiative du
ministére des finances en présence des différentes parties prenantes, les Bons de Trésor Assimilables
(BTA) sont valorisés comme suit :

e Au co(t amorti pour les souches de Bons du Trésor ouvertes a I'’émission avant le 31/12/2017
a I'exception de la ligne de BTA « Juillet 2032 » (compte tenu de I'étalement, a partir de la
date d’'acquisition, de toute décote et/ou surcote sur la maturité résiduelle des titres)

e A la valeur actuelle (sur la base de la courbe des taux des émissions souveraines) pour la
ligne de BTA « Juillet 2032 » ainsi que les souches de Bons du Trésor ouvertes a I'émission a
compter du ler janvier 2018.

Le fonds ne dispose pas d'un portefeuille de souche de BTA ouverte a I'émission a compter du 01
janvier 2018 et ne dispose pas de la ligne BTA « Juillet 2032 ».

2.4 Evaluation des autres placements :

Les placements monétaires demeurent évalués a leur prix d’acquisition.

2.5 Cession des placements :

La cession des placements donne lieu a I'annulation des placements a hauteur de leur valeur
comptable. La différence entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon le
cas, une plus ou moins-value réalisée portée directement, en capitaux propres, en tant que somme
non distribuable. Elle apparait également comme composante du résultat net de I'exercice.

Le prix d’achat des placements cédés est déterminé par la méthode du colt moyen pondéré.




3. NOTES SUR LES ELEMENTS DU BILAN ET DE L'ETAT DE RESULTAT :

AC1- Note sur le portefeuille titres :

Désignation du titre Nombre CO'l']t' . Valeur au %_de

de titres | d’acquisition 31.12.2018 I'Actif Net

Actions et Droits rattachés 43,601,069.450( 47,181,098.887 79.52
ADWYA 245,200 1,328,073.802| 1,167,887.600 1.97
ARTES 89,750 625,808.007 560,040.000 0.94
ATTIJ BANK 96,705 3,529,231.837| 4,138,683.885 6.98
BH 96,179 1,911,352.337| 1,224,743.386 2.06
BIAT 35,999 | 4,119,076.684| 4,298,856.584 7.25
CITY CARS 50,500 626,173.126 573,276.000 0.97
DELICE HOLDING 167,600 2,733,390.911( 2,395,506.800 4.04
ENNAKL 46,500 566,207.817 564,975.000 0.95
EURO-CYCLES 63,000 1,698,898.827| 1,175,013.000 1.98
I.C.F 5,200 810,549.000 920,181.600 1.55
MAGASIN GENERAL 30,000 989,167.146| 1,155,000.000 1.95
MONOPRIX 188,306 | 2,048,365.434( 1,441,105.818 2.43
ONE TECH HOLDING 180,640 2,340,225.388( 2,888,433.600 4.87
PGH 235,500| 2,270,421.128| 2,922,555.000 4.93
S.A.H TUNISIE 286,747 | 3,348,673.729| 3,274,650.740 5.52
S.AM 68,300 265,460.300 283,103.500 0.48
SFBT 169,206 | 2,866,930.384( 3,986,493.360 6.72
SOTRAPIL 126,218 1,603,931.739( 2,117,811.822 3.57
SOTUVER 412,000 2,398,825.486| 3,628,484.000 6.12
TELNET HOLDING 154,200 1,322,936.062( 1,481,862.000 2.50
TPR 741,095| 2,781,872.348| 3,546,139.575 5.98
uiB 101,500 2,414,877.788( 2,401,185.500 4.05
UNIMED 124,547( 1,000,620.170( 1,035,110.117 1.74
Emprunts d'Etat (BTA) 10,979,669.549 11,476,606.580 19.34
BTA 5.50%-03/2019 (10 ANS) 22 22,733.549 23,515.905 0.04
BTA 5.50% 02/2020 415 406,350.000 422,508.849 0.71
BTA 6% JUIN 2021 1,600| 1,570,020.000| 1,612,312.603 2.72
BTA 6% JANVIER 2024 600 558,360.000 586,292.055 0.99
BTA 6% AVRIL 2024 430 413,913.000 428,954.753 0.72
BTA 6,3% MARS 2026 7,194 6,375,506.000| 6,668,548.170 11.24
BTA 6,3% OCTOBRE 2026 230 221,513.000 223,958.436 0.38
BTA 6.6% MARS 2027 770 726,033.000 756,998.392 1.28
BTA 6.7% AVRIL 2028 730 685,241.000 713,434.599 1.20
Variation d'estimation des +/- values du portefeuille BTA (1) 40,082.819 0.07
Total portefeuille titres 54,580,738.999 | 58,657,705.467 98.86

(1) Ce montant s’élevant au 31.12.2018 a 40,082.819 DT correspond a I'amortissement des primes et
décotes constatées sur le portefeuille BTA d’'une maniére constante a partir du 29/01/2018 jusqu’a
la date de I'échéance. Ce méme montant a été porté en capitaux propres en tant que somme non
distribuable et intégré dans le calcul du résultat net de I'exercice.

Compte tenu des spécificités des OPCVM, ce changement de méthode comptable a été appliqué
d'une maniére prospective et aucun retraitement n'a été opéré sur les données présentées
comparativement dans les états financiers annuels arrétés au 31.12.2017.




Les mouvements du portefeuille-titres du FCP BIAT — EPARGNE ACTIONS :

Les mouvements enregistrés durant I'exercice sur le portefeuille-titres du FCP BIAT

EPARGNE ACTIONS, se détaillent comme suit :

Codat Intéréts Plus (moins) Valeur au 31 Plus
d’acquisition courus values décembre (moins)
latentes values

réalisées

Solde au 31 décembre | 30,134,205.650 | 223,881.687 | 3,053,716.365 | 33,411,803.702

2017

* Acquisitions de

I'exercice

Actions et droits | 31,964,152.740 31,964,152.740

rattachés

Emprunt d'Etat ( BTA) 56,441,853.300 56,441,853.300

* Remboursement et

cessions de I'exercice

Cessions des actions et - - 872,213.789

droits rattachés 12,268,652.391 12,268,652.391

Cessions emprunt - - 10,556.800

d'Etat (BTA) 51,690,820.300 51,690,820.300

Remboursement 0.000 0.000

emprunt d'Etat (BTA)

* Variation des plus 566,395.891 566,395.891

ou moins-values

latentes

*  Variations des 232,972.525 232,972.525

intéréts courus

Solde au 31 décembre | 54,580,738.999 | 456,854.212 | 3,620,112.256 | 58,657,705.467 | 882,770.589

2018

PR1- Note sur les revenus du portefeuille-titres :
Les revenus du portefeuille titres totalisent 1,702,715.284 Dinars au 31.12.2018, contre

821,441.004 Dinars au 31.12.2017 et se détaillant comme suit :

REVENUS Montant au 31.12.2018 Montant au 31.12.2017
Revenus des actions 1,263,809.550 643,323.550

O Dividendes 1,263,809.550 643,323.550
?Be¥§;‘us des Emprunts d’Etat 438,905.734 178,117.454

O Intéréts courus 66,826.100 120,403.420

O Intéréts échus 372,079.634 57,714.034
TOTAL 1,702,715.284 821,441.004

AC2- Note sur les Disponibilités :

Le solde de ce poste s'éléve au 31.12.2018, a 2,467,853.539 Dinars et représentant les avoirs en

banque.




AC3- Note sur les créances d’exploitation :

Les créances d'exploitation sélevent au 31.12.2018, a 256,032.084 Dinars, contre
131,036.921 Dinars au 31.12.2017 et représentent la Retenue a la Source sur les achats de Bons du
Trésor Assimilables et les sommes a I'encaissement sur les ventes de titres en bourse et se détaillent
comme suit :

Créances d'exploitation 31.12.2018 31.12.2017
RS/ Achat de Bons du Trésor Assimilables 61,217.148 19,680.544
Les sommes a I'encaissement/Vente de Titres 194,814.936 111,356.377
Total 256,032.084 131,036.921

PA- Note sur |le Passif :

Le solde de ce poste s'éleve au 31.12.2018, a 2,048,493.636 Dinars contre 878,222.289 Dinars au

31.12.2017 et s’analysent comme suit :

Note PASSIF SL1s2018 | 31122017
PA 1 Opérateurs créditeurs 72,643.231 17,285.249
PA 2 Autres créditeurs divers 1,975,850.405 860,937.040

TOTAL 2,048,493.636 878,222.289

PA 1: Le solde du poste opérateurs créditeurs s'éleve au 31.12.2018 a 72,643.231 Dinars contre

17,285.249 Dinars au 31.12.2017 et se détaillant comme suit :

Opérateurs Créditeurs

Montant au 31.12.2018

Montant au 31.12.2017

Gestionnaire 67,055.288 8,642.625
Dépositaire 5,587.943 2,880.875
Distributeurs 0.000 5,761.749
Total 72,643.231 17,285.249

PA 2: Les autres créditeurs divers s’élevent au 31.12.2018, a 1,975,850.405 Dinars contre
860,937.040 dinars au 31.12.2017 et se détaillant comme suit :

Autres créditeurs divers Montant au Montant au
31.12.2018 31.12.2017
Etat, impots et taxes 10,173.189 1,918.147
Redevance CMF 4,695.748 2,649.765
Sommes a régler /Achats titres 1,944,432.244 847,220.268
Honoraires CAC 15,840.230 9,148.860
Autres créditeurs divers 708.994 0.000
Total 1,975,850.405 860,937.040




CH1- Note sur les charges de gestion des placements :

Les charges de gestion des placements s'éléevent au 31.12.2018, a 774,865.271 Dinars, contre
132,382.253 Dinars au 31.12.2017, et se détaillent comme suit :

Charges de gestion des placements 31.12.2018 31.12.2017
Rémunération du gestionnaire 715,260.236 66,184.086
Rémunération du dépositaire 59,605.035 22,066.058
Rémunération des distributeurs 0.000 44,132.109
Total 774,865.271 132,382.253

CH2- Note sur les autres charges d’exploitation :

Les autres charges d’exploitation s’élevent au 31.12.2018 a 67,250.920 Dinars, contre 31,484.865
Dinars au 31.12.2017 et se détaillant comme suit :

Autres charges d’exploitation 31.12.2018 31.12.2017
Redevance CMF 50,088.256 22,123.971
Rémunération CAC 16,051.970 9,360.800
Frais Divers Bancaires 0.000 0.094
Charges Diverses 1,110.694 0.000
Total 67,250.920 31,484.865
CP1- Note sur le capital :
Les mouvements sur le capital au 31.12.2018, se détaillent comme suit :
2018 2017

Capital au 01/01 (en nominal)

0 Montant
O Nombre de titres émis
O Nombre de porteurs de parts

Souscriptions réalisées (en nominal)

O Montant
a Nombre de titres émis

Rachats effectués (en nominal)

O Montant
O Nombre de titres rachetés

Capital au 31/12

O Montant en nominal

0 Sommes non distribuables ©)
O Nombre de titres

O Nombre de porteurs de parts

: 22,133,300.000 Dinars
:221.333
1110

: 25,756,000.000 Dinars
: 257.560

:11,623,200.000 Dinars
:116.232

: 58,342,458.327 Dinars
: 36,266,100.000 Dinars
: 22,076,358.327 Dinars
1 362.661

199

: 10,335,300.000 Dinars
:103.353
1133

: 21,366,000.000 Dinars
1 213.660

: 9,568,000.000 Dinars

1 95.680

: 33,728,426.827 Dinars
1 22,133,300.000 Dinars
:11,595,126.827 Dinars
1 221.333

1110




(*) : Les sommes non distribuables s'élevent a 22,076,358.327 Dinars

11,595,126.827 Dinars au 31.12.2017 et se détaillent comme suit :

31.12.2018

au 31.12.2018, contre

31.12.2017

Sommes non distribuables des exercices
antérieurs

11,595,126.827

3,724,848.504

1- Résultat non distribuable de I’exercice

O Variation des plus (ou moins) values
potentielles sur titres.

O +/- values réalisées sur cession de titres.
O Frais de négociation de titres

1,347,181.961
566,395.891

882,770.589
-101,984.519

2,824,646.260
2,559,753.811

317,283.353
-52,390.904

2- Régularisation des sommes non
distribuables

9,134,049.539

5,045,632.063

0 Aux émissions
0O Aux rachats

17,010,917.331
-7,876,867.792

9,130,185.353
-4,084,553.290

Sommes non distribuables

22,076,358.327

11,595,126.827

CP2- Note sur les sommes distribuables :

Les sommes distribuables correspondent au résultat distribuable de I'exercice augmenté des
régularisations correspondantes effectuées a I'occasion des opérations de souscription et de rachat
de parts FCP BIAT-EPARGNE ACTIONS et les sommes distribuables des exercices antérieurs.

Le solde de ce poste, se détaille comme suit :

31.12.2018 31.12.2017
Résultat distribuable de I'exercice 860,599.093 657,573.886
Régularisation du résultat distribuable de I'exercice 129,813.046 266,341.624
Sommes Distribuables des exercices antérieurs 226.988 66.962
Sommes Distribuables 990,639.127 923,982.472




4. AUTRES INFORMATIONS :

4-1 Données par part

31.12.2018 31.12.2017

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014

ORevenus des placements 4.695 3.711 2.299 4.866 2.388
OCharges  de  gestion  des| 44, -0.598 -0.394 -0.784 -0.465
placements
ORevenu net des placements 2.558 3.113 1.905 4.083 1.923
OAutres charges d’exploitation -0.185 -0.142 -0.113 -0.345 -0.296
OReésultat d’exploitation 2.373 2.971 1.792 3.737 1.627
UReégularisation du résultat| 354 1.203 2.306 -0.027 1.648
d’exploitation
O Sommes distribuables def -5 4.174 4.098 3.711 3.275
I'exercice
Reégularisation du résultat -0.358 -1.203 -2.306 0.027 -1.648
d’exploitation (annulation)
Dvariation des plus ou moins-values | 4 55, 11.565 5618 | -13.144 | 12.013
potentielles des titres
DPIu.s ou mqlns—values réalisées sur 2 434 1434 1273 0.796 0.820
cession de titres
OFrais de négociation de titres -0.281 -0.237 -0.189 -0.221 -0.221
0 Plus ou moins-values sur titres 3.715 12.762 4.157 1257 12.612
et frais de négociation
Résultat net de I'’exercice 6.088 15.733 5.949 -8.832 14.24
UResultat non distribuable de 3715 | 12762 | 4157 | -1257 | 12612
I'exercice
D_Re_gularlsatlon du résultat non 4771 3586 6.799 0.053 3641
distribuable
OSommes non distribuables de 8.486 16.348 10956 | -12517 | 16.253
I'exercice
ODistribution des dividendes 4,174 4.098 3.711 3.275 3.779
Valeur Liquidative 163.604 156.562 140.138 128.795 140.876
4-2 Ratios de gestion des placements

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
O Charges de
gestiondes 1.548% 0.606% 0.608% 0.603% 0.598%
placements/ actif
net moyen :
OAutres charges
d’exploitation/actif 0.134% 0.144% 0.175% 0.266% 0.381%
net moyen :
ORésultat
distribuable de 1.719% 3.008% 2.767% 2.875%(*) 2.096%(*)
I'exercice / actif net
moyen :
OActif net moyen 50,056,327.317 | 21,859,508.201 | 6,693,133.923 | 3,139,134.721 | 1,437,039.699

(*) Retraité pour le besoin de la comparaison




4-3 Rémunération du gestionnaire, du dépositaire et des distributeurs :

4.3.1 Rémunération du gestionnaire

La gestion du FCP BIAT — EPARGNE ACTIONS est confiée a la BIAT ASSET MANAGEMENT et ce,
a compter du 15 Janvier 2007. Celle-ci est, notamment, chargée de :

- Lagestion du portefeuille du FCP BIAT — EPARGNE ACTIONS ;
- Lagestion comptable du FCP BIAT — EPARGNE ACTIONS ;
- La préparation et le lancement d’actions promotionnelles.

En contrepartie de ses prestations, la BIAT ASSET MANAGEMENT percoit une rémunération de
1,20% HT I'an, calculée sur la base de I'actif net quotidien et réglée mensuellement a terme échu.

Etant précisé que tous frais justifiables revenant au CMF, a la BVMT, a Tunisie Clearing ou définis par
une loi, un décret ou un arrété sont supportées par le fonds.

Le taux de cette rémunération est entré en vigueur le 01/01/2018 suite a la décision du Conseil
d’Administration de la BIAT ASSET MANAGEMENT, qui s'est réuni en date du 28 Avril 2016,
modifiant ledit taux de 0,3% TTC & 1,20% HT de I'actif net I'an.

4.3.2 Rémunération du dépositaire

La BIAT assure les fonctions de dépositaire pour le FCP BIAT — EPARGNE ACTIONS. Elle est
chargée, a ce titre :

— de conserver les titres et les fonds du FCP BIAT — EPARGNE ACTIONS ;

— d’encaisser le montant des souscriptions des porteurs de parts entrants et le reglement du
montant des rachats aux porteurs de parts sortants, ainsi que I'encaissement des divers revenus
de portefeuille géré ;

— de la mise en paiement des dividendes ;

— du contrdle de la régularité des décisions d’investissements, de I'établissement de la valeur
liquidative ainsi que le respect des régles relatives aux ratios d’emploi et aux montants minimum
et maximum de I'actif du fonds.

En contrepartie de ses services, la BIAT percoit une rémunération annuelle de 0,1 % HT par an,
calculée sur la base de I'actif net quotidien et réglée mensuellement a terme échu.

Le taux de cette rémunération est entré en vigueur le 01/01/2018 suite a la décision du Conseil
d’Administration de la BIAT ASSET MANAGEMENT, qui s’est réuni en date du 28 avril 2016,
modifiant ledit taux de 0,10% TTC a 0,10% HT de I'actif net I'an.

4.3.3. Rémunération des distributeurs :

La BIAT, la BIAT ASSET MANAGEMENT et la BIATCAPITAL sont les distributeurs des parts du FCP
BIAT — EPARGNE ACTIONS.

La commission de distribution payée par le fonds en faveur des distributeurs au prorata de leurs
distributions, est prise en charge par le gestionnaire, la BIAT ASSET MANAGEMENT.

Cette prise en charge est entrée en vigueur a partir du ler janvier 2018.




FCP BIAT — EQUITY PERFORMANCE

SITUATION ANNUELLE ARRETEE AU 31 DECEMBRE 2018

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

Etats financiers - Exercice clos le 31 décembre 2018

I. Rapport sur I'audit des états financiers

En exécution de la mission de commissariat aux comptes qui nous a été confiée par votre consell
d'administration, nous avons effectué 'audit des états financiers du fonds commun de placement « FCP BIAT —
EQUITY PERFORMANCE », qui comprennent le bilan au 31 décembre 2018, I'état de résultat et I'état de
variation de I'actif net pour I'exercice clos a cette date, ainsi que les notes annexes, y compris le résumé des
principales méthodes comptables.

A notre avis, les états financiers ci-joints présentent sincérement, dans tous leurs aspects significatifs, la
situation financiére du fonds commun de placement « FCP BIAT — EQUITY PERFORMANCE » au 31 décembre
2018, ainsi que de sa performance financiére et de variation de I'actif net pour I'exercice clos a cette date,
conformément au systéme comptable des entreprises.

1. Fondement de l'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les normes internationales d'audit applicables en Tunisie.
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section
« Responsabilitts de l'auditeur pour l'audit des états financiers » du présent rapport. Nous sommes
indépendants de la société conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent a l'audit des états
financiers en Tunisie et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous
incombent selon ces regles.

Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion d’audit

2. Rapport de gestion

La responsabilité du rapport de gestion incombe a la direction.
Notre opinion sur les états financiers ne s'étend pas au rapport de gestion et nous n’exprimons aucune forme
d’assurance que ce soit sur ce rapport.

En application des dispositions de l'article 266 du Code des Sociétés Commerciales, notre responsabilité
consiste a vérifier I'exactitude des informations données sur les comptes de la société dans le rapport de gestion
par référence aux données figurant dans les états financiers. Nos travaux consistent a lire le rapport de gestion
et, ce faisant, a apprécier s'il existe une incohérence significative entre celui-ci et les états financiers ou la
connaissance que nous avons acquise au cours de I'audit, ou encore si le rapport de gestion

semble autrement comporter une anomalie significative. Si, a la lumiére des travaux que nous avons effectués,
nous concluons a la présence d’'une anomalie significative dans le rapport de gestion, nous sommes tenus de
signaler ce fait.

Nous n'avons rien a signaler a cet égard.

3. Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance pour les états financiers

Le conseil d’administration est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des états financiers
conformément au systéeme comptable des entreprises, ainsi que du contrble interne qu'il considere comme

nécessaire pour permettre la préparation d'états financiers exempts d’anomalies significatives, que celles-ci
résultent de fraudes ou d’erreurs.




Lors de la préparation des états financiers, c’est a la direction qu'il incombe d’évaluer la capacité de la société a
poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives a la continuité de
I'exploitation et d’appliquer le principe comptable de continuité d’'exploitation, sauf si la direction a I'intention de
liquider la société ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d’'information financiére de la société.

4. Responsabilités de I'auditeur pour 'audit des états financiers

Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable que les états financiers pris dans leur ensemble sont
exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, et de délivrer un rapport de
I'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, qui ne
garantit toutefois pas qu'un audit, réalisé conformément aux normes internationales d’audit applicables en
Tunisie, permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent
résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu’il est raisonnable de
s'attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que
les utilisateurs des états financiers prennent en se fondant sur ceux-ci.

Une description plus détaillée des responsabilités de I'auditeur pour I'audit des états financiers se trouve sur le

site Web de I'Ordre des Experts comptables de Tunisie, a www.oect.org.tn. Cette description fait partie du
présent rapport de I'auditeur.

Il. Rapport relatif aux obligations légales et réglementaires

Dans le cadre de notre mission de commissariat aux comptes, nous avons également procédé aux vérifications
spécifiques prévues par les normes publiées par I'ordre des experts comptables de Tunisie et par les textes
reglementaires en vigueur en la matiere.

1. Efficacité du systeme de contréle interne

En application des dispositions de l'article 3 de la loi n° 94-117 du 14 novembre 1994 portant réorganisation du
marché financier, nous avons procédé a une évaluation générale portant sur I'efficacité du systeme de controle
interne de la société. A ce sujet, nous rappelons que la responsabilité de la conception et de la mise en place
d'un systéeme de contrble interne ainsi que la surveillance périodique de son efficacité et de son efficience
incombe & la direction et au conseil d’administration.

Sur la base de notre examen, nous n'avons pas identifié des déficiences importantes du contrdle interne.
2. Autres obligations légales et réeglementaires

- Les emplois en liquidités et quasi liquidité représentent au 31 Décembre 2018, 19,76% du total actif. Cette
proportion est en dessous du seuil de 20% prévu par l'article 2 du décret n° 2001-2278 du 25 septembre
2001 portant application de I'article 29 du code des organismes de placement collectif.

Tunis, le 21 février 2019
Le Commissaire aux Comptes :

La Générale d'Audit et Conseil - G.A.C
Chiheb GHANMI




BILAN AU 31/12/2018

BILAN NOTE 31/12/2018 31/12/2017
ACTIF
AC1 PORTEFEUILLE TITRES AC1 10 611 042,524 9 855 519,151
AC1-A  ACTIONS ET DROITS RATTACHES 10 200 857,172 9 242 043,323
AC1-B AUTRES VALEURS (TITRES OPCVM) 410 185,352 613 475,828
PLACEMENTS MONETAIRES ET
AC2 DISPONIBILITES AC2 2 629 317,430 2 524 255,415
AC2-A PLACEMENTS MONETAIRES 2 629 092,137 2023 312,219
AC2-B DISPONIBILITES 225,293 500 943,196
AC3 CREANCES D'EXPLOITATION AC3 67 136,073 112 145,006
TOTAL ACTIF 13 307 496,027 12 491 919,572
PASSIF
PA1 OPERATEURS CREDITEURS PA1 23 189,388 47 127,524
PA2 AUTRES CREDITEURS DIVERS PA2 16 113,990 42 257,487
TOTAL PASSIF PA 39 303,378 89 385,011
ACTIF NET 13 268 192,649 12 402 534,561
CP1 CAPITAL CP1 13 041 672,274 12 207 873,993
CP2 SOMMES DISTRIBUABLES CP2 226 520,375 194 660,568
SOMMES DISTRIBUABLES DES
CP2-A EXERCICES ANTERIEURS 0.168 -31 996,659
RESULTAT DISTRIBUABLE DE
CP2-B L'EXERCICE 226 520,207 226 657,227
REGUL. RESULTAT DISTRIBUABLE DE
¢P=C Lexercice 0000 0,000
ACTIF NET 13 268 192,649 12 402 534,561

TOTAL ACTIF NET ET PASSIF 13 307 496,027 12 491 919,572




ETAT DE RESULTAT AU 31/12/2018

ETAT DE RESULTAT Note 01/01/2018  01/01/2017
au au

31/12/2018  31/12/2017

PR1  REVENUS DU PORTEFEUILLE-TITRES PR1 324669,920 323 296,950
PR1-A REVENUS DES ACTIONS 324 669,920 323 296,950
PR2  REVENUS DES PLACEMENTS MONETAIRES PR2 163 176,019 156 758,024
PR2-A REVENUS DES CERTIFICATS DE DEPOT 46 774,156 109 230,134
pro.p REVENUS DES AUTRES PLACEMENTS (DEPOT A 116 401,863 47 527.890

TERME)

REVENUS DES PLACEMENTS 487 845,939 480 054,974
CH1 CHARGES DE GESTION DES PLACEMENTS CH1 -239229,275 -233 143,933
REVENU NET DES PLACEMENTS 248 616,664 246 911,041
CH2 AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION CH2 -22096,457 -20 253,814

Période du

Période du

PR3

REGULARISATION DU RESULTAT D'EXPLOITATION

SOMMES DISTRIBUABLES DE L'EXERCICE

PR3-B

PR3-C

PR3-D

REGULARISATION DU RESULTAT D'EXPLOITATION
(ANNULATION)

VARIAT.DES +/- VAL.POT.SUR TITRES
+/- VAL.REAL./CESSION DE TITRES

FRAIS DE NEGOCIATIONS DES TITRES

RESULTAT NET DE L'EXERCICE

71112,100
786 546,967

-23 860,786

955 433,897
51 558,288

-28 423,201

1060 318,488 1 205 226,211




ETAT DE VARIATION DE L'ACTIF NET AU 31/12/2018

Période du Période du
DESIGNATION 01/01/2018 01/01/2017
au au

31/12/2018 31/12/2017

VARIATION ACTIF NET RESULTANT DES OPERAT.

AN1 SR ATIGN 1060 318,488 1 205 226,211
AN1-A  RESULTAT D'EXPLOITATION 226 520,207 226 657,227
AN1-B  VARIAT.DES +/-VAL POT.SUR TITRES 71112,100 955 433,897
AN1-C  +-VAL REAL..SUR CESSION DESTITRES 786 546,967 51 558,288
AN1-D  FRAISDENEGOCIATIONDESTITRES . ~23 860,786 -28 423,201
AN2 DISTRIBUTION DE DIVIDENDES -194 660,400 0,000
AN3 TRANSACTIONS SUR LE CAPITAL 0,000 0,000
""""""" SOUSCRIPTONS 0000 0000
AN3-A  CAPITAL (SOUSCRIPTIONS) 0,000 0,000
REGULARISATION DES SOMMES NON DIST DE
AN3B  |\EXERCICE (S) 0,000 0,000
AN3-C  REGULARISATION DES SOMMES DIST DE L'EX.CLOS (S) 0,000 0,000
REGULARISATION DES SOMMES DIST DE
ANZD e ERCICE(S) 0,000 0,000
RACHATS 0,000 0,000
AN3-F  CAPITAL (RACHATS) 0,000 0,000
AN3.G  REGULARISATION DES SOMMES NON DIST DE 0,000 0,000

L'EXERCICE (R)
REGULARISATION DES SOMMES DIST DE

ANS-H | Ex.cLos.(R) 0,000 0,000
AN3.| EQRE)GULARISATION DES SOMMES DIST DE L'EXERCICE 0,000 0,000
VARIATION DE L'ACTIF NET 865 658,088 1205 226,211

AN4 ACTIF NET

, 12 402 11 197

AN4-A DEBUT DE L'EXERCICE 534,561 308,350

, 13 268 12 402
AN4B  FINDELEXERCCE 192,649 ! 534,561
ANS5 NOMBRE DE PARTS
ANS-A  DEBUTDELEXERCICE 1i00 1100
ANSB  FINDELEXERCICE 1100 1100
VALEUR LIQUIDATIVE
A DEBUTDELEXERGICE 11975031 10176371
B- FIN DE L'EXERCICE 12 061,993 11 275,031

ANG TAUX DE RENDEMENT 8,55% 10,76%




NOTES AUX ETATS FINANCIERS
DE LA PERIODE DU 01-01-2018 AU 31-12-2018

1. PRESENTATION DU FONDS COMMUN DE PLACEMENT

FCP BIAT - EQUITY PERFORMANCE est un Fonds Commun de Placement, de distribution, de
catégorie Actions destiné a des investisseurs acceptant un haut risque, et essentiellement aux investisseurs
institutionnels (au sens de l'article 39 du Reéglement Général de la Bourse) ayant un horizon de placement de 5 ans.

Il a pour objectif de gestion de surperformer, sur 5 années, un rendement de 30%, par le biais d’'une gestion
dynamique en actions cotées en bourse.

Il a recu 'agrément du Conseil du Marché Financier en date du 10 décembre 2015.Les opérations de souscription et
de rachat ont été ouvertes au public le 16 mai 2016

2. REFERENTIEL D’ELABORATION DES ETATS FINANCIERS :

Les états financiers arrétés au 31/12/2018 sont établis conformément aux principes comptables généralement admis
en Tunisie.

L’exercice comptable commence le ler janvier et se termine le 31 décembre.

Par dérogation, le premier exercice comprend toutes les opérations effectuées depuis la date de constitution du
fonds jusqu’au 31 décembre 2016.

3. PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES :

Les états financiers sont élaborés sur la base de I'évaluation des différents éléments du portefeuille-titres a leur
valeur de réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit :

3-1 Prise en compte des placements et des revenus y afférents :

Les placements en portefeuille-titres et les placements monétaires sont comptabilisés au moment du transfert de
propriété pour leur prix d’achat. Les frais encourus a I'occasion de I'achat sont imputés en capital.

Les dividendes relatifs aux actions et valeurs assimilées sont pris en compte en résultat a la date du détachement du
coupon.

Les intéréts sur les placements monétaires sont pris en compte en résultat a mesure qu'ils sont courus.

3.2 Evaluation des placements:

Les placements en actions et valeurs assimilées sont évalués, en date d'arrété, a leur valeur de marché.

La différence par rapport au prix d’achat ou par rapport a la cléture précédente constitue, selon le cas, une plus ou
moins-value potentielle portée directement en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait
également comme composante du résultat net de I'exercice.

La valeur de marché, applicable pour I'évaluation, des titres admis a la cote, correspond au cours en bourse a la
date du 31/12/2018 ou a la date antérieure la plus récente.

Les titres d'OPCVM sont évalués a leur valeur liquidative du 31/12/2018.
L'identification et la valeur des titres ainsi évalués sont présentées dans la note sur le portefeuille-titre.

Les placements monétaires demeurent évalués a leur prix d'acquisition.




3-3 Cession des placements :

La cession des placements donne lieu a l'annulation des placements a hauteur de leur valeur comptable.
La différence entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus ou moins-
value réalisée portée directement, en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait également

comme composante du résultat net de I'exercice.

Le prix d'achat des placements cédés est déterminé par la méthode du colt moyen pondéré.

4. NOTES SUR LES ELEMENTS DU BILAN ET DE L’'ETAT DE RESULTAT :

AC1- Note sur le portefeuille titres :

Désignation des Titres Norr_1bre de ‘ Co_ﬁt' _ Valeur au % de l'actif
titres d'acquisition 31/12/2018 net

AC1- A. Actions et droits rattachés 9,075,141.988 10,200,857.172 76.88
ADWYA 57,000 298,050.652 271,491.000 2.05
ARTES 21,200 165,330.900 132,288.000 1.00
ATTIJ BANK 18,875 673,220.072 807,793.375 6.09
ATTIJARI LEASING 11,476 204,605.269 190,386.840 1.43
BH 21,700 440,517.434 276,327.800 2.08
BIAT 6,600 650,366.180 788,145.600 5.94
CEREALIS 26,000 115,004.584 122,564.000 0.92
CITY CARS 11,790 164,970.762 133,840.080 1.01
DELICE HOLDING 28,500 494,493.740 407,350.500 3.07
ENNAKL 11,600 152,510.412 140,940.000 1.06
EURO-CYCLES 14,000 416,390.834 261,114.000 1.97
I.C.F 1,200 190,610.000 212,349.600 1.60
MAGASIN GENERAL 6,700 172,741.753 257,950.000 1.94
MONOPRIX 34,800 324,522.700 266,324.400 2.01
ONE TECH HOLDING 42,100 536,252.542 673,179.000 5.07
PGH 42,729 342,158.453 530,266.890 4.00
S.A.H TUNISIE 65,000 725,963.528 742,300.000 5.59
S.AM 65,364 256,457.260 270,933.780 2.04
SFBT 33,550 568,622.259 790,438.000 5.96
SOTRAPIL 21,100 210,276.821 354,036.900 2.67
SOTUVER 93,000 492,794.728 819,051.000 6.17
TELNET HOLDING 28,600 215,941.999 274,846.000 2.07
TPR 171,500 614,871.382 820,627.500 6.18
uiB 16,725 395,527.754 395,663.325 2.98
UNIMED 31,362 252,939.970 260,649.582 1.96
AC1- B. Autres Valeurs (titres OPCVM) 406,893.573 410,185.352 3.09
SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE 3,368 406,893.573 410,185.352 3.09
Total portefeuille titres 9,482,035.561 10,611,042.524 79.97




Les mouvements du portefeuille-titres du FCP BIAT — EQUITY PERFORMANCE :

Les mouvements enregistrés durant I'exercice sur le portefeuille-titres du FCP BIAT — EQUITY PERFORMANCE,

se détaillent comme suit :

PO - +/- values Valeur au 31 +/- values
Codt d’acquisition . PR
latentes décembre réalisées
Solde au 31 décembre 2017 8,797,624.288 1,057,894.863 9,855,519.151
Acqguisitions de |'exercice
Actions et droits rattachés 5,338,871.140 5,338,871.140
Autres Valeurs (titres OPCVM) 4,429,673.512 4,429,673.512
Cessions de l'exercice
Actions et droits rattachés -4,448,843.040 -4,448,843.040 765,308.750
Autres Valeurs (titres OPCVM) -4,635,290.339 -4,635,290.339 21,238.217
Variation des plus ou moins-values 71.112.100 71.112.100
latentes
Solde au 31 décembre 2018 9,482,035.561 1,129,006.963 10,611,042.524 | 786,546.967

PR1- Revenus du portefeuille-titres:

Les revenus du portefeuille-titres s’élévent au 31/12/2018, a 324,669.920 Dinars et représentant les dividendes

regus sur les actions cotées en bourses.

AC2- Note sur les placements monétaires et disponibilités :

AC2-A Placements monétaires :

Le solde de ce poste s'éleve au 31/12/2018 a 2,629,092.137 Dinars contre 2,023,312.219 Dinars au 31/12/2017,
représentant dans sa totalité des placements en Dép6t a termes a moins d’'un an et des certificats de dépét et se

détaillant comme suit :

Désignation Montant au 31/12/2018 Montant au 31/12/2017

Certificats de Dépot
Autres placements (Dépét a terme)

498,803.589
2,130,288.548

0.000
2,023,312.219

Total 2,629,092.137 2,023,312.219
AC2-A-1 Certificats de dépbts :
Codt Valeur au %de
Désignation Taux Emetteur Nombre d’acquisition 31/12/2018 I ﬁl:f
Certificats de dépots a moins 1 492,927.308 498,803589  3.76
d’'un an
CDP TLF 60J-11/01/2019 10.80% TLF 1 492,927.308 498,803.589 3.76




AC2-A-2 Dépbt a Terme :

Désignation Taux Emetteur Nombre Coat Valeur au Ify,g\((:jt(ief
9 d’'acquisition 31/12/2018 Net
gﬁpms atermes amoins d’un BIAT 2,100,000.000 | 2,130,288.548 | 16.06
DAT 92J-10/01/2019 8.29% BIAT 2,000,000.000 | 2,030,161.973 | 15.30
DAT 90J-25/03/2019 8.25% BIAT 100,000.000 100,126.575 0.75

AC2-B Disponibilités:

Le solde de ce poste s'éléeve au 31/12/2018, a 225.293 Dinars et représentant les avoirs en banque.

PR2- Note sur les revenus des placements monétaires :

Les revenus des placements monétaires s’élévent au 31/12/2018, a 163,176.019 Dinars contre 156,758.024 Dinars

au 31/12/2017 et se détaillent comme suit :

REVENUS 31/12/2018 31/12/2017

Revenus des Certificats de Dépbt 46,774.156 109,230.134
Revenus des autres placements (Dépbt a termes) 116,401.863 47,527.890
Total 163,176.019 156,758.024

AC3- Créances d’exploitation:

Le solde de ce poste s’éleve au 31/12/2018, a 67,136.073 Dinars contre 112,145.006 Dinars au 31/12/2017 et

représente les sommes a I'encaissement suite a des opérations de vente en bourse.

PA- Note sur le Passif :

Le total des passifs s’éleve au31/12/2018 a 39,303.378 Dinars contre 89,385.011 Dinars au 31/12/2017, le solde du

passif s’analyse comme suit :

Note Passif 31/12/2018 31/12/2017
PA1 Opérateurs créditeurs 23,189.388 47,127.524
PA2 Autres créditeurs divers 16,113.990 42,257.487
Total Total 39,303.378 89,385.011




PAL1 : Le solde de ce poste s’éléve au 31/12/2018, a 23,189.388 Dinars contre 47,127.524 Dinars au 31/12/2017 et

se détaillant comme suit :

Opérateurs Créditeurs 31/12/2018 31/12/2017

Gestionnaire / Commission de gestion 21,643.430 19,339.491
Gestionnaire / Commission de Surperformance 0.000 26,406.640
Dépositaire 1,545.958 1,381.393
Total 23,189.388 47,127.524

PA2 : Les autres créditeurs divers s'élevent au 31/12/2018, a 16,113.990 Dinars contre 42,257.487 Dinars au

31/12/2017et se détaillant comme suit :

Autres Créditeurs Divers 31/12/2018 31/12/2017

Etat, impdts et taxes 2,717.505 2,440.281

Redevance CMF 1,123.799 1,039.959

Rémunération CAC 5,868.469 7,516.758
Publicité & Publications 584.803 493.388

Achat titres a payer 4,331.533 29,854.825
Diverses charges d’exploitation 1,487.881 912.276

Total 16,113.990 42,257.487

CH1- Note sur les charges de gestion des placements :

Les charges de gestion des placements s’élevent au 31/12/2018 a 239,229.275 Dinars contre 233,143.933 Dinars

au 31/12/2017, représentant la rémunération du gestionnaire et celle du dépositaire.

Charges de gestion des placements 31/12/2018 31/12/2017

Rémunération du Gestionnaire / Commission de gestion 223,280.652 192,954.801
Rémunération du Gestionnaire / Commission de Surperformance 0.000 26,406.640
Rémunération du dépositaire 15,948.623 13,782.492
Total 239,229.275 233,143.933

CH2- Note sur les autres charges d’exploitation :

Les autres charges d’exploitation s'élévent au 31/12/2018 a 22 096,457 Dinars contre 20 253,814 Dinars au

31/12/2017, et se détaillent comme suit :

Autres Charges d’exploitation 31/12/2018 31/12/2017

Honoraires CAC 7,593.460 7,477.048

Redevance CMF 13,434.277 11,708.046
Publicité & Publications 493.115 493.115
Diverses charges d’exploitation 575.605 575.605

Total 22,096.457 20,253.814




CP1- Note sur le capital :

Les mouvements sur le capital au 31/12/2018 se détaillent comme suit :

Désignation

2018

2017

Capital au 01/01 (en nominal)

a Montant
ad Nombre de titres émis
O Nombre de porteurs de parts

Souscriptions réalisées (en nominal)

a Montant

Nombre de titres émis

O Nombre de porteurs de parts entrants
Rachats effectués (en nominal)

a Montant

Nombre de titres rachetés

Nombre de porteurs de parts sortants
Capital au 31/12

Montant en nominal

Sommes non distribuables®

Nombre de titres

Nombre de porteurs de parts

O

O Od

O 0Ood

11,000,000.000
1,100
6

13,041,672.274
11,000,000.000
2,041,672.274
1,100
6

11,000,000.000
1,100
6

12,207,873.993
11,000,000.000
1,207,873.993
1,100
6

(*) : Les sommes non distribuables s'éléevent a 2,041,672.274 Dinars

au 31/12/2017 et se détaillent comme suit :

au 31/12/2018, contre 1,207,873.993 Dinars

31/12/2018 31/12/2017
Sommes non distribuables des exercices antérieurs 1,207,873.993 229,305.009
1- Résultat non distribuable de I'exercice 833,798.281 978,568.984
O  Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres. 71,112.100 955,433.897
O +/- values réalisées sur cession de titres. 786,546.967 51,558.288
O  Frais de négociation des titres -23,860.786 -28,423.201
2- Réqularisation des sommes non distribuables 0.000 0.000
O  Aux émissions 0.000 0.000
O Aux rachats 0.000 0.000
Sommes non distribuables 2,041,672.274 1,207,873.993

CP2- Note sur les sommes distribuables :

Les sommes distribuables correspondent au résultat distribuable de I'exercice augmenté des régularisations
correspondantes effectuées a I'occasion des opérations de souscription et de rachat de parts FCP BIAT- EQUITY
PERFORMANCE et les sommes distribuables des exercices antérieurs. Le solde de ce poste au 31/12/2018 se

détaille ainsi :
31/12/2018 31/12/2017
Résultat distribuable de I'exercice 226,520.207 226, 657.227
Régularisation du résultat distribuable de I'exercice 0.000 0.000
Sommes Distribuables des exercices antérieurs 0.168 -31,996.659
| Sommes Distribuables | 206520375 | 194660568 |




AUTRES INFORMATIONS :

5-1 Données par part 31/12/2018 | 31/12/2017 | 31/12/2016
Revenus des placements 443.496 436.414 83.511
Charges de gestion des placements -217.481 -211.949 -96.432
Revenu net des placements 226.015 224.465 -12.921
Autres charges d’exploitation -20.088 -18.413 -10.179
Résultat d’exploitation 205.927 206.052 -23.100
Régularisation du résultat d’exploitation 0.000 0.000 -5.988
Sommes distribuables de I'exercice 205.927 206.052 -29.088
Régularisation du résultat d’exploitation (annulation) 0.000 0.000 5.988
Variation des plus ou moins-values potentielles des titres 64.647 868.576 93.146
Plus ou moins-values réalisées sur cession de titres 715.043 46.871 105.609
Frais de négociation des titres -21.692 -25.839 -7.537
Plus ou moins-values sur titres et frais de négociation | 757.998 | 889.608 | 191.218
Résultat net de I'exercice 963.926 1 095.660 168.118
Résultat non distribuable de I'exercice 757.998 889.608 191.218
Régularisation du résultat non distribuable 0.000 0.000 17.240
Sommes non distribuables de I'exercice 757.998 889.608 208.458
Distribution des dividendes 176.964 0.000 0.000
Valeur Liquidative 12,061.993 11,275.031 | 10,179.371
5-2 Ratios de gestion des placements
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016
Charges de gestion des placements/ actif net moyen : 1.789% 1.998% 1.112%
Autres charges d’exploitation / actif net moyen : 0.165% 0.174% 0.117 %
Résultat distribuable de I'exercice / actif net moyen : 1.694% 1.943% -0.266 %
ACTIF NET MOYEN 13,371,944.595 11,666,705.628 |9,540,182.518

5-3 Rémunération du gestionnaire et du dépositaire.

5-3-1. Rémunération du gestionnaire :

La gestion de FCP BIAT - EQUITY PERFORMANCE est confiée a la BIAT ASSET MANAGEMENT, Celle-ci est,

notamment, chargée de :

- La gestion du portefeuille du FCP BIAT - EQUITY PERFORMANCE ;
- La gestion comptable du FCP BIAT - EQUITY PERFORMANCE ;

- La préparation et le lancement d'actions promotionnelles.

En contrepartie de ses prestations, la BIAT ASSET MANAGEMENT pergoit une rémunération de 1,4 % HT I'an,
calculée sur la base de I'actif net quotidien et réglée mensuellement & terme échu.




En plus de cette commission, il est prévu une commission de surperformance qui vise a rémunérer le gestionnaire
des que FCP BIAT — EQUITY PERFORMANCE réalise un rendement annuel supérieur a 10%.

Cette commission de surperformance est de 20% HT par an du différentiel entre le taux de rendement annuel réalisé
par le fonds et le taux de rendement minimum de 10%.

Le calcul de cette commission se fait au jour le jour et vient en déduction de la valeur liquidative.

Une provision ou, le cas échéant, une reprise de provision en cas de sous-performance est comptabilisée a chaque
calcul de la valeur liquidative.

La date d'arrété de la commission de surperformance est fixée a la derniére valeur liquidative du mois de décembre.

Son réglement au profit du gestionnaire est effectué annuellement.

5-3-2. Rémunération du dépositaire :

La BIAT assure les fonctions de dépositaire pour la FCP BIAT- EQUITY PERFORMANCE Elle est chargée, a ce

titre :

» De conserver les titres et les fonds du FCP BIAT- EQUITY PERFORMANCE

» D’encaisser le montant des souscriptions des porteurs de parts entrants et le reglement du montant des
rachats aux porteurs de parts sortants, ainsi que I'encaissement des divers revenus de portefeuille géré ;

» De la mise en paiement des dividendes ;

» Du contrble de la régularité des décisions d’investissements, de I'établissement de la valeur liquidative ainsi
que le respect des regles relatives aux ratios d’emploi et au montant minimum et maximum de l'actif du
fonds

En contrepartie de ses services, la BIAT percoit une rémunération annuelle de 0,1% HT de I'actif net de FCP BIAT -

EQUITY PERFORMANCE. Cette rémunération prélevée quotidiennement, est réglée mensuellement a terme échu.




AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

ESSOUKNA
Siége social : 46, rue Tarek Ibn Ziyed Mutuelleville -1082 Tunis Mahrajéne-

La Société ESSOUKNA publie ci-dessous, ses états financiers consolidés arrétés au 31 décembre 2018

tels qu’ils seront soumis & I’approbation de I’Assemblée Générale Ordinaire qui se tiendra en date du

26 avril 2019. Ces états sont accompagnés du rapport des commissaires aux comptes : Mr Abderrazak
GABSI (G.E.M) & Mr Moncef BOUSSANOUGA ZAMMOURI (F.M.B.Z KPMG TUNISIE).




BILAN CONSOLIDE - ACTIFS
(Montants exprimés en dinars)

Notes 31 décembre 2018 31 décembre 2017

ACTIFS NON COURANTS
Actifs immobilisés Immobilisations incorporelles

Moins : amortissements

Immobilisations corporelles

Moins : amortissements

1472398
-1013 490
458 908

1463472
-929 382
534 090

Immobilisations financieres

Moins : provisions

9366 101
-478 550
8887 551

10 725544
-629 329
10 096 215

Titres mis en équivalence

127 345

374 618

Actifs d'impdt differé

250 355

302 750

Total des actifs non courants

9724159

11 307 673

ACTIFS COURANTS Stocks

Moins : provisions

57 481 645

-103 069

57 378 576

54 865 908
-108 144
54 757 764

Clients et comptes rattachés

Moins : provisions

1252 441
-199 931
1052510

2487198
-199 416
2287782

Autres actifs courants

Moins : provisions

5225 848
-22 501
5203 347

3586415
-28 129
3558 286

Placements et autres actifs financiers

554 365

567 676

Liquidités et équivalents de liquidités

708 865

392 167

Total des actifs courants

64 897 663

61 563 675

TOTAL DES ACTIFS

74 621 822

72871 348

(*) Retraités a des fins de comparabilité.

(Voir les notes ci-jointes afférentes aux états financiers consolidés)




BILAN CONSOLIDE - CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS
(Montants exprimés en dinars)

31 décembre 2018 31 décembre 2017

CAPITAUX PROPRES

PASSIFS

Passifs non courants

Passifs courants

Capital social

5050 500 5050 500

Réserves consolidées

29101770 28 365 535

Résultat consolidé

636 467 1996 710

Total des capitaux propres du groupe

34 788 737 35412 745

Réserves minoritaires

486 949 486 724

Résultat minoritaires

58 488 67 614

Total intérets minoritaires

545 437 554 338

Total des capitaux propres avant
affectation

35334174 35967 083

Emprunts

23 757 830 16 493 369

Autres passifs financiers

698 127 693 726

Provisions

677 961 690 451

Total des passifs non courants

25133918 17 877 546

Fournisseurs et comptes rattachés

2415036 2372229

Autres passifs courants

1111134 2399 960

Concours bancaires

385 822 41 996

Autres passifs financiers

10 241738 14 212 534

Total des passifs courants

14 153 730 19026 719

Total des passifs

39 287 648 36 904 265

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES
ET DES PASSIFS

74 621 822 72 871 348

(Voir les notes ci-jointes afférentes aux états financiers consolidés)




ETAT CONSOLIDE DE RESULTAT
(Montants exprimés en dinars)

Exercice clos le
Notes 31 décembre 2018

Exercice clos le
31 décembre 2017

PRODUITS
D'EXPLOITATION

CHARGES
D'EXPLOITATION

Ventes de biens immobiliers

19 10 562 624

20 956 163

Autres produits d'exploitation

20 38 652

35655

Total des produits d'exploitation

10 601 276

20991 818

Variation des stocks de produits finis
et des en-cours

2615738

-10 396 284

Achats de terrains

-79 230

Achats d'études et de prestations de services

-236 866

-235703

Achats de matériels, équipements et travaux

-7 715042

-2 263572

Charges de personnel

-1550 876

-1504 648

Dotations aux amortissements et aux
provisions (nettes des reprises)

-67 254

-812 280

Autres charges d'exploitation

-707 814

-672 675

Total des charges d'exploitation

-7 662 114

-15 964 392

RESULTAT D'EXPLOITATION

2939 162

5027 426

Charges financieres nettes

-2 869 350

-2782 308

Produits des placements

880 732

249 345

Autres gains ordinaires

79 366

186 943

Autres pertes ordinaires

-12 487

-84 351

Résultat des activités ordinaires
avant impot

1017 423

2597 055

Imp0t sur les sociétés

-75569

-447 320

Résultat des activités ordinaires
apres impot

941 854

2149735

Eléments extraordinaires

RESULTAT NET DES SOCIETES
INTEGREES

941 854

2149735

Quote-part dans le résultat des sociétés
mises en équivalence

-246 901

-85411

RESULTAT NET DU GROUPE

694 953

2064 324

Part du groupe

636 467

1996 710

Part des minoritaires

58 488

67 614

(Voir les notes ci-jointes afférentes aux états financiers consolidés)




ETAT CONSOLIDE DES FLUX DE TRESORERIE

(Montants exprimés en dinars)

Exercice clos le
31 décembre 2018

Exercice clos le
31 décembre 2017

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX
ACTIVITES D'EXPLOITATION

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX
ACTIVITES D'INVESTISSEMENT

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX
ACTIVITES DE FINANCEMENT

Résultat net

Part des minoritaires dans le résultat
des sociétés consolidées

636 467
58 488

1996 710
67614

Elimination de la quote-part dans le
résultat des sociétés mises en équivalence

246 901

85411

Elimination de l'mpact de d'impét differé

52 395

-302 750

= Ajustements pour :
- Amortissements & provisions

= Variations des :
Stocks
Clients
Autres actifs
Autres passifs financiers
Fournisseurs et autres passifs
= Plus-values sur cessions d'immobilisations
= Dividendes sur titres de participation

67 254

-2615738
1234757
-1639 432
4401

-1 246 019
-546 981

-179 668

812 280

10 396 284
402 290
-112 148
25081
-1426 317
-39725

-208 270

Flux de trésorerie affectés aux (ou provenant
activités d'exploitation

-3927 175

11 696 460

Encaissements provenant de la cession
d'immobilisations corporelles

46 747

Décaissements pour acquisition
d’immobilisations incorporelles et corporelles

-8 926

-286 985

Encaissements provenant de la cession
d'immobilisations financiéres

1763176

72592

Décaissements pour acquisition
d’immobilisations financiéres

Dividendes regus

179 668

208 270

Flux de trésorerie provenant des activités
d'investissement

1933918

40 624

Dividendes et autres distributions

-1279593

-1276 710

Encaissements provenant des emprunts

13 150 000

Remboursements d'emprunts

-9 856 336

-11 668 682

Fonds social (variation)

-47 941

-43 021

Flux de trésorerie provenant des (ou afféctés

activités de financement

1966 130

-12 988 413

Incidence des variations du périmetre de consolida

VARIATION DE TRESORERIE

-27 127

-1251 329

Trésorerie au début de I'exercice

350 171

1 601 500

Trésorerie a la cloture de I'exercice 11 & 19

323 043

350171

(Voir les notes ci-jointes afférentes aux états financiers)




NOTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES
RELATIFS A L’EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2018

NOTE N°1 : INFORMATIONS GENERALES

1. Présentation du Groupe

Le Groupe ESSOUKNA se compose, comme le montre le tableau suivant, de trois sociétés opérant, en
Tunisie, dans deux domaines d’activites, a savoir la promotion immobiliere et la prise de participations :

9% de controle  Position dans

Société Forme juridique Activite et d’intérét le groupe

Société ESSOUKNA Société anonyme  Promotion immobiliere 100% Société mere

Société ZIED SARL Prise de participations 62,01% Filiale

Immobiliere des Eillets  Société anonyme  Promotion immobiliere 22,22% Ets associée

Le Groupe ESSOUKNA fait partie du Groupe SIMPAR qui fait lui-méme partie du Groupe de la Banque
Nationale Agricole (BNA).

2. Présentation de la Société mere
La Société ESSOUKNA, promoteur immobilier agréé, a été créée en novembre 1983, a I’initiative de la

Société Immobiliere et de Participations (SIMPAR) et sous I’égide de la Banque Nationale Agricole
(BNA).

Il s’agit d’une société anonyme, au capital de 5 050 500 DT, dont les actions sont cotées en bourse depuis
le 20 septembre 2006.

Elle a pour objet social :
- Le lotissement ou I’amenagement de terrains destinés principalement a I’habitat ;

- La construction ou la rénovation, en vue de la vente ou de la location d’immeubles, ensembles
d’immeubles, de logements individuels ou groupés a usage professionnel, d’habitation, de commerce
ou de bureaux, sur terrains acquis, aménagés ou a aménager et toutes autres activités se rattachant
directement ou indirectement a I’objet de la Société.

La Societé ESSOUKNA a réalisé plusieurs projets pour le compte ou en commun avec d’autres sociétés
du groupe immobilier de la BNA, dont notamment : Immobiliere des Eillets, SIVIA, EL MADINA et
SIMPAR.




Suite Note N°1

La structure du capital de la Société ESSOUKNA se présente comme suit au 31 décembre 2018 :

Actionnaires Nombre Valeur nominale % d’intérét
d'actions en DT

SIMPAR 3516 863 3516 863 69,63%

CTAMA 178 480 178 480 3,53%

ASSURANCE COMAR 74761 74761 1,48%

FCP OPTIMA 65 000 65 000 1,29%

FCP SECURITE 60 000 60 000 1,19%

Autres actionnaires 1 155 396 1 155 396 22,88%

TOTAL 5050 500 5050 500 100%

La Société ESSOUKNA est soumise au régime fiscal du droit commun en matiere d’imp6t sur les
sociétes.




NOTE N°2 : RESPECT DES NORMES COMPTABLES TUNISIENNES,
BASES DE MESURE ET PRINCIPES COMPTABLES SPECIFIQUES

1. Déclaration de conformité

Les états financiers consolidés du Groupe ESSOUKNA ont été arrétés au 31 décembre 2018 conformément
aux dispositions de la loi n°96-112 relative au Systéme Comptable des Entreprises, telle que complétée par
le décret n°96-2459 du 30 décembre 1996, portant approbation du Cadre Conceptuel de la comptabilité, et
des Normes Comptables Tunisiennes, dont notamment les Normes Comptables NCT 35, relative aux états
financiers consolidés, et NCT 36, relative aux participations dans les entreprises associées, publiées par
I’arrété du Ministre des Finances du 1°" décembre 2003. Les méthodes et les principes comptables adoptés
pour la comptabilisation, I’évaluation et la présentation dans les états financiers des transactions et autres
évenements au cours de I’exercice clos le 31 décembre 2017 ne comportent aucune dérogation
significative par rapport aux principes comptables généralement admis en Tunisie.

2. Méthodes comptables appliquées

Les bases de mesure et les principes comptables spécifiques adoptés pour I’élaboration des états
financiers consolidés arrétés au 31 décembre 2018 se résument comme suit :

2.1. Consolidation
> Filiales
Les filiales correspondent aux entreprises dans lesquelles le Groupe possede, directement ou
indirectement, plus de la moitié des droits de vote ou dans lesquelles il a le pouvoir d’exercer le controle
des activités. Elles sont consolidées a compter de la date du transfert effectif du contrdle au Groupe et ne
sont plus consolidées a compter de la date de leur cession.

Toutes les transactions intra-groupe ainsi que les soldes, pertes ou profits s’y rapportant sont élimines.

Les méthodes comptables des filiales sont, le cas échéant, modifiées afin d’assurer une homogénéité avec les
méthodes du Groupe. Une présentation distincte est faite des intéréts minoritaires.

Les filiales sont consolidées par intégration globale (1.G.).

Sont exclues du périmétre de consolidation les entités pour lesquelles les titres de participation ont été
acquis uniquement en vue d’une cession ultérieure dans un avenir proche.

Lorsque des restrictions séveres et durables mettent en cause la capacité du Groupe a controler la
politique d’exploitation et les actifs d’une filiale ou d’une participation, celle-ci est également exclue du
périmetre de consolidation. Tel est le cas des filiales en liquidation ou placées sous le controle d’un
administrateur judiciaire. La valeur de la participation dans ces entités est reprise sous la rubrique
« Participations et parts dans les entreprises liées non consolidées ».
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» Entreprises associées
Les participations dans les entreprises associées sont comptabilisées par mise en équivalence (M.E.).

La comptabilisation par mise en équivalence implique la constatation, dans I’état de resultat du Groupe,
de la quote-part dans les résultats de I’exercice des entreprises associees. Les participations du Groupe
dans les entreprises associées sont comptabilisées au bilan pour un montant reflétant la part du Groupe
dans l'actif net de chaque entreprise associée.

» Périmetre de consolidation
Les pourcentages de contrdle et les pourcentages d'intérét revenant au Groupe dans les sociétés retenues

dans le périmétre de consolidation ainsi que les méthodes de consolidation qui leur sont appliquées se
présentent comme suit :

Méthode de

Société % de controle % d’intérét o
consolidation

Société ESSOUKNA 100% 100% 1.G.

Société ZIED 62,01% 62,01% I.G.

Immobiliére des Eillets 22,22% 22,22% M.E.

2.2. Actions propres et d’autocontréle

Conformément aux dispositions de la Norme Comptable NCT 02, relative aux capitaux propres :

= Les actions émises par la Société ESSOUKNA et rachetées dans I’optique de réguler les cours en
bourse ou encore celles qui sont détenues par les filiales du Groupe sont présentées, au bilan, en
soustraction des capitaux propres dans la rubrique « Actions propres et d’autocontréle » ;

Les plus ou moins-values réalisées sur les actions propres rachetées sont comptabilisées directement
en capitaux propres dans la rubrique « Actions propres et d’autocontréle » sous I’intitulé « Plus ou
moins-values sur actions propres et d’autocontréle » ;

Les dividendes percus sur les actions propres rachetées sont portés également au niveau de la
rubrique « Actions propres et d’autocontréle » sous I’intitulé « Dividendes sur actions propres et
d’autocontrole ».
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2.3. Transactions en monnaies étrangeres
Le périmeétre de consolidation n’inclut pas de filiales étrangeéres.

Les transactions en monnaies étrangeres effectuées par les Sociétés du Groupe sont comptabilisées par
application du taux de change en vigueur a la date de la transaction.

Lorsque le reglement survient durant I’exercice au cours duquel la transaction a été conclue, la différence
de change entre le montant enregistré initialement et le montant effectif du reglement constitue un gain ou
une perte qui est pris en compte dans la détermination du résultat de I’exercice.

A la date de cl6ture, les éléments monétaires libellés en monnaies étrangéres sont évalués en utilisant le
taux de change en vigueur a cette date. Le gain ou la perte de change en resultant est également pris en
compte dans la détermination du résultat de I’exercice.

2.4. Immobilisations incorporelles et corporelles
Les immobilisations incorporelles et corporelles sont évaluées a leur codt, y compris les frais directement

engagés pour leur acquisition et les taxes non récupérables par la Société du Groupe. Elles sont amorties
linéairement aux taux suivants (sans valeur résiduelle) :

Désignation Taux d'amortissement

Constructions 5%

Agencements, aménagements et installations des constructions 10%

Matériel de transport 20%

Mobilier et matériel de bureaux 10%

Matériel informatique 15%

Logiciels 33%

2.5. Titres de participations non consolidables

Les titres de participation non consolidables sont initialement comptabilisés au codt, frais d’acquisition
exclus. A la date de cléture, ils sont évalués & leur valeur d’usage (déterminée en fonction de plusieurs
critéres tels que la valeur de marché, I’actif net, les résultats et les perspectives de rentabilité de I’entité
émettrice, la conjoncture économique et I’utilité procurée aux Societés du Groupe). Les moins-values par
rapport au codt font I’objet de provisions pour dépréciation ; les plus-values ne sont pas prises en compte
en résultat net.
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Les dividendes relatifs aux titres de participation non consolidables sont comptabilisés en produits sur la
base de la décision de I’assemblée genérale statuant sur la répartition des reésultats de la société dans
laguelle la participation est détenue.

2.6. Stocks
> Terrains a batir ou a lotir

Les terrains a batir ou a lotir sont comptabilisés au colt, qui se compose du prix d’acquisition, des droits
d’enregistrement, des frais d’acte, des dépenses directement engagees pour rendre le terrain prét a la
construction ou a la vente et des charges d’emprunt éventuellement encourues durant la période de son
acquisition, de son aménagement ou de sa détention en vue de sa construction ou de sa vente (élaboration
des plans et obtention des autorisations de batir préalablement a la construction physique des biens
immobiliers).

> Travaux en cours

Les projets de promotion immobiliere en cours d’achévement sont évalués a leur co(t de production a la
date de cloture. Ce colt comprend, en plus de celui du terrain tel que décrit
ci-haut, les rémunérations des architectes, des bureaux d’études et des géometres, les colts relatifs aux
travaux de construction et d’équipement des biens immobiliers (confiés aux entrepreneurs ou engagés
directement par la Société) et les charges financieres encourues a la date de cléture et se rapportant aux
emprunts spécifiques contractés pour le financement des différentes composantes du projet, y compris le
terrain.

» Travaux terminés

Les biens immobiliers achevés et non encore vendus a la date de cl6ture (lots de terrain viabilisé, locaux a
usage commercial ou d’habitation, celliers, places de parking, etc.) sont évalués au plus faible de leur codt
de production, tel que déterminé par la comptabilité analytique de gestion, et de leur valeur nette de
réalisation.

Les frais d’administration générale et les frais de vente ne sont pas inclus dans le colt de production des
biens immobiliers destinés a la vente. Il en est de méme des charges financieres encourues apres
I’achevement des travaux de construction et d’équipement de ces biens immobiliers (devenus préts a la
vente).

A compter de I’exercice 2018 et suite a I’évolution de la conjoncture (un projet n’est plus
commercialisable sur une période de trois ans), les dotations aux provisions pour dépréciation des stocks
finis sont comptabilisées en appliquant la procédure suivante :
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Pour les projets achevés dont le procés-verbal de récolement a été obtenu depuis 5 ans et pour les
lotissements dont la réception définitive par les autorités compétentes date de 5 ans, une mission
d’expertise est confiée a un expert qualifié en vue d’évaluer le prix de vente du m2 :

a) Si le prix du m2 émanant du rapport de I’expert est supérieur au codt de revient comptable du m2,
aucune provision n’est a comptabiliser ;

b) Si le prix du m2 émanant du rapport de I’expert est inférieur au co(t de revient comptable du m2, une
provision est a comptabiliser pour les locaux ou les lots non promis a la vente a la date de I’arrété de
la situation comptable. Le montant de la provision est la différence entre la valeur d’expertise et la
valeur comptable.

2.7. Provision pour garanties conférées aux clients

Une provision pour garanties conferées aux clients est constituée pour couvrir les dépenses de réparation
qui seront éventuellement engagées par la Société sur les projets de promotion immobiliere
commercialisés. Le montant de cette provision représente un pourcentage du chiffre d’affaires réalisé, par
catégorie de projets. Les taux de provisionnement appliqués par les Sociétés du Groupe se présentent
comme suit :

Taux de provisionnement

Projet EI Mourouj V (HSC 57-58) 0,30%

Projets haut-standing 0,70%

Autres projets 0,50%

2.8. Emprunts et codts d’emprunt

Les emprunts contractés pour le financement des projets de promotion immobiliére (y compris
I’acquisition et I’aménagement des terrains en vue de leur construction ou de leur vente), sont
comptabilisés comme étant des passifs financiers a la date de leur encaissement pour le montant
remboursable, les intéréts non encore courus a la date de cloture étant comptabilisés dans un compte de
régularisation actif (charges constatées d’avance).

Les échéances a moins d’un an de ces emprunts de fonds portant intérét sont reclassées des passifs
financiers non courants aux passifs financiers courants.

Les intéréts non encore courus a la date de cléture et comptabilisés dans un compte de charges constatées
d’avance ne répondent pas a la définition d’un actif telle qu’énoncée par le Cadre Conceptuel de la
comptabilité et sont, par conséquent, déduits des soldes des emprunts (courants et non courants) au niveau
du bilan.
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La Norme Comptable NCT 13, relative aux Charges d’emprunt, prévoit dans son paragraphe 13 que
« L’incorporation des charges d’emprunt dans le colt d’un bien pouvant donner lieu a immobilisation
des charges d’emprunt doit commencer lorsque :

a) Les depenses relatives au bien ont été réalisées ;

b) Les activités indispensables a la préparation du bien, préalablement a son utilisation ou a sa vente,
sont en cours ; et

c) Les charges d’emprunt sont encourues ».

Les charges d’emprunt supportées par la Société du Groupe sont incorporées dans le colt du stock des
I’acquisition du terrain, I’intention de I’entité, détentrice du terrain, étant la réalisation d’un projet de
promotion immobiliere. A cet effet, les travaux administratifs et techniques sont entamés dés la
concrétisation de I’achat du terrain a batir, et le délai moyen pour le commencement de la construction
physique des biens immobiliers n’excede pas les deux ans.

A partir de I’exercice 2014, le fait générateur retenu pour la capitalisation des charges financiéres est soit
la date de commencement des travaux administratifs et techniques par les propres moyens de la Société
s’ils sont matérialisés par des piéces justificatives (ordre de déplacement, justificatif de la consultation sur
registre foncier, bon de commande, lettre de consultation, etc.), soit la date de la premiére dépense
matérialisée par une facture ou une quittance et comptabilisée dans le compte du projet, dont notamment
les frais d’enregistrement du contrat d’acquisition du terrain. L’effet sur les exercices antérieurs étant non
significatif, aucun retraitement n’a été operé.

2.9. Revenus
Les ventes de biens immobiliers sont comptabilisées, sur la base des contrats de vente conclus avec les

clients, lorsque I'ensemble des conditions suivantes ont été satisfaites :

- La Société a transferé au client les risques et avantages importants inhérents a la propriété du bien
immobilier ;

La Société a cessé d’étre impliquée dans la gestion, telle qu’elle incombe normalement au
propriétaire, et dans le contrdle effectif du bien immobilier cédé ;

Le produit de la vente peut étre évalué de facon fiable ;

Il est probable que des avantages économiques associés a la transaction iront a la Société
(L encaissement du produit de la vente est raisonnablement sar) ; et

Les codts encourus ou restant & encourir concernant la transaction peuvent étre évalués de facon
fiable.

Pour étre pris en compte en résultat, les contrats de vente doivent étre signés par les deux parties et leurs
montants doivent étre payés intégralement, ou faire I’objet d’un accord de financement par un
établissement de crédit spécialisé (banque, société de leasing, etc.).
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2.10. Provision pour avantages postérieurs a I’emploi

Une provision pour avantages postérieurs a I’emploi est comptabilisée par la Société du Groupe pour faire
face aux engagements correspondant a la valeur actuelle des droits acquis par les salariés au titre de
I’assistance médicale aprés leur départ en retraite (sous forme de prise en charge des primes d’assurance

groupe).
La provision résulte d’un calcul effectué selon la méthode rétrospective des unités de crédit projetées
(prévue par la norme comptable internationale 1AS 19, Avantages du personnel, n’ayant pas d’équivalente
en Tunisie) qui prend en considération notamment I’espérance de vie des retraités, le risque de mortalité,
I’évolution prévisionnelle des frais médicaux, la rotation des effectifs et un taux d’actualisation
financiere.

2.11. Impdts sur les sociétés

Conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie, le Groupe distingue entre les
impdts courants et les impdts differés.

» Impdt courant

La charge d’imp6t sur le bénéfice exigible est déterminée sur la base des regles et taux en vigueur propres a
chacune des Sociétés du Groupe sur la période a laquelle se rapporte le résultat.

> Impot différe

Des impo6ts différés sont comptabilisés lorsque des différences temporaires existent entre les valeurs
comptables des actifs et passifs du bilan et leurs bases fiscales.

Des passifs d’imp6t différé sont reconnus pour toutes les différences temporaires taxables a I'exception :

- Des differences temporaires taxables genérées par la comptabilisation initiale d’un écart
d’acquisition ;

Des différences temporaires taxables relatives aux investissements dans des entreprises sous controle
exclusif, dans la mesure ou le Groupe est capable de contrbler la date a laquelle la différence
temporaire s'inversera et qu’il est probable que cette différence temporaire ne s’inversera pas dans un
avenir prévisible.

Des actifs d’impdt différé sont constatés pour toutes les différences temporaires déductibles et les pertes
fiscales reportables dans la mesure ou il est probable que I’entité concernée disposera de bénéfices
imposables futurs sur lesquels ces différences temporaires et ces pertes fiscales pourront étre imputées.
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Les impdts différés actifs et passifs sont évalués selon la méthode du report variable (prévue par la norme
comptable internationale IAS 12, Impéts sur le résultat, n’ayant pas d’équivalente en Tunisie) par
référence au taux d’imp6t dont I’application est présumée sur la période au cours de laquelle I’actif sera
réalisé ou le passif réglé sur la base des taux d’impét et réglementations fiscales qui ont été adoptés ou le
seront avant la date de cloture de la période. Ils ne font pas I’objet d’une actualisation.

Les actifs et les passifs d’imp6t différé sont compensés lorsqu’il existe un droit juridiqguement exécutoire
de compenser les actifs et les passifs d’imp6t exigible, et les actifs et passifs d’imp6t différé concernent
des imp0ts sur le résultat préleves par la méme autorité fiscale.

2.12. Présentation de I’état consolidé des flux de trésorerie

A partir de I’exercice 2018, I’état consolidé des flux de trésorerie est présenté selon le modéle autorisé
prévu par la Norme Comptable Générale NCT 01 (utilisation de la méthode indirecte pour les flux de
trésorerie liés a I’exploitation) et en retenant les options suivantes :

- Les dividendes recus, générés par les titres de participation non consolidables, sont présentés parmi
les flux de trésorerie liés aux activités d’investissement ;

Les intéréts recus, générés par les placements a long et a court terme, sont présentés parmi les flux de
trésorerie liés a I’exploitation ;

Les intéréts payés, genérés par les financements externes (emprunts et découverts bancaires) sont
présentés également parmi les flux de trésorerie liés a I’exploitation ;

Les dividendes payés aux actionnaires sont présentés parmi les flux de trésorerie liés aux activités de
financement.

2.13. Modification des soldes d’ouverture

Afin de se conformer aux dispositions de I’article 79 de la loi de finances pour I’année 2019, portant
clarification du régime fiscal du secteur de la promotion immobiliére, les soldes d’ouverture des rubriques
« Stocks » et « Autres actifs courants » ont été ajustés pour le méme montant de la TVA récupérable qui a
greveé les stocks a usage d’habitation autres que ceux ayant fait I’objet de contrats ou de promesses de
vente conclus avant le 1°" janvier 2018.

Suite a ces ajustements, les chiffres correspondants des états financiers arrétés au 31 décembre 2017 ont
été retraités pour les besoins de la comparabilité comme suit :
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Rubrique

Solde avant
retraitement au
31/12/2017

Solde aprés
retraitement au
31/12/2017

Montant de
I’ajustement
en DT (*)

Bilan - actifs courants :
- Stocks

- Autres actifs courants

57 435 544
1007 810

54 865 908
3 577 446

(2 569 636)
2 569 636

(*) Ce montant s’analyse comme suit :

Libelle

Montant en DT

TVA a récupérer sur les terrains a batir

927 753

TVA a récupérer sur les travaux en cours

437 681

TVA a récupérer sur les travaux terminés

1204 202

Total

2 569 636




NOTE N°3 : IMMOBILISATIONS INCORPORELLES ET CORPORELLES (enDT)

Valeurs brutes Amortissements Valeurs nettes au

Soldes au Entrées Sorties Soldes au Soldes au Entrées Sorties Soldes au
31/12/2017 2018 2018 31/12/2018  31/12/2017 2018 2018 31/12/2018 31/12/2018 31/12/2017

Logiciels 8 469 8469 8469 8469

Total des immobilisations incorporelles 8 469 8 469 8 469 8 469

Terrains 162 500 162 500 162 500 162 500

Béatiments administratifs 350 780 350 780 314771 324 185 26 595 36 009

Matériel de transport 413231 413231 141 689 202 435 210 796 271542

Installations générales, Agencements & 329 577 333629 290 974 297 990 35639 38 603
Aménagements des constructions

Equipements de bureaux 97 949 98 341 82 287 85677 12 664 15 662

Equipements informatiques 109 435 113917 99 661 103 203 10714 9774

Total des immobilisations corporelles 1463 472 1472 398 929 382 1013 490 458 908 534 090

Total des immobilisations corporelles 1471941 1480 867 937 851 1021 959 458 908 534 090
et incorporelles

Les immobilisations incorporelles et corporelles figurant au bilan sonsolidé au 31 décembre 2018 appartiennet entierement a la Société ESSOUKNA. Un inventaire physique de ces
actifs a été effectué a la fin de I'année 2018. Le rapprochement de ses résultats avec les données comptables correspondantes (ou des tableaux d’amortissements) n’a pas été effectué
de maniére exhaustive. Cependant, nos travaux d'audit nous ont permis de nous assurer de l'existence physique et de I'état de fonctionnement de la majorité des mmobilisations

incorporelles et corporelles de la société mere.




NOTE N°4 : IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Solde au
31 décembre 2018

Solde au
31 décembre 2017

Participations (non consolidables) :

- Titres de participation

- Moins : Provisions

4 486 977

4513 787
-26 810

5 366 246

5543 835
-177 589

Fonds gérés :
- Fonds gérés (par SICAR INVEST)

- Moins : Provisions

4121 580

4573 320
-451 740

4 475 955

4927 695
-451 740

Préts au personnel :

- Echéances a plus d'un an sur préts au personnel

- Moins : Provisions

268 474

268 474

238 494

238 494

Echéances a plus d'un an sur emprunt national

10 000

15 000

Dépdts et cautionnements verses

520

520

Total en DT

8 887 551

10 096 215




NOTE N°4-1: PARTICIPATIONS NON CONSOLIDABLES

Nombre Participation Soldes au 31 décembre 2018

de titres directe en %  Valeur brute  Provision Valeur nette
SIMPAR 112 281 10,00% 993 936 993 936
SOGEST 1 0,10% 10 10
SICAV BNA 110 0,01% 11 000 11 000
SOIVM SICAF 45714 11,43% 452 373 452 373
SICAV AVENIR 110 0,01% 10 525 6 386
BNA CAPITAUX 82 0,16% 8200 8 200
SICAR INVEST 59 000 5,90% 790 000 790 000
PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV 300 0,01% 30 000 30 000
BTS 200 0,01% 2 000 2 000
TUNIS RE 33444 0,17% 237 553 237 553
ELBENE INDUSTRIE 20610 0,21% 82 440 59 769
SODET SUD 17 862 8,29% 1895 750 1895 750

Total en DT 4513 787 4 486 977

NOTE N°4-2 : PARTICIPATION DANS LE CAPITAL DE LA SODET SUD

La Société ESSOUKNA (societé mere) a procédeé, en 2014, a I’acquisition de 4 382 actions SODET SUD,
société du groupe BNA, pour un montant de 547 750 DT (soit au prix de 125 DT I’action).

En 2015, la SODET SUD a procédé a l’augmentation de son capital social pour un montant
de 15 049 800 DT, en le portant de 6 500 000 DT a 21 549 800 DT, et ce, par I’émission au pair de 150 498
actions de valeur nominale unitaire de 100 DT. Dans ce cadre, la Société ESSOUKNA a procédé a la
souscription de 13 480 actions SODET SUD pour un montant global de 1 348 000 DT.

Apreés cette opération, la participation de la Société ESSOUKNA dans le capital de la SODET SUD
remonte a 17 862 actions, ce qui correspond a un pourcentage d’intérét de 8,29%.

Les états financiers de la SODET SUD pour I’exercice clos le 31 décembre 2017 font apparaitre une
valeur mathématique de I’action de 42,166 DT, soi une moins-value potentielle de 1 142 581 DT non
comptabilisée par la Société ESSOUKNA.

En effet, un rapport d’évaluation des 19 lots de terrains & béatir ou a lotir détenus par la SODET SUD,
établi le 8 janvier 2018 par un expert externe au groupe BNA, fait apparaitre une juste valeur globale de
41 785 KDT, contre une valeur comptable des mémes actifs d’exploitation au bilan arrété au 31 décembre
2016 de 14 045 KDT, soit une plus-value latente de 27 740 KDT.

En conclusion, la Société ESSOUKNA, tout en s’alignant aux sociétés du groupe BNA, n’a pas
comptabilisé de provision pour dépréciation sur les titres de participation SODET SUD lors de
I’établissement des états financiers consolides de I’exercice clos le 31 décembre 2018, vu que leur valeur
d’usage (ou valeur mathématique corrigée) est estimée étre supérieure a leur colt d’acquisition.




NOTE N°4-3 : FONDS GERES

Les montants des participations en fonds gérés par SICAR INVEST, société du groupe BNA, non encore
recouvrés 31 décembre 2018 se présentent comme suit :

Fonds gérés Solde au 31 décembre 2018

Fonds géré n°4 158 580

Fonds géré n°8 172 455

Fonds géré n°15 1 046 660

Fonds géré n°22 3195625

Totalen DT 4573 320

Les impayeés relatifs aux contrats de portage liés a certains titres de participation a travers les fonds gérés ont
connu une augmentation significative au cours des derniers exercices pour atteindre 1538320 DT
au 31 décembre 2018.

Cependant, les provisions pour dépréciation des participations en fonds gérés totalisent un montant de 451
740 DT au 31 décembre 2018. Elles ont été estimées sur la base des informations communiquées par
SICAR INVEST qui dispose des dossiers physiques des participations (dont notamment les derniers états
financiers disponibles) et compte tenu des garanties admises (contrat d’hypotheque, contrat d’assurance,
etc.), régulierement constituées et évaluées correctement.

Les produits (dividendes, plus-values sur rachats d’actions SICAV, plus-values sur cessions de titres de

participation, etc.) et les charges (commissions) relatifs aux quatre fonds gérés par SICAR INVEST et se
rapportant a I’exercice clos le 31 décembre 2018, ont été comptabilisés sur la base d’un état communiqué
par cette derniere a la Société ESSOUKNA pour le besoin d’établissement des états financiers, pour les
montants respectifs de 148 787 DT et (88 001) DT.




NOTE N°5 : TITRES MIS EN EQUIVALENCE

Actif net % d'intérét TME Actif net % d'intérét TME

Sociéte mise en equivalence au 31/12/2017 au31/12/2017  au31/12/2017  au31/12/2018 au 31/12/2018 au 31/12/2018

IMMOBILIERE DES EILLETS 1685 693 22,22% 374618 573 026 22,22% 127 345

Total en DT 374 618 127 345

NOTE N°6 : ACTIFS D'IMPOT DIFFERE

Solde au Incidence sur les Incidence sur le Solde au

Sources des impots différes actifs 31 décembre 2017 réserves de 2018 résultat de 2018 31 décembre 2018

AID / provisions pour risques et charges 138 760 -21 308 117 452

AIIZ_) / provisions pour dépréciation des titres de 163 626 .31 291 132 405
participation

AID / provisions pour dépréciation des créances douteuses 364 134 498

AID / pertes fiscales reportables

Total en DT 302 750 250 355




NOTE N°7 : STOCKS (*)

Solde au
31 décembre 2018

Solde au
31 décembre 2017

Terrains a batir :

LOT M'HAMDIA

LOT SOUKRA (école primaire)

LOT EHC 1 BOUMHEL

LOTS 4&28 JARDINS D'EL MENZAH
LOT MANOUBA

TERRAIN SOUSSE - TRANCHE 2
LOTS HSC 1.5.3 LAC

LOT EHC 35 EL MOUROUJ VI

LOTS HSC 1.11.6 LAC

Travaux en cours :

PROJET KAIROUAN

PROJET EHC 46 EL MOUROUJ V

PROJET HC 28 EL MOUROUJ VI

PROJET SOUSSE (LOTISSEMENT TRANCHE 1)

PROJET HC 5 BOUMHEL

23 379 215

431746

93 177

1 330 469

3 866 318

8619 754

1347 917

3262 452

1233 200

3194182

12 866 793

2933 647

2533 868

4 008 640

3390 638

22 137 352

431746

93 177

1299 424

3615213

8148 886

1285071

3111 826

1167 493

2 984 516

11 752 450

2613 344

946 631

776 788

6 361 516

1054171
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Travaux terminés :
RESIDENCE "ESSALEM" LOT HSC 55 EL MOUROUJ V

RESIDENCE "ESSOUMBOULA EL JAMILA"
LOTS HSC 57 & 58 EL MOUROUJ V

RESIDENCE "LA TURQUOISE" LOT HSC 27 NASR Il

RESIDENCE LOTS S5-1&S5-2 HAMMAMET

RESIDENCE "ESSAFA" LOT HSC 10 NASR I
RESIDENCE "EL BOUSTEN 8" SOUKRA TRANCHE 3
RESIDENCE "YOSRA" LOT C7 RAS TABIA

RESIDENCE "MARWA" LOT SOUKRA TF 31 327
RESIDENCE "LEILA" LOTS EHC 27&28 EL MOUROUJ VI
RESIDENCE "AHLEM" LOT HC 4 BOUMHEL
RESIDENCE "SALOUA" LOT EHC 45 EL MOUROUJ V

LOTISSEMENT SOUSSE (TRANCHE 1)

21 235 637

1988

7 388

34 451

98 689

29 265

36 902

182 119

11 702 258

334 738

101 266

1 060 056

7646 517

20 976 106

1988

7388

34 451

98 689

37723

98 069

293 020

13 444 088

812 231

2 410 059

3738 400

Total bruten DT

57 481 645

54 865 908

Moins : Provisions

- Travaux terminés (**)

-103 069

-103 069

-108 144

-108 144

Total neten DT

57 378 576

54 757 764

(*) Les stocks de biens immobiliers proviennent exclusivement de la Société ESSOUKNA (société mere).

(**) Des provisions pour dépréciation de certains locaux, faisant partie des résidences ESSALEM,
ESSOUNBOULA EL JAMILA, LA TURQUOISE, HAMMAMET et ESSAFA, figurant parmi les éléments du stock de
travaux terminés et connaissant une mévente depuis plusieurs exercices, ont été constituées pour 60% de leurs

colits de production historiques.




NOTE N°7-1: STOCK DE TERRAINS A BATIR

Le stock de terrains a batir figurant a I’actif du bilan consolidé arrété au 31 décembre 2018 appartient
entierement a la Société ESSOUKNA (société meére).

Les acquisitions de lots de terrains aménages (notamment aupres de I’AFH) sont généralement financées
par des emprunts de fonds portant intéréts (contractés aupres de la BNA). Ces lots de terrains aménagés
sont destinés a des futurs projets de promotion immobiliere et pourraient étre détenus quelques années
avant d’étre batis et commercialisés. La Société ESSOUKNA ne comptabilise pas en charges de
I’exercice les colts d’emprunt au fur et a mesure qu’ils sont encourus, mais les incorpore dans le codt du
stock de terrains a batir dés le commencement des travaux administratifs et techniques (par les moyens
propres ou par recours a des tiers), et ce, méme en I’absence de travaux de construction.

La Société ESSOUKNA considére que la juste valeur (déterminée a dire d’expert qualifié le cas échéant)
de ces biens immobiliers couvre leur valeur comptable, y compris les colts d’emprunt incorporés (en cas
d’insuffisance, une provision pour dépréciation est constituée) et que le recouvrement de ces derniers sera
assuré, avec les autres colts de developpement, par les revenus des futurs projets de promotion
immobiliere (ou de lotissement).

Rappelons que la Norme Comptable NCT 13, relative aux Charges d’emprunt, prévoit dans son
paragraphe 13 que « L’incorporation des charges d’emprunt dans le colt d’un bien pouvant donner lieu a
capitalisation des charges d’emprunt doit commencer lorsque : a) les dépenses relatives au bien ont été
réalisées ; b) les activités indispensables a la préparation du bien, préalablement a son utilisation ou a sa
vente, sont en cours ; et ) les charges d’emprunt sont encourues ».

Cette Norme ajoute dans son paragraphe 14 que « Les activités indispensables a la préparation du bien,
préalablement a son utilisation ou a sa vente, vont au-dela de la construction physique du bien concerné.
Elles comprennent les travaux techniques et administratifs, préalables au commencement de la
construction physique, tels que les activités associées a I’obtention d’autorisations préalablement au
commencement de la construction physique. Toutefois, de telles activités ne comprennent pas le fait de
détenir un bien lorsqu’il n’y a ni production ni développement modifiant la substance de ce bien. A titre
d’exemple, les charges d’emprunt supportées pendant la phase de développement d’un terrain sont
capitalisées dans la période au cours de laquelle les activités relatives a ce développement sont
entreprises. Toutefois, les charges d’emprunt supportées lorsque le terrain acquis a des fins de
construction est détenu sans s’accompagner d’une activité de développement, n’ont pas qualité pour étre
capitalisées ».

La Direction de la Société ESSOUKNA considére que les prescriptions de la Norme Comptable NCT 13
sont Vvérifiées pour tous les éléments de son stock de terrains a batir (ou a lotir) dont la valeur comptable
cumulée, s’élevant a 23 379 215 DT au 31 décembre 2018, inclut un montant de 5 041 963 DT de charges
d’emprunt, dont 1 126 831 DT au titre de I’exercice 2018.

Le tableau ci-joint présente la situation comptable de chacun des terrains a bétir (ou a lotir) au
31 décembre 2018, et ce, a I’exception d’un terrain d’une valeur comptable de 93 177 DT destiné a la
construction d’une école primaire.
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ETAT DU STOCK DE TERRAINS A BATIR OU A LOTIR AU 31 DECEMBRE 2018

Désignation

Terrain
15.3 Lac

Terrain
1.11.6 Lac

Terrain EHC 35
El Mourouj

Terrain
Manouba

Terrain EHC 1
Boumbhel

Terrain Jardins
d’El Menzah

Terrain
M’hamdia

Terrain Sousse
Tranche 2

Date d’acquisition du terrain

17/07/2014

08/12/2014

03/11/2014

05/09/2013

27/03/2012

11/06/2013

17/10/2007

21/11/2013

Co(t d’achat du terrain

2 797 056

2 680 783

926 802

6 069 840

1221 666

2816 190

301 000

979 264

Droits d’enregistrement

171076

163 969

52 416

488 229

75 383

28 752

18 189

58 798

Honoraires avocat

2000

2000

1232

3920

2 360

440

Droits d’enregistrement du contrat de prét

4736

4536

1679

4750

1760

Frais de topographie

885

885

560

4110

Campagne géotechnique

3731

3731

4 000

772

Honoraires d’architecture

11154

Frais de location trax

TNB

128 868

19 891

TVA arécupérer

-381 132

-365 280

-181 341

Codt hors charges financiéres (1)

2598 351

2491124

995 724

6 703 832

1154 224

2892 288

368 205

1040 327

Charges financiéres encourues avant 2018

513474

493 892

183 362

1483 155

176 245

756 719

63 541

244 744

Charges financiéres encourues en 2018

150 627

209 166

54114

432 767

217 311

62 846

Charges financiéres incorporées (2)

664 101

703 058

237 476

1915922

176 245

974 030

63 541

307 590

% des charges financieres (2)/(1)

26%

28%

24%

29%

15%

34%

17%

30%

Co0t total du terrain au 31/12/2018

3 262 452

3194 182

1233 200

8619 754

1330 469

3 866 318

431746

1347917




NOTE N°8 : CLIENTS ET COMPTES RATTACHES

Solde au
31 décembre 2018

Solde au
31 décembre 2017

Clients ordinaires - ventes de biens immobiliers

451 403

2 003 621

Clients - effets a recevoir (1)

501 038

183 577

Clients - chéques impayés (2)

300 000

300 000

Total bruten DT

1252 441

2 487 198

Moins : Provisions

-199 931

-199 416

Total neten DT

1052 510

2 287 782

Suite Note N°8

1) Clients - effets a recevoir

Cette rubrique renferme des effets impayés pour un montant cumulé de 120 543 DT, concernant deux
clients douteux. La Société ESSOUKNA a intenté des actions en justice pour le recouvrement forcé de
ces créances impayées. Deux jugements ont é€té prononcés en sa faveur, le premier en date du 13 janvier
2010 et le deuxieme en date du 14 février 2011 ; ils condamnent chacun de ces deux clients douteux au
paiement du principal de la créance, des intéréts de retard et des frais. Cependant, jusqu’au 31 décembre
2018, I’exécution de ces deux jugements n’a pas eu lieu et aucun recouvrement n’a été effectué. La
Direction de la Société ESSOUKNA considére que le risque de non recouvrement n’est pas élevé (malgré
I’écoulement de plusieurs années), étant donné que ces deux clients récalcitrants n’ont pas encore obtenu
leurs titres de propriété individuels.

Au 31 décembre 2018, une provision pour dépréciation a été constituée au titre des effets impayés pour un
montant de 48 755 DT.

2) Clients - Chéques impayés

Il s’agit d’un seul chéque impayé qui se rapporte a la vente d’un local a usage commercial conclue le 22
juin 2012. Le contrat de vente n’a pas été enregistré a la recette des finances et prévoit qu’une partie du
prix (300 000 DT) soit payée au moyen d’un crédit a octroyer par la Société ESSOUKNA moyennant le
consentement d’une hypotheque de premier rang a son profit. Ces conditions de vente n’ont pas été
respectées, d’ou le versement en banque par la Sociéte ESSOUKNA du chéque retourné impayé (tiré par
une ascendante de I’acquéreur). Une action en justice a été intentée pour la récupération du local vendu
(livré au client en 2012) et perdue par la Société ESSOUKNA le16 novembre 2015.

Au 31 décembre 2018, une provision pour dépréciation a été constituée au titre dudit cheque impayé pour
un montant de 150 000 DT représentant la moitié de son montant.




NOTE N°9 : AUTRES ACTIFS COURANTS

Solde au
31 décembre 2018

Solde au
31 décembre 2017

Fournisseurs - comptes débiteurs :

- Entrepreneurs, avances et acomptes

- Autres fournisseurs, avances et acomptes

102 312

96 993
5319

67 280

66 581
699

Personnel - avances et acomptes

3780

4140

Etat - comptes débiteurs :

- TVA déductible ou a reporter
- Crédit IS

4 295 495

3643 608
651 887

2999 775

2999 775

Sociétés du Groupe (opérations faites en commun ...) :
SIMPAR
SIVIA
EL MEDINA
IMMOBILIERE DES CEILLETS

502 263
253 084
191 985
28 597
28 597

400 937

77133
280778

43 026

Charges constatées d'avance

1624

1373

Produits a recevoir (produits des fonds gérés ...)

191 204

50 142

Autres comptes débiteurs

129 170

62 768

Total bruten DT

5225 848

3586 415

Moins : Provisions

-22 501

-28 129

Total neten DT

5 203 347

3 558 286




NOTE N°10 : PLACEMENTS ET AUTRES ACTIFS FINANCIERS

Solde au
31 décembre 2018

Solde au
31 décembre 2017

Préts au personnel (échéances a moins d'un an)

94 429

83 854

Echéances & moins d'un an sur emprunt national

5000

5000

Placement fonds commun BNA Progres

12 000

12 000

Placement fonds commun BNA Confiance

12 000

12 000

Placement SICAV

430936

454 822

Totalen DT

554 365

567 676

NOTE N°11: LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES

Solde au
31 décembre 2018

Solde au
31 décembre 2017

Cheques a I’encaissement

7T

60 029

Banque Nationale Agricole (BNA)

630 181

331133

Bangue de I'Habitat (BH)

661

859

Caisse

246

146

Totalen DT

708 865

392 167




NOTE N°12 : CAPITAUX PROPRES

Exercice clos le Exercice clos le
31 décembre 2018 31 décembre 2017

Capital social (de la société mére) 5050 500 5 050 500

Réserves consolidées 29101 770 28 365 535

Résultat consolidé (*) 636 467 1996 710

Total en DT 34788 737 35412 745

(*) La contribution de chaque société du Groupe dans le résultat consolidé est la suivante :

Exercice clos le Exercice clos le
31 décembre 2018 31 décembre 2017

Société ESSOUKNA 787 899 1972 208

Société ZIED 95 469 109 913

IMMOBILIERE DES EILLETS -246 901 -85411

Total en DT 636 467 1996 710




NOTE N°13 : EMPRUNTS (NON COURANTYS)

Solde au
31 décembre 2018

Solde au
31 décembre 2017

Echéances a plus d'un an sur emprunts BNA :

Crédit pour acquisition des lots de terrain 4&28
JARDINS D'EL MENZAH

Crédit pour acquisition du terrain MANOUBA
Crédit pour acquisition et viabilisation du terrain SOUSSE

Crédit pour acquisition du terrain 1.5.3 LAC
Crédit pour acquisition du terrain EHC 35 EL MOUROUJ

Crédit pour acquisition du terrain HSC 1.11.6 LAC
Crédit pour construction HC 4 BOUMHEL

Crédit pour construction KAIROUAN

Crédit pour construction EHC 27&28 EL MOUROUJ VI
Crédit pour construction SOUKRA TF 31 327

Crédit pour construction HC 28 EL MOUROUJ VI
Crédit pour construction HC 5 BOUMHEL

Crédit pour construction EHC 46 EL MOUROUJ V

2 300 000

4 500 000
3 346 457
1543 982

192 500
2 200 000

1917 391
1 397 500
2 453 333
2 600 000
1 306 667

1916 667

3715152
3155818
1224 537
449 167
1833333
1 020 000
958 695
930 000
1290 000

Total en DT

23 757 830

16 493 369

NOTE N°14 : AUTRES PASSIFS FINANCIERS (NON COURANTYS)

Solde au
31 décembre 2018

Solde au
31 décembre 2017

Cautionnements regus

698 127

693 726

Totalen DT

698 127

693 726




NOTE N°15 : PROVISIONS

Solde au
31 décembre 2018

Solde au
31 décembre 2017

Provisions pour frais de réparation (1)

226 404

257 315

Provisions pour avantages postérieurs a I'emploi (2)

98 040

95216

Provisions pour risques fiscal et social (3)

191 213

175 616

Provisions pour litiges, dont notamment ECF (4)

110078

110078

Provisions pour autres litiges

52 226

52 226

Total en DT

677 961

690 451

Suite 1 Note N°15

1) Provisions pour frais de réparation

Des provisions pour garantie conférée aux clients sont constituées pour faire face aux dépenses de
réparation futures qui seront éventuellement encourues sur les biens immaobiliers vendus et qui ne sont pas
couvertes par les retenues de garantie opérées sur les facturations des fournisseurs ou par les contrats
d'assurance décennale (compte tenu de la franchise).

Le montant de cette provision correspond a un pourcentage du chiffre d’affaires réalisé par catégorie de
projets, suite a une décision prise au niveau du Conseil d’ Administration. Les taux de provisionnement
appliqués par la Société ESSOUKNA se présentent comme suit :

Taux de provision

Projet EI Mourouj V (HSC 57-58) 0,30%

Projets haut-standing 0,70%

Autres projets 0,50%

Selon une Note de la Direction Générale, la reprise est effectuée trimestriellement comme suit :

= La provision est reprise pour 50% de son montant aprés huit trimestres suivant celui de sa constitution ;
et

Le reliquat est repris apres douze trimestres suivant celui de la comptabilisation initiale de la provision.
2) Provision pour avantages postérieurs a I’emploi

Les hypotheéses appliquées par la Société ESSOUKNA pour la détermination de la provision pour avantages
postérieurs a I’emploi (assistance médicale post-retraite) se présentent comme suit :

= Une prime d’assurance groupe annuelle moyenne égale a 686 DT par retraité ;




Un taux de croissance annuelle des primes d’assurance groupe de 5% ;
Une probabilité de départ préalable a la retraite de 5% ;

Un taux d'actualisation financiére de 8 % ; et

Une espérance de vie apres I’age de départ a la retraite de 15 ans.

Suite 2 Note N°15

3) Provisions pour risques fiscal et social

Courant I’exercice 2015, la Société ESSOUKNA a fait I’objet d’une vérification fiscale approfondie
couvrant la période 2011-2014 au titre des différents imp0ts et taxes auxquels elle est soumise. Une
notification des résultats de cette vérification fiscale approfondie a été adressée a la Société en date du
19 novembre 2015, ayant pour effet d’ajuster a la hausse le crédit de TVA d’un montant de 267 316
DT, de réclamer a la Société un complément d’impdts et taxes a payer de 605 545 DT, dont 144 823
DT de pénalités, et d’ajuster a la baisse I’excédent d’imp6t sur les sociétés d’un montant de 62 748
DT.

Conformément aux dispositions de I’article 44 du CDPF, la Société a formulé son opposition
quant aux résultats de cette vérification fiscale approfondie, une premiere fois en date du
30 décembre 2015, et une deuxiéme fois en date du 13 juin 2016 suite a la réponse de
I’ Administration Fiscale parvenue a la Société le 1° juin 2016.

Au 31 décembre 2018, une provision pour redressement fiscal a été constituée pour un montant de
128 077 DT, et ce, pour la meilleure estimation du risque fiscal encouru. En outre, un complément de
provision pour risques et charges a été comptabilisé pour un montant de 63 136 DT au titre des
exercices ultérieurs a la période couverte par la vérification fiscale approfondie (pour les mémes chefs
de redressement).

Courant I’exercice 2018, la Société ESSOUKNA a fait I’objet d’une vérification sociale approfondie
couvrant la periode 2015-2017 au titre des salaires déeclarés. Une notification des résultats de cette
verification  sociale approfondie a été adressee a la Société en date du
21 juin 2018, réclamant le paiement de 43 357 DT au titre de cotisations complémentaires, dont un
montant de 12 419 DT (y compris des pénalités de retard de 4 418 DT) a été accepté par la Société et
payé a la CNSS en date du 6 juillet 2018. Le reliquat a fait I’objet d’une opposition de la part de la
Société en date du 29 juin 2018, restée sans suite jusqu’a la date d’achevement de nos travaux d’audit,
soit en mars 2019.

Au 31 décembre 2018, aucune provision pour risques et charges n’a été comptabilisée pour la partie
non acceptée par la Société ESSOUKNA s’élevant a 30 938 DT.




Suite 3 Note N°15

4) Provision pour litige avec I’entreprise ECF

Le Groupement Immobilier (dont la Société ESSOUKNA fait partie) est actuellement en litige avec
I’entreprise ECF qui réclame en justice diverses indemnisations pour empéchement des travaux de
construction relatifs au Projet El Bosten 8 (lot Soukra I11) et pour augmentation des prix des matériaux de
construction. Dans ce cadre, I’entreprise ECF a procédé a une opposition conservatoire (sur le titre foncier
du projet immobilier) en date du 9 septembre 2016 visant le recouvrement d’un montant de 958 877 DT.
Il s’ensuit que la Société ESSOUKNA serait, eventuellement, appelée a payer sa quote-part s’élevant a
191 775 DT (20%). Une action en justice a été engagée par la SIVIA (chef de file) en vue d’enlever cette
opposition conservatoire et de libérer le titre foncier afin de faciliter la vente des biens immobiliers
restants.

Le 6 juillet 2017, un jugement du Tribunal de Premiére Instance de Tunis a été prononcé en faveur de
I’entreprise ECF, condamnant le Groupement Immobilier a payer un montant de 939 535 DT. Ainsi, il
plus probable qu’improbable que la Société ESSOUKNA sera tenue de payer sa quote-part s’élevant a
187 907 DT. De ce fait, une provision pour litige a été comptabilisée lors de I’établissement des états
financiers annuels arrétés au 31 décembre 2018, pour un montant de 110 078 DT, déduction faite des
montants des retenues de garantie et de la caution bancaire (mise en jeu par la SIVIA) comptabilisés
parmi les passifs courants (chez la Société ESSOUKNA et la SIVIA).




NOTE N°16 : FOURNISSEURS ET COMPTES RATTACHES

Solde au
31 décembre 2018

Solde au
31 décembre 2017

Entrepreneurs

214 342

222 692

Fournisseurs ordinaires

307 543

180 409

Entrepreneurs, retenues de garantie

1264 422

1820 310

Fournisseurs, retenues de garantie

6 277

6 277

Fournisseurs, factures non parvenues

622 452

142 541

Total en DT

2415036

2372 229




NOTE N°17 : AUTRES PASSIFS COURANTS

Solde au
31 décembre 2018

Solde au
31 décembre 2017

Clients - avances et acomptes recgus

211 438

1314 960

Personnel - comptes créditeurs :

- Personnel, charges a payer

- Personnel, rémunérations dues

378 697
378 697

312 747
312 747

Etat - comptes créditeurs :

Retenues a la source
IS a liquider
CSS

Autres imp0ts et taxes a payer

90 611
71471

400
18 740

345 550

62 861
262 883

19 806

Organismes sociaux :

175793

158 984

- CNSS 78 886 70 335
- CNSS - régime complémentaire 13 897 15 748
Assurance groupe 12 468 11 812
CNRPS 4076 1400
CNAM 1198 435
Charges sociales a payer 65 268 59 254

Sociétés du Groupe (opérations faites en commun ...) 16 974

Compte d'attente a régulariser 54 204 54 204

Jetons de présence a payer 92 500 92 500

Actionnaires - dividendes a payer 638 624

Charges a payer (charges des fonds géreés ...) 88 001 87 538

Autres comptes créditeurs 19 252 15 879

Total en DT 1111134 2 399 960




NOTE N°18 : CONCOURS BANCAIRES ET AUTRES PASSIFS FINANCIERS (COURANTYS)

Solde au
31 décembre 2018

Solde au
31 décembre 2017

Echéances & moins d'un an sur emprunts BNA :

10 203 528

- Crédit pour acquisition des terrains 4&28 JARD. D'EL MENZAH

- Crédit pour acquisition du terrain MANOUBA

- Crédit pour acquisition et viabilisation du terrain SOUSSE

- Crédit pour acquisition du terrain 1.5.3 LAC

- Crédit pour acquisition du terrain EHC 35 EL MOURQOUJ V
- Crédit pour acquisition du terrain HSC 1.11.6 LAC

- Crédit pour réalisation du projet SOUKRA TF 31 327

- Crédit pour réalisation du projet HC 4 BOUMHEL

- Crédit pour réalisation du projet KAIROUAN

- Crédit pour réalisation projet EHC 27&28 EL MOUROUJ VI
- Crédit pour réalisation du projet EHC 45 EL MOUROUJ V
- Crédit pour réalisation du projet HC 28 EL MOURQUJ VI

- Crédit pour construction HC 5 BOUMHEL

- Crédit pour construction EHC 46 EL MOUROUJ V

1659 361

256 667
1397 500
1 020 000

930 000
2 146 667
1 300 000
1493 333

14 145744
383 333
784 849
641 861
638 889
256 667
366 667

2 580 000
3 060 000
1643 478
2 790 000
1 000 000

Intéréts courus sur emprunts BNA

38 210

66 790

Découverts bancaires - BNA

385 822

41 996

Totalen DT

10 627 560

14 254 530

NOTE N°19 : VENTES DE BIENS IMMOBILIERS

Exercice clos le
31 décembre 2018

Exercice clos le
31 décembre 2017

Ventes de logements

10 244 039

19 919 926

Ventes de bureaux

71 000

90 557

Ventes de magasins

247 585

945 680

Ventes de terrains lotis

Totalen DT

10 562 624

20 956 163




NOTE N°20 : AUTRES PRODUITS D'EXPLOITATION

Exercice clos le
31 décembre 2018

Exercice clos le
31 décembre 2017

Location de bureaux

252

255

Honoraires d'assistance

30 000

28 000

Ventes de dossiers d'appel d'offres

8400

7400

Totalen DT

38 652

35655

NOTE N°21 : VARIATIONS DES STOCKS

Exercice clos le
31 décembre 2018

Exercice clos le
31 décembre 2017

Variation du stock de terrains a batir

-1 241 864

6 734 166

Variation du stock de travaux en cours

-1 114 343

-6 351 744

Variation du stock de travaux terminés

-259 531

10 013 862

Totalen DT

-2 615738

10 396 284

NOTE N°22 : ACHATS DE TERRAINS

Exercice clos le
31 décembre 2018

Exercice clos le
31 décembre 2017

Compléments achats de terrains a batir
(HC 28 et EHC 27 EI Mourouj VI)

79110

Droits d'enregistrement / achats de terrains

Total en DT




NOTE N°23 : ACHATS D'ETUDES ET DE PRESTATIONS DE SERVICES

Exercice clos le Exercice clos le
31 décembre 2018 31 décembre 2017

Achats d'études et de prestations de services : (*) 236 866 235703
Projet EHC 1 BOUMHEL 11154
Projet EHC 45 EL MOUROUJ V
Projet EHC 35 EL MOUROUJ V
Projet KAIROUAN
Projet HC 5 BOUMHEL
Projet HC 28 EL MOUROUJ VI
Projet MANOUBA
Projet SOUSSE
Projet EHC 46 EL MOUROUJ V
Projet EHC 48 EL MOUROUJ V

Autres projets

Total en DT 236 866 235703

(*) Il s'agit de I'ensemble des prestations fournies par les tiers en matiére d'études techniques, d'architecture
et de pilotage des projets de promotion immobiliére réalisés ou en cours de réalisation.




NOTE N°24 : ACHATS DE MATERIEL, EQUIPEMENTS ET TRAVAUX

Exercice clos le Exercice clos le
31 décembre 2018 31 décembre 2017

Achats de matériels, équipements et travaux : (*) 7715 042 2 263 572

Projet EHC 35 EL MOUROUJ V 6972 -
Projet EHC 45 EL MOUROUJ V - 960 963
Projet KAIROUAN 122 855 143 492
Projet HC 5 BOUMHEL 2 151 869 34 556
Projet EHC 1 BOUMHEL 19 891 -
Projet HC 28 EL MOUROUJ VI 3012 698 12 071
Projet SOUSSE 892 869 657 499
Projet MANOUBA 37702 -
Projet EHC 46 EL MOUROUJ V 1440 309 428 364
Autres projets 29 877 26 627

Totalen DT 7 715 042 2 263572

(*) Il s'agit de I'ensemble des travaux et achats directs engagés au cours de la période pour la réalisation
des projets de promotion immobiliere.

NOTE N°25 : CHARGES DE PERSONNEL

Exercice clos le
31 décembre 2018

Exercice clos le
31 décembre 2017

Salaires et compléments de salaires

1215 824

1191711

Charges sociales légales

323272

317 216

Autres charges de personnel (congés payés)

11780

-4.279

Total en DT

1550 876

1504 648




NOTE N°26 : DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS ET AUX PROVISIONS

Exercice clos le
31 décembre 2018

Exercice clos le
31 décembre 2017

Dotations aux amortissements des immobilisations
incorporelles et corporelles

84108

70078

Dotations aux provisions pour dépréciation des immobilisations
financieres (titres de participation et fonds gérés)

13 397

209 278

Dotations aux provisions pour dépréciation des
créances clients

515

199 416

Dotations aux provisions pour dépréciation des autres
actifs courants

28 119

Dotations aux provisions pour risques et charges

402 427

Dotations aux provisions pour avantages pstérieurs a I'emploi

95216

Reprises sur provisions pour dépréciation des immobilisations
financiéres (titres de participation et fonds gérés)

-159

Reprises sur provisions pour dépréciation des stocks

-43 181

Reprises sur provisions pour dépréciation des autres
actifs courants

-11 133

Reprises sur provisions pour risques et charges

-137 781

Total en DT

812 280

NOTE N°27 : AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION

Exercice clos le
31 décembre 2018

Exercice clos le
31 décembre 2017

Achats non stockés de matiéres et fournitures

32023

36 602

Divers services extérieurs

280 172

270918

Commissions des fonds gérés

88 001

87 538

Rémunération d'intermédiaires et honoraires

122 379

72755

Autres charges ordinaires

11 250

Rémunérations des membres du CPA

11 250

11 250

Jetons de présence

81 250

81 250

Impdts, taxes et versements assimilés

92 739

101 112

Totalen DT

707 814

672 675




NOTE N°28 : CHARGES FINANCIERES NETTES

Exercice clos le
31 décembre 2018

Exercice clos le
31 décembre 2017

Intéréts des emprunts spécifiques aux projets (*)

2 835053

2 823 883

Intéréts débiteurs des CCB

40 925

18 920

Revenus des placements monetaires

-9 816

-58 958

Autres produits financiers

-1230

-1 537

Pénalités sociales

4 418

Totalen DT

2 869 350

2782 308

(*) Les intéréts des emprunts spécifiques aux projets et encourus au cours de I'exercice 2018 s'élévent

a2 835 053 DT et se ventilent comme suit :

- Intéréts incoporeés dans le stock de terrains a batir

- Intéréts incoporés dans les stocks de travaux
en cours et de travaux terminés

- Intéréts non incorporés dans les codts des projets

NOTE N°29 : PRODUITS DES PLACEMENTS

1160 492 DT
881720 DT

792 841 DT

Exercice clos le
31 décembre 2018

Exercice clos le
31 décembre 2017

Dividendes sur titres de participation

184 964

208 272

Produits nets sur cession des valeurs mobiliéres

546 981

Perte / décomptabilisation titres SAI IFRIKIA liquidée

-156 602

Reprise / provision pour dépréciation titres SAl IFRIKIA

156 602

Dividendes sur fonds gérés

34 264

31027

Autres produits sur fonds gérés

114523

10 046

Totalen DT

880 732

249 345




NOTE N°30 : AUTRES GAINS ORDINAIRES

Exercice clos le Exercice clos le
31 décembre 2018 31 décembre 2017

Profits sur cessions d'immobilisations corporelles 39725

Produits résultant des avoirs fournisseurs 59 704

Reprise en produits de dépbts et cautionnements clients 81 007

Autres gains ordinaires 6 507

Total en DT 186 943

NOTE N°31 : AUTRES PERTES ORDINAIRES

Exercice clos le Exercice clos le
31 décembre 2018 31 décembre 2017

Réglement litiges clients 84 351

Reglement de la partie acceptée par la société mere
du montant du redressement social

Totalen DT




NOTE N°32 : ENGAGEMENTS HORS BILAN

Libellée

Montant au 3 décembre 2018

Hypothéques consenties a la BNA (1)

62 820 000

Hypothéques regues des clients (2)

461 188

Hypothéques recues du personnel

328 970

Intéréts non courus sur emprunts

7019 112

Cautions regues sur marchés

700 376

Total en DT

71 329 646

(1) Hypothéques consenties a la BNA

Propriété objet de I’hypothéque

Montant au 31 décembre 2018

Kairouan

3150 000

Manouba

4 500 000

Soukra TF 31327 Ariana

14 000 000

Jardins d’El Menzah

2300 000

Lot HC 4 Boumbhel

5100 000

Sousse

6 450 000

Lot HC 5 Boumbhel

6 400 000

Lot EHC46 El Mourouj V

4 000 000

Lots EHC 27-28 El Mourouj V

4 650 000

Lot HC 28 EI Mourouj VI

7 000 000

Lot EHC 35 El Mourouj V

770 000

Lot 1.11.6. Berges du Lac

2 200 000

Lot 1.5.3. Berges du Lac

2 300 000

Total en DT

62 820 000

(2) Hypotheques recus des clients :

Propriété objet de I’hypothéque

Montant au 3 décembre 2018

Boutique n°® 2 Résidence TASNIM Nasr Il

300 000

Appartement F 2 Résidence FAIROUZ Nasr Il

109 188

Appartement A 9 Résidence NOUR EL HOUDA Nasr Il

52 000

Totalen DT

461 188




RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR
LES ETATS FINANCIERS CQNSOLIDES DE L’EXERCICE
CLOS LE 31 DECEMBRE 2018

MESSIEURS LES ACTIONNAIRES DE LA SOCIETE ESSOUKNA,

Rapport sur I’audit des états financiers consolidés

Opinion

En exécution de la mission de commissariat aux comptes qui nous a été confiée par votre Assemblée
Genérale Ordinaire, nous avons effectué I’audit des états financiers consolidés de la Société ESSOUKNA
et de ses filiales (le « Groupe »), qui comprennent le bilan consolidé au 31 décembre 2018, I’état
consolidé du résultat et I’état consolidé des flux de trésorerie pour I’exercice clos a cette date, ainsi que
les notes annexes, y compris le résumé des principales méthodes comptables. Ces états financiers
consolidés font ressortir des capitaux propres positifs (hors intéréts minoritaires) de 34.788.737 DT, y
compris un bénéfice consolidé de 636.467 DT.

A notre avis, les états financiers consolidés ci-joints présentent sincérement, dans tous leurs aspects
significatifs, la situation financiére consolidée du Groupe au 31 décembre 2018, ainsi que sa performance
financiere consolidée et ses flux de trésorerie consolidés pour I’exercice clos a cette date, conformément
au Systeme Comptable des Entreprises.

Fondement de I’opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes internationales d’audit (ISAs) applicables en Tunisie.
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces Normes sont plus amplement décrites dans la
section « Responsabilités de I’auditeur pour I’audit des états financiers consolidés » du présent rapport.
Nous sommes indépendants du Groupe conformément aux regles de déontologie qui s’appliquent a I’audit
des états financiers en Tunisie, et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques
qui nous incombent selon ces regles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus
sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d’audit.

Questions clés de I'audit

Les questions clés de I’audit sont les questions qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus
importantes dans I’audit des états financiers consolidés de la période considérée. Ces questions ont été
traitées dans le contexte de notre audit des états financiers pris dans leur ensemble et aux fins de la
formation de notre opinion sur ceux-ci, et nous n’exprimons pas une opinion distincte sur ces questions.

Nous avons déterminé que les questions ci-apres constituent les questions clés de I’audit qui doivent étre
communiquées dans notre rapport.

1) Evaluation des titres de participation non consolidables

a) Risques identifiés

Les titres de participation directe ou a travers les fonds gerés (par SICAR INVEST), figurant au bilan
consolidé au 31 décembre 2018 pour un montant net de 8.608.557 DT, représentent 1’un des postes les
plus importants de ce bilan (se référer a la Note 4 des états financiers consolidés). Ils sont évalués a leur
date d’entrée au codt d’acquisition et dépréciés sur la base de leur valeur d’usage, telle que définie par la
norme comptable NCT 07 relative aux Placements.




Comme indiqué dans la Note 2 des états financiers consolidés, la valeur d’usage est estimée par la
Direction sur la base de la valeur des capitaux propres a la cloture de I’exercice des entités concernées, de
leur niveau de rentabilité et de leurs prévisions d’activité. Pour les titres cotés, la valeur d’usage est
déterminée en prenant également en considération le cours moyen de bourse du dernier mois.

Les impayeés relatifs aux contrats de portage liés a certains titres de participation a travers les fonds gérés ont
connu une augmentation significative au cours des derniers exercices pour atteindre 1.538.320 DT au 31
décembre 2018. En outre, les derniers états financiers audités des entités concernées, disponibles chez
SICAR INVEST, font apparaitre que les quotes-parts de capitaux propres sont insuffisantes pour couvrir les
codts d’acquisition de certains titres de participation.

Pour I’évaluation des provisions pour dépreciation des titres de participation a travers les fonds gérés, la
Direction s’est appuyeée essentiellement sur les informations communiquées par SICAR INVEST sur les
situations financieres des entités concernées (en se référant notamment aux derniers etats financiers
audités). En outre, elle a pris en compte les garanties régulierement constituées et justifiées par SICAR
INVEST ainsi que tout autre élément d’information pertinent communiqué a la Société ESSOUKNA par
cette derniére.

Par ailleurs, aucune provision pour dépréciation des actions SODET SUD n’a été comptabilisée au 31
décembre 2018, malgré I’excédent de leur codt d’acquisition sur la quote-part de la Société ESSOUKNA
dans les capitaux propres de cette entite.

Dans ce contexte et du fait des incertitudes inhérentes a certains éléments, nous avons considéré que la
correcte évaluation des titres de participation constituait un point clé de I’audit.

b) Procédures d’audit mises en ceuvre face aux risques identifiés

Pour apprécier le caractere raisonnable de I’estimation des valeurs d’usage des titres de participation
directe ou a travers les fonds gérés, sur la base des informations qui nous ont été communiquées, nos
travaux ont consisté principalement a :

- Vérifier que I’estimation de ces valeurs déterminées par la Direction est fondée sur une justification
appropriée de la méthode d’évaluation et des éléments chiffres utilises ;

Vérifier que les capitaux propres retenus concordent avec les comptes des entités concernées qui ont
fait I’objet d’un audit ou de procédures analytiques et que les ajustements opérés, le cas échéant, sur
ces capitaux propres (notamment dans le cas de la SODET SUD en prenant en considération une plus-
value potentielle sur le stock de terrains sur la base d’une expertise externe récente) sont fondés sur
une documentation probante ;

Vérifier que les garanties prises en compte pour le calcul des provisions pour dépréciation des titres
de participation a travers les fonds gérés sont admises et convenablement documentées (contrat
d’assurance, contrat d’hypotheque, etc.), et sont déduites des montants des pertes potentielles
encourues par le Groupe pour leur juste valeur ;

Vérifier les cours de bourse utilisés.

Evaluation des stocks de biens immobiliers

a) Risques identifiés
Les stocks de biens immobiliers (terrains, travaux en cours et travaux terminés) figurent au bilan
consolidé au 31 décembre 2018 pour un montant net de 57.378.576 DT et représentent le poste le plus

important de ce bilan (environ 77% du total des actifs). Ils proviennent entierement de la Société
ESSOUKNA.




Comme indiqué dans la Note 2 des états financiers consolidés, ils sont comptabilisés a leur cot
spéecifique (d’acquisition ou de production), tel que déterminé par la comptabilité de gestion, ou a leur
valeur nette de réalisation, si celle-ci est inférieure.

Le colt de production de chaque projet de promotion immobiliere (ou de lotissement) inclut les colts
directement encourus pour I’acquisition et I’aménagement des terrains, la conception des plans
d’architecture et I’obtention des autorisations de batir ainsi que les colts de construction et d’équipement
des locaux a usage de commerce ou d’habitation, a I’exclusion des frais commerciaux et des frais
d’administration générale. Ce colt de production est augmenté des colts des emprunts spécifiques
contractés pour son financement, encourus depuis I’acquisition du terrain jusqu’au moment ou les activités
indispensables a la préparation des biens immobiliers, préalablement a leur utilisation ou & leur vente, sont
pratiquement toutes terminées.

Les colts d’entrée des biens immobiliers en stocks sont donc déterminés par projet de promotion
immobiliére (ou de lotissement), déduction faite des colts de production des lots de terrains ou des locaux
a usage de commerce ou d’habitation vendus et pour lesquels le contrble a été transféré aux acquéreurs,
en se basant sur les données de la comptabilité de gestion ainsi que les surfaces et autres informations
pertinentes indiquées dans le proces-verbal de récolement.

Pour les projets de promotion immobiliére (ou de lotissement) entamés et non encore achevés ou les
terrains acquis et non encore développés depuis une longue période, accumulant les colts des emprunts
spéecifiques incorporés, d’une part, et pour les locaux a usage de commerce ou d’habitation accusant une
mévente, d’autre part, la Direction leur détermine a la cl6ture de I’exercice une valeur nette de réalisation
en se fondant sur les prix de vente nets pratiqués, en tenant compte des réductions commerciales et des
colts restant a encourir, ainsi que les perspectives d’écoulement compte tenu des prix offerts sur le
marché de I’immobilier pour des terrains ou des locaux similaires situés dans le méme endroit.

Il existe donc un risque que la valeur nette de réalisation soit inférieure au codt d’entrée pour certains
biens immobiliers et, en conséquence, un risque de surévaluation des stocks, que nous avons considéré
comme un point clé de I’audit au méme titre que le risque d’une fausse évaluation des stocks suite a des
erreurs ou des omissions commises lors de la détermination des surfaces non encore vendues et/ou des
montants des charges composant leurs colts d’entrée, y compris les codts d’emprunt incorporés et la
TVA non récupérable.

b) Procédures d’audit mises en ceuvre face aux risques identifiés

Nos travaux d’audit ont consisté a vérifier que les méthodes d’évaluation des colts d’entrée en stock des
biens immobiliers sont conformes aux prescriptions de la norme comptable NCT 04 relatives aux Stocks,
et & apprécier les données et les hypotheses retenues par la Direction pour déterminer la valeur nette de
réalisation et identifier les biens immobiliers (terrains et locaux) qui doivent étre comptabilisés a cette
valeur.

Nous avons :

- Pris connaissance des procédures de contrdle interne mises en place pour la gestion physique et
comptable des stocks de biens immobiliers destinés a la vente et pour I’identification des projets de
promotion immobiliére (ou de lotissement) accusant une longue période de réalisation ou de
commercialisation (ou une mévente) ;

- Assisté a I’inventaire physique des différents stocks de biens immobiliers et vérifié la fiabilité des
surfaces non encore vendues a la date de cléture ;

- Vérifié que les conditions d’incorporation des codts d’emprunt aux codts des terrains ou des projets de
promotion immobiliére (ou de lotissement) sont respectes ;




- Vérifié que le montant de la TVA sur les stocks de biens immobiliers destinés a I’habitation et n’ayant
pas fait I’objet de contrats ou de promesses de vente jusqu’au 31 décembre 2017, devenu récupérable
en application des dispositions de I’article 79 de la loi n°® 2018-56 du 27 décembre 2018 portant loi
de finances pour I'année 2019, relatives a la clarification de la fiscalité du secteur de la promotion
immobiliére, a été déterminé de maniere fiable et traité correctement sur le plan comptable ;

- Vérifié que les colts d’acquisition ou de production des biens immobiliers (y compris les colts
d’emprunt incorporés et la TVA non récupérable) sont couverts par les valeurs nettes de réalisation
correspondantes et, dans le cas contraire, les provisions pour dépréciation nécessaires sont
comptabilisées.

Rapport de gestion relatif au Groupe

La responsabilité du rapport de gestion relatif au Groupe incombe au Conseil d’Administration. Notre
opinion sur les états financiers consolidés ne s’étend pas au rapport de gestion relatif au Groupe et nous
n’exprimons aucune forme d’assurance que ce soit sur ce rapport.

En application des dispositions des articles 266 et 471 du Code des Sociétés Commerciales, notre
responsabilité consiste a veérifier I’exactitude des informations d’ordre comptable données dans le rapport
de gestion relatif au Groupe, et ce, par référence aux états financiers consolidés.

Nos travaux consistent a lire le rapport de gestion relatif au Groupe et, ce faisant, a apprécier s’il existe
une incohérence significative entre celui-ci et les états financiers consolidés ou la connaissance que nous
avons acquise au cours de I’audit, ou encore si le rapport de gestion relatif au Groupe semble autrement
comporter une anomalie significative. Si, a la lumiere des travaux que nous avons effectués, nous
concluons a la présence d’une anomalie significative dans le rapport de gestion relatif au Groupe, nous
sommes tenus de signaler ce fait.

Nous n’avons rien a signaler a cet égard.

Responsabilités de la Direction et des responsables de la gouvernance pour les états financiers
consolidés

Le Conseil d’Administration est responsable de la préparation et de la présentation fidele des états
financiers consolidés conformément au Systeme Comptable des Entreprises, ainsi que du contrdle interne
gu’il considére comme nécessaire pour permettre la préparation d’états financiers consolidés exempts
d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs.

Lors de la préparation des états financiers consolidés, c’est a la Direction qu’il incombe d’évaluer la
capacité du Groupe a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions se
rapportant a la continuité de I’exploitation et d’appliquer le principe comptable de continuité
d’exploitation, sauf si la Direction a I’intention de liquider le Groupe ou de cesser son activité ou si
aucune solution réaliste ne s’offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d’information financiere du
Groupe.

Responsabilités de I’auditeur pour I’audit des états financiers consolidés

Nos objectifs sont d’obtenir I’assurance raisonnable que les états financiers consolidés pris dans leur
ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, et de
délivrer un rapport de I’auditeur contenant notre opinion. L’assurance raisonnable correspond a un niveau
élevé d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’un audit réaliseé conformément aux Normes
internationales d’audit (ISAs) applicables en Tunisie, permettra toujours de détecter toute anomalie




significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont
considérées comme significatives lorsqu’il est raisonnable de s’attendre a ce que, individuellement ou
collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états financiers
consolidés prennent en se fondant sur ceux-ci.

Une description plus détaillée des responsabilités de I’auditeur pour I’audit des états financiers consolidés

se trouve sur le site web de I’Ordre des Experts Comptables de Tunisie, a www.oect.org.tn. Cette
description fait partie du présent rapport de I’auditeur.

Rapport relatif a d’autres obligations légales et réglementaires

Dans le cadre de notre mission de commissariat aux comptes, nous avons également procédé aux
verifications spécifiques prévues par les normes publiées par I’Ordre des Experts Comptables de Tunisie
et par les textes reglementaires en vigueur en la matiére.

Efficacité des systemes de controle interne

En application des dispositions de I’article 3 de la loi n°94-117 du 14 novembre 1994, tel que modifié par
la loi n°2005-96 du 18 octobre 2005, nous avons procédé aux verifications périodiques portant sur
I’efficacité des systémes de contréle interne de la Société ESSOUKNA et de ses filiales. A cet effet, nous
avons consulté les rapports des commissaires aux comptes des sociétés appartenant au Groupe. Nous
rappelons que la responsabilité de la conception et de la mise en place d’un systéme de contrdle interne
ainsi que la surveillance périodique de son efficacité et de son efficience incombe au Conseil
d’Administration.

Sur la base de notre examen, nous n’avons pas identifié de déficiences importantes dans les systemes de

contréle interne de la Société ESSOUKNA et de ses filiales susceptibles d’impacter la fiabilite des états
financiers consolidés relatifs a I’exercice clos le 31 décembre 2018.

Tunis, le 10 avril 2019
LES COMMISSAIRES AUX COMPTES

P/ F.M.B.Z KPMG TUNISIE P/ GENERALE D’EXPERTISE ET DE MANAGEMENT
Moncef BOUSSANNOUGA ZAMMOURI, associé Abderrazak GABSI, associé
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