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COMMUNIQUE DU CMF

RAPPEL AUX SOCIETES FAISANT
APPEL PUBLIC A L’EPARGNE

Le Conseil du Marché Financier rappelle aux sociétés faisant appel public a 1’épargne, qu’elles sont
tenues, en vertu des articles 3 et 3 bis de la loi n°94-117 du 14 novembre 1994 portant
réorganisation du marché financier (1) et de I’article 45 du réglement du conseil du marché

financier relatif a I’appel public a I’épargne, de :

1.  Déposer ou d’adresser, sur supports papier et magnétique, au Conseil du Marché Financier et a la
Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis, dans un délai de quatre mois, au plus tard, de la cloture
de I’exercice comptable et quinze jours, au moins, avant la tenue de I’assemblée générale
ordinaire :

- L’ordre du jour et le projet de résolutions proposés par le conseil d’administration ou par le
directoire;

- Les documents et les rapports prévus, selon le cas, par les articles 201 et 235 du code des
sociétés commerciales et 1’article 471 dudit code,

- Une copie originale des rapports du ou des commissaires aux comptes visés, selon les cas, aux
articles 200, 269 et 472 du code des sociétés commerciales ;

- Le document d’information établi conformément a 1’annexe 3 du reglement du CMF

sus-mentionné.

2.  Publier au bulletin officiel du Conseil du Marché Financier et dans un quotidien paraissant a
Tunis, ses états financiers annuels accompagnés du texte intégral de ’opinion du commissaire

aux comptes et ce, dans les délais sus-visés.

Ainsi, pour l'exercice comptable 2018, les sociétés concernées doivent prendre les
dispositions nécessaires a 1’effet de respecter les obligations sus-indiquées et ce, au plus

tard le 30 avril 2019.

Dans ce cadre, le Conseil du Marché Financier attire I’attention des sociétés faisant appel
public a I’épargne, soumises a des obligations sectorielles spécifiques, sur la nécessité de
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prendre les mesures nécessaires et les précautions qui s’imposent en vue de respecter les

délais légaux sus-mentionnés.

Il est, également, rappelé aux sociétés faisant appel public a I’épargne, qu’en vertu des dispositions des

articles 3 ter et 3 quater de la loi sus-visée, clles doivent :

1- Déposer ou adresser au conseil du marché financier et a la bourse des valeurs mobilieres de
Tunis dans un délai de quatre jours ouvrables qui suivent la date de la tenue de ’assemblée
générale ordinaire :

- Les documents visés a 1’article 3 sus-visé, s’ils ont é&té modifiés,

- Les résolutions adoptées par 1’assemblée générale ordinaire,

- L’état d’évolution des capitaux propres en tenant compte de la décision d’affectation du résultat
comptable,

- Le bilan apres affectation du résultat comptable,

- La liste des actionnaires,

- La liste des titulaires des certificats de droits de vote,

- Laliste des titulaires d’obligations convertibles en actions.

2- Publier au bulletin officiel du conseil du marché financier et dans un quotidien paraissant a Tunis

dans un délai de trente jours apreés la tenue de I’assemblée générale ordinaire au plus tard :

Les résolutions adoptées par 1’assemblée générale ordinaire,

L’¢état d’évolution des capitaux propres en tenant compte de 1’affectation du résultat comptable,

Le bilan apres affectation du résultat comptable,

Les états financiers lorsqu’ils ont subi des modifications.

Les sociétés concernées doivent prendre les dispositions nécessaires a I’effet de respecter les

obligations sus-indiquées.

1) Telle que modifiée par la loi n°2005-96 du 18 octobre 2005 relative au renforcement de la sécurité des relations
financiéres.

2019 - AC-013
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COMMUNIQUE DU CMF

RAPPEL AUX SOCIETES ADMISES A LA COTE DE LA BOURSE

Le Conseil du Marché Financier rappelle aux sociétés admises a la cote de la Bourse qu’en vertu des
dispositions de 1’article 21 de la loi n°94-117 du 14 novembre 1994 portant réorganisation du marché
financier!, elles sont tenues, de déposer, au Conseil du Marché Financier et a la Bourse des Valeurs
Mobilieéres de Tunis, ou de leur adresser des indicateurs d’activité fixés selon les secteurs, par réglement
du Conseil du Marché Financier, et ce, au plus tard vingt jours apres la fin de chaque trimestre de
I’exercice comptable.

Lesdites sociétés doivent procéder a la publication desdits indicateurs trimestriels au bulletin officiel du
Conseil du Marché Financier et dans un quotidien paraissant a Tunis.

Ces indicateurs doivent étre établis conformément aux dispositions de 1’article 44 bis du réglement du
CMF relatif a I’appel public a I’épargne” et aux indicateurs fixés par secteur a I’annexe 11 de ce méme
réglement.

Les sociétés concernées doivent prendre les dispositions nécessaires a I’effet de respecter les
obligations sus-indiquées en communiquant au CMF, sur support papier et magnétique (format
Word) suivant le modéle annexé au présent communiqué, leurs indicateurs d’activité relatifs au
1°" trimestre de I’exercice comptable 2019, au plus tard le 20 Avril 2019.

AVIS DES SOCIETES

INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS
SOCIETE.....iiiiiiiiecieeaaaes
Sieége social : ...
La société ......... ... ... publie ci-dessous ses indicateurs d’activité relatifs au x®™ trimestre .........

Indicateurs :

Trimestre de Trimestre Du début de Du début de Exercice
I’exercice correspondant de I’exercice I’exercice comptable | comptable N-1
comptable N I’exercice comptable N a la N-1 a la fin du
comptable N-1 fin du trimestre trimestre

correspondant de
I’exercice comptable
N-1

Commentaires

- bases retenues pour leur élaboration ;

- justifications des estimations retenues pour la détermination de certains indicateurs ;

- exposé des faits saillants ayant marqué 1’activité de la société au cours de la période considérée et
leur incidence sur la situation financiére de la société et des entreprises qu’elle contrdle ;

- justifications des éventuels écarts par rapport aux prévisions déja publiées ;

- informations sur les risques encourus par la société selon son secteur d’activité.

Si les indicateurs publiés ont fait 1'objet d'une vérification de la part de professionnels indépendants,
il y a lieu de le mentionner et de publier 1’avis complet de ces professionnels.

La société peut publier d’autres indicateurs spécifiques a son activité, en plus de ceux mentionnés a
1’annexe 11 du réglement du CMF relatif a 1’appel public a I’épargne, a condition de :

- définir clairement ces indicateurs, au cas ou ils ne relévent pas de définition strictement
comptable selon le référentiel comptable tunisien. Ainsi, tout retraitement pour déterminer de tels
indicateurs doit étre décrit avec publication des montants tels que retraités, comparé a la méme
période de I’exercice comptable précédent ;

- Jjustifier leur choix et d’expliquer leur portée ;

- les utiliser de maniére continue et ne pas se limiter a les publier dans le souci de donner
1’image la plus favorable sur la période considérée.

La société doit fournir des informations sur les indicateurs ayant servi de base pour le calcul du
loyer au cas ou :

- elle sous-traite ou loue la totalité ou le principal de son activité a des tiers ;

- elle exploite des unités louées aupres de tiers.

! Telle que modifiée par la loi n°2005-96 du 18 octobre 2005 relative au renforcement de la sécurité des relations financiéres.

2 Tel qu’approuvé par 1’arrété du ministre des finances du 17 novembre 2000 et modifié par les arrétés du Ministre des finances du 7 avril 2001, du 24
septembre 2005, du 12 juillet 2006, du 17 septembre 2008 et du 16 octobre 2009.

2019 - AC - 014
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AVIS DE SOCIETES

Emission d’un Emprunt Obligataire Subordonné
sans recours a 1I’appel public a I’épargne

BANQUE TUNISO-KOWEITIENNE

BTK — GROUPE BPCE
Société Anonyme au capital de 200 000 000 Dinars
Siege social : 10 bis, Avenue Mohamed V— 1001- TUNIS
Registre de Commerce : B 152691996
Tél. : 71 204 000 - Fax : 71 343106

EMISSION D’UN EMPRUNT OBLIGATAIRE SUBORDONNE

«Emprunt Subordonné BTK 2019-1»

De 5.000.000 de dinars susceptible d’étre porté a un maximum de 15.000.000 de dinars
Sans recours a I’Appel Public a ’Epargne

1 - Décisions a I’origine de emprunt

L'Assemblée Générale Ordinaire de la BTK, réunie le 19 Juillet 2018, a décidé d’émettre
au cours des exercices 2018 et 2019, un ou plusieurs emprunts obligataires ordinaires ou
subordonnés pour un montant total maximum de 50 millions de dinars a réaliser en une
ou plusieurs tranches et a donné tous pouvoirs au Conseil d’ Administration pour en fixer
les montants successifs, les modalités, les conditions et accomplir les formalités
nécessaires a 1’émission de ces emprunts.

Le Conseil d’Administration, réuni le 4 octobre 2018, a décidé d'émettre un emprunt
obligataire subordonné pour un montant maximum de 30 millions de dinars en une ou
plusieurs tranches sans recours a ’appel Public a ’Epargne aux conditions suivantes :
- Durée : 5 ans ;
- Taux d’intéréts au choix de I’investisseur :
e Taux Variable : Entre TMM+3% et TMM + 3,5% brut maximum 1’an.
e Taux Fixe : Entre 10,5% brut I’an et 11,0% brut maximum 1’an.
e Date prévue pour la cldéture des opérations de souscription : 31 décembre 2018

Le Conseil d’Administration a également délégué tout pourvoir au Directeur Général de
la BTK pour fixer les modalités et les conditions de chaque tranche de 1’émission de
I’emprunt obligataire en fonction des conditions des conditions du marché.

Vue I’état d’avancement des souscriptions a I’emprunt subordonné BTK 2018, le Conseil
d’ Administration, réuni le 13/12/2018, a demandé a la Direction Générale de continuer la
prospection en 2019.

A cet effet, la Direction Générale a décidé d’émettre le présent emprunt pour un montant
de 5 000 000 de dinars susceptible d’étre porté a un maximum de 15 000 000 de
dinars selon les conditions suivantes :

Durée Taux d’intérét Amortissement annuel
5 ans 11,0% et/ou TMM + 3,00% | Constant par 1/5°™° a partir de la 1" année
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2-Renseignements relatifs a I’opération

Montant :L’emprunt obligataire « Emprunt Subordonné BTK 2019-1 » est d’un montant
de 5 000 000 de dinars susceptible d’étre porté a un maximum de 15 000 000 de dinars
divisé en 50 000 obligations susceptibles d’étre portées a 150 000 obligations de nominal
100 dinars.

Le montant définitif du présent emprunt fera 1’objet d’une publication au bulletin officiel
du Conseil du Marché¢ Financier - CMF.

Période de souscriptions et de versements : Les souscriptions et les versements a cet
emprunt subordonné seront regus a partir du 11/04/2019 et cloturés au plus tard le
11/06/2019 Ils peuvent étre cloturés sans préavis des que le montant maximum de
I’émission (15 000 000 DT) est intégralement souscrit. Les demandes de souscription
seront regues dans la limite des titres émis soit un maximum de 150 000 obligations
subordonnées.

En cas de non placement intégral de I’émission au 11/06/2019 et passé ce délai, le
montant de 1’émission correspondra a celui effectivement collecté par la Banque.

Un avis de cloture sera publié dans les bulletins officiels du Conseil du Marché Financier
et de la Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis, des la cloéture des souscriptions.

But de DP’émission : L[’émission de 1’emprunt obligataire subordonné «Emprunt
Subordonné BTK 2019-1» permettra a la banque de disposer d’une ressource longue pour
financer les projets d’investissement des PME.

A ce titre, cet emprunt subordonné permettra a la Banque de renforcer davantage ses
fonds propres nets au vu de la réglementation bancaire. En effet, la circulaire de la
Banque Centrale de Tunisie aux banques n°2018-06 du 5 juin 2018 relative aux normes
d'adéquation des fonds propres applicables aux Banques et aux établissements financiers
fait référence aux emprunts subordonnés pour définir les fonds propres complémentaires,
composantes des fonds propres nets. Ces emprunts subordonnés ne seront pris en compte
annuellement pour le calcul des fonds propres complémentaires qu’a concurrence du
capital restant di et dans les limites fixées par la circulaire susvisée (a savoir 50% du
montant des fonds propres nets de base).

1 - Caractéristiques des titres émis

La Ilégislation sous laquelle les titres sont créés: Les emprunts obligataires
subordonnés sont des emprunts obligataires auxquels est rattachée une clause de
subordination (cf. rang de créance ci-dessous). De ce fait, ils sont soumis aux regles et
textes régissant les obligations, soit : le code des sociétés commerciales, livre 4, titre 1,
sous titres 5 chapitre 3 : des obligations. Ils sont également prévus par la circulaire de la
Banque Centrale de Tunisie aux banques n° 91-24 du 17/12/1991 relative aux regles de
gestion et aux normes prudentielles applicables aux banques et aux ¢établissements
financiers.

Dénomination de I’emprunt : Emprunt Subordonné BTK 2019-1
Nature des titres : Titres de créance

Forme des titres : Les obligations subordonnées du présent emprunt seront nominatives
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Catégorie des titres : Obligations subordonnées qui se caractérisent par leur rang de
créance contractuellement défini par la clause de subordination (cf. rang de créances ci-
dessous)

Modalité et délais de délivrance des titres : Le souscripteur recevra, dés la cloture de
I’émission, une attestation portant sur le nombre d’obligations subordonnées souscrites
délivrée par la Société du Conseil et de I’Intermédiation Financiére - SCIF- Intermédiaire
en Bourse.

Prix de souscription et d’émission : Les obligations subordonnées seront émises au pair,
soit 100 dinars par obligation subordonnée, payable intégralement a la souscription.

Date de jouissance en intéréts : Chaque obligation subordonnée souscrite dans le cadre
du présent emprunt portera jouissance en intéréts a partir de la date effective de sa
souscription et libération.

Les intéréts courus au titre de chaque obligation subordonnée entre la date effective de sa
souscription et libération et la date limite de cloture des souscriptions, soit le 11/06/2019,
seront décomptés et payés a cette date.

Toutefois, la date unique de jouissance en intéréts pour toutes les obligations
subordonnées ¢émises qui servira de base a la négociation en bourse est fixée au

11/06/2019 soit la date limite de cloture des souscriptions a cet emprunt.

Date de réglement : Les obligations subordonnées seront payables en totalité a la
souscription.

Taux d’intérét : Les obligations subordonnées du présent emprunt seront offertes a deux

taux d’intéréts différents au choix du souscripteur :

— Taux variable : Taux du Marché Monétaire (TMM publié par la BCT) + 3,0% brut
I’an, calculé sur la valeur nominale restant due de chaque obligation subordonnée au
début de chaque période au titre de laquelle les intéréts sont servis. Ce taux correspond
a la moyenne arithmétique des douze derniers taux moyens mensuels du marché
monétaire tunisien précédant la date de paiement des intéréts majorée de 300 points de
base. Les douze mois a considérer vont du mois de juin de 1’année N-1 au mois de
mai de ’année N.

— Taux fixe : Taux annuel brut de 11% calculé sur la valeur nominale restant due de
chaque obligation subordonnée au début de chaque période au titre de laquelle les
intéréts sont servis.

Le souscripteur choisira lors de la souscription le type de taux a adopter.

Amortissement et remboursement : Toutes les obligations subordonnées émises sont
amortissables d’un montant annuel constant de 20 dinars par obligation soit le un
cinquieme de la valeur nominale de chaque obligation. Cet amortissement commencera a
la premicre année. L’emprunt sera amorti en totalité le 11/06/2024.

Prix de remboursement : Le prix de remboursement est de 100 dinars par obligation
subordonnée.

Paiement : Les paiements annuels des intéréts et le remboursement du capital di seront
effectués a terme échu le 11 juin de chaque année.
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Le premier paiement en intéréts et le premier remboursement en capital auront lieu le
11/06/2020.

Les paiements des intéréts et les remboursements du capital seront effectués aupres des
dépositaires a travers Tunisie Clearing.

Marge actuarielle (souscription a taux variable) : La marge actuarielle d’un emprunt a
taux variable est I’écart entre son taux de rendement estimé et 1’équivalent actuariel de
son indice de référence.

Le taux de rendement est estimé en cristallisant jusqu’a la derniere échéance le dernier
indice de référence pour I’évaluation des coupons futurs. La moyenne des TMM des 12
derniers mois arrétée au mois de mars 2019 (a titre indicatif), qui est égale a 7,132% et
qui est supposée cristallisée a ce niveau pendant toute la durée de 1’emprunt, permet de
calculer un taux de rendement actuariel annuel de 10,132%. Sur cette base, les conditions
d’émission et de rémunération font ressortir une marge actuarielle de 3,00% et ce pour un
souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a leur remboursement final.

Taux de rendement actuariel (souscription a taux fixe) : C’est le taux annuel qui, a
une date donnée, égalise a ce taux et a intéréts composés les valeurs actuelles des
montants a verser et des montants a recevoir. Il n’est significatif que pour un souscripteur
qui conserverait ses titres jusqu’a leur remboursement final.

Ce taux est de 11% 1’an pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a leur
remboursement final.

Durée totale, durée de vie moyenne et duration de ’emprunt :

— Durée totale : Les obligations du présent emprunt subordonné sont émises pour une
durée de 5 ans.

— Durée de vie moyenne : La durée de vie moyenne pour I’emprunt subordonné
«Emprunt Subordonné BTK 2019-1» est comme 3 ans.

— Duration (souscription a taux fixe) : La duration pour les présentes obligations de
cet emprunt subordonné est de 2,632 années.

Mode de placement : Il s’agit d’un placement privé. L.’émission de cet emprunt se fera
sans recours a ’Appel Public a ’Epargne. Toutefois, les souscriptions a cet emprunt
ne pourront étre faites ni au profit d’OPCVM, ni au profit de comptes gérés.

Cessibilité des obligations : Les obligations émises dans le cadre de cet emprunt
obligataire sont librement cessibles. Toutefois, les souscripteurs audit emprunt
s’engagent a ne pas céder leurs obligations au profit d’OPCVM ou au profit de
comptes gérés.

Les intermédiaires en bourse chargés des transactions portant sur ces obligations
sont tenus de s’assurer de cette condition. En cas de cession, ’acquéreur s’engage a
respecter la condition fixée, préalablement au vendeur et ce, pour la durée de vie
restante de I’emprunt.

Rang de créance et Maintien de ’emprunt a son rang

Rang de créance : En cas de liquidation de I’émetteur, les obligations subordonnées de
la présente émission seront remboursées a un prix €gal au nominal et leur remboursement
n’interviendra qu’apres désintéressement de tous les créanciers, privilégiés ou
chirographaires, mais avant le remboursement des titres participatifs émis par 1’émetteur.
Le remboursement des présentes obligations subordonnées interviendra au méme rang
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que celui de tous les autres emprunts obligataires subordonnés déja émis ou contractés,
ou qui pourraient étre émis ou contractés ultérieurement par 1’émetteur
proportionnellement a leur montant, le cas échéant (clause de subordination).

Il est a signaler que ce rang dépendrait des emprunts obligataires qui seront émis
conformément aux limites prévues au niveau des prévisions annoncées au document de
référence enregistré aupres du CMF en date du 4 aoiit 2014 sous le numéro 14/002. Toute
modification susceptible de changer le rang des titulaires d’obligations subordonnées doit
étre soumise a I’accord de I’Assemblé Spéciale des titulaires des obligations prévues par
I’article 333 du Code des Sociétés Commerciales.

Les intéréts constitueront des engagements directs, généraux, inconditionnels et non
subordonnés de 1I’émetteur, venant au méme rang que toutes les autres dettes et garanties
chirographaires, présentes ou futures de 1’émetteur.

Maintien _de I’emprunt _a son _rang : L’émetteur s’engage, jusqu’au remboursement
effectif de la totalité des obligations subordonnées du présent emprunt, a n’instituer en
faveur d’autres créances qu’il pourrait émettre ultérieurement, en dehors de celles
prévues au niveau du document de référence susvisé aucune priorité quant a leur rang de
remboursement, sans consentir ces mémes droits aux obligations subordonnées du présent
emprunt.

Garantie : Le présent emprunt subordonné ne fait I’objet d’aucune garantie particuliere.

Domiciliation de I’emprunt : L’établissement et la délivrance des attestations portant
sur le nombre d’obligations subordonnées détenues ainsi que la tenue du registre des
obligations de I’Emprunt subordonné «Emprunt Subordonné BTK 2019-1 » seront
assurés durant toute la durée de vie de I’emprunt par la Société du Conseil et de
I’Intermédiation Financiére - SCIF- Intermédiaire en Bourse.

L’attestation délivrée a chaque souscripteur mentionnera le taux t’intérét et la quantité
d’obligations subordonnées y afférente.

Fiscalité des titres : Droit commun régissant la fiscalité des obligations.

Tribunaux compétents en cas de litige : Tout litige pouvant surgir suite a I’émission, au
paiement et a I’extinction de cet emprunt obligataire subordonné sera de la compétence
exclusive du tribunal de Tunis 1.

Mode de représentation des porteurs des obligations subordonnées : Méme
mode de représentation que les porteurs d’obligation ordinaires.

FACTEURS DE RISQUES SPECIFIQUES LIES AUX OBLIGATIONS
SUBORDONNEES

Les obligations subordonnées ont des particularités qui peuvent impliquer certains risques
pour les investisseurs potentiels et ce, en fonction de leur situation financiere particulicre,
de leurs objectifs d’investissement et en raison de leur caractére de subordination.

Nature du titre : L’obligation subordonnée est un titre de créance qui se caractérise pat
son rang de créance contractuel déterminé par la clause de subordination. La clause de
subordination se définit par le fait qu’en cas de liquidation de la société émettrice, les
obligations subordonnées ne seront remboursées qu’apres désintéressement de tous les
créanciers privilégiés ou chirographaires mais avant le remboursement des titres
participatifs et de capital émis par 1’émetteur. Les obligations subordonnées
interviendront au remboursement au méme rang que tous les autres emprunts obligataires
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subordonnés déja émis ou contractés, ou qui pourraient &étre émis ou contractés
ultérieurement par 1’émetteur proportionnellement a leur montant restant dd, le cas
¢échéant (clause de subordination) telle que défini dans le paragraphe « Rang de
créance ».

Qualité de crédit de DI’émetteur : Les obligations subordonnées constituent des
engagements directs, généraux, inconditionnels et non assortis de shreté de 1’émetteur. Le
principal des obligations subordonnées constitue une dette subordonnée de 1’émetteur.
Les intéréts sur les obligations subordonnées constituent une dette chirographaire de
I’émetteur.

En achetant les obligations subordonnées, 1’investisseur potentiel se repose sur la qualité
de crédit de I’émetteur et de nulle autre personne.

Risque lié a I’émission du présent emprunt obligataire :

Selon les regles prudentielles régissant les ¢tablissements de crédit exigeant une
adéquation entre les ressources et les emplois qui leur sont liées, la souscription au taux
index¢ sur le TMM risquerait de faire supporter a la banque un risque de taux dans le cas
ou certains emplois seraient octroy¢s a taux fixe et a l'inverse, la souscription au taux fixe
risquerait également de faire supporter a la banque un risque de taux dans le cas ou
certains emplois seraient octroyés a des taux indexés sur le TMM.

2019 - AS - 280-01
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Emission de titres participatifs

EMISSION DE TITRES PARTICIPATIFS

BEST LEASE

Société Anonyme au Capital de 30.000.000 de dinars divisé en 30.000 000 actions de 1 Dinar chacune
Siége Social: 54, avenue Charles Nicolle Mutuelleville 1002 - Tunis
Registre de Commerce: B132611999
Matricule fiscal: 00OOMA 647746R

« ISDARAT BEST LEASE 2019-01» «2019-01 J cwuly @) jlaaln

Emis sans recours a I’Appel Public a PEpargne

DECISIONS A L’ORIGINE DE L’EMISSION
L’Assemblée Générale Ordinaire a autorisé en date du 25/03/2017 I'émission de titres participatifs a

hauteur de 100 millions de dinars sur une période de cing ans en plusieurs fois et a délégué les
pouvoirs nécessaires au Conseil d’Administration pour en arréter les conditions et modalités.

Dans le cadre de cette autorisation, Le Conseil d’Administration de BEST LEASE a décidé d’émettre
les titres participatifs sans recours a I'’Appel Public a 'Epargne a hauteur de 100 millions de dinars sur
une période de cing ans en plusieurs fois et a donné plein pouvoir a la direction générale pour en fixer
les conditions et modalités.

A cet effet, la Direction Générale de BEST LEASE vise par la présente a émettre des titres
participatifs d’'un montant de 10 000 000 de dinars, divisé en 100 000 titres, de 100 dinars chacun
sans recours a I’Appel Public a 'Epargne selon les caractéristiques suivantes :

X Taux de profit Avance annuelle Complément Remboursement
Durée , . N . . .
global prévu (*) ™) variable (*) des titres
. eme
7 ans 9,5% 9% 0,5% Alafinde la 7
année

(*) Par référence a la valeur nominale des titres participatifs.
|. RENSEIGNEMENTS RELATIFS A L’OPERATION

1. Montant
Le montant total de la présente émission est fixé a 10 000 000 de dinars, divisé en 100 000 titres
participatifs d’'une valeur nominale de 100 dinars.

2. Période de souscription et de versement
Les souscriptions et les versements a cette émission de titres participatifs seront recus a partir du
30 mars 2019 et cléturés au plus tard le 30 juin 2019. Elles peuvent étre cléturées sans préavis dés
que le montant de I'émission est intégralement souscrit. Les demandes de souscription seront regues
dans la limite des titres émis.
Au cas ou la présente émission n’est pas cléturée a la date limite du 30 juin 2019, le montant de
I’émission correspondra a celui effectivement collecté par la BEST LEASE a cette date.

3. Objet de I’émission
Le produit de I'émission sera utilisé par BEST LEASE dans le cadre de son activité générale.
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4- But de I’émission
L’émission des titres participatifs, a pour objectif le renforcement des fonds propres de la sociéte et le
développement de ses ressources.

Il. CARACTERISTIQUES DES TITRES EMIS

1. La législation sous laquelle les titres sont créés:
Les titres participatifs sont régis par les dispositions des articles de 368 a 374 du Code des Sociétés
Commerciales.
lls entrent également dans le champ d'application de l'article 5 de la circulaire aux établissements de
crédit n°91-24 du 17 décembre 1991 relative a la division, couverture des risques et suivi des
engagements.

2. Dénomination des titres participatifs : « ISDARAT BEST LEASE 2019-01»
« 2019-01 5 Canly @i jlaa) »
3. Nature des titres : Titres de créance assimilés a des fonds propres.

4. Prix de souscription et d’émission :
Les titres seront émis au pair, soit 100 dinars par titre, payables intégralement a la souscription.

5. Date de jouissance en profits :
La date de jouissance en profits pour tous les titres émis est fixée au 01 juillet 2019.
La 1° date de distribution des profits est fixée au 15/01/2020 pour I’avance et au 15/07/2020
pour le complément variable.

6. Date de reglement :
Les titres seront payables en totalité a la souscription.

7. Modalités de délivrance des attestations de propriété des titres lors de la souscription :
L’établissement et la délivrance des attestations portant sur le nombre des titres détenus seroni
assureés par les Intermédiaires agréés chargés de la collecte des souscriptions.

8. Intermédiaire agréé mandaté par I'émetteur pour la tenue du registre des porteurs des
titres participatifs :
La tenue du registre des titres participatifs sera assurée durant toute la durée de vie des titres par
Tunisie Clearing qui assurera le service financier.

9. Remboursement:
Tous les titres participatifs émis seront remboursés a la fin de la 7°™ année soit le 30/06/2026 a la
valeur nominale.
BEST LEASE ne rembourse les titres participatifs par anticipation qu’en cas de liquidation et ce, aprés
désintéressement de tous les autres créanciers privilégiés ou chirographaires a l'exclusion des
titulaires des titres participatifs.

10. Durée
Pour la présente émission, le remboursement étant in fine :
- La durée totale est égale 7 ans ;
- La durée de vie moyenne est égale a 7 ans.

Ill. REMUNERATION ANNUELLE
La rémunération des titres participatifs est annuelle et prévue a 9,5% de la valeur nominale. Elle
comporte une avance et un complément variable calculés comme suit:
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1. Premiére partie de la rémunération
Une avance prévue de 9% calculée sur la valeur nominale est payable le 15 janvier de chaque
année sur I’exercice écoulé.

2. Deuxiéme partie de la rémunération
Un complément variable prévu a 0,5% de la valeur nominale est payable le 15 juillet de chaque
année aprés la tenue de I’Assemblée Générale Ordinaire statuant sur les comptes de
I’exercice écoulé.
Le résultat net avant impot est réparti entre porteurs de titres participatifs et actionnaires en fonction
de leurs parts respectives dans les fonds propres nets tels que définis par I'article 5 de la Circulaire
N° 91-24 du 17 Décembre 1991.

3. La gestion du surplus par rapport au taux de profit global prévu a 9,5% :

Le profit en surplus par rapport au Taux de profit prévisionnel global fixé a 9,5% et qui a été calculé
en appliquant la clé de répartition des bénéfices définit ci-haut a 80%-20%, respectivement entre les
détenteurs des présents titres participatifs et le gestionnaire, est du droit du gestionnaire au titre de
"Prime de Bonification" pour la réalisation de I'objectif de taux de profit global prévu a 9,5%. En
outre, le gestionnaire se réserve le droit de loger ce surplus de profit dans un compte de "Réserve
Spécial de Lissage de Profit" pour faire face aux éventuelles fluctuations de profit durant la durée de
vie des Titres Participatifs émis. Ainsi, BEST LEASE se porte fort pour compenser tout éventuel
écart entre les profits estimés et ceux réalisés, aprés accord de I'Assemblé Générale Ordinaire des
actionnaires statuant sur les comptes de l'exercice y afférent.

IV. CESSION ET TRANSMISSION DES TITRES PARTICIPATIFS

Les titres participatifs émis sont librement cessibles et transmissibles. Toutefois, les
souscripteurs a ladite émission ainsi que les acquéreurs successifs s’engagent a ne pas
céder leurs titres participatifs au profit d’OPCVM ou au profit de comptes gérés. Les
intermédiaires en bourse chargés des transactions portant sur ces titres sont tenus de
s’assurer de cette condition.

En cas de cession, l'acquéreur s’engage a respecter la condition ci-dessus fixée
préalablement au vendeur et ce, pour la durée de vie restante.

V. GARANTIE
Les présents titres participatifs émis ne font I'objet d'aucune garantie particuliere.

VL. INFORMATION FINANCIERE
Les titulaires de titres participatifs peuvent obtenir communication des documents de BEST LEASE
dans les mémes conditions que les actionnaires de la société.

VIl. MODE DE REPRESENTATION DES PORTEURS DE TITRES PARTICIPATIFS

Les porteurs de titres participatifs sont réunis en Assemblée Générale Spéciale.

L'Assemblée Générale Spéciale des porteurs de titres participatifs est soumise aux dispositions des
articles 354 a 363 du code des sociétés commerciales.

Toute décision ayant pour effet la modification des droits des titulaires des titres participatifs n'esi
définitive qu'apres son approbation par I'assemblée spéciale.

VIIl. JURIDICTION COMPETENTE

Tout litige sera la compétence exclusive du Tribunal de Tunis 1. A cette fin, BEST LEASE élit en son
sieége sis au 54, Avenue Charles Nicolle Mutuelleville 1002 Tunis, Tunisie.

2019 - AS - 177-16
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AUGMENTATION DE CAPITAL

VISA du Conseil du Marché Financier :

Portée du visa du CMF : Le visa du CMF, n’implique aucune appréciation sur ’opération proposée.
Le prospectus est établi par I’émetteur et engage la responsabilité de ses signataires. Il doit étre
accompagné des indicateurs d’activité de I’émetteur relatifs au premier trimestre 2019 prévus par
la réglementation en vigueur régissant le marché financier pour tout placement sollicité aprés le
20/04/2019. 1l doit étre également accompagné des états financiers de I’émetteur arrétés au

31/12/2018 pour tout placement sollicité aprés le 30/04/2019.

Le visa n’implique ni approbation de I'opportunité de I'opération ni authentification des éléments
comptables et financiers présentés. Il est attribué aprés examen de la pertinence et de la

cohérence de 'information donnée dans la perspective de I'opération proposée aux investisseurs.

Banque Nationale Agricole « BNA »
Société Anonyme au capital de 176 000 000 dinars
divisé en 35 200 000 actions de nominal 5 dinars
Siege social : Avenue Mohamed V - 1001 — Tunis

Le Conseil du Marché Financier (CMF) a accordé son visa au prospectus
d'émission relatif a 'augmentation du capital de la BNA
de 176 000 000 dinars a 320 000 0000 dinars

Décision a I’origine de I’émission

L’Assemblée Générale Extraordinaire tenue le 06/03/2019 a décideé d’augmenter le capital de la

Banque Nationale Agricole « BNA » d’'un montant de 144 000 000 DT pour le porter de

176 000 000 DT a 320 000 000DT en deux opérations simultanées de la maniére suivante :

e Une augmentation du capital en numéraire d'un montant de 140 800 000DT et ce, par
I’émission de 28 160 000 actions nouvelles au prix de douze (12) dinars chacune, soit cinq
(5) dinars de valeur nominale et sept (7) dinars de prime d’émission. Ces actions seront
souscrites selon la parité de quatre (4) actions nouvelles pour cinq (5) actions
anciennes. Ces actions seront libérées en totalité a la souscription, en numéraire ou par
compensation avec des créances certaines, échues et dont le montant est connu par la
Banque ;

e Une augmentation du capital par incorporation de réserves d’'un montant de 3 200 000DT et
ce, par I’émission de 640 000 actions nouvelles d’'une valeur de 5DT chacune, a attribuer
gratuitement aux anciens actionnaires et aux cessionnaires des droits d’attribution en
Bourse et ce, a raison d’'une (1) action nouvelle gratuite pour cinquante cinq (55)
actions anciennes.

Les nouvelles actions porteront jouissance a compter du 1° janvier 2019.

L’Assemblée Générale Extraordinaire a confié au Conseil d’Administration tous les pouvoirs

nécessaires pour constater et réaliser 'augmentation de capital.

L’Assemblée Geénérale Extraordinaire a également décidé, qu’au cas ou les souscriptions

n’atteignent pas la totalité de 'augmentation du capital en numéraire :

e Les actions de numéraire non souscrites pourraient étre totalement ou partiellement
redistribuées entre les actionnaires ;

e Les actions de numeéraire non souscrites pourraient étre offertes au public totalement ou
partiellement ;

e Le montant de 'augmentation du capital social, en numéraire, peut étre limité au montant
des souscriptions sous la condition que celui-ci atteigne les % au moins de 'augmentation
proposée.
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Caractéristiques de I’émission

Le capital social sera augmenté de 144 000 000DT réparti comme suit :

e 140 800 000DT par souscription en numéraire et émission de 28 160 000 actions nouvelles ;

e 3200 000DT par incorporation de réserves et attribution de 640 000 actions nouvelles
gratuites.

Toutes les actions a émettre seront nominatives et de la catégorie ordinaire.

1. Augmentation du capital en numéraire
Le capital social sera augmenté de 140 800 000DT par la création de 28 160 000 actions
nouvelles a souscrire en numéraire ou par compensation de créances certaines, échues et dont
le montant est connu par la Banque.
L'opération de compensation de ces créances certaines, revenant a I'Etat Tunisien et aux
établissements publics sera effectuée par I'émission de 14 145 648 actions nouvelles détaillée
comme suit :

Dotation de I’Etat Dotation inscrite au Montant a Correspondant a un nombre
Tunisien (mD) niveau des convertir (mD) d’actions de 14145648 a
133 000* Capitaux propres 90 277 souscrire par I'Etat Tunisien et
160 000** Engagements hors 79 471 les Ent_rgprises p_ubliques selon
bilan la parité 4 actions nouvelles

Total 169 748 pour 5 anciennes détenues

*cf Document de référence « BNA 2019 » page 133 paragraphe 4.13.1
** cf Document de référence « BNA 2019 » page 135 paragraphe 5.1.2

Le reliquat des actions par rapport aux 28 160 000 actions nouvelles a souscrire en numéraire,
soit 14 014 352 actions seront souscrites par les anciens actionnaires, autres que I'Etat
Tunisien et les Entreprises publiques.
Ainsi, le montant de l'opération s’éleve a 337 920 000DT (dont 169 748 000DT a libérer par
compensation des créances revenant a I'Etat Tunisien). Le montant a lever sur le marché
financier s’élévera a 168 172 000DT.

Conversion des dotations Souscription en

(en mD) de I'Etat Tunisien numéraire Total

Valeur nominale 70728 70 072 140 800
Prime d'émission 99 020 98 100 197 120
Total 169 748 168 172 337 920

Prix d’émission

Les actions nouvelles a souscrire en numéraire seront émises a un prix d’émission de douze
dinars (12DT) l'action soit la valeur nominale de I'action cinqg (5) dinars, majorée d’une prime
d’émission de sept (7) dinars. Les actions nouvelles a souscrire en numéraire seront libérées
en numeéraire ou par compensation avec des créances certaines, échues et dont le montant est
connu par la Banque.

Droit préférentiel de souscription

La souscription aux 14 014 352 actions nouvelles (le reliquat des actions par rapport au
28 160 000 actions nouvelles a souscrire en numéraire) sera réservee a titre préférentiel aux
anciens actionnaires détenteurs des actions composant le capital social actuel, autres que
lEtat Tunisien et les Entreprises publiques ainsi qu’aux cessionnaires de droits de
souscriptions en bourse, tant a titre irréductible qu’a titre réductible. L’'exercice de ce droit
s’effectue de la maniére suivante :

A titre irréductible : La souscription a titre irréductible est ouverte a tous les actionnaires au
prorata de leur droit préférentiel de souscription a raison de quatre (04) actions nouvelles pour
cing (05) actions anciennes. Les actionnaires qui n’auront pas un nombre d’actions anciennes
correspondant @ un nombre entier d’actions nouvelles, pourront soit acheter soit vendre en
Bourse les droits de souscription formant les
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e rompus sans qu’il puisse en résulter une souscription indivise. La Banque Nationale
Agricole ne reconnait qu’'un seul propriétaire pour chaque action.

e A titre réductible : En méme temps qu’ils exercent leurs droits a titre irréductible, les
propriétaires et/ou les cessionnaires de droits de souscription pourront, en outre,
souscrire a titre réductible, le nombre d’actions nouvelles qu’ils n’auraient pas été
éventuellement souscrites par les demandes a titre irréductible. Chaque demande sera
satisfaite proportionnellement a la part dans le capital, dans la limite du nombre
d’actions demandées et en fonction du nombre d’actions nouvelles disponibles.

Période de souscription

La souscription aux 28 160 000 actions nouvelles émises en numéraire est réservée, en
priorité, aux anciens actionnaires détenteurs des actions composant le capital social actuel et
aux cessionnaires de droits de souscription en Bourse, tant a titre irréductible que réductible a
raison de quatre (04) actions nouvelles pour cing (05) actions anciennes et ce, du 15/04/2019
au 21/06/2019 inclus’.

Passé le délai de souscription qui sera réservé aux anciens actionnaires pour l'exercice de leur
droit préférentiel de souscription et au cas ou les souscriptions réalisées a titre irréductible ainsi
qu’a titre réductible n'atteignent pas la totalité de I'augmentation du capital social, les actions
non souscrites seront redistribuées entre les actionnaires et ce, du 27/06/2019 au 03/07/2019
inclus. Un avis sera a cet effet publié au Bulletin Officiel du CMF.

Passé le délai prévu pour la redistribution des actions non souscrites entre les actionnaires et
au cas ou l'augmentation du capital n’est pas clbéturée, les actions non souscrites seront
offertes au public et ce du 08/07/2019 au 12/07/2019 inclus. Un avis sera a cet effet publié au
Bulletin Officiel du CMF.

Les souscriptions seront cléturées, sans préavis, dés que les actions émises seront souscrites
en totalité. Un avis sera a cet effet publié au Bulletin Officiel du CMF.

Si les souscriptions réalisées ne couvrent pas l'intégralité de I'augmentation de capital, le
conseil d’administration est autorisé a en limiter le montant au total des souscriptions
effectuées a condition que ce total atteigne au moins les % de l'augmentation décidée (soit
105 600 000 dinars, correspondant a 21 120 000 actions).

Etablissements domiciliataires

Tous les Intermédiaires Agrées Administrateurs (IAA) sont habilités a recueillir, sans frais, les
demandes de souscription des actions nouvelles de la Banque Nationale Agricole exprimées
dans le cadre de la présente augmentation de capital.

En souscrivant en numéraire, il devra étre versé par action souscrite le montant de 5 DT,
représentant la valeur nominale de I'action majoré de 7 DT de prime d'émission.

Aprés répartition et en cas de satisfaction partielle des demandes de souscription a titre
réductible, les sommes restant disponibles sur les fonds versés, a I'appui des souscriptions
effectuées a ce titre, seront restituées sans intérét, aux souscripteurs, aux guichets qui auraient
recu les souscriptions, et ce dans un délai ne dépassant pas trois (3) jours ouvrables a partir de
la date de dénouement de l'augmentation, date qui sera précisée par un avis de Tunisie
Clearing.

Le jour de dénouement, le montant de 'augmentation du capital en numéraire est versé dans le
compte indisponible N°03 025 155 0321 000077 31 ouvert aupres de la BNA — Agence Les
Berges du lac conformément a I'état de dénouement espéces de Tunisie Clearing.

Modalités de souscription et reglement livraison titres contre espeéces :

Les souscripteurs en numeéraire a 'augmentation de capital devront en faire la demande auprés
des IAA chez lesquels leurs titres sont inscrits en compte, durant la période de souscription a
titre irréductible et réductible et ce, en remplissant le bulletin de souscription figurant en
annexe.

Les IAA se chargeront de la transmission des bulletins de souscription, au plus tard le
21/06/2019 a 17H a BNACAPITAUX. Chaque IAA est tenu d’envoyer ses virements de droits
de souscription relatifs aux demandes de souscription a titre irréductible et éventuellement ses
demandes de souscription a titre réductible (qui seront confirmeées par BNA CAPITAUX),

1 Les actionnaires et/ou les cessionnaires de droits préférentiels de souscription n’ayant pas exercé ou chargé
leurs Intermédiaires Agréés Administrateurs d’exercer leurs droits avant la séance de bourse du 21/06/2019
sont informés que ces derniers procéderont a la vente de leurs droits non exercés pendant ladite séance.

N° 5831 Lundi 08 Avril 2019




Page -17 -

- Suite -

I'Espace Adhérent de TUNISIE CLEARING et ce, conformément aux modalités pratiques de
I'opération qui seront précisées par un avis de Tunisie Clearing.

Le réglement des espéces et la livraison des titres de I'augmentation en numéraire sera
effectué via la compensation interbancaire de TUNISIE CLEARING et ce, a une date qui sera
précisée par un avis de TUNISIE CLEARING.

Les demandes de souscription essentiellement exprimées dans le cadre de la souscription
publique doivent obligatoirement préciser, en plus des informations contenues dans le bulletin
de souscription en annexe, le numeéro, I’heure et la date de dépdt de chaque demande.

Modalités et délais de délivrance des titres :

Les souscriptions a 'augmentation de capital seront constatées par une attestation portant sur
le nombre de titres souscrits délivrés par BNA CAPITAUX, en sa qualité d’Intermédiaire Agrée
Mandaté et ce, dés la réalisation de I'opération.

Mode de placement

Les titres émis seront réservés en priorité aux anciens actionnaires détenteurs des 35 200 000
actions composant le capital actuel et/ou aux cessionnaires de droits de souscription en
bourse.

1. Augmentation du capital par incorporation de réserves et attribution
d’actions gratuites

Montant

Conjointement a I'émission d’actions en numéraire, le capital social sera augmenté par
I'incorporation de 3 200 000DT a prélever sur les réserves de la banque et la création de
640 000 actions nouvelles, d’'une valeur de 5DT chacune, a attribuer gratuitement aux anciens
actionnaires et aux cessionnaires des droits d’attribution en bourse a raison d’'une (1) action
nouvelle gratuite pour cinquante cinq (55) actions anciennes.

Droit d’attribution

Les actions gratuites seront attribuées aux anciens actionnaires détenteurs des 35 200 000
actions composant le capital actuel et/ou cessionnaires des droits d’attribution en Bourse a
raison d’'une (1) action nouvelle gratuite pour cinquante cing (55) actions anciennes.

L’exercice du droit d’attribution commencera a partir du 15/04/2019.

Jouissance des actions nouvelles souscrites
Les actions nouvelles gratuites (640 000 actions) et les actions nouvelles souscrites
(28 160 000 actions) porteront jouissance en dividende a compter du 1°" janvier 2019.

But de I’émission
Cette augmentation qui permettrait :
e de renforcer les fonds propres nets de base de la Banque ;
e d’améliorer la liquidité de la Banque ; et
e d’appuyer les choix structurants et le plan de développement et de modernisation de la
Banque.

RENSEIGNEMENTS GENERAUX SUR LES TITRES EMIS

Droits attachés aux valeurs mobiliéres offertes

Chaque action donne droit dans la propriété de I'actif social et dans le partage des bénéfices
revenant aux actionnaires a une part proportionnelle au nombre d’actions émises.

Les dividendes non réclamés dans les cinq ans de leur exigibilité seront prescrits
conformément a la loi.

Chaque membre de I’Assemblée Générale Ordinaire ou Extraordinaire a autant de voix qu’il
posséde et représente d’actions, sans limitation sauf exceptions légales.

Régime de négociabilité
Les actions sont librement négociables en bourse.
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Régime fiscal applicable : Droit commun

La législation actuelle en Tunisie prévoit I'imposition des revenus, distribués au sens de l'alinéa
(a) du paragraphe Il de l'article 29 du code de I'IRPP et de I'IS et du paragraphe Il bis de
larticle 29 du code de I'IRPP et de I'lS, a une retenue a la source libératoire de 10%. Cette
retenue concerne les revenus distribués a partir du 1er janvier 2015 a I'exception des
distributions de bénéfices a partir des fonds propres figurant au bilan de la société distributrice
au 31 décembre 2013, a condition de mentionner lesdits fonds dans les notes aux états
financiers déposés au titre de I'année 2013.

La retenue a la source est due au titre des distributions effectuées au profit des :

e Personnes physiques résidentes ou non résidentes et non établies en Tunisie ;
e Personnes morales non résidentes et non établies en Tunisie.

En outre, sont déductibles pour la détermination du bénéfice imposable, les dividendes
distribués aux personnes morales résidentes en Tunisie et ce, conformément aux dispositions
du paragraphe lll de I'article 48 du code de I'|RPP et de I'lS.

Par ailleurs, est également déductible de I'impdt sur le revenu annuel exigible, ou est
restituable, la retenue a la source effectuée au titre des revenus distribués conformément aux
dispositions de l'article 19 de la loi de finances pour I'année 2014, et, pour les personnes
physiques dont les revenus distribués ne dépassent pas 10 000 dinars par an.

En outre, la loi de finances pour 'année 2015 a étendu le champ d’application de I'imposition
des dividendes aux revenus distribués par les établissements tunisiens de sociétés étrangeéres.
Ainsi, en vertu de larticle 25 de ladite loi, les revenus distribués par les établissements
tunisiens des sociétés étrangéres sont soumis également a une retenu a la source libératoire
au taux de 10%. Aussi, I'impdt exigible en Tunisie au titre des bénéfices distribués par les
sociétés non résidentes est payé conformément aux dispositions des conventions de non
double imposition par leur établissement stable en Tunisie au moyen d’'une déclaration déposé
a cet effet.

Marché des titres

Les actions de la Banque Nationale Agricole sont négociables sur le marché des titres de
capital de la cote de la Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis (BVMT).

Par ailleurs, il 'y a pas de titres de méme catégorie qui sont négociés sur les marchés
étrangers.

Cotation en bourse des actions anciennes

Les 35 200 000 actions anciennes composant le capital actuel de la Banque Nationale Agricole
inscrites a la cote de la Bourse, seront négociées a partir du 15/04/2019, droits de souscription
détaches.

Cotation en Bourse des actions nouvelles souscrites en numéraire

Les 28 160 000 actions nouvelles a souscrire en numéraire ou par compensation de créances
seront négociables en Bourse a partir de la réalisation définitive de 'augmentation de capital en
numéraire conformément aux dispositions en vigueur régissant les augmentations de capital
des sociétés, séparément des actions anciennes jusqu’a la date de mise en paiement des
dividendes de l'exercice 2018, date a partir de laquelle elles seront assimilées aux actions
anciennes.

Cotation en Bourse des actions nouvelles gratuites

Les 640 000 actions nouvelles gratuites seront négociables en Bourse a partir de 'ouverture de
I'attribution, soit le 15/04/2019, séparément des actions anciennes jusqu’a la date de mise en
paiement des dividendes de I'exercice 2018, date a partir de laquelle elles seront assimilées
aux actions anciennes.
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Cotation en Bourse des droits de souscription et des droits d’attribution

Les négociations en bourse sur les droits de souscription auront lieu du 15/04/2019 au
21/06/2019 inclus'

Il est a préciser qu’aucune séance de régularisation ne sera organisée au-dela des délais
précités.

Les négociations en Bourse sur les droits d’attribution commenceront a partir du 15/04/2019.

Tribunaux compétents en cas de litiges
Tout litige pouvant surgir suite a la présente augmentation de capital sera de la compétence
exclusive du tribunal de Tunis 1.

Prise en charge par Tunisie Clearing

Les droits de souscription seront pris en charge par TUNISIE CLEARING sous le code ISIN
TNOOO03100799 durant la période de souscription préférentielle soit du 15/04/2019 au
21/06/2019 inclus®.

Les droits d’attribution seront pris en charge par TUNISIE CLEARING sous le code ISIN
TNO0003100815 a partir du 15/04/2019.

Les actions nouvelles souscrites seront prises en charge par TUNISIE CLEARING sous le code
ISIN TNOOO03100807 a partir de la réalisation définitive de laugmentation de capital en
numéraire.

A cet effet, TUNISIE CLEARING assurera les réglements/livraisons sur lesdits actions et droits
négociés en Bourse.

Le registre des actionnaires est tenu par BNA Capitaux — Intermédiaire en bourse.

Le prospectus relatif a la présente émission est constitué d’une note d’opération visée par le
CMF sous le numéro 19-1024 en date du 29/03/2019, du document de référence « BNA 2019 »
enregistré par le CMF sous le n°® 19-001 en date du 29/03/2019, des indicateurs d’activité de
Fémetteur relatifs au premier trimestre 2019 prévus par la réglementation en vigueur régissan
le marché financier pour tout placement sollicité aprés le 20/04/2019 ainsi que des états
financiers de I'émetteur relatifs a I'exercice 2018 pour tout placement sollicité aprés
le 30/04/2019.

La note d'opération et le document de référence susvisés sont mis a la disposition du pubilic
sans frais auprés de la BNA — Avenue Mohamed V 1001 Tunis, de la BNA CAPITAUX -
Intermédiaire en bourse —Complexe le Banquier, Avenue Tahar HADDAD Les Berges du lac
1053 Tunis, de MAC SA — Intermédiaire en bourse - Green Center Bloc C 2éme étage Rue du
Lac Constance, Tunis et sur le site internet du CMF : www.cmf.tn et le site internet de la BNA
www.bna.com.tn

Les indicateurs d’activité relatifs au premier trimestre 2019 et les états financiers de I'émetteul
relatifs a 'exercice 2018 seront publiés sur le Bulletin Officiel du CMF et sur son site interne
respectivement au plus tard le 20/04/2019 et le 30/04/2019.

1 Les actionnaires et/ou les cessionnaires de droits préférentiels de souscription n’ayant pas exercé ou chargé
leurs Intermédiaires Agréés Administrateurs d’exercer leurs droits avant la séance de bourse du 21/06/2019
sont informés que ces derniers procéderont a la vente de leurs droits non exercés pendant ladite séance.

2019 - AS - 268-02
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AVIS DE SOCIETES

AUGMENTATION DE CAPITAL

VIS A du Conseil du Marché Financier :

Portée du visa du CMF : Le visa du CMF, n’implique aucune appréciation sur I’opération proposée.
Le prospectus est établi par ’émetteur et engage la responsabilité de ses signataires. Il doit étre
accompagné des indicateurs d’activité de I’émetteur relatifs au premier trimestre 2019 prévus par
la réglementation en vigueur régissant le marché financier pour tout placement sollicité aprés le
20/04/2019. 1l doit étre également accompagné des états financiers de I’émetteur arrétés au

31/12/2018 pour tout placement sollicité aprés le 30/04/2019.

Le visa n’implique ni approbation de I'opportunité de 'opération ni authentification des éléments
comptables et financiers présentés. Il est attribué aprés examen de la pertinence et de la

cohérence de I'information donnée dans la perspective de I’opération proposée aux investisseurs.

ARAB TUNISIAN LEASE « ATL »

Société Anonyme au capital de 25 000 000 dinars
divisé en 25 000 000 actions de nominal 1 dinar
Sieége social : Ennour Building — Centre Urbain Nord 1082 Mahragéne

Le Conseil du Marché Financier (CMF) a accordé son visa au prospectus
d'émission relatif a 'augmentation du capital de 'ATL
de 25 000 000 dinars a 35 000 0000 dinars

Décisions a I’origine de I’émission
L’Assemblée Générale Extraordinaire tenue le 25/01/2019 a décidé d’augmenter le capital de la
société Arab Tunisian Lease « ATL » d’'un montant de 10 000 000 DT pour le porter
de 25 000 000 DT a 35 000 000DT, et ce, par I'émission de 10 000 000 actions nouvelles a
souscrire en numéraire a raison de deux (02) actions nouvelles souscrites pour cinq (05)
actions anciennes, au prix d’émission de 2,1DT chacune, soit une prime d'émission de 1,1DT.
Les nouvelles actions porteront jouissance a compter du 1° juillet 2019.
L’Assemblée Générale Extraordinaire a confié au Conseil d’Administration tous les pouvoirs
nécessaires pour constater et réaliser 'augmentation de capital.
L’Assemblée Générale Extraordinaire a également décidé, qu’au cas ou les souscriptions
réalisées n’atteignent pas la totalité de 'augmentation du capital envisagée, de :

. Limiter le montant de 'augmentation du capital a celui des souscriptions a condition

que celui-ci atteigne les trois-quarts au moins de 'augmentation du capital proposée ;
e Redistribuer les actions non souscrites entre les actionnaires qui en font la demande ;
e Offrir au public totalement ou partiellement les actions non souscrites.

But de I’émission
L’augmentation de capital a pour but de renforcer les fonds propres de la société, et respecter
les normes pré instaurées en termes de ratios prudentiels.

Caractéristiques de I’opération
Le capital social sera augmenté de 10 000 000 DT par la souscription en numéraire de
10 000 000 actions nouvelles.

e Nombre d'actions a émettre : 10 000 000 actions nouvelles a souscrire en numeéraire

e Valeur nominale: 1 DT

e Prix d'émission: 2,1 DT

e Catégorie : Action Ordinaire

e Forme des actions a émettre : Nominative
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Prix d’émission des actions nouvelles

Les actions nouvelles a souscrire en numéraire seront émises a un prix d’émission de deux
dinars cent millimes (2,1 DT) l'action soit la valeur nominale de I'action un (1) dinar, majorée
d’une prime d’émission de un dinar cent millimes (1,1DT). Les actions nouvelles a souscrire en
numéraire seront libérées intégralement a la souscription.

Droit préférentiel de souscription

La souscription aux 10 000 000 actions nouvelles sera réservée a titre préférentiel aux anciens
actionnaires détenteurs des actions composant le capital social actuel ainsi qu’aux
cessionnaires de droits de souscriptions en bourse, tant a titre irréductible qu’a titre réductible.
L’exercice de ce droit s’effectue de la maniére suivante :

e A titre irréductible : La souscription a titre irréductible est ouverte a tous les
actionnaires au prorata de leur droit préférentiel de souscription a raison de deux (02)
actions nouvelles pour cing (05) actions anciennes. Les actionnaires qui n’auront pas
un nombre d’actions anciennes correspondant a un nombre entier d’actions nouvelles,
pourront soit acheter soit vendre en Bourse les droits de souscription formant les
rompus sans qu’il puisse en résulter une souscription indivise. La société Arab Tunisian
Lease ne reconnait qu’un seul propriétaire pour chaque action.

e A titre réductible : En méme temps qu’ils exercent leurs droits a titre irréductible, les
propriétaires et/ou les cessionnaires de droits de souscription pourront, en outre,

By

souscrire a titre réductible, le nombre d’actions nouvelles qui n’auraient pas été
éventuellement souscrites par les demandes a titre irréductible. Chaque demande sera

By

satisfaite proportionnellement a la part dans le capital, dans la limite du nombre
d’actions demandées et en fonction du nombre d’actions nouvelles disponibles.

Période de souscription

La souscription aux 10 000 000 actions nouvelles émises en numéraire est réservée, en
priorité, aux anciens actionnaires détenteurs des actions composant le capital social actuel et
aux cessionnaires de droits de souscription en Bourse, tant a titre irréductible que réductible a
raison de deux (02) actions nouvelles pour cing (05) actions anciennes et ce, du 06/03/2019 au
05/04/2019 inclus*®.

Passé le délai de souscription qui sera réservé aux anciens actionnaires pour l'exercice de leur
droit préférentiel de souscription et au cas ou les souscriptions réalisées a titre irréductible ainsi
qu’a titre réductible n'atteignent pas la totalité de lI'augmentation du capital social, les actions
non souscrites seront redistribuées entre les actionnaires et ce, du 11/04/2019 au 19/04/2019
inclus. Un avis sera a cet effet publié au Bulletin Officiel du CMF.

Les souscriptions seront cléturées, sans préavis, dés que les actions émises seront souscrites
en totalité. Un avis sera a cet effet publié au Bulletin Officiel du CMF.

Passé le délai prévu pour la redistribution des actions non souscrites entre les actionnaires et
au cas ou l'augmentation du capital n’est pas clbéturée, les actions non souscrites seront
offertes au public et ce, du 24/04/2019 au 24/05/2019 inclus. Un avis sera a cet effet publié au
Bulletin Officiel du CMF.

Si les souscriptions realisées ne couvrent pas lintégralité de I'augmentation de capital, le
conseil d’administration est autorisé a en limiter le montant au total des souscriptions
effectuées a condition que ce total atteigne au moins les % de l'augmentation décidée (soit
7 500 000 dinars, correspondant a 7 500 000 actions).

Etablissements domiciliataires

Tous les Intermédiaires Agrées Administrateurs (IAA) sont habilités a recueillir, sans frais, les
demandes de souscription des actions nouvelles de la société Arab Tunisian Lease exprimées
dans le cadre de la présente augmentation de capital.

En souscrivant, il devra étre versé par action souscrite le montant de 1 DT, représentant la
valeur nominale de l'action majorée de 1,1 DT de prime d'émission.

*Les actionnaires et/ou les cessionnaires de droits préférentiels de souscription n’ayant pas exercé ou
chargé leurs Intermédiaires Agréés Administrateurs d’exercer leurs droits avant la séance de bourse du
05/04/2019 sont informés que ces derniers procéderont a la vente de leurs droits non exercés pendant
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Aprés répartition et en cas de satisfaction partielle des demandes de souscription a titre
réductible, les sommes restant disponibles sur les fonds versés, a I'appui des souscriptions
effectuées a ce titre, seront restituées sans intérét, aux souscripteurs, aux guichets qui auraient
recu les souscriptions, et ce dans un délai ne dépassant pas trois (3) jours ouvrables a partir de
la date de dénouement de l'augmentation, date qui sera précisée par un avis de Tunisie
Clearing.

Le jour de dénouement, le montant de 'augmentation du capital en numéraire est versé dans le
compte indisponible N° 0101 3054 1192 0028 9529 ouvert auprés de I’Arab Tunisian Bank —
Agence Charguia conformément a I'état de dénouement espéces de Tunisie Clearing.

Modalités de souscription et réglement des titres contre espéces

Les souscripteurs a 'augmentation de capital devront en faire la demande auprés des IAA chez
lesquels leurs titres sont inscrits en compte, durant la période de souscription a titre irréductible
et réductible et ce, en remplissant le bulletin de souscription figurant en annexe.

Les IAA se chargeront de la transmission des bulletins de souscription, au plus tard le
05/04/2019 a 17H a BNACAPITAUX. Chaque IAA est tenu d’envoyer ses virements de droits
de souscription relatifs aux demandes de souscription a titre irréductible et éventuellement ses
demandes de souscription a titre réductible (qui seront confirmées par BNA CAPITAUX), via
'Espace Adhérent de TUNISIE CLEARING et ce, conformément aux modalités pratiques de
'opération qui seront précisées par un avis de Tunisie Clearing.

Le réglement des espéces et la livraison des titres de l'augmentation en numéraire sera
effectué via la compensation interbancaire de TUNISIE CLEARING et ce, a une date qui sera
précisée par un avis de TUNISIE CLEARING.

Modalités et délais de livraison des titres

Les souscriptions a 'augmentation de capital seront constatées par une attestation portant sur
le nombre de titres souscrits délivrés par BNA CAPITAUX, en sa qualité d’Intermédiaire Agrée
Mandaté et ce, dés la réalisation de 'opération.

Mode de placement

Les titres émis seront réservés en priorité aux anciens actionnaires détenteurs des 25 000 000
actions composant le capital actuel et/ou aux cessionnaires de droits de souscription en
bourse.

Jouissance des actions nouvelles :

Les 10 000 000 actions nouvelles souscrites porteront jouissance en dividendes a partir du
01/07/2019.

RENSEIGNEMENTS GENERAUX SUR LES VALEURS MOBILIERES
EMISES

Droits attachés aux valeurs mobiliéres émises

Chaque action donne droit dans la propriété de I'actif social et dans le partage des bénéfices
revenant aux actionnaires a une part proportionnelle au nombre d’actions émises.

Les dividendes non réclamés dans les cinq ans de leur exigibilité seront prescrits
conformément a la loi.

Chaque membre de ’Assemblée Géneérale Ordinaire ou Extraordinaire a autant de voix qu’il
posséde et représente d’actions, sans limitation sauf exceptions Iégales.

Régime de négociabilité
Les actions sont librement négociables.

Régime fiscal applicable

La Iégislation actuelle en Tunisie prévoit I'imposition des revenus, distribués au sens de l'alinéa
(a) du paragraphe Il de I'article 29 du code de I'|RPP et de I'lS et du paragraphe Il bis de
I'article 29 du code de I'|RPP et de I'lS, a une retenue a la source libératoire de 10%. Cette
retenue concerne les revenus distribués a partir du 1er janvier 2015 a I'exception des
distributions de bénéfices a partir des fonds propres figurant au bilan de la société distributrice
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au 31 décembre 2013, a condition de mentionner lesdits fonds dans les notes aux états
financiers déposés au titre de I'année 2013.
La retenue a la source est due au titre des distributions effectuées au profit des :

e Personnes physiques résidentes ou non résidentes et non établies en Tunisie ;
e Personnes morales non résidentes et non établies en Tunisie.

En outre, sont déductibles pour la détermination du bénéfice imposable, les dividendes
distribués aux personnes morales résidentes en Tunisie et ce, conformément aux dispositions
du paragraphe lll de l'article 48 du code de I'IRPP et de I'lS.

Par ailleurs, est également déductible de I'impdt sur le revenu annuel exigible, ou est
restituable, la retenue a la source effectuée au titre des revenus distribués conformément aux
dispositions de larticle 19 de la loi de finances pour 'année 2014, et, pour les personnes
physiques dont les revenus distribués ne dépassent pas 10 000 dinars par an.

En outre, la loi de finances pour 'année 2015 a étendu le champ d’application de I'imposition
des dividendes aux revenus distribués par les établissements tunisiens de sociétés étrangéres.
Ainsi, en vertu de larticle 25 de ladite loi, les revenus distribués par les établissements
tunisiens des sociétés étrangéres sont soumis également a une retenu a la source libératoire
au taux de 10%. Aussi, I'imp6t exigible en Tunisie au titre des bénéfices distribués par les
sociétés non résidentes est payé conformément aux dispositions des conventions de non
double imposition par leur établissement stable en Tunisie au moyen d’'une déclaration déposé
a cet effet.

Marché des titres

Les actions Arab Tunisian Lease sont négociables sur le marché des titres de capital de la cote
de la Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis (BVMT).

Par ailleurs, il n’'y a pas de titres de méme catégorie qui sont négociés sur les marchés
étrangers.

Cotations en Bourse des actions anciennes

Les 25 000 000 actions anciennes composant le capital actuel de I'Arab Tunisian Lease
inscrites a la cote de la Bourse, seront négociées a partir du 06/03/2019, droits de souscription
détachés.

Cotation en Bourse des actions nouvelles souscrites en numéraire

Les 10 000 000 actions nouvelles a souscrire en numeéraire seront négociables en Bourse a
partir de la réalisation définitive de 'augmentation de capital en numéraire conformément aux
dispositions en vigueur régissant les augmentations de capital des sociétés, séparément des
actions anciennes jusqu’a la date de mise en paiement des dividendes de I'exercice 2019, date
a partir de laquelle elles seront assimilées aux actions anciennes.

Cotation en Bourse des droits de souscription

Les neégociations en bourse sur les droits de souscription auront lieu du 06/03/2019 au
05/04/2019 inclus

Il est a préciser qu’une séance de régularisation ne sera organisée au-dela des délais précités.

Tribunaux compétents en cas de litige
Tout litige pouvant surgir suite a la présente augmentation de capital sera de la compétence
exclusive du tribunal de Tunis 1.

Prise en charge par Tunisie Clearing

Les droits de souscription seront pris en charge par TUNISIE CLEARING sous le code ISIN
TNO0O04700787 durant la période de souscription préférentielle soit du 06/03/2019 au
05/04/2019 inclus®.

* Les actionnaires et/ou les cessionnaires de droits préférentiels de souscription n’ayant pas exercé ou
chargé leurs Intermédiaires Agréés Administrateurs d’exercer leurs droits avant la séance de bourse du
05/04/2019 sont informés que ces derniers procéderont a la vente de leurs droits non exercés pendant
ladite séance.
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Les actions nouvelles souscrites seront prises en charge par TUNISIE CLEARING sous le code
ISIN TNOO04700795 a partir de la réalisation définitive de l'augmentation de capital en
numeraire.

A cet effet, TUNISIE CLEARING assurera les reglements/livraisons sur lesdits actions et droits
négocieés en Bourse.

Le registre des actionnaires est tenu par BNA Capitaux — Intermédiaire en bourse.

Le prospectus relatif a la présente émission est constitué d’'une note d’opération visée par le
CMF sous le numéro 19-1019 en date du 19/02/2019, du document de référence « ATL 2018 »
enregistré par le CMF sous le n° 18-010 en date du 20/12/2018, des indicateurs d’activité de
'émetteur relatifs au premier trimestre 2019 prévus par la réglementation en vigueur régissan
le marché financier pour tout placement sollicité aprés le 20/04/2019 ainsi que des états
financiers de I'émetteur relatifs a I'exercice 2018 pour tout placement sollicité aprées
le 30/04/2019.

La note d’opération ainsi que le document de référence sont mis a la disposition du public sans
frais auprés de I'Arab Tunisian Lease 'ATL — Ennour Building — Centre Urbain Nord — 1082-
Mahragéne; de la BNA Capitaux intermédiaire en bourse —Complexe « le Banquier », Avenue
Tahar HADDAD — les Berges du Lac — 1053— Tunis et sur les sites Internet du CMF www.cmf.tr
et de ’ATL : www.atl.com.tn.

Les indicateurs d’activité relatifs au premier trimestre 2019 et les états financiers de I'émetteu
relatifs a I'exercice 2018 seront publiés sur le Bulletin Officiel du CMF et sur son site interne
respectivement au plus tard le 20/04/2019 et le 30/04/2019.

2019 - AS - 150-31
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EMISSION D’UN EMPRUNT OBLIGATAIRE

VISA du Conseil du Marché Financier :

Portée du visa du CMF: Le visa du CMF n’implique aucune appréciation sur l'opération
proposée. Le prospectus est établi par I’émetteur et engage la responsabilité de ses signataires.
Il doit étre accompagné des indicateurs d’activités de I’émetteur relatifs au premier trimestre
2019 prévus par la réglementation en vigueur régissant le marché financier, pour tout placement
sollicité aprés le 20 avril 2019. Il doit étre également accompagné des états financiers de
I’émetteur relatifs a I’exercice 2018 pour tout placement sollicité aprés le 30 avril 2019. Le visa
n’implique ni approbation de l'opportunité de l'opération ni authentification des éléments
comptables et financiers présentés. Il est attribué aprés examen de la pertinence et de la
cohérence de Vl'information donnée dans la perspective de [I'opération proposée aux
investisseurs.

Emprunt Obligataire
«Attijari Leasing 2019-1»

Décisions a l’origine de I’émission

L’Assemblée Générale Ordinaire de Attijari Leasing réunie le 19 avril 2018 a autorisé
I’émission d’'un ou plusieurs emprunts obligataires et/ou subordonnés dans la limite de
80 millions de dinars pour le financement de son exploitation, a émettre dans un délai maximal
de 1 an, et a donné pouvoir au Conseil d’Administration pour fixer les modalités, les montants
successifs et les conditions de leurs émissions.

Dans le cadre de cette autorisation, le Conseil d’Administration de Attijari Leasing réuni
le 4 octobre 2018 a décidé d’émettre un emprunt obligataire d’'un montant de 20 millions de
dinars susceptible d’étre porté a 30 millions de dinars et a délégué au Directeur Général les
pouvoirs pour fixer les conditions définitives dudit emprunt.

A cet effet, le Directeur Général de Attijari Leasing a fixé les conditions d’émission du présent
emprunt obligataire « Attijari Leasing 2019-1 » comme suit :

e Montant de 'emprunt : 20 millions de dinars susceptible d’étre porté a un maximum de
30 millions de dinars ;

e Catégorie A : d'une durée de 5 ans au taux fixe de 11,00% ;
e Catégorie B : d'une durée de 5 ans au taux variable de TMM+2,75%.

RENSEIGNEMENTS RELATIFS A L’OPERATION

Montant

Le montant nominal du présent emprunt est fixé a 20 000 000 de dinars susceptible d’étre
porté a un maximum de 30 000 000 de dinars, divisé en 200 000 obligations susceptibles
d’étre portées a un maximum de 300 000 obligations de nominal 100 dinars chacune.

Le montant définitif du présent emprunt fera 'objet d’'une publication aux bulletins officiels du
CMF et de la BVMT.

Période de souscription et de versement

Les souscriptions et les versements a cet emprunt seront regus a partir du 25 mars 2019 et
cléturées au plus tard le 10 juin 2019. lls peuvent étre cléturés sans préavis dés que le
montant de I'’émission (30 000 000 de dinars) est intégralement souscrit. Les demandes de
souscription seront recues dans la limite des titres émis, soit un maximum de 300 000
obligations.

En cas de placement d’'un montant supérieur ou égal a 20 000 000 dinars a la date de cl6ture
de la période de souscription, soit le 10 juin 2019, les souscriptions a cet emprunt seront
cléturées et le montant de I’émission correspondra a celui effectivement collecté par la société
a cette date.
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En cas de placement d’'un montant inférieur & 20 000 000 dinars a la date de cloéture de la
période de souscription, soit le 10 juin 2019, les souscriptions seront prorogées jusqu’au
24 juin 2019 avec maintien de la date unique de jouissance en intéréts. Passé ce délai, le
montant de I’émission correspondra a celui effectivement collecté par la société.

Un avis de clbéture sera publié aux bulletins officiels du Conseil du Marché Financier et de la
Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis, dés la cléture des souscriptions.

Organismes financiers chargés de recueillir les souscriptions du public

Les souscriptions a cet emprunt et les versements seront regcus a partir du 25 mars 2019
aupres d’Attijari Intermédiation, intermédiaire en bourse, sise a Rue des lacs de Mazurie -1053
les Berges du Lac.

But de I’émission

Cet emprunt obligataire rentre dans le cadre de la mobilisation des fonds nécessaires a la
réalisation du financement prévu au titre de 'année 2019 des opérations de leasing mobiliers et
immobiliers qui s’élévent a 320 millions de dinars. En effet, le besoin total du financement en
ressources obligataires prévu au titre de 'année 2019 est de 80 millions de dinars.

CARACTERISTIQUES DES TITRES EMIS

Dénomination de Pemprunt : « Attijari Leasing 2019-1 »

Nature des titres : Titres de créances.

Forme des titres : Les obligations du présent emprunt seront nominatives.

Catégorie des titres : Ordinaires.

Modalités et délais de délivrance des titres : Le souscripteur recevra des la clbture
de I'émission une attestation portant sur le nombre des obligations subordonnées
souscrites délivrée par l'intermédiaire agréé mandate, Attijari Intermédiation.

Prix de souscription et d’émission:
Les obligations seront émises au pair, soit 100 dinars par obligation, payable intégralement a la
souscription.

Date de jouissance en intéréts :

Chaque obligation souscrite dans le cadre du présent emprunt portera jouissance en intéréts a
partir de la date effective de sa souscription et libération.

Les intéréts courus au titre de chaque obligation entre la date effective de sa souscription et
libération et la date limite de cléture des souscriptions, soit le 10 juin 2019, seront décomptés
et payés a cette date.

Toutefois, la date unique de jouissance en intéréts pour toutes les obligations émises qui
servira de base a la négociation en bourse est fixée au 10 juin 2019 soit la date limite de
cléture des souscriptions a cet emprunt.

Date de réglement :
Les obligations seront payables en totalité a la souscription.

Taux d’intérét :
Les obligations du présent emprunt seront offertes a des durées et des taux d’intéréts différents
au choix du souscripteur, fixés en fonction de la catégorie :

v' Catégorie A : d’'une durée de 5 ans au taux fixe de 11,00% brut par an ;
v Catégorie B : d’'une durée de 5 ans au taux variable de TMM+2,75% brut par an.

e Pour la catégorie A d'une durée de 5 ans :
Taux fixe :
11,00% brut I'an calculé sur la valeur nominale restant due de chaque obligation au début de
chaque période au titre de laquelle les intéréts seront servis.

e Pour la catégorie B d'une durée de 5 ans :
Taux variable :

N° 5831 Lundi 08 Avril 2019




Page - 27 -

- Suite -

Taux du Marché Monétaire (TMM publié par la BCT) +2,75% brut I'an calculé sur la valeur
nominale restant due de chaque obligation au début de chaque période au titre de laquelle les
intéréts sont servis. Ce taux correspond a la moyenne arithmétique des douze derniers taux
moyens mensuels du marché monétaire tunisien précédant la date de paiement des intéréts
majorée de 275 points de base. Les douze mois a considérer vont du mois de juin de 'année
N-1 au mois de mai de 'année N.

Amortissement-remboursement :

Toutes les obligations émises sont amortissables d’'un montant annuel constant de 20 dinars
par obligation soit le un cinquiéme de la valeur nominale. Cet amortissement commencera a la
premiére année pour la catégorie A et la Catégorie B.

L’emprunt sera amorti en totalité le 10 juin 2024 pour la Catégorie A et la Catégorie B.

Prix de remboursement :
Le prix de remboursement est de 100 dinars par obligation.

Paiement :

Le paiement annuel des intéréts et le remboursement du capital dd seront effectués a terme
échu le 10 juin de chaque année.

Le premier paiement des intéréts aura lieu le 10 juin 2020.

Le premier remboursement en capital aura lieu le 10 juin 2020 pour les catégories A et B.

Les paiements des intéréts et les remboursements du capital sont effectués auprés des
dépositaires a travers Tunisie Clearing.

Taux de rendement actuariel et marge actuarielle :

e Taux de rendement actuariel (souscription a taux fixe) :
C’est le taux annuel qui, a une date donnée, égalise a ce taux et a intéréts composés les
valeurs actuelles des montants a verser et des montants a recevoir. Il n’est significatif que
pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a I'échéance de I'emprunt.
Pour les obligations de la Catégorie A, ce taux est de 11,00% I’an pour le présent emprunt.

e Marge actuarielle (souscription a taux variable) :
La marge actuarielle d’'un emprunt a taux variable est I'écart entre son taux de rendement
estimé et I’équivalent actuariel de son indice de référence.
Le taux de rendement est estimé en cristallisant jusqu’a la derniére échéance le dernier indice
de référence pour I'évaluation des coupons futurs. La moyenne des TMM des 12 derniers
mois arrétés au mois de février 2019 (a titre indicatif) qui est égale a 6,977%, et qui est
supposée cristallisée a ce niveau pendant toute la durée de vie de I'emprunt, permet de
calculer un taux de rendement actuariel annuel de 9,727% pour la Catégorie B.
Sur cette base, les conditions d’émission et de rémunération font ressortir une marge
actuarielle de 2,75% pour la Catégorie B et ce, pour un souscripteur qui conservait ses titres
jusqu’a leur remboursement final.

Durée totale, durée de vie moyenne et duration de I'emprunt :

e Durée totale:
Les obligations du présent emprunt sont émises pour une durée de 5 ans pour la Catégorie A
et la Catégorie B.

e Durée de vie moyenne:
Il s’agit de la somme des durées pondérées par les flux de remboursement puis divisée par le
nominal. C’est I'espérance de vie de 'emprunt pour un souscripteur qui conserverait ses titres
jusqgu’a leur remboursement final.
La durée de vie moyenne pour les différentes catégories de I'emprunt « Attijari Leasing 2019-
1» est de 3 années pour la Catégorie A et la Catégorie B.

e Duration de Pemprunt :
La duration pour les obligations de la Catégorie A du présent emprunt est de 2,632 années.

Garantie :
Le présent emprunt obligataire ne fait I'objet d'aucune garantie particuliére.
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Notation de la société :
Le 24 mars 2016, Fitch Ratings a confirmé les notes nationales attribuées a Attijari Leasing sur
son échelle nationale qui s’établissent comme suit:

v~ Note a long terme : BB + (tun) ;
v~ Note a court terme : B (tun) ;
v~ Perspective d’évolution de la note a long terme : Stable.

Le 21 mars 2018, I'agence de notation Fitch Ratings a confirmé de nouveau les notes
nationales attribuées a Attijari Leasing sur son échelle nationale qui s’établissent comme suit:
v~ Note a long terme : BB + (tun) ;

v Note a court terme : B (tun) ;
v~ Perspective d’évolution de la note a long terme : Stable.

Notation de 'emprunt:
L’agence de notation Fitch Ratings a attribué la note « BB+ » (tun) a 'emprunt objet de la
présente note d’opération en date du 21/01/2019.

Mode de placement :

L'emprunt obligataire « Attijari Leasing 2019-1 » est émis par appel public a I'épargne. Les
souscriptions a cet emprunt seront ouvertes a toute personne physique ou morale intéressée,
aupres de Attijari Intermédiation.

Organisation de la représentation des porteurs des obligations

Les porteurs des obligations peuvent se réunir en une Assemblée Spéciale, laquelle assemblée
peut émettre un avis préalable sur les questions inscrites a la délibération de I'Assemblée
Générale Ordinaire des actionnaires. Cet avis est consigné au procés verbal de I'’Assemblée
Générale des actionnaires. L’Assemblée Générale Spéciale des obligataires désigne I'un de
ses membres pour la représenter et défendre les intéréts des obligataires.

Les dispositions des articles 327 et 355 a 365 du code des sociétés commerciales s’appliquent
a I'Assemblée Générale Spéciale des porteurs des obligations et a son représentant. Le
représentant de I'’Assemblée Générale des porteurs des obligations a la qualité pour la
représenter devant les tribunaux.

Intermédiaire agréé mandaté par la société émettrice pour la tenue du registre des
obligations:

L’établissement, la délivrance des attestations portant sur le nombre d’obligations détenues
ainsi que la tenue du registre des obligations de I'emprunt «Attijari Leasing 2019-1» seront
assurés durant toute la durée de vie de I'emprunt par l'intermédiaire en bourse, Attijari
Intermédiation.

L’attestation délivrée a chaque souscripteur doit mentionner la catégorie choisie par ce dernier,
le taux d’intérét et la quantité d’obligations y afférents.

Marché des titres

Dés la cléture des souscriptions du présent emprunt, Attijari Leasing s’engage a charger
lintermédiaire en Bourse, Attijari Intermédiation, de demander I'admission des obligations
souscrites de 'emprunt «Attijari Leasing 2019-1» au marché obligataire de la cote de la Bourse
des Valeurs Mobilieres de Tunis.

Prise en charge par Tunisie Clearing :

Attijari Leasing s’engage dés Ila cloture des souscriptions de I'emprunt obligataire
«Attijari Leasing 2019-1» a entreprendre les démarches nécessaires auprés de Tunisie
Clearing en vue de la prise en charge des obligations souscrites.

Tribunaux compétents en cas de litige :
Tout litige pouvant surgir suite a I'émission, au paiement et a l'extinction de cet emprunt
obligataire sera de la compétence exclusive du tribunal de Tunis I.
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Risque lié a I’émission du présent emprunt obligataire :

Selon les régles prudentielles régissant les banques et les établissements de financiers
exigeant une adéquation entre les ressources et les emplois qui leur sont liées, la souscription
au taux indexé sur le TMM risquerait de faire supporter a la société un risque de taux de fait
que certains emplois seraient octroyés a taux fixe et a l'inverse, la souscription au taux fixe
risquerait également de faire supporter a la société un risque de taux dans le cas ou certains
emplois seraient octroyés a des taux indexés sur le TMM.

Le prospectus relatif a la présente émission est constitué de la note d’opération « Attijari
Leasing 2019-1» visée par le CMF en date du 07/03/2019 sous le numéro 19-1021, du
document de référence « Attijari Leasing 2018» enregistré par le CMF en date du 31/12/2018
sous le n°18-011, des indicateurs d’activité de I'’émetteur relatifs au premier trimestre 2019
prévus par la réglementation en vigueur régissant le marché financier pour tout placement
sollicité aprés le 20 janvier 2019 et des états financiers de I'émetteur relatifs a I'exercice 2018
pour tout placement sollicité aprés le 30 avril 2019.

La présente note d’opération et le document de référence sont mis a la disposition du public,
sans frais, auprés d’Attijari Leasing, rue du Lac d’ Annecy-1053 Les Berges du Lac et sur le
site internet du CMF : www.cmf.org.tn

Les indicateurs d’activité relatifs au premier trimestre 2019 de I'émetteur et ses états
financiers relatifs a I'exercice 2018 seront publiés sur le bulletin officiel du CMF et sur son site
internet respectivement au plus tard le 20 avril 2019 et le 30 avril 2019.

2019 - AS - 169-19
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AVIS DE SOCIETES

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

BANQUE INTERNATIONALE ARABE DE TUNISIE -BIAT-

Siége social : 70-72, avenue Habib Bourguiba BP 520- 1080 Tunis-

Messieurs les actionnaires de la Banque Internationale Arabe de Tunisie sont
convoqués a ’Assemblée Générale Ordinaire qui aura lieu le vendredi 26 avril 2019
a 10h au siege social de la banque, sis au 70-72 Avenue Habib BOURGUIBA —
Tunis.

—

Lecture du rapport du Conseil d’Administration sur I’'exercice 2018 ;
Lecture des rapports des commissaires aux comptes sur I’exercice 2018 ;

3. Approbation du rapport du Conseil d’Administration, des conventions
réglementées telles que régies par les dispositions de l'article 200 et suivants
et l'article 475 du code des societés commerciales et des articles 43 et 62 de
la loi 2016-48, et des états financiers individuels et consolidés de la banque de
I'exercice 2018 ;

4. Quitus aux Administrateurs ;

5. Affectation du résultat de I'exercice 2018 et distribution de dividendes ;
6. Transfert de Réserves ;

7. Nomination d’un Administrateur ;

8

9

1

N

Fixation du montant des jetons de présence ;
. Renouvellement du mandat des Commissaires aux Comptes ;
O.Informations sur les fonctions occupées par les membres du Conseil
d’Administration ;
11.Pouvoirs en vue des formalités.

Tout actionnaire qui veut se faire représenter par un mandat doit déposer ou faire
parvenir au plus tard le 23 avril 2019, son pouvoir au siége social de la Banque
Internationale Arabe de Tunisie.

Tous les documents afférents a cette Assemblée sont mis, dans les délais
réglementaires, a la disposition des actionnaires au siege de la Banque (Direction
de la Planification).

Les convocations sont mises a la disposition des actionnaires chez leurs teneurs de
compte.

2019 - AS - 281-01
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ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

ONE TECH HOLDING

Siege social : Cité El Khalij -Rue Lac Lochness -Imm
Les Arcades Tour A- Les Berges du Lac -Tunis

Les actionnaires de la sociét¢é ONE TECH HOLDING sont invités a assister a 1’assemblée
générale ordinaire qui se tiendra le Lundi 27 Mai 2019 a 10 h, a « I’Institut Arabe des Chefs
d’Entreprises », sis rue du Lac Turkana,- les berges du lac- Tunis, a ’effet de délibérer sur
I’ordre du jour suivant :

N w oA

.

8.
9.

Ratification des délais et mode de convocation ;

Lecture et approbation des rapports du conseil d’administration de la société et du
groupe One Tech de I’exercice 2018 ;

Lecture des rapports des commissaires aux comptes de la société et du groupe One
Tech de I’exercice 2018 ;

Approbation des états financiers individuels arrétés au 31/12/2018 ;

Approbation des états financiers consolidés arrétés au 31/12/2018 ;

Affectation du résultat de 1’exercice 2018 et distribution des dividendes ;
Approbation des conventions conclues par la société et rentrant dans le champ
d’application de I’article 200 et 475 du code des sociétés commerciales et de ’article
26 des statuts ;

Quitus aux membres du conseil d’administration ;

Fixation du montant des jetons de présence ;

10. Renouvellement du mandat des membres du conseil d’administration ;
11. Renouvellement du mandat des commissaires aux comptes ;

12. Questions diverses ; et

13. Pouvoirs en vue des formalités.

Tous les documents afférents a cette assemblée seront tenus a la disposition des actionnaires
au siege social de la société sis au n°16, Rue des Entrepreneurs- Charguia 2- Ariana, 30
jours avant la date de la réunion.

2019 - AS - 282-01
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AVIS DE SOCIETES

Projet de résolutions AGO

BANQUE INTERNATIONALE ARABE DE TUNISIE —-BIAT-
Siége social : 70-72, AVENUE HABIB BOURGUIBA - TUNIS

Projet des résolutions qui sera soumis a l'approbation de I'assemblée générale ordinaire qui se
tiendra en date du 26 avril 2019.

Premiére Résolution

L'Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires, aprés avoir entendu lecture du rapport du Conseil
d’Administration sur la situation financiére individuelle et sur la situation consolidée au titre de
'exercice 2018 et des rapports des commissaires aux comptes, approuve le rapport du Conseil
d’Administration dans son intégralité, les conventions réglementées régies par les dispositions de
I'article 200 et suivants et I'article 475 du Code des Sociétés Commerciales et des articles 43 et 62
de la loi 2016-48 du 11 juillet 2016 relative aux banques et aux établissements financiers, ainsi que
les états financiers individuels et consolidés arrétés au 31 décembre 2018 tels gu’ils Iui ont été

présentés.

En conséquence, elle donne aux membres du Conseil d’Administration quitus entier et sans réserve

de leur gestion pour I'exercice 2018.

Cette résolution mise aux voixest ..........ovvvvviivvinnne.

Deuxiéme Résolution

L’Assemblée Générale Ordinaire décide de répartir le bénéfice net de I'exercice 2018 qui s’éléve a
254.764.776,422 Dinars, majoré du report a nouveau de 285.537.345,450 Dinars, soit au total un
résultat distribuable de 540.302.121,872 Dinars comme suit :

(En dinars)

Résultat distribuable 540 302 121,872
Réserves pour réinvestissements financiers -120.043.250,000
Reliquat a répartir 420.258.871,872
Réintégration de réserves facultatives antérieures a 2013 37.400.000,000
Total distribuable 457 658 871,872
Dividendes provenant des capitaux propres antérieurs a

2013 a distribuer en franchise de retenue a la source 37.400.000,000
Dividendes provenant du bénéfice de I’exercice 2018 34.850.000,000
Report a nouveau 385.408.871,872
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En conséquence, le dividende par action est fixé a 4,250 Dinars par action, soit 42,5% du nominal

des actions. Ces dividendes seront mis en paiement a partir du 10 mai 2019.

Cette résolution mise aux voix est .........covviiiiieiiiii.

Troisiéeme Résolution

L’Assemblée Générale Ordinaire décide de transférer aux réserves facultatives, les dotations
affectées aux réserves pour réinvestissements financiers dans le cadre de la répartition du bénéfice
des exercices 2011 et 2012, d’'un montant de 5.399.843,400 dinars.

Cette résolution mise aux voix est .........covvviiiiiiiini.

Quatriéme Résolution

L’Assemblée Générale Ordinaire décide de nommer Monsieur Mohamed Elyes BEN RAYANA en
tant que Membre du Conseil d’Administration pour une période de trois ans prenant fin a l'issue de

'Assemblée Générale Ordinaire appelée a statuer sur les comptes de I'exercice 2021.

Cette résolution mise aux voix est .........cooveviiieiiiiini.

Cinquiéme Résolution

L’Assemblée Générale Ordinaire décide d’allouer au Conseil d’Administration la somme brute de cing

cent quarante mille dinars a titre de jetons de présence pour I'exercice 2019.

Cette résolution mise aux voix est .........covviviiieiiiiini.

Sixiéme Résolution

L’Assemblée Générale Ordinaire renouvelle le mandat du cabinet FINOR et du cabinet F.M.B.Z -
KPMG Tunisie en qualité de commissaires aux comptes pour une période de trois ans, expirant lors
de 'Assemblée Générale Ordinaire, statuant sur les comptes de I'exercice 2021.

L’Assemblée Générale Ordinaire renouvelle également le mandat desdits cabinets en qualité de
commissaires aux comptes chargés de la mission de commissariat aux comptes relatifs aux états
financiers consolidés de la banque pour une période de trois ans expirant lors de I'Assemblée
Générale Ordinaire, statuant sur les comptes de I'exercice 2021.

Elle charge le Conseil d’Administration de fixer leur rémunération conformément a la réglementation

en vigueur.

Cette résolution mise aux voix est .......ccoovvvveeiiiiiinin..
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Septiéme Résolution

L'Assemblée Générale Ordinaire prend acte des fonctions de responsabilités occupées par le
Président et les membres du Conseil d’administration dans d’autres sociétés en tant que gérant,
Administrateur, Président Directeur Général, Directeur Général, membre de Directoire ou de conseil
de Surveillance et ce, en application des dispositions de larticle 192 du code des sociétés

commerciales.

Cette résolution mise aux voix est ........ccooviiiieiviiinan..

Huitieme Résolution

L’Assemblée Générale Ordinaire donne tous pouvoirs au représentant Iégal de la banque ou a toute
personne mandatée par lui a I'effet d’effectuer tous dépbts et remplir toutes formalités légales de

publication ou de régularisation.

Cette résolution mise aux voix est ........cccovvieieiviinnnn..

2019 - AS - 283-01
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AVIS DE SOCIETES

PROJET DE RESOLUTIONS

STAR ASSURANCES
Siege Social : Square Avenue de Paris 1080 Tunis Cedex-BP 667

Projet des résolutions de la société STAR ASSURANCES a soumettre a I’approbation de son Assemblée
Générale Ordinaire qui se tiendra en date du 02 mai 2019.

Premiére Résolution

L'Assemblée Générale Ordinaire, aprés avoir entendu la lecture du rapport du Conseil d’Administration et
des rapports général et spécial des commissaires aux comptes relatifs a I'exercice 2018, approuve le rapport du
Conseil d’Administration et les états financiers arrétés au 31/12/2018 tels qu'’ils ont été présentés.

Cette résolution est adoptée a ......cccevvuevevvniveennnnnnn.

Deuxieme Résolution

L’Assemblée Générale Ordinaire approuve les conventions mentionnées dans le rapport spécial des
commissaires aux comptes relatif aux opérations prévues par les articles 200 et suivants du code des sociétés
commerciales.

Cette résolution est adoptée @ ....c.covvvvuvviivniriennnnnn,
Troisieme Résolution

L'Assemblée Générale Ordinaire Donne quitus entier et sans réserve aux Administrateurs pour leur gestion
au titre de I'exercice 2018.

Cette résolution est adoptée a .......ocvvvvvvevvieirinnneennn.

Quatrieme Résolution

Sur proposition du Conseil d’Administration, I'’Assemblée Générale Ordinaire décide d’affecter le résultat
I'exercice 2018 comme suit :

Résultat 2018 17 742 133 738
Résultats reportés 2013 & antérieurs 40 271 479 118
Résultats reportés 2017 96 586 721 173
Total 154 600 334 029
Réserves Ordinaires prélevées sur le résultat de I'exercice 2018 2910 905 190
Réserves pour Fonds Social 1 000 000 000
Dividendes prélevées sur les résultats reportés 2013 et antérieurs 7 096 155 975
Résultats reportés 2013 & antérieurs 33 175 323 143
Report a nouveau 2018 110 417 949 721
Total report a nouveau 143 593 272 864

En conséquence, il sera servi un dividende de 3,075 dinars par action. Ces dividendes seront distribuées
en totalité sur le reliquat du report a nouveau disponible au 31/12/2013 et sont donc exonérés de la retenue a la
source.

Ces dividendes seront mis en paiement a compter du ............ceu..... auprés des intermédiaires en bourse et
des teneurs des comptes dépositaires des titres pour les titres qui y sont déposés et a la Société Tunisienne de
Banque pour les titres non déposés.

Cette résolution est adoptée a .......covvvvvevireirinnenn,
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Cinquieme Résolution

L’Assemblée Générale Ordinaire fixe a 7.200 DT le montant brut annuel des jetons de présence a allouer
a chaque membre du Conseil d’Administration, le méme montant sera alloué aux administrateurs membres du
comité permanent d'audit et aux administrateurs membres du comité de placement et du comité de gestion des
risques.

Cette résolution est adoptée a ......cccccvveveiiveervnennnnn.
Sixieme Résolution

Sur proposition du comité permanent d’audit, I’Assemblée Générale Ordinaire décide de
renouveler le mandat du cabinet « La Générale Audit et Conseil » représenté par Madame Selma
LANGAR comme commissaire aux comptes de la Société Tunisienne d’Assurance et de Réassurance
pour un mandat de trois ans 2019, 2020 et 2021 soit une période venant a expiration a I’issue de
I’ Assemblée Générale Ordinaire statuant sur les comptes de I’exercice 2021.

Cette résolution est adoptée a ......cccevvveveriveervnennnnn.

Septieme Résolution

L'Assemblée Générale Ordinaire confére tous les pouvoirs a monsieur le Président Directeur Général et/ou
a son représentant légal pour effectuer toutes les formalités d’enregistrement de dépots et de publication prévues
par la loi.

Cette résolution est adoptée a ......cccevvevecveeivnennnn.

2019 - AS - 284-01
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Projet de résolutions AGO

ASSURANCES SALIM
Siege social : Immeuble ASSURANCES SALIM. Lot AFH BCS5.
Centre Urbain Nord —Tunis -1003.

Projet des résolutions qui sera soumis a 1’approbation de 1’assemblée générale ordinaire qui
se tiendra en date du 25 avril 2019.

PREMIERE RESOLUTION :

L’Assemblée Générale Ordinaire, apres avoir pris connaissance du rapport du Conseil
d’Administration et apres avoir entendu lecture du rapport général des Commissaires
aux comptes pour l'exercice, approuve le rapport du conseil d’administration ainsi que
les états financiers arrétés au 31/12/2018 tels qu'’ils sont présentés.

Cette résolution miSe AUX VOIX €ST wuuiuiieueirisierereeeeieeareareareneesens

DEUXIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale Ordinaire, apres avoir entendu lecture du rapport spécial des
Commissaires aux comptes relatif aux opérations rentrant dans le cadre des articles
200 et suivants et l'article 475 du Code des Sociétés Commerciales, approuve sans
réserve toutes les conventions qui y sont énumérées.

Cette résolution mise auX VOIX €St cuueeeienieniniieneieiereeseesaesnnns

TROISIEME RESOLUTION :

En conséquence de ce qui précede, ’Assemblée Générale Ordinaire donne aux
administrateurs quitus entier et sans réserve de leur gestion pour I’exercice 2018.

Cette résolution mise auX VOIX €St cuuevnienieniniieeeieresneeesnnns

QUATRIEME RESOLUTION :

L’Assemblée Générale Ordinaire décide, de réaffecter, en réserves extraordinaires une
partie des réserves pour réinvestissement exonéré constatée en 2011 lors de la
répartition du Bénéfice de I'exercice 2010, et dont le montant s'éleve a 1 600 000
Dinars devenu libre.

Par ailleurs, ’Assemblée Générale Ordinaire décide, de réaffecter, en réserves
extraordinaires une partie des réserves pour réinvestissement exonéré constatée en

N° 5831 Lundi 08 Avril 2019




Page - 38 -

- Suite -

2012 lors de la répartition du Bénéfice de I'exercice 2011, et dont le montant s’éleve a
1 539 105,936 Dinars devenu libre.

Par conséquent, le montant des réserves extraordinaires avant répartition du résultat
2018 est ainsi modifié :

EN DT
Montant
Réserves Extraordinaires avant affectation du résultat de I'exercice 2018 7401 942,270

Réserves pour réinvestissements exonérés constatées en 2011 lors de la répartition du résultat

S o , ; , . 1600 000,000
de l'exercice 2010, devenues disponibles et réaffectées en réserves extraordinaires
Réserves pour réinvestissements exonérés constatées en 2012 lors de la répartition du résultat

S T , : , . 1539 105,936
de l'exercice 2011, devenues disponibles et réaffectées en réserves extraordinaires
Réserves Extraordinaires avant affectation du résultat de I'exercice 2018 10541 048,206

Cette résolution mise aux voix est adoptée a...............

CINQUIEME RESOLUTION :

L’Assemblée Générale Ordinaire constate que ’exercice 2018 fait ressortir un bénéfice
net de 7 640 892,873D.

L’Assemblée Générale Ordinaire approuve et décide I'affectation proposée par le Conseil
d’Administration comme suit :

ENDT
Montant
Bénéfice Net 7640 892,873
Report exercice 2017 200 843,162
Total 7841 736,035
Réinvestissement exonéré 2000 000,000
Réserves pour fond social 50 000,000
Réserves Extraordinaires 5000 000,000
Report a nouveau exercice 2018 791 736,035

Cette résolution mise aux VOiX €St ..coeevveveeeeereereeerenn,

SIXIEME RESOLUTION :

L’Assemblée Générale Ordinaire fixe, pour I'exercice 2018, le montant net des jetons de
présence a 5000 D par administrateur.

Cette résolution mise auX VOIX €St .viviiieiiiiiiiie e ieeee e e
SEPTIEME RESOLUTION :

L’Assemblée Générale Ordinaire fixe la rémunération des membres du comité
permanent d’Audit, des membres du Comité des rémunération et recrutement et des
membres du Comité des risques au titre de I'exercice 2018 a un montant net de 5000 D
par membre et par comité.

Cette résolution misSe auX VOIX €St ciuuiiiiriiriieiorresieeieniennenens
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HUITIEME RESOLUTION :

L’Assemblée Générale Ordinaire décide de :

- Nommer le Cabinet CPA Tunisie, en remplacement du cabinet GAC pour la période
restante a courir du mandat de son prédécesseur, soit I'’exercice 2019.

- Renouveler le mandat du commissaire aux comptes « CMC, Commissariat,
Management et Conseil » pour les exercices 2019-2020 et 2021.

Cette résolution mise aux voix €St ......cccevvvevievieeveninnn.

NEUVIEME RESOLUTION :

Tous pouvoirs sont donnés au représentant légal de la société pour I'accomplissement
des formalités de dépo6t, de publications 1égales et autres.

Cette résolution mise auX VOIX €St cuuiiiiiiiiiiiiiieieareirneeeeneens

2019 - AS - 285-01
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RESOLUTIONS ADOPTEES

INTERNATIONALE OBLIGATAIRE SICAV
Société d’Investissement a Capital Variable
Agrément du Ministre des Finances du 3 novembre 1997
Siege Social : 65, Avenue Habib Bourguiba - 1001 Tunis

Résolutions adoptées par ’Assemblée Générale Ordinaire du 4 avril 2019

PREMIERE RESOLUTION :

L’Assemblée Générale Ordinaire aprés avoir entendu la lecture du rapport du Conseil d’Administration
sur la gestion de la société et du rapport général du Commissaire aux Comptes sur les états
financiers, approuve le rapport du Conseil d’Administration et les états financiers arrétés au 31
décembre 2018, tels qu’ils lui ont été présentés.

En conséquence, elle donne quitus entier et sans réserve aux membres du Conseil d’Administration
pour leur gestion durant I'exercice 2018.

Cette résolution mise aux voix est adoptée a 'unanimité.

DEUXIEME RESOLUTION :

L’Assemblée Générale Ordinaire, aprés avoir entendu la lecture du rapport spécial du Commissaire
aux Comptes établi conformément aux dispositions des articles 200 et suivants et l'article 475 du
Code des Sociétés Commerciales, prend acte et approuve toutes les opérations rentrant dans le
cadre de ces dispositions et telles qu’elles ont été présentées dans ledit rapport.

Cette résolution mise aux voix est adoptée a 'unanimité.

TROISIEME RESOLUTION :

L’Assemblée Générale Ordinaire approuve la proposition du Conseil d’Administration d’affecter et de
répartir les sommes distribuables de I’'exercice 2018 comme suit :

Résultat d’exploitation 2.486.592,235 D
Régularisation du résultat d’exploitation 123.741.684 D
Sommes distribuables de I'exercice 2018 2.610.333,919D
Sommes distribuables des exercices antérieurs 68,707 D
Total des sommes distribuables 2.610.402,626 D
Dividendes 2.610.044,904 D
Report a nouveau 357,722 D

Elle décide en conséquence de fixer le dividende de I'exercice 2018 a 5,496 dinars par action
et d’affecter le reliquat soit 357,722 dinars au compte report a nouveau.

La date de mise en paiement est fixée au 16 avril 2019.

Cette résolution mise aux voix est adoptée a I’'unanimité.

QUATRIEME RESOLUTION :

L’Assemblée Générale Ordinaire décide le renouvellement des mandats des administrateurs suivants,
arrivant a échéance avec la présente Assemblée :
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¢ Madame Moufida Hamza — Administrateur- 1 poste
e Madame Salma Bouaziz — Administrateur- 1 poste
¢ L’Union Internationale de Banques — Administrateur — 2 postes
e Les Grands Moulins de Nabeul — Administrateur — 1 poste

Les administrateurs ainsi nommés exerceront leur fonction jusqu’a l'issue de ’Assemblée Générale
Ordinaire appelée a statuer sur les comptes de I'exercice 2021.

Cette résolution mise aux voix est adoptée a 'unanimité
CINQUIEME RESOLUTION :

L’Assemblée Générale Ordinaire prend acte de la perte de la qualité de représentant permanent de
'UIB par Monsieur Eric LESAGE et de son remplacement par Monsieur Walid BEN BADR.

Cette résolution mise aux voix est adoptée a I'unanimité.

SIXIEME RESOLUTION :

L’Assemblée Générale Ordinaire approuve la proposition du Conseil d’Administration relative a la
distribution de jetons de présence a raison de 1.200 dinars brut par an et par poste d’Administrateur.

Cette résolution mise aux voix est adoptée a 'unanimité.
SEPTIEME RESOLUTION :

L’Assemblée Générale Ordinaire confére tous les pouvoirs au représentant légal de la société ou a
son mandataire pour effectuer les dépbts et publications prévus par la loi.

Cette résolution mise aux voix est adoptée a I'unanimité.

2019 - AS - 286-01
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PAIEMENT DE DIVIDENDES

UBCI- FCP CEA
Fonds Commun de Placement en Valeurs Mobilieres
Agrément du CMF n° 47-2013 du 6 novembre 2013
Adresse: 74, Avenue Habib Bourguiba - 100 Tunis

UBCI BOURSE- intermédiaire en bourse, en sa qualité de gestionnaire de UBCI- FCP CEA, informe
les porteurs de parts qu’elle met en paiement au titre de I'exercice 2018, a compter du mardi 16 avril
2019, un dividende de 0,722 dinar par part.

Ce dividende est payable a tous les guichets de 'UBCI et UBCI BOURSE.

2019 - AS - 287-01

AVIS DE SOCIETES

PAIEMENT DE DIVIDENDES

TUNISO-EMIRATIE SICAV
Société d’'Investissement a Capital Variable
Agrément du CMF n° 45 -2006 du 8 novembre 2006
Siege social : 5 bis, rue Mohamed Badra — 1002 Tunis

éme

En application de la 3" résolution de son Assemblée Générale Ordinaire tenue le 2 avril 2019,
TUNISO- EMIRATIE SICAV informe ses actionnaires qu’elle régle, au titre de I'exercice 2018 :

un dividende de 5,505 dinars par action
Ce dividende sera mis en paiement a partir du jeudi 11 avril 2019 au choix de 'actionnaire :
- Soit en numéraire,
- soit sous forme de réinvestissement en actions TUNISO- EMIRATIE SICAV sur la base de la
valeur liquidative calculée pour la journée du 11 avril 2019 ; la soulte, montant qui n’aurait pas

permis de souscrire a une action entiére, sera versée dans le compte de 'actionnaire.

Les actionnaires auront jusqu’au mercredi 10 avril 2019 pour faire le choix. Passé ce délai, le
dividende sera automatiquement réinvesti en actions.

2019 - AS - 261-04
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Dénomination Gestionnaire Date d'ouverture VL au 31/12/2018 VL antérieure| Derniére VL
OPCVM DE CAPITALISATION
SICAV OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION

1| TUNISIE SICAV TUNISIE VALEURS 20/07/92 178,909 181,351 181,425

2|SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE BIAT ASSET MANAGEMENT 16/04/07 121,789 123,532 123,587

3|UNION FINANCIERE SALAMMBO SICAV UBCI BOURSE 01/02/99 103,593 104,864 104,904

4|SICAV L'EPARGNE OBLIGATAIRE STB MANAGER 18/09/17 106,915 108,817 108,874

5|LA GENERALE OBLIG-SICAV CGI 01/06/01 107,043 108,591 108,640

6|FIDELITY SICAV PLUS MAC SA 27/09/18 101,201 103,068 103,132

7|FINA O SICAV FINACORP 11/02/08 104,060 105,305 105,349

8|SICAV AMEN AMEN INVEST 01/10/92 43,204) 43,670 43,683|

9|SICAV BH CAPITALISATION *** BH INVEST 22/09/94 30,220 30,193| 30,199

FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE
10|FCP SALAMETT CAP AFC 02/01/07 15,960 16,145 16,149
11{MCP SAFE FUND MENA CAPITAL PARTNERS 30/12/14 116,613 117,851 117,888
12|CGF PREMIUM OBLIGATAIRE FCP CGF 25/02/08 1,137 1,146 1,147
13|FCP WAFA OBLIGATAIRE CAPITALISATIONTSI 15/11/17 105,472 107,056 107,105
14| UGFS BONDS FUND UGFS-NA 10/07/15 10,514 10,648 10,651
15|FCP BNA CAPITALISATION % BNA CAPITAUX 03/04/07 147,611 148,320 148,397
16| FCP SALAMETT PLUS AFC 02/01/07 10,716 10,843 10,846
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
17| FCP MAGHREBIA PRUDENCE |uF1 | 23/01/06 1 1 1,644] 1,666] 1,667
SICAV MIXTES DE CAPITALISATION
18|SICAV PLUS TUNISIE VALEURS 17/05/93 58,401 59,036 59,057
19|SICAV PROSPERITY BIAT ASSET MANAGEMENT 25/04/94 126,8438| 127,315 127,362
20|SICAV OPPORTUNITY BIAT ASSET MANAGEMENT 11/11/01 119,285 117,061 117,052
LCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE
21|FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 02/04/08 146,689 134,813 134,813
22|FCP AXIS PLACEMENT EQUILIBRE BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 02/04/08 538,875 499,244 499,369
23|FCP MAXULA CROISSANCE DYNAMIQUE MAXULA BOURSE 15/10/08 129,129 126,204/ 126,178
24|FCP MAXULA CROISSANCE EQUILIBREE MAXULA BOURSE 15/10/08 135,786 132,085 131,984
25|FCP MAXULA CROISSANCE PRUDENCE MAXULA BOURSE 15/10/08 133,545| 129,974 129,940
26|FCP MAXULA STABILITY MAXULA BOURSE 18/05/09 113,488 110,481 110,454]
27|FCP INDICE MAXULA MAXULA BOURSE 23/10/09 115,763 109,399 109,580
28|FCP KOUNOUZ TSI 28/07/08 168,881 166,596 167,142
29|FCP VALEURS AL KAOUTHER TUNISIE VALEURS 06/09/10 98,012 99,575 99,555
30|FCP VALEURS MIXTES TUNISIE VALEURS 09/05/11 110,044/ 114,134/ 114,192
31|MCP CEA FUND MENA CAPITAL PARTNERS 30/12/14 171,822 173,637| 173,271
32[MCP EQUITY FUND MENA CAPITAL PARTNERS 30/12/14 149,189 147,062 146,884
33|FCP SMART EQUILIBRE SMART ASSET MANAGEMENT 18/12/15 108,973 108,364 108,130
34| FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 04/06/07 22,857 22,531 22,554
FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
35|FCP AXIS CAPITAL PRUDENT BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 05/02/04 2174,662| 2041,526 2038,684
36|FCP OPTIMA BNA CAPITAUX 24/10/08 127,259 123,530 124,261
37|FCP SECURITE BNA CAPITAUX 27/10/08 163,566 159,951 160,183
38| FCP CEA MAXULA MAXULA BOURSE 04/05/09 198,668 197,312 198,124
39| AIRLINES FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 16/03/09 18,470 17,921 18,035
40| FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE UF1 23/01/06 2,801 2,759 2,718
41|FCP MAGHREBIA MODERE UF1 23/01/06 2,440 2,433 2,405
42| UGFS ISLAMIC FUND UGFS-NA 11/12/14 75,460 76,822 76,278
43|FCP MAGHREBIA SELECT ACTIONS UF1 15/09/09 1,207 1,205 1,203
44| FCP HAYETT MODERATION AMEN INVEST 24/03/15 1,171 1,181 1,181
45|FCP HAYETT PLENITUDE AMEN INVEST 24/03/15 1,173 1,149 1,141
46| FCP HAYETT VITALITE AMEN INVEST 24/03/15 1,167 1,122 1,111
47|MAC HORIZON 2022 FCP MAC SA 09/11/15 123,892 121,973 121,858
48| AL AMANAH PRUDENCE FCP CGF 25/02/08 126,408 128,881 128,689
49| FCP MOUASSASSETT AFC 17/04/17 1095,846 1135,062] 1129,769
50| FCP PERSONNEL UIB EPARGNE ACTIONS |MAC SA 19/05/17 11,353 11,855 11,848
51|FCP BIAT-CEA PNT TUNISAIR BIAT ASSET MANAGEMENT 06/11/17 10,601 10,378| 10,416
SICAV ACTIONS DE CAPITALISATION
52|UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV |UBCI BOURSE 10/04/00 | | 102,764] 97,435) 97,420
OPCVM DE D STRI]:}UTI N
Dernier dividende
Dénomination Gestionnaire d'm]l:/:trcturc 31XI;/;318 VL antérieure| Derni¢re VL
SICAY OBLIGATAIRES

53|SANADETT SICAV AFC 01/11/00 22/05/18 4,020 109,439' 110,800 110,843
54| AMEN PREMIERE SICAV AMEN INVEST 10/04/00 24/05/18 3,683 103,334' 104,351 104,384
55| AMEN TRESOR SICAV AMEN INVEST 10/05/06 10/05/18 4,4544 105,807 107,294 107,340
56| ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV ATTIJARI GESTION 01/11/00 21/05/18 3,962 103,871 105,303 105,349
57| TUNISO-EMIRATIE SICAV AUTO GEREE 07/05/07 17/04/18 4,570 105,483 107,163 107,216
58|SICAV AXIS TRESORERIE BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 01/09/03 30/05/18 3,892 108,002 109,269 109,309
59|PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV BNA CAPITAUX 06/01/97 08/05/18 4,436 105,907 107,410 107,456
60|SICAV TRESOR BIAT ASSET MANAGEMENT 03/02/97 18/05/18 3,520 102,369 103,542 103,585
61| MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV CGF 12/11/01 25/05/18 3,051 104,049 104,897 104,918|
62|CAP OBLIG SICAV COFIB CAPITAL FINANCE 17/12/01 28/05/18 4,005 105,467 107,431 107,479
63| INTERNATIONALE OBLIGATAIRE SICAV UIB FINANCE 07/10/98 11/05/18 4,3944 108,153 109,799 109,853
64| FIDELITY OBLIGATIONS SICAV MAC SA 20/05/02 29/05/18 3,664' 105,732 106,885 106,924
65|MAXULA PLACEMENT SICAV MAXULA BOURSE 02/02/10 30/05/18 3,426' 104,336 105,345 105,378|
66|SICAV RENDEMENT SBT 02/11/92 29/03/19 4,574' 104,017 100,828 100,871
67|UNIVERS OBLIGATIONS SICAV SCIF 16/10/00 24/05/18 3,384] 105,041 106,067 106,097
68|SICAV BH OBLIGATAIRE BH INVEST 10/11/97 31/05/18 4,496 103,954) 105,610 105,658
69| POSTE OBLIGATAIRE SICAV TANIT BH INVEST 06/07/09 11/05/18 4,028 104,881 106,376 106,415
70|MAXULA INVESTISSEMENT SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 05/06/08 30/05/18 3,345 106,127 107,297 107,328|
71|SICAV L'EPARGNANT STB MANAGER 20/02/97 28/05/18 4,437 103,956 105,481 105,531
72| AL HIFADH SICAV TSI 15/09/08 29/05/18 4,038 103,658 104,943 104,986
73|SICAV ENTREPRISE TUNISIE VALEURS 01/08/05 25/05/18 3,335 106,318| 107,447 107,482
74|UNION FINANCIERE ALYSSA SICAV UBCI BOURSE 15/11/93 08/05/18 3,391 103,125 104,227 104,262
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FCP OBLIGATAIRES - VL QUOTIDIENNE
75|FCP AXIS AAA BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 10/11/08 31/05/18 3,762 104,098' 105,141 105,175
76|/FCP HELION MONEO HELION CAPITAL 31127100 250518 4,749 104,660] 106,216 106,264
77]FCP OBLIGATAIRE CAPITAL PLUS STB FINANCE 20/01/15]  31/05/18] 3,941 105,717] 107,113] 107,154

FCP OBLIGATAIRE - VL HEBDOMADAIRE
78{FCP HELION SEPTIM HELION CAPITAL | 07/09/18] | ] 101,002] 103,430] 103,611
SICAV MIXTES
79| ARABIA SICAV AFC 15/08/94]  22/05/18 0,583 60,686] 59,188] 59,055
80|ATTIJARI VALEURS SICAV * ATTIJARI GESTION 22/03/94 22/05/17 1,976 En idati En liquidati En liquidati
81|ATTIJARI PLACEMENTS SICAYV * ATTIJARI GESTION 22/03/94 22/05/17 13,313 En li En liquidati En li
82[SICAV BNA BNA CAPITAUX 14/04/00]  08/05/18] 1,958 100,978] 98,562] 98,772
83[sicav securiTY COFIB CAPITAL FINANCE 26/07/99]  28/05/18] 0,496 18,578] 18,607] 18,618
84[SICAV CROISSANCE SBT 27/11/00f  29/03/19] 9,117 310,924] 289,364] 289,830
85[STRATEGIE ACTIONS SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 01/03/06] _25/05/18] 31,236 2484,413| 2484,389] 2488,153
86/SICAV L’INVESTISSEUR STB MANAGER 30/03/94f 1805/18] 2,521 77,578] 75,321] 75,367,
87|SICAV AVENIR STB MANAGER 01/02/95]  17/05/18] 2,243 58,053] 58,185| 58,181
88|UNION FINANCIERE HANNIBAL SICAV UBCI BOURSE 17/05/99 08/05/18 0,038 1 17,754' 11 5,588' 115,562
FCP MIXTES - VL QUOTIDIENNE
89|[FCP IRADETT 20 ** AFC 02/01/07]  08/05/18]  0,228]  En i En liquidation]  En Ii
90]FCP IRADETT 50 AFC o04/11/12[  08/05/18] 0,151 11,641 11,450] 11,449
91|FCP IRADETT 100 ** AFC 04/01/02]  08/05/18]  0,014]  En liquigati En liquidation]  En liquidati
92|FCP IRADETT CEA AFC 02/01/07 08/05/18 0,232 14,496} 14,095' 14,063
93|ATTIJARI FCP CEA ATTIJARI GESTION 30/06/09 21/05/18 0,299 16,365 16,773' 18,768'
94| ATTIJARI FCP DYNAMIQUE ATTIJARI GESTION 01/11/11 21/05/18 0,240 14,055 14,248' 14,237|
95|BNAC PROGRES FCP BNA CAPITAUX 03/0407]  02/05/18] 4,514 158,189] 154,526] 155,083]
96][FCP OPTIMUM EPARGNE ACTIONS CGF 14/06/11]  25/05/18] 0,110 8,871] 8,610 8,637)
97|FCP DELTA EPARGNE ACTIONS STB MANAGER 08/09/08]  15/05/18] 3,415 125,596] 117,723] 117,719
98|FCP AL IMTIEZ TSI 01/07/11]  30/05/18] 0,965 86,052 82,673] 83,131|
99|[FCP AFEK CEA TSI 01/07/11]  30/05/18] 0,599 87,477 83,476] 83,948

100] TUNISIAN PRUDENCE FUND UGFS-NA 02/01/12]  28/05/18] 3,644 100,297 100,004] 99,941|

101]UBCI - FCP CEA UBCI BOURSE 22/09/14  18/04/18] 1,090 108,902 102,427 102,126

102[FCP AL HIKMA STB MANAGER 19/01/16]  16/05/18] 1,829 97,714] 95,361 95,519|

103|CGF TUNISIE ACTIONS FCP CGF 06/01/17 - - 10,234] 10,195] 10,218)

104]FCP BH CEA BH INVEST 18/12/17 - - 100,049] 98,559| 98,219

105|FCP BIAT EPARGNE ACTIONS BIAT ASSET MANAGEMENT 15/01/07]  23/04/18] 4,174 162,324] 159,912] 159,732

FCP MIXTES - VL HEBDOMADAIRE

106]FCP AMEN CEA AMEN INVEST 28/03/11]  30/05/18] 1,896 111,307 109,007| 107,190

107|[FCP HELION ACTIONS DEFENSIF HELION CAPITAL 31127100 2505/18] 0,996 112,317 113,172] 112,473

108]FCP HELION ACTIONS PROACTIF HELION CAPITAL 31127100 2505/18] 0,833 120,156] 119,628] 117,584|

109|MAC CROISSANCE FCP MAC SA 15/11/05]  21/05/18] 1,437 206,410] 203,965 203,066

110]MAC EQUILIBRE FCP MAC SA 15/11/05]  21/05/18] 1,695 187,875] 187,386 187,112

111]MAC EPARGNANT FCP MAC SA 15/11/05]  21/05/18] 3,647 163,505] 163,642 163,722

112[MAC EPARGNE ACTIONS FCP MAC SA 20/07/09 - - 24,302] 24,229] 24,330

113]MAC AL HOUDA FCP MAC SA 04/10/10 - - 145,463] 144,206 144,892

114|[FCP VIVEO NOUVELLES INTRODUITES  |TRADERS INVESTMENT MANAGERY  03/03/10]  30/05/18] 1,972 128,460} 136,531 138,740

115{TUNISIAN EQUITY FUND UGFS-NA 30/11/09] 240513 32,752 9549,089 9181,435 9197,692

116][FCP SMART EQUITY 2 SMART ASSET MANAGEMENT 15/06/15]  15/05/18] 15,347 1047,449 1067,767 1069,694

117|FCP VALEURS INSTITUTIONNEL TUNISIE VALEURS 14/12/15]  25/05/18] 89,220 5956,682 5949,467 5988,057

118|TUNISIAN FUNDAMENTAL FUND CGF 29/07/16]  25/05/18] 119,161 5259,834] 5317,314] 5320,472

119][FCP AMEN SELECTION AMEN INVEST 04/07/17]  30/05/18] 0,580 91,894) 92,198| 91,188

120][FCP VALEURS INSTITUTIONNEL IT TUNISIE VALEURS 12/11/18 - - 5000,000] 5054,270] 5059,895

121{FCP CEA BANQUE DE TUNISIE SBT 1 1402/1 9 - -] -I 9,91 3| 9,936

FCP ACTIONS - VL OUOTIDIENNE
122|[FCP INNOVATION [STB FINANCE | 200115 310518 2,534] 123,003] 119,586] 119,280
FCP ACTIONS - VL HEBDOMADAIRE I
123|FCP BIAT-EQUITY PERFORMANCE [BIAT ASSET MANAGEMENT | 16/05/16]  23/04/18] 176,964]  11963,015] 11 746,135] 11 784,196)

* SICAV en liquidation anticipée

**FCP en liquidation anticipée
*** initialement dénommée SICAV BH PLACEMENT
**%% initialement dénommé BNAC CONFIANCE FCP
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COMMUNIQUE

Il est porté a la connaissance du public et des intermédiaires en bourse qu'a la suite de sa mise a jour par le changement d’adresse du
siege social de la société «Maghreb International Publicité -MIP- », la liste des sociétés et organismes faisant appel public a I'épargne

s'établit comme suit :

LISTE INDICATIVE DES SOCIETES & ORGANISMES

.- SOCIETES ADMISES A LA COTE
I-1 Marché Principal

FAISANT APPEL PUBLIC A L'EPARGNE *

Dénomination sociale Siége social Tél.
1.Adwya SA Route de la Marsa GP 9, Km 14, BP 658 -2070 La Marsa |71 778 555
2. Air Liquide Tunisie 37,rue des entrepreneurs, ZI La Charguia Il -2035 Ariana- |70 164 600
3. Amen Bank IJAvenue Mohamed V -1002 TUNIS- 71 835 500
4. Automobile Réseau Tunisien et Services -ARTES- 39, avenue Kheireddine Pacha -1002 TUNIS- 71841100
5. Arab Tunisian Bank "ATB" 9, rue Hédi Nouira -1001 TUNIS- 71 351 155
Ennour Building, Centre Urbain Nord 1082 Tunis
6. Arab Tunisian Lease "ATL" Mahrajene 70 135 000
7. Attijari Leasing Rue du Lac d'Annecy - 1053 Les Berges du Lac- 71862 122
8. Banque Attijari de Tunisie "Attijari bank" (ex Banque du Sud) 24, Rue Hédi Karray, Centre Urbain Nord - 1080 Tunis - 70 012 000
9. Banque de I'Habitat "BH" 18, Avenue Mohamed V 1080 Tunis 71126 000
10.Banque de Tunisie "BT" 2, rue de Turquie -1000 TUNIS- 71332188
11. Banque de Tunisie et des Emirats S.A "BTE" 5 bis, rue Mohamed Badra -1002 TUNIS- 71783 600
12. Bangue Internationale Arabe de Tunisie "BIAT" 70-72, avenue Habib Bourguiba -1000 TUNIS- 71340 733
13. Bangue Nationale Agricole "BNA" Rue Hédi Nouira -1001 TUNIS- 71831 200
14.Best Lease 54, Avenue Charles Nicolles Mutuelle ville -1002 Tunis- 71799 011
15.Cellcom 25, rue de I'Artisanat Charguia 11-2035 Ariana- 71941 444
31, rue des Usines, Zone Industrielle Kheireddine -2015
16. City Cars La Goulette- 36 406 200
17. Compagnie d'Assurances et de Réassurances "ASTREE" 45, avenue Kheireddine Pacha -1002 TUNIS- 71792 211
18. Compagnie Internationale de Leasing "CIL" 16, avenue Jean Jaurées -1000 Tunis- 71 336 655
Immeuble le Déme, rue Lac Léman, Les Berges du Lac -
19. Délice Holding 1053 Tunis- 71 964 969
20. ELBENE INDUSTRIE SA Centrale Laitiére de Sidi Bou Ali -4040 SOUSSE- 36 409 221
Boulevard de I'environnement Route de Naassen 2013
21.Electrostar Bir El Kassda Ben Arous 71 396 222
22.Essoukna 46, rue Tarak Ibnou Zied Mutuelle ville - 1082 TUNIS - 71843511
23.EURO-CYCLES Zone Industrielle Kalda Kébira -4060 Sousse- 73 342 036
24. Générale Industrielle de Filtration - GIF - Km 35, GP1- 8030 Grombalia - 72 255 844
Rue du Lac Malaren, Immeuble Triki 1053 -Les Berges
25.Hannibal Lease S.A du Lac- 71139 400
Rue de la Fonte Zone Industrielle Ben Arous BP. N°7
26. L'’Accumulateur Tunisien ASSAD 2013 Ben Arous- 71381 688
27. Les Ciments de Bizerte Baie de Sebra BP 53 -7018 Bizerte- 72 510 988
28.Manufacture de Panneaux Bois du Sud -MPBS- Route de Gabes, km 1.5 -3003 Sfax- 74 468 044
Immeuble Assurance Salim lot AFH BC5 centre Urbain
29. Modern Leasing Nord 1082 Tunis Mahrajéne 71893 963
16 Rue des Entrepreneurs — Zone Industrielle la
Charguia 2 — 2035 Ariana.
30. One Tech Holding 70102 400
31. Placements de Tunisie -SICAF- 2, rue de Turquie -1000 TUNIS- 71332188
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32.Poulina Group Holding GP1 Km 12 Ezzahra, Ben Arous 71 454 545
33.Société Atelier du Meuble Intérieurs Z.1 Sidi Daoud La Marsa - 2046 Tunis - 71 854 666
34. Société Chimique "ALKIMIA" 11, rue des Lilas -1082 TUNIS MAHRAJENE- 71792 564
35. Société ENNAKL Automobiles Z.| Charguia Il BP 129 -1080 Tunis 70836 570
36. Société d'Articles Hygiénigues Tunisie -Lilas- 5, rue 8610, Zone Industrielle — La Charguia 1-1080 Tunis- |71 809 222
Immeuble Assurances Salim lot AFH BC5 Centre Urbain
37.Société d'Assurances "SALIM" Nord -1003 Tunis 71948 700
IAvenue de la Terre Zone Urbain Nord Charguia |
38. Sté de Placement & de Dévelop. Industriel et Touristigue -SPDIT SICAF- 11080 Tunis- 71189 200
39. Société des Industries Chimiques du Fluor "ICF" 4, bis rue Amine Al Abbassi 1002 Tunis Belvédére 71789 733
40. Société des Industries Pharmaceutiques de Tunisie -SIPHAT- Fondouk Choucha 2013 Ben Arous 71 381 222
41. .Société de Production Agricole Teboulba -SOPAT SA- IJAvenue du 23 janvier BP 19 -5080 Téboulba- 73 604 149
42. Société de Transport des Hydrocarbures par Pipelines "SOTRAPIL" Boulevard de laTerre, Centre Urbain Nord 1003 Tunis 71766 900
43. Société de Fabrication des Boissons de Tunisie "SFBT" Boulevard de la Terre, Centre urbain nord -1080 Tunis- 71189 200
44. Société Immobiliére et de Participations "SIMPAR" 14, rue Masmouda, Mutuelleville -1082 TUNIS- 71 840 869
Centre Urbain Nord, International City center, Tour des
45. Société Immobiliére Tuniso-Séoudienne "SITS" bureaux, 5° étage, bureau n°1-1082 Tunis- 70 728 728
46. Société Industrielle d'Appareillage et de Matériels Electrigues SIAME- [Zone Industrielle -8030 GROMBALIA- 72 255 065
A7. Société Moderne de Céramiques - SOMOCER - Menzel Hayet 5033 Zaramdine Monastir TUNIS 73410 416
48. Société Magasin Général "SMG" 28, rue Mustapha Kamel Attaturk 1001 71126 800
49. Société Nouvelle Maison de la Ville de Tunis "SNMVT" (Monoprix) 1, rue Larbi Zarrouk BP 740 -2014 MEGRINE- 71 432 599
50. Société Tunisienne d'Assurances et de Réassurances "STAR" Square avenue de Paris -1025 TUNIS- 71 340 866
51. Société Tunisienne de Banque "STB" Rue Hédi Nouira -1001 TUNIS- 71 340 477
52. Société Tunisienne de I'Air "TUNISAIR" Boulevard Mohamed BOUAZIZI -2035 Tunis Carthage- 70 837 000
Centre Urbain Nord Boulevard de la Terre 1003 Tunis El
53. Société Tunisienne de I'Industrie Pneumatique -STIP- Khadra 71230 400
13, rue Ibn Abi Dhiaf, Zone Industrielle de Saint Gobain,
54. société Tunisienne Industrielle du Papier et du Carton - SOTIPAPIER- Megrine Riadh - 2014 Tunis - 71 434 957
Rue des entrepreneurs ZI Charguia Il, BP 640 -
55. Société Tunisienne d'Entreprises de Télécommunications "SOTETEL" 1080 TUNIS- 71713100
56. Société Tunisienne d'Equipement "STEQ" 8, rue 8601, Z.1 la Charguia | BP N° 746 -1080 Tunis- 71115 500
57. Société Tunisienne des Marchés de Gros "SOTUMAG" Route de Nadssen, Bir Kassaa -BEN AROUS- 71 384 200
58. Société Tunisienne de Réassurance "Tunis Re" 12 Avenue du Japon- Montplaisir BP 29 - Tunis 1073- 71904911
Nelle Z.1 1111 Djebel El Oust K 21 Route de Zaghouan
59. Société Tunisienne de Verreries "SOTUVER" BP n° 48 72 640 650
60.Telnet Holding Immeuble Ennour —Centre Urbain Nord -1082 Tunis- 71706 922
61. Tunisie Leasing et Factoring Centre Urbain Nord Avenue Hédi Karray - 1082 TUNIS - 70 132 000
62. Tunisie Profilés Aluminium " TPR" Rue des Usines, ZI Sidi Rézig, Mégrine -2033 Tunis- 71433 299
Immeuble Integra Centre Urbain Nord -1082 Tunis
63. Tunisie Valeurs Mahrajéne- 71189 600
Immeuble Integra Centre Urbain Nord -1082 Tunis
64. TUNINVEST SICAR Mahrajene- 71 189 800
65. Universal Auto Distributors Holding -UADH- 62, avenue de Carthage -1000 Tunis- 71 354 366
66. Union Bancaire pour le Commerce & I'Industrie "UBCI" 139, avenue de la Liberté -1002 TUNIS- 71842 000
67. Unité de Fabrication de Médicaments —UNIMED- Zone Industrielle de Kalaa Kébira -4060 Sousse- 73 342 669
68. Union Internationale de Banques "UIB" 65, avenue Habib Bourguiba -1000 TUNIS- 71120 392
69. Wifack International Bank SA- WIB Bank- IAvenue Habib Bourguiba —Médenine 4100 BP 356 75 643 000
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I-2 Marché Alternatif

Dénomination sociale Siége social Tél.

1.Adv e-Technologies- AeTECH 29, Rue des Entrepreneurs — Charguia Il -2035 Tunis- 71 940 094
Rue 8002, Espace Tunis Bloc H, 3°™ étage
Montplaisir

2.Carthage Cement -1073 Tunis- 71 964 593
Immeuble Amir El Bouhaira, Appt.N°1, rue du Lac

3.CEREALIS S.A [Turkana, Les Berges du Lac -1053 Tunis - 71961 996
IAvenue Habib Bourguiba immeuble CTAMA -9000

4.HexaByte Béja- 78 456 666

5.Les Ateliers Mécaniqgues du Sahel "AMS" Rue Ibn Khaldoun BP. 63 - 4018 SOUSSE- 73231111
Impasse Rue des Entrepreneurs, Z.I Charguia 2,

6.Maghreb International Publicité « MIP » BP 2035, Tunis. 31327 317

7. OFFICEPLAST Z.1 2, Medjez El Bab B.P. 156 -9070 Tunis 78 564 155
Route de Gremda Km 10.5-BP 68 Markez Sahnoun

8. SANIMED -3012 Sfax - 74 658 777

9.SERVICOM 65, rue 8610 Z.I Charguia | -Tunis- 70 730 250

10.Société LAND'OR Bir Jedid, 2054 Khelidia -Ben Arous- 71 366 666

11.Société Tawasol Group Holding « TAWASOL » 20, rue des entrepreneurs Charguia Il -2035 Tunis- 71 940 389

12.Société Tunisienne d’Email —SOTEMAIL- Route de Sfax Menzel el Hayet -5033 Monastir- 73 410 416

13.Société NEW BODY LINE IAvenue Ali Balhaouane -5199 Mahdia —

73 680 435
Il.- SOCIETES ET ORGANISMES NON ADMIS A LA COTE
Dénomination sociale Siege social Tél.

1. Al Baraka Bank Tunisia ( EX BEST-Bank) 90, avenue Hédi Chaker -1002 TUNIS- 71790 000
IAvenue de la Bourse, les Berges du Lac- 1053

2.Alubaf International Bank —AIB - [Tunis- 70 015 600

3. AL KHOUTAF ONDULE Route de Tunis Km 13 —Sidi Salah 3091 SFAX 74 273 069
IABC Building, rue du Lac d'Annecy -1053 Les

4. Arab Banking Corporation -Tunisie- "ABC-Tunisie" Berges du Lac- 71861 861

5. Arab International Lease "AlL" 11, rue Hédi Nouira, 8éme étage -1001 TUNIS- 71349100
Immeuble Assurance BIAT - Les Jardins du Lac-

6. Assurances BIAT Lac Il 30 300 100

7. Assurances Maghrébia Vie 24, rue du royaume d’Arabie Saoudite 1002 Tunis 71155 700

8. Assurances Multirisques Ittihad S.A -AMI Assurances - Cité Les Pins, Les Berges du Lac Il -Tunis- 70 026 000
Ministére du domaine de I'Etat et des Affaires

9.Banque de Coopération du Maghreb Arabe "BCMA" fonciéres, 19, avenue de paris -1000 Tunis -

10.Banque de Financement des Petites et Moyennes Entreprises (34, rue Hédi Karray, Centre Urbain Nord -1004 EI

- BFPME- Menzah IV- 70 102 200
Rue Aboubakr Echahid — Cité Ennacim Montplaisir

11. Bangue Franco-Tunisienne "BFT" 1002 TUNIS- 71903 505

12. Bangue Tunisienne de Solidarité "BTS" 56, avenue Mohamed V -1002 TUNIS- 71 844 040

13. Banque Tuniso-Koweitienne 10bis, avenue Mohamed V, B.P.49 -1001 TUNIS- 71 340 000
25, avenue Kheireddine Pacha, B.P. 102 -1002

14. Bangue Tuniso-Lybienne « BTL » [TUNIS- 71781500

15. Bangue Zitouna 2, Boulevard Qualité de la Vie -2015 Kram- 71 164 000
Immeuble Carte, Lot BC4- Centre Urbain Nord,

16. Cie d'Assurances et de Réas. Tuniso-Européenne "CARTE" 1082 Tunis 71184 000
Immeuble Carte, Entrée B- Lot BC4-Centre Urbain

17 . Cie d'Assurances et de Réas. Tuniso-Européenne "CARTE VIE " Nord, 1082 Tunis 71184 160

18. Caisse Tunisienne d'Assurance Mutuelle Agricole "CTAMA" 6, avenue Habib Thameur -1069 TUNIS- 71340916
Immeuble COMAR, avenue Habib Bourguiba

19 . Compagnie d'Assurances Vie et de Capitalisation "HAYETT" 1001 TUNIS- 71 333 400
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20.Compagnie Nouvelle d’Assurance "Attijari Assurance" lAngle rue Winnipeg et Annecy, les Berges du lac 71 141 420

21. Cie Méditerranéenne d'Assurances et de Réassurances "COMAR" 26, avenue Habib Bourguiba -1001 TUNIS- 71 340 899

22. Compagnie Tunisienne pour |'Assurance du Commerce Extérieur

"COTUNACE" Rue Borjine (ex 8006), Montplaisir -1073 TUNIS 71 90 86 00

23.Comptoir National du Plastique Route de Tunis, km 6,5 AKOUDA 73 343 200
Route de Gabés Km 1,5, Cité des Martyrs -3003

24. Comptoir National Tunisien "CNT" SFAX- 74 467 500

25. Citi Bank 55, avenue Jugurtha -1002 TUNIS- 71 782 056

26. Evolution Economique Route de Monastir -4018 SOUSSE- 73 227 233

27. Groupe des Assurances de Tunisie "GAT" 92-94, avenue Hédi Chaker -1002 TUNIS- 31 350 000
9, rue Ibn Hamdiss Esskelli, El Menzah | - 1004

28. International Tourism Investment "ITI SICAF" [Tunis - 71235701

29. La Tunisienne des Assurances Takaful « At-Takéafoulia » 15, rue de Jérusalem 1002-Tunis Belvédere 31 331 800
IAvenue Ouled Haffouz, Complexe EI Mechtel,

30. Loan and Investment Co [Tunis 71 790 255

31. Meublatex Route de Tunis -4011 HAMMAM SOUSSE- 73308 777
IAvenue Kheireddine Pacha Taksim Ennasim -1002

32. North Africa International Bank -NAIB - [Tunis 71 950 800
IAvenue Farhat Hached, BP 383 Houmt Souk

33. Palm Beach Palace Jerba 4128 DJERBA- 75 653 621

34. Pharmalys Tunisie Z.| Kondar 4020,BP 10 Sousse 73 389 755

35. Plaza SICAF Rue 8610 - Z.I. -2035 CHARGUIA- 71797 433

36.Safety Distribution Résidence El Fel, Rue Hédi Nouira Aiana 71810 750

37. Société ALMAJED SANTE IJAvenue Habib Bourguiba - 9100 Sidi Bouzid -
Centre d'animation et de Loisir Aljazira- Plage Sidi

38. Société Al Jazira de Transport & de Tourisme Mahrez Djerba- 75 657 300
Cité Jugurtha Bloc A, App n°4, 2°™ étage Sidi

39. Société Agro Technologies « AGROTECH » Daoud La Marsa

40. Société Africaine Distribution Autocar -ADA- Route El Fejja km2 El Mornaguia —1153 Manouba- 71550 711
Zone Touristique, Jinen ElI Ouest Dkhila -5000

41. Société Carthage Médical - Centre International Carthage Médical- Monastir- 73 524 000

42.Société  Commerciale Import-Export du Gouvernorat de Nabeul

« El Karama » 63, Avenue Bir Challouf -8000 Nabeul- 72 285 330
IAngle 64, rue de Palestine-22, rue du Royaume

43. Société d'Assurances et de Réassurances "MAGHREBIA" d'Arabie Saoudite -1002 TUNIS- 71 788 800

44. Société de Conditionnement des Huiles d’Olives « CHO » Route de Mahdia Km 10 -3054 Sfax- 74 831522

45. Société de Conditionnement des Huiles d'Olives « CHO Campany » Route de Mahdia Km 10 -3054 Sfax- 74 447 677

46. Société d'Engrais et de Produits Chimiques de Mégrine " SEPCM " 20, Avenue Taib Mhiri 2014 Mégrine Riadh 71433 318

A7. Société de Commercialisation des Textiles « SOCOTEX » 5, bis Rue Charles de Gaulle -1000 Tunis- 71237 186
Siege de I'Office de Développement du Centre
Ouest Rue Suffeitula, Ezzouhour -1200

48. Société de Développement Economique de Kasserine "SODEK" KASSERINE- 77 478 680

49. Société de Développement & d'Exploitation de la Zone Franche de

Zarzis Port de Zarzis -B.P 40 -4137 ZARZIS- 75 682 856

50. Société de Développement et d'Investissement du Sud "SODIS-SICAR" [Immeuble Ettanmia -4119 MEDENINE- 75 642 628

51.Société de Développement & d'Investissement du Nord-Ouest |Avenue Taib M'hiri —Batiment Société de la Foire

" SODINO SICAR" de Siliana - 6100 SILIANA- 78 873 085

52. Société de Fabrication de Matériel Médical « SOFAMM » Zone Industrielle El Mahres -3060 SFAX- 74291 486

53.Société de Mise en Valeur des lles de Kerkennah "SOMVIK Zone Touristique Sidi Frej -3070 Kerkennah- 74 486 858
5, avenue Tahar Ben Ammar EL Manar -2092

54. Société de Promotion Immobiliere & Commerciale " SPRIC " [Tunis- 71884 120
Route Menzel Chaker Km 3 Immeuble Salem

55. Société de services des Huileries 1%étage app n°13-3013 Sfax-. 74 624 424

56. Société des Aghlabites de Boissons et Confiseries " SOBOCO " Rue de Métal Z. I. Ariana BP 303 -1080 TUNIS- 70 837 332

57. Société des Produits Pharmaceutique « SO.PRO.PHA » IJAvenue Majida Bouleila —Sfax El Jadida- 74 401 510
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58.Société de Tourisme Amel " Hoétel Panorama” Boulevard Taib M'hiri 4000 Sousse 73 228 156

59.Société de Transport du Sahel IAvenue Léopold Senghor -4001 Sousse- 73221910

60.Société Touristigue TOUR KHALAF Route Touristique -4051 Sousse- 73 241844
Rue Habib Maazoun, Im. Taparura n° 46-49

61. Société HELA d'Electro-ménagers & de Confort -BATAM- 3000 SFAX- 73 221 910

62.Société Gabesienne d'Emballage "SOGEMBAL" GP 1, km 14, Aouinet -GABES- 75 238 353

63. Société Groupe GMT « GMT » IAvenue de la liberté Zaghouan -1100 Tunis- 72 675 998

64.Société Immobiliere & Touristiqgue de Nabeul "SITNA" Hotel Nabeul Beach, BP 194 -8000 NABEUL- 72286111

65.Société Hoteliere & Touristique "le Marabout" Boulevard 7 Novembre -Sousse- 73 226 245

66.Société Hoteliere & Touristigue Syphax 11, rue Ibn Rachig -1002 Tunis Bélvédere- 71798 211
Hotel KURIAT Palace Zone Touristique 5000

67.Société Hoteliere KURIAT Palace Skanés Monastir 73521 200

68.Société Hoteliére Touristique & Balnéaire MARHABA Route touristique -4000 SOUSSE - 73242170

69.Société Industrielle de I'Enveloppe et de Cartonnage "EL KHOUTAF" Route de Gabés Km 1.5-3003 BP.E Safax 74 468 190

70.Société Industrielle de Textile "SITEX" IAvenue Habib Bourguiba -KSAR HELLAL- 73 455 267

71.Société Industrielle d'Ouvrage en Caoutchouc "SIOC" Route de Gabés, Km 3,5, BP 362 -3018 SFAX- 74 677 072

72.Société Industrielle Oléicole Sfaxienne "SIOS ZITEX" Route de Gabés, Km 2 -3003 SFAX- 74 468 326

73.Société Marja de Développement de I'Elevage "SMADEA" Marja |, BP 117 -8170 BOU SALEM- 78 638 499

74. Société Nationale d’Exploitation et de Distribution des Eaux |Avenue Slimane Ben Slimane El Manar II- Tunis

International « SONEDE International » 2092- 71 887 000

75.Société Plasticum Tunisie Z.1 Innopark 8 & 9 El Agba -2087 Tunis- 71 646 360

76.Société Régionale de Transport du Gouvernorat de Nabeul

"SRTGN" IJAvenue Habib Thameur -8 000 NABEUL- 72 285 443

77.Société Régionale d'Importation et d'Exportation « SORIMEX » IAvenue des Martyrs -3000 SFAX- 74 298 838

78.Société  Régionale  Immobiliere &  Touristique de  Sfax |Rue Habib Maazoun, Imm. El Manar, Entrée D,

"SORITS " 2éme entresol -3000 SFAX- 74 223 483
Résidence du Parc, les Jardins de Carthage, 2046

79.Société STEG International Services Les Berges du Lac. Tunis 70 247 800

80.Société Touristique et Balnéaire "Hotel Houria" Port El Kantaoui 4011 Hammam Sousse 73 348 250

81.Société Touristigue du Cap Bon "STCB" Hotel Riadh, avenue Mongi Slim -8000 NABEUL- 72 285 346

82.Société Touristigue SANGHO Zarzis 11, rue Ibn Rachiqg -1002 Tunis Bélvédere- 71798 211
IAvenue Tahar Haddad les Berges du Lac -1053

83.Société Tunisienne d'Assurances "LLOYD Tunisien" [TUNIS- 71962 777

84.Société Tunisienne d’Assurance Takaful —El Amana Takaful- 13, rue Borjine, Montplaisir -1073 70 015151

85.GAT Vie 92-94, avenue Hédi Chaker -1002 TUNIS- 71 843 900
Escalie A Bureau n°215, 2éme étage Ariana

86.Société Tunisienne de I'Industrie Laitiere "STIL"- En Liquidation - Center -2080 ARIANA- 71231172

87.Société Tunisienne d'Habillement Populaire 8, rue El Moez El Menzah -1004 TUNIS- 71 755 543

88.Société Tunisienne d'Industrie Automobile "STIA" Rue Taha Houcine Khezama Est -4000 Sousse-

89.Société Tunisienne des Arts Graphiques "STAG" 19, rue de I'Usine Z.I Aéroport -2080 ARIANA- 71940191
Route de Tunis Km 3, 7050 Menzel Bourguiba, BP

90. Société Tunisienne de Siderurgie « EL FOULADH » 23-24 7050 Menzel Bourguiba 72 473 222

91.Société Tunisienne du Sucre "STS" JAvenue Tahar Haddad -9018 BEJA- 78 454 768

92.Société UNION DE FACTORING Building Ennour - Centre Urbain Nord- 1004 TUNIS 71 246 200
IAéroport International de Sfax BP Thyna BP 1119 -

93.SYPHAX airlines 3018 Sfax-

74 682 400,

IAngle Avenue Mohamed V et rue 8006, Montplaisir

94.Tunisian Foreign Bank —TFB- 1002 Tunis- 71 950 100
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95.Tunisian Saudi Bank -TSB- 32, rue Hédi Karray - 1082 TUNIS - 70 243 000

96. Tunis International Bank —TIB- 18, Avenue des Etats Unis, Tunis 71782 411
Rue Cité des Siences Centre Urbain Nord - B.P.

97. QATAR NATIONAL BANK —TUNISIA- 1320 -1080 TUNIS- 36 005 000
Route Gremda Km 0,5 Immeuble Phinicia Bloc

98. Tyna Travaux « G » 1% étage étage, App N°3 -3027 Sfax- 74 403 609
Rue du Travail, immeuble Tej EI Molk, Bloc B,

99. Zitouna Takaful 1% étage, ZI Khair-Eddine —Le Kram- 71971 370

IIl. ORGANISMES FAISANT APPEL PUBLIC A L'EPARGNE

LISTE DES SICAV ET FCP

OPCVM Catégorie Type Gestionnaire Adresse du gestionnaire
1 | AIRLINES FCP VALEURS CEA MIXTE (CEA) | CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord- 1082 Tunis Mahrajene
17, rue de l'ile de Malte-Immeuble
2 | AL AMANAH PRUDENCE FCP MIXTE CAPITALISATION COMPAGNIE GESTION Lira-Les jardins du Lac -Lac Il
ET FINANCE -CGF- -
1053 Tunis
Résidence Ines - Boulevard de la
3 | AL HIFADH SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION L',A TUNISO-SEOUDIENNE Terre - Centre Urbain Nord —
D'INVESTISSEMENT-TSI- - A
1080 Tunis Mahrajene
N Avenue Mohamed V-Immeuble
4 | AMEN PREMIERE SICAV OBLIGATAIRE DISTRIBUTION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble
5| AMEN TRESOR SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac II-
6 | ARABIA SICAV MIXTE DISTRIBUTION CONSULTANTS -AFC- Les Berges du Lac -1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs
7 | ATTIJARI FCP CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION | ATTIJARI GESTION de Mazurie- Les Berges du Lac
1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs
8 | ATTIJARI FCP DYNAMIQUE MIXTE DISTRIBUTION | ATTIJARI GESTION de Mazurie- Les Berges du Lac
1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs
9 | ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | ATTIJARI GESTION de Mazurie- Les Berges du Lac
1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs
10 | ATTIJARI PLACEMENTS SICAV (1) MIXTE DISTRIBUTION | ATTIJARI GESTION de Mazurie- Les Berges du Lac
1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs
11 | ATTIJARI VALEURS SICAV (1) MIXTE DISTRIBUTION | ATTIJARI GESTION de Mazurie- Les Berges du Lac
1053 Tunis
Complexe Le Banquier- Avenue
12 | FCP BNA CAPITALISATION (4) OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | BNA CAPITAUX -BNAC- Tahar Hadded- Les Berges du Lac -
1053 Tunis
. Complexe Le Banquier- Avenue
13 | BNAC PROGRES FCP MIXTE DISTRIBUTION BNA CAPITAUX -BNAC- Tahar Hadded- Les Berges du Lac -
1053 Tunis
25, rue du Docteur Calmette-
COFIB CAPITAL J . A
14 | CAP OBLIG SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION FINANCES -CCF- 1082 Tunis Mahrajéne
17, rue de l'ile de Malte-Immeuble
15 | CGF PREMIUM OBLIGATAIRE FCP | OBLIGATAIRE | CAPITALISATION COMPAGNIE GESTION Lira-Les jardins du Lac -Lac Il
ET FINANCE -CGF- .
1053 Tunis
17, rue de l'ile de Malte-Immeuble
16 | CGF TUNISIE ACTIONS FCP MIXTE (CEA) DISTRIBUTION COMPAGNIE GESTION Lira-Les jardins du Lac -Lac Il
ET FINANCE -CGF- ;
1053 Tunis
Résidence Ines - Boulevard de la
17 | FCP AFEK CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION L'.A TUNISO-SEOUDIENNE Terre - Centre Urbain Nord —
D'INVESTISSEMENT-TSI- - A
1080 Tunis Mahrajéne
18 | FCP AL HIKMA MIXTE DISTRIBUTION | STB MANAGER Immeuble STB, 34 rue Hedi Karray-
Cité des Sciences-1004 El Menzah IV
Résidence Ines - Boulevard de la
19 | FCP AL IMTIEZ MIXTE DISTRIBUTION L'.A TUNISO-SEOUDIENNE Terre - Centre Urbain Nord —
D'INVESTISSEMENT-TSI- - A
1080 Tunis Mahrajéne
Avenue Mohamed V-Immeuble
20 | FCP AMEN CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
21 | FCP AMEN SELECTION MIXTE DISTRIBUTION | AMEN INVEST Avenue Mohamed V-Immeuble
AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
BMCE CAPITAL ASSET .
22 | FCP AXIS AAA OBLIGATAIRE DISTRIBUTION MANAGEMENT 67, Avenue Mohamed V -1002 Tunis
BMCE CAPITAL ASSET .
23 | FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE MIXTE CAPITALISATION 67, Avenue Mohamed V -1002 Tunis

MANAGEMENT
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24

FCP AXIS CAPITAL PRUDENT

MIXTE

CAPITALISATION

BMCE CAPITAL ASSET

MANAGEMENT 67, Avenue Mohamed V -1002 Tunis
BMCE CAPITAL ASSET )
25 | FCP AXIS PLACEMENT EQUILIBRE MIXTE CAPITALISATION | MANAGEMENT 67, Avenue Mohamed V -1002 Tunis
Immeuble Assurances SALIM-
26 | FCP BH CEA MIXTE (CEA) | DISTRIBUTION |BH INVEST Lotissement AFH/ BCS- Bloc A
3éme étage- Centre Urbain Nord -
1003 Tunis
BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc A-
27 | FCP BIAT- CEA PNT TUNISAIR MIXTE (CEA) | CAPITALISATION Rue du Dinar-Les jardins du Lac II-
MANAGEMENT .
1053 Tunis
. BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc A-
28 | FCP BIAT EPARGNE ACTIONS MIXTE (CEA) DISTRIBUTION Rue du Dinar-Les jardins du Lac II-
MANAGEMENT .
1053 Tunis
BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc A-
29 | FCP BIAT-EQUITY PERFORMANCE ACTIONS DISTRIBUTION Rue du Dinar-Les jardins du Lac II-
MANAGEMENT .
1053 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -
30 | FCP CEA MAXULA MIXTE (CEA) | CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Bloc B- bureau 1.2- Les Berges du
Lac- 1053 Tunis
31 | FCP DELTA EPARGNE ACTIONS MIXTE (CEA) | DISTRIBUTION |STB MANAGER Immeuble STB, 34 rue Heédi Karray-
Cité des Sciences-1004 El Menzah IV
Avenue Mohamed V-Immeuble
32 | FCP HAYETT MODERATION MIXTE CAPITALISATION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble
33 | FCP HAYETT PLENITUDE MIXTE CAPITALISATION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble
34 | FCP HAYETT VITALITE MIXTE CAPITALISATION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
35 | FCP HELION ACTIONS DEFENSIF MIXTE DISTRIBUTION | HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
36 | FCP HELION ACTIONS PROACTIF MIXTE DISTRIBUTION | HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
37 | FCP HELION MONEO OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
38 | FCP HELION SEPTIM OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -
39 | FCP INDICE MAXULA MIXTE CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Bloc B- bureau 1.2- Les Berges du
Lac- 1053 Tunis
40 | FCP INNOVATION ACTIONS | DISTRIBUTION |STB FINANCE 34, rue Hedi Karray- El Menzah IV-
1080 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac II-
41| FCPIRADETT 100 (2) MIXTE DISTRIBUTION CONSULTANTS -AFC- Les Berges du Lac -1053 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac II-
42 | FCP IRADETT 20 (2) MIXTE DISTRIBUTION CONSULTANTS -AFC- Les Berges du Lac -1053 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac II-
43 | FCP IRADETT 50 MIXTE DISTRIBUTION CONSULTANTS -AFC- Les Berges du Lac -1053 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac II-
44 | FCPIRADETT CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION CONSULTANTS -AFC- Les Berges du Lac -1053 Tunis
Résidence Ines - Boulevard de la
45 | FCP KOUNOUZ MIXTE CAPITALISATION L'.A TUNISO-SEOUDIENNE Terre - Centre Urbain Nord —
D'INVESTISSEMENT-TSI- - -
1080 Tunis Mahrajéne
Boulevard Mohamed Bouazizi -
46 | FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE MIXTE CAPITALISATION | UNION FINANCIERE -UFI- | Immeuble Maghrebia- Tour A-
BP 66- 1080 Tunis cedex
Boulevard Mohamed Bouazizi -
47 | FCP MAGHREBIA MODERE MIXTE CAPITALISATION | UNION FINANCIERE -UFI- | Immeuble Maghrebia- Tour A-
BP 66- 1080 Tunis cedex
Boulevard Mohamed Bouazizi -
48 | FCP MAGHREBIA PRUDENCE OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | UNION FINANCIERE -UFI- | Immeuble Maghrebia- Tour A-
BP 66- 1080 Tunis cedex
Boulevard Mohamed Bouazizi -
49 FCP MAGHREBIA SELECT MIXTE CAPITALISATION | UNION FINANCIERE -UFI- | Immeuble Maghrebia- Tour A-
ACTIONS )
BP 66- 1080 Tunis cedex
Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -
50 FCP MAXULA CROISSANCE MIXTE CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Bloc B- bureau 1.2- Les Berges du
DYNAMIQUE ;
Lac- 1053 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -
51 FCP MAXULA CROISSANCE MIXTE CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Bloc B- bureau 1.2- Les Berges du
EQUILIBREE ;
Lac- 1053 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -
52 FCP MAXULA CROISSANCE MIXTE CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Bloc B- bureau 1.2- Les Berges du
PRUDENCE :
Lac- 1053 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -
53 | FCP MAXULA STABILITY MIXTE CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Bloc B- bureau 1.2- Les Berges du

Lac- 1053 Tunis
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ARAB FINANCIAL

Carré de I'Or -Les jardins du Lac II-

54 | FCP MOUASSASSETT MIXTE CAPITALISATION CONSULTANTS -AFC- Les Berges du Lac -1053 Tunis
55 | FCP OBLIGATAIRE CAPITAL PLUS | OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | STB FINANCE fgé[)“.?u"r']?f' Karray- Bl Menzah IV-
Complexe Le Banquier- Avenue
56 | FCP OPTIMA MIXTE CAPITALISATION | BNA CAPITAUX -BNAC- Tahar Hadded- Les Berges du Lac -
1053 Tunis
17, rue de l'ile de Malte-Immeuble
FCP OPTIMUM EPARGNE COMPAGNIE GESTION L o
57 ACTIONS MIXTE (CEA) DISTRIBUTION ET FINANCE -CGF- Lira-Les jgrdms du Lac -Lac Il
1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme étage,
58 FCP PERSONNEL UIB EPARGNE MIXTE (CEA) | CAPITALISATION | MAC SA rue du Lac Constance- Les Berges du
ACTIONS A
Lac- 1053 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac II-
59 | FCP SALAMETT CAP OBLIGATAIRE | CAPITALISATION CONSULTANTS -AFC- Les Berges du Lac -1053 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac II-
60 | FCP SALAMETT PLUS OBLIGATAIRE | CAPITALISATION CONSULTANTS -AFC- Les Berges du Lac -1053 Tunis
Complexe Le Banquier- Avenue
61 | FCP SECURITE MIXTE CAPITALISATION | BNA CAPITAUX -BNAC- Tahar Hadded- Les Berges du Lac -
1053 Tunis
SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar- 1002 Tunis
62 | FCP SMART CROISSANCE (2) MIXTE CAPITALISATION MANAGEMENT Belvédare
SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar- 1002 Tunis
63 | FCP SMART EQUILIBRE MIXTE CAPITALISATION MANAGEMENT Belvédare
SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar- 1002 Tunis
64 | FCP SMART EQUITY 2 MIXTE DISTRIBUTION MANAGEMENT Belvédere
65 | FCP VALEURS AL KAOUTHER MIXTE CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajene
66 | FCP VALEURS CEA MIXTE (CEA) | CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajéene
67 | FCP VALEURS INSTITUTIONNEL MIXTE DISTRIBUTION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajéne
68 | FCP VALEURS INSTITUTIONNEL II MIXTE DISTRIBUTION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajéne
69 | FCP VALEURS MIXTES MIXTE CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajene
70 | FCP VALEURS QUIETUDE 2018 (3) MIXTE CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajene
Rue du Lac Léman, Immeuble
71 FCP VIVEO NOUVELLES MIXTE DISTRIBUTION TRADERS INVESTMENT Nawrez, Bloc C, Appartement C21,
INTRODUITES MANAGERS :
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Résidence Ines - Boulevard de la
FCP WAFA OBLIGATAIRE LA TUNISO-SEOUDIENNE !
72 CAPITALISATION OBLIGATAIRE | CAPITALISATION D'INVESTISSEMENT-TSI- Terre - antre Urb_qm Nord —
1080 Tunis Mahrajéne
Green Center- Bloc C 2éme étage,
73 | FIDELITY OBLIGATIONS SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION [ MAC SA rue du Lac Constance- Les Berges du
Lac- 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme étage,
74 | FIDELITY SICAV PLUS OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | MAC SA rue du Lac Constance- Les Berges du
Lac- 1053 Tunis
::I\III\\I/'E,;‘ICEIESSEI-EFMENT IN Rue du Lac Loch Ness (Angle de la
75 | FINACORP OBLIGATAIRE SICAV OBLIGATAIRE | CAPITALISATION NORTH AFRICA - rue du Lac Windermere) - Les Berges
FINACORP- du Lac- 1053 Tunis
Rue du Lac Turkana- Immeuble les
76 INTERNATIONALE OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | UIB FINANCE Reflets du Lac - Les Berges du Lac-
SICAV ]
1053 Tunis
COMPAGNIE GENERALE | 10, Rue Pierre de Coubertin -1001
77 | LA GENERALE OBLIG-SICAV OBLIGATAIRE | CAPITALISATION D'INVESTISSEMENT -CGI- | Tunis
Green Center- Bloc C 2eme étage,
78 | MAC AL HOUDA FCP MIXTE DISTRIBUTION | MAC SA rue du Lac Constance- Les Berges
du Lac- 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme étage,
79 | MAC CROISSANCE FCP MIXTE DISTRIBUTION | MAC SA rue du Lac Constance- Les Berges
du Lac- 1053 Tunis
] Green Center- Bloc C 2éme étage,
80 | MAC EPARGNANT FCP MIXTE DISTRIBUTION | MAC SA rue du Lac Constance- Les Berges
du Lac- 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme étage,
81 | MAC EPARGNE ACTIONS FCP MIXTE (CEA) DISTRIBUTION | MAC SA rue du Lac Constance- Les Berges
du Lac- 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme étage,
82 | MAC EQUILIBRE FCP MIXTE DISTRIBUTION | MAC SA rue du Lac Constance- Les Berges

du Lac- 1053 Tunis
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Green Center- Bloc C 2éme étage,

83 | MAC HORIZON 2022 FCP MIXTE CAPITALISATION | MAC SA rue du Lac Constance- Les Berges
du Lac- 1053 Tunis
SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar-
84 | MAXULA INVESTISSEMENT SICAV | OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | © ) 2o 1002 Tunis Belvédare
Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -
85 | MAXULA PLACEMENT SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | MAXULA BOURSE Bloc B- bureau 1.2- Les Berges du
Lac- 1053 Tunis
MENA CAPITAL Le Grand Boulevard du Lac- Les
86 | MCP CEA FUND MIXTE (CEA) | CAPITALISATION | ooy “oc vicp. Berges du Lac- 1053 Tunis
MENA CAPITAL Le Grand Boulevard du Lac- Les
87 | MCP EQUITY FUND MIXTE CAPITALISATION | 5o\ £ RS MCP- Berges du Lac- 1053 Tunis
MENA CAPITAL Le Grand Boulevard du Lac- Les
88 | MCP SAFE FUND OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | Sy o 1. Berges du Lac- 1053 Tunis
17, rue de l'ile de Malte-Immeuble
89 | MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV | OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | COMPAGNIE GESTION Lira-Les jardins du Lac -Lac I
ET FINANCE -CGF- X
1053 Tunis
Complexe Le Banquier- Avenue
90 | PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV | OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | BNA CAPITAUX -BNAC- Tahar Hadded- Les Berges du Lac -
1053 Tunis
Immeuble Assurances SALIM-
91 | POSTE OBLIGATAIRE SICAV TANIT | OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | BH INVEST Lotissement AFH/ BCS- Bloc A
3éme étage- Centre Urbain Nord -
1003 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac II-
92 | SANADETT SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | o\ ic ' TANTS -AFC- Les Berges du Lac -1053 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble
93 | SICAV AMEN OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | AMEN INVEST 'AMEN BANK- Tour G -1002 Tunis
94 | SICAV AVENIR MIXTE DISTRIBUTION | STB MANAGER Immeuble STB, 34 rue Hédi Karray-
Cité des Sciences-1004 El Menzah IV
. BMCE CAPITAL ASSET .
95 | SICAV AXIS TRESORERIE OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | ) o)~ e 67, Avenue Mohamed V -1002 Tunis
Immeuble Assurances SALIM-
96 | SICAV BH OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | BH INVEST Lotissement AFH/ BCS- Bloc A
3éme étage- Centre Urbain Nord -
1003 Tunis
Immeuble Assurances SALIM-
97 | SICAV BH CAPITALISATION (5) OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | BH INVEST Lotissement AFH/ BC5- Bloc A
3eme étage- Centre Urbain Nord -
1003 Tunis
Complexe Le Banquier- Avenue
98 | SICAV BNA MIXTE DISTRIBUTION | BNA CAPITAUX -BNAC- Tahar Hadded- Les Berges du Lac -
1053 Tunis
99 | SICAV CROISSANCE MIXTE pisTRiBUTION | SOCIETE DE BOURSEDE | 5000 14 janvier 2011- 1001 Tunis
TUNISIE -SBT-
100 | SICAV ENTREPRISE OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajene
101 | SICAV L'EPARGNANT OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | STB MANAGER Immeuble STB, 34 rue Hedi Karray-
Cité des Sciences-1004 El Menzah IV
102 | SICAV L'EPARGNE OBLIGATAIRE | OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | STB MANAGER Immeuble STB, 34 rue Hédi Karray-
Cité des Sciences-1004 El Menzah IV
103 | SICAV L'INVESTISSEUR MIXTE DISTRIBUTION | STB MANAGER Immeuble STB, 34 rue Hédi Karray-
Cité des Sciences-1004 El Menzah IV
BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc A-
104 | SICAV OPPORTUNITY MIXTE CAPITALISATION Rue du Dinar-Les jardins du Lac II-
MANAGEMENT X
1053 Tunis
BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc A-
105 | SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE | OBLIGATAIRE | CAPITALISATION Rue du Dinar-Les jardins du Lac II-
MANAGEMENT :
1053 Tunis
106 | SICAV PLUS MIXTE CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajéne
BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc A-
107 | SICAV PROSPERITY MIXTE CAPITALISATION Rue du Dinar-Les jardins du Lac II-
MANAGEMENT X
1053 Tunis
108 | SICAV RENDEMENT OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION $8§|'SEITEE_§§TE_BOURSE DE | place 14 janvier 2011- 1001 Tunis
25, rue du Docteur Calmette-
COFIB CAPITAL ’ ’ "
109 | SICAV SECURITY MIXTE DISTRIBUTION | 5" NGRS -CCR- 1082 Tunis Mahrajéne
BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc A-
110 | SICAV TRESOR OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION Rue du Dinar-Les jardins du Lac II-
MANAGEMENT X
1053 Tunis
- SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar-
111 | STRATEGIE ACTIONS SICAV MIXTE DISTRIBUTION ) pha siar
MANAGEMENT 1002 Tunis Belvédére
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UNITED GULF FINANCIAL | Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj
112 | TUNISIAN EQUITY FUND MIXTE DISTRIBUTION | SERVICES — NORTH 2éme étage- Les Berges du Lac-
AFRICA- UGFS NA 1053 Tunis
17, rue de l'ile de Malte-Immeuble
113 | TUNISIAN FUNDAMENTAL FUND MIXTE pisTRIBUTION | COMPAGNIE GESTION | 4 ) o iardins du Lac -Lac Il
ET FINANCE -CGF- ;
1053 Tunis
UNITED GULF FINANCIAL | Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj
114 | TUNISIAN PRUDENCE FUND MIXTE DISTRIBUTION | SERVICES — NORTH 2éme étage- Les Berges du Lac-
AFRICA- UGFS NA 1053 Tunis
115 | TUNISIE SICAV OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajene
116 | TUNISO-EMIRATIE SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | AUTO GEREE ?obc;z' {ﬂig""hamed Badra
117 | UBCI-FCP CEA MIXTE (CEA) | DISTRIBUTION |UBCI BOURSE 74, Avenue Habib Bourguiba-
1000 Tunis
118 | UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV ACTIONS | CAPITALISATION | UBCI BOURSE Igbé"Teu”n‘fg Habib Bourguiba-
UNITED GULF FINANCIAL | Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj
119 | UGFS BONDS FUND OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | SERVICES — NORTH 2éme étage- Les Berges du Lac-
AFRICA- UGFS NA 1053 Tunis
UNITED GULF FINANCIAL | Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj
120 | UGFS ISLAMIC FUND MIXTE CAPITALISATION | SERVICES — NORTH 2éme étage- Les Berges du Lac-
AFRICA- UGFS NA 1053 Tunis
121 UNION FINANCIERE ALYSSA OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | UBCI BOURSE 74, Avenge Habib Bourguiba-
SICAV 1000 Tunis
UNION FINANCIERE HANNIBAL 74, Avenue Habib Bourguiba-
122 | Sieay MIXTE DISTRIBUTION | UBCI BOURSE 1000 Tamie
123 UNION FINANCIERE SALAMMBO OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | UBCI BOURSE 74, Avenqe Habib Bourguiba-
SICAV 1000 Tunis
SOCIETE DU CONSEIL ET | 10 bis, Avenue Mohamed V-
124 | UNIVERS OBLIGATIONS SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | DE L'INTERMEDIATION | Immeuble BTK-1001 Tunis
FINANCIERE -SCIF -

(1) SICAV en liguidation anticipée
(2) FCP en liguidation anticipée
(3) FCP en liquidation suite a I'expiration de sa durée de vie
(4) Initialement dénommé BNAC CONFIANCE FCP

(5) Initialement dénommée SICAV BH PLACEMENT

LISTE DES FCC

FCC

Gestionnaire

Adresse du gestionnaire

FCC BIAT CREDIMMO 1

TUNISIE TITRISATION

Rue du Dinar -Immeuble Youssef Towers -Les jardins du Lac II-

1053 Tunis

FCC BIAT CREDIMMO 2

TUNISIE TITRISATION

Rue du Dinar -Immeuble Youssef Towers -Les jardins du Lac II-

1053 Tunis

LISTE DES FONDS D'AMORCAGE

Gestionnaire

Adresse

1 | Fonds IKDAM |

IKDAM GESTION

Centre urbain nord Immeuble ICC Tour EIl
Makateb 2eme étage —bureaun° 6 T

2 | PHENICIA SEED FUND

ALTERNATIVE CAPITAL PARTNERS

Immeuble Yosr, Appartements 9 &10, Rue du
Lac Victoria, Les Berges du Lac, 1053 - Tunis

eme

6 | CAPITALease Seed Fund 2

North Africa

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble F_raj, 2°" étage, Les
3 | CAPITALease Seed Fund North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2™ étage, Les
4 | Startup Factory Seed Fund North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble F_raj, 2°™ étage, Les
5 | Social Business North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les

Berges du Lac, 1053 - Tunis

7 | ANAVA SEED FUND

Flat6Labs Tunisia

15, Avenue de Carthage, Tunis

8 | CDC AMORCAGE

CDC Gestion

Résidence Lakéo, 2eme étage, rue du Lac
Michigan, Les Berges du Lac, 1053-Tunis
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LISTE DES FCPR

Gestionnaire

Adresse

ARAB TUNISIAN FOR INVESTMENT &

B4.2.3.4, cercle des bureaux, 4éme étage, lot
BC2 - Centre Urbain Nord - 1082 Tunis

1| ATID FUND | DEVELOPMENT (A.T.l.D Co) Mahrajene
Centre Urbain Nord immeuble «<NOUR CITY»,
Bloc «B» ler étage N° B 1-1 Tunis
Avenue des martyrs imm pic-ville centre Sfax
2 | FIDELIUM ESSOR FIDELIUM FINANCE

Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis

3 | FCPR CIOK SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
4 | FCPR GCT SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
5| FCPR GCT Il SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
6 | FCPR GCT Ill SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
7| FCPR GCT IV SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
8 | FCPR ONAS SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
9 | FCPR ONP SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
10 | FCPR SNCPA SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
11 | FCPR SONEDE SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
12 | FCPR STEG SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
13 | FCPR-TAAHIL INVEST SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
14 | FRPR IN'TECH SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
15 | FCPR-CB SAGES SA
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2éme étage, Les
16 | FCPR TUNISIAN DEVELOPMENT FUND North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
Rue du lac Windermere, Les Berges du Lac,
17 | FCPR MAX-ESPOIR MAXULA GESTION 1053 - Tunis
5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN
18 | FCPR AMENCAPITAL 1 AMEN CAPITAL BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis
5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN
19 | FCPR AMENCAPITAL 2 AMEN CAPITAL BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 28me étage, Les
20 | FCPR THEEMAR INVESTMENT FUND North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
. Immeuble Integra - Centre Urbain Nord - 1082
21 | FCPR TUNINVEST CROISSANCE TUNINVEST GESTION FINANCIERE Tunis Mahrajéne
10 bis, Rue Mahmoud EI Materi Mutuelleville,
22 | FCPR SWING CAPSA Capital Partners 1002 Tunis
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 28me étage, Les
23 | FCPR Tunisian Development Fund Il North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
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24

FCPR PHENICIA FUND

ALTERNATIVE CAPITAL PARTNERS

Immeuble Yosr, Appartements 9 &10, Rue du
Lac Victoria, Les Berges du Lac, 1053 - Tunis

25

FCPR FONDS DE DEVELOPPEMENT
REGIONAL

CDC Gestion

Résidence Lakéo, 2eme étage, rue du Lac
Michigan, Les Berges du Lac, 1053-Tunis

26

FCPR AMENCAPITAL 3

AMEN CAPITAL

5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN
BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis

27

FCPR IntilaQ For Growth

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES —
North Africa

eme

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2
Berges du Lac, 1053 - Tunis

étage, Les

28

FCPR IntilaQ For Excellence

FIDELIUM FINANCE

Centre Urbain Nord immeuble «<NOUR CITY»,
Bloc «B» ler étage N° B 1-1 Tunis
Avenue des martyrs imm pic-ville centre Sfax

29 | NETINVEST POTENTIEL NETINVEST 51, rue Elakhtal, El Menzah 4, 1004 - Tunis
Résidence Lakéo, 2éme étage, rue du Lac
30 | FCPR Fonds CDC Croissance 1 CDC Gestion Michigan, Les Berges du Lac, 1053-Tunis

31

FCPR MAXULA CROISSANCE
ENTREPRISES

MAXULA GESTION

Rue du lac Windermere, Les Berges du Lac,
1053 - Tunis

32

FCPR Tunisian Development Fund IlI

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES -
North Africa

eme

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2
Berges du Lac, 1053 - Tunis

étage, Les

33

FCPR VALITECH |

VALICAP SA

A71, résidence Ines, boulevard de la terre,
centre urbain nord, 1003, Tunis

34

FCPR AFRICAMEN

AMEN CAPITAL

5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN
BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis

35

ITQAN INVESTMENT FUND

ARAB TUNISIAN FOR INVESTMENT &
DEVELOPMENT A.T.I.D Co

B4.2.3.4, cercle des bureaux, 4éme étage, lot
BC2 - Centre Urbain Nord - 1082 Tunis
Mahrajene

36

FCPR AZIMUTS

CAPSA Capital Partners

10 bis, Rue Mahmoud EI Materi Mutuelleville,
1002 Tunis

37

TUNISIA AQUACULTURE FUND

SAGES SA

Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis

38

FCPR MAXULA JASMIN

MAXULA GESTION

Rue du lac Windermere, Les Berges du Lac,
1053 - Tunis

39

FCPR FONDS DE DEVELOPPEMENT
REGIONAL Il

CDC Gestion

Résidence Lakéo, 2eme étage, rue du Lac
Michigan, Les Berges du Lac, 1053-Tunis

40

FCPR BYRSA FUND

DIDO CAPITAL PARTNERS

2éme étage, Immeuble Access Building, rue
des lles Canaries, Les Berges du Lac II, 1053-
Tunis

41

FCPR ESSOR FUND

STB Manager

Immeuble STB, 34, rue Hédi Karray, Cité des
sciences, 1004-El Menzah IV

42

FCPR PHENICIA FUND I

ALTERNATIVE CAPITAL PARTNERS

Immeuble Yosr, Appartements 9 &10, Rue du
Lac Victoria, Les Berges du Lac, 1053 - Tunis

43

FCPR GABES SOUTH FUND

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES -
North Africa

eme

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2
Berges du Lac, 1053 - Tunis

étage, Les

* Cette liste n'est ni exhaustive ni limitative. Les sociétés ne figurant pas sur cette liste et qui répondent a I'un des critéres énoncés par l'article ler
de laloi n° 94-117 du 14 novembre 1994 peuvent se faire opposer le caractére de sociétés faisant appel public a I'épargne.




AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS

UNION INTERNATIONALE DE BANQUES

Siege social : 65, Avenue Habib Bourguiba- Tunis

L'UNION INTERNATIONALE DE BANQUES, publie ci-dessous, ses états financiers arrétés au
31 décembre 2018 tels qu'ils seront soumis a I'approbation de I'assemblée générale ordinaire qui se tiendra en date
du 19 avril 2019. Ces états sont accompagnés des rapports général et spécial des commissaires aux
comptes, M. Mustapha MEDHIOUB et M. Lamjed MBAREK.

Bilan
Arrété au 31 Décembre 2018
Chiffres présentes en milliers de dinars

1 Décembre A1 Décembre 31 Décembre
Mohes

08 20T Refoibé M7 Publlé
Actif
AT Caoisse et ovoirs gupnis de lo BCT, OCP =t TGT 1 420 8O0 145 440 1465 440
A2 :C:::cl:: sur l=s édabilssements boncaires =t 2 51852 23542 23540
A3 Créances wr la cienbéle 3 5333 824 4 F3E £33 4 F3E L35
A Pordefeuile-fitres commercic 4 9 740 w740 v 740
ACS Porefeuille dirvesficement (] 145 D87 136 248 136 448
AZS  Valmurs immobilisdes & £3 044 45143 45143
AT Pudres ocfifs ¥ &4 148 42057 40110 *
Tobal Actils & 107 437 £ 453 f24 £ 457 0a¥
Passif
PAl Banque Cenfrale =t CICP & 150 520 31042 31043
Pz E:::::c:il avoirs des dfoblissements bonoaires et ’ 166 563 201 #00 201 #03
Pa3  Dépdis et avoir de la dientile 10 4 658 TR4 4 122 246 4 122 245
PAd  Emprunts ef resources spédcioles 1 2590063 454 000 454 000
PAS  Awdnes pomsfs 12 160945 134 135 151 288 *
Tobal Passits 5578 vy 5002 %27 5010 080
Capitaux propres
L= Capita 172 800 172800 172 500
CP2  Réserees 13 242 431 176 129 176 1%
oPs Résuifots reporhés 2418 & &
P Résuliat de lexercice 111 809 0072 0072
Tobal copifaux propres 14 530 488 440 007 441 007
Tobal coplhaux propres et possifs & 107 437 5 453 14 5 457 D&T

|*) Chiffres redraiiés pour kes besoins de la comparobilité | CF. Hote 2.3 |




Etat des engagements hors bilan
Arrété au 31 Décembre 2018

Chiffres présentés en milliers de dinars

1 Décembre 31 Décembre

Mk 2018 M7
Passifs éventuels
HE Cautiors, avals et ouires goranties données 15 Tdd 259 473 403
HE?  Crddils doourmenigines 14 244 701 AT 45
Tobal des possis éventuels 1011 270 T2E S48
Engagements donnés
Hes Engogements de financements donnds i7 104 B4 1152431
Tokal des engagements donnés 108 BLY 118 2
Enagagements recus
HEF  Garanfies regues 18 131730 1 159 542

Tobal des engagerments requs 1 517 503 1159 S48




Etat de résultat
Périnde du ler Janvier au 31 Décembre 2018

Chiffres présentés en milliers de dinars

D ler Janvler

Du Ter Jonver

%1 aw 3
motes Déc e::lb:b gy Décembe
- 07
Produits d'exploitation boncaire
PRI Irhénéts ef rewenus ossimids 1% 433140 314 396
PE2 Commissions jen produits) 20 111028 #3821
o2 l._':-uin: wr poriefeuile-fitres commencial =t opénations 31 25040 % 38
finoncitres
PRa Revenus du porfefeudle dinvesfissement vl 723w ¥ 535
Tobal des produits o explolbotion boncaire 90 47T 440 G0
Chaorges d'exploitation bancairs
CHI Irhéréts counss et charges assimides 23 (222 548) {155 0335)
CHz2 (oIS Sions SrCounes 24 5 193) 2918
Tobal charges d expleiaion bancains (227 T3 (158 #53)
Froduit net bancaire 352 738 0127
o Cotations oux provisions =t nésuthat des comrections de i T
PRS-CH4 waleurs sur créances, hors blon et posdf = (24 228 (18072
PoACHE Cotations gux provizians n: -vc:-._- that des corections de a4 (7 {245
waleurs sur portefeille dimediosment
PEF  Awdres produits d'esploitafion 105 112
CHA Frois de pemonne 27 {116 537) (P& 0335|
CHF  Charges généroles d'esxploilation 20 {42 251) (27 601)
cHe !:'O}CIFD.'.'S o amorfssements &t aue provisions sur 5 558) i 50
immicbiisafions
Resultal d'exploitafion 169 509 138 584
PRE.CHR Goln:.m =n gain/perte provenant des autres ddmenis 2511 27
ondinaines
CHIT  Impit surles bénéhices il i51 &93) |42 847
resulbat des acfivites ordinaires 117 8§53 i 164
Solde en gain/| rovenant des aulres déments
FRE<CHID n::4'|'n:|u:vm:l'rau:|i'\n:-.'|:'.=rh= e 0 [5T44) [4082|
resulbal net de l'exercice 111 B0% #0072
Résulfal par action jen OT) 31 3I35 2506




Etat de flux de frésorerie
Période du ler Janvier av 31 Décembre 2018
Chiffres présentés en milliers de dinars

Du ler Janvier

Do 1er bonvler

2 au i
Bohes ) au l B Dicambre
Décembre 2018
2mr7
Hux d'exploitation
Produits d exploffafion boncoires encoissés 585 170 £39 533
Chorge: d'esploibolion bancoires déooimées {234 281) {144 958|
Chépotsfretrait de dépats des établissements bancaires [218) ar
Chépotsfretrait de dépats des autres étoblissements finoncies 10000 {10000|
P"\.r'_"s. :ﬁ.w: ncas | Bembourrement prid st gvonces occondés ala (42417 {321 515)
climrrhisl=
Dhépotsfretrait de dépats de la cienbéle 559 Fa2 456 007
Tifres de plocements, fitres de trorsochon 163 {10000|
Sormmes versdes gu parsonne] et crdditeurs divers {157 Ba&&) (130 2E9|
Aggrms fux de trfsorerie provenant des actividés desploitation 19 629 (848
Imipdrts tur lms bdnéficms 54 239 |35 438
Flux de résorede nef provenant des acfivités d'explottaiion Ao 744 (259 B42)
Fux diinvestissement
Imtéréts af dividendes encaissés sur poriefeuile dinvesficemeant 11340 BT
Aoquisition § Cedon portefevile dimedfissment |¥ #38) 14 831
Aoquisition § Cecdon immobilsotions {19 £08) (20083
Fiux de késorede nef provenant des aclivités dinvestzse ment iF &5 g T
Fux de financement
Emizsion f Remiboursement o emprunts {41 75Z) 120 068
Aurgmerdafion ! diminution ressources spéciales [&45] {550)
Dhividendes versds (22 45d) |20734|
Augres fux de trésorene provenant des activilés de fnancement - -
Flux de inésorere nef provenant des acfivités de inancement (B BE1) 8 a2
Variofion des iquidités =t Squivalenis de liquidités ou cours de la - —
période 201073 {155 381)
Liquiciiés et &quivalents de fouidités début de ['ecercics 42 511) 112 840
Liguidités et équivalents de Bguidités fin de lexercice 32 158 847 {42 511)




Motes gux Etats financiers amétés au
31 Ddécembre 2018

|l- Réferentiel d’élaboration et de présentafion des éfats financiers

Les états financiers amétés au 31 Décemore 2018 sont établis corformément oux principes compiables
généralement admis en Tunisie, ef notamment les nommes comptololes [NCT 21 a 25) relafives aux Sfakblissements
bancaire:s et applicakbles a partir du 12r Janvier 1999

|2- Methodes comptables appliquees

Les états financiers de |'Unicn Intfernaticnale de Banaues sont Slakorés sur la base de la mesure des &léments du
patrimcine ou colt historique. Les principes comptables les plus significafifs se résument comme suit

|2_1- Prise en compte des intéréts et agios

Les inteéréts ef agios courss au cours de |'exercice et non encore encaoissés a ko dote de cidfure sont comptakilisés
parmi les produits de "exsscice lorsgu'ils concement kes clients classés parmi les o acfifs couranis » [closse A cu
parmi les ¢ actifs nécessitant un suivi particulier 1 [classe B1), ou sens de la crculaire BCT n® 21-24, sur la bose de la
classificafion des créeances telle gu' arrétee a la dote de cloture.

Toutefols, en veru de l'oricle 2 de la circulaire BCT W® 2012-02, les &tablissements de crédit ne doivent pas
incorporer darns lews produits les intérél demeurss impoyes a la dote du réechelonnement et relafifs oux
engagemernis couranis et ceux nécessitant un suivi parficulier [clossel) ayant fait I'cbjet de rééchelonnement dans
le coadre de la circulaire N® 201104,

Les intéréts et agios courus f non encaissés relatifs a des créances clossées parmi les "actifs incerhains” [classe BZ) ou
parmi les “actifs préoccupants” (classe B3] ou parmi les “actifs compromis™ (closse B4), au sens de ko circulaire BCT n®
?1-24, sont constatés en intérdts of agios reservds of non en produits.

Pouwr I'arrété des compies au 31 Décembre 2018, ef au sens de la circulaire 1 — 24, la réservafion des intéréts of
agios relafifs a des créances classées B2, B3 cu B4 o &té faite sur la bose de lo clossification des créances telle
gu'amétee a cete dote.

Powr ces actifs, lo bangue n'a incorpore dans ses résulfats gue les intéréts jouw produits) qui ont &t effectivement
wpportés par le débitew. Tout interdt [ou produit], précédernment comptakilze mais non paye, est déduit des
résuttats.

Dans un souci de prudence, les réglements des échéances des creédits, dans ke systéme d informatfion Delfta mis en
place en 2004, sont affectés priortairement au paiement du copital puis oux intéréis,

2 2- Evalueation des engagements ef des provisions y afierentes
2.2.1 Provisions individuelles

La clasification ef I'évaluation des engagements et la détermination des provisions y afférenies sont effectudes
conformement a la circulaire de la Bangue Cenfrale de Tuniie N® 91-24 du 17 décemiore 1771 talle gque modifiee
par la circulaire M® F904 du 19 mars 17979, la circulaire M° 2001-12 du 4 mai 2001, la circulaire ME201 209 du 2F juin
2012 af ka circulaire N2013-21 du 31 décembrs 2013, Le:s classe:s de reque sont définies de la maniére suivante :

A — Actfs courants
B1 — Acfifs nécessitant un suivi parficulier
B2 — Acfifs incertains
B3 — Acfifs préoccupants
B4 — Acfifs compromis
Les toux de provisicons par classe de risaue appliowés au rsague net non couvert sont kes suivants -

B2 — Acfifs incertains 0%
B3 — Acfifs préoccupants S0
B4 — Acfifs compromis 1009

Lo circulaire de la Bangue Cenirale de Tunizsis n® 2013-21 du 31 décesmbre 2013 a nstows uvne coligafion pour les
Stablissements de crédit de constituer des provisiors additicnnelles sur les actifs ayant une anciennseté dars la classe
4 supsrieure cu egale @ 3 ars powr la couverture du risque et et ce, conformement oux guolfiteés minirmales
suivantes -

- 40 pour les actifs ayant une anciennete daons la classe 4 de 3 a Sans ;
- 70% pour les actifs ayant une anciennete dons la closse 4 de & ef Farns ;
- 100% powr les actifs ayant une anciennete dans la classe 4 superieure ou egale a 8 ans.

Oin ertend par risque net, la valew de l'actif apres dedwction:

- des ogios reseress:

- des garanties regues de IEtat, des crgonismes d assurance et des etakblssementsde crédit;

- de:s gorarnties sous forme de dépdts ou dactifz financiers suscepifible: d'éfre liguidds sans gus leur valsur soit
affectes:

- des prowvisions constituées conformement aux disposifions de 'arficlie 10 de la circulaire aux établssements de credit
neF 124

En application de ces dispositions, la bangue procéds, a la cldture de chagus exercics, 4 |'évaluafion exhaustive
de ses engagements =t des risques qui ¥y sont lies.




2.2.2 Provisions collectives

Jusgu'a la cléture de I'exsrcice 2010, seules les régles de clossificafion des acfifs et de couverture des risques
edictées par ke circulaire n® 71-24 du 17 Décemiore 1791, étaient applicables.

En 2011 ef suite aux événements post révolution ouw'a connus le pays. les régles ci-dessous ont &té adoptées en vertu
de |la circulaire n® 201104 du 12 Awril 2011 relofive oux mesures conjoncturelles de scutien aux enfreprises
economigues affectées par les retomioées des événements survenus gqui prévoit notarmment ce qui suit :

- Le réachelonnement des échéances échues ou a échor ou cours de la péricde allant du ler Décembre 2010
jusqu'au 31 Décemiore 2011 ainsi que les ufilisations addificnnalles en crédits de gestion pow faire face a la situafion
exceptionnelle postrevolstion ;

- Les reechelonnements qinsi réalisés ne doivent donner lieu ni 4 la classificafion du client conceme en classes 2, 3
ou 4, ni 4 la révision de sa clossificafion auw 31 décemibre 2010

Par aillewrs et en applicafion des disposifions de la circulare R® 2012-02 du 11 janvier 2012, les &fablissements de
crédit me doivent pas incorporer dans leurs produits les intéréts demeurés impayeés a la date du rééchelonnement af
relatifs aux engagements courants [classe A] ef ceux nécessitant un suivi parficulier [classe B1) a fin Décermiore
2010, ayont bénéficie d' arangements dans le cadre de la circulaire n® 2011-04.

En applicafion des circulaires 2012-0% =t 2012-20 ayant prévu I'cbligafion de consfituer par prélévement sur les
resultats de provisions @ coractére general dites "provisions collectives’ pour couvrr les rsgues latents sur les
engagements courants ef les engagements necessitant un suivi parficulier au sers de la circuaire 71-24, le stock de
a provision collective constitué par la banque s&éve a 23 90 KTHND ou 31 Décembre 2018,

En application de la circulgire BCT n® 201504 du 27 Mars 2015, les crédits d'aménagement sont classés sous la
catégorie " crédits 4 la consommafion - et ne fort plus parfie de la cotégorie dactivité ” crédils habitat ~. Ce

reclosserment est appliguee d'une maniére prospective a partr de la date de publicafion de ladite circulaire.

2.3- Traitement des impayés

- Intéréts impayes sur crédits

Les intéréts impayes sur credits ne sont pas débités automatiquement dans les comptes des clients mais sont logés
dars des comples d'intérdls impayés.

Les Fnpayss sur créances clossées parmi les a4 actifs inceriains » (classe B2) ou parmi les @ acfift précccuparnts 1
[closse B3) ocw parmi les o actifts compromis » (classe B4], ou sens de la circulaire BCT n° 91-24, sont réserves of
présentés en net a I"actif du bilan.

2 4- Présentation des provisions
Les provisions pow depréciafion des &léments o aciifs sont présentées a |'actif du kilan de la bangue, en déduciion
du poste o'y rapportant [créances a la clientéle, porfefevile fives. ).

Le total des provisions pour risque de confrepartie ainsi que des provisions sur les eléments d'actif et de passif 5'&léve
@ 319 440 KTHND au 31/12/2018 contre 310 117 KTND au 31/12/2017 et se détaile comme suit:

nNz20a 32007

Prosision powr nsgue de contepartie créonces doudeuses Bilon 155 B3 180 448
Prowvision/Décote de Gorantie g2 500 gr s7e
Prowisions @ carochire générale dite collective 22900 19453
Prowizion pour passifs =t changes 393 11 235
Provision pour dépreciation fonds génés SICAR 5 453 =

Prowizion pour isques de comire partie hors bilan doutews: 5187 250E
Prowizion pour dépeéciation de fifnes 2451 2290
Prosision pour isques sur autres poshes Jdocfik &12 =
Prosision Hors Blan/Décole de Goronfie 154 147

Total 3% 440 nonz




2.5- Immobilisafions et Amorfissements

Les immckbilisations sont enregisréss 4 la valeur o acouisition hoes TVA déductible, la proportion ne donnant por droit
a déduction est incorporée au coli. Elles sont amoriies selon ka méthode ingaire en apoliguant kes foux suivants

Imrmokilisations dexplofation %

Imrnokilisations hors explotation %

hMatesdz! roulant 0%

hatessl et rmokilier de bureau 10%

Matedel informatique 15%, 14.66%, 200 25% = 33.33%
Legiciel 0%

Agencemert, amenagement et installafion 10%:

Materel et equipement de |"armicale UIS 10%

2.6- Titres de participation

Les fiires de paricipafion sont compiabilisés a lewr valew d'acguisition ou, en cas de souschption, a la valeur
nominale. Les souscriptions non libérées sont corstatées en hors bilan.

Des provisiors pour dépréciafion sont complabilisées en cos de différence entre le prix d ocouisiion et la jusie
valewr des fitres.

Les bons de frésor assimilaioles figurent parmi la rubrigue © portefevilles d'investzsement ».

Les régles de constatation du portefevile o fitres de parficipation 1 sont -

* Régles de clossificafion : il 5 ogit de fitre de plocerment: dont 'intenfion de détention est a long feme.

* Méthodes d' évaluation : les paricipations sont comptakiizées a la valeur nominale d' acquisifion. Une évaluafion
exfracomptable et foite chagque année sur la bose des &faf: financiers en se référant a la situafion netie réelle
{fonds propres minorés des non valeurs), et ce pour calculer le bescin en provisionnement/reprise sur provisions du
fitre.

* Régles de corstatafion du reveny : les revenus des participations, les dividendes, sont constaiés dés la récepfion
du PV signé et enregisié de 'ASO stafuant sur la cldture de I'exercice précédent, sur la base de la clause de
reparifion du capital ef du nomiore d'actiors détenus par la banque.

2.7- Evaleation des avoirs et dettes en devises

Les avoirs et les dettes devises sont réévalués a la date d'améte wr la base du cours moyen des devises s le
marche interoancaire puklié par la BCT.

1-Régles de conversion des opérafions en monnaies sfrangéres e de constatation de résultats de change:
Conformeément a la réglementation comptable en viguew, I'UB fient une compiakiliié muliidevises ; ce mode de
comptakilité permet a la bangue la délerminafion péricdigue de la posifion de change.

Pour amsurer la tenue de complabilité autonorme por devise, il est foit usage des comples technigues & savair -

- i Posifions de changen

- i Confre-valeur posifion de change »

- Ajusternent devises n.

Ainsi les operafions effectuses en devises sont enregisirées dons la comptakilite cuverte dans chacune des devises.
Elles sont ensuite converfies et reversées dans ka complakilite en monnaie de référence a savoir le THD.

Le processus de tenue d'une comptabilité multidevises comporte les élapes suivantes -

- Complakilisation dans la devise d oigine.

- Conversion des charges ef produits libeliées en devises au moment de leurs diversement au niveau de compte de
récultal de la Bangue

- Réévalusaiion des comptes de position de change par référence au cours fixing de la BCT.




2. Base de conversion des charges et produits libellées en devises

Les charges et produiis ibellés en devises sont converiis dans la comptakiliié en monnaie de référence swr la base
des cours de changes au comptant propre 4 chague opeération =t sont comptakilizss ou jour le jour.

Les charges of produits libsliés en devises courus ot non échus a la date de |'avéié complable sont convertiz sur la
base du cours fiing BCT a la date d'amété complable.

3. Bases ulilisées pour la réévaluation des positions en devises :

A chogue omété compotable. les &émenis d'actifs, de pasif et de hor bilon figurart dans chocune des
compiobiités devises sont corvertis en monnaie de référence [en dinar] en utilisant le cours fidng BCT.

L' ecart de réévaluation, enire le cous de référence utiice au moment de la comptabilzation de: éléments d'actif,
de passf et du hors bilon ef le cours fixing de la BCT. est complakilisé en gains ou pertes de change au niveaw du
compte de resultat de la Bangue.

4. Reégles de prise en comple des différences de change en résuliat -

A chague amete comptaile, les differences entre, d'une part, les elements d'ocfif. de pamif et de hors kilan
réevalues selon les couwrs de change en viguewr 4 la méme date, ef d'outre part, les monfants comespondants dans
les comptes de contre-valeur de position de change sont prises en compte en résultat de la periode considerée.

& Montant global de la confre-valeur en monnaie de référence de I'octif et du passif en devises -

La méthods adoptés pour lo comptakiisafion des opérations en devises consiste 4@ décomposer |'opération en
deux fransactions sSporées réalisdée: confre la monnaie de référence. Cette demidre jous le rdle de monnaie pivot.
La confre-valew dans la monnaie de reférence est déterminge sur la base du cours de change sur le marche pour
une des deux devises corsidérées (appelés devise directrics]. Le couws de change relatif & laulre devise est deduit
de fagon a equiliorer les confre-valews: de chacune des deux devizes dons la monnaie de référence.

&. Valeur des operations de change au comptant non dencvees a la date de cloture de l'exercice :

Les operatiors de chaonge ou compiont avec deélai dusonce sont complabiliséss en hors bilan dés o date
d'engagement et au bilan a la daote de mise a disposition.

Lle délai dwance comespond ou délai nécessoire a la miss en ouwe de o livroison des devises qui est
généralement de 2 jours cuvrakbles. A la fin de 'exsrcice, ket opérafions de changs au complant non déncudes sont
déclarées en hor bilan.

7. Valeur des opérations de change a ferme non dénouées a la date de cliture de I'exercice

Les opérations de change a terme sont les operafions d'achat e de verfe de devises dont les porfies décident de
différer |2 dénouement pour des mofifs auires que les délais dusance. Bles se tradusent ainsi par un engagement
d'acheter cu de vendre une certaine guaniite de devies. @ un cours deferming, a une date future donnée.

Les opérations de changs 4 ferme sont exclusivement réalisées a des fins de couvertures. Ces opérafions sont
converfies, a la date de leur engagement. et réévaluées a la date de chague améte comptakle suwr la bass du
cours de change ufilisé pour la conversion ef lévaluation des &ements couveris (le cours fixing de lo date d' oréia).
Les différences positives et négatives résultant de cette réévaluation sont prises en compie de fagon symétrigue en
cormpte de résultat avec la constatation syméfigue des comptes d"ajusternents de devises Blan ef Hors bilan.

2 8- Reftraitements operes pour les besoins de comparabilite

Refraitements du bilan:

AU N0, 1 a &té décide de proceder aux retraiternents suivants sur les donnéas comparatives aw 31/12/2017 -

Montant avant Mondond gv Mondond apris

Rubrigues Mafure du retrole mend refrafiamart = — and
ACT = Aufres Actifs 40100 2847 42 957
Recigmement du compie Assuronoe floife pesonnei LB =
&impufer de PAS [Bb) & AGT (b)
2514
Reclamement des comples posiion/confre-raleur de
ohange sfruchurel 4 imputer de PAS [B) & ACT [b)
PAL Autres possifs 151 288 2847 154 138
Recigmement du compie Asuranoe floife pemonne] UE -7
&impufer de PAS [B) & ACT (B)
2914

Reciomsment der comples posiion/oonfrewyalsur de
change sfructurel 4 imputer de PAS [B) o ACT i)




Motes agux efats fimanciers amétes au
31 Décembre 2018
Chiffres présentés en milliers de dinars

3.1 Notes sur les postes de "achif
Mote 1: Caoisse, BCT, CCP ef TGT

Cette rubdgque accuse au 31/12/2018 un sclde de 420 800 KTHD contre 145 44% ETHD au 31/12/2017. Le sclde de
cette rubrique se détaille ainsi

/1220048 HNAN220MT

Bongque Centrale compies ordinagires a nz 129 876
Caoisse espioes en dinars ZFFa 22119
Alimermation GAB 10425 FTFra
Remise des fonds 4 B3 704 3 &7
Caoie espboms &n devises 1874 1 £2&
Espésoms &n route 2042 514
CCP &t TET comphes ordinaines 15 47
Sous fodal 420 BEY 188 &31
Provizions sur suspens coisse, CCP, BCT (1] {182|
Tofal Colsse et avoirs ouprés de ko BCT, CCF ef TGT 420 o0 148 449

Note 2 : Créances swr les Efablissements bancaires ef inanciers
Le solde de cefte norigue s'éléve @ 53 892 KTND au 31/12/2018 conitre 83 542 KTHD au 3171272017 et s= détfaille
comme suit

N2 3122007

Plocemant devises chez o BCT 17 842 & 444
Plocements chez les comespondants étrongers - 23 £3%
Crfances sur gulnes Stoblzsements finoncies - 10 158
Awdres concours 4290 FIFT
Compies ordingires chez des comespondants étrangers 12752 6313
Placements chez les comespondants locoux 19000 -
Sous fodhal 53 P04 B3
Provisions sur suspens comespondants locoux =t déirongens iz |27
Total Créances sur les éfablssements bancakes o1 financlers By Av2 BY 582

Les créances sur les &tablissements bancaires et financiers hors provisions se détallent comme suif ©
Entreprise liee Aufres

208 nnzamsz 311272018 nnaams

Créances suwr les étaoblisements bancaires - 53 P04 72423

Crdances swr les établisements Rnanciers - - - 10153

Tofal Créances sur les éfoblssements boncoires o1 FMinanclens £ 904 B3 8




La venfilation des créances brutes ervers les Stablissements de crédit por mafurité se présente comme suit

Jusquaimaols Imaolsalaon Tanafans Plus de & ans Tedal
Plocements ches o BCTE les comespondarts 41152 - - - 41 152
Compies omdinoires guprés des comespondants étronger 12752 - - - 12752
Total des créances brufes sur les éhab. de crédif B3 i 5 904

Towtes les créonces sur les Stakblizsernents bancaires et financiers ne sont pas éligibles au refinancement de la BCT.

Toutes les créances sur les Stakblsements bancaires et financiers me sont pos maoténalisées par des fitres.

Note 3 : Créances swr ko clienféle

Les créances sur la clientéle présentent au 31/12/2018 un sclde de 5333825 KTMD confre 4 938 435 KTHND au
A1/12/2017, soit une varnation de 395 391 KTND et se detaillent ains -

N2 3122007

Compies ordinoire: débifeurs 4] 529 285 97E
Audras concours a la clandile 53251812 S000 422
Crbdits sur ressounces spéciales 38 504 a8 277
Sous fohal LEETR D) 5124 477
Agios et irhéndis ndsersés (107 788) |96 722
Prowisions sur créances douteuses (139 B53) {180 445)
Provisions sur créances douteuses décoles des goranties {82 5000 |BT 577
Provisions 4 corachire générale dite collective (22 720 |17 473
Tofal Créances sur la clientéle 5330 A 4 ¥38 415

Lo verfilotion des créances brutes sur la clientéle par maturiié se présente comme suif ©

et X 3 mols a1 an lanaSans Sansdfans Plus de 7 ans Total
Compies ordinoires débifeus 4] 629 - - - - 241 a29
Awrires concous 4 la cleniile 1571 742 705 264 2Ix0 443 25F 448 297 439 5251 812
Crédits sur ressources spéciales 7eo2 2480 20009 4 228 207 38 504

Tofal des créances brutes sur lo clliemhéle 1921273 TRA 924 2 25% 45T 285 797 495 94 5731 w47




Lo wentbohon des creances sUr ka clientele par nafure de relahon se detalle comme surt

Désignation Filoles Autres Tobal
Cornpies ardinaings SébHeurs 1 41 228 341 £2%
Aufres conoouns & la clensbia 250 5351 582 5351 B12
CriedHE SUF POSSORITCRS SPlchalios 38 50 3& 804
Sous solal 251 E 731 654 T3 547
Agice. 01 indbedss resorads 101 78 (101 78]
Fropssions SUF CReomnoos ChourhorLsas |1 B (EF 58]
Provisions SUn Creoresas Chortouad s ofis das gorantias 2 500) B3 500
Srowisions J coroctere péndnole ding Coboc e (23 550|
Tedal Créances surla chenlde 251 E 333 75 5 BER B2E
Les Qgios resernves et provisions sur g cientsle se ostalient airs -
31120008 B M22MT
Prowvkions s Cneoncas CoUhoLse 1BS Ba3)
Prowviions sur decohes oo garanties [BZ 5004
Tobal Proviions faque de confleparie (272 343) [248 02T
Pramion 4 cornchine gondnale A% o olles b 123 70y 1% 473
Tobal Provisions s créances surla clienléle {296 353) (387 520
AAgioe: BT OIS NN Mo s |43 o) |42 414
infdedss rhsarads s corsoldadors % 847} |10 DL&)
NASeES pdsoradet SLI Cfdedl Ty O oot SoeTren & G4E) 5 158)
INAde s rdsarads sur CreaHs moyan Tem 34 T2y (32 B3
Inadedss sdsorsdsfCoddis S ressoECes Spbcioies 2280 (2 3%5]
e hoin s Pt S Cautians Jinors [35) 38
AU COMIMESERNG Ms0ns [7 0} (5 Bad)
Total ogios el et rdservés {101 768y |58 T2Y)
Tobal Agios ef prowislons sur cllentée (398121) (384 243)
Lo verfiafion des engagements bruts de (g banque par classe de fsgues se présente oirsi:
Al Clossds 081 Aot Classés 2 B E 4 Tohoux

N/12M7 3112018 5112027 HALINE  ERRONT
Engogemant blon® 4837 475 Fregt ] 441 324 5713 104 5 298 859
Engogemant hors blan 50330 441303 &9 4050 E13 101 467 353
Sous:hosal 5748075 5298 TTE 8130 44T 434 & 228 205 5 Thé 312
AUTTES DGO ™ 15 B£3 25518
Tedal 5748075 5198 TTE 78130 44T 434 & DA (88 5 TH2 030

Hors ondonces prises on charge por FEfat paour un mondond ce 5237 ETHID.

= Dont 20807 KTHD Jfinitnd s couns non @chus, [7.555] KTHD dinhériits paegas Javance, of 5578 ETHD dchéonce & recouvar en capital et

n e 80,

L'evoiution des provisions sur creances douteuses se detaile airsi :

ok de débport au 31,12/2077 (&8 02T
Dohations Quw provisions |41 BOE)
Roprises s peowklons 20 EFT
Roprises sur prosklons Ly dicotn des Qorantios 50018
Utisafions 117
Utiscrticsns sur conhes das garonte &2

Sleck de civure ou 311273008 (272 343)




La verfilotion por noture de la relafion des créances sur la clientéle se détaille comme suit :

Enfreprises lées Autres Tohal
1272018 nzoms A Z2008 nnz2me S1/127008 Nz

Compdes ordinaires débifeurs 1 1500 241 423 B4 377 241 429 285 9TB
Ausires concours 4 la clendle 250 5251 542 5000 £22 5251 812 5000 £22
Criidits sur rescounces spéciales - - 38 504 3B 277 3B 506 38277
Sous tohal 2 1 400 BT AR BAZ5 07 B TE) 947 A4 LTT
Agios et irhéndls ndoareds - - (101 758) 98 722 {101 FsE) P8 72
Provisions sur créances douteuses - - E {180 448) {189 843 {180 448
P'ﬂ'—':lt.il'l: sur créances douteuses décoles des } . (a2 500 67 579 15 5007 1E7 579
garanties ! ! !
Prowisions O caorochére générole dite collective - - (22 ¥90) |17 473) |23 780) 17 483
Total Créances sur la cllenbibe 2 1 400 & 233 ATE 4 ¥ i34 BARR A28 4§38 438

Au 31-12-2018, I'encowrs des creances swe la chentéle eligible au refinancement est estime a 238 484 KTHND conire 272
007 KTHD o 31-12-2017.

Les crédits sur ressowces speciales pour lesguelles la Bangue n'encourt aucun Asgue gque o soit sont les orédits sur
dotation FONAPRA dont |2 risque de contrepariie est couvert a 100% par |'Etat Tunisien, I'encows de ces crédifs se
présente comme suit

=n KTHD

122008 nazanmz

Encours des crédits sur dotafion FORAPRA 13574 19 09E

MNofe 4 : Porfefeuville-Titres commercial

Le porefeuils fires commercial présente ow 31/12/2018 un solde de 37 740 KTHD.

AZ2048 AT

Ausires plocements 74 30 74D

Todal Porfeteullle -Hires commerncial iy 740 10 740

Les titres de placement sont repartis comme suit:

317122008 AT

TITRE DHCK 10000 10000
TITRE GREEM LABEL 7000 7000
TTRE 3ASUEF 12740 12740
TITRE BEMA 10000 10000

Todal Porfeteullle -Hires commerncial 3y 740 1% 740




|Nore 5 : Portefeville d'investissement

Le solde de cette ruiorigue 5" &léve au 31/12/2018 4 146 087 KTHD contre 133 448 KTHD au 31/12/2017.

Le détal de cefte rukrique est ke suivant :

J1E20N8 JAaz2amey
Titres dinvesfisement 145 #53 1% 222
Part cons les entreprises fdes 3 ELd 2 54dE
Titres de porficipations A 420 3420
Sous tohal 154 224 1ds 450
Provisions sur parts dars les entreprises lides [214) 144]
Provisions powr dépréciation titres (2137 2 155)]
Provision pour dépreciation fonds géns HCAR |5 &38) [5 543)
Total Pordefevlle dinveshzsement 14t D&T 138 ol

Le tableau des mouvements du portefaville dinvesttsement se présente comme suit:

Déaigratin RN rahocnées  MTHOR  3iaoors
Titres ' irvestissement - BTA 2 000 2487 il a7
Emprurt Moficno 24 000 e 24 TEY
Titres d'irmeeshssements FE 30CAR id&14& 1 700 5 543 10 F73
Titres ' iredtissement - BAPRUNT OBLIGATAIRE X a8 105 3 750
Titres de porficipation 3420 [2155] 1248
Part cons les entreprises fdes & BaE 144] A To4
Total 141 82% 4 81 (¥ B42) 138 a8

2 Valeurs brubss Créancss Tabal nast auw

Ddstgneion ow 31 /122018 ratbochées Provtslean 311272018
Titres df'irvestissement - BTA 94 000 S04 - vd 504
Emprurt Hofiona 18 000 1 - 18 591
Titres ol irmeeshssement SFE 20048 24 418 1624 [5 488] 20 552
Titres dl'irmeestissement - BAPRUNT OBELIGATAIRE T BA3 23 - Tan
Titres de porficipation 1420 - 2137 1 283
Part dons les entreprises fdes X B4 - (314] 3554
Todal 151 447 2789 B 137) 144 D87




Le tableau des mouvements du portefeuille fiires d'invesfissement se présente comme suit

z Tobol net aw Cesslon, Créonces Tofal et au

Paicrrmlion A2 A remb rattochées Bafalies o 31/12,2008
Titres d'irveshssement - BTA 4 25T 22 000 {20 000] [18&1 o4 B0&
Emprurt Moficna 24 Tag & 1000 (197 18 892
Titras d'irvestissement-FG HCAR 10772 10 4£2 [£41 77 [145) ) E52
Titres dl irveshssement - BVIPRLUNT — - — em
CIBL AT AIRE 4 750 5000 1 06 |68y 74
Titres de porficipation 1245 18 1 283
Part cons les entreprises fdes 3 704 (170} 358
Total 138 L4 442 (27 503} (2 208) (315) 1] 144 oaT

Lo suledivision des tires de participations selon qu'ils scient odiés ou non cdiés se présente comme suit:

AN 122008 ANN22007
Titrez non cohis 4 420 2420
Provisions sur fitres non cobés (2137 [2 155
Todal 1283 1 285
Les fitres d'investissement s= détaillent ains |

JNAE2008 nnx2mr
Bors de tnésor et ossimiables [BTA) P4.000 ¥ 000
Emprurt Hofiono 13000 24 000
Plocement Fonds SKCAR 24 614 14 816
Emprurnts obligaiaines 7aea 2 445
Créances rattochdss sur fonds génés SICAR 1 &24 TO0
Créances rathochés sur BTA S04 23487
Créances rattochéss sur emprunt noficno 571 Tag
Créance: rattochés sur emprunts obligoiaines 8 105
Total THres dinvesissement Tt EE 13 20




Les titres de paricipations se détaillent comme suit:

En KTHD
Tiire: Hombre Hde Valewr brude Frovislon Valeur nethe Vaoleur brute Prowision Valeur nethe
daclons détention 11272018 411272008 1122018 X207 nazanz T
CompogrieTouifiaue  orrss panlm 127 1275 - 1 276 1278 -
Arabe=
Miaison duw Banguier 5246100 5521% 487 251 245 27 i ] )
3 X -
3% B Manzoura 24000 1,525% 240 240 - 240 240 -
Tabarica
Mondfique Tunise 4774 8,555% 21 - =21 221 - 21
Carthogo 2922 0, L2 208 - 208 208 - 208
SIBTEL 2ATET 5.520% 194 - 154 194 - 194
TP 3TE GANBARTH 250 037 6% 3 ] - 2 2 -
Sofobel H Président 1350 3,154% 135 1325 - 135 135 -
Socigbd tunisiarne de . ;
Craranfie 1300 4323% 133 - 130 an - a0
Socigbd tunisiarne de . : ;
Lubrfant 2513 2,50% 126 - 124 26 - 26
Incustic mécarique 2000 0233% 100 100 - 100 100 -
maghrébine
Ji= Dev Porc.Act - - - -
7 v 7 - 7 75 - 7
P — 750 1,255% 5 5 5
i InferBank Seniees @252 3,088 7 . 73 7 - 72
38 Fhodarme=t 50 Q010% £ 48 - 40 40 -
3.8 Fouledh 20000 0% 25 5 - 25 25 -
3 F.C.FShams fruits 4950 15000% 25 5 - 25 25 -
3% de Gesfion o - - -
e fon 03 10000% 20 m - 20 20 -
38 kfichlass &0 0002% & & - & & -
3. Tun.Coord.Techn 323 1,959% 5 5 - 5 5 -
SMLLFT™ 3 000E - - - - - -
ITAM. 1E15 0,023% - - - - - -
Imtermational= N
Oiligaioire Sicav 1 000 ) ) B ) ) )
Thress de parficipotions 3 410 X137 12835 3 420 2158 1 258
" Altribudion de 3 acfions grobuibes
La part dons les enfreprises ees se detaille comme suit:
En KTHD
Tiires nombre Hde Valewr brude Frovislon Valeur nethe Vaoleur brute Prowision Valeur nethe
daclons détention 11272018 411272008 1122018 X207 nazanz T
Imtermationdl= Jicar 149 00 33960% 1715 221 1474 1715 m 1 04
L1rhermai o
remeTanasas 199040 PRETOR 1000 - 1000 1000 - 1000
Recouvremend
UIE Finance 2743 PREIIR 113 2 100 1132 az 1137
Parks dans les
waiopions Biws 1848 4 3834 1848 143 i T08
Les renseignernants surles enfreprises filiales de la bongue se présenfent comme suit:
En ETHD
Parfichpaoton Cophaux Résultaf net
Fillake Adresse Achdté b (%) propres 2018 018
Irtermaotionals de 17, Fu= Mustofo Abdeslarn -
Secourament de Créances ~ELMarzoh S-1002Tung  CooowETeRfSsesances FRETR 2an ha=
. Rue du Loc Tudona, Benges - e
UIE Finance L= 035 Tumis Intermédiaire &n bouse e =F 1 75
Imtemationale SICAR &1 Bis Rue Bab Jedid, 1008 AR 94 00 2107 [285]

Turis




Mote & : Valews immobilisées

Les valeurs immokilisees accusert un solde de 48 244 KTHND au 31/12/2018 contre un solde de 45 143 KTHD au

31/12/2017. Le solde de ce compte se détaile airsi :

V. Brutes au Acqus Cesshons Emchass ot ¥. Brute v Amort. Curmulé VCN Au
ANA2F2N7 3112/2018 12708 3/12/20178

Logicials infommaticuss 15744 o0 - [258) 14 288 {12 747) 1419
Nighériel pour troifements

7 - - - TR I -
irformaSques DELTA Frez Frez [# 792
Ausire mabédel irformatioue 24347 23577 - 145 27 049 21118 3831
Irmmevinles of explotafion 10275 400 - - 10 475 [£847) 5 526
Imimeubles hors sxplothotion 5éd - - - S84 (222 242
# rit o it
fgenesment aminageme £506% 2074 - 7 66 242 145 5é2) 22750
installafion !
Tarmains 1047 - - - 1047 - 1047
Fonds da commance 277 - - - 7 (243) 24
Miahésed rowlant 23m 47 20 - 2787 1848 o8
Niohériel =f mobilier de bursou 12741 613 (28} - 12318 {10920 2298
Equip=menis logements de foncfion 111 - - - 111 {125 &
:nw"'l:.b saficns incorponsdles en ) 2491 ) ) 2691 a 3691
Irrimno bl isaficrs: conpons]les &n cours A 2373 - [£22) 2413 - 2413
Diroit gu bail 72 - - - 72 - 72
Miahésal: =f dquipsments omical 18 } ) B 18 na i
hors sxplofation . !
Audres immobiizafions coporeles et} 4 - - o - Py
TOTAL 142911 13993 (&) (Be8) 154 429 (107 525) 45 944
["]¥ compss 1.220 ETHD repeésertant le codt solanal du permsonnel affech ow peojet CES

Amort. Cumulé Al
Dotafion Sofae Reclass Curmulé
3122017 A112/2078

Logicials infommaticuss [m 417} i1 2am - - 12747
Nighérial pour froifements informaofiques DETA 2} - - - [P 7R
Auire mohédel informaticue [13 £738) |2 240 - - [z111g
Immeuibles o exploitafion (4 6t} [201) - - [£84%)
Immeuibles hors explothation [211) {11) - - (222
Agencement aménagement installafon [ 654} |4 967) - - |45 663)
Fonds de commesrce 2= 12] - - 243
Mabérial roulant (1 557) =22 a - [134¥)
Mabérial et maokilier de buregu (13419} [5a1) - - [1oez0)
Equip=menis logements de foncfion (105} 1 - - {125
Miohérials af dquipsments amical hors esploitalion 8y - - - |18
TOTAL (97 7a¥) (% T&T) k] (107 528)




MNote 7 Aufres Achifs

Le poste des Autres Actifs accuse un soide de &4 148 KTHD gu 31/1272015 conine £2 §57 KTHD au 31/12/2017 ef =
détaile oirs |

31 Decamdwe 3T Décembie
2017 Refeallé 2017 Pubilé

31130008

Cridts OUX prorsoningk 17 B9 I7 258 17425 *
Cornpies O oftendo of Do reéguorsation octis chR k=" BIF2 »
Créancas prises on chorpe por 538 5737 &110 & 110
Action an difensa 3IN 5 585 5545
Divws ourbes oot 4305 3035 3035
ERaf Il of Tomad T4 (k) Irr
Soud folal Avires oclils &4 485 43 451 40 554
Proviions s oubes octits |541} 478 474
Tedal Swdres ochils &4788 42 757 40 110

*| Chiffras refmalids powur ks bascine da b comporobTBé [ CF. Bobe 28 |

Les compres d'gttente et de réguiarsation se détailent comime suif ;

31 Décamiwe 51 Décemboe

. 2017 Refralle 2017 Pubdié
Dabi® a péguiariar of divars 2152 2541 2 5£1
Prociuits & necawr 3025 T 428 1423
Ausras commpias e rdgrubarsotion oo i 25 000 5&k4 272
Charges poydas ou complabiisées dovonce 1749 1 a3 7383
Tosal Comples d’ asente & de réguiaiialion achils 31928 11 & 8172

[*] Chiffras reiralds pour ks basolns oo b companobl®e [ 2. fote 2.8

Les mouvemsan
detallent airs:

par catégone d'actif des provisions et résorptions y afférentes au cours de lexercice 2016 52

Frosision Frovslsian
solisline
i DA e Regise e

Cridours of Débiows Divors Conbontiou o] 4 a0
Slpant U nivieaw das compias da Skon et de alson 2 &8 140
Emaes de Calsas 34 & 74 =
Todal 474 141 Er 541
Le oetail des acfions en géferse se présente comme 5

Meaonbard

de I'offaie

2017
ARains Contarde Sockal * 158 2315
Affairas Saoisies ATlis & Opposifions (Pacattas das Anances. AdminkTation i ey
Fiscaba, atc) # BEE e
Affairas Clefias 4271 o7
Aftakas Péncios s5 180
Moinas prud homake o] 7

Tetal 3211 5 555

* Lo dimirufion des momanis des offaires &n conferfieu social 5" ssplique =n grond parfe par lo levde de o soisie-
amét prafiguée porla CHES suife a la clofure de [offcire an confanfisw soft un morhond de 2.156THD




3.2 Motes sur les postes du pass#
Note & - Banque Cenfrale de Tunisie, CCP

L'encours de kK F.JD'iq.JE bangque cenfrale de Tunizie & CPP présante un soide de 150 520 KTHD au 31/12/2018 confre
un soide de 51 043 KTHD au 3171242017

3,13/2008 ey

Pansion S5 000
Ennpnunt dinars oupnés de ko BCT" 150000 28000
Dt roSochils BCT L] 43
Tofal Bonque Ceninale &f CCF 180 520 B1 043

=Dt un emprunt de 30 MOT resast & Mapoel o offie & shi moss conformeimant & ka circulaine ou bandques HE201 7402 qui viss & ofener ks oottt
Eaancalines vers ke TRancennant o 'msstEsanmant Sons b ses Seue el

|N|:#e 9 - Dépdfs ef avioirs des Stobiissenents bancaires f financiers
Les dépdts ef avois des Stoiblissements Dancaires et financiers s'élévent au 31/12/2018 4 165 582 KTHD confre
201 A03 KTHD ou 3171242017 s détailant comime suif :

3.N3/H8 NNy

DD 0F awodrs O GAobIBseT s Eoncoies. 144 450 201 %7
DB 0f awodrs dos auires dhabibsonsanss finoroiees 132 &
Tedal 144 582 201 403

La rubrique 1 08pdfs et gvoirs des Sfabissements Dancaires 1 couse wn sokde de 166 450 KTHD au 31/12/2018 5=
aStaillant comme suit -

3 1372008 mnzamT

Db of avidrs dis Atabiksamonss Boncoie: rbsidantes & 650 5B 500
DRSS of avolrs dis diabiksements bonooes non Mican s 98327 42210
Deitas raSachds sur las dtabibsensants boncoles 473 =7
Tofal Dipadis &l orvodrs des Sabllssements boncakes 184 450 200 357

a verfiafion des dépdts et gvoirs des etabissements boncaires se présente ainsi -

hegub3mobk Imobdlon TondS5ans Plusde 5o Tedal
DEpS S 0f awols does diabibsenents Doncokes 16 450 154 450
DB 0F awodrs dos ouires dhabibsonsanss finoroiees 32 13z
Tedal 184 SET - - - Téd B2

a verfiotion des dépdt et avoirs des etablssements bancaires ef financiers selon la nature de i relafion 5=
prEsEnte Cominme suUit :

Enirepiises Bées Alfres

Nzane 23T sMRme sy

Dépas of avolrs des diobibsemaents Doncares T6& 450 200 387
Dapas of avolrs des auires dhabiksemants financiees 132 &
Tedal . . 144 552 201 403

Au 31-12-2018 les dépdis ef avois des Stoblissements bancaires et financiers ne sont pos marenalises par des fires oe
miarche infertancaires.




Note 10 Dépdts de kg clientéle

Les aepdis de la cientéle présentent un soide e 4 468 794 KTHD au 3

31/12/2017. Le soide de ce poste

5& QSTgile Comme suit:

1/12/20168 confre 4122344 KTHD au

N0 AIZENT

Dépds & v 4557 B&T 1 35025

Cormpies o paorn g 1 390 230

Cormpies & S of bors o ook 1323383

Ciérificats da dépdi 71522

ALTe ety et oreirs B 555

Tesal Dépidts #f orwoirs de |o clientée 4 425 794 4122 244

a verfiafion des dépdts de ko dientée par Mmarrite se présente SOMMme Uit ;
Jsgub3mol Imobdlaon TondS5ans Pl oe S ans Tetal

Dépds & v 1457 54T 1 459 557
Cormpies i pangn 1 507 299 S —
Compies & ferma of bons oo cakse 603 512 F3000 1573713
Cirificats da dépdh &3 081
Auenes depdi ot oreoirs B5 204
Tesal 403 512 #3070 4 588 794

Lo venfiofion des depdts et avors

de la chentele par noture

de la relafon hors

deftes roftacheéss se presente

OIS ST 2
Enfreprises lides B Tahal
Fnaasoma a7 31,12/2018 mnzamT 31/ 12,2018 nnzany

Dpd®s & vue ¥ 302 2555 1 450 I45 1 247 02 I &5F 547 1350 =7
Cormpios o peorngn 1 507 229 1390 230 | 507 Z2% 1350 230
Cornples & e of bons de cobe I 258 To3ad 1 543 455 1313002 1 573713 1323382
Corfficals da dépdh 2081 1%z &3 081 EA R
Aunee Dot et o 85 I« B& 555 55 204 84 555
Toal Duébpadis &l orvodrs de lo cllenhéls 15 E&0 12538 4 g7 234 4707 411 4 458 T4 47122 344




Mode 17 - Emprunts ef ressources speciaies

Ce poste presente un soide de 390 0B KTHD au 31/12/2018 confre 454000 ETHD ou 31/12/2017 ; i se detaike
COMME St -
31 1272008 nn2EnT
Empnunts ciligoiobos 12 453 5 O
EnnEnonity Uk conneks 0D B 00D
LSO RTINS 15 242 19308
Empnunt an devises a7 V17
Dharthes raSack s 1073 2317
Tokal Ermpronis & redsouices spécioles 90 088 454 O}
"Romboursarnant oo FEmpunt Subondonnd & dunds ddtermninda en dofe du 12 Movenbne 2018,
M pesblon lonhSow SosATam s de 7ons Dol Tetal
mol rrdeserin e
Ennpunits sub=roonneds 0000 40000
PascrCs, Sdchales T HES 335 5954 184S 2778 18 843
Empruts cldigeriodes 2048 20313 104 385 15 185 18 TS B 453
STENUNS o Chavis 752 BE381% 25 194 1280rs
Do s RS et 7
Sl s ik S ot i 5303 32139 200138 83235 71 583 40000 270 038

spéciales

a venfition des emprurs ef ressources speciales par nahure de relsfion se présente comme st -

Enbreprises Iees

Audres

21112018

N NET

EI2208

31122007

Emnpnunts obfigaioes

2250

Ernprunts subsrdonneds &0 000
Emeiund an dovbes 117 424
Daftes raSochies empnunts an dovioe i
Dafftes roSachies empnints mahkikoies ¥ 331 11 457
Todal Empnonis ericdériolisds 371 424 434 584
Persci s b cialos 18 242 1%305
Do pothoc hid Fossouncas spdchaies 22 11
Tedal reagources spdciales 18 &54 7 31é
Todal Empnonis &f redsoinces spéoioles %0 088 &54 000
Le tableau des moUvemsnts des emprunts e 25 au 31/12/2018 52 SSbaille cornmme suit
Sodde Ermisstons Ecart de — Solde de
dersenune chongs far it
Ennpnunt abilgataing 225034 =2 3a1) 12 853
Errpnunit Subondonmdie B0 00 &0 D0 &0 000
Empnunt an dovisas ™ TIT 444 12344 1% 714 {17 4300 FEEO0F3
Dt porthoes et 12206 Tz el L] 10 &5%
Tedal 434 £84 1310 %714 76 DBl a7 424

"N @MU Confroch aupess o FAFD Jigne SUNREF de 3.5 MELE




Emprunds obligatoines:

[an METHE]
Mordant T Dowdee &n Hominal en Monbard Eraooims, U
Linellés de [emaned il d1r.|::;éw annbes Dy Nomies dobly oo 21122008
Cot A 5258 L} 100 257 000 0 3
JE 20051 IOMET  Catp5sm 5 100 250 000 = i}
Ciof C 5,B5% 0 100 453 000 45 5
cat A ] I :
e 15, i 100 &2 500 B &
UE 2011-1 50 DT
CatB&3% 0 100 217 500 3 7
UE 2011-2 SOTSMOT  Fhio 5% 7 100 514310 51 7
Cot A 3% 7 100 347 000 = i}
UE 20121 S0 MOT  CatB 4% L} 100 48 500 5 2
Col C 47% 0 100 4 500 o a
Kot 5 100 52 500 5 2
ThikA+ 1, 95% - o - -
UE 2015 50 DT
"' Cot AT 4% 5 100 124 750 12 5
CatB 75 7 100 322 7ED 3 24
Cit b Foom
TA% 5 100 452 500 T ar
B 2014 75 DT
7 100 287 500 = =
Tulal= 183
Moo i Townd dlimidrad
Dunée & années
Initial borut

Emnpiunt subondonnis £0000 TAD Doueied Inedibarmindss




| Wt 12 D Aufres passts

LEN_S Autres Passifs présenfent wn soide de 180 85 KTHD au 3171220168 conme 154 135 KTHD Qu 31712720017 f se
dehailant ginsi -

31 Dbcemiwe X1 Décednbag
T Refralé T Publlé

3372008

Compies O attenis ot e réguorsation pasi o] 47252 37 405 @
Ehaf Impdds of foos 3 E34 30522 1832
Sonirrass dues o porsornal o0 443 zEs prard - .- |
Wokees andginkes apeds encobsemant 2341 15813 15813
Prowsion pour postl ot changas E5F3 11 30E 11 305
Promision sur angogrsant hors Blan 5343 ITEE 2745
Soizhes ombts cliants 81374 & 537 & 537
Prosision o Chdouos Cortifits F2M 13457 13 457
Charges peovkionndes polr Comgd & payel Z &R3 3443 3443
Cotsolon CHIS 4014 4247 4347
Fourmisseds focfures & payer & 207 Bik Béd
Tefal Autres posalls 180 985 154135 1E1 288

[*] Chiffras retraBés pour les basoins e ko comparabdBe | CF. HNote 2B

Les provisions pour passifs et changes se détailent comme suit -

3 N3/H008 T

Prowkion powr feouas dhhaes * 245 7z
Pronisicon pour rsopeas sdminisatit™ &7114 2216
Pravilon wr acon on ddfarce 1334 1 o
Frosdiion pow ochon an justion BeE w1
Tolal Provihon pour ponalls & charges 8993 11 3205

* Raprise oo prowvisions conshoiien suthe ouw cidiuees dos deagions de conirBice CHSE ot Fecol,

=Cant indemnits de dépar 4 la erote constaste on 2018 de .87 KTHD en confre parie dos Chaegas du parsennd

Le poste sComptes d atfentes ef de réguiansaion: se dStaille comme suit ;

31 Debcamibwe 31 Décernbes

ANZHE oy pemand 2017 Publlé
Coércitinurs cvars 21527 15582 15415 #
Charges & payer U ATP 0 EE 0328
Divers comprhes o SUspars 987 Zwal ig =
Prirmen o' cp eonce crddE G revonser 29&3 1152 1152
Comrision oo gorantia of de péréouaton changs B&F Tid Thd
ALTES PIOTUTS pOns LS O vanica 1403 37 i
Frodul®s peciLE O avonog 1050 05 405
FourrEsees bors oo corbunant L 1= 125
ASRrorcd vie parsonine B Bl a1
Dividenes & payer 104 =0 50
AufTes compias da reguiarsation paxk 1 1
Total Comples O cRende ¢f de réguiatsation posil 5% I4% 42 353 35 405

["] Chiffras retraBbés pour les Dasoins da i companabdBe [ C2, Hota 2.8




3.3 Moles sur les capitow: propres

Note 13 : Réserves

Les résenves 5'eidvent d 242 441 KTHD au 31/12/2018 contre 178 128 KTHD au 31/12/2017 soit une augmenhation de

64 332 KTHD.

Le soide de o2 poste se defgille comme st

312 518 naamr
Prirmes [Wbas ow coplic 24 BOO 4500
P Mol 17 380 14524
AT AT 18 218
Fonds sooiol 14 145 13030
Tobal Réserves 242 441 e

Note 14 : Copifoux Propres

Au 31 décembre 2018, ke capital social fésdve 4 172800 KTHD compose de 32.540,000 acfions ordinares &f 2,000,000
cefificats dinvestssement dune valewr nominale de 5 dinars.

Le total des capifoux propres de i Bangue, s'@iéve 4 530 485KTHD ou 31/1272018 confre 441 007 KTHD au

31/12/2017, soit une vanafion 85 481 KTHD.

La variafion des copitau: propres 52 défaile comme suit :

Tetad dles
CopPal Bésuliots Résarve Farets Frivne Rsutlor
Ak o

social reporés [rae MELISSENE skl démibsion  de ko phiiode iy

prepnes
P 172800 4 10734 75 508 11983 24 500 75798 71 584
- 20738 3 780 50270 1000 FE7RE .
NS R —— {20738 (20 T36)
[T — 0072 0 072
" g7 87
Fanmcioa 3048 172800 6 14 524 125 775 13080 24 800 Tz 441 o7
- 25874 2754 &0 440 1000 Foor .
i 122 444) (22 &s4)
11809 111 209
15 135
shon Bl S de 172800 3418 17 380 186 215 14188 24 80 111 807 530 488

Fesmecice MIE




3.4 Motes sur 'étaf des engagements hors bilan

Mote 15 : Caufions, avals ef guires garonfies donnees

Les caufions, avals ef oulres goranties données présentent un soide de 744 348 KTHD au 31/12/2018 conire 485 403
KTHD o 31/ 1272017, Le solde de ce poste se détaile comme suit:

31/12/3008 B12ANT

Coufions donndds sur ofdee corsspondan s &rangas FErrry 458 537

Ay Jornes an covies 21020 31 B40

Coufons dmises an fosew da la clanmidle 0419 PE 459

Ayols donnids an dirdes L1 7 507

Tetal Coufions, avold ef gulted Joronfes données Tad AR 93 403

a ventiation des coutions par nature de |a relafion se présente comme suit
Enirepiises el T
FF12/2008 =127 3171272008 T

Coufons, avals ot oubes goronfos - . -
dardre oo i cherhhe - T4 2 403
Cofiorn avals el oshes goranties donnés . T84 147 453 403

Note 16: Credifs documentaines

Les credis documentares s'Sevent O 26601

Le soide se detaike qin

KTHD aw 311272016

conre 232 145 KTHD au 3171202017

3113018 mnzramy
Cursdartung e Crados Impoert confirmea 20 I71 217 v
Cursprtune Credos Impart non confimnd £2 7B2 1438
Sous folol credes Pnpord 263053 229 378
Corfimaion de Credos aport 3 &B5 124
Accepsation ef palemant Sféed s Credoc eeport 163 b
Sous folol credes exp-or Zpa8 2770
Tebal Crédis decumerdolnes 282 901 23245

La verfiction des engagements ligs aux crédits documentaines selon la nature

de la relafon se Fl'éiE"ITE COMIMmE St

Enireprises lées Bifres
Bi 122008 NNEHT 31123018 T
Curedirhung e Crado Innpot confirmd Pt ey | 217 FI7
Curvarune Credos Import non condmod 143
Souy bolal Credes ienpor 2 3TE
Confimaiion de Credoo aaport 2124
Accepsation et palemant dféed s Credoc export &3 g
Sous folol Credoes sapeod - 348 ITTO
Telal Crédis decumenialies - Jid 1 233 148

Note 17 : Engogements connes

Les engagemenits de financement en favew de o cientéle comespondent 4 des credits noffiés 4 la

clienmtéle et

Jont e debiocage n'o pas eu liew ef oux autorsations de découvert outonse et qui ne sont pas Utiisées a la date

' ot

Les engagements donnés présentent un solde de 106 853 KTHD au 31/12/2018 conitre 115 231 KTHD au 317122017,

31N2/2018 nzamr
Engagements de inoncemaens donnds aux clian s 104 B&3 31
Tefal Engogements de fmancemernis donmés 108 B&3 115 231

a verfiafion des engagements Jonnes $eion ki nature de kK rekafion 52 présente Comime suit

Enireprises lées Bifres
afaone NN JT 3112208 FnazranrT
Engagements de inoncemaens donnds aux clian s 106 B3 115 231
Tefal Engogements de fmancemernis donmés s 104 543 118 25




Node 18 Garoniies reques

Les garanties reques représentant un sokde oe 1 517 503 KTHD au 21/12/2018 conire 1 159 545 KTHD au 31/12/2017 et
se detagilent comme it

31,1308 anzanT

Garantias reGuls des outes dsablzamants de créd® S 345 51T 454
Compeagnies dOEUnance 1129 1113
Garantias recuis de la cllentéla B3 741 559 121
Gaaranthas regus oe MEaad 1 FES Fasasa
Zarantis ART =132 13174
Tosal Gomarifies reguss 1 517 503 1159 £45

Les garanties reques des auires Sabissements de cridit tofalisent 567 345 ETHD au 31712/2018 confre 512 434 KTHD
au 31/12/2017 et se detailent comme suit:

31,1308 anzanT

Coufions requUes dos corespondans s engoagemant donnds 4 leues cllants 475965 458538
Garantias donnies por 10 Sockiid Gandeola I54 228
Saorantas reges Jes cosespondanis dtongens &4 452 49212
Confimaion bangue Credoc aport % BT 2770
Garantias Mg des coraspondanits koou 1817 I 728
Todal Gomonities reguess des ouires dlablbsements de onddB 5iv 345 512 454

Les gara rifies regues de |a clientéie totgisent 831 #41 KTHD auw 31/12/2018 confre 55¢ 121 KTHD aw 31/12/2017 et se
detallent comme suit :

3,N3/H08 anzanT

Garantias hypofhecalkes FIO024 4PE B5E
Handsemnent d'actions af voleurs mobilénas &1 917 EZ 585
Tefal Gorarifies recues de la chenldle 821 241 558 111

* Rarprist &N COmMpaa oas garantes hypothéooines chossas 00 at C1 dons b moouss &P,

Les garanfes regues de I'Efat représentent un soide de 81§65 KTHD au 31/12/2018 conire 73 453 KTHD gu 311242017
et se gStallent comme suit :

3,13/3018 amnzanT

Auires goroniies ieguds oo NESad 51 7589 azz
SOTUGAR 14 7B3 15 528
FHG af FOPROD 25474 5738
Todal Gawrarilies regues de Bl w1 Pd Ta&s3

Oparations en devises
Les opérations d'ochat ef ge verfe de cevises [en mpport avec e géai d'usance oes opérafions de change au
comptant] ou 31 gécemione se detailent comme st

AR bl - anzanr

Agcna® au comptant 1% &52 -

Wainie Qu comipriant 1% &85 bl s

Les opéngtions d'achat e de vente de devisss [dont les parties aécident de différer le aénouement pour des maotifs
auires que le délai d'usance ayont une date d'échéance supéneurns d deux jours| corsfiuent des operafions de
chonge 4 terme et sont ventiees au 31 decembre comme suit

31,138 nzanT

Achat & teme 135 542 TlFad

Wairie O T 131 165 ToTS

Les opemafions de changes 4 terme sont confractes a des fins de couverture diment ordonnées par ko cientéle et
ayant un sousjacent une opération commerciale.




3.5- Noles sur 'efat de resultat
Note 19 ; Inféréfs ef revenus assimilés

Les interéts ef revenus assimises fobalisent £33 140 KTHD au 31/12/2018 se détailant oirs

3 ,13/3018 Ny
Cpdrations avec ke dtab. bonoaines of Trancions 309 1034
Opdrafions avec ko chonhbia 42117 04 =
Auine InhleBss of rorwanus ceslimibs BETd 5T
Tedal Irdéndss & reverns caimiles £33 180 314 354
Wote 20 : COMMISSONS percues
Les commissions fotaisent 111 038 KTHD au 31/12/2013 se dStallant qinsi -

NS nnzamT
COrimtiaions sUr Compasd 17 831 15755
Commisions sur openafons de-coksoe 15803 | F7e
Cornimibskons sur cradiss 34 Edd 0 D
Commisions sur monedique bongue o disfanca 2 585 AT
A comimbsions BEBTA T BT
COMIMESIoNS 5L Moyans 5o palamant il 77
e produits sur sandoes finonclion 11 425 o
Tedal Commissions (en produlis) M1 28 5 &I

Note 21 - Gains swr porfefeuille fires commerciol ef openations inanciéres

les goirs sur portefevile-fires commercial ef opérafions financiénes fofolisent 36 PE0 KTHD au 31712720158

agetallant ginsi -

N NS nnzamT
Gl ot 5 TS o BarsacSon 1]
Ceain e sur fiives de plocomont ]
aain e 5w opdvations Do changa 3 EER Nxe
Tedal Gegirs 3ur porefeuille Sives commercial ef opéralions fimancieres 34 940 % X8

MWote 23 : Revenus du portefeuile invesiissement

Les gairs sur portefevile investssement fotalisent & 339 KTHD au 31/12/2018 se détallant ginsi:

3 N3NN8 nnzEmy
Inadedss oy obilgations 305 e
Dividendas of ravonus aesimilas sur ftres de parfcipation &71 ]
infidedss s bors de Tesor cesimilobbes 547 6238
infige s o ampnunit rafional 1279 1 &48
infdedd sur fives dinvesizernent SECAR 57 &0
Tedal Revenis du ponefeullls dirvesiisement § 3 952

=




Note 23 ; Infénéfs encourus ef charges ossimilées

Les inférdts encouns et changes asimisdes fotalisent 222 546 KTHD au 31/12/2018 se géto

NNLHE NN

Cpdrafions avec ke dhabzamans boncaies af Anonc ks 13278 B3z
Ernpiunis of ressouecd Spboiaios 25812 JI T4
Cprafiors ovec kn chonhéio B 427 123704
Aume inhéedss of chonges 5029 242
Tekal inlérél couns & changes oeslrmilbes prrdt 1Y 155 35

Note 24 1 COMMISSONS encowves

Les commissons encounses fofaisent § 193 KTHD au 31/12/2018 se detailant ains:

N2 3N N2EN7T
Cornimilsions monditouess 3 &84 2 &R
Redevonces of presiaions 305 =8
e commisions 30 175
Rérrrinathan ou fonds gind SICAR 34 147
Rl do confection comes di chaques 7 52
Pl Jidbgrairmaes. Siiben 0 18
Pbgiarnent ldcom S5 Banling 341 344

Tedal Commisskons encounses




Note 25 ; Dofdrions Qux Drovisions ef résuitofs Jes COmeciions de varewrs su créances, hors bilan ef possif

Les dotafions nettes que provisions et les peres
ETHD ou 31/ 12/2005 52 detailant ains:

ur cTEances Couvertes ou non par des provisions totalisent 24 224

NNIHE mnzEmT

Court nied du rscpoe chanbala 172333
Coat ot du tkagu dvens 3740
Todal Dol oM O wislond & péuliod ded conections de woleurs SUF Crdanced

pe " 4328 14 072

Froia bl &f passl

Le collf net du rsgue de clantéle se détaile comme suit :

N8 AN N2207

Dushatans o povisions ol acthves 44597 4247
Dwxhathons Qun provsisions sur dsaue oo conbeporta 471 BO8 37 438
Popise s prodsons de confreporie deverusas deponibies [ &F1) 25 7%

Raprise o prodson: de confeparie dewenises dEponibles provenand de b
o]

Dexhathens Dol o oo COMRaDarths S SNgOgeTanes hord bikan 3T

Pty P TEOUS die CORTOEOrTe SUF ergagernants b blan 1553 [B57)

Poprise o prodsions hors blan sur décato

Cegsion do crdanoas @ N'FC 11 D&
Baprise r provison: do coneparie ullistes i mo
Boprise s provsions de confaporie uiistes [ Décote P
Farte CoOUEre pOr dits provions T BS
Pprise 5 Ogios negaryis uillsdeas sur cossion do oréancas [4 147}
FMprisg ST o regarvies LTt SUT CIdOMons DOSOds Doy pate I+ 79 [ar
Pt COURENID SUF OIS nsonvs TGO SUT Comshon o Creanoes 4147 72548
Parte couserie sur oghos nisarvds uillsdes sur créonces posedes oor parte 107 114

Partes non SoLUverhes So conirepartia

Golre decesion 13} N4

Tokal Coutt mel du Hsque clisnbele 43T i2 x3

Le codf net des risques divers se détaile comme suit

nnEnr

Dhrhafhons o prowishons POur Thgues f Chonges £543

Paprises sur peowklons pow rbgues at changes

Boprise o provison sr comples doctis |
Duyhathons oL prosisions o compios o oot il 45
Pawrha sur éddrnends hors ecpioitation & BET R
Seain sur Sllrnants hoes aepieitation a5s) (1 123
Pt SUF UiTes dddman depioltofion 1072 P

Tedal Coutt mel du daque divens TR 3740




Note 26 © Dofations Qux provisions ef résultars des COomechions de valews sur pomefeuille diinvestissement

Les dotafions aux provisions sur porefeulie o' invesfssement fotgisent -207 KTHD au 31/12/2018 se detailans ginsi:

N NErAR nniamy
Duytation oux proviskons sur ies de pofclposion [E3m
Dyhafian oo prosdsions sur tords Qdnd SKC AR [281]
Reprise do prosvisons sur fines oo porfcipodon E:} 1%
Parprisd peosviBions sur fondk Dded SICAR 3 b
Todal Dodofers oux provislons of résuliod des coneclions de wolews sur (27 [345)
poielevile dinvesissemsent
Node 27 Frois de personned
Les frais de personne! totaisent 1146 582 KTHD auw 51,12/2018 se démailant ginsi:

A E ] 2207
R Thosn U pearsonngl B& TIT 75555 ®
Charpes sociakes 21 50 IB&43 #
AL ChOngas, i el S 4 448 4021 *
Deytaticn ou provision s noemnité tndo comane 3 Bva
Rorprse prosdshon sor Indennnis: fin de comidng 305
Tetal Fals de peracare] 114 582 P8 05

[*] Chiffres refraids poLr kes bescine o ko comporabiig

Note 28 - Charges générales d'exploifation

Les guires changes o'expecitation tofaisent 42 361 KTHD au 31712/2018 52 détaibant ins:

31173018 IMZ2M7
ook e pioifon non bancolnes 17 £15
ALTEE chongas géndroles asTHoBofon 04 Tds 12370
Tedal Chorges gémdrales d'enplotiotion 47 381 a7 &

Les gures charges generales dexploitation tofalisent 24 7448 KTHD auw 31/12/2018 se gStoiiont ginsi;

31,1708 M2 2M7

Ly 5. C VMR i 3718 38
soinfenoncae logicial Rtomoigque 40158 2568
AT SO0VICeS adi aurs 1239 14
AzsLnanoa ginbale Dango T 748
MoinAenorod Mot informatiaun 145 LT
Enfratien of nofioyogo Immeubbe: 523 453
Ly peDrsonned logannans o foncton 287 260
Gardiarmnage ot sorvadionon L B3R
Asgrancs irmmausbies of volfures e ae
Honoraines SommkLoles aus compias ki =
RrraLrsration O iremadiaines a47 614
Sous-frafionce orchivas 290 144
Fools jucicioines i 201
Endratien of réponaSon divers 1.~ &7
hononabes sardce assisionoo Bockitl Saddmndenks ] Fr]
Soug- ralionco Inomnatique | .
Mainfenonce ot consommate photocopeus

Coemmidons Fond do gonante dies Dopdes hanooines * 10877

Todal Avties chorges généroles dexplobaiion 24 Tae 12 3T

“Conrbution au Fonds oo Corantie dies DAEES préniud o Ky Olons® gousammdanrdn ial H® 2017258 au Tar février 2077

Pae




Note 20 1 Impor sur les sociérés
Limpdt sur les socistes totaise 51 505 KTHD s detaisant ainsi:

N7

késuBal compiable avord dododlons oux prostsions el Imp &t 294 E£3 1832 430
[+ Dt fions rats Fidnhégrations [oeE1) [7 &2
E&suBal kool avonl provison 218 582 174 &08

D Som prowblors 2018 45 458 £318
késuBat Thool 164 128 122290
Rairrasissemant bl 10421
RésuBat Tecol oprés rdmvesibsement 143 E58 121 &y
Taux d'impdd 34,008 3500%
s U bes sociihés 51 £95 47 &7

Mote 30: Soide en gain/perfe provenant des oufres elements exroordinaires

Le Scide en gain/perte provenant des auimes éléments exfrgondinaies fotalise -5 744 KTHD au 31/12/2016 =
detallant ainsi:

3 N3/H08 anzamy

Pasrha B o-ordinoing® |5 T44] (& 03]

Todal Solde en goin/perte provenont des autres
hmerts ey oodnaies (5745 [&-00z)

"Unie charge exfra-ordinaire relafive 4 ko confibufion conjoncturelle de 4% de i base de calcul de Pimpdt sur les
societds, décidée au riveau de 'arficle 52 de la loi n® 2017-65 du 18 décembre 2017 porbant ioi de finances pour
"année 2013

La dite contribufion, repond aux condifions prévues par le paorographe 18 de la nome comphable HCOE, relafive au
Resuthat Het de rexercice ef Béments Exroordingires, oe gui justifie sa présentation au riveow de FEfar de Résultat
sous I Rubique "BSments Exfrocrdingires”.

Note 31 - Résulfar por Action
Le résuttat par acfion au 31/12/2018, est e 3,235 OT.

3 N3/H08 anzamy

Résubhct de lo pérhode 111809 0072
Caopital social - nombre de fifres 34 540 000 34 (560 000
Résuttat por acfion en DT 3235 2808

Le resuffat par action ainsi determine en 2018 comespond a la fols ou resuliot de base par ocfion et gu resuliat diue
par acfion, feis gue d&fins par les nomes compfabiss. || est calculd en divisant le résultat net de "exercice
gtificuabie gux actions ordinares et aux cenificats d'investissement par ke nombne Moyen pondéns d'actions et de
cerfificats d'investssement en cinculaiion ou coWs de "exercice.

3.4- Motes sur l'etat de Aux de résorens

Note 32 : Liquidités ef equivalents de fquicifés

N2 a8 A NzaAT

Coisse ot Owirs oupnds de la BCT, OCP of TGT £20 BsD 145 £33
Crdbancns sur ks itabissaman®s boncakes of inanckons S3B14
EMEIUns QUi il k Danoue contraks {150 C00)
Dbipds chos SlobiEsemants bancaines {15 577] i
Dl ot @bl ssermaanits financions ® k=] 3}
Tedal 158 547 (42 51T

*En applicafion du parographe 27 de ko MC 21 relative 4 g présentation des éfafs financiers des etobiissements
boncares "Corsttuent des equivalents de liquidites. Les depdis et avors des efoblssements boncares ef financiers
Payabiles dans un deésai inféreur 4 3 mois 4 parti de lewr ooirol en sonf déouits.”




3.7- Auires notes oux etals financiers

Transachions avec ks parfies lises

Les principales rarsacfions avec les parfies [Ses ayant des efets sur les comptes de l'exercice ciosle 31 décembre
2016 s presentent comme it ;

| Cperations ave le Groupe Socigte Genérale

- LUIB a reguy, en verfu de la décision de son consel d'odminisration du 12 Mars 2015, une garanfie de |a Societs
Genérale oo le codre d'une conmvenfion enre BHP Parioas Securifies Senices et [UIB en couvesture des depds
especes du compte BMPSS ouvert dans be vie de FUIE, et oe pour un montart forfoftane maodmum de 1000 KEUR.
Ceffe garantie et remunerés 4 un fous de 0,4805% ran.

L"UB @ reconduit, en vertu de g decition du Conseil & Adminisitofion du 22 mars 2018, la convenficn conciue en
2015 avec reviion du Taux pour aiteindre ©,1095% .

Les commissions supporéss par o banque en 2018 au fite de cefle garonfie s'&ldvent G 322 Dinar y compris i TvA,
non déductole,

- L'UIB @ concly, &n verty de la décision du Corseil @ Administrafion du 16 Novembre 2071, une conventon avec i
Sociéte Géndrle, en veru de laquele la bangue asure ko corservation des instruments financiers aind que les
especes cefernius Dour le compte de ses cients.

Les commissions foctuees ef revenant 4 I'US ou cours de 2018, en vertu de 1a comvenfion précitee, s'éiévent d 1088
KTHD Hors TV,

- L'UB a concl, I8 12 Hovembre 2008, avec lo Societé Geénénle un confrot de prét subordonne @ dunée
ingéserminés d'un montont de 40 milions de dinars, sinscivant oars e cadre du respect par 1a bongue des régles
prudenfeles applicabies en Tuniie, telles que prévues nofamment par 1a cirouldine de ig BCT n°99-04 du 19 Mars
1997, Le Frét est rembowrsatle en une ou plusewrs Tols ef au plus 151 G compter du 12 Hovembre 2013, 4 lrifictive de
"UIE ef aprés accord préciable du Gouvemew de ko Bangue Cenfrale de Tunkie. Ce prét est remunere au toux
moyen annuel de rappel dofires de la Bangue Cenfrale de Tunisie. I 0 &té autonsé par ke Consell 4" Administration
gu 10 Juilet 2008 ef opprowve par "Asembiée Geénérgie extoondingie du 7 AcUt 2008.Les charges o'infénéts
supportéss par la banque en 2018 qu fite de ce prét, 3'&évent 4 2 475KTHE.

- L'UB g conciy, I8 12 Hovembre 2008, Qvec i3 SoCiEte GEnéndle un confar de prét suboraonné 4 Juee SSlermines
d'un montant de 40 milions ge dinars, sinscrivant Sars le coone QU respect par i bangue des régles prudenticles
opplicables en Turise, teles gue prévues nofamment par I circulaire de g BCT 9904 du 19 Mars 1559, Le prét est
conciu pour une durée 10 ars. || est rémunéné au toux moyen annuel de fappel doffres de ko Bangque Cenfrole ge
Tunisie. | @ & quicrse par le Consell d'Adminstafion du 10 Juilet 2008 et approuve par Asembiee Sensnie
extoordingire du ¢ Aodt 2008.Les charges d'intérats supportées par ka bangue en 2018 au fire de ce prét, s'élévent
a 2 120 KTHD.

Le ot prét est amive aréchéance en date du 12 novembre 2015,




- L'UE a reconduit, en vertu de ko décision de son Comseil d'Adminiration du 13 Deécembre 2018, un confrat
o'ossistance technique dans es domaines informatigues et ongonisofionnels, peévoyont une rémunérotion
SStermninés sur ka bose o 400 Euros hors faxes par jourhomme d'intervention et plafonnée 4 350 K Ewros par an.

Les honoraines supportés par [a banque en 2018 ou fire de cette convention, se sont &leves G 50 KTHD Hors TVA.

Lo meme convention prévoit kK rconduction de 1a mise en place d'un conmdie 4 mavers e dispositif LABCH des
bensficigires et émetteurs de mansferts infemationaux par SWIFT, preévoyant une remunénaton forfaitaire annueie ge
5 EEurss nors faxes. Les honomires suppores par la bangue en 2018 au filne de cetie comvention, seleve d 17 KTHD
HIT.

- L"UIB O recondauit, en verfu de i géckion au Conseil 0~ Agministration du 13 Décembre 2018, 10 convention concius
e 5 Mai 2004 gvec ia Societe Genérale, portant sur des senvices financiers associés G I'accés au résegu SWFT HET.
Lo charge supportée par o bangue en 2018 au fine de cette convention, s"&léve d 206 KTHD Hors Tia

- L'UIE a conclu, en vertu de la aécision ou Corseil o Administrafion du 28 novembee 2014, un confrat de prestation
de senice o Infemet Banmking pour les Enfreprises » portant sur I"assstance, le consel et ke support au projet de
séplciement d'un dispostif de bangue sur infermet 4 destination des enfreprises, avec 10 Socisté Gendnale,

Ce contrat, qui anmuie et rempioce le confrat autonse par e Consell 3" Adminisiration @u 08 awril 2011, est valabis
poUr une Surée oe deux ans rencuvelables de maniére tacite pour des parodes successives 4 un an.

Le colt de la mainfenance et du support post production supporte par la bongue e 2015 est de 145KTHD.

- L'UIE a conciu, en verfu oo o Sécision du Conseil d'Adminisration du 28 Hovemiore 2014, un contrar oe
raintenance HMarval [appicotion ayant rait au pilctage de o sunveilonce pemmanente ou sein de I'UIB) aves k=
Groupe moyennant une redevance annuelle de 4,632 KEunos Hos TVA

Ce confrat, anrie ef rempioce ke confrat autonisé por ke Consel o' Administration du 19 décembre 2013,

Lo charge constatée par la Banque au tire de I'exsrcics 2018 5'éléve & 15 KTHD.

- I'UIB a régiisé deux opérgtions de refinancement avec ko 5 d'un mentant gicbal de 330aUsED qui se dénaille ginsi:
Cune opérgtion de 17 MUSD realisés en octobre et valisée por ke Conssll o administration du 19 ocfobre 2017.

Ure opération de & MUSD régisée le & novemnbre 2017 sur une péricde de 3 mols au foux Libor 3 mois majord a'un
spread de 56 points de bass.

Cune opération d'emprunt de 10 MUSD réaisée le 28 novembre 2017 sur une péncdea de 3 mois au toux Libor 3 meis
rajcre g'un spread 52 points de bose.

Ces emprunts ont servi G financer plusieurs opérations clientée.

Cefie opérafion o £1& autorisée par e consell d'odminsirafion du 14 Décembee 2017,

Lo charge supportée par ko bangue au fire de l'exercice 2018 sSigve 4 137 KTHD.

- L'UIB o réalisé aves la Société Géndrale oes opénations de financement &t de placement et a regu des garanties
en foveur de i cientéle durant I'exercice 2018, L'encours ge ces opérafions au 31/12/2018 se aéfaile comme suit =

Dedgnafion Devisss Mardant Coning wole

Goranties Regues / concoun & La Clientéle

THD: 3l Fan 31 TeD
EUR T 045 31 01&
Tehal
usD 20433
Credoc Imnpor
ELR 24 BL7
Tokal
usD: £--]
Credoc Export
EUR TH 2518
Tokal 2 7¥1
EUR S3¥0 12441
Goranlies Emises
WAL 3L A
Tesal 13 543
THD &% ari &8 3Tl
Georanlies Regues UED B 52 e
EUR 83 171 285 128
Tokal 380 104

- 'UE g conclu, en verfu de lo decision de son corsell dAdminisiotion du 13 decembre 2018 avec la Societe
Genérgle, un contrat de “Rentaciité Brute de NOperation” portant sur 1o mesJure oe ko rerfabiitg futore d'une
opération

Ce confrat est valabie powr une duree infficie de 3 ans @ compher du ler Jamvier 2018 ef rencuvelabie par tacite
reconduction pour des péricdes d'un an .

La charge de mainfenonce supporiee par 1o bongue au cows de Mexercice 2018 est de 18 KTHD y compris ba TVA
nen déducticle.

- U'WE g conch, en very de |a decsion de son conseil dAdminsiaion du 13 décembre 2018, avec I Sociéfe
Geénérale un contrat de mise d disposition de Moutl ge gestion ou moduie ALV dynamigue "RAFSO0DT

pemmettant d"etudier rimpact surka Marge Het Jinterst et sur kg valeur Achuelie Hefte. Ce contrar a5t valabie pour
une durée de & ans .

Lo regevance supporfee par i bangue ou cous de fexercice 2018 est oe 1BIETHD ¥ comprs ko TVA non
deductible.




‘opérafions avec la sociélé Tinlematfionale de Recouvrement des Créances — IRC™

- UUB a concly un contat avec MRS qui consiste d céder, 4 o sockEte lintemafionaie de Recouvrement des
Créeances — IRC, 2 577 créances powr un total dengagements cedés de 15 193 KTHD et O un prix de cession de 2 597
s,

Ce confrar g &8 autoniss par le Consell dadminisitation du 13 Décemione 2018.

- L'UE a conciy, ke 27 février 2012, une convenfion d'assistance comptabie avec I'RC. Cethe corvention a &ié
validée par le Conseil o Adminisitation de I"UE du 13 novemone 2012 Cefte corvention porfe sur ka réalsafion des
trovonm dassstance comptable, d'efobissement et du conirole des deciarafions fscales.

Lo mission d'asifance est confiee pour une durge d'un eXErcice rencUveNIDIE par tacie reconduction. Les
honcraires des frovaw d'assishance sont fixés a un forfait annuel de 20 KTHD Hors TVA. A ce fite, e produit constane
par | bangue en 2018 5"&éve a 20 KTHD HTVA,

- LUIB O revise les fermes de g conventicn conclues avec MNRGC. Les henonoires de o prestation faite par IUIE senont
porés de 20KTHD 4 S0ETHD HTVA O parti o 01 janvier 2019,
La dite convention a &té validée par ke conseil dodminismation du 13 aécembne 2015

-LIRC g souscht O deux piacements d ferme. Le détail des placements O court terme se présente ou 31 décembre
2018 comme suit

an KTHD
Dale de Dol
Moo T
I Soaiscipion d&chéance
1 500 gn 13/03/2018 15{/03/201%
TE LA BI0E [t

-Les dé-pats de 'S chez I'UIB fofaisent 424 KTHD ou 31/12/2016.
|Opérafions avec la sociédé "UIB Finance"

- L'UIE a conclu, en verfu de i décision de son Comsel d"Adminiiration du 22 Jullet 2011, un confrat d'ossistance
compiable avec ka societé UIE Finance, en vertu duquel la baongue percoit des honoraines anruels de 10 KTHD Hors
TWA £n conrepartie de se5 senvices.

A ce tire, le produit conshale par la bangue en 2018, s"&éve a 10 K THD.

- L'UB a conchy, ke 15 Hovemione 2004, avec |a socies UIB Finance une conveniion Qui o &hé soumise au Corseil
o’ Admirisiration @u 18 Mai 2007 et portant sor 'exdcution des ordres de bowse collectes par le réseau des agences
de la bangue. En vertu de cette convention, 'US Finance penpoit une remunérafion calculée par reférence oux
toux prévus par 'améte du Minisire des Finances du 27 Mars 1994 au tiire des frois de fnorsocfions boursieres, ains
QU Une EMmUneration calculés Ou toux de 0,4% HTWA sur les fransactions réaisées au profit de ka bangue, au fire des
frais de courtoge.

A ce fire, les montants versés par I'UIE au filre de 2018, 5'Sévent a 1 KTHD Hors TVA

- L'UIB a conclu ke 23 juilet 2012 une convention en verty de laquelis I'UIE loue a I'UIB Finance pour une durée de 3
Qns renouvelobies, un espace ou 10¢ Turkand résidgence  Refiets du LOc. Les revenus constales par ia cangue, en
2018, 5'&lévent 4 5,57 3KTHD.

Cefte comvention a €18 approwvee par le Consell d' Adminstration de I"'UIB du 11 avil 2013,

- L'UIB g conclu, e 30 Aot 2012 avec UIE Finance un confrat portont sur i mainfenance du pare infomafique et
acoessoires, &n verfu duquel la bangue pergoit une remunérafion annuele de 5 KTHD Hors TVA

A ce tire, le produit conshale par la bangue en 2018 5'éleve @ 5 KTHD HTVA

Cette convenfion g &8 approrvés par le Consell d' Adrminstration de I'UIB du 11 avil 2013,

- L'WE g conclu, ke 30 Aot 2012 gvec UIB Finance un confrot de maintfenance et de gesfion du ssrvice back office
de cethe demiére au fire duquel la banque pergoit des honoraires annuels de 5 K THD Hofs TVA. Le produit constate
par 1a cangue au fitre de 'exencice 2018 est de 5 K THD HTVA

Cefte convenfion a &8 approrvés par le Consell d' Adrminstration de I'UIB du 11 vl 2013,

- L'UIE a conciu en vertu de la décision de son consell crodminsration du 14 Mars 2019, une convention davance en
compte courant associe avec I'UB Finance en verfu de loguele NIB comsent d MUIB Fnonce un concours de a
SOMiMme de 250 ETHD.
Le remboursement se fera selon les modaites ef les condifions suivantes:

-Miommant 2250 000,000 THD

-Date de libérafion: 31-12-2018

-Taux dintersts, 5%

Durés:3 ans

“Framchise:-

-Hombne d'achéance:]

-Les dépals de I'UIB FINAMCE chez I'UB tofalisent 1 036 KTHD au 31/12/20018 .




Ly

opérafions avec la sociélé "Infernational - Sicar”

O L'UIE @ concly, en verly de g aécsion du Consel o' Admiristnotion ou 19 Décembre 2013, un confrat d'assistance
comproble avec i société Intemational - Sicar, en verfu Suguel | bangue perpoit des honoraines anruels Se 40
KTHD Hors TViA en confrepartie de ses services.

A i fire, e produit constaie par la banque en 2018, 5" &éve 3 40 KTHD Hors TVA

- LUB o conclu, ke 01/0772015 une convention avec ko société Inmtemdtional Sicar outorsée par e congeil
dradminisirfion du 31 juiket 2015,

Cette corventicn annule et rempiace:

- La corvention de gestion des fonds génds UIE datée du 13 Mars 2000;
- ravenant de ko conmvention de gesficn des fonds geres UIB du 02 Septembne 2002,
- ravenant de ka conmvention de gestion des fonds gerés UIB datée du 27 décembre 2005

Au 31 Décemore 2018, les fonds dénloqués por 1 bamgue et génss par Finfermational SICAR S'&&vent & B 700 KTHE. I
est 4 préciser que les déblocages ont &2 effectuds au cours des exsrcices antérewrs 4 2008,

Conformement 4 k1 nouvels convenfion, les principases condifions de gestion desdits fonds se présentent comme
SUIT

- Une commission de gestion 4 sendr a ko SICAR egale 4 0,65% Fan du montant des fonds sur frencours non ulse des
fonds gérés, pergue fimestrisliemant et calcués sur e soide des fonds non Ulilisés fin de Fmestre;

- Une commission de gesfion 4 senvic 4 la ICAR égale 4 1,5% lan des fonds uliisés en parficipations effectives et
productives percue imesthislament ef colculée sur ke solde des ufisafions 4 ko fin de chague fimesre;

- Une commission 4 percevar par ka SICAR égaie 4 20% des dividendes negus sur les parficipations;

- Une commission 4 percevol par la SICAR égale 4 10% des plus values de cession de participation.

- Une commssion de recouvrement O senvic 4l SICAR égale 4 10% des récuperafions en prncipal sur les
parbcipations non productives piafonnés a 150 KTHD en TTC.

Le mentant de g change constatde par la bangue en 2018 au Bire de la gesfion des fonds corfiés & rinfernational
Sicar, Sélevent O 43 KTHD.

- Le montant des comimissions de recouvrement ou fite de rannée 2018 s'éiéve 4 30 KTHD v comprs k1 TVA non
geductioie.

- LUIB g conclu, le 27/02/2015 une convenfion avec la société Infemational SICAR, quiorisée par e conseil
d'adminisiion du 12 mars 2015 et en verfu de loguelle cethe demiere confie a la SICAR ko gestion d'un fond dun
micrhant de 2 000 KTHE.

sur ce fond gérés, rinfemational SICAR pergesTa par an:

- Une commision de gestion &gale d 0,65% des mormtants non uliisés en parficipations  effectives pengue
fimesiellement et calcuée sur e soide des fonds non uiilises 4 1a fin dw trimestre;

- Une commission de gestion égae 4 1% des fonds utiisés en porficipotions effectives pergue fimesrislement et
calcuwiée surle soide des utilsations 4 la fin ge chague timestre.

- Une commission de rendement du portefevile coicuiee sur ka bose de 10% des produlis pemus o le plocement de
a frésorerie gsponible non encore invesfie.

Le moniant de kK charge corstotée par la bangue en 2018 au fire de ka gestion des fonds confiés 4 rintematonal
Sicar, sélévent 4 19 KTHD HTvA

Le montant oe g chonge constalés par k1 banque en 2016, relgtive 4 la commisson de rendement au filte de o2
nouveau fond confié a linfemafional SICAR Séidve 5 KTHD hofs TvA




-L'UIE O conciu e ORfD2/2016, en veru de kg décision du Conssl T AIMinsration du 16 Mars 2014, une convention
avec ka sociefe dntemational SICAR Cette demiene confie a ko SICAR la gesfion d'un fond d'un montant 1 374
KTHD.

sur ce Fond GEré International SICAR percevia par an:

- Une commission de gestion &gale & 045% des montarts non uilsés en paricipatiors effectives pergue
frimestrielement et calcuée sur e soide des fonds non Jilises fin de mimesre;

- Une commission de gesfion &gale d 1% Ses monfants uliisés en parficipations effectives perque fimesrislement et
calcuide sur le soide des uiilsations fin de mimesine;

- Une commisson de rendement du porefedile calcuée surla base de 10% des produifs pengus sur ke placement
de la resorene disponibie non encore investie.

Cette comsention a e autorisse par le conseil dradminiration du 16 Mars 2014

Le mantant e ia charge constarée par la bangue en 2018 au fire de g gesfion dudit fond a o I'infernational Sicar,
5 &idve O FETHD Homs TVA.

Le mortant de g change constatée par ia bangue en 2013 relafive 4 ko commission de rendement au fire de ce
nouveau fond confie a « I'infemational Sicar s, s'&léve G 11 KTHD Hors TWA

-L'UE a conclu e 17/03/2017, en verfu de la décsion de son Consell dédminsiation du 17 Mars 2017, urne
comverfion aves i société drfemafional SICAR. Cefte demigre confie 4 la SICAR 1o gesfon d'un fond d'un
montant de 1 570 KTHD.

sur ce fond gere I'infemational SICAR percevra par ar:

- Ume commisson oe gestion egale 4 0.45% des montonts non ufiisés en parficipafion effectives pengue
trimestrieliement calculde sur ke solde des utilisations a ko fin de chaque frimesire ;

- Une commission de gesticn égale d 1% des fonds utiisés en paricipafions effecfves pemcue tmestislement et
calcuwiee sur le soide dies uiilsations a la fin de chague timestre,

- Une commisson de rendement du porrefedile calcuiée surla base de 10% des produis pengus sur ke placement
die Ia frésorerie disponibie non encore investie.

- Ure commission egale 4 105 du montant des plus vaues encaissées sue la parlicipations en fonds gémrs LB

Le montant de la charge constatés par la banque en 2318 au tifre de 1a gestion dudit fond 4 o rintematicnal Sicar o,
5"Eidve O 10RTHD Hors TWA.

Le montant de g change constatée par ka bangue en 2018 relafive 4 ko commission de rendement au fitre de ce
fond confié & o I'inemafional Sicar b, 5'&éve 4 13 KTHD Hors TVA.

[Un avenart gux comverfions a &e conclu enfre I'UIB ef 'nfemafional Sicar , gui modiie o emunération de
"infermaticnal Sicar en ce gui conceme les plus values de cession de parfcipations sur fonds gemes UIB conclues
jusquia la date de la signahure de la peésente.

| @ &te amété et conveny ce qui suit :

- L'infematicndl Sicar percevia une commission £gale d 10% du montant des plus values encaissées sur g cession
des porfcipotions en Fords Ganss UIE.

- Les autres rémunéralions hors plus values demeunent inchangéss.

Le montant e 10 charge corstatée par i bongue en 2018 reiative 4 10 commission tur pius values encoits&es surla
cesmon des panticipations, 5’ &léve 4 26 KTHD Hors TvA,

Cefte conmvention a &ié ratifieée par le corseil d'administration du 22 Mars 2015




-L'UIE O conciu une corvention avec 1a socisis anfemational SKSAR en verfu de loguele cette gemiere confie 4 1a
SICAR la gestion d'un fond d'un montant de 442 KTHD.

sur oe Fond Gere UIE 11 Linfemdafional SICAR percewra paran -

- Une commission de gestion egale d 0,45% des momarts non ufilsés en paricipations effectives pengue

fimesiriellement et calculée sur le soide des fonds non utilises fin de fimesire.

- Une commission de gesfion &gale a 1% Ses montants uliisés en parficipations efectives pergue fimesrislement et

calcuide sur le soide des utiisations fin de timeste.

- Une commission de rendement du porefedile calculée sl base e 10% des produifs pergus sur ke plocement

de la résorene disponibie non encore investie

- Une commission égae 4 106 du montant Ses plus-values  encaissées sur la cession des parfcipations en Fonds
Gerds

Cette comvention a été rotifiee parle corseil d'odminisination du OF Mars 2018,

Le monfant de la charge corstalée par o banque en 2018 rekative d la commission de gesfion du dit fond &
Irtermaficnal SKCAR estegale 4 2 KTHD HTVA.

Le maontant de la commission de rendement est de 3 KD,

-OUIE a conclu, en veru de i decision de son Corsell dAdminisiration du 07 Mars 2018, une convention avec ia
SOCIEtE wntemational SICARE en vertu de laguelle cette demiéne confie 4 1a SICAR 1a gestion d'un fond @'un montant
de D milkors de Cinars (10.000.000) dinars libéroble en fotalité dans les termes ef condifions préwvus dars i présente
Conmvention.

Sur ca Fond Gere UIB, I'intemafional SICAR percevia une rémunératon giobaie, forfaitaine et non révisabie égale 4
Wirgt Mile [20 000] Ginars par an, payable 4 la cidiure de chogue exercce.

Cefte rémunerafion couve I'ensemiie des prestafions et senvices foumis par I'intfemational Sicar dans ke codre de
"execufion de k présente Convention ef notamment ke sulvi Se la prse de parficipation arsi que le recouwvremsnt 4
borne date de foutes sommes &chues [produils de cession en oos de sorfie, comples courant associés. ).

CDUE o concly, en verfu de la décision oe son consel dodminsration du 14 Mars 2019, une convention avec la
soCieté wntemational SICARE en vertu de loguelle cette demiéne confie & 1a SICAR 1a gestion d'un fond @'un montant
de 528 KTHD.

Sur ce Fond Gere UIB 13 Linfemational SICAR percevra paran :

- Une commission de gestion &gale d 045% des momarts non ulilsés en paricipatiors effectives pengue
frimesirielliement et calculée sur le soide des fonds non utilises fin de rimesme.

- Une commission de gesfion &gale d 1% Ses monfants uliisés en parficipations effectives pergue fimesrislement et
calcuide sur e soide des utiisations fin de mimestre.

- Une commission de rendement du porefedile calculée s la base e 10% des produifs percus sur ke plocement
de g mésorene cisponibie non encore investie

- Une commission égaie 4 10% du montant des plus-values encaissées sur la cession des parficipations en Fonds
Gerds

- Une commission &gale 4 20% des monfants des dividendes encaissas.

-DUIE a conclu, en verty de i décision de son Corsell I Adminsiration oo 14 Mars 2019, une convenfion avec la
soCieté wntemational SICARE en vertu de loguelle cette demiéne confie & 1a SICAR 1a gestion d'un fond @'un montant
die Dix milions de Cinars [10.000.000) dinars libémibie en fofalité dans les termes et condifions prévus dars ia présente
Convention.

Sur o2 Fond Geré UIB, I'infemafional SICAR percevia une rémunérafion giobale, forfaitaire et non evisabie par an,
payabie 4 la cidfure de chaque exercice.

Cefte rémunerafion couve I'ensemoie des prestafions et senices foumis par I'Infemational Sicar dans ke codre de
"exdcution de la présente Convention ef notfamment ke suhvi de la prise de parficipation ainsi que e recouvremeant a
bonme aate de toutes sommes echues [produits de cession en oas de sorfie, comples courant associes. ).

- L'UIB g conciu une convention avec les fligies SICAR et IRC en vertue de logquele ['UB ef Ia SICAR consentent A MRC
un mandat de recourer les monfants que ka SICAR a investi en participations sur ses fonds propres, les fonds genes
UIg, les fonds speciaux FOPRODI et les financements sous formes de parficipafions et de comples courants associes
oS e codre de ces mémes parficipations.

Cefte comvention 4 & ratifié par le conssil au 14 décemibre 2017.

Lo chorge supportée par |a bangue en 2018 ou fire de cette corvenfion s'éeve d 7 KTHD y comiprs i TVA non
déductible,

- AU cours de Mexercice 2002, 'UIE @ conclu une convenfion avec 1a sociéte Infemational SICAR consistant a faire
pensficier la SICAR du mécarisme du foncfionnement et Ses guantages du compte d rendement opfimurm. Les
charges dinférsts payées par i bangue au fitte de Mexercice 2016 s&évent 4 13 KTHD.

-LUIB g conciu, e 02 Mai 2012, un coninat e soUs location avec finfemational SKSAR m'r'ernu"n un IID'?-E'I'DFH.JH fal=]
12 KTHID HTVA. Ce conifnat a &6 guiorse por ke corseil d'odminisitation de MUE du 11 aviil 2013

-UUIB o conclu, avec 1a SICAR, frois convenfions de placement "compte 4 terme’. Le défail est résume dans e
tabieau ci-aprés:

on KTHD
. D de Date
il Taux Souscripion  déchéance
200 w77 ONDI200E 3D S0IR
2 10,00 TAFI TF008 ot ST
an Y OO BTSSR
442 %75 210N Z1/0aENF
1 570 %75 OFfI200E  OFFDAS0IR

- Les dépdts de ko SICAR chet I'UIB fotalisent 5544 KTHD au 31/12/2018 .




Opéraficns avec la sociede "Temni immobilisre™

- L'UB @ concly en verfu de i décision de son conseil dodminstrafion du 12 Mars 2015 un coninat de locafion dun
ool avec kI societe Zemin iImmabiisre gerée por 'adminsrateur de MUIE Hobit Bouazz

La charge supportée par ko bonque au fire de l'exsrcice 2018 ectde 52 KTHD HTVA.

|Db-iguﬁ1:»ns et engogements de lo banque envers les dirgeants

Les remunenatons brfes du Diectewr CGenérgl of du Présdent ou corsell feles que fedes par ke Corsel
crAdminismation du 10 juiker 2017 | aind que celle Ses oaminismateurs fele que fixée ornuslement par rAssembie
Générale 52 Setallent comme suit

Drecheur Gendnal Rémamenation PCA Adrmirdsiraleurs
Chinged d& Fexsll Gu Charges de Passll o Changes de Passll o
leigrcice 2/ame lexsicice nzams Fexsncies 3nas

Avanioge i cou leme:

solake &47 157

redeRssarnant SoUs Bom dis banus 3T 18s T as

Fera— 07 72108

ATl ovarioges 0¥

Chargas fscales of sociakes 23412 117 130

Bémundnation FCA £51 454 160 £52

Jadons g prsonc D B0 0od 200 00
Tedal 1359 324 Be4 4N LE1 554 140 452 200000 200 000

Note 34 Evénements posténeurs 4 jo dafe de cidfure

Les présents &tafs financien onf &6 gutorisés powr putiication par le Consell T Adminsafion du 14 mars 2019, Par
comsequent, is ne refidtent pas les evenements survenus posterieurement 4 cette date.




RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
Exercice cLos LE 31 pecemere 2018

Mesdames et Messieurs les actionnaires,
de I'Union Internationale de Bangues « LB »,

|. Rapport sur Faudit des Etats Financiers
1. Opinion

En execufion de la mssion de commissariat aux comptes qui nous a eté confiee par votre Assemblée
Generale du 20 awril 2018, nous avens effectus ['audit des Etats Financiers de ['Union Internationale des
Banques, qui comprennent le bilan améte au 31 decembre 2018, I'etat de resultat et l'efat des flux de

trésorerie pour lexercice clos 3 cette date, ainsi que les notes annexes, y compris le résume des
principales methodes comptables.

Ces Etats Financiers font ressortir des capitaux propres positifs de 530 488 KTND. y compris le resultat
beneficiaire de exercice s'elevant 3 111 808 KTND.

A nofre avis, les Etats Financiers cijoints présentent sincérement, dans tous leurs aspects significatifs, la
situafion financiere de la banque au 31 decembre 2018, ainsi que sa performance financiere &t ses flux de
trésorerie pour Fexercice clos 3 cette date, conformement au Systeme Compiable des Enfreprises,

2 Fondement de I'opinion

Nous avons effectue nofre audit selon les nommes intemationales d'audit applicables en Tunisie. Les

responsabiies qui nous mcombent en vertu de ces normes sont plus amplement decrites dans |a section
aResponsabilites de ['auditeur pour l'audit des Etals Financierss du present rapport. Nous sommes
ndependants de la bangque conformement aux regles de deontologie qui s'appliquent 3 Maudit des Etats
Financiers en Tunisie et NoUS NoUS SoMMes acquittés des autres responsabiites deontologiques qui nous
ncombent selon ces regles.

Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropries pour
fonder notre opinion d'audit.

3 Questions cles de I'audit

Les questions cles de ['audit sont les questions qui, selon nofre jugement professionnel, ont &te les phus
mportantes dans 'audit des Etats Financiers de la peniode considerse. Ces questions ont &i2 ratees dans
le contexte de notre audit des Etats Financiers pris dans leur ensemble et aux fins de |a formation de notre
OpIMICN sUr ceuE-ci, et nows n'exprimons pas wne opinion distincte sur ces queshons.




Hous avons déterming que les questions décrites ci-aprés constituent les guestions dés de I'audit qui
doivent &tre communiquess dans nofre rappor ©

3.1 Prise en compte parmi les produits des intéréts, commissions et agios
Paint cle de l'audit :

Les intéréts ef resenus assimiles et les commissions compiabilisés en produits par La bangue s'elévent au
31 décembre 20158, 3 544 178 KTHD et représentent 2% du total des produits d'exploitation bancaire.

Bien que la majeure partie de c2s revenus soit générée &t comptabilisss autormatiquement par le systéme
dinformation de la bangus, NoOUs FVons NEanmoins considérs que |a prise en compte des revenus constiue
un point e de 'audit en raison du wolume des ransactions et de I'mportance relative de ces revenus par

rapport au total prodwits de la bangue.
Ré .
Dans le cadre de notre audit des compies, nos travauwx ont notamment consiste 3 oo qui suit

* La revue critique du dispositt de controle inteme mis en place par |la bangue en matiére de
reconnaissance et de constatation des revenus.

v Laréalisation des tests pour verifier 'application efective des contriles s incluant les conirdles
autormatisés.

v  [Des revues analyliques détaillées des rewenus =fin de comoborer les données comptables
notamment avec les nformations de gestion, kes donneées historiques, 'evolution tarfaire, les
tendances du secteur et la reglemeantation y afférentz.

v Lawerfication du respect de la norme comptable NCT 24 et en particulier que les intéréts et agios
sur les relations classées ne sont reconmus en produits que lorsgu'ls sont encaissés.

»  Lawerification du caraciére appropné des informations foumies sur ces produits présentees dans
les notes aux états financiers.

3.2 Classification des créances et estimation des provisions
Paint clé de I'audit -

Comme indiqué dans ka note 2.2 « Evaluation des engagements ef des provisions y afférentes », la banque
procede a la class¥ication, Mevaluation des engagements et la determination des provisions y afferentes
conformement aux régles &dictées par la Bangue Centrale de Tunisie.

Au 31 Décembre 2018, kes provisions constituess par La bangue pour COUNTT SON rsgue de contrepartie
s'elevent 3 301 825 KTMD (sur l=s engagements bilan &t hors bian). La part des actifs non performants
s'éléve a 7,67% du total des engagements de la clientsle,

Wous avons jugé c= sujet comme un point clé de Mawdit compte tenu des montants en jeu, de la complexit
du processus de classification qui obeit 3 des criteres quantitatifs et qualitatifs nécessitant un niveau de
jegement eleve et du niveau de jugement requis powr |'evaluation des garanties 3 retenir.

=

Reponses 5

Dans le cadre de notre approche d'audit du processus de dassification, Svaluation des engagements et
des provisions y affénentes, nos travaux ont consiste notamment & ;

*  Prendre connassance de la politique de la bangue en matiere de couverture des risques de
contrepartie et des controles mis en place.

v Dérouler des procadures analytigues sur I&volution des encours des créances &1 des provisions.

v Apprecier Fadeguation =t la pertinence des critéres quantiatis et qualitatifs appliques par la
bangue

. ‘u'érrﬂer I'application comecte des méthodes de classification 3 travers |a revue d'un échantillon
representatif de créances a ka date de cldture.




*»  Examiner les valeurs de garanties refenues bors du calcu des prowvisions et apprecier les
hypothéses et jugements retenus par la banque sur ka base d'un echant@on représentatf

= Werifier le caractére appropné des infomations founies dans kes notes aux états financers sur la
classification et I'évaluation des engagements et des provisions y afferentes.

4 Rapport du Conseil d Administration
La responsabilité du rapport du Conseil dAdminisration incombe au Conseil d"Administration.

Motre opinion sur les Etats Financiers ne s'étend pas au rapport du Conssd @ Administration et nous
nexprimons aucune forme d'assurance que ce soit sur o2 rapport.

En application des dispositions de I'article 266 du Code des Societés Commerciales, notre responsabdité
consste 3 verifier 'exactiude des informations données sur les comptes de la bangue dans ke rapport du
Conseil d'Administration par référence aux donnéss figurant dans les Etats Financiers. Nos travaux
consstent a lire le rapport du Conseil d'Administration et, ce faisant, a apprécier s'il existe une incohérence
significatiee entre celui-ci et les Etats Financiers ou la connaissance que NOUS avons acquise au cours de
Faudi, ou encore si ke rapport du Conseil d'Administration semible autrement comporter une anomalie
significative. Si. 3 la lumiére des ravaux que nous avons efectues, nous conclucns a ka présence d'une
anormalie significatiee dans le rapport du Conseil 4 Administration, nows sommes tenus de signaler ca fait.

Nous n'avons rien a signaler 3 cet egard.

5 Responsabilités de la Direction et des responsables de la gouvernance pour les Etats
Financiers

La Direction est responsable de la préparation et de la présentation fideéle des Efats Financiers
conformement au Systémie Comgptable des Entreprises, de la mise en place du controle inteme qu'elle
considére comme necessaire powr permetire la préparation d'Etats Financiers exempts d'anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou Femeurs, ainsi gue de la détermination des estimations
comptables raisonnables au regard des circonstances

Lors de la préparation des Etats Financiers, c'est a la Direction qu'il incombe d'évaluer s capacité de la
banque a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas éch&ant, les questions relatives a la
continuité de Fexploitation et d'appliquer le principe comptable de continuite d'explotation, sauf si
Direction a lNintention de Bguider la bangue ou de cesser son activité ou si aucune autre solution realiste
ne ='ofre 3 ake.

Il incombe aux responsatées de la gouwemance de surveiller ke processus dinformation financiére de la
bangue.

& Responsabilités de I'auditeur pouwr I'audit des Etats Financiers

Mos objectifs sont dobtenir Fasswrance rasonnable que les Etats Financiers pris dans bewr ensemble sont
exempts & anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou o emewrs, et de deéliver un rapport
contenant notre opinion. L'assurance raisonnable comespond 3 un niveau sleve dasswrance, qui ne
garantit toutefois pas qu'un awdit, realise conformeément aux normes intemationales d'audit applicables en
Tunisie. permetira toujours de détecter toute anomalie significative qui powmait exister.

Les ancmalies peuvent résulter de fraudes ou d'ermeurs et elles sont considérées comme significatives
lorsqu'il est raisonnable de s'attendre @ o2 que. individuellemient ou collectivermient, elles puissent infiuer
sur les décisions économiques que les utilisateurs des Etats Financiers prennent en se fondant sur ceux-
i

Dianis le cadre o'un audit réalisé conformé&ment aux nomes ntemnationales o audit applicables en Tunisie,
mous exergons notre jugement professionned et faisons preuse d'esprt critigue tout au long de cet audit.




En outre :

»  Nous identfions et évaluons bes risques que les Etats Financiers comportent des anomalies
significatives, gue celles-ci resultent de fraudes ou d'emeurs, concevons et metions en ceuvre des
procedures d'audit en réponse 3 ces risques, et réunissons des eléments probants suffisants et
appropries pour fonder notre opinion. Le rsque de non-détection d'une anomalie significative
résultant d'une fraude est plus éleve que cehul d'une anomalie significative résultant d'une ermeur,
car la frawde peut mpliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses
dédarations ou le contoumement du conirole mteme ;

*  Nous acquérons une comprehension des élements du contrile interne pestinents pour Fawdit afin
de concewoir des procedures d'audit appropriees dans les circonstances |

»  Nous apprécions le caractére appropnié des methodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estmations comptables faites par la Direction, de méme gue des informations y
afferentes foumies par cette demisre ;

*  Nous trons une concusion quant au caractére appropné de |'utilisation parla Direction du principe
comptable de continuite d'exploitation et, selon les eéments probants obtenus, quant a l'existence
ou non d'une incertitede significative liee a des evenements ou situations susceptibles de jeter un
doute impartant sur la capacité de la banque 3 poursuivre son exploitation. Si nous concluons 3
lexistence dune inceriitude significative, nous sommes tenus d'attirer Fattention des kectewrs de
niotre rapport sur les informations fowmies dans les Etats Financiers au sujet de cette mcertitude
ou, si ces informations ne sont pas adéquates, dexprimer une opinion modifigés. Nos conclusions
s'appuient sur les élements probants obienus jrsqu'a la date de notre rapport. Des evenements
ou situations futurs pourraient par ailleurs amener kB banque 3 cesser son exploitation ;

»  Nous evaleons la présentation d'ensamble, la forme et le contenu des Elats Financiers, y compris
les informations foumies dans les notes, et apprecions si les Efats Financiers representent les
operations et evénemeants sous-jacents d'une maniére propre 3 donner une image fidele ;

*  Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment 'étendue et ke calendrier
prévus des travaux d'audit et nos constatations importantes, y compris toute deficience importante
du controle nfeme gue nous auricns releves au cours de notre audit

Mous foumissons également aux responsables de la gouvemance une déclaration précisant que nous
nous SOMMEes conformes aux régles de dosonfologie pertnentes concemant lindépendance. et leur
communiquons toutes les relations et tows les autres facteurs qui peuvent raisonnablement étre considéres
comme susceptibles d'aveir des incidencas sur nofre indépendance ainsi gque les sauvegardes connexes
='il y a liew.

Parmi les questions communiquées aux responsables de la gouvenance, nous déterminons quelles ont
&te les plus importantes dans 'audit des Etats Financiers de la pariode considénss © oe sont ks questions
cles de l'audit MWous décrivons ces gquestions dans notre rapport, sauf =i des textes legaux ou
réglementaires en empéchent la publication ocu si, dans des circonstances extrémement rares, nous
dEtEminons que nous ne devrions pas communiquer une question dans note rapport parce que 'on peut
rasonnablement s'attendre 3 ce que les conséguences nefastes de la communication de cette question

depassent les avantages pour 'inténst pulblic.
Il. Rapport relatif aux obligations legales et réeglementaires

Dlans le cadre de notre mission de commissanat aux comptes, nous avons egalement procede aux
verfications specifiques préwues par les normes publiées par MNOrdre des Experts Comptables de Tunisie
&t par les textes réglementaires en viguewr en la matiere.

1. Efficacité du systéme de contrble interme
En application des dispositions de Farticke 2 de |3 loi n*24-117 du 14 novembre 1984 portant réorganisation

du marche financier, telle que modifiés par ka loi n*2005-25 du 18 octobre 2005, nous awons procede aux
verfications périodiques portant sur l'efficacite du systéme de confrile inteme support de I'établissemient




FINOR

aes Flats Financers. A o2 sujel, nous rappelons gue i responsabilitgé de s concepbon &l e k mise en
Place d'un systéme de contrile inlerne ains: que de la surveillence péricdigee de son eficocits el de son
officience, incombe 4 la Direclion el au Conseil d' Adminsizstion

Sur [a base de notre examen, nous n'avons pas iderifie de déficiences mportanies du conbrdle inberme
Support de I'&lablissamant des Elals Financiers

Un rapport raitan| des faiblesses el des insuffisances identifiSes su cowrs de notre audit 3 S8 remis aux
responsables de la gouvernance de la banque

2. Conformité da la tenue des comples des valeurs mobilitres 4 la reglementation en vigueur

En application des dispositons de Nasticle 19 du décrel f*2004-2728 du 20 novemnbre 2001 nous awvons
proceds aux verificalions portant sur la conformité de la lenue des comples des valewrs mobdisres emises
par ks bangque aves ka réglementalion en viguear

La responsabililé do vedlar & la conformié aux prescriptions de (& réghementation en vigueur incombe 3 |a
Directon

Sur |2 base des diligences que Nows avons eslimées nécessaires & melire Bn |UYS, NOLS n'avons pas
dedecte dimagularités bées & ka conformité des comptes des valeurs mobliéres die ks bangue aver |a
rlf:g'ElTE"'l‘:Ell O &0 vigLieur

Tunis, la 18 Mars 2018 i

Les commissaires aux comptes

M. Mustapha MEDHIOUB M. Lamjed MBAREK

TUNISIE AUDIT & CONSEIL




RAPPORT SPECTAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
EXERCICE CLOSLE 31 DECEMERE 2018

Mesdames et Messieurs les actionnaires,
de 'Union Intermationale de Bangues & UIE s,

En application des dispositions des arficles 43 ef 62 de la koi n® 201648 du 11 puillet 2016 relative aux
banques et etablssements financiers et de l'articke 200 ef suivants et I'article 475 du Code des Societes
Commercizles, nous reporons c-dessous sur les conventions conclues ef les operations realizees au
cours de ['exercice cos le 31 décembre 2013,

Notre responsabilite est de nous assurer du respect des procedures legales o awtorisation et
d'approbation de ces conventions ou operations et de leur traduction comecte dans les etats financiers.
Il ne nous appartient pas de rechercher ipecrﬁquerrbent et de Fa;;nn atendue existence eventuelle de
telles conventions ou operations mars de vous communiquer, sur |a base des informations qui nous ont
&te donnees 2t calles obtenues au travers de nos procedures o audt, leurs caracteristiques et modalites
essentielles, sans avorr a nous prononcer sur leur utlite et leur bien fonde. Il vous appartient d'apprecier
Finteret qui s'attachait 2 la conclusion de ces conventions et a la realisation de ces operations en wue

@ leur approbation.

. Conventicns nouvellement conclues au cours de I'exercice clos le 31 décembre 2018

Votre Consell d'Administration nous a tenu informes des conventions et operations suvantes,
nouvellement conclues au cours de lexercice 2018,

Opeérations avec le Groupe Societe Generale

» L'UIE a conclu avec la Societe Generale un contrat pour [a mise en place de ['outil "Rentabilite Brute
de Mperation” permettant la mesure de la rentabiite future d'une operation.

Ce contrat comprend
+ Laconception, |a realisation et le deploiement pour un montant total de 45 218 Euro ; et
+ Lamaintenance de l'outil pour un montant annuel ge 4 522 Euro.
La charge de mantenance constatée A ce tire, en 2013, s'gleve 3 18 KTND y compris a TVA non
deductible.
Cette convention a &te autorises par be consail d'administration du 13 decembre 2018,
» L'UIB a conclu avec la Societe Generale un contrat de mise 3 disposition d'un outil de gestion du
module ALM dynamigue "RAPSODY", permettant d'etudier Mmpact sur la mange netie d'interst et

sur |3 valeur actuelle nette. Ce contrat est conclu pour une periode de § ans moyennant une
redevance annuslie.

La charge supportee par |3 banque a3 o2 titre, au cours de ['exercice 2018, s'eleve 3 48 020 Eurg,
spit 181 KTND y compris la TVA non deductible.

Cette convention a ete autorises par be conseil d'administration du 13 decembre 2018,




Opérations avec la societa « PInternationale de Recouvrement des Créances — IRC »

« LUIB a conclu aves IRC un contrat de cession de créances totalisant un montant brut de 15 183
KTHD, moyennant un prix de cessicn de 2 587 dinars.

« L'UIB a signé avec 'lRC un avenant au confrat d'assistance conclu le 20 février 2012, ayant pour
objet la révision des honoraires au titre des prestations réalisees par ['JIB en les portant de 20 KTHD
a 50 KTND et ce, 3 partir du 1= janvier 2019.

Ces conventions ont &t& autorisées par le conseil d'administration du 13 décembre 2016,
Opérations avec la societé « UIB Finance »

» L'UIE a conclu une convention o avance en compbe courant associe avec MUIB Finance, en vertu de
laguelle ka banque consent 3 'UIB Finance un concours de 260 KTMD.
Catte avance 3 &té accordée selon kes conditions et modalites suivantes -

- Montant ; 250 KTHND.

- Date de liberation : 31-12-2016.

- Taux d'intérst ; 8.5%.

- Durée: 3ans.

- Mombre d'écheéances - Une seule.

Cette convention a &té autorisée par le conseil d'administration du 14 mars 2018,
Opérations avec la société « Intematicnal SICAR »

s L'UIB a conclu une convention avec |a societé « Intemational SICAR » en vertu de Laquele La bangue
confie 3 la SICAR la gestion dun fond d'un montant de Dix millions de Dinars libére en totalite.

La société o Intemational SICAR » percevra une rémunération globale, forfaitaire et non révisable
d'un montant de 20 KTND par an, payable 3 la cldture de chaque exercice. Cette rémunération
cowvre Fensemble des prestations et senvices fournis par Mntemational SICAR dans le cadre de
l'exécution et le suivi de la prise de participation ainsi que ke recouvrement 3 bonne date de toutes
sommes echues.

Le montant de la charge constatée 3 ce titre, en 2018, s'aléve 3 20 KTND.
Cette convention a &té autorisée par le conseil d'administration du 07 mars 2018,

« L'UIB a conclu une convention avec [a société « Intemational SICAR » en vertu de Llaguele La bangue
confie 3 la SICAR, la gestion d'un fonds d'un montant de 528 KTND.

& ce fitre, I3 société « International SICAR » percevra paran

- Une commission de gestion égale 3 0.65% des montants non wilisés en participations
effectives, pergue rimestriellement et calculée sur le solde des utilisations 3 Ia fin de chague
frimesire ;

- Une commission de gestion egale 3 1% des fonds wtilisés En participations effectives, pergue
rimestriellement et calculée sur les soldes des uiilisations a Iz fin de chaque de trimestre ;

- Une commission de rendement du portefeuille caloulée sur la base de 10% des produits pergus
zur le placement de la trésorerie dispenible non encore investie,

- Une commission égale 3 10% du montant des plus-values encaissées sur la cession des
participations en Fonds Geéres,

- Une commission égale 3 20% des montants des dividendes encaisses.

+ L'UIB a conclu une convention ave: |a societé « Intemational SICAR » envertu de laguelie labmque
confie 3 la SICAR I gestion d'un fond d'un montant de Dix milions de Dinars (10 000 KTHD) e
en totalite.

A ce fitre, |a sociétd o International SICAR » percevra une remunération globale, forfaitaire et non
révisable d'un montant de 50 KTND par an, payable 3 la cldture de chaque ewxercice. Cette
rémunération couvre ['ensemble des prestations et services foumnis par l'ntemational SICAR dans
le cadre de I'sxécution et ke suivi de la prise de participation ainsi que be recouvrement 3 borine date
de foutes sommes echues.

Les deus conventions précitées ont &8 autorisees par le conseil d'administration du 14 mars 2018,




Opérations réalisées relatives 3 des conventions conclues au cours des exercices

antérieurs et renouvelées au cours de Mexercice 2018

Opérations avec le Groupe Societs Génerale

Le conseil d'adminstration, réuni le 13 décembre 2018, a autorisé la reconduction des contrats de
senvices techniques avec le groupe Sociéte Generale pour I'année 2018, Ces contrats comprennent ;

- L'assistance dans les domaines informatiques et organisationnels.

- Lamise en place d'un contrdle 3 travers ke dispositif « LABD » des béneficiaires et &metteurs
de ransferts intematiocnaux par SWIFT.

- Des senices financiers associes a 'acces au réseau SWIFT MET.

Les charges supporiées par la bangue au tire des conwentions sus-visées, s&lévent respectivement
3 50 KTHD, 17 KTHD et 208 KTHD en hors TWVA.

Au cours de 2017, 'UIB a contracte trois emprunts 3 court terme auprés de la Société Géndrals
respectvernent pour 17 millions de Dollars, @ millions de Dollars et 10 millicns de Dollars, ayant senda
a financer plusisurs operations 3 la clientéle sur des maturités equivalentss.

Ces emprunts ont &8 autorisés par les conseils dadministration du 18 octobre 2017 ot du 14
décembre 2017,

Ces trois emprunts ont &bé totalement remboursés au cours de 'exercice 2013,
Les changes supporiées par |a bangue 3 ce fire, en 2018, s'elevent a 137 KTND.

L'UIB a regu, en vertu de |a décision de son conseil d'administration du 12 Mars 2015, une garantie
de la Socigté Générale dans le cadre d'une convention entre BNP Paribas Securities Services et
IUIB en couserture des dépdis espéces du compte BMNPSS ouvert dans les livres de FUIB et ce,
pour un mantant forfaitaire maximurm de 1 000 000 EUR. Cetie garantie est rémunérés 3 un taux de
0.4805% 'an.

LB a reconduit |a convention conclue en 2015 avec révision du taux pour atteindre 0, 1085%., Catte
reconduction a &te approuvée par le conseil d'administration du 22 Mars 2018,

Les commissions supportées par ka bangue en 2018 au titre de cette garantie, s'élévent 3 322 Dinars
y compris la TWA non déductible.

L'UIE a concdu, ke 12 Novembre 2008, avec la Sociéte Genérale un contrat de prét subordonng 3
durée mdeterminés d'un montant de 40 milions de dinars, sinscrivant dans le cadne du respect par
la banque des régles prudentiedles applicables en Tunisie, telles gue prévues notamment par la
carculaire de la BCT n22-04 du 18 Mars 1999 Le Prét est remboursable en une ou plusieuars fois et
au plus t5t 3 compter du 12 Movembre 2013, 3 linitiative de I'JIB et aprés accord préalable du
Gouvemewr de la Banque Centrale de Tunisie. Ce prét est rémunére au taux moyen annuel de
l'appel d'offres de la Bangue Cenirale de Tunisie.

Les charges dintéréts supportess par |a bangue en 2018, s'élévent a 2 405 KTHD.

L'JIB a conclu, le 12 Movemnbre 2008, avec la Sociéte Generale un contrat de prét subordonneg 3
durée déterminés d'un montant de 40 millions de dinars, sinscrivant dans le cadre du respect par la
banque des regles prudentielies applicables en Tumisie, teles que prévues notamment par La
circulaire de la BCT n*00-04 du 18 Mars 1999 Le prét est concu pour une durée 10 ans. Il est
rémunere au taux moyen annueel de Fappel d'offres de la Bangue Centrale de Tunisie.

Cet emprunt a £t totalement rembourse au couwrs de 'exercice 2018,

Les charges dintéréis supporises par la bangue 3 ce titre, en 2018, s'elevent 32 120 KTHD.

L'JIB a conclu une convention aves |la Société Generale, en vertu de laquelle |a banque assure La
conserdation des instruments fmanciers ainsi que les especes détenues powr ke compte de ses
clients,

Les commissions facturées par NUIB au cours de 2016 s'élévent 3 1 033 KTND Hors TWA.




L

L'UIB a conclu avec la Sociéte Geénérale un contrat de prestation de service « Intemiet Banking pouwr
les Enfreprises » portant sur 'assistance, le conseil et le support au projet de déploiement d'un
dispositf de bangue sur Internst 2 destination des entreprises.

Le colt de la mantenance et du support post-production supporte par ka banque en 2018, s'éléve a
145 KTHD.

L'UIE a conchu ave: e Groupe Sociéte Générale un contrat de maintenance Marval [application de
pilotage de la surveillance permanente au sen de ['VIB), moyennant une redevance annuelle de
4 832 Eurgs Hors TVA

La charge constatée par la Bangue au tire de l'exercice 2013, s'éléve 3 15 KTND.

Opérations avec la société « Plnternationale de Recouvrement des Créances — IRC »

L

L'UIE a conchu, ke 23 février 2012, une convention d'assistance avec R.C portant sur la réalisation
des travaux d'assistance comptable, I'établissement, le contrdle des déclarations fizcales et
l'assistance 3 la gestion sociale de la socists,

La mission d'assistance est confiee pour une durée d'un exercice renouvelable par tacite
reconducton. Les honoraires des travaux d'assistance sont fes 3 un forfait annuel de 20 KTND
Hors TVA

A ce fitre, ke produit constaté par |a banque en 2018 s'éléve 3 20 KTND.

Opérations avec la société « UIB Finance »

L

L'UIE a conchu wn contrat o assistance comptable aves la sociéte « UIB Finance ». Le contrat prévoit
la percepfon par la banque dune rémuneration annuelle de 10 KTHD Hors TWA

A ce titre, ke produit constaté par la banque en 2018, s'éléwe 3 10 KTND.

L'UIB a conclu, le 15 Novembre 2008, avec la societé a UIB Finance » une convention portant sur
I'exécution des ordres de bourse collectés par le réseau des apgences de la banque. En vertu de
cette convention la société « UIB Finance », pergoit une rémunération calculée par référence aux
taux prévus par Iarréte du Ministre des Finances du 27 Mars 1298 au titre des frais de transactions
boursignes, ainsi quune remunération caloulée au taux de 0.4% HTVA surles transactions réalisees
au profit de la banque, au fitre des frais de courtage.

La charge constatée 3 ce titre, en 2013, s'éléve 3 1 KTHD Hors TVA.

L'UIE a condu, le 23 juillet 2012, une comvention en vertu de laguelie ka bangue loue 3 la societe
& UIE Finance » pour une durée de 3 ans renouvelables, un espace sis au Lac Turkana, Résidence
Rieflets du Lac.

Les produits constatés par la bangue, en 2013, s'elévent 3 5 873 Dinars.

L'UIE a conchu, le 30 Aot 2112 avec ks societé « UIB Finance » un confrat portant sur ks
maintenance du parc informatigue ef accessoires, en weriu duquel |a bangue pergoit une
remunération annuells de 5 KTND Hors TVA

A ce fitre, be produit constate par la banque en 2018, s'eléwve 3 5 KTHD.

L'JIB a conclu, ke 30 Aolt 2012 avec |3 société « UIB Finance » un contrat de maintenance et de

gestion du service back office de cette demigre, au fitre dugquel la bangue peroit des honoraires
annuels de & KTHD Hors TVA

Le produit constaté par la banque au fire de 'exercice 2018, s'éleve 3 5 KTHD.

L'UIB a conclu ave: ses filiales Intemational SICAR &t [TRC une convention en vertu de laquelle la
banque et la SICAR confient 3 'IRC un mandat de recouvrement des montants investis par la SICAR
sur ses fonds propres, les fonds gérés de I'UIB, les fonds speciaux FOPRODI et les fnancements
sous formie de parficipations ef de comptes courants associes y afferents.




La charge supportés par la banque 3 ce titre, en 2018, s'&léve 3 7 KTND y comgpris [a TVA non

deductible.

Cette convention a &8 approuvee par le conseil d'administration du 14 décembre 2017.
Opérations avec la société « Intemational SICAR »

» L'UIB a conclu un conirat d'assistance comptable avec la societé « Intemational SICAR »_ Le confrat
présoit ks perception par la bangue d'une remunération annuelle de 40 KTHD Hors TWA.

Le produit constate par la banque 3 ce titre, en 2018, s'éléve 3 40 KTND.

« L'UIB aconcly, au cours de Mexercice 2002, une convention avec la société « Intemational SICAR »
consistant 3 faire bénaficier [a SICAR du mécanisme de fonctionnement et des avantages du compie
a rendement opfimurm.

Les charges d'intérét payees par la banque au titre de l'exercice 2018 s'élévent 3 13 KTHD HTVA.

« L'UIB a conclu, ke 02 mai 2012, un contrat de sous location aves (3 sociéte « Imemational SICAR s
moyennant un koyer annuel de 12 KTHD.

« L'UIB 3 conclu, le 1= puillet 2015 une convention avec |a societé « Intemational SICAR » qui annule
et remplace la convention de gestion de fonds conclue le 12 mars 2000 =t ses5 avenants du 02
septernbre 2000 et 27 décembre 2003

Conformément 3 la nouvelle convention, les principales conditions de gestion desdits fonds se
présentent comme suit :

- Une commissicn de gestion &gale a 0,85% Man du montant des fonds sur 'encours non wtilise
des fonds gérés par la SICAR, percue trimestrisliement et calculée sur le solde des fonds non
utdisés fin de trimestre ;

- Une commissicn de gestion égale 3 1,5% 'an des fonds utilisés en participations efectives et
productives percue timestriellement et calculée sur le solde des utlisations 3 13 fin de chaque
trimesire ;

- Une part des revenus des participations egale 3 20% des dvidendes recus et 10% des plus-
values de cession de participations | et

- Une commission de recouvrement egale 3 10% des récuperations en principal sur les
participations non productives, plafonnée 3 150 KTND en TTC.

Les fonds debloqueés par la banque et gérés par la SICAR totalisent, au 31 decembre 2018, un
miontant de & 700 KTMND.

Le montant des commissions supportées par la banque, en 2018, au fitre de la gestion des fonds
g'eléye 3 43 KTHND.
Le mentant des commissions de recouswrement s'&léve a 30 KTHD.

« L'UIB a eencly, ke 27 favner 2015 une convention avec |3 socigté « International SICAR » en vertu
de laguelle la bangue confie 3 la SICAR |a gestion d"un fond d'un montant de deux millions de dinars.

A ce tite, la societé « International SICAR » percewra

- Une commission de gestion egale 3 0,65% des montants non utilisés en participations efectives,
pergue timestriellement et calculée sur le solde des fonds non utilisés 3 1a fin du rimestre ;

- Une commission de gestion &gale 3 1% des fonds utilisés en participations effectives. pergue
trimestriellement et caleulée sur le solde des utilisations 3 La fin de chaque trimestre ; et

- Une commission de rendement du portefeulle, calculés sur la base de 109 des produits pergus
sur le placement de |a trésonedie disponible non encore investie.




Le montant de la charge constatée par la bangue, en 2013, au titre de |a gestion des fonds confiés,
s'eleve 3 18 KTHD.

Le montant de la commission de rendement supportee par la bangue, en 2018, s'&léve 3 5 KTHD
hors TWA.

L'UIB a concly, ke 02 feyrier 2018 une convention avec la société « Intemnational SICAR = en vertu
de laquelle la banque confie 3 la SICAR la gestion d'un fond d'un montant de 1318 KTND.

A oo tite, k3 société « International SICAR » percevra

- Une commission de gestion egale a 0,65% des montants non uiilises en participations efectives,
percue timestriellement et calculée sur le solde des fonds nen utilisés 3 la fin du trimestre ;

- Une commissicn de gestion &gale a 1% des fonds utilisés en participations efectives. percue
trimestriellement et calculée sur le solde des utilisations 3 ka fin de chagque frimestre ;

- Une commission de rendement du portefeulle caloulée sur la base de 10% des produits pergus
surle placement de |a résorenis disponitls non encore investie,

Le montant de la charge constatée par la bangue, en 2013, au titre de |a gestion des fonds confiés,
s'&éve 3 O KTHND.

Le montant de la commission de rendement supportée par la bangue, en 2018, s'&léve 3 11 KTHD.
Cette convention a £t autorisés par ke conseil d'administration du 16 mars 2016.

L'UIB a conclu, k= 17 mars 2017, une convention avec la societé « Intemnational SICAR » en vertu
de laquelle la bangue confie a la SICAR, la gestion d'un fonds d'un montant de 1 570 KTHD.

& oo tite, b société « International SICAR » percevra

- Une commission de gesfion égale 3 0.65% des montants mon ulilisés en participations
effectives, pergue trimestriellement et calculée sur le solde des utilisations 3 Ia fin de chague
trimesire ;

- Une commission de gestion &gale 3 1% des fonds utilisés en participations effectives, percue
trimestriellement et calculés sur les soldes des ufilisafions 3 la fin de chaque de timestre

- Une commission de rendement du portefeville calculée surla base de 107 des produits pergus
sur le placement de |a trésorerie disponible non encore investie.

Le montant de |a charge constatée par [a bangue, en 2018, au titre de la gestion des fonds confiés,
s'aleve 3 10 KTHD.

Le montant e ka commission de rendement supportée par la banque en 2018 s'&léve 3 13 KTHD
hors TWVA.
Cette convention a &8 autorisés par ke corseil d'administration du 17 mars 2017.

LB a concluy, le 15 janvier 2017, un avenant aux conventions de gestion de fonds conclues avec
International SICAR jusqu'a cette date.

En wertu de cet avenant, la rémunération de MNntemational SICAR en matiére des plus-values de
cession des participations a £& modifiee. En effet, [ntemational SICAR percewra une commission

Eqalea 10% du montant des phes-values encaissées sur la cession des participations en Fonds
Geres B,

Les autres rémunérations hors plus-values demeurent inchangees.

Le montant de La charge constatée par la bangue en 2018 relative 3 la commission sur plus-values
encaissées surla cession des participations, s'&léve 3 28 KTHND Hors TWA.

Cet avenant a &té approuve par le conseil d'administration du 22 mars 2018,

L'UIE a conclu, ke 12 mars 2018, une convention avec la société « International SICAR » en vertu
de laquels [a banque confie 3 la SICAR, |a gestion d'un fonds d'un maontant de 442 KTHD.

A ce fitre, la société « International SICAR = percevra paran :




-  Une commission de gestion égale a 0.65% des montants non utilisés en participations
effectives, percue frimestriellement et calculées sur le solde des utilisations 3 Ia fin de chague
trimestre ;

- Une commission de gestion eégale a3 1% des fonds ufiisés en participations effectives pergues
trimestriellement et calculés swr les soldes des ulilisations a ka fin de chague de trimesire ;

- Une commission de rendement du portefeuille, calculés sur la base de 10% des produits pergus
sur le placesment de la trescrerne disponible non encore investie.

Le montant de ka charge constatés par la banges en 2013, au tire de la gestion des fonds confiés,
s'&ldve 2 2 KTHD.

Le montant de ka commission de rendement supportée par la bangue, en 2018, s'ééve 3 3 KTHND
hors TWA.

Cette convention a &té autorisés par ke conseil d'administration du OF mars 2018.

COpération avec la societé « Zemni Immobiliére »
L'UIB a conclu un contrat de location dun local aves la sociéte « Temni Immobiliére » gérée par
I'adminisirateur de la bangues M. Habib BOUAZIZ.
La charge supporiés par ka banque a ce titre. en 2018, s'éléwe 3 52 KTHD.
Cette convention a &té approuvee par le conseil d'administration du 12 mars 2015,

(118 Dl ions & e ements de la bangue enwvers ses dirigeants

1. Les cbligations &t engagements de la bangue enwers ses dirigeants. tels que vises par Farticle
200 nouwveau Il § 5 du Code des Sociétés Commerciales, se présentent comme it

=« Les rémunérations brutes et avantages accordes au Président du Conseil d'Administration et
au Directewr Général sont fixés par les conseids o administration du 10 juillst 2017 =t du 20 awi
2018, sur propositions du comite de nominations et de remunératons.
Le Président du Conseil dAdministration percoit une rémunération annuelle brute, dont sont
déduits les jetons de présence, =t qui est scumise 3 la retenue 3 la source selon le taux en
vigueur. |l benéficie également de la mise 3 disposition de deux wéhicules avec la prise en
charge des frais y aférents.
Le Directewr Général pergoit une rémunération annuelle fixe et un intéressement variable sous
forrme de bonus. Il bénaficie également de la prise en charge des frais dutilits.

= Les membres du conseil dadministration percoivent des jetons de présence décidés
anruellement par 'assemiblés gencrale.

2. Les obligations et engagements de I'Union Intemationale de Banques envers ses dirigeants (y
compris les charges sociales y afférentes), tels qu'ils ressortent des &tats financiers de 'exercice
cios le 31 décembre 2018, sont détaillés au niveau du tableau C-apres -

Précigent Concell

Direobswr Séansaral o Ataribmibra i Adminkstratsurs
_ T harges de Fa=sH au Charpes de FassH au CHRarges de Passl? =au

fetars de Favantages rmwmrcice | 310120ME | Pewercios | SAMZ201E | Pewercics | 3UIZ2IME
Avaniages 4 court e

- Zanires bruts EBT 157 - - - - -

- Inbressement souws forme de bonus IFT 185 ITT 8L - - - -

- Congés payes 20 547 TZ 106 - - - -

- Autes avantepes ap a3 - - - - -

- Changes Tiscaies =t soclaies I_[3 L1232 117 130 - - - -

- Rmunéralion FCA - - BE1 554 10 453 - -

- JEons de presenoe - - - - 200 000 200 ooa

TOTAL 1 398 324 BEE 4321 8351 B4 180 4532 200 DD =00 30D

En dehors das conventions &l opdrations raciléas nos Wavaix foat pag revilé |'exslence d'aubtres
comvantions ou operations renirant dans e cadre des disposifions des arlicles 43 et 52 de la loi

N 20648 du 171 juillat 2016, relative aux bangues & éablissements financiers, de larlicle 200 e
suvants at | artcle 475 du Coge des SockEles Conmercialss

Tunks, le 18 Mars 2019

Les commissaires aux comptes

FINOR TUNISIE AUDIT & CONSEIL

M. Mustapha MEDHIOUB M. Lamjed MBAREK




AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS

La Société Tunisienne d’Assurances et de Réassurances
-STAR-
Siege social : Square Avenue de Paris —1025- Tunis

La Société Tunisienne d’Assurances et de Réassurances STAR publie ci-dessous, ses états
financiers arrétés au 31 décembre 2018 tels qu’ils seront soumis a |’approbation de
I’assemblée Geénérale Ordinaire qui se tiendra le 02 mai 2019, accompagnés des rapports
général et spécial des Commissaires aux Comptes Mr Ghazi HANTOUS et Mr Chiheb
GHANMI.




Bilan au 31/12/2018

(chiffres arrondis en dinars)

au 31/12/2018

au 31/12/2017

ACTIF brut: amortissements net: net:
et provisions:
ACL  Actifs incorporels
AC12 Concessions, brewets, licences, marques 13 692 235 5 739 238 7 952 997 8 687 510,
AC13 Fonds commercial
13 692 235 5 739 238 7 952 997 8 687 510
AC2  Actifs corporels d'exploitation
AC21 Installations techniques et machines
AC22 Autres installations, outillage et mobilier 18 568 255 13 493 684 5074 571 5 003 635
18 568 255 13 493 684 5074 571, 5 003 635
AC3  Placements
AC31 Terrains et constructions 36 124 790 6410012 29714778 29371 014
AC311 Terrains et constructions d'exploitation 29 163 851 4 596 944 24 566 907 24 672 486
AC312 Terrains et constructions hors exploitation 6 960 939 1813 068 5 147 871 4 698 528
AC32 Placements dans les entreprises liées et
participations 122 171 801 25198 534 96 973 267 97 016 534
[AC323 Parts dans les entreprises avec un lien de
participation 122 171 801 25 198 534 96 973 267 97 016 534
AC33  Autres placements financiers 715 039 375 7 765 843 707 273 532 655 226 105
AC331 Actions, autres titres a revenu variable 26 418 190, 5101 283 21 316 907 20 651 837
AC332 Obligations et autres titres a revenu fixe 656 802 852, 2 650 502 654 152 350 597 550 450,
AC334 Autres préts 14 397 098] 14 059 14 383 040 14 206 777
AC336 Autres 17 421 235 17 421 235 22 817 040
AC34 Créances pour espéces déposées aupres
des entreprises cédantes 4 987 824 4 987 824 4 846 416
878 323 790 39 374 389 838 949 402 786 460 069
AC4 Placements représentant les provisions
techniques afférentes aux contrats en unités de
compte
ACS  Part des réassureurs dans les provisions
techniques
AC510 Provision pour primes non acquises 10 042 170, 10 042 170 9 730 373
AC531 Provision pour sinistres (non vie) 71 076 618 71 076 618 42 820 906
AC541 Provision pour participation aux bénéfices etristournes
(non vie) 4 707 575 4 707 575 4 003 528
85 826 363 0 85 826 363 56 554 807
AC6  Créances
AC61 Créances nées d'opérations d'assurance
directe 240 652 226 55 598 960 185 053 266 196 879 709
AC611 Primes acquises et non émises 24 006 554 24 006 554 21 838 316
AC612
Autres créances nées d'opération d'assurance directe 159 739 006 48 864 445 110 874 561 125 252 465
[AC613 Créances indemnisées subrogées a l'entreprise
d'assurance 56 906 666 6 734 514 50 172 152 49 788 927
AC62 Créances nées d'opérations de
réassurance 17 808 603| 4511 351 13 297 252 5797 473
AC63  Autres créances 23 435 468 859 357 22576 110 15 953 075
AC631 Personnel 697 207 737 696 471 328 893
[AC632 Etat, organismes de sécurité sociale, collectivités
publiques 19 865 487 19 865 487 12 897 961
AC633 Débiteurs divers 2872774 858 621 2 014 153] 2726 221
AC64 Créances sur ressources spéciales
281 896 296 60 969 668 220 926 628 218 630 257
AC7  Autres éléments d'actif
AC71 Avoirs en banque, CCP, chéques et caisse 18 106 476 18 106 476 28 460 176
AC72 Charges reportées 11 668 784 11 668 784 11 882 127,
AC721 Frais d'acquisition reportés 11 668 784 11 668 784 11 882 127
AC73 Comptes de régularisation Actif 24 736 008 24 736 008 25183 200
AC731 Intéréts et loyers acquis non échus 22 510 320 22 510 320 23 579 626
AC732 Estimations de réassurance 344 199 344 199 601 000
AC733 Autres comptes de régularisation 1881 488 1881 488 1002 573
AC74 Ecart de conversion 2878518 2878518 2041051
57 389 785 0 57 389 785 67 566 555
Total de I'actif 1 335 696 725 119 576 978 1216 119 746 1 142 902 833




Bilan au 31/12/2018

(chiffres arrondis en dinars)

CAPITAUX PROPRES ET LE PASSIF 31/12/2018 31/12/2017
CAPITAUX PROPRES:
CP1 Capital social ou fonds équivalent 23 076 930 23 076 930
CP2 Résenves et primes liées au capital 163 360 184 159 104 621
CP3 Rachat d'actions propres 0 0
CP4 Autres capitaux propres 1 926 258 1926 258
CP5 Résultat reporté 136 858 200 136 727 097
Total capitaux propres avant résultat de I'exercice
pitaux prop 325 221 573 320 834 906
CP6 Résultat de I'exercice 17 742 134 7 048 489
Total capitaux propres avant affectation 342 963 706 327 883 395
PASSIF:
PA2 Provisions pour autres risques et charges
PA23 Autres provisions 1 293 000 2 785 550
1293 000 2 785 550
PA3 Provisions techniques brutes
PA310 Provision pour primes non acquises 105 014 865 105 917 634
PA320 Provision d'assurance vie 49 453 514 46 760 756
PA330 Provision pour sinistres (vie) 12 977 521 9 632 195
PA331 Provision pour sinistres (non vie) 579 092 698 528 937 890
PA340 Provisions pour participations aux bénéfices et
ristournes (vie) 30 302 0
PA341 Provisions pour participations aux bénéfices et
ristournes (non vie) 12 319 193 10 427 341
PA350 Provision pour égalisation et équilibrage 0 1019 275
PA361 Autres provisions techniques (non vie) 14 517 295 18 071 121
773 405 387 720766 211
PA5 Dettes pour dépbts en espéces regus des
cessionnaires 20 458 137 19 950 379
PA6 Autres dettes
PAG61 , L .
Dettes nées d'opérations d'assurance directe 20 788 572 23272 753
PAG2 Dettes nées d'opérations de réassurance 9 241 265 10 047 355
PAG3 Autres dettes 29 822 476 25 674 425
PA631 Dépbts et cautionnements regus 5 764 931 5343 973
PAG32 Personnel 7 604 638 5 650 205
PA6G33 Etat, organismes de sécurité sociale, collectivités
publiques 7 974 455 6 947 945
PA634 Créditeurs divers 8 478 452 7 732 302
59 852 313 58 994 532
PA7 Autres passifs
PA71 Comptes de régularisation Passif 14 364 490 9 857 556
PA711 Estimations de réassurance
PA712 Autres comptes de régularisation Passif 14 364 490 9 857 556
PA72 Ecart de conversion 3782713 2 665 209
18 147 203 12 522 765
Total du Passif 873 156 040 815019 438
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET DU PASSIF 1216 119 746 1 142 902 833




L'état de résultat technique de I'assurance non-vie arrété au 31/2/2018

(chiffres arrondis en dinars)

Opérations brutes cessions et/ou Jpérations nettdq Opérations nettes
31/12/2018 rétrocessions 31/12/2018 31/12/2017
31/12/2018
PRNV1 Primes acquises
Primes émises et
PRNV11 acceptées + 346 072 840 35 894 772 310 178 069 319 586 276
Variation de la provision
PRNV12 pour primes non
acquises /- 902 769 -311 797 1214 566 -30 083 053
346 975 609 35 582 974 311 392 635 289 503 223
Produits de placements
alloués, transférés de
PRNT3 ['état de résultat + 43 266 973 43 266 973 35 866 989
Autres produits
PRNV2 techniques + 867 778 0 867 778 951 137
CHNV1 Charge de sinistres
CHNV11 Montants payés - 275 600 209 18 682 046 256 918 164 196 830 672
Variation de la provision
CHNV12 pour sinistres /- 50 154 808 28 255 712 21 899 097 58 613 339
325 755 018 46 937 757 278 817 260 255 444 011
Variation des autres
CHNV2 provisions techniques +/- -3 553 826 -3 553 826 2 641 934
Participation aux
CHNV3 bénéfices et ristournes 5 665 625 1027 491 4638 133 3601 872
CHNV4 Frais d'exploitation
CHNV41 Frais d'acquisition - 33057 267 33 057 267 34 095 582
Variation du montant
CHNV42 des frais d'acquisition
reportés /- 213 344 213 344 -6 279 439
CHNv43 Frais d'administration - 24 981 985 24 981 985 28 862 330
commissions regues
CHNv44 des réassureurs + 8 729 196 8 729 196 9 033 736
58 252 596 8 729 196 49 523 400 47 644 736
Autres charges
CHNV5 techniques - 27 841 611 27 841 611 24 414 464
Variation de la provision
pour égalisation et
CHNV6 équilibrage +/- -1.019 275 -1019 275 1019 275
résultat technique de
I'assurance et/ou de la
RTNV réassurance non vie +/- -21 831 387 -21 111 471 -719 917 -8 444 942




L'état de résultat technique de I'assurance vie arrété au 31/12/2018
(chiffres arrondis en dinars)

| Opérations brutes| cessions et/ou | Opérations nettes |Opérations nettes|
Notes| 31/12/2018 rétrocessions 31/12/2018 31/12/2017
31/12/2018
PRVL Primes T
PRV11Primes émises et acceptées + 12 660 237 357 928 12 302 309 12 152 802
PRV2 Produits de placements
PRV21Revenus des placements + 3499 920 3499 920 2925 543
PRV22 Produits des autres placements +
3499 920 0| 3499 920 2925543
Reprise de corrections de valeur sur
PRV23 placements + 1356 355 1356 355 1148 027
Profits provenant de la réalisation des
PRV24 placements et de Change + 689 989 689 989 516 666
2 046 345 0| 2 046 345 1664 693
Plus values non réalisées sur
PRV3 placements +
PRV4 Autres produits techniques + 0 0 4950
CHV1 Charge de sinistres
CHV11Montants payés - 3322070 3322070 3540 623
CHV12 Variation de la provision pour sinistres A+ 3345 326 3345 326 595 968
6 667 396 0 6 667 396 4136 591
Variation des autres provisions
CHV2 techniques
CHV21 Provision d'assurance vie A+ 2692 758 2692 758 3363 011
2 692 758 0| 2692 758 3363011
Participation aux bénéfices et
CHV3 ristournes 30 302 30 302 0
CHV4 Frais d'exploitation
CHV41 Frais d'acquisition - 2511 226 2511 226 2 488 004
CHV43 Frais d'administration - 1922 293 1922 293 2003578
CHV44 commissions regues des réassureurs + 0 0
4 433 519 0| 4 433 519 4 491 582
CHV5 Autres charges techniques - 457 693 457 693 398 416
CHV9 Charges de placements
Charges de gestion des placements, y
CHV91 compris les charges dintérét - 110 064 110 064 92 862
CHV92 Correction de valeur sur placements - 1526 065 1526 065 1340 552
Pertes provenant de la réalisation des
CHV93
placements - 108 834 108 834 107 703
1 744 963 0| 1744 963 1541 117
Sous total (résultat technique de
I'assurance et/ou de la réassurance
RTV vie) 2179 871 357 928 1821 943 2817 271




L'état de résultat arrété au 31/12/2018

(chiffres arrondis en dinars)

31/12/2018 31/12/2017
RTNV Résultat technique de I'assurance -
et/ou de laréassurance non vie ' -719 917 -8 444 942
Résultat technique de I'assurance
RTV et/ou de laréassurance vie - 1821943 2817271
Produits des placements (assurance
PRNT1 et/ou réassurance non vie)
PRNT11 Rewvenus des placements + 58 059 868 51 057 574
PRNT12 Produits des autres placements +
58 059 868 51 057 574
Reprise de corrections de valeur sur
PRNT13 placements + 22 500 461 20 035 753
Profits provenant de la réalisation des
PRNT14 placements + 11 446 171 9017 030
33 946 632 29 052 783
Charges des placements (assurance
CHNT1 et/ou réassurance non vie)
Charges de gestion des placements, y
CHNT11 compris les charges dintérét - 1825 839 1 620 652
CHNT12 Correction de valeur sur placements - 25 315 755 23 395 775
Pertes provenant de la réalisation des
CHNT13 placements - 1 805 442 1 879 668
28 947 036 26 896 095
Prodults des placements alloues,
transférés al'état de résultat
CHNT2 technique de I'assurance et/ou de la - 43 266 973 35 866 989
PRNT2 Autres produits non techniques + 2003 328 606 757
CHNT3 Autres charges non techniques - 267 007 789 254
Résultat provenant des activités ordinaires 22 630 837 11 537 104
CHNT4 Impdts sur le résultat - 4562 790 3791 826
Résultat provenant des activités ordinaires aprés im 18 068 047 7745 278
PRNT4 Gains extraordinaires +
CHNT5 Pertes extraordinaires - 325914 696 789
Résultat extraordinaire -325 914 -696 789
Résultat net de I'exercice 17 742 134 7 048 489
Effet des modifications comptables (nets
CHNT6/PRN d'impdt)
Résultat net de I'exercice aprés modifications compt 17 742 134 7 048 489




L'état de flux de trésorerie arrété au 31/12/2018
(Exprimé en Dinars Tunisien)

AU 31/12/2018

AU 31/12/2017

Flux de trésorerie liés a I'exploitation

Encaissements des primes recus des assurés 395592 973 339 090 962
Sommes versés pour paiement des sinistres -261 926 081 -216 320 073
Encaissements des primes regues ( acceptation ) 1783940 1229 207
Sommes versés pour paiement des sinistres (acceptation) -1047 184 -249 968
Commissions versés sur les acceptations -542 899 -352 051
Décaissements des primes pour les cessions -34 423 278 -33880 333
Encaissements des sinistres pour les cessions 7 792 669 7 688 290
Commissions regus sur les cessions 8947 076 8515 736
Commissions versés aux intermédiaires -31 995 585 -27 171125
Sommes versées aux fournisseurs et au personnel -32596 178 -31 609 142
Variationdes dépots auprés des cédantes -212 223 -102 577
Variation des espéces regus des cessionnaires 3384817 -1 284 106
Decaissements liés a l'acquisition de placements financiers -98 683 866 -109 566 168
Encaissements liés a la cession de placements financiers 52 344 258 80534 103
Taxes et impdts versés au Trésor -69 521 733 -61 885 594
Produits financiers regus 61 019 521 51 102 395
autres mouvements -3002 312 -12 271 399
Flux ae trésorerie provenant de ['exploitation -3 086 084 -6 531 843
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement
Décaissement provenant de l'acquisition d'immobilisations corporelles et incorpore -2 082 821 -6 112 440
Encaissement provenant de la cession d'immobilisations corporelles et incorporell 14 000 22 000
Décaissement provenant de l'acquisition de terrains et constructions déstinées a l'e -1044 893 -6 988 260
Encaissement provenant de la cession de terrains et constructions déstinées a l'exp 1448 000 1400 000
Décaissement provenant de l'acquisition de placements auprés d'entreprises liés -2 835318 -8 749 616
ou avec lien de participation
Encaissement provenant de la cession de placements auprés d'entreprises liés 30 000 3 746 886
ou avec lien de participation
Flux ae trésorerie provenant des activités d'investissement -4 471 032 -16 681 430
Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Encaissements suite a I'émission d'actions
Dividendes et autres distributions -2 796 585 -6 190 036
Flux de trésorerie provenant des activités de financement -2 796 585 -6 190 036
VARIATION DE TRESORERIE -10 353 701 -29 403 309
TRESORERIE AU DEBUT DE LA PERIODE 28 460 176 57 863 485
TRESORERIE A LA CLOTURE DE LA PERIODE 18 106 476 28 460 176
-10 353 701 -29 403 309




TABLEAU DES ENGAGEMENTS RECUS ET DONNES AU 31/12/2018

(Exprimé en Dinars Tunisien)

31/12/2018 31/12/2017
Engagements Recus
Cautions regues 4 203 529 4 650 659
Cautions Agents Généraux 2 385 000 2 220 000
TOTAL 6 588 529 6 870 659
Engagements donnés
Cautions données 3088 217 3386 741
Titres et actifs acquis avec engagement de revente 332 800 332 800
TOTAL 3421017 3719 541




LES NOTES AUX ETATS FINANCIERS
ARRETES AU 31/12/2018

1- PRESENTATION DE I.A SOCIETE

Dénomination sociale |Société Tunisienne d’Assurances et de Réassurances —STAR-
Forme Juridique Société anonyme faisant appel public a I’épargne

Date de Création Décembre 1958

Capital social 23076 930 dinars

Nombre d'actions 2307 693

Siége social Square Avenue de Paris Tunis

Secteur d'activité Assurances et Réassurances

Registre de commerce |B 17339 1996

Code TVA 0002388 V P M 000

Réseau de production 16 Succursales 168 agents 34 courtiers

2- FAITS MARQUANTS

L’exercice 2018 a connu les faits marquants suivants :

- La poursuite des efforts de stabilisation et de correction des anomalies du premier lot
du projet de refonte du systeme d'information « Hotizon »,

- Un avancement des travaux de mise en ceuvre du programme d’exécution du Plan
Stratégique et Opérationnel « Vision »,

- La poursuite des actions de communication a travers le lancement d’une compagne
publicitaire institutionnelle visant a développer la notoriété de la société et a entretenir

son image.

- La poursuite de la stratégie commerciale et d’animation du réseau avec un encadrement

et un accompagnement continu de la part d'une équipe commerciale spécifiquement

formée.

- Mise en place du nouvel organigramme doté d'une nouvelle vision managériale et de

gouvernance offrant une meilleure collaboration entre les différentes entités,

- Un résultat net de 17,742 MD contre 7,048 MD en 2017,

- Un total Bilan de 1 218,120 MD contre 1 142,903 MD Pl'année précédente,

- Des fonds propres avant résultat de 'ordre de 325,222 MD contre 320,835 MD en
2017,

- Une évolution des primes acquises de 6,8 % atteignant 359 ,636 MD contre 336,833
MD en 2017,

- Une évolution des reglements de sinistres de 37% soit 263,693 MD contre 192,601
MD en 2017,

- Des produits de placements nets de 66,861 MD contre 56,263 MD en 2017.




3- NORMALISATION COMPTABLE

Les états financiers relatifs a la période allant du 1 janvier 2018 au 31 décembre 2018,
sont préparés par application de la loi 96-112 du 30 Décembre 1996 portant promulgation du
systeme comptable des entreprises et conformément aux principes et méthodes comptables
prévues par le décret 96-2459 portant promulgation du cadre conceptuel comptable.

I’évaluation, la comptabilisation et la présentation des divers postes des états financiers
sont effectués conformément aux normes comptables sectorielles 26 ; 27 ; 28; 29 ; 30 et 31
relatives aux opérations spécifiques aux entreprises d’assurance et/ ou de réassurance (arrété du
ministre des finances du 26 juin 2000).

4- PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES

Les méthodes comptables les plus significatives, retenues pour la préparation des comptes
arrétés au 31/12/2018, se résument comme suit :

4-1 Les Actifs incorporels et corporels d’exploitation :
Ces actifs sont inscrits a actif du bilan a leur cott d’acquisition.

IIs font 'objet d’un amortissement linéaire sur la base des taux suivants :

Logiciels 33%
Matériels de Transport 20%
Matériels informatiques 15%
Mobiliers et Matériels de bureau 10%
Agence. Aménagement et Installations 10%

4-2 Placements :

a- Les placements immobilters :

Les terrains et les constructions figurent pour leur valeur réévaluée en 2001, les
constructions font objet d’un amortissement sur la durée de vie restante. Les parts dans les
sociétés a objet foncier non cotées sont évaluées a leur cott d’acquisition.

A la date de 'arrété des états financiers, il est procédé a I'évaluation :

- des terrains et des constructions a leur valeur comptable nette des amortissements (pour
les biens amortissables),

- des parts dans les sociétés a objet foncier a leur valeur mathématique. Les moins-values
par rapport a la valeur comptable font 'objet d’une provision pour dépréciation.

b-_Placements financiers et placements dans les entreprises avec lien de participation :

b-1 Actions et autres titres a revenus variables :

Cette catégorie de placement comprend les titres dont le revenu dépend du résultat ou de
I'un des éléments du résultat de I’émetteur. Ainsi sont considérées comme titres a revenus
variables les actions ordinaires, les actions a dividende prioritaire sans droit de vote, les certificats
d’investissements ainsi que les parts des organismes de placements collectifs.




Les actions et autres titres a revenus variables sont enregistrés a leurs couts d’acquisition
hors frais d’acquisition, impots, droits et taxes récupérables, a exception des titres réévalués.

La valeur d’inventaire retenue pour chacune des catégories est la suivante :
Actions cotées : Cours moyen boursier du mois de décembre
Actions non cotées : Valeur mathématique au 31/12/N-1
Parts FOPCVM  : Valeur liquidative du 31 Décembre

Les moins-values font l'objet d’une dotation aux provisions inscrites en charges de
I'exercice, les plus-values ne sont pas constatées.

b-2 Obligations et autres titres a revenu fixe :
Les obligations et titres a revenus fixes sont comptabilisés a leur prix d’acquisition hors
frais accessoires sur achats et hors coupons courus a 'achat.

Lorsqu’un risque de recouvrement du principal et/ou des intéréts est constaté, une
provision est constituée a due concurrence.

4-3 Créances :

Cette rubrique comporte les créances nées d’opérations d’assurance directe, les créances
nées d’opérations de réassurance et les autres créances

* Les créances nées d’opération d’assurance directe enregistrent les créances sur les
assurés et les intermédiaires d’assurance, les créances sur les co-assureurs, les primes a annuler, les
primes acquises et non émises ainsi que les créances indemnisés subrogées a lentreprise

d’assurance.

* Les créances nées d’opération de réassurance enregistrent les créances sur les
réassureurs et les cédantes.

* Les autres créances enregistrent les créances qui ne sont pas liées directement a Pactivité
d’assurance et /ou de réassurance tel est le cas des créances sur le personnel, ’Etat, les
organismes sociaux et les collectivités publiques ainsi que les autres débiteurs divers.

4-4 Les provisions sur créances :

Les créances nées d’opérations d’assurance directe sont provisionnées conformément a la

circulaire du Comité Générale des Assurances n°24 /2017 du 29/03/2017 :

* Les créances sur les assurés (sicge et succursales) par ancienneté aux taux suivants :
2016 et antérieurs  100%
2017 20%
2018 0%.

* Les créances sur les intermédiaires (agents et courtiers) par ancienneté aux taux suivants :

2015 et antérieurs  100%

2016 80%
2017 60%
2018 20%.

* Les créances contentieuses sont provisionnées en totalité.




* La provision des autres postes de créances est calculée au cas par cas en tenant compte de
Iéchéance de l'impayé, la qualité du créancier et de l'avancement de la procédure du
contentieux le cas échéant.

4-5 Les primes acquises et non émises :

Elles sont afférentes a 'exercice 2018 mais n’ayant pu étre émises. Elles sont estimées a

partir de la moyenne des primes acquises non émises des trois derniers exercices.

4-6 Les primes a annuler :

Les primes a annuler sont évaluées par référence a une méthode statistique conformément

a la norme comptable n° 28.

4-7 Autres éléments d’actif :

Ce poste recense les liquidités et équivalents de liquidités, les charges reportées, les

comptes de régularisation et les écarts de conversion.

4-8 Capitaux propres :

Les capitaux propres représentent les apports en capital, les réserves et primes liées au

capital, les autres réserves, les résultats reportés ainsi que le résultat de la période.

4-9 Provisions Techniques :

L’évaluation des provisions techniques est déterminée selon les méthodes prévues par 'arrété
du Ministre des finances du 27-02-2001 fixant la liste, le mode de calcul des provisions techniques
et les conditions de leur représentation tel qu’il a été modifié par I'arrété du Ministre des Finances
du 28 mars 2005.

Les provisions techniques portées au passif concernent les engagements de la société envers
ses assurés, réassurance comprise. Les provisions techniques a la charge des réassureurs sont
portées a I'actif du bilan.

a- Provisions pour primes non acquises :

Ces provisions sont destinées a constater pour ’ensemble des contrats en cours la part des
primes émises et des primes restant a émettre se rapportant a la période comprise entre la date
d’inventaire et la date de la prochaine échéance de prime. Ces provisions sont calculées
séparément pour chaque contrat sur la base de la méthode du prorata- temporis.

Les provisions PNA afférentes aux primes RC décennales font 'objet d’un traitement spécial.

En réassurance conventionnelle, la provision pour primes non acquises a la charge des
réassureurs est calculée selon les méthodes stipulées dans les traités de réassurance.

En réassurance facultative la provision est calculée suivant les taux de cession par branche sauf
pour la branche aviation qui est calculée au prorata- temporis.




La provision pour primes non acquises relative aux acceptations est calculée a partir des
comptes envoyés par les cédantes.

Le contrdle des provisions PNA prorata-temporis et des dépots de réassurance a été effectué
conformément a l'article 15 du code des assurances.

b- Provisions mathématique vie :

La provision mathématique d’assurance vie correspond a la différence a la date d’inventaire
entre les valeurs actuelles des engagements respectivement pris par ’assureur et les assurés.

¢- Provisions pour sinistres da payer :

Les provisions pour sinistres a payer Auto, Incendie, A.R.D.S, Aviation et transport sont
déterminées selon la méthode de linventaire permanent qui engendre une mise a jour
permanente par les jeux des aggravations et des améliorations.

Les provisions pour sinistres a payer des branches groupe, vie et Accidents de travail sont
évaluées dossier par dossier a la date d’arrété comptable.

La provision pour sinistres a payer automobile dégats matériels, est calculée suivant les
cadences de reglements observées dans entreprise au cours des exercices antérieurs, le cout
moyen et le dossier par dossier, ’évaluation la plus élevée est retenue.

La provision pour sinistres a payer des diverses branches tient compte également des
sinistres survenus mais non déclarés a la date de cloture du bilan (IBNR) et des chargements
pour frais de gestion.

Les provisions pour sinistres a payer sont présentées au passif apres déduction des
prévisions de sauvetages et recours a encaisser.

La provision pour sinistre a payer a la charge des réassureurs est calculée par application des
traités de réassurance.

La provision pour sinistre a payer relative aux acceptations est estimée par référence aux
comptes envoyés par les cédantes.

d- Provisions mathématiques des rentes :

Les provisions mathématiques des rentes correspondent a la valeur actuelle des montants
qui seront versés, sous forme de rentes et accessoires de rentes. Son montant est majoré de
5% a titre de chargement de gestion.

¢- Provisions pour participation aux bénéfices et Ristournes :

La provision pour participation aux bénéfices et ristournes comprend les montants destinés
aux assurés ou aux bénéficiaires de contrats d'assurance sous la forme de participation aux
bénéfices et ristournes dans la mesure ou ces derniers n'ont pas été crédités aux assurés.

Le montant de la participation aux bénéfices est évalué selon les engagements contractuels de
la société.

Le montant des ristournes est évalué par référence a une méthode statistique.

[+ Provisions pour risques en cours :




Cette provision représente les montants a provisionner en supplément des primes non
acquises pour couvrir les risques a assumer.

Elle est destinée a couvrir la charge des sinistres et des frais afférents aux contrats
d'assurance en cours susceptibles de se produire postérieurement a la date d’inventaire dans la
mesure ou cette charge n’est pas couverte par la provision pour primes non acquises.

g- Provisions pour égalisation :
Cette provision permet d’égaliser les fluctuations de sinistres pour les années a venir.

4-10 Les revenus :

Les revenus sont constitués par les produits provenant des activités techniques et
financieres.

Les primes souscrites par les assurées sont constatées a leur émission et font I'objet d’une
régularisation en fin d’exercice pour la partie non courue.

4-11 Les charges par destination :

Les charges de fonctionnement sont considérées comme des charges techniques qui
contribuent a la formation du résultat technique.

Ces charges comptabilisées initialement dans les comptes de la classe 9 sont réparties
suivant les destinations suivantes :

- Frais de reglement de sinistres
- Frais d’acquisition

- Frais d’administration

- Frais de gestion des placements
- Autres charges techniques.

Les méthodes utilisées pour réaliser 'affectation des frais généraux par nature aux diverses
destinations sont les suivantes :
— Imputation directe sans application de clés pour les charges directement affectables
— Imputation indirecte des autres frais a partir de clés de répartition suivants : 'effectif -
la masse salariale.
4-12 Affectation des produits nets des placements :

Les produits nets de placements incluent les charges et produits des placements, les frais
généraux affectés aux placements, les profits et pertes de change, les dotations aux
amortissements des immeubles de placement, les provisions pour dépréciation des titres et leurs
reprises, les plus ou moins-values de cession des titres.

IIs sont répartis entre les états techniques non vie et vie et ’état de résultat au prorata des
provisions techniques et des capitaux propres.

L’affectation de ces produits nets non vie a chaque catégorie est effectuée au prorata des

provisions techniques moyennes ((Provisions Techniques au 01/01/N + Provisions Techniques
au 31/12/N) / 2).

4-13 Méthode de comptabilisation de 'impdt sur les bénéfices :




La STAR applique la méthode de I'impot exigible pour la comptabilisation 'imp6t sur les
bénéfices.

4-14 L’état de flux de trésorerie :

La méthode adoptée pour la présentation de I’état des flux de trésorerie est la méthode directe
(méthode de référence) qui consiste a fournir des informations sur les principales catégories de
rentrées et de sorties de fonds et ce, par un systeme de recensement individuel par flux.

Les encaissements et les décaissements de fonds de lexercice sont classés en activité
d’exploitation, d’investissement et de financement.

La trésorerie se compose des avoirs en dinars et en devises aupres des banques, du Centre des
cheques Postaux et de 1a caisse.

Les encaissements des primes recus des assurés sont présentés nets de ristournes et de la quote-
part des Co-assureurs.

Les sommes versés pour paiement des sinistres sont présentés nets de la quote-part des
Co-assureuts.

Les décaissements ou encaissements liés aux opérations d’acquisition ou de cessions de
placements financiers  enregistrent les flux de trésorerie compensés des opérations de
souscription et de cession des bons de trésor, des bons de trésor assimilables et des placements
en devises.

4-15 L’état des engagements hots bilan :

Le tableau des engagements recgus et donnés est présenté conformément a la norme NC26 § 47,
la société ne présente aucun engagement a I'égard des dirigeants.

5- COMPARABILITE DES COMPTES :

Les méthodes d’évaluation adoptées pour 'arrété des comptes de 2018 n’ont pas connu de
changement par rapport a celles retenues pour larrété des comptes de 2017.

6-CONTROLE INTERNE :

Le systeme de contrdle interne mis en place par la société permet de réaliser les objectifs
suivants :
e Maitrise des activités et des opérations,
e DPrésentation des informations conformes aux caractéristiques qualitatives définies
dans le cadre conceptuel de la comptabilité financicre,
e Conformité aux lois, réglementation et directives de la direction générale et du
comité d’audit.

Le programme d’Audit pour 'année 2018 a été établi en fonction des priorités arrétées par
la direction générale et le comité d’audit et compte tenu des recommandations des commissaires
aux comptes.




7-LES COMITES SPECIAUX ET ROLES DE CHAQUE COMITE :

e Comité de réflexion sur la stratégie commune : composé de membres du
Conseil d’Administration, ce comité examine les sujets relatifs a la stratégie, la
planification et les objectifs de la société et leur suivi.

e Comité d’audit: composé de trois membres parmi les administrateurs et la
division d’audit interne, le comité veille au respect de la mise en place des systemes
de controle interne performant de nature a promouvoir efficience, la protection
des actifs, la fiabilit¢ de l'information financiere et le respect des dispositions
légales et réglementations. Il assure le suivi des travaux des organes de contrdle et
propose la nomination des commissaires aux comptes.

e Comité de placement : composé de membres du Conseil d’Administration et des
responsables de la division financiere, le comité arréte la politique de placement et
examine les opportunités offertes sur le marché.

e Comité de gestion des risques: composé de membres du Conseil
d’Administration et des responsables de la division gestion des risques, le comité
arréte la stratégie de gestion des risques, analyse I'exposition de la société aux
risques et présente les procédures correctives pour la maitrise de ces risques.

e Comité de nomination et de rémunération : composé de membres du Conseil
d’Administration et des responsables de la division des ressources humaines , le
comité est chargé de mettre en place une politique de nomination , rémunération ,
recrutement et remplacement des dirigeants et cadres supérieurs .

8-EVENEMENTS POSTERIEURS A LA DATE DE CLOTURE :

Aucun événement important n’est survenu apres la cloture de 'exercice.




4-NOTES SUR LE BILAN (les chiffres sont exprimés en DT :

Dinars Tunisiens)

I-NOTES SUR I’ACTIF DU BILAN

% ACI1 - Actifs incorporels

Valeur Brute au Amortissements

Libellés

Valeur Nette au

Valeur Nette au

31/12/2018 au 31/12/2018 31/12/2018 31/12/2017
Droit au bail 41 000 41 000 0 0
Logiciels 13 547 985 5594 988 7 952 997 8687 510
Autes actifs 103 250 103 250 0 0
TOTAL 13 692 235 5739 238 7 952 997 8 687 510

% AC2- Actifs corporels d’Exploitation

Valeur Brute au

Amortissements au

Valeur Nette au

Valeur Nette au

HIzellEs 31/12/2018 31/12/2018 31/12/2018 31/12/2017
Materiels de transport 816 764 651 563 165 201 157 027
MMB 3373916 2 349 407 1 024 509 970 721
AAI 8 195 036 5639 732 2 555 304 2244 312
Materiels Informatique 6 182 539 4 852 982 1329 557 1631575
TOTAL 18 568 255 13493684 5074571 5003 635
«» AC3 - Placements
AC31- Placements Immobiliers
Libellé Valeur Brute Amortissement Valeur Nette au Valeur Nette au
tbeties au 31/12/2018 s et Provisions 31/12/2018 31/12/2017
Terrains 11 863 299 11 863 299 10 854 751
Constructions 24 143 191 6391 712 17 751 479 18 416 263
Parts dans les societes a objet fonc 118 300 18 300 100 000 100 000
TOTAL 36 124 790 6 410 012 29714778 29 371 014
AC32- Placements dans les entreprises avec lien de participation
Libellés 31/12/2018 31/12/2017
Actions Cotées 108 935 282 108 734 247
Actions Non Cotées 13 236 519 13171518
Valeur brute 122 171 801 121 905 765
Provisions 25 198 534 24 889 231
Valeur nette 96 973 267 97 016 534




AC33- Placements Financiers

AC331- Actions et autres titres a revenus variables :

Libellés 31/12/2018 31/12/2017
14 010 643 15135274

Actions Cotées

Actions OPCVM 8 941 380 6 604 535
Actions Non Cotées 2 508 893 2 508 893
Actions étrangeéres 957 275 957 275
Valeur brute ™ 26 418 190 25 205 977
Provisions 5101 283 4554 140
Valeur nette 21 316 907 20 651 837
AC332- Obligations et autres titres a revenus fixes :
Libellés 31/12/2018 31/12/2017
Emprunts obligataires 95 783 852 103 250 952
Emprunts indivis 150 000 150 000
Placements bons de trésor 425 000 000 385 000 000
Placements BTA 135 869 000 109 800 000
Valeur brute 656 802 852 598 200 952
Provisions 2 650 502 650 502
Valeur nette 654 152 350 597 550 450
AC334 - Préts
Libellés 31/12/2018 31/12/2017
Préts au personnel 14 366 629 14 194 225
Préts sur police vie 30 469 26 610
Valeur brute 14 397 098 14 220 835
Provisions 14 059 14 059
Valeur nette 14 383 040 14 206 777
AC336- Autres placements
Libellés 31/12/2018 31/12/2017
Dépobt aupres de la TGT 5 783 800 3372142
Placements en devises 11 602 247 19 409 710
Autres dépobts 35 188 35 188
TOTAL "~ 17 421 235 22 817 040

AC34- Créances pour espéces déposées auprés des entreprises cédantes

Cette rubrique englobe les dépots prélevés a I'encontre de la STAR par les compagnies cédantes

sur les affaires acceptées.

Libellés 31/12/2018 31/12/2017
Dépbts en garantie des PPNA 1480 708 1174 604
Dépbts en garantie des PSAP 3507 116 3671812

TOTAL "™ 4987 824 4846 416




% ACS5 - Parts des réassureurs dans les provisions techniques :

Libellés 31/12/2018 31/12/2017
Provision pour primes non acquises 10042 170 9 730 373
Provision pour sinistres non vie 71 076 618 42 820 906
Prov. pour part. des ass. auxbénéfices 4 707 575 4 003 528
TOTAL ~ 85 826 363 56 554 807

+* AC6 - Créances

Montant brut au

Montant net au

Montant net au

Libellés Provision
31/12/2018 31/12/2018 31/12/2017
ACG61 Créances nées d’opérations d'assurances directe
AC611 Primes acquises et non émises
24 006 554 24 006 554 21 838 316
ACG612 Créances nées d’opérations d’assurance directe
Primes a annuler -3631741 -3631741 -3302 488
créances sur les assures 119 936 434 20 742 155 99 194 279 119 986 267
etsur les intermédiares
créances contentieuses 20 625 146 20 607 251 17 895 0
Autres créances 22 809 167 7 515 039 15294 128 8 568 686
TOTAL 159 739 006 48 864 445 110 874 561 125 252 465
AC613 Créances indémnisées subrogées a I'entreprise d'assurances
56 906 666 6 734514 50 172 152 49 788 927
ACG62 Créances nées d’opérations de réassurance
Rétrocessionnaires 182 640 182 640 59 117
Cédants 3462 649 1135914 2326 735 539 926
Cessionnaires 14 163 313 3375437 10 787 876 5198 430
TOTAL 17 808 602 4511 351 13 297 252 5797 473
AC63 Autres Créances
Personnel 697 207 736 696 471 328 893
Etat,orga.sécurité sociale 19 865 486 19 865 486 12 897 961
autres débiteurs divers 2872774 858 621 2014 153 2726221
r
TOTAL 23 435 468 859 357 22576 111 15953 075
TOTAL GENERAL 281 896 296 60 969 668 220926 628 218 630 257

+» AC7—Autres éléments d'actif




ACT71 Avoirs en banque, CCP et Caisse :

Libellés 31/12/2018 31/12/2017
AVvoirs en banque 16 318 803 26 320 961
CCP 1763 835 2081771
Caisse 23 838 57 444
TOTAL "~ 18 106 476 28 460 176

AC 72Charges reportées

Libellés 31/12/2018 31/12/2017
Frais d'acquisition reportés 11 668 784 11 882 127
TOTAL 11 668 784 11 882 127
AC 73 Comptes de régularisation Actif
Libellés 31/12/2018 31/12/2017
AC731 Intéréts et loyers acquis non échus 22 510 320 23579 626
AC732 Estimation de réassurance 344 199 601 000
AC733 Autres comptes de régularisation
charges a répartir 0 33578
Autres produits a recevoir 324 551 274 006
commissions a recevoir 1 556 938 694 990

TOTAL 24 736 008~

25183 200




I1 -NOTES SUR LES CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS DU BILAN

% CP- Capitaux propres

Les mouvements sur les capitaux propres de la société se détaillent comme suit :

CAPITAUX
PROPRES . CAPITAUX
2017 AVANT Arzghatt;?ir;i:t Dividendes Résultat 2018 PROPRES AU
AFFEC TATIO 31/12/2018
N
Capital Social 23 076 930 23 076 930
Primes liées au capital 126 623 070 126 623 070
Réserves Légales 2307 693 2307 693
Autres réserves 32100 116 4 255 563 36 355 679
Résultats reportés 136 727 097 2 946 489 -2 815 386 136 858 200
Résultat Décembre 2017 7 048 489 -7 048 489 0
Résultat Décembre 2018 17 742 134 17 742 134
TOTAL 327883395 153 563 -2 815 386 17 742 134 342 963 706

Les mouvements sur le fonds social concernent les intéréts des préts au personnel (444 638 dinars).

Le bénéfice distribuable est constitué du résultat comptable net majoré des résultats reportes
apres déduction des réserves prévues par les textes 1égislatifs spéciaux et les réserves statutaires

Les dividendes relatifs a I'exercice 2017 ont été distribués en totalité sur le report a nouveau
disponible au 31/12/2013.

% PA2-Provision pour risques et charges

Les provisions pour tisques et charges sélévent au 31/12/2018 a 1293 000 dinars et
représentent des provisions pour litiges.

¢ P3- Provisions techniques brutes

25 q Variation Variation
Désignation 31/12/2018  31/12/2017 P 2017
Prov.pour primes non acquises 105 014 865 105917 634 -902 769 30 266 837
Prov.Mathématiques Vie 49 453 514 46 760 756 2 692 758 3363012
Prov.pour Sinistres a Payer Vie 12 977 521 9632194 3345327 595 967
Prov.pour Sinistres a Payer non Vie 579 092 698 528 937 890 50 154 808 66 762 209
Prov.Mathématiques des Rentes 13753 751 14 395 104 -641 353 -695 013
Prov.p/ Part.des Ass.aux Bénéfices Vie 30302 0 30302 -10 140
Prov.p/ Part.des Ass.aux Bénéfices et aux ristournt 12 319 193 10427 341 1891 852 -1 244 656
Prov pour Egalisation décés 0 1019 275 -1 019 275 1019275
Prov pour risques en cours 763 544 3676017 -2912 473 3336947
TOTAL 773405388 720766211 52639177 103394438




% PAS5 Dettes pour dépdts en espéces regus des cessionnaires

Libellés 31/12/2018 31/12/2017

Dépobts en garantie des PPNA 5 050 933 4 922 356

Dépbts en garantie des PSAP 15 407 204 15 028 023
TOTAL ™ 20458 137 19 950 379

+* PAG Autres dettes

PAG61- Dettes nées d’opérations d’assurance directe

Désignation

31/12/2018 31/12/2017

Siége,agents d'assurances et succursales 6 677 892 9 829 425
Autres Créditeurs 14 110 680 13 443 328
TOTAL 20788572" 23272753
PAG62- Dettes nées d’opérations de réassurance
Désignation 31/12/2018 31/12/2017
Rétrocessionnaires 358 710 180 722
Cédants 2 863 408 1 855 032
Cessionnaires 6 019 147 8 011 601
TOTAL 9 241 265 10 047 355
PAG63- Autres dettes
Désignation 31/12/2018 31/12/2017
Dépdts et cautionnements regus 5764931 5343973
Personnel 7604 638 5650 205
Etat , Organisme de sécurité sociale 7974 454 6 947 945
Autres Créditeurs divers 8478 452 7732 302
TOTAL 29 822 475 25674 425
s PA7Autres passifs
p
PA71 Comptes de régularisation Passif
Désignation 31/12/2018 31/12/2017
Charges a payer 8139 361 5073 658
Produits pergus ou comptabilisés d'avance 36 546 359 521
Intéréts de retard des traites 415 034 404 349
Intéréts sur les cautions 453 242 343 459
Différence sur les prixde remboursements a percevoir 5320 307 3676 569
TOTAL 14 364 490 9 857 556




5-NOTES SUR LES ETATS DE RESULTAT (es chiffres sont
exprimés en DT : Dinars tunisiens)

1-Primes émises et acceptées

Les primes émises et acceptées nettes des cessions et rétrocessions des branches vie et non vie de
la STAR ont atteint 322 480 377 DT en 2018 contre 331 739 078 DT en 2017, soit une variation
nette 9 258 701 DT.

Opérations brutes Opérations nettes au Opérations nettes

LibélIé ions 201
s 2018 Sehl SIS 31/12/2018 au 31/12/2017
Primes émises nonvie  PRNV1 346 072 840 35894 772 310 178 068 319 586 276
Primes émises vie PRV1 12 660 237 357 928 12 302 309 12 152 802
Total 358 733 077 36 252 700 322 480 377 331739078

2 - Charges de sinistres

Les charges de sinistres nettes des cessions et rétrocession des branches vie et non vie se sont
élevées a 285 484 656 DT 2018contre 259 580 602 DT en juin 2017 enregistrant une baisse de
25904 054 DT qui se détaille comme suit :

Opérations brutes Opérations nettes au Opérations nettes

DEslgL o au3l/izfolg  CeSSions 2018 31/12/2018 au 31/12/2017
Non vie
Montants payés CHNV11 275 600 210 18 682 046 256 918 164 196 830 672
Variation de la PSAP CHNV12 50 154 808 28 255 712 21899 096 58 613 339
Total non vie 325 755 018 46 937 758 278 817 260 255 444 011
Vie
Montants payés CHV11 3322070 3322070 3540623
Variation de la PSAP CHV12 3345326 3345 326 595 968
Total vie 6 667 396 0 6 667 396 4136 591
Total général 332422 414 46 937 758 285 484 656 259 580 602

3-Variation des autres provisions techniques

Libéllés 31/12/2018 31/12/2017

Non vie

var.provisions mathématiques rentes -641 353 -695 012
var.provisions pour risques en cours -2 912 473 3 336 946
Total non vie CHNV2 -3 553 826 2 641 934
Vie

var.provisions mathématiques 2 692 758 3363011
Total vie CHV2 2 692 758 3363011

4-Participations aux bénéfices et ristournes




Opérations brutes

Opérations nettes

Opérations nettes

Libéllés Cessions 2018
! au 31/12/2018 : au 31/12/2018 au 31/12/2017
Non vie
participations aux bénéfices payés 1938 037 323 444 1614 593 2717702
ristournes 1835736 704 047 1131689 1284 627
provisions pour participation aux bénéfices 1628 987 0 1628 987 -405 228
provisions pour ristournes 262 864 262 864 4771
Total non vie CHNV3 5 665 624 1027 491 4638 133 3601 872
Vie
participations aux bénéfices payés 0 10 140
provisions pour participation aux bénéfices 30 302 30 302 -10 140
Total vie CHV3 30 302 0 30 302 0
5-Frais d'exploitation
Libéllés 31/12/2018 31/12/2017
Non vie
Frais d'acquisition - 33057 267 34095 582
Var.des frais d'acquisition reportés - -213 344 6279 439
frais d'administration - 24981 986 28 862 330
commissions regues des réassureurs + 8 729 196 9 033 736
Total non vie CHNV4 49 523 400 47 644 736
Vie
Frais d'acquisition - 2511 226 2 488 004
frais d'administration - 1922293 2003578
commissions regues des réassureurs +
Total vie CHV4 4433519 4491 582
Total Général 53 956 919 52 136 318
6-Autres charges techniques
Libéllés 31/12/2018 31/12/2017
Non vie
Autres charges techniques - 27 841611 24 414 464
Total non vie CHNV5 27 841611 24 414 464
Vie
Autres charges techniques - 457 693 398 416
Total vie CHV5 457 693 398 416
Total Général 28 299 304 24 812 880
7-Autres Produits techniques
Libéllés 31/12/2018 31/12/2017
Non vie
Produits techniques PRNV2 867 778 951 137
Vie
Produits techniques PRV2 0 4950
Total 867 778 956 087

8-Produits et charges des placements




Désignation 31/12/2018 31/12/2017
Proauits aes placements
PRNTL3 +
Rewvenus des placements PRV23 61 559 789 53983 117
Revenus des placements immobiliers 404 992 406 856
Revenus des obligations et autres titres a revenus fixes 49573102 43 220 905
Revenus des participations 8 488 479 7 035 841
autres revenus 3093216 3319515
3
Reprise de corrections de valeurs sur placements PE’:\T/123+ 23 856 816 21 183 780
PRNTL4
Profits provenant de la réalisation des placement PRV24+ 12 136 160 9 533 696
TOTAL 97 552 765 84 700 593
Charges aes placements
) CHNTLL +
Charges de gestion des placements CHVO1 1935903 1713514
. CHNT12 +
Corrections de valeurs sur placements CHV92 26 841 819 24 736 327
Lo CHNTI13 +
Pertes provenant de la réalisation des placement ., 0. 1914 277 1987 371
TOTAL 30 691 999 28 437 212
Revenus nets 66 860 765 56 263 381
9-Frais Généraux par nature
Désignation 31/12/2018 31/12/2017
salaires et compléments de salaires 35083211 30 132 366
charges sociales 13187 200 10 855 122
autres charges 2 196 542 2011 055
Total charges de personrel/ 50 466 953 42998 543
Impots et taxes 9793517 9904 734
Autres charges 10935 473 9 009 620
Total des charges par nature 71195 943 61912 897
10- Charges de commissions
Désignation 31/12/2018 31/12/2017
commissions des agents d' assurances, courtiers et
g 20607741 32180776
bancassurances
11-Dotations aux amortissements et aux provisions
Désignation 31/12/2018 31/12/2017
Dotations auxamortissements 3332686 3173036
Dotations aux provisions des créances 11 153 346 9202 067
Reprises des provisions des créances -8992 163 -1733131
TOTAL 5493869 10641972

12- Ventilation par destination des frais généraux et des dotations




La réglementation impose d’affecter aux comptes techniques les frais généraux, les frais de
gestion des placements ainsi que les dotations aux amortissements et aux provisions. Ces derniers
sont repartis par des clés dans les destinations suivantes :

Désignation 31/12/2018 31/12/2017

Total des charges affectées au compte technique Vie 5113871 5125632
Total des charges affectées au compte technique Non Vie 99 775 603 98 403 850
Frais de gestion des placements 1408 077 1206 163
TOTAL 106 297 551 104 735 645

13- Passage du résultat comptable au résultat fiscal

Résultat comptable 22 304 924
Réintégrations 39 261 614
Déductions - 48 529 994
Résultat fiscal 13 036 544
Impot sur les sociétés (35%) - 4562790

Résultat Net au 31/12/2018 17 742 134

6-NOTES SUR L'ETAT DE FLUX DE TRESORERIE

La trésorerie a atteint au 31/12/2018 un montant de 18 106 476 dinars contre 28 460 176 dinars
au 31/12/2017, soit une variation négative de 10 353 700 dinats.

Cette variation négative de trésorerie résulte principalement des flux de trésorerie liés a
Iexploitation qui est de valeur 3 086 084 dinars.

Les flux positifs provenant de I'exploitation sont de l'ordre de 529 974 241 dinars.
Les flux négatifs provenant de l'exploitation sont de 'ordre de 533 060 325 dinars.

Les activités d’investissement ont dégagé, au cours de I'exercice 2018, un flux de trésorerie net
négatif de 4 471 032 dinars provenant, d’une part, de I'acquisition de titres de participations ,
d’immobilisations corporelles et incorporelles pour 5963 032 dinars et, d’autre part, de
Iencaissement suite au cession des actions et des constructions pour un montant de 1478 000
dinars.

L'activité de financement a dégagé, au cours de P'exercice 2018, un flux de trésorerie négatif de
2796 585 dinars provenant de la distribution des dividendes.




7-ANNEXES (les chiffres sont exprimés en DT : Dinars tunisiens)

1. Etat récapitulatif des placements au 31/12/2018

valeur brute valeur nette juste valeur
_Placem.epts immobiliers et placements 36 124 790 29714 778 63 530 900
immobiliers en cours
Actions et autres titres a revenu variable autres 109 702 889 79 594 489 270 015 608
que les parts dOPCVM
Parts dOPCVM 38 887 102 38 695 685 39 986 065
Obligations et autres titres a revenu fixe 656 802 852 654 152 350 654 152 350
Préts au personnel 14 397 098 14 383 040 14 383 040
Dep6ts auprés des entreprises cédantes 4987 824 4987 824 4987 824
Autres 17 421 235 17 421 235 17 421 235
Total 878 323 790 838 949 402 1064 477 022
Dont montant de ces placements qui est admis a 858 938 868 819 578 538 1045 106 158
la représentation des provisions techniques
Autres actifs affectables a la représentation des
provisions techplques autres que les plggements 63 466 174 63 466 174 63 466 174
ou la part des réassureurs dans les provisions
techniques
2. Ventilation des charges et des produits des placements au 31/12/2018
Revenus et frais Autres revenus et frais
financiers concernant les
placements dans des Total
entreprises avec lien de
particaipation financiers

Revenus des placements immobiliers 404 992 404 992
Revenus des participations 7722510 765 969 8488 479
Revenus des autres placements 48 673 999 48 673 999
Autres revenus financiers 3992318 3992318

Total produits des placements 7722510 53 837 278 61 559 788
intéréts 444 965 444 965
frais externes et internes 82 861 82 861
autres frais 1408 077 1408077

Total charges des placements 0 1935903 1935 903




3. Tableau récapitulatif des éléments constitutifs de la participation des assurés aux
résultats techniques et financiers

EXERCICE
2014 2015 2016 2017 2018
Participation aux résultats 11 966 1924 -218 405 0 30 302
Participation attribuée et payée 5036 7418 10 140
Variation Prov. Particpation bénéfices 6 930 1924 -225 823 -10 140 30 302
Provisions mathé matiques
moyennes 33 755 926| 37 166 077 40 641 791| 45 079 250] 48 107 135
4. Etat des réglements et des provisions pour sinistres a payer au 31/12/2018
Exercice de survenance
ANNEE D'INVENTAIRE 2016 2014 2015 2016 2017 2018
Réglements cumulés 140 652 266 117 342 868 90 712 093
Provisions pour sinistres 61949 336 98694 178 163 861 974
Total charges des sinistres 202 601 602 216 037 046 254 574 067
Primes acquises 270691 732 292538501 305 805 187
% Sinistres /primes acquises 75% 74% 83%
Exercice de survenance
ANNEE D'INVENTAIRE 2017 2014 2015 2016 2017 2018
Réglements cumulés 159854 173 141 961 100 123809 931 91 499 355
Provisions pour sinistres 47031 885 76 270 096 108 489 524 174082 751
Total charges des sinistres 206 886 058 218231196 232299 455 265582 106
Primes acquises 270691 732 292 538 501 305 805 187 354 767 966
% Sinistres /primes acquises 76% 75% 76% 75%
Exercice de survenance
ANNEE D'INVENTAIRE 2018 2014 2015 2016 2017 2018
Réglements cumulés 173443 622 168 187 794 166 209 654 144 631 498 109 855 328
Provisions pour sinistres 25235059 50 221 558 79 558 306 137 639 509 212549 065
Total charges des sinistres 198 678 681 218 409 352 245767 960 282271007 322 404 393
Primes acquises 270691732 292538 501 305 805 187 354 767 966 346 975 609
% Sinistres /primes acquises 73% 75% 80% 80% 93%




5. Tableau de raccordement du résultat technique par catégorie d'assurance aux
états financiers : catégorie vie au 31/12/2018

Raccordement

Total

Primes émises PRV1 1°colonne 12 660 237
Charges de prestations CHV1 1°colonne -6 667 396
Charges des provisions d'assurance vie et des CHV2 1°colonne 2692 758
autres provisions techniques
Solde de souscription 3300 083
Frais d'acquisition CHV41+CHV42 -2 511226
Autres charges de gestion nettes CHV43+CHV5-PRV4 -2 379 986
Charges d'acquisition et de gestion nettes -4 891 212
Produits nets de placements PRV2-CHV9 3801 302
Participation aux résultats CHV3 1°colonne -30 302
Solde Financier 3771000
Part réassureurs /rétrocessionnaires dans
les primes cédées PRV1 2°colonne -357 928
les prestations payés CHV1 2°colonne
les charges de provision pour prestations CHV2 2°colonne
la participation aux résultats CHV3 2°colonne
Commissions regues des réassureurs /rétrocession]l CHV44 2°colonne
Solde de réassurance / rétrocession -357 928
Résultat technique 1821943
Informations complémentaires
Montant des rachats 114 182
Intérets techniques bruts de l'exercice
Provisions techniques brutes a la cl6ture 62 461 336
Provisions techniques brutes a l'ouverture 56 392 951




6. Tableau de raccordement du résultat technique par catégorie d'assurance aux
états financiers : catégorie non vie au 31/12/2018

Raccordement

PRIMES ACQUISES 346 975 609
Primes émises PRNV11 1°colonne 346 072 840
Variation des Primes non acquises PRNV12 1°colonne 902 769
CHARGES DEPRESTATION -321181 916
Prestations et Frais payés CHNV11 1°colonne -275 600 209
Charges des provisions pour prestations diverse] CHNV12+CHNV2+ CHNV6 1°colonne -45581 707
Solde de souscription 25793693
Frais d'acquisition CHNVA41+CHNV42 -33270610
Autres charges de gestion nettes CHNV43+CHNV5-PRNV2 -51 955818
Charges d'acquisition et de gestion nettes -85 226 428
Produits nets de placements PRNT3 43266 973
Participation auxrésultats CHNV3 1°colonne -5 665 625
Solde Financier 37601 348

Part réassureurs /rétrocessionnaires dans
les primes acquises PRNV1 2°colonne -35582 974
les prestations payés CHNV11 2°colonne 18 682 046
les charges de provision pour prestations CHNV12+CHNV2+CHNV6 2°colonne 28 255712
la participation aux résultats CHNV3 2°colonne 1027 491
Commissions regues des réassureurs /rétrocessiq CHNV44 8729196
Solde de réassurance / rétrocession 21111471
Résultat technique -719 917

Informations complémentaires

Provisions pour Primes non Acquises cloture 105 014 865
Provisions pour Primes non Acquises Réouverture 105917 634
Provisions pour Sinistres & Payer cloture 579 092 698
Provisions pour Sinistres & Payer Réouverture 528 937 890
Autres Provisions techniques cléture 26 836 488
Autres Provisions techniques Réouverture 29517 737




Mouvements ayant affecté les éléments de I'actif au 31/12/2018

VALEURS BRUTES

AMORTISSEMENTS ET PROVISIONS

DESIGNA TION AU ACQUISITION [CESSION /REGU AU AU 1/01/2018 AUGMENTATIONS DIMINUTIONS AU 31/12/2018 VCN AU
1/01/2018 2018 2018 31/12/2018 AMORT PROVISION AMORT PROVISION AMORT PROVISION AMORT PROVISION 31/12/2018
ACTIFS INCORPORELS 12 522 927 1169 308 13 692 235 3835418 1903 820 5739238 7952 997
LOGICIELS 12 378 677 1169 308 13 547 984 3691167 1903 820 5594 987 7952 997
DROITAU BAIL 41000 41 000 41000 41000 0
AUTRES ACTIFS 103 251 103 251] 103 251 103 251 0
ACTIFS CORPORELS D'EXPLOITATION 17 524 028 1134561 90 334 18 568 255 12520 393 1023792 50 500 13 493 684 5074571
MATERIEL DE TRANSPORT 801 264 66 000 50 500 816 764 644 237 57 826 50 500 651 563 165 201
MMB 3160 187 213729 3373916 2189 466 159 941 2 349 407 1024510
MATERIEL INFORMATIQUE 6 063 497 119 042 6 182 539 4431921 421061 4852 982 1329 557
AA.L 7499 080 735790 39834 8195 036 5254768 384 964 5639732 2555303
PLACEMENTS 822 564 785 439 451 010 383 692 005 878 323 790 5978 484 30 126 232 533 633 26 713 261 120 404 23856 816 6391712 32982677 838 949 402
TERRAINS ET IMMEUBLES BATIS 35249 498 2226 331 1469 339 36 006 490 5978 484 533 633 120 404 6391712 29614 778
D'EXPLO ITATION ETHORS EXPLOITATION
PARTICIPATIONS AUXSTES A OBJETFON 118 300 118 300 18 300 18 300 100 000
PLACEMENTS DANS LES ENTREPRISES
AVEC UN LIEN DEPARTICIPATION 121 905 765 9301 035 9 035 000 122 171 801 24 889 231 20 759 730 20 450 427 25198 534 96 973 267
AUTRES PLACEMENTS FINANCIERS
ACTIONS 25205977 3001996 1789783 26 418 190 4554 140 3953531 3406 389 5101 283 21 316 907
OBLIGATIONS ET AUTES TITRES REVENU FIXE 598 200 952 391 158 000 332 556 100 656 802 852 650 502 2000 000 2 650 502 654 152 350
PRET AU PERSONNEL 14 220 836 3850803 3674541 14 397 098 14 059 14 059 14 383 040
AUTRES 22 817 040 25 484 486 30880 291 17 421 235 17 421 235
CREANCES POUR ESPECES DEPOSES 4846 416 4 428 359 4286 951 4987 824 4987 824




Résultat technique par catégorie d'assurance Non Vie au 31/12/2018

CATEGORIES GROUPE A.TRAVAIL INCENDIE RISQUES DIVERS | TRANSPORT AVIATION AUTOMOBILE [ ACCEPTATION TOTAL

PRIMES ACQUISES 93 538 665 16 238 522 15 397 065 8210 003 4 331 869 207 567 632 1691853 346 975 609
Primes émises 93 365 834 16 347 836 15187 377 8 200 552 4999 696 205973 589 1997 957 346 072 840
Variation des Primes non acquises 172 831 -109 314 209 688 9451 -667 827 1594 043 -306 103 902 769
CHARGES DEPRESTATION -83 196 941 -503 013 -14 105 228 -13 810 372 -23 147 841 -2 403 310 -183 097 349 -917 863 -321 181 917
Prestations et Frais payés -85 096 993 -1188 302 -8 997 195 -12 176 023 -5272 925 -730 501 -161 047 477 -1 090 793 -275 600 209
Charges des provisions pour prestations diverses 1900 052 685 289 -5108 033 -1 634 350 -17 874 915 -1672 809 -22 049 871 172 930 -45 581 707
Solde de souscription 10 341724 -503 013 2133294 1586 692 -14 937 837 1928 558 24 470 284 773 990 25793 693
Frais d'acquisition -4 904 553 -1323929 -1951 264 -659 285 -74 725 -24 318 317 -38 536 -33270610
Autres charges de gestion nettes -14 249 456 -211871 -2 358 424 -4 837 064 -1666 474 -284 105 -27 668 885 -679 539 -51 955 818
Charges d'acquisition et de gestion nettes -19 154 009 -211 871 -3682 354 -6 788 328 -2 325759 -358 831 -51 987 202 -718 075 -85 226 429
Produits nets de placements 1469 778 1032698 1724 406 3011571 988 120 390 172 34 329 645 320 583 43 266 973
Participation aux résultats -1 462 578 -383 237 -270 123 -1558 322 -824 -1 990 540 -5 665 625
Solde Financier 7 200 1032698 1341169 2741 448 -570 202 389 348 32339 105 320 583 37 601 349

Part réassureurs /rétrocessionnaires dans
les primes acquises -665 364 -9612 761 -8 402 554 -5129 359 -3412 338 -8 151 831 -208 767 -35582 974
les prestations payés 751743 22210 6274 683 6275 132 5178 130 172 000 2671 5476 18 682 046
les charges de provi. pour prestations 97 288 -22 210 4186 230 1838378 20 025 482 1959 719 170 825 28 255 712
la participation aux résultats 181 435 -119 331 965 387 1027 491
Commissions recues des réassureurs /rétrocession 2043871 1478 803 1616 058 -17 565 3565821 42 209 8729 196
Solde de réassurance / rétrocession 183 667 0 3073 458 1070428 22 655 698 -1 298 185 -4 412 514 -161 082 21111471
Résultat technique -8 621 418 317 814 2 865 567 -1 389 760 4821899 660 892 409 673 215 416 719 917

Informations complémentaires

Provisions pour Primes non Acquises cloture 215770 3371821 4775740 973 875 3419 460 90 777 490 1480 708 105 014 865
Provisions pour Primes non Acquises Réouverture 388 601 3262508 4985 428 983 327 2 751633 92 371 533 1174 605 105 917 634
Provisions pour Sinistres a Payer cloture 20 080 736 2 316 999 23 466 677 41 422 527 21 009 556 3949830 463 165 246 3681127 579 092 698
Provisions pour Sinistres a Payer Réouverture 20961 513 2360 935 18 358 644 39 798 065 3134641 2277021 438 193 014 3854 057 528 937 890




SOCIETE « ASSURANCES STAR »

RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS CLOS AU 31/12/2018

I- Rapport sur audit des états financiers

Opinion

En exécution de la mission de commissariat aux comptes qui nous a été confiée par votre
Assemblée générale ordinaire, nous avons effectué laudit des états financiers de la Société
Tunisienne d’Assurances et de Réassurances « STAR », qui comprennent le bilan au 31
décembre 2018, I’état de résultat et état de flux de trésorerie pour I'exercice clos a cette date,
ainsi que les notes annexes, y compris le résumé des principales méthodes comptables.

Ces états financiers font ressortir un total du bilan de 1216 119 746 DT au 31 Décembre
2018 et un résultat bénéficiaire de ’exercice clos a cette date de 17 742 134 DT.

A notre avis, les états financiers ci-joints présentent sincerement, dans tous leurs aspects
significatifs, la situation financiere de la Société Tunisienne d’Assurances et de Réassurances
« STAR » au 31 décembre 2018, ainsi que de sa performance financie¢re et de ses flux de

trésorerie pour I'exercice clos a cette date, conformément au systeme comptable des entreprises.

Fondement de opinion

Nous avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en Tunisie.
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites
dans la section « Responsabilités de lauditeur pour laudit des états financiers » du présent
rapport. Nous sommes indépendants de la Société Tunisienne d’Assurances et de

Réassurances « STAR » conformément aux regles de déontologie qui s’appliquent a P'audit




des états financiers en Tunisie et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités

déontologiques qui nous incombent selon ces regles.

Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et

appropriés pour fonder notre opinion d’audit.

Questions clés de I’audit

Les questions clés de I'audit sont les questions qui, selon notre jugement professionnel, ont
été les plus importantes dans I'audit des états financiers de la période considérée. Ces questions
ont été traitées dans le contexte de notre audit des états financiers pris dans leur ensemble et aux
fins de la formation de notre opinion sur ceux-ci, et nous n’exprimons pas une opinion distincte

sur ces questions.
Nous avons déterminé que les questions décrites ci-apres constituent les questions clés de I'audit

qui doivent étre communiquées dans notre rapport.

a.  Provisions sur les créances nées d’opérations d’assurance directe :

La Société Tunisienne d’Assurances et de Réassurances — STAR a appliqué la circulaire du
Comité Général des Assurances N° 24-2017 du 29 Mars 2017 fixant la méthode de détermination
des provisions sur les créances sur les assurés et les intermédiaires d’assurance comme indiqué
dans la note aux états financiers n°4-4.

Au 31 décembre 2018, les créances nées d’opérations d’assurance directe s’élevent a 240 652 226
DT. Les provisions constituées pour couvrir les risques rattachés a ces créances sont a Pordre de
55598960 DT. La compagnie tient compte des encaissements recus, des protocoles
d’arrangements et des dettes envers ses clients (Affaire Siége) sous forme de Participation aux
bénéfices pour le calcul de la base de créances a provisionnet.

A ce titre, nous avons examiné I'adéquation des provisions constituées sur les créances sur les
assurés et sur les intermédiaires de la compagnie en procédant comme suit :

-Vérification de ’exhaustivité des créances ;

- Vérification de la bonne application des critéres édictés par la circulaire du Comité Général des
Assurances N° 24-2017 du 29 Mars 2017 ;

- Vérification de la correcte évaluation des créances sur les assurés et sur les intermédiaires.




b.  Evaluation des provisions technigues

La Société Tunisienne d’Assurances et de Réassurances — STAR, en tant qu'une société
bl

d'assurances, doit identifier et quantifier ses engagements actuels et futurs. La constitution de

provisions techniques suffisantes pour faire face aux engagements nés des contrats d'assurances

souscrits constitue 1'élément crucial d'un régime sain d'adéquation des fonds propres et de

solvabilité. Cette obligation est prévue a l'article 59 du code des assurances qui exige des sociétés

d'assurances de constituer des provisions techniques suffisantes pour le reglement intégral de

leurs engagements vis-a-vis des assurés ou bénéficiaires de contrats.

I’évaluation des provisions techniques est déterminée selon les méthodes prévues par I'arrété du
Ministre des finances du 27 février 2001 fixant la liste, le mode de calcul des provisions
techniques et les conditions de leur représentation tel qu’il a été modifié par arrété du Ministre

des Finances du 28 mars 2005 et comme décrit dans la note 4.9 des états financiers.

Au 31 décembre 2018, les provisions techniques s’élévent a un montant de 773 405 mDT pour

un total de bilan de 1 216 120 mD'T, soit 64% du total bilan.

La Société Tunisienne d’Assurances et de Réassurances — STAR a recouru au service d’un
cabinet d’audit externe pour la réévaluation des dossiers sinistres AUTOMOBILE CORPORELS
et un échantillon des dossiers sinistres CONTENTIEUX MATERIELS. Les travaux effectués
Fin Janvier 2019 couvrent 90% des dossiers en question et les discussions et corrections sont
effectuées au fur et a mesure de 'avancement des travaux.

Au 31 décembre 2018, les provisions pour sinistres a payer de la branche AUTOMOBILE
s’élevent a un montant de 466 980 mDT pour un total des provisions pour sinistres a payer non

vie de 579 093 mDT, soit 81% du total des provisions pour sinistres a payer non vie.

Compte tenu de l'importance des montants en jeu et de la complexité des méthodes de
détermination des provisions techniques, nous avons considéré 1'évaluation des provisions

techniques comme une question clé dans notre audit.




Nos diligences comprennent :

e [’évaluation du contrdle interne régissant le processus d’évaluation des provisions
techniques afin de s'assurer de la bonne conception et l'efficacité opérationnelle des
controles clés,

e Taire appel a un actuaire inscrit sur le registre tenu par la fédération tunisienne des
sociétés d'assurances ayant fait l'objet d'une acceptation préalable par le CGA afin
d'évaluer les provisions techniques non vie et vie de la Société Tunisienne
d’Assurances et de Réassurances — STAR,

e S'assurer que les provisions techniques ont été évaluées conformément aux dispositions
de larrété du ministre des finances du 27février 2001, fixant la liste, le mode de calcul des
provisions techniques et les conditions de leur représentation tel quil a été modifié par
larrété du Ministre des Finances du 28 mars 2005 et aux dispositions de la NCT 29 « Les
provisions techniques dans les entreprises d’assurances et / ou de réassurance »,

e Examiner un échantillon des dossiers de sinistres des différentes branches d'assurances

conformément 2 la circulaire du CGA N° 2010-258.

Rapport du conseil d’administration

La responsabilité du rapport du conseil d’administration incombe au conseil d’administration
Notre opinion sur les états financiers ne s’étend pas au rapport du conseil d’administration

et nous n’exprimons aucune forme d’assurance que ce soit sur ce rapport.

En application des dispositions de l'article 266 du Code des Sociétés Commerciales, notre
responsabilité consiste a vérifier Pexactitude des informations données sur les comptes de la
société dans le rapport du conseil d’administration par référence aux données figurant dans les
¢tats financiers. Nos travaux consistent a lire le rapport du conseil d’administration et, ce faisant,
a apprécier s’il existe une incohérence significative entre celui-ci et les états financiers ou la
connaissance que nous avons acquise au cours de l'audit, ou encore si le rapport de du conseil
d’administration semble autrement comporter une anomalie significative. Si a la lumicre des
travaux que nous avons effectués, nous concluons a la présence d’une anomalie significative dans
le rapport du conseil d’administration, nous sommes tenus de signaler ce fait.

Sur la base de notre examen nous n'avons pas relevé ou pris connaissance d’incohérences
significatives dans ces informations pouvant contredire les états financiers de la STAR arrétés au
31 décembre 2018.




Responsabilités du conseil d’administration pour les états financiers

Le conseil d’administration est responsable de la préparation et de la présentation fidele des
¢états financiers conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie, ainsi
que du controle interne qu’il considére comme nécessaire pour permettre la préparation d’états

financiers exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs.

Lors de la préparation des états financiers, c’est au conseil d’administration qu’il incombe
d’évaluer la capacité de la société a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant,
les questions relatives a la continuité de I'exploitation et d’appliquer le principe comptable de
continuité de exploitation, sauf si la direction a 'intention de liquider la société ou de cesser son

activité ou si aucune autre solution réaliste ne s’offre a lui.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d’information
g

financiere de la société.

Responsabilités de I’auditeur pour I’audit des états financiers

Nos objectifs sont d’obtenir I’assurance raisonnable que les états financiers pris dans leur
ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs,
et de délivrer un rapport de lauditeur contenant notre opinion. L’assurance raisonnable
correspond a un niveau élevé d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’un audit réalisé
conformément aux normes professionnelles applicables en Tunisie, permettra toujours de
détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de
fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu’il est raisonnable de
s’attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions

économiques que les utilisateurs des états financiers prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes professionnelles applicables en
Tunisie, nous exercons notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au

long de cet audit. En outre :

- Nous identifions et évaluons les risques que les états financiers comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre
des procédures d’audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants
suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non détection d’une
anomalie significative résultant d’une fraude est plus élevé que celui d’une anomalie
significative résultants d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification,
les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;

- Nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents pour I'audit

afin de concevoir des procédures d’audit appropriées dans les circonstances ;




- Nous apprécions le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que des informations
y afférentes fournies par cette derniere ;

- Nous tirons une conclusion quant au caractere approprié de l'utilisation par la direction du
principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus,
quant a Pexistence ou non d’une incertitude significative liée a des évenements ou situations
susceptibles de jeter un doute important sur la capacité de la société a poursuivre son
exploitation. Si nous concluons a 'existence d’une incertitude, nous sommes tenus d’attirer
I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans les états financiers
au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates, d’exprimer une
opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient sur les éléments probants obtenus jusqu’a la
date de notre rapport. Des évenement ou situations futurs pourraient par ailleurs amener la
société a cesser son exploitation.

- Nous évaluons la présentation d’ensemble, la forme et le contenu des états financiers, y
compris les informations fournies dans les notes, et apprécions si les états financiers
représentent les opérations et évenements sous-jacents d’une maniere propre a donner une
image fidele.

- Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment Iétendue et le
calendrier prévus des travaux d’audit et nos constatations importantes, y compris toute
déficience importante du controle interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.

- Nous fournissons également aux responsables de la gouvernance une déclaration précisant
que nous nous sommes conformés aux regles de déontologie pertinentes concernant
I'indépendance, et leur communiquons toutes les relations et les autres facteurs qui peuvent
raisonnablement étre considérés comme susceptibles d’avoir des incidences sur notre
indépendance ainsi que les sauvegardes connexes s’il y a lieu.

- Parmi les questions communiquées aux responsables de la gouvernance, nous déterminons
quelles ont été les plus importantes dans I'audit des états financiers de la période considérée :
ce sont les questions clés de I'audit. Nous décrivons ces questions dans notre rapport, sauf si
des textes légaux ou réglementaires en empéchent la publication ou si, dans des circonstances
extrémement rares, nous déterminons que nous ne devrions pas communiquer une question
dans notre rapport par ce que 'on peut raisonnablement s’attendre a ce que les conséquences

néfastes de la communication de cette question dépassent les avantages pour I'intérét public.

II- Rapport relatif aux obligations légales et réglementaires

Dans le cadre de notre mission de commissariat aux comptes, nous avons également
procédé aux vérifications spécifiques prévues par les normes publiées par 'ordre des experts

comptables de Tunisie et par les textes réglementaires en vigueur en la maticre.




Efficacité du systéme de contréle interne

En application des dispositions de larticle 3 de la 94-117 du 14 novembre 1994 portant
réorganisation du marché financier, nous avons procédé a une évaluation générale portant sur
Pefficacité du systeme de controle interne de la société. A ce sujet, nous rappelons que la
responsabilité de la conception et de la mise en place d’un systeme de controle interne ainsi que la
surveillance périodique de son efficacité et de son efficience incombent a la direction et au conseil
d’administration.

Nos observations et nos recommandations afférentes aux procédures administratives,
financicres et comptables ont été présentées a la Direction Générale dans un rapport distinct sous

forme de lettre de direction.

Conformité de la tenue des comptes des valeurs mobiliéres a la réglementation en
vigueur

En application des dispositions de l'article 19 du décret n°2001-2728 du 20 novembre 2001,
nous avons procédé aux vérifications portant sur la conformité de la tenue des comptes des
valeurs mobilieres émises par la société avec la réglementation en vigueur.

La responsabilité de veiller a la conformité aux prescriptions de la reglementation en vigueur
incombe a la direction.

Sur la base des diligences que nous avons estimées nécessaires de mettre en ceuvre, nous n’avons
pas détecté d’irrégularité lie a la conformité des comptes de la société avec la réglementation en

vigueur.

Fait a Tunis, le 29 mars 2019
Les co-commissaires aux comptes

B P/ GSAudit&Advisory B P/ La Générale d’Audit et Conseil
Ghazi HANTOUS Chiheb GHANMI




SOCIETE « ASSURANCES STAR »

RAPPORT SPECIAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
EXERCICE 2018

Messieurs les actionnaires,

Dans le cadre de notre mission de commissariat aux comptes de la Société Tunisienne
d’Assurances et de Réassurances - STAR, et en application des dispositions des articles 200 et
suivants et 475 du Code des Sociétés Commerciales, nous reportons ci-dessous les conventions et
opérations visées par les textes sus-indiqués.

Notre responsabilité est de s’assurer du respect des procédures légales d’autorisation et
d’approbation de ces conventions ou opérations et de leur traduction correcte, in fine, dans les
¢tats financiers. Il ne nous appartient pas de rechercher spécifiquement de facon étendue,
I'existence éventuelle de telles conventions ou opérations, mais de vous communiquer, sur la base
des informations qui nous ont été données et celles obtenues au travers de nos procédures
d’audit, leurs caractéristiques et modalités essentielles, sans avoir a nous prononcer sur leur utilité
et leur bien fondé.

Il vous appartient, selon les termes de I’article 200 du code des sociétés commerciales, d’apprécier
lintérét qui s’attachait a la conclusion de ces conventions et engagements en vue de leur
approbation.

Nous avons effectué nos travaux selon les normes professionnelles applicables en Tunisie. Ces
normes requicrent la mise en ceuvre de diligences destinées a vérifier la concordance des
informations qui nous ont été données avec les documents de base dont elles sont issues.

A. Conventions et engagements autorisés au cours de Pexercice

La direction générale de votre société ne nous a pas informé des nouvelles conventions conclues
au cours de ’exercice clos le 31 Décembre 2018




B. Conventions et engagements approuvés au cours d’exercices antérieurs dont
Pexécution s’est poursuivie durant ’exercice

En application de larticle 200 du code des sociétés commerciales, nous avons été informés que
I'exécution des conventions et engagements suivants, approuvés au cours d’exercices antérieurs,
s’est poursuivie au cours du dernier exercice.

e La convention d'actionnariat avec la STB est encore en vigueur, la rémunération annuelle
de la STB est de 11 000 dinars HT en 2018.

e Ja convention de bancassurance conclue avec la STB est encore en vigueur.
C. Rémunération des dirigeants

Cl. Les obligations et engagements de la Société Tunisienne d’Assurances et de
Réassurances - STAR envers ses dirigeants tels que visés article 200 (nouveau) II§5 du
code des sociétés commerciales se détaillent comme suit :

1. Le Président du Conseil d’Administration a bénéficié de :

a- Une enveloppe mensuelle brute de 1.000 dinars qui a été servie en 2018
b- Un forfait téléphonique de 150 dinars par mois.

2. Le Directeur Général a bénéficié des salaires et des avantages suivants :

a- Un salaire mensuel qui se détaille en :
- Salaire net mensuel de 6.500 DT
- Cotisation sociale a la charge de 'employé 1.140 DT
- Une retenue sur impot sur le revenu de 3.446 DT
- Charges sociales patronales de 2 884 DT
b- Prime d’intéressement au titre de 'année 2017 et servie en 2018 (prorata de 4 mois):
- Prime d’intéressement nette de 8.376 DT
- Une retenu sur impot sur le revenu de 4.580 DT
- Charges sociales patronales de 2.885 DT
c- Les avantages en nature suivants:
- Une voiture de fonction;
- 500 litres de carburant par mois;
- La prise en charge des frais de téléphone pour un montant de 1 930 DT.

3. La rémunération de l'ancien Président Directeur Général pour la période allant du
01/01/2017 au 30/09/2017 et servie en 2018:

a- Prime d’intéressement au titre de 'année 2017 servie en 2018 :
- Prime d’intéressement nette de 26.677 DT
- Une retenue sur impo6t sur le revenu de 14.589 DT
- Charges sociales patronales de 1.534 DT

Les obligations et engagements de la Société « Tunisienne d’Assurances et de Réassurances -
STAR» envers ses dirigeants, tels qu’ils ressortent des états financiers pour I'exercice clos au 31
Décembre 2018, se présentent comme suit :




Président Du Conseil . ., Ancien Président Directeur
Directeur Général

D'administration Général
Charges de Passif au Chzreges Passif au Charges de Passif au
b 1 b 1
Pexercice 31/12/2018 Pexercice 31/12/2018 Pexercice 31/12/2018
Avantages 4 court 13 800 150 974 - 44471 0
terme
Avantages postérieurs i i i i
a 'emploi
Indemnités de fin de
contrat de travail ) ) ) )
Paiements en actions - - - -
TOTAL 13 800 150 974 - 44471 0

C2. L'Assemblée Générale Ordinaire du 14 mai 2018 a fixé les jetons de présence a un montant
forfaitaire annuel de 7.200 dinars par administrateur, par membre du comité permanent d'audit,
par membre du comité de placement et par membre du comité de gestion des risques.

Le montant brut comptabilisé a ce titre s'éleve respectivement a 86.400 dinars pour les jetons de
présence et a 62.400 dinars pour les rémunérations des autres comités.

En dehors des conventions et opérations précitées, ainsi que celles considérées courantes et
réalisées dans des conditions normales, nos travaux n’ont pas révélé lexistence d’autres

conventions ou opérations rentrant dans le cadre des dispositions de I'article 200 et suivants du
code des sociétés commerciales

Fait 4 Tunis, le 29 mars 2019

Les co-commissaires aux comptes

B P/ GSAudit&Advisory B P/ La Générale d’Audit et Conseil
Ghazi HANTOUS Chiheb GHANMI




FCP HELION ACTIONS PROACTIF

SITUATION ANNUELLE ARRETEE AU 31 DECEMBRE 2018

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
Etats financiers - Exercice clos le 31 Décembre 2018

I. Rapport sur I'audit des Etats Financiers

1. Opinion

En exécution de la mission de commissariat aux comptes, nous avons effectué I'audit des Etats Financiers du fonds
FCP HELION ACTIONS PROACTIF, qui comprennent le bilan arrété au 31 décembre 2018, I'état de résultat et I'état
de variation de I'actif net pour I'exercice clos a cette date, ainsi que les notes annexes, y compris le résumé des

principales méthodes comptables.

Ces états financiers font ressortir un actif net de 363 881 DT, y compris des sommes distribuables de I'exercice
s'élevant a (2 015) DT.

A notre avis, les Etats Financiers ci-joints présentent sincérement, dans tous leurs aspects significatifs, la situation
financiere du fonds au 31 décembre 2018, ainsi que sa performance financiére pour I'exercice clos a cette date,

conformément au Systéme Comptable des Entreprises.

2. Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les normes internationales d’audit applicables en Tunisie. Les responsabilités
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section «Responsabilités de
I'auditeur pour l'audit des Etats Financiers» du présent rapport. Nous sommes indépendants du fonds conformément
aux regles de déontologie qui s'appliquent a 'audit des Etats Financiers en Tunisie et nous nous sommes acquittés

des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces régles.

Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre

opinion d’audit.

3. Rapport de gestion
La responsabilité du rapport de gestion incombe au Conseil d’Administration du gestionnaire Helion Capital.

Notre opinion sur les Etats Financiers ne s’étend pas au rapport de gestion et nous n’exprimons aucune forme

d’assurance que ce soit sur ce rapport.

En application des dispositions de l'article 20 du Code des organismes de placement collectif, notre responsabilité
consiste a vérifier I'exactitude des informations données sur les comptes du fonds dans le rapport du gestionnaire par

référence aux données figurant dans les Etats Financiers.




Nos travaux consistent a lire le rapport du gestionnaire et, ce faisant, a apprécier s'il existe une incohérence
significative entre celui-ci et les Etats Financiers ou la connaissance que nous avons acquise au cours de l'audit, ou
encore si le rapport du gestionnaire semble autrement comporter une anomalie significative. Si, a la lumiére des
travaux que nous avons effectués, nous concluons a la présence d'une anomalie significative dans le rapport du

Conseil d'Administration, nous sommes tenus de signaler ce fait.

Nous n'avons rien a signaler a cet égard.

4. Responsabilités de la Direction et des responsables de la gouvernance pour les Etats Financiers

La Direction du gestionnaire est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des Etats Financiers
conformément au Systéme Comptable des Entreprises, de la mise en place du contrdle interne qu’elle considére
comme nécessaire pour permettre la préparation d’Etats Financiers exempts d’anomalies significatives, que celles-ci
résultent de fraudes ou d’erreurs, ainsi que de la détermination des estimations comptables raisonnables au regard

des circonstances .

Il incombe aux responsables de la gouvernance du gestionnaire de surveiller le processus d'information financiére du

fonds.

5. Responsabilités de I'auditeur pour I'audit des Etats Financiers

Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable que les Etats Financiers pris dans leur ensemble sont exempts
d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, et de délivrer un rapport contenant notre
opinion. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit,
réalisé conformément aux normes internationales d’audit applicables en Tunisie, permettra toujours de détecter toute

anomalie significative qui pourrait exister.

Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu'il est
raisonnable de s’attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions

économiques que les utilisateurs des Etats Financiers prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes internationales d’audit applicables en Tunisie, nous

exercons notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet audit.
En outre :

= Nous identifions et évaluons les risques que les Etats Financiers comportent des anomalies significatives, que
celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons en ceuvre des procédures d’audit en
réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion. Le risque de non-détection d’'une anomalie significative résultant d’une fraude est plus élevé que celui
d’'une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les

omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contrdle interne ;

= Nous acquérons une compréhension des éléments du contr6le interne pertinents pour I'audit afin de concevoir

des procédures d’audit appropriées dans les circonstances ;




= Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des
estimations comptables faites par la Direction, de méme que des informations y afférentes fournies par cette

derniére ;

= Nous tirons une conclusion quant au caractere approprié de l'utilisation par la Direction du principe comptable
de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant a I'existence ou non d'une
incertitude significative liée a des événements ou situations susceptibles de jeter un doute important sur la
capacité de la société a poursuivre son exploitation. Si nous concluons a I'existence d'une incertitude
significative, nous sommes tenus d’attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies
dans les Etats Financiers au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates,
d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s’'appuient sur les éléments probants obtenus
jusgu’a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par ailleurs amener la société

a cesser son exploitation ;

= Nous évaluons la présentation d’ensemble, la forme et le contenu des Etats Financiers, y compris les
informations fournies dans les notes, et apprécions si les Etats Financiers représentent les opérations et

événements sous-jacents d'une maniére propre a donner une image fidéle ;

= Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment I'étendue et le calendrier prévus des
travaux d’audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience importante du contrdle interne que

nous aurions relevée au cours de notre audit.

Il. Rapport relatif aux obligations légales et réglementaires

Dans le cadre de notre mission de commissariat aux comptes, nous avons également procédé aux vérifications
spécifiques prévues par les normes publiées par I'Ordre des Experts Comptables de Tunisie et par les textes

réglementaires en vigueur en la matiére.

1. Efficacité du systeme de contréle interne

En application des dispositions de l'article 3 de la loi n°91-117 du 14 novembre 1994 portant réorganisation du marché
financier, nous avons procédé aux vérifications périodiques portant sur I'efficacité du systéme de contrble interne
support de I'établissement des Etats Financiers. A ce sujet, nous rappelons que la responsabilité de la conception et
de la mise en place d'un systéme de contréle interne ainsi que de la surveillance périodique de son efficacité et de

son efficience, incombe a la Direction et au Conseil d’Administration du gestionnaire.

Sur la base de notre examen, nous n'avons pas identifié de déficiences importantes du contrdle interne support de

I’établissement des Etats Financiers.




2. Autres obligations légales et réglementaires

Par référence a l'article 2 du décret n° 2001-2278 du 25 septembre 2001 en matiére de composition du portefeuille
des fonds portant application de I'article 29 de la loi n°2001-83 du 24 juillet 2001 portant promulgation du code des

organismes de placement collectif, nous signalons ce qui suit :

- Au 31 décembre 2018, I'actif de FCP Hélion Proactif a été employé en des liquidités a hauteur de 23,62 % se

situant au-dessus de la limite de 20% fixée par la réglementation.

Tunis, le 27 mars 2019

Le Commissaire aux Comptes :
AMC ERNST & YOUNG

Fehmi LAOURINE




AC1-

AC 2 -

PA1-
PA 2 -

CP1-

CP2-

BILAN

Exercice clos le 31 décembre 2018
(Unité : en DT)

ACTIF Note 31/12/2018
Portefeuille titres 286 830
Actions, valeurs assimilées et droits rattachés 4.1 286 830
Placements monétaires et disponibilités 88 700
Placements monétaires 4.3 70 393
Disponibilités 4.4 18 307
TOTAL ACTIF 375530
PASSIF

Opérateurs créditeurs 4.5 8 763
Autres créditeurs divers 4.5 2 885
TOTAL PASSIF 11 648
ACTIF NET

Capital 4.6 365 895
Sommes distribuables (2 014)
a - Sommes distribuables des exercices antérieurs 1
b - Sommes distribuables de l'exercice (2 015)
ACTIF NET 363 881

TOTAL PASSIF ET ACTIF NET 375 530

31/12/2017

470 198
470 198

133 388

58 026

75 362

603 586

1479
2832

4311

594 682

4 593

4589

599 275

603 586




PR1-

PR 2 -

CH1-

PR 3 -
CH2-

PR 4 -

PR4 -

ETAT DE RESULTAT
Exercice clos le 31 décembre 2018
(Unité : en DT)

Période

Période

Du 01/01/2018 Du 01/01/2017
Note Au 31/12/2018 Au 31/12/2017

Revenus du portefeuille titres 4.7 17 464
Dividendes 17 464
Revenus des placements monétaires 4.8 5053
TOTAL DES REVENUS DES PLACEMENTS 22 517
Charges de gestion des placements 4.9 (22 135)
REVENUS NET DES PLACEMENTS 382
Autres produits 1
Autres charges 4.10 (3 316)
RESULTAT D'EXPLOITATION (2 933)
Régularisation du résultat d'exploitation 918
SOMMES DISTRIBUABLES DE L'EXERCICE (2 015)
Régularisation du résultat d'exploitation (annulation) (918)
Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres 36 997
Plus (ou moins) values réalisées sur cession de titres 30 585
Frais de négociation de titres (329)

RESULTAT NET DE L'EXERCICE 64 320

17779
17779

5 688

23 467

(15 655)

7812

(3 085)

4727

(138)

4 589

138

25930

(5 981)

(170)

24 506




AN 1 -

AN 2 -

AN 3 -

AN 4 -

AN 5 -

AN 6 -

ETAT DE VARIATION DE L'ACTIF NET
Exercice clos le 31 décembre 2018
(Unité : en DT)

Variation de I'actif net résultant des opérations d'exploitations

Résultat d'exploitation

Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres
Plus (ou moins) values réalisées sur cession de titres
Frais de négociation de titres

Distribution de dividendes

Transactions sur le capital

a - Souscriptions

Capital

Régularisation des sommes non distribuables
Régularisation des sommes distribuables
Droits d'entree

b- Rachats

Capital

Régularisation des sommes non distribuables
Régularisation des sommes distribuables
Droits de sortie

Variation de |'actif net
Actif net

Début de I'exercice

Fin de l'exercice
Nombre de parts
Début de I'exercice

Fin de l'exercice

Valeur liquidative

Taux de rendement

Période

Période

Du 01/01/2018 Du 01/01/2017
Au 31/12/2018 Au 31/12/2017

64 320

(2 933)
36 997
30 585

(329)

(3911)

(295 803)
2 960
2482

524
(46)

(298 763)
(274 842)
(24 228)
282

25

(235 394)

599 275
363 881

5511

2987

121,821

12,79%

24 506

4727
25 930
(5 981)

(170)

(1 088)

(19 346)
57 762
57 597

86
79

(77 108)
(77 804)
817
(121)

4072

595 202
599 275

5705

5511

108,741

4,40%




NOTES AUX ETATS FINANCIERS
AU 31-12-2018

1. PRESENTATION DU FONDS COMMUN DE PLACEMENT FCP HELION ACTIONS PROACTIF :

FCP HELION ACTIONS PROACTIF est un fonds commun de placement de catégorie mixte, régi par le code des OPC
promulgué par la loi n° 2001-83 du 24-07-2001 et ayant obtenu I'agrément du CMF le 03 novembre 2010 n° 41/2010.
Le capital initial s’éléve a 100 000 DT divisé en 1000 parts de 100 DT chacune. Sa durée de vie a été fixée a 99 ans.
FCP HELION ACTIONS PROACTIF est un fonds commun de placement de distribution.

Le dépositaire de ce fonds est la Banque Internationale Arabe de Tunisie (BIAT).

Le gestionnaire est HELION CAPITAL.

L'ouverture au public de ce fonds a eu lieu le 31-12-2010.

2. REFERENTIEL D’ELABORATION DES ETATS FINANCIERS

Les états financiers arrétés au 31-12-2018 sont établis conformément aux principes comptables généralement admis

en Tunisie.

3. PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES

Les états financiers sont élaborés sur la base de I'évaluation des éléments du portefeuille titres a leur valeur de

réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit :

3.1- Prise en compte des placements et des revenus y afférents

Les placements en portefeuille titres et les placements monétaires sont comptabilisés au moment du transfert de

propriété pour leur prix d’achat. Les frais encourus a I'occasion de I'achat sont imputés en capital.

Les dividendes relatifs aux actions et valeurs assimilées sont pris en compte en résultat a la date de détachement du

coupon.

Les intéréts sur les placements en obligations et valeurs assimilées et sur les placements monétaires sont pris en

compte en résultat & mesure qu'ils sont courus.

3.2- Evaluation des placements

Les placements en actions et valeurs assimilées sont constitués de titres admis a la cote et de titres OPCVM et sont
évalués, en date d'arrété, a leur valeur de marché. La différence par rapport au prix d'achat ou par rapport a la cléture
précédente constitue, selon le cas, une plus ou moins-value potentielle portée directement en capitaux propres en tant

que sommes non distribuables. Elle apparait également comme composante du résultat net de I'exercice.




La valeur de marché, applicable pour I'évaluation des titres, correspond au cours en bourse a la date du 31-12-2018

pour les titres admis a la cote et a la valeur liquidative au 31-12-2018 pour les titres OPCVM.

Les placements monétaires sont évalués a leur codt d'acquisition.

3.3- Traitement des opérations de pensions livrées

Les titres donnés en pension sont maintenus a I'actif du bilan et présentés sous une rubrique distincte au niveau du

poste «AC1l-Portefeuille-titres ». A la date d'arrété, ces titres restent évalués a leur co(t amorti compte tenu de

I'étalement, a partir de la date d’acquisition, de toute décote et/ou surcote sur la maturité résiduelle.

La contrepartie recue est présentée au niveau du passif sous une rubrique spécifique « Dettes sur opérations de
pension livrée » et évaluée a la date d’arrété a sa valeur initiale majorée des intéréts courus et non échus a cette date.
Les intéréts courus et non échus a la date d’arrété, sont présentés au niveau de I'état de résultat sous une rubrique

spécifique « Intéréts des mises en pension ».

Les titres regus en pension ne sont pas inscrits a I'actif du bilan. La valeur de la contrepartie donnée est présentée

sous une rubrigue distincte au niveau du poste « AC 2-Placements monétaires et disponibilités ».

A la date d'arrété, cette créance est évaluée a sa valeur initiale majorée des intéréts courus et non échus a cette date.
Les intéréts courus et non échus a la date d’arrété, sont individualisés et présentés au niveau de I'état de résultat sous
la rubrique « PR 2-Revenus des placements monétaires ».

3.4- Cession des placements

N N

La cession des placements donne lieu a lannulation des placements a hauteur de leur valeur comptable.
La différence entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus ou moins-value
réalisée portée directement, en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait également
comme composante du résultat net de I'exercice.

Le prix d’achat des placements cédés est déterminé par la méthode du colt moyen pondéré.




4- NOTES EXPLICATIVES DU BILAN ET DE L'ETAT DE RESULTAT

4.1- Actions, valeurs assimilées et droits rattachés :

Le portefeuille-titres est arrété au 31 décembre 2018 a 286 830 dinars, détaillé comme suit :

Désignation du titre Nombre Codt d'acquisition Valeur au 31/12/2018 % Actif
Actions cotées 302 372 269 456 71,75%
BIAT 147 17 640 17 554 4,67%
ADWYA 1670 7 158 7 954 2,12%
AMEN BANK 1040 24 816 28 281 7,53%
ASSAD 2 501 24 815 19 315 5,14%
MONOPRIX 3044 61 630 23 296 6,20%
SFBT 700 16 303 16 492 4,39%
SOTUVER 3718 16 094 32744 8,72%
TPR 7164 31989 34 280 9,13%
TUNISIE LEASING 1229 26 620 17 769 4,73%
UlB 1441 20 650 34 090 9,08%
NBL 791 5979 4 302 1,15%
CEREALIS 7078 47 541 33 366 8,88%
DA ADW18 1/22 4 1 1 0,00%
DS TL 3/20 1229 1136 12 0,00%
Titres des OPCVM 17 284 17 374 4,63%(*)
FCP HELION MONEO 166 17 284 17 374 4,63%
Total 319 655 286 830 76,38%
(*) 4,77% par rapport a I'actif net.

4.2- Note sur les mouvements du portefeuille :
Le tableau ci-dessous récapitule les mouvements du portefeuille au cours de I'exercice 2018 :
LA Plus Plus
Coit Intéréts (moins) Valeur au (moins)
. R courus 31
d'acquisition values . values
nets décembre P
latentes réalisées
Soldes au 31 décembre 2017 540 021 - (69 823) 470 198
Acquisitions de I'exercice
Actions admises a la cote de la bourse 34 018 34 018
Bons de trésor assimilables (BTA)
Actions SICAV
Parts OPCVM 88 389 88 389
Droits d'attribution
Cessions et remboursements de |'exercice
Actions admises a la cote de la bourse (242 248) (242 248) 30 489
Bons de trésor assimilables (BTA)
Actions SICAV
Parts OPCVM (100 525) (100 525) 96
Droits d'attribution
Variation des plus ou moins-values latentes 36 997 36 997
Variation des intéréts courus
Soldes au 31 décembre 2018 319 655 - (32 826) 286 830 30 585




4.3- Note sur les placements monétaires :

Le total des placements monétaires au 31 décembre 2018 s’éléve a 70 393 DT et se détaille comme suit :

. Colt Valeur au %
DESIGNATION d'acquisition 31/12/2018 actif
Placements monétaires
DAT BTK_TMM+3%_90J 070319 70 000 70 393 18,75%
TOTAL 70 000 70 393 18,75%

4.4- Note sur les disponibilités :

Le total des disponibilités au 31 décembre 2018 s’éléve a 18 307 DT et se détaille comme suit ;

: Colt Valeur au %
DESIGNATION d'acquisition 31/12/2018 Actif
DISPONIBILITES
- AVOIRS EN BANQUE 18 307 18 307 4,88%
TOTAL 18 307 18 307 4,88%

4.5- Note sur les passifs :

Le total passifs au 31 décembre 2018 s’éléve a 11 648 DT et se détaille comme suit :

Libellé Valeur au 31/12/2018 Valeur au 31/12/2017

Gestionnaire 735 1182
Dépositaire 300 297
Commissions de gestion variables 7728 -
Total PA1- Opérateurs créditeurs 8 763 1479
Commissaire aux comptes 2401 2 446
Publications CMF 300 169
Imp6t a payer 153 167
Redevance CMF 31 50
Total PA2- Autres créditeurs divers 2885 2832
Total 11 648 4311
4.6- Capital :

La variation de I'Actif Net de I'exercice s'éléve a (235 394) DT et se détaille comme suit :

Variation de la part Capital (228 786)
Variation de la part Revenu (6 608)

Variation de I'Actif Net

(235

394)




Les mouvements sur le capital au cours de I'exercice 2018 se détaillent ainsi :

Capital au 01-01-2018

Montant : 594 682
Nombre de titres : 5511
Nombre de porteurs de parts : 8

Souscriptions réalisées

Montant : 2482
Nombre de titres émis : 23
Nombre de porteurs de parts houveaux : 0

Rachats effectués

Montant : 274 842
Nombre de titres rachetés : 2 547
Nombre de porteurs de parts sortants : 3

Capital au 31-12-2018

Montant : 322 322 (*)
Nombre de titres : 2987
Nombre de porteurs de parts : 5

(*) Il s'agit de la valeur du capital évalué sur la base de la part capital de début de I'exercice. La valeur du capital en fin

de I'exercice est déterminée en ajoutant les sommes non distribuables de I'exercice.

Ainsi, la valeur du capital en fin de I'exercice peut étre déterminée ainsi :

Capital sur la base part de capital en début d'exercice 322 322
Variation des + ou- values potentielles sur titres 36 997
Plus ou moins-values réalisées sur cession de titres 30585
Régularisation des SND de I'exercice (23 705)
Frais de négociation de titres (329)
Droits de sortie 25
Capital au 31/12/2018 365 895




4.7- Revenus du portefeuille titres :

Les revenus du portefeuille titres s'analysent comme suit :

Désignation

Période
Du 01/01/2018
Au 31/12/2018

Période
Du 01/01/2017
Au 31/12/2017

Dividendes

Des actions cotées 16 201 16 542
Des titres OPCVM 1263 1237
Total 17 464 17 779

4.8- Revenus des placements monétaires :

Les revenus des placements monétaires s'élevent au 31-12-2018 & 5 053 DT et s’analysent comme suit :

Désignation

Période
Du 01/01/2018
Au 31/12/2018

Période
Du 01/01/2017
Au 31/12/2017 (*)

Intéréts sur les avoirs bancaires 171 132
Revenus des dépdts a terme 1955 5530
Revenus des prises de pension 2927 26
Total 5 053 5 688

(*) Les revenus des dép0ts a terme qui figuraient en 2017 parmi les avoirs bancaires ont été individualisés a part pour

les besoins de comparaison.

4.9- Note sur les charges de gestion des placements :

Le total de ces charges s'éléve a 22 135 DT au 31-12-2018 et elles se détaillent comme suit :

Période Période
Désignation Du 01/01/2018 Du 01/01/2017
Au 31/12/2018 Au 31/12/2017
Rémunération Fixe du gestionnaire 13 217 14 475
Rémunération Variable du gestionnaire 7728 -
Rémunération du Dépositaire 1190 1180
Total 22 135 15 655

4.10- Autres charges :

Le solde de ce poste s'éléeve au 31-12-2018 & 3 316 DT et se détaille comme suit :

Période Période
Désignation Du 01/01/2018 Du 01/01/2017
Au 31/12/2018 Au 31/12/2017
Rémunération CAC 2319 2193
Redevance CMF 555 613
Autres charges 442 279
Total 3316 3085




5- AUTRES NOTES AUX ETATS FINANCIERS

5.1- Données par parts et ratios pertinents :

Données par part 2018 2017 2016 2015 2014

Revenus des placements 7,538 4,258 4,767 8,064 3,486
Charges de gestion des placements -7,410 -2,841 -4,190( -5,215| -2,655
Revenu net des placements 0,128 1,418 0,577 2,849 0,832
Autres produits 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Autres charges -1,110 -0,560( -0,391| -0,851( -0,256
Résultat d'exploitation (1) -0,982 0,858 0,186 1,998 0,576
Régularisation du résultat d'exploitation 0,307 -0,025| -0,012| -1,222| -0,158
Somme distribuables de I'exercice -0,675 0,833 0,174 0,776 0,417
Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres 12,386 4,705| 11,405( -20,184 8,532
Plus ou moins-values réalisées sur cession de titres 10,239 -1,085| -2,096| -3,111| -0,836
Frais de négociation de titres -0,110 -0,031 -0,045( -0,085| -0,026
Plus ou moins-values sur titres et frais de négociation (2) 22,515 3,589 9,265| -23,380 7,669
Résultat net de I'exercice (1) + (2) 21,533 4,447 9,450| -21,382 8,245
Droits d'entrées et droits de sorties 0,008 0,000 0,000 0,000 0,000
Résultat non distribuable de I'exercice 22,524 3,589 9,265 -23,380 7,669
Régularisation du résultat non distribuable -7,936 0,164| -1,053( 14,890 1,396
Sommes non distribuables de I'exercice 14,588 3,753 8,211 -8,490 9,065
Distribution de dividendes 0,833 0,174 0,776 0,417 0,103
Valeur liquidative 121,821 108,741 | 104,329 96,720| 104,851
Ratios de gestion des placements

Charges de gestion des placements/actif net moyen 3,99% 2,55% | 3,68%| 2,48%| 3,01%
Autres charges/actif net moyen 0,60%| 0,50%| 0,34%( 0,40%| 0,29%
Résultat distribuable de I'exercice/actif net moyen -0,36%| 0,75%| 0,15%| 0,37%| 0,47%

5.2 Transactions avec les parties liées :

- En rémunération des services de gestion du FCP, le gestionnaire percoit une commission annuelle de gestion de
2% HT de I'actif net, calculée quotidiennement et réglée mensuellement.

En plus de ces frais fixes, il existe une commission de sur performance qui vise a rémunérer la société de gestion
dés que le FCP dépasse ses objectifs. Cette commission est facturée au FCP si la performance est positive. Elle
est de 20% HT de la différence, si elle est positive, entre la performance du fonds et la moitié (50%) de la

performance de I'indice Tunindex.

Les frais de gestion fixes s'élevent a 13 217 DT au 31-12-2018.

Les frais de gestion variables s'élevent a 7 728 DT au 31-12-2018.

- La convention du dépositaire qui lie la BIAT et le gestionnaire du FCP HELION ACTIONS PROACTIF prévoit le
paiement d’une rémunération annuelle de 0,10% (HT) de I'actif net avec un minimum de 1 000 DT (HT) par an.
Cette rémunération calculée quotidiennement, est réglée trimestriellement a terme échu. Elle s’éleve a 1 190 DT

au 31-12-2018.




FCP VIVEO NOUVELLES INTRODUITES

SITUATION ANNUELLE ARRETEE AU 31 DECEMBRE 2018

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2018

Rapport sur l'audit des états financiers

1. Opinion

En exécution de la mission de commissariat aux comptes qui nous a été confiée par votre conseil d'administration,
nous avons effectué l'audit des états financiers du fonds commun de placement «<FCP VIVEO Nouvelles
Introduites» qui comprennent le bilan au 31 décembre 2018, 'état de résultat et I'état de variation de I'actif net
pour I'exercice clos a cette date, ainsi que les notes annexes, y compris le résumé des principales méthodes

comptables.

A notre avis, les états financiers ci-joints présentent sincérement, dans tous leurs aspects significatifs, la situation
financiére du fonds «FCP VIVEO Nouvelles Introduites» au 31 décembre 2018, ainsi que de sa performance
financiere et de variation de I'actif net pour I'exercice clos a cette date, conformément au systéme comptable des

entreprises.

2. Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les normes internationales d’audit applicables en Tunisie.
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section
« Responsabilités de I'auditeur pour I'audit des états financiers » du présent rapport. Nous sommes indépendants
de FCP conformément aux regles de déontologie qui s’appliquent a I'audit des états financiers en Tunisie et nous

nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces régles.

Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre

opinion d’audit.

3. Rapport de gestion
La responsabilité du rapport de gestion incombe a la direction du gestionnaire. Notre opinion sur les états
financiers ne s’étend pas au rapport de gestion et nous n’exprimons aucune forme d’assurance que ce soit sur ce

rapport.




Notre responsabilité consiste a vérifier I'exactitude des informations données sur les comptes du Fonds dans le
rapport de gestion par référence aux données figurant dans les états financiers. Nos travaux consistent a lire le
rapport de gestion et, ce faisant, a apprécier s'il existe une incohérence significative entre celui-ci et les états
financiers ou la connaissance que nous avons acquise au cours de l'audit, ou encore si le rapport de gestion
semble autrement comporter une anomalie significative. Si, a la lumiére des travaux que nous avons effectués,
nous concluons a la présence d’'une anomalie significative dans le rapport de gestion, nous sommes tenus de

signaler ce fait.

Nous n’avons rien a signaler a cet égard.

4. Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance pour les états financiers

Le conseil d’administration du gestionnaire du fonds est responsable de la préparation et de la présentation fidele
des états financiers conformément au systéme comptable des entreprises, ainsi que du contréle interne qu'il
considere comme nécessaire pour permettre la préparation d’'états financiers exempts d’anomalies significatives,

que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs.

Lors de la préparation des états financiers, c'est au gestionnaire du fonds qu'il incombe d’évaluer la capacité du
FCP a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives a la continuité de
I'exploitation et d’appliquer le principe comptable de continuité d’exploitation, sauf si la direction a I'intention de

liguider le FCP ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s’offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d’information financiére du fonds.

5. Responsabilités de I'auditeur pour I'audit des états financiers

Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable que les états financiers pris dans leur ensemble sont exempts
d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, et de délivrer un rapport de I'auditeur
contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, qui ne garantit
toutefois pas qu'un audit, réalisé conformément aux normes internationales d’'audit applicables en Tunisie,
permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de
fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu’il est raisonnable de s’attendre a ce
gue, individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs

des états financiers prennent en se fondant sur ceux-ci.

Une description plus détaillée des responsabilités de I'auditeur pour l'audit des états financiers se trouve sur le site
Web de I'Ordre des Experts comptables de Tunisie, & www.oect.org.tn. Cette description fait partie du présent

rapport de I'auditeur.




Rapport relatif aux obligations 1égales et réglementaires

Dans le cadre de notre mission de commissariat aux comptes, nous avons également procédé aux vérifications
spécifiques prévues par les normes publiées par I'ordre des experts comptables de Tunisie et par les textes

reglementaires en vigueur en la matiere.

1. Efficacité du systeme de controle interne

Nous avons procédé a une évaluation générale portant sur l'efficacité du systeme de contrble interne de la
société. A ce sujet, nous rappelons que la responsabilité de la conception et de la mise en place d'un systéeme de
contrdle interne ainsi que la surveillance périodique de son efficacité et de son efficience incombe a la direction et

au conseil d’administration.

Sur la base de notre examen, nous n'avons pas identifié des déficiences importantes du contrdle interne.

2. Autres obligations légales et réeglementaires

e Les liquidités et les quasi-liquidités représentent, au 31 décembre 2018, 48,45% de I'actif du FCP VIVEO
Nouvelles Introduites. Cette proportion est supérieure au ratio de 20% prévu par le décret 2001-2278 du
25 septembre 2001.

Tunis, le 25 février 2019

Le Commissaire aux Comptes

LA GENERALE D’AUDIT & CONSEIL
Mohamed Mejdi JAZIRI




BILAN
Arrété au 31 Décembre 2018
(exprimés en dinars)

Notes 31-déc.-18 31-déc.-17
ACTIF
AC 1 Portefeuille titres 966 149.031 1552 927.814
Actions & Droits Attachés A.l 873 607.455 1437 678.894
Titres OPCVM A2 92 541.576 115 248.920
Obligations & Valeurs Assimilées 0.000 0.000
AC 2 Placements Monétaires & Disponibilités 908 175.662 786 551.196
Placements Monétaires 0.000 230 070.575
Disponibilités A3 908 175.662 556 480.621
AC 3 Créances d'Exploitations 0.000 0.000
AC 4 Autres Actifs 0.000 0.000
Total Actif 1874 324.693 2 339 479.010
PASSIF
PA 1 Opérateurs Créditeurs P.1 8 492.313 8 894.032
PA 2 Autres Créditeurs Divers P.2 3735.343 4 093.911
Total Passif 12 227.656 12 987.943
ACTIE NET
CP 1 Capital CP.1 1 837 068.980 2 286 287.236
CP 2 Sommes Distribuables CP.2 25 028.057 40 203.831
Sommes Distribuables des Exercices Antérieurs 3.258 18.248
Sommes Distribuables de I'Exercice 25 024.799 40 185.583

Total Actif Net

1862 097.037

2 326 491.067

Total Passif & Actif Net

1874 324.693

2 339 479.010




ETAT DE RESULAT

Période allant du ler janvier au 31 décembre 2018

(exprimés en dinars)

Notes 31-déc.-18 31-déc.-17

PR 1 Revenus du Portefeuille Titres 44 262.760 67 838.300
Dividendes R.1 44 262.760 67 838.300
Revenus des Obligations & Valeurs Assimilés 0.000 0.000

PR 2 Revenus des Placements Monétaires R.2 21 374.141 30 180.513
Total Des Revenus des Placements 65 636.901 98 018.813

CH 1 Charges de Gestion des Placements R.3 (34 207.337) (45 336.953)
Revenu Net des Placements 31 429.564 52 681.860

PR 3 Autres Produits 0.000 0.000
CH 2 Autres Charges R.4 (6 323.920) (7 307.273)
Résultat d'Exploitation 25 105.644 45 374.587

Régularisation du Résultat d'Exploitation (80.845) (5 189.004)
Sommes Distribuables de I'Exercice 25 024.799 40 185.583

Régularisation du Résultat d'Exploitation (annulation) 80.845 5189.004
Variation des Plus ou Moins-Values Pot. Sur Titres 134 545.273 (452 145.931)

Plus ou Moins-Values Réalisées Sur Cessions de Titres 132 245.001 236 250.833

Frais de Négociation des titres (5 882.626) (6 726.126)
Résultat Net De I'Exercice 286 013.292 (177 246.637)




ETAT DE VARIATION DE L'ACTIF NET
Période allant du ler janvier au 31 décembre 2018
(exprimés en dinars)

AN 1 - VARIATION DE L'ACTIF NET RESULTANT DES OPERATIONS
D'EXPLOITATION

a - Résultat d'exploitation

b - Variation des plus / moins-values potentiels sur titres
¢ - Plus / moins values réalisées sur cession de titres

d- Frais de négociation de titres

AN 2 - DISTRIBUTION DE DIVIDENDES

AN 3 - TRANSACTIONS SUR LE CAPITAL

a - Souscriptions

Capital

Régularisation des sommes non distribuables

Régularisation des sommes distribuables de I'exercice
Régularisation des sommes distribuables des exercices antérieurs
Droits d'entrée

31-déc.-18

286 013.292

25 105.644
134 545.273
132 245.001

(5 882.626)

40 199.707

(710 207.615)

642 731.212
515 600.000
128 377.245
(1246.191)
0.158

0.000

31-déc.-17

(177 246.637)

45 374.587
(452 145.931)
236 250.833
(6 726.126)

35 090.808

(989 498.068)

896 569.586
756 500.000
133 051.454
7 012.605
5.527

0.000

b - Rachats (1 352 938.827) (1 886 067.654)
Capital (1 113 400.000) (1 538 800.000)
Régularisation des sommes non distribuables (244 485.413) (338 301.482)
Régularisation des sommes distribuables de I'exercice 1 165.346 (12 201.609)
Régularisation des sommes distribuables des exercices antérieurs (1.024) (12.474)
Droits de sorties 3782.264 3247911
VARIATION DE L'ACTIF NET (464 394.030) | (1 201 835.513)

AN 4 - ACTIFE NET
a - en début d'exercice

b - en fin d'exercice

ANS5 - NOMBRE DE PARTS

2 326 491.067
1862 097.037

3 528 326.580
2 326 491.067

a - en début d'exercice 20 385 28 208
b - en fin d'exercice 14 407 20 385
VALEUR LIQUIDATIVE 129.249 114.127
AN 6 - TAUX DE RENDEMENT 14.98% -7.76%




NOTES AUX ETATS FINANCIERS
EXERCICE 2018

NOTE 1 : PRESENTATION DU FONDS

FCP VIVEO Nouvelles Introduites est un Fonds de Placement mixte de type distribution.

Il a pour objet la gestion d’'un portefeuille de valeurs mobilieres par I'utilisation de ses fonds.

Il est régi par la loi n°2001-83 du 24 juillet 2001 portant promulgation du Code des Organismes de Placement Collectif.
Le fonds a obtenu son agrément auprés du CMF le 10 juin 2009, sous le numéro 21/2009. Sa durée est de 10 ans.
Son capital initial est de 100.000 dinars, composé de 1.000 parts de 100 dinars chacune.

Le gestionnaire du fonds est TRADERS INVESTMENT MANAGERS. Actuellement, la gestion administrative et
comptable est assurée par BIAT Capital.

Le gestionnaire a obtenu I'agrément de la reprise de la gestion administrative et comptable des OPCVM le
21 novembre 2018. Il dispose d’'un délai d’'une année pour sa mise en exploitation effective. Au 31 décembre 2018, la
BIAT Capital assure encore cette activité.

Le dépositaire est la BIAT

Le fonds a ouvert les souscriptions au public le 03 mars 2010.

La société TRADERS INVESTMENT MANAGERS, en sa qualité de gestionnaire de FCP VIVEO NOUVELLES
INTRODUITES, et suite a la réunion de son conseil d'administration réuni le 28 janvier 2012 a décidé de modifier les
orientations de placement. Le nouveau prospectus d’émission a été mis a la disposition du public le 12 avril 2013.

En outre, il a été décidé de supprimer les droits d’entrée lors d’une opération de souscription.

NOTE 2 : REFERENTIEL D’ELABORATION DES ETATS FINANCIERS

Les états financiers relatifs a I'exercice clos au 31 décembre 2018, sont établis conformément aux dispositions des
normes comptables tunisiennes telles que définies par la loi 96-112 et notamment les normes NCT 16, NCT 17 & NCT
18 relatives aux OPCVM.

NOTE 3 : PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES

Les états financiers de I'exercice clos le 31 décembre 2018 sont élaborés sur la base de I'évaluation des différents
éléments du portefeuille-titres a leur valeur de réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument

comme Ssuit :

> Prise en compte des placements et des revenus y afférents :

Les placements en portefeuille-titres et les placements monétaires sont comptabilisés au moment du transfert de

propriété pour leur prix d’achat. Les frais encourus a I'occasion de I'achat sont imputés en capital.

Les Dividendes relatifs aux actions et valeurs assimilées sont pris en compte en résultat a la date de détachement du

coupon.

Les intéréts sur les placements en obligations et bons de Trésor et sur les placements monétaires sont pris en compte

en résultat & mesure gqu'ils sont courus.




> Evaluation des placements en actions et valeurs assimilées :

Les placements en actions et valeurs assimilées sont évalués, en date d’arrété, a leur valeur de marché.
La différence par rapport au prix d’achat ou par rapport a la cléture précédente constitue, selon le cas, une plus ou
moins-value potentielle portée directement en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait

également comme composante du résultat net de I'exercice.

La valeur de marché, applicable pour I'évaluation des titres admis a la cote, correspond au cours en bourse a la date
du 31 Décembre ou a la date antérieur la plus récente.

Les titres d'OPCVM sont évalués a leur valeur liquidative en date d’arrété.

> Evaluation des autres placements :

Conformément aux normes comptables applicables aux OPCVM, les obligations et valeurs similaires sont évaluées,
postérieurement a leur comptabilisation initiale :
= Alavaleur de marché lorsqu’elles font I'objet de transactions ou de cotation a une date récente ;
=  Au co(t amorti lorsqu’elles n'ont pas fait I'objet, depuis leur acquisition, de transactions ou de cotation a un
prix différent
= A la valeur actuelle lorsqu'il est estimé que ni la valeur de marché ni le colt amorti ne constitue une base
raisonnable de la valeur de réalisation du titre et que les conditions de marché indiquent que I'évaluation a la

valeur actuelle en application de la méthode actuarielle est appropriée.

Les placements monétaires demeurent évalués a leur prix d’acquisition.

> Cession des placements :

La cession des placements donne lieu a l'annulation des placements a hauteur de leur valeur comptable.
La différence entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus ou moins-value
réalisée portée directement, en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait également
comme composante du résultat net de I'exercice.

Le prix d'achat des placements cédés est déterminé par la méthode du colt moyen pondéré.




NOTE 4 : NOTES SUR LES ELEMENTS DU BILAN & DE L'ETAT DE RESULTAT

l. BILAN

A.1 Actions & Droits Attachés

Le solde de ce poste s’éléve au 31 décembre 2018 a 873 607.455 dinars, et se détaille comme suit :

VALEUR
TITRES NB TITRES | PX DE REVIENT AU 31/12/2018 % ACTIF
ACTIONS 997 017.654 873 607.455 46.61%
MPBS 41 633 134 965.450 139 678.715 7.45%
ATELIER MEUBLE INTERIEUR 44 625 212 118.951 184 970.625 9.87%
SANIMED 9 000 25 350.000 21 150.000 1.13%
SOTIPAPIER 38 449 141 262.619 180 018.218 9.60%
TAWASOL GP HOLDING 486 522 273 530.659 160 552.260 8.57%
UADH 21 000 42 128.220 38 745.000 2.07%
UNIMED 17 867 167 661.755 148 492.637 7.92%
A.2 Titres OPCVM
Le solde de ce poste s’éléve au 31 décembre 2018 a 92.541,576 dinars, et se détaille comme suit :
VALEUR
TITRES NB TITRES PX DE REVIENT AU 31/12/2018 % ACTIF
Titres OPCVM 90 621,480 92541576 | 4,94%
SICAV Trésor 904 90 621,480 92541,576| 4,94%

Les entrés en portefeuille titres réalisées au cours de I'exercice 2018 se détaillent comme suit :

Titres Colt d'acquisition
Actions et Droits 438 687,450
Titres OPCVM 0,000
Total 438 687,450
Les sorties en portefeuille titres réalisées au cours de I'exercice 2018 se détaillent comme suit :
Plus-Value Moins
Titres Co(t d'acquisition Prix de cession Réalisée Value Réalisée
Actions et Droits 1137 155,646 1 269 285,880 187 053,420 54 923,186
Titres OPCVM 22 855,860 22 970,627 115,917 1,150
Total 1160 011,506 1 292 256,507 187 169,337 54 924,336




A.3 Disponibilités

Cette rubrique englobe les disponibilités en banque qui ont atteint au 31 décembre 2018, 908.175,662 dinars.

Rubrigue 31-déc.-18 31-déc.-17
Disponibilités en Banque 908 175,662 556 480,621
TOTAL 908 175,662 556 480,621
P.1 Opérateurs Créditeurs
Il s'agit des dettes a payer au gestionnaire et au dépositaire au 31 décembre 2018.
Elles sont de I'ordre de 8.492,313 dinars.
Rubrique 31-déc.-18 31-déc.-17
Gestionnaire 7904,741 8 241,267
Dépositaire 587,572 652,765
TOTAL 8 492,313 8 894,032
P.2 Autres Créditeurs Divers
Les autres créditeurs divers ont atteint au 31 décembre 2018, 3.735,343 dinars.
Rubrigue 31-déc.-18 31-déc.-17
CMF 158,672 178,737
Autres Créditeurs Divers (Commissaire Aux Comptes) 3576,671 3915,174
TOTAL 3 735,343 4 093,911




CP.1 Capital Social

Les opérations sur le capital enregistrées au cours de I'exercice se détaillent comme suit :

Rubrique

31-déc.-18

31-déc.-17

Capital au 01 janvier
Nombre de parts
Nombre de porteurs de parts

Souscriptions de I'exercice
Nombre de parts
Nombre de porteurs de parts entrants

Rachats de I'exercice
Nombre de parts
Nombre de porteurs de parts sortants

Montant en Nominal au 31 décembre
Nombre de parts
Nombre de porteurs de parts

Sommes Non Distribuables

Commissions de Rachat

Frais de négociation de titres

Variation des Plus ou Moins-Value Potentielles sur Titres

Plus ou Moins-Value Réalisées sur Cession Titres

Sommes non distribuables antérieurs

Régularisations des Sommes Non Distribuables (Souscriptions)
Régularisations des Sommes Non Distribuables (Rachats)

2 038 500,000
20 385
10

515 600,000
5156
2

1113 400,000
11134
2

1 440 700,000
14 407
10

396 368,980

3782,264

-5 882,626
134 545,273
132 245,001
247 787,236
128 377,245
-244 485,413

2 820 800,000

1 538 800,000

2 038 500,000

28 208
12

756 500,000
7 565
6

15 388
8

20 385
10

247 787,236

3247911

-6 726,126
-452 145,931
236 250,833
672 410,577
133 051,454
-338 301,482

Capital au 31 décembre

1 837 068,980

2 286 287,236

CP.2 Sommes Distribuables

Les sommes distribuables correspondent au résultat distribuable de I'exercice et des exercices antérieurs et ajustées

des régularisations correspondantes effectuées a I'occasion des opérations de souscription ou de rachat des parts.

Elles ont atteint au 31 décembre 2018 25.028,057 dinars.

Rubrique 31-déc.-18 31-déc.-17

Sommes distribuables des exercices antérieurs 3,258 18,248
Résultat distribuable de I'exercice 25 105,644 45 374,587
Régularisation résultat distribuable de I'exercice -80,845 -5189,004
TOTAL 25 028,057 40 203,831




. ETAT DE RESULTAT

R.1 Dividendes

Les dividendes totalisent 44.262,760 dinars au 31 décembre 2018.

Rubrigue 31-déc.-18 31-déc.-17
Revenus des Actions 40 278,120 62 028,275
Revenus des Titres OPCVM 3 984,640 5 810,025
TOTAL 44 262,760 67 838,300
R.2 Revenus des Placements Monétaires
lIs ont atteint 21.374,141 dinars au 31 décembre 2018.
Rubrique 31-déc.-18 31-déc.-17
Revenue Certificat De Dép6t 8 831,505 19 009,929
Revenue Compte a Terme 30,247 4 538,469
Revenue Compte de placement 0,000 70,575
Intéréts Comptes de dépobts 12 512,389 6 561,540
TOTAL 21 374,141 30 180,513
R.3 Charges de Gestion des Placements
Ces charges totalisent au 31 décembre 2018 34.207,337 dinars.
Rubrique 31-déc.-18 31-déc.-17
Rémunération Gestionnaire 31 673,449 41 978,650
Rémunération Dépositaire 2 533,888 3 358,303
TOTAL 34 207,337 45 336,953
R.4 Autres Charges
Elles totalisent au 31 décembre 2018, 6.323,920 dinars.
Rubrique 31-déc.-18 31-déc.-17
Rémunération Commissaire Aux Comptes 3576,670 3915,176
Publicité et Publication 401,800 301,000
Impots et Taxes 90,000 120,000
Redevance CM F 2129,310 2 846,017
Services Bancaires & Assimilés 126,140 125,080
TOTAL 6 323,920 7 307,273




NOTE 5 : AUTRES INFORMATIONS

4 Données par Part

Rubrique 31-déc.-18| 31-déc.-17| 31-déc.-16| 31-déc.-15 31-déc.-14
Revenus des Placements 4,556 4,808 4,105 3,176 4,811
Charges de gestion des placements -2,374 -2,224 -2,195 -1,519 -2,407
Revenu Net des Placements 2,182 2,584 1,911 1,656 2,404
Autres Charges -0,439 -0,358 -0,329 -0,229 -0,484
Résultat d'exploitation 1,743 2,226 1,582 1,427 1,920
Régularisation du résultat d'exploitation -0,006 -0,255 -0,338 -0,020 -0,475
Sommes Distribuables de I'exercice 1,737 1,971 1,244 1,407 1,446
Variation des Plus/Moins-Value potentielles 292 180
sur titres 9,339 ' 12,267 -3,494 6,534
Plus / Moins-Value Réalisées sur cession
de titres 9,179 11,589 -4,797 2,131 2,387
Frais de Négociation de titres -0,408 -0,330 -0,417 -0,337 -0,718
Plus ou Moins Value sur titres et frais de
négociation 18,110 -10,921 7,053 -1,700 8,203
Résultat Net de I'Exercice 19,852 -8,695 8,634 -0,273 10,124
Droits d’entrée et droits de sortie 0,263 0,159 0,253 0,000 0,153
Résultat non distribuable de I'exercice 18,372 -10,762 7,306 -1,700 8,357
Régularisation du résultat non
distribuable -3,015 -0,921 1,277 0,724 -1,891
Sommes non distribuables de I'exercice 15,357 -11,682 8,584 -0,976 6,466
Distribution des dividendes 1,972 1,244 1,407 1,446 0,806

129,249 114,127 125,082 116,661 117,676

Valeur liquidative




4 Ratios de gestion des placements

31-déc.-18 31-déc.-17 31-déc.-16 31-déc.-15 31-déc-14
Actif Net Moyen (ANM) 2131 528,407 2846 300,687 3890 534,335 3 226 288,905 2 268 607,515
Charges de Gestion des o o o o
placements / ANM 1,605% 1,593% 1,591% 1,589% 1,599%
Autres Charges / ANM 0,297% 0,257% 0,238% 0,240% 0,321%
Résultat d'Exploitation 0 0 o 0
de I'Exercice / ANM LU Leoe Lot 1,492% Lele
4 Rémunération du gestionnaire et du dépositaire

La gestion du FCP VIVEO NOUVELLES INTRODUITES est confiée a la société Traders Investment Managers SA et
ce, a compter du 15 octobre 2009.

Celle-ci est chargée de :

- La définition des objectifs de placement de I'actif du fonds ;

- Ladétermination de I'allocation de I'actif entre les différentes catégories de valeurs mobilieres ;

- La sélection des titres constituant le portefeuille du fonds entre obligations privées, obligations publiques et
actions des sociétés admises en bourse et leur gestion dynamique

- La mesure et I'évaluation des performances du fonds

- La passation d’ordres d’achat et de vente en bourse ;

- La préparation et le lancement d’actions promotionnelles.

En contrepartie de ses prestations, Traders Investment Managers percoit une rémunération annuelle de 1,25 % par
an en hors taxe de I'actif net du FCP VIVEO NOUVELLES INTRODUITES calculée hebdomadairement qui vient en
déduction de I'actif net du fonds. Le reglement effectif se fait a la fin de chaque trimestre

Par ailleurs, la BIAT assure les fonctions de dépositaire pour FCP VIVEO NOUVELLES INTRODUITES et ce a
compter du 21/10/2009. Elle est chargée a ce titre :

— de conserver les titres et les fonds de FCP VIVEO NOUVELLES INTRODUITES ;

— d'encaisser le montant des souscriptions des porteurs de parts entrants et le réglement du montant des rachats
aux porteurs de parts sortants, ainsi que I'encaissement des divers revenus de portefeuille géré ;

— du contrdle de la régularité des décisions d'investissements, de I'établissement de la valeur liquidative ainsi que le
respect des régles relatives aux ratios d’emploi et au montant de I'actif minimum du fonds.

En contrepartie de ses services, la BIAT percoit une rémunération annuelle de 0,1% par an en hors taxe de l'actif net
avec un minimum de 1.000 dinars hors taxe par an. Cette rémunération est calculée a chaque arrété de la valeur
liquidative et versée a la fin de chaque trimestre au dépositaire dans les 15 jours qui suivent la cléture du trimestre.




UBCI- FCP CEA

SITUATION ANNUELLE ARRETEE AU 31 DECEMBRE 2018

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX

COMPTES SUR L’EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2018

l. Rapport sur I'audit des états financiers
Opinion

Nous avons effectué l'audit des états financiers du fonds « UBCI FCP CEA», qui comprennent le bilan au
31 décembre 2018, I'état du résultat et I'état de variation de I'actif net pour I'exercice clos a cette date, ainsi
gue les notes annexes, y compris un résumé des principales méthodes comptables. Ces états financiers font

ressortir un total bilan de 5 386 520 dinars et un résultat net de I'exercice de 294 220 dinars.

A notre avis, les états financiers ci-joints présentent sincérement, dans tous leurs aspects significatifs, la
situation financiére du fonds « UBCI FCP CEA », ainsi que sa performance financiére et ses mouvements sur

I'actif net pour I'exercice clos le 31 décembre 2018, conformément au systéme comptable des entreprises.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes internationales d’audit (ISA). Les responsabilités qui nous
incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section « Responsabilités de
l'auditeur pour l'audit des états financiers » du présent rapport. Nous sommes indépendants du fonds
conformément aux régles de déontologie qui s’appliquent a I'audit des états financiers en Tunisie et nous nous
sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces regles.
Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder

notre opinion d’audit.
Rapport de gestion

La responsabilité du rapport de gestion incombe a I'UBCI Bourse en tant que gestionnaire de ’'UBCI FCP
CEA. Notre opinion sur les états financiers ne s’étend pas au rapport de gestion et nous n’exprimons aucune

forme d’assurance que ce soit sur ce rapport.

En application des dispositions de Il'article 266 du Code des Sociétés Commerciales, notre responsabilité
consiste a vérifier I'exactitude des informations données sur les comptes du fonds dans le rapport de gestion

par référence aux données figurant dans les états financiers.

Nos travaux consistent a lire le rapport de gestion et, ce faisant, a apprécier s'il existe une incohérence
significative entre celui-ci et les états financiers ou la connaissance que nous avons acquise au cours de

I'audit, ou encore si le rapport de gestion semble autrement comporter une anomalie significative.




Si, a la lumiére des travaux que nous avons effectués, nous concluons a la présence d’'une anomalie

significative dans le rapport de gestion, nous sommes tenus de signaler ce fait.

Nous n’avons rien a signaler a cet égard.

Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance pour les états financiers

La direction de 'UBCI Bourse (Gestionnaire de 'UBCI FCP CEA) est responsable de la préparation et de la
présentation fidéle de ces états financiers, conformément au systéeme comptable des entreprises en vigueur
en Tunisie, ainsi que du contrdle interne qu’elle considére comme nécessaire pour permettre la préparation

d’états financiers exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs.

Lors de la préparation des états financiers, c’est a la Direction de 'UBCI Bourse (Gestionnaire de 'UBCI FCP
CEA) qu’il incombe d'évaluer la capacité du fond a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas
échéant, les questions relatives a la continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de
continuité d'exploitation, sauf si la direction a I'intention de liquider le fonds ou de cesser son activité ou si
aucune autre solution réaliste ne s'offre & elle. Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le

processus d'information financiére du fonds.

Responsabilité de I'auditeur pour I'audit des états financiers

Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable que les états financiers pris dans leur ensemble sont
exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, et de délivrer un rapport de
l'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond & un niveau élevé d'assurance, qui ne
garantit toutefois pas qu’un audit réalisé conformément aux normes ISA permettra toujours de détecter toute
anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont
considérées comme significatives lorsqu’il est raisonnable de s’attendre a ce que, individuellement ou
collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états financiers

prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes ISA, nous exergons notre jugement professionnel

et faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet audit. En outre :

¢ Nous identifions et évaluons les risques que les états financiers comportent des anomalies significatives,
que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre des procédures d'audit en
réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion. Le risque de non-détection d’'une anomalie significative résultant d’une fraude est plus élevé que celui
d’'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les
omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contrdle interne ;

e Nous acquérons une compréhension des éléments du contrble interne pertinents pour l'audit afin de
concevoir des procédures d'audit appropriées dans les circonstances ;

e Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, de méme que des informations y afférentes fournies par

cette derniére ;




e Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de l'utilisation par la direction du principe
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant a I'existence ou non
d’une incertitude significative liée a des événements ou situations susceptibles de jeter un doute important sur
la capacité du fonds a poursuivre son exploitation. Si nous concluons a I'existence d'une incertitude
significative, nous sommes tenus d’attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies
dans les états financiers au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates,
d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient sur les éléments probants obtenus jusqu’a la
date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par ailleurs amener le fonds a cesser
son exploitation.

e Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment I'étendue et le calendrier prévus
des travaux d’audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience importante du controle interne

gue nous aurions relevée au cours de notre audit.

Il. Rapport relatif & d’autres obligations légales et réglementaires

Nous avons également procédé aux vérifications spécifigues prévues par la loi et les normes

Professionnelles.

Efficacité du systéme de contréle interne

Nous avons également procédé a I'évaluation de l'efficacité des procédures de contrfle interne relatives au
traitement de l'information comptable et & la préparation des états financiers. Nous signalons, conformément a
ce qui est requis par l'article 3 de la Loi n°® 94-117 du 14 Novembre 1994 tel que modifié par la Loi n° 2005-96
du 18 Octobre 2005, que nous n'avons pas relevé, sur la base de notre examen, d'insuffisances majeures

susceptibles d'impacter notre opinion sur les états financiers.

Tunis, le 21 mars 2019

Le Commissaire aux Comptes
ECC MAZARS

Borhen CHEBBI
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BILAN

Arrété au 31/12/2018 en (DT)

Libellé Note 31/12/2018 31/12/2017

ACTIFS

Portefeuille-titres 3.1 5341 184,842 4036 371,999
a- Actions et droits rattachés 5187 038,842 4036 371,999
b- Obligations et valeurs assimilées 0,000 0,000
c- Autres valeurs 154 146,000 0,000
Placements monétaires et disponibilités 3.2 45 335,384 58 861,672
a- Placements monétaires 0,000 0,000
b- Disponibilités 45 335,384 58 861,672
Créances d'exploitations 0,000 0,000
Autres actifs 0,000 0,000
TOTAL ACTIF 5386 520,226 4095 233,671
PASSIF 36 015,196 27 897,020
Opérateurs créditeurs 3.3 25 249,164 18 594,919
Autres créditeurs divers 3.4 10 766,032 9 302,101
ACTIE NET 5350505,030 4067 336,651
Capital 35 5315279,916 4024 167,188
Sommes distribuables 3.6 35 225,114 43 169,463
a- S,o.mmes distribuables des exercices 30,899 12,199
antérieurs

b- Sommes distribuables de l'exercice 35 194,215 43 157,264

TOTAL PASSIF ET ACTIF NET 5386 520,226

4095 233,671




ETAT DE RESULTAT

Arrété au 31/12/2018 en (DT)

Libellé Note 31/12/2018 31/12/2017
PR1 Revenus du portefeuille-titres 3.1 149 848,740 123 681,400
Dividendes 149 848,740 123 681,400
Revenus des obligations et valeurs assimilées 0,000 0,000
PR 2 Revenus des placements monétaires 3.2 0,000 0,000
Total des revenus des placements 149 848,740 123 681,400
CH1 Charges de gestion des placements 3.7 -98 659,365 -70 775,835
Revenu net des placements 51 189,375 52 905,565
CH2 Autres charges 3.8 -18 252,367 -10 574,882
Résultat d'exploitation 32 937,008 42 330,683
PR 4 Régularisation du résultat d'exploitation 2 257,207 826,581
Sommes distribuables de I'exercice 35 194,215 43 157,264
PR 4  Régularisation du résultat d'exploitation (annulation) -2 257,207 -826,581
;i/igjtion des plus ou mains values potentielles sur 8 343,432 356 478,670
Plus ou moins values réalisées sur cession de titres 272 551,351 21 936,460
Frais de négociation des titres -19 611,538 -5 512,096
Résultat net de I'exercice 294 220,253 415 233,717




ETAT DE VARIATION DE L'ACTIF NET

Arrété au 31/12/2018 en (DT)

Libellé 31/12/2018 31/12/2017

A‘Nl—Va.rlat_|on de I'actif net résultant des opérations 294 220,253 415 233.717
d'exploitation

a- Résultat d'exploitation 32 937,008 42 330,683
i)it-r\(/aznatmn des plus (ou moins) values potentielles sur 8 343,432 356 478,670
c- Plus (ou moins) values réalisées sur cession de titres 272 551,351 21 936,460
d- Frais de négociation de titres -19 611,538 -5512,096
AN2- Distributions de dividendes -44 796,820 -42 784,056
AN3- Transactions sur le capital 1033 744,946 474 016,800
a- Souscriptions 1850 198,054 880 463,016
- Capital 1 646 800,000 915 500,000
- Régularisation des sommes non distribuables 196 041,501 -41 857,567
- Régularisation des sommes distribuables 7 356,553 6 820,583
b- Rachats 816 453,108 406 446,216
- Capital 729 100,000 427 100,000
- Régularisation des sommes non distribuables 83 912,018 -25 708,009
- Régularisation des sommes distribuables 3441,090 5 054,225
VARIATION DE L'ACTIF NET 1283 168,379 846 466,461

AN4- Actif Net
a- En début de I'exercice

4 067 336,651

3220 870,190

b- En fin de I'exercice 5350 505,030 4067 336,651
AN5-Nombre de parts

a- En début de I'exercice 39 582 34 698
b- En fin de I'exercice 48 759 39 582
VALEUR LIQUIDATIVE 109,733 102,757
ANG6 -TAUX DE RENDEMENT 7,85% 12,00%




NOTES AUX ETATS FINANCIERS
ARRETES AU 31-12-2018

1- PRESENTATION DU FCP

UBCI FCP CEA est un fonds commun de placement de catégorie mixte, régi par le code des organismes de
placement collectif et dédié exclusivement aux détenteurs des comptes CEA (personnes physiques) et
remplissant les conditions d’éligibilité au dégrévement fiscal au titre du CEA.

Il a recu I'agrément du CMF le 6 Novembre 2013 avec pour principal objet la gestion, au moyen de I'utilisation de
ses fonds a I'exclusion de toutes autres ressources, d'un portefeuille de valeurs mobiliéres.

La gestion du portefeuille titres du fond est assurée par I'UBCI Bourse.

L'UBCI et I'UBCI Bourse ont été désignées distributeurs des titres d'UBCI FCP CEA.

L'UBCI a été désignée dépositaire des titres et des fonds d’'UBCI FCP CEA.

2- REFERENTIEL D’'ELABORATION DES ETATS FINANCIERS ET PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES

Les états financiers arrétés au 31 décembre 2018 ont été établis conformément aux dispositions du systeme
comptable et notamment les normes comptables 16 a 18 relatives aux OPCVM.

Exceptionnellement, le premier exercice du fond s’étend du 22 Septembre 2014 au 31 décembre 2015.

Les états financiers sont élaborés sur la base de I'évaluation des éléments du portefeuille titres a leur valeur de

réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit ;

2.1- Prise en compte des placements et des revenus y afférents

Les placements en portefeuille titres sont comptabilisés au moment du transfert de propriété pour leur prix

d'achat. Les frais encourus a I'occasion de I'achat sont imputés en capital.

Les dividendes relatifs aux actions admises a la cbte sont pris en compte en résultat a la date de détachement du
coupon.
Les intéréts sur les placements en bons de trésors assimilables sont pris en compte en résultat a mesure gu’ils

sont courus.

2.2- Evaluation des placements en actions admises a la céte :

Les placements en actions admises a la cbdte sont évalués, en date d'arrété, a leur valeur de marché.
La différence par rapport au prix d’achat ou par rapport a la cléture précédente constitue, selon le cas, une plus
ou moins-value potentielle portée directement en capitaux propres, en tant que sommes non distribuables.
Elle apparait également comme composante du résultat net de I'exercice. La valeur de marché, applicable pour
I'évaluation des titres admis a la cote, correspond au cours en bourse a la date du 31-12-2018 ou a la date

antérieure la plus récente.

Lorsque les conditions de marché d'un titre donné dégagent une tendance a la baisse exprimée par une
réservation a la baisse ou une tendance a la hausse exprimée par une réservation a la hausse, le cours
d'évaluation a retenir est le seuil de réservation a la baisse dans le premier cas et le seuil de réservation a la

hausse dans le deuxiéme cas.




2.3 Evaluation des autres placements

Conformément aux normes comptables applicables aux OPCVM, les bons de trésors assimilables sont évalués,

postérieurement a leur comptabilisation initiale :

¢ Alavaleur de marché lorsqu’ils font I'objet de transactions ou de cotation a une date récente ;

e Au colt amorti lorsqu’ils n'ont pas fait I'objet, depuis leur acquisition, de transactions ou de cotation a un

prix différent ;

e Alavaleur actuelle lorsqu'il est estimé que ni la valeur de marché ni le colt amorti ne constitue une base
raisonnable de la valeur de réalisation du titre et que les conditions de marché indiquent que I'évaluation

a la valeur actuelle en application de la méthode actuarielle est appropri€e.

2.4- Cession des placements

La cession des placements donne lieu a I'annulation des placements a hauteur de leur valeur comptable.

La différence entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus ou moins-

value réalisée portée directement, en capitaux propres, en tant que sommes non distribuables. Elle apparait

également comme composante du résultat net de I'exercice.

Le prix d'achat des placements cédés est déterminé par la méthode du colt moyen pondéré.

3. NOTES EXPLICATIVES DU BILAN ET DE L'ETAT DE RESULTAT

3.1- Portefeuille titres et revenus y afférents :

Le portefeuille titres est composé au 31-12-2018 d'actions et droits rattachés, Le détail de ces valeurs est présenté

ci-apres :
Désignation Npre de Colﬂt. _ Valeur au % .
titres d'acquisition 31/12/2018 I'Actif
Actions 4 975 280,093 5166 042,202 | 95,91%
ARTES 68 542 437 055,950 427 702,080 7,94%
ATL 139 028 436 065,040 372 316,984 6,91%
ATTIJARI BANK 9342 434 212,810 399 809,574 7,42%
ATTIJARI LEASING 16 969 311 471,290 281 515,710 5,23%
BIAT 3865 475 602,840 461 542,840 8,57%
CARTHAGE CEMENT 100 000 193 551,100 203 500,000 3,78%
MONOPRIX 18 879 288 961,643 144 480,987 2,68%
OTH 20 000 349 992,000 319 800,000 5,94%
POULINA GP HOLD 19 508 222 816,100 242 094,280 4,49%
SAH 37500 421 488,190 428 250,000 7,95%
SFBT 17 050 250 184,715 401 698,000 7,46%
SOMOCER 126 231 165 145,050 130 775,316 2,43%
SOTUVER 43 234 166 211,327 380 761,838 7,07%
TELNET 25 253 239 694,490 242 681,330 4,51%
TPR 76 440 264 492,356 365 765,400 6,79%
uiB 15 359 318 335,192 363 347,863 6,75%
Droit 23 246,280 20 996,640 0,39%
SAH DA 1/18 37 494 23 246,280 20 996,640 0,39%
Titres OPCVM 154 146,000 154 146,000 2,86%
UBCI UNIVERS ACTIONS SICAV 1500 154 146,000 154 146,000 2,86%
TOTAL 5152 672,373 5341184,842 | 99,16%

Les revenus du portefeuille titre correspondent aux dividendes des actions s'élevent au 31-12-2018

a 149 848,740 DT




» Les entrées en portefeuille titres durant la période de 01/01/2018 au 31/12/ 2018 se détaillent

ainsi :

Désignation

Codlt d'acquisition

Actions et droits

3 689 756,326

Titres OPCVM

355 252,000

Total

4 045 008,326

» Les sorties du portefeuille titres durant la période de 01/01/2018 au 31/12/2018 se détaillent

ainsi :

Colt

Plus ou moins-

Désignation d'acquisition Prix de Cession values réalisées
Actions et droits 2547 432,915 2817 748,266 270 315,351
Titres OPCVM 201 106,000 203 342,000 2 236,000
TOTAL 2 748 538,915 3021 090,266 272 551,351

3.2- Placements monétaires, disponibilités et revenus y afférents :

Le solde de cette rubrique s'éléve au 31/12/2018 a 45 335,384 DT et s’analyse comme sulit :

31/12/2018 31/12/2017 % de
I'actif
Disponibilités 45 335,384 58 861,672 0,84%
Total 45 335,384 58 861,672 0,84%
3.3 —Opérateurs créditeurs :
Libelle 31/12/2018 31/12/2017
PA 1 Opérateurs créditeurs 25 249,164 18 594,919
Frais de gestionnaire 5 049,832 3718,725
Frais de dépositaire 1262,467 928,689
Frais des distributeurs 18 936,865 13 947,505
3.4 — Autres créditeurs divers :
Libelle 31/12/2018 31/12/2017
PA 2 Autres créditeurs divers 10 766,032 9302,101
Etat, retenue a la source, TFP & FOPROLOS 3 248,392 2 208,645
Redevance CMF 433,166 322,502
Charges a payer sur l'exercice 7 084,474 6 770,954




3.5 Capital :

Le capital se détaille comme suit :

Capital au 31/12/2017

* Montant en nominal

* Nombre de titres

* Nombre de porteurs de parts

Souscriptions réalisées
* Montant en nominal
* Nombre de titres émis

Rachats effectués
* Montant en nominal
* Nombre de titres rachetés

Capital au 31/12/2018

* Montant en nominal

* Nombre de titres

* Nombre de porteurs de parts

3958 200
39 582
162

1 646 800
16 468

729 100
7291

4 875900
48 759
217

La variation de l'actif net de

1283 168,379 dinars.

Le nombre de parts de UBCI FCP CEA au 31/12/2018 est de 48 759 contre 39 582 au 31/12/2017.

'exercice allant du 01/01/2018 au 31/12/2018 s'éleve a

Mvt sur le Mvt sur I'Actif
capital Net

Capital début de I'exercice au 31/12/2017

Souscriptions de I'exercice

Rachats de I'exercice

Autres mouvements

- Variation des plus ou moins values potentielles
sur titres

- Plus ou moins values réalisées sur cession de
titres

- Frais de négociation des titres

- Régularisation des sommes non distribuables
- Sommes distribuables

Montant fin de I'exercice au 31/12/2018

4024 167,188

4024 167,188

1 646 800,000

1 646 800,000

-729 100,000 -729 100,000
373412728 408 637,842
8 343,432 8 343,432
272 551,351 272 551,351
-19 611,538 -19 611,538
112 129,483 112 129,483
35 225,114

5315 279,916

5 350 505,030




3.6 Sommes distribuables :

Les sommes distribuables au 31/12/2018 s’élevent a 35 225,114 DT contre 43 169,463 DT au

31/12/2017 et se détaillent comme suit :

Désignation 31/12/2018 31/12/2017
Somme distribuables des exercices antérieurs 30,899 12,199
Résultat d'exploitation 32 937,008 42 330,683
Régularisation du résultat d'exploitation 2 257,207 826,581
Total 35 225,114 43 169,463

3.7 Charges de gestion des placements :

Ce poste enregistre les rémunérations du dépositaire, du gestionnaire et des distributeurs, calculées
conformément aux dispositions des conventions de dépbt et de gestion et de distribution conclues

entre UBCI et UBCI BOURSE.

Libelle 31/12/2018 31/12/2017
CH 1 Charges de gestion des placements 98 659,365 70 775,835
Rémunération du gestionnaire 19 731,876 14 155,181
Rémunération du dépositaire 4 932,988 3 538,802
Rémunération des distributeurs 73 994,501 53 081,852

3.8 Autres charges:

Ce poste enregistre la redevance mensuelle versée au CMF calculée sur la base de 0,1% de l'actif net
mensuel. En outre, le co(it des services bancaires et 'abonnement des charges budgétisées figurent

aussi au niveau de cette rubrique :

Libelle 31/12/2018 31/12/2017
CH 2 Autres charges 18 252,367 10 574,882
Redevance CMF 4 932,988 3 538,802
Services bancaires et assimilés 3562,929 2 918,880
Abonnement des charges budgétisées 9 756,450 4 117,200
Les charges budgétisées se détaillent comme suit :
Période Période
Libellé du 01.01.18 du 01.01.17
au 31.12.18 au 31.12.17
Abonnement des charges budgétisées 9 756,450 4117,200
Frais bancaires 94,430 104,420
Publication BO CMF 500,500 -399,000(*)
Honoraires CAC 6 781,000 6 720,500
Publication JORT 0,000 -4 500,000(*)
ALPHA MENA 2 380,500 2 721,000
Autres 0,020 -529,720(*)

(*) c’est le reliquat du budget de I'année précédente.




4. REMUNERATIONS GESTIONNAIRE, DEPOSITAIRE ET DISTRIBUTEURS

4-1 Rémunération du gestionnaire

L’'UBCI BOURSE est le gestionnaire d’'UBCI FCP CEA et sa mission couvre :

* La constitution et la gestion du portefeuille d’'UBCI FCP CEA,

* la gestion administrative et comptable de FCP et le calcul quotidien de sa valeur liquidative,
* la préparation de toutes les déclarations et publications réglementaires.

Le gestionnaire percoit en contrepartie de ses services une rémunération annuelle égale a 0,4% T.T.C
de Tlactif net d'UBCI FCP CEA. Cette rémunération prélevée quotidiennement, est réglée

trimestriellement a terme échu, nette de toute retenue fiscale.

4-2 Rémunération du dépositaire

L'UBCI BOURSE, gestionnaire d’'UBCI FCP CEA, a conclu avec I'Union Bancaire pour le Commerce
et l'industrie « UBCI » une convention de dépdt et de gestion aux termes de laquelle elle confie a
'UBCI la mission de dépositaire de titres et de fonds d’'UBCI FCP CEA.

Pour I'ensemble de ses prestations, 'UBCI recoit une rémunération annuelle de 0,1% T.T.C de I'actif
net d'UBCI FCP CEA. Cette rémunération prélevée quotidiennement, est réglée trimestriellement a

terme échu, nette de toute retenue fiscale.

4-3 Rémunération des distributeurs :

L'UBCI BOURSE et I'UBCI ont pour mission la commercialisation et la distribution des parts d’'UBCI
FCP CEA aupreés de leurs clientéles.

En contrepartie de leurs prestations, les distributeurs percoivent une commission de distribution au
taux de 1,5% TTC l'an de l'actif net d’'UBCI FCP CEA partagée entre elles au prorata de leurs
distributions. Cette rémunération prélevée quotidiennement est réglée trimestriellement a terme échu
nette de toute retenue fiscale.




5. DONNEES PAR PARTS ET RATIOS PERTINENTS :

Données par part 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015
Revenus des placements 3,073 3,125 3,683 3,030
Charges de gestion des placements -2,023 -1,788 -1,747 -1,659
Revenu net des placements 1,050 1,337 1,936 1,371
Autres produits 0,000 0,000 0,000 0,000
Autres charges -0,374 -0,267 -0,598 -0,457
Résultat d'exploitation 0,676 1,069 1,338 0,915
Régularisation du résultat d'exploitation 0,046 0,021 -0,017 -1,030
Somme distribuables de I'exercice 0,722 1,090 1,322 -0,115
Var|§1t|on des (+) ou (-) values potentielles 0171 9,006 6.871 14,573
sur titres

E;tLr)ezu (-) values réalisées sur cession de 5590 0,554 3,058 0,559
Frais de négociation de titres -0,402 -0,139 -0,272 -0,433
(+) ou (-) V. sur titres 5,359 9,421 3,541 -15,565
et Fr. de Nég.

Résultat net de I'exercice 6,034 10,490 4,879 -14,651
Droits d'entrées et droits de sorties 0,000 0,000 0,000 0,000
Résultat non distribuable de I'exercice 5,359 9,421 3,541 -15,565
Régularisation du résultat non distribuable 1,986 0,627 0,917 2,726
Sommes non distribuables de I'exercice 7,344 10,048 4,458 -12,840
Distribution de dividendes 1,090 1,206 0,000 0,000
Valeur liquidative 109,733 102,757 92,825 87,045
Ratios de gestion des placements

ﬁrcl)?/ggnes de gestion de placements /actif net 2.00% 2.00% 2.00% 2.56%
Autres charges/actif net moyen 0,37% 0,30% 0,69% 0,71%
Eiitélrt]ats distribuables de l'exercice /actif net 0.67% 1,20% 1,53% 1,41%
Actif net moyen 4935 060,461 | 3539 463,525 | 3030097,838 | 1842 456,619

I Nombre de parts

48 759 |

39 582

34 698 |

28 458




AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

UNION INTERNATIONALE DE BANQUES

Siege social : 65, Avenue Habib Bourguiba- Tunis

L'UNION INTERNATIONALE DE BANQUES, publie ci-dessous, ses états financiers consolidés arrétés au
31 décembre 2018 tels qu'ils seront soumis a I'approbation de I'assemblée générale ordinaire qui se tiendra en date
19 avril 2019. Ces états sont accompagnés du rapport des commissaires aux comptes, M. Mustapha MEDHIOUB et
M. Lamjed MBAREK.

Bilan consclide
amélE aw 31 pécembre 2018
{Chiffres présentés en milliers de dimars)

A1 Décembne 31 Dé-cembre
Hctes 2018 7
Achf
AT Cobse et creoin aupes de la 80T, OCF o TGT [ £20 500 165 450
AT Crésanoes sur bas diobizsermenis borcoires of lnorcies (] =3 =% B3 35%
A Crdances sur b clisnhbe 0= £ 333 378 4 738 257
M Pormalavibe Thas cormirercial (2] ¥ F40 35 740
AICE Prormalavile ofinvestbse e nt 05} 145 145 147 145
MITE Viabewrs imrreobileie s (8] &7 212 45 445
AT Atras acilfs (g ] & TOS 40 852
Al dirnes s difend 05} =2 177 34 475
Terlol Suctita & 135 aF1 5 &74 TZ5
P assif
Fal Bangue Cenfale et COF %] 150 S5 51 043
Faz P Sl das Mo s mant hancakas.et e 18e 582 ;1 43z
K] D2 8f Owois de la chantdls i1y 4 BRI 30 4125 953
Fad Ereameiiori i o Piebdate oo i, el oy i iz F00ER 5.4 D0
FaS Auires pouls i1z} IEE 01 152 533
Frp=nr ofMd e P osdl 27 F
Tevlsl Ferasifs 5 572 537 5014 PEE
ki chas FriroerBaines Do ks auines CapBaus ] 2 5
propTaL
idrdis das rmaneorBaines o ke sdsua® i =F
gl MinoiPaies 3 713 LT
Capitaux propras
CF1 Capihal 172 800 172 800
CFZ Flsarems DEE TFT 180 Z1T
CFS PésuPaf reportd e mes e
Résuba® reporias haon mocilicoiorns comphobes B BES 3T G568
CF& Bsubas de Fesercice 10 BET 24 124
Total copihou propres (41 5538 819 aTs 811

Tolal copihous propres of paails & V3% 071 5 &£54 T2E




Etat des engagements hors bilan consolide
Améte au 31 Decembre 2018
{Chifires présentés en milliers de dinars)

Hobes 11 Décembre 31 Décembre
208 a7
Passifs éventuels
HE1 Coutions, awib & gulves Ganan Bas dorfibe [15] Ta4 3R 883 403
HE? Créedits docurrenioies (18] 284501 B2 145
Talal dad passld avanlel 1811 370 T1F 588
Engagements donnés
HE4 Engogerant da Tnancaimenls dornis [17] 104843 115 231
Talal dai engogenmants donfied 10é 243 115231
Engagements ragus
HET Ceananas radued &) 1517 50 1 155 E45

Talal dai ehgogafmerti fegul 1 517 503 1 15% 545




Efat de résultat consolida
Période du 1er Janvier au 31 Décembre 2018
[Chifires présentés en milliers de dinars)

D lar Jarvier au 31 B 1:ruJ:1r|mr
Nodes Décemore i
Mie Decembne
g iz
Produits d'exploitation bancaire
PRl iy of ravanus cadimdds (1%} 433 808 Jafaz
P Cornimbaasrd (ah produls] [ 111314 =T
-— Ceain su porialeulle: e commeiciol of opdeation [ %530 pog
Tinanchbies
=4 Ravanis du poraleills Sinveafisanant [ T2 BE2L
Tl des produlls d'asplobalin bancdre BE 334 445 202
Ch d'exploitation bancai
arges 4 expioliancn bancaire
o] Frididls Couns &l & hangas aulmlded 23} ] &55] 154 &74]
“ED Cormimbisions & e [24) |4 5#81) T
Talol chorges o sxploilafon bancaire (T4 438) {158 448)
Frodill el baneaie 342 578 50 TEL
—— Dedalions auy provsord &l |-dla.'.'l.|l '.-m.;:'.l"u'.‘i.ll 5 de 2] 1 4201 12 38|
vl s erdoroes, hors Bion af pasil
Diodafions aus peoviior af rdsiial ded conecfans de
PR HE - o -
e wakE A portetalie dinvesfiamenl (2] B -
PET Aipas prodiih O aspioiiation 4 £
CHS Frab di parsoenel (&7} 118 1468) (& ar7]
CHY Chaw s Qhndeobes o sapdoiaion (28} 42 713 22 {78
i r‘.-'l.ll:l.‘:-:::. ;.l'"\'.-‘.':n (- TR s T T - 5w
Fasulial daxploBalion o3 140 4%
——— Sokcbar i i peirhe peoevenan] died oiines dibimen b . 20
ofdinained
CHIT el s bas bl (%) |54 E47) |&£ 245)
Bdsital dad ool ordindine 114918 72 458
PRRCHIG :::1:;?“;':“1:”:.-?“ | chas oaives Skbirenh 5 741) &7
Parl de rdsullal revenos aun minonifales (182 [1B%)
Pasulal el dus groups % 357 Bi 124
Besulal il opeid modilicdion cormnphablel 0% 357 BE 128
Résubat por acfion (an OT) [ 3] 3154 2482




Etat de flux de resorerie consolide
Ferode du 1er Janvier au 31 Decembre 2018
(Chiffires présentés en milliers de dinars)

Dw Ter Jarver au 31

Du ler Janvier

Hodes Decambne e b
S04 D#cembre
mr

Flux d'exploitation

Produil dexploiioion bomooine ancaieds o revenus du porieleulle Sinvesbsenmant) 5BE 473 &40 415
Chingis Tarplodahion Bancoie Soaildad ¥ 123 |12 4757)
Dpdls [ Rafrails da dépds sl e &lobBiemant Banooies 8] 2T
ey 7 Parails da cépds ougedd o obves dhabdsrrss i finone an [ ] | i D0d1|
Prét &l gvore e | Ramiboriermnant prdl o gy & oocortdd  a chanials 4321 11 B18 510)
DCidgdils | Pafraits da cépis de o chenidie 550129 55 EX
Thren, da plocanree| 158 1100000
Saofrivd valsded O Denonnsl & crbilers diars 157 #41) [132 24|
At i de Tdsoneis provanant dis oo dexpleiloton 2148 7
Irepeli si o Do ey [55 325) 12 172)
Elux de trésorerie net provenant des octivibes & exploftation 07T 98 (257 &12)
Flux d'investissement

Inhérdls et dividandes encabsés sur pofelecBe dinvesfssermen b F35] B 138
AcqusBon [ oeasiond s porleleulle dirvesbasrnant T3 18 358
AcqqusBons | cassions sur mmmobiliofion 1% 413) |20 78|
Flux de irésorede net provenant des activités O investissement {30 48T) 1528
Flux de financement

Erniio [ Pambousaimsn | o amgiunt &2 745] 179 ¥10
Augrnanbafion [ dirmirulion MeEorosd dsakes £45) 550
Diividerdes o auned dsbbufons 22 51&) |20 75|
Flux de frésorerle net provenant des activiiés de fnancement [R5 #04) 78 510
Wirholion dés iguiciies &f quivaien s de hquihids au coun &8 10 paode 01 308 {155 73]
Liquidités af dqubaleris de Ryuboiles cbbit de Nemsicios [42 741) 113 831
Uquidiiés et équivalents de bguidBés An de Fexercice {31 158 554 (42 T42)




Wotes aux elats financiers ametes au
31 Decembre 2013

1- Rétérentiel d &laboralion el de présentalion des &lals Ananclens consoldés

Les etats financiers consolides du Groups U sont preparss =t prasentes conformement aux pncipes complables genaralzment admis
- Lo norme comptable genenle HOTT ;
- Les normes comptables bancaires [MCT 21 a2 ;
- Lz normes comptables de consolidation [MCT 254 37) ;

- Lo norme comptable relative qux regroupements d enfreprises MCT 23] ;

- s regles de lo Bongue Canfrole de la Tunisie edictess par la circulaire n® 71-24 du 17 decembre 1991 talle gue
modifies par s cinculgines n® 9904, 0* 2001-12, RP200 2-09 &8 n°2013-217

|2 Date de clihwe

Les atats financien consolides sont &tablic a parfir des stats finoncier des socistes foisont parfie du pefimeie de consolidafion amates
au 31 Décembre 2016.

|.]- Base de meime

Las &tat: financiars du Groupe UIB sont &labores sur la baze d= la memwre das slament: du patimaine au codt histoigue
|4- Pédmitre de consoidation
Lz penmistre de consoldaton duv roupe UIE comprend :

Méthode de consoldalion
Lo methode utlisa= pour la consolidafion des socishes Faisant parfie du peimatre e lo methode d'integrafion globale. Cete

. . - . - . . ' . "o
methode requied la subsfitlion du cout d'acquisifion des titres de parficipation detenus dons |=: fiiales por I'enzemble des elzments
ocfifs et passits de celles-ci bout en d2gageant ko part des intents minortaires dans les copitous propres et le resuliat

Cette methode et appliques oux enfreprises du sectew financier controlees de manigre exclusive par'UIE

Le tobleau suivant synthefize le paimetre af les methodes de consofdation ufiisees pour '#laborafion des 2hats financier consalides
du Groupe UlE:

Sociélé Secter "% Nalue méthode de consolidaion T dlnlérel | OV ¢
conkile resldence
Union irfemafionals de Banguss Financier  100,00% s Inlig'n:lﬁ-:nn globale 10000% Turizis
Intematicral R nit d . .
. Tiaanale of RecauEmenios financier  9997% Filigle: Imtegration globale WATE unisie
Creances
VIE Finance Fnancier  9982% Filiale: Irtegration globale IR Turisie
|rtemationale JICAR financier  34,00% Filigle: Integration globale 24,00 Turisie

Lo HCAR est consolides selon lo methode d'integration globale cor lo bangue o un controle exchusif de cette flicke et difge les
polifiguas financieres 2t operationnelias de la JICAR. Le direcheur general de lo SICAR estdu personnel de MU,

Par qillewrs, o bangue dispose du pouvoir d= nommer ou de revoguer lo maojonte des membees du conseil d'odministrafion qui est
praside parun persannel de |'UIE.




5.1- Filse en comple des inkéigls &l agios

Lez intenits et agios cowus ou cours de I'exercice =f non =ncore encaisses 4 lo dote de cliture sont comptabilzes parmi l=s produits de

I'exsmrcice lomgqu'ils concement l=s clients closses pami les « actit couonts o [close A ou pami les o actifs necesstant un swivi

particulier n jclasse B1), ou s=ns de la circulgiee BCT n® 91-24, sur lo bose de lo clossficafion des créances felle gu'omites 4 lo date de
N

cloture.

Toutefois, &n verhu de I'aricle 2 d& lo circulaire 8T W° 201202, las Stoblssemants de cradit ne doivent pos incorporer dans lewrs
produits las interdts demeaurss impayes o lo dote du reschelonnement =t relafifs oux engogemeant:s couronts =t ceus necessitant un sivi
parficulier (classe1] ayant fait 'objet de reechelonnemant dans k= codre de la circulaie HE 200104,

Les interSts et agios courus =t non encaoisses relofifs 3 des creonces classees pomi les "actils Inceralng” [closs= B2) ou pormi les "acils
préoecupants’ [clase B3] ou pomni les "aclls compromb” [classe B4), ou s=ns de lo circulaire BCT n® 91-24, sont constates an intandts ot
ogios reserves ef non en produits.

Pour "om3te des comples au 31 Decembre 2018, &t ou sens de lo circulaire #1 - 24, lo reservotion des interSt: et ogios relotifs @ des
creances closssas B2, B3 ou B4 g ete foite surla bose de la clasification des creonces felle qu'omites o cetie date.

Pour cas actifs, la bangue n'a incorpors dans ses résutbals que l=s inferdh [ou produits) qui ont &b8 efecfivement supportes par le
debiteur. Tout inferdt {ou produit), precedemment comptabilise mais non pays, est deduit des resuliot

Dhans un souci de prudence, les reglemants des echeances des credits, dans = systeme d'informetfion Delta mis &n ploce =n 2004, sont
affects: proifoiremant au paiement du capital puis aux intene.,

5.2- Evalualion des engagements el des provisions y afférenles
5.2.1 Provislons individueles

La clasificofion ef 'evaluafion des engogements &t lo defeminafion des provisions y afférentes sont efechstes conformeameant a la
circulgine de lo Bongue Canirole de Tunisie F° #1-24 du 17 decembre 1971 telle que modifies par lo circulgiee B¥ 9904 du 19 mars
1999, la circulaire H* 2001-12 duw £ mai 2001, la circulaire M*20012-09 dw 29 juin 2012 =t la circulgire H22012-21 du 31 decembne 2013, Las
clasmes de isque sont definies de lo manizre wivante ;

A - Actifs covronts

B1 - Acfifs necessitant un suivi parficulier

B2 - Acfifs incedains

B3 - Acfif: precccupants

B4 - Acfifs compromis

Les boux de provisions par chasse de isgue appliques au fsque nef non couvert sont les suivants :

B2 - Acfifs incedains 2%
B3 - Acfifs preoccupants 50%
B4 - Acfifs compromis 100%

La circulgire de lo Bongue Centrale de Tunise n* 2012-21 de 21 decembee 2013 o inshaurs une obligofion pour l=s sfablizement: de
credit de constituer des provisions oddifionneles surles ocfils ayant une onciennete dans lo classe 4 supSrieune ou 2gale @ 3 ons powr
lo couverture du fsgue net et o=, conformement qux quotites minimales suivantes :

- 40 pour les actifs ayant une anciennaté dons la cloze 4 de 2 0 5an: ;
- 0% pour les actifs ayant une anciennate dans lo close 4 de & ef Fans;
- 100% pour l=s actifs oyant une anciznnete dans lo clase 4 wupeizure ow egale a & ans.

On =niend par Asgue net, lo valeur de Pochif apras deducfion
- dex ogios resarvas;

- dex garonfies regues de 'Bot, des ongonisma: d'omurance et das sfoblizemeant de credit;

- dex garonfies sous forme de depdts ov d'ocfif inancier suscepfiple: d'Siee liguidas sans gue leur valeur soit affecise;
- des provisions constifuses conform&ment oux disposifions de l'arficle 10 de la circuloire oux sloblisements de cradit n®#1-24

En opplicofion de ces dispesifions, lo bongue proceds, 4 lo clobure de chogue sxercice, 4 I'svalucfion exhoustive de sas
=ngagements =t des fsques qui y sont Fes




|5.1i Provislond colleclves

Jusqu'a lo cldture de I'exercice 2010, seules les regles de clossficofion des actifs =t de couverture des fsques edictees par le circulaire
n® #1-24 du 17 D&cembre 1991, stai=nt applicables

En 2011 =t suite oux Swanements post revolution gu'o connes l= pays, les regles chdessows ont &h2 odoptees en vardu de lo circulaire @
201104 du 12 Awril 2011 relafive gux meswes conjonchurelles de soutien ous enfreprizes fconomigues offectee: par les refombees des
avenements survenus gui prevoit nofomment ce qui suit

- L= reechelonnement des 2cheances 2chwes ou g echoir gu cour de la periode allant du ler Decembre 2010 jusgu'au 31 Decembre
2011 ginsi que les ufilisotions oddifionnelles &n credits de gesion pour faire foce a lo stuafion exsceptionnelle postrevolution ;

- Les reschelonnements ginsi reclises ne doivent donner kzu ni @ lo classification du client conceme =n clases 2, 2 ow 4, ni ala révision
de sa classificofion ow 31 décembre 2010,

Par gillewrs et 2n applicafion des disposifiors de la circulaire r® 2012402 duw 11 jonvier 2012, les stablisements de credit ne doivent pas
incorporer dans lewrs produits les interdts demewres impayes 4 lo dote du reechelonnement =t relatifs oux engagements courants
|classe A] =t ceux nécesitant un suivi parficuier [classe B1) a fin Decembre 2010, ayant beneficie d'amongements dans le codre de
I circulaire n® 207 1-04

En applicafion des circwlaires 2012-09 =i 2012-20 ayont prevu 'obligofion de consfituer par prel&vement sur les readtots de provisions a
caroctere genarol difes “provisions collectives” powr couvir les fsgues lotenis o l=s engogements cowants =% l=s engogement:
n&cessitant un suivi parficulier ou sens de la circulagire #1-24, = sfock de lo provision collective consfibee par la bangue s'elave & 23 §90
ETHD ou 31 Decembre 2018.

En applicafion de lo circulgire BCT n® 201504 du 27 Mars 2015, les credits d'amenagement sont classes sous lo categode " credits ala
consommation * =t ne fort plus podie de lo cotegone d'activite * credits hobitat ". Ce reclessement est oppliguee d'une maniere
prospective 4 parfir de lo dofe de publicafion de lo dite circulaire

- Intéréts Impayés sur crédils

Les intenits impoyes sur credits ne sont pas debites ovtomofiguement dans les comptes des cli=nts mais sont loges dans des comphes
dirbersts impayes

L=z impayss sur créances clossss pami l=s o ocfifs incedaing n |closse 2] ow pami b= o acfifs préoccupants » (clase B3] ow pami les «
acfifs compromiz o [clome B4}, gu s=ns de la circulaire BCT n® P1-24, sont reservas et présentes en net a I"ecfif dw bilan.

|53 Présentation des provisions
Les provisions pour depréciation des 2lements d'actifs sont presentees a "ochif du bilan de lo bangue, &n deducfion du poste 5'y

rapportant [creances a lo clieniele, portefewille fitres. ).

Le total des provisions pour fsgue de confrepaorfie ains que des provisions sur les 2lements d'ocfif ot de possf ©elave o 437 336 KTHD
ou 21/12/2018 contre 419 772 ETHD ou 21/12/2007 &t sa détaille comme ouit

INN2/208 3227
Provision pour risque de confreparfie créances douteus=s Bilan 305 281 267107
Provision/Decote de Garanfie 82 500 &7 577
Provision pour risgues de condre partie hors bilan douteux 5343 2785
Provision Hor Bilan/D&coie da Garonti= 167 167
Provisions 0 comociére gensrale dite collective 23 980 18492
Provision pour deépereciafion de fitres 5152 5029
Provision pour depreciafion fonds geres SICAR 5 468 5542
Provision pour risques sur ouines postes d'actifs a12 &85
Provision pour passifs &t charges 103 11 404

Tolal 437 B34 A1% 773




| 5.4 immicbllisafions ef Amaordissemends
Les immichilisations: sont erregidries 0 lo walewr docquisifion hoes TVA déductible, la proporfion ne donnant par droit o déducion et
inconponée ou oo, Bles sont omodies selon o méthode inéoie =n oppliquant l=s bouw suivarts -

Immobilzofons d'=xploiiation
Immaobilizofions hors exploifafion
latérel roulant

Nahénial =t mobifar d= bursou

NMaténel informaligue 15, 16,640, 20,255 =t 33235
Logicisd

Agencement, oménogement ot indolaion
Katénel =t équipement deI'amicale UWE

REEERR¥E

| 5.5- Thres de participation

Les fires da parfcipation sont comphobilsés @ leur volewr d'ocguisfion ow, &n cos de souscipfion, 4 la vdewr nominole. Les
souscriplions non libénbes sont corstatées en hom Hlon.
Die=s provisons pour dépréciciion sont comphabilisées en oos de différencs enire e pix d'ocquisition et la jushe volewr des fites.

Li=s bors de trésor assimikables igurent parmi lo nabrigue i portefeulle d'imeshissement u.

| 5.6- Evaluation des ovoirs et deftes en devises

Les avoirs et les defies devises sort rédwdués a ko date o' omihé surlo base du cous moyen des devisss sur le marché interbanoaine
puitlié par lo BCT.

&- METHODES SPECIFIQUES A LA CONIOLDATION

.1 Traffement des écarts de premiére consoldahion

Les écarts de pramide consoidofion comespondent 4 la différenca enie |= prix d'ocquisifion des files =t lo quotepart comespordante
dars I'ocfif net comphoble de lo socié consolidée 0 la dote de |'ooguisfion. Cat écort et wenfilé anire 'écort d'évabution =t =
Goodwil. Méonmoirs, les comptes du Groupe amédés ow 31 Décembne 2018 ne présertent pos d'écorts de premiéne consoidation

4.2 Soldes ef opérations réciproques

Le=s soicies néciproques airs que les produits =f chonges nésulfont d' opénofions indemes ou Groupe sont indégrolerment diminés du fat
gue le Groupe est consfitué des fildes corsoidées ovec lo méfhode dlinkégrafion globdle.

4.1 Trafement de |'impat

L=z é3ote financian consoidés sont étoblis salon lo méthods de [impdt difénd. Selon cafte méthode. on prend &n compte | impack
fiscou futurs, ceroirs ou probables, oclifs ou pasifs, des événements =t ronsocfions passées ou en cours.

Un achf oimpot difiéed st comphakiisé pour foutes las différences tampoeslles déductibles dare ko mesue ol il st probable gu'un
béréfice imposable, aur lequel ces différences femporeles déducfibles poumont &l impuiées, seno disponible.

Un posif d impot diffiénd est comphalsiisé pour houtes les différences femponslas imposobles

7. PEINCIFAUX RETRAITEMENTS EFFECTUES DAMNS LES COMPTES CONSOLIDES

7.1 Homogéndization des méthodes compiobles

Les méfhodes complables uilisées pour ['amété des comples des sociéhés foisont porfie du périméire de consoidafion ont & alignées
ur clles refenues powr les comphes corsolidés du Groupe.

| 7.2 Eliminafion des soldes ef ransoctions inta-groupe

Les opéncfions et forsocfons infemes sont éimindss pour newtedises leurs effets. Les diminafions opénées ont pincipalement porhé sur:

- Les comphes courants enfe socidis du Groupe ;

- Les commissions endne socidlés du Groupe ;

- Li=s proveisions consfiudes surles fires des sociétés du Groupe ;

- Les dividendes et jefors de prisence servis por les sociéhés corsolidées o profit de 'UIE




Holes aux &lals nanclers amébés au
31 Décembie 2018

Chiffres presentes an millers de dinar

Mobes suv les posles de 'acHl
Woke | : Cofsse, BCT, CCF of TGT

Cathe rubdoue ocoees ou 21712720168 un solge d= 420 500 KTHD confre 145 450 ETHD qu 3171272007, L= solde d= catte ubrique =
géshaile ging

3112/ 208 N7
Boraue Canbola complos ordinales g 127 &8
Cobss @Speboie en dinor Tz Pl
Almariaton GAE 10425 i
R o fonds & 23 Thed JETE
Cobu aepdos o i 1E74 1424
SEDBCE on boi i R 54
CCP gt TET comples crdinaibos 15 i7
S bolal 42085% 185 §32
Page/Blons &7 SLEDGNS cokse, TCF, BCT 591 2]
Totol Colte #f avolks oupiés de ba BCT, CCF & TGT 420 B0 14E 450

Wofe I : Créonces sur les Boblssemants boncaires ef financiens

L coide da cathe prbdoue 5 dlive g 33 389 KTMD qu 3171272003 conde B2 259 KTHD qu 31 /12/2007 ot oe déhoille comme it

3112/ 208 31327

Piacormants che s comespandants dangens 3489
Piacamonts chied los Cosespondants oo 1% 000

Complos ondinoles Char Ges Comesponaants drongers 12 7RZ FRcpk
A) T CONCOLN Ei] 7178
Placarrant devies cha ka BCT 17 Ba2 34 444
Crdanoes wr aukes dfoblksemants fnonchkes 10 148
C ornphas ordinglnas ¢ hat s CONBpondants boaux 13 [204)
S folal 53901 B2 288
Poge/KIans LT SLEDONS ComBspandant: iotaus ot dangor 1] |21

Toldl Creomced wr las eloblssements bancolied &1 Inanclen 53855 B3 359




|Nofe 3 : Créances sur ko chentéle

Les créonces o lo clisndie précentert gu 3171272018 un solds ge 5232 386 KTMD contre 4 %35 259 ETMD au 2112720017, soit un=
vancfon de 205 127 KTND =f o= détoilend gire :

311272018 NL2m?
Compies ondinalros dabifedrs U i 85 576
A0S CONCOUN 4 o chonsa Lol 5 237 505
CradHs sUr ressoures spbokaies 5 38378
fown ool 5979 587 EEL3TER
Agios at inidedts rdsenais (234 2B 1231 321}
ProyERING T CHINoNS JoUTea (205 281) {287 1)
Provkang F CHOOnons Ut GSodns des gorantas [B2 =00} [T 57
Pecwiklans & carocitie Qdntraks die colies fva [23 590 1% 473
Tl Créonces sur la clerddle £33 558 4 38 15

L=z ogios résends et provisions surlo cienhéle, hos engogements par sgnafure, s détallent ging :

31122018 31227
Paowkbang Sr OIS douheuas (305 81| | 287 107}
Poowkhang Wi dbnodes 40 gorantie [B3 500} (27 57
Total Provisions isgue de confrepae (%57 781) 374 &84
Paowkons 4 ooroc ine Jdniroks e colles [23 80 17 473
Tola Protslons sur créanced o la clenlele (417 771 (304 179)
Augios sur compias non mowrarneniis 175 &29] TS 013
ridrits nésaneds sur consoldafons |7 E47] 10 Desy
ridindds néeorals oo cndalls & courf g 15 545] (5 155
ridindds néesarals S cnids masyen Tame |34 OZE] jiced <}
it nébanls fordaits sur eSO oo spiciolos |12 283 2 375
Cornmsions nisanbis sur coufions dinar 35 j34]
Autos commEskang rserados |7 0] (DB
Tols oglod of inlérdls rsarids (234 348] (231 231)

Tolod Aghed & provisiord s clienldle [ &4 TEF) |&25 500




Mabe 4 : Porfofewile Hires commarciol
Le porfeieills fitres commenciol présente ou 311272018 un solde de 37 740 KTHD of s= détfoilerd oirsi :

3112/ 2018 AT

Bure T — L L A

Autras plocemant ¥ P 1% 740
L=z fire di= piocement sont rdpartis comme suii:

133008 AMzT

Bt [0 aledd] i

BE CEEER LasE L i ra]

RE L4 OUEF 274 2 740

Kt Brkk alidi) L

Tezbey rar 3% fa0 EL ]

KNobhe & : Posfofewile dinvesisse mend
L= solde de cafte rubrigue o Sl o 31712/2008 a 145 146 KTHD cordre 147 145 KTHD au 311202017 Le d8ial de cetle uibhgue eile
suivantk -

3112/ 2018 T
Tiivee: diirreat tasamant 122 187 124 220
Tiives: die parficipafons 33 B17 33338
Sodn folal 155 588 157 71d
Pecarkibons pour ddpréciation fees |5 153 (L ey
Peowkhon pour dbpnboiaton fonds gdnds SITAR - Ties dinvestsemant 15 SEE] 5 S
Tolal Portsleulle dinvealbement 145 148 147 148
L= s f imvimshisommend se détoilent girei :

3112/ 2018 AT
Sans da néeor of asimlabbie [BTA) 54000 &2 000
Ernpnunt naticna 18 D00 T4 0O
Empnunits cbilgatoes 7 EEE 3 245
Créoroas sottachdos wor fomnds Qonds SICAR 14517 1 474
Créarcas rothachs sur BTA B0 2 3ET
Créorces sottachds sur emprunt nofonal 51 TER
Crnéarces rathachds sur emprants colgosaines k- 108

Tolod Thres Jinveshaserre 122 14% 124 380




[Wafe & : Valeurs immebifisées

L= soide de cafte midous ¢ édve ou 3171272003 4 £9 212 KTHD corfre 43 445 (TND aw 311272017 L détal de cabe ubhique =t b=

AAvar
. Brube ou . Bnuie ou Amart, Cumidi WM ow
Ao Candom ipcikarement
31/ R 11712300 B J1 /T3 A8 a4/12°3018
dun il . oy i - s 4 28
diucim i shcue
s - W, | L

SEHLIA
Aufrs faleds = SR LY ELl 5 S

e b el mas e & L & £ g
e R &) 1o L1 - L o =4

wranl ofrdnogeman Folalaior 51N i =0 %A% 45 4010 L
L Lo | 4 - 4 b
 che ST - g k]

Fddne x el Cd - it
Pl s & s blree Hod & | 3 &L mb A 4N
- - e e O = = - X
----- £y wlms o 3 45 Lape 5452
T sl L = - - LA 414 L4014

..... == -
Pl e b o scpaperanh ]

- - -1 [=

L= ==
Bore rsliorn o o e i

143 §35

13754

[7&) {348]

157187

(107 575) 49112

Amort A ez,
A Dirleficn Lartie patnsmant Rl
Maams 3112/ 218
Logic s indiorrraTfiouas 1T &) |1330| [12 79|
Ml oo fraBermssnts informmaatiouat DELTA |# 73] I# TRE|
Aprbo mabdek Infomnotique [T 72| 12 440 2 [21 152

renadinles Saplabioton

|4 248] 0

j4 47

rrrinles hon aaplothation

=11

Agoncarnant amdragamant irssaliation 40701 [& #9] [45 £70)
Forvis oo COMMMERsa aret 1] na 243
Mool roulant ]| (353 30 1 ¥51]
vt arf mabiior de Eueeou [0 4774 fi] [H0 74
Equiperments logerments de foncticn jle] | 0]
Motk of quipernent amricol hoes eepioBodon [18] 18]

TOTAL

[ 190) (7 B24)

a9 : {107 ¥75]




|Woke 7 : Autres Actis

Le poshe: des Autres Actifs occuse un solde de &£ 711 ETRD au 2171272013 confre 40 852 KTHRD ow 31 FI2/2017 et s= dédaille ainsi :

31,12 301 22T

Action an deha s <3| 5 5iE
Dibinrs: ourimes: oc s 4 337 3 a0
Compries d'ofterhe at D ndguiarisaton acils a1 571 8257 "
ER0f innpedis o hens a5 &l
ety QU pearsonneis 1% %08 hcr
Cnanis Pt an change por I'Etat 5 27 &110
Soan bolal Autres ociits &5 253 41 328
Peowklans @r Qufras actls 541 [474)
Tolol Aulres il &4 711 40 852

Chiftros rofraihis pour les bnoins oo b companablbg

Mafe & : Acfif d impat différd

L'acif dimpct difiéaé fobolis= ou 317122018, 32 177 KTHND cortre 24 £75 KTHD au 217127201711 porie principolement sur le solde de
ochif dimpot génénd par lo provision pofart o lo décobe de goronfie offectée aur las copitous propres d'owverurs de 2013 =% non

déduites fiscolement.

MNoales v les posles du passil
Nofe ¥ : Banque Cenfrale de Tunisie, CCP

L'snciours de bo rubsigue bongue centrole de Tunisie LCPP présente un solde de 150 52000 31/1272013

31,/12/2018 LT
Pansion E5 000
Emnprunt dinaes oupeds da kg BCT 150000 T4 000
Dafies rathachds BCT EX0 43
Toll Borgue Cenlvale &f OCF 150 530 81 043

|nr.:-re 10 : Dépods of ovods des sfoblissements bancalres ef finonciers

L=z uép-E-h =t avors des &oblssement: boncaoires =t fnaoncies s'dévent ouw 211220018 a 146 582 KTND contre 201 422 ETHD ou

21NN T s déhaillant comme suit

31/12/2018 INNENT
Deplits ot arvolrs dis: ddoiblEsarmair s Bancoins rdekoen bas a7 &50 58 5%
Diplies of avols des diabdksaman s Dancais non niakoanhe: 95 27 142 210
Diplias of avols des ouines dhabissarmants franckon 132 &
DaHies rathachds sur ke dhab bancales 472 370
A ommes o 37
Tolol Dépdls & aviolis des elablbsements bancalres el Mnomcken 144 BEZ 201 432




|Wote 11 : Dépéts de o clentéle

Lez dépcd da la cianbile présentert un solde de 4 653 306 KTHD ou 3171212013 contre 4 125 932 KTMD au 31/1272017. L= solde de o=

poste se détoill comme auit

31122018 Ay
Dipdis 4 vua 1 4L7 01E | 24T 724
Compios dapongnd 1 50 2% 1 3% 230
Comples & feme ot bons da ook 1 544 ET0 1 315841
Fonids Qieds PoUr COMpaa 13 780 13 1%
Corffical: de dépdl &3 081 T ¥2
Auos GbDdE of oo BE 28 B& E37
Tolol Dépdls & vl de la clhenl e 4 583 3w 4125953

Wofe 12 : Emprenfs ef ressources spécioles

Ce poshe présante un solde de 390 038 KTHD au 317122018 confe 454 000 KTHD ow 31 71272010

731l o= chisiaille comme it

31,12/ 2018 A NEENT
Emprunts ablgatales 1542 653 35054
Empnunits subondonnds &0 00D B0 000
Possourcos splcialos 18 &£2 1% 305
Dipfto ratiocide Mesouecds Spdcioling 10721 2317
Empiunt on dovskos 132072 T 444
Tolol Erpaunts & ressounces spécioes WS 454 D00

Nofe 13 : Avires possifs

Les ousines possifs prdserfent un solde de 182 014 KTHD ouw 31 /122018 conire 152 533 KTHD ow 3112/2017; i se détaille comme auit

31122018 N NENT
Peowkion pour possks of chorgas 14 422 1€ 17
SOMTHTOES CJUASS: O [P il i 4aE Hems
Chiaras provEDnnes pour oongd d poyer 3 |00 2681
Cotkation CHS & 100 4408
Provblon sun chebouas Corifias 10 13 457
Soikos amiss chonts 8314 & 527
FoLrNELEUTS Tochunes & poyid 4507 B4
Compios d'atterte ot deréguioizafon pask 80 &17 £ 57
WaGUrT audgibhas Opnds ancakuoiet 2% B4 15813
=5 Inpdes ot haees 3173 Ll
Tolol Auires passi 18201 152 533




Moles s les capilaux propres
Hoke 4 : Copiour Propres

Les copitow: propres du Groupe, oward offeciafion du dnubct de Fewercice 2018 s'dlévent g 562819 KTMD ou 31 Décemiore 2015

conie 474 611 KTHD g 31 Décamizes 2017, soit une vanafion 87 008 KTHD.,

Coplal irsbah Enerv fskm c Bodicl daa CF ovand  Ramaticf de
' e § [n
sodhol reporin legrim 1B HHYET Soce s B i pirlode it
dheafion a
Fouwrsariura de 172 80 A1arr 10734 nin 11Fa 14800 9w gy aoe a1 I
[amarcica Al
Al
Wl e - g, kB ) L a1k il -0
angrue M
HicErdE) vEnsD - ) L
A R £ 751 a7
T
S CH - ar a?
- - o |3 |-
= T
A e - {1 i
hidad
theafion a
[ourrmrurs de 172 8K 3 14 533 13z 12 4 0 IrDa 302 EOLE- L
[wxarciza A0
A e ierion o
emiatial de - 2l 1 £ Fas EFlr L & 12 e 1
CLERE
e ) dd {33 4
vickercy
- - u, | L ]
L] - 41 4
.
dheafion ala
el de 172 0 LIRS 1 ¥ 180 1 303 ERIF] 4 800 FIPETY 0% &7 iga aiy

laxarckcs A6




Wobes sut I'ebal des engagements hors bllan

Nofe 15 : Coufions, avals of guines garanfies données

Les coufions, avak ef outres garonfies données préserfent un solde de 744 360 KTHD ou 211272018 cortre: £53 408 KTHD ow 211202017,
L soide de e poshe se déthaille comme it

31/12/2018 2n22m7
Cautions donndes o ofdre COMSPONTants 4T ongers L34 982 458 537
Axal donnds on devios 21020 3 240
Cautkns s an Toweur de i clkanhbin 2041 195 479
Avak donnds an cinors S0 T EOF
Toldl Couwtlons, ovakli et aulres porardies donndes T4 3w R348

Naofe 1& Crédils documentaines

Lees crédits documerfoines 5 dlévend g 264 701 KTHD au 31/12/2013 conde 222 145 KTHD ou 3171272017, Le solde s= détaile cind

A28 nayan?
Curwariune g Credac Inpor confimd 220 771 T REr
Cunarione Credoc inport non confimed &2 MY 11438
Seass folal credoc Impont 253053 2% 378
Confimafion de Credos st 3 &85 21
Accepiaton ot polemant difded s Credoc axport 143 244
Sous folal eredoc expor 848 3770
Total Crédils documeni aires 254 900 231145

|Weote 17 : Engagements donnds

Lez engogaments da financement an foveur de o ci=nhile comespondant 4 des crédits nofifiés 4 lo clientile ot dond le débiocoge n'o
pas eu lisw et ouw outoisalions d= décowrert outonsé =t gui re sont pos uflisées 4 lo dobe o' ométe.

L=z mnpogements donnds présenbent un solde de 104 363 KTHD au 311272016 contre 113 221 KTHD ou 2111272017,

A1/12/2018 fnnEm?
ErgOQarrats G Snancmanits Gonnds ou clianhbiog 105 BE3 115231
Tolol Engagements da inancemenls donnds 104 BE3 11523

Nofe 18 : Garonfies regues

Les goorfies reques représertent un solde d= 1 517 502 KTND ou 21/1272018 confre 1 150 545 KTMD ow 21/12/2017 =t e déballent
Commime suit:

31/12/2018 nA2M7
Gaorandos segues oe'Eos 7988 734653
Taranfas ecuns i ouTes Gtablssemants do crédt 597 447 525 458
Compagnies dosunonce 11% 1113
Gananios recuss oo la chenidlo B3 B 555 121

Tolol Gananlies reques 1517 503 1157 545




Les gomnfies reguss des outnes diobii semenk de onédit fotoisent 572 467 ETHD ow 211252016 contre 525 658 ETHND ou 21/ 1272017 =f o=

31,1208 AT
Couthans ragues o ComEandant sur engagamants donnss 4 o chont 520 07 717
CaranSes donndas par a Sockibd Sdindnale 54 28
CaranTes FoCUGS CHE COMSDOnOants Gbongaes 4 487 45713
Confimation Dangue Credod axpot 3BT 2770
GNON S Mo CHE COomaDonchanss kcxmwu 1817 1 T2
Tolol Goranhies regues ded auired slobdasements de crédi 9O LT 52§58

Les goronfies reques de lo dierféle fofolsent 831 41 KETHD ow 2171272018 contre: 359 121 KTHD ou 317122017 =t s défoillent comme
it

31,12,/ 2018 HA2EmT
iGaaranfes ypothdoalnes TTO024 474 558
Hontsserrant d'oclions of wolaus mobilidne 81717 62 555
Tolol Goranhes regues de o cleriéle E31 w1 BEF 121

L=z gomrfies reques de |'Bat représertert un solde de #1 %64 KTHD ow 21/12/2018 confre 72 653 ETHD ou 3111272007 af 2= déballent
Comime Uit :

31/12/2018 NNIINT
Aurbos QoranSes ragues da Neas 51 75% 3217
SCTUGAR 14 732 15 58
FHG af FOPROD 25404 5 v
Tolal Goranhied reques de NH® 91 94 T 453

Opérafions on dovises

Les opérofions en devises compiobilisées =n Hors bilan s= subdivissnt en dew: notures -

Les opémfions d'ochat et de venie de devises |en opport ovec b= délol d'vsonce des opénsfiors de chonge ow compiond] ow 21
décembrne se détoilert comme suit:

01272008 I 20

Fal -

SR U compicy waho r- b

Les opénofions d ochat =t de verthe de devises (dont les porfes décident de différer le dénowement pour des mofifs outnes gue = déla
d'usonce oyant une dofe d’échéonoe supdieure O dew jours| corsifuent des opérofions de chonge a terme =t sont venfilbes ou 21
décembre 3013 comme it :

01272008 I 20

&bl o laima 32 o 1R




Mobes sur I'ébal de résullal
Naofe 19 : Indéréds ef revenus assimiiés

L=z irddabds at revesras ozsimilés tobalisend 423 408 KTHD ou 31 712/2018 s= détailart cira

ou 31122018 o BT
Cpdraions avec s &fab. bancales ot finandciens & 295 1034
Opdrofions gvec o clendalk 21 T&F 304 335
Aurbes intbndis ot revanus cesimdd: B ldd 5 524
Tolol inféekls of revencs assimiliés £33 408 H14 933
Nofe 20 : Commissions pergves
L=z commissons fofalis=rd 111 314 KTHD gu 31/1272013 se débailant aing :

o 3171272078 o 3113 rENT
Comimisions sur comples 17 B3 15 795
Commisiens sur oparafions dio oolse 103 1778
Commisskens sur coods 3 Edd % O
CommEshsns sur mongiious banque o deionoo 2 5K 23 e
Aubes comrmEsiong Fiaz T B8
Cornmisions sur Moy ens de poiemans T a2 ¥ 0EF
Aurbos produls sur sonvicas Ananciens 11 425 120 541
Tolol Commisalons [en produlis] 11314 1T

MNofe 21 : Gains s porefeuills ffre: commercial ef opdrobions fnancidnes

Les gaire sur podefeule-fires commential et opérations fnancitmes tolgisant 24 520 KTNE ou 3171272018 se détailont oins

o 317122078 o SNZAHT
Sain nie sur fines do rarsocion E- ]
3ain nid sur Tines chiy plocrraTt ekl
Sazin i sur opdeations de change 35 il e
Tolad Galng su poteteulls s commercla el coéraliors Inoncitnes A5 B30 o5 398
Noke 22 : Revenus gv podefeuiie inveshssemend
Les gains sur pordefevile invedizement fotalisent 7 792 KTND ou 211272018 = défallart gins:

ou 31127208 o BIS13ENT
ridndls sur obigofion: 305 e
Dvidendes of revernits csimlles sor Tines o paricipation L &5
ridndts sur bore do o cesimilablas L4 5238
ridindis sur ermprund roSoral T2 1 &8
nedndt 2 Tiras dinvastisemant SIZAR o o7
Tolal Revenius du podeleuile dinyesfisement T &B2d




|Noke 23 Inférets encourus ef charges assimides

Les ity mncouns et changes omimilées fofoisant 221 455 KTHD ou 211272018 = ddtaliant ginsi:

w0208 s AT

Cipdrdions ave ia clonidla 177 538 12334
Emiprunts af redsounces spcioles A 2 744
Opdroions aved ks diobsernants boncalne of fnancion 13278 832
Aurbos Inindds af chonges 50X 1282
Talad Inlendls coung & chorged aasimilees 21 58 154474

Wote 24 : Commissions encoumes

Le=s commissions encouruss iotaisart £ 981 ETHD au 317122018 s= détailant cirs
ou 31,1 272078 o 1 12ENT

Commiskons Mmoo 3 654 140
Ridewancid of prastafions 205 i
A Commisions £5 W
fomundrafon du fonds pdnd SICAR &3] J32
Frcls cha condaciion comid di chisguss H7 72
RS YOOI b b 1) 181
Rdgharrant haddeom S5 Bonking 147 Hdé
Talal Cixmmisslong e surued 458 3784

Nale 25 : Dolafions oux provisions of résullats des comections de valeurs sur créances, hors bilan ef passd

Les dotnfions nethes auw provisons et les peres sur crdances cowveres ou non par des provisions tofalsent 21 420 KTHD ou 31/12/72015
= détoilant ains

o0 s3NANT

Cot raaf oy risqusa choiola LA 7GR

ot it ol risgug dhedes i 74

Talal Dubafbans oux provishons &f resubal des coneclions de valeurs we

créances, hors bilan ef passl n&m 13 308




Le coit net du fsgque de chenbile s détaile comerme st :

Coil it du rigue cllerdels o 211220018 o B/ 1T
DosnSons oux proviions coflecthos A 457 4 257
Dodafions our proskkons sur risgus de conepariia 41810 a7 451
Pt couvarhes do confroportie 1725 1%
Paia nion Counner hes do coniroporio 257 122
Dodafions pour reque de conmbopor i sur engogoments R Dian 3 152 515
Roprhoe pour egua de conepartio wr angogernaents hors blan E£3| [B&T)
2oprkoe sur proviions do conbeporths dessanoas diponises 20 2504 28 T
Roprke sur proviions ds combeportis cirsenues dpaonlisbes prosserand O ko 15 018! e
="t ¥ '
Roprke sur proviions hor bion sur décohe [rof [244)
Poprko sur provkions do cortenorthe utilisdes 1 724 [213)
Roprse SUr proviiens de conheparte utistas § Décole 14|
BT TR T P CRSOreDis, P on a0 e il [E2 114]
Roprse di provkian sule S reeooUsTement dies créonces chaz RRC 12 799 {2 Fag
Toldl Coul net du fegus cleriale 20221 T 54F
L= it ret des risgues divers o= cédaile comme suit ;
o 3171373008 o BT
Diodafons ou provilons pour tkaques af chorged 1 552 & F3E
Roprkas o proviiors pour fequaes of changes T 807
Roprse de provklon swr comphes d'ocil 205 17
Diedodons oum proskions sur comples 3" octis ™o 24
Rorng s Shimeants hors aupecitation L BAE R
3ain sur Shirradi s oS apohiotion BE&] X
Poate o aubes dlidnnen s oTaepdotiofion 107 oty -
Talod Coud et du fegue dvers TEE 2740

Nofe 24 : Dolafors oux provisions ef résultaly des comechions de valowrs sor porfafowie dinvesBssemend

L=z diodohiors ous provisiors sur porbefeile d Trvestissemerd fodolizent 159 ETHD ow 21/127201 8 s= detoilart ai

rei:

11272008 au 11203007
Drofoefion oum prowidons s s da poricieation E24i| [213)
DofnSon aur peowElans s fomds gords SRCAR [l ]
Pt sur fires dinsasfsonsont LE]
2oprke do peorwklons sor e G o ipaorion 24 A28
Ropike peowkions sur fonds gond ST AR 25 27
Tolal Dobations oux provisions et rdsulal des conections de valeuws we (189 s

porleheiiie e esiiasmend




Nobe IF: Froks de personnel

L= froiz de pernorres] fobhgizerd 118 1566 ETHD oo 31,1 272018 = débailland airsi:

g 31,7122018 o F1VTE0T
RibrreanadroSon du parsonsl BT BAE L
C e gas sockoles 21 793 BBk
Auies Chorgos o paesonn T BOE & 48
Dodafon ou provkion sur indemnid fin O Comisng 55 2
RPeprke prowkion s indemniie in e corione 305
Tolol Frals de personne] 118 148 ¥ amr
*Chilen efoben Do e bendiio de cormporaie
Naofe I8 : Charges généroles o ‘explotafion
Les autres chorges d’expioifofion tobalisert 42 713 KTHD ow 3112720158 se détoilant airs:

o 31122018 o N TEE0T
Trorsows: Pouenbures of sorviods orhdsioes 25 TrF K273
Frois Fheees de Qeshon 17 734 5 240
Tolal Chawges pénérales o exploBalion 42 713 5078
Les frrvaus ef services exhdriews foddizent 25 179 KTHD ow 31/12/2008 s= dédailiort cirs

o 371252078 o 1T
el ey e e [T =Tl 3seT
Miginfonance ogiciel Infomoioue 405 2 FeR
Aubos SErvIcas aetdeiaLes Y 1917
Assronce globoo bonagua 1124

ErbafSen ot nethoyage nmeubias

Honoroings commBsabes ok Comphes

Bdolinfomnornica rroririod informathgua S

Lowor parsonnal kg mens da fonchon 87 ==
Aznponce mmoublas of woites 204 30
Gordennoge af sunsallonco 02 L=
Fools jucchoines 53 435
Rarmundnoion d' infermdoiones oz S50
nonomines srvice @ssianon Sockiis Sandrole B 4
Soars-Tabonoa orehives 30 T44
Soats- Taitonce informaiqusa .- g

Aoinfonamcd of CoOrsoeTETaDie  prhed o oplses

Enboden ot népoeation dhees

Fond die gononte de depds boncore

Tolol Trawous louriheres ef services exhérieuns 12738
|r\rn-r..- 29 Impdt sur bes sochEiés
Lirmpit sr les sociétés £ éléve o 54 541 KTHD = détoilant cins
ol 3272018 o FSNE T
gt counant 52 544 43 541
T oifTand: T 2704
Taolal 54847 &5 345
Fofe J0 : Résulot par Achon
Le résuiiat poraction ow 311202016, e de 3,164 DT
oo 32208 oo BT
Risulot oo la prioda 10% 357 B& 125
Capital sockal = rombee O Tines E4 540 D00 34 580 000
Efsullad por ochion &n OT 3,154 I4%2

Le nésuifat por action cing déteminé en 2018 comespond 4 la fois ow résuiial de bose por oclion =t ou résuthot diué par ocfon, bels que
définis por les normes comphaibles. | est ooloulé en divisant b= rdsuifot net de Nexercice atiribucible oux acfions odinaires =t ou
certificats d'invesfizsement par le nombre moyen pondéné d'ocfions ef de cerdfical dinvedisment en circulafion au cows de

‘mEATiC.




Mobes sur 'élal de Mux de késorede

Nofe 31 : Liguidités ef équivalents de iguidihés

Les liquiditds et équivaent de Fquiditds ort ofheint au 2171272018 un solde de= 158 584 KTHD condre -£2 742 ETMD ow 3171272017 =
déhailant ains:

oy F 12208 o T

(Caksa F avolrs QURRs oo la BCT, COP et TET &30 8B40 185 32
Cniarois wr s dlobisemaents bancales ot finoncions 53814 73E
Erpnunits oupnds de ko bonaue contola (150 0Day (E1 D00y
Dapds dod dfobiksannants bancokos (185 §77] |200 73
Diapdss dos dfobiksensanss fnonciors (133 (&)
Teolal 158 544 (42 T41)

Wofe 30 = Possifs éventeeds - Frovisions

*En appiccion du porogrophe 27 dela NC 21 recfive ala préseniofion des éhots financier dax dlobimement: boncaires "Consfiuent
des équivalents de iquidités. Les dépots et ovoirs des dlobizsement bancoines =t financiers Poyobles dors un délal inféfewr o 2 mois a
parir de leur ocinoi en sonf déduit.”

Wofe 12 Evénementds posféricurs & ko dofe de chihare

Lms prfomrts dtats finonciers ont &4 oulorisés pour publicafion par le Consell & Administrafion du 14 mars 2019, Par conséquent, iz ne
refiitent pos les vdnements survenus poshéfeurement o ceffe dofe.




GROUPE « UIB »

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
ETATS FINANCIERS CONSOUIDES — EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2018

Mesdames et Messieurs les actionnaires,
de FUnion Internaticnale de Bangues « UIB »,

Rapport sur les états financiers consolidés
1. Opinion

En exscution de la mission de commissaniat aux comptes gui nous a £48 confiée par wotre Assemblée Genérale
du 20 awil 2018, nous avons effectes 'audit des Etats Financiers consolidés de ['Union Intemationale des
Bangues, comprenant ke bilan consolidé et |'etat des engagements hors bilan consolide arrétés au 31
decembre 2018, Matat de résultat consolide et Nétat de flux de trésorerie consolide pour Mexercice clos 3 cefte
datz, ansi gu'un résume des principales methodes comptables ef d'aufres notes explicatives. Ces stats
financiers consolidés font ressortir des capitaux propres positifs de 583 810 KTND, y compris ke résultat
beneficiaire de I'exercice part du groups, s'élevant 3 100 357 KTHD

A notre avis, les Ftats Financiers consolidés cijoints présentent sincérement, dans tous leurs aspects
significatifs, k= situation financiere du groupe au 31 décembre 2018, ainsi gue sa performance financiérs et
ses flux de trésorerie pour |'exercice clos 3 cette date, conformeément au Systéme Compiable des Entreprises

2. Fondement de I'opinion

Mows avons efectue notre audit selon les nommes intemationales d'awdit applicables en Tunisie. Les
responcsabdités qui nous incombent en vertu de ces normmes sont plus amplement décrites dans |a section
«Responsabilites de 'auditeur pour I'audit des Etats Financiers consalidéss du présent rapport. Nous sommes
independants du groupe conformement aux regles de déontologie qui s'appliguent 3 lMaudit des Etats
Financiers consolidés en Tunisie et nows nous sommes acquittés des autres responsabilites déontologiques
qui mous incombent selon ces régles

Mous estimons que les &léments probants que nous avons cbtenus sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion dawdit.

3. Questions clés de I'audit

Les questions clés de ['audit sont les questions qui, selon notre jugement professionnel, ont &8 les plus
importantes dans laudit des Etats Financiers de la période considérée. Ces questions ont &t traitées dans le
contexte de nofre awdit des Efats Financiers pris dans leur ensemble et aux fins de [3 fomation de notre
opinion sur ceud-ci, et nous N'exprimons pas une opinion distincte sur ces quesbons.




Mous avons déterming que les questions décrites ci-aprés constituent les guestions clés de laudit qui doivent
éfre commumniquéss dans nofre rapport |

3.1 Prise en compte parmi les produits des intéréts, commissions et agios
Point clé de I'audit :

Les intéréts et remenus assimilés et kes commissions comptabilisés en produits par ke groups s'elévent, au 21
decambre 2018, 3 544 022 KTHD et représentent 82% du total des produits d'exploitation bancaire.

Bien que |la majeure partie de ces revenus soit générée et comptabiisée automatiquement par le systeme
d'information de la banque, nous avons néanmoins considérs que la prise en compte des revenus constitue
un point clé de 'audit en raison du volume des transactions et de Nmporance relative de ces revenus par

rapport au total produwits du growps.
Reponses apporiées
Dans le cadre de notre audit des comptes, nos travaux ont notamment consiste 3 ce qui swit |

* La revee crtique du dispositif de contrdle interne mis en place par la banque en mafiére de
reconnassance et de constatation des revenus.

» La realisation des tests pour wérifier [application effective des contrdles dés incluant les confrdles
automatises,
»  Des revues analytiques détaillées des revenus afin de comoborer les données comptables notammient

avec les informations de gestion, les données historiquss, ['@volution tarfaire. les tendances du
secteur et La réglementation y afférents.

» Lz werification du respect de |a norme comiptable NCT 24 et en particulier que les intéréts et agios sur
les relations classées ne sont reconnus en produits que lorsqu'ils sont encaisses.

»  Lawerification du caractére approprié des informations fournies sur ces produits présentées dans les
notes aux etats financiers.

3.2 Classification des créances et estimation des provisions
Point clé de ['audt -

Comme indiqué dans la note 5.2 « Evakeation des engagements et des provisions y afferentes », le groupe
procéde 3 la classification, Mévakuation des engagements et la détermination des provisions y afférentes
conformeément aux régles édictées par la Bangue Centrale de Tunisie.

Au 31 Décembre 2018, les provisions constiuées par le grouwpe pour couwrr son rsque de contrepartie
s'élevent 3 217 231 KTHD {sur les engagements bllan et hars bilan).

Mous avens jugs o2 sujet comme wn point clé de I'audit compte tenu des montants en jeu, de la complete du
processus de classification qui cbhéit 3 des critéres quantitatifs et qualitatifs nécessitant un niveau de jugement
éleve et du niveau de jugement requis pour Névaluation des garanties a retenir.

Reponces apporiées

Dans le cadre de notre approche d'audit du processus de classfication, évaluation des engagements et des
provisions y afférentes, nos travaux ont consisté notamment 3

*  Prendre connaissance de la politique du groupe en matiére de couverture des risques de contrepartie
et des contrdles mis en place.

»  Dérouler des procédures analytiques sur Névolution des encours des créances et des provisions.

»  Apprecier I'adéquabion et la pertinence des critéres quantitatifs et qualitatifs appliqués par le groupe.




»  Verifier I'application comecte des méthodes de dassification a travers la revue dun echantilion
representatf de créances a la date de clotre.

*  Examiner les valeurs de garanties retenues lors du calcul des provisions et apprécier les hypothéses
et jugements retenss par le groupe sur la base d'un échantilon représentatif.

+ Werffier le caractére appropre des informations foumies dans les notes aux £tats financiers sur la
classification et I'&valuation des engagemsents &t des provisions y afférentes.

4. Informations relatives au Groupe présentées dans le rapport du Conseil d"administration

La respensabilité du rapport du Conseil dAdministration incombe au Consel d'Administration de la société
mére.

Motre opinicn sur les Etats Financiers consolidés ne s'&tend pas au rapport du Conseil dAdminstration et
nous n'exprimons aucune forme d'asswrance gue c& soit sur ce rapport.

En application des dispositions de article 288 du Code des Societés Commerciales, notre responsabilité
consiste 3 werfier [exactitude des informations données relatives au groupe dans be rapport du Conseil
d'Administration par référence aux données figurant dans les Etsts Financiers consclidés. Nos travaux
consistent 3 lire k2 rapport du Conseil d'Administration ef, ce faisant, a apprécier s'il existe une ncohérence
significative entre celui-ci et les Etats Financiers consolides ou la connaissance que nous avons acquise au
cowrs de Faudit, ou encore si ke rapport du Conseil d' Administration semble autrement comporter une anomalis
significative. Si, a la lumiére des fravaux que nous avons effectués, nous concluons 3 la présence d'une
anomalie significative dans le rapport du Conseil dAdmnistration, nous sommes tenus de signaler ce fait.

Mows n'avons rien a signaler 3 cet egard.

5. Responsabilités de la Direction et des responsables de la gouvernance pour les Etats Financiers
consolides

La Direction est responsable de la préparation et de |a présentation fidéle des Etats Financiers consolidés
conformement au Systéme Comptable des Entreprises, de la mise en place du contdle interne qu'elie
considére comme nécescare pour permefire |a préparation dEtats Financiers consolidés exsmpts
d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'emeurs, ainsi que de la détermination des
esfimabions comptables raiscnnables au regard des circonstances

Lors de la préparation des Etats Financiers consolides, c'est a la Direction qu'il incombe d'évaluer la capacité
du groupe a poursuivre son exploitation, de communiguer, le cas &chéant, les questions relatives a la
confinuite de 'exploitation et d'appliguer le principe comptable de continuité d'exploitation, sauf i la Direction
a l'intention de Bguider la bangque ou de cesser son activite ou =i aucune autre solution réaliste ne s'offre 3
elle.

Il incombe aux responsables de la gouvemance de surveiller le processus d'information financiére du groupe.
6. Responsabilités de I"auditeur pour I'audit des Etats Financiers consolidés

Mos objectifs sont dobtenir Massurance raisonnable que les Etats Financiers consolidés pris dans leur
ensemble sont exempts danomalies significatves, que celles-ci résultent de fraudes ou dermeurs, =t de
délivrer un rapport contenant notre opinion. L'assurance raisonnable comespond 3 un nmiveau elevé
d'assurance, qui nie garantit toutefois pas qu'un audit, réalise conforméament aux normes intemabonales 4'audit
applicables en Tunisie, permetira toujowrs de détecter foute anomalie significative qui powrait exister.

Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'emeurs et elles sont considérées comme significatives lorsau'il
est raisonnable de s'attendre 3 ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les
decisions economiques que bes utlisateurs des Etats Financiers consolides prennent en se fondant sur ceux-
ci

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux nomies internationales d'awdit applicables en Tunisie,
nous exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet awdit.




£n oulrg

¥  Mous ientifions el évaluons les risques gue les Elats Fmanciers consolidés comportent des
anomalies significalives, que celles-ci résullent de fraudes ou d'emeurs, concevons et melions an
ceuvra des procedures d'audit en réponse 8 ces misgques, ab réunissons des alements probants
sulfisants et appropries pour fonder notre openson. Le risque de non-détecton diume anomalis
significative rasultant d'une freuda est plus Sevé gue celul d'une anomalie significative résultant d'une
arraur, car (a fraude peut mplquer [a collusion, 13 falsification, les omissions volontaires, les fausses
diclarations ou le contournement du confrdle Interne

*  Mous acguérons une compréheansion des éments du contedle inlerne pertinents pour Caudit afin de
concevoir des procédures d'auditl approprides dang [es circonstances

*  Moas apprécions |e caractéra approprie des meéthodes complables refenues et le careciens
raisonnable des esimalions comptables faites par la Directon, de méme que des informations y
afferentes fournies par celte demlére ;

* Mous lirens une conclusion quant au caractére appropne da 'utlsation par ka Direction du prncipe
complabhe de continuite dexploitatron at, salon les éléments probants obtenus, quant & Nexstence o
nan d'une incertitede significative liée 4 des événements ou sibistions susceptibles de j&ter un doule
important sur la capacitd de la bangue & pourswivre 2on exploitalion. 5i nows concheons & laxistenca
d'uni incerlituda significative, nous sommes tenus d'attirer Fattendion des lecleurs de nofre rappor
5ur les mformations fournies dans bes Elats Financiers consolichés au sujed de cetbe incertitude ou, si
ces informations ne sont pas adéquates, d'exprmer une opinion modifiée, Nos conclusions s'appuiant
sur les éléments probanls olenus [Usgu's a date de notre rapport. Des événemenls ou situations
fulurs pourraient par adleurs armaner la bangua A cesser son explodation |

*  Mous évaluons la présentaton d'ensemble. la forme e be conbene des Etals Financiers consolidés, v
compris les informations fournies dans les nofes, et apprécions si les Etats Financiers consolidés
représentent les opdralions ef dvénements sous-iacents dune maniéne propre 4 donner une image
fidale ;

= Mus communiquons sux responsables de la gouvernance nolamment 'éendus et e calendrier
pravus des travawx d'audit et nos constatatons mporlantes, y compris boute deficience importante du
conirdla interme gue nous aurions ralavds au cours do notre audit

Mous fournissons dgalément aux responsables de la gouvenance une déclarabon précizant gues Rous nous
sommes confarmes aux régles de décninlogie pertinentes concernant Nindépendance, ¢ leur cammuniguons
foutes les relafions el tous les autres facteurs qui peuvent raisonnablement 8re considérés comme
susCeptinies d'avoir des ingidencas sur notre indapandance ainsi gue les sauvegardes connexes 5l y a liey

Parmi les questons communiguées aux responsables de la gouvernance, nous diterminons gusles ont 86
ies plus importanies dans 'sudit des Etats Financlers conscligés de la période considérée © e sond les
questions clés de Maudit. Mous décrivons ces questions dans notre rapport, sauf si des texies [&gaux ou
reglementaires en empéchent la publication ou si, dans des circonstances exirémement rares, nous
délerminons que nous ne dewrlons pas communigues une question dans notre rappart parce que l'on peut
raisonnablement s'attendre & ce que les conséguences nifastes de la communication de cetle question
dapassent bes avantages pour l'inbérdl public,

TUNIS, le 18 Mars 2019
Les commissaires aux comptes

FINOR TUNISIE AUDIT & CONSEIL

M. Mustapha MEDHIOUB M. Lamjed MBAREK
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