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COMMUNIQUE DU CMF

RAPPEL AUX SOCIETES ADMISES A LA COTE DE LA BOURSE

Le Conseil du Marché Financier rappelle aux sociétés admises a la cote de la Bourse qu’en vertu des
dispositions de I’article 21 de la loi n°94-117 du 14 novembre 1994 portant réorganisation du marché
ﬁnancierl, elles sont tenues, de déposer, au Conseil du Marché Financier et a la bourse des valeurs
mobilicéres de Tunis, ou de leur adresser des indicateurs d’activité fixés selon les secteurs, par réglement
du conseil du marché financier, et ce, au plus tard vingt jours aprés la fin de chaque trimestre de
I’exercice comptable.

Lesdites sociétés doivent procéder a la publication desdits indicateurs trimestriels au bulletin officiel du
conseil du marché financier et dans un quotidien paraissant a Tunis.

Ces indicateurs doivent étre établis conformément aux dispositions de I’article 44 bis du réglement du
CMF relatif a I’appel public 4 1’épargne” et aux indicateurs fixés par secteur a4 ’annexe 11 de ce méme
réglement.

Les sociétés concernées doivent prendre les dispositions nécessaires a D’effet de respecter les
obligations sus-indiquées en communiquant au CMF, sur support papier et magnétique (format
Word) suivant le modéle annexé au présent communiqué, leurs indicateurs d’activité relatifs au
4°™ trimestre de ’exercice comptable 2020, au plus tard le 20 janvier 2021.

AVIS DES SOCIETES

INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS
SOCIETE... cci cis tes n s s
Siége social: ... ..o
La société ... ... ... ... ... ... .publie ci-dessous ses indicateurs d’activité relatifs au x®Me trimestre ... ... ...

Indicateurs :

Trimestre de Trimestre Du débutde Du débutde E xercice
I’exercice correspondantde I’exercice I’exercice comptable [comptable N-1
comptable N I’exercice comptable N a la N-1 ala fin du
comptable N -1 fin du trim estre trimestre

correspondantde
I’exercice com ptable
N-1

Commentaires

bases retenues pour leur élaboration ;

justifications des estim ations retenues pour la détermination de certains indicateurs ;

exposé des faits saillants ayant marqué 1’activité de la société au cours de la période considérée et
leur incidence sur la situation financiére de la société et des entreprises qu’elle contrdle ;
justifications des éventuels écarts par rapport aux prévisions déja publiées ;

inform ations sur les risques encourus par la société selon son secteur d’activité.

Siles indicateurs publiés ont fait l'objet d'une vérification de la partde professionnels indépendants,
il y a lieu de le mentionner et de publier 1’avis complet de ces professionnels.

La société peut publier d’autres indicateurs spécifiques a son activité, en plus de ceux mentionnés a
1’annexe 11 du réglement du CMF relatif a I’appel public a I’épargne, a condition de :

définir clairement ces indicateurs, au cas ou ils ne relévent pas de définition strictement
comptable selon le référentiel comptable tunisien. Ainsi, tout retraitement pour déterminer de tels
indicateurs doit étre décrit avec publication des montants tels que retraités, comparé a la méme
période de I’exercice comptable précédent ;

justifier leur choix et d’expliquer leur portée ;

les utiliser de maniére continue et ne pas se limiter a les publier dans le souci de donner
I’image la plus favorable sur la période considérée.
La société doit fournir des informations sur les indicateurs ayant servi de base pour le calcul du
loyer au cas ou :

elle sous-traite ou loue la totalité ou le principal de son activité a des tiers ;

elle exploite des unités louées aupres de tiers.

2021 - AC - 003

! Telle que modifiée par la loi n°2005-96 du 18 octobre 2005 relative au renforcement de la sécurité des relations financiéres.

2 Tel qu'approuvé par I'arrété du ministre des finances du 17 novembre 2000 et modifié par les arrétés du Ministre des finances du 7 avril 2001,
du 24 septembre 2005, du 12 juillet 2006, du 17 septembre 2008 et du 16 octobre 2009.
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COMMUNIQUE DU CMF

TRAITEMENT COMPTABLE DES MODIFICATIONS DES FINANCEMENTS ACCORDES
SUITE A LA PANDEMIE DE COVID 19

Compte tenu des conséquences économiques de la pandémie de COVID 19, le Conseil du
Marché Financier se mobilise pour accompagner les sociétés, afin de faire face a
I’éventuelle complexité liée a la mise en ceuvre de la réglementation sur D’information

financiere.

Dans ce cadre, et en concertation avec le Conseil National de la Comptabilité, le Conseil du Marché
Financier, attire 1’attention des institutions financieres (banques et établissements financiers régis par la
loi n°2016-48 du 11 juillet 2016), sur la nécessité de prise en compte des implications comptables, des
décisions de soutien prises par les autorités publiques en faveur des ménages et des entreprises afin de

faire face aux conséquences économiques engendrées par la pandémie de COVID 19.

I1 est a rappeler que le comité auxiliaire au Conseil National de la comptabilité, créé par le président dudit
conseil, saisi sur la question relative au traitement comptable des modifications des flux de trésorerie
contractuels des financements accordés par les institutions financiéres (banques et établissements
financiers régis par la loi n°2016-48 du 11 juillet 2016) et des institutions de micro finance (IMF sous
forme de sociétés anonymes régies par le décret-loi n°2011-117 du 5 novembre 2011 tel que modifié¢ par

la loi n°2014-46 du 24 juillet 2014), a émis un avis portant sur le traitement comptable susvisé.

Les institutions financicres sus-indiquées sont, de ce fait, appelées a se conformer aux dispositions de
I’avis du Conseil National de la Comptabilité n°2020-A du 30 décembre 2020, portant sur le traitement
comptable des modifications des financements accordés aux bénéficiaires suite a la pandémie

de COVID 19.

2021 -AC - 002
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AVIS DES SOCIETES

EMISSION D’UN EMPRUNT OBLIGATAIRE SUBORDONNE
SANS RECOURS A I’APPEL PUBLIC A I’EPARGNE

SOCIETE TUNISIENNE DE BANQUE

Société Anonyme au capital de 776 875 000 dinars divisé en 155 375 000 actions
de nominal 5 dinars entiérement libérées
Siége social : Rue Hédi Nouira 1001 Tunis
Identifiant unique R.N.E : 0001237A
Tél : 70 140 000-Télex : N° 14135- 14815- 15376- 15377

Emission d’un Emprunt Obligataire Subordonné

«STB Subordonné 2020-2 »
de 8O0MDT susceptible d’étre porté a 110MDT

Sans recours a I’Appel Public a ’Epargne

1 Décision a l'origine de I'émission

L’ Assemblée Générale Ordinaire réunie le 28/07/2016 a autorisé 1’émission par la banque d’un ou
de plusieurs Emprunts Obligataires et/ou subordonnés pour un montant global de 300 millions de dinars,
en une ou plusieurs tranches et ce sur une période de cinq ans, et a donné de méme, pouvoir au Conseil
d’ Administration pour en fixer les montants et arréter les conditions et les modalités de chaque émission.

Dans le cadre de cette autorisation, la Société Tunisienne de Banque a émis deux emprunts privés
cloturés respectivement pour un montant de 58 millions de dinars en 2017 et de 30 millions de dinars en
2018 et un emprunt par Appel Public a 1'Epargne d'un montant de 100 millions de dinars émis en deux
tranches de 50 millions de dinars chacune une en 2019 et une en 2020. Le reliquat de cette autorisation est
de (112 Millions de dinars).

Usant de ces pouvoirs, le Conseil d’Administration de la banque, réuni le 17 décembre 2020, a
décidé d'émettre un emprunt obligataire subordonné, sans recours a I’appel public a 1’épargne, d'un
montant de 80 MDT susceptible d’étre porté a un montant maximum de 110MDT et ce, selon les
conditions suivantes :
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Catégories DUREE AMORTISSEMENT Taux d'intérét
) constant par 1/5 a partir de la
Catégorie A 5 ans premiére année 8,25% et/ou TMM+2,25%
7 ans avec constant par 1/5 a partir de la

Catégorie B 8, 5% et/ou TMM+2,5%

2 années de grace  troisi¢me année

9 % pour un montant souscrit supérieur

Catégorie C > ans coupon unique ou égal a 3 millions de dinars

constant par 1/10 a partir de la

Catégorie D 10 ans o\ .
premiére année

TMM+2,75%

constant par 1/16 a partir de la
Catégorie E 16 ans premiére année TMM+2,85%
a partir de la premiere année

2 Renseignements relatifs a I’émission
2.1 Montant :

Le montant nominal du présent emprunt est fixé a 80 millions de dinars susceptible d’étre porté a
un montant maximum de 110 millions de dinars divisé¢ en 800.000 obligations subordonnées susceptibles
d’étre portées a 1.100.000 obligations subordonnées de nominal 100 dinars.

Le montant définitif souscrit de I'emprunt subordonné «STB Subordonné 2020-2» fera l'objet
d'une publication aux Bulletins Officiels du Conseil du Marché Financier et de la Bourse des Valeurs
Mobilieres de Tunis.

2.2 Période de souscription et de versement :

Les souscriptions et les versements a cet emprunt subordonné seront regus a partir du 31/12/2020
aupres de la STB Finance, Intermédiaire en bourse et seront cloturées au plus tard le lundi 15/02/2021.

Les souscriptions peuvent €tre cloturées sans préavis deés que le montant maximum de 1'émission
(110 millions de Dinars) est intégralement souscrit. Les demandes de souscription seront regues dans la
limite du nombre des titres émis, soit un maximum de 1 100 000 obligations subordonnées.

En cas de placement d’un montant inférieur a 110 millions de dinars a la date de cloture de la
période de souscription, soit le 15/02/2021, les souscriptions seront prorogées jusqu'au 15/03/2021 avec
maintien de la date unique de jouissance en intérét. Passé ce délai, le montant de I’émission correspondra
a celui effectivement collecté par la banque a cette date.

Un avis de cloture sera publi¢ aux bulletins officiels du CMF et de la BVMT dés la cloture
effective des souscriptions.

2.3 But de I’émission

Cette émission est destinée a donner a la banque un complément de ressources financieres stables
pour :

v Renforcer davantage les fonds propres nets de la Banque en application de la circulaire de la
Banque Centrale de Tunisie n°® 91-24 du 17/12/1991 qui fait référence aux emprunts subordonnés
pour définir les fonds propres complémentaires, composants des fonds propres nets;
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v Préserver l'adéquation entre les maturités et les taux des ressources et des emplois de la banque en
adossant des ressources longues a des emplois longs;

v Assurer la mobilisation de ressources stables a moyen terme nécessaires au développement des
activités de la banque ;

v Respecter les indicateurs de gestion prudentielle;

v Développer les activités de la banque, notamment l'activité de distribution de crédits et les
activités de marché ;

v' Se doter des ressources nécessaires pour la réalisation de son plan stratégique 2021-2025,
notamment le financement des projets interne de la banque.

3 Caractéristiques des titres émis :

3.1 Nature, forme et délivrance des titres:
 La législation sous laquelle les titres sont créés: Les emprunts obligataires subordonnés sont des
emprunts obligataires auxquels est rattachée une clause de subordination (cf.rang de créance).

De ce fait, ils sont soumis aux regles et textes régissant les obligations, soit : le Code des Sociétés
Commerciales, livre 4, titrel, sous-titre 5, chapitre 3 : des obligations.

Ils sont également prévus par la circulaire de la Banque Centrale de Tunisie aux banques
n°91-24 du 17/12/1991 relative aux régles de gestion et aux normes prudentielles applicables aux
banques et aux établissements financiers.

» Dénomination de ’Emprunt : «STB Subordonné 2020-2»
®* Nature des Titres : Titres de créance.
» Forme des Titres : Les obligations subordonnées du présent emprunt seront nominatives.

= Catégorie des Titres : Obligations subordonnées qui se caractérisent par leur rang de créance
contractuellement défini par la clause de subordination (cf. rang de créance).

» Modalité et délais de délivrance des Titres : Le souscripteur recevra, dés la cloture de I’émission,
une attestation portant sur le nombre d’obligations subordonnées souscrites délivrée par l'intermédiaire en
Bourse la STB Finance. L'attestation délivrée & chaque souscripteur mentionnera la catégorie et le taux
d'intérét choisi, ainsi que la quantité y afférente.

3.2 Prix de souscription et d’émission :

Les obligations subordonnées de la présente émission seront émises au pair, soit 100 dinars par
obligation subordonnée, payables intégralement a la souscription.

3.3  Date de jouissance des Intéréts :

Chaque obligation subordonnée souscrite dans le cadre de la présente émission portera jouissance en
intéréts a partir de la date effective de sa souscription et libération.

Les intéréts courus au titre de chaque obligation subordonnée entre la date effective de sa souscription et
libération et la date limite de cloture des souscriptions, soit le 15/02/2021 seront décomptés et payés a
cette derniere date.

Toutefois, la date unique de jouissance en intéréts pour toutes les obligations subordonnées émises est
fixée au 15/02/2021, soit la date limite de cloture des souscriptions a cet emprunt subordonné et ce, méme
en cas de prolongation de cette date.

3.4  Date de réglement :

Les obligations subordonnées seront payables en totalité a la souscription.
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3.5 Taux d’intérét :

Les obligations subordonnées du présent emprunt seront offertes a des taux d’intéréts différents au choix
du souscripteur, fixés en fonction de la catégorie :

* Taux variable : Taux du Marché Monétaire (TMM publié par la BCT) + 2,25% brut ’an, calculé
sur la valeur nominale restant due de chaque obligation subordonnée au début de chaque période au titre
de laquelle les intéréts sont servis. Ce taux correspond a la moyenne arithmétique des douze derniers taux
moyens mensuels publiés du marché monétaire Tunisien précédant la date de paiement des intéréts
majorée de 225 points de base. Les douze mois a considérer vont du mois de février de I’année N-1 au
mois de janvier de I’année N.

* Taux fixe : Taux annuel brut de 8,25% 1’an calculé sur la valeur nominale restant due de chaque
obligation subordonnée au début de chaque période au titre de laquelle les intéréts sont servis.

Le souscripteur choisira lors de la souscription le type de taux a adopter.

* Taux variable : Taux du Marché Monétaire (TMM publi¢ par la BCT) + 2,5% brut I’an, calculé sur
la valeur nominale restant due de chaque obligation subordonnée au début de chaque période au titre de
laquelle les intéréts sont servis. Ce taux correspond a la moyenne arithmétique des douze derniers taux
moyens mensuels publiés du marché monétaire Tunisien précédant la date de paiement des intéréts
majorée de 250 points de base. Les douze mois a considérer vont du mois de février de I’année N-1 au
mois de janvier de I’année N.

* Taux fixe : Taux annuel brut de 8,5% 1’an calculé sur la valeur nominale restant due de chaque
obligation subordonnée au début de chaque période au titre de laquelle les intéréts sont servis.

Le souscripteur choisira lors de la souscription le type de taux a adopter.

* Taux fixe : Taux annuel brut de 9% I’an calculé sur la valeur nominale restant due de chaque
obligation subordonnée a la fin de la période au titre de laquelle les intéréts sont servis.

Cette catégorie est réservée aux montants souscrits supérieurs ou ¢gaux a 3 millions de dinars.

Une obligation a coupon unique est un titre dont le remboursement s'effectue a l'échéance
uniquement avec le paiement des intéréts capitalisés.

Taux variable : Taux du Marché Monétaire (TMM publié par la BCT) + 2,75% brut I’an, calculé sur
la valeur nominale restant due de chaque obligation subordonnée au début de chaque période au titre de
laquelle les intéréts sont servis. Ce taux correspond a la moyenne arithmétique des douze derniers taux
moyens mensuels publiés du marché monétaire Tunisien précédant la date de paiement des intéréts
majorée de 275points de base. Les douze mois a considérer vont du mois de février de I’année N-1 au
mois de janvier de I’année N.
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Taux variable : Taux du Marché Monétaire (TMM publié par la BCT) + 2,85% brut I’an, calculé sur
la valeur nominale restant due de chaque obligation subordonnée au début de chaque période au titre de
laquelle les intéréts sont servis. Ce taux correspond a la moyenne arithmétique des douze derniers taux
moyens mensuels publiés du marché monétaire Tunisien précédant la date de paiement des intéréts
majorée de 285 points de base. Les douze mois a considérer vont du mois de février de I’année N-1 au
mois de janvier de I’année N.

3.6 Amortissement et remboursement :

Les obligations subordonnées émises relatives aux catégories A et B sont amortissables d’un montant
annuel constant de 20 D par obligation, soit un cinquiéme de la valeur nominale de chaque obligation. Cet
amortissement commencera a la premiere année pour la catégorie A et a la troisieme année pour la
catégorie B.

Les obligations subordonnées émises relatives a la catégorie C feront l'objet d'un seul amortissement in
fine.

Les obligations subordonnées émises relatives a la catégorie D sont amortissables d’un montant annuel
constant de 10 D par obligation, soit un dixiéme de la valeur nominale de chaque obligation. Cet
amortissement commencera a la premiére année.

Les obligations subordonnées émises relatives a la catégorie E sont amortissables d’un montant annuel
constant de 6,250 D par obligation, soit un seizicme de la valeur nominale de chaque obligation. Cet
amortissement commencera a la premiére année.

L’emprunt sera amorti en totalité¢ le 15/02/2026 pour les catégories A et C, le 15/02/2028 pour la
catégorie B, le 15/02/2031 pour la catégorie D et le 15/02/2037 pour la catégorie E.

3.7 Prix de remboursement :

Le prix de remboursement est de 100 dinars par obligation subordonnée.

3.8 Paiement :

Les paiements annuels des intéréts et le remboursement du capital dii seront effectués a terme échu,
le 15 Février de chaque année aupres des dépositaires et a travers Tunisie Clearing.

Pour les catégories A, D et E, le premier paiement en intéréts et le premier remboursement en capital
auront lieu le 15/02/2022.

Pour la catégorie B, le premier paiement en intéréts aura lieu le 15/02/2022 et le premier remboursement
en capital aura lieu le 15/02/2024.

Pour la catégorie C, le premier paiement en intéréts et le premier remboursement en capital auront lieu le
15/02/2026.

3.9 Taux de rendement actuariel et marge actuarielle :

» Taux de rendement actuariel (Souscription a taux fixe)

Le taux de rendement actuariel d’'un emprunt est le taux annuel qui, a une date donnée, égalise a ce taux
et a intéréts composés, les valeurs actuelles des montants a verser et des montants a recevoir. Il n’est
significatif que pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a leur remboursement final.

Ce taux est de 8,25% I’an pour la catégorie A, de 8,5% I’an pour la catégorie B et de 9,00% I’an pour la
catégorie C et ce, pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’au remboursement final.
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» Marge actuarielle (Souscription a taux variable)

La marge actuarielle d’un emprunt a taux variable est 1’écart entre son taux de rendement estimé et
I’équivalent actuariel de son indice de référence. Le taux de rendement est estimé en cristallisant jusqu’a
la derniére échéance le dernier indice de référence pour 1’évaluation des coupons futurs.

La moyenne des TMM des 12 derniers mois arrétée au mois de novembre 2020 a titre indicatif, qui est
¢gale a 7,0008% et qui est supposée cristallisée a ce niveau pendant toute la durée de I’emprunt, permet
de calculer un taux de rendement actuariel annuel de 9,2508% pour la catégorie A, de 9,5008% pour les
catégories B, de 9,7508% pour la catégorie D et de 9,8508% pour la catégorie E.

Sur cette base, les conditions d’émission et de rémunération font ressortir une marge actuarielle de 2,25%
pour la catégorie A, de 2,50% pour les catégories B, de 2,75% pour la catégorie D et de 2,85% pour la
catégorie E, pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu'a leur remboursement final.

3.10 Durée totale :

Les obligations subordonnées du présent emprunt sont émises pour une durée de :

v" 5 ans pour la catégorie A;

v 7 ans avec deux années de grace pour la catégorie B;

v' 5 ans coupon unique pour un montant souscrit supérieur ou égal a 3 millions de dinars pour la
catégorie C.

v" 10 ans pour la catégorie D;

v' 16 ans pour la catégorie E.

3.11 Durée de vie moyenne :

La durée de vie moyenne pour les différentes catégories du présent emprunt subordonné est comme suit :

3 ans pour la catégorie A;
5 ans pour la catégorie B;
3 ans pour la catégorie C;
5,5 ans pour la catégorie D;
8,5 ans pour la catégorie E;

ANANENENEN

3.12 Duration

Les obligations du présent emprunt subordonné sont émises pour une duration de :

v’ 2,712 ans pour la catégorie A;
v' 4,219 ans pour la catégorie B;
v 2,690 ans pour la catégorie C.

3.13 Mode de placement :

Il s’agit d’un placement privé. L’émission de cet emprunt se fera sans recours a I’Appel Public a
I’Epargne. Toutefois, les souscriptions a cet emprunt ne pourront étre faites ni au profit
d’OPCVM, ni au profit de comptes gérés.
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3.14 Cessibilité des obligations :

Les obligations émises dans le cadre de cet emprunt obligataire subordonné sont librement cessibles.
Toutefois, les souscripteurs audit emprunt s’engagent a ne pas céder leurs obligations au profit
d’OPCVM ou au profit de comptes gérés. Les intermédiaires en bourse chargés des transactions
portant sur ces obligations sont tenus de s’assurer de cette condition.

En cas de cession, I’acquéreur s’engage a respecter la condition ci-dessus fixée, préalablement au
vendeur et ce, pour la durée de vie restante de I’emprunt.

3.15 Rang de la créance et maintien de ’emprunt a son rang

» Rang de créance:

En cas de liquidation de la STB, le remboursement du nominal des obligations subordonnées de la
présente émission n’interviendra qu’apres désintéressement de tous les créanciers privilégiés et/ou
chirographaires mais avant le remboursement des titres participatifs émis par [’émetteur. Le
remboursement du nominal des présentes obligations subordonnées interviendra au méme rang que celui
de tous les autres emprunts obligataires subordonnés déja émis ou contractés, ou qui pourraient étre émis
ou contractés ultérieurement par 1’émetteur, proportionnellement a leur montant, le cas échéant (clause de
subordination).

Toute modification susceptible de changer le rang des titulaires d’obligations subordonnées doit étre
soumise a 1’accord de 1I’Assemblée spéciale des titulaires des obligations prévues par 1’article 333 et
suivants du code des sociétés commerciales.

Les intéréts constitueront des engagements directs, généraux, inconditionnels et non subordonnés de
I’émetteur, venant au méme rang que toutes les autres dettes et garanties chirographaires, présentes ou
futures de 1’émetteur.

» Maintien de |'emprunt a son rang:

L’émetteur s’engage, jusqu’au remboursement effectif de la totalit¢ des obligations subordonnées du
présent emprunt, a n’instituer en faveur d’autres créances de méme nature qu’il pourrait émettre
ultérieurement, aucune priorité quant a leur rang de remboursement, sans consentir ces mémes droits aux
obligations subordonnées du présent emprunt.

3.16 Garantie :

Le présent emprunt subordonné ne fait 1’objet d’aucune garantie particuliere.

3.17 Domiciliation de ’emprunt :

L’établissement et la délivrance des attestations portant sur le nombre d’obligations subordonnées
détenues ainsi que la tenue du registre des obligations subordonnées de I’emprunt subordonné
« STB Subordonné 2020-2 » seront assurés durant toute la durée de vie de ’emprunt par la Tunisie
Clearing.

L’attestation délivrée a chaque souscripteur mentionnera la catégorie et le taux d’intérét choisi par ce
dernier et la quantité d’obligations subordonnées y afférente.

3.18 Fiscalité des titres :

Droit commun régissant la fiscalité des obligations.
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3.19 Tribunal compétent en cas de litige :

Tout litige pouvant surgir suite a 1’émission, au paiement et a 1'extinction de cet emprunt obligataire
subordonné sera de la compétence exclusive du Tribunal de premiére instance de Tunis 1.

3.20 Mode de représentation des porteurs des obligations subordonnées:

Méme mode de représentation que les porteurs d’obligations ordinaires.

3.21 Facteurs de risques spécifiques liés aux obligations subordonnées :

Les obligations subordonnées ont des particularités qui peuvent impliquer certains risques pour les
investisseurs potentiels et ce, en fonction de leur situation financieére particuliére, de leurs objectifs
d’investissement et en raison de leur caractére de subordination.

> Nature du titre :

L’obligation subordonnée est un titre de créance qui se caractérise par son rang de créance contractuel
déterminé par la clause de subordination. La clause de subordination se définit par le fait qu’en cas de
liquidation de la société émettrice, les obligations subordonnées ne seront remboursées qu’apres
désintéressement de tous les créanciers privilégiés ou chirographaires mais avant le remboursement des
titres participatifs et de capital émis par I’émetteur. Les obligations subordonnées interviendront au
remboursement au méme rang que tous les autres emprunts obligataires subordonnés déja émis, ou
contractés ou qui pourraient étre €émis ou contractés ultérieurement par I'émetteur proportionnellement a
leur montant restant di, le cas échéant (clause de subordination) telle que définie dans le paragraphe
«rang de créance » ci-dessus.

» Qualité de crédit de |’émetteur :

Les obligations subordonnées constituent des engagements directs, généraux, inconditionnels et non
assortis de stret¢ de I’émetteur. Le principal des obligations subordonnées constitue une dette
subordonnée de I’émetteur. Les intéréts sur les obligations subordonnées constituent une dette
chirographaire de 1’émetteur. En achetant les obligations subordonnées, 1’investisseur potentiel se repose
sur la qualité de crédit de I’émetteur et de nulle autre personne.

3.22 Risque lié a I’émission du présent emprunt obligataire subordonné :

Selon les régles prudentielles régissant les établissements financiers exigeant une adéquation entre les
ressources et les emplois qui leur sont liées, la souscription au taux indexé sur le TMM risquerait de faire
supporter a la banque un risque de taux dans le cas ou certains emplois seraient octroyés a taux fixe, et a
I’inverse la souscription au taux fixe risquerait également de faire supporter a la banque un risque de taux
dans le cas ou certains emplois seraient octroyés a des taux indexés sur le TMM.

2020 - AS - 1343
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AVIS DES SOCIETES

EMISSION D’UN EMPRUNT OBLIGATAIRE
SANS RECOURS A I’APPEL PUBLIC A I’EPARGNE

« ENDA TAMWEEL SA »

Société Anonyme au capital de 96 053 600 dinars
Siége Social : Rue de I’ Assistance, Cité El Khadra — 1003 Tunis
Identifiant Unique : 1347663Q

Objet social : 1’octroi de micro-crédits conformément aux dispositions du décret-loi 117 du 05 novembre
2011 organisant I’activité¢ des institutions de microfinance, ainsi que toutes les opérations liées a
I’encadrement des initiatives de la clientele, a sa formation et a son accompagnement, dans le cadre de
I’activité d’octroi de micro-crédit.

Emission d’un emprunt obligataire
Sans recours a I’appel public a I’épargne
« Enda Tamweel 2020-3 »
De 20 000 000 DT susceptible d’étre porté a un maximum de 30 000 000 DT
Prix d’émission : 100 DT

1 - Décisions a I’origine de I’émission

Lors de sa réunion tenue le 14 mai 2020, 1’Assemblée Générale Ordinaire de la société
« ENDA TAMWEEL SA » a autoris¢ 1’émission d’un emprunt obligataire privé ou par appel public a
I’épargne pour une enveloppe de 150 millions de dinars dans un délai ne dépassant pas le 31 décembre
2021 a compter de la date de la présente Assemblée Générale Ordinaire et a donné pouvoir au Conseil
d’ Administration pour fixer les montants successifs ainsi que les modalités et les conditions.

Usant de ces pouvoirs, le Conseil d’Administration de la société « ENDA TAMWEEL SA », s’est réuni
le 23 décembre 2020 et a décidé¢ d'émettre un emprunt obligataire pour un montant de 20 millions de
dinars, susceptible d’étre porté a 30 millions de dinars et ce, sans recours a I’Appel Public a I’Epargne,
selon les conditions suivantes :

Durée Taux d’intérét Fixe Amortissement
Catégorie A 5 ans 10,30 % Brut I’an In Fine
Catégorie B 7 ans 10,50% Brut I'an In Fine

2 - Renseignements relatifs a I’émission
= Montant :

Le montant nominal de I’emprunt obligataire est fixé a 20 millions de dinars susceptible d’étre porté a
30 millions de dinars divisé en 200 000 obligations susceptible d’étre portées a 300 000 obligations de
100 dinars de nominal.

Le montant souscrit de I’Emprunt Obligataire « Enda Tamweel 2020-3 » fera 1’objet d’une publication
aux bulletins officiels du Conseil du Marché Financier et de la Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis.
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= Période de souscription et de versement

Les souscriptions et les versements a cet emprunt seront recus a partir du 30 décembre 2020 aupres
d’Amen Invest, intermédiaire en bourse et seront cloturés au plus tard le 22 janvier 2021.

Les souscriptions peuvent étre cloturées sans préavis dés que le montant est intégralement souscrit. Les
demandes de souscription seront recues dans la limite des titres émis soit 300 000 obligations.

En cas de placement d’un montant inférieur a 30 000 000 dinars a la date de cloture de la période de
souscription, soit le 22 janvier 2021, et passé ce délai, le montant de I’émission correspondra a celui
effectivement collecté par la société.

Un avis de cloture sera publié dans les bulletins officiels du Conseil du Marché Financier et de la Bourse
des Valeurs Mobili¢res de Tunis, des la cloture effective des souscriptions.

= But de I’émission

ENDA TAMWEEL a décidé d’émettre cet emprunt dans le cadre d’une stratégie visant le renforcement
de la structure financiere de la société par la consolidation de ses ressources a moyen et long terme et ce,
afin de soutenir le développement de son activité dans les meilleures conditions.

3 - Caractéristiques des titres émis

*= Dénomination de ’emprunt : « Enda Tamweel 2020-3 »
= Nature des titres : Titres de créance

= Législation sous laquelle les titres sont créés : Les obligations sont soumises aux dispositions du
code des sociétés commerciales : Livre 4, Titre 1, sous titre 5, Chapitre 3 : des obligations.

= Modalité et délais de délivrance des titres : Le souscripteur recevra, dés la cloture de 1’émission,
une attestation portant sur le nombre d’obligations souscrites, délivrée par Amen Invest, Intermédiaire
en Bourse.

» Forme des titres : Les obligations seront nominatives.
= Catégorie des titres : Ordinaires

» Prix de souscription, prix d’émission et modalités de paiement: Les obligations seront
émises au pair, soit 100 dinars par obligation, payables intégralement a la souscription.

» Date de jouissance en intéréts : Chaque obligation souscrite dans le cadre du présent emprunt
porte jouissance en intéréts a partir de la date effective de sa souscription et libération.

Les intéréts courus au titre de chaque obligation entre la date effective de sa souscription et libération et la
date limite de cloture des souscriptions, soit le 22 janvier 2021, seront décomptés et pay€s a cette date.

Toutefois, la date unique de jouissance en intéréts pour toutes les obligations émises, est fixée a la date
limite de cloture des souscriptions a cet emprunt, soit le 22 janvier 2021.

= Date de réglement : Les obligations seront payables en totalité a la souscription.

» Taux d’intérét: Les obligations du présent emprunt seront offertes a des durées et des taux
d’intéréts différents au choix du souscripteur, fixés en fonction de la catégorie :

v Pour la catégorie A d’une durée de 5 ans: Taux annuel Brut de 10,30% I’an, calculé sur la
valeur nominale restant due de chaque obligation au début de chaque période au titre de laquelle
les intéréts sont servis.

v" Pour la catégorie B d’une durée de 7 ans : Taux annuel Brut de 10,50% I’an, calculé sur la
valeur nominale restant due de chaque obligation au début de chaque période au titre de laquelle
les intéréts sont servis.

N°6274 Mardi 19 Janvier 2021




Page -14-

* Amortissement et remboursement : Toutes les obligations émises feront 1’objet d’un seul
amortissement in fine.

L’emprunt sera remboursé¢ en totalité le 22 janvier 2026 pour la catégorie A et le 22 janvier 2028 pour la

catégorie B.

* Prix de remboursement : Le prix de remboursement est de 100 dinars par obligation.

* Paiement : Le paiement annuel des intéréts seront effectués a terme échu le 22 janvier de chaque
année aupres des dépositaires a travers Tunisie Clearing.

Le premier paiement des intéréts aura lieu le 22 janvier 2021.

Le remboursement total en capital aura lieu le 22 janvier 2026 pour la catégorie A et
le 22 janvier 2028 pour la catégorie B.

» Taux de rendement actuariel (souscription a taux fixe) : C’est le taux annuel qui, a une date
donnée, égalise a ce taux et a intéréts composés les valeurs actuelles des montants a verser et des
montants a recevoir. Il n’est significatif que pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a leur
remboursement final.

Ce taux est de 10,30 % I’an pour la catégorie A et de 10,50% I’an pour la catégorie B.

= Durée totale, durée de vie moyenne et duration de I’emprunt

v" Durée totale

Les obligations de I’emprunt obligataire « Enda Tamweel 2020-3 » sont émises pour une durée de :
- 5 ans pour la catégorie A.
- 7 ans pour la catégorie B.

v Durée de vie moyenne

La durée de vie moyenne de I’emprunt obligataire «kEnda Tamweel 2020-3» est de :
- Sans pour la catégorie A.
- 7 ans pour la catégorie B.

v" Duration (souscription a taux fixe)

La duration correspond a la somme des durées pondérées par les valeurs actualisées des flux a percevoir
(intérét et principal) rapportée a la valeur présente du titre. La duration s’exprime en unités de temps
(fraction d’année) et est assimilable a un délai moyen de récupération de la valeur actuelle.

La duration d’une obligation correspond a la période a I’issue de laquelle sa rentabilité n’est pas affectée
par les variations des taux d’intéréts.

La duration pour les présentes obligations de cet emprunt est de 4,149 années pour la catégorie A et de
5,292 années pour la catégorie B.

= Mode de placement :

Il s’agit d’un placement privé. L’émission de cet emprunt se fera sans recours a 1’Appel Public a
I’Epargne. Toutefois, les souscriptions a cet emprunt ne pourront étre faites ni au profit d’OPCVM,
ni au profit de comptes gérés.
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= Cessibilité des obligations :

Les obligations émises dans le cadre de cet emprunt obligataire sont librement cessibles. Toutefois, les
souscripteurs audit emprunt s’engagent a ne pas céder leurs obligations au profit d’OPCVM ou au
profit de comptes gérés.

Les intermédiaires en bourse chargés des transactions portant sur ces obligations sont tenus de
s’assurer de cette condition. En cas de cession, I’acquéreur s’engage a respecter la condition fixée,
préalablement au vendeur et ce, pour la durée de vie restante de I’emprunt.

= Garantie :

Le présent emprunt obligataire ne fait I’objet d’aucune garantie particuliere.

* Domiciliation de I’emprunt :

L’¢établissement et la délivrance des attestations portant sur le nombre d’obligations détenues ainsi que la
tenue du registre des obligations de ’Emprunt « Enda Tamweel 2020-3 » seront assurés durant toute la
durée de vie de I’emprunt par Tunisie Clearing.

L’attestation délivrée a chaque souscripteur mentionnera par ce dernier la quantité d’obligations y
afférente.

= Fiscalité des titres

Droit commun régissant la fiscalité des obligations.

* Tribunal compétent en cas de litige

Tout litige pouvant surgir suite a I’émission, paiement et extinction de cet emprunt obligataire sera de la
compétence exclusive du tribunal de Tunis 1.

2020 - AS - 1341
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AVIS DES SOCIETES

INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS

HANNIBAL LEASE SA
Rue du lac Malaren Les Berges du Lac - Tunis

Hannibal Lease publie ci-dessous ses indicateurs d'activité relatifs au 4°™ trimestre 2020. Ces indicateurs annulent

et remplacent ceux publiés au BO n°6273 du 18 janvier 2021.

(en milliers de dinars)

INDICATEURS > Oggﬁe T“me;tgf = Variation =03 0**Exerace T Variation

Agriculture 13393 8065 66,1% 42 058 40 634 3,5%
BTP 9 292 1981 369,1% 22194 17771 24,9%
Industrie 5861 7 851 -25,3% 20923 33358 -37,3%
Tourisme 8 704 24 808 -64,9% 35811 78 434 -54,3%
Services 16 815 11 033 52,4% 43760 36 449 20,1%
Commerce 23365 14 639 59,6% 72274 60 460 19,5%
Transport 3913 983 298,1% 13 665 19 520 -30,0%
81343 69 360 17,3%| 250685 286 626 -12,5%
Agriculture 12779 7 005 82,4% 35692 30181 18,3%
BTP 6478 3798 70,6% 15 055 14 646 2,8%
Industrie 5388 7 954 -32,3% 18 684 25575 -26,9%
Tourisme 6870 20999 -67,3% 30901 66 094 -53,2%
Services 14 197 10 047 41,3% 36 336 29915 21,5%
Commerce 19 603 15909 23,2% 55216 47 338 16,6%
Transport 3753 2 660 41,1% 8212 7508 9,4%
Montant des Mises en Force 68472 68 372 0,1% 200 095 221257 -9,6%
Encours Financiers - - - 568 282 641 799 -11,5%
Total des Engagements - - - 652 525 728 346 -10,4%
Total des Engagements Classées - - - 65107 58672 11,0%
Taux de créances classées - - - 9,98% 8,06% -
Revenus Bruts de Leasing 100 697 108 490 -7,2% 333 440 420 228 -20,7%
Revenus Nets de Leasing 19 797 20988 -5,7% 68 321 74 879 -8,8%
Produits Nets de Leasing 8 406 7 827 7,4% 18 546 17 539 5,7%
Total Charges d'exploitation 3 350 3228 3,8% 12 031 11952 0,7%
Structure des Ressources - - - 513 238 529 662 -3,1%
Autres Emprunts - - - 272 074 322 236 -15,6%
Trésorerie Nette - - - 20677 452 4474,6%
Capitaux Propres - - - 70 984 71 096 -0,2%

(*) Chiffres définitifs et audités
(**) Chiffres non audités

Revenus Nets de Leasing : Intéréts sur créances de leasing+autres produits d'exploitation

Produits Nets de Leasing : Revenus nets de leasing+Autres produits d'exploitation+ Produits des placements - Charges Financieres
Charges d'exploitation : Charges de personnel + Dotations aux amortissements + Autres charges d'exploitation

Les Capitaux Propres au 31 12 2019 sont déterminés apres affectation du résultat de 2019

Les Capitaux Propres au 31 12 2020 sont déterminés compte non tenu du résultat de la période diminués du solde des actions propres

Faits Saillants :
Les mises en Force réalisées au cours du quatrieme trimestre 2020 ont gardé le méme niveau comparées a la méme période de
2019.

Les Mises en Force réalisées au cours de I'exercice 2020 ont connu une baisse de 9,6% comparées a I'exercice 2019 .

Les Produits nets de leasing ont enregistré une hausse de 5,7%.

2021- AS - 0024
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AVIS DES SOCIETES

INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS

ARAB TUNISIAN LEASE -ATL-
Siege social : Ennour building, Centre Urbain Nord 1082 Tunis-Mahrajene

L’Arab Tunisian Lease -ATL- publie ci-dessous ses indicateurs relatifs au 4°™ trimestre 2020.

En Milliers de Dinars

quatriéme trimestre cumul au 31/12/2020
2 020 2 019 variation 2 020 2019 (D) variation

Total Approbations 55 994 57 717 -3,0%0 228 896 247 681 -7,6%
sous total Approbations Mobiliéres 55 687 60 738 -8,3% 227 056 243 745 -6,8%
Agriculture 6 276 4 495 39,6%0 23 379 23 062 1,4%0
Batments & travaux publics 8 159 9 992 -18,3% 23 623 33 380 -29.,2%0
Industrie 7 423 5 995 23,8%0 29 393 27 194 8,1%0
Service et commerce 29 551 29 775 -0,8%0 115 231 115 806 -0,5%0
Tourisme 4 278 10 481 -59,2% 35 430 44 303 -20,0%
sozs total Approbatiorns 1zzzobiliéres 307 -3 021 0,0% 1 840 3 936 -53,3%

Agriculture (6] 6] o @]

Batiments & travaux publics o o 180 o
Industrie 283 (€] 283 185 53,0%
Service et commerce 24 -3 021 1 055 3271 -67.,7%0
Tourisme ) ) 322 480 -32,9%0,
Total Mises en Force 55 546 51 013 8,9% 204 702 224 945 -9,0%
Sous total Mises enn Force Mobilieres 55 224 51 013 8,3% 202 945 215 189 -5,7%
Agriculture 6 059 3 910 55,0% 21 878 21 289 2,8%0
Batiments & travaux publics 4 621 6 955 -33,6%0 18 127 26 889 -32.,6%0
Industrie 8 640 5 225 65,4%0 25 263 21 786 16,0%
Service et commerce 32 418 28 294 14,620 107 522 109 944 -2.,2%0
Tourisme 3 486 6 629 -47,4%0 30 155 35 281 -14,5%
sows total Mises en Iorce 1rzzz0biliéres 322 () 1757 9 756 -82,0%
Agriculture (6] o o [¢] 0,0%

Batiments & travaux publics O O 180 O
Industrie (6] (€] (€] 283 -100,0%
Service et commerce O O 1 255 9 023 -86,1%0
‘Tourisme 322 (€] 322 450 -28,4%
Total des engagements 592 781 598 199 -0,9%
Engagements courants 532 520 539 624 -1,3%0|
Engacgements classés 60 261 58 575 2,9%
"Trésorerie nette 21 941 17 581 24,8%0
Ressources d'emprunts (2) 437 601 444 268 -1,5%0|
Capitaux propres (3) 96 307 94 640 1,8%0
Revenus Bruts de leasing 74 500 85 078 -12,4% 270 519 327 821 -17,5%
Revenus Nets de leasing 17 586 7 397 1,1% 65 466 68 722 -4,7%0
Produits Nets de leasing (4) 9 743 7 337 32,8% 28 753 28 151 2,1%
‘Total des charges d'exploitation 2 916 2 997 -2,7%0 11 021 11 341 -2,8%0|

(1) Données auditées

(2) Les ressources d'emprunts sont constituées de I'encours en principal des emprunts courants et non courants

(3) Les capitaux propres sont déterminés compte non tenu du résultat de la période

(4) Les produits nets de leasing sont les revenus nets de leasing majorés des autres produits d'exploitation et des produits des placements
et diminués des charges financieres nettes.

Faits saillants:

1/ Signature et déblocage d’un prét de 10 M€ auprés de SANAD

2/ Tirage d’une premiére tranche de 11 M€ sur la ligne KFW

3/ Signature de deux contrats de prét de 15 M€ et 5 M€ auprés de Proparco et BERD.

4/ Augmentation des produits nets de leasing de 2,1 % et diminution des charges d'exploitation de 2,8%

2021- AS - 0025
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AVIS DES SOCIETES

INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS

SOCIETE : Compagnie d’assurance de réassurances ASTREE
Si¢ge Social : 45, Avenue Kheireddine Pacha- 1002 Tunis

La Compagnie d’assurances et de réassurances ASTREE publie ci-dessous ses indicateurs d’activité relatifs

au 4°™ trimestre 2020.
(en DT)

diéme trimestre de diéme trimestre de du 01/01/2020 du 01/01/2019

I’exercice comptable | I’exercice comptable

2020 2019 au 31/12/2020 au 31/12/2019
1/ Primes émises 30716 313 31433 897 172 450 972| 166 707 364,
Non Vie : 22 820 890]| 21 686 848| 134 816 655 131 217 590]

Automobile
Incendie&

13 819 209

12 239 887

64 791 245

60 464 768

Multirisques 1506 115 1733119 15 778 199 15 858 883

Transport 848 671 1 075 245 8 434 316 11 556 725

Autres branches 6 646 895 6 638 596 45 812 894 43 337 214

Vie : 7 895 423) 9 747 049 37 634 317, 35 489 774
2/ Primes cédées 3643 373 4 939 696 37 093 264 36 917 494,
Non Vie : 3 352 460| 4818 441 36 480 222 36 513 203|
Automobile 846 448 588 825 3 557 341 3351176

Incendie &

Multirisques 217 178 1 645 336 12 872 941 12 570 614

Transport 94 584 530 302 6 270 212 8 714 421

Autres branches 2 194 250 2053978 13 779 728 11 876 992

Vie : 290 913] 121 255 613 042 404 291
3/ Commissions 3 294 005 3 361 938| 15 609 181) 15 280 830]
4/ Charges de

sinistres

déclarés en cours 39 065 465 39 720 819 91 671 025 94 745 711
Non Vie : 33 318 808| 35 514 299 82 553 150| 87 763 253

Automobile
Incendie&
Multirisques

Transport

Autres branches

19 631 392

1807 265
539 006

11 341 145

19 383 368

2 051 391
1 020 257

13 059 284

37 136 690

15 565 895
914 912

28 935 653

42 878 357

5 095 637
10 429 590

29 359 668

Vie (**) : 5 746 657 4 206 520| 9117 875 6 982 458|
5/ Produits des

placements 12 705 045 9 342 665 40 969 749 72123 121
dont revenus

financiers 12 088 914, 8792 514 39 340 400| 70 790 465

Commentaires : (*) Concernant les indicateurs relatifs au 31/12/2020 : Les indicateurs (Primes émises,

charges de sinistres déclarés en cours, commissions et revenus financiers), n’apparaissent pas a travers les
¢tats financiers au 31/12 d’une maniéere individualisée. Ils sont tirés a partir des états de gestion de la

Compagnie (états de production et de sinistres) et des états comptables disponibles (balance).

(**) Y compris capitaux échus.
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COMMENTAIRES:

1/ Bases retenues pour 1’élaboration des indicateurs trimestriels au 31 Décembre 2020:

Les indicateurs sont arrétés par référence aux principes et aux conventions comptables prévus par la loi
n°96-112 du 30-12-1996 portant approbation du cadre conceptuel de la comptabilité, et des principes
comptables prévus par les normes sectorielles des entreprises d’assurances et/ou de réassurance
(NCT n° 26 a 31).

Les principes comptables les plus significatifs:

° La constatation des revenus:

Les Primes émises: sont comptabilisées dés la prise d’effet des garanties prévues au contrat d’assurance ;
c’est-a-dire a la signature de celui-ci méme si le montant de la prime n’a pas encore fait I’objet d’un
encaissement par la Compagnie.

Les Primes cédées: Le fait générateur de la comptabilisation des primes cédées est la comptabilisation
des primes émises. Selon la nature des traités de réassurances, la mesure du revenu cédé et par conséquent
I’enregistrement des opérations peuvent étre réalisés lors de I’émission de la prime ou a I’issue d’une
période déterminée.

. La constatation des charges:

Charges de commissions: S’agissant des commissions d’acquisition de contrats, le fait générateur de
leur constatation est la comptabilisation des primes émises au titre des contrats conclus.

Charges de sinistres déclarés en cours (Sinistres payés et Provisions pour sinistres a payer en cours): La
charge de sinistres comprend les montants pay¢€s au titre de 1’exercice pour les sinistres déclarés au cours
de I’exercice, ainsi que la provision pour sinistres a payer, qui correspond au colit total estimé que
représentera pour la Compagnie le paiement de tous les sinistres survenus au cours de I’année jusqu’a la
fin de I’exercice.

o La constatation des produits des placements: Les produits de placements englobent les revenus
des placements immobiliers, les revenus financiers des valeurs mobilieres, et des autres placements (préts,
dépots et autres). Ils sont évalués par catégorie de placement, conformément aux principes prévus par la
norme comptable relative aux placements dans les entreprises d’assurance et/ou de réassurance
(NCT n° 31).

2/ Exposé des faits saillants ayant marqué Dactivité de la Compagnie du 1° janvier au
31 Décembre 2020 :

2-1/ Production :

Une croissance de la production globale de la Compagnie de 3,45% contre 6,86% au 31/12/2019 Cette
situation est liée notamment a I’impact de la pandémie COVID-19 sur P’activit¢ de la Compagnie,
notamment en ce qui concerne les affaires nouvelles.

La progression du chiffre d’affaires est véhiculée par un ensemble de branches dont notamment
Automobile, Vie, Incendie, Maladie, Responsabilité Civile et Risques Spéciaux. Un recul des branches
Transport et Multirisques a freiné I’évolution globale de 1’activité de la Compagnie.
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2-2/ Sinistres:

La sinistralité globale de la Compagnie s’est établie, a fin Décembre 2020, a 50,78% contre 55,96% au
31/12/2019, soit une amélioration de 5,18 points, et ce en dépit de la survenance d’un sinistre majeur en
Incendie-Risques Industriels.

A noter que la crise sanitaire liée a la propagation du Covid-19 et les mesures de confinement ont impacté
positivement la sinistralité¢ de certaines branches d’activité, dont notamment 1’ Automobile.

2-3/ Placements :

Les produits de placements, se sont €tablis, au 31 décembre 2020, a 40,970 MD contre 72,128 MD au
31/12/2019, soit un écart d’environ (31 MD), qui s’explique par le caractére exceptionnel de 1’exercice
2019, marqué par la réalisation d’une plus-value importante et exceptionnelle (38 MD environ) découlant
de la cession de la participation d’Astrée dans la société mere « La Banque de Tunisie ». Cette cession
rentre dans le cadre de la conformité par rapport a la réglementation en vigueur relative aux participations
croisées (article 466 du code des sociétés commerciales).

Il est a préciser qu’en dehors de la plus-value susvisée, les produits de placements seraient en
augmentation de plus de 5,4 MD.

2021- AS — 0026
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AVIS DES SOCIETES

INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS

SOCIETE TUNISIENNE DE VERRERIES -SOTUVER-
Siege social : Z.I Djebel Oust 1111- Bir Mcharga- Zaghouan

La Société Tunisienne de Verreries- SOTUVER- publie ci-dessous ses indicateurs d’activité relatifs
au 4™ trimestre 2020.

Unité : 1000 DT

4 eme trimestre ‘ Cumul au 31 Décembre
Indicateurs

2019 2020 ‘ 2019 2020 Var
Revenus 27 949 27 495 -2% 97 586 91 826 -6%
Marché local 12 864 13 208 3% 44 614 49 010 10%
Marché export 15085 14 287 -5% 52972 42 816 -19%
Production ].000 24 524 24 226 -1% 92751 94 761 2%

dinars

Structure de ’endettement 46 179 56 358 22%
DMLT 22 256 30750 38%
DCT 23923 25 608 7%
Placements & liquidités 4280 16 840 293%
Investissement 23 308 15197 -35%
Investissement Matériel 23 308 13971 -40%
Investissement Financier 0 1226 100%

Commentaires sur les indicateurs :

Revenus :

La SOTUVER a réussi, malgré une grave crise sanitaire universelle, et des fermetures de frontiéres
causées par la propagation de la pandémie Covid-19, a assurer au 31 Décembre 2020 la prouesse
d’atteindre un chiffre d’affaires de 91,826 millions de dinars, soit une 1égere baisse de seulement 6%
par rapport aux revenus 2019, ce qui représente une performance, comparée aux fortes chutes
enregistrées partout en Tunisie et dans le monde.

Sur le marché local, le chiffre d’affaire cumulé a enregistré une hausse remarquable de 10% pour
atteindre 49,010 millions de dinars au 31 décembre 2020 contre 44,614 millions de dinars en 2019.
Au niveau de ce dernier trimestre 2020, les ventes locales ont enregistré une augmentation de 3%
passant de 12,864 millions de dinars en 2019 a 13,208 millions de dinars en 2020.

A DI’export et malgré 1I’impact de la deuxiéme vague de la pandémie, la SOTUVER a réussi de limiter
la baisse a 5% au quatriéme trimestre par rapport aux réalisations de la méme période de ’exercice
précédent.
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Au total, les ventes cumulées a I’export ont atteint 42,816 millions de dinars en 2020. Malgré cette
baisse et grace aux ventes locales destinées a 1’export (7,163 millions de dinars soit I’équivalent de
9% du chiffre d’affaires total), la SOTUVER conserve toujours son statut d’entreprise
majoritairement exportatrice avec 54% du chiffre d’affaires a ’export.

Valeur de la production :
Nonobstant les circonstances exceptionnelles causées par la propagation de la pandémie Covid-19, la
valeur de la production a enregistré une augmentation de 2% au cours de 1’année 2020 par rapport a

I’année 2019, soit 94,761 millions de dinars.

Endettement :

L’endettement global au 31 Décembre 2020 totalise 56,358 millions de dinars, soit une augmentation
de 10,179 millions de dinars par rapport au 31/12/2019, justifiée par la participation au capital de la
nouvelle filiale SOTUVER GLASS INDUSTRIES (SGI) et le financement en partie de 1’acquisition
d’une nouvelle machine triple gouttes.

En intégrant les liquidités et les placements, 1’endettement net passera de 41,899 millions de dinars en
2019 a 39,518 millions de dinars en 2020 soit une réduction de 6%.

Investissements :

Les investissements réalisés durant 1’année 2020 totalisent 15,197 millions de dinars et portent
principalement sur [’acquisition d’une nouvelle ligne triple gouttes pour une valeur de
11,398 millions de dinars et la libération de 50% de la participation en numéraire dans le capital de la
nouvelle filiale SGI pour une valeur de 1,226 millions de dinars.

NB : Mode de calcul des indicateurs :

v’ Revenus : tels qu'ils ressortent des données comptables arrétées en fin de période
Production : selon la formule (Revenus de la période — stock initial PF + stock final PF)
Endettement : tel qu’il ressort des données comptables arrétées en fin de période.

Investissements : tels qu’ils ressortent des données comptables arrétées en fin de période.

NI NEEN

Ces indicateurs restent provisoires et non audités.
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AVIS DES SOCIETES

INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS

BANQUE DE TUNISIE ET DES EMIRATS -BTE-
Si¢ge Social : 5 bis, Rue Mohamed Badra, Tunis

LA BANQUE DE TUNISIE ET DES EMIRATS -BTE- publie ci-dessous ses indicateurs d’activité

relatifs au 4™ trimestre 2020.

VARIATION
DECEMBRE 2020/DECEMBRE 2019
Aéme trimest déme trimest
Indicateurs d'activité 42me trimestre 2020 rimestre me tAMEse | 0 31/12/2020%* | au31/12/2019*
2020 2019
Montant
Produits d'exploitation bancaire 32 619| 32 Ev:| 108 404 110 621 -2217 -2,0%
Intéréts (1) 24143 238 80 1104 81227 -1117 -1,4%
Commissions en produits (2) 6529 5498 19 917 19 B45 T2 0,4%
Gains nets sur opérations de change 557 515 2 BO7| 1575 232 9,00
Revenus du portefeuille commercial et d'investisseme 1390 2787 5570 6974 -1404] -20,1%
Charges d'exploitation bancaire 12 881 16 129 58 106| 57 352 754 1,3%|
Intéréts encourus 13 096 15 865 57 765 56 619 1146 2,0%
Commissions encourues -215 264 341 733 -392 -53,5%
Produit Net Bancaire 19 738| 16 475 50 298| 53 269 -2 971 -5,6%|
Charges opératoires : 11 446| 13 798| 40 623| 39 302 1321 3,4%|
Frais de personnel 7 394 8 594| 29 386 27 254 2132 7,8%|
Charges générales 4052 5202 11 237 12048 811 -6,7%|
Structure du portefeuille 117 871 108 767 9104 8,4%|
Portefedille titre commercial 16 510 15 845 665 4,2%|
Portefedille titre d investissement 101 361 92922 3439 9,1%|
Encours nets de crédits 812 007 744 425 67 582 9,1%|
Encours des dépits 768 255| 674 780 93 475 13,9%
Dépbts a vue 306 883 211010 95873 45,4%|
Dépots d'épargne 138 027 99 447 38585 38,8%
Dépots 3 terme 280 213 324093 -43 880 -13,5%|
Autres produits financiers 43132 40 235 2 897 7,2%|
Emprunts et ressources spécdales 102 092 100 512 1 580 1,6%
Encours lignes de crédits 21674 15513 6161 39,7%
Frais financiers sur lignes de crédits 484 0| 484
Encours emprunts obligataires 73 794 81 720 -7 926 -9, 7%
Frais financiers sur emprunts obligataires 6 140 3279 2 861 87,3%
Capitaux propres 135 945 137 023 -1077| -0,8%

* Données corrigées
** Données provisoires

(1) : Les commissions ayant le caractére d'intéréts sont incluses dans la rubriques "intéréts".
(2) : Les commissions n'ayant pas le caractére d'intéréts sont incluses dans la rubrique "commissions en produits".
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I-BASES DE MESURE ET PRINCIPES COMPTABLES ADOPTES POUR L’ETABLISSEMENT
DES INDICATEURS PUBLIES

Les présents indicateurs sont préparés et présentés conformément aux principes comptables généralement
admis en Tunisie notamment a la norme comptable générale n°® 01 du 30 décembre 1996 et aux normes
comptables bancaires NC 21/25 du 25 mars 1999 et aux régles de la Banque Centrale de la Tunisie
édictées par les circulaires N° 91-24 du 17 décembre 1991 telle que modifiée par les circulaires N° 99-04
et N° 2001-12.

1.1 Comptabilisation des préts M.L.T, CT, des biens donnés en leasing et les revenus y afférents

- Les engagements de financement sont inscrits en hors bilan a mesure qu'ils sont contractés et sont
transférés au bilan au fur et a mesure des déblocages de fonds pour la valeur nominale. Les revenus des
préts a intéréts précomptés, contractés par la banque sont pris en compte, a I'échéance convenue, dans un
compte de créance rattachée de régularisation et sont portés en résultat au prorata temporis a chaque
arrété comptable.

Les revenus des préts a intéréts post-comptés sont pris en compte en résultat a mesure qu'ils sont courus.
Les intéréts relatifs aux préts classés (au sens de la circulaire BCT N° 91-24), parmi les actifs courants ou
parmi les actifs nécessitant un suivi particulier, sont portés au résultat a mesure qu'ils sont courus.
Toutefois, les intéréts courus ou échus et non encore encaissés relatifs aux préts classés parmi les actifs
incertains, les actifs préoccupants ou parmi les actifs compromis, sont inscrits en actif soustractif sous le
poste " agios réservés ". Ces intéréts sont pris en compte en résultat lors de leur encaissement effectif.

- Les crédits CT sont inscrits en hors bilan a mesure qu'ils sont engagés, et transférés au bilan sur la base
d'utilisation. Les intéréts sont pris en compte a mesure qu'ils sont courus.

-Les biens donnés en leasing sont enregistrés a 'actif du bilan pour leur cotit d'acquisition hors TVA et
portés au poste créances sur la clientéle. Ils sont assimilés aux crédits selon 1'approche économique et
non patrimoniale.

1.2- Comptabilisation du portefeuille-titres et revenus y afférents

Les titres sont comptabilisés au prix d'acquisition, frais et charges exclus. La cession des titres de
participation est constatée a la date de transfert de propriété des titres.

Les dividendes sur les titres obtenus par la banque sont pris en compte en résultat dés le moment ou leur
distribution a été officiellement approuvée.

1.3- Comptabilisation des ressources et charges y afférentes

Les engagements de financement regus sont portés en hors bilan a mesure qu'ils sont contractés et sont
transférés au bilan au fur et a mesure des tirages effectués.

Les intéréts et les commissions de couverture de change sur emprunts sont comptabilisés parmi les
charges a mesure qu'ils sont courus.

1.4- OPERATIONS EN DEVISES

Les transactions réalisées par la banque en monnaies étrangeres sont traitées conformément a la norme
comptable relative aux opérations en devises dans les établissements bancaires NC23.

A chaque arrété comptable, les éléments d'actif, de passif et de hors bilan figurant dans chacune des
comptabilités devises sont convertis et reversés dans la comptabilité en monnaie de référence.
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II- PRINCIPALES EVOLUTIONS A LA FIN DE 1L’ANNEE 2020

L'activité¢ de la BTE a ét¢ marquée au cours de ’année 2020 par une diminution de 2,0% des produits
d'exploitation bancaire par rapport a I’année 2019, du fait de la baisse des intéréts de 1,4% et des revenus
du portefeuille commercial et d’investissement de 20,1%.

Le Produit net bancaire a enregistré a fin décembre 2020 wune diminution de 5,6%
(-2,971 millions de dinars) par rapport a fin décembre 2019. 1l a atteint 50,298 millions de dinars a fin
décembre 2020.

Le portefeuille titres a enregistré une augmentation de 9,104 millions de dinars (+8,4%), résultant d’une
évolution du portefeuille titres d’investissement de 8,439 millions de dinars.

L'encours net des crédits a enregistré au cours de l’année 2020 une augmentation de 9,1%
(+67,582 millions de dinars).Toutes les natures de crédits ont connu un accroissement exception faite des
crédits MLT entreprises qui ont connu un retrait de 3,751 millions de dinars soit -2,2%.

Les CMLT aux particuliers ont connu une hausse de 32,290 millions de dinars (+10,5%). Les encours des
CCT entreprises et les encours leasing ont connu une augmentation respectivement de 26,472 millions de
dinars (+15,1%) et de 5,545 millions de dinars (+12,0%).

Les dépdts de la clientele ont enregistré, de leur coté, a fin décembre 2020 un accroissement de 13,9%
(193,475 millions de dinars) par rapport a I’année 2019 résultant essentiellement de celui des dépots a

vue (+95,873 millions de dinars, soit +45,4%).

Les dépdts a terme ont connu une baisse de 43,880 millions de dinars (-13,5%). Les certificats de dépdt
sont passés de 86,0 millions de dinars en 2019 a 9 millions de dinars a fin décembre 2020.

Les dépodts sous forme d’épargne se sont €élevés a 138,027 millions de dinars enregistrant ainsi une
évolution de 38,8% (+38,585 millions de dinars).

2021- AS - 0028
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AVIS DES SOCIETES

INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS

BEST LEASE

Siege social : 54, Avenue Charles Nicole Mutuelle Ville 1002 Tunis

La société Best Lease publie ci-dessous ses indicateurs d’activité relatifs au 4™ trimestre 2020.

Quatrieme trimestre

Cumul au 31/12

2019 2020 Variation 2019 (1) 2020 Variation
Total Approbations 38,736 40,262 4% 141,258 147,149 4,17%
Sous total Approbations Mobilieres 35,213 40,263 14,34% 135,534 145,345 7,24%
Agriculture 5,001 7,308 46,14% 17,375 22,864 31,59%
Batiments & travaux publics 0,424 0,682 60,58% 2,774 3,489 25,76%
Industrie 1,527 2,595 69,91% 7,457 7,300 -2,11%
Service et commerce 28,261 29,678 5,01% 107,928 111,692 3,49%
Sous total Approbations Immobiliéres 3,523 0,000 -100,014% 5,723 1,805 -68,47%
Agriculture 0,000 0,000 0,000
Batiments & travaux publics 0,000 0,000 0,000
Industrie 1,640 0,000 1,640
Service et commerce 1,883 0,000 -100% 4,083 1,805 -55,80%
Total Mises en Force 30,565 29,036 -5% 112,928 116,176 2,88%
Sous total Mises en Force Mobiliéres 30,052 29,036 -3% 109,300 113,801 4,12%
Agriculture 4,196 5,847 39% 13,281 18,005 35,57%
Batiments & travaux publics 0,381 0,782 105% 1,536 2,859 86,16%
Industrie 2,500 1,514 -39% 6,026 5,328 -11,58%
Service et commerce 22,974 20,892 -9% 88,456 87,608 -0,96%
Sous total Mises en Force Immobiliéeres 0,512 0,000 3,627 2,375 -34,52%
Agriculture 0,000 0,000 0,000
Batiments & travaux publics 0,000 0,000 0,000
Industrie 1,553 0,000 1,553
Service et commerce 0,512 0,000 2,074 2,375 14,50%
Total Engagements en cours (a) 281,205 292,538 4,03%
Total Engagements classés (b) 11,893 11,989 0,81%
Total Engagements (a)+(b) 293,098 304,527 3,90%
Trésorerie nette 22,943 19,506
Ressources d'emprunts 214,548 246,693 14,98%
Capitaux propres 55,081 59,363 7,77%
Revenus Bruts de leasing (2) 38,029 40,726 7,09% 137,335 146,975 7,02%
Revenus Nets de leasing 8,123 12,969 59,66% 36,285 37,818 4,22%
Produits Nets de leasing 3,103 7,274 134,41% 14,569 17,030 16,89%
Total des charges d'exploitation 1,680 1,934 15,09% 5,537 5,995 8,27%

(1) Données auditées

Approbations : Contrats de leasing approuvés

Mises en force : Contrat dont la facturation est entrée en vigueur

Revenu brut de leasing : Loyers de leasing (+) Autres produits d'exploitation (+) intéréts de

financement
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Revenu net de leasing : Revenue brut de leasing (-) Amortissements financiers
Produits nets de leasing : Revenue net de leasing (-) charges financiéres

Charges d’exploitation : Charges de personnels (+) Dotation aux amortissements (+)
autres charges d'exploitation

Les capitaux propres sont calculés sans tenir compte du résultat de l'exercice

Faits saillants :

L'activité de BEST LEASE a été¢ marquée au cours de quatrieme trimestre 2020 par :

- Une augmentation des mises en force de 2,88%
-Une augmentation du produit net de leasing de 16,89%

- Le taux des créances classées au 31/12/2020 est a I'ordre de 3,94%

2021- AS - 0029
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AVIS DES SOCIETES

CLOTURE DES SOUSCRIPTIONS

Emprunt Obligataire
SANS RECOURS A L’APPEL PUBLIC A L’EPARGNE
«Emprunt Subordonné BIAT 2020-1 »

La Banque Internationale Arabe de Tunisie « BIAT » porte a la connaissance du public que les
souscriptions a I’emprunt obligataire subordonné «Emprunt Subordonné BIAT 2020-1» de 100 millions
de dinars susceptible d’étre porté a un montant maximum de 200 millions de dinars, émis sans recours a
I’appel public a I’épargne, ouvertes du 16/10/2020 au 16/12/2020 inclus, puis prorogées au 15/01/2021,

ont été cloturées le 15/01/2021, pour un montant de 113 475 000 dinars.
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Dénomination Gestionnaire Date d'ouverture VL au 31/12/2020 VL antérieure | Derniére VL
OPCVM DE CAPITALISATION
SICAV OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION
1| TUNISIE SICAV TUNISIE VALEURS 20/07/92 198,834] 199,387 199,452
2|SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE BIAT ASSET MANAGEMENT 16/04/07 135,663] 135,989 136,011
3|UNION FINANCIERE SALAMMBO SICAV ~ [UBCI BOURSE 01/02/99 113,878] 114,101 114,116
4[SICAV L'EPARGNE OBLIGATAIRE STB FINANCE 18/09/17 121,243] 121,570} 121,606
5|LA GENERALE OBLIG-SICAV Gl 01/06/01 118,816] 119,102] 119,121
6|FIDELITY SICAV PLUS MAC SA 27/09/18 116,618| 117,008| 117,029
7|FINA 0 sicAV FINACORP 11/02/08 114,359 114,589 114,604]
8|SICAV AMEN AMEN INVEST 01/10/92 46,744 46,814| 46,817
9|SICAV BH CAPITALISATION BH INVEST 22/09/94 33,122 33,206] 33,212
10/POSTE OBLIGATAIRE SICAV TANIT BH INVEST 06/07/09 112,226] 112,502] 112,520]
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE |
11|FCP SALAMETT CAP AFC 02/01/07 17,534 17,571 17,574
12|MCP SAFE FUND MENA CAPITAL PARTNERS 30/12/14 126,004 126,232 126,244|
13|CGF PREMIUM OBLIGATAIRE FCP CGF 25/02/08 1,178 1,179 1,179]
14|FCP WAFA OBLIGATAIRE CAPITALISATION |TSI 15/11/17 118,928] 119,215 119,254]
15|UGFS BONDS FUND UGFS-NA 10/07/15 11,622 11,644 11,645|
16|FCP BNA CAPITALISATION BNA CAPITAUX 03/04/07 166,484, 166,945] 166,971
17|FCP SALAMETT PLUS AFC 02/01/07 11,578 11,602 11,604]
18/FCP SMART EQUILIBRE OBLIGATAIRE * SMART ASSET MANAGEMENT 18/12/15 94,477] 94,763] 94,832
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
19|FCP MAGHREBIA PRUDENCE UFI 23/01/06 | | 1,846] 1,849] 1,851
SICAV MIXTES DE CAPITALISATION
20[{SICAV PLUS TUNISIE VALEURS 17/05/93 63,361 63,492] 63,499]
21{SICAV PROSPERITY BIAT ASSET MANAGEMENT 25/04/94 132,558| 132,220| 132,192
22{SICAV OPPORTUNITY BIAT ASSET MANAGEMENT 11/11/01 105,737| 104,112 103,993]
23| AMEN ALLIANCE SICAV AMEN INVEST 17/02/20 105,648] 105,896] 105,912
FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE
24|FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 02/04/08 135,529 134,066' 133,843|
25|FCP AXIS PLACEMENT EQUILIBRE BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 02/04/08 519,152 515,018] 514,334]
26|FCP MAXULA CROISSANCE DYNAMIQUE ~ |MAXULA BOURSE 15/10/08 135,683| 134,400 133,795
27|FCP MAXULA CROISSANCE EQUILIBREE *** [MAXULA BOURSE 15/10/08 En En En
28|FCP MAXULA CROISSANCE PRUDENCE *** [MAXULA BOURSE 15/10/08 En En En
29|FCP MAXULA STABILITY *** MAXULA BOURSE 18/05/09 En En En
30{FCP INDICE MAXULA *#* MAXULA BOURSE 23/10/09 En En En
31|FCP KOUNOUZ TSI 28/07/08 168,397 166,558] 166,435]
32|FCP VALEURS AL KAOUTHER TUNISIE VALEURS 06/09/10 95,444 94,113] 94,199]
33|FCP VALEURS MIXTES TUNISIE VALEURS 09/05/11 125,190} 124,472 124,417
34|MCP CEA FUND MENA CAPITAL PARTNERS 30/12/14 160,682| 157,557 157,077
35|MCP EQUITY FUND MENA CAPITAL PARTNERS 30/12/14 143,868| 141,425] 141,158]
36/[FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 04/06/07 22,000] 21,456] 21,425)
37|STB EVOLUTIF FCP STB FINANCE 19/01/16] 91,681] 92,746] 92,551
FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
37|FCP AXIS CAPITAL PRUDENT BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 05/02/04 2147,555' 2142,459' 2143,537
38{FCP OPTIMA BNA CAPITAUX 24/10/08 125,405| 123,108| 122,803
39|FCP CEA MAXULA MAXULA BOURSE 04/05/09 211,191] 207,129] 207,584]
40|ATRLINES FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 16/03/09 17,599] 17,260} 17,231
41|[FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE UFI 23/01/06 2,820| 2,797| 2,799
42|FCP MAGHREBIA MODERE UFI 23/01/06 2,535 2,516 2,518
43|UGFS ISLAMIC FUND UGFS-NA 11/12/14 67,913] 66,939] 66,518]
44|FCP MAGHREBIA SELECT ACTIONS UFI 15/09/09 1,226 1,224| 1,225
45|FCP HAYETT MODERATION AMEN INVEST 24/03/15 1,276 1,278 1,279
46|FCP HAYETT PLENITUDE AMEN INVEST 24/03/15 1,203] 1,202 1,203]
47|FCP HAYETT VITALITE AMEN INVEST 24/03/15 1,178] 1,172 1,173]
48| MAC HORIZON 2022 FCP MAC SA 09/11/15 112,701] 111,826] 111,921]
49| AL AMANAH PRUDENCE FCP CGF 25/02/08 133,188| 132,448| 132,556|
50| FCP MOUASSASSETT AFC 17/04/17 1142,671 1130,605] 1138,927
51|FCP PERSONNEL UIB EPARGNE ACTIONS  |MAC SA 19/05/17 12,972 12,937] 12,902
52|FCP BIAT-CEA PNT TUNISAIR BIAT ASSET MANAGEMENT 06/11/17 9,852 9,648] 9,682
SICAV ACTIONS DE CAPITALISATION
53|UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV UBCI BOURSE | 10/04/00 | | 86,004] 83,735] 83,588]
OPCVM DE DISTRIBUTION
) o . . Date Dernier dividende VL au » -
Dénomination Gestionnaire d'ouverture D?te de Montant | 31/12/2020 VL antérieure | Derniére VL
paiement
SICAV OBLIGATAIRES
54|SANADETT SICAV AFC 01/11/00]  21/04/20] 5271 109,386| 109,602] 109,618|
55|AMEN PREMIERE SICAV AMEN INVEST 10/04/00]  29/05/20] 5,838 100,933| 101,149| 101,162]
56| AMEN TRESOR SICAV AMEN INVEST 10/05/06]  29/05/20] 3,949 107,696 107,948| 107,964]
57| ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV ATTIARI GESTION 01/11/00]  18/05/20] 5,498 104,918] 105,192] 105,209
58| TUNISO-EMIRATIE SICAV AUTO GEREE 07/05/07]  29/05/20] 6,557 107,234] 107,568| 107,596
59[SICAV AXIS TRESORERIE BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 01/09/03]  29/05/20 4,926] 109,726} 109,996] 110,024
60|PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV BNA CAPITAUX 06/01/97|  29/0520] 5,504 106,230] 106,500] 106,515]




61|SICAV TRESOR BIAT ASSET MANAGEMENT 03/02/97 24/04/20 5,033 103,279 103,51 5I 103,531
62| MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV CGF 12/11/01 29/05/20 3,119 102,962 103,118' 103,128
63|CAP OBLIG SICAV COFIB CAPITAL FINANCE 17/12/01]  06/04/20] 6,190 107,119] 107,379| 107,394
64| INTERNATIONALE OBLIGATAIRE SICAV UIB FINANCE 07/10/98 29/05/20 6,607 109,306' 109,577 109,595
65|FIDELITY OBLIGATIONS SICAV MAC SA 20/05/02] 29/05/20[ 4325 105,929] 106,142 106,163
66| MAXULA PLACEMENT SICAV MAXULA BOURSE 02/02/10 30/05/20 3,894 104,856' 105,044 105,055
67[SICAV RENDEMENT SBT 02/11/92]  12/06/20[ 5,154 105,040] 105,292 105,306
68| UNIVERS OBLIGATIONS SICAV SCIF 16/10/00]  29/05/20] 4,602 104,509] 104,697 104,708
69|SICAV BH OBLIGATAIRE BH INVEST 10/11/97 29/05/20 5,870, 104,296' 104,568' 104,584
70| MAXULA INVESTISSEMENT SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 05/06/08 30/05/20 3,816, 106,81 5I 107,01 7| 107,031
71|SICAV L'EPARGNANT STB FINANCE 20/02/97| 18/05/20] 5,930 104,496] 104,753 104,770]
72|AL HIFADH SICAV TS1 15/09/08]  29/0520] 5,451 104,153] 104,342 104,366
73[SICAV ENTREPRISE TUNISIE VALEURS 01/08/05|  29/05/20] 4,191 107,259] 107,487 107,499]
74|UNION FINANCIERE ALYSSA SICAV UBCIBOURSE 15/11/93]  11/0520] 4167 103,224] 103,417 103,428]
FCP OBLIGATAIRES - VL QUOTIDIENNE 1
75|FCP AXIS AAA BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 10/11/08 15/05/20 3,789 108,188I 108,434I 108,460'
76|/FCP HELION MONEO HELION CAPITAL 31/12/10(  29/0520] 5,877 105,789 106,005| 106,151
77[FCP OBLIGATAIRE CAPITAL PLUS STB FINANCE 20/01/15 29/05/20 4,827 107,31 GI 107,584' 107,602
FCP OBLIGATAIRE - VL HEBDOMADAIRE
78| FCP HELION SEPTIM HELION CAPITAL | 07/09/18]  29/05/20]  8,589] 111,811] 112,168] 112,330
SICAV MIXTES
79| ARABIA SICAV AFC 15/08/94|  21/04/20] 1,398 63,589] 63,333] 63,083|
80[SICAV BNA BNA CAPITAUX 14/04/00]  29/0520] 1,432 91,816] 90,799 90,589]
81|SICAV SECURITY COFIB CAPITAL FINANCE 26/07/99 06/04/20 0,761 18,328' 18,499 18,473'
82[SICAV CROISSANCE SBT 27/11/00[  12/06/20] 11,049 279,682 275,503 275,402
83|STRATEGIE ACTIONS SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 01/03/06 29/05/20 40,291 2222,734 2216,075' 2205,507
84|SICAV L’INVESTISSEUR STB FINANCE 30/03/94 13/05/20 3,091 75,191 74,51 BI 74,308
85[SICAV AVENIR STB FINANCE 01/02/95] 12/0520[ 2,288 56,836] 56,764 56,706
86|UNION FINANCIERE HANNIBAL SICAV UBCI BOURSE 17/05/99 11/05/20 0,761 108,247' 106,795' 106,622
FCP MIXTES - VL QUOTIDIENNE
87|[FCP IRADETT 50 AFC 04/11/12]  05/0520[ 0,323 11,629 11,608] 11,569
88{FCP IRADETT CEA AFC 02/01/07|  05/0520] 0,289 13,786 13,653] 13,689]
89|ATTIJARI FCP CEA ATTIARI GESTION 30/06/09|  18/05/20] 0,397 15,165] 14,952] 14,884]
90| ATTIJARI FCP DYNAMIQUE ATTIJARI GESTION O/LI/L1|  18/05/20] 0,469 13,508] 13,328] 13,278]
91|BNAC PROGRES FCP BNA CAPITAUX 03/04/07|  29/0520] 6,174 149,845] 147,733] 147,353]
92|[FCP OPTIMUM EPARGNE ACTIONS CGF 14/06/11|  28/05/20] 0,040 9,234] 9,003] 9,050]
93|FCP DELTA EPARGNE ACTIONS STB FINANCE 08/09/08 28/05/20 5,692 109,488' 105,717 104,925
94|[FCP AL IMTIEZ TSI 01/07/11[  23/06/55] 0,605 77,258] 75,707 75,568]
95[FCP AFEK CEA TSI 0107/11|  04/05/67] 0,599 76,966] 74,327 74,032|
96| TUNISIAN PRUDENCE FUND UGFS-NA 02/01/12[  29/0520] 3,901 99,851] 99,893] 99,849]
97|UBCI - FCP CEA UBCI BOURSE 22/09/14]  08/04/20] 1,830 89,949] 87,481] 87,286]
98| CGF TUNISIE ACTIONS FCP CGF 06/01/17 - - 10,141 10,016] 9,981)
99|FCP BH CEA BH INVEST 18/12/17]  17/02220] 2,167 96,667 95,028| 94,855)
100|FCP BIAT EPARGNE ACTIONS BIAT ASSET MANAGEMENT 15/01/07 21/04/20 3,510 140,968 138,642' 138,571
FCP MIXTES - VL. HEBDOMADAIRE
101|FCP AMEN CEA AMEN INVEST 28/03/11{  29/05/20 1,325 98,185] 97,382] 97,386
102|FCP HELION ACTIONS DEFENSIF HELION CAPITAL 31/12/10 29/05/20 0,695 115,856' 116,030' 115,578'
103[FCP HELION ACTIONS PROACTIF HELION CAPITAL 31/12/10]  25/05/18] 0,833 116,654| 116,700| 116,044]
104|MAC CROISSANCE FCP MAC SA 15/11/05|  18/0520] 4,092 189,900| 188,987| 189,050}
105|MAC EQUILIBRE FCP MAC SA 15/11/05]  18/0520] 3,543 174,320| 173,853| 174,016}
106|MAC EPARGNANT FCP MAC SA 15/11/05]  18/0520] 4,376 166,989| 167,135| 167,080}
107|MAC EPARGNE ACTIONS FCP MAC SA 200709  18/0520[ 0,213 23,320] 23,213] 23,230]
108[MAC AL HOUDA FCP MAC SA 04/10/10 - - 140,701) 137,949] 138,865]
109(FCP VIVEO NOUVELLES INTRODUITES TRADERS INVESTMENT MANAGERS 03/03/10 27/05/20 0,583 153,933' 154,247 156,272
110( TUNISIAN EQUITY FUND ** UGFS-NA 30/11/09 28/05/19 80,346  En liquidati En liquidati En liquidati
111{FCP VALEURS INSTITUTIONNEL TUNISIE VALEURS 14/12/15 29/05/20( 202,368 5414,197 5321,929' 5304,014'
112|TUNISIAN FUNDAMENTAL FUND CGF 29/07/16| 280520 99,012 5461,164 5407,830] 5423,430]
113[FCP AMEN SELECTION AMEN INVEST 04/07/17  29/05/20] 3,269 85,641 85,346| 85,129|
114|FCP VALEURS INSTITUTIONNEL II TUNISIE VALEURS 12/11/18 29/05/20( 246,769 4570,396] 4486,333' 4474,339'
115[FCP CEA BANQUE DE TUNISIE SBT 11/02/19]  28/04/20] 0,143 10,224 10,131] 10,139]
116|FCP SECURITE BNA CAPITAUX 27/10008]  29/0520] 9216 165,461 165,178] 165,181
117[FCP BIAT-EQUITY PERFORMANCE BIAT ASSET MANAGEMENT _l 6/05/16 20/04/20( 293,487 10549,752 10359,576' 10382,671
FCP ACTIONS - VL QUOTIDIENNE
119|FCP INNOVATION STB FINANCE | 20/01/15]  29/05/20]  4.,702] 137,347 134,098 132,936

* Initialement dénommé FCP SMART EQUILIBRE

** FCP en liquidation suite a l'expiration de sa durée de vie

*** FCP en liquidation anticipée
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COMMUNIQUE

Il est porté a la connaissance du public et des intermédiaires en bourse qu’a la suite de sa mise a jour par la radiation du Marché
principal de la Cote de la Bourse de la «Société Tunisienne d'Equipement -STEQ-», I'ouverture au public des fonds « FCPR
AMENCAPITAL 4 », « FCPR SWING 2 », « FCPR GAT PRIVATE EQUITY 1 », « FCPR STB Growth Fund », « FCPR MOURAFIK »,
« FCPR INKADH » et « FONDS DE FONDS ANAVA », la liquidation du fonds d’amorgage « STARTUP FACTORY SEED FUND » et
le retrait d’agrément du fonds d’amorgage « CDC AMORCAGE », la liste des sociétés et organismes faisant appel public a I'épargne
s'établit comme suit :

LISTE INDICATIVE DES SOCIETES & ORGANISMES
FAISANT APPEL PUBLIC A L'EPARGNE *

|.- SOCIETES ADMISES A LA COTE
Marché Principal

Dénomination sociale Siege social Tél.
1.Adwya SA Route de la Marsa GP 9, Km 14, BP 658 -2070 La Marsa |71 778 555
2.Adv e-Technologies- AeTECH 29, Rue des Entrepreneurs — Charguia Il -2035 Tunis- 71940 094
3. Air Liquide Tunisie 37,rue des entrepreneurs, ZI La Charguia Il -2035 Ariana- |70 164 600
4. Amen Bank IJAvenue Mohamed V -1002 TUNIS- 71835 500
5. Automobile Réseau Tunisien et Services -ARTES- 39, avenue Kheireddine Pacha -1002 TUNIS- 71841 100
6. Arab Tunisian Bank "ATB" 9, rue Hédi Nouira -1001 TUNIS- 71351 155
Ennour Building, Centre Urbain Nord 1082 Tunis
7. Arab Tunisian Lease "ATL" Mahrajene 70 135 000
8. Attijari Leasing Rue du Lac d'Annecy - 1053 Les Berges du Lac- 71862 122
9. Banque Attijari de Tunisie "Attijari bank" 24, Rue Hédi Karray, Centre Urbain Nord - 1080 Tunis - 70 012 000
Immeuble Assurances Salim lot AFH BC5 Centre Urbain
10. BH ASSURANCE Nord -1003 Tunis 71948 700
11. BH BANK 18, Avenue Mohamed V 1080 Tunis 71126 000
Rue Zohra Faiza-Immeuble BH Assurance, Centre
12.BH Leasing Urbain Nord -1082 Tunis Mahrajéne- 71189 700
13.Banque de Tunisie "BT" 2, rue de Turquie -1000 TUNIS- 71332 188
14. Banque de Tunisie et des Emirats S.A "BTE" 5 bis, rue Mohamed Badra -1002 TUNIS- 71783 600
15. Banque Internationale Arabe de Tunisie "BIAT" 70-72, avenue Habib Bourguiba -1000 TUNIS- 71340733
16. Banque Nationale Agricole "BNA" Rue Hédi Nouira -1001 TUNIS- 71831 200
17.Best Lease 54, Avenue Charles Nicolles Mutuelle ville -1002 Tunis- 71799 011
Rue 8002, Espace Tunis Bloc H, 3°™ étage Montplaisir
18.Carthage Cement 1073 Tunis- 71964 593
Immeuble Amir El Bouhaira, Appt.N°1, rue du Lac Turkana,
19.CEREALIS S.A Les Berges du Lac -1053 Tunis - 71961 996
20.Cellcom 25, rue de I'Artisanat Charguia 11-2035 Ariana- 71 941 444
31, rue des Usines, Zone Industrielle Kheireddine -2015
21. City Cars La Goulette- 36 406 200
22. Compagnie d'Assurances et de Réassurances "ASTREE" 45, avenue Kheireddine Pacha -1002 TUNIS- 71792 211
23. Compagnie Internationale de Leasing "CIL" 16, avenue Jean Jaurés -1000 Tunis- 71 336 655
Immeuble le Déme, rue Lac Léman, Les Berges du Lac -
24. Délice Holding 1053 Tunis- 71 964 969
Boulevard de I'environnement Route de Nadssen 2013
25.Electrostar Bir El Kassaa Ben Arous 71396 222
26.Essoukna 46, rue Tarak Ibnou Zied Mutuelle ville - 1082 TUNIS - 71843 511
27.EURO-CYCLES Zone Industrielle Kalda Kébira -4060 Sousse- 73 342 036
28. Générale Industrielle de Filtration - GIF - Km 35, GP1- 8030 Grombalia - 72 255 844
Immeuble Hannibal Lease, Rue du Lac Leman, Les
29.Hannibal Lease S.A Berges du Lac — Tunis-1053 71139 400
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Rue de la Fonte Zone Industrielle Ben Arous BP. N°7

30. L’Accumulateur Tunisien ASSAD 2013 Ben Arous- 71381688
31.Les Ateliers Mécaniques du Sahel "AMS" Rue Ibn Khaldoun BP. 63 - 4018 SOUSSE- 73231111
32. Les Ciments de Bizerte Baie de Sebra BP 53 -7018 Bizerte- 72 510 988
Impasse Rue des Entrepreneurs, Z.I Charguia 2,
33.Maghreb International Publicité « MIP » BP 2035, Tunis. 31327 317
34.Manufacture de Panneaux Bois du Sud -MPBS- Route de Gabes, km 1.5 -3003 Sfax- 74 468 044
16 Rue des Entrepreneurs — Zone Industrielle la
Charguia 2 — 2035 Ariana.
35. One Tech Holding 70 102 400
36. OFFICEPLAST Z.1 2, Medjez El Bab B.P. 156 -9070 Tunis 78 564 155
37. Placements de Tunisie -SICAF- 2, rue de Turquie -1000 TUNIS- 71332 188
38.Poulina Group Holding GP1 Km 12 Ezzahra, Ben Arous 71454 545
39.Société Atelier du Meuble Intérieurs Z.1 Sidi Daoud La Marsa - 2046 Tunis - 71 854 666
Route de Gremda Km 10.5-BP 68 Markez Sahnoun -3012
40. SANIMED Sfax - 74 658 777
41.SERVICOM 65, rue 8610 Z.1 Charguia | -Tunis- 70 730 250
42. Société Chimique "ALKIMIA" 11, rue des Lilas -1082 TUNIS MAHRAJENE- 71792 564
43. Société ENNAKL Automobiles Z.1 Charguia Il BP 129 -1080 Tunis 70 836 570
44. Société d'Articles Hygiéniques Tunisie -Lilas- 5, rue 8610, Zone Industrielle — La Charguia 1-1080 Tunis- | 71 809 222
IAngle 64, rue de Palestine-22, rue du Royaume d'Arabie
45. Société d'Assurances et de Réassurances "MAGHREBIA" Saoudite -1002 TUNIS- 71788 800
46.Société LAND'OR Bir Jedid, 2054 Khelidia -Ben Arous- 71 366 666
IlAvenue de la Terre Zone Urbain Nord Charguia |
47. Sté de Placement & de Dévelop. Industriel et Touristique -SPDIT SICAF- |-1080 Tunis- 71189 200
48. Société des Industries Chimiques du Fluor "ICF" 6, rue Amine Al Abbassi 1002 Tunis Belvédére 71789 733
49. Société des Industries Pharmaceutiques de Tunisie -SIPHAT- Fondouk Choucha 2013 Ben Arous 71381 222
50. Société de Production Agricole Teboulba -SOPAT SA- IJAvenue du 23 janvier BP 19 -5080 Téboulba- 73 604 149
51. Société de Transport des Hydrocarbures par Pipelines "SOTRAPIL" Boulevard de laTerre, Centre Urbain Nord 1003 Tunis 71766 900
52. Société de Fabrication des Boissons de Tunisie "SFBT" Boulevard de la Terre, Centre urbain nord -1080 Tunis- 71189 200
53. Société Immobiliere et de Participations "SIMPAR" 14, rue Masmouda, Mutuelleville -1082 TUNIS- 71 840 869
Centre Urbain Nord, International City center, Tour des
54. Société Immobiliere Tuniso-Séoudienne "SITS" bureaux, 5°™° étage, bureau n°1-1082 Tunis- 70728 728
55. Société Industrielle d'Appareillage et de Matériels Electriques SIAME- [Zone Industrielle -8030 GROMBALIA- 72 255 065
56. Société Moderne de Céramiques - SOMOCER - Menzel Hayet 5033 Zaramdine Monastir TUNIS 73410416
57. Société Magasin Général "SMG" 28, rue Mustapha Kamel Attaturk 1001 71 126 800
58. Société Nouvelle Maison de la Ville de Tunis "SNMVT" (Monoprix) 1, rue Larbi Zarrouk BP 740 -2014 MEGRINE- 71432 599
59.Société NEW BODY LINE IAvenue Ali Balhaouane -5199 Mahdia —
73 680 435
60.Société Tawasol Group Holding « TAWASOL » 20, rue des entrepreneurs Charguia Il -2035 Tunis- 71940 389
61. Société Tunisienne d'Assurances et de Réassurances "STAR" Square avenue de Paris -1025 TUNIS- 71 340 866
62. Société Tunisienne de Banque "STB" Rue Heédi Nouira -1001 TUNIS- 71340 477
63. Société Tunisienne de 'Air "TUNISAIR" Boulevard Mohamed BOUAZIZI -2035 Tunis Carthage- 70 837 000
Centre Urbain Nord Boulevard de la Terre 1003 Tunis El
64. Société Tunisienne de I'Industrie Pneumatique -STIP- Khadra 71230 400
13, rue Ibn Abi Dhiaf, Zone Industrielle de Saint Gobain,
65. société Tunisienne Industrielle du Papier et du Carton - SOTIPAPIER- Megrine Riadh - 2014 Tunis - 71434 957
66.Société Tunisienne d’Email —-SOTEMAIL- Route de Sfax Menzel el Hayet -5033 Monastir- 73 410 416
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Rue des entrepreneurs ZI Charguia Il, BP 640 -

67. Société Tunisienne d'Entreprises de Télécommunications "SOTETEL" 1080 TUNIS- 71713 100

68. Société Tunisienne des Marchés de Gros "SOTUMAG" Route de Naassen, Bir Kassaa -BEN AROUS- 71 384 200

69. Société Tunisienne de Réassurance "Tunis Re" 12 Avenue du Japon- Montplaisir BP 29 - Tunis 1073- 71904 911
Nelle Z.I 1111 Djebel El Oust K 21 Route de Zaghouan

70. Société Tunisienne de Verreries "SOTUVER" BP n° 48 72 640 650

71.Telnet Holding Immeuble Ennour —Centre Urbain Nord -1082 Tunis- 71706 922

72. Tunisie Leasing et Factoring Centre Urbain Nord Avenue Hédi Karray - 1082 TUNIS - 70 132 000

73. Tunisie Profilés Aluminium " TPR" Rue des Usines, ZI Sidi Rézig, Mégrine -2033 Tunis- 71433 299
Immeuble Integra Centre Urbain Nord -1082 Tunis

74. TUNINVEST SICAR Mahrajene- 71189 800

75. Universal Auto Distributors Holding -UADH- 62, avenue de Carthage -1000 Tunis- 71 354 366

76. Union Bancaire pour le Commerce & I'Industrie "UBCI" 139, avenue de la Liberté -1002 TUNIS- 71 842 000

77. Unité de Fabrication de Médicaments —UNIMED- Zone Industrielle de Kalaa Kébira -4060 Sousse- 73 342 669

78. Union Internationale de Banques "UIB" 65, avenue Habib Bourguiba -1000 TUNIS- 71120 392

79. Wifack International Bank SA- WIFAK BANK- IAvenue Habib Bourguiba —Médenine 4100 BP 356 75 643 000

Il.- SOCIETES ET ORGANISMES NON ADMIS A LA COTE
Dénomination sociale Siége social Tél.

1. Al Baraka Bank Tunisia ( EX BEST-Bank) 90, avenue Hédi Chaker -1002 TUNIS- 71790 000
IAvenue de la Bourse, les Berges du Lac- 1053

2.Alubaf International Bank —AlIB - Tunis- 70 015 600

3. AL KHOUTAF ONDULE Route de Tunis Km 13 —Sidi Salah 3091 SFAX 74 273 069
IABC Building, rue du Lac d’Annecy -1053 Les

4. Arab Banking Corporation -Tunisie- "ABC-Tunisie" Berges du Lac- 71 861 861

5. Arab International Lease "AIL" 11, rue Hédi Nouira, 8éme étage -1001 TUNIS- 71349 100
3, Rue El Ksar, Imp1, 3°™ étage, BP 95, - 3079

6. Arije El Médina Sfax -
Immeuble Assurance BIAT - Les Jardins du Lac-

7. Assurances BIAT Lac Il 30 300 100

8. Assurances Maghrébia Vie 24, rue du royaume d’Arabie Saoudite 1002 Tunis 71155 700

9. Assurances Multirisques Ittihad S.A -AMI Assurances - Cité Les Pins, Les Berges du Lac Il -Tunis- 70 026 000
Ministere du domaine de I'Etat et des Affaires

10.Banque de Coopération du Maghreb Arabe "BCMA" fonciéres, 19, avenue de paris -1000 Tunis -

11.Banque de Financement des Petites et Moyennes Entreprises (34, rue Hédi Karray, Centre Urbain Nord -1004 El

- BFPME- Menzah V- 70 102 200
Rue Aboubakr Echahid — Cité Ennacim Montplaisir

12. Banque Franco-Tunisienne "BFT" 1002 TUNIS- 71903 505

13. Banque Tunisienne de Solidarité "BTS" 56, avenue Mohamed V -1002 TUNIS- 71 844 040

14. Banque Tuniso-Koweitienne 10bis, avenue Mohamed V, B.P.49 -1001 TUNIS- 71 340 000
25, avenue Kheireddine Pacha, B.P. 102 -1002

15. Banque Tuniso-Lybienne « BTL » [TUNIS- 71781 500

16. Banque Zitouna 2, Boulevard Qualité de la Vie -2015 Kram- 71 164 000
Immeuble Carte, Lot BC4- Centre Urbain Nord,

17. Cie d'Assurances et de Réas. Tuniso-Européenne "CARTE" 1082 Tunis 71184 000
Immeuble Carte, Entrée B- Lot BC4-Centre Urbain

18 . Cie d'Assurances et de Réas. Tuniso-Européenne "CARTE VIE " Nord, 1082 Tunis 71184 160

19. Caisse Tunisienne d'Assurance Mutuelle Agricole "CTAMA" 6, avenue Habib Thameur -1069 TUNIS- 71340916
Immeuble COMAR, avenue Habib Bourguiba

20 . Compagnie d'Assurances Vie et de Capitalisation "HAYETT" 1001 TUNIS- 71 333 400

21.Compagnie Nouvelle d’Assurance "Attijari Assurance" IJAngle rue Winnipeg et Annecy, les Berges du lac 71 141420

22. Cie Méditerranéenne d'Assurances et de Réassurances "COMAR" 26, avenue Habib Bourguiba -1001 TUNIS- 71 340 899

23. Compagnie Tunisienne pour |'Assurance du Commerce Extérieur

"COTUNACE" Rue Borjine (ex 8006), Montplaisir -1073 TUNIS 7190 86 00
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24.Comptoir National du Plastique Route de Tunis, km 6,5 AKOUDA 73 343 200
Route de Gabés Km 1,5, Cité des Martyrs -3003

25. Comptoir National Tunisien "CNT" SFAX- 74 467 500

26. Citi Bank 55, avenue Jugurtha -1002 TUNIS- 71782 056

27. Evolution Economique Route de Monastir -4018 SOUSSE- 73227 233

28. ELBENE INDUSTRIE SA Centrale Laitiére de Sidi Bou Ali -4040 SOUSSE- 36 409 221

29. Groupe des Assurances de Tunisie "GAT" 92-94, avenue Hédi Chaker -1002 TUNIS- 31 350 000
9, rue Ibn Hamdiss Esskelli, EI Menzah | - 1004

30. International Tourism Investment "ITI SICAF" Tunis - 71235 701

31. La Tunisienne des Assurances Takaful « At-Takéafoulia » 15, rue de Jérusalem 1002-Tunis Belvédére 31 331 800
IAvenue Ouled Haffouz, Complexe EI Mechtel,

32. Loan and Investment Co [Tunis 71790 255

33. Meublatex Route de Tunis -4011 HAMMAM SOUSSE- 73 308 777
IAvenue Kheireddine Pacha Taksim Ennasim -1002

34. North Africa International Bank -NAIB - Tunis 71 950 800
IAvenue Farhat Hached, BP 383 Houmt Souk

35. Palm Beach Palace Jerba 4128 DJERBA- 75 653 621

36. Plaza SICAF Rue 8610 - Z.I. -2035 CHARGUIA- 71797 433

37.Safety Distribution Résidence El Fel, Rue Hédi Nouira Aiana 71810 750

38. Société ALMAJED SANTE IJAvenue Habib Bourguiba - 9100 Sidi Bouzid -
Centre d'animation et de Loisir Aljazira- Plage Sidi

39. Société Al Jazira de Transport & de Tourisme Mahrez Djerba- 75 657 300
Cité Jugurtha Bloc A, App n°4, 2°™ étage Sidi

40. Société Agro Technologies « AGROTECH » Daoud La Marsa

41. Société Africaine Distribution Autocar -ADA- Route El Fejja km2 El Mornaguia —1153 Manouba- 71550 711
Zone Touristique, Jinen ElI Ouest Dkhila -5000

42. Société Carthage Médical - Centre International Carthage Médical- Monastir- 73 524 000

43.Société Commerciale Import-Export du Gouvernorat de Nabeul

« El Karama » 63, Avenue Bir Challouf -8000 Nabeul- 72 285 330

44. Société d'Engrais et de Produits Chimiques de Mégrine " SEPCM " 20, Avenue Taib Mhiri 2014 Mégrine Riadh 71433 318

45. Société de Commercialisation des Textiles « SOCOTEX » 5, bis Rue Charles de Gaulle -1000 Tunis- 71237 186
Siege de I'Office de Développement du Centre
Ouest Rue Suffeitula, Ezzouhour -1200

46. Société de Développement Economique de Kasserine "SODEK" KASSERINE- 77 478 680

47. Société de Développement & d'Exploitation de la Zone Franche de

Zarzis Port de Zarzis -B.P 40 -4137 ZARZIS- 75 682 856

48. Société de Développement et d'Investissement du Sud "SODIS-SICAR" Immeuble Ettanmia -4119 MEDENINE- 75 642 628

49.Société de Développement & d'Investissement du Nord-Ouest |Avenue Taib M'hiri —Batiment Société de la Foire

" SODINO SICAR" de Siliana - 6100 SILIANA- 78 873 085

50. Société de Fabrication de Matériel Médical « SOFAMM » Zone Industrielle El Mahres -3060 SFAX- 74291 486

51.Société de Mise en Valeur des lles de Kerkennah "SOMVIK Zone Touristique Sidi Frej -3070 Kerkennah- 74 486 858
5, avenue Tahar Ben Ammar EL Manar -2092

52. Société de Promotion Immobiliere & Commerciale " SPRIC " [Tunis- 71884 120
Route Menzel Chaker Km 3 Immeuble Salem

53. Société de services des Huileries 1%étage app n°13-3013 Sfax-. 74 624 424

54. Société des Aghlabites de Boissons et Confiseries " SOBOCO " Rue de Métal Z. |. Ariana BP 303 -1080 TUNIS- 70 837 332

55. Société des Produits Pharmaceutique « SO.PRO.PHA » IAvenue Majida Bouleila —Sfax El Jadida- 74 401 510

56.Société de Tourisme Amel " Hétel Panorama" Boulevard Taib M'hiri 4000 Sousse 73 228 156

57.Société de Transport du Sahel IJAvenue Léopold Senghor -4001 Sousse- 73221910

58.Société Touristique TOUR KHALAF Route Touristique -4051 Sousse- 73 241 844
Rue Habib Maazoun, Im. Taparura n° 46-49

59. Société HELA d'Electro-ménagers & de Confort -BATAM- 3000 SFAX- 73 221 910

60.Société Gabesienne d'Emballage "SOGEMBAL" GP 1, km 14, Aouinet -GABES- 75 238 353
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61. Société Groupe GMT « GMT » JAvenue de la liberté Zaghouan -1100 Tunis- 72 675 998

62.Société Immobiliere & Touristique de Nabeul "SITNA" Hotel Nabeul Beach, BP 194 -8000 NABEUL- 72 286 111

63.Société Hoteliere & Touristique "le Marabout" Boulevard 7 Novembre -Sousse- 73 226 245

64.Société Hoteliere & Touristique Syphax 11, rue Ibn Rachiq -1002 Tunis Bélvédere- 71798 211
Hotel KURIAT Palace Zone Touristique 5000

65.Société Hoteliere KURIAT Palace Skanés Monastir 73 521 200

66.Société Hételiére Touristique & Balnéaire MARHABA Route touristique -4000 SOUSSE - 73 242 170

67.Société Industrielle de I'Enveloppe et de Cartonnage "EL KHOUTAF" Route de Gabés Km 1.5-3003 BP.E Safax 74 468 190

68.Société Industrielle de Textile "SITEX" IAvenue Habib Bourguiba -KSAR HELLAL- 73 455 267

69.Société Industrielle d'Ouvrage en Caoutchouc "SIOC" Route de Gabes, Km 3,5, BP 362 -3018 SFAX- 74 677 072

70.Société Industrielle Oléicole Sfaxienne "SIOS ZITEX" Route de Gabés, Km 2 -3003 SFAX- 74 468 326

71.Société Marja de Développement de I'Elevage "SMADEA" Marja I, BP 117 -8170 BOU SALEM- 78 638 499

72. Société Nationale d’Exploitation et de Distribution des Eaux |Avenue Slimane Ben Slimane ElI Manar ll- Tunis

International « SONEDE International » 2092- 71 887 000

73.Société Plasticum Tunisie Z.1 Innopark 8 & 9 El Agba -2087 Tunis- 71 646 360

74.Société Régionale de Transport du Gouvernorat de Nabeul

"SRTGN" IAvenue Habib Thameur -8 000 NABEUL- 72 285 443

75.Société Régionale d’'Importation et d’Exportation « SORIMEX » IAvenue des Martyrs -3000 SFAX- 74 298 838

76.Société  Régionale  Immobiliere &  Touristique de  Sfax |Rue Habib Maazoun, Imm. El Manar, Entrée D,

"SORITS " 2éme entresol -3000 SFAX- 74 223 483
Résidence du Parc, les Jardins de Carthage, 2046

77.Société STEG International Services Les Berges du Lac. Tunis 70 247 800

78.Société Touristique et Balnéaire "Hoétel Houria" Port El Kantaoui 4011 Hammam Sousse 73 348 250

79.Société Touristigue du Cap Bon "STCB" Hoétel Riadh, avenue Mongi Slim -8000 NABEUL- 72 285 346

80.Société Touristique SANGHO Zarzis 11, rue Ibn Rachiq -1002 Tunis Bélvédeére- 71798 211
IAvenue Tahar Haddad les Berges du Lac -1053

81.Société Tunisienne d'Assurances "LLOYD Tunisien" [TUNIS- 71962 777

82.Société Tunisienne d’Assurance Takaful —El Amana Takaful- 13, rue Borjine, Montplaisir -1073 70 015151

83.GAT Vie 92-94, avenue Hédi Chaker -1002 TUNIS- 71843 900
Escalie A Bureau n°215, 2éme étage Ariana

84.Société Tunisienne de I'Industrie Laitiere "STIL"- En Liquidation - Center -2080 ARIANA- 71231172

85.Société Tunisienne d'Habillement Populaire 8, rue El Moez El Menzah -1004 TUNIS- 71755 543

86.Société Tunisienne d'Industrie Automobile "STIA" Rue Taha Houcine Khezama Est -4000 Sousse-

87.Société Tunisienne des Arts Graphiques "STAG" 19, rue de I'Usine Z.1 Aéroport -2080 ARIANA- 71940 191
Route de Tunis Km 3, 7050 Menzel Bourguiba, BP

88. Société Tunisienne de Siderurgie « EL FOULADH » 23-24 7050 Menzel Bourguiba 72 473 222

89.Société Tunisienne du Sucre "STS" IAvenue Tahar Haddad -9018 BEJA- 78 454 768

90.Société UNION DE FACTORING Building Ennour - Centre Urbain Nord- 1004 TUNIS 71 246 200
IAéroport International de Sfax BP Thyna BP 1119 -

91.SYPHAX airlines 3018 Sfax-

74 682 400

IAngle Avenue Mohamed V et rue 8006, Montplaisir

92.Tunisian Foreign Bank —TFB- 1002 Tunis- 71950 100

93.Tunisian Saudi Bank -TSB- 32, rue Hédi Karray - 1082 TUNIS - 70 243 000

94. Tunis International Bank —TIB- 18, Avenue des Etats Unis, Tunis 71782411
Rue Cité des Siences Centre Urbain Nord - B.P.

95. QATAR NATIONAL BANK —TUNISIA- 320 -1080 TUNIS- 36 005 000
Route Gremda Km 0,5 Immeuble Phinicia Bloc

96. Tyna Travaux « G » 1% étage étage, App N°3 -3027 Sfax- 74 403 609
Rue du Travail, immeuble Tej EI Molk, Bloc B,

97. Zitouna Takaful 1% étage, ZI Khair-Eddine —Le Kram- 71971 370
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lll. ORGANISMES FAISANT APPEL PUBLIC A L'EPARGNE

LISTE DES SICAV ET FCP

OPCVM Catégorie Type Gestionnaire Adresse du gestionnaire
1| AIRLINES FCP VALEURS CEA MIXTE (CEA) | CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord- 1082 Tunis Mahrajéne
17, rue de l'ile de Malte-Immeuble
2 | AL AMANAH PRUDENCE FCP MIXTE | CAPITALISATION | COMPAGNIE GESTION 1 i) o< ardins du Lac -Lac II
ET FINANCE -CGF- ;
1053 Tunis
Résidence Ines - Boulevard de la
3| AL HIFADH SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | g [-NISO-SEGLOIENNE | Terre - Centre Urbain Nord -
1080 Tunis Mahrajéne
Avenue Mohamed V-Immeuble
4 | AMEN ALLIANCE SICAV MIXTE CAPITALISATION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
N Avenue Mohamed V-Immeuble
5| AMEN PREMIERE SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble
6 | AMEN TRESOR SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac
7| ARABIA SICAV MIXTE DISTRIBUTION | cONSULTANTS -AFC- | II- Les Berges du Lac -1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs
8 | ATTIJARI FCP CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION | ATTIJARI GESTION de Mazurie- Les Berges du Lac
1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs
9 | ATTIJARI FCP DYNAMIQUE MIXTE DISTRIBUTION | ATTIJARI GESTION de Mazurie- Les Berges du Lac
1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs
10 | ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | ATTIJARI GESTION de Mazurie- Les Berges du Lac
1053 Tunis
. Complexe Le Banquier- Avenue
11 | BNAC PROGRES FCP MIXTE DISTRIBUTION | BNA CAPITAUX -BNAC- Tahar Hadded- Les Berges du Lac
-1053 Tunis
25, rue du Docteur Calmette-
COFIB CAPITAL : ; s
12 | CAP OBLIG SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION FINANCES -CCF- 1082 Tunis Mahrajene
17, rue de l'ile de Malte-Immeuble
13 | CGF PREMIUM OBLIGATAIRE FCP | OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | COMPAGNIE GESTION 1|51 o iarding du Lac -Lac Il
ET FINANCE -CGF- ;
1053 Tunis
17, rue de l'ile de Malte-Immeuble
14 | CGF TUNISIE ACTIONS FCP MIXTE (CEA) | DISTRIBUTION | SOMPAGNIE GESTION 17 | es jardins du Lac -Lac I
ET FINANCE -CGF- -
1053 Tunis
Résidence Ines - Boulevard de la
15 | FCP AFEK CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION L'.A TUNISO-SEOUDIENNE Terre - Centre Urbain Nord —
D'INVESTISSEMENT-TSI- ; o
1080 Tunis Mahrajéne
Résidence Ines - Boulevard de la
16 | FCP AL IMTIEZ MIXTE DISTRIBUTION L'.A TUNISO-SEOUDIENNE Terre - Centre Urbain Nord —
D'INVESTISSEMENT-TSI- ; o
1080 Tunis Mahrajéne
Avenue Mohamed V-Immeuble
17 | FCP AMEN CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble
18 | FCP AMEN SELECTION MIXTE DISTRIBUTION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
Yasmine Tower-Boulevard de la
19 | FCP AXIS AAA OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | BMCE CAPITAL ASSET | 1o o Centre Urbain Nord-1082
MANAGEMENT Tunis
BMCE CAPITAL ASSET Yasmine Tower-Boulevard de la
20 | FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE MIXTE CAPITALISATION | MANAGEMENT Terre-Centre Urbain Nord-1082
Tunis
BMCE CAPITAL ASSET Yasmine Tower-Boulevard de la
21 | FCP AXIS CAPITAL PRUDENT MIXTE CAPITALISATION | MANAGEMENT Terre-Centre Urbain Nord-1082
Tunis
BMCE CAPITAL ASSET Yasmine Tower-Boulevard de la
22 | FCP AXIS PLACEMENT EQUILIBRE MIXTE CAPITALISATION | MANAGEMENT Terre-Centre Urbain Nord-1082
Tunis
Rue Mohamed Sghaier Ouled
Ahmed -Immeuble Assurances
23 | FCP BH CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION | BH INVEST SALIM- 3éme étage- Centre
Urbain Nord -1003 Tunis
BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc
24 | FCP BIAT- CEA PNT TUNISAIR MIXTE (CEA) | CAPITALISATION A-Rue du Dinar-Les jardins du Lac
MANAGEMENT )
11-1053 Tunis
. BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc
25 | FCP BIAT EPARGNE ACTIONS MIXTE (CEA) DISTRIBUTION A-Rue du Dinar-Les jardins du Lac
MANAGEMENT ;
11-1053 Tunis
BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc
26 | FCP BIAT-EQUITY PERFORMANCE MIXTE DISTRIBUTION MANAGEMENT A-Rue du Dinar-Les jardins du Lac

11-1053 Tunis
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Complexe Le Banquier- Avenue

27 | FCP BNA CAPITALISATION OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | BNA CAPITAUX -BNAC- | Tahar Hadded- Les Berges du Lac
-1053 Tunis
SOCIETE DE BOURSE DE | Place du 14 janvier 2011-
28 | FCP CEA BANQUE DE TUNISIE MIXTE (CEA) | DISTRIBUTION |SOEC s OF e du
Rue du Lac Léman- Centre
29 | FCP CEA MAXULA MIXTE (CEA) | CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Nawrez -Bloc B- bureau 1.2-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
30 | FCP DELTA EPARGNE ACTIONS MIXTE (CEA) | DISTRIBUTION |STB FINANCE 34, rue Hedi Karray- El Menzah
IV-1080 Tunis
31 | FCP HAYETT MODERATION MIXTE | CAPITALISATION | AMEN INVEST Avenue Mohamed V-lmmeuble
AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
32 | FCP HAYETT PLENITUDE MIXTE | CAPITALISATION | AMEN INVEST Avenue Mohamed V-lmmeuble
AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
33 | FCP HAYETT VITALITE MIXTE | CAPITALISATION | AMEN INVEST Avenue Mohamed V-Immeuble
AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
34 | FCP HELION ACTIONS DEFENSIF MIXTE DISTRIBUTION | HELION CAPITAL 17, rue du Libéria 1002 Tunis
35 | FCP HELION ACTIONS PROACTIF MIXTE DISTRIBUTION | HELION CAPITAL 17, rue du Libéria 1002 Tunis
36 | FCP HELION MONEO OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | HELION CAPITAL 17, rue du Libéria 1002 Tunis
37 | FCP HELION SEPTIM OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | HELION CAPITAL 17, rue du Libéria 1002 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre
38 | FCP INDICE MAXULA (1) MIXTE | CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Nawrez -Bloc B- bureau 1.2-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
39 | FCP INNOVATION ACTIONS | DISTRIBUTION |STB FINANCE 34, rue Hedi Karray- El Menzah
1V-1080 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac
40 | FCP IRADETT 50 MIXTE DISTRIBUTION | oNSULTANTS -AFC- Il- Les Berges du Lac -1053 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac
41| FCP IRADETT CEA MIXTE (CEA) | DISTRIBUTION | coNSULTANTS -AFC- Il- Les Berges du Lac -1053 Tunis
Résidence Ines - Boulevard de la
42 | FCP KOUNOUZ MIXTE CAPITALISATION L'.A TUNISO-SEOUDIENNE Terre - Centre Urbain Nord —
D'INVESTISSEMENT-TSI- . a
1080 Tunis Mahrajéne
Boulevard Mohamed Bouazizi -
43 | FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE MIXTE | CAPITALISATION | UNION FINANCIERE -UFI- | Immeuble Maghrebia- Tour A-
BP 66- 1080 Tunis cedex
Boulevard Mohamed Bouazizi -
44 | FCP MAGHREBIA MODERE MIXTE | CAPITALISATION | UNION FINANCIERE -UFI- | Immeuble Maghrebia- Tour A-
BP 66- 1080 Tunis cedex
Boulevard Mohamed Bouazizi -
45 | FCP MAGHREBIA PRUDENCE OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | UNION FINANCIERE -UFI- | Immeuble Maghrebia- Tour A-
BP 66- 1080 Tunis cedex
Boulevard Mohamed Bouazizi -
46 | FGP MAGHREBIA SELECT MIXTE | CAPITALISATION | UNION FINANCIERE -UFI- | Immeuble Maghrebia- Tour A-
ACTIONS .
BP 66- 1080 Tunis cedex
FCP MAXULA CROISSANCE Rue du Lac Léman- Centre
47 MIXTE | CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Nawrez -Bloc B- bureau 1.2-
DYNAMIQUE .
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre
48 E(Q;TJI“L"QF({%LEA(%RO'SSANCE MIXTE | CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Nawrez -Bloc B- bureau 1.2-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre
49 | FCP MAXULA CROISSANCE MIXTE | CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Nawrez -Bloc B- bureau 1.2-
PRUDENCE (1) .
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre
50 | FCP MAXULA STABILITY (1) MIXTE | CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Nawrez -Bloc B- bureau 1.2-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac
51| FCP MOUASSASSETT MIXTE | CAPITALISATION | cONSULTANTS -AFC- | - Les Berges du Lac -1053 Tunis
52 | FCP OBLIGATAIRE CAPITAL PLUS | OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | STB FINANCE e od Karray- El Menzah
Complexe Le Banquier- Avenue
53 | FCP OPTIMA MIXTE | CAPITALISATION | BNA CAPITAUX -BNAC- | Tahar Hadded- Les Berges du Lac
-1053 Tunis
17, rue de l'ile de Malte-Immeuble
FCP OPTIMUM EPARGNE COMPAGNIE GESTION 7, rue de [l
54 | FEr O MIXTE (CEA) | DISTRIBUTION | SOVPACHE SEST Lira-Les jardins du Lac -Lac Il
1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme
55 | FGP PERSONNEL UIB EPARGNE | \yi»7E (CEA) | CAPITALISATION | MAC SA étage, rue du Lac Constance-
ACTIONS .
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
56 | FCP SALAMETT CAP OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | ARAB FINANCIAL Carré de 'Or -Les jardins du Lac

CONSULTANTS -AFC-

II- Les Berges du Lac -1053 Tunis
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ARAB FINANCIAL

Carré de I'Or -Les jardins du Lac

57 | FCP SALAMETT PLUS OBLIGATAIRE | CAPITALISATION CONSULTANTS -AFC- Il- Les Berges du Lac -1053 Tunis
Complexe Le Banquier- Avenue
58 | FCP SECURITE MIXTE DISTRIBUTION | BNA CAPITAUX -BNAC- Tahar Hadded- Les Berges du Lac
-1053 Tunis
FCP SMART EQUILIBRE SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar- 1002 Tunis
59 OBLIGATAIRE (2) OBLIGATAIRE | CAPITALISATION MANAGEMENT Belvadare p
60 | FCP VALEURS AL KAOUTHER MIXTE | CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajene
61 | FCP VALEURS CEA MIXTE (CEA) | CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajene
62 | FCP VALEURS INSTITUTIONNEL MIXTE DISTRIBUTION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajene
63 | FCP VALEURS INSTITUTIONNEL Il MIXTE DISTRIBUTION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajene
Immeuble Integra - Centre Urbain
64 | FCP VALEURS MIXTES MIXTE CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Nord - 1082 Tunis Mahrajéne
Rue du Lac Léman, Immeuble
FCP VIVEO NOUVELLES TRADERS INVESTMENT | Nawrez, Bloc C, Appartement
65| INTRODUITES MIXTE DISTRIBUTION | \}ANAGERS C21, Les Berges du Lac-
1053 Tunis
Résidence Ines - Boulevard de la
FCP WAFA OBLIGATAIRE LA TUNISO-SEOUDIENNE .
66 OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | , Terre - Centre Urbain Nord —
CAPITALISATION D'INVESTISSEMENT-TSI- 1080 Tunis Mahrajéne
Green Center- Bloc C 2éme
67 | FIDELITY OBLIGATIONS SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | MAC SA étage, rue du Lac Constance-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme
68 | FIDELITY SICAV PLUS OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | MAC SA étage, rue du Lac Constance-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
::I\Il’\\l/ég%ESISEgMENT IN Rue du Lac Loch Ness (Angle de
69 | FINACORP OBLIGATAIRE SICAV OBLIGATAIRE | CAPITALISATION NORTH AFRICA - la rue du Lac Windermere) -
FINACORP- Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Rue du Lac Turkana- Immeuble
70 | INTERNATIONALE OBLIGATAIRE | o) |GATAIRE | DISTRIBUTION | UIB FINANCE les Reflets du Lac - Les Berges du
SICAV :
Lac- 1053 Tunis
COMPAGNIE GENERALE | 10, Rue Pierre de Coubertin -
71 | LA GENERALE OBLIG-SICAV OBLIGATAIRE | CAPITALISATION D'INVESTISSEMENT -CGI- | 1001 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme
72 | MAC AL HOUDA FCP MIXTE DISTRIBUTION | MAC SA étage, rue du Lac Constance-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme
73 | MAC CROISSANCE FCP MIXTE DISTRIBUTION | MAC SA étage, rue du Lac Constance-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
i Green Center- Bloc C 2éme
74 | MAC EPARGNANT FCP MIXTE DISTRIBUTION | MAC SA étage, rue du Lac Constance-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme
75 | MAC EPARGNE ACTIONS FCP MIXTE (CEA) | DISTRIBUTION | MAC SA étage, rue du Lac Constance-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme
76 | MAC EQUILIBRE FCP MIXTE DISTRIBUTION | MAC SA étage, rue du Lac Constance-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme
77 | MAC HORIZON 2022 FCP MIXTE CAPITALISATION | MAC SA étage, rue du Lac Constance-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar-
78 | MAXULA INVESTISSEMENT SICAV | OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION MANAGEMENT 1002 Tunis Belvédere
Rue du Lac Léman- Centre
79 | MAXULA PLACEMENT SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | MAXULA BOURSE Nawrez -Bloc B- bureau 1.2-
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
MENA CAPITAL Le Grand Boulevard du Lac-
80 | MCP CEA FUND MIXTE (CEA) | CAPITALISATION PARTNERS-MCP- Les Berges du Lac- 1053 Tunis
MENA CAPITAL Le Grand Boulevard du Lac-
81 | MCP EQUITY FUND MIXTE CAPITALISATION PARTNERS-MCP- Les Berges du Lac- 1053 Tunis
MENA CAPITAL Le Grand Boulevard du Lac-
82 | MCP SAFE FUND OBLIGATAIRE | CAPITALISATION PARTNERS-MCP- Les Berges du Lac- 1053 Tunis
17, rue de l'ile de Malte-lmmeuble
83 | MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION COMPAGNIE GESTION Lira-Les jardins du Lac -Lac Il
ET FINANCE -CGF- ;
1053 Tunis
Complexe Le Banquier- Avenue
84 | PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV | OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | BNA CAPITAUX -BNAC- Tahar Hadded- Les Berges du

Lac -1053 Tunis
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Rue Mohamed Sghaier Ouled
Ahmed -Immeuble Assurances

85 | POSTE OBLIGATAIRE SICAV TANIT | OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | BH INVEST nmeu
SALIM- 3éme étage- Centre
Urbain Nord -1003 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac
86 | SANADETT SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | 0oNSULTANTS -AFC- | II- Les Berges du Lac 1053 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble
87 | SICAV AMEN OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | AMEN INVEST AMEN BANK. Tour C 1002 Tunis
88 | SICAV AVENIR MIXTE DISTRIBUTION | STB FINANCE 34, rue Hedi Karray- El Menzah
1V-1080 Tunis
Yasmine Tower-Boulevard de la
89 | SICAV AXIS TRESORERIE OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | BMCE CAPITAL ASSET | 100 Centre Urbain Nord-1082
MANAGEMENT Tunia
Rue Mohamed Sghaier Ouled
90 | SICAV BH CAPITALISATION OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | BH INVEST Ahmed -Immeuble Assurances
SALIM- 3eme étage- Centre
Urbain Nord -1003 Tunis
Rue Mohamed Sghaier Ouled
Ahmed -Immeuble Assurances
91 | SICAV BH OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | BH INVEST SALIM- 3eme étage. Centre
Urbain Nord -1003 Tunis
Complexe Le Banquier- Avenue
92 | SICAV BNA MIXTE DISTRIBUTION | BNA CAPITAUX -BNAC- | Tahar Hadded- Les Berges du Lac
-1053 Tunis
SOCIETE DE BOURSE DE | Place du 14 janvier 2011- 1001
93 | SICAV CROISSANCE MIXTE DISTRIBUTION | SNISIE .SBT- Tunis
94 | SICAV ENTREPRISE OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | TUNISIE VALEURS Immsuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajéne
95 | SICAV L'EPARGNANT OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | STB FINANCE 34, rue Hedi Karray- El Menzah
IV-1080 Tunis
96 | SICAV L'EPARGNE OBLIGATAIRE | OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | STB FINANCE 34, rue Heédi Karray- EI Menzah
1V-1080 Tunis
97 | SICAV L'INVESTISSEUR MIXTE DISTRIBUTION | STB FINANCE 34, rue Hedi Karray- El Menzah
1V-1080 Tunis
BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc
98 | SICAV OPPORTUNITY MIXTE CAPITALISATION A-Rue du Dinar-Les jardins du Lac
MANAGEMENT .
11-1053 Tunis
BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc
99 | SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE | OBLIGATAIRE | CAPITALISATION A-Rue du Dinar-Les jardins du Lac
MANAGEMENT .
11-1053 Tunis
Immeuble Integra - Centre Urbain
100 | SICAV PLUS MIXTE CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Nord - 1082 Tunis Mahrajene
BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc
101 | SICAV PROSPERITY MIXTE CAPITALISATION A-Rue du Dinar-Les jardins du Lac
MANAGEMENT :
11-1053 Tunis
SOCIETE DE BOURSE DE | Place du 14 janvier 2011-
102 | SICAV RENDEMENT OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | i N\siE SBT. 1001 Tunis
25, rue du Docteur Calmette-
COFIB CAPITAL ' ; A
103 | SICAV SECURITY MIXTE DISTRIBUTION | £\NNCES -OCE. 1082 Tunis Mahrajéne
BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc
104 | SICAV TRESOR OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION A-Rue du Dinar-Les jardins du Lac
MANAGEMENT ;
11-1053 Tunis
105 | STB EVOLUTIF FCP MIXTE CAPITALISATION | STB FINANCE 34, rue Heédi Karray- EI Menzah
1V-1080 Tunis
. SMART ASSET 5. Rue Mustapha Sfar-
106 | STRATEGIE ACTIONS SICAV MIXTE DISTRIBUTION » Rue Mustapha Sfar
MANAGEMENT 1002 Tunis Belvédére
UNITED GULF FINANCIAL | Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj
107 | TUNISIAN EQUITY FUND (3) MIXTE DISTRIBUTION | SERVICES — NORTH 2éme étage- Les Berges du Lac-
AFRICA- UGFS NA 1053 Tunis
17, rue de l'ile de Malte-Immeuble
108 | TUNISIAN FUNDAMENTAL FUND MIXTE DiISTRIBUTION | COMPAGNIE GESTION | |51 < ardins du Lac -Lac Il
ET FINANCE -CGF- 1053 Turis
UNITED GULF FINANCIAL | Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj
109 | TUNISIAN PRUDENCE FUND MIXTE DISTRIBUTION | SERVICES — NORTH 2éme étage- Les Berges du Lac-
AFRICA- UGFS NA 1053 Tunis
110 | TUNISIE SICAV OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajene
111 | TUNISO-EMIRATIE SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | AUTO GEREE ?obc;;’ {‘:‘fﬂi"mamed Badra
112 | UBCI-FCP CEA MIXTE (CEA) | DISTRIBUTION | UBCI BOURSE 7o, eenue Habib Bourguiba:
113 | UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV ACTIONS | CAPITALISATION | UBCI BOURSE 74, Avenue Habib Bourguiba-

1000 Tunis
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UNITED GULF FINANCIAL | Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj
114 | UGFS BONDS FUND OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | SERVICES — NORTH 2éme étage- Les Berges du Lac-
AFRICA- UGFS NA 1053 Tunis
UNITED GULF FINANCIAL | Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj
115 | UGFS ISLAMIC FUND MIXTE CAPITALISATION | SERVICES — NORTH 2éme étage- Les Berges du Lac-
AFRICA- UGFS NA 1053 Tunis
116 UNION FINANCIERE ALYSSA OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | UBCI BOURSE 74, Avenqe Habib Bourguiba-
SICAV 1000 Tunis
117 UNION FINANCIERE HANNIBAL MIXTE DISTRIBUTION | UBCI BOURSE 74, Avenge Habib Bourguiba-
SICAV 1000 Tunis
118 UNION FINANCIERE SALAMMBO OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | UBCI BOURSE 74, Avenge Habib Bourguiba-
SICAV 1000 Tunis
SOCIETE DU CONSEIL ET | 10 bis, Avenue Mohamed V-
119 | UNIVERS OBLIGATIONS SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | DE L'INTERMEDIATION Immeuble BTK-1001 Tunis
FINANCIERE -SCIF -

(1)
()

(FCP en liquidation anticipée
Initialement dénommé FCP SMART EQUILIBRE

(3) FCP en liquidation suite a I'expiration de sa durée de vie

LISTE DES FCC

FCC

Gestionnaire

Adresse du gestionnaire

RN

FCC BIAT CREDIMMO 1

TUNISIE TITRISATION

1053 Tunis

Rue du Dinar -lmmeuble Youssef Towers -Les jardins du Lac II-

FCC BIAT CREDIMMO 2

TUNISIE TITRISATION

1053 Tunis

Rue du Dinar -lmmeuble Youssef Towers -Les jardins du Lac IlI-

LISTE DES FONDS D'AMORCAGE

Gestionnaire Adresse
Immeuble Yosr, Appartements 9 &10, Rue du
Lac Victoria, Les Berges du Lac, 1053 - Tunis
PHENICIA SEED FUND ALTERNATIVE CAPITAL PARTNERS
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, Zéme étage, Les
Social Business North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2éme étage, Les
CAPITALease Seed Fund 2 North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
15, Avenue de Carthage, Tunis
ANAVA SEED FUND Flat6Labs Tunisia
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2éme étage, Les
Capital’Act Seed Fund North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
Rue du lac Windermere, Les Berges du Lac,
START UP MAXULA SEED FUND MAXULA GESTION 1053 - Tunis

LISTE DES FCPR

Gestionnaire

Adresse

ATID FUND |

ARAB TUNISIAN FOR INVESTMENT &
DEVELOPMENT (A.T.1.D Co)

B4.2.3.4, cercle des bureaux, 4éme étage, lot
BC2 - Centre Urbain Nord - 1082 Tunis
Mahrajene

FIDELIUM ESSOR

FIDELIUM FINANCE

Centre Urbain Nord immeuble «NOUR CITY»,
Bloc «B» 1er étage N° B 1-1 Tunis
Avenue des martyrs imm pic-ville centre Sfax

Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis

FCPR CIOK SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
FCPR GCT SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
FCPR GCT Il SAGES SA
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Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis

6 | FCPR GCT IlI SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
7| FCPR GCT IV SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
8 | FCPR ONAS SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
9 | FCPR ONP SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
10 | FCPR SNCPA SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
11 | FCPR SONEDE SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
12 | FCPR STEG SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
13 | FCPR-TAAHIL INVEST SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
14 | FRPR IN'TECH SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
15 | FCPR-CB SAGES SA
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, Zéme étage, Les
16 | FCPR TUNISIAN DEVELOPMENT FUND North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
Rue du lac Windermere, Les Berges du Lac,
17 | FCPR MAX-ESPOIR MAXULA GESTION 1053 - Tunis
5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN
18 | FCPR AMENCAPITAL 1 AMEN CAPITAL BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis
5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN
19 | FCPR AMENCAPITAL 2 AMEN CAPITAL BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
20 | FCPR THEEMAR INVESTMENT FUND North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
. Immeuble Integra - Centre Urbain Nord - 1082
21 | FCPR TUNINVEST CROISSANCE TUNINVEST GESTION FINANCIERE Tunis Mahrajéne
10 bis, Rue Mahmoud EI Materi Mutuelleville,
22 | FCPR SWING CAPSA Capital Partners 1002 Tunis
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 28me étage, Les
23 | FCPR Tunisian Development Fund I North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
Immeuble Yosr, Appartements 9 &10, Rue du
24 | FCPR PHENICIA FUND ALTERNATIVE CAPITAL PARTNERS Lac Victoria, Les Berges du Lac, 1053 - Tunis
F(;PR FONDS DE DEVELOPPEMENT Résidence Lakéo, 2eme étage, rue du Lac
25 | REGIONAL CDC Gestion Michigan, Les Berges du Lac, 1053-Tunis
5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN
26 | FCPR AMENCAPITAL 3 AMEN CAPITAL BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES - Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
27 | FCPR IntilaQ For Growth North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, Zéme étage, Les
28 | FCPR IntilaQ For Excellence North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
Résidence Lakéo, 2eme étage, rue du Lac
29 | FCPR Fonds CDC Croissance 1 CDC Gestion Michigan, Les Berges du Lac, 1053-Tunis
FCPR MAXULA CROISSANCE Rue du lac Windermere, Les Berges du Lac,
30 | ENTREPRISES MAXULA GESTION 1053 - Tunis
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
31 | FCPR Tunisian Development Fund llI North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
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5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN

32 | FCPR AFRICAMEN AMEN CAPITAL BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis

10 bis, Rue Mahmoud EI Materi, Mutuelleville,
33 | FCPR AZIMUTS CAPSA Capital Partners 1002-Tunis

Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
34 | TUNISIA AQUACULTURE FUND SAGES SA la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 -Tunis

Rue du lac Windermere, Les Berges du Lac,
35 | FCPR MAXULA JASMIN MAXULA GESTION 1053 -Tunis

FCPR FONDS DE DEVELOPPEMENT Résidence Lakéo, 2eme étage, rue du Lac

36 | REGIONAL Il CDC Gestion Michigan, Les Berges du Lac, 1053-Tunis

Immeuble STB, 34, rue Hédi Karray, Cité des
37 | FCPR ESSOR FUND STB Manager sciences, 1004-El Menzah IV

Immeuble Yosr, Appartements 9 &10, Rue du
38 | FCPR PHENICIA FUND I ALTERNATIVE CAPITAL PARTNERS Lac Victoria, Les Berges du Lac, 1053 - Tunis

Rue du lac Windermere, Les Berges du Lac,
39 | MAXULA JASMIN PMN MAXULA GESTION 1053 - Tunis

21, Rue de I'Artisanat — Zone Industrielle
40 | FCPR ZITOUNA MOUCHARAKA | ZITOUNA CAPITAL Charguia Il - Tunisie

5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN
41 | FCPR AMENCAPITAL 4 AMEN CAPITAL BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis

10 bis, Rue Mahmoud EI Materi, Mutuelleville,
42 | FCPR SWING 2 CAPSA Capital Partners 1002-Tunis

92-94, Avenue Hédi Chaker, Belvédére, 1002-
43 | FCPR GAT PRIVATE EQUITY 1 GAT INVESTISSEMENT Tunis

Immeuble STB, 34, rue Hédi Karray, Cité des
44 | STB Growth Fund STB Manager sciences, 1004-El Menzah IV

21, Rue de I'Artisanat — Zone Industrielle
45 | FCPR MOURAFIK ZITOUNA CAPITAL Charguia Il - Tunisie

Immeuble Green Center, Bloc D, 2éme étage,

Rue du Lac Constance, Les Berges du Lac,
46 | FCPR INKADH MAC PRIVATE MANAGEMENT 1053-Tunis

LISTE DES FONDS DE FONDS

Gestionnaire

Adresse

N

FONDS DE FONDS ANAVA

SMART CAPITAL

Immeuble SAPHIR, Bloc A, 1er étage,
Avenue du dinar, Les berges du lac Il, 1053-
Tunis.

* Cette liste n'est ni exhaustive ni limitative. Les sociétés ne figurant pas sur cette liste et qui répondent a I'un des criteres énoncés par l'article 1er
de la loi n® 94-117 du 14 novembre 1994 peuvent se faire opposer le caractere de sociétés faisant appel public a I'épargne.




AVIS DE SOCIETES

ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

SOCIETE TUNISIENNE DES INDUSTRIES DE PNEUMATIQUES "sTIP"
Siége social : Centre Urbain Nord — Boulevard de la Terre 1003 Tunis El Khadra

La Société Tunisienne des Industries de Pneumatiques -STIP- publie, ci-dessous, ses états
financiers consolidés arrétés au 31 décembre 2019. Ces états sont accompagnés du rapport
des commissaires aux comptes, Mr Hassen BOUAITA et Mme Nejiba CHOUK.




BILAN CONSOLIDE ARRETE AU 31/12/2019
{Exprimé en Dinars Tunisiens)

ACTIFS 2019 2018 ECARTS
ACTIFS NON COURANTS
Actifs immobilisés
Immobilizations incorporelles g 982 999 G T79 458 203 301
Meoins : Amortissements -8 603 259 -8 681 066 -12193
289 740 98 432 194 308
Immohilisations corporelles 182 327 856 181 251026( 1076 830
Meins : Amortissements -171 064 638 -169 360 097 ( -1 695 541
11 263 218 11 B84 929 618 711
Immobilisations financiéres 4 962 491 4 956 128 6 363
Mgins - Provisions -4 511786 -4 515094 3 308
450 705 441 034 9671
Total des actifs immaohilisés 12 003 662 12 421 395 AT T33
Autres actifs non courants 0 0 0
TOTAL ACTIFS HOM COURANTS 12 003 662 12 424 3495 447 733
ACTIFS COURANTS
Stocks 26045973 34 808 274 | -8 Te2 301
Moing . Provisions -1 164 790 -1 190 758 23978
24 881 183 33647 505 | B T36 322
Clients et comptes rattachés 5E 578 563 58418090 ( -1839527
Mains  Provisions =31 617 331 -33620391( 2003 D60
24 961 232 24 797 699 163 534
Autres actifs courants 10 244 217 15 148 265( -4 903 948
Mains : Provisions -1 803 904 -2 322 673 518 768
8 440 412 12 B25 592 | -4 385180
Placements et autres actifs financiers 3 399 865 1540259 1 859 606
Moing . Provisions -36 758 -36 758 0
3 363 107 1503504 1 859 606
Liguidités et éguivalents de liquidités 4 651 580 990 133| 3661 447
TOTAL ACTIFS COURANTS 66 297 514 T3 T34 430 -T 436 916
TOTAL ACTIFS 78 301 176 86 155 825 | -T 654 649




BILAH CONSOLIDE ARRETE AU 341252019

(Exprimé en Dinars Tunisiens)

CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS 2019 2018| ECARTS
CAPITAUX PROPRES
Capital social 12 623 469 12 623 469 0
Reészerves [égales 2 456 036 2 456 036 0
Réserves spéciales 2619117 2619117 0
Actions propres -325724 -325724 i)
Autres capitaux propres 7 724 096 7729 09 -5 000
Résultats reportés -253 977 018 | -248 637 165( -5339 852
T: CX PROPRES AVANT RESULTAT DE 278 880024 | 223535172 | 5 344 852
L'EXCE
RESULTAT DE L'EXERCICE -7 097 142 -5 339 852 | -1 757 289
T. CX PROPRES AVANT RESULTAT AFFECT -235 977 166 | -228 875024 -T102141
Intéréts minoritaires dans les capitaux 237 118 -255
intéréts minoritaires dans le résultat -182 -255 64
-563 =371 -191

TOTAL CX PROPRES CONSOLIDES -235 977728 | -228 875396 -T4102 333
PASSIFS HON COURANTS
Emprunts 21 297 402 26 460 562 -5163 159
Autres passifs non courants 844 549 544 649 0
Provisions 534 084 G243 419 -1709 354
Auires dettes non courantes

26 676 116 33548630 6872514
PASSIFS COURANTS
Foumisseurs et comptes rattaches 8593179 14488031 -5894 831
Auires passifs courants B4 2895 625 B7 293826 -2995201
Concours bancaires et autres passifs financiers 194 710984 [ 179700734 15010 251
TOTAL PASSIFS COURANTS 287 602 789 | 281 482 591 6120 198
TOTAL PASSIFS 314 278905 315031 221 -T52 36
TOTAL CX PROPRES ET PASSIFS 78 301 176 86 155 825 | -7 B54 649




ETAT DE RESULTAT CONSOLIDE AU 31122019
{Exprimé en Dinars Tunisiens)

LIBELLES 2019 % 2018 Ya ECARTS
PRODUITS D'EXPLOITATION
Revenus 63 563 083 | 9925 G0 072025| 9937%( 3491058
Autres produits d'exploitation 480 337 0,75% 380 520 0,63% 99 518
Total des produits d'exploitation G4 043 420 [ 100,00% | 60 452 544 | 100,00% | 3 590 676
CHARGES D'EXPLOITATION
Variation des stocks de PF et des encours BE41861| 1381% 257 551 0,43% | &584 310
Achats d'approvisionnements consommees AT 265973 SB19% | 30964 253 51,22%( 6301721
Charges de personnel 17990 091 28,09% | 19348194 3201% | -1358103
Dotations aux amorizsements & aux provisions 1005193 1,57% | 4645055 T.69% | -3640862
Autres charges d'exploitation 3 605 925 563%( 34221M 5,66% 1583 804
Total des charges d'exploitation 68 709 044 | 107,29% | 58 638174 | 97,00% | 10 070 870
RESULTAT YEXPLOITATION -4 665 624 | -T,29%| 1814 370 3,00% | -6479994
Charges financiéres nettes -3830434 ) -598%| -TOBS136| -11,72% (| 3254653
Produits des placements 35901 D,06% 6491 0,01% 29410
Autres gains ordinaires 2642614 4. 13% 349 408 0,58% | 2293206
Autres pertes ordinaires -898 051 -1.40% -141054 | -023% -756 997
-6 715643 | 10,49%| -5055921| -B,36%| -1659722
Impdts sur les Sociétés -381690| -D,58% -284 186 | -047% -97 504
RESULTAT HET DE L'EXERCICE -7 097 333 | -11,07% | -5 340107 -B,83% | -1 757 226
Eléments extraordinaires 0
RESULTAT HET DE L'EXERCICE -7 097 333 -5 340 107 -1 75T 226
Effets des modifications comptables 0 1]
-7 097 333 -5 340 107 -1 757 226
intéréts minoritaires dans le résultat 192 0,00% -255|  0,00% 64
intéréts majoritaires dans le résultat -7 097 142 1,08% | -5339852| -B,B3%| -1757 290




ETAT DES FLUX DE TRESORERIE
(Exprimé en Dinars Tunisiens)

LIBELLES 2019 2018 ECARTS
Flux de trésorerie lieés a I'exploitation
Reésultat net -7 097 142 -5339852| 1757 289
Ajustements pour :
- Amortissements et provisions -2 872 769 4 315889 -7 188 639
- Variations des :
Stocks 8782 301 1363809 7308492
Créances 1720335 -10048745| 11 778 080
Autres actifs courants 4 545 606 781323 3764 283
Placements et autres actifs financiers -859 606 -694 020 -165 586
Fournisseurs et autres dettes -6 086 242 5393778 -1 gg?
Autres passifs courants 27915 -588 495 G616 410
Total des flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation -1 850 601 -4 816312| 2 965711
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement
Decaissement provenant de l'acguisition d'immobilisations
corparelies et incorporelles -O87 306 -105 679 -881 717
En caissement provenant de la cession dimmobilisations 34 537 404 000 _369 363
financieres
!Jecﬁls_s_erlnents provenant de 'acquisition d'autres actifs 1000000 33247 | 1023 247
immobilises s
T. des flux de trésorerie liés aux activités diinvestiszement -1 952 759 321 56T -2 274 326
Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Encaissements provenant des emprunts T062 624 27465848 4 315776
Décaizsement pour remboursement des emprunts -1484 824 -2 120399 635 575
Encaissements provenant des subventions -5 000 -5 000 0
T. des flux de trésorerie liés aux activités de financement 5 572 800 621 449 4951 351
Incidence de la variation des taux de change sur les liguidités et 0 o 0
équivalents de liquidités
Variation de trésorerie 1 769 440 -3 BT3295) 5642736
Trésorerie au début de 'exercice 58979301 -55106005( -3 B73 295
Trésorerie a la cloture de l'exercice 5T 209860 -58979301( 1 769 440




NOTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES
ARRETES AU 31 DECEMBRE 2019

NOTE N° | : PRESENTATION DU GROUPE

I.-1. STRUCTURE JURIDIQUE DES SOCIETES DU GROUPE :

Le groupe « STIP » est composé de quatre sociétés - La STIP, la SOMACOP, la SOMACOP
PLUS etla SMTP Amine.

[.1.1. La STIP :

C'est une société anonyme, créée le 21 Juillet 1980, Son capital a &té augmenté 3 plusieurs
reprises pour étre porté au 31 Décembre 2003 a 42 078 240 D. Ce capital a été réduit, par
I'AGE du 30 Juin 2008, pour un montant de 29 454 768 D ramenant ainsi la valeur nominale de
l'action de 10 D & 3 D. La méme AGE a décidé une augmentation du capital qui n'a pas &té
suivie d'effets pour le montant de 42 078 240 D (émission de 14 026 080 nouvelles acfions).
L'AGE du 19 Juin 2014 a réduit le capital de 3 D pour le ramener de 12 623 472 D 3
12 623 469 D et ce, moyennant l'annulation d'une action acquise par la socigta.

La société est réputée commergante et est régie par la reglementation funisienne, ainsi que par
les dispositions de ses statuts qui prévoient comme ohbjet principal la fabrication et la
commercialisation des pneumafiques et de fous autres articles en caoutchoue manufacturé.

Suite & son acquisition de la société "SONAP, la "STIP" est devenue, 3 partir de Juillet 1991,
l'unigue producteur de pneumatiques en Tunisie.

Sur le plan fiscal, la société est régie par les dispositions du droit commun et bénéficie 3 ce fitre
des avantages fiscaux relatifs 3 Mexportation de biens et de services.

L'Assemblée Générale Extraordinaire réunie le 12 Octobre 2001 a décidé 'ouverture du capital
par offre publique de vente (OPV). Cette opération a porté sur 382 529 actions représentant, 4
I'épogue, 10 % du capital social.

Au cours de Pexercice 2016, la Socigté AFRICA HOLDING a achetdé 3 travers la BYMT
2982 119 actions sur les 4 207 823 actions composant le capital social soit 70.87%.




.1.2- LA SOMACOP :
La SOMACOP est une société anonyme constituée en 1983 avec un capital de 120 000 D

La SOMACOP a pour objet le commerce de tout article en pneumatique et industriel, la
vulcanisation du cacutchouc et de ses dérivés et la commercialisation de tous articles et
matériels se rapportant & la manutention ainsi gue tous les accessoires se rapportant & ladite
activité.

Au 31 décembre 2019, le capital de la SOMACOP est arrété 4 595 000 D divisé en 5 950 actions
de 10 dinars chacune ainsi qu'il résulte de 'évolution ci-aprés

LIBELLE MODIFICATIONS DA o | MONTANTs | CEFITEL AFRES
COMNSTITUTION Apport en numéraire 12 000 120 00D 120 000
AGE DU 181211983 Augmentation en numeraire G 000 G0 00D 180 00O
soEouzensy | PiSedertsprienm s | 0 ) mee
AGE DU 14/01/1093 - Réduction du capital par absorption des pertes -11 000 -110 00D 110 DOO
AGE DU 120471084 Augmentation par Conversion de creances STIP 50 D00 £00 00O 810 000
AGE DU 101 172005 - Réduction par absorption des pares -1 000 -610 00O a

- Augmentation par Comversion de creances STIP 500 000 5 000 D00 5 000 000
AGE DU07032008 - Réduction par absorption des pertes -440 500 -4 405 D00 595 000
ooy D 59500 | 595 000 595 000

Sur les 59 500 actions composant le capital de la SOMACOP, La STIP détient 59 491 actions
soit un pourcentage de contrdle de 99, 98%.

Sur le plan fiscal, 1a société est régie par les dispositions du droit commun.

[.1.3- La SMTP Amine :

La SMTP Amine est une société anonyme de droit marocain constituée en 1997 au capital de
55 943 000 Dirham Marocain.

La société a pour objet l'achat, la vents et lNmportation de pneumatigues de toutes dimensions
sur 'ensemble du temitoire marocain ainsi gue le senvice apres-vente des pneumatiques.

La STIP détient 363 978 actions des 559 430 actions composant le capital de la SMTP Amine,
soit un pourcentage de contrdle de 65, 06%.

Sur le plan fiscal, la société est régie par les dispositions du droit fiscal commun marocain.




[.1.4- LA SOMACOP PLUS @

La SOMACOP PLUS est une société a responsabilité limitée constituée le 19/M10/1998 avec un
capital de 10 000 D.

La SOMACOP PLUS a pour objet le commerce de tout article de pneumatiques de caoutchouc
industriel, la promotion, la vente, la réparation et la vulcanisation du pneumatique, de ses
dérives et ses composantes ainsi que l'enfretien et la mainfenance des véhicules et plus
particuligrement des pneumatiques et tout organe ayant un rapport direct ou indirect avec ceusx-
ci.

Au 31 decembre 2019, le capital est arrété 3 1 000 000 D divise en 200 000 parts sociales de
5 dinars chacune ainsi qu'il résulte des modifications ci-aprés -

LIBELLE MODIFICATIONS - A'g_l“g“ o | moNTaNTS E&?ﬁﬁﬁs
COMSTITUTION Apport en numéraire 2 000 10 00D 10 00D
AGE DU D1/03/2013 Augmentation en numéraire 58 000 2aD 000 300 000
AGE DUD1/DB2015 Augmentation du capital 140 000 700 00D 1 000 00D
SITUATION AL 311122017 200 000 1 000 000 1 000 000

- Sur les 200 000 parts composant le capital de la SOMACOP PLUS, la SOMACOP datient
199 200 parts conférant & la STIP un pourcentage de contrdle de 99, 90%.

Sur le plan fiscal, la société est régie par les dispositions du droit commun.

Il. REFERENTIEL COMPTABLE

[I.1. DECLARATION DE CONFORMITE :

Les &tats financiers consolidés relafifs a la période allant du 1er janvier au 31 décembre 2019
ont été &tablis conformément aux principes comptables généralemeant admis en Tunisie, et
notamment les normes comptables NCT N° 35 4 39 relafives 3 la consolidation.

II.2. BASES DE MESURE ET PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES :

I1.2.1. Continuité d’exploitation :

Le groupe a accusé une perte nette consolidée au titre de 'exercice 2019 égale 4 7 097 142 D,
portant les capitaux propres consolidés amétés 3 cette date 3 la somme négative de
235977728 D.

Parallélement, le passif exigible arrété, au 31 décembre 2019 4 314 273 905 D se frouve
supérieur de 247 981 390 D a lactif circulant.

Cette situation découle des difficultés conomiques et financiéres structurelles résumeées par
société comme suit

]




STIP :

Sur le plan financier la STIP souffre depuis 2003 dun déséquilibre financier structurel chronique
découlant des pertes successives totalisant au 31/12/2019 la somme de 262 590 202 D soit 21
fois le capital social.

— Surle plan commercial la STIP souffre d’'une concurrence déloyale - Le commerce informel
représente 70% des besoins du marcheé Tunisien en pneus.

—  Sur l2 plan de la rentabilité la STIP souffre des résultats déficitaires de son unités de
production de Menzel Bourguiba (Pertes = 51% de son chifire d'affaires).

—  Sur le plan social la STIP souffre d'un sureffectif et d'une faible productivité malgré une
amélioration significative en 2019
Le Ratio des frais de de personnel sur le chiffre d'affaires est trés élevé - 30.1% en 2015,

58.9 % en 2016, 61.4 % en 2017, 32% en 2018 et 27 7% en 2019

Suite au cumul de ces difficultés, les années 2016, 2017, 2018 et 2019 ont été marquées par
plusieurs améts de la production puis par la fermeture des deux usines pour mangue de
matiéres premiéres et de moyens de financement du cycle de production, ce qui a gravement
menacé la continuité de |a société.

Au cours de l'exercice en 2016, la société AFRICA HOLDING a acheté par lntermédiaire de la
Bourse des Valeurs Mobiligres 70,87 % du capital de la STIP, un plan de restructuration a été
&tabli et mis en application en 2017 prévoyant notamment |

- Le financement du cycle d'exploitation par l'injection de fonds propres et par la garantie de
crédits de financement d'importation des matiéres premiéres :

- La rationalisation des charges d'exploitation ;

- La négociafion d’'un plan de restructuration sociale ;

- Le recrutement de personnel technigue qualifié ;

- La production de nouvelles dimensions de pneumatiques ;

- La rafionalisation des relations avec les partenaires commerciaux locaux et éfrangers ;

- La recherche d'un partenaire stratégigue nouveau concrétisée par la signature le 07 juillet
2017 d'une lettre d'intention avec la compagnie japonaise TOYOMOTO pour un partenanat
technique et financier suivi de plusieurs visites, réunions et &changes d'informations.

SOMACOP :

Les menaces pesant sur la continuité d'exploitation de la SOMACCOP se présentent comme
suit -

— La baisse du chiffre d'affaires constatée en 2016 et 2017, a été dépassée en 2018 par une
augmentation du chiffre d'affaires de 59,72 % par rapport 3 2017 et de 12% entre 2015 et
2019 malgré l'existence de difficultés de trésorerie.

- Situation financiére déséquilibrée avec des fonds propres inférizurs & la moitié du capital
social.

- Au cours de 2017, 2018 et 2019, la gestion de la SOMACOP a été caractérisée parla
rationalisation des charges et par la mise en place dune nouvelle politique de
recouvrement des créances.




SMTP Amine -

Sulle aux peres cumuliées dépassant |3 moltié de son capial soclal, sulle & Mmpartance dea
son portefeulle créances Imecouvrabies et au dafaut de palements récurrents de ==
mponalions auprés 92 13 S5TIP, I3 SMTP Amine 3 &e sownise 2n 2017 & la procédurs de
redressament des entreprises en OTMcules Sconomiguss.

Par Jugament du tribunal de commernce de CASABLANCA en date gu 25 Septembre 2017, 13
SMTP Amine 3 &b déclare en réglement |udicialre, [a date de cessation de palement 3 &8 Migs
d 13 mols avant |a dale du jugement sus-indique s0it 18 25 [anvier 2017.

Compte i2nu e 53 siiuabion financiére au 31122016, aucun transfen o2 fonds en faveur de 3
STIP ne peut &ire espere.

Compte t2nu de tout ca qui précéde et des effons engagés par la nouvelle direciion @2 @ STIP,
g de @ S0OMACOP, nous avons estimé gue le groupe a Mexception de la SMTP Amine, sara
2N meswre de réallser 585 eemenis orach’ et de s'acguitier de ses obligabions dans e cours
normal des afalres.

En consaquence, ke présents éfats financlers consolidés ont &bé dressés sajon les principes
comptables génaralement reconnus en matiere de continuié de I'explolztion pour k2 groups
STIP hors SMTP Amine qul en applicaton de la MCT 35 relative aux etats financiers consolldes
3 ap@ acartée du perimetre de la consplidation. La paniclpation de @ STIP y afférenie a épa
consldérse comme wn placemsant

1.2.2. Unlté monsgtains
Les &tats financiers consoldes sont &tablis en Dinar Tunkslan.

Les soldes des opérations loeliées en monnale érangénss ont &1 convertls au cours e cldturs
&i k25 gains et penes de change ont ébé Impuiéas directement aux resuliats comformemeant aux
dispositions o2 3 nomme MET N 15 relative aux opérations en monnales erangares.

1.2.3. Immobiizations inco rporellas et corporelles

Les Immobdisations incorporelies =t corporelies soni enregisinées 3 lew codt d'entrée qul
comprend e paix d'achat augmenté des droiis et @xes supportes ef non recuperabies et les
frals directs tels que les commissions i counages, les frals de ransi, 1es frals de preparation
du site, les frals de INralson, de manutentons iniales et les frals d'instalaton.

Les amaorissemenis sont calkcwas sWr les durges dudlisatons efectlves de chagjue
mmoblisaton sulvani le sysiéme Inéalre et sur la base des @un sulvants :

- Taux
Hature dimmablisation damortisssmant
Logiciels Informatiques 33%
Know How 10°%
Fonids de commearce 5%
Constructons 2,5% d 5%
Insigliations, Agencements et Aménagemenis des consTuctons 10%
Materiel et pubilizge Indusiris] 10°%
Matérial Informatique 15%
Matériel de transport 20%

Moblier et matérel de bureaw 108




La societe mere a rdevals ses Immaooliisations au cours de lexsrcice 1996, Cetie oparation 3
&b@ falte sur 13 pase des Indices de réévaluation fixés par e décret 90-905 du 04 Jwin 1930 2t 3
permils de dégager une réserve spéclale de réévaluation de 7 724 096 DT Inscrite parmil ks
autres capltaux propres.

Les valewrs nettes complables des Immaoblisations reevaluces sont amortles linéalrement aux
13 sulvants ;

Hature dimmobliiaation Taux
Constnections T 0% 45%
Materiels et oulllages Indushiels 2%
2.4 Stocks :

Les stocks de matiéres premiléres, matkéres consommakbles, prodults en cours, prodults finks
&t marchandises sont comptablisés selon la méthode de 'inventalre Inbarmitent
conformément au paragraphe 31 de lanorme compiable HCT N® 04 refalive aux siocks.

Les sipcks sont evalués au codt hstiorges ou a la valeur de réalisation nefie sl ele 251
niersure.

Le caot historigue des stocks comespand au coldt d'achat pour les eléments achetss &t au
ot de produchon pour les aléments produfts. Il inciut I'ensemblie des codls ENCOWUS DOLT
meafine les stocks a Mendrolt et dans 'etat od |ls se trouvent

I.2.5. Empruntz &t charges demprunt -

Le principal fes empnants est comptablise, pour |13 partie déloguée au passif du bllan sous 13
nibrique ges passits non courants. La parte a écholr dans un d2ial inreur a une anné2 et
classee pammi k2 passits courants.

Les charges d'empiunis sont compiablliséss en résufial financier, sous [nbulé “Chamges
financleres nethes”, 3 meswre qu'elles sont counues. Lorsquielles s2 rapporient a des aclifs
qualifies (immobiilsations Incorporallies, iImmobiisatons corporelles ef stocks nécassitant une
ongue période de préparaton avant oe poueolr &re utlisés ou vendus ), elies sont
ncorporess dans le codt conformeément aux disposiions &2 |3 nomme comptabde NET N 13
relathve aux charges d'empnunt.

II.2.6. Opératlons an monnals Sirangers :

Les operations libeliées en monnales efrangérss sont converties en dinars, au niveau des
comptes consolisés, SUrla base du cowrs du jour de Fropération en date d'engagement &t celu
du regiement lors de leur dénouement financler. Les différences de change définltves
deégagess 50N1 portées, 520N & Ca5, 3U niveau des comptes de pertes &1 gains de changes.

4 |13 date de cldure de l'exercics, les aciifs e passis monétalres courants libellés en monnale
sirangére sont aciualkses en dinars par référence al aux de change en vigusur a cetie date.
Les penies et les gains de change latents découlant de cette achualisation sont porbés en
resultat conformément awx dispositions de la nome NECT N° 15 relafve au opéralions en
mannales efrangenss.




II.2.7. Revenus -

Les revenus provenant de la venie de marchandises et de produls fabriques par k2 groupe
sont compiablisés lprsque Mensemidle des conditions sulvantes est satisfalt

- Le groupe 3 transféré 3 l'achetewr les prncipaux nsgues =t avantages Inhérents 3 la
proprigts,

- L= montant des revenus peut &tre mesure de facon flaole,

- Il est probatle gus des avaniaqes WG 3s500kEs A l'operation bEnéfcleront au groups,

— Les coli= encourus ouU @ encowlr concamant 'opeération peuvent ire mesuwras de fagon
Tlabde.

Les revenus dacowant de |13 prestation de 5ervices soni, lorsque ke resulal peut 8ire astimeé
de fagon flable, compiabllisés au Tur el a mesure que les services sont rendus par référence
au degre d'avancement des opérations a la date d'am2ié des ef@iE financlers consolldés.

Les revenus résultani de rutllisaion des ressources du groupe par ¢es tiers moyennant

nterais, redevancas ou dividendss sont compiabllisés lorsque les conditions sulvanies sont
remples

- La confrepartle ootenue de Futllisation des ressources du groupe par des lers peut &re
mesunée de fagon fable,

— Le recouvremeni de la contrepartie obtenue est ralsonnablemant sdr.

Sl une Incariiude relative au recouvrement des contreparties au tire de la venie ga
marchandises et produlis fabrigess, de prestations de semvices ou e |'utilsation des
TeSSOUNCES OU groupe par des tiers prend nalssance aprés |la consiatallon des revenus, une
provision distincie est constiues pour en tenir compte ; le montant inflakkment complabilsa
au e des revenus n'est pas ajusha.

L. FERIMETRE, METHODES ET DATE DE CLOTURE DES ETATS FINANCIERS
CONSOLIDES

1. Périmétre de consolidation
Les comptes consolides sont etablls a parir des comptes individuels de 3 STIP el de towtes
25 fllales contrdées par celle-gl a M'exciusion de la SMTP Amine déciarés en réglement

Judiclaire.

Le pourcentage de conirdle et ie pourceniage d'in@rét revenant au groupss s& presenient
comme sult

METHOOE DE % DE %
LrEdiE CONBOLIDATION | CONTROLE | DNTERET

Soclats Mars - STIP G 100,00°%: 100, 00%:

Soclates Flllakss

SOMACOPR Iz 99 55% 00, oE%:

FOMACDR PLUS L 29.50% 99, B5%




l1.2. Méthode de consolidation :

Les sociétés du groupe ont &t consolidées par la méthode de Fintégration globale
conformément a la démarche suivante

—Les états financiers individuels de la STIP et de ses filiales sont combinés ligne par ligne en
additionnant les éléments semblables d'actifs, de passifs, de capitaux propres, de produits et
de charges.

- Les opérations réciproques enfre sociétés du groupe sont éliminéss dune maniére
symétrique.

—Les intéréts minoritaires dans le résultat net des filiales consolidées de l'exercice sont
identifiés et sousfraits du résultat du groupe afin d'obtenir le résultat net attribuable aux
proprigtaires de la STIP.

—La valeur comptable de la participation de la STIP dans chagque filiale est &liminge pour
déterminer les réserves consolidées et la part des minoritaires dans les réserves.

1.3, Date de cléture :

La date de cldture retenue pour l'amété des états financiers consolidés correspond a celle des
états financiers individuels, soit le 31 décembre 2019.




V.

MOTES RELATIVES AL BILAN

Le bilan consolide de votre groupe de societes, amete au 31 decambre 2019, présente un
total egal a 78 301 175 D contre 83 155 825 D au 31 decembre 2013, enregstrant une

diminution egale 3 7 854 640 D detailles par rubrique comme suit

{En dinars)
Al Al VARIATIONS
e HHZME | HAZIHE - -
ACTIFS
ACTIFS HOH COURANTS @
- immaoblisations Roormorsles TS T 98432 151 302
- Imrohiisations oorpories 1253 2148 i1 821539 B18 T11
- Immohiisations firanciEnes 450 705 449 03= 29671
TOTAL ACTIFE IMERCEILIZER 12 Dick ga2 12 &1 386 M0 BTE FETIH
- Agires arifs Ron courans
TOTAL ACTIFE NHOW COURANTE 12 Dick ga2 12 &1 386 M0 BTE FETIH
ACTIFE COURANTS :
- Sncks 2= 821183 I3 EITEDS 8736 12
- Cllenis =t compies ralachés 2% 951 232 22 TaT B8 g3 534
- Ajbres s courants B 40412 2 X5 583 4 385 131
- Flacements =t auires acifs Mrancies 3 33107 1 503 EM 1 58 BlE
- Liquidités af dguivalents de [quidits 4651 580 a0 133 J el 447
TOTAL ACTIFE COURANTS | 88 337 514 TS TH 43 BEEd BET| 1313 B
TOTAL ACTIFE TE 301 178 88 1&E5 326 B &S5 BBE| 13 74D X4
-7 Bl BER
CAPTAUE PROPRES :
- Capital social 2 63 468 2 B3 460
- RdsEnves |Egales 2 Z55 036 2 £55 036
- RAsEnves spacisies 2519117 26819117
- Actions popres =305 T24 =325 T4
- Autres capitse pronres T T24 056 7 T2 096 -5 000
- Résuitals reporbis =253 977 048 | -248 B3T 1ES L 338 852
- Rdsuital de Fexencics -T 05T 142 -5 35 pe2 1757 2539
TOTAL CAFITALN PROFRER 236 BTT 188 | -I2E BTE 024 -5 D02 7087 143
- InkEnits mincriaires dars s captaw -371 -118 s
- Inbdnbls minorimires dars e nksutiat -fia2 -255 B
TOTAL INTERETE MINORITAIRES B3 371 B4 ER
PASEIFE :
PASEIFE NON COURANTE -
- Empruns H X7 402 26 &5 BR2 % 163 150
- Albes passis non couranis 244 545 44 525
- Frowisions 4 534 Des & 243419 1 708 355
TOTAL PAEEIFE WON COURANTS 28 gme 118 B EEEH [ ] E2aTZ 514
PASEIFE COURANTSE :
- Foumisseurs et comples raischés 855317 8 22031 T A5 B5Z
- Aubes passis courants B 2 B35 BT 253826 25985 01
- CORDoWS bancaines of aulnes passis fnanciers 192 7105884 | 1M TO T3 | 15010250
TOTAL PASEIFE SOURANTS AT e TER| 131 &EEeEl| 16¥0 2BD £ 380 D&2
TOTAL PASEIFS M8 FTE 06| AME0EM1 3M | 16910 26D] 1& 782 BET
T. CAPTALUX PROPRES ET PASEIFS TE 31 178 88 1E5826| 16006 314| 2I 36D B

-7 BE BLB




V.1, IMMOBILISATIONS INCORPORELLES :

La valeur nette comptable des immobilisations incomporelles est armétée au 31 décembre 2019
a 289 740 dinars détaillée comme suit.

LIBELLES 311122019 | 311272018 | ECARTS

VALEURS D'ORIGINE
Know how 7 004 D62 7 004 082 o
Logiciets 830 984 812 253 18 731
Fonds commercial 1112933 212933 200 000
BREVET 230 4680 -230
Site WEB 28 200 28200 o
Encours 5584 20 584 -15 00O
TOTAL VALEURS D'ORIGINE 8 982 993 8779 497 203 502
AMORTISSEMENTS -8 693 250 -5 631 DBE -12 193
VALEUR METTE COMPTABLE 289 740 98 431 191 309

V.2, IMMOBILISATIONS CORPORELLES :

La valeur nette comptable des immoebilisations corporelles est amétée au 31 décembre 2019 3
11 263 218 dinars détaillée comme suit :

(En dinars)
LIBELLES HMM272019 22018 ECARTS

VALEURS D'ORIGINE
Tamain 1518322 1 358 002 151 224
Constructions 24 802 31 24 T3G 8T 155 408
Constructions réévaluges 870 029 870 029 i]
Constructions sur sol sutrui D 155 500 -155 500
Agenc. Aménag des constructions 4 373 053 3 B89 831 503 422
Matériel et outillage industriel 1068 285 356 108 083 436 185 830
Matérial et outillage réévalués 37 454 318 37 454 318 i]
Matériel de transport 2 0TS 240 2 317 040 -23T 200
Matériel informatique 1382 675 1373904 BTT1
Agenc. Ameénag et installations 2 580 022 2 226 284 w2Tar
Equipements de bureaux 518 824 515 002 3822
Immeobilisations en cours 340238 270812 7B 323

TOTAL VALEURS D'ORIGINE 182 327 856 181 251 026 1076 830
AMORTISSEMENTS -171 064 638 -169 369 097 -1 695 541
VALEUR NETTE COMFTABLE 11 263 218 11 881 929 -618 711




V.3 IMMOBILISATIONS FINANCIERES :

La valeur nette comptable des immobilisations financiéres est amétée au 31 décembre 2019 3

450 705 dinars détaillée comme suit

LIBELLES JMM22019 22018 ECARTS
VALEURS BRUTES
Titres de participation
+  SMTF 4 503 355 4 508 355 0
Prets au personnel a +1 an 0 20 481 -20 481
Cautionnements 454 138 427 202 26 844
TOTAL VALEURS BRUTES 4 362 4591 4 956 128 6 363
PROVISIONS POUR DEPRECIATION -4 511 786 -4 515094 3 308
VALEUR NETTE COMPTABLE 450 705 441 034 96T

*La SMTP, filiale marocaine de la STIP, a &té déclarée en réglement judiciaire suivant décision

du juge du tribunal commercial de Casablanca en date du 25/08/2017.

La pariicipation de la STIP au capital de cette demiére soit (4 508 355 D) a &té integralement

provisionnée depuis 2017.

V.4, STOCKS :

Le stock est amété au 31 décembre 2019 3 24 881 183 dinars.

LIBELLES IMM22019 MM22018 ECARTS

VALEURS BRUTES
Matiéres premiéres 8 315 281 B 75T 452 44213
Aufres approvisionnements T 520 045 7 369 782 160 163
Marchandises 5742 101 1 530 203 4211288
Stock de produits finis 0 13 323635 -13 323 635
En-cours de production 3 458 576 2 826 511 832 085
TOTAL VALEUR BRUTE 26 045373 34 808 273 -8 762 300
PROVISIONS -1 164 730 -1 130 768 25978
VALEUR METTE COMFPTABLE 24 881 183 33 617 505 -8 736 322




V.5. CLIENTS ET COMPTES RATTACHES :

Au 31 Décembre 2019, les créances nettes sur les clients s'@lévent 3 24 961 232 D contre
24 797 6958 D a la cldture de l'exercice précédent, enregistrant une augmentation égale a

163 534 D, détaillée comme suit |

LIBELLES 31272019 22018 ECARTS
VALEURS BRUTES
- Clients locaux 5533334 7 E34 573 -2 001 838
- Clients Etrangers 1 133 502 D 1133502
- Clients produits non encore facturés 0 40 70 -40 70
- Clients douteux 42 871 0G0 45 524 191 -2853 131
- Clients locaux chéques en caisse 5 578 845 3915230 1 861 415
- Clients effets 3 revair 1454 022 1083 205 3To 117
TOTAL VALEURS BRUTES 56 578 563 58 418 0B -1 829 526
PROVISIONS POUR DEPRECIATION -3 B17 3 -33 620 391 2 003 D60
VALEUR HETTE COMPTABLE 24 361 232 24 797 698 163 534

V.6. AUTRES ACTIFS COURANTS :

Cette rubrique est amétée au 31 décembre 2019 3 8 440 412 dinars, détaillée comme suit -

LIBELLES 3111272019 22018 ECARTS
VALEURS BRUTES
Foumisseurs débiteurs 1 073 268 2430 003 -1 358 735
Societés du groupe 1 674 338 2 48 170 -374 831
Charges constatées davance 192 422 250 426 -67 004
Personnel 188012 134 304 63 708
Etat et comples rattachés 0 0 845 955 -6 845 965
Etat, TWA& récupérable 232175 2613 505 -2 381330
Etat, impdts/societés A reporter 8 420 404 o 6420 404
Etat, rappel dimpdt 387 257 309 335 -12 078
Etat, credit de TFP 17273 18 660 -1387
Produits & recevair 36195 157 985 =131 734
comptes dattente 0 B1 240 -81 848
Divers 3 aa2 47 980 -44 078
TOTAL VALEURS BRUTES 10 244 317 15 148 266 -4 903 949
PROVISIONS POUR DEPRECIATION -1 803 204 -2 322673 518 768
VALEURS NETTES COMPTABLES 8 440 412 12 825 593 -4 385 181




V.7. PLACEMENTS ET AUTRES ACTIFS FINANCIERS :

Cette rubrigue est amétée au 31 décembre 2019 & 3 363 107 dinars, détaillée comme suit :

LIBELLES

IMM22019 MM22018 ECARTS
Régies d'avance et accréditis 2 200 267 1440 261 850 606
Placements 1089 208 bo 20a 1 000 000
TOTAL 3 339 865 1 540 259 1 853 606
Provisions -36 758 -36 758 ]
TOTAL 3 363 107 1 503 501 1 8539 606

V.8, LIGUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES :

Cette rubrique est amétée au 31 décembre 2019 & 4 651 5380 dinars, détaillée comme suit :

LIBELLES IMM272019 IMM22018 ECARTS
Bangques 4 638 785 BE0 668 3 658 087
Caisses 12708 g 448 3 350
TOTAL GENERAL 4 651 580 930 133 3 661 447




VI. NOTES RELATIVES AUX RUBRIQUES DU PASSIF DU BILAN

V1A, CAPITAUX PROPRES :

Cette rubrique est amétée au 31 décembre 2019 4 -235 977 728 dinars, détaillée comme suit

LIBELLES 3122019 322018 ECARTS
Capital social 12 623 489 12 623 489 0
Réserve legals 2 456 036 2456 036 0
Reéserve speciales 2819 117 2819 117 o
Actions propres -325 724 -325 724 0
Actions capitaux propres 7724 006 T 720096 -5 000
Résultats repartes -253 977 018 -248 637 166 -5 330 851
Total CP avant resultat de I'exercice -¥28 BBO 024 -¥23 535 173 -5 344 851
Résultat de I'exercice -F 097 142 -5 339 852 -1 757 230
Total CP avant Affectation du résultat de I'exercice -235 977 166 -28 875 025 -7 102 1441
Intéréts minoritaires dans les capitaus -3 116 -265
intéréts minartaires dans le résultat -182 -255 63
Tetal des interets minoritaires -563 -371 152
Total CP avant Affectation du résultat de I'exercice -235 97T 728 -28 875 396 -7 102 333

Actions propres

L'Assemblée Générale Ordinaire du 19 Mars 2002 a autorisé le rachat de 32 853 actions
propres afin de réguler le cours boursier 3 un cours moyen de 9917 D soit pour une valeur
totale de 325724 D.

Au 31 Décembre 2019, la STIP détenait encore les 32 845 actions.

Cette situation est contraire aux dispositions de I'article 19 (nouveau) de a3 loi N° 84-117 qui
précise que [lautorisation donnée par l'Assemblée Générale Ordinaire au Conseil
d'Administration ne peut &re accordée pour une durée supérieurs a trois ans.

Application de l'article 388 du Code des Sociétés Commerciales :

En raison des pertes cumulées au 31 Décembre 2019, les capitaux propres sont devenus
inférieurs a la moitié du capital social.

Conformément aux dispositions de I'article 388 du Code des sociétés Commerciales, une
Assemblée Générale Extraordinaire doit étre convoquée a l'effet de statuer sur les dispositions
de cet arlicle.




Vi2 EMPRUNTS:

Cette rubrique, amétée au 31 décembre 2019 & 21 297 402 dinars est détaillée comme suit

LIBELLES 31122019 MM22018 ECARTS
Emgprunts & plus d'un an STIP 21 287 402 26 480 582 -5 163 160
Emprunts & plus d'un an SOMACOP o 4] 0
21 237 402 26 460 562 -5 163 160

V1.3, AUTRES PASSIFS NON COURANTS :

Cette rubrique est armétée au 31 décembre 2019 3 844 649 dinars comespondant & la

rétrocession par I'Etat, durant les premigéres années d'activité de la STIP, d'un don italien.

LIBELLES HMM272019 HMi2i2018 ECARTS
Rétrocession de "Etat d'un don ltalien 844 5458 544 548 o
844 649 844 649 0

V4. PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES :

Cette rubrique est amétée au 31 décembre 2019 a 4 534 064 dinars, détaillée comme suit :

LIBELLES MMM272019 22018 ECARTS
Provision pour indemnités de départ 3 la retraite” 1 820 021 1505473 68 452
Autres provisions pour risques et charges 2705 044 4 347 46 -1 842 @02
4 534 D64 6243 419 -1 709 355

* La provision pour indemnités de départ & la refraite a &é ramenae 3 la cloture de lexercice

201931820021 D.




V1.5, FOURMISSEURS ET COMPTES RATTACHES :

Cette rubrique, amétée au 31 décembre 2019 4 8 593 179 dinars, est détaillée comme suit

LIBELLES 311272019 1122018 ECARTS
Foumisseurs dexploitation
» Fournisseurs locaux 4 B55 253 5 638 835 -783 383
# [Fournisseurs étrangers 880 210 403 285 257 815
# Fournisseurs étrangers (écart de comersion) 0 158 144 -150 144
# Fournisseurs charges 3 payer 0 4 853 184 -4 853 164
#» Foumnisseurs retenues de garantie 581 i} 581
» Fournisseurs facture non parvenue 2415782 i} 2415 702
* Fournisseurs locaux, effets 3 payer 459488 3081 822 -2 602 434
SiTotal 8 352 005 14116 161 -5 724 156
Foumisseurs dimmobilisations
# Fournisseurs locaux 116 481 1168 481 0
» Fournisseurs facture non parvenue B4 GB4 8] &4 684
» foumissewrs etrangers 0 25 555 -25 555
» Fournisseurs retenues de garantie D 220 226 -220 828
SiMTotal 201 175 3T 872 -17T0 697
Total général 8593173 14 488 033 -5 894 854

VI.6. AUTRES PASSIFS COURANTS :

Cette rubrique est armétée au 31 décembre 2019 4 84 293 625 dinars, détaillée comme suit

LIBELLES JMM272019 22018 ECARTS
Clients créditeurs 14 G608 070 16 988 822 -2 350 752
Clients, écarts de conversion 48 o774 8] 48 874
Personnel (dont indemnité CCL - 2 386 808 D) G428 TH2 G874 810 -4245 158
Etat, impdis et taxes 50 197 926 47 735 443 2482 483
Sociétés du groupe 1 736 748 2 116 831 -370 882
CHNES 10 @04 202 13 132 107 -2 137 215
Provisions pour risques et charges B4 188 BG TRS 4404
Produits constates d'avance 37 678 1 165 38 521
Charges a payer 102 237 188 471 T 234
Diivers 10 148 141 552 =131 404
Jetons de présence 3 payer 37 013 32 850 4 083
TOTAUX B4 238 625 BT 293 B26 -2 535 201




VI.T CONCOURS BANCAIRES ET AUTRES PASSIFS FINANCIERS :

Cette rubrique est amétée au 31 décembre 2019 3 194 710 984 dinars, détaillée comme suit

LIBELLES 31272019 IM272018 ECARTS

Emprunts échus et 3 moins d'un an
» Echeances en principal 3 moins d'un an 5 163 160 T 420 054 -2 257 824
+ Echéances en principal impayées 60 602 573 54 306 682 8 285 301
#  Credits de gestion 38 314 862 2T 813 648 10 501 183
+  Intéréts courus 58 386 142 RE 811 730 1 554412
SMOTAL 162 446 737 146 353 075 16 093 662
Banques et autres organismes financiers 32 264 247 33 347 650 -1 083 412
TOTAL 194 T10 984 179 700 T34 15 010 250




VIl NOTES RELATIVES A L'ETAT DE RESULTAT CONSOLIDE

Le résultat consolide net négatif de la Société STIP et ses filiales est amété a au 31 décembre
2019 3 -7 097 333 dinars contre -5 340 107 dinars au 31 décembre 2018, enregistrant une

diminution égale & 1 757 226 dinars.

Il comespond & la difference entre les produits et les charges de 'exercice, détaillée comme

suit
{En Dinars)
MH2r2019 MH2rz2o1e
Lie s MONTANTS % CA MONTANTS % CA E s

PRODWNTS D'EXPLOITATION
Reavenus 63 553 083 o0, 25% 60 072 025 98.37% 3 491058
Autres produits d'exploitation 480 337 0.75% 380 520 0.63% 89 817
TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION | 64 043 420 100,00% 452 544  100,00% 31 590 876

CHARGES D'EXPLOITATION
: \Variations des stocks de PF et des encours 8 241 881 13,80% 257 551 13.80% & 584 310
Achats d'approvisionnements consommes 37 265974 5B, 20% 30 984 253 58.20% 6301721
Achats consommeés | 46 107 835 T1,99% M 221 B4 51,65% 14 886 031
Charges de personnel 17 200 D91 28,09% 19348 184 3201% -1 358 103
Dotations aux amarissements et aux provisions 1 D05 183 1.57% 4 646 055 7, 60% -3 640 862
Autres charges d'exploitation 3 805 825 5.83% 3422 121 5.66% 183 804
TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION | &8 709 044 107,29% 58 638 174 97,00% 10 070 870
RESULTAT D'EXPLOITATION -4 GBS 624 -T,29% 1814 370 3,00% -6 479 994
Charges financiéres neftes -3 830 484 -5.08% 7085138 -11,72% 3 254 g52
Produits des placements 35 8 0,06 % g 481 0.01% 28410
Autres gains ordinaires 2842814 4.13% M0 408 0.58% 2293 206
Autres pertes ordinaires -883 051 -1.40% -141 054 0.23% -T56 oa7T
R. DES ACTIVITES ORDINAIRES AVANT IS & T15 643 -10,49% -5 055 91 -B_35% -1 659 T2
Imipdt sur les sociétés -381 600 -0,60% -284 186 -0.47% -O7 504
RESULTAT NET DE L'EXERCICE -7 097 333 -11,08% -5 340 107 -B.83% -1 75T 226

RESULTAT APRES MODIFICATIONS

COMPTAELES -7 097 333 -11,08% -5 340 107 -B.83% -1 757 226
PARTS MINORITAIRES DAMS LE RESULTAT -192 0,00% -265 0,D0% B4
PARTS MAJORITAIRES DANS LE RESULTAT -7 097 142 -11,08% -5 335 B52 -B.83% -1 757 230

Du tableau ci-dessus, il y a lieu de souligner les remarques suivanies :




VIL1. PRODUITS :

Vil.1.1 REVENUS :

Le chiffre d'affaires hors TVA du groupe STIP est passé de 50 072 025 D au 31 décembre 2018
4 63563 082 D dinars au 31 décembre 2019, enregistrant une augmentation égale 3

3 491 058 D détaillé comme suit -

{En Dinars)
LIBELLES 3122019 IMMzzoie ECARTS

CHIFFRE D'AFFAIRES LOCAL

. Produits finis 34 855 306 36 591 201 -1 735 208
. Marchandises 18 D53 451 16 134 758 1 928 803
. Produits intermédiaires et services a7 074 232 514 -135 441
TOTAL CHIFFRE D'AFFAIRES LOCAL 53 015 830 52 958 473 57 357
CHIFFRE D'"AFFAIRES EXPORT : Produits finis 10 547 253 7113 551 3 433 T
CHIFFRE D'"AFFAIRES TOTAL 63 563 0B3 B0 072 025 3 491 058

Vil.1.2. AUTRES PRODUITS D'EXPLOITATION :

Ce poste est arrété au 31 décembre 2019 3 480 337 D contre 380 520 D au

3122018 enregistrant une augmentation égale a 99 318 D détaillée comme suit :

(En Dinars)
LIBELLES 3122019 IMMzznie ECARTS
. Ventes de dechets 450 853 355 138 104 818
. Produits des activités annexes 0 20 384 -20 384
. Quote-part subventions dinvestissement de l'exercice 5 DDO 5 D00 0
. Autres produits 15384 o 5384
TOTAUX 480 337 380 520 39 818




Vil.2. CHARGES D'EXPLOITATION :

VIl.2.1. ACHATS APPROVISIONNEMENTS CONSOMMES :

Celle rubnigue sl aneélee qu 31 decemibne 2019 & 37 265 973 dinars conbie 30 964 253
dinare au 31 décambra 2018, snragistrant una sugmantation &gals 5 6 201 721 dinars,

detaillée comme suit :

(En Dinars)
LIBELLES IM22013 b T Pl ECARTS
. Achats d'approvisicnnements 28 807 184 2 676 983 25 930 21
. Achais de foumnitures « matieres consommables 5 378 862 3 I70 180 2 108 673
. Achais non stockes 5510 D20 4 577 135 B2 894
. Wariation de stocks matiéres premigéres =t foumitures -2 0G0 400 § 820067 -T 08D 470
. Aohats de mamhandiscs 101 BOT 14 288 672 11 176 676
. Wariation de stocks marchandises -361 588 142 307 -503 896
TOTAL ACHATS APPROVISIONNEMENTS CONSOMMES 3T 265 973 30 964 253 6301 721

VIl.2.2. MARGE COMMERCIALE :

La marge brute réalisée en 2019 est arrétée 4 17 455 248 D contre 28 850221 D en
2018 enregistrant une baisse égale 3 11 394 972 D.
Rapponée au chiffre d'affaires de l'exercice, elle représente 31,90 % en 2019 contre

48,23 % a la cléture de l'exercice précedent, ainsi qu'il résulte du tableau ci-
apras :
{En Dinars)
LIBELLES 2019 2018 ECARTS
Revenus 63 563 083 G0 072 023 34910328
Warialion des slocks de poduils Tnis ol des cneow s -G 641 861 -2aT a1 -G ag4 310
Production 54721222 59 614 474 -5 093 252

Achats d'approvisionnements consommes 37 265973 30 964 253 630172
Marge brute 17 455 248 28 850 221 -11 394972
% par rapport 3 la production 31,90% 48,23%

Cotte  baizse de marge découle d'événcments  interncs ot oxtornce  dont

essentiellement :

1 | es difficultés de trésorena de la STIP entrainant des difficultés d'approvisinnnement

en matiéres premiéres & des colits optimum engendrant la baisse de la production pour
ruptures de stocks et 'augmentation de la consommation énergétique au KG de

preduits finia.

2. Laugmentation entre 2018 et 2019 des prix du fuel et de l'électricité a I'échelle

nationale respectivement de 16.72% et 21.79%.




Vil.2.3 CHARGES DU PERSOMNEL :

Cette rubnique est amétée au 31 decembre 2019 a 17 990 091 dinars contre 19 348 194
dinars au 31 décembre 2018, soit respectivement 25.1% et 32% du chiffre d'affaires,
enregistrant une diminution égale 3 1 358 104 dinars, détaillée comme suit

(En Dinars)
LIBELLES IMM22019 HMH22018 ECARTS
. Zalaires 15038 285 16 015 353 -876 08B
. Charges sociales 2745914 3344 042 -528 128
. Aufres charges sociales 202 398 -11 200 213 588
. Fonds social 2514 . 2 514
Total 17 950 0941 19 348 195 -1 358 104

Vil.2.4 DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS ET AUX PROVISIONS :

Cette rubrique est amétée au 31 décembre 2019 & 1 005 193 dinars contre 4 646 055 dinars
au 31 décembre 2018, enregistrant une diminution égale a 3 640 362 dinars, détaillée comme

suit
(En Dinars)
LIBELLES IMM22013 IMHM22018 ECARTS

DOTATIONS ALY AMORTISSEMENTS 1944 933 2011741 -66 B0B
DOTATIOMNS ALY PROVISIONS
. Dotations aux provisions pour risques et charges 315 798 530 807 -515 011
. Dotations aux provisions pour stocks ] 24 432 -24 432
. Dotations aux provisions pour depréciation des clients 2892183 5402127 -2 400 544
. Dotations aux provisions des autres actifs courants 1137 B3 235 -57 D2B
. Dotations aux provisions des éléments financiers 0 308 -308
. JU'LachrE aux provisions pour depreciation des titres a 200411 290 411
participation
TOTAL DOTATIONS AUX PROVISIONS 3309 116 6 636 320 -3 327 204
REPRISES DE PROVISIONS
Reprise sur provisions pour dépréciation des stocks -25078,3858 Q55 -25 023
Reprise sur provisions pour dépreciation des créances -2 00 548 -p4 872 -1 685 874
Reprise sur provisions pour depreciation des autres actifs 117 181 o 147 181
courants
Reprise sur provisions pour risques et charges -2 025 150 -3 890G 179 1881 029
TOTAL REPRISES DE PROVISIONS -4 248 856 -4 002 006 -246 850
PROVISIONS NETTES 538 740 2634314 -3 574 054

TOTAL 1 005 133 4 646 055 -3 640 882




Vil.2.5 AUTRES CHARGES 'EXPLOITATION :

Cette rubrigue est amétée au 31 décembre 2019 3 3605 925 dinars contre
3 422 121 dinars au 31 décembre 2018, enregistrant une augmentation £gale & 183 804 dinars,

détaillée comme suit

(En Dinars)
LIBELLES 322019 322018 ECARTS

SERVICES EXTERIEURS [gestion des immeubles)

. Location & charges locatives 141 337 104 550 36 TET
. Entretien et réparations 289 338 178 871 120 385
. Primes d'assurances BB 253 1225 808 -331 553
. Butres 200 680 148 185 52 515
SERVICES EXTERIEURS [gestion des immeubles) 1 535 606 1 657 492 -121 §B6
AUTRES SERVICES EXTERIEURS D'EXPFLOITATION

. Rémunérations dintermédiaires et honoraires 5O& 850 488 032 20 837
. Publicités et propagandes 152 pas -39 150 182 138
. Fréts et transport sur ventes 126 5o2 7482 119 109
. Vioyages et deplacements 101 378 70 400 30 978
. Missions et réception 54 184 o6 652 -42 4488
. Frais postaux et de tél&communication 86 198 81 870 4 3268
. Commissions bancaires et de Factoring 521 855 531 843 -58 @B3
. Fomnations professionnelles 80 138 a7 158 -7 g
. Dons et subventions 5850 13 116 -7 166
. Divers & pas 4 000 4 988
TOTAL AUTRES SERVICES EXTERIEURS D'EXPLOITATION 1627 223 1371 503 255 T21
IMPOTS ET TAXES 443 095 393 126 43 370
TOTAL AUTRES CHARGES D'EXPLONTATION 3 605 925 3422121 183 804

Vil.2.6. CHARGES FINANCIERES METTES :

Les charges financiéres nettes totalisent au 31 Décembre 2019 3830 484 D contre

7085136 D A la fin de lexercice 2018 enregistrant une baisse égale 4 3 254 663 D soit

-45.94% détaillée comme suit

(En Dinars)
LIBELLES 22019 IMHa2s ECARTS

. Intéréts sur emprunts 1 558 DO& 2 440 404 -500 503
. Intéréts sur crédits de gestion 820 192 3672 804 -3 052612
. Intéréiz et Pénalités de retard 3077 BAG 2 501 187 576 T29
. Pertes de Change 1424 021 4 181 082 -2 736 142
. Gains de Change -2 822 788 -5 680 588 2 857 820
. Autres produits financiers -28 653 18717 -0 o4

3 B30 484 T 085 136 -3 254 653




Vil.2.7. AUTRES PERTES ET AUTRES GAINS ORDINAIRES :

Ces postes respectivement arrétés au 31 décembre 2019 4 898 051 D et 2 642 614 D totalisant
un gain net égal a 1 744 563 D.

Vil.2.8. IMPOT SUR LES SOCIETES :

L'impdt sur les sociétés est amété au 31 Décembre 2019 & 381 690 D contre 284 186 au 31
décembre 2018 enregistrant une augmentation égale 3 97 504 D.

VIlL.2.9. RESULTAT NET DE L'EXERCICE :

Le résultat net de 'exercice est amété 3 -7 097 3332 dinars contre -5 340 107 dinars au K3
décembre 2018, enregistrant une diminution égale & 1 757 226 dinars.

VIIl. ENGAGEMENTS HORS BILANS :

Les engagements hors bilans sont arrétés au 31/122019 3 375 412 492 D détaillés
comme suit

LIBELLES MONTANTS
ENGAGEMENTS DONMES
- HYPOTHEQUES ET NANTISSEMENTS 336 151810
- EFFETS ESCOMPTES : 14 322 031
CAUTIONS RECUES 2 900 000
CAUTIONS RECIPROQUES 19 033 651
TOTAL EHGAGEMENTS HORS BILAN 375 412 452

Le detail des engagements par catégories se preésente comme suit




VIIL1. ENGAGEMENTS HORS BILAN

| VIlL1A. HYPOTHEQUES ET NANTISSEMENTS

i {(En Dhnars)
1-TENedgarz | ZTF N° 110803 4TF N° 16680 | 5-TF N° 186438
Sousse Junis +TF N° 2318 Manouba Tunis | Tunis dénommeé E. FONDS
CREDITS eaans :Eqm Mranm.tla'Tums dé . FORCE DU DE T. MATERIEL TOTAL
BALAMAL TﬂTallE'lgl Port | denosmme STIP AM“EIH.E“E FHEL COMMERCE
BMA
10 000 000 10 000 000 10 000 000 10 000002 | 10000 000
10 000 000 10 000000 | 10000 000
3 538 500 3 538 600 3 538 500 B 538 600 B8 533 300
7310000 7310 000 7310 00D 7 310000 7310000
7022 500 7 022 500 7022 500
7 000 000 7000 000 7 000 000 7 000 000 7000 000
5000 000 5000 000 51000 000
5000 000 5000 000 5000 000 5000 00D 5 000 DDD 51000 000
5000 000 5000 000 5 000 00D 5000 000
4 200 000 4 900 000 4 200 000 4800 000
4200 000 4 200 000 4200 000
3400 000 3400 000 3 400 000 3400 000 3400 DOD 3400 000
1482 500 1 482 500 1482 500
1 400 000 1 400 000 1 400 000 1400 000
1 102 500 1102 500 1102 500
250 000 ‘250 000 ‘250 000
626 000 825 000 825 000
332 500 342 500 332500
200 000 200 000 200 000 200 D00 200 D00 200000
200 000 200 DOD 200000
84 393 60O 49 961 100 [1] 49 871 100 i] [i] 20510 000 66 448 600 | 84 353 600
5TB
636 000 836 000 834 000
500 000 200 000 30 000
1 085 000 1085 000 1085 000
350 000 350 000 350 000
2000 000 2 1000 000 2000000 2 000 00D 2000000
1 885 000 1 885 000 1885 000
7 737 000 7 737 000 7737 000
1 160 000 1 160 000 1180 000 11680 000
420 000 420 000 420 000
5000 000 5 1000 000 5000 000 5000 000 5 000 00D 5000 000
9 000 000 9 000 000 9 000 000 8000 000 8 000 00D 2000 000
5000 000 5000 000 5000 000 5000 000 5 000 00D 5000 000
3 285 000 3 285 000 3 285 000 3 265000 3245 000
8873 000 8873000 8873000 B 673000 8873000
11 042 00D 11 042 000 11 042 000 11042 000 11042 000
200 000 200 000 200000
5000 000 5000 000 5000 000
11 000 000 11 000 000 11 000 000 11 000 00D 11 0D0 DD 11 000000 | 11000 000
BDET
3 700 000 3700 000 2700 000
T7 893 000 77 893 000 ] 11 000 000 56 140 000 o 41 042 00D 43938000 | 77893 000
EH
13 520 000 13 580 000 13 530 000 18 580 000 18 580 000
10 236 8686 10 886 06 10 296 386 10 BBE 686 10236 884
17 €50 000 17 650 000 17 850 000 17 850 000 17850 000
47 HE B66 AT M6 666 0 3 565 656 A7 &350 000 17 650 000 23 566 66 0| 476 666




1TE 40372 2TFW | 3-TFN° 298 | &TF N 16530 STFN
e 11ﬂ;BﬂG-Tl.l?|5 Man-:u.l:a Hmnl_Jha 1%‘-.!33 Tu!'us & FONDS DE
CREDITS s - :I-enu_nm I_TIJI'IS i ITI.II'IIS . denomme COMMERCE 7. MATERIEL TOTAL
mu"'e Tesrain du dénommeé denomme FORCE DU
Port Etat STIP AMINE PHEU
BS
& 250 00 & 250 D00 & 250 000 EZ50000|  EZS0000
& 600 000 6600000 6600000
& 600 000 G 600000 | 6600000
4 40 000 4 540 000 4 640 000
2 B20 000 2 BEO 000 Zee0000|  2EE0000
2 105 000 2 105 000 Z 105 000
2 000 000 2 D00 000 2000000 2000000
000 000 1 000 (00 D00 000 1 000 (00 1000 000
000 000 1000 000 1 000 (00 1000 000
000 000 1 000 (00 1000 000
36 165 00O 16 £90 000 0 0 0 O 14205000 29300000 36165000
I
4 £00 000 4 600 D00 4600000 4600000
2 B20 000 Zee0000|  2EE0000
4 600 000 4600000 4600000
2 B20 000 ZEE0000|  ZEEJ000
2 20 000 2 BE0 000 2BE0000] 2880000
4 D00 000 4 000 000 4 D00 000 4000000| 4000000
21 240 000 11 480 000 0 0 0 0| 4000000 21240000 21840 000
BFT
1 760 000 760 000 1760000
3 00 000 3 B30 000 3 BO0 000 1 E00 000
3 000 000 3 D00 000 3 DOO 000 1000000 [ 2000000
8631 151 8531 151 8531 151
15 181 151 8 650 000 3 B30 000 0 & 54 151 O 3000000 3000000 | 15181 151
ATE
4 000 000 4 D00 000 4000000 4000000
2 050 000 3 050 000 2 050 000 1050000 2050000
1 650 000 1 650 (00 1650 000
1 650 000 1 650 (00 1650 000
4 000 D00 4000000 4000000
14 350 00O T 050 000 0 0 0 0| 3050000) 14350000( 14350 000
BTK + ETKD
B2 202 B2 203 B0 202 £07 303
770 000 5 770 000 5770000
& D00 000 & 000 D00 & D00 000 & (00 000
12 662 293 12 662 393 0 0 0 0| eg0038 0| 12862393
AMEN BANK
7 000 000 7 D00 000 7 D00 000 7000000
1.200 000 1200 000 1200000
1.200 000 1.200 (00 1200000
£50 000 BE0 000 B50 000 E50 000
10 250 00O 9 400 000 0 0 0 0| 7850000 850 000 | 10250 000
UBCI
& D00 000 6000000 [ &000000
4 D00 000 4000000 4000000
10 000 00O 0 0 0 0 0 0 10000000| 10000 000
BIAT
2 500 000 2 500 000 2 500 000 2500000 2500000
2 500 000 2 500 000 0 0 0 0f 5000000 2500000 | 2000 000
336 151 810 [ 346 903 1599 | 3890000 [ 90 437 766 | 80 321 151 | 17650000 137136059 152 256 600 [ 336151 810




Vill.1.2. EFFETS ESCOMPTES

CLIENTS MONTANTS

SOMACOP 6 306 457
SOCIETE JOMAA SA 3037199
STPCI 2118313
SOCIETE AFRICAIME DISTRIBUTION 980 884
COMET 346 783
TURICOM 245 278
C5PD 208 080
SICAME 167 477
ICAR 157 335
SCP 150 493
BECHIR LOUATI 140 000
ETS KHALFALLAH 123 532
STE JOMAA INTERN. 118 450
SETCAR 41 883
STAFIM IMDUST. 27 449
SIMMA 24791
SITAR 17 427
TOTAL 14 322 0

Vill.2. ENGAGEMENTS RECUS :

CLIENTS MONTANTS OBSERVATIONS
~ Enregistré a la recette des finances citeé Mahrajéne
o o
Abdeimajid BEJAOUI SPG STRCI 2000000 | 1nis le 25/08/2004 sous le n° 04606604 (Copie)
- o oo e | Enregistré  la recette des finances de Gremda Sfax
Ridha KHLIF GROS PHMEUS SPG 400 00D le 2E/08/2004 sous |e n° D4E00705
Mongi DAMMAK CSPD 1000 000 | Signature |1&galisés & Sfax le 04102005 (Copig)
. Enregistré a la REAS 1% Bureau-Tunis le 17/10/2005
Bechir LOUATI 1 000 000 s0Us |2 n° SE07406
- nee | Enregistré & la recette des finances Rue de Paradis-
Mondher ELGHALI TUNICOM 500 D00 Ariana le 160712014 2ous le n® 14606444
Enregistré & la recette des finances le 2211002002
Ahmed SAHMOUM SNP 1 000 000 sous be n° 02604721 (copie)
TOTAL GEMERAL 5 900 000




VI3, CAUTIONS RECIPROQUES

{En Dinars)
DESIGMATION MONTANTS DOBSERVATIONS

CAUTIONS DOUANIERES 5900 907
CAUTIONS DOUANIERES 1362 510
AUTRES CAUTIONS DOUANIERES =00 000 | DOUAME MISE A LA CONSOMMATION
TRAMSTU 61 134 | CAUTION DEFINITIVE f (MARCHE)
OMPP 300
LETTRES DE GARANTIE 111 800
SHCFT 12 000 | GARANTIE
CMHAM S0 000
ABDELKADER DRIDM 1000 000| 5TB
ABDELKADER DRIDY 1 000 000 | BH
SI0C 1 000 00O | BH
AFRICA HOLDING 1 000 00O | BH
SOMACOP 1000 000( 5TB

TOTAL 19 038 651




MESDAMES ET MESSIEURS LES ACTIONNAIRES DE

LA SOCIETE TUNISIENNE DES INDUSTRIES DE
PNEUMATIQUES « STIP » SA.

BOULEVARD DE LA TERRE CENTRE URBAIN NORD
BP N°T7 TUNIS. 1003 EL KHADRA

RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS CONSOLIDES DE L'EXERCICE
CLOS LE 31 DECEMBRE 2019

Mesdames et Messieurs les actionnaires,

En exécution du mandat qui nous a été confié par votre Assemblée Générale en date du
26 octobre 2017, nous vous présentons notre rapport général sur Faudit des états financiers
consolidés de la Société Tunisienne des Industries de Pneumatiques « STIP » relatifs a
l'exercice clos le 31 décembre 2019 ainsi que surles vérifications spécifiques et les informations
prévues par la loi.

I- RAPFORT SUR L'AUDIT DES ETATS FINANCIERS CONSOLIDES
1.1. Opinion :

Nous avons effectué l'audit des états financiers consolidés de la Société Tunisienne des
Industries de Pneumatiques comprenant le bilan, I'état des engagements hors bilan,
l'etat de resultat, I'etat de flux de trésorenie, ainsi que les notes annexes amrétes au 31
décembre 2019.

Ces états financiers consolidés font apparaitre un total net de bilan égal & 78 301 176 D, un
resultat net déficitaire égal & - 7 097 142 D et des flux d'exploitation négafifs de --1 850 601 D.
Ces comptes ont &té amétés par votre conseil d'administration sur la base des ééments
disponibles et ce dans un contexte évolutif de la crise sanitaire lieé au COVID-19.

A notre avis, les états financiers consolides ci-joints sont réguliers et sincéres et donnent pour
tout aspect significatif, une image fidéle de la situation financiére de la STIP au 31 décembre
2019, ainsi que de sa performance financiére et ses flux de trésorerie au titre de I'exercice clos
a cette date, conformément au systéme comptable des entreprises.




I.2. Fondement de I"opinion ;

Mous avons effectué notre audit selon les normes professionnelles d'audit applicables en
Tunisie. Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces nomes sont plus amplement
décrites dans la section « Responsabilités de 'auditeur pour l'audit des états financiers » du
présent rapport.

Mous sommes indépendants de la Scciété conformément aux régles de déontologie qui
s'appliguent a I'audit des &tats financiers consolidés en Tunisie et nous nous sommes acquittés
des autres responsabilités déontologigues gui nous incombent selon ces régles.

MNous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés
pour fonder notre opinion d'audit.

L.3. Questions clés d'audit :

Les questions clés de 'audit sont les questions qui, selon notre jugement professionnel, ont &té
les plus importantes dans I'audit des états financiers consolidés de la période considérée. Ces
questions ont &té traitées dans le contexte de notre audit des états financiers consolidés pris
dans leur ensemble et aux fins de la formation de notre opinion sur cewx-ci, et nous N'exprimons
pas une opinion distincte sur ces questions.

MNous avons estimé gue les questions déchtes ci-aprés constituent les questions clés de I'audit
qui doit &tre communiquées dans notre rapport :

Evaluation des créances clients au 31 décembre 2019 :

Les créances clients figurent au bilan au 31 décembre 2019 pour un montant brut égal
56 578 563 D dont des créances douteuses pour un montant de 42 871 060 D provisionnées 3
hauteur de 31 617 331 D.

Le reliquat des créances douteuses non provisionnées soit 11 253 729 D Comrrespond aux
ristournes dues 3 ces clients & fin 2019, figurant au passif du bilan sous la rubrique Autres
passifs courants pour le méme maontant.

Dans |2 cadre de 'évaluation de lirécouvrabilité de ces créances, la Société a determing la
dépréciation de ces créances selon des critéres quantitatifs et qualitatifs. Le montant de la
provision pour dépréciation est égal 3 la diffiérence entre la valeur comptable de ces créances
et la valeur recouvrable estimée au titre de ces créances.

Nous avons examing la conformité aux normes comptables tunisiennes en vigueur de la
méthodologie mise en ceuvre par la direction pour I'esfimation de la provision pour dépréciation
des créances douteuses.

Mos proceduras d'audit mises en ceuvre ont consisté en 'examen de la situation juridique des
clients, la revue de 'ancienneté des créances, I'historique des encaissements (y compris les
encaissements postérieurs a la cldture), l'existence d'éventuelles garanties ou accords de
paiements ainsi que les ééments qualtatifs retenus par le management (tzlles gue des
informations sur les perspectives et performances fulures des principaux créanciers.

MNous avons également apprécié le caractére approprié des informations fournies dans les notes
aux états financiers concemant cette estimation.

Compte tenu de ce qui précéde, les provisions ainsi constituées comespondent 3 la meilleure
estimation du management du risque eventuel sur les clients de la STIP.




Marge commerciale :

La marge brute réalisés parla STIP en 2019 est arrétée 3 17 455 248 D contre 28850
221D en 2018 soit respectivement 31.90% et 48 23% de chiffre d'affaires de l'exercice
enregistrant une baisse égale 3 11 394 972 D soit 16.33% du chiffre d'affaires de l'exercice.
Une procédure d'audit particuliére a été appliquée ; les conclusions ont &été discutées avec la
direction générale, le conseil d’administration et le comité d'audit. Il en ressort que cette baisse
découle d'événements intemes et externes dont essentiellement :

1. Les difficultés de trésorerie de la STIP entrainant des difficultés d'approvisionnement en
matiéres premiéres i des colts optimum engendrant la baisse de la production pour ruptures
de stocks et 'augmentation de la consommation énergétique au KG de produits finis.

2. Laugmentation entre 2018 et 2019 des prix du fuel et de 'électricité & Méchelle nationale
respectivement de 16.72% et 21.79%.

I.4. Paragraphes d'observations :

l.4.1. Enraison des pertes cumulées au 31 Décembre 2019, les capitaux propres ont &té amétés
au 31M272019 & - 235 977 728 D soit 242 289 469 D en deca de la moitié du capital social.

Conformément aux dispositions de l'aricle 388 du Code des Socigétés Commerciales, une
Assemblée Générale Extraordinaire doit &tre convogquée 3 Feffet de statuer sur les dispositions
de cet arficle.

1.4.2. Au 31 Décembre 2019, le passif exigible & court terme de la STIP totalise 287 602
789 D contre un actif net égal & 78 301 176 D soit 27,23% du passif exigible, ce qui ne peut
permettre & la STIP de faire face 4 tous ses engagements financiers.

1.4.3. L'Assemblée Générale Ordinaire du 19 Mars 2002 a auforise le Conseil d’Administration
de procéder 3 l'achat et 4 la revente des actions émises par la STIP afin de réguler le cours
boursier.

Au 31 Décembre 2019, la STIP détenait encore 32 845 de ses titres figurant au niveau des états
financiers pour 325 724 D.

Cetie situation est contraire aux dispositions de Farticle 159 (nouveau) de [a loi N°94-117 qui
précise gue [lautorisation donnée par Assemblée Générale Ordinaire au Conseil
d"Administration ne peut étre accordée pour une durée supérieure 3 trois ans.

l.4.4. Depuis le mois de Mars 2020, un événement majeur s'est produit & savoir la propagation
de |a pandémie COVID-19 (coronavirus). Il s'agit d’'un événement significatif postérieur au 31
Décembre 2019, qui ne donne pas lieu a des ajustements des états financiers cldturés a cefte
date et dont l'estimation de 'impact financier sur Factivité et la situation financiére de la société
ne peut &tre faite.

MNotre opinion ne comporte pas de réserves a I'égard de ces points.




I.5. Rapport de gestion du Conseil d'administration :
La responsabilité du rapport de gestion incombe au Conseil d'Administration de la Sociéte.

Motre opinion sur les états financiers consolidés ne s'étend pas au rapport de gestion et nous
m'exprimons aucune forme d'assurance que ce soit sur ce rapport.

Motre responsabilite consiste a vérifier l'exaciitude des informafions données sur les compies
de la Socigte dans le rapport de gestion par reference aux données figurant dans les états
financiers consolidés.

Mos travaux consistent a lire |2 rapport et, ce faisant, 8 apprécier s'il existe une incohérence
significative entre celui-ci et les etats financiers ou la connaissance gue Nous avons acquise au
cours de ["audit, ou encore si le rapport de gestion semble autrement comporier une anomalie
significative.

Si a la lumiére des travaux que nous avons effectués, nous concluons a la présence dune
anomalie significative dans le rapport de gestion, nous sommes tenus de la signaler.

Mais nous n'avens rien a signaler a cet égard.

1.6. Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance pour les
états financiers consolidés ;

Le Conseil d'Administration est responsahle de la préparation et de [a présentation fidéle des
etats financiers consclidés conformément aux principes comptables généralement admis en
Tunisie, ainsi que du contrdle inteme quil considére comme nécessaire pour pemettre la
préparation d'états financiers consolidés exempts d’anomalies significatives, que celles-ci
résultent de fraudes ou d’erreurs.

Lors de la préparation des &tats financiers consolidés, ¢'est a la direction qu'il incombe d'évaluer
la capacité de la Société 3 poursuivre son exploifation, de communiquer, le cas échéant, les
questions relatives a la confinuité d'exploitation et d'appliquer le principe comptable de
confinuité d'exploitation, sauf si la direction a 'intention de liguider la Société ou de cesser son
activité si aucune autre solution réaliste ne s'offre 3 elle.

Il incombe au Conseil d°Administration de surveiller le processus dinformation financiére de la
Société.

I.7. Responsabilités de I'auditeur pour "audit des états financiers consolidés :

Mos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable gue les états financiers consolidés pris
dans leur ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes
ou d'erreurs, et de delivrer un rapport de I'auditeur contenant notre opinion.

L'assurance raisonnable comespond & un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefiois
pas gu'un audit, realisé conformement aux normmes professionnelles d'audit applicables en
Tunisie, permettra foujours de détecter toute anomalie significative qui poumrait exister.

Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'emeurs et elles sont considérées comme
significatives lorsqu'l est raisonnable de s'attendre 3 ce que, individuellement ou
collectivement, elles puissent influer sur les décisions économigues que les utilisateurs des
etats financiers consolidés prennent en se fondant sur ceusx-ci.




Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux nomes professionnelles d’audit applicables
en Tunisie, nous exercons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout
au long de cet audit.

II- RAPPORT RELATIF AL OBLIGATIONS LEGALES ET REGLEMENTAIRES :

Dans le cadre de notre mission de commissariat aux comptes, nous avons egalement procéde
aux verfications specifiques prevues par les nommes publiees par 'Ordre des Experts
Comptables de Tunisie et par les textes réglementaires en vigueur en la matiére.

II.1. Efficacité du systéme de contrdle interne :

En application des dispositions de laricle 266 du code des sociétés commerciales, nous
devons procéder 3 des verifications périodiques portant sur lefficacité du systéme de contrile
interne de la Société. A ce sujet, nous rappelons que la responsabilité de la conception, de la
mise en place d'un systéme de contrdle inteme ainsi que la surveillance périodique de son
efficacité et de son efficience incombent 3 la direction et au Conseil d' Administration.

I1.2. Conformité de la tenue des comptes des valeurs mobiliéres a la réglementation en
vigueur :

En application des dispositions de l'article 19 du décret n®2001-2728 du 20 novembre 2001,
nous avons procéds aux vérifications portant sur la conformité de la tenue des comptes des
valeurs mohiliéres émises par la Société avec la réglementation en vigueur.

La responsabilité de veiller & la conformité aux prescriptions de |a réglementation en vigueur
incombe au Conseil d" Administration.

Sur la base des diligences que nous avons estimées nécessaires de mettre en ceuvre,
nous n'‘avoens pas déetecté diirrégularité ligée a la conformité des comptes consolidés de
la Société avec la réglementation en vigueur.

Fait a Tunis, le 02 DECEMBRE 2020
Les Commissaires aux comptes
Mejiba CHOUK Hassen BOUAITA

Directeur Général Directeur Associé
CABINET NEJIBA CHOUK FMB Z - KPMG TUNISIE




RAPPORT SPECIAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
RELATIF AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES
ARRETES AU 31 DECEMBRE 2019

Mesdames et Messieurs les actionnaires,

En application des dispositions de I'article 200 et suivants et de l'article 475 du code
des societés commerciales, nous reportons ci-dessous sur les conventions et
opérations visees par les textes sus-indigués.

Motre responsabilité est de nous assurer du respect des procédures légales
d'autorisation et d'approbation de ces conventions ou opérations et de leur traduction
commecte, dans les états financiers.

Il ne nous appartient pas de rechercher spécifiquement et de fagon étendue I'existence
eventuelle de telles conventions ou opérations mais de vous communiquer, sur la base
des informations gui nous ont &été donnees et celles obtenues a travers nos procedures
d'audit, leurs caractéristigues et modalités essentielles, sans avoir & nous prononcer
sur leur utilité et leur bien fondé.

Il vous appartient d’ apprécier l'intérét qui s'attachait a la conclusion de ces conventions
et la réalisation de ces opérations en vue de leur approbation.

|. OPERATIONS RELATIVES AUX NOUVELLES CONVENTIONS REGLEMENTEES :

En application du paragraphe 11-1 de l'article 200 du code des sociétes commerciales,
sont soumises a autonsation préalable du conseil d’administration :

« Toute convention conclue directement ou par personne interposee, entre la societé
d'une part et le président du conseil d'administration, son administrateur délegué, son
directeur Général, 'un de ses directeurs Généraux adjoints, 'un de ses administrateurs
ou I'un des actionnaires personne physique y détenant directement ou indirectement
une fraction de droit au vote supéneure a 10%, ou la société la contrilant au sens de
l'article 461 du code des sociétés commerciales, d'autre part ».

Dians ce cadre, nous vous reportons sur les opérations suivantes :




[.1. OPERATIONS AVEC LA SOCIETE INDUSTRIELLE D'OUVRAGES EN CAOUTCHOUC
(S10C) :

Votre société a réalisé au cours de I'exercice 2019 avec la société S10C dont Monsieur
Abdelkader DRIDI est président directeur général, un chiffre d"affaires TTC non encore
réglé égal a 14 764 D.

l.2. OPERATIONS AVEC LA SOCIETE TAP :

Votre sous filiale SOMACOP PLUS a signe en 2019 un contrat de location qui debute
le 01 octobre 2019 avec la sociéte TAP, dont le gérant-associe est Monsieur Abdelkader
DRIDI pour un montant mensuel egal & 1 000 D HTVA. Au 31
décembre 2019 le solde impayé est arrété 3 3 035 D.

IIl. POURSUITE DES CONVENTIONS ANTERIEURES A 2019 :

L'exécution des conventions suivantes autorisées au cours des exercices antérieurs et
poursuivies au cours de l'exercice clos le 31 décembre 2019 a évolug comme suit :

II. 1. OPERATIONS AVEC Mr ABDELKADER DRIDI, PRESIDENT DU CONSEIL
C'ADMINISTRATION DE LA STIP :

Le compte courant crediteur de Monsieur Abdelkader DRIDI ouvert sur les livres de la
STIP suivant autorisation du Conseil d’Administration en date du 02/11/2016 est
ramené de 1 020 633 dinars en 2018 a 896 632 au 31 décembra 2019.

La garantie personnelle non rémunérée de Monsieur Abdelkader DRIDI, accordée en
2016 & la BH en couverture de dossiers dimportation de matiéres premiéres de la STIP
a été maintenue au 31 décembre 2019 & 3 000 000 D.

La garantie personnelle non rémunérée de Monsieur Abdelkader DRIDI accordée 3 la
STB en couverture de dossiers d'importation de matiéres premiéres de [a STIP en 2016
arrétée 3 5 000 000 D a eté maintenue au 31 décembre 2019.

I1.2. OPERATIONS AVEC LA SOCIETE AFRICA HOLDING :

Le compte courant créditeur de la sociéte AFRICA HOLDING (principal actionnaire de
la STIP) ouvert sur les livres de la STIP suivant autorisation du Conseil d’administration
en date du 02/11/2016 arréte 3 1 001 000 dinars au 31 décembre 2018 a &té maintenu
au 31 décembre 2019.

I.3. OPERATIONS AVEC LA SMTP (FILIALE MAROCAINE DE LA STIP) :

Au cours de l'exercice 2019 aucune opération commerciale avec la SMTP n'a été
réalisée.

Il est & rappeler que suite 3 I'ouverture de la procédure de réglement judiciaire de la
SMTP par jugement du tribunal de commerce de CASABLANCA en date du

25 Septembre 2017, 1a STIP a constaté en 2017 des provisions pour couvrir [a totalité
des comptes de [a SMTP détaillés comme suit :




- La Participation de la STIP au capital de SMTP arrétée au 31 décembre 2019 3
4 508 355 D soit 65% du capital social.

- Le solde client débiteur égal & 20 312 953 D provisionné a concurrence de
11349 542 dinars ; le reliquat, soit 8963 411 D, correspond aux ristournes
accordées et non encore payées a la SMTF enregistrées au passif du bilan.

- Le solde « débiteur divers SMTP » est egal a &5 755 147 MAD soit 1 676 359 D
corespondant & des intéréts de retard et des frais divers restants dus a la date de
l'ouverture de la procédure de réglement judiciaire.

- Enfin le compte « créditeurs divers SMTP », présente un solde égal & 357 482,17
MAD soit 93 367 D, correspondant & la quote-part de la STIP dans les frais
d'enregistrement supportés par SMTFP du contrat de cession de ses parts dans la
societé MAAP.

Aucun avancement du dossier judiciaire n'a été constaté en 2019,

I1.6. EMPRUNTS NON COURANTS CONTRACTES PAR LA STIP :

Les emprunts non courants antérieurs 3 2017 obtenus auprés de divers établissements
de crédits font l'objet depuis 2018 de negociations dans le cadre d'accords
transactionnels en cours de finalisation.

Les intéréts et les interéts de retard enregistrés au cours de l'exercice 2019 ont éte
respectivement amétes 3 1 558 456 D et 413 747 D.

lll. OPERATIONS SOUMISES A AUTORISATION, APPROBATION ET AUDIT :

En application des dispositions du paragraphe II-5 de I'article 200 du code des sociétés
commerciales, toutes obligations et engagements pris vis-3-vis du Président Directeur
Genéral et des membres du consell d'administration relatifs aux éléments de
remunerations, indemnitées et avantages qui leur sont atiribués sont soumis a
lautorisation du conseil d’administration, a I'approbation de I'assemblee genérale et a
Faudit des commissaires aux comptes.

Du PV du conseil d'administration en date du 07/07/2016, il appert que Monsieur
Abdelkader DRIDI, PDG de la société puis Président du Consell d'administration a
renoncé 3 toute rémunération de la part de la STIP.

Monsieur Hassen Alaya, administrateur et Directeur Géneral de la société a regcu au
cours de 2019 la somme de 45 000 D au titre de réglement du solde des honoraires
de « charge de fonctions » arrétés 3 63 000 D au titre de I'exercice 2018.

La remuneration brute de Monsieur Hassen Alaya au fitre de I'exercice 2019 est arrétée
aghha1 D

La rémunération brute de Monsieur Montassar DRIDI, vice-président du conseil
d'administration, au titre de l'exercice 2019 est amétés 3 203 180 D.




La société ASY TRADING ou Monsieur Al LABIADH, actionnaire et administrateur dans
votre société et également associé dans La société ASY TRADING, a réalisé au cours
de I'exercice 2019, un chiffre d'affaires égal 3 1 083 007 D totalement réglé en 2019

IV. OPERATIONS INTERDITES :

En application du paragraphe lll de I'article 200 du code des sociétés commerciales, |l
est interdit au Président du conseil, au Directeur Général et aux membres du conseil
d'administration ainsi qu'aux conjoints, ascendants, descendants et toute personne
interposée au profit de I'un d’entre eux, de contracter sous quelque forme que ce soit,
des emprunts avec la société, de se faire consentir par elle une avance, un découvert
en compte courant ou autrement, ou d'en recevoir des subventions ainsi que de se faire
cautionner ou avaliser par elle, leurs engagements envers les tiers sous peine de nullité
du contrat.

Au cours de l'exercice 2019, nous n'avons relevé aucune operation entrant dans ce
cadre.

Fait a Tunis, le 02 DECEMERE 2020

LES COMMISSAIRES AUX COMPTES

MNejiba CHOUK Hassen BOUAITA
Directeur Général Directeur Associé
CABINET NEJIBA CHOUK FMBZ - KPMG TUNISIE
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