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COMMUNIQUE DU CMF

Il est porté a la connaissance des institutions financiéres déclarantes tunisiennes, définies par les
dispositions de I’accord intergouvernemental entre la République Tunisienne et le Gouvernement
des Etats-Unis d’Amérique en vue d’améliorer le respect des obligations fiscales a I’échelle
internationale et de mettre en ceuvre la loi relative au respect des obligations fiscales concernant les
comptes etrangers dite "LOI FATCA", que dans le cadre des travaux préparatoires pour la mise en
application dudit accord, elles sont appelées a désigner un interlocuteur unique qui représentera
l'institution, pour I'échange d'information avec la Direction Générale des Impots relevant du

Ministére des Finances et ce conformément aux dispositions dudit accord.

Aussi, il est demandé aux institutions susvisées de communiquer, & la Direction Générale des
Impots, sise au 93 Avenue Hedi Chaker 1002 Tunis, par écrit ou par courrier électronique a
l'adresse: ereff@finances.tn et ce dans un délai ne dépassant pas le 20 aout 2016, les informations

cl-apres:

- La dénomination sociale de l'institution, en langue arabe ainsi que son identifiant fiscal.

- L'identifiant obtenu de I’Internal Revenue Service (IRS): & savoir le "Global Intermediary
Identification Number" ou GIIN.

- La dénomination sociale de l'institution telle qu'elle a été prise en considération lors de
I'enregistrement aupres de I’IRS pour I'obtention de I'identifiant GIIN susvise.

- L'identit¢ de l'interlocuteur unique désigné ainsi que la fonction qu'il occupe au sein de
I'institution.

- L'adresse ¢lectronique administrative de l'interlocuteur unique désigne, son adresse postale

administrative ainsi que son numéro de téléphone.
Par ailleurs, et dans le cadre de la confidentialité et de la protection des informations et des données

personnelles, les institutions susvisées sont priées d'informer immédiatement la Direction Générale

des Impots, de toute modification concernant la désignation de leur interlocuteur unique.

2016 - AC- 178
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AVIS DE SOCIETES*

COMMUNIQUE DE PRESSE

SOCIETE TUNISIENNE DE VERRERIES
SOTUVER
Siege social : Z.1 Djebel Oust 1111- Bir Mcharga- Zaghouan.

Le Conseil d'Administration de la Société Tunisienne de Verreries SOTUVER, réuni le Jeudi 04 aout 2016
a décidé de convoquer une Assemblée Générale Extraordinaire pour le 06 septembre 2016 en vue de statuer sur
une augmentation du capital en numéraire pour un montant de 1 635 216 dinars et ce par 1’émission
de 1 635 216 actions nouvelles a raison de trois (3) actions nouvelles pour (43) anciennes. Le capital social

passera de 23 438 096 dinars a 25 073 312 dinars.

Les actions seront souscrites a 3dt,500; soit 1dt,000 en nominal et de 2dt,500 en prime d'émission.

Cette assemblée se tiendra au siége de la société, ZI Djebel Oust , & partir de 10 heures.

* Le CMF n’entend donner aucune opinion ni émettre un quelconque avis quant au contenu des informations diffusées dans
cette rubrique par la société qui en assume 1’entiére responsabilité.

2016 - AS - 4020
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AVIS DE SOCIETES

ASSEMBLEE GENERALE

SOCIETE ELECTROSTAR

Siége Social : Boulevard de I’Environnement route Nadssen 2013 Bir El Kassda, Ben Arous

Messieurs les actionnaires de la Société ELECTROSTAR SA sont invités a I'Assemblée Générale
Ordinaire qui se tiendra le Vendredi 26 Aout 2016 a 10 heures, a I’hotel Acropole sis au Rue Rodrigo
De Freitas, Les Berges Du Lac, Tunis a I'effet de délibérer sur les questions portées a l'ordre du jour
suivant :

Entérinement du retard dans la tenue de I’Assemblée ;

Lecture du rapport du conseil d'administration sur I'exercice 2015 ;

Lecture des rapports des commissaires aux comptes sur I'exercice 2015 ;

Approbation du rapport du conseil d'administration, des conventions régies par les
dispositions des articles 200 et 475 du code des sociétés commerciales et des états
financiers individuels de la société relatifs a I'exercice 2015 ;

Quitus aux administrateurs pour leur gestion durant I'exercice 2015 ;

Affectation du résultat de I'exercice 2015 ;

Approbation des états financiers consolidés relatifs a I'exercice 2015 ;

Nomination de deux administrateurs représentant les petits porteurs ;

Pouvoirs pour I'accomplissement des formalités légales.

Tous les documents afférents a cette assemblée, sont tenus a la disposition des actionnaires dans les

délais

légaux au siege administratif de la société sis au: Rue 8612, impasse n°: 3,

local n® : 9 — Charguia 1 — Tunis.

2016 - AS - 4018
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AVIS

COURBE DES TAUX DU 17 AOUT 2016

Taux du marché monétaire et Bons du || Taux actuariel | Taux | Valeur (pied
Code ISIN . , : .
Trésor (existence d’une|| interpolé | de coupon)
adjudication)!"
Taux moyen mensuel du marché monétaire 4,380%

TN0008003147 |[BTC 52 semaines 06/09/2016 4,398%
TN0008003154 |[BTC 52 semaines 04/10/2016 4,425%
TN0008000218 |[BTZc 11 octobre 2016 4,432% 993,487
TN0008003162 |[BTC 52 semaines 08/11/2016 4,458%
TN0008000325 |[BTA 4 ans " 5,25% décembre 2016" 4,491% 1002,110
TN0008003188 |[BTC 52 semaines 03/01/2017 4,512%
TN0008003196 |[BTC 52 semaines 07/02/2017 4,545%
TN0008003212 |[BTC 52 semaines 23/05/2017 4,645%
TN0008003220 |[BTC 52 semaines 27/06/2017 4,679%
TN0008000234 |BTA 10 ans "6,75% 11 juillet 2017" 4,698% 1017,512
TN0008000341 |BTA 4 ans " 5.3% janvier 2018" 4,956% 1004,279
TN0008000317 |[BTA 7 ans " 5,5% octobre 2018" 5,325% 1003,276
TN0008000242 |[BTZc 10 décembre 2018 5,406% 885,242
TN0008000275 |[BTA 10 ans " 5,5% mars 2019" 5,531% 998,914
TN0008000333 |[BTA 7 ans " 5,5% février 2020" 5,994% 984,442
TN0008000358 |[BTA 6 ans " 5,5% octobre 2020" 6,330% 970,224
TN0008000564 |[BTA 6 ans " 5,75% janvier 2021" 6,454% 973,249
TN0008000614 |[(BTA 6 ans "6% février 2022" 6,994% 956,082
TN0008000226 |[BTA 15 ans "6,9% 9 mai 2022" 6,998% 995,041
TN0008000291 |[BTA 12 ans " 5,6% aolit 2022" 7,002% 933,266
TN0008000572 |[BTA 8 ans "6% avril 2023" 7,013% 947,085
TN0008000598 |[BTA 8 ans " 6% janvier 2024" 7,025% 942,237
TN0008000366 |(BTA 10 ans " 6% avril 2024" 7,029% 940,187
TN0008000622 |[BTA 10 ans "6,3% mars 2026" 7,060% 948,479
TN0008000580 |(BTA 11 ans "6,3% octobre 2026" 7,142% 940,271
TN0008000606 |[BTA 12 ans "6,7% avril 2028" 7,349% 949,762

g L’adjudication en question ne doit pas dater de plus de 2 mois pour les BTA et 1 mois pour les BTCT.
Conditions minimales de prise en compte des lignes :

- Pour les BTA : Montant levé 10 millions de dinars et deux soumissionnaires,
- Pour les BTCT : Montant levé 10 millions de dinars et un soumissionnaire.
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TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

Dénomination

Gestionnaire

Date d'ouverture

VL au 31/12/2015

VL antérieure

Derniére VL

OPCVM DE CAPITALISATION

SICAV OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION

1| TUNISIE SICAV TUNISIE VALEURS 20/07/92 158,378] 162,101 162,118
2[SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE BIAT ASSET MANAGEMENT 16/04/07 106,845] 109,491 109,502
3]UNION FINANCIERE SALAMMBO SICAV _ |UBCI FINANCE 01/02/99 91,865] 93,839) 93,849
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE
4|[FCP SALAMETT CAP AFC 02/01/07 14,059| 14,425) 14,427
5|MCP SAFE FUND MENA CAPITAL PARTNERS 30/12/14 102,902) 105,506] 105,517|
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
6]FCP MAGHREBIA PRUDENCE UFI 23/01/06 1,446' 1,479 1,480
7|AL AMANAH OBLIGATAIRE FCP CGF 25/02/08 101,636] 104,104] 104,181
SICAV MIXTES DE CAPITALISATION
8|SICAV AMEN AMEN INVEST 01/10/92 38,754] 39,618) 39,622
o[sicav pLUS TUNISIE VALEURS 17/05/93 52,546] 53,715] 53,720
FCP MIXTES DE CAPITALISATION _ VL QUOTIDIENNE
10[FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE AXIS GESTION 02/04/08 137,513 128,005] 127,513
11|FCP AXIS PLACEMENT EQUILIBRE AXIS GESTION 02/04/08 507,535 474,977 473,373
12[FCP MAXULA CROISSANCE DYNAMIQUE ~ [MAXULA BOURSE 15/10/08 113,965] 116,942] 117,092
13|FCP MAXULA CROISSANCE EQUILIBREE  |[MAXULA BOURSE 15/10/08 124,044] 125,893 125,715}
14[FCP MAXULA CROISSANCE PRUDENCE MAXULA BOURSE 15/10/08 130,506] 138,451 138,350
15[FCP MAXULA STABILITY MAXULA BOURSE 18/05/09 115,457| 119,488| 119,793|
16|FCP INDICE MAXULA MAXULA BOURSE 23/10/09 90,706] 94,562] 94,310
17|[Fcp KOUNOUZ TSI 28/07/08 139,804 144,778] 144,982
18[FCP VALEURS AL KAOUTHER TUNISIE VALEURS 06/09/10 86,081 93,857 93,944
19|FCP VALEURS MIXTES TUNISIE VALEURS 09/05/11 96,174 93,591 93,719
20[McP CEA FUND MENA CAPITAL PARTNERS 30/12/14 120,916] 140,499 140,101
21[MCP EQUITY FUND MENA CAPITAL PARTNERS 30/12/14 115,022] 125,683] 125,353}
22|FCP BIAT-CROISSANCE _* BIAT ASSET MANAGEMENT 17/09/12 77,451 En liquidati En liquidati
23|[FCP BIAT-PRUDENCE BIAT ASSET MANAGEMENT 17/09/12 104,165| 109,601 109,596}
24| FCP BIAT-EQUILIBRE_* BIAT ASSET MANAGEMENT 17/09/12 91,204]  En liquidati En liquidati
25|FCP SMART EQUILIBRE SMART ASSET MANAGEMENT 18/12/15 100,342) 93,389 93,645
26|FCP SMART CROISSANCE SMART ASSET MANAGEMENT 27/05/11 94,997 99,424 99,571
27|[FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 04/06/07 17,657 18,851 18,799
~ FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
28|FCP CAPITALISATION ET GARANTIE ALLIANCE ASSET MANAGEMENT 30/03/07 1 482,785| 1534,063] 1 536,237
29|[FCP AXIS CAPITAL PRUDENT AXIS GESTION 05/02/04 2 255,016] 2138,196] 2 161,244
30[FCP AMEN PERFORMANCE AMEN INVEST 01/02/10 111,969 120,487 119,995}
31|rce opTIMA BNA CAPITAUX 24/10/08 103,734 109,094 109,374
32|FCP SECURITE BNA CAPITAUX 27/10/08 133,703] 141,901 142,311
33lFCP CEA MAXULA MAXULA BOURSE 04/05/09 131,067] 145,366] 146,369
34| AIRLINES FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 16/03/09 14,385] 15,262 15,304
35|FCP VALEURS QUIETUDE 2017 TUNISIE VALEURS 01/10/12 5 000,704] 5 133,880 5 125,672
36|[FCP VALEURS QUIETUDE 2018 TUNISIE VALEURS 01/11/13 4834,515] 4 975,691 4 969,346,
37|[FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE UFI 23/01/06 2,205 2,390| 2,406
38| FCP MAGHREBIA MODERE UFI 23/01/06 1,983] 2,107 2,119
39|FCP MAGHREBIA SELECT ACTIONS UFI 15/09/09 1,013] 1,159) 1,161
40| FCP HAYETT MODERATION AMEN INVEST 24/03/15 1,028] 1,084 1,083
41|FCP HAYETT PLENITUDE AMEN INVEST 24/03/15 1,018] 1,072] 1,071
42|FCP HAYETT VITALITE AMEN INVEST 24/03/15 1,005| 1,072] 1,070)
43|MAC HORIZON 2022 FCP MAC SA 09/11/15 100,000] 103,596] 103,945|
44|AL AMANAH ETHICAL FCP CGF 25/05/09 8,808] 9,308] 9,242
45|AL AMANAH EQUITY FCP CGF 25/02/08 104,040 110,926] 110,519
46| AL AMANAH PRUDENCE FCP CGF 25/02/08 116,127 118,648] 118,665}
OPCVM DE DISTRIBUTION
) o . . Date Dernier dividende VL au B N
Dénomination Gestionnaire d'ouverture Dflte de Montant 31/12/2015 VL antérieure Derniére VL
paiement
SICAV OBLIGATAIRES
47|SANADETT SICAV AFC 01/11/00 25/05/16 4,482 108,647] 106,934 106,946}
48| AMEN PREMIERE SICAV AMEN INVEST 10/04/00 25/05/16 4,025 103,902] 102,184 102,194|
49| AMEN TRESOR SICAV AMEN INVEST 10/05/06 31/05/16 4,304 105,861 104,026] 104,036]
50| ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV ATTIJARI GESTION 01/11/00 23/05/16 4,087 102,527 101,090 101,101|
51| TUNISO-EMIRATIE SICAV AUTO GEREE 07/05/07 05/04/16 4,543 104,186] 102,537 102,550]
52[SICAV AXIS TRESORERIE AXIS GESTION 01/09/03 30/05/16 4,005 107,436] 105,902] 105,912|
53[PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV BNA CAPITAUX 06/01/97 30/05/16 4,401 104,619 103,047] 103,059|
54[SICAV TRESOR BIAT ASSET MANAGEMENT 03/02/97 25/05/16 3,887 102,661 101,015] 101,025
55| MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV CGF 12/11/01 27/05/16 4,196 105,172) 103,288] 103,297
56| GENERALE OBLIG SICAV CGl 01/06/01 30/05/16 3,636 102,126] 101,122] 101,132
57|CAP OBLIG sicAV COFIB CAPITAL FINANCE 17/12/01 25/04/16 3,962 104,297] 103,035] 103,046}
58|FINA O SICAV FINACORP 11/02/08 25/05/16 3,994 103,612] 102,171| 102,182|
59/ INTERNATIONALE OBLIGATAIRE SICAV  |UIB FINANCE 07/10/98 16/05/16 4,198] 106,816] 105,208] 105,220|
60[FIDELITY OBLIGATIONS SICAV MAC SA 20/05/02 10/05/16 4,195 105,484 103,705] 103,715}
61|[MAXULA PLACEMENT SICAV MAXULA BOURSE 02/02/10 27/05/16 3,301 103,500 102,273 102,283
62[SICAV RENDEMENT SBT 02/11/92 31/03/16 3,756, 102,630 101,223 101,234
63|UNIVERS OBLIGATIONS SICAV SCIF 16/10/00 31/05/16 3,924 104,796] 103,203] 103,212
64|SICAV BH OBLIGATAIRE BH INVEST 10/11/97 16/05/16 4,333 102,865| 101,186] 101,197
65|POSTE OBLIGATAIRE SICAV TANIT BH INVEST 06/07/09 25/05/16 3,934 103,936] 102,389] 102,400
66| MAXULA INVESTISSEMENT SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 05/06/08 27/05/16 3,575 105,041) 104,182 104,192)
67[SICAV L'EPARGNANT STB MANAGER 20/02/97 30/05/16 4,436 102,883 1o1,25§| 101,265|
68| AL HIFADH SICAV TSI 15/09/08 27/04/16 4316 103,524] 101,804] 101,815}
69|SICAV ENTREPRISE TUNISIE VALEURS 01/08/05 31/05/16 3,528 105,028] 103,772] 103,781
70|UNION FINANCIERE ALYSSA SICAV UBCI FINANCE 15/11/93 25/04/16 3,709) 102,549) 101,281] 101,292
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TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

FCP OBLIGATAIRES - VL QUOTIDIENNE

71|[FCP SALAMMETT PLUS AFC 02/01/07 03/05/16 0,413 10,576] 10,425| 10,426
, |_72|FCP Axis aaa AXIS GESTION 10/11/08 27/05/16 3,876 103,387] 101,971 101,982]
73|FCP HELION MONEO HELION CAPITAL 31/12/10 20/05/16 4,279 103,901 102,235 102,246
74[FCP OBLIGATAIRE CAPITAL PLUS STB FINANCE 20/01/15 19/05/16 2,763 103,288] 103,352] 103,364
75[UGFS BONDS FUND UGFS-NA 10/07/15 i ] 10,140] 10,363] 10,364
SICAV MIXTES
76| ARABIA SICAV AFC 15/08/94 25/05/16 0,875 58,065] 56,613 56,557
77|ATTIJARI VALEURS SICAV ATTUARI GESTION 22/03/94 23/05/16 1,814 137,887] 129,023] 128,898
78| ATTIJARI PLACEMENTS SICAV ATTIJARI GESTION 22/03/94 23/05/16 15,804 1402,879| 1.348,586| 1.347,266|
79[SICAV PROSPERITY BIAT ASSET MANAGEMENT 25/04/94 24/05/16 2,832 110,387 112,834 112,751
80[SICAV OPPORTUNITY BIAT ASSET MANAGEMENT 11/11/01 24/05/16 1,854 104,054 108,917 108,789
81[SICAV BNA BNA CAPITAUX 14/04/00 30/05/16 0,550 86,413 97,560 97,365
82[SICAV SECURITY COFIB CAPITAL FINANCE 26/07/99 25/04/16 0,512 17,014] 16,926] 16,917
83[SICAV CROISSANCE SBT 27/11/00 31/03/16 6,360 261,738] 269,805 269,441
84]SICAV BH PLACEMENT BH INVEST 22/09/94 16/05/16 0,732 29,309] 28,436 28,526
85|STRATEGIE ACTIONS SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 01/03/06 31/05/16 30,618] 2 208,196] 2 274,454 2 273,485
86[SICAV L’INVESTISSEUR STB MANAGER 30/03/94 19/05/16 2,137 68,867 70,666] 70,421
87[SICAV AVENIR STB MANAGER 01/02/95 17/05/16 1,920 53,774 54,180] 54,111
88/UNION FINANCIERE HANNIBAL SICAV UBCI FINANCE 17/05/99 25/04/16 0,844] 97,672) 102,149' 101,943
89| UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV UBCI FINANCE 10/04/00 25/04/16 0359 80,942] 86,219] 85,819)
FCP MIXTES - VL QUOTIDIENNE I
90|[FCP IRADETT 20 AFC 02/01/07 03/05/16 0,226] 11,090] 10,729] 10,730
91{FCP IRADETT 50 AFC 04/11/12 03/05/16 0,178] 12,038] 11,534 11,531
92[FCP IRADETT 100 AFC 04/01/02 03/05/16 0,106 14,638] 13,830] 13,859
93|[FCP IRADETT CEA AFC 02001/07]  03/05/16 0,276 13,764] 12,411] 12,403
94|ATTIJARI FCP CEA ATTIARI GESTION 30/06/09 23/05/16 0,332 12,102 12,441] 12,421
95[ATTIJARI FCP DYNAMIQUE ATTIJARI GESTION 01/11/11 23/05/16 0,027 10,809] 11,220] 11,205
96|ATTIJARI FCP HARMONIE * ATTUARI GESTION 0U/11/11 25/05/15 0.232] Enliquidation]  En liquidation] _En liquidati
97|ATTIJARI FCP SERENITE * ATTIJART GESTION 01/11/11 25/05/15 0,318} En liquid: En liquidation| En liquidati
98[BNAC PROGRES FCP BNA CAPITAUX 03/04/07 30/05/16 2,34 131,968] 141,150 140,971
99[BNAC CONFIANCE FCP BNA CAPITAUX 03/04/07 30/05/16 2,029 128,407] 137,385] 137,359
100[FCP OPTIMUM EPARGNE ACTIONS CGF 14/06/11 27/05/16 0,150) 8,902] 8,973] 8,931|
101]FCP DELTA EPARGNE ACTIONS STB MANAGER 08/09/08 16/05/16 2,33 92,918 101,297 100,848
102[FCP AL IMTIEZ TSI 01/07/11 18/05/16 0,767 78,915] 80,082] 80,203
. | 103[rcp aFEK CEA TSI 01/07/11 18/05/16 0,807 79,803] 80,734] 80,731
104]TUNISIAN PRUDENCE FUND UGES-NA 02/01/12 31/05/16 3,202 96, 121] 97,258 97,284
105|UBCI - FCP CEA UBCI FINANCE 22/09/14 - - 86,856] 94,624] 94,327
106|FCP AL HIKMA STB MANAGER _ 19/01/16 - - B | 102,591] 102,447]
FCP MIXTES - VL HEBDOMADAIRE
107|FCP AMEN PREVOYANCE AMEN INVEST 01/02/10 03/05/16 2,063 108,156 115,061 114,942
108FCP AMEN CEA AMEN INVEST 28/03/11 03/05/16 1,241 94,577] 101,32¢] 100,767
109]FCP BIAT EPARGNE ACTIONS BIAT ASSET MANAGEMENT 15/01/07 24/05/16 3,711 127,360] 136,830] 136,982
110[FCP HELION ACTIONS DEFENSIF HELION CAPITAL 31/12/10 20/05/16 1,710 100,382] 98,620 99,421
111|FCP HELION ACTIONS PROACTIF HELION CAPITAL 31/12/10 20/05/16 0,776 94,832] 98,764] 99,609
112|MAC CROISSANCE FCP MAC SA 15/11/05 30/05/16 3,766 181,972] 189,748] 190,315
113|MAC EQUILIBRE FCP MAC SA 15/11/05 30/05/16 4,751 171,568] 175,309] 175,990
114[MAC EPARGNANT FCP MAC SA 15/11/05 30/05/16 5,485 149,829 152,864 153,230]
115[MAC EXCELLENCE FCP ** MAC SA 28/04/06 27/05/13 63,142]  12794,422]  Enliquidation] _En liquidation]
116|MAC EPARGNE ACTIONS FCP MAC SA 20/07/09 - - 18,019] 19,599] 19,625]
117|MAC AL HOUDA FCP MAC SA 04/10/10 - - 129,046] 142,932] 142,710
118|FCP VIVEO NOUVELLES INTRODUITES TRADERS INVESTMENT MANAGERS 03/03/10 10/05/16 1,407 116,015] 113,793] 113,739
119[ TUNISIAN EQUITY FUND UGFS-NA 30/11/09 24/05/13 32,752 8 825,261 8 583,053] 8 631,059|
120[FCP UNIVERS AMBITION CEA SCIF 26/03/13 26/05/16 0,10 7,867 8,018] 8,016
121|UGFS ISLAMIC FUND UGFS-NA 11/12/14 - ] 88,101 80,521 81,390)
122|FCP SMART EQUITY 2 SMART ASSET MANAGEMENT 15/06/15 31/05/16 0,364 946,487] 977,530| 977,204
123[FCP VALEURS INSTITUTIONNEL TUNISIE VALEURS 14/12/15 - - 5000,000] 5119,172] 5128,231
124| TUNISIAN FUNDAMENTAL FUND CGF _ 29/07/16 - - - 4993,468] 4988,897]
FCP ACTIONS - VL QUOTIDIENNE
125[FCP INNOVATION STB FINANCE | 20/01/15] 19/05/16] 2,265) 103,095] 110,589] 110,282
FCP ACTIONS - VL HEBDOMADAIRE
126|FCP UNIVERS AMBITION PLUS SCIF 12/02/13 26/05/16 0,107 7,981 9,040 9,034
127|CEA ISLAMIC FUND * UGFS-NA 09/12/14 - ; 86,378]  Enliquidation]  En liquidati
128 FCP BIAT-EQUITY PERFORMANCE BIAT ASSET MANAGEMENT 16/05/16 - - -I 10 035,883' 10 038,796

* FCP en liquidation anticipée

** En liquidation suite a l'expiration de sa durée de vie
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SITUATION ANNUELLE DE FCPR TUNINVEST CROISSANCE ARRETEE AU 31/12/2015

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SURLES ETATS FINANCIERS ARRETES AU 31 DECEMBRE 2015

En exéculion de la mission qui nous a élé confiée, nous vous présentons nolre rapport sur le contrble
des élals financiers de FCPR Tuninvest Croissance relatifs 4 l'exercice clos le 31 décembre 2015, tels
quannexes au present rapporl, ainsi que sur les verifications el informations spécifiques prévues par
Ia loi el les normes professionnelles.

I. Rapport sur les états financiers

Nous avons effectue laudil des élals financiers de FCPR Tuninvest Croissance comprenant le bilan
arréle au 31 décembre 2015, l'etat de résultat et I'élal de variation de l'actif nel pour 'exercice clos a
celle date, ainsi qu'un resume des principales methodes comptables el d'autres noles explicatives.
Ces élals financiers fonl ressorlir un aclif net de 17 268 074 DT, y compris les sommes distribuables
déficitaires s'elevant a 2 009 401 DT.

1. Responsabhilité de |a direction pour les élats financiers

Les états financiers ont été arréteés sous la responsabililé de la société T.G.F.. Celte responsabilite
comprend la conception, |a mise en place et le suivi d’'un contrdle interne relalif a I'établissement et la
presentation d'états financiers ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de
fraudes ou d'erreurs, ainsi que la détermination d'estimations comptables raisonnables au regard des
circonstances.

2. Responsahilité du commissaire aux comptes

MNolre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit
Nous avons effectue nolre audit selon les normes professionnelles applicables en Tunisie. Ces

normes requierent de notre part de nous conformer aux régles d'éthique et de planifier et de réaliser
laudit pour oblenir une assurance raisonnable gue les étals financiers ne comportent pas d'anomalies
significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procedures en vue de recueillir des éléments probants
concernant les montants et les informations fournies dans les élals financiers. Le choix des
procédures reléve du jugement de l'auditeur, de méme que |'évaluation du risque que les éfats
financiers contiennent des anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d'erreurs, En procédant a ces évaluations du risque, l'auditeur prend en compte le contréle interne en
vigueur dans l'entité relatif & I'etablissement et la présentation sincére des états financiers afin de
définir des procedures d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une
opinion sur lefficacité de celul-ci. Un audit comporte également l'appréciation du caraclére approprié
des methodes comptables relenues el le caractére raisonnable des estimations complables faites par
la direction, de méme que l'appréciation de la présentation d'ensemble des etals financiers.




Nous estimons que les éléments probants que nous avons recueillis sont sullisanls el appropriés pour
fonder notre opinion.

3. Opinion sur les états financiers

A notre avis, les étals financiers sont réguliers et sincéres et donnent, pour tout aspect significatif, une
image fidéle de la situation financiére de FCPR Tuninvest Croissance, ainsi que des resullats de ses
opéralions pour 'exercice clos le 31 décembre 2015, conformément aux principes comptables
généralement admis en Tunisie.

IIl. Rapport sur les vérifications spécifiques

Nous avons également procédé aux vérfications spécifiques prévues par la loi el les normes
professionnelles.

Sur la base de ces vérifications, nous n‘avons pas d'observations & formuler sur la sincérité et la
concordance avec les étals financiers des informations d'ordre comptable données dans le rapport du
Conseil d'Administration du gestionnaire (T.G.F.} sur la gestion de l'exercice.

Nous avons également, dans le cadre de notre audit, procéde a l'examen des pmt:!édulrras d_a controle
interne relatives au traltement de l'information comptable et & la préparation des états financiers. Nous
signalons, conformément & ce qui est requis par l'article 3 de la loi 94-117 du 14 novembre 1994 tel

que modifié par la loi 2005-96 du 18 octobre 2005, que nous n'avons pas releve, sur la base de notre
examen, dinsuffisances majeures susceplibles d'impacter nolre opinion sur les états financlers.

AMC Ernst & Young

Fehmi Ir’imurina Tunis, le 22 Avril 2016

/

/J




FCPR Tuninves! Crolssanco

BILAN arrété au 31 Décembre 2015

(exprime en dinar Tunisian)

311212015 J1M212014

ACTIF

AC1 - Portefeuille titres 41 16 486 759 11 605 959
Actions, valeurs assimilées et droils allachés 11 446 428 B 878 128
Aulres valeurs B 040 330 2727 630

AC2 - Placements monétaires el disponibilités 4,2 140 470 2 86y
Disponibilités 40 4749 2967

AC3 - Créances d'exploitation 4.3 118719 5742
Dividendes et intéréls & recevoir 119 719 5 742

MG - Autres actifs 4.4 579 200 A8 B15
Total Actif 17 326 157 11 663 483
PASSIE

PA1 - Opérateurs créditeurs 4.5 39 218 25 B0G

PA2 - Créditeurs divers 4.6 18 865 20 043
Total Passif 5B DE3 45 G52
ACTIF MET

CP1- Capital A7 19 277 475 12 913 344

CP2 - Sommes distribuablos (2 009 401) (1 295 412)
Sommes distribuables des exercices anléneurs {1285 412) (348 983)
Sommes distribuables de 'exercice (713 DaaE) (946 420)
Actif Net 17 268 074 11 617 831
Total Passif ot Actif Nat 17 326 157 11 G632 483




FCPR Tuninvest Crolssance
ETAT DE RESULTAT
De 'exercice clos au 31-12-2015
(exprimé en dinar Tunisian)

Pariode allant
o 04-01-2015
au 31-12-2015

Pérlode allant
du 01-01-2014
au 31-12-2014

PR 1 - Revenus du portefeuille titres 4.8 119 775 -
PR 2 - Revenus des placements monétaires 4.9 3 025 4 127
TOTAL DES REVENUS DES PLACEMENTS a 'I:EE_?'EB_ 4 127
CH1 - Charges da goeslion des placemeants A.10 (774 803) (923 318)
REVENUS NETS DES PLACEMENTS (652 010) (919 192)
PR3 - Autres prodoits T 310 -
CH2 - Aulres charges 4.11 (69 268) (27 237)
RESULTAT D'EXPLOITATION {713 088) (346 429)
PR4 - Regularisation du résultat d'exploitation - -
SOMMES DISTRIBUABLES DE L'EXERCICE (713 988) (946 429)
PR4 - Régularisation du résuitat d'exploitation {annulation) - -
Variation des plus (ou moins) values polentiellesilitres 141 617 1617 242
Flus {ou moins) values réalisées sur cession de lilres 199 514 24 421
RESULTAT NET DE L'EXERCICE (372 B57) 595 233




FCPR Tuninvest Croissance

ETAT DE VARIATION DE L'ACTIF NET

tle Mexercice clos au 31-12-2015
(exprimé en dinar Tunisien)

Période allant
o 01-01-2015
au 31-12-2015

Période allant
oo O -0 -2014
au 3-12-2014

AN1 - Mariation de 'actif net résultant des opérations d'exploitations (372 B5¥) 595 233
a- Résullal d'exploilation (713 QoR) (246 424)
b - Variation des plus (ou moins) values potentialles sur litres 141 617 1 517 242
i - Plus {ou malns) values réalisdes sur cassion de lilres 223 935 24 421
ANZ - Distribution de dividendes . .
ANT - Transactions sur le capital G 023 000 4 GGE 530
a I Souscriptions e -
Capital libéré G 023 000 4 B23 500
Diroit d'enirée 5 145 030
b I Rachals -
Capital i %
Variation de I'actif net 5 G50 143 5 263 763
Al - Actil not
Début de période 11 617 931 G 354 168
Fin da parode 17 268 074 11 617 931
ANS - Nombre de Parts
Débul da période 268 000 160 000
Fin de périodea 258 00O 258 00D
Valeur liguidative 66,931 45,031
ANG - Taux de rendement annuel (%) -2, 11% G,81%




ROTES ARNEXES AUX ETATS FINARGIERS AU 11252 5

1. Prasantation do Fonds
Ddmomination du fonds : FOPR Tunmvest Crolsasance
Femds Commun de Placement d Risgque (F.C PR bendlcian de

Mature juricliogue oo Tonds
procidunes simpliles

Toxtes applicablos au fonds ; Régi par ks disposiions deoe
» Lo décret n® 2006-3817 du 3 [éyner 2006
« Le décret n® 2008 — 3603 du 24 septembne 2005,
¢ LA loi 2004 — 58 du 18 juillel 2005.
¢« L lod n® 2009 — 83 du 24 juillat 2009,
* Le réglement du C.MF relalif aux O.P.C. V.M.
¢ L'asréte du ministre des financas du 27 mars 1996,

Slége social du gestionnaire du Tonds @ limmeatske Intégra, Centre Urbadn Nord, 1082, Tunis,

Montant du fonds : Trenle-cing millions (35 00 000) de dinars nisiens réparlis an 350 000 panls
d'un montant nominal de 100 DT chacuna.

Catégorie de paris constiluant le fonds @ 350 000 parts réparfis en 340 GO0 parts de calégorio A de
100 dinars chacune dont la souscriplion est ouverte aux investisseurs et 10 000 parts de calagona B
d'un mesnkand nominal de 100 dinars chacune dant 3 souscription auwere sa Gesbannaing

Au 31 décembre 2015, e mondani souscrll du fond s'@léve & 25 BOO 000 OT et a ébé libérd & haubaur
de 17 246 500 OT détailld comme sdit

Portour de parts Nombre de parts | Montant souscrit | Montant Hbéré
gouscriis (En DT} (En DT}

SILATECH S0 000 5 D0 300 3 342 200
KFW _ 58 000 5 800 00D 3677 000

CDC Entreprises Elan PME A0 000 4000000 | 2673400

TAEF B A Q0 A QD0 GO0 2673 900

TUNISIE LEASING 30 000 3 000 00D 2 005 500

| AMEN BANE - 30000 3 000 000 2 005 500
TUNINVEST GESTION FINANGIERE 10 000 1000000  GB9 000
: Total 256 000 | 25 800 000 | AT 246 504 |

Référence do l'agrément du fonds : Agrdment n® 46/2012 du 17 Décembre 2012 déliveé par le
Consall du Marché Financier (G.M.F)

Dharda dhu fonds : Douze (12} ans & compbes de la date de consfitulion du Fonds,

La durée de vie du présent fonds pourrail dventeelliement élre proregée @un maximum de deux
périodes dun an chacune

Promotours du fonds : AMEN BANK el la socidté Tuninvest Gestion Financhéne,

Sociétd de gestion : La sociedd & Tuninvesl Gestion Financidre » socidlé anocnyme au capifal da
220 000 dinars funisians.

Bangue dépositaire : AMEMN BANK dont le sidge social asl siué a Avenue Mohamed W Tunis.

Commissalre aux comptes ; Le cabinet A MG/ ERNST & YOUNG, membre du réseau inarmnational
ERMNET & YOUNG et membre de 'ordre des experls compiables de Tunisie.

Lieu des souscriptions | AMEN BANK,




Pérodicité de caleul de la V.L : Annuellement au 31 décembre.

2. Réfarentiel d'élaboration des états financiers

Les élals financiers annuels arrélés au 31 décembre 2015 sont élablis conformement a la lof 96-112
relative au systéme complable des entreprises et aux principes comptables généralement admis en
Tunisie, notamment les normes comptables de 16 4 18 relalives 4 la présentation des étals financiers
des OPCVM,

Le systéme comptable lunisien préconise que les étals financiers soient élablis en conformilés aux
hypolhéses sous-jacentes et conventions complables suivantes :

- Hypolhése sous-jacenle de la conlinuité d'exploilation
Hypothése sous-jacente de la comptabilité d'engagement
Convention de 'entite

- Convention de 'unité monétaire

- Convention de la périodicité
Convention du cofil Historique
Convenlion de Réalisation du Revenu

- Convention de rallachement des charges aux produils

- Convention de |'objectivité

- Convention de la Permanence des Methodes

- Convention de l'information Compléte

- Convention de Prudence

- Convention de I'lmportance Relative

- Convention de la prééminence du fond sur la forme

3. Principes comptables adoptés

Les principes comptables adoptés par FCPR Tuninvest Croissance pour I'élaboration des etats
financiers se résument ainsi

3.1. Prise en compte des placements et des revenus y afférents

Les placements en portefeuille-lilres el les placements monétaires sont comptabilisés au moment du
transfert de propriété pour leur prix d’achal. Les frais encourus a l'occasion de l'achat sont imputes en
capital.

Les profils sur les placements monétaires sont pris en comple en résultal 8 mesure qu'ils sont courus.

3.2. Evaluation des placements

Actions admises a la cole

Les aclions admises & la cote de la Bourse des Valeurs Mobiligres de Tunis sonl évaluees & leur
valeur de marché. La valeur de marché comrespond au cours moyen pondéré du jour de calcul de la
valeur liquidative, ou a la date antérieure la plus récente.

Aclions non admises & la cole

Les titres non cotés sont évalués a leur juste valeur conformément aux IPEV (International Private
Equity and Venture Capital Valuation Guidelines). La méthodologie de valorisation appliquee depend
de l'actif sous-jacent et sera calculée selon différentes approches : le colt d'une transaction récente,
les multiples boursiers, la valeur comptable nette, la methode Discounted Cash-Flow ou toute autre
méthode permettant une juste valorisation de la participation,




lires des OPCVM

Les placements en lilres OPCYM sont évalués, en date d'arrélé, a leur valeur liquidative, La différence

par rappoit au prix d'achal conslilue, selon le cas, une plus ou moins-value polenliele porlee

directemenl en capitaux propres, en lant que somme non distribuable. Elle apparail également
comme composante du résultat net de 'exercice,

3.3, Cession des placements

La cession des placements donne lieu a lannulalion des placements & hauteur de leur valeur
complable. La différence enfre la valeur de cession el le prix d'achal du titre cédé constitue, selon le
cas, une plus ou moins-value réalisée portée direclement, en capitaux propres, en tant que somme

non distribuable. Elle apparail egalement comme composante du résultat nel de la periode.
Le prix d'achat des placements cédés esl déterming par [a méthode du colt moyen pondéré.

4.  Motes explicatives du bilan et de I'état de résultat

4.1 Portefeuille titres

Le portefeuille titres se détaille comme suit :

% do
Baso Gl Plies ou
Déslgnation du litre Buokour o onipee  OEMHOR o lialion  dlscquisill  mioins-  JEewraw S
d'activiteé au au 321015 s MHHMEs  Aetil
anzzo0is o o
Aclions, valgurs sasimiises ot 9565908 1880521 11446429 66,06%
droits atlachés J
* Actions non cotées 164 634 BO09 86 1848044 10 7EVETO 62,00%
Farrmation ;
ESPRIT SA Universitaire 11 894 6% Mulliple PER 1DBTE76 1073044 3040720 2274%
Mines el P |
TECHMNOGAS SA Energes 2 602 35% dacquisition S00000 (125 000) 75000 2.16%
Construchon Codl
LAJNEF MAISONBOIS '\ e 16 355 8% oo equisiion 772170 frzifn 446%
Tiailemen . Codl
SMRT ARAL s dichits 4 750 3, M% dacquisition 3260 000 3260000 18,76%
- ; Codt
CFE Tunisia Microfinanca g1 Goa 20% dacquistion 419 980 9190980 531%
Pélissarie el Codl
GOURMANDISE shocolaberie 2020 10% dacquisition B0 OO0 . S00000 7 B9%
Mgance Com Colt
MEDIAMET o el 1625 208 d'acqiision 1 000 Q0o | 000000 5,77%
* Titres dos OPCYM G627 GEGOBZ 32477 GB8 550 3.07%
Valeur
Actions des SICAV 6627 liquidative au B56082 32477 GAB 55 3.07%
iAmen Premiss)
A2 2015
Autres valeurs (Obligations convertibles en aclions G227 BI0 (187 GO0} G OAD 330 29,09%
LAJMEF MAISON BOIS 1977 830 1977 830 11,42%
TECHNDGAS 5A 750000 (187 500} 662500 3,.25%
GOURMANDISE 2 500 000 2500 000 14,43%
Taotal 14793738 1693021 16466 759 06,16%




Les entrées des actions non colées au couwrs de l'exercice 2015 se détaillent ainsi |

Désignation du titre Coit d'acquisition

Actions, valeurs assimilées el droits altachés a 4 750 000
SMRI AMAI S - 3250 000
GOURMANDISE 500 000
MEDIANET 1000 ﬂ!lﬂ
Obligations convertibles en actions 2 500 D00
LAJNEF MAISON BOIS 2 500 D00

~ otal 7250 000

Les sarties des aclions non colées au cours de 'exercice 2015 se détaillent ainsi ;

Cont Prix de cession

by values reéalisées
i'acquisition Plus ou moins

Désignation du titre

LMD 1 000 000 1192 880 192 890

4.2 Placements monétaires et disponihilites

Montant en TND 31212015 31212014

Disponibilités

Compte bancaire ouvert chez Amen Bank 140 479 2987
Total 140 479 2 967

4.3 Créances d'exploitation

Les créances d'exploitation au 31.12.2015 sont relatives & des intéréts a recevoir, qui se détaillent
comme suit ;

Montant en TND IMH22016 3112120134
Intéréts & recevoir (échus) sur les avoirs en banque (aglos créditeurs) (L] EEE
Intéréts & recevoir (&chus) sur I'avance en compte courant associa - 5110
Dividendes a recevoir 118 940 -

Total 119 719 5 742

4.4 Autres actifs

Les autres actifs se détaillent comme suit :

Montant en TND MM 22015 311212014

Comple courant associe - 48 815
Créance sur cession de titres UMD 579 200 -

Total 579 200 A8 B15




4.5 Opérateurs créditeurs

Montant en THD M 2205 1M 22014
Rémunéralion du dépositairg 28218 25 50
Total o a 39 218 26 500

4.6 Criditeurs divers

Montant en TND 3IMM212015 IMM22014
Honoraires Avocals 3
Honoraires Commissaires aux complas 808 15 440
Frats d'assurance 8251 4 570
Eiat, autres impots el taxes a payer 1 400 15
Aulres passifs couranis 1 005

Total 18 BS 20 043
4.7 Capital

Capital au 31/12/2014

Mantant 12 913 344
Mombre de parls émises 258 000
Mombere de copropriétaires T
Souscriptions réalisées (Libérées)

Montant =
Mombra de parts émises

Mombre de copropriétaires =
Libération sur tes parts souscrites en 2015

Montant 6 023 000
Mombre de parts émises -
Mombre de coproprietanas [
Montant

Mombre de pats émises 2
MNombre de copropriélaires .
Capital au 3112/2015

Mantant 18 936 344 °
Mombre de parls émises 258 00O
MNombre de copropridlaires 7

{*) Il s'agit de la valeur du capital évalué sur la base de |a part capital de début de l'exercice, La valeur
du capital en fin de l'exercice est déterminée en ajoutant les soimmes non distribuables de l'exercice.




Les souscriplions au Fonds ont totalisé 25 800 000 DT et onl été libérées 8 hauteur de 66,85% soll

17 246 500 DT,

Ainsi, la valeur du capital en fin de l'exercice paul élre délerminée ains) ©

Capital sur la base part de capital de fin de période

Variation des plus {ou moins) values polentielles sur litres

Plus {ou moins) values réalisees sur titres

18 936 344

141 617

180 514

Capital au 31M12r2015

4.8 Revenus du portefeuille ttres

19 277 475

Les revenus provenant du porefevile s'élévent & 118 7750T au lire de lexercice 2015 el
représentent des dividendes provenant du portefeuilles litres de 118 840 DT et des dividendes SICAV

de 8356 DT

4.9 Revenus des placements monétaires

Maontant en TND 2015 2014
Intéréts eréditewrs sur les avoirs en bangue 3 025 4 127

Total 3 025 4127

4,10 Charges de gestion des placements

Montant en THD 2015 2014
Rémunération du gestionnaire 761 100 8909 610
Rémunération du dépositaire 13 709 13709

Total 774809 923 319

411 Autres charges

Montant en THND 2015 20114
Honoraires d'avocals 28 000
Hanoralres Commissaines aux comples B 209 15 447
Primes d'assurance 14 728 11 001
Charges diverses d'exploitation 17 764 209
Services bancaires et assimilés HH8 580

Total 69 288

27 237




Autres notes aux états financiers
5.1 Données par part et ratios pertinents

Iannées par part 2015 2014
Fevenus des placemenls 0,476 0,016
Charges de gestion des placements {3,003) {3,579)
Revenu net des pla cements - '["é.EET} - (3,563)
Autres produits 0,028 -
Autres charges {0,269) (0,106)
‘Résultat d'exploitation (1) o (2,767) (3,668)
Régularisalion du résultal d'exploitation

Somme distribuables de 'exercice B (2,767) : Tﬂ
Variation des plus (ou moins) values potentielles 0,548 5,881
Plus {ou moins) values réalisés sur cession des lilres 0,773 0,095
"Plus ou moins-values sur titres {2_] o o 1,322 '.'E_,E'ﬂi
‘Résultat net de 'exercice (1) + (2) (2,218) 2,212
Droits d'entrées et droits de sortles - 0.562
Résultat non dis_;_r_@uahla e 'exarcice 1,322 5,881
Régularnisation du résultat non distribuable 3 4
Sommes non distribuables de I'exercice 1,322 - 5:33?
Distribution de dividendes -

Valeur iquidative 66,931 45,031
Ratios de gestion des placements _

Charges de gestion des placements/actif net moyen -5,36% -4,47%
Autres charges/aclil net moyen -0,48% -0,13%

Résultats distribuables de 'exercicefactif net moyen -4 94% -4 58%




5.2 Transactions avec les parties liées
Les transactions avec les parties lides se délaillent comme suil

1- La sociélé de geslion du Fonds recoil des honoraires qui sont fixés 4 2.5% HTV.A des
montants souscrils par les porleurs de parls dans le capital du Fonds. Les honoraires de geslion sonl
faclurés par T.G.F_ lnmestriellement et d'avance.

En cas de libération de capital en milieu d'année, les frais de geslion seronl calcules au prorala
temporis, Les honoraires de gestion au titre de 'exercice 20156 s'éléyve a 761 100 dinars TTC.

2- Le dépositaire Amen Bank pergoil une rémunération qui est égake a 0,1% H.TV.A du
mantant de 'actil nel du Fonds évalug au 3112 de chagque année avec un minimum de de 10 000
dinars en H. T.V A et un maximum de 12 000 H. TV A, Elle s'éldve au titre de lexercice 2015 4 13 708
dinars TTG,




AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS DEFINITIES

Société Tunisienne d'Assurances ""LLOYD Tunisien™
Siége Social: Avenue Tahar Haddad les Berges du Lac 1053 Tunis

La Société Tunisienne d'Assurances "LLOYD Tunisien" publie, ci-dessous, ses états financiers
arrétés au 31 décembre 2015. Ces états sont accompagnés des rapports général et spécial des
commissaires aux comptes : Fehmi LAOURINE et Faycal DERBEL.




Annexe 1: ACTIF

ACTIFS

Au 31/12/2015 En DT
EX 2015 EX 2014
DESIGNATION
Montant Brut Amort. & Prov. Montant Net Montant Net

AC1 Actifs incorporels 5118 757 1411 314 3707 443 3818 248
AC11 Investissements R&D 7 590 7590 - -
AC12 Concessions, Brevets, Licences, Marques 5111167 1403 724 3707 443 3818 248
AC2 Actifs corporels d'exploitation 4 297 506 2912 450 1 385 056 1327 559
AC21 Installations techniques & machines 3433732 2184 652 1249081 1184 627,
AC22 Autres Installations Outil & Mobilier 863 774 727 799 135976 142 932
AC3 Placements 136 466 653 5592 337 130 874 316 72 066 753
AC31 Terrains & Constructions 14 656 570, 2654414 12 002 156 6 122 084
AC311 Terrains & Constructions Exp. 4121129 474 867 3646 262 3815 455
AC 312 Terrains & Constructions Hors Exp. 10535 441 2179 547 8 355 894 2 306 629
AC33 Autres placements 121 810 083 2937 923 118 872 160, 65 944 669
AC331 Act. Titres Rev. Vble & Part FCP 45 848 226 2844761 43 003 465 10419 349
AC332 Obligations, Autres titres Rev. Fixe 75 801 460 - 75 801 460 55 436 540
AC334 Autres préts 139 146 89 445 49 700 64 895
AC336 Autres 21 252 3717 17 535 23 885
ACS5 Part des reass dans les prov techniques 80972 152 - 80972 152 68 693 689
AC510 Prov. PNA & Primes & annuler 8 065 776 - 8 065 776 7 690 864
AC520 Prov. Assurance Vie 12 238 251 - 12 238 251 10 258 335
AC530 Prov. Sinistres ( Vie) 1 145 530 - 1 145 530 1051 025
AC531 Prov. Sinistres ( Non Vie ) 59 522 595 - 59 522 595 49 693 465

AC561 Autres Prov. Techniques ( Non Vie ) - - - R

AC6Créances 82556 161 17 809 060 64 747101 51 656 887
AC61 Créances Opérations Ass. Directe 59 794 038 16 855 337 42938 702 29 350 650
AC611 Primes Acquises et Non Emises 409 772 - 409 772 70 898
AC612 Autres Créances Oper. Ass. Directe 52 722 267 15 589 608 37 132 659 25075927
AC612 Créances douteuses / agents généraux 1268 091 1265 728 2 363| 2363
AC613Créances indemnisées subrogées 5393 908 - 5393 908 4201 463
AC62 Créances Opérations Réassurance 13 212 355 281 047 12 931 308 14 899 978,
AC63 Autres créances 9549 768 672 677 8877 091 7 406 258
AC631 Personnel 128 258 - 128 258 101 028
AC632 Htat,Org. S Social,Collec. Pub 4 350 140 - 4 350 140 3 666 794
AC633 Débiteurs divers 5071371 672 677 4398 694 3638 436
AC7 Autres éléments d'actif 14107 720 2794 329 11 313 390 10958 551
AC 71 Avoirs Bques,CCP,Chéques, Caisse 7963 952 2778 466 5185 486 5133 069
AC72 Charges reportées 3488 157 15 864 3472 293 3077 705
ACT721 Frais d'Acquisition reportés 3472 293 - 3472 293 3077 705
AC722 Autres charges a répartir 15 864 15 864 - -

AC73 Comptes de régularisation Actif 2655 611 - 2655 611 2747777
ACT731 Intéréts et loyers acquis non echues 1689 946 - 1689 946 1713 876
AC733 Autres comptes de régularisation 965 665 - 965 665 1033901

AC74 Ecart de conversion - - - -
ACT75 Autres - - - -

323 518 950 30519 491 292 999 458 208 521 687




Annexe 2: CAPITAUX PROPORES ET PASSIFS

CAPITAUX PROPRES & PASSIFS

Au 31/12/2015

DESIGNATION

CP Capitaux Propres

CP1 Capital social

CP2 Réserves & Primes liées Capital Social
CP3 Rachat d'actions propres

CP4 Autres capitaux propres

CP5 Résultats reportés

CP5 Résultats reportés

CP5 Effets des modifications comptables

Total CP Av Résultat Exercice

CP6 Résultat Exercice

Total CP Av Affectation

PA1 Autres passifs financiers

PA 14 Dettes Etab. Bancaires & Financiers
PA2 Provisions pour autres risques et Charges
PA23 Autres Provisions

PA3 Provisions techniques brutes
PA310 Prov. Primes Non Acquises
PA320 Prov. Assurances Vie
PA330 Prov. Sinistres ( Vie)
PA331 Prov. Sinistres ( Non Vie )
PA340 Prov. Part. Bfces & Rist (Vie)
PA341 Prov. Part. Bfces & Rist (Non Vie)
PA350 Prov. Egalisation & Equilibrage
PA360 Autres Prov. Techniques ( Vie)
PA361 Autres Prov. Techniques (Non Vie)

PA4 Prov. Techniques Contrats en UC

PAS5 Dettes DépoOts Esp. Recues Cessionnaires
PA6 Autres dettes

PAG61 Dettes Opérations Assurance Directe
PAG62 Dettes Opérations Réassurance
PA621 Part. Réassureurs Créances Indemnisées
PA622 Autres dettes
PAGB3 Autres dettes
PA631 Dépdts et cautionnements regus
PA632 Personnel
PA633 Etat,Org. SS & Collectivités Pub.
PA634 Créditeurs divers
PA64 Ressources spéciales

PA7 Autres passifs

PA71 Comptes Régularisations Passif
PA710 Report Commissions Regues Réassureurs

PA712 Autres comptes de régularisation passif

PA73 Concours Bancaires & Autres Passifs Fin.

Total

2015

45 000 000
40 000

15 000 000
-35 019 406
-34 715 092
-304 314
25 020 594

1891 967

26 912 561

1098 821
1098 821

160 252 412
23 251 785
23 728 965

1 365 626
108 954 921
22 100

1 086 524
330 567

1511 924
75467 120
25470 383

9 096 625
10 353 425
10 353 425

6 020 333
450 445
800 692

1695 189

3 074 006

3798 163

1589 968

1321 396
268 571

2 208 195

292 999 458

En DT
MONTANT
2014

10 000 000
40 000

-36 460 566
-36 156 252

-304 314
-26 420 566

1441 160
-24 979 406

1668 800
1 668 800
795111
795111

149 528 307
21 226 294
20 801 092

1356 249
103 592 101
17 384

690 762
274 639

1569 786
60 576 806
16 837 702

6 042 912

6 995 454

6 995 454

3799 336
445 945
357 451

1459 197

1536 743

4 094 366

1216 052

1171 655

44 397

2878 315

208 521 687




Annexe 3: ETAT DE RESULTAT NON VIE

ETAT DERESULTAT NON VIE

DESIGNATION

Au 31/12/2015

En DT

PRNV1 Primes Acquises

PRNV11 Primes Emises & Acceptées
PRNV 12 Var. Prov. Primes Non Acquises

PRNT3 Pdts Plac. Alloués Etat Résultat

PRNV2 Autres Produits Techniques

CHNV1 Charge de Sinistres

CHNV11 Montant payés
CHNV12 Var. Prov. Sinistres

CHNV2 Var. Autres Prov. Technigues

CHNV3 Part. Bfices & Ristournes

CHNV4 Frais d'exploitation

CHNV41 Frais Acquisition

CHNV42 Var. Montant Frais Acg. Reportés
CHNV43 Frais d'administration

CHNV44 Comm. Regues Réassureurs

CHNV5 Autres Charges Techniques

CHNV6 Var. Prov. Egal. & Equilibrage

Résultat Technique Non Vie

Opérations Cessions et Opérations Opérations
Brutes Rétro Nettes Nettes
2015 2015 2015 2014
66 718 344 41 855 708 24 862 635 20 900 565
68 743 835 42 230 621 26 513 213 20330 177
-2 025 491 -374 913 -1650578 570 388
1204 223 - 1204 223 1877 238
-158 974 - -158 974 -422 935
-43 074 571 -23 834 332 -19 240 238 -16 001 894
-37 711751 -14 005 202 -23 706 549 -29 412 618
-5 362 819 -9.829 130 4 466 311 13410724
57 861 - 57 861 89 941
-481 683 -1125748 644 066 -82 903
-12 542 385 -8578471 -3 963 914 -3 276 864
-9 861 558 - -9 861 558 -9 311 530
394 587 - 394 587 688 181
-3075 415 - -3075 415 -2 860 054
- -8578 471 8578471 8 206 539
-2 038576 - -2038 576 -3198 816
-55 928 - -55 928 -
9628 313 8 317 156 1311157 -115 668




Annexe 4: ETAT DE RESULTAT VIE

ETAT DERESULTAT VIE

Au 31/12/2015 En DT
Opérations Cessions et Opérations Opérations
DESIGNATION Brutes Rétro Nettes Nettes
2015 2015 2015 2014

PRV1 Primes 6 507 568 4612 090 1895478 1839 860
PRV11 Primes Emises & Acceptées 6 507 568 4612 090 1895 478 1839 860
PRV2 Produits de Placements 730 287 - 730 287 534 208
PRV21 Revenus des Placements 714 880 - 714 880 417 207

PRV22 Autres Produits Placements - - - -
PRV23 Reprises Corrections Valeur / Placements 153 - 153 63 728
PRV 24 Profits Provenant Réalisation Placements 15254 - 15 254 53272

PRV 3 Plus Values Non Réalisées / Placements - - - -

PRV4 Autres produits techniques - - - -
CHV1 Charge de sinistres -1290 811 -322 744 -968 067 -219 757
CHV11 Montants payés -1281 434 -228 239 -1 053 195 -569 614
CHV12 Var. Prov. Sinistres -9 378 -94 505 85 127 349 857
CHV2 Variation des Autres Provision -2 927 873 -1 979 915 -947 958 -884 070
CHV21 Provisions d'assurance Vie -2 927 873 -1979 915 -947 958 -884 070

CHV22 Autres Provisions techniques - - - -

CHV 23 Prov. Contrat en unité de compte - - - -
CHV3 Part. Bfices & Ristournes -4 715 - -4715 -2 563
CHV4 Frais d'exploitation -1 426 029 -2 182 687 756 658 1014 218
CHV41 Frais d'acquisition -998 995 - -998 995 -1266 677
CHV43 Frais d'administration -427 034 - -427 034 -301 444
CHV44 Commissions Recues Réassureurs 0 -2 182 687 2182 687 2582 339
CHV5 Autres Charges techniques -208 287 - -208 287 -226 528
CHV9 Charges de placements -517 589 - -517 589 -225 620

CHV9 Charges de placements - - - -
CHV91 Charges Gestion Plac. y Compris Ch. Int. -247 198 - -247 198 -201 098
CHV92 Correction Valeur / Placements -269 983 - -269 983 -19 336
CHV 93 Pertes Provenant Réalisation Placements -407 - -407 -5187

CHV13 Pdts Plac. Alloués Etat Résultat - - - -

862 551

126 743

735 808

1829 747

Résultat Technique Vie




Annexe 5: ETAT DE RESULTAT

ETAT DERESULTAT

Au 31/12/2015

DESIGNATION

Montant

2015

En DT
Montant

2014

RTNV Résultat Technique Assurance & Réassurance Non Vie

RTV Résultat Technigue Assurance & Réassurance Vie

PRNT1 Produits des Placements

PRNT11 Revenus des placements
PRNT12 Produits des autres Placements
PRNT13 Reprise de correction de valeur sur placements

PRNT14 Profits provenant de la réalisation des placements

PRNT3 Pdts Plac. Transf. Etat Résultat Tech Ass. & Réass Vie

CHNT1 Charges des Placements
CHNT11 Charges des Placements

CHNT12 Correction de valeur sur placements

CHNT13 Pertes provenant de la réalisation des placements

CHNT2 Pdts Plac. Transf. Etat Résultat Tech Ass. & Réass Non Vie

PRNT2 Autres produits non technigues

CHNT3 Autres charges non technigues

Résultat provenant des activités ordinaires

CHNT4 Im pots sur le résultat

Résultat Provenant Activités Ord. Aprés Impdts

PRNT4 Gains extraordinaires

CHNTS5 Pertes extraordinaires
CHNT6 PRNT5Effets Modifications comptables (nets d'impdts )

Résultat net de I'exercice aprés modifications comptables

1311157 -115 668
735 808 1829 747
4862117 3249761
4759 537 2538 009
1020 387 679

101 560 324 073

-3 446 010 -1372 523
-1 645797 -1223 343
-1 797 499 -117 624
-2713 -31 555

-1 204 223 -1877 238
2198 133 867 306
-2 403 210 -988 163
2053773 1593 222
-161 806 -152 062
1891 967 1441 160

1891 967

1441 160




Annexe 6: ENGAGEMENTS RECUS ET DONNES

2015 2014

Engagements Regus 30015979 14 105
Cautions Agents Généraux 14 105 14 105
Option de revente d’actions a la CFlI 30001 874 -

Engagements Donnés 35 647 35 647
Cautions données aux assurés 35 647 35 647




Annexe 7: FLUX DE TRESORERIE

ETAT DE FLUX DE TRESORERIE

AU 31/12/2015 En DT

Montant Montant
DESIGNATION

2015 2014

Flux de trésorerie liés al'exploitation

101 Encaissements des primes regues des assurés 71527 814 71 766 991
102 Sommes versées pour paiement des sinistres -33578 833 -42 210 707
103 Encaissements des primes recues (acceptations) - -

106 Décaissements de primes pour les cessions -7 654 294 -13 401 977
107 Encaissements des sinistres pour les cessions 6293 928 14 446 171
109 Commissions versées aux intermédiaires -5530 588 -7 058 595
110 Sommes versées aux fournisseurs et au personnel -14 655 308, -6 604 161
113 Décaissements liés a l'acquisition de placements financiers -172 493 472 -32 012 689
114 Encaissements liés a la cession de placements financiers 114 535 736 16 126 642
115 Taxes sur les assurances versées au trésor -9172 020 -9841 924
116 Produits financiers regus 5459 938 3139 085
118 Autres mouvements -2 477 336 -5 549 464
Flux de trésorerie provenant de I'exploitation -47 744 435 -11 200 627

Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement

201 Décaissements provenant de 'acquisition d'immobilisation -622 759 -1103 315

Flux de trésorerie provenant des activités d'investissement -622 759 -1103 315

Flux de trésorerie liés aux activités de financement

301 Encaissements suite a 'émission d'actions 35 000 000 10 000 000
302 Dividendes et autres distributions -55 000 -55 000
303 Encaissements suite a I'émission de titres participatifs 15 000 000 -

Flux de trésorerie provenant des activités de financement 49 945 000 9 945 000

Incidence des variations de taux de change sur les liquidités

ou équivalents de liquidités

Variation de trésorerie 1577 806 -2 358 942

Trésorerie de début d'exercice -720 809 1638 133

Trésorerie de fin d'exercice 856 997




I. Présentation de la Société et Faits marquants

.1 Présentation de la Société

La société Tunisienne d'assurances « Lloyd Tunisien» est une société anonyme au capital de
45 000 000DT, divisé en 9 000 000 actions de 5 DT le nominal.

Le Lloyd Tunisien est une compagnie multi - branches qui opére dans le marché tunisien depuis juin
1945, elle a pour objet de mettre & la disposition de I'économie nationale les couvertures nécessaires
pour faire face aux multiples risques auxquels sont soumis les biens et les personnes notamment :

e La branche automobile;

e Les branches dommages IRDS (Incendie, Individuels accidents, Risques divers & spéciaux
et Vol) ;

e La branche maritime et transport ;
e La branche groupe maladie invalidité ; et

e La branche vie.

[.2 Faits marquants

Les faits saillants ayant marqué I'activité de I'exercice 2015 concernent notamment :

e La Société a continué a travailler sur son plan de financement. Au final, les financements
suivants ont été mis en place :
0 Une augmentation de capital en numéraire de 35 millions de dinars a été décidée le
5 février 2015. Elle a été versée en deux parties (8 avril et 30 juin 2015) ;
0 Une émission de 15 millions de titres participatifs réservés au Groupe Bayahi a été
réalisée en décembre 2015.

e La société a mis en production 'ERP Pass-Insurance pour I'activité Automobile (Particulier) au
1% juin 2015. La société continue a utiliser cet outil pour son activité Automobile (Flotte) et
travaille sur le paramétrage des autres branches d’activité.

e L’activité tiers-payant avec Nextcare (Filiale du Groupe Allianz) a été lancée avec certains clients.
L'objectif est de généraliser cette offre a tous les clients en portefeuille.

o Le service « Garages agréé » a été lancé en inclusion avec toutes les polices auto a partir du
1% janvier 2015. Cette action fait partie du processus d’assainissement du portefeuille auto
commencé en 2013 et qui reste une priorité pour la compagnie.

e La société a lancé deux produits mixtes vie en 2015 : un produit de rente éducation « Premiers
Pas » et un produit mixte « Lloyd horizons ».

I.3 Perspectives d’évolution

La société continue de travailler sur le projet Avenir et prévoit de lancer les produits non-auto sur 'ERP
Pass Insurance pendant I'année 2017.

La société a réorganisé et renforcé sa direction commerciale afin d’étre en mesure de mieux gérer les
demandes de ses clients et d’accroitre sa part de marché.

La société prévoit d’ouvrir de nouveaux points de ventes en gestion directe. Une ouverture prochaine a
Megrine aura lieu fin 2016.




Principes et Méthodes Comptables

Les états financiers de Lloyd Tunisien arrétés au 31 décembre 2015 et présentés ci-dessus sont établis
conformément aux regles prévues par la loi n°96-112 du 30 décembre 1996, relative au systeme
comptable des entreprises et I'arrété du ministre des finances du 27 février 2001, fixant la liste, le mode
de calcul des provisions techniques et les conditions de leurs représentations.

[I.L1 Les actifs incorporels et corporels

Les actifs incorporels et corporels d’exploitation sont inscrits a I'actif pour leur co(t d’acquisition. lls font
I'objet d’'amortissements linéaires selon les taux suivants :

Logiciel 33%
Licence 33%
Construction 20%
Matériel de transport 20%
Installations, Agencements & Aménagements 10%
Equipement de bureau 10%
Matériel informatique 15%

1.2 Placements

[1.2.1  Placements immobiliers

Les placements immobiliers constitués par les terrains et les constructions d’exploitation et hors
exploitation sont inscrits a 'actif du bilan pour leurs prix d’acquisition. Les immeubles font I'objet d’'un
amortissement linéaire sur une durée de 20 ans.

I1.2.2 Bons, Obligations et Titres a Revenus Fixes
Les bons, obligations et autres titres a revenus fixes sont portés a I'actif pour leurs prix d’acquisition hors
frais accessoires sur achats et hors coupons courus a 'achat.

I1.2.3 Titres arevenus variables

lls sont portés a l'actif pour leurs prix d’acquisitions hors frais accessoires sur achats. A la date de
cléture, il est procédé a I'évaluation de ces placements a leur valeur d’'usage. Cette derniére correspond
a la valeur déterminée sur la base du cours moyen pondéré des transactions qui ont eu lieu au cours du
mois qui précéde la date de cléture du bilan pour les titres cotés en bourse et a la valeur mathématique
calculée sur la base des états financiers des sociétés dans laguelle notre compagnie détient une
participation pour les actions et les titres non cotés.

Les moins-values dégagées par rapport aux colts historiques font I'objet de provisions et constatées par
conséquent en résultat de I'exercice. Les plus-values latentes ne sont pas portées en résultat de
I'exercice.




1.3 Créances nées des opérations d’assurance directe
I1.3.1 Arriérés agences, courtiers et bureaux directs

Les arriérés font I'objet d’'une provision calculée comme suit :

Base de Calcul de la provision :

Les arriérés par age arrétés au 31/12/2015 déduction faite des encaissements post cléture, Commissions
a payer, comptes d’attentes, Cautionnement et Coassurances.

Selon les taux de provisionnement suivants :

e N : 0%

e N-1: 20%
e N-2: 50%
e N-3 et antérieures : 100%

L'écart positif entre le solde comptable et extracomptable est provisionné a 100%.

1.3.2 Primes contentieuses

Ce compte enregistre le montant des primes émises et non encore réglées par les clients de la
compagnie. Les primes contentieuses font I'objet d’'une provision pour dépréciation calculée de la
maniére suivante :

Base de Calcul de la provision :

Méthode Appliguée jusqu' au 31/12/2010 :

Les Arriérés arrétés par age au 31/12 déduction faite des encaissements post cléture.

Selon les taux de provisionnement suivants :

e N 0%
e N-1: 50%
e N-2 et antérieures : 100%

L'écart positif entre le solde comptable et extracomptable est provisionné a 100%.

Afin d’avoir une appréciation fiable du risque de non-paiement, une nouvelle méthode statistique est
adoptée depuis 2011 et qui consiste a estimer la provision en se basant sur un historique de
recouvrement des primes observé sur cing années.

Le montant de la provision correspond a la totalité des primes contentieuses minorées des
encaissements prévisionnels sur un horizon de 4 ans.

11.3.3 Créances douteuses sur agents généraux
Ce compte enregistre les créances de la compagnie sur des agences éteintes, ces créances mises en

relief a I'occasion de l'opération d’apurement menée lors de la privatisation de la compagnie sont
totalement provisionnées.

1.4 Les autres éléments d’'actifs
I.4.1 Effets et cheques impayés

Les effets et chéques impayés sont présentés parmi les avoirs en banques, CCP, chéques et caisses et
ils sont provisionnés selon les taux de provisionnement suivants :

e N: 50%
e N-1 et antérieurs : 95%




La provision tient également compte des garanties, des arrangements et des encaissements et impayés
post-cléture.

11.4.2 Effets arecevoir

Les effets & recevoir sont présentés parmi les avoirs en banques, CCP, cheques et caisses.

[I.5 Provisions techniques
I1.5.1 Provisions Techniques Assurance Vie
5.1.1 Provisions Mathématiques

Cette provision correspond a la différence, a la date d'inventaire, entre la valeur actuelle des
engagements pris par la compagnie d’assurance y compris la participation aux bénéfices d’'une part, et la
valeur actuelle des engagements pris par les assurés a savoir les primes futures a verser d’autres part.

La provision mathématique constatée au 31/12/2015 est calculée conformément aux bases techniques
telles que prévues par I'arrété du Ministre des Finances du 05 janvier 2009, modifiant I'arrété du Ministre
des Finances du 27 février 2001, fixant la liste, le mode de calcul des provisions techniques des
entreprises d’assurances et les conditions de leur représentation.

5.1.2 Provisions pour sinistres a payer

Cette provision enregistre le montant de la dette du Lloyd Tunisien envers les assurés au titre des
sinistres survenus, rachats et arrivés a échéance déclarés jusqu’a la date de cléture des états financiers
mais non encore réglés a cette date. Ce montant tient compte des frais de réglement de ces sinistres a
engager par la compagnie.

5.1.3 Recours a encaisser

Ce compte enregistre les prévisions de récupération d'indemnités ou parties d’indemnités de sinistres,
suite a l'acquisition des droits des assurés vis-a-vis des tiers (subrogation) ou de I'obtention de la
propriété légale des biens assurés (sauvetage).

[1.L5.2 Provisions Techniques Assurance Non Vie

Ces provisions sont déterminées en brut de réassurance, la part a la charge des réassureurs figure a
I'actif du bilan.

5.2.1 Provision pour primes non acquises

La provision pour primes non acquise est destinée a constater la part des primes se rapportant a la
période comprise entre la date de l'inventaire et la date de la prochaine échéance de la prime. Elle est
calculée selon la méthode du prorata temporis.

La provision pour primes non acquises est calculée dans une premiere phase sur la base des primes
émises, nettes de cessions ou de rétrocessions, puis dans une deuxiéme phase sur la base de la partie
des primes cédées ou rétrocédées.

5.2.2 Provision pour sinistres a payer

Cette provision correspond au colt total estimé et représenté par le paiement de tous les sinistres
survenus jusqu’a la fin de I'exercice, déclarés ou non, déduction faite des sommes déja payées au titre
de ces sinistres.

5.2.3 Provision d’égalisation

Cette provision est constituée, conformément aux dispositions des articles 11 et 25 de I'arrété du ministre

des finances du 27 février 2001, fixant la liste, le mode de calcul des provisions techniques et les
conditions de leur représentation, au titre du risque déces pour lI'assurance groupe et du risque gréle.




Cette provision est destinée a assurer la péréquation des résultats suite aux fluctuations des taux de
sinistres pour les exercices a venir ou pour couvrir des risques spéciaux.

La dotation annuelle au titre de cette provision est calculée par prélevement de 75% sur I'excédent
technique éventuel apparaissant dans la catégorie concernée jusqu'au moment ou la provision sera
égale ou supérieure a 200% des primes ou cotisations d’assurance de I'exercice.

Par excédent brut de la branche, on entend, la différence entre les primes acquises de I'exercice et la
somme des charges de sinistres et des autres codts rattachés a la branche tels qu'ils ressortent apres la
répartition des charges par nature.

5.2.4 Provision pour participation aux bénéfices et ristournes

Elle correspond aux montants destinés aux assurés ou aux bénéficiaires des contrats sous la forme de
participations aux bénéfices et de ristournes.

5.2.5 Autres provisions techniques

Ces provisions regroupent la provision mathématique des rentes, la provision pour risque d’exigibilité et
la provision pour risques en cours.

= Laprovision mathématique des rentes :

Il s'agit des montants qui seront versés, postérieurement a la date de cl6ture, sous forme de rentes et
accessoires de rentes aux victimes des accidents de travail et accidents de circulation survenus avant la
date de clture.

La provision mathématique des rentes au titre des accidents de travail correspond a la valeur actuelle
probable des rentes a payer. Jusqu'au 31/12/2013, cette provision a été calculée en appliquant au
montant de la rente trimestrielle le coefficient d’age prévu par 'arrété des secrétaires d’Etat aux Finances
et aux Affaires Sociales du 17 avril 1958, fixant la valeur de rachat des rentes allouées aux victimes
d’'accidents de travail ou a leurs ayants droits.

Une actualisation de cette provision conformément aux bases techniques prévues par I'arrété du
Ministre des Finances du 05 janvier 2009, modifiant I'arrété du Ministre des Finances du 27 février
2001, fixant la liste, le mode de calcul des provisions techniques des entreprises d’'assurances et
les conditions de leur représentation, a été effectué au 31/12/2014.

La provision mathématique des rentes au titre des accidents de circulation correspond a la différence
entre le montant total de la rente a payer durant la période d’'indemnisation déduction faite des montants
déja payés.

= Laprovision pour risque d’exigibilité :

Cette provision correspond a la somme algébrique des différences, calculées pour chaque catégorie de
placement, entre la valeur comptable brute et la valeur de marché. Cette provision n’est constatée que
dans le cas ou ces différences dégagent une moins-value latente, la plus-value éventuelle n'est pas
constatée. Cette provision est destinée a faire face a une insuffisante liquidité des placements,
notamment en cas de modification du rythme de réglement des sinistres.

= Laprovision pour risques en cours :

Cette provision est constatée sur les catégories d’assurance dégageant un résultat déficitaire. En effet, la
compagnie rapporte pour chacune des catégories d'assurance, le montant total des charges de sinistres
rattachés a I'exercice courant et a I'exercice précédent, et des frais d’administration autres que ceux
immédiatement engagés et frais d’acquisition imputables a I'exercice courant et a I'exercice précédent,
au montant des primes émises au cours de ces exercices corrigé de la variation sur la méme période,
des primes restant a émettre, des primes & annuler et de la provision pour primes non acquises. Les
branches ayant un rapport supérieur a 100% font I'objet d’une provision pour risque en cours. Cette
provision est calculée en appliquant la partie du rapport excédent les 100% au montant de la provision
pour primes non acquises de la branche.

5.2.6 Recours & encaisser
Ce compte enregistre les prévisions de remboursement d’'indemnités ou parties d’indemnités de sinistres
versées au titre d'un sinistre aupres de la personne qui en a été responsable.




1.6 Comptes de régularisation
I1.6.1 Frais d’acquisition reportés

Les frais d'acquisition reportés, correspondent a la fraction, non imputables a I'exercice, des frais
engagés par la compagnie lors de I'émission des primes. Ces frais reportés ont été calculés,
conformément aux dispositions de la norme comptable n°28 relative aux revenus dans les entreprises
d'assurance et/ou de réassurance, sur la base des commissions et des autres colts internes
d’acquisition tels qu’ils ressortent de la répartition des charges par destination. La fraction de ces frais qui
a été reportée aux exercices ultérieurs en actif du bilan a été dégagée en multipliant les charges
précitées au rapport entre, d'une part, les primes non acquises de I'exercice, et les primes émises
corrigées des primes restant a émettre et des primes a annuler de la méme période d’autre part.

11.6.2 Report de commissions regues des réassureurs

Ce compte enregistre les commissions recues des réassureurs sur les primes non acquises cédées aux
réassureurs.




lll.  Analyse des Etats Financiers au 31/12/2015

1.1 Actifs
ll1.1.1  AC1: Les actifs incorporels

Le solde de la rubrique « actifs incorporels bruts » s'éléve au 31 décembre 2015 a 5 118 757 DT contre
4769 463 DT au 31 décembre 2014, soit une augmentation de 349 294 DT.

Les actifs incorporels nets s’éléeve au 31 décembre 2015 a 3 707 443 DT contre 3 818 248 DT au
31 décembre 2014. La variation de 110 805 DT se détaille comme suit :

Variation

Libellé 2014

Actifs Incorporels

Investissements de recherches et développements 7 590 7590 -
Concessions, brevets, licences et marques 5111167| 4761873 349 294
Total actifs incorporels bruts 5118757 | 4769 463 349 294
Amortissements -1411 314 -951 215 -460 099
Total actifs incorporels nets 3707 443| 3818248 -110 805

ll1.1.2 AC2: Les actifs corporels

Le solde de la rubrique « actifs corporels nets» s’éléve au 31 décembre 2015 a 1 385 056 DT contre
1 327 559 DT au 31 décembre 2014. La variation étant de 57 497 DT se détaille comme suit :

Variation

Libellé

Actifs Corporels d'exploitation

Installations techniques et machines 3433732 3140174 293 558
Autres installations, outillages et mobiliers 863 774 836 918 26 856
Actifs corporels d'exploitation bruts 4 297 506 3977 092 320 414
Amortissements -2 912 450 -2 649 533 -262 917
Actifs corporels nets 1 385 056 1 327 559 57 497

11.1.3 AC3: Les placements

Le solde des placements nets s’éléve au 31 décembre 2015 a 130 874 316 DT contre 72 066 753 DT au
31 décembre 2014, soit une augmentation de 58 807 563 DT :

Libellé 2015 2014 Variation

Placements

Terrains et constructions 14 656 570 8 636 532 6 020 038
Actions, titres a RV & parts FCP 45 848 226 11 326 097 34 522 129
Obligations et titres a revenus fixes 75 801 460 55 436 540 20 364 920

Préts aux personnels 139 146 154 340 -15194
Dépbts et cautionnements 21 252 27 602 -6 350

Total placements bruts 136 466 653 75581 111 60 885 542
Amortissements et provisions -5 592 337 -3 514 358 -2 077 979 0]
Placements nets 130 874 316 72 066 753 58 807 563




0] La variation des amortissements et des provisions se détaille comme suit ;

Libellé 2015 | 2014 Variation

Amort. Immeubles batis hors exploitation 2179 547 2059 574 119 973
Amort. Immeubles batis d'exploitation 424 867 404 874 19 994

Prov .dep part et act Ste imb non cotés 50 000 50 000 -

Total des amortissements des immeubles 2654 414 2514 448 139 966
Provisions / Actions et titres cotés 2776624 838612 1938013| (a)
Provisions / Actions et titres non cotés 68 136 68 136 -

Provision / Préts aux personnels 89 445 89 445 -

Provision / Dép6ts et cautionnements 3717 3717 -

Total des provisions 2937 923 999910| 1938013

() Les actions et titres cotés sont évalués a la cléture aux cours boursiers moyens du mois de
décembre 2015. Les moins-values dégagées par rapport aux codts historiques font I'objet de
provisions et constatées par conséquent en résultat de I'exercice.




[11.1.4 Notes sur les mouvements sur les éléments d’actifs (Annexe 8)

Valeur brute

Amortissements et provisions

Désignation A l'ouv. A la clbture: A l'ouverture Augmentations Diminutions A la cléture
Amort Prov. Amort Prov. Amort Prov. Amort Prov.

1)|Actifs incorporels
1.1 Frais de recherche et développement 7590 0 0 7590 7590 0 0 0 0 0 7590 0 0
1,p Concessions, brevets, licences, marques 4761 873 2 464 085 2114791 5111 167 943 625 0 460 099 0 0 0 1403 723 0 3707 443

4769 463 2 464 085 2114791 5118 757 951 215 0 460 099 0 0 0 1411 313 0 3707 443
2[Actifs corporels d'exploitation
2L Installations techniques et machines 3140175 324 008 30 450 3433733 | 1955548 0 229104 0 0 0] 2184652 0 1249 081
2p Autres installations, outillage et mobilier 836 918 39127 12 271 863 774 693 986 0 33813 0 0 0 727 799 0 13596
28 Acomptes versés - - - - - - - - - - - - -

3977 093 363 135 42 721 4297507 | 2649534 0 262 917 0 0 0| 2912451 0 1 385 0%6
3[Placements
31 Terrains et constructions d'exploitation et 8 636 532 6 169 238 149 200 14 656 570 | 2464 448 50 000 139 966 0 0 0| 2604414 50 000 12 002 16
hqrs exploita.
3R Placements dans les entreprises liées
3/R.1 Parts - - - - - - - - - - - - -
3.2.2 Bons et obligations - - - - - - - - - - - - -
3B Placements dans les entreprises avec un
ligh de participation
3)3.1 Parts - - - - - - - - - - - - -
3,3.2 Bons et obligations - - - - - - - - - - - - -
3]8 Autres placements financiers 66 944 579 | 205360891 | 150495387 | 121810083 0| 999910 01939186 0 1173 0| 2937923| 118872 10
3_"4_1 Actions, autres titres & revenu var. 11 326 096 34 774 936 252 807 45 848 225 0| 906747 01939186 0 1173 0| 2844760| 4300345
3).“4.2 Obligations et autres titres a revenu 55436 540 | 170557 000 | 150 192 080 75 801 460 0 0 0 0 0 0 0 0 75 801 4(0
fixe
3.3 Préts hypothécaire 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
384 Autres préts 154 341 24 455 39 650 139 147 0| 89446 0 0 0 0 0 89 446 49 700
3;“4.5 Dépot auprés des établ. bancaires et 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
fianciers
316 Autres 27 602 4 500 10 850 21 252 0 3717 0 0 0 0 0 3717 17 585
3/b Créances pour especes déposées
3.p Placements des contrats en UC

75581111 | 211530129 | 150644587 | 136466 653 | 2464448 |1 049910 139 966 | 1 939 186 0 1173 | 2604414| 2987923 | 130874 3|6

TOTAL: 84 327 667 | 214357349 | 152802099 | 145882917 | 6065196 1049 910 862 982 | 1 939 186 0 1173 | 6928178 | 2987923 | 135966 8|6




LLOYD - Etats financiers arrétés au 31/12/2015

I1.1.5 ACS5: Part des réassureurs dans les provisions techniques

Cette rubrique enregistre la part des réassureurs dans les provisions pour primes non acquises, dans les
provisions pour sinistres a payer et dans la provision mathématique vie. La variation de cette rubrique se

détaille comme suit :

Libellé 2015 2014 | Variation
Provision sinistres non vie 59522 595| 49 693 465 9829 130
Provision pour primes non acquises et primes a annuler 8 065 776 7 690 864 410 925
Provision assurance vie 12 238 251 | 10258 335 1943 903
Provision pour sinistre vie 1145530 1051 025 94 505

I1.L1.6 ACG6 : Créances

Le solde net de cette

51 656 887 DT au 31 décembre 2014. La variation de 13 090 212 DT se détaille comme suit :

rubrigue s'éleve au 31 décembre 2015 a 64 747101 DT contre

Libellé 2015 2014 Variation
Créances
Créances nées des opérations d'assurance directes 59794038 | 46269341| 13524696| (A)
Créances nées des opérations de réassurances 13212355| 15181025| -1968671| (B)
Autres créances 9549 768 7 981 032 1568736 | (C)

Provisions pour dépréciation des créances -17 809 060 | -17 774 511 -34 549

(A)

Créances nées des opérations d'assurance directes

Le solde brut des créances nées des opérations d'assurance directes s'éleve au 31 décembre 2015 a

59 794 038 DT contre 46 269 341 DT au 31 décembre 2014.

La variation de 13 524 697 DT se détaille comme suit :

Libellé 2015 2014 Variation

Créances nées des opérations d'assurance directes

Primes acquises et non émises 1901 618| 1564147 337471 ()
Primes a annuler -1491 846 | -1493 249 1403| (i)
Autres créances nées des opérations d'assurances directes | 52 722 267 | 40 640 497 |12 081 770 (i)
Créances douteuses sur agents généraux 1268091| 1268091 - (iii)
Créances indemnisées subrogées 5393908 4289855| 1104053| (iv)
Total des créances brutes 59 794 038 | 46 269 341 | 13 524 697

(i)

1564 147 DT au 31 décembre 2014 soit une augmentation de 337 471 DT.

Le solde des primes acquises et non émise s’éléve au 31 décembre 2015 a 1 901 618 DT contre

Le solde des primes a annuler s’éléve au 31 décembre 2015 a 1 491 846 DT contre 1 493 249 DT
au 31 décembre 2014 soit une diminution de 1 403 DT.




(ii)

Libellé

2014

Les autres créances nées des opérations d’'assurances directes se détaillent comme suit :

Variation

Autres créances nées des opérations d'Ass Directes

Arriérés agences 41 339834 | 29 320 373 12 019 461
Primes Retournées pour Non-paiement 8160927 | 9388425 -1227 498
Primes Retournées pour Motif Technique & Ristourne 561 044 589 066 -28 022
Autres créances nées des opérations d'AD 2660463 | 1342633 1317831
Total des créances brutes 52 722 267 | 40 640 497 12 081 771

(iii) Les créances douteuses sur les agences cloturées, issues de I'opération d’apurement menée avant la
privatisation de la compagnie en 2001. Ces créances douteuses totalisent 1 268 091 DT.

(iv) Les créances indemnisées subrogées concernent les paiements sinistres, en application des
conventions IDA et RCA

(B)

Le solde net des créances nées des opérations de réassurance directes s'éléve
au 31 décembre 2015 & 12 931 308 DT contre 14 899 978 DT au 31 décembre 2014. La diminution de

Créances Opération Réassurances

1 968 670 DT se détaille comme suit :

Libellé 2015 2014 Variation
Créances des opérations de réassurance 13 212 355 15 181 025 -1 968 670
Provision -281 047 -281 047 -
Total des créances de réassurances nettes 12 931 308 14 899 978 -1 968 670

La société Lloyd Tunisien a maintenu la provision pour dépréciation
réassurances pour un montant de 281 047 DT.

sur les créances d'opération de

© Autres créances
Libellé 2015 2014 Variation
Personnel 128 258 101 028 27 230 0]
Etat, organismes de sécurité sociale et collectivités pub 4350140| 3666 794 683 345 (i)
Débiteurs divers 5071371 4213210 858 161 (iii)
Total des créances brutes 9549768 | 7981032 1568 736
Provision pour dépréciation -672 677 574 774 -97 902
Total des créances nettes 8877091 | 7406258| 1470834

(i) Ce montant correspond essentiellement aux avances et acomptes accordés au personnel.

(i) Le détail des comptes Etat, et organismes sociaux se présentent comme suit :

Libellé 2015 2014 Variation
Etat impot et taxe droit de patente 4264 170 3636 428 627 742
Autres comptes d'Etat Débiteurs 85 970 30 366 55 604
Total 4 350 140 3 666 794 683 345




(i) Le solde des débiteurs divers bruts s'éléeve au 31 décembre 2015 a 5 071371 DT contre
4213 210 DT au 31 décembre 2014 soit une augmentation de 858 161 DT qui se détaille comme suit :

Libellé 2015 2014 Variation
Autres débiteurs divers 4 985 332 4153 770 831563 | (a)
Débiteurs divers LLOYD VIE 69 427 38 926 30501
Fournisseurs Avances 16 612 20514 -3 902
Débiteurs divers bruts 5071 371 4213210 858 161
Provision pour dépréciation -672 677 574774 -97 903
Débiteurs divers nets 4 398 694 3638 436 760 258
(a) Le solde du compte « autres débiteurs divers » se détaille comme suit :

TRESORERIE GENERALE 2 404 666

SAISIES ARRETS 852 444

AUTRES COMPTES DEBITEURS 1728 222

TOTAL 4 985 332

(D) Les provisions pour dépréciation des créances
Les provisions pour dépréciation des créances se détaillent comme suit :
Libellé 2015 2014 Variation

Provisions pour dépréciation / Arr AG 15 589 608 | 15564 570 25039 | (i)
Provision pour dépréciation créances douteuses / AG 1265728| 1265728 - (ii)
Provision pour dépréciation créances subrogés - 88 392 -88 392 | (iii)
Total des provisions sur créances nées d'op d’AssDir 16 855 337 | 16 918 690 -63 353
Provision Pour dépréciation des cessions et retro 281 047 281 047 -
Provision pour dépréciation des autres créances 672 677 574 774 97 903 | (Vi)
Total des provisions pour dépréciation des créances 17809060 | 17 774 511 34 550

(i) Les provisions pour dépréciation des autres créances nées des opérations d'assurances directes

s'élévent a 15 589 608 DT se détaillant comme suit :

Libellé 2015 2014 Variation
Provisions sur arriérés agences 6 625 022 5571882 1053139| (a)
Provisions sur créances contentieux primes 7951716 8918 716 -967 000 | (b)
Provisions sur annulations pour motifs techniques 549 432 549 432 -
Provisions sur Autres créances nées des opérations d'AD 463 438 524 539 -61 101
Total 15589 608 | 15564 570 25 039

(@) La base de Calcul de la provision est égale aux arriérés arrétés par age au 31/12/2015
déduction faite des encaissements post cléture, Commissions a payer, comptes d’attentes,
Cautionnement et Coassurances. Cette provision est calculée en tenant compte de

I'ancienneté des créances.

En appliquant cette méthode, une dotation aux provisions de 1 053 139 DT a été constatée

en 2015.
(b)

Il est a noter, que pour I'exercice 2015, la compagnie a gardé la méme méthode d’estimation

des provisions pour primes contentieuses qui se base sur une méthode statistique par rapport
aux recouvrements observés sur un historique de cing années.

En appliquant cette méthode, une reprise sur provision de 967 000 DT a été constatée en

2015.

(i) Le Lloyd Tunisien a maintenu la provision pour dépréciation sur les créances douteuses des agents

généraux d’un montant de 1 265 728 DT.




(iii) La provision sur les créances IDA relatif a la Compagnie ITIHAD, soit pour 88 392 DT, a été reprise

suite a I'’échange réalisé en 2015.

(iv) La provision pour dépréciation des autres créances se détaille comme suit :

Libellé 2014 Variation
Provision pour dépréciation autres débiteurs divers 549 657 451 754 97 903
Provision pour dépréciation/loyers 123 020 123 020 -
Total 672 677 574774 97 903

ACT7 : Les autres éléments d’actifs

Le solde net de cette rubrique s’éléve au 31 décembre 2015 a 11 313 390 DT contre 10 958 551 DT au
31 décembre 2014, soit une augmentation de 354 840 DT se détaillant comme suit :

Libellé 2015 2014 Variation
Avoirs en banques, CCP, cheques et caisse 7 963 952 9373 198( -1409 246 (A)
Charges reportées 3488 157 3093569 394 587 (B)
Comptes de régularisation actifs 2655611 2747 777 -92 166 ©
Total des autres éléments d'actifs bruts 14 107 720 | 15214544 -1 106 824
Provisions / autres éléments d'actifs -2794329| -4255993| 1461664
Total des autres éléments d'actifs nets 11313390 10958551 354 840

(A) Les avoirs en banques, CCP, chéques et caisse

Le solde net de cette rubrique s'éléve au 31 décembre 2015 a 5 185486 DT contre 5 133 069 DT au
31 décembre 2014. La variation se détaille comme suit :

Libellé | 2015 2014 Variation

Effets a recevoir 1513727 2296 331 -782 604

Effets et chéques impayés 3385032 4918193 -1 533 160 @)
Chéques a encaisser - 1168 -1168

Banques 3 051 059 2143 208 907 850

CCP et chéques postaux 13 866 14 106 -240

Caisses 267 192 76

Total des avoirs bruts 7 963 952 9 373 198 -1 409 246
Provisions effets et chéques impayés -2 637 337 -4 099 000 1461 663 @
Provisions sur comptes bancaires -141 129 -141 129 -

Total des avoirs nets 5185 486 5133 069 52 417

(i) Le solde brut des effets et chéques impayés s'éleve au

4918 193 DT au 31 décembre 2014.

31 décembre 2015 a 3 385032 DT contre

Les effets impayés s’élevent a 2 854 172 DT et sont provisionnés a concurrence des montants jugés

irrécouvrables soit 2 130 855 DT.

Les cheques impayés s’élévent a 530 860 DT et sont provisionnés a concurrence de 506 482 DT ;

Libellé 2015 2014
Effets impayés bruts 2854 172 4 046 454
Chéques impayés bruts 530 860 871 739
Total Effets et cheques impayés bruts 3385 032 4918 193
Provisions/ effets impayés 2 130 855 3365174
Provisions/ chéques impayés 506 482 733 826
Provisions/ effets et chéques impayés 2 637 337 4 099 000




(B) Les charges reportées

Le solde des comptes charges reportées s'éléeve au 31 décembre 2015 & 3 472293 DT contre
3077 705 DT au 31 décembre 2014. La variation de 394 587 DT se détaille comme suit :

EE 2015 | 2014 Variation
Frais d'acquisitions reportés 3472293 3077 705 394587 | (i)
Autres charges a repartir 15 864 15 864 -
Total des charges reportées 3488 157 3093 569 394 587
Amortissements -15 864 -15 864 -
Total des charges reportées nettes 3472 293 3077 705 394 587

(i) Ce compte enregistre la partie afférente aux primes non acquises, aux commissions et aux frais
d’acquisition engagés par la compagnie. Ces frais seront reportés aux exercices de rattachement
de ces primes.

©) Les comptes de régularisation actifs

Le solde des comptes de régularisation actifs s'éleve au 31 décembre 2015 a 2 655611 DT contre
2747 777 DT au 31 décembre 2014. La diminution de 92 166 DT se détaille comme suit :

Libellé Variation

Intéréts et loyers acquis non échus 1 689 946 1713876 -23 930
Produits a recevoir 277 470 449 644 -172 173
Autres comptes de régularisation 688 195 584 257 103 937
Total des comptes de régul. actifs 2 655 611 2747 777 -92 166




[1l.2 Capitaux propres et passifs
[11.2.1 CP : Les capitaux propres avant résultat de |I'exercice

Les capitaux propres de la compagnie ainsi que les mouvements y afférents se détaillent au
31 décembre 2015 comme suit :

Libellé 2015 2014 Variation |

Capital social 45000 000 | 10000 000| 35000 000 | (i)
Réserves et primes liées au capital 40 000 40 000 -

Autres capitaux propres 15 000 000 - 15 000 000 | (i)
Résultats reportés -35 019 406 | -36 460 566 1441160
Capitaux propres avant résultat de I'exercice 25020594 | -26 420566 | 51 441 160
Résultat net de I'exercice 1891 967 1441 160 450 807
Capitaux propres avant affectation 26 912 561 | -24 979 406| 51 891 967

Les capitaux propres avant affectation s’élévent au 31 décembre 2015 a 26 912561 DT contre
<24 979 406> DT au 31 décembre 2014.

(i) Une augmentation de capital en numéraire de 35 millions de dinars a été décidée le 5 février
2015. Elle a été versée en deux parties (8 avril et 30 juin 2015).

(i) Les autres capitaux propres correspondent & une émission de 15 millions de titres participatifs
réalisée en décembre 2015 et réservée au Groupe Bayahi.

I11.2.2 PA2: Les provisions pour autres risques et charges

Le solde des provisions pour risque s'éleve au 31 Décembre 2015 a 1 098 821 DT contre 795 111 DT au
31 Décembre 2014 soit une variation de 303 710 DT qui se détaille comme suit :

Libellé 2015 2014 | Variation
Provision pour litiges 758 520 441 039 317 481
Provision pour IDR 340 301 354 072 -13771 (A
1098 821 795111 303 710

(A) Provisions pour IDR

C'est une provision au titre de I'indemnité de départ a la retraite constituée conformément a la convention
collective qui régit le secteur des assurances.
I11.2.3 PA3: Les provisions techniques

Le solde des provisions techniques s'éleve au 31 décembre 2015 a 160 252412 DT contre
149 528 307 DT en 2014 soit une variation de 10 724 105 DT qui se détaille comme suit :

Libellé 2015 2014 ' Variation
Provisions techniques assurance non vie 135135721 127 353 582 7782139 (A)
Provisions techniques assurance vie 25116 691 22 174725 2941966 | (B)
Total 160 252 412 149 528 307 10 724 105




(A) Provisions techniques assurance non vie

Les provisions techniques de I'assurance non vie se détaillent comme suit :

Libellé 2015 2014  Variation
Provisions pour primes non acquises 23251 785| 21226294 2025491 | ()
Provisions pour sinistres a payer (non vie) 108 954 921 | 103592 101 5362819 (i)
Provisions pour part bces et ristournes (non vie) 1 086 524 690 762 395 763
Provisions pour égalisation et équilibrage 330567 274 639 55 928
Autre provisions techniques (non vie) 1511924 1569 786 -57 861 | (iii)
Total 135135721 | 127 353 582 7 782 139

() L'augmentation de la provision pour primes non acquises de 2 025 491 DT se détaille par branche

comme suit :

Libelle ‘ 2015 B 2014 ) Variation

Provision pour PNA RD 4993 576 4 780 585 212 991
Provision pour PNA Auto 15 642 353 14 014 941 1627 412
Provision pour PNA Incendie 1896 678 1 646 386 250 292
Provision pour PNA Transport 404 749 464 575 -59 826
Provision pour PNA autres branches 314 429 319 807 -5 378

23 251 785 21 226 294 2025491

(i) La variation des provisions pour sinistres non vie de 5 362 819 DT se détaille, par branche comme

suit :

Libellé | 2015 2014 Variation

Provision pour sinistres RD 21 545 577 15 536 805 6008 772
Provision pour sinistres Auto 76 803 088 78 164 847 -1 361 759
Provision pour sinistres Incendie 7 043 336 7 522 054 -478 717
Provision pour sinistres Transport 1376 954 497 085 879 868
Provision pour sinistres autres branches 2 185 966 1871 310 314 655
Total 108 954 921 103 592 101 5362 819
(iii) La variation des autres provisions techniques de <57 861> DT se détaille comme suit :
Libellé 2015 2014 Variation
Provision mathématique des rentes 1511924 1569 786 -57 861
1511924 1569 786 -57 861




(B) Provisions techniques assurance vie

Les provisions techniques en assurance vie se détaillent comme suit :

Libellé 2015 2014 Variation
Provisions d'assurance vie 23728 965| 20801 092 2927 873
Provisions pour sinistres a payer (vie) 1 365 626 1 356 249 9378
Provisions pour part aux bénéfices et ristournes (vie) 22 100 17 384 4715
Total 25116 691 22 174 725 2 941 966
ll.2.4 PA5: Les dettes pour dépbts en espéces recus des cessionnaires
Le solde des dettes pour dépbts en especes recus des cessionnaires s'éleve au

31 décembre 2015 a 75 467 120 DT contre 60 576 806 DT 31 décembre 2014 soit une augmentation de

14 890 313 DT qui se détaille comme suit :

Libellé 2015 2014 Variation
Dettes/ Dépots regus des réassurances / PNA 5811 535 5075 233 736 301
Dettes/ Dépots recgus des réassurances / PNA acceptées -251 076 -231 163 -19 912
Dettes/ Dépbts regus des réassurances / SAP 57 957 785 45519371 | 12438414
Dettes/ Dépdts recgus des réassurances / SAP acceptées -253 363 -44 970 -208 393
Dettes/ Dépots recgus des réassurances / PM 12 202 238 10 258 335 1943 903
Total 75 467 120 60576 806 | 14 890 313

I1.2.5 PAG6 : Les autres dettes

Le solde des autres dettes s’éleve au 31 décembre 2015 a 25 470 383 DT contre 16 837 702 DT au
31 décembre 2014 soit une hausse de 8 632 680 DT qui se détaille comme suit :

Libellé 2015 2014 Variation
Dettes nées d'opérations d'assurances directes 9 096 625 6 042 912 3053 713 (A)
Dettes nées d'opérations de réassurances 10 353 425 6 995 454 3357971
Autres dettes 6 020 333 3 799 336 2 220 997 (B)
Total 25 470 383 16 837 702 8 632 680
(A) Les dettes nées d’opérations d’assurances directes
L’augmentation des dettes nées d'opérations d’assurances directes de 3 053 713 DT se détaille comme
suit :

Libellé | 2015 2014 Variation
Compte courant agents 1 358 960 593 039 765 921
Commissions a payer Agents 3790413 3 566 308 224 105
Compte d’'attente a régulariser agents 2 614 522 1287 111 1327411
Arriérés 495 254 465 494 789
Compte Co-assureurs 580117 561 001 19116
Autres dettes 257 359 34 988 222 371
Total 9 096 625 6 042 912 3053713




Les autres dettes

(B)

Le solde des autres dettes s’éleve au 31 décembre 2015 a 6 020 333 DT contre 3 799 336 DT au

31 décembre 2014 soit une hausse de 2 220 997 DT.

Variation

Dépbts et cautionnements regus 450 445 445 945 4 500
Personnel 800 692 357 451 443 241
Etat, organismes sociaux et collectivités publiques 1695 189 1459 197 235 992 ®
Créditeurs divers 3074 006 1536 743 1537263 (i)
Total 6 020 333 3799 336 2 220 997
0] L'augmentation des dettes envers I'Etat, les organismes sociaux et les collectivités locales de
235 992 DT se détaille comme suit :
Libellé 2015 2014 Variation
Etat, taxe d'assurance (TUA, TSR, FPAC,...) 474 275 358 668 115 607
Autres comptes d'Etat 801 808 701 241 100 567
Dettes envers I'Etat 1276 082 1 059 909 216 173
CNSS allocation familiale 279 927 331 022 -51 096
CNSS a payer 137 920 67 005 70914
Autres 1261 1261 -
Dettes envers les organismes sociaux 419 107 399 288 19 819
Total dettes envers |'Etat et organismes sociaux 1695 189 1459 197 235 992
(ii) L'augmentation des dettes envers les créditeurs divers de 1 537 263 DT se détaille comme suit :
Libellé | 2015 2014 Variation
Charges a payer 462 083 590 674 -128 591
Divers Fournisseurs ordinaires 377 573 720 244 -342 671
Autres créditeurs divers 2 234 351 225 824 2 008 527
Dettes envers les créditeurs divers 3074 006 1536 743 1537 263
.2.6 PAY: Les autres passifs
Les autres passifs se détaillent comme suit :
Libellé 2015 2014 Variation
Report Commissions Recues Réassureurs 1321 396 1171655 149 741
Produits constatés d'avance 268 571 44 396 224 175
Concours bancaires et autres passifs financiers 2 208 195 2878 315 -670 120
Total 3798 163 4 094 366 -296 204




V.

IV.1 Production
IV.1.1 Primes Acquises

A. Primes Acquises Non Vie

Désignation

Note Sur I'Etat de Résultat

Montant
2015

Montant
2014

(En mD)

Var 15/14

Primes Nettes Ex &Ant

Risques Divers 10 650 10 153 497 5%
Automobile 41 093 36 735 4 358 12%
Incendie 6 480 5106 1373 27%
Transport 3184 3168 17 1%
Gréle 187 263 -76 -29%
Groupe 6 863 6 641 223 3%
Total 68 458 62 066 6 393 10%
Var Prov. Annulation Primes -38 -76 38 -50%
Var Prov. PANE 324 130 194 | 150%
Total Primes Nettes 68 744 62 119 6 625 11%
Var Prov. PNA -2 025 -1113 -913 82%
Primes Acquises 66 719 61 006 5712 9%

En 2015, les primes acquises non vie totalisent 66 719 mD contre 61 006 mD I'exercice précédent, soit

une croissance de 9%.

B. Primes acquises vie

Désignation

Montant
2015

Montant
2014

Primes émises & acceptées nettes 6 455 7 620

Var Prov. PANE 14 67 -53 -80%
Var Prov. Prime & annuler 39 38 1| 100%
Primes Acquises 6 508 7725 -1 217 -16%

Les primes acquises vie ont diminué de 1217 mD, soit une baisse de 16 %.




IV.2 Charges des sinistres
IV.2.1 Reéglement de sinistres

Les sinistres réglés ont diminué de 19,78% pour totaliser 37,6 MD en 2015 contre 46,9 MD en 2014.
(En mD)

o : 2015 2014 Var 15/14
Désignation
Montant Part en % Montant Part en % %
< Risques Divers 2 244 5,96% 2436 5,19% -7,89%
f) Automobile 26 579 70,61% 32 169 68,56% -17,38%
% Incendie 1618 4,30% 3974 8,47% -59,29%
% g Transport 529 1,41% 1434 3,06% -63,07%
2 Gréle 165 0,44% 171 0,36% -3,36%
8 Groupe 5213 13,85% 5600 11,94% -6,92%
< Total Non Vie 36 349 96,57% 45 785 97,58% -20,61%
Total Vie 1281 3,40% 1135 2,42% 12,92%
Total Affaires Directes 37 630 99,97% 46 920 99,99% -19,80%
Acceptations 11 0,03% 2 0,01% 345,65%
Total Général 37 641 100,00% 46 922 100,00% -19,78%

IV.2.2 Charges des Sinistres non vie

La charge de sinistres non vie a enregistré une baisse de 2,11% par rapport a 2014, résultant de la
diminution des prestations payées de 18,80% et 'augmentation de la variation de la provision pour
sinistres a payer de 319,80%.

o : Variation
Désignation 2014 En montant %
Sinistres payés 36 360 45 788 -9 428 -21%
Versements de rentes 137 106 31 30%
Recours et sauvetages encaissés -2 137 -2 197 61 -3%
Frais de Gestion des sinistres 3352 2749 603 22%
Prestations payées 37712 46 445 -8 733 | -18,80%
Provisions SAP (net de recours) a la cléture 108 955| 103592 5 363 5%
Provisions SAP (net de recours) a l'ouverture -103592 | -106 032 2 440 -2%
Variation de la provision pour sinistres a payer 5 363 -2 440 7 803 | -319,80%
Charge de sinistres 43 075 44 005 -930| -2,11%

IV.2.3 Charges des Sinistres vie

La charge des sinistres Vie a augmenté de 102 mD en raison de la hausse des prestations payées de
147 mD et de la réduction de la variation de la provision pour sinistre a payer (- 45 mD) passant de
<54>mD en 2014 a 9 mD en 2015.

Var 15/14

Désignation Valeur |

Sinistres et capitaux échus

Recours & Sauvetages Encaissés -10 -13 3 -24%
Frais de Gestion des sinistres 114 31 82 263%
Prestations payées 1281 1135 147 12,92%
Provisions SAP a la cléture 1 366 1 356 9 1%
Provisions SAP a I'ouverture -1 356 -1 302 -54 4%
Variation Provision SAP 9 54 -45 -83%
Charge des sinistres 1291 1189 102 8,55%




IV.2.4 Notes sur les provisions pour sinistres a payer (Annexe 10) :

Année d'inventaire:

Exercice de survenance

2011

2012

2013 |

Inventaire 2013
Reéglements cumulés 62741616 19485737 6218449
Provisions pour sinistres 18 434 635 26 335342 24 212 560
total charges des sinistres 81176 251 | 45821080, 30431009
Primes acquises 48 021 438 | 50535130 58250 214
% sinistres / primes acquises 169,04% 90,67% 52,24%

Année d'inventaire:

2014

Exercice de survenance

2012

2013 |

2014

Inventaire 2014
Réglements cumulés 67 691 467 | 26 077 679 20 192 065 12 394 955
Provisions pour sinistres 10 638894 20 744 077 21 729 097 35178 188
total charges des sinistres 78 330361 | 46821756 | 41921162 47 573 144
Primes acquises 48 021 438 50535130 58 250 214 61 006 548
% sinistres / primes acquises 163,12% 92,65% 71,97% 77,98%

Année d'inventaire:

rcice de survenance

2013

2014

Inventaire 2015
Réglements cumulés 69992 200 | 29 155286 23290 780 17 888 745 19 990 444
Provisions pour sinistres 7563281 | 14818834 16 002 162 24594911 34 236 956
total charges des sinistres 77555481 | 43974119 | 39292942 42 483 655 | 54 227 400
Primes acquises 48 021 438 | 50535130 58250 214 61 006 548 66 718 344
% sinistres / primes acquises 161,50% 87,02% 67,46% 69,64% 81,28%




IV.3 Représentation des engagements techniques

Le total des engagements techniques a augmenté en 2015 de 10mD et atteint 167mD contre 157mD en
2014. Cette variation est due essentiellement a la hausse des provisions pour sinistres a payer non vie et
la provision pour primes non acquises respectivement de 4,8mD et 2mD et la hausse des provisions

mathématiques Vie (2,9mD).

IV.3.1 Actifs Admis et Taux de Représentation

Les actifs admis en représentation des engagements techniques, ont augmenté en 2015 de 63mD et

atteignent 143 mD contre 80mD en 2014.

Le taux de couverture des engagements techniques qui se dégage est de 85,2% contre 50,81% en 2014.

IV.4 Notes sur la ventilation des charges et produits (Annexe 11)

Libellé

Autres revenus Charges des

Placements

et frais
HIEWEES

1. Placements immobiliers

1.1 Immeubles 290 926 290 926 198 027

1.2 Parts et actions de société immobiliere - - -
Total 290 926 290 926 198 027

2. Participations

2.1 Titres émis par I'Etat ou jouissant de sa garantie 2 438 670 2438670 8 324

2.2 Emprunts obligataires 1 086 629 1 086 629

2.3 Actions de sociétés cotées en bourse 1526 725 1526 725 1939 186

2.4 Parts et actions dans les OPCVM 42 637 42 637 3120

2.5 Parts dans les SICAR et SICAF - - -

2.6 Autres actions et valeurs mobilieres - - -

2_.7 Dgpots aupres des établissements bancaires et 90 002 90 002 i

financiers

2.8 Contrats en unités de comptes - - -

2.9. Autres - - -
Total 5 184 664 5 184 664 1950 630

3. Autres placements 106 320

4, Autr_es revenus et charges financiers 116 815 116 815 1708 620

(commissions, honoraires)

5502 404 | 5592 404| 3963 598 |
Intéréts - - 1708 620
Frais externes - - 106 320
Autres frais - - 2 148 658

Total charges des placements 3 963 598




IV.5 Notes sur le résultat technique par catégorie d'assurance vie (Annexe 12)

Intitulé Temporaire déces

Primes 6 507 568
Charges de prestations 1290811
Charges des provisions d'assurance vie et des autres provisions techniques 2932588
Ajustement ACAV (Assurance a Capital Variable) -

Solde de souscription 2 284 169
Frais d'acquisition 998 995
Autres charges de gestion nettes 635 321
Charges d'acquisition et de gestion nettes 1634 316
Produits nets de placements 212 699
Participation aux résultats et intéréts techniques -

Solde financier 212 699
Primes cédées et/ou rétrocédées -4 612 090
Part des réass®™" et/ou des rétroces®ds les ch de prest 228 239
Part des réass®™™ et/ou des rétroces®ds les ch de prov 2074 420
Part des réass®™"™ et/ou des rétroces®™®°ds la part aux Rt -

Comm. recues des réass™™ et/ou des desrétroces®"® 2 182 687
Solde de réassurance et/ou de rétrocession -126 743
DA e SIUE 308
Informations complémentaires

Montant des rachats 231 207
Intéréts techniques bruts de I'exercice -
Provisions techniques brutes a la cléture 1 365 626
Provisions techniques brutes a l'ouverture -1 356 249

A déduire

Provisions devenues exigibles




LLOYD - Etats financiers arrétés au 31/12/2015

IV.6 Notes sur le résultat technique par catégorie d'assurance Non Vie (Annexe 13)

Primes acquises 583 005 10188 462 & 39415 845 - 6 168 180 3310121 210368 6 842 362 66 718 344
Primes émises 601 364 10401453 | 41043 257 - 6418 472 3250295 186632 6 842 362 68 743 835
Variation des primes non acquises -18 359 -212 991 -1 627 412 - -250 292 59 826 23736 - -2 025 491
Charges de prestations 215 024 8496 122 25693 714 79 189 1174 402 1 055 405 70 465 6 288 317 43 072 637
Prestations et frais payés 23531 2 487 349 27 055 472 137 050 1653119 175 537 166 578 6013114 37 711 751
Charges des provisions pour prestations diverses 191 493 6 008 772 -1 361 759 -57 861 -478 717 879 868 -96 113 275 203 5 360 886
Solde de souscription 367 982 1692341 13722131 -79 189 4993 778 2254716 139 903 554 045 23 645 707
Frais d'acquisition 171 098 1295974 5997 438 - 1023938 475 297 17 996 485 228 9 466 970
Autres charges de gestion nettes 34 826 780 860 3021 242 - 469 546 253722 16 125 696 643 5272 964
Charges d'acquisition et de gestion nettes 205 924 2076 834 9018 680 - 1493 484 729 020 34121 1181871 14 739 934
Produits nets de placements 10 523 183 895 711431 - 111 332 59 746 3797 123 500 1204 223
Participation aux résultats - -71 908 -68 829 - -138 999 -97 595 - -104 353 -481 683
Solde financier 10523 111 988 642 602 - -27 667 -37 849 3797 19 147 722 540
Primes cédées aux réassureurs - -7 167 959 | -26 358 547 - -5797 173 -2749964 | -156 979 - -42 230 621
S?(;ngs réass eou des rétrocds dans les primes - 128 056 286 900 - 205 720 -218671| -27092 - 374913
Efg;t:t?:nsriffgef“rs etfou des rétrocds dans les - 871988 | 12144066 - 801 416 11551| 176181 - 14 005 202
E?or\t/ iiirrifgsfgt‘i’gndes rétrocds dans les charges de - 3135651 6062089 - -34 022 779995 | -114 583 - 9829 130
:S)r(trgglsjlt;étzss et/ou des rétroc dans la participation i 226 1125 242 i 281 i i i 1125 748
Commissions regues des réass et/ou des rétroc - 1092 375 5102 215 - 1772 206 575 708 35 968 - 8578471
Solde de réassurance et/ou de rétrocession - -1 939 662 -1 638 035 - -3051 573 -1 601 382 -86 504 - -8 317 156
Résultat technique 172 580 -2 212 169 3708 019 -79 189 421 055 -113 535 23075 -608 679 1311 157
Informations complémentaires

Provisions pour primes non acquises cléture -253 607 -4 993576 | -15642 353 - -1896 678 -404 749 -60 822 - -23 251785
Provisions pour primes non acquises ouverture 235 248 4780585| 14014942 - 1 646 386 464 575 84 559 - 21 226 294
Provisions pour sinistres a payer a la cléture 239473 21545577 | 76803088 5533 7 043 336 1376 954 61619 1879 340 108 954 921
Provisions pour sinistres a payer a l'ouverture -47980| -15536805| -78 164 847 -5533| -7522054 -497 086 | -213 660 -1604 137 | -103592 101
Autres provisions techniques cléture - - - 1511924 - - 330 567 - 1842 491
Autres provisions techniques ouverture - - - -1 569 786 - - -274 639 - -1 844 425

A déduire :

Provisions devenues exigibles




IV.7 Tableau de raccordement du résultat technique par catégorie d’assurance

Vie (Annexe 15)

déces
Primes 6 507 568 | PRV1 1°colonne
Charges de prestations 1290 811 | CHV1 1°colonne
grg?/zg;i (Sj?scpr)]rr(]ni\gjg)sns d'assurance vie et des autres 2932 588 | CHV?2 1°colonne
Ajustement ACAV (Assurance a Capital Variable) - S°%XI%)?1]12RV3
Solde de souscription 2 284 169
Frais d'acquisition 998 995 | CHV41-CHV42
Autres charges de gestion nettes 635 321 | CHV43-CHV5-PRV4
Charges d'acquisition et de gestion nettes 1634 316
Produits nets de placements 212 699 | PRV2-CHV9
Participation aux résultats et intéréts techniques - CHV3 1°colonne
Solde financier 212 699
Primes cédées et/ou rétrocédées -4 612 090 | PRV1 2°colonne
Part des réass®" et/ou des rétroces®"®*ds les ch de prest 228 239 | CHV1 2°colonne
Part des réass®" et/ou des rétroces®"**ds les ch de prov 2 074 420 | CHV2 2°colonne
Part des réass®"™ et/ou des rétroces®™®*ds la part aux Rt - CHV3 2°colonne
Comm. recues des réass®" et/ou des desrétroces®™ 2 182 687 | CHV44 2°colonne
Solde de réassurance et/ou de rétrocession -126 743

Résultat technique 735 808 _

Informations complémentaires

Montant des rachats 231 207
Intéréts techniques bruts de I'exercice -

Provisions techniques brutes a la cl6ture 1 365 626
Provisions techniques brutes a l'ouverture -1 356 249

A déduire

Provisions devenues exigibles




IV.8 Tableau de raccordement du résultat technique par catégorie d’assurance

Non Vie (Annexe 16)

Primes acquises

66 718 344

Primes émises

68 743 835

PRNV11 1°colonne

Variation des primes non acquises -2 025 491 | PRNV12 1°colonne
Charges de prestations 43 072 637
Prestations et frais payés 37 711 751 | CHNV11 1°colonne

Charges des provisions pour prestations
diverses

5 360 886

CHNV12+ CHNV2+CHNV6
1°colonne

Solde de souscription

23 645 707

Frais d'acquisition

9 466 970

CHNV41-CHNV42

Autres charges de gestion nettes 5272 964 | CHNV43-CHNV5-PRNV2
Charges d'acquisition et de gestion nettes 14 739 934

Produits nets de placements 1204 223 | PRNT3

Participation aux résultats -481 683 [ CHNV3 1°colonne

Solde financier 722 540

Primes cédées aux réassureurs -42 230 621 | PRNV11 2°colonne

Part des réass et/ou des rétrocds dans les primes
acquise

374 913

PRNV12 2°colonne

Part des réassureurs et/ou des rétrocds dans les
prestations payées

14 005 202

CHNV11 2°colonne

Part des réas et/ou des rétrocds dans les charges de
prov pour prestation

9 829 130

CHNV12 + CHNV2+CHNV6
2°colonne

Part des réass et/ou des rétroc dans la participation

aux résultats 1125 748 | CHNV3 2°colonne
Commissions recues des réass et/ou des rétroc 8578 471 | CHNV44
Solde de réassurance et/ou de rétrocession -8 317 156

Résultat technique 1311 157
Informations complémentaires

Provisions pour primes non acquises cloture -23 251 785
Provisions pour primes non acquises ouverture 21 226 294
Provisions pour sinistres a payer a la cl6ture 108 954 921
Provisions pour sinistres a payer a l'ouverture -103 592 101

Autres provisions techniques cloture 1842 491

Autres provisions technigues ouverture -1 844 425

A déduire :

Provisions devenues exigibles




IV.9 Notes sur L’Etat de Flux de Trésorerie

La trésorerie de fin d’exercice a enregistré une augmentation de 1,6 MD par rapport a I'exercice
précédent en passant de -0,72 MD en 2014 a 0,86 MD en 2015.

(A) Flux de trésorerie provenant des activités de I'exploitation

Ce flux est passé de -11 200 627 DT en 2014 a -47 744 435 DT en 2015, soit une variation de
-36 543 808 DT.

Cette variation provient principalement des rubriques suivantes :

e Les encaissements des primes recues des assurés ont enregistré une diminution de
239 177 DT.

e Les sommes versées pour paiement des sinistres ont enregistré une diminution de
8 631 874 DT.

e Les décaissements des primes pour les cessions ont enregistré une diminution de
5747 683 DT.

e Les encaissements des sinistres pour les cessions ont enregistré une diminution de
8 152 243 DT.
Les commissions versées aux intermédiaires ont enregistré une diminution de 1 528 007 DT.
Les décaissements aux fournisseurs et au personnel ont enregistré une hausse de
8 051 147 DT.

e Les décaissements liés a l'acquisition de placements financiers ont enregistré une hausse de
140 480 783 DT et ce suite principalement a une augmentation des capitaux propres de
50 000 000 DT.

e Les encaissements liés a la cession de placements financiers ont enregistré une hausse de
98 409 094 DT.

e Les taxes sur les assurances versées au trésor ont enregistré une baisse 669 904 DT.

e Les produits financiers recus ont enregistré une hausse de 2 320 852 DT.

e Les autres mouvements ont enregistré une baisse de 3 072 128 DT.

(B) Flux de trésorerie provenant de des activités d’investissement

Ce flux est passé de -1103 315 DT en 2014 a -622 759 DT en 2015, soit une augmentation de
480 556 DT.

(C) Flux de trésorerie provenant de des activités de financements

Ce flux est passé de 9945000 DT en 2014 a 49 945000 DT en 2015, soit une hausse de
40 000 000 DT due au renforcement des capitaux propres réalisé en 2015.




V. Notes Complémentaire

V.1 Parties liées

Au 31 décembre 2015, les arriérés de I'actionnaire Groupe BAYAHI s’élévent a 973 149 DT.

V.2 Evénements postérieurs ala cléture

Ces états financiers sont autorisés pour la publication par le Conseil d’Administration du
21 Juillet 2016. Par conséquent, ils ne refletent pas les événements survenus postérieurement a cette
date.
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LLOY D TUNISIEN

RAPPORT GEMERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
Elats financiers - Exercice clos le 31 décembre 2014

Mossiours los actionnaglios du LLOYD TUNISIEN,

Ern axdculicn da la mlzzkon qul nous a 16 confide par volie Asseimbkbe Gandrale Oidinalra, nous
yous prisanlons nolre rappoil sur le conlrdle des dals financlors du LLOYD TUNISIEN ralatifs &
lexarcica chos b 31 décembre 2016, tole gquannexds au présent rappol, ansl gue sur les
vérifications el informations spéciliques prévues par la lol el les normes professlonnolias.

I= Fapporl sur les élals financiers

fous avons effectus Pawdit des &tals financiers do LLOYD TUNISIEN, comprenant |e [xlan arralé
au 31 décembre 2015, 'étal de resultat 21 'efat des fiux de irésorenie pour 'exercice clos a celle
dale, ainsi qu'un resume des principales methodes comptables et d'autres noles explicatives, Ces
dlals fnanciers font ressortir des capitaux propres de 26 912 561 dinars, v compris le résuliat
bénédiciaire de I'exercice s'elevant a 1 891 967 dinars.

1, Hesponsabilité de la direction pour les etals financiers

La direclion esl respopsable de l'élablissemeanl el de |a présentalion sincére de ces alats
financiers, confomeément au Systéme Complable des Enfreprises. Celle responsabiliieé comprend
la conceplion, la mse en placa et le sww d'un contedle inlerme gu'ells juga nécessare pour
pemelle lelablisseiment d'élals lpanciers ne compolant pas d'anomalies signilicalives, gue
celles-ci proviennanl de fraudes ou résullant derreurs, ainsi gque B délermmation d'estimations
cumplables raisonnables au regard des croonstances.

2. Respomsabilité des conmissaires aux comples

Molie responsabilile esl d'exprmer une opmion sur ces atals lranclers sur la basa de nofre audil.
Mous avens effectud naotre apdit selon ks normes professionnelles applicables en Tundsie. Ces
normes reguigrent e notre part de nous conformer aux régles déthique et cde planifier et de
readlser 'audil pour oblenir une assurance raisonnable gque les étals inanciers ne compoartent pas
d anomalizs significatives,

Ln audil impligue la mise en cedvre de procédures en vie de necueillic des &lémeants probants
concarnant [#s monlants el les informations lowrnies dans les etats financiers. Le chom des
procédres raléve do ugemant de Paucitaur, da meme que Fevaluabon du nesgue que las alats
financirs oonlennent des apomalies symibcatives, que oelles-ci provienmenl de fraudes ou
rasullen! d'arreurs, Ei procédant & ces avaliations du Asque, Faudews wend on compls e
conlrile mlmme on vigueor dans l'enbtd relolif 3 Vélallissement el b présenlalon sincbo dos olals
lirianciers alin de défnir des procéduras d'audit appropnées en la circonslance, el nomn dans la bul
d'exprimer une opmicn sur Feflicasite de celpi-c. Un audil comparte également apprecialion du
caracldie appropeid des mélhodes complables retenues et le caraclére raisonnabke des
oslimalions comptables faites par la direction, de mémne que Fappréciabon de |8 esentation
d'ensemble des dtats inanciers

Mot astimons gue les Sléments prohants oue nous swons recueillis sont suffisapts et appeapiés
prur fander nore apinion




A Dpinion sur les Sals floanclers

A nole avis, les etats financiers sonl réguliers el sincéres el donnent, dans tous leurs aspecls
signilicalifs, une mage fidele de la siluabion financiére du LLOYD TUNISIEN ainsi gue des
résullals de sps opéralions el de sas [ de résorens pour l'exercize clos le 31 decembre 2075,
conformémeant aux principes complables généralemeant admis en Tunisie

Il- Autres abligations WEgales ot reglementaires

Mous avons dgalemenl procadé aue vérficalions spéciligues prévues par la ol ef les nomes
professionnelles, Sur la base de ces vérificalions, nous n'avons pas d'obeenations a formuler sor
la sincdritt el la concordance avec les élals financiers des informations d'ordre complable donndes
dans Iz rapport du consesil dadministration sur la gestion de 'exercice,

Mous fomulons les obsemnvalions suvanles ;

. La marge de solvabilig, au 31 décembre 2005, sl on dossous du mindimum
réglementaie préva par les dispasiions de laticle 58 (bis) du code des ossurancas
ot

. Les tauy des actifs admis en représentation des provisions techniques eat en dassous

tiu mnimum de 100% fixg par Fadicle 29 de lamété du Ministre des finances do 27
fevriar 2001 fixant la liste, le mode de calewl des provisions tachnigques ol lan
cohditions de |leur représentation tel qua madifie par Fapébe du Ministre des linanoes
il 28 mara 2005,

Pat aillzure, iy & leu de signaler gue Passembiee Géndrale Exlizordinalre reunie la 05 e
25 a décldd d'auvgmenter ke capilal social de 35 000 000 DT, en numeraing, pour ke porier
alngi de 10 000000 DT & A5 Q000 DT. Au 31 decembre 2015, celle avgmenlation du
caplal esl olalemant libdreo,

Cette oparation s'inszrt dans le cadre d'une volonté e renforeer et d'assainic ka siluatinn
financiare de la socifis et d'amsliorer sensiblement kes ratios réglementaires.

Mots avona égalemenl, dans e cadre de notre audil, proceds & l'examen des procidures de
contrdle interne redalives au traitement de Vinformation comptanle 81 4 B préparation des &tats
financiers. Mous signalons, conformément & ce qui est requis par Particle 3 de la Led n" 84-997 du
14 nowembre 1994 tal que modifie par o Lol n® 2005-956 du 18 ociobre 2005, que pous swing
décele das insuffisancas au niveau du systeme de contrile inteme da la aociéle, Ces insuffisancas
ont 818 développdes dans nos rapports d'evaluation du systeme de contrdle interme,

Par afileurs el en application des dispoaitions de larticle 19 du déceet n® 2001-2728 du 20
novembre 2001, mous avons procéd® aux vérilications nédceasalies el nous ravons pas
d'ohaervations & formuler sur la confarmie: de 3 ishoe des compies en valedrs mobilises fmises
pac s société & la reglementation en vigueur

Sur la hase de ces vénlications, nous n'avons pas d'ohsenations & formuler sur in sincadté el o
contordance avec s dals linanciers des informations d'ordre compable donnéea dans 1@ mppot
du eonsell d'administration sur la gesbion de 'exercice
Tunils, 26 Juillet 2066
Los poinmissalrg s auy oo ples

AME Emst & Yoing FINOR
Fehmi [AGURIME Faygal DERBEL
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LLOYD TUNISIEN
RAPPORT SPECIAL DES COMMISSMRES AUX COMPTES
Etals financiers - exercice clos e 31 décembre 2016

Messivurs les actionnaires du LLOYD TUNISIEN,

En applizaton des dizposiions de Farlicle 200 el suvants et Narticke 475 du Code des Socidlés
Commerciaies, nous reporlons c-dessous wur les conventions conclues al les oparations réalisées @
caurs de 'exercice clos le 1M 212015

Molre responsalalile esl de s'assurer du respec! des procedures lBgakes  d'aulorisation
d'approbabon de ces convenlons ou opdiations et de leur fraduchon comecle, in fine, dans les &lals
financiers, |l ne nous appariient pas de rechercher spaafinuement de facon élendee, lexistence
duvenlietle de lelles comvenbions ou opérations, mais de vous communmiguer, sur la base des
infermalions qui s ool &t donndes ol celles oblonues aw fravors de nos procédures O audit, laurs
caracleristiques el modalilés essenlielles, sans avolr 4 nous prononcer sur laur whilits el lour biea
fonde,

I vous appartient, selon les lermes do Farticle 200 du coda des sociétes commarcislas, dappraciern
Fintérdt qui s'attachait 4 Iz conclusion de ces convaritions ot engagaments en wua de leur approbation,

Mows avons effectud nos ravaux salon las narmas profassionnelies applicables en Tunisie. Ces
nonmas mguleent la mse on ouvie de diigences deslindes & vérifier b concordance des
infermations qui nows ool élé donndes avec los documents de basa don elles sant issess

L Conventions nouvellemaont conclues au cours da Pexercice clos |e 340122015

Walre socifld g réalisd des placamants financiers sous forme de hillels de trésorere aves |es
socafids du groupe aux condilions sulvanles

Tuur deg

Soclétd du groupe: Ittt du placement (K00 [hirée Tal H':',:::;::;;:'
BIGAM 1000 il TRAM 2 5% Hon fohil
5IGAM 1000 80 | TMMe25% Blan Echu
S1CAM 1000 S0 ThAlH-2. 5% Plion Bdiu
SICAM 1400 B0 ThAN-2. 6% Mon Aot
Sl CAm 1 000 1) TRAN-2 % Echui
BIGAN 1 000 i) MM 5% Eehu
S1CAM 1 o0 _an T2 6% Bl
| SIGAM | 00 i TRAN -2 35 Feh
GlLAM | 5 Al 1Tl bt Echu
SIAM 1500 a0  THM+2.5% Eshu
SICAM g | 500 an TIANIZ. % Eehu
[SICAM 1 | 600 | Tume2s%w | Eehu
SICAM 2000 1 TN 6% Ecliu
CFI 3000 30 TMM+ZE% | Non echu
CFl 3000 iy 1 T2 5% Echu
CFl 3000 i TN 2 5% Echn
(5] 3000 20 THN2. 6% Eeliu
GFl 3000 Al TIAN, 1%, ek
Gl a0 0 T2 Eeli
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Wobe socdld a dmis dos blies participatifs pour un mentant de 15 000 KOT rembaursables sur une
pEnade de T ans rdmundres & un laux dinleret fixe de 5% annuel payable semestizllement majors
d'un taux d'inlérdl varable dgal & 0.5% des primes émises neltes Fannulations et de rislourmes 8
hors primes d'épargng vie. La souscripbion a &te reserves a la socigte CF1, Celle amission 2 el
aulorisee par le conseil d'adminsation du 26 novembre 2015 el approuvés par | Assemblée
Generale Ordinaire du 23 Dacembe 2015,

- Vobie sociglé a concu avec la socialé o LLOYD VIE ¢ une comention de prestations de semnvices
portani sur divers ravaue d'assislance 3 assurer par chacune des deus sociélés moyvennant das
refaciurabions raciproques, A ce lire, ke moniant aclure par volre societd en 2015 est de 214 KOT.
Le muonlant facturé par la socibs o LLOYD VIE » 4 volie sociéld en 2015 estde 103 KDT.

Vobre sociélé a acouis un lerrain aupres de |3 Sociébs da Promobion Immobiliére @ MONTELEURY
SA 2 pour un s de 5820 KDT. Celle acqumsibion a ald aulonsée par ke consedl d'adminstration du
A Juin 2015

En verlu du conlral de cosson oopclu enbe volre sooiéle el la socidld « CF| », volre sociéle a
acquis, an 2015, 3161 447 acions TPR au prix moyen unilaive e 4,830 0T ol 2 743 405 aclions
SOTUVER au prix moyen unilare de 5,370 DT

En contreparbe, la « CFl » s'ergage pendant 3 ans a compler du O3 juillet 2015 el & la demande
de vobre socield de rachoter les aclions susmantichnéses au prik minimum de 4 B30 DT pour
F'action TPR at 8,370 0T pour Faclion SOTUVER.

Ces opérations d'acquisitions ont €2 sutorisées par le conseil d'adminstration du 4 Juin 2015,

I Opérations realistes relatives & des conventions conclues au cows des exercices
antériours

La compagrie gie des polices d'assuramce sousciles par ke Groupe BAYAH! el e Groupe
ABBES gui sont imambres du Consel d'Adminstration, av filre desguelles des primes ne sonl pas
intégralement encassees.

Les arriérés rofalifs aux exercices 2010 el antérieurs se prasentent, & la dale du 31 decembre 2015,
comme sial

Frimes non encaissfes au 31 décembre

Bdliministratairs 2018 [KOT).
CGiroupe BAY AR H7R
Groupe ABBES 333

I.  Obligationa el engogements de o société envers les diripeants

Les oblipalions el empgenenks envers les dingeants bels que vises a Falicke 200 (nouveaid) 45 du
cocle fles socitles commendakes 38 detaillen! comme suit

- Lo conzail dadministration du 12 Janvier 2092 a nomimé Mr Yazd Sellaoul en sa gualite de
Directeur Général Adjoint. La remungration et avantages accordes au Directeur Ceneral Adjoint ont
dlé fixds posiéneurement par e consell d'administration du 23 Juilkst 2014, || perooit, 8 ce titre, une
réemunération annuelle fixe de 100000 DT pet dimpdis et charges sociales ainai qu'une
rémunération variable fixée en debul de chaque annge, bons d'essence de 3000 OT par mois, dne
vadure de fonclion, Eléphone, tickeds restainant, et une assurance Vie et sanle,

- Les membres du consel dadminisiralion parcoment des jgtons de présence approiwés par
I'Assemblie Cendrale Crdinaire du 30 Juin 2005 staluand sur les compies aantel s,
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Las abligalions el engagemenls de la soclatt LLGYD anwars sas difigeants, lal gu'lls tessoieni des
Blats finandors pour Maxorcios clos le 31 Décambre 20156, so prdsentanl comme sull (DT)

Bhrecheor Génteal Adioint
Charge de Passif au
lexercice AR E
fvantanos a court "
leniotds 20416 T2 158
Tulal zadie T2 158

Admbnlstrabeu s

| Charge o e jog | Paseibau 3TN 22076

5 00 |
&5 000 :

En dehiors des convanlions el opdralions pracilées, nos lravaux nont pas ravélé 'axstance o aulres
ppérations antrant dans le cadre de arcle 200 et suivanls =8 de Farticke 475 du code des sociélés

L'U.I'|1rI1E'I'CI-':||E'5.

Tunis, 26 Juillel 2016

Las commissains aux l.'UI1I|.Il.’E$

AC Ernst & Young
Feshumi LOURINE
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UNION FINANCIERE SALAMMBO SICAV

SITUATION TRIMESTRIELLE ARRETEE AU 30 JUIN 2016

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES SUR LES ETATS

FINANCIERS TRIMESTRIELS ARRETES AU 30 JUIN 2016

Introduction

Nous avons effectué I'examen limité du bilan de « UNION FINANCIERE SALAMMBO SICAV » au 30 Juin
2016 ainsi que I'état de résultat et de I'état des variations de I'actif net pour la période de trois mois se
terminant au 30 Juin 2016, des notes contenant un résumé des principales méthodes comptables et
d’autres notes explicatives. La direction est responsable de I'établissement et de la présentation sincére de

ces états financiers intermédiaires conformément aux normes comptables appliquées en Tunisie.

Ces états financiers intermédiaires font apparaitre un total bilan de 47 019 456 dinars et un résultat net de
la période de 297 720 dinars.

Notre responsabilité est d'exprimer une conclusion sur ces états financiers intermédiaires sur la base de

notre examen limité.

Etendue de I'examen limité

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession applicables en Tunisie et
relatives aux missions d’examen limité. Un examen limité d'informations financieres intermédiaires consiste
en des demandes d'informations, principalement auprés des personnes responsables des questions
financiéres et comptables et dans la mise en ceuvre de procédures analytiques et d'autres procédures
d'examen limité. L'étendue d'un examen limité est trés inférieure a celle d'un audit effectué selon les
Normes ISA et, en conséquence, ne nous permet pas d'obtenir I'assurance que nous avons relevé tous les
faits significatifs qu'un audit permettrait d'identifier. En conséquence, nous n'exprimons pas d'opinion
d’audit.

Conclusion

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent a penser que les
états financiers intermédiaires ci-joints ne donnent pas une image fidele de la situation financiere de la
société  « UNION FINANCIERE SALAMMBO SICAV » au 30 Juin 2016, ainsi que le résultat de ses
opérations et les mouvements de son actif net pour la période close a cette date, conformément aux

principes comptables généralement admis en Tunisie.




Paragraphe d’observation

Nous attirons votre attention sur les observations suivantes :

e Les liquidités et les quasi-liquidités représentent 23 % de I'actif au 30 juin 2016. Cette proportion
est supérieure au seuil de 20% fixé par I'article 2 du décret n°2001-2278 du 25 septembre 2001.

e Contrairement aux dispositions de I'article 109 du reglement du Conseil du Marché Financier et
notamment son point 11, I'Union Financiére Salammbo Sicav a acquis auprés de I'Union
Financiere Alyssa Sicav (OPCVM faisant partie du méme groupe que le gestionnaire) des BTA et

des obligations pour un montant global de 10 824 560 dinars.

Notre conclusion ne comporte pas de réserve concernant ces observations.

Tunis, 28 Juillet 2016

Le Commissaire aux Comptes
ECC MAZARS
Mohamed Ali ELAOUANI CHERIF




AC1

AC 2

AC3

AC 4

PA1

PA 2

BILAN

Arrété au 30/06/2016 en (DT)

Libellé Note 30/06/2016 30/06/2015 31/12/2015
ACTIES
Portefeuille-titres 3.1 34079 412,406 1103580,128 1069 583,099
a- Actions, et droits rattachés 0,000 441 188,367 0,000
b- Obligations et valeurs assimilées 31 793 359,126 662 391,761 1 069 583,099
c- Titres OPCVM 2 286 053,280 0,000 0,000
Placements monetaires et 3.2 12813 114,554 308115714 285 977,855
disponibilités
a- Placements monétaires 1997 077,707 143 849,065 146 790,428
b- Disponibilités 10 816 036,847 164 266,649 139 187,427
Créances d'exploitations 3.3 0,000 1 952,800 0,000
Autres actifs 34 126 929,082 100,274 1 353,206
TOTAL ACTIF 47 019 456,042 1413 748,916 1 356 914,160
PASSIF 116 657,004 16 920,103 30 224.401
Opérateurs créditeurs 3.5 102 709,347 4 880,625 8 207,430
Autres créditeurs divers 3.6 13 947,657 12 039,478 22 016,971
ACTIF NET 46 902 799,038 1396828,813 1326 689,759
Capital 3.7 45734 125,430 1392423523 1319 886,256
Sommes capitalisables 3.8 1168 673,608 4 405,290 6 803,503
a- Sp_mmes capitalisables des exercices 0,000 8.045 8.045
antérieurs
b- Sommes capitalisables de I'exercice en 1168 673,608 4 397,245 6 795,458

cours

TOTAL PASSIF ET ACTIF NET

47 019 456,042

1413 748,916

1356 914,160




ETAT DE RESULTAT

Arrété au 30/06/2016 en (DT)

Période Période Période Période Période
Libellé Note du01.04.16 du01.01.16 du01.04.15 du 01.01.15 du 01.01.15
au 30.06.16 au 30.06.16 au 30.06.15 au 30.06.15 au 31.12.15
PR 1 Revenus du portefeuille-titres 3.1 589 076,045 714 695,845 15 408,943 23 244,124 44 233,451
Dividendes 0,000 0,000 7099,000  7099,000 11 780,890
Revenus des obligations et 274997,925 400 617,725 8309,943 16145124 32 452,561
valeurs assimilées
Revenus des tittres OPCVM 314 078,120 314 078,120 0,000 0,000 0,000
pRr o Revenus des placements 32 119886292 169 207,950 1401297 2708968 5 650,331
—— moneétaires
Total des revenus des 708 962,337  883903,795 16810240 25953.,092 49 883,782
placements
Charges de gestion des
CH1 S 2Ples e 3.9 -82930,190  -117 071,904 -3147,236  -6313457 -12441121
Revenu net des placements 626 032,147  766831,891  13663,004 19 639,635 37 442,661
CH2 Autres charges 3.10 -15 220,743 -25 020,544 7744544 -15244,241 -30 649,054
Résultat d'exploitation 610 811,404 741 811,347 5918460 4395394  6793,607
prq Reégularisation du résultat 383891499 426 862,261 0,000 1,851 1,851
—— d'exploitation
Sommes capitalisables de la période 994 702,903 1168 673,608 5918460  4397,245 6 795,458
pr4 Réqularisation du resultat -383891,499  -426 862,261 0,000 -1,851 -1,851
d'exploitation (annulation)
Variation des plus ou moins 38123957  -34 527,957 4180911 -51492817  -4580,147
values potentielles sur titres
Plus ou moins values realisées 248 195,213  -245 656,533 -8958,100  -1762,146 -119 754,663
sur cession de titres
Frais de négociation de titres -26 771,961 -28 483,991 -439,844 -852,487 -2 309,907
Résultat net de la période 297 720,273 433 142,866 701,427 -49 712,056 -119 851,110




VARIATION DE L'ACTIF NET

Arrété au 30/06/2016 en (DT)

Période Période Période Période Période
Libellé du 01.04.16 du 01.01.16 du 01.04.15 du 01.04.15 du 01.01.15
au 30.06.16 au 30.06.16 au 30.06.15 au 30.06.15 au 31.12.15

AN1-Variation de l'actif net résultant des 207 720,273 433 142,866 701,427 49712056  -119851,110
opérations d'exploitation

a- Résultat d'exploitation 610 811,404 741 811,347 5918,460 4 395,394 6 793,607
b-Variation des plus (ou moins) values -38 123,957 -34 527,957 4 180,011 51 492,817 -4580,147
potentielles sur titres

3:;':::5(0” moins) values réalisées sur cession -248 195,213 -245 656,533 -8 958,100 1762146 -119 754,663
d- Frais de négociation de titres -26 771,961 -28 483,991 -439,844 -852,487 -2 309,907
AN2- Distributions de dividendes 0,000 0,000 -9 993,172 -9 993,172 -9993,172
ANS3- Transactions sur le capital 25 104 006,050 45 142 966,413 0,000 -3573,180 -3573,180
a- Souscriptions 32 337 731,866 60 115 197,509 0,000 0,000 0,000
- Capital 34 791 700,000 64 926 500,000 0,000 0,000 0,000
- Régularisation des sommes non capitalisables 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
- Régularisation des sommes capitalisables -2 453 968,134 -4 811 302,491 0,000 0,000 0,000
b- Rachats 7233 725,816 14 972 231,096 0,000 3573,180 3573,180
- Capital 7 781 500,000 16 146 600,000 0,000 3 600,000 3 600,000
- Régularisation des sommes non capitalisables 0,000 0,000 0,000 -49,901 -49,901
- Régularisation des sommes capitalisables -547 774,184 -1174 368,904 0,000 23,081 23,081
VARIATION DE L'ACTIF NET 25 401 726,323 45576 109,279 -9 291,745 -63 278,408 -133 417,462

AN4- Actif Net

a- En début de période
b- En fin de période
AN5- Nombre d'actions

21501 072,715
46 902 799,038

1326 689,759
46 902 799,038

1406 120,558
1396 828,813

1460 107,221
1396 828,813

1460 107,221
1 326 689,759

a- En début de période 232138 14 441 14 441 14 477 14 477
b- En fin de période 502 240 502 240 14 441 14 441 14 441
VALEUR LIQUIDATIVE 93,387 93,387 96,726 96,726 91,869
ANG6 -TAUX DE RENDEMENT ANNUALISE 3,33% 3,32% 0,20% -6,88% -8,23%




NOTES AUX ETATS FINANCIERS TRIMESTRIELS

ARRETES AU 30/06/2016

1- REFERENTIEL D'ELABORATION DES ETATS FINANCIERS

Les états financiers arrétés au 30-06-2016 sont établis conformément aux principes comptables
généralement admis en Tunisie.

2- PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES

Les états financiers sont élaborés sur la base de I'évaluation des éléments du portefeuille titres a leur
valeur de réalisation attendue. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit :

2.1- Prise en compte des placements et des revenus y afférents

Les placements en portefeuille-titres et les placements monétaires sont comptabilisés au moment du
transfert de propriété pour leur prix d'achat. Les frais encourus a I'occasion de I'achat sont imputés en
capital.

Les intéréts sur les placements en obligations, en bons de trésors assimilables et sur les placements
monétaires sont pris en compte en résultat & mesure qu'ils sont courus.

Les dividendes relatifs aux titres OPCVM sont pris en compte en résultat a la date de détachement du
coupon.

2.2- Evaluation des placements

Les placements en obligations et valeurs similaires admises a la cote sont évalués, en date d'arrété, a leur
valeur de marché a la date du 30-06-2016 ou a la date antérieure la plus récente. Les placements en
obligation et valeurs similaires non admises a la cote, sont évalués a leur co(t d'acquisition.

Dans la mesure ou le marché secondaire pour les obligations et valeurs similaires n'est pas liquide, les
placements en obligations et bons de trésor assimilables sont évalués a leur cout d’acquisition. La
différence par rapport au prix de remboursement est répartie sur la période restant a courir et constitue,
selon le cas, une plus ou moins-value potentielle portée directement en capitaux propres, en tant que
sommes non distribuables. Elle apparait également comme composante du résultat net de la période.

Les placements en titres OPCVM sont évalués en dates d’'arrétés a leurs valeurs liquidatives a la date du
30-06-2016.

La différence par rapport au prix d’achat constitue, selon le cas, une plus ou moins value potentielle portée
directement en capitaux propres en tant que sommes non distribuables. Elle apparait également comme
composante du résultat net de la période.

Les placements monétaires sont constitués de comptes a terme, de certificats de dépobts, de BTCT et de
billets de trésorerie et sont évalués a leur prix d'acquisition.

2.3- Cession des placements

La cession des placements donne lieu a I'annulation des placements a hauteur de leur valeur comptable.
La différence entre la valeur de cession et le prix d'achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus ou
moins-value réalisée portée directement, en capitaux propres, en tant que sommes non distribuables. Elle
apparait également comme composante du résultat net de la période.

Le prix d’achat des placements cédés est déterminé par la méthode du colt moyen pondéré.




3.  NOTES EXPLICATIVES DU BILA N ET DE L'ETAT DE RESULTAT

3.1- Portefeuille titres et revenus y afférents :

Le portefeuille titres est composé au 30-06-2016 d'obligations, valeurs assimilées et titres OPCVM.
Le détail de ces valeurs est présenté ci-aprés:

LIBELLE 30/06/2016 30/06/2015 31/12/2015
Actions et droits rattachées 0,000 441 188,367 0,000
Emprunts d'Etat (1) 17 874 454,355 150 701,534 598 405,670
Obligations des Sociétés (2) 13918 904,771 511 690,227 471 177,429
Titres OPCVM 3) 2 286 053,280 0,000 0,000
Total 34 079 412,406 | 1103 580,128 | 1 069 583,099

(1) Emprunts d’Etat :

LIBELLE Nocrjnebre Co_ﬂt' . Valeur au % de
Titres d'acquisition 30/06/2016 I'Actif
Emprunts d'Etat 17 307 832,000 17 874 454,355 38,02%
BTA-04-2028 4 000 3930 800,000 3977997,934| 8,46%
BTA 07-2017 700 699 580,000 736 798,550 1,57%
BTA 08-2022 50 47 700,000 49 875,404 0,11%
BTA-10-2026 13 000 12 629 752,000| 13 109 782,467 | 27,88%
(2) Obligations des sociétés :
LIBELLE Nog]ebre Codt Valeur au %de
Titres d'acquisition 30/06/2016 I'Actif
Obligations des Sociétés 13634 916,000 13918 904,771| 29,60%
ATTIJARI BANK SUB 2015 30 000 3 000 000,000 3118 885,245 6,63%
ATTIJARI LEASE 2013 -1-B 400 24 000,000 24 811,541 0,05%
ATTIJARI LEASE SUB 2014-A 500 40 000,000 41 232,787 | 0,09%
ATTIJARI LEASE 2015-1 500 40 000,000 40 466,411 0,09%
BNASUBO09 1700 90 627,000 91538,733| 0,19%
BTK09 CAT(A) 1000 14 289,000 14 484,421 | 0,03%
CIL 2016-1- 7.5% 20 000 2 000 000,000 2 015123,288 | 4,29%
CIL2013/1-A 7% 400 24 000,000 24 763,803 | 0,05%
CIL2015-1 T 7.65 300 24 000,000 24 064,386 0,05%
CIL2015-2 T 7.65 10 000 1 000 000,000 1040967,213| 2,21%
HL 2015-2 A7.65% 19 660 1 966 000,000 1997 315,956 | 4,25%
HL 2016-1 7.65% 5000 500 000,000 500 251,507 | 1,06%
TLS2015-2 20 000 2 000 000,000 2039 123,287 | 4,34%
TLS2016-1 15 000 1 500 000,000 1521 452,055 3,24%
UBCI 2013 800 64 000,000 64 295,697 0,14%
UIB SUB 2015 10 600 848 000,000 849 788,004 | 1,81%
UNIFACTOR 2015-A 7,45% 5000 500 000,000 510 340,437 | 1,09%




(3) Titres OPCVM :

Nombre "
Co0t Valeur au % de
LIBELLE de | gacquisition | 30/06/2016 | I'Actif
Titres
Titres OPCVM 2331475,237 | 2286 053,280| 4.87%
UNION FINANCIERE ALYSSA SICAV 22 680 | 2331475,237| 2286 053,280 4,87%
Les revenus du portefeuille titres se présentent comme suit :
Période Période Période Période Période
du 01.04.16 | du 01.01.16 | du 01.04.15 | du 01.01.15 |du 01.01.15
au 30.06.16 | au 30.06.16 | au 30.06.15 au 30.06.15 | au 31.12.15
Revenus des Actions 0,000 0,000 7099,000 7099,000( 11 780,890
Revenus des titres OPCVM 314 078,120 314 078,120 0,000 0,000 0,000
Revenus des obligations et valeurs
assimilées 274 997,925| 400617,725 8 309,943 16 145,124 | 32 452,561
Revenus des titres émis par le trésor et
négociables sur le marché financier 153 018,105| 224 925,020 1 555,727 3 214,034* 6 245,269
Revenus des obligations privées 121 979,820| 175 692,705 6 754,216 12931,090*| 26 207,292
TOTAL 589 076,045| 714 695,845 15 408,943 23 244,124 | 44 233,451

(*) Un montant de 2 793,644 TND a été reclassé de la rubrique « revenus des titres émis par le trésor et négociables
sur le marché financier » vers la rubrique « revenus des obligations privées ». Cette situation a été régularisée au

31/12/2015.

3.2- Placements monétaires, disponibilités et revenus y afférents :

Le solde de cette rubrique s’éléve au 30/06/2016 a 12 813 114,554 DT et s’analyse comme suit :

30/06/2016 30/06/2015 31/12/2015

Placements monétaires Q) 1997 077,707 143 849,065 146 790,428

Disponibilités 2 10 816 036,847 164 266,649 139 187,427

Total 12 813 114,554 308 115,714 285 977,855

(1)Placements monétaires :

Emetteur Taux de durée d'AEatueisiti Codt Valeur au % de
Rémunération c?n d'Acquisition 30/06/2016 I'Actif
UBCI 4,25% 20 jours 24/06/2016 998 115,560 998 774,103 2,12%
UBCI 4,25% 20 jours 29/06/2016 998 115,560 998 303,604 | 2,12%
Total placement certificats de dép6t 1996 231,120 1997 077,707 | 4,25%




(2) Disponibilités :

Libellé 30/06/2016 30/06/2015 31/12/2015
Dépbts a terme 5 500 000,000 0,000 0,000
Intéréts courus/ DAT (POT) 23 533,480 0,000 0,000
Intéréts courus/DAV (POT) 38 757,479 0,000 0,000
Avoirs en banque 5 253 745,888 164 266,649 139 187,427
Total 10 816 036,847 164 266,649 139 187,427
Les revenus des emplois monétaires s’analysent comme suit :
Période Période Période Période Période
Libellé du 01.04.16 du 01.01.16 | du 01.04.15 | du 01.01.15 | du 01.01.15
au 30.06.16 au 30.06.16 | au 30.06.15 | au 30.06.15 | au 31.12.15
:gﬂgts des bons de trésor a court 185248| 1696,084| 1401,297| 2708968| 5650,331
Intéréts des certificats de dépots 33609,733| 45871,860 0,000 0,000 0,000
:/rl‘}grets des depots a terme et a 86 091,311 | 121 640,006 0,000 0,000 0,000
TOTAL 119 886,292 | 169 207,950 1 401,297 2 708,968 5 650,331
3.3 —Créances d'exploitations :
Libellé 30/06/2016 30/06/2015 31/12/2015
AC 3 |[Créances d'exploitations 0,000 1 952,800 0,000
Dividendes a recevoir 0,000 1 952,800 0,000
Intéréts a recevoir 1 875,288 1 875,288 1 875,288
Obligations amorties BATAM 80 000,000 80000,000| 80 000,000
DE sur obligations amorties BATAM -81 875,288 -81875,288| -81 875,288
3.4 —Autres actifs:
Libellé 30/06/2015 30/06/2015 31/12/2015
AC 4 |Autres Actifs 126 929,082 100,274 1 353,206
RS sur BTA 126 929,082 100,274 1 353,206
3.5 —Opérateurs créditeurs:
Libellé 30/06/2016 30/06/2015 31/12/2015
PA 1 |Opérateurs créditeurs 102 709,347 4 880,625 8 207,430
Frais de gestionnaire 36 858,360 472,086 454,747
Frais de dépositaire 14 387,658 698,804 1 379,660
Frais des distributeurs 51 463,329 3709,735 6 373,023




3.6 — Autres créditeurs divers:

Libellé 30/06/2016 30/06/2015 31/12/2015
PA 2 |Autres créditeurs divers 13 947.657 12 039,478 22 016,971
Etat, retenue a la source, TFP & FOPROLOS 2 400,000 2 400,000 0,000
Redevance CMF 3 587,089 114,844 112,700
Charges payées sur exercice en cours 7 960,568 9524,634 21 904,271
3.7 Capital :
Le capital se détaille comme suit :
Capital au 31/12/2015
* Montant en nominal 1444 100
* Nombre de titres 14 441
* Nombre d'actionnaires 11
Souscriptions réalisées
* Montant en nominal 64 926 500
* Nombre de titres émis 649 265
Rachats effectués
* Montant en nominal 16 146 600
* Nombre de titres rachetés 161 466
Capital au 30/06/2016
* Montant en nominal 50 224 000
* Nombre de titres 502 240
* Nombre d'actionnaires 248

La variation de l'actif net de la période allant du 01/01/2016 au 30/06/2016 s'éleve a 45 576 109,279

dinars.

Le nombre de titres d’'UNION FINANCIERE SALAMMBO SICAV au 30/06/2016 est de 502 240 contre

14 441 au 31/12/2015.

Mvt sur le

Mvt sur |'Actif

capital

Net

Capital début de période au 31/12/2015

Souscriptions de la période

Rachats de la période

Autres mouvements

- Variation des plus ou moins values potentielles
sur titres

- Plus ou moins-values réalisées sur cession de
titres

- Frais de négociation de titres

- Régularisation sommes capitalisables

- Résultat de I'exercice antérieur

- Régularisation du résultat de I'exercice antérieur
-Sommes capitalisables de I'exercice encours

Montant fin de période au 30/06/2016

1319 886,256

1319 886,256

64 926 500,000

64 926 500,000

-16 146 600,000

-16 146 600,000

-4 365 660,826

-3196 987,218

-34 527,957

-245 656,533

-28 483,991

-4 293 609,709
6 803,503

229 813,861

45 734 125,430

-34 527,957

-245 656,533

-28 483,991

-4 293 609,709
6 803,503

229 813,861
1168 673,608

46 902 799,038




3.8 Sommes capitalisables :

Les sommes capitalisables au 30/06/2016 s’élevent a 1 168 673,608 DT et se détaillent comme suit :

Désignation 30/06/2016 30/06/2015 31/12/2015
Sommes distribuables des exercices antérieurs 0,000 8,045 8,045
Résultat d'exploitation 741 811,347 4 395,394 6 793,607
Régularisation du résultat d'exploitation 426 862,261 1,851 1,851
Total 1168 673,608 4 405,290 6 803,503

3.9 Charges de gestion des placements :

Ce poste enregistre les rémunérations du dépositaire, du gestionnaire et des distributeurs, calculées
conformément aux dispositions des conventions de dépbt de gestion et de distribution conclues entre
UNION FINANCIERE SALAMMBO SICAV, UBCI et UBCI FINANCE.

Période Période Période Période Période

Libellé du 01.04.16 du 01.01.16 du 01.04.15 | du 01.01.15 | du 01.01.15

au 30.06.16 au 30.06.16 au 30.06.15 | au 30.06.15 | au 31.12.15

CH 1 Charges de gestion des 82930.190| 117071.004| 3147236 6313457 12441121
placements

Rémunération du gestionnaire 36 857,860 52 031,953 472,086 947,020 1 866,172

Rémunération du dépositaire 9 214,470 13 007,998 349,697 701,504 1 382,360

Rémunération des distributeurs 36 857,860 52 031,953 2 325,453 4 664,933 9 192,589

3.10 Autres charges:

Ce poste enregistre la redevance mensuelle versée au CMF calculée sur la base de 0,1% de l'actif net
mensuel et la charge TCL. En outre, le colt des services bancaires et 'abonnement des charges
budgétisées figurent aussi au niveau de cette rubrique :

Période Période Période Période Période
Libellé du 01.04.16 du 01.01.16 | du 01.04.15 | du 01.01.15 | du 01.01.15
au 30.06.16 au 30.06.16 | au 30.06.15 | au 30.06.15 | au 31.12.15
CH 2 Autres charges 15 220,743 | 25 020,544 7744544 | 15 244,241 30 649,054
Redevance CMF 9214,470| 13 007,998 349,697 701,504 1 382,360
Services bancaires et assimilés 0,000 0,000 167,536 167,536 278,029
Abonnement des charges 6006273| 12012,546| 7227,311| 14375201| 28988665
budgétisées




L’abonnement des charges budgétisées se détaille comme suit :

Période Période Période Période Période

Libellé du 01.04.16 | du 01.01.16 | du 01.04.15 | du 01.01.15 | du 01.01.15

au 30.06.16 | au 30.06.16 | au 30.06.15 | au 30.06.15 | au 31.12.15

ngé‘gﬁg‘éigt des charges 6006273 | 12012546 7227311| 14375201 28988665
Taxes 56,373 112,746 244,499 363,908 733,848
Frais bancaires 28,229 56,457 21,744 43,248 87,212
Publication BO CMF 485,283 970,567 187,982 373,703 753,600
Honoraires CAC 1670,944 3 341,888 1 675,646 3 332,879 6 721,000
Frais AGO et publications 667,170 1 334,341 774,249 2 424,657 4 889,502
Jetons de Présence 2983,606( 5967,213 2991,781 5950,685( 12 000,000
Alpha mena 0,000 0,000 498,630 991,781 2 000,000
Autres 114,668 229,334 832,780 894,340 1 803,503

4. Rémunérations gestionnaire, dépositaire et distributeurs :

4-1 Rémunération du gestionnaire

L'UNION FINANCIERE SALAMMBO SICAV a conclu avec UBCI FINANCE une convention aux termes de
laguelle SALAMMBO SICAV confie a UBCI FINANCE une mission de gestionnaire couvrant :

* la gestion du portefeuille de la SICAV,

* la gestion administrative, financiére et comptable de la SICAV et le calcul quotidien de sa valeur
liquidative,

* |la préparation de toutes les déclarations et publications réglementaires.

L’'UBCI FINANCE prend a sa charge tous les frais de personnel et d’administration générale engagés dans
'exécution de ses missions, tous les investissements nécessaires ainsi que leurs charges de
fonctionnement et de maintenance. Sont exclues des charges supportées par 'UBCI FINANCE: la
rémunération du commissaire aux comptes, les jetons de présence des administrateurs, les commissions
de Négociation en bourse (CNB), les dépenses publicitaires et de promotion, la redevance CMF, la TCL,
les frais de publications des états financiers au bulletin du CMF, ainsi que les frais de tenue des
Assemblées générales.

Le gestionnaire percoit en contrepartie de ses services une rémunération annuelle égale a 0,4% T.T.C de
I'actif net d'UNION FINANCIERE SALAMMBO SICAV. Cette rémunération décomptée jour par jour est
réglée trimestriellement a terme échu, nette de toute retenue fiscale.

4-2 Rémunération du dépositaire

L’'UNION FINANCIERE SALAMMBO SICAV a conclu avec Union Bancaire pour le Commerce et I'industrie
« UBCI » une convention de dépositaire aux termes de laquelle 'UNION FINANCIERE SALAMMBO
SICAV confie a I'UBCI la mission de dépositaire de ses titres et de ses fonds non investies selon les
modalités et conditions définies par cette derniére. Pour I'ensemble de ses prestations, 'UBCI recoit une
rémunération annuelle de 0,1% T.T.C de I'actif net de SALAMMBO SICAV. Cette rémunération décomptée
jour par jour est réglée trimestriellement a terme échu, nette de toute retenue fiscale.

4-3 Rémunération des distributeurs:

-L'UNION FINANCIERE SALAMMBO SICAV a conclu avec UBCI et UBCI FINANCE des conventions de
distribution aux termes desquelles SALAMMBO SICAV confie a UBCI et UBCI FINANCE Ia
commercialisation et la distribution de ses actions auprés de leurs clientéles.

En contrepartie de ces prestations, une commission de distribution est décomptée jour par jour au taux de
0,4% TTC de Il'actif net d'UNION FINANCIERE SALAMMBO SICAV qui est réglée trimestriellement a
terme échu aprés déduction des retenues fiscales.




AMEN PREMIERE SICAV

SITUATION TRIMESTRIELLE ARRETEE AU 30 JUIN 2016

RAPPORT D’EXAMEN LIMITE DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES AU 30 JUIN 2016

En exécution de la mission de commissariat aux comptes qui nous a été confiée par votre Conseil
d’Administration, nous avons procédé a une revue limitée des états financiers intermédiaires de la société
AMEN PREMIERE SICAV pour la période allant du 1% Janvier au 30 Juin 2016, tels quannexés au
présent rapport, et faisant apparaitre un total Bilan de 184.721.623 DT et un résultat de la période de
3.626.769 DT.

I. — Rapport sur les états financiers intermédiaires :
Introduction :

Nous avons effectué I'examen limité des états financiers intermédiaires ci-joints de la société AMEN
PREMIERE SICAV, comprenant le bilan au 30 Juin 2016, ainsi que I'état de résultat, I'état de variation de
I'actif net pour la période de trois mois close a cette date, et des notes contenant un résumé des
principales méthodes comptables et dautres notes explicatives. La direction est responsable de
I'établissement et de la présentation sincére de ces états financiers intermédiaires, conformément au
systeme comptable des entreprises. Il nous appartient, sur la base de notre examen limité, d'exprimer

notre conclusion sur ces états financiers intermédiaires.

Etendue de I’'examen :

Nous avons effectué cet examen selon la norme internationale d’examen limité ISRE 2410, "Examen de
I'information financiére intermédiaire accompli par I'auditeur indépendant de I'entité". Un examen limité
de l'information financiére intermédiaire consiste a prendre des renseignements, principalement auprés
des personnes responsables des questions financiéres et comptables ainsi qu'a appliquer des
procédures analytigues et autres aux données financiéres. L'étendue d'un examen limité est
considérablement moindre que celle d'un audit effectué conformément aux normes internationales
d’audit et en conséquence, ne nous permet pas d'obtenir I'assurance que nous avons relevé tous les
faits significatifs qu'un audit permettrait d'identifier. En conséquence, nous n'exprimons pas d'opinion
d’'audit.

Conclusion :

Sur la base de notre examen limité nous n‘avons pas relevé de faits qui nous laissent a penser que
les états financiers intermédiaires de la société AMEN PREMIERE SICAV arrétés au 30 Juin 2016, ne
présentent pas sincérement dans tous leurs aspects significatifs, la situation financiére de la société,
ainsi que le résultat de ses opérations et les mouvements de son actif net pour la période close a

cette date, conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie.




Il. — Rapport sur d'autres obligations Iégales et réglementaires

La valeur comptable des placements en valeurs mobilieres s’éléve a 147.740.507 DT au 30 juin 2016,
et représente une quote-part de 79,98% de I'actif de la société Amen Premiere Sicav, soit 0,02% en
deca du seuil de 80% prévu par l'article 2 du décret n° 2001-2278 du 25 septembre 2001 portant
application des dispositions des articles 15, 29, 35, 36 et 37 du code des organismes de placement

collectif, tel que modifié et complété par les textes subséquents.

Par ailleurs, la valeur comptable des placements en valeurs mobilieres détenues par Amen Premiére
Sicav et émises ou garanties par Amen Bank sous forme d'obligations s'éleve, au 30 juin 2016, a
21.173.076 DT, représentant ainsi une quote-part de 11,46% de I'actif de la société Amen Premiere
Sicav, soit 1,46% au dela du seuil de 10% autorisé par l'article 29 du code des organismes de

placement collectif.

Tunis, le 29 juillet 2016

Le Commissaire aux Comptes :
Financial Auditing & Consulting
Dorsaf LITAIEM




ACTIF

AC1 Portefeuille Titres

a- Action, valeurs assimilées et droits
rattachés

b- Obligations et valeurs assimilées

c- Autres valeurs

AC2 Placements monétaires et
disponibilités

a- Placements monétaires

b- Disponibilités

AC4 Autres actifs

TOTAL ACTIF

PASSIF

PA1l Opérateurs créditeurs

a- Opérateurs créditeurs

PA2 Autres créditeurs divers

a- Autres créditeurs divers

TOTAL PASSIF

ACTIFE NET

CP1 Capital

CP2 Sommes distribuables

a- Sommes distribuables des
exercices antérieurs

b- Sommes distribuables de
I'exercice en cours

ACTIF NET

TOTAL PASSIF ET ACTIF NET

BILAN

(Unité : en DT)

Note

3.1

3.2
3.3

3.4

3.5

3.6

3.7

3.8

30/06/2016

147 740 506,812

30/06/2015

177 260 376,360

31/12/2015

159 954 992,397

610 803,200

147 129 703,612
0,000

36 942 115,965

10 604 498,303

166 655 878,057
0,000

56 769 688,681

10 202 328,692

149 752 663,705
0,000

46 791 831,320

0,000
36 942 115,965

39 000,000

184 721 622,777

848 367,254
55921 321,427

88 278,069

234 118 343,110

2084 862,684
44 706 968,636

30 856,161

206 777 679,878

660 009,156 1176 039,245 357 676,951
660 009,156 1176 039,245 357 676,951
2090 695,727 29 752,590 137 522,803
2090 695,727 29 752,590 137 522,803
2750 704,883 1205 791,835 495 199,754

178 205 079,556

3 765 838,338

227 814 423,856

5098 127,419

198 291 317,032

7991 163,092

936,186

3 764 902,152

181 970 917,894

184 721 622,777

1747,014

5 096 380,405

232 912 551,275

234 118 343,110

1519,279

7 989 643,813

206 282 480,124

206 777 679,878




PR1

Revenus du

PR 2

portefeuille-titres

Revenus des

CH1

placements
monétaires

Total des revenus des
placements

Charges de gestion

CH?2

des placements

Revenu net des
placements

Autres charges

PR 4

Résultat
d'exploitation

Régularisation du

PR 4

résultat d'exploitation

Sommes
distribuables de la
période

Régularisation du

résultat d'exploitation

(annulation)

Variation des plus ou
moins values
potentielles sur titres

Plus ou moins values
réalisées sur cession
de titres

Frais de négociation de
titres

Résultat net de la
période

Etat de résultat

(Unité : en DT)

Note Période du Période du Période du Période du Période du
01/04/2016 au 01/01/2016 au 01/04/2015 au 01/01/2015 au 01/01/2015 au
30/06/2016 30/06/2016 30/06/2015 30/06/2015 31/12/2015
ﬂ 2 400 670,775 4139 727,311 3154 589,195 5166 761,092 9012 872,027
3.2
401 434,639 940 851,272 594 220,934 1241 657,555 2 395 863,319
2802105,414 5 080 578,583 3748 810,129 6408 418,647 11 408 735,346
& -426 458,340 -867 108,656 -504 938,710 -1 034 084,905 -1902 391,905
2 375 647,074 4 213 469,927 3243 871,419 5374 333,742 9506 343,441
3.10 -59 028,671 -127 934,950 -72 131,156 -139 724,033 -271 693,253
2 316 618,403 4 085 534,977 3171 740,263 5234 609,709 9 234 650,188
-363 217,784 -320 632,825 -29 240,420 -138 229,304 -1 245 006,375

1953 400,619

3764 902,152

3 142 499,843

5 096 380,405

7 989 643,813

363 217,784 320 632,825 29 240,420 138 229,304 1 245 006,375

-43 455,313 28 193,189 -382 128,114 429 743,276 512 801,993

-525 504,756 -486 959,633 -668 082,250 -1 347 616,486 -1 233 269,882
0,000 0,000 -1111,285 -1111,285 -2 939,942

1747 658,334

3 626 768,533

2120 418,614

4 315 625,214

8 511 242,357




>
Z
=

Variation de I'actif net

Etat de variation de I'actif net

Période du
01/04/2016 au
30/06/2016

1747 658,334

résultant des
opérations
d'exploitation
Résultat d'exploitation
Variation des plus (ou

moins) values

potentielles sur titres

Plus (ou moins) values
réalisées sur cession de

titres
Frais de négociation de
titres

Distributions de
dividendes

Transactions sur le
capital

Souscriptions
Capital
Régqularisation des
sommes non
distribuables
Régqularisation des
sommes distribuables
Droits d'entrée
Rachats

Capital
Régqularisation des

sommes non
distribuables
Réqularisation des
sommes distribuables

Variation de |'actif net

Actif net

En début de période
En fin de période

Nombre d'actions

Z
o

En début de période
En fin de période

Valeur liquidative

Taux de rendement
annualisé

2 316 618,403

(Unité : en DT)

Période du

01/01/2016 au

30/06/2016

3 626 768,533

4 085 534,977

Période du
01/04/2015 au
30/06/2015

2120418614

3171 740,263

Période du
01/01/2015 au
30/06/2015

4 315 625,214

5234 609,709

Période du
01/01/2015 au
31/12/2015

8 511 242,357

9 234 650,188

-43 455,313 28 193,189 -382 128,114 429 743,276 512 801,993
-525 504,756 -486 959,633 -668 082,250 -1 347 616,486 -1 233 269,882
0,000 0,000 -1111,285 -1111,285 -2 939,942

-7 889 382,375

-7 889 382,375

-8 285 205,464

-8 285 205,464

-8 285 205,464

-25 246 560,537

-20 048 948,388

-230 135,328

-5 022 740,506

-35 848 428,800

103 205 680,033

258 586 794,050

187 530 126,609

345 135 459,305

618 297 341,727

100 017 486,498 248 703 110,913 180930 187,666 332011 776,931 597 666 026,175
-79 316,510 -46 456,923 -562 670,295 -513 774,677 -1 440 664,388

3267 510,045

9 930 140,060

7162 609,238

13 637 457,051

22 071 979,940

-128 452 240,570

-278 635 742,438

-187 760 261,937

-350 158 199,811

0,000
-654 145 770,527

-124 595 783,154

-268 328 429,835

-180 748 131,490

-336 334 434,147

-631 803 816,315

74 720,537

-3931 177,953

44 304,813

-10 351 617,416

586 926,998

530 501,662

1 553 840,809

-7 599 057,445

-14 354 267,326

-23 895 795,021

-31 388 284,578

213 359 202,472

-24 311 562,230

206 282 480,124

-6 394 922,178

239 307 473,453

-8 992 320,756

241904 872,031

-35 622 391,907

241 904 872,031

181 970917,894

181 970917,894

232 912 551,275

232 912 551,275

206 282 480,124

2034 709
1788 652

101,736

3,46%

1985124
1788 652

101,736

3.57%

2280875
2282 692

102,034

3.54%

2325834
2282 692

102,034

3.56%

2325834
1985124

103,914

3.57%




NOTES AUX ETATS FINANCIERS
TRIMESTRIELS ARRETES AU 30-06-2016

1- REFERENTIEL D'ELABORATION DES ETATS FINANCIERS

AMEN PREMIERE SICAV est une SICAV obligataire. Les états financiers arrétés au
30-06-2016 sont établis conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie.

2- PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES

Les états financiers sont élaborés sur la base de I'évaluation des éléments du portefeuille titres a
leur valeur de réalisation attendue. Les principes comptables les plus significatifs se résument
comme suit :

2.1- Prise en compte des placements et des revenus y afférents

Les placements en portefeuille- titres et les placements monétaires sont comptabilisés au
moment du transfert de propriété pour leur prix d’achat. Les frais encourus a I'occasion de I'achat
sont imputés en capital.

Les intéréts sur les placements en obligations et valeurs similaires ainsi que sur les placements
monétaires sont pris en compte en résultat a mesure gu'ils sont courus.

Les dividendes relatifs aux titres dOPCVM sont pris en compte en résultat a la date de
détachement du coupon.

2.2- Evaluation des placements

Les placements en obligations et valeurs similaires admises a la cote sont évalués, en date
d'arrété, a leur valeur de marché a la date du 30-06-2016 ou a la date antérieure la plus récente.
Les placements en obligations et valeurs similaires non admises a la cote sont évalués a leur
co(t d'acquisition.

Dans la mesure ou le marché secondaire pour les obligations et valeurs similaires n’est pas
liquide, les placements en obligations et bons de trésor sont évalués a leur cout d’acquisition.

Les placements monétaires sont évalués a leur prix d’acquisition.

Les placements en titres d’'OPCVM sont évalués a la date de cléture a la valeur liquidative la plus
récente. La différence par rapport au prix d’achat constitue, selon le cas, une plus ou moins value
potentielle portée directement en capitaux propres en tant que sommes non distribuables. Elle
apparait également comme composante du résultat net de la période.

2.3- Cession des placements

La cession des placements donne lieu a I'annulation des placements a hauteur de leur valeur
comptable. La différence entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon
le cas, une plus ou moins value réalisée portée directement, en capitaux propres, en tant que
sommes non distribuables. Elle apparait également comme composante du résultat net de la
période.

Le prix d’achat des placements cédés est déterminé par la méthode du colt moyen pondéré.
2.4- Traitement des opérations de pension livrée
Les titres donnés en pension demeurent comptabilisés et présentés distinctement au niveau de la

rubrigue «AC1-Portefeuille-titres ». A la date de clbture, ces titres restent évalués a leur co(t
d’acquisition.




3.1

La contrepartie recue est comptabilisée et présentée au niveau du passif sous la rubrique « PA2-
Autres créditeurs divers » et évaluée a la date d'arrété a sa valeur initiale majorée des intéréts
courus et non échus a cette date.

Les intéréts courus et non échus a la date d’'arrété, sont présentés au niveau de I'état de résultat
sous la rubrigue « CH 2- Autres charges ».

Les titres recus en pension ne sont pas inscrits a l'actif du cessionnaire. La valeur de la
contrepartie donnée est comptabilisée et présentée au niveau de la sous-rubrique « Placements
monétaires » au niveau de la rubriqgue « AC2- Placements monétaires et disponibilités ». A la
date de clbture, cette créance est évalué a sa valeur initiale majorée des intéréts courus et non
échus a cette date.

Les intéréts courus et non échus a la date d'arrété, sont présentés au niveau de I'état de résultat
sous la rubrique « PR2- Revenus des placements monétaires».

NOTES EXPLICATIVES DU BILAN ET DE L'ETAT DE RESULTAT

Portefeuille titres et revenus y afférents :

Le portefeuille titres est composé au 30-06-2016 d'obligations, d’actions et valeurs assimilées et
de bons de trésor assimilables. Le solde de ce poste est réparti ainsi :

Actions et valeurs 1 610 803,200
assimilées

Obligations 2 71 033 869,250
Bons de trésor assimilable 3 76 095 834,362
Total 147 740 506,812

Le détail de ces valeurs est présenté ci apres :

(1)Actions et valeurs assimilées :

Désianation Quantité Prix de revient Valeur au En % de
9 net 30/06/2016 | I'actif net
FCP CAPITALISATION ET o
GARANTIE 400 400 000,000 610 803,200 0,34%
TOTAL 400 400 000,000 610 803,200 0,34%

(2)Obligations :

Désignation Quantité | Prix de revient Valeur au En % de I'actif Garanf[ie
30/06/2016 net bancaire

AB 2006 10 000 100 000,000 101 960,000 0,06%

AB 2008 TA 25000 1166 666,666 1173 486,665 0,64%

AB 2008 TAA 40 000] 1 866 673,567 1 877 585,566 1,03%

AB 2008 TB 15 000 900 000,000 905 664,000 0,50%

AB 2009 CA 18 000 1 080 000,000 1115 380,800 0,61%

AB 2009 CB 13 000 779 999,998 807 081,597 0,44%




AB 2010
AB 2011-1

AB 2012B
AB 2012BB
AB 2014

AB 2014A2
AIL 2012-1
AIL 2012-1 A
AIL 2013

AIL 2015-1
ATB 2007/1
ATB 2007/11

ATL 2009/2
ATL 2010-2
ATL 2011-11
ATL 2012-1
ATL 2012-11

ATL 2014-3
ATL 2015-1
ATL 2016-1 C

ATTIJ 2010

BH 2009
BNA 2009
BNA 20091
BTE 2009
BTE 20099
BTE 2010
BTE 2010 AP
BTE 2011B

AB 2011-1VAR

ATB 2009 TA2
ATB 2009 TB1
ATILESG15-2A

ATL 2013-2TF
ATL 2014-1TF

ATLESING12-1
ATLESING121

ATTILEAS2011
ATTILEAS201A
ATTILES20111
ATTILES2015A
ATTILES2016C
ATTLEA2012/1
BATAM2001(j)

80 000
20 000
20 000
60 000
10 000
20 000
5000
20 000
15 000
10 000
2 000
30 000
15 000
30 000
5000
5000
20 000
5000
5000
10 000
10 000
10 000
5000
15 000
3 000
7 000
10 000
10 000
20 000
7 500
5000
5000
15 000
7 000
10 000
20 000
40 000
10 000
10 000
15 000
15 000
25000
7 000
5000

5333 333,335
1200 000,000
1 200 000,000
4 200 000,000
700 000,000
1 600 000,000
400 000,000
400 000,000
300 000,000
400 000,000
200 000,000
1 650 000,000
825 000,000
1125 000,000
400 000,000
500 000,000
400 000,000
200 000,000
300 000,000
200 000,000
200 000,000
1 000 000,000
300 000,000
1200 000,000
300 000,000
700 000,000
200 000,000
200 000,000
571 428,571
150 000,000
100 000,000
100 000,000
1200 000,000
700 000,000
600 000,000
2 000 000,000
2769 230,768
533 333,332
533 330,908
600 000,000
600 000,000
1 250 000,000
350 000,000
400 000,000

5531 349,335
1244 640,000
1 243 376,000
4 364 640,000
727 440,000

1 632 128,000
408 032,000
402 480,000
301 860,000
401 904,000
211 324,800

1 658 904,000
829 452,000
1130 832,000
402 100,000
515 904,000
412 848,000
204 424,000
305 696,000
200 832,000
200 832,000

1 036 040,000
305 088,000
1228 512,000
318 223,200
707 728,000
200 848,000
200 848,000
583 076,571
153 342,000
102 228,000
102 228,000
1213 992,000
707 016,800
602 592,000
0,000

2 827 950,768
538 701,332
538 698,908
619 968,000
619 968,000
1288 800,000
362 398,400
407 816,000

3,04%
0,68%
0,68%
2,40%
0,40%
0,90%
0,22%
0,22%
0,17%
0,22%
0,12%
0,91%
0,46%
0,62%
0,22%
0,28%
0,23%
0,11%
0,17%
0,11%
0,11%
0,57%
0,17%
0,68%
0,17%
0,39%
0,11%
0,11%
0,32%
0,08%
0,06%
0,06%
0,67%
0,39%
0,33%
0,00%
1,55%
0,30%
0,30%
0,34%
0,34%
0,71%
0,20%
0,22%




BTK 2009 B 30 000[ 1200 000,000 1218 864,000 0,67%
BTK 2009 CA 10 000 599 999,999 609 303,999 0,33%
BTK2012/1A 10 000 400 000,000 413 368,000 0,23%
CIL 2012/1A 10 000 200 000,000 202 448,000 0,11%
CIL 2013/1B 5000 500 000,000 516 480,000 0,28%
CIL 2014/1 5000 400 000,000 422 160,000 0,23%
CIL 2014/2 3000 240 000,000 246 100,800 0,14%
CIL 2015/2 10 000] 1 000 000,000 1 040 968,000 0,57%
CIL 2016/1 10 000] 1 000 000,000 1 017 424,000 0,56%
EL WIFECK 13 5000 200 000,000 202 228,000 0,11%
HL 2012/1 20 000 800 000,000 832 688,000 0,46%
HL 2012/11 10 000 400 000,000 416 344,000 0,23%
HL 2013/1 5000 200 000,000 201 360,000 0,11%
HL 2013/2B 7 500 750 000,000 764 940,000 0,42%
HL 2014-1AA 10 000 800 000,000 832 776,000 0,46%
HL 2015-2B 14 000] 1 400 000,000 1422 881,600 0,78%
HL 2015-B 10 000| 1 000 000,000 1037 912,000 0,57%
HL 2016-1 10 000] 1 000 000,000 1 014 256,000 0,56%
MODSING2012 5000 400 000,000 407 616,000 0,22%
MX 2010 TA 2000 40 000,000 40 312,000 0,02%
MX 2010 TB 700 14 000,000, 14 109,200, 0,01%
MX 2010 TB1 3750 75 000,000 75 585,000 0,04%
MX 2010 TBB 1 350 27 000,000 27 210,600 0,01%
MX 2010 TE 10 000 200 000,000 201 560,000 0,11%
STB2008/1B 25000 1250 000,000 1 258 220,000 0,69%
TLG 2011-2 10 000 200 000,000 206 400,000 0,11%
TLG 2011-3 5000 100 000,000 101 968,000 0,06%
TLG 2012-1 10 000 200 000,000 200 888,000 0,11%
TLG 2013/2 2000 200 000,000 204 883,200 0,11%
TLG 2015-1B 5000 500 000,000 500 172,000 0,27%
TLG 2016-1 B 10 000f 1 000 000,000 1014 776,000 0,56%
UIB 2009-1 C 60 000 4 200 000,000 4 387 968,000 2,41%
uUlB 2011-1 B 15000 1 200 000,000 1 251 228,000 0,69%
UIB 2011-1BB 5000 400 000,000 417 076,000 0,23%
UIB 2011-2 10 000 428 571,428 437 027,428 0,24%
UlB 2011-22 10 000 428 571,428 437 027,428 0,24%
UIB 2012-1A 36 157 2066 126,682 2 115 358,053 1,16%
UNICTOR 2013 15 000 900 000,000 935 940,000 0,51%
UNICTOR2013 9 500 570 000,000 592 762,000 0,33%
UNIFAC 2015B 4 800 480 000,000 489 035,520 0,27%
UNIFAC15B1 3200 320 000,000 326 023,680 0,18%
TOTAL 71273 266,682 71 033 869,250 39,04%

AB
BT
BT
BT
BNA

(i) L'encours BATAM (société en réglement judiciaire) d’AMEN PREMIERE SICAV de 2 000 000 DT est
provisionné en totalité aprés des décotes compensées par des plus values réalisées sur BTA.




(3) BTA:

Désignation Quantité Prix de revient Valeur au En % de I'actif
30/06/2016 net
BTA09052022 5000| 5010 000,000 5 040 076,800 2,77%
BTA10042024* 4000( 3852000,000 3900 774,400 2,14%
BTA10042024A 500 482 000,000 488 076,800 0,27%
BTA10042024B 500 481 500,000 487 596,800 0,27%
BTA10042024C 500 482 000,000 488 076,800 0,27%
BTA10042024D 500 481 750,000 487 836,800 0,27%
BTA10042024E 1000 960 500,000 972 783,600 0,53%
BTA10082022 4000( 3904 000,000 4 068 215,360 2,24%
BTA10082022B 11 000 11 000 000,000 11 438 942,240 6,29%
BTA10082022C 2400| 2287 200,000 2 388 369,216 1,31%
BTA110319 4800 4968 000,000 4 864 806,528 2,67%
BTA110319A 3800| 3907 275,000 3851 305,168 2,12%
BTA110319B 4000( 4062 200,000 4 054 005,440 2,23%
BTA12022020 11016 10795 680,000 10998 161,130 6,04%
BTA12022020A 2000| 1940 000,000 1978 301,280 1,09%
BTA15102020 11 000 11 000 000,000 11 343 824,800 6,23%
BTA15102020 1000 960 500,000 994 626,800 0,55%
BTA15102020A 8 000| 8 000 000,000 8 250 054,400 4,53%
TOTAL 74 574 605,000 76 095 834,362 41,82%
* dont 2120 BTA donnés en pension livrée.
Les revenus du portefeuille titres s'analysent comme suit :
Période Du Période Du Période Du Période Du Période Du
Désignation 01/04/2016 au | 01/01/2016 au | 01/04/2015 au | 01/01/2015 au | 01/01/2015 au
30/06/2016 30/06/2016 30/06/2015 30/06/2015 31/12/2015
Revenus des obligations 892 010,009| 1784 263,124 1046 291,308| 2075 906,038 4 109 310,339
Dividendes 661 443,024 661 443,024 1181 957,358 1181 957,358| 1 181 957,358
Revenus des BTA 847 217,742 1694 021,163 926 340,529 | 1908 897,696 | 3 721 604,330

TOTAL

2 400 670,775

4139 727,311

3 154 589,195

5166 761,092

9012 872,027

3.2- Placements monétaires et revenus y afférents

Le solde de cette rubrique est nul au 30/06/2016.




Les revenus des emplois monétaires s’analysent comme suit :

Période Du Période Du Période Du Période Du Période Du
Désignation 01/04/2016 au | 01/01/2016 au | 01/04/2015 au | 01/01/2015 au 01/01/2015 au

30/06/2016 30/06/2016 30/06/2015 30/06/2015 31/12/2015
Revenus des Placement en compte
courant a terme 259 056,252 | 698 132,218 | 357 341,528| 762 076,310| 1 713 725,343
Revenus des Billets de trésorerie 0,000 1 232,068 39391,765| 126 106,893| 137 817,802
Revenus des Certificats de dép6t 41 213,378 69 850,284 98 955,641 | 192 387,352| 320416,174
Revenus de Comptes Rémunérés 39 000,000| 108 534,666 98 532,000| 161 087,000| 223904,000
Revenus des Pensions Livrées 62 165,009 63 102,036 0,000 0,000 0,000
TOTAL 401 434,639 940 851,272 594 220,934 | 1 241 657,555 2 395 863,319

3.3 Disponibilités

Le solde de ce poste s'éleve au 30-06-2016 a 36 942 115,965 DT et se détaille comme suit :

- . Colt En % de
Désignation . R Valeur actuelle | /7 _.:
d'acquisition I'actif net
Placements en compte courant a terme (i) |25 500 000,000| 26 155 897,882 14,37%
Avoirs en banque 10 786 218,083 5,93%
TOTAL 25 500 000,000| 36942 115,965 20,30%

(i) Les conditions et les modalités de rémunération des placements en compte courant a terme

sont les suivantes :

Désignation Emetteur Echéance Valeur actuelle Taux Brut
PLACT061216 |AMEN BANK 06/12/2016 3169 582,951 6,77
PLACT130916 |AMEN BANK 13/09/2016 2 003 857,534 5,50
PLACT150916 |AMEN BANK 15/09/2016 1502 531,507 5,50
PLACT200916 |AMEN BANK 20/09/2016 2 002 169,863 5,50
PLACT291116 |AMEN BANK 29/11/2016 5287 817,486 6,77
PLACT301216 |AMEN BANK 30/12/2016 3 159 632,787 6,80
PLACT310117A | AMEN BANK 31/01/2017 3010 273,973 6,25
PLACT310117E | AMEN BANK 31/01/2017 3 007 397,260 6,25
PLACT310816 |AMEN BANK 31/08/2016 3012 634,521 5,49
TOTAL 26 155 897,882

3.4 Autres Actifs

Les autres actifs se détaillent comme suit :

Désignation Au 30/06/2016 | Au 30/06/2015 | Au 31/12/2015
Intérét courus /compte rémunéré 39 000,000 88 278,069 30 856,161
Total 39 000,000 88 278,069 30 856,161




3.5 Opérateurs Créditeurs

Ce poste se détaille comme suit :

Désignation Au 30/06/2016 | Au 30/06/2015 | Au 31/12/2015
Gestionnaire 40 290,134 48 131,099 0,000
Dépositaire 619 719,022 1127 908,146 357 676,951
Total 660 009,156 1176 039,245 357 676,951

3.6 Autres Créditeurs Divers

Les autres créditeurs divers se détaillent comme suit :

Désignation Au 30/06/2016 | Au 30/06/2015 | Au 31/12/2015
Retenue a la Source 61 701,835 3 556,913 106 177,031
Jetons de Présence 8 443,599 5 478,169 11 609,209
TCL 3 641,339 1 465,068 743,028
Intéréts recus d'avance 0,000 0,000 0,000
CMF 16 116,054 19 252,440 18 993,535
Pension livrée(1) 2 000 792,900 0,000 0,000
Total 2 090 695,727 29 752,590 137 522,803

(LIl s’agit d’une pension livrée d’un montant de 2 000 524,932 dinars au profit ’ATTIJARI BANK opérée en date
du 30 juin 2016 pour une durée de vingt jours au taux de 4,55%.

3.7 Capital

Le capital se détaille comme suit :

Capital social au 31-12-2015

198 291 317,032

Souscriptions

Rachats

Frais de négociation de titres
VDE/emp.société

\VDE/titres.Etat

VDE / titres OPCVM

+/-V réalisée emp.société

+/- V réalltitres Etat

+/- V réall titres OPCVM

+/- V report/oblig.société

+/- V report/titres.Etat

+/- V report/titres OPCVM

Regu. Des sommes non dist.(souscription)
Regu. Des sommes non dist.(rachat)

248 703 110,913
-268 328 429,835
0,000

-2 000 000,000
-302 980,200
210 803,200
49,643

0,000

-487 009,276

2 000 000,000
313 475,000
-193 104,811
-46 456,923

44 304,813

Capital au 30-06-2016

178 205 079,556




La variation de I'actif net de la période allant du 01/01/2016 au 30/06/2016 s'éleve a -24 311 562,230

Dinars.

Le nombre de titres d’Amen Premiére Sicav au 30/06/2016 est de 1 788 652 contre 1 985 124 au
31/12/2015.

Le nombre des actionnaires a évolué comme suit :

Nombre d’actionnaires au 1652
31-12-2015
Nombre d’actionnaires

89
entrants
Nombre d’actionnaires 123
sortants
Nombre d’actionnaires au
30-06-2016 1618

3.8 Sommes distribuables

Les

sommes

distribuables au 30/06/2016 <s’élevent a 3765838,338 DT contre

7 991 163,092 DT au 31/12/2015 et se détaillent comme suit :

Désignation

Au 30/06/2016

Au 30/06/2015

u 31/12/2015

Sommes distribuables des exercices
antérieurs
Résultat d'exploitation

Régularisation du résultat d'exploitation

936,186

4 085 534,977
-320 632,825

1747,014

5234 609,709
-138 229,304

1519,279

9 234 650,188
-1 245 006,375

Total

3 765 838,338

5098 127,419

7991 163,092

3.9- Charges de gestion des placements

Ce poste enregistre :

la rémunération du gestionnaire, composée d’honoraires de gestion administrative calculés
sur la base de 0.2%TTC de lactif net annuel de AMEN PREMIERE SICAV et d'une
commission de gestion de portefeuille calculée sur la base de 0,05%TTC de I'actif net annuel
d’AMEN PREMIERE SICAV plafonnée a 413 000 Dinars TTC par ans, et ce, conformément
aux dispositions de la convention de gestion conclue entre AMEN PREMIERE SICAV et
AMEN INVEST ;

Ce plafonnement a été révisé de 413 000 Dinars a 474 000 Dinars TTC par ans a partir du
21 Juillet 2014.

la rémunération du dépositaire composée d’'une commission de dépositaire calculée sur la
base d’'un taux variable selon le montant de I'actif de AMEN PREMIERE et d’'une commission
de distribution calculée sur la base de 0,59%TTC de I'actif net annuel de AMEN PREMIERE
SICAV et ce, conformément aux dispositions de la convention de dép6t conclue entre AMEN
PREMIERE SICAV et AMEN BANK.




Les rémunérations du gestionnaire et du dépositaire sont détaillées dans le tableau ci-apres :

Période Du Période Du Période Du Période Du Période Du
Désignation 01/04/2016 au | 01/01/2016 au | 01/04/2015 au | 01/01/2015 au | 01/01/2015 au
30/06/2016 30/06/2016 30/06/2015 30/06/2015 31/12/2015
Rémunération du 125 281,534 254 732,273 148 336,871 303 785,222 474 000,000
gestionnaire
Remunération du 301 176,806 612 376,383 | 356 601,839 730 299,683 | 1428 391,905
dépositaire
Total 426 458,340 867 108,656 | 504 938,710| 1034 084,905 1902 391,905

3.10- Autres charges

Ce poste enregistre la redevance mensuelle versée au CMF calculée sur la base de 0,1% TTC
de l'actif net mensuel et la charge TCL. Le colt des services bancaires ainsi que les jetons de
présence figurent aussi au niveau de cette rubrique.

Les autres charges se détaillent comme suit :

Période Du Période Du Période Du Période Du Période Du
Désignation 01/04/2016 au | 01/01/2016 au | 01/04/2015 au | 01/01/2015 au | 01/01/2015 au

30/06/2016 30/06/2016 30/06/2015 30/06/2015 31/12/2015
Redevance du CME 50112,612| 101 892,909 59 334,751 121 514,095 237 669,212
Sces hancaires et assimilés 866,159 1 497,335 48,724 87,299 184,657
Intéréts courus sur pension 267,968 267,968 0,000 0,000 0,000
livrée
TCL 4 427,212 10 642,348 9 508,641 12 647,119 22 232,824
Jetons de présence 3 354,720 13 634,390 3 239,040 5 475,520 11 606,560
Total 59 028,671 127 934,950 72 131,156 139 724,033 271 693,253




SICAV BH PLACEMENT

SITUATION TRIMESTRIELLE ARRETEE AU 30 JUIN 2016

AVIS DU COMMISSAIRE AUX COMPTES SUR
LES ETATS FINANCIERS TRIMESTRIELS ARRETES AU 30 JUIN 2016

En exécution du mandat de commissariat aux comptes qui nous a été confié par votre conseil
d’administration réuni le 29 Janvier 2015 et en application des dispositions du code des organismes
de placement collectif, nous vous présentons notre rapport sur le contrble des états financiers
trimestriels de la Société «SICAV BH PLACEMENT» pour la période allant du 1* Avril au 30 Juin
2016, tels qu’annexés au présent rapport et faisant apparaitre un total du bilan de D : 3516 103, un
actif net de D : 3 271 861 et un bénéfice de la période de D : 19 419.

Ces états financiers qui comportent un bilan, un état de résultats, un état de variation de I'actif net et
des notes aux états financiers relévent de la responsabilité de la direction de la société. Notre

responsabilité consiste a émettre un avis sur ces états financiers sur la base de notre examen limité.

Nous avons effectué notre examen limité selon la Norme Internationale d'Audit relative aux missions
d'examen limité. Cette norme requiert que I'examen limité soit planifié et réalisé en vue d'obtenir une

assurance modérée que les états financiers ne comportent pas d'anomalies significatives.

Un examen limité comporte essentiellement des procédures analytiques appliquées aux données
financieres et des entretiens avec les responsables de la SICAV et son gestionnaire. Il fournit donc un

niveau d'assurance moins élevé qu'un audit.

Nous n'avons pas effectué un audit et, en conséquence, nous n‘avons pas mis en ceuvre toutes les
diligences requises pour une mission de certification et de ce fait nous n'exprimons donc pas d'opinion
d'audit.

Compte tenu de notre examen limité, nous n'avons pas relevé d'éléments ou pris connaissance de
faits pouvant affecter de facon significative les états financiers trimestriels de la société « SICAV BH

PLACEMENT » arrétés au 30 juin 2016, conformément au systéme comptable des entreprises.

Sans remettre en cause l'avis exprimé ci-dessus, nous formulons les observations suivantes :
Les disponibilités enregistrent au 30 Juin 2016, 43,64% du total actif dépassant ainsi le seuil
de 20% fixé par l'article 2 du décret 2001-2278 portant application de l'article 29 du code des

organismes de placement collectif.




Les emplois en actions « MODERN LEASING » représentent a la cloture de la période
12,47% de l'actif, se situant ainsi au-dessus du seuil de 10% prévu par l'article 29 de la loi
n° 2001-83 du 24 Juillet 2001, portant promulgation du code des organismes de placement
collectif.

Les emplois en obligations « BH 2009 » représentent a la cloture de la période 10,05% de
I'actif, se situant ainsi au-dessus du seuil de 10% prévu par I'article 29 de la loi n° 2001-83 du

24 Juillet 2001, portant promulgation du code des organismes de placement collectif.

Tunis, le 31 Juillet 2016

Le Commissaire aux Comptes :
ProAudit
Tarak ZAHAF




BILAN
au 30 Juin 2016

(unité : TND)
ACTIF 30/06/2016 30/06/2015 31/12/2015
Notes
AC - 1 Portefeuille-titres 3-1 1974 268 3134991 2460 168
a- Actions, valeurs assimilées et droits rattachés 1 250 282 2320286 1747 105
b- Obligations et valeurs assimilées 723 986 814 705 713 062
AC 2 - Placements monétaires et
disponibilités 1534 537 797 477 1200 399
a- Disponibilités 1534 537 797 477 1200 399
AC 3 - Créances d'exploitation 7 298 13 699 548
a- Dividendes & intéréts a recevoir 6 750 13 152 -
b- Autres créances d'exploitation 548 548 548
TOTAL ACTIF 3516 103 3946 167 3661114
PASSIF
PA 1 - Opérateurs créditeurs 3-2 4301 5884 5052
PA 2 - Autres créditeurs divers 3-3 239 940 241 011 246 044
TOTAL PASSIF 244 241 246 895 251 096
ACTIF NET
CP1 - Capital 3-4 3211 768 3644852 3324579
CP- 2 Sommes distribuables 3-5 60 093 54 420 85 440
a- Sommes distribuables des exercices
antérieurs 71 8 8
b- Sommes distribuables de 'exercice en cours 60 022 54 412 85 432
TOTAL ACTIF NET 3271 861 3699272 3410018

TOTAL PASSIF ET ACTIF NET 3516 103 3946 167 3661114




ETAT DE RESULTAT

Période allant du 01 janvier au 30 Juin 2016

PR 1 - Revenus du portefeuille-titres

a- Dividendes
b- Revenus des obligations et valeurs
assimilées

PR 2 - Revenus des placements
monétaires

TOTAL REVENUS DES PLACEMENTS

CH 1 - Charges de gestion des
placements

REVENU NET DES PLACEMENTS

PR 3 - Autres produits
CH 2 - Autres charges

RESULTAT D'EXPLOITATION

PR 4 - Régularisation du résultat
d'exploitation

Sommes distribuables de la période

PR 4 - Régularisation du résultat
d'exploitation (annulation)

* Variation des +/- values potentielles
sur titres

* +/- values réalisées sur cession des
titres

* Frais de négociation des titres

RESULTAT NET DE LA PERIODE

4-1

4-4

Période du
01/04/2016

au

30/06/2016

65 332
57 994

7 339

3122

68 454

4 007

64 447

5211

59 236

10

59 247

-10

-51 773

12 759
-803

19 419

(Unité en TND)

Période du
01/01/2016

au

30/06/2016

72 864
57 994

14 870

5400

78 264

8099

70 165

10 132

60 033

-11

60 022

11

-139 053

59 339
-4 458

-24 140

Période du
01/04/2015

au

30/06/2015

64 418
55 659

8 759

64 418

4413

60 005

5042

54 963

120

55 083

-120

190 837

-140 728
-11 717

93 356

Période du
01/01/2015

au

30/06/2015

73104
55 659

17 444

73 104

8 806

64 298

10 006

54 291

120

54 412

-120

178 964

-194 400
-16 365

22491

Période du
01/01/2015
au
31/12/2015

114 711
80 181

34 530

8 078

122 789

17 357

105 432

20 092

85 340

92

85432

98 739

-397 063
-52 400

-265 384




ETAT DE VARIATION DE L'ACTIF NET
Période allant du 01 janvier au 30 juin 2016

AN 1 - Variation de I'actif net résultant des
opérations d'exploitation

a- Résultat d'exploitation

b- Variation des +/- values potentielles sur titres
c- +/- values réalisées sur cession de titres

d- Frais de négociation des titres

AN 2 - Distribution des dividendes

AN 3 - Transactions sur le capital

a- Souscriptions

* Capital

* Régularisation des sommes non distribuables
* Régularisation des sommes distribuables

b- Rachats

* Capital

* Régularisation des sommes non distribuables
* Régularisation des sommes distribuables

VARIATION DE L'ACTIF NET

AN 4 - Actif net
a- En début de période
b- En fin de période

AN 5 - Nombre d'actions
a- En début de période
b- En fin de période

VALEUR LIQUIDATIVE
AN 6 - TAUX DE RENDEMENT ANNUALISE

Période
du
01/04/2016
au
30/06/2016

59 236
-51 773
12 759

-803

84 380

10 282
35 800
-25 529

11

-54 679

3 326 541
3271861

115 273

115631

28,296
2,37%

(Unité en TND)

Période
du
01/01/2016
au
30/06/2016

60 033
-139 053
59 339
-4 458

84 380

10 282
35 800
-25 529

11

39919
135 000
-96 091

1010

-138 157

3410018
3271861

116 623

115631

28,296
-1,45%

Période
du

Période
du

01/04/2015 01/01/2015

au

au

30/06/2015 30/06/2015

54 963
190 837
-140 728
-11717

82 155

27 459
86 000
-59 058

517

3674
11 600
-8 010

83

34 985

3 664 286
3699 272

115923

116 667

31,708
10,20%

54 291
178 964
-194 400
-16 365

82 155

27491
86 100
-59 127

518

4 670
14 700
-10 135
105

-36 844

3736 116
3699 272

115953

116 667

31,708
1,20%

Période
du
01/01/2015
au
31/12/2015

85 340
98 739
-397 063
-52 400

82 155

28 109
88 200

-60 623
532

6 668
21 200

-14 681
148

-326 097

3736 116
3410018

115 953
116 623

29,240
-7,06%




Notes aux états financiers trimestriels

(Les chiffres sont exprimés en dinars)

1. Note sur le référentiel d'élaboration des états financiers trimestriels

Les états financiers trimestriels relatifs a la période allant du 1*'Avril au 30 Juin 2016 ont été établis
conformément aux dispositions des normes comptables tunisiennes et notamment les normes

comptables relatives aux OPCVM.

2. Note sur les bases de mesure et les principes comptables pertinents appliqués

Les états financiers trimestriels sont élaborés sur la base de I'évaluation des éléments du portefeuille
titres a leur valeur de réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme

suit :
2-1 Prise en compte des placements et des revenus y afférents

Les placements en portefeuilles-titres et les placements monétaires sont comptabilisés au moment du
transfert de propriété pour leur prix d’'achat, les frais encourus a I'occasion d’achats sont imputés en
capital.

Les dividendes relatifs aux actions et valeurs assimilées sont pris en compte en résultat a la date de
détachement du coupon.

Les intéréts sur les placements en obligations et valeurs similaires et sur les placements monétaires

sont pris en compte en résultat a mesure qu'ils sont courus.
2-2 Evaluation des placements en actions et valeurs assimilées

Les placements en actions et valeurs assimilées sont évaluées, en date d'arrété, a leur valeur de
marché. La différence par rapport au prix d'achat ou par rapport a la cléture précédente constitue,
selon le cas, une plus au moins valus potentielle portée directement en capitaux propres, en tant que
somme non distribuable. Elle apparait également comme composante du résultat net de la période.

La valeur du marché, applicable pour I'évaluation des titres admis a la cote, correspond au cours en
bourse a la date du 30/06/2016 ou a la date antérieure la plus récente.

Pour les titres admis a la cote n'ayant pas fait I'objet d’'offre ou de demande pendant les dix derniéres
séances de bourse précédant la date du 30/06/2016, une décote de 12% est appliquée sur le cours
boursier le plus récent.

Les titres OPCVM sont évalués a leurs valeurs liquidatives au 30/06/2016.
2-3 Evaluation des autres placements

Les placements en obligations et valeurs similaires sont évalués, en date d'arrété, a leur prix
d’acquisition. La différence par rapport au prix de remboursement est répartie sur la période restant a
courir et constitue, selon les cas, une plus ou moins value potentielle portée directement, en capitaux
propres, en tant que « somme non distribuable ».

Elle apparait également comme composante du résultat net de la période.

Les placements monétaires sont évalués a leur prix d'acquisition.




2-4 Cession des placements

La cession des placements donne lieu a l'annulation des placements a hauteur de la valeur

comptable. La différence entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon le

cas, une plus ou moins value réalisée portée directement en capitaux propres, en tant que somme

non distribuable. Elle apparait également comme composante du résultat net de la période.

Le prix d’achat des placements cédés est déterminé par la méthode du colt moyen pondéré.

3-Note sur le bilan :

3-1 Note sur le Portefeuille titres :

Désignation du titre Nt_)re de . Co_ﬁt_ : Val au % actif % actif Note{
titres d'acquisition 30.06.2016 net garantie

Actions : 269 009 1442 987,384 | 1 130 013,300 32,14% 34,54%
ASSAD 2 000 10 120,000 7 982,000 0,23% 0,24%
BNA 19 000 219 202,781 156 465,000 4,45% 4,78%
BT 12 000 100 913,500 95 724,000 2,72% 2,93%
CEREALIS (AA) 14 500 60 533,680 38 860,000 1,11% 1,19%
DELICE HOLDING 10 000 143 793,040 124 600,000 3,54% 3,81%
HANNIBAL LEASE 5000 41 467,400 41 045,000 1,17% 1,25%
HEXABYTE NS 2012 6 000 47 095,410 36 324,000 1,03% 1,11%
LANDOR NS 7 000 46 617,392 41 440,000 1,18% 1,27%
MODERN LEASING 118 509 563 178,097 438 483,300 12,47% 13,40%
NEW BODY LINE 5000 38 190,403 32 750,000 0,93% 1,00%
SOMOCER 70 000 171 875,681 116 340,000 3,31% 3,56%
Obligations: 12 432 705 707,090 723 985,860| 20,59%| 22,13%
AMEN BANK 2009 (B) 5 000 299 919,616 309 503,727 8,80% 9,46%
BH 2009 5000 346 003,333 353 338,533 10,05% 10,80%
CHO2009 1 000 50 000,000 51 344,050 1,46% 1,57% | BIAT
EMPRUNT NATIONAL
2014 595%(A) 1432 9784,141 9 799,550 0,28% 0,30%
Titres OPCVM : 1195 122 542,470 120 268,385 3,42% 3,68%
SICAV-BHO 1195 122 542,470 120 268,385 3,42% 3,68%
Droits : 24 7,044 0,410 0,00% 0,00%
DA AMS 7 2,394 0,070 0,00% 0,00%
STPIL DA 1/32 180615 16 4,640 0,320 0,00% 0,00%
TREDS1/3180515 1 0,010 0,020 0,00% 0,00%
Total Geénéral 282 660 2271243,988| 1974267,955| 56,15%| 60,34%
3-2 Opérateurs créditeurs :
Le solde de ce poste s'éleve a 4 301 dinars au 30-06-2016 et se détaille comme suit :

Désignation 30.06.2016 30.06.2015 31.12.2015
Rémunération du gestionnaire a payer 3713 4119 3872
Rémunération du dépositaire a payer 588 1765 1180

Total 4301 5 884 5 052




3-3 Autres créditeurs divers :

Le solde de ce poste s'éléve au 30-06-2016 a 239 940 dinars et se détaille comme suit :

Désignation 30.06.2016 30.06.2015 31.12.2015

Jetons de présence 912 1856 3121
Actionnaires dividendes a payer 219 676 219 676 219 676
Redevances CMF a payer 270 302 290
Etat retenues a la source 26 1383 26
Honoraires CAC a payer 13 640 12 491 17 659
Rémunération du Directeur Général 300 150 150
TCL a payer 14 51 19
Autres créditeurs 5103 5103 5103

Total 239 940 241011 246 044

3-4 Note sur le capital :

Les mouvements sur le capital au cours

détaillent ainsi :

de la période allant du 01-01-2016 au 30-06-2016 se

Capital au 31-12-2015
Montant 3324579
Nombre de titres 116 623
Nombre d'actionnaires 170
Souscriptions réalisées
Montant 10 206
Nombre de titres émis 358
Rachats effectués
Montant -38 485
Nombre de titres rachetés -1 350
Autres mouvements
Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres -139 053
Plus (ou moins) values réalisés sur cessions de titres 59 339
Frais de négociation de titres -4 458
Régularisation des sommes non distribuables -359
Capital au 30-06-2016
Montant 3211768
Nombre de titres 115631
Nombre d'actionnaires 169




3-5 Notes sur les sommes distribuables :

Les sommes distribuables correspondent au résultat distribuable de I'exercice en cours et des
exercices antérieurs augmentés ou diminués des régularisations correspondantes effectuées a

I'occasion des opérations de souscription ou de rachat d’'actions. Le solde de ce poste au 30-06-2016
se détaille ainsi :

Résultat Sommes

Désignations dexploitation | Regulanisation | b iables

Exercice antérieur 85 340 92 85 432

60 033 -11 60 022

Exercice en cours

4 - Note sur I'état de résultat :

4-1- Notes sur les revenus du portefeuille titre :

Les revenus du portefeuille, titres totalisent au titre de la période du 1*Avril 2016 au 30 Juin 2016 la
somme de 65 332 dinars, se détaillent ainsi :

Période du

Du Du Du Du Du
01/04/2016 | 01/01/2016 | 01/04/2015 | 01/01/2015 | 01/01/2015

Revenus au au au au au
30/06/2016 | 30/06/2016 | 30/06/2015 | 30/06/2015 | 31/12/2015
Dividendes 57 994 57 994 55 659 55 659 80 181
Revenus des obligations & valeurs 7 339 14 870 8 759 17 444 34 530

assimilées

Total 65 332 72 864 64 418 73104 114 711

4-2 Note sur les revenus des placements monétaires :

Les revenus des placements monétaires totalisent au titre de la période s’étendant du 1*'Avril 2016 au
30 Juin 2016 la somme de 3 122 dinars et se détaillent ainsi :

Période du
Du Du Du Du Du
01/04/2016 | 01/01/2016 | 01/04/2015 | 01/01/2015 |01/01/2015
au au au au au
Désignation 30/06/2016 | 30/06/2016 | 30/06/2015 | 30/06/2015 |31/12/2015
Intéreéts () 3122 5 400 0 0 8078
Total 3122 5 400 0 0 8078

(*) Il s’agit des agios créditeurs encaissés trimestriellement sur la base d’'une échelle d'intéréts fournie par la BH.

4-3 Charges de gestion des placements :

Le solde de ce poste s'éléve au titre de la période du 1%'Avril 2016 au 30 Juin 2016 & 4 007 dinars et
se détaille comme suit :




Période du

Du Du Du Du Du
01/04/2016 | 01/01/2016 | 01/04/2015 | 01/01/2015 | 01/01/2015

au au au au au
Désignation 30/06/2016 | 30/06/2016 | 30/06/2015 [ 30/06/2015 | 31/12/2015
Rémunération du gestionnaire 3713 7511 4119 8221 16 177
Rémunération du dépositaire 294 588 294 585 1180
Total 4 007 8 099 4413 8 806 17 357

4-4 Autres charges :

Le solde de ce poste s’éléve au titre de la période du 1¥Avril 2016 au 30 Juin 2016 a 5 211 dinars et

se détaille comme suit :

Période du
Du Du Du Du Du
o _ 01/04/2016 | 01/01/2016 01/04/2015 01/01/2015 | 01/01/2015
Désignation au au au au au
30/06/2016 | 30/06/2016 30/06/2015 30/06/2015 | 31/12/2015
Redevances CMF 825 1 669 916 1827 3595
Honoraires commissaires aux
comptes 2 556 5112 2 556 5137 10 305
Jetons de présence 1 256 2189 932 1854 3739
Rémunération du Directeur
Général 529 1059 530 1059 2118
TCL 44 70 109 130 311
Autres charges 0 34 -1 - 24
Total 5211 10 132 5042 10 006 20 092

5 - Ratios de gestion des placements :

= Charges de gestion des placements /actif net moyen soit : 4 007 /3 356 081 = 0,12%
= Autres charges / actif net moyen soit : 5211/ 3 356 081= 0,16%

6 - Rémunération du gestionnaire et du dépositaire

= La gestion de la SICAV BH PLACEMENT est confiee a la BH INVEST ; celle-ci est chargée

des choix des placements et de la gestion administrative et comptable de la société. En

contrepartie, le gestionnaire percoit une rémunération de 0.45% (TTC) I'an calculée sur la base

de I'actif net quotidien.

= La BANQUE DE L'HABITAT assure les fonctions de dépositaire pour la SICAV BH
PLACEMENT. Elle est chargée a ce titre :

«+ de conserver les titres et les fonds de la société.

« d’encaisser le montant des souscriptions des actionnaires entrants et le reglement des

rachats aux actionnaires sortants.

En contrepartie de ces services, la Banque de I'Habitat percoit une rémunération de 1.000 DT (H.T) par an.
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