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ANNEXE 1

LISTE INDICATIVE DES SOCIETES & ORGANISMES FAISANT APPEL PUBLIC A L'EPARGNE (MISE A JOUR EN DATE DU (13/02/2023)

ANNEXE I1

ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES ARRETES AU 30 JUIN 2023

- ARAB TUNISIAN BANK -ATB-

- WIFAK INTERNATIONAL BANK

- LES INDUSTRIES CHIMIQUES DU FLUOR -ICF-

- ONE TECH HOLDING (INDIVIDUELS)

- ONE TECH HOLDING (CONSOLIDES)

- SOCIETE TUNISIENNE INDUSTRIELLE DU PAPIER ET DU CARTON -SOTIPAPIER-

- SOTRAPIL

ANNEXE 111

ETATS FINANCIERS ARRETES AU 31 DECEMBRE 2022

- TUNISIAN FUNDAMENTAL FUND

ANNEXE IV

ETATS FINANCIERS ARRETES AU 31 DECEMBRE 2021

- BANQUE DE FINANCEMENT DES PETITES ET MOYENNES ENTREPRISES -BFPME-
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COMMUNIQUE DU CMF

Le Conseil du Marché Financier, et dans le cadre de son réle de protection de I’épargne investie en
valeurs mobilieres, tient a encourager les sociétés faisant appel public a I’épargne, a suivre les meilleures
pratiques en matieére de bonne gouvernance et de démarche RSE conformément aux dispositions de la loi
n°2018-35 du 11 juin 2018 relative a la responsabilité sociétale des entreprises.

Il est a rappeler qu’en vertu des dispositions de la loi n°2018-35 susvisée, la responsabilité sociétale vise a
concrétiser le principe de la réconciliation entre les entreprises et leur milieu environnemental et social a travers
leur contribution au processus de développement durable et la bonne gouvernance, conformément a la

1égislation en vigueur, et ce dans les domaines suivants :

- L'environnement et le développement durable,
- La rationalisation de I'exploitation des ressources naturelles et leur valorisation,
- Le développement des compétences et de I'emploi,

- La bonne gouvernance.

Aussi et face aux défis environnementaux (les grandes sécheresses, le stress hydrique...) et a la réglementation
internationale de plus en plus contraignante concernant le devoir de vigilance des entreprises en matieére de
durabilité, ainsi que les mécanismes d’ajustement carbone aux fronti¢res de 1’Europe, il s’avére indispensable
pour les sociétés tunisiennes, afin de garder leurs atouts compétitifs et leur pérennité, de s’intégrer pleinement

dans une démarche dynamique et une culture RSE anticipative.

Dans ce cadre, le CMF invite les organes de direction et d’administration des sociétés faisant appel public a
I’épargne a adopter une politique RSE consacrant les principes de la responsabilité sociétale et

environnementale et de veiller a la concrétisation des actions RSE planifiées.

Les sociétés sont également appelées, a communiquer sur la démarche RSE adoptée ainsi que sur les actions
entreprises dans ce cadre, au niveau notamment de leurs rapports d’activité. L’information fournie devrait
porter sur la démarche RSE de la société, ainsi que les dotations allouées, le cas échéant, pour le financement

des programmes RSE conformément aux dispositions de la loi 2018-35 susvisée.

Les sociétés peuvent également s’inspirer des indicateurs du reporting extra financier, portant sur les
considérations environnementales, sociales et de gouvernance (ESG) prévus par le guide de Reporting ESG de

la Bourse de Tunis.

2023-AC- 037

N°6938 Mardi 5 septembre 2023



Page -4-

AVIS DES SOCIETES

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

Banque de Financement des Petites et Moyennes Entreprises -BFPME-
Siege social : 34, rue Hédi Karray, Centre Urbain Nord -1004 El Menzah IV Tunis-

Messieurs les actionnaires de la Banque de Financement des Petites et Moyennes Entreprises (BFPME) sont
invités a se réunir le jeudi 14 septembre 2023 a 10 heures au si¢ge de la Banque en une Assemblée Générale
Ordinaire, a I’effet de délibérer sur I’ordre du jour suivant :

1. Approbation des modes et délai de convocation a I’ Assemblée Générale Ordinaire ainsi que sa date.

2. Lecture du rapport du Conseil d’administration relatif a la gestion de la Banque pour I’exercice 2021.

3. Lecture du rapport général des commissaires aux comptes sur I’exercice clos le 31 décembre 2021 et du
rapport spécial visé par I’article 200 et suivants du code des sociétés commerciales et les articles 43 et 62 de
la 101 n°2016-48 du 11 juillet 2016, relative aux banques et aux établissements financiers.

4. Approbation des états financiers relatifs a I’exercice clos le 31 décembre 2021.

5. Approbation des conventions visé€es par les articles 200 et suivants du code des sociétés commerciales et
les articles 43 et 62 de la loi n°2016-48 du 11 juillet 2016, relative aux banques et aux établissements
financiers.

6. Quitus aux administrateurs,

7. Affectation des résultats de I’exercice 2021.

8. Fixation du montant des jetons de présence a allouer aux membres du Conseil d’administration et de la
rémunération des membres des Comités qui en sont issus au titre de 1’exercice 2022.

9. Autorisation du Conseil d’Administration, pour une période d’une année, a contracter des emprunts
extérieurs dans la limite de cent (100) millions de dinars pour le total des montants des emprunts a
contracter.

10. Approbation de la nomination d’administrateurs au Conseil d’administration.

11. Désignation d’un co-commissaire aux comptes pour les exercices 2022, 2023 et 2024.

12. Pouvoirs pour I’accomplissement des formalités nécessaires de dépot, d’enregistrement et de publicité
1égale.

Tout actionnaire qui ne peut se présenter a la réunion de 1’Assemblée, peut se faire représenter au moyen d’une
procuration écrite a présenter le jour de I’ Assemblée ou a déposer au siege de la Banque cinq jours avant la date
de I’ Assemblée.

2023-AS-1102

N°6938 Mardi 5 septembre 2023



Page -5-

AVIS DES SOCIETES

PROJET DE RESOLUTIONS AGO

Banque de Financement des Petites et Moyennes Entreprises -BFPME-
Siége social : 34 , rue Hédi Karray, Centre Urbain Nord -1004 El Menzah IV Tunis-

Projet des résolutions qui sera soumis a I’approbation de 1’assemblée générale ordinaire qui se tiendra en date
du 14 septembre 2023.

Décision N°1 :

L’Assemblée Générale Ordinaire, aprés avoir pris acte du retard enregistré dans la tenue de la réunion de
I’ Assemblée a la date du 14 septembre 2023 et de ses raisons, accepte la tenue de la réunion a la date précitée.

Cette décision, mise aux voix, est adoptée a ... ...

Décision N°2 :

L’Assemblée Générale Ordinaire apres avoir entendu la lecture du rapport du Conseil d’administration sur la
gestion 2021 et du rapport général des commissaires aux comptes, relatifs a I’exercice 2021, approuve les états
financiers arrétés au 31 décembre 2021.

Cette decision, mise aux voix, est adoptée a ... ...

Décision N°3 :

L’Assemblée Générale Ordinaire approuve les conventions soumises a autorisation, visées par les articles 200
et suivants du Code des Sociétés Commerciales et les articles 43 et 62 de la loi n°2016-48 du 11 juillet 2016,
relative aux banques et aux établissements financiers.

Cette decision, mise aux voix, est adoptée a ... ...

Décision N°4 :

L’Assemblée Générale Ordinaire donne aux administrateurs quitus entier, définitif et sans réserve de leur
gestion pour I’exercice 2021.

Cette décision, mise aux voix, est adoptée a ... ...

Décision N°5 :
L’ Assemblée Générale Ordinaire approuve 1’affectation du résultat de I’exercice 2021 comme suit :

Résultat reporté pour I’exercice 2020 -108 058 619.876

Résultat net de I’exercice 2021 -5 877 804.012
= Pertes provenant des activités d’exploitation -5 483 058. 212
= Pertes provenant des amortissements des immobilisations -394 745.800

Résultats reportés au 31 décembre 2021 -113 936 423.888
= Pertes reportées -111 056 865.472
= Amortissements différés -2 879 558.416

Cette décision, mise aux voix, est adoptee a ......

N°6938 Mardi 5 septembre 2023
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Décision N°6 :

L’Assemblée Générale Ordinaire, décide d’attribuer des jetons de présence d’un montant brut
de cinq mille dinars (5 000 DT) pour chaque membre du Conseil d’ Administration au titre de 1’exercice 2022.
Elle décide également de fixer la rémunération au titre de la présidence du Comité des risques, du Comité
d’audit e et du Comité de nomination et de rémunération d’ un montant net de mille dinars (1 000) par s€ance et
par président de chaque Comité, ne pouvant excéder un montant net annuel de six mille dinars (6 000 DT) par
président de Comité.

L’Assemblée Générale Ordinaire décide d’attribuer une rémunération au profit des membres du Comité des
risques, du Comité d’audit et du Comité de nomination et de rémunération issus du Conseil d’administration,
d’un montant net de cinq cent dinars (500) dinars par séance et par administrateur membre de ces Comités, ne
pouvant excéder un montant net annuel de trois mille (3 000) dinars par administrateur. Une seule rémunération
est accordée au membre qui assiste a plus d’un Comité.

Cette décision, mise aux voix, est adoptée a ... ...

Décision N°7 :

L’Assemblée Générale Ordinaire autorise la Banque a contracter des emprunts extérieurs d’un montant
de 100 millions de dinars sur une année. Elle donne mandat au Conseil d’Administration pour fixer les
conditions et les modalités de ses emprunts selon les offres de financement.

Cette déecision, mise aux voix, est adoptée a ... ...
Décision N°8 :

L’Assemblée Générale Ordinaire approuve la nomination des administrateurs suivants au Conseil
d’administration de la Banque :

- M. Mohamed Adel SOUISSI, administrateur représentant de 1’Etat tunisien au Conseil d’administration de la
Banque, en remplacement de Mme Besma LOUKIL YACOUBI pour le mandat 2021-2023 qui prendra fin
avec I’ Assemblée Générale Ordinaire appelée a statuer sur les comptes de 1’exercice 2023.

- M. Ahmed TRICHI Adel SOUISSI, administrateur représentant de la Société¢ Tunisienne de Garantie au
Conseil d’administration de la Banque, en remplacement de M. Tahar BEN HATIRA YACOUBI pour le
mandat 2021-2023 qui prendra fin avec 1’ Assemblée Générale Ordinaire appelée a statuer sur les comptes de
I’exercice 2023.

- Mme. Salma DAMAK administrateur représentant de 1’Etat tunisien au Conseil d’administration de la
Banque, en remplacement de M. Noureddine SELMI pour le mandat 2021-2023 qui prendra fin avec
I’ Assemblée Générale Ordinaire appelée a statuer sur les comptes de 1’exercice 2023.

- M. Bassem HFAIEDH représentant de I’Etat tunisien au Conseil d’administration de la Banque, en
remplacement de M. Samir LAZAAR pour le mandat 2021-2023 qui prendra fin avec I’Assemblée Générale
Ordinaire appelée a statuer sur les comptes de 1’exercice 2023.

Cette déecision, mise aux voix, est adoptée a ... ...

Décision N°9 :

L’Assemblée  Générale Ordinaire, décide la désignation du Bureau ......... représenté  par
M. ... en qualit¢ de co-commissaire aux comptes de la Banque pour les années
2022, 2023 et 2024.

Cette decision, mise aux voix, est adoptée a ... ...

N°6938 Mardi 5 septembre 2023
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Décision N°10 :
L’Assemblée Générale ordinaire confére tous les pouvoirs au porteur d’une copie ou d’un extrait du présent
proces-verbal a I’effet d’effectuer tous dépdts ou publication chaque fois qu’il y aura lieu.

Cette décision, mise aux voix, est adoptée a ... ...

2023-AS-1103

N°6938 Mardi 5 septembre 2023
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AVIS DES SOCIETES

MODIFICATION DE LA COMPOSITION DU COMITE D’INVESTISSEMENT

SICAV OPPORTUNITY
Société d’Investissement a Capital Variable
Agrément du Ministre des Finances du 12 mars 2001
Siege Social : 70-72, Avenue Habib Bourguiba- 100Tunis

SICAV OPPORTUNITY porte a la connaissance de ses actionnaires et du public que son Conseil
d'Administration, tenu le 19 mai 2023, a décidé de modifier la composition du comité d’investissement comme

suit :

Nom & Prénom Qualité

1 | M. Walid SAIBI Directeur Général de TUNISIE VALEURS

Directeur Général de TUNISIE VALEURS ASSET
2 | M. Hatem SAIGHI MANAGEMENT
3 M. Hamza BEN | Directeur du département Etudes & Recherches au sein de

TAARIT TUNISIE VALEURS

Gérant d’OPCVM au sein de TUNISIE VALEURS ASSET
4 | M. Elyes WALHA MANAGEMENT

Gérant d’OPCVM au sein de TUNISIE VALEURS ASSET
5 | M Sabeur ELLOUMI MANAGEMENT

2023-AS-1104
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AVIS DES SOCIETES

MODIFICATION DE LA COMPOSITION DU COMITE D’INVESTISSEMENT

FCP BIAT CEA PNT TUNISAIR
Fonds Commun de Placement en Valeurs Mobiliéres
Agrément du CMF N°24-2017 du 18 Avril 2017
Adresse : Immeuble Integra — centre Urbain Nord- 1082 Tunis Mahrajéne

TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT, société de gestion, en sa qualité de gestionnaire de FCP BIAT
CEA PNT TUNISAIR porte a la connaissance des porteurs de parts et du public que son Conseil
d'Administration, tenu le 16 mai 2023, a décidé de modifier la composition du comité d’investissement comme

suit :

Nom & Prénom Qualité

1 M. Walid SAIBI Directeur Général de TUNISIE VALEURS

Directeur  Général de TUNISIE VALEURS ASSET
2 M. Hatem SAIGHI

MANAGEMENT

Directeur du département Etudes & Recherches au sein de TUNISIE
3 M. Hamza BEN TAARIT

VALEURS

Gérant d’OPCVM au sein de TUNISIE VALEURS ASSET
4 M. Elyes WALHA

MANAGEMENT

Gérant d’OPCVM au sein de TUNISIE VALEURS ASSET
5 M Sabeur ELLOUMI

MANAGEMENT
6 M.Elyes REMIZA Représentant de la société TUNISIAR

7 M.Sadok ABDELGHAFFAR | Représentant du Syndicat du PNT TUNISAIR

8 M.Walid ZITOUNI Représentant du Syndicat du PNT TUNISAIR

2023 -AS - 1105
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AVIS DES SOCIETES

MODIFICATION DE LA COMPOSITION DU COMITE D’INVESTISSEMENT

FCP BIAT EPARGNE ACTIONS
Fonds Commun de Placement en Valeurs Mobiliéres
Agrément du CMF n°30-2006 du 04 juillet 2006
Adresse : Immeuble Intégra - Centre Urbain Nord - 1082
Tunis Mahrajéne

TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT, société de gestion, en sa qualité de gestionnaire de FCP BIAT
EPARGNE ACTIONS porte a la connaissance des porteurs de parts et du public que son Conseil
d'Administration, tenu le 16 mai 2023, a décidé de modifier la composition du comité d’investissement comme

suit :

Nom & Prénom Qualité

1 | M. Walid SAIBI Directeur Général de TUNISIE VALEURS

Directeur Général de TUNISIE VALEURS ASSET
MANAGEMENT

2 | M. Hatem SAIGHI

Directeur du département Etudes & Recherches au sein
3 M. Hamza BEN TAARIT

de TUNISIE VALEURS

Gérant d’OPCVM au sein de TUNISIE VALEURS
4 | M. Elyes WALHA

ASSET MANAGEMENT

Gérant d’OPCVM au sein de TUNISIE VALEURS
5 M Sabeur ELLOUMI

ASSET MANAGEMENT

2023-AS-1106
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AVIS DES SOCIETES

MODIFICATION DE LA COMPOSITION DU COMITE D’INVESTISSEMENT

FCP BIAT EQUITY PERFORMANCE
Fonds Commun de Placement en Valeurs Mobilieres
Agrément du CMF n°62-2015 du 10 décembre 2015
Adresse : Immeuble Intégra - Centre Urbain Nord - 1082
Tunis Mahrajéne

TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT, société de gestion, en sa qualité de gestionnaire de FCP BIAT
EQUITY PERORMANCE porte a la connaissance des porteurs de parts et du public que son Conseil
d'Administration, tenu le 16 mai 2023, a décidé de modifier la composition du comité d’investissement comme

suit :

Nom & Prénom Qualité
1 M. Walid SAIBI Directeur Général de TUNISIE VALEURS
Directeur Général de TUNISIE VALEURS
2 | M. Hatem SAIGHI ASSET MANAGEMENT
Directeur du département Etudes &
3 M. Hamza BEN TAARIT Recherches au sein de TUNISIE
VALEURS

Gérant d’OPCVM au sein de TUNISIE
VALEURS ASSET MANAGEMENT
Gérant d’OPCVM au sein de TUNISIE
VALEURS ASSET MANAGEMENT

4 | M. Elyes WALHA

5 | M Sabeur ELLOUMI

2023-AS-1107
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AVIS DES SOCIETES

MODIFICATION DE LA COMPOSITION DU COMITE D’INVESTISSEMENT

FCP VALEURS SERENITE 2028
Fonds Commun de Placement en Valeurs Mobilieres
Agrément du CMF N°19-2022 du 28 Juin 2022
Adresse : Immeuble Integra — centre Urbain Nord- 1082 Tunis Mahrajene

TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT, société¢ de gestion, en sa qualit¢ de gestionnaire de FCP
VALEURS SERENITE 2028 porte a la connaissance des porteurs de parts et du public que son Conseil
d'Administration, tenu le 16 mai 2023, a décidé de modifier la composition du comité d’investissement comme

suit :

Nom & Prénom Qualité

Directeur  Général de TUNISIE
VALEURS

Directeur  Général de TUNISIE
VALEURS ASSET MANAGEMENT
Directeur du département Etudes &
3 | M. Hamza BEN TAARIT Recherches au sein de TUNISIE
VALEURS

Gérant d’OPCVM au sein de TUNISIE
VALEURS ASSET MANAGEMENT
Gérant d’OPCVM au sein de TUNISIE
VALEURS ASSET MANAGEMENT

1 | M. Walid SAIBI

2 | M. Hatem SAIGHI

4 | M. Elyes WALHA

5 | M Sabeur ELLOUMI

2023-AS-1108
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AVIS DES SOCIETES

MODIFICATION DE LA COMPOSITION DU COMITE D’INVESTISSEMENT

SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE
Société d'Investissement a Capital Variable
Agrément du CMF N°12-2005 du 18 mai 2005
Siége social : 70,72 Avenue Habib Bourguiba-1000 Tunis

SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE porte a la connaissance de ses actionnaires et du public que son

Conseil d'Administration, tenu le 19 mai 2023, a décidé de modifier la composition du comité d’investissement

comme suit :
Nom & Prénom Qualité
1 | M. Walid SAIBI Directeur Général de TUNISIE VALEURS
Directeur Général de TUNISIE VALEURS ASSET
2 | M. Hatem SAIGHI
MANAGEMENT
; M. Hamza BEN | Directeur du département Etudes & Recherches au sein de
TAARIT TUNISIE VALEURS
Gérant d’OPCVM au sein de TUNISIE VALEURS ASSET
4 | M. Elyes WALHA
MANAGEMENT
Gérant d’OPCVM au sein de TUNISIE VALEURS ASSET
5 | M Sabeur ELLOUMI
MANAGEMENT

2023 -AS-1109
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AVIS DES SOCIETES

MODIFICATION DE LA COMPOSITION DU COMITE D’INVESTISSEMENT

SICAV TRESOR
Société d'Investissement a Capital Variable
Agrément du ministre des Finances du 29 octobre 1996
Siége social : 70,72 Avenue Habib Bourguiba-1000 Tunis

SICAV TRESOR porte a la connaissance de ses actionnaires et du public que son Conseil d'Administration,
tenu le 19 mai 2023, a décidé de modifier la composition du comité d’investissement comme suit :

Nom & Prénom Qualité

1 | M. Walid SAIBI Directeur Général de TUNISIE VALEURS

Directeur Général de TUNISIE VALEURS ASSET
2 | M. Hatem SAIGHI

MANAGEMENT
; M. Hamza BEN | Directeur du département Etudes & Recherches au sein de

TAARIT TUNISIE VALEURS

Gérant d’OPCVM au sein de TUNISIE VALEURS ASSET
4 | M. Elyes WALHA

MANAGEMENT

Gérant d’OPCVM au sein de TUNISIE VALEURS ASSET
5 | M Sabeur ELLOUMI

MANAGEMENT

2023-AS-1110
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AVIS DES SOCIETES

CHANGEMENT DE LA PERIODICITE DE PAIEMENT DES FRAIS ET DE LA COMPOSITION DU
COMITE D’INVESTISSEMENT

SICAV ENTREPRISE
Société d’Investissement a Capital Variable
Agrément du CMF n°04-2005 du 16 février 2005
Siege social: 17, Rue de Jérusalem-1002 Tunis

Changement de la périodicité de paiement des frais :

SICAV ENTREPRISE porte a la connaissance de ses actionnaires et du public que son Conseil
d'Administration, tenu le 15 mars 2023, a décidé de changer la périodicité de paiement des frais de gestion et de
distribution d’un paiement trimestriel a un paiement mensuel.

Cette modification entrera en vigueur a partir du 11 Septembre 2023.

Changement de la composition du comité d’investissement :

SICAV ENTREPRISE porte a la connaissance de ses actionnaires et du public que son Conseil
d'Administration, tenu le 22 mai 2023, a décidé de modifier la composition du comité d’investissement comme

suit :

Nom & Prénom Qualité

1 M. Walid SAIBI Directeur Général de TUNISIE VALEURS

Directeur Général de TUNISIE VALEURS
ASSET MANAGEMENT

2 M. Hatem SAIGHI

Directeur du département Etudes & Recherches
au sein de TUNISIE VALEURS

Gérant d’OPCVM au sein de TUNISIE
VALEURS ASSET MANAGEMENT

Gérant d’OPCVM au sein de TUNISIE
VALEURS ASSET MANAGEMENT

3 M. Hamza BEN TAARIT

4 M. Elyes WALHA

5 M Sabeur ELLOUMI

2023-AS - 1111
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AVIS DES SOCIETES

CHANGEMENT DE LA PERIODICITE DE PAIEMENT DES FRAIS ET DE LA COMPOSITION DU
COMITE D’INVESTISSEMENT

FCP VALEURS AL KAOUTHER
Fonds Commun de Placement en Valeurs Mobiliéres
Agrément du CMF N°09-2010 du 17 mars 2010
Adresse : Immeuble Integra — centre Urbain Nord- 1082 Tunis Mahrajene

Changement de la périodicité de paiement des frais :

TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT, société de gestion, en sa qualit¢ de gestionnaire de FCP
VALEURS AL KAOUTHER porte a la connaissance des porteurs de parts et du public que son Conseil
d'Administration, tenu le 28 mars 2023, a décidé de changer la périodicité de paiement des frais de gestion et de

distribution d’un paiement trimestriel a un paiement mensuel.

Cette modification entrera en vigueur a partir du 11 Septembre 2023.

Changement de la composition du comité d’investissement :

TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT, société de gestion, en sa qualit¢ de gestionnaire de FCP
VALEURS AL KAOUTHER porte a la connaissance des porteurs de parts et du public que son Conseil
d'Administration, tenu le 16 mai 2023, a décidé de modifier la composition du comité d’investissement comme

suit :

Nom & Prénom Qualité

1 M. Walid SAIBI Directeur Général de TUNISIE VALEURS

Directeur Général de TUNISIE VALEURS
ASSET MANAGEMENT

2 M. Hatem SAIGHI

Directeur du département Etudes & Recherches au
sein de TUNISIE VALEURS

Gérant d’OPCVM au sein de TUNISIE
VALEURS ASSET MANAGEMENT

Gérant d’OPCVM au sein de TUNISIE
VALEURS ASSET MANAGEMENT

3 M. Hamza BEN TAARIT

4 M. Elyes WALHA

5 M Sabeur ELLOUMI

2023-AS-1112
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AVIS DES SOCIETES

CHANGEMENT DE LA PERIODICITE DE PAIEMENT DES FRAIS ET DE LA COMPOSITION DU
COMITE D’INVESTISSEMENT

FCP VALEURS CEA
Fonds Commun de Placement en valeurs mobilicres
Agrément du CMF N°02-2007 du 05 mars 2007
Adresse : Immeuble Integra — centre Urbain Nord- 1082 Tunis Mahrajéne

Changement de la périodicité de paiement des frais :

TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT, société de gestion, en sa qualit¢ de gestionnaire de FCP
VALEURS CEA porte a la connaissance des porteurs de parts et du public que son Conseil d'Administration,
tenu le 28 mars 2023, a décidé de changer la périodicité de paiement des frais de gestion et de distribution d’un

paiement trimestriel & un paiement mensuel.

Cette modification entrera en vigueur a partir du 11 Septembre 2023.

Changement de la composition du comité d’investissement :

TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT, société de gestion, en sa qualit¢ de gestionnaire de FCP
VALEURS CEA porte a la connaissance des porteurs de parts et du public que son Conseil d'Administration,

tenu le 16 mai 2023, a décidé de modifier la composition du comité d’investissement comme suit :

Nom & Prénom Qualité

1 M. Walid SAIBI Directeur Général de TUNISIE VALEURS

Directeur Général de TUNISIE VALEURS
ASSET MANAGEMENT

Directeur du département Etudes & Recherches
au sein de TUNISIE VALEURS

Gérant d’OPCVM au sein de TUNISIE
VALEURS ASSET MANAGEMENT

Gérant d’OPCVM au sein de TUNISIE
VALEURS ASSET MANAGEMENT

2 M. Hatem SAIGHI

3 M. Hamza BEN TAARIT

4 M. Elyes WALHA

5 M Sabeur ELLOUMI

2023-AS-1113
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AVIS DES SOCIETES

CHANGEMENT DE LA PERIODICITE DE PAIEMENT DES FRAIS ET DE LA COMPOSITION DU
COMITE D’INVESTISSEMENT

FCP VALEURS INSTITUTIONNEL II
Fonds Commun de Placement en valeurs mobilicre
Agrément du CMF n°13-2018 du 07 juin 2018
Adresse : Immeuble Integra — centre Urbain Nord- 1082 Tunis Mahrajéne

Changement de la périodicité de paiement des frais :

TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT, société de gestion, en sa qualit¢ de gestionnaire de FCP
VALEURS INSTITUTIONNEL II porte & la connaissance des porteurs de parts et du public que son Conseil
d'Administration, tenu le 28 mars 2023, a décidé de changer la périodicité de paiement des frais de gestion et de

distribution d’un paiement trimestriel a un paiement mensuel.

Cette modification entrera en vigueur a partir du 11 Septembre 2023.

Changement de la composition du comité d’investissement :

TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT, société¢ de gestion, en sa qualit¢ de gestionnaire de FCP
VALEURS INSTITUTIONNEL II porte a la connaissance des porteurs de parts et du public que son Conseil
d'Administration, tenu le 16 mai 2023, a décidé de modifier la composition du comité d’investissement comme

suit :

Nom & Prénom Qualité
1 M. Walid SAIBI Directeur Général de TUNISIE VALEURS
2 M. Hatem SAIGHI Directeur Général de TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT

Directeur du département Etudes & Recherches au sein de TUNISIE
3 M. Hamza BEN TAARIT

VALEURS

Gérant d’OPCVM au sein de TUNISIE VALEURS ASSET
4 M. Elyes WALHA

MANAGEMENT

Gérant d’OPCVM au sein de TUNISIE VALEURS ASSET
5 M Sabeur ELLOUMI

MANAGEMENT

2023-AS-1114
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AVIS DES SOCIETES

CHANGEMENT DE LA PERIODICITE DE PAIEMENT DES FRAIS ET DE LA COMPOSITION DU
COMITE D’INVESTISSEMENT

FCP VALEURS MIXTES
Fonds Commun de Placement en valeurs mobiliéres
Agrément du CMF N°29-2010 du 22 septembre 2010
Adresse : Immeuble Integra — centre Urbain Nord- 1082 Tunis Mahrajéne

Changement de la périodicité de paiement des frais :

TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT, société¢ de gestion, en sa qualit¢ de gestionnaire de FCP
VALEURS MIXTES porte a la connaissance des porteurs de parts et du public que son Conseil
d'Administration, tenu le 28 mars 2023, a décidé de changer la périodicité de paiement des frais de gestion et de

distribution d’un paiement trimestriel a un paiement mensuel.

Cette modification entrera en vigueur a partir du 11 Septembre 2023.

Changement de la composition du comité d’investissement :

TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT, société de gestion, en sa qualit¢ de gestionnaire de FCP
VALEURS MIXTES porte a la connaissance des porteurs de parts et du public que son Conseil
d'Administration, tenu le 16 mai 2023, a décidé de modifier la composition du comité d’investissement comme

suit :

Nom & Prénom Qualité

1 M. Walid SAIBI Directeur Général de TUNISIE VALEURS

Directeur Général de TUNISIE VALEURS
ASSET MANAGEMENT

Directeur du département Etudes & Recherches
au sein de TUNISIE VALEURS

Gérant d’OPCVM au sein de TUNISIE
VALEURS ASSET MANAGEMENT

Gérant d’OPCVM au sein de TUNISIE
VALEURS ASSET MANAGEMENT

2 M. Hatem SAIGHI

3 M. Hamza BEN TAARIT

4 M. Elyes WALHA

5 M Sabeur ELLOUMI

2023-AS-1115
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AVIS DES SOCIETES

CHANGEMENT DE LA PERIODICITE DE PAIEMENT DES FRAIS ET DE LA COMPOSITION DU
COMITE D’INVESTISSEMENT

TUNISIE SICAV
Société d'Investissement a Capital Variable
Agrément du Ministre des Finances du 5 mars 1992
Siege social : 17 Rue de Jérusalem 1002 Tunis

Changement de la périodicité de paiement des frais :

TUNISIE SICAYV porte a la connaissance de ses actionnaires et du public que son Conseil d'Administration,
tenu le 15 mars 2023, a décidé de changer la périodicité de paiement des frais de gestion et de distribution d’un
paiement trimestriel & un paiement mensuel.

Cette modification entrera en vigueur a partir du 11 Septembre 2023.

Changement de la composition du comité d’investissement :

TUNISIE SICAYV porte a la connaissance de ses actionnaires et du public que son Conseil d'Administration,

tenu le 22 mai 2023, a décidé de modifier la composition du comité d’investissement comme suit :

Nom & Prénom Qualité

1 M. Walid SAIBI Directeur Général de TUNISIE VALEURS

Directeur  Général de TUNISIE VALEURS  ASSET
MANAGEMENT

2 M. Hatem SAIGHI

Directeur du département Etudes & Recherches au sein de
3 M. Hamza BEN TAARIT

TUNISIE VALEURS

Gérant d’OPCVM au sein de TUNISIE VALEURS ASSET
4 M. Elyes WALHA

MANAGEMENT

Gérant d’OPCVM au sein de TUNISIE VALEURS ASSET
5 M Sabeur ELLOUMI

MANAGEMENT

2023-AS-1116
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AVIS DES SOCIETES

CHANGEMENT DE LA PERIODICITE DE PAIEMENT DES FRAIS ET DE LA COMPOSITION DU
COMITE D’INVESTISSEMENT

SICAYV PLUS
Société d'Investissement a Capital Variable
Agrément du Ministre des Finances du 2 avril 1993
Siege social : 17 Rue de Jérusalem 1002 Tunis

Changement de la périodicité de paiement des frais :

SICAV PLUS porte a la connaissance de ses actionnaires et du public que son Conseil d'Administration, tenu le
15 mars 2023, a décidé de changer la périodicité¢ de paiement des frais de gestion et de distribution d’un
paiement trimestriel & un paiement mensuel.

Cette modification entrera en vigueur a partir du 11 Septembre 2023.

Changement de la composition du comité d’investissement :

SICAV PLUS porte a la connaissance de ses actionnaires et du public que son Conseil d'Administration, tenu le

22 mai 2023, a décidé de modifier la composition du comité d’investissement comme suit :

Nom & Prénom Qualité

1 M. Walid SAIBI Directeur Général de TUNISIE VALEURS

Directeur Général de TUNISIE VALEURS
ASSET MANAGEMENT

2 M. Hatem SAIGHI

Directeur du département Etudes & Recherches
au sein de TUNISIE VALEURS

Gérant d’OPCVM au sein de TUNISIE
VALEURS ASSET MANAGEMENT

Gérant d’OPCVM au sein de TUNISIE
VALEURS ASSET MANAGEMENT

3 M. Hamza BEN TAARIT

4 M. Elyes WALHA

5 M Sabeur ELLOUMI

2023-AS-1117
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AVIS DES SOCIETES

CLOTURE DES SOUSCRIPTIONS

EMPRUNT OBLIGATAIRE SUBORDONNE
« BIAT Subordonné 2023-1 »
émis sans recours a I’Appel Public a ’Epargne

La Banque Internationale Arabe de Tunisie -BIAT- porte a la connaissance du public que les
souscriptions a I’Emprunt Obligataire Subordonné «BIAT Subordonné 2023-1» émis sans recours a
I’appel public a I’épargne pour un montant de 100 millions de dinars susceptible d’étre porté a un
maximum de 150 millions de dinars, ouvertes le 05 juillet 2023, ont ¢été cloturées

le 04 septembre 2023 pour le montant maximum de 150 millions de dinars.

2023-AS-1118
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AVIS DES SOCIETES

EMISSION D’UN EMPRUNT OBLIGATAIRE

VISA du Conseil du Marché Financier :

Portée du visa du CMF : Le visa du CMF n’implique aucune appréciation sur I’opération proposée.
Le prospectus est établi par I’émetteur et engage la responsabilité de ses signataires. Il doit étre
accompagné des états financiers de I’émetteur arrétés au 30/06/2023 pour tout placement sollicité apres le
31/08/2023 et des indicateurs d’activité de I’émetteur relatifs au 3eme trimestre 2023 prévus par la
réglementation en vigueur régissant le marché financier pour tout placement sollicité apres le 20/10/2023.
Le visa n’implique ni approbation de I’opportunité de D’opération ni authentification des éléments
comptables et financiers présentés. Il est attribué aprés examen de la pertinence et de la cohérence de
I’information donnée dans la perspective de I’opération proposée aux investisseurs.

Emprunt Obligataire Subordonné
« Amen Bank Subordonné 2023-2 »

Décisions a I’origine de I’émission

L’Assemblée Générale Ordinaire de la banque réunie le 27/04/2023 a autoris¢ 1’émission d’emprunts sous
forme obligataire ou autres pour un montant ne dépassant pas 300 millions de dinars et a donné au Directoire
les pouvoirs nécessaires pour fixer les montants successifs, les modalités pratiques et les conditions des
émissions précitées. Cette autorisation est valable jusqu’a la date de tenue de I’ Assemblée Générale Ordinaire
statuant sur I’exercice 2023.

Usant de ces pouvoirs, le Directoire d’Amen Bank réuni en date du 23/08/2023, a décidé d’émettre un emprunt
obligataire subordonné d’un montant de 100 millions de dinars par Appel Public a I’Epargne selon les
conditions suivantes :

A S ans 10,05% et/ou Constant par 1/5 a partir de
TMM +2,15% la 1ére année
10,15% et/ou
B 5 ans TMM + 2.25% In fine
C 7 ans dont 2 10,20% et/ou Constant par 1/5 a partir de
années de grace TMM + 2,30% la 3°™ année
10,30% et/ou
D 7 ans TMM + 2,40% In fine

RENSEIGNEMENTS RELATIFS A L’OPERATION

Montant
L’emprunt obligataire subordonné « Amen Bank Subordonné 2023-2 » est d’un montant de 100 000 000 dinars
divisé en 1 000 000 obligations subordonnées de nominal 100 dinars.

Le montant définitif de I’emprunt « Amen Bank Subordonné 2023-2 » fera I’objet d’une publication aux
bulletins officiels du CMF et de la BVMT.

Période de souscription et de versement

Les souscriptions a cet emprunt subordonné seront ouvertes le 15/09/2023 et cloturées, sans préavis, au plus
tard le 31/10/2023. Elles peuvent étre cloturées sans préavis dés que le montant maximum de I’émission
(100 000 000 dinars) est intégralement souscrit.
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Les demandes de souscription seront recues dans la limite des titres émis, soient un maximum
de 1 000 000 obligations subordonnées.

En cas de placement d’un montant inférieur a 100 000 000 dinars a la date de cloture de la période de
souscription, soit le 31/10/2023, les souscriptions seront prorogées jusqu’au 30/11/2023 avec maintien de la
date unique de jouissance en intéréts. Passé ce dé¢lai, le montant de 1’émission correspondra a celui
effectivement collecté par la banque.

Un avis de cloture sera publié¢ dans les bulletins officiels du Conseil du Marché Financier et de la Bourse des
Valeurs Mobilicres de Tunis des la cloture effective des souscriptions.

Organismes financiers chargés de recueillir les souscriptions du public

Les souscriptions au présent emprunt obligataire subordonné et les versements seront recus a partir du
15/09/2023 aupres de MAC SA intermédiaire en bourse, sis au Green Center — Bloc C 2éme étage, Rue du Lac
Constance — Les Berges du Lac Tunis.

But de I’émission
Le but de la présente émission est de :

A Préserver I’adéquation entre les maturités et les taux des ressources et des emplois de la banque en
adossant des ressources longues a des emplois longs.

a Renforcer davantage les fonds propres nets de la Banque en application de la circulaire de la Banque
Centrale de Tunisie n° 91-24 du 17/12/1991 qui fait référence aux emprunts subordonnés pour définir
les fonds propres complémentaires, composants des fonds propres nets. Ces emprunts subordonnés ne
seront pris en compte annuellement pour le calcul des fonds propres complémentaires qu’a concurrence
du capital restant dii et dans les limites fixées par la circulaire susvisée (a savoir 50% du montant des
fonds propres nets de base).

CARACTERISTIQUES DES TITRES EMIS

Dénomination de ’emprunt : « AMEN BANK Subordonné 2023-2»

Nature des titres : Titres de créance

Forme des titres : Nominative

Catégorie des titres : Obligations subordonnées qui se caractérisent par leur rang de créance

contractuellement défini par la clause de subordination (cf. rang de créance).

o Législation sous laquelle les titres sont créés: Les emprunts obligataires subordonnés sont des
emprunts obligataires auxquels est rattachée une clause de subordination (cf. rang de créance).
De ce fait, ils sont soumis aux régles et textes régissant les obligations, soit : le code des sociétés
commerciales, livre 4, titre 1, sous titres 5 chapitre 3 : des obligations. Ils sont également prévus par la
circulaire de la Banque Centrale de Tunisie aux banques n° 91-24 du 17/12/1991 relative aux régles de
gestion et aux normes prudentielles applicables aux banques et aux établissements financiers.

o Modalités et délais de délivrance des titres : Le souscripteur recevra, des la cloture de I’émission, une

attestation portant sur le nombre d’obligations subordonnées détenues délivrée par MAC SA,

intermédiaire en Bourse.

L'attestation délivrée a chaque souscripteur mentionnera la catégorie et le taux d'intérét choisi, ainsi que

la quantité y afférente.

Prix de souscription et d’émission:
Les obligations subordonnées souscrites dans le cadre de la présente €émission seront émises au pair, soit 100
dinars par obligation, payables intégralement a la souscription.

Date de jouissance en intéréts :

Chaque obligation subordonnée souscrite dans le cadre du présent emprunt portera jouissance en intéréts a
partir de la date effective de sa souscription et libération.

Les intéréts courus au titre de chaque obligation subordonnée entre la date effective de sa souscription et
libération et la date limite de cloture des souscriptions, soit le 31/10/2023, seront décomptés et payés a cette
derniére date.
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Toutefois, la date unique de jouissance en intéréts, pour toutes les obligations subordonnées émises, servant de
base pour les besoins de la cotation en bourse, est fixée a la date limite de cloture des souscriptions a I’emprunt
subordonné, soit le 31/10/2023 et ce, méme en cas de prorogation de cette date.

Date de réglement :
Les obligations subordonnées seront payables en totalité a la souscription.

Taux d’intérét :
Les obligations subordonnées du présent emprunt seront offertes a des taux d’intéréts différents au choix du
souscripteur, fixés en fonction de la catégorie :

Pour la catégorie A d’une durée de 5 ans :

- Taux fixe : Taux annuel brut de 10,05% [’an calculé sur la valeur nominale restant due de chaque
obligation subordonnée au début de chaque période au titre de laquelle les intéréts sont servis ;

- Taux variable : Taux du Marché Monétaire (TMM publié par la BCT) + 2,15% brut 1’an calculé sur la
valeur nominale restant due de chaque obligation subordonnée au début de chaque période au titre de
laquelle les intéréts sont servis. Ce taux correspond a la moyenne arithmétique des douze derniers taux
moyens mensuels du marché monétaire tunisien précédant la date de paiement des intéréts majorée de
215 points de base. Les douze mois a considérer vont du mois d’octobre de I’année N-1 au mois de
septembre de I’année N.

Le souscripteur choisira lors de la souscription le type de taux a adopter.
Pour la catégorie B d’une durée de S ans in fine :

- Taux fixe : Taux annuel brut de 10,15% I’an calculé sur la valeur nominale restant due de chaque
obligation subordonnée au début de chaque période au titre de laquelle les intéréts sont servis ;

- Taux variable : Taux du Marché Monétaire (TMM publié par la BCT) + 2,25% brut I’an calculé sur la
valeur nominale restant due de chaque obligation subordonnée au début de chaque période au titre de
laquelle les intéréts sont servis. Ce taux correspond a la moyenne arithmétique des douze derniers taux
moyens mensuels du marché monétaire tunisien précédant la date de paiement des intéréts majorée de
225 points de base. Les douze mois a considérer vont du mois d’octobre de I’année N-1 au mois de
septembre de I’année N.

Le souscripteur choisira lors de la souscription le type de taux a adopter.
Pour la catégorie C d’une durée de 7 ans dont 2 années de grace :

- Taux fixe : Taux annuel brut de 10,20% [’an calculé sur la valeur nominale restant due de chaque
obligation subordonnée au début de chaque période au titre de laquelle les intéréts sont servis ;

- Taux variable : Taux du Marché Monétaire (TMM publié par la BCT) + 2,30% brut 1’an calculé sur la
valeur nominale restant due de chaque obligation subordonnée au début de chaque période au titre de
laquelle les intéréts sont servis. Ce taux correspond a la moyenne arithmétique des douze derniers taux
moyens mensuels du marché monétaire tunisien précédant la date de paiement des intéréts majorée de
230 points de base. Les douze mois a considérer vont du mois d’octobre de I’année N-1 au mois de
septembre de I’année N.

Le souscripteur choisira lors de la souscription le type de taux a adopter.
Pour la catégorie D d’une durée de 7 ans in fine :

- Taux fixe : Taux annuel brut de 10,30% [’an calculé sur la valeur nominale restant due de chaque
obligation subordonnée au début de chaque période au titre de laquelle les intéréts sont servis ;
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- Taux variable : Taux du Marché Monétaire (TMM publié par la BCT) + 2,40% brut 1’an calculé sur la
valeur nominale restant due de chaque obligation subordonnée au début de chaque période au titre de
laquelle les intéréts sont servis. Ce taux correspond a la moyenne arithmétique des douze derniers taux
moyens mensuels du marché monétaire tunisien précédant la date de paiement des intéréts majorée de
240 points de base. Les douze mois a considérer vont du mois d’octobre de I’année N-1 au mois de
septembre de I’année N.

Le souscripteur choisira lors de la souscription le type de taux a adopter.

Amortissement-remboursement :

Les obligations subordonnées émises relatives a la catégorie A feront I’objet d’un amortissement annuel
constant par un cinquiéme de la valeur nominale, soit 20 DT par obligation. Cet amortissement commencera a
partir de la premiere année.

Les obligations subordonnées émises relatives a la catégorie B feront 1’objet d’un seul amortissement in fine.
Les obligations subordonnées émises relatives a la catégorie C feront I’objet d’un amortissement annuel
constant par un cinquiéme de la valeur nominale, soit 20 DT par obligation. Cet amortissement commencera a
partir de la troisieme année.

Les obligations subordonnées émises relatives a la catégorie D feront I’objet d’un seul amortissement in fine.
L’emprunt sera amorti en totalit¢ le 31/10/2028 pour les catégories Aet B et le 31/10/2030 pour
les catégories C et D.

Prix de remboursement :
Le prix de remboursement est de 100 dinars par obligation.

Paiement :

Le paiement annuel des intéréts et le remboursement du capital di seront effectués a terme échu, le 31/10 de
chaque année.

Le premier paiement en intéréts aura lieu le 31/10/2024 pour toutes les catégories.

Le premier remboursement en capital aura lieu le 31/10/2024 pour la catégorie A, le 31/10/2028 pour la
catégorie B, le 31/10/2026 pour la catégorie C, et le 31/10/2030 pour la catégorie D.

Les paiements des intéréts et les remboursements du capital seront effectués aupres des dépositaires a travers
TUNISIE CLEARING.

Taux de rendement actuariel et marge actuarielle :

o Taux de rendement actuariel (souscription a taux fixe) :
Le taux de rendement actuariel d’un emprunt est le taux annuel qui, a une date donnée, égalise a ce taux et a
intéréts composés les valeurs actuelles des montants a verser et des montants a recevoir. Il n’est significatif que
pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a leur remboursement final.
Ce taux est de :
- 10,05% I’an pour la catégorie A ;
10,15% I’an pour la catégorie B ;
10,20% 1’an pour la catégorie C ;
10,30% 1’an pour la catégorie D.

e Marge actuarielle (souscription a taux variable) :
La marge actuarielle d’un emprunt a taux variable est 1’écart entre son taux de rendement estimé et I’équivalent
actuariel de son indice de référence. Le taux de rendement est estimé en cristallisant jusqu’a la derniére
échéance le dernier indice de référence pour 1’évaluation des coupons futurs.
La moyenne des TMM des 12 derniers mois arrété au mois de juillet 2023 (a titre indicatif), qui est égale a
7,655% ; et qui est supposée cristallisée a ce niveau pendant toute la durée de I’emprunt, permet de calculer un
taux de rendement actuariel annuel de :

- 9,805% pour la catégorie A ;

- 9,905% pour la catégorie B ;
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- 9,955% pour la catégorie C ;
- 10,055% pour la catégorie D.
Sur cette base, les conditions d’émission et de rémunération font ressortir une marge actuarielle de :
- 2,15% pour la catégorie A ;
- 2,25% pour la catégorie B ;
- 2,30% pour la catégorie C ;
- 2,40% I’an pour la catégorie D,
et ce, pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a leur remboursement final.

Durée totale, durée de vie moyenne et duration de I’emprunt :

e Durée totale:
Les obligations de I’emprunt obligataire subordonné «Amen Bank Subordonné 2023-2» seront émises selon
quatre catégories :

v’ Catégorie A : sur une durée de 5 ans ;

v' Catégorie B : sur une durée de 5 ans ;

v’ Catégorie C : sur une durée de 7 ans dont deux années de grice ;

v" Catégorie D : sur une durée de 7 ans.

e Durée de vie moyenne:
Il s’agit de la somme des durées pondérées par les flux de remboursement du capital puis divisée par le
nominal. C’est I’espérance de vie de I’emprunt pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a leur
remboursement final. Cette durée est de :

- 3 ans pour la catégorie A ;

- 5 ans pour la catégorie B ;

- 5 ans pour la catégorie C ;

- 7 ans pour la catégorie D.

e Duration de ’emprunt :

La duration correspond a la somme des durées pondérées par les valeurs actualisées des flux a percevoir (intérét
et principal) rapportée a la valeur présente du titre. La duration s’exprime en unités de temps (fraction d’année)
et est assimilable a un délai moyen de récupération de la valeur actuelle.

La duration d’une obligation correspond a la période a I’issue de laquelle sa rentabilité n’est pas affectée par les
variations des taux d’intéréts.

La duration pour les présentes obligations subordonnées de cet emprunt est de :

2,6588 années pour la catégorie A ;

4,1596 années pour la catégorie B ;

4,0933 années pour la catégorie C ;

5,3172 années pour la catégorie D.

Rang de la créance et maintien de I’emprunt a son rang

e Rang de créance : En cas de liquidation de I’émetteur, les obligations subordonnées de la présente
€émission seront remboursées a un prix égal au nominal et leur remboursement n’interviendra qu’apres
désintéressement de tous les créanciers, privilégiés ou chirographaires, mais avant le remboursement des
titres participatifs émis par 1’émetteur. Le remboursement des présentes obligations subordonnées
interviendra au méme rang que celui de tous les autres emprunts obligataires subordonnés déja émis ou
contractés, ou qui pourraient étre émis ou contractés ultérieurement par 1’émetteur proportionnellement
a leur montant, le cas échéant (clause de subordination). Il est a signaler que ce rang dépendrait des
emprunts obligataires qui seront émis conformément aux limites prévues au niveau des prévisions
annoncées au document de référence enregistré auprés du CMF en date du 30/08/2023 sous le
n° 23/005. Toute modification susceptible de changer le rang des titulaires d’obligations subordonnées
doit étre soumise a I’accord de I’ Assemblé Spéciale des titulaires des obligations prévues par 1’article
333 du Code des Sociétés Commerciales.
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Les intéréts constitueront des engagements directs, généraux, inconditionnels et non subordonnés de
I’émetteur, venant au méme rang que toutes les autres dettes et garanties chirographaires, présentes ou
futures de 1’émetteur.

e Maintien de I’emprunt a son rang : L’émetteur s’engage, jusqu’au remboursement effectif de la
totalit¢ des obligations subordonnées du présent emprunt, a n’instituer en faveur d’autres créances
de méme nature qu’il pourrait émettre ultérieurement, en dehors de celles prévues au niveau du
document de référence susvisé aucune priorité quant a leur rang de remboursement, sans consentir ces
mémes droits aux obligations subordonnées du présent emprunt.

Garantie :
Le présent emprunt obligataire subordonné n’est assorti d’aucune garantie.

Notation de ’emprunt:
Le présent emprunt obligataire subordonné n’est pas noté.

Mode de placement :

L’emprunt obligataire subordonné « Amen Bank Subordonné 2023 — 2 » est émis par Appel Public a ’Epargne.
Les souscriptions a cet emprunt seront ouvertes, a tout investisseur potentiel ayant une connaissance et une
expérience en mati¢re financiére et commerciale suffisante de manic¢re a pouvoir évaluer les avantages et les
risques d’investir dans les obligations subordonnées (cf. facteurs de risques spécifiques liés aux obligations
subordonnées).

Les souscriptions a cet emprunt subordonné seront regues aux guichets de MAC SA, intermédiaire en bourse
Green Center, Bloc C, 2éme étage, Rue du Lac Constance 1053 Les Berges du Lac.

Organisation de la représentation des porteurs des obligations

L’émission d’un emprunt obligataire subordonné est soumise aux régles et textes régissant les obligations. En
matiere de représentation des obligations subordonnées, ’article 333 du code des sociétés commerciales est
applicable : les porteurs des obligations subordonnées sont rassemblés en une assemblée générale spéciale qui
désigne I'un de ses membres pour la représenter et défendre les intéréts des porteurs des obligations
subordonnées.

Les dispositions des articles 355 a 365 du code des sociétés commerciales s’appliquent a I’assemblée générale
spéciale des porteurs des obligations subordonnées et a son représentant. Le représentant de 1’assemblée
générale des porteurs des obligations subordonnées a la qualité pour la représenter devant les tribunaux.

Fiscalité des titres

Les intéréts annuels des obligations subordonnées de cet emprunt seront soumis a une retenue d’impot que la
loi met ou pourrait mettre a la charge des personnes physiques ou morales. En 1’état actuel de la législation, et
suite a I'unification des taux de la retenue a la source sur les revenus des capitaux mobiliers, telle qu’instituée
par la loi n° 96-113 du 30 Décembre 1996, portant loi de finances pour la gestion 1997, les intéréts sont soumis
a une retenue a la source au taux unique de 20%. Cette retenue est définitive et non susceptible de restitution
sur les revenus des obligations revenant a des personnes morales non soumises a 1’imp6t sur les sociétés ou qui
en sont totalement exonérées en vertu de la l1égislation en vigueur.

Conformément a ’article 39 du code de I’IRPP et de I’IS tel que modifié par I’article 13 de la loi de finances
2017, sont déductible de la base imposable les intéréts percus par le contribuable au cours de I’année au titre
des comptes spéciaux d’épargne ouverts aupres des banques, ou de la Caisse d’Epargne Nationale de Tunisie ou
au titre des emprunts obligataires €émis a partir du ler Janvier 1992 dans la limite d’un montant annuel de dix
mille dinars (10 000 dinars) sans que ce montant n’exceéde six mille dinars (6 000 dinars) pour les intéréts
provenant des comptes spéciaux d’épargne ouverts auprés des banques et auprés de la Caisse d’Epargne
Nationale de Tunisie.

Tenue du registre des obligations:

L’¢établissement, la délivrance des attestations portant sur le nombre d’obligations subordonnées détenues ainsi
que la tenue du registre des obligations de I’emprunt «Amen Bank Subordonné 2023-2» seront assurés
durant toute la durée de vie de I’emprunt par AMEN BANK.
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L’attestation délivrée a chaque souscripteur doit mentionner la catégorie et le taux d’intérét choisi par ce dernier
ainsi que la quantité d’obligations subordonnées y afférente.

Marché des titres

A fin juillet 2023, il existe treize (13) emprunts obligataires en cours émis par I’émetteur qui sont cotés sur le
marché obligataire.

Par ailleurs, il n’existe pas de titres de méme catégorie négoci€s sur des marchés de titres étrangers.

De¢s la cloture des souscriptions au présent emprunt, ’AMEN BANK s’engage a charger I’intermédiaire en
bourse MAC SA de demander I’admission des obligations subordonnées souscrites de 1’emprunt obligataire
subordonné « Amen Bank Subordonné 2023-2 » au marché obligataire de la cote de la Bourse des Valeurs
Mobiliéres de Tunis.

Prise en charge par Tunisie Clearing :

AMEN BANK s’engage, dés la cloture des souscriptions de I’emprunt « Amen Bank Subordonné 2023-2 », a
entreprendre les démarches nécessaires aupreés de TUNISIE CLEARING, en vue de la prise en charge des
obligations souscrites.

Tribunal compétent en cas de litige :
Tout litige pouvant surgir suite a 'émission, au paiement et a I'extinction de cet emprunt obligataire sera de la
compétence exclusive du tribunal de Tunis I.

Facteurs de risques spécifiques liés aux obligations subordonnées :

Les obligations subordonnées ont des particularités qui peuvent impliquer certains risques pour les investisseurs
potentiels et ce en fonction de leur situation financicre particuliere, de leurs objectifs d’investissement et en
raison de leur caractére de subordination.

e Nature du titre :

L’obligation subordonnée est un titre de créance qui se caractérise par son rang de créance contractuel
déterminé par la clause de subordination. La clause de subordination se définit par le fait qu’en cas de
liquidation de la société émettrice, les obligations subordonnées ne seront remboursées qu’apres
désintéressement de tous les créanciers privilégiés ou chirographaires mais avant le remboursement des titres
participatifs et de capital émis par I’émetteur. Les obligations subordonnées interviendront au remboursement
au méme rang que tous les autres emprunts obligataires subordonnés déja émis ou contractés, ou qui pourraient
étre émis ou contractés ultérieurement par 1’émetteur proportionnellement a leur montant restant di, le cas
¢chéant (clause de subordination telle que définie dans le paragraphe «Rang de créancey).

e Qualité de crédit de ’émetteur :
Les obligations subordonnées constituent des engagements directs, généraux, inconditionnels et non assortis de
streté¢ de I’émetteur. Le principal des obligations subordonnées constitue une dette subordonnée de 1’émetteur.
Les intéréts sur les obligations subordonnées constituent une dette chirographaire de 1’émetteur.
En achetant les obligations subordonnées, I’investisseur potentiel se repose sur la qualité de crédit de 1I’émetteur
et de nulle autre personne.

o Le marché secondaire :

Les obligations subordonnées sont cotées sur le marché obligataire de la cote de la bourse mais il se peut qu’il
ne soit pas suffisamment liquide. En conséquence, les investisseurs pourraient ne pas €étre en mesure de vendre
leurs obligations subordonnées facilement ou a des prix qui leur procureraient un rendement comparable a des
investissements similaires pour lesquels un marché secondaire s'est développé. Les investisseurs potentiels
devraient avoir une connaissance et une expérience en matiere financiere et commerciale suffisante de maniére
a pouvoir évaluer les avantages et les risques d’investir dans les obligations subordonnées, de méme qu’ils
devraient avoir accés aux instruments d’analyse appropriés ou avoir suffisamment d’acquis pour pouvoir
¢valuer ces avantages et ces risques au regard de leur situation financiére.
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Risque lié a I’émission du présent emprunt obligataire subordonné:

Selon les régles prudentielles régissant les établissements de crédit exigeant une adéquation entre les ressources
et les emplois qui leur sont liés, la souscription au taux indexé sur le TMM risquerait de faire supporter a la
banque un risque de taux du fait que les emplois sont octroyé€s a taux fixe et a I’inverse, la souscription au taux
fixe risquerait également de faire supporter a la banque un risque de taux dans le cas ou certains emplois
seraient octroyés a des taux indexés sur le TMM.

Le prospectus relatif a la présente émission est constitu¢ de la note d’opération « Amen Bank Subordonné
2023-2 » visée par le CMF en date du 30/08/2023 sous le N° 23-1107, du document de référence
« AMEN BANK 2023 » enregistré par le CMF en date du 30/08/2023 sous le N° 23-005. Il doit étre
accompagné des états financiers de 1’émetteur arrétés au 30/06/2023, pour tout placement sollicité apres le
31/08/2023 et des indicateurs d’activit¢é de 1’émetteur relatifs au 3éme trimestre 2023 prévus par la
réglementation en vigueur régissant le marché financier, pour tout placement sollicité apres le 20/10/2023.

La note d’opération et le document de référence « AMEN BANK 2023» sont mis a la disposition du public,
sans frais, aupres frais auprés d’AMEN BANK, a Avenue Mohamed V — 1002 Tunis, de MAC SA,
intermédiaire en bourse, Green Center, Bloc C, 2¢me étage, Rue du Lac Constance, les Berges du Lac, sur le
site internet du CMF : www.cmf.tn et sur le site de MAC SA : www.macsa.com.tn.

Les ¢tats financiers de I’émetteur arrétes au 30/06/2023 et les indicateurs d’activité de I’émetteur relatifs au
3™ trimestre 2023 seront publiés sur le bulletin officiel du CMF et sur son site internet, respectivement, au
plus tard le 31/08/2023 et le 20/10/2023.

2023-AS - 1101
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AVIS DES SOCIETES

EMISSION D’UN EMPRUNT OBLIGATAIRE

VISA du Conseil du Marché Financier :

Portée du visa du CMF : Le visa du CMF n’implique aucune appréciation sur I’opération proposée.
Le prospectus est établi par ’émetteur et engage la responsabilité de ses signataires. Il doit étre
accompagné des indicateurs d’activité relatifs aux 2¢éme et 3éme trimestres 2023 prévus par la
réglementation en vigueur régissant le marché financier pour tout placement sollicité respectivement
apres le 20/07/2023 et le 20/10/2023. 11 doit étre également accompagné par les états financiers
intermédiaires de I’émetteur arrétés au 30/06/2023 prévus par la réglementation en vigueur régissant le
marché financier pour tout placement sollicité aprés le 31/08/2023.

Le visa n’implique ni approbation de ’opportunité de I’opération ni authentification des éléments
comptables et financiers présentés. Il est attribué aprés examen de la pertinence et de la cohérence de
I’information donnée dans la perspective de I’opération proposée aux investisseurs.

Emprunt Obligataire
« ATL 2023-2 »

Décisions a I’origine de I’émission :

L’Assemblée Générale Ordinaire de la société Arab Tunisian Lease réunie le 29/03/2023 a autorisé I’émission
par la société d’un ou plusieurs emprunts obligataires pour un montant total de 150MD et ce, avant la date de la
tenue de la prochaine Assemblée Générale Ordinaire statuant sur I’exercice 2023, et a donné pouvoir au Conseil
d’Administration pour fixer les montants et les conditions des émissions envisagées.

Dans le cadre de cette autorisation, le Conseil d’Administration réuni le 22/05/2023 a décidé d’émettre un
emprunt obligataire pour un montant de 40MD susceptible d’étre porté a 60MD et a délégué a la Direction
Générale le pouvoir pour en fixer les conditions et les modalités d’émission.

A cet effet, la Direction Générale a décidé, en date du 05/07/2023 d’émettre un emprunt obligataire pour un
montant de 40MD susceptible d'étre porté¢ a 60MD selon les conditions suivantes :

Catégorie Durée Taux d’intérét Amortissement annuel
A 5 ans 10,7% Constant par 1/5 a partir de la 1
année
B 7 ans donAt 2 ans de 10,9% Constant par 1/5 a,par‘ur dela3
grace année

RENSEIGNEMENTS RELATIFS A L’OPERATION :

Montant :

Le montant nominal du présent emprunt obligataire est fixé a 40MD susceptible d'étre porté a 60MD divisé en
400 000 obligations susceptibles d'étre portées a 600 000 obligations de nominal 100 dinars chacune.

Le montant définitif de I’emprunt « ATL 2023-2 » fera I’objet d’une publication aux bulletins officiels du CMF
et de la BVMT.

Période de souscription et de versement :

Les souscriptions a cet emprunt seront ouvertes le 03/08/2023 et cloturées, sans préavis, au plus tard
le 16/10/2023.

Elles peuvent étre cloturées, sans préavis, dés que le montant maximum de 1’émission (60 000 000D) est
intégralement souscrit.
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L’ouverture des souscriptions a cet emprunt reste, cependant, tributaire de la publication par I’agence de
notation Fitch Ratings sur son site de la notation définitive de ’emprunt (cf- Notation de I’emprunt).

Les demandes de souscription seront recues dans la limite des titres émis, soit un maximum
de 600 000 obligations.

En cas de placement d’un montant supérieur ou égal a 40 000 000D a la date de cloture de la période de
souscription, soit le 16/10/2023, les souscriptions a cet emprunt seront cloturées et le montant de 1’émission
correspondra a celui effectivement collecté par la société a cette date.

En cas de placement d’un montant inférieur a 40 000 000D a la date de cloture de la période de souscription,
soit le 16/10/2023, les souscriptions seront prorogées jusqu’au 02/11/2023 avec maintien de la date unique de
jouissance en intéréts. Passé ce délai, le montant de I’émission correspondra a celui effectivement collecté par
la sociéte.

Un avis de cloture sera publi¢ aux bulletins officiels du Conseil du Marché Financier et de la Bourse des
Valeurs Mobilicres de Tunis, des la cloture effective des souscriptions.

Organismes financiers chargés de recueillir les souscriptions du public :

Les souscriptions a cet emprunt et les versements seront recus a partir du 03/08/2023 aupres de la BNA
Capitaux -Intermédiaire en Bourse sis au Complexe « le Banquier », Avenue Tahar HADDAD — les Berges du
Lac — 1053 — Tunis et de I’ Arab Financial Consultants (AFC), Intermédiaire en Bourse, sis Building El Karama
Bloc A — Les jardins du Lac IT — Les berges du lac 1053 Tunis.

But de I’émission :

Arab Tunisian Lease, de par son statut d’établissement financier est appelé a mobiliser d’une maniére
récurrente les ressources nécessaires au financement de ses concours a 1’économie. A ce titre, cette émission
obligataire permettra a la société¢ de financer son activité et de restructurer sa dette en lui octroyant une
ressource mieux adaptée a la nature de ses interventions en termes de maturité.

Conformément a ses projections financiéres, I’ATL a prévu pour I’année 2023 des mises en force qui s’¢élévent
a 348MD. Ces mises en force seront financées a hauteur de 70MD par des emprunts obligataires, 30MD par des
crédits bancaires locaux et extérieurs et le reste par le cash-flow de la société.

CARACTERISTIQUES DES TITRES EMIS :
e Dénomination de Pemprunt : « ATL 2023-2 »
e Nature des titres : Titres de créance.
o Forme des titres : Les obligations du présent emprunt seront nominatives.
e Catégorie des titres : Ordinaire.
Modalités et délais de délivrance des titres : Le souscripteur recevra, des la cloture de 1’émission, une
attestation portant sur le nombre d’obligations détenues délivrée par I’intermédiaire agrée mandaté
(BNA Capitaux — Intermédiaire en bourse) mentionnant la catégorie ainsi que le taux choisi et la
quantité y afférente.
o Législation sous laquelle les titres sont créés : Code des sociétés commerciales, livre IV, titre 1,
sous-titre 5, chapitre 3 des obligations.

Prix de souscription et d’émission :
Les obligations souscrites dans le cadre de la présente émission seront émises au pair, soit 100 dinars par
obligation, payables intégralement a la souscription.

Date de jouissance en intéréts :

Chaque obligation souscrite dans le cadre du présent emprunt portera jouissance en intéréts a partir de la date
effective de sa souscription et libération.

Les intéréts courus au titre de chaque obligation entre la date effective de sa souscription et libération et la date
limite de cloture des souscriptions, soit le 16/10/2023 seront décomptés et payés a cette derniere date.
Toutefois, la date unique de jouissance en intéréts pour toutes les obligations émises, servant de base pour les
besoins de la cotation en Bourse, est fixée a la date limite de cloture des souscriptions a 1’emprunt,
soit le 16/10/2023 et ce, méme en cas de prorogation de cette date.
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Date de réglement :

Les obligations seront payables en totalité a la souscription.

Taux d’intérét :

Les obligations du présent emprunt seront offertes a deux taux d’intéréts différents au choix du souscripteur,
fixés en fonction de la catégorie :

Catégorie A d’une durée de 5 ans
Taux fixe : Taux annuel brut de 10,7% I’an calculé sur la valeur nominale restant due de chaque obligation au
début de chaque période au titre de laquelle les intéréts sont servis.

Catégorie B d’une durée de 7 ans dont 2 ans de grace
Taux fixe : Taux annuel brut de 10,9% I’an calculé sur la valeur nominale restant due de chaque obligation au
début de chaque période au titre de laquelle les intéréts sont servis.

Le souscripteur choisira lors de la souscription le type de taux a adopter.

Amortissement-remboursement :

Toutes les obligations émises sont amortissables d’un montant annuel constant de 20 dinars par obligation, soit
un cinquieme de la valeur nominale de chaque obligation. Cet amortissement commencera a la premicre année
pour la catégorie A et a la troisiéme année pour la catégorie B. L’emprunt sera amorti en totalité le 16/10/2028
pour la catégorie A et le 16/10/2030 pour la catégorie B.

Prix de remboursement :
Le prix de remboursement est de 100 dinars par obligation.

Paiement :

Le paiement annuel des intéréts et le remboursement du capital di seront effectués a terme échu,
le 16 Octobre de chaque année.

Le premier paiement en intéréts aura lieu le 16/10/2024 et ce pour les deux catégories.

Le premier remboursement en capital aura lieu le 16/10/2024 pour la catégorie A et le 16/10/2026 pour la
catégorie B.

Les paiements des intéréts et les remboursements du capital seront effectués aupres des dépositaires a travers
Tunisie Clearing.

Taux de rendement actuariel (souscription a taux fixe) :

Le taux de rendement actuariel d’un emprunt est le taux annuel qui, a une date donnée, égalise a ce taux et a
intéréts composés les valeurs actuelles des montants a verser et des montants a recevoir. Il n’est significatif que
pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a leur remboursement final.

Ce taux est de 10,7% 1’an pour la catégorie A et de 10,9% pour la catégorie B.

Durée totale, durée de vie moyenne et duration de I’emprunt :

Durée totale :

Les obligations de la catégorie A sont émises pour une période totale de S ans et les obligations de la catégorie
B sont émises pour une période totale de 7 ans dont deux années de grace.

Durée de vie moyenne :

Il s’agit de la somme des durées pondérées par les flux de remboursement du capital puis divisée par le
nominal. C’est I’espérance de vie de I’emprunt pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a
I’échéance de I’emprunt.

Cette durée de vie moyenne est de 3 ans pour les obligations de la catégorie A et de 5 ans pour les obligations
de la catégorie B.

Duration de ’emprunt :
La duration pour les obligations de la catégorie A est égale a 2,640 années et elle est de 4,044 années pour les
obligations de la catégorie B.
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Garantie :
Le présent emprunt obligataire ne fait I’objet d’aucune garantie particuliére.

Notation de la société :
L’agence de notation Fitch Ratings a confirmé en date du 18 Octobre 2022 les notes attribuées a la société
Arab Tunisian Lease, ATL, soient :

- Note nationale a long terme : BBB + (tun) ; Perspective : Stable

- Note nationale a court terme : F2 (tun)
Ci-apres le lien de Fitch Ratings relatif a cette notation : https://www.fitchratings.com/entity/arab-tunisian-
lease-80361151#ratings

Notation de ’emprunt :

L’agence de notation Fitch Ratings a attribué, en date du 06/07/2023, la note provisoire a long terme « BBB+
(EXP) (tun) » a I’emprunt obligataire «<ATL 2023-2» objet de la présente note d’opération.

La notation définitive du présent emprunt sera publiée aprés ’obtention du Visa du Conseil du Marché
Financier et avant la période de souscription sur le site internet de I’agence de notation Fitch Ratings :
www.fitchratings.com.

Il importe de signaler que les souscriptions a cet emprunt ne peuvent commencer a la date prévue au
niveau de la note d’opération qu’a la condition de publication de la notation définitive de ’emprunt par
I’agence de notation Fitch Ratings sur son site. A cet égard, I’intermédiaire en bourse en sa qualité de
chargé de ’opération s’engage a informer le CMF des la réalisation de cette publication. Un avis dans ce
sens sera publié sur le bulletin officiel du CMF.

Mode de placement :

L’emprunt obligataire objet de la présente note d’opération est émis par appel public a I’épargne. Les
souscriptions a cet emprunt seront ouvertes a toute personne physique ou morale intéressée et seront recues aux
guichets de BNA Capitaux, Intermédiaire en Bourse sis au Complexe « le Banquier », Avenue Tahar
HADDAD - les Berges du Lac — 1053 — Tunis et de 1I’Arab Financial Consultants - AFC, Intermédiaire en
Bourse, sis Building El Karama Bloc A — Les jardins du Lac I — Les berges du lac 1053 Tunis.

Organisation de la représentation des porteurs des obligations :

Les obligataires peuvent se réunir en assemblée spéciale, laquelle assemblée peut émettre un avis préalable sur
les questions inscrites a la délibération de I’assemblée générale ordinaire des actionnaires. Cet avis est consigné
au procgs verbal de I’assemblée générale des actionnaires.

L’assemblée générale spéciale des obligataires désigne 1’un de ses membres pour la représenter et défendre les
intéréts des obligataires.

Les dispositions des articles 327 et 355 a 365 du code des sociétés commerciales s’appliquent a 1’assemblée
générale spéciale des obligataires et a son représentant.

Le représentant de 1’assemblée générale des obligataires a la qualité pour la représenter devant les tribunaux.

Fiscalité des titres :

Les intéréts annuels des obligations subordonnées de cet emprunt sont soumis a une retenue d’impdt que la loi
met ou pourrait mettre a la charge des personnes physiques ou morales.

En I’état actuel de la législation, et suite a I'unification des taux de la retenue a la source sur les revenus des
capitaux mobiliers, telle qu’instituée par la loi n°96-113 du 30 Décembre 1996, portant loi de finances pour la
gestion 1997, les intéréts sont soumis a une retenue a la source au taux unique de 20%.

Cette retenue est définitive et non susceptible de restitution sur les revenus des obligations revenant a des
personnes morales non soumises a 1’impot sur les sociétés ou qui en sont totalement exonérées en vertu de la
législation en vigueur.

Conformément a I’article 39 du code de I'IRPP et de I’'IS tel que modifié par ’article 24 de la loi de finance
2022, sont déductibles de la base imposable les intéréts percus par le contribuable au cours de 1’année au titre
des comptes spéciaux d’épargne ouverts auprés des banques, ou de la Caisse d’Epargne Nationale de Tunisie ou
au titre des emprunts obligataires émis a partir du ler janvier 1992 dans la limite d’un montant annuel de dix
mille dinars (10 000 dinars) sans que ce montant n’excede six mille dinars (6 000 dinars) pour les intéréts
provenant des comptes spéciaux d’épargne auprés des banques et auprés de la Caisse d’Epargne Nationale de
Tunisie.
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Intermédiaire agréé mandaté par la société émettrice pour la tenue du registre des obligations :
L’établissement, la délivrance des attestations portant sur le nombre d’obligations détenues ainsi que la tenue
du registre des obligations de I’emprunt « ATL 2023-2 » seront assurés durant toute la durée de vie de
I’emprunt par BNA CAPITAUX, intermédiaire en Bourse. L’attestation délivrée a chaque souscripteur
mentionnera, la catégorie et le taux d’intérét choisis par ce dernier et la quantité d’obligations y afférente.

Marché des titres :

Il existe des titres de méme catégorie qui sont cotés sur le marché obligataire de la cote de la Bourse des
Valeurs Mobilieres de Tunis.

De¢s la cloture des souscriptions au présent emprunt, I’ATL s’engage a charger 1’Intermédiaire en Bourse BNA
CAPITAUX de demander I’admission de I’emprunt « ATL 2023-2 » au marché obligataire de la cote de la
Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis.

Prise en charge par Tunisie Clearing :
L’ATL s’engage, dés la cloture des souscriptions de I’emprunt obligataire «ATL 2023-2», a entreprendre les
démarches nécessaires aupres de Tunisie Clearing, en vue de la prise en charge des obligations souscrites.

Tribunaux compétents en cas de litige :
Tout litige pouvant surgir suite a 'émission, au paiement et a I'extinction de cet emprunt obligataire sera de la
compétence exclusive du tribunal de Tunis I.

Risque lié a I’émission du présent emprunt obligataire :

Selon les regles prudentielles régissant les établissements financiers exigeant une adéquation entre les
ressources et les emplois qui leur sont liés, la souscription au taux fixe risquerait de faire supporter a
I’entreprise un risque de taux dans le cas ou certains emplois seraient octroyés a des taux indexés sur le TMM.

Le prospectus relatif a la présente émission est constitu¢ d’une note d’opération visée par le CMF en date du
17/07/2023 sous le n°23-1104, du document de référence « ATL 2023 » enregistré auprés du CMF en date du
30/06/2023 sous le n° 23-003, des indicateurs d’activité relatifs aux 2éme et 3¢éme trimestres 2023 prévus par la
réglementation en vigueur régissant le marché financier pour tout placement sollicité respectivement apres le
20/07/2023 et le 20/10/2023 et des états financiers intermédiaires arrétés au 30/06/2023 pour tout placement
sollicité apres le 31/08/2023.

La note d’opération ainsi que le document de référence sont mis a la disposition du public sans frais aupres de
I’ATL, Ennour Building — Centre Urbain Nord 1082 Mahragene ; de la BNA Capitaux intermédiaire en bourse
— Complexe « le Banquier », Avenue Tahar HADDAD — les Berges du Lac — 1053 — Tunis ; de I’AFC,
intermédiaire en bourse — Building El Karama Bloc A Les jardins du lac II — Les berges du lac — 1053 Tunis, et
sur le site Internet du CMF www.cmf.tn et de I’ATL www.atl.com.tn

Les indicateurs d’activité relatifs aux 2™ et 3°™ trimestres 2023 et les états financiers intermédiaires de

I’émetteur arrétés au 30/06/2023 seront publiés au Bulletin Officiel du CMF, respectivement, au plus tard
le 20/07/2023, le 20/10/2023 et le 31/08/2023.

2023 - AS - 0978
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Dénomination Gestionnaire Date d'ouverture VL au 31/12/2022 VL antérieure Derniére VL
OPCVM DECAPITALISATION
SICAV OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION
1| TUNISIESICAY TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 20/07/92 109,782 114272 11429
2[SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 16/04/07 151,565 158,451 15848
3|UNION FINANCIERE SALAMMBO SICAV UBCI BOURSE 01/02/99 126025 131,294 13131
4SICAV L'EPARGNE OBLIGATAIRE STB FINANCE 18/09/17 136512 142,550 14257
5|LA GENERALE OBLIG-SICAY cal 01/06/01 131,667 136,805 136,83(|
6| FIDELITY SICAV PLUS MACSA 27/09/18 132516 139,064 139,09
7|FINA 0 sICAV FINACORP 11/02/08 126312 131,340 131,36
8[SICAV AMEN AMEN INVEST 01/10/92 50,818 52,824 52,83
9[SICAV BH CAPITALISATION BH INVEST 22/09/9% 36,810] 38,504 3851|
10|POSTEOBLIGATAIRESICAV TANIT BH INVEST 06/07/09 125430| 131,080 131,09
11[BTK SICAV BTK CONSELL 16/10/00 110,505 115,160 115,18
12| INTERNATIONALE OBLIGATAIRE SICAV UIB FINANCE 07/10/98 109,845 114,857 114,88(|
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE
13|FCP SALAMETT CAP AFC 02/01/07 19476 20,332 2033
14|MCP SAFE FUND MENA CAPITAL PARTNERS 301214 134447 139,559 13956
15| CGF PREMIUM OBLIGATAIREFCP CGF 25/02/08 Suspendu Suspend] Suspend
16{FCP WAFA OBLIGATAIRE CAPITALISATION TS 1511117 131,868 136,394 136,40
17|UGFS BONDS FUND UGFS-NA 10/07/15 12,726 13,136 13,134
18{FCP BNA CAPITALISATION BNA CAPITAUX 03/04/07 186,791 195,156 195,19
19|FCP SALAMEIT PLUS AFC 02/01/07 12,626 13016 1301
20[FCP SMART EQUILIBRE OBLIGATAIRE SMART ASSET MANAGEMENT 1§/12/15 106,102 110,584 110,58
21| ATIUARIFCP OBLIGATAIRE ATTUARI GESTION 2308121 108943 114,199 11422
22[FCP PROGRES OBLIGATAIRE BNA CAPITAUX 03/04/07 15,237 15,925 15,924
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
23|FCP MAGHREBIA PRUDENCE UFI 23/01/06 | 2,065 2,142 2,14
SICAV MIXTES DE CAPITALISATION
24[SICAV PLUS TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 17/05/93 68472 70,431 7044
25[SICAV PROSPERITY TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 25/04/9% 145556 149,964 149,77
26]SICAV OPPORTUNITY TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 11101 109328 112,220 112,14
27| AMEN ALLIANCESICAV AMEN INVEST 17/02/20 117537 122,109 122,124
FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE
28|FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 02104108 150,659 159,654 159,77
29| FCP AXIS PLACEMENT EQUILIBRE BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 02004/08 568,728 595,704 596,03(|
30[FCP MAXULA CROISSANCEDYNAMIQUE MAXULA BOURSE 15/10/08 148,058 155,617 15530
31[FCP KOUNOUZ TS 28/07/08 191,998] 197,633 19738
32|FCP VALEURS AL KAOUTHER TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 06/09/10 102474 106,137 105,61
33[FCP VALEURS MIXTES TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 0905711 138988 145,721 145,66
34|MCP CEA FUND MENA CAPITAL PARTNERS 301214 168,818 173,951 174,06
35| MCP EQUITY FUND MENA CAPITAL PARTNERS 01214 1545582 160,246 160414
36[FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 04/06/07 23,797 25,634 25,60
37|STB EVOLUTIF FCP STBFINANCE 19/01/16 98,082 101,624 101,59
38|FCP GAT VIEMODERE GAT INVESTISSEMENT 210422 1,012 1,085 1,08
39| FCP GAT VIE CROISSANCE GAT INVESTISSEMENT 210422 0999 1,087 1,084
FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
40 FCP AXIS CAPITAL PRUDENT BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 05/02/04 2390279 2514,709 251776
41]Fcp oPTIMA BNA CAPITAUX 21008 149,964 157,621 15783
42]FCP CEA MAXULA MAXULA BOURSE 04/05/09 234,509 254875 25491
43|FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE UFL 23/01/06 3,045 3,45 324
44|FCP MAGHREBIA MODERE UFL 23/01/06 2,742 2,386 2,384
45| UGFS ISLAMIC FUND UGFS-NA 11214 61,058 57,325 56,42
46|FCP HAYETT MODERATION AMEN INVEST 2403/15 1377 1422 142
47|FCP HAYETT PLENITUDE AMEN INVEST 203/15 1244 1,278] 1,27
48FCP HAYETT VITALITE AMEN INVEST 20315 1238 1,280 1,28
49|FCP PERSONNEL UIB EPARGNE ACTIONS MACSA 19/05/17 14344 15,854 16,00
50|FCP BIAT-CEA PNT TUNISAIR TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT /11/17 11,000] 11,970 1204
51|FCP ILBOURSA CEA MACSA 210621 13,909 15,633 15,71
52|FCP VALEURS SERENITE 2028 TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 17/04123 - 5036,241 504509
SICAV ACTIONS DE CAPITALISATION
53| UBCLUNIVERS ACTIONS SICAV |uBCI BOURSE | 10/04/00| | | 90,076 95,630 95,45
FCP ACTIONS DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
54|FCP MAGHREBIA SELECT ACTIONS [urt | 15/09/09] | | 1,243 1,283 129
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OPCVM DE DISTRIBUTION
Dernier dividende
Dénomination Gestionnaire Date d'ouverture Date de Montant VLau31/12/2022] VL antérieure Derniére VL
paiement
SICAV OBLIGATAIRES
55|SANADETT SICAV AFC 01/11/0 18/05/23 3,844 110,511 110,51 110,534
56| AMEN PREMIERE SICAV AMEN INVEST 10/04/0 23/05/23 5.459 101,87 100,00 100,019
57| AMEN TRESOR SICAV AMEN INVEST 10/05/06| 25/05/23 5974 108,391 106,861 106,88
58 '1J ARI OBLIGATAIRE SICAV ATTIJARI GESTION 01/11/0( 22/05/23 5,52 105,719 104,382] 104,399
59| TUNISO-EMIRATIE SICAV AUTO GEREE 07/05/07] 30/05/23 6.78 107,55 105,581 105,601
60[SICAV AXIS TRES ORERIE BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 01/09/03 30/05/23 5,601 110,919 109,601 109,618
61|PLACEMENT OBLIGATAIRESICAV BNA CAPITAUX 06/01/97] 11/05/23 5.88]) 107,14 105,949 105,969
62[SICAV TRESOR TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 03/02/97] 22/05/23 5,61 104,28 103,466} 103,487
63| MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV ** CGF 12/11/01 31/05/22) 2,817 En liquidati En liquidati En liquidation
64|CAP OBLIG SICAV COFIB CAPITAL FINANCE 17/12/01 21/03/23 5.80: 107,969 106,499 106,524
65| FIDELITY OBLIGATIONS SICAV MAC SA 20/05/02) 31/05/23 4,63 107,317 107,437 107,459
66| MAXULA PLACEMENT SICAV MAXULA BOURSE 02/02/1 30/05/23) 4,074 105,659 105,517 105,53/
67|SICAV RENDEMENT SBT 02/11/92] 17/03/23 5.21 106,119 105,179 105,199
68[SICAV BH OBLIGATAIRE BH INVEST 10/11/97] 15/05/23 5.617 104,732] 103,773} 103,719
69|MAXULA INVESTISS EMENT SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 05/06/08] 30/05/23] 3,03 107,499 106,978 106,992
70[SICAV L'EPARGNANT STB FINANCE 20/02/97 16/05/23 5,547 105,17 103,917 103,934
71|AL HIFADH SICAV TSI 15/09/08] 30/05/23 4,93 103,44 101,218 101,229
72{SICAV ENTREPRISE TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 01/08/05 22/05/23 4,403 108,359 107,822 107,84
73| UNION FINANCIERE ALYSSA SICAV UBCI BOURSE 15/11/93 26/04/23 4,659 104,019 103,505 103,521
FCP OBLIGATAIRES - VL QUOTIDIENNE
74[FCP AXIS AAA BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT 10/11/08] 11/05/23 3,983 113,029 11331 113,326
75|FCP HELION MONEO HELION CAPITAL 31/12/1 26/05/23 5,614 106,709 105,261 105,224
76|FCP OBLIGATAIRE CAPITAL PLUS STB FINANCE 20/01/15 30/05/23 5.394 110,477 109,474 109,508
77|FCP SMART CASH SMART ASSET MANAGEMENT 13/03/23 - - _ 104,631} 104,659
78| FCP GAT OBLIGATAIRE GAT INVESTISSEMENT 31/08/23) - - - 998,237 998,22
FCP OBLIGATAIRE - VL HEBDOMADAIRE
79|FCP HELION SEPTIM HELION CAPITAL 07/09/18| 26/05/23 7,004 111,360 108,366 108,351
SICAV MIXTES
80[ARABIA SICAV AFC 15/08/94] 18/05/23 1,083 65,764 61,45 61,001}
81[{SICAV BNA BNA CAPITAUX 14/04/0¢ 11/05/23 324 106,071 112,353 112,537
82[SICAV SECURITY COFIB CAPITAL FINANCE 26/07/99) 21/03/23) 0,777 17,988 17,852 17,859
83[SICAV CROISSANCE SBT 27/11/00) 17/03/23 14,597 310,841 331,934 332,433
84(STRATEGIE ACTIONS SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 01/03/06] 22/05/23 39,65 2 234,206 2242,13 2242,259
85[SICAV L’INVESTISSEUR STB FINANCE 30/03/94 25/05/23 2,91 70,956 69,94 69,8324
86[SICAV AVENIR STB FINANCE 01/02/95 18/05/23 2,26 56,22 55,339 55,30
87|UNION FINANCIERE HANNIBAL SICAV UBCI BOURSE 17/05/99) 26/04/23 2,237 109,07 108,146} 108,153
FCP MIXTES - VL QUOTIDIENNE
88[FCP IRAI AFC 04/11/12] 18/05/23 0,20 11,752 10,957 10,953
89(FCP IRADETT CEA AFC 02/01/07] 18/05/23 1,45 15,272} 16,585 16,535
90(ATTIJARI FCP CEA ATTUARI GESTION 30/06/09) 29/05/23 0.5 16,885 18,368 18,379
91{ATTIJARI FCP DYNAMIQUE ATTIJARI GESTION 01/11/11 29/05/23 041 14,732} 15,812} 15,825
92|FCP DELTA EPARGNE ACTIONS STB FINANCE 08/09/08] 30/05/23 6,034 105,511 104,411} 104,162
93|FCP AL IMTIEZ TSI 01/07/11 10/05/23 1.82]] 88,841 89,72 89,556
94|FCP AFEK CEA TSI 01/07/11 03/05/23 0,381} 92,984 94,007 93,809
95| TUNISIAN PRUDENCE FUND UGFS-NA 02/01/12] 29/05/23 3.82 104,071 105,357 105,297
96[UBCI - FCP CEA UBCI BOURSE 22/09/14] 11/04/23 3,291 97,107 100,514 100,269
97|FCP SMART CEA *** SMART ASSET MANAGEMENT 06/01/17] 14/08/23 0.28 10,448 11,385 11,382
98[FCP BH CEA BH INVEST 18/12/17] 27/02/23 3,98 103,174 103,989 103,719
99|FCP BIAT EPARGNE ACTIONS * ¥ TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 15/01/07] 22/05/23 2452 77,574 78,92 78,871
FCPMIXTES - VL HEBDOMADAIRE
100FCP AMEN CEA AMEN INVEST 28/03/11 26/05/22] 2,183 96,65 96,161} 96,325
101|FCP HELION ACTIONS DEFENSIF HELION CAPITAL 31/12/10) 26/05/23 0,999 122,668 126,10 126,199
102|FCP HELION ACTIONS PROACTIF HELION CAPITAL 31/12/10) 27/05/22] 0,963 133,501 154,186 154,704
103|MAC CROISSANCE FCP MAC SA 15/11/03 29/05/23 2,18 193,326 204,684 206,718
104|MAC EQUILIBRE FCP MAC SA 15/11/05 29/05/23 2,073 180,147} 191,397 192,891
105|MAC EPARGNANT FCP MAC SA 15/11/05 29/05/23 5,54 175,611 181,703 182,497
106/ MAC EPARGNE ACTIONS FCP MAC SA 20/07/09) 29/05/23 0,24 23,571 26,039 26,414
107|MAC AL HOUDA FCP MAC SA 04/10/1 - - 148,899 155,361 155,331
108 MAC HORIZON 2032 FCP MAC SA 16/01/23] - - - 10 525,536 10 545,472
109|FCP VIVEO NOUVELLES INTRODUITES TRADERS INVESTMENT MANA GERS 03/03/10) 27/05/2 0,583 154,477 150,168 150,747
110 TUNISIAN FUNDAMENTAL FUND * CGF 29/07/1¢] 28/05/2 99,012 En liquidati En liquidati En liquidation
111|FCP AMEN SELECTION AMEN INVEST 04/07/17] 12/07/23 3,189 94,019 100,199 100,595
112[FCP VALEURS INSTITUTIONNEL II TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 12/11/18] 22/05/23 115,511] 4779,11 4947286 4989,993
113[FCP CEA BANQUE DE TUNISIE SBT 11/02/19) 10/04/23 0367 10,459 10,815 10,848
114|FCP SECURITE BNA CAPITAUX 27/10/08 29/05/23 7.634 172,904 172,40 172,671
115|FCP BIAT-EQUITY PERFORMANCE TUNISIE VALEURS ASSET MANAGEMENT 16/05/16] 22/05/23 337,17 11 156,623} 11 656,932 11 722,581
116|FCP GAT PERFORMANCE GAT INVESTISSEMENT 29/04/22) 24/05/23 302,35 10 073,844} 10 612,777 10 633,558
117|FCP JASMINS 2033 MAXULA BOURSE 13/03/23 B - - 10 426,488} 10 44591
118 MAC HORIZON 2033 FCP MAC SA 08/05/23 - - - 10 302,933} 10 322,329
119|FCP FUTURE 10 MAXULA BOURSE 26/06/23 - - - 10 165,973 10 185,182
FCP ACTIONS - VL QUOTIDIENNE
120|FCP INNOVATION STB FINANCE | 20/01/15| 30/05/23| 5,334 124,612' 127,120' 126,962
FCP ACTIONS - VL HEBDOMADAIRE
121 | FCP SMART TRACKER FUND |SMART ASSET MANAGEMENT | 03/01/23| - | - | - | 1049,793' 1056,509

* OPCVM en liquidation suite a I'expiration de sa durée de vie

** OPCVM en liquidation anticipée

*%* Initialement dénommé CGF TUNISIE ACTIONS FCP

*#%% La Valeur Liquidative de FCP BIAT EPARGNE ACTIONS a été divisée par deuxdepuis le 04/08/2023
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COMMUNIQUE

Il est porté a la connaissance du public et des intermédiaires en bourse qu’a la suite de sa mise a jour par la radiation du
Marché principal de la Cote de la Bourse de la société «<CEREALIS S.Aw, la liste des sociétés et organismes faisant appel

public a I'épargne s'établit comme suit :

LISTE INDICATIVE DES SOCIETES & ORGANISMES
FAISANT APPEL PUBLIC A L'EPARGNE *

I.- SOCIETES ADMISES A LA COTE
(Marché Principal)

Dénomination sociale Siége social Tél.

1.Adv e-Technologies- AeTECH 29, Rue des Entrepreneurs — Charguia Il -2035 Tunis- 71940 094

2. Air Liquide Tunisie 37,rue des entrepreneurs, ZI La Charguia Il -2035 Ariana- |70 164 600

3. Amen Bank Avenue Mohamed V -1002 TUNIS- 71 835 500

4. Arab Tunisian Bank "ATB" 9, rue Hédi Nouira -1001 TUNIS- 71351 155
Ennour Building, Centre Urbain Nord 1082 Tunis

5. Arab Tunisian Lease "ATL" Mahrajéne 70 135 000
IAngle 64, rue de Palestine-22, rue du Royaume d'Arabie

6.Assurances Maghrebia S.A Saoudite -1002 TUNIS- 71788 800

7.Assurances Maghrebia Vie 24, rue du Royaume d’Arabie Saoudite 1002 Tunis 71155 700

8. Attijari Leasing Rue du Lac d'Annecy - 1053 Les Berges du Lac- 71862 122

9. Automobile Réseau Tunisien et Services -ARTES- 39, avenue Kheireddine Pacha -1002 TUNIS- 71841 100

10. Banque Attijari de Tunisie "Attijari bank" 24, Rue Hédi Karray, Centre Urbain Nord - 1080 Tunis - 70 012 000

11.Banque de Tunisie "BT" 2, rue de Turquie -1000 TUNIS- 71332 188
Boulevard Beji Caid Essebsi -lot AFH- DC8, Centre

12. Banque de Tunisie et des Emirats S.A "BTE" Urbain Nord -1082 TUNIS- 71112 000

13. Banque Internationale Arabe de Tunisie "BIAT" 70-72, avenue Habib Bourguiba -1000 TUNIS- 71340733

14.Banque Nationale Agricole "BNA BANK" IAvenue Mohamed V 1002 Tunis 71830 543

15.Best Lease 54, Avenue Charles Nicolles Mutuelle ville -1002 Tunis- 71799 011
Immeuble Assurances Salim lot AFH BC5 Centre Urbain

16.BH ASSURANCE Nord -1003 Tunis 71948 700

17. BH BANK 18, Avenue Mohamed V 1080 Tunis 71126 000
Rue Zohra Faiza-Immeuble BH Assurance, Centre

18.BH Leasing Urbain Nord -1082 Tunis Mahrajéne- 71189 700
Rue 8002, Espace Tunis Bloc H, 3°™ étage Montplaisir

19.Carthage Cement 1073 Tunis- 71964 593

20.Cellcom 25, rue de I'Artisanat Charguia 11-2035 Ariana- 71 941 444
31, rue des Usines, Zone Industrielle Kheireddine -2015

21. City Cars La Goulette- 36 406 200

22. Compagnie d'Assurances et de Réassurances "ASTREE" 45, avenue Kheireddine Pacha -1002 TUNIS- 71792 211

23. Compagnie Internationale de Leasing "CIL" 16, avenue Jean Jaurés -1000 Tunis- 71 336 655
Immeuble le Déme, rue Lac Léman, Les Berges du Lac -

24. Délice Holding 1053 Tunis- 71 964 969
Boulevard de I'environnement Route de Naassen 2013

25.Electrostar Bir El Kasséa Ben Arous 71 396 222

26.Essoukna 46, rue Tarak Ibnou Zied Mutuelle ville - 1082 TUNIS - 71 843 511

27.EURO-CYCLES Zone Industrielle Kalda Kébira -4060 Sousse- 73 342 036

28. Générale Industrielle de Filtration - GIF - Km 35, GP1- 8030 Grombalia - 72 255 844
Immeuble Hannibal Lease, Rue du Lac Leman, Les

29.Hannibal Lease S.A Berges du Lac — Tunis-1053 71139 400
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Rue de la Fonte Zone Industrielle Ben Arous BP. N°7

30. L’Accumulateur Tunisien ASSAD 2013 Ben Arous- 71381688
31.Les Ateliers Mécaniques du Sahel "AMS" Rue Ibn Khaldoun BP. 63 - 4018 SOUSSE- 73231111
32. Les Ciments de Bizerte Baie de Sebra BP 53 -7018 Bizerte- 72 510 988
Impasse Rue des Entrepreneurs, Z. Charguia 2,
33.Maghreb International Publicité « MIP » BP 2035, Tunis. 31327 317
34.Manufacture de Panneaux Bois du Sud -MPBS- Route de Gabes, km 1.5 -3003 Sfax- 74 468 044
35. OFFICEPLAST Z.1 2, Medjez El Bab B.P. 156 -9070 Tunis 78 564 155
16 Rue des Entrepreneurs — Zone Industrielle la
Charguia 2 — 2035 Ariana.
36. One Tech Holding 70 102 400
37. Placements de Tunisie -SICAF- 2, rue de Turquie -1000 TUNIS- 71332 188
38.Poulina Group Holding GP1 Km 12 Ezzahra, Ben Arous 71454 545

Route de Gremda Km 10.5-BP 68 Markez Sahnoun -3012]

39. SANIMED Sfax - 74 658 777
40.SERVICOM 65, rue 8610 Z.I Charguia | - 2035 Tunis- 70 730 250
41.SMART TUNISIE S.A 9, Bis impasse n°3, rue 8612 Z.1, Charguia 1-2035 Tunis 71115600
42. Société d'Articles Hygiéniques Tunisie -Lilas- 5, rue 8610, Zone Industrielle — La Charguia 1-1080 Tunis- | 71 809 222
43.Société Atelier du Meuble Intérieurs Z.| Sidi Daoud La Marsa - 2046 Tunis - 71 854 666
44. Société Chimigue "ALKIMIA" 11, rue des Lilas -1082 TUNIS MAHRAJENE- 71792 564
45. Société ENNAKL Automobiles Z.1 Charguia |l BP 129 -1080 Tunis 70 836 570
5, Boulevard Mohamed El Beji Caid Essebsi — Centre
46. Société de Fabrication des Boissons de Tunisie "SFBT" Urbain Nord — 1082- 71 189 200
47. Société Immobiliere et de Participations "SIMPAR" 14, rue Masmouda, Mutuelleville -1082 TUNIS- 71 840 869
Centre Urbain Nord, International City center, Tour des

48. Société Immobiliere Tuniso-Séoudienne "SITS" bureaux, 5°™ étage, bureau n°1-1082 Tunis- 70728 728
49. Société Industrielle d'Appareillage et de Matériels Electriques SIAME- [Zone Industrielle -8030 GROMBALIA- 72 255 065
50. Société des Industries Chimiques du Fluor "ICF" 6, rue Amine Al Abbassi 1002 Tunis Belvédére 71789 733
51. Société des Industries Pharmaceutiques de Tunisie -SIPHAT- Fondouk Choucha 2013 Ben Arous 71381222
52.Société LAND'OR Bir Jedid, 2054 Khelidia -Ben Arous- 71 366 666
53. Société Magasin Général "SMG" 28, rue Mustapha Kamel Attaturk 1001 71126 800
54.Société Moderne de Céramiques - SOMOCER - Menzel Hayet 5033 Zaramdine Monastir TUNIS 73410 416
55.Société NEW BODY LINE IAvenue Ali Balhaouane -5199 Mahdia —

73 680 435
56. Société Nouvelle Maison de la Ville de Tunis "SNMVT" (Monoprix) 1, rue Larbi Zarrouk BP 740 -2014 MEGRINE- 71432 599
57. Société de Placement & de Dévelop. Industriel et Touristique -SPDIT IAvenue de la Terre Zone Urbain Nord Charguia |
SICAF- 1080 Tunis- 71189 200
58. Société de Production Agricole Teboulba -SOPAT SA- IAvenue du 23 janvier BP 19 -5080 Téboulba- 73 604 149
59.Société Tawasol Group Holding « TAWASOL » 20, rue des entrepreneurs Charguia Il -2035 Tunis- 71940 389
60. Société de Transport des Hydrocarbures par Pipelines "SOTRAPIL" Boulevard de laTerre, Centre Urbain Nord 1003 Tunis 71766 900
61. Société Tunisienne de I'Air "TUNISAIR" Boulevard Mohamed BOUAZIZI -2035 Tunis Carthage- 70 837 000
62. Société Tunisienne d'Assurances et de Réassurances "STAR" Square avenue de Paris -1025 TUNIS- 71 340 866
63.Société Tunisienne d’Automobiles « STA » Z.1 Borj Ghorbel, la nouvelle médina -2096 Ben Arous- 31 390 290
64. Société Tunisienne de Banque "STB" Rue Hédi Nouira -1001 TUNIS- 71340 477
65.Société Tunisienne d’Email -SOTEMAIL- Route de Sfax Menzel el Hayet -5033 Monastir- 73410 416
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Rue des entrepreneurs ZI Charguia Il, BP 640 -

66. Société Tunisienne d'Entreprises de Télécommunications "SOTETEL" 1080 TUNIS- 71713 100
13, rue Ibn Abi Dhiaf, Zone Industrielle de Saint Gobain,

67. société Tunisienne Industrielle du Papier et du Carton - SOTIPAPIER- Megrine Riadh - 2014 Tunis - 71434 957
Centre Urbain Nord Boulevard de la Terre 1003 Tunis El

68. Société Tunisienne de I'Industrie Pneumatique -STIP- Khadra 71 230 400

69. Société Tunisienne des Marchés de Gros "SOTUMAG" Route de Naassen, Bir Kassaa -BEN AROUS- 71 384 200

70. Société Tunisienne de Réassurance "Tunis Re" 12 Avenue du Japon- Montplaisir BP 29 - Tunis 1073- 71904 911
Nelle Z.I 1111 Djebel El Oust K 21 Route de Zaghouan

71. Société Tunisienne de Verreries "SOTUVER" BP n° 48 72 640 650

72.Telnet Holding Immeuble Ennour —Centre Urbain Nord -1082 Tunis- 71706 922
Immeuble Integra Centre Urbain Nord -1082 Tunis

73. TUNINVEST SICAR Mahrajéne- 71 189 800

74. Tunisie Leasing et Factoring Centre Urbain Nord Avenue Hédi Karray - 1082 TUNIS - 70 132 000

75. Tunisie Profilés Aluminium " TPR" Rue des Usines, ZI Sidi Rézig, Mégrine -2033 Tunis- 71 433 299

76. Union Bancaire pour le Commerce & I'Industrie "UBCI" 139, avenue de la Liberté -1002 TUNIS- 71 842 000

77. Union Internationale de Banques "UIB" 65, avenue Habib Bourguiba -1000 TUNIS- 71120 392

78. Unité de Fabrication de Médicaments —UNIMED- Zone Industrielle de Kalaa Kébira -4060 Sousse- 73 342 669

79. Universal Auto Distributors Holding -UADH- 62, avenue de Carthage -1000 Tunis- 71 354 366

80. Wifack International Bank SA- WIFAK BANK- IAvenue Habib Bourguiba —Médenine 4100 BP 356 75 643 000

II.- SOCIETES ET ORGANISMES NON ADMIS A LA COTE
Dénomination sociale Siége social Tél.

Route de la Marsa GP 9, Km 14, BP 658 -2070 L4

1.Adwya SA Marsa 71778 555

2 Al Baraka Bank Tunisia ( EX BEST-Bank) 90, avenue Hédi Chaker -1002 TUNIS- 71790 000

3. AL KHOUTAF ONDULE Route de Tunis Km 13 —Sidi Salah 3091 SFAX 74 273 069
IAvenue de la Bourse, les Berges du Lac- 1053

4.Alubaf International Bank —AIB - Tunis- 70 015 600
IABC Building, rue du Lac d’Annecy -1053 Les

5. Arab Banking Corporation -Tunisie- "ABC-Tunisie" Berges du Lac- 71 861 861
3, Rue El Ksar, Imp1, 3°™ étage, BP 95, - 3079

6. Arije El Médina Sfax -
Immeuble Assurance BIAT - Les Jardins du Lac-

7. Assurances BIAT Lac Il 30 300 100

8. Assurances Multirisques lIttihad S.A -AMI Assurances - Cité Les Pins, Les Berges du Lac Il -Tunis- 70 026 000
Ministere du domaine de I'Etat et des Affaires

9. Banque de Coopération du Maghreb Arabe "BCMA" fonciéres, 19, avenue de paris -1000 Tunis -

10.Banque de Financement des Petites et Moyennes Entreprises (34, rue Hédi Karray, Centre Urbain Nord -1004 El

- BFPME- Menzah IV- 70 102 200
Rue Aboubakr Echahid — Cité Ennacim Montplaisir

11. Banque Franco-Tunisienne "BFT" 1002 TUNIS- 71903 505

12. Banque Tunisienne de Solidarité "BTS" 56, avenue Mohamed V -1002 TUNIS- 71 844 040

13. Banque Tuniso-Koweitienne -BTK- 10bis, avenue Mohamed V, B.P.49 -1001 TUNIS- 71 340 000
25, avenue Kheireddine Pacha, B.P. 102 -1002

14. Banque Tuniso-Lybienne « BTL » [TUNIS- 71781500

15. Banque Zitouna 2, Boulevard Qualité de la Vie -2015 Kram- 71 164 000

16. BTK Leasing 11, rue Hédi Nouira, 8éme étage -1001 TUNIS- 70 241 402

17. Caisse Tunisienne d'Assurance Mutuelle Agricole "CTAMA" 6, avenue Habib Thameur -1069 TUNIS- 71340916

18. Citi Bank 55, avenue Jugurtha -1002 TUNIS- 71782 056
Immeuble Carte, Lot BC4- Centre Urbain Nord,

19.Compagnie d'Assurances et de Réas. Tuniso-Européenne "CARTE" 1082 Tunis 71184 000

20 . .Compagnie d'Assurances et de Réas. Tuniso-Européenne Immeuble Carte, Entrée B- Lot BC4-Centre Urbain

"CARTE VIE" Nord, 1082 Tunis 71184 160
Immeuble COMAR, avenue Habib Bourguiba

21 . Compagnie d'Assurances Vie et de Capitalisation "HAYETT" 1001 TUNIS- 71 333 400
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22. .Compagnie Méditerranéenne d'Assurances et de Réassurances

"COMAR" 26, avenue Habib Bourguiba -1001 TUNIS- 71 340 899

23.Compagnie Nouvelle d’Assurance "Attijari Assurance" lAngle rue Winnipeg et Annecy, les Berges du lac 71 141 420

24. Compagnie Tunisienne pour I'Assurance du Commerce Extérieur

"COTUNACE" Rue Borjine (ex 8006), Montplaisir -1073 TUNIS 7190 86 00

25.Comptoir National du Plastique Route de Tunis, km 6,5 AKOUDA 73 343 200
Route de Gabés Km 1,5, Cité des Martyrs -3003

26. Comptoir National Tunisien "CNT" SFAX- 74 467 500

27. ELBENE INDUSTRIE SA Centrale Laitiere de Sidi Bou Ali -4040 SOUSSE- 36 409 221

28. Evolution Economique Route de Monastir -4018 SOUSSE- 73 227 233

29.GAT Vie 92-94, avenue Hédi Chaker -1002 TUNIS- 71 843 900

30. Groupe des Assurances de Tunisie "GAT" 92-94, avenue Hédi Chaker -1002 TUNIS- 31 350 000
9, rue lbn Hamdiss Esskelli, EI Menzah | - 1004

31.International Tourism Investment "ITI SICAF" Tunis - 71235701

32. La Tunisienne des Assurances Takaful « At-Takafoulia » 15, rue de Jérusalem 1002-Tunis Belvédeére 31 331 800
IAvenue Ouled Haffouz, Complexe EI Mechtel,

33. Loan and Investment Co [Tunis 71790 255

34. Meublatex Route de Tunis -4011 HAMMAM SOUSSE- 73308 777
IAvenue Kheireddine Pacha Taksim Ennasim -1002

35. North Africa International Bank -NAIB - [Tunis 71 950 800
IAvenue Farhat Hached, BP 383 Houmt Souk

36. Palm Beach Palace Jerba 4128 DJERBA- 75 653 621

37. Plaza SICAF Rue 8610 - Z.I. -2035 CHARGUIA- 71797 433
Rue Cité des Siences Centre Urbain Nord - B.P.

38. QATAR NATIONAL BANK —TUNISIA- 320 -1080 TUNIS- 36 005 000

39.Safety Distribution Résidence El Fel, Rue Hédi Nouira Aiana 71810750

40. Société Africaine Distribution Autocar -ADA- Route El Fejja km2 El Mornaguia —1153 Manouba- 71550 711

41. Société des Aghlabites de Boissons et Confiseries " SOBOCOQO " Rue de Métal Z. |. Ariana BP 303 -1080 TUNIS- 70 837 332
Cité¢ Jugurtha Bloc A, App n°4, 2°™ étage Sidi

42. Société Agro Technologies « AGROTECH » Daoud La Marsa
Centre d'animation et de Loisir Aljazira- Plage Sidi

43. Société Al Jazira de Transport & de Tourisme Mahrez Djerba- 75 657 300
IAvenue de la Livre Les Berges du Lac Il -153

44.Société Al Majed Investissement SA [Tunis- 71196 950

45. Société ALMAJED SANTE IAvenue Habib Bourguiba - 9100 Sidi Bouzid - 36 010 101

46.Société Commerciale Import-Export du Gouvernorat de Nabeul

« El Karama » 63, Avenue Bir Challouf -8000 Nabeul- 72 285 330

47. Société de Commercialisation des Textiles « SOCOTEX » 5, bis Rue Charles de Gaulle -1000 Tunis- 71237 186
Siege de I'Office de Développement du Centre
Ouest Rue Suffeitula, Ezzouhour -1200

48. Société de Développement Economique de Kasserine "SODEK" KASSERINE- 77 478 680

49.Société de Développement & d'Investissement du Nord-Ouest |Avenue Taib M'hiri —Batiment Société de la Foire

" SODINO SICAR" de Siliana - 6100 SILIANA- 78 873 085

50. Société de Développement et d'Investissement du Sud "SODIS-SICAR" |Immeuble Ettanmia -4119 MEDENINE- 75 642 628

51. Société d'Engrais et de Produits Chimiques de Mégrine " SEPCM " 20, Avenue Taib Mhiri 2014 Mégrine Riadh 71433 318

52. Société de Fabrication de Matériel Médical « SOFAMM » Zone Industrielle EIl Mahres 3060 SEAX- 74 291 486

53.Société Gabesienne d'Emballage "SOGEMBAL" GP 1, km 14, Aouinet -GABES- 75 238 353

54. Société Groupe GMT « GMT » IAvenue de la liberté Zaghouan -1100 Tunis- 72 675998
Rue Habib Maazoun, Im. Taparura n° 46-49

55. Société HELA d'Electro-ménagers & de Confort -BATAM- -3000 SFAX- 73221910
Hotel KURIAT Palace Zone Touristique 5000

56.Société Hoteliere KURIAT Palace Skanés Monastir 73 521 200

57.Société Hoteliere Touristique & Balnéaire MARHABA Route touristique -4000 SOUSSE - 73242 170

58.Société Hoteliere & Touristique "le Marabout" Boulevard 7 Novembre -Sousse- 73 226 245
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59.Société Hoteliere & Touristique Syphax 11, rue Ibn Rachiq -1002 Tunis Bélvédére- 71798 211
60.Société Immobiliere & Touristique de Nabeul "SITNA" Hotel Nabeul Beach, BP 194 -8000 NABEUL- 72286 111
61.Société Industrielle de I'Enveloppe et de Cartonnage "EL KHOUTAF" Route de Gabés Km 1.5-3003 BP.E Safax 74 468 190
62.Société Industrielle Oléicole Sfaxienne "SIOS ZITEX" Route de Gabes, Km 2 -3003 SFAX- 74 468 326
63.Société Industrielle d'Ouvrage en Caoutchouc "SIOC" Route de Gabés, Km 3,5, BP 362 -3018 SFAX- 74 677 072
64.Société Industrielle de Textile "SITEX" Avenue Habib Bourguiba -KSAR HELLAL- 73 455 267
65.Société LLOYD Vie IAvenue Tahar Haddad -1053 Les Berges du Lac- 71963 293
66.Société Marja de Développement de I'Elevage "SMADEA" Marja |, BP 117 -8170 BOU SALEM- 78 638 499
67.Société de Mise en Valeur des lles de Kerkennah "SOMVIK Zone Touristique Sidi Frej -3070 Kerkennah- 74 486 858
68. Société Nationale d’Exploitation et de Distribution des Eaux |Avenue Slimane Ben Slimane El Manar Il- Tunis
International « SONEDE International » 2092- 71 887 000
69.Société Plasticum Tunisie Z.l Innopark 8 & 9 El Agba -2087 Tunis- 71 646 360
70. Société des Produits Pharmaceutique « SO.PRO.PHA » IAvenue Majida Bouleila —Sfax El Jadida- 74 401 510
5, avenue Tahar Ben Ammar EL Manar -2092
71. Société de Promotion Immobiliere & Commerciale " SPRIC " [Tunis- 71884 120
72.Société  Régionale  Immobiliere &  Touristique de  Sfax |Rue Habib Maazoun, Imm. El Manar, Entrée D,
"SORITS " 2éme entresol -3000 SFAX- 74 223 483
73.Société Régionale d’Importation et d’'Exportation « SORIMEX » IAvenue des Martyrs -3000 SFAX- 74 298 838
74.Société Régionale de Transport du Gouvernorat de Nabeul
"SRTGN" IAvenue Habib Thameur -8 000 NABEUL- 72 285 443
Route Menzel Chaker Km 3 Immeuble Salem
75. Société de services des Huileries 1%étage app n°13-3013 Sfax-. 74 624 424
Résidence du Parc, les Jardins de Carthage, 2046
76.Société STEG International Services Les Berges du Lac. Tunis 70 247 800
Lot N°2 Zone Industrielle Sidi Bouteffaha -9000
77.Société TECHNOLATEX SA Béja - 78 449 022
78.Société de Tourisme Amel " Hétel Panorama" Boulevard Taib M'hiri 4000 Sousse 73 228 156
79.Société Touristique et Balnéaire "Hotel Houria" Port El Kantaoui 4011 Hammam Sousse 73 348 250
80.Société Touristique du Cap Bon "STCB" Hoétel Riadh, avenue Mongi Slim -8000 NABEUL- 72 285 346
81.Société Touristique SANGHO Zarzis 11, rue Ibn Rachiq -1002 Tunis Bélvédere- 71798 211
82.Société Touristigue TOUR KHALAF Route Touristique -4051 Sousse- 73 241 844
83.Société de Transport du Sahel IAvenue Léopold Senghor -4001 Sousse- 73221910
84.Société Tunisienne des Arts Graphiques "STAG" 19, rue de I'Usine Z.I1 Aéroport -2080 ARIANA- 71940 191
IAvenue Tahar Haddad les Berges du Lac -1053
85.Société Tunisienne d'Assurances "LLOYD Tunisien" [TUNIS- 71962 777
86.Société Tunisienne d’Assurance Takaful —El Amana Takaful- 13, rue Borjine, Montplaisir -1073 70 015 151
87.Société Tunisienne d'Habillement Populaire 8, rue El Moez EI Menzah -1004 TUNIS- 71755 543
88.Société Tunisienne d'Industrie Automobile "STIA" Rue Taha Houcine Khezama Est -4000 Sousse-
Escalie A Bureau n°215, 2éme étage Ariana
89.Société Tunisienne de I'Industrie Laitiere "STIL"- En Liquidation - Center -2080 ARIANA- 71231172
Route de Tunis Km 3, 7050 Menzel Bourguiba, BP
90. Société Tunisienne de Siderurgie « EL FOULADH » 23-24 7050 Menzel Bourguiba 72473 222
91.Société Tunisienne du Sucre "STS" IAvenue Tahar Haddad -9018 BEJA- 78 454 768
92. société Unie des portefaix et Services Port de la Goulette 15, avenue Farhat Hached -2025 Salammbé 71979 792
93.Société Union de Factoring Building Ennour - Centre Urbain Nord- 1004 TUNIS 71 246 200
IAéroport International de Sfax BP Thyna BP 1119 -
94.SYPHAX airlines 3018 Sfax-
74 682 400
IAngle Avenue Mohamed V et rue 8006, Montplaisir
95.Tunisian Foreign Bank —TFB- 1002 Tunis- 71950 100
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96.Tunisian Saudi Bank -TSB- 32, rue Hédi Karray - 1082 TUNIS - 70 243 000

97. Tunis International Bank —TIB- 18, Avenue des Etats Unis, Tunis 71782 411
Route Gremda Km 0,5 Immeuble Phinicia Bloc

98. Tyna Travaux « G » 1% étage étage, App N°3 -3027 Sfax- 74 403 609
Rue du Lac Turkana —Les berges du Lac -1053

99.UIB Assurances Tunis-
Rue du Travail, immeuble Tej EI Molk, Bloc B,

100.Zitouna Takaful 1% étage, ZI Khair-Eddine —Le Kram- 71971 370

IT1. ORGANISMES FAISANT APPEL PUBLIC A L'EPARGNE

LISTE DES SICAV ET FCP

OPCVM Catégorie Type Gestionnaire Adresse du gestionnaire
COMPAGNIE GESTION ET | 17, rue de l'ile de Malte-Immeuble Lira-
1| AL AMANAH PRUDENCE FCP (1) | MIXTE CAPITALISATION | FINANCE -CGF- Les jardins du Lac -Lac II- 1053 Tunis
Résidence Ines - Boulevard de la Terre
LA TUNISO-SEOUDIENNE |-  Centre Urbain Nord - 1080 Tunis
2 | AL HIFADH SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION D'INVESTISSEMENT -TSI- | Mahrajéene
Avenue Mohamed V-Immeuble AMEN
3 | AMEN ALLIANCE SICAV MIXTE CAPITALISATION | AMEN INVEST BANK- Tour C -1002 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble AMEN
4 | AMEN PREMIERE SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION AMEN INVEST BANK- Tour C -1002 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble AMEN
5| AMEN TRESOR SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION AMEN INVEST BANK- Tour C -1002 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac II- Les
6 | ARABIA SICAV MIXTE DISTRIBUTION CONSULTANTS -AFC- Berges du Lac -1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs de
Mazurie- Les Berges du Lac-
7 | ATTIJARI FCP CEA MIXTE (CEA) | DISTRIBUTION ATTIJARI GESTION 1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs de
Mazurie- Les Berges du Lac-
8 | ATTIJARI FCP DYNAMIQUE MIXTE DISTRIBUTION ATTIJARI GESTION 1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs de
Mazurie- Les Berges du Lac-
9 | ATTIJARI FCP OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | ATTIJARI GESTION 1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs de
Mazurie- Les Berges du Lac-
10 | ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION ATTIJARI GESTION 1053 Tunis
SOCIETE DU CONSEIL ET
DE L'INTERMEDIATION 10 bis, Avenue Mohamed V-Immeuble
11 | BTK SICAV (2) OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | FINANCIERE -SCIF - BTK- 1001 Tunis
COFIB CAPITAL FINANCES | 25, rue du Docteur Calmette- 1082
12 | CAP OBLIG SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION -CCF- Tunis Mahrajene
CGF PREMIUM OBLIGATAIRE COMPAGNIE GESTION ET | 17, rue de l'ile de Malte-Immeuble Lira-
13 | FCP OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | FINANCE -CGF- Les jardins du Lac -Lac II- 1053 Tunis
COMPAGNIE GESTION ET | 17, rue de l'ile de Malte-Immeuble Lira-
14 | CGF TUNISIE ACTIONS FCP MIXTE (CEA) | DISTRIBUTION FINANCE -CGF- Les jardins du Lac -Lac II- 1053 Tunis
Résidence Ines - Boulevard de la Terre
LA TUNISO-SEOUDIENNE |-  Centre Urbain Nord - 1080 Tunis
15| FCP AFEK CEA MIXTE (CEA) | DISTRIBUTION D'INVESTISSEMENT -TSI- | Mahrajene
Résidence Ines - Boulevard de la Terre
LA TUNISO-SEOUDIENNE |-  Centre Urbain Nord - 1080 Tunis
16 | FCP AL IMTIEZ MIXTE DISTRIBUTION D'INVESTISSEMENT -TSI- | Mahrajene
Avenue Mohamed V-Immeuble AMEN
17 | FCP AMEN CEA MIXTE (CEA) | DISTRIBUTION AMEN INVEST BANK- Tour C -1002 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble AMEN
18 | FCP AMEN SELECTION MIXTE DISTRIBUTION AMEN INVEST BANK- Tour C -1002 Tunis
BMCE CAPITAL ASSET Yasmine Tower-Bloc C-Centre Urbain
19 | FCP AXIS AAA OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION MANAGEMENT Nord-1082 Tunis
BMCE CAPITAL ASSET Yasmine Tower-Bloc C-Centre Urbain
20 | FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE | MIXTE CAPITALISATION | MANAGEMENT Nord-1082 Tunis
BMCE CAPITAL ASSET Yasmine Tower-Bloc C-Centre Urbain
21 | FCP AXIS CAPITAL PRUDENT MIXTE CAPITALISATION | MANAGEMENT Nord-1082 Tunis
FCP AXIS PLACEMENT BMCE CAPITAL ASSET Yasmine Tower-Bloc C-Centre Urbain
22 | EQUILIBRE MIXTE CAPITALISATION | MANAGEMENT Nord-1082 Tunis
Rue Mohamed Sghaier Ouled Ahmed -
Immeuble Assurances SALIM- 3éme
23 | FCP BH CEA MIXTE (CEA) | DISTRIBUTION BH INVEST étage- Centre Urbain Nord -1003 Tunis.
TUNISIE VALEURS ASSET | Immeuble Integra - Centre Urbain Nord
24 | FCP BIAT- CEA PNT TUNISAIR MIXTE (CEA) | CAPITALISATION | MANAGEMENT - 1082 Tunis Mahrajéne
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TUNISIE VALEURS ASSET

Immeuble Integra - Centre Urbain Nord

25 | FCP BIAT- EPARGNE ACTIONS MIXTE (CEA) | DISTRIBUTION MANAGEMENT - 1082 Tunis Mahrajéne
FCP BIAT-EQUITY TUNISIE VALEURS ASSET | Immeuble Integra - Centre Urbain Nord
26 | PERFORMANCE MIXTE DISTRIBUTION MANAGEMENT - 1082 Tunis Mahrajéne
Complexe Le Banquier- Avenue Tahar
Hadded- Les Berges du Lac -1053
27 | FCP BNA CAPITALISATION OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | BNA CAPITAUX -BNAC- Tunis
SOCIETE DE BOURSE DE
28 | FCP CEA BANQUE DE TUNISIE MIXTE (CEA) | DISTRIBUTION TUNISIE -SBT- Place du 14 janvier 2011- 1001 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -
Bloc B- bureau 1.2- Les Berges du
29 | FCP CEA MAXULA MIXTE (CEA) | CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Lac- 1053 Tunis
34, rue Hédi Karray- El Menzah V-
30 | FCP DELTA EPARGNE ACTIONS | MIXTE (CEA) | DISTRIBUTION STB FINANCE 1080 Tunis
92-94, Avenue Hédi Chaker 1002,
31 | FCP GAT PERFORMANCE MIXTE DISTRIBUTION GAT Investissement Tunis
92-94, Avenue Hédi Chaker 1002,
32 | FCP GAT VIE MODERE MIXTE CAPITALISATION | GAT Investissement Tunis
92-94, Avenue Hédi Chaker 1002,
33 | FCP GAT VIE CROISSANCE MIXTE CAPITALISATION | GAT Investissement Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble AMEN
34 | FCP HAYETT MODERATION MIXTE CAPITALISATION | AMEN INVEST BANK- Tour C -1002 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble AMEN
35 | FCP HAYETT PLENITUDE MIXTE CAPITALISATION | AMEN INVEST BANK- Tour C -1002 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble AMEN
36 | FCP HAYETT VITALITE MIXTE CAPITALISATION | AMEN INVEST BANK- Tour C -1002 Tunis
37 | FCP HELION ACTIONS DEFENSIF | MIXTE DISTRIBUTION HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
FCP HELION ACTIONS
38 | PROACTIF MIXTE DISTRIBUTION HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
39 | FCP HELION MONEO OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
40 | FCP HELION SEPTIM OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme étage, rue
du Lac Constance- Les Berges du Lac-
41 | FCP ILBOURSA CEA MIXTE (CEA) | CAPITALISATION | MAC SA 1053 Tunis
34, rue Hédi Karray- El Menzah IV-
42 | FCP INNOVATION ACTIONS DISTRIBUTION STB FINANCE 1080 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac II- Les
43 | FCP IRADETT 50 MIXTE DISTRIBUTION CONSULTANTS -AFC- Berges du Lac -1053 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac II- Les
44 | FCP IRADETT CEA MIXTE (CEA) | DISTRIBUTION CONSULTANTS -AFC- Berges du Lac -1053 Tunis
Résidence Ines - Boulevard de la Terre
LA TUNISO-SEOUDIENNE |-  Centre Urbain Nord - 1080 Tunis
45 | FCP KOUNOUZ MIXTE CAPITALISATION | D'INVESTISSEMENT -TSI- | Mahrajéne
Boulevard Mohamed Bouazizi -
Immeuble Maghrebia- Tour A- BP 66-
46 | FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE MIXTE CAPITALISATION | UNION FINANCIERE -UFI- | 1080 Tunis cedex
Boulevard Mohamed Bouazizi -
Immeuble Maghrebia- Tour A- BP 66-
47 | FCP MAGHREBIA MODERE MIXTE CAPITALISATION | UNION FINANCIERE -UFI- | 1080 Tunis cedex
Boulevard Mohamed Bouazizi -
Immeuble Maghrebia- Tour A- BP 66-
48 | FCP MAGHREBIA PRUDENCE OBLIGATAIRE | CAPITALISATION [ UNION FINANCIERE -UFI- | 1080 Tunis cedex
Boulevard Mohamed Bouazizi -
FCP MAGHREBIA SELECT Immeuble Maghrebia- Tour A- BP 66-
49 | ACTIONS ACTIONS CAPITALISATION | UNION FINANCIERE -UFI- | 1080 Tunis cedex
Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -
FCP MAXULA CROISSANCE Bloc B- bureau 1.2- Les Berges
50 | DYNAMIQUE MIXTE CAPITALISATION | MAXULA BOURSE du Lac- 1053 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac II- Les
51 | FCP MOUASSASSETT (3) MIXTE CAPITALISATION | CONSULTANTS -AFC- Berges du Lac -1053 Tunis
FCP OBLIGATAIRE CAPITAL 34, rue Hédi Karray- El Menzah IV-
52 | PLUS OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION STB FINANCE 1080 Tunis
Complexe Le Banquier- Avenue Tahar
Hadded- Les Berges du Lac -1053
53 | FCP OPTIMA MIXTE CAPITALISATION | BNA CAPITAUX -BNAC- Tunis
FCP OPTIMUM EPARGNE COMPAGNIE GESTION ET | 17, rue de l'ile de Malte-Immeuble Lira-
54 | ACTIONS (1) MIXTE (CEA) | DISTRIBUTION FINANCE -CGF- Les jardins du Lac -Lac lI- 1053 Tunis
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FCP PERSONNEL UIB EPARGNE

Green Center- Bloc C 2éme étage, rue
du Lac Constance- Les Berges du Lac-

55 | ACTIONS MIXTE (CEA) | CAPITALISATION | MAC SA 1053 Tunis
Complexe Le Banquier- Avenue Tahar
Hadded- Les Berges du Lac -1053
56 | FCP PROGRES OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | BNA CAPITAUX -BNAC- Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac II- Les
57 | FCP SALAMETT CAP OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | CONSULTANTS -AFC- Berges  du Lac -1053 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac lI- Les
58 | FCP SALAMETT PLUS OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | CONSULTANTS -AFC- Berges  du Lac -1053 Tunis
Complexe Le Banquier- Avenue Tahar
Hadded- Les Berges du Lac -1053
59 | FCP SECURITE MIXTE DISTRIBUTION BNA CAPITAUX -BNAC- Tunis
FCP SMART EQUILIBRE SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar- 1002 Tunis
60 | OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | MANAGEMENT Belvédére
SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar- 1002 Tunis
61 | FCP SMART TRACKER FUND ACTIONS DISTRIBUTION MANAGEMENT Belvédére
TUNISIE VALEURS ASSET | Immeuble Integra - Centre Urbain Nord
62 | FCP VALEURS AL KAOUTHER MIXTE CAPITALISATION | MANAGEMENT - 1082 Tunis Mahrajéne
TUNISIE VALEURS ASSET | Immeuble Integra - Centre Urbain Nord
63 | FCP VALEURS CEA MIXTE (CEA) | CAPITALISATION | MANAGEMENT - 1082 Tunis Mahrajéne
FCP VALEURS INSTITUTIONNEL TUNISIE VALEURS ASSET | Immeuble Integra - Centre Urbain Nord
64 | (3) MIXTE DISTRIBUTION MANAGEMENT - 1082 Tunis Mahrajéne
FCP VALEURS INSTITUTIONNEL TUNISIE VALEURS ASSET | Immeuble Integra - Centre Urbain Nord
65 | Il MIXTE DISTRIBUTION MANAGEMENT - 1082 Tunis Mahrajéne
TUNISIE VALEURS ASSET | Immeuble Integra - Centre Urbain Nord
66 | FCP VALEURS MIXTES MIXTE CAPITALISATION | MANAGEMENT - 1082 Tunis Mahrajéne
Rue du Lac Léman, Immeuble Nawrez,
FCP VIVEO NOUVELLES TRADERS INVESTMENT Bloc C, Appartement C21, Les Berges
67 | INTRODUITES MIXTE DISTRIBUTION MANAGERS du Lac-1053 Tunis
Résidence Ines - Boulevard de la Terre
FCP WAFA OBLIGATAIRE LA TUNISO-SEOUDIENNE |-  Centre Urbain Nord - 1080 Tunis
68 | CAPITALISATION OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | D'INVESTISSEMENT -TSI- | Mahrajene
Green Center- Bloc C 2éme étage, rue
du Lac Constance- Les Berges du Lac-
69 | FIDELITY OBLIGATIONS SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION MAC SA 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme étage, rue
du Lac Constance- Les Berges du Lac-
70 | FIDELITY SICAV PLUS OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | MAC SA 1053 Tunis
FINANCE ET
INVESTISSEMENT IN
NORTH AFRICA - Rue du Lac Loch Ness - Les Berges
71 | FINACORP OBLIGATAIRE SICAV | OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | FINACORP- du Lac -1053 Tunis
Rue du Lac Turkana- Immeuble les
INTERNATIONALE OBLIGATAIRE Reflets du Lac - Les Berges du Lac-
72 | SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION UIB FINANCE 1053 Tunis.
COMPAGNIE GENERALE 10, Rue Pierre de Coubertin -1001
73 | LA GENERALE OBLIG-SICAV OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | D'INVESTISSEMENT -CGI- | Tunis
Green Center- Bloc C 2éme étage, rue
du Lac Constance- Les Berges du Lac-
74 | MAC AL HOUDA FCP MIXTE DISTRIBUTION MAC SA 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme étage, rue
du Lac Constance- Les Berges du Lac-
75 | MAC CROISSANCE FCP MIXTE DISTRIBUTION MAC SA 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme étage, rue
du Lac Constance- Les Berges du Lac-
76 | MAC EPARGNANT FCP MIXTE DISTRIBUTION MAC SA 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme étage, rue
du Lac Constance- Les Berges du Lac-
77 | MAC EPARGNE ACTIONS FCP MIXTE (CEA) | DISTRIBUTION MAC SA 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme étage, rue
du Lac Constance- Les Berges du Lac-
78 | MAC EQUILIBRE FCP MIXTE DISTRIBUTION MAC SA 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme étage, rue
du Lac Constance- Les Berges du Lac-
79 | MAC HORIZON 2022 FCP (3) MIXTE CAPITALISATION | MAC SA 1053 Tunis
MAXULA INVESTISSEMENT SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar- 1002 Tunis
80 | SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION MANAGEMENT Belvédére
Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -
Bloc B- bureau 1.2- Les Berges du
81 | MAXULA PLACEMENT SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION MAXULA BOURSE Lac- 1053 Tunis
MENA CAPITAL Le Grand Boulevard du Lac- Les
82 | MCP CEA FUND MIXTE (CEA) | CAPITALISATION | PARTNERS-MCP- Berges du Lac- 1053 Tunis
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MENA CAPITAL Le Grand Boulevard du Lac- Les
83 | MCP EQUITY FUND MIXTE CAPITALISATION | PARTNERS-MCP- Berges du Lac- 1053 Tunis
MENA CAPITAL Le Grand Boulevard du Lac- Les
84 | MCP SAFE FUND OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | PARTNERS-MCP- Berges du Lac- 1053 Tunis
MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV COMPAGNIE GESTION ET | 17, rue de l'ile de Malte-Immeuble Lira-
85| (1) OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION FINANCE -CGF- Les jardins du Lac -Lac II- 1053 Tunis
Complexe Le Banquier- Avenue Tahar
PLACEMENT OBLIGATAIRE Hadded- Les Berges du Lac -1053
86 | SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION BNA CAPITAUX -BNAC- Tunis
Rue Mohamed Sghaier Ouled Ahmed -
POSTE OBLIGATAIRE SICAV Immeuble Assurances SALIM- 3éme
87 | TANIT OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | BH INVEST étage- Centre Urbain Nord -1003 Tunis.
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac II- Les
88 | SANADETT SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION CONSULTANTS -AFC- Berges du Lac -1053 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble AMEN
89 | SICAV AMEN OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | AMEN INVEST BANK- Tour C -1002 Tunis
34, rue Hédi Karray- El Menzah IV-
90 | SICAV AVENIR MIXTE DISTRIBUTION STB FINANCE 1080 Tunis
] BMCE CAPITAL ASSET Yasmine Tower-Bloc C-Centre Urbain
91 [ SICAV AXIS TRESORERIE OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION MANAGEMENT Nord-1082 Tunis
Rue Mohamed Sghaier Ouled Ahmed -
Immeuble Assurances SALIM- 3éme
92 | SICAV BH CAPITALISATION OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | BH INVEST étage- Centre Urbain Nord -1003 Tunis.
Rue Mohamed Sghaier Ouled Ahmed -
Immeuble Assurances SALIM- 3éme
93 | SICAV BH OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION BH INVEST étage- Centre Urbain Nord -1003 Tunis.
Complexe Le Banquier- Avenue Tahar
Hadded- Les Berges du Lac -1053
94 | SICAV BNA MIXTE DISTRIBUTION BNA CAPITAUX -BNAC- Tunis
SOCIETE DE BOURSE DE
95 | SICAV CROISSANCE MIXTE DISTRIBUTION TUNISIE -SBT- Place du 14 janvier 2011- 1001 Tunis
TUNISIE VALEURS ASSET | Immeuble Integra - Centre Urbain Nord
96 | SICAV ENTREPRISE OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION MANAGEMENT - 1082 Tunis Mahrajéne
34, rue Hédi Karray- El Menzah IV-
97 | SICAV L'INVESTISSEUR MIXTE DISTRIBUTION STB FINANCE 1080 Tunis
] 34, rue Hédi Karray- El Menzah IV-
98 | SICAV L'EPARGNANT OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION STB FINANCE 1080 Tunis
] 34, rue Hédi Karray- El Menzah V-
99 | SICAV L'EPARGNE OBLIGATAIRE | OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | STB FINANCE 1080 Tunis
TUNISIE VALEURS ASSET | Immeuble Integra - Centre Urbain Nord
100 | SICAV OPPORTUNITY MIXTE CAPITALISATION | MANAGEMENT - 1082 Tunis Mahrajéne
SICAV PATRIMOINE TUNISIE VALEURS ASSET | Immeuble Integra - Centre Urbain Nord
101 | OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | MANAGEMENT - 1082 Tunis Mahrajéne
TUNISIE VALEURS ASSET | Immeuble Integra - Centre Urbain Nord
102 | SICAV PLUS MIXTE CAPITALISATION | MANAGEMENT - 1082 Tunis Mahrajéne
TUNISIE VALEURS ASSET | Immeuble Integra - Centre Urbain Nord
103 | SICAV PROSPERITY MIXTE CAPITALISATION | MANAGEMENT - 1082 Tunis Mahrajéne
SOCIETE DE BOURSE DE
104 | SICAV RENDEMENT OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION TUNISIE -SBT- Place du 14 janvier 2011- 1001 Tunis
COFIB CAPITAL FINANCES | 25, rue du Docteur Calmette- 1082
105 | SICAV SECURITY MIXTE DISTRIBUTION -CCF- Tunis Mahrajéne
TUNISIE VALEURS ASSET | Immeuble Integra - Centre Urbain Nord
106 | SICAV TRESOR OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION MANAGEMENT - 1082 Tunis Mahrajéne
34, rue Hédi Karray- El Menzah V-
107 | STB EVOLUTIF FCP MIXTE CAPITALISATION | STB FINANCE 1080 Tunis
] SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar- 1002 Tunis
108 | STRATEGIE ACTIONS SICAV MIXTE DISTRIBUTION MANAGEMENT Belvédére
TUNISIAN FUNDAMENTAL FUND COMPAGNIE GESTION ET | 17, rue de l'ile de Malte-Immeuble Lira-
109 | (3) MIXTE DISTRIBUTION FINANCE -CGF- Les jardins du Lac -Lac II- 1053 Tunis
UNITED GULF FINANCIAL | Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj 2éme
SERVICES - NORTH étage- Les Berges du Lac- 1053
110 | TUNISIAN PRUDENCE FUND MIXTE DISTRIBUTION AFRICA- UGFS NA Tunis
TUNISIE VALEURS ASSET | Immeuble Integra - Centre Urbain Nord
111 | TUNISIE SICAV OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | MANAGEMENT - 1082 Tunis Mahrajéne
Boulevard Beji Caid Essebsi - Lot AFH
112 | TUNISO-EMIRATIE SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION AUTO GEREE -DC8, Centre Urbain Nord - 1082 Tunis
74, Avenue Habib Bourguiba-1000
113 | UBCI-FCP CEA MIXTE (CEA) | DISTRIBUTION UBCI BOURSE Tunis
74, Avenue Habib Bourguiba-1000
114 | UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV | ACTIONS CAPITALISATION | UBCI BOURSE Tunis
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UNITED GULF FINANCIAL | Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj 2éme
SERVICES — NORTH étage- Les Berges du Lac- 1053
115 | UGFS BONDS FUND OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | AFRICA- UGFS NA Tunis
UNITED GULF FINANCIAL | Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj 2éme
SERVICES — NORTH étage- Les Berges du Lac- 1053
116 | UGFS ISLAMIC FUND MIXTE CAPITALISATION | AFRICA- UGFS NA Tunis
UNION FINANCIERE ALYSSA 74, Avenue Habib Bourguiba-1000
117 | SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION UBCI BOURSE Tunis
UNION FINANCIERE HANNIBAL 74, Avenue Habib Bourguiba-1000
118 | SICAV MIXTE DISTRIBUTION UBCI BOURSE Tunis
UNION FINANCIERE SALAMMBO 74, Avenue Habib Bourguiba-1000
119 | SICAV OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | UBCI BOURSE Tunis

(1) FCP ou SICAV en liquidation anticipée
(2) Initialement dénommée UNIVERS OBLIGATIONS SICAV
(3) FCP en liquidation suite a I'expiration de sa durée de vie

LISTE DES FCC

FCC Gestionnaire Adresse du gestionnaire
1| Fcc BIAT CREDIMMO 1 TUNISIE TITRISATION Rue du D!nar -Immeuble Youssef Towers -Les jardins du Lac II-
1053 Tunis
2 | Fcc BIAT CREDIMMO 2 TUNISIE TITRISATION Rue du D!nar -Immeuble Youssef Towers -Les jardins du Lac II-
1053 Tunis
LISTE DES FONDS D'AMORCAGE
Gestionnaire Adresse
1| PHENICIA SEED FUND ALTERNATIVE CAPITAL PARTNERS Immeuble Yosr, Appartements 9 &10, Rue du
Lac Victoria, Les Berges du Lac, 1053 - Tunis
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES - Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
2 | SOCIAL BUSINESS North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES - Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
3 | CAPITALEASE SEED FUND 2 North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
4 | ANAVA SEED FUND FLAT6LABS Tunisia 15, Avenue de Carthage, Tunis
, UNITED GULF FINANCIAL SERVICES - Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
5 | CAPITAL'ACT SEED FUND North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
6 | START UP MAXULA SEED FUND MAXULA GESTION Rue Ju rac Windemmere, Les Berges du Lac,
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES - Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
7 HEALTH TECH FUND North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
LISTE DES FONDS COMMUNS DE PLACEMENT A RISQUE
Gestionnaire Adresse
B4.2.3.4, cercle des bureaux, 4eme étage, lot
ARAB TUNISIAN FOR INVESTMENT & ’ ) ’ [OI=
1 FCPR ATID FUND | DEVELOPMENT (A.T..D Co) I\B/IC2 - gentre Urbain Nord - 1082 Tunis
ahrajéne
Centre Urbain Nord immeuble «<NOUR CITY»,
2 FCPR FIDELIUM ESSOR FIDELIUM FINANCE Bloc «B» 1er étage N° B 1-1 Tunis
Avenue des martyrs imm pic-ville centre Sfax
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
3 FCPR CIOK SAGES SA la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
4 FCPR GCT SAGES SA la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
5 FCPRGCTII SAGES SA la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
6 FCPRGCT Il SAGES SA la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
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Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de

7 FCPRGCT IV SAGES SA la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
8 FCPR ONAS SAGES SA la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
° FCPR ONP SAGES SA la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
10 | FCPR SNCPA SAGES SA la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
1 FCPR SONEDE SAGES SA la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
12 | FCPR STEG SAGES SA la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
13 | FCPR-TAAHIL INVEST SAGES SA la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
\ Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
14 |FRPRINTECH SAGES SA la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
15 |FCPR-CB SAGES SA la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
. . eme -
16 | FCPR TUNISIAN DEVELOPMENT FUND UNITED QULF FINANCIAL SERVICES - Rue Lac Biwa, Immeuble Eraj, 2°"" étage, Les
North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
17 | FCPR MAX-ESPOIR MAXULA GESTION Rue du Iac.Windermere, Les Berges du Lac,
1053 - Tunis
5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN
18 | FCPR AMENCAPITAL 1 AMEN CAPITAL BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis
5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN
19 | FCPR AMENCAPITAL 2 AMEN CAPITAL BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES - Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
20 | FCPR THEEMAR INVESTMENT FUND North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
21 | FCPR TUNINVEST CROISSANCE TUNINVEST GESTION FINANCIERE Immeuble Integra - Centre Urbain Nord - 1082
Tunis Mahrajéne
22 | FCPR SWING CAPSA CAPITAL PARTNERS 10 bis, Ru_e Mahmoud EI Materi Mutuelleville,
1002 Tunis
23 | FCPR TUNISIAN DEVELOPMENT FUND I UNITED _GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble F_raj, 2°™ étage, Les
North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
24 | FCPR PHENICIA FUND ALTERNATIVE CAPITAL PARTNERS Immeuble Yosr, Appartements 9 &10, Rue du
Lac Victoria, Les Berges du Lac, 1053 - Tunis
FCPR FONDS DE DEVELOPPEMENT Résidence Lakéo, 2éme étage, rue du Lac
25 | REGIONAL CDC GESTION Michigan, Les Berges du Lac, 1053-Tunis
5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN
26 | FCPR AMENCAPITAL 3 AMEN CAPITAL BANK, Avenue Mohamed V., 1002- Tunis
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES - Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
27 | FCPRINTILAQ FOR GROWTH North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES - Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
28 | FCPRINTILAQ FOR EXCELLENCE North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
Résidence Lakéo, 2éme étage, rue du Lac
29 | FCPR FONDS CDC CROISSANCE 1 CDC GESTION Michigan, Les Berges du Lac, 1053-Tunis
FCPR MAXULA CROISSANCE Rue du lac Windermere, Les Berges du Lac,
30 | ENTREPRISES MAXULA GESTION 1053 - Tunis
31 | FCPR TUNISIAN DEVELOPMENT FUND III UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble Eraj, 2°™ étage, Les
North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN
32 | FCPR AFRICAMEN AMEN CAPITAL BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis
33 | FCPR AZIMUTS CAPSA CAPITAL PARTNERS 10 bis, Rue Mahmoud EI Materi, Mutuelleville,

1002-Tunis
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Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de

34 | FCPR TUNISIA AQUACULTURE FUND SAGES SA e o e o & G e

35 | FCPR MAXULA JASMIN MAXULA GESTION Rue du lac Windermere, Les Berges du Lac,
1053 -Tunis

36 FCPR FONDS DE DEVELOPPEMENT CDC GESTION Résidence Lakéo, 2eme étage, rue du Lac

REGIONAL I

Michigan, Les Berges du Lac, 1053-Tunis

37 | FCPR ESSOR FUND

STB MANAGER

Immeuble STB, 34, rue Hédi Karray, Cité des
sciences, 1004-El Menzah IV

38 | FCPR PHENICIA FUND lI

ALTERNATIVE CAPITAL PARTNERS

Immeuble Yosr, Appartements 9 &10, Rue du
Lac Victoria, Les Berges du Lac, 1053 - Tunis

Rue du lac Windermere, Les Berges du Lac,

39 | FCPR MAXULA JASMIN PMN MAXULA GESTION .

1053 - Tunis

Rue de la feuille d’érable, Cité les Pins,
40 | FCPR ZITOUNA MOUCHARAKA | ZITOUNA CAPITAL Résidence des Ambassadeurs, Bloc A, 4°™

étage, Les Berges du Lac 2, 1053-Tunis

41 | FCPR AMENCAPITAL 4

AMEN CAPITAL

5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN
BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis

42 | FCPR SWING 2

CAPSA CAPITAL PARTNERS

10 bis, Rue Mahmoud EI Materi, Mutuelleville,
1002-Tunis

43 | FCPR GAT PRIVATE EQUITY 1

GAT INVESTISSEMENT

92-94, Avenue Hédi Chaker, Belvédére, 1002-
Tunis

44 | FCPR STB GROWTH FUND

STB MANAGER

Immeuble STB, 34, rue Hédi Karray, Cité des
sciences, 1004-El Menzah IV

45 | FCPR MOURAFIK

ZITOUNA CAPITAL

Rue de la feuille d’érable, Cité les Pins,
Résidence des Ambassadeurs, Bloc A,
étage, Les Berges du Lac 2, 1053-Tunis

4e'me

46 | FCPR INKADH

MAC PRIVATE MANAGEMENT

Immeuble Green Center, Bloc D, 2éme étage,
Rue du Lac Constance, Les Berges du Lac,
1053-Tunis

47 | MUSANADA

FCPR TUNISIAN DEVELOPMENT FUND IV

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES -
North Africa

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
Berges du Lac, 1053 - Tunis

48 | MUSANADA I

FCPR TUNISIAN DEVELOPMENT FUND IV

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES -
North Africa

2éme

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj,
Berges du Lac, 1053 - Tunis

étage, Les

49 | FCPR ZITOUNA MOUCHARAKA I

ZITOUNA CAPITAL

Rue de la feuille d’érable, Cité les Pins,
Résidence des Ambassadeurs, Bloc A,
étage, Les Berges du Lac 2, 1053-Tunis

4e'me

50 | FCPRBYRSA FUND I

DIDO CAPITAL PARTNERS

Avenue Neptune, Immeuble la Percée Verte,
Bloc B, 5éme étage, Appartement B5.2, Les
Jardins De Carthage, 1090-Tunis

51 | FCPR TANMYA

MAC PRIVATE MANAGEMENT

Immeuble Green Center, Bloc D, 2éme étage,
Rue du Lac Constance, Les Berges du Lac,
1053-Tunis

Rue de la feuille d’érable, Cité les Pins,

52 | FCPR MOURAFIK II ZITOUNA CAPITAL Résidence des Ambassadeurs, Bloc A, 4™
étage, Les Berges du Lac 2, 1053-Tunis
Rue de la feuille d’érable, Cité les Pins,

53 | FCPR ZITOUNA MOUCHARAKA Il ZITOUNA CAPITAL Résidence des Ambassadeurs, Bloc A, 4°™

étage, Les Berges du Lac 2, 1053-Tunis

LISTE DES FONDS DE FONDS

Gestionnaire

Adresse

1 FONDS DE FONDS ANAVA

SMART CAPITAL

Immeuble SAPHIR, Bloc A, 1er étage,
Avenue du dinar, Les berges du lac Il, 1053-
Tunis.

LISTE DES FONDS D’INVESTISSEMENT SPECIALISES

Gestionnaire

Adresse

Immeuble SAPHIR, Bloc A, 1er étage,

1 | FIS INNOVATECH SMART CAPITAL Avenue du dinar, Les berges du lac Il, 1053-
Tunis.
2 | FIS 216 CAPITAL FUND | 216 CAPITAL VENTURES Immeuble Carte, Lot BC4, Centre Urbain Nord,

1082-Tunis

3 FIS EMPOWER FUND-B

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES -
North Africa

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™

Berges du Lac, 1053 - Tunis

étage, Les

* Cette liste n'est ni exhaustive ni limitative. Les sociétés ne figurant pas sur cette liste et qui répondent a ['un des criteres
énoncés par l'article 1°" de la loi n° 94-117 du 14 novembre 1994 peuvent se faire opposer le caractére de sociétés faisant appel

public a l'épargne.




AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES

ARAB TUNISIAN BANK -ATB-

Siege Social : 9,rue Hédi Nouira -1001 Tunis-

L'Arab Tunisian Bank publie ci-dessous ses états financiers intermédiaires arrétés au 30 juin 2023. Ces
états sont accompagnés du rapport d'examen limité des commissaires aux comptes, Mr. Tarek SAHLI
(Cabinet MS Louzir) et Mr. Chiheb GHANMI (La Générale d'Audit et Conseil).

Bilan

Arrété au 30 JUIN 2023
(Unité : en 1000 DT)

Notes 30.06.2023 30.06.2022  31.12.2022

ﬁgllgaisse et avoirs aupres de la BCT et CCP 1 80 761 686 107 85 899
AC2 Créances sur les établissements bancaires et
financiers 2 806 575 216 705 701 253
AC3 Créances sur la clientéle 3 5399475 5333451 5445 274
AC4 Portefeuille-titres commercial 4 - - -
ACS5 Portefeuille d’investissement 5 1196 039 1276 905 1309 970
ACG6 Valeurs immobilisées 6 132 475 129 314 134 234
AC7 Autres actifs 7 149 860 109 513 130 783
TOTAL ACTIF 7 765 185 7 751 995 7 807 412
PASSIF
PA1 Banque centrale et CCP 260 000 90 000 265 000
PA2 Dépbts et avoirs des établissements bancaires et
financiers 8 278 517 233 264 228 674
PA3 Dépbts et avoirs de la clientéle 9 5925562 6109 609 6213 091
PA4 Emprunts et ressources spéciales 10 483 785 578 541 414 018
PAS5 Autres passifs 11 240 110 176 653 119 782
TOTAL PASSIF 7187 974 7 188 067 7 240 565
CAPITAUX PROPRES 12
CP1 Capital 128 000 128 000 128 000
CP2 Réserves 495 087 495 087 495 087
CP5 Résultats reportés (56 239) (67 637) (67 637)
CP6 Résultat de I'exercice 10 363 8 478 11 397
TOTAL CAPITAUX PROPRES 577 211 563 928 566 847

TOTAL PASSIF ET CAPITAUX PROPRES 7765185 7751995 7 807 412




Etat des engagements hors bilan
Arrété au 30 JUIN 2023
(Unité : en 1000 DT)

30.06.2023  30.06.2022  31.12.2022
PASSIFS EVENTUELS
HBO1 Cautions, avals et autres garanties données 923 365 994 297 893 810
HBO2 Crédits documentaires 306 629 304 217 261 850
HBO3 Actifs donnés en garantie 260 000 90 000 265 000
TOTAL PASSIFS EVENTUELS 1489994 1388514 1 420 660
ENGAGEMENTS DONNES
HBO04 Engagements de financement donnés 350 837 262 923 382 867
HBO5 Engagements sur titres - - -
TOTAL ENGAGEMENTS DONNES 350 837 262 923 382 867
ENGAGEMENTS RECUS
HBO06 Garanties recues 1607 248 1496 154 1670882




Etat de résultat

Période du 01.01.2023 au 30.06.2023
(Unité : en 1000 DT)

Période du Période du

Note 01.01.2023 01.01.2022 Exerzco'gg
au 30.06.2023 au 30.06.2022
PRODUITS D’EXPLOITATION BANCAIRE
PR1 Intéréts et revenus assimilés 13 267 388 218 281 464 565
PR2 Commissions (en produits) 14 42 914 43 516 89 066
PR?, G.ams sur pq(tefeu|lle-t|tres commercial et 15 9806 12 341 24 228
opérations financiéres
PR4 Revenus du portefeuille d’'investissement 16 44777 42 476 86 233
Total produits d’exploitation bancaire 364 885 316 614 664 092
CHARGES D’EXPLOITATION BANCAIRE
CHL1 Intéréts encourus et charges assimilées 17 191172 155 730 331 109
CH2 Commissions encourues 6 370 6134 13 289
Total charges d’exploitation bancaire 197 542 161 864 344 398
PRODUIT NET BANCAIRE 167 343 154 750 319 694
PR5/CI_-|4 Dotations aux provisions et result_at des _ 18 (33 845) (35 745) (69 853)
corrections de valeurs sur créances, hors bilan et passif
PR6/CI_-|5 Dotations aux prowsmns_et rel_sultat .des 19 (5 288) (8 671) (11 521)
corrections de valeurs sur portefeuille d'investissement
PR7 Autres produits d’exploitation 72 70 141
CH®6 Frais de Personnel 20 (65 785) (56 373) (121 877)
CHY7 Charges générales d’exploitation 21 (37 300) (34 984) (76 550)
CH8 Dotations aux amortissements et aux Provisions (9 358) (8 663) (17 713)

sur immobilisations

RESULTAT D’EXPLOITATION 15 839 10 382 22321

PR8/CH9 Solde en gain \ perte provenant des autres

» g 105 (104) (447)
éléments ordinaires
CH11 Impdt sur les bénéfices (5581) (1 800) (20 477)
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES 10 363 8 478 11 397
PR9/CH10 Solde en gain\perte provenant des éléments i i i
extraordinaires
RESULTAT NET DE LA PERIODE 10 363 8 478 11 397

Effets des modifications comptables (net d’impbts) - - -

RESULTAT APRES MODIFICATIONS COMPTABLES 10 363 8478 11 397




Etat des flux de trésorerie
Période du 01.01.2023 au 30.06.2023
(Unité : en 1000 DT)

Période du Période du Exercice
Note 01.01.2023 01.01.2022 2022
au 30.06.2023 au 30.06.2022
ACTIVITES D’EXPLOITATION
Produits d’exploitation bancaire encaissés 320 127 284 003 593 267
Charges d’exploitation bancaire décaissées (188 281) (148 563) (341 967)
I?epqts\ Retraits de dgpots aupres d’autres 6 295 37 427 1579
établissements bancaires et financiers
Préts e'E avances \ Remboursement préts et avances 18 818 (220 348) (321 420)
accordés a la clientele
Dépbts \ Retraits de dépéts de la clientéle (302 349) 186 886 310 660
Titres de placement - -
Sommes versées au personnel et créditeurs divers (80 439) (80 133) (135 375)
Ayutres flux_ de trésorerie provenant des activités 72333 (11 171) (214 092)
d’exploitation
Impbt sur les sociétés (7 675) (456) (1 039)
FLUX DE TRESORERIE NET PROVENANT DES
ACTIVITES D’EXPLOITATION (161 171) riEne) i)
ACTIVITES D’INVESTISSEMENT
Ir?lteretslet dividendes encaissés sur portefeuille 52311 51 040 89 278
d’'investissement
Acquisitions \ Cessions sur portefeuille d’investissement 101 077 94 078 63 284
Acquisitions \ Cessions sur immobilisations (4 748) (17 693) (29 758)
FLUX DE TRESORERIE NET PROVENANT DES
ACTIVITES D’INVESTISSEMENT 148 639 127425 122803
ACTIVITES DE FINANCEMENT
Emission des actions - - -
Emission des emprunts 78 668 38 905 -
Remboursement d'emprunts (12 831) (12 831) (127 586)
Augmentation \ diminution ressources spéciales 1938 6 222 (1 384)
Dividendes versés - - -
FLUX DE TRESORERIE NET PROVENANT DES
ACTIVITES DE FINANCEMENT e e (eSS
Incidence des variations des taux de change sur les i i i
liquidités et équivalents de liquidités
Variation net'Ee des_hqwdltes et équivalents de liquidités 55 243 207 365 (114 554)
au cours de I'exercice
Liquidités et équivalents de liquidités en début d’exercice 257 629 372 183 372 183
LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES EN 22 312 872 579 548 257 629

FIN D’EXERCICE




NOTES AUX ETATS FINANCIERS
AU 30 JUIN 2023

1. REFERENTIEL D’ELABORATION ET DE PRESENTATION DES ETATS FINANCIERS

Les états financiers intermédiaires de I'Arab Tunisian Bank, arrétés au 30 JUIN 2023, sont élaborés et
présentés d’'une part conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie notamment les
normes comptables (NCT 21 & 25) relatives aux établissements bancaires et applicables a partir du ler Janvier
1999, et d’autre part conformément aux notes et aux circulaires de la Banque Centrale de Tunisie qui sont les
suivantes : note n°93-23 du 30/07/93 et 99/04 du 19/03/99, circulaire n° 2011-04 du 12 avril 2011, la circulaire
n° 2012-02 du 11 janvier 2012, la circulaire n°2013-21 du 30 décembre 2013, la circulaire n°2017-06 du 31
juillet 2017 et la circulaire n°2023-02 du 24 Février 2023.

2. METHODES COMPTABLES APPLIQUEES

Les états financiers de I'Arab Tunisian Bank sont élaborés sur la base de la mesure des éléments du patrimoine
au co(t historique.

Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit :

Régles de prise en compte des revenus

Les revenus sont pris en compte en résultat de fagon a les rattacher a I'exercice au cours duquel ils sont
courus, sauf si leur encaissement effectif n’est pas raisonnablement assuré.

e Rattachement des intéréts :

Les intéréts et agios sont comptabilisés parmi les produits de I'exercice a mesure qu'ils sont courus sur la base
du temps écoulé.

Cette regle s’applique a I'ensemble des intéréts contractuels qui couvrent les intéréts prévus dans I'échéancier
de remboursement ainsi que les intéréts de retard.

e Les intéréts et agios réserves :

Les intéréts et agios dont le recouvrement est devenu incertain, constatés lors de I'évaluation des actifs et
couverture des risques, sont logés dans un compte de passif intitulé « agios réservés ».

La banque a établi ses critéres de réservation d’agios sur la base de I'article 9 de la circulaire BCT n° 91-24 qui
prévoit que les intéréts et les agios débiteurs relatifs aux créances classées dans les classes 2, 3 et 4 ne
doivent étre comptabilisés en chiffre d’affaires qu’au moment de leur encaissement. Ainsi, tout intérét ayant été
précédemment comptabilisé mais non payé est déduit du résultat et comptabilisé en agios réservés.

e Commissions :

Les commissions sont prises en compte dans le résultat :
» Lorsque le service est rendu
» A mesure gqu’elles sont courues sur la période couverte par 'engagement ou la durée de réalisation du
crédit.

Evaluation des engagements et des provisions y afférentes
Evaluation des engagements

Pour l'arrété des états financiers au 30.06.2023, il a été procédé a I'évaluation des engagements et la
détermination des provisions y afférentes conformément a la Circulaire de la Banque Centrale de Tunisie N° 91-
24 du 17 décembre 1991 telle que modifiée par la Circulaire N° 99-04 du 19 mars 1999, la Circulaire N° 2001-
12 du 4 mai 2001, circulaire n° 2011-04 du 12 avril 2011, la circulaire n°® 2012-02 du 11 janvier 2012 et la
circulaire n°2013-21 du 30 décembre 2013.

Les classes de risque sont définies de la maniére suivante :

= Actifs courants (Classe 0) : Sont considérés comme actifs courants, les actifs dont la réalisation ou
le recouvrement intégral dans les délais parait assuré ;




= Actifs nécessitant un suivi particulier (Classe 1) : Font partie de la classe 1, tous les actifs dont la
réalisation ou le recouvrement intégral dans les délais est encore assuré ;

= Actifs incertains (Classe 2): Font partie de la classe 2, tous les actifs dont la réalisation ou le
recouvrement intégral dans les délais est incertain ;

= Actifs préoccupants (Classe 3) : Font partie de la classe 3 tous les actifs dont la réalisation ou le
recouvrement est menaceé ;

= Actifs compromis (Classe 4) : Font partie de cette classe les créances pour lesquelles les retards de
paiement sont supérieurs a 360 jours, les actifs restés en suspens pour un délai supérieur a 360
jours ainsi que les créances contentieuses.

Provisions
> Provisions individuelles :

Les provisions requises sur les actifs classés sont déterminées selon les taux prévus par la Banque Centrale de
Tunisie dans la circulaire n° 91-24 et sa note aux banques n°93 23. L'application de la réglementation
prudentielle conduit & retenir des taux de provision prédéterminés par classe d'actif.

Les taux se présentent comme suit :

Classe de risque Taux de provision
ClasseOetl 0%
Classe 2 20%
Classe 3 50%
Classe 4 100%

Ces provisions sont constituées individuellement sur les créances auprés de la clientéle.
» Provisions collectives :

Provisions collectives :

En application des dispositions de la circulaire aux banques n°2023-02 du 24 Février 2023, la banque a
procédé a la comptabilisation par prélévement sur le résultat de I'exercice 2022, des provisions a caractére
général dites « provisions collectives ». Ces provisions ont été constituées en couverture des risques latents sur
les engagements courants (Classe 0) et des engagements nécessitant un suivi particulier (Classe 1) au sens de
l'article 8 de la circulaire n°91-24. Ces provisions ont été déterminées en se basant sur les régles prévues par
lannexe 3 a la circulaire n°91-24 du 17 Décembre 1991 telle que modifiée par la circulaire n°2023-02 du 24
Février 2023.

La méthodologie adoptée par la banque a consisté au :

- Regroupement des engagements classés 0 et 1 en groupes homogenes par nature de débiteur et par
secteur d’'activité ;

- Calcul d'un taux de migration moyen pour chaque groupe qui correspond aux risques additionnels du
groupe considéré en N rapporté aux engagements 0 et 1 du méme groupe de 'année N-1; Les taux de
migration moyens ont été calculés sur la période 2016-2021.

- Majoration des taux de migration historiques calculés par la banque par des pourcentages fournis par la
circulaire n°2023-02.

- L’application des taux de provisionnements minimaux proposés par la circulaire aux banques n°2023-02.

» Provisions sur actifs ayant une ancienneté dans la classe 4 supérieure ou égale a 3ans :

En application des dispositions de la circulaire aux banques n°2013-21 du 30 décembre 2013, la banque a
procédé a la comptabilisation par prélévement sur le résultat de I'exercice 2020 et des capitaux propres, des
provisions additionnelles. Ces provisions ont été constituées en couverture du risque net sur les engagements
ayant une ancienneté dans la classe 4 supérieure ou égale a 3 ans. Ces provisions ont été déterminées
conformément aux quotités minimales prévues par l'article 1 de ladite circulaire :




- 40% pour les engagements ayant une ancienneté dans la classe 4 de 3 a 5 ans.
- 70% pour les engagements ayant une ancienneté dans la classe 4 de 6 et 7 ans.
- 100% pour les engagements ayant une ancienneté dans la classe 4 supérieure ou égale a 8 ans.
Ce taux est appliquée au risque net non couvert soit le montant de 'engagement déduction faite :
= des agios réservés ;
» des garanties recues de I'Etat, des organismes d’assurance et des établissements de crédit ;
» des garanties sous forme de dépdts ou d’actifs financiers susceptibles d’étre liquidés sans que leur
valeur soit affectée ;
= des provisions constituées conformément aux dispositions de [larticle 10 de la circulaire aux
établissements de crédit n°91-24.

> Provisions sur éléments d’actifs :

Les provisions pour dépréciation des éléments d’actifs sont présentées a I'actif du bilan de la banque, en
déduction du poste s’y rapportant (créances sur la clientéle, portefeuille titres...).

Regles de classification et d’évaluation des titres et constatation des revenus y afférents

Classement des titres

Le portefeuille titres est composé du portefeuille commercial et du portefeuille d’'investissement.

Le portefeuille-titres commercial
= Titres de transaction : titres a revenu fixe ou variable acquis en vue de leur revente a breve
échéance et dont le marché de négociation est jugé liquide ;

= Titres de placement : ce sont les titres acquis avec I'intention de les détenir a court terme durant
une période supérieure & 3 mois ;

Le portefeuille d’investissement
= Titres d’investissement : les titres acquis avec lintention ferme de les détenir en principe jusqu’'a
leur échéance et dont la banque dispose de moyens suffisants pour concrétiser cette intention ;

= Titres de participation : actions et autres titres a revenu variable détenus pour en retirer une
rentabilité satisfaisante sur une longue période, ou pour permettre la poursuite des relations
bancaires avec la société émettrice ;

= Parts dans les entreprises associées et co-entreprises et parts dans les entreprises liées : les titres
dont la possession durable est estimée utile a l'activité de la banque, permettant ou non d’exercer
une influence notable, un contréle conjoint ou exclusif sur la société émettrice.




Evaluation des titres

Les titres sont comptabilisés a la date d’acquisition pour leur colt d’acquisition tous frais et charges exclus a
I'exception des honoraires d’étude et de conseil engagés a I'occasion de I'acquisition de titres d’investissement,
de participation ou de parts dans les entreprises associées et les co-entreprises et parts dans les entreprises
lies.

Les participations souscrites et non libérées sont enregistrées en engagements hors bilan pour leur valeur
d’émission.

A la date d’arrété, il est procédé a I'évaluation des titres comme suit :

- Les titres de transaction : Ces titres sont évalués a la valeur de marché (le cours boursier moyen pondéré).
La variation du cours consécutif a leur évaluation a la valeur de marché est portée en résultat.

- Les titres de placement : Ces titres sont valorisés pour chaque titre séparément a la valeur du marché pour
les titres cotés et a la juste valeur pour les titres non cotés. Il ne peut y avoir de compensation entre les
plus-values latentes de certains titres avec les pertes latentes sur d’autres titres.

La moins-value latente ressortant de la différence entre la valeur comptable et la valeur de marché donne
lieu a la constitution de provision contrairement aux plus-values latentes qui ne sont pas constatées.

- Les titres d’investissement : Ces titres sont valorisés pour chaque titre séparément a la valeur du marché
pour les titres cotés et a la juste valeur pour les titres non cotés. Le traitement des plus-values latentes sur
ces titres est le méme que celui prévu pour les titres de placement. Les moins-values latentes donnent lieu
a la constitution de provisions.

Revenus du portefeuille titres :
Les intéréts sont pris en compte en produits de facon étalée sur la période concernée. Les intéréts courus sur
les participations en rétrocession dont I'encaissement effectif est raisonnablement certain sont constatés en
produits.

Les dividendes sur les titres a revenu variable détenus par la banque sont pris en compte en résultat dés le
moment ou leur distribution a été officiellement approuvée.
Reéegles de conversion des opérations en monnaies étrangéres, de réévaluation et de constatation
des résultats de changes :

= Reégles de conversion : les charges et produits libellés en devises sont convertis en dinars sur la base du
cours de change au comptant a la date de leur prise en compte ;

= Réévaluation des comptes de position : a chaque arrété comptable les éléments d’actif, de passif et de hors
bilan sont réévalués sur la base du cours moyen des devises sur le marché interbancaire publié par la BCT
a la date d’arrété.

= Constatation du résultat de change : a chaque arrété comptable la différence entre, d’'une part les éléments
d’actif, de passif et de hors bilan et d’autres parts les montants correspondants dans les comptes de contre
valeurs position de change sont prises en compte en résultat de la période concernée.

Immobilisations et amortissements

Les immobilisations corporelles sont comptabilisées a la valeur d’acquisition hors TVA déductible. Elles sont
amorties suivant la méthode de I'amortissement linéaire.

Par dérogation a cette regle, le siége social a fait I'objet d’'une réévaluation au cours de I'exercice 2000 ayant
dégagée une réserve de réévaluation figurant parmi les capitaux propres pour un montant de 4 219 KDT.

Les taux d’amortissement linéaire pratiqués sont les suivants :

Immeuble & construction 1 2%

Immeuble hors exploitation :10%
Mobilier et matériels de bureau :10%
Matériels de transport 1 20%
Matériel de sécurité & coffre 1 5%

Matériel informatique : 20%
Logiciels 1 20%
CEuvres d’art 1 10%

A. A & Installations : 10%




3. NOTES EXPLICATIVES

Les chiffres sont exprimés en milliers de Dinars (1000 DT = 1 KDT)
3.1 ACTIF

Note 1 : Caisse et avoirs auprés de laBCT, CCP et TGT

La caisse et avoirs auprés de la BCT se sont élevés a 80 761 KDT au 30 JUIN 2023 contre 686 107 KDT au 30
JUIN 2022 et 85 899 KDT au 31 décembre 2022.

Le solde de cette rubrique se détaille comme suit :

Désignation 30.06.2023 30.06.2022 31.12.2022
Caisse 58 485 44 702 37 787
Compte courant BCT 22 249 641 378 48 085
Compte courant postal 22 22 22
Traveller's Cheques 5 5 5
Total général 80 761 686 107 85 899

Note 2 : Créances sur les établissements bancaires et financiers.

Les créances sur les établissements bancaires et financiers s’élévent a 806 575 KDT au 30 JUIN 2023 contre
216 705 KDT au 30 JUIN 2022 et 701 253 KDT au 31 décembre 2022.

Le solde de cette rubrique se détaille comme suit :

Désignation 30.06.2023 30.06.2022 31.12.2022
Avoirs en compte sur les établissements bancaires 73710 52 204 51213
Préts aux établissements bancaires 665 126 120 987 599 248
Creanpes rattachées sur les avoirs et préts aux établissements 116 519 280
bancaires
Total créances sur établissements bancaires 738 952 173 710 650 741
Avoirs en compte sur les établissements financiers 13786 1603 12181
Préts aux établissements financiers 53476 41 392 37 358
Créances rattachées sur les avoirs et préts aux établissements financiers 361 - 973
Total créances sur établissements financiers 67 623 42 996 50512
Total 806 575 216 705 701 253




Note 3 : Créances sur la clientéle.

Les créances sur la clientéle présentent au 30 JUIN 2023 un solde net de 5 399 475 KDT contre 53331
451 KDT au 30 JUIN 2022 et 5 445 274 KDT au 31 décembre 2022.

Le solde de cette rubrigue se détaille comme suit :

Désignation 30.06.2023 30.06.2022 31.12.2022
Comptes ordinaires débiteurs 591 587 533 002 456 533
Avances sur placements a terme 28 656 23276 71971
Créances rattachées sur comptes de la clientéle 1348 5989 2034
Total comptes débiteurs & Autres créances 621 591 562 267 530 538
Portefeuille Escompte 783 019 663 856 738 323
Crédits a la clientéle non échus 3834 360 3941 063 4032 388
Créances douteuses et litigieuses 420 052 487 109 424 689
Produits a recevoir 52 803 38 877 44734
Produits pergus d’avance (14 848) (10 960) (15 832)
Créances impayées 412 804 308 700 338 250
Total autres concours ala clientele 5488 190 5428 646 5562 552
Crédits sur ressources spéciales extérieures 102 292 103 577 107 270
Créances rattachées sur crédits sur ressources spéciales 1227 1088 1544
Total Crédits sur ressources spéciales 103 518 104 664 108 814
Total brut des crédits accordés a la clientéle 6 213 299 6 095 578 6 201 904

A déduire couverture :
Agios réservés (267 203) (229 655) (240 452)
Provisions individuelles (344 828) (355 101) (333482
Provision additionnelle (Cir BCT 2013-21) (114 582) (105 687) (97 732)
Provisions collectives (Cir BCT 2023-02) (87 210) (71 682) (84 964)
Total Provisions et agios (813 824) (762 126) (756 631)
Total net des créances sur la clientéle 5 399 475 5 333 451 5 445 274

Note 4 : Portefeuille-titres commercial

Suivant le PV du Conseil d’Administration N° 156 datant le 29 novembre 2018, il a été décidé de reclasser les
bons de trésors assimilables en portefeuille investissement.

Note 5 : Portefeuille d’investissement.

Le solde net de cette rubrique s’éleve au 30 JUIN 2023 a 1 196 039 KDT contre 1 276 905 au 30 JUIN 2022 et
1 309 970 KDT au 31 décembre 2022.Le solde de cette rubrique se détaille comme suit :

Désignation 30.06.2023 30.06.2022 31.12.2022

Titres d'investissement (1) 1160 028 1227 676 1258 680
Parts dans les entreprises liées (2) 39776 40 271 39776
Titres de participations (3) 91 624 94 018 94 030
Créances rattachées 28924 30730 36 124
Total brut du portefeuille d'investissement 1320 352 1 392 695 1428 610
Provisions (124 313) (115 791) (118 641)
Total Provision et plus-value réservées (124 313) (115 791) (118 641)

Valeur nette du portefeuille d'investissement 1196 039 1276 905 1309 970

Note 6 : Valeurs Immobilisées




Le solde net des valeurs immobilisées s’éléve au 30 JUIN 2023 a 132 475 KDT contre 129 314 au 30 JUIN
2022 et 134 234 KDT au 31 décembre 2022.
Le tableau de variation des immobilisations se présente comme suit :

Cession Amort / Amort /

VB au Acquisitio / VB au Provisio Dotatio Repris  Provisio VCN au

Désignation 31.12.2 q n Transfer 30.06.2 n Cumul n e/ n Cumul 30.06.2
2 t 3 au Sortie au 3
31.12.22 30.06.23
1) Immobilisation Incorporelles 61 757 166 0 61923 -51 895 -2 855 0 -54 750 7173
“Logiciels  ~ ~ T 60573~ 162 0 60735 51701 2850 0 -54551 6184

Droit au bail 429 0 0 429 -194 -5 0 -199 230
Autres immobilisations 755 4 0 759 0 0 0 0 759
incorporelles —
2) Immobilisations Corporelles 185 319 1144 -960 185503 -131312 -4 449 934 134 828 50 675
Immobilisation d'exploitation 92 512 611 0 93123 -60 486 -1 369 0 -61 856 31 267
Terrains d'exploitation 5142 0 0 5142 0 0 0 0 5142
Batiments 24 783 0 0 24783 -9 096 -243 0 -9339 15444
Aménagements de batiments 62 587 611 0 63198 -51 391 -1126 0 -52517 10681
Immobilisation hors exploitation 8872 0 0 8872 -7.995 -88 0 -8 083 789
Terrains hors exploitation 0 0 0 0 0 0
Batiments 8872 0 0 8872 -7 995 -88 0 -8 083 789
Matériels & Mobiliers de bureau 11175 148 -161 11162 -6 977 -360 135 -7.202 3960
Matériels de transport 14 139 0 =799 13340 -9 206 -917 799 -9324 4016
Matériels informatique 51521 305 0 51826 -43 025 -1 560 0 -44 585 7241
Matériels de sécurité 7067 80 0 7147 -3601 -154 0 -3 755 3392
Autres immobilisations 33 0 0 33 -22 -1 0 -23 10
3) Immobilisations encours 70 365 4262 0 74627 0 0 0 0 74627
Immobilisations corporelles encours 9 347 967 0 10314 0 0 0 0 10314
Immobilisations incorporelles 61018 3295 0 64313 0 0 0 0 64313
encours =
Total 317 441 5572 -960 322053 -183208 -7 304 934 -189578 132475

Note 7 : Autres actifs

Le solde net de cette rubrique s’éléve au 30 JUIN 2023 a 149 860 KDT contre 109 513 au 30 JUIN 2022 et
130 783 KDT au 31 décembre 2022 détaillée comme suit

Désignation 30.06.2023 30.06.2022 31.12.2022
Comptes d'attente 106 760 74 429 89 316
Crédits & Avances aux Personnels 52 905 43 085 49 168
Impobts Actif 3177 4 492 5261
Charges a répartir 1453 2 569 1981
Stocks Imprimés & Fournitures 2134 1916 1609
Crédits pris en charge par I'Etat 221 238 238
Provisions pour risques et charges (16 790) (17 217) (16 790)
Total général 149 860 109 513 130 783




3.2 PASSIF

Note 8 : Dépobts et avoirs des établissements bancaires et financiers.

Les dépdts et avoirs des établissements bancaires et financiers ont atteint 278 517 KDT au 30 JUIN 2023 contre
233 264 KDT au 30 JUIN 2022 et 228 674 KDT au 31 décembre 2022.

Désignation 30.06.2023 30.06.2022 31.12.2022
Dépbdts et avoirs des établissements bancaires 269 397 186 703 180 116
Dépbdts et avoirs des établissements financiers 9119 46 561 48 558
Total 278 517 233 264 228 674

Note 9 : Dépbts de la clientéle.

Les dépbdts collectés auprés de la clientéle ont atteint 5 925 562 KDT au 30 JUIN 2023 contre 6 109 609 KDT au

30 JUIN 2022 et 6 213 091 KDT au 31 décembre 2022.

Désignation 30.06.2023 30.06.2022 31.12.2022

Dépbts a vue 2132 890 2086 630 2 049 259
Dépdts a terme 1978 852 2 315 496 2 396 539
Comptes d'épargne 1578 795 1473250 1512581
Autres sommes dues a la clientéle 213 409 215 355 244 141
Dettes rattachées 21 616 18 877 10571
Total 5925 562 6 109 609 6 213 091

Note 10 : Emprunts et ressources spéciales.

Les emprunts et ressources spéciales ont atteint 483 785 KDT au 30 JUIN 2023 contre 578 541 KDT au 30

JUIN 2022 et 414 018 KDT au 31 décembre 2022.

Désignation 30.06.2023 30.06.2022 31.12.2022
Emprunts matérialisés 364 545 453 709 296 754
Emprunts Obligataires 15 000 17 081 17 081
Emprunts subordonnés 184 833 208 332 195 582
Pensions livrées 149 593 211 835 70925
Emprunts liés a des contrats de location financement 3407 3514 3460
Dettes rattachées sur emprunts matérialisés 11712 12 947 9 706
Ressources spéciales 119 240 124 832 117 264
Ressources extérieures 113 467 119 309 97 522
Ressources extérieures en dinars 76 850 77592 58 766
Ressources extérieures en devises 36 617 41 717 38 756
Ressources budgétaires 4 866 4584 18 820
Dettes rattachées sur ressources spéciales 907 938 922
Total 483 785 578 541 414 018

Note 11 : Autres passifs.

Le solde net de cette rubrique s’éléve au 30 JUIN 2023 a 240 110 KDT contre 176 653 KDT au 30 JUIN 2022 et

119 782 KDT au 31 décembre 2022 détaillée comme suit :

Désignation 30.06.2023 30.06.2022 31.12.2022

Frais liés au personnel 26 837 24 367 38 427
Divers frais a payer 32123 28 222 19 987
Impbts passifs 24 355 15 380 27 415
Provisions pour risques et charges 16 811 12 468 15 310
Comptes d'attente 139 984 96 216 18 643
Total 240 110 176 653 119 782




3.3 CAPITAUX PROPRES

Note 12 : Capitaux propres

A la date du 30 Juin 2023, le capital social s'éleve a 128 000 KDT composé de 128 000 000 actions d'une
valeur nominale de 1 DT libérée en totalité.

Les capitaux propres ont atteint 577 211 KDT a fin juin 2023 contre 563 928 KDT au 30 juin 2022 et
566 847 KDT a fin 2022 (aprés affectation) ainsi détaillés :

5 o 2 1%
2 T | EBeis_ L|5_.2§ |z 2
s | £ | & |25 |2gs2|epee| ¥ | B3| 8g | S8 | .
= @ () ng |2>VE|0 >0 o] @O R & 2 <o IS
(KDT EN) S K g oS |z2Eco|zEcal g S @ S o =] S)
S © 5 >3 ([T 2F|loace >2| 25 il o % =
2 7 o> |LXDS|QXDBT| 25 x 2 o 9
£ O 0 O D T D (= I ko) o
= h E:_, 0 04 @ = & 8
o L2
Solde au 31.12.2022
avant affectation 128000| 170904 | 10000| 4219| 133364 | 172625| 2790 1185 (67 637) 11397 | 566 847
Réserves a régime
spécial devenues
disponibles
Affectations des bénéfices non réparties au 31.12.2022
Réserve pour
réinvestissement
Dividendes
Résultats reportés 11 397 (11 397)
Solde au 31.12.2022
aprés affectation 128000| 170904 | 10000 | 4219| 133364 | 172625| 2790 1185 (56 239) -| 566 847
Résultat net
30.06.2022 10 363
Solde au 30.06.2023 | 41,5300 | 170904 | 10000 | 4219 | 133364 | 172625| 2790 | 1185| (56239)| 10363 577211
avant affectation

ETAT DE RESULTAT

Note 13 : Intéréts et revenus assimilés.

Les intéréts et revenus assimilés ont totalisé un montant de 267 388 KDT au cours du ler semestre de 2023
contre un montant de 218 281 KDT au cours du 1er semestre de 2022 et 464 565 KDT au cours de I'exercice

2022.

Période du Période du Période du
Désignation 01.0;]2023 01.01.2022 01.0;2022

30.06.2023  30.06.2022 31.12.2022
Opérations avec les établissements bancaires et financiers et la BCT 11 807 4 289 9601
Intéréts sur opérations de trésorerie et interbancaires 11 462 2834 7 252
Profit/ Perte vente et achat a terme devises 345 1455 2 349
Opérations avec la clientéele 255581 213992 454964
Intéréts sur crédit CT & MLT 225515 187398 394 182
Intéréts sur comptes courants débiteurs 30 066 26 594 60 782
Total 267 388 218281 464 565




Note 14 : Commissions (en produits)

Les commissions ont totalisé un montant de 42 914 KDT au cours du ler semestre de 2023 contre un montant
de 43 516 KDT au cours du ler semestre de 2022 et 89 066 KDT au cours de I'exercice 2022.

- Perlode 0 Périodedu Période du

Désignation qu 01.01.2022au  01.01.2022 au

S00e000 30.06.2022 31.12.2022

Commissions sur comptes et moyens de paiement 27 208 26 640 54 520

Commissions sur cautions, avals et autres garanties données 4648 5045 9835
par la banque

Commissions sur opérations internationales 2 255 2461 19 754

Récupérations et autres commissions 8 803 9370 4 957

Total 42 914 43516 89 066

Note 15 : Gains sur portefeuille-titres commercial et opérations financiéres

Les gains sur portefeuille-titres commercial et opérations financiéres ont totalisé un montant de 9 806 KDT au
cours du ler semestre de 2023 contre un montant de 12 341 KDT au cours du ler semestre de 2022 et 24 228
KDT au cours de I'exercice 2022.

Période du Période du Période du
Désignation 01.01.2023 au 01.01.2022 au 01.01.2022
30.06.2023 30.06.2022 au 31.12.2022
Gain net sur titres de placement 25 24 65
Gain net sur opérations de change 9781 12 317 24 162
Total 9 806 12 341 24 228

Note 16: Revenus du portefeuille d’investissement.

Les revenus du portefeuille d’'investissement ont totalisé un montant de 44 777 KDT au cours du ler semestre
de 2023 contre un montant de 42 476 KDT au cours du ler semestre de 2022 et 86 233 KDT au cours de
I'exercice 2022.

Période du Période du

Désignation o grl'f’z%ezg:u 01.0;2022 01.o;l.J2022
80.06:2028 " 35062022 31.12.2022
Intéréts et revenus assimilés sur titres d'investissement 37 507 37 299 79 054
Dividendes et revenus assimilés sur titres de participation 3233 2073 3930
Dividendes et revenus assimilés sur parts dans les entreprises liées 4 037 3 105 3549
Total 44 777 42 476 86 233

Note 17 : Intéréts encourus et charges assimilées.

Les intéréts encourus et charges assimilées ont totalisé un montant de 191 172 KDT au cours du ler semestre
de 2023 contre un montant de 155 730 KDT au cours du ler semestre de 2022 et 331 109 KDT au cours de
'exercice 2022.

Période du Période du

Période du
Désignation 01.01.2023 qu  0101.2022 01.01.2022
30.06.2023 au ad
30.06.2022  31.12.2022
Intéréts encourus et charges assimilées 189 810 154 713 328 702
Opérations avec les établissements bancaires et financiers et BCT 15341 13 007 28 979
Opérations avec la clientéle 155 236 120 974 256 995
Emprunts et ressources spéciales 19 233 20732 42 728
Autres intéréts et charges 1362 1017 2 407

Total 191 172 155 730 331 109




Note 18 : Dotations aux provisions et résultat des corrections de valeurs sur créances, hors bilan &
passif

Les dotations aux provisions et résultat des corrections de valeurs sur créances hors bilan et passif ont totalisé
un montant de 33 845 KDT au cours du premier semestre 2023 contre un montant de 35 745 KDT au cours du
premier semestre 2022 et 69 853 KDT au cours de I'exercice 2022 se détaillant ainsi:

Période du Période du Période du
01.01.2023 01.01.2022 01.01.2021

Désignation au au au
30.06.2023 30.06.2022 31.12.2021
Dotations aux provisions sur créances douteuses 23 347 34 044 51551
Dotations aux provisions collectives Cir BCT 2023-02 2 246 5790 19072
Dotations aux provisions additionnelles sur créances Cir BCT 2013-21 16 850 5222 12 708
Dotations aux provisions sur autres éléments d'actifs & autres risques et 1867 704 9858
charges
Frais de recouvrement 975 4106 4978
Total dotations 45 286 49 866 98 167
Pertes sur créances 601 36 831
Radiation de créances - - 45 936
Total dotations & pertes et radiations sur créances 45 887 49 902 145 935
Reprises de provisions sur créances douteuses (12 001) (10 882) (14 622)
Reprise de provision sur créances additionnelles Cir BCT 2013-21 - - (4 891)
Reprise de provision collectives Cir BCT 2023-02 - - (9 632)
?ﬁ;rgsees de provisions sur autres éléments d'actifs & autres risques et (40) (3 275) i
Reprise de provisions individuelles sur créances radiées - - (35 386)
Reprise de provisions additionnelles sur créances radiées - - (10 550)
Total Reprises (12 041) (14 157) (75 081)
Total des reprises et des récupérations sur créances (12 041) (14 157) (75 081)
Total 33 845 35 745 69 853

Note 19 : Dotations aux provisions et résultat des corrections de valeurs sur portefeuille
d’investissement

Les dotations aux provisions et résultat des corrections de valeurs sur portefeuille d’'investissement ont totalisé
un montant de 5 288 KDT au cours du ler semestre de 2023 contre un montant de 8 671 KDT au cours du ler
semestre de 2022 et 11 521 KDT au cours de I'exercice 2022 se détaillant ainsi:

Période du Période du

Période du
Désignation 01.01.2023ay 1012022 01012022
30.06.2023 30.06.2022 31.12.2022
Dotation aux provisions/portefeuille investissement 6 873 9023 12 269
Reprises/provisions pour dépréciation de titres (1 201) (827) (1 223)
Plus ou Moins-value sur cession de titres de participations (384) 475 475
Total 5288 8671 11 521

Note 20 : Frais de Personnel

Les frais de personnel ont totalisé un montant de 65 785 KDT au cours du ler semestre de 2023 contre un
montant de 56 373 KDT au cours du ler semestre de 2022 et 121 877 KDT au cours de I'exercice 2022.

Période du Période du F(;i”(;)ldzeog;
Désignation 01.01.2023 au  01.01.2022 au R au
30.06.2023 30.06.2022 31.12.2022
Rémunération du personnel 51 362 44 556 96 053

Charges sociales 12 335 9900 21787




Autres charges liées au personnel 2 088 1917 4 037

Total 65 785 56 373 121 877

Note 21 : Charges générales d’exploitation

Les charges générales d’exploitation ont totalisé un montant de 37 300 KDT au cours du ler semestre de 2023
contre un montant de 34 984 KDT au cours du ler semestre de 2022 et 76 550 KDT au cours de I'exercice
2022.

Période du Période du Période du
Désignation 01.01.2023 au 01.01.2022 au 01.01.2022 au
30.06.2023 30.06.2022 31.12.2022
Frais d'exploitation non bancaires 12 154 11891 25 353
Autres charges d'exploitation 25 146 23 093 51 197
Total 37 300 34 984 76 550

Note 22: Liquidités et équivalents de liquidité

Les liquidités et équivalents de liquidités ont atteint au 30 JUIN 20223 un solde positif 312 872 de KDT contre
579 548 KDT au 30 JUIN 2022 et 257 629 au 31 décembre 2022 et se détaillant ainsi :

Désignation 30.06.2023 30.06.2022 31.12.2022

Avoirs en Caisses et Créances et dettes auprés des banques
locales, BCT, CCP et TGT

Dépbts et avoirs aupres des correspondants étrangers 93 135 (24 143) 15 483

Soldes des emprunts et placements sur le marché monétaire et
intéréts rattachés

80 761 686 107 85 899

138 976 (82 416) 156 248

Total 312 872 579 548 257 629

Note 23: Passifs éventuels

La banque a regu, courant le mois de Mars 2023, une notification d’'un contrdle fiscal approfondi portant sur les
différents impbts et taxes au titre des exercices 2019 a 2020. Les procédures liées a ce contrdle étant toujours
en cours, I'impact définitif ne peut étre estimé de fagon précise a la date de ces états financiers. La banque a
constitué une provision forfaitaire pour couvrir ce risque.

Note 24: Evénements postérieurs a la date de clbture

Aucun événement significatif n’est parvenu postérieurement au 30/06/2023.




ARAB TUNISIAN BANK « ATB »
AVIS DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LES
ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES AU 30 JUIN 2023

Messieurs les actionnaires de I’Arab Tunisian Bank « ATB »

1. Introduction

En exécution du mandat de commissariat aux comptes qui nous a été confié par votre Assemblée Générale
Ordinaire du 28 avril 2021 et en application des dispositions de l'article 21 bis de la loi n° 94-117 du 14
novembre 1994, portant réorganisation du marché financier, nous avons procédé a une revue limitée des états
financiers intermédiaires de 'ATB arrétés au 30 juin 2023 et faisant apparaitre a cette date des capitaux
propres positifs de 577 211 KDT, y compris un résultat bénéficiaire de 10 363 KDT.

Nous avons effectué I'examen limité du bilan de I'Arab Tunisian Bank « ATB », arrété au 30 juin 2023, ainsi que
du compte de résultat et de I'état des flux de trésorerie pour la période de six mois se terminant a cette date,
des notes contenant un résumé des principales méthodes comptables et d'autres notes explicatives.

La direction est responsable de I'établissement et de la présentation sincére de cette information financiére
intermédiaire conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie.

Notre responsabilité est d'exprimer une conclusion sur cette information financiere intermédiaire sur la base de
notre examen limité.

2. Etendue de I’examen limité

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession applicables en Tunisie et relatives
aux missions d’examen limité. Un examen limité d'états financiers intermédiaires consiste en des demandes
d'informations, principalement auprés des personnes responsables des questions financiéres et comptables et
dans la mise en ceuvre de procédures analytiques et d'autres procédures d'examen limité. L'étendue d'un
examen limité est substantiellement inférieure a celle d'un audit effectué selon les Normes ISA et, en
conséquence, ne nous permet pas d'obtenir I'assurance que nous avons relevé tous les faits significatifs qu'un
audit permettrait d'identifier. En conséquence, nous n'exprimons pas d'opinion d’audit.

3. Conclusion

Sur la base de notre examen limité, nous n'‘avons pas relevé de faits qui nous laissent a penser que les états
financiers intermédiaires ci-joints ne donnent pas une image fidéle de la situation financiére de I'’Arab Tunisian
Bank « ATB » au 30 juin 2023, ainsi que de sa performance financiére et des flux de trésorerie pour la période
de six mois se terminant a cette date, conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie.

4. Paragraphe d’observation

Nous attirons l'attention sur la note 23 « Passifs éventuels » qui décrit le fait que la banque a fait I'objet d’'une
vérification fiscale approfondie portant sur les différents imp6ts et taxes au titre de la période allant de 2019 a
2020. Les procédures liées a ce contrdle étant toujours en cours par les services compétents de I'administration
fiscale, I'impact définitif ne peut étre estimé de fagon précise a la date du présent rapport. La banque a
constitué une provision forfaitaire pour couvrir ce risque.

Notre opinion n’est pas modifiée a I'égard de ce point.

Tunis, le 04 Septembre 2023
Les commissaires aux comptes

Cabinet MS Louzir — Membre de Deloitte Touche La Générale d’Audit et Conseil Membre de MGI
TohmatsuLimited Worldwide

Tarek SAHLI Chiheb GHANMI







AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES

Wifak International Bank
Siege social : Avenue Habib Bourguiba — Médenine 4100

Wifak International Bank publie ci-dessous, ses états financiers intermédiaires arrétés au 30 juin 2023
accompagnés du rapport des commissaires aux comptes, Mr Fethi Neji et Mr Rachid Nechi.




BILAN

Arrétée au 30 Juin 2023

Désignation

30-juin-23

30/06/2022 (*)

EnDT

31/12/2022

ACO01
ACO02

ACO03
AC04
ACO05
ACO06
ACO07

Caisse et avoirs aupres de la BCT, CCP et TGT

Créances sur les établissements bancaires et
financiers

Créances sur la clientele (*)
Portefeuille titres commercial
Portefeuille d’investissement
Valeurs immobilisées (*)
Autres actifs

TOTAL ACTIFS

11
1.2

1.3
1.4
15
1.6
1.7

103571 182
144199 307

918 386 697
41583

44 635 597
52 249 339
62 468 438

1325552 143

172 084 804
101 805 858

712 402 462
40171

16 772 515
54 450 178
56 460 768

1114 016 756

@)

111 969 507
164 672 843

803 009 340
43010

45 299 377
53302 122
71742671

1250 038 870

PAO1
PA02

PAO3
PAO4
PAOS5

CPO1
CPO02
CPO03
CP04
CP05
CPO06

Banque Centrale, CCP

Dépodts et avoirs des établissements bancaires et
financiers

Dépébts de la clientéle
Dettes de financements et Ressources spéciales
Autres passifs

TOTAL PASSIFS

Capital

Réserves

Actions propres

Autres capitaux propres
Résultats reportés
Résultat de I’exercice

TOTAL CAPITAUX PROPRES

TOTAL CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS

2.1
2.2

2.3
24
2.5

3

115802 125
35275454

782723776
112 395 221
116 125 935

1162 322 511

150 000 000
20542 419
(694 663)

16 114 576
(25 763 196)
3030 496

163 229 632
1325552 143

(*) Données retraitées pour les besoins de la comparabilité

130 202 833
22175534

643 673 444
53349 271
106 421 469

955 822 551

150 000 000
20542 419
(694 663)
16113 392
(31032 972)
3266 029

158 194 205
1114 016 756

130477 750
15185 399

747992618
62 930 857
133 253 575

1089 840 199

150 000 000
20542 419
(694 663)
16114111
(31032 972)
5269 776

160198 671
1250 038 870




ETAT DES ENGAGEMENTS HORS BILAN

Arrété au 30 Juin 2023

EnDT

Désignation Notes 30 juin 2023 30 juin 2022 31 déc 2022
PASSIFS EVENTUELS

HB 01- Cautions, Avals et autres garanties données 4.1 36 335 226 22139 088 27 888 541

HB 02- Crédits documentaires 4.2 36 230 074 10288 114 15 897 965

HB 03- Actifs donnés en garantie 0 0 0
TOTAL PASSIFS EVENTUELS 72 565 300 32427 202 43 786 506
ENGAGEMENTS DONNES

HB 04- Engagements de financement donnés 4.3 260419 371 125508 789 130 656 770

HB 05- Engagements sur titres 0 0 0
TOTAL ENGAGEMENTS DONNES 260 419 371 125508 789 130 656 770
ENGAGEMENTS RECUS

HB 06- Engagements de financement regus 0 0 0

HB 07- Garanties regues 4.4 125479 671 344 066 841 129918 953

TOTAL ENGAGEMENTS RECUS 125479 671 344 066 841 129 918 953




ETAT DE RESULTAT

Période du 01 janvier 2023 au 30 Juin 2023
EnDT

Désignation

Notes

30 juin 2023 30 juin 2022 31 déc 2022

PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE

PRO1 Marges et revenus assimilés 5.1
PR02 Commissions en produits 5.2
PRO3 ]E_;alns sur portefeuille-titres commercial et opérations 53
inanciéres
PR04 Revenus du portefeuille d'investissement 5.4
CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE
CHO1 Marges encourus et charges assimilées 55
CHO02 Commissions encourues 5.6
CHO03 Perte sur portefeuille titres commercial et opérations financiéres
PRODUIT NET BANCAIRE
Dotation aux provisions et résultat des corrections de valeurs sur
PROS/CH04 créances, hors bilan et passif 57
Dotation aux provisions et résultat des corrections de valeurs sur
PROG/CHO5 portefeuille d'investissement 58
PRO7 Autres produits d'exploitation 5.9
CHO06 Frais de personnel 5.10
CHO7 Charges générales d'exploitation 5.11
Dotations aux amortissements et aux provisions sur
CHo8 immobilisations 512
RESULTAT D'EXPLOITATION
PRO8/CHO09 Solde en gain \ pertes provenant des autres éléments ordinaires 5.13
CHO011 Impét sur les bénéfices 5.14
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES
PR0O9/CHO010 Solde en gain \ perte provenant des éléments extraordinaires 5.15

66224111 48263989 104 151511
52088374 38279737 81363612
12790638 8443077 19215913

1259109 1393339 3152216
85 990 147 836 419 770
(30223 942) (19734 285) (43 148 175)
(29391370) (18915152) (41657 544)
(832572)  (819133) (1490 631)
36000169 28529704 61003 336
(6325884) (4493772) (13553 927)
(330000) (600 000) (317 938)
40 4854 8 669

(16 440 976) (12 765607) (25 214 589)
(7004 821) (5691448) (12 297 652)
(2468518) (2444 214) (4790 297)

3430010 2539517 4837602
278374 840 170 668 050
(677638) (111 008) (235 376)
3030746 3268679 5270276
(250) (2 650) (500)

RESULTAT NET DE L'EXERCICE 3030 496 3266 029 5269776

Modification comptable
RESULTAT NET APRES MODIFICATION

3030 496

3 266 029

5269 776




ETAT DE FLUX DE TRESORERIE
Période du 01 janvier 2023 au 30 Juin 2023

En DT
Désignation Notes 30-juin-23 30-juin-22 31-déc-22

ACTIVITES D'EXPLOITATION 6.1

Produits d'exploitation bancaire encaissés ( Hors revenus
portefeuille d'investissement)
Charges d'exploitation bancaire décaissées

65 653 687 48301329 104 049 960

25382408 -19791187 -40373581
z’lrieetl;stgeavances/ Remboursement préts et avances accordés a la . 122248438 -116414 226 -221592 401
Dépots / Retraits de dépbts de la clientéle 33985478 15352353 116248 749
Sommes versées au personnel et créditeurs divers 19028904  -13094379 -28771496
Autres flux de trésorerie provenant des activités d'exploitation 11 206 265 20968 748 34904 673
Impot sur le bénéfice - 677 888 -113 658 -235 876

FLUX DE TRESORERIE NET PROVENANT DES 78904738  -64 791020  -35 769 972

ACTIVITES D'EXPLOITATION

ACTIVITES D'INVESTISSEMENT 6.2 - - -
Profits et dividendes encaissés sur portefeuille d'investissement 273 780 -87 836 45989
Acquisition / cessions sur portefeuille d'investissement 390 000 566 250  -28 094 437
Acquisition / cessions sur immobilisations -1415735 -2 943 765 -4 141792

FLUX DE TRESORERIE NET AFFECTES AUX 751 955 2465351  -32 190 240

ACTIVITES D'INVESTISSEMENT

ACTIVITES DE FINANCEMENT 6.3

Rachat d'actions - - -

Encaissement d'emprunt obligataire 50 000 000 25000 000 20 000 000
Remboursement d'emprunt obligataire -2 654567  -27 654567  -10504 776
Remboursement d'emprunts -1 976 923 -1 976 923 -3953 847
Mouvements sur fond social et de retraite 465 810 1529

FLUX DE TRESORERIE NET PROVENANT DES 45368 975 -4 630 680 5542 906

ACTIVITES DE FINANCEMENT

Variation nette des liquidités et équivalents de liquidités au
cours de la période -34 287718 -71887051 -62417 306

Liquidités et équivalents de liquidités en début de période 131022209 193439515 193439515

LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES EN FIN 96734491 121552464 131022 209

DE PERIODE




NOTES AUX ETATS FINANCIERS AU 30/06/2023

PRESENTATION DE LA BANQUE

« WIFAK INTERNATIONAL BANK » est la nouvelle dénomination sociale de la société
anciennement dénommée « EL WIFAK Leasing ». Ce changement de la dénomination est
intervenu suite a I’ Assemblée Générale Extraordinaire réunie le 28 Aodt 2015 ayant adopté les
nouveaux statuts et a décidé la conversion de la société en une banque universelle et ce, sur la
base de I’agrément d’exercice de 1’activité bancaire obtenu de la part de la Banque Centrale de
Tunisie.

Notons que la société « EL WIFAK LEASING » a été créée le 28 Juin 2002 avec pour objet
principal la réalisation d'opérations de leasing portant sur des biens mobiliers et immobiliers
conformément & la loi n°94-89 du 26 Juillet 1994 relative au leasing.

L’activité de la banque est régie par la loi 2016-048.

Ainsi, le capital social s'éléve au 30 Juin 2023 a la somme de 150.000.000 DT divisé en
30.00.00 actions de 5 DT chacune.

Montant En %

Actionnaires Tunisiens 104 995 560 70.00%
Actionnaires Etrangers 45 004 440 30.00%

150 000 000

La société « WIFAK INTERNATIONAL BANK » est soumise a I’imp6t sur les bénéfices au
taux de 35%.

Pour les autres imp6ts et taxes, la société est soumise aux regles de droit commun.

I.LREFERENTIEL COMPTABLE D’ELABORATION ET DE PRESENTATION DES
ETATS FINANCIERS :

Les états financiers de « WIFAK INTERNATIONAL BANK » sont prépares et présentés en
respectant :

- Les principes comptables généralement admis prévus par le systeme comptable
tunisien des entreprises.
- Les principes comptables edictés par les circulaires de la Banque Centrale de Tunisie.

Le respect de la reglementation en vigueur est établi selon 1’ordre suivant :

- Loi n°96-112 du 30 Décembre 1996 relative au systéeme comptable des entreprises ;

- Deécret n°96-2459 du 30 Décembre 1996, portant approbation du cadre conceptuel de
la comptabilité ;

- Les normes comptables du secteur bancaire (NCT 21-NCT 25) ;

- Lanorme comptable relative aux contrats de location (NCT 41).




1- Créances sur la clientele
1-1 Regle de présentation des créances sur la clientéle :

Les financements de gestion a court terme sont présentés au bilan pour leurs valeurs nominales
déductions faites des profits décomptés d’avance et non encore échus.

Les financements a moyen et long terme sont présents au bilan pour leurs valeurs nominales
augmentées des profits courus et non échus.

Les financements a moyen terme utilisés progressivement par tranche, sont comptabilisés a
I’actif du bilan pour leur valeur débloguée.

Les profits réservés et provisions sur créances a la clientéle sont présentés au niveau des postes
d’actifs correspondants de maniére soustractive.

1-2 Classification et évaluation des créances :

Les provisions sur engagement sont déterminées conformément aux normes prudentielles de
couverture des risques et de suivi des engagements objet de la circulaire de la Banque Centrale
de Tunisie 91-24 du 17 décembre 1991 telle que modifiée par les textes subseéquents, qui défile
les classes de risque de la maniere suivante :

A- Actifs courants :

Actifs dont le recouvrement est assuré concernant les entreprises ayant une situation financiere
équilibrée, une gestion et des perspectives d’activité satisfaisantes, un volume de concours
financier compatible avec leurs activités et leurs capacités réelles de remboursement.

B- Actifs classés :

B1 : Actifs nécessitant un suivi particulier

Actifs dont le recouvrement est encore assuré, concernant des entreprises dont le secteur
d’activité connait des difficultés ou dont la situation financiére se dégrade.

B2 : Actifs incertains

Actifs dont le recouvrement dans les délais est incertain, concernant des entreprises ayant des
difficultés, et qui, aux caractéristiques propres a la classe B1, s’ajoute 1’'une au moins de celles
qui suivent :

- Un volume de concours financiers non compatible avec le volume d’activité ;

- L’absence de la mise a jour de la situation financiére par manque d’information ;

- Des problemes de gestion et des litiges entre associés ;

- Des difficultés techniques, commerciales ou d’approvisionnement ;

- La détérioration du cash-flow compromettant le remboursement des dettes dans les
délais ;

- L’existence de retards de paiement du principal ou des profits entre 90 et 180 jours.

B3 : Actifs préoccupants

Actifs dont le recouvrement est menace, concernant des entreprises signalant un degré de pertes
éventuelles. Ces actifs se rapportent a des entreprises ayant, avec plus de gravité, les




caractéristiques de la classe B2 ou ayant des retards de paiement en principal ou en profits entre
180 et 360 jours.

B4 : Actifs compromis

Actifs concernant des entreprises ayant, avec plus de gravité, les caractéristiques de la classe
B3 ou présentant des retards de paiement en principal ou en profits au-dela de 360 jours.

La Banque procéde a I’ajustement de la classification résultant de 1’application systématique
des criteéres quantitatifs, basés essentiellement sur le critére de I’ancienneté des impayés et/ou
le nombre d’échéances impayeées, et en procedant a des appréciations qualitatives tenant compte
principalement de la situation intrinséque de la relation.

La banque procéde au provisionnement des créances classées B2, B3 et B4 conformément aux
dispositions de 1’article 10 de la circulaire de la BCT n°91-24 par I’application de taux de
provisionnement sur le risque net non couvert.

Le taux de provisionnement correspond au taux minimal par classe de risque tel que prévu par
ladite circulaire, appliqué au risque net non couvert, soit le montant de I’engagement déduction
faite des agios réservés et de la valeur des garanties obtenues.

Les taux de provision par classe de risque appliqués au risque net non couvert sont les suivants

- Actifs incertains 20%
- Actifs préoccupants 50%
- Actifs compromis 100%

Le risque net correspond au montant de 1I’engagement déduction faite des profits réservés et des
garanties des banques et assurances, notamment la Société Tunisienne de Garantie (SOTUGAR)
et I’assurance-crédit, ainsi que des garanties réelles titrées et expertisées.

Pour les financements IJARA, la banque prend en considération la valeur des biens donnés en
IJARA comme garantie supplémentaire en sus de celles mentionnées ci-haut avec une décote
définie comme suit :

o Matériel standard : Valeur d’origine diminuée d’une décote de 20% par année de

location.

o Matériel spécifique : Valeur d’origine diminuée d’une décote de 40% par année de
location.

o Matériel informatique : Valeur d’origine diminuée d’une décote de 60% par année de
location.

o Immeubles (terrain, construction...) : Valeur d’origine diminuée d’une décote de 5%
par année de location.

Pour les financements sous forme de replacement, la décote est appliquée sur la valeur du
matériel au moment du replacement.

A- Les provisions collectives :

En application des dispositions de I’article 10 bis de la circulaire n°91 -24 telle qu’ajoutée par
la circulaire n°2012-09 du 29 Juin 2012 et modifiée par la circulaire 2023-02 du 24 février
2023, il est constitué par preléevement sur le résultat des provisions a caractere général dites «
provisions collectives » pour couvrir les risques latents sur les engagements courants (classe 0)
et les engagements nécessitant un suivi particulier (classe 1).




Ces provisions sont déterminées compte tenu d’une analyse qui s’appuie sur des données
historiques, ajustées si nécessaire pour tenir compte des circonstances prévalant a la date de
I’arrété.

Cette analyse permet, en outre, d’identifier les groupes de contreparties qui, compte tenu
d’événements survenus depuis la mise en place des concours, ont atteint collectivement une
probabilité de défaut a maturité qui fournit une indication objective de perte de valeur sur
I’ensemble du portefeuille, sans que cette perte de valeur puisse étre a ce stade, allouée
individuellement aux différentes contreparties composant le portefeuille. Cette analyse fournit
également une estimation des pertes afférentes aux portefeuilles concernés en tenant compte de
I’évolution du cycle économique sur la période analyseée.

Les modifications de valeur de la dépréciation de portefeuille figurent dans 1’état de résultat,
dans la rubrigue "Dotations aux provisions" en tant que composante du colt du risque encouru
par « WIFAK INTERNATIONAL BANK ».

Au bilan, les provisions collectives requises sur les créances issues des opérations d’IJARA sont
déduites des actifs correspondants.

Ces provisions ont été calculées en appliquant les principes de la méthodologie référentielle
prévue par la note aux établissements de crédit n°2012-20 du 06 décembre 2012 telle que
modifiée par I’annexe 11 a la circulaire n°2022-02 du 04 mars 2022 et la circulaire 2023-02 du
24 février 2023. Cette méthodologie prévoit :

i. Le regroupement du portefeuille par segment de clientele et par secteur d’activité :
Engagements sur les professionnels du secteur prive :
- Agriculture
- Industries mécaniques et électriques
- Oléifacteurs
- Industries agroalimentaires
- Industries pharmaceutiques
- Autres industries
- BTP
- Tourisme
- Agences de voyages
- Agences de location de voitures
- Promotion immobiliére
- Exportateurs d’huile d’olive
- Commerce
- Santé
- Telécomet TIC
- Autres services

Contreparties publiques :
- Entreprises opérant dans des secteurs concurrentiels
- Autres organismes publics

Particuliers :
- Particuliers du secteur privé : crédits logements
- Particuliers du secteur priveé : crédits a la consommation
- Particuliers du secteur public : crédits logements
- Particuliers du secteur public : crédits a la consommation




ii. La détermination pour chagque groupe de créances d’un taux de migration moyen sur
les 5 derniers exercices.

iii. Majoration des taux de migrations historiques.
iv. Estimation du taux de provisionnement moyen par groupe de créances.

B- Les provisions additionnelles :

Conformément aux dispositions de la circulaire de la BCT n° 2013-21, les établissements de
crédit doivent constituer des provisions additionnelles sur les actifs ayant une ancienneté dans
la classe 4 supérieure ou égale a 3 ans pour la couverture du risque net et ce, conformément aux
quotités minimales suivantes :

- 40% pour les actifs ayant une ancienneté dans la classe 4 de 3a5ans

- 70% pour les actifs ayant une ancienneté dans la classe 4 de 6 et 7 ans ;

- 100% pour les actifs ayant une ancienneté dans la classe 4 supérieure ou égale a
8 ans.

L’ancienneté dans la classe 4 est déterminée selon la formule suivante : A=N-M+1

A : ancienneté dans la classe 4 ;
N : année d’arrété des comptes ;
M : année de la derniere migration vers la classe 4 ;

Le risque net est la valeur de I’actif apres déduction :

- Des agios réserves ;

- Des garanties recues de 1’Etat, des organismes d’assurance et des établissements
de crédit

- Des garanties sous forme de dép6t ou d’actifs financiers susceptible d’étre
liquidés sans que leur valeur ne soit affectée ;

- Et des provisions constituees.

2- Portefeuille titres

2.1 Présentation du portefeuille titres

Les titres sont presentés au bilan soit sous la rubrique portefeuille titres commercial soit sous la
rubrique portefeuille titres d’investissement selon leurs durées et I’intention de détention. Les
regles de classification appliquées sont les suivantes :

A- Portefeuille-titres commercial :

Al : Titres de transaction

Il s’agit des titres négociables sur un marché liquide, qui sont détenus par la Banque avec
I'intention de les vendre dans un avenir trés proche, qu'ils soient a revenu variable

A2 : Portefeuille d’investissement :




— Titres d’investissements

Les titres présentés sous cette rubrique sont les titres que la Banque a la capacité et I'intention
de conserver de fagon durable, en principe jusqu'a leurs échéances, ainsi que les parts des
revenus courus et non échus qui leur sont rattachés.

- Titres de participation

Présentant les actions et autres titres détenus par la Banque et qui sont destinés a une activité
de portefeuille consistant a investir dans des titres pour en retirer sur une longue durée une
rentabilité satisfaisante et s'exergant sans intervention dans la gestion des entreprises dans
lesquelles les titres sont détenus, ainsi que les parts de dividendes, dont le droit est établi, et
non encore échus qui leur sont rattachés.

- Parts dans les entreprises associées, co-entreprises et parts dans les entreprises
liges
Il s’agit des actions et parts de capital détenues dans les entreprises filiales, les entreprises sur

lesquelles la Bangue exerce une influence notable ou un contrdle conjoint ainsi que les parts
de dividendes, dont le droit est établi, et non encore échus qui leur sont rattachées.

2.2 Evaluation du portefeuille titres

a. Date d’acquisition

Les titres sont comptabilisés a la date d’acquisition pour leur cotlit d’acquisition, tous frais et
charges exclus, a I’exception des honoraires d’étude et de conseil engagés a I’occasion de
I’acquisition de titres d’investissement, de participation ou de parts dans les entreprises
associees et les co-entreprises et parts dans les entreprises liees.

Les participations souscrites et non libérées sont enregistrées en engagements hors bilan pour
leur valeur d’émission.

b. Date d’arrété :
- Titres de transaction

A chaque arrété comptable, les titres de transaction sont évalués a la valeur de marché. La
valeur de marché correspond au cours en bourse moyen pondéré a la date d'arrété ou a la date
antérieure la plus récente. Les variations de cours consécutives a leur évaluation a la valeur de
marché sont portées en résultat.

— Titres d’investissement

A chaque arrété comptable, il est procéde a la comparaison du colt d'acquisition des titres
d'investissement a la valeur de marché pour les titres cotés et a la juste valeur pour les titres
non cotés. Les plus-values latentes sur titres d'investissement ne sont pas comptabilisées. Les
moins-values latentes ressortant de la différence entre la valeur comptable (éventuellement
corrigée des amortissements ou reprises des primes ou décotes) et la valeur de marché ou la
juste valeur des titres, ne sont provisionnées que dans les cas ci-apres :

- Il existe, en raison de circonstances nouvelles, une forte probabilité que I'établissement ne
conserve pas ces titres jusqu'a I'échéance ;
- Il existe des risques de défaillance de I'émetteur des titres




3- Prise en compte des produits

Les commissions et les profits et produits assimilés sont pris en compte en résultat de 1’exercice
clos au 30 juin 2023 pour leurs montants rattachés a I’exercice.

Les revenus provenant des contrats IJARA sont comptabilisés conformément a la norme
comptable 41 relative aux contrats de location que la banque a adoptée depuis le 01 Janvier
2008. Les loyers sont facturés aux clients et comptabilisés mensuellement d’avance. A la date
d’arrété des états financiers, il est procédé a une régularisation au titre des produits percus
d’avance.

Les commissions d’études, de gestion et de mise en place de financement et des engagements
par signature, sont prises en compte en résultat au moment de leur perception.

Les profits courus et non échus relatifs a des créances saines au sens de la circulaire BCT n°91-
24, sont portés en résultat a mesure qu'ils sont courus.

Les profits échus et non encore encaisseés relatifs a des créances classées au sens de la circulaire
BCT n° 91-24, sont constatés en profits réservés en déduction du poste « Créances sur la
clientele ». Ces profits sont pris en compte en résultat lors de leur encaissement effectif.

Les produits non conformes aux percepts charaiques a I’instar des profits de retard facturés sur
les clients récalcitrants ou les produits prohibés par le Comité Charaique de la banque, sont
portés dans un compte de passif « Nafaa El aam ».

4- Valeurs immobilisées

Les immobilisations corporelles et incorporelles utilisées par la société, figurent parmi les actifs
au niveau des « Actifs Immobilisés » pour leur cotit d’acquisition hors taxes récupérables et
sont amorties sur leur durée de vie estimée selon le mode linéaire par 1’application des taux
usuels suivants :

Taux d’amortissement

Logiciels et Licences 33%
Construction

Agences 5%

Centre d’affaire et siege 2%
Global Bancaire 10%
Agencement et aménagement des constructions 10%
Installations générales, Agencement et aménagement Divers 10%
Materiel de transport 20%
Matériel informatique 16,66%
DAB &GAB 20%
Equipements de bureau 10%
Autres Immobilisations corporelles 10%

5- Comptabilisation des engagements hors bilan

Les engagements de financement sont portés en hors bilan a mesure qu’ils sont contractés et
sont transférés au bilan au fur et a mesure des déblocages des fonds.




6- Impot sur les bénéfices
« WIFAK BANK » est soumise a I’impot sur les bénéfices au taux de 35%.

En vertu des dispositions de la loi des finances n°2000-98 du 25 Décembre 2000 les
amortissements financiers relatifs aux biens objets de contrats d’lJARA, sont admis en
déduction pour la détermination du bénéfice imposable.

7- Taxe sur la valeur ajoutée

La banque est partiellement assujettie a la TVA. Les revenus provenant de 1’activité IJARA
sont soumis a la TVA alors que ceux provenant de 1’activit¢é MOURABAHA et des placements
en sont exonérés.

La Banque procede a la comptabilisation des charges et des produits en hors taxes. Il en est de
méme en ce qui concerne les investissements propres ou objet de contrat d’IJARA.

Ainsi, la T.V.A facturée aux clients est enregistrée au compte « Etat, T.V.A collectée », alors
que la T.V.A facturée a la société sur ses achats de biens et services est portée, pour la partie
déductible, au débit du compte « Etat, T.V.A récupérable ».

En fin de période, le solde de ces deux comptes fait I’objet d’une liquidation au profit du trésor
s’il est créditeur ou d’un report pour la période suivante s’il est débiteur.

8- Provision pour indemnités de départ a la retraite

Le codt des avantages postérieurs a1’emploi a servir au personnel lors de leur départ a la retraite,
tel que stipulé par la convention collective du secteur financier, est rattaché a la periode
d’activité du salarié.

La charge annuelle comptabilisée correspond a la quote-part supportée par 1’exercice au titre
de tout le personnel titulaire de la société et est calculée sur la base d’une estimation des salaires
a servir a chaque salarié lors de son départ a la retraite rapportée au nombre d’années de travail
dans la sociéte.

9- Unité monétaire et risque de change

Les états financiers de la société sont arrétés et présentés en dinar tunisien (DT). Les éléments
d’actifs, de passifs et de hors bilan libellé en devises sont convertis en dinars sur la base de cours de
change en compte et au comptant en vigueur au 30 juin 2023. Les charges et les produits libellé en
devises sont convertis en dinars sur la base du cours de change au comptant a la date de leur prise en
compte. Les gains et les pertes de change résultant de la conversion sont pris en compte dans le résultat
de I’exercice clos le 30 juin 2023.

10- Modification comptable

La bangue a procédé a un changement de méthode de comptabilisation par la constatation des
opérations de dation qui impacte les postes des créances sur la clientéle et le poste des valeurs
immobilisées.

L’impact de maniere rétrospective sur les postes de bilan est réuni au tableau suivant :

31/12/2022 30/06/2022 31/12/2022
avant apres apres
retraitement retraitement retraitement
Créances sur la clientéle 712 785 700 803392 578 712 402 462 803 009 340 -383 238
Valeurs immobilisées 54 066 940 52918 884 54 450 178 53302 122 383238

Valeur de

30/06/2022 avant
I’ajustement

retraitement

Désignation




NOTES EXPLICATIVES
(1) Notes explicatives sur le bilan- Actifs

Note 1.1 : Caisse et avoirs auprés de la BCT, CCP et TGT

Le solde de cette rubrique s’¢léve au 30 Juin 2023 & 103 571 182 DT contre 172 084 804 DT
au 30 Juin 2022 enregistrant ainsi une diminution de 40%.

EnDT
Description i 30 juin 2022 31 déc 2022 Variation
Caisse en dinars et monnaies étrangeres 17 472 687 10719 108 12444985 6753579 63%
BCT,CCPet TGT 86 155 163 161422364 99581190 (75267201) -47%
Provision sur incident de caisse (56 668) (56 668) (56 668) - 0%

103571182 172084804 111969507 (68 513 622

Note 1.2 : Créances sur les établissements bancaires et financiers

Les créances sur les établissements bancaires et financiers totalisent 144 199 307 DT au 30 Juin
2023 contre 101 805 858 DT au 30 Juin 2022, enregistrant ainsi une augmentation de 42%.

EnDT
Description 30-juin-23 30-juin-22 31-déc-22  Variation %

Créances sur les établissements Bancaires 124 180122 73818752 144 167 374 50361370 68%
Créances sur les établissements Financiers 20 019 185 27 987 106 20505469 -7967921 -28%
Total 144 199 307 101805858 164 672843 42393449 42%

La ventilation des créances sur les établissements bancaires et financiers selon qu'elles sont
éligibles ou non au refinancement de la Banque Centrale se présente comme suit :

Eligible au Non éligible au
Refinancement  Refinancement
Description BCT BCT
Créances sur les établissements Bancaires - 124180 122 124180 122
Créances sur les établissements Financiers - 20019 185 20019 185
Total - 144 199 307 144 199 307

La ventilation des créances sur les établissements bancaires et financiers selon qu'elles soient
matérialisées ou non par des titres du marché interbancaire se présente comme suit :

Non matérialisé

Matérialisé par .
aterialise pa par des titres du

des titres du

Description —— marché

interbancaire interbancaire
Créances sur les établissements Bancaires - 124180 122 124180 122
Créances sur les établissements Financiers - 20019 185 20019 185

144 199 307 144 199 307

Total créances sur les établissements financiers

Note 1.2.1 Créances sur les établissements Bancaires




Le solde de cette rubrique s’¢léve a 124 180 122 DT au 30 Juin 2023 et se détaille comme
suit :
EnDT
31 déc 2022 Variation %

30 juin 30 juin

Description 2023 2022

Avoirs en comptes sur les établissements bancaires 2 897 586 1844 461 584 940 1053125

Provisions sur avoirs en comptes sur les établissements bancaires - (147 295) (144 900) 147 295 -100%
Placements MOUDHARABA interbancaire 121093900 72055690 143554100 49038210 68%
Créances rattachées aux placements MOUDHARABA 188 636 65 896 173 234 122740 186%

Total créances sur les établissements bancaires 124180 122 73818 752 144 167 374 50 361 370

Note 1.2.2 Créances sur les établissements Financiers

Le solde de cette rubrique s’¢léve a 20 019 185 DT au 30 Juin 2023 et se détaille comme suit :

EnDT
Description 30-juin-23  30-juin-22  31-déc-22 Variation
Préts aux les établissements financiers 19946921 27916667 20416667 -7969746 -29%
Créances rattachées aux comptes des établissements financiers 72 264 70439 88 802 1825 3%

Total créances sur les établissements financiers 20019185 27987106 20505469 -7967 921

La ventilation des créances sur les établissements bancaires et financiers selon la durée résiduelle
se présente comme suit :

Plus de 3

. Plus d*un Plus
- mois et . Sans
Description " anet moins de5 S
moins de 5 ans ans Maturité
d'unan

Total

Etablissements bancaires 121 282 536 2897586 124180122
Avoirs en comptes sur les établissements bancaires - - 2897586 2 897 586
Placements MOUDHARABA interbancaire 121 093 900 - - 121093900
Créances rattachées aux placements MOUDHARABA 188 636 - - 188 636
Etablissements financiers 2043974 6 460 511 11514 700 - 20019 185
Préts aux les établissements financiers 1971710 6 460 511 11514 700 - - 19946 921
Créances rattachées aux comptes des établissements financiers 72 264 - - 72 264

123 326 510 6 460 511 11 514 700 2897586 144 199 307

La ventilation des créances sur les établissements bancaires et financiers selon la nature de la
relation se présente comme suit :

EnDT

RUBRIQUES Ent:_e,prises Entrep_rjses Co-_ Autres

iées associées entreprises
Etablissements bancaires - - - 124180 122 124180 122
Avoirs en Comptes sur les établissements bancaires - - - 2897586 2897586
Provisions sur avoirs en comptes sur les établissements
bancaires i ) i - -
Préts aux établissements bancaires - - - 121093 900 121 093 900
Créances rattachées sur les préts aux établissements bancaires - - - 188 636 188 636
Etablissements financiers - - - 20019185 20019185
Avoirs en Comptes sur les établissements financiers - - - - -
Préts aux établissements financiers - - - 19946921 19946 921
Créances rattachées sur les avoirs et les préts aux
établissements financiers i ) i 72 264 72 264

Total = = > 144 199 307 144 199 307




Note 1.3 : Créances sur la clientele

Les financements a la clientele ont passé de 712 402 462 DT au 30 Juin 2022 & 918 386 697
DT au 30 Juin 2023 enregistrant ainsi une augmentation de 29%.

Le détail de cette rubrique se présente comme suit :

EnDT

Description juin-23 30 juin 2022 (* 31 déc 2022 (* Variation %

Kardh Hassan 5936 543 4673 837 4 422 787 1262706 27%
Autres concours a la clientele sur ressources ordinaires (1) 912 450 154 707 728 625 798586 553 204721529 29%
Portefeuille sur ressources ordinaires en dinars 892 450 829 694 165 034 784026016 198285795 29%
Financement Mourabaha 610 934 210 429 036 535 511605321 181897675 42%
Financement ljara 340 478 684 310473 225(*) 324039 926(*) 30005459 10%
Provisions sur créances douteuses et litigieuses (51 557 820) (39572 703) (45178 861) (11985117) 30%
Profits réservés sur créances (7 404 245) (5772 023) (6440370) (1632222) 28%
Portefeuille sur ressources ordinaires en devises 19 999 325 13563 591 14 560 537 6435734 47%

(*) Ces soldes ont été retraités pour le besoin de comparabilité.

La ventilation par nature de la relation des créances sur la clientéle, se détaille comme suit :

EnDT

Entreprises Autres
associées

Description Entreprises liées

Kardh Hassan - _ 5936 543 5936 543
Autres concours a la clientéle - } 912 450 154 912 450 154
918 386 697 918 386 697

Total - -

La ventilation des créances sur la clientéle selon la durée résiduelle se présente comme suit :

Plus de 3
Description mois et

Plus d'un an
et moins de 5 Plus de 5 SEL

moins d'un ans Maturité
ans

an
Kardh Hassan - - - - 5936 543 5936 543
Autres concours a la clientele sur ressources ordinaires 132151033 250157785 454719848 134383553 -58 962 065 912 450 154

Portefeuille sur ressources ordinaires en dinars 123094716 239214777 454719848 134 383553 -58 962 065 892 450 829
Financement Mourabaha (encours et impayés) 114339406 214296278 171470718 110827 808 - 610 934 210
Financement ljara (encours et impayés) 8 755 310 24918 499 283 249 130 23555 745 - 340 478 684
Provisions sur créances douteuses et litigieuses - - - - (51557 820) (51557 820)
Profits réservés sur créances - - - (7 404 245) (7 404 245)
Portefeuille sur ressources ordinaires en devises 9 056 317 10 943 008 - - 19999 325
Total 132151033 250157785 454719848 134383553 (53025522) 918 386 697

La ventilation des créances sur la clientéle selon gu'elles sont éligibles ou non au
refinancement de la Banque Centrale se présente comme suit :




Eligible au Non éligible au

Description Refinancement  Refinancement  30-juin-23
BCT BCT

Kardh Hassan 5936 543 5936 543
Autres concours a la clientele sur ressources ordinaires (1) 248 800 701 663 649 453 912 450 154
Portefeuille sur ressources ordinaires en dinars 248 800 701 643 650 128 892 450 829
Financement Mourabaha (encours et impayés) 168 567 051 442 367 159 610934 210
Financement ljara (encours et impayés) 80 233 650 260245034 340478 684
Provisions sur créances douteuses et litigieuses -51 557 820 -51 557 820
Profits réservés sur créances -7 404 245 -7 404 245
Portefeuille sur ressources ordinaires en devises 19999 325 19999 325
Total 248 800 701 669 585 996 918 386 69

Le détail des autres concours a la clientele sur les ressources ordinaires se présente comme

suit :
EnDT

Description 30 juin 2023 30 juin 2022 (*) 31 déc 2022 (*) Variation
Autres concours & la clientéle en dinars 892450829 694 165 035 784026016 198285794 29%
Portefeuille ljara* 340478684 310473225 324039926 30005459 10%
Encours financiers 294442026 274 656 099 286225004 19785927 7%
Impayés et autres facturations 47 527 190 37 447 289 39374 470 10079901 27%
Produits rattachés aux Financements ljara (1490 532) (1630 163) (1 559 548) 139631 -9%
Portefeuille Mourabaha* 610934210 429 036 536 511605321 181897674 42%
Mourabaha Court terme 331402491 196932242 264897068 134470249 68%
Encours financiers 295955324 177793 639 243254983 118161685 66%
Produits & recevoir sur Financement Mourabaha 2583 251 1341011 1899 225 1242240 93%
Impayés sur Financement Mourabaha 32863916 17 797 592 19 742 860 15066 324  85%
Mourabaha Moyen terme 229235283 187555216 198843127 41680067 22%
Encours financiers 219 567 482 182 390 406 190 941 202 37177076  20%
Produits a recevoir sur Financement Mourabaha Moyen Terme 2 743 639 2067 325 2085513 676 314 33%
Impayés sur Financement Mourabaha Moyen Terme 6 924 162 3097 485 5816 412 3826677 124%
Mourabaha Long terme 50 296 436 44549 078 47 865 126 5747358 13%
Encours financiers 48 328 500 43161 021 46 140 647 5167 479 12%
Produits a recevoir sur Financement Mourabaha Long Terme 997 993 732501 879513 265 492 36%
Impayés sur Financement Mourabaha Long Terme 969 943 655 556 844 966 314 387 48%
Provisions sur créances douteuses et litigieuses (51557 820) (39572 703) (45178 861) (11985117) 30%
Profits réservés sur créances (7 404 245) (5772 023) (6 440 370) (1632222) 28%
Autres concours a la clientéle en devises 19999 325 13563 590 14 560 537 6435735 47%
Encours financiers 19983 781 13 565 907 14 549 644 6417874 47%
Produits a recevoir 15544 (2 317) 10 893 17 861 -171%

912450 154 707 728 625 798586 553 204 721 529

Les encours financiers des financements IJARA relatifs au 30 Juin 2023 présentent un solde de
294 442 026 DT contre 274 656 099 DT par rapport au 30 Juin 2022 pour enregistrer une
évolution de 7% et se détaillent comme suit :




EnDT

Description Financement Capital amorti  Encours financier

Solde 31-12-2022 1508 708 040 1222099 798 286 608 242
Capital Amorti des anciens contrats 50 433 118 (50 433 118)
Ajouts de la période 76 766 502 12 957 860 63 808 642
Investissement 76 348 276 12 894 557 63 453 719
Relocation 418 226 63 303 354 923
Retraits de la période 28 217 255 22 675515 5541 740
Cession de la valeur Résiduelle 8 458 767 8 458 108 659
Cession anticipée 10 889 097 8013 269 2 875828
Transferts (Cession) 8 255 252 5 843 086 2412 166
Relocation 614 139 361 052 253 087
Carence -
Solde 30-06-2023 1 557 257 287 1262 815 261 294 442 026

Paiements minimaux sur contrats actifs (1) 353 153 206
A recevoir dans moins d'un an 131216 405
A recevoir dans plus d'un an et moins de 5 ans 215749 557
A recevoir dans plus de 5 ans 6 187 244
Produits financiers non acquis (2) 65270 138
A recevoir dans moins d'un an 30513 322
A recevoir dans plus d'un an et moins de 5 ans 34233 332
A recevoir dans plus de 5 ans 523 484
Encours contrats actifs (3)= (1) - (2) 287 883 068
Contrats suspendus (ordinaire) (4) 6 558 958

Total 294 442 026

Le stock des provisions et profits réservés au 30 Juin 2023, se présente comme sulit :
EnDT

Description 30 juin 2023 30 juin 2022 31 déc 2022 Variation %

Provisions sur créances (AC 03) (51557 820) (39572703) (45178861) (11985117) 30%

Provision individuelles (32360936) (28921 717) (29754 145) (3439219) 12%

Provisions collectives (14762 448) (8639 112) (12762448) (6123336) 71%

Provisions additionnelles (4434436) (2011874) (2662268) (2422562) 120%

Total provisions sur créances (51557 820) (39572703) (45178861) (11985117) 30%

Profits réservés (7404 245) (5772023) (6440370) (1632222) 28%

Total profits réservés (7404 245) (5772023) (6440370) (1632222) 28%

(58 962 065) (45 344 726) (51619 231) (13617 339) 30%

Total général des provisions et profits réservés

Les mouvements des provisions au cours de 1’exercice se détaillent comme suit :




EnDT

Description 30-juin-23 30-juin-22 31-déc-22 Variation

Provisions au 31/12/N-1 (45178 861) (35078 931) (35078 931) (10 099 930) 29%
Dotation de I'exercice (8978 796) (7 162 598) (22 103 342) (1816 198) 25%
Reprise de I’exercice 2599 837 2 668 826 12 003 412 (68 989) -3%

Total provisions (51 557 820) (39 572 703) (45178 861)  (11985117)

Le détail des profits réservés se présente comme suit :

En DT
Description 30-juin-23 30-juin-22 31-déc-22 Variation
Total classe 2,3,4 et 5 118 708 117 86 302 698 85567 205 32405 419 38%
Profits réservés au 31/12/N-1 -6 440 370 -4 409 183 -4 409 183 -2 031187 46%
Dotation aux profits réservés -1703 178 -1 362 840 -2 683 458 -340 338 25%
Reprise profits réservés de I'exercice 739 303 652 271 739 303 -

Total des profits réservés au 31/12/N -7 404 245 -5 772 023 -6 440 370 -1 632 222




EnDT

ANALYSE PAR CLASSE
A B1 B2 B3 B4 B5 TOTAL TOTAL Variation
Actifs Actifs nécessitant un Actifs Actifs Actifs Contenti
courants suivi particulier incertains préoccupants compromis ontentieux au 30-06-23 au 31-12-22
Encours en principal 587 171 419 246 998 252 15733819 8270912 6509 427 8980 060 873 663 839 782 147 699 91516 191
Impayés 13 147 24032 745 12 133539 5564 747 12 029 740 36 288 064 90 061 981 62 359 552 27702 429
Autres débits 1124020 1965193 318 496 324993 631 669 4538 016 8902 387 7729744 1172 643
Reglements non affectés -2 311 656 -105 747 -34 955 -44 704 -735103 -203 129 -3435294 -3 520 406 85112
Produits a recevoir MOURABAHA 2238078 721044 20935 9276 13969 11033 3014 335 2321 486 692 849
Produits percus d'avance IJARA -597 999 -529 845 -15 392 -53 091 -6 244 -17 444 -1220 016 -1 362 098 142 082
Débits de compte 590 572 503 103 280879 368 429 3099 894 510727 5353 602 4 406 549 947 053
ENGAGEMENTS BILANTIELS 588 227 580 273584 745 28 437 322 14 440 561 21543 352 50 107 325 976 340 886 854 082 527 122 258 359
ENGAGEMENTS HORS BILAN 258 282 038 59 485 125 1397 084 1 856 065 100 000 826 408 321946 720 174 443 276 147 503 444
TOTAL ENGAGEMENTS CLIENTELE 846 509 618 333069 870 29 834 406 16 296 626 21643352 50933 733 1298 287 606 1028 525 803 269 761 803
TOTAL ENGAGEMENTS Bgs & Ets Fin 19 946 921 0 0 0 0 0 19 946 921 15 416 667 4530 254
TOTAL ENGAGEMENTS CUMULES 866 456 539 333069 870 29 834 406 16 296 626 21643352 50933 733 1318 234 527 1043 942 469 274 292 057
Dont Créances Classées 29 834 406 16 296 626 21643 352 50933 733 118 708 117 85567 205 33140912
Agios réservés - - -516 116 -907 156 -1563 198 -4 417774 -7 404 245 -6 440 370 -963 875
Provisions sur engagements bilantiels douteux - - -796 716 -924 158 -8 513721 -22 126 342 -32 360 936 -29 754 145 -2 606 791
Provisions sur engagements extra-bilantiels douteux - - 0 0 0 0 0 0 0
Provision additionnelle 2013-21 - - 0 0 -543 485 | (3831 249) (4 434 436) -2662268 | (1772168)
Provisions collectives* -14 762 448 - - 0 0 -14 762 448 -12762 448 -2 000 000
I
TOTAL DE LA COUVERTURE -14 762 448 -1312 832 -1831314 | (10620 405) (30 375 365) (58 962 065) -51619231 | (7 342834)
ENGAGEMENTS NETS 831747 170 | 333069 870 28521574 | 14 465 312 | 11 022 948 20 558 369 1239 325 540 976 906 571 | 262 418 968
Ratio des actifs non performants (B2, B3 et B4) -Tous 2,26% | 1,24% | 1,64% | 3,86%
engagements confondus 9,01% 8,20% 0,81%
Ratio de couverture des actifs classés par 4,40% 11,24% 50,74% 62,52
lesprovisions et agios réservés %
37,23% 45,41% 8,18%




Note 1.4 : Portefeuille-titres commercial

Le portefeuille titre commercial se compose principalement des actions cotées détenues a des
fins de transaction et dont le montant s’éléve a 41 583 DT au 30 Juin 2023. Le détail des titres
de transactions détenus par la Banque au 30 Juin 2023, se présente comme sulit :

31-déc-22 Variation

Description 30-juin-23

30-juin-22

Titres de transaction 41 583 40171 43010 1412 4%
Titres cotés 41583 40171 43010 1412 4%
Titres Ami 17 301 16 240 16 077 1061 7%
Titres Unimed 11 666 13230 13101 -1 564 -12%
Titres SAH 12 616 10 701 13832 1915 18%

Titres non cotés - - - - -
Titres de placement

Total 41 583 40171 43 010 1412 4%

La ventilation des titres de transactions et de placements par nature de 1’émetteur, se détaille
comme sulit :

EnDT
Total

Organismes Entreprises Co-

Entreprises

associées AULres

Description

publics liées entreprises

Titres de transaction - - - 41583 41583
Titres cotés - - - 41583 41583
Titres Ami - - - 17 301 17 301
Titres Unimed - - - 11 666 11 666
Titres SAH - - - 12 616 12616
Titres non cotés - - - - -
Titres de placement - - - - -
Total - - - 41583 41583

Note 1.5 : Portefeuille-titres d’investissement

Le portefeuille titres d’investissement accuse au 30 Juin 2023, un solde de 44 635 597 DT
contre 16 772 515 DT au 30 Juin 2022, enregistrant ainsi une augmentation de 166 %.

Le détail relatif a cette rubrique se présente comme suit :

EnDT
30 juin 2023 30 juin 2022 31 déc 2022 Variation %

Description Note

Titres d'investissement 151 9500178 14243062 10103958 (4742884)  -33%
Titres de participation 152 69 453 69 453 69 453 - 0%
Parts dans les entreprises liées 153 33505966 900000 33505966 32605966 3623%
Titres participatifs 154 1560000 1560000 1620000 - 0%
Total 44635597 16772515 45299377 27863082 166%

La ventilation des titres selon gu'ils sont cotés ou non se présente comme suit :




Titres non

Titres cotés

Description s cotes

Titres d'investissement 989 303 8 510 875 9500178
Titres de participation - 69 453 69 453
Parts dans les entreprises liées - 33505 966 33 505 966
Titres participatifs - 1 560 000 1 560 000

Total 989 303 43 646 294 44 635 597

1.5.1 Titres d’investissement

Le détail comparatif relatif aux titres d’investissement entre le 30 Juin 2023 et le 30 Juin 2022
se présente comme suit :

EnDT

Description 30 juin 2023 30 juin 2022 31 déc 2022 Variation

Fonds Gérés 9500178 14243062 10103958 (4 742884) -33%
Fonds Gérés Sodis Sicar 490 000 490 000 490 000 - 0%
Fonds Gérés Sodis Sicar 2003 154 000 154 000 154 000 - 0%
Fonds Gérés Sodis Sicar 2004 102 000 102 000 102 000 - 0%
Fonds Gérés Sodis Sicar 2005 234000 234000 234000 - 0%
Provisions sur fonds gérés Sodis Sicar (437 423) (475 566) (437 423) 38143 -8%
Fonds Gérés Wifak Sicar 11012659 15300000 11012659 (4287 341) -28%
Fonds Gérés Wifak Sicar 2009 - 500 000 - (500 000) -100%
Fonds Gérés Wifak Sicar 2012 701 003 1 000 000 701003 (298 997) -30%
Fonds Gérés Wifak Sicar 2013 250 253 2 000 000 250253 (1749 747) -87%
Fonds Gérés Wifak Sicar 2014 839 725 1400 000 839725 (560 275) -40%
Fonds Gérés Wifak Sicar 2015 960 001 1400 000 960 001 (439 999) -31%
Fonds Gérés Wifak Sicar 2016 3761677 4 500 000 3761677 (738 323) -16%
Fonds Gérés Wifak Sicar 2017 4500 000 4 500 000 4 500 000 - 0%
Provisions sur fonds gérés Wifak Sicar (1591049) (1504968) (1261 049) (86 081) 6%
Revenus des fonds gérés 25991 433596 299771 (407 605) -94%
Revenus sur les Fonds Gérés 25991 433 596 299 771 (407 605) -94%
Total 9500178 14243062 10103958 -4742884 -33%

Note sur le détail des fonds gérés :

Le détail des fonds gérés au 30 Juin 2023 se présente comme suit :

Description 30 juin 2023 Meéthode d'évaluation

SOTEMAIL 465678 Selon le cours moyen boursier du dernier mois de cléture
SOMOCER 480 000 Selon le cours moyen boursier du dernier mois de cléture
OFFICE PLAST 711404 Selon le cours moyen boursier du dernier mois de cléture
CERAMIQUES DU SUD 470 000 Selon la valeur d'usage

SEFRIM 250 000 Selon la valeur d'usage

EL BANNA 3500 000 Selon la valeur d'usage

ROYAL OLIVE OIL 400 000 Selon la valeur d'usage

CCT 2 000 000 Selon la valeur d'usage

TAIMET 2 000 000 Selon la valeur d'usage

Comptes WIB 735577 Selon la valeur d'usage

SERPSUD 60 000 Selon la valeur d'usage

MEDFOOD 150 000 Selon la valeur d'usage

ERRYADA IMMOBILIERE 40 000 Selon la valeur d'usage

CERAMIQUES DU SUD 240000 Selon la valeur d'usage

Total 11 502 659 -

Les titres non cotes sont eévalués selon la valeur d'usage.




Les titres cotés sont évalués selon le cours moyen du dernier mois d'arrété.

1.5.2 Titres de participation

Le détail relatif & cette sous- rubrique se présente comme suit :

EnDT
Description 30 juin 2023 30 juin 2022 31 déc 2022 Variation )
Titres de participation 169 453 169 453 169 453 - 0%
Provisions sur titres de participation (100 000) (100 000) (100 000) - 0%

Total 69453 60453 69 453

Les titres de participations se détaillent comme suit :

EnDT
% de détention Valeur Provisions
comptable

SIBTEL 0,62% 69 353 -
Med Food SA 3,33% 100 000 -100 000
Association Professionnelle Tunisienne des
Banques et desEtablissements Financiers 0,00% 100 )
Total 169 453 -100 000

1.5.3 Parts dans les entreprises liées

Cette sous rubrique se détaille comme suit :

EnDT
Description 30 juin 2023 30 juin 2022 31 déc 2022 Variation %
Parts dans les entreprises liées (*) 33 505 966 900 000 33 505 966 32 605 966 3623%

Montant restant a libérer sur les parts dans les - - - - -
entreprises associées

Créances rattachées - - - - R

Provisions sur parts dans les entreprises liées - - - - -

Total 33 505 966 900 000 33 505 966 32 605 966 3623%

(*) Ce compte se détaille comme suit :
EnDT

Cilpiiia Résultat au

31 Déc 2022

Siege social % de détention propres au
31 Déc 2022

Immeuble Ines, Bloc B, 3éme
étage, Centre Urbain Nord -

Wifak Sicar Tunis 97,83% 1 879 569 195 834
15, rue de Jérusalem 1002
ATTAKAFULIA Tunis Belvédere 9590% 27957 111 990 100

1.5.4 Titres Participatifs




Cette rubrique correspond a I’encours relatif a la souscription a I’emprunt obligataire
« Chahadet Zitouna 2017 » pour un principal de 1 500 000 DT remboursable in fine pour une
durée totale de 7 ans, en plus des créances rattachées sur titres participatifs qui totalisent un
montant de 60 000 DT.

Note 1.6 : Valeurs immobilisées

Les valeurs immobilisées accusent au 30 Juin 2023 un solde de 52 249 339 DT contre un solde
de 54 450 178 DT au 30 Juin 2022 enregistrant ainsi une baisse de 4% :

En DT
Description 30 juin 2023 30 juin 2022 (*) 31 déc 2022 (*) Variation %
Immobilisations incorporelles 4401971 4 266 508 4131141 135 464 3%
Immobilisations incorporelles 9 846 464 8581 365 8980801 1265100 15%
Amortissement des immobilisations incorporelles (5 444 493) (4314 857) (4849 660) (1129 636) 26%
Immobilisations corporelles 47 692 869 50 055 885 49032179 -2363017 -5%
Immobilisations corporelles 69374916 68049 145(*) 68840541 (*) 1325770 2%
Amortissement des immobilisations corporelles (21 682 047) (17 993 260) (19 808 362) (3688 787) 21%
Immobilisations encours 154 499 127785 138 802 26714  21%
Immobilisations encours 154 499 127785 138 802 26714 21%

Total 52 249 339 54 450 178 53302 122 (2 200 839) -4%

(*) Ce solde a éteé retraité pour le besoin de comparabiliteé.

Au 30 Juin 2023, le tableau de variation des immobilisations se présente comme suit :

EnDT
Valeur Amortissemen Dotation Amortissemen
Brutay  Aduiions  Valeurbrute - SROESIINS R comulés au 30.06-
31-12-2022 2022 sur 2023
cessions

1) Immobilisations Incorporelles| 8 980 801 865 663 9 846 464 -4 849 660 -594 833 -5 444 493 4401971
* Licence 2 485 157 744 587 3229744 -1 504 037 -282719 -1 786 756 1442 988
* Logiciels 6 488 443 121076 6 609 519 -3 338 426 -312 110 -3 650 536 2958 983
* Site web 7201 0 7201 -7 197 -4 -7 201 -
* Droit au bail - -
2) Immobilisations Corporelles 68 840 541 534 375 69 374 916 -19 808 362 -1 873 685 -21 682 047 47 692 869
Immobilisations d'exploitation 56 335 961 134 808 56 470 769 -11 054 037 -1121 093 -12 175130 44295 639
* Terrains d'exploitation 10 140 987 - 10 140 987 - 10 140 987
* Batiments 30916 797 - 30916 797 -4380 127 -347 575 -4 727 702 26 189 095
* Aménagements de batiments 15278 177 134 808 15412 985 -6 673910 -773 518 -7 447 428 7 965 557
Mobiliers et Matériel de Bureau 1791974 29769 1821743 -958 905 -82 376 -1 041 281 780 462
Matériels de Transport 1632 488 - 1632 488 -909 134 -113798 -1022 932 609 556
Matériels Informatique 7437 314 337 395 7774709 -5 975 860 -523 854 -6 499 714 1274 995
Machines DAB et GAB 1114033 18 377 1132 410 -909 444 -32 564 -942 008 190 402
Coffres Forts 144 551 14 026 158 577 - - - 158 577
Autres Immobilisations 384 220(*) 0 384 220 -982 - -982 383238
3) Immobilisation en cours 138 802 15 697 154 499 - - - 154 499
Immobilisations corporelles en 17725 136 774 154 499 - - - 154 499
cours

Immobilisations incorporelles en 121077 -121 077 - - - - -
cours

77960 144 1415735 79 375 879 -24 658 022 (2 468 518) -27 126 540 52 249 339

(*) Ce solde a été retraité pour le besoin de comparabilité.




Les immobilisations corporelles en cours accusent au 30/06/2023 un solde de 154 499
Dinarsqui se détaille comme suit :

Acquisition /

Valeur Brute
31/12/2022 Rec'ggszegme”t 30/06/2023

AGENCEMENTS ET AMENAGEMENTS EN COURS 17725 136 774 154 499
Total 17725 136 774 154 499

Valeur Brute

Description

Les immobilisations incorporelles en cours accusent au 30/06/2023 un solde nul qui sedétaille
comme suit

Valeur Brute Acquisition / Valeur Brute

Description 31/12/2022 Reclassement 2023 30/06/2023

LOGICIEL EN COURS 121077 (121 077) -
Total 121077 (121 077) -

Le site Web est évalué selon le codt d'acquisition, d'une valeur de 7 201 DT.




Note 1.7 : Autres actifs

Les autres actifs totalisent au 30 Juin 2023 un montant de 62 468 437 DT contre un montant de
56 460 768 DT au 30 Juin 2022 et se détaillent comme suit :

EnDT
Description 30 juin 2023 30 juin 2022 31 déc 2022 Variation
Comptes d'attente et de régularisation 14903 676 11 260 538 8 297 627 3643138 32%
Comptes d'attente 14 836 947 11189673 8239 580 3647274 33%
Comptes d'attente de la salle de marché 1138325 75 005 158 300 1063 320 1418%
Comptes d'attente de la compensation 13698 622 11114 668 8 081 280 2583954 23%
Comptes de régularisation 66 729 70 865 58 047 (4 136) -6%
Autres 48460 440 47092 087 65197 114 1368 353 3%
Stock de matiere, fourniture et timbres 265 757 116 583 231780 149 174 128%
Cartes et imprimes en stock 265 757 116 583 231780 149174 128%
Matériels en stock ( Murabaha et ljara) 19762 155 25094 017 36 912 057 (5 331 862) -21%
Etat, impots et taxes 6 050 009 4679 202 5654 627 1370807 29%
Dép6bts et cautionnements 104 789 844 004 844 004 (739 215) -88%
Opérations avec le personnel 15967 528 10918 595 13477 231 5048933 46%
Autres créances sur I'Etat 2027 190 2581360 2624 560 (554 170) -21%
Débiteurs divers 3202437 437 539 4 255 457 2764898 632%
Autres 1080575 2420787 1197 398 (1340212) -55%
Total brut 63364 116 58 352 625 73494 741 5011491 9%
Provisions pour dépréciation des autres actifs (895679)  (1891857) (1752 070) 996 178 -53%

Les provisions sur les autres actifs se détaillent comme suit :

Description 30 juin 2023 30 juin 2022 31 déc 2022 Variation %
Provisions sur Dépots et Cautionnements (83567) (821 229) (821 229) 737 662 -90%
Provisions sur Fonds Sociaux Accordé aux Personnels (20 231) (401 231) (20 231) 381 000 -95%
Provisions sur créance D'exploitation Non Bancaires (470 678) (348 194) (496 407) (122 484) 35%

Awutres provisions (321 203) (321 203) (414 203) - 0%
Total (895679) (1891857) (1752070) 996 178 -53%




(2) Notes explicatives sur le bilan- Passifs

Note 2.1 : Banque Centrale de Tunisie & C.C.P

L’encours de la rubrique Banque Centrale de Tunisie &CCP présente un solde de 115 802 125
DT au 30 Juin 2023 contre un solde de 130 202 833 DT au 30 Juin 2022, se détaillant comme
suit :

En DT
Description 30 juin 2023 30 juin 2022 31 déc 2022 Variation %
Wakala Bel Istithmar auprés de la BCT 115000 000 130000000 130000000 (15000000) -12%
Dette rattaché sur wakala bel Istithmar aupres de la BCT 802 125 202 833 477 750 599292 295%
Total 115802 125 130202833 130477 750 (14400708) -11%

Note 2.2 : Dépbts et avoirs des établissements bancaires et financiers

Les dépbts et avoirs des établissements bancaires et financiers accusent au 30 Juin 2023 un
solde de 35 275 454 DT contre 22 175 534 DT au 30 Juin 2022 enregistrant ainsi une
augmentation de 59%. Le détail de cette rubrique se présente comme suit :

EnDT

Description 30 juin 2023 30 juin 2022 31 déc 2022 Variation %

Dépdts et avoirs des Etablissements Bancaires 35275454 22175534 15185399 13099 920 59%
Dépdts et avoirs des Etablissements Financiers - - - - -

35275454 22175534 15185399 13099 920 59%

La ventilation des dépdts et avoirs des établissements bancaires et financiers selon qu'ils
soient matérialisés ou non par des titres du marché interbancaire se présente comme suit :

Matérialisé par des Non matérialisé par
titres du marché des titres du marché Total
Description interbancaire interbancaire
Dépobts et avoirs des Etablissements Bancaires - 35275 454 35275454
Dépdts et avoirs des Etablissements Financiers - - -
Total - - 35275 454

Les dépots et avoirs des établissements bancaires, se détaillent comme suit :

En DT
Description 30 juin 2023 30 juin 2022 31 déc 2022  Variation )
Avoirs des Etablissements Bancaires 85 662 175534 581 643 (89 872) -51%
Emprunts aupreés des Etablissements Bancaires 35189792 22000 000 14603 756 13189 792 60%

Dépots et avoirs des établissements bancaires 35275454 22175534 15185399 13099 920 59%

La ventilation des dépéts et avoirs des établissements bancaires et financiers selon la maturité
résiduelle, est présentée dans le tableau ci-dessous :




Description

Plus de 3

<= 3 mois mois et

Plus d’un
an et

moinsd’un  moins de 5

an

ans

EnDT

Etablissements bancaires 35275 454 - - 35275 454
Avoirs en Comptes sur les établissements bancaires 85 662 - - 85 662
Moudharaba sur les établissements bancaires en dinars 35000 000 - - 35000 000
Moudharaba sur les établissements bancaires en devises - - - -
Dettes rattachées sur les préts aux établissements bancaires 189 792 - - 189 792

Etablissements financiers

Avoirs en Comptes sur les établissements financiers

35 275 454

35 275 454

La ventilation des depdts et avoirs des établissements bancaires et financiers selon la nature de

la relation, se présente comme suit :

Description

Entreprises

liées

Entreprises
associées

Co-
entreprises

Autres

EnDT

Dépdts et avoirs des Etablissements Bancaires
Dépdts et avoirs des Etablissements Financiers

35275454

35275454

Dépots et avoirs des établissements bancaires

Note 2.3 : Dépdts de la clientéle

35 275 454

35275 454

Les dépdts et avoirs de la clientéle accusent au 30 Juin 2023 un solde de 782 723 776 DT
contre 643 673 444 DT au 30 Juin 2022 et se decomposent comme suit :

Variation

EnDT

Description

30 juin 2023 30 juin 2022 31 déc 2022

Dépdts a vue 244996959 248736308 276161196 (3739 349) -2%
Dépbts a vue 243157604 247658877 274266868 (4501 273) -2%
Dettes rattachées sur dépots a vue 1839 355 1077431 1894 328 761924 71%
Autres dépbts et avoirs de la clientele 537726817 394937136 471831422 142789681 36%
Tawfir 236450350 193763132 227784097 42687 218 22%
Tawfir 236137676 193622450 227553047 42515226 22%
Dettes rattachées sur tawfir 312674 140 682 231050 171992 122%
Istithmar 221699605 120873052 158 756 257 100 826 553 83%
Istithmar en dinars 206639588 109045105 143895705 97594483 89%
Dettes rattachées sur istithmar en dinars 6115003 2925690 5421 407 3189313 109%
Istithmar en devises 8 852 399 8854871 9371963 (2472) 0%
Dettes rattachées sur istithmar en devises 92 615 47 386 67 182 45229 95%
Autres sommes dues a la clientele 79576 862 80 300 952 85291 068 (724 090) -1%
Total 782723776 643673444 747992618 139 050 332 22%

La ventilation des dépots et avoirs de la clientele selon la durée residuelle, se présente comme

suit ;




EnDT

RUBRIQUES

Dépots a vue 4545 493 - - 239097 217 243642710

Tawfir - - - 236137676 236 137 676

Istithmar 84 320 607 - - 131171380 215491 987

Autres sommes dues a la clientéle - - - 79091756 79 091 756

Dettes rattachées 880 279 - - 7479 368 8 359 647
89 746 379 - - 692977 397 782723776

Note 2.4 : Dettes de financement et ressources spéciales

Au 30 Juin 2023, le solde de cette rubrique s’éléve a 112 395 221 DT contre 53 349 271 DT au
30 Juin 2022 et se détaille comme suit :

EnDT
Description 30 JU|n 2023 30 JU|n 2022 31 déc 2022 Variation
Emprunts Matérialisés @ 4006 800 8 013 599 6 010 384 (4 006 799) -50%
Emprunts obligataires @ 108 388 421 45335672 56 920 473 63 052 749 139%
Total 112 395 221 53349 271 62 930 857 59 045 950 111%

O Le solde des emprunts matérialisés se subdivise comme suit :

Description 30 juin 2023 30 juin 2022 31 déc 2022 Variation
Emprunts Matérialisés 3953846 7907 693 5930 769 (3953 847) -50%
Dettes rattachées sur emprunts matérialisés 52 954 105 906 79 615 (52 952) -50%

4 006 800 8013599 6 010 384 (4 006 799)

@L e Solde des emprunts obligataires se subdivise comme suit :

EnDT

Description 30 juin 2023 30 juin 2022 31 déc 2022 Variation
Emprunts obligataires 102 765 854 43270 630 55420 421 59 495 224 137%
Dettes rattachées sur emprunt obligataires 5622 567 2 065 042 1500 052 3557525 172%

108 388 421 45335672 56 920 473 63 052 749

La ventilation des dettes de financement et ressources spéciales par nature de la relation, se
présente comme suit :

En DT
Descrition Tl assooiées | ConUEpriss  Autres
Emprunts Matérialisés - - - 4006 800 4006 800
Emprunts obligataires - - - 108 388 421 108 388 421
Total - - - 112 395 221 112 395 221

La ventilation des dettes de financement et ressources spéciales selon la durée résiduelle, se
présente comme suit :




EnDT

Plus de 3 :
mois et Plus d'un an
<=3 mois moins d'un et moinsde 5 Plus de5 ans Total
ans
an
Emprunts Matérialisés 1041416 2965 384 - - 4 006 800
Ressources Spéciales - - - - -

Emprunts obligataires 9682456 10988 885 61187 795 26529285 108388421

Total 10723872 13954 269 61187 795 26529 285 112395 221

Note 2.5 : Autres passifs

Les autres passifs se subdivisent comme suit au 30 Juin 2023 et au 30 Juin 2022 :

En DT

Description 30 juin 2023 30 juin 2022 31 déc 2022 Variation
Provisions pour passifs et charges 8 063 386 5473 067 6953086 2590319 47%
Provisions pour passifs et charges 8 063 386 5473 067 6953086 2590319 47%
Comptes d'attente et de régularisation 108 062549 100948 402 126 300 489 7114 147 7%
Comptes d'attente 26217 014 20 488 842 13543 762 5728172 28%
Comptes de régularisation 14937848 10991729 29641361 3946119 36%
Créditeurs divers 52592 312 61 424 135 75368 272 (8 831 823) -14%
Fournisseurs 49149486 58075583 72194986 (8926 097) -15%
Dépbts du personnel 1232 067 1618 197 1329 698 (386 130) -24%
Prestataire de services 2210759 1730 355 1843588 480 404 28%
Etat, imp0ts et taxes 10576 748 4 454 297 5695 458 6 122 451 137%
Autres 3738627 3589 399 2 051636 149 228 4%

Total Autres passifs 116125935 106421469 133253575 9 704 466

Le détail des provisions pour passifs et charges se détaille comme suit :

Description 30 juin 2023 30 juin 2022 31 déc 2022

Provision pour congés payés 3099 236 2291152 2218184
Provision pour départ a la retraite 3987 001 3041915 3364 742
Provision pour litige 224149 140 000 362 160
Provision pour risques divers 753 000 - 1 008 000

Total 8 063 386 5473 067 6 953 086




Notes 3- Capitaux propres

Le capital social est fixé a la somme de 150 000 000 DT divisé en 30 000 000 actions nominatives de 5 DT chacune souscrites et libérées
intégralement en numéraires. Les actions formant le capital social sont toutes de méme nature.

WIFAK INTERNATIONAL BANK dispose de 98 924 actions propres de 5 DT chacune pour un codt total de 694 663 DT.

Au 30 Juin 2023, les capitaux propres de « WIFAK INTERNATIONAL BANK » ont atteint 163 229 632 DT contre 160 198 671 DT au 31
décembre 2022, enregistrant ainsi une augmentation de 2%.

Le tableau de variation des capitaux propres se présente comme suit :

Capital

social

Réserve
Iégale

Réserve

Réserves

statutaire | facultatives

Autres
Réserves

Actions
Propres

Réserve
pour
fonds

spécial

Titres
assimilés a
des
capitaux
propres

Résultats
reportés

Modification

comptable

Résultat de
I'exercice

En DT

Totaux

Résultat de la période.
Capitaux Propres au 30

17 030 000

(694 663)

677 576

15 437 000

(25 763 196)

3 030 496

Capitaux Propres N-1 150000000 | 1867419| 30000 1615000| 17030000 | (694663)| 677111| 15437 000| (31032972) 5269 776| 160198 671
Affectation résultat 2022 5269 776 (5269 776) -
Variation de la période 465 465

3030496 3030496

163 229 632

juin 2023

150 000 000 1867 419 ‘ 30 000 ‘ 161




(4) Notes explicatives sur I’état des engagements Hors Bilan

Note 4.1 : Cautions, avals et autres garanties donnees

Le solde de cette rubrique s’éléve au 30 Juin 2023 & 36 335 226 DT contre 22 139 088 DT au
30 Juin 2022 et se détaille comme suit :

EnDT
Description 30 juin 2023 30 juin 2022 31 déc 2022 Variation
Cautions (1) 33336 833 22139 088 27888 541 11197 745 51%
Avals (2) 2998 393 - 2998 393
Total 36 335 226 22139 088 27 888 541 14196 138 64%

(1) L’encours des cautions se détaille, au 30 Juin 2023, comme suit :

EnDT

Description 30 juin 2023 30 juin 2022 31 déc 2022 Variation

Cautions en faveur des banques - - - - -
Cautions en faveur des établissements financiers - - - - -
Cautions en faveur de la clientele 33336833 22139088 27888541 11197 745 51%
Total 33336833 22139088 27888541 11197 745 51%

La ventilation des cautions par nature de relation, se présente comme suit :

EnDT

Entreprises  Entreprises Co-

Rubriques Autres

liées associées entreprises

Cautions en faveur des banques - - - - -

Cautions en faveur des établissements financiers - - - - -

Cautions en faveur de la clientele - 33336833 33336833

Total 33336 833 33 336 833

(2) L’encours des avals se détaille, au 30 juin 2023, comme suit :

EnDT
Description 30 juin 2023 30 juin 2022 31 déc2022 Variation
Avals en faveur de la clientéle 2998 393 - 2 998 393
Total 2998 393 2998 393

La ventilation des avals par nature de la relation se présente comme suit :

EnDT

Entreprises  Entreprises Co-

- ., . Autres Total
liées associées entreprises

Rubriques

Avals en faveur de la clientéle - - - 2998 393 2998 393

Total 2998393 2998393




Note 4.2 : Crédits documentaires

Les crédits documentaires présentent un solde de 36 230 074 DT au 30 Juin 2023, et se
détaillent comme suit :

EnDT
Description 30 juin 2023 30 juin 2022 31déc2022 Variation
Crédits documentaires Import 36230074 10288114 15897965 25941 960 252%
Total 36230074 10288114 15897965 25941 960 252%

La ventilation des engagements liés aux crédits documentaires selon la nature de la relation se
détaille comme suit :

EnDT
Rubriques Ent:r_gpnses Entrep_(lses CO'. Autres Total
iées associées entreprises
Crédits documentaires Import 1133185 - - 35096889 36230074
Total 1133185 - - 35096889 36230074

Note 4.3 : Engagements donnés

Les engagements donneés s’élévent, au 30 Juin 2023, a 260 419 371 DT contre 125 508 789 DT
au 30 Juin 2022, enregistrant ainsi une augmentation de 107 % et se détaillent comme suit :

EnDT
Description 30 juin 2023 30 juin 2022 31 déc 2022 Variation
Engagements de financement donnés 260419371 125508 789 130656 770 134910 582 107%
Crédits a la clientele confirmés et non encore débloqués 260419371 125508789 130656 770 134910 582 107%

Crédits a la clientéle confirmés et non encore débloqués en

0
faveur de la clientéle 260419371 125508 789 130656 770 134 910 582 107%

Crédits a la clientéle confirmés et non encore déblogqués 296804879 102 209588 121525194 124 595 291 122%

MOURABHA
Crédits a la clientele confirmés et non encore débloqués IJARA 33614492 23299201 9131576 10315291 44%
Total 260419371 125508 789 130656 770 134 910 582 107%

La ventilation des engagements donnés selon la nature de la relation se détaille comme suit :

. Entreprises Entreprises Co-
RULHI e lies associées entreprises s

Engagements de financement donnés 500 000 - - 259919371 260419 371
Crédits a la clientele confirmés et non encore débloqués 500 000 - - 259919371 260419 371
Crédits a la clientéle confirmés et non encore débloqués en

faveur de la clientele 500 000 - - 259919371 260419371
Crédits a la clientele confirmés et non encore débloqués

MOURABHA 500 000 - - 226304879 226804879
Crédits a la clientele confirmés et non encore débloqués IJARA - - - 33614492 33614492
Total 500 000 - - 259919 371 260419 371

Note 4.4 : Garanties Recues

L’encours des garanties recues s’éléve au 30 Juin 2023 a 125 479 671 DT contre 344 066 841
DT au 30 Juin 2022.




Le solde de cette rubrique se détaille au 30 Juin 2023 comme suit :

EnDT

Description 30 juin 2023 30 juin 2022 31 déc 2022 Variation

Garanties recues des autres établissements bancaires,

- : , - 20006 856 414404 (20 006 856) -100%
financiers et de l'assurance

Garanties regues de la clientele 125479671 324059985 129504549 (198 580 314) -61%

Total 125479671 344066841 129918953 (218 587 170) -64%

Selon la nature :
EnDT

HYP.

Description HYP. ljara Mourabaha

Garanties regues des autres établissements bancaires,
financiers et de I'assurance

Garanties regues de la clientéle 11 069 467 114 410 204 125479671
Total 11 069 467 114 410 204 125479671

Selon qu'il soit douteux ou non :

EnDT
Garantiessur  Garanties sur
Description actifs actifs non
douteux douteux

Garanties recues de la clientéle 68 573 752 56 905 919 125479 671

Total 68 573 752 56 905 919 125479 671

(5) Notes explicatives sur I’état de résultat

Note 5.1 : Marges et revenus assimilés

Les marges et revenus assimilés s’éleve a 52 088 374 DT au 30 Juin 2023. Leur détail se
présente comme suit :

EnDT
Description 30-juin-23  30-juin-22 31-déc-22 Variation
Opérations avec les établissements bancaires et financiers 8 304 766 4975938 11006 254 3328 828 67%
Opérations avec la clientele 43783608 33303799 70357358 10479809 31%
Portefeuille Murabaha 25896 071 17006 776 37 622 346 8889 295 52%
Portefeuille ljara 18621285 17436108 34510281 1185177 7%
Profits /Portefeuille sur ressources ordinaires en Devises 415762 92 938 255918 322824 347%
Profits réservés -1 149510 -1232023 -2 031187 82513 -71%
Total 52088374 38279737 81363612 13808637 36%

Note 5.2 : Commissions en produits

Les commissions en produits totalisant au 30 Juin 2023 un solde de 12 790 638 DT enregistrant
ainsi une augmentation de 4 347 561 DT par rapport au 30 Juin 2022 et se présentent comme
suit :




EnDT

Description 30 juin 2023 30 juin 2022 31 déc 2022 Variation %

Chéques, effets, virements, prélévements et frais de tenue de compte 3196 620 2623735 5518024 572885 22%
Commissions sur engagements par signature en TND 675 588 311178 750575 364410 117%
Commissions sur opérations de commerce extérieur 1 083 306 503334 1094104 579972 115%
Monétiques 828 290 678091 1446098 150199 22%
Commissions de Gestion, études et Engagement 5692658 3523204 8605887 2169454 62%
Commissions de Banque Directe 193 056 165 115 341458 27941 17%
Bancassurance 335126 423017 757 922 (87891) -21%
Autres commissions 785994 215403 701 845 570591 265%

Total 12 790 638 8443077 19215913 4347561 51%

Note 5.3 : Gain net sur portefeuille titres commercial et opérations financiéres

Au 30 Juin 2023, les gains sur portefeuille titres commercial et opérations financiéres se
détaillent comme suit :

EnDT
Description 30 juin 2023 30 juin 2022 31 déc 2022 Variation %
Plus-value de réévaluation sur titres de transaction 1224 - 3131 1224
Moins-value de réévaluation sur titres de transaction (2651) (4 033) (4 325) 1382 -34%
Dividendes Regus sur titres de transaction - - 996 -

Gain/Perte net sur opérations de change 1260 536 1397 372 3152414 (136 836) -10%

Total 1259 109 1393 339 3152 216 (134 230) -10%

Note 5.4: Revenus du portefeuille d’investissement

Les revenus du portefeuille investissement ont totalisé, au 30 Juin 2023 un montant de 85 990
DT contre 147 836 DT au 30 Juin 2022. Leur détail se présente comme suit :

EnDT
Description 30 juin 2023 30 juin 2022 31 déc 2022 Variation %
Marges et revenus assimilés sur titres d'investissement 25990 87 836 299770 (61846) -70%
Fonds Gérés 25990 87 836 299770 (61846) -70%
Dividendes et revenues assimilés sur titres de participations 60 000 60 000 120000 - %
Total 85990 147 836 419770 (61 846) -42%

Note 5.5 : Marges encourues et charges assimilées

Les marges encourues et charges assimilées ont totalisé au 30 Juin 2023 un montant de
29 391 370 DT. Leur détail se présente comme suit :




EnDT

Description 30 juin 2023 30 juin 2022 31déc 2022  Variation
Opérations avec les établissements bancaires et financiers (5214522) (3970799) (9042438)  (1243723) 31%
Opérations avec la clientele (18161 676) (11815228) (25690262) (6 346 448) 54%
Marges sur dépots a vue (3711537) (2306836) (5709375)  (1404701) 61%
Marges sur comptes Tawfir (5949749) (4744820) (9948288) (1204 929) 25%
Marges sur dépots Isthithmar (8500390) (4763572) (10032599) (3736 818) 78%
Emprunt et ressources spéciales (5975059) (3083813) (6828040) (2891 246) 94%
Autres marges et charges (40 113) (45 312) (96 804) 5199 -11%

(29391 370) (18915152) (41657 544) (10476 218)

Note 5.6 : Commissions Encourues

Les commissions encourues par la Banque ont augmenté de 13 439 DT par rapport au 30 Juin
2022 pour se situer a un montant de 832 572 DT au 30 Juin 2023 :

EnDT

Description 30 juin 2023 30 juin 2022 31 déc 2022 Variation %
Commissions Encourues sur VISA et MASTERCARD (650 962) (617 704) (1129 214) (33 258) 506
Commissions Encourues sur FONDS GERES (84 995) (118 250) (255 620) 33 255 -28%
Commissions Encourues sur SIBTEL (95 770) (76 219) (94 328) (19 551) 26%
Autres commissions Encourues (845) (6 960) (11 469) 6 115 -88%
Total (832572)  (819133) (1490631)  (13439) 2%

Note 5.7 : Dotations aux provisions et résultat des corrections de valeur sur créances, hors
bilan et passifs

Le colt du risque relatif aux créances, autres éléments d’actifs et passifs a totalisé au 30 Juin
2023 un montant de 6 325 884 DT, enregistrant une augmentation de 1 832 112 DT par rapport
au 30 Juin 2022. Son détail se présente comme suit :

EnDT
Descripti 30-juin-23 30-juin-22 31-déc-22 Variation
on
Dotations aux provisions sur créances douteuses -5104 071 -5472544  -15639 558 368 473 -1%
Dotations aux provisions collectives Cir BCT 2012-02 -2 000 000 -800 000 -4923335  -1200 000 150%
Dotations aux provisions sur créances additionnelles Cir BCT 2013-21 -1 874725 -890 054 -1540 448 -984 671 111%
gg;&grlggsaux provisions sur autres éléments d'actifs et autres risques -245 000 0 -1 445532 245 000 )
Total dotations -9 223 796 -7162598 -23548873 -2061198 29%
Pertes sur créances 0 0 -2 239020 0 -
Pertes sur autres éléments d'actifs et autres risques et charges -1239 215 0 - -1239215 -
Total des dotations et des pertes sur créances -10 463 011 -7162598 -25787893 -3300413 46%
Reprise sur provisions sur créances douteuses 2 497 281 2668826 12003412 -171 545 -6%
Reprise sur provisions sur créances additionnelles Cir BCT 2013-21 102 555 - 102 555 -
;ipr)lgrsgessur provisions sur autres éléments d'actifs et autres risques 1537291 230 554 1537291 i
Total reprises 4137127 2668826 12233966 1468 301 55%
Recouvrement des créances radiées - 0 -
Total des reprises et des récupérations sur créances 4137127 2668826 12233966 1468 301 55%

Total -6 325 884 -4 493772 -13553927 -1832112 41%




Note 5.8 : Dotations aux provisions et résultat des corrections de valeur sur portefeuille
d’investissement

Le détail d’évolution des dotations aux provisions et résultat des corrections de valeurs sur
portefeuille d’investissement se présente comme suit :

EnDT
Description 30 juin 2023 30 juin 2022 31 déc 2022 Variation %
Dotation aux provisions pour dépréciation des titres d'investissement (330 000) (600 000) (330763) 270000 -45%
Reprise sur provision pour dépréciation des titres d'investissement - - 12 825 - -

(330000)  (600000) (317938) 270000 -45%

Note 5.9 : Autres Produits d’exploitation :

Les autres produits d’exploitation s’élévent au 30 Juin 2023 & 40 DT contre 4 854 DT au 30
Juin 2022.

EnDT
Description 30 juin 2023 | 30 juin 2022 31 déc 2022 Variation %
Autres produits recues 40 4854 8 669 (4 814) -99%

Total 40 4 854 8 669 (4814)  -99%

Note 5.10 : Les frais de personnel :

Les frais de personnel ont totalisé au 30 Juin 2023 un montant de 16 440 976 DT, enregistrant
ainsi une en hausse de 3 675 369 DT par rapport au 30 Juin 2022. Leur détail se présente comme
suit :

EnDT
Description 30 juin 2023 30 juin 2022 31 déc 2022 Variation

Rémunération du personnel titulaire (11528563) (9066 778) (18342827) (2461 785) 27%
Primes allouées (224813)  (170584)  (197906) (54 229) 32%
Rémunération du personnel stagiaire - - (7 600) - -
Impdts et taxes sur salaires (332885) (160 869) (449 520) (172 016) 107%
Charges sociales (2511221) (2003610) (4113948) (507 611) 25%
Frais de formation (145878)  (135232)  (300289) (10 646) 8%
Autres charges liées au personnel (1697 616) (1228534) (1802499) (469 082) 38%

Total (16 440 976) (12 765607) (25214589) (3 675 369) 29%

Note 5.11 : Les charges générales d’exploitation :

Quant aux charges générales d’exploitation, ils ont enregistré une augmentation de 23% pour
se situer & un montant de 7 004 821 DT au 30 Juin 2023 contre 5 691 448 DT au 30 Juin 2022,
Le détail relatif a cette rubrique se présente comme suit :




Description 30 juin 2023 30 juin 2022 31 déc 2022 Variation

Frais d 'exploitation non bancaires (4839753) (4035864) (8267228) (803889)  20%
Loyer (931007)  (827163) (1789546) (103844) 13%
Entretiens et réparations confiés a des tiers (1979463) (1570739) (2942810) (408 724) 26%
Travaux et fagons exécuter par des tiers (88 999) (74 388) (165 443) (14611) 20%
Primes d'assurance (96 615) (44581)  (182518)  (52034) 117%
Frais d'abonnement (1329841) (1119128) (2130810) (210713)  19%
Frais postaux de télécommunications et de transmission (413 828) (399 865) (1056 101) (13 963) 3%
Autres charges d'exploitation (2165068) (1655584) (4030424) (509484) 31%
Impdts et taxes (122 986) (76 585) (59663)  (46401) 61%
Fournitures et produits énergétiques consommables (630 467) (444 268) (1201706) (186 199) 42%
Rémunération d'intermédiaire et honoraire (837 939) (594 085)  (1590444) (243 854) 41%
Transport et déplacement (78 841) (74071)  (124342)  (4770) 6%
Frais divers de gestion (494835)  (466575) (1054269)  (28260) 6%
Total 7004821) (5691448) (12297652) (1313373) 23%

Note 5.12 : Dotations aux amortissements et aux provisions sur immobilisations :

Au 30 Juin 2023, les dotations aux amortissements et aux provisions sur immobilisations ont
enregistré une hausse de 24 304 DT pour se situer a un niveau 2 468 518 DT et qui se détaillent

comme suit :
EnDT
Description 30-juin-23  30-juin-22 31-déc-22 Variation
Dotation aux amortissements des Logiciels -312 111 -302 050 -609 106 -10 061
Dotation aux amortissements des Constructions -347 574 -459 936 -795 443 112 362
Dotation aux amortissements Matériels et Equipements de Bureaux -82 376 -80 905 -163 700 -1471
Dotation aux amortissements Matériels Informatiques -523 855 -511 770 -1036 172 -12 085
Dotation aux amortissements du Matériels de Transports -113 799 -80 650 -154 747 -33 149
Dotation aux amortissements DES DAB, GAB et Automates -32 564 -90 532 -140 753 57 968
Dotation aux amortissements des Immobilisations de faible valeurs - -32 -1 32
Dotation aux amortissements Droit d'usage -282 719 -190 219 -412 023 -92 500
Dotation aux amortissements des Agencements et aménagements -773 516 -727 406 -1 476 912 -46 110
Dotation aux amortissements Site Web -4 -714 -1 440 710

3%
-24%

2%
2%
41%
-64%
-100%
49%
6%
-99%

-2 468 518 -2 444 214 -4 790 297

Note 5.13 : Solde en gains/pertes provenant des autres éléments ordinaires

Au 30 Juin 2023, le solde en gains/pertes provenant des autres éléments ordinaires enregistre
une baisse de 561 796 DT pour se situer a un niveau de 278 374 DT, et qui se détaillent comme
suit :




Description 30 juin 2023 30 juin 2022 31 déc2022 Variation

Perte ordinaire 49 859 (783013)  (1138322) 832872  -106%
Autres - 1 600 000 1600000 (1600 000) -100%
Plus-value sur cession d'immobilisation 96 355 23183 89 262 73172 316%
Plus-value sur cession d'actifs récupérable 132 160 - 117 110 132 160 -
Total 278374 840 170 668050 (561 796) -67%

Note 5.14 : Impots sur les bénefices

L’impot sur les bénéfices présente un solde de 677 638 DT au 30 Juin 2023.

Note 5.15 : Solde en gains/Pertes provenant des autres éléments extraordinaires

Le Solde en gains/Pertes provenant des autres éléments extraordinaires présente un solde de
250 DT au 30 Juin 2023.

Note 5.16 : Résultat par action

Description 30 juin 2023 30 juin 2022 31 déc 2022
3030496 3266029 5269 776

Résultat net

Nombre moyen d'actions 30 000 000 30 000 000 30 000 000

Résultat de base par action (en DT)

Résultat dilué par action (en DT)

(6) Notes explicatives sur I’état de flux de trésorerie

L’état des flux de trésorerie est établi dans le but de faire ressortir les mouvements de liquidité
de la banque a travers ses activités d’exploitation, d’investissement et de financement et a
travers d’autres facteurs pouvant affecter sa liquidité et sa solvabilité.

La trésorerie de la banque qui est composée de 1’ensemble des liquidités et équivalents de
liquidités est passée de 131 022 209 DT a 96 734 491 DT enregistrant une diminution de

34 287 718 DT. Cette diminution est expliquée par des flux de trésorerie négatifs provenant
des activités d’exploitation a hauteur de 78 904 738 DT et des activités d’investissement a
hauteur de 751 955 DT ainsi que des flux de trésorerie positifs provenant des activités de
financement pour 45 368 975 DT.

L’examen de ces trois flux fait ressortir les principales constatations suivantes :

Note 6.1 : Flux de trésorerie provenant des activités d’exploitation

Le flux de trésorerie net provenant des activités d’exploitation est établi a -78 904 738 DT au
30 juin 2023. 1l s’explique notamment par :

Flux nets positifs :

Le flux net des produits encaissés par rapport aux charges décaissées d’exploitation pour
65 653 687 DT,




La variation des dép6ts de la clientele nette de retraits pour 33 985 478 DT.

Flux nets néqgatifs :

Les charges d’exploitation bancaires décaissées de -25 382 408 DT,

La variation des préts a la clientéle nette de remboursement pour -122 248 438 DT,

Les décaissements nets effectués pour le compte du personnel et des créditeurs divers pour -
19 028 904 DT,

Les flux de trésorerie affectés aux autres activités d’exploitation -11 206 265 DT.

Note 6.2 : Flux de trésorerie affectés aux activités d’investissement :

Les flux de trésorerie affectés aux activités d’investissement sont établis a -751 955 DT et
sont inhérents notamment a I’acquisition/cession des titres d’investissement et des
immobilisations et partiellement compensés par la perception des profits et dividendes
encaissés.

Note 6.3 : Flux de trésorerie affectés aux activités de financement :

Ces flux de trésorerie positifs nets de 45 368 975 DT proviennent principalement de
I’encaissement d’emprunt obligataire pour 50 000 000 DT et des remboursements des emprunts
pour 4 631 490 DT.




RAPPORT D'EXAMEN LIMITE SUR LES ETATS
FINANCIERSINTERMEDIAIRES ARRETES AU 30
JUIN 2023

Mesdames, Messieurs les Actionnaires de la « WIFAK INTERNATIONAL BANK »

Introduction :

En exécution du mandat de commissariat aux comptes qui nous a été confié par votre
Assemblée Générale et en application des dispositions de 1’article 21 bis de la loi n° 94-
117 du

14 novembre 1994, portant réorganisation du marché financier, telle que modifiée
parla loi n°2005-96 du 18 octobre 2005 relative au renforcement de la sécurité
des relations financiéres, nous avons effectué I'examen limité des états financiers ci-
joints de la « WIFAK INTERNATIONAL BANK », comprenant le bilan et I’¢tat des
engagements hors bilan arrétésau 30 juin 2023, ainsi que 1’état de résultat et I'état des flux
de trésorerie pour la période de six mois se terminant a cette date, des notes contenant un
résumé des principales méthodes comptableset d'autres notes explicatives.

Ces états financiers intermédiaires font apparaitre un total bilan de 1 325 552 143 dinars et
un résultat bénéficiaire net de la période s’élevant a 3 030 496 dinars.

La direction est responsable de I'établissement et de la présentation sincére de ces états
financiers intermédiaires, conformément aux normes comptables tunisiennes. Il nous
appartient, sur la base de notre examen limité, d'exprimer notre conclusion sur ces états
financiers intermédiaires.

Etendue de I'examen limité :

Nous avons effectué notre examen limité selon la norme internationale d’examen limité ISRE
2410 "Examen de [I’information financiere intermédiaire accompli par 1’auditeur
indépendant de I’entité".

Un examen limité d'informations financiéres intermédiaires consiste a assembler des
informations et des renseignements, principalement auprés des personnes responsables des
questions financiéres et comptables ainsi que dans la mise en ceuvre de procédures
analytiques et d'autres procédures d'examen limité. L'étendue d'un examen limité est
substantiellement inférieure a celle d'un audit effectué selon les Normes internationales
d’audit (ISA) et, en conséquence, ne nous permet pas d'obtenir I'assurance que nous avons
relevé tous les faits significatifs qu'un audit permettrait d'identifier. En conséquence, nous
n'exprimons pas d'opinion d’audit.




Conclusion

Sur la base de notre examen limité, nous n‘avons pas relevé de faits qui nous laissent a
penser que les états financiers intermédiaires ci-joints de « WIFAK INTERNATIONAL BANK
» arrétés au 30 juin 2023, ne présentent pas sincerement dans tous leurs aspects
significatifs, la situation financiére de la banque, ainsi que de sa performance financiere et
de ses flux de trésorerie pour lapériode close a cette date, conformément aux principes
comptables généralement admis enTunisie.

Paragraphe d’observation :

La « WIFAK INTERNATIONAL BANK » a recu de la Caisse Nationale de Seécurité Sociale
en date du 10 janvier 2023, une notification de contréle social approfondi couvrant la
période allant du ler janvier 2020 au 31 décembre 2022.

Le 06 juin 2023, la banque a recu les résultats de ce controle faisant dégager des cotisations
complémentaires a payer pour un montant de 118 099,530 DT, outre les pénalités de retard
qui seront déterminées a la date de paiement. A ce titre, la banque a constaté des provisions
pour la totalité du montant notifié.

Notre opinion n’est pas modifiée a 1’égard de ce point.

Tunis, le 31 aolt 2023

Les Co-commissaires aux comptes

CABINET NEJI FETHI UNIVERS AUDIT

FETHI NEJI RACHID NECHI




AVIS DE SOCIETES

ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES

LES INDUSTRIES CHIMIQUES DU FLUOR -ICF-
Siege social : 06, Rue Amine El Abbassi 1002 Tunis.

Les industries Chimiques du Fluor -ICF- publie ci-dessous, ses états financiers intermédiaires

arrétés au 30 juin 2023 accompagnés de I’avis des commissaires aux comptes : M. Mohamed
Oussama HAMROUNI (EFAC) et M. Islem RIDANE(CNBA).




BILAN ARRETE AU 30 JUIN 2023

(Exprimé en dinar tunisien)

ACTIFS NOTES 30/06/2023 30/06/2022 31/12/2022
ACTIES NON COURANTS
Immobilisations incorporelles 3 888 285 888 285 888 285
Moins amortissements <888 285> <888 285> <888 285>
Immobilisations corporelles 3 102 076 051 99 928 768 100 989 338
Moins amortissements <81 465 009> <76 808 834> <79 200 243>
20611 042 23119934 21 789 095
Immobilisations financiéeres 29319 351 24 391 278 23 887 387
Moins provisions <884 707> <843 228> <887 145>
4 28 434 644 23 548 050 23 000 242
Total des actifs immobilisés 49 045 686 46 667 984 44 789 337
Autres actifs non courants - - -
Total des actifs non courants 49 045 686 46 667 984 44 789 337
ACTIES COURANTS
Stocks 95 631 868 47 880 628 69 304 935
Moins provisions <536 716> <450 900> <399 316>
5 95 095 152 47 429 728 68 905 619
Clients et comptes rattachés 6 26 037 817 22 028 508 17 614915
Autres actifs courants 4419 655 5289917 4 687 831
Moins provisions - - -
7 4 419 655 5289917 4 687 831
Placements et autres actifs financiers 8 184 669 142 952 259 826
Liquidités et équivalents de liquidités 9 7159 361 38327912 31104 823
Total des actifs courants 132 896 654 113 219 017 122 573 014
TOTAL DES ACTIFS 181 942 340 159 887 001 167 362 351

LES NOTES CI-JOINTES FONT PARTIE INTEGRANTE DES ETATS FINANCIERS




BILAN ARRETE AU 30 JUIN 2023

(Exprimé en dinar tunisien)

CAPITAUX PROPRES ET
PASSIES

CAPITAUX PROPRES

Capital social

Réserves

Autres capitaux propres
Résultats reportés

Total des capitaux propres avant
résultat de I’exercice

Résultat net

Total des capitaux
propres avant affectation

PASSIFES
PASSIES NON COURANTS

Emprunt
Provisions

Total des passifs non courants

PASSIFS COURANTS

Fournisseurs et comptes rattachés

Autres passifs courants

Concours bancaires et autres passifs financiers
Total des passifs courants

Total des passifs

Total des capitaux propres et des passifs

LES NOTES CI-JOINTES FONT PARTIE INTEGRANTE DES ETATS FINANCIERS

NOTES 30/06/2023 30/06/2022 31/12/2022
10 21 000 000 21 000 000 21 000 000
11 36 859 433 36 859 433 36 859 433
12 2756 273 3026424 2 886 981
13 39 597 462 24257 422 24257 422

100 213 168 85143 279 85 003 836

10 190 101 23 543 196 31090 040

110 403 269 108 686 475 116 093 876

14 3731095 3 189 683 3359217
3 731 095 3189 683 3359 217

15 33 787 405 34 998 996 32484714
16 23 677 691 13011 847 15 424 544
17 10 342 880 - -
67 807 976 48 010 843 47 909 258

71539 071 51 200 526 51 268 475

181 942 340 159 887 001 167 362 351




Revenus
Co(t des ventes

Marge brute

Autres produits d’exploitation
Frais de distribution

Frais d’administration

Autres charges d’exploitation
Résultat d’exploitation
Charges financiéres nettes
Produits des placements
Autres gains ordinaires

Résultat avant imp6t

Impot sur les bénéfices

Résultat des activités ordinaires

apreés impdts

ETAT DE RESULTAT ARRETE

AU 30 JUIN 2023

(Exprimé en dinar tunisien)

Tableau de passage

18

Tableau de passage
Tableau de passage

19

20
21
22

Effets des modifications comptables

Résultat aprés modifications comptables

LES NOTES CI-JOINTES FONT PARTIE INTEGRANTE DES ETATS FINANCIERS

30/06/2023

30/06/2022

80 733 509
<69 121 255>

109 877 914
<80 153 632>

31/12/2022

230.831 878

<181 500 726>

11 612 254 29 724 282 49 331 152
1074725 1911625 3557 824
<3 480 832> <5 506 337> <11 136 192>
<2377 272> <2568 718> <5307 400>
<2 381 231> <4 349 033> <8 614 035>
4 447 644 19 211 819 27 831 349
<707 530> 2223 431 2435397
7051 829 5530 460 5763307
191 125 31905 103 929

10 983 068 26 997 615 36 133 982
<792 967> <3454 419> <5 043 942>
10 190 101 23 543 196 31 090 040
10 190 101 23 543 196 31 090 040




ETAT DES FLUX DE TRESORERIE

ARRETEAU30 JUIN 2023

(Exprimés en dinar tunisien)

NOTES
Flux de trésorerie liés a I'exploitation
Encaissements recus des clients
Encaissements regus des débiteurs divers
Sommes versées aux fournisseurs
Sommes versées au personnel
Charges financiéres
Imp6ts sur les bénéfices

Flux de trésorerie provenant de I'exploitation

Flux de trésorerie liés aux activités d'investissements

Décaissements provenant de I'acquisition d'immobilisations corporelles et
incorporelles

Encaissements provenant de la cession d'immobilisations corporelles et
incorporelles

Décaissements provenant de l'acquisition d'immobilisations financiéres
Sicav

Encaissements provenant de la cession d'immobilisations financieres
Flux de trésorerie provenant des préts personnels

Flux de trésorerie provenant des produits de placement

Flux de trésorerie provenant des activités d'investissement

Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Dividendes et autres distributions

Encaissements provenant des dons
Remboursement d'emprunts

Encaissements provenant des emprunts
Encaissements suite émission des nouvelles actions
Encaissements en plus aupres des actionnaires

Flux de trésorerie provenant des activités de financement

Incidences des variations des taux de change

VARIATION DE TRESORERIE

TRESORERIE AU DEBUT DE L'EXERCICE

TRESORERIE A LA CLOTURE DE L'EXERCICE

30/06/2023 30/06/2022 31/12/2022

72 716 070 118 331 687 243 289 368

1119485 850 169 1848 947

<90814 438> <71739391> <192022277>

<9636 990> <10242484> <19 720 555>

<67 885> <16 585> <24 658>
<5582 084> <40 494> <76 320>

<32 265 842> 37 142 902 33 294 505

<1 094 504> <761 705> <1908 283>

- - 8 150

<5 250 000> 0 -

- - <630>

- 65 495 065

<209 300> <58 990> <351 540>

7 014 455 5514 603 5838 782

460 651 4693 973 4081 544

<2 702 760> <5672 703> <7 770 008>

3950 - -

<7813920> <23511401> <28323551>

18 114 372 12895440 17 707 590

7601642 <16 288 664> <18 385 969>

258 087 2 075069 1410111

<23 945 462> 27 623 280 20 400 191

31104 823 10 704 632 10 704 632

7 159 361 38327912 31104 823

LES NOTES CI-JOINTES FONT PARTIE INTEGRANTE DES ETATS FINANCIERS




TABLEAU DE PASSAGE DES CHARGES PAR DESTINATION AUX CHARGES PAR

NATURE

Charges par
Destination Montant Ventilation
Amortisse Production
Achats Charges de Autres stockeée/
, ments et ,
consommés | personnel - charges | Déstockage de
provisions ;
production
Co0t des ventes 69 121 255 89371107 7063861 2137926, 795241 <30 246 880>
Frais de distribution | 3 480 832 - 432 460 -1 3480372 -
Frais
d'administration 2377272 74 672 1 872203 94267| 336130 -
Autres charges 2 381231 14 706 773 278 851312 741935 -
Total 77 360 590 89460485, 10141802, 3083505 4921678 <30 246 880>




NOTES AUX ETATS FINANCIERS
ARRETES AU 30 JUIN 2023
(Exprimes en dinar tunisien)

1. ACTIVITE DE LA SOCIETE

La société a été créée en 1971 sous la forme d'une société anonyme. Elle a pour objet la
production et la vente a I'exportation de fluorure d'aluminium. L'usine a été construite a Gabes
dans le cadre d'un contrat de fourniture d'usine clés en main en date du 8 Décembre 1973,
modifié par deux avenants ultérieurs. Elle a été mise en service en Juin 1976.

A T’origine, l'intégralité du chiffre d'affaires de la société était réalisée a I'exportation jusqu’a

I’exercice 2009 ou elle a commencé a vendre 1’anhydrite aussi bien a 1’export quesur le
marché local, et ce suite a la réalisation d’un projet de valorisation de ce déchet industriel.

2. PRINCIPES COMPTABLES

La société a opté pour la présentation de ses états financiers pour le modéle de référence,
conformément a la norme comptable générale tunisienne numéro 1.

Les principes comptables les plus significatifs qui ont servi a I’élaboration des états financiers
sont les suivants :

2.1. Immobilisations

Les immobilisations sont évaluées a leur colt d’acquisition incluant principalement le prix
d’achat, les droits et taxes non récupérables et les frais directs tels que les commissions, les
frais d’actes, les honoraires des architectes et ingénieurs.

Les frais généraux ne sont admis a étre inclus dans le colit d’acquisition d’une immobilisation
que s’il est démontré que ces frais se rapportent directement a 1’acquisition et a la mise en état
d’utilisation de ce bien.

Les dépenses postérieures relatives a une immobilisation sont ajoutées a la valeur comptable
nette du bien lorsqu’il est probable que des avantages futurs, supérieurs au niveau de la
performance initialement évaluée du bien existant bénéficieront a la société. Toutes les autres
dépenses ultérieures sont inscrites en charges de 1’exercice au cours duquel elles sont
encourues.

Les immobilisations sont amorties linéairement sur la durée de leur utilisation. Les grosses
réparations sont amorties sur une durée moyenne de trois ans a partir de la date d’utilisation de
I’immobilisation objet de la réparation.




2.2. Les stocks de matieres premiéres et produits finis.

Les stocks sont evalués au codt historiqgue ou a la valeur de réalisation nette si elle est
inférieure.

Les stocks de produits finis sont évalués mensuellement selon le colt moyen pondéré.

Le cott historique des stocks correspond au cotit d’acquisition pour les éléments achetés et au
colt de production pour les éléments produits. Il inclut I’ensemble des colits encourus pour
mettre les stocks a I’endroit et dans 1’état ou il se trouve.

Le colt d’acquisition des stocks comprend le prix d’achat, les droits de douane a I’importation
et les taxes non récupérables, ainsi que les frais de transport, d’assurances liés au transport, de
réception et autres colits liés a I’acquisition des ¢léments achetés.

Toutes les réductions commerciales et autres €léments analogues, sont déduits du co0t
d’acquisition et ce a I’exception des subventions se rapportant aux biens stockés.

Le colt de production des stocks comprend le colit d’acquisition des matiéres consommeées
dans la production, et une juste part des colts directs et indirects de production pouvant étre
raisonnablement rattachée a la production.

Les cotts directs et indirects de production comprennent les cotlits de main d’ceuvre directe, de
main d’ceuvre indirecte, d’amortissements et d’entretiens de batiments et équipements

industriels.

Actuellement, ’usine est en plein emploi de sa capacité normale de production conduisant
I’incorporation de tous les frais généraux fixes de production au cofit de production des stocks.

2.3. Les opérations en monnaies étrangeres.

Tout actif, passif, produit ou charge résultant d’une opération en monnaie étrangere effectuée
par la société est converti en dinars a la date de I’opération, selon le taux de change en vigueur
a cette date.

Lorsque le réglement de I’opération survient pendant 1’exercice au cours duquel I’opération a
été conclue la différence de change entre le montant enregistré initialement et le montant
effectif du réglement constitue un gain ou une perte dans le résultat de I’exercice.

A chaque date de cloture de I’exercice :

* Les éléments monétaires en monnaies étrangéres sont évalués en utilisant le taux de change
en vigueur a la date de cloture ;

* Le gain ou la perte de change sont considérés comme étant le résultat de la fluctuation du
cours de I’exercice considéré, et sont pris en compte dans la détermination du résultat net pour
cet exercice sauf si la societé se trouve dans la situation ou la durée de vie prédéterminée ou
prévisible de 1’élément monétaire libellé en monnaies étrangeres s’étend au-dela de la fin de
I’exercice subséquent, dans ce cas, I’écart de conversion est résorbé sur la durée de vie restante
de I’élément monétaire ;




* Les éléments non monétaires, qui sont comptabilisés au codt historique exprimé en monnaies
étrangeres restent évalués au taux de change en vigueur a la date de 1’opération.

2.4. Les titres de participation

Les titres de participations sont comptabilisés a leur colt d’acquisition. Sont exclus, les frais
d’acquisition, tels que les commissions d’intermédiaires, honoraires, droits et frais de banque.
Ces frais sont inscrits directement en charges. Toutefois, les honoraires d’étude et de conseil
engagés a 1’occasion de ’acquisition des titres peuvent étre, le cas échéant, inclus dans le cout
d’acquisition desdites participations. A la date de cloture, il est procédé a I’évaluation des
titres de participation a leur valeur d’usage. Les moins valus par rapport au cout font 1’objet de
provisions. Les plus-values par rapport au colt ne sont pas constatées. Pour déterminer la
valeur d’usage, il est tenu compte de plusieurs facteurs tels que la valeur de marché, 1’actif net.

2.5. Contentieux fiscal

Courant I’exercice 2000, la société a fait I’objet d’une vérification fiscale approfondie en
matiére d’impdts directs et indirects. L arrété de taxation d’office qui portait sur un montant de
632 104 dinars (dont 41 755 dinars en matiére de retenues a la source), a été annulé par un
jugement de la cour d’appel et ramené a 71 112 dinars. Il est a signaler que I’administration
s’est pourvue en cassation devant le tribunal administratif. Ce dernier a prononcé son jugement
le 30 Mai 2008, en acceptant la demande de 1’administration, renvoyant ainsi 1’affaire aupres
de la cours d’appel. Cependant, durant I’exercice 2014, la cours d’appel a prononcé a
I’encontre de la société un jugement définitif fixant le montant de la taxation d’office a 519
000 TND. Toutefois, la société n’a pas encore recu le jugement définitif.




3. IMMOBILISATIONS CORPORELLES ET INCORPORELLES

Les variations des valeurs brutes et des amortissements des immobilisations corporelles et incorporelles se détaillent comme suit :

Désignation

Valeur au

31/12/2022
Logiciels 480 495
Brevets licences procédés 407 790
Immobilisations en cours -
Total des immobilisations incorporelles 888 285
Terrains 3977043
Constructions 15976 082
Inst.allathns technlques, matériel et 79710 970
outillage industriel
Matériel de transport 764 292
Autres immobilisations corporelles 4288 162
Immobilisations en cours 3272789
Total des immobilisations corporelles | 100 989 338
Total des immobilisations corporelles 101 877 623

& incorporelles

Valeurs Brutes

Acquisitions

603 017

29 415
1 099 624

1732 056

1732 056

Cession /
Redresseme
nt

645 344

645 344

645 344

Valeur au
30/06/2023

480 495
407 790

888 285

3977 043
15976 082

73 313 987

764 292
4317 578
3727 069

102 076 051

102 964 336

Cumul au
31/12/2022

480 495
407 790

888 285

38 625
11470 440

63 297 685

691 877
3701616

79 200 243

80 088 528

Amortissements

Reprise /
Redresseme
nt

Dotation
s de
I'exercice

3750
326 393

1820710

35619
78 294

2264766

2264766

Cumul au
30/06/2023

480 495
407 790

888 285

42 375
11796 833

65118 396

727 496
3779910

81 465 009

82 353 294

Valeurs
Nettes au

30/06/2023

3934 668
4179 249

8 195 591

36 796
537 668
3727 069

20 611 042

20 611 042




4. IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Préts a plus d’un an au personnel
Participations
Dépots et cautionnement

Moins provisions *

30/06/2023 30/06/2022

351 824 258 421
28 333 708 23 578 708

633 819 554 149
29319 351 24391 278
<884 707> <843 228>
28 434 644 23 548 050

* Les provisions pour dépréciation des titres sont destinées a couvrir la perte de la valeur des

participations dans chacune des sociétés suivantes :

ACMG

SOTAC

UNIMED

CIMENT DE BIZERTE

STB

AMARRAGE,DESAMARRAGE NAVIRES

30/06/2023 30/06/2022
150 000 150 000
500 500

8122 12 594

135 568 131772
490 517 448 362
100 000 100 000
884 707 843 228




5. STOCKS

Les stocks se répartissent comme suit :

30/06/2023 30/06/2022
Stocks matiéres premieres 39 198 152 30739 081
Stock matiéres production vapeur 3991 2019
Stocks matiéres consommables 5556 840 5335694
Stocks emballages commerciaux 502 243 1163 830
Stocks produits finis ALF 3 48 615 880 5290 636
Stocks produits finis ANHYDRITE 107 774 50170
Stocks produits intermédiaire 1 646 988 5299 198
95 631 868 47 880 628
Moins provisions * <536 716> <450 900>
95095 152 47429 728

* Les provisions pour dépréciations des stocks se détaillent comme suit:
30/06/2023 30/06/2022
Provision pour dépréciation de produit fini AIF3 - 20 780
Provision pour dépréciation de matiére premiére 248 729 110970
Provision pour dépréciation des pieces de rechange 287 987 319 150
536716 450 900




6. CLIENTSET COMPTES RATTACHES

QATAR ALUMINIUM (QATALUM)

STEG

STE DES CIMENTS DE GABES

SOHAR ALUMINIUM OMAN

EMIRATES ALUMINIUM COMPANY LIMITED
DUNK ALUMUMINIUM DUNKERQUE FRANCE
DUBAI ALUMINIUM COMPANY LTD

ALCOA ALUMINIO BRASIL

SOUTH32 MINERALS BRAZIL

COMPANHIA BRASILEIRA DE ALUMINO
ANHYDRITEC

7. AUTRES ACTIFS COURANTS

Les autres actifs courants se détaillent comme suit :

Emballage a rendre
Personnels-avances/salaires
Etat, impdts et taxes

Etat, subvention a recevoir
Charges payées d’avance
Compte d’attente

Débiteurs divers

Produits financiers a recevoir
Avances sur commandes

Moins provisions

30/06/2023 30/06/2022
2578 831 3041743
32 9732
18 547 27125
7 348 829 8775361
5 808 861 1 686 218
- 1 151 268
5254 848 2810363
1 841 096 1 406 755
1 104 657 781 865
1 953 036 22300931
129 080 107 147
26 037 817 22 028 508
30/06/2023 30/06/2022
5149 5149
123 068 99 102
1 803 960 2 246 249
1 994 200 1 994 200
260 697 190 566
86 572 86 918
163 72 463
101 166 75 691
44 680 519 579
4 419 655 5289917
4 419 655 5289917




8. PLACEMENTS ET AUTRES ACTIES FINANCIERS

Cette rubrique se présente comme sulit :

Préts a moins d’un an au personnel

9. LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES

Certificats de dépots
Banquesen D.T
Banques en devises
Caisses

10. CAPITAL SOCIAL

30/06/2023 30/06/2022
184 669 142 952
184 669 142 952

30/06/2023 30/06/2022

317 32726 297
3950 141 1515450
3203 408 4 080 853

5495 5312
7 159 361 38327912

Le capital de la société est composé de 2 100 000 actions d’une valeur nominale de 10 dinars

chacune totalement libérées.

11. RESERVES

Réserves legales
Réserves facultatives

30/06/2023 30/06/2022

2 100 000 2 100 000
34759 433 34759 433
36 859 433 36 859 433




12. AUTRES CAPITAUX PROPRES

Il s’agit des subventions d’équipement et des subventions pour frais d’étude relatives a la mise a
niveau accordées par I’Etat.

13. RESULTATS REPORTES

Le résultat de I’exercice 2022 (bénéfice de 31 090 040dinars) a éte affecté conformément a la
résolution de I’ Assemblée Générale Ordinaire du 06Avril 2023 comme suit :

Résultat 2022 31 090 040
Résultat reporté 2021 24 257 422
Résultat distribuable 55 347 462

Réserves 1égales -
Dividendes <15 750 000>

Résultat reporté 39 597 462




Situation au 31 Décembre 2022
Modifications comptables 2022
Soldes aprées modifications comptables

Augmentation de capital souscrite
appelée versée

Augmentation de capitale souscrite non
appelée

Actionnaires capital non appelé
Dividendes & autres distributions
Affectation en réserves Légales
Affectation en réserves facultatives

Affectation en résultats reportés

Obtention de subventions
d'investissement

Résorption des subventions
d'investissement

Résultat au 30 juin 2023

Modifications comptables au 30 juin
2023

Situation au 30 Juin 2023

Capital

21 000 000

21 000 000

21 000 000

TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

Réserves
Légales

2100 000

2 100 000

2 100 000

Réserves
facultatives

34 759 433

34 759 433

34 759 433

Autres capitaux
propres

2 886 981

2886 981

<130 708>

2756 273

Résultats reportés

24 257 422

24 257 422

15 340 040

39 597 462

Résultat de
I'exercice

31 090 040

31090 040

<15 750 000>

<15 340 040>

10 190 101

10 190 101

Modifications
comptables

Total des capitaux propres
avant affectation

116 093 876

116 093 876

<15 750 000>

<130 708>

10 190 101

110 403 269




14. PROVISIONS

Provisions litiges pollution
Provisions pour amendes et pénalités d’impot
Provisions pour départ a la retraite

15. FOURNISSEURS ET COMPTES RATTACHES

Fournisseurs d’exploitation locaux
Fournisseurs d’exploitation étrangers
Fournisseurs d’immobilisations locaux
Fournisseurs d’immobilisations étrangers
Fournisseurs factures non parvenues
Fournisseurs, retenues de garantie

16. AUTRES PASSIES COURANTS

Personnel

Etat impdts et taxes

Actionnaires — dividendes a payer

Sécurité sociale et autres organismes sociaux
Créditeurs divers

Charges a payer

Produits constatés d’avance

Provision

30/06/2023

498 567
519 237
2713291

3731095

30/06/2023

2197 729
27751732
87 648

3 586 887
163 409

33 787 405

30/06/2023

4 887 388
1393 203
13 055 403
1315494
673 803
22500

136 904
2192 996

23 677 691

17. CONCOURS BANCAIRES ET AUTRES PASSIFS FINANCIERS

Intéréts courus sur Effets préfinancement importation
Effets préfinancement importation

30/06/2023

21624
10 321 256

10 342 880

30/06/2022

343 202
519237
2327244

3189 683

30/06/2022

2295502
28 338 734
124 637
955

4 085 640
153 528

34 998 996

30/06/2022

2379 367
4133 479
2106 796
2041997
206 934
21 000
122 274

2 000 000

13011 847

30/06/2022




18. AUTRES PRODUITS D’EXPLOITATION

Location des immeubles

Production immobilisée

Cessions diverses

Remboursements divers

Produit sur déchargement SPATH et ALF 3
Produits divers ordinaires liés a une modification comptable
Reprise sur provisions

Jetons de présence

Actualisation prov stock P. R

Subvention regue sur formation

Quote-part des subventions inscrite en résultat

19. AUTRES CHARGES D’EXPLOITATION

Charges relatives a I’'immeuble

Dons et subventions

Jetons de présence

Provisions

Pénalités

Autres charges d’exploitation

Charges diverses ordinaires liées a une modification comptable

20. CHARGES FINANCIERES NETTES

Intéréts bancaires

Pertes de change

Dotation aux provisions pour dépréciation de titres de participation
Gain de change

Reprise sur provision pour dépréciation de titres de participation
Produits financiers liés a une modification comptable

30/06/2023 30/06/2022
293 245 296 689

1 480 954

330 53850

73 687 189 865
263 661 288 268

0 170

272 006 942 386

4 500 -
31158 -
3950 -

130 708 139 443

1 074 725 1911 625
30/06/2023 30/06/2022
33507 33468
203 406 168 220
147 500 147 500
818 740 2691 183
92 065 103 818
1114171 1119154
<28 158> 85690
2 381 231 4349 033
30/06/2023  30/06/2022
<58 796> <16 476>
<1902 550> <2128 990>
<7371> <12 741>
1251379 4264 051

9 808 117 173

- 414

<707 530> 2223431




21. PRODUIT DES PLACEMENTS

30/06/2023 30/06/2022
Revenus des titres de placement monétaire 214 423 134 704
Dividendes 6 834 681 5393023
Produits/préts personnel 2725 2733
7 051 829 5530460
22. AUTRES GAINS ORDINAIRES
Les autres gains ordinaires se détaillent comme suit :
30/06/2023 30/06/2022
Produits financiers sur compte courant 62 348 26 717
Autres produits financiers 128 777 5188
191 125 31905

CHANGE SUR LES

23. INCIDENCES DES VARIATIONS DE TAUX DE
LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES

La fluctuation des cours des devises au cours du premier semestre de 1’exercice 2023a
engendré des gains de change sur les comptes bancaires de 258 087DT.

24. STATUT FISCAL

La société bénéficie des avantages fiscaux prévus par la loi 93-120 du 27 décembre 1993 telle
que modifiée par les textes subséquents, du fait qu'elle produit exclusivement pour I'exportation.
La société a bénéficié¢ de la déduction totale des bénéfices provenant de I’exportation réalisés
jusqu’au 31 décembre 2013 et ce, conformément aux dispositions de 1’article 20 de la loi n°
2012-27 du 29 décembre 2012 portant loi de finances pour I’année 2013.

Les bénéfices provenant de 1’export réalisés a partir du 1% Janvier 2014 sont soumis a 1’imp6t
sur les sociétés au taux de 10%.

Les produits accessoires réalisés sur le marché local sont soumis a I'impot sur les sociétés au
taux de 25%.

Toutefois, il est a signaler que suivant 1’article 14 de Loi n°® 2020-46 du 23 décembre 2020,
portant loi des finances pour I’année 2021. La société 1.C.F sera soumise a 1’'impot sur les
sociétés aux taux de 15% a partir de I’année 2021 sur les différentes catégories de ses activités.




25. EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

La présente note se propose de donner des informations utiles de I’impact des événements
futurs sur les états financiers intermédiaires au 30 juin 2023 ainsi que nos estimations de la

situation future et ’impact sur la continuité d’exploitation de la société.

En I’état actuel de la situation et sur la base des informations disponibles, la société a subi des
revendications sociales qui ont impacté la production. Cet événement a un éventuel impact
sur les comptes de la prochaine période. A la date de publication des comptes intermédiaires
de 30 juin 2023, nous ne disposons pas d'éléments probants permettant d'évaluer I’impact de
cet éventuel événement sur la prochaine période.

Les états financiers intermédiaires de la société sont arrétés et autorisés pour publication par
le Conseil d’Administration du 28 juillet 2023, par conséquent, ils ne reflétent, pas les

évenements survenus postérieurement a cette date.




RAPPORT D’EXAMEN LIMITE DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS SEMESTRIELS AU 30 JUIN 2023

Messieurs les actionnaires de la
Société LES INDUSTRIES CHIMIQUES
DU FLUOR S.A. - TUNIS.

En application des dispositions de 1’article 21 bis de la loi n® 94-117 du 14 novembre 1994 portant
réorganisation du marché financier tel que modifié par la loi 2005-96 du 18 octobre 2005, nous
avons procédé a I’examen limité des états financiers intermédiaires de la société « LES
INDUSTRIES CHIMIQUES DU FLUOR S.A. » arrétés au 30 juin 2023.

La direction est responsable de I'établissement et de la présentation sincere de cette information
financiére intermédiaire conformément aux normes comptables généralement admises en Tunisie.
Notre responsabilité est d'exprimer une conclusion sur les états financiers intermédiaires sur la base

de notre examen limité.

Etendue de I'examen limité

Nous avons effectué nos travaux selon les normes de la profession applicables en Tunisie et
relatives aux missions d'examen limité d’informations financiéres intermédiaires. Un examen limité
d'informations financiéres intermédiaires consiste en des demandes d'informations, principalement
aupres des personnes responsables des questions financicres et comptables et dans la mise en ceuvre
de procédures analytiques et d'autres procédures d'examen limité. L'étendue d'un examen limité est
trés inférieure a celle d'un audit effectué¢ selon les normes d’audit et, en conséquence, ne nous
permet pas d'obtenir l'assurance que nous avons relevé tous les faits significatifs qu'un audit

permettrait  d'identifier. En conséquence, nous n'exprimons pas d'opinion d’audit.




Conclusion

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent a penser que les
états financiers intermédiaires ci-joints ne donnent pas une image fidele de la situation financiere de la
societé « LES INDUSTRIES CHIMIQUES DU FLUOR S.A. » au 30 juin 2023, ainsi que de sa
performance financiére et de ses flux de trésorerie pour la période de six mois se terminant a cette date,

conformément aux normes comptables généralement admises en Tunisie.

Paragraphe d’observation

Nous estimons utile d’attirer votre attention sur la note 25 « Evénements postérieurs a la cloture » qui
décrit I’'impact des évenements futurs sur les états financiers intermédiaires au 30 juin 2023 ainsi que
nos estimations de la situation future et I’impact sur la continuité d’exploitation de la société.

En I’état actuel de la situation et sur la base des informations disponibles a la date du présent rapport, laj
société a subi des revendications sociales au niveau de son usine a Gabes qui ont impacté sur la
production depuis le 08/07/2023.

Cet évenement a un éventuel impact sur les comptes de la prochaine période et notamment en termes
de continuité d’exploitation de la société. A la date de publication des comptes intermédiaires de 30
juin 2023, nous ne disposons pas d'éléments probants permettant d'évaluer cet éventuel impact sur la
prochaine période.

Les états financiers intermédiaires de la société sont arrétés et autorisés pour publication par le Conseil
d’ Administration du 28 juillet 2023, par conséquent, ils ne refleétent, pas les événements survenus

postérieurement a cette date.

Notre opinion ne comporte pas de réserve concernant ces questions.
Fait & Tunis, le 25 Aout 2023

Les commissaires aux comptes

CNBA L'EFAC
Représentée par Représentée par

Islem RIDANE Mohamed Oussama HAMROUNI




AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES

ONE TECH HOLDING
16, Rue des entrepreneurs, Zone Industrielle Charguia 11 2035 -Ariana

La société One Tech Holding publie, ci-dessous, ses états financiers intermediaires arrétés au
30 Juin 2023 accompagnés du rapport d’examen limité des commissaires aux comptes : Mr
Ahmed Rekik (Cabinet ZAHAF & Associés) & Mr Walid Masmoudi (ECC MAZARS).




ONE TECH HOLDING

16, Rue des entrepreneurs-Zl -La Charguia 2

2035 Ariana
(Exprimé en dinars)
ACTIFS Notes 2023 2022 2022
ACTIFS NON COURANTS Au 30/06/2023  Au 30/06/2022  Au 31/12/2022
Actifs immobilisés
Immobilisations incorporelles 171622 164779 171622
Moins : Amortissements 154 652 -144 320 -149197
B-1 16970 20459 22425
Immobilisations corporelles 10866 371 10702331 10790699
Moins : Amortissements 3853410 -3266515 -3563428
B-1 7012961 7435816 7227271
Immobilisations financiéres 210735360 210133720 210334720
Moins : Provisions 232310 -226 925 -235003
S/Total B-2 210503050 209906 795 210099717
Total des actifs immobilisés 217532981 217 363070 217 349413
Autres actifs non courants 1488046 2137547 2045456
Total des actifs non courants 219021027 219500617 219 394 869
ACTIFS COURANTS
Stocks 0 0
Moins : Provisions 0 0
S/Total 0 0
Clients et comptes rattachés 2675961 2468041 2726931
Moins : Provisions - 0 0
S/Total B-3 2675961 2468041 2726931
Autres actifs courants 19301894 29365028 13745506
Moins : Provisions - 0 0
B-4 19301894 29365028 13745506
Placements et autres actifs financiers B-5 6638 186 3238284 15761145
Liquidités et équivalents de liquidités B-6 2642686 721055 187195
31258727 35792408 32420777
Total des actifs 250279754 255293025 251815646




ONE TECH HOLDING
16, Rue des entrepreneurs-Zl -La Charguia 2
2035 Ariana

CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS

CAPITAUX PROPRES

Capital social

Actions propres
Réserves légales
Prime d'émission
Resultats reportés
Réserves fonds social

Total des capitaux propres avant resultat de I'exercice

Résultat de l'exercice

Total capitaux propres avant affectation

PASSIFS

Passifs non courants

Emprunts
Provision pour risques et charges

Total des passifs non courants

Passifs courants

Fournisseurs et comptes rattachés
Autres passifs courants

Autres passifs financiers
Concours bancaires

Total des passifs courants

Total des passifs

Total capitaux propres et passifs

BILAN

(Exprimé en dinars)

2023
Notes Au 30/06/2023

80 400 000
-543 178

8 040 000
188 412

139 353 498
409 307
227 848 039

14 610 992

B-7 242 459 031

B-8 2764 982
335 000

3 099 982

B-9 513 895
B -10 1138 246
B-11 3 068 600

0

4720741

7820723

250 279 754

2022
Au 30/06/2022

80 400 000
0

8 040 000
14 173 759

115156 718
352 307
218 122 784

25981 116

244 103 900

5769 044
335 000

6 104 044

611 405
1374734
3098 942

0

5085 081

11189 125

255 293 025

2022
Au 31/12/2022

80 400 000

8 040 000
14 177 225

115156 718
235 307
218 009 250

24 376 780

242 386 030

4267 013
335 000

4602 013

561 780
1182074
3083 749

0

4827 603

9 429 616

251 815 646
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ETAT DE RESULTAT
(Exprimé en dinars)
Notes 2023 2022 2022

Au 30/06/2023  Au 30/06/2022  Au 31/12/2022

PRODUITS D'EXPLOITATION
Dividendes R-1 16 307 471 28991 994 29730310
Autres produits d'exploitation 230 794 223 495 450 675
Total des produits d'exploitation 16 538 265 29 215 489 30 180 985

CHARGES D'EXPLOITATION
Variation des stocks des produits finis et des encours 0 0 0
Achats d'approvisionnements consommés R-2 72 876 76 233 131619
Charges de personnel R-3 1391729 1252 344 2543718
Dotations aux amortissements et aux provisions R-4 432 084 435 402 882 846
Reprise sur provision R-4 -2 692 -8 461 -385
Autres charges d'exploitation R-5 556 001 1146 605 2053 927
Total des charges d'exploitation 2449 998 2902 123 5611725
RESULTAT D'EXPLOITATION 14 088 267 26 313 366 24 569 260
Charges financiéres nettes R-6 267 140 884 933 1211684
Produits des placements 823 231 601 378 912 871
Autres gains ordinaires 0 10 720 168 329
Autres pertes ordinaires 3 0 0
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES AVANT IMPOT 14 644 355 26 040 531 24 438 776
Imp6t sur les bénéfices 33363 59 415 61 996
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES APRES IMPOT 14 610 992 25981 116 24 376 780
Eléments extraordinaires (Pertes) 0 0 0
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 14 610 992 25981 116 24 376 780
Effet des modifications comptables (net dimp6t) 0 0 0
RESULTAT APRES MODIFICATIONS COMPTABLES 14 610 992 25981 116 24 376 780

Résultat par action 0,182 0,323 0,303
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FLUX DE TRESORERIE LIES A L'EXPLOITATION
- Résultat net

- Ajustements pour :
. Dotation aux amortissements
. Reprise sur provisions
. Variation des créances
. Variation des autres actifs courants
. Variation des autres actifs non courants
. Variation des fournisseurs
. Variation des autres passifs

. Variation des placements courant et autres actifs financiers

ETAT DE FLUX DE TRESORERIE
(Exprimé en dinars)

. Plus ou moins value de cession des titres de participation

. Plus ou moins value de cession des immobilisations

Flux de trésorerie provenant de (affectés a) I'exploitation

2023
Au 30/06/2023

2022 2022
Au 30/06/2022 Au 31/12/2022

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES D'INVESTISSEMENT

- Décaissement provenant de l'acquisition d'immobilisations
corporelles et incorporelles

- Encaissement provenant de la cession d'immobilisations
corporelles et incorporelles

- Décaissement provenant de l'acquisition d'immobilisations
financieres

- Encaissement provenant de la cession d'immobilisations
financieres

Flux de trésorerie provenant de (affectés aux) activités d'

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE FINANCEMENT

- Opération sur actions propres

- Dividendes et autres distributions

- Encaissement provenant des emprunts
- Remboursement d'emprunts

Flux de trésorerie provenant de (affectés aux) activités de financement

INCIDENCES DES VARIATIONS DES TAUX DE CHANGE SUR LES LIQUIDITES

ET EQUIVALENT DE LIQUIDITES

VARIATION DE TRESORERIE

Trésorerie au début de l'exercice
Trésorerie a la cloture de I'exercice

Notes
14 610 992 25981116 24 376 780
432 083 435 402 882 846
-2 693 -8 462 -385
F-1 50970 -142 641 -401 531
F-2 -5 556 388 -24 391 177 -8 771 655
420 764 -371143 -424 704
F-3 -47 885 18 431 -31194
F-4 -59 250 445 907 238187
F-5 9122959 18 066 057 5543196
0 506 966 506 966
0 -715 -715
18 971 552 20539 741 21917 791
F-6 -75 672 -28 770 -123 981
0 715 715
F-7 -400 640 -26 000 -227 000
38801 38800
investissement -476 312 -15 254 -311 466
-461 991 0 0
-14 075 806 -18 495 404 -18 609 053
0 0 0
-1501 952 -1502 048 -3.004 097
-16 039 749 -19 997 452 -21 613150
2455 491 527 035 -6 825
F-8 187 195 194 020 194 020
F-9 2 642 686 721 055 187 195




NOTES RELATIVES AUX ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES
ARRETES AU 30 JUIN 2023

. PRESENTATION DE LA SOCIETE

La société ONE TECH HOLDING est une société anonyme régie par la loi n° 2000-
93 du 3 novembre 2000 portant promulgation du Code des Sociétés Commerciales,
constituée suivant PV de I’Assemblée Générale Constitutive du 15 octobre 2010.
Son capital actuel s’éléve a 80 400 000 DT réparti en 80 400 000 actions de 1 Dinar
de nominale chacune.

La société ONE TECH HOLDING a pour objet la détention et la gestion de
participations dans d’autres sociétés et généralement, toutes opérations financiéres,
mobiliéres ou immobilieres se rattachant directement ou indirectement a I'objet ci-
dessus ou successibles d'en faciliter la réalisation, [I'exploitation ou le
développement.

1. REFERENTIEL COMPTABLE

Les états financiers intermédiaires de la société ONE TECH HOLDING, ont été
arrétés au 30 Juin 2023 selon les dispositions du systeme comptable tunisien tel que
promulgué par la loi n° 96-112 du 30 décembre 1996.

Il. RESPECT DES NORMES COMPTABLES TUNISIENNES

Les états financiers intermédiaires de la société, présentés en dinars tunisiens, ont
été élaborés en conformité avec les principes comptables généralement admis. lls
ont été établis compte tenu des conventions comptables exigées en la matiere.

V. BASE DE MESURE

1. Immobilisations corporelles et incorporelles

Les immobilisations corporelles et incorporelles acquises par la société sont
comptabilisées a leur colt d'acquisition et amorties linéairement selon les taux ci-
aprés basés sur la durée probable d’utilisation :

Désignation Taux
- LogiCi€l. .o 33%
-SiteWeb oo 33%
S O] o 1511 ¢Fod 1 o] o H 5%
- Matériel de transport..........cccccceeeeeeeenne. 20%

- Agencement et aménagement.............. 10%




- Mobilier et matériel de bureau.............. 20%

- Matériel informatique ............ccccceeeennnne 33%
Les dotations aux amortissements sur les acquisitions de I'exercice sont calculées en
respectant la régle du prorata temporis.

2. Immobilisations financiéres

Les immobilisations financiéres sont comptabilisées au colt historique d’acquisition.
A la clbture, elles sont évaluées selon la valeur d’'usage. Les plus-values dégagées
ne sont pas constatées alors que les moins-values potentielles font I'objet de
provisions pour dépréciation.

3. Placements

Lors de leur acquisition, les placements sont comptabilisés a leur colt. Les frais
d'acquisition, tels que les commissions d'intermédiaires, les honoraires, les droits et
les frais de banque sont exclus. Toutefois, les honoraires d'étude et de conseil
engagés a l'occasion de l'acquisition de placements a long terme peuvent étre inclus
dans le co(t.

Les placements a long terme, détenus dans l'intention de les conserver durablement
notamment pour exercer sur la société émettrice un contrdle exclusif, ou une
influence notable ou un contrdle conjoint, ou pour obtenir des revenus et des gains
en capital sur une longue échéance ou pour protéger, ou promouvoir des relations
commerciales, sont présentés dans la rubrique « immobilisations financieres ».

Les placements a court terme, dont la société n'a pas l'intention de les conserver
pendant plus d'un an et qui, de par leur nature, peuvent étre liquidés a breve
échéance, sont présentés dans la rubriqgue « Placements et autres actifs financiers ».

A la date de cléture, il est procédé a I'évaluation des placements a long terme a leur
valeur d'usage. Les moins-values par rapport au colt font I'objet de provision. Les
plus-values par rapport au colt ne sont pas constatées.

Les placements a court terme font I'objet d'une évaluation a la valeur de marché pour
les titres cotés et a la juste valeur pour les autres placements a court terme. Les
titres cotés qui sont tres liquides sont comptabilisés a leur valeur de marché et les
plus-values et moins-values dégagées sont portées en résultat. Pour les titres cotés
gui ne sont pas tres liquides et les autres placements a court terme, les moins-values
par rapport au colt font I'objet de provision et les plus-values ne sont pas constatées.




V.

NOTES DETAILLEES

B. NOTES RELATIVES AU BILAN

B.1. Immobilisations incorporelles et corporelles

Désignation Solde au Soldeau Solde au
30/06/2023 30/06/2022 31/12/2022
Site web 27 541 20 698 27 541
Logiciels 144 081 144 081 144 081
Agencement, Aménagement et installation 2076226 2067523 2076226
Mobilier et matériel de bureau 206 783 202 092 206 783
Matériel informatique 361 561 339 613 355 889
Matériel de transport 1536260 1411310 1466 260
Construction 4779544 4779544 4779544
Terrain 1898500 1898500 1898500
Immobilisations en cours 7 497 3749 7 497
Sous Total 11037993 10867 110 10962 321
Amortissements-Site web 22 164 18 778 20 102
Amortissements-logiciels 132 488 125 542 129 095
Amortissements -Construction 1553352 1314375 1433863
Amortissements -Agencement, Aménagement et installation 518 288 311 275 414 721
Amortissements -Mobilier et matériel de bureau 176 958 160 888 170 979
Amortissements - Matériel informatique 332 787 313 993 321992
Amortissements -Matériel de transport 1272025 1165984 1221873
Sous Total 4008062 3410835 3712625
Total 7029931 7456275 7249 696

Le tableau présenté ci-aprés met en relief, par nature d'immobilisations :

Les valeurs d'origine ;

Les mouvements de I'exercice ;
Les amortissements pratiqués ;
Les valeurs comptables nettes arrétées a la date de cléture du bilan.
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TABLEAU DES IMMOBILISATIONS ET AMORTISSEMENTS AU 30 JUIN 2023

DESIGNATIONS VALEURS D'ORIGINE AMORTISSEMENTS V.C.N
31/12/2022 Acquisitions Cessions 30/06/2023 31/12/2022 Dotations 30/06/2023 Au 30/06/2023

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Site WEB 27 541 0 0 27 541 20 102 2 062 22 164 5377
Logiciels 144 081 0 0 144 081 129 095 3393 132 488 11 593
S/ TOTAL 171 622 0 0 171 622 149 197 5 455 154 652 16 970

IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Terrain 1898 500 0 0 1898 500 0 0 0 1898 500
Construction 4779 544 0 0 4779 544 1433 863 119 489 1553 352 3226 192
Matériel de transport 1 466 260 70 000 0 1536 260 1221873 50 152 1272 025 264 235
Agencement, Aménagement et installation 2 076 226 0 0 2 076 226 414 721 103 567 518 288 1557 938
Immobilisations en cours 7 497 0 0 7 497 0 0 0 7 497
Mobilier et materiel de bureau 206 783 0 0 206 783 170 979 5979 176 958 29 825
Materiel informatique 355 889 5672 0 361 561 321992 10 795 332787 28 774
S/ITOTAL 10 790 699 75 672 0 10 866 371 3563 428 289 982 3853410 7 012 961
TOTAL GENERAL 10 962 321 75672 0 11 037 993 3712 625 295 437 4 008 062 7 029 931




B.2. Immobilisations financiéres

Solde au
L . . Solde au Solde au

Designation 30/06/2023 Y og/ 202 31/1212022

Titres de participation 210735360 210133 210 334

720 720

Versements restants sur actions 0 0 0

souscrites

Emprunt national 0 0 0

Sous total 210735360 210133 210 334

720 720

Provision pour dépréciation titres de 232 310 296 925 235003
participation

Total 210503 050 209 906 210 099

795 717

Les immobilisations financiéres se détaillent comme suit ;




I Nombre - Nombre
Désignation 3?71|g/ezggz /Q)CL?SUCI;I&?;I'?S Cessions/Reclassement 33%2;323;3 des titres /ﬁocfsuérsi';'t?gnss Cessions/Reclassement des titres %

31/12/2022 30/06/2023
Actions "TUNISIE CABLES" 87 571 803 0 0 87571803 512191 0 0 512191 92,459
Actions "FUBA" 47 222 411 0 0 47222411 183983 0 0 183983 53,489
Actions "TTEI" 26 033 279 0 0 26033279 147 994 0 0 147 994 99,999
Actions "TECHNIPLAST" 13 802 355 0 0 13802 355 87 978 10 398 0 98 376 79,989
Actions "OTBS" 13 590 415 400 640 13 991 055 241 545 25 040 0 266 585 90,689
Actions "ELEONETECH" 5878 040 0 0 5878 040 10 996 13 745 0 24 741 54,989
Actions "AUTO CABLES TUNISIE" 2677188 0 0 2677188 19 791 0 0 19791 48,879
Actions "HELIOLFEX" 2187 873 0 0 2187 873 120977 0 0 120977 65,399
Actions "ONE TECH MOBILE" 459 996 0 0 459 996 23 995 0 0 23995 20,009
Actions "ONE TECH ENGINEERING & CONSULTING" 40 000 0 0 40 000 4000 0 0 4000 40,009
Total participation Groupe One Tech 199 463 360 400 640 0 199864000 1298771 0 0 1298771
Actions "SPCS" 2000 000 0 0 2 000 000 200 000 0 0 200 000 5,639
Actions "ARIJ AL-MEDINA" 20 000 0 0 20 000 20 0 0 20 2,009
Actions "MED INSTITUTE TECHNOLOGY" 100 000 0 0 100 000 1000 0 0 1000 1,829
Actions "UADH" 250 003 0 0 250 003 38 462 0 0 38 462
Actions "Alfa Hyundai" 707 0 0 707 1 0 0 1
Actions "KSM" 2100 000 0 0 2100 000 21 000 0 0 21000 1,909
Actions "MCS" 500 000 0 0 500 000 5000 0 0 5000 13,899
Actions "SOFIA TECHNOLOGIES" 3997 039 0 0 3997 039 18 949 0 0 18 949 23,779
Actions "ASSURANCE MAGHREBIA" 1248 750 0 0 1248 750 22 500 0 0 22500 0,509
Actions "STUCOM" 654 861 0 0 654 861 23195 0 0 23195 9,999
Total participation hors Groupe 10 871 360 0 0 10871360 316 727 316 727

Total 210334720 400 640 0 210735360 1615498
Provision actions " UADH " -235 003 0 -2 693 -232 310
Total immobilisations financiéres nettes 210099 717 400 640 -2693 210503 050




B.3. Clients et comptes rattachés

Solde au Solde au Solde au
Désignation 30/06/2023 30/06/2022 31/12/2022
ELEONETECH 220 748 564 880 622 968
FUBA 226 143 368 534 383 528
HELIOFLEX 62 002 77 457 44 743
OTBS 1 063 458 730 808 906 126
OTM 133 878 89 251 44 626
STUCOM 79 831 152 320 152 320
TUNISIE CABLES 281 789 96 216 170 854
TECHNIPLAST 42 584 51 307 52 000
TTEI 17 878 17 878 17 878
OTMA 513 394 297 633 297 632
AUTOCABLES 21 876 9 377 12 380
SOFIA TECHNOLOGIES 12 380 12 380 21 876
Total 2 675961 2 468 041 2726 931

B.4. Autres actifs courants

Solde au Solde au Solde au
Désignation 30/06/2023 30/06/2022 31/12/2022
Charges constatées d’avance 122 363 124 178 30 189
Débiteurs divers 1 095 307 64 499 66 356
Etat, crédit d’IS 955 106 940 008 950 665
Produits a recevoir 17 113818 28214353 12679642
Préts personnel 15 300 21 990 18 654
Total 19301894 29365028 13 745506

B.4.1- Produits a recevoir

Solde au Solde au Solde au
Désignation 30/06/2023 30/06/2022 31/12/2022
Dividendes a recevoir - FUBA 400 400 400
Dividendes a recevoir -TUNISIE CABLE 6 250 453 12 014 698 5241101
Dividendes a recevoir - STUCOM 169 038 344 861 344 860
Dividendes a recevoir - TTEI 5 530 497 8 998 941 4 998 941
Dividendes a recevoir - EOT 1549 000 2 163 940 2 013 940
Dividendes a recevoir - TECHNIPLAST 3 380 488 4 198 950 0




Dividendes a recevoir - HELIOFLEX 0 186 994 0
Dividendes a recevoir - OTM 119 975 249 948 0
Dividendes a recevoir - MCS 50 000 50 000 50 000
Divers 63 967 5621 30 400
Total 17 113818 28214353 12679642
B.5. Placements et autres actifs financiers
Solde au Solde au Solde au
Désignation 30/06/2023 30/06/2022 31/12/2022
Placements courants 6 201 238 2450 388 14 953 461
Titres SICAV 436 948 787 896 807 684
Total 6 638 186 3238284 15761145
B.6. Liquidités et équivalents de liquidités
Solde au Solde au Solde au
Désignation 30/06/2023 30/06/2022 31/12/2022
Banques « DT » 2 642 244 720 755 176 499
Caisse 442 300 10 696
Total 2 642 686 721 055 187 195
B.7. Capitaux propres
Solde au Solde au Solde au
Désignation 30/06/2023 30/06/2022 31/12/2022
Capital souscrit - appelé, versé 80 400 000 80400000 80 400 000
Actions propres -543 178 -3735 0
Réserves légales 8040000 8040000 8040000
Prime d'émission 188 412 14177 494 14 177 225
Résultats reportés 139 353 498 115 156 718 115 156 718
Réserves fonds social 409 307 352 307 235 307
Sous total 227 848 039 218 122 784 218 009 250
Résultat de la période 14610992 25981116 24376 780
Total 242 459 031 244 103 900 242 386 030
Nombre d'actions 80400 000 80400000 80400000
Résultat/Action 0,182 0,323 0,303




Le tableau de variation des capitaux propres se présente comme suit (en DT) :

Réserves
owe ot (o Pimeslees Resewes pou Redms e tow
Social

Situation des capitaux propres au 31/12/2022 80 400 000 0 14177225 8040000 235307 115156718 24376780 242 386030
Actions propres -543 178 -543 178
Affectation résultat bénéficiaire 2022

Report & nouveau 24 196 780 -24 196 780 0

Réserves 180 000 -180 000

Dividendes -14 070 000 -14 070 000
Réévaluation actions propres 81187 81 187
Situation des capitaux propres aprés affectation 80 400 000 -543 178 188412 8 040 000 415307 139 353 498 0 227854039
Fond social -6 000 -6 000
Résultat de la période 14 610 992 14 610 992
Situation des capitaux propres au 30/06/2023 80 400 000 -543 178 188412 8040000 409307 139353498 14610992 242459031




B.8. Emprunts

Solde au Solde au Solde au
Désignation 30/06/2023 30/06/2022 31/12/2022
Emprunts bancaires 2764982 5769044 4267013
Total 2764982 5769044 4267013
B.9. Fournisseurs et comptes rattachés
Solde au Solde au Solde au
Désignation 30/06/2023 30/06/2022 31/12/2022
Fournisseurs d'exploitation 510 106 607 616 557 991
Fournisseurs de titres de participation 3789 3789 3789
Total 513 895 611 405 561 780
B.10. Autres passifs courants
Solde au Solde au Solde au
Désignation 30/06/2023 30/06/2022 31/12/2022
CNSS 94 439 87 609 100 057
CAVIS 23 343 21171 24 783
Personnels, assurance groupe 380 380 380
Personnel-autres charges a payer 145 717 171 235 135 868
Personnel-rémunération dues 0 0 1192
Charges a payer 523 719 842 047 707 022
Etat, déclarations mensuelles 328 592 231 806 192 534
Actionnaires dividendes a payer 569 490 375
Créditeurs divers 570 570 570
Produits constatés d'avances 20 917 19 426 19 293
Total 1138246 1374734 1182074
B.11. Autres passifs financiers
Solde au Solde au Solde au
Désignation 30/06/2023 31/12/2022

30/06/2022




Echéances a moins d’'un an sur emprunts 3004105 3004043 3004025
Intéréts courus 64 495 94 899 79 724
Total 3068600 3098942 3083749
R. NOTES RELATIVES L’ETAT DE RESULTAT
R.1. Dividendes
Solde au Solde au
- . Solde au
Désignation 30/06/2023 30/06/2022 31/12/2022
Dividendes — TUNISIE CABLES 6 009 352 9245158 9245157
Dividendes — TTEI 5031556 11998941 11998 942
Dividendes — TECHNIPLAST 4046988 5598600 5598600
Dividendes — ELEONETECH 1099600 1649400 1649400
Dividendes — AUTO CABLES 0 0 488 667
Dividendes — OTM 119 975 499 895 499 896
Dividendes — SPCS 0 0 249 648
Total 16 307 471 28991994 29 730 310
R.2. Achats d'approvisionnements consommes
Solde au Solde au Solde au
Désignation 30/06/2023 30/06/2022 31/12/2022
Frais de bourse 72 876 76 233 131 619
Total 72 876 76 233 131 619
R.3. Charges du personnel
Solde au Solde au Solde au
Désignation 30/06/2023 30/06/2022 31/12/2022
Salaires et compléments de salaires 1211542 1089274 2239050
Charges sociales 157 359 134 858 281 830
Autres charges de personnel 22 828 28 212 22 838
Total 1391729 1252344 2543718

R.4. Dotations aux amortissements et aux provisions




Solde au

Solde au

Solde au

Désignation 30/06/202 30/06/202 31/12/202
3 2 2

Dotations aux amortissements des 295437 307761 609 551

immobilisations
Dotations pour résorption 136 647 127641 273295
Reprise sur provision des titres de participation -2 692 -8 461 -385
Total 429392 426941 882 461

R.5. Autres charges d'exploitation
Solde au Solde au
L . Solde au
Désignation 30/06/2023 30/06/2022 31/12/2022
Jetons de présence -55 000 495 000 770 000
Honoraires et intermédiaires 396 573 395 785 904 739
Frais de formation 11 152 -3195 7220
Frais postaux et télécommunications 14 274 12 413 27 077
Réception et cadeau 11679 18 505 30912
Annonces et publicité 27 204 87 724 127 905
Services extérieurs 53 905 57 519 111 303
Impbts et taxes 94 525 108 684 157 280
Services bancaires et assimilés 9244 6173 9916
Dons et subventions 16 000 39 825 79 825
Missions et Déplacements 69 596 71530 138 936
Primes d'assurance 26 176 20 220 32601
Entretien & réparation 22 828 35002 68 294
Fourniture de bureau 9 056 3681 14 502
Charges loyer 7904 0 5034
Transfert de charges -159 115 -202 261 -431 617
Total 556 001 1146605 2053927
R.6. Charges financieres nettes
Solde au Solde au Solde au

Désignation 30/06/2023 30/06/2022 31/12/2022
Charges d’intéréts 273 741 380 085 710 977
Pertes de changes 1262 -2 177 0




Gains de changes -7 863 0 -6 259
Perte sur cession des titres 0 507 025 506 966
Total 267 140 884 933 1211684
F. NOTES RELATIVES L’ETAT DE FLUX DE TRESORERIE
F.1. Variation des créances clients
Désignation Soldeau  Solde au Variation
9 31/12/2022 30/06/2023
Rubrique « Clients » 2726931 2675961 50 970
F.2. Variation des autres actifs courants
Désignation Soldeau  Solde au Variation
9 31/12/2022 30/06/2023
Rubrique « Autres actifs courants » 13 745506 19 301 894 -5 556 388
F.3. Variation des fournisseurs
Désignation Solde au  Solde au Variation
9 30/06/2023 31/12/2022
Rubrique « Fournisseurs » 513 895 561 780 -47 885
F.4. Variation des autres passifs
Désignation Solde au  Solde au Variation
9 30/06/2023 31/12/2022
Rubrique « Autres passifs courants » 1138246 1182074 -43828
Ajustement "Dividende a payer" 569 375 -194
Ajustement "intérét Courus" 64 495 79724 -15229
Total 1203310 1262173 -59250




F.5. Variation des placements et autres actifs financiers

Désignation Solde au ~ Solde au Variation
9 30/06/2023 31/12/2022

Rubrique « Placements et autres

actifs financiers » 6 638 186 15 761 145 9 122 959

F.6. Décaissements affectés a I’acquisition d’immobilisations corporelles et
incorporelles

Désignation Montant
Matériel de transport -70 000
Matériel informatique -5 672
Total -75 672

F.7. Décaissements affectés a I’acquisition d’immobilisations

Financieres
Désignation Mortnan
Actions "OTBS" - 400 640
F.8. Trésorerie au début de I’exercice

Désignation Montant
Rubrique « Liquidités et eéquivalents de liquidités » 187 195

F.9. Trésorerie a la cléture de I’exercice
Désignation Montant
Rubrique « Liquidités et équivalents de liquidités » 2 642 686

VI. ENGAGEMENTS HORS BILAN

Les engagements hors bilan de la société au 30 juin 2023 se détaillent comme suit :

- Lasociété ONE TECH HOLDING a hypothéqué I'ensemble immobilier de la propriété sise a la
zone industrielle Ariana, en garantie des deux emprunts contractés auprés de la BIAT pour
respectivement4 300 000 DT et 10 000 000 DT. Et 'emprunt contracté aupres de I’ATB pour
un montant de 2 000 000 DT.

- La société ONE TECH HOLDING se porte garante a 'ATB pour les sommes qui peuvent ou
pourront lui étre dues par la société OTBS pour quelques causes que ce soit, et ce au titre du
crédit a moyen terme d’'un montant global de 2 000 000 DT. Ce crédit est intégralement
remboursé.




OTH a accordé une garantie a premiére demande pour garantir 'ensemble des emprunteuses
au titre du contrat de crédit BEI, a savoir les sociétés TUNISIE CABLES, TECHNIPLAST
INDUSTRIE, ELEONETECH, FUBA PRINTED CIRCUITS et TTEIl. La garantie couvre
l'intégralité du montant a savoir 21 000 000 euros.

La société ONE TECH HOLDING a souscrit une garantie solidaire, avec les autres
emprunteuses a savoir les sociétés Tunisie Cables et ONE TECH MOLDING AND
ASSEMBLING S.A.R.L, exigeant d’eux de se garantir mutuellement. La garantie couvre
I'intégralité du montant du crédit IFC soit 23 000 000 euros.

En 2022, La société ONE TECH HOLDING a donné une garantie au profit d’'un fournisseur de
sa filiale « FUBA PRINTED CIRCUITS » « Circuit Foil Luxembourg », pour garantir
irrévocablement et inconditionnellement le paiement des factures échues non payés (délai de
reglement 90 jours) par la filiale « FUBA PRINTED CIRCUITS » pour un montant maximum
de 250 000 euros. Cette garantie est valable pour une durée de 2 ans.

La société ONE TECH HOLDING a signé en date du 05 octobre 2022, une lettre de confort au
profit de la société « SOFIA TECHNOLOGIES» dans laquelle elle apporte son soutien
financier total afin de Ilui permettre de réaliser 'ensemble des projets de développement
accrédités par son conseil d’administration.

La société ONE TECH HOLDING se porte garante de la filiale « ONE TECH MOLDING AND
ASSEMBLING » a travers la signature par son Directeur Général Adjoint de la lettre de confort
demandée par la SOGELEASE, filiale du groupe Société Générale Maroc, et ce en couverture
de son engagement sous forme d’un crédit leasing, d’'une enveloppe maximale de 2 000 000
euros qu’elle accordera a la filiale ONE TECH MOLDING AND ASSEMBLING ». La lettre de
confort signée mentionne un montant de 1 945 076 euros.

Le conseil d’administration du 26 Aot 2021 a autorisé la société ONE TECH HOLDING de
signer en tant que garant, I'avenant d'extension au contrat de financement signé le 11
décembre 2017 avec la BEI accordant aux sociétés emprunteuses soient, TECHNIPLAST
Industrie, TTEI, FUBA, ELEONTECH et TUNISIE CABLES, un financement complémentaire
d'un montant total de 9 000 000 Euros, le montant de la garantie accordée par OTH s’éléve a
4 000 0000 euros.




Tunis, le 31 ao(t 2023

Mesdames et messieurs les
actionnaires de la Société ONE
TECH HOLDING

RAPPORT D’EXAMEN LIMITE DES CO- COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES
ARRETES AU 30 JUIN 2023

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale
ordinaire, nous avons effectué un examen limité des états financiers intermédiaires ci
joints de la société ONE TECH HOLDING, qui comprennent le bilan au 30 juin 2023,
I'état de résultat et I'état de flux de trésorerie, ainsi que les notes aux états financiers.

Responsabilité de la direction dans I’établissement et la présentation des états
financiers

Les états financiers intermédiaires qui font apparaitre un total bilan 250 279 754 dinars et un résultat
bénéficiaire de 14 610 992 dinars, relevent de la responsabilité des organes de direction et
d’administration de la société. Cette responsabilité comprend : I'établissement et la présentation
sincére de ces états financiers, conformément a la loi n°96-112 du 30 décembre 1996 relative au
systeme comptable des entreprises, aux lois et reglementations en vigueur ainsi que la mise en place
et le suivi d’'un contréle interne relatif a I'établissement et la présentation sincére d’états financiers ne
comportant pas d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, ainsi que la

détermination d’estimations comptables raisonnables au regard des circonstances.

Responsabilité des co-commissaires aux comptes

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états financiers intermédiaires sur la base de
notre examen limité. Nous avons effectué cet examen conformément aux normes professionnelles

applicables en Tunisie.

Ces normes requiérent de notre part de nous conformer aux regles d’éthique, de planifier et de
réaliser notre examen limité en vue d’obtenir une assurance modérée que les états financiers
intermédiaires ne comportent pas d’anomalies significatives. Un examen limité comporte
essentiellement des entretiens avec le personnel de la société et des procédures analytiques
appliquées aux données financiéres. Il fournit donc un niveau d’assurance moins élevé qu’'un audit.
Nous n'avons pas en conséquence effectué un audit et, en conséquence, nous n’exprimons pas une
opinion d’audit.

Conclusion

Sur la base de notre examen limité, nous n'‘avons pas relevé de faits qui nous laissent a penser que
les états financiers intermédiaires de la société ONE TECH HOLDING arrétés au 30 juin 2023, ne

présentent pas sincérement dans tous leurs aspects significatifs, la situation financiére de la société,




ainsi que le résultat de ses opérations et les mouvements de trésorerie pour la période close a cette
date, conformément au systéme comptable des entreprises en Tunisie.

Les Commissaires aux Comptes

Ahmed REKIK Walid MASMOUDI
CABINET ZAHAF & ASSOCIES ECC MAZARS




AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES CONSOLIDES

ONE TECH HOLDING
16, Rue des entrepreneurs, Zone Industrielle Charguia 11 2035 -Ariana

La société One Tech Holding publie, ci-dessous, ses états financiers intermédiaires consolidés arrétés
au 30 Juin 2023 accompagnés du rapport d’examen limité des commissaires aux comptes : Mr Ahmed
Rekik (Cabinet ZAHAF & Associés) & Mr Walid Masmoudi (ECC MAZARS).




Groupe Onetech
Bilan consolidé acfifs au 30 juin 2023

One

Chiffres présentés en DT

2023 2022 2022
ACTIFS Notes Au 30/06/2023 Au 30/06/2022 Au 31/12/2022
ACTIFS NON COURANTS
Actifs immobilisés
Ecart d'acquisition B1 11904 652 13152 252 12625 289
Immobilisations incorporelles 9214235 8 867 505 9053838
Amort & Prov Immobilisations incorporelles (8396 195) (7872706) (8121897)
SITOTAL B2 818 040 994799 931941
Immobilisations corporelles 480 056 540 453144124 465 958 555
Amort & Prov Immobilisations corporelles (290 541 557) (260 916 829) (275159 663)
SITOTAL B3 189 514 983 192 227 295 190 798 892
Titres mis en équivalence 6198 642 6342 301 5975555
Immobilisations financiéres 20144 756 19950 866 20143 8%
Provisions Immobilisations financiéres (1565719) (1560 335) (1568 412)
SITOTAL B4 18579 037 18 390 531 18 575 482
Total des actifs immobilisés 227015 354 231107178 228907 159
Autres actifs non courants B5 9596 838 10282 264 10704 509
Total des actifs non courants 236 612192 241 389 442 239 611668
ACTIFS COURANTS
Stocks 192 341618 211911533 202476 344
Provisions Stocks (7253 276) (6 824 570) (6575 437)
SITOTAL B6 185 088 342 205 086 963 195 900 907
Clients et comptes raftachés 304 056 224 255099735 252128728
Provisions Clients et comptes ratiachés (11786 767) (10 961 084) (11176 917)
SITOTAL B7 292 269 457 244138 651 240951 811
Autres actifs courants B8 28191742 23851267 24450 450
Placements et autres actifs financiers BS 15783843 11216 391 21604 910
Liquidités et équivalents de liquidités B10 41959 157 50781449 51364 461
Total des actifs courants 563 292 541 535074 721 534 272 539
TOTAL DES ACTIFS 799904 733 776 464 163 773 884 207




Groupe Onetech
Bilan consolidé capitaux propres et passifs au 30 juin 2023
Chiffres présentés en DT

(n¢

2023 2022 2022
CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS Notes Au 30/06/2023 Au 30/06/2022 Au 311212022
CAPITAUX PROPRES
Capital social 80 400 000 80 400000 80 400 000
Réserves 251985038 237923192 238732537
Autres capitaux propres 86728717 22363727 21233876
Total des capitaux propres s avant resultat de I'exercice 341 057 915 340 686 919 340 366 413
Résultat de ['exercice 21484839 5391383 13791 941
Total des capitaux propres s avant affectation B11 362 542 754 346 078 302 354158 354
INTERETS MINORITAIRES
Réserves des minoritaires 50 954 882 37897088 52 484 162
Résultat des minoritaires 2908 308 3939894 647769
Total des intérets minoritaires 93 863 190 41836 982 93131931
PASSIFS
Passifs non courants
Emprunts et deftes assimilés B12 81705120 88 370 581 76 069 632
Provisions pour risques et charges B13 4369 613 2889 482 4812490
Total des passifs non courants 86074733 91260 063 80862122
Passifs courants
Fournisseurs et comptes raftachés B14 173823895 172711092 170 104 868
Autres passifs courants B15 41806 383 39003 209 35025721
Concours bancaires et autres passifs financiers B16 81793578 85574515 80 581 211
Total des passifs courants 297 424 056 297288 816 285711800
Total des passifs 383498789 388 548 879 366 593 922
Total capitaux propres et passif 799904733 176 464 163 173 884 207




Groupe Onetech
Etat de résultat consolide au 30 juin 2023

Chifres présentés en DT
RUBRIQUES Notes 2023 2022 2022
Au 30/06/2023  Au 30/06/2022  Au 31/12/2022
Produits d'exploitation
Revenus R1 592 553 817 518 956 593 1046772970
Autres produits d'exploitation R2 538 731 618 053 2830072
Production immobilisée R3 326 381 583 807 756 575
Total des produits d'exploitation 993 418 929 520 158 453 1050 359 617
Charges d'exploitation
Variation des stocks des produits finis et des encours (+ ou -) R4 (9675 085) 2063 141 3696 057
Achats de matiéres et d'approvisionnements consommeés RS (446781 733) (414210 857) (836 067 898)
Charges de personnel R6 (96 156 070) (49 788 239) (98 425 247)
Dotations aux amortissements et aux provisions R7 (18 355 669) (17 529 135) (37239442)
Autres charges d'exploitation RS (27 259 364) (23215 235) (51139 049)
Total des charges d'exploitation (9558 227 921) (502680 325) (1019215 579)
RESULTAT D'EXPLOITATION 35191008 17478128 31144038
Charges financiéres neftes R9 (4332317) (5807 579) (10 406 728)
Produtts des placements R10 1081341 13192% 1874404
Autres gains ordinaires R11 569 693 1510352 1582 281
Autres Pertes ordinaires R12 (808 130) (993 791) (2360 293)
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES AVANT IMPOT 31701535 13906 406 21833702
Impdt sur les bénéfices R13 (6744 234) (4150 321) (6564 141)
RESULTAT NET DES ENTREPRISES CONSOLIDES 24 957 301 9756 085 15 269 561
Dotations aux amortissements des écarts d'acquisition R14 (787 240) (452 583) (979.547)
Quote part du résultat des sociétés mises en équivalence R15 223 086 21775 149696
RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE 24393147 9331217 14439710
Quote-part des intéréts minoritaires (2908 308) (3939 8%) (647 769)
RESULTAT NET PART DU GROUPE 21484 839 5391383 13791941




Groupe Onetech
Etat de flux de trésorerie au 30 juin 2023
Chiffres présentés en DT

One

Notes

Flux de trésorerie liés a I'exploitation

2023
Au 30/06/2023

2022
Au 30/06/2022

2022
Au 31/12/2022

Résultat net 24 393 147 9331277 14439710
Ajustements pour :

Dotation aux amortissements & provisions 17782 134 17 529 135 37 239 442
Dotations aux amortissements des écarts d'acquisition 787 241 452 584 979 547
- Variation des stocks et en cours 10 522 849 (32 846 223) (22 996 439)
- Variation des créances (50 840 927) (35809 407) (33 308 680)
- Variation des autres acfifs non courants (787 884) 19520 (4 788 454)
- Variation des autres actifs courants (3705 387) (2784 167) (2 806 405)
- Variation des placements et autres acfifs financiers 5821 067 25682 920 15783 068
- Variation des fournisseurs 2229442 34 308 895 31706 935
- Variation des autres passifs courants 4796 962 (2002 153) (3449 038)
- Variation des autres passifs financiers (4 861693 18 276 304 14 457 605
- Plus ou moins value de cession (193 118) (282 462) (374 244)
- Quote-part subvention d'investissement inscrite au résultat (663 467) (1038 046) (2576 996)
- Quote-part du résultat des sociétés mises en équivalence (223 086) (27 775) (149 696)
- Plus ou moins value sur cession d'actions propres - - -
Flux de trésorerie provenant de (affectés a ) I'exploitation 5057 280 30 810 402 44 156 355
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement

Décaissement provenant de I'acquisition d'immobilisations corporelles etincorpore (11 429 025) (18 045 101) (32 823 620)
Encaissement provenant de la cession d'immobilisations corporelles et incorporelle 855 925 95 656 545 853
Décaissements provenant de l'acquisiion d'immobilisations financiéres - (4701 188) (4914 632)
Encaissement provenant de la cession d'immobilisations financiéres 26 687 1293 646 1318 953
Variation du périmetre de consolidation (268 290) 596 944 16 446 938
Flux de trésorerie provenant de (affectés aux) activités d'investissement (10 814 703) (20 760 043) (19 426 508)
Flux de trésorerie liés aux activités de financement

Encaissement suite & I'émission d'actions - - -
Dividendes et autres distributions (15043 391) (19 248 623) (22 951 412)
Encaissement subvention d'investissement 1502 072 - 1051288
Encaissement provenant des emprunts 26 625 664 13716 469 15703 314
Remboursement d'emprunts (18 732 602) (12 821 983) (23 497 435)
Cession (acq.) d'actions propres (461 991) (3893 -
Variation des billets de trésorerie - -

Flux de trésorerie provenant de (affectés aux) activités de financement (6 110 248) (18 358 030) (29 694 245)
Effet de la variation des cours de change sur les liquidités et équivalents de liquidité 133 427 (55 082) (124 504)
Effet des modifications comptables sur les liquidités et équivalents de liquidités - (916 525) (916 525)
Effet de la variation du périmetre sur les liquidités et équivalents de liquidités - - -
Variation de trésorerie (11 734 244) (9 279 278) (6 005 427)
Trésorerie au début de I'exercice 50 231 062 56 236 489 56 236 489
Trésorerie a la cloture de I'exercice 38 496 818 46 957 211 50 231 062
Variation de trésorerie (11734 244) (9 279 278) (6 005 427)




NOTES RELATIVES AUX ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES
CONSOLIDES ARRETES AU 30 JUIN 2023

- PRESENTATION DU GROUPE

En vertu des dispositions de I'article 461 du Code des Sociétés Commerciales, le groupe de sociétés
est un ensemble de sociétés ayant chacune sa personnalité juridique mais liées par des intéréts
communs en vertu desquels la société mere tient les autres sociétés sous son pouvoir de droit ou de
fait et y exerce son contrble. Selon le méme article, le contrdle est présumé dés lors qu'une société
détient directement ou indirectement 40% au moins des droits de vote dans une autre société et
gu’aucun autre associé n’y détienne une fraction supérieure a la sienne.

Le groupe « ONE TECH » est composé des sociétés suivantes :

- ONE TECH HOLDING S.A. « OTH » : Société mere ;

Pble céblerie

- TUNISIE CABLES S.A. « TC » : société filiale ;

- AUTO CABLES TUNISIE S.A. « ACT » : entreprise associée.

Pdle mécatronique

- FUBA PRINTED CIRCUITS TUNISIE S.A. « FUBA » : société filiale.

- ELEONETECH S.A. : société filiale.

- TUNISIAN TELECOM ELECTRIC INTERNATIONAL S.A. « TTEI » : société filiale.

- TECHNIPLAST INDUSTRIE S.A. « TECHNIPLAST » : société filiale.

- ONE TECH GMBH : société filiale (Allemagne).

- ONE TECH MOLDING AND ASSEMBLING SARL: « OTMA »: Sociéte filiale (Maroc).

Péle télecom

ONE TECH BUSINESS SOLUTIONS S.A. « OTBS » : société filiale ;

ONE TECH BS INTERNATIONAL : Société filiale (France).

SYSTEL SA : société filiale.

ONE TECH AFRICA SA : co-entreprise (cbte d'ivaire). ;

Autres activités

- HELIOFLEX NORTH AFRICA S.P.S. S.A. « HELIOFLEX »: société filiale.

- ONE TECH ENGINEERING & CONSULTING S.A. « OTEC »: enterprise associée

- INFORMATIONS RELATIVES AU PERIMETRE DE CONSOLIDATION :

Le détail de 'ensemble consolidé se présente comme suit :




Groupe Onetech
Périmétre de consolidation & Fin juin

2023 one

Taux de contréle

Société : : d'.irr?t:)r(ét Nature de contréle Méthode d'intégration
Direct Indirect Total
ONE TECH HOLDING 100,00% - 100,00% 100,00% Exclusif Intégration globale
FUBA 53,48% - 53,48% 53,48% Exclusif Intégration globale
TUNISIE CABLES 92,45% - 92,45% 92,45% Exclusif Intégration globale
AUTO CABLES 48,87% - 48,87% 48,87% Influence notable Mise en équivalence
TTEI 99,99% - 99,99% 99,99% Exclusif Intégration globale
ELEONETECH 54,98% - 54,98% 54,98% Exclusif Intégration globale
TECHNIPLAST 79,98% - 79,98% 79,98% Exclusif Intégration globale
HELIOFLEX 65,39% 0,001% 65,39% 65,39% Exclusif Intégration globale
OTBS 90,67% - 90,67% 90,67% Exclusif Intégration globale
ONE TECH BS INTERNATIONAL - 100,00%  100,00% 90,67% Exclusif Intégration globale
SYSTEL - 99,65% 99,65% 90,36% Exclusif Intégration globale
ONE TECH GMBH - 100,00%  100,00% 53,48% Exclusif Intégration globale
ONE TECHEC 40,00% - 40,00% 40,00% Influence notable Mise en équivalence
ONETECH AFRICA - 50,00% 50,00% 45,69% Conjoint Intégration proportionnelle
ONETECH MA - 100,00%  100,00% 90,46% Exclusif Intégration globale




I1- REFERENTIEL COMPTABLE

Les états financiers consolidés sont exprimés en Dinar Tunisien. Ils ont été établis conformément aux
conventions, principes et méthodes comptables prévus par le cadre conceptuel de la comptabilité
financiére et les normes comptables tunisiennes en vigueur.

Les états financiers de la société mere, de ses filiales et de la société associée, servant a
I'établissement des états financiers consolidés sont établis a la méme date.

Les informations utilisées pour I'établissement des états financiers consolidés ont été extraites des
états financiers individuels revus par les commissaires aux comptes des sociétés du groupe ainsi que
du systeme d’information et comptable des dites sociétés. L’élimination des opérations réciproques a
été effectuée sur cette base d’'information.

Les sociétés « ONE TECH MOBILE », « SOFIA TECH », « SALGETEL », « SERD SOFT », «
SYSTEL TRAINING », « PROGRES TECHNOLOGIES » et « TUNISIE FLOWER » n'ont pas été
consolidées car le contrble est destiné a étre temporaire et elles sont détenues dans l'unique
perspective de leurs sorties ultérieures dans un avenir proche (811, NCT 35).

V- PROCEDURES SUIVIES POUR LA PREPARATION DES ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

Apres avoir déterminé le périmétre de consolidation et le pourcentage d'intérét, la démarche suivie
pour la préparation des états financiers intermédiaires consolidés est passée par les étapes
suivantes :

- L’ajustement et ’homogénéisation des comptes individuels ;

- L'intégration des comptes ou le cumul des comptes ;

- L’élimination des opérations ayant impact sur le résultat ;

- L’élimination des opérations réciproques ;

- L’élimination des titres détenus par la société mere et la répartition des capitaux propres des

sociétés consolidées ;
- Etablissement des comptes consolidés.

1) L’homogénéisation et I'ajustement des comptes individuels

L’homogénéisation vise a corriger les divergences entre les méthodes et pratiques comptables
utilisées par les sociétés du groupe. Il s’agit d’un retraitement dans les comptes individuels.

L’'opération d’'ajustement fait partie de cette étape. Elle est importante dans le processus de
consolidation et intervient aussi bien dans les comptes de la société consolidée que dans ceux de la
société mere.

Les travaux effectués et les retraitements opérés ont concernés principalement :
- L’homogeénéisation de la nomenclature des comptes individuels ;
- Le rapprochement des soldes des comptes réciproques entre les sociétés du groupe ;
- L’homogénéisation dans la présentation des états financiers ;
- Limpact, le cas échéant, de l'effet de I'imp6t différé sur les écritures d’ajustement et
d’homogénéisation.

Par ailleurs, il était nécessaire de créer des écritures d’ajustements dans chacune des sociétés du
groupe afin de préparer I'étape d’élimination des comptes réciproques.




2) Laconversion des comptes des filiales étrangéres

Dans le cadre du processus de consolidation, la conversion des comptes des établissements
étrangers « ONE TECH GMBH », « ONE TECH AFRICA » « ONE TECH BS INTERNATIONAL » et
« ONE TECH MOLDING AND ASSEMBLING » est effectuée aprés retraitements d’homogénéité.

L’approche de conversion imposée par IAS 21 exige I'utilisation des procédures suivantes :

- Les actifs et les passifs de chaque bilan présenté doivent étre convertis au cours de cléture a
la date de chacun de ces bilans ;

- Les produits et les charges de chaque compte de résultat doivent étre convertis au cours de
change en vigueur aux dates des transactions ;

- Tous les écarts de change en résultant doivent étre comptabilisés en tant que différence de
change inscrite dans le compte « Autres capitaux propres ».

A cet effet, les éléments de I'état de résultats ont été convertis ; le résultat ainsi obtenu a été reporté
au bilan. Pour des raisons pratiques, un cours approchant les cours de change aux dates des
transactions, soit le cours moyen pour la période, a été utilisé pour convertir les éléments de produits
et charges.

3) L’intégration des comptes

Pour les sociétés contrblées d’'une maniere exhaustive, I'étape d'intégration consiste a cumuler
rubrique par rubrique les comptes des sociétés (mere et filiales) apres I'étape d’homogénéisation et
d’ajustement.

L’intégration des comptes consiste a reprendre :

- Au bilan de la société consolidante, tous les éléments composant I'actif et le passif des
sociétés filiales ;

- Au compte de résultat, toutes les charges et tous les produits concourant a la détermination
du bénéfice de I'exercice.

Il s’agit donc de cumuler les différents postes du bilan, de I'état de résultat et de I'état de flux de
trésorerie des différentes sociétés du groupe.

Les sociétés « AUTO CABLES » et « ONE TECH ENGINEERING & CONSULTING » ont été
consolidées par la méthode de mise en équivalence selon laquelle la participation est initialement
enregistrée a son codt historique et est ensuite ajustée pour prendre en compte les changements
postérieurs a l'acquisition de la quote-part de l'investisseur dans les capitaux propres de l'entreprise
détenue. L'état de résultat reflete la quote-part de linvestisseur dans les résultats de l'entreprise
détenue.

4) L’élimination des comptes réciproques

Dans le souci de présenter le groupe comme une entité économique unique, il y a lieu d’éliminer
toutes les opérations réciproques entre les sociétés du groupe. Ces opérations résultent des
échanges de biens et services d’une part, et des échanges financiers d’autre part.




L’étape d’homogénéisation a permis d’identifier les opérations réciproques (échanges de biens et
services et facturation de quotes-parts dans les charges communes) ainsi que les comptes dans
lesquels elles ont été constatées dans les sociétés du groupe.

Les opérations réciproques entre les sociétés du groupe consistent en des échanges de biens et
services et des facturations de quote-part dans les charges communes.

Cette étape nécessite auparavant I'élimination des profits internes sur cessions d’immobilisations,
ainsi que les dividendes intra-groupes.

5) Détermination de I’écart de premiére consolidation

L’écart de premiéere consolidation est la différence entre le prix d’acquisition des titres et la quote-part
dans les capitaux propres a la date de la prise de contr6le avec ajustement par rapport aux résultats
réalisés postérieurement.

"L’écart d’acquisition est obtenu par différence entre les actifs et les passifs identifiables valorisés a la
date de prise de contrble et le colt d’acquisition des titres. Il correspond ainsi a des éléments non
affectables ou susceptibles d’étre revendus. Cet écart inclut toute une série d’éléments subjectifs qui
entrent dans I'’évaluation de la juste valeur des éléments d’actifs et de passifs identifiables.

Selon la NCT 38, lorsque I'acquisition (c’est a dire la prise de contrdle) résulte d’achats successifs de
titres, une différence de premiere consolidation est déterminée pour chacune des transactions
significatives, prises individuellement. Le co(t d’acquisition est alors comparé a la part de I'acquéreur
dans la juste valeur des actifs et passifs identifiables acquis lors de cette transaction.

Les plus ou moins-values, constatées découlant de I'opération d’apport de titres dans les filiales
réalisées par « TUNISIE CABLES », «FUBA», «OTBS» et « TTEl» ont été éliminées, en
consolidation, en ajustant le co(t des titres apportés (Profit interne) retenu pour déterminer I'écart
d’acquisition. Ce traitement n’affecte pas les comptes de résultat ainsi que la trésorerie du groupe
courant la période concernée.

6) Traitement des écarts d’acquisition :

L'écart d’acquisition positif (Goodwill), déterminé dans la consolidation et compte tenu des hypothéses
retenues, doit étre amorti, selon les dispositions de la norme comptable N° 38 relative aux
regroupements d’entreprises, sur une base systématique sur sa durée d'utilité qui ne peut excéder
vingt ans a compter de sa comptabilisation initiale. Sur cette base, la société ONE TECH HOLDING a
amorti le goodwill linéairement au taux de 5% par an.

L’écart d’acquisition négatif (Goodwill négatif), déterminé dans la consolidation et compte tenu des
hypothéses retenues, doit étre traité conformément a la norme comptable N° 38 relative aux
regroupements d’entreprises. Dans la mesure ou I'écart d’acquisition négatif correspond a des pertes
et des dépenses futures attendues identifiées dans le plan d'acquisition de l'acquéreur, qui peuvent
étre évaluées de maniére fiable, mais qui ne représentent pas a la date d'acquisition des passifs
identifiables, cette fraction du goodwill négatif doit étre comptabilisée en produits dans I'état de
résultat lorsque les pertes et les dépenses futures sont comptabilisées. (Cas de la société OTBS).

Dans la mesure ou I'écart d’acquisition négatif ne correspond pas a des pertes et des dépenses
futures identifiables attendues, il doit étre comptabilisé en produit dans I'état de résultat, de la maniére
suivante :




- Le montant du goodwill négatif n'excédant pas les justes valeurs des actifs non monétaires
identifiables acquis doit étre comptabilisé en produits sur une base systématique sur la durée
d'utilité moyenne pondérée restant a courir des actifs amortissables identifiables acquis ; (taux
d’amortissement annuel estimé a 10%)

- Le montant du goodwill négatif excédant les justes valeurs des actifs non monétaires
identifiables acquis doit étre comptabilisé immédiatement en produits.

7) Répartition des capitaux propres et élimination des titres :

Cette étape de la consolidation consiste dans la comptabilisation de la part de ONE TECH HOLDING
dans les capitaux propres des sociétés consolidées qui impose d’éliminer, en contrepartie, les titres de
participations y afférents.

Celle-ci étant comptabilisée a son colt d’acquisition (Achat ou apport), il en résulte un écart appelé
« écart de consolidation » qui a pour origine :

- L’écart de premiére consolidation qui s’explique par I'existence d’un goodwill ;

- La part de la société mere dans la variation des capitaux propres de la filiale depuis cette
date ;

- La partie restante est affectée aux intéréts minoritaires.

V- EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

Aucun événement significatif de nature a affecter I'activité et la situation financiére de la société n'est
intervenu entre la date de cl6ture et celle de 'arrété des états financiers.

VI- NOTES AUX ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES CONSOLIDES

B NOTES RELATIVES AU BILAN

B.1 Ecart d'acquisition

Solde au Solde au Solde au
Désignation 30/06/2023  30/06/2022  31/12/2022
Goodwill local 13 366 028 13 366 028 13 366 028
Ecart d'acquisition 3605670 3539 066 3539 066
Amortissement écart d'acquisition 5411195 6101033 5886 881
Amort Goodwill Local (10 478 241) (9853875) (10 166 686)
Total écarts d'acquisition 11 904 652 13 152 252 12 625 289

Le tableau récapitulant la détermination de I'écart d’acquisition par société et par lot d’acquisition se
présente comme suit :




Valeur brute

Cumulé au

Ecart d'acquisition / Entités 30-06-2023 Amort. Antérieurs Dotation Reprise / sortie 30-06- 2023 Valeur Nette
-1- Titres détenus par OTH
ONE TECH MOBILE - - - - -
FUBA 6423379 (3238 463) (160 584) (3399 047) 3024 332
TUNISIE CABLES (1401601) 3490792 (104 265) 3386 527 1984 926
TTEI 3653020 (527 663) (157 581) (685 244) 2967776
ELEONETECH 779 308 (392 906) (19 483) (412 389) 366 919
TECHNIPLAST (704 410) 704 410 - 704 410 -
HELIOFLEX 445 895 (224 799) (11147) (235 946) 209 949
OTBS (6 237 914) 6 375210 (6 426) 6368 784 130 870
Total 2957 677 6186 581 (459 486) 5727 095 8684 772
-2- Titres détenus par OTBS
SYSTEL 647 993 (299 700) (16 200) (315 900) 332093
Total 647 993 (299 700) (16 200) (315 900) 332093
-3- Ecarts d'acquisition opérations de fusion
TUNISIE CABLES 6117 904 (5 156 632) (151 690) (5308 323) 809 581
ELEONETECH 300 000 (300 000) - (300 000) -
OTBS 6948 124 (4710 054) (159 864) (4 869 918) 2078 206
Total 13 366 028 (10 166 686) (311 554) (10 478 241) 2887787
Total Général 16 971 698 (4 279 805) (787 240) (5067 046) 11 904 652




B.2 Immobilisations incorporelles

Désianation Solde au Solde au Solde au
9 30/06/2023 30/06/2022 31/12/2022
Logiciels 7901 859 7693323 7741462
Concessions de brevets 128 454 43 657 128 454
Recherches et Développements 118 801 118 801 118 801
Transferts Technologiques 998 703 998 703 998 703
Immobilisations incorporelles en cours 66 418 13 021 66 418
Sous total 9214 235 8 867 505 9053 838
Amortissement (7235186)  (6713227) (6961 325)
Logiciels
Amortissement Concessions de
brevets (43 505) (41 975) (43 068)
Amortissement recherches et développements (118 801) (118 801) (118 801)
Amortissement Transfert
Technologique (998 703) (998 703) (998 703)
Sous total (8396 195) (7 872 706) (8121 897)
Total 818 040 994 799 931 941
B.3 Immobilisations corporelles
. Solde au Solde au Solde au
Désignation 30/06/2023 30/06/2022 31/12/2022
Terrains 18212713 17910 625 17 841722
Constructions 57988590 52680079 53 031 586
Matériel et Outillage 317 341455 299 882 981 306 442 710
Agencement, Aménagement & Installation 49267942 48949743 52 757 644
Immobilisations en cours 9 369 486 8831728 9628 978
Matériel de bureau & 15555869 13907019 14687 413
Informatique
Matériel de transport 12320485 10981949 11 568 503
Sous total 480 056 540 453 144 124 465 958 556
Amortissement Constructions (31163 248) (28 695 311) (29 712 405)
Amortissement Matériel et outillages industriels (207 291 411) (185941 014) (195 948 215)
Amortls_sement Agencement, Aménagement & (31794021) (28230 191) (30 174 906)
Installation
Amortissement Matériels de bureau & Informatique (12502 155) (11 050 016) (11 706 039)
Amortissement Matrielde (7790722)  (7000297) (7 618.099)
ransport
Sous total (290 541 557) (260916 829) (275 159 664)
Total 189 514983 192 227 295 190 798 892

Le tableau des immobilisations et des amortissements arrétés au 30 Juin 2023 se détaille comme

suit :




Groupe Onetech

Tableau de variation des immobilisations

Arrété au 30 juin 2023

Chiffres présentés en milliers de dinars

one

V. Brute au . Sortie Variation Va:;z;ion V. Brute au :xﬁe ) Sortie Variation des (?:T:L::e VCN Au
DESIGNATIONS Acquis Reclassement TR Dotation
311212022 Cession périmetre c;‘;':g‘ie 300062023 311212022 Cession cc‘:;’:‘g‘ie 3010612023 3010612023

Immobilisations incorporelles
Logiciels 7741462 139799 - - 20598 7901859 (6961325 (257 881) - (15 980) (7 235 186) 666 673
Concessions de brevets 128 454 - - - - 128 454 (43 068) (437) - - (43 505) 84949
Recherches et Développements 118 801 - - - - 118 801 (118 801) - - - (118 801)
Transferts Technologiques 998 703 - - - - 998 703 (998 703) - - - (998 703)
Immobilisations incorporelles en cours 66 418 - - - - 66 418 - - - - - 66 418
S/Total 9053 838 139799 - - 20 598 9214 235 (8121 897) (258 318) - (15 980) (8 396 195) 818 040
Immobilisations corporelles
Terrains 17 841722 150 000 - 100 000 120992 18212714 - - - - - 18212714
Constructions 53 031 587 110 903 - 4641 459 204641 57988590 (29712404)  (1431454) - (19390) (31163 248) 26 825 342
Matériel et Outillage 306442710 7679254  (548427) 1272763 2495156 317 341456 (195948 215) (10722 884) 548 427 (1168739) (207 291 411) 110 050 045
Agencement, Aménagement & Installation 52 757 644 872 240 - (4 605 822) 243880 49267942 (30174 906)  (1481561) - (137 554) (31794 021) 17 473 921
Matériel de transport 11568502 1413600  (661618) - - 12320484 (7 618 099) (730 478) 557 855 - (7790 722) 4529 762
Matériel de bureau & Informatique 14 687 412 809 723 - - 58733 15555868 (11706 039) (747 866) 2330 (50580) (12502 155) 3053713
Immobilisations en cours 9628978 1123032 (2) (1408 400) 25878 9 369 486 - - - - - 9 369 486
S/Total 465958 555 12158 752 (1210 047) - 3149280 480056 540 (275159 663) (15114 243) 1108 612 (1376 263) (290 541 557) 189 514 983

Total Général 475012393 12298 551 (1210 047) - 3169878 489270775 (283 281560) (15372561) 1108612 (1392 243) (298 937 752) 190 333 023




B.4 Immobilisations financiéres

T Solde au Solde au Solde au
Désignation 30/06/2023  30/06/2022  31/12/2022
Titres de participations 19272328 19062328 19272328
Dépdts et cautionnements 848 217 862 010 847 355
Personnel, avances et préts 24 211 26 528 24 211
Sous total 20144756 19950866 20 143 894
Moins : Provisions sur titres de participation (1565719)  (1560335)  (1568412)
Sous total (1565719) (1560335 (1568 412)
Total 18579037 18390 531 18 575 482
B.5 Autres actifs non courants
Solde au Solde au Solde au
Désignation 30/06/2023  30/06/2022  31/12/2022
Charges reportées 5347 040 6 587 510 6 430 594
Frais préliminaires 5089 548 4928 878 4778 717
Ecart de conversion sur emprunt 4240 836 3686 633 4 261 524
Dépréciation frais préliminaires (5080586) (4920757) (4766 326)
Total 9596838 10282264 10704 509
B.6 Stocks
Solde au Solde au Solde au
Désignation 30/06/2023  30/06/2022  31/12/2022
Stocks de piéces de rechanges 13 382 473 12 441 677 12 727 472
Stocks de matiéres premiéres et 93185008 105671 029 95 099 605
consommables
Stocks de produits finis et en cours 73558158 83586 141 84 896 277
Stocks travaux en cours 3471 066 2196 924 2085 317
Stocks de marchandises 8744 913 8015762 7 667 673
Sous total 192341618 211911533 202 476 344
Provision stocks de (3506476)  (3700895) (3559 735)
marchandises
Provision stocks de matiéres premiéres et consommables (1968 310)  (1738150) (1527 936)
(F;(:z\r/éswn stocks de produits finis et travaux en (520 506) (229731) (319782)
Provision stocks de piéces de rechanges (1167984)  (1155794) (1167 984)
Sous total (7253276) (6824 570) (6 575437)
Total 185088 342 205086 963 195 900 907




B.7 Clients et comptes rattachés

Solde au Solde au Solde au
Désignation 30/06/2023 30/06/2022 31/12/2022
Clients ordinaires 286802371 234846001 234621139
Clients cheques et effets en portefeuille 7 681998 9860 769 7967 909
Clients douteux et litigieux 9571 855 10 392 965 9539680
Sous total 304 056 224 255099 735 252 128 728
Moins : Provisions clients (11786 767) (10961084) (11176 917)
Sous total (11786 767) (10961 084) (11176 917)
Total 292 269 457 244138 651 240 951 811
B.8 Autres actifs courants
Solde au Solde au Solde au
Désignation 30/06/2023 30/06/2022 31/12/2022
Personnel, préts et avances 1972180 1715395 1271238
Etat, crédit de TVA 7304 114 2 445 644 5868 709
Fournisseurs, matiéres et emballages en consignation 1842 117 2272 325 1725017
Débiteurs divers 5053 514 3817 585 3346 765
Produits a recevoir 1405673 2 025 636 1637 616
Charges constatées d'avance 3277 331 3065 195 1450 277
B'i"v’;',z'ms sur Débiteurs (877446)  (731765) (873 560)
(}aution douaniére 47 957 47 957 47 957
Etlast orédi 4517135 4664573 7503103
Fournisseurs, avances et acomptes 3649 167 4 528 722 2473 328
Total 28 191 742 23 851 267 24 450 450
B.9 Placements et actifs financiers
Solde au Solde au Solde au
Désignation 30/06/2023 30/06/2022 31/12/2022
Prét courant 276 265 80 363 81755
Provisions sur actifs financiers (5 450) (5 450) (5 450)
Titres BVMT & SICAV 1198 012 1749 476 1796 634
Placements courants 14 312 209 9 351 895 19714 317
Intéréts courus sur 2807 40107 17 654
placements
Total 15783 843 11 216 391 21604 910




B.10 Liquidités et équivalents de liquidités

Solde au Solde au Solde au

Désignation 30/06/2023  30/06/2022  31/12/2022
Banques EUR 31042418 43741771 40959 846
Caisses 28 620 68 723 21257
Banques TND 10 199 412 5787 287 9334 008
Banques USD 688 707 1183 668 1049 350

Total 41959157 50781449 51364 461
B.11 Capitaux propres

Solde au Solde au Solde au
Désignation 30/06/2023  30/06/2022  31/12/2022

Capital social 80400000 80400000 80400000
Prime d'émission 188412 14177494 14177225
Résultats reportés 139353498 115156719 115156 719
Réserves 8 449 307 8 392 307 8 275 307
Réserves consolidés 104182233 114374166 115300 510
Réserves de conversion groupe 2846916 2427 274 1834 894
Résultat de I'exercice 21484 839 5391383 13791941
Subventions d'investissement 6 180 727 5762 694 5221758
Autres capitaux propres (actions propres) (543 178) (3735) -

Total 362542754 346 078 302 354 158 354

Le tableau de variation des capitaux propres et des intéréts minoritaires se présente comme suit :




one

Groupe Onetech

Tableau de variation de capitaux propres consolidés au 30 juin 2023

Chiffres présentés en TND

Captalsocial gl s RS e TomldesCP e minorares  Partdu Groupe
rapstion alouverture de Fexercice 80 400 000 14177 225 7056652 238732537 13791941 354158355 52484162 647769 301026424
Affectation du résultat de I'exercice N-1 - - - 13791 941 (13791 941) 647 769 (647 769) 0
Dividendes versés - (14 070 000) - (200 156) (14270156)  (2422071) (11 848 086)
Augmentation de capital - - - 67 142 67 142 65208 1934
Changement de méthodes comptables - - -
Autres Reclassements - 81187 (81187) 1 1 (0) 1
Variation des subventions - - 376614 376614 376614
Ecart de conversion - - 1132386 0 0 1132 386 107 424 1024 962
Variation du périmétre - - - (406 427) (406 427) 72 391 (478 818)
w - - - 21484 839 21484 839 2908 308 18 576 531
Situation a fin 2023 80 400 000 188 412 8 484 465 251 985 038 21484 839 362 542 754 50 954 882 2908 308 308 679 564




B.12 Emprunts et dettes assimilées

Désignation Solde au Solde au Solde au
30/06/2023  30/06/2022  31/12/2022
Emprunts bancaires 79262062 84897170 73319194
Emprunts leasing 2443058 3473411 2750438
Total 81705120 88370581 76 069 632
B.13 Provisions pour risques et charges
Désignation Solde au Solde au Solde au
30/06/2023  30/06/2022  31/12/2022
Provision pour risques et charges 4 369 613 2889482 4812490
Total 4369 613 2889482 4812490
B.14 Fournisseurs et comptes rattachés
e Solde au Solde au Solde au
Désignation 30/06/2023  30/06/2022  31/12/2022
Fournisseurs d'exploitation 151658 939 159 325639 154 437 222
Fournisseurs d'immobilisations 6 622 139 5423130 5743 328
Fournisseurs, factures non parvenues 15542 817 7962 323 9924 318
Total 173823895 172711092 170 104 868
B.15 Autres passifs courants
Désignation Solde au Solde au Solde au
30/06/2023  30/06/2022 31/12/2022
Clients, avances et acomptes 1898 352 2645214 2 360 407
Créditeurs divers 941 288 98 091 600 219
Dividendes a payer 2983 287 3959 589 1334 451
CNSS 5557 512 4956 123 6 328 345
Etat, impots et taxes 7 524 568 4938 535 7186 379
Personnel, charges a payer 7471729 6 027 230 4793 933
Personnel, rémunérations dues 3002 428 3098 122 4727 814
Charges a payer 7275722 7529 670 3805038
Produits constatés d'avance 1263 940 1464 066 1081 043
Provisions courantes 1 545 655 1787 826 1463 437
Impots différés - passif 1321 958 2498743 1344 655
Clients, emballages consignés 1020 144 - -
Total 41806583 39003 209 35025721




B.16 Concours bancaires et autres passifs financiers

Désignation Solde au Solde au Solde au
30/06/2023  30/06/2022  31/12/2022
Découverts bancaires 3462 338 3824238 1133399
Echéances & moins d'un an sur emprunts bancaires 31792 466 26359272 28220878
Echéances & moins d'un an sur crédit leasing 687 727 806 114 636 878
Emprunt courant lies cycle d'exploitation 45 336 005 53990716 50 157 447
Chéques a payer 38 736 39 745 15 517
Intéréts courus sur emprunts 476 306 554 430 417 092
Total 81793 578 85574515 80581 211




R- NOTES RELATIVES A L’ETAT DE RESULTAT

R.1 Revenus

Désignation 30/06/2023 30/06/2022 31112/2022

Chiffre d'affaires Export - produits finis 498 551697 443549104 892 356 228
Chiffre d’affaires Export - marchandises 124 365 - -
Chiffre d’affaires Export - prestation de services 5280372 8671828 15 866 823
Chiffre d’affaires Export - travaux 2506 799 1991 761 6726 316
Chiffre d'affaires Local - produits finis 82170743 51829964 122085685
Chiffre d'affaires Local - prestation de services 1494 520 9556 575 4086 745
Autres revenus 2 305 356 2857 465 4901 628
Dividendes (Holding) 119 965 499 89 749 545
Total 592553817 518956 593 1046 772 970
R.2 Autres produits d'exploitation

Désignation 30/06/2023 30/06/2022 31/12/2022
Produits des activités annexes 122 777 190 274 253 080
Quote-part subvention d'investissement inscrite au 415 954 497779 2 576 992
résultat
Total 538 731 618 053 2830072
R.3 Production immobilisée

Désignation 30/06/2023 30/06/2022 31/12/2022
Production immobilisée 326 381 583 807 756 575
Total 326 381 583 807 756 575
R.4 Variation des stocks des produits finis et des encours (+ou-)

Désignation 30/06/2023 30/06/2022 31/12/2022
Variation des stocks des produits finis et des encours (9 675 085) 2063 141 3 656 057
Total (9 675 085) 2063141 3 656 057




R.5 Achats de matiéres et d'approvisionnements consommeés

Désignation 30/06/2023 30/06/2022 3112/2022
Achats - matiéres et consommables (414514 631) (419535017) (799 443 271)
Variation de stocks - matiéres et consommables (796 205) 30 346 184 19 203 906
Variation de stocks - marchandises 1073 768 (48 828) (308 935)
Achats - marchandises (17411439) (10157 603) (23 630519)
Achats - piéces de rechanges (5455 794) (5753618) (11087 668)
Variation de stocks - piéces de rechanges 602 018 346 563 720 017
Electricités & eaux (8850799)  (7754418) (17 081662)
Carburants (39 629) (42 643) (144 171)
Divers achats non stockés (906 974) (443 223) (1331701)
Achats de travaux et sous-traitances (399 293) (1120 735) (2 829 448)
Achats petits matériels et outillages (82 755) (47 519) (134 446)
Total (446 781 733) (414210 857) (836 067 898)
R.6 Charges de personnel

Désignation 30/06/2023 30/06/2022 31/12/2022
Salaires bruts (45651993) (40626 470) (81136 573)
Charges sociales légales (7804 279) (6844 988) (14 169 098)
Autres charges personnel (2699798) (2316781) (3119576)
Total (56 156 070) (49 788 239) (98 425 247)
R.7 Dotations aux amortissements et aux provisions

Désignation 30/06/2023 30/06/2022 31/12/2022

Dotations aux amortissements (16 927 432) (16619 100) (34 074 313)
Dotations aux provisions (3822241) (2750331) (8470 155)
Reprises sur provisions 2 394 004 1840 296 5305 026
Total (18 355 669) (17 529 135) (37 239 442)




R.8 Autres charges d’exploitation

Désignation 30/06/2023 30/06/2022 3112/2022
Entretien et réparation (2565395) (2878263) (5486 710)
Jetons de présence (122 504) (682498) (1154 999)
Charges de location (439 690) (73 114) (517 005)
Rémunérations d'intermédiaires et honoraires (2060 253)  (2448441) (4 455234)
Autres services extérieurs (5229989) (2437035 (4081 240)
Déplacements, missions, réceptions (918 630) (794 410) (2132 386)
Frais de formation (349 092) (330 569) (834 954)
Frais de télécommunication (364 438) (325 355) (670 364)
Frais de transport (9923382) (8998890) (22020 141)
Impdts et Taxes (1275734) (913158) (2087 092)
Personnel extérieur a I'entreprise (224 462) (24 782) (202 058)
Commissions sur vente (594 306) (580 678) (1680 415)
Primes d'assurances (2271914) (1595921)  (3470378)
Publicité, publication et relation publique (312 212) (474 336) (1340 443)
Services bancaires et assimilés (490 660) (574 535) (937 927)
Sous-traitance générale (116 703) (83 250) (67 703)

Autres comptes d'ajustement

Total

(27 259 364) (23 215 235)

(51 139 049)

R.9 Charges financiéres nettes

Désignation 30/06/2023 30/06/2022 31/12/2022

Charges d'intéréts (3959849) (3041753) (7094 462)
Pertes de changes (6231224) (6023 395) (16676 652)
Autres charges financiéres 109 952 (210 072) (86 206)
Gains de change 5752 942 3652137 13623 149
Charges nettes sur cession de VM (4 198) (184 496) (172 557)
Total (4332377) (5807579) (10406 728)
R.10 Produits des placements

Désignation 30/06/2023 30/06/2022 31/12/2022
Prod. ngts/ cession VMP (hors équivalent. de 408 747 411076
trésorerie)
Plus-value de cession de titres 22738 - 39
Autres produits financiers 114 105 35094 57 212
VNC des titres conso cédés (1148) (2082)
Produits des placements 944 498 876 603 1408 159
Total 1081 341 1319 296 1874 404




R.11 Autres gains ordinaires

Désignation 30/06/2023 30/06/2022 31/12/2022
Plus-values de cession d'immobilisations 201 032 59 359 137 769
Autres gains sur éléments non récurrents 368 661 1450 993 1444 512
Total 569 693 1510 352 1582 281
R.12 Autres pertes ordinaires
Désignation 30/06/2023 30/06/2022 31/12/2022
Autres pertes sur éléments non récurrents (781 676) (593 791) (2 360 293)
Moins-values de cession d'immobilisations (26 454) -
Total (808 130) (593791) (2 360 293)
R.13 Imp6ts sur les bénéfices
Désignation 30/06/2023 30/06/2022 31/12/2022

Impdts sur les sociétés (6766931) (4173017) (7740 926)
Produits d'impots différés 22 697 22696 1176785
Total (6744234) (4150 321) (6 564 141)
R.14 Dotations aux amortissements des écarts d'acquisition

Désignation 30/06/2023 30/06/2022 31/12/2022
D|otatic.>n.s. aux amortissements des écarts (787 240) (452 583) (979 547)
d'acquisition
Total (787 240) (452 583) (979 547)
R.15 Quote-part du résultat des sociétés mises en équivalence

Désignation 30/06/2023 30/06/2022 31/12/2022

AUTO CABLES 223736 28929 150 233
ONE TECH EC (650) (1154) (537)
Total 223 086 27775 149 696




F-1 NOTES RELATIVES A L’ETAT DE FLUX DE TRESORERIE

Solde au

Solde au

Solde au

Désignation 3000612023 30006/2022 31/42/2022  Yaniation

Chéques a l'encaissement

Banques TND 10199412 5787286 9334008 4412126
Banques EUR 31042417 43741772 40959846 (12699 355)
Banques USD 688707 1183668 1049350 (494 961)
Caisses 28 620 68 723 21257 (40 103)
Sous total 41959156 50781449 51364461 (8822 293)
Découverts bancaires (3462338) (3824238) (1133 399) 361 900
Total 38496818 46957211 50231062 (8460 393)




TUNIS, le 31 aolt 2023

Mesdames et Messieurs les actionnaires
de la société ONE TECH HOLDING

RAPPORT D’EXAMEN LIMITE DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES CONSOLIDES
ARRETES AU 30 JUIN 2023

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale Ordinaire, et en
application des dispositions de I'article 21 ter de la loi n° 94-117 du 14 Novembre 1994, portant
réorganisation du marché financier, nous avons procédé a un examen limité des états financiers
intermédiaires consolidés ci-joints du groupe ONE TECH HOLDING comprenant le bilan consolidé au
30 juin 2023, ainsi que I'état de résultat consolidé, I'état des flux de trésorerie consolidé arrétés a cette
date et des notes aux états financiers consolidés.

Responsabilité de la direction dans I’établissement et la présentation des états financiers

Les états financiers intermédiaires consolidés qui font apparaitre un total bilan 799 904 733 dinars et
un résultat bénéficiaire consolidé de 21 484 839 dinars, relevent de la responsabilité des organes de
direction et d’administration de la société. Cette responsabilité comprend : I'établissement et la
présentation sincére de ces états financiers, conformément a la loi n°96-112 du 30 décembre 1996
relative au systéme comptable des entreprises, aux lois et reglementations en vigueur ainsi que la
mise en place et le suivi d’'un contrdle interne relatif a I'établissement et la présentation sincére d’états
financiers ne comportant pas d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d’erreurs, ainsi que la détermination d’estimations comptables raisonnables au regard des
circonstances.

Responsabilité des co-commissaires aux comptes

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états financiers intermédiaires consolidés sur
la base de notre examen limité. Nous avons effectué cet examen conformément aux normes
professionnelles applicables en Tunisie. Ces normes requiérent de notre part de nous conformer aux
regles d’éthique, de planifier et de réaliser notre examen limité en vue d’obtenir une assurance
modérée que les états financiers intermédiaires ne comportent pas d’anomalies significatives. Un
examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de la société et des
procédures analytiques appliquées aux données financiéres. Il fournit donc un niveau d’assurance
moins élevé qu’un audit. Nous n’avons pas effectué un audit et, en conséquence, nous n’exprimons
pas une opinion d’audit.

Conclusion

Sur la base de notre examen limité, nous n'‘avons pas relevé de faits qui nous laissent a penser que
les états financiers intermédiaires consolidés du groupe ONE TECH HOLDING arrétés au 30 juin
2023, ne présentent pas sincérement dans tous leurs aspects significatifs, la situation financiére du
groupe, ainsi que le résultat de ses opérations et les mouvements de trésorerie pour la période close
a cette date, conformément au systéme comptable des entreprises en Tunisie.




Ahmed REKIK

Les Commissaires aux Comptes

CABINET ZAHAF & ASSOCIES

Walid MASMOUDI
ECC MAZARS




AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES

Sociéeté Tunisienne Industrielle du Papier et du Carton
« SOTIPAPIER »
13, rue Ibn Abi Dhiaf, Zone Industrielle Saint Gobain,

Megrine Riadh, 2014 Ben Arous.

La Société Tunisienne Industrielle du Papier et du Carton « SOTIPAPIER » publie, ci-
dessous, ses états financiers intermediaires arrétes au 30 juin 2023 accompagnés du rapport
d’examen limité des sociétés d’expertise comptable « Les commissaires aux comptes associés
M.T.B.F- représentée par Mr Mohamed Lasaad BORJI et Tunisie Audit et conseil-
représentée par Mr Wassim CHAKROUN.




Etats financiers intermédiaires au 30/06/2023
Bilan au 30 juin
Exprimé en dinar tunisien

Notes
Actifs
Actifs non courants
Immobilisations incorporelles
Moins amortissements

V.1
Immobilisations corporelles
Moins amortissements

V.2
Immobilisations financieres
Moins provisions

V.3
Total des actifs immobilisés
Total des actifs non courants
Actifs courants
Stocks
Moins provisions

V.4
Clients et comptes rattachés
Moins provisions

IV.5
Autres actifs courants 1V.6
Placements et autres actifs financiers V.7

Liquidités et équivalents de liquidités V.8
Total des actifs courants

Total des actifs

30/06/2023

1411938
(1 203 456)
208 482

139 652 267
(81 929 007)
57 723 260
4772 802
(1007 426)
3765 376
61697 118

61 697 118

49 682 867
(782 070)
48 900 797
35 093 492
(10 058 343)
25 035 149
3089 613
22 088
1441 012
78 488 659

140 185 777

30/06/2022

1367 744
(1 133 055)
234 689

119 132 027
(75 486 057)
43 645 970
4770 352
(1007 426)
3762926
47 643 585

47 643 585

37 819 056
(382 935)
37436 121
49 214 219
(8 164 556)
41 049 663
2371438
39 686

809 302

81 706 210

129 349 795

31/12/2022

1390 457

(1 180 676)
209 781

129 611 838
(78 718 254)
50 893 584
4772 802

(1 007 426)
3765 376
54 868 741

54 868 741

45 666 646
(782 070)
44 884 576
37 878 760
(10 058 343)
27 820 417
726 984

23 837
1084 406
74540 220

129 408 961




Etats financiers intermédiaires au 30/06/2023
Bilan au 30 juin
Exprimé en dinar tunisien

Capitaux propres et passifs
Capitaux propres

Capital social

Réserves légales

Résultats reportés

Autres capitaux propres

Total des capitaux propres avant
résultat de I'exercice

Resultat de la période

Total des capitaux propres avant
affectation

Passifs
Passifs non courants

Emprunt
Provision pour risques et charges

Total des passifs non courants
Passifs courants

Fournisseurs et comptes rattachés
Autres passifs courants

Concours bancaires et autres passifs
financiers

Total des passifs courants

Total des passifs

Total des capitaux propres et des
passifs

Notes

V.9

V.10
V.11

V.12
V.13
V.14

30/06/2023

30 720 659

3072 066
26 308 147
11 439 689

71 540 561

5905 488

77 446 049

10 564 563
266 553

10 831 116

20 268 422
16 570 247

15 069 943

51 908 612

62 739 728

140 185 777

30/06/2022

30 720 659

3045 642
13 600 912
11 521 430

58 888 643

15 945 922

74 834 565

8 833 400
208 973

9042 373

23 859 468
3 801 080

17 812 309

45 472 857

54 515 230

129 349 795

31/12/2022

30 720 659

3045 642
13 600 912
11 408 559

58 847 772

25980 182

84 827 954

10 809 476
208 973

11 018 449

14 150 752
3951779
15 460

027

33 562 558

44 581 007

129 408 961




Etats financiers intermédiaires au 30/06/2023

Etat de résultat de la période allant du 1°" janvier au 30 juin

Exprimé en dinar tunisien

Notes
Produits d'exploitation

Revenus
Autres produits d'exploitation

Total des produits dexploitation V.1
Charges d'exploitation

Variation des stocks de produits

finis

Achats de matiéres premieres V.2
CONSoMmeés

Achats d'approvisionnements V.3
consommeés

Charges de personnel V.4
Dotations aux amortissements et V.5
aux provisions

Autres charges d'exploitation V.6

Total des charges d'exploitation

Résultat d'exploitation

Charges financiéres nettes V.7
Produits des placements V.8
Autres gains ordinaires V.9

Autres Pertes Ordinaires V.10

Résultat des activités ordinaires
avant impot

Imp6t sur les bénéfices

Résultat des activités ordinaires
apres impot

Résultat net de I'exercice

30/06/2023
(6 mois)

53 814 413
102 859

53 917 272

(691 307)
(19 189 573)

(13 767 544)
(4 495 642)
(3291 113)
(3 769 432)

(45 204 611)
8712 661

(1799 754)
14 637

7908
(134 002)

6 801 450

(895 962)

5905 488

5905 488

30/06/2022
(6 mois)

83 389 152
91 884

83 481 036

442 714
(33 509 231)

(16 312 496)
(4 476 073)
(6 350 599)
(3 379 703)

(63 585 388)
19 895 648

(1583 415)
341 146

5 052
(49 538)

18 608 893

(2 662 971)

15945 922

15 945 922

31/12/2022
(12 mois)

159 271 742
171 043

159 442 785

6 111 506
(69 769 064)

(33 698 053)
(8 605 829)
(12 055 167)
(7 794 261)

(125 810 868)

33 631 917

(3 946 091)
360 622
296

259

(131 319)

30 211 388

(4 231 206)

25980 182

25980 182
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Etats financiers intermédiaires au 30/06/2023

Etat de flux de trésorerie
Période du 01/01/2023 au 30/06/2023
Exprimé en dinar tunisien

Notes

Flux de trésorerie liés a I'exploitation
Résultat net

Ajustements pour :

Amortissements et provisions

Vi1

Résorption subvention d'investissement

- Variation des :

* Stocks

* Créances clients

* Autres actifs et préts au personnel

* Fournisseurs et autres dettes

* Autres passifs

* Plus-value sur cession d'immobilisations
Flux de trésorerie provenant de
I'exploitation

V1.2
V1.3
V1.4
V1.5
V1.6

Flux de trésorerie liés aux activités
d'investissement

Décaissements liés a l'acquisition
d’immobilisations corporelles et incorporelles
Encaissements provenant de la cession des
immobilisations corporelles & incorporelles
Décaissements liés a ’acquisition
d'immobilisations financieres

Flux de trésorerie affectés aux activités
d'investissement

Flux de trésorerie liés aux activités de
financement

Encaissement provenant de l'augmentation de
capital

Encaissement primes d’émission
Encaissements provenant des emprunts
Remboursement d'emprunts

Distribution de dividendes

Flux de trésorerie affectés aux activités de
financement

Variation de trésorerie

Trésorerie au début de I'exercice

V1.8
V1.9

30/06/2023
(6 mois)

5 905 488
3291113
(40 870)

(4 016 221)
2 785 268
(2 360 880)

6 117 670
(625 756)

11 055 812

(10 061 911)

(10 061 911)

21 060 000

(20 254 124)

805 876

1799 777
(622 818)

30/06/2022
(6 mois)

15 945 922
6 350 599
(40 870)

(7 143 888)
(9 298 734)
178 380

4 785 245
448 765

11 225 419

(7 864 514)

(31 575)

(7 896 089)

800 002

22 200 000
(13 604 280)
(13 246 523)

(3 850 801)

(521 471)
642 400

31/12/2022
(12 mois)

25 980 182
12 055 167
(81 742)

(14 991 478)
2036 725
1838 683

(4 923 471)

464 113
(190 160)

22 188 019

(18 391 878)

215 000

(34 026)

(18 210 904)

264 243

535 760

42 650 000
(35 445 813)
(13 246 523)

(5 242 333)

(1265 218)
642 400




I1.

Présentation de la sociéteé

La société « SOTIPAPIER », a été créée en 1981 a Belli (Gouvernorat de Nabeul) sous
la forme de société a responsabilité limitée pour un capital de 230.000 dinars.
Elle s’est transformée en une société anonyme par décision de I’Assemblée Générale

Extraordinaire du 27 aofiit 2010.

Depuis, la société a augmenté a maintes reprises son capital qui s’éleve actuellement a
30.720.659 dinars tunisiens divisé en 28.184.091 actions nominatives de 1,090 dinar

chacune entiérement libérées.

L’objet de la société consiste essentiellement en la fabrication du papier d’emballage
de type Kraft pour les sacs de grandes contenances ainsi que du papier pour ondulé
(Testliner et cannelure).

Elle posséde une capacité de production de 80.000 tonnes par an, emploie plus de

280 personnes et a réalisé un chiffre d’affaires dépassant les 53 millions de dinars

tunisiens au cours du premier semestre 2023.
Référentiel comptable

Déclaration de conformité

Les états financiers intermédiaires de la société arrétés au 30 juin 2023 sont établis

conformément aux dispositions :

e De la Loi n° 96-112 du 30 décembre 1996, relative au systéme comptable des
entreprises ;

e Des Normes Comptables Tunisiennes telles que définies par la loi 96-112 et le
décret 96-2459 portant approbation du cadre conceptuel de la comptabilité ;

e FEt des arrétés du ministere des Finances portant approbation des normes

comptables.

Principes & conventions comptables

Les états financiers ont été établis en adoptant le concept de capital financier et en

retenant comme procédé de mesure celui du coft historique et dans le respect des




hypothéses sous-jacentes (la continuité d'exploitation et la comptabilité
d'engagement) ainsi que les conventions comptables prévues par le cadre conceptuel
de la comptabilité financiere.

Les états financiers sont établis en dinar tunisien et comprennent le bilan, I'état de
résultat, 1'état de flux de trésorerie et les notes annexes aux états financiers. Ils sont
établis en respect des caractéristiques qualitatives que doit revétir l'information

financiére, a savoir :

o l'intelligibilité ;
o lapertinence ;
o lafiabilité ; et

o la comparabilité.

Le bilan fournit l'information sur la situation financiere de la société et
particulierement sur les ressources économiques qu'elle controle ainsi que sur les
obligations et les effets des transactions, événements et circonstances susceptibles de
modifier les ressources et les obligations. Les éléments inclus dans le bilan sont les
actifs, les capitaux propres et les passifs.

La présentation des actifs et des passifs dans le corps du bilan fait ressortir la

distinction entre éléments courants et éléments non courants.

L’état de résultat fournit les renseignements sur la performance de la société. La
méthode de présentation retenue est celle autorisée qui consiste a classer les produits
et les charges en fonction de leur nature. En effet, la présentation en fonction de la
provenance et de la nature des produits et des charges est autorisée pour tenir compte

de la culture comptable en vigueur.

Sotipapier utilise la méthode autorisée pour la présentation de son état de résultat. Le
paragraphe 52 de la norme comptable NCo1 stipule que : « Au cas ou une entreprise
utilise la méthode autorisée, elle est encouragée a publier dans ses notes une
répartition de ses charges par destination. Pour ce faire, elle peut utiliser le modele
figurant a 'annexe 7. Cette opération vise a permettre aux entreprises de s’adapter a
la présentation par destination ». Cette présentation étant facultative, la SOTTPAPIER

ne publie pas cette note.

L’état des flux de trésorerie renseigne sur la maniere avec laquelle la société a obtenu
et dépensé des liquidités a travers ses activités d'exploitation, de financement et

d'investissement et a travers d'autres facteurs affectant sa liquidité et sa solvabilité.




I11.

Les flux de trésorerie sont présentés en utilisant la méthode indirecte (méthode
autorisée) qui consiste a présenter les flux de trésorerie liés a l'exploitation en
corrigeant le résultat net de l’exercice pour tenir compte des opérations n’ayant pas
un caractére monétaire, de tout report ou régularisation d’encaissements ou de
décaissements passés ou futurs et des éléments de produits ou de charges associés aux

flux de trésorerie concernant les investissements ou le financement.

Les notes aux états financiers comprennent les informations détaillant et analysant
les montants figurant au bilan, a 'état de résultat et a I'état des flux de trésorerie ainsi
que les informations supplémentaires utiles aux utilisateurs. Elles comprennent les
informations dont la publication est requise par les normes tunisiennes et d'autres

informations qui sont de nature a favoriser la pertinence des états financiers.

Bases de mesure et principes comptables pertinents

appliqués

Les principes comptables les plus pertinents tels que retenus par SOTIPAPIER pour

I’élaboration de ses états financiers se résument comme suit :

Immobilisations corporelles et incorporelles

Les immobilisations corporelles et incorporelles sont comptabilisées a leur coft
d’acquisition hors taxes récupérables et compte tenu des frais se rapportant a leur

acquisition et a leur mise en utilisation.

Les cofits ultérieurs ne sont pas comptabilisés en actifs sauf s’il est probable que des
avantages économiques futurs associés a ces derniers iront a la société et que ces
colits peuvent étre évalués de facon fiable. Les cofits courants d’entretien sont
constatés dans le résultat au cours de la période ot ils sont encourus.

L’amortissement des immobilisations corporelles et incorporelles est calculé suivant

le mode linéaire en fonction de leur durée d’utilité effective.

Les taux d'amortissement pratiqués sont les suivants :

Rubrique Taux Durée
Logiciels 33,33% 3 ans
Constructions 5% 20 ans
Matériels et outillages 10% 10 ans
Matériel de transport 20% 5 ans
Agencement aménagement installation 20% 5 ans
Matériel Informatique 20% 5 ans
Mobiliers de bureau 20% 5 ans

Révision générale Turbine a gaz 25% 4 ans




L'amortissement relatif aux immobilisations acquises au cours de 1'exercice est calculé
compte tenu de la regle du prorata-temporis. La méthode d’amortissement, la durée
de vie restante et la valeur résiduelle sont revues par le management a ’occasion de

chaque arrété des états financiers.

Immobilisations financiéres

Un placement est un actif détenu par une entreprise dans 1'objectif d'en tirer des
bénéfices sous forme d'intéréts, de dividendes ou de revenus assimilés, des gains en

capital ou d'autres gains tels que ceux obtenus au moyen de relations commerciales.

Un placement a long terme est un placement détenu dans l'intention de le conserver
durablement notamment pour exercer sur la société émettrice un contréle exclusif, ou
une influence notable ou un contréle conjoint, ou pour obtenir des revenus et des
gains en capital sur une longue échéance ou pour protéger, ou promouvoir des
relations commerciales. Un placement a long terme est également un placement qui

n'a pas pu étre classé parmi les placements a court terme.

Lors de leur acquisition, les placements sont comptabilisés a leur cofit. Les frais
d'acquisition, tels que les commissions d'intermédiaires, les honoraires, les droits et
les frais de banque sont exclus. Toutefois, les honoraires d'étude et de conseil engagés
a l'occasion de l'acquisition de placements a long terme peuvent étre inclus dans le

coft.

A la date de cloture, il est procédé a I'évaluation des placements a long terme a leur
valeur d'usage. Les moins-values par rapport au cofit font 1'objet de provision. Les

plus-values par rapport au cofit ne sont pas constatées.
Stocks

Les stocks de SOTIPAPIER sont constitués des rubriques suivantes :

- Stock de matiéres premieres,
- Stock de matieéres consommables et pieces de rechange,

- Stock de produits finis,

La valorisation des stocks de matiéres premieres est effectuée selon la méthode du

cotit moyen pondéré « CMP ».




La valorisation des stocks de pieces de rechange et de matiéres consommables est

effectuée selon la méthode du cotit moyen pondéré « CMP ».

La valorisation des stocks de produits finis est effectuée selon la méthode du coftit de

production.

Clients et comptes rattachés

Sont logées dans cette rubrique les créances ordinaires, les créances contentieuses et

les créances matérialisées par des effets.

A chaque exercice comptable, la société procede a I’évaluation du risque de non-
recouvrement pour chacune de ses créances. Cette évaluation est basée
principalement sur les retards de reglement et les autres informations disponibles sur

la situation financiére du client.

Les créances jugées douteuses font 'objet de provisions et sont présentées en net a
I’actif du bilan.

Emprunt

Les échéances a plus d’'un an et celles a moins d’'un an relatif au principal des
emprunts contractés par la société sont portées respectivement parmi les passifs non
courants et les passifs courants. Les intéréts courus et échus au titre de ces emprunts

sont imputés aux comptes de charges de I'exercice de leur rattachement.

Revenus

Les revenus sont comptabilisés au vu de la réalisation de 'ensemble des conditions

suivantes :

La livraison a été effectuée,

Le montant de la vente est mesuré de facon fiable,

Les avantages futurs associés a 'opération de vente bénéficieront a I'entreprise,

Les cotits encourus concernant I'opération sont mesurés de facon fiable.

Les revenus représentent la juste valeur des contreparties recues ou a recevoir au titre

de la vente de produits fabriqués (en hors taxe).

Conversion des éléments monétaires libellés en monnaie étrangére




Les éléments monétaires libellés en monnaie étrangere sont évalués au cours de

change a la date de cl6ture des comptes.

Les livres comptables de la société sont tenus en Dinar Tunisien. Les transactions
réalisées en devises étrangeres sont converties en Dinars Tunisiens au cours du jour
de 'opération ou au cours de couverture lorsqu’un instrument de couverture existe. A
la date de cloture, les éléments monétaires figurant au bilan de l'entreprise sont
convertis au taux de cloture, s’ils ne font pas l'objet d'un contrat a terme. Les

différences de change sont portées en résultat de I’exercice.

Provision pour indemnité de départ a la retraite

La convention collective du secteur de I'Imprimerie, Reliure, Brochure,
Transformation du Carton et du Papier et Photographie prévoit une indemnité de

départ a la retraite (IDR) égale a :

3 mois de salaires bruts pour les employés bénéficiant d'une ancienneté égale ou
supérieure a 25 ans ;
2 mois de salaires bruts pour les employés bénéficiant d’une ancienneté allant de 10 a

24 ans ;

Par ailleurs Sotipapier calcule la provision en prenant en considération en plus de
Iindemnité prévu par la convention collective 1 mois de salaire brut a partir dun an

d’ancienneté.

Conformément au cadre conceptuel de la comptabilité, et en respect de la convention
de rattachement des charges aux produits, la société procede a la constitution d'une
provision pour IDR qui tient compte des hypotheses financieres notamment le taux
d’actualisation, les taux de démographies dont I'espérance de vie, I'age de retraite, le
taux de rotation des effectifs et I'évolution des salaires. La provision est présentée

parmi les passifs non-courants.

Cette provision est estimée selon la méthode du régime d’avantages postérieurs a
lemploi a prestations définies telle que définie par la norme IAS 19 Avantages du

personnel.




IV. Notes relatives au bilan

1. Immobilisations incorporelles

La valeur brute des immobilisations incorporelles s’éléve au 30 juin 2023 a 1.411.938 DT

contre 1.367.744 DT au 30 juin 2022 et 1.390.457 DT au 31 décembre 2022, se détaillant

comme suit :

Libellé 30/06/2023 30/06/2022 31/12/2022
Concession, brevet et procédés 176 294 176 294 176 294
Logiciel 1068 861 1068 861 1068 861
Immobilisations incorporelles en cours 166 783 122 589 145 302
Valeur brute 1411938 1367744 1390 457
Moins amortissements (1203 456) (1133 055) (1180 676)
Total net 208 482 234 689 209 781
2, Immobilisations corporelles

La valeur brute des immobilisations corporelles s’éléve au 30 juin 2023 a 139.652.267 DT

contre 119.132.027DT au 30 juin 2022 et 129.611.838 DT au 31 décembre 2022, se détaillant

comme suit :

Libellé 30/06/2023 30/06/2022 31/12/2022
Terrain 180 124 204 964 180 124
Constructions 8 727 284 8 727 284 8 727 284
Agencements, aménagements et installations 3898 900 3 540 873 3727 636
Matériel et outillage industriel 95 493 570 88 303 199 91 529 832
Matériel de transport 3211 948 3211 948 3211 948
Matériel informatique 807 529 741 144 801943
Matériel et mobiliers de bureau 249 556 241985 248 840
Immobilisations corporelles en cours 20 324 762 14 160 630 15 078 053
?(:frapri)creesue;ts acomptes versés sur immobilisations 6 758 504 _ 6 106 178
Valeur brute 139 652 267 119 132 027 129 611 838
Moins amortissements (81929 007) (75486 057) (78 718 254)
Total net 57723 260 43 645970 50 893 584

Le détail des immobilisations corporelles et incorporelles ainsi que leurs amortissements est

consigné au niveau du tableau de variation des

immobilisations,

ci-apres.




Tableau de variation des immobilisations et des amortissements au 30/06/2023

Valeur brute

Valeur brute

Amort.

Amort.

Libellé au Acqt;)s;tlons Reclazs(s)(zements au Cumulés au Dotation 2023 Cumulés au ° /(:]6(;1;102
31/12/2022 3 3 30/06/2023 31/12/2022 30/06/2023 3 3

Concessions, brevets & procédés 176 294 - - 176 294 (176 294) - (176 294) -
Logiciels 1068 861 - - 1068 861 (1004 382) (22 781) (1027162) 41 699
Immobilisations Incorporelles en 145 302 21481 ) 166 783 ) ) ) 166 783
cours
Total des Immobilisations
Incorporelles 1390 457 21481 - 1411938 (1180 676) (22 781) (1203 456) 208 482
Terrain 180 124 - - 180 124 - - - 180 124
Construction 2683 729 - - 2683 729 (2174 548) (25 322) (2199 870) 483 859
Construction Siege Mégrine 2 672298 - - 2 672298 (779 472) (66 813) (846 285) 1826 013
Construction PM2 606 560 - - 606 560 (606 560) - (606 560) -
Construction PM3 808 977 - - 808 977 (808 977) - (808 977) -
Construction Magasin Stock MA
PB+Chaudiére 508 512 - - 508 512 (508 512) - (508 512) -
Nouv. Admin.+Atelier
Mécanique+Atelier Electrique 836 892 ] B 836 892 (836 892) B (836 892) B
Construction dépot MP 610 316 - - 610 316 (431 577) (11171) (442 748) 167 568
Matériel & outillage 91529 832 - 3963738 95 493 570 (66 360 197) (2680 357) (69 040 554) 26 453 016
Agencement, aménagement, )
installation 3727636 171 264 3898 900 (2 687 559) (229 560) (2 917 119) 981781
Matériel roulant 3211948 - - 3211948 (2 818 929) (148 920) (2967 849) 244 099
MMB & Matériel Informatique 1050 783 - 6 302 1057 085 (705 031) (48 610) (753 641) 303 444
Immobilisations corporelles en cours 15 078 053 9388 013 (4 141304) 20 324 762 - - - 20 324 762
Avance et acomptes versés sur ) ) )
immobilisations 6106 178 652416 B 6758 594 6758 594
Total des Immobilisations
corporelles 129 611 838 10 040 429 -| 139 652267 (78 718 254) (3 210 753) (81929 007) 57723 260
Total 131 002 295 10 061 910 -| 141064 205 (79 898 929) (3233534) (83 132 463) 57931741




3. Immobilisations financiéres

Les immobilisations financieres sont composées par des dépots et cautionnements et par des

participations.
Libellé 30/06/2023 30/06/2022 31/12/2022
Titres de participation 3164 635 3162185 3164 635
Dépots et cautionnements 1608 167 1608 167 1608 167
Total 4772 802 4 770 352 4 772 802
Moins provisions (1007 426) (1007 426) (1 007 426)
Total net 3 765 376 3 762 926 3 765 376
Titres de participation
Les participations se présentent comme suit :
Provisions
Valeur brute Valeur pour Net
Nature des titres au brute au dépréciation
30/06/2023 | 31/12/2022
au 0/06/202
30/06/2023 au3 3
Filiales :
TUCOLLECT 719 200 719 200 - 719 200
SFTC 2 014 985 2014 985 (651 015) 1363 970
SOTIPAPIER PROPCO 2 450 2 450 - 2 450
Autres participations :
Marina Hotel 350 000 350 000 (331 411) 18 589
Banque tunisienne de solidarité 40 000 40 000 - 40 000
Sté Expansion tourisme 25 000 25 000 (25 000) -
SODEK SICAR 10 000 10 000 - 10 000
Sté Tunisienne de codification 3 000 3 000 - 3 000
Total 3164 635| 3164 635| (1007426) 2157 209
Dépéts et cautionnements
Les dépots et cautionnements se détaillent comme suit :
Libellé 30/06/2023 30/06/2022 31/12/2022
Avance cautionnements STEG 1608 167 1608 167 1608 167
Total 1608 167 1608 167 1608 167
4. Stocks

La valeur brute des stocks s’éléve au 30 juin 2023 a 49.682.867 DT contre 37.819.056 DT au

30 juin 2022 et 45.666.646 DT au 31 décembre 2022, se détaillant comme suit :

Libellé 30/06/2023 30/06/2022 31/12/2022
Matieres premieres 16 356 947 11182 646 13 636 106
Consommables et pieces de rechange 21139 233 19 427 207 19 152 546
Produits finis 12186 687 7209 203 12 877 994
Total 49 682 867 37 819 056 45 666 646
Provision (782 070) (382 935) (782 070)
Total net 48 900 797 37436 121 44 884 576




5. Clients et comptes rattachés

La valeur brute des clients et comptes rattachés s’éléve au 30 juin 2023 a 35.093.492 DT

contre 49.214.219 DT au 30 juin 2022 et 37.878.760 DT au 31 décembre 2022, se détaillant

comme suit :

Libellé 30/06/2023 30/06/2022 31/12/2022
Clients 8 805 081 22126 068 8 064 188
Client avoirs & établir (409 109) (679 763) -
Clients, ventes d'énergie (STEG) 746 802 958 561 921 051
Clients douteux 10 058 343 8 164 556 10 058 343
Effets a recevoir 13 052 826 15 975 556 16 155 828
Cheéques en portefeuille 2 839 549 2 669 241 2 679 350
Total 35 093 492 49 214 219 37 878 760
Provision pour dépréciation des comptes clients (10 058 343) (8164 556) (10 058 343)
Total net 25 035 149 41 049 663 27 820 417
6. Autres actifs courants

Le solde brut des autres actifs courants s’éleve au 30 juin 2023 a 3.089.613 DT contre

2.371.438 DT au 30 juin 2022 et 726.984 DT au 31 décembre 2022, se détaillant comme suit :

Libellé 30/06/2023 30/06/2022 31/12/2022
Fournisseurs locaux débiteurs 105 214 121 814 49 556
Personnel-avances et acomptes 133 206 124 588 50 621
Etat, impots et taxes (Crédit IS) 1294 722 296 170 5375
Etat, impots et taxes (crédit TVA) 998 5359 104 296
Etat, impots et taxes (droits de douane et divers) 1059 420 1111 618 13 643
Débiteurs divers 37 045 410 556 210 742
Charges constatées d'avance 459 008 301333 292 751
Total 3 089 613 2 371 438 726 984
7. Placements et autres actifs financiers

Le solde de cette rubrique se détaille, au 30 juin 2023, comme suit :

Libellé 30/06/2023 30/06/2022 31/12/2022
Préts au personnel 22 088 39 686 23 837
Total 22 088 39 686 23 837
8. Liquidités et équivalents de liquidités

Les liquidités et équivalents de liquidités s’élévent au 30
détaillant comme suit :

juin 2023 a 1.441.012 DT se

Libellé 30/06/2023 30/06/2022 31/12/2022
Banques 910 856 324 145 784 279
Effets remis a l'encaissement 142 179 95 117 -
Effets remis a I'escompte - 256 146 -
Cheques remis a I'encaissement 377 977 123 894 290 127
Caisses 10 000 10 000 10 000

Total 1441 012

809 302 1084 406




9. Capitaux propres

La structure du capital se détaille comme suit :

30/06/2023 30/06/2022 31/12/2022
Sango Ellis 15 420 191 - -
S&S Ellis 11 652 894 - -
Recall Holding - 10 390 050 10 390 050
Value Consulting - 8 755 121 8 755 121
Swicorp Conseil & Invest. - 1446 322 1446 322
Han TN - 1470 138 1470 138
Ekuity Capital (ex CTKD) - 1308 000 1308 000
Divers public 3 647 574 7086 785 7 086 785
Management - 264 243 264 243
Total 30 720 659 30 720 659 30 720 659

Le capital de la société est constitué de 28.184.091 actions ordinaires pour une valeur

nominale de 1,090 DT chacune comportant les mémes droits de vote et réparties comme suit

Libellé 30/06/2023 %

Sango Ellis 14 146 964 50,19%
S&S Ellis 10 690 728 37,93%
Divers public 3346 399 11,88%
Total actions 28 184 091 100%

Le résultat de base par action au 30 juin 2023 est de 0,209 DT contre 0,566 DT au 30 juin

2022 et 0,918 DT au 31 décembre 2022, se détaillant comme suit :

En TND 30/06/2023 30/06/2022 31/12/2022
Résultat net 5905 488 15 945 922 25980 182
Nombre d'actions 28 184 091 28 184 091 28 184 091
Résultat par action 0,209 0,566 0,918




Les capitaux propres s’élevent au 30 juin 2023 a 77.446.049 DT. Le tableau de variation des capitaux propres se présente comme suit :

. , Capital Réserves Résultats Prime Subvention Résultat de
Libellé . . . L. . . . . Total
social légales reportés d'émission d'investissement I’exercice

Capitaux propres au 31/12/2022 30 720 659 3045642 13 600 912 11153 591 326968 25980182 84827954
Résultats reportés - - 25980182 - (25 980 182) -
Réserves légales - 26 424 (26 424) - - -
Dividendes - - (13246 523) (13 246 523)
félsllal\{f;tmn FODEC inscrite aux comptes de i ) (40 870) (40 870)
Résultat de la période 5905 488 5905 488
Capitaux propres au 30/06/2023 30 720 659 3072066 26308147 11153 591 286 098 5905488 77446 049

La baisse des capitaux propres de 7.381.905 DT entre le 31 décembre 2022 et le 30 juin 2023 provient de :
1- La décision de distribution de dividendes pour 13.246.523 DT lors de l'affectation du bénéfice de I'exercice clos au 31 décembre 2022

conformément a la cinquiéme résolution du proces-verbal de 'assemblée générale ordinaire tenue le 14 juin 2023, a savoir :

Résultat net au 31/12/2022 25 980 182
Résultats reportés 13 600 912
Reliquat 39 581094
Réserve légale (plafonnée a 10% du capital social) 26 424
Bénéfices distribuables 39 554 670
Dividendes 2022 (28.184.091 actions multipliées par 0,470 DT) (*) 13 246 523
Résultats reportés au 30/06/2023 26 308 147

(*) La mise en paiement des dividendes sera effectuée le 13 septembre 2023.

2- La constatation d’'un résultat bénéficiaire au cours du premier semestre 2023 pour 5.905.488 DT.




10. Emprunts

Le solde de cette rubrique correspond aux échéances a plus d’'un an des crédits a moyen et

long terme qui se détaillent comme suit :

Echéances

Echéances FEchéances N Echéances
L . . < X Rembourse a-d'tan < .
Désignation acCT au aLTau aLTau Durée Taux
31/12/22 31/12/22 ments 2023 au 30/06/23
30/06/23
UBCI 1.850.000 DT - - - 264 287 1585714 7ans TMM+1,25%
g,%CI 2:250.000 321429 1848 214 160 714 321429 1687 500 7ans TMM+1,25%
BIAT 5.430.000 DT 1034 286 1034 286 517 142 1034 286 517 142 7ans TMM+1,25%
gllfxT 2.000.000 285714 1642 857 142 857 285 714 1500000 7ans TMM+1,25%
BT 4.830.000 DT 800 210 2241128 392 884 826 713 1821741 8 ans TMM+1,25%
BT 2.000.000 DT 285 716 1499 997 142 857 285 714 1357139 7ans TMM+1,25%
BNA 1.810.000 DT 362 000 543 000 181 000 362 000 362 000 7ans TMM+1,25%
BT 3.200.000 DT 533 336 1999 994 266 668 533 336 1733 327 7ans TMM+1,25%
Total 3622691 10809476 1804122 3913479 10564563

11. Provisions pour risques et charges
La provision concerne I'indemnité de départ a la retraite qui s’éleve a 266.553 DT au 30 juin

2023 contre un solde de 208.973 DT au 30 juin 2022 et au 31 décembre 2022.

12. Fournisseurs et comptes rattachés

La valeur brute de cette rubrique s’éléve au 30 juin 2023 a 20.268.422 DT, se détaillant

comme suit :

Libellé 30/06/2023 30/06/2022 31/12/2022
Fournisseurs locaux 2 823 053 5038 097 2 552 735
Fournisseurs étrangers 5602 303 11 308 160 3164 046
Fournisseurs, effets a payer 1895 159 1658 415 2166 633
Fournisseurs, factures non parvenues 9947907 5 854 796 6 267 338
Total 20 268 422 23 859 468 14 150 752

13. Autres passifs courants

La valeur des autres passifs courants s’éleve au 30 juin 2023 a 16.570.247 DT, se détaillant

comme suit :

Libellé 30/06/2023 30/06/2022 31/12/2022
Rémunérations dues au personnel 6 862 10 443 8 490
Receveur des finances 903 091 1470 497 1315399
Charges a payer pour congés a payer 659 142 527 314 659 142
Charges a payer 842 246 1412 760 273 417
Cotisation sociale de solidarité 210 416 - 983 615
CNSS 468 540 380 066 651 067
Créditeur divers 233 427 - -
Dividendes a payer 13 246 523 - -

Etat, impdts et taxes - - 60 649




14.

Concours bancaires et autres passifs financiers

Les concours bancaires et autres passifs financiers s’élevent au 30 juin 2023 a 15.069.943

DT, se détaillant comme suit :

Libellé 30/06/2023 30/06/2022 31/12/2022
Banque - 96 083 46 946
Cheéques en circulation 264 053 570 061 502 365
Effets escomptés non échus - - 1144 394
Virement émis en cours - 22 229 13 518
Sous total des découverts bancaires 264 053 688 373 1707 223
Financement de stock (*) 6 650 000 5100 000 5100 000
Echéances a moins d'un an sur crédits (CMT) 3913 479 2 990 300 3 622 691
Intéréts courus 32 411 33 636 30113
Financement en dinars(**) 4 210 000 9 000 000 5000 000
Sous total des autres passifs financiers 14 805 890 17123936 13752 804
Total 15 069 943 17812309 15460 027
(*) Les encours de crédits de financement de stocks sont détaillés comme suit :
Libellé Solde au Nouveaux Rembour- Solde au
31/12/2022 emprunts sements 30/06/2023
BT 1750 000 5300 000 5250 000 1 800 000
BIAT 1750 000 3 500 000 3 500 000 1750 000
Attijari Bank 1 000 000 2 000 000 2 000 000 1000 000
UBCI 600 000 4 200 000 2700 000 2100 000
Total 5100 000 15 000 000 13 450 000 6 650 000
(**) Les encours de crédits de financement en dinars sont détaillés comme suit :
Libellé Solde au Nouveaux Rembour- Solde au
31/12/2022 emprunts sements 30/06/2023
BT 5 000 000 4 210 000 5 000 000 4 210 000
Total 5 000 000 4 210 000 5 000 000 4 210 000




V. Notes relatives a Uétat de résultat

1. Produits d’exploitation

Revenus

Les revenus s’élevent au 30 juin 2023 a 53.814.413 DT, se détaillant comme suit :

Libellé 30/06/2023 30/06/2022 31/12/2022
Ventes Kraft 30 373 235 44 418 377 92 380 038
Ventes PPO 25 545 541 42 260 771 73 288 634
Ventes Energie 1434 359 1078 886 2516 983
Autres 85 684 161 581 269 798
Ristournes (3 624 406) (4 530 463) (9183 711)
Total 53 814 413 83 389 152 159 271 742

Autres produits d’exploitation

Les autres produits d’exploitations s’élevent au 30 juin 2023 a 102.859 DT et correspondent
au loyer du dépot situé a Saint-Gobain en faveur de la filiale TUCOLLECT pour 40.203 DT et

de diverses subventions pour 62.656 DT.

2, Achats de matiéres premieéres consommeés

Les achats de matieéres premieres consommés s’élevent au 30 juin 2023 a 19.189.573 DT, se

détaillant comme suit :

Libellé 30/06/2023 30/06/2022 31/12/2022
Achat Pate a papier 16 779 112 26 841484 52 861 600
Achat Vieux papier 5131302 13 401 551 20 863 485
Variation de stock de MP (2 720 841) (6733 804) (3956 021)
Total 19189 573 33 509 231 69 769 064
3. Achats d’approvisionnements consommeés

Les achats et approvisionnements consommeés s’élévent au 30 juin 2023 a 13.767.544 DT, se

détaillant comme suit :

Libellé 30/06/2023 30/06/2022 31/12/2022
Consommation Gaz 6 172 880 7213 810 14 853 532
Achats électricité 380 066 917 935 1529 738
Achats eau 66 015 44 192 97 150
Achats pieces de rechange (PDR) 2 658 727 1828 608 4 072 239
Achats Matiéres consommables 6 403 582 9 491 390 21138 305
Achats fournitures de bureau 72 963 78 788 225 897
Variation des stocks (1986 689) (3 262 227) (8 218 808)
Total 13 767 544 16 312 496 33 698 053




4. Charges de personnel

Les charges de personnel s’élévent au 30 juin 2023 a 4.495.642 DT, se détaillant comme suit :

Libellé 30/06/2023 30/06/2022 31/12/2022
Salaires de base 2 277 669 2284 614 4 207 697
Primes 1179 439 1068 484 2295 574
Conggés payés 54 498 120 138 183 317
Indemnités de stage - 14 408 20 060
Transfert de charges (16 815) (16 815) (33 630)
Charges sociales l1égales 497 392 446 852 1078 483
Autres Charges de personnel 231304 190 572 381673
Accidents de travail 54 809 49 194 120 412
Rémunération DG 217 346 175 434 352 243
Provisions sur augmentations légales des salaires - 143 192 4 207 697
Total 4 495 642 4 476 073 8 605 829
5. Dotations aux amortissements et aux provisions

Les dotations aux amortissements et aux provisions s’élevent au 30 juin 2023 a 3.291.113 DT,

se détaillant comme suit :

Libellé 30/06/2023 30/06/2022 31/12/2022
Dotations aux amortissements 3233534 3170 599 6 450 417
Provisions pour départ a la retraite 57 779 -
Provisions pour dépréciation des comptes clients - 3180 000 5073 788
Provisions pour dépréciation de stocks - 399 135
Provisions pour congés payés - 131 827
Total 3201113 6 350 599 12 055 167
6. Autres charges d’exploitation

Les autres charges d’exploitation s’élevent au 30 juin 2023 a 3.769.432 DT, se détaillant

comme suit :

Libellé 30/06/2023 30/06/2022 31/12/2022
Locations 178 591 113 888 275 214
Entretien et reparations 1839 100 1294 620 2788 478
Assurances 218 941 145 086 327 587
Rémunération d'intermédiaires et honoraires 605 080 714 746 1651721
Publicité, publications, relations publiques 6 856 16 328 88 582
Transport 134 122 231725 402 568
Déplacements, missions et receptions 209 746 131 811 248 468
Frais postaux et de Télécom. 19 461 17187 33 902
Services bancaires et assimilés 64 212 159 044 277183
Subventions et dons 2 050 390 2990
Jetons de presence 60 000 60 000 120 000
Impots et taxes 220 857 283 339 588 046
Contribution sociale de solidarité 210 416 211 539 989 522
Total 3769 432 3 379 703 7 794 261




7. Charges financieéres nettes

Les charges financieres nettes s’élevent au 30 juin 2023 a 1.799.754 DT, se détaillant comme
suit :

Libellé 30/06/2023 30/06/2022 31/12/2022
Intéréts/Comptes courants 7781 6 561 12 599
Intéréts/Effets escomptés 708 115 790 189 2118 645
Intéréts/Financement de stock 249 643 215 791 415 402
Intéréts/Financement en dinars 97 514 95753 225 550
Intéréts/Crédit moyen terme 648 361 439 963 1012 280
Total des intéréts 1711 414 1548 257 3784 476
Pertes de change 143 586 124 167 321513
Gains de change (55 246) (89 009) (159 898)
Total net 1799 754 1583 415 3 946 091
8. Produits des placements

Les produits des placements s’élévent au 30 juin 2023 a 14.637 DT, se détaillant comme suit :

Libellé 30/06/2023 30/06/2022 31/12/2022
Produits des participations - 334 688 334 688
Rémunérations des autres créances 9 400 - 13 379
Intéréts créditeurs des comptes courants 5237 6 458 12 555
Total 14 637 341146 360 622
9. Autres gains ordinaires

Les autres gains ordinaires s’é¢lévent au 30 juin 2023 a 7.908 DT, se détaillant comme suit :

Libellé 30/06/2023 30/06/2022 31/12/2022
Remboursement assurances 7 477 4 650 17738
Produits nets sur cession d'immobilisations - - 19 160
Gains ordinaires 431 402 88 361
Total 7908 5 052 206 259

10. Autres pertes Ordinaires

Les autres pertes ordinaires s’élevent au 30 juin 2023 a 134.002 DT, se détaillant comme
suit :

Libellé 30/06/2023 30/06/2022 31/12/2022
Pénalités fiscales, sociales 117 811 48 558 120 293
Autres pertes ordinaires 16 101 980 11 026

Total 134 002 49 538 131 319




VI. Notes relatives a Uétat de flux de trésorerie

Pour la détermination de la variation de la trésorerie, la société a choisi le modéle autorisé
pour la présentation de I'état des flux de trésorerie et ce, conformément a la norme

comptable générale.

1. Amortissements et provisions
Libellé 30/06/2023 31/12/2022 Variation
Amortissements immob. incorporelles 1203 456 1180 676 22 780
Amortissements immob. corporelles 82 006 143 78 795 390 3210 753
Provisions sur immobilisations financiéres 1007 426 1007 426 -
Provisions sur dépréciation des stocks 782 070 782 070 -
Provisions sur dépréciation des créances 10 058 343 10 058 343 -
Provisions pour risques et charges 266 553 208 973 57 580
Provisions pour congés payés 659 142 659 142 -
Total 95983 133 92 692 020 3201113
2, Variation des stocks
Libellé 30/06/2023 31/12/2022 Variation
Matieres premieres 16 356 947 13 636 106 2720 841
Consommables et pieces de rechange 21139 233 19 152 546 1986 687
Produits finis 12 186 687 12 877 994 (691 307)
Total 49 682 867 45 666 646 4 016 221
3. Variation des créances
Libellé 30/06/2023 31/12/2022 Variation
Clients 8 395972 8 064 188 331784
Clients, ventes d'énergie (STEG) 746 802 921 051 (174 249)
Clients douteux 10 058 343 10 058 343 -
Effets a recevoir 13 052 826 16 155 828 (3103 002)
Cheques en portefeuille 2 839 549 2 679 350 160 199
Total 35 093 492 37 878 760 (2785 268)
4. Variation des autres actifs et préts au personnel
Libellé 30/06/2023 31/12/2022 Variation
Fournisseurs locaux débiteurs 105 214 49 556 55 658
Personnel-avances et acomptes 133 206 50 621 82585
Etat, impots et taxes (Crédit IS) 1294 722 5375 1289 347
Etat, imp0ts et taxes (crédit TVA) 998 104 296 (103 298)
Etat, imp0ts et taxes (droits de douane et
divers) 1059 420 13 643 1045777
Débiteurs divers 37045 210 742 (173 697)
Charges constatées d'avance 459 008 292 751 166 257
Total des autres actifs courants 3 089 613 726 984 2 362 629
Autres actifs Financiers (prét au
personnel) 22 088 23 837 (1749)
Total des autres actifs 3 111 701 750 821 2 360 880




5. Variation des dettes fournisseurs

Libellé 30/06/2023 30/06/2022 Variation
Fournisseurs locaux 2 823 053 2 552 735 270 318
Fournisseurs étrangers 5602 303 3164 046 2438 257
Fournisseurs, effets a payer 1895 159 2166 633 (271 474)
Fournisseurs, factures non parvenues 9947 907 6 267 338 3680 569
Total 20 268 422 14 150 752 6 117 670
6. Variation des autres passifs

Libellé 30/06/2023 31/12/2022 Variation
Rémunérations dues au personnel 6 862 8 490 (1628)
CSS a payer 210 416 983 615 (773 199)
Receveur des finances 903 090 1315399 (412 309)
Charges a payer 842246 273 417 568 829
Créditeur divers 233 427 - 233 427
Etat, impdts et taxes - 60 649 (60 649)
CNSS 468 540 651 067 (182 527)
Total autres passifs courants 2 664 581 3 292 637 (628 056)
Intéréts courus 32412 30 112 2300
Total autres passifs financiers 32412 30 112 2 300
Total autres passifs 2 696 993 3 322749 (625 756)
7. Flux de trésorerie affectés aux activités d’investissement

Les flux liés aux activités d’investissement correspondent essentiellement aux opérations

suivantes :

e Immobilisation en cours pour 9.388.013 DT principalement a la mise a niveau de la

chaine de production PM3.

e Des avances et acomptes pour 652.416 DT

8. Flux de trésorerie affectés aux activités de financement

e Encaissement provenant des emprunts

Libellé 30/06/2023 31/12/2022
Financement de stocks 15 000 000 22 400 000
Financement en TND 4 210 000 14 000 000
CMT 1850 000 6 250 000
Total 21 060 000 42 650 000
e Remboursement d'emprunts
Libellé 30/06/2023 31/12/2022
Financement de stocks 13 450 000 23 400 000
Financement en TND 5000 000 9 000 000
CMT 1804 122 3 045 812
Total 20 254 122 35 445 812




9. Rapprochement des montants en liquidités et équivalents de liquidités
figurant dans le tableau de flux de trésorerie d’'une part, et du bilan

d’autre part
Note Trésorerie . .y
Libellé » audébutde LrESOTeriCad v iation
Référence 2023 fin juin 2023
Liquidités et équivalents de liquidités Iv.8 1084 406 1441012 356 606
Concours bancaires V.14 (1707 224) (264 053) 1443 171

Total (622 818) 1176 959 1799 777




VII. Note relative aux événements postérieurs au 30 juin
2023

Il n’y a pas eu d’évenements significatifs survenus entre la date de cléture du 1°r semestre
2023 et la date de publication des états financiers intermédiaires qui sans étre liés a la cloture
de la période :

e Entraineront des modifications importantes de l'actif ou du passif au cours du
deuxiéme semestre de 'année 2023 ; et/ou

e Auront, ou risquent d’avoir, des répercussions importantes sur les activités futures de
Ientreprise




VIII. Note relative aux engagements hors bilan

Les engagements hors bilan comportent, au 30 juin 2023 les éléments suivants :

Engagements Financiers

Type engagements Valeur Totale Tiers Dirigeants Entﬁ?:s-ises Associés | Provisions
1- Engagements donnés
a/ Garanties personnelles
*Cautionnement 2194 144 194 144 Néant 2 000 000 Néant Néant
*Aval Néant Néant Néant Néant Néant Néant
*Autres Garanties Néant Néant Néant Néant Néant Néant
b/ Garanties réelles
* Hypothéques Néant Néant Néant Néant Néant Néant
* Nantissements 15 317 972 15 317 972 Néant Néant Néant Néant
¢/ Effets escomptés non encore échus 11 871 445 11 871 445 Néant Néant Néant Néant
d/ Créances al'exportation mobilisées Néant Néant Néant Néant Néant Néant
e/ Abandon de créances Néant Néant Néant Néant Néant Néant
Total 29 383 561 27383 561 2 000 000
2- Engagements recus
a/ Garanties personnelles
*Cautionnement Néant Néant Néant Néant Néant Néant
*Aval Néant Néant Néant Néant Néant Néant
*Autres Garanties Néant Néant Néant Néant Néant Néant
b/ Garanties réelles
* Hypothéques Néant Néant Néant Néant Néant Néant
* Nantissements Néant Néant Néant Néant Néant Néant
c/ Effets escomptés non encore échus Néant Néant Néant Néant Néant Néant
d/ Créances al'exportation mobilisées Néant Néant Néant Néant Néant Néant
e/ Abandon de créances Néant Néant Néant Néant Néant Néant
f/ Intéréts sur emprunts Néant Néant Néant Néant Néant Néant
Total
3- Engagements réciproques
*Emprunt obtenu non encore encaissé Néant Néant Néant Néant Néant Néant
*Crédit consenti non encore versé Néant Néant Néant Néant Néant Néant
*Opération de portage Néant Néant Néant Néant Néant Néant
*Crédit Documentaire 12 040 518 12 040 518 Néant Néant Néant Néant
*Commande d'immobilisation Néant Néant Néant Néant Néant Néant
*Commande de longue durée Néant Néant Néant Néant Néant Néant
*Contrats avec le personnel prévoyant
des engagements supérieurs a ceux Néant Néant Néant Néant Néant Néant
prévus par la convention collective
*Etc Néant Néant Néant Néant Néant Néant
Total 12 040 518 12 040 518
Dettes garanties par des suretés
Postes concernés Montan_t d:: {fl:;: (:ll(l)lrll)ltizlsﬂ:n Provisions
garanti garantie
*Emprunt obligataire Néant Néant Néant
* Emprunt d'investissement Néant Néant Néant
*Emprunt courant de gestion Néant Néant Néant
*Autres Néant Néant Néant







IX. Note relative aux parties liées

Conformément aux dispositions de la norme comptable tunisienne NCT 39, les transactions avec les
parties liées de la société Sotipapier se présentent comme suit :

- La société TUCOLLECT (société dans laquelle Sotipapier détient 99,99% du capital) a facturé un
montant de 464.347 DT (HTVA) relatif a des ventes de vieux papiers.
La dette liée a ces facturations s’éléve a 83.241 DT au 30 juin 2023.

-Le Gérant de la filiale TUCOLLECT a bénéficié, au titre du premier semestre 2023, d’une
rémunération brute de 16.815 DT payée par SOTIPAPIER et qui sera refacturée a TUCOLLECT en fin
d’année.

- La société Sotipapier a facturé a la société TUCOLLECT sa quote-part dans les frais de location du
dépot pour la période allant du 1¢r janvier 2023 au 30 juin 2023, et ce pour un montant de 47.841 DT
(HTVA), la créance y afférente s’éléve a 15.947 DT.

- La société SFTC (société dans laquelle SOTIPAPIER détient 99,99% du capital) a facturé un montant
221.363 DT (HTVA) relatif a des ventes de vieux papiers.
La dette liée a ces facturations s’éléve a 39.777 DT au 30 juin 2023.

- La société SOTIPAPIER a accepté d’apporter son concours financier a la société SOTIPAPIER
PROPCO par le biais dun prét pour un montant de 235.000 DT sous forme d’avance en compte
courant d’associé. L’avance est consentie par le préteur pour une durée de 10 ans de la date de du
décaissement effectif des fonds et portera intéréts au taux de 8% L’an. Le solde de compte courant
associé SOTIPAPIER PROPCO s’éleve au 30 juin 2023 & 235.000 DT.

- La société PROPCO (société dans laquelle SOTIPAPIER détient 49 % du capital) a facturé a la société
SOTIPAPIER les frais de location du terrain pour la période allant du 1er janvier 2023 au 31 décembre
2023, et ce pour un montant de 29.750 DT (TTC),

Rémunérations des dirigeants :

Le directeur général a bénéficié jusqu’au 30 juin 2023 :

- D’un salaire brut de 217.346 DT servi par la société SOTIPAPIER y compris une allocation de
logement qui s’éléve a 4.600 DT par an.
- Delamise a disposition d’une voiture de fonction acquise en octobre 2018.

Les membres du Conseil d’Administration sont rémunérés par des jetons de présence proposés par le
Conseil d’Administration et soumis a I'approbation de ’Assemblée Générale. Au 30 juin 2023, le
montant des jetons de présence constaté en charges de I'exercice s’est élevé a 60.000 DT




X.

Soldes intermédiaires de gestion

Produits 30/06/2023 | 30/06/2022 | 31/12/2022 Charges 30/06/2023 | 30/06/2022 | 31/12/2022 Soldes “:;::fc‘iec'i;a“es des 30/06/2023 | 30/06/2022 | 31/12/2022
Production vendue 53 814 413 83389 152 159 271742
Production stockée ou Déstockage de production 691 307 -442 714 -6 111506
Total 53814413 | 83389152 | 159 271742 Total 691 307 -442 714 -6 111 506 | Production de l'exercice 53123106 | 83831867 | 165 383 248
Production de I'exercice 53 123 106 83831866 | 165383248 | Coiit d'achat Mat. Premiéres 19 189 573 33509231 | 69769064
Achat d'approvisionnements consommées 13 767 544 16312496 | 33698 053
Total 53123106 | 83 831866 | 165 383 248 Total 32957117 | 49 821727 | 103 467 117 | Marge sur coiit matiéres 20165989 | 34010139 61916 131
Marge sur colit matieres 20 165989 34 010 139 61916 131 | Autres charges 3548 575 3096 364 7 206 215
Total 20165989 | 34 010139 61916 131 Total 3548 575 3096 364 7 206 215 | Valeur ajoutée brute 16 617 414 30913 775 | 54709 915
Valeur ajoutée brute 16 617 414 30913 775 54709 915 | Impots, taxes et versements assimilés 220 857 283 339 588 045
Charges de personnel 4 495 642 4 476 073 8 605 829
Total 16 617 414 30913 775 | 54709 915 Total 4716 499 4759 412 9 193 874 | Exédent Brut d'exploitation 11900 915 26 154 363 45 516 041
Dotation aux amortissements et aux
Exédent Brut d'exploitation 11 900 915 26 154 363 45 516 041 | provsions 3201113 6 350 599 12 055 167
Autres produits Ordinaires 110 767 96 936 467 302 | Charges financiéres 1799 754 1583 415 3946 091
Produits financiers 14 637 341 146 360 622 | Autres Pertes Ordinaires 134 002 49538 131319
Impots sur le résultat ordinaire 895 962 2 662 971 4231206
Résultat des activités
Total 12026319 | 26592445 | 46343965 Total 6120831 | 10646 523 | 20 363 783 | ordinaires aprés impot 5905488 15945922 | 25980 182
Résultat des activités
ordinaires apres imp6t 5905 488 15 945 922 25980 182
Elément extraordinaire-cont.
Conjoncturelle 5905 488 15 945 922 25980 182
Total 5905488 15945922 | 25980 182 Total - - | Résultat net de I'exercice 5905488 15945922 | 25980 182




Tunis, le 29 aolt 2023

Messieurs les Actionnaires

de la Société Tunisienne Industrielle du Papier et du Carton
«SOTIPAPIER»

13, rue Ibn Abi Dhiaf, Zone Industrielle Saint Gobain,
Megrine Riadh, 2014.

Messieurs,

Introduction

Conformément aux dispositions de I’article 21 bis de la loi 94-117 du 14 novembre 1994,
nous avons réalis€¢ I’examen limité des états financiers intermédiaires de la société
«SOTIPAPIER», qui comprennent le bilan au 30 juin 2023, I’état de résultat et I’état de flux
de trésorerie pour la période de six mois se terminant a cette date, ainsi qu’un résumé des

principales méthodes comptables et d’autres notes explicatives.

Ces états financiers intermédiaires font apparaitre des capitaux propres totalisant 77.446.049

DT, y compris le bénéfice de la période s’¢levant a 5.905.488 DT.

La Direction est responsable de I'établissement et de la présentation sincére de ces états
financiers intermédiaires conformément aux normes comptables généralement admises en
Tunisie. Notre responsabilité est dexprimer une conclusion sur ces états financiers

intermédiaires sur la base de notre examen limité.
Etendue de I'examen limité

Nous avons effectué nos travaux selon les normes de la profession applicables en Tunisie et

relatives aux missions d'examen limité d’informations financiéres intermédiaires.

Un examen limité d'informations financiéres intermédiaires consiste en des demandes
d'informations, principalement aupres des personnes responsables des questions financiéres et
comptables et dans la mise en ceuvre de procédures analytiques et d'autres procédures
d'examen limité. L'étendue d'un examen limité est trés inférieure a celle d'un audit effectué

selon les normes d’audit et, en conséquence, ne nous permet pas d'obtenir l'assurance que




nous avons relevé tous les faits significatifs qu'un audit permettrait d'identifier. En

conséquence, nous n'exprimons pas une opinion d’audit.

Conclusion

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent & penser
que les états financiers intermédiaires ci-joints ne donnent pas une image fidéle de la situation
financiere de la société « SOTIPAPIER » au 30 juin 2023 ainsi que de sa performance
financiere et de ses flux de trésorerie pour la période de six mois se terminant a cette date,

conformément aux systéme comptable des entreprises.

Les Commissaires aux Comptes Tunisie Audit et Conseil
Associes M.T.B.F

Mohamed Lassaad BORJI Wassim CHAKROUN

Associé Associé
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€900l

5 - 2-6-4
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osingSIl (sewsigd| il -

whloVl g puigs eliy -
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31/12/2022 30/06/2022 30/06/2023
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2 2 -

846 846 80.271
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36 217 600
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ailil JigoVl 8 -4

2022 0lg> 30 58 |,Lus 50 068 365 Llio [,Lus 53 931 523 0,16 Lo 2023 ls> 30 6 &lil JlgoVl ggomo gl

VS Jaso gag
31/12/2022 30/06/2022  30/06/2023

20.691.000  20.691.000 20.691.000 &S il Jbo i, -
3.507.242 3.932.217 3.883.157  1-8-4 olblasyl -
139.510 139.510 139.510 2-8-4 S, asls Jlgol -
20.996.090  20.996.090 24.187.083  3-8-4 al>40 aulis -
45.333.842 45.758.817 48.900.750 A oo)| Q)| @eaii wlani] Jud auill Jlgo VI ggoxo
9.377.564 4.309.548 5.030.773 el ol @i -
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2 50c Gmeodb gunodl @slil JlgoVl s Jgas il olslaVl o il

wblix>Vl 1-8-4
Jaso ga9 2022 Ulg> 30 (sd Llus 3932217 Llio s 3 883 157 0,08 Lo 2023 0lg> 30 b wlblusYl 1o, gl
NIV
31/12/2022 30/06/2022 30/06/2023

2.069.100 2.069.100 2.069.100 aueld wlblus] -
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21.300 3.600 16.800 il s 80l @als -
9.400 2.700 7.969 SLls ¢ @iye uolwl (sde wlilel -
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20.996.090  20.996.090 24.187.083 al>go 2yl -
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o> 3 326 084 dous; ayadled] lpine wpi] wsadl Blas,Vl sgsc olSMpiwY wlysao parazy aS,ull ol 1-9-4



alaioll wULlwls Vadeoll -10-4
Ll 625049 Llio Llus 717 976 0,08 Lo 2023 0lg> 30 58 ppr alindl olbluwlls ousesall 2no, &b
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31/12/2022 30/06/2022  30/06/2023
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174.580 139.621 123.573 sy00)l oo ashisall GlslsVI &gl -
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7.730.063 10.817.231 12.882.217 €900l
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125.268 125.786 94.139 € 90xo0ll
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1.269.361 595.914 667.528 3-1-5
96.427 48.214 48.214 4-1-5
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oVl juc Jadl lsl ) o agiioll Olwosll
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1.532.848 776.511 697.416
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545.780  3.181.780 (815.834)

Syl Jewol 1-6

S35Vl &y, 5l JgoVl ol s -

aJlall Jgo VI ©Myasi-

osloiWI Bgaiall (29,8 sle panlio -

€900l

Syl uesg Uesase 2-6
s alaioll Sbluadly 093950l Wl -

3Vl a)ll pgazdl @y -
JsoVl 93950 wbluws ol -

€900l

weloixVl (99iall wlawazs 3-6

blos 182 113 Jlso 2023 vlg> 30 (59 [)Lu> 224 085 ely 18 g (scloixVI Bganall (sblu>l wlpuei dwo )l 13 Jioy

2022 Ulg> 30 &



adowi o)l SLbYI Ja> wlslau| 1.7 sac 6,540

S8l olelia) awisil 45,0 Jino €.6.) 5S90 anisll
Sl olebua) anigill 8, pe Jion aagy oS3lp)l
ssal olelial apuigil &S pidl e Jioo
SuSall olebual wigill &S all e Jioo Al o 20>
Sl wlelia) duisdl &S il e Jioo e gl
Sl olebial gl 8S,adl e Jioo o2l (sxid

&g il i W gl sl o Jioo
ag il aaiW apwigill dwwgall e Jioo Skl (solw
Jo il g9 duibogll &S pidl e Jiow

sl plid
L>yo puys| oo e Jiow R

L>yo o3| oo e Jiow ol 835
raloui o)l SlhbYl g0 WMoleoll 2-7
2023 aud dg&]l wowlwdl JMs a Ul oMoleosdy ;_;HU:W abwlgy Jsdl a8 ,0 woldl-2-7

aloll alosll €9 asall BLbYI
11.450 & paio

8,151 pulxo) 9=l 8BS0

6.000 . 5.0
(6,15Y patdeo) ygunzell 816180 Sraio

28l olelial) augidl as il

a il alniW apuigd] duuwgoll
o (oYl pubne) gl alse S Js,ill aussi) anibsl &S,
00 Gl pulne) spmndl slse  SFOP oyl plind
4990 ( Gdasl) @il aizllly 8,05Vl Lulsxo) gzl wlolso 8o w3l 83050
1o ( odasl) awill ainll) il dlolse PO Ul s

1.950 ( bl aosll aimlll) ezl 8BlSo S i Llgally (it
32.300 €900l

VS 2023 aied J31 csrwliadl JM3 apclois] sbicl g auine oliliol 9 ol 521 (o plell yaoll Guwiyll 5Sormo wasbell sl slicl wsSx2-2-7
ol =18 lus 27 347 2l -
g 5998)1 (o 5i) 500 g Jgus 09 &y, zedl Lpsgd 59l V dutnbog 85w (59 Jiois duine wlsbool Hlu> 8 125 glio -
AL,y 35 472 £ 900l
el @G JS Slus 120 5 5085 aueild wloasy plell el Gausi )l dead] giody LaS

acloszl slel ,lus 8 043 gl -



wwsSal 5oVl o aolidl sl luaiso (b aS il @y giows il (selocl puolil plas 58 bVl plell aadl pad ! dddl sl 28 g lis

uogoad] auleVl ols wlS il § dugesll Lol s Glumwsoll clws, ol sleioll 2015 jomwws 11 (58 &30l 2015 diwd 2217 sac

2023 Gulo o 0 @l s o Jgyidl gusei) dibogll @Sl (sl encloxzVl saol csolidl (golall €,So conbVl @awlgy Jadl &S, canl83-2-7
2023 0lg> (5950 ale (sJl shSUl Juslan 668 (sl BVl s (bl 28 g dwly=l ay)lao @5Lo| go Llus 83 250 0,18 (Sgiww gloos

Llys 29 550 0,15 &lie



adloJl wligedl 8 dAc 6,Sio

l>aoll o)l Sluwsall Ospesoll Syl el dddazdl dasll  Olipsill dcy
ool wlipeil

duasidl OUlagall-
59.672 59.672 OACA iy clilas
131.948 131.948 OMMP 48y Sllea
5 Jlesa
S Ay

6.263.052 6.263.052 Gl Ol siey clilazl)
el Olaall-o

Al e

ol

Lo pradall 4y il 3)) V) -2
ECES NPT
):\Mﬂ\ @c M\ O}:}A&\-.}
L ple 0 oo AT
oasoll Ulrpsi I
Gxaiu‘uj\ Oloual-l
253.818 253.818 alg Oblas
9.600 9.600 339 Olewo
sy
191.620 191.620 A<l Glieca
u—.‘:“"“ QLm.'aS\-g_.;
RSP

o

is paadiall oy jladll 31 sY) -
diiall pE9

by de o3 0 32

455.038 455.038  £gomxoll

alsluoll widpeill
& als 4o diania a8
g% e 5 7 sies o B
:\J}A;.A &"_l\f.ﬂar—

L’gj.\.u.u Alaic )

a6 Jguol Al

da¥l sl clll
e pan Olgeld) ae 3 i
Uasaie 9 Le (358 Clagas
AS i)l ol las|dL ale

£ 900l



a ] 3k

a9Lall Guswxoll aonidl

2023 vls>30

2022 juomws 31

2023 Uls> 30 Wle Wl @slodl aulll JgoVl wlysang OIS Mg Yl Wlawasw Jgas>

(LU gllall)

2023 0lg>30

Olsaeldl g OSMpiw )l

Ol g

2023 ulg=>30

2021 juouuws 31

2023 vlg>30

L& 08 ) A gy Jal S0

625.640

3.420.914

805.907

19.596

262.525

57.885

2.095
5.194.562

625.640

3.636.472

825.158

25.474

291.833

44.168

2.095
5.450.840

31.876.371

4.781.956

1.431.753

950.503

409.708

39.450.291

53.737

2.020

352

396.760

94.434

5.879

32.823

5.011

534.907

31.533.348

4.689.542

1.425.874

918.032

404.697

38.971.493

625.640

35.297.285

5.587.863

1.451.349

1.213.028

467.593

2.095
44.644.853

127.466

18.728

146.194

73.163

3.163

625.640

35.169.819

5.514.700

1.451.349

1.209.865

448.865

2.095
44.422.333

ol

wlely

duclio wlizog b3p>ly 4ud lyupzs

J& wlaso

&S wliso

aalizo Qiaply iy Wlhlacy dole wiiup=s

el abls L) Jilwgg aucsl

asloll aull Jg.oVl €900

164.528

2.196.823

2.196.823

2.242.423

- 199.932

81.004

2.361.351

cliw Yl ,9b 5\ aul Jguol

5.240.162

5.615.368

41.647.114

56.109

534.907

41.168.316

46.887.276

- 53.738

157.330

46.783.684

€90x0ll



N o sl

g9o>xoll

54.711.406

0

(5.586.570)

19.494

(243.579)
5.030.773

53.931.523

al>30)l 2ol

20.996.090

3.190.993

24.187.083

LW CFN |

9.377.563

(3.790.993)

(5.586.570)

5.030.773
5.030.773

Y9 riall
s\eloi=> VI

1.277.937

600.000

19.494

(243.579)

1.653.852

ailil JlgoVl i Joa>

(LML &lall)

ol GlblisY

pansal] odley

139.510

139.510

olblusl
byl

160.205

160.205

awgilal wlblasYl

2.069.100

2.069.100

20.691.000

20.691.000

L& i) Ao gy Ja) 4S5

2022 yuoeuus 31 (08 £gooll

2022 a=i gujgi
eLoVl paa>
weloix Yl Bgasall wislyyl

weloix Yl Beaiall wVlosiw]

2023 Ulg> 30 (s aeisl

2023 ulg> 30 5\9 g 9oxoll

Llss 1.216 0,38 Lo a>lg)l apaand) arauidly audlall axil dasd glo




O juoil alouawsl] b0,V Jlio
2023 ) V9V G|l

(Lledl &llall)

30.06.2022 30.06.2023

8.068.338 Ml Sl o s

8.094.664 8.068.338 [ 59]| 8.068.338

8.068.338

8.068.338

8.090.375 8.062.777

Slgoall aalSi (sde LirolpJl

1.140.451 o &>, sl 8.062.777
2.004.103 s, IMescw! wlsly|
b 83.926.429 0 as AL 40.4 D.066.880
109.353 olslsly ilo 8.926.429 oLzl @8lianl @oysll
2.830.699 OlgeVl slcl
5.304.000 5.986.377 AL JMiw VI Mil;  2.940.052 8.926.429 _
5.986.377 oLl UMescwVl 35l
697.416 aslall wlysaelly IMpiw)l wlaaxe 235.161 s,V aslall 26,V
342.265 S,V aslall 5l 2.783.427 oladsedl wlslyl
5.059 aJlo slcl 65.332 cleVl o Wg=s
2.994.784 2LVl (e <5Vl
&l ,olisl
4.309.548 5.030.773 auslell abuiwVl A=  4.039.524 9.070.297

5.030.773

4.309.548 5.030.773 Quuwlxoll Wil A2 adlall axiidl  5.030.773 > 5.030.773



U1 Bl gy JE) 38, 4
Sblusdl Bl L Bagusell das | a5
2023 o192 30 § Angicel| Autwlnll 544

& oroalud | 3oludl g &olueudl ol pins

b

ASoL M 52022 olor 16 oyl adaidl Zsladl Aalall udll (ks 0 L] Sl a1 cllaunll 2udl e Ao Iiuais
B @l5al) B3gime Aanlias Liad AW Byl eaily 3lazll 1994 Zied 117 s opilall (oo 5ySe 21 Juadll
2023 ols> 30 & LS L5lsll e 0sSm @ls opanll 1k 2580 b Alaalyy Jadl 38,41 Alapasl
B wl5al Jyom il Litng) 21 R0LYL el i 3 gkl o] Bl 3280 Auoisall ladusll Joar 5 bl 2l
63 paat Slily 9 el el clulewd) (asle (e Ggimes

Jsiol goame 2023 oy 30 I Lails 858 (5o Suiell Huralell 380l @is s § Hapugll LW @ilsall sda 5,5 9
Bl Adlio 2ol U3 3 Loy slus 53931523 lajad panasdll b 213 Jlgals 51us70 916390 syu3 3o
L3 5030773 i

st ML Butatal) Tl gylaall sy Asle 590y Aageosll AL @ilsall Loyes Slie] e Agians 51531 o)
L Bagumll ez o e ol Aol AU 15500 o.da Lda 7 ltita] olts] & Ll 2o

daguzell dan |, 5las

LI Sloslasll 339zl Zax " :(ISRE 2410) 2410 Zax bl aleas ol Joudl jlaell gy Zaxl L Licd ual
Sy ohludiuwly al@ll @ oludly sogul) 2yl Jleel Jioxs 5 ."8ladel) Jazudl 38ul) ()b (e Biaill Ayl
Aaz bl alela] g lane o it oolsla] Gadas 9 bl 9 20U 5ad1 (e dosad] Gl (o gl
gl SIIL suezall ddoudl 3Buzll julal by ooy gl 3adaall Bl (o 1S JBT soguzll dax Ll Bl o)
Jlesl UM (o Laaguzs (Sl oo &) Al Headl 23185 ele e Llazy ) ST (e Jguamdl oo LaSley ¥ JUL
LaBus Ll s ¥ Lsls e 5. 3udull

z Ly

Ao gl 2 @lgall b danad Lilaze Lo Liede ) 5olds of 4l8 doguell dax bl Jlesl o 4 Led Lo J) 1obida)
@ LS ¥ Al wlgy Jaul) 38,80 AW Aaosll Ayagdl (2ol S 3 cBBalio Bygum (wSai ¥ ¢ poyall 1] 488,10
Aaloell goleall ads nlall i (3 dull bl Al 8580 sl Leladusy Leldee dmgdid § 2023 ols> 30 3
Aot L Logas Lele 3all



aasdle 5yad

Pl bolandl ) «Saldsl el 3e Lol lalle syl gl Laly e oll 0o

Sl gy e 2adlgll gl ¥ Se pe Zopll Blasy) 3> ssdc e Amilil) Glasgatl] dad dpizes Llee Hlb) & 1
ol A58 cials sl IS0 cpelly g1l 580 ) s daaadl 5,5 Blasea oy Dol 2l A1 316k) i gl
Js> aylaall ¢ 954l Agadl eIDel 8,156 Zaslall ol LsOU Aalad) 31531 55,85 :2015 (yelo 6 gnylits s WY1 Alnsal g
L3 6188 062 508 aleos Lasgizes a8y &1y ciliasgaill oin dayd pyuis
22017 gl 24 ol Budasll Jeadl Al M5 5,8 38,401 5] e 01 ¥
(2016 U3l 7 Aademy 85,8L1) Bl 3> 39de oo Al @Al Slassanll 2ad wpums Gulad Aolye -

cnliagaill g pumty lat Legd sLiadll pall @5 o il ieall Bapall 015 ool 2udll,
Oled¥l slazels LSl ao BLas¥l 5 Lrpassg Lgud Slelyn] Bldiu] AeodMall Lapall s ool W Adlly -
L 2elall 5)l5Y1 s ,8% Aeal

9 Ldo pie I Slagaild ALl dagall wpuzes 9 Blasdl sgie 35N el 9 tpizmill ilides L) Hlaz) § 5
ilgall sluael @ sdsdl g Ladas 5 Lo 48,401 y8 cnlBy ol (a5 cg¥ Anulall Aasdll gos Lz los]
BaelaS oMel HeSll Lays,an dylaall ¢ 95adls AUgadl eIl 5159 )b (e 5yuall cilasgadll Aagd sleze) AJU
oolaadl DM caly @1 g sl g 3> IMlily 2alaall olard¥l adlield zesyaddl I olud>y 330
L33 3326 084 50352023 ¢)ls2 30 39u> J] &eS15ie Allex] Aagdy sl Hliys 154 702 ilee (2023 Ll Jo¥l

ladg Leldyo de sl (asled 8y55ay 4S540 cuold (i)l AW @ilsall oo 1.1.4.4 sue zLagdl dily a3y LS 2
g ,oell Jas gy do Aalazll 28l 5 sue Gololl
Sligs 788636 died Lo 2023 ls> 30 Ble J) Lelayxt 3,0l (8l e 3y5sall aslall (ailss 4l
ALl sda (oMt ady @]« ppaall lda slae] gl 2lady il ¥)

2023 39130 3 « uiss

Aewlel| § Bpel) AnLaasyl 2S,ad) e

ol oy e



TUNISIAN FUNDAMENTAL FUND
(FONDS EN LIQUIDATION)

SITUATION ANNUELLE ARRETEE AU 31 DECEMBRE 2022

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR L’EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2022

Nous avons effectué I'audit des états financiers du fonds « TUNISIAN FUNDAMENTAL FUND » qui
comprennent le bilan au 31 décembre 2022, I'état du résultat et I'état de variation de I'actif net pour
'exercice clos a cette date, ainsi que les notes annexes, y compris un résumé des principales
méthodes comptables. Ces états financiers font ressortir un total bilan de 5 246 801 dinars, un actif net
de 5 205 319 dinars et un résultat net bénéficiaire de 160 352 dinars.

A notre avis, a I'exception des incidences du probléme décrit dans le paragraphe «Fondement de
I'opinion avec réserve», les états financiers ci-joints présentent sincérement, dans tous leurs aspects
significatifs, la situation financiére du fonds « TUNISIAN FUNDAMENTAL FUND », ainsi que sa
performance financiére et ses mouvements sur I'actif net pour I'exercice clos le 31 décembre 2022,

conformément au systéme comptable des entreprises.

Fondement de I'opinion avec réserve

Le fonds « TUNISIAN FUNDAMENTAL FUND » détient :

e Des parts du fonds « CGF PREMIUM OBLIGATAIRE FCP » dont la valeur, au
31 décembre 2022, s’éléve a 114 932 dinars et dont I'encours des obligations « SERVICOM
2016 » représente 23,26 % de son actif net.

La société SERVICOM passe par des difficultés financiéres et n’a pas honoré ses engagements envers
les détenteurs des obligations. Cette situation ainsi que le traitement comptable adopté par le fonds
pour la comptabilisation de ces obligations et les intéréts y relatifs ont été détaillés au niveau de la note
3.1.

En I'absence d’un test de dépréciation qui détermine la valeur recouvrable de cette créance, nous ne
pouvons pas estimer 'impact éventuel sur les états financiers du fonds.




Observations

Nous attirons votre attention sur les observations suivantes :

v Le fonds « TUNISIAN FUNDAMENTAL FUND » n’a pas procédé a la répartition des sommes
distribuables dans le délai de cing mois depuis la cléture de I'exercice conformément aux

dispositions de I'article 26 du Code des Organismes de Placement Collectif.

v Le fonds « TUNISIAN FUNDAMENTAL FUND » est en situation de liquidation a la suite de
I'expiration de sa durée de vie. La décision de la liquidation du Conseil du Marché Financier date du
12 octobre 2021.

Notre opinion n’est pas modifiée a I'égard de ces questions.

Rapport de gestion

La responsabilité du rapport de gestion incombe au gestionnaire du TUNISIAN FUNDAMENTAL
FUND. Notre opinion sur les états financiers ne s’étend pas au rapport de gestion et nous n’exprimons

aucune forme d’assurance que ce soit sur ce rapport.

Notre responsabilité consiste a vérifier I'exactitude des informations données sur les comptes du fonds
dans le rapport de gestion par référence aux données figurant dans les états financiers arrétés dans les

conditions rappelées précédemment.

Nos travaux consistent a lire le rapport de gestion et, ce faisant, a apprécier s'il existe une incohérence
significative entre celui-ci et les états financiers ou la connaissance que nous avons acquise au cours
de l'audit, ou encore si le rapport de gestion semble autrement comporter une anomalie significative. Si,
a la lumiére des travaux que nous avons effectués, nous concluons a la présence d’'une anomalie
significative dans le rapport de gestion, nous sommes tenus de signaler ce fait.

Nous n’avons rien a signaler a cet égard.

Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance pour les états financiers

Le gestionnaire est responsable de la préparation et de la présentation fidéle de ces états financiers,
conformément au systéeme comptable des entreprises en vigueur en Tunisie, ainsi que du controle
interne qu’elle considére comme nécessaire pour permettre la préparation d’états financiers exempts

d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs.




Lors de la préparation des états financiers, c’est au gestionnaire qu'incombe d’évaluer la capacité du
fond a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives a la
continuité de I'exploitation et d’appliquer le principe comptable de continuité d’exploitation, sauf si la
direction a l'intention de liquider le fonds ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste
ne s’offre a elle. Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus

d’information financiére du fonds.

Responsabilité de I'auditeur pour 'audit des états financiers

Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable que les états financiers pris dans leur ensemble
sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, et de délivrer
un rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé
d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’un audit réalisé conformément aux normes ISA permettra
toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de
fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu’il est raisonnable de
s’attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions

économiques que les utilisateurs des états financiers prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes ISA, nous exercons notre jugement

professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet audit. En outre :

e Nous identifions et évaluons les risques que les états financiers comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre
des procédures d’audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants
suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’'une anomalie
significative résultant d’'une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant
d’'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires,
les fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;

e Nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour I'audit
afin de concevoir des procédures d’audit appropriées dans les circonstances ;

e Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractéere
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que des informations y
afférentes fournies par cette derniére ;

e Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de l'utilisation par la direction du
principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant a
I'existence ou non d'une incertitude significative liée a des événements ou situations
susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du fonds a poursuivre son exploitation.
Si nous concluons a l'existence d’une incertitude significative, nous sommes tenus d’attirer
I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans les états financiers

au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates, d’exprimer une




opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient sur les éléments probants obtenus jusqu’a la date
de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par ailleurs amener le fonds a
cesser son exploitation.

¢ Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment I'étendue et le calendrier
prévus des travaux d’audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience

importante du contréle interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.

Rapport relatif a d’autres obligations légales et réglementaires
Nous avons également procédé aux vérifications spécifiques prévues par la loi et les normes

Professionnelles.

Efficacité du systéme de contréle interne

Nous avons également procédé a I'évaluation de I'efficacité des procédures de contrble interne relatives
au traitement de l'information comptable et a la préparation des états financiers. Nous signalons,
conformément a ce qui est requis par l'article 3 de la Loi n° 94-117 du 14 Novembre 1994 tel que
modifié par la Loi n° 2005-96 du 18 Octobre 2005, que nous n'avons pas relevé, sur la base de notre

examen, d'insuffisances majeures susceptibles d'impacter notre opinion sur les états financiers.

Tunis, le 01 septembre 2023
Le Commissaire aux Comptes :

ECC MAZARS
Mourad FRADI




BILAN COMPARE ARRETE AUX 31 DECEMBRE 2022 ET 31 DECEMBRE 2021

(Unité : en D.T.)

31/12/2022 31/12/2021
ACTIF Note
AC 1 - Portefeuille-titres 31 115 697,268 2 361 454,124
a - Actions et droits rattachés - 1652 789,344
b - Obligations et valeurs assimilées - 591 086,032
¢ - Titres OPCVM 115 697,268 117 578,748
AC 2 - Placements monétaires et disponibilités 3-3 5131 103,480 3 259 635,789
a - Placements monétaires - 3 000 000,000
b - Disponibilités 5131 103,480 259 635,789
AC 3 - Créances d'exploitation - -
a - Dividendes et intéréts a recevoir - -
AC 4 - Autres actifs
a - Débiteurs divers - -
¢ - Immobilisations nettes - -
TOTAL ACTIF 5246 800,748 5621 089,913
PASSIF
PA 1 - Opérateurs créditeurs 3-6 25 146,002 28 962,520
PA 2 - Autres créditeurs divers 3-7 16 335,567 14 907,581
TOTAL PASSIF 41 481,569 43 870,101
ACTIF NET
CP 1 - Capital 3-5 4 866 436,596 5398 688,789
CP 2 - Sommes distribuables 338 882,583 178 531,023
a - Sommes distribuables des exercices antérieurs 178 531,023 46 639,392
b - Sommes distribuables de I'exercice 160 351,560 131 891,631
ACTIF NET 5205 319,179 5577 219,812

TOTAL PASSIF ET ACTIF NET 5246 800,748

5621 089,913




ETAT DE RESULTAT COMPARE ARRETE AUX 31 DECEMBRE 2022 ET 31 DECEMBRE 2021

(Unité : en D.T.)

31/12/2022 31/12/2021
Note

PR 1 - Revenus du portefeuille-titres 3-2 976,349 204 096,105

a - Dividende - 199 797,543

b - Revenus des obligations et autres valeurs 976,349 4 298,562

PR 2 - Revenus des placements monétaires 3-4 274762,787 44 345,959

a - Revenus des bons de trésor - -

b - Revenus des billets de trésorerie - -

¢ - Revenus des certificats de dép6t 263 751,655 38 460,863

d - Intéréts sur comptes courants 11 011,132 5 885,096

e - Revenu des autres placements monétaires - -

| TOTAL DES REVENUS DES PLACEMENTS 275 739,136 248 442,064
CH 1 - Charges de gestion des placements 3-8 -100921,102  -104 719,995

| REVENU NET DES PLACEMENTS 174 818,034 143 722,069
CH 2 Autres charges 39 -14 466,474 -11 830,438

| RESULTAT D'EXPLOITATION 160 351,560 131 891,631
PR 4 - Régularisation du résultat d'exploitation - -

| SOMMES DISTRIBUABLES DE L'EXERCICE 160 351,560 131 891,631
PR 4 - Régularisation du résultat d'exploitation - -

(annulation)

| RESULTAT NON DISTRIBUABLE -532 252,193 196 767,344
Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres -136 634,101 80 963,077
Var. plus (ou moins) values réalisées sur cession des titres -390 058,339 125 921,127
Frais de négociation de titres -5 559,753 -10 116,860

| RESULTAT NET DE L'EXERCICE -371 900,633 328 658,975




ETAT DE VARIATION DE L'ACTIF NET COMPARE ARRETE AUX 31 DECEMBRE 2022 ET 31

DECEMBRE 2021
(Unité : en D.T.)

AN 1 - VARIATION DE L'ACTIF NET RESULTANT
DES OPERATIONS D'EXPLOITATION

a - Résultat d'exploitation

b - Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres
¢ - Plus (ou moins) values réalisées sur cession de titres

d - Frais de négociation de titres

AN 2 - DISTRIBUTIONS DE DIVIDENDES

AN 3 - TRANSACTIONS SUR LE CAPITAL

a - Souscriptions

- Capital

- Régularisation des sommes non distribuables
- Régularisation des sommes distribuables

- Droits d'entrée

b - Rachats

- Capital

- Régularisation des sommes non distribuables
- Régularisation des sommes distribuables

- Droits de sortie

31/12/2022

-371 900,633

160 351,560
-136 634,101
-390 058,339

-5 559,753

31/12/2021

328 658,975

131 891,631
80 963,077
125 921,127
-10 116,860

VARIATION DE L'ACTIF NET

-371 900,633

328 658,975

AN 4 - ACTIF NET

a - en début de I'exercice
b - en fin de I'exercice

AN 5 - NOMBRE D'ACTIONS

5577 219,812
5205 319,179

5 248 560,837
5577 219,812

a - en début de I'exercice 960,000 960,000

b - en fin de I'exercice 960,000 960,000

| VALEUR LIQUIDATIVE 5422,207 5 809,604
AN 6 - TAUX DE RENDEMENT -6,67% 6,26%




Notes aux états financiers au 31/12/2022

NOTE N°1: PRESENTATION DU FONDS :

TUNISIAN FUNDAMENTAL FUND est un fonds commun de placement de catégorie mixte de
distribution, régi par le code des organismes de placement collectif destiné aux investisseurs
acceptant un haut risque et dédié principalement aux investisseurs institutionnels.

Le fond a regu I'agrément du CMF le 11 Février 2016 avec pour principal objet la gestion, au moyen
de l'utilisation de ses fonds a I'exclusion de toutes autres ressources, d’'un portefeuille de valeurs
mobiliéres.

Sa durée de vie est de 5 ans depuis sa date de constitution soit le 15 Juillet 2016.
La gestion du fonds est assurée par la Compagnie Gestion et Finance.

L’Amen Bank a été désignée dépositaire des titres et des fonds du FCP.

NOTE N°2 : PRINCIPE ET METHODES COMPTABLES :

Les états financiers arrétés au 31 décembre 2022 ont été élaborés conformément aux dispositions du
systéme comptable et notamment les normes comptables 16 a 18 relatives aux OPCVM.

Ces états financiers sont composés du bilan, de I'état de résultat, de I'état de variation de I'actif net et
des notes aux états financiers. lls ont été établis sur la base de I'évaluation des éléments du
portefeuille titres a leur valeur de réalisation.

Les principes et méthodes comptables les plus significatifs appliqués par le fonds pour I'élaboration de
ses états financiers sont les suivants :

2.1 PRISE EN COMPTE DES PLACEMENTS ET DES REVENUS Y AFFERENTS :

Les placements en portefeuille titres et les placements monétaires sont comptabilisés au moment du
transfert de propriété pour leur prix d'achat.

Les frais encourus a I'occasion de I'achat sont imputés en capital.

Les dividendes relatifs aux actions et valeurs assimilées sont pris en compte en résultat a la date de
détachement du coupon.

Les intéréts sur les placements en obligations et valeurs assimilées et sur les placements monétaires
sont pris en compte en résultat a mesure qu’ils sont courus.

2.2 EVALUATION DES PLACEMENTS EN ACTIONS ET VALEURS ASSIMILEES :

Les placements en actions et valeurs assimilées sont évalués, en date d'arrété, a leur valeur de
marché.




La différence par rapport au prix d'achat ou par rapport a la cléture précédente constitue, selon le cas,
une plus ou moins-value potentielle portée directement en capitaux propres, en tant que somme non
distribuable. Elle apparait également comme composante du résultat net de I'exercice.

La valeur de marché, applicable pour I'évaluation des titres admis a la cote, correspond au cours en
bourse a la date du 31 décembre ou a la date antérieure la plus récente.

Lorsque les conditions de marché d'un titre donné dégagent une tendance a la baisse exprimée par
une réservation a la baisse ou une tendance a la hausse exprimée par une réservation a la hausse, le
cours d'évaluation retenu est le seuil de réservation a la baisse dans le premier cas et le seuil de
réservation a la hausse dans le deuxiéme cas.

Les titres OPCVM sont évalués a leurs valeurs liquidatives en date d’arrétés.
2.3 EVALUATION DES AUTRES PLACEMENTS :

Conformément aux normes comptables applicables aux OPCVM, les obligations et valeurs similaires
sont évaluées, postérieurement a leur comptabilisation initiale :

e A la valeur de marché lorsqu’elles font I'objet de transactions ou de cotation a une date
récente;

e Au colt amorti lorsqu’elles n’ont pas fait 'objet, depuis leur acquisition, de transactions ou de
cotation a un prix différent ;

e A la valeur actuelle lorsqu'il est estimé que ni la valeur de marché ni le colt amorti ne
constitue une base raisonnable de la valeur de réalisation du titre et que les conditions de
marché indiquent que I'évaluation a la valeur actuelle en application de la méthode actuarielle
est appropriée.

Considérant les circonstances et les conditions actuelles du marché obligataire, et I'absence d’'une
courbe de taux pour les émissions obligataires, ni la valeur de marché ni la valeur actuelle ne
constituent, au 31 décembre 2022, une base raisonnable pour I'estimation de la valeur de réalisation
du portefeuille des obligations du fond figurant au bilan arrété a la méme date.

En conséquence, les placements en obligations sont évalués au colt amorti compte tenu de
I'étalement, a partir de la date d’acquisition, de toute décote et/ou surcote sur la maturité résiduelle
des titres.

Les placements monétaires sont évalués a leurs prix d’acquisition.
2.4 CESSION DES PLACEMENTS :

La cession des placements donne lieu a I'annulation des placements a hauteur de leurs valeurs
comptables. La différence entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon




le cas, une plus ou moins-value réalisée portée directement en capitaux propres, en tant que somme
non distribuable. Elle apparait également comme composante du résultat net de I'exercice.

Le prix d’achat des placements cédé est déterminé par la méthode du colt moyen pondéré.

2.5 CAPITAL :

Le capital est augmenté du montant cumulé des émissions en nominal et diminué du montant
cumulé des rachats en nominal.

2.6 LE RESULTAT NET DE L’EXERCICE :
Le résultat net de I'exercice est scindé en résultat d’exploitation et résultat non distribuable.

e Le résultat d’exploitation est égal au revenu du portefeuille titres diminué des charges.
e Le résultat non distribuable est égal au montant des plus ou moins-values réalisées et/ou
potentielles sur titres diminué des frais de négociation.

2.7 SOMMES DISTRIBUABLES

Les sommes distribuables correspondent au résultat d’exploitation de I'exercice majoré de la
régularisation de ce résultat constatée a 'occasion des opérations de souscription et de rachat.




NOTE N°3 : PRESENTATION DES ELEMENTS DU BILAN ET DE L'ETAT DU RESULTAT

3.1 PORTEFEUILLE TITRES :

Le portefeuille-titres est arrété au 31 décembre 2022 a 115 697,268 dinars, détaillé comme suit :

DESIGNATION Nbre de Coit Valeur au %
Titres d'acquisition 31/12/2022 actif
TITRES OPCVM
CGF PREMIUM OBLIGATAIRE FCP' 91 652 100 896,037 | 114 931,608 2,19%
AL AMANAH PRUDENCE 60 7896,630 765,660 0,01%
TOTAL 91712 108 792,667 | 115 697,268 2,21%
TOTAL PORTEFEUILLE-TITRES 91712 108 792,667 | 115 697,268 2,21%

' L'assemblée Générale Spéciale des détenteurs des obligations « SERVICOM 2016 » réunie le 1er
octobre 2019 a décidé :

e Larestructuration de I'emprunt obligataire comme suit :
v'la modification du taux de I'emprunt, selon la catégorie, (Fixe 11,6% au lieu de 8,2% et
variable TMM+4,6% au lieu de TMM+3%) ;
v" la modification du mode de paiement de semestriel a annuel chaque 12 décembre a partir
de I'année 2020.

e L’engagement de I'émetteur d’affecter un nantissement de premier rang au profit des
souscripteurs de sa participation dans les sociétés « SERVITRADE SA » et « SERVICOM
INDUSTRIES SA », a concurrence respectivement de 33 333 actions et 16 667 actions pour
Tunisian Fundamental Fund.

Par ailleurs, 'émetteur s’est engagé a payer aux souscripteurs et au prorata de leurs souscriptions, la
somme de 600 KDT représentant le remboursement partiel des intéréts échus au 12 décembre 2019
totalisant 1.442 KDT. A cet effet, Tunisian Fundamental Fund a annulé les intéréts constatés sur cet
emprunt jusqu’a 16 avril 2019 et a procédé par la suite a la suspension de la constatation des intéréts.
Il est a noter qu’aucune dépréciation sur les échéances en principal n’a été constatée. L’'emprunt a été
cédé courant I'exercice 2022 pour un total, y compris les intéréts nets de retenue a la source, de 100
196 DT.

Les sorties du portefeuilles titres au cours de I'exercice 2022 se détaillent comme suit :

. Prix de cession plus ou
PR . Intérét courus .
Coiit d'acquisition ou moins value
nets P
Remboursement réalisées
Actions 1518 041,135 1548 188,840 30 147,705
Obligations 589 204,150 2 796,610 171 794,716 -420 206,044

TOTAL 2107 245,285 2796,610 1719 983,556 -390 058,339




3-2. REVENUS DU PORTEFEUILLE TITRES :

Les revenus du portefeuille-titres totalisent pour la période allant du 01

31 décembre 2022, la somme de 976,35 dinars détaillés comme suit :

Revenus des actions
Intéréts sur obligations et valeur
assimilées

Du 01/01/22
Au 31/12/22
0,000

976,349

976,349

3.3 PLACEMENTS MONETAIRES ET DISPONIBILITES :
La valeur des placements monétaires et des disponibilités est arrétée au 31 décembre 2022 a

5131 103,480 dinars reparti comme suit :

janvier 2022 au

Du 01/01/21
Au 31/12/21
199 797,543

4 298,562

204 096,105

DESIGNATION Valeur au %
31/12/2022 actif

DISPONIBILITES

AVOIRS EN BANQUE 5129 541,502 97,77%

SOMMES A L'ENCAISSEMENT - -

INTERETS COURUS SUR COMPTE COURANT 1 561,978 0,03%

TOTAL DISPONIBILITES 5131 103,480 97,79%

3.4 REVENUS DES PLACEMENTS MONETAIRES :

Les revenus des placements monétaires arrétés au 31 décembre 2022 a 274 762,787 dinars sont

répartis comme suit :

Revenus des certificats de dépot
Revenus sur comptes de dép6t

Du 01/01/22
Au 31/12/22
263 751,655

11 011,132
274 762,787

Du 01/01/21
Au 31/12/21
38 460,863

5 885,096

44 345,959




3.5 CAPITAL :

Les mouvements sur le capital de TUNISIAN FUNDAMENTAL FUND pour la période allant du
1 janvier 2022 au 31 décembre 2022 s’analysent comme suit :

Capital au 01 Janvier 2022
Nombre de part
Nombre de porteurs de parts

Souscriptions réalisées (En Nominal)
Montant

Nombre de part

Nombre de porteurs de parts entrants

Rachats effectués (En Nominal)
Montant

Nombre de part

Nombre de porteurs de parts sortants

Autres mouvements
Frais de négociation de titre

Variation de (+/-) values potentielles sur titres

Plus ou moins-value réalisée sur cession de
titre

Régularisations sommes non distribuables
Droit de sortie

Capital au 31 décembre 2022
Nombre de part

Nombre de porteurs de parts
Taux de rendement

3.6 OPERATEURS CREDITEURS :

31/12/2022

5398 688,789
960
5

- 5559,753

- 136 634,101

- 390 058,339

4 866 436,596
960

5

-6,64%

La valeur des opérateurs créditeurs est arrétée au 31 décembre 2022 a 25 131,002 dinars répartie

comme suit :

Gestionnaire
Dépositaire commission de dépot
Dépositaire commission de clearing

31/12/2022 31/12/2021
23 377,104 25 187,331
1 555,401 3359,011
213,497 416,178
25 146,002 28 962,520




3.7 AUTRES CREDITEURS DIVERS :

La valeur des autres créditeurs divers est arrétée au 31 décembre 2022 a 16 350,563 dinars repartie

comme suit :
31/12/2022 31/12/2021
Etat RS a payer 8 555,360 2 981,477
Commissaire aux comptes 7 280,230 10 994,555
Publications CMF 48,735 450,655
Redevances CMF 451,242 480,894
16 335,567 14 907,581

3.8 CHARGES DE GESTION DES PLACEMENTS :

Ce poste enregistre les rémunérations du gestionnaire et du dépositaire conformément au réglement
intérieur du fonds.

Le comité de gestion détermine la stratégie de gestion du portefeuille du FCP conformément a la
politique d’investissement arrétée par le conseil d’administration de la CGF telle que définie et
détaillée dans le réeglement intérieur. Le gestionnaire assure l'intégralité des tdches administratives et
comptables, sa mission comprend a titre énonciatif et non limitatif les tdches suivantes :

e La mise en ceuvre des moyens humains et logistiques nécessaires a la bonne gestion du
portefeuille du FCP ;

e La gestion administrative et comptable du FCP ;

e Le calcul de la valeur liquidative et la préparation de toutes les déclarations et publications
réglementaires.

Pour I'ensemble de ses prestations, la CGF pergoit une rémunération annuelle de 1,5% HT par an de

I'actif net, prélevée quotidiennement, et qui est réglée trimestriellement a terme échu.

Une commission de surperformance sera prélevée au bout de la cinquiéme année par le gestionnaire,
si TUNISIAN FUNDAMENTAL FUND réalise un rendement sur cinq ans supérieurs a 33,82% en
intégrant les distributions annuelles de dividendes, soit un taux de rendement de 6% par an capitalisé
sur 5 ans.

Cette commission est de 20% HT, calculée sur la base du différentiel entre le taux de rendement sur

cing ans réalisés et le taux de rendement minimum exigé de 33,82%.

L’Amen BANK assure les fonctions de dépositaire du TUNISIAN FUNDAMENTAL FUND. Elle est
notamment chargée a ce titre de :

e La conservation des actifs ;

e Le contrble de la régularité des décisions du fonds ;




Pour 'ensemble de ses services, 'Amen Bank percoit une rémunération annuelle de 0,1% HT par an
de l'actif net avec un minimum de 5000 DT HT par an a partir de la troisiéme année, prélevée
quotidiennement, et qui est réglée trimestriellement.

Une commission de clearing de 500 DT HT est prélevée la premiére année, ladite commission
passera a 700 DT HT a partir de la deuxieme année. La commission de clearing est prélevée

quotidiennement et versée trimestriellement au dépositaire.

Les charges de gestion de placements pour la période allant du 1 janvier 2022 au

31 décembre 2022 s’élévent a 100 921,102 dinars et se détaillent comme suit :

Du 01/01/22 Du 01/01/21
Au 31/12/22 Au 31/12/21
Rémunération du gestionnaire 93 808,297 97 369,760
Commission de dép6t 6 253,905 6 491,337
Commission de clearing 858,900 858,898
100 921,102 104 719,995

3.9 AUTRES CHARGES :
Les autres charges s’élevent a 14 466,474 dinars pour la période allant du 1 janvier 2022 au
31 décembre 2022.

Le détail de ce poste se présente comme suit :

Du 01/01/22 Du 01/01/21
Au 31/12/22 Au 31/12/21
Honoraires du commissaire aux comptes 8 732,300 5654,215
Redevances CMF 5 255,377 5 454,905
Autres frais 478,797 721,318

14 466,474 11 830,438




NOTE N°5 : DONNEES PAR PART ET RATIOS DE GESTION DES PLACEMENTS :

Total des revenus de
placements
Charges de gestion des
placements
Revenus Nets des placements
Autres charges

RESULTAT D'EXPLOITATION (1)
Régularisation du résultat
d'exploitation

Sommes distribuables de
I'exercice
Régularisation du résultat
d'exploitation (annulation)
Variation des plus (ou moins)
values potentielles sur titres
Plus (ou moins) values réalisées
sur cession des titres
Frais de négociation de titre

Plus ou moins-value sur titres et
frais de négociation (2)
RESULTAT NET DE
L’EXERCICE (1) +(2)
Droit de sortie
Résultat non distribuable de
I’exercice
Régularisation du résultat non
distribuable
Sommes non distribuables de
I'exercice
Distribution de dividendes
Valeur liquidative
Nombre de parts
Ratios de gestion des
placements :

Charges de gestion des
placements/actif net moyen
Autres charges/actif net moyen
Résultat distribuable de I'exercice/
actif net moyen

Actif net moyen

31/12/2022  31/12/2021  31/12/2020  31/12/2019  31/12/2018
287,228 258,793 159,564 212,086 233,977
-105,126 -109,083 -99,514 -101,496 -107,991
182,102 149,710 60,05 110,59 125,986
-15,069 -12,323 -11,468 -11,578 -11,945
167,033 137,387 48,582 99,012 114,041

- - - - -3,736
167,033 137,387 48,582 99,012 110,305
- - - - 3,736
142,327 84,336 244,763 48,862 -20,36
-406,311 131,168 -14,466 -40,11 314,178
-5,791 -10,538 -11,539 -6,095 -10,435
-554,429 204,966 218,758 2,657 283,383
-387,396 342,353 267,34 101,669 397,424
] ] ] - 13,899
-554,429 204,966 218,758 2,657 297,282
- - - - -44,988
-554,429 204,966 218,758 2,657 252,294
- - 99,012 110,305 119,161
5 422,207 5 809,604 5467,251 5298,923 5307,559
960 960 960 960 960
-1,92% -1,92% -1,92% 1,92% 1,92%
-0,28% -0,22% -0,22% 0,22% 0,21%
3,05% 2,42% 0,94% 1,87% 2,03%
5255 965,351 5453 856,925 4978493,05 5072041,13 5389 843,81




AVIS DE SOCIETES

ETATS FINANCIERS

Banque de Financement des Petites et Moyennes Entreprises

-BFPME-
Siege social : 34, rue Hédi Karray, Centre Urbain Nord -1004 El Menzah IV Tunis-

La Banque de Financement des Petites et Moyennes Entreprises - BFPME- publie ci-dessous, ses états
financiers arrétés au 31 décembre 2021 tels qu’ils seront soumis a 1’approbation de 1’assemblée générale
ordinaire qui se tiendra en date 14 septembre 2023. Ces états sont accompagnés des rapports général et spéecial
des commissaires aux comptes, Mr Khaled Thabet et Mr Abdellatif Abbes.




Bilan

Arrété au 31 Décembre 2021

(Unité en DT)
ACTIF

Caisse et Avoirs auprés de la BCT, CCP et TGT
Créances sur les Etablissements Bancaires
Créances sur la Clientéle
Concours a la clientéle
Crédits sur ressources spéciales
Provisions et agios réservés
Portefeuille d'Investissement
Valeurs Immobilisées
Immobilisations corporelles
Amortissements Immobilisations corporelles
Immobilisations incorporelles
Amortissements Immobilisations incorporelles
Autres Actifs
Comptes d'attente & de régularisation (A)
Autres (A)

TOTAL ACTIF

PASSIF

Dépots et Avoirs des Etablissements Bancaires et Financiers
Dépots et Avoirs de la Clientéle
Emprunts et Ressources Spéciales
Autres Passifs
Provisions pour passifs et charges
Compte d'attente & de régularisation (P)
Autres (P)

TOTAL PASSIF
CAPITAUX PROPRES
Capital
Réserves
Autres Capitaux Propres
Résultats Reportés
Modifications comptables affectant les résultats reportés
Résultat de I'Exercice

TOTAL CAPITAUX PROPRES

TOTAL PASSIF ET CAPITAUX PROPRES

Notes

VII-A-1

VII-A-2
VII-A-3

VII-A-4
VII-A-5

VII-A-6

Notes

VII-A-7

VII-A-8

VII-A-9
VII-A-10

VII-A-11

31/12/2021

58 781
24907 314
238841136
139 217 686
303 656 667
-204 033 217
1553401
646 097
3309 328
-2 669 107
467 286
-461 410

24 532 879
18 268 390
6 264 489

290 539 608

31/12/2021

65 603

14 072 708
271670337
15737335
699 304
11074 983
3963048

301 545 983

100 000 000
95 904

2834 145
-108 058 620
0

-5 877 804

-11 006 374

290 539 608

31/12/2020

66 509
39274 699
232287786
132 648 211
288126 489
-188 486 914
1316523
916 647
3185132
-2 292 364
467 286
-443 408
21416979
16 726 527
4 690 452

295279 144

31/12/2020

185195

13 873 100
272249 056
14 100 363
779 832
9985 745
3334786

300407 714

100 000 000
95904
2834145
-97 567 780
1797 207
-12 288 047

-5128 570

295279 144




Etat des engagements hors bilan

Arrété au 31 Décembre 2021
(Unité en DT)

ENGAGEMENTS DONNES
HB 4 — Engagements de financement donnés VII-B-1
HB 4a - Crédits notifiés, engagés et non utilisés
HB 4b - Lettres d'engagements en couverture de CREDOC
HB 5 — Engagements sur titres VII-B-2
TOTAL ENGAGEMENTS DONNES
ENGAGEMENT RECUS
HB 6 — Engagements de financement regus VII-B-3
HB 7 — Garanties regues
HB 7a - Garanties recues de |'Etat
HB 7b - Garanties recues des entreprises d'assurance

HB 7c - Garanties recues de la clientéle

TOTAL ENGAGEMENTS RECUS

31/12/2021
6787136
6 547 636
239500
698 798

7 485934

2 500 000
186 232 165
11877 211
95 096 189
79 258 765

188 732 165

31/12/2020
7 470 307
6973 456

496 851
698 798

8 169 105

16 290 105
184 412 303
11905 313
92 968 873
79538 117

200 702 408




Etat de résultat

Période du 01/01/2021 au 31/12/2021

(Unité en DT)
PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE

Intéréts et revenus assimilés
Opérations avec les établissements bancaires & financiers
Opérations avec la clientele

Commissions (en produits)

Revenus du portefeuille d'investissement

Total Produits d'exploitation Bancaire

CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE

Intéréts encourus et charges assimilées
Commissions encourues

Total Charges d'exploitation Bancaire

PRODUIT NET BANCAIRE

Dotations aux Provisions et résultat des corrections de valeurs sur créances,
hors bilan et passif

Dotations aux provisions et résultat des corrections de valeurs sur portefeuille
d'investissement

Autres produits d'exploitation

Frais de personnel

Charges générales d'exploitation

Dotations aux amortissements et aux 'Provisions sur immobilisations

RESULTAT D’EXPLOITATION

Solde en gain \ perte provenant des Autres éléments ordinaires
RESULTAT AVANT IMPOT

Impét sur les bénéfices

RESULTAT DES ACTVIIITES ORDINAIRES

Solde en gain \ perte provenant des autres éléments extraordinaires
RESULTAT NET DE L’EXERCICE

Effets des modifications comptables (net d'imp6t)

RESULTAT APRES MODIFICATIONS COMPTABLES

Notes

Vil-C-1

VII-C-2
VII-C-3

ViI-C-4
VII-C-5

VII-C-6

VII-C-7
VII-C-8
VII-C-9

VII-C-10

31/12/2021

9402 437
2353547
7048 891
1161633

397

10 564 468

-2057 104
-1064 310

-3121415

7 443 053

401018

243 337

466 350
10950090
-3071271

-394 746

-5 862 348

16 290

-5 846 058

-21 446

-5 867 504

-10 300

-5 877 804

-5 877 804

31/12/2020
11 253 308
4018 211

7 235096
1150 802
795

12 404 904

-2192 763
-1 044 609

-3237 373

9167531

-9373 603

-130192
553118

-9331 542
-2 788 261
-362 894
-12 265 843
9394

-12 256 449
-25998

-12 282 447
-5 600

-12 288 047

1797 207

-10 490 840




Etat des Flux de Trésorerie
Période du 01/01/2021 au 31/12/2021

(Unité en DT)
ACTIVITES D'EXPLOITATION Notes

1- Produits d'exploitation bancaire encaissés

2- Charges d'exploitation bancaire décaissées

3- Dépbts / retraits de dépbts aupres des établissements bancaires et financiers VII-D-1
4- Préts et avances / remboursements préts et avances accordés a la clientéle VII-D-2
5- Dépébts / retraits de dépbts de la clientéle

6- Encaissements / Restitutions d'avances SOTUGAR

7- Sommes versées au personnel et créditeurs divers

8- Autres flux de trésorerie provenant des activités d'exploitation

Flux de trésorerie net affecté aux activités opérationnelles
ACTIVITES D'INVESTISSEMENT
1- Intéréts et dividendes encaissés sur portefeuille d'investissement
2- Acquisitions / cessions sur portefeuille d'investissement
3- Acquisitions / cessions sur immobilisations
Flux de trésorerie net affecté aux activités d'investissement
ACTIVITES DE FINANCEMENT
1- Emission d'actions
2- Emission d'emprunts
3- Remboursement d'emprunts
4- Augmentation / diminution des ressources spéciales et autres VII-D-3
5- Dividendes versés
Flux de trésorerie net provenant des activités de financement

Variation nette des liquidités et équivalents de liquidités

Liquidités et équivalents de liquidités a I'ouverture de l'exercice

31/12/2021

12 165035
-4 326 815
-61 356
-1731032
-18 275
-116 095
-11819114
35716

-5 871937

-536

-536

0
0
0
-8 341615
0

-8 341 615
-14 214 087

39177633

Liquidités et équivalents de liquidités a la cl6ture de I'exercice VII-D-4 24963 546

31/12/2020

19 801 805
-5480 036
-127 124
-5274773
-12 786
810870
-9723 308
77 410

72058

-249

-249

0

0

0

-11 295772
0

-11 295772
-11 223 962
50401 596

39177 633




Notes aux états financiers arrétés au 31 Décembre 2021

I- Présentation de la Banque :
(a) Présentation de la Banque

La Banque de Financement des Petites et Moyennes Entreprises est un établissement de crédit créée sous forme de
société anonyme par acte sous seing privé enregistré le 25 février 2005. Elle a été autorisée a exercer son activité, en
gualité de banque, par arrété du Ministre des Finances du 28 février 2005 et ce conformément aux dispositions de
I'article 8 de la loi n2 2001-65 du 10 juillet 2001 telle que abrogée par la loi N2 2016-48 du 11 juillet 2016, relative aux
banques et aux établissements financiers.
Son activité consiste essentiellement a :

- Octroyer des financements particulierement en partenariat avec les établissements de crédit ;

- Supporter, en partie, les risques encourus par les banques qui financent les projets a travers I'octroi de garantie ;

- Participer dans le capital des petites et moyennes entreprises existantes ou a créer.

Son siege social, est sis au 34 Rue Hédi Karray —Centre Urbain Nord El Menzah IV 1004 Tunis.
Fixé initialement a 50 000 000 DT, le capital social a été porté a 100 000 000 DT divisé en 10 000 000 actions ordinaires,

d’une valeur nominale de 10 dinars chacune et ce suite a la décision de I’Assemblée Générale Extraordinaire réunie le 24
février 2009. La répartition du capital se présente comme suit :

Nombre Participation Participation

d’actions en DT en %
Etat Tunisien 5999 996 59 999 960 60%
Groupe Chimique Tunisien 2 200000 22 000 000 22%
Tunisie Télécom 1 000 000 10 000 000 10%
Office de I’Aviation Civile et des Aéroports 600 000 6 000 000 6%
Office du Commerce de la Tunisie 200 000 2 000 000 2%
Société Tunisienne de Garantie 2 20 -
Président du Conseil d’Administration de la BFPME 2 20 -
Total Général 10 000 000 100 000 000 100%

(b) Régime fiscal de la Banque

La BFPME est soumise a I'imp6t sur les sociétés au taux de 35%. L'impdt dl ne peut étre inférieur au minimum de 0,2%
du chiffre d’affaires brut toutes taxes comprises.

De par son statut de banque, la BFPME est un assujetti partiel a la taxe sur la valeur ajoutée.

Par ailleurs, la Banque est essentiellement soumise aux taxes suivantes :

- Lataxe sur les établissements industriels et commerciaux (T.C.L) sur la base de 0,2% de son chiffre d’affaires brut,
conformément aux dispositions de I'article 35 du code de la fiscalité locale.

- La taxe de formation professionnelle percue sur la base d’une déclaration mensuelle et calculée au taux de 2%
sur la base du montant total des traitements, salaires, avantages en nature et toutes autres rétributions versées
aux salariés.

- La Contribution au FO.PRO.LOS percue sur la base d’une déclaration mensuelle et calculée au taux de 1% sur la
base du montant total des traitements, salaires, avantages en nature et toutes autres rétributions versées aux
salariés.




(c) Référentiel comptable :

Les états financiers de la BFPME, arrétés au 31/12/2021, ont été établis sur la base des hypothéses sous-jacentes de
continuité d’exploitation et de comptabilité d’engagement et des principes comptables généralement reconnus en
Tunisie. Ces principes s’appuient sur :

- Le Systeme Comptable des Entreprises promulgué par la loi n°96-112 du 30 décembre 1996,

- Le Cadre Conceptuel de la Comptabilité approuvé par le décret n°96-2459 du 30 décembre 1996,

- Les Normes Comptables Tunisiennes dont notamment les Normes Comptables Sectorielles n°21 a 25 approuvées
par I'arrété du Ministre des Finances du 25 mars 1999.

- Les circulaires de la Banque Centrale de Tunisie et notamment la circulaire BCT n2 91-24 du 17 décembre 1991
telle que modifiée et complétée par les circulaires subséquentes.

Aucune divergence significative entre les méthodes comptables appliquées par la BFPME et les normes comptables
tunisiennes n’est a souligner.

Il- Comptabilisation des engagements de la Banque :
Les états financiers sont élaborés en appliquant les principes et conventions comptables prévus par le décret n°96—2459
du 30 décembre 1996, portant approbation du Cadre Conceptuel de la Comptabilité et des méthodes comptables
prévues par les Normes Comptables Sectorielles applicables aux établissements bancaires.

(a) Les engagements hors bilan :

Les engagements de financement afférents aux crédits a moyen et long termes sont portés en hors bilan et constatés au
bilan, au fur et a mesure des déblocages, pour leur valeur nominale.

(b) Les créances sur la clientéle :

Les créances sur la clientéle sont présentées a I'actif déduction faite des provisions y afférentes, des intéréts et agios
réservés et des intéréts constatés d’avance et non encore courus.

- La politique de provisionnement :

Les créances de la Banque font I'objet d’une évaluation et d’une classification périodique conformément aux dispositions
de la circulaire BCT n°91-24 du 17 décembre 1991 telle que modifiée par les circulaires subséquentes.

(a) Provisions Individuelles :
Selon I'article 10 de la circulaire n°91-24 du 17/12/1991, relative a la division, couverture des risques et suivi des

engagements, modifiés par la circulaire n°2012-09 du 29/06/2012, les banques doivent constituer des provisions comme
suit :

Classes Taux de la provision
0&1 0%
2 20%
3 50%
4 100%

Ces provisions doivent étre affectées spécifiquement a tout actif classé égal ou supérieur a 50 mille dinars ou a 0,5% des
fonds propres nets. Tout intérét (ou produit) précédemment comptabilisé mais non payé est déduit des résultats.

La constitution des provisions s'opére compte tenu des garanties regues.




(b) Provisions Collectives :

En application de I'article 10 bis de la circulaire de la BCT n°91-24 du 17 décembre 1991 tel que modifiée par la circulaire
2012-20 du 6 décembre 2012 et la circulaire n°2021-01 du 11 janvier 2021, la BFPME a constitué des provisions a
caractere général dites « Provisions Collectives » en vue de couvrir les risques latents sur les engagements courants
(classe 0) et ceux nécessitant un suivi particulier (classe 1) au sens de I'article 8 de la Circulaire BCT n°91-24.

Le montant des provisions collectives doit étre revu a chaque arrété des comptes annuels. L'augmentation ou la
diminution du montant des provisions collectives doit étre justifiée par des éléments de détérioration ou d'amélioration
des parametres de risques.

(c) Provisions additionnelles (Circulaire BCT n° 2013-21) :

En application de la circulaire aux établissements de crédit n® 2013-21 du 30 Décembre 2013, la BFPME a procédé a la
constitution de provisions additionnelles sur les actifs ayant une ancienneté dans la classe 4 supérieure ou égale a 3 ans
pour la couverture du risque net et ce conformément aux quotités minimales suivantes :

— 40% pour les actifs ayant une ancienneté dans la classe 4 de 3 a5 ans;
— 70% pour les actifs ayant une ancienneté dans la classe 4 de 6 et 7 ans ;
— 100% pour les actifs ayant une ancienneté dans la classe 4 supérieure ou égale a 8 ans.

(d) Comptabilisation des revenus afférents aux créances sur la clientéle :

Les intéréts, les produits assimilés et les commissions encaissés ainsi que les produits courus et non échus, dont
I’encaissement est raisonnablement assuré, sont pris en compte dans le résultat.

Lorsque leur encaissement n’est pas raisonnablement assuré, les intéréts et les agios sont comptabilisés en «Intéréts et
agios réservés» et présentés en soustraction du poste «Créances sur la clientele». lls seront constatés en produits lors de
leur encaissement effectif et pris en compte dans le résultat de I'exercice de leur encaissement.

Il est a noter que les impayés en intéréts relatifs aux engagements des relations non classées sont constatés en produits.
IV- Traitement comptable relatif aux Fonds Gérés par la Banque :

La BFPME gére plusieurs fonds :
(a) Fonds spéciaux :

= e Fonds de Soutien des PME (FSPME),
= |Le Fonds INTILAK 2,

= |e Fonds BADER,

= |e Fonds CPG Gafsa

= Le Fonds RSE (Tataouine, Kebili...etc),

Ces fonds sont présentés au niveau des passifs sous la rubrique « Emprunts et Ressources Spéciales » et sont gérés pour le
compte d’autrui en contrepartie des commissions.

Les intéréts générés par les créances accordées sur ces fonds ne sont pas enregistrés au niveau des produits de la BFPME
du fait que la BFPME n’encourt aucun risque sur ces créances. Par ailleurs aucune provision n’est enregistrée sur ces
créances.




(b) Fonds Suisse :

S’agissant de subventions conditionnées, le traitement comptable de ces fonds les assimile a des quasi- fonds propres.
Toutefois les créances imputées sur ces fonds n’encourent aucune provision du fait que le risque est supporté par lesdits
fonds et non pas par la Banque.

(c) Dotations FOPRODI et RIICTIC :

Ces fonds sont présentés au niveau des passifs sous la rubrique « Emprunts et Ressources Spéciales » au méme titre que
les fonds spéciaux et sont gérés pour le compte de I'Etat en contrepartie des commissions.

Les intéréts générés par les créances accordées sur ces fonds ne sont pas enregistrés au niveau des produits de la BFPME.
Les provisions individuelles relatives aux dotations FOPRODI et RIICTIC sont déterminées sur la base de la garantie de
I'Etat fixée a 75% du total des engagements de la relation incluant I’'encours ainsi que les impayés en principal et en
intéréts. Autrement dit la banque supporte 25% dudit total.

V- Faits marquants de 'exercice :
L'exercice 2021, a été marqué par les faits suivants :

1- Les engagements de la Banque totalisent au 31 Décembre 2021 la somme de 449 661 489 DT (dont 6 787 136
DT hors bilan) contre 428 245 007 DT (dont 7 470 307 DT hors bilan) pour la méme période en 2020 enregistrant
ainsi un accroissement de 5%.

2- Apres trois exercices de quasi-stabilité des capitaux propres de la Banque a des niveaux de 6 MD en 2017-2018 et
7,2 MD en 2019, ces derniers ont observé pour la premiere fois une baisse importante a partir de 2020 pour
passer a -5,1 MD au 31/12/2020 et a -11 MD au 31/12/2021 suite a un résultat déficitaire de 5,8 MD réalisé en
2021.

3- Dans le cadre du Fonds d’assistance technique pour I'Afrique du Nord (NATAF), Tetra Tech mandaté par
I’ambassade britannique en Tunisie, OCO Global et la BFPME ont signé une convention, en date du 26 mars 2021,
dont l'objet principal est de doter les petites et moyennes entreprises (clients ou non de la BFPME) des
subventions sous forme de dons non remboursables (le montant total est d’environ 1 163 000 TND soit la contre-
valeur en GBP de 306 500£) pour investir dans I'accroissement de leur capacité d’exportation.

La BFPME a été mandatée pour assurer le role d’un intermédiaire financier moyennant une commission fixée a
5% sur chaque tirage, en charge notamment des opérations suivantes :

= Tenue d’un compte courant pour la gestion du don,

= Exécution des autorisations de décaissement suite a leur validation par le bailleur de fonds et transfert des
dons aux bénéficiaires finaux (les PME),

= Suivi et reporting.




VII- Notes explicatives des différentes rubriques figurant dans le corps des états financiers :

VII-A. Notes relatives au bilan :

VII-A-1. Caisse et avoirs aupres de la BC, CCP et TGT :

31/12/2021 31/12/2020
Caisse 1727 394
Avoirs, en dinars, a la BCT 57 054 66 116
Total 58 781 66 509
VII-A-2. Créances sur les établissements bancaires :
31/12/2021 31/12/2020
Placements/Marché Monétaire et créances rattachées * 16 712 324 34 350 835
Créances sur les établissements bancaires 8254764 4961124
Provisions pour dépréciation d'actif "Suspens bancaires" -59774 -37 260
Total 24907 314 39274 699
*Les Placements sur le Marché Monétaire proviennent essentiellement :
31/12/2021 31/12/2020
Placement a Terme BNA 2 850 000 29 400 000
Placement a Terme STUSID BANK 13 800 000 4 000 000
Placement J/J BH 0 750 000
Total 16 650 000 34 150 000
VII-A-3. Créances sur la clientéle :
31/12/2021 31/12/2020
Concours a la clientele 139217 686 132648 211
Principal 71 045 899 72536474
Intéréts 68 137 876 60 081 322
Commissions d’engagement 33910 30416
Crédits sur ressources spéciales 303 656 667 288 126 489
Principal 238708 219 233493059
Intéréts 64 840 739 54 539 887
Commissions d’engagement 107 710 93542
Total brut des créances sur la clientéle 442 874 353 420774 699
A déduire couverture -204 033 217 -188 486 914
Provisions (sur une base individuelle) -47 519 695 -48 504 599
Provisions collectives -2238 443 -2 597 602
Provisions additionnelles circulaire n°2013-21 -37 091 884 -35915951
Agios réservés -117 183 194 -101 468 762
Total net des créances sur la clientele 238 841 136 232 287 786

Ratio des actifs non performants :

La Banque enregistre une augmentation des créances classées (+0.96%) en 2021 pour atteindre 83.52% contre 82.56% en 2020.

Ratio de couverture des actifs classés par les provisions et agios réservés :

La Banque enregistre un ratio de couverture des actifs classés par les provisions et agios réservés de 53 74% contre 42 42% pour

2020.

Impact du Report COVID sur les créances a la clientéle :




Dans le cadre de la mise en ceuvre des dispositions de la circulaire BCT n°2020-06 portant mesures exceptionnelles au profit des
entreprises et professionnels concernant le report des échéances en principal et en intéréts relatives a la période allant du
01/03/2020 au 30/09/2020 la banque a traité 116 dossiers au titre de I'exercice 2020 et 104 dossiers au titre de I'exercice 2021.

Ces reports ont porté sur des impayés en principal pour 2.825.666 852 TND en 2020 et 2.107.793 538 TND en 2021 et des
impayés en intéréts pour 970.268 151 TND en 2020 et 918.059 852 TND en 2021.

Ces reports ont généré des intéréts de report pour 138.292 536 TND en 2020 et 237.052 709 TND en 2021 comptabilisés en
produits.

VII-A-4. Portefeuille d’investissement :

31/12/2021 31/12/2020
Titres de Participation "SPCS" 500 000 500 000
Titres de Participation "SODINO" 1200 000 1200 000
Titres de Participation "SODEK" 548 798 548 798
Titres de Participation "SODESIB" 200 000 200 000
Titres de Participation "CITECH SBZ" 50 000 50 000
Titres de Participation "SCIT KEF" 50 000 50 000
Total 2 548 798 2 548 798
Provisions pour dépréciation des titres de participation -995 397 -1238734
Emprunt obligataire 0 6 460
Total 1553401 1316 523
VII-A-5. Valeurs immobilisées :
Matériel Matériel Matériel har Provision pour
atériel de ate_le - ate |_e MVB Al Chal qu Logiciel OVIS,IO- pou Total
transport  Communication  Informatique reportées Depréciation
Collt d'acquisition
Au 31/12/2020 1150801" 94 226 1187873 60048 151745 26098 441189 3652418
Variation suite auxacquisitions et cessions - - 79433 9240 35523 - - 124196
Au 311212021 1150801 94226 1267306 609726 187268 26098 441189 3776614
Amortissement
Au 31/12/2020 756 976 73352 785863 487657 146519 26098 417310 41997 2735712
Dotation de l'exercice 101353 7481 230484 24701 3724 - 18002 - 394 746
Au 31/12/2021 858 329 80833 1025347 512358 150244 26098 435313 41997 3130517
VNC au 31/12/2021 292 472 13394 241959 97368 37025 5876 -41997 646 097
La variation des immobilisations provient des acquisitions pour 124 196 DT détaillées comme suit :
Matériel Informatique (Onduleurs PC imprimantes mise en place Firewall SIBTEL...) 79 433
M M B (Climatiseurs Acquisition et installation rayonnage Fourniture et pose Store...) 9240
A A | (Cablage informatique) 35523




VII-A-6. Autres actifs :

31/12/2021 31/12/2020
Comptes d'attente & de régularisation 18 268 390 16 726 527
Charges constatées d’avance 0 0
Produits a recevoir (1) 3638 260 3171770
Gain sur contrats de couverture a terme (2) 14 630130 13 554 757
Compte d'attente 18 353 18 353
Provisions pour dépréciation d'actif "Compte d'attente" -18 353 -18 353
Autres 6 264 489 4690452
Crédit d'imp0ot sur les sociétés 89 764 102 788
Personnel (3) 5680510 4303612
Débiteurs divers (4) 986 769 951 481
Provisions pour dépréciation d'actif "Débiteur divers" (5) -608 729 -783 605
Fournitures et autres matieres consommables 116 175 116 175
Total 24 532 879 21416 979
(1) Le poste Produits a recevoir est détaillé comme suit :
Commission a recevoir sur Fond BADER 268518
Couverture pour risque de change a recevoir 2417 897
Intéréts de trésorerie prise en charge par la SOTUGAR pendant le déroulement de la procédure judiciaire de 880 059
recouvrement
Autres commissions a recevoir (commission FOPRODI, RITI, Dépositaire...) 71786

(2) Le poste Gains sur contrats de couverture a terme enregistre la différence de change suite a I'actualisation de I'encours de la
ligne FADES de (8.000.000 USD) et la ligne FADES2 de (11.900.000 USD) au cours de I'échéance par rapport au cours historique.
Les dettes libellées en monnaies étrangeres sont converties en dinars selon le taux de change du déblocage. Le risque de
fluctuation du taux de change fait I'objet d’une couverture aupres du Fonds National de Garantie (FNG) géré par la Compagnie de

Réassurances « Tunis — Ré ».

(3) Le poste Personnel est composé des préts et avances sur salaires :

Avances sur salaires a moins d’un an 1788 848
Préts accordés au personnel échéances a plus d’un an 3857453
Salaires du personnel détaché aupres d’autres établissements non encore régularisés 34209
(4) Le poste Débiteurs divers est détaillé comme suit :
Avance d’une premiere tranche versée au profit de SPS (Saudi Portfolio Securities) dans le cadre d’une
convention signée le 16 janvier 2014 ayant pour objet la sous-traitance d’une partie des travaux de suivi et de

. . . , . ) 425 866
transfert des compétences techniques dans le cadre de financement des PME avec I'ICD (Islamic Corporation for
the Development).
Primes prélevées au profit de la SOTUGAR 1991
Frais judiciaires au titre des projets en contentieux 558 912

(5) Ce poste concerne des provisions pour couvrir les frais de justice au titre des créances en contentieux




VII-A-7. Dépbts et Avoirs des Etablissements Bancaires et Financiers :

31/12/2021 31/12/2020
Fonds Souk Ettanmia USA 27221 105 821
Fonds Souk Ettanmia 33911 79 374
Fonds UK 4471 0
Total 65 603 185 195

Le 8 mars 2017 la BFPME a signé une lettre de participation au partenariat « Souk At-Tanmia » dans sa troisieme édition dont
I'objectif est de mobiliser des fonds et des expertises au profit des bénéficiaires de ces fonds.

VII-A-8. Dépots et avoirs de la clientele :

31/12/2021 31/12/2020
Dépots des Fonds communs de placement a risque 5343 23583
Dépobts du Fonds d’amorcage 15 50
Autres sommes dues a la clientele (1) 13 265 265 13 374 547
Créditeurs divers (versement échéance) (2) 759 084 431920
Retenue de garantie 5% CDD (3) 43 000 43 000
Total 14072 708 13 873 100

(1) Les autres sommes dues a la clientele sont composées des avances recues de la SOTUGAR au titre des créances passées en
contentieux.

(2) Les créditeurs divers (versement échéance) sont composés des créances clients encaissées par la Banque en cours
d’affectation.

(3) Il s’agit d’une retenue de garantie de 5% du montant de prét accordés dans le cadre du Contrat de développement mis en
place en novembre 2013 ayant pour objectif le financement notamment des frais d’approche des investissements immatériels et
matériels a faible valeur de gage. Cette retenue est opérée par la Banque au titre du premier déblocage et sera conservée comme
gage numéraire et restituée a 'emprunteur apres remboursement intégral du crédit augmenté des intéréts produits.




VII-A-9. Emprunts et ressources spéciales :

31/12/2021 31/12/2020
Passifs Ordinaires :
Ressources spéciales d'origine extérieure :
Ligne italienne 5940084 7 469 635
Ligne espagnole 328 448 508 011
Ligne JBIC 51050 626 51 050 626
Ligne Francaise 1057 265 1622626
Ligne FADES 23092 000 27 047 000
Ligne BIRD 2116758 3562 746
Ligne BAD 1767 857 2 625 000
Ligne FADES 2 34 349 350 35837275
Ligne QFFT 15207 441 15200 000
Ressources spéciales d'origine budgétaire :
Fonds FAR 3339461 1092 670
Fonds FAR Préts Participatifs 1017000 0
Passifs Subordonnés :
Ressources spéciales d'origine extérieure :
Fonds QFF Reliquat Subvention 6203 493 6230722
Ressources spéciales d'origine budgétaire :
Fonds ETAP "RSE PME Tataouine" 1858023 1858 023
Fonds CPG Gafsa 2415 890 2421151
Fonds ETAP "RSE PME Kebilli" 90 000 90 000
FOPRODI 12 027 320 12 381416
RITI 238 077 297 319
Fonds INTILAK Il 34 479 587 29993 223
Fonds de soutien des PME PDFP 47 805 691 52939119
Fonds BADER 5212 249 5211 310
Dettes rattachées aux ressources spéciales :
D'origine extérieure (intéréts courus) 1448 582 1441327
D'origine budgétaire (intéréts courus) (*) 20625 137 13 369 856
Total 271670 337 272 249 056

(*) Les dettes rattachées aux ressources spéciales d’origine budgétaire enregistrent une augmentation venant essentiellement
des intéréts rattachés au Fonds de soutien des PME PDFP pour un montant de 16 880 124 DT (dont des intéréts de retards de 3

283 425 DT) contre 10 060 844 DT en 2020.

VII-A-10. Autres passifs :

31/12/2021 31/12/2020
Provisions pour passifs et charges (1) 699 304 779 832
Comptes d’attente et de régularisation 11074983 9985 745
Charges a payer (2) 10799 145 9 705 000
Commissions 275 838 280 745
Autres comptes créditeurs 3963 048 3334786
Fournisseurs 705 347 567 823
Etat impobts et taxes 1156 738 926 368
Organismes de sécurité sociale 546 460 515239
Créditeurs divers (3) 1554502 1325356
Total 15737 335 14 100 363

(1) Il s’agit des provisions pour départ a la retraite.

(2) Les charges a payer sont détaillées comme suit :




Estimation congés a payer 948 490
Jetons de présence + indemnité contréleur de I'Etat 455 836
Frais de fonctionnement siege 1264 135
Honoraire commissaire aux comptes 180 000
Commission de prorogation de la ligne JBIC 113 387
Intéréts de retards/prorogation échéance en principale ligne JBIC 42 746
Prise en charge de I'échéance en intérét depuis le 30/09/2015 pour la ligne JBIC 7 788 541
Contribution conjoncturelle 5300
Frais de fonctionnement Représentation Régionale 710
Total 10799 145
(3) Le poste Créditeurs divers est composé de ce qui suit :
Estimation de la prime de bilan 2021 950 000
Prime SOTUGAR 11102
Cotisation assurance groupe 44 654
Avance (300.000 USD*1.6328) versée par I'ICD (Islamic Corporation for the Development) au profit de la BFPME
dans le cadre d’un contrat d’assistance et de développement pour le financement des PME en Libye. 483 840
Retenue sur salaire pour le compte des créditeurs divers 2017
Provision pour régularisation salaire de I'Ex-PDG 11191
Provision pour régularisation salaire DGA 45 698
Total 1554 502
VII-A-11. Capitaux propres :
Modifications
: Réserves  Réserwes pour Auj[res Résultatde  Résultats BT
&l légales Fonds social Captalix I'exercice  reportés affe’ctant = I
Propres résultats
reportés
Solde au 31/12/2020 100000 000 28 464 67440 2834145 -12288047 97567780 1797207 -5128570
Affectations des résultats 2020 12288047  -12288047 0
Affectation Modifications comptables
affectant les résultats reportés 1797207 1797207 0
Résultat net au 31/12/2021 -5877804 5877804
Solde au 31/12/2021 100000000 28 464 67440 2834145 -5877804 -108 058 620 0 -11006374




VII-B. Notes relatives a I'Etat des Engagements Hors Bilan :

VII-B-1. Engagements de financement donnés :

31/12/2021 31/12/2020
Crédits notifiés engagés et non utilisés sur ressources ordinaires 404 974 0
Crédits notifiés engagés et non utilisés sur RSO Etrangere 5024 361 5039028
Crédits notifiés engagés et non utilisés sur ressources budgétaires 397 601 868 728
Crédits notifiés engagés et non utilisés sur PP 720700 1065 700
Lettres d'engagement en couverture de CREDOC ou en faveur de fournisseurs 239 500 496 851
Total 6787 136 7 470 307
VII-B-2. Engagements sur titres :
Montar!t Reste a libérer
souscrit
Société de développement économique de Kasserine (SODEK) 1097 595 548 798
Société de gestion du complexe industriel et technologique du Kef (ScitKef) 200 000 150 000
Total 698 798
VII-B-3. Engagements de financement regus :
31/12/2021 31/12/2020
Engagements de financement regus sur FS PME PDFP 0 12 690 105
Engagements de financement regus sur RSE ETAP Tataouine 0 500 000
Engagements de financement recus sur RSE ETAP Kébili 0 600 000
Engagements de financement recus sur Fonds CPG 2 500 000 2 500 000
Total 2 500 000 16 290 105
VII-C. Notes relatives a I'Etat de Résultat :
VII-C-1. Intéréts et revenus assimilés :
31/12/2021 31/12/2020
Opérations avec les établissements bancaires et financiers 2 353 547 4018211
Intéréts des placements sur le marché monétaire 2 353547 4018 211
Opérations avec la clientéle (1) 7 048 891 7 235 096
Intéréts des crédits a long et moyen terme 6 679 888 7031672
Commissions assimilées a des intéréts 154 499 64 603
Intéréts sur préts au personnel 214 504 138 822
Total 9402 437 11 253 308
(1) Les opérations avec la clientéle sont présentées en net d’agios réservées :
31/12/2021 31/12/2020
Opérations avec la clientele 22763322 22 268 773
Dotation sur Intéréts et autres produits réservés -15714 432 -15033 677
Total 7 048 891 7 235 096




VII-C-2. Commissions (en produits)

31/12/2021 31/12/2020
Commission de gestion 79 834 84 845
Commission sur Fonds Budgétaires 16 798 16 592
Commission sur Fonds Intilak 2 504 376 438 895
Commission sur Fonds CPG Gafsa 4 356 208
Commission sur Fonds ETAP "RSE PME Tataouine" 0 114
Commission sur Fonds de soutien des PME 472 044 568 616
Commission sur Fonds ETAP "RSE PME Kebilli" 0 40672
Commission sur Fonds UK * 48 937 0
Diverses commissions 35287 859
Total 1161633 1150 802

(*) Il s'agit des commissions percues par la banque dans le cadre de la convention du Fonds d’assistance technique pour | ‘Afrique

du Nord (NATAF) signée en date du 26 mars 2021

VII-C-3. Revenus du portefeuille d'investissement :

31/12/2021 31/12/2020
Revenu des obligations et titres SICAV 397 795
Total 397 795
VII-C-4. Intéréts encourus et charges assimilées :

31/12/2021 31/12/2020
Intéréts sur Ligne ITALIENNE -145 239 -174 100
Intéréts sur Ligne ESPAGNIOLE -13 441 -19 318
Intéréts sur Ligne FRANCAISE -29 505 -40 403
Intéréts sur Ligne JBIC -300 935 -604 178
Intéréts sur Ligne FOCRED 0 -423
Intéréts sur Ligne FADES -388 113 -340 724
Intéréts sur Ligne BIRD -135384 -199 482
Intéréts sur Ligne BAD -109 576 -150 406
Intéréts sur Ligne FADES -742 686 -663 730
Intéréts sur Ligne Fonds FAR LDSR 93134 0
Intéréts sur Ligne QFFT * -44 211 0
Intéréts sur Emprunt Marché Monétaire -54 879 0
Total -2 057 104 -2 192 763

(*) La banque paye un intérét annuel au taux de 4% au profit du Fonds d'Amitié Qatari a partir du mois de janvier 2022 pendant
7ans dans le cadre d'un contrat de prét signé en décembre 2018 toute fois le contrat prévoit une période d'expérimentation qui
s'étale du mois de décembre 2018 au mois de novembre 2021 a cet effet la BFPME ne comptablise aucun intérét courus durant

cette période qu'a partir du mois de décembre 2021 pour un montant de 44 211 DT.




VII-C-5. Commissions encourues :

31/12/2021 31/12/2020
Commissions bancaires -24 270 -21 806
Diverses cotisations (Swift ...) -24 499 -32 517
Commissions sur Emprunts (JBIC BIRD) -21 628 -21 569
Prime pour couverture du risque de change -993 913 -968 717
Total -1064 310 -1 044 609
VII-C-6. Dotations aux Provisions et résultat des corrections de valeurs sur créances hors bilan et passif :

31/12/2021 31/12/2020
Dotations/Reprises sur provisions pour créances (1) 168 129 -9122 327
Dotations/Reprises sur provisions pour autres passifs et charges (2) 232 890 -251 276
Total 401 018 -9373 603
(1) La dotation sur provisions pour créances se détaille comme suit :

31/12/2021 31/12/2020
Dotations/Reprises sur provisions individuelles pour 984 903 -1413 865
Dotations/Reprises sur provisions Collectives pour 359159 -263 087
Dotations/Reprises sur provisions Additionnelles pour -1175934 -7 830439
Dotations/Reprises sur provisions pour crédit annulés - 385064

La banque enregistre une reprise sur les provisions individuelles et collectives en contrepartie elle enregistre une baisse

importante sur les provisions additionnelles de plus que 85%.

(2) Il s’agit d’une reprise sur provision pour départ a la retraite pour 232 890 DT.

VII-C-7. Autres produits d'exploitation :

31/12/2021 31/12/2020
Agios créditeurs des comptes ordinaires 40 404 40 348
Autres produits (*) 425946 512770
Total 466 350 553 118

(*) Il s'agit des Intéréts de trésorerie versés par la SOTUGAR pendant le déroulement de la procédure judiciaire de recouvrement.

VII-C-8. Frais de personnel :

31/12/2021 31/12/2020
Traitements salaires et primes du personnel -8 770944 -7 341 835
Charges sociales légales -1816 926 -1482 459
Autres charges du personnel -362 221 -507 248
Total -10 950 090 -9 331 542




La banque enregistre une augmentation au niveau des frais de personnel pour 1.6MDT venant essentiellement des variations

suivantes :

Une baisse des provisions pour congés payés suite a la limitation des soldes de congé a 60 jours 270871
Une augmentation des traitements et salaires suite a I'augmentation salariale -1 580 000
Une augmentation des charges sociales suite a I'augmentation salariale et contréle CNSS -300 000
VII-C-9. Charges générales d'exploitation :

31/12/2021 31/12/2020
Locations -1 260 205 -1229834
Missions et réceptions -16 621 -17 382
Transport et déplacement -17 355 -15997
Primes d’assurance -30 795 -100 791
Jetons de présence -105 000 -79 500
Dons et subventions accordés -178 794 -210 000
ImpOots et taxes -306 152 -246 363
Fournitures diverses et autres services extérieurs -1 156 348 -888 395
Total -3071271 -2788 261
VII-C-10. Solde en gain \ perte provenant des Autres éléments ordinaires :

31/12/2021 31/12/2020
Pénalités sur impots et taxes 0 -14 618
Gain de change 5885 2390
Jetons de présence 11775 20 400
Pénalités de retards sur marché 191 6 802
Plus-value sur cession de Matériels 0 240
Perte de change -1488 -5382
Perte sur créance 0 -438
Frais sur titre -73 0
Total 16 290 9394
VII-D. Notes relatives a I'Etat des Flux de Trésorerie :
VII-D-1. Dépdts / retraits de dépdts aupres des établissements bancaires et financiers :

31/12/2021 31/12/2020
Déblocage sur Fonds Souk Ettanmia USA IlI -79 629 -802 259
Déblocage sur Fonds Souk Ettanmia Il -979 621 -94 000
Tirage sur Fonds Souk Ettanmia Il 932 162 760922
Tirage sur Fonds UK 1214707 0
Déblocage sur Fonds UK -1 152 000 0
Agios créditeurs 3026 8213
Total -61 356 -127 124




VII-D-2. Préts et avances / remboursements préts et avances accordés a la clientéle :

31/12/2021 31/12/2020
Déblocage Ligne FADES -4.141 237 -1 806 878
Déblocage Fonds INTILAKA 2 -3 100 000 -3 773 000
Déblocage Fonds CPG Gafsa -144 706 -174 282
Déblocage Fonds ETAP RSE 0 0
Déblocage Fonds RSE Tataouine -381 296 -131 216
Déblocage Ligne QFFT -5522 730 -6 116 947
Déblocage Fonds de soutien des PME 0 -753 894
Déblocage Préts participatifs QFF2 -140 000 -60 000
Recouvrement 11698 936 7541 444
Total -1731032 -5274773
VII-D-3. Augmentation / diminution des ressources spéciales et autres :
31/12/2021 31/12/2020

Fonds budgétaires FOPRODI &RITI 6810 -38903
Emprunts/Ressources spéciales

Ligne BAD -857 143 -857 143

Ligne BIRD -1 445989 -1 445989

Ligne ESPAGNIOLE -179 564 -179 564

Ligne FADES -5969 488 -5960 159

Ligne FADES 2 -3966 725 -3974 451

Ligne Frangaise -565 360 -500 940

Ligne ITAL -1529 550 -1 594 807

Ligne QFFT 7 441 0

Ligne FOCRED 0 -18 181
Fond Public Affecté Intilak 2 5093 151 5102671
Fonds CPG Gafsa 0 4263
Fonds de soutien des PME PDFP -1664 631 185941
Fonds FAR LDSR 2729 435 916
Fonds ETAP "RSE PME Kébilli" 0 -450 000
Fonds ETAP "RSE PME Tataouine" 0 -700 000
Reliquat Fonds QFF 0 -869 425

-8 341 615 -11 295 772
VII-D-4. Liquidités et équivalents de liquidités :
Fin Début

+ Caisse 1727 394
+ Avoirs auprées de la BCT CCP & TGT 57 054 66 116
+ Créances sur les établissements bancaires 8 254764 4961 124
+ Placements sur le marché monétaire 16 650 000 34 150 000
Total 24 963 546 39177 633




RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

Exercice clos le 31 décembre 2021
Mesdames & Messieurs les Actionnaires de la Banque de Financement
des Petites et Moyennes Entreprises — BFPME

RAPPORT SUR L’AUDIT DES ETATS FINANCIERS

Opinion avec réserve

En exécution de la mission de commissariat aux comptes qui nous a été confiée par votre assemblée générale,
nous avons effectué¢ I’audit des états financiers de la Banque de Financement des Petites et Moyennes
Entreprises (ci-aprés Banque ou BFPME), qui comprennent le bilan et 1’état des engagements hors bilan
arrétés au 31 décembre 2021, 1’état de résultat et 1’état de flux de trésorerie pour I’exercice clos a cette date,
ainsi que les notes annexes, y compris le résumé des principales méthodes comptables.

Ces états financiers font apparaitre un total net du bilan de 290 539 608 DT, un résultat déficitaire de 5 877 804
DT et une trésorerie positive a la fin de la période de 24 963 546 DT.

A notre avis, et sous reserve des points soulevés dans le paragraphe « fondement de [’opinion avec réserves »,
les états financiers ci-joints présentent sincerement, dans tous leurs aspects significatifs, la situation financiére
de la BFPME au 31 décembre 2021, ainsi que sa performance financiére et ses flux de trésorerie pour I'exercice
clos a cette date, conformément au systeme comptable des entreprises.

Fondement de 1’opinion avec réserve

Nous avons effectué notre audit selon les normes internationales applicables en Tunisie. Les responsabilités qui
nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section « Responsabilités de
["auditeur pour ['audit des états financiers » du présent rapport. Nous sommes indépendants de la banque
conformément aux régles de déontologie qui s’appliquent a 1’audit des états financiers en Tunisie, et nous nous
sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces regles.

Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion d’audit, qui comporte les réserves suivantes :




Evaluation du systéeme de contréle interne

L’évaluation du systéme de contrdle interne mis en place au sein de la banque nous a permis d’identifier des
insuffisances liées essenticllement a 1’inefficacité des structures de contrdle permanent et périodiques et a
I’insuffisance des moyens humains, des outils de suivi et des méthodes d’analyse des risques encourus.

En outre, le systéeme d'information de la banque souffre de plusieurs défaillances significatives liées aux aspects
techniques ainsi qu'a ceux inhérents a la sécurité du systéme et 1’intégrité¢ des données, essentiellement pour le
module "Crédits”. Ces insuffisances ont impacté négativement les fonctionnalités des applicatifs et ont
engendré des écarts et des incohérences.

Il y a lieu de signaler que, depuis I’année 2019, la banque a entrepris des actions visant la fiabilisation de la
base de données liées aux crédits. Ces actions n’ont été que partiellement achevées a la date d’élaboration du
présent rapport. Par conséquent, nous ne pouvons pas nous prononcer sur I’effet définitif des ajustements
qu’auraient ces actions de fiabilisation sur les capitaux propres et le résultat de la banque au 31 décembre 2021.

Inventaire des garanties

La Banque a confi¢ antérieurement a un cabinet externe une mission d’inventaire des garanties regues en
couverture des crédits octroyés a ses clients, exceptées les garanties de I’Etat. Le rapport d’inventaire,
communiqué a la banque au mois de juin 2015, fait état de plusieurs défaillances touchant a la gestion et a
I’évaluation des garanties regues.

Les résultats de cet inventaire n’ont pas €té actualisés et rapprochés avec les garanties inscrites au niveau de
I'état des engagements.

Nous signalons que les travaux de rapprochement entamés par la banque, relatifs aux dossiers des relations
financées par la BFPME et ayant obtenu un accord de couverture de garantie ainsi que les dossiers au titre
desquels la BFPME a bénéficié d’avances au titre de cette couverture, ne sont pas finalisés.

Garanties SOTUGAR et garanties hypothécaires

Conformément a I’article 10 de la Circulaire BCT n° 91-24 du 17 décembre 1991 relative a la division,
couverture des risques et suivi des engagements, la constitution des provisions s'opére compte tenu des
garanties recues de I'Etat, des organismes d'assurances et des Etablissements de crédit ainsi que des garanties
sous forme de dépbts ou d'actifs financiers susceptibles d'étre liquidés sans que leur valeur soit affectée. Les
biens meubles et immeubles donnés en garantie par les emprunteurs ne sont considérés comme des garanties
valables que dans le cas ou I’établissement de crédit dispose d'une hypothéque diiment enregistrée et que des
évaluations indépendantes et fréquentes de ces garanties sont disponibles. En outre, la possibilité d'une
liquidation rapide sur le marché au prix d'évaluation doit étre assurée.

En application de ces dispositions, et pour la détermination du risque résiduel et des provisions individuelles
requises, la BFPME déduit du risque encouru les montants des garanties SOTUGAR et des garanties
hypothécaires, tablant ainsi sur une efficacité totale de ces garanties.

Néanmoins, nos travaux ont permis de relever ce qui suit :

a) Pour les garanties SOTUGAR, la banque ne dispose pas :

- d’un état exploitable de suivi des dossiers en contentieux ;

- d’un état de suivi des demandes déposées pour le remboursement des avances SOTUGAR;
d’un état de suivi des avances et des pertes finales regues de la SOTUGAR.




Notons qu’au 31 décembre 2021, la garantie SOTUGAR, admise en déduction du risque de crédit, totalise un

montant de 92 858 KDT et la somme cumulée de toutes les avances et les pertes finales regues s’¢léve a 13 265
KDT

b) Pour les hypothéques, la majorité ne sont pas exécutables pour plusieurs raisons (notamment les biens
fonciers situés dans les zones industrielles de I’AFI), ou sont exécutables mais sans possibilité¢ de détermination
fiable du montant pouvant étre recouvré par la Banque faute d’un inventaire fiable des garanties.

Notons que le montant total des garanties hypothécaires, admises en déduction du risque crédit, s’éleve au
31 décembre 2021 a 79 258 KDT dont 74 363 KDT sur des clients classés.

Par conséquent, la pratique et les faits vécus par la Banque montrent que ces garanties ne sont pas suffisamment
efficaces et ne répondent pas aux exigences de la circulaire BCT n° 91-24 du 17 décembre 1991. L’impact de
cette situation sur le montant des provisions constatées n’a pas pu étre appréhendé.

Intéréts de trésorerie

Les intéréts de trésorerie revenant a la Banque au titre des montants qui lui sont dues par la SOTUGAR sont
actuellement comptabilisés sans aucun contréle ni de la valeur brute de la trésorerie objet des intéréts ni des
taux appliqués. En outre, le principal productif des intéréts en question n’est pas constaté parmi les actifs et les
passifs du bilan.

Cette situation, conjuguée a la faiblesse des procédures de suivi des avoirs de la Banque aupres de la
SOTUGAR, révele d'incertitudes sur I'exhaustivité du montant des intéréts de trésorerie devant étre constate.

Questions clés de 1’audit

Les questions clés de I’audit sont les questions qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus
importantes lors de 1’audit des états financiers de la période considerée. Ces questions ont été traitées dans le
contexte de notre audit des états financiers pris dans leur ensemble et aux fins de la formation de notre opinion
sur ceux-ci, et nous n’exprimons pas une opinion distincte sur ces questions.

Nous avons déterminé que les questions décrites ci-aprés constituent des questions clés d’audit qui doivent étre
communiquées dans notre rapport.

Fiabilisation de la base de données crédit
Risques identifiés

Une commission a été instaurée au sein de la banque afin d’examiner les dossiers sujets a ajustements.

La démarche suivie pour la fiabilisation de la base de données crédit s’est basée principalement sur les étapes
suivantes :

- La revue des dossiers physiques (contrat, jugement, garanties...) par les équipes de la banque ;




- L’¢établissement d’une fiche par dossier revu. Cette fiche inclut les principales données des dossiers :
encours, impayé en principal, impayé en intéréts. ..

- La fiche est soumise aux divers membres pour une validation successive ;

- La modification du systeme est effectuée par les équipes DSI ;

- Une derniére validation est faite par les équipes comptables avant 1’ajustement des données comptables ;
- Ajustement des données comptables ;

- Ajustement de 1’¢état des engagements et correction des agios réservés et des provisions requises en
conséquence.

Procédures d’audit mises en ceuvre en réponse a ce risque

Pour I’appréciation des travaux de fiabilisation, nos diligences ont consisté a :

- Examiner un échantillon de dossiers physiques ;

- Apprécier la fiabilité des fiches synthétiques établies pour chaque dossier ;

- S’assurer de 1’existence des validations nécessaires par les membres habilités ;

- S’assurer de la fiabilité des modifications et des ajustements apportés au systéme d’information ;

- S’assurer de la fiabilité des modifications et des ajustements apportés aux données comptables et de leur
adéquation avec les dispositions normatives en vigueur ;

- S’assurer de la fiabilit¢ des modifications et des ajustements apportés au niveau du tableau
d’engagements.

Provisions pour dépréciation des engagements sur la clientele

Risque identifié

En tant qu’établissement de crédit, la BFPME est exposée au risque de crédit défini comme étant le risque
encouru en cas de défaillance d'une contrepartie ou de plusieurs contreparties considérées dans leur ensemble
comme un méme bénéficiaire au sens de la réglementation en vigueur.

Ce risque, inhérent a I’activité bancaire, constitue une zone d’attention majeure compte tenu de I’importance
des montants, de la complexité du processus de classification, qui obéit a des critéres quantitatifs et qualitatifs
nécessitant un niveau de jugement ¢élevé ainsi que le jugement requis pour I’évaluation des garanties a retenir.

Les modalités d'évaluation et de couverture de ce risque sont prévues notamment par la circulaire BCT n° 91-24
du 17 décembre 1991 telle que modifiée et complétée par les textes subséquents, ainsi que par les normes
comptables.

Conformément a la note aux états financiers « V1. La politique de provisionnement », la couverture du risque de
crédit de la clientéle est effectuée par la constitution des provisions suivantes prévues par ladite circulaire a
savoir :

- Les provisions individuelles déterminees sur la base de classification individuelle des créances qui obéissent a
des criteres quantitatifs et qualitatifs, en tenant compte des garanties considérées déductibles conformément a la
réglementation de la BCT ;

- Les provisions individuelles additionnelles destinées a couvrir le risque de non-réalisation des garanties
hypothécaires ;

- La provision collective destinée a couvrir les risques latents sur les engagements courants et les engagements
nécessitant un suivi particulier.




Comme détaillé au niveau de la note aux états financiers numéro VII-A-3, la valeur brute des créances sur la
clientele s’éléve au 31 décembre 2021 a 442 874 KDT et les provisions constituées pour couvrir le risque de
contrepartie s’élevent a 86 850 KDT.

Compte tenu de la complexité du processus d’évaluation et de couverture du risque 1ié aux créances sur la
clientéle, qui obéit a des critéres quantitatifs et qualitatifs nécessitant un niveau de jugement élevé, nous avons
considéré que 1'évaluation du cott du risque de crédit constitue un point clé d’audit.

Procédures d’audit mises en ceuvre en réponse a ce risque
Dans le cadre de notre appréciation du processus d’évaluation et de couverture du risque li¢ aux créances sur la
clientéle a la date de cldture, nos travaux ont consisté a :

- Prendre connaissance des procédures mises en place par la banque, et évaluer la correcte mise en ceuvre
des controles clés, de méme que leur capacité a prévenir et/ou a détecter les anomalies significatives
d’évaluation du risque de contrepartie ainsi que les contrdles s'y rattachant tels que mis en place par la banque ;
- S'assurer de la fiabilité des informations fournies par la banque ;

- Rapprocher la situation des engagements aux données comptables ;

- Réaliser des procédures analytiques sur 1’évolution des encours des crédits, des produits réservés et des
provisions ;

- Apprécier la conformité de la méthodologie retenue par la banque par rapport aux régles édictées par la
Banque Centrale de Tunisie ;

- Apprécier la fiabilit¢ du systéme de classification des créances, de couverture des risques et de
réservation des produits ;

- Apprécier le bien-fondé des jugements de classification ;

- Vérifier la prise en compte de certains critéres qualitatifs issus des opérations réalisées et du
comportement de la relation durant 1’exercice ;

- Examiner les garanties retenues pour le calcul des provisions et apprécier leurs valeurs, eu égard aux
regles édictées et aux méthodes adoptées ;

- S’assurer de la capacité¢ de la Banque a satisfaire les exigences de dépdt de dossiers d’exécution de la
garantie recevables par la SOTUGAR ;

- Vérifier la fiabilité des informations fournies par le management de la Banque au sujet de sa capacité a
exécuter la garantie SOTUGAR ;

- Vérifier les calculs arithmétiques des provisions et des produits réserves ;

- Vérifier le caractére approprié des informations fournies dans les notes aux états financiers.

- Vérifier le calcul des provisions collectives conformément aux dispositions de la nouvelle circulaire
BCT n°2021-01 du 11 janvier 2021.

Prise en compte des intéréts, commissions et agios en produits

Risques identifiés
Les intéréts, revenus assimilés et commissions comptabilisés en produits par la banque s’élevent au
31 décembre 2021 a 10 564 KDT et représentent 99.9% du total des produits d’exploitation bancaire.

Les méthodes de prise en compte des intéréts et revenus assimilés ainsi que les commissions sont décrites au
niveau de la note aux états financiers « VI.d « Comptabilisation des revenus afférents aux créances a la clientele

».




En raison de leur composition, leurs montants, et les spécificités des regles de leur comptabilisation, ainsi que le
volume important des transactions et la complexité des régles de calcul des produits réservés, nous considérons
que cette rubrique constitue un point clé d'audit.

Procédures d’audit mises en ceuvre en réponse a ce risque

Dans le cadre de notre audit des comptes, nos travaux ont notamment consisté en :

- La revue critique du dispositif de contrble interne mis en place par la banque en matiére de
reconnaissance des revenus, incluant 1’évaluation des contréles informatisés par nos experts en technologie de
I’information ;

- La réalisation des tests pour vérifier I’application effective des controles clés incluant les controles
automatisés ;

- La revue de la méthode appliquée pour la comptabilisation des revenus relatifs aux crédits reportés, dans
le cadre des mesures de soutien prises en vertu du décret-loi du Chef du Gouvernement n° 2020-19 du 15 mai
2020 a la suite de la pandémie Covid-19, et des circulaires de la Banque Centrale de Tunisie N° 6-2020 du 19
mars 2020, 07-2020 du 25 mars 2020 et 08-2020 du ler Avril 2020 y afférentes.

- L’examen analytique des revenus afin de corroborer les données comptables notamment avec les
informations de gestion, les données historiques, 1’évolution tarifaire, les tendances du secteur et les
réglementations y afférentes ;

- La vérification du respect de la norme comptable tunisienne NCT 24 relative aux engagements et
revenus y afférents dans les établissements bancaires ainsi que des circulaires de la Banque Centrale de
Tunisie ;

- La vérification que les intéréts et agios sur les relations classées ne sont reconnus en produits que
lorsqu’ils sont encaissés ;

- La vérification du caractére approprié des informations fournies sur ces produits présentées dans les
notes aux états financiers.

Paragraphes d'observation
Sans remettre en cause 1’opinion ci-dessus mentionnee, nous attirons votre attention sur les points ci-dessous :
Comptabilité des engagements hors bilan

La banque ne dispose pas d’une comptabilité des engagements hors bilan, et ce contrairement a la norme
comptable n°24 relative aux engagements et revenus y afférents dans les établissements bancaires.

L’¢état des engagements hors bilan est actuellement arrété extra comptablement sur la base des données
communiquées par les différentes structures de la banque.

Inventaire physique des immobilisations

La Banque n’a pas procédé a I’inventaire physique de ses immobilisations corporelles et incorporelles a la date
du 31 décembre 2021.

Cette situation est contraire aux dispositions de I’article 17 de la loi n® 96-112 du 30 décembre 1996 relative au
systeme comptable des entreprises, qui dispose que « I’opération d’inventaire doit étre réalisée, au moins une
fois par exercice, a I’effet de vérifier I’existence des éléments d’actifs et de passif et de s’assurer de leur valeur.
Les ¢éléments sont regroupés sur le livre d’inventaire selon la nature de chaque élément inventorié et le mode de




son évaluation. Le livre d’inventaire est tenu d’une maniére, conforme aux normes comptables, permettant la
justification de tous les éléments des états financiers ».

De ce fait, nous ne pouvons pas déterminer 1’incidence des éventuels ajustements devant €tre constatés par
rapport aux soldes comptables, sur le résultat net de I’exercice 2021 et sur le montant total des capitaux propres
au 31 décembre 2021.

Convention avec le Fonds suisse

La banque a conclu une convention avec le " Fonds Suisse - FS" pour un montant de 4 178 KDT. Initialement,
les fonds encaissés dans ce cadre ont été comptabilisés en tant que subventions et ont été ainsi présentés parmi
les "Autres capitaux propres".

L’article 5.5 du dernier avenant, daté du 5 octobre 2020, stipule ce qui suit : « a I’expiration de la durée de la
présente convention :

- La DDC (Direction du Développement et de la Coopération) autorise également la BFPME de réutiliser les
fonds collectés au titre des remboursements des PPFS1 & PPFS2 par les PME bénéficiaires en vertu de cette
convention soit pour l'octroi d'autres préts participatifs soit pour une réinjection de ces fonds dans les
réserves appropriées de la BFPME.

- La DDC représentée par I'Ambassade de Suisse en Tunisie autorise la BFPME a gerer librement les Fonds
(Encours et produits du remboursement des préts participatifs), conformément a la reglementation en
vigueur et aux procédures internes de la Banque.

- La deécision de réutilisation est assignée a la BFPME et elle en informera la DDC. Aucune autre convention
n'est alors nécessaire ».

Par ailleurs, le nouvel article 10, traitant de la résiliation de la convention, a supprimé 1’obligation de restituer
les avances et les matériels acquis dans le cadre de cette méme convention.

La comptabilisation du montant de ce fonds directement parmi les capitaux propres sans transiter par les
comptes de produits n’est pas conforme aux normes comptables tunisiennes et présente un risque fiscal de non-
intégration des montants recus parmi les produits imposables.

Les traitements comptables jusque-la appliqués peuvent étre revus en conséquence et peuvent avoir un impact
sur le solde net qui s’éléve au 31 décembre 2021 a 2 834 KDT.

Pertes cumulées

La BFPME accuse des pertes cumulées totalisant a la cloture de I'exercice 2021 un montant de 108.059 KDT et
un résultat déficitaire de 1’exercice de 5 877 KDT, engendrant ainsi une situation nette comptable négative de
I’ordre de 11 006 KDT.

En application des dispositions de I’article 388 du code des sociétés commerciales, 1’Assemblée Générale
Extraordinaire, qui n’a pas prononcé la dissolution dans I’année qui suit la constatation des pertes, est tenue de
réduire ou d’augmenter le capital d’un montant égal au moins a celui des pertes.

Nous rappelons dans ce cadre que les assemblées générales extraordinaires réunies le 4 avril 2019, le 17 mars
2020, 31 ao(t 2020 et le 29 novembre 2022 ont toutes décidé la poursuite des activités de la Bangue et ce, en se
basant sur les dispositions de I’article 7 de la loi n° 2015-30 du 18 aolt 2015 portant loi de finances




complémentaire pour I’année 2015 ainsi que 1’article 27 de la loi de finances pour I’année 2019 portant création
de la Banque des Régions.

Toutefois, depuis ces décisions, aucune augmentation ou réduction du capital n’a eu effectivement lieu. La
situation de la Banque s’empire davantage, et nous vous informons qu’a la date de rédaction du présent rapport,
la situation financiére est devenue tres critique et menace sérieusement la solvabilité de la Banque et sa capacité
a honorer ses engagements financiers.

Absence d’un bilan pour chaque fonds géré pour compte

Les notes aux états financiers ne comportent pas en annexes un bilan pour chaque fonds géré pour compte, ce
qui ne permet pas d’avoir une vision globale et claire sur les actifs recouvrables, les passifs exigibles, les passifs
subordonnés et les liquidités et équivalents de liquidités, relatifs au fonds en question a la date d’arrété des
comptes.

Nous citons a titre d’exemple le cas du Fonds de soutien des PME dont la Convention de gestion exige
I’ouverture des comptes suivant :

- un compte principal non productif d’intéréts intitulé « Compte des interventions du Fonds de soutien des

PME rencontrant des difficultés financieres occasionnelles » ;

- un compte auxiliaire intitulé « Instrument de diagnostic, accompagnement et suivi » ;

- un compte auxiliaire intitulé « Instrument de consolidation des fonds propres »

- un compte auxiliaire intitulé « Instrument de crédits participatifs »

- un compte auxiliaire intitulé « Instrument des crédits ».

La BFPME n’a pas ouvert ces comptes divisionnaires et ne présente pas un Rapport comportant la justification
du solde de chaque compte divisionnaire et la preuve de sa correspondance avec le solde de chaque compte
bancaire dédié a chaque instrument.

Rapport de gestion

La responsabilité de la préparation et de la présentation du rapport de gestion incombe au conseil
d’administration. Notre opinion sur les états financiers ne s’étend pas au rapport de gestion et nous n’exprimons
aucune forme d’assurance que ce soit sur ce rapport.

En application des dispositions de I’article 266 du Code des Sociétés Commerciales, notre responsabilité
consiste a vérifier I’exactitude des informations données sur les comptes de la banque dans le rapport de gestion
par référence aux données figurant dans les états financiers. Nos travaux consistent a lire le rapport de gestion
et, ce faisant, a apprécier s’il existe une incohérence significative entre celui-Ci et les états financiers ou la
connaissance que nous avons acquise au cours de 1’audit, ou encore si le rapport de gestion semble autrement
comporter une anomalie significative. Si, a la lumiére des travaux que nous avons effectues, nous concluons a
la présence d’une anomalie significative dans le rapport de gestion, nous sommes tenus de signaler ce fait.

Nous n’avons rien a signaler a cet égard.

Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance




Le conseil d’administration est responsable de la préparation et de la présentation fidele des états financiers,
conformément au systeme comptable des entreprises, ainsi que du contréle interne qu’il considére comme
nécessaire pour permettre la préparation d’états financiers exempts d’anomalies significatives, que celles-Ci
résultent de fraudes ou d’erreurs.

Lors de la préparation des états financiers, c’est a la direction qu’il incombe d’évaluer la capacité de la banque a
poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives a la continuité de
I’exploitation et d’appliquer le principe comptable de continuité d’exploitation, sauf si la direction a I’intention
de liquider la banque ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s’offre a elle.

Il incombe au conseil d’administration de surveiller le processus d’information financiére de la banque.

Responsabilités de 1’auditeur pour I’audit des états financiers

Nos objectifs sont d’obtenir ’assurance raisonnable que les états financiers pris dans leur ensemble sont
exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, et de délivrer un rapport de
I’auditeur contenant notre opinion.

L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’un audit,
réalisé conformément aux normes internationales d’audit applicables en Tunisie, permettra toujours de détecter
toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et elles
sont considérées comme significatives lorsqu’il est raisonnable de s’attendre a ce que, individuellement ou
collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états financiers
prennent en se fondant sur ceux-ci.

Une description plus détaillée des responsabilités de 1’auditeur pour 1’audit des états financiers se trouve sur le
site Web de 1’Ordre des Experts Comptables de Tunisie, a www.oect.org.tn. Cette description fait partie du
présent rapport de I’auditeur.

RAPPORT RELATIF AUX OBLIGATIONS LEGALES ET REGLEMENTAIRES

Dans le cadre de notre mission de commissariat aux comptes, nous avons également procédé aux Vvérifications
spécifiques prévues par les normes publiées par I'ordre des experts comptables de Tunisie et par les textes
reglementaires en vigueur en la matiere.

Etas financiers intermédiaires
La Banque n’a pas respecté les dispositions de 1’article 6 de la circulaire aux banques et aux établissements

financiers n°2017-06 « Reporting comptable, prudentiel et statistique a la BCT » qui prévoit I’arrété d’états
financiers intermédiaires au 30 juin et leurs déclarations a la BCT, accompagnés du rapport des commissaires
aux comptes, au plus tard fin aolt de chaque année.

Efficacité du systéme de contréle interne

En application des dispositions de I’article 266 du Code des Sociétés Commerciales et de l'article 3 de la loi n°
94-117du 14 novembre 1994, tel que modifiée par la loi n°2005-96 du 18 octobre 2005, nous avons procédé a
I’examen des procédures de contrle interne relatives au traitement de I’information comptable et a la
présentation des états financiers arrétés au 31 décembre 2021.



http://www.oect.org.tn/

A ce sujet nous rappelons que la responsabilité de la conception et de la mise en place d’un systéme de contrdle
interne ainsi que la surveillance périodique de son efficacité et de son efficience, incombent a la direction et au
conseil d’administration.

Sur la base de notre examen, nous avons identifié des défaillances importantes du dispositif de contréle interne
lies essentiellement a 1’inefficacité des structures de contrdle permanent et périodiques et a 1’insuffisance des
moyens humains, des outils de suivi et des méthodes d’analyse des risques encourus.

Le rapport d’évaluation correspondant a été remis a la Direction Générale de la Banque.

Respect des normes prudentielles

Les Fonds Propres Nets de la Banque totalisent, au 31 décembre 2021, un montant négatif de 13 841 KDT.
Ainsi, le ratio de solvabilité de la banque au 31 décembre 2021 est de -1.56% alors que le minimum requis, tel
que défini par 1’article 9 de la circulaire aux banques n° 2018-06 relative aux normes d’adéquation des fonds
propres, est de 10%.

Aussi, le ratio Tier | au 31 décembre 2021 est de -1.56% alors que le minimum requis, tel que défini par le
méme article, est de 7%.

Tenue des comptes des valeurs mobilieres

En application des dispositions de 1’article 19 du décret n° 2001-2728 du 20 novembre 2001, nous avons
procédé aux Vvérifications portant sur la conformité de la tenue des comptes des valeurs mobilieres émises par la
bangue avec la réglementation en vigueur.

La responsabilité de veiller a la conformité aux prescriptions de la reglementation en vigueur incombe a la
direction de la Banque.

Sur la base des diligences que nous avons effectuées, nous n'avons pas détecté¢ d’irrégularités lies a la
conformité de la tenue des comptes des valeurs mobiliéres émises par la banque avec la réglementation en
vigueur.

Tunis, le 21 aolt 2023

LES CO-COMMISSAIRES AUX COMPTES

Pour CKT AUDIT Pour UAT

Khaled THABET Abdellatif ABBES

RAPPORT SPECIAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES




Exercice clos le 31 décembre 2021

Mesdames & Messieurs les Actionnaires de la Banque de Financement des Petites et Moyennes Entreprises -
BFPME

En application des dispositions des articles 200 et suivants du Code des Sociétés Commerciales et des articles
43 et 62 de la loi n°2016-48 du 11 juillet 2016, relative aux banques et aux établissements financiers, nous vous
présentons ci apres notre portant sur les conventions conclues et opérations réalisées visées par ces textes.

Notre responsabilité est de nous assurer du respect des procédures 1égales d’autorisation et d’approbation de ces
conventions ou opérations et de leur traduction correcte dans les états financiers.

Il ne nous appartient pas de rechercher spécifiquement et de fagon étendue I’existence éventuelle de telles
conventions ou opérations mais de vous informer, sur la base des données qui nous ont été communiquées et
celles obtenues lors de la mise en ccuvre de nos procédures d’audit, leurs caractéristiques et modalités
essentielles, sans avoir a nous prononcer sur leur utilité et leur bien fondé.

Il vous appartient d’apprécier 1’intérét qui s’attache a la conclusion de ces conventions et a la réalisation de ces
opérations en vue de leur approbation.

CONVENTIONS ET OPERATIONS CONCLUES AVEC LES PARTIES LIEES

Conventions et opérations réalisées en 2021

Nous vous informons que nous n’avons pas été informés de la conclusion en 2021 de nouvelles conventions ou
opérations qui rentrent dans le champ d’application des articles susvisés. Par ailleurs nos travaux n’ont pas
révélé I’existence de pareilles opérations.

Conventions et opérations antérieures a 1’exercice 2021

La BFPME a conclu avec I’Etat Tunisien des conventions de gestion de plusieurs fonds budgétaires destines a
financer des crédits en contrepartie de la perception de commissions. L’encours de ces ressources spéciales de
financement (Principal et intéréts a payer) s’éléve au 31 décembre 2021 a 124.743.174 DT.

OBLIGATIONS ET ENGAGEMENTS DE LA BANQUE ENVERS SES DIRIGEANTS

Reémunérations du Président Directeur Genéral
La rémunération mensuelle brute du Président Directeur Général désigné depuis le 27 décembre 2017 a été

déterminée conformément au décret gouvernemental daté du 27 décembre 2019. Cette rémunération se
compose des éléments suivants (en dinars) :




Eléments Montant mensuel Brut

Un traitement de base 900
Une indemnité de logement 200
Une indemnité de responsabilité 4 600
Total 5700

Le Président Directeur Général bénéficie également d’une voiture de fonction, d’un quota mensuel de 500 litres
de carburant et du remboursement des frais téléphoniques d’un montant de 120 DT par trimestre.

Rémunérations du Directeur Générale adjoint

La rémunération mensuelle brute du Directeur Général Adjoint a été fixée par décision du conseil
d’administration tenu le 29 octobre 2009. Cette rémunération se compose des éléments suivants (en dinars) :

Montant Montant
Elément
(Janvier -juillet) (Aout-décembre)

Un traitement de base 2 996 3524
Une indemnité de présence 2 2
Une Indemnite de représentation 120 120
Une indemnité de technicité 117 117
Une indemnité familiale complémentaire 3 3
Une indemnité spécifique 148 148
Indemnités Diverses 1195 1195
Autres indemnités 135 135
Indemnité de Fonction 900 900
Total 5616 6 144

Le Directeur Général Adjoint bénéficie également d’une prime de bilan, d’une prime de rendement, du 13me
mois, de ’enveloppe de fin d’année, d’une voiture de fonction, d’un quota mensuel de 360 litres de carburant

ainsi que des tickets de restaurants.

Par ailleurs, le Conseil d’ Administration réuni en date du 11 mai 2012 et du 03 mars 2015, a procédé a la
régularisation de la rémunération de I’actuel DGA de la BFPME qui a été fixée a 1’équivalent du salaire d’un
directeur Central a la Banque Nationale Agricole, majoré de 300 dinars par mois.




Au titre de cette régularisation, le Directeur Général Adjoint a bénéficié en 2021 d’un rappel qui s’éléve a un
montant brut de 6 288 DT (hors charges patronales).

Jetons de présence

Le montant des jetons de présence a servir aux administrateurs membres du Conseil d’Administration a été fixé
par I’ Assemblée Générale Ordinaire tenue le 29 novembre 2022 a 5 000 dinars bruts, par administrateur.

De méme, cette assemblée a fixé les jetons de présence a servir aux présidents du comité de recrutement et de
rémunération, du comité des risques et du comité permanent d’audit a 1.000 dinars nets par réunion avec un
plafond de 6.000 DT par année et pour chaque président.

Elle a aussi décidé d’attribuer des jetons de présence aux membres du comité de recrutement et de
rémunération, du comité des risques et du comité permanent d’audit pour un montant de 500 dinars nets par
membre et par réunion avec un plafond de 3.000 dinars par année et par membre.

La valeur de ces jetons s’¢leve a 84 000 DT au titre de I’exercice 2021.

Obligations et engagements au 31 décembre 2021

Les obligations et engagements de la BFPME envers les dirigeants et les membres du conseil d’administration,
tels qu’ils ressortent des états financiers arrétés au 31 décembre 2021, se présentent comme suit (en dinars) :

PDG DGA Administrateurs
LIBELLE Chargesde | Passifau | Chargesde | Passifau | Chargesde | Passifau

I’exercice 31/12/2021 | DP’exercice | 31/12/2021 | DP’exercice | 31/12/2021
Avantages a court terme 96 505 14 207 155 233 26 929 84 000 455 836
Avantages postérieurs a i ) ) ) ) )
I’emploi
Autres avantages a long ) ) ) ) ) )
terme
Indemnités de fin de i ) ) ) ) )
contrat de travail
Paiements en actions -
TOTAL 96 505 14 207 155 233 26 929 84 000 455 836

NB : Les avantages a court terme incluent la valeur estimée des avantages en nature.

Par ailleurs, en dehors des conventions courantes et réalisées dans des conditions normales ainsi que des
opérations précitées, nos travaux d’audit n'ont pas révélé 'existence d'autres conventions ou opérations rentrant

dans le cadre des textes de loi sus-indiques.




Tunis, le 21 aolt 2023

LES CO-COMMISSAIRES AUX COMPTES

Pour CKT AUDIT Pour UAT

Khaled THABET Abdellatif ABBES
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