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COMMUNIQUE DU CMF*

Le Conseil du Marché Financier porte a la connaissance des actionnaires de la Société¢ Nouvelle Maison
de la Ville de Tunis « S.N.M.V.T » et du public qu’il a invité la société concernée a réagir a ’article de
presse paru dans le magazine Jeune Afrique du 01 juin 2016

En réponse a la lettre du Conseil du Marché Financier, la société Monoprix a précisé ce qui suit :

«Nous vous precisons que la société EXIS, Iactionnaire de référence de la SNMVT-MONOPRIX, a
confi¢ une ¢tude de prospection a un cabinet étranger en vu de son développement a I'international. Cette
¢tude n'a aucune incidence ni sur la structure capitalistique de la SNMVT-MONOPRIX ni sur sa stratégie
de développement et ses objectifs arrétés par le conseil d'administration ».

* Le CMF n’entend donner aucune opinion ni émettre un quelconque avis quant au contenu des informations diffusées dans ce
communiqué par la société qui en assume [’entiére responsabiliteé.

2016 - AC - 160
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AVIS DU CMF

AGREMENT DE CONSTITUTION D’OPCVM

FCP AMEN SELECTION
Adresse : Avenue Mohamed V- Immeuble AMEN BANK-Tour C-1002 Tunis

Le Collége du Conseil du Marché Financier a décidé, en date du 23 juin 2016, d’agréer le fonds commun
de placement «kFCP AMEN SELECTION », promu par AMEN INVEST, intermédiaire en bourse et AMEN
BANK ayant les caractéristiques suivantes :

Catégorie : FCP mixte

Type : OPCVM de distribution

Montant initial : 100 000 dinars divisés en 1 000 parts de 100 dinars chacune
Référence de I'agrément : Agrément n°® 25-2016 du 23 juin 2016

Durée de vie : 99 ans

Gestionnaire : AMEN INVEST

Dépositaire : AMEN BANK

Gestionnaire administratif et comptable : AMEN INVEST

Distributeur : AMEN INVEST

2014 - AC - 161

AVIS DU CMF

AGREMENTS DE LIQUIDATION ANTICIPEE D’OPCVM

FCP BIAT-CROISSANCE
Fonds Commun de Placement de catégorie mixte
Agrément du CMF n°14-2012 du 12 avril 2012
Adresse : Boulevard principal - angle rue Turkana et rue Malawi
1053 Les Berges du Lac-Tunis.

Le College du Conseil du Marché Financier a décidé, en date du 23 juin 2016, d’agréer la
liquidation anticipée du fonds commun de placement « FCP BIAT-CROISSANCE ».

2016 - AC - 162
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AVIS DU CMF

FCP BIAT-EQUILIBRE

Fonds Commun de Placement de catégorie mixte
Agrément du CMF n°13-2012 du 12 avril 2012
Adresse : Boulevard principal - angle rue Turkana et rue Malawi
1053 Les Berges du Lac-Tunis.

Le College du Conseil du Marché Financier a décidé, en date du 23 juin 2016, d’agréer la
liquidation anticipée du fonds commun de placement « FCP BIAT-EQUILIBRE ».

2014 -AC-163

AVIS DU CMF

AGREMENT DE LIQUIDATION ANTICIPEE D’OPCVM

CEA ISLAMIC FUND
Fonds Commun de Placement de catégorie actions
Agrément du CMF N°36-2013 du 26 septembre 2013
Adresse : Rue du Lac Biwa-Immeuble Fraj 2éme étage- Les Berges du Lac- 1053 Tunis

Le Collége du Conseil du Marché Financier a décidé, en date du 23 juin 2016, d’agréer la
liquidation anticipée du fonds commun de placement « CEA ISLAMIC FUND ».

2014 - AC - 164
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AVIS DE SOCIETES

DISSOLUTION ANTICIPEE ET LIQUIDATION D’UN OPCVM

FCP BIAT- CROISSANCE

Fonds Commun de Placement de catégorie mixte
Agrément du CMF n°14-2012 du 12 avril 2012
Adresse : Boulevard principal - angle rue Turkana et rue Malawi
1053 Les Berges du Lac-Tunis.

La société de gestion « BIAT ASSET MANAGEMENT », gestionnaire de « FCP BIAT-
CROISSANCE » porte a la connaissance des porteurs de parts et du public que son Conseil
d’Administration réuni en date du 28 avril 2016, ayant constaté que les encours dudit FCP
n‘ont pas évolué depuis sa récupération de BIATCAPITAL, gestionnaire initial du fonds, en
aolt 2014, a décidé de le dissoudre par anticipation.

A cet effet, et en application des dispositions de l'article 15 du réglement intérieur du fonds
et de l'article 32 du Code des Organismes de Placement Collectif, la société « BIAT ASSET
MANAGEMENT » a déposé auprés du Conseil du Marché Financier un dossier d’agrément
de la dissolution anticipée et de la liquidation de « FCP BIAT- CROISSANCE ».

Le College du Conseil du Marché Financier réuni en date du 23 juin 2016 a décidé d’agréer
la liquidation anticipée de « FCP BIAT- CROISSANCE ».

La date d’entrée en vigueur de la liquidation est fixée au 27 juin 2016. Par conséquent,
les demandes de souscription et de rachat ne seront plus acceptées a partir de cette
date.

En application des dispositions de l'article 22 du Code des Organismes de Placement

Collectif, la société « BIAT ASSET MANAGEMENT », assume les fonctions de liquidateur du
fonds.

2014 - AS - 3850
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AVIS DE SOCIETES

DISSOLUTION ANTICIPEE ET LIQUIDATION D’UN OPCVM

FCP BIAT- EQUILIBRE

Fonds Commun de Placement de catégorie mixte
Agrément du CMF n°13-2012 du 12 avril 2012
Adresse : Boulevard principal - angle rue Turkana et rue Malawi
1053 Les Berges du Lac-Tunis.

La société de gestion « BIAT ASSET MANAGEMENT », gestionnaire de « FCP BIAT-
EQUILIBRE » porte a la connaissance des porteurs de parts et du public que son Conseil
d’Administration réuni en date du 28 avril 2016, ayant constaté que les encours dudit FCP
n’ont pas évolué depuis sa récupération de BIATCAPITAL, gestionnaire initial du fonds, en
aolt 2014, a décidé de le dissoudre par anticipation.

A cet effet, et en application des dispositions de l'article 15 du réglement intérieur du fonds
et de l'article 32 du Code des Organismes de Placement Collectif, la société « BIAT ASSET
MANAGEMENT » a déposé auprés du Conseil du Marché Financier un dossier d’agrément
de la dissolution anticipée et de la liquidation de « FCP BIAT- EQUILIBRE ».

Le Collége du Conseil du Marché Financier réuni en date du 23 juin 2016 a décidé d’agréer
la liguidation anticipée de « FCP BIAT- EQUILIBRE ».

La date d’entrée en vigueur de la liquidation est fixée au 27 juin 2016. Par conséquent,
les demandes de souscription et de rachat ne seront plus acceptées a partir de cette
date.

En application des dispositions de l'article 22 du Code des Organismes de Placement

Collectif, la société « BIAT ASSET MANAGEMENT », assume les fonctions de liquidateur du
fonds.

2014 - AS - 3851
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AVIS DE SOCIETES

DISSOLUTION ANTICIPEE ET LIQUIDATION D’UN OPCVM

CEA ISLAMIC FUND

Fonds Commun de Placement de catégorie actions
Agrément du CMF n° 36 - 2013 du 26 septembre 2013
Adresse : Rue du Lac Biwa-Immeuble Fraj 2éme étage- Les Berges du Lac- 1053 Tunis

La société de gestion United Gulf Financial Services - North Africa « UGFS-NA »,
gestionnaire du fonds « CEA ISLAMIC FUND» porte a la connaissance des porteurs de parts
et du public que son Conseil d’Administration réuni en date du 03 février 2016, ayanti
constaté que la rentabilité du fonds « CEA ISLAMIC FUND» n’a pas atteint le niveau espéré,
a décidé de le dissoudre par anticipation.

A cet effet, et en application des dispositions de I'article 16 du réglement intérieur du fonds
et de l'article 32 du Code des Organismes de Placement Collectif, la société « UGFS-NA » a
déposé auprés du Conseil du Marché Financier un dossier d’agrément de la dissolution
anticipée et de la liquidation du fonds « CEA ISLAMIC FUND».

Le College du Conseil du Marché Financier réuni en date du 23 juin 2016, a décidé d’agréer
la liquidation anticipée du fonds « CEA ISLAMIC FUND».

La date d’entrée en vigueur de la liquidation est fixée au 27 juin 2016. Par conséquent,
les demandes de souscription et de rachat ne seront plus acceptées a partir de cette
date.

En application des dispositions de l'article 22 du Code des Organismes de Placement
Collectif, la société « UGFS-NA », assume les fonctions de liquidateur du fonds.

2014 - AS - 3852
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AVIS DE SOCIETES

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

Société Tunisienne des Marchés de Gros
« SOTUMAG »
Siége social : Route Naassen Bir Kassaa 2059 Ben Arous

Messieurs les actionnaires de la Société Tunisienne des Marchés de Gros « SOTUMAG » sont
convoqués en Assemblée Générale Ordinaire de 1’exercice 2015 le Samedi 2 Juillet 2016 a 9 heures au
siege social de la Société Tunisienne des Marchés de Gros — Route de Naassen Bir Kassda Ben Arous -
pour délibérer sur les questions suivantes inscrites a I’ordre du jour :

o

Examen des états financiers et du rapport du conseil d’administration de I’exercice 2015.
Examen des rapports du commissaire aux comptes sur I’exercice 2015.

Approbation des états financiers et du rapport du conseil d’administration de I’exercice 2015.
Aftectation des bénéfices de I’exercice 2015.

Fixation des jetons de présence des membres du conseil d’administration afférent a 1’exercice
2015.

Approbation de la nomination d’un administrateur représentant I’Etat au conseil
d’administration (Président Directeur Général de la société) et I’approbation de la nomination de
nouveaux membres en remplacement des membres du conseil d’administration.

Election d’un membre du conseil d’administration de la « SOTUMAG » représentant les petits
porteurs pour les années 2016-2017-2018.

Renouvellement du mandat des membres du conseil d’administration pour les années 2016-
2017-2018.

Quitus aux membres du conseil d’administration.

2016 - AS - 3833
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AVIS DE SOCIETES

INFORMATIONS POST AGO

DELICE HOLDING - DH -
Siége social : Immeuble le Dome, Rue du Lac Léman, les Berges du Lac 1053, Tunis

Suite 4 la réunion de son Assemblée Geénérale Ordinaire en date du 02 Juin 2016, la société DELICE HOLDING publie ci-dessous :
+ Les résolutions adoptees.

* Le bilan aprés affectation du résultat de I'exercice 2014.
+ L’état d’évolution des capitaux propres apres affectation du résultat de I'exercice 2014.

1. Les résolutions adoptées :

PREMIERE RESOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire, apres avoir entendu la lecture du rapport d'activité individuel du Conseil d'Administration relatif a l'exercice clos
le 31 décembre 2015 ainsi que le rapport dactivité consolidé du Conseil d’Administration relatif a 'exercice clos le 31 décembre 2015, approuve
lesdits rapports tels qu'ils ont été présentés.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée 4 I'unanimité

DEUXIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire, apres avoir entendu le rapport général et le rapport spécial des commissaires aux comptes, approuve les états
financiers individuels de I'exercice clos le 31 décembre 2015 se soldant par un total bilan de 597 805 271 Dinars Tunisiens et faisant ressortir un
résultat net de 27 085 130 Dinars Tunisiens et décide d'affecter le résultat bénéficiaire de I'exercice clos le 31 décembre 2015 de la maniere suivante:

Résultat 2015 27085130
Report a nouveau 404970
Résultat disponible 27490100
Réserve légale (1374505)
Bénéfices distribuables 26 115 595
Dividendes (24708 268)
Report a nouveau 1407 327

Les dividendes, dont la distribution est décidée par I'Assemblée Générale Ordinaire, correspondent a un dividende de 0.450 Dinars Tunisiens par
action. Le paiement aura lieu a partir du 30/06/2016.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée i 'unanimité
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- Suite -

TROISIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire apres avoir pris connaissance du rapport du Conseil d'Administration et du rapport spécial des commissaires aux
comptes sur les conventions prévues par les articles 200 et 475 du code des sociétés commerciales, approuve ces conventions dans leur intégralité et
dont le détail est consigné au niveau du rapport spécial des commissaires aux comptes relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2015.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée i I'unanimité

QUATRIEME RESOLUTION

L' Assemblée Générale Ordinaire donne quitus entier, définitif et sans réserve aux Administrateurs pour I'exécution de leurs mandats pour I'exercice
clos le 31 décembre 2015.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée i 'unanimité

CINQUIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire, aprés avoir entendu le rapport des commissaires aux comptes afférent aux états financiers consolidés, approuve
lesdits états se soldant par un total bilan de 405512 774 Dinars Tunisiens et faisant ressortir un résultat net consolidé part du groupe de
40 048 335 Dinars Tunisiens.

Cette résolution, mise aux voiv, est adoptée 4 I'unanimi

SIXIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire décide d'allouer aux membres du Conseil d’Administration en rémunération de leur activité, la somme globale
annuelle de 36 000 Dinars Tunisiens, a titre de jetons de présence pour l'exercice 2016 et aux membres du Comité Permanent d'Audit en
rémunération de leur activité, la somme globale annuelle de 32 000 Dinars Tunisiens pour I'exercice 2016.

7) 0,

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée i I'unanimi

SEPTIEME RESOLUTION

Aprés avoir constaté |'arrivée du terme du mandat des Administrateurs suivants:

Monsieur Mohamed MEDDEB

Madame Houeida NASRA MEDDEB

Madame Nadia MEDDEB DJILANI

Monsieur Mohamed Ali MEDDEB

Madame Cyrine MEDDEB ABIDI

Monsieur Ahmed MEDDEB

Monsieur Boubaker MEHRI

Monsieur Slaheddine LADJIMI, Administrateur Indépendant

9P NS T W

L'Assemblée Générale Ordinaire décide de renouveler leur mandat pour une durée de 03 exercices, soit jusqu'a I'issue de I'Assemblée qui statuera
sur les comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2018,

Les Administrateurs, présent a I' Assemblée acceptent le renouvellement de leur mandat et déclarent ne se trouver dans aucun cas d'incompatibilité,
interdiction ou déchéance prévues par la loi et déclarent accepter les fonctions d’administrateurs.

Cette résolution, mise aux voiv, est adoptée a ln majorité
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- Suite -

HUITIEME RESOLUTION

Apres avoir constaté |'arrivée du terme du mandat des Commissaires aux Comptes suivants:
Le Cabinet M S LOUZIR - SARL, représentée par Monsieur Mohamed LOUZIR, titulaire du registre de commerce n°: B119871997.

Le Cabinet FINOR, Société d'expertise comptable SARL, représentée par Monsieur Karim DERUICHE, titulaire du registre de commerce
n°: B111441199%.

L' Assemblée Générale Ordinaire décide de renouveler leur mandat pour une durée de 03 exercices, soit jusqua l'issue de I'Assemblée qui statuera
sur les comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2018.

Les Commissaires aux Comptes, présent a I'Assemblée acceptent le renouvellement de leur mandat et déclarent ne se trouver dans aucun cas
d'incompatibilité, interdiction ou déchéance prévues par la loi et déclarent accepter les fonctions d'administrateurs.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a ln majorité

NEUVIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire, prend acte du rapport présenté en application des dispositions des articles 192 et 209 du Code des Sociétés
Commerciales et concernant les fonctions occupées par les administrateurs, le Président Directeur Général et les Directeurs Généraux Adjoints dans
d'autres sociétés.

Cette résolution, mise aux voiv, est adoptée i Funanimi

DIXIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire confére tous pouvoirs au représentant légal ou a son mandataire, pour toutes formalités 1égales et notamment de
dépot et de publicité ou de régularisation quelconque.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée o Funanimi
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- Suite -

2-Le bilan apreés affectation du résultat :

ACTIFS
ACTIFS NON COURANTS

Immobilisations corporelles
Moins : amortissements

Immobilisations financiéres
Moins : Provisions

Total des actifs immobilisés

TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS

ACTIFS COURANTS

Clients et comptes rattachés
Moins: Provisions

Autres Actifs courants
Placements et autres actifs financiers

Liquidités et équivalents de liquidités
TOTAL DES ACTIFS COURANTS

TOTAL DES ACTIFS

ETATS FINANCIERS AU 31 DECEMBRE 2015

BILAN

(Montants exprimés en dinars)

Notes

31122015 311122014

3687 3687
(1106) (369)

2581 3318

555791048 548 573 048
(1042000 (1042000)

554749048 547 531048

554751629 547 534 366

554751629 547 534 366

346 037

346 037

7797662 24397188

16500000 15000000

409943 238859

25053642 39636 047

597805271 587170 413

CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS

CAPITAUX PROPRES

Capital social

Réserves et primes liées au capital
Réserves légales

Résultats reportés

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES AVANT RESULTAT

Résultat de 'exercice

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES APRES AFFECTATION

PASSIFS

PASSIFS COURANTS

Fournisseurs et Comptes rattachés

Autres passifs courants

TOTAL DES PASSIFS COURANTS
TOTAL DES PASSIFS
TOTAL CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS

Notes

3111212015

311122014

549072 620
324
3245321
1407 327

549 072 620
324
1870822
404970

553 725 598

551348 736

553 725 598

551 348 736

6172

26073 501

29248

35792429

26079 673

35821677

26079 673

35821677

597 805271

587170 413
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- Suite -

3-L’état d’évolution des capitaux propres :

Réserve

Capital social lgale Autres capitaux propres | Résultats Reportés | Résultat de l'exercice Tofal
Solde au 31 Décembre 2015 avant affectation du résultat sl 181080 324 090 a0l S84 866
Affectation résuat 2015 PV AGO du 02/06/2016 1374505 1002357 (2376.862)
Dividendes a distribuer (24708268)| (24708 268)
Soll gt afator u el S90260| 353 ol 173 T

2016 - AS - 3853
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AVIS DE SOCIETES

INFORMATIONS POST AGO

TELNET HOLDING S.A
Siege Social : Immeuble ENNOUR Centre Urbain Nord 1082 - Tunis Mahrajene

Suite & la réunion de son Assemblée Générale Ordinaire en date du 17 juin 2016, la société TELNET HOLDING publie ci-dessous :

+ Les resolutions adoptées,
+ Le bilan aprés affectation du résultat comptable,
¢ Létat d’évolution des capitaux propres.

1. Les résolutions adoptées :

PREMIERE RESOLUTION

L’Assemblée Générale, aprés avoir entendu le rapport du Conseil d’Administration et ceux du Commissaire aux comptes, approuve le rapport d’activite
dans toutes ses parties ainsi que les états financiers individuels de la société TELNET HOLDING S.A de I'exercice clos au 31 décembre 2015 accusant un
deficit net de 8 447 439,421 Dinars ayant pris en considération les réserves relevées par le Commissaire aux comptes dans ses rapports antérieurs s
rapportant, principalement, a la participation et aux créances devenues douteuses sur la société SYPHAX AIRLINES S.A.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a la majorité,

DEUXIEME RESOLUTION

Aprés lecture du rapport spécial du Commissaire aux comptes, I'Assemblée Générale approuve les opérations et conventions signalées dans ledit rapport
conformement aux dispositions des articles 200 et suivants et 1'article 475 du code des sociétes commerciales.

Cette résolution mise aux voix est adoptée a I'unanimite.

TROISIEME RESOLUTION

L’ Assemblée Générale, aprés avoir entendu a lecture du rapport du Conseil d’ Administration sur la gestion du groupe TELNET HOLDING et celui du
Commissaire aux comptes, approuve le rapport d"activité dans toutes ses parties ainsi que les états financiers consolideés du groupe au titre de I'exercice 2015
accusant un résultat net deficitaire part du groupe de 18 527 273,644 Dinars et un résultat net deficitaire de I'ensemble consolidé de 18 487 295,774 Dinars
ayant pris en consideration les réserves relevees par le Commissaire aux comptes dans ses rapports antérieurs se rapportant, principalement, & la participation
et aux créances devenues douteuses sur la société SYPHAX ARLINES SA.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée i la majorite,
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- Suite -

QUATRIEME RESOLUTION

L’ Assemblée Générale donne quitus entier et défimitif aux Administrateurs pour leur gestion au titre de I'exercice 2015,

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a la majorite.

CINQUIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale approuve purement et simplement la proposition du Conseil d’Administration concernant ['affectation du deficit net de I'exercice
2015 s’¢levant a 8 447 439,421 Dinars, comme suit :

Résultat déficitaire 2015 <§ 447439, 421>
Reprise des resultats reportes anterieurs & 2014.......oovovvvsersersnscnsessne 752891901
Reprise des résultats reportés (2014) 4213451824
Actualisation de la valeur des actions rachetées par la société pour elle-méme... < 68 940,540 >
Base de la réserve 6gale.........oovusieiineinesesenseismenenns <3550 036,236>
Réserve 16gale 5% (TeliGUAL)....vvvvvvvsvrrrsrrscsrsnscssnsssessssssnns 0,000
Sommes distribuables <3550 036,236>
Dotation pour le fonds SOCIAL 2016......vv.vv oo ve oo e 0,000
Résultats reportés a nouveau ..... <3550 036,236>

Cette résolution mise aux voix est adoptée a 'unanimite,

SIXIEME RESOLUTION

L’Assemblée Geénérale décide d’allover aux Présidents du Conseil d’Administration des indemnités au titre de jetons de présence pour la somme nette de
trente mille (30.000) Dinars au titre de I"exercice 2015 soit un montant brut de trente-sept mille cing cents (37.500) Dinars.

L’ Assemblée Générale décide d’allover aux Administrateurs des jetons de présence pour la somme nette de vingt-quatre mille (24.000) Dinars au titre de
I'exercice 2015 soit un montant brut de trente mille (30.000) Dinars.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a la majorite,

SEPTIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale Ordinaire décide de ratifier la nomination de monsieur Jean-Jacques VAN DER SLIKKE en qualité de nouvel administrateur coopté
par le Conseil d’Administration lors de sa réunion du 09 novembre 2013,

Le mandat d’Administrateur de monsieur Jean-Jacques VAN DER SLIKKE expirera a I'issue I"Assemblée Générale Ordinaire appelée & statuer sur les états
financiers de I'exercice clos le 31 décembre 2015.
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Monsieur Jean-Jacques VAN DER SLIKKE déclare, par écrit, ne se trouver dans aucun cas d’incompatibilité, d’interdiction ou de déchéance et déclare
accepter son mandat d’ Administrateur.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée  la majorité.

HUITIEME RESOLUTION

Aprés avoir constaté I'arrivée du terme du mandat des membres du Conseil d’Administration aprés la tenue de I"Assemblée Générale Ordinaire qui statue
sur les états financiers de I'exercice 2015, I’Assemblée Générale Ordinaire décide de renouveler le mandat des administrateurs ci-aprés pour une durée de
trois exercices soit 2016, 2017 et 2018 :

1. Monsieur Sami KHOUAJA ;

2. Monsieur Mohamed FRIKHA ;

3. Le Consortium Tuniso-Koweitien de Développement « C.T.K.D » ; et
4. Monsieur Jean-Jacques VAN DER SLIKKE.

Le mandat des Administrateurs qui viennent d’étre nommés expirera a 'issue de I’ Assemblée Géncrale Ordinaire appelée a statuer sur les états financiers de
Pexercice clos au 31 décembre 2018.

Les Administrateurs ainsi nommés déclarent accepter leur mandat et qu'ils ne sont pas frappés d’aucune incompatibilite I'interdisant I'exercice de leur
mandat.

Cette résolution mise aux voix est adoptée a I'unanimité,

NEUVIEME RESOLUTION

L’ Assemblée Générale Ordinaire, aprés avoir pris acte des résultats du vote par la commission de dépouillement, nomme monsieur Mohamed Adel GRAR
en tant que administrateur, représentant les petits porteurs, pour la durée de trois ans expirant & la date de I'Assemblée Générale Ordinaire statuant sur
I"approbation des ¢tats financiers de I'exercice 2018.

Monsieur Mohamed Adel GRAR ainsi nommé déclare accepter son mandat et qu’il n’est pas frappé d’aucune incompatibilité I'interdisant I’exercice de son
mandat.

En cas d’empéchement pour I’exercice du mandat du membre désigne, I"Assemblée délegue tout pouvoir au Conseil d’Administration pour procéder & la
régularisation de cette situation conformément a la réglementation en vigueur.

Désormais, le Conseil d’Administration est composé des membres suivants :

1. Monsieur Sami KHOUAJA ;

2. Monsieur Mohamed FRIKHA ;

3. Le Consortium Tuniso-Koweitien de Développement « C.T.K.D »;
4. Monsieur Jean-Jacques VAN DER SLIKKE ; et

5. Monsieur Mohamed Adel GRAR.
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Les actionnaires qui ne representent pas les petits porteurs n'ont pas pris part au vote conformément a ['avis de candidature.
Cette résolution, mise aux voix, est adoptée  la majorite.

DIXIEME RESOLUTION

Aprés avoir constaté I’expiration du mandat du Commissaire aux comptes de la société, monsieur Saleheddine ZAHAF, I’ Assemblée Géncrale Ordimaire lui
renouvelle son mandat pour 3 ans portant sur les exercices 2016 ; 2017 et 2018, Son mandat expirera  nouveau  Iissue de ’Assemblée Générale appelée &
statuer sur les états financiers de I'exercice 2018.

Monsieur Saleheddine ZAHAF, présent a I’ Assemblée, remercie I’ Assemblee pour la reconduction de son mandat et déclare ne pas se trouver dans un cas
d’incompatibilité, d'interdiction ou de déchéance et déclare accepter ses fonctions de commissaire aux comptes.

Cette résolution mise aux voix est adoptée i I'unanimité.

ONZIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale Ordinaire nomme la société FMBZ KPMG Tunisie, sociét¢ d’expertise comptable, membre de 'Ordre des Experts Comptables de
Tunisie, en tant que Co-commissaire aux comptes pour les exercices 2016 ; 2017 et 2018, Son mandat expirera & 'issue de I Assemblée générale appelée &
statuer sur les états financiers de I'exercice 2018.

Monsieur Hassen BOUAITA, représentant de la société FMBZ KPMG Tunisie, présent a I’ Assemblée, déclare que la société FMBZ KPMG Tunisie ne se
trouve pas dans un cas d'incompatibilité, d’interdiction ou de déchéance et déclare accepter les fonctions de Co-commissaire aux comptes.

Cette résolution mise aux voix est adoptée a unanimite,

DOUZIEME RESOLUTION

L Assemblée confére tous pouvoirs au porteur d'une copie ou dun extrait du présent procés-verbal constatant ses délibérations, pour toutes formalités légales
et notamment de dépot et de publicité ou de régularisation quelconque.

Cette résolution mise aux voix est adoptée d 'unanimite.
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2-Le bilan apreés affectation du résultat :
BILAN
(Exprimé en dinars)
ACTIFS 31/12/2015 31/12/2014
ACTIFS NON COURANTS
Actifs immobilisés
Immobilisations incorporelles 28 872,800 28 872,800
Moins : amortissement -28 872,800 -28 872,800
S/Total 0,000 0,000

Immobilisations corporelles
Moins : amortissement
S/Total

Immobilisations financiéeres
Moins : Provisions
S/Total

Total des actifs immobilisés
Autres actifs non courants

Total des actifs non courants

ACTIFS COURANTS
Stocks
Moins : Provisions
S/Total

Clients et comptes rattachés
Moins : Provisions

S/Total

Autres actifs courants
Moins : Provisions
S/Total

Placements et autres actifs financiers
Moins : Provisions
S/Total

Liquidités et équivalents de liquidités
Total des actifs courants

Total des actifs

1 153 638,454
-504 323,059

1216 533,127
-556 774,501

649 315,395

13 338 211,820
-2 802 779,000

659 758,626

13 219 661,820
-550 000,000

10 535 432,820

11 184 748,215
0,000
11 184 748,215

12 669 661,820

13 329 420,446
0,000
13 329 420,446

0,000 0,000

0,000 0,000

0,000 0,000

1076 664,206 705 036,845
-1 375,600 -1375,600
1075 288,606 703 661,245

8 051 115,096
-4 575 681,773

5235 819,642
0,000

3475 433,323

6 046 594,990
-5 800 000,000

5235 819,642

12 076 087,645
0,000

246 594,990

22 532,734

4 819 849,653

16 004 597,868

12 076 087,645

40 645,708

18 056 214,240

31 385 634,686
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BILAN
(Exprimé en dinars)
CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS 31/12/2015 31/12/2014

CAPITAUX PROPRES

Capital social

Actions propres

Réserve légale

Prime d’émission

Résultats reportés

Réserves pour fonds social

Réserves pour réinvestissements exonérés

Total des capitaux propres aprés affectation du résultat

PASSIFS

Passifs non courants

Emprunts
Autres passifs financiers
Provisions

Total des passifs non courants
Passifs courants

Fournisseurs et comptes rattachés
Autres passifs courants

Concours bancaires et autres passifs financiers

Total des passifs courants

Total des passifs

Total capitaux propres et passifs

11 028 000,000
-147 341,280
1016 875,667
4 607 450,000

-3 550 036,236
56 026,806
70 000,000

13 080 974,957

53 689,767
0,000
120 000,000

173 689,767

310 163,274
1529 188,832
910 581,038

2749 933,144

2923 622,911

16 004 597,868

11028 000,000
-209 222,720
1016 875,667
4 607 450,000

4 966 343,725
150 000,000
70 000,000

21 629 446,672

252 825,061
0,000
50 000,000

302 825,061

122 457,004
1616 866,434
7714 039,515

9 453 362,953

9756 188,014

31 385 634,686
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3-L’état d’évolution des capitaux propres :

Capital | Actions propres d'él)n:ii]:;ietm Réserve Légale | Résultats Reportés rg;iee?n?ss;l;t l}fgg:;f;‘;r Résultat de Pexercice Total
Resultat de 'exercice 2015 SR> U1 R
Soldesau 31/12/15 avant affectation 11028000000 | <W7341280> | 4607450000 | 1016875667 | 4966343705 0000000 | 56026806 0,000 2597354918
Actualisation d a valeur des actions rachetées <68 940,340 <68 940,340
Afectation derésulat 2015 (AGO DU 1706/2016) U140 §447439401 0000
Dotion o cl 10 000 10
Dividende st 000 10
Soldesau 31/12/13 aprés affectation 11028000000 | <M7341280> | 4607450000 | 10187667 | <3S0036236> | 0000000 | 36026806 0,000 13080974957

2016 - AS - 3854
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AVIS DE SOCIETES

INFORMATIONS POST AGO

SOCIETE TUNISIENNE DE VERRERIES
SOTUVER
Siege social : Z.I Djebel Oust 1111 - Bir Mcherga Zaghouan

Suite  la réunion de son Assemblée Générale Ordinaire en date du 15 juin 2016, la Société Tunisienne de Verreries- SOTUVER- publie ci-dessous :
v Les résolutions adoptées,

v Le Bilan aprés affectation du résultat comptable,
v L’état d’évolution des capitaux propres.

1- LES RESOLUTIONS ADOPTEES

Premiére Résolution

L’Assemblée Générale Ordinaire, apres avoir entendu lecture du rapport du Conseil d’Administration et du rapport général des Commissaires Aux
Comptes relatifs a I'exercice 2015, approuve sans aucune réserve celui du Consel ainsi que les états financiers de I’exercice 2015

Cette résolution, mise au vote, est adoptée 4 la majorité

Deuxiéme Résolution

L’Assemblée Générale Ordinaire, aprés avoir pris connaissance du rapport spécial des Commissaires Aux Comptes sur les conventions prévues par
les articles 200 et 475 du Code des Sociétes Commerciales, approuve ces conventions dans leur intégralite.

Cette résolution, mise au vote, est adoptée a 'unanimité

Troisieme Résolution

L’ Assemblée Géncrale Ordinaire, apres avoir entendu lecture du rapport du Conseil d’ Administration et du rapport des commissaires aux comptes,

approuve les ¢tats financiers consolidés arrétés au 31 décembre 2015

Cette résolution, mise au vote, est adoptée 4 'unanimité

(Juatrieme Resolution

L Assemblée Génrale Ordinaire donne quitus entier définitif et sans réserves aux membres du Conseil d’Administration pour leurs gestions de

I'exercice 2015

Cette résolution, mise au vote, est adoptée a I'unanimité
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Cinquieme Résolution

L’Assemblée Générale Ordinaire, approuve |"affectation du résultat tel que proposé par le Conseil d’ Administration :

Résultat de exercice 2015 6075 892,911
Résultat reporté 2014 1233 870,605
Bénéfice distribuable 7309 763,516
Réserve légale (5% plafonné & 10% du capital) 163 581,600
Dividende statutaire (6%) 1406 285,760
Super dividende (15%) 3515714400
Report 2 nouveau 2224 181,756

Les dividendes de I"exercice 2015 sont ainsi fixés & 210 millimes par action de nominal de 1dinar.
L’Assemblée Générale Ordinaire décide la mise en paiement des dividendes & partir du 15/07/2016

Cette résolution, mise au vote, est adoptée 2 'unanimité
Sixiéme Résolution

L’ Assemblée Générale Ordiaire décide de fixer I'enveloppe nette des jetons de présence pour 'exercice 2015 & trente milles dinars.

Cette résolution, mise au vote, est adoptée a I'unanimité

Septieme Résolution

L’Assemblée Générale Ordinaire décide de fixer la rémunération nette des membres du comité permanent d’audit pour I'exercice 2015 a cing milles

dinars par membre.

Cette résolution, mise au vote, est adoptée a 'unanimité

Huitiéme Résolution

L’Assemblée Générale Ordinaire autorise I'émission par la Sotuver d’un ou de plusieurs emprunts obligataires et/ou subordonnés pour un montant
allant & 6 millions de dinars & compter de ce jour et dans un d¢lai de 3 ans et délegue les pouvoirs nécessaires au Conseil d’Administration pour en

arréter les conditions et modalités.

Cette résolution, mise au vote, est adoptée 2 I'unanimité

Neuvieme Résolution

L’ Assemblée Générale Ordinaire décide de renouveler le mandat de la Société AMC Ernst & Young représentée par Monsieur Mohamed Zinelabidine
Cherif comme co-commissaire aux comptes pour une période de trois ans & partir de I'exercice 2016. Le mandat du co-commissaire aux comptes
viendra & expiration & I'issue de I’Assemblée Générale statuant sur les comptes de I'exercice 2018.

Cette résolution, mise au vote, est adoptée a la majorité
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Dixieme Résolution
L’ Assemblée Générale Ordinaire est informée que suite 4 sa déclaration datée 16 juillet 2015, la Société Lloyd qui détenait directement 1 080 000

actions et droits de vote représentant 4,95% du capital de la Société a franchi & la hausse le 3 juillet 2015 le seuil de 5 % et 10% dans le capital de la

Sotuver, suite & I'acquisition en bourse (au moyen d"une transaction de bloc) de 1 663 403 actions et droits de vote representant 7,63% du capital de la

SOCIELE.

Onziéme Résolution
L Assemblée Genérale Ordinaire donne tout pouvoir au représentant légal de la société ou & son mandataire pour effectuer les dépots et publications

prévus par la loi,
Cette résolution, mise au vote, est adoptée a 'unanimité
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II- LE BILAN APRES AFFECTATION COMPTABLE

BILAN APRES AFFECTATION DU RESULTAT ARRETE AU 31 DECEMBRE 2015

ACTIF NOTES | 31122015 | 31122014 | CAPIRAUX PROPRES ET PASSIFS NOTES | 3122015 | U124
ACTIFS NON COURANTS 3 286 190/ 49 617 089) CAPITAUX PROPRES 39082 786 38 353 601
Actifs Inanebilisés
Inmobifsations Incorporeles 1) W1  918513|Capital Social ( Y DO 2180280
Moins : Anortissements BAB| TSI Reserves ( ® 04857 1020960
150880 194 3| Résultats Repatés 2248 17799
Imobifsations Comorelles 1) 106668905 93 718 544; Subwentions dinvestissement ' ® 29193 343208
Moins : Amortissements S19%6650] 45 974 098 Réserve pour réinvestis sement o 114118
ST ATTHA U
Imobifsations Fmanciéres 1) 12544 1217136 Cagitanx Propees avant Résuliat 39082 784| 38353601
Moins : Provisions H15%6 U7
1163888| 1172 829| Résultat del'exercice I '
Total des Acfifs Inmalilisés 56057023 49112218
Antres Acifs nem corants 19147 504871 PASSIFS 61357292146 776 448
ACTIFS COURANTS 4353889 3551298
Stocks 1) 566 BN
Mois : Provisions A0 X8 343 PASSIFS NONCOURANTS ( 1) 10516031] 1356399
N8N80 229554
(lients et comptes rattachés 6) 24DTA 10334 846( mprunts 100?379!1 1315480
Mois : Provisions 2T1958) 278793 Provisions LLYYc I )
96UT7T1) 7596893 LASSIS COURANTS AMLNY BI24B
Aures artifs conrants @ 3B 43M08
Moins : Provisions 938 207783 Foumissenrs et comptes ratachés ( 11 11250 1083160
3573925| 4166225 Autres passifs conrants ( 12) 090443 78952
Macements et antres actifs finan ciers : 6) 0 0| Concours Bancaires et anires passis fmanciers [ 13) y 35 1830575
Liquidités & équivaleats de liquidités | (§) nyg| e
Total des Actifs 100 640 079| 85 130 047 Total des Capitanx propres & Passis 100 640 079 85 130 047
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lll- ETAT D'EVOLUTION DES CAPITAUX PROPRES

Fvolution des [
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AVIS DE SOCIETES

Augmentation de capital annoncée

Tunisie Profilés Aluminium « TPR »

Siege social : Rue des usines Z.l1 Sidi Rézig, Megrine -2033- Tunisie

La société Tunisie Profilés Aluminium « TPR» porte a la connaissance de ses
actionnaires et du public que I’Assemblée Générale Extraordinaire, réunie le 17
Juin 2016, a décidé d’augmenter le capital social d'un montant de 5 000 000 dinars pour
le porter de 45 000 000 dinars a 50 000 000 dinars, et ce par incorporation de :

- 3312617 dinars a prélever sur le poste « réserve spéciale d'investissement » ;
- 1687 383 dinars a prélever sur le poste « résultats reportés».

Cette augmentation de capital sera réalisée par | ’émission de 5 000 000 actions nouvelles
gratuites de nominal un (1) dinar chacune, a attribuer aux anciens actionnaires et aux
cessionnaires de droits d’attribution en bourse a raison d'une (1) action nouvelle
gratuite pour neuf (9) actions anciennes.

Les actionnaires pourront exercer leurs droits en bénéficiant gratuitement d’actions
nouvelles conformément a la parité d’attribution ci-dessus définie ou encore en cédant
leurs droits d’attribution en bourse.

Jouissance des actions nouvelles gratuites :

Les actions nouvelles gratuites porteront jouissance en dividendes a partir du
ler janvier 2016.

Cotation en bourse :

Les actions anciennes TPR seront négociables en bourse, droits d’attribution détachés
a partir du 26 juillet 2016.

Les actions nouvelles gratuites seront négociables en bourse a partir du 26 juillet 2016,
sur la méme ligne de cotation que les actions anciennes auxquelles elles seront
assimilées et ce, dés leur création.

Les droits d’attribution seront négociables en bo urse a partir du 26 juillet 2016.

Prise en charge par la Tunisie Clearing :

Les actions nouvelles gratuites et les droits d’attribution seront pris en charge par
Tunisie Clearing a partir du 26 juillet 2016.

2014 - AS - 3849
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AVIS DE SOCIETES

EMISSION D’'UN EMPRUNT OBLIGATAIRE

VISA du Conseil du Marché Financier :

Portée du visa du CMF : Le visa du CMF, n’implique aucune appréciation sur I’opération
proposée. Le prospectus est établi par I'’émetteur et engage la responsabilité de ses
signataires. Il doit étre accompagné des états financiers de I'émetteur relatifs a
I'exercice 2015 pour tout placement sollicité aprés le 30 Avril 2016.

Le visa n’implique ni approbation de I'opportunité de I'opération ni authentification des
éléments comptables et financiers présentés. Il est attribué aprés examen de la
pertinence et de la cohérence de l'information donnée dans la perspective de
'opération proposée aux investisseurs.

EMPRUNT OBLIGATAIRE
« SERVICOM 2016 »

DECISIONS A L’ORIGINE DE L’EMISSION :

L’Assemblée Générale Ordinaire réunie le 24/11/2015 a approuvé I'émission d'un emprunt obligataire
d'un montant maximum de 20 000 000 de Dinars qui sera remboursé sur une période de 5 ans avec 2
années de grace et a donné pouvoir au Conseil d'Administration pour en fixer les montants successifs,
les modalités et les conditions.

Dans le cadre de cette autorisation, le Conseil d’Administration réuni le 7/04/2016 a décidé d’émettre
I'emprunt obligataire « SERVICOM 2016 » d’'un montant de 7,5 millions de dinars susceptible d'étre
porté a 20 millions de dinars.

Cet emprunt sera remboursable semestriellement sur 7 ans dont 2 années de grace et émis avec un
taux d'intérét fixe de 8,2% et/ou variable (TMM+ 3%). Il conduira a I'émission de 75 000 obligations au
minimum et 200 000 obligations au maximum de 100 Dinars chacune.

Le conseil d'administration a donné plein pouvoir a la direction générale pour effectuer toutes les
démarches nécessaires a I'emprunt auprés des institutions et administrations concernées.

RENSEIGNEMENTS RELATIFS A L’'OPERATION :

Montant de I'emprunt :

L'emprunt obligataire "SERVICOM 2016" est d'un montant minimum de 7 500 000 dinars divisé en
75 000 obligations de nominal 100 dinars, susceptible d'étre porté a un maximum de 20 000 000 dinars
divisés en 200 000 obligations de nominal 100 dinars.

Le montant définitif de I'emprunt "SERVICOM 2016" fera I'objet d'une publication au bulletin officiel du
CMF et de la BVMT.

Période de souscription et de versement :

Les souscriptions a cet emprunt seront ouvertes le 16/05/2016 et cléturées sans préavis au plus tard le
12/08/2016. Elles peuvent étre cléturées sans préavis dés que le montant maximum de I'émission
(20 000 000 DT) est intégralement souscrit. Les demandes de souscription seront recues dans la limite
des titres émis, soit un maximum de 200 000 obligations.

En cas de placement d'un montant supérieur ou égal a 7 500 000 dinars a la date de cl6ture de la
période de souscription, soit le 12/08/2016, les souscriptions a cet emprunt seront cléturées et le
montant de I'émission correspondra a celui effectivement collecté par la société a cette d ate.

En cas de placement d'un montant inférieur a 7 500 000 dinars a la date de cléture de la période de
souscription, soit le 12/08/2016, les souscriptions seront prorogées jusqu'au 16/08/2016, avec maintien
des dates uniques de jouissance en intéréts. Passé ce délai, le montant de I'émission correspondra a
celui effectivement collecté par la société.

Un avis de cloture sera publié dans les bulletins officiels du Conseil du Marché Financier et de la Bourse
des Valeurs Mobiliéres de Tunis, dés la cléture effective des souscriptions.
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Organisme financier chargé de recueillir les souscriptions du public :
Les souscriptions et les versements seront regus a partir du 16/05/2016 auprés de I'intermédiaire en
Bourse CGF, sis au 17 rue de l'ile de Malte - Immeuble Lira - Les jardins du Lac 1053 Tunis.

But de I’émission :

Le produit de la présente émission est destiné a stabiliser les ressources de financement de la société
en substituant la dette a court terme par des ressources de financement a moyen terme ainsi que pour
réaliser des investissements au niveau des filiales.

CARACTERISTIQUES DES TITRES EMIS :

Nature, forme et délivrance des titres :

- Dénomination de 'emprunt : « SERVICOM 2016 »

- Nature des titres : Titres de créance.

- Forme des obligations : Les obligations seront nominatives.

- Catégorie des titres : Ordinaire.

- La législation sous laquelle les titres sont créés : Code des sociétés commerciales, livre 4, titret,
sous titre 5 chapitre 3 : Les obligations.

- Modalité et délais de délivrance des titres : Le souscripteur recevra, dés la cléture de I'émission,
une attestation portant sur le nombre des obligations détenues, délivrée par l'intermédiaire agréé
mandaté (Compagnie Gestion et Finance).

Prix de souscription et d’émission : Les obligations souscrites dans le cadre de la présente émission
seront émises au pair, soit 100 dinars par obligation, payables intégralement a la souscription.

Date de jouissance en intéréts :
Chaque obligation souscrite dans le cadre du présent emprunt obligataire portera jouissance en intéréts
a partir de la date effective de sa souscription et libération.

Les intéréts courus au titre de chaque obligation entre la date effective de sa souscription et libération et
la date limite de cléture des souscriptions, soit le 12/08/2016, seront décomptés et payés a la date de
cléture des souscriptions.

Toutefois, la date unique de jouissance en intéréts, servant de base pour les besoins de la cotation en
bourse, est fixée a la date limite de cléture des souscriptions a I'emprunt, soit le 12/08/2016 et ce,
méme en cas de prorogation de cette date.

Date de réglement : Les obligations seront payables en totalité a la souscription.

Taux d’intéréts :
Les obligations «SERVICOM 2016» seront offertes a deux taux d’intéréts différents au choix du
souscripteur:

e Taux variable : Taux du Marché Monétaire (TMM publié par la BCT) + 3 % brut I'an, calculé sur

la valeur nominale restant due de chaque obligation au début de chaque période au titre de
laquelle les intéréts sont servis. Ce taux correspond a la moyenne arithmétique des six derniers
Taux Moyens Mensuels publiés du Marché Monétaire Tunisien précédant la date de paiement
des intéréts majorée de 300 points de base.
Les six mois a considérer dépendent de I'échéance en fonction. Si I'échéance intervient au mois
de Février de I'année N, les six mois a considérer vont du mois d'Aodt de I'année N-1 au mois
de Janvier de l'année N et si elle intervient au mois d’Aoldt de I'année N, les six mois a
considérer vont du mois de Février de 'année N au mois de Juillet de 'année N.

e Taux fixe : 8,2% brut I'an, calculé sur la valeur nominale restant due de chaque obligation au
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Le souscripteur choisira lors de la souscription le type de taux a adopter.

Amortissement et remboursement : Toutes les obligations émises sont amortissables d'un montant
semestriel constant de 10 Dinars par obligation, soit le 1/10 de la valeur nominale de chaque obligation.
Cet amortissement commencera a partir du cinquiéme semestre suivant la date limite de cléture des
souscriptions.

L'emprunt sera amorti en totalité le 12/08/2023.

Prix de remboursement : le prix de remboursement est de 100 dinars par obligation.

Paiement : Le paiement semestriel des intéréts sera effectué a terme échu, le 12 Février et le 12 Aot
de chaque année et ce, a partir du 12 Février 2017. Le remboursement semestriel du capital sera
effectué a terme échu, le 12 Février et le 12 Aolt de chaque année et ce, a partir du 12 Février 2019.
Les paiements des intéréts et les remboursements du capital seront effectués auprés des dépositaires a
travers TUNISIE CLEARING.

Taux de rendement actuariel (souscription a taux fixe) :
Le taux de rendement actuariel d’'un emprunt est le taux annuel qui a une date donnée, égalise a ce

taux, et a intéréts composés, les valeurs actuelles des montants a verser et des montants a recevoir. I
n’est significatif que pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a leur remboursement final.
Ce taux est de 8,37 % I'an pour le présent emprunt.

Marge actuarielle (souscription a taux variable) :
La marge actuarielle d’'un emprunt a taux variable est 'écart entre son taux de rendement estimé et

'équivalent actuariel de son indice de référence. Le taux de rendement est estimé en cristallisant
jusqu’a la derniére échéance le dernier indice de référence pour I'évaluation des coupons futurs.
La moyenne des TMM des 6 derniers mois (du mois d'Octobre 2015 au mois de Mars 2016) a titre
indicatif soit 4,33% et qui supposée cristallisée a ce niveau pendant toute la durée de I'emprunt, permet
de calculer un taux de rendement actuariel de 7,33%. Sur cette base, les conditions d’émission et de
rémunération font ressortir une marge actuarielle de 3,13% et ce pour un souscripteur qui conserverait
ses titres jusqu’a leur remboursement final.

Durée totale, durée de vie moyenne et duration de I’emprunt :

Durée totale: Les obligations « SERVICOM 2016 » sont émises pour une durée de 7 ans dont 2
années de grace.

Durée de vie moyenne : Il s’agit de la somme des durées pondérées par les flux de remboursement du
capital puis divisée par le nominal. C’est I'espérance de vie de I'emprunt pour un souscripteur qui
conserverait ses titres jusqu’'a leur remboursement final. Cette durée de vie est de 4,75 ans pour
lemprunt « SERVICOM 2016 ».

Duration de I'emprunt (souscription a taux fixe) : La duration correspond a la somme des durées
pondérées par les valeurs actualisées des flux a percevoir (intérét et principal) rapportée a la valeur
présente du titre. La duration s’exprime en unités de temps (fraction d’année) et est assimilable a un
délai moyen de récupération de la valeur actuelle.

La duration d’'une obligation correspond a la période a l'issue de laquelle sa rentabilité n’est pas affectée
par les variations de taux d’intéréts.

La duration pour les présentes obligations de cet emprunt est de 3,971 années.

Garantie : Le présent emprunt obligataire n'est assorti d'aucune garantie particuliére.
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Mode de placement : L’emprunt obligataire objet de la présente note d’opération est émis par Appel
Public a 'Epargne. Les souscriptions a cet emprunt seront ouvertes a toute personne physique ou
morale intéressée aux guichets de l'intermédiaire en bourse CGF sis au 17 rue de l'ile de Malte -
Immeuble Lira - Les jardins du Lac 1053 Tunis.

Notation de I’emprunt: L’agence de notation Fitch Ratings a attribué la note CCC+ (Exp)(tun) a
'emprunt objet de la présente note d’opération en date du 28 avril 2016.

Notation de la société: SERVICOM est notée B-(tun) a long terme avec perspective stable par
I'agence de notation FITCH RATINGS en date du 15 Juin 2015

Organisation de la représentation des obligataires : Les obligataires peuvent se réunir en
Assemblée Spéciale, laquelle assemblée peut émettre un avis préalable sur les questions inscrites a la
délibération de I'Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires. Cet avis est consigné au procés
verbal de 'Assemblée Générale des actionnaires.

L’Assemblée Générale Spéciale des obligataires désigne I'un de ses membres pour la représenter el
défendre les intéréts des obligataires.

Les dispositions des articles 327 et 355 a 365 du code des sociétés commerciales s’appliquent a
I'Assemblée Générale Spéciale des obligataires et a son représentant.

Le représentant de '’Assemblée Générale des obligataires a la qualité pour la représenter devant les
tribunaux.

Fiscalité des titres : Les intéréts annuels des obligations de cet emprunt sont soumis a une retenue
d’'impdt que la loi met ou pourrait mettre a la charge des personnes physiques ou morales.

En I'état actuel de la Iégislation, et suite a l'unification des taux de la retenue a la source sur les revenus
des capitaux mobiliers, telle qu’instituée par la loi n°96-113 du 30 Décembre 1996, portant loi de
finances pour la gestion 1997, les intéréts sont soumis a une retenue a la source au taux unique de
20%. Cette retenue est définitive et non susceptible de restitution sur les revenus des obligations
revenant & des personnes morales non soumises a I'impét sur les sociétés ou qui en sont totalement
exonérées en vertu de la législation en vigueur.

Conformément a l'article 39 du code de I'IRPP et de I'lS, sont déductibles de la base imposable, les
intéréts pergus par le contribuable au cours de I'année au titre de comptes spéciaux d’épargne ouverts
aupres des banques, ou de la Caisse d’Epargne Nationale de Tunisie ou au titre des emprunts
obligataires émis a partir du 1er janvier 1992 dans la limite d’'un montant annuel de mille cinq ceni
dinars (1500 dinars) sans que ce montant n’excéde mille dinars (1000 dinars) pour les intéréts
provenant des comptes spéciaux d’épargne ouverts auprés des banques et auprés de la Caisse
d’Epargne Nationale de Tunisie.

RENSEIGNEMENTS GENERAUX :

Tenue du registre des obligataires :

L’établissement, la délivrance des attestations portant sur le nombre d’obligations détenues (autres que
celles délivrées lors de la souscription a cet emprunt) ainsi que la tenue de registre des obligations de
'emprunt « SERVICOM 2016» seront assurés durant toute la durée de vie de I'emprunt par TUNISIE
CLEARING. L’attestation délivrée a chaque souscripteur doit mentionner le taux d’intérét choisi par ce
dernier et la quantité d’obligations y afférente.

Marché des titres :

A fin Mars 2016, il n’existe pas de titres de méme catégorie qui sont négociés sur le marché obligataire
de la cote de la Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis.

Par ailleurs, il nexiste pas de titres de méme catégorie qui sont négociés sur des marchés de titres
étrangers.
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SERVICOM s’engage a charger lintermédiaire en bourse, CGF de demander, dés la cléture des
souscriptions, 'admission de I'emprunt « SERVICOM 2016 » au marché obligataire de la cote de la Bourse
des Valeurs Mobilieres de Tunis.

Prise en charge par TUNISIE CLEARING : La société SERVICOM s’engage deés la cléture de I'empruni
obligataire « SERVICOM 2016» a entreprendre les démarches nécessaires aupres de TUNISIE
CLEARING en vue de la prise en charge des titres souscrits.

Tribunaux compétents en cas de litige : Tout litige pouvant surgir suite a I'émission, au paiement et a
I'extinction de cet emprunt sera de la compétence exclusive du tribunal de Tunis I.

Le prospectus relatif a la présente émission est constitué d’une note d'opération visée par le CMF en date du
29/04/2016 sous le n° 16-0940, du document de référence "SERVICOM 2016" enregistré par le CMF en date du
26/04/2016 sous le n°02/2016 et des états financiers de I'émetteur relatifs a I'exercice 2015 pour tout placement
sollicité aprés le 30 Avril 2016.

La note d'opération et le document de référence "SERVICOM 2016", sont mis a la disposition du public, sans
frais, auprés de CGF, 17 rue de l'ile de Malte-immeuble Lira-Les Jardins du Lac et sur le site internet du CMF :
www.cmf.tn .

Les états financiers arrétés au 31 décembre 2015 de Servicom seront publiés au Bulletin Officiel du CMF et sur
son site internet.

2016 - AS - 3506
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AVIS

COURBE DES TAUX DU 24 JUIN 2016

Taux actuariel
Code ISIN Taux du marché monétaire et Bons du Trésor (existence . Taux , Valeur (pied de
d’une interpolé coupon)
adjudication)"
Taux moyen mensuel du marché monétaire 4,309%

TN0008003121 [[BTC 52 semaines 12/07/2016 4,325%
TN0008003147 |BTC 52 semaines 06/09/2016 4,379%
TN0008003154 |BTC 52 semaines 04/10/2016 4,406%
TN0008000218 [[BTZc 11 octobre 2016 4.413% 987,186
TN0008003162 |BTC 52 semaines 08/11/2016 4.440%
TN0008000325 [[BTA 4 ans " 5,25% décembre 2016" 4 473% 1003,236
TN0008003188 |BTC 52 semaines 03/01/2017 4,494%
TN0008003196 |BTC 52 semaines 07/02/2017 4,528%
TN0008003212 [[BTC 52 semaines 23/05/2017 4,629%
TN0008003220 |BTC 52 semaines 27/06/2017 4,663%
TN0008000234 |BTA 10 ans "6,75% 11 juillet 2017" 4,680% 1020,604
TN0008000341 [[BTA 4 ans " 5.3% janvier 2018" 4,909% 1005,429
TN0008000317 |BTA 7 ans " 5,5% octobre 2018" 5,238% 1005,256
TN0008000242 {BTZc 10 décembre 2018 5,309% 880,367
TN0008000275 [BTA 10 ans " 5,5% mars 2019" 5,420% 1001,671
TN0008000333 [BTA 7 ans " 5,5% février 2020" 5,831% 989,044
TN0008000358 |IBTA 6 ans " 5,5% octobre 2020" 6,130% 976,412
TN0008000564 [[BTA 6 ans " 5,75% janvier 2021" 6,240% 980,609
TN0008000614 [BTA 6 ans "6% février 2022" 6,720% 967,479
TN0008000226 |BTA 15 ans "6,9% 9 mai 2022" 6,730% 1007,798
TN0008000291 [[BTA 12 ans " 5,6% aoiit 2022" 6,740% 944,002
TN0008000572 |[BTA 8 ans "6% avril 2023" 6,767% 958,907
TN0008000598 [BTA 8 ans " 6% janvier 2024" 6,798% 954,072
TN0008000366 [[BTA 10 ans " 6% avril 2024" 6,802% 952,358
TN0008000622 [BTA 10 ans "6,3% mars 2026" 6,330% 963,564
TN0008000580 [[BTA 11 ans "6,3% octobre 2026" 6,918% 955,035
TN0008000606 [[BTA 12 ans "6,7% avril 2028" 7,139% 965,366

] L'adjudication en question ne doit pas dater de plus de 2 mois pour les BTA et 1 mois pour les BTCT.

Conditions minimales de prise en compte des lignes :

- Pour les BTA : Montant levé 10 millions de dinars et deux soumissionnaires,
- Pour les BTCT : Montant levé 10 millions de dinars et un soumissionnaire.
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TITRES OPCVM TITRES OPCVM TITRES OPCVM TITRES OPCVM
Dénomination Gestionnaire Date d'ouverture VL au 31/12/2015 VL antérieure | Derniére VL
OPCVM DE CAPITALISATION
SICAV OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION

1| TUNISIE SICAV TUNISIE VALEURS 20/07/92 158,378 161,200] 161,216|

2|SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE BIAT ASSET MANAGEMENT 16/04/07 106,845' 108,852' 108,864

3|UNION FINANCIERE SALAMMBO SICAV UBCI FINANCE 01/02/99 91,865' 93,309' 93,318

FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE
4|FCP SALAMETT CAP AFC 02/01/07 14,059' 14,341 14,342
5|MCP SAFE FUND MENA CAPITAL PARTNERS 30/12/14 102,902' 104,896 104,908
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
6|FCP MAGHREBIA PRUDENCE UFI 23/01/06 1,446' 1,472 1,473
7|AL AMANAH OBLIGATAIRE FCP CGF 25/02/08 101,636' 103,477 103,554
SICAV MIXTES DE CAPITALISATION
8|SICAV AMEN AMEN INVEST 01/10/92 38,754' 39,408 39,413
9[SICAV PLUS TUNISIE VALEURS 17/05/93 52,546' 53,444 53,448
FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE
10|FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE AXIS GESTION T 02/04/08 137,513 130,101] 131,583
11|FCP AXIS PLACEMENT EQUILIBRE AXIS GESTION 02/04/08 507,535' 481,805' 485,546
12|FCP MAXULA CROISSANCE DYNAMIQUE MAXULA BOURSE 15/10/08 113,965' 122,939 122,143
13|FCP MAXULA CROISSANCE EQUILIBREE MAXULA BOURSE 15/10/08 124,044I 128,674 128,243|
14|FCP MAXULA CROISSANCE PRUDENCE MAXULA BOURSE 15/10/08 130,506' 141,018 140,708
15(FCP MAXULA STABILITY MAXULA BOURSE 18/05/09 115,457' 123,343 122,990
16|FCP INDICE MAXULA MAXULA BOURSE 23/10/09 90,706' 95,006 94,583
17(FCP KOUNOUZ TSI 28/07/08 139,804 141,673 141,120
18|FCP VALEURS AL KAOUTHER TUNISIE VALEURS 06/09/10 86,081 94,551 94,335
19(FCP VALEURS MIXTES TUNISIE VALEURS 09/05/11 96,174 93,725] 93,715
20/MCP CEA FUND MENA CAPITAL PARTNERS 30/12/14 120,916] 143,311 142,899
21|MCP EQUITY FUND MENA CAPITAL PARTNERS 30/12/14 115,022| 128,819 128,384
22|FCP BIAT-CROISSANCE BIAT ASSET MANAGEMENT 17/09/12 77,451' 82,173 82,162
23|FCP BIAT-PRUDENCE BIAT ASSET MANAGEMENT 17/09/12 104,165' 108,856 108,826
24|FCP BIAT-EQUILIBRE BIAT ASSET MANAGEMENT 17/09/12 91,294' 97,241 97,229
25|FCP SMART EQUILIBRE SMART ASSET MANAGEMENT 18/12/15 100,342' 97,084 96,720
26/FCP SMART CROISSANCE * SMART ASSET MANAGEMENT 27/05/11 94,997 103,851 103,731
27|FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 04/06/07 17,657 19,032 18,991
— FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
28|FCP CAPITALISATION ET GARANTIE ALLIANCE ASSET MANAGEMENT 30/03/07 1 482,785' 1 526,008 1 527,237
29(FCP AXIS CAPITAL PRUDENT AXIS GESTION 05/02/04 2 255,016' 2 182,809 2 185,495
30|FCP AMEN PERFORMANCE AMEN INVEST 01/02/10 111,969 121,917 122,921'
31|FCP OPTIMA BNA CAPITAUX 24/10/08 103,734 110,227 109,892'
32|FCP SECURITE BNA CAPITAUX 27/10/08 133,703 141,989 141,674I
33|FCP CEA MAXULA MAXULA BOURSE 04/05/09 131,067| 147,344 148,195
34|AIRLINES FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 16/03/09 14,385' 15,582 15,511
35|FCP VALEURS QUIETUDE 2017 TUNISIE VALEURS 01/10/12 5 000,704' 5 162,509 5 158,529
36|FCP VALEURS QUIETUDE 2018 TUNISIE VALEURS 01/11/13 4 834,515' 5 035,810 5 029,351
37|FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE UFI 23/01/06 2,205' 2,430, 2,417
38|FCP MAGHREBIA MODERE UFI 23/01/06 1,983' 2,133 2,127
39|FCP MAGHREBIA SELECT ACTIONS UFT 15/09/09 1,013' 1,164 1,173
40|FCP HAYETT MODERATION AMEN INVEST 24/03/15 1,028' 1,079 1,084
41|FCP HAYETT PLENITUDE AMEN INVEST 24/03/15 1,018' 1,075] 1,079
42|FCP HAYETT VITALITE AMEN INVEST 24/03/15 1,005' 1,080 1,085
43|MAC HORIZON 2022 FCP MAC SA 09/11/15 100,000] 104,098 104,124
44|AL AMANAH ETHICAL FCP CGF 25/05/09 8,898' 9,233 9,332
45|AL AMANAH EQUITY FCP CGF 25/02/08 104,040 109,672§ 111,101
46| AL AMANAH PRUDENCE FCP CGF 25/02/08 116,127 118,610' 118,839
OPCVM DE DISTRIBUTION
Dernier dividende
Dénomination Gestionnaire d'm?vzt:ture Df\tc de ontant 31);15/;:)115 VL antérieure Derniére VL
paiement
SICAV OBLIGATAIRES

47|SANADETT SICAV AFC 01/11/00 25/05/16 4,482 108,647' 106,310 106,322
48| AMEN PREMIERE SICAV AMEN INVEST 10/04/00 25/05/16 4,025 103,902' 101,648 101,659'
49|AMEN TRESOR SICAV AMEN INVEST 10/05/06 31/05/16 4,304 105,861 103,462 103,472
50| ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV ATTIJARI GESTION 01/11/00 23/05/16 4,087 102,527 100,470 100,482
51|TUNISO-EMIRATIE SICAV AUTO GEREE 07/05/07 05/04/16 4,543 104,186} 101,849 101,862
52|SICAV AXIS TRESORERIE AXIS GESTION 01/09/03 30/05/16 4,005 107,436' 105,224 105,234
53|PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV BNA CAPITAUX 06/01/97 30/05/16 4,401 104,619 102,387 102,399
54|SICAV TRESOR BIAT ASSET MANAGEMENT 03/02/97 25/05/16 3,887 102,661 100,495] 100,504
55|MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV CGF 12/11/01 27/05/16 4,196 105,172} 102,758 102,767
56/ GENERALE OBLIG SICAV CGI 01/06/01 30/05/16 3,636 102,126' 100,540 100,551
57|CAP OBLIG SICAV COFIB CAPITAL FINANCE 17/12/01 25/04/16 3,962 104,297' 102,408 102,419
58|FINA O SICAV FINACORP 11/02/08 25/05/16 3,994 103,612' 101,591 101,602
59|INTERNATIONALE OBLIGATAIRE SICAV UIB FINANCE 07/10/98 16/05/16 4,198 106,816' 104,573 104,584
60|FIDELITY OBLIGATIONS SICAV MAC SA 20/05/02 10/05/16 4,195 105,484' 103,138 103,148
61|MAXULA PLACEMENT SICAV MAXULA BOURSE 02/02/10 27/05/16 3,301 103,500' 101,771 101,781
62(SICAV RENDEMENT SBT 02/11/92 31/03/16 3,756 102,630' 100,661 100,671
63[UNIVERS OBLIGATIONS SICAV SCIF 16/10/00 31/05/16 3,924 104,796' 102,681 102,691
64|SICAV BH OBLIGATAIRE BH INVEST 10/11/97 16/05/16 4,333 102,865' 100,564 100,575
65|POSTE OBLIGATAIRE SICAV TANIT BH INVEST 06/07/09 25/05/16 3,934 103,936' 101,821 101,833
66| MAXULA INVESTISSEMENT SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 05/06/08 27/05/16 3,575 105,041' 103,622] 103,633
67|SICAV L'EPARGNANT STB MANAGER 20/02/97 30/05/16 4,436 102,883' 100,600 100,612
68|AL HIFADH SICAV TSI 15/09/08 27/04/16 4,316 103,524' 101,188 101,201
69|SICAV ENTREPRISE TUNISIE VALEURS 01/08/05 31/05/16 3,528 105,028' 103,253 103,263
70|UNION FINANCIERE ALYSSA SICAV UBCI FINANCE 15/11/93 25/04/16 3,709 102,549' 100,723 100,734
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TITRES OPCVM TITRES OPCVM TITRES OPCVM TITRES OPCVM
, FCP OBLIGA TAIRE_S - VL QUOTIDIENNE |
71|[FCP SALAMMETT PLUS AFC 02/01/07 03/05/16 0413 10,576] 10,362 10,364
72|[FCP AXIS AAA AXIS GESTION 10/11/08 27/05/16 3,876 103,387 101,342 101,353
73|FCP HELION MONEO HELION CAPITAL 31/12/10 20/05/16 4,279 103,901 101,623' 101,634
74[FCP OBLIGATAIRE CAPITAL PLUS STB FINANCE 20/01/15 19/05/16 2,765 103,288) 102,688] 102,700
75]UGFS BONDS FUND UGFS-NA 10/07/15 i ] 10,140] 10,305] 10,306
FCP OBLIGATAIRES - VL HEBDOMAME
SICAV MIXTES
76| ARABIA SICAV AFC 15/08/94 25/05/16 0,879 58,065| 57,753| 57,660
77| ATTIJARI VALEURS SICAV ATTIJARI GESTION 22/03/94 23/05/16 1,814 137,887] 130,295] 130,200
78| ATTIJARI PLACEMENTS SICAV ATTIJARI GESTION 22/03/94 23/05/16] 15,804 1 402,879] 1360,531] 1 359,081
79|SICAV PROSPERITY BIAT ASSET MANAGEMENT 25/04/94 24/05/16 2,832 110,387 112,880' 112,826
80[SICAV OPPORTUNITY BIAT ASSET MANAGEMENT 11/11/01 24/05/16 1,854 104,054 109,278] 109,263
$1[SICAV BNA BNA CAPITAUX 14/04/00 30/05/16 0,550 86,413] 98,857, 98,471
82|SICAV SECURITY COFIB CAPITAL FINANCE 26/07/99 25/04/16 0,512 17,014' 16,867 16,851
83[SICAV CROISSANCE SBT 27/11/00 31/03/16 6,860) 261,738] 269,303 268,939)
84[SICAV BH PLACEMENT BH INVEST 22/09/94 16/05/16 0,732 29,309] 28,574 28,593
85|STRATEGIE ACTIONS SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 01/03/06 31/05/16]  30.618]  2208,196] 2 295,257 2294,932
86[SICAV L’INVESTISSEUR STB MANAGER 30/03/94 19/05/16 2,137 68,867, 69,964 69,856
87|SICAV AVENIR STB MANAGER 01/02/95 17/05/16 1,920 53,774 53,857 53,879
88/UNION FINANCIERE HANNIBAL SICAV UBCI FINANCE 17/05/99 25/04/16 0,844 97,672, 102,409' 102,402
39| UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV UBCI FINANCE 10/04/00 25/04/16 0359 80,942] 86,349] 86,409
FCP A_HXTES - VL OUOTIDIENNE
90|FCP IRADETT 20 AFC 02/01/07 03/05/16 0,226 11,000] 10,738 10,734
91|[FCP IRADETT 50 AFC 04/11/12 03/05/16 0,178 12,038] 11,549 11,530
92[FCP IRADETT 100 AFC 04/01/02 03/05/16 0,106 14,638] 14,072 14,067
93|[FCP IRADETT CEA AFC 02/01/07 03/05/16 0276 13,764] 12,642 12,626
94| ATTIJARI FCP CEA ATTIJARI GESTION 30/06/09 23/05/16 0332 12,102] 12,448 12,441
95|ATTIJARI FCP DYNAMIQUE ATTIJARI GESTION 01/11/11 23/05/16 0,027 10,809' 11,204 11,196
96|/ATTIJARI FCP HARMONIE ** ATTIJARI GESTION 01/11/11 25/05/15 0,232, En liquidati En liquidation| En liquidati
97|ATTIJARI FCP SERENITE ** ATTIJARI GESTION 01/11/11 25/05/15 0,318 En liquidati En liquidation| En liq
98|BNAC PROGRES FCP BNA CAPITAUX 03/04/07 30/05/16 2,34 131,968) 142,789 141,986
99[BNAC CONFIANCE FCP BNA CAPITAUX 03/04/07 30/05/16 2,029 128,407) 138,582 138,102
100{FCP OPTIMUM EPARGNE ACTIONS CGF 14/06/11 27/05/16 0,150 8,902' 9,147 9,137
101{FCP DELTA EPARGNE ACTIONS STB MANAGER 08/09/08 16/05/16 2,332 92,918' 99,947 99,958
102[FCP AL IMTIEZ TSI 01/07/11 18/05/16 0,767 78,915] 77,894 77,496
103|[FCP AFEK CEA TSI 01/07/11 18/05/16 0,807 79,803] 78,429] 77,836
104/ TUNISIAN PRUDENCE FUND UGFS-NA 02/01/12 31/05/16 3,202 96,121' 97,357 97,230
105|UBCI - FCP CEA UBCI FINANCE 22/09/14 - ] 86,856] 95,494 95,591
106|FCP AL HIKMA STB MANAGER 19/01/16 - i B | 104,148] 104,223
FCP MIXTES - VL HEBDOMADAIRE
107|FCP AMEN PREVOYANCE AMEN INVEST 01/02/10 03/05/16 2,063 108,156] 114,958] 116,360
108/FCP AMEN CEA AMEN INVEST 28/03/11 03/05/16 1,241 94,577] 103,077 103,415
109|FCP BIAT EPARGNE ACTIONS BIAT ASSET MANAGEMENT 15/01/07 24/05/16 3,711 127,360] 137,377 138,172
110{FCP HELION ACTIONS DEFENSIF HELION CAPITAL 31/12/10 20/05/16 1,710 100,382' 97,903' 97,976
111[FCP HELION ACTIONS PROACTIF HELION CAPITAL 31/12/10 20/05/16 0,776 94,832] 97,247 97,799
112|MAC CROISSANCE FCP MAC SA 15/11/05 30/05/16 3,766 181,972] 193,326] 193,427
113|MAC EQUILIBRE FCP MAC SA 15/11/05 30/05/16 47751 171,568] 176,929] 176,515
114MAC EPARGNANT FCP MAC SA 15/11/05 30/05/16 5,485 149,829] 153,168] 153,101
115|MAC EXCELLENCE FCP *** MAC SA 28/04/06 27/05/13 63,142 12 794,422' En liquidati -: En liquidati
116/MAC EPARGNE ACTIONS FCP MAC SA 20/07/09 R i 18,019| 19,848| 19,889
117|MAC AL HOUDA FCP MAC SA 04/10/10 - - 129,046] 145,455| 145,263
118|FCP VIVEO NOUVELLES INTRODUITES TRADERS INVESTMENT MANAGERS 03/03/10 10/05/16 1,407 116,015 116,241 115,116
119|TUNISIAN EQUITY FUND UGFS-NA 30/11/09 24/05/13] 32,757 8 825,261 8 608,960 8 601,961
120[FCP UNIVERS AMBITION CEA SCIF 26/03/13 26/05/16 0,102 7,867 8,264 8,384
121|UGFS ISLAMIC FUND UGFS-NA 11/12/14 - i 88,101 82,456] 81,359
122|FCP SMART EQUITY 2 SMART ASSET MANAGEMENT 15/06/15 31/05/16 0,364 946,487 988,679' 989,589
123]FCP VALEURS INSTITUTIONNEL TUNISIE VALEURS _ 14/12/15 i - 5000,000] 5156,848] 5151,172
FCPACTIO]\LS- 'L QUOTIDEN 'E
124|FCP INNOVATION STB FINANCE [ 20/01/15] 19/05/16] 2,265] 103,095] 110,977] 110,407,
FCP ACTIONS - VL HEBDOMADAIRE
125|FCP UNIVERS AMBITION PLUS SCIF 12/02/13 26/05/16 0,107 7,981] 9,080] 9,136
126/CEA ISLAMIC FUND UGFS-NA 09/12/14 - i 86,378] 76,184] 74,609
127|FCP BIAT-EQUITY PERFORMANCE BIAT ASSET MANAGEMENT 16/05/16 - ] -I 10 008,690' 10 013,017

* Initialement dénommé FCP SAFA
** FCP en liquidation anticipée
*** En liquidation suite a l'expiration de sa durée de vie
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Immeuble CMF - Centre Urbain Nord email\)viv‘%rcnrrfl@%ﬁ.f%r tn
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Tél : (216) 71 947 062 : :
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COMMUNIQUE

Il est porté a la connaissance du public et des intermédiaires en bourse qu’a la suite de sa mise a jour par I'admission au marché
principal de la cote de la bourse de la société «Unité de Fabrication de Médicaments —UNIMED- » et I'ouverture au public de « FCP
BIAT-EQUITY PERFORMANCE », la liste des sociétés et organismes faisant appel public a I'épargne s'établit comme suit :

LISTE INDICATIVE DES SOCIETES & ORGANISMES
FAISANT APPEL PUBLIC A L'EPARGNE *

|.- SOCIETES ADMISES A LA COTE
-1 Marché Principal

Dénomination sociale Siége social Tél.
1.Adwya SA Route de la Marsa GP 9, Km 14, BP 658 -2070 La Marsa |71 778 555
2. Air Liquide Tunisie 37,rue des entrepreneurs, ZI La Charguia Il -2035 Ariana- |70 164 600
3. Amen Bank IJAvenue Mohamed V -1002 TUNIS- 71 835 500
4. Automobile Réseau Tunisien et Services -ARTES- 39, avenue Kheireddine Pacha -1002 TUNIS- 71841 100
5. Arab Tunisian Bank "ATB" 9, rue Hédi Nouira -1001 TUNIS- 71 351 155
Ennour Building, Centre Urbain Nord 1082 Tunis
6. Arab Tunisian Lease "ATL" Mahrajéne 70 135 000
7. Attijari Leasing Rue du Lac d'Annecy - 1053 Les Berges du Lac- 71862 122
8. Banque Attijari de Tunisie "Attijari bank" (ex Banque du Sud) 24, Rue Hédi Karray, Centre Urbain Nord - 1080 Tunis - 70 012 000
9. Banque de I'Habitat "BH" 18, Avenue Mohamed V 1080 Tunis 71126 000
10.Banque de Tunisie "BT" 2, rue de Turquie -1000 TUNIS- 71332188
11. Bangue de Tunisie et des Emirats S.A "BTE" 5 bis, rue Mohamed Badra -1002 TUNIS- 71783 600
12. Banque Internationale Arabe de Tunisie "BIAT" 70-72, avenue Habib Bourguiba -1000 TUNIS- 71340 733
13. Banque Nationale Agricole "BNA" Rue Hédi Nouira -1001 TUNIS- 71831 200
14.Best Lease 54, Avenue Charles Nicolles Mutuelle ville -1002 Tunis- 71799 011
15.Cellcom 25, rue de I'Artisanat Charguia 11-2035 Ariana- 71941 444
16. City Cars 51, Rue Ali Darghouth -1001 Tunis- 71333111
17. Compagnie d'Assurances et de Réassurances "ASTREE" 45, avenue Kheireddine Pacha -1002 TUNIS- 71792211
18. Compagnie Internationale de Leasing "CIL" 16, avenue Jean Jaures -1000 Tunis- 71 336 655
Immeuble le Déme, rue Lac Léman, Les Berges du Lac -
19. Délice Holding 1053 Tunis- 71964 969
20. ELBENE INDUSTRIE SA Centrale Laitiére de Sidi Bou Ali -4040 SOUSSE- 73247 144
Boulevard de I'environnement Route de Naassen 2013
21.Electrostar Bir El Kassda Ben Arous 71 396 222
22.Essoukna 46, rue Tarak Ibnou Zied Mutuelle ville - 1082 TUNIS - 71843511
23.EURO-CYCLES Zone Industrielle Kalaa Kébira -4060 Sousse- 73 342 036
24. Générale Industrielle de Filtration - GIF - Km 35, GP1- 8030 Grombalia - 72 255 844
Rue du Lac Malaren, Immeuble Triki 1053 -Les Berges
25.Hannibal Lease S.A du Lac- 71 964 600
Rue de la Fonte Zone Industrielle Ben Arous BP. N°7
26. L'’Accumulateur Tunisien ASSAD 2013 Ben Arous- 71381 688
27. Les Ciments de Bizerte Baie de Sebra BP 53 -7018 Bizerte- 72 510 988
28.Manufacture de Panneaux Bois du Sud -MPBS- Route de Gabes, km 1.5 -3003 Sfax- 74 468 044
Immeuble Assurance Salim lot AFH BC5 centre Urbain
29. Modern Leasing Nord 1082 Tunis Mahrajéne 71893 963
Cité El Khalij, rue du Lac Ness-Immeuble —Les Arcades
30. One Tech Holding [Tour A Les Berges du Lac- 71 860 244
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31. Placements de Tunisie -SICAF- 2, rue de Turquie -1000 TUNIS- 71332188
32.Poulina Group Holding GP1 Km 12 Ezzahra, Ben Arous 71 454 545
33. Société Chimique "ALKIMIA" 11, rue des Lilas -1082 TUNIS MAHRAJENE- 71792 564
34. Société ENNAKL Automobiles Z.| Charguia Il BP 129 -1080 Tunis 70 836 570
35. Société d'Articles Hygiénigues Tunisie -Lilas- 5, rue 8610, Zone Industrielle — La Charguia 1-1080 Tunis- |71 809 222
Immeuble Assurances Salim lot AFH BC5 Centre Urbain
36.Société d'Assurances "SALIM" Nord -1003 Tunis 71948 700
IAvenue de la Terre Zone Urbain Nord Charguia |
37. Sté de Placement & de Dévelop. Industriel et Touristigue -SPDIT SICAF- 11080 Tunis- 71189 200
38. Société des Industries Chimiques du Fluor "ICF" 4, bis rue Amine Al Abbassi 1002 Tunis Belvédére 71789 733
39. Société des Industries Pharmaceutiques de Tunisie -SIPHAT- Fondouk Choucha 2013 Ben Arous 71 381 222
40. .Société de Production Agricole Teboulba -SOPAT SA- IAvenue du 23 janvier BP 19 -5080 Téboulba- 73 604 149
41. Société de Transport des Hydrocarbures par Pipelines "SOTRAPIL" Boulevard de laTerre, Centre Urbain Nord 1003 Tunis 71 766 900
42. Société de Fabrication des Boissons de Tunisie "SFBT" Boulevard de la Terre, Centre urbain nord -1080 Tunis- 71189 200
43. Société Immobiliére et de Participations "SIMPAR" 14, rue Masmouda, Mutuelleville -1082 TUNIS- 71 840 869
Centre Urbain Nord, International City center, Tour des
44. Société Immobiliére Tuniso-Séoudienne "SITS" bureaux, 5° étage, bureau n°1-1082 Tunis- 70 728 728
45. Société Industrielle d'Appareillage et de Matériels Electrigues SIAME- [Zone Industrielle -8030 GROMBALIA- 72 255 065
46. Société Moderne de Céramiques - SOMOCER - Menzel Hayet 5033 Zaramdine Monastir TUNIS 73410 416
47. Société Magasin Général "SMG" 28, rue Mustapha Kamel Attaturk 1001 71126 800
48. Société Nouvelle Maison de la Ville de Tunis "SNMVT" (Monoprix) 1, rue Larbi Zarrouk BP 740 -2014 MEGRINE- 71432 599
49. Société Tunisienne d'Assurances et de Réassurances "STAR" Square avenue de Paris -1025 TUNIS- 71 340 866
50. Société Tunisienne de Banque "STB" Rue Hédi Nouira -1001 TUNIS- 71 340 477
51. Société Tunisienne de I'Air "TUNISAIR" Boulevard Mohamed BOUAZIZI -2035 Tunis Carthage- 70 837 000
Centre Urbain Nord Boulevard de la Terre 1003 Tunis El
52. Société Tunisienne de I'Industrie Pneumatique -STIP- Khadra 71230 400
13, rue Ibn Abi Dhiaf, Zone Industrielle de Saint Gobain,
53. société Tunisienne Industrielle du Papier et du Carton - SOTIPAPIER- Megrine Riadh - 2014 Tunis - 71434 957
Rue des entrepreneurs ZI Charguia Il, BP 640 -
54. Société Tunisienne d'Entreprises de Télécommunications "SOTETEL" 1080 TUNIS- 71713100
55. Société Tunisienne d'Equipement "STEQ" 8, rue 8601, Z.1 la Charguia | BP N° 746 -1080 Tunis- 71115 500
56. Société Tunisienne des Marchés de Gros "SOTUMAG" Route de Nadssen, Bir Kassaa -BEN AROUS- 71 384 200
57. Société Tunisienne de Réassurance "Tunis Re" 12 Avenue du Japon- Montplaisir BP 29 - Tunis 1073- 71904 911
Nelle Z.1 1111 Djebel El Oust K 21 Route de Zaghouan
58. Société Tunisienne de Verreries "SOTUVER" BP n° 48 72 640 650
59.Telnet Holding Immeuble Ennour —Centre Urbain Nord -1082 Tunis- 71706 922
60. Tunisie Leasing "TL" Centre Urbain Nord Avenue Hédi Karray - 1082 TUNIS - 70 132 000
61. Tunisie Profilés Aluminium " TPR" Rue des Usines, ZI Sidi Rézig, Mégrine -2033 Tunis- 71433 299
Immeuble Integra Centre Urbain Nord -1082 Tunis
62. TUNINVEST SICAR Mahrajéne- 71189 800
63. Universal Auto Distributors Holding -UADH- 62, avenue de Carthage -1000 Tunis- 71 354 366
64. Union Bancaire pour le Commerce & I'Industrie "UBCI" 139, avenue de la Liberté -1002 TUNIS- 71 842 000
65. Unité de Fabrication de Médicaments —UNIMED- Zone Industrielle de Kalaa Kébira -4060 Sousse- 73 342 669
66. Union Internationale de Banques "UIB" 65, avenue Habib Bourguiba -1000 TUNIS- 71120 392
67. Wifack International Bank SA- WIB Bank- IAvenue Habib Bourguiba —~Médenine 4100 BP 356 75 643 000
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I-2 Marché Alternatif

Dénomination sociale Siége social Tél.

1.Adv e-Technologies- AeTECH 29, Rue des Entrepreneurs — Charguia Il -2035 Tunis- 71 940 094
Rue 8002, Espace Tunis Bloc H, 3°™ étage
Montplaisir

2.Carthage Cement -1073 Tunis- 71 964 593
Immeuble Amir El Bouhaira, Appt.N°1, rue du Lac

3.CEREALIS S.A [Turkana, Les Berges du Lac -1053 Tunis - 71961 996
IAvenue Habib Bourguiba immeuble CTAMA -9000

4.HexaByte Béja- 78 456 666

5.Les Ateliers Mécanigues du Sahel "AMS" Rue Ibn Khaldoun BP. 63 - 4018 SOUSSE- 73231111
Rue de I'énergie solaire, impasse N°5 -2035 ZI|

6.Maghreb International Publicité « MIP » Charguia | Tunis 71112 300

7. OFFICEPLAST Z.1 2, Medjez El Bab B.P. 156 -9070 Tunis 78 564 155

8.SERVICOM 65, rue 8610 Z.1 Charguia | -Tunis- 70 730 250

9.Société LAND'OR Bir Jedid, 2054 Khelidia -Ben Arous- 71 366 666

10.Société Tawasol Group Holding « TAWASOL » 20, rue des entrepreneurs Charguia Il -2035 Tunis- 71 940 389

11.Société Tunisienne d’Email -SOTEMAIL- Route de Sfax Menzel el Hayet -5033 Monastir- 73410 416

12.Société NEW BODY LINE IAvenue Ali Balhaouane -5199 Mahdia —

73 680 435
Il.- SOCIETES ET ORGANISMES NON ADMIS A LA COTE
Dénomination sociale Siege social Tél.

1.Alubaf International Bank —AIB - Rue 8007, Montplaisir -1002 Tunis- 70 015 600

2. AL KHOUTAF ONDULE Route de Tunis Km 13 —Sidi Salah 3091 SFAX 74 273 069

3. Al Baraka Bank Tunisia ( EX BEST-Bank) 90, avenue Hédi Chaker -1002 TUNIS- 71790 000
Immeuble Amen Bank, Avenue Mohamed V-1002

4. Amen Project SICAF [Tunis- 71 965 400
IABC Building, rue du Lac d'Annecy -1053 Les

5. Arab Banking Corporation -Tunisie- "ABC-Tunisie" Berges du Lac- 71861861

6. Arab International Lease "AlL" 11, rue Hédi Nouira, 8¢me étage -1001 TUNIS- 71 349 100
Immeuble Assurance BIAT - Les Jardins du Lac-

7. Assurances BIAT Lac Il 30 300 100

8. Assurances Maghrébia Vie 24, rue du royaume d’Arabie Saoudite 1002 Tunis 71155 700

9. Assurances Multirisques Ittihad S.A -AMI Assurances - Cité Les Pins, Les Berges du Lac Il -Tunis- 70 026 000
Ministere du domaine de I'Etat et des Affaires

10.Banque de Coopération du Maghreb Arabe "BCMA" fonciéres, 19, avenue de paris -1000 Tunis -

11.Banque de Financement des Petites et Moyennes Entreprises (34, rue Hédi Karray, Centre Urbain Nord -1004 El

- BFPME- Menzah IV- 70102 200
Rue Aboubakr Echahid — Cité Ennacim Montplaisir

12. Banque Franco-Tunisienne "BFT" 1002 TUNIS- 71903 505

13. Bangue Tunisienne de Solidarité "BTS" 56, avenue Mohamed V -1002 TUNIS- 71844 040

14. Bangue Tuniso-Koweitienne 10bis, avenue Mohamed V, B.P.49 -1001 TUNIS- 71 340 000
25, avenue Kheireddine Pacha, B.P. 102 -1002

15. Banque Tuniso-Lybienne « BTL » [TUNIS- 71781 500

16. Bangue Zitouna 2, Boulevard Qualité de la Vie -2015 Kram- 71164 000
Immeuble Carte, Lot BC4- Centre Urbain Nord,

17. Cie d'Assurances et de Réas. Tuniso-Européenne "CARTE" 1082 Tunis 71184 000
Immeuble Carte, Entrée B- Lot BC4-Centre Urbain

18 . Cie d'Assurances et de Réas. Tuniso-Européenne "CARTE VIE " Nord, 1082 Tunis 71184 160

19. Caisse Tunisienne d'Assurance Mutuelle Agricole "CTAMA" 6, avenue Habib Thameur -1069 TUNIS- 71340916
Immeuble COMAR, avenue Habib Bourguiba

20 . Compagnie d'Assurances Vie et de Capitalisation "HAYETT" 1001 TUNIS- 71 333 400
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21.Compagnie Nouvelle d’Assurance "Attijari Assurance" 95, Avenue de la Liberté -1002 Tunis- 71 141 420

22. Cie Méditerranéenne d'Assurances et de Réassurances "COMAR" 26, avenue Habib Bourguiba -1001 TUNIS- 71 340 899

23. Compagnie Tunisienne pour |'Assurance du Commerce Extérieur

"COTUNACE" Rue Borjine (ex 8006), Montplaisir -1073 TUNIS 71 90 86 00

24.Comptoir National du Plastique Route de Tunis, km 6,5 AKOUDA 73 343 200
Route de Gabés Km 1,5, Cité des Martyrs -3003

25. Comptoir National Tunisien "CNT" SFAX- 74 467 500

26. Citi Bank 55, avenue Jugurtha -1002 TUNIS- 71 782 056

27. Evolution Economique Route de Monastir -4018 SOUSSE- 73227 233

28. Groupe des Assurances de Tunisie "GAT" 92-94, avenue Hédi Chaker -1002 TUNIS- 31 350 000
9, rue Ibn Hamdiss Esskelli, El Menzah | - 1004

29. International Tourism Investment "ITI SICAF" Tunis - 71235701

30. La Tunisienne des Assurances Takaful « At-Takéafoulia » 15, rue de Jérusalem 1002-Tunis Belvédere 31 331 800
IAvenue Ouled Haffouz, Complexe EI Mechtel,

31. Loan and Investment Co [Tunis 71 790 255

32. Meublatex Route de Tunis -4011 HAMMAM SOUSSE- 73308 777
IAvenue Kheireddine Pacha Taksim Ennasim -1002

33. North Africa International Bank -NAIB - [Tunis 71 950 800
IAvenue Farhat Hached, BP 383 Houmt Souk

34. Palm Beach Palace Jerba 4128 DJERBA- 75 653 621

35. Plaza SICAF Rue 8610 - Z.I. -2035 CHARGUIA- 71797 433
Centre d'animation et de Loisir Aljazira- Plage Sidi

36. Société Al Jazira de Transport & de Tourisme Mahrez Djerba- 75 657 300
Cité Jugurtha Bloc A, App n°4, 2°™ étage Sidi

37. Société Agro Technologies « AGROTECH » Daoud La Marsa

38.Société  Commerciale Import-Export du Gouvernorat de Nabeul

« El Karama » 63, Avenue Bir Challouf -8000 Nabeul- 72 285 330
IAngle 64, rue de Palestine-22, rue du Royaume

39. Société d'Assurances et de Réassurances "MAGHREBIA" d'Arabie Saoudite -1002 TUNIS- 71 788 800

40. Société de Conditionnement des Huiles d’Olives « CHO » Route de Mahdia Km 10 -3054 Sfax- 74 831522

41. Société de Conditionnement des Huiles d'Olives « CHO Campany » Route de Mahdia Km 10 -3054 Sfax- 74 447 677

42. Société d'Engrais et de Produits Chimiques de Mégrine " SEPCM " 20, avenue Taib Mhiri 2014 Mégrine Riadh 71433 318
Siege de I'Office de Développement du Centre
Ouest Rue Suffeitula, Ezzouhour -1200

43. Société de Développement Economique de Kasserine "SODEK" KASSERINE- 77 478 680

44. Société de Développement & d'Exploitation de la Zone Franche de

Zarzis Port de Zarzis -B.P 40 -4137 ZARZIS- 75 682 856

45. Société de Développement et d'Investissement du Sud "SODIS-SICAR" [Immeuble Ettanmia -4119 MEDENINE- 75 642 628

46. Société de Développement & d'Investissement du Nord-Ouest |Avenue Talb M'hiri —Batiment Société de la Foire

" SODINO SICAR" de Siliana - 6100 SILIANA- 78 873 085

A7. Société de Fabrication de Matériel Médical « SOFAMM » Zone Industrielle El Mahres -3060 SFAX- 74291 486

48.Société de Mise en Valeur des lles de Kerkennah "SOMVIK Zone Touristique Sidi Frej -3070 Kerkennah- 74 486 858
5, avenue Tahar Ben Ammar EL Manar -2092

49. Société de Promotion Immobiliere & Commerciale " SPRIC " [Tunis- 71884 120
Route Menzel Chaker Km 3 Immeuble Salem

50. Société de services des Huileries 1”étage app n°13-3013 Sfax-. 74 624 424

51. Société des Aghlabites de Boissons et Confiseries " SOBOCO " Rue de Métal Z. I. Ariana BP 303 -1080 TUNIS- 70 837 332

52. Société des Produits Pharmaceutique « SO.PRO.PHA » IAvenue Majida Bouleila —Sfax El Jadida- 74 401 510

53.Société de Tourisme Amel " Hoétel Panorama” Boulevard Taib M'hiri 4000 Sousse 73 228 156

54.Société de Transport du Sahel IJAvenue Léopold Senghor -4001 Sousse-

55.S0ciété Touristigue TOUR KHALAF Route Touristique -4051 Sousse- 73241844
Rue Habib Maazoun, Im. Taparura n° 46-49

56. Société HELA d'Electro-ménagers & de Confort -BATAM- 3000 SFAX- 73221910

57.Société Dorcas Nutrition 3, rue Kheireddine Pacha, El Madmoura 8013 Nabeul

58.Société Gabesienne d'Emballage "SOGEMBAL" GP 1, km 14, Aouinet -GABES- 75 238 353
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59. Société Groupe GMT « GMT » IAvenue de la liberté Zaghouan -1100 Tunis- 72 675 998

60. Société Ghouila de Promotion Immobiliére Cité Essadda App N°12 bloc A, El Menzah VII

61.Société Hoteliere SAMARA Rue Abdelhamid EL KADHI -4000 SOUSSE- 73 226 699

62.Sté Immobiliere & Touristique de Nabeul "SITNA" Hotel Nabeul Beach, BP 194 -8000 NABEUL- 72286 111

63.Société Hoteliere & Touristique "le Marabout" Boulevard 7 Novembre -Sousse- 73 226 245
Hotel Pénélope Zone Touristigue BP 257 4180

64.Société Hoteliere & Touristique " Pénélope"-SHTP- Djerba- 71770928

65.S0ciété Hoteliere & Touristique Syphax 11, rue Ibn Rachig -1002 Tunis Bélvédére- 71798 211
Hotel KURIAT Palace Zone Touristique 5000

66.Société Hoteliere KURIAT Palace Skanés Monastir 73521 200

67.Société Hoteliere Touristique & Balnéaire MARHABA Route touristique -4000 SOUSSE - 73242 170

68.Société Industrielle de I'Enveloppe et de Cartonnage "EL KHOUTAF" Route de Gabés Km 1.5-3003 BP.E Safax 74 468 190

69.Société Industrielle de Textile "SITEX" IAvenue Habib Bourguiba -KSAR HELLAL- 73 455 267

70.Société Industrielle d'Ouvrage en Caoutchouc "SIOC" Route de Gabés, Km 3,5, BP 362 -3018 SFAX- 74 677 072

71.Société Industrielle Oléicole Sfaxienne "SIOS ZITEX" Route de Gabés, Km 2 -3003 SFAX- 74 468 326

72. Société La Glace 7, rue du Tourcoing 1000 Tunis 71 347 585

73.Société Marja de Développement de I'Elevage "SMADEA" Marja |, BP 117 -8170 BOU SALEM- 78 638 499

74. Société Nationale d’Exploitation et de Distribution des Eaux |Avenue Slimane Ben Slimane El Manar Il- Tunis

International « SONEDE International » 2092- 71 887 000

75.Société Panobois Route de Tunis 4011 Hammam Sousse 73308 777

76.Société  Régionale de Transport du Gouvernorat de Nabeul

"SRTGN" IAvenue Habib Thameur -8 000 NABEUL- 72 285 443

77.Société Régionale d'Importation et d’Exportation « SORIMEX » IAvenue des Martyrs -3000 SFAX- 74 298 838

78.Société  Régionale  Immobiliere &  Touristique de  Sfax |Rue Habib Maazoun, Imm. El Manar, Entrée D,

"SORITS " 2éme entresol -3000 SFAX- 74 223 483

79.Société Touristique et Balnéaire "Hotel Houria" Port El Kantaoui 4011 Hammam Sousse 73 348 250

80.Société Touristigue du Cap Bon "STCB" Hotel Riadh, avenue Mongi Slim -8000 NABEUL- 72 285 346

81.Société Touristigue SANGHO Zarzis 11, rue Ibn Rachig -1002 Tunis Bélvédere- 71798 211
IAvenue Tahar Haddad les Berges du Lac -1053

82.Société Tunisienne d'Assurances "LLOYD Tunisien" [TUNIS- 71962 777

83.Société Tunisienne d’Assurance Takaful -El Amana Takaful- 13, rue Borjine, Montplaisir -1073 70 015151

84.GAT Vie 92-94, avenue Hédi Chaker -1002 TUNIS- 71 843 900
Escalie A Bureau n°215, 2éme étage Ariana

85.Société Tunisienne de I'Industrie Laitiere "STIL"- En Liquidation - Center -2080 ARIANA- 71231172

86.Société Tunisienne d'Habillement Populaire 8, rue El Moez El Menzah -1004 TUNIS- 71 755 543

87.Société Tunisienne d'Industrie Automobile "STIA" Rue Taha Houcine Khezama Est -4000 Sousse-

88.Société Tunisienne des Arts Graphiques "STAG" 19, rue de I'Usine Z.1 Aéroport -2080 ARIANA- 71940191
Route de Tunis Km 3, 7050 Menzel Bourguiba, BP

89. Société Tunisienne de Siderurgie « EL FOULADH » 23-24 7050 Menzel Bourguiba 72 473 222

90.Société Tunisienne du Sucre "STS" IAvenue Tahar Haddad -9018 BEJA- 78 454 768

91.STUSID BANK 32, rue Hédi Karray - 1082 TUNIS - 71718 233

92.Société UNION DE FACTORING Building Ennour - Centre Urbain Nord- 1004 TUNIS 71 234 000
IAéroport International de Sfax BP Thyna BP 1119 -

93.SYPHAX airlines 3018 Sfax-

74 682 400

Centre Urbain Nord, Avenue Hédi Karray -1082

94. Tunisie Factoring [TUNIS- 70132 010
IAngle Avenue Mohamed V et rue 8006, Montplaisir

95.Tunisian Foreign Bank —TFB- 1002 Tunis- 71950 100
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96. Tunis International Bank —TIB- 18, Avenue des Etats Unis, Tunis 71782 411
Rue Cité des Siences Centre Urbain Nord - B.P.

97. QATAR NATIONAL BANK —TUNISIA- 320 -1080 TUNIS- 71 750 000
Route Gremda Km 0,5 Immeuble Phinicia Bloc

98. Tyna Travaux « G » 1% étage étage, App N°3 -3027 Sfax- 74 403 609
Rue du Travail, immeuble Tej EI Molk, Bloc B,

99. Zitouna Takaful 1% étage, ZI Khair-Eddine —Le Kram- 71971 370

IIl. ORGANISMES FAISANT APPEL PUBLIC A L'EPARGNE

LISTE DES SICAV ET FCP

OPCVM Catégorie Type Gestionnaire Adresse du gestionnaire
1 | AIRLINES FCP VALEURS CEA | MIXTE (CEA) | CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord- 1082 Tunis Mahrajene
17, rue de l'ile de Malte-Immeuble
2 | AL AMANAH EQUITY FCP MIXTE CAPITALISATION COMPAGNIE GESTION Lira-Les jardins du Lac -Lac Il
ET FINANCE -CGF- ;
1053 Tunis
17, rue de l'ile de Malte-lImmeuble
3 | AL AMANAH ETHICAL FCP MIXTE CAPITALISATION COMPAGNIE GESTION Lira-Les jardins du Lac -Lac Il
ET FINANCE -CGF- ;
1053 Tunis
17, rue de l'ile de Malte-lImmeuble
4 | AL AMANAH OBLIGATAIRE FCP OBLIGATAIRE | CAPITALISATION COMPAGNIE GESTION Lira-Les jardins du Lac -Lac Il
ET FINANCE -CGF- ;
1053 Tunis
17, rue de l'ile de Malte-lImmeuble
5 | AL AMANAH PRUDENCE FCP MIXTE CAPITALISATION COMPAGNIE GESTION Lira-Les jardins du Lac -Lac Il
ET FINANCE -CGF- ;
1053 Tunis
TUNISO-SEOUDIENNE Immeuble Ines-Boulevard de la Terre
6 | AL HIFADH SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION D'INTERMEDIATION -TSI- | Centre Urbain Nord- 1080 Tunis
N Avenue Mohamed V-Immeuble
7 | AMEN PREMIERE SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble
8 | AMEN TRESOR SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
ARAB FINANCIAL 5, rue du Yen- Résidence El Karama-
9 | ARABIA SICAV MIXTE DISTRIBUTION CONSULTANTS -AFC- Les Berges du Lac 2-1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs
10 | ATTIJARI FCP CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION | ATTIJARI GESTION de Mazurie- Les Berges du Lac
1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs
11 | ATTIJARI FCP DYNAMIQUE MIXTE DISTRIBUTION | ATTIJARI GESTION de Mazurie- Les Berges du Lac
1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs
12 | ATTIJARI FCP HARMONIE(1) MIXTE DISTRIBUTION | ATTIJARI GESTION de Mazurie- Les Berges du Lac
1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs
13 | ATTIJARI FCP SERENITE(1) MIXTE DISTRIBUTION | ATTIJARI GESTION de Mazurie- Les Berges du Lac
1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs
14 | ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION [ ATTIJARI GESTION de Mazurie- Les Berges du Lac
1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs
15 | ATTIJARI PLACEMENTS SICAV MIXTE DISTRIBUTION | ATTIJARI GESTION de Mazurie- Les Berges du Lac
1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs
16 | ATTIJARI VALEURS SICAV MIXTE DISTRIBUTION | ATTIJARI GESTION de Mazurie- Les Berges du Lac
1053 Tunis
Complexe Le Banquier- Avenue
17 | BNAC CONFIANCE FCP MIXTE DISTRIBUTION BNA CAPITAUX -BNAC- Tahar Hadded- Les Berges du Lac -
1053 Tunis
R Complexe Le Banquier- Avenue
18 | BNAC PROGRES FCP MIXTE DISTRIBUTION BNA CAPITAUX -BNAC- Tahar Hadded- Les Berges du Lac -
1053 Tunis
19 | CAP OBLIG SICAV OBLIGATAIRE | DisTRIBUTION | COFIB CAPITAL FINANCE | 25, rue du Docteur Calmette-
-CCF- Mutuelleville-1002 Tunis
UNITED GULF FINANCIAL | Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj
20 | CEA ISLAMIC FUND ACTIONS DISTRIBUTION | SERVICES — NORTH 2éme étage- Les Berges du Lac-
AFRICA- UGFS NA 1053 Tunis
TUNISO-SEOUDIENNE Immeuble Ines -Boulevard de la Terre
21| FCP AFEK CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION D'INTERMEDIATION -TSI- | Centre Urbain Nord- 1080 Tunis
22 | FCP AL HIKMA MIXTE DISTRIBUTION | STB MANAGER Immeuble STB, 34 rue Hedi Karray-
Cité des Sciences-1004 El Menzah IV
TUNISO-SEOUDIENNE Immeuble Ines-Boulevard de la Terre
23 | FCP AL IMTIEZ MIXTE DISTRIBUTION D'INTERMEDIATION -TSI- | Centre Urbain Nord- 1080 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble
24 | FCP AMEN CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
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Avenue Mohamed V-Immeuble

25 | FCP AMEN PERFORMANCE MIXTE CAPITALISATION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble
26 | FCP AMEN PREVOYANCE MIXTE DISTRIBUTION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
27 | FCP AXIS AAA OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | AXIS CAPITAL GESTION | 67, Avenue Mohamed V -1002 Tunis
28 | FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE MIXTE CAPITALISATION | AXIS CAPITAL GESTION | 67, Avenue Mohamed V -1002 Tunis
29 | FCP AXIS CAPITAL PRUDENT MIXTE CAPITALISATION | AXIS CAPITAL GESTION | 67, Avenue Mohamed V -1002 Tunis
30 ng“’?_igag LACEMENT MIXTE | CAPITALISATION | AXIS CAPITAL GESTION |67, Avenue Mohamed V -1002 Tunis
BIAT ASSET Boulevard principal angle rue Malawi
31 | FCP BIAT- CROISSANCE MIXTE CAPITALISATION et rue Turkana - Les Berges du Lac -
MANAGEMENT X
1053 Tunis
. BIAT ASSET Boulevard principal angle rue Malawi
32 | FCP BIAT EPARGNE ACTIONS MIXTE (CEA) DISTRIBUTION et rue Turkana - Les Berges du Lac -
MANAGEMENT .
1053 Tunis
Boulevard principal angle rue Malawi
33 | FCP BIAT- EQUILIBRE MIXTE CAPITALISATION | BIAT ASSET et rue Turkana - Les Berges du Lac -
MANAGEMENT 1053 Tunis
Boulevard principal angle rue Malawi
FCP BIAT-EQUITY BIAT ASSET
34 PERFORMANCE ACTIONS DISTRIBUTION MANAGEMENT et rue Tur_kana - Les Berges du Lac -
1053 Tunis
Boulevard principal angle rue Malawi
35 | FCP BIAT- PRUDENCE MIXTE CAPITALISATION | BIAT ASSET et rue Turkana - Les Berges du Lac -
MANAGEMENT 1053 Tunis
FCP CAPITALISATION ET ALLIANCE ASSET 25 rue du Docteur Calmette-
36 MIXTE CAPITALISATION )
GARANTIE MANAGEMENT Mutuelleville -1002 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -
37 | FCP CEA MAXULA MIXTE (CEA) | CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Bloc B- bureau 1.2- Les Berges du
Lac- 1053 Tunis
38 | FCP DELTA EPARGNE ACTIONS | MIXTE (CEA) | DISTRIBUTION | STB MANAGER Immeuble STB, 34 rue Hedi Karray-
Cité des Sciences-1004 El Menzah IV
Avenue Mohamed V-Immeuble
39 | FCP HAYETT MODERATION MIXTE CAPITALISATION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
40 | FCP HAYETT PLENITUDE MIXTE CAPITALISATION | AMEN INVEST Avenue Mohamed V-immeuble
AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble
41 | FCP HAYETT VITALITE MIXTE CAPITALISATION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
42 FCP HELION ACTIONS MIXTE DISTRIBUTION HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
DEFENSIF
43 FCP HELION ACTIONS MIXTE DISTRIBUTION HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
PROACTIF
44 | FCP HELION MONEO OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -
45 | FCP INDICE MAXULA MIXTE CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Bloc B- bureau 1.2- Les Berges du
Lac- 1053 Tunis
46 | FCP INNOVATION ACTIONS | DISTRIBUTION |STB FINANCE 34, rue Hedi Karray- El Menzah IV-
1080 Tunis
ARAB FINANCIAL 5, rue du Yen- Résidence El Karama-
47| FCP IRADETT 100 MIXTE DISTRIBUTION CONSULTANTS -AFC- Les Berges du Lac 2-1053 Tunis
ARAB FINANCIAL 5, rue du Yen- Résidence El Karama-
48 | FCP IRADETT 20 MIXTE DISTRIBUTION CONSULTANTS -AFC- Les Berges du Lac 2-1053 Tunis
ARAB FINANCIAL 5, rue du Yen- Résidence El Karama-
49 | FCP IRADETT 50 MIXTE DISTRIBUTION CONSULTANTS -AFC- Les Berges du Lac 2-1053 Tunis
ARAB FINANCIAL 5, rue du Yen- Résidence El Karama-
50 | FCP IRADETT CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION CONSULTANTS -AFC- Les Berges du Lac 2-1053 Tunis
TUNISO-SEOUDIENNE Immeuble Ines-Boulevard de la Terre
51| FCP KOUNOUZ MIXTE CAPITALISATION D'INTERMEDIATION -TSI- | Centre Urbain Nord- 1080 Tunis
Boulevard Mohamed Bouazizi -
52 | FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE MIXTE CAPITALISATION | UNION FINANCIERE -UFI- | Immeuble Maghrebia- Tour A-
BP 66- 1080 Tunis cedex
Boulevard Mohamed Bouazizi -
53 | FCP MAGHREBIA MODERE MIXTE CAPITALISATION | UNION FINANCIERE -UFI- | Immeuble Maghrebia- Tour A-
BP 66- 1080 Tunis cedex
Boulevard Mohamed Bouazizi -
54 | FCP MAGHREBIA PRUDENCE OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | UNION FINANCIERE -UFI- | Immeuble Maghrebia- Tour A-
BP 66- 1080 Tunis cedex
Boulevard Mohamed Bouazizi -
55 FCP MAGHREBIA SELECT MIXTE CAPITALISATION | UNION FINANCIERE -UFI- | Immeuble Maghrebia- Tour A-

ACTIONS

BP 66- 1080 Tunis cedex
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FCP MAXULA CROISSANCE

Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -

56 DYNAMIQUE MIXTE CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Bloc B- bureal_J 1.2- Les Berges du
Lac- 1053 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -
57 FCP MAXULA CROISSANCE MIXTE CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Bloc B- bureau 1.2- Les Berges du
EQUILIBREE .
Lac- 1053 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -
58 FCP MAXULA CROISSANCE MIXTE CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Bloc B- bureau 1.2- Les Berges du
PRUDENCE :
Lac- 1053 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -
59 | FCP MAXULA STABILITY MIXTE CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Bloc B- bureau 1.2- Les Berges du
Lac- 1053 Tunis
60 FCP OBLIGATAIRE CAPITAL OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | STB EINANCE 34, rue Hgdl Karray- El Menzah IV-
PLUS 1080 Tunis
Complexe Le Banquier- Avenue
61 | FCP OPTIMA MIXTE CAPITALISATION | BNA CAPITAUX -BNAC- Tahar Hadded- Les Berges du Lac -
1053 Tunis
17, rue de l'ile de Malte-Immeuble
FCP OPTIMUM EPARGNE COMPAGNIE GESTION ! o
62 ACTIONS MIXTE (CEA) DISTRIBUTION ET FINANCE -CGE- Lira-Les j_ardlns du Lac -Lac Il
1053 Tunis
ARAB FINANCIAL 5, rue du Yen- Résidence El Karama-
63 | FCP SALAMETT CAP OBLIGATAIRE | CAPITALISATION CONSULTANTS -AFEC- Les Berges du Lac 2-1053 Tunis
ARAB FINANCIAL 5, rue du Yen- Résidence El Karama-
64 | FCP SALAMETT PLUS OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION CONSULTANTS -AEC- Les Berges du Lac 2-1053 Tunis
Complexe Le Banquier- Avenue
65 | FCP SECURITE MIXTE CAPITALISATION | BNA CAPITAUX -BNAC- Tahar Hadded- Les Berges du Lac -
1053 Tunis
SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar- 1002 Tunis
66 | FCP SMART CROISSANCE(2) MIXTE CAPITALISATION MANAGEMENT Belvédare
SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar- 1002 Tunis
67 | FCP SMART EQUILIBRE MIXTE CAPITALISATION MANAGEMENT Belvédare
SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar- 1002 Tunis
68 | FCP SMART EQUITY 2 MIXTE DISTRIBUTION MANAGEMENT Belvédare
SOCIETE DU CONSEIL ET | Rue du Lac Oubeira- Immeuble
69 | FCP UNIVERS AMBITION CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION | DE L'INTERMEDIATION El Faouz - Les Berges du Lac-
FINANCIERE -SCIF - 1053 Tunis
SOCIETE DU CONSEIL ET | Rue du Lac Oubeira- Immeuble
70 | FCP UNIVERS AMBITION PLUS ACTIONS DISTRIBUTION | DE L'INTERMEDIATION El Faouz - Les Berges du Lac-
FINANCIERE -SCIF - 1053 Tunis
71 | FCP VALEURS AL KAOUTHER MIXTE CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajene
72 | FCP VALEURS CEA MIXTE (CEA) | CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajéne
73 | FCP VALEURS INSTITUTIONNEL MIXTE DISTRIBUTION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajéne
74 | FCP VALEURS MIXTES MIXTE CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajene
75 | FCP VALEURS QUIETUDE 2017 MIXTE CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajene
Immeuble Integra - Centre Urbain
76 | FCP VALEURS QUIETUDE 2018 MIXTE CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Nord - 1082 Tunis Mahrajéne
Rue du Lac Léman, Immeuble
77 FCP VIVEO NOUVELLES MIXTE DISTRIBUTION TRADERS INVESTMENT Nawrez, Bloc C, Appartement C21,
INTRODUITES MANAGERS :
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme étage,
78 | FIDELITY OBLIGATIONS SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | MAC SA rue du Lac Constance- Les Berges du
Lac- 1053 Tunis
::I\Il'\\l/ég%gSEgMENT IN Rue du Lac Loch Ness (Angle de la
79 | FINACORP OBLIGATAIRE SICAV | OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION NORTH AERICA - rue du Lac Windermere) - Les Berges
FINACORP- du Lac- 1053 Tunis
COMPAGNIE GENERALE R .
80 | GENERALE OBLIG SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION D'INVESTISSEMENT -CGI- 16, Avenue Jean Jaurés —1001 Tunis
Rue du Lac Turkana- Immeuble les
81 INTERNATIONALE OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | UIB FINANCE Reflets du Lac - Les Berges du Lac-
SICAV ;
1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme étage,
82 | MAC AL HOUDA FCP MIXTE DISTRIBUTION | MAC SA rue du Lac Constance- Les Berges
du Lac- 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme étage,
83 | MAC CROISSANCE FCP MIXTE DISTRIBUTION | MAC SA rue du Lac Constance- Les Berges
du Lac- 1053 Tunis
] Green Center- Bloc C 2éme étage,
84 | MAC EPARGNANT FCP MIXTE DISTRIBUTION | MAC SA rue du Lac Constance- Les Berges

du Lac- 1053 Tunis
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Green Center- Bloc C 2éme étage,

85 | MAC EPARGNE ACTIONS FCP MIXTE (CEA) DISTRIBUTION MAC SA rue du Lac Constance- Les Berges
du Lac- 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2eme étage,
86 | MAC EQUILIBRE FCP MIXTE DISTRIBUTION | MAC SA rue du Lac Constance- Les Berges
du Lac- 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme étage,
87 | MAC EXCELLENCE FCP (3) MIXTE DISTRIBUTION | MAC SA rue du Lac Constance- Les Berges
du Lac- 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme étage,
88 | MAC HORIZON 2022 FCP MIXTE CAPITALISATION | MAC SA rue du Lac Constance- Les Berges
du Lac- 1053 Tunis
MAXULA INVESTISSEMENT SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar-
89| sicav OBLIGATAIRE | - DISTRIBUTION | \y ANAGEMENT 1002 Tunis Belvédere
Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -
90 | MAXULA PLACEMENT SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | MAXULA BOURSE Bloc B- bureau 1.2- Les Berges du
Lac- 1053 Tunis
MENA CAPITAL Le Grand Boulevard du Lac- Les
91 | MCP CEA FUND MIXTE (CEA) | CAPITALISATION PARTNERS-MCP- Berges du Lac- 1053 Tunis
MENA CAPITAL Le Grand Boulevard du Lac- Les
92 | MCP EQUITY FUND MIXTE CAPITALISATION PARTNERS-MCP- Berges du Lac- 1053 Tunis
MENA CAPITAL Le Grand Boulevard du Lac- Les
93 | MCP SAFE FUND OBLIGATAIRE | CAPITALISATION PARTNERS-MCP- Berges du Lac- 1053 Tunis
17, rue de l'ile de Malte-lImmeuble
94 | MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV | OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION COMPAGNIE GESTION Lira-Les jardins du Lac -Lac Il
ET FINANCE -CGF- ;
1053 Tunis
Complexe Le Banquier- Avenue
95 PLACEMENT OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION BNA CAPITAUX -BNAC- Tahar Hadded- Les Berges du Lac -
SICAV .
1053 Tunis
Immeuble Assurances SALIM,
9% POSTE OBLIGATAIRE SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | BH INVEST Irotlssement AFH/ E_%CS, Bloc B 3eme
TANIT étage- Centre Urbain Nord —
1003 Tunis
ARAB FINANCIAL 5, rue du Yen- Résidence El Karama-
97 | SANADETT SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION CONSULTANTS -AFC- Les Berges du Lac 2-1053 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble
98 | SICAV AMEN MIXTE CAPITALISATION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
99 | SICAV AVENIR MIXTE DISTRIBUTION | STB MANAGER Immeuble STB, 34 rue Hédi Karray-
Cité des Sciences-1004 El Menzah IV
100 | SICAV AXIS TRESORERIE OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | AXIS CAPITAL GESTION |67, Avenue Mohamed V -1002 Tunis
Immeuble Assurances SALIM,
101 | SICAV BH OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | BH INVEST Lotissement AFH - BC5, Bloc B 3éme
étage, Centre Urbain Nord-
1003 Tunis.
Immeuble Assurances SALIM,
102 | SICAV BH PLACEMENT MIXTE DISTRIBUTION | BH INVEST Lotissement AFH - BC5, Bloc B 3éme
étage, Centre Urbain Nord-
1003 Tunis.
Complexe Le Banquier- Avenue
103 | SICAV BNA MIXTE DISTRIBUTION BNA CAPITAUX -BNAC- Tahar Hadded- Les Berges du Lac -
1053 Tunis
104 | SICAV CROISSANCE MIXTE DISTRIBUTION SOCIETE DE BOURSE DE Place 14 janvier 2011- 1001 Tunis
TUNISIE -SBT-
Immeuble Integra - Centre Urbain
105 | SICAV ENTREPRISE OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | TUNISIE VALEURS Nord - 1082 Tunis Mahrajéne
106 | SICAV L'EPARGNANT OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | STB MANAGER Immeuble STB, 34 rue Hedi Karray-
Cité des Sciences-1004 El Menzah IV
107 | SICAV L'INVESTISSEUR MIXTE DISTRIBUTION | STB MANAGER Immeuble STB, 34 rue Hedi Karray-
Cité des Sciences-1004 El Menzah IV
BIAT ASSET Boulevard principal angle rue Malawi
108 | SICAV OPPORTUNITY MIXTE DISTRIBUTION et rue Turkana - Les Berges du Lac -
MANAGEMENT X
1053 Tunis
Boulevard principal angle rue Malawi
SICAV PATRIMOINE BIAT ASSET
109 OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE | CAPITALISATION MANAGEMENT et rue Tur'kana - Les Berges du Lac -
1053 Tunis
110 | SICAV PLUS MIXTE | CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajéne
BIAT ASSET Boulevard principal angle rue Malawi
111 | SICAV PROSPERITY MIXTE DISTRIBUTION et rue Turkana - Les Berges du Lac -
MANAGEMENT X
1053 Tunis
112 | SICAV RENDEMENT OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION SOCIETE DE BOURSE DE Place 14 janvier 2011- 1001 Tunis

TUNISIE -SBT-
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113 | SICAV SECURITY MIXTE DISTRIBUTION | COFIB CAPITAL FINANCE | 25, rue du Docteur Calmette-
-CCF- Mutuelleville-1002 Tunis
BIAT ASSET Boulevard principal angle rue Malawi
114 | SICAV TRESOR OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION et rue Turkana - Les Berges du Lac -
MANAGEMENT X
1053 Tunis
- SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar-
115 | STRATEGIE ACTIONS SICAV MIXTE DISTRIBUTION : pha Star
MANAGEMENT 1002 Tunis Belvédére
UNITED GULF FINANCIAL | Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj
116 | TUNISIAN EQUITY FUND MIXTE DISTRIBUTION | SERVICES — NORTH 2éme étage- Les Berges du Lac-
AFRICA- UGFS NA 1053 Tunis
UNITED GULF FINANCIAL | Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj
117 | TUNISIAN PRUDENCE FUND MIXTE DISTRIBUTION | SERVICES — NORTH 2éme étage- Les Berges du Lac-
AFRICA- UGFS NA 1053 Tunis
Immeuble Integra - Centre Urbain
118 | TUNISIE SICAV OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Nord - 1082 Tunis Mahrajéne
119 | TUNISO-EMIRATIE SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION |AUTO GEREE iobcl); {‘G‘zig’whamec’ Badra
120 | UBCI-FCP CEA MIXTE (CEA) | DISTRIBUTION | UBCI FINANCE 3, rue Jenner- Place d'Afrique-
1002 Tunis Belvédére
121 | UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV MIXTE DISTRIBUTION | UBCI FINANCE 3, rue Jenner- Place d'Afrique-
1002 Tunis Belvédére
UNITED GULF FINANCIAL | Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj
122 | UGFS BONDS FUND OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | SERVICES — NORTH 2éme étage- Les Berges du Lac-
AFRICA- UGFS NA 1053 Tunis
UNITED GULF FINANCIAL | Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj
123 | UGFS ISLAMIC FUND MIXTE CAPITALISATION | SERVICES — NORTH 2éme étage- Les Berges du Lac-
AFRICA- UGFS NA 1053 Tunis
UNION FINANCIERE ALYSSA 3, rue Jenner- Place d'Afrique-
124 SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION UBCI FINANCE 1002 Tunis Belvédere
UNION FINANCIERE HANNIBAL 3, rue Jenner- Place d'Afrique-
125 SICAV MIXTE DISTRIBUTION UBCI FINANCE 1002 Tunis Belvédére
UNION FINANCIERE SALAMMBO 3, rue Jenner- Place d'Afrique-
126 SICAV OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | UBCI FINANCE 1002 Tunis Belvédére
SOCIETE DU CONSEIL ET | Rue du Lac Oubeira- Immeuble
127 | UNIVERS OBLIGATIONS SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION DE L'INTERMEDIATION El Faouz - Les Berges du Lac-
FINANCIERE -SCIF - 1053 Tunis

(1) FCP en liquidation anticipée
(2) Initialement dénommé FCP SAFA
(3) FCP en liquidation suite a I'expiration de sa durée de vie

LISTE DES FCC

FCC

Gestionnaire

Adresse du gestionnaire

FCC BIAT CREDIMMO 1

TUNISIE TITRISATION

Boulevard principal angle rue Malawi et rue Turkana —
Les Berges du Lac -1053 Tunis

FCC BIAT CREDIMMO 2

TUNISIE TITRISATION

Boulevard principal angle rue Malawi et rue Turkana —
Les Berges du Lac -1053 Tunis

LISTE DES FONDS D'AMORCAGE

Gestionnaire

Adresse

Fonds IKDAM |

IKDAM GESTION

Centre urbain nord Immeuble ICC Tour El
Makateb 2éme étage — bureau n°6 T

PHENICIA SEED FUND

ALTERNATIVE CAPITAL PARTNERS

Immeuble Yosr, Appartements 9 &10, Rue du
Lac Victoria, Les Berges du Lac, 1053 - Tunis

CAPITALease Seed Fund

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES —

North Africa

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
Berges du Lac, 1053 - Tunis

Centre urbain nord Immeuble ICC Tour El

CAPITALease Seed Fund 2

North Africa

4 | Fonds IKDAM lI IKDAM GESTION Makateb 2éme étage — bureaun® 6 T
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
Startup Factory Seed Fund North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
Social Business North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les

Berges du Lac, 1053 - Tunis




DERNIERE MISE A JOUR : 17/05/2016

LISTE DES FCPR

Gestionnaire

Adresse

ARAB TUNISIAN FOR INVESTMENT &

B4.2.3.4, cercle des bureaux, 4éme étage, lot
BC2 - Centre Urbain Nord - 1082 Tunis

1| ATID FUND I DEVELOPMENT (A.T.I.D Co) Mahrajene
Centre Urbain Nord immeuble «<NOUR CITY»,
Bloc «B» ler étage N° B 1-1 Tunis
Avenue des martyrs imm pic-ville centre Sfax
2 | FIDELIUM ESSOR FIDELIUM FINANCE

Immeuble Molka, App. B4-B5-B6, Bloc B, ler
étage Les Berges du Lac 1053 - Tunis

3 | FCPR CIOK SAGES SA
Immeuble Molka, App. B4-B5-B6, Bloc B, ler
étage Les Berges du Lac 1053 - Tunis
4 | FCPR GCT SAGES SA
Immeuble Molka, App. B4-B5-B6, Bloc B, ler
étage Les Berges du Lac 1053 - Tunis
5| FCPR GCT I SAGES SA
Immeuble Molka, App. B4-B5-B6, Bloc B, ler
étage Les Berges du Lac 1053 - Tunis
6 [ FCPR GCT Il SAGES SA
Immeuble Molka, App. B4-B5-B6, Bloc B, ler
étage Les Berges du Lac 1053 - Tunis
7 | FCPR GCT IV SAGES SA
Immeuble Molka, App. B4-B5-B6, Bloc B, ler
étage Les Berges du Lac 1053 - Tunis
8 | FCPR ONAS SAGES SA
Immeuble Molka, App. B4-B5-B6, Bloc B, ler
étage Les Berges du Lac 1053 - Tunis
9 | FCPR ONP SAGES SA
Immeuble Molka, App. B4-B5-B6, Bloc B, ler
étage Les Berges du Lac 1053 - Tunis
10 | FCPR SNCPA SAGES SA
Immeuble Molka, App. B4-B5-B6, Bloc B, ler
étage Les Berges du Lac 1053 - Tunis
11 | FCPR SONEDE SAGES SA
Immeuble Molka, App. B4-B5-B6, Bloc B, ler
étage Les Berges du Lac 1053 - Tunis
12 | FCPR STEG SAGES SA
Immeuble Molka, App. B4-B5-B6, Bloc B, ler
étage Les Berges du Lac 1053 - Tunis
13 | FCPR-TAAHIL INVEST SAGES SA
Immeuble Molka, App. B4-B5-B6, Bloc B, ler
étage Les Berges du Lac 1053 - Tunis
14 | FRPR IN'TECH SAGES SA
Immeuble Molka, App. B4-B5-B6, Bloc B, ler
étage Les Berges du Lac 1053 - Tunis
15 | FCPR- TUNISAIR SAGES SA
Immeuble Molka, App. B4-B5-B6, Bloc B, ler
étage Les Berges du Lac 1053 - Tunis
16 | FCPR-ELFOULADH SAGES SA
Immeuble Molka, App. B4-B5-B6, Bloc B, ler
étage Les Berges du Lac 1053 - Tunis
17 | FCPR-CB SAGES SA
Immeuble Integra - Centre Urbain Nord - 1082
18 | FCPR VALEURS DEVELOPMENT TUNISIE VALEURS Tunis Mahrajene

19

FCPR TUNISIAN DEVELOPMENT FUND

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES —
North Africa

eme

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2
Berges du Lac, 1053 - Tunis

étage, Les

20

FCPR MAX-ESPOIR

MAXULA GESTION

Rue du lac Windermere — 1053 Les Berges du
Lac

21

FCPR AMENCAPITAL 1

AMEN CAPITAL

13éme étage, Immeuble les brises du Lac, rue
Lac Huron, Les Berges du Lac, 1053 - Tunis

22

FCPR AMENCAPITAL 2

AMEN CAPITAL

3éme étage, Immeuble les brises du Lac, rue
Lac Huron, Les Berges du Lac, 1053 - Tunis




DERNIERE MISE A JOUR : 17/05/2016

23

FCPR THEEMAR INVESTMENT FUND

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES -
North Africa

2éme

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj,
Berges du Lac, 1053 - Tunis

étage, Les

24

FCPR TUNINVEST CROISSANCE

TUNINVEST GESTION FINANCIERE

Immeuble Integra - Centre Urbain Nord - 1082
Tunis Mahrajene

25

FCPR MAX-JASMIN

MAXULA GESTION

Rue du lac Windermere — 1053 Les Berges du
Lac

10 bis, Rue Mahmoud EI Materi Mutuelleville,

26 | FCPR SWING CAPSA Capital Partners 1002 Tunis
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 28me étage, Les
27 | FCPR Tunisian Development Fund Il North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis

28

FCPR A.T.I.D. FUND (1)

ARAB TUNISIAN FOR INVESTMENT &
DEVELOPMENT (A.T.I.D Co)

B4.2.3.4, cercle des bureaux, 4éme étage, lot
BC2 - Centre Urbain Nord - 1082 Tunis
Mahrajene

29

FCPR PHENICIA FUND

ALTERNATIVE CAPITAL PARTNERS

Immeuble Yosr, Appartements 9 &10, Rue du
Lac Victoria, Les Berges du Lac, 1053 - Tunis

30

FCPR FONDS DE DEVELOPPEMENT
REGIONAL

CDC Gestion

Résidence Lakéo, 2éme étage, rue du Lac
Michigan, Les Berges du Lac, 1053-Tunis

31

FCPR AMENCAPITAL 3

AMEN CAPITAL

3éme étage, Immeuble les brises du Lac, rue
Lac Huron, Les Berges du Lac, 1053 - Tunis

32

FCPR Tunis Information Technology Fund II

IMBANK PRIVATE EQUITY

87, rue de Jugurtha, Mutuelleville, 1082 - Tunis

33

FCPR IntilaQ For Growth

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES -
North Africa

eme

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2
Berges du Lac, 1053 - Tunis

étage, Les

34

FCPR IntilaQ For Excellence

FIDELIUM FINANCE

Centre Urbain Nord immeuble «<NOUR CITY»,
Bloc «B» ler étage N° B 1-1 Tunis
Avenue des martyrs imm pic-ville centre Sfax

Immeuble «<ACCESS BUILDING», rue des lles

35 | FCPR MCP ImmoFund MCP Gestion Canaries, Les Berges du Lac Il, Tunis
Résidence Lakéo, 2éme étage, rue du Lac
36 | FCPR Fonds de Développement Régional Il | CDC Gestion Michigan, Les Berges du Lac, 1053-Tunis

37

FCPR MAXULA CROISSANCE
ENTREPRISES

MAXULA GESTION

Rue du lac Windermere — 1053 Les Berges du
Lac

* Cette liste n'est ni exhaustive ni limitative. Les sociétés ne figurant pas sur cette liste et qui répondent a I'un des criteres énoncés par l'article ler
de la loi n° 94-117 du 14 novembre 1994 peuvent se faire opposer le caractére de sociétés faisant appel public a I'épargne.




AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS DEFINITIFS

Société AL KHOUTAF ONDULE
Siege social : Route de Tunis Km 13 — Sidi Salah 3091 Sfax

La société AL KHOUTAF ONDULE publie, ci-dessous, ses états financiers arrétés au 31
décembre 2015. Ces états sont accompagnés des rapports général et spécial de
commissaire aux comptes: Chiraz DRIRA.




[ Etats Financiers au 31. 12. 2015 "AL KHOUTAF ONDULE” S.A ]

BILAN
{exprim en dinses Tunisipng
EXERCICE EXERCICE
ACTIFS REF CLOS AU PRECEDEMT
NOTE NS 2614
ACTIFS NON COURANTS
ACTIFS IMBICBILISES
IMESOBILISATIONS INCOBPORELLES i 10097 500 5 321,600
FAOING ; AMORTISSENENTS 2 BRX 481 5 040,879
4263,018 280,821
IMKMOEILISATIONS CORPORELLES 3 1 605 T10.328 10 576 098, 58
OIS : AMORTISSEMENTS 4 6 151 595 554/ 487 DEZ,.532
4454 114,774 5118 016,017
HAQBILISATIONS FINANCIERES 5 173 30!12;0} 176 170,000
FAOING : PROVISIONS 6 . 36 000 Y 0006
TOTAL DES ACTIFS IMMOSILISES 4 585 577 793 51285 465,818
AUTRES ACTIFS NON COURANTS
CHARGES A REPARTIR 7 9529912 £.000
TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS 4 605 207 705 5 295 456,878,
ACTIFS COURANTS . -

STOLKS 8 1 620 (75806 ¥ 764 547 346
BOING ; PROVISIONS 9 13 044,370 47 084 450
1 607 039,436 1 217 462,906
CLENTS ET COISPTES RAFTACHES 10 1215 522 414 1626 795755
REDHMEG : PROVISIONS n 432 628,117 Y& Ra2ass
AUTRES ACTIFS COLIRANTS: 12 515 011,288 850 152, 11%
EEENG : PROVISIONS B 4 956,217 0000

PLACEMENTS ET AUTRES ACTIFS FINANCIERS
LEMNOITES Ev EQLUVALENT DE LIQUDITES 14 51 980812 155 B45501
TCYAL DES ACTIFS COURANTS 3345 970,416 1573 364,316
TOTAL DEE ACTIFS . B BER 831,163

- FTH 1A




[ Etats Financiers au 31. 12. 2015

“AL KHOUTAF ONDULE” S.A J

BILAN
(exprimé on dnges Turigien]
EXERCICE EXERCICE
CAPIi ALK PROPRES ET PASSIFS REF |, CLCS AU PRECEDEH]
HOTE WI122015 31202014
CAPITAUX PROPRES

CARITA, SOTIAL 15 # 29000000 = 003 030 000

REZERVES

LUTRES CARITAUX, FROPRES 1 1 £91 3R7 5601 1400 382 569

RESULTATS REFDRIES 17 -459 164.5}?1 -G08 152,715
TOTAL DES CAPTTAUX PROPRES AVANT RESULTAT Y, 4532297888 4 BB 279,845
RESULTAT DE L'EXERCICE 1485 162,356 333 618,784
TCEAL DES CAPITAUX PROPRES AVAHT AFFECTATION 3 047 055,533 4549 610.051

Nmssw; _
) I

PASSIFS MOK COURANTS . X

ELIPRUNTS 18 391 634,785 470 E&T.E.I[J

ALIIRES PASSIFS FIRANCIERS 19 23 268,780 50 403,526

PROVIBIONS F{] 56 610,632 4 263,829

TOTAL PASSIFS HOH COURANTS ) 473 514,406 588 129,185
PASSIFS COURANTS

FOURNSSEURS ET CORPTES RATTACHES 21 1871 B4T 563 t Fah 394,729

HUTRES PASSIFS COURAINTS 73 442 564 520 340365.520

CORCOURS BAFCAIRES ET RUTRES PASSIFS FRAHCIERS n 2412 196,799 1 45 650 676

TOTAL DES P&SSIFS COURAHT S « 416 608,183 3732891987

TOTAL DES PASSIFS 4 960 122 588 4 319 221,092

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET DES PASSIFS . V4T 176,821 BEREEN, 1R




( Etats Financiers au 31. 12 2015

"AL KHOUTAF ONDULE" S.A ]

ETAT DERESULTAT

{expitend on dinars: Tunigiea)
[ EXERCICE ~ EXERCICE
{ Klodéle autarisé ) REF £LOS AU PRECEDENT
HORE 20 3h2ieens
PRODUITS D'EXPLON ATIOH o -
REVENUS pT} 4976833523 B 567 130,800
AUTRES PRODNTS BEXFLO AL, 25 $31 057, 187 W2 852,508
FF&DD‘UCTFGH HAERDRNISEE
TQTAL DES PRODUITS D'EXPLOIATION 5 199 854,590 b 630 023,391
[CHARGES DEXPLOITATION v
VARMATION CES STOCKS DE FRODUITS FRIS ET
DES ENCOURS (en < au - } 26 S 2342089 -24 913,547
ACHATS D'APPROVISIONKERENT £T MATIERE 1ERE CONSDEMMES bid 34380576 & 270 650 822
ACHAIS DE MARCHANDISES CCHSOMMEES . -
CHARGES DE PERSOISHEL 2% 450 481,662 1458 484,784
DOFATIONS AUX AMSORTISSEMERTS & AUX PROMISIONS 7% 833 266,105 48 285 592,
AUHRES CHARGES DEXRIQIIATON 0 552 470527 578 755, 185
TOTAL DES CHARGE S D'EAPLOITATION 6 289 501,634 £ 744 762837
RESULTAT DEXPLOITATION ; A T9OTEARE 74 118,346
CHARGES FIIAHCIERES HETIES 1 " 282 110,917 235 790.0i2|
PRODUITS DES PLACEMENTS (FAMKCIERS) k7 182326 5,500
ZUIRES CAING GROMMMRES 3 2 882,561 £655,17
ALHRES PERTES QRDINAIRES M 14 760688 16 235,570
RESULTAT DES ACTIVITES OROIRAIRES AY. P07 -1 4F3 482,836 318 208,216
RE2DT SUR LES BEMEFICES a5 1% €75,520 15611 5571
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES AP. INPO) -1 485 162,356 331 619,763
ELELERTS EXIRA0RDINARES (GAS/FERTES) £.000 000
RESULTAT NET DE L'EXERCICE -t 485 152,561 333 610,783
EFFET BES MODIFICATIONS COMPIABLES AFFECIANT LES RESULIATS ¢
REPORIES A7 392 173 6,000
RESULTAT APRES MODIFICATIONS COMPTABLES -4 502 554,538 6,003
NOMERE D'ACTICNS ORDINAIRES B CIRCULATION 200 000 20 006
RESULFAT PAR ACTION 2 a0 55




Etats Financiers au 31, 12. 2015 "AL KHOUTAF ONDULE" S.A |

ETAT DE FLUX DE TRESORERIE
fexpeimd o Cinars Tumisien)
BiLAM BILAR
MODELE AUTORISE 1] &L
306 ki l1Fira8 ]
EY & UEXPLOITATDH
RESULTAT NET APRES MOBIFICATIONS COMPTABLES - 485 162,356 -333 613,783
AJUSTEMENTES POUR :
* AHORTISSERENTS ET PROVISIONS 833 266,108 481 485,592
"VARIATIONDES ©
- STOCKS - 355 528460 -85 124,042
« CREANCES 335 179,351 1113483002
- BHTRES ACTIFS } 38 140821 - 207 458,333
- FOURNISSEURS 124 992534 - 174 265,050
- AUTRES FABSIFS COURANTS 10Z 178 -91954,259
* REPRISE SUR PROVISIONS ARTERIEJRES -F3 10421 -G8 EEE.GE'[
* PERTES SUR IMMOBILISATIONS FINANTIERES 1 0,000
" PERTES & GAING DE CHANGE NUN REALISES 2,000
* PLUS YALUES SUR IMMOBILISATIONS 0,000
T INTERETSLEABING 7 061 D04 684 968
*INTERETS ENPRUNTS BANCAIRES 236 502 292 32 ad1 g
FLUE DE TRESORERIE PROVERANT DE [AFFECTES A}
LEXPLOITATION 179474 312 730 335, 665
FLUX BE TRESORERIE LIES AUX ACTRATES O'INVESTISSEMENT
DECAISEEMENTS AFFECTES ALACQUISITION D'RMMOBILIGATIONS
CORPORELLES ET INCORPORELLES - 34 387 479 - BE1 561,475
DECAISSEMENTS AFFECTES & LACOUISITEON DTMMOBILISATIONS
FINARCIERES - 155 F90.000{
ERCAISSEMENTS PROVENANT DE LA CESSION DA AMOBILISATIONS
CORPOSRELLES ETINCORPORELLES 8 P00 000
ENCAISSEMENTS PROVENANT DE LA CESSION DHMBOBLISATIONS
FINANCIERES
FLLES DE TRESQRERIE PROVENANT DES [RFFECTES AUX)
ACTIATES LINVESTISSEMENTS - 25 1T 1S -1 £36 951,475
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE FINANTEMENT
ENCAISSHENTS POUR AUGKENTATION DL CAPITAL
DIVIDENDES ET ALTRES BISTREUTIONS
ENCAISSEMENTS PROVENANT DES ENPRUNTS b GO OO, #X 600008, 00
REMBOLRSEMENTS D EMPRUNIS ET INTERETS -} 795 676,629 - 268 172,463
ENCAISSEAMENTS PROVENANT DES COMPTES COURANTS OES
SOCIETES ASSOCIEES
FLUX DE TRESORERIE PROVERANT DES AFFECTES AUX)
ACTIVITES DE FRUANCERENT - 185 676.529] Y31 827.50F
INCIOENCES DES VARIATIONS DES TAUX DE CHANGE SUR LES
LECHHDITES BT EQUIVALENTS DE LIGUIBATES ,000] 6,000
VARIATION DE TRESORERIE [~ . 400 568,520 T4 18T 27Y
TRESORERIE AU DEBUT DE L'EXERCICE 155 845,594 230632864
}FEEQREWE A LACLOTURE DE L'EXERCICE - 244 1‘!5.&24 155 845,591




(" Etats Financlers au 31. 12, 2015 “ALKHGUTAF ONDULE™ SA |
Schéma dos soldes bytermiddiaires de Gestian € Activiré de prodiction )
w -
Produits Montants . Charges | Montanis Soldes Jn2R0E | IR0
§ioekace pdeclion TR 624582
Reyenus £978 BJ3.523
Prodecign seekbe
Pipgucen immeihsée . |
Total 4978 833,223 [Tomal__ _ 73 476,662 |Frodugiien b ¥52 768.015] _6 512 064350
Phodvesan 5052 238,016 |Ackals conseonds 3256 (7§23 {Marge sur eoiftmisigses 1594 190,308) 2341 094,5%
Ngrge Suf Col Majeres § GBE 400,778  Luyes charges eXemes EE&EEE*.‘rEE[
lsuavenions Corpiiaion ,
Auiies procyils dermnliaieton — 131 054, 167
Totaf “1 146 261,566{Toiat . 626 653,138 [Valeur ajoutég hraig 1185 3526274 1904 685,521
(Vatens ainicbe RIKE 1 158 150 £ 2Tk tin € laen e TR
_ |cheees ce personnet 1695 481552
Tow! _ 1 168 352,427 Total " 535 053 443 Sxebrtent Gasaf) broe) Geppleiiatien 345 TILANE| 400 747,146
Zvehden; brut Ferpleiaton /368 714 L6 insufiusaces bruie desplonsion '
Gyices prOCUils GrnANS 2§83 555 | Autres FRBIGES GCIngieS 1 FED.SRE
tirgnciels 7E2 J26|Chaiges nanciées 262 ASQENT
Trgnsienl o reneice C6 Charges BWDLW Amert, Prov, Cudinaires 822 206,106
lemp3t sur le ibsyiatcidinaie 1 679,520
L |
Teial ] 343,065,125 Total 1 147 147,231 |Résukiat des activités ojdinaires -1 4§5 162,356 333 §19.783
Résuliat des achiltls ominaies -1 485 152,555 [Résyitat e goill der peiviles prdinates
Gins extiaoningies . Frrtes grisdrdinakies '
= ot posiif des medicaticns cempiaties Effg) nigaf cos modifeaions compizbles
tmpdl syt flEments.er aiginakes
Total -1 485 162,356 T osol ' 'HIW Résuhat net apy modificatisns ¢9ip: L. 162.356] 333 i'i‘.’:_'r’ﬂ

-




[ Etats Financiers au 31. 12. 2015

"AL KHOUTAF ONDULE" S.A

TABLEAU DES IMMOBILISATIONS ET AMORTISSEMENTS

MATERELS kay RATERERS KAL VOBLER MAERELS AGENCEXENT 06, S &
WA TURE BES OPLRATENS: DGETS, EoUTL ATERET o VATEREFT PECRYATERE SMENAG 30 B AT SE TEAL
WEOR0S, DOUTIRTLS WDUSIREL TRANSPORT OWERS DE BUREAY RUTRUR COURS: PAFTICLLER
INOBILISATIONG.
1- Vatm By e bt e iy 82l 84 Ppsncmce LES T BIBIBE S ‘smﬂ =5 BB nsxen| €5 308 4 SR 08417 %1 PR BFNLEN 0 5B €20, 344
kmmmmumnm mJ
daTevercicn (3 Haschsion do caex agparibes. b doa S} el mw toox () w0 woenseal ! 1284000 I o X7y
6,40
3 Virernen:s. dy corpts & corpte 2523672 MEENER]
TRhAL A L £ 44 b5 €3 279,150 153 108,168} ALTIES4T syesasea) TR A s s esel 255 570872 BSEALIVEE W B RN
& DEDURE'
Pttt ety dii e, iees Dt mu coury: s Ferercion
"By o O eI, GRTUSNERY U MIERY POrE Lenvics b h el FELENIE
“p vom. g vingewnd O corcte o
FOTAL B [ [ [T [ ool 0001 [ uml HEEREN [T 255, 393 87
“Valow chi oo ot 6 COsay on Fwes (A8) 1 031300 § 3 ML 45 129.95) 760 FTR. 153 €3 738541 7990, IR ) PRS0 [T 57 TR TR L |
. T :
rm-zumtm il o Fserrinn B0 (Y78 1) | BT 1) I 005600 TR T £ 118001 [ T 17980380 o000} MEEEN S 52 225N
Ructrtpernent s compte bcomps
Doty de fevevcies s eomptey dsmortsements of rieorpSions: 153502 535 02,7711 ikl 13 440,022 33l 701,768 548525 14007 ¥t 25 X652
Olarit Dot compabiy:des kg E splotées; dare b cody dun Gl lemsing #4808, E &9 207,091 10GON] Y
Detseor figesiy des immots, E1pioaties: ne ot Sun EHening 4805, i 00548 545 1807
{Eea 65 15 pipisbinmmn | £ aol LS LY g 1 EL By
Oépdarpaton
TONAL €. Tm.’m £ 550 m,&_m o 2owgsa) 717 345,508 26 a1 10 315,06 §6 30,450 PRI a0 S3IUBIAEE § 157 £30,03)
ACTFELEETETR 1 MRS KNS AR
TNy LoFles On TaeW &6 Kuts 06 cessions deTiucion 0,000 000§
£ PUREE hoNE. EFVER
* Rectssarrent dy compks & comps o0
Cappart & S BT RTIprEE
07AL [, st 1,000 008 0000 0:000 000 gge0) 0001 a0 8,000
L — soean|  assnazesal | 7 5850 T e wanga] wEnnMe oooe|  aam]  sisrasams
[Valeur netts des Ermobillnions (451 (0 AISREIS] A4 A367 L RN TORMLEH IR 68347 04 681,45 ©.000( AL 4 &30 37739
| ~ | | ]




L Etats Financiers au 31. 12, 2015 "AL KHOUTAF ONDULE" S.A ]

RELEVE DES ENGAGEMENTS HORS BILAK

LIBELLE

MONTANTS

AMEN BANK

94 265,950

EMPRUNT : 800,008 dinars

Un credil bancaire dun montant de 600.000 dinars a &té conclu avec IAMEN BARKK en 2013 et
debloque en 2014 pour l'aguisition d'une confre-golleuse.

Les iniéréts restant & payer & partir du 01/01/2016 (re figurant pas dans les élals financiers)
s'étévent 4 £5.902,668 dinars

EMPRUNT - 1.500.000 dinars

Un credit relais court terme d'un maniant de 1.500.000 dinars a é1é conchy avee FAMEN BANK
le 09/01/2015 pour le financement de Facquistion de la CONTROL.ING jusqu'a Foblention de
+I'ac¢:ord de la BEI pour sa ransformation en crédit & lang terme.

Les iniéréts restant a payer & partir du 01/01/2016 (ne figurant pas dans les étais fnanciers)
selévent & 8.363,082 dinars

85 902,663

€ 363,282

-

UBCI

2470,139

CONTRAT N° 42846

Un contra de crédit bat a ét& conclu avec FUBCI en 2014 pour |z location financement e[‘th
camion HYNDAI 78L avec fourgen sur une périade de 36 mois .

Les intéréis restant & payer & parlir du 01/01i2015 (ne figuiant pas dans les états financiers)
s'etévent & 1.391,324 dinars

Jgﬂ!ﬂiﬂ N® 42085

Un confrat de credit bail a élé conclu avec FUBCI en 2014 pour Ia lacation financement d'une
voiture de service TOYOTA 7 places sur une période de 35 mois .

Les intéréls restant 4 payer a partir du 014012016 {ne figurani pas dans les éla’ﬁ-ﬁnarmiaml
s'elévent & 1.078,815 dinars

1381,324

1078,815

L




{ Etats Financiers au 31, 12. 2015 "AL KHOUTAF ONDULE" S.A |

RELEVE DES ENGAGEMENTS HORS BILAN

LIBELLE MONTANTS
ANMEN BANK 1 388 145,041
EFFETS ESCOMPTES NON ERCORE ECHUS 1 389 145,041
Le moniant des effets escompiés non encore échus s'éléve au 322015 & 1.389.145,04"
-|dinars, Le taux d'escompte appliqué per la banque conespond aw TMM maforé de 1,75 poinis.
NANTISSEMENT DU FOND DE COMMERCE
* Nantissement du fond de commerce en rang ufile el nanfissemert de premier rang sur laf :
machine "CONTROL-® partie humide et CONTROLIN contiecolleuse FF* en garantie el
conservalion du remboursement du crédit de gestion ef des deus crédils & moyen terme
conlraciés en juin 2013 (pour 600,000 dinars) et en janvier 2015 (pour 1.400.000) ainsi que de
tovies sommes que pourrait devoir la société ALKHOUTAF ONCULE 4 la banque AMEN BANK
jusqu'a concurience de ta somme de 3.500.000 dinars :
- Financement de stoek : Cent mile dinars 100000 O
- Découvert en compie ; Cent cinquante mille dinars 150.000 D
- Escomple commercial : Ua million de dinars 1.000.000 0
- Crédit documentaire impod 4 vue : Cent mile dinars 100.000
- Dbligations cautionnées : Cinquante mille diners 50000
- Crédit & moyen terme rebboursable sur 07 ans dont une annee de grace
[débloqué en 2014 : Six cent mille dinars 600.000 D
- Crédit & moyen terme ramboursable sur 07 ans dont une année de grace
|iLigne BAD MPHE) débloqué en 2015  : Un mikion cing cent mille dinars 1500.0000
ainsi que les intéréts conventionnels, frals, accessoiies, prime d'assurance, intéréts de retard et
1toulier autie obligation.
ISSION D'ENGAGEMENT
Commission d'engagement de 0,05% par mois plus fes int¥éls, les accessoires capillalisés ou
toule auke prime d'assurance au litee du crédit de gestion dont la semme s'éléve 3 1.400.000
dinars
TOTAL 1485 861,130
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Les présents états financiers relatifs & Véxeercice comptable dis AU 31/12/2015 totalisent au bilan un
montant de 7 947 L78 dinars et dégagent une perfe rette dimpit sur les socidtés de 1485162  dinars.

1- PRESENTATION DE I'ENTREPRISE ;
. La société exerce ses activités dans le domaine de I'embalizge . Flle fabricue les hoites, les présentoirs, les

.£tuis et les caisses en carton micro ondulé. Son activiké s'élend sur fe marché local et & Pexportation.
Le capital sociad est fixd & la spmme de 4 OG0 000 dinars, divisé en 200 000 actions nominatives de 20 dinars
chacune,

Les présents états financiers dégagent un tntaf de fonds propres pour une valeur de 3.047.05S dinars ce qui
fait appraitie une dégradation de 33% par rapport & Fexercice 2014 due 3 la perte enregistrée de I'exercice.

Sur le plan fiscal, la société est soumise aux régles de droit commun. Elle est agréée par h [ci 93-120 du

Z712£1993 portant promulgation du code dingtations aux investissements, fitre I : "Les incitatighs communes”.

Les états financiers sont établis conformément aux dispositions du systéme comptable des entreprises, prévu
par la loi n® 96-112 du 30 décembse 1996.

Les principes compiables les pius significatifs retenus pour la préparation des états financiers se résument
commme suik :

2-1 : Immobitisations exploitées parla société

La sociéé a procédé a une réévaluaton libre au titre de lexarcice 2005 de certaines de ses immobitisations
corporelies @n se basant sur ure experuse établie par un expert judiciaire en mécanique désigné par ordonnance
sur requette.

Le socidté a eppligué les nouvelles régles apporides por la réglementation fiscale en matide des
amortissements en ¢e gui concerng notamment, la détennination de fa valewr amortissatle el de la dude de
Famoitissement conformément aux régles prévues par fa NCT n* 3, @ qui expligue Fabsence ¢'amostissements
ngn déductibles.

Ainsi, la dotation aux amortissernent de Fexercice a é1é déterminée sur 2 base du colt d'acquisition des
immobilisations, et de la YCN au 31/12/2006 (Colt d'acquisition - amortissements antérieurs}) pour les
immobilisations exploitées avant le 01/01/2007, répami sur la durée de vie économigue, confirmée par les
responsahbles. du service maintenance de fa sodété, tout en respactant les taux d'amortissement maximurms fixds
par le décret n® 2008-452 du 25 février 2008, fixant les taux meximum des amortissements lindaires et fa durde
minimale des amortissements des actifs exploités dans le cadie des conlrals de leasing et la velewr des actifs
immogilises pouvent faire l'objet d'un amertissement intégral au tire de 'année de leur uiilisation.

2-2 : Politique des provisicns
L'estimation des provisions pour dépréciation des aréances dont le recouvrement semble incertain est effectuée
sur I3 base d'une batance par ancienneté d'age adressée & la direction commerciale qui doane un jugement

metivé sur e sort de chague oréance ef la néressité de ronstituer des provisions ou noe. te total des pravisions
pour dépréciation s'éiéve au 31 décembre 2015 3 432.669 dinars,

1-3 : Valorisation des stocks
Les vateurs d'exploitation sont évaldes comme suit

Notes aux dats tinanciars 112
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*Les metiéres premiéres, matigres consommables au coldt moyan pondéré :
*Les piéces de rechange au colt moyen pondéré :

Le colt d'acquisition comprend te prix d'achat, les diols de dovane & Importation et 1axes non récupérables
par la société ainsi que les frais de transport, d'asswances lids au transpor, de réception et dautres Codts
directement liés & Facquisition des élements achetés,

*Les produits finis les produils semi-finis ef sont vakodsés au colt de revient. Les déchets sont évaluds 3 ka
valgur de réalisation neite.

2-4 : Comptabilisation des revenus

Les revenus sont comptabilisés au prix de vente net de remises et de réductions commerciales consenties par
la pociété at les taxes collactées pour fe compte de FEtat.

2-5 : Impots sur les Saciétés

La socieété est soumise & IimpGt swi les sociétés seton les rigles du droit commun.

2-6 : Taxe sur ta Valeur Sjoutée

La sodété procede & la compiabilisation des charges et des produits en hers taxes, i en est de mémsz en e quf
concerne les imaestissements.

Ainsi, la TVA facturée aux cifents est enregistrée au compte “Etat. TVA collectée”, alors que la TVA facturée 3 la
société est poride au débit du campte " Etat TVA récupérable .

En fin de période, le solde de ces deux comples fait fobjet d'une liquidation av proft du trésar sl est
créditeurs ou d'un report pawr [a période suivante s'if est débitaur,

- S5 L
La sociitd = requ la notification du conlrdle fiscal approfendi relatif sux exercices 2001 & 2013 fakant apprailie
un mentant & payer de 13,500 dinars correspondant & Finsuffisance de ‘a retenue & la source effectude sur les
salaires (comptabilisé en charges de Fexercice moyennant la reprisz des provisions constituées & cat effet) ainsi
qu'un redressement de crédit d'impit d'un montant de 17.392 dinars (comptabilisé en modifications comptaties).
Le martant du crédit restant & restituer en 2016 s'éleve i 247,000 dinars1(/05/2016
De méme, l'exercice 2015 s'est caractirisé par une régression de [a marge sur colits maliéres de l'ordre de
%,13% due a raugmentation du coft de revient des matiéres consommées. Le chiffre d“affaires 2 connu aussi une
dimunition de 24% par rappost & Fexercice 2014 .
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MENTAIRES SUR LE MPT
IV I NOTES COMPLEMENTAIRES SUR LES COMPTES DE BILAN

Exercice clos su ; 31/12/2015 31/12/2014
Note : 1 Immobliisations incorporefies
Cette rubrique tetalise un montant de: 10 097,500 dinars 5 321,800 dinars
Elle se détaille comme suit :
* Logicicls nfermatiques 10 097,500 dinars 5 321,800 dinars

Cette rubsinue totalise un montant de: S 834,481 dinars
Elle se détaifle comme suif :
* Logiciels informatiques 5 834,481 dinars

5 040,979 dinars

5 040,979 dinars

Note : 3 Immebilisations corporalles

Cette rubrique totalise un montant de @ 10 605 710,328 dinars
Elle se détaille comme it ©

10 576 098,548 dinars

* Matériels industrigls 8 384 846,152 dinars 8 384 846,152 dinars
* fgencements at aménagements matédiels ind: 45 229 950 dinars 45 229,850 dnars
* Matériels de trEnsport 260 278,185 dinars 253 582,955 dinars
* instaftations générales aménag, divers 45 225,641 dinars 45 225,641 dinars
* Equipements dic bureau 95 990 842 dinars 83 930,039 dinas
* Matérigls informatiques 73 167,917 dinars 68 336,141 dinars
* Agencements at aménagements sus terrains d 833 758,850 dinars 575 954,178 dinars
= Immaebilisations en cours 0,000 dinars 251 780,702 dinars
* [mmebifisations a stetut jurtdique particulier 867 212,791 dinars 867 212,791 dinars
Cette rubrique totalise un montantde: 6 151 595,554 dinars 5457 082,532 dinars
Elte se détaille comme su :

* Matériels industriels 4 950 417,650 dinars 4414 354,923 dinars
* Agenc. ef aménag, matériel industriel 45 229,950 dinare 44 £41 685 dinars
* Matériels de transport 237 545,508 dinars 225 095686 dinars
* Ingtallations générafes aménzgements divers 24 294,947 dinars 21 (91,348 dinars
* Equipements de bureau 70 375,068 dinars &4 133,800 dinars
* Matériels informaliques 66 330,460 dinars 60 584,939 dinars
* Agencaments et aménagements sur terrains d 319 317,504 dinars 279 803,501 dinors
* mmabilisations 3 satut juridque particuller 438 084,467 dinars 346 876,654 dinars
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Exercice clos au : 31/12}3018 31112/2014

Note : 5 LImmobilisations financiéres

|Cette rubrique totalise un montant de : 167 200,000 dinacs 176 176,000 dinars
Elie se détafile comme suit :

i* Tires de particpation SITEC ALKHOUTAF 150 002,000 dinass 150 000,000 dinare
* Titres de padicipation BTS 1 000,008 dinars 1 €00,000 dinars
* Préis 2u personnet 16 200,000 dinars 25 170.000 dinars

ette rubrique totalise un montant de s 30 000,000 dinars 0,000 dinars
lle se détaille comme suit ©
* Titres de participation SITEC ALKHOUTAF 30 000,000 dinars 0,000 dinars
Note : 7 Autres actifs non couraats
Cette rubrigue totalise un montant de : % 629,912 dinars 0,000 dinars
Elle se détmille comme sult ;
*Charges & répartic 14 444,868 diners 28 552,100 dinars
*Résorption 4 814,956 dingrs -28 552,100 dinars
Note: B Stocks
Cette rubrigue totalise un montant de ; 1 620 075,B06 dinars 1 264 547 346 dinars
Elle se détaille comme suit :
* Matigres premigres 1 050 595,358 diners 730 489,832 dinars
* Matiéres consommables 205 985,517 dinars 240 935,029 dinars
* Plices de rechange 48 106,004 dinars 52 458,250 gdinars
* Produits semi-finis 71 288,927 dinars 84 836,208 dinars
* Produits finis 239 462,000 dinas 143 183,027 dinars
* Stocks de déchets 3 338,000 dinars 12 645,000 dinars

Cette rubrique totalise un montant de : 13 044,370 dinars 47 084,440 dinars
Elte se déwmille comme suit :

*Matiéres premidses 5 254,834 dinars 3 652,449 dinars
* Produits finis 3 989,360 9nars 39 631,815 dinars
* Matiéres cansommables 3 80O, 176 dinars 3 BO0,175 dinars
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Exercice cios au 31/12/2015

31/12/2014

Note : 1O Clivnts et compies eattschés

Cette rubrigue Lotalise un montant de : 1215 572,414 dinars
Ellz sr détajlle comme st :

* Chents ordinanes 752 BABA45 dnars
* Chents eliels & rocovoir 30 054,652 dmars
* Clients doulews 432 669,317 dmars

626 798,755 dinass

1 177 333,256 duars
#2 570,94 dinais
3T 892,055 dingrs

Nete : 11 PErovisions peur dépréciation des eréances clients

Cetie rubrique totalise un montant de 432 669,117 dinars
Elte sc détaille comme sus ;

* Prosision pour dop. des adéances douteuses 432 663,317 dinaes

376 892,055 dinars

376 92,055 gnars

Mote & 12 Autres ackils couranls

Cofte rubrigue totalise un montant de : 915 011,288 dinaes
Elie so détaile comme su ;

¢ Persannel et comptes ialtachos 40 690,000 dinars
' Etan et eollecivités pubhiques (b wad: 2003} 14 936,217 dinass
' Brat crddiv dlinpis B9 844,786 cingns
* Eiat TV @0 aitente de Fetupération 10 333,469 dinars
* Débitewrs divers 134 305,428 chnars
* Charge corslatcs d'avances 16 BR),IBE dinase

950 152,119 dinars

43 643, B10 dinacs
14 956,217 dinass
621 453,284 dinas
12 754 406 dinars |
163 170,359 dinars
22 172,043 dinars

* Etat criédit d'impdts 14 956,217 dinass

* Eat ¢t colfectmitds pubbques (0« anpés 20133 956,217 dwars

9,000 dinars

0,002 dinars

Neole : 14 Linuidités et équivalents de liguidites

Cetle rubrique totalise un mortant de : >1 980,812 dinars
Ehe se détailic comme sui :

T Valewrs & lencaissenncit 42 324,121 dinass

* 5TA L 3EC68) dingrs

* KT8 10720466 2 960,034 thnars

* ATD 3911457 2 093,457 dinars

* Fapon Bank 0,000 dinars

* UBCY 2 519,319 dnars

* Cinssp 673,170 dmars

155 845,591 dinars

164 944,932 dnars
1 375,590 dirars

2 960,034 dirars

2 116,737 dinass
40 725,982 dmars
3 252,720 dinars.
169,395 dinors
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Excroice clos ac @ 3LF1L2[2015

31/12/2014

Mote : IS Le capital social

cette rubrique totalise un montant de ;
Efte s ditaille comme suit

* Capital cocial

4 (00 000,000 dinors

4 000 €O0.000 dimrs

4 000 000,000 dinars

4 000 GO0, 000 dinass

Note : 16 Reéserve Spéciale de réévaluation libre

Celle rubrigue totalisn un montant de @ 1 491 382,560 dinars
L'opération de la réevaluation libre du matériel

industriel @ €16 efiegude paor un expert

désignd par ordommene s requelte N®

36891 a dégagé une néserve spéciale de

necvaluativn e ;

* Réservo Spéciale de rédvatualion 1 491 382,560 dinars

1 491 382 560 dinars

1 49t 382,560 dinars

fote : 17 Résultats reportés

Cette rubrique tetalise un montant de :
Eie sc détaille comme Suip

-859 164,671 dinars

=841 772 498 dinars
=17 392,173 dinars

* Résebats repores
* Medifications complnbles sffecvant les résulial

-608 152,715 dinarg

-608 152,715 cinars
DERE inars

Kote : 18 Emprunte ) plus d'un an

Cette rubrique totalise un montont de ;
EFg se délziffe comme suil

* Emprynt AMER BANK

341 634,785 dinars

Y21 634,785 dinars

470 661.810 dinars

470 661,810 dinars

Wote ;: 19 Ackres passils {inanciers
Elle se détaille comme swit © 23 268,739 dinars

* Emprunt leasing 23 268, 789 dingss

>0 403,526 dinars
30 403,526 dinars T

Note : 20 Provisions pour risques et charges

Cette rubrique totalise un montant de ;
Elie se détailte comme suit

28 10,832 dinors

" Provisigig pour risques ol €harges 38 510,832 dinars

65 263,829 dinars

65 263,829 dinars
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Exercice clos au !

3171212015

31f12/2014

Cette robrique totalise un moatant de :
Ellz s¢ ditaillc comme sus :

* Fournisseurs d'cxploraln
* Fousrnisseurs efiets A payer
* Fourpasseurs dienmotifisations,

fiote ; 21 Les fourpisscyurs et comptas rattachds

1 B71 B4, 363 dimars

209 )8 1767 dingrs
1 661 705,541 dinars
} 000,008 dinars

1 746 B54,729 dinars

234 BB7, 774 hnvdes
i 510 527,473 dinars
1 439,982 dinns

fote : 22 Autres passife couranis

Cette rubrigue totalise un montant de :
Efle se détalle compe suil ;

* Personngl ¢ compies ranachds

* Personnel et opgosiuens sw salaires

* Etat retenues @ la source sur salaires

* Etat retemuies A la source sur autres iéglemen
* Etat FODEC & payer

= Etat timbres Aiscaux

* Grag TRP & payor

* Erat FOPROLOS & payer

* Eial TVA § régularises

* Etat TCL & payer

* Comples cousants AsSoCifs

* Agtionnaires [etons da prisonce

* Sécurite sociale ot autres organismes sochaux
" FSSUAIACE QIOUpE

* Créditeurs divers

* Compies de iégulaiisation

442 564,520 dinars

101 663,583 dingts
813,045 gimars

35 166,977 dinars
16 494,950 cinars
3 301,561 cinars
23,000 cinars

3 286,398 cindrs

3 286,398 dinxs
10 430,455 dinars
535,615 dinars

3 750,000 dinars
I8 750,000 dinars
201 223.020 diners
& 728,096 anars
24 494 775 dinars
12 666 667 dinars

340 386,520 dinars

123 78§, 365 dinas
1 193,998 dinars
24 562,152 dinars
18 %1372 dinars
6 216,531 dinars
23,400 dinars

3 279,358 dinars.
3 274,358 dinars.

6 546,603 dingis
G000 dinges

3 750000 dinars
T2 50C.000 dingrg
112 421,496 dinars
G, 000 dinars

} 576,035 dinarg
10 357,845 dinars

Cette rubrigue totakise wn montant de ;
Elle so détaille comme sua

¢ Créeil rolais count torme

* Crédil Furangpimeni de Stock

* Echoanoes & moins d'wi an urédit AMEN BARE
* Echeances & moins d'un an crégil leasing

' 1ikdréts courus non encore échus

* KEIEH BANE

* Bangues Fingneement de devises

Neote : 23 Concours bancaires et autres passits financiers

2112196,299 dinars

1 500 000,000 dinacs
100 000,000 dooss
79 027,023 dingrs
&F 420,790 dinass
105 (44,337 dina:s
296 704,14t dinars
G000 dinass

1 645 650,678 dinprs

0,000 dinss

0.000 dnees

74 088,87 cinars
8 504,23 omars
5,565 cingrs

0000 cinars

1 493 052,000 einars

Motes aux dlals linxaciers 117




[ Etats Financiers au 31. 12. 2015 "AL KHOUTAF ONDULE” SA |

NOTES AUX ETATS FINANCIERS

W.2- NOTES COMPLEMENTAIRES SUR LES COMPTES DE RESULTAT

Exercice closow @

Roke : 24 Revenus
Cette rubrigue totalise un meontant de :
Elte se dotafle comime Seit

* Verie en susponsion de TYA B & Fexport
* ¥enie locales
* Tigvaux de sous-trpulance

31/12/2015

31/12/2014

4 978 833,323 dinars

357 074,795 gmars
4 525 720,958 dmars
1 087,570 dinars

G 567 130,802 dinars

316 448,600 dinis
@ 244 k14,203 dmars
o 558,000 dinars

Mote @ 25 Autres pooduits d'uxploitation

Celte rubrigue totafice un montant de :
Efie se détaille eomung suit :

131 051,187 dinars

102 892,588 dinars

* Reprises sur provisions stacks 47 084,440 dinass 32 253,168 dindes
* Reprises sur proy Dour risques ¢t charges 26 019,774 dinars 14 000,000 dinges
* Reprises sur pravisions créances douteuses 0,00C dinars 0,000 dinoes
* Teansfont de chames 57 946,973 dinars 50 639,120 dinars

Mote ¢ 26 Variatipn des storcks dos produits finis o encowrs

Cette rubrique totalise un montant de -
Elle s détaille comme Sk ;

“Varigtion dcs siocks des produis finis
*Vanation des stocks des produits semi finig
*Varialion des SLogks e gichots

-73 424,692 dinars

<86 278,973 dinars
13 547,281 devans
§ 307,008 dmors

-q44 933,547 dinars

11 991 447 dmars
4B 535,189 dmars
- 10 339 800 dmgrs

Note: 27 Achnats d'approvisionpements et matiéres peemidres

Cette rubrique totalise un montant de ©
Ellp ge ddtaille comme suit &

* Achals mabgres premiéoes tocalos

* Varmatuon des stocks de matiéres

* Achats mat@ms prenidres eWargors

¢ Achals matiéres covsomma.gl aulres

* yariation deos stocks matigres consomunablag ¢
= Aupies AChats el prestaton servwees

3 468 067,636 dinors

3002 304,97€ dmars
-320 105,526 dihars
46 261,601 dinars
383 586,001 dinars
38 001,756 dinars
318 058,81 1 dinars

4 270 969,822 dinars

3517 058,468 dnas
46 272 687 dinais
142 565891 dinacs
50% 086,112 dings
-56 463,182 dinaes
L1} 19816 dingis

Note : 28 Charges du personmel
Cette rubrigue totalise v montant de :
Elte se déaillc comeng sut ©

* Salaiies bruts
* Charges socides légalis
* hutres charges de personncl

1 499 481,662 dinars

1 255 411,193 dinars
211 437,146 dinars
31 633,323 dinars

i 458 4E4,784 &nors

¥ 174 586,593 dinars
201 415,225 dinses
E2 482 966 dings
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Exercice clos aw ;

3L/12/2015

31/12/2014

Catte rubrique watalise us montant de :
Elle sg gétpille conme sui -

* Immobiizations incosporelics

" Immobiitsations corporlics

* Résorption charges & sépanr

* Pravisions pow ddpsécsana Enangb leancien
* Prowisions pour dépideiation des stocks

' Provisions pour dépriciation diss créances

" Provisine pour risque

Redke © 29 Borations aux o maniggmntgg aux proyisions

833 266,106 dinars

793,507 dinars
694 513,022 dinars
1 814,956 Dinrs
30 000,000 dinars
12 044,370 dingrs
55 777,262 dinars
34 322,994 dinars

481 486,592 dinars

420,200 dinars
481 645,296 dinars
9 267,066 dnars
0,000 clinges

97 081,970 dingss
0,000 dinars

27 819,590 dinars

| Wote : 33 Awtrys chages #exploitation

Cetie rubrigue totalise un mentant de -
Elte c¢ détaille conmme suit :

* Achals non stockds

" Locatigns. et charges foraiwes

* Entretigns ot réparations

* Pimes dassurances

* Bludes iecherches ¢t aules sumices extéricyr
* Hongrakes soriéut 8o sarvices B persounct e
" Hongraires et iémunéraiions intéimcdipites

* Publicite publication et setations publioyes

* Subventions of dong

* Transpon et aéplacernent

* Déplacements missigns ot rénspiions

* Frais postaux et feais de communications

" ervices bancalies ot assimilds

* Jelons de présence of rémundration CA

' Bnpdis et taxes

362 470,922 dinars

BB 135473 dinagrs
43 600.000 dinas
8& 771,976 dnars
58 911,567 cinans
14 924 195 ginarg
B2 788,113 dinars
37 945,774 dinars
15 972 BDG dingss
BEZ,833 dinars
43 512, 766 dinars
12 187,384 dinaes
9 034,828 dicars
16 943, 122 dimars
15 000,000 dinars
35 581,783 dmars

578 755,186 dinars

93 69G.976 cmars
40 000,000 dinins
79 035,113 dinaes
30 49001 % dmais
13 938,009 dnaes
103 168936 dinass
27 030,131 dnars
16 140,570 dinars
2 608, [4€ dinars
74 B&2 225 dinars
25 315,033 dinars
16 058 448 dinacs
B 013,000 dngrs
18 750,000 derars
35 623,591 dinars

E

Mote : 31 Charges fi cleres nelt

Cette rubrique totalise un montant de :
Elle se ditaille comnie suit -

282 410,917 dinars

235 790,012 dinars

* Inkdeéis crdarts bancaves ot leasmg 116 099,776 dnges 9 580,551 dinas
* Interéts sur escompics of autres 191 873,594 dinars 163 717,386 anars
* Fengs de change ¥ 784,256 duirs 62 452,073 dinars
* Gains de change -27 396,708 dinars 0.000 dingrs

Floins gu= fMats, limangiges 1957




[ Etats Financiers au 31, 12. 2015

“AL KHOUTAF ONDULE” S.A J

NOTES AUX ETATS FINANCIERS
Exgreice clos aw : 31/12/23015 31/12/2014
Rote @ 32 Produits de placement
Cette rubrigue totalice un montant de @ 782,328 dinius ¥,500 dinars
Elfe s déftaille conmpng Gesly -
* Produits de placement PH2, 28 dnars 1,508 gurarg

Note ; 33 Autres gains prdinaires
Cette rubrigue botalise un montant de ;
Ellz se détailie comme swi :

' Paoduris sur dknents non écurreints
' Loyt maieriels

2 BB3,565 dinars

B49,665 dinais
2 033,900 dwarg

8 655,317 dinars

G 621,417 dinars
2 033,900 chioms

Note: 39 Awuires pertes grdinaires

Cettc rebrigue 1atalise un montzet doe :
Effe sc détaille comne suit

* Perles sur éléments now récurients

¥a 76, GER dinars

14 760,688 dinars

16 325,575 dinoss

w

16 335,575 dmars

Kote : 35 Jmipots sue les socidtés

Cette rubrique totalisc un mantant de :
ZHe se détaille conwnz suit ;

* Empts sur fos sociétés 2015

13 679,520 dinars

Il 079,520 dinars

1541} 567 dinars

153 911,567 dmars

Halzs aus §tots Linanciers 19412




[_ Etats Financiers au 3t. 12. 2015 ~af KHOUTAF ONDULE" s5.A ]

MOTES AUX ETATS FINANCIERS

IV.3- NOTES COMPL EMENTAIRES SUR LES FLUX BE TRESQRERIE

Wote: 36 gy :ﬁL:n Sati :[Efz::uf L e eniles
Ceite fubrique 5C Qlunlic conmie Sull: -34 387,479 dinars 081 563,475 dinars
+ Logicicls mfocrmatiques -4 775,700 dnars 0,000 dmars
* Maigricls indusuicts 0,000 dinars -768 466,560 dinars
« hgene. ¢t amMEnag, macLe! Tl 0,000 dinars 700,200 dinars
» Hatériels de transport -6 595, 230 dinurs 0,000 dinacs
+ Instaliptions gengrains AMCHLICHIIEIS divers 0,000 dinuses -} 361,009 dwas
* Equpemeins o burdos -12 060,803 dnars -( 786,737 dnais
+» Maténels informatiques -4 831,776 durn s -5 115,876 deais
* AGERCEIENIS Ct AMENDRCINCHLS Suf e Fains € -2 281,000 dinmrs 0,600 dinars
» fnunciubisalions ¢ EoUrt -3 742,970 dmars <199 133,193 dnars

1 600 000,000 dinars 600 000,000 dinars

* Emprurns AMEN BAEE ¥ 500 000,000 dinars 600 000,000 dnars |

note: 35 Rembuursement d'emprunts et interéts

Cotie rubsique se détmlic Commic St -1 795 676,629 dinars -268 172,466 dinars
* Emprurts Bancaies (Penarpial} -1 671 700,30t dinars 158 374,316 dwnais
» Empruris Bancores (IMEreLs) 147 738,095 dinss -32 441,018 onars
« Empsuit Leasing (Poncipal) 78 216,000 dinad -67 082,591 dmars
» Eanprust Leasmg (mércts) -7 061,004 dinars -5 584,988 dmars
+ |mEdrils Coures MO CREDIL COIMS 2011 -5,565 dinas 695, 1 1B dinars
« Entérts courus non encore ichus 2045 }09 (94,337 dnars 5,565 (mats
'_—'-—-""h-;_

Hotes aus Slars Hird mefprs YL




[ Etats Financiers au 31. 12. 2015 "AL KHOUTAF ONDULE” SA |

MOTES AUX ETATS FINANCIERS

V.- NOTES D'ORDRE FIZCAL

Rote: 39 Reports dehicildires

Les reports dficiiawes na ncore wnpuldy sevent
3 ), 7BEE.630, 18T Denars o sir cgrailly o st ©

oL 5@ déigde comme sl ¥ 763 294,831 dinars 238 844,829 dinars
v funortissermants reputds ddients 2004 23H H44,829 dinars 238 BA4,B29 gind:s
* Repon ordinaire 2015 789 849,745 ditats 0,000 dinars
* pmartissemenls répuids afféids 2015 724 600,257 gvians 0,000 dinars

Hotv : 40 Fonds nropres disponibes pe 3171272013

Los fonds gropres tuponmides au 31120013 iy
par fe powt T de Fosvele P g ke B 201354
postant e 00 n3ncey PO by geston g Firmee
2t oo ctbullonyy frovEpE Lk
1 491 382,560 dinars 1 491 382,560 dinars

» Réserea Spociale de rédualtnlion 1 401 382,560 dinars b 491 182,560 dingss

¥- Rensgignencents cencerniznt fe droil de vote ot I répartition du capital (Arnewe 3 do réglameet dus
conseil du masche Hoancies sl 3 Sppel pulilic 2 Fépnrgoe)

Le copital de a sociCté est compose de 200.000 actions ordmanss duie valcur nonvnahs de 20 dinars chacune,

Los acuonnaires ddteaant phus qua 5% du capue! sont les suivants :
. SIVEC ALKHOUTAF : 0.67%

Gioupe M. Mohamed ORISS : 11,25%

T L kil L 7 T
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AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

SOCIETE LES ATELIERS MECANIQUES DU SAHEL AMS SA
SIEGE SOCIAL : Rue Ibn Khaldoun, 4018 Sousse

La société LES ATELIERS MECANIQUES DU SAHEL, AMS SA publie, ci-dessous, ses
états financiers consolidés arrétés au 31 décembre 2015 tels qu’ils seront soumis a
I’approbation de I’ Assemblée Générale Ordinaire qui se tiendra le 30 juin 2016. Ces états sont
accompagnes du rapport des commissaires aux comptes Mr Hichem AMOURI et Mr Moncef
BOUSSANOUGUA ZAMMOURI.




BILAN CONSOLIDE (Montants en dinars)

ACTIFS 31/12/2015 31/12/2014
ACTIFS NON COURANTS
Immobilisations incorporelles
Immobilisations incorporelles 666 483 550 589
Amortissement des immobilisations incorporelles (541 381) (516 898)
Total des immobilisations incorporelles 125102 33691
Immobilisations corporelles
Immobilisations corporelles 45411 804 41938 769
Amortissement des immobilisations corporelles (35610 349) (33173 826)
Immobilisations corporelles en cours 9390 2227192
Total des immobilisations corporelles 9810 845 10 992 136
Immobilisations financiéres
Immobilisations financieres 262 382 292 347
Provisions sur immobilisations financiéres (4 310) (12 416)
Total des immobilisations financiéres 258 072 279 931
Autres actifs non courants 1881105 320 896
Actifs d'imp0ts différés 5763708 2962 828
Total des autres actifs non courants 7644 813 3283724
TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS 17 838 832 14 589 482
ACTIFS COURANTS
Stocks 35539 779 36 755 496
Provisions pour dépréciation des stocks (1013 680) (1013 680)
Clients et comptes rattachés 10 804 676 6 833 941
Provisions pour dépréciation des comptes clients (4 729 506) (3966 474)
Autres actifs courants 5112450 4 892 071
Provisions pour dépréciation des autres actifs courants (256 963) (42 731)
Placements et autres actifs financiers 810 000 2210000
Provisions pour dépréciation des autres actifs financiers (10 000) (10 000)
Liquidités et équivalents de liquidités 558 676 286 296
TOTAL DES ACTIFS COURANTS 46 815432 45944 919
TOTAL DES ACTIFS 64 654 264 60 534 400




BILAN CONSOLIDE (Montants en dinars)

CAPITAUX PROPRES & PASSIFS Note 31/12/2015 31/12/2014
CAPITAUX PROPRES
Capital Social 26 828 020 26 828 020
Réserves 5000 000 5000 000
Subventions d'investissement 260 829 483 183
Réserves Consolidées (16 516 591) (13 965 238)
Ecarts de Conversion 17 661 16 109
Total des capitaux propres avant résultat de I'exercice 15589 919 18 362 075
Résultat de I'exercice groupe (6 594 795) (2 551 353)
Total des capitaux propres avant affectation 8995124 15810721
Réserves des minoritaires - -
Résultats des minoritaires - -
Total des intéréts minoritaires - -
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET INTERETS MINORITAIRES 10 8995124 15810721
PASSIFS
Passifs non courants
Emprunts 11 5623 905 8 138 255
Provision pour risques et charges 513 830 315830
Total des passifs non courants 6137 735 8454 085
Passifs courants
Fournisseurs & comptes rattachés 12 7391 664 5956 041
Autres passifs courants 13 7801589 5294 213
Concours bancaires et autres passifs financiers 14 34 328 152 25019 340
Total des passifs courants 49 521 405 36 269 594
TOTAL DES PASSIFS 55 659 140 44723 679
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS 64 654 264 60 534 400




ETAT DE RESULTAT CONSOLIDE (Montants en dinars)

Désignation Note 31/12/2015  31/12/2014
PRODUITS D'’EXPLOITATION
Revenus 15 25452138 27630 867
Autres produits d'exploitation 16 246 623 182918
Production immobilisée 758 957 767 264
Total des produits d'exploitation 26 457 718 28 581 048
CHARGES D'EXPLOITATION
Variation des stocks de produits finis et encours 2649221 (2128 190)
+ Achats consommés de matieres premieres et fournitures 17 12604 662 14309723
+ Achats d'approvisionnement consommés 18 1154 778 2153 365
+ Charges de personnel 19 7295 505 7821074
+ Dotations aux amortissements et aux provisions 20 5253 582 3571858
+ Autres charges d'exploitation 21 3453029 3332 846
Total des charges d'exploitation 32410777 29 060 676
RESULTAT D'EXPLOITATION -5 953 059 -479 627
Charges financiéres nettes 22 (3314 347)  (3242029)
Autres gains ordinaires 23 24 601 698 871
Autres pertes ordinaires 24 (93 437) (13 875)
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES AVANT IMPOT -9 336 242 -3 036 661
Impdt exigible 59 433 64 036
Impdt différé (2 800 880) (549 343)
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES APRES IMPOT (6594 795) (2 551 353)
RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE 6594795  -2551353
Part des minoritaires dans le résultat 0 0
Part du groupe dans le résultat (6594 795) (2551 353)
RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE (6594 795) (2 551 353)




ETAT DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE (Montants en dinars)

Désignation Note 31/12/2015 31/12/2014
Flux de trésorerie liés a I'exploitation
Résultat net -6 594 795 -2 551 353
Ajustement pour :
Amortissements et Provisions 5253 582 3571858
Variations des besoins en fonds de roulement 25 948 706 -2 299 298
Les mouvements ne générant pas des flux
Autres actifs non courants -2 821 657 1220 657
Productions immobilisées -758 957 -767 264
Résorption des Subventions d'investissement -222 354 177615
Impdt différés -2 800 880 -802 386
Ecart de conversion 1552 2268
Plus value ou moins value de cession -21 426 -698 837
Reprise sur provisions -6 963
Flux de trésorerie provenant de I'exploitation -7 016 229 -2 508 933
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement
Décaissements / acquisition d'immob. corpor. et incorpor. -681 908 -2 236 742
Encaissements prov.de la cession d'immob.corp. et incorp 48 998 149 460
Décaissements / acquisition d'immobilisations financiéres -318 -16 954
Encaissements / cessions d'immobilisations financiéres 27128 594 000
Flux provenant de la sortie de périmétre de conso MIDCO 130 895
Flux de trésorerie affectés aux activités d'investissement -606 100 -1379 341
Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Encaissements de subventions d'investissement 268 430
Encaissements provenant des crédits 26 41293 540 30 004 897
Remboursements des crédits 27 -36 164 056 -28 861 223
Encaissements /cessions des placements courants 8 020 000 2650 000
Décaissements /acquisition des placements courants -6 620 000 -2 200 000
Flux de trésorerie provenant des activités de financement 6 529 484 1862 105
VARIATION DE TRESORERIE -1 092 845 -2 026 169
Trésorerie au début de I'exercice -6 588 050 -4 561 881
Trésorerie a la fin de I'exercice 28 -7 680 895 -6 588 051




SCHEMA DES SOLDES INTERMEDIAIRES DE GESTION
ARRETES AU 31 DECEMBRE 2015
PRODUITS MONTANT CHARGES MONTANT SOLDES 2015 2014
Hlevenus 25452 138
Autres produits d'exploitations 246 623
Aroduction stockée 2649221
Aroduction Immobilisée 758 957
Total 23 808 497 Total - Production 23 808 497 30 709 238
Production 23808 497 | Achats consommés 13759 440 Marge sur cout matiéres 10 049 057 14 246 15)
Nflarges sur co(it matieres 10 049 057
Subventions d'exploitations - | Autres charges Externes 3257422
Total 10 049 057 Total 3257 422 * Valeur Ajoutée brute 6791 635 11119 69p
aleur Ajoutée Brute 6 791 635 | Impdts et taxes 195 607 * Excédent brut
Charges de personnel 7295505 (ou Insuffisance)
Total 6791 635 Total 7491112 d'exploitation - 699 477 3092 231
Excédent brut d'exploitation Insuffisance d'exploitation 699 477
Autres produits ordinaires 24601 | Charges financiéres 3314347
Produits financiers Dotations aux Amortissement et aux Provisions ordinaires 5253582
Autres Pertes 93 437
9360 843
Total 24 601 Total Résultat ordinaires avant imp6t sur les sociétés | - 9336242 | - 3036 66/
Transferts et reprise de charges - | Impét sur le résultat ordinaire 2741447 Résultat net de | "exercice - 6594 795 | - 2551 358
Hiésultat positif des activités ordinaires - | Résultat négatif des activités ordinaires -
Qains extraordinaires - | Pertes extraordinaires -
Hiffet positifs des modifications comptables - | Effet négatif des modificat® comptables -
Imp6t sur éléments extraordinaires et -
modifications comptables - Résultat net aprés
Total - Total - modification comptable - 6594795 | - 2551 358




Notes aux états financiers consolidés
I. Périmétre de consolidation :

Conformément aux dispositions de la norme comptable n° 35 relative aux états financiers consolidés, le
groupe Les Ateliers Mécaniques du Sahel comprend la société mere et toutes les entreprises qui sont

controlées par elle.

P Le tableau des titres de participations inter sociétés consolidées :

Participants AMS EUROPE

Nombre de 0/ Valeur
titres 0 d'acquisition
Les Ateliers Mécaniques du Sahel g

30000 100,00% 554 400

» Les tableaux des pourcentages de contrdle et d’intéréts des sociétés consolidées :

Pourcentage d'intéréts du Pourcentage
Pourcentage de contréle G d'intéréts des

roupe e
Société minoritaires

Direct | Indirect Total Typede | Méthodede | o510 | 5014 | yariation
controle consolidation
AMS M 100,00% | 100,00% 0,00% 0,00%
AMSEUROPE | F | 100,00% | 0,00% | 100,00% | Controle exclusif g}gi%rlaet'o” 100,00% | 100,00% | 0,00% 0,00%

» L'organigramme de I'ensemble consolideé :

L’organigramme juridique du Groupe AMS, au 31 décembre 2015, se présente de la maniére suivante :

ORGANIGRAMME JURIDIQUE AU 31.12.2015

e

30 000
actions

100%

EUROPE




> Présentation des sociétés consolidées :

@ Présentation de la société mere :

La société LES ATELIERS MECANIQUES DU SAHEL « AMS » est une société
#‘; anonyme de droit tunisien, constituée depuis 1962. Le capital social s'éléve a 26 828 020

dinars divisé en 5 365 604 actions de 5 DT chacune.
La société a pour objet :

+ La fabrication et la commercialisation d’article de ménage et de tous produits de Robinetterie et de

Quincaillerie ainsi que tous sous produits et dérivés ;

+ Toutes opérations mobilieres et immobilieres qui s'attachent. Généralement toutes opérations
industrielles, commerciales, immobiliéres et financiéres se rattachant directement ou indirectement a

I'objet social de la société.

@ Présentation des filiales :

La société AMS EUROPE est une société par actions simplifiées, installée en France. La
\&) création a été effectuée en 2008 avec un capital de 150 000 EUR, augmenté pour
EUROPE
150 000 EUR en 2009.

La société a pour objet la commercialisation et la diffusion de robinetterie et d’articles de ménage

Il. Standards et normes de référence :

Les états financiers consolidés ont été arrétés conformément aux dispositions des normes comptables

admises en Tunisie, notamment les normes suivantes :

» Norme comptable n® 35 relative aux états financiers consolidés;
» Norme comptable n° 38 relative aux regroupements d’entreprises.
lll. Etats financiers consolidés :

Les états financiers consolidés de la société les Ateliers Mécaniques du Sahel arrétés au 31.12.2015

comprennent :
4 Le bilan consolidé
+ L’état de résultat consolidé

+ L’état de flux de trésorerie consolidé




4 Les notes aux états financiers consolidés
IV. Démarche méthodologique :

La démarche suivie pour arréter les états financiers consolidés du groupe comprend deux étapes

principales, a savoir :
¢ Les opérations de pré-consolidation
¢ Les opérations de consolidation proprement dite

A. Les opérations de pré-consolidation :

Au cours de cette étape il a été procédé aux retraitements dits d’homogénéité. Ces derniers ont pour
but d'appliquer des méthodes d’évaluation homogénes dans la consolidation. (Frais préliminaires,

méthodes d’amortissement, .....)

B. Les opérations de consolidation proprement dites :

Elles comportent :
¢ Le cumul des comptes individuels
¢ L’élimination des comptes et des opérations réciproques
¢ L’élimination des profits internes
¢ Le retraitement de I'imp6t sur les sociétés
¢ Le partage des capitaux propres et I'élimination des titres de participation.

B.1. L'élimination des comptes et des opérations réciproques :

Les comptes consolidés de la société les Ateliers Mécaniques du Sahel étant le reflet de la situation
d'une seule entité économique, il n'a été retenu que les seules opérations effectuées et les seuls
résultats réalisés avec les tiers étrangers a cette entité. Les opérations et résultats entre sociétés

consolidées ont été par conséquent élimines.

=» Eliminations n'affectant pas les capitaux propres (et le résultat) consolidés

Les comptes réciproques de dettes et de créances (clients/ fournisseurs, préts/ comptes courants, ...)
ainsi que les comptes de charges et de produits réciproques (achats/ ventes, ...) ont été éliminés.

=» Eliminations affectant les capitaux propres (et/ou le résultat) consolidés

Il s’agit principalement des profits internes sur stocks.




En principe, les éléments d’actif sont valorisés a leur colt d’acquisition par le groupe. En cas de cession
interne, c'est donc la valeur d’origine qui doit figurer dans les comptes consolidés. Par voie de
conséquence, les profits internes réalisés lors de la cession des marchandises et des produits finis ont
été éliminées.

B.2. Le partage des capitaux propres et I'élimination des titres de participation :

Les capitaux propres des sociétés comprises dans le périmetre de consolidation aprés avoir été
modifiés par les retraitements et les éliminations, ont été partagés entre les capitaux propres consolidés

et les intéréts minoritaires. Ce partage s'est accompagné de I'élimination des titres de participation.
Le partage des capitaux propres a été opéré par la technique de la consolidation directe.

V. Principes et méthodes comptables appliqués :

Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit :

Méthode n°1: Les immobilisations incorporelles et corporelles

Les immobilisations sont comptabilisées a leur colt d'acquisition.

Elles sont amorties linéairement aux taux suivants :

Désignation Taux d'amortissement
Logiciels 33%

Fonds de commerce 5% et 10%

Ecarts d'acquisition 10%
Constructions 2% et 5%
Matériels et outillages industriels 10% et 20%
Matériels de transport 20%
Agencements, aménagement et installations 10%
Mobiliers et matériels de bureau 10%

Matériels informatiques 15%

Méthode n° 2 : Les immobilisations financiéres

Sont enregistrés sous cet intitulé le montant des placements a long terme détenus par la société dans
lintention de les conserver durablement. Ces placements sont comptabilisés pour leurs valeurs d'apport

ou leurs codts d'acquisition.

Est également enregistré sous cet intitulé le montant des dépdts et cautionnements, des préts accordés

au personnel ainsi que des autres préts non remboursés a la date de cléture de période.




Méthode n°® 3 : Valeurs d'exploitation

Les stocks de marchandises (appareils, matériels et pieces de rechange) sont valorisés soit au prix de
vente hors taxes récupérables, déduction faite d'une décote représentant la marge bénéficiaire incluse

dans ce prix, soit au colt moyen pondére.

Les stocks de matiéres premiéres, accessoires et matieres consommables sont valorisés au codt

moyen pondéré.
Les stocks de produits finis et des en-cours sont valorisés au codt de production.

Méthode n° 4 : Clients & comptes rattachés

Sont enregistrés sous cet intitulé les créances ordinaires liées a la vente de biens ou de services

rattachés au cycle d'exploitation de la société.
Les créances matérialisées par des effets figurent également sous cet intitulé.

Méthode n° 5 : Emprunts

Les crédits contractés par la société sont comptabilisés au passif du bilan pour le principal. A la cléture

de la période les échéances @ moins d'un an sont reclassées.

Les intéréts d'emprunt sont comptabilisés en charges financieres de la période au cours de laquelle ils

sont encourus.

Méthode n° 6 : Fournisseurs étrangers

Sont enregistrés sous cet intitulé les dettes libellés en devises qui ont étés converties en dinars au taux

du jour de comptabilisation de la facture.

Les variations de cours défavorables a la société, constatées a la fin de la période, donnent lieu a une

actualisation de ces dettes pour couvrir les risques de change correspondants.

Méthode n° 7 : Comptes de régularisation

Conformément a I'hypothése de la comptabilité d'engagement et au conventions de périodicité et de
rattachement des charges aux produits, les obligations de la société ainsi que les transactions et autres
événements qui entraineront des encaissements et des paiements futurs, sont enregistrés parmi les
comptes de régularisations actifs et passifs en contrepartie des comptes de charges et de produits de la

période.




VI. Notes aux états financiers :

Note n°1 : Les immobilisations incorporelles

Au 31 décembre 2015, le solde de la rubrique immobilisations incorporelles s’éléve a 125 102 dinars

contre un solde de 33 691 dinars au 31 décembre 2014 et se détaille comme suit :

Désignation 31.12.2015 31.12.2014 Variation
Logiciels 404 199 404 199 -
Concessions, brevets et licences 262 284 146 391 115893
TOTAL BRUT 666 483 550 589 115 893
Amortissement (541 381) (516 898) (24 483)
TOTAL NET 125 102 33691 91 410

Note n° 2 : Les immobilisations corporelles

Au 31 décembre 2015, le solde de la rubrique immobilisations corporelles s’éléeve a 9 810 845 dinars

contre un solde de 10 992 136 dinars au 31 décembre 2014 et se détaille comme suit :

Désignation 31.12.2015 31.12.2014 Variation
Terrains 52 493 52 493 -
Constructions 3179334 3179334 -
Agencements et Aménagements Constructions 8921990 6 832 222 2089 768
Matériels Industriels 18 026 021 17 656 462 369 559
Outillages Industriels 10 602 153 9659 179 942 974
Matériels de transport 1352120 1386 276 - 34156
Equipements de bureau 343 485 338 395 5090
Matériels Informatiques 956 383 918 700 37 683
Matériels divers 1962 417 1900 301 62 116
Installat®. Agen. Et Aménag. Divers 15 408 15 408 -
Amortissement (35 610 349) (33173826) | - 2436523
Immobilisations en cours 9390 2227192 - 2217802
TOTAL 9810 845 10992 136 -1181 291




TABLEAU DES IMMOBILISATIONS ET DES AMORTISSEMENTS

VALEURS D'ACQUISITIONS DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS Valour
Valeur Brute . . Valeur Brute Amort au Dotati Amort au U
PESIGNATIONS T auatutots | NOWEIES | ont | Regularisation | T3P | CSSSOMS Loy tiannts | 01012015 | mepriss Regularsation | de | 31122015 | ComPtale
acquisations Régularisation Pexercice Nette
Logiciels | 3% | 404199 | | | | a04199 | | 404199 | | 403787 | | | 412] 404199 | 0
St Vo C e | o | | | o [ [ o [ o [ ] | I
Fonds de Commerce [ 5% | o | | | | 0 | [ o || o | | | | ol | 0
Concessions, brevets et licences | 1428% | 146301 [ 115803 | | | 262284 | | 262284 | | 113111 | | | 240m| 137182] [ 125101
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES | ssose9 | 115893 | | - | eeeasz | - | ee64s2 | | 516808 | | - | 244s3]  sar3s1| | 125101
Terrains | | 52403 | | | | 52493 | | 52403 | | | | | | of | 52493
Constructons | 5% | 3tre34 [ 0 | | | 317933 | | 3179334 | | 3166458 | | | 10420] 3176878 | 2456
Agencements et Aménagerents Constucions |~ 10% | 6832222 | 2089767 | | | 89219089 | | 8921989 | | 45008637 | | | 530391] 5121020] | 3800961
Materiels Industiels [15% et33,33% | 17656462 | 369557 | | | 18026020 | | 18026020 | | 14358414 | | | 1018981 15377396] | 2648624
Outllages Industiels | 1% | o9ese179 | es2075 | | | 10602154 | | 10602154 | | 7353532 | | | s68138] 7921670 | 2680485
Matériels de Transport | 20% | 1386276 | 35586 | | | 1421861 [ 69740 | 1352121 | | 912250 | | -45323) 189548 1056484| | 295637
Matriels divers | 5% | 1900301 [ 62116 | | | 1962417 | | 1962417 | | 1612005 | | | 120830] 1733744| | 228673
Installat’. Agen. EtAménag. Divers | 10% | 15408 | | | | 15408 | | 15408 | | 8953 | | | 3279  12232] | 3176
Equipements de Bureau | 20% | 33385 [ 500 | | | 343485 | | 343485 | | 200407 | | | 19018]  309425| | 34060
Matériels Informatiques [15% et3333% | 918700 | 37683 | | | 96383 | | 956383 | | 'ss0260 | | | 21232[  o01492| | 54801
TOTAUX | 41938769 | 3542774 | | o | 45481544 | 69740 | 45411804 | | 33173826 | | 45323 | 2481847 35610350 | | 9801454
Immobilisations Corporelles en cours | 2227192 | | |- 2217803 | 9300 | - e || -1 - - | - | of | 930
IMMOBILISATIONS CORPORELLES | 44165962 | 3542774 | 0 | -2217803 | 45490934 | 69740 | 45421194 | | 33173826 | o0 | 45323 | 2481847 | 35610350 | | 9810844
TOTAL | 44716551 | 3esse67 | o | -2217803 | 46157416 | 69740 | 46087676 | | 33690724 | o | 45323 | 2506330 | 36151731 | | 9935945




Note n°® 3 : Les immobilisations financiéres

Au 31 décembre 2015, le solde de la rubrique immobilisations financiéres s'éléve a 258 072 dinars

contre un solde de 279 931 dinars au 31 décembre 2014 et se détaille comme suit :

Désignation 31.12.2015 31.12.2014 Variation
Titres de participation 209 310 239 593 - 30283
Dépots et cautionnements versés 53072 52 754 318
Provisions (4 310) (12 416) 8 106
TOTAL 258 072 279 931 (21 859)

Note n° 3.1 : Les titres de participation

Au 31 décembre 2015, le solde de la rubrique immobilisations financiéres s’éléve a 209 310 dinars

contre un solde de 239 593 dinars au 31 décembre 2014 et se détaille comme suit :

Exercice 2015 Exercice 2014 VARIATION
Nette
DeSIQnatlon Valeur Brute au Provisi Valeur Nette % Valeur Brute Provisi Valeur Nette o )
31.12.2015 rovision au 31.12.2015 |détention| au 31.12.2014 rovision au 31.12.2014 | 7 détention
STB INVEST 180 000 0 180000(18000| 0,5% 180 000 0 180 000 |18 000 0,5% 0
STB 30283 8106 |26,77% | 22177 | 4569 | 0,00244% -22 177
Foire Internationale de Sousse 20 000 20000 | 4000 [ 1,11% 20000 20000 | 4 000 1,11% 0
SKANES PALACE 3000 3000 0 300 | 0,0038% 3000 3000 0 300 0,0038% 0
HOTEL L'OASIS 1310 1310 100% 0 131 [0,00336% 1310 1310 100% 0 131 0,00336% 0
TUNICODE 3000 0 100% | 3000 3 0,79% 3000 0 100% | 3000 3 0,79% 0
Bangue Tunisienne de Solidarité 2000 0 2000 | 200 | 0,01% 2000 0 2000 | 200 0,01% 0
TOTAL 209 310 4310 205 000 239 593 12416 227177 -22177
Note n° 4 : Autres actifs non courants
Au 31 décembre 2015, le solde de la rubrique autres actifs non courants s'éléve a 1 881 105 dinars
contre un solde de 320 896 dinars au 31 décembre 2014 et se détaille comme suit :
Désignation 31.12.2015 31.12.2014 Variation
Charges a répartir CCL 1881105 296 664 1584 441
Charges a répartir - restructuration - 24 232 (24 232)
TOTAL 1881 105 320 896 1560 209
Note n° 5 : Actifs d'impots différés
Au 31 décembre 2015, le solde de la rubrique actifs d'impdts différés s’éléve a 5 763 708 dinars contre
un solde de 2 962 828 dinars au 31 décembre 2014 et se détaille comme suit :
Désignation 31.12.2015 31.12.2014 | Variation
AID sur déficits fiscaux reportables chez AMS 5763 708 2962828 | 2800880
TOTAL 5763 708 2962828 | 2800880




Note n° 6 : Stocks

Au 31 décembre 2015, le solde de la rubrique stocks s’éleve a 34 526 099 dinars contre un solde de

35 741 816 dinars au 31 décembre 2014 et se détaille comme suit :

Désignation 31.12.2015 31.12.2014 Variation
Stocks de matiéres premieres 3539 297 3002 836 536 461
Stocks de matiéres consommables 2981 302 2 742 466 238 836
Stocks de produits finis 4912704 5495 767 (583 063)
Stocks de produits en cours 14 692 496 16 531 742 (1 839 246)
Stocks de marchandises 16 395 16 715 (320)
Stocks de piéces composantes 4 408 958 3859729 549 229
Stocks d'emballages 678 212 562 494 115718
Stocks en douanes 1103 000 1109 419 (6 419)
Stocks de déchets 3207 415 3434328 (226 913)
TOTAL BRUT 35539 779 36 755 496 -1215717
Provision sur stock (1 013 680) (1 013 680) -
TOTAL NET 34 526 099 35741 816 -1215717

Note n° 7 : Clients & comptes rattachés

Au 31 décembre 2015, le solde de la rubrique clients et comptes rattachés s'éléve a 6 075 170 dinars

contre un solde de 2 867 467 dinars au 31 décembre 2014 et se détaille comme suit :

Désignation 31.12.2015 31.12.2014 Variation
Clients revendeurs 2769698 2 688 530 81168
Clients non revendeurs 3455 261 452 459 3002 802
Clients- effets a recevoir 208 452 27 253 181 199
Clients étrangers 408 253 360 222 48 031
Clients étrangers, effets a recevoir 31712 31712 i
Clients- retenues de garantie 117 801 180 024 (62 223)
Clients cheques impayés 1876 090 1728 644 147 446
Clients effets impayeés 2 146 490 2137670 8 820
Clients douteux ou litigieux 308 098 308 098 i
Clients en contentieux 616 630 616 630 i
Clients créditeurs (713 677) (5 308) (708 369)
RRR sur clients (420 132) (1 691 993) 1271861
TOTAL 10 804 676 6 833941 3970735
Provision pour dépréciation des créances (4 729 506) (3966 474) (763 032)
TOTAL NET 6 075170 2 867 467 3207 703




Note n° 8 : Autres actifs courants

Au 31 décembre 2015, le solde de la rubrique autres actifs courants s'éléve a 4 855 487 dinars contre

un solde de 4 849 340 dinars au 31 décembre 2014 et se détaille comme suit :

Désignation 31.12.2015 31.12.2014 Variation

Personnel 520 857 609 955 (89 098)
Etat imp0ts et taxes 4 329 335 3893076 436 259
Produits & recevoir 175 470 152 171 23299
Charges constatées d'avance 86 179 155 188 (69 009)
Compte d'attente société AMS 609 81 681 (81072)
TOTAL 5112 450 4892071 220 379
Provision pour dépréciation (256 963) (42 731) (214 232)
TOTAL NET 4 855 487 4 849 340 6 147

Note n° 9 : Liquidités et équivalents de liquidités

Au 31 décembre 2015, le solde de la rubrique liquidités et équivalents de liquidité s'éléve a 558 676

dinars contre un solde de 286 296 dinars au 31 décembre 2014 et se détaille comme suit :

Désignation 31.12.2015 31.12.2014 Variation
Effets & I'escompte 67 512 29 692 37 820
Chéques a encaisser 67 512 9985 57 527
Banques 408 921 227729 181 192
CCP 2735 4470 -1735
Caisses 11 996 14 421 -2 425
TOTAL 558 676 286 296 272 379

Note n°® 10 : Capitaux Propres et Intéréts Minoritaires

Au 31 décembre 2015, le solde cette rubrique s’éléve a 8 995 124 dinars contre un solde de 15 810 721

dinars au 31 décembre 2014 et se détaille comme suit :

Désignation 31.12.2015 31.12.2014 Variation
Capital Social 26 828 020 26 828 020 -
Réserves Consolidées (16 516 591) (13965 238) | - 2551 353
Primes d'émissions 5000 000 5000 000 -
Ecarts de Conversion 17 661 16 109 1552
Subventions d'investissement 260 829 483183 | - 222354
Résultat de I'exercice groupe (6 594 795) (2551 353) | - 4043442
TOTAL 8995 124 15810721 | -6 815597




Le résultat consolidé par action s'éléve a -1,229 dinars

Le tableau des mouvements des capitaux propres se présente comme suit




Solde au 31/12/2014

Amortissement des
subventions d'investissement

Affectation du résultat 2014

Résultat de l'exercice

Variation écart de conversion

Solde au 31/12/2015

Tableau des variations des capitaux propres

Capital Prime Subventions Réserves Ecart de Résultat de Total
social d'émission | | d'investissement| | consolidées conversion I'exercice groupe

26 828 020 5000 000 483 183 -13 965 238 16 109 -2 551 353 15810 721
-222 354 -222 354
-2 551 353 2 551 353 -
-6 594795 -6 594795
1552 1552
24 828 020 5000 000 260 829 -16 516 591 17 661 -6 594 795 8995124




Note n°® 11 : Emprunts

Au 31 décembre 2015, le solde cette rubrique s'éléve a 5 623 905 dinars contre un solde de 8 138 255

dinars au 31 décembre 2014 et se détaille comme suit :

Désignation 31.12.2015 31.12.2014 Variation
Emprunts a long terme 5073120 7211823 (2138 703)
Crédits auprés des sociétés de leasing 550 785 926 432 (375 647)
TOTAL 5623 905 8 138 255 (2 514 350)
Note n° 11.1 : Emprunts a long terme
Le tableau des emprunts a long terme se présente comme suit :
diombrazors | Mowements2ots  ZoreR et S
é)r:l%ar:i:t?:r Montant | Taux d'intéréts forsarco Censance &
plus d'un an Additions = Reclassements plus d'un an
STB 6 164 000 TMM+2% 1712222 (684 889) 1027 333
STB 700 000 TMM+2,% 116 667 (116 667)
STB 800 000 TMM+2,% 133 333 (133 333)
STB 2750 000 TMM+4% 1604 167 (916 667) 687 500
AMEN BANK 1500000 | TMM+2,25% 214 286 (214 286)
AMEN BANK 496 000 TMM+2% 90 932 (90 933)
AMEN BANK 54 000 TMM+2% 10 242 (10 242)
AMEN BANK 2500000 | TMM+2,5% 1722520 (401 129) 1321390
STUCID 1250000 | TMM+2,25% 108 696 (108 696)
BNA 1220 000 TMM+2,% 355839 (203 332) 152 507
BNA 530 000 TMM+2% 242 920 (88 332) 154 589
BTE 900000 | TMM+2,5% 900 000 | 1100 000 (270 200) 1729 800
TOTAL 7211823 1100000  (3238705) 5073120




Note n° 12 : Fournisseurs & comptes rattachés

Au 31 décembre 2015, le solde de la rubrique fournisseurs et comptes rattachés s'éléve a 7 391 664

dinars contre un solde de 5 956 041 dinars au 31 décembre 2014 et se détaille comme suit :

Désignation 31.12.2015 31.12.2014 Variation
Fournisseurs locaux 1595521 1421685 173 836
Fournisseurs locaux - effets a payer 597 208 725 462 (128 254)
Fournisseurs étrangers 2760510 2564 791 195719
Fournisseurs étrangers - effets a payer 352018 252 582 99 436
Fournisseurs factures non parvenues 2 035 364 1259 123 776 240
Fournisseurs débiteurs avoirs (118 595) (118 595)

Fournisseurs manguant sur livraison (10 777) (20 777)

Fournisseurs - avances sur commandes (200 053) (200 050) 3
Fournisseurs - charges payées d'avance (86) (86)

Provisions sur comptes fournisseurs débiteurs 380 554 61 906 318 648
TOTAL 7391 664 5 956 041 1435622

Note n° 13 : Autres passifs courants

Au 31 décembre 2015, le solde de la rubrique autres passifs courants s’éléve a 7 801 589 dinars contre

un solde de 5 294 213 dinars au 31 décembre 2014 et se détaille comme suit :

Désignation 31.12.2015 31.12.2014 Variation
Personnel 1371817 979 894 391 923
Etat impots et taxes 4 249 856 2 683 093 1566 763
Associés comptes courants - 100 000 (100 000)
Charges a payer 571799 280 896 290 903
Créditeurs divers 1601 240 1205091 396 149
Produits constatés d'avance - 8 706 (8 706)
Compte d'attente AMS 6 877 36 533 (29 656)
TOTAL 7801 589 5294213 2507 376




Note n° 14 : Concours bancaires et autres passifs financiers

Au 31 décembre 2015, le solde de la rubrique concours bancaires et autres passifs financiers s'éléve a
34 328 152 dinars contre un solde de 25 019 340 dinars au 31 décembre 2014 et se détaille comme

suit:
Désignation 31.12.2015 31.12.2014 Variation
Echéance & moins d'un an sur emprunts 5406 244 3198 247 2 207 997
Echéance & moins d'un an sur crédits bails 474 745 405 017 69 728
Effets de mobilisation Crédit exportations 740 000 770000 -30 000
Effets de mobilisation de financement des stocks 3250 000 2 650 000 600 000
Autres effets 15789 179 6 793 069 8996 110
Billets de trésorerie - 4 200 000 -4 200 000
Intéréts courus 428 413 128 660 299 753
Banques 8239571 6 874 347 1365 224
TOTAL 34 328 152 25019 340 9 308 811

Note n°15 : Revenus

Au 31 décembre 2015, le solde de la rubrique revenus s’éleve a 25 452 138 dinars contre un solde de

27 630 867 dinars au 31 décembre 2014 et se détaille comme suit :

Désignation 31.12.2015 31.12.2014 Variation
Ventes locales 25773 822 28 653 020 (2879 198)
Ventes locales en suspension de TVA 446 599 604 963 (158 364)
Travaux, services, déchets et sous produits 39 994 127 369 (87 375)
Ventes a l'export 121726 178 828 (57 102)
Travaux, services et sous produits a I'export 512 (512)
Ventes de déchets a I'export 82 000 263 700 (181 700)
RRR accordés sur ventes (1012 003) (2 197 525) 1185522
Total 25452 138 27 630 867 (2178 729)




Note n°16 : Autres produits d'exploitation

Au 31 décembre 2015, le solde de la rubrique autres produits d'exploitation s'éleve a 246 623 dinars

contre un solde de 182 918 dinars au 31 décembre 2014 et se détaille comme suit :

Désignation 31.12.2015 31.12.2014 Variation
Transport facturé 7 )
Ristourne TFP 8599 4048 4551
Produits divers subvention d'investissement 235654 177 615 58 039
Autres produits d'exploitation 2 370 1248 1122
Total 246 623 182 918 63 705

Note n° 17 : Achats consommés

Au 31 décembre 2015, le solde de la rubrique achats consommés s’éléve a 12 604 662 dinars contre un

solde de 14 309 723 dinars au 31 décembre 2014 et se détaille comme suit :

Désignation 31.12.2015 31.12.2014 Variation
Achats locaux de matiéres premieres 2 268 352 1 696 858 571494

Achats étrangers de matiéres premiéres 2231476 2 837 875 -606 399
Achats locaux de pieces composantes 533 130 669 607 -136 477
Achats étrangers de piéces composantes 8 215020 6917 861 1297 159
Frais sur achats 435 954 590 100 -154 146
Variation des stocks (1079 270) 1597 422 -2 676 692
Total 12 604 662 14 309 723 -1 705 061

Note n°18 : Achats d'approvisionnements consommés

Au 31 déecembre 2015, le solde de la rubrique achats d'approvisionnement consommeés s’éleve a

1 154 778 dinars contre un solde de 2 153 365 dinars au 31 décembre 2014 et se détaille comme suit :

Désignation 31.12.2015 31.12.2014 Variation
Achats locaux de matiéres consommables 470070 545 619 (75 549)
Achats étrangers de matiéres consommables 652 945 952 652 (299 707)
Achats d'emballages 386 317 576 492 (190 175)
Variation des stocks (354 554) 78 602 (433 156)
Total 1154778 2 153 365 -998 587




Note n°® 19 : Charges de personnel

Au 31 décembre 2015, le solde de la rubrique charges de personnel s’éleve a 7 295 505 dinars contre

un solde de 7 821 074 dinars au 31 décembre 2014 et se détaille comme suit :

Désignation 31.12.2015 31.12.2014 Variation
Traitements et salaires 6 086 952 6 534 262 (447 310)
Charges sociales 1208 553 1286 812 (78 259)
Total 7 295 505 7821074 (525 569)

Note n°20 : Dotations aux amortissements et aux provisions

Au 31 décembre 2015, le solde de la rubrique dotations aux amortissements et aux provisions s’éleve a

5 253 582 dinars contre un solde de 3 571 858 dinars au 31 décembre 2014 et se détaille comme suit :

Désignation 31.12.2015 31.12.2014 | Variation
Dotations aux amortissements des Immobilisations Incorporelles 24 483 97 384 (72 901)
Dotations aux amortissements des Immobilisations Corporelles 2 481 846 2102 506 379 340
Dotations aux résorptions des autres actifs non courants 1261448 1237130 24 318
Dotations aux provisions pour dépréciation des comptes clients 763 031 (5214) 768 245
Dotations aux provisions pour dépréciation des stocks 51 946 (51 946)
Dotations aux provisions pour éléments financiers 8 106 (8 106)
Dotations aux provisions pour risques et charges 198 000 80 000 118 000
Dotations aux provisions pour dépréciation des autres actifs courants 214 232 - 214 232
Reprise sur provisions (8 106) - (8 106)
Autres dotations aux provisions 318 648 - 318 648
Total 5253582 3571858 |1681724

Note n°21 : Autres charges d'exploitation

Au 31 décembre 2015, le solde de la rubrique autres charges d'exploitation s'éléve a 3 453 029 dinars

contre un solde de 3 332 845 dinars au 31 décembre 2014 et se détaille comme suit :

Désignation 31.12.2015 31.12.2014 Variation
Achats non stockés de matieres et fournitures 991 143 1010811 -19 669
Services extérieurs 765 655 836 010 -70 356
Autres services extérieurs 1117 883 971 691 146 192
Charges diverses ordinaires 382 741 307 938 74 803
Imp6ts et taxes 195 607 206 394 -10 787
Total 3453029 3332845 120 183




Note n°22 : Charges financiéres nettes

Au 31 décembre 2015, le solde de la rubrique charges financiéres nettes s'éléve a 3 314 347 dinars

contre un solde de 3 242 029 dinars au 31 décembre 2014 et se détaille comme suit :

Désignation 31.12.2015 31.12.2014 | Variation
Intéréts sur crédits a moyen terme 698 100 701 286 (3 186)
Intéréts des obligations cautionnées 29 972 30421 (449)
Intéréts sur crédits de financement des stocks 213 157 164 579 48 578
Frais d'escomptes 430 883 525 244 (94 361)
Autres frais 1021 208 1037 681 (16 473)
Commissions sur ouverture d'accréditifs i 7 486 (7 486)
Intéréts sur crédits de financement des exports 49 395 48 284 1111
Echelles d'Intéréts 633 675 542 887 90 788
Escomptes accordés 102 263 125 099 (22 836)
Pertes de change 482 957 473 119 9838
Revenus des valeurs mobilieres (110 988) (215 850) 104 862
Gains de change (236 275) (198 207) (38 068)
Total 3314 347 3242029 72 318

Note n°23 : Autres gains ordinaires

Au 31 décembre 2015, le solde de la rubrique autres gains ordinaires s'éléve a 24 601 dinars contre un

solde de 698 871 dinars au 31 décembre 2014 et se détaille comme suit :

Désignation 31.12.2015 31.12.2014 Variation
Produits nets sur cessions d'immobilisations 24 581 149 460 (124 879)
Gains divers 20 34 (14)

Gain suite a la sortie du périmétre de MIDCO i 549 377 (549 377)
Total 24 601 698 871 (674 270)

Note n°24 : Autres pertes ordinaires

Au 31 décembre 2015, le solde de la rubrique autres pertes ordinaires s’éleve a 93 437 dinars contre un

solde de 13 875 dinars au 31 décembre 2014 et se détaille comme suit :

Désignation 31.12.2015 31.12.2014 Variation
Pertes diverses 91028 10 286 80 742
Amendes et pénalités de retard 2 409 3589 -1 180
Total 93 437 13 875 79 562




Note n°25 : Variations des besoins en fonds de roulement

Désignation 31.12.2015 31.12.2014 Variation
Stocks 35539 779 36 755 496 1215717
Clients et comptes rattachés 10 804 676 6 833941 -3970 735
Autres actifs courants 5112 450 4892 071 -220 379
Fournisseurs & comptes rattachés 7011110 5894 136 1116 974
Autres passifs courants 7801589 5294 213 2507 376
Autres passifs financiers 428 413 128 660 299 753
Total 948 706
Note n° 26 : Encaissements provenant des emprunts
Désignation 31.12.2015 31.12.2014
Crédits leasing 20 309 747 173
Crédits STB 1100 000 2 750 000
Crédits BTE 900 000
Billets de Trésorerie 12 550 000 5900 000
Concours Avances sur marchés 25000 225000
Concours Financement Stocks 10 000 000 8 650 000
Concours Financement Exports 5320613 3 389 655
Financement devises 5150 003 4 293 069
Autres créedits a court terme 7127 615 3150 000
Total 41 293 540 30 004 897
Note n° 27 : Remboursement des emprunts
Désignation 31.12.2015 31.12.2014
Remboursement BNA 342 497 167 915
Remboursement STUSID 54 388 163 003
Remboursement STB 76 389 1613 056
Remboursement  AMEN 740 627 663 617
Remboursements Crédit Leasing 283 242 299 297
Remboursement Billets de Trésorerie 12 900 000 4700 000
Concours avances sur marchés 75 000 250 000
Concours Financement Stocks 9400 000 8990 000
Concours Financement Exports 4325613 4169 877
Financement devises 4 293 069 4 644 457
Autres concours & CT 3673231 3200 000
Total 36 164 056 28 861 222




Note n°28 : Trésorerie de fin d'exercice

Désignation 31.12.2015 31.12.2014
Liquidités et équivalents de liquidité 558 676 286 297
Concours bancaires -8 239571 -6 874 347
Total -7 680 895 -6 588 050
Note n° 29 : Note sur les engagements hors bilan
Type d’engagement Partie engagée | Valeur totale Encours au Tiers Observations
yp 838 838 31122015 (créanciers) v
A.  Garanties personnelles
Mr Mohamed Crédits de
LOUKIL 2140 000 2140 000 STUSID gestion
2140 000 2140 000 stusip | Crédits de
gestion
6164 000 2791617 STB Emprunt a long
terme
700 000 251 039 STB Emprunt a long
terme
800 000 287 004 STB Emprunt & long
terme
2 750 000 2762 099 STB Emprunt a long
terme
3 640 000 6 240 000 STB Crédits de
gestion
Mr Bassem AMEN Emprunt a long
Cautions personnelles et LOUKIL 2500000 1717734 BANK terme
solidaires AMEN Emprunt a long
1 500 000 214 285 BANK —
AMEN Emprunt a long
550 000 101 174 BANK terme
2 050 000 2050 000 BTE Crédits de
gestion
1600 000 2240 000 TQB Crédits de
gestion
1220 000 355 839 BNA Emprunt & long
terme
530 000 242 921 BNA | Empruntalong
terme
Société AURES Crédits de
AUTO 1 500 000 2 030 000 BNA gestion
Société AURES Crédits de
AUTO 3120 000 3525 000 BH gestion
B. Garanties réelles
Emprunt a long
6164 000 2791617 STB
terme
Hypothéque Rang utile AMS 700 000 251 039 STB i?rizunt along
800 000 287 004 STB Emprunta long

terme




Emprunt a long

3000 000 2762 099 STB
terme
3 640 000 6 240 000 STB Crédits de
gestion
AMEN Emprunt a long
2 500 000 1717 734 BANK |t
AMEN Emprunt a long
1500 000 214 285 BANK |t
AMEN Emprunt a long
550 000 101 174 BANK | onn?
AMEN Crédits de
2 940 000 3010 000 BANK | pestion
2 000 000 2 000 000 BTE Emprunta long
terme
2 050 000 2791 000 prg | Créditsde
gestion
1600 000 2240 000 TQB Crédits de
gestion
ATTIJARI | Crédits de
2 000 000 2 000 000 BANK | pestion
1500 000 2030 000 BNA Crédits de
gestion
1250 000 108 695 stusip | Empruntalong
terme
2 000 000 2 000 000 BT Crédits de
gestion
3120 000 3525 000 BH Crédits de
gestion
6164 000 2791 617 STB Emprunt a long
terme
700 000 251 039 STB Emprunt a long
terme
800 000 287 004 STB Emprunt a long
terme
3000 000 2762 099 STB Emprunt a long
terme
3 640 000 6 240 000 STB Crédits de
gestion
AMEN Emprunt a long
1500 000 214 285 BANK | tonn?
. AMEN Emprunt a long
Nantissement AMS 550 000 101 174 BANK terme
AMEN Crédits de
2 940 000 3290 000 BANK | gestion
2 000 000 2 000 000 BTE Emprunt a long
terme
2 050 000 2791 000 BTE Crédits de
gestion
1 600 000 2 240 000 TQB Crédits de
gestion
ATTIJARI | Crédits de
2 000 000 2 000 000 BANK | pestion
1220 000 355 839 BNA | Empruntalong

terme




530 000 242 921 BNA | Empruntalong
terme
1500 000 2 030 000 BNa | Creditsde
gestion
1250 000 108 695 sTusp | Empruntalong
terme
2,000 000 2 000 000 BT Crédits de
gestion
3120000 | 3525000 py | Creditsde
gestion
C. Cautionnement
Cautions provisoires 0
Cautions définitives 645 348
Cautions de garantie 0
Cautlons. pour admission 50 000
temporaire
D.  Effets escomptés non échus
Effets a I'escompte 432 333 BH
Effets a I'escompte 312 505 STB
< STUSID
Effets a I'escompte 277 759 BANK
Effets a I'escompte 918 714 QNB
- AMEN
Effets a I'escompte 1140 896 BANK
Effets a I'escompte 1049 073 BTE
- ATTIJARI
Effets a I'escompte 17 164 BANK
Effets a I'escompte 823 981 BNA
Effets a I'escompte 507 569 BT
E. Autres
Accréditifs 1277 505
Obligations cautionnées 194 594
(Engagements recues)
Financements en devises 6 554719
Traite avalisée 78 035

Note n° 30 : Note sur les parties liées

Au 31 Décembre 2015 les parties liées identifiées se présentent comme suit :

- MIDCO (ex-AMS Trading): La société MIDCO (ex-AMS Trading) est une société a

responsabilité limitée, créée en 2009. Son capital social de I'ordre de 600 000 Dinars au 31

décembre 2015 .La société a pour objet la vente en détail de tous les articles de robinetterie et

tous articles de ménage. Au 31 décembre 2015 les ventes de marchandises effectuées par




MIDCO (ex-AMS Trading) au profit de la société « Les Ateliers Mécaniques du Sahel - A.M.S »

s'élévent a 185 363 Dinars en hors taxes.

LOUKIL MANAGEMENT CONSEIL « LMC » : La société a pour objet I'audit économique et
administratif ainsi que le conseil et la formation des entreprises, les services rendus par
« L.M.C » au profit de la société « Les Ateliers Mécaniques du Sahel — A.M.S» au 31 décembre

2015 sont valorisés a 69 876 Dinars en hors taxes.

Société AURES AUTO : Créée en 1990, la société AURES AUTO ayant pour objectif primordial
la réintroduction de la marque Citroén aux chevrons sur le marché tunisien des voitures. les
services rendus par cette société au profit de la société « Les Ateliers Mécaniques du Sahel -

A.M.S » au 31 décembre 2015 sont valorisés a 38 558 Dinars en hors taxes.

Société MED EQUIPEMENT : ceuvre dans la distribution des équipements agricoles et de
travaux publics. les services rendus par cette société au profit de la société « Les Ateliers
Mécaniques du Sahel - A.M.S » au 31 décembre 2015 sont valorisés a 15 388 Dinars en hors

taxes.

Société Economic Auto ( MAZDA) : ceuvre dans la commercialisation de véhicules et de piéces
de rechange de la marque MAZDA. Les services rendus par cette société au profit de la société
« Les Ateliers Mécaniques du Sahel - A.M.S » au 31 décembre 2015 sont valorisés a 1 083

Dinars en hors taxes.

Société AUDIO COM : ceuvre dans la distribution de Matériel audiovisuel et informatique. Les
acquisitions de matériel informatique auprés de cette société, par la société « Les Ateliers
Mécaniques du Sahel — A.M.S » au 31 décembre 2015 se sont élevées a 7 519 Dinars en hors

taxes.




GROUPE « LES ATELIERS MECANIQUES DU SAHEL »

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES RELATIF AUX ETATS
FINANCIERS CONSOLIDES DE L’EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2015.

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous
vous présentons notre rapport relatif au contréle des états financiers consolidés du
Groupe « Les Ateliers Mécaniques du Sahel — A.M.S » tels qu’ils sont annexés au présent
rapport.

1 - Opinion sur les états financiers

Nous avons audité les états financiers consolidés du Groupe « Les Ateliers
Mécaniques du Sahel — AIM.S » au 31 Décembre 2015. Ces états ont été arrétés sous la
responsabilité des organes de direction et d’administration de la société. Cette responsabilité
comprend la conception, la mise en place et le suivi d’un controle interne relatif a
I’établissement et la présentation sincére d’états financiers consolidés ne comportant pas
d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs; le choix et
I’application de méthodes comptables appropriées, ainsi que la détermination d’estimations
comptables raisonnables au regard des circonstances.

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états financiers consolidés sur
la base de notre audit. Nous avons effectué notre audit selon les normes professionnelles
applicables en Tunisie. Ces normes requicrent de notre part de nous conformer aux régles
d’¢éthique et de planifier et de réaliser ’audit pour obtenir une assurance raisonnable que les
¢tats financiers consolidés ne comportent pas d’anomalies significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments
probants concernant les montants et les informations fournis dans les états financiers
consolidés. Le choix des procédures releve du jugement de 1’auditeur, de méme que
I’évaluation du risque que les états financiers consolidés contiennent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs. En procédant a ces évaluations
du risque, ’auditeur prend en compte le contrdle interne en vigueur dans ’entité relatif a
I’établissement et la présentation sinceére des états financiers consolidés afin de définir des
procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion
sur ’efficacité de celui-ci.




Un audit comporte également 1’appréciation du caractére appropri¢ des méthodes

comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la

direction, de méme que I’appréciation de la présentation d’ensemble des états financiers

consolidés.

Nous estimons que les travaux que nous avons accomplis, dans ce cadre, constituent

une base raisonnable a I’expression de notre opinion.

Notre audit des états financiers arrétés au 31 Décembre 2015, a été limité par les

¢léments suivants :

La société Les Ateliers Mécaniques du Sahel — A.M.S » ne dispose pas d’un inventaire
théorique détaillé des « Outillages Spéciaux » totalisant au 31 Décembre 2015 une
valeur brute de 10 462 663 Dinars contre 9 659 179 Dinars au 31 Décembre 2014 et
une valeur comptable nette de 2 578 474 Dinars au 31 Décembre 2015 contre
2 305 648 Dinars au 31 Décembre 2014. 1l nous a été donc impossible de verifier
I’exhaustivité et la réalité des éléments composant ce poste au 31 Décembre 2015.

Nous ne pouvons pas nous prononcer sur les stocks de la socieété Les Ateliers
Mécaniques du Sahel — A.M.S » dont la valeur brute s'¢léve a la date de cloture a
35 523 384 Dinars et ce, faute de détail de valorisation de ses stocks, ainsi que des
provisions qui Sy rapportent.

Nous n‘avons pas recu les réponses des circularisations des clients, fournisseurs,
banques, assurances et avocats de la société les Ateliers Mécaniques du Sahel —
A.M.S »

Conformément a la Norme Comptable NCT 05 relative aux immobilisations
corporelles, les pieces de rechange dont 1’utilisation est irréguliére et ne pouvant étre
utilisées qu’en association avec un €lément des immobilisations corporelles devraient
étre comptabilisées en immobilisations corporelles.

Ainsi et afin de se conformer a la Norme Comptable précitée, la société Les Ateliers
Mécaniques du Sahel — A.M.S » doit procéder a 1’analyse des stocks de piéces
de rechange qui s'éléve au 31 Décembre 2015 a 1 742 030 Dinars pour identifier les
piéces de rechange spécifiques qui devraient étre classées parmi les immobilisations et
subir ainsi les amortissements au mémes titre que les immobilisations auxquelles elles
se rattachent. A cet effet, les travaux d'identification des piéces de rechange
spécifiques ne sont pas encore achevés au cours de I'exercice 2015.

Les états financiers consolidés du Groupe « Les Ateliers Mécaniques du Sahel —
A.M.S », ont été élaborés sur la base des états financiers non certifiés de 1’« AMS
Europe ».

A notre avis et sous réserve de 1’incidence éventuelle découlant des points formulés

ci-dessus, les états financiers consolidés ci-joints sont réguliers et présentent sincérement,




dans tous leurs aspects significatifs, la situation financiére du Groupe « AMS » au
31 Décembre 2015, ainsi que les résultats de ses opérations et ses flux de trésorerie du
1 Janvier 2015 au 31 Décembre 2015, conformément aux principes comptables
généralement admis en Tunisie.

2. Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé aux Vérifications spécifiques prévues par la Loi et les
Normes Professionnelles.

Sur la base de ces Vérifications, et a I’exception des points exposés ci-dessus, nous
n’avons pas d’autres observations a formuler sur la sincérité et la concordance avec les états
financiers des informations d’ordre comptable données dans le rapport du Conseil
d’ Administration sur la gestion de I’exercice 2015.

Il est & signaler que les capitaux propres de la société « Les Ateliers Mécaniques du
Sahel —A.M.S » s’élévent, au 31 Décembre 2015, a 3 952 071 Dinars soit, une perte de plus
que 50% du capital. Ainsi et en application de I’article 388 du Code des Sociétés
Commerciales, une Assemblée Générale Extraordinaire devrait étre convoquée dans les deux
mois de la constatation des pertes, a I’effet de statuer sur la question de savoir s’il y a lieu de
prononcer la dissolution de la société ou procéder a la réduction du capital d'un montant égal a
celui des pertes ou procéder a une augmentation du capital pour un montant égal au moins a
celui des pertes.

Nous avons aussi, dans le cadre de notre audit, procédé a I’examen des procédures de
contrdle interne relatives au traitement de 1’information comptable et a la préparation des états
financiers consolidés. Nous signalons, conformément a ce qui est requis par 1’article 3 de la
Loi n° 94-117 du 14 Novembre 1994 tel que modifié par la Loi n° 2005-96 du 18 Octobre
2005, que nous n’avons pas relevé, sur la base de notre examen, d’insuffisances majeures
susceptibles d’avoir un impact sur notre opinion sur les états financiers.

En outre, et en application des dispositions de I’article 19 du Décret n° 2001-2728 du
20 Novembre 2001, nous n’avons pas d’observations a formuler sur la conformité de la tenue
des comptes en valeurs mobiliéres émises par le Groupe a la réglementation en vigueur.

Tunis, le 21 Juin 2016

P/C.M.C-DFK International P/ F.M.B.Z-KPMG Tunisie
Hichem AMOURI Moncef BOUSSANOUGUA ZAMMOURI




CEA ISLAMIC FUND

SITUATION ANNUELLE ARRETEE AU 31 DECEMBRE 2015

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

En exécution de la mission de commissariat aux comptes qui nous a été confiée par votre Consell
d’Administration tenu le 05 ao(t 2014, et en application des dispositions de I'article 20 du code
des organismes de placement collectif, promulgué par la loi n°2001-83 du 24 juillet 2001, nous
avons effectué l'audit des états financiers, ci-joints, du fonds commun de placement islamique
« CEA ISLAMIC FUND », comprenant le bilan au 31 décembre 2015, ainsi que I'état de résultat
et I'état de variation de I'actif net pour la période close a cette date, et des notes contenant un
résumé des principales méthodes comptables et d'autres informations explicatives, couvrant la
période allant du 25 septembre 2014, date de la constitution du fonds, au 31 décembre 2015.

1. Responsabilité du Gestionnaire dans I'établissement et la présentation des états
financiers :

Ces états financiers faisant ressortir un actif net de 93.111,761 DT, un résultat net déficitaire de
14.475,515 DT, et une valeur liquidative de 87,183 DT par part contre une valeur souscrite de 100
DT, ont été arrétés par le Gestionnaire qui est responsable de I'établissement et de la
présentation sincere de ces états financiers, conformément aux nhormes comptables généralement
admises en Tunisie, aux lois et réglementations en vigueur et aux clauses contenues dans le
reglement intérieur du fonds islamique « CEA ISLAMIC FUND ».

Cette responsabilité comprend : la conception, la mise en place et le suivi d’'un contrdle interne
relatif a I'établissement et la présentation sincére d’états financiers ne comportant pas
d’'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, ainsi que la
détermination d’estimations comptables raisonnables au regard des circonstances.

2. Responsabilité du Commissaire aux comptes

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit.
Nous avons effectué notre audit selon les normes internationales d’audit. Ces normes requiérent
de notre part de nous conformer aux regles d'éthique, de planifier et de réaliser I'audit pour
obtenir une assurance raisonnable que les états financiers ne comportent pas d'anomalies
significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants
concernant les montants et les informations fournies dans les états financiers.




Le choix des procédures reléve du jugement de I'auditeur, de méme que I'évaluation du risque
gue les états financiers contiennent des anomalies significatives, que celles- ci résultent de
fraudes ou d’erreurs. En procédant a ces évaluations du risque, l'auditeur prend en compte le
contrdle interne en vigueur dans lentité relatif a I'établissement et la présentation sincere
des états financiers afin de définir des procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non
dans le but d'exprimer une opinion sur l'efficacité de celui-ci. Un audit comporte également
'appréciation du caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que I'appréciation
de la présentation d’ensemble des états financiers.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.

3. Opinion

A notre avis, les états financiers du fonds annexés au présent rapport, sont réguliers et sinceres
et donnent, pour tout aspect significatif, une image fidéle de la situation financiére du fonds
commun de placement islamique « CEA ISLAMIC FUND » au 31 décembre 2015, ainsi que
des résultats de ses opérations et des variations de son actif net pour la période close a cette
date, conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie.

4. Vérifications spécifiques

4-1. Conformément aux dispositions de [larticle 3 de la loi n° 94-117 du
14 novembre 1994, telle que modifiée par les textes subséquents, et sur la base de notre
examen des procédures de contrble interne relatives au traitement de Iinformation
comptable et a la préparation des états financiers « CEA ISLAMIC FUND », nous n’avons
pas relevé dinsuffisances majeures susceptibles d'impacter notre opinion sur les états
financiers.

4-2. En application des dispositions de larticle 20 du code des organismes de placement
collectif, nous avons procédé a I'examen de la sincérité et la concordance avec les états
financiers des informations, d’ordre comptable, données dans le rapport du fonds commun de
placement islamique « CEA ISLAMIC FUND », sur la gestion de l'exercice. Les
informations contenues dans ce rapport n'appellent pas, de notre part, des remarques

particulieres.

4-3. Nous avons procédé a l'appréciation du respect par le fonds commun de placement
islamigue « CEA ISLAMIC FUND » des normes prudentielles prévues par les articles 29 du
code des organismes de placement collectif promulgué par la loi n°2001-83 du 24 juillet
2001 et 2 du décret n°2001-2278 du 25 septembre 2001, tel que complété par le décret
n°2002-1727 du 29 juillet 2002, ainsi que de la politique d’investissement telle que
mentionnée dans le réglement intérieur.  De cette appréciation, il ressort que les actifs du
fonds en valeurs mobilieres représentent 99,54% de l'actif total au 31 décembre 2015, soit
une proportion supérieure aux seuils minimums fixés a 80% par l'article 2 du décret n°2001-
2278 du 25 septembre 2001, et 98% par I'article 2 du reglement intérieur.

Tunis, le 25 avril 2016

Le Commissaire Aux Comptes :

MOHAMED KAREM SARSAR




BILAN

DE LA PERIODE ALLANT DU 25 SEPTMEBRE 2014 AU 31 DECEMBRE 2015

(Montants exprimés en dinars)

ACTIF

Portefeuille-titres

Actions et droits rattachés

Placements monétaires et disponibilités

Placements monétaires

Disponibilités

Créances d'exploitation

TOTAL ACTIF

PASSIF

Opérateurs créditeurs

Autres créditeurs divers

TOTAL PASSIF
ACTIF NET

Capital
Sommes distribuables

Sommes distribuables des exercices antérieurs
Sommes distribuables de I'exercice

ACTIF NET

TOTAL PASSIF ET ACTIF NET

Note

11

Du 25 Septembre 2014
au 31 décembre 2015

95 716,242

95 716,242

444,407

0,000

444,407

0,000

96 160,649

1 033,186
2 015,702

3 048,888

95 977,356

0,000
(2 865,595)

93 111,761

96 160,649




ETAT DE RESULTAT

DE LA PERIODE ALLANT DU 25 SEPTMEBRE 2014 AU 31 DECEMBRE 2015
(Montants exprimés en dinars)

Note  Du 25 Septembre 2014
au 31 décembre 2015

Revenus du portefeuille-titres 8 3 650,240
Dividendes 3 650,240
Revenus des placements monétaires 0,000
TOTAL DES REVENUS DES PLACEMENTS 3 650,240
Charges de gestion des placements 9 (4 494,535)
REVENU NET DES PLACEMENTS (844,295)
Autres charges 10 (2 145,271)
RESULTAT D'EXPLOITATION (2 989,566)
Régularisation du résultat d'exploitation 123,971
SOMMES DISTRIBUABLES DE L'EXERCICE (2 865,595)
Régularisation du résultat d'exploitation (annulation) (123,971)
Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres (11 358,975)
Plus ou moins values réalisées sur cessions de titres 348,727
Frais de négociation de titres (475,701)

RESULTAT NET DE L'EXERCICE (14 475,515)




ETAT DE VARIATION DE L'ACTIF NET

DE LA PERIODE ALLANT DU 25 SEPTMEBRE 2014 AU 31 DECEMBRE 2015

(Montants exprimés en dinars)

Du 25 Septembre 2014
au 31 décembre 2015

VARIATION DE L'ACTIF NET RESULTANT
DES OPERATIONS D'EXPLOITATION

(14 475,515)

Résultat d’exploitation (2 989,566)
Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres (11 358,975)
Plus (ou moins) values réalisées sur cession de titres 348,727
Frais de négociation de titres (475,701)
DISTRIBUTION DE DIVIDENDES 0,000
TRANSACTIONS SUR LE CAPITAL 7 587,276
Souscriptions
- Capital 13 000,000
- Régularisation des sommes non distribuables 0,000
- Régularisation des sommes distribuables 0,000
Rachats
- Capital (6 200,000)
- Régularisation des sommes non distribuables 663,305
- Régularisation des sommes distribuables 123,971
- Droits de sortie 0,000
VARIATION DE L'ACTIF NET (6 888,239)
ACTIF NET
En début de I'exercice 100 000,000
En fin de I'exercice 93 111,761
NOMBRE DE PARTS
En début de I'exercice 1000
En fin de I'exercice 1068
VALEUR LIQUIDATIVE 87,183

TAUX DE RENDEMENT

(12,82%)




NOTES AUX ETATS FINANCIERS AU 31 DECEMBRE 2015

1- PRESENTATION DU FONDS COMMUN DE PLACEMENT ISLAMIQUE « CEA ISLAMIC FUND »

« CEA ISLAMIC FUND » initialement dénommé « CEA ETHICAL FUND » est un Fonds Commun de
Placement en valeurs mobilieres islamique régi par le code des organismes de placement collectif,
promulgué par la loi n° 2001-83 du 24 juillet 2001 telle que modifiée et complétée par les textes
subséquents, et par la loi n°2013-48 du 09 décembre 2013 relative aux fonds d'investissement
islamiques.

Le Fonds a obtenu l'agrément du Conseil du Marché Financier, en date du 26 septembre 2013
sous le numéro 36-2013. Le Collége du Conseil du Marché Financier, a décidé en date du 20 février
2014, d'octroyer un agrément sous le numéro 09-2014 pour le changement de la dénomination de
« CEA ETHICAL FUND » en « CEA ISLAMIC FUND ».

Le Fonds a été constitué le 25 septembre 2014. La date d’ouverture des souscriptions au public a été
fixée au 09 décembre 2014.

Le Fonds « CEA ISLAMIC FUND » est un fonds de catégorie actions, opérant conformément aux
regles de la finance islamique et dédié exclusivement aux personnes physiques titulaires de Comptes
Epargne en Actions (CEA).

La politique d'investissement est arrétée par un comité d’investissement qui définit les choix et les
orientations des placements. L’Amen Bank est le dépositaire de ce fonds. Le gestionnaire est United
Gulf Financial Services-North Africa (UGFS).

Le Fonds s'interdit d’effectuer des placements dans des sociétés dont I'activité ou les revenus ne
respectent pas un certain nombre de principes charaiques et déontologiques. Le choix de ces
placements est effectué sur la base d'un filtrage sectoriel et financier. Les titres choisis sont
approuvés par un comité de contréle charaique.

Les actifs du fonds sont investis de la maniére suivante :

=  Minimum 98% de l'actif en actions cotées en bourse acceptées par le comité de
contrdle charaique;

=  Maximum 2% de I'actif en liquidités.




2- REFERENTIEL D'ELABORATION DES ETATS FINANCIERS

Les états financiers arrétés au 31 décembre 2015, pour la période allant du 25 Septembre 2014
au 31 décembre 2015, ont été élaborés conformément aux dispositions du systéme comptable et
notamment les normes comptables 16 a 18 relatives aux OPCVM.

Ces états financiers sont composés du bilan, de I'état de résultat, de I'état de variation de I'actif net et
des notes aux états financiers. Les états financiers arrétés au 31 décembre 2015 sont établis
conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie.

3- PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES APPLIQUES

Les états financiers sont élaborés sur la base de I'évaluation des éléments du portefeuille titres a leur
valeur de réalisation.

Les principes et méthodes comptables les plus significatifs appliqués par le fonds pour I'élaboration de
ses états financiers sont les suivants :

3.1- Prise en compte des éléments de portefeuille-titres et des revenus y afférents

Les éléments du portefeuille-titres et les placements monétaires sont comptabilisés au moment du
transfert de propriété pour leur prix d’achat. Les frais encourus a I'occasion de I'achat sont imputés en
capital. Les dividendes relatifs aux actions cotées sont pris en compte en résultat a la date de
détachement du coupon.

Les revenus des placements monétaires sont pris en compte en résultat a mesure qu’ils sont courus.

3.2- Evaluation des éléments du portefeuille-titres

Les placements en actions cotées sont évalués, en date d'arrété, a leur valeur de marché qui
correspond au cours moyen pondéré du jour de calcul de la valeur liquidative, ou a la date
antérieure la plus récente. La différence par rapport au prix d’achat ou par rapport a la cléture
précédente constitue, selon le cas, une plus ou moins value potentielle portée directement en capitaux
propres en tant que somme non distribuable. Elle apparait également comme composante du résultat
net de I'exercice.

3.3- Evaluation des placements monétaires
Les placements monétaires sont évalués a leur prix d’acquisition.

3.4- Cession des placements

La cession des placements donne lieu a l'annulation des placements a hauteur de leur valeur
comptable. La différence entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon le
cas, une plus ou moins value réalisée portée directement, en capitaux propres, en tant que somme
non distribuable. Elle apparait également comme composante du résultat net de I'exercice.

Le prix d’achat des placements cédés est déterminé par la méthode du colt moyen pondéré.




AUTRES INFORMATIONS EXPLICATIVES AU 31 DECEMBRE 2015

Note 4 : Portefeuille-titres

Le solde de ce poste s'éleve au 31 Décembre 2015 a 95 716,242 DT et se détaille ainsi :

Nombre coat Valeur au %
de titres | d'acquisition |31/12/2015 Actif net
Actions & droits rattachés 107 075,217 | 95 716,242 102,797%
ALKIMIA 126 7508,340| 5824,980 6,256%
BEST LEASE 4 495 8 457,220 | 8 540,500 9,172%
CEREALIS 1400 9133,300| 5292,000 5,683%
DELICE HOLDING 524 8 103,374| 6 951,908 7,466%
ENNAKL 748 7 770,200 8742,624 9,389%
GIF 2830 8 325,310| 6681,630 7,176%
OFFICE PLAST 165 367,950 723,360 0,777%
SAH 888 8 616,600 8617,152 9,255%
SIAME 3300 6 845,143 | 7 494,300 8,049%
SOMOCER 2874 7744,910| 6 156,180 6,612%
SOTIPAPIER 2100 10 059,370 | 8 194,200 8,800%
TGH 13 000 9 055,000 8 190,000 8,796%
TPR 1720 7 063,400 5371,560 5,769%
UADH 1232 8 008,000 8914,752 9,574%
WIFAK 3 17,100 21,096 0,023%
TOTAL 107 075,217 | 95 716,242 102,797%

Les mouvements enregistrés durant I'exercice sur le poste « Portefeuille-titres » sont indiqués ci-apres :

Plus (moins)

Plus (moins)

L. . o L Valeurs au
Désignation Co(t d’acquisition Ivalues 31/12/2015 }/allue,s
atentes réalisées

Soldes au 25 septembre 2014 0 0 0
* Acquisitions de |'exercice
Actions cotées 131 306 131 306
* Cessions de l'exercice
Actions cotées (24 230) (24 230) 349
* Variation des plus ou
moins values latentes
Actions cotées (11 359) (11 359)
Soldes au 31 décembre 2015 107 075 (11 359) 95 716 349




Note 5 : Placements monétaires et disponibilités

Le solde de ce poste s'éleve au 31 Décembre 2015 a 444,407 DT et se détaille ainsi :

Nombre co(t Valeur au %
de titres | d'acquisition |31/12/2015 Actif net
Disponibilité 444,407 444,407 0,48%
Banque 444,407 444,407 0,48%
Sommes a lI'encaissement 0,000 0,000 0,00%
Sommes a régler 0,000 0,000 0,00%
TOTAL 444,407 444,407 0,48%

Note 6 : Opérateurs créditeurs

Rémunération du gestionnaire
Rémunération du dépositaire

Total

Note 7 : Autres créditeurs divers

Redevance CMF
Rémunération du CAC
Etat retenue a la source

Total

Note 8 : Revenus du portefeuille titres
Revenus
Revenus des actions

Total

Note 9 : Charges de gestion des placements

Rémunération du gestionnaire
Rémunération du dépositaire

Total

DU 25/09/2014 AU 31/12/2015

291,142
742,044

1 033,186

DU 25/09/2014 AU 31/12/2015

7,891
1 785,960

221,851

2 015,702

DU 25/09/2014 AU 31/12/2015

3 650,240

3 650,240

DU 25/09/2014 AU 31/12/2015

1 358,715
3 135,820

4 494,535




Note 10 : Autres charges

Redevance du CMF
Rémunération CAC
Imp6t & Taxe

Services bancaires et assimilés

Total

Note 11 : Capital

DU 25/09/2014 AU 31/12/2015

115,161
1785,960
135,000
109,150

2 145,271

Les mouvements enregistrés sur le capital, au cours de la période allant du 25 septembre 2014 au

31 décembre 2015, se détaillent ainsi :

Capital au 25/09/2014
Montant

Nombre de parts émises
Nombre de copropriétaires

Souscriptions réalisées

Montant
Nombre de parts émises
Nombre de copropriétaires nouveaux

Rachats effectués
Montant

Nombre de parts rachetées
Nombre de copropriétaires sortants
Autres mouvements

Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres
Plus (ou moins) values réalisées sur cession de titres
Régularisation des sommes non distribuable
Droits de sortie
Frais de négociation de titres

Capital au 31/12/2015
Montant

Nombre de parts

Nombre de copropriétaires

100 000,000
1000
5

13 000,000
130
1

6 200,000
62
2

(11 358,975)
348,727
663,305

0,000
(475,701)

95 977,356
1068
4




\ ). inf :

12.1. Données par part et ratios pertinents

Données par part 2015
Revenus des placements 3,418
Charges de gestion des placements (4,208)

Revenus net des placements (0,791)
Autres charges (2,009)

Résultat d'exploitation (1) (2,799)
Régularisation du résultat d'exploitation 0,116

Sommes distribuables de I'exercice (2,683)
Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres (10,636)
Plus (ou moins) values réalisées sur cession de titres 0,327
Frais de négociation de titres (0,445)
Plus (ou moins) values sur titres et frais de négociation (2) (10,755)

Résultat net de I'exercice (1) + (2) (13,554)
Droits de sortie 0,000
Résultat non distribuable de I'exercice (10,755)
Régularisation du résultat non distribuable 0,621

Sommes non distribuables de I'exercice (10,134)
Valeur liquidative 87,183

Ratios de gestion des placements

Charges de gestion ou de placements / actif net moyen 4,83%

Autres charges / actif net moyen 2,30%
Résultat distribuable de I'exercice / actif net moyen -3,08%




12.2 Transactions avec les parties liées

Les transactions avec les partis liées se détaillent comme suit:

1-

Le reglement intérieur du fonds, prévoit que la société de gestion UNITED GULF FINANCIAL
SERVICES — NORTH AFRICA (UGFS — NA) percoit une commission de gestion de 1% HT
par an, calculée sur la base de I'actif net de « CEA ISLAMIC FUND ».

La rémunération du gestionnaire au titre de la période allant du 25 septembre 2014 au
31 décembre 2015, s'éléeve a 1.358,715 DT.

Le méme réglement prévoit que la société de gestion per¢oit, en outre, une commission
de surperformance dés que le rendement annuel du fonds dépasse les 8%. Cette
commission est de 10% HT de la différence entre le rendement annuel réalisé et le
rendement annuel minimum exigé de 8%. Une provision ou, le cas échéant, une reprise de
provision en cas de sous- performance, est comptabilisée a chaque calcul de la valeur
liquidative. La date d'arrété de la commission de surperformance est fixée a la derniére
valeur liquidative du mois de décembre.

Le prélevement est effectué annuellement.
Cette commission est nulle au cours de la période allant du 25 septembre 2014 au
31 décembre 2015, étant donné que le taux de rendement du fonds est négatif (12,82%).

Le méme réglement prévoit que le dépositaire AMEN BANK percoit une commission
annuelle de 0,2% HT calculée sur la base de 'actif net avec un minimum de 2.500 DT en HT
pour les trois premieres années et de 5.000 DT en HT pour le reste des années.

La rémunération du dépositaire au titre de la période allant du 25 septembre 2014 au
31 décembre 2015, s'éleve a 3.135,820 DT.

Le méme reglement prévoit que le dépositaire AMEN BANK percevra une deuxiéme
commission de Clearing d’'un montant forfaitaire fixé a 1.000 DT en HT par an a partir de la
2éme année.

Le méme reglement, prévoit que le contrdle de la conformité du fonds avec les normes
charaiques est assuré par un comité de contréle charaique composé d’experts indépendants
et spécialisés en doctrine des transactions islamiques. La rémunération de ce comité est
fixée a un maximum de 3.000 DT par an et ce a partir de la 2éme année et elle est a la charge
de « CEA ISLAMIC FUND ».
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UGFS ISLAMIC FUND

SITUATION ANNUELLE ARRETEE AU 31 DECEMBRE 2015

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

En exécution de la mission de commissariat aux comptes qui nous a été confiée par votre Conseil
d’Administration tenu le 05 aolt 2014, et en application des dispositions de l'article 20 du code
des organismes de placement collectif, promulgué par la loi n°2001-83 du 24 juillet 2001, nous
avons effectué l'audit des états financiers, ci-joints, du fonds commun de placement islamique «
UGFS ISLAMIC FUND », comprenant le bilan au 31 décembre 2015, ainsi que I'état de résultat
et I'état de variation de I'actif net pour la période close a cette date, et des notes contenant un
résumé des principales méthodes comptables et d'autres informations explicatives, couvrant la
période allant du 18 septembre 2014, date de la constitution du fonds, au 31 décembre 2015.

1. Responsabilité du Gestionnaire dans |'établissement et la présentation des états
financiers :

Ces états financiers faisant ressortir un actif net de 88.890,644 DT, un résultat net déficitaire de
11.785,367 DT, et une valeur liquidative de 88,890 DT par part contre une valeur souscrite de
100 DT, ont été arrétés par le Gestionnaire qui est responsable de I'établissement et de la
présentation sincére de ces états financiers, conformément aux normes comptables
généralement admises en Tunisie, aux lois et reéglementations en vigueur et aux clauses
contenues dans le réglement intérieur du fondsislamique « UFGS ISLAMIC FUND ».

Cette responsabilité comprend : la conception, la mise en place et le suivi d’'un contrble interne
relatif a ['établissement et la présentation sincére d'états financiers ne comportant pas
d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, ainsi que la
détermination d’estimations comptables raisonnables au regard des circonstances.

2. Responsabilité du Commissaire aux comptes

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit.
Nous avons effectué notre audit selon les normes internationales d’audit. Ces normes requiérent
de notre part de nous conformer aux regles d'éthique, de planifier et de réaliser I'audit pour
obtenir une assurance raisonnable que les états financiers ne comportent pas d'anomalies
significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants
concernant les montants et les informations fournies dans les états financiers. Le choix des
procédures reléve du jugement de l'auditeur, de méme que I'évaluation du risque que les états
financiers contiennent des anomalies significatives, que celles- ci résultent de fraudes ou
d’erreurs. En procédant a ces évaluations du risque, l'auditeur prend en compte le controle
interne en vigueur dans l'entité relatif a I'établissement et la présentation sincére des états
financiers afin de définir des procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le
but d’exprimer une opinion sur I'efficacité de celui-ci. Un audit comporte également I'appréciation
du caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des
estimations comptables faites par la direction, de méme que [Iappréciation de Ila
présentation d’ensemble des états financiers.




Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.

3. Opinion

A notre avis, les états financiers du fonds annexés au présent rapport, sont réguliers et sincéres
et donnent, pour tout aspect significatif, une image fidele de la situation financiére du fonds
commun de placement islamique « UGFS ISLAMIC FUND » au 31 décembre 2015, ainsi que
des résultats de ses opérations et des variations de son actif net pour la période close a cette
date, conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie.

4. Vérifications spécifiques

4-1. Conformément aux dispositions de larticle 3 de la loi n° 94-117 du
14 novembre 1994, telle que modifiée par les textes subséquents, et sur la base de notre
examen des procédures de contrble interne relatives au traitement de [linformation
comptable et a la préparation des états financiers « UGFS ISLAMIC FUND », nous n’avons
pas relevé d'insuffisances majeures susceptibles d’'impacter notre opinion sur les états
financiers.

4-2. En application des dispositions de l'article 20 du code des organismes de placement
collectif, nous avons procédé a I'examen de la sincérité et la concordance avec les états
financiers des informations, d’ordre comptable, données dans le rapport du fonds commun
de placement islamique « UGFS ISLAMIC FUND », sur la gestion de I'exercice. Les
informations contenues dans ce rapport n'appellent pas, de notre part, des remarques
particulieres.

4-3. Nous avons procédé a l'appréciation du respect par le fonds commun de placement
islamigue « UGFS ISLAMIC FUND » des normes prudentielles prévues par les articles 29 du
code des organismes de placement collectif promulgué par la loi n°2001-83 du 24 juillet 2001
et 2 du décret n°2001-2278 du 25 septembre 2001, tel que complété par les décrets
n°2002-1727 du 29 juillet 2002 et n°2006-1248 du 02 mai 2006, ainsi que de la politique
d’'investissement telle que mentionnée dans le réglement intérieur. De cette appréciation, il
ressort que les actifs du fonds en valeurs mobiliéres représentent 84,66% de I'actif total au
31 décembre 2015, soit une proportion supérieure au seuil maximum fixé a 80% par l'article
2 du décret n°2001-2278 du 25 septembre 2001.

Tunis, le 25 avril 2016

Le Commissaire Aux Comptes :

MOHAMED KAREM SARSAR




BILAN

DE LA PERIODE ALLANT DU 18 SEPTMEBRE 2014 AU 31 DECEMBRE 2015

(Montants exprimés en dinars)

ACTIF

Note

Portefeuille-titres 4

Actions & et droits rattachés
Titres OPCVM

Placements monétaires et disponibilités 5

Placements monétaires

Disponibilités
Créances d'exploitation

TOTAL ACTIF

PASSIF

Opérateurs créditeurs

Autres créditeurs divers

TOTAL PASSIF
ACTIF NET

Capital
Sommes distribuables

Sommes distribuables des exercices antérieurs
Sommes distribuables de I'exercice

ACTIF NET

TOTAL PASSIF ET ACTIF NET

12

Du 18 Septembre 2014 au
31 décembre 2015

77 811,430

77 811,430
0,000

14 099,085

9 529,150

4 569,935

0,000

91 910,515

1013,721

2 006,150

3019,871

92 299,881

0,000
(3 409,237)

88 890,644

91 910,515




ETAT DE RESULTAT

DE LA PERIODE ALLANT DU 18 SEPTMEBRE 2014 AU 31 DECEMBRE 2015
(Montants exprimés en dinars)

Note Du 18 Septembre 2014
au 31 décembre 2015

Revenus du portefeuille-titres 8 2 724,375
Dividendes 2 724,375
Revenus des placements monétaires 9 29,150
TOTAL DES REVENUS DES PLACEMENTS 2 753,525
Charges de gestion des placements 10 (4 468,755)
REVENU NET DES PLACEMENTS (1 715,230)
Autres charges 11 (2 139,590)
RESULTAT D'EXPLOITATION (3 854,820)
Régularisation du résultat d'exploitation 445,583
SOMMES DISTRIBUABLES DE L'EXERCICE (3 409,237)
Régularisation du résultat d'exploitation (annulation) (445,583)
Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres (7 500,598)
Plus ou moins values réalisées sur cessions de titres (32,162)
Frais de négociation de titres (397,787)

RESULTAT NET DE L'EXERCICE (11 785,367)




ETAT DE VARIATION DE L'ACTIF NET
DE LA PERIODE ALLANT DU 18 SEPTMEBRE 2014 AU 31 DECEMBRE 2015

(Montants exprimés en dinars)

Du 18 Septembre 2014
au 31 décembre 2015

VARIATION DE L'ACTIF NET RESULTANT (11 785,367)
DES OPERATIONS D'EXPLOITATION
Résultat d'exploitation (3 854,820)
Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres (7 500,598)
Plus (ou moins) values réalisées sur cession de titres (32,162)
Frais de négociation de titres (397,787)
DISTRIBUTION DE DIVIDENDES 0,000
TRANSACTIONS SUR LE CAPITAL 676,011

Souscriptions

- Capital 55 100,000
- Régularisation des sommes non distribuables (66,960)
- Régularisation des sommes distribuables (170,770)
Rachats
- Capital (55 100,000)
- Régularisation des sommes non distribuables 297,388
- Régularisation des sommes distribuables 616,353
- Droits de sortie 0,000
VARIATION DE L'ACTIFNET (11 109,356)
ACTIF NET
En début de I'exercice 100 000,000
En fin de I'exercice 88 890,644

NOMBRE DE PARTS

En début de I'exercice 1000
En fin de I'exercice 1000
VALEUR LIQUIDATIVE 88,890

TAUX DE RENDEMENT (11,11%)




NOTES AUX ETATS FINANCIERS AU 31 DECEMBRE 2015

1- PRESENTATION DU FONDS COMMUN DE PLACEMENT ISLAMIQUE « UGFS ISLAMIC
FUND»

« UGFS ISLAMIC FUND », initialement dénommé « UGFS ETHICAL FUND », est un Fonds Commun
de Placement en valeurs mobilieres islamique régi par le code des organismes de placement collectif,
promulgué par la loi n° 2001-83 du 24 juillet 2001 telle que modifiée et complétée par les textes
subséquents, et par la loi n°2013-48 du 09 décembre 2013 relative aux fonds d'investissement
islamiques.

Le Fonds a obtenu I'agrément du Conseil du Marché Financier, en date du 26 septembre 2013
sous le numéro 35-2013. Le Collége du Conseil du Marché Financier, a décidé en date du 20 février
2014, d’'octroyer un agrément sous le numéro 08-2014 pour le changement de la dénomination de «
UGFS ETHICAL FUND » en « UGFS ISLAMIC FUND ».

Le Fonds a été constitué le 18 septembre 2014. La date d'ouverture des souscriptions au public a été
fixée au 11 décembre 2014.

Le Fonds « UGFS ISLAMIC FUND » est un fonds de catégorie mixte, opérant conformément aux
regles de la finance islamique et destiné aux investisseurs acceptant un haut risque et qui sont a la
recherche de placements conformes aux normes charaiques.

La politique d’investissement est arrétée par un comité d'investissement qui définit les choix et les
orientations des placements. L’Amen Bank est le dépositaire de ce fonds. Le gestionnaire est United
Gulf Financial Services-North Africa (UGFS).

Le Fonds s'interdit d’effectuer des placements dans des sociétés dont I'activité ou les revenus ne
respectent pas un certain nombre de principes charaiques et déontologiques. Le choix de ces
placements est effectué sur la base d'un filtrage sectoriel et financier. Les titres choisis sont
approuvés par un comité de contréle charaique.

Les actifs du fonds sont investis de la maniére suivante :
=  Minimum 50% de l'actif en actions cotées en bourse acceptées par le comité de
contrdle charaique;

=  Maximum 30% de I'actif en valeurs mobilieres, autres que des actions cotées,
acceptées par le comité de contrdle charaique ;

=  Maximum 5% de I'actif net en OPCVM islamiques;

= 20% de I'actif en liquidités et quasi-liquidités acceptées par le comité de contréle
charaique.




2- REFERENTIEL D'ELABORATION DES ETATS FINANCIERS

Les états financiers arrétés au 31 décembre 2015, pour la période allant du 18 septembre 2014
au 31 décembre 2015, ont été élaborés conformément aux dispositions du systéme comptable et
notamment les normes comptables 16 a 18 relatives aux OPCVM.

Ces états financiers sont composés du bilan, de I'état de résultat, de I'état de variation de I'actif net et
des notes aux états financiers. Les états financiers arrétés au 31 décembre 2015 sont établis
conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie.

3- PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES APPLIQUES

Les états financiers sont élaborés sur la base de I'évaluation des éléments du portefeuille titres a leur
valeur de réalisation.

Les principes et méthodes comptables les plus significatifs appliqués par le fonds pour I'élaboration de
ses états financiers sont les suivants :

3.1- Prise en compte des éléments de portefeuille-titres et des revenus y afférents

Les éléments du portefeuille-titres et les placements monétaires sont comptabilisés au moment du
transfert de propriété pour leur prix d’achat. Les frais encourus a I'occasion de I'achat sont imputés en
capital. Les dividendes relatifs aux actions et valeurs assimilées sont pris en compte en résultat a la
date de détachement du coupon. Les revenus des placements monétaires, sont pris en compte en
résultat a mesure gu'ils sont courus.

3.2- Evaluation des éléments du portefeuille-titres

Les placements en actions et valeurs assimilées sont constitués de titres admis a la cote et de
titres OPCVM Islamiques. Les titres admis a la cote sont évalués, en date d'arrété, a leur valeur de
marché qui correspond au cours moyen pondéré du jour de calcul de la valeur liquidative, ou a la date
antérieure la plus récente.

Les titres OPCVM sont évalués a leur valeur liquidative en date d’arrété.

La différence par rapport au prix d’achat ou par rapport a la cléture précédente constitue, selon le cas,
une plus ou moins value potentielle portée directement en capitaux propres en tant que somme non
distribuable. Elle apparait également comme composante du résultat net de I'exercice.

3.3- Evaluation des placements monétaires

Les placements monétaires sont évalués a leur prix d’'acquisition.
3.4- Cession des placements

La cession des placements donne lieu a I'annulation des placements a hauteur de leur valeur
comptable. La différence entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon le
cas, une plus ou moins value réalisée portée directement, en capitaux propres, en tant que somme
non distribuable. Elle apparait également comme composante du résultat net de I'exercice.

Le prix d’achat des placements cédés est déterminé par la méthode du colt moyen pondéré.




AUTRES INFORMATIONS EXPLICATIVES AU 31 DECEMBRE 2015

Note 4 : Portefeuille-titres

Le solde de ce poste s'éléve au 31 Décembre 2015 a 77 811,430 DT et se détaille ainsi :

Nombre colt Valeur au %
de titres | d'acquisition |31/12/2015 Actif net
Actions & droits rattachés 85 312,028 77 811,430 87,536%
BEST LEASE 3000 5 775,950 5 700,000 6,412%
SOMOCER 2 087 5 270,080 4 320,090 4,860%
SAH 898 8 486,464 8 714,192 9,803%
TGH 13 500 9 126,964 8 505,000 9,568%
DELICE HOLDING 450 7 042,952 5 970,150 6,716%
CEREALIS 1065 7 276,650 4 025,700 4,529%
SIAME 3250 6 870,000 7 380,750 8,303%
TPR 1799 7 362,910 5618,277 6,320%
ENNAKL 700 7 303,000 8 181,600 9,204%
GIF 1015 2 976,480 2 396,415 2,696%
UADH AA 1160 7 540,000 8 393,760 9,443%
SOTIPAPIER 2 200 10 263,478 8 584,400 9,657%
WIFAK 3 17,100 21,096 0,024%
TOTAL 85 312,028 77 811,430 87,536%

Les mouvements enregistrés durant I'exercice sur le poste « Portefeuille-titres » sont indiqués ci-apres :

Désianation Codt Plus (moins) Valeurs au Plus (moins)
=esignhation d'acquisition values latentes 31/12/2015 values réalisées
Soldes au 18 septembre 2014 0 0 0
* Acquisitions de |I'exercice
Actions cotées 108 962 108 962
* Cessions de l'exercice
Actions cotées (23 649) (23 649) (32)
* Variation des plus ou
moins values latentes
Actions cotées (7 501) (7 501)
Soldes au 31 décembre 2015 85 312 (7 501) 77 812 (32)




Note 5 : Placements monétaires et disponibilités

Le solde de ce poste s'éléve au 31 Décembre 2015 a 14 099,085 DT et se détaille ainsi :

Nombre co(t Valeur au %
de titres |d'acquisition |31/12/2015 | Actif net
compte aterme 9500,000| 9529,150 10,72%
CONTRAT MOUDHARBA ZITOUNA 1 9500,000| 9529,150 10,72%
Disponibilité 4569,845| 4569,935 5,14%
Banque 2998,892| 2998,982 3,37%
Sommes a l'encaissement 1570,953| 1570,953 1,77%
Sommes a régler 0,000 0,000 0,00%
TOTAL 14 069,845 | 14 099,085 15,86%

Note 6 : Opérateurs créditeurs

Rémunération du gestionnaire
Rémunération du dépositaire

Total

Note 7 : Autres créditeurs divers

Redevance CMF
Rémunération du CAC
Etat retenue a la source

Total

Note 8 : Revenus du portefeuille titres
Revenus

Revenus des actions

Total

DU 18/09/2014 AU 31/12/2015

271,677
742,044

1013,721

7,545
1776,754
221,851

2 006,150

DU 18/09/2014 AU 31/12/2015

2724,375

2 724,375




Note 9 : Revenus des placements
monétaires
Revenus

Revenus du compte de dép6t

Total

Note 10 : Charges de gestion des placements

Rémunération du gestionnaire
Rémunération du dépositaire

Total

Note 11 : Autres charges

Redevance du CMF
Rémunération CAC

Imp6t & Taxe

Services bancaires et assimilés

Total

Note 12 : Capital

DU 18/09/2014 AU 31/12/2015

29,150

29,150

DU 18/09/2014 AU 31/12/2015

1 349,099
3 119,656

4 468,755

DU 18/09/2014 AU 31/12/2015

114,340
1776,754
135,000
113,496

2 139,590

Les mouvements enregistrés sur le capital, au cours de la période allant du 18 septembre 2014 au 31

décembre 2015, se détaillent ainsi :

Capital au 18/09/2014

Montant
Nombre de parts émises

Nombre de copropriétaires

Souscriptions réalisées

Montant
Nombre de parts émises

Nombre de copropriétaires nouveaux

Rachats effectués

Montant
Nombre de parts rachetées

Nombre de copropriétaires sortants

100 000,000
1000

4

55 100,000
551

2

55 100,000
551

2




Autres mouvements

Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres
Plus (ou moins) values réalisées sur cession de titres
Régularisation des sommes non distribuables (souscription)
Régularisation des sommes non distribuables (rachat)
Droits de sortie

Frais de négociation de titres

Capital au 31/12/2015

Montant
Nombre de parts

Nombre de copropriétaires

(7 500,598)
(32,162)
(66,960)
297,388

0,000

(397,787)

92 299,881

1000
4




\ 3. inf :

13.1. Données par part et ratios pertinents

Données par part

Revenus des placements

Charges de gestion des placements
Revenus net des placements

Autres charges

Résultat d'exploitation (1)

Régularisation du résultat d'exploitation

Sommes distribuables de |'exercice

Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres

Plus (ou moins) values réalisées sur cession de titres
Frais de négociation sur titres

Plus (ou moins) values sur titres et frais de négociation (2)
Résultat net de I'exercice (1) + (2)
Droits de sortie

Résultat non distribuable de I'exercice

Régularisation du résultat non distribuable

Sommes non distribuables de I'exercice
Valeur liquidative

Ratios de gestion des placements

Charges de gestion des placement / actif net moyen

Autres charges / actif net moyen
Résultat distribuable de I'exercice / actif net moyen

2015

2,754
(4,469)

(1,715)

(2,140)

(3,855)

0,446

(3,400)

(7,501)

(0,032)
(0,398)

(7,931)

(11,785)

0,000

(7,931)

0,230

(7,701)

88,890

5,03%

2,41%
-3,84%




13.2. Transactions avec les parties liées

Les transactions avec les partis liées se détaillent comme suit:

1-

Le reglement intérieur du fonds, prévoit que la société de gestion UNITED GULF FINANCIAL
SERVICES — NORTH AFRICA (UGFS — NA) percoit

une commission de gestion de 1% HT par an, calculée sur la base de I'actif net de « UGFS
ISLAMIC FUND ».

La rémunération du gestionnaire au titre de la période allant du 18 septembre 2014 au
15 décembre 2015, s'éléve a 1.349,099 DT.

Le méme réglement prévoit que la société de gestion percoit, en outre, une commission
de surperformance dés que le rendement annuel du fonds dépasse les 8%. Cette
commission est de 10% HT de la différence entre le rendement annuel réalisé et le
rendement annuel minimum exigé de 8%. Une provision ou, le cas échéant, une reprise de
provision en cas de sous- performance, est comptabilisée a chaque calcul de la valeur
liquidative. La date d'arrété de la commission de surperformance est fixée a la derniére
valeur liquidative du mois de décembre.

Le prélevement est effectué annuellement.
Cette commission est nulle au cours de la période allant du 18 septembre 2014 au
31 décembre 2015, étant donné que le taux de rendement du fonds est négatif (11,11%).

Le méme reglement prévoit que le dépositaire AMEN BANK percoit une commission
annuelle de 0,2% HT calculée sur la base de I'actif net avec un minimum de 2.500 DT en HT
pour les trois premieres années et de 5.000 DT en HT pour le reste des années.

La rémunération du dépositaire au titre de la période allant du 18 septembre 2014 au
31 décembre 2015, s'éléve a 3.119,656 DT.

Le méme reglement prévoit que le dépositaire AMEN BANK percevra une deuxiéme
commission de Clearing d’'un montant forfaitaire fixé a 1.000 DT en HT par an a partir de la
2éme année.

Le méme reglement, prévoit que le contrle de la conformité du fonds avec les normes
charaiques est assuré par un comité de contrdle charaique composé d’experts indépendants
et spécialisés en doctrine des transactions islamiques. La rémunération de ce comité est
fixée a un maximum de 3.000 DT par an et ce a partir de la 2éme année et elle est a la charge
de « UGFS ISLAMIC FUND ».
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