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COMMUNIQUE DU CMF

RAPPEL AUX SOCIETES ADMISES A LA COTE DE LA BOURSE

RELATIF A LA PUBLICATION DES ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES

ARRETES AU 30 JUIN 2015

Le Conseil du Marché Financier rappelle aux sociétés admises a la cote de
la Bourse, qu’elles sont tenues, en vertu de Iarticle 21 bis de la loi n°94-117
du 14 novembre 1994 portant réorganisation du marché financier telle que
modifi¢e par la loi n°2005-96 du 18 octobre 2005 relative au renforcement de la
sécurité des relations financieres, de :

Fournir au CMF et a la BVMT, sur supports papiers et magnétique,
leurs états financiers intermédiaires arrétés au 30 juin 2015
accompagnés du rapport intégral du ou des commissaires aux comptes, et
ce, au plus tard le 31 aoiit 2015.

Ces ¢tats doivent étre ¢€tablis conformément aux normes comptables en
vigueur et notamment a la norme n°l19 relative aux ¢tats financiers
intermédiaires.

Procéder a la publication de ces états financiers intermédiaires dans un
quotidien paraissant a Tunis, accompagnés du texte intégral du rapport du
ou des commissaires aux comptes, apres leur dépot ou envoir au CMF,
et ce, dans le méme délai.

Pour les besoins de la publication dans le quotidien, les sociétés peuvent
se limiter a publier les notes sur les ¢tats financiers obligatoires et les
notes les plus pertinentes sous réserve de I’obtention de 1’accord écrit du
commissaire aux comptes.

Les sociétés concernées doivent prendre les dispositions nécessaires a I’effet
de respecter les obligations sus-indiquées.

2015 - AC - 101
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AVIS DU CMF

DISPENSE DE_SOUMISSION A L'OBLIGATION DE DEPOT D'UNE OFFRE PUBLIQUE
D’ACHAT OU A UNE PROCEDURE DE MANTIEN DE COURS SUR LES ACTIONS DE TELNET HOLDING

Le Conseil du Marché Financier porte a la connaissance des actionnaires de la société Telnet Holding
et du public que :

- le Consortium Tuniso Koweitien de Développement -CTKD- a porté sa participation dans le
capital de la société Telnet Holding a 27,67% et ce, suite a l'acquisition en date
du 12 aolt 2015, d’'une part de 22,32% des droits de vote de ladite société, revenant a
Mr Mohamed Frikha (principal fondateur de Telnet Holding),

- alissue de cette opération, Mr Mohamed Frikha détient désormais de concert avec les autres
fondateurs de la société (Messieurs Brahim Khouaja, Faygal Gargouri, Moncef Marrakchi
et Lotfi Zghal) une part de 22,95% du capital de la société Telnet Holding;

- un pacte d’actionnaires a été conclu entre Mr Mohamed Frikha et le CTKD en date
du 8 juillet 2015;

- une demande de la part de Mr Mohamed Frikha et du CTKD, qui venant a détenir de concert
50,62% dans le capital de la société Telnet Holding dépassant ainsi la part légale de 40% des
droits de vote, sollicitent une dispense de procéder a une offre d’achat portant sur le reste des
actions qu’ils ne détiennent pas dans le capital de la société Telnet Holding sous forme d’une
offre publique d’achat ou sous forme de procédure de maintien de cours a prix fixé et ce,
conformément aux dispositions de l'article 7 de la loi n°94-117 du 14 novembre 1994 portani
réorganisation du marché financier.

Le CMF,

-Vu les dispositions des articles 7 et 51 de la loi n°94-117 du 14 novembre 1994 portant
réorganisation du marché financier;

-Vu la demande de dispense susmentionnée ;

-Considérant que le pacte d’actionnaires susvisé conclu entre Mr Mohamed Frikha et le CTKD :

e définit les conditions de leur collaboration, notamment en matiére de leur participation
commune au capital de la société Telnet Holding, de sa gestion et de leurs relations
futures en son sein;

e considéere le CTKD comme partenaire financier, et le pacte conclu comme action de
concert entre les parties au sens des dispositions de I'article 10 de la loi n°94-117 du 14
novembre 1994 portant réorganisation du marché financier;

-Et considérant que l'opération d’acquisition par le CTKD d'une part du capital de la société
Telnet Holding revenant a Mr Mohamed Frikha, n’a pas d’incidence sur le contréle de la société, dans
la mesure ou le pacte d’actionnaires conclu avec le partenaire financier permet a Mr Mohamed Frikha
de maintenir le contréle de la société aussi bien sur le plan économique que financier;

Par décision, n° 39 datée du 21 aolt 2015, a décidé de dispenser les fondateurs de la société Telnel
Holding et le CTKD, détenant de concert 50,62% du capital de ladite société a I'obligation de procéder
a une offre d’achat portant sur le reste des actions qu’ils ne détiennent pas dans le capital de Ia
société, sous forme d’une offre publique d’achat ou sous forme de procédure de maintien de cours a
prix fixé, sachant que tout dépassement ultérieur par les parties contractantes, d’'une maniére
individuelle, du seuil de 40% des droits de vote de la société en question, entrainerait leur soumission
aux dispositions des articles 6, 7 de la loi n°94-117 du 14 novembre 1994 portant réorganisation du
marché financier.

2015 -AC - 102
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AVIS DES SOCIETES

PUBLICATION D’ INFORMATIONS SUR LES PACTES CONCLUS ENTRE LES
ACTIONNAIRES DE LA SOCIETE TELNET HOLDING

1. LES PARTIES AU PACTE

' Pour les personnes physiques :
e Nom et prénom : Mohamed FRIKHA
e Adresse : Telnet Technocentre, Rue du Lac Leman, Les Berges du Lac 1053 Tunis.
e Numéro de la carte d’identité nationale ou de toute autre picce d’identité si la partie concernée est
de nationalité étrangere : CIN n° 01273527
' Pour les personnes morales :
e Dénomination sociale : le Consortium Tuniso-Koweitien de Développement, le CTKD
e Forme juridique : SA
e Adresse du si¢ge social : Les Berges du Lac I, Zone S, Lotissement Al Nakhil, Cite les Pins Lot
n° 3/5/3 HSC, 1053 Tunis
e Numéro d’immatriculation au registre de commerce ou I’équivalent dans le pays d’origine pour les

personnes morales de droit étranger : B158941996

2. MENTION DE LA SOCIETE DONT LES TITRES FONT L’OBJET DU PACTE

e Dénomination sociale : TELNET HOLDING

e Nombre d'actions composant le capital et, s'il est différent, nombre de droits de vote existants (a la

date de la signature du pacte) : 11 028 000 actions

3. LA DATE DE CONCLUSION DU PACTE, LA DUREE DES ENGAGEMENTS ET LE CAS
ECHEANT LA DATE D’EFFET DU PACTE.
e Pacte conclu et signé le 08 juillet 2015
e Le pacte entrera en vigueur a la date d’exécution a la bourse des valeurs mobiliéres de Tunis de
I’acquisition par le CTKD de 22,32% du capital de la société Telnet Holding, soit le 12 aofit 2015,
et demeurera en vigueur entre les parties tant que l’investisseur détiendra une participation

supérieure a 5,35% de la société.
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4. LE POURCENTAGE DU CAPITAL ET DES DROITS DE VOTE DETENUS PAR CHACUN
DES CONTRACTANTS A LA DATE DE SIGNATURE DU PACTE. POUR LES TITRES
CONFERANT UN DROIT DE PARTICIPER AU CAPITAL, LE NOMBRE DE TITRES
DETENUS PAR CHACUN DES SIGNATAIRES :

Avant la réalisation de 1’opération les pourcentages du capital et des droits de vote étaient les suivants :

e Mohamed Frikha : 34,66%

e L[LeCTKD:5,35%
A la réalisation de I’opération, le 12 aolit 2015, les pourcentages du capital et des droits de vote sont les
suivants :

e Mohamed Frikha : 12,34%

o L[LeCTKD:27,67%
5. LA TENEUR DES CONDITIONS PREVUES PAR LE PACTE
.e CTKD a décidé d’augmenter de manicre substantielle sa participation dans la société¢ Telnet Holding,
le fagon a pouvoir consolider son actionnariat, accompagner le développement du groupe Telnet a moyen
't long terme et alléger de maniere substantielle les engagements financiers de Telnet Holding par rapport

1 la société Syphax Airlines.

e pacte prévoit les conditions de collaboration des partenaires dans la gestion de la société, et détaille
’implication du CTKD dans les décisions importantes de gestion, dont notamment 1’adoption du business

vlan et du budget, les projets d’acquisition et de cession, et les opérations avec les parties liées.

\fin de consolider la bonne gouvernance de la société, le pacte prévoit également que le CTKD participe a
a nomination d’administrateurs indépendants, a la composition du comité d’audit et au choix du

:ommissaire aux comptes. Le CTKD est ¢également membre du comité de nomination et de rémunération.

infin, le pacte prévoit les modalités de sortie du CTKD, et ce aprés une période minimale de 3 ans.

). INFORMATIONS SUPPLEMENTAIRES
Néant

. SIGNATAIRE(S)
M. Mohamed Frikha

Le Consortium Tuniso Koweitien de Développement (CTKD)
Directeur Général Adjoint chargé des Affaires Financiéres et Administratives
M Hamdi Barka

Le 12 aout 2015

2015 - AS - 2937




Page -9 - Lundi 24 Aolt 2015

AVIS DES SOCIETES

AUGMENTATION DE CAPITAL ANNONCEE

SOCIETE AIR LIQUIDE TUNISIE
Siege Social : 37, Rue des Entrepreneurs, ZI Charguia Il, Ariana Aéroport -2035 ARIANA-

La Société Air Liquide Tunisie porte a la connaissance de ses actionnaires et du public
que son Assemblée Générale Extraordinaire tenue le 12 juin 2015 a décidé de porter
le capital social de 32 805 550 dinars a 34117 750 dinars par incorporation
de 1230 000 dinars a prélever sur les réserves exonérées et de 82 200 dinars
a prélever sur le poste « Autres réserves » et I'émission de 52 488 actions nouvelles
gratuites de nominal 25 dinars chacune, a attribuer aux détenteurs des 1 312 222
actions composant le capital social actuel et aux cessionnaires en bourse des droits
d’attribution, a raison d’une (1) action nouvelle gratuite pour vingt cinq (25)
actions anciennes et ce, a partir du 7 septembre 2015.

Les actionnaires pourront exercer leurs droits en bénéficiant gratuitement d’actions
nouvelles conformément a la parité d’attribution ci-dessus définie ou encore en cédant
leurs droits d’attribution en bourse.

La Société Air Liquide Tunisie procédera a [I'acquisition et I'annulation de
vingt-deux (22) droits d’attribution et ce, en vue de respecter la proportion
d’exercice des droits d’attribution sus mentionnée.

Jouissance des actions nouvelles gratuites :
Les actions nouvelles gratuites porteront jouissance en dividendes a partir du
1er janvier 2015.

Cotation en bourse :

-Les actions anciennes Air Liquide Tunisie seront négociables en bourse, droit
d’attribution détaché, a partir du 7 septembre 2015.

-Les actions nouvelles gratuites seront négociables en bourse a partir
du 7 septembre 2015 sur la méme ligne de cotation que les actions anciennes
auxquelles elles seront assimilées et ce, dés leur création.

-Les droits d’attribution seront négociables en bourse a partir du 7 septembre 2015.

Prise en charge par Tunisie Clearing :
Les actions nouvelles gratuites et les droits d’attribution seront pris en charge par
Tunisie Clearing a partir du 7 septembre 2015.

2015 - AS - 2936
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AVIS DES SOCIETES

PAIEMENT D’ANNUITES

FCC BIAT- CREDIMMO 1

La Société de Gestion de FCC « Tunisie Titrisation » porte a la connaissance des porteurs
des parts prioritaires P2 et des parts subordonnées S du « FCC BIAT-CREDIMMO 1 », que
le remboursement desdites parts en capital et intéréts, aux taux respectifs de TMM*+1,20%
et TMM*+2,20%, relatifs a I'échéance du 15 aolt 2015, seront effectués comme suit :

Part P2 :

Principal Unitaire : 37,019 DT par part P2
Intérét Unitaire brut : 5,020 DT par part P2

Total brut : 42,039 DT par part P2
Part S :
Principal Unitaire : 37,019 DT parpartS

Intérét Unitaire brut : 5,859 DT parpartS

Total brut : 42,878 DT par part S

* Moyenne des Taux Mensuels Moyens des 3 derniers mois qui précédent le paiement ; soit 4,78%.

2015 - AS - 2931
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AVIS DES SOCIETES

FCC BIAT- CREDIMMO 2

La Société de Gestion de FCC « Tunisie Titrisation » porte a la connaissance des porteul
des parts prioritaires P3 et des parts subordonnées S du « FCC BIAT-CREDIMMO 2 », que
remboursement desdites parts en capital et intéréts, aux taux respectifs de TMM*+1,70'
et TMM*+2,00%, relatifs a 'échéance du 15 aolt 2015, seront comme suit :

Part P3 :

Principal Unitaire : 86,344 DT par part P3
Intérét Unitaire brut : 16,438 DT par part P3

Total brut : 102,782 par part P3
Part S :
Principal Unitaire : 86,344 DT parpartS

Intérét Unitaire brut : 17,199 DT par partS

Total brut : 103,543 par part S

* Moyenne des Taux Mensuels Moyens des 3 derniers mois qui précedent le paiement ; soit 4,78%.

2015 - AS - 2932
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INFORMATIONS POST AGO

Assurances Multirisques Ittihad-SA

-AMI ASSURANCES-

Siége Social : Cité Les Pins, Les Berges du Lac -Tunis-

Suite a la réunion de son Assemblée Générale Ordinaire en date du 22 juillet 2015, I’Assurances
Multirisques Ittihad-SA -AMI Assurances- publie ci-dessous :

Les résolutions adoptées ;
Le bilan apres affectation du résultat ;
Le tableau d’évolution des capitaux propres.

1- Les résolutions adoptées :

Premieére Résolution

L’Assemblée Générale Ordinaire ratifie le mode et le délai de convocation de la
présente réunion, la déclare régulierement constituée et couvre en conséquence
irrévocablement, sans restriction ni réserve, toutes les nullités qui pourraient étre tirées
du non-respect des délais et mode de convocation et entérine tout retard pour la tenue
de ’Assemblée Générale Ordinaire Annuelle dans les délais Iégaux.

L’Assemblée Générale Ordinaire réunie le 22 juillet 2015, valide sa tenue a une date
dépassant le délai Iégal des six mois suivant la cléture de I’exercice comptable, ce
dépassement ne portant pas atteinte aux intéréts de la société.

Cette résolution est adoptée a 'unanimité.
Deuxieme Résolution

L’Assemblée Générale Ordinaire, aprés avoir entendu la lecture du rapport de gestion
présenté par le conseil d’administration relatif a I’exercice clos le 31/12/2014, approuve
ledit rapport tel qu’il a été présenté.

Cette résolution est adoptée a 'unanimite.
Troisieme Résolution

L'Assemblée Générale Ordinaire, apres avoir entendu le rapport général des
commissaires aux comptes, approuve les états financiers de I’exercice clos le 31
décembre 2014 tel qu’ils ont été présentés.

Cette résolution est adoptée a I'unanimité.
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Suite

Quatrieme Résolution

L'Assemblée Générale Ordinaire, prend acte du rapport spécial des commissaires aux
comptes relatif aux opérations prévues par les articles 200 et suivants du code des
sociétés commerciales, et approuve les conventions qui y sont mentionnées.

Cette résolution est adoptée a I’'unanimité.
Cinquiéme Résolution

L’Assemblée Générale Ordinaire décide d’affecter le résultat de I’exercice 2014 dans
les reports a nouveau.

Cette résolution est adoptée a I’'unanimité.
Sixieme Résolution

L’Assemblée Générale Ordinaire donne quitus entier et sans réserve aux
administrateurs pour leur gestion au titre de I’exercice 2014.

Cette résolution est adoptée a I’'unanimité.
Septiéme Résolution

L’Assemblée Générale Ordinaire décide d’allouer des jetons de présence d’un montant
de 7000D brut au titre de I'exercice 2015, a chacun des membres de conseil
d’administration ainsi qu’aux membres des comités permanents issus du conseil.

Cette résolution est adoptée a I’'unanimité.
Huitieme Résolution

L’Assemblée Générale Ordinaire décide de désigner entant que Co-commissaire aux
comptes, le cabinet Union Audit Tunisie « UAT » pour un mandat de trois ans relatifs
aux exercices 2015, 2016 et 2017.

Cette résolution est adoptée a I’'unanimité.
Neuvieme Résolution

Suite a son élection entant que représentant des petits actionnaires, I’Assemblée
Générale Ordinaire nomme Monsieur Mohamed MRAIDHA en qualité d’administrateur
pour une période de trois ans.

Cette résolution est adoptée a I’'unanimité.

Dixiéme Résolution

L’Assemblée Générale Ordinaire prend acte des franchissements du seuil dans le
capital de la société AMI Assurances par la société SICA R-INVEST.

Cette résolution est adoptée a I’'unanimité.
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Suite

Onzieme Résolution

L’Assemblée Générale Ordinaire confere tous pouvoirs a monsieur le Directeur
Général et/ou a son représentant légal pour effectuer toutes les formalités
d’enregistrement, de dépobts et de publication prévues par la loi.

Cette résolution est adoptée a I'unanimité.

1- Le bilan aprés affectation du résultat :

BILAN APRES AFFECTATION DU RESULTAT ARRETE AU 31/12/2014

(Exprimb on dinars)

aAcCTIF 2014 2813 ratraith
a tir .
Siteatine arr€tbe au 3171222014 Brae ek Mot Mot
ACI-Actifsr incurpurals
ACIZ- Cancerrians brovets licencor, marques 05491 902695 5795 13508
ACI12-Fands commercial S0374¢ 27897 _465249 270000
1Az 237 saesT2 aTiess 233 505 |
== = —
ACZ-Actifs carpuralsr 4"oxplinitatinn
ACZ1-lnsrallations techniquer et machines 533553 1864742 $63% 310 TE102%]
ACZZ-Autrorinstallations, outillage et mobilier 1215220 425139 S90 241 26702
ACZI-Diplv st cavtionnemaents 95 56a 0 95 564 77 900
3 244 457 2429 33 1354 615 1155 630
AC3-Placomonts
AC21-Torrains ot conrtructions
RETLITorr dinr o coons tr o timnr S nvpinitotion T8 06d€a¢ SAZ 197 TSIz A 25642051
WERLES Trrr comr it conr trw e tsone Aonr sxplovt otion
ACIZ-Placements darns lor entveprives ihes et participations
WNERED-Fortr Jonr for omtrogriror ovec wm s S por i cipotoon 15599%0 0] 1559990 1559990
NERIV CHB Qo108 8 lriw Litr o Eroven s v 140 000 140 000 140 000
AC3I3-Autror placemonts Financiors
NERZf R etionr, ovtror itrir 3, roldin ot port done low FOF 22427204 2043 85¢ 26 592449 22430410
NERIT CABg o timnr 8 QWtrar titrow Frovanwr Iivey 144921912 qa921912 119 T15551
ORI Dutrov pobts 2500212 2500218 1229407
NEIIELp B ovpr &r Jor CLIBr rmin &r 1 0% & ir 27 o8 130 o0 S 1o 2920044 920044 1978504
AC3I4-Crbancor paur crplicor dhparbor suprier dor onteopriver chdantor 220947 220947 207 444
208 965 T3 Z 586 054 Z046 379 65 175 064 054
ACS-Part dox rSarsurawrs danr lox pruvicsinnr tachniquesr
MEELOFr 010G iB8 JDNE JI SIS MBI & QAP IS $36€ 035 $36 085 TH4326
RO L rpidrion & arrvr onco vwe 4023032 4022032 3212218
AICEIE T 1 5t 080 5047 €1 4 A $3T 304 $EZ 504 $44525
ROESS-Frovirion pove 2inir tror nom e 4504060 4504060 4658712
9 245 932 9 945 932 2209 7T
ACE-Crlancer
ACEHCriancer nlor Saplrations S'arrvranae divearts
NEOCLI-Frimar oc guiraw ot non bmirar 1263207 1262207 1026 037
RNOCLDNvtror crboneor nbor dopbrotion &'arrwoncs Sroeta 43édc 1 C0ET 424 TSR IX6ITS2
NECLCr b omcar sn domnirborrodongbor S ontroprire arrvronce 12703681 0 12703631 10646 220
ACLL-Crbancor nbor £'aptirations dorharrurance 3791194 1718 2079942 J292 027
ACET-Autror srhancer
NOEE L rrrommad 445433 4954932 451502
NEECEDTt o8, Br g onirme dor bowitbrperale, calivctitlr pollovir 1059733 1059733
NCEIDLEL o wrr Howrr 1 719_5_91 S03 092 1216 493 1221645
sS4 480 756 S 281975 56 395 781 59 314 953 |
ACT-Aetrer Slhmonts 4"achif
ACTI Aveir enbanaue, CCF, chiquer et calire 2076952 1257538 TH19344 5985836
ACTZ-Charqorroparibesr
NETDIIr dir 30 & @uisitinm s opar tbr 4304752 4804752 4905019
NETESRDotrar choroor Sraportss 1619657 12497 14244685 259325
ACTI-Camptor 4o rhqulariration Aenifd
NETI At br € ot Soyovr ocquir ot pow bchur $535083 5535082 T4
NETRDDetror comp tor Enrbowlorsr otron SZE 229 SIR 229 12121
Z15645ss 1392 54 28 1Tz 12 15 146 232
Tmtal do I"aceif 310 413 273 15 691 041 294 722 221 251774 2010
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Suite

CAPITAUX PROFPRES ET PASSIFS

i = = 2014 2013 retraité
Situation arrétée au 3122014
Capitaux propres
CFP1- Fonds communs o £ S03 402
- Capital social 12 220 560 o
CP2- Réserves et primes lides au capital 24 723522 o
CF3- Résultats reportés -30 985 915 -36 772 6939
tal capitaux propres aprées affectation du résultat de I'exerc
PAl-Autres passifs financiers
PAIZ-Autres emprunts ‘0 324 072
FPAZ-Prowvisions pour autre s risques ot charges
FPAZ3-Sutres provisions 1002 013

1145 937

FPA3-Provisions technigues brutes

P TR T Cri i RS AT S TS ST SOGAE O
S TR 7SI RS BEEUN SOEE e

P T ST S S AONT 0O S e e s

T TS T Cra s O SN SRS € JIrCwy e

FAY TR SF ot AT JrEnis FER O SR e e s
FAI TE S AN 5 ol Cra IR TSI RPN ES f TP s IVET

PAS-Dettes pour dépots en espéces regus des réeassureurs
PAG-Aetres dettes

FPABl-Dettes nées d'opérations d'assurance directe
FPABZ- Dettes nées d'opérations de réassurance
FPAas3-Sutres dettes

PR ENLLIEGNENST N C RN IETI P EATIOAIES TR

RS e scoares

LERNERTEV. COGRIWESTIOL T F LN E ECIABIE, OO L el oG ere

IR E V- L EGI e s ahvers

PA7-Autres passifs

PA71-Comptes de régularisation Passif
P T AN €5 OCVTRNES G 7 EXT S EE NP7 Pt

33773245 40 758 336
27 051437 26 744 631
4 313 009 3 295 057
203 528 650 196 943 358
75 820 o
o 535 014
[ 274 748 220
4 573 101 4 829 254
o o
10581634 1538 048
81400 74 400
o o
3 035 530 2334 365
1383 272 1237 846
5 561 836 5 364 659
172351 16540 534
[ 1725 8ii| = 1640 544

Total du passif

[ 287 758 665

282 043 358

Total des capitaux propres et du passif

294 722 832

251 774 201

3-Le tableau d’évolution des capitaux propres :

Le tableau d'évolution des capitaux proporesau31/12/2014

=
: : s, & 1 : i
‘ [ 48 2 = 13
3 fE 3 i -
B - - . - Toral
3 - -
2 g = ] £ i 3
* 3 i - i
Solde au 31/12/2012 retraité avant 6183 142 20 044 867 -7 784 336 21 646 061
affectation
Affectation du résultat ~7 784 336 7 784 336 (]
Dividendes distribués 0
folde an 31/12/2012 retraité sprée 6103 142 0 0 0 0 -27 1829203 0 21 646061
affectation
Solde'sn 31/12/2013 Tetraits svant 6503 402 .27 829203 -8 943 496 30 269 297
affectation
Affectation du résultat -8 943 496 B 943 496 0
Dividendes distribués o
Solde an 31/12/2013: retruité aprés 6 503 402 0 0 o 0 36772 699 0 30269297
affectation
Solde au $1/12/2014 avant affectation 0 13220560 19914 580 4 814 942 36772700 5786784 6964 166
Affectation du résultat 5786 784 5786784 0
Dividendes distribués ]
Solde au 31/12/2014 aprés affectation 0 13220560 19914 580 4 814942 0 0 30985916 0 6964166

2015 - AS - 2938
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AVIS

COURBE DES TAUX DU 24 AOUT 2015

Taux actuariel

Code ISIN Taux du marché monétaire et Bons du Trésor (existence . Taux ) Valeur (pied de
d’une interpolé coupon)
adjudication)!
Taux moyen mensuel du marché monétaire 4,846%

TN0008003006 (IBTC 52 SEMAINES 01/09/2015 4,853%

TN0008003022 |BTC 52 SEMAINES 29/09/2015 4,878%

TN0O008000309 (IBTA 4 ans " 5% octobre 2015" 4,889% 1.000,005

TN0008003030 |BTC 52 SEMAINES 27/10/2015 4,903%

TN0008003048 (IBTC 52 SEMAINES 24/11/2015 4,928%

TN0008003055 (IBTC 52 SEMAINES 22/12/2015 4,953%

TN0008003063 |BTC 52 SEMAINES 26/01/2016 4,984%

TN0008003071 (IBTC 52 SEMAINES 16/02/2016 5,003%

TN0008000267 |[BTA 7 ans " 5,25% mars 2016" 5,025% 1 000,866

TN0008003089 (IBTC 52 SEMAINES 15/03/2016 5,028%

TN0008003097 |IBTC 52 SEMAINES 12/04/2016 5,053%

TN0008003113 |IBTC 52 SEMAINES 14/06/2016 5,110%

TN0008003121 (IBTC 52 SEMAINES 12/07/2016 5,135%

TN0008000218 |IBTZc 11 octobre 2016 5,296% 943,148

TN0008000325 (IBTA 4 ans " 5,25% décembre 2016" 5,406% 997,795

TN0008000234 |[BTA 10 ans "6,75% 11 juillet 2017" 5,779% 1016,663

TN0008000341 (IBTA 4 ans " 5.3% janvier 2018" 6,111% 982,029

TN0008000317 |[BTA 7 ans " 5,5% octobre 2018" 6,220% 979,836

TN0008000242 |BTZc 10 décembre 2018 6,244% 818,903

TN0008000275 (IBTA 10 ans " 5,5% mars 2019" 6,281% 975,422

TN0008000333 |IBTA 7 ans " 5,5% février 2020" 6,417% 964,849

TN0008000358 ([IBTA 6 ans " 5,5% octobre 2020" 6,516% 956,531

TN0008000564 |BTA 6 ans " 5,75% janvier 2021" 6,553% 965,027

TN0008000226 |BTA 15 ans "6,9% 9 mai 2022" 6,579% 1016,514

TN0008000291 |[BTA 12 ans " 5,6% aolt 2022" 6,584 % 946,301

TN0008000366 [[BTA 10 ans " 6% avril 2024" 6,617% 959,915

1 L’adjudication en question ne doit pas étre vieille de plus de 2 mois pour les BTA et 1 mois pour les BTCT.
Conditions minimales de prise en compte des lignes :

- Pour les BTA : Montant levé 10 millions de dinars et deux soumissionnaires,
- Pourles BTCT : Montant levé 10 millions de dinars et un soumissionnaire.
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TITRES OPCVM TITRES OPCVM TITRES OPCVM TITRES OPCVM
Dénomination Gestionnaire Date d'ouverture VL au 31/12/2014 VL Derniére VL
antérieure
OPCVM DE CAPITALISATION
SICAV OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION
1| TUNISIE SICAV TUNISIE VALEURS 20/07/92 153,079 156,410 156,453
2|SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE BIAT ASSET MANAGEMENT 16/04/07 103,089 105,397 105,429
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE
3|FCP SALAMETT CAP AFC 02/01/07 13,510' 13,834 13,838
4/MCP SAFE FUND MENA CAPITAL PARTNERS 30/12/14 99,995' 101,371 101,382
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
5|[FCP MAGHREBIA PRUDENCE UFI 23/01/06 | 1,392] 1,425) 1,427
SICAV MIXTES DE CAPITALISATION
6|SICAV AMEN AMEN INVEST 01/10/92 37,429 38,259 38,270
7|SICAV PLUS TUNISIE VALEURS 17/05/93 50,906 51,930 51,943
FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE

8|FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE AXIS GESTION 02/04/08 164,460 156,363' 156,280

9|FCP AXIS PLACEMENT EQUILIBRE AXIS GESTION 02/04/08 578,304 568,255I 567,558
10|[FCP MAXULA CROISSANCE DYNAMIQUE [MAXULA BOURSE 15/10/08 113,984 123,733| 123,749
11/FCP MAXULA CROISSANCE EQUILIBREE |MAXULA BOURSE 15/10/08 125,520 135,155' 134,882
12|/FCP MAXULA CROISSANCE PRUDENCE MAXULA BOURSE 15/10/08 120,253 131,402' 131,588
13|FCP MAXULA STABILITY MAXULA BOURSE 18/05/09 112,606 119,445] 119,443
14|FCP INDICE MAXULA MAXULA BOURSE 23/10/09 95,252 100,788 101,098
15|FCP KOUNOUZ TSI 28/07/08 134,724 142,476 142,289
16/FCP VALEURS AL KAOUTHER TUNISIE VALEURS 06/09/10 93,485 94,840 94,677,
17|FCP VALEURS MIXTES TUNISIE VALEURS 09/05/11 102,726 101,884 101,777
18|MCP CEA FUND MENA CAPITAL PARTNERS 30/12/14 99,994 119,210 119,394
19|MCP EQUITY FUND MENA CAPITAL PARTNERS 30/12/14 99,994 115,673 116,009
20{FCP BIAT-CROISSANCE BIAT ASSET MANAGEMENT 17/09/12 86,054 83,652 83,813
21|FCP BIAT-PRUDENCE BIAT ASSET MANAGEMENT 17/09/12 104,629 105,153 105,323
22|FCP BIAT-EQUILIBRE BIAT ASSET MANAGEMENT 17/09/12 98,010) 94,792 94,959

FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
23|FCP CAPITALISATION ET GARANTIE ALLIANCE ASSET MANAGEMENT 30/03/07 1 439,180 1 486,170 1485,917
24|FCP AXIS CAPITAL PRUDENT AXIS GESTION 05/02/04 2 385,305| 2 425,923 2 414,690
25|FCP AMEN PERFORMANCE AMEN INVEST 01/02/10 112,115] 115,171 113,706
26|FCP OPTIMA BNA CAPITAUX 24/10/08 104,580 109,569 108,920
27|FCP SECURITE BNA CAPITAUX 27/10/08 130,887 137,281 136,986
28|FCP CEA MAXULA MAXULA BOURSE 04/05/09 133,033 143,926] 141,532
29|AIRLINES FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 16/03/09 16,255] 16,064' 16,009
30|FCP VALEURS QUIETUDE 2017 TUNISIE VALEURS 01/10/12 5 158,963 5 285,745 5 271,428
31{FCP VALEURS QUIETUDE 2018 TUNISIE VALEURS 01/11/13 5004,703 5 141,877 5125,147
32|FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE UFI 23/01/06 2,329 2,369 2,349
33|FCP MAGHREBIA MODERE UFI 23/01/06 2,022 2,074 2,059
34|FCP MAGHREBIA SELECT ACTIONS UFI 15/09/09 1,116] 1,111 1,112
35|FCP HAYETT MODERATION AMEN INVEST 24/03/15 - 1,031 1,028
36/FCP HAYETT PLENITUDE AMEN INVEST 24/03/15 - 1,038 1,032|
37[FCP HAYETT VITALITE AMEN INVEST _24/03/15 | 1,045) 1,036
OPCVM DE DISTRIBUTION
) . . . . Date Dernier dividende VL au o N
Dénomination Gestionnaire d'ouverture Df\te de Montant | 31/12/2014 VL antérieure | Derniére VL
paiement
SICAV OBLIGATAIRES
38[SANADETT SICAV AFC 01/11/00 14/05/15 4,345 108,488| 107,019 107,054
39|AMEN PREMIERE SICAV AMEN INVEST 10/04/00 26/05/15 3,811 103,995' 102,526 102,553
40]AMEN TRESOR SICAV AMEN INVEST 10/05/06 13/04/15 4,209 106,020 104,395) 104,428
41|ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV ATTIJARI GESTION 01/11/00 11/05/15 4,276 102,733 101,006] 101,018
42| TUNISO-EMIRATIE SICAV AUTO GEREE 07/05/07 11/05/15 4,319 103,916 102,510 102,547
43[SICAV AXIS TRESORERIE AXIS GESTION 01/09/03 22/05/15 3,552 106,837 105,853 105,928|
44|PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV BNA CAPITAUX 06/01/97 29/05/15 4,282 104,303 102,900 102,935
45[SICAV TRESOR BIAT ASSET MANAGEMENT 03/02/97 26/05/15 3,984 102,996 101,368 101,397|
46|MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV CGF 12/11/01 29/05/15 3,676 105,095] 103,845] 103,875
47| GENERALE OBLIG SICAV CGl 01/06/01 29/05/15 3,625 102,119] 100,756 100,787,
48|CAP OBLIG SICAV COFIB CAPITAL FINANCE 17/12/01 25/05/15 3,866 104,165| 102,847| 102,879
49|FINA O SICAV FINACORP 11/02/08 30/05/15 3,778 104,217 102,175 102,205
50[INTERNATIONALE OBLIGATAIRE SICAV  |UIB FINANCE 07/10/98 29/05/15 4,044 106,676 105,161 105,193
51|FIDELITY OBLIGATIONS SICAV MAC SA 20/05/02 27/04/15 4,197 105,639 104,040 104,071
52|MAXULA PLACEMENT SICAV MAXULA BOURSE 02/02/10 29/05/15 3,231 103,337 102,281 102,309
53|SICAV RENDEMENT SBT 02/11/92 30/04/15 3,786 102,629 101,269 101,299
54|UNIVERS OBLIGATIONS SICAV SCIF 16/10/00 29/05/15 3,863 104,702 103,459 103,490
55|SICAV BH OBLIGATAIRE BH INVEST 10/11/97 29/05/15 4,251 102,786 101,268| 101,303|
56|POSTE OBLIGATAIRE SICAV TANIT BH INVEST 06/07/09 28/05/15 3,703 103,707 102,527 102,556
57| MAXULA INVESTISSEMENT SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 05/06/08 29/05/15 3,525 104,892 103,696 103,725
58|/SICAV L'EPARGNANT STB MANAGER 20/02/97 25/05/15 4,224 102,652 101,240 101,276
59|AL HIFADH SICAV TSI 15/09/08 17/04/15 4,214 103,615) 102,003 102,033
60|SICAV ENTREPRISE TUNISIE VALEURS 01/08/05 29/05/15 3,489 104,957 103,741 103,770
61]UNION FINANCIERE ALYSSA SICAV UBCI FINANCE 15/11_/93 15/05/15 3,624 102,377 101,168| 101,199
FCP OBLIGATAIRES - VL QUOTIDIENNE

62|FCP SALAMMETT PLUS AFC ~ 02/01/07 27/04/15 0,371 10,527 10,423 10,426
63|FCP AXIS AAA AXIS GESTION 10/11/08 29/05/15 3,379 102,823 102,093 102,125
64|FCP HELION MONEO HELION CAPITAL 31/12/10 08/05/15 4,443 104,004 102,342 102,371
65|FCP OBLIGATAIRE CAPITAL PLUS STB FINANCE 20/01/15 - i g 101,740 101,758
66|UGFS BONDS FUND UGFS-NA 10/07/15 - P - 10,012 10,015
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TITRES OPCVM TITRES OPCVM TITRES OPCVM TITRES OPCVM
FCP OBLIGATAIRES - VL. HEBDOMADAIRE
67|AL AMANAH OBLIGATAIRE FCP |CGF | 25/02/08] 29/05/15] 3,855] 101,462 100,264] 100,335
SICAV MIXTES
68| ARABIA SICAV AFC 15/08/94 14/05/15 1,147 65,830] 63,300 63,371
69| ATTIJARI VALEURS SICAV ATTIJARI GESTION 22/03/94 11/05/15 2,421 148,724] 148,650 149,114
70|ATTIJARI PLACEMENTS SICAV ATTIJARI GESTION 22/03/94 11/05/15 22,766 1 489,820' 1513,446) 1519,783
71{SICAV PROSPERITY BIAT ASSET MANAGEMENT 25/04/94 26/05/15 2,834 113,033] 111,317] 111,465
72[SICAV OPPORTUNITY BIAT ASSET MANAGEMENT 11/11/01 26/05/15 1,545 112,063| 109,738| 109,979
73[SICAV BNA BNA CAPITAUX 14/04/00 29/05/15 0,600 85,430] 90,441 90,511
74[SICAV SECURITY COFIB CAPITAL FINANCE 26/07/99 25/05/15 0,454 17,176] 17,064 17,117
75[SICAV CROISSANCE SBT 27/11/00 30/04/15 6,596 272,658 272,409 272,617
76[SICAV BH PLACEMENT BH INVEST 22/09/94 29/05/15 0,706 32,349] 31,073 30,790
77|STRATEGIE ACTIONS SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 01/03/06 29/05/15| __ 32,738] 2 419,706] 2 402,018 2 400,127
78[SICAV L’INVESTISSEUR STB MANAGER 30/03/94 21/05/15 2,540 78,209] 70,988] 71,013
79[SICAV AVENIR STB MANAGER 01/02/95 19/05/15 1,822) 57,858] 54,668] 54,619)
80[UNION FINANCIERE SALAMMBO SICAV  |UBCI FINANCE 01/02/99 15/05/15 0,692 100,944] 94,634 94,588
81|UNION FINANCIERE HANNIBAL SICAV  [UBCI FINANCE 17/05/99 15/05/15 0,720 110,547] 100,897, 100,850
82|UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV UBCI FINANCE - 1_0/04/00 15/05/15 0,655 97,573' 87,149 87,077
FCP MIXTES - VL QUOTIDIENNE
83|FCP IRADETT 20 AFC 02/01/07 27/04/15 0,268 11,421 11,278] 11,278
84|FCP IRADETT 50 AFC 04/11/12 27/04/15 0,230 12,387 12,414 12,435
85[FCP IRADETT 100 AFC 04/01/02 27/04/15 0,205 15,946] 15,788] 15,827
86|FCP IRADETT CEA AFC 02/01/07 27/04/15 0,331 14,845] 15,204 15,234
87|ATTIJARI FCP CEA ATTIJARI GESTION 30/06/09 25/05/15 0,350 13,041] 13,250 13,282
88[ATTIJARI FCP DYNAMIQUE ATTIJARI GESTION 01/11/11 25/05/15 0,093 11,559] 11,750 11,729
89| ATTIJARI FCP HARMONIE ATTIJARI GESTION 01/11/11 25/05/15 0,232 10,671] 10,640 10,630
90[ATTIJARI FCP SERENITE ATTIJARI GESTION 01/11/11 25/05/15 0318 10,723] 10,602 10,603
91|BNAC PROGRES FCP BNA CAPITAUX 03/04/07 21/05/15 2,338 127,420] 135,222 135,458
92|BNAC CONFIANCE FCP BNA CAPITAUX 03/04/07 21/05/15 2,236 124,932] 130,182 130,312
93|FCP OPTIMUM EPARGNE ACTIONS CGF 14/06/11 29/05/15 0,173 11,080] 9,787 9,751
94|[FCP DELTA EPARGNE ACTIONS STB MANAGER 08/09/08 18/05/15 2,657 109,024] 99,886] 99,865
95[FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 04/06/07 29/05/15 0,241 20,475 20,016] 20,032
96|FCP AL IMTIEZ TSI 01/07/11 28/05/15 0,520 76,502] 82,148| 82,003
. | 97|[FCP AFEK CEA TSI 01/07/11 28/05/15 0,133 79,825] 86,541 86,307|
98| TUNISIAN PRUDENCE FUND UGFS-NA 02/01/12 29/05/15 3,062 98,109] 95,776] 95,718
99|FCP GENERAL DYNAMIQUE ** CGI 30/09/13 - - 9,319' En liquidation] En liquidation
100|FCP AL BARAKA ** CGI 30/09/13 - - 7,293' En liquidation] En liquidation
101/UBCI - FCP CEA UBCI FINANCE 22/09/14 - - 105,862] 93,944 93,801
FCP MIXTES - VL HEBDOMADAIRE
102|FCP AMEN PREVOYANCE AMEN INVEST 01/02/10 05/05/15 2,132] 103,033] 107,723 106,863
103[FCP AMEN CEA AMEN INVEST 28/03/11 05/05/15 1,867 99,614] 104,479 102,935
104|FCP BIAT EPARGNE ACTIONS BIAT ASSET MANAGEMENT 15/01/07 26/05/15 3,275 140,321| 139,420 138,422
105[AL AMANAH ETHICAL FCP CGF 25/05/09 29/05/15 0,021 10,578] 9,609 9,543
106{AL AMANAH EQUITY FCP CGF 25/02/08 29/05/15 1,346 122,856] 114,348] 113,881)
107|AL AMANAH PRUDENCE FCP CGF 25/02/08 29/05/15 2,300 121,140 117,045] 116,875
108|FCP HELION ACTIONS DEFENSIF HELION CAPITAL 31/12/10 08/05/15 1,995 104,666] 105,029 104,590
109|FCP HELION ACTIONS PROACTIF HELION CAPITAL 31/12/10 08/05/15 0,417 104,777| 102,993 102,097
110[MAC CROISSANCE FCP MAC SA 15/11/05 25/05/15 3,885 177,008] 186,366] 186,459
111[MAC EQUILIBRE FCP MAC SA 15/11/05 25/05/15 3,382 163,377| 171,931 171,846
112|MAC EPARGNANT FCP MAC SA 15/11/05 25/05/15 5215 144,004] 148,282 148,237
113]MAC EXCELLENCE FCP MAC SA 28/04/06 27/05/13]  63,142] 11701,904]  13396,305] 13 313,184
114|MAC EPARGNE ACTIONS FCP MAC SA 20/07/09 - - 18,545] 19,452 19,188
115[MAC AL HOUDA FCP MAC SA 04/10/10 - - 134,499] 139,702 139,056}
116[FCP SAFA SMART ASSET MANAGEMENT 27/05/11 - - 104,934] 103,816] 102,955
117[FCP SERENA VALEURS FINANCIERES *  |TRADERS INVESTMENT MANAGERS 27/01/10 20/07/11 1,582 85,902 En liquidation] En liquidation
118|FCP VIVEO NOUVELLES INTRODUITES TRADERS INVESTMENT MANAGERS 03/03/10 27/05/15 1,446 117,445' 116,336' 116,022
119| TUNISIAN EQUITY FUND UGFS-NA 30/11/09 24/0513]  32,752] 8 818,505] 8 643,537, 8 584,496
120[FCP UNIVERS AMBITION CEA SCIF 26/03/13 29/05/15 0,102 9,085] 8,841 8,784
121[UGFS ISLAMIC FUND UGFS-NA 11/12/14 - i 99,599] 100,893 100,429
122[FCP SMART EQUITY 2 SMART ASSET MANAGEMENT 15/06/15 - - B | 1016,248] 1012,839
FCP ACTIONS - VL QUOTIDIENNE
123|FCP INNOVATION STB FINANCE [ 20/01/15] -| | B | 104,186 104,321
FCP ACTIONS - VL HEBDOMADAIRE

124|FCP UNIVERS AMBITION PLUS SCIF 12/02/13 29/05/15 0,107, 8,892 8,818| 8,780
125|CEA ISLAMIC FUND UGFS-NA 09/12/14 - - 99,181 99,430] 99,719

* En liquidation pour expiration de la durée de vie
** FCP en liquidation anticipée
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VISA du Conseil du Marché Financier :

Portée du visa du CMF : Le visa du CMF, n'implique aucune appréciation sur I'opération
proposée. Le prospectus a été établi par I'émetteur et engage la responsabilité de ses
signataires.

Le visa n’implique ni approbation de I'opportunité de I'opération ni authentification
des éléments comptables et financiers présentés. Il est attribué aprés examen de la
pertinence et de la cohérence de l'information donnée dans la perspective de
I'opération proposée aux investisseurs.

Ce visa a été accordé en vue de lI'introduction de la société au marché alternatif de la
cote de la Bourse. Ce marché permet aux sociétés de lever des fonds stables dans le
but de se restructurer et de financer leur croissance. Il est essentiellement destiné aux
investisseurs ayant un horizon de placement de moyen et long terme.

OFFRE A PRIX FERME, PLACEMENT GLOBAL
ET ADMISSION AU MARCHE ALTERNATIF DE LA COTE DE LA BOURSE
DES ACTIONS LA SOCIETE « OFFICEPLAST »

Le Conseil du Marché Financier a accordé son visa au prospectus d’'Offre a Prix Ferme, de
Placement Global et d'admission au marché alternatif de la cote de la Bourse des actions de
la société « OFFICEPLAST ».

Dans le cadre du prospectus, la société « OFFICEPLAST » a pris les engagements suivants :

» Conformer ses statuts a la réglementation en vigueur ;

» Réserver un (1) siege au Conseil d’Administration au profit d’'un représentant des
détenteurs des actions OfficePlast acquises dans le cadre de 'OPF.

Ce représentant sera désigné par les détenteurs d’actions OfficePlast acquises dans
le cadre de 'OPF au cours d’'une séance ou les actionnaires majoritaires et anciens
s’abstiendront de voter et proposé a I'’Assemblée Générale Ordinaire qui entérinera
cette désignation ;

» Créer un comité permanent d’audit conformément a l'article 256 bis du code des
sociétés commerciales ;

» Se conformer a la réglementation en vigueur en matiére de tenue de comptes en
valeurs mobiliéres ;

» Conformer ses rapports annuels sur la gestion au modéle prévu par I'annexe 12 du
réglement du CMF relatif a I’Appel Public a 'Epargne ;

» Tenir une communication financiére au moins une fois par an ;

> Mettre en place un manuel de procédures et des structures d’audit interne et de
contréle de gestion et ce, au plus tard le 25 mai 2016 ;

» Respecter les dispositions de I'article 29 du Réglement Général de la Bourse ;

» Actualiser les informations financiéres prévisionnelles et les porter a la connaissance
des actionnaires et du public en prenant en compte le montant définitif de
'augmentation de capital collecté ainsi que les éventuels changements pouvant
toucher le Business Plan initial (taux d'impdt, résultat, investissements, etc.) et ce, au
cas ou le montant de I'augmentation du capital projetée se limiterait au montant des
souscriptions si celles-ci atteignent les trois quarts (3/4) au moins de ladite
augmentation ;

» Actualiser ses prévisions chaque année sur un horizon de 3 ans et les porter a la
connaissance des actionnaires et du public. Elle est tenue, a cette occasion,
d’'informer ses actionnaires et le public sur I'état de réalisation de ses prévisions et




d’'insérer, au niveau de son rapport annuel, un état des réalisations par rapport aux
prévisions et une analyse des écarts éventuels.

Aussi, les actionnaires actuels de la société « OFFICEPLAST » se sont engagés, aprés
l'introduction de la société en Bourse a obtenir, lors de la prochaine Assemblée Générale
Ordinaire de la société, les autorisations nécessaires pour la régulation du cours boursier et
ce, conformément a l'article 19 nouveau de la loi N°94-117 du 14 novembre 1994, portant
réorganisation du marché financier.

Par ailleurs, I'actionnaire de référence de la société « OFFICEPLAST », M" Yassine ABID
détenant actuellement 45,33% du capital de la société, s’est engagé :

v'ane pas céder plus de 5% de sa participation au capital de la société dans le public,
sauf autorisation spéciale du Conseil du Marché Financier et ce, pendant deux (2)
ans a compter de la date d'introduction en Bourse.

v/ a ne pas développer une activité locale concurrente a celle de la société, mettant en
péril l'avenir de celle-ci, nuisant aux intéréts des actionnaires et susceptible
d’entraver la réalisation de son Business Plan.

Dés la réalisation de I'opération, une liste mise a jour des actionnaires de la société doit étre
communiquée au Conseil du Marché Financier.

ADMISSION DES ACTIONS DE LA SOCIETE «OFFICEPLAST » AU MARCHE
ALTERNATIF DE LA COTE DE LA BOURSE :

Le Conseil de la Bourse a donné, en date du 17/06/2015, son accord de principe quant a
I'admission des actions de la société « OFFICEPLAST » au marché alternatif de la cote de la
Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis.

L’admission définitive des 6.242.160 actions du nominal un (01) dinar chacune, composées
de 4.000.000 actions anciennes et 2.242.160 actions nouvelles a émettre, reste toutefois
tributaire de I'accomplissement des formalités suivantes :

e Présentation d'un prospectus visé par le Conseil du Marché Financier ;

 Justification de la diffusion dans le public des 35,92%" du capital auprés d’au moins
100 actionnaires ou 5 institutionnels au plus tard le jour d’introduction ;

e Justification de I'existence d’'un manuel de procédures, ainsi que des structures
d’audit interne et de contrdle de gestion ;

e La désignation d’'un Listing Sponsor.

Par ailleurs, le Conseil de la Bourse a pris acte de I'engagement de l'actionnaire de
référence de mettre en place un contrat de liquidité.

En outre, dans le cadre de l'introduction de la société OfficePlast au marché alternatif de la
cote de la Bourse, l'intermédiaire en Bourse Maxula Bourse a fourni une attestation qui
confirme avoir accompli toutes les diligences et les démarches qui s'imposent auprés des
instances et autorités compétentes concernées, en vue d’'obtenir les éventuelles
autorisations nécessaires a la réalisation de I'opération.

(*)Le taux d'ouverture du capital social de la société OfficePlast, dans le public tel qu’approuvé par le Conseil de la Bourse était
de 21,55%. Pour pouvoir bénéficier de la réduction du taux d'impdt sur les sociétés, ce taux a été élevé a 35,92% suite a une
demande de l'intermédiaire en Bourse chargé de I'opération.



Au cas ou la présente offre aboutirait a des résultats concluants, (souscription au moins des
3/4 du montant de l'augmentation du capital), l'introduction des actions de la société
OfficePlast se fera au marché alternatif de la cote de la Bourse, au cours de 2,230 DT
I'action et sera ultérieurement annoncée dans les bulletins officiels de la BVMT et du CMF.

Décisions ayant autorisé I'opération :

Sur proposition du Conseil d’Administration du 15/04/2015, I'Assemblée Générale
Extraordinaire d’'OfficePlast, tenue le 04/05/2015, a approuvé le principe de I'ouverture du
capital de la société et I'introduction de ses titres au marché alternatif de la cote de la Bourse
de Tunis.

Autorisation d’augmentation du capital

L'’Assemblée Générale Extraordinaire de la société OfficePlast, réunie le 04/05/2015, a
décidé d’augmenter le capital social d’'un montant de 2 242 160 DT pour le porter de
4 000 000 DT a 6242 160 DT et ce, par la création et I'émission de 2 242 160 actions
nouvelles a souscrire en numéraire au prix de 2,230 DT l'action, soit 1 DT de nominal et
1,230 DT de prime d’émission, a libérer intégralement a la souscription.

L’Assemblée Générale Extraordinaire a également fixé la date de jouissance des actions
nouvelles au 1* Janvier 2015.

L’Assemblée Générale Extraordinaire du 04/05/2015, a décidé de limiter le montant de ladite
augmentation de capital au montant des souscriptions, si celui-ci atteigne au moins les trois
quarts (3/4) de 'augmentation décidée.

La méme Assemblée Générale Extraordinaire, et en application des dispositions de l'article
294 du code des sociétés commerciales, a délégué au Conseil d’Administration de la société
les pouvoirs nécessaires a l'effet de réaliser ladite augmentation de capital, d’en fixer les
modalités, d’en constater la réalisation et de procéder, s'il est nécessaire, a la modification
corrélative des statuts de la société.

Droit Préférentiel de Souscription

L’Assemblée Générale Extraordinaire de la société OfficePlast réunie le 04/05/2015, a
décidé de réserver I'intégralité de la souscription a 'augmentation de capital projetée a de
nouveaux souscripteurs.

En conséquence de cette décision, les anciens actionnaires ont renoncé a leurs droits
préférentiels de souscription dans ladite augmentation de capital au profit des nouveaux
souscripteurs. Cette renonciation s’est traduite par la suppression de ces droits préférentiels
de souscription pour la totalité de 'augmentation de capital.

Actions offertes au public :

L'introduction de la société OfficePlast au marché alternatif de la cote de la Bourse se fera
par la mise sur le marché, dans le cadre d’'une augmentation de capital, de 2 242 160
actions nouvelles réservées au public, soit 35,92% du capital social aprés la réalisation de
'augmentation, telle que décidée par 'Assemblée Générale Extraordinaire du 04/05/2015.
L’émission se fera par le moyen d’ :

= Une Offre a Prix Ferme (OPF) de 681 620 actions nouvelles, représentant 30,40% de
I'offre au public et 10,92% du capital social de la société aprés augmentation, au prix
de 2,230 DT I'action, centralisée auprés de la BVMT ;

» Un Placement Global de 1 560 540 actions nouvelles, représentant 69,60% de I'offre
au public et 25,00% du capital social aprés augmentation, aupres d'investisseurs
institutionnels tunisiens et/ou étrangers désirant acquérir au minimum pour un
montant de 250 000 DT, centralisé auprés de Maxula Bourse, intermédiaire en
Bourse.



Le Placement Global sera réalisé aux mémes conditions de prix que I'Offre a Prix Ferme.

Les souscriptions dans le cadre du Placement Global n'auront pas le droit de
souscrire a I’OPF et inversement.

Toutefois, les actions non souscrites dans le cadre de Placement Global pourraient
étre affectées a I’OPF.

Les donneurs d’ordre dans le cadre du Placement Global s’engagent a ne céder aucun
titre en Bourse pendant les 6 mois qui suivent la date de la premiére cotation en
Bourse, puis a I'issue de cette période et pendant les 6 mois suivants, 50% des titres
seront libres a la vente.

Néanmoins, il est possible de céder les titres sur le marché de Blocs dans les conditions
suivantes :

- Quel que soit le porteur des titres,
- Aprés information préalable du CMF,
- Et enrespectant la reglementation en vigueur régissant les blocs de titres.

En cas de cession, l'acquéreur s’engage a respecter les conditions de blocage, ci-dessus
fixées, préalablement au vendeur et ce, pour la période restante.

1- Présentation de la société
Dénomination sociale : OfficePlast

Siege social : Z.1 2, Medjez El Bab B.P. 156 —9070- Tunisie

Forme juridigue : Société Anonyme.
Législation particuliére applicable :
La société OfficePlast est régie par le droit tunisien et en particulier par :

- Le code des sociétés commerciales promulgué par la loi n°2000-93 du 03 novembre
2000 tel que modifié par la loi n° 2004-90 du 31 décembre 2004, la loi n° 2005-12 du
26 janvier 2005, la loi n°2005-65 du 27 juillet 2005, la loi n° 2005-96 du 18 octobre
2005, la loi n° 2007-69 du 27 décembre 2007, la loi n° 2009-1 du 05 janvier 2009 et la
loi n° 2009-16 du 16 mars 2009 ;

- Le code d'incitation aux investissements promulgué par la loi n°93-120 du 27
décembre 1993 et notamment les incitations communes et les incitations liées au
régime partiellement exportateur.

Date de constitution : 19/01/2006
Capital social : 4.000.000 dinars divisé en 4.000.000 actions de nominal un (01) dinar
entierement libérées.

Objet social : La Société a pour objet :

v’ La fabrication de fournitures bureautiques et scolaires ainsi que la fabrication d’articles
en matiére plastique a partir de feuille en PVC et plus spécialement la maroquinerie en
plastique assimilés ;



v'La participation, par tous les moyens, directement ou indirectement, dans toutes
opérations pouvant se rattacher & son objet par voie de création de sociétés nouvelles,
d’apport, de souscription ou d’achat de titres ou droits sociaux, de fusion ou autrement,
de création, d'acquisition, de location, de prise en location-gérance de tous fonds de
commerce, terrains ou établissements ; la prise, I'acquisition, I'exploitation ou la cession
de tous procédés et brevets concernant ces activités ;

v Et généralement, toutes opérations industrielles, commerciales, financieres, civiles,
mobilieres ou immobiliéres, pouvant se rattacher directement ou indirectement a I'objet
social ou a tout objet similaire ou connexe.

2- Période de validité de I'offre
L'Offre a Prix Ferme est ouverte au public du 27/08/2015 au 28/08/2015 inclus.

La réception des demandes de souscription dans le cadre du Placement Global se fera a
partir du 27/08/2015. Etant entendu qu'a I'’égard des investisseurs de ce placement, le
Placement Global pourrait étre clos par anticipation, sans préavis, et dans tous les cas au
plus tard le 28/08/2015 inclus.

3- Date de jouissance des actions

Les actions anciennes et nouvelles porteront jouissance a partir du 1* janvier 2015.

4- Modalités de paiement du prix

Pour la présente offre au public, le prix de I'action de la société OFFICEPLAST, tous frais,
commissions, courtages et taxes compris, a été fixé a 2,230 Dinars aussi bien pour I'Offre a
Prix Ferme que pour le Placement Global.

Le reglement des demandes de souscription par les donneurs d'ordre désirant souscrire a
des actions de la société OfficePlast, dans le cadre de I'Offre a Prix Ferme, s’effectue au
comptant auprés des intermédiaires en Bourse au moment du dépét de la demande. En cas
de satisfaction partielle de la demande de souscription, le solde sera restitué, sans frais, ni
intéréts au donneur d’ordre dans un délai ne dépassant pas les trois (3) jours ouvrables a
compter du jour de la déclaration du résultat de I'Offre a Prix Ferme.

Le reglement des demandes de souscription par les investisseurs désirant acquérir des
actions OfficePlast dans le cadre du Placement Global, s’effectue auprées de Maxula Bourse,
intermédiaire en Bourse, au comptant, au moment du dépét de la demande de souscription.

5- Etablissements domiciliataires

Tous les intermédiaires en Bourse sont habilités a recueillir, sans frais, les demandes de
souscription d’actions de la société OfficePlast exprimées dans le cadre de la présente Offre
a Prix Ferme.

L'intermédiaire en Bourse, Maxula Bourse est seul habilité a recueillir, sans frais, les
demandes de souscription d’actions OfficePlast, exprimées dans le cadre du Placement
Global.

Le jour de dénouement de l'offre, le montant de I'augmentation de capital est versé dans le
compte indisponible N° 04115080003844529209 ouvert auprés d’Attijari Bank, Centre

d’'affaires de la Charguia, conformément a I'état de dénouement espéces de Tunisie
Clearing.

6- Mode de placement, modalités et délais de délivrance des titres

L’'opération proposée porte sur une offre de 2 242 160 actions nouvelles émises a I'occasion
de l'augmentation de capital réservée au public, soit 35,92% du capital social apres la



réalisation de I'augmentation, telle que décidée par 'Assemblée Générale Extraordinaire du
04/05/2015.

L’émission se fera par le moyen d’ :
- Une Offre a Prix Ferme
- Un Placement Global

comme suit :
Répartition de Nombre d'actions Montant % du capital apres
I'offre offertes (DT) augmentation
Offre & Prix 30,40% 681.620 1520.013 10,92%
Ferme
Placement Global 69,60% 1.560.540 3.480.004 25,00%

100,00% 2.242.160 5.000.017 35,92%

Offre a Prix Ferme

Dans le cadre de I'Offre a Prix Ferme, 681 620 nouvelles actions a émettre en numéraire
seront offertes a une seule catégorie :

Répartition en % du Répartition
capital social apres en % de
augmentation du capital I’offre

Nombre Montant
d'actions (DT)

Catégorie

Institutionnels tunisiens et/ou

étrangers et personnes physiques

et/ou morales tunisiennes et/ou

étrangeres, sollicitant au moins 100 681.620 1520013 10.92% 30 40%
actions et au maximum 312.108 ' ’
actions, pour les institutionnels et

31.210 actions pour les non

institutionnels

Les 681 620 actions offertes dans le cadre de I'OPF seront réservées aux institutionnels
tunisiens et/ou étrangers et aux personnes physiques et/ou morales, tunisiennes et/ou
étrangeéres, sollicitant au minimum 100 actions et au maximum 312 108 actions (soit un
maximum de 5% du capital social aprés augmentation) pour les institutionnels et 31 210
actions (soit un maximum de 0,5% du capital social aprés augmentation) pour les non
institutionnels.

Les OPCVM souscripteurs dans le cadre de I'OPF doivent respecter les dispositions légales
notamment celles régissant les ratios prudentiels tel que défini au niveau de l'article 29 de la
loi n° 2001-83 du 24 juillet 2001 portant promulgation du Code des Organismes de
Placement Collectif et fixant un maximum de 10% de I'actif net en titres de créance ou de
capital émis ou garantis par un méme émetteur.

Etant précisé que les investisseurs qui auront a souscrire dans le cadre de 'OPF n’auront
pas le droit de souscrire aux actions réservées au Placement Global et inversement.

Les demandes de souscription doivent étre nominatives et données par écrit aux
intermédiaires en Bourse. Ces demandes doivent préciser obligatoirement le numéro, I'’heure
et la date de dépét, la quantité des titres demandée et I'identité complete du souscripteur.



L'identité compléte du souscripteur comprend :

- Pour les personnes physiques majeures Tunisiennes : le nom, le prénom, la nature et le
numéro de la piece d’identité nationale ;

- Pour les personnes physiques mineures Tunisiennes: le nom, le prénom, la date de
naissance ainsi que la nature et le numéro de la piece d’identité nationale du pére ou de la
meére ou du tuteur légal ;

- Pour les personnes morales Tunisiennes : la dénomination sociale compléte et le numéro
d’inscription au registre de commerce ;

- Pour les OPCVM: la dénomination, les références de l'agrément et lidentité du
gestionnaire ;

- Pour les institutionnels autres qu’'OPCVM : la dénomination sociale compléte ainsi que le
numéro d'inscription au registre de commerce, Ss'il y'a lieu. Pour les sociétés
d’investissement a capital fixe, il y a lieu de faire suivre leur dénomination sociale par
SICAF, et les sociétés d'investissement a capital risque par SICAR ; pour les Fonds
Communs de Placement (FCP), l'identification des gestionnaires suivie de la dénomination
du FCP ;

- Pour les étrangers: le nom, le prénom ou la dénomination sociale, la nature et les
références des documents attestant leur identité.

Toute demande de souscription ne comportant pas les indications précitées ne sera pas
prise en considération par la commission de dépouillement.

La demande de souscription doit porter sur un nombre d'actions qui ne peut étre inférieur a
100 actions, ni supérieur a 0,5% du capital social aprés augmentation, soit 31 210 actions
pour les non institutionnels, et a 5% du capital social, soit 312 108 actions, pour les
institutionnels.

En tout état de cause, la quantité demandée par demande de souscription doit respecter la
guantité minimale et maximale fixée.

En outre, les demandes de souscription pour les OPCVM ne doivent pas porter sur plus de
10% des actifs nets, ayant servi pour le calcul de la derniére valeur liquidative publiée,
précédant la date de souscription. Tout non respect de cette condition entraine la nullité de la
demande de souscription.

Aucune régle d'antériorité n'est prévue dans la satisfaction des demandes de souscription
recues au cours de la période de validité de I'Offre a Prix Ferme.

Outre la demande de souscription qu’elle émet pour son propre compte, une méme
personne pourra émettre un maximum de :
- Trois (3) demandes de souscription a titre de mandataire d’autres personnes. Ces
demandes doivent étre accompagnées d'un acte de procuration, spécifigue a la
présente opération, diment signé et |égalisé.

- Un nombre de demandes de souscription équivalent au nombre d’enfants mineurs a
charge. Ces demandes doivent étre accompagnées d’un extrait de naissance.

Tout acquéreur ne peut émettre qu’une seule demande de souscription déposée aupres d'un
seul intermédiaire en Bourse.

En cas de dépdt de plusieurs demandes aupres de différents intermédiaires, seule la
premiére par le temps sera acceptée par la commission de dépouillement.



En cas de demandes multiples reproduites chez un méme Intermédiaire, seule la demande
portant sur le plus petit nombre d'actions demandées sera retenue.

Tout Intermédiaire chargé du placement des titres est tenu au respect des dispositions
énonceées dans le présent chapitre, notamment en matiere de limitation des mandats et de
couverture en fonds des demandes de souscription émanant de leurs clients.

L’ensemble des documents cités ci-dessus devra étre conservé pour étre éventuellement
présentés a des fins de contréle.

Modalités de satisfaction des demandes de souscription :

Les demandes de souscription seront satisfaites au prorata sur la base d'un taux
d’allocation, déterminé par le rapport quantité offerte / quantité demandée et retenue. Le
reliquat non servi sera réparti par la commission de dépouillement, sans que la part de
chaque souscripteur ne dépasse 31 210 actions (soit 0,5% du capital a I'issue de I'opération)
pour les non institutionnels et 312 108 actions (soit 5% du capital a l'issue de I'opération)
pour les institutionnels

Les OPCVM souscripteurs dans le cadre de 'OPF doivent respecter les dispositions légales
notamment celles régissant les ratios prudentiels tel que défini au niveau de l'article 29 de la
loi n° 2001-83 du 24 juillet 2001 portant promulgation du Code des Organismes de
Placement Collectif et fixant un maximum de 10% de I'actif net en titres de créance ou de
capital émis ou garantis par un méme émetteur.

Dans le cadre de I'Offre a Prix Ferme, en cas d’excédent de titres offerts non demandés, le
reliquat sera affecté au Placement Global.

Etant précisé que les investisseurs qui auront a souscrire dans le cadre de 'OPF n’auront
pas le droit de souscrire aux actions réservées au Placement Global et inversement.

Placement Global

Dans le cadre du Placement Global, 1 560 540 actions nouvelles, émises a I'occasion de
laugmentation de capital, soit 25,00% du capital aprés la réalisation de I'augmentation
seront offertes & des investisseurs institutionnels” tunisiens et/ou étrangers désirant
souscrire au minimum pour un montant de 250 000 DT. Les demandes de souscription
seront centralisées auprés de Maxula Bourse, intermédiaire en Bourse.

Les demandes de souscription doivent étre nominatives et données par écrit a Maxula
Bourse, intermédiaire en Bourse. Ces demandes doivent préciser obligatoirement, le
numéro, I'heure et la date de dépét, la quantité de titres demandés, l'identité compléte du
demandeur (I'adresse, la nationalité, le numéro du registre de commerce) ainsi que la nature
et les références des documents présentés justifiant la qualité d’institutionnels.

La demande de souscription doit porter sur un nombre d’actions qui ne peut étre inférieur a
112 108 actions, soit I'équivalent d’'un montant minimum de 250 000,840 DT, ni supérieur a
312 108 actions, soit I'’équivalent d’'un montant maximum de 696 000,840 DT.

En outre, les demandes de souscription par les OPCVM ne doivent pas porter sur plus de
10% des actifs nets ayant servi pour le calcul de la derniére valeur liquidative publiée,
précédant la date de la demande de souscription.

Toute violation de cette condition entraine la nullité de la demande de souscription.

(*) Tels que définis par I'article 39, alinéa 3, du Réglement Général de la Bourse



Les investisseurs dans le cadre du Placement Global n'auront pas le droit de
souscrire dans le cadre de 'OPF et inversement.

Les donneurs d’ordre dans le cadre de ce placement s’engagent a ne céder aucun titre
en Bourse pendant les 6 mois qui suivent la date de la premiére cotation en Bourse,
puis a I'issue de cette période et pendant les 6 mois suivants, 50% des titres seront
libres ala vente.

Néanmoins, il est possible de céder les titres sur le marché de Blocs dans les
conditions suivantes :

e Quel que soit le porteur des titres,

e Aprés information préalable du CMF,

e Et enrespectant laréglementation en vigueur régissant les blocs de titres.

En cas de cession, I'acquéreur s’engage a respecter les conditions de blocage, ci-
dessus fixées, préalablement au vendeur et ce, pour la période restante.

Les actions non souscrites dans le cadre du Placement Global pourraient étre affectées a
I'Offre a Prix Ferme.

Le Placement Global sera réalisé aux mémes conditions de prix que I'Offre a Prix Ferme.

Transmission des demandes et centralisation :

Les intermédiaires en Bourse établissent les états des demandes de souscription recues de
leurs clients dans le cadre de I'Offre a Prix Ferme.

Les intermédiaires en Bourse transmettront a la BVMT les états des demandes de
souscription selon les modalités prévues par l'avis de la Bourse qui sera publié a cet effet sur
son bulletin officiel.

Ces états doivent étre signés par la personne habilitée et comporter le cachet de la société
d’intermédiation. En cas de discordance entre I'état figurant sur le support magnétique et
I'état écrit, seul I'état écrit fait foi.

Dans le cadre du Placement Global, a l'issue de I'opération, Maxula Bourse intermédiaire en
Bourse, communique un état récapitulatif détaillé sur le résultat du placement au CMF et a la
BVMT et ce, selon un modéle qui sera fixé par cette derniére. Cet état doit étre signé par une
personne habilitée de la société Maxula Bourse, intermédiaire en Bourse et comportant son
cachet.

Ouverture des plis et dépouillement :

Les états relatifs aux demandes de souscription données dans le cadre de I'Offre & Prix
Ferme seront communiqués sous plis fermés par le bureau d'ordre central de la Bourse a la
commission de dépouillement composée de représentants de la BVMT, de Maxula Bourse
intermédiaire en Bourse chargé de l'opération, et en présence du commissaire du
gouvernement auprés de la BVMT, des représentants du CMF et de I'AIB. La Bourse
procédera au dépouillement des états, affectera les quotas et établira un proceés verbal a cet
effet, a soumettre a la commission.

L’état récapitulatif relatif aux demandes de souscription données dans le cadre du Placement
Global sera communiqué sous pli fermé par le bureau d’ordre central de la Bourse a la
commission de dépouillement. La Bourse procedera a la vérification de I'état (notamment
'absence de demandes de souscription dans le cadre de I'Offre & Prix Ferme) et établira un
proces-verbal a cet effet a soumettre a la commission.



7- Déclaration des résultats :

Des la réalisation de I'opération de dépouillement des demandes de souscription données
dans le cadre de I'OPF et la vérification de I'état relatif aux demandes de souscription
données dans le cadre du Placement Global, le résultat de I'offre fera I'objet d’'un avis qui
sera publié sur les Bulletins Officiels de la BVMT et du CMF précisant la suite donnée a
l'offre. L'avis précisera par intermédiaire, le nombre de titres attribués, les demandes
retenues et la réduction éventuelle dont les demandes de souscription seront frappées.

8- Reéglement des espéces et livraison des titres :

Au cas ou l'offre connaitrait une suite favorable (souscription au moins des 3/4 du montant
de l'augmentation du capital), la Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis communiquera, le
lendemain de la publication de 'avis de résultat, a chaque intermédiaire, I'état détaillé de ses
demandes de souscription retenues et la quantité attribuée a chacun d’eux.

Chaque intermédiaire est tenu d’envoyer a Tunisie Clearing les ordres de ségrégation des
guantités souscrites retenues par catégorie d'avoirs et ce, conformément aux modalités
pratiques de I'opération qui seront précisées par un avis de Tunisie Clearing.

Le réglement des especes et la livraison des titres seront effectués trois (03) jours ouvrables
apres la date de résultat de I'offre, via la compensation de Tunisie Clearing.

Tunisie Clearing a attribué en date du 07 Aolt 2015 aux actions anciennes de la société
OfficePlast le code ISIN: TNO007700016 et aux actions nouvelles de la société le code
ISIN : TNO007700024.

La société OfficePlast s’engage a demander la prise en charge de ses actions nouvelles et
anciennes par Tunisie Clearing, dés la réalisation définitive de I'augmentation du capital en
numéraire. Ainsi, les opérations de réglement et livraison seront assurées par cette derniére.

Le registre des actionnaires sera tenu par Maxula Bourse, intermédiaire en Bourse.

9- Cotation des titres

La date de démarrage de cotation des titres sur le marché alternatif de la cote de la Bourse
des Valeurs Mobilieres de Tunis fera I'objet d’un avis qui sera publié au bulletin officiel de la
BVMT.

Toutefois, la cotation des actions nouvelles ne démarrera qu'a compter de la date de
réalisation de 'augmentation du capital conformément a la loi. Ainsi, les actions nouvelles ne
seront cessibles et négociables qu'aprés la publication d’'un avis sur le bulletin officiel de la
BVMT.

10- Listing sponsor

La société BNA Capitaux, intermédiaire en Bourse a été désignée par la société OfficePlast
pour assurer la fonction de Listing Sponsor. Elle aura pour mission d'assister la société
pendant son introduction au marché alternatif de la cote de la Bourse de Tunis et de
'accompagner pour l'accomplissement de ses obligations l|égales et réglementaires
d’'informations périodiques et permanentes et ce, pendant au moins deux ans suivant son
introduction. Cette mission pourrait étre prolongée dans le cas ou il n'y aurait pas eu transfert
de cotation de la société OfficePlast sur le marché principal de la cote de la Bourse de Tunis.

En cas de résiliation du mandat, pour quelque motif que ce soit, la société OfficePlast doit,
sans délai, désigner un nouveau Listing Sponsor. Le Conseil du Marché Financier doit étre
informé de toute désignation.



11- Contrat de liquidité

Un contrat de liquidité pour une période de 12 mois a partir de la date d’introduction en
Bourse des actions de la société OfficePlast a été établi entre Maxula Bourse, intermédiaire
en Bourse et M. Yassine ABID, I'actionnaire de référence de la société OfficePlast, portant
sur un montant de 100 000 DT et 35 000 actions.

12- Régulation du cours boursier

Les actionnaires de la société OFFICEPLAST s’engagent, aprées l'introduction de la société
en Bourse, a obtenir lors de la prochaine Assemblée Générale Ordinaire de la société les
autorisations nécessaires pour la régulation du cours boursier et ce, conformément a I'article
19 nouveau de la loi N° 94-117 du 14 Novembre 1994 portant réorganisation du marché
financier.

Le contrat de régularisation sera confié a I'intermédiaire en Bourse Maxula Bourse.

Un prospectus d’Offre a Prix Ferme, de Placement Global et d’admission au marché
alternatif de la cote de la Bourse visé par le Conseil du Marché Financier sous le numeéro
15-912 du 14 ao(t 2015, sera mis a la disposition du public, sans frais, auprés de la société
«OFFICEPLAST», de Maxula Bourse-intermédiaire en Bourse chargé de I'opération et sur
le site Internet du CMF : www.cmf.org.tn.



PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV

SITUATION TRIMESTRIELLE ARRETEE AU 30 JUIN 2015

RAPPORT D’EXAMEN LIMITE SUR LES
ETATS FINANCIERS TRIMESTRIELS AU 30 JUIN 2015

En exécution de la mission de commissariat aux comptes qui nous a été confiée par votre Consell
d’Administration, nous avons procédé a un examen limité des états financiers trimestriels de la société
POS pour la période allant du 1* Avril au 30 Juin 2015, tels qu'annexés au présent rapport, et faisant
apparaitre un total Bilan de 365.329.065 DT et un résultat de la période de 3.967.131 DT.

I. — Rapport sur les états financiers trimestriels :

Introduction :

Nous avons effectué I'examen limité des états financiers ci-joints de la Société Placement Obligataire
SICAV (POS), comprenant le bilan au 30 Juin 2015, I'état de résultat et I'état de variation de I'actif net
pour la période de trois mois se terminant a cette date, ainsi que des notes contenant un résumé des
principales méthodes comptables et d'autres notes explicatives.

La direction est responsable de I'établissement et de la présentation sincere de ces états financiers
trimestriels, conformément au systéme comptable des entreprises. |l nous appartient, sur la base de
notre examen limité, d'exprimer notre conclusion sur ces états financiers trimestriels.

Etendue de I’'examen :

Nous avons effectué cet examen selon la norme internationale d’examen limité ISRE 2410, "Examen de
I'information financiére intermédiaire accompli par I'auditeur indépendant de I'entité". Un examen limité
de l'information financiére intermédiaire consiste a prendre des renseignements, principalement aupres
des personnes responsables des questions financiéres et comptables ainsi qu'a appliquer des
procédures analytigues et autres aux données financiéres. L'étendue d'un examen limité est
considérablement moindre que celle d'un audit effectué conformément aux normes internationales
d'audit et par conséquent, il ne nous permet pas d'obtenir une assurance que nous nous rendions
compte d'éléments significatifs qui pourraient étre relevés par un audit. En conséquence, nous
n'exprimons pas une opinion d’audit.

Fondement de notre conclusion avec réserve

Antérieurement a 2012, la procédure de mise en paiement des dividendes détachés des actions
émises par la société POS, prévoyait, annuellement l'ouverture d'un compte courant bancaire
spécifique auprés des guichets du dépositaire et dédié a cet effet. Chacun des différents comptes
ouverts est alimenté par le montant global des dividendes devenus exigibles au titre des sommes
distribuables relatives a I'exercice comptable concerné par la distribution. Les différents paiements
effectués au profit des bénéficiaires au titre de leurs droits aux dividendes transitent, ensuite, par
chacun des comptes bancaires concernés.

Par ailleurs, la méme procédure mettait a la charge des différentes agences du réseau de la banque
I'obligation de transmettre au dépositaire, par fax, les pieces de débit correspondant a toute opération
de réglement desdits dividendes a des fins de contrdle.

En raison de [lindisponibilité, chez le gestionnaire, de la plupart des avis d'opérations, les
mouvements opérés sur les comptes bancaires susvisés n’ont donné lieu a aucune imputation dans
les livres comptables de la société POS. En conséquence, les soldes desdits comptes ne figurent pas
au bilan de la société arrété au 30 Juin 2015 et ce au méme titre que la dette corrélative
correspondant aux dividendes restant a payer a la méme date.




Le processus de régularisation de cette situation entamé durant le premier trimestre de I'exercice
2013, n'a pas encore été finalisé a la date du présent rapport.

Nous n'avons pas été en mesure, pour le méme motif, de recueillir des éléments probants suffisants
et appropriés pour nous assurer du montant des avoirs et des dettes qui auraient d( étre enregistrés
au bilan de la société POS au 30 Juin 2015. En conséquence, nous n'avons pas été en mesure de
déterminer les ajustements qui étaient nécessaires.

Dans I'hypothése ou les mouvements précités auraient été comptabilisés par référence aux seuls
relevés des comptes bancaires susvisés et en considérant la neutralité de toute erreur ou omission
qui aurait pu, le cas échéant, étre commise au niveau de la banque, les postes de disponibilités a
I'actif et des autres créditeurs divers au passif seraient majorés a hauteur de 403.302 DT et ce sans
aucune incidence sur l'actif net. Toujours, sous la méme hypothése, les liquidités et quasi-liquidités,
constituées de disponibilités et de titres de créances négociables a échéance inférieure a une année,
représenteraient au 30 Juin 2015 une quote-part de 20,27% de I'actif corrigé sur cette base contre
20,18% de I'actif du bilan publié.

Conclusion avec réserve :

Sur la base de notre examen limité, et sous réserves des incidences de la situation décrite ci-dessus,
nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent a penser que les états financiers trimestriels de la
société POS arrétés au 30 Juin 2015, ne présentent pas sincérement dans tous leurs aspects
significatifs, la situation financiére de la société, ainsi que le résultat de ses opérations et les
mouvements de son actif net pour la période close a cette date, conformément aux principes
comptables généralement admis en Tunisie.

Il. — Rapport sur d'autres obligations légales et réglementaires

Les liquidités et quasi-liquidités, constituées de disponibilités et de titres de créances négociables a
échéance inférieure a une année, représentent au 30 Juin 2015 20,18% de I'actif de la société POS, soit
0,18% au-dela du seuil de 20% prévu par l'article 2 du décret n° 2001-2278 du 25 septembre 2001
portant application des dispositions des articles 15, 29, 35, 36 et 37 du code des organismes de placement
collectif, tel que modifié et complété par les textes subséquents.

Tunis, le 30 Juillet 2015

Le commissaire aux comptes :
Financial Auditing & Consulting
Mohamed Neji HERGLI




BILAN
Arrété au 30 Juin 2015

(exprimé en Dinars Tunisiens)

Au 30 Juin
Au 31

2015 2014 décembre 2014
ACTIF
Portefeuille-titres 5 291 576 329 312 170 502 311 705 478
0 Obligations 183 561 118 176 155 230 175 227 416
0O BTA 54 435 086 84 239 950 83 533527
0 BTZc 35 422 525 33476 698 34 441 736
0 FCC 495 816 752 863 620 709
O OPCVM 17 661 783 17 545 761 17 882 090
Placements monétaires et 6 73 728 345 107 322 054 68 275 465
disponibilités E— - -
O Placements monétaires 39 080 708 87 480 307 64 316 328
O Placements a terme 29 696 799 - -
O Disponibilités 4 950 838 19 841 747 3959 137
Créances d'exploitation 8 24 391 23 000 33843
O Intéréts a recevoir 24 391 23 000 33843
O Titres de créances échus - - -
TOTAL ACTIF 365 329 065 419 515 556 380 014 787
PASSIF
Opérateurs créditeurs 9 613 984 485 365 478 297
Autres créditeurs divers 10 622 986 4104 795 322 822
Total passif 1236 969 4590 160 801 119
ACTIF NET
Capital 11 356 144 905 406 067 828 363 646 599
Sommes distribuables 7947 190 8 857 568 15 567 069
0 de la période 12 7 944 910 8857 015 15 566 574
O de I'exercice clos - - -
O Report a nouveau 2281 553 495
Total actif net 364 092 096 414 925 396 379 213 668
TOTAL PASSIF ET ACTIF NET 365 329 065 419 515 556 380 014 787




ETAT DE RESULTAT
Période close le 30 Juin 2015
(Exprimé en Dinars Tunisiens)

Période du Période du Période du Période du Période du
01/04 au 01/01 au 01/04 au 01/01 au 01/01 au
Notes  30/06/2015 30/06/2015 30/06/2014 30/06/2014 31/12/2014
Eter‘ézr‘“s du portefeuille- 13 3979 283 7394 697 4219 593 7 963 899 15 308 526
g Revenus des 2277 846 4394 185 2 092 963 4188631 8 475 925
obligations
O povenus des BTA et 1131157 2423146 1515532 3154 163 6 194 463
0 geF"gg”S des OPCVM 570 280 577 367 611 097 621 105 638 138
Revenus des placements 655 181 1403 682 1 066 952 1 629 056 3 930 556
monétaires — - -
Revenus des placements ;g 438 109 777759 0 0 0
aterme E— — - - -
Total des revenus de 5072573 9576 139 5 286 545 9592 955 19 239 082
placement
Charges de gestion des 16 (613 985) (1173 524) (485 365) (938 818) (1 920 408)
placements
REVENU NET DES
DLAGEMENTS 4 458 588 8 402 615 4 801 180 8 654 136 17 318 674
Autres charges
dexploitation 17 (125 855) (251 143) (133 845) (258 398) (526 357)
RESULTAT
DEXPLOITATION 4332733 8 151 472 4 667 335 8 395 738 16 792 318
Régularisation du résultat
doxploitation (296 836) (206 562) 327 409 461 277 (1225 744)
SOMMES
DISTRIBUABLES DE LA 4 035 897 7 944 910 4 994 744 8 857 015 15 566 574
PERIODE
Régularisation du résultat 296 836 206 562 (327 409) (461 277) 1205744
d'exploitation (annulation)
Variation des plus ou moins- (365 602) (171 922) (434 387) (331 888) 35 487
values potentielles sur titres
Plus ou moins-values
réalisées sur cession de - 238 250 - 459 124 459 902
titres
Frais de négociation de ) ) ) ) ©)
titres
RESULTAT DE LA
PERIODE 3967 131 8 217 800 4232 948 8 522 974 17 287 700

* Données retraitées a des fins comparatives (Cf. Note 4)




ETAT DE VARIATION DE L’ACTIF NET
Période close le 30 Juin 2015
(Exprimé en Dinars Tunisiens)

Période du Période du Période du Période du Période du
01/04 au 01/01 au 01/04 au 01/01 au 01/01 au
30/06/2015 30/06/2015 30/06/2014 30/06/2014 31/12/2014
VARIATION DE L’ACTIF NET RESULTANT DES OPERATIONS D’EXPLOITATION
O Résultat d'exploitation 4332733 8151 472 4 667 335 8 395 738 16 792 318
g Variation des plus (ou moins) (365 602) (171 922) (434 387) (331 888) 35 487
values potentielles sur titres
o Plus (ou moins) values - 238 250 - 459 124 459 902
réalisées sur cession de titres
O Frais de négociation de titres - - - - (6)
DISTRIBUTIONS DE DIVIDENDES (14 045 500) (14 045 500) (16 494 578) (16 494 578) (16 494 578)
TRANSACTIONS SUR LE CAPITAL
Souscriptions
0 Capital au nominal 79 944 300 141 130 000 106 745 000 180 465 700 295 536 500
o Reégularisation des sommes 75 991 137 466 (1543) 11136 (6 766)
non distribuables
o Reégularisation des sommes 2 355 835 5328 252 4152 971 7 669 024 11133532
distribuables
Rachats
. . (101 039 (148 678 (299 049
O Capital au nominal 800) 900) (85 699 100) (141 199 700) 100)
Régularisation des sommes
O hon distribuables (109 390) (156 587) (70) (8 309) (1182)
Régularisation des sommes
a distribuables (4 752 112) (7 054 103) (3 599 007) (6 211 733) (11 363 319)
VARIATION DE L’ACTIF NET (33 603 545) (15121 572) 9 336 620 32 754 515 (2 957 213)
ACTIF NET
O En début de période 397 695 641 379 213 668 405 588 776 382 170 881 382 170 881
O Enfin de période 364 092 096 364 092 096 414 925 396 414 925 396 379 213 668
NOMBRE D'ACTIONS
O En début de période 3770 389 3634 923 3852 250 3670 049 3670049
0 En fin de période 3559 434 3559 434 4062 709 4 062 709 3634 923
VALEUR LIQUIDATIVE
O En début de période 105,478 104,325 105,286 104,132 104,132
O En fin de période 102,289 102,289 102,130 102,130 104,325
TAUX DE RENDEMENT 4,16% 4,34% 4,06% 4,30% 4,24%

ANNUALISE

* Données retraitées a des fins comparatives (Cf. Note 4)




NOTE 1 : PRESENTATION DE LA SOCIETE

Placement Obligataire SICAV est une société d’investissement a capital variable, de distribution
obligataire, régie par le code des organismes de placement collectif. Elle a été créée a l'initiative de la
Banque Nationale Agricole et a recu le visa du Conseil du Marché Financier en date du 17 Décembre
1996.

Elle a pour objet la gestion, au moyen de I'utilisation de ses fonds propres et a I'exclusion de toutes
autres ressources, d’'un portefeuille de valeurs mobiliéres.

La gestion du portefeuille-titres de Placement Obligataire SICAV est assurée par la société BNA
Capitaux.

La Banque Nationale Agricole a été désignée dépositaire des titres et des fonds de la SICAV.

Ayant le statut de société d'investissement a capital variable, Placement Obligataire SICAV bénéficie des
avantages fiscaux prévus par la loi n°95-88 du 30 octobre 1995 dont notamment I'exonération de ses
bénéfices annuels de I'impét sur les sociétés. En revanche, les revenus qu’elle encaisse au titre de ses
placements, sont soumis a une retenue a la source libératoire de 20%.

NOTE 2 : REFERENTIEL D’'ELABORATION DES ETATS FINANCIERS TRIMESTRIELS

Les états financiers trimestriels arrétés au 30 Juin 2015, sont établis conformément au systeme
comptable des entreprises et notamment les normes NC16, NC 17 et NC 18 relatives aux OPCVM,
telles que approuvées par arrété du ministre des finances du 22 Janvier 1999.

NOTE 3 : PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES

Les éléments inclus dans les états financiers trimestriels sont élaborés sur la base de I'évaluation des
composantes du portefeuille-titres a leur valeur de réalisation. Les principes comptables les plus
significatifs se résument comme suit :

3.1- Prise en compte des placements et des revenus y afférents

Le portefeuille-titres est composé d'obligations, de titres émis par I'Etat (BTA, BTZc,...), de titres
d’'OPCVM et de titres de FCC.

Les placements en portefeuille-titres et les placements monétaires sont comptabilisés au moment du
transfert de propriété pour leur prix d'achat. Les frais encourus a I'occasion de I'achat sont imputés en
capital. Les intéréts courus a 'achat sur les obligations et valeurs assimilées sont constatées au bilan
pour le montant net de retenues a la source.

Les intéréts sur les placements en obligations, en titres émis par I'Etat et en titres de FCC ainsi que
ceux relatifs aux placements monétaires sont pris en compte en résultat & mesure qu'ils sont courus
pour leur montant net de retenues a la source.

3.2- Evaluation des placements

Les placements en obligations et valeurs similaires sont évalués, en date d’'arrété :

e a la valeur de marché lorsqu’elles font 'objet de transactions ou de cotation a une date
récente. La différence par rapport au prix d'achat ou par rapport a la cléture précédente
constitue, selon le cas, une plus ou moins-value potentielle portée directement, en capitaux
propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait également comme composante du
résultat net de la période.

e au prix d'acquisition lorsqu’elles n'ont pas fait I'objet, depuis leur acquisition, de transactions
ou de cotation a un prix différent. La différence par rapport au prix de remboursement est
répartie sur la période restante a courir et constitue, selon le cas, une plus ou moins-value
potentielle portée directement, en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle
apparait également comme composante du résultat net de la période.




Les placements monétaires sont évalués a leur prix d’acquisition.
3.3- Cession des placements

La cession des placements donne lieu a I'annulation des placements a hauteur de leur valeur comptable.
La différence entre la valeur de cession et le prix d'achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus ou
moins-value réalisée portée directement, en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle
apparait également comme composante du résultat net de la période.

NOTE 4: AJUSTEMENTS LIES A LA PRESENTATION DE CERTAINES RUBRIQUES DE L'ETAT DE
VARIATION DE L’ACTIF NET ET DE L’ETAT DE RESULTAT

Antérieurement au 1% janvier 2015, les annulations, consécutives au remboursement et/ou a la
cession des bons de trésor assimilables, des surcotes (et/ou décotes) constatées lors de leur
comptabilisation initiale figuraient parmi les composantes de la rubriqgue "Plus (ou moins) values
réalisées sur cession de titres" aussi bien au niveau de I'état de variation de I'actif net qu’au niveau de
I'état de résultat.

Leur reclassement dans la rubrique "Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres" tel
gu’intervenu, en 2015, a donné lieu au retraitement, en proforma, des chiffres correspondants figurant
au niveau de I'état de variation de I'actif net et de I'état de résultat relatifs :

e alapériode de 6 mois allant du 1°" janvier au 30 juin 2014, et
e ala période de 12 mois allant du 1* janvier au 31 décembre 2014.

Le détail des ajustements opérés a des fins comparatives, au titre des périodes comptables
susvisées, se présente comme suit :

Données publiées (1)

Données retraitées (2)

Ecart (2)-(1)

Période du Période du
01/0lau 01/01 au
30/06/2014 31/12/2014

Période du Période du
01/01au 01/01 au
30/06/2014 31/12/2014

Période du Période du
01/01au 01/01 au
30/06/2014 31/12/2014

VARIATION DE L’ACTIF NET RESULTANT DES
OPERATIONS D’EXPLOITATION

e Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres
e Plus (ou moins) values réalisées sur cession de titres

530112 1007 107
(402876) (511 718)

35487
459 902

(331 888)
459 124

(862000) (971 620)
862000 971620




NOTE 5 : PORTEFEUILLE-TITRES :
5.1. Composition du portefeuille-titres :

Ce poste totalise, au 30 Juin 2015, la somme de 291.576.329 DT contre 312.170.502 DT au 30 Juin 2014
et se détaille comme suit :

Nombre Colt Décote/ Intéréts + Value Valeur au % %
de titres d'acquisition Surcote courus potentielle  30/06/2015 actif net actif
I- Obligations de
sociétés 171 806 016 o] 3743263 0 175549 278  48,22% 48,05%
AlL 2011-1 20 000 400 000 - 3216 - 403 216 0,11% 0,11%
AlL 2012-1 30 000 1200 000 - 7392 - 1207 392 0,33% 0,33%
AlL 2013-1 30 000 1 800 000 - 8 544 - 1808 544 0,50% 0,50%
AlL 2014-1 20 000 2 000 000 - 107 200 - 2107 200 0,58% 0,58%
észé)#ISS_éf;JANS 20 000 2 000 000 - 18 582 - 2018 582 0,55% 0,55%
AB 2008/15A 10 000 533 310 - 3104 - 536 414 0,15% 0,15%
AB 2008/20A 30 000 1 950 000 - 12 240 - 1962 240 0,54% 0,54%
AB 2009/15A 60 000 3999 000 - 137 376 - 4136 376 1,14% 1,13%
AB 2010 30 000 2199 677 - 83 832 - 2 283 509 0,63% 0,63%
AMEN BANK 2007 20 000 400 000 - 7872 - 407 872 0,11% 0,11%
AMEN BANK 2011-1 50 000 3500 000 - 130 080 - 3630 080 1,00% 0,99%
ANEN BARK 2012- 50000 1600000 - 62 912 - 1662912 046%  0,46%
aux Fixe
AVENBANR2012° 57108 4575840 - 177 588 - 4753428  131%  1,30%
aux Variable
?XI'\IIE\QL\I BANK 2014-1 20 000 2 000 000 - 40 496 - 2 040 496 0,56% 0,56%
ATB 2007/1 50 000 3400 000 - 18 880 - 3418 880 0,94% 0,94%
ATB SUB 2009 50 000 2 500 000 - 12 880 - 2512880 0,69% 0,69%
ATL 2008/SUBOR 15 000 1 200 000 - 57 624 - 1257 624 0,35% 0,34%
ATL 2009/2 19 000 760 000 - 26 114 - 786 114 0,22% 0,22%
ATL 2010-1 75 000 1 500 000 - 56 280 - 1 556 280 0,43% 0,43%
ATL 2010-2 35 500 2130000 - 50 154 - 2180 154 0,60% 0,60%
Nombre Colt Décote/ Intéréts + Value Valeur au % %
de titres d'acquisition Surcote courus potentielle  30/06/2015 actif net actif
ATL 2011 30 000 2 400 000 - 45 360 - 2 445 360 0,67% 0,67%
ATL 2012-1 30 000 1 200 000 - 4992 - 1204 992 0,33% 0,33%
ATL 2013-1 20 000 2 000 000 - 20 816 - 2 020 816 0,56% 0,55%
ATL 2013-2 30 260 3026 000 - 108 935 - 3134935 0,86% 0,86%
ATL 2014-1 20 000 1 600 000 - 27 056 - 1627 056 0,45% 0,45%
ATL 2014-3 40 000 4 000 000 - 97 120 - 4 097 120 1,13% 1,12%
ATL 2015-1 37 500 3 750 000 - 36777 - 3786777 1,04% 1,04%
ATTIJ BANK 2010 20 000 857 120 - 17 568 - 874 688 0,24% 0,24%
ATTIJ LEAS 2011 30000 1200 000 - 26 664 - 1226 664 0,34% 0,34%
,ZA(')I'il'zlJle LEASING 15 000 1 200 000 - 5160 - 1205 160 0,33% 0,33%
ATTIJARI LEASING 10 000 600 000 - 16 152 - 616 152 0,17% 0,17%

2012-2




BH 2009 25895 1991 326 - 45 037 - 2 036 362 0,56% 0,56%

BH 2013-1 20000 1428000 - 640 ; 1428640 03%%  0,39%
5';0/30“8 7TANS 2015 65000 6000000 ) 32 448 ; 6032448  166%  1,65%
BNA SUB 2009 50000 2999 000 ] 30 080 ] 3029080 083%  0,83%
BTE 2009 41100 2055000 ; 68 325 ; 2123325 058%  0,58%
%g 2010CATAI0 45000 2400000 ; 78 496 ] 2478496  068%  0,68%
iLE 2010CATB 20 44000 800 000 ; 29 440 ; 829440  023%  0,23%
ELE 20I1CATAT 57500 2200000 ; 42 240 ; 2242240  062%  0,61%
i{é 2011CATB20 55000 2125000 ) 41 340 ; 2166340 059%  0,59%
BTK 2009 50000 3332618 - 51 240 ; 3383858  003%  0,93%
BTK 2012-1 50000 3571500 - 112 440 ] 3683940 1,01%  1,01%
BTK2014-1 7.45% 20000 2000 000 - 64 656 ; 2064656 057%  0,57%
CHO 2009 5000 312 500 ) 9008 ; 321508  009%  0,09%
CIL 2008 SUB 10 000 800 000 ; 21232 ; 821232  023%  0,22%
CIL 2010/1 20 000 400 000 ; 15 472 - 415472 011%  0,11%
CIL 2010/2 30 000 600 000 ; 16 968 . 616968 017%  0,17%
CIL 2011/1 30 250 605 000 ; 10 140 - 615140 017%  0,17%
Nombre Codt Décote/ Intéréts + Value Valeur au % %
de titres d'acquisition Surcote courus potentielle  30/06/2015 actif net actif

CIL 20121 20 000 800 000 - 9792 - 809792  022%  0.22%
CIL 2012/2 20000 1200 000 ; 22 048 ; 1222048  034%  0,33%
CIL 2014/1 15000 1500000 ] 83088 ) 1583088 043%  0,43%
CIL 2014/2 20000 2000 000 ] 50 640 ) 2050640 056%  0,56%
CIL 2015/1 15000 1500000 ; 4020 ; 1504020 041%  0,41%
ELWIFAK 2010

Mo 77e 20 000 400 000 - 8512 ; 408512  011%  0,11%
ALW 2013 5000 300 000 ; 3332 ; 303332  008%  0,08%
HAN LEASE2010-2 34 000 680 000 ; 17 626 - 697626  019%  0,19%
HL 2012/1 20000 1200 000 ; 48 992 ; 1248992 034%  0,34%
HL 2013-1 20000 1200000 ) 8144 ; 1208144 033%  0,33%
HL 2013-2 22800 2280000 ; 45 180 ; 2325180  0,64%  0,64%
HL 2014-1 7.8% 30000 3000 000 ; 125 136 ; 3125136  0,86%  0,86%
¥§XBLATEX 2010 7000 280 000 - 2184 ) 282184  008%  0,08%
MEUBLATEX 2008 10 000 400 000 ; 14 536 - 414536  011%  0,11%
¥§é’ BLATEX 2010 100 4000 - 31 ; 4031  000%  0,00%
QAO?SERN LEASING 55000 2000 000 ; 37 888 ] 2037888 056%  0,56%
SERVICOM 2012 5000 300 000 . 4568 . 304568  008%  0,08%
SIHM2008 14 000 280 000 ; 11 469 ) 291469  008%  0,08%
STB 2011 30000 1713900 ; 35 520 ; 1749420 048%  0,48%
STB2008-16A/1 7500 421875 ; 2760 ; 424635  012%  0,12%

STB2008-20A/1 20 000 1 300 000 - 8 848 - 1308 848 0,36% 0,36%




STB2008-25A/1 70 000 5 040 000 - 35 560 ; 5075560  1,39% 1,39%
STB2010/1 +0.7% 20 000 1 000 000 ; 12 176 ; 1012176  0,28% 0,28%
STB2010/1 5.3% 50 000 31332500 - 38 600 ; 3371100  0,93% 0,92%
;8;"5_'2‘3 Leasing 30 000 600 000 - 15 984 ; 615984  0,17% 0,17%
Jomsie Leasing 30 000 600000 - 1584 . 601584 017%  0,16%
;8'1“13_'5 Leasing 30000 1200000 - 38 352 - 1238352  0,34%  0,34%
;g;"f‘_'g Leasing 40000 1600000 - 31392 - 1631392  045%  0,45%
Nombre Codt Décote/ Intéréts + Value Valeur au % %
de titres d'acquisition Surcote courus potentielle  30/06/2015 actif net actif
Jomsie Leasing 20000 1600000 - 7216 . 1607216  044%  0,44%
;g;'zs‘_'; 'T‘zas'”g 20000 1200000 - 27 664 - 1227664 0,34%  0,34%
;g;"ss'e Leasing 15 000 900 000 - 8 268 - 908268  0,25% 0,25%
;g;"ss'le Leasing 20000 2000000 - 86 128 - 2086128 057%  0,57%
Jomie Leasing 4800 480000 - 11 674 . 491674 014%  0,13%
;g;'f_'f Leasing 20 000 2 000 000 - 20 560 ; 2020560  0,55% 0,55%
ZS'{E'Z’ Leasing 20 000 2 000 000 - 67 696 - 2067696  0,57% 0,57%
;8;‘{53'1‘3 Leasing 30 000 3000 000 - 24192 . 3024192  0,83% 0,83%
Tunisie Leasing ) ) 7 o
Sberdone 510 20 050 401 000 6 448 407 448 0,11% 0,11%
Tunisie Leasing
2015-1 SUBCATB 20 000 2 000 000 ; 688 ; 2000688  0,55% 0,55%
7ANS
ggi‘f_'f Factoring 10 000 1,000 000 - 27 816 : 1027816  0,28% 0,28%
UBCI 2013 20 000 2 000 000 - 9216 ; 2009216  0,55% 0,55%
UIB 2009 CAT C 100 000 7 500 000 - 335 600 - 7835600  2,15% 2,14%
UIB 2011-1 30 000 2 550 000 ; 108 792 ; 2658792  0,73% 0,73%
UIB 2011-2 65 000 3713 450 - 73008 - 3786458  1,04% 1,04%
UIB 2012-1 20 000 1 428 400 ; 33920 ; 1462320  0,40% 0,40%
;”SB%SUB 2015 7ANS 54 000 5 000 000 - 10 640 - 5010640  1,38% 1,37%
%\Nﬂ:\;ffT 2010 10 000 200 000 ; 3784 ; 203784  006%  0,06%
UNIFACTOR 2013 20 000 1 600 000 ; 63 824 ; 1663824  0,46% 0,46%
II- Titres émis par 670 921
I'Etat gaee6010 (87992D) 4557436 0 97869452 26,88%  26,79%

Obligations 8 000 000 - 11 840 ; 8011840  2,20% 2,19%
S&T“”t National 80 000 8 000 000 - 11 840 - 8011840  2,20% 2,19%

BTA 53638303 (670921) 1467 704 ; 54435086 14,95%  14,90%

= 0f -
BTA a6,90% 14165 13972000 250 341 113535 - 14335876  3,94% 3,92%

05/2022 sur 15 ans




Nombre Colt Décote/ Intéréts + Value Valeur au % %
de titres d'acquisition  Surcote courus potentielle  30/06/2015 actif net actif
04 -
BTA 5,5% - 03/2019 6 735 6 666 303 - 90 933 - 6757236  1,86% 1,85%
sur 10 ans
04 -
E;’*lg'gg S/" 082022 57000 27000000 (833989) 1073736 - 27239747  7.48%  7,46%
04 -
BTA550%-10/2018 600 6000000 (87273) 189 499 - 6102226 1.68%  1,67%
sur 10 ans
BTZc 23027 707 - 12 394 819 - 35422525  9,73% 9,70%
BTZc Octobre 2018 12 000 6 420 000 - 2 603 227 - 9023227  2,48% 2,47%
BTZc 10/10/2016 10 000 5 133 807 - 3237 979 - 8371786  2,30% 2,29%
BTZc 10/10/2016 15 000 8 023 500 - 4610 396 - 12633896  3,47% 3,46%
BTZc 10/10/2016 6 400 3 450 400 - 1943 216 - 5393616  1,48% 1,48%
lll- Titres des FCC 492 723 0 3093 0 495816  0,14% 0,14%
FCC1 P2 14/08/2015 1500 492 723 - 3093 - 495816  0,14% 0,14%
IV- Titres des OPCVM 17 426 775 0 0 235009 17661783  4,85% 4,83%
AL AMANAH 0 .
OBLIGATAIRE FCP 8435 867 379 - - (26 165) 841214  0,23% 0,23%
(F:CA:':, SALAMETT 140000 1453626 - - 472914 1926540 053%  0,53%
EESSSALAMMETT 67 899 698 370 - - 5 267 703637  0,19% 0,19%
FINA O SICAV 5 350 555 349 - - (11 640) 543710  0,15% 0,15%
MILLENIUM
OBLIGATAIRE 20 504 2179 661 - - (61 659) 2118002  0,58% 0,58%
SICAV
SICAV
PATRIMOINE 12 449 1293 246 - - 11 857 1305103  0,36% 0,36%
OBLIGATAIRE
SICAV TRESOR 30 424 3178 850 - - (110 255) 3068595  0,84% 0,84%
;:JC“K\S/O'EM'RAT'E 42313 4331100 - - (20760) 4310341  1,18%  1,18%
UNIVERS
OBLIGATIONS 27 638 2869 192 - - (24 550) 2844641  0,78% 0,78%
SICAV
Total 274391523 (670921) 17620718 235009 291576329 80,08%  79,81%




5.2. Mouvements du portefeuille-titres :

Les mouvements enregistrés durant le premier semestre de I'exercice 2015 sur le poste "Portefeuille -
titres", sont indiqués ci-apres :

Obligations BTA BTZc FCC OPCVM Total
Co(t d'acquisition
+ En début de la période (a) 170 708 131 81 644 803 23027 707 616 763 17 426 775 293 424 177
+ Acquisitions 26 250 000 - ) 1040472 - 27 290 472
- Cessions - (5406 500) - - (5 406 500)
- Remboursements (17 152 115) 22 600 000 ) (1164 512) - (40 916 627)
= Alacl6ture de la période (1) 179 806 016 53638 303 23027 707 492 723 17 426 775 274 391 523
Différences d'estimation
+ En début de la période (b) - (719 306) _ - 455 316 (263 990)
+ Annulation, a l'ouverture de la
période, des plus ou moins-values - - ) - (455 316) (455 316)
potentielles
+ f’lus-values po_tentlelles ala i } ) 490 038 490 038
cléture de la période -
- IYIoms—vaIues'p_otentlelles ala ) ) ) (255 029) (255 029)
cléture de la période -
+ Décotes rapportées a l'actif net - 71252 - - 71252
- Surcotes rapportées a l'actif net - (22867) _ - - (22 867)
+ Amortissement cumulé des
surcotes sur titres cédées et/ou - 260500 _ - - 260 500
remboursés
- ’Su’rcotes initiales sur t[tres ) (260 500) ) ) (260 500)
cédées et/ou remboursés -
= Alacl6ture de la période (2) - (670921) _ - 235 009 (435912)
Créances rattachées d'intéréts
+ En début de la période (c) 4519 285 2608029 11414029 3947 - 18 545 291
* Intéréts courus a I'achat - - ) - - -
+ Revenus d'intéréts de la période 4394 185 1442 356 980 789 13 350 - 6 830 680
- Détachement de coupons
dintéréts de la période (5 158 368) (2582682) (14 204) - (7 755 253)
= Alacl6ture de la période (3) 3755103 1467704 12394819 3093 - 17 620 718
Solde au 30 juin 2015

183561 118 54 435 086 35422525 495 816 17 661 783 291 576 329
[(D)+(2)+B)]
Solde au 31 décembre 2014 175 227 416 83533527 34441736 620709 17 882 090 311 705 478

[(@)+(b)+(c)]




NOTE 6 : PLACEMENTS MONETAIRES ET DISPONIBILITES :

6.1. Placements monétaires :

Ce poste totalise au 30 Juin 2015, la somme de 39.080.708 DT contre 87.480.307 DT au 30 Juin 2014 et

se détaille comme suit :

No(rjnebre Colt Intéréts Valeur au % %
titres d'acquisition courus 30/06/2015 actif net  actif

I- Billets de trésorerie 5910 462 49 365 5 959 827 1,64% 1,63%

1.1 Tltres a gcheance 0 0 0 0.00% 0,00%

supérieure a un an

[.2 Titres a échéance

|nfer|_eu,re,a un an (non _ 0 0 0 0.00% 0,00%

considérés parmi les quasi-

liquidités)

1.3 Titres a échéance

Inférieure a un an 5910 462 49365 5959827  1,64% 1,63%

(considérés parmi les

guasi-liquidités)

SERVICOM 40 1970552 13 606 1984 158 0,54% 0,54%

UNIFACTOR 80 3939910 35 759 3975 669 1,09% 1,09%
lI- Certificats de dépot 32 964 918 155963 33120881 9,10% 9,07%

1.1 'I:|t_res a Eacheance 0 0 0 0.00% 0.00%

supérieure a un an

11.2 Titres a échéance

|nfer|_eu,re'a un an (non _ 0 0 0 0.00% 0,00%

considérés parmi les quasi-

liquidités)

1.3 Titres a échéance

inférieure a un an 32 964 918 155963 33120881  9,10% 9,07%

(considérés parmi les

guasi-liquidités)

BNA 60 29 964 918 15603 29980521 8,23% 8,21%

BTE 6 3 000 000 140 360 3140 360 0,86% 0,86%

Total 38 875 380 205328 39080708 10,73% 10,70%




6.2. Placements aterme:

Ce poste se détaille, au 30 juin 2015, comme suit :

Nog’nebre Prix_ . Intéréts Valeur au az/:if %
titres d'acquisition courus  30/06/2015 net actif
I- Placements a court terme 29 500 000 196 799 29696799 8,16% 8,13%
Docements en comples a1eMe 9500 20500000 196799 29696799  816%  8,13%
II- Placements along terme 0 0 0 0,00% 0,00%
Placements en comptes a terme
BNA
Total 29500000 196799 29696799 8,16% 8,13%
6.3. Disponibilités :
Ce poste se détaille comparativement comme suit :
30 Juin 30 Juin 31 Décembre
2015 2014 2014
Avoirs en banque 8067718 19426516 3969017
Encaissements non encore comptabilisés (120) (120) (9 781)
Décaissements non encore comptabilisés - - 1
Montants comptabilisés et non encore décaissés - (9 543) -
Sommes arégler : (3 496 007) (100) (100)
Rachats - - -
Autres (100) (100) (100)
Placements a régler (3 495 907) - -
Sommes a encaisser 379 248 424 994 -
Total 4 950 838 19 841 747 3959 137

6.4. Ratio d’emploi de I'actif en liquidités et en quasi-liquidités :

Le ratio d’'emploi de l'actif en liquidités et en quasi-liquidités est déterminé conformément aux
dispositions combinées de l'article 2 du décret n° 2001-2278 du 25 septembre 2001 et de l'article 107
du réglement du CMF relatif aux organismes de placement collectif en valeurs mobiliéres et a la
gestion de portefeuilles de valeurs mobilieres pour le compte de tiers (Réglement approuve par arrété
du ministre des finances du 29 avril 2010 et modifié par I'arrété du ministre des finances du 15 février
2013).




Au 30 Juin 2015, le ratio susvisé s’éleve a 20,18% et a été calculé comme suit :

Valeur au %
30/06/2015 actif
I- Liquidités 34 647 637 9,48%
I.1- Placements a terme 29696 799 8,13%
[.2- Disponibilités 4950838 1,36%
II- Quasi-liquidités 39080 708 10.70%
Il.1- Bons de trésor a court terme 0,00%
I.2- Billets de trésorerie a échéance inférieure a un an 5959827 1,63%
[1.3- Certificats de dép6t a échéance inférieure a un an 33120881 9,07%
Total Général (A) = (1 + 1) 73728 345
Total Actif (B) 365 329 065
Ratio d’emploi de I'actif en liquidités et en quasi-liquidités (A)/(B) 20,18%

NOTE 7 : VALEURS MOBILIERES EN PORTEFEUILLE DETAILLEES PAR EMETTEUR :

Au bilan, les valeurs mobiliéres détenues par la société POS et figurant parmi les composantes des
rubrigues "Portefeuille-Titres" et "Placement monétaires"”, totalisent au 30 Juin 2015 une valeur
comptable de 330.657.037 DT, soit 90,51% du total actif.

Elles se détaillent, par émetteur, comme suit :

Portefeuille Titres (1) (PZ')E"Cemems monetaires

Emetteur Total (1) + (2) | % actif
—— Parts Titres Billets de Certificats

Obligations | BTA et FCC d'OPCVM | trésorerie de dépot
ETAT 8011840 |54435086 |35422525 - 97 869 452 26,79%
BNA 3029 080 - 29980 521 | 33 009 601 9,04%
ATL 24 097 227 | - - - 24 097 227 6,60%
AMEN BANK 21413 327 | - - - 21413 327 5,86%
uiB 20753810 | - - - 20 753 810 5,68%
TUNISIE
LEASING 19928 846 | - - - 19 928 846 5,46%
BTE 9839 841 - 3140360 |12980 201 3,55%
STB 12941 739 | - - - 12 941 739 3,54%
CIL 9638400 |- - 9 638 400 2,64%
BH 9497 450 |- - 9497 450 2,60%




BTK 9132454 |- - - - - - 9132454 2,50%
HANNIBAL o
LEASE 8605078 |- - - - - - 8 605 078 2,36%
AlL 7544934 |- - - - - - 7 544 934 2,07%
ATB 5931760 |- - - - - - 5931 760 1,62%
UNIFACTOR 1867608 |- - - - 3975 669 - 5843 277 1,60%
TUNISO-
EMIRATIE - - - - 4310341 |- - 4310 341 1,18%
SICAV

Portefeuille Titres (1) HEeeiers monsEies Total %
Emetteur Obligation Parts Titres gi)llets de Certificats

s i SliAds FCC d'OPCVM | trésorerie de dépot 1 +@) 2
SICAV TRESOR | - - - - 3068595 |- - 3068 595 0,84%
ATTIJARI
LEASING 3047976 |- - - - - - 3047 976 0,83%
UNIVERS
OBLIGATIONS - - - - 2844641 |- - 2 844 641 0,78%
SICAV
SERVICOM 304 568 - - - - 1984 158 - 2288726 0,63%
MILLENIUM
OBLIGATAIRE - - - - 2118002 |- - 2118 002 0,58%
SICAV
MODERN
LEASING 2037888 |- - - - - - 2 037 888 0,56%
UBCI 2009216 |- - - - - - 2009 216 0,55%
FCP SALAMETT - - - 1926540 |- - 1926 540 0,53%
CAP
SICAV
PATRIMOINE - - - - 1305103 |- - 1305 103 0,36%
OBLIGATAIRE
TUNISIE
EACTORING 1027816 |- - - - - - 1027 816 0,28%
ATTIJARI BANK | 874 688 - - - - - - 874 688 0,24%
AL AMANAH
OBLIGATAIRE - - - - 841 214 - - 841214 0,23%
FCP
EL WIFACK
LEASING 711844 |- - - - - - 711 844 0,19%
FCP
SALAMMETT - - - - 703 637 - - 703 637 0,19%

PLUS




MEUBLATEX 700 751 - - 700 751 0,19%
FINA O SICAV - 543 710 543 710 0,15%
Portefeuille Titres (1) (le;slcements EHETES Total %
Emetteur
Obligations BTA BTZc Ezca:rct:s -(Ii—'lglii:VM Eglseotfe(rji?e dC:réglF;:gtts @+@ actif
FCC BIAT-
CREDIMMO1 - 495 816 - 495 816 0,14%
CHO COMPANY | 321 508 - 321 508 0,09%
SIHM 291 469 - 291 469 0,08%
Total Général 183561 118 54435086 |35422525 (495816 [17661783 |5 959827 33120881 | 330657037 90,51%
NOTE 8 : CREANCES D’EXPLOITATION :
Ce poste se détaille comparativement comme suit :
30 Juin 30 Juin 31 Décembre
2015 2014 2014
Intéréts a recevoir 24 391 23 000 33843
Intéréts courus sur dépbts en banque 24 391 23 000 33843
Titres de créances échus - -
Total 24 391 23 000 33843
NOTE 9 : OPERATEURS CREDITEURS ;
Ce poste se détaille comparativement comme suit :
30 Juin 30 Juin 31 Décembre
2015 2014 2014
Gestionnaire (BNA Capitaux) 446 535 303 353 298 936
Dépositaire (BNA) 167 449 182 012 179 362
Total 613 984 485 365 478 297




NOTE 10 : AUTRES CREDITEURS DIVERS :

Ce poste se détaille comparativement comme suit :

30 Juin 30 Juin 31 Décembre
2015 2014 2014
Dividendes a payer 300 521 169 814 107 521
Administrateurs - Jetons de présence 14 877 14 877 30 000
Commissaire aux comptes 16 938 15 316 30439
Conseil du marché Financier (CMF) 30371 32 850 34 038
Rachats 241 255 3857 077 116 402
Retenues a la source a payer 12 972 5438 500
Autres 6 052 9423 3922
Total 622 986 4104 795 322 822
NOTE 11 : CAPITAL :
Ce poste se détaille comparativement comme suit :
30 Juin 30 Juin 31 Décembre
2015 2014 2014
Capital, au nominal, en début de période
0 Montant 363 492 300 367 004 900 367 004 900
O Nombre de titres 3634923 3670 049 3670 049
O Nombre d'actionnaires 4016 3836 3836
Souscriptions réalisées
O Montant en nominal 141 130 000 180 465 700 295 536 500
O Nombre de titres 1411 300 1804 657 2 955 365

Rachats effectués

O Montant en nominal

(148 678 900)

(141 199 700)

(299 049 100)

O Nombre de titres (1 486 789) (1411 997) (2 990 491)
Capital, au nominal, en fin de période

0 Montant 355943 400 406 270 900 363 492 300

O Nombre de titres 3559 434 4 062 709 3634923

O Nombre d'actionnaires 3969 3788 4016
Sommes non distribuables 47 207 130 063 487 434




1- Résultat non distribuable de la période 66 328 127 236 495 382
0 Vanaupn des pIu.s (ou moins) values (171 922) (331 888) 35 487 *
potentielles sur titres
0 PMsﬁournoms)vaMesreahseessur 238 250 459 124 459 902 *
cession de titres
O Frais de négociation de titres - - (6)
2- Régularisation des sommes non distribuables (19 121) 2 827 (7 949)
0 Aux émissions 137 466 11136 (6 766)
O Aux rachats (156 587) (8 309) (1182
Sonjmes non distribuables de(s) exercice(s) 154 299 (333 135) (333 135)
antérieurs
Total 356 144 905 406 067 828 363 646 599
* Données retraitées a des fins comparatives (Cf. Note 4)
NOTE 12 : SOMMES DISTRIBUABLES :
Ce poste se détaille comparativement comme suit :
30 Juin 30 Juin 31 Décembre
2015 2014 2014
Résultat d'exploitation 8 151 472 8 395 738 16 792 318
Régularisation lors des souscriptions d'actions 1752 022 2099 516 5563 867
Régularisation lors des rachats d'actions (1958584) (1638 239) (6 789 610)
Total 7 944 910 8 857 015 15 566 574
NOTE 13 : REVENUS DU PORTEFEUILLE - TITRES :
Ce poste se détaille comparativement comme suit :
Période du Période du
01/01 au
01/04 au 01/01 au 01/04 au 01/01 au 31/12/2014
30/06/2015 30/06/2015 30/06/2014 30/06/2014
Revenus des obligations 2 277 846 4 394 185 2 092 963 4188 631 8 475 925
0 ;-'O\G?SS‘“O” des intéréts (487 453) (764 183) (586 542) (919 741) (39 043)
p * Coupons dintéréts 2 765 298 5 158 368 2 679 506 5108372 8514968

échus




Revenus des BTA & BTZc 1131 157 2423 146 1515532 3154 163 6 194 463
0 ;-'O\G?SS“O” des interéts 351 390 (159 536) 428345 (1217 726) 269 844
0 *é'ciﬁgpons dintéréts 779 766 2 582 682 1087 187 4371 889 5924 619
Revenus des FCC 6 263 13 350 9 283 19 290 36 323
* Variation des intéréts
D courus (248) (854) (179) (780) (1 454)
p *+Coupons dinteréts 6512 14 204 9 462 20 070 37778
échus
Revenus des OPCVM 564 017 564 017 601 814 601 814 601 814
Total 3979 283 7 394 697 4 219 593 7 963 899 15 308 526
NOTE 14 : REVENUS DES PLACEMENTS MONETAIRES :
Ce poste se détaille comparativement comme sulit :
Période du Période du
01/01 au
01/04 au 01/01 au 01/04 au 01/01 au 31/12/2014
30/06/2015 30/06/2015 30/06/2014 30/06/2014
Revenus des billets de 137 464 315 730 97 966 200 974 462 158
trésorerie
O = Variation des intéréts courus (52 241) (102 513) 20 827 (88 481) 84
O + Coupons d'intéréts échus 189 705 418 244 77 139 289 455 462 074
52“)’2[‘“3 des certificats de 492 679 1049 446 884 172 1342 808 3273139
O = Variation des intéréts courus 26 485 51817 58 148 129 282 41 586
O + Coupons d'intéréts échus 466 194 997 629 826 024 1213526 3231553
Intéréts des comptes de dépot 25038 38 506 84 814 85 273 195 259
Total 655 181 1403 682 1 066 952 1629 056 3 930 556
NOTE 15 : REVENUS DES PLACEMENTS A TERME :
Ce poste se détaille comparativement comme suit :
Période du Période du
01/01 au
01/04 au 01/01 au 01/04 au 01/01 au 31/12/2014
30/06/2015 30/06/2015 30/06/2014 30/06/2014
Revenus des placements en compte 438 109 777 759 0 0 0
BNA
O + Variation des intéréts courus (142 851) 196 799 0 0 0
0 + Coupons d'intéréts échus 580 960 580 960 0 0 0
Total 438 109 777 759 0 0 0




NOTE 16 : CHARGES DE GESTION DES PLACEMENTS :

Période du -
Période du
01/04 au 01/01 au 01/04 au 01/01 au 01/01 au
30/06/2015  30/06/2015 30/06/2014  30/06/2014 31/12/2014

Rémunération du gestionnaire 446 535 837 364 303 353 586 761 1200 255

Rémunération du dépositaire 167 450 336 160 182 012 352 057 720 153

Total 613 985 1173524 485 365 9038 818 1920 408

NOTE 17 : AUTRES CHARGES D’EXPLOITATION :
Ce poste se détaille comparativement comme sulit :
Période du )

Période du

01/04 au 01/01 au 01/04 au 01/01 au 01/01 au
30/06/2015  30/06/2015  30/06/2014  30/06/2014  31/12/2014
Jetons de présence 7 479 14 877 7 479 14 877 30 000
Redevance CMF 94 605 189 921 102 832 198 902 406 866
Honoraires du commissaire aux 7 479 14 877 7 479 14 877 30 000

comptes

Rémunération du P.C.A 1385 2770 1384 2767 5654
Rémunération du Directeur Général 2749 5497 2 155 4904 9 807
TCL 10 145 19 152 10573 19 186 38478
Diverses charges d'exploitation 2012 4049 1943 2 886 5551
Total 125 855 251 143 133 845 258 398 526 357

NOTE 18. TRANSACTIONS AVEC LES PARTIES LIEES :

18.1. Nature des relations avec les parties liées :
Les parties liées a la société PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV sont le gestionnaire et le

dépositaire ayant avec celle-ci des dirigeants communs :

B.N.A
CAPITAUX

En sa qualité d'établissement gestionnaire, elle est chargée de la gestion
administrative, financiére et comptable de la SICAV.

En contrepartie de ses prestations, elle a percu, du 1% janvier au 1% février 2015,
une rémunération hors TVA de 0,25% l'an, calculée sur la base de I'actif net
quotidien.

A partir du 2 février 2015, ladite rémunération a été portée, annuellement et en hors
TVA, a 0,4% de I'actif net quotidien.

B.N.A

En sa qualité de dépositaire, elle est chargée de :

e Conserver les titres et les fonds de la société ;
e Encaisser le montant des souscriptions des actionnaires entrants ;
e Régler le montant des rachats aux actionnaires sortants.

En contrepartie de ses services, elle percoit une rémunération hors TVA de 0,15%
I'an, calculée sur la base de I'actif net quotidien.




18.2. Flux de transactions avec les parties liées :

Le détail des opérations conclues avec les parties liées, au cours de la période allant du 1*" Janvier au
30 Juin 2015, est récapitulé dans le tableau suivant :

BNA

Opérations de la période CAPITAUX BNA
Opérations impactant les sommes distribuables
Rémunération du gestionnaire (837 364) -
Rémunération du dépositaire - (336 160)
Opérations impactant les sommes non distribuables Néant Néant

18.3. Encours des opérations réalisées avec les parties liées :

L’encours des opérations réalisées avec les parties liées se présente au 30 Juin 2015 comme sulit :

5 . - BNA
Soldes alafin de la période CAPITAUX BNA
Rémunération du gestionnaire a payer (446 535) -

Rémunération du dépositaire a payer - (167 449)




SICAV L’'INVESTISSEUR

SITUATION TRIMESTRIELLE ARRETEE AU 30 JUIN 2015

AVIS DU COMMISSAIRE AUX COMPTES SUR
LES ETATS FINANCIERS TRIMESTRIEL ARRETES
AU 30 JUIN 2015

Introduction :

En notre qualité de commissaire aux comptes de la SICAV L'INVESTISSEUR et en exécution de la
mission prévue par l'article 8 du code des organismes de placement collectif tel que promulgué par la
loi n°2001-83 du 24 juillet 2001, nous avons procédé a un examen limité des états financiers
trimestriels pour la période allant du premier avril au 30 juin 2015, tels qu'annexés au présent rapport
et faisant apparaitre un total du bilan de 1 352 046 Dinars, un actif net de 1 332 162 Dinars et un
résultat bénéficiaire de la période de 6 367 Dinars.

La direction est responsable de I'établissement et de la présentation sincére de ces états financiers
intermédiaires, conformément au systeme comptable des entreprises. Il nous appartient, sur la base
de notre examen limité, d'exprimer notre conclusion sur ces états financiers intermédiaires,
comprenant le bilan au 30 juin 2015, ainsi que I'état de résultat, I'état de variation de I'actif net et des
notes contenant un résumé des principales méthodes comptables et d'autres notes explicatives.

Etendue de I’examen :

Nous avons effectué notre examen limité selon la norme d’audit relative aux missions d’examen limité.
Cette norme requiert que celui-ci soit planifié et réalisé en vue d’obtenir une assurance modérée que
les états financiers ne comportent pas d'anomalies significatives. Un examen limité comporte
essentiellement des entretiens avec le personnel de la société et des procédures analytiques
appliquées aux données financiéres ; il fournit donc un niveau d’assurance moins élevé qu’un audit.

Nous n’avons pas effectué un audit et, en conséquence, nous n'exprimons donc pas d’opinion d’audit.

Conclusion:

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent a penser que
les états financiers trimestriels ci-joints de la SICAV L'INVESTISSEUR arrétés au 30 juin 2015, ne
présentent pas sincérement dans tous leurs aspects significatifs, la situation financiére de la société,
ainsi que le résultat de ses opérations et la variation de son actif net pour la période close a cette
date, conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie.




Vérifications spécifiques

Nous avons procédé a Il'appréciation du respect par la SICAV LINVESTISSEUR des normes
prudentielles prévues par l'article 2 et l'article 29 du code des organismes de placement collectif
promulgué par la loi n°2001-83 du 24 juillet 2001 et du décret n°2001-2278 du 25 septembre 2001
portant application des dispositions des articles 15, 29, 35, 36 et 37 dudit code. Dans ce cadre, il
ressort que les actifs de la SICAV L'INVESTISSEUR représentés en valeurs mobiliéres totalisent
79,93% de I'actif total au 30 juin 2015. Cette proportion est en deca du seuil de 80% fixé par I'article 2

du décret n°2001-2278 du 25 septembre 2001.

Tunis, le 30 juillet 2015

Le commissaire aux comptes
Fethi NEJI




BILAN

arrété au 30 juin 2015
(Unité : en Dinars Tunisiens)

ACTIF
AC 1 - Portefeuille - titres

a - Actions,Valeurs assimilées et droits rattachés
b - Obligations et Valeurs assimilées
c - Autres Valeurs

AC 2 - Placements monétaires et disponibilités

a - Placement monétaires
b - Disponibilités

AC 3 - Créances d'exploitation

AC 4 - Autres actifs
TOTAL ACTIF
PASSIF

PA 1- Opérateurs créditeurs
PA 2 - Autres créditeurs divers

TOTAL PASSIF
ACTIE NET

CP 1 -Capital

CP 2 - Sommes distribuables

a - Sommes distribuables des exercices
antérieurs
b - Sommes distribuables de I'exercice en cours

ACTIF NET

TOTAL PASSIF ET ACTIF NET

Notes  30/06/2015 30/06/2014 31/12/2014
4-1 1 059 240 1053 709 1097 017
4-2 795 225 762 925 798 551
4-3 264 016 290 784 298 466

291 230 342 918 348 824
4-4 221773 297 913 265 991
4-5 69 458 45 005 82 833
1575 4945 ]
1352 046 1401572 1445 841
4-6 19 537 18 009 18 556
4-7 347 - -
19 884 18 009 18 556
4-8 1312 897 1363 602 1380 980
19 265 19 961 46 305
4-9 3 15 15
19 262 19 946 46 290
4-10 1332162 1383 563 1427 285
1352 046 1401572 1445 841




PR 1 - Revenus du portefeuille - titres

a - Dividendes
b - Revenus des obligations
et valeurs assimilées
¢ - Revenus des autres valeurs

PR 2 - Revenus des placements monétaires

TOTAL DES REVENUS DES PLACEMENTS

CH 1 - Charges de gestion des placements

REVENU NET DES PLACEMENTS

PR 3 - Autres produits
CH 2 - Autres charges

RESULTAT D'EXPLOITATION

51

52

53

54

PR 4 - Régularisation du résultat d'exploitatic 5-5

SOMMES DISTRIBUABLES DE LA PERIODE

PR 4 - Régularisation du résultat
d'exploitation (annulation )

* Variation des +/- values potentielles sur titres

* +/- values réalisées sur cession des titres
* Frais de négociation de titres

RESULTAT NET DE LA PERIODE

ETAT DE RESULTAT

Période du Ler Janvier au 30 juin 2015
(Unité : en Dinars Tunisiens)

Période du Périodedu ~ Périodedu  Périodedu  Période du
Notes 01/04/2015au  01/01/2015au  01/04/2014 au  01/01/2014 au  01/01/2014 au
30/06/2015 30/06/2015  30/06/2014  30/06/2014  31/12/2014
17068 20 826 16 479 20593 48 457
13 366 13 366 12493 12 493 32675
3702 7459 3986 8100 15782
2285 5308 3086 6333 12278
19353 26 134 19 565 26 926 60 735
-3387 -6 837 -3478 -6948 -13 905
15 965 19297 16 087 19978 46 830
--24 --47 -.47 --95
15 965 19273 16 040 19931 46 735
-8 -11 24 15 - 445
15957 19262 16 063 19946 46 290
8 1 -24 -15 445
-9524 - 78 187 -19131 11 644 32490
133 12525 - 1356 1409 17743
- 207 -590 -291 - 314 -1442
6 367 -46 980 4738 32610 95 526




ETAT DE VARIATION DE L'ACTIF NET
Période du ler Janvier au 30 juin 2015
(Unité : en Dinars Tunisiens)

Période du ~ Périodedu  Période du

Période du

Période du

01/04/2015 au  01/01/2015 au 01/04/2014 au 01/01/2014 au 01/01/2014 au

30/06/2015 ~ 30/06/2015  30/06/2014  30/06/2014  31/12/2014
AN 1 - Variation de |'Actif Net resultant
des opérations d'exploitation
a - Résultat d'exploitation 15 965 19 273 16 040 19931 46 735
b - Variation des +/- values potentielles -9524 - 78 187 -19131 11 644 32490
sur titres
¢ - +/- values réalisées sur cession de titres 133 12 525 - 1356 1409 17743
d - Frais de négociation de titres - 207 -590 -291 - 374 -1442
AN 2 - Distribution des dividendes - 46 302 - 46 302 -37135 -37135 -37135
AN 3 -Transaction sur le capital
a - Souscriptions 6 205 6 205 5610 5610 5610
* Capital 6 439 6 439 5481 5481 5481
* Régularisation des sommes non distrib. -271 -271 105 105 105
* Régularisations des sommes distrib. 36 36 24 24 24
* Droits d'entré
b - Rachats -6 373 -8 046 -39 297 -58 491
* Capital - 6 667 -8333 -38075 - 56 857
* Régularisation des sommes non distrib. 282 335 - 163 -114
* Régularisation des sommes distrib. 12 - 48 -1059 -1520
* Droits de sortie - -
VARIATION DE L'ACTIF NET -40 103 - 95123 - 36 263 - 38212 5509
AN 4 - Actif Net
a - En début de période 1372 265 1427 285 1419 826 1421775 1421775
b - En fin de période 1332162 1332 162 1383563 1383563 1427 285
AN 5 - Nombre d'actions
a - En début de période 18 207 18 229 18 411 18932 18 932
b - En fin de période 18 204 18 204 18 486 18 486 18 229
VALEUR LIQUIDATIVE 73,179 73,179 74,843 74,843 78,297
AN 6 TAUX DE RENDEMENT 0,46% -3,29% -0,33% 2,35% 6,94%




NOTES AUX ETATS FINANCIERS TRIMESTRIELS
PERIODE DU 1 JANVIER AU 30 JUIN 2015
(en dinars Tunisiens)

NOTE 1 : CREATION DE LA SOCIETE

La société « SICAV L'INVESTISSEUR » est une société anonyme a capital variable créée
le 14/01/1994 pour gérer un portefeuille de valeurs mobilieres a revenu fixe et variable. Elle est
autorisée a exercer par visa du C.M.F. N° 94-117 du 28/03/1994.

NOTE 2 : OBJET

L’activité de la société a pour objet, tel que précisé dans l'article 3 de ses statuts, la gestion
du portefeuille de valeurs mobilieres. Elle cherche a contribuer a la mobilisation de I'épargne, au
développement du marché financier et a la promotion des investissements.

NOTE 3 : PRINCIPES COMPTABLES

Les états financiers trimestriels arrétés au 30 juin 2015, sont établis conformément aux préconisations
du systéeme comptable des entreprises notamment les normes 16 a 18 relatives aux OPCVM, telles
gu'approuvées par I'arrété du Ministre des Finances du 22 janvier 1999.

Les éléments inclus dans les états financiers trimestriels sont élaborés sur la base de I'évaluation des
éléments du portefeuille titres a leur valeur de réalisation. Les principes comptables les plus
significatifs se résument comme suit :

3-1: Prise en compte du portefeuille actions

Les acquisitions d'actions et de valeurs assimilées sont enregistrées en comptabilité au moment du
transfert de propriété pour leurs prix d'achat. Les frais encourus a l'occasion de ces achats sont
imputés en capital.

En principe, les ventes d'actions sont comptabilisées pour leur colt moyen pondéré d'entrée
en faisant la distinction entre les actions anciennes et les nouvelles tant qu'elles ne sont pas alignées.

Les plus ou moins-values sont comptabilisées parmi les capitaux propres en tant que plus ou moins-
values sur cession.

3-2: Prise en compte des droits rattachés aux actions

Les droits liés aux actions (D.A. et D.P.S.) sont enregistrés séparément dés leur détachement.
Ces droits sont comptabilisés a leur valeur théorique puis valorisés sur la base des cours du marché
les plus probables. lls constituent un élément des codts d'entrée des nouvelles actions a obtenir par
I'exercice éventuel de ces droits.

En cas de cession, leur sortie est enregistrée au colt moyen pondéré des entrées.




3-3: Prise en compte des titres de créances et des revenus y afférents

Les obligations et les titres des créances négociables ainsi que les placements monétaires
sont enregistrés au moment du transfert de propriété pour leur prix d'achat.

Les intéréts sur ces titres de créances et assimilés sont pris en compte en résultat des qu'ils sont
courus. Les échéances sont imputées au débit des comptes des intéréts courus au jour et au crédit
des revenus d'obligations et assimilés.

3-4 ; Différences et variations d'estimation du portefeuille

Les comptes « Différences d'estimation » et « Variations d'évaluation » permettent d'enregistrer, a la
date des arrétés des comptes, la différence entre la valeur comptable et la valeur réévaluée du
Portefeuille des titres considérés comme valeur actuelle des stocks de valeurs mobilieres.

En principe, les cours de réévaluation sont :

e Pour les valeurs cotées durant les derniéres séances boursiéres précédant la date
d'évaluation, le cours boursier moyen pondéré ;

e Pour les valeurs qui n'ont pas été cotées durant les derniéres séances boursiéres,
la réévaluation est faite sur la base du dernier cours boursier ajusté pour tenir compte de tout
événement de nature a agir sur le cours de cette valeur et/ou le cas échéant de la valeur
mathématique ou intrinseque des actions possédées ;

o Pour les obligations, I'évaluation tient compte aussi bien du capital que des intéréts courus.
L'évaluation du principal est faite sur la base d'un co(t moyen pondéré ou d'un cours ajusté
pour les obligations n'ayant pas enregistrées des transactions le jour d'arrété. Ces différences
d'estimation ne sont pas lissées sur la période de détention ;

e Pour les OPCVM, la valeur a retenir postérieurement a l'acquisition est calculée sur la base
de leur valeur liquidative la plus récente (en principe, du jour de l'arrété comptable).

3-5: Etablissement dépositaire

Ce compte enregistre les mouvements en numéraire regus par le dépositaire qui, par convention se
charge a la fois de la gestion des titres possédés par la SICAV et d'autre part, centralise pour le
compte de cette derniere et suit I'exécution des opérations d'achats et de ventes de valeurs
mobiliéres.

3-6 : Les frais de gestion

Les frais de gestion sont a attribuer au dépositaire, au réseau des agences et au gestionnaire suivant
un contrat forfaitaire respectivement a raison de 0,1%,0,1%,0,8% T.T.C. de l'actif net de la SICAV,
calculé quotidiennement et ce, a partir du 01/11/2002. Ces frais sont les seuls frais de gestion
supportés par la SICAV.

3-7 : Valeur liquidative
La valeur liquidative est obtenue par I'actualisation des éléments d'actif au cours du jour comme si le

marché était parfait et que les différents cours ne changeraient pas en fonction des quantités offertes
et des intentions de vente.




NOTES SUR LES ETATS FINANCIERS :
NOTE 4 - NOTES LIEES AU BILAN
4-1 : Portefeuille-titres

Le solde de ce poste a atteint au 30/06/2015 un montant net de 1 059 240 Dinars, se détaillant par
valeur comme suit :

Portefeuille Titres Nombre d'acgt?il;tition 3%(/30%/323;5 ?YO?(I)%LIJEOalLJS % de I'actif
Actions et droits rattachés 983 608 763 231 56,45%
ADWYA 1000 8 290 8,147 8 147 0,60%
ARTES 10 491 80 341 7,598 79711 5,90%
ASSAD 4000 31165 7,128 28512 2,11%
ATB 7 000 32115 4,624 32 368 2,39%
ATL 4779 12 115 2,712 12 961 0,96%
ATTIJARI BANK 1500 42 000 27,547 41 320 3,06%
BTE ADP 1650 48 945 20,240 33 396 2.47%
CAR CEMENT 51 884 143 745 1,823 94 584 7,00%
CELLCOM 2 000 16 000 8,467 16 934 1,25%
CIL 1500 19 015 14,700 22 050 1,63%
CITY CARS 1000 14 900 13,981 13981 1,03%
ENNAKL 2274 25 644 11,320 25742 1,90%
MONOPRIX 1872 47 005 16,000 29 952 2,22%
NEW BODY LINE 2000 16 480 9,057 18114 1,34%
SERVICOM 3 000 42 580 10,754 32262 2,39%
SIAME 5 000 13500 2,528 12 640 0,93%
SIMPAR 550 26 355 47,000 25 850 1,91%
SIPHAT 3450 79 948 8,511 29 363 2,17%
SOMOCER 7 000 19574 2,899 20 293 1,50%
SOTEMAIL 5000 14 500 2,497 12 485 0,92%
SOTIPAPIER 6 000 30120 4,141 24 846 1,84%
SOTRAPIL 2673 65 028 8,244 22 036 1,63%
SOTUVER 7 596 44 388 4,619 35 086 2,60%
TPR 5 000 20 900 4,303 21515 1,59%
TUNIS RE 4 200 39 086 8,303 34 873 2,58%
ELBENE 11 000 49 870 3,110 34 210 2,53%
OPCVM 32297 31994 2,37%
SICAV L'EPARGNANT 318 32297 100,610 31994 2,37%
Obligations 259 980 264 016 19,53%
ATL 2013-1 1000 100 000 101 026 7.47%
BNA 2009 SUB 1000 59 980 60 575 4.,48%
TL 2013-2 B 1 000 100 000 102 415 7.57%

TOTAL 1275 884 1 059 240 78,34%




4-2 : Actions, valeurs assimilées et droits rattachés

Cette rubrique s'éléve a un montant de 795 225 Dinars. Elle se détaille comme suit :

Désignation 30-06-2015 30-06-2014 31-12-2014
Actions et droits rattachés 983 608 926 263 877 688
Différence d’estimation sur actions -220 377 -163 338 -142 883
Actions SICAV 32 297 - 63 356
Différence d’estimation sur actions SICAV -303 - 390
Total 795 225 762 925 798 551

4-3 : Obligations et valeurs assimilées

Les obligations et valeurs assimilées totalisent, au 30/06/2015, un montant de 264 016 Dinars. Elles

se présentent comme suit :

Désignation 30-06-2015 30-06-2014 31-12-2014
Obligations 259 980 286 650 286 650
Intéréts courus 4 036 4134 11 816
Intéréts intercalaires courus sur obligations - - -
Total 264 016 290 784 298 466

4-4 : Placements monétaires

Les placements monétaires s’élévent a 221 773 Dinars au 30/06/2015. lls se présentent comme suit :

Désignation 30-06-2015 30-06-2014 31-12-2014
BTCT 22 000 98 000 62 000
intéréts précomptés /BTCT -937 -3799 -2 097
Intéréts courus/BTCT 381 2738 516
Compte a terme 200 000 200 000 200 000
Intéréts courus / Compte a terme 329 974 5572
Total 221 773 297 913 265 991

4-5 : Disponibilités

Au 30/06/2015, les disponibilités constituées exclusivement d’avoir en banque, s’élévent a 69 458

Dinars :

Désignation 30-06-2015 30-06-2014 31-12-2014
Avoirs en Banque 69 458 35424 82 833
Sommes a 'encaissement - 9581 -
Total 69 458 45 005 82 833




4-6 : Opérateurs créditeurs

Le solde de ce poste s’élevant au 30/06/2015 a 19 537 Dinars, se détaille comme suit :

Désignation 30-06-2015 30-06-2014 31-12-2014
Gestionnaire 3204 3252 3291
Commission réseau 15213 13834 14 529
Commission dépositaire 1120 923 736
Total 19 537 18 009 18 556
4-7 : Autres créditeurs divers

Le solde de ce poste s’élevant au 30/06/2015 a 347 Dinars, se détaille comme suit :

Désignation 30-06-2015 30-06-2014 31-12-2014
Etat retenue a la source/dividendes distribués 347 0 0
Total 347 0 0
4-8 : Capital

Au 30/06/2015, le capital a atteint un niveau de 1 312 897 Dinars, enregistrant ainsi une baisse de
3,7% par rapport au montant arrété a la date du 30/06/2014, et une baisse de 4,9% par rapport au
capital arrété a la fin de I'année 2014. Le détail comparé de cette rubrique se présente comme suit ;

Désignation 30-06-2015 30-06-2014 31-12-2014
Capital social 1412 067 1463 443 1463 443
Souscriptions 6 439 5481 5481
Rachats -8 333 -38 075 -56 857
Frais de négociation de titres -590 -374 -1442
Variation d’estimation / actions -220 377 -163 338 -142 883
Variation d’estimation / OPCVM -303 - 390
Plus value/ actions 12 345 16 763 72 470
Moins value/ actions -981 -16 292 -55 941
Plus value/ OPCVM 1214 938 1214
Moins value/ OPCVM -53 - -
+/- val/report OPCVM -390 -521 -521
+/- val/report actions 142 883 175504 175 504
+/- val/report obligation - - -
Sous-total 1 1343921 1443 529 1 460 858
Sommes non distribuables / exercice clos -31 088 -79 869 -79 869
Régul d_es_ sommes non distribuables 271 105 105
(souscription)

Régul des sommes non distribuables (rachats) 335 -163 -114
Sous-total 2 -31 024 -79 927 -79 878
Capital social 1312 897 1 363 602 1 380 980




Les mouvements sur le capital au cours du deuxiéme trimestre 2015 se détaillent ainsi:

Capital au 31-03-2015
Montant

Nombre de titres
Nombre d'actionnaires

Souscriptions réalisées
Montant

Nombre de titres émis

Nombre d'actionnaires entrants

Rachats effectués

Montant

Nombre de titres rachetés
Nombre d'actionnaires sortants

Autres mouvements

Variation des plus(ou moins) values potentielles sur titres
Plus (ou moins) values réalisées sur cession de titres
Frais de négociation de titres

Régularisation des sommes non distribuables

Capital au 30-06-2015
Montant

Nombre de titres
Nombre d'actionnaires

4-9 : Sommes distribuables des exercices antérieures

1322711
18 207
44

6 439
85

-6 667
88

-9524
133
-207
11

1312 897
18 204
42

Les sommes distribuables des exercices antérieures s'élevent au 30/06/2015 a 3 Dinars et se

détaillent comme suit :

Désignation 30-06-2015 30-06-2014 31-12-2014
Report & nouveau sur arrondis de coupons 3 15 15
Résultat de I'exercice en instance d’affectation - - -
Total 3 15 15

4-10 : Actif net

L'actif net de la société s’éleve a la fin du deuxiéme trimestre 2015 a 1 332 162 Dinars, enregistrant
ainsi une diminution par rapport au méme trimestre de I'année 2014 de 3,7% et une diminution de

6,7% par rapport au niveau atteint a la fin de I'année 2014.

Désignation 30-06-2015 30-06-2014 31-12-2014
Capital 1312 897 1 363 602 1 380 980
Sommes distribuables 19 265 19 961 46 305
Total 1332 162 1 383 563 1427 285




NOTE 5 -NOTES LIEES AU COMPTE DE RESULTAT

5-1: Dividendes

Courant le deuxiéme trimestre 2015, les dividendes encaissés se sont élevés a 13 366 Dinars et se

présentent comme suit ;

Désignation

Période Période Période Période Période

du du du du du
01/04/2015 01/01/2015 01/04/2014 01/01/2014 01/01/2014
au au au au au

30/06/2015 30/06/2015 30/06/2014 30/06/2014 31/12/2014

Revenus des actions
Revenus OPCVM

12 872 12 872 12 493 12 493 32 675
494 494 - - -

Total

13 366 13 366 12 493 12 493 32675

5-2 : Revenus des obligations et valeurs assimilées

Ce poste enregistre au titre du deuxiéme trimestre 2015, un montant de 3 702 Dinars, se détaillant

comme suit :
Période Période Période Période Période
du du du du du
DESIGNATION 01/04/2015 01/01/2015 01/04/2014 01/01/2014 01/01/2014
au au au au au
30/06/2015 30/06/2015 30/06/2014 30/06/2014 31/12/2014
Revenus des obligations et Val 5 458 4035 6301 4134 11816
assimilées (Potentiel)
Revenus des obligations et Val i 11816 116 -7 442 -7 442

assimilées (Report)
Revenus des obligations et Val
assimilées (Réalisé)

9160 15 240 10171 11 408 11 408

Total

3702 7 459 3 986 8 100 15 782

5-3: Revenus des placements monétaires

Les revenus des placements monétaires ont atteint un montant de 2 285 Dinars au titre du deuxiéme
trimestre 2015.1Is se détaillent comme suit :

Période Période Période Période Période

du du du du du
Désignation 01/04/2015 01/01/2015 01/04/2014 01/01/2014 01/01/2014

au au au au au
30/06/2015 30/06/2015 30/06/2014 30/06/2014 31/12/2014
Revenus bons de trésor (Potentiel) -658 381 762 2738 516
Revenus bons de trésor (Report) - -516 - -1222 -1223
Revenus bons de trésor (Réalisé) 928 928 - - 3147
Revenus compte a terme (Potentiel) -7 492 329 974 974 5572
Revenus compte a terme (Report) - -5572 - -5572 -5572
Revenus compte a terme échus 9 370 9 370 1299 9120 9120
Intéréts sur comptes de dépbts 137 388 51 295 718
Total 2 285 5 308 3086 6333 12 278




5-4 : Charges de gestion des placements

Les charges de gestions ont atteint au titre du deuxiéme trimestre 2015, un montant de 3 387 Dinars.

Elles se détaillent comme suit :

Période Période Période Période Période

du du du du du
Désignation 01/04/2015 01/01/2015 01/04/2014 01/01/2014 01/01/2014

au au au au au
30/06/2015 30/06/2015 30/06/2014 30/06/2014 31/12/2014
Rémunération du Gestionnaire (1) 2709 5 469 2784 5 559 11123
Rémunération de réseau (2) 339 684 347 695 1391
Rémunération du dépositaire  (3) 339 684 347 695 1391
Total 3 387 6 837 3478 6 948 13 905

(1) : Rémunération du gestionnaire : La société « SICAV L'INVESTISSEUR » a confié la gestion a
la société « STB MANAGER » moyennant une rémunération de 0,8% TTC de I'actif net, calculée
quotidiennement. Au terme de la convention de gestion signée entre les parties, la société « STB
MANAGER » supporte I'ensemble des charges inhérentes a la gestion de la SICAV (redevance CMF,
honoraires commissaire aux comptes, frais de publication, frais de conseil, jeton de présence...).

(2) : Rémunération du dépositaire : La société « SICAV L'INVESTISSEUR » a confié la fonction de
dépositaire a la « Société Tunisienne de Banque - STB » moyennant une rémunération de 0,1% TTC

de I'actif net, calculée quotidiennement.

(3) : Rémunération du réseau: La société « SICAV L'INVESTISSEUR » a confié la fonction
distributeur a la « Société Tunisienne de Banque - STB » moyennant une rémunération de 0,1% TTC

de l'actif net, calculée quotidiennement.

5-5: Régularisation du résultat d'exploitation

Les régularisations effectuées sur le résultat d’exploitation courant le deuxiéme trimestre 2015, se

présentent comme suit :

Période Période Période Période Période
du du du du du
Désignation 01/04/2015 01/01/2015 01/04/2014 01/01/2014 01/01/2014
au au au au au
30/06/2015 30/06/2015 30/06/2014 30/06/2014 31/12/2014
Regul_arlsatlon des sommes .dlstrlbuables 36 36 o o o4
exercice en cours (souscription)
Regul_arlsatlon des sommes distribuables 44 .48 i 9 -469
exercice en cours (rachats)
Total -8 -12 24 15 -445




SITUATION ANNUELLE DE FCPR CIMENT DE BIZERTE ARRETEE AU 31/12/2014

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS ARRETES AU 31 DECEMBRE 2014

Fooexteulion de la mission de comimissaciat aux comptes du Fonds Commun de Placement 5 Risgue
w Mociéte Les Climents de Bizertes, 1 mous o éle comliée par le vingl-quatriéme  comseil
g gdrminiziration de e Sociéed « SAGES CAPITAL 5.A » du 24 novembre 2001, nous avons 'henncur
il wous prrdsenter notre Rapport Géndral sur les états financiers améles an 3 déeernbre 20004,

1- Happort sur les étuts financiers :

L= Mowgs avons procédd a Pesamen do hilan, de I'8at de sdsallat, de Péat de vaviation de actif net ot des
mates anneses aux états financicrs du bends « Société Tes Ciments de Birertes. couviant Ta péricde
atlant duo 1™ javnvior 2004 au 31 décembre 20014, wls gu’sablis par la Direction Générale du gesticnnaine
du dil Tond s,

Lesponsghbilite de Iy direction venérale do setivonnaire do fonds dans Pémblissoment dog dlais
Fimsi me e

3- Todlirection eendrale de la sociétd o« SAGES CAPITAL S.A », cn sa quahitc de gestionnaire da fonds
% Jueiele Les Ciments de Bizerter ost respensable de arréec, de 1'etablissement el de lo présentation
sincers dio cos érats financiers, conformément au systeme complable des enue prises.

Cette responsabilité comprend  la concephion, o mase en place e le suivi dPun contrdie interne relatil’ a
I"¢lahlissement el lu présentalion  sincéee des efats financicrs ne comportant pas  danomalics
slanificarives, que eclley-oi resalien) de fruudes oo dlemrewrs, s que 1o derernunation d’estiortativie
comptables raisonmables an repand des cinconsiances,

Resprmsabilitg du commissaire AuX comples:

I~ Notre responaabilivd est d7exprimar une opimion At cox cials Minapciers sur 1o buase de netee audil. Mous
avons effectuc netre audit sclom les normes profesqicnnelles applicablas en lunisie. Ces normes
requiérent de nofre parl de nous vonfisrmer aux etples d édhique et de planifier ot de realiser audit pour
vhlenir uie assurance raisennabla que les Smats financiers me comportend pus G aeacmealies sign Beatives

d4- Cel wudil impligoe ta mise en oouvre de procédurcs cn vuc do recwcillr des cléments prohants
caiecrnant los moptants of les informeations Bwrmies dans les élews Mnanciers, Le choix des procedores
reléve di juzement de Pauditenr. de méme que L évaluation du risque que les dats fnsnsiers conbicrnent
dles anomalies signiticatives, que celles ¢ résubemt de fravdes oo d ereurs,

Fo procédant 8 ces Svalustions, Pauditeur peend en compte le contrdle interme on vigoaeor dans Pontmd
relatif 4 Pétablissement ot la préscntation sincére des ety Gnasnciers alin de delinr des prooceédomes
d’audir approprigcs on b eirsemstance. Un aodil comporte oalement Fappréciation du caractére apgeopiis
des methodes comprables refenues o le cnraclere raisonnable des estimations compables fales par la
crg ki diHmTe Qo dis i dt arride - a Fréscatafioiitd’ dnsdablndesotiits dmablieth Tanzic




5- Nous estimohs que les cléments probants recueillis sont sutfisants et appropries ponr fonder nothe
CRInIcn.

Opinion ;

B- A nore avis, les états Nnanciers du fonds d’Essaimage « Sociétdé Les Ciments de Bizertes, annexés an
present tapport, ¢f qu porient sur un total hilan de 207502 DT, on reésoltat déeficitaire de
<13,722 DT> et une valeur LHgnidative de 814,801 DT, sont régnlisrs ot sincéres € donnent, pour tont
aspeel significatil, wme image Nidele de ba sioahiom (maneiere du fonds au 31 décembre 20004, ama que de
la performance finatciers et la simation des varatons de Factif net pour Fexercice clos & cere date,
conformément au systéme compiable des enireprises en viguear en Tomisie,

T- Bans remetne en cause opimon exprimcée o1 dessos, nons allimons volre allention sur le fal goe
cantraement alx dispositions de PFacticle 10 du code des orsanisines de placement collectit, le fonds
d ' Fssamage « Socigté Tes Ciments de Bizertes  qui est une coproprétd de valears mobiliéres, ne
camprend quin ScUSCEpTENs Uique.

1i- Rapport sor les vérifications et informations spécifiques :
Mous avons procéde, contormément ooy normes professionnelles, aux véritications spécifiques prévoes
par la Lo

1- En apphrotion des dispositions de Parlicle 20 de Lo loi 2001-83 du 24 juller 2000, nows wvans
procede & Pexamen de la sincénite cb de la eoneordance aveo les éats financicrs des informations, d ordre
camptable, données dans le mpport suc la gestion de exercice établ] par le Gestionnaire du Foods, Les
infnmmaliony camtenucs dans ce rappor! neappellent pas, de nodre parl, de remangues parieo bigres.

-~ P
Tunis, le-I8 Jyin 2015
Iﬂyﬁﬂ DRIK, A
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BILANS AL 31 DECEMBRE 2014 & 201F

(exprintés en Dinar Tunisien)
Mote A I AHI G A 3112303
ACTIFR
AL - Porefeuille tises 109 636 a6 320
Actions, valeuss assimilées er droits rattachds a7 aid T5 000
Diéprdeiation des actions, valeurs assimilées ef droits rattachis =45 00 ]
a = Actions, voleurs assimilées et droits rodaches 51-1 4E G TS0
b - Obligations et valeurss assimilées 51-2 67 038 191 3240
« = Aulnes valears 0 il
AL 2 - Placements manéaires et disponibiliés 1.4 3141
& - Placeinens mondtaires 0 Ll
b - Disponibiliiés 5-1-3 a7 BA6 3181
AL 3 - Crfances d'expledtation ] L]
AC A - Aurres actifs 0 i

FASNIF

P&l - Opdratenrs endditeuss i o294 9 a5

a2 - Autres erdditeuss divess -5 1 7a% 1 &El

ACTTF NET

CF 1 - Capital E 1.6 FERY I 300 QO
a - Capital 200 000 M) Q00
b= Sommes ron distribuables =45 (W) 0

CP 2 - Résultats Reporids =55 560 =41 438

1 = Résultals Reportés des exercices antérieurs -11 E3% =17 459




ETATS DE RESULTAT POUR LES EXERCICES CLOS
LE 31 DECEMERE 2004 & 2013

fexprimds en Dinar Tunisien)

Note  Exercice 2014 Exercice 2013

PR I - Revenus du portefeuille titres G 456 T Jdh
a- Dividendes ] 0
b - Revenus des obligations et valeurs assimilées 5-2-1 & 456 7 346

¢ - Revenus des autres valeurs 0 i

PR 2 - Revenus des placements monélaires 0 0

CH 1 - Charges de gestion des placemenis 53 1% 182 1% 999

L g
i

PR 3 - Autres produits L L}
CH 2 - Autres charges &1-3 1 904 2 1%

FR 4 - Régularisation du résultat d'exploitation

i 0
Wariation des plus {ou meing) values potentielles sur titres ) {V
Flus (ou moins) values réalisées sur cession des titres 0 0
Frais de négociation 0 0




ETATS DE VARIATION DE L'ACTIF NET
POUR LES EXERCICES CLOS LE 31 DECEMERE 2014 & 2013

2014 2013

a - Résultat d'exploitation -13 722 -13 Bd9
b = Variation des plus {ou moins) values potentielles sur fitres =45 Qi) 0
¢ = Plug {ou moins) values réalisées sur cession de tilres i i

Capital

Eeégularisation des somimes non distribuables de lexercice
Eépularisation des sommes distribuables

Drotts d’entrée

e e e
= —

b- Rachats
Capital
Régularisation des sommes non distribuables de lexcreice
Répularisation des sommes distribuables

Droits de sortie

o e Qs R e O ==
== = =2 9

Y a_mé[',: e i A P T e e v 1”
h - en fin d'exercice 14959 440) 258 162




MNotes aux états financiers @
Mote 1. Présentation do Fonds :

(a) Présentation du fonds :

Le fonds « Société Les Ciments de Bizerte » est un fond commun de placement collectif & risque.

C"est un fonds d’essaimage régi par la loi 200556 du 18 juillet 2005 et ses textes d application et par la loi
2001-82 du 24 juillet 2001 portant promulgation du code des Organismes de Placement Collectif.

Le fonds a éé leveé en 2 Mai 2011 pour une durée de 10 ans. Towtefois ce délai est prorogeable d’une année
renouvelable deux fois, sur avis conforme du souscripteur.

Le montant initial du fonds a €€ fixé 4 1.500.000 DT, divisé en 1.500 parts d'un montant nominal de
1.0 TNDY chacune,

Le Groupe Chimique Tunisien 5t le promoteur, souscripteur unique, de ce fonds.

La gestion du fonds a é1é confide 4 la société de gestion de fonds « SAGES Capital S.A », régie par la loi
n“2001-83 du 24 juillet 2001, portant promulgation du code des organismes placement collectif,

{b) Objet du Fonds :

Le Fonds « Société Les Ciments de Bizerte » a pour objet de renforcement des fonds propres d’entreprises
innovantes avant la phase de démarrage effectif, Il intervient essentiellement comme un encouragement ou
une assistance accordé & des promoteurs issus du personnel du « Société Les Ciments de Bizerte » ou
venant de lextérieur et retenu par la cellule d'Essaimage, pour les inciter & créer des entreprises
indépendantes ou & poursuivre une activité qu'elle exergait elle-méme auparavant.

Le fonds « Société Les Ciments de Bizerte » a pour objet |a participation pour le compte des porteurs de
parts et en vue de leur réfrocession, au renforcement des opportunités d'investissement et des fonds propres
des entreprises. Le fonds est tenu, d'emplover 63% au moins de leurs actifs, dans la souscription aux actions
ou aux parts sociales nouvellement émises par :

= les entreprises implantées dans les zones de développement telles que fxées par les articles 23 et 34 du
code d’incitation aux investissements,

- les projets réalisés dans le cadre de petites et moyennes entreprises, lelles gue définies par le code
d’incitation aux investissements,

- les entreprises des nowveaux promoteurs, tels que définis par le code d'incitation aux investissements,

- les entreprises qui réalisent des investissements permettant de promouvoir la technologie ou sa maitrize
ainst gque innovation dans tous les secteurs économiques prévus par le code d’incitation aux investissements
ou dans les activités bénéficiaires des interventions du régime d'incitation a Iinnovation dans le domaine de
la technologie de I'information,

- les entreprises bénéficiaires des avantages relatifs au réinvestissement des revenus et bénéfices au titre des
opérations de transmission des entreprises prévus par la législation en viguewr, dans ce cas, la condition
relative aux actions et parts sociales nouvellement émises ne s applique pas.

- les entreprises objet d’opérations de mise 4 niveau dans le cadre d'un programme de mise a niveau agréé
par le comité de pilotage du programme de mise & niveau,

- les entreprises en difficultés économigques benéficiaires des avantages fiscaux relatifs au réinvestissement
des revenus et bénéfices au titre de la transmission des entreprises prévus par la Mgislation en vigueur, dans
ce cas, la condition relative aux actions et parts sociales nouvellement émises ne s applique pas.




(€) Rémunération du gestionnaire du fonds :

La gestion du fonds « Société Les Ciments de Bizerte » a été confiée 4 la société « SAGES Capital 8.A »,
Sa rémunération est fixée conformément au prospectus d'émission du fonds et aux dispositions de article
19 du reglement intérieur du FCPR a 3% HTVA de "actif net du fonds calculé en début de périnde
payable trimestriellement 4 terme échu,

{d) Rémunération du dépositaire du fonds :

Le dépdt des actifs du fonds « Société Les Ciments de Bizerte » a été confié 4 la Société Tunisienne des
Banques « STB ». Sa rémunération est fixée a 0.1% HTVA de Pactif net du fonds calculé en début de
période et pavables i terme échu avec un minimum de 2,500 DTHTV A,

Note 2. Faits marquants de "exercice :

Courant l'exercice 2014, le fonds « Société Les Ciments de Bizerte » a souscrit au capital de la société
« TET » pour un montant de 42,000 DT et libéré 30% 12.600 DT.

Note 3. Référentiel comptable :
Les états financiers du fonds « Société Les Ciments de Bizertes, arrétés pour I’exercice clos le 31 décembre

2014, ont été établis conformément au systéme comptable des entreprises promulgué par la loi n® 96-112 du
30 décembre 1996,

Les états financiers annuels ou intermédiaires, sont établis conformément aux préconisations du systéme
comptable et notamment les normes 16 & 18 relatives aux OPCVM, telles que approuvées par arrélé du
ministre des finances du 22 Janvier 1900,

Note 4. Bases de mesure et principes comptables pertinents :
Les bases de mesure et les principes comptables pertinents adoptés par le fonds pour I'établissement de ses
etats financiers peuvent &lre résumés comme suit :

(a) Bases de mesure :
Les éléments d'actif et de passif du fonds « Société Les Ciments de Bizerte » sont évalués i la valeur de
réalisation,

(b} Unité monétaire
Les états financiers du fonds « Societé Les Ciments de Bizerte » sont libellés en Dinar Tunisien.

() Sommaire des principales méthodes comptables
Les principales méthodes comptables utilisées par le fonds pour la préparation de ses états financiers peuvent
étre récapitulées comme suil

Les étals linanciers sont élaborés sur la base de "évaluation des éléments du portefenille titres & leur valeur
de réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit

i- Prise en compte des placements

Les placements en portefeuille titres et les placements monétaires sont pris en compte en comptabilité an
moment du transfert de propriété pour leur prix d'achat frais exclus, Les frais encourus 4 l'occasion de Iachat
sont imputés en capital.

ii- Comptabilisation des revenus afférents aux placements

Les intéréts courus a l'achat sur les obligations et valeurs assimilées sont constatés au bilan pour leur montant
net de retenues 4 la source au titre de P'mpdt dans la mesure ol celles-ci sont effectudes & titre définitil et
libératoire.




Les intéréts précompiés sur les placements sur le marché monétaire, notamment les billets de trésorerie et les
certificats de dépdr, sont constatés au bilan pour leur montant net de retenoe a la source au titre de I'impéddt,
dans la mesure on celles-ci sont effectuées a tere définitif et libératoire,

Les dividendes relatfs aux actions el valeurs assimilées sont pris en compte en résultat 4 la date de
détachement du coupon,

Les intéréts sur les placements en ohligations et valeurs assimilées et sur les placements monétaires sont pris

en compie en résuliat & mesure qu'ils sont courus pour leur montant net de retenues 3 la source du fait que ces
retenues sont effectuées a titre définitif et libératoire.

ii= Evaluation & la date d*arrété des situations :

Les actions non admises 4 la cote de la BVMT sont évaluées 4 leur juste valeur. Cefte dernidre est
déterminée par référence 4 des critéres objectils tels que le prix stipulé dans des transactions récentes sur les
titres considérées et la valeur mathématique des titres,

Les actions non admises 4 la cote de la BVMT et qui sont négociées dans les mémes conditions que les
actions admises a la cote sonl évaluées a leur valeur de marché, qui correspond au cours moven pondéré du
jour de caleul de la valeur liquidative, ou & la date antérieure la plus récente.

La moins value potentielle est portée directement, en capitaux propres, en tant que « Sommes non
distribuahles ».

Elle apparait également comme composante du résultat net de I"exercice.

ifii Cession des placements

La cession des placements donne lieu 4 Pannulation des placements & hauteur de leur valeur comptable, La
différence entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus ou moinsg
value réalisée portée directement, en capitaux propres, en lant gue somme non distribuable. Elle apparait
égalt:mmu_ COmMme composante du résultat net de "exercice.




Note 5. Notes explicatives des différentes rubrigques figonrant dans le corps des états financiers :
S-1- Notes au bilan :

5-1-1- Actions, valeurs assimilés et droits rattachés
Les placements en actions et en valeurs assimilées, accusent aw 31 décembre 2014 une valeur brute de
§7.600 DT contre 75.000 DT au 31 décembre 2013.

Les dépréciations potentielles portent sur un total de 45,000 DT au 3 décembre 2014 pouvant &re détaillés
comme suit

Vialenr Brute _— Valeur Mette Valeur Nette An
) Libellé a1 "’L'..‘ml ’ Dépréciation |, /122014 22013
société « MECA INDUSTRIE » 45.000 45,000 b 45,000
Socidtd ¢ L2A 30,000 0 30,000 30,000
Sociétd « TE.Ts i 12,600 0 12,600 0
Total i B7.60H) <45 000> 4600|5000

5-1-2- Obligations et valeurs assimilées :

Les obligations et valeurs assimilées du fonds « Société Les Ciments de Bizerte » accusent au 31 décembre
2014 un solde de 67.036 DT contre 191,320 DT au 31 décembre 2013.

An 31 décembre 2014 le solde des placements monétaires est constiué de 310 actions SICAV Trésor
valorisées au cours de cliture de 102,9% DT et de 342 actions SICAY Epargnant valorisées an cours de
cliture de 102,652 DT.

5-1-3- Disponibilités :
Figurent sous cet intitulé, le solde des fonds disponibles au nom du fonds auprés de la Société Tunisienne des
Banques ot qui 5’ ¢lévent 4 97,866 DT au 31 décembre 2014 contre 3,181 DT au 31 décembre 2013,

5-1-4- Opérateurs Créditenrs :

Figurent sous cet intitulé, les dettes du fonds envers le pestionnaire du fonds en 1"occurrence la société
« SAGES Capital 8.A », le dépositaire ainsi gue le CMF.

Les dertes envers le gestionnaire du fonds s°élévent & hauteur de 3.244 DT 4 fin 2014 contre 3.659 DT 4 fin
2013, envers le dépositaire des actifs du fonds & hautewr de 2.950 DT & fin 2014 contre 5,900 DT & fin 2013,
ainsi qu'envers le CMF & hauteur de 100 DT a fin 2014 et a fin 2013,

5-1-5- Antres créditeurs divers :
Figurent sous cet intitulé, Pencours des charges 4 paver allérents aux honoraires du commissaire aux

comptes qui 5'élévent 1,680 DT au 31 décembre 2004 et au 31 décembre 2013,




5-1-6- Capital « Montant do Fonds »:
Le fonds « Société Les Ciments de Bizerten cst un fonds fermé, aucune opération de rachat on de vente de
parts n'a été opérée au cours de durée de vie du fonds qui est estimée 4 10 ans.

Le montant initial du fonds peut tre présenté comme suit :

Capital Imitil

Mefomtant 1 200 000
Nombre de titres 1 500
| Mombre des souscripteurs o

Sﬂu.s::ﬂptmns réalisées en 2014 |
Momtant |
Maombre de titres émis |
Mombye de nouveaus souscripteurs 2014 |

Rachals effectués en 2014

Momitant

Maombre de Gires rachetés 2014
Maombre des :ml:ampitm sorlants 2014

e

Autres mnuvemenn 2014

Plus ou moins values ]:ll:II.I:I'.IIZII:u-E-'.."- su litres

Plus ou moins values réalisées sur cession de titres
Rérularization des sommes non distribuables

Capital au 31-12-2014
Momtant 1 300 Qg
Mombre de titres 1 504
MWombre des souscripteurs i1

O e ey e o = o




52 MWotes & 1*état de resulial :

5-2-1- Revenus des obligations et valeurs assimilées :
Les revenus des placements SICAY s élévent courant I'exercice 2014 4 6,450 DT contre 7.3146 DT courant
I"exercice 201 3,

5=2-2- Charges de gestion du fonds :
Les charges de gestion du fonds qui s°élévent au 31 décembre 20014 a 15.182 DT contre 18.999 DT au 31

décembre 2013, se détaillent comme suit :

311272004 i R
La rémunération du gestionnaire 15232 16 049
La rémunération du dépositaire 2950 2950

5-2-3- Autres charpges :
Figurent sous cet intitulé, essentiellement, les provisions pour honoraires du commissaire aux comptes pour
I'exéeution de son mandat au cours de Uexercice 2014 qui s"élévent & 1.680 DT, la charge afférente 4 la

rémunération du CMF sui s™éléve a 100 DT,
fi- Les engagements de financement en cours:

La partie non libérée de la participation au capital de Ia société «T.ET» qui s'éléve
242,000 DT a été libérée au 31/12/2014 i hauteur de 12.600 DT




SITUATION ANNUELLE DE FCPR CIOK ARRETEE AU 31/12/2014

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS ARRETES AU 31 DECEMBRE 2014

En exdeution de b massion de comimissariat anx comptes du Fonds Commun de Placemenl a Risgue oL
Ciments d"Oum T Kelilsy qui nous a 6o confiée par lo trente-troisieme consen] d admmimastralivm de o
Socidle « SAGES CAPITAL 5.A » du 1 Movembre 20175, nows avens Thonneur de vous présenter notre
Rappont (iéndral sur les états financiers arrélés au 3 | devembre 2014,

- Happovt sur les etnts financiers :

1- Nous avons procédd 3 examen du bilan, de Tétat de résaltar de Pétar de variation do "actif net ot des
rokes annexes aue dtars financiers du Fends «Las Ciments (*0wm El Kelils, couvrant 13 période allant
du 1% janvier an 31 décembre 2014, tels qu'établis par fa Direction Cénérale du gestionnaire du dit fonds.

Renponsaliliit de la dirvection géunérale du gestionnaire duo fonds dans Pétablizsement des éats

fimaciers

2- Ta direction gendrale de la socidie « SAGES CAPTTATL 5.A », vn sa qualile de pesticnnoire du fomds
edas Cimoenis d°0Owom F1 Kelils est responsable de arréld, de Detabhssernent et de Ta preésentotion
sineére de ves Sluls Dnanciers, cantormément au systéme complable dos enireprises,

Cefle responsabilitg comprend @ la conception, Ja mize cn plave ¢l le suivi dlun contrile nterne relutil i
Péublissement el |2 présentation sincére des ctats  [maooiers ne comporant pas  dhanomalies
sigmiffeatives, que celles-ci résulent de fraudes ou d'erreury, sinsi gue la détermination d’estimations
cemptables raisonnables au resard des circonstances,

Reapnnsabilitd du commissaire aux compies:

3= Motre responsahilile esl Pesprimer une opinion sur ccs états financiers sur fa base de nolre awmlit Naoos
avoms ellveled petre pudil selon les normes professionnelles spplicables en Tunisie, Ces normes
requisrent de notre part de nows conlonmer a réeles d’ethique et de plamifier o1 de réaliser Vaudil poor
phrenir uns assurance raisenmable que les s inanciers ne comportent pas d anemalies similicalives,

4- Cet audit impligue la mise en cenvee de procédures en vue do rceueilbr des ¢lements probanis
concernant Jos montams of les nloemutions [ournies dans les états financicrs. Le chois des proeddurss
releve du Jugement de Mandileur, de m&me que I"évaluation du msgque que les Sl Bnanciers conbicnnen
des anomalics stgmificalives, que celles-ci eésulent de fravdes oo d emeurs,

En procddant i oo évaluations, Panditenr prend en compie 1o contrile mieme en viguear dons Pentie
relatif A 1élablissement et lo peésentation sineérs des états fnmnciers alin de delindr des procedures
J nudil wppropeiées enla sieconsmnce, Lo audit comperte ¢galement appreciation du caractére approprie
des mdthende: comptalles reenues ot lo caractire misennable des estimntions commptables faites por la

dirligen, depding queLappmritionde.|n remtpencd. s e derli s UIRGIER: 1k




5- Nous estimens que les ¢léments probants recueillis sonr suffisants et approprigs pour Gnder notrg
DT

Crpimion &
- A notre avis. les ctats financicrs du fonds d’Essaimage «les Ciments d*0wm F1 Kelils, annexés au

présenl rapport, cf qui préscntcnt mm total bilam de 675935 DT, un résultal déficitaire de
<42.317 DT> el une valeur liquidative de 657,300 DT, sont réguliers et sincéres et donnent, pour Loul
aspech signilicalill une image Mléle de la siluation financiere du fonds an 31 décembre 2014, ainsl que de
la performance financiers el lu situation des variations de 1acif nel pour Vexercice clos & cotte date,
conformiment av systeme comptable des entreprises en vigueur en Tunisie.

T- Rans remelire en cause 'opinion exprimée cf dessus, nous actieons voore attention sur les infanmations
surwaTiEs -
- Contrurement sux dispositions de Uartaele [0 du eode deg organismes de placement collzcrif, le
fonds d'Essaimape «Les Ciments d'Oum El Kelils qui esl une copropricts de valeurs mobilidres, ne
comprend quiin sounsce plewr wiigue |
- T.cs participaticns libérécs sur lc Fonds eles Ciments d*Oum El Kelils accosent uu 3 décembre
20000 (e bmite des affeetations), un total de 140,000 L soit 14% du montant nominal do fomls,
Cees atfectalions ne senl pas conformes § la 1egislation relative aux sociétds d'investissement 4 capitul
risgque et auy foeds comemuns de placement & asque el extension de leur champ d'intervention.

Il- Rapport sur les véritications et informations spéeifigues :
Mo avens procedd, contirmémenl g normes professionnelles, aux vérifications spécifiques prévnes
par la loi.

l- I application des dispositions de Tartiele 200 de 1a loi 2000-83 du 24 joillet 2001, nous avons
procéde d examen de la sincéried et de la concorduance avee les éals manciers des mformations. d7ordre
comptable, données dans le rapport sur la gestion de Pexercice fabli par le Gestionnaire du Fonds, Les
milvrmabions sonlennes dans ee rappore n"appellent pas, de notre pare, de remardgues pacticulizees.




BILANS AU 31 DECEMEBRE 2004 & 2013

{exprimex en Dinar Tunisien)

ACTIFES
AC 1 - Portetewille tires

Agtions, valears assimilées ot deodts ramachés

Lepreciation des pctions, valeurs assimiléss et droits rartachds
a = Actions, valeurs assimilées ot drpits rattachés nes de dépréciation

b = Obligations et valaurs assimilées
¢ = Autres valeurs

AC 2 - Flacements manétaires el disponibilings
i = Placements mondaines
Ir - Disponibilités

AL 3 - Cefances d'exploitation

AL 4 - Autres actif

PACCTE
PACT - Opératenrs créditeurs
P2 - Audres erdditeurs divers

TOTAL PASSIF

ACTIF NET
CP 1 - Capital
a= Capilal
b= Sommes non distribuzbles

CF 2 - Résultats Reporlés
a - Bésultais Reporidée des exercices antdricurs
b- Rsultats Reportés de lexercios

TOTAL PASSIEET ACTIE NET

Mote

O |

=i-1

Zalled

i

215

=1-6

Ao ITLE0E
330 6dR

205 00
=80 (il
125 (e

205 g
0
345 2R7
L
a3 27
0
L]

6 300
1334

L IBR3d

SN (e
1 00 DO
< &0 O

<262 TIH)
220 372
42327

657300

675935

An 32013
06 872

205 Qa0
=80 000
115 000

SE1ETZ
1]

345 287
n
13027
]

]

1052159

17 950
I3z
2272

SI0 a0
1000 (a0
-80000

-220 372
-180 717

-39 655
699 628

719 499




ETATS DE RESULTATS
AU 31 DECEMBRE 2014 & 2013
{exprimeés en Dinar Tunisicn)

Mote  Au 3171272014 Ap 31220013

PR I - Reverus di portefeuille titres 20 300 23 419
a- Dividendes o 0
b - Revenus des obligations et valeurs assimilées 51-1 20 300 23 429
¢ - Revenus des autres valeurs 0 0
PR 2 - Reverus des placements monéiaires 88 208

CH 1 - Charges de gestion des placements 522 60 238 al 309

PR 3 - Autres produits 0 o
CH 2 - Autres charges £2.3 2477 2984

it T e ¥

PE 4 - Régularisation du résultat d'exploitation ] ]

WVariation des plus (ou moins) values potenticlles sur titres a ]

Plus (ou moins) values réalisées sur cession des titras i (]
0

Frais de négociation




ETATS DE VARIATION DE L'ACTIF NET
AU 31 DECEMEBRE 2014 & 2013

AN 1 - VARIATION DE L'ACTIF NET R.E'S'HI.T..-LN‘TDES‘ GPEMH{HIE'
D'EXPLOITATION

a - Résultat dexploitation
b - Wariation des plus (ou moins) values potentielles sur litres
€ - Plus (ou moins) values réalisées sur cession de titres
d - Frais de nézociation de titres
AN 2 - DISTRIBUTIONS DE DIVIDENDES
AN 3 - TRANSACTIONS SUR LE CAPITAL
a- Souscriptions
Capital
Régularisation des sommes non distribuables de lexercice

Régularization des sommes distribuables
Droits d'entrée

b- Rachats
Capital
Eégularisation des sommes non distribuahles de l'exercice
Eégularisation des sommes distribuahles
Drodts de sortie
VARIATION DE L'ACTIF NET
AN 4 - ACTIF NET
- en débul d'exercice
b - en fin d'exercice

AN 5 - NOMBRE D'ACTIONS (ou de parts)
a - en début d'exercice
b - en fin d'exercice

A LELFR LIQUIDATIVE
AN G- TAUX DE RENDEMENT ANNUEL

2014

23T

-42 317

ﬂ-r;l =

L e U e S

Lo Y e Y s B i e}

42327

%9 628
657 300

L Odhi
RN

657300

Cepsn

2013
39655

-39 6335

o R R e — R — E ===

[ e e e e |

30655
739 283
609 628

1000
1000

699,628

536%




Notes aux états financiers :
Note 1. Présentation du Fonds :

{a) Présentation du fonds :

Le fonds « Les Ciments d’Oum El Kelils est un fond commun de placement collectif. C’est un fonds
d’essaimage régi par la loi 2005-56 du 18 juillet 2003 et ses textes d’application et par la loi 2001-83 du 24
juillet 2001 portant promulgation du code des Organismes de Placement Callectif,

Le fonds a €té levé le 5 décembre 2006 pour une durée de 10 ans. Toutefois ce délai est prorogeable d'une
annce renouvelable deux fois, sur avis conforme du souscripten.

Le montant initial du fonds a été fixé & 1.O00L0OD DT, divisé en LOOO parts d'un montant nominal de
L000 TNI chacune.

La société « Les Ciments d"Oum EI Kelil » est le promaoteur, souseripleur unique, de ce fonds.

La gestion du fonds a été confide A la société de gestion de fonds « SAGES Capital 8.A », régie par la loi
n"2001-83 du 24 juillet 2001, portant promulgation du code des organismes placement collectif.

(b) Objet du Fonds :

Le Fonds « Les Ciments d"Oum EI Kelil» a pour objet le renforcement des fonds propres d’entreprises
inncvantes avant la phase de démarrage effectif. 11 intervient essentiellement comine un encowragement ou
une assistance accordé 4 des promoteurs issus du personnel de la société « Les Ciments d*Oum El Kelil »
ou venant de l'extérieur et retenu par la cellule d*Essaimage, pour les inciter a créer des entreprises
indépendantes ou 4 poursuivre une activité quielle exercait elle-méme auparavant.

(c) Rémunération du gestionnaire du fonds :

La gestion du fonds « Les Ciments d"Oum El Kelils a &¢ confide a la socidté « SAGES Capital 5.A ». Sa
rémunération est fixée conformément au prospectus d’émission du fonds et aux dispositions de "article 10
duo réglement intéricur du FCPR a 5% HTVA de la valewr initiale du fonds et sont payables
trimestriellement et & terme échu, jusqu’a la cldture de la période d'investissement.

(d) Rémunération du dépositaire du fonds :

Le dépdt des actifs du fonds « Les Ciments d"Oum El Kelil» a été confié 4 la Banque de Financement des
Petites et Moyennes Entreprises « BFPME », Sa rémunération est fixée i 0,15% HTVA de actif net du
fomds calculé en début de période et payables & terme échu,

MNote 2. Faits marquants de Pexercice :
Auvcun fait marquant n'est & soulever pour le fonds « Les Ciments d"Oum El Kelils.

Mote 3. Référentiel comptable :
Les élats financiers du fonds « Les Ciments d*Oum El Kelilw, arrétés pour Uexercice clos le 31 décembre

2014, ant é1é élablis conformément au systéme comptable des entreprises promulgué par la loi n® 96-112 du
30 décembre 1994,

Les états financiers annuels ou intermédiaires, sont élablis conformément aux préconisations du systéme

comptable et notamment les normes 16 4 18 relatives aux OPCWM, telles que approuvées par amété du
ministre des finances du 22 Janvier 1999




Note 4. Bases de mesure el prineipes comptables pertinents :

Les bases de mesure et les principes comptables pertinents adoptés par le Fonds pour 'Stablissement de ses
élats financiers peuvent étre résumés comme suit ©

(a) Bases de mesure :
Les éléments d’actif et de passif du fonds « Les Ciments d*Oum El Kelil» sont évalués 4 la valeur de
réalisation.

(h) Unité monétaire
Les états financiers du fonds « Les Ciments d*Oum El Kelils sont libellés en Dinar Tunisien.

(¢} Sommaire des principales méthodes comptables

Les principales méthodes comptables utilisées par le f6nds pour la préparation de ses états financiers peuvent
étre récapitulécs comme suit ¢ .
Les états financiers sent élaborés sur la base de Iévaluation des éléments du portefeuille titres A leur valeur
de réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit ;

i- Prise en comple des placements

Les placements en portefeuille titres et les placements monétaires sont pris en compte en comptabilité au
mament du transfert de propriété pour leur prix d'achat frais exclus. Les frais encoures i 'occasion de Fachat
sont impuiés en capital,

iii- Comptabilisation des revenus afférents aux placements

Les intéréts courus a lachat sur les obligations et valeurs assimilées sont constalés au bilan pour leur montant
net de retenues 4 la source au titre de 'impét dans la mesure ob celles-ci sont effectudes 4 titre définitif et
libératoira.

Les intéréts précomptés sur les placements sur le marché monétaire, notamment les billets de trésorerie et les
certificats de dépdt, sont eonstatés au bilan pour leur montant net de retenue 4 la souree au titre de Mmpdt,
dans la mesure ol celles-ci sont effectudes 3 titre définitif et lbératoire,

Les dividendes relatifs awx actions et valewrs assimilées sont pris en compte en résultat 4 la date de
détachement du coupon.

Les intéréts sur les placements en obligations ot valeurs assimilées et sur les placements mondtaires sont pris
en compte en résultat i mesure qu'ils sont courus pour leur montant net de retenues A la source du fait que ces
retenues sont effectudes a titre définitif et libératoire,

iii- Evalnation 4 la date d*arréié des situations :

Les actions non admises 4 la cote de la BYVMT sont évaluées & leur juste valeur, Cette demidre est
déterminde par référence i des critéres objectifs tels que le prix stipulé dans des ransactions récentes sur les
titres considérées el la valeur mathématique des titres,

Les actions non admises & la cole de la BVMT et qui sont négocides dans les mémes conditions que les
actions admises 4 la cote sont évaluées & leur valeur de marché, qui correspond au cours moyen pondéré du
jour de caleul de la valeur liguidative, ou 4 la date antéricure la plus récente.

La moins value potentielle est portée directement, en capitaux propres, en tant gue « Sommes non
distribuables ». Elle apparait également comme composante du résultat net de Pexercice.

idii Cession des placements

La cession des placements donne lien 4 I"annulation des placements & hauteur de leur valeur comptable. La
différence entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus ov moins
value réalisée portée dircctement, en capitaux propres, en tant que somme non distribuable, Elle apparait
cgalement comme composante du résultat net de IPexercice.




Note 5. Notes explicatives des différentes rubriques figurant dans le corps des états financiers :

5-1- Notes au bilan :

5-1-1- Actions, valeurs assimilés et droits rattachés

Les placements en actions ¢t en valcurs assimilées, accusent au 31 décembre 2014 et au 31 décembre 2013
des valeurs brutes de 205,000 DT,

Les dépréciations potentielles portent sur un total de 80.000 DT au 3] décembre 2014 et au 31 décembre
2013 pouvant &tre détaillés comme suit

Libellé :: |;I.. ;;:;::I; Dipréciation |t :;;-;:]':4 ) _E;ﬂizr:;;tfsm
Saciété « GALVA INOX » £0.000 80,000 0 0
Société & ALIMENTS VERTS SAY » 60.000 0 60000 0,000
Société «SOCABISs 65,000 0 65000 55000
Tatal 205,000 <R0.000> 125000 125.000

5-1-2- Obligations et valeurs assimilées :

Les Obligations et valeurs assimilées du fonds « Les Ciments d*Oum FEl Kelils» accusent au 31 décembre
2014 un solde de 205.648 DT contre un solde de 581.872 DT au 31 décembre 2013,

Au 31 décembre 2014 le solde des placements monétaires est constitué de 1.000 actions SICAY Trésor

valorisées au cours de cldture de 102,996 DT et de 1.000 actions SICAY Epargnant valorisées au cours de
cliture de 102,652,

5-1-3- Disponibilités :
Figurent sous cet intitulé, les disponibilités au nom du fonds placées de la Société Tunisienne des Bangues et
gui s"élévent au 31 décembre 20014 4 345,287 DT contre 13.027 DT au 31 décembre 2013,

5-1-4- Opératenrs Créditeurs :

Figurent sous cet intitulé, les dettes fonds envers le gestionnaire du fonds en "occurrence la société
« SAGES Capital 8.A », le dépositaire ainsi que le CMF,

Les demes envers le pestionnaire du fonds s élévent a hauteur de 14.961 DT en 2014 contre 14.961 DT cn
2013, envers le dépositaire des actifs du fonds 4 hautewr de 1.239 DT en 2014 contre 2.88% DT én 2013 ainsi
quenvers le CMF a hauteur de 100 DT en 2014 et en 2013,

5-1-5- Autres créditeurs divers :

Figurent sous cet ntituleé, encours des charges a payer afférentes aux honoraires du commissaire aux
comptes qui s"élévent & 2.268 DT au 31 décembre 2014 contre 2.299 DT an 31 décembre 2013 ainsi que des
dettes fiscales qui s'élévent 4 66 DT au 31 décembre 2014 contre 22 DT an 31 décembre 2013.




5-1-6- Capital « Montant du Fonds »:

Le Fonds « Les Ciments d*Oum El Kelil» est un fonds fermé, aucune opération de rachat ou de vente de
parts n'a é1é opérée au cours de durée de vie du fonds qui est estimée 4 10 ans.
Le montant initial du fonds peut ére présenté comme suit ;

Cupital Fitfal

hontant

1 000 000

Mombre de titres

1 dk00b

| Mombre des souscripteurs

o

Senscriptions réalisées en 2014

| hontant

MNombre de titres émis

Hu:rml_:nre de nouvesux souscripleurs 2014

 Rachats effectuds en 2014

Montant

MWombre de titres rachetés 2014

Wombre des souscripteurs sortants 2004

Awirey momvenrenis en 20714

Plus o maoins values potentielles sur titres

Plus ou moins values réalisdes sur cession de titres

F.égularisation des sommes non disiribuables

=l=lzlz|lz|=|==|=l=]=]

Cupitel aw 31-13-2014

hdontant

1 000 B0

Womhre de titres

1 00

Mombre des souscripleurs

ol

Les sommes non distribuables englobent la dépréciation sur titres de participation
80,000 DT au titre de Ia participation dans le capital de la société « GALVA INOX ».

constatée en 2003 pour




5-2- Notes 4 "état de résultat :

5-2-1- Revenus des obligations et valenrs assimilées
Les revenus des placements SICAW s"élévent courant 2014 a 20,300 DT contre 23.429 DT courant 'exercice
2013,

5-2-2- Charges de gestion du fonds :
Les charges de gestion du fonds qui s°élévent au 31 décembre 2014 4 60238 DT contre 60309 DT au 31
décembre 200 3 se détaillent comme suit

3141 14 31022013
La rémunération du gestionnaire 50000 50000

La rémunération du dépositaire 1 238 I 309

5-2-3- Auires charges :

Figurent sous cet intitulé, essentiellement, les provisions pour honoraires du commissaire aux comptes pour
IFexécution de son mandat au cours de Mexercice 2014 ainsi que la charge afférente & la rémunédration du
CMEF.

6~ Les engagements de financement en cours:

. Nomduprometer | . Prejt | ot | Ticket | DmePver |
Ahmed JOUINI Unité Industrizlle Chauffe Eaux Solaire 1300 Dl BR 000

Mlohamed Sebaai Carrigre Marbrerie 1913350 L 20 000

Khaled Ben Haj Ali Industrie des Produits Détergents 1252 (Wi} 130000 22-févr.- .'? .
Rafik ALOUI Féalisation D Services i Distance 141 300 0000 18-avr- 'J'_
Hedi EL KEFI Industrie du Béton Préfabrigus 1 G0 Dl &0 000 1
Lied BEN AMODR Fabrication de Briques er Produits Réfractaires 3976 000 LEOOOO | d=juil 017
Imededdine SDIRI Production de Plants d*Olivier Sous Serre Chauffids S0 D TE000

Hamza ATTAFI Abattage de volailles 2 750 DD 100000 | 16-juin-09
Walid ASSADI E:ﬁ:ﬁf;“j ';‘;‘:dfr"i’:fff" production de carbonate de 2 B OO0 115000 | 25-a0dt00
Mehrez BEN REZEG ETAR PRINT 250 00D 23000 | 29 Avril 201] .
R e e e e T R T




SITUATION ANNUELLE DE FCPR GCT | ARRETEE AU 31/12/2014
RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS ARRETES AU 31 DECEMBRE?2014

In exdoution de la mission de commissariat aux compics du Fonds Commuon de Placement & Risgue
« Groupe Chimigue Tonisien I, qui nous a & confige par fe trenie-troisiéme vonsedl d”administeation
di o Sociéld « SAGES CAPTIAL 8.A » du | Novembee 2003, nous avons Thonneur e vons présenier
netre Bapport Oiéndial sur l2s étars financters arméles wu 51 decembre 2074,

1- Happort sor les ¢lals linunciers :

1- Wous uvons pricedé i lexamen do bilan, de V'éut de résulial, de état de variation do Uactl not e dus
notes ek aus claks linanciers du Fonds « Groupe Chimigoe Tonisien Ly, cowvrant 1@ plriods allant
du |7 janvicr 2009 au 31 deécernhre 2014, tels quiétablis par la Dircction CGeénérale dn gestiennaire du dit
finds.

Responsahilité de la direction pénérale du gestionnaire da fonds dans 'établissement des étaly
finunciers :

2- La dircetion génémle de la sociétd « SAGES CAPITAT. S A », on saqualilé de pestionnaire du fonds
« Groupe Chimigue Tunisice I» est responsable de 'arréé, de Méublissement et de la préscntation
sipedre de ces dals Tnanciers, conformément au systéme complable des entreprises.

Cetie responsahilité comprend © la concoption, T mise en place el ke suvl d™un contrdle lnterne rolatf a
I"érahlissement el o présentation sinedre des Stas fnanciers ne comportant pas  d anomalios
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, ainsi gue la détermination d’cstimations
complables raisomnables au regard des circonstances.

Responsalililt du eommisiaire anx compies:

3= Nodre responsabilité est d’exprimer one opinion sur ces élats financiers sur la base do notre awdil, Mous
avons elfecind noire audit selon los normes professionnelles applicables en Tunisic. Ces normes
roquitrent de notre part de nous conformer aux régles d'éthigae et de planifier et de réaliser andit pour
obtenir une assutanee risennable que les états financiers ne comportent pas d anomalies significatives,

4- Ceot wudit impligue la mise en cuvee de provédures en vue de recuneillic des ¢limenis probants
concernant los montants o les informations fournics dans les dlals Mmanciers. Le choix des procédures
reléve du ingencnt de Panditeur, de méme que [ évaluation du risgquc qne bes éals Tnanciers contisnnent
des anomalies sigmificatives. que eelles-ei résultent de fraudes ou d”errours,

En procédant @ ces évploations, "auditeur prend en gomple le controle interne on viguewr dans enbic
relatif # 1"Glablissement &f da présentarion sinedre des ctms fimanciers afin do dofinr des procédures
d*audit approprices en la circenstance, Lon aedit comporte ¢enlement Pappréciation du caractere appropris
des méthodes comptables Tefenues el le caractére raisonnable des eslimations comptables faites par la
clirsipinn. dmgma s apmidinkiun deda pessentation # ensembls den Sl IR IR unisic

Lo b Ik S AT T




5 N cshimons que les Eléments probants recueillis sonc suftisants el appropriés pour londer notre
AP,

Cpinion :

6- A notre avis, les élals Imanciers du fonds d"Essaimage « Groope Chimigoe Tunisien Ds, annexés au
présent rapporl, el gqui pordent sur o total bilan de T0.6%0 DT, un résultat déficitaire de
<B(L.332 DT> el une valewr liquidative NTTLLE, sont régulicrs et sincéres et donnent, pour toul aspec
significalil, une /mage Odels de la situation financiére du fonds an 31 décembre 2004, ainsi que de Ta
perlormance Imanciére et la situation des variations de Uactif’ et powr Pexercice clos 4 celle dale,
conformément au sysieme comptable des enireprizes en vigucur en lunizie.

7- Buns remelire en cause opimion exprimée ol dessus. nous atticons votee attention sur les inlormations
Auivantes, -
- Comtrairemen| aux dispesitions de Pacticle 10 du code des orpanismes de placernent colleail, e
Formds ' Tssaimage « Groupe Chimique Tuonisien I»  qui est une copropriéts de valeurs mobiliéres,
ne comprenl gu’un soussnpleur unique ;
- Lies liguditds el &puivalents de liquidics ainsi que les placements wés ligquides, qui 8™ élévent au
Al decembre 2014 & <272 DT>, no permettent pas au fonds de faice face 4 ses engagements Imaneicrs
vis-d-vis du gestiommaire du fonds, de la banque dépositaire ainsi que des honoraires du commissaine
ALK COHTIpLes.

- Happnrl sur les vérifications et informations spécifi
Mous avons procéde, conformement aus normes professionnelles, aux vérifications spécifiques prévaes
par la Ioj.

I- Cne application des dispesitions de Particle 20 de la loi 2001-83 du 24 juillet 200, nous avons
pracedé 8 Vexamen de la sinecnté o de la concordance avee les Stats financiers des infonmations, 3" ondre
cinnptahle, donnges dans le rapport sur la gestion de 'exercice établi par le Cestionnaice du Fonds. Tes
informations contenues dans ce rapport n"appellent pas, de notre part, do remarques particulidres.

Khaled

F. 90638 L
168 - Fau: 71 ¥22 162




BILANS AU 31 DECEMBERE 2014 & 2013
rexprinds en Dinar Thunisien)

Mote Au I122014
ACTIFS
AC 1 - Porelaaille titres 70690

Aetions, valeurs assimilées ot droits rattachés 1 342 00
Depréciation des actions, valsurs assimilées ot droils rattachés -1271 310
o - Actions, valeuss assimilées et droits rattachés nets de dépréciation £1-1 70 A50

Is - D|.'A|ig,3ti|.'u|ﬂ et walers agsimilées
¢ = Autres valeurs

AC 2 - Placements monétaires el dizpomibilités
i - Placements mondtaires
b - Dizponibilités

AC 3 - Créances d'expleitation

A4 = Autres actifs

== = o R = e B o |

e o e o . I
¥ | R e TR e e e Sy Tary e T T
- e " et e e et L = AR - g L . 'l

PARKIE
Pa 1 - Opdrateurs eedditowrs 51-2 A58 79k
PA 2 = Antres créditeurs -:Ii'n'nra_ %i-3 5538

Au 1220013

DO A A R R i e ey

-

ACTIF NET

CF 1 - Capital A4 ITR GA0
a - Capital 1 500 Qo
b- Sommes non distribuables -1 271 310

CF 2 - Bésuliats Reporids -6X5 319
i = Résuliats Reportds des exercices antérieurs =554 997
b- Résultats Reportés de l'exercice -0 352

Lk

70 GHE

1 342 Dl
=1271 31
70 &b

g‘ Y R

355 630
21 354
. ATe T

128 G
1 54 (WM
-1 271 310

534 0T
443 446
41 351

rassTEr Ly, B R T e . Py 5 . - o ey e T T e T N A T
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ETATS DE RESULTATS
AU I DECEMERE 2014 & 2013
(exprimds en Dingr Tunisien)

Note  Exercice 2014 Exercice 2013

PR T - Revenus du portefenille tivves 1] ]
a- Dividendes ] 1]
b - Revenus des obligations et valeurs assimilées ] 1]
¢ - Revenus des autres valeurs 0 U
PR 2 - Revenus dey placements monétaives 0 o

CH I - Charges de gestion des placements 52-1 B8 500 BE 558

PR 3 - Autres produits 0 0
CH 2 - Autres charges 522 1 832 1993

PR 4 - Régularisation du résultat d'exploitation n ]

FR 4 - Bépularisation du résultat dexploitation

Yariation des plus (ou moins) values potentizlles sur titres
Plus {ou moins) values réalisées sur cession des titres
Frais de négociation

o B2 o 9
SR — I — N —




ETATS DE VARIATION DE L'ACTIF NET
AU 31 DECEMBRE 2014 & 2013

a - Résultat d'exploitation -91 454 -0l 551
b = Wariation des plus (ou moins) values potentielles sur titres 1] =247 700
¢ = Plus (ou moinz) values réalisées sur cession de titres 0 0

d - Frais de négociation de titres ]

a- Souscriptions
Capital
Régularisation des sommes non distribuables de l'exercice
Régularisation des sommes distribuables
Droits d'entrée

=== I =
L= I =

- Rachats
Capital
Régularisation des sommes non distribuables de 'exercice
Régularization des sommes distribuables
Diroits de sortie

e Ay

S N "
== ==

(AT TR

a - en début d"m: -lllﬁ lJ o 3944
b= en fin d'exercice <397 741 -304 307

b - en fin d'exercice 1500 [ 500




Notes aux états financiers :
Maote 1. Présentation du Fonds :

{a) Présentation du fonds :

Le fonds « Groupe Chimigue Tunisien » est un fond commun de placement collectif. Clest un fonds
d'essaimage régi par la loi 2005-56 du 18 juillet 2005 et ses textes d'application et par la loi 2001-83 do 24
juillet 2001 portant promulgation du code des Organismes de Placement Collectif,

Le fonds a été levé en 1 décembre 2006 pour une durée de 10 ans, Toutefois ce délai est prorogeable d’une
année renouvelable deux fois, sur avis conforme du souseripleur,

Le montant initial du fonds a été fixé 4 1.500.000 DT, divisé en 1.500 parts d’un montant nominal de
L.000 TND chacune.

Le Groupe Chimigue Tunisien est le promoteur, souseripteur unigue, de ce fonds.

La gestion du fonds a été confide a la société de gestion de fonds « SAGES Capital S.A », régie par la loi
n“2001-83 du 24 juillet 2001, portant promulgation du code des organismes placement collectif,

{b) Objet du Fonds :

Le Fonds « Groupe Chimique Tunisien » a pour objet le renforcement des fonds propres d’entreprises
mnovantes avant la phase de démarrage effectif. Il intervient essentiellement comme un encouragement ou
une assistance accordé a des promoteurs issus du personnel du « Groupe Chimigue Tunisien » ou venant de
l'exctérienr et retenu par la cellule d'Essaimage, pour les inciter & créer des entreprises indépendantes ou i
poursuivre une activité qu'elle exergait elle-méme auparavant.

() Rémunération du gestionnaire du fonds :

La gestion du fonds « Groupe Chimique Tunisien » a été confide i la société « SAGES Capital 5.4 », Sa
rémunération est fixée conformément au prospectus d'émission du fonds et aux dispositions de "article 10
du réglement intérieur du FCPR 4 5% HTVA de la valeur initiale du fonds et sont payables
trimestriellement et & terme échu, jusqu’ la cléture de la période d'investissement.

{d) Rémunération du dépositaire du fonds :

Le dépdt des actifs du fonds « Groupe Chimigue Tunisien » a &¢ confié 3 la Banque de Financement des
Petites et Moyennes Entreprises « BFPME ». Sa rémunération ast fixée 4 0,15% HTVA de I'actif net du
fonds calculé en début de période et pavables & terme échu.

Mote 2. Faits marquoants de Iexercice :
Aucun fait margquant n'est & soulever pour le fonds « Groupe Chimigque Tunisien ».

Naote 3. Référentiel comptable :

Les états financiers du fonds « Groupe Chimigue Tunisien », arrétés pour 'exercice clos le 31 décembre
2014, ont &té établis conformément au systéme comptable des entreprises promulgué par la loi n® 96-112 du
30 décembre 1990,

Les états financiers annuels ou intermédiaires, sont établis conformément aux préconisations du systéme
comptable et notamment les normes 16 4 18 relatives aux OPCVM, telles que approuvées par arrété du
ministre des finances du 22 Janvier 1999,




Note 4. Bases de mesure et principes comptables pertinents :
Les bases de mesure et les principes comptables pertinents adoptés par le fonds pour 1'établissement de ses
états financiers peuvent étre résumes comme suit :

(a) Bases de mesure :
Les éléments dactif et de passif du fonds « Groupe Chimigque Tunisien » sont évalués & la valeur de
réalisation.

(b) Unité monétaire
Les états financiers du fonds « Groupe Chimigue Tunisien » sont libellés en Dinar Tunisien.

{€) Sommaire des principales méthodes comptables
Les principales méthodes comptables utilisées par le fonds pour la préparation de ses états financiers peuvent
étre récapitulées comme suit

Les états financiers sont élaborés sur la base de évaluation des éléments du portefeuille titres & leur valeur
de réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit ;

i- Prise en compte des placements

Les placements en portefenille titres et les placements monétaires sont pris en compie en comptabilité au
moment du transfert de propriété pour leur prix d'achat frais exclus. Les frais encourus & 'occasion de 'achat
sont imputés cn capital.

ii= Comptabilisation des revenus afférents anx placements

Les intéréts courus 4 l'achat sur les obligations et valeurs assimilées sont constatés au bilan pour leur montant
net de retenues 4 la source au titre de 'impdét dans la mesure ob celles-ci sont effectuées a titre définitif et
libératoire.

Les intéréts précomptés sur les placements sur l¢ marché monétaire, notamment les billets de trésorerie et les
certificats de dépdt, sont constatés au bilan pour leur montant net de retenue & la source au titre de 'impét,
dans la mesure ol celles-ci sont effectudes a titre définitif et libératoire,

Les dividendes relatifs aux actions et valeurs assimilées sont pris en compte en résultat 4 la date de
détachement du coupon.

Les intéréts sur les placements en obligations et valeurs assimilées et sur les placements monétaires sont pris
en compte en résultat & mesure qu'ils sont courus pour leur montant net de retenues 4 la source du fait que ces
retenues sont effectuées 4 titre définitif et libératoire.

il Evaluation 4 la date d*arrété des situations :

Les actions non admises a la cite de la BVMT sont évaluées 4 leur juste valeur. Cette demiére est
déterminée par référence a des critéres objectifs tels que le prix stipulé dans des transactions récentes sur les
titres considérées et la valeur mathématique des titres.

Les actions non admises & la cote de la BVMT et qui sont négociées dans les mémes conditions que les
actions admises 4 la cote sont évaluées & leur valeur de marché, qui correspond au cours moyen pondéré du
jour de caleul de la valeur liquidative, ou & la date aniérieure la plus récente,

La moins value potentielle est portée directement, en capitaux propres, en tant gque « Sommes non
distribuables ».

Elle apparait également comme composante du résultat net de "exerciece.

iiii Cession des placements

La cession des placements donne lieu a I"annulation des placements & hauteur de leur valeur comptable, La
différence entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre eédé constitue, selon le ¢as, une plus ou moins
value réalisée portée directement, en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait
dgalement comme composante du résultat net de I"exercice.




Note 5. Notes explicatives des différentes rubriques figurant dans le corps des états financiers :

5-1- Notes au bilan :

5-1-1- Actions, valeurs assimilés et droits rattachés

Les placements en actions et en valeurs assimilées, accusent au 31 décembre 2014 et au 31 décembre 2013

des valeurs brutes de 1.342.000 DT,

Les dépréciations potentielles portent sur un total de 1.271.310 au 31 décembre 2014 et au 31 décembre 2013

pouvant étre détaillés comme suit

. . ) Valeur v
bl Ausitarors | Deprecation | NewteAu | (SRS
Société « WAHA METAL 5.4 » 123500 | <123 500> o 0
Saciété « ELENCO S.A» 149500 | <149 500= | o T
Société « RTPS INTERNATIONAL 5.4 » 100 D00 <72 7005 27 300 50 000
Société « STAR FLAST SA » 150000 | <130 000> 0 0
Société « K-CEM SA » 25000 | <223 000 0 0
Sociéié « DASIS CONTROLE » 4000 | <100 610> 43 390 43 390
Société « SOZEC SA » 225000 | <225 000> i 225 000
Société « ULM LOISIRS SA » 25000 | <225 000= 0 ' 0
Total | 1342000 | <1271 310> 70 690 318 390

5-1-1- Opérateurs Créditeurs :

Figurent sous cet intitulé, les dettes du fonds envers le gestionnaire du fonds en |'occurrence la sociéts
« SAGES Capital 5.A », le dépositaire ainsi que le CMF.

Les dettes envers le gestionnaire du fonds s élévent 4 hauteur de 434964 DT & fin 2014 contre 346,364 DT 4
fin 2013, envers le dépositaire des actifs du fonds 4 hauteur de 9,175 DT a4 fin 2004 et & fin 2013, ainsi
quenvers le CMF & hauteur de 100 DT a fin 2014 et 4 fin 2013.

5-1-3- Autres créditeurs divers :

Figurent sous cet intitulé, I'encours des charges & paver afférents aux honoraires du commissaire aux
comples gqui s élévent au 31 décembre 2014 4 15.674 DT contre 12.872 DT au 31 décembre 2013 ainsi que
les dettes fiscales qui s"élévent au 31 décembre 2014 et au 31 décembre 2013 4 8 264 DT.




S5-1-6- Capital « Montant du Fonds »:
Le fonds « Groupe Chimigque Tunisien » cst un fonds fermé, aucune opération de rachat ou de vente de
parts n'a été opérée au cours de durée de vie du fonds qui est estimée & 10 ans.

Le montant initial du fonds peut &tre présenté comme suit :

Capiral Initial -
Montant 1 500 000

Mombre de titres 1 500
Mombre des souscriptours 01
 Nowscriptions rédafisdes en 2074
Montant

Mombre de titres émis

| Mombre de nowveaus souscriptewrs 2014

Rachars eciuds en 20704
Mongant

Mombre de titres rachetés 2004
Mombre des souscripleurs sortants 2014

Anfres monvenrenrs 2014
FPlus ou moins values potenticlles sur titres
Plus ou mioins values réalisdes sur cession de Uires
| Rérularisation des sommes non distribuables
Capital an 31-72-T07 4 _
Montant 1 S00 0 |

MNombre de titres ] 1 5040
MNombre des souscripteurs 01

=== =N =I=E=NE =h ==

Les sommes non distribuables englobent la dépréciation sur titres de participation constatée en 2014 pour
1.271.310 DT afférente a:

- « WAHA METAIL 5.A » a hauteur de 123500 DT,

- « ELENCO 5. A% 3 hawteur de 149,500 DT,

- « RTPS INTERNATIONAL S.A » 4 hauteur de 72.700 DT,

- « STAR PLAST SA » a hauteur de 150,000 DT,

- o« K-CEM SA » a hautcur de 225.000 DT,

- « DASIS CONTROLE » a hauteur de 100,610 DT,

= o« SOEEC SA » & hawteur de 225000 DT ct

- « ULM LOISTRS SA » a hauteur de 225.000 DT.

5-2- Motes a 1’état de résultat :

5-2-1- Charges de gestion du fonds :
Les charges de gestion du fonds s'élévent 8 88.500 DT au 31 décembre 2014 contre BE.S58 DT au 31
décembre 2013, se détaillent comme suit :

31/12°2004 317122013
La rémunération du gestionnaire B8 00 B& 500
La rémunération du dépositaire 0 58

5-2-2- Auires charges :
Figurent sous cet intitulé, essentiellement, les provisions pour honoraires du commissaine aux comptes pour
Pexécution de son mandat au cours de exercice 2004 ainsi que la charge afférente & la rémunédration du

ChIF.

= Les engagements de financement en cours:

Méant.




SITUATION ANNUELLE DE FCPR GCT Il ARRETEE AU 31/12/2014

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS ARRETES AU 31 DECEMBRE?2014

Fn exécutieon de la mission de commissariat aux comptes do Fends Commun de Placemenl 4 Risque
« Groupe Chimigue Tunisien s, gui noos a &8 confide par le trente-teoisigme conseil d*admnistration
de la Sociéld « SAGES CAPITAL 8.4 » du ! Novernbre 2012, nous avons lhonnear de voos presenler
notre Rapport Général sur les états financiors amétés au 31 decembre 2014,

i- Rapporl sur es Elals Nnaneices :
1- Nowus avons procédé 4 examen do bilan, de Métat de resubtar, de 'état de vanation de Pactil net et des

nobes amineses x elaks nanciers du Ponds « Groupe Chimique Tnnisien -, couvramt la periode allanr
din 1% jansder 2004 mu 31 décembee 2014, tels qu'établis par la Dircction Genérale du gestionnaire do de
lomils,

Responsabilité de lu divection pénérale du gestivnmaire du fonds dans Pélablissement des Clals
[imanciers ;

1- La dicection péodrale de la sociérd « SAGES CAPITAL %A ». cn s qualite de gestionnaire do Tonds
w Gorompe Chimigue Tunisien L» est responsable de Vaméte, de 'élablissement el de by présenialion
Ainedre de ves elals lnanciers, confarmément an systéme comptable des entroprises,

Cedle responsabilitg comprend - la conception. la mise ¢n place et le suivi d™on contrile mteme relanf &
"élablissemen. &L la présentation sincére des états financiers ne comportant pas  J snomalics
signilfomlivies, gque celles-ci résultent de frandes ou d'errcurs, ainsi que la determmnaton & estmatons
comprables raisonnables qu regard des cineonsiunces.

Rpsponsalilile do commisgaire aux compres:

3 Worre responsabilitd est dexprimer une opinion sur cos Stats tmanciers sur la hase de nolre sl hous
avens effeciné nofre andit selon les mormes professiomnelles applicablus en Tunisie, Ues normies
requidrent de notre part de nous conformer aux 1égles d°éthique et de planficr ¢t de réabizer Uaudil pour
obtenir unc assurance raisonnahle que les 2uus Nnanciers ne comportent pas d anomalics sirmofieatives,

4= Cot audit implique la inise en cewvee de procédures en vue de reeoeillir des dlements priobants
concernant los mobtants of les informalions ourmies dans les dtats financicrs, Le choix des procédurss
reléve du jugement de Pavuditcur, de méme gue Pévaluation du risque que les états financicrs conticnnent
des anomalies signdficatives. que celles-e1 résultent e Irawndes ou derreurs.

En procédant & ves évalustions, "anditenr prend en comptc le conlrdle miemne en vigoeue dans Pentite
relatif 8 1'dtsblissemend @), Ia présanmation sincére dos Srats financiers alm de déhor des proceduormes
d*audit approprides em la eireonsiance. 1n avdit comporte Sxalement "appréciulion du caraclers appropne
des inéthodes comptables retenucs of le caraviéne Taisannable des estimations comptables fmtes par s
diriGekitrnedBEnsareinue S appoetiitionide 1o présontalivikdienserd fo-dess witafimabale the Tunisic




8- Nous estimons que les éléments probants recueillia sont sullisanis el approprigs pour Tonder notre
opinicn.

Opimion :
6~ A notre avis, les états financiers du fonds d°Essaimage « GGroope Chimique Tonisien ILs, annexés an

préscnt rapport, et qui portent sur un total bilan de 335,146 IFT, on résaltat déficitaire de <47.338 DT>
et nue valeur liquidative de 208,905 DT, sont répnliers et sincéres et donnent, pwr Lol sspecl
sipnificatif. une image fidéle de la simation financiére do fonds an 31 décembre 2004, ainsi gque de s
petformance financiére et la simation des variations de Paceif net pour Pexercice clos 4 cette date,
conformément au svstéme comptable des entreprises en vigueur en Tunisie.

7= Bans remertre en cause opinion exprimeée ci dessus, hows altirons volre attention sor le Tuil gue
contrairement aux dispositions de Carticle 10 du code des organisimes de placement collectil] e Tnds
d’Bszaimage « Groupe Chimigue Tuwisien Il gqui est wne copropriéle e valeurs mobilieres, ne
comprend quiin sousc i preElr wiigue |

Il- Rapport sur les verifications oL informalions spécilgones -
bous avens procéde, conformément amx norues professionnelles, aux vérifications spéciligues prévaes
pat la loi.

1- Fn application des dispositions de Marticle 20 de la lod 2001-83 du 24 juillet 2001, nous avons
proscdde & exumen de la sinceénlé el de la concordance avee les élats Amancicrs des imlomalions, d ordrc
complahle, donneées dans e rappor! sur la gestion de Pesercice élabli par e Gestionnaire du Foads, Les
inlommationes conlenoes dans ce rapport o appellent pas, de noine part, de remargues panliculicres,




BILANS AU 31 DECEMERE 2014 & 2013

(exprimds en Dingr Tunisien)

ACTIFE
AC T - Portefenille titres
Actions, valewrs assimilées et droits rattachés
Dépréciation des actions, valeurs assimilées of droils rattachés
a = Actions, valeurs assimilées et droits rattachés neds de dépréciation

b= Obligations ef valeurs assimilées
¢ = Aulres valeurs

AC 2 = Placements monétaires et disponibilités
i = Placermens monétmires
b = Disponibilités

AL 3 = Créances d'exploitation

AT 4 = Autres actifs

PAERSIF

PA 1 - Opérateurs créditeurs

PAZ - Autres cmilb:um -:In £1s
TOTAL PASSIF B

ACTIE NET
CP 1 - Capital
a = Copital
b= Sommes mon distribuables

CP 2 - Bésulints Reportés
a - Résultats Fepornés des exercices antéeicurs
- Rcault:ats R.npl:-rl.-m |:I¢ I r:m:n:mt

ACTIF NET Sy e

Mote  Aw ILTL2014  Aw I122013
a6 TR 501 208
1 043 000 I 077 000y
-B96 D00 673 Q0
511 147 D 02 100
51-2 119 7898 189 808
n (]
15 549 15 340
] (]
51-3 15 540 15 340}
51 ROO 0
1] 0
R e T e )
14 19 784 21 669
E1E rons 2784
ST 24453
516 a4 000 826 1040
1 &0 000 b S0
-394 000 =573 S}
=20} G 3 =243 304
=243 304 =176 407
_ AT 66497
N3 sEETG
S 3se 0 607240




ETATS DE RESULTAT POUR LES EXERCICES CLOS
LE 31 DECEMBRE 2014 & 2013
fexprimés en Dinar Tunisien)

Mote Exercice 2014 Exercice 2013

PR I - Revenus du poviefeuille titres 27522 5 588
a- Dividendes 521 | 608 a
b - Revenus des obligations el valeurs assimilées 522 all4 8 588
¢ - Plus values de cession de titres 523 19 800 n

PR 2 - Revenus des placemenis monétaires o 0

PR 3 - Autres produits 0 i}
CH 2 - Autres charges 5-2-5 3029 3535

!
]

PR 4 - Régularisation du résultat d'exploitation

i
Wariation des plus (ou moins) values potentielles sur titres 0
Plus (ou moins) values réalisées sur cession des titres 0
Frais de négociation 0




ETATS DE VARIATION DE L'ACTIF NET
AU 31 DECEMBRE 2014 & 2013

a - Reésultat d'exploitation =47 338 -G 897
b - Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres =222 100 1]
¢ - Plus {ow moins) values réalisées sur cession de titres 0 0

d - Frais de négociation de titres 0 ]

oot F
a- Souscriptions
Capital
Répularisation des sommes non distribuables de l'exercice
Répularisation des sommes distribuables
Droits d'entrée

0 0
0 o
0 o
0 0
o 0

[ R R e Y e}

b- Rachats
Capital
Régularization des sommes non distribuables de Nexercice
Régularisation des sommes distribuables
Droits de sortie

 VE T

-r déb.u e e b e R e R e A i e '.
b - en fin d'exercice 313357 552 796

1500 1500
1500 1 500




MNotes aux états financiers :
Mote 1. Présentation du Fonds ¢

(a) Présentation du fonds :

Le fonds « Groupe Chimigue Tunisien LI » est un fond commun de placement collectif & risque.

Cest un fonds d'essaimage régi par la loi 2005-56 du 18 Juin 2005 et ses textes d’application et par la loi
2001-83 du 24 juillet 2001 portant promulgation du code des Organismes de Placement Collectif,

Le fonds a été leve en 17 Mars 2010 pour une durée de 10 ans. Toutefois ce délai est prorogeable d'une
année renouvelable deux fois, sur avis conforme du souscripteur.

Le montant initial du fonds a été fixé 4 L500.000 DT, divisé en 1.500 parts d’un montant nominal de
L.000 TND chacune.

Le Groupe Chimique Tunisien est le promoteur, souscripteur unique, de ce fonds.

La gestion du fonds a été confiée 4 la société de gestion de fonds « SAGES Capital S.A », régie par la loi
n®2001-83 du 24 juillet 2001, portant promulgation du code des organismes placement collectit.

(b) Objet do Fonds :

Le Fonds « Groupe Chimique Tunisien I » a pour objet de renforcement des fonds propres d’entreprises
innovantes avant la phase de démarrage effectif. Il intervient essentiellement comme un encouragement ou
une assistance accordé § des promoteurs issus du personnel du « Groupe Chimigue Tunisien IT » ou venant
de Mextérieur ef retenu par la cellule d*Essaimage, pour les inciter § eréer des entreprises indépendantes ou &
poursuivre une activité qu'elle exergait elle-méme auparavant.

Le fonds « Groope Chimigue Tunisien IT » a pour ohjet la participation pour le compte des porteurs de
parts &t en vue de leur rétrocassion, au renforcement des opportunités d’investissemeant el des fonds propres
des entreprises. Le fonds est tenu, d’emplover 65% au moins de leurs actifs, dans la souscription aux actions
ou aux parts sociales nouvellement émises par :

- les entreprises implantées dans les zones de développement telles que fixées par les articles 23 et 34 du
code d’incitation aux investissements,

- les projets réalisés dans le cadre de petites et moyennes entreprises, telles que définies par le code
d’incitation aux investissements,

- les entreprises des nouveaux promoteurs, tels que définis par le code d’incitation aux investissements,

- les entreprises qui réalisent des investissements permettant de promouvoir la technologie ou sa maitrise
ainsi que I"innovation dans tous les secteurs économiques prévus par le code d'incitation aux investissements
ou dans les activités bénéficiaires des interventions du régime d’incitation 4 1'innovation dans le domaine de
la technologie de information,

- les entreprises bénéficiaires des avantages relatifs au réinvestissement des revenus et bénéfices au titre des
opérations de transmission des entreprises prévus par la législation en vigueur, dans ce cas, la condition
relative aux actions et parts sociales nouvellement émises ne s applique pas,

- les entreprises objet d’opérations de mise & niveau dans le cadre d™un programme de mise a niveau agrée
par le comité de pilotage du programme de mise a nivean,

- les entreprises en difficultés économiques bénéficiaires des avantages fiscaux relatifs au réinvestissement
des revenus et bénéfices au titre de la transmission des entreprises prévus par la législation en vigueur, dans
ce cas, la condition relative aux actions et parts sociales nouvellement émises ne s”applique pas.




{¢) Rémunération du gestionnaire du fonds :

La gestion du fonds « Groupe Chimigue Tunisien IT » a ¢ confide 3 la société « SAGES Capital S.A ».
Sa rémunération est fixée conformément au prospectus d'émission du fonds et aux dispositions de article
10 du reglement antérnieur du FCPR 4 4% HTVA de la valeur initiale du fonds et sont pavables
trimestriellement et & terme échu, jusgu'a la cléture de la période d'investissement.

(d) Rémunération du dépositaire du fonds :

Le dépdt des actifs du fonds « Groupe Chimigue Tunisien I » a ét¢ confié i la Banque de Financement des
Petites et Mayennes Entreprises « BFPME », Sa rémunération est fixée a 0,15% HTVA de I"actif net du
fonds caleulé en début de période et pavables a terme échu,

Mote 2. Faits marquants de |'exercice :

Courant l'exercice 2014, le fonds « Groupe Chimique Tunisien IT » a réalisé une sortie de sa participation
dans le capital de la société « EL BAYEN SA » pour un montant total de 52.800 DT avec une plus value de
19,800 DT,

MNote 3. Référentiel comptable :
Les états financiers du fonds « Groupe Chimique Tunisien ITs, arrétés pour I'exercice clos le 31 décembre

2014, ont été établis conformément au systéme comptable des entreprises promulgué par la loi n® 96-112 du
30 décembree 1904,

Les états financiers annuels ou intermédiaires, sont établis conformément aux préconisations du systéme
comptable et notamment les normes 16 4 18 relatives aux OPCVM, telles que approuvées par ammété du
ministre des finances du 22 Janvier 1999

Mote 4. Bases de mesure et principes comptahles pertinents :
Les bases de mesure et les principes comptables pertinents adoptés par le fonds pour I'établissement de ses
états financiers pewvent étre résumes comme suit

(a) Bases de mesure :
Les éléments diactif ot de passif du fonds « Groupe Chimique Tunisien IT » sont évalués 4 la valeur de
réalisation,

(b} Unité monétaire
Les états financiers du fonds « Groupe Chimique Tunisien IT » sont libellés en Dinar Tunisien.

{c) Sommaire des principales méthodes comptables
Les principales méthodes comptables utilisées par le fonds pour la préparation de ses états financiers peuvent
Etre récapitulées comme suit ;

Les états financiers sont élaborés sur la base de I'évaluation des éléments du portefeuille titres & leur valeur
de réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit :

i- Prise en compie des placements

Les placements en portefenille titres et les placements monétaires sont pris en compte en comptabilité au
moment du transfert de propriété pour leur prix d'achat frais exclus. Les frais encourus 4 I'occasion de achat
sont impulés én capital.




i~ Comptabilisation des revenus afférents aux placements

Les intéréts courus a l'achat sur les obligations et valeurs assimilées sont constatés an bilan pour leur montant
net de retenues a la source au titre de l'imp&t dans la mesure oi celles-ci sont effectudes & titre définitil et
libératoire.

Les intéréts précomptés sur les placements sur le marché monétaire, notamment les billets de trésorerie et les
certificats de dépdt, sont constatés au bilan pour leur montant net de retenue 4 la source au titre de I'impdt,
dans la mesure ol celles-ci sont effectuées 4 titre définitif et libératoire.

Les dividendes relatifs aux actions et valeurs assimilées sont pris en compte en résultat 4 la date de
détachement du coupon.

Les intéréts sur les placements en obligations et valeurs assimilées et sur les placements monétaires sont pris
en compte en résultat & mesure qu'ils sont courus pour leur montant net de retenues & la source du fail que ces
retenues sont effectuées a titre définitif et libératoire.

fii~ Evaluation & la date d’arrété des situations :

Les actions non admises a la cote de la BVMT sont évaluées & leur juste valeur. Cette dernitére est
déterminée par référence a des critéres objectifs tels que le prix stipulé dans des transactions récentes sur les
titres considérées et la valeur mathématique des titres.

Les actions non admises 4 la cote de la BVMT et qui sont négocides dans les mémes conditions que les
actions admiscs a la cote sont évaluées a leur valeur de marché, qui correspond au cours moven pondéré du
jour de caleul de la valeur liquidative, ou d la date antérieure la plus récente.

La moins value potentielle est portée directement, en capitaux propres, ¢n tant que « Sommes non
distribuables ».

Elle apparait également comme composante du résultat net de I"exercice.

iiii Cession des placements

La cession des placements donne liew 4 annulation des placements 3 hauteur de leur valeur comptable. La
différence entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus ou moins
value réalisée portée directement, en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait
également comme composante du résultat net de Pexercice.

iiii Régles de valorisation et de caleul de la valeur liguidative

Le portefeville titres est évalué par référence aux trois critéres suivants :
- transactions significatives opérées sur les titres de participations ;
- par référence aux modéles financiers dont notamment I ANCC et le DCF ;
- au coiit historique.




Note 5. Notes explicatives des différentes rubriques figurant dans le corps des dtats finaneiers :

3-1- Motes au bilan :

5-1-1- Actions, valeurs assimilés et droits rattachés

Les placements ¢n actions et cn valeurs assimilées, accusent au 31 décembre 20014 une valeur brute de
1.043.000 DT contre 1076000 DT au 31 décembre 2013,
Les dépréciations potenticlles portent sur un total de 896.000 DT au 31 décembre 2014 contre 673900 DT
au 3| décembre 2013 pouvant étre détaillés comme suit

Valcor .
vt | pineuion | Nt | Vit
Socicte « SAV SA » 70000 | <70 000 0 0
Société « CENTRE ENVIRONNEMENT SA» 140000 | =140 000= 0 110 100
Société « UNTVERS INDUSTRIESA » 200000 | <53 000= | 147 000 147 000
Société « CARRE ABID PRINT SA @ Q3 Q00 <% 00 i} 0
Société « AECDF SA»n 220000 | <220 (0= 0 0
Société « BARAKA TOBACCO SA » 225000 | <225000=| 0 145 000
Sociéid « AHLEM CONSERYES SA » g5 00 <95 = 0 ]
Total 1043000 | <596 000> | 147 000 402 100

5-1-2- Obligations et valeurs assimilées :

Les obligations et valeurs assimilées du fonds « Groupe Chimique Tunisicn IT » accusent an 31 décembre
2014 un solde de 119.798 DT contre 189808 DT au 31 décembre 2013.

Au 31 décembre 2014 le solde des placements monétaires est constitué de 405 actions SICAV Trésor
valorisées au cours de cléture de 102,996 DT et 360 actions SICAV Epargnant valorisées au cours de cliture
de 102,652 DT,

5-1-3- Disponibilités :

Figurent sous cet intitulé, le solde des disponibilités au nom du fonds, placées auprés de la Sociéé
Tunisienne des Bangques et gqui s"élévent an 31 décembre 2014 a 15549 DT contre 13.340 DT au 31
décembre 2003,

5-1-4- Opérateurs Créditeurs ;

Figurent sous cet intitulé, les deties du fonds envers le gestionnaire du fonds en 'occurrence la société
« BAGES Capital 5.A », le dépositaine ainsi que le ChF.

Les dettes envers le gestionnaire du fonds 5*élévent a hauteur de 17848 DT & fin 20104 et & fin 2013, envers
le dépositaire des actifs du fonds & hauteur de 1,032 DT & fin 2014 contre 3.721 DT & fin 2013, ainsi
quenvers le CMF & hauteur de 100 DT & fin 2004 et a fin 2013,

5-1-5- Autres créditeurs divers :
Figurent sous cet intitulé, 'encours des charges i payer afférents aux honoraires du commizsaire aux
comptes qui 5" ¢lévent 4 2.717 DT au 31 décembre 2014 contre 2.748 DT au 31 décembre 2013,




5-1-6- Capital « Montant du Fonds »:

Le fonds « Groupe Chimique Tunisien II» est un fonds fermé, aucune opération de rachat ou de vente de

parts n'a éte opérée au cours de durée de vie du fonds qui est estimée & 10 ans.

Le montant initial du fonds peut étre présenté comme suit

Les sommes non distribuables englobent la dépréciation sur les titres de participation constatée i fin 2014

Capital Initial

Montant

1 500 Q00

Momhbre de titres

1 S

Mombre des souscripteurs

0

Souscriptions réalisées en 2014

ontant

Mombre de titres dmis

Mombre de nouveaux souseripteurs 2014

Rachats effectuds en 2014

Montant

Nombre de titres rachetés 2014

Mombre des souscripleurs sorants 2014

Anires mouvements en 20014

Plus ou moins values potentielles sur tires

Bépularisation des sommes non distribuahles

T =T

Y Y oA | N P A = = =

Capital su 31-12-2014

......

hMontant

1 500 G600

Momibre de titres

1 500

Mombre des souscripteurs

01

qui accusent un solde de 751.000 DT, afférentes aux participations dans le capital de ;

la société « SAV SA », 3 hauteur de 70,000 DT,

la société « CENTRE ENVIRONNEMENT SAw, 4 hauteur de 140,000 DT,

la société « UNIVERS INDUSTRIE SA », 4 hauteur de 33.000 DT,
la sociétd « CARRE ABRID PRINT 5A w», & hautcur de 93.000 DT,

la société « AECDF SA », a hauteur de 220,000 DT,

la société « BARAKA TOBACCO 8A », & hauteur de 225.000 DT et
la société « AHLEM CONSERVES SA », 4 hauteur de 95.000 DT.




5-2- Notes & I*état de résultat :

5-2-1- Dividendes:
Les dividendes accusent un total de 1,608 DT a fin 2014 et sont relatifs 3 la participation dans le capital de la
société EL BAYEN,

5-2-2- Revenus des obligations et valeurs assimilées :
Les revenus des placements SICAV s’élévent courant exercice 2014 a4 6,114 DT contre 8,588 DT courant
Memercice 2013,

5-2-3- Plus Values de cessions des Titres:
Les plus values de cession des titres sont afférentes a la sortie réalisée courant 2014 de la participation du
fonds dans le capital de la société EL BAYEN.

5-2-4- Charges de gestion du fonds :
Les charges de gestion du fonds s'élévent au 31 décembre 2014 & 71.832 DT contre 71.950 DT au 31
décembre 2013, se détaillent comme suit

L2014 311272013
La rémunération du gestionnaire 70 800 0 H00
La rémunération du dépositaire 1 032 [ 149

5-2-3- Autres charges :
Figurent sous cet intitulé, essentiellement, les provisions pour honoraires du commissaire aux comptes pour

["exécution de son mandat au cours de 'exercice 2014 ainsi que la charge afférente & la rémunération du
CMF,

G- Les engagements de financement en cours:

MNéant.




SITUATION ANNUELLE DE FCPR GCT Ill ARRETEE AU 31/12/2014

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS ARRETES AU 31 DECEMBRE?2014

En ewdeulivn de la misddan de cammissariat s compes o Donds Connoee de Mlaceiment o Risyoe
¢ Groupe Climigue Tunigien i, g nows s élé comiiée par le vinghqoarriéme  sanscil
& administeation de la Sociéte « SAGES CAPITAL S5.A » du 24 novembrs 21K 1, nous avens Chonmeny
de wons prosenier notres Repporl Géngral sur les fars financiers amétes an 31 décembre Z0H 4,

1- Rappos suy les états finaneiers

1= Nipus avons proeédé a l'examen du bilan. de I'éwt de pésuliat, de Tétat de variation do Pactif not ot des
noles anneses wux St (nansiers do Foods « Geoupe Chimiqoe Vonisien e, cowvrant [e périnde
atbunt i 17 jenvier 2004 au 31 déceinbae 2084, tels quétablis par lu Dirschon Gensmle du pestionnnire
d ahit Tonds,

Hesponsahilild de la direction séuérale do_pestomnaire do fonds dans Pétblisscoent des vials
Dinsipeciers ;

I- La direclion pénérale de Ia 2ociéé « SAGES CAPITAL 8.A o onsn gualite e aestiomsmiee Ju fomds
o Groupe Chirnigue Tomizien [ cat roesponaehle de Fareélg, de Udlablissement ef de la présenmation
singére de cos états financiens, conformément u svstdme comprablz des onoreprises.

{‘erre respensahiBE comprend @ 1o cenceplion, la mise on place et le suivi d'un contrdle mleme relatil &
Petuhlissement el Ia peésenmation sineére dos  chars Onenciers ne comporlaot pas oanoalies
siamiFeutives, que celles-ci résubent de frandos oo d'erreuns winst que do detecmiiaicon d'estimations
coanplables rupsownabdes av regard dos circonsrances.

Hesponsabilit¢ du commessnire AUT COMMEE:

3= Nulre wesponsabilied cst d’exprimer une opinion sur ces éins fnanciers 3ur la hase de nome audit, MNoas
awans offeom: note aodil selon fes poroes |_|,r|':-1’."t':5.*-'."=.r:-r||1n:|h_':=. E|:‘.I'|1|'i|::-:|l'.'|-:.‘-!-i en Tumsie. Ces poommne:
reqmerent de notrs pan de sues condoomer are régles d’éthaque e de plumibier et de realizer Paadit poor
oblenir uie assuranes raisannahle goe les Gtats nunciers me compedent pas d anamalics signiticarives,

4 Cot auclic impligue la mise en covre de procddures en wvoe de reeueilli des dlénenis probanly
conacrnant les moatants ol les informations louiaies dans los éate financiers, Le chn des procédures
reléve du juzement de Pavditeur, de mdame que Févaluation dorisque que Tes sluls loaciers conlisnienl
dos ancmalies < pnilicalives, yue celles-ci résulient do fruudes o d'emeurs.

Fn procddunt i ces eviluations. Uanditsor prond en eompte le contedle nleene en vigneur dans Peatin
refetil 4 Férablissement of la prizentation sineén: dies ewnis fnaociers afin de dérinir des procedires,
drandit appeaprices on la circonsancs, o awlil compirte éealement Mappréciation du carucléne sppropoe
des methesdos enmptahles retenues el le curactere faisotnable des estimations complables Noles par Jo
irgatiam, 48 mgmg gue diapanaeiarande Ja prfsearatiopoaheprarabl: e e epide T




5= Nous estimons gue les éléments probants recueillis sonl suffisants et appropricés pour fonder nocre
opinion.

Lpinion :

6~ A notre avis, les états financiers du fonds d'Fssaimape « Gronpe Chimigue Tunisien T», auncxés au
préscnt rapport, e qui porcent sur on total bilan de 975528 DT, un résoltat déficitaire de
<47.345 DT> et une valenr liguidative de 637 358 DT, sanl réguliers ¢l sineéres ol donnent, pour tout
aspeet sipnificatif, une imape fidéle de la situation financiére du fonds au 31 décembre 2014, ainsi que de
la performance financiére el la siwation des variations de 1aclil nel pour Uexercice clos & cette dace,
conformément au systéme comptable des entreprises en vigueor en Tunisie,

7= BO0s remertre en canse Topinion exprimés o dessod, nous atfirons vofre attention sur le fait que
contrairement aux dispositions de Varticle 10 du code des organismes de placement colleetif, le fonds
d’Bssaimage « Grroupe Chimigue Tunisicn TIT»  qui esl une copropriéié de valeurs mebiliéres. ne
comprend quiun seuseripteur unigue,

Ii- Rapporl sur les vérifications et infarmations spécifiques :
Nows avens procéde, conformément aux normes prafessionnelles, aux vérilealions spécifiques prévucs

par la loi.

- Co applicaton des dispositions de artiele 240 de la loi 2001-83 du 24 juiller 2001, nouws svins
rercede a Pexamen de Ta simecérile el de la concordance avec les ctats financiers des intormations, d*ordre
cormptable, données duns e rpport sur la gestion de exercice ¢tabli par le Gestionnaire du Fonds. Les
imfurmations conlenues dans ve rappert n'appellent pas, de neotre part, de remargues particuliéres.

Tuonis, le 18 Juoin 2015 -

-Fan: T1 BEX2 168




BILANS AU 31 DECEMERE 2014 & 2013
fexprimmds en Dinar Tunivien)

Maote  Aw 311272014 Au 3171252013

ACTIFS
AL 1 = Portefeuille titres T60 982 1 289 559
Actbons, valenrs assimilées el droils rallaches A14 BOO &4 &00
Dépréciation des actions, valeurs aszimildes ef droits raftachés =340 304 -4 625
a = Actions, valeurs nssimilées et droits rattachés nets de dépréciation 501 474 500 TE017S
b - Obligations et valewrs assinilées 5-1-% 205 432 53190384
o = Autres vileurs L1 0
AT D - Placements moanéiaires el disponibilités 105 548 11394
a - Plaeements mondtaines 1] 0
b = Disponibilités 503 205 548 11394
AL 3 - Créances dexplodtation L ]
AC 4 - Autres actifs 1] ]

PASSIF
PA | - Opératenrs créditeurs
PAZ- AIJI:I‘E:.'L eréditeurs d.11. I:':I'E

1 "_“:_‘_-.. P ASE] ||‘.E‘:__:".',f_|.r :ﬂ':" i- I N

ACTIF NET

CF 1= Capital 5-1-6 1 159 T 1435375
- Capital 1 500 D0 L 300 (KK
b Bommes non distribualles =340 300 -4 625

CT 2 - Résaltats Reportés =203 663 -156 317
a - Résuleats Reporiés des exercices antérenrs -156 317 -109 559

B . | | B ¥




ETATS DE RESULTAT POUR LES EXERCICES CLOS
LE 31 DECEMBRE 2014 & 2013
{exprimes en Dinar Tunisian)

Au 311272013

Mote Au 31122004
PRI - Revenuy du portefenille titres 19 076
a- Dividendes ]
b - Revenus des obligations et valeurs assimilées §-2-1 19 076
¢ - Revenus des autres valeurs ]
PR 2 - Revenur des placewments monétaires 1]

2077
0
22077

CH T - Charger de gestion des placements

521-1

PR 3 - Autres produits
CH 2 - Autres charpas

Pl &y

PR 4 - Régularization du résultat d'exploitation

63 322

PE. 4 - Bégularisation du résultat dexploitation

Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres
Flus {ou moins) values réalisées sur cession des titres
Frais de ndgociation

L= == =




ETAT DE VARIATION DE L'ACTIF NET
AU I DECEMBRE 2014 ET 2013

2014

2 - Résultat d'exploitation 47 345 -46 758
b - Wariation des plus (ou moins) values potentielles sur titres =273 675 1]
¢ - Plus (ou moins) values réalisdes sur cession de titres 0 0
d - Frais de népociation de titres 0 0

a= Snuﬁcrp-tims

Capital L] 0
Régularisation des sommes non distribuables de 'exercice ] 0
Régnlarisation des sommes distribuables 0 0
Droits d'entrée ] 0
b- Rachats i 0
Capital 0 0
Reépgularisation des sommes non distribuahles de l'exercice ] i}
Reépularisation des sommes distribuables 1] 0
Diroits de sortie 0 0

i) r.'.' I |

a- en début dlexercice 1279058
b - en fin d'exercice 936 037

1325 816
1279 058

Il:'i-JII g LE L
a - &n début d'exercice 1500 1500
b - en fin d'exercice 1500 1500




Motes aux états Minanciers :
Note 1. Présentation du Fonds :

(a) Présentation du fonds :

Le fonds « Groupe Chimigue Tunisien III » est un fond commun de placement collectil a risque.

C’est un fonds d’essaimage régi par la loi 2005-36 du 18 juillet 20035 et ses textes d’application et par la loi
2001-83 du 24 juillet 2001 portant promulgation du code des Organismes de Placement Collectif,

Le fonds a €té levé en 22 Octobre 2010 pour une durée de 10 ans. Toutefois ce délai est prorogeable d'une
année renouvelable denx fois, sur avis conforme du souscripteur.

Le montant initial du fonds a été fixé 4 L500.000 DT, divisé en 1500 parts d'un mentant nominal de
1000 TN chacune.

Le Groupe Chimigue Tunisien est le promoteur, souscripteur unique, de ce fonds.

La gestion du fonds a été confiée & la société de gestion de fonds « SAGES Capital 5.A », régie par la loi
n“2001-83 du 24 juillet 2001, portant promulgation du code des organismes placement collectif,

(b) Ohjet du Fonds :

Le Fonds « Groupe Chimique Tunisien IIT » a pour objet le renforcement des fonds propres dentreprises
inovantes avant la phase de démarrage effectif. [l intervient essentiellement comme un encouragement ou
une assistance accordé 4 des promoteurs issus du personnel du « Groupe Chimigue Tunisien ITT» ou
venant de lextérieur et retenu par la cellule d’Essaimage, pour les inciter & créer des entreprises
indépendantes ou 4 poursuivre une activité qu'elle exergait elle-méme auparavant.

Le fonds « Groupe Chimique Tunisien TIT » a pour objet la participation pour le compte des porteurs de
parts et en vue de leur rétrocession, au renforcement des opportunités d'investissement et des fonds propres
des entreprises. Le fonds est tenu d’employer 65% au moins de leurs actifs, dans la souscription aux actions
ou aux parts sociales nouvellement émises par

- les entreprises implantées dans les zones de développement telles que fixées par les articles 23 et 34 du
code d'incitation aux investissements,

- les projets réalisés dans le cadre de petites et movennes entreprises, telles que définies par le code
d’incitation aux investissements,

- les entreprises des nouveaux promoteurs, tels que définis par le code d’incitation aux investissements,

- les entreprises qui réalisent des investissements permettant de promouvoir la technologie ou sa maitrise
ainsi que I'innovation dans tous les secteurs économiques prévus par le code d'incitation aux investissements
ou dans les activités bénéficiaires des interventions du régime d’incitation 4 Iinnovation dans le domaine de
la technologie de I"information,

- les entreprises bénéficiaires des avantages relatifs au réinvestissement des revenus ct bénéfices au titre des
opérations de transmission des entreprises prévus par la législation en vigucur, dans ce cas, la condition
relative aux actions et parts sociales nouvellement émises ne s"applique pas.

- les entreprises objet d’opérations de mise & niveau dans le cadre d’un programme de mise & niveau apréé
par le comité de pilotage du programme de mise & niveau,

- les entreprises en difficultés économiques bénéficiaires des avantages fiscawx relatifs au réinvestissement
des revenus et bénéfices au titre de la transmission des entreprises prévus par la législation en vigueur, dans
ce ¢as, la condition relative aux actions et parts sociales nouvellement émises ne s applique pas.




(e) Rémunération du gestionnaire du fonds :
La gestion du fonds « Groupe Chimigue Tunisien I » a été confide 4 la société « SAGES Capital 5.A ».
Sa rémunération est fixde conformément au prospectus d*émission du fonds et aux dispositions de 1'article

10 du reglement intéricur du FCPR & 4% HTVA de la valeur initiale du fonds ot sont pavables
trimestriellement et & terme échu, jusqu’i la cléture de la période d’investissement,

{d) Rémunération du dépositaire du fonds :

Le dépdt des actifls du fonds « Groupe Chimigue Tunisien ITI » a été confié 4 la Société Tunisienne des
Bangues « STB ». Sa remunération est fixée 4 0,1% HTVA de P'actif net du fonds calculée en début de
periode et pavables & terme échu sans que cette rémunération ne soit inférieure 4 2,500 DTHTVA.

Note 2. Faits marquants de exercice :
Aucun fait marguant n'est a soulever pour le fonds « Groupe Chimigque Tunisien TIT ».

Note 3. Référentiel comptable :

Les £tats financiers du fonds « Groupe Chimique Tunisien ITs, arrétés pour 'exercice clos le 31 décembre
2014, ont &t élablis conformément an systéme comptable des entreprises promulgué par la loi n® 96-112 du
30 décembre 1996,

Les états financiers annucls ou intermédiaires, sont érablis conformément aux préconisations du systéme
comptable et notamment les normes 16 4 18 relatives aux OPCVM, telles que approuvées par arrété du
ministre des finances du 22 Janvier 1999,

Note 4. Bases de mesure ef principes comptables pertinents :
Les bases de mesure et les principes comptables pertinents adoptés par le fonds pour I'établissement de ses
états financiers peuvent étre résumés comme suit

(a) Bases de mesure :
Les ¢éléments d’actif et de passif du fonds « Groupe Chimique Tunisien I » sont évalués & la valeur de
réalisation.

(b) Unité monétaire
Les états financiers du fonds « Groupe Chimigue Tunisien 11T » sont libellés en Dinar Tunisien.

(¢) Sommaire des principales méthodes comptables
Les principales méthodes comptables utilisées par le fonds pour la préparation de ses états financiers peuvent
étre récapitulées comme suit

Les états linanciers sont élaborés sur la base de I"évaluation des éléments du portefeuille titres & leur valeur
de réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit

i- Prise en compte des placements

Les placements en portefeunille titres et les placements monétaires sont pris en compte en comptabilité au
moment du transfert de propriété pour leur prix d'achat frais exclus. Les frais encourus & l'occasion de I'achat
sont imputés en capital.




fi- Comptabilisation des revenus afférents aux placements

Les intéréts courus & l'achat sur les obligations et valeurs assimilées sont constatés au bilan pour leur montant
net de retenues 4 la source au titre de I'impdt dans la mesure ol celles-ci sont effectudes 3 titre définitif ef
libératoire.

Les intéréts précomptés sur les placements sur le marché monétaire, notamment les hillets de trésorerie ef les
certificats de dépdt, sont constatés au bilan pour leur montant net de retenue 4 la source au titre de limpét,
dans la mesure o celles-ci sont effectuées 4 titre définitif et libératoire.

Les dividendes relatifs aux actions et valeurs assimilées sont pris en compte en résultat 4 la date de
détachement du coupon.

Les intéréts sur les placements en obligations et valeurs assimilées et sur les placements monétaires sont pris
en compte en résultat & mesure qu'ils sont courus pour leur montant net de retenues i la source du fait que ces
retenues sont elfectuées a titre définitif ot libératoire.

ili- Evaluation & la date d"arrété des situations :

Les actions non admises 4 la cdte de la BVMT sont évaluées a leur Juste valeur. Cette demniére cst
déterminée par référence & des eritéres objectifs tels que le prix stipulé dans des transactions récentes sur les
titres considérées et la valeur mathématique des titres.

Les actions nom admises & la cote de la BVMT et qui sont négocides dans les mémes conditions que les
actions admises 4 la cote sont évaluées A leur valeur de marché, qui correspond au cours moven pondéré du
Jjour de calcul de la valeur liquidative, ou & la date antérieure la plus récente.

La moins value potentielle est portée directement, en capitaux propres, en tant que « Sommes non
distribuables ».

Elle apparait également comme composante du résultat net de 'exercice.

iiii-  Cession des placements

La cession des placements donne lieu 4 "annulation des placements 4 hauteur de leur valeur comptable. La
différence entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus ou moins
value réalisée portée directement, en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait
également comme composante du résultat net de Pexercice.

iiiii- Régles de valorisation et de calcul de la valeur liguidative
L' évaluation de 1"actif du fonds se fait selon deux méthodes ;

- pour les cing premiéres années 4 partir de la date de la premiére souscription : adoption de la
méthode du colt historique, sauf événement exceptionnel qui justifie le changement de cette
méthode,

- Au-dela de cette période : adoption de la méthode de la valeur comptable nette.




Note 5. Notes explicatives des différentes rubriques figurant dans le corps des états financiers :
5-1- Notes au bilan :

3-1-1- Actions, valeurs assimilés et droits rattachés
Les placements en actions et en valeurs assimilées, accusent au 31 décembre 2014 ot au 31 décembre 2013
une valeur brute de 814,800 DT.

Les dépréciations potenticlles portent sur un total de 340,300 DT au 31 décembre 2014 contre 64.625 DT au
31 décembre 2013 pouvant étre détaillés comme suit

v te . Valeur v
Libellé An ];;;EH Dépréciation 3’:;:;‘:1‘;1‘ ) lI“:::..f:‘II:IEEﬂHIEE
Socidé « AL TUNISSIA » 200, (4 200,000 i 200,000
Société « BOSCH CAR SERVICEs 44.000 44000 o 26.100
Société « STUDIO DESIGN » 56.300 -56.300 0 42,400 |
Seciété « PRINT SERVICES » 40,000 40000 0 7075 |
Sociétd « CARDGA » 25000 0 225 o0 225,000
Saciid « COODA » 186,500 0 186 500 | 86,500
Sacidié « SDRM » 63,000 0 &3, 000 0
Tatal 414,500 -340.300 | 474,500 | 687175 |

5-1-2- Obligations et valenrs assimilées ;

Les obligations et valeurs assimilées du fonds « Groupe Chimique Tunisien ITI » accusent au 31 décembre
2014 un solde de 295482 DT contre 539,384 DT au 31 décembre 2013,

Au 31 décembre 2014 le solde des placements monétaires est constitué de |.636 actions SICAV Trésor

valoriscées au cours de cliture de 102.996 DT et de 1.636 actions SICAV Epargnant valorisées au cours de
cloture de 102,652 DT.

5-1-3- Disponibilités :
Figurent sous cet intitulé, le solde des fonds disponibles au nom du fonds auprés de la Société Tunisienne des
Banques et qui s"élévent au 31 décembre 2014 4 205,546 DT contre 11394 DT ag 31 décembre 2013,

S-1-4- Opérateurs Criditenrs ;

Figurent sous cet intitulé, les dettes du fonds envers le pestionnaire du fonds en Iocourrence ln société
% SAGES Capital 5.4 », le dépositaire ainsi que le CMF.

Les dettes envers le gestionnaire du fonds s'élévent 4 hauteor de 13,567 DT a fin 2014 contre 13.092 DT i

fin 2013, envers le dépositaire des actifs du fonds & hauteur de 2.950 DT & fin 2014 contre 5900 DT 4 fin
2013, ainsi qu’envers le CMF a hauteur de 100 DT & fin 2014 et 2013,

51-5- Autres eréditenrs divers :

Figurent sous cet intitulé, 1'encours des charpes 4 paver afféremts aux honoraices duo commissaire aux
comptes qui s"élévent 3 2,785 DT au 31 décembre 2014 contre 2803 DT au 3| décembre 2013,




5-1-6- Capital « Montant du Fonds »:

Le Fonds « Groupe Chimique Tunisien ITE est un fonds fermé, aucune opération de rachat ou de vente de

parts n’a été opérée au cours de durée de vie du fonds qui est estimée 4 10 ans.

Le montant initial du fonds peut étre présenté comme suit :

Les sommes non distribuables englobent la dépréciation sur titres de participation constatée en 2013 pour

| Capital Initial

Melontant

LS00 Qe

Mombre de titres

1 500

MNombre des souseriptenrs

01

Souscriptions réalisées cno 2014

Mantamnt

Mombre de titres émis

MNombre de nouveaux souseripteurs 2014

Eachats effectués en 2004

Montant

Mombre de titres rachetés 2004

Mombre des souscriptenrs sortanis 2014

Autres mouvem ents en 2014

Plus ou moing values potentielles sur titres

Plus ou moins values réalisées sur cession de titres

Régularisation des sommes non distribuables

=R - =R = = - = =0 =

Capital au 31-12-2014

| Montant 1 500 000
| Mombre de titres 1 500
Mombre des souscripteurs ] ]

64.625 DT afférente aux participations dans le capital de

la société « AL TUNISSIA », & hauteur de 200.000 DT
la société « BOSCH CAR SERVICE », & hauteur de 44,000 DT,
la société « STUDIO DESIGN=, i hauteur de 56,300 DT, et

la société « PRINT SERVICES », 4 hauteur de 40.000 DT,




5<2- Notes @ 1"état de résultat :

5-1-1- Revenus des obligations et valeurs assimilées :
Les revenus des placements SICAV ’élévent 3 fin 2014 2 19.076 DT contre 22.077 DT & fin 2013,

5-2-2- Charges de gestion du fonds :
Les charges de gestion du fonds s'élévent 4 63.322 DT au 31 décembre 2014 contre 63.529 DT au 31
decembre 2013 (du début du fonds & la cléture de I"exercice 2013) et se détaillent comme suit ;

/122014 31/12/2013
La rémunération du gestionnaire a0 372 62 579
La rémunération du dépositaire 2950 2950

5-1-3- Autres charges :
Figurent sous cet intitulé, essentiellement, les provisions pour honoraires du commissaire aux comples pour

I'exécution de son mandat au cours de I"exercice 2014 pour 2.785 DT, la charge afférente a la rémunération
du CMF pour 100 DT 4 fin 2014,

b- Les engagements de financement en cours :

2y
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SITUATION ANNUELLE DE FCPR GCT IV ARRETEE AU 31/12/2014

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS ARRETES AU 31 DECEMBRE 2014

Fn eséoution e la misasion de commissariat aux comptes du Fonds Commun de Plavernent 8 Risque
«Groupe Chimique Tamisicn Ve, qui nous a & confide par lo  vinglqualinems  conscil
d'administraion de la Soeidlé « SAGES CAPITAL S.A » du 24 novembre 2001, nous avons Thonneur
de vous présenler ngine Rappor! Géndral sur les &ats financiers arrétés au 31 décombre 2014,

1- KBapport sur les étots financicrs ;

I- Mous avons procédd 4 'ecxamen du bilan, de Tétae de résulial, de 1*étar de variation de |"actif net et des
nobes annexes aux états financicrs du Fonds « Groupe Chimigoe Tunisien Ve, couveant la perinde
wllanl th 17 janvier 2014 auw 31 décembre 2014, tels qu élabhis par Ja Dhrection Générale du pestiimnuire
o il londls.

Responsabilité de In direction séotrale do
linanciers :

pationnaire do fonds dans Pétablizsement des étafs

2- La dircetion géndrale de s socidle « SAGES CAPITAL 5.4 », en sa qualitc de gestionnaire du fonds
« Groupe Chimigue Tunisten Ve eq, responzable de Parcété, de 'établissemenlt o de la présentation
aincére de ces ftats financiers, conlormémen| au systéme comptable des entreprises.

Cetle responsabilicd comprend : la coneephion, la mise en plave el le suivi dan contrile Intemne relalil a
Fetublissement et la presentation sinecre des Slals Mnanciens ne comporant pas 47 aiomalies
stamifivatives, que celles-ci résulient de frandes ou dcrreurs. ainst gue Ly determmingtion Festimalions
comptables raisonnables au regard dus crmeonsianees,

Responsa bl o contmissaire aux colmpies:

3- Wotre responsabilicd ost d’exprimer ung opinden sur ces 8ats financiers sur la base de notre audit. Mous
avoens effectud potre awdit sclom les normes professionnelles applicables en Tunisic, Ces normes
requigrent de notre part de nous conformer sux régles d’éthigue & de planifier et de réaliser I"audit pour
ahienir une assurance raisonnable que les Srats financiers ne comportent pas d’anomalies significatives.

4- Cet mulic impligue la misc on couyre de procédores en wvoe de recueillic des éléments probants
coneernant les montanes el les informarions fournies dans les Glals [oaociers, Le choix des procédunes
reléve du jupement de 1"auditcur. de méme que Uévaluntion du risque que les ctats financiers contiennent
des anomalies significatives. que celles-ci résultent de Iraudes on derreurs.

En procdéidant § ces svaluations, ["anditeur prend cn compte le conirile inlerne en viguear dans I"entie
redafil & 1élublissement et la préseotation sinetre des ctats Mmanciers alin de deéfinir des procédures
dandil uppropriées e la cieconstance. Un audit comporte ¢galement Fappreciation du caractere approprié
dos méthodes complabiés reténues et le caractére raisennable des eslimations compiohles Tates par 1o
diveevion, distaimu splid mppadkadHarnideda phisebiapioncindreambilic: fes Cils Jams bk T e




5 Nous estimons que les éléments probants rececillis sont suffisants ot appropriés pour fonder nocre
opinion.

CIpimivm :
B- A notre avis, les das Tnanciers du Tonds 3 Tssaimage « Groupe Chimigue Tunisien I¥», anncxés au

présent rapport er qui portenl sur wn Wial bilan de 1.440.359 DT, un résultat déficitaive de
<18.165 IFl> et une valeur liguidative de 956,212 DT, sont réguliers ¢l sincéres ot donnent, pour tout
aspect sighiticatil] une image lidéle de la stuation Anancicre du Fonds au 31 décembre 20014, ainsi que de
la performance tinanciére el la situation des vanations de Paclil nel pour Vexereice cloz 8 cotte datc,
conformément au systéme complable des entreprises en vigueyr en Tunisic,

T- Bans remellre en cause Papinion exprimée o dessos, nous artirens votre attention sur les informations
AUIVaNtes :
- Lontrairement. aux disposilions de Varticle 10 du code des organismes de placement collectif, le
fonds " Frswimeage « Groupe Chimigque Tunisien TVe qui cat unc copropriété de valeurs mobiliéres,
f1e connprend guun sousenpleur unigue ;
- Les parlicipalioms afTeciées sur le Fonds « Groupe Chimique Tunisien IVe accusent au 31
décembre 2014 {dule lmale des affectations), vn solde de 440,000 DT soir 29.33% du montant
nominal do fomls. Ces waffectalions ne soml pag confommes 4 13 [égislation relative aux socictés
d'investissement i capilal risgue el aux Tonds commums de placemenl 4 risque ot oxtension de lour
champ d'inlgrvention.

- Rapporl sur les verifications et informations spécifigues :
Mous avoens procédé. conthrmément aux nornes prifessionnelles, aux vérilicalions spéeiliques prévucs
par la loi.

1- Fn applicatien des dispositions de Particle 20 de la loi 2001-83 du 24 juillet 2001, nous avons
priwede a Vexamen e la smeérilé et de Ta comeordanes: avee les états financicrs des informations, d’ordre
comptable, dannees dans le rapport sur la eestion de PVexercice élahl par le Gestiommaire do Fonds, Les
informations contenies dans ce rmpport n*appellent pas, de notre parl, de remarngques particalicres,

Tonis, le 18 Juju 2015 ;'
Khaled 1.'I

fmﬁ(““ﬁ & ;&ét stance

glo Claopatia




BILANS AU 31 DECEMBRE 2014 & 2013
fexprimés en Dinar Tunisien)

Note Au 31214 Au 311202013
ACTIES
AC 1 - Portefeuille titres 1 406 983 1 300 540
a = Aclhions, valeurs assimilées et droits ratiaches 5-1-1 440 (00 440 000
b - Ohligations et valeurs assimilées 5-1-2 066 983 50 540
¢ = Autres valeurs 0 0
AC 2 - Placements monétaires of disponibilités 33376 70 831
a = Placements monétaires 0 0
b - Dvisponibilités 5-1-3 EXIEYi] 70531
AC 3 - Créances d'exploitation 0 0
AC 4 - Autres actifs ] ]

G153 ) T e e e G VT e T

..... el e L e e S LRt O =L = T P T .-' Talso) :....'\.

PASSIF
PA | - Opérateurs erédileurs 5-1-4 IS 6015
FA 2 Autrﬁ u::rc»::htculs n:hw:rs 5-1-5 2 9‘.'? 2 37{;5

ACTIF NET

CP 1 = Capital Sulehi 1 500 000 1 S} (0

CP 2 - Résultats Reportés -5 683 =47 517
a - Résultats Reportés des exercices antérieurs 47 517 -28 252
b- R:qultatq Reportés de ] cxl:n::ln:n: -18 165 -19 263

......

el i) o bR R e R R e e T L R A R W T

TOTALPASSIFETACTIFNET 00000 i a0 890 1461371




ETATS DE RESULTAT POUR LES EXERCICES CLOS
LE 31 DECEMBRE 2014 & 2013
fexprimés en Dinar Tunisien)

Mote Exercice 2014 Exercice 2013
PR T - Revenus du porlefenille titrey 3483 34 169
a- Dividendes i} 0
b - Revenus des obligations ot valeurs assimilées L3.1 ian 34169
¢ - Revenus des autres valeurs i 0

PR 2 - Revenus des plaocemenis mondiaives ] (]

CH T - Chavges de gestion des placements 522 49 749 49 749

Rl T

PR 3 - Autres produits 1 ]
CH 2 - Autres charges 523 3T 3 685

PR 4 - Régularisation du résultat d'exploitation 0 ]

PR 4 - Régularisation du résultat d'exploitation

Yariation des plus (ou moins) values potentielles sur titres
Plus {ou moins) values réalisées sur cession des titres
Frais de négociation

(=T — B —
L= = == =




ETATS DE VARIATION DE L'ACTIF NET
AU 31 DECEMBRE 2014 & 2013

& - Résultat dexploitation -18 165 -19 265
b - Wariation des plus (ou moins) values potentielles sur titres 0 0
¢ = Plus [ou moins) values céalisdes sur cession de titres L] L]
d - Frais de négociation de titres 0 a

Capital 0 0
Régularisation des sommes non distribuahles de I'exercice Ll 0
Fégularisation des sommes distribuables 0 1]
Druoits d'entrée 0 0

b- Rachats v 0
Capital 0 0
Répularisation des sommes non distribuables de Pexercics 0 0
Régularisation des sommes distribuables 0 o

0 0

a - en débul dexercics I 452 483 1471748
b - en fin d'exercice 1434 317 1 452 483
IMERE D'ACTIONS (ou de pm

a = en début d'exercice 1500 1 300
b - en fin d'exercice 1500 1 500




Motes aux éats financiers :
MNote 1. Préisentation du Fonds :

{a) Présentation duo fonds :

Le fonds « Groupe Chimigue Tunisien I'V » est un fond commun de placement collectif & risque.

Cest un fonds d’essaimage régi par la loi 2005-56 du 18 juillet 2005 et ses textes d"application et par la loi
2001-83 du 24 juillet 2001 portant promulgation du code des Organismes de Placement Collectif,

Le fonds a été levé en 19 Aoit 2013 pour une durée de 10 ans., Toutelois ce délai est prorogeable d'une
année renouvelable deux fois, sur avis conforme du souscripleur.

Le montant initial du fonds a &é fixé 4 1.500.000 DT, divisé cn 1.500 parts d'un montant nominal de
L.O0O0 TND chacune.

Le Gmupe Chimigue Tunisien est le promatenr, souscripteur unique, de ce fonds,

La gestion du fonds a été confide i la société de gestion de fonds « SAGES Capital 8.A », régic par la loi
n“2001-83 du 24 juillet 2001, portant promulgation du code des organismes placement collectif,

(b) Ohjet du Fonds :

Le Fonds « Groupe Chimigue Tunisien I'V » a pour objet de renforcement des fonds propres d entreprises
innovantes avant la phase de démarrage effectif. 1l intervient essentiellement comme un encouragement ou
une assistance accordé a des promoteurs issus du personnel du « Groupe Chimigue Tunisien TV » ou
venant de l'extéricur et retenu par la cellule d'Essaimage, pour les inciter & créer des entreprises
indépendantes cu & poursuivre une activité qu'elle exergait elle-méme auparavant.

Le fonds « Groupe Chimique Tunisien IV » a pour objet la participation pour le compte des porteurs de
parts et en vue de leur rétrocession, au renforcement des opportunités d'investissement et des fonds propres
des entreprises, Le fonds est tenu d'employer 63% au moins de leurs actifs, dans la souscription aux actions
ou aux parts sociales nouvellement émises par ;

- les entreprises implaniées dans les zones de développement telles que fixées par les articles 23 et 34 du
code dincitation aux investissements,

- les projets réalisés dans le cadre de petites et moyennes enlreprises, telles que définies par le code
diincitation any investissements,

- les entreprises des nouveaux promoteurs, tels que définis par le code d'incitation aux investissements,

- les entreprises qui réalisent des investissements permettant de promouvair la technologie ou sa maitrise
ainsi que 'innovation dans tous les secteurs dconomiques prévas par le code dincitation aux investissements
ou dans les activités bénéficiaires des interventions du régime d’incitation & I'innovation dans le domaine de
la technologie de Minformation,

- les entreprises bénéfciaires des avantages relatifs au réinvestissement des revenus et bénéfices au titre des
apérations de transmission des enfreprises prévos par la législation en vigueur, dans ce cas, la condition
relative aux actions et parts sociales nouvellement émiscs ne s'applique pas.

- les entreprises objet d'opérations de mise 4 niveau dans le cadre d'un programme de mise i nivean agréé
par le comité de pilotage du programme de mise & niveau,

- les entreprises en difficultés économiques bénéficiaires des avantages fiscaux relatifs au réinvestissement
des revenus et bénéfices au titre de la transmission des entreprises prévus par la législation en vigueur, dans
ce cas, la condition relative aux actions et parts sociales nouvellement émises ne s"applique pas.




(c) Rémunération du gestionnaire du fonds :

La gestion du fonds « Groupe Chimique Tunisien I'V » a été confiée 4 la société « SAGES Capital 5.A »,
Sa rémunération est fixée conformément an prospectus d’émission du fonds et aux dispositions de article

4.1 du prospectus d'émission du FCPR 4 2,60% HTVA du montant libéré et non investi et 2,75% HTVA
du montant libéré et investis et sont payables trimestriellement d avance.

{d) Rémunération du dépositaire du fonds :

Le dépot des actifs du fonds « Groupe Chimigue Tunisien I'V » a & confié 4 la Société Tunisienne des
Banques « STE ». Sa rémunération est fixée 4 0.1% HTVA de Pactif net du fonds calculé en début de
période et payables & terme échu sans que cette rémunération de soit inférieur 4 2.500 DT HTV A,

Note 2. Faits marquants de I"exercice :
Aucun fait marquant n'est  soulever pour le fonds « Groupe Chimigue Tunisien TV,

Note 3. Référentiel comptable :
Les états financiers du fonds « Groupe Chimigue Tunisien I'Vs, arrétés pour Iexercice clos le 31 décembre

2014, ont été établis conformément au systéme comptable des entreprises promulgué par la loi n® 96-112 du
30 décembre 1996,

Les éats financiers annuels ou intermédiaires, sont établis conformément aux préconisations du systéme
comptable et notamment les normes 16 4 18 relatives aux OPCVM, telles que approuvées par armélé du
ministre des finances du 22 Janvier 1999,

Note 4. Bases de mesure et principes comptables pertinents :

Les bases de mesure et les principes comptables pertinents adoptés par le fonds pour I'établissement de ses
états financiers peuvent &tre résumés comme suil ;

(a) Bases de mesure :
Les éléments d’actif et de passif du fonds « Groupe Chimique Tunisien IV » sont évalués & la valeur de
réalisation.

(b) Unité monétaire
Les états financiers du fonds « Groupe Chimigue Tunisien I'V » sont libellés en Dinar Tunisien.

() Sommaire des principales méthodes compiables
Les principales méthodes comptables utilisées par le fonds pour la préparation de ses états financiers peuvent
étre récapitulées commae suit :

Les états financiers sont élaborés sur la base de évaluation des éléments du portefenille titres 3 leur valeur
de réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit :

i- Prise ¢n compte des placements

Les placements en portefenille titres et les placements monétaires sont pris en compte en comptabilité au
moment du transfert de propriété pour leur prix d'achat frais exclus. Les frais encourus & 'occasion de 'achat
sont imputés en capital.

i~ Comptabilisation des revenus afférents aux placements

Les intéréts courus a l'achat sur les obligations et valeurs assimilées sont constalés au bilan pour leur montant
net de retenues a la source au titre de l'impdt dans la mesure ol celles-ci sont effectuées 4 titre définitif et
libérataire.

Les intéréls précomptés sur les placements sur le marché monétaire, notamment les billets de trésorerie et les
certificats de dépdt, sont constatés au bilan pour leur montant net de retenue a la source au titre de 'impét,
dans la mesure o1 celles-¢i sont effectuées 4 titre définitif et libératoire.




Les dividendes relatifs aux actions el valeurs assimilées sont pris en compte en résultat & la date de
détachement du coupon.

Les intéréts sur les placements en obligations et valeurs assimilées ot sur les placements monétaires sont pris
en compte en résultat & mesure gu'ils sont courus pour leur montant net de retenues a la source du fait que ces
retenues sont effectudes & titre définitif et libératoire,

ili- Evaluation i la date d’arrété des situations :

Les actions non admises & la cote de la BVMT sont évaluées & lewr juste valeur. Cette derniére est
déterminée par référence & des critéres objectifs tels que le prix stipulé dans des transactions récentes sur les
titres considérées et la valeur mathématique des titres.

Les actions non admises 4 la cote de la BVMT et qui sont négocices dans les mémes conditions que les
actions admises 4 la cote sont évaluées & leur valeur de marché, qui correspond au cours moyen pondéré du
Jour de caleul de la valeur liquidative, ou & la date antérieure la plus récente,

La moins value potentielle est portée directement, en capitaux propres, en tant gue « Sommes non
distribuables »,

Elle apparait également comme composante du résultat net de I’exercice.

itii Cession des placements

La cession des placements donne lieu 3 "annulation des placements & hauteur de leur valeur comptable. La
différence entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus ou moins
value réalisée portée directement, en capitaux propres, cn tant que somme non distribuable, Elle apparait
également comme composante du résultat net de "exercice,

iliii Regles de valorisation et de caleol de la valeur liquidative
L’évaluation de 1"actif du fonds se fait selon deux méthodes :

- pour les cing premiéres années a partir de la date de la premiére souscription : adoption de la
méthode du coiit historique, sauf événement exceptionnel qui justifie le changement de cette
méthode,

- Au-deld de cette périede ; adoption de la méthode de la valeur comptable nette.




Note 5. Notes explicatives des différcates rubriques figorant dans le corps des états financiers :

5-1- Notes au bilan :

S-1-1- Actions, valeurs assimilés et droits raftachés

Les placements en actions et en valeurs assimilées, accusent au 31 décembre 2014 et au 31 décembre 2013

une valeur brute de 440.000 DT, pouvant étre détaillés comme suit :

e o o | Depison | e | Yo N
Société « STPM » 230,000 0 220,000 220,000
Sociéré « MAGHREB COCKTAILS» 220,000 0 2.0 220,000
Total 440,000 0 440000 S441,000

5-1-2- Obligations et valeurs assimilées :

Les obligations et valeurs assimilées du fonds « Groupe Chimique Tonisien I'V » accusent an 31 décembre
2014 un solde de 966,983 DT contre un solde de 950540 DT au 31 décembre 2013,

Au 31 décembre 2014 le solde des placements monétaires est constitué de 1.692 actions SIC,'\.WJ Trésor
valorisées au cours de clémre de 102,996 DT, 5.988 actions SICAV Amen Premitre valorisées au cours de
cloture de 103,995 DT et 1,656 actions SICAV Epargnant valorisées au cours de clfiture de 102,652 DT.

5-1-3- Disponibilités :
Figurent sous cet intitulé, le solde des fonds disponibles au nom du fonds auprés de intermédiaires agrées et
qui 5'élévent au 31 décembre 2014 4 33.376 DT contre 70.831 DT au 31 décembre 2013,

S-1-4- Opérateurs Créditeurs :

Figurent sous cet intitulé, les dettes du fonds envers le gestionnaire du fonds en Poccurrence la sociéeé
« BAGES Capital 5.A », le dépositaire ainsi que le CMF.

Les dettes envers le gestionnaire du fonds s"élévent & hauteur de 15 DT a fin 2014 et & fin 2013, envers le

dépositaire des actifs du fonds & hauteur de 2 950 DT 4 fin 2014 contre 2.950 DT a fin 2013, ainsi qu’envers
le CMF & hauteur de 100 DT a fin 2014 et & fin 2013,

5-1-5 Autres créditenrs divers :
Figurent sous cet intitulé, 'encours des charges a paver afférents aux honoraires du commissaire aux

comptes qui s°élévent & 2,888 DT au 31 décembre 2014 contre 2,873 DT au 31 décembre 2013 ainsi que des
dettes Niscales qui s’élevent 2 89 DT au 31 décembre 2014,




5-1-6- Capital « Montant du Fonds »:

Le « Groupe Chimigue Tunisien TV est un fonds fermé, aucune opération de rachat ou de vente de parts
n'a e opérée au cours de durée de vie du fonds qui est estimée & 10 ans.

Le montant initial du fonds peut étre présenté comme suit ;

Capital Initial
Montang 1 S0 (M
Mombre de tigres 1 500
Mombre des souscripteurs ) o1
| Souscriptions rénlisées em 2014 |
blomtant I i
Mombee de fitres émis (1]
| Mombre de nouveaus souscriptears 2014 [0
Rachats effeciués en 20014 (]
Ilomitamt |
| Morbre de titres rachetds 2004 1]
Mamnbre des souscripieurs somants 2014 o]
[
]
1]
o

|

| Antres mouyements en 2004
Plus ou mping values poteatielles sur titres
| Plus ou medins values réalisdes sur cession de titres
Régularization des sommes non distribuables
Capital aw 31-1 22014 —
 BMontant 1 Soid D
 Mombre de titres 1_SiMD
_Nombre des souscripleuns 01

5-2- Notes & PPétat de réaultat @

5-2-1- Revenus des obligations et valeurs assimilées :

Les revenus des placements SICAV s'élévent au titre de "exercice 2014 & 34.831 DT contre 34,169 DT au
titre: de "exercice 2013,

5-2-2- Charges de gestion do fonds :
Les charges de gestion du fonds s'élévent courant I'exercice 2014 et l'exercice 2013 i 49.749 DT, se
détaillent comme suit ;

22014 3111272013
La rémunération du gestionnaire 46 TI9 46 TO9

La remunération du dépositaire 2950 2050

5-1-3- Autres charges :

Figurent sous cet intitulé, essentiellement, les provisions pour honeraires du commissaire aux comptes pour
I'exccution de son mandat qui s*élévent 4 2,888 DT courant 2014 contre 2.873 DT courant 2013, la charge
afférente i la émunération du CMF qui s"€léve & 100 DT courant 2014 et 2013,

& Les engagements de financement én cours :
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