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COMMUNIQUE DU CMF

RAPPEL AUX SOCIETES ADMISES A LA COTE DE LA BOURSE

RELATIF A LA PUBLICATION DES ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES

ARRETES AU 30 JUIN 2015

Le Conseil du Marché Financier rappelle aux sociétés admises a la cote de
la Bourse, qu’elles sont tenues, en vertu de I’article 21 bis de la loi n°94-117
du 14 novembre 1994 portant réorganisation du marché financier telle que
modifi¢e par la loi n°2005-96 du 18 octobre 2005 relative au renforcement de la
sécurité des relations financieres, de :

Fournir au CMF et a la BVMT, sur supports papiers et magnétique,
leurs états financiers intermédiaires arrétés au 30 juin 2015
accompagnés du rapport intégral du ou des commissaires aux comptes, et
ce, au plus tard le 31 aotit 2015.

Ces ¢tats doivent étre é€tablis conformément aux normes comptables en
vigueur et notamment a la norme n°l19 relative aux ¢tats financiers
intermédiaires.

Procéder a la publication de ces ¢tats financiers intermédiaires dans un
quotidien paraissant a Tunis, accompagneés du texte intégral du rapport du
ou des commissaires aux comptes, apres leur dépot ou envoir au CMF,
et ce, dans le méme délai.

Pour les besoins de la publication dans le quotidien, les sociétés peuvent
se limiter a publier les notes sur les ¢tats financiers obligatoires et les
notes les plus pertinentes sous réserve de I’obtention de 1’accord écrit du
commissaire aux comptes.

Les sociétés concernées doivent prendre les dispositions nécessaires a I’effet
de respecter les obligations sus-indiquées.

2015 - AC - 101
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AVIS DES SOCIETES

AUGMENTATION DE CAPITAL ANNONCEE

SOCIETE AIR LIQUIDE TUNISIE
Siege Social : 37, Rue des Entrepreneurs, ZI Charguia Il, Ariana Aéroport -2035 ARIANA-

La Société Air Liquide Tunisie porte a la connaissance de ses actionnaires et du public
que son Assemblée Générale Extraordinaire tenue le 12 juin 2015 a décidé de porter
le capital social de 32 805 550 dinars a 34117 750 dinars par incorporation
de 1230 000 dinars a prélever sur les réserves exonérées et de 82 200 dinars
a prélever sur le poste « Autres réserves » et I'émission de 52 488 actions nouvelles
gratuites de nominal 25 dinars chacune, a attribuer aux détenteurs des 1 312 222
actions composant le capital social actuel et aux cessionnaires en bourse des droits
d’attribution, a raison d’une (1) action nouvelle gratuite pour vingt cinq (25)

actions anciennes et ce, a partir du 7 septembre 2015.

Les actionnaires pourront exercer leurs droits en bénéficiant gratuitement d’actions
nouvelles conformément a la parité d’attribution ci-dessus définie ou encore en cédant
leurs droits d’attribution en bourse.

La Société Air Liquide Tunisie procédera a [I'acquisition et I’annulation de
vingt-deux (22) droits d’attribution et ce, en vue de respecter la proportion
d’exercice des droits d’attribution sus mentionnée.

Jouissance des actions nouvelles gratuites :
Les actions nouvelles gratuites porteront jouissance en dividendes a partir du
1er janvier 2015.

Cotation en bourse :

-Les actions anciennes Air Liquide Tunisie seront négociables en bourse, droit
d’attribution détaché, a partir du 7 septembre 2015.

-Les actions nouvelles gratuites seront négociables en bourse a partir
du 7 septembre 2015 sur la méme ligne de cotation que les actions anciennes
auxquelles elles seront assimilées et ce, dés leur création.

-Les droits d’attribution seront négociables en bourse a partir du 7 septembre 2015.

Prise en charge par Tunisie Clearing :
Les actions nouvelles gratuites et les droits d’attribution seront pris en charge par
Tunisie Clearing a partir du 7 septembre 2015.

2015 - AS - 2936
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AVIS DES SOCIETES

PAIEMENT D’ANNUITES

FCC BIAT- CREDIMMO 1

La Société de Gestion de FCC « Tunisie Titrisation » porte a la connaissance des porteurs
des parts prioritaires P2 et des parts subordonnées S du « FCC BIAT-CREDIMMO 1 », que
le remboursement desdites parts en capital et intéréts, aux taux respectifs de TMM*+1,20%
et TMM*+2,20%, relatifs a I'échéance du 15 aolt 2015, seront effectués comme suit :

Part P2 :

Principal Unitaire : 37,019 DT par part P2
Intérét Unitaire brut : 5,020 DT par part P2

Total brut : 42,039 DT par part P2
Part S :
Principal Unitaire : 37,019 DT parpartS

Intérét Unitaire brut : 5,859 DT parpartS

Total brut : 42,878 DT par part S

* Moyenne des Taux Mensuels Moyens des 3 derniers mois qui précédent le paiement ; soit 4,78%.

2015 - AS - 2931
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AVIS DES SOCIETES

FCC BIAT- CREDIMMO 2

La Société de Gestion de FCC « Tunisie Titrisation » porte a la connaissance des porteul
des parts prioritaires P3 et des parts subordonnées S du « FCC BIAT-CREDIMMO 2 », que
remboursement desdites parts en capital et intéréts, aux taux respectifs de TMM*+1,70'
et TMM*+2,00%, relatifs a 'échéance du 15 aolt 2015, seront comme suit :

Part P3 :

Principal Unitaire : 86,344 DT par part P3
Intérét Unitaire brut : 16,438 DT par part P3

Total brut : 102,782 par part P3
Part S :
Principal Unitaire : 86,344 DT parpartS

Intérét Unitaire brut : 17,199 DT par partS

Total brut : 103,543 par part S

* Moyenne des Taux Mensuels Moyens des 3 derniers mois qui précedent le paiement ; soit 4,78%.

2015 - AS - 2932
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AVIS

COURBE DES TAUX DU 21 AOUT 2015

Taux actuariel
Code ISIN Taux du marché monétaire et Bons du Trésor (existence : Taux , Valeur (pied de
d’une interpolé coupon)
adjudication)'”
Taux moyen mensuel du marché monétaire 4,846%

TN0008003006 |[BTC 52 SEMAINES 01/09/2015 4,855%
TN0008003022 |[BTC 52 SEMAINES 29/09/2015 4,880%
TN0008000309 [IBTA 4 ans " 5% octobre 2015" 4,892% 1 000,004
TN0008003030 |[BTC 52 SEMAINES 27/10/2015 4,905%
TN0008003048 |[BTC 52 SEMAINES 24/11/2015 4,930%
TN0008003055 |[BTC 52 SEMAINES 22/12/2015 4,954%
TN0008003063 |[BTC 52 SEMAINES 26/01/2016 4,985%
TN0008003071 |[BTC 52 SEMAINES 16/02/2016 5,004%
TN0008000267 [BTA 7 ans " 5,25% mars 2016" 5,025% 1000,883
TN0008003089 |[BTC 52 SEMAINES 15/03/2016 5,029%
TN0008003097 |[BTC 52 SEMAINES 12/04/2016 5,053%
TN0008003113 |[BTC 52 SEMAINES 14/06/2016 5,109%
TN0008003121 |[BTC 52 SEMAINES 12/07/2016 5,134%
TN0008000218 |IBTZc 11 octobre 2016 5,295% 942,757
TN0008000325 |IBTA 4 ans " 5,25% décembre 2016" 5405% 997,789
TN0008000234 |[BTA 10 ans "6,75% 11 juillet 2017" 5,778% 1016,751
TN0008000341 [IBTA 4 ans " 5.3% janvier 2018" 6,111% 981,970
TN0008000317 |[BTA 7 ans " 5,5% octobre 2018" 6,220% 979,779
TN0008000242 [IBTZc 10 décembre 2018 6,244% 818,496
TN0008000275 [IBTA 10 ans " 5,5% mars 2019" 6,281% 975,373
TN0008000333 |[BTA 7 ans " 5,5% février 2020" 6,417% 964,793
TN0008000358 |[BTA 6 ans " 5,5% octobre 2020" 6,516% 956,462
TN0008000564 |[BTA 6 ans " 5,75% janvier 2021" 6,553% 964,978
TN0008000226 |[BTA 15 ans "6,9% 9 mai 2022" 6,579% 1016,538
TN0008000291 |[BTA 12 ans " 5,6% aodt 2022" 6,584% 946,264
TN0008000366 |IBTA 10 ans " 6% avril 2024" 6,617% 959,891

g L’adjudication en question ne doit pas étre vieille de plus de 2 mois pour les BTA et 1 mois pour les BTCT.
Conditions minimales de prise en compte des lignes :

- Pour les BTA : Montant levé 10 millions de dinars et deux soumissionnaires,
- Pour les BTCT : Montant levé 10 millions de dinars et un soumissionnaire.
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TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

. o . . VL iy
Dénomination Gestionnaire Date d'ouverture VL au 31/12/2014 antérieure Derniére VL
OPCVM DE CAPITALISATION
SICAV OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION
1| TUNISIE siCAV TUNISIE VALEURS 20/07/92 153,079 156,395| 156,410
2|SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE BIAT ASSET MANAGEMENT 16/04/07 103,089' 105,386' 105,397
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE
3[FCP SALAMETT CAP AFC 02/01/07 13,510] 13,832] 13,834
4|MCP SAFE FUND MENA CAPITAL PARTNERS 30/12/14 99,995' 101,360' 101,371
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
5|FCP MAGHREBIA PRUDENCE UFI 23/01/06 | | 1,392] 1,425) 1,427
SICAV MIXTES DE CAPITALISATION
6[sICAV AMEN AMEN INVEST 01/10/92 37,429] 38,255| 38,259
7[sicav pLUS TUNISIE VALEURS 17/05/93 50,906] 51,925] 51,930)
FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE

8[FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE AXIS GESTION 02/04/08 164,460] 156,595] 156,363
9|FCP AXIS PLACEMENT EQUILIBRE AXIS GESTION 02/04/08 578,304] 570,043| 568,255
10|[FCP MAXULA CROISSANCE DYNAMIQUE _ [MAXULA BOURSE 15/10/08 113,984] 122,688| 123,733
11[FCP MAXULA CROISSANCE EQUILIBREE _ [MAXULA BOURSE 15/10/08 125,520] 134,387| 135,155
12|[FCP MAXULA CROISSANCE PRUDENCE  [MAXULA BOURSE 15/10/08 120,253] 130,572] 131,402
13[FCP MAXULA STABILITY MAXULA BOURSE 18/05/09 112,606] 118,781 119,445|
14|FCP INDICE MAXULA MAXULA BOURSE 23/10/09 95,252] 100,640, 100,788
15|FCP KOUNOUZ TSI 28/07/08 134,724] 142,598] 142,476
16|FCP VALEURS AL KAOUTHER TUNISIE VALEURS 06/09/10 93,485] 94,879] 94,840
17|FCP VALEURS MIXTES TUNISIE VALEURS 09/05/11 102,726] 101,833 101,884
18|MCP CEA FUND MENA CAPITAL PARTNERS 30/12/14 99,994 118,825| 119,210
19|MCP EQUITY FUND MENA CAPITAL PARTNERS 30/12/14 99,994 115,158] 115,673
20[FCP BIAT-CROISSANCE BIAT ASSET MANAGEMENT 17/09/12 86,054 83,364| 83,652
21{FCP BIAT-PRUDENCE BIAT ASSET MANAGEMENT 17/09/12 104,629 105,050 105,153
22|FCP BIAT-EQUILIBRE BIAT ASSET MANAGEMENT 17/09/12 98,010' 94,759' 94,792
FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE 1

23|[FCP CAPITALISATION ET GARANTIE ALLIANCE ASSET MANAGEMENT 30/03/07 1 439,180] 1 487,825| 1 486,170|
24|[FCP AXIS CAPITAL PRUDENT AXIS GESTION 05/02/04 2 385,305 2 425,923 2 414,690|
25|[FCP AMEN PERFORMANCE AMEN INVEST 01/02/10 112,115] 115,171] 113,708|
26|FCP OPTIMA BNA CAPITAUX 24/10/08 104,580] 110,582] 109,569
27|FCP SECURITE BNA CAPITAUX 27/10/08 130,887] 137,807] 137,281
28|FCP CEA MAXULA MAXULA BOURSE 04/05/09 133,033] 144,975| 143,926
29|AIRLINES FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 16/03/09 16,255] 16,151] 16,064|
30[FCP VALEURS QUIETUDE 2017 TUNISIE VALEURS 01/10/12 5 158,963 5 283,993 5 285,745
31|FCP VALEURS QUIETUDE 2018 TUNISIE VALEURS 01/11/13 5 004,703' 5 139,802 5 141,877'
32(FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE UFI 23/01/06 2,329] 2,369 2,349)
33|FCP MAGHREBIA MODERE UFI 23/01/06 2,022] 2,074 2,059)
34[FCP MAGHREBIA SELECT ACTIONS UFI 15/09/09 1,116] 1,111 1,112)
35{FCP HAYETT MODERATION AMEN INVEST 24/03/15 4 1,031 1,028
36|FCP HAYETT PLENITUDE AMEN INVEST 24/03/15 ] 1,038] 1,032
37|FCP HAYETT VITALITE AMEN INVEST 24/03/15 ] 1,045' 1,036

OPCVM DE DISTRIBUTION
Dernier dividende
. . . . . Date VL au . .
Dénomination Gestionnaire d'ouverture Dflte de Montant | 31/12/2014 VL antérieure | Derniére VL
paiement
SICAV OBLIGATAIRES

38|SANADETT SICAV AFC 01/11/00 14/05/15 4,345 108,488] 107,006] 107,019
39|AMEN PREMIERE SICAV AMEN INVEST 10/04/00 26/05/15 3,811 103,995] 102,517) 102,526
40| AMEN TRESOR SICAV AMEN INVEST 10/05/06 13/04/15 4,209 106,020] 104,385| 104,395
41|ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV ATTIJARI GESTION 01/11/00 11/05/15 4,276 102,733' 100,995' 101,006
42| TUNISO-EMIRATIE SICAV AUTO GEREE 07/05/07 11/05/15 4,319 103,916] 102,497] 102,510
43[SICAV AXIS TRESORERIE AXIS GESTION 01/09/03 22/05/15 3,552 106,837) 105,842] 105,853
44|PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV BNA CAPITAUX 06/01/97 29/05/15 4,282 104,303] 102,888] 102,900
45[SICAV TRESOR BIAT ASSET MANAGEMENT 03/02/97 26/05/15 3,984 102,996] 101,358] 101,368
46| MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV CGF 12/11/01 29/05/15 3,676 105,005| 103,835] 103,845|
47| GENERALE OBLIG SICAV CGI 01/06/01 29/05/15 3,629 102,119] 100,746] 100,756|
48|CAP OBLIG SICAV COFIB CAPITAL FINANCE 17/12/01 25/05/15 3,866 104,165] 102,837 102,847|
49[FINA O SICAV FINACORP 11/02/08 30/05/15 3,778 104,217) 102,164 102,175
S50[INTERNATIONALE OBLIGATAIRE SICAV UIB FINANCE 07/10/98 29/05/15 4,044 106,676' 105,150] 105,161
51|FIDELITY OBLIGATIONS SICAV MAC SA 20/05/02 27/04/15 4,197 105,639' 104,029 104,040
52|MAXULA PLACEMENT SICAV MAXULA BOURSE 02/02/10 29/05/15 3,231 103,337' 102,272 102,281
53|SICAV RENDEMENT SBT 02/11/92 30/04/15 3,786 102,629) 101,259 101,269
54| UNIVERS OBLIGATIONS SICAV SCIF 16/10/00 29/05/15 3,863 104,702) 103,448] 103,459)
55[SICAV BH OBLIGATAIRE BH INVEST 10/11/97 29/05/15 4,251 102,786] 101,257 101,268
56|POSTE OBLIGATAIRE SICAV TANIT BH INVEST 06/07/09 28/05/15 3,703 103,707) 102,517 102,527|
57|MAXULA INVESTISSEMENT SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 05/06/08 29/05/15 3,525 104,392' 103,685' 103,696
58|SICAV L'EPARGNANT STB MANAGER 20/02/97 25/05/15 4,224 102,652] 101,228] 101,240,
59| AL HIFADH SICAV TSI 15/09/08 17/04/15 4,214 103,615] 101,992] 102,003
60[SICAV ENTREPRISE TUNISIE VALEURS 01/08/05 29/05/15 3,489 104,957 103,731] 103,741
61|UNION FINANCIERE ALYSSA SICAV UBCI FINANCE 15/11/93 15/05/15 3,624 102,377 101,158] 101,168
FCP OBLIGATAIRES - VL QUOTIDIENNE ]

62|FCP SALAMMETT PLUS AFC 02/01/07 27/04/15 0,371 10,527] 10,422 10,423
63[FCP AXIS AAA AXIS GESTION 10/11/08 29/05/15 3,379 102,823] 102,082 102,093
64| FCP HELION MONEO HELION CAPITAL 31/12/10 08/05/15 4,443 104,004 102,331 102,342
65|FCP OBLIGATAIRE CAPITAL PLUS STB FINANCE 20/01/15 - ] - 101,732 101,740
66|UGFS BONDS FUND UGFS-NA 10/07/15 - i ] 10,011 10,012
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TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

I FCP OBLIGATAIRES - VL HEBDOMADAIRE
1 67|AL AMANAH OBLIGATAIRE FCP |CGF | 25/02/08] 29/05/15] 3,855] 101,462 100,192 100,264
SICAV MIXTES
68| ARABIA SICAV AFC 15/08/94 14/05/15 1,147 65,830 63,339] 63,300
69[ATTIJARI VALEURS SICAV ATTIARI GESTION 22/03/94 11/05/15 2,421 148,724 147,7113] 148,650}
70[ATTIIARI PLACEMENTS SICAV ATTIJARI GESTION 22/03/94 11/05/15]  22,766] 1 489,820 1 505,215] 1 513,446}
71|SICAV PROSPERITY BIAT ASSET MANAGEMENT 25/04/94 26/05/15 2,834 113,033 111,180' 111,317I
72[SICAV OPPORTUNITY BIAT ASSET MANAGEMENT 11/11/01 26/05/15 1,545 112,063 109,570] 109,738
73[SICAV BNA BNA CAPITAUX 14/04/00 29/05/15 0,600 85,430 89,744] 90,441
74|SICAV SECURITY COFIB CAPITAL FINANCE 26/07/99 25/05/15 0,454 17,176] 17,047 17,064
75[SICAV CROISSANCE SBT 27/11/00 30/04/15 6,596 272,658 272,392 272,409
76[SICAV BH PLACEMENT BH INVEST 22/09/94 29/05/15 0,706 32,349 31,085| 31,073
77|STRATEGIE ACTIONS SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 01/03/06 29/05/15 32,738} 2 419,706) 2 394,354' 2 402,018|
78[SICAV L’INVESTISSEUR STB MANAGER 30/03/94 21/05/15 2,540 78,209) 70,943 70,988
79[SICAV AVENIR STB MANAGER 01/02/95 19/05/15 1,822 57,858 54,657 54,668
80|UNION FINANCIERE SALAMMBO SICAV UBCI FINANCE 01/02/99 15/05/15 0,692 100,944 94,657 94,634
81|UNION FINANCIERE HANNIBAL SICAV UBCI FINANCE 17/05/99 15/05/15 0,720 110,547 100,931 100,897
82|UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV UBCI FINANCE 1_0/04/00 15/05/15 0,655 97,573 87,231 87,149
FCP MIXTES - VL QUOTIDIENNE
83|FCP IRADETT 20 AFC 02/01/07 27/04/15 0,268 11,421 11,269] 11,278
84[FCP IRADETT 50 AFC 04/11/12 27/04/15 0,230 12,387 12,386] 12,414
85[FCP IRADETT 100 AFC 04/01/02 27/04/15 0,205 15,946 15,761 15,788
86|FCP IRADETT CEA AFC 02/01/07 27/04/15 0331 14,845] 15,151 15,204
87|ATTIJARI FCP CEA ATTIJARI GESTION 30/06/09 25/05/15 0,350 13,041 13,207 13,250
88|ATTIJARI FCP DYNAMIQUE ATTIJARI GESTION 01/11/11 25/05/15 0,093 11,559 11,773} 11,750
89[ATTIIARI FCP HARMONIE ATTUARI GESTION 0/11/11 25/05/15 0232 10,671 10,653] 10,640
90[ATTIJARI FCP SERENITE ATTUARI GESTION 0/11/11 25/05/15 0318] 10,723 10,603] 10,602
91[BNAC PROGRIES FCP BNA CAPITAUX 03/04/07 21/05/15 2338] 127,420 134,337] 135,222
92| BNAC CONFIANCE FCP BNA CAPITAUX 03/04/07 21/05/15 2,236 124,932 129,573 130,182
93|FCP OPTIMUM EPARGNE ACTIONS CGF 14/06/11 29/05/15 0,173 11,080 9,752' 9,787
94[FCP DELTA EPARGNE ACTIONS STB MANAGER 08/09/08 18/05/15 2,657 109,024 100,074] 99,886
95[FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 04/06/07 29/05/15 0,241 20,475 20,050] 20,016}
96[FCP AL IMTIEZ TSI 01/07/11 28/05/15 0,520 76,592] 82,308] 82,148
97[FCP AFEK CEA TSI 01/07/11 28/05/15 0,133 79,825 86,896] 86,541)
98| TUNISIAN PRUDENCE FUND UGFS-NA 02/01/12 29/05/15 3,062 98,109 95,754' 95,776
99|FCP GENERAL DYNAMIQUE ** CGI 30/09/13 - - 9,319] En liquidation] En liquidation
100|FCP AL BARAKA ** CGI 30/09/13 - - 7,293] En liquidation] En liquidation
101|UBCI - FCP CEA UBCI FINANCE 22/09/14 - -| 105,862 94,075} 93,944
FCP MIXTE;S' - VL HEBDOMADAIRE
102|FCP AMEN PREVOYANCE AMEN INVEST 01/02/10 05/05/15 2,132 103,033 107,723] 106,863
103|FCP AMEN CEA AMEN INVEST 28/03/11 05/05/15 1,867 99,614 104,479] 102,935
104|FCP BIAT EPARGNE ACTIONS BIAT ASSET MANAGEMENT 15/01/07 26/05/15 3,275 140,321 139,420' 138,422
105|{AL AMANAH ETHICAL FCP CGF 25/05/09 29/05/15 0,021 10,578) 9,769] 9,609
106{AL AMANAH EQUITY FCP CGF 25/02/08 29/05/15 1,346 122,856] 115,074] 114,348
107|AL AMANAH PRUDENCE FCP CGF 25/02/08 29/05/15 2,300 121,140] 117,425 117,045)
108|FCP HELION ACTIONS DEFENSIF HELION CAPITAL 31/12/10 08/05/15 1,995 104,666] 105,029 104,590
109{FCP HELION ACTIONS PROACTIF HELION CAPITAL 31/12/10 08/05/15 0,417 104,777] 102,993] 102,097]
110[MAC CROISSANCE FCP MAC SA 15/11/05 25/05/15 3,885 177,008] 187,783] 186,866
111{MAC EQUILIBRE FCP MAC SA 15/11/05 25/05/15 3,382 163,377 172,369] 171,931
112|MAC EPARGNANT FCP MAC SA 15/11/05 25/05/15 5215 144,094 148,560] 148,282
113[MAC EXCELLENCE FCP MAC SA 28/04/06 27/05/13]  63,142]  11701,904] 13 467,281 13 396,395
114|MAC EPARGNE ACTIONS FCP MAC SA 20/07/09 - - 18,545] 19,709 19,452
115[MAC AL HOUDA FCP MAC SA 04/10/10 - - 134,499 139,905 139,702
116|FCP SAFA SMART ASSET MANAGEMENT 27/05/11 - - 104,934 103,816' 102,955
117|FCP SERENA VALEURS FINANCIERES * TRADERS INVESTMENT MANAGERS 27/01/10 20/07/11 1,582 85,902] En quuidationl En liquidation
118| FCP VIVEO NOUVELLES INTRODUITES TRADERS INVESTMENT MANAGERS 03/03/10 27/05/15 1,446 117,445) 116,336' 116,022
119{TUNISIAN EQUITY FUND UGFS-NA 30/11/09 24/05/13]  32,752] 8 818,505| 8739,773] 8 643,537
120[FCP UNIVERS AMBITION CEA SCIF 26/03/13 29/05/15 0,102 9,085] 8,861 8,841
121|UGFS ISLAMIC FUND UGFS-NA 11/12/14 - - 99,599 100,893] 100,429
122|FCP SMART EQUITY 2 SMART ASSET MANAGEMENT 15/06/15 - - - 1017,120] 1016,248]
FCP ACTIONS - VL QUOTIDIENNE |
123|FCP INNOVATION STB FINANCE [ 20/01/15] -| B | | 103,796] 104,186]
FCP ACTIONS - VL HEBDOMADAIRE I
124/FCP UNIVERS AMBITION PLUS SCIF 12/02/13 29/05/15 0,107 8,892 8,906] 8,818|
125|CEA ISLAMIC FUND UGFS-NA 09/12/14 - i 99,181 99,430 99,719]
* En liquidation pour expiration de la durée de vie

** FCP en liquidation anticipée
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VISA du Conseil du Marché Financier :

Portée du visa du CMF : Le visa du CMF, n'implique aucune appréciation sur I'opération
proposée. Le prospectus a été établi par I'émetteur et engage la responsabilité de ses
signataires.

Le visa n’implique ni approbation de I'opportunité de I'opération ni authentification
des éléments comptables et financiers présentés. Il est attribué aprés examen de la
pertinence et de la cohérence de l'information donnée dans la perspective de
I'opération proposée aux investisseurs.

Ce visa a été accordé en vue de lI'introduction de la société au marché alternatif de la
cote de la Bourse. Ce marché permet aux sociétés de lever des fonds stables dans le
but de se restructurer et de financer leur croissance. Il est essentiellement destiné aux
investisseurs ayant un horizon de placement de moyen et long terme.

OFFRE A PRIX FERME, PLACEMENT GLOBAL
ET ADMISSION AU MARCHE ALTERNATIF DE LA COTE DE LA BOURSE
DES ACTIONS LA SOCIETE « OFFICEPLAST »

Le Conseil du Marché Financier a accordé son visa au prospectus d’'Offre a Prix Ferme, de
Placement Global et d'admission au marché alternatif de la cote de la Bourse des actions de
la société « OFFICEPLAST ».

Dans le cadre du prospectus, la société « OFFICEPLAST » a pris les engagements suivants :

» Conformer ses statuts a la réglementation en vigueur ;

» Réserver un (1) siege au Conseil d’Administration au profit d’'un représentant des
détenteurs des actions OfficePlast acquises dans le cadre de 'OPF.

Ce représentant sera désigné par les détenteurs d’actions OfficePlast acquises dans
le cadre de 'OPF au cours d’'une séance ou les actionnaires majoritaires et anciens
s’abstiendront de voter et proposé a I'’Assemblée Générale Ordinaire qui entérinera
cette désignation ;

» Créer un comité permanent d’audit conformément a l'article 256 bis du code des
sociétés commerciales ;

» Se conformer a la réglementation en vigueur en matiére de tenue de comptes en
valeurs mobiliéres ;

» Conformer ses rapports annuels sur la gestion au modéle prévu par I'annexe 12 du
réglement du CMF relatif a I’Appel Public a 'Epargne ;

» Tenir une communication financiére au moins une fois par an ;

> Mettre en place un manuel de procédures et des structures d’audit interne et de
contréle de gestion et ce, au plus tard le 25 mai 2016 ;

» Respecter les dispositions de I'article 29 du Réglement Général de la Bourse ;

» Actualiser les informations financiéres prévisionnelles et les porter a la connaissance
des actionnaires et du public en prenant en compte le montant définitif de
'augmentation de capital collecté ainsi que les éventuels changements pouvant
toucher le Business Plan initial (taux d'impdt, résultat, investissements, etc.) et ce, au
cas ou le montant de I'augmentation du capital projetée se limiterait au montant des
souscriptions si celles-ci atteignent les trois quarts (3/4) au moins de ladite
augmentation ;

» Actualiser ses prévisions chaque année sur un horizon de 3 ans et les porter a la
connaissance des actionnaires et du public. Elle est tenue, a cette occasion,
d’'informer ses actionnaires et le public sur I'état de réalisation de ses prévisions et




d’'insérer, au niveau de son rapport annuel, un état des réalisations par rapport aux
prévisions et une analyse des écarts éventuels.

Aussi, les actionnaires actuels de la société « OFFICEPLAST » se sont engagés, aprés
l'introduction de la société en Bourse a obtenir, lors de la prochaine Assemblée Générale
Ordinaire de la société, les autorisations nécessaires pour la régulation du cours boursier et
ce, conformément a l'article 19 nouveau de la loi N°94-117 du 14 novembre 1994, portant
réorganisation du marché financier.

Par ailleurs, I'actionnaire de référence de la société « OFFICEPLAST », M" Yassine ABID
détenant actuellement 45,33% du capital de la société, s’est engagé :

v'ane pas céder plus de 5% de sa participation au capital de la société dans le public,
sauf autorisation spéciale du Conseil du Marché Financier et ce, pendant deux (2)
ans a compter de la date d'introduction en Bourse.

v/ a ne pas développer une activité locale concurrente a celle de la société, mettant en
péril l'avenir de celle-ci, nuisant aux intéréts des actionnaires et susceptible
d’entraver la réalisation de son Business Plan.

Dés la réalisation de I'opération, une liste mise a jour des actionnaires de la société doit étre
communiquée au Conseil du Marché Financier.

ADMISSION DES ACTIONS DE LA SOCIETE «OFFICEPLAST » AU MARCHE
ALTERNATIF DE LA COTE DE LA BOURSE :

Le Conseil de la Bourse a donné, en date du 17/06/2015, son accord de principe quant a
I'admission des actions de la société « OFFICEPLAST » au marché alternatif de la cote de la
Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis.

L’admission définitive des 6.242.160 actions du nominal un (01) dinar chacune, composées
de 4.000.000 actions anciennes et 2.242.160 actions nouvelles a émettre, reste toutefois
tributaire de I'accomplissement des formalités suivantes :

e Présentation d'un prospectus visé par le Conseil du Marché Financier ;

 Justification de la diffusion dans le public des 35,92%" du capital auprés d’au moins
100 actionnaires ou 5 institutionnels au plus tard le jour d’introduction ;

e Justification de I'existence d’'un manuel de procédures, ainsi que des structures
d’audit interne et de contrdle de gestion ;

e La désignation d’'un Listing Sponsor.

Par ailleurs, le Conseil de la Bourse a pris acte de I'engagement de l'actionnaire de
référence de mettre en place un contrat de liquidité.

En outre, dans le cadre de l'introduction de la société OfficePlast au marché alternatif de la
cote de la Bourse, l'intermédiaire en Bourse Maxula Bourse a fourni une attestation qui
confirme avoir accompli toutes les diligences et les démarches qui s'imposent auprés des
instances et autorités compétentes concernées, en vue d’'obtenir les éventuelles
autorisations nécessaires a la réalisation de I'opération.

(*)Le taux d'ouverture du capital social de la société OfficePlast, dans le public tel qu’approuvé par le Conseil de la Bourse était
de 21,55%. Pour pouvoir bénéficier de la réduction du taux d'impdt sur les sociétés, ce taux a été élevé a 35,92% suite a une
demande de l'intermédiaire en Bourse chargé de I'opération.



Au cas ou la présente offre aboutirait a des résultats concluants, (souscription au moins des
3/4 du montant de l'augmentation du capital), l'introduction des actions de la société
OfficePlast se fera au marché alternatif de la cote de la Bourse, au cours de 2,230 DT
I'action et sera ultérieurement annoncée dans les bulletins officiels de la BVMT et du CMF.

Décisions ayant autorisé I'opération :

Sur proposition du Conseil d’Administration du 15/04/2015, I'Assemblée Générale
Extraordinaire d’'OfficePlast, tenue le 04/05/2015, a approuvé le principe de I'ouverture du
capital de la société et I'introduction de ses titres au marché alternatif de la cote de la Bourse
de Tunis.

Autorisation d’augmentation du capital

L'’Assemblée Générale Extraordinaire de la société OfficePlast, réunie le 04/05/2015, a
décidé d’augmenter le capital social d’'un montant de 2 242 160 DT pour le porter de
4 000 000 DT a 6242 160 DT et ce, par la création et I'émission de 2 242 160 actions
nouvelles a souscrire en numéraire au prix de 2,230 DT l'action, soit 1 DT de nominal et
1,230 DT de prime d’émission, a libérer intégralement a la souscription.

L’Assemblée Générale Extraordinaire a également fixé la date de jouissance des actions
nouvelles au 1* Janvier 2015.

L’Assemblée Générale Extraordinaire du 04/05/2015, a décidé de limiter le montant de ladite
augmentation de capital au montant des souscriptions, si celui-ci atteigne au moins les trois
quarts (3/4) de 'augmentation décidée.

La méme Assemblée Générale Extraordinaire, et en application des dispositions de l'article
294 du code des sociétés commerciales, a délégué au Conseil d’Administration de la société
les pouvoirs nécessaires a l'effet de réaliser ladite augmentation de capital, d’en fixer les
modalités, d’en constater la réalisation et de procéder, s'il est nécessaire, a la modification
corrélative des statuts de la société.

Droit Préférentiel de Souscription

L’Assemblée Générale Extraordinaire de la société OfficePlast réunie le 04/05/2015, a
décidé de réserver I'intégralité de la souscription a 'augmentation de capital projetée a de
nouveaux souscripteurs.

En conséquence de cette décision, les anciens actionnaires ont renoncé a leurs droits
préférentiels de souscription dans ladite augmentation de capital au profit des nouveaux
souscripteurs. Cette renonciation s’est traduite par la suppression de ces droits préférentiels
de souscription pour la totalité de 'augmentation de capital.

Actions offertes au public :

L'introduction de la société OfficePlast au marché alternatif de la cote de la Bourse se fera
par la mise sur le marché, dans le cadre d’'une augmentation de capital, de 2 242 160
actions nouvelles réservées au public, soit 35,92% du capital social aprés la réalisation de
'augmentation, telle que décidée par 'Assemblée Générale Extraordinaire du 04/05/2015.
L’émission se fera par le moyen d’ :

= Une Offre a Prix Ferme (OPF) de 681 620 actions nouvelles, représentant 30,40% de
I'offre au public et 10,92% du capital social de la société aprés augmentation, au prix
de 2,230 DT I'action, centralisée auprés de la BVMT ;

» Un Placement Global de 1 560 540 actions nouvelles, représentant 69,60% de I'offre
au public et 25,00% du capital social aprés augmentation, aupres d'investisseurs
institutionnels tunisiens et/ou étrangers désirant acquérir au minimum pour un
montant de 250 000 DT, centralisé auprés de Maxula Bourse, intermédiaire en
Bourse.



Le Placement Global sera réalisé aux mémes conditions de prix que I'Offre a Prix Ferme.

Les souscriptions dans le cadre du Placement Global n'auront pas le droit de
souscrire a I’OPF et inversement.

Toutefois, les actions non souscrites dans le cadre de Placement Global pourraient
étre affectées a I’OPF.

Les donneurs d’ordre dans le cadre du Placement Global s’engagent a ne céder aucun
titre en Bourse pendant les 6 mois qui suivent la date de la premiére cotation en
Bourse, puis a I'issue de cette période et pendant les 6 mois suivants, 50% des titres
seront libres a la vente.

Néanmoins, il est possible de céder les titres sur le marché de Blocs dans les conditions
suivantes :

- Quel que soit le porteur des titres,
- Aprés information préalable du CMF,
- Et enrespectant la reglementation en vigueur régissant les blocs de titres.

En cas de cession, l'acquéreur s’engage a respecter les conditions de blocage, ci-dessus
fixées, préalablement au vendeur et ce, pour la période restante.

1- Présentation de la société
Dénomination sociale : OfficePlast

Siege social : Z.1 2, Medjez El Bab B.P. 156 —9070- Tunisie

Forme juridigue : Société Anonyme.
Législation particuliére applicable :
La société OfficePlast est régie par le droit tunisien et en particulier par :

- Le code des sociétés commerciales promulgué par la loi n°2000-93 du 03 novembre
2000 tel que modifié par la loi n° 2004-90 du 31 décembre 2004, la loi n° 2005-12 du
26 janvier 2005, la loi n°2005-65 du 27 juillet 2005, la loi n° 2005-96 du 18 octobre
2005, la loi n° 2007-69 du 27 décembre 2007, la loi n° 2009-1 du 05 janvier 2009 et la
loi n° 2009-16 du 16 mars 2009 ;

- Le code d'incitation aux investissements promulgué par la loi n°93-120 du 27
décembre 1993 et notamment les incitations communes et les incitations liées au
régime partiellement exportateur.

Date de constitution : 19/01/2006
Capital social : 4.000.000 dinars divisé en 4.000.000 actions de nominal un (01) dinar
entierement libérées.

Objet social : La Société a pour objet :

v’ La fabrication de fournitures bureautiques et scolaires ainsi que la fabrication d’articles
en matiére plastique a partir de feuille en PVC et plus spécialement la maroquinerie en
plastique assimilés ;



v'La participation, par tous les moyens, directement ou indirectement, dans toutes
opérations pouvant se rattacher & son objet par voie de création de sociétés nouvelles,
d’apport, de souscription ou d’achat de titres ou droits sociaux, de fusion ou autrement,
de création, d'acquisition, de location, de prise en location-gérance de tous fonds de
commerce, terrains ou établissements ; la prise, I'acquisition, I'exploitation ou la cession
de tous procédés et brevets concernant ces activités ;

v Et généralement, toutes opérations industrielles, commerciales, financieres, civiles,
mobilieres ou immobiliéres, pouvant se rattacher directement ou indirectement a I'objet
social ou a tout objet similaire ou connexe.

2- Période de validité de I'offre
L'Offre a Prix Ferme est ouverte au public du 27/08/2015 au 28/08/2015 inclus.

La réception des demandes de souscription dans le cadre du Placement Global se fera a
partir du 27/08/2015. Etant entendu qu'a I'’égard des investisseurs de ce placement, le
Placement Global pourrait étre clos par anticipation, sans préavis, et dans tous les cas au
plus tard le 28/08/2015 inclus.

3- Date de jouissance des actions

Les actions anciennes et nouvelles porteront jouissance a partir du 1* janvier 2015.

4- Modalités de paiement du prix

Pour la présente offre au public, le prix de I'action de la société OFFICEPLAST, tous frais,
commissions, courtages et taxes compris, a été fixé a 2,230 Dinars aussi bien pour I'Offre a
Prix Ferme que pour le Placement Global.

Le reglement des demandes de souscription par les donneurs d'ordre désirant souscrire a
des actions de la société OfficePlast, dans le cadre de I'Offre a Prix Ferme, s’effectue au
comptant auprés des intermédiaires en Bourse au moment du dépét de la demande. En cas
de satisfaction partielle de la demande de souscription, le solde sera restitué, sans frais, ni
intéréts au donneur d’ordre dans un délai ne dépassant pas les trois (3) jours ouvrables a
compter du jour de la déclaration du résultat de I'Offre a Prix Ferme.

Le reglement des demandes de souscription par les investisseurs désirant acquérir des
actions OfficePlast dans le cadre du Placement Global, s’effectue auprées de Maxula Bourse,
intermédiaire en Bourse, au comptant, au moment du dépét de la demande de souscription.

5- Etablissements domiciliataires

Tous les intermédiaires en Bourse sont habilités a recueillir, sans frais, les demandes de
souscription d’actions de la société OfficePlast exprimées dans le cadre de la présente Offre
a Prix Ferme.

L'intermédiaire en Bourse, Maxula Bourse est seul habilité a recueillir, sans frais, les
demandes de souscription d’actions OfficePlast, exprimées dans le cadre du Placement
Global.

Le jour de dénouement de l'offre, le montant de I'augmentation de capital est versé dans le
compte indisponible N° 04115080003844529209 ouvert auprés d’Attijari Bank, Centre

d’'affaires de la Charguia, conformément a I'état de dénouement espéces de Tunisie
Clearing.

6- Mode de placement, modalités et délais de délivrance des titres

L’'opération proposée porte sur une offre de 2 242 160 actions nouvelles émises a I'occasion
de l'augmentation de capital réservée au public, soit 35,92% du capital social apres la



réalisation de I'augmentation, telle que décidée par 'Assemblée Générale Extraordinaire du
04/05/2015.

L’émission se fera par le moyen d’ :
- Une Offre a Prix Ferme
- Un Placement Global

comme suit :
Répartition de Nombre d'actions Montant % du capital apres
I'offre offertes (DT) augmentation
Offre & Prix 30,40% 681.620 1520.013 10,92%
Ferme
Placement Global 69,60% 1.560.540 3.480.004 25,00%

100,00% 2.242.160 5.000.017 35,92%

Offre a Prix Ferme

Dans le cadre de I'Offre a Prix Ferme, 681 620 nouvelles actions a émettre en numéraire
seront offertes a une seule catégorie :

Répartition en % du Répartition
capital social apres en % de
augmentation du capital I’offre

Nombre Montant
d'actions (DT)

Catégorie

Institutionnels tunisiens et/ou

étrangers et personnes physiques

et/ou morales tunisiennes et/ou

étrangeres, sollicitant au moins 100 681.620 1520013 10.92% 30 40%
actions et au maximum 312.108 ' ’
actions, pour les institutionnels et

31.210 actions pour les non

institutionnels

Les 681 620 actions offertes dans le cadre de I'OPF seront réservées aux institutionnels
tunisiens et/ou étrangers et aux personnes physiques et/ou morales, tunisiennes et/ou
étrangeéres, sollicitant au minimum 100 actions et au maximum 312 108 actions (soit un
maximum de 5% du capital social aprés augmentation) pour les institutionnels et 31 210
actions (soit un maximum de 0,5% du capital social aprés augmentation) pour les non
institutionnels.

Les OPCVM souscripteurs dans le cadre de I'OPF doivent respecter les dispositions légales
notamment celles régissant les ratios prudentiels tel que défini au niveau de l'article 29 de la
loi n° 2001-83 du 24 juillet 2001 portant promulgation du Code des Organismes de
Placement Collectif et fixant un maximum de 10% de I'actif net en titres de créance ou de
capital émis ou garantis par un méme émetteur.

Etant précisé que les investisseurs qui auront a souscrire dans le cadre de 'OPF n’auront
pas le droit de souscrire aux actions réservées au Placement Global et inversement.

Les demandes de souscription doivent étre nominatives et données par écrit aux
intermédiaires en Bourse. Ces demandes doivent préciser obligatoirement le numéro, I'’heure
et la date de dépét, la quantité des titres demandée et I'identité complete du souscripteur.



L'identité compléte du souscripteur comprend :

- Pour les personnes physiques majeures Tunisiennes : le nom, le prénom, la nature et le
numéro de la piece d’identité nationale ;

- Pour les personnes physiques mineures Tunisiennes: le nom, le prénom, la date de
naissance ainsi que la nature et le numéro de la piece d’identité nationale du pére ou de la
meére ou du tuteur légal ;

- Pour les personnes morales Tunisiennes : la dénomination sociale compléte et le numéro
d’inscription au registre de commerce ;

- Pour les OPCVM: la dénomination, les références de l'agrément et lidentité du
gestionnaire ;

- Pour les institutionnels autres qu’'OPCVM : la dénomination sociale compléte ainsi que le
numéro d'inscription au registre de commerce, Ss'il y'a lieu. Pour les sociétés
d’investissement a capital fixe, il y a lieu de faire suivre leur dénomination sociale par
SICAF, et les sociétés d'investissement a capital risque par SICAR ; pour les Fonds
Communs de Placement (FCP), l'identification des gestionnaires suivie de la dénomination
du FCP ;

- Pour les étrangers: le nom, le prénom ou la dénomination sociale, la nature et les
références des documents attestant leur identité.

Toute demande de souscription ne comportant pas les indications précitées ne sera pas
prise en considération par la commission de dépouillement.

La demande de souscription doit porter sur un nombre d'actions qui ne peut étre inférieur a
100 actions, ni supérieur a 0,5% du capital social aprés augmentation, soit 31 210 actions
pour les non institutionnels, et a 5% du capital social, soit 312 108 actions, pour les
institutionnels.

En tout état de cause, la quantité demandée par demande de souscription doit respecter la
guantité minimale et maximale fixée.

En outre, les demandes de souscription pour les OPCVM ne doivent pas porter sur plus de
10% des actifs nets, ayant servi pour le calcul de la derniére valeur liquidative publiée,
précédant la date de souscription. Tout non respect de cette condition entraine la nullité de la
demande de souscription.

Aucune régle d'antériorité n'est prévue dans la satisfaction des demandes de souscription
recues au cours de la période de validité de I'Offre a Prix Ferme.

Outre la demande de souscription qu’elle émet pour son propre compte, une méme
personne pourra émettre un maximum de :
- Trois (3) demandes de souscription a titre de mandataire d’autres personnes. Ces
demandes doivent étre accompagnées d'un acte de procuration, spécifigue a la
présente opération, diment signé et |égalisé.

- Un nombre de demandes de souscription équivalent au nombre d’enfants mineurs a
charge. Ces demandes doivent étre accompagnées d’un extrait de naissance.

Tout acquéreur ne peut émettre qu’une seule demande de souscription déposée aupres d'un
seul intermédiaire en Bourse.

En cas de dépdt de plusieurs demandes aupres de différents intermédiaires, seule la
premiére par le temps sera acceptée par la commission de dépouillement.



En cas de demandes multiples reproduites chez un méme Intermédiaire, seule la demande
portant sur le plus petit nombre d'actions demandées sera retenue.

Tout Intermédiaire chargé du placement des titres est tenu au respect des dispositions
énonceées dans le présent chapitre, notamment en matiere de limitation des mandats et de
couverture en fonds des demandes de souscription émanant de leurs clients.

L’ensemble des documents cités ci-dessus devra étre conservé pour étre éventuellement
présentés a des fins de contréle.

Modalités de satisfaction des demandes de souscription :

Les demandes de souscription seront satisfaites au prorata sur la base d'un taux
d’allocation, déterminé par le rapport quantité offerte / quantité demandée et retenue. Le
reliquat non servi sera réparti par la commission de dépouillement, sans que la part de
chaque souscripteur ne dépasse 31 210 actions (soit 0,5% du capital a I'issue de I'opération)
pour les non institutionnels et 312 108 actions (soit 5% du capital a l'issue de I'opération)
pour les institutionnels

Les OPCVM souscripteurs dans le cadre de 'OPF doivent respecter les dispositions légales
notamment celles régissant les ratios prudentiels tel que défini au niveau de l'article 29 de la
loi n° 2001-83 du 24 juillet 2001 portant promulgation du Code des Organismes de
Placement Collectif et fixant un maximum de 10% de I'actif net en titres de créance ou de
capital émis ou garantis par un méme émetteur.

Dans le cadre de I'Offre a Prix Ferme, en cas d’excédent de titres offerts non demandés, le
reliquat sera affecté au Placement Global.

Etant précisé que les investisseurs qui auront a souscrire dans le cadre de 'OPF n’auront
pas le droit de souscrire aux actions réservées au Placement Global et inversement.

Placement Global

Dans le cadre du Placement Global, 1 560 540 actions nouvelles, émises a I'occasion de
laugmentation de capital, soit 25,00% du capital aprés la réalisation de I'augmentation
seront offertes & des investisseurs institutionnels” tunisiens et/ou étrangers désirant
souscrire au minimum pour un montant de 250 000 DT. Les demandes de souscription
seront centralisées auprés de Maxula Bourse, intermédiaire en Bourse.

Les demandes de souscription doivent étre nominatives et données par écrit a Maxula
Bourse, intermédiaire en Bourse. Ces demandes doivent préciser obligatoirement, le
numéro, I'heure et la date de dépét, la quantité de titres demandés, l'identité compléte du
demandeur (I'adresse, la nationalité, le numéro du registre de commerce) ainsi que la nature
et les références des documents présentés justifiant la qualité d’institutionnels.

La demande de souscription doit porter sur un nombre d’actions qui ne peut étre inférieur a
112 108 actions, soit I'équivalent d’'un montant minimum de 250 000,840 DT, ni supérieur a
312 108 actions, soit I'’équivalent d’'un montant maximum de 696 000,840 DT.

En outre, les demandes de souscription par les OPCVM ne doivent pas porter sur plus de
10% des actifs nets ayant servi pour le calcul de la derniére valeur liquidative publiée,
précédant la date de la demande de souscription.

Toute violation de cette condition entraine la nullité de la demande de souscription.

(*) Tels que définis par I'article 39, alinéa 3, du Réglement Général de la Bourse



Les investisseurs dans le cadre du Placement Global n'auront pas le droit de
souscrire dans le cadre de 'OPF et inversement.

Les donneurs d’ordre dans le cadre de ce placement s’engagent a ne céder aucun titre
en Bourse pendant les 6 mois qui suivent la date de la premiére cotation en Bourse,
puis a I'issue de cette période et pendant les 6 mois suivants, 50% des titres seront
libres ala vente.

Néanmoins, il est possible de céder les titres sur le marché de Blocs dans les
conditions suivantes :

e Quel que soit le porteur des titres,

e Aprés information préalable du CMF,

e Et enrespectant laréglementation en vigueur régissant les blocs de titres.

En cas de cession, I'acquéreur s’engage a respecter les conditions de blocage, ci-
dessus fixées, préalablement au vendeur et ce, pour la période restante.

Les actions non souscrites dans le cadre du Placement Global pourraient étre affectées a
I'Offre a Prix Ferme.

Le Placement Global sera réalisé aux mémes conditions de prix que I'Offre a Prix Ferme.

Transmission des demandes et centralisation :

Les intermédiaires en Bourse établissent les états des demandes de souscription recues de
leurs clients dans le cadre de I'Offre a Prix Ferme.

Les intermédiaires en Bourse transmettront a la BVMT les états des demandes de
souscription selon les modalités prévues par l'avis de la Bourse qui sera publié a cet effet sur
son bulletin officiel.

Ces états doivent étre signés par la personne habilitée et comporter le cachet de la société
d’intermédiation. En cas de discordance entre I'état figurant sur le support magnétique et
I'état écrit, seul I'état écrit fait foi.

Dans le cadre du Placement Global, a l'issue de I'opération, Maxula Bourse intermédiaire en
Bourse, communique un état récapitulatif détaillé sur le résultat du placement au CMF et a la
BVMT et ce, selon un modéle qui sera fixé par cette derniére. Cet état doit étre signé par une
personne habilitée de la société Maxula Bourse, intermédiaire en Bourse et comportant son
cachet.

Ouverture des plis et dépouillement :

Les états relatifs aux demandes de souscription données dans le cadre de I'Offre & Prix
Ferme seront communiqués sous plis fermés par le bureau d'ordre central de la Bourse a la
commission de dépouillement composée de représentants de la BVMT, de Maxula Bourse
intermédiaire en Bourse chargé de l'opération, et en présence du commissaire du
gouvernement auprés de la BVMT, des représentants du CMF et de I'AIB. La Bourse
procédera au dépouillement des états, affectera les quotas et établira un proceés verbal a cet
effet, a soumettre a la commission.

L’état récapitulatif relatif aux demandes de souscription données dans le cadre du Placement
Global sera communiqué sous pli fermé par le bureau d’ordre central de la Bourse a la
commission de dépouillement. La Bourse procedera a la vérification de I'état (notamment
'absence de demandes de souscription dans le cadre de I'Offre & Prix Ferme) et établira un
proces-verbal a cet effet a soumettre a la commission.



7- Déclaration des résultats :

Des la réalisation de I'opération de dépouillement des demandes de souscription données
dans le cadre de I'OPF et la vérification de I'état relatif aux demandes de souscription
données dans le cadre du Placement Global, le résultat de I'offre fera I'objet d’'un avis qui
sera publié sur les Bulletins Officiels de la BVMT et du CMF précisant la suite donnée a
l'offre. L'avis précisera par intermédiaire, le nombre de titres attribués, les demandes
retenues et la réduction éventuelle dont les demandes de souscription seront frappées.

8- Reéglement des espéces et livraison des titres :

Au cas ou l'offre connaitrait une suite favorable (souscription au moins des 3/4 du montant
de l'augmentation du capital), la Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis communiquera, le
lendemain de la publication de 'avis de résultat, a chaque intermédiaire, I'état détaillé de ses
demandes de souscription retenues et la quantité attribuée a chacun d’eux.

Chaque intermédiaire est tenu d’envoyer a Tunisie Clearing les ordres de ségrégation des
guantités souscrites retenues par catégorie d'avoirs et ce, conformément aux modalités
pratiques de I'opération qui seront précisées par un avis de Tunisie Clearing.

Le réglement des especes et la livraison des titres seront effectués trois (03) jours ouvrables
apres la date de résultat de I'offre, via la compensation de Tunisie Clearing.

Tunisie Clearing a attribué en date du 07 Aolt 2015 aux actions anciennes de la société
OfficePlast le code ISIN: TNO007700016 et aux actions nouvelles de la société le code
ISIN : TNO007700024.

La société OfficePlast s’engage a demander la prise en charge de ses actions nouvelles et
anciennes par Tunisie Clearing, dés la réalisation définitive de I'augmentation du capital en
numéraire. Ainsi, les opérations de réglement et livraison seront assurées par cette derniére.

Le registre des actionnaires sera tenu par Maxula Bourse, intermédiaire en Bourse.

9- Cotation des titres

La date de démarrage de cotation des titres sur le marché alternatif de la cote de la Bourse
des Valeurs Mobilieres de Tunis fera I'objet d’un avis qui sera publié au bulletin officiel de la
BVMT.

Toutefois, la cotation des actions nouvelles ne démarrera qu'a compter de la date de
réalisation de 'augmentation du capital conformément a la loi. Ainsi, les actions nouvelles ne
seront cessibles et négociables qu'aprés la publication d’'un avis sur le bulletin officiel de la
BVMT.

10- Listing sponsor

La société BNA Capitaux, intermédiaire en Bourse a été désignée par la société OfficePlast
pour assurer la fonction de Listing Sponsor. Elle aura pour mission d'assister la société
pendant son introduction au marché alternatif de la cote de la Bourse de Tunis et de
'accompagner pour l'accomplissement de ses obligations l|égales et réglementaires
d’'informations périodiques et permanentes et ce, pendant au moins deux ans suivant son
introduction. Cette mission pourrait étre prolongée dans le cas ou il n'y aurait pas eu transfert
de cotation de la société OfficePlast sur le marché principal de la cote de la Bourse de Tunis.

En cas de résiliation du mandat, pour quelque motif que ce soit, la société OfficePlast doit,
sans délai, désigner un nouveau Listing Sponsor. Le Conseil du Marché Financier doit étre
informé de toute désignation.



11- Contrat de liquidité

Un contrat de liquidité pour une période de 12 mois a partir de la date d’introduction en
Bourse des actions de la société OfficePlast a été établi entre Maxula Bourse, intermédiaire
en Bourse et M. Yassine ABID, I'actionnaire de référence de la société OfficePlast, portant
sur un montant de 100 000 DT et 35 000 actions.

12- Régulation du cours boursier

Les actionnaires de la société OFFICEPLAST s’engagent, aprées l'introduction de la société
en Bourse, a obtenir lors de la prochaine Assemblée Générale Ordinaire de la société les
autorisations nécessaires pour la régulation du cours boursier et ce, conformément a I'article
19 nouveau de la loi N° 94-117 du 14 Novembre 1994 portant réorganisation du marché
financier.

Le contrat de régularisation sera confié a I'intermédiaire en Bourse Maxula Bourse.

Un prospectus d’Offre a Prix Ferme, de Placement Global et d’admission au marché
alternatif de la cote de la Bourse visé par le Conseil du Marché Financier sous le numeéro
15-912 du 14 ao(t 2015, sera mis a la disposition du public, sans frais, auprés de la société
«OFFICEPLAST», de Maxula Bourse-intermédiaire en Bourse chargé de I'opération et sur
le site Internet du CMF : www.cmf.org.tn.



AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES

Tunisie Profilés Aluminium -TPR-
Siége social : Rue des usines Z.1 sidi rézig, Megrine 2033 Tunisie

La Société Tunisie Profilé Aluminium -TPR-, publie ci-dessous, ses états
financiers intermédiaires arrétés au 30 juin 2015 accompagnés du l'avis des
commissaires aux comptes Mr Anis LAADHAR (AMC Ermst & Young)

et Mr Naoufel AMRI.




Société TPR
Bilan au 30/06/2015
(Exprimé en Dinar Tunisien)

Exercice clos le

Actifs Notes 30/06/2015 30/06/2014 31/12/2014
Actifs non courants

Actifs immobilisés

Immobilisations incorporelles 594 649 584 758 584 758
- Amortissements des immobilisations incorporelles (491 528) (479 909) (485 257)
Immobilisations incorporelles nettes B1 103 121 104 850 99 501
Immobilisations corporelles 49 802 033 48 888 944 51 059 074
- Amortissements des immobilisations corporelles (30 310 903) (28 514 878) (30 149 620)
Immobilisations corporelles nettes B2 19 491 130 20 374 066 20 909 454
Immobilisations financiéres 20 055 811 20 042 274 19 989 059
- Provisions (495 451) (342 931) (495 451)
Immobilisations financieres nettes B3 19 560 360 19 699 343 19 493 608
Total des actifs immobilisés 39 154 611 40 178 258 40 502 563
Total des actifs non courants 39 154 611 40 178 258 40 502 563
Actifs courants

Stocks 38 656 975 33293 492 49 655 436
- Provisions sur stocks - - -
Stocks nets B4 38 656 975 33293 492 49 655 436
Clients et comptes rattachés 26 909 847 27 950 748 26 378 000
- Provisions sur comptes clients (6 358 851) (7 254 386) (6 296 398)
Clients nets B5 20 550 996 20 696 362 20 081 602
Comptes de régularisations et autres actifs courants 5196 295 2 656 599 4 758 690
- Provisions sur comptes d'actifs B6 (379 319) (328 960) (379 319)
Autres actifs courants nets 4816 977 2 327 639 4379 371
Placements et autres actifs financiers B7 34 358 650 33460 523 33 758 650
Liquidités et équivalents de liquidités B8 1097 474 238 186 778 627
Total des actifs courants 99 481 072 90 016 203 108 653 686
Total des actifs 138 635 683 130 194 461 149 156 250




Société TPR

Bilan au 30/06/2015

(Exprimé en Dinar Tunisien)

Exercice clos le

Capitaux propres et passifs Notes 30/06/2015 30/06/2014 31/12/2014
Capitaux propres

Capital social 45 000 000 45 000 000 45 000 000
Rachat actions propres (17 060) - (17 060)
Réserves 5209 300 5209 300 5209 300
Autres capitaux propres 874 903 1190 338 1 036 228
Résultats reportés 16 470 096 15 304 852 15 304 852
Réserve a régime spécial 4 499 900 4 499 900 4 499 900
Prime d'émission 15 360 000 15 360 000 15 360 000
Total des capitaux propres avant résultat de I'exercice 87 397 139 86 564 390 86 393 220
Résultat de I'exercice avant investissement 6 657 639 7 261 646 11 515 245
Résultat net affectable 6 657 639 7 261 646 11 515 245
Total des capitaux propres avant affectation B9 94 054 779 93 826 037 97 908 464
Passifs

Passifs non courants

Provisions pour risques et charges B10 564 551 767 832 615 142
Total des passifs non courants 564 551 767 832 615 142
Passifs courants

Fournisseurs et comptes rattachés B11 9538 419 13 147 235 21 997 567
Autres passifs courants B12 8 978 402 3551 628 1773243
Concours bancaires et autres passifs financiers B13 25499 531 18 901 730 26 861 834
Total des passifs courants 44 016 353 35 600 593 50 632 644
Total des passifs 44 580 904 36 368 425 51247 786
Total des capitaux propres et des passifs 138 635 683 130194 461 149 156 250




Société TPR

Etat de résultat au 30/06/2015
(Exprimé en Dinar Tunisien)

Exercice de 6

Exercice de 6 Exercice de 12

mois clos le mois clos le  mois clos le

Notes 30/06/2015 30/06/2014 31/12/2014
Produits d'exploitation
Revenus R1 46 523 482 49761773 98 808 723
Autres produits d'exploitation R2 1314 059 249 550 699 219
Total des produits d'exploitation 47 837 541 50 011 324 99 507 941
Charges d'exploitation
Variation des stocks de produits finis et encours R3 2713175 1296 727 1590 544
Achats marchandises consommées R4 (29 963536) (28919633) (57 521 339)
Achats d'approvisionnement consommés R5 (5 346 597) (5868570) (12210 212)
Charges de personnel R6 (3482 302) (3887 434) (8 094 316)
Dotations aux amortissements et aux provisions R7 (1368 877) (1 851 054) (3975 463)
Autres charges d'exploitation R8 (2 010 042) (2 144 960) (5035 313)
Total des charges d'exploitation (39458 179) (41374923) (85 246 100)
Résultat d'exploitation 8 379 362 8 636 400 14 261 842
Charges financiéres nettes R9 (2 052 055) (948 229) (2 192 740)
Produits des placements R10 1750704 1412576 2 417 442
Autres gains ordinaires R11 306 288 58 307 473 546
Autres pertes ordinaires R12 (55 199) (28 658) (165 523)
Résultat des activités ordinaires avant impot 8329 101 9 130 396 14 794 567
Impdt sur les bénéfices R13 (1671 461) (1 868 750) (3279 322)
Résultat des activités ordinaires aprés impot 6 657 639 7 261 646 11515 245
Eléments extraordinaires - - -
Résultat net de |'exercice 6 657 639 7 261 646 11 515 245
Effets des modifications comptables (Net d'imp6t) -
Résultat de I'exercice aprés modification comptable 6 657 639 7 261 646 11 515 245




Société TPR

Etat de flux de trésorerie

au 30/06/2015

Désignation Notes 30/06/2015 30/06/2014 31/12/2014
FLUX DE TRESORERIE LIE A L'EXPLOITATION
Résultat net F1 6 657 639 7 261 646 11 515 245
Ajustement pour
Amortissements et provisions F2 1368 877 1851054 2 735 853
Variation de stocks F3 10 998 461 (1464 001) (17 825944)
Variation des créances clients F4 (531 847) (2 591 976) (1019 228)
Variation des autres actifs F5 (437 605) (1 247 029) (3349 120)
Variation des fournisseurs et autres dettes F6 (5 253 988) 863 144 7 935 092
Ajustement pour
Résorptions des subventions d'investissement F7 (161 325) (169 790) (323 901)
Plus ou moins-value de cession F8 (286 402) (25 382) (57 487)
Produits financiers - (419 300)
Flux de trésorerie liés a I'exploitation 12 353 810 4 477 667 (808 790)
FLUX DE TRESORERIE LIE AUX ACTIVITES
D'INVESTISSEMENT
ggfgésrzﬁgegttsinifgiggerzliaegacqU|S|t|on d'immobilisations F9 (393 890) (1048 889) (3 394 968)
Eg:;ags:lfgeer;tisnEgcr);gpslrgsdes cessions d’immobilisations F10 737 983 29 500 90 998
Er?;:r?gsgnswents affectésa |'acquisition d'immobilisations F11 (365 240) (2 034 486) (2 336 155)
E:;:rz?ésis;senswents provenant des cessions des immobilisations F12 298 488 1752 042 2526 227
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement 277 341 (1301833) (3113898)
FLUX DE TRESORERIE LIE AUX ACTIVITES DE
FINANCEMENT
Dividendes et autres distributions F13 (10 350 000) (10 344 048) (10 350 000)
Encaissements provenant des emprunts F14 29 500 000 17 500 000 55222 133
Remboursements d'emprunts F15 (35622 133) (17 283 545) (43 483 545)
Encaissements provenant des placements F16 33400 000 41 300 000 74 900 000
Décaissementsaffectés aux placements F17 (34 000 000) (43 311415) (77 209 543)
Décaissementsaffectés a I'acquisition des actions propres  F18 - - (17 060)
Flux de trésorerie affectésaux activités de financement (17 072 133) (12 139 008) (938 015)
Variation de trésorerie (4 440 983) (8963 174) (4 860 703)
Trésorerie au début de I'exercice F19 (5761 074) (900 370) (900 370)
Trésorerie a la cléture de I'exercice (10 202 057) (9 863 544) (5761 074)




I[I. Notes aux états financiers
1. Présentation de I'entreprise

La société Tunisie Profilés Aluminium « TPR » SA est une filiale du groupe BAYAHI. Son capital social
s’est élevé avant son introduction en bourse en 2007 a 25 000 000 DT détenu & concurrence de 58,5
% par la société CFl. Apres son introduction en bourse son capital s’est élevé a 29 800 000 DT pour
atteindre 45 000 000 DT le 30/06/2015.

Tunisie Profilés Aluminium « TPR » a pour objet la transformation, la fabrication, le commerce, I'import
et I'export de tout genre d'articles en profilés d’aluminium ou autres produits. Outre le marché local,
ses produits sont aussi largement écoulés sur le marché Européen, Nord- Africain et en Afrique de
l'ouest.

2. Référentiel d’élaboration des états financiers :

Les états financiers intermédiaires relatifs a la période close le 30 juin 2015, sont établis
conformément aux normes comptables Tunisiennes telles que définies par la loi n°96-112 du 30
décembre 1996 relative au systeme comptable des entreprises et le décret n°96-2459 du 30
décembre 1996 portant approbation du cadre conceptuel de la comptabilité.

3. Notes sur les bases de mesure et les principes comptables pertinents appliqués

Les états financiers ont été préparés par référence aux hypothéses sous-jacentes et conventions
comptables de base et notamment :

- Hypothése de la continuité de I'exploitation ;

- Hypothése de la comptabilité d’engagements ;

- Convention de I'entité ;

- Convention de I'unité monétaire ;

- Convention de la périodicité ;

- Convention du co(t historique ;

- Convention de réalisation du revenu;

- Convention de rattachement des charges aux produits.
- Convention de I'objectivité ;

- Convention de permanence des méthodes ;

- Convention de I'information compléte ;

- Convention de prudence ;

- Convention de l'importance relative ;

- Convention de la prééminence du fond sur la forme ;

Aucune dérogation n'a été apportée aux méthodes comptables sus mentionnées.




4. Unité monétaire
Les comptes de la Société TPR S.A. sont libellés en Dinar tunisien.
5. Principes et méthodes comptables adoptés

Les principes comptables les plus significatifs retenus pour la présentation des états financiers se
résument comme suit :

Immobilisations corporelles

Les immobilisations de la société sont comptabilisées a leur colt d'acquisition en hors taxes
récupérables. Les immobilisations acquises en devises étrangéres sont converties au cours en
vigueur le jour de 'opération.

Les taux d’amortissements utilisés se détaillent comme suit :

Désignation Taux
Construction usines et dép6ts 5%
Construction locaux administratifs 2%
Matériel Industriel 10%
Matériel de transport 20%
Matériel informatique 15%
Concessions de marques brevets et licences 20%
Logiciels 33%

Immobilisations financiéres

Les immobilisations financieres sont constituées des préts consentis et dont les délais d’exigibilité sont
supérieurs a une année ainsi que les titres de participation détenus par la société.

Stocks
Les stocks sont valorisés comme suit :

» Les billettes importées sont valorisées au colt moyen pondéré annuel (de la période).

= Le déchet de source interne généré par les différentes unités de production (essentiellement des
profilés) est valorisé au colt moyen pondéré annuel des déchets externes.

» Le colt de production de chaque unité est égal a la somme des colts des consommables et des
colts de transformations moins la valeur des déchets générés par cette unité.

Clients et comptes rattachés

Les créances de la société libellées en monnaies étrangeres sont comptabilisées en dinar tunisien en
utilisant le cours du jour de 'opération.

Au 30 juin 2015, les créances de la société, libellées en monnaie étrangere, sont évaluées en utilisant
le cours de change en vigueur a cette date.




Les différences de change, résultant de cette actualisation, qu'elles constituent une perte ou un gain,
sont imputées au résultat de I'exercice au cours duquel elles sont survenues.

Capitaux propres

La rubrique des capitaux propres comporte le capital social, les réserves, la part de la subvention
d’investissement non incorporée au résultat ainsi que le résultat de I'exercice.

Fournisseurs et comptes rattachés

Les dettes libellées en monnaie étrangere sont converties en utilisant le cours du jour de I'opération.
Au 30 juin 2015, les dettes libellées en monnaie étrangére sont actualisées au cours de change en

vigueur a cette date.
Les différences de change qui résultent de cette actualisation sont portées en résultat de I'exercice au
cours duquel elles sont survenues.




A.

Notes détaillées

Les tableaux et informations qui figurent dans ces notes sont libellés, sauf indication contraire, en dinar tunisien « DT ».

1. Notes sur le bilan

B 1. Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles nettes s'élévent au 30/06/2015 a 103 121 DT et se détaillent comme suit :

Valeurs Brutes Amortissements
Valeurs

. . i 4 i C tabl

Désignation Valeur au | Acquisitions /Rec?lzsssslgrgent Valeur au | Amortissements amor?iesgsléLqent aan%tﬁf'sc;r;qiﬁs Amortissements %
31/12/2014 2015 2015 30/06/2015 | au 31/12/2014 artériour au 30/06/2015 au 30/06/2015 | 30/06/2015

Logiciel 394 172 9891 - 404 062 385171 1771 386 942 17 121
Marques , Brevets , 10 587 - - 10 587 10 587 ; 10587 -
licences
Fonds de commerce 180 000 - - 180 000 89 500 4 500 94 000 86 000
Total immobilisations 584 758 9891 .| 594649 485 257 6271 491528 103 121
incorporelles

Les méthodes d’amortissement ainsi que les durées d’amortissement des immobilisations incorporelles sont détaillées par catégorie dans le tableau suivant ;

Catégorie Méthode d'amortissement Durée d'amortissement
Logiciel Linéaire 3ans

Marques, Brevets, licences Linéaire 3ans

Fonds de commerce Linéaire 20 ans




B 2. Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles nettes s’élévent au 30/06/2015 a 19 491 130 DT et se détaillent comme suit :

Valeurs Brutes Comptables

Amortissements

Valeurs
Deésignation Valeur au Acquisition /Reglzzzlggent Valeur au Amortissements amoft!iigslélmem az%t::i“sosr;;iﬁs Amortissements %
31/12/2014 2015 015 30/06/2015 | au 31/12/2014 oteriour 3010612015 au 30/06/2015 | 30/06/2015
Terrains 1500 038 1500 038 - - 1500 038
Constructions 3835 883 (173 309) 3662574 2 459 266 (14 599) 68 117 2512785 1149 790
AAI Construction 127 383 127 383 21784 656 22 440 104 943
Matériels industriels 37 066 027 70 089 (1467732)| 35668384 23 270 669 (1611 817) 1470615 23129467 | 125380917
Outillages industriels 800 330 13 755 814 085 291 160 34 206 325 365 488 720
ﬁlﬁ'i“'\;'géi”e's industriels et 394 387 394 387 388 799 2140 390 939 3448
Matériels de transport 1 300 994 103 702 1404 695 1043 618 47 809 1091 427 313 268
Matériels engin de levage 834 647 834 647 527 332 53711 581 043 253 604
AAI divers 1079 566 8 758 1088 325 583 256 33 954 617 210 471114
Matériels de bureau 459 625 2057 461 682 398 173 7 487 405 660 56 021
Matériels informatique 1049 259 185 639 1234 898 864 685 37 088 901 772 333125
Magasin vertical 1253 491 1253 491 300 878 31915 332 793 920 698
Encours 1357 443 1357 443 - - - - 1357 443
Total immobilisations 51 059 074 384 000 (1641 041) | 49802 033 30 149 620 (1 626 416) 1787 699 30310903 | 19491130

corporelles




B.3 Immobilisations financiéres

Les immobilisations financiéres nettes s’élévent au 30 Juin 2015 a 19 560 360 DT et se détaillent comme suit :

Désignation 30/06/2015 30/06/2014 31/12/2014
Titres TECI 4 000 4 000 4 000
Titres GIC 37 700 37 700 37 700
Titres BNS 10 000 10 000 10 000
Titres STB 16 429 16 429 16 429
Titres BS 5595 5595 5595
Titres TPR TRADE 499 000 499 000 499 000
Titres CFI SICAR 990 000 990 000 990 000
Titres LLOYD 550 500 550
S.M.U 75 000 75 000 75 000
PROFAL MAGHREB 7 315751 7 315 751 7 315751
ALUFOND 2995 000 2995 000 2995 000
LAVAAL INTERNATIONAL 872 235 872 235 872 235
ALUCOLOR 999 900 999 900 999 900
METECNAL 2295 000 2295 000 2295 000
TUNISIE AFRIQUE EXPORT 50 000 50 000
Titres ITAL SYSTEME 50 000

Versement restant a effectuer (25 000) - (25 000)
Total titres de participations 16 191 160 16 116 110 16 141 160
Autres immobilisations financiéres ( Fonds Gérés CFI SICAR ) 3500 000 3500 000 3 500 000
Prét au Personnel 343 051 404 564 326 299
Dépédt et cautionnement 21 600 21 600 21 600
Immobilisations Financiéres Brutes 20 055 811 20042 274 19 989 059
Provisions sur titres 495 451 342 931 495 451
Immobilisation Financieres Nettes 19 560 360 19 699 343 19 493 608




Les titres en portefeuille au 30 Juin 2015 se détaillent comme suit :

Désignation Nombre d'action au  Valeur Brute au Versement non Provision cumulée _ 'Provisions Rgprise sur Provision cumulée
30/06/2015 30/06/2015 effectué au 31/12/2014 constituées en 2015 provisions 2015 au 30/06/2015
TECI 80 4 000 4 000 4 000
GIC 377 37700 37 700 37 700
BNS 1 000 10 000 - -
STB 603 16 429 16 429 16 429
gg)TUARl BANK ( 262 5595 0 0
TPR TRADE 4990 499 000 - -
CFI SICAR 9900 990 000 284 621 284 621
S.M.U 750 75 000 3871 3871
LLOYD 200 550 550 550
ITARA(C);ZAI\?LEB 36 000 7 315751 - -
ALUFOND 29 950 2995 000 - -
N ATIONAL 450 872 235 148 280 148 280
ALUCOLOR 9 999 999 900 - -
Metcnal 10 000 2 295 000 - -
TUNISIE
AFRIQUE 500 50 000 25 000 - -
EXPORT
ITAL SYSTEME 500 50 000
Total 105 561 16 216 160 25 000 495 451 - - 495 451




B.4 Stocks

Les stocks s’élevent, en brut a 38 656 975 DT au 30/06/2015 contre 49 655 436 DT au 31/12/2014 et
se détaillent comme suit :

Désignation 30/06/2015 30/06/2014 31/12/2014
Matieres premieres et consommables 21671766 13 873 955 27 866 368
Produits finis 6 445 051 4 289 081 4699 188
Stock en transit 4133 686 10 310 889 11 887 159
Stock filieres 3274179 2538 295 3037739
Produits encours 2 295 952 1444930 1328 640
Travaux encours 836 342 836 342 836 342
Stocks bruts 38 656 975 33293 492 49 655 436
Provision pour dépréciation de stocks - - -
Stocks nets 38 656 975 33293 492 49 655 436

B.5 Clients et comptes rattachés nets

Les clients et comptes rattachés nets s’élévent a 20 550 996 DT au 30/06/2015 contre 20 081 602 DT
au 31/12/2014 et se détaillent comme suit :

Désignation 30/06/2015 30/06/2014 31/12/2014
Clients étrangers 8 995 939 8 955 922 9101 743
Clients locaux 7927 351 7 283 757 6 021 546
Clients douteux étrangers 3621724 3058 935 3559 270
Cheques remis a I'encaissement 3432784 2 163 366 3794 033
Clients douteux locaux 928 940 2 023 649 928 940
Clients contentieux étrangers 894 523 894 523 894 523
Clients contentieux locaux 712 670 869 534 712 670
Clients locaux effets a recevoir 395917 2701 063 1365 275
Total clients bruts 26 909 847 27 950 748 26 378 000
Provisions pour dépréciation des créances clients (6 358 851) (7 254 386) (6 296 398)
Total clients nets 20 550 996 20 696 362 20 081 602

Les provisions pour dépréciation des créances clients se détaillent comme suit :

Désignation Solde Brut 30/06/2015 Provision 2015 Total Net
Clients locaux 7 927 351 - 7927 351
Clients étrangers 8995 939 - 8995 939
Clients douteux locaux 928 940 928 940 -
Clients douteux étrangers 3621724 3621724 -
Clients contentieux locaux 712 670 712 670 -
Clients contentieux étrangers 894 523 894 523 -
Clients locaux effets a recevoir 395917 200 995 194 922
Chéques remis a I'encaissement 3432784 - 3432784

Total 26 909 847 6 358 851 20 550 996




B.6 Comptes de régularisations et autres actifs courants

Les comptes de régularisations et autres actifs courants nets s’élévent a 4 816 977 DT au 30/06/2015

contre 4 379 371 DT au 31/12/2014 et se détaillent comme suit :

Désignation 30/06/2015 30/06/2014 31/12/2014
Etats et collectivités publiques 3118555 1451 852 3837501
Produits & recevoir 698 767 419 300 -
Avances fournisseurs 323 895 273 895 123 895
Charges constatées d'avance 251331 143 519 187 891
Sociétés du groupe 251 461 168 821 182 926
Personnel 146 328 129 257 306 961
Autres comptes débiteurs divers 405 958 69 955 119516
Total Autres Actifs Courants Brut 5196 295 2 656 599 4 758 690
Provisions pour dépréciations / Débiteurs Divers (379 319) (328 960) (379 319)
Total Autres Actifs Courants Nets 4816 977 2 327 639 4379 371

B.7 Placement et autres actifs financiers

Les placements s'élévent a 34 358 650 DT au 30/06/2015 contre 33 758 650 DT au 31/12/2014 et se

détaillent comme suit :

Désignation 30/06/2015 30/06/2014 31/12/2014
Placements billets de trésorerie 33 700 000 33100 000 33100 000
Autres placements courants et créances assimilées 658 650 360 523 658 650
Total 34 358 650 33460 523 33 758 650

B.8 Liquidités et équivalents de liquidités

Les liquidités et équivalents de liquidités s'élévent au 30/06/2015 a 1 094 474 DT contre 778 627 DT

au 31/12/2014 et se détaillent comme suit :

Désignation 30/06/2015 30/06/2014 31/12/2014
Banques 1 090 859 235 499 774 915
Caisse 6 615 2 687 3713
Total 1097 474 238 186 778 627




B.9 Capitaux propres

Le tableau suivant retrace les mouvements des capitaux propres au 30/06/2015:

. . . Rac_hat Prime Réserve Rés’er_ves Fond Résultats Subventions Amortissements Résultat de thal
Désignation Capital d'actions d'émission | Légale aregime | qocjal reportés | d'investissement des' I'exercice capitaux
propres spécial subventions propres

Solde au 31/12/2013 avant affectation | 45 000 000 -| 15360 000 | 4 400 000 | 2699 900 | 709 300 | 12 790 023 3567 056 (2206927) | 14764828 | 97084 180
Rachat d'actions propres (17 060) (17 060)
Réserves Légales 100 000 (100 000) -
Résultats Reportés 2514 829 (2 514 829) -
Dividendes distribués (10 350 000) | (10 350 000)
Réserves spéciales de réinvestissement -
Subventions d'investissement -
Amortissements de la subvention (323 901) (323 901)
Résultat au 31/12/2014 11515245 | 11515 245
Réserves a régime spécial 1800 000 (2 800 000) -
Solde au 31/12/2014 avant affectation | 45000 000 | (17 060) | 15 360 000 | 4 500 000 | 4 499 900 | 709 300 | 15 304 852 3567 056 (2530828) | 11515244 | 97 908 464
Rachat d'actions propres -
Réserves Légales -
Résultats Reportés 1165 244 (1 165 244) -
Dividendes distribués (10 350 000) | (10 350 000)
Réserves spéciales de réinvestissement -
Subventions d'investissement -
Amortissements de la subvention (161 325) (161 325)
Résultat au 30/06/2015 6 657 639 6 657 639
Réserves a régime spécial -
Solde au 30/06/2015 avant affectation | 45000 000 | (17 060) | 15 360 000 | 4 500 000 | 4 499 900 | 709 300 | 16 470 096 3567 056 (2 692 153) 6657 639 | 94 054 779




B.10 Passifs non courants

Les provisions pour risques et charges s'élevent a 564 551 DT au 30/06/2015 contre 615 142 DT au
31/12/2014 et se détaillent comme suit :

Désignation 30/06/2015 30/06/2014 31/12/2014
Provisions pour Risque et charges 564 551 767 832 615 142
Total 564 551 767 832 615 142

B.11 Fournisseurs et Comptes rattachés

Les fournisseurs et comptes rattachés s’élévent a 9 538 419 DT au 30/06/2015 contre 21 997 567 DT
au 31/12/2014 et se détaillent comme suit :

Désignation 30/06/2015 30/06/2014 31/12/2014
Fournisseurs Etrangers 6 719 266 8935671 17 817 225
Fournisseurs- Effet a payer 1729 468 1737925 2984 844
Fournisseurs locaux 983 824 2020 212 1105 747
Conversion Fournisseurs étrangers 73773 264 194 (162 339)
Fournisseurs factures non parvenues 32088 189 233 252 090
Total 9538 419 13 147 235 21997 567

B.12 Autres Passifs courants

Les autres passifs courants s’éléevent a 8 978 402 DT au 30/06/2015 contre 1 773 243 DT au
31/12/2014 et se détaillent comme suit :

Désignation 30/06/2015 30/06/2014 31/12/2014
Sociétés groupe (P) 5830 091 234 951 228 746
Etats et collectivités publiques (P) 1738514 2147 378 247 242
Sécurité Sociale 473 219 492 741 494 053
Produit constatés d'avance 452 887 436 652 478 957
Charges a payer 283 660 35508 44 338
Autres comptes créditeurs 112 950 166 704 57 818
Personnel (P) 87 081 37 693 222 089
Total 8 978 402 3551628 1773 243

B.13 Concours bancaires et passifs financiers

Les concours bancaires et autres passifs financiers s’élévent a 24 499 531 DT au 30/06/2015 contre
26 861 834 DT au 31/12/2014 et se détaillent comme suit :

Désignation 30/06/2015 30/06/2014 31/12/2014
Emprunts a moins d'un an 14 200 000 8 800 000 20 322 133
Banque créditrice 11 299 531 10 101 730 6 539 701

Total 25499 531 18 901 730 26 861 834




2. Notes sur |'état de résultat
R.1 Revenus

Les revenus se sont élevés au cours du 1% semestre 2015 a 46 523 482 DT contre 49 761 773 DT au
cours de la méme période en 2014 et se détaillent comme suit :

Désignation 30/06/2015 30/06/2014 31/12/2014
Chiffres d'affaires local 34 528 989 36 824 213 72 603 713
Chiffres d'affaires export 11 994 493 12 937 560 26 205 009
Total 46 523 482 49 761 773 98 808 723

R.2 Autres Produits d'exploitation

Les autres produits d’exploitation se sont élevés au cours du ler semestre 2015 a 1 314 059 DT
contre 249 550 DT au cours de la méme période en 2014 et se détaillent comme suit :

Désignation 30/06/2015 30/06/2014 31/12/2014
Autres produits 1076 875 - 218 798
Résorption subvention d'investissement 161 325 169 790 323901
Loyer 75 860 79 760 156 520
Total 1314 059 249 550 699 219

R.3 Variation des stocks des produits finis

Les variations de stocks se sont élevées au cours du ler semestre 2015 a (2 713 175) DT contre
(1 296 727) DT au cours de la méme période en 2014 et se détaillent comme suit :

Désignation 30/06/2015 30/06/2014 31/12/2014
Variation de produits finis ( Stl - StF) (1 745 863) (675 890) 1085 997
Variation des encours ( Stl - StF) (967 312) (620 837) 504 547
Total (2 713 175) (1 296 727) 1590 544

R.4 Achats de marchandises consommeées

Les achats de marchandises consommées se sont élevés au cours du ler semestre 2015 a
29 963 536 DT contre 28 919 633 DT au cours de la méme période en 2014 et se détaillent comme
suit :

Désignation 30/06/2015 30/06/2014 31/12/2014
Variation des stocks mat. premiéres.et encours 13711 636 (167 273) (16 235 401)
Achats matiéres premieres 11 297 520 23 325 463 63 518 591
Achats de marchandises 5016 863 5761 443 10 238 149
R R R obtenus (62 483) - -

Total 29 963 536 28 919 633 57 521 339




R.5 Achats d’approvisionnements consommés

Les achats d'approvisionnements consommés se sont élevés au cours du ler semestre 2015 a
5346 597 DT contre 5 868 570 DT au cours de la méme période en 2014 et se détaillent comme suit :

Désignation 30/06/2015 30/06/2014 31/12/2014
Achats stockés — Autres approvisionnements 4 326 888 4732942 9936 301
Achats non stockés de matiéres 1019 709 1135628 2273911
Total 5 346 597 5868 570 12 210 212

R6. Charges de personnel

Les charges de personnel se sont élevées au cours du ler semestre 2015 a 3 482 302 DT contre
3 887 434 DT au cours de la méme période en 2014 et se détaillent comme suit :

Désignation 30/06/2015 30/06/2014 31/12/2014
Charges salariales 2 870 605 3 055 643 6 597 296
Charges patronales 521 305 752 889 1347 251
Cotisation assurance groupe 90 392 78 903 149 770
Total 3482 302 3887434 8 094 316

R.7 Dotation aux Amortissements et aux provisions

Les dotations aux amortissements et aux provisions se sont élevées au cours du ler semestre 2015 a
1368 877 DT contre 1 851 054 DT au cours de la méme période en 2014 et se détaillent comme suit :

Désignation 30/06/2015 30/06/2014 31/12/2014
Dotations aux amortissements des Immobilisations 1357014 1678517 3471114
Dotations aux provisions pour dépréciation / clients 68 871 200 720 500 335
Dotations aux provisions pour risque et charges - 69 169 69 169
Autres revenus (reprise sur provision) (57 008) (107 381) (279 121)
Dotations aux provisions pour dépréciation /cpte actif - 10 030 213 966
Total 1368 877 1851 054 3975 463

R.8 Autres charges d'exploitation

Les autres charges d’exploitation se sont élevées au cours du ler semestre 2015 a 2 010 042 DT
contre 2 144 960 DT au cours de la méme période en 2014 et se détaillent comme suit :

Désignation 30/06/2015 30/06/2014 31/12/2014
Autres services extérieurs 1 350 590 1551 473 3382 245
Services extérieurs 487 518 412 369 971 243
Impéts et taxes et versements assimilées 171 935 181 118 681 825
Total 2 010 042 2 144 960 5035 313




R.9 Charges Financiéres nettes

Les charges financiéres nettes se sont élevées au cours du ler semestre 2015 & 2 052 055 DT contre
948 229 DT au cours de la méme période en 2014 et se détaillent comme suit ;

Désignation 30/06/2015 30/06/2014 31/12/2014
Charges Financieres 2148 559 1435221 2 855 196
Revenus sur autres créances (2 957) (7 236) (10 693)
Gains de change (93 547) (479 756) (651 763)
Total 2 052 055 948 229 2192 740

R.10 Produits de placements

Les produits de placements se sont élevés au cours du ler semestre 2015 a 1 750 704 DT contre
1412 576 DT au cours de la méme période en 2014 et se détaillent comme suit :

Désignation 30/06/2015 30/06/2014 31/12/2014
Produits Financiers 1750 704 1412576 2417 442
Total 1750 704 1412576 2 417 442

R.11 Autres gains ordinaires

Les autres gains ordinaires se sont élevés au cours du ler semestre 2015 a 306 288 DT contre
58 307 DT au cours de la méme période en 2014 et se détaillent comme suit :

Désignation 30/06/2015 30/06/2014 31/12/2014
Produits divers ordinaires 306 288 58 307 473 546
Total 306 288 58 307 473 546

R.12 Autres pertes ordinaires

Les autres pertes ordinaires se sont élevées au cours du ler semestre 2015 a 55 199 DT contre 28
658 DT au cours de la méme période en 2014 et se détaillent comme suit :

Désignation 30/06/2015 30/06/2014 31/12/2014
Charges diverses ordinaires 55 199 28 658 165 523
Total 55 199 28 658 165 523

R.13 Imp6t sur les sociétés

L'impbt sur les sociétés s'est élevé au cours du ler semestre 2015 a 1 671 461 DT contre
1868 750 DT au cours de la méme période en 2014 et se détaillent comme suit :

Désignation 30/06/2015 30/06/2014 31/12/2014

Impét sur les sociétés 1671 461 1868 750 3279322

Total 1671 461 1868 750 3279322




3. Notes sur |I'état des flux de trésorerie

F.1 Résultat
Désignation 30/06/2015 30/06/2014 31/12/2014
Résultat de I'exercice 6 657 639 7 261 646 11 515 245
F.2 Amortissements et provisions
Désignation 30/06/2015 30/06/2014 31/12/2014
Dotations aux amortissements des Immobilisations 1357014 1678517 3471114
Dotations et reprises sur provisions 68 871 279919 212909
Reprise sur provisions (57 008) (107 381) (948 170)
Total 1368 877 1851 054 2 735 853
F.3 Variation des stocks

L . flux au flux au flux au
Désignation 30/06/2015 30/06/2014 31/12/2014 30/06/15 30/06/14 31/12/14
Matiéres premiéres et consommables 21671766 13873955 27866368 6194602 3932662 (10059 751)
Stock transit 4133686 10310889 11887159 7753473 (3946 177) (5522 447)
stocks filieres 3274179 2538295 3037739 (236439) (153 758) (653 202)
Produits encours 2 295 952 1444 930 1328 640 (967 312) (620 837) (504 547)
Produits finis 6 445 051 4 289 081 4699 188 (1745 863) (675890) (1 085997)
Travaux encours 836 342 836 342 836 342 - -
Total 38656975 33293492 49655436 10998461 (1464001) (17 825944)
F.4 Variation des créances clients

- . flux au flux au flux au
Désignation 30/06/2015 30/06/2014 31/12/2014 30/06/15 30/06/14 31/12/14
Clients et Comptes rattachés 26 909 847 27 950 748 26 378 000 (531 847) (2591976) (1019 228)
Total 26 909 847 27 950 748 26 378 000 (531 847) (2591976) (1019 228)
F.5 Variation des autres actifs et autres créances

s . flux au flux au flux au
Désignation 30/06/2015 30/06/2014 31/12/2014 30/06/15 30/06/14 31/12/14
Etats et collectivités publiques 3118555 1451852 3837501 718946 (700 031) (3085 680)
Autres comptes débiteurs et créditeurs divers 1104724 489 255 119516 (985208) (419 300) (49 560)
Fournisseurs - Avances et acomptes 323 895 273 895 123 895 (200 000) (96 033) 53 968
Groupe 251 461 168 821 182926 (68 535) (41 314) (55 420)
charges constatées d'avance 251 331 143 519 187 891 (63 440) (55 092) (99 464)
Personnel 146 328 129 257 306961 160 632 64 741 (112 963)
Total 5196295 2656599 4758690 (437605) (1247 029) (3349 120)




F.6 Variation fournisseurs et autres dettes

Désignation 30/06/2015 30/06/2014 31/12/2014 38'/%22‘; 35'/‘52 /alj a1 /12‘/‘2"0"1‘2
Fournisseurs d'exploitation 9538419 13147235 21997567 (12459 148) (193 279) 8657 053
Autres Passifs 8978402 3551628 1773243 7205160 1056424 (721961)
Total 18516 822 16698862 23770810 (5253988) 863145 7935092
F.7 Résorption des subventions

Désignation 30/06/2015  30/06/2014  31/12/2014
Résorption des subventions /équipements 161 325 169 790 323901
Total 161 325 169 790 323901
F.8 Plus ou moins-value sur cession

Désignation 30/06/2015  30/06/2014  31/12/2014
Plus ou moins-value sur cession (286 402) (25 382) (57 487)
Total (286 402) (25 382) (57 487)
F.9 Décaissement affectés al'acquisition des immobilisations incorporelles

Désignation 30/06/2015  30/06/2014  31/12/2014
Logiciels (9 891) - -
Construction - - (17 307)
Matériels Industriels (70 089) (332 045) (1 989 609)
Outillages industriels (13 755) (47 240) (97 968)
Matériels Informatiques - (19 240) (50 971)
Matériels de Transport & Engin de Levage (103 702) (158 461) (334 047)
Agencement et Aménagement (8 758) (39 466) (168 543)
MMB (187 696) (7 715) (15 338)
Encours - (444 722) (721 184)
Total (393890) (1048889) (3394 968)

F.10 Encaissement provenant des cessions des immobilisations corporelles et incorporelles

Désignation 30/06/2015 30/06/2014  31/12/2014
Encalssement.provenant des cessions des immobilisations 737 983 29 500 90 998
corporelles et incorporelles

Total 737 983 29 500 90 998
F.11 Décaissement affectés a l'acquisition d'immobilisations financieres

Désignation 30/06/2015 30/06/2014  31/12/2014
Décaissement provenant de I'acquisition d'immobilisations financieres (50 000) - (25 050)
Décaissement / placement a long terme ( Fonds gérés) (234 486) (1 800 000)
Préts accordés aux personnels (315 240) (1 800 000) (511 105)
Total (365240) (2034486) (2336 155)




F.12 Encaissement sur cession d'immobilisations financiéres

Désignation 30/06/2015 30/06/2014 31/12/2014
Remboursement /Préts accordés aux personnels 298 488 252 042 606 927
Encaissement / placement a long terme ( Fonds gérés) - 1 500 000 1 500 000
Autres encaissements liés aux immobilisations financiéres - - 419 300
Total 298 488 1752 042 2526 227
F.13 Dividendes et d'autres distributions
Désignation 30/06/2015 30/06/2014 31/12/2014
Dividendes (10 350 000) (10 344 048) (10 350 000)
Total (10 350 000) (10 344 048) (10 350 000)
F.14 Encaissement provenant des emprunts
Désignation 30/06/2015 30/06/2014 31/12/2014
Encaissement emprunts 29 500 000 17 500 000 55222 133
Total 29 500 000 17 500 000 55 222 133
F.15 Remboursement des emprunts
Désignation 30/06/2015 30/06/2014 31/12/2014
Financement de stock (35622 133) (17 283 545) (43 483 545)
Total (35622 133) (17 283 545) (43 483 545)
F.16 Encaissements provenant des placements
Désignation 30/06/2015 30/06/2014 31/12/2014
Encaissement provenant des placements 33 400 000 41 300 000 74900 000
Total 33400000 41300000 74900 000
F.17 Décaissements affectés a I'acquisition des placements
Désignation 30/06/2015 30/06/2014 31/12/2014
Décaissement pour acquisition des placements (34 000 000) (43 311415) (77209 543)
Total (34 000 000) (43311 415) (77 209 543)

F.18 Décaissements affectés a I'acquisition des actions propres

Désignation

30/06/2015

30/06/2014

31/12/2014

Décaissement pour acquisition des actions propres

(17 060)

Total

(17 060)




F.19 Liquidités et équivalents de liquidités relatifs aux flux 30/06/2015

Liguidité alafin de la période 30/06/2015

Désignation 30/06/2015
Caisse 6 615
Banque 1090 859

Banque ( Découvert Bancaire)

(11 299 531)

Liquidité au 30/06/2015

(10 202 057)

Liquidité au début de la période au 31/12/2014

Désignation 31/12/2014
Caisse 3713
Banque 774 915
Banque ( Découvert Bancaire) (6 539 701)
Liquidité au 31/12/2014 (5761 074)

4.  Note sur les engagements hors bilan

Les engagements hors bilan de la société se présentent comme suit :

Valeur Totale Tirés Dirigeants Entreprises liées Associés Provisions

Engagements donnés :

a) Garanties personnelles
- Cautionnement
- Aval

- Autres Garanties

b) Garantie réelle

- Hypothéque 23972 262 ATB"E’XEE -
- Engagement par signature 16 550 156
- Garantie données 50 000 000 UBCI
- Garantie données (autres que banques) 117 526
Total 90 639 944 -
Engagements regus
- Cautions 394 364 -
Total 394 364 - - - -

3 - Engagements réciproques

- Crédit documentaire

Total




5. Note sur les parties liées

La société a facturé aux sociétés du groupe au titre du premier semestre de I'exercice 2015 des loyers

qui se détaillent comme suit :

Société du groupe

Solde au 30/06/2015

Montant HT 2015

Magasin général 90 503 62 723
TUNIS.PARK.SERVICE 105 361 5000
TPR TRADE (585 236) 2400
CETRAM 8 050 1920
TEC SOL 3580 -
STE MONTFLEURY 7 467 1200
CFI SICAR (34 749) 1000
INDINVEST 3187 900
CFI 22 181 720
Total (379 657) 75 860

Opérations avec les sociétés de groupe

La société a conclu des opérations avec les sociétés du groupe détaillées comme suit :

Société Transacztécig 303852%?2 Nature de I'opération
SPEIA 108 857 108 857 Travaux de sous-traitance
TPR TRADE 1539 904 (585 236) Achat accessoires
LLOYD 155 523 (104 230) Frais d'assurance
CETRAM - 8 050 Travaux de construction
Hétel Khair-Eddine Pacha 65 676 (43 137) Frais de restauration et hébergement
1270713 Ventes de déchets
ALUFOND 1631 841 363 958 Tlransfpr_mation des déchets en billettes
d'aluminium
LAVAAL INTERNATIONAL SPA (Client) 151 365 308 859 Vente a l'export
LAVAAL INTERNATIONAL SPA (fournisseur) 1678 497 - Achat accessoires
ALUCOLOR 326 384 Facturation de frais généraux
ISICOM 203 480 Facturation de frais généraux
ITAL.SYSTEM 1383 1549 Facturation de frais généraux
1848 Avances sur salaires chauffeurs TNT
T.N.T 28 104 (8 059) Location engins et matériel de transport (par
TPR)
PROFAL 331020 2014 925 Vente a I'export

Transactions de Financement

La société a souscrit au 30/06/2015 , des billets de trésorerie pour un montant global de
33 700 000 DT. Ces souscriptions ont été effectuées aupreés des sociétés du groupe et qui se

détaillent comme suit:

- La société CFI pour un montant de 22 000 000 DT.

- La société SPI MONTFLEURY pour un montant de 3 550 000 DT
- La société CFI SICAR pour un montant de 2 000 000 DT.

- La société INDINVEST pour un montant de 2000 000 DT.

- La société TPS pour un montant de 1 950 000 DT .




- La société ALUFOND pour un montant de 200 000 DT
- La société SOTUVER pour un montant de 2 000 000 DT

La société a reconduit la convention de gestion de fonds de capital-risque qui a été conclue en 2011
et en 2014 entre TPR et CFI SICAR et selon laquelle la TPR a mis a la disposition de la CFl SICAR la
somme del 500 000DT en 2007 rétrocédée en 2014, 1 700 000 DT en 2011 et 1 800 000 en 2014

6. Evénements postérieurs

Ces états financiers sont autorisés pour la publication par le conseil d’administration du 15 juillet 2015.

Par conséquent, ils ne reflétent pas les événements survenus postérieurement a cette date.




Tunisie Profilés Aluminium TPR S.A.
Avis des commissaires aux comptes sur
les états financiers semestriels arrétés au 30 juin 2015

Messieurs les actionnaires de la société Tunisie Profilés Aluminium TPR S.A,

Introduction

Nous avons effectué I'examen limité du bilan de la société « TPR SA », arrété au 30 juin 2015 ainsi
gue du compte de résultat et de I'état des flux de trésorerie pour la période de six mois se terminant a
cette date, des notes contenant un résumeé des principales méthodes comptables et d'autres notes
explicatives.

La direction est responsable de I|'établissement et de la présentation sincére de cette information
financiere intermédiaire conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie.
Notre responsabilité est d'exprimer une conclusion sur cette information financiére intermédiaire sur la
base de notre examen limité.

Etendue de I'examen limité

Nous avons effectué notre examen limité selon la Norme ISRE 2410 "Examen limité d'informations
financieres intermédiaires effectué par l'auditeur indépendant de l'entité". Un examen limité
d'informations financiéres intermédiaires consiste en des demandes d'informations, principalement
aupres des personnes responsables des questions financiéres et comptables et dans la mise en
ceuvre de procédures analytiques et d'autres procédures d'examen limité. L'étendue d'un examen
limité est substantiellement inférieure a celle d'un audit effectué selon les Normes ISA et, en
conséquence, ne nous permet pas d'obtenir l'assurance que nous avons relevé tous les faits
significatifs qu'un audit permettrait d'identifier. En conséquence, nous n'exprimons pas d'opinion
d’audit.

Conclusion

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent a penser que
les informations financiéres intermédiaires ci-jointes ne donnent pas une image fidele de la situation
financiere de la société au 30 juin 2015, ainsi que de sa performance financiére et des flux de
trésorerie pour la période de six mois se terminant a cette date, conformément aux principes
comptables généralement admis en Tunisie.

Tunis le 03/08/2015
Les Co-commissaires aux comptes

AMC Ernst & Young
Anis LAADHAR AMRI Naoufel




SITUATION ANNUELLE DE FCPR IN'TECH ARRETEE AU 31/12/2014

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS ARRETES AU 31 DECEMBRE?2014

En exécurion do o mission de commizaariat anx comples du Fomls Caommun de Placement & Risque
o FUPR-INTECH #, qui mous a 81é confiée par le trente-lroisiéme conseil d*administration do la $ocicnd
w MAGES CAPITAT S.A » da 1 Movembes 20135, nous svons Thonnewr de vous présentcr notre Rapport
{ienéral aur lea états financiers armdlés au 31 décembre 2074,

I- Rupport sur los étais financiers :

1- Wous wvons procédé a lexamen du bilan, de Péial de résultar de *érat de vanation do Pachil ned 1 des
notes anmeses aax etars financicrs du Fonds « FOPR-INTECH  ». couvrant la périade allant Ju 17
janvicr 20404 au 31 décembiee 2014, tels quctablis par la Tirection Générale du gestionnaire du dil fonds,

Responsabilité de la direction péncrale du gestionngire duo fonils duns "Olablissement des &ats
financiers :

2- La dircetion géndmale de ln socisté « SAGES CAPITAL 5.4 », en sa qualicd de gesticnnaire du fonds
« FCPR-INTECH » ewl responsable de Parrété, de 1*Stablissemnent ¢ de la présentation sincére de ces
Sl linanciers, canformément au systéme complahle des entrepriscs,

Cette tespomsabilicd comprend @ la conception, Ta mise en place et le suivi d'un coatrdle micrme velanf 4
Pétablissement el la présentarion sincére des élals lnanciers ne comportant pas o anomalics
sigmificalives, gue celles-ci résultent de frandes ou derreurs, ainsi gue la détcrmination J'csfimaiions
comptables ralzonnables au regand des circonstances.

Resprnsabilité du commissaire sux compies:

3= Notre responsahilité est d’exprimer une opinivn sur eey élats financiers sur la base de notre sudil. Nous
avons elleclue notre andit zelon les nennes prolessionnelles applicables en Tunisie. Ced pormes
requigrent de notre parl de nwows conlarmer aux régles d'éthique et de planifier ec de réaliser "andit pouw
phienir une assurance raizonnable gue les élals inanciers ne compottent pas 4 'anamalies significatives.

4 Cet mulic impliqgue la mise o wuvie de procédures en vue de rocucillir des élemens probants
concernant les mon@mts e les informations fowmics duns le3 érats financicrs. Lo choix des proeddurcs
reléve du jugerment de Paoditenr, de méme que 1'évaluation du risque que les érats financiers conticnnent
des anomalivs signifcatives, que celles-ci résultent de Iraudes va derreurs.

I'n procédant 3 cos dealustions, Mruditenr prend en sompte e contrdle interne en vigueur dans | cnrité
relalil 4 |"établizscment ¢f la présenwation sincére des éats fnanciers afin de definic des procédures
d"mucdin appeapriées enda circonstance. Ln awldit comgurte éealement apprection o coractére approprie
dos méthodes compeahles retenues cof Jo carselire raisomnahble des estimations complables failes par la

disgeting, dronsms e N apamsiping de.\r priscptalon sk snse T def SEGHBRIIRICIE Tunisie




5 Nous cstimons que les éléments probancs recueillis sonl sullisanis el spproprids pour [onder notoe
opinion.

Opinion :

fi- A nolre avis, les ¢tats financiers du fonds « FCPR-INTECH ». antexés au présenl rapporl, el qui
porent sur un total bilan de 9.100.063 DT, nn résultat déficitaire de <252.627 DT> ol une valeor
liguidative de 394,717 DT, sont régulicrs ¢t sincéres ot donnent, pour tour aspect signilicalil, une image
[idele de la sitwatien financicre du Fonds au 31 décembre 2004, ainsi que de 1o performances Aoaneiére cf
la situatiom des variations do "actif net ponr Pexercice clos 3 celte date, comformément au systéme
complahle des entreprises en vigucur ci Tinisie.

7- Bans remettre cn cause Popinion exprimée ol dessus, nows allirons vobre atlention sur les points
suivants ;
- L fonds « FCPR-INTECH » porte sur un montanc projecs de SO0 DT qui 8 &€ sonserit
hauteyr de 23000000 DT libérd 4 hanteur de 32,72% oz de la consticolion ;
- T londs «FCPR- INTECH » a pris en charpes des dépenses supportées par le Gestionnaire cn
conire partic des frais, honoraires et commissions ligs & sa conslitulion, son lancement, el sen
placement. Ces dépenses qui 3élevaient au dépait 4 10.000 OT confirmément aux dispositions de
Particle 4.2 du Réglement Lotéricur du Fonds ont ét¢ imputées el réglées pour un montant forfaraing
dhes 200000 T¥T conformeément & la décision do comité de suivi et de stratégie du 14 Mai 2010, alors
ue les amendements du Hiéglement Intéricor n'onl pas eneore @& opérés 3 la date d’arrété de

la situation finaociére,

TI- Ruppurt sur les vévifications of informations spéacifiqunes
Mous ayvond procéde, conlonmément anx normes prolesstiommel les, aux vénfications spécifiques prévies
par la Lo

1- o oupplication des dispositions de Particle 20 de la lod 2001-83 du 24 juillec 2000, nows avons
procede 4 Uesamen de la simeénté ¢ de la concordance avee les états financiers des infarmaticons, d ordre
caunplable, dinnées dans le rapport. sur la gestion de Pexercice Stabli par le Geationnaire du Fonds. |es
inflisrmeaticms conlenoes dans co rappor n'appellent pas, de notre part, de remangues particuligraes,

Tunis, le 18 Juip 2015
Khaled yﬁt}_{ y

!




BILANS AL 3} DECEMBRE 2014 & 2013
fexprimés en Dinar Tunisicn)
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ETATS DE RESULTAT POUR LES EXERCICES CLOS
LE I DECEMBRE 2014 & 2013
{exprimés en Dinar Tunisicn)

Mote Exercice 214 Exercice 2013

PR I - Revenus du portefenille titres 95993 132 628
a- Dividendes ] 0
b - Revenus des obligations et valeurs assimilées &2 95 093 152 628
¢ - Revenus des autres valeurs 0 0

PR 2 - Revenus des plocements morétaires L33 16 386 50 432

CH [ - Charges de gestion des placements &1 341 198 307 024

PR 3 - Autres produits 0 4948
CH 2 - Autres charges S I3 E18 6 G186

itatiomn

T oy

PR 4 - Régularisation du résultat d'exploitation

Wariation des plus (ou moins) values potentielles sur titres
Plus {ou moins) values réalisédes sur cession des litres
Frais de négociation

- - = =
[ — T — T — |




ETATS DE VARIATION DE L'ACTIF NET
POUR LES EXERCICES CLOS LE 31 DECEMBRE 2014 & 2013

[

14 2013

R, _—

a - Résultat d'exploitation =252 627 -125 634

b - Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres -1 456 426 =401 170
¢ - Plus (ou moins) values réalisées sur cession de titres 0 0
d - Frais de négociation de titres 1 0

el A

&= Souscriptions
Capital 0 625 000
Régularisation des sommes non distribuables de l'exercics ] 0
Régularization des sommes distribuables ] 0
Dmoits d'entrée 0 1]

b- Rachats 0 0
Capital 0 0
Régularization des sommes non distribuables de 'exercice ] 0
Régularisation des sommes distribuables n 0
Diroits de sortie i 0

10787 545 10889 340
b - en fin d'exercice OO7s 452 10787 545

L L

a - en début d'e:-:en:u - N 23 000 13 'EIEI
Ir - en fin d'exercice 23 000 23 Q00




MNotes aux états financiers :
Mote 1. Présentation du Fonds ;

{a) Présentation du fonds :

Le fonds « FCPR-INTECH » est un fond commun de placement collectif & risque, régi par la loi 2005-103
du 19 décembre 2003 telle que complétée et modifide par les textes subséquents ainsi que par la loi 2001-83
du 24 juillet 2001 portant promulgation du code des Organismes de Placement Collectif.

Le fonds a été levé en 2 Mars 2000 pour une durée de 10 ans, Toutefois ce délai est prorogeable d'une année
rencuvelable dewx fois, sur avis conforme du souscripteur,

Le fonds « FCPR-INTECH » a été agréé par le conseil du Marché Financier en date du 17 Février 2010,
sous la dénomination de « FCPR — INDET =. 1l a été prorogé pour une nouvelle période de 12 mois et a été
autorisé de changé la dénomination § « FCPR-INTECH: suite a la décision du conseil du marché financier
en date du 21 Avril 2000,

Le montant projetd du fonds a éé fixé 4 50,000,000 DT, divis¢ en 50.000 parts d'un montant nominal de
1.000 THNI) chacune,

Au 31 décembre 2014 le montant souserit du fonds 5 éléve 4 23.000.000 DT ct a été libéré de moitié. Il a
bénéficié 4 :

Groupe Chimique de Tunisie pour 2,500,000 DT ;
Banque de I'Habitat pour 1.500.000 DT ;
Banque de Tunisie et des Emirats pour 250.000 DT ;
Arab Tunisian Bank pour 1.000.000 DT,
Banque Internationale Arabe de Tunisie pour  2.000.000 DT ;
Société Tunizsinnes des Banques pour 2,000,000 DT :
Banque Mationale Agricole pour 2,000,000 DT ;
STUSID bank pour 250,000 DT.

La gestion du fonds a é6é confiée a la seciété de gestion de fonds « SAGES Capital 8.A », régie par la loi
n“2001-83 du 24 juillet 2001, porlant promulgation du code des organismes placement collectif.

{b) Ohjet du Fonds :

Le Fonds « FCPR-INTECH » a pour objet d investir dans la création essentiellement ot le développement,
de tout projet dédié aux investissements d'innovation et de développement technologique ¢t notamment dans
les imvestiszsements dans ;

- les eréneaux porteurs intégrant de nouveawx produits et les projets i haute valeur ajoutée et &
contenu technologique €leveé (adéronautique, mécanique de précision, mécatronique, plastique,
textile technigque ete,) ;

- les investissements a caractére technologique prioritaire « LT.P » dans le cadre du programme
de mise & niveau ;

- I"innovation et le développement technologique dans les secteurs jugés stratégiques ;

- les opérations visant la remontée de filiere par I'intégration des fonctions de conception et de
maitrise de produits finis.

Le Fonds « FCPR-INTECH » peut aussi investir dans d’autres FCPR similaires gérés par d’antres
gestionnaires de fonds.

Le fonds « FCPR-INTECH » & pour objet la participation pour le compte des porteurs de parts et en vue de
leur rétrocession, au renforcement des epportunités d'investissement et des fonds propres des entreprises.
Les fonds est, d'employer 65% au moins de leurs actifs, dans la souscription aux actions ou aux parts
sociales nouvellement émises par :




- les entreprises implantées dans les zones de développement telles que fixdes par les articles 23 et 34 du
code d’incitation aux investissements,

- les projets réalisés dans le cadre de petites et movennes entreprises, telles que définies par le code
diincitation aux investissements,

- les entreprises des nouveaux promoteurs, tels que définis par le code d’incitation aux investissements,

- les entreprises qui réalisent des investissements permettant de promouveir la technologie ou sa maitrise
ainsi que IMinnovation dans tous les secteurs économiques prévus par le code d'incitation aux investissements
ou dans les activités bénéficiaires des interventions du régime d’incitation 2 Uinnovation dans le domaine de
la technologie de IMinfermation,

- les entreprises beénéficiaires des avantages relatifs au réinvestissement des revenus el bénéfices au titre des
opérations de transmission des entreprises prévus par la législation en vigueur, dans ce cas, la condition
relative aux actions et parts sociales nouvellement émises ne s’applique pas.

- les entreprises objet d’opérations de mise & niveau dans le cadre d’un programme de mise § niveau agréé
par le comité de pilotage du programme de mise 4 niveau,

- les entreprises en difficultés économiques bénéficiaires des avantages fiscanx relatifs au réinvestissement
des revenus et bénéfices au titre de la transmission des entreprises prévus par la Kgislation en vigucur, dans
ce cas, la condition relative aux actions et parts sociales nouvellement émises ne s appligue pas.

{(C)y Rémunération du gestionnaire du fonds :

La gestion du fonds « FCPR-INTECH» a été confide 4 la sociéd « SAGES Capital 5.A». Sa
rémunération est fixée conformément au prospectus d'émission du fonds et aux dispositions de Particle
4.1.1.1 du réglement intérieur du FCPR comme suit :

i Tn: ilﬂFGEﬂ"k Tlu.:duF‘G’HT\’Aﬂﬂ
Fotl de Mowtanis Libés et

e e e R e % | FCPRssimilxres

"~ Montants < 10 MDT . 2.00% | 1,00%

Si 10.000.000,001 < Montants < 20,000,000,000 DT 2,63% O 1,75% 0.80%

Si 20.000.000,001 DT< Montants < 30,000,000,001 [T 2,20% 1,30% 0,60%

Si 30.000.000,001 DT< Montants < $0.000.000,001 DT L85 1,25% 0.40%

i 40.000.000,001 DT< Montants < $0,000,000,001 DT 1.50% Loo% [ 0,25%

(D)) Rémunération du dépositaire du fonds :

Le dépit des actifs du fonds « FCPR-INTECH » a été confié 4 la Société Tunisienne des Bangues « STB ».
sa rémunération est Nxée a 0,1% HTVA de I'actif net du fonds calculée en début de période et payables &
terme échu sans gue celle rémunération ne soit inféricure 4 2,500 DTHTVA.

Note 2. Faits marquants de I'exercice :

Le fonds « FCPR-INTECH» a, courant |"exercice 2014, pris les engagements suivanis:

- Libération d'un compte courant au profit de la société « SANTFOOD 4 hauteur de 300,000 DT -

- Libération des 3/4 de la participation dans le capital de la société «SUD POTASSE» & hauteur de
750,000 DT,

Note 3. Référentiel comptable :
Les états financiers du fonds « FCPR IN'TECH », arrétés pour I’exercice clos le 31 décembre

2014, ont €té établis conformément au systéme comptable des entreprises promulgué par la loi n® 96-112 du
30 décembre 1996.

Les états financiers annuels ou intermédiaires, sont établis conformément aux préconisations du systéme
comptable et notamment les normes 16 a 18 relatives aux OPCVM, telles que approuvées par arrété du
ministre des finances du 22 Janvier 1999.




Note 4. Bases de mesure et principes comptables pertinents :
Les bases de mesure et les principes comptables pertinents adoptés par le fonds pour I'établissement de ses
états financiers peuvent &ire résumés comme suit :

(a) Bases de mesure : :
Les éléments d’actif et de passif du fonds « FCPRIN'TECH » sont évalués a la valeur de
réalisation.

(b) Unité monétaire
Les états financiers du fonds « .FCPR |NITECH » sont libellés en Dinar Tunisien.

(¢) Sommaire des principales méthodes comptables
Les principales méthodes comptables utilisées par le fonds pour la préparation de ses états financiers peuvent
étre récapitulées comme suit :

Les états financiers sont élaborés sur la base de 1’évaluation des éléments du portefeuille titres & leur valeur
de réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit

i- Prise en compte des placements

Les placements en portefeuille titres et les placements monétaires sont pris en compte en comptabilité au
moment du transfert de propriété pour leur prix d'achat frais exclus. Les frais encourus a 'occasion de I'achat
sont imputés en capital.

ii- Comptabilisation des revenus afférents aux placements

Les intéréts courus 4 l'achat sur les obligations et valeurs assimilées sont constatés au bilan pour leur montant
net de retenues 4 la source au titre de l'impdt dans la mesure ol celles-ci sont effectuées a titre définitif et
libératoire.

Les intéréts précomptés sur les placements sur le marché monétaire, notamment les billets de trésorerie et les
certificats de dépdt, sont constatés au bilan pour leur montant net de retenue a la source au titre de I'impét,
dans la mesure ol celles-ci sont effectuées 4 titre définitif et libératoire.

Les dividendes relatifs aux actions et valeurs assimilées sont pris en compte en résultat i la date de
détachement du coupon.

Les intéréts sur les placements en obligations et valeurs assimilées et sur les placements monétaires sont pris
en compte en résultat 4 mesure qu'ils sont courus pour leur montant net de retenues 4 la source du fait que ces
retenues sont effectudes a titre définitif et libératoire.

iii- Evaluation i la date d’arrété des situations :

Les actions non admises a la cte de la BVMT sont évaluées 4 leur juste valeur. Cette derniére est
déterminée par référence a des critéres objectifs tels que le prix stipulé dans des transactions récentes sur les
titres considérées et la valeur mathématique des titres.

Les actions non admises 4 la cote de la BVMT et qui sont négociges dans les mémes conditions que les
actions admises a la cote sont évaluées 4 leur valeur de marché, qui correspond au cours moyen pondéré du
jour de calcul de la valeur liquidative, ou & la date antérieure la plus récente,

La moins value potentielle est portée directement, en capitaux propres, en tant que « Sommes non
distribuables ».

Elle apparait également comme composante du résultat net de 1’exercice.

jiii Cession des placements

La cession des placements donne lieu & "annulation des placements & hauteur de leur valeur comptable. La
différence entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus ou moins
value réalisée portée directement, en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait
également comme composante du résultat net de I'exercice,

iiiii ~ Régles de valorisation et de calcul de la valeur liguidative
L’évaluation de 1’actif du fonds se fait selon deux méthodes :

- pour les cing premiéres années 4 partir de la date de la premiére souscription : adoption de la
méthode du coiit historique, sauf événement exceptionnel qui justifie le changement de cette
méthode.

- Au-dela de cette période : adoption de la méthode de la valeur comptable nette.




5-1- Notes au bilan :

5-1-1- Actions, valeurs assimilées el droits rattachés ;

Les placements en actions et en valeurs assimilées, accusent au 31 décembre 2014 une wvaleur brute de
10.360.268 DT contre 9.310.268 DT au 31 décembre 2013,

Les dépréciations potentielles portent sur un total de 2,937,596 DT au 31 décembre 2014
contre 1.481.170 DT au 31 décembre 2013 pouvant &re détaillés comme suit

-

Libelé Aasinzaa | Deweesimton | e | s
Sociétd « MOMNAFIL » &00 000 (RO D00 0 1]
Société « SODES » 80 000 (8 DOD) 0 0
Socidté « VIAMOBILE » 499 950 (499 98D) 0 275 346
Sociéié « E-SYNERGIE » 05000 (105 DOD) D 0
Société « EXCEL FISH CCA » B0 000 (800 DO0) b 200 000
Société « EXCEL FISH » 60 000 (381 08D) 78 520 460 000
Sociité « SANIFOOD » ) 10D 000 ol 1440 D00 100 000
Société « SANIFOOD CCA» 300 000 o] 300000 0
Société « SHAMS TECHNOLOGY » 172 500 o 172s00 172500
Sociétd « PROTIMESS » - 266 000 0 266 O 266 000
Société « AURASOL» 520 200 (204 514)| 315686 315 686
Socidté « APTIV-IT » 416 000 67022)|  34goTE 348 978
Société « BEDIMED » 360 000 " 360 000 360000
Saciété « ARCHIDOC » 494 D58 0| 494988 494 548
Saciéié « SOMODIA » 535 000 o) 535000 535 000
Société « LE RACCORDEMENT » _ 51 600 0| 551600 551600
Seciété « FTF » 600 000 0 S0 0 600 004
Société w SUD POTASSE » 750000 | ] TS0 00
Sociéed « BMI » K44 000 ] A9 000 B9 ()
Saciété « ROYAL DRINKS » 1 700 000 ol oo 1700000
Totl 10360268 |  (2937596)| 7422672 7829008

5-1-2- Obligations et valeurs assimilées :

Les obligations et valeurs assimilées du fonds « FCPR-INTECH » accusent au 31 décembre 2014 un solde
de 1.581.601 DT contre 2.872,497 DT au 31 décembre 2013,

Au 31 décembre 2014 le solde des placements monétaires est constitué de :

- 3,648 actions Tuniso-Emiratie SICAY valorisées au cours de cldture de 103,916 ;

- 2,885 actions SICAV BH Obligataires valorisées au cours de cliture de 102,786 ;

- 1.647 actions AL HIFADH SICAV valorizsées au cours de cliture de 103,615 ;

- 1.944 actions Placement Obligataires SICAV valorisées au cours de cloture de 104,303 ¢
- 3.350 actions SANADET SICAV valorisées au cours de cldture de 108,488 ;

- 760 actions SICAV TRESOR valorisées au cours de cliture de 102,996 :

- 885 actions SICAV L*EPARGNANT valorisées au cours de eldture de 102,652,




5-1-3- Disponihilités :

Figurent sous cet intitulé, le solde des fonds disponibles au nom du fonds auprés de la Société Tunisienne des
Banques et qui s"élévent an 31 décembre 2014 4 73.896 DT contre 106,954 DT au 31 décembre 2013.

5-1-4- Créances d'exploitation:

Figurent sous cet intitulé les créances afférentes aux rémunérations des comptes courants actionnaires
afférentes 4 «SONIFOOD: pour 17,634 DT.

5-1-5- Autres actifs:

Figurent sous cet intitulé les dettes envers le gestionnaire au titre du remboursement des frais avancés par le
fonds au titre de l'affaire «<MONAFIL» et ce conformément aux décisions du CS5 n®6 du W/6/2012 1 CS8
n"8 du 15/3/2013.

5-1-6- Opératenrs Créditeurs :

Figurent sous cet intitulé, les dettes du fonds envers le gestionnaire du fonds en "occurrence la société
« SAGES Capital 8.A », le dépositaire ainsi que le CMF.

Les dettes envers le dépositaire des actifs du fonds & hauteur de 12.729 DT 4 fin 2014 contre 26.8310 DT 4 fin
2013, ainsi qu'envers le CMF & hauteur de 108 DT & fin 2014 contre 109 DT & fin 2013,

5-1-7- Autres eréditeurs divers :

Figurent sous cet intitulé, 'encours des charges a payer afférents aux honoraires du commissaire aux
comptes qui 5" Elévent 4 5.995 DT an 31 décembre 20014 contre 6.176 DT au 31 décembre 2013 et des dettes
hiscales de 2.739 DT & fin 2014 contre 6.536 DT 4 fin 2013,




5-1-5- Capital « Montant du Fonds »:

Lz Fonds « FCPR-INTECH In est un fonds fermé, aucune opération de rachat ou de vente de parts n'a été
opérée au cours de durée de vie du fonds qui est estimée & 10 ans.

Le montant initial du fonds peut étre présenté comme suit -

Capital Initial
Montang 23 0n0 (el
Nombre de litres

Nombre des souscripleurs
Sonseriptions rénlisées en 2014
Montant

Nombre de titres émis

Nombre de nouveaus souscripteurs 2014
| Rachats elfectués en 2014

Montant

Mombre de titres eachetés 2014

Mombire des souscripteurs sortants 2014
| Aulres mouvements en 2014
Plus ou moins values potentielles sur titres

Plus ou moins values réalisées sur cossion de titres
Eégularization des sommes non distribuables
E'I.!Ilil nu 3-12-2014

Montant 23 (M) 000
MNombre de titres 3 06l

Mombre des souscripteurs 1]

u

Les sommes non distribuables englobent la dépréciation de 2014 au titre des engagements envers:
la société « MONAFIL » & hauteur de 800,000 DT,

la société « Exeel FISCH » & hauteur de 1.181.080 DT,

la Société « SODES » i hauteur de §0.000 DT,

- la société « AURASOL » & hauteur de 204,514 DT

- la sociéed « APTIV IT » 4 hauteur de 67.022 DT

- Ia sociélé « VIAMOBILE » & hauteur de 499,980 DT;

- ln sociéed « E-Symergie » i hauteur de 105.000 DT;




5-1- Notes & I"état de résultat ;

5-2-1- Revenus des obligations et valeurs assimilées :
Les revenus des placements SICAV s"élévent au 31 décembre 2014 & 95.993 DT contre 132.628 DT au 31

décembre 2013,

5-12-2- Revenus des placements monétaires:
Les revenus des placements monétaires accusent a fin 2014 un total de 16386 DT contre 50,432 DT i fin

2013,

5-2-3- Charges de gestion du fonds :
Les charges de gestion du fonds s'élévent au 31 décembre 2014 4 341,188 DT contre 307.024 DT an 31

décembre 2013, se détaillent comme suit :

31/12/2014  31/12/2013
La rémunération du gestionnaire 328 459 204 174
La rémunération du dépositaire 12729 12 849

5-2-4- Anutres charges :

Figurent sous cet intitulé, essentiellement, les provisions pour honoraires du commissaire aux comptes pour
I"exécution de son mandat au cours de exercice 2014 qui s"élévent & 5.995 DT contre 6.176 DT courant
2013, la charge afférente 4 la rémunération du CMF qui s éléve 4 108 DT en 2014 contre 109 DT en 2013,
ainsi que des pertes sur créances pour 17.520 DT.

i1 Les engagements de financement en cours :
Omar KHADDAR FOSEIDOMN : Aquacaloure 5 000 00D 231212013
Mondher MAAREF FERTIMED o 9 600 000 231242013
Moez BEN AMAR Tn.-'[-G"E : Mediterranden Glass Solutions & 140 000 a30 000 Cln®) 07:03/2014
Majed DALY DALY PHARMA 10 DKy D) 600 000 Cln”16 26/04/2014
Tarzk CHOUCHENE MESTI TECHNOLOGY 5 6l 000 500000 CIn®17 ORAT2014

De plus le fonds a souscrit:

au capital de la société « SHAMS TECHNOLOGY » ] hauteur
dﬂ 690.000 DT, La partie non libérée an 31/12/2014 s'éléve 517,300 DT.

au capital de la société « SUD POTASSE » a hauteur
d:: 1.000.000 DT. La partie non libérée an 31/12/2014 s'¢léve 250.000 DT.




SITUATION ANNUELLE DE FCPR ONAS ARRETEE AU 31/12/2014
RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS ARRETES AU 31 DECEMBRE 2014

Fn exécution de la missien de commissacial aumx compres du Fonds Commun de Macement 4 Risque
« L'(MTice National de IAssainissemenis, qui nous a ¢ confide par le trente-troisigme conseil
d*administration de la Société « SAGES CAPITAL 5.A » du 1 Novembre 2014, nous avons Fhonneur de
vous présenter notre Rapport Géndral sur les etas linanciers arrétcs au 31 déeembre 2004,

1- Happort sur Tex dlais loanciers :

1- Kous uvons procédd 3 Uexamen du bilan, de létar de résultat, de I'état de varialion de Pactif net et des
nobes anmexes aud Stars financiers du Fonds « L'0Mice National de 'Assainisscements, comvrant |
période allant du 1% janvizse 2014 au 31 déeembre 2014, tels quiéablis par la Diocetion Generale du
gesticnnaice du dit fonds,

Responyubilit¢ de la direction générale do pestiomnaire du fouds dans Pétablissement des élais
financiers :

2- La dircetion générale de la société « SAGES CAPITAL 5.4 », en sa qualité de westionmume du fonds
« LD ffice National de I'Assajunissements sl responsable de Carrdrd, de D'établissernent el de In
préscotation sincére e ces états financicrs, conformément aw systéme comptable dey enlreprises.

(letie responsabilits comprend : b conceprion, la mise en phace el le suivi d'un contmrdle merne rehatif 4
I"etablissement ot la préseniation sincére des c¢rats financiers ne comportant pas d'anomabics
significatives, que celles-cl résullent de Iraudes ou d'errcurs, wms yue I déiermination d’estimations
complables ruisonnables an regard des cireonstances.

Recponsalialilt du eoniinissaire A0 eomptes:

3. Nolre responsabilieg est d”exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre andit. Mous
qvons cffvciué notre audit selon los normes professionnelles apphesbles en Tunisie. Ces normes
reguicrent de notre part de nous conformer aux régles d éthigue et de planifier ¢l de reuliser Mnudit ponr
alslenir une assurance maiscnneble que les éats financiers ne cumportent pas d’anomalics sigmifieatives,

4 (et andit impliyue lo mise en ceuvee de procédures en voe de recueillic dos ¢lemends probanis
comeertant les momtants cf les informations fournies dans los éaty linanciers. 1.2 choix des procédurcs
reléve du jugement de Panditeur, de méme yue "évaluation du risgue gue les dials linanciers contiennent
des anomalies significatives, quo celles-ci résulient de frandes ou d'crreurs.

ln procédant & cos ¢valuations, Uanditenr prend oo gemple le conudle imerne en vigueur dans Tenlile
relatil” 4 {émablissement et la presentotion sincére des &tas financiens afin de définr des proccdumes
d"audit approprides cn la direomstance. Un audit comperte Cgalement Mappiréciation du caractire appropric
des méthiodes comptables retenues ol le caractére gisonnable des estimations comptables faites par la
dirsexion. di-msme e iapanic fbiom dole Tl semlation §ansamile dos Stk dpanciens | unise

| T i [N ey R B i O e




5- MNeus estimons gue les éléinents probants recueillis sond sullisants of appropriés pour fonder nooe
opiaion.

Upinion :

0= A notre avis, les érats financiers du fonds d° Essuimape « L'OMice National de ' Assainissementy,
annexcs au présent rapport. € qui présentent un total bilan de 191555 TFT, un résultat déficitaire de
<14.613 I'T> et une valenr liquidative de 616,258 DT, sont réguliers ¢l sineéres ¢ donment, pour tout
aspect significarit, une image tidéle de la situation Gnanciére o Fonds au 31 décembre 2014, ainsi que de
la performance financiers et la sitwation des varialions de "aclil net pour U'exercice ¢los 3 cetre date.
conformément au svatéme comprable des entreprizes en vigueur en Tunisie,

T- Bana remertre en cadse Copinion expomée o dessus, nous glimems yoire attention sur les informations
suivantes :
- Leonmatrement aux dispositions de Uarticle 10 du eode des organizmes de placement collectif, le
tonds d’Essaimage « L*(HTNice Nalional de 1" Assainissements qui est une copropricté de valours
mebiligres, ne comprend gu'un souscripleur unigue
= Les participations alleciées sur le Fonds «1.'0OMice Mational de 1" Assainissements accuscnr au
31 décembire 2000 (date Timile des aTestaiions], wn solde de 70000 DT soir 23,23% du mentant
nominal du fonds. Ces alleclalions: ne sonl pas confommes 3 la égizlation relative aux sociétés
d'investissement 4 capital risque et aux fmds communs de placemenl § risque ¢ cxtension de leur
champ dintervention.

Happort sur les vérifications ot infirmations specilignes -

Kous avens procdéde, conformément aux normes profesaionnelles, aus vérilications spéciliyues prévies
par la loi.

I- En application des dispositoms de Tarticle 200 de la o 2000-83 du 24 juillet 2001, nous avons
procédé 4 Pexamen de la sincérilé et de 1a convordance avee les &lals fnaneiers des informations, d’ordre
comptable, données dans le rapport sur la geslion de UPexercice élahli par le Gestionnaire du Fends, T.gs
informarions conterues dans ce rapport nappellent pas, de notre parl, de remargues particalires,




BITANS AU I DECEMBRE 2004 & 2013

fexprimes en Dinar Tunisizn)

MNote
ACTIFS
AC | - Portefeuille titres
Actions, valeurs assimilées ot droits rattachés
Dépréciation des actions, valeurs assimiléss et draits ratlachés
a - Actions, valenrs assimilées et deoits rattachés nets de dépréciation Salel

b = Obligations et valeurs assimilées 5-1-2
€ = Autres valeurs
AC I - Placements mondtaires et disponibilicés
1= Placements monétaires
b = Disponibilités 51-3
AC 3 - Créances d'exploitation
AC 4 - Aufres aotits

"
!" 1r, ,e'

TOTAL A B e e o
freet B it O it B e ] R e R o S e e R e e w AR .!‘ 3_,, =T

FPASSIF
Pa 1 - Opdratewrs créditenes ied

PA2. Awrescrédiewssdivers —2

TOTAL PASSIF

ACTIFNET

CF 1= Capital [ R
a - Capital
b= Bommes non distribuables

CF 2 - Résultats Reporits
a - Résultats Reportés des exercices antéricurs
b= RéSullﬂLs R-Epurtéﬁ -;lc ]txumw

Acm I'EE.T"\- __LI'\-_ R .\ '__ g o Tk g P TR E e -\._':-.-."'.:v--. T, R i :-"\.

B L L T L

...... e e e s e e P, o e

TOTAL PASSIF ET ACTIF NET

98 851
70000
=20 914
49 084

49767
]
21 T04

92 T4

4470
1699

6678

279 04
KL
=20 916

< 207
-0 s8]
=14 613

R

4817

Ao 301253004 Au ILT22003

199 T6H
70 ek
=23 936
46 M4

153 T
L]
JBET

5467
1687
7154

76 b4
ol 000
-231 936

=T 583
-63 240
-14 353

195470

203625




ETAT DE RESULTAT POUR LES EXERCICES CLOS
LE 31 DECEMBRE 2014 & 2013

{exprimés en Dinar Tunisien)
MNote Exercice 2014 Ex r
PRI - Revenus du portefewille titres 5303 6014
a- Dividendes 0 ]
b - Revenus des obligations et valeurs assimilées 5-1-1 5303 e
¢ = Revenus des autres valeurs 0 ]

PR 2 - Revenus des placements monélaives 20 13

CH I - Charpes de gesiion des placementy 5-2-2 18 048 18073

PR 3 - Autres produits ] ]
CH 2 - Autres charges 1 1 888 1317

PR 4 - Répularisation du résultat d'exploitation

WVariation des plus (ou moins) values potentielles sur titres
Plus {(ou moins) values réalisées sur cession des titres
Frais de négociation

= 2 = =
(=T — I — . — ]




ETATS DE VARIATION DE L'ACTIF NET
POUR LES EXERCICES CLOS LE 31 DECEMBRE 2014 & 2013

2014 2013

a - Résultat d'exploitation -14 613 =14 353

b - Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres 3020 0
¢ - Plus {ou moins) values réalisées sur cession de titres ] 0

i - Frais de négocialion de titres 0 0

- Euusn:rinns

Diroits de sortie

Capital 0 0
Régularization des sommes non distribuables de l'exercica 0 0
Régularization des sommes distribuables 0 0
Droits d'entrée 0 0

b- Rachats ] ]
Capital 0 0
Régularization des sommes non distribuables de Pexercice 0 0
Régularisation des sommes distribuables 0 1]

0 0

194877 196 471

a - en début d'exercice
b - en fin d'exercice

v - en fin d'exercice 300 300




Notes aux états financiers :
Note 1. Présentation du Fonds :

{a) Présentation du fonds :

Le fonds « L'Office National de 1" Assainissement » est un fond commun de placement collectif. Clest un
fonds d’essaimage régi par la loi 2005-56 du 15 Juin 2005 et ses textes d’application et par la loi 2001-83 du
24 juillet 2001 portant promulgation du code des Organismes de Placement Collectif.

Le Tonds a &€ leve le 21 décembre 2006 pour une durée de 10 ans. Toutefois ce délai est prorogeable d'une
année renouvelable deux fois, sur avis conforme du souscripteur.

Le montant initial du fonds a été fixé a 300.000 DT, divisé en 300 parts d’un montant nominal de
1000 TND chacune.

L'« Office National de 1" Assainissement », est le promoteur, souscripteur unique, de ce fonds,

La gestion du fonds a été confiée a la société de gestion de fonds « SAGES Capital 8.A », régic par la loi
n“2001-83 du 24 juillet 2001, portant promulgation du code des organismes placement collectif’

{h) Objet du Fonds :

Le Fonds « L'Office National de I’Assainissement » a pour objet le renforcement des fonds propres
d'entreprises innovantes avanl la phase de démarrage effectif. Il intervient essentiellement comme un
encouragement ou une assistance accordé a des promoteurs issus du personnel du '« Office National de
I" Assainissement » ou venant de l'extérieur et retenu par la cellule d"Essaimage, pour les inciter & créer des
entreprises indépendantes ou & poursuivre une activité qu'elle exercait elle-méme auparavant.

{¢) Rémunération du gestionnaire du fonds :

La gestion du fonds « L'Office National de 1’ Assainissement » a &t¢ confide A la société « SAGES Capital
S.A ». Sa rémunération est fixée conformément au prospectus d’émission du fonds et aux dispositions de
Particle 10 du réglement intérieur du FCPR 4 5% HTVA de la valeur initiale du fonds el sont payables
trimestriellement et & terme échu, jusqu’a la cldture de la période d’investissement.

{d) Rémunération du dépositaire du fonds :

Le dépot des actifs du fonds « L'Office National de 1" Assainissement » a &é confié 4 la Banque de
Financement des Petites ef Moyennes Entreprises « BFPME ». Sa rémunération est fixée 4 0,15% HTVA
de 'actif net du fonds calculé en début de périede et payvables 4 terme échu.

Mote 1. Faits marquants de Pexercice :
Aucun fait marquant n'est  soulever pour le fonds « L*Office National de I* Assainissement ».

Note 3. Réferentiel comptable :
Les états financiers du fonds « L*Office National de I Assainissement », arétés pour ["exercice clos le 31

décembre 2014, ont é¢ établis conformément au systéme comptable des entreprises promulgué par la loi
n® 96-112 du 30 décembre 1996,

Les élats financiers annuels ou intermédiaires, sont établis conformément awx préconisations du sysiéme
comptable et notamment les normes 16 4 18 relatives aux OPCVM, telles que approuvées par arrété du
ministre des finances du 22 Janvier 1999,




MNote 4. Bases de mesure et principes comptables pertinents :

Les bases de mesure et les principes comptables pertinents adoptés par le Fonds pour I'établissement de ses
états financiers peuvent étre résumds comme suil ;

{2) Bases de mesure ;
Les éléments d’actif et de passif du fonds « L*Office National de I’ Assainissement » sont évalués 4 la
valeur de réalisation.

() Unité monétaire
Les états financiers du fonds « L*Office National de I’ Assainissement » sont libellés en Dinar Tunisien.

(c) Sommaire des principales méthodes comptables

Les principales méthodes comptables utilisées par le Fonds pour la préparation de ses états financiers
peuvent étre récapitulées comme suit ;

Les états financiers sont élaborés sur la base de I'évaluation des éléments du portefeuille titres  leur valeur
de réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit

i- Prise en compte des placements

Les placements en portefeville titres et les placements monétaires sont pris en compte en comptabilité au
moment du transfert de propriété pour leur prix d'achat frais exclus. Les frais encourus 4 l'oceasion de P'achat
sOnt Impuies en capital.

ii- Complabilisation des revenus afférents aux placements

Les intéréts courus a l'achat sur les obligations et valeurs assimilées sont constatés au bilan pour leur montant
net de retenues 4 la source au titre de l'impdt dans la mesure ob celles-ci sont effectuées & titre définitif et
libératoire.

Les intéréts précomptés sur les placements sur le marché monétaire, notamment les billets de trésorerie ¢t les
certificats de dépot, sont constatés au bilan pour leur montant net de retenue 4 la source au titre de Iimpét,
dans la mesure o@) celles-ci sont effectuées 4 titre définitif et libératoire.

Les dividendes relatifs aux actions et valeurs assimilées sont pris en compte en résultat 4 la date de
détachement du coupon,

Les intéréts sur les placements en obligations et valeurs assimilées et sur les placements monétaires sont pris
en comple en résullal & mesure qu'ils sont courus pour leur montant net de retenues a la source du fait que ces
retenues sont effectuées 4 titre définitif et libératoire,

iii- Evaluation a la date d’arrété des situations :

Les actions non admises & la ¢te de la BYMT sont évaluées a leur juste waleur. Cette derniére est
détertinée par référence a des critéres objectifs tels que le prix stipulé dans des transactions récentes sur les
titras considérées et la valeur mathématigque des titres,

Les actions non admises 4 la cote de la BVMT et gui sont négociges dans les mémes conditions que les
actions admises 4 la cote sont évaluées 4 leur valeur de marché, qui correspond au cours moyen pondéré du
jour de caleul de la valeur liquidative, ou a la date antérieure la plus récente.

La moins value potentielle est portée directement, en capitaux propres, en tant que « Sommes non
distribuables ».

Elle apparait également comme composante du résultat net de Pexercice.

ilii Cession des placements

La cession des placements donne lien 4 annulation des placements # hauteur de leur valeur comptable. La
différence entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus ou moins
value réalisée portée dircctement, en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait
egalement comme composante du résultat net de Pexercice.




Note 5. Notes explicatives des différentes rubrigues figurant dans le corps des étais financiers

5-1- Notes au bilan :

5-1-1- Actions, valeurs assimilés et droits rattachés

Les placements en actions et en valeurs assimilées, accusent au 31 décembre 2014 ot au 31 décembre 2013

des valeurs brutes de 70,000 DT,

Les dépréciations potentielles portent sur un total de 20.916 DT au 31 décembre 2014 contre 23.936 DT au

31 décembre 2013 pouvant étre détaillés comme suit

Libellé ;: E;:'l;i?;:'lfi Dépréciation LT;?S:T& Wl;lu.-:zr:znﬁsm
Société «f GREEN LAB S.A » 30.000 0 30,000 30,000
Socicts « ECO2LAR 8A » 40,000 20,916 19.084 16.064
Tatal 70,000 =20,916> 49,084 46.064 |

5-1-2- Obligations et valeurs assimilées :

Les placements monétaires du fonds « L'Office National de 1'Assainissement » accusent un solde de
49.767 DT au 31 décembre 2014 contre 153.704 DT au 31 décembre 2013,

Au 31 décembre 2014 le solde des placements monétaires est constitué de 243 actions SICAV Trésor
valorisées au cours de cléture de 102,996 DT et de 241 actions SICAV Epargnant valorisées au cours de
cléture de 102,652 DT.

5-1-3- Disponibilités :
Figurent sous cet intitulé, les disponibilités au nom du fonds placées auprés de la Société Tunisienne des
Bangques et qui s"élévent au 31 décembre 2014 4 92,704 DT contre 3.857 DT au 31 décembre 2013.

5-1-4- Opérateurs Créditeurs :

Figurent sous cet intitulé, les dettes du fonds envers le gestionnaire du fonds en 'occurrence la société
i DAGES Capital 8.A », le dépositaire ainsi que le CMF.

Les dettes envers le gestionnaire du fonds s’élévent & hauteur de 4.53]1 DT & fin 2014 et 4 fin 2013, envers le
dépositaire des actifs du fonds 4 hauteur de 348 DT a fin 2014 contre 836 DT & fin 2013, ainsi qu’envers le
CMF a hauteur de 100 I¥T & fin 2014 et 2013.

5-1-5- Autres créditeurs divers :

Figurent sous cet intitulé, encours des charges 4 payer afférents auwx honoraires du commissaire aux
comptes qui s°élévent & 1.680 DT & fin 2014 et & fin 2013 et les dettes fiscales qui $'%1évent & 19 DT & fin
2014 contre 7 DT & fin 2013,




5-1-0- Capital « Montant du Fonds »:

Le fonds « L'Office National de 1" Assainissement » est un fonds fermé, aucune opération de rachat ou de
vente de parts n'a ét€ opérée au cours de durée de vie du fonds qui est estimée & 10 ans.

Le montant initial du fonds peut étre présenté comme suit :

Capital Triiial |
Montant 300 Dod
Wombre de fitres | 300
Mombre des souscripteurs - 01
KNouscriptions rénlisées 2014 |
Montant

WNombre de titres émis

Nombre de nouveaux souscriptenrs 2014
Rachars effecinds 2014

MMontant

Mombpre de titres rachetés 2014

Mombre des souscripteurs sortants 2014

—

Avitres mouvemends 214

Plus ou mains values potentielles sur titres

Plus ou moins values réalisées sur cassion de titres
| Répularisation des sommes non distrituables

Capifal an 31-T2-2014

Montant 304 000

MNombre de titres 300

Mombre des souscripteurs N E—

s= =R (|== == ==

Les sommes non distribuables englobent la dépréciation sur titres de participation constatée en 2014 pour
20,916 DT afférente 4 la participation au capital de la sociélé « ECOZLAR SA »,




5-2- Notes a I’état de résultat :

5-2-1- Revenus des obligations et valenrs assimilées :
Les revenus des placements SICAV s5'¢élévent au 31 décembre 2014 a 5303 DT contre 6.014 DT au 31
décembre 2013,

5-2-2- Charges de gestion du fonds :
Les charges de gestion du fonds s'élévent au 31 décembre 2014 a 18.048 DT contre 18.073 DT au 31
décembre 2013 se détaillent comme suit

31122014 31122013
La rémunération du gestionnaire 17.700 17.700
La rémunération du dépositaire 348 373

5-2-3- Autres charges :

Figurent sous cet intitulé, essentiellement, les provisions pour honoraires du commissaire aux comptes pour
I"exécution de son mandat au cours de ["exercice 2014 ainsi que la charge afférente & la rémunération du
CMEF.

6- Les engagements de financement en cours :

-\.-
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SITUATION ANNUELLE DE FCPR ONP ARRETEE AU 31/12/2014

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS ARRETES AU 31 DECEMBRE 2014

Itn exéeution de la mizsion de commissariat aux comples du Fonds Commun de Macement 8 Risgue
«EOfMiee National des Postess, qui nous a éé confiée par le trenle-troisieme conseil d*administration de
la Socicré « SAGES CAPTITAL 8.4 » du 1 Novemhre 2013, nous avens Thonneur de vous présenter
notre Rapport Géndral sur les étas financiers arméeds au 31 décembre 24H 4.

i- Ruppnrl sur les états finAnciers :

1- Mous avens procéde i Fexamen du bilan, de 'éta de resulint, de [état de variation de Paclif net o des
mortes Saneves w0 clals linanciers du Fends « L OfFce National des Postess, comvrant 1a péricde allant
du 1 janvier 2014 au 31 dévembre 2014, tels qu'établis par la Dircetion Générale du gestionnaire du dit
{ends.

Respousabilité de la dircction générale du gestionnaire do fonds daus Uétablivsement des flals
NinAnCIers :

2- Ly direvtian générale de la société « SAGES CAPITAL KA », en sa qualitd do gestionnaire du Tonds
«1 2 (Mtice Natonal des Postess et responsahle de améid, de "éablissement et de la proscntation
ginuére de ces érats financiors, conformdément au systéme comptable des enlruprises,

Cette responsabilivé comprend @ la conception, la mise en place el le suivi d'un contrdle mlerne relalil s
Férablissement ¢ la presenition sincére des ftats [oanciers ne comportant pas d anomalics
siemiliewlives, que celles-ei résultent de [randes ou derreurs. ainsi gue la délermination d'estimations
comptables raisonmables au repard des circonstances,

Besponsalalité do commissaire aux com pios:

3- Nuokre reapansahilité car 4 cxprimer une opinion sur ces ¢tars finanviers sur la base de netre audit. Nous
avons cllectué nowe audit selon les normes professionnelles applicables en Tumisie. Ces notings
requisrent de notre part de nous conformer anx régles 4"éhigue et de planifier ot de réahiser audil powr
shienir une assurance raizonnable que les éls nanciers ne comportent pus Canomalies siznificatrves,

4= Ciot audil implique ln mise 20 cewvTe de procédures en wvie de recucillir des élémens probants
concernant les moentamis £ les informations fourndes dans les &rats financiors. Le choix des procedimes
reléve du jugernent de | anditeur, de méme que Pévaloarion du risgue que les élas financiers eontlennent
des anomalies signilicatives, que celles-cl résublent de fraudes cu d’crmours.

Tn procédant a ces évaluations, Uauditenr prend en gompte le conirdle interne en vigueur dans Pennle
celatif 4 1'élublissement ef la présentstion sincére des drats financiers alin de définir des procédures
o’ andit approprices en la @irconsance. Lon audit comporie également I”appréciation du varmeiére uppropric
dex méthockss compiables retenues of e caractére ralsonnable des estimations comptables fates par s
dircetion, de méne gue appréciation de la présestanon densemble des dals manciers.




3- Nous estimons que les éléments probants recucillis sont suffisants et apprapriés pour fomnder nodre
OpInio,

Crpinion &

0- A notre avis, les éwats financiers du tonds d'Fssaimage «1 OfMce National des Postes», anncxds au
présent cappuort, €1 gqui présenient nn wikal bilan de 196,230 IFT, no résultat déficitaire de <27.207 DT>
el une valeur liguidative de 372,581 DT, sonl régulicrs ot sincéres et donnent, pour fout aspecl.
sigmificalil, une mage fidéle de la simation financiére du Fonds an 31 décembre 2004, ainsi que de la
perlomance financiére ot la situation des variations de Pactit nel pour Uexercice ¢los 4 celle date,
conformément au systéme comprable des entreprises en vigueur en Tunisie,

T- Bahs remelire en cause opinion exprimée ol dessus, nous attivons votre attention sur les informations
suIvanies :
- Contrairement aux dispesitions de Parmicle 10 du code des organismes de placement collectil, 1:
fonds d'Eszaimape «L"(Hfice National des Posless qui sl une copropriété de valeurs mobilidres, ne
comprend quiun souscripleur uniyue ;
- Les paroopations alTeclées sur le Fonds «L*Office National des Postess accusent au 31
décembre 2010 (dale limite des affoctations), un solde de 239000 Il soir 47.80% du tiwsnian|
nominal du fonds. Cles affeetations ne sont poas conformes 4 la IEpislation relative anx sociélés
dinvestissement 4 capital risque cf aux fonds communs de placement & risgue el exiension de legr
champ d'intervention.

- Rappurd sur les vérifications et informations spécifigues :
Nous avons procéds, conlimmeémen). aux normes professionnelles, aux vérifications spécifiques prévues
par la loi.

1= En application des dispositions de Varticle 20 de Ta Lo 2001-83 du 24 juiller 2001, nons avons
procédé 4 I"examen de la sincérig ef de la concordance aves les élals nancicrs des informations, d’ordre
comptalle, donmdes duns le rappor. sor la gestion de Vexersiee abli par le Gestionnaire du Fonds, Les
informations conlenues dans ee rapporl n'appellent pas, de notre part, de remarques particuligrea.




BILANS AU 31 DECEMBRE 2014 & 2013
(exprimés en Dinar Tunisicn)

Mote Au3LA22004 Auw 3001202003
ACTIFS
AT - Portefewille tdores 147 881 341 853
Actions, valeurs assimilées e droils rattachds 2390040 239000
I¥préciation actions, valeurs assimilées ot droits rattachés =164 004 =40 300
a = Mgtions, valeurs assimilées of droits rattachés neds de dépréciation 511 75 000 199 400
b - Obhgations et valeurs assimilées %=k 74 881 142 £33
c - Autres valeurs 0 n
AL 2 - Placements monétaires ef disponibilités 44 399 & 4
a = Placements monétaires 0 0
b - Dhsponibilings 513 46 399 o 468
AC 3 = Créances d'explodtation ] 1]
AT & = Autres actifs L 0
TGTE’L”EWU x “ = : M- T “'““ "r-' g zm L -:‘=- Sﬁ B-If
PASSIF
PA 1 = Opérateurs créditeurs 514 5198 7917
PA 2 - Autres crc-:l:tw:s dlvcrs . B ] . &Ii 1791 2 M7
TOTAL PASSIF A R R e e e G980 10824
MACTIF KET
P 1 - Capital 5-1-4 336 000 A0 (0
a- Capital SO0 Qi 00000
b- Sommes non distribuahles -Gt Q0 =40 Qi
CF 2 - Résultats Reporiés -149 709 =122 502
a - Résultats Beportes des exercices antérieurs -122 502 -85 837
__b- Résulats Repartés de lexercice | w6665
ACTIENET C e R e e T e e T LT L e e
TOTAL PASSIF ET ACTIF NET T 196280 348332

N EyhE:




ETATS DE RESULTAT POUR LES EXERCICES CLOS

LE 3l DECEMERE 2014 & 2013
fexprimés en Dinar Tunisien)
MNote  Exercice 2014 Ex 2
PR I - Revenus du portefeuille titres 4841 5808
a- Dividendes 0 1]
b - Revenus des obligations et valeurs assimilées 52 4 541 5808
¢ - Bevenus des autres valeurs 0 1]

PR 2 - Revenus des placenents mondiaires 16 2

CH | - Charges de gestion des placements S.b2 30097 30 145

PE 3 - Autres produils ] ]
CH 2 - Autres changes _ 5-2.3 1 967 2 440

PR 4 - Régularisation du résultat d'exploitation

WVariation des plus (ou moins) values potentielles sur titres
PFlus {ou moins) values réalisées sur cession des titres
Frais de négociation

= e = =




ETATS DE VARIATION DE L'ACTIF NET
AU 31 DECEMEBRE 2014 & 2013

i = Résultat d'exploitation =27 207 =26 665

b - Variation des plus {ou moins) values potentielles sur titres =1 24000 0
% = Plus (ou moins) values réalisées sur cession de titres 0 1]
i = Frais de négociation de titres 0 0

Aenatiai sty TR AN T T gk T T I Sy R e n L e S i TR el T P

Al
a

- Souscriptions

Capital 0 0
Régularization des sommes non distribuables de l'exercios 0 f]
Régularisation des sommes distribuables 0 i}
Droits d'entrée 0 0

b- Rachats 0 0
Capital 0 0
Régularization des sommes non distribuables de Mexercice 0 0
Eépularisation des sommes distribuables 1 i}

0 0

364 163
337 498

a-en dél d'exercice
b - en fin d'exercice




Motes aux etats financiers ;
Maote 1. Présentation du Fonds :

(a) Présentation du fonds :

Le fonds « L'Office National des Postes » est un fond commun de placement collectif. Clest un fonds
d’essaimage régi par la loi 2005-56 du 18 juillet 2005 et ses textes d application et par la loi 2001-83 du 24
Juillet 2001 portant promulgation du code des Organismes de Placement Collectif,

Le fonds a été levé le 28 novembre 2006 pour une durée de 10 ans. Toutefois ce délai est prorogeable d'une
annés renouvelable deux fois, sur avis conforme du souscripteur,

Le montant initial du fonds a éé fixé & S00.000 DT, divisé en 500 parts d'un montant nominal de
LO0) TND chacune.

L« (MMice National des Postes », est le promoteur, souscripteur unique, de ce fonds.

La gestion du fonds a été confie 4 la société de gestion de fonds « SAGES Capital S.A », régie par la loi
n“2001-83 du 24 juillet 2001, portant promulgation du code des organismes placement collectif,

(b) Objet du Fonds :

Le Fonds « L*Office National des Postes » a pour objet le renforcement des fonds propres d’entreprises
mnovantes avant la phase de démarrage effectif. Il intervient essentiellement comme un encouragement ou
une assistance accordé d des promoteurs issus du personnel du la « L'Office National des Postes » ou
venant de Textéricur ct retenu par la cellule d’Essaimage, pour les inciter 4 créer des entreprises
indépendantes ou A poursuivre une activité qu'elle exergait elle-méme auparavant,

(c) Rémunération du gestionnaire du fonds :

La gestion du fonds « L'Office National des Postes » a &t conflide 4 la société « SAGES Capital 8.4 ». Sa
rémunération est fixée conformément au prospectus d’émission du fonds et aux dispositions de article 10
du réglement intérieur du FCPR & 5% HTVA de la valeur initiale du fonds et sont payables
trimestriellement et 4 terme échu, jusqu®i la cléture de la période d'investissement.

{d) Rémunération du dépositaire duo fonds :

Le dépot des actifs du fonds « L'Office National des Postes » a été confié 4 la Bangue de Financement des
Petites et Moyennes Entreprises « BFPME ». Sa rémunération est fixée a 0,15% HTVA de "actif net du
fonds calculé en début de période et payables i terme échu,

MNote 2. Faits marquants de I’exercice :
Aucun fait marquant n'est 4 soulever pour le fonds « L"Office National des Postes ».

Note 3. Référentiel comptable
Les états financiers du fonds « L’Office National des Postes », arrétés pour ’exercice clos le 31 décembre

2014, ont éé établis conformément au systéme comptable des entreprises promulgué par la loi
n" 96-112 du 30 décembre 1996,

Les états financiers annuels ou intermédiaires, sont établis conformément aux préconisations du systéme
comptable et notamment les normes 16 4 18 relatives aux OPCVM, telles que approuvées par arrété du
ministre des finances du 22 Janvier 1999,




Mote 4. Bases de mesure et principes compiables pertinents :
Les bases de mesure ef les principes comptables pertinents adoptés par le fonds pour I'établissement de ses
états financiers peuvent &re résumeés comme suit ;

(a) Bases de mesure
Les éléments d'actil et de passif du fonds « L'Office National des Postes » sont évalués 4 la valeur de
réalisation.

(b) Unité monétaire
Les états financiers du fonds « LYOffice National des Postes » sont libellés en Dinar Tunizien.

(c) Sommaire des principales méthodes comptables
Les principales méthodes comptables utilisées par le fonds pour la préparation de ses états financiers peuvent
étre récapitulées comme suit

Les etats financiers sont élaborés sur la base de I"évaluation des éléments du portefeuille titres 4 leur valeur
de réalisation. Les principes compiables les plus significatifs se résument comme suit

i- Prise en compte des placements

Les placements en portefeuille titres et les placements monétaires sont pris en compte en comptabilité au
moment du transfert de propriété pour leur prix d'achat frais exclus. Les frais encourus 3 leccasion de achat
sONt imputeés en capital.

ii- Comptabilisation des revenus afférents aux placements

Les intéréts courus a I'achat sur les obligations et valeurs assimilées sont constatés au bilan pour leur montant
net de retenues & la source au titre de l'impdt dans la mesure ol celles-ci sont effectuées 3 titre définitif et
libératoire.

Les intéréts précomptés sur les placements sur le marché monétaire, notamment les billets de trésorerie et les
certificats de dépdt, sont constatés au bilan pour leur montant net de retenue & la source au titre de l'impdt,
dans la mesure o cclles-ci sont effectuées  titre définitif et libératoire.

Les dividendes relatifs aux actions et valcurs assimilées sont pris en compte en résultat 4 la date de
détachement du coupon.

Les intéréts sur les placements en obligations et valeurs assimilées et sur les placements monétaires sont pris
en compte en résultat 4 mesure qu'ils sont courus pour leur montant net de retenues 3 la source du fait que ces
retenues sont effectuées a titre définitif et libératoire,

iii- Evaluation a Ia date d*arréte des situations :

Les actions non admises 4 la cite de la BVMT sont évaluées i leur juste valeur, Cefte derniére est
déterminée par référence 4 des critéres objectifs tels que le prix stipulé dans des transactions récentes sur les
titres considérées et la valeur mathématique des titres.

Les actions non admises 4 la cote de la BVMT et qui sont négocides dans les mémes conditions que les
actions admises 4 la cote sont évaluées & leur valeur de marché, qui correspond au cours moyven pondéré du
Jour de caleul de la valeur liquidative, ou 4 la date antérieure la plus récente.

La moins value potentielle est portée directement, en capitaux propres, en tant que « Sommes non
distribuables ».

Elle apparait également comme eomposante du résultat net de 'exercice,

iiii Ceszion des placements

La cession des placements donne lien 3 I'annulation des placements 3 hauteur de leur valeur comptable, La
différence entre la valeur de cession et le prix d'achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus ou moins
value réalisée portée directement, en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait
egalement comme composante du résultat net de |"exercice.




Note 5. Notes explicatives des différentes rubriques figurant dans le corps des états financiers :

5-1- Notes au bilan :

S=l-1- Actions, valenrs assimilés et droits rattaches

Les placements en actions et en valeurs assimilées, accusent an 31 décembre 2014 et au 31 décembre 2013

un total de 232000 DT.

Les dépréciations potentielles portent sur un total de 164.000 DT au 31 décembre 2014 contre 40,000 DT au
31 décembre 2013 pouvant étre détaillés comme suit

Valeur
- | Waleur Brute N Valeur Metie

- Libellé Au3niznoie | Deprecition | FEOE Y | au3ni2n013

Société « CARTHAGE CALL CENTER » 4000 <A D ol [
Société « 5.5.ELLF » 33000 =33.000= 0 3300

| Socidté « E-SYNERGIE » 65000 <65 it 5. (K}
| Socidtd « SEREP » 26,000 =26 D)= 0t 2600
| Société o« FASTER LOGISTICS & SERVICES » 1500 [ 75.000 750040
| Total 230000 | <164.000> 75004 199 ()

5-1-2- Ohbligations et valeurs assimilées :

Les Obligations et valeurs assimilées du fonds « L'OHTice Wational des Postes » accusent un solds de
T4.881 DT aun 31 décembre 2014 contre 142,853 DT au 31 décembre 2013,

Au 31 décembre 2014, le solde des placements monétaires est constitué de 437 actions SICAV Trésor
valorisées au cours de cldture de 102,996 DT et 291 actions SICAV Epargnant valorisées au cours de cldture
de 102,652 DT.

5-1-3- Disponibilités :
Figurent sous cet intitulé, le solde des fonds disponibles au nom du fonds auprés de la Société Tunisienne des
Banques et qui 5’ élévent an 31 décembre 2014 4 74 881 DT contre 6.468 DT au 31 décembre 2013,

5-1-4- Opératenrs Créditenrs :

Figurent sous cet intitulé, les dettes fonds envers le pestionnaire du fonds en 'occurrence la société
« BAGES Capital 8.4 », le dépositaire ainsi que le CMF,

Les dettes envers le gestionnaire du fonds s élévent 4 hauteur de 7.500 DT a fin 2004 contre 6,383 DT 4 fin
2013, envers le dépositaire des actifs du fonds & hauteur de 397 DT & fin 20014 contre 1.431 DT & fin 2013
ainsi qu'envers le CMF 4 hauteur de 100 DT & fin 20014 et 4 fin 2013,

5-1-4- Autres créditeurs divers :

Figurent sous cet intitulé, 'encours des charges a paver afférents aux honoraires du commissaire aux
comptes qui s'élévent & 1.751 DT 4 fin 2004 contre 1,780 DT & fin 2013 ainsi que des dettes fiscales
de 33 DT au 31 décembre 2014 contre 1.127 DT au 31 décembre 2013,




5-1-5- Capital « Montant du Fonds »:
Le Fonds « L*Office National des Postes » est un fonds fermé, aucune opération de rachat ou de vente de
parts n'a €té opérée au cours de durée de vie du Tonds qui est estimée & 10 ans.

Le montant initial du fonds peut ére présenté comme suit

Nombre des souscripteurs - 01
| Souscriptions réglisdes 2014 -
MMontant 1]
Wombre de titres émis 1]

MNombre de nouveasux souscripteurs 2014 [
Rachats effectuds 2014 o
Maontant _ 0
Mombre de titres racheiés 2014 L[]

L]
i
0
L]
1]

| Mombre des souscripteurs sortants 2014

ARires wmonverrenis 20104

Plus ou moins values potentielles sur titres

Plus ou mioins values réalisées sur cession de titres
| Répularisation des sommes non distribuables
Capital an 31-12-2004 o
MMantant . SOW0 QO
Mombre de titres S
Mombre des souscripteurs 01

Les sommes non distribuables englobent la dépréciation sur titres de participation constatée. Elles accusent
un total de 164000 DT au 31 décembre 2014 et peuvent &tre détaillées comme swit:

- la société « CARTHAGE CALL CENTER » & hauteur de 40.000 DT,
- la société « 8.5 E.LLF = & hauteur de 33,000 DT,

- la société « E-SYNERGIE » & hauteur de 65.000 DT et;

- la société « SEREP » & hauteur de 26.000 DT.

5-2- Motes a I"état de résultat =

5-2-1- Revenus des obligations ef valeurs assimilées :
Les revenus des placements SICANV s'élévent & 4.841 DT au 31 décembre 2014 contre 5898 DT au 31
décembre 2013,

5-2-2- Charges de gestion du fonds :
Les charges de gestion du fonds s"élévent au 31 décembre 2014 4 30,097 DT contre 30,154 DT aun 31
décembre 2013 et se détaillent comme swit :

31112/2004 3122013
La rémunération du gestionnaire 29 5040 29 500
La rémunération du dépositaire La7 LR

5-2-3- Awnitres charges @
Figurent sous cet intitulé, essentiellement, les provisions pour honoraires du commissaire aux compies pour

Mexécution de son mandat au cours de Pexercice 2014 ainsi que la charge afférente 4 la rémunération du
CMF.

6- Les engagemenis de financement en cours :
Meéant.




SITUATION ANNUELLE DE FCPR SNCPA ARRETEE AU 31/12/2014

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS ARRETES AU 31 DECEMBRE 2014

Fn exécution de la mission de commissariat aux comples du Fonds Commun de Placement i Risgue
wSoviété MNationale de Ciellulose el de Papier ALFA», qui nous a € confide par le irenie-lrodsicine
conzetl d administration de Ju Société « SAGES CAPITAL S.A » du 1 Novembre 2003, nines avons
Mhennent de vous présenier notre Rapport Géneral sur des élals Thanciers arétds au 3] décembre 204

I- Happort sur les étaly nanciers :

1- Nows avons procédé A Pexsmen du bilan, de U'état de résullat, de "étan de variation de Pactl ool el des
noles annexes aux érats financicrs du Femds «Société Nationale de Cellulose o de Papier ALFA»,
couvrant la période allant du 17 janvier 2004 au 31 décembre 2014, tels gu'délablis par la [direczion
Cignerale du sestionmaine du dit fonds.

Responsabilité de la direction générale du gestionnaire du fomds dans I"établissement des fials
fimanciers :

Z- La dircerion générale de Ty soviénd o SAGES CAPTTAT. 8.A ». en sa qualitd do gestionnamme do fonds
wnciété Mationale de Cellulose ot de Papier ALFA» esl responsable de Pamété, doe elahlissernent. el
el présentation sinedre de ves étals financiers, conformément aun sysiéme comptable des enireprises.

Celie responsahilité comprend ; la conveption, la mise en place ol le suivi dun contrdle mterne relatif
I*érablissement o la présentation sinedre Jes émls financiers ne comportant pas dianemalies
significatives, que velles-ci résultent de fraudes ou d'errews, ainsi que Ja détermination deslimagions
comptables raisennables wu regard des circonsrances.,

Besponsalilite du conuimissaire au eomples:

3. Notre responsabilité es) Cexprimer wne opinion sur ces flats lnanciors sur la base de notre kit Mous
avons effectud motre audil selon les pormes professionnetles applieables en Tumisie. Ces noemes
requidrent de notre part de nous confoemer aux régles d'éthigue et de planifier o de réaliser Tandil pour
ableniv une asznrance raisenmable que les érars financiers ne comportent pas d anomalies significatives,

4= Cot audil impligue la mise en ccuvre de procédures en vue de reeueillic des éléments probants
comeernant les montanls ¢ les informations fournies dans les dats financiers, Le choix des procedores
reléve du juscment de Paditenr, de méme que Uevaluation du risgue gue les ¢tats fmanciers conliennent
des anamaliss significatives, que vetles-ci résultent de fTavudes ou derreurs.

En procédant & ces évaluations. awdileur prend en eompte le coninile imemme en viguour dans Fentile
relatil i UVérablissement ot la préseniation sincére des Stats Fmanciers afin do délmir des procedures
4 audil appropriges en la circonstance. 1n andit comperte Sgalement I"appréciation du caraclene appropric
dez méthodes comptables retenues of e carnctére ralsonnable des cslimations comptables fates par b
dir Setrisme Mo i Faperdeiatien dods e banratioft e arsor ke des €Ot pramilisds 'L u-ie




A- Moy estimaons gue les glémenis probants recoetllis sonl sofMisants of approprids pour fonder noetre
.

Clpininm :

fi- A notre avis, les ms Dnanciers du fonds W lssaimaee oSocicé Nationale de Cellnlose ef de Papier
ALFA®R, annexds au présent rapporl, el qui présentent un bolal bilan de 48728 DT, un résoliat
dificitaire de <6055 IFT= el vne valeor ligoidative de 452,823 TT, sonl réguliers =L sincéres e
dannent, pour Wl aspect signi Fealil) wne imagge Tlele de Ty siesiion Gnanciére du Fonds au 31 décembre
2014, ainsi que de la pecformance Manciére 20 Ly sitgation des variations de act 1 nel pour U exercice
clos 4 cette date, confisrmement an sysiemes complable des entreprises en vigueor en Tunisie

7- Bans remetlre en cawse Fopimon exprimie of dessus, nows athirons valre attendion sor les inlommations
swivanies
- Contrgiremen| gux dispogiions de Daricle 10 du code des orgamsmes de placement collectil, le
fomils " Fswmmage «®ociétd Nationale de Cellulose ef de Papier ALFA» qui est une copropricld de
valeurs mohiligres, ne comprend qu’un sousenplear unigues ;
- Les participations alleclées sur le Fonds «Socicid Wationale de Cellulose et de Papier ATFA»
dccusent g0 31 décembre 2014 cdate limitle des affectations), un solds de 15,000 DT soit [53% do
montant nerminal du fonds, Ces aflecatons ne sonl pas confommes 8 la 13eislalion relative qux
ancieles d'investissemenl 8 capilal isgoe eUaux [omls communs Qe placemen| @ nsgue el extension de
Teur champ d'inigrveniion.

11- Ruapportd sur les vérfieations ef informealions spéeifigues @
Mo avons procédé, conformément aux normes professionnelles, aux verificalions speciligues prévues
par la loi.

1- Fn application des digposiions de Uartiele 20 de Ta Toi 2000-83 do 29 juillet 2001, nous avons
procaéde 8 Mexamen de Ty sinedrigg ¢ de la coneordanee avee Tes dla nanciers des imformations, d'ordne
comptable, donndes dons Ie mpport sur o pestion de Vexercice élabli por e Cestionnaire du Conds, Tes
inferrmelicis contenues duns ve rappwl nhappellend pas, de notre parl, de rermangues particulidres.

Tunis, le 18 Juin 2015




BILANS AU T DECEMBRE 2014 & 2013
(exprimes en Dinar Tunisien)

Note
ACTIES
AC | - Portefeuills titres
Actions, valeurs assimilées et droits rattachés
Dépréciation des actions, valeurs assimilées et drodits rattachés
# = Aclions, valeurs assimilées ef droits rattachés nets de dépréciation

51-1

b - Obligations ef valeurs pssimilées S0l

e = Autres valeurs
AC 2 - Placements monétaines ef disponibilinds
& - Placements mondtaines
b - Diisponibilités 51-3
AC 3 - Créances d'exploitation

AC 4 = Antres actifs

TOTALACTIF

o

e i

FASRIF

Pa | - Opédrateurs erdditeurs
Pa 2 - Aatres cmdw:u:s l:|]'l't:l'5
TDT#L PﬁﬁlF

ACTIF NET
CP 1 - Capital
i = Capifal
b= Bornmes non disiribuables

515

CP 2 - Résultats Reportés
a - Bésultats Reportés des exercices antéricurs
b- R:sullals Rl:-pm'lv:s -:Ic: I:xm:il:_;_::_

I:.'-]::[FN'ET TR T 'f*' 2

.-?' TErTa L e Lo R A P e

Tﬂ‘mmﬂsmmmrﬁ‘m

T R i T

A IVTE004 Au 311252013
7401 53 424
15000 15 {aluh
=15 000 - 15 {uil
1] [[]
T 401 53424
i 1]
41 327 1514
0 0
41 327 1514
0 0
0 0
8T8 59
1753 14912
1686 1682
g5 000 85 000
1 ek Q00 1 {6y 000
=15 000 =15 000
=30 711 =33 656
=313 G3A =T ARS
. &Oss 6171
0 asze 0 sl
48T 54938




ETATS DE RESULTAT POUR LES EXERCICES CLOS
LE 31 DECEMBRE 2014 & 2013
(exprimds cn Divar Trnisien)

Mote Exercice 2014

PR 1 - Revenus du povegfeaille fiires
a- Dividendes
b - Revenus des obligations et valeurs assimilées 52

¢ - Revenus des autres valeurs

PR 2 - Revenuy dex placements mondtaires

CH 1 - Charges de gestion des placements

i r

PR 4 - Régularisation du résultat d'exploitation

Wariation des plus {ou moins) values potentielles sur titres
Plus {ou mainsg) values réaliséss sur cession des titres
Frais de négociation

1813
0
1 &13

st == =

Exercice 20013

2115

2115




ETATS DE VARIATION DE L'ACTIF NET
AU 3T DECEMBRE 2014 & 2013

2014 203

a - Résultat d'exploitation -6 055 -G 171
b - Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres ] ]
¢ - Plus {ou moins) values réalisées sur cession de titres ] i]

d - Frais de négociation de titres il ]

e

- Souscriptions
Capital ] 0
Régularisation des sommes non distribuables de I'exercice Q ]
Régularisation des sommes distribuables 0 0
Dirpits d'entreée ] 0

b= Rachats 0 0
Capital 0 0
Régularisation des sommes non distribuables de 'exercice ] ]
Régularisation des sommes distribuables ] ]
Dreoits de sortie ] ]
a - en début d'exercice 51 344 37315
b - en fin d'exercice 45 280 51 344

s G D pOrES) e e SR .. i
b - en fin d'exercice 100 100




Motes aux états financiers :
Note 1. Présentation du Fonds :

(a) Présentation du fonds :

Le fonds «Société Nationale de Cellulose et de Papier ALFA» est un fond commun de placement collectif,
C’est un fonds d’essaimage régi par la loi 2005-56 du 18 juillet 2005 ct ses textes d’application et par la loi
2001-83 du 24 juillet 2001 portant promulgation du code des Organismes de Placement Collectif.

Le fonds a été levé le 14 novembre 2006 pour une durde de 10 ans. Toutefois ce délai est prorogeable d une
année rencuvelable deux fois, sur avis conforme du souseripteur.

Le montant initial du fonds a éé fixé a 100.000 DT, divisé en 100 parts d'un montant nominal de
L.000 TND chacune.

La « Société Nationale de Cellulose et de Papier ALFA », est le promoteur et le souscripteur unique de ce
fonds.

La gestion du fonds a été confige & la société de gestion de fonds « SAGES Capital 5.A », régie par la loi
n®2001-83 du 24 juillet 2001, portant promulgation du code des organismes placement collectif.

(1) Objet du Fonds :

Le Fonds «Société Nationale de Cellulose et de Papier ALFA» a pour objet le renforcement des fonds
propres d’entreprises innovantes avant la phase de démarrage effectif. 1l intervient essentiellement comme un
encouragement ou une assistance accordé 4 des promoteurs issus du personnel de la «Société Nationale de
Cellulose et de Papier ALFA» ou venant de 'extérieur et retenu par la cellule d’Essaimage, pour les inciter
4 eréer des entreprises indépendantes on & poursuivee une activité qu'elle exergait elle-mé&me auparavant.

(c) Rémunération du gestionnaire du fonds :

La gestion du fonds «Société Nationale de Celluloze et de Papier ALFA» a été confide 4 la société
« SAGES Capital 8.A », 5a rémunération est fixée conformément au prospectus d’émission du fonds el aux
dispositions de I'article 10 du réglement intérieur du FCPR 4 5% HTVA de la valeur initiale du fonds et
sont payables trimestriellement et & terme échu, jusqu’a la cléture de la période d*investissement.

(d) Rémunération du dépositaire du fonds :

Le dépdt des actifs du fonds «Société Nationale de Cellulose et de Papier ALFA» a été confié a la Bangue
de Financement des Petites et Movennes Entreprises « BFPME ». Sa rémunération est fixée 4 0,15% HTYA
de actif net du fonds calculé en début de période et payables & terme échu.

Moie 2. Faits marquants de IPexercice :
Aucun fait marquant n'est a soulever pour le fonds «Société Nationale de Cellulose et de Papier ALFA»,

Note 3. Référentiel comptable :

Les états financiers du fonds «Societé Nationale de Cellulose et de Papier ALFA». arrétés pour 1'exercice
clos le 31 décembre 2014, ont été établis conformément au systéme comptable des entreprises promulgué par
la loi n® 96-112 du 30 décembre 1996.

Les états financiers annuels ou intermédiaires, sont établis conformément aux préconisations du systéme
comptable et notamment les normes 16 & 18 relatives aux OPCVM, telles que approuvées par arrété du
ministre des finances du 22 Janvier 1999,




Mote 4. Bases de mesure et principes comptables pertinents :
Les bases de mesure et les principes comptables pertinents adoptés par le Fonds pour I'élablissement de ses
états financiers peuvent ére résumeés comme suit :

(a) Bases de mesure :
Les ¢léments d'actif et de passif du fonds «Société Nationale de Cellulose et de Papier ALFA» sont
évalués a la valeur de réalisation.

{b) Unité monétaire
Les états financiers du fonds «Seociété Nationale de Cellulose et de Papier ALFA» sont libellés en Dinar
Tunisien.

{¢) Sommaire des principales méthodes comptahles
Les principales méthodes comptables utilisées par le Fonds pour la préparation de ses états financiers
peuvent £tre récapitulées comme suit :

Les états financiers sont élaborés sur la base de "évaluation des éléments du portefenille titres & leur valeur
de réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit ;

i= Prise en compte des placements

Les placements en portefeuille titres et les placements monétaires sont pris én comple en comptabilité au
moment du transfert de propriété pour leur prix d'achat frais exclus. Les frais encourus  I'occasion de 'achat
sont imputés en capital.

ii- Comptabilisation des revenus afférents aux placements

Les intéréts courus & l'achat sur les obligations et valeurs assimilées sont constatés au bilan pour leur montant
net de retenues d la source au titre de 'impdt dans la mesure o celles-ci sont effectnées & titre définitil et
libératoire.

Les intéréts précomptés sur les placements sur le marché monétaire, notamment les billets de trésorerie et les
certificats de dépdi. sont constatés au bilan pour leur montant net de retenue & la source au titre de I'impét,
dans la mesure ol celles-ci sont effectuées 4 titre définitif et libératoire,

Les dividendes relatifs aux actions et valeurs assimilées sont pris en compte en résultat & la date de
détachement du coupon.

Les intéréts sur les placements en obligations et valeurs assimilées et sur les placements monétaires sont pris
en compte en résultat & mesure qu'ils sont courus pour leur montant net de retenues 4 la source du fait que ces
retenues sont effectuées i titre définitif et libératoire.

iili- Evaluation 4 la date d*arrété des situations :

Les actions non admises & la eite de la BVMT sont évaludes 4 leur juste valeur, Cette derniére est
déterminée par référence a des critéres objectifs tels que le prix stipulé dans des transactions récentes sur les
titres considérées et la valeur mathématique des titres,

Les actions non admises & la cote de la BVMT et qui sont négociées dans les mémes conditions que les
actions admises & la cote sont évaluées & leur valeur de marché, qui correspond au cours moyen pondéré du
Jour de caleul de la valeur hgquidative, ou 4 la date antérieure la plus récente.

La moins value potentielle est portée directement, en capitaux propres, en tant que « Sommes non
distribuables ».

Elle apparait également comme composante du résuliat net de exercice,

fiii Cession des placements

La cession des placements donne lieu 4 "annulation des placements & hauteur de leur valeur comptable. La
différence entre la valeur de cession et le prix d'achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus ou moins
value réalisée portée directement, en capitaux propres, en tant que somme non distribuable, Elle apparait
également comme compoesante du résultat net de "exercice.




Note 5. Notes explicatives des différentes rubriques figurant dans le corps des états financiers :

5-1- Motes au bilan :

5-1-1- Actions, valeors aszimilés et droits rattachés

Les placements en actions ¢l en valeurs assimilées, accusent au 31 décembre 2014 et 2013 une valeur brute
de 15.000 DT afférente & la prise d'une participation au capital de la société « SIMOCO SA »,

Les dépréciations polentielles au titre de cette participation ont porté sur le montant total soit 15,000 DT,

5-1-2- Obligations et valeurs assimilées :

Les obligations et valeurs assimilées du fonds «Société Nationale de Cellulose et de Papier ALFA»
accusent un selde de 7.401 DT au 31 décembre 2014 contre 53.424 DT au 31 décembre 2013,

Au 31 décembre 2014 le solde des placements monéiaires est constitué de 29 actions SICAY Trésor
valorisées au cours de cloture de 102,996 DT et de 43 actions SICAV Epargnant valorisées an cours de
cloture de 102,652 DT.

5-1-3- Disponihilités :
Figurent sous cel intitulg, le solde des fonds disponibles au nom du fonds auprés de la Société Tunisienne des
Banques et qui 5" élévent au 31 décembre 2014 & 41.327 DT contre 1.514 DT an 31 décembre 2013,

5-1-4- Opérateurs Créditeurs :

Figurent sous cet intitulé, les dettes fonds envers le pestionnaire du fonds en 1"occurrence la sociéeé
« SAGES Capital 5.A », le dépositaire ainsi que le CMF.

Les dettes envers le gestionnaire du fonds s’ élévent & hauteur de 1.561 DT 4 fin 2014 et 4 fin 2013, envers le
dépositaire des actifs du fonds & hauteur de 99 DT a fin 2014 contre 249 DT 4 fin 2013 ainsi gu'envers le
CMF & hauteur de 100 DT a fin 2014 et a fin 2013.

S-1-5- Autres créditeurs divers :

Figurent sous cet intitulé, 'encours des charges 4 paver afférents aux honoraires du commissaire aux
comples qui s"élévent & 1.680 DT au 31 décembre 2014 et au 31 décembre 20013 et des dettes Nscales de
6 DT au 31 décembre 2014 contre 2 DT au 31 décembre 2013.




5-1-6- Capital « Montant du Fonds »:

Le Fonds «Société Nationale de Cellulose et de Papier ALFA» est un fonds fermé, avcune opération de
rachat ou de vente de parts n'a été opérée au cours de durée de vie du fonds qui est estimée 4 10 ans.

Le montant initial du fonds peut étre présenté comme suit :

Cipiticd Firitial _
Montant 10D ey

Mombre de titres LG
Mombre des souscripteurs 11
Souscriptions réalivdes en 2074

Mantant

Mombre de titres émis

Mombre de nouveauy souscripleurs 2014

Rachats effecinés en 2014

Montant

Mombre de titres rachetds 2014

MWombre des souscripteurs sortants 2014

Awdres monvemenis en 2014

Plus ou maing values potentielles sur titres

Plus ou moins values réalisdes sur cession de titres
Régularisation des sommes non diztribuables
Capital au 31-12-2014

Mlomtant TAbCh dbdp
Mombre de titres 100
Mombre des souscripteurs _ 01

r="='ﬂ-¢b === == ==

Les sommes non distribuables englobent la dépréciation sur titres de parlicipalion constatée en 2014 pour
15.000 DT afférente 4 la participation dans le capital de la société « SINCO SA ».

5-2- Notes & 1"état de résultat :

5-2-1- Revenus des obligations et valeurs assimilées
Les revenus des placements SICAY s’élévent au 31 décembre 2004 & 1.813 DT contre 2.115 DT au 31
décembre 2013,

5-2-2- Charges de gestion du fonds 3
Les charges de gestion du fonds s élévent au 31 décembre 2014 4 53991 DT contre 6.002 DT au 31 décembre
2013 se détaillent comme suit -

31272014 3171272013
La rémunération du gestionnaire 5900 5900
La rémunération du dépositaire a1 10z

5-2-3- Autres charpges :

Figurent sous cet intitulé, essentiellement, les provisions pour honoraires du commissaire aux eomptes pour
PFexécution de son mandat-au cours de Pexercice 2014 ainsi que la charge afférents & la rémunération du
CMF.

6- Les engagements de financement en cours:

~ | BAGES Dﬂ‘wg

Tacouflik SAOQUDT transformation de papier {découpage) A93 (I} 15 (0 3-diéc. -0




SITUATION ANNUELLE DE FCPR SONEDE ARRETEE AU 31/12/2014

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS ARRETES AU 31 DECEMBRE 2014

Fo extécution de la missien de commissarial aux compies du Ponds Commun de PMlacement a Risque
« Soeiété Nationale d”Exploitation et de Distribution des Fauws, qui nous a €t confide par lo trente-
trotgicme conseil dCadminizration dz la Seciété « SAGES CAPTTAL A » du 1 Novembree 2075, nous
avens Mhonneur de vous présener notre Rapport Gencral sur les élals Doanciers arelés au 11 décembre
204,

I- Happort sur les états financiers :

I- Nows avons pracédé A l'cxamen du bilan, de V'éil de résulint, de I"état de variation de actif nel ol des
noles annexes auy émats financicrs du Fonds « Sociélé Nativnale d*Exploitation et de Distribution des
Fanus, couveant la période allant du 1% janvier 20014 wu 31 décembre 2114, wels qu'diablis par la
THrection Ceénérala du sestionnaire du dit fonds.

Responsahiliié de la dircetion générale du sestionnaire du fonds duns "érablissement des élals
financiers :

2. La dircction péndrale ds la socigé « SAGES CAPTTAL 8.A », en sa qualilé de gestionnaire di fonds
« Sueicié Nationale d°Exploitation et de Distribution des Fawxs est responsable de Parréte, de
1" Glablissement et de la présentation sincére de ces éals Bnanciers, conformément an systéme comptabls
dis COlreprises.

Cette responsubilité comprend @ la conception, la mise en place el e suivi d'un contrale interne relatif &
éublissement et la presentation sinecre des dlals linanciers ne comportant pas d’anomalics
sigmificatives, yue celles-ci résultent de fravdes ou d'erreurs, ainsi gue la détarmination d’estimations
comprables raigonnables ae regard des cinconstances.

RHesponsabilité du commissaire gux cnmjiies:

3- Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de nolne audil. hous
avons effectué notre audit selon les normes professionnelles appheables en Tumsie, Ces normes
requitrent de noire part de nous conformer aux régles d¢lhigue el de planifier et de realiser "audit pour
clrchir une assurance raisonnable que les états financiers ne comporten) pas dCanomalies significatives.

4. Cet andil impligee la mise en couvre de procédures en voe de recueillic des Cléments probants
concernant les montnts e lez informations fourndes dans les dlals Nnanciers, Le choix des procédurcs
reléve du juscment de Pawliteur, de méme gue 1"Cvaluation du tsgue gue les etats financiers conticnnont
des anamalics sientficatives, que celles-ci résultent de frandes oo &ermeors.

[in procédant & ces évaluations, I'auditeur prend en eompte lo contrdle mierne v viguenr dans Pentiie
relarif a éahlissement et la présentation singére des @tats Inanciers afin de définir des proaddures
d’audit approprices en Ja circoosance. Un audit comporte Gealermenl eppréciacion du caractére appropeid
des méthndes comptables refenues el e caractére raisonnable des estimations compables taites par la
BBt dE e G Wk apE Rl b oyl Trs Renranial dieesemble slag Sl PRasies Tunisic




5 Nous esumaons que les éléments probants recogillis sonl sulTisants ot appropriés peur fonder notre
oo,

Opinivm ;

6= A nutre avis, les élals [nanciers du fonds d’Bszaimape « Société Nationale d'Exploitation et de
Distribulion dex Fawxw, anncxcés au peésent rappott, ¢ gui présenient on total bilan nul, un résuliat
déficitaive de <37.195 DT> et une valeur liguidative nulle, son réguliers el sincéres of donnent, pour
teut aspect signilicalif, vne wpage fidéle de la sitgation financiére du Fonds au 31 décembre 2014, ainsi
que de la perfismance financiére et la simation des variations de 1"actif net pour I"cxercice clos 4 cette
date, conformeément au sysléme comptable des entreprises en vigneur en Tunisie,

T- Sans remelire cn vause epinion exprimée ci deasus, nous alitons votre attention swre les informations
suivances :
- Conlrarement aux dispositions de Particle 10 du cenle des srganismes de placcment eollectif, le
fonds 1" Fasamage « Société MNationale d’Exploitation el de Distribution des Eauxs qui est une
capropriélc de valeurs mobiligres, ne eomprend yu'un souseriplenr unique ;
- Les Liguichigs ef ¢quivalents de liquidités ainsi que les placements irés lguides, qui s*élévent an
31 décembre 2014 3 <136 U= ne permetient pas au fomds de GEire face & scs cngapements financiers
vin-A-vis du gestionnaire du fonds, de la bangue dépuositaire ainsi que des honoraires du commissaine
s complies.

II- Rapport sur les vérifications et informativns speeiligues
Nous avons procedé, conlommément aux normes protassionnelles, aus vérilicalioms spéeifiques prévues

par la loi.

1- En application des dispositions de Parlicle 2001 13 loi 2001-83 du 24 juillec 2001, nous avems
prowéde & Pexamen de la sincérivg et de lu concondunce aves les Slata financicrs des informations, d°ordre
compluble, donndes dans le rappert sur la pestion de Pesercice élahli par le Gestionnaire du Fonds. Les
infunmations conlenues dans cc rapport 0’ appellent pas, de nelre parl, de remarques particuliéres.




BILANS ATl 31 DECEMBRE 2014 & 2013

(exprimés en Dinar Tunisien)

Nate  Aw 31/L2004 A 30

ACTIEE
AC T - Partefeumlle titres 0 ]
Actions, valeurs assimilées et droits rattachis 11 461 735 461 735
Déprécintion actions. valeurs assimilées et droits rattachés =461 735 451 735
a - Actiong, valewrs asgimilées el droits ratinchés nets de dépréciation L]
b - Obligations et valeurs assimilées £1-2 0
= Autres valears I
AL - Placements mondtaites et disponibilitds ] o
- Placements monétaives ] ]
b - Disponibilites 0 i
AL 3 = Créances d'exploitation ] 1
A4 - Awtres actifs 0 ]
E"T.':I‘ [F ) I“‘I

PASEIE

BA 1 - Opdratenes cobditenrs

PA 2 - Auires créditeurs div:r-sh

S

ACTIF NET

CP I - Capital 515 138 265 138 265
a - Capital il (a0 GO0 0
b Sommes non distribuables =161 733 -4l 733

CP 2 - Bésultats Reportés =234 543 -197 348
a = Bésultats Reportés des exercices antdrieurs =197 548 -150 TTY

I:-Ré-s Itars Re |I EXC o =37 195 37 3T




ETATS DE RESULTAT POUR LES EXERCICES CLOS
LE 31 DECEMERE 2014 & 2013
{exprimés en Dinar Tunisien)

Miste Exercice 2014 Exercice 2013

PR I - Revenus du portefenille titres il 0
a- Dividendes o 0
b - Revenus des obligations ct valeurs assimilées 521 0 Y
¢ - Revenus des autres valeurs I ]

PR 2 - Revenus des placements monétaires o ]

CH I - Charges de gestion des placements 5-2-2 35 400 35 400

PR 3 - Autres produits 0 0
CH 2 - Autres charges 5-2-3 1795 2170

PR 4 - Régularisation du résultat d'exploitation

Wariation des plus {ou moins) values potenticlles sur titres
Plus {ou moins) values réalisées sur cession das titres
Frais de négociation

(=T — T — S — |
S — R




ETATS DE VARIATION DE L'ACTIF NET
POUR LES EXERCICES CLOS LE 31 DECEMRBRE 2014 & 2013

2014 _ 2013

a - Résultat d'exploitation =37 194 -37 570
b - Variation des plus (ou moins) values potenticlles sur titres i 0
¢ = Plus (ou moins) values réalisées sur cession de titres a0 i)

a- Sq:rusnnpl:inns .

Capital a 1]
Régularisation des spmmes non distribusbles de Pexercice 0 0
Régularization des sommes distribuables 0 1]
Diraits d'entrés 0 0
b- Rachats L] 0
Capital 0 0
Régularization des sommes non distribuables de 'exercice 0 o
Reégularisation des sorumes distribuables 0 1]
Droits de sortie 0 1]

a-nndﬁhutd'cx: T e e e e e 590 _2[514
b = en fin d'exercice 05 278 =509 083

ek

a-en butdc:-:crclcc o - & a0
b - en fin dexercice AN GO




Motes aux états Mnanciers :
Mote 1. Présentation du Fonds :
ia) Présentation du fonds :

Le fonds « Société Nationale d*Exploitation et de Distribution des Eawxs: est un fond commun de
placement collectif. Clest un fonds d’essaimage régi par la loi 2005-56 du 13 juillet 2005 et ses textes
d'application et par la lol 2000-83 du 24 juillet 2001 portant promulgation du code des Organismes de
Placement Collectif.

Le fonds a &€ leve en | décembre 2006 pour une duréde de 10 ans. Toutefois ce délai est prorogeable d'une
année renouvelable deux fois, sur avis conforme du souscripteur.

Le montant mnitial du fonds a eté fixé a 600.000 DT, divisé en 600 parts d'un montant nominal de
1L.000 TNIY chacune,

La Sociéte Nationale d*Exploitation et de Distribution des Faux, est le promoteur, souscripteur unique, de ce
fonds.

La gestion du fonds a ¢t confiée a la société de gestion de fonds « SAGES Capital S.A », régic par la loi
n®2001-83 du 24 juillet 2001, portant promulgation du code des organismes placement collectif,

{h) Objet du Fonds :

Le Fonds « Société Nationale d"Exploitation et de Distribution des Eaux» a pour objet le renforcement
des fonds propres d’entreprises innovantes avant la phase de démarrage effectif. Il intervient essentiellement
comme un encouragement ou une assistance accordé 4 des promoteurs issus du personnel du « Société
Nationale d'Exploitation et de Distribution des Eaux » ou venant de l'extérieur et retenu par la cellule
d’Essaimage, pour les inciter & créer des entreprises indépendantes ou 4 poursuivee une activité qu'elle
exergait elle-méme auparavant.

(¢) Rémunération du gestionnaire du fonds :

La gestion du fonds « Société Nationale d’Exploitation ¢t de Distribution des Eaux» a été confiée i la
société « SAGES Capital 5.A ». Sa rémunération est fixde conformément au prospectus d'émission du
fonds et aux dispositions de "article 10 du réglement intérieur du FCPR 4 5% HTVA de la valeur initiale
du fonds ct sont payables trimestriellement et 4 terme échu, jusqu’d la cldture de la période
d’investissement.

(d) Rémunération du dépositaire du fonds :

Le dépit des actils du fonds « Société Nationale d’Exploitation et de Distribution des Eaux» a éié confié
a la Bangue de Financement des Petites et Moyennes Entreprises « BFPME ». Sa rémunération est fixée a
0,15% HTVA de I"actif net du fonds calculé en début de période et payables & terme échu,

Mote 2. Faits marquants de I'exercice :
Aucun fait marquant n'est & soulever pour le fonds « Société Nationale d*Exploitation et de Distribution
des Eanxs,

Note 3. Référenticl comptable :

Les états financiers du fonds « Société Nationale d"Exploitation et de Distribution des Eaux», arrétés
pour 'exercice clos le 31 décembre 2014, ont été établis conformément au systéme comptable des
entreprises promulgue par la loi n® 96-112 du 30 décembre 1996,

Les états financiers annuels ou intermédiaires, sont établis conformément aux préconisations du systéme
comptable et notamment les normes 16 4 18 relatives aux OPCWVM, telles que approuvées par amété du
ministre des finances du 22 Janvier 1999,




Note 4. Bases de mesure et principes comptables pertinents :
Les bases de mesure et les principes comptables pertinents adoptés par le Fonds pour I'4lablissement de ses
ctats financiers peuvent étre résumeés comime suit :

(a) Bases de mesure :
Les cléments d'actif et de passif du fonds «fie Nyl |1'ETN|]|[|:_||]] ¢t d¢ Distribution des Eaux » sont
¢valués a la valeur de réalisation.

{b) Unité monétaire
Les états financiers du fonds «ocieie Natkaake d'Erploitaion ef de Distribution des Eau o sont libellés en Dinar
Tunisien. '

{c) Sommaire des principales méthodes comptahles
Les principales méthodes comptables utilisées par le Fonds pour la préparation de ses états financiers
peuvent éire récapitulées comme suit :

Les états financiers sont élaborés sur [a base de I"évaluation des éléments du portefeuille titres & leur valeur
de réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit :

i- Prise en compte des placemenis

Les placements en portefeuille titres et les placements monétaires sont pris en compte en comptabilité au
moment du transfert de propriété pour leur prix d'achat frais exclus. Les frais encourus & l'occasion de l'achat
sont imputés en capital.

ii- Comptabilisation des revenus afférents aux placements

Les intéréts courus & l'achat sur les obligations et valeurs assimilées sont constatés au bilan pour leur montant
net de retenues i la source au titre de 'impdt dans la mesune o celles-ci sont effectuées a titre définitil et
libératoire.

Les intéréts précomptés sur les placements sur le marché monétaire, notamment les billets de trésorerie et les
certificats de dépdt, sont constatés au bilan pour leur montant net de retenue i la source au titre de 'impie,
dans la mesure ol celles-ci sont effectudes 4 titre définitil ¢t libkératoire,

Les dividendes relatifs aux actions et valeurs assimilées sonl pris en compte cn résultat a la date de
détachement du coupon.

Les intéréts sur les placements en obligations et valeurs assimilées et sur les placements monétaires sont pris
en compte en résultat & mesure qu'ils sont courus pour leur montant net de retenues A la source du fait que ces
retenues sont effectuées a titre définitif et libératoire,

iili- Evaloation 4 la date d*arrété des situations

Les actions non admises & la cdte de la BVMT sont évaluées i leur juste valewr. Cette derniére est
déterminée par référence a des critéres objectifs tels que le prix stipulé dans des transactions récentes sur les
titres considérées et la valeur mathématique des titres,

Les actions non admises & la cote de la BVMT et qui sont négociées dans les mémes conditions que les
actions admises i la cote sont évaluées a leur valeur de marché, qui correspond au cours moyen pondéré du
jour de caleul de la valeur liquidative, ou & la date antérieure la plus récente.

La moins value potentielle est portée directement, en capitaux propres, en tant que « Sommes non
distribuables ».

Elle apparait également comme composante du résultat net de exercice,

iiii Cession des placemenis

La cession des placements donne lieu 4 Pannulation des placements & hauteur de leur valeur comptable. La
différence entre la valeur de cession et le prix d"achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus ou maoins
value réalisée portée direclement, en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait
egalement comme composante du résultat net de "exercice.




Note 5. Notes explicatives des différentes rubriques figurant dans le corps des états financiers :
5-1- Notes au bilan :

5-1-1- Actions, valeurs assimilés et droits rattachés

Les placements en actions et en valeurs assimilées, accusent au 31 décembre 2014 et an 31 décembre 2013
des valeurs brutes de 461.735 DT.

Les dépréciations potentielles portent sur un total de 461.735 DT au 31 décembre 2014 et au 31 décembre
2013 pouvant étre détaillés comme suit

ur Br Valeur rM
Libelt :rul :mmnnﬁ Dépriciation 31::?;'1;:' A ::.'inlmﬁi
Sociét « STD SA » 38710 <38.710> T 0
Sociéié « AZAEIZ DES TRAVAUX DES EAUX SA» 47.025 <47.025> 0 0
Société « SMTH RAWAFED 54 » 78,000 <7800 0 )
Socidté « SOMOTES 54 » 75.400 <75.400> 0 0
Sociéte « ST2S SA » 42,600 <42, 600 0 0
Société o« SLAFDRAMA 5A » O, 0 <20 000 1] 0
Socitté « SETFOR 5A » 90.000 <90,000> 0 0|
Total 461.735 | <461.735= 0 0

5-1-2- Obligations et valeurs assimilées :
Les obligations et valeurs assimilées du fonds « Société Nationale d’Exploitation et de Distribution des
Eaux» accusent un solde nul au 31 décembre 2014 et au 31 décembre 2013,

5-1-3- Opérateurs Créditeurs ;

Figurent sous cet intitulé, les dettes du fonds envers le gestionnaire du fonds en I'occurrence la société
« SAGES Capital 5.A », le dépositaire ainsi que le CMF.

Les dettes envers le gestionnaire du fonds sélévent 3 hauteur de 89.013 DT a fin 2014 contre 53.512 DT &
fin 2013, envers le dépositaire des actifs du fonds 3 hauteur de 1.758 DT & fin 2014 et & fin 2013, ainsi
qu’envers le CMF & hauteur de 100 DT a fin 2014 et 2013,

5-1-4- Autres créditears divers :

Figurent sous cet intitulé, I'encours des charges 4 payer afférents aux honoraires du commissaire aux
comptes au 31 décembre 2014 qui s*élévent 4 5.272 DT a fin 2014 contre 3.592 DT 2 fin 2013et les comptes
deébiteurs qui accusent un solde de 136 DT au 31 décembre 2014 contre 121 DT au 31 décembre 2013,




5-1-5- Capital « Montant du Fonds »:

Le Fonds « Société Nationale d"Exploitation et de Distribution des Eaux» cst un fonds fermé, ancune
opération de rachat ou de vente de parts n'a été opérée au cours de durée de vie du fonds qui est estimée 4 10
ans.

Le montant initial du fonds peut étre présenté comme suit :

| Capital Tniial
Momtant 600 000
Mombre de titres ] GO0
Mombre des souscripteurs 01 |
Sonscripiions réalisées en 2014
Montant

| Mormbre de tres émis

Mombre de nouvedux souscripteurs 2014
Rachaty effecinés en 2054
Montant N
Mombrez de titres rachetés 2014
MNombre des souscripleurs sortants 2014

,{ﬂ.'rea: rpnverents en 2014
Plus ou moins values potenticlles sur titres
Plus on moins values réalisdes sur cession de titres

Eggularisation des sommes non distribuables
Cupital ap 31-12-2004
hontant ailbl (vai

Mombye de titees 600
MNombre des souscripteurs o1

|I=-'==-'E == === ==

Les sommes non distribuables englobent la dépréciation sur titres de participation constatée en 2014 pour
461.735 DT afférente a ;

- la seciétd « STD SA » 3 hauteur de 38.710 DT,

= la sociéte « AZAEIZ DES TRAVAUX DES EAUX SAw a hauteur de 47,025 DT,

= la sociétd « SMTH RAWAFED SA » & hauteur de 73000 DT,

- la sociétd « SOMOTES SA » & hauteur de 75.400 DT,

= la société « ST28 SA » a hauteur de 42,600 DT,

- la société « SLAFORAMA SA » i hauteur de 90.000 DT ;

= et dla Société « SETFOR SA » & hauteur de 90.000 DT.




3-2- Notes a ’état de résultat :

5-2-1- Revenus des obligations et valenrs assimilées :
Les revenus des placements SICAY sont nul & fin 2014 et 4 fin 2013.

5-2-2- Charges de gestion du fonds :
Les charges de gestion du fonds s'élévent & 35400 DT & fin 2014 contre 35400 DT & fin 2013 et se
détaillent comme suit :

317122004 317122013
La rémunération du gestionnaire 35400 35400
La rémunération du dépositaire ]

5-2-3- Autres charges :
Figurent sous cet intitulé, essentiellement, les provisions pour honoraires du commissaire aux comptes pour

PFexécution de son mandat au cours de exercice 2014 ainsi que la charge alférente 3 la rémunération du
CMF,

6- Les engagements de financement en cours ;

.-a-:.

.Hu

Ml:rhamfd HI:d.l - M..untl:nanm: de mah:ru:l |:L|:-5. équipemcnts des mwages ef des T -

HAFOUDHI ré S-avr.-08 132 000 32 340
Rénovation des réseaux d'eawx potable et dirrigation,

Khalifa BEY maintenance des équipements hydromécaniques ot entretien des 418 000 Q0 (00
equipements des barrages 33-mai-08

gﬁ:;ﬂg]’ £ Hamida dﬁénmmliun des hmlnchnm:nls ':-]IHE.::EE ré-sc-azx, n;'-]hab[titimm 189 000 46 300

DIEBALLI £3 OUVIAZEs pour L conservation eaux el du 50

MMohamed Maintenance des Equipements Hydro-Electromécaniques Et ..

BOUNAOUARA D' Audit Energétique Zuil-08 | 380000 20 0o

Noureddine GUIZENI Enginecring industriel, audit énerpétique et systéme d'eau,

e =

maintenance, détection des fuites Z-polt-08 199 000 43 630
Ridha BEN AMOR Transformation du plastique par injection d-déc-08 | 1284 000 Q0 G0
Taher OUNI E:Té::;?x“ des matériaux, des éguipements, des ouvrages et 300 000 40 000
: = - ; =jany.-0%
Maintenance et rénovation de toul tvpe de conduite, douveage 0-jany. 03
Salah CHABRRI hydraulique et de bitimant 144 000 56 T40
Ahmed Ben Othmen Maintenance Electro Hyvdro Mécanigue 25 mai 162000 34 020
Mongi ABIDI Société de ravaux H drauil ues et d'.&..-;sa:mssemmls -l 146 000 62 160
B R T D L e e B ) e [ '




SITUATION ANNUELLE DE FCPR STEG ARRETEE AU 31/12/2014

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS ARRETES AU 31 DECEMBRE
2014
Fn esécution de la mission de commissarial mus comptes do Fonds Commun de Placement & Risguw
«Rnclété Tuuisienne de I'Electricitd et du Gaes, gui nous a été confice par le trenle-lroisiéme canzel
L administraticn de la Sociétd « SAGES CAPITAL 8.4 » dn 1 Novembre 20013, nous avons Phonneor de
v présenter notre Rapport Géncral sur les élals Nnanciers arétés au 3| déocombre 2014,

I- Happort sur les &lads inanciers :

1- Mous avons procéde a Pesamen do bilan, de 'Stat de rézuloat, de Vélat de varialion de Pacafl nec el des
notes annexes anx ctats financiers du Fomds «Bociété Tunisienne de Electricité of du Gaws, couvrnl
la périnde allant du 1™ janvier 2004 au 31 décembre 2004, tels qu'établis par Ja Threction Ginerale du
pestionnaice du dit fonds.

Responsabilitt de la direction gépérale du pestionnaire du fnds dans 'etablissement des étais
finaneicrs

2- T direction genéreale de la sociétd « SAGES CAPTTAT. S A », en sn qualité de pestiannaire dn fonds
«Sociépé Tunisienne de PRlcetricité ef du Gaze cst responsable Je Parréié, de Pémablissement et de la
présentation sincere do cex $lals linanciers, conformément au systeme complable des enireprises.

(Tettz responsabilité comprend ; 1y conveption, la mise en place ot lo suivi don cominile intermne relafil’ 3
Péablissament et la présentation singére dles états financiers ne comporfan! pas  Fanomalies
signilicatives, que celles-ci résultent de fraudes ou derveurs, ainst que la détormination d eslimations
compiables raisoniables au regard des cireonstances.

Responsabifild du commissaire anx compies:

3 Wore responsabilité est d’exprimer une opinion sor ces éars financiers sur la base do noire audit, haus
avons elleelpd nowe mdic selon les nomes profisssionnelles applicables en Tundsic. Cos nomes
requigtent de notre parl de nows conformer anx régles d'éthiyua el de planilier et de edalizer "audit pour
phienir une assurance rajsonnable gue les éals Rnanciers ne comportont pas & anorabics sagm Reatives.

4- Cet andit impligue la mise en oweuvre de procédures cn vue de Tecweilliv des eléments probams
conuermant. les montants et les informalions loumies dans les états financiers. Lo chods des procéudures
reléve du jurement de Paediteur, de méme que 1" évaluation du risque que les ¢tats financiers conbiznmen
des anomalies significatives, que celles-ci résullent, de fraudes ou d’errenrs.

kn procédant i ces évalutions, Pauditeur prond en gumple le contrdle inteme on vigueur dans entite
velatif 8 ["ctablissement 81 la présentation sincére des Glals Dnanciers afin de définic des procddures
audit approprides en l circonstance. n audit comporte dgalement uppréciation du caractére approprie
des méthodes complables retenues ot lo carsclére taisonnable des cstimations complables fales par la
clirskifon, i todmdapuel appésinsin doala Tedsen varrd encem e deg SRR ERATIECRS | anisic




5- Nous cstimons que les éléments probants recvcillis sent suffisants et appropriés powr fonder notre
Opiiom,

Opinion :

fi- A noire aviz, les ctats financicers du fonds d'Essmmage wSociété Tunisienne de 'Electricité et dm
Cars, smmexés 4y présent rapporl, ol gui préscnieni- un total bilan de 334148 DT, un résultat
déficitaire de <21.348 DT> et une valeor liguidative de 643,079 DT, sont répulicrs ot sinctres ot
domnent. pour tout aspoct significatif, une image fidéle de la situation financiére du Fonds an 31 décembre
2014, ama que de la performance financicére ¢f la situation des variations de Factif net poor exercice
clog 8 celte date, conformément av systéme comptable des entreprises cn vigueur cn Tonisic.

7- &ans remettre on cavsc opinion cxprimée ci dessns. nous attirens votre attention sur les informations
sulvanlcs ;
- Contraircment aux dispesitions de article 10 du code des orcanismes de placement caollectif, le
fonds d'Essaimage «Société Tunisienne de IElectricité et du Gaze qui est une copropridté de
valeurs mobilicres, ne comprend gu'un souscriptour unique ;

= Les participations libérdes sur le Fonds «Société Tunisienne de I'Electricité et du {iazs
accusent an 31 déccmbre 2000 (date limire des affectations). un solde de 101,504 I¥L soic 20,304 du
montant nominal du fonds. Ces affoctations ne sont pas couformes 4 la 1égislation relative aox
go¢iétés d'investissement a4 capital risque of aux fonds communs de placement a risque et extension de
leur champ d'intervention.

II- Rapport sur les vérifications et informations spécifiques :
Mows avons proceds, conformément aux normes professiomnelles, oux vérifeations speciligues prévoes
par la 1o

1- En application des dispositions de Uarticle 200 de la loi 2001-83 du 24 juillet 2001, nons avons
procéde a Mesamen de Ta sineérilg ¢l de la concordance avee les élats financiers des informations. d ordre
complable, donndes dans le rapport sur la gestion de exercice établi par le Gestionnaire du Fonds. Les
infommylions contenyes dans ce rapperl n’appellent pas, de notre part, de remangues particulidres,

Tél: 74522 16K - Fax: 71 B22 168




BILANS AU 3F DECEMEBRE 20014 & 2013
fexprimeés en INnar Tunisicn)

Mot
ACTIES
AL T = Porteliznille fitres

Actions, valeurs assimilées et droits ratlachss
Dépréciation des actions, valeurs assimildes el drpits ratfachds

1= Aclions, valeurs assimilées ef droits rattachés nets de dépréciation 5-1-1

b - Obligations e valeurs assiomilées
¢ = Aubres valeurs

AC 2 - Placements mondtaires et disponibilités
a = Plavements monétaires
b - Diisponibilivés

S<l-Z

Sal-X

AC 3 = Créameces dexploiiation
AT - Autres achifs

r— T
TOTALACTIF.
. h.-'\.-: " ='\-' .\,F.c. R e

pesm ;ﬁﬁw.- ,.:w- u{

.-\.r""'s

\\"‘v'

=

PASSIF

FA 1 = Opérateurs créditeurs
Pﬁ. 2 d|.|.1m:5 cr&uiﬂ.n:u:s. ﬂl'l.'trﬁ

N i

TﬂIﬁLP TS v i e T
ACTIF NET
CP 1 - Capital

a- Capital
b= Résultats non distribaable

F1-6

CP 2 - Résuliais Reporids
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ETATS DE RESULTAT POUR LES EXERCICES CLOS

LE3I DECEMERE 2014 & 2013
{exprimds en Dinar Tunisicn)
Mote Exercice 2014 Exerci
PRI - Revenus du portefeuille iitves 10 691 a4 349
a- Dividendes 5-2-1 0 1 (3
b - Revenus des obligations et valeurs assimilées 522 £ 501 5 549
¢ - Autres Fevenus 823 2150 75 000

PR 2 - Revenuy des placements mondtaires 146 342

CH I - Chavges de gestion des placements 524 30111 50128

PR 3 - Autres produits L o
CH 2 - Autres charges 528 2078 1 536

PR sation du résultat d'exploitation U 0

PR 4 - Régularisation du résultat d'exploitation

Wariation das plus {on moins) values potenticlles sur titres
Plus {ow moins) values réalisées sur cession des titres
Frais de négociation

-
| == o = A




ETATS DE VARIATION DE L'ACTIF NET
POUR LES EXERCICES CLOS LE 31 DECEMBRE 2014 & 2013

2014 2013

a - Résultat d'exploitation -21 348 58027
b - Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres 453 <58 000
€ = Plus {ou moins) values réalisées sur cession de titres 1] 1]

s

a= Souscriptions

Capital 0 i}
Régularisation des sommes non distribuables de Pexercice 0 0
Répularisation des sommes distribuzbles ] li]
Diroits d'entrée 0 ]

b- Rachats 0 0
Capital ] 0
Régularization des sommes non digtribuables de lexercice 0 i
Régularisation des sommes distribuables 0 i

0 0

Diroits de sortie

344 932
324 039




MNotes aux états financiers :
MNote 1. Présentation du Fonds :

(a) Présentation du fonds :

Le fonds « Société Tunisienne de I"Electricité et du Gaz » est un fond commun de placement collectif,
Cest un fonds d'essaimage régi par la loi 2005-36 du 18 juillet 2005 et ses textes d*application et par la loi
2001-83 du 24 juillet 2001 portant promulgation du code des Organismes de Placement Collectif.

Le fonds a été levé le 18 novembre 2006 pour une durée de 10 ans, Toutefois ce délai est prorogeable d’une
année renouvelable deux fois, sur avis conforme du souseripteur,

Le montant mitial du fonds a été fixé 4 S00.000 DT, divisé en 500 parts d'un montant nominal de
L0000 TN chacune.

La « Société Tunisienne de I'Electricité et du Gaz », est le promoteur, souscripteur unique, de ce fonds,

La gestion du fonds a été confide & la société de gestion de fonds « SAGES Capital 8.A », régie par la loi
n“2001-83 du 24 juillet 2001, portant promulgation du code des organismes placement collectif,

(b) Objet du Fonds :

Le Fonds « Société Tunisienne de I'Electricité et du Gaz » a pour objet le renforcement des fonds propres
d’entreprises innovantes avant la phase de démarrage effectif, 1l intervient essentiellement comme un
encouragement ou une assistance accordé 4 des promoteurs issus du personnel du Société Tunisienne de
I'Electricité et du Gaz ou venant de l'extérieur et retenu par la cellule d*Essaimage, pour les inciter & créer
des entreprises indépendantes ou & poursuivee une activité qu'elle exergait ¢lle-méme auparavant.

{¢) Rémunération du gestionnaire du fonds :

La gestion du fonds « Société Tunisienne de PElectricité et du Gaz » a été confide i la société « SAGES
Capital 5.A». Sa rémunération est fixde conformément au prospectus d’émission du fonds et aux
dispositions de I"article 10 du réglement intéricur du FCPR 4 5% HTVA de la valeur initiale du fonds et

sont payables trimestriellement et 4 terme échu, jusqu’i la cloture de la période d’investissement,

{d) Rémunération du dépositaire du fonds :

Le dépdt des actifs du fonds « Société Tunisicnne de I"Electricité et du Gaz » a été confié 4 la Banque de
Financement des Petites et Moyennes Entreprises « BFPME », Sa rémunération est fixée a 0.15% HTVA
de actif net du fonds calculé en début de période et payvables 4 terme échu.

MNote 2. Faits marquants de I'exercice :
Courant le méme exercice, une sortie a été réalisée sur la participation SET pour un montant total de
16.790 DT, soit aves une plus value de 2.190 DT.

Note 3. Référentiel comptable

Les ¢tats financiers du fonds « Société Tunisicnne de IPElectricité et du Gaz », arrétés pour ’exercice clos
le 31 décembre 2014, ont été établis conformément au systéme comptable des entreprises promulgué par la
loi n® 96-112 du 30 décembre 1996,

Les états financiers annuels ou intermédiaires, sont établis conformément aux préconisations du systéme
comptable et notamment les normes 16 & 18 relatives aux OPCVM, telles que approuvées par arrété du
ministre des finances du 22 Janvier 1999,

Note 4. Bases de mesure et principes comptables pertinents :
Les bases de mesure ef les principes comptables pertinents adoptés par le Fonds pour I'établissement de ses
états financiers peuvent étre résumeés comme suil

(a) Bases de mesure :
Les éléments d’actif et de passif du fonds « Société Tunisienne de I’Electricité et du Gaz » sont évalués i
la valeur de réalisation.




(I¥) Unité monétaire
Les états financiers du fonds « Société Tunisienne de ’Electricité et du Gaz » sont libellés en Dinar
Tunisien.

(¢) Sommaire des principales méthodes comptables

Les principales méthodes comptables utilisées par le Fonds pour la préparation de ses états financiers
peuvent étre récapitulées comme suit :

Les états financiers sont £laborés sur la base de I'évaluation des éléments du portefeuille titres & leur valeur
de réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit :

i- Prise en compte des placements

Les placements en portefeuille titres et les placements monétaires sont pris en compte en comptabilité au
moment du transfert de propriété pour leur prix d'achat frais exclus. Les frais encourus 4 l'oceasion de 'achat
sont imputés en capital.

ii- Comptabilisation des revenus afférents aux placements

Les intéréts courus & I'achat sur les obligations et valeurs assimilées sont constatés au hilan pour leur montant
net de retenues 4 la source au titre de 'impdt dans la mesure on celles-ci sont effectudes i titre définitif et
libératoire.

Les intéréts précomptés sur les placements sur le marché monétaire, notamment les billets de trésorerie ct les
certificats de dépdt, sont constatés au bilan pour leur montant net de retenue 4 la source au titre de 1'impét,
dans la mesure ou celles-ci sont effectudes 3 titre définitif et libératoire.

Les dividendes relatifs aux actions et valeurs assimilées sont pris en compte en résultat 4 la date de
détachement du coupon.

Les intéréts sur les placements en obligations et valeurs assimilées et sur les placements monétaires sont pris
en compte en résultat 3 mesure qu'ils sont courus pour leur montant net de retenues & la source du fait que ces
retenues sont effectudes a titre définitif et libératoire.

iii- Evaluation a la date d*arrété des situations :

Les actions non admises a la cote de la BVMT sont évaluées & leur juste valeur. Cette derniére est
déterminée par référence & des critéres objectifs tels que le prix stipulé dans des transactions récentes sur les
titres considérées et la valeur mathématique des titres,

Les actions non admises 4 la cote de la BVMT et qui sont négocides dans les mémes conditions que les
actions admises i la cote sont évaluées & leur valeur de marché, qui correspond au cours moyen pondéré du
jour de caleul de la valeur liguidative, ou 4 la date antérieure la plus récente.

La maoins value potentielle est portée directement, en capitaux propres, en tant que « Sommes non
distribuables ».

Elle apparait également comme composante du résultat net de IPexercice,

iifi Cession des placements

La cession des placements donne lieu a I'annulation des placements 4 hauteur de leur valeur comptable. La
différence entre la valeur de cession et le prix d'achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus on moins
value réalisée portée directement, en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait
également comme composante du résultat net de exercice,




Note 5. Notes explicatives des différentes ruobriques figurant dans le corps des états financiers :
5-1- Notes au bilan :

5-1-1- Actions, valeurs assimilés et droits rattachés

Les placements en actions et en valeurs assimilées, accusent au 31 décembre 2014 une valeur brute de
227000 DT contre une valeur brute de 241.600 DT au 31 décembre 2013,

Les dépréciations potentielles portent sur un total de 109.045 DT au 31 décembre 2014 contre 109,500 DT
au 31 décembre 2013 pouvant &tre détaillés comme suit

Libellt an auizrmnng | DEPréctation | L e 300

| Socidté « SMEG S.A» 19 500 19 500 o 0
' Société « SETE §.A» 22 000 0 22 000 | 22 000
| Sociié « GAZ INSTRUMENT 8A» 30 000 30 000 i o
Socidté « CMEM » 30 000 8245 21 753 30 000
Saciéié « SET » ) 0 0 b 14600
Saciété « MECANUMERIQUE » 30 000 21 300 £ 700 0
Sociéié « INTERNATIONAL GAZ TUNISIE » 28 000 0 28 000 38 0D
Sociéié « ELECTRICITE DU NORD » 30 000 30 000 0 o
Sociéid « AQUACHIM M.MLI » 30 000 0 30 00D 30 00
Société « SHAMS TECHNOLOGY » 7 500 0 7 500 7 500
Total 227000 109 045 117 955 132 100

5-1-2- Obligations et valeurs assimilées :

Les Obligations et valeurs assimilées du fonds « Société Tunisienne de I*Electricité et du Gaz » accusent
un solde de 81,335 DT au 21 décembre 2014 contre un solde de 216958 DT au 31 décembre 2013,

Au 31 décembre 2014 le solde des placements monétaires est constitué de 400 actions SICAV Trésor
valorisées au cours de clture de 102,996 DT et de 391 actions SICAV Epargnant valorisées au cours de
cléture de 102,652 DT.

5-1-3- Disponibilités :
Figurent sous cet intitulé, les disponibilités du fonds placées auprés de la Société Tunisicnne des Banques et
gui s"élévent au 31 décembre 2014 4 134,858 DT contre 6.775 DT au 31 décembre 2013,

5-1-4- Opérateurs Créditeurs :

Figurent sous cet intitulé, les demes fonds envers le gestionnaire du fonds en ’occurrence la société
« SAGES Capital 5.A », le dépositaire ainsi que le CMF,

Les dettes envers le gestionnaire du fonds §"élévent & hauteur de 7.500 DT & fin 2014 contre 4385 DT & fin
2013, envers le dépositaire des actifs du fonds 4 hauteur de 610 DT 3 fin 2014 contre 1.410 DT 4 fin 2013
ainsi quenvers le CMF 4 hauteur de 100 DT 3 fin 2014 ¢t & fin 2013,

5-1-5- Autres créditeurs divers :
Figurent sous cet intitulé, 'encours des charges 4 payer afférents aux honoraires du commissaire aux
comples qui 5’ élévent & 1867 DT a fin 2014 contre 1.879 DT 4 fin 2013 et des dettes fiscales de 32 DT 4 fin
2014 contre 1,126 DT a fin 2013.




S=1-t- Capital « Montant du Fonds »:
« Société Tunisienne de I’Electricité et du Gaz » est un fonds fermé, aucune opération de rachat ou de
vente de parts n'a €té opérée au cours de durde de vie du fonds qui st estimée 4 110 ans.

Le montant initial du fonds peut &tre présenté comme suit -

Cupital Iniiial

Mlontant

500 000

Mombre de titces

00

MNombre des sonscriptenrs

il

Souscriptions réalisées en 2014

MNombre de nouveaus souscripteurs 2014

Ruchaty effectads en 214

Maontant

MNombre de titres rachetés 2014

MNombre des souscripteurs sertants 2014

Awmtres monuvemenis en 2004

Phuz on moins values potentielles sur Gitres

Plus ou moins values réalisées sur cession de titres

Eépularisation des sommes non distribuables

E=0 [ =d =N =] EQEQQ 'E'l':ﬂ'l

Capital an 31-12-2014

S00 (0D

500

Mombre des souscripteurs

L1

Les sommes non distribuables englobent la dépréciation sur titres de participation constatée en 2014 pour

109500 DT afférents 3;

- la société « SMEG SA @ 4 hauteur de 19500 DT

- la société « GAZ INSTRUMENT SA » & hauteur de 30.000 DT

la sociéné « CMEM » a hauteur de §.245 DT,

- la société « MECANUMERIQUE » i hanteur de 21.300 DT et:
- la société « ELECTRICITE DU NORD » & hauteur de 30,000 DT.




5-2- Notes i I"état de résultat :

5-2-1- Dhividendes:
Les dividendes bénéficiant au fonds « Société Tumnisienne de P'Electricité et du Gaz » s%élévent a
0 DT a fin 2004 contre 10000 DT & fin 2013 (relatifs a la société SEMAF).

5-2-2- Revenus des obligations et valeurs assimilées :
Les revenus des placements SICAY s'élévent & 8.501 DT au 31 décembre 2014 contre 5.349 DT au 31

décembre 2013,

3-2-3- Autres revenus:
En 2014, les autres revenus qui totalisent la somme de 2,190 DT logent les plus values de cession de la
participation 3ET contre 75.000 DT relatifs a la plus values de cession de la participation SOMEP.

5-2-4- Charges de gestion du fonds :
Les charges de gestion du fonds s*élévent au 31 décembre 2014 4 30,111 DT contre 30.128 DT & fin 2013 se

détaillent comme suit :

1Y 014 3171202003
La rémunération du gestionnaire 29 500 29 500
La rémunération du dépositaire Gl 628

5-2-5- Amutres charges :

Figurent sous cet intitulg, essenticllement, les provisions pour honoraires du commissaine aux comples pour
IMexéeution de son mandat au cours de Mexercice 2004 ainsi que la charge afférente 4 la rémunération du
CME.

G- Les engagements de financement en cours :

_ MNomduprometewr | Projee - | Coedt | Ticket | DarePVCI
Midham Triki Station GHW L300 0000 | OF-mars-12
. Socidté de travaux el de maintenance des résem .
Issam LEGITA gaz A Zarzis 2005 Qe 000 | 12-Juin=13
. - Socidtd dexwdoution des travaux de génie civil et ,
' . = ATyl et-14
Fathi Ben Fradj installxtion Electrigue 35 D00 30 00
t ki T x Tuti” i i 'j‘_;; a e 24_55“’“ npoogl _’; SR

De plus la société a souscrit au capital de la société «SHAMS TECHNOLOGY» & hauteur
de 30.000 DT, La partie non libérée au 31/12/2014 s'éléve 22,500 DT,




SITUATION ANNUELLE DE FCPR-TAAHIL'INVEST ARRETEE AU 31/12/2014

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS ARRETES AU 31 DECEMBRE 2014

Fn excoution de la imission de comumissariat aux comptes du Fonds Commun de Placement & Riesque
« FCPR-TAAINL INVEST », qui nous a ét¢ confice par le trenle-lroisiéme conseil dadiminisiration de
Tn Socitle « SAGES CAPITAL SA» du | Novembre 2013, nons avons Thonnsar de vous présenter
nalre Bapport (iénéral sur les états financiers arrétcs au 21 déeembre 2014,

- Happort sur kes états finaneiers :

I- Nous avons procedd A Uexamen du bilan, de Téwl de résuliat, de Pétar de variation de "actif net o des
noles annexes anx éats financicrs du Fonds « FCPR-TAAIIL INVEST », couvrant la periede allant do

1 junvier 21114 au 31 décembre 2014, tels quérablis par 1a Direciion Geénérale du pestionnaire du din
[EiaTs

Responsabilité de la direction pénérale du gestionnaive du fonds dans Pétablissement des égats
fimanciers :

2- La direction péndrale de la socidlg « SAGES CAPITAL 8.A », en sa qualitc de pestionnaire du fonds
« FOPR-TAAHIL INVEST » cst responsable de Varmdié, de établissement et de fa présentation sincére
cle ces états tinanciers, conformément au svsleme conmplable des entreprizes.

Cetle responsabilivg comprend : 1a conception. la mise en place ef le suivi d'un conteale interne relaul 4
I"élublissement e 14 prizcomation sincere des étals Pmumeiers ne comporant pos  danomalies
significalives, que celies-cl résulent de frandes ou d’erreurs, mns gue T determimation O estimal oo
compiahles misonnables au repard des circonstances,

Hesponsabilind du com missaire aus compies:

3 Notre responsahililé est A exprimee une opinion sur ces états financiers sur la base de notre aucdh!. Noos
avons effectud notre audil selon les normes peofessionnelles applicables en Tunisie, Ces normaes
regpuigrent de notre part de nous conformer sux régles déthique et de planifior ot de réaliser Uaudit pour
ghtenir une assurance raisonnable que les Stats financiers ne comporient pas d”anomalies significativas.,

4 Cet awdit inpligue fa mise en cuvre do procédures en voe de recuerllic des eleinems probans
convernanl Tes montants et les informations fournics dans les dtals Dnanciers, Te choix des procedinies
releve du jusement de Uaudiveur, Je méme que Pévaluation du risque gue les clats Onaneiers conlienmend
des anomalics significatives, que coelles-ci réselent de Brandes on 4 erreurs.

En procédant & eus éyvaluglions, Fauditear prend en compte le contrile mterne vn vigueur dans Uendile
relacif 4 Uétablissement €f la présenlation sineére des fims financiets afin de défior des procdédures
J audil mppropriees e la cireonstance. Un andit comporte galement appréciation du caractére appropric
dez méthudes complahles retenues et le caractére raisonnable des estimations complables faites par 1o
direction. de méms que Pappréciation de la présentation 4’ ensanble dos Ctaty Mnanciers,




8- Nous estimong gue les Eléments probunts recueillis sonl suffisanis ¢t approprids pour fonder notre
opinion.

Crpimion :
& A notre avis, les éats financiers du fonds « FCPR-TAAHTL INVEST », annexds au présent rapport.

et qui porcnt sur um total bilan de 5105710 DT, on résolial défcitire de <=153.491 DT> et une
valeur liquidative de 727,239 DT, sont répuliers et sincéres el donnenl, pour toul aspecl sipnificatif, une
image fidéle de la simation financiere du Tonds au 31 décembre 20104, amsi que de la performance
financiére r la situation des variations de Pactif net pour Vexervice el & celle date, confommément an
svatéme comprable des entreprises en vigueur en Tunisie.

T= Bans remettre en cawse Popinton esprimés o1 dessos, nous allinons votre attention sue les points
suivants :
- Le fonds «FCPR-TAANIL INVEST: porle sur un montanl projeté de 25000000 DT qui a été
somscrit & hanteur de 7O00L000 DT hberd intégralemen) lors de la constitution ;
- Le fonds «FCPR-TAAITIL TNVEST» a pris en charges des Jépenses supportées par le
{hestionnaire en contre partie des frais, honomires ¢ commissions lids & sa constitution. son
lancement, el som placemen|. Ces dépenses qui s"élevaient au départ 4 10.000 DT conformément anx
dispositions de Particle 9.2 du Réolement Ingriecor do Fomds one &6 impeiées ot réglées pour un
montant forfaitaire de 200000 D7 confonmément a b désision du comilé de suiv et de stratégic du 4
Aot 201, alors gue les amenlemenis du Réglemeni Tntérienr n'ont pas encore été opérés.

Ii- Rapport sur les vorifieations el informalions spéeifiques ;
MNous avons procéds, conformément aux normes professionnelles, aux verilicalions spéciliques prévues
par la lin,

1- En application des disposilions de Partiele 20 de la o 2001-83 du 24 juiller 2001, nous avons
procede & Pexamen de B sineerite el de la concordanee avee les Sats naneiers des informations, d”ordre
comptable, donnédes dans le rapport sur la asestion de Mexercice établi par le Gestionnaire du Fonds. Tes
informations contenues dans ce rappwit i appellent pas, de notre parl, de remargues parliculicres,

Uirtain Nord
MF: BOdG38 L
1822 168 - Fax: 71 822 159




BILANS AU 31 DECEMBRE 2014 & 2013
{exprimes en Dinar Tumnisien)

Maote Au I122014 i1
ACTIFE
AC 1 - Portefenille titres 5006 924 4 002 194
i - Actions, valpurs assimilées et droits rattachés 4735014 4 35016
Dépréciation des actions, valeurs assimilées et droits rattachés -1 745 (20 =1 376 160
Actions. valeurs assimilées et droits rattachés nets de dépréciation 51-1 I 059 996 3 358 B56
b - Obligations ct valeurs assimilécs 512 20016 %28 643 338
¢ - Autres valeurs 0 0
AL 2 - Placements monétaires of disponibilités 91 352 1092 157
# - Placements monétaires 0 ]
b - Disponibilités 51-3 ol 352 | 092157
AC 3 = Créanves d'exploitation 514 (] 571 686
A4« Autres il 7 434 0
FORAEACHR T SI0STI0 . 5666037
PASSIE
PA T = Opérateurs créditeurs 515 6 B 15 548
A 2 - Antres -.rdwilu.urs flivers - ] ) - S - B3 ~ T463
T B A S s 23011
ACTIF NET
CP 1 - Capital 517 5 254 R0 5623 540
a - Capital T 000 D LU
b- Sommes non distribuables -1 745 020 =1 37& 166
CP 2 - Résultats Reportés -16d 3 19 1586
i - Bésuliats Reportés des exercices antérieurs 19 1865 =38 295
b- Bésultats Reportés de Uexercice -183 491 5T 450
A,CI']F NET : .-L- e .- G P T Ty e T S i S R T i fﬂgtm‘ 5 5-43 B!E
TOTAL PASSIF ETACTIFNET ﬁ‘“‘“’”*ﬁ“ﬂﬁ”ﬁwf?@“%sﬁ ““?’*“& 666 037




ETATS DE RESULTAT POUR LES EXERCICES CLOS
LE 31 DECEMBRE 2014 & 2013
{exprimés en Dinar Tunisien)

Mote Exercice 2014 Exercice 2013

PR 1 - Reverus du portefeuille tires B0 047 306 731
a- Dividendes £2.1 5 986 7491
b - Revenus des obligations ot valeurs assimilées S22 T4 062 36 351
¢ - Revenus des autres valeurs 0 5387
d - Plus Values / Cession de participation 523 o 257 502

PR 2 - Revenus des placements mondtaives o 11 726

CH I - Charges de gestion des placements 524 24% 987 253242

PR 3 - Autres produits a 0
CH 2 - Autras charges

PR 4 - Bégularisation du résultat d'exploitation ] 0

PR 4 - Régularisation du résultat d'exploitation

WVariation des plus {ou moins) values potentielles sur titres
Plus {ou moins) values réalisées sur cession des titres
Frais de négociation

I o T o T e T o




ETATS DE VARIATION DE L'ACTIF NET
POUR LEN EXERCICES CLOS LE 31 DECEMBRE 2014 & 2013

a - Résultat d'exploitation -183 491 3T 48R0

b - Wariation des plus {ou maoins) values potentielles sur tiines -36% 8560 =376 140
¢ = Plus {ou moins) values réalisées sur cession de titres 0 0
d - Frais de négociation de tilres 0 1}

A
a- Bouscriptions
Capital 0 ]
Répularisation des sommes non distribuables de 'exercice 0 1]
Reépularisation des sommes distribuables 0 1]
Droits dentrée 0 1]
b- Rachats 0 0
Capital 0 1]
Régularisation des sommes non distribuables de l'exercice 0 0
Régularisation des sommes distribuables 0 1]
0 ]

Droits de sortie

a- en début d'exercice = - 5 643 026 5 961 685
b - en fin d'exercice 5090674 5043 026

a-cn début d'iexcrcice ' 7000 7000
b - en fin d'exercice T 000 7 0




Motes aux &tats financiers :
Mote 1. Présentation du Fomncds

(a) Présentation du fonds :

Le fonds « FCPR-TAAHIL INVEST» est un fond commun de placement collectit 4 risque, régi par la loi
2005-105 du 19 décembre 2005 telle gue complétée et modifide par les textes subséguents ainsi que par la loi
2001-83 du 24 juillet 2001 portant promulgation du code des Organismes de Placement Collectif

Le fonds a &€ levé en 16 Avril 20010 pour une durée de 10 ans. Toutefois ce délai est prorogeable d'une
anncée renouvelable deux fois, sur avis conforme du souscripteur,

Le fonds « FCPR-TAAHIL INVEST: & été agréé par le conseil du Marché Financicr on date du 17 Mars
20110 sous la dénomination de « FCPR = FP PME ». [l a éié proroge pour une nouvelle période de 12 mois
el a &¢ autorizd de changé la dénomination 4 « FCPR-TAAHIL INVEST» suite & Ia décision du conseil du
marché financier en date du 22 Septembre 2010,

Le montant projeté du fonds a été Gxé 4 25,000,000 DT, divisé en 25000 parts d*un montant nominal de
1.0} TND chacune.

Au 31 décembre 2003 le montant [ibéré s"éléve & 7.000.000 DT ef a bénéficié 4 I'ETAF pour 5.000.000 DT
etd la STB pour 2.000.000 DT,

La gestion du fonds a éte confige i la société de gestion de fonds « SAGES Capltal 5.A », régie par la 1oi
nZ001-#3 du 24 juillet 20001, portant promulgation du code des organismes placement collectif.

(b} Crbjet du Fonds @

Le Fonds « FCPR-TAAHIL INVEST» a pour objet d investir dans le développement de tout projet £ligible
au programme de mise & nivean industrielle disposant dun fort potentiel de croissance et d’un visibilié
commerciale confirmés par son business plan élabord & "oceaston de son adhésion audit programme de ainsi
que dans le renforcement des fonds propres de toute PME présentent un programme de développement jugé
pertinent.

Sans exclus du champ d’intervention du FCPR-FPPME les entreprizes en difficultés économiques au sens de
la lod n®95-34 du 17 avril 1995,

Le Fonds « FOPR-TAAHIL INVEST® peut aussi investir dans d'autres FCPR similaires gércs par dautres
restionnaires de fonds,

Le fonds « FCPR-TAAHIL INYVEST » a pour ohjet la participation pour le compte des porteurs de pants et
én vue de leur rélrocession, au renforcement des opportunités d'investissement et des fonds propres des
entreprizes. Le fonds est tenu d emplover 63% an moins de leurs actifs, dans [a souscription aux actions ou
aux pariz sociales nouvellement émises par -

- les entreprises implantées dans les zones de développement telles que fixées par les articles 23 ot 34 du
code d*incitation aux investizsements,

- les projets réalisés dans le cadre de petites et moyennes entreprises, felles que définies par le code
dhincitation aux investissements,

- les entreprises des nouveaux promoteurs, tels gue définis par le code d'meltation aux investissements,

- les entreprises aui réalisent des investissements permettant de promouvoir [a technologie ou sa maitrise
amsi que ["innovation dans tous les secteurs économiques prévas par le code d'incitation aux investissements
ou dansg les activités bénéficiaires des interventions du régime d*incitation & Iinnovation dans le domaine de
la technologie de I'information,

= leg entreprises béndficimres des avantages relatifs au réinvestissement des revenus of bénéfices au titre des
opérations de transmission des entreprises prévus par la législation en vigueur, dans ce cas, la condition
relative aux sctions ot parts sociales nouvellement émises ne s*applique pas.




- les entreprises objet d’opérations de mise & niveau dans le cadre d'un programme de mise 3 niveau agréé
par le comité de pilotage du programme de mise 4 niveau,

- les entreprises en difficultés économiques bénéficiaires des avantages fiscaux relatifs au réinvestissement
des revenus et bénéfices au titre de la transmission des entreprises prévus par la législation en vigueur, dans
ce cas, la condition relative aux actions et parts sociales nouvellement émises ne s’applique pas.

{d) Rémunération du gestionnaire du fonds :
La gestion du fonds « FCPR-TAAHIL INVEST » a été confiée 4 la société « SAGES Capital S.A ». Sa

rémunération est fixée conformément au prospectus d’émission du fonds et aux dispositions de 'article
4.1.1.1 du réglement intérieur du FCPR comme suit :

Maontants < 10 MDT 3.50% 1,.50%% 1.75%
Si 102000,000,001 DT< Montants < 15, (00.000,000 DT 3,25% 1.25% 1,50
5i 15.000.000,001 DT Montants < 20.000.000,001 DT 3,00% 1.00% 1,25%
&i 20.000.000,001 DT< Monatants < 25,000.000,001 DT 2.75% 0,75% 1,007

{e) Rémunération du dépositaire du fonds :
Le dépdt des actifs du fonds « FCPR-TAAHIL INVEST » a été confié 4 la Société Tunisienne des Banques

« STB ». Sa rémunération est fixée 4 0,1% HTVA de 'actif net du fonds calculée en début de période et
payables 4 terme échu sans que cette rémunération ne soit inférieure 3 2.500 DTHTVA.,

Note 2. Faits marquants de I"exercice :

Courant l'exercice 2014, le fonds « FCPR-TAAHIL INVEST » a procédé au provisionnement des
participations suivantes:

- Reliquat de l'sngagement vis 4 vis de COFINE INDUSTRIE 2 hauteur de 103 860 DT et

- Engagement vis 3 vis de BARAKA TOBACCO 3 hauteur de 265,000 DT.

Note 3. Référentiel comptable :
Les ctats financiers du fonds « FCPR-TAAHIL INVEST», amrétés pour ["exercice clos le 31 décembre

2014, ont é1¢ établis conformément au systéme comptable des entreprises promulgué par la loi n® 96-112 du
30 décembre 1996,

Les états financiers annuels ou intermédiaires, sont établis conformément aux préconisations du systéme
comptable et notamment les normes 16 & 18 relatives aux OPCVM, telles que approuvées par arrété du
ministre des finances du 22 Janvier 1999,

Note 4. Bases de mesure et principes comptables pertinents :

Les bases de mesure et les principes comptables pertinents adoptés par le fonds pour I'établissement de ses
états financiers peuvent étre résumés comme suit

(a) Bases de mesure :

Les éléments d’actif et de passif du fonds « FCPR-TAAHIL INVEST » sont évalués 4 la valeur de
réalisation.

(b) Unité monétaire

Les états financiers du fonds « FCPR-TAAHIL INVEST » sont libellés en Dinar Tunisien.

(c) Sommaire des principales méthodes comptables

Les principales méthodes comptables utilisées par le fonds pour la préparation de ses états financiers peuvent
8tre récapitulées comme suit :




Les états financiers sont élaborés sur la base de 1"évaluation des éléments du portefeuille titres a leur valeur
de réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit :

i- Prise en compte des placements

Les placements en portefeuille titres et les placements monétaires sont pris ¢n compte en comptabilité au
moment du transfert de propriété pour leur prix d'achat frais exclus. Les frais encourus 4 'occasion de l'achat
sont imputés en capital.

ii- Comptabilisation des revenus afférents aux placements

Les intéréts courus a l'achat sur les obligations et valeurs assimilées sont constatés an bilan pour leur montant
net de retenues 4 la source au titre de 'impdt dans la mesure o celles-ci sont effectudes & titre défnitif ot
libératoire.

Les intéréts précomptés sur les placements sur le marché monétaire, notamment les billets de trésorerie ot les
certificats de dépdt, sont constatés au bilan pour leur montant net de retenue 4 la source au titre de 'impét,
dans la mesure o celles-ci sont effectudes a titre définitif et libératoire.

Les dividendes relatifs aux actions et valeurs assimilées sont pris en compte en résultat & la date de
détachement du coupon,

Les intéréts sur les placements en obligations et valeurs assimilées et sur les placements monétaires sont pris
en comple en résullal & mesure qu'ils sont courus pour leur montant net de retenues a la source du fait que ces
retenues sont effectuées a titre définitif et libératoire.

iii- Evaluation 4 la date d*arrété des situations

Les actions non admises & la cote de la BVMT sont évaluées A leur juste valeur. Cette derniére est
déterminée par référence i des critéres objectifs tels que le prix stipulé dans des transactions récentes sur les
titres considérées et la valeur mathématique des titres.

Les actions non admises 4 la cote de la BVMT et qui sont négocides dans les mémes conditions que les
actions admises a la cote sont évaluées a leur valeur de marché, qui correspond au cours moyen pondéré du
Jour de caleul de la valeur liquidative, ou a la date antérieure la plus récente.

La moins value potentielle est portée directement, en capitaux propres, en tant que « Sommes non
distribuables ».

Elle apparait également comme composante duo résultat net de I’exercice.

idii Cession des placements

La cession des placements donne lieu 4 Iannulation des placements 4 hauteur de lewr valeur comptable. La
différence entre la valeur de cession et le prix d achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus ou moins
value réalisée portée dircctement, en capitaux propres, en tant que somme non distribuable, Elle apparait
egalement comme composante du résultat net de 'exercice.

iiiii ~ Régles de valorisation et de caleul de la valeur liquidative

L évaluation de 1"actif du fonds se fait selon deux méthodes ;

- pour les cing premiéres années & partir de la date de la premiére souscription : adoption de la
méthode du colt historique, saul événement exceptionnel qui justifie le changement de cette
méthode.

- Au-deld de cette période ; adoption de la méthode de la valeur comptable nette.




Note 5. Notes explicatives des différentes rubrigues figurant dans le corps des états financiers :
3=1- Motes an bilan :

3=1=1- Actions, valenrs assimilées et droits rattachés :

Les placements en aclions el en valeurs assimilées, accusent au 31 décembre 2014 et au 31 décembre 2013
une valeur brute de 4.735.016 DT,

Les dépréciations polentielles portent sur un total de 1.745.020 DT au 31 décembre 2014 contre
1.376.160 I¥T au 31 décembre 2013 pouvant étre détaillés comme suit

Libellé Auatiiaions | Dépréciation | (| e aiians ;

Saciété « ARTAGRI T 020 -T00 020 0] 0|
Saciété « ARTAGRI OCA» 3040 040 300 000 0 0
Société « SCAT » S 20 =250 000 250000 230 000
Saciété « DELTA CUISINE » 519 %96 0 519 596 %19 996
| Saciété « BERG LIFE » 5040 000 o S0 1400 5001 100
| Saciété « COFINE INDUSTRIE » 135 000 ~135 (00 0 85 860
Société « COFINE INDUSTRIE OCA » 15 D00 -15 000 0 15 000
Sociélé o« PLASTISS » FOob D10 L] S0 (W10 500 400
Société « INTER MAGHRER MEUBLES: 500 000 o 500 000 5001900
Société « BARAKA TOBACCOn 225 D0 ~225 000 0 145 000
Société « BARAKA TOBACCO DCA» 120 000 -120 000 0 120 000
Société « AMINA CONFECTION: B 320 000 0 320 000 320 000

Total 4735016 -1 745020 2080006 3358 856

5-1-2- Obligations et valenrs assimilées :

Les obligations et valeurs assimilées du fonds « FCPR-TAAHIL INVEST » accusent au 31 décembre
2014 un solde de 2.016.928 DT contre un solde de 643.338 DT au 31 décembre 2013,

Au 31 décembre 2014 le solde des placements monétaires est constitué de ;

- 236 actions SANADET SICAY valorisées au cours de clémure de 108,488 :

- 528 actions SICAV TRESOR valorisées au cours de clature de 102,994
- 696 actions SICAV BH Obligataires valorisées au cours de clémre de 102,786 ;
- 3789 actions SICAV L'EPARGNANT valorisées au cours de cloture de 102,652;

- 9945 actions AMEN PREMIERE valorizsées au cours de cloture de 103,995 DT.

5-1-3- Disponibilités :

Figurent sous cet intitulé, le solde des fonds disponibles au nom du fonds auprés de la Société Tunisienne des
Bangues et auprés de 'Amen Bank qui s’élévent au 31 décembre 2014 & 91352 DT contre 1.092.157 DT au
31 decembre 2013.

5-1-4- Créance d*exploitation :

Figurent sous cet intitulé, les créances d’exploitation détenues par le fonds au titre des plus values réalisées
sur cession de participation et des intéréts 4 recevoir apres le détachement des coupons, ainsi que les intéréts
échus et non encore encaissés & la date de cldture,

Elles accusent au 31 décembre 2014 un solde nul contre un solde de 571,686 DT au 31 décembre 2013,

5-1-5- Opérateurs Créditeurs

Figurent sous cet intitulé, les dettes du fonds envers le gestionnaire du fonds en 'occurrence la société
# BAGES Capital 8.4 », le dépositaire ainsi que le CMF.

Les dettes envers le gestionnaire du fonds & hauteur de 0 DT & fin 20014 contre 76 DT & fin 2013, envers le
dépositaire des actifs du fonds 4 hauteur de 6.659 DT & fin 2014 contre 15372 DT & fin 2013, zinsi
au’envers le CMF & hauteur de 100 DT & fin 2004 &t & fin 2013,




S=1-6- Autres créditeurs divers &

Figurent sous cel intitulé, 'encours des charges a paver afférents aux honoraires du commissaire awx
comptes qui s élévent au 31 décembre 2014 4 5,385 DT contre 5.875 DT an 31 décembre 2003 et des dettes
fiscales pour 1.625 DT au 31 décembre 2014 contre 1,588 DT au 31 décembre 2013,

5-1-7- Capital « Montant du Fonds »:
Le fonds « FCPR-TAAHIL INVEST» est un fonds fermé, aveune opération de rachat ou de vente de parts
n'a été opérée au cours de durée de vie du fonds qui est estimée & 10 ans,

Le montant initial du fonds peut étre présenté comme suit :

Capital Initial
hontant T () Ol
Mombre de titres 7 O
Mombre des souscripleurs | 02
Souscriptions réalisées en 2014
Montant

Mombre de titres émis N
Mombre de nouveaux souscriptewrs 2014
| Rachats effectués en 2014

Iontant

Mombre de titres rachetés 2014

Mombre des souscripteurs sortants 2014

Autres monvements en 2014

Plus ou moins valwes potenticlles sur titres

Plus ou moins values réalisées sur cession de titres

Régularization des sommes non digiribuakles
Capital au 31-12-2014

Montant T AN (HMD

Mombre de titres 7 000
Mombre des souscripleurs (1]

= e || == = || ===

Les sommes non distri ppréciati icipations suivantes:

- Engagements envers la société « ARTAGRI » . Celte dépréciation porte sur un total de
L.000.020 DT affectée sur la participation & haunteur de 700020 DT et sur Pengagement  en
Obligations Convertibles en Actions 4 hauteur de 300,000 DT;

- la société «SCAT» 4 hauteur de 250,000 DT;

- la société « COFINE INDUSTRIE » 4 hauteur de 150,000 DT et;

- la Société « BARAKA TOBACCOw» i hauteur de 345.000 DT,




5-2- Notes & 1’état de résultat ;

5-2-1- Dividendes ;
Les dividendes revenant au fonds « FCPR-TAAHIL INVEST » s élévent 4 5986 DT courant l'exercice
2014 (DELTA CUISINES) contre 7.491 DT courant lexercics 2013 (SOMEPA),

5-1-2- Revenus des obligations et valeors assimilées :
Les revenus des placements SICAY "élévent an 31 déeembre 2014 a4 74.062 DT contee 36,351 DT au 31
décembre 2013,

5-2-3 Plus values / Cession de participation:

Les plus values au titre des cessions des participations s'élévent & une valeur nulle & fin 2014 contre
2575302 DT a fin 20013 et somt afférentes awx cessions de SOMEPA pour 205002 DT et SICT
pour 32,500 DT,

5-2-d4- Charges de gestion du fonds :
Les charges de pestion du fonds s™élévent i fin 2014 4 248.987 DT contre 233.242 DT 4 fin 2013, se
détaillent comme suit ;

IAN2004 3171272013
La rémundration du gestionnaire 242 328 TdG 207
La rémunération du dépositaine & G539 7035

5-2-3- Awutres charges :
Figurcnt sous cet intitulé, cssenticllement, les provisions pour honoraires du commissaire aux comptes pour
PFPemécution de son mandat au cours de Mexercice 2004 ainsi que la charge afférente & la rémundération du

CMF.

o Les engagements de financement en cours ;
Anis KAHLA KAHIA PRODUCTION 225 000 185000 | CInd 14052013
Mohamed JAMOUSSI SILEX | 660000 320000 [ CIn®7 13/ Li2014
Mohamed MASKMOUID] LINDA 340000 Sq00nh | Cla®? | 13515201
e e R e e [ R D ;’-i“’ i
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