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COMMUNIQUE

La société d'intermédiation en bourse « MENA CAPITAL PARTNERS » a informé le Conseil du
Marché financier que son directeur général, Monsieur Khalil BEN AMMAR, a démissionné
de ses fonctions depuis le 19 Mai 2015.

Les formalités d’approbation du nouveau directeur général sont en cours.

2014 - AS - 2697

AVIS DES SOCIETES*

COMMUNIQUE DE PRESSE

LES ATELIERS MECANIQUES DU SAHEL

Sieége social et usine : Boulevard Ibn Khaldoun — B.P. 63 — 4018 Sousse - Tunisie

Les parties du contrat de liquidité des actions AMS, d’une part la societe
LOUKIL INVESTMENT GROUP, d’autre part l'interméeédiaire en bourse
MAC sa, informent le public qgu'ils mettent en oesuvre a compter
du 12 juin 2015, pour une duree d’'une annéee, un nouveau contrat
de liquidité afin d'assurer la liquidité des actions AMS et la regulariteé
de leur cotation.

Ledit contrat est compose de 1 000 000,000 dinars de Iliquidite
et 100 00O titres.

* Le CMF n’entend donner aucune opinion ni émettre un quelconque avis quant au contenu des
informations diffusées dans cette rubrique par la sociétée qui en assume I’'entiéere responsabilité.

2014 - AS - 2698

AVIS DES SOCIETES*

COMMUNIQUE DE PRESSE

SOCIETE TUNISIENNE D'ASSURANCES ET DE REASSURANCES
"STAR"

Siege social : Square Avenue de Paris -1080-Tunis

La société tunisienne d'Assurances et de Réassurances "STAR" informe ses honorables
actionnaires que les dividendes relatifs a l'exercice 2009, mis en paiement le 15 Juin 2010,
seront frappé€s par la prescription quinquennal a compter du 15 Juin 2015.

2014 - AS - 2688
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AVIS DES SOCIETES

COMMUNIOQUE DE PRESSE

Société AeTECH
Siege social : 29, Rue des Entrepreneurs Charguia II, Zone Industrielle Ariana Aéroport

Le Conseil d’Administration de la société a passé en revue les comptes de 1’exercice 2015 qui font état
d’un chiffre d’affaires en forte hausse de 22,1% a 11,185 MTND, mais d’un résultat net négatif de -1,542
MTND.

Cette contreperformance s’explique par 1’évolution du mix produits de la société qui continue a étre
dominé par 1’activité Distribution. La branche Solutions, dont la contribution aux revenus est passée de
25,5% en 2013 a 29,1% en 2014, mais cela reste insuffisant en en dessous des prévisions. L’activité
Solutions est celle qui apporte plus de wvaleurs ajoutée et donc plus de marge pour la société,
contrairement a 1’activité Distribution qui reste fortement concurrentielle. L’activité Distribution reste
dépendante de la vente des lignes et des cartes de recharges de 1’opérateur Ooredoo dont la part du
marché a reculé en 2014. A cela s’ajoute I’impact de dépréciation du Dinar face a 1’Euro, ce qui a résulté
en une baisse de la marge brute a 27,2% fin 2014 contre 36,5% une année auparavant.

La forte progression de l’activité Distribution a également impacté le niveau des achats consommés
(+40% a 8,145 MTND) et des charges de personnel (+20,5% a 2,076 MTND), en ligne avec la
progression des ventes. Néanmoins, la société a mis en place une politique pour controler ses coiuts,
matérialisée par la baisse des « Autres charges d’exploitation » de 8,9% a 1,222 MTND, une meilleure
gestion de son stock (-39,6% a 0,802 MTND) et des créances clients (+0,8% a 5,260 MTND).

Le management de la société est en train de remédier a cette situation comme 1’ont montré les chiffres du
premier trimestre 2015, avec un chiffre d’affaires Solutions en forte hausse de 421,9% a 2,161 MTND et
une contribution aux revenus qui s’éleve a 46,6%.

A propos d’AeTECH

AeTECH est un intégrateur de solutions en technologies d’information et de communication. Son activité
principale regroupe les solutions de communication voix et données, la visioconférence Ila
vidéosurveillance, Datacenter et Cloud. Elle est cotée sur la Bourse de Tunis depuis 2013.

* Le CMF n’entend donner aucune opinion ni émettre un quelconque avis quant au contenu des informations diffusées dans
cette rubrique par la société qui en assume [l’entiére responsabilité.

2014 - AS - 2709

AVIS DES SOCIETES

COMMUNIQUE DE PRESSE

La Société Tunisienne d’Entreprises de Télécommunications « SO.T.E.TEL »
Siege social : rue des Entrepreneurs -Z.I- Charguia 2 — Aéroport Tunis

La Société Tunisienne d’Entreprises de Télécommunications « SO.T.E. TEL » informe ses actionnaires
que son Conseil d’Administration réuni le Jeudi 16 Avril 2015 a décidé la nomination de Mr. Salah
Jarraya Président Directeur Général de Tunisie Télécom en tant que Président du Conseil

d’Administration en remplacement de Mr. Mokhtar Mnakri.

* Le CMF n’entend donner aucune opinion ni émettre un quelconque avis quant au contenu des informations diffusées dans
cette rubrique par la société qui en assume 1’entiére responsabilité.

2014 - AS - 2710
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AVIS DES SOCIETES

Paiements de dividendes

Attijari Bank
Siége Social : 24, rue Hédi Karray — Centre Urbain Nord -1080 Tunis-

Banque Attijari de Tunisie - Attijari bank-, a le plaisir de porter a la connaissance de ses actionnaires, que son
Assemblée Générale Ordinaire, tenue le 10 juin 2015 a fixé le montant des dividendes relatifs a I'exercice 201 4
a un dinar cing cent millimes (1,500 dinars) par action, soit 30% de la valeur nominale. La date de mise en

paiement de ces dividendes se fera a partir du 16 juin 2015.

2014 - AS - 2699

AVIS DES SOCIETES

PAIEMENT DE DIVIDENDES

SOCIETE D’ARTICLES HYGIENIQUES « SAH »
SIEGE SOCIAL: 5 Rue 8610 Z.1 Charguia 1 - 2035 Tunis Carthage -

La Société d’Articles Hygiéniques « SAH SA » porte a la connaissance de ses actionnaires
que les dividendes relatifs a I’exercice 2014 seront mis en paiement a partir du 16 juin 2015 et
ce araison de 0,202 DT par action.

2014 - AS - 2700

AVIS DES SOCIETES

Paiements de dividendes

UNION INTERNATIONALE DE BANQUES

Siége social : 65, Avenue Habib Bourguiba- Tunis

L’Union Internationale de Banques a le plaisir de porter a la connaissance de ses actionnaires que son
Assemblée Générale Ordinaire, tenue le 04 juin 2015, a fixé le montant des dividendes relatifs a
I’exercice 2014 a 0,500 dinar par titre soit 10% de la valeur nominale.

La date de mise en paiement de ces dividendes se fera a partir du 15 juin 2015.

2014 - AS - 2711
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AVIS DES SOCIETES

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

Société Tunisienne des Marchés de Gros
« SOTUMAG »
Siege social : Route Naassen Bir Kassdaa 2059 Ben Arous

Messieurs les actionnaires de la Société Tunisienne des Marchés de Gros « SOTUMAG » sont convoqués
en Assemblée Générale Ordinaire de 1’exercice 2014 le Lundi 22 Juin 2015 a 10 heures au siége social
de la Société Tunisienne des Marchés de Gros — Route de Naassen Bir Kassda Ben Arous, a 1’effet de
délibérer sur I’ordre du jour suivant :

1. Examen des états financiers et du rapport du conseil d’administration de 1’exercice 2014.
Examen des rapports du commissaire aux comptes sur I’exercice 2014.
Approbation des états financiers et du rapport du conseil d’administration de 1’exercice 2014.
Affectation des bénéfices de I’exercice 2014.

Fixation du jeton de présence des membres du conseil d’administration afférent a 1’exercice 2014.

& n AW

Approbation de la nomination d’un administrateur représentant 1’Etat au conseil d’administration
(Président Directeur Général de la société) et I’approbation de la nomination d’un nouveau
membre en remplacement d’un membre du conseil d’administration.

7. Désignation du Commissaire aux Comptes de la société pour les exercices 2015-2016-2017.

8. Quitus aux membres du conseil d’administration.

2014 - AS - 2665

AVIS DES SOCIETES

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

TAWASOL GROUP HOLDING SA.

Siege Social : 20, Rue des entrepreneurs Charguia II, Ariana, Tunisie

Les actionnaires de la société « TAWASOL GROUP HOLDING » sont convoqués a 1’Assemblée
Gén¢érale Ordinaire qui se tiendra le Mardi 30 Juin 2015, a 10h00, 1’'h6tel Movenpick Gammarth, a 1’effet

de délibérer sur 1’ordre du jour suivant :

1. Lecture et approbation du rapport du Conseil d’Administration sur 1’activité de la société
TAWASOL GROUP HOLDING et celui des sociétés du groupe pour 1’exercice 2014.

2. Lecture des rapports général et spécial du commissaire aux comptes relatifs aux états financiers
individuels et consolidés de 1’exercice 2014.

3. Approbation des ¢états financiers individuels et consolidés de 1’exercice 2014.

4. Approbation des conventions réglementées relevant des articles 200 et 475 du Code des Sociétés
Commerciales.

5. Affectation des résultats de 1’exercice 2014 et approbation de la distribution des dividendes.

6. Election d’un administrateur représentant les petits porteurs.

7. Renouvellement du mandat des administrateurs pour la période 2015-2017.

8. Renouvellement du mandat du commissaire aux comptes : Union des experts comptables pour la

période 2015-2017
9. Quitus aux administrateurs de leur gestion au titre de 1’exercice 2014.

10. Pouvoirs pour 1’accomplissement des formalités.

2014 - AS - 2666
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AVIS DES SOCIETES

ASSEMBLEE GENERALE

Société Tunisienne d’Email -SOTEMAIL-

SIEGE SOCIAL : MENZEL HAYET — MONASTIR

Les actionnaires de la société SOTEMAIL sont convoqués en Assemblé Générale
Ordinaire qui se tiendra le Mercredi 24 Juin 2015 a partir de 11h a I’hotel Regency
Gammarth, a l'effet de délibérer sur l'ordre du jour suivant :

1. Lecture et approbation du rapport de gestion relatif a l'exercice clos le 31
décembre 2014,

2. Lecture du rapport général des Co-commissaires aux comptes relatif aux états
financiers de l’exercice clos le 31 décembre 2014,

3. Approbation des états financiers arrétés au 31 décembre 2014,

4. Affectation du résultat,

5. Lecture du rapport spécial des co-commissaires aux comptes sur les opérations
visées aux articles 200 et 475 du code des sociétés commerciales,

6. Approbation des opérations prévues par les articles 200 et 475 du code des
sociétés commerciales,

7. Quitus aux administrateurs,

8. Fixation du montant des jetons de présence des membres du conseil d’administration
au titre de l’exercice 2014,

9. Pouvoir pour formalités.

Les documents relatifs aux dite Assemblée sont mis, dans les temps réglementaires,
a la disposition des actionnaires a 1'usine de la société sis a Souassi - Mahdia

2014 - AS - 2640
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AVIS DES SOCIETES

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

CEREALIS
Siege social : Immeuble Amir El Bouhaira, Appt, N°1,
rue du Lac Turkana Les Berges du Lac 1053 Tunis.

Les actionnaires de la société CEREALIS sont convoqués a I’Assemblée Générale Ordinaire, pour le mardi 16
juin 2015 a 10h30 & I'institut Arabes des Chefs d’Entreprises (IACE), sis au Boulevard principal, Lac Turkana,
les Berges du Lac, Tunis - Tunisie, a I’effet de délibérer sur I'ordre du jour suivant :

1.

S oE W

7
8.
9.

10.
11.

12.

13.

Lecture et approbation du rapport de gestion du Conseil d'Administration ainsi que le rapport de gestion
du groupe CEREALIS relatif a I'exercice clos le 31 décembre 2014 ;

Lecture des rapports du commissaire aux comptes sur les états financiers individuels et consolidés de
l'exercice clos le 31 décembre 2014 ;

Examen et approbation des états financiers individuels relatifs a I’exercice clos le 31 décembre 2014 ;
Examen et approbation des états financiers consolidés relatifs & 1’exercice clos le 31 décembre 2014 ;
Affectation des résultats relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2014 et distribution de dividendes :
Lecture du rapport spécial du commissaire aux comptes et approbation des conventions mentionnées aux
articles 200 et 475 du code des sociétés commerciales et relatives a I’exercice clos le 31 décembre 2014
Quitus aux administrateurs relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2014 ;

Allocation des jetons de présence aux Administrateurs ;

Information des actionnaires de la Société sur un franchissement de seuil ;

Nomination d’un nouveau membre du conseil d’administration de la Société ;

Autorisation accordée au Conseil d’Administration de la Société pour la régulation du cours a la Bourse
des Valeurs Mobiliéres de Tunis ;

Nomination d’un administrateur représentant les détenteurs des actions acquises dans le cadre de I’OPF ;
et

Pouvoirs et formalités.

2014 - AS - 2676

AVIS DES SOCIETES

ASSEMBLEE GENERALE EXTRORDINAIRE

CEREALIS
Siége social : Immeuble Amir EI Bouhaira, Appt, N°1,
rue du Lac Turkana Les Berges du Lac 1053 Tunis.

Les actionnaires de la société CEREALIS sont convoqués a I’ Assemblée Générale Extraordinaire, pour le mardi
16 juin 2015 a 12h15 a Dinstitut Arabes des Chefs d’Entreprises (IACE), sis au Boulevard principal, Lac
Turkana, les Berges du Lac, Tunis - Tunisie, a Ieffet de délibérer sur 1’ordre du jour suivant :

1.
2
3
4.

Augmentation de capital social de la Société par incorporation partielle de la prime d’émission ;
Modification corrélative de 1’article 6 des statuts ;

Adoption des nouveaux statuts de la Société ; et

Pouvoirs pour formalités.

2014 - AS - 2677
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AVIS DES SOCIETES

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

Automobile Réseau Tunisien et Services ARTES
Siege Social : 39, Avenue Kheireddine Pacha BP 33 -1002 Tunis-

Messieurs les actionnaires de la société ARTES S.A sont convoqués en assemblée générale ordinaire qui
se tiendra le samedi 27 juin 2015 a O8h30 a I'hétel Regency Gammarth, a I’effet de délibérer sur 1'ordre de
jour suivant :

1. Lecture des rapports du Conseil d'administration sur l'activité de la société ainsi que du groupe
ARTES durant l'exercice 2014 ;

2. Lecture des rapports des commissaires aux comptes sur les états financiers dudit exercice et sur les
conventions visées par les articles 200 et 475 du Code des Sociétés Commerciales ;

3. Approbation, des rapports du conseil d'administration, états financiers et conventions ;

4. Affectation des résultats nets de l'exercice 2014 ;

5. Quitus pour l'exercice 2014 aux administrateurs, et fixation des jetons de Présence ;

6. Lecture des rapports des commissaires aux comptes sur les états financiers consolidés du groupe

ARTES arrétés au 31/12/2014.
7. Approbation des états financiers consolidés du groupe ARTES au 31/1212014 ;
8. Nomination d'un nouveau Co- Commissaire aux comptes ;
9. Renouvellement de mandat de quatre administrateurs ;
10. Nomination de deux nouveaux administrateurs ;
11. Nomination d’un administrateur représentant les petits actionnaires ;
12. Pouvoirs pour formalités ;

Les documents relatifs a cette assemblée sont tenus a la disposition des actionnaires au siege social de la
société : 39 Avenue Kheireddine Pacha- 1002-Tunis.

2014 - AS - 2712

AVIS DES SOCIETES

ASSEMBLEE GENERALE

BANQUE ZITOUNA

Siege social : 02 Avenue Qualité de la Vie le Kram

Le Conseil d’ Administration de Banque Zitouna, réuni le O7 mai 2015, invite Messieurs les
actionnaires a assister a la réunion de 1°’Assemblée Générale Ordinaire qui se tiendra le lundi
15 juin 2015 a partir de 10 heures, au siecge de la Banque a Tunis, 02 Avenue Qualité de la
Vie le Kram. a l'effet de délibérer sur 1'ordre du jour suivant :

1/ Lecture et approbation du rapport d’activité présenté par le Conseil d’ Administration
sur 1’exercice 2014

2/ Lecture et approbation du rapport présenté par le Comité Charaique relatif a 1’exercice
2014

3/ Lecture et examen des états financiers de 1’exercice 2014, lecture des rapports des

Commissaires aux Comptes relatifs audit exercice et approbation des ¢&tats financiers
arrétés au 31/12/2014

4/ Approbation des conventions réglementées

5/ A ffectation des résultats de 1’exercice 2014

6/ Quitus aux administrateurs

7/ Nomination des Administrateurs

8/ Ratification de la cooptation d’un Administrateur
o/ Nomination d’un Administrateur Indépendant
10/ Fixation des jetons de présence

11/ Pouvoirs

Le Conseil d’Administration informe Messieurs les actionnaires que tous les documents
relatifs aux points inscrits a 1’ordre du jour sont tenus a leur disposition au siege de Banque
Zitouna durant le délai 1égal.

Cet avis tient lieu de convocation individuelle.

2014 - AS - 2701
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AVIS DES SOCIETES

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

Société Advanced e Technologies « AeTECH »
Siege social : 29, Rue des Entrepreneurs Charguia II, Z.I Ariana Aéroport 2035 Tunis Carthage

Messieurs les actionnaires de la Société Advanced e Technologies “AeTECH” sont convoqués a
I’Assemblée Générale Ordinaire le 25 juin 2015 & 10H30 a la Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis
(B.V.M.T) sise avenue de la bourse aux berges du lac - Tunis, a I’effet de délibérer sur I’ordre du jour
suivant :

1.

el A i

Lecture et approbation du rapport du conseil d’administration concernant I’activité de la société
pour I’exercice clos le 31 décembre 2014.

Lecture des rapports du commissaire aux comptes relatifs a I’exercice clos le 31 décembre 2014.
Examen et approbation des états financiers clos le 31 décembre 2014.

Approbation des conventions réglementées.

Affectation des résultats de I’exercice clos le 31 décembre 2014.

Fixation du montant des jetons de présence.

Quitus aux administrateurs.

Questions diverses.

Les documents relatifs a cette Assemblée sont tenus a la disposition des actionnaires au Si¢ge de la
Société Advanced e Technologies “AeTECH” sise a la Z.I Ariana - Aéroport, 29 rue des Entrepreneurs
La Charguia IT 2035 Tunis.

2014 - AS - 2713
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AVIS DES SOCIETES
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AVIS DES SOCIETES

BANQUE DE TUNISIE ET DES EMIRATS
S.A. au capital de 90.000.000 DT
MF : 015094B
Siege social : 5 bis, Rue Mohamed Badra -1002 Tunis

Report de I’Assemblée Générale Ordinaire

Il est porté a la connaissance de messieurs les actionnaires ordinaires de la Banque de Tunisie et des
Emirats que la réunion de I’Assemblée Générale Ordinaire prévue pour le Mercredi 10 Juin 2015 a
10 H 00, au siége de la Banque, est reportée pour le Mercredi 17 Juin 2015, a I'effet de délibérer sur
I'ordre du jour suivant :

1. Examen du rapport du Conseil d’Administration sur l'activité et les états financiers de la
banque arrétés au 31/12/2014

2. Examen du rapport du Conseil d’Administration sur I'activité et les états financiers consolidés
arrétés au 31/12/2014.

3. Examen des rapports général et spécial des commissaires aux comptes sur les états fina nciers
arrétés au 31/12/2014.

4. Examen du rapport des commissaires aux comptes sur les états financiers consolidés arrétés
au 31/12/2014.

5. Approbation des rapports du conseil d’administration et des états financiers individuels et
des états financiers consolidés arrétés au 31/12/2014.

6. Quitus aux administrateurs pour leur gestion de I'exercice 2014.

7. Affectation des résultats relatifs a I’exercice 2014.

8. Fixation des jetons de présence.

9. Renouvellement des mandats des commissaires aux comptes pour les exercices

2015/2016/2017.
10. Nomination de nouveaux administrateurs.

Les documents y relatifs a ladite assemblée générale sont mis a la disposition de tous les actionnaires
au siege de la Banque durant le délai légal.
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AVIS DES SOCIETES

PROJET DE RESOLUTIONS AGO

Société Advanced e Technologies « AeTECH »
Siege social : 29, Rue des Entrepreneurs Charguia II, Z .I Ariana Aéroport 2035 Tunis Carthage

Projet de résolutions de la société Advanced e Technologies « AeTECH » a soumettre a 1’approbation
de son Assemblée Générale Ordinaire qui se tiendra en date du 25 juin 2015.

Premiere résolution

L’assemblée générale approuve les modalités et les délais de sa convocation qui n’entachent en rien les
intéréts des actionnaires.

Cette résolution est adoptée a ...................

Deuxieme résolution

L’assemblée générale aprés avoir pris connaissance du rapport de gestion du conseil d’administration
approuve ledit rapport, tel qu’il lui a été présenté, relatif a I’activité de 1’exercice clos le 31 décembre
2014.

Cette résolution est adoptée a ...................

Troisieme résolution

L’assemblée générale, aprés avoir pris connaissance du rapport général et du rapport spécial du
commissaire aux comptes, prend acte desdits rapports.

Cette résolution est adoptée a ...................

Quatrieme résolution

L’assemblée générale apres avoir pris connaissance des rapports du commissaire aux comptes sur les
comptes annuels approuve les états financiers, tels qu’ils Iui sont présentés, de I’exercice clos le 31
décembre 2014 ainsi que toutes les opérations qu’ils traduisent et desquelles il résulte pour ledit exercice,
une perte nette comptable de 1 542 021 Dinars Tunisiens.

L’assemblée générale décide d’affecter le déficit net comptable de 1’exercice 2014 s’¢levant a 1 542 021
Dinars Tunisiens en totalité au poste « Report a nouveau ».

Cette résolution est adoptée a ...................
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Cinquieme resolution

L’assemblee gencrale, aprés avoir pris connaissance du rapport spécial du commissaire aux comptes sur
les conventions visées aux articles 200, 475 et suivants du code tunisien des sociétés commerciales,
approuve les conventions qui y sont visées, les actionnaires concernés ne participant pas au vote.

Cette résolution est adoptée d ...................

Sixieme résolution

L’assemblée générale, apres avoir pris connaissance du rapport du conseil d’administration, autorise
I’allocation d’une somme annuelle de mille cing cent (I 500) Dinars Tunisiens a chacun des

administrateurs en fonction a titre des jetons de présence. Cette somme sera versée au titre de [’exercice
clos le 31 décembre 2014.

Cette resolution est adoptée d ...................

Septieme résolution

L’assemblée generale donne quitus entier et sans réserve a 1’ensemble des administrateurs en fonction
pour leur gestion pendant I’exercice écoulé.

Cette résolution est adoptée a ...................

Huitieme résolution

L’assemblée générale confere tous pouvoirs au porteur d’une copie ou d’un extrait du procés verbal des
presentes délibérations a I'effet d’accomplir toutes les formalités d’enregistrement, de dépdt et de
publication requises par la lo.

Cette résolution est adoptée d ...................
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AVIS DES SOCIETES

Informations post AGO

ARAB TUNISIAN LEASE -ATL-

Siege social : Ennour Building, Centre Urbain Nord, 2082 Mahrajene —Tunis-

Suite a la réunion de son assemblée Générale Ordinaire en date du 29 mai 2015, la société Arab Tunisian Lease -ATL- publie, ci-
dessous :

- Les résolutions adoptées

- Le Bilan aprés affectation du résultat comptable

- L’état d’évolution des capitaux propres.

I-LES RESOLUTIONS ADOPTEES

PREMIERE RESOLUTION

L’Assemblée Générale Ordinaire, apres lecture du rapport du conseil d’administration sur les états financiers et du rapport
de gestion y afférant, et du rapport général des commissaires aux comptes relatif aux états financiers de I'exercice 2014,
approuve tels qu’ils ont été présentés les états financiers dudit exercice.

Cette résolution est approuvée a la majorité

DEUXIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale Ordinaire donne aux administrateurs en fonction au cours de I'exercice clos le 31 décembre 2014
quitus de leur gestion pendant la durée de cet exercice.

Cette résolution est approuvée a la majorité

TROISIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale Ordinaire, connaissance prise de la disponibilité de réserves pour réinvestissements exonérés a
hauteur de 954.895,000 Dinars, décide de les réaffecter en résultats reportés.
Ainsi le solde du poste résultats reportés avant affectation sera de :

Résultats reportés au 31/12/2013 2506 613,389
Réserves pour réinvestissements exonérés devenues disponibles 954 895,000
Résultats reportés avant affectation 3461 508,389

Cette résolution est approuvée a L’'unanimité

QUATRIEME RESOLUTION
L’Assemblée Générale Ordinaire, sur proposition du conseil d’administration, décide d’affecter le bénéfice distribuable
comme suit :
Résultat net de 2014 6 097 712,535

Résultats reportés de 2013
(dont les réserves pour réinvestissement devenues disponibles)

Bénéfice distribuable 9 559 220,924
Réserves légales (Affectation limitée a 120.669,558 DT en raison de I'atteinte du

3461 508,389

minimum légal de 10% du capital) 120 669,558

Reliquat : 9 438 551,366

Dividendes (0,200 DT par action) 5000 000,000

Reliquat : 4 438 551,366

Réserves pour fonds social 75 000,000

Reliquat : 4 363 551,366

Résultats reportés de 2014 (distribuables en franchise de retenue) 11 508,389

Résultats reportés de 2014 (distribuables avec retenue a la source) 4 352 042,977

T Dont 3 450 000,000 DT prélevés sur les résultats reportés distribuables en franchise de retenue a la source, soit 0,138 DT

par action.

Le dividende sera détaché de I'action et mis en paiement a compter du 15/06/2015. Le reglement s’effectuera auprés des
Intermédiaires Agréés Administrateurs (IAA) et teneurs de comptes dépositaires des titres conformément a l'instruction de la
STICODEVAM n° 2/2011 du 3 janvier 2011 relatives aux opérations sur titres.

Cette résolution est approuvée a la majorité
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- Suite -

CINQUIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale Ordinaire, aprés avoir pris connaissance du rapport spécial des commissaires aux comptes sur les
conventions et engagements soumis aux dispositions de l'article 200 du code des sociétés commerciales, prend acte de ce rapport
et approuve les conventions nouvelles dont il fait état, préalablement autorisées par le conseil d’administration au cours de
l'exercice clos le 31 décembre 2014.

Cette résolution est approuvée a I'unanimité

SIXIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire, connaissance prise du rapport spécial des commissaires aux comptes sur les conventions
visées a l'article 200 du code des sociétés commerciales exposant les circonstances en raison desquelles la procédure
d’autorisation préalable n'a pas été respectée décide, conformément aux dispositions de larticle 202 du méme code, de

prendre acte des conclusions dudit rapport et d’approuver les conventions qui y sont mentionnées.
Cette résolution est approuvée a I'unanimité
SEPTIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire, décide de fixer a 270.000,000 Dinars le montant global des jetons de présence alloués aux
membres du conseil d’administration au titre de I'exercice clos le 31 décembre 2014.

La répartition, entre les administrateurs, du montant global des jetons de présence, au titre des réunions du conseil
d’administration et de ses comités, sera déterminée par le conseil d’'administration conformément aux dispositions de I'article 36
de la circulaire de la Banque Centrale de Tunisie n°2011-06 du 20 Mai 2011 portant renforcement des régles de bonne
gouvernance dans les établissements de crédit.

Cette résolution est approuvée a la majorité

HUITIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale Ordinaire, ratifie la cooptation par le conseil d’administration lors de sa réunion du 18 février 2015 de
Madame Maha NAJJAR TAJINA en qualité d'administrateur, en remplacement de Monsieur Abdelwahed GOUIDER,
démissionnaire, pour la durée du mandat de ce dernier restant a courir, soit jusqu’a l'issue de la présente assemblée

générale.

Cette résolution est approuvée a la majorité

NEUVIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale Ordinaire, connaissance prise de I'expiration du mandat des tous les administrateurs de la société a
l'issue de la présente assemblée, décide de désigner les administrateurs suivants pour une durée de trois ans prenant fin a

l'issue de I'assemblée générale appelée a statuer sur les comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2017 :

Ridha ZERZERI

Membre Représenté par Qualité
Slimene BETTAIEB Lui-méme Président
ATB Abdelwehad GIOUDER Membre
Fethi BLANCO Lui-méme Mandaté par L’ATB
Maha Najjar TAJINA Lui meme Mandaté par IATB
ATI SICAF Adel Ben Youssef Membre
Société ENNAKL Kaies Marrakchi Membre
BNA Faouzi GUEBLI Membre
Ammar TLILI Lui-méme Mandaté par la BNA
SEFINA SICAF Férid ABBES Membre
Laaroussi BOUZIRI Lui-méme Administrateur indépendant
Ezzeddine SAIDANE Lui-méme Administrateur indépendant
Lui-méme Administrateur représentant les actionnaires

minoritaires

Cette résolution est approuvée a la majorité
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DIXIEME RESOLUTION
L’Assemblée Générale Ordinaire décide de désigner Monsieur Mohamed DRISS en tant que conseiller auprés du conseil
d’administration pour une durée de trois ans prenant fin a l'issue de I'assemblée générale appelée a statuer sur les comptes
de I'exercice clos le 31 décembre 2017.

Cette résolution est approuvée a L’'unanimité

ONZIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale Ordinaire décide de désigner, en qualité de commissaires aux comptes pour une durée de trois
années qui expirera a l'issue de la réunion de I'assemblée générale appelée a statuer sur les comptes de I'exercice clos le
31 décembre 2017 :

- Financial Auditing & Consulting FAC représentée par Monsieur Neji HERGLI

- La Générale d’Audit & Conseil GAC représentée par Monsieur Chiheb EL GHANMI

Cette résolution est approuvée a L’'unanimité

DOUZIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire autorise, I'émission par la Société d’un ou plusieurs emprunts obligataires pour un montant
total de 100 millions de Dinars, et ce avant la date de la tenue de la prochaine assemblée générale ordinaire, et donne
pouvoir au conseil d'administration pour en fixer les montants et conditions d’émission.

Cette résolution est approuvée a L’'unanimité
TREIZIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale Ordinaire confére tous pouvoirs au représentant légal de la société pour effectuer

Il - LE BILAN APRES AFFECTATION DU RESULTAT COMPTABLE (en Dinars)

BILAN APRES AFFECTATION AU 31/12/2014

Au 31 Au 31
En dinars Notes décembre  décembre
2014 2012
ACTIF
Liquidités et équivalents de liquidités 6 13772635 16602 379
Placements a court terme - -
Créances issues d'opérations de leasing 7 396 925993 367 454 606
Placements a long terme 8 17132759 17 666 346
Valeurs immobilisées
a- Immobilisations incorporelles 9 74 075 74 053
b- Immobilisations corporelles 10 4118 182 3976 171
Autres actifs 1 5339 636 6 124 196
Total de I'actif 437 363 279 411 897 752
PASSIF
Concours bancaires et dettes rattachées 12 0 0
Emprunts et dettes rattachées 13 334 603659 312167 935
Dettes envers la clientéle 14 4 419 652 2485762
Fournisseurs et comptes rattachés 15 22893180 20831918
Autres passifs 16 8027638 10090 699
Total du passif 369 944 128 345 576 313
CAPITAUX PROPRES
Capital 25000000 25000 000
Réserves 38055600 38814 826
Résultats reportés 4 363 551 2506 613
Total des capitaux propres 17 67419152 66 321 439
Total passif et capitaux propres 437 363 279 411 897 752
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[Il- L’ETAT D’EVOLUTION DES CAPITAUX PROPRES
En dinars

Capitalsocal | Prime | Réserves | Reservespour | réserves | Resultats | Résultatde | Total
d'émission | legales | reinvestissements | pourfonds | reportés | lexercice
exongreés socal

Solde au 31/12/2014 avant affectation 25000000 | 17000000 | 2379330 18003022 | 1432474 | 2506613 | 6097713 | T24191%2
Affectaton approuvée par [AGO du 29/05/2015 0670 |- 9489 | 75000 | 1856938 |-1097713

Dividendes -5000000 |- 5000000
Solde au 31/12/2014 aprés afectation 25000000 | 17000000 | 2500000 17048127 | 1507474 | 4363551 0 | 67419152
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AVIS DES SOCIETES

Informations post AGO

TUNISIE LEASING

Siege social : Centre Urbain Nord, Avenue Hédi Karray 1082 -Tunis

Suite a la réunion de son assemblée Générale Ordinaire en date du 2 juin 2015, la société Tunisie Leasing publie, ci-dessous :
- Les résolutions adoptées
- Le Bilan apres affectation du résultat comptable
- L’état d’évolution des capitaux propres.

I-LES RESOLUTIONS ADOPTEES

PREMIERE RESOLUTION

L'’Assemblée Générale Ordinaire, aprés avoir entendu le rapport du Conseil d’Administration sur la gestion de I'exercice 2014 de
Tunisie Leasing et sur l'activité du Groupe et le rapport général des Commissaires aux Comptes sur les états financiers individuels et
les états financiers consolidés, approuve lesdits états financiers individuels et consolidés arrétés au 31 décembre 2014 tels qu'ils lui
ont été présentés ainsi que le rapport du Conseil d’Administration sur la gestion de I'exercice et sur I'activité du Groupe.

En conséquence, elle donne aux membres du Conseil d’Administration quitus de leur gestion pour I'exercice 2014.

Cette résolution mise aux voix est adoptée a I'unanimité.

DEUXIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale Ordinaire, apres avoir entendu le rapport spécial des Commissaires aux Comptes, établi conformément aux
dispositions des articles 200 et suivants et 475 du code des sociétés commerciales ainsi que l'article 29 de la loi n° 2001-65, relative
aux établissements de crédit :

1- prend acte des opérations réalisées au cours de I'exercice 2014 dans le cadre des conventions approuvées antérieurement par
'Assemblée Générale Ordinaire, telles que rapportées dans le rapport spécial des Commissaires aux Comptes.

2- approuve le nouveau contrat de location du siége social conclu avec Tunisie Factoring en vertu duquel Tunisie Leasing met a la
disposition de Tunisie Factoring une partie du rez de chaussée, le 3éme étage et une partie du 4éme étage du local situé au Centre
Urbain Nord, Avenue Hédi Karray — Tunis et ce, moyennant un loyer annuel en hors taxe de 114.546 DT payable semestriellement et
majoré de 5% le 1er janvier de chaque année.

3- approuve le renouvellement de la convention de participation aux frais du siége de la société mére PGI Holding signée en ao(t 2011
et dont l'article 4 de ladite convention stipule que le renouvellement se fait annuellement aprés consentement des deux parties par la
signature d’'un avenant.

4- approuve les opérations de financement réalisées en 2014 sous forme de billets de trésorerie auprés de Tunisie Valeurs.

5- approuve les opérations de financement réalisées en 2014 sous forme de billets de trésorerie auprés de Tunisie Location Longue
Durée.

6- approuve les éléments de rémunération des dirigeants tels que figurant dans le rapport spécial des Commissaires aux Comptes.
Cette résolution mise aux voix est adoptée a I'unanimité.

TROISIEME RESOLUTION

Sur proposition du conseil d’administration, '’Assemblée Générale décide d’affecter les bénéfices de I'exercice 2014 comme suit :

Bénéfice de I'exercice de 2014 11732 781
Report & nouveau des exercices 2013 et antérieurs 10 250 212
Total 21982993
Réserves légales 200 000
Réserve spéciale de réinvestissement 2000000
Bénéfice disponible 19 782 993
Dividendes prélevés sur le report a nouveau des exercices 2013 et

antérieurs 8 600 000
Solde du report a nouveau 11182 993
Dont report a nouveau des exercices 2013 et antérieurs 1650 212

Dont report a nouveau relatif a I'exercice 2014 9532 781
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L’Assemblée Générale Ordinaire, donne pouvoir au Directeur Général, pour fixer la date de mise en distribution.

Cette résolution mise aux voix est adoptée a I'unanimité.
QUATRIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale Ordinaire approuve I'émission, a compter de ce jour, d’un ou de plusieurs emprunts obligataires, d’'un montant
total ne dépassant pas Cent cinquante (150) Millions de Dinars, dans un délai de deux ans et donne pouvoir au Conseil
d’Administration pour en fixer les montants successifs, les modalités et les conditions.

L’assemblée Générale Ordinaire autorise le Conseil d'Administration a déléguer a la Direction Générale le pouvoir de fixer a la veille de
I'émission les modalités et conditions de I'emprunt.

Cette résolution mise aux voix est adoptée a I'unanimité.

CINQUIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale Ordinaire approuve I'émission, a compter de ce jour, d’un ou de plusieurs emprunts subordonnés, d’'un montant
total ne dépassant pas Trente (30) Millions de Dinars, dans un délai de deux ans et donne pouvoir au Conseil d’Administration pour en
fixer les montants successifs, les modalités et les conditions.

L’assemblée Générale Ordinaire autorise le Conseil d'Administration a déléguer a la Direction Générale le pouvoir de fixer a la veille de
I'émission les modalités et conditions de I'emprunt.

Cette résolution mise aux voix est adoptée a I'unanimité.

SIXIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale Ordinaire, nomme dans les termes des articles 15 et 17 des statuts, pour une durée de trois (3) ans, qui
prendra fin avec I’Assemblée Générale Ordinaire qui statuera sur les comptes du trente troisieme exercice (2017) les Administrateurs
dont les noms suivent :

-Monsieur Ahmed ABDELKEFI
-AMEN BANK

-ASSURANCES COMAR

- STUSID BANK

-PGI

-PARENIN

-Monsieur Jalel E. HENCHIRI
-Monsieur Rached HORCHANI
-Monsieur Kamel LOUHAICHI
-Monsieur Fethi MESTIRI
-Monsieur Abdelaziz RASSAA
-Monsieur Mehdi TAMARZISTE

Les Administrateurs sus-indiqués, tous présents ou représentés, déclarent accepter les fonctions d’Administrateurs qui viennent de
leur étre conférées.

Cette résolution mise aux voix est adoptée a I'unanimite.
SEPTIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale Ordinaire désigne les Sociétés AMC Ernst & Young et ECC MAZARS, en qualité de Commissaires aux
Comptes chargés de remplir la mission qui leur est conférée par la loi et les statuts.

Les Sociétés représentées a 'Assemblée Générale Ordinaire par Messieurs Fehmi LAOURINE et Mohamed Ali ELAOUANI CHERIF
déclarent accepter les fonctions qui viennent de leur étre conférées et déclarent en outre, qu’ils n’entrent dans aucune des
incompatibilités prévues par la loi.

Cette résolution mise aux voix est adoptée a 'unanimité.
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HUITIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale Ordinaire décide d’allouer au Conseil d’Administration a titre de jetons de présence pour I'exercice 2015 un
montant de 77 760 Dinars.

Cette résolution mise aux voix est adoptée a 'unanimité.

NEUVIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale Ordinaire fixe la rémunération des membres du Comité Permanent d’Audit Interne pour I'exercice 2015 a un
montant global de 36 000 Dinars.

Cette résolution mise aux voix est adoptée a 'unanimité.
DIXIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale Ordinaire fixe la rémunération des membres du Comité des Risques pour I'exercice 2015 a un montant global
de 18 000 Dinars.

Cette résolution mise aux voix est adoptée a I'unanimité.
ONZIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale Ordinaire confere au porteur d’'une copie ou d’'un extrait du procés-verbal de la présente Assemblée, tous
pouvoirs pour effectuer tous dépbts et remplir toutes formalités de publication Iégale ou de régularisation.

Cette résolution mise aux voix est adoptée a 'unanimité.

Il - LE BILAN APRES AFFECTATION DU RESULTAT COMPTABLE (en Dinars)
BILAN APRES AFFECTATION AU 31 DECEMBRE 2014

(exprimé en dinars tunisiens)

31-dée 31-dée 31-dée 31-dée
2014 2013 2014 2013
ACTIFS PASSIFS ET CAPITAUX PROPRES
PASSIFS
Liquidités et équivalents de liquidités 3878 802 422954
Emprunts et ressources spéciales
Créances sur la clientéle Concours bancaires 230 664 8507111
Emprunts et dettes rattachées 471 875 842 449 520 263
Créances de leasing : Encours Financiers 577386933 567 442 726
Moins : provisions (17 400 399) (17301 873) Total Emprunts et ressources spéciales 472106 506 458 027 374
559986 534 550 140 853
Créances de leasing : Impayés 24655951 22265 843
Moins : provisions (15724 494) (14274 074)
8931457 7991769
Intérets constatés d'avance (3218 886) (3125 656) Autres Passifs
Total des créances sur la clientéle 565 699 105 555 006 966
Dettes envers la clientéle 12905 110 14137 539
Portefeuille titres de placement 979 445 512 690 Fournisseurs et comptes rattachés 23340176 22559208
Provisions pour passifs et charges 1181771 1188123
Portefeuille d'investissement Autres 15062 576 13768 839
Portefeuille d'investissement brut 52564 961 49351116 * Total des autres Passifs 52489 633 51653 709
Moins : provisions (1268 216) (1268216) *
Total Portefeuille d'investissement 51296 745 48082900 *
Valeurs immobilisées CAPITAUX PROPRES
Immobilisations incorporelles 5938324 5551440 Capital social 43000 000 41500 000
Moins : amortissements (4415 967) (3 816 702) Réserves 63928 523 63228 523
1522 356 1734738 Résultat reportés 11182993 10250212
Immobilisations corporelles 14592 067 13931690 TOTAL DES CAPITAUX PROPRES APRES AFFECTATION 118 111 516 114978 735
Moins : amortissements (4813 306) (4123 491)
9778 761 9808 199
Total des valeurs immobilisées 11301117 11542938
Autres actifs 9552 440 9091371 *
TOTAL DES ACTIFS 642 707 655 624 659 818 TOTAL DES PASSIFS ET CAPITAUX PROPRES 642 707 655 624 659 818

(*) Chiffres retraités pour les besoins de la comparabilité
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Il - L'ETAT D’EVOLUTION DES CAPITAUX PROPRES

TABLEAU DE MOUVEMENTS DES CAPITAUX PROPRES APRES AFFECTATION

AU31DECEMBRE 2014
(exprime en dinars)
Capital social | Prime 'émission | Boni de fusion l'aulg{;i:erlr;eti?)if?uté:aiital Réserve légale | Autres réserves R:::ZZ:;Z“ Résultats reportés | Résultat de lexercice | Total

Solde au 31 Décembre 2012 Avant Affectation 35000000] 22500000 990155 3500000 3776843 6992000 14793 245 11457434) 99009677
Affectations approuvées par [A.G.0 du 04/06/2013 650000 2500000 §307434 (11457434 0
Dividendes versés sur le bénéfice de 2012 (7000 000) (7000 000)
Solde au 31 Décembre 2012 Apris Affectation 35000000 22500000 990155 4150000 3776843 9492000 16100679 92009677
(Augmentation de capital par apport en numéraire, approuvée par L'AG.E du 04/10/2012 5000000 17000 000 22000000
(Augmentation de capital par incorporation de réserves, approuvée par L'A.G.E du 04/10/2012 1500 000 3500000 (5000 000) 0
Résultat au 31 décembre 2013 9269058 9269058
Solde au 31 Décembre 2013 Avant Affectation 415000000 39500000 990 155 3500000 4150000 3776843 9492000 11100679 926908 | 123278735
Affectations approuvées par [A.G.0 du 03/06/2014 150000 2203125 6915933 (926908) 0
Dividendes versés sur le bénéfice de 2013 (8300 000) (8300 000)
Réserve spécale de réinvesstissement devenue libre (533 600) 533,600

Solde au 31 Décembre 2013 Aprés Affectation 1500000 39500000 990 155 3500 000 4300000 3776843 11161525 10250212 114978735
[Augmentation de capital par incorporation de réserves, approuvée par L'A.G.E du 04102012 1500000 (1500 000) 0
Résultat au 31 décembre 2014 11732781 11732781
Solde au 31 Décembre 2014 Avant Affectation 43000000 39500000 990155 2000000 4300000 3776843 11161525 10250212 11732781] 126711516
Affectations approuvées par ['A.G.0 du 02/06/2015 200000 2000000 9532781 (11732781 0
Dividendes versés sur le bénéfice de 2014 (8600 000) (8600 000)
Solde au 31 Décembre 2014 Aprés Affectation 43000000] 39500000 990155 2000000 4500000 3776843 13161525 11182993 0] 118111516
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AVIS DES SOCIETES

EMISSION D’'UN EMPRUNT OBLIGATAIRE SUBORDONNE

L’OBLIGATION SUBORDONNEE SE CARACTERISE PAR SON RANG DE CREANCE CONTRACTUELLEMENT DEFINI PAR LA
CLAUSE DE SUBORDINATION.

VISA du Conseil du Marché Financier :

Portée du visa du CMF : Le visa du CMF, n’implique aucune appréciation sur l'opération
proposée.

Le prospectus est établi par I’émetteur et engage la responsabilité de ses signataires. Il doit étre
accompagné des états financiers de I’émetteur relatifs a I'exercice 2014, pour tout placement
sollicité aprés le 30 avril 2015.

Le visa n’implique ni approbation de 'opportunité de I'opération ni authentification des éléments
comptables et financiers présentés. Il est attribué aprés examen de la pertinence et de la
cohérence de [l'information donnée dans la perspective de [I'opération proposée aux
investisseurs.

EMPRUNT OBLIGATAIRE SUBORDONNE
« UIB Subordonné 2015 »

L’Assemblée Générale Ordinaire de I'Union Internationale de Banques, réunie le 07/05/2014, a autorisé
émission de nouveaux emprunts obligataires, pour un montant ne dépassant pas 300 000 000 DT, en
une ou plusieurs émissions et a délégué, conformément & [larticle 331 du code des sociétés
commerciales, au Conseil d’Administration avec la faculté de subdélégation au Directeur Général, les
pouvoirs nécessaires pour fixer le montant et arréter les modalités et les conditions de chaque émission.

Cette autorisation est valable jusqu’a la date de tenue de '’Assemblée Générale Ordinaire statuant sur les
comptes de 2015.

Dans le cadre de cette autorisation, le Conseil d’Administration réuni le 12/03/2015 a approuvé I'émission
du premier emprunt « UIB Subordonné 2015» dont le montant est de 50 000 000 DT.

Le Conseil d’Administration a donné a son tour pouvoir au Directeur Général de fixer les modalités et les
conditions de 'emprunt obligataire subordonné « UIB Subordonné 2015 ».

A cet effet, le Directeur Général a fixé, en date du 22/04/2015, les modalités et les conditions de
'emprunt comme suit :
a. Nominal de I'obligation : 100 dinars par obligation subordonnée ;
b. Nombre : 500 000 obligations subordonnées réparties en deux catégories :
Catégorie A et Catégorie B
c. Forme d’Obligation : Les obligations subordonnées sont toutes nominatives ;

d. Prix d’émission : 100 dinars par Obligation subordonnée payable intégralement a
souscription ;

e. Taux d’intérét . Catégorie A: 7,40% et/ou TMM+1,95% brut par an au choix ¢
souscripteur ;

. Catégorie B: 7,50% et/ou TMM+2,10% brut par an au choix ¢
souscripteur ;

f. Durée : 5 ans pour la catégorie A et 7 ans, dont deux années de franchis
pour la catégorie B ;

g. Amortissement . Les obligations sont amortissables annuellement par un cinquién
de valeur nominale, soit 20 dinars par obligation.

[ : : u 2gori
Cet amortissement commence a la 1% année pour la catégorie A et
la 3°™® année pour la catégorie B.
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- Suite -

Dénomination de ’emprunt : « UIB Subordonné 2015 ».

Montant : 50.000.000 dinars, divisé en 500.000 obligations subordonnées de nominal 100 dinars
chacune.

Le montant définitif de 'emprunt « UIB Subordonné 2015 » fera I'objet d’une publication aux bulletins
officiels du CMF et de la Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis.

Prix d’émission : 100 dinars par obligation subordonnée payables intégralement a la souscription.

Prix de remboursement : Le prix de remboursement est de 100 dinars par obligation subordonnée.

Formes des titres : Toutes les obligations subordonnées du présent emprunt seront nominatives.

Taux d’intérét :
Les obligations subordonnées du présent emprunt seront offertes a des durées et des taux d’intéréts
différents au choix du souscripteur, fixés en fonction de la catégorie :

Pour la catégorie A d’'une durée de 5 ans :

> Taux variable : Taux du Marché Monétaire (TMM publié par la BCT) + 1,95 % brut I'an
calculé sur la valeur nominale restant due de chaque obligation subordonnée au début de chaque période
au titre de laquelle les intéréts sont servis. Ce taux correspond a la moyenne arithmétique des douze
derniers Taux Moyens Mensuels du Marché Monétaire Tunisien précédant la date de paiement des
intéréts majorée de 195 points de base. Les douze mois a considérer vont du mois de Juin de 'année N -1
au mois de Mai de 'année N.

> Taux fixe : Taux annuel brut de 7,40 % calculé sur la valeur nominale restant due de
chaque obligation subordonnée au début de chaque période au titre de laquelle les intéréts sont servis .

Le souscripteur choisira lors de la souscription le type de taux a adopter.
Pour la catégorie B d’une durée de 7 ans dont deux années de franchise :

> Taux variable : Taux du Marché Monétaire (TMM publié par la BCT) + 2,10 % brut I'an
calculé sur la valeur nominale restant due de chaque obligation subordonnée au début de chaque période
au titre de laquelle les intéréts sont servis. Ce taux correspond a la moyenne arithmétique des douze
derniers Taux Moyens Mensuels du Marché Monétaire Tunisien précédant la date de paiement des
intéréts majorée de 210 points de base. Les douze mois a considérer vont du mois de Juin de 'année N -1
au mois de Mai de 'année N.

> Taux fixe : Taux annuel brut de 7,50 % calculé sur la valeur nominale restant due de
chaque obligation subordonnée au début de chaque période au titre de laquelle les intéréts sont servis.

Le souscripteur choisira lors de la souscription le type de taux a adopter.

Marge actuarielle (souscription a taux variable) : La marge actuarielle d’'un emprunt a taux variable
est I'écart entre son taux de rendement estimé et I'équivalent actuariel de son indice de référence. Le
taux de rendement est estimé en cristallisant jusqu’a la derniére échéance le dernier indice de référence
pour I'évaluation des coupons futurs.

La moyenne des TMM des 12 derniers mois arrétée au mois de Mars 2015 (a titre indicatif), qui est
égale a 4,8075 %; et qui est supposée cristallisée a ce niveau pendant toute la durée de vie de
'emprunt, permet de calculer un taux de rendement actuariel annuel de 6,8075 % pour la catégorie A et
de 6,9575 % pour la catégorie B. Sur cette base, les conditions d’émission et de rémunération font
ressortir une marge actuarielle de 1,95% pour la catégorie A et de 2,10% pour la catégorie B, et ce,
pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a leur remboursement final .

Taux de rendement actuariel (souscription a taux fixe) : Le taux de rendement actuariel d'un
emprunt est le taux annuel qui, a une date donnée, égalise a ce taux et a intéréts composés les valeurs
actuelles des montants a verser et des montants a recevoir. Il n’est significatif que pour un souscripteur
qui conserverait ses titres jusqu’a leur remboursement final. Ce taux est de 7,40 % I'an pour la
catégorie A et 7,50 % I'an pour la catégorie B pour le présent emprunt subordonné.
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Durée totale : Les obligations subordonnées du présent emprunt «UIB Subordonné 2015 » seront
émises selon deux catégories :

Une catégorie A : sur une durée de 5 ans ;
Une catégorie B : sur une durée de 7 ans dont deux années de franchise.

Durée de vie moyenne : Il s’agit de la somme des durées pondérées par les flux de remboursement du
capital puis divisée par le nominal. C’est I'espérance de vie de I'emprunt pour un souscripteur qui
conserverait ses titres jusqu’a leur remboursement final.

Cette durée est de 3 ans pour la catégorie A et de 5 ans pour la catégorie B.

Duration (souscription a taux fixe) : La duration correspond a la somme des durées pondérées par
les valeurs actualisées des flux a percevoir (intérét et principal) rapportée a la valeur présente du titre.
La duration s’exprime en unités de temps (fraction d’année) et est assimilable a un délai moyen de
récupération de la valeur actuelle.

La duration d’'une obligation correspond a la période a l'issue de laquelle sa rentabilité n’est pas affectée
par les variations des taux d’intéréts.

La duration pour les présentes obligations subordonnées de cet emprunt est de 2,738 années pour la
catégorie A et 4,297 années pour la catégorie B.

Période de souscription et de versement : Les souscriptions a cet emprunt obligataire subordonné
seront ouvertes le 18/05/2015 et cloturées au plus tard le 18/06/2015. Elles peuvent étre cloturées sans
préavis dés que le montant de I'émission (50 000 000 dinars) est intégralement souscrit.

Les demandes de souscription seront recues dans la limite des titres émis, soient un maximum de 500
000 obligations subordonnées.

En cas de placement d’'un montant inférieur @ 50 000 000 dinars a la date de cléture de la période de
souscription, soit le 18/06/2015, les souscriptions seront prorogées jusqu’au 30/06/2015 avec maintien
de la date unique de jouissance en intéréts. Passé ce délai, le montant de I'émission correspondra a
celui effectivement collecté par la banque.

Un avis de clbture sera publié dans les bulletins officiels du Conseil du Marché Financier et de la Bourse
des Valeurs Mobiliéres de Tunis dés la cléture effective des souscriptions.

Date de jouissance en intéréts : Chaque obligation subordonnée souscrite dans le cadre du présent
emprunt portera jouissance en intéréts a partir de la date effective de sa souscription et libération .

Les intéréts courus au titre de chaque obligation subordonnée entre la date effective de sa souscription
et libération et la date limite de cléture des souscriptions, soit le 18/06/2015, seront décomptés et payés
a cette derniére date.

Toutefois, la date unique de jouissance en intéréts pour toutes les obligations subordonnées émises,
servant de base pour les besoins de la cotation en bourse, est fixée a la date limite de cléture des
souscriptions a I'emprunt, soit le 18/06/2015, et ce, méme en cas de prorogation de cette date.

Amortissement et remboursement : Toutes les obligations subordonnées émises sont amortissables
d’un montant annuel constant de 20 dinars par obligation, soit le un cinquiéme de la valeur nominale.
Cet amortissement commencera a la 1° année pour la catégorie A et a la 3°™° année pour la catégorie
B.

L’emprunt sera amorti en totalité le 18/06/2020 pour la catégorie A et le 18/06/2022 pour la catégorie B.

Paiement : Le paiement annuel des intéréts et le remboursement du capital di seront effectués a terme
échu, le 18 juin de chaque année.

Le premier paiement en intéréts aura lieu le 18/06/2016.

Le premier remboursement en capital aura lieu le 18/06/2016 pour la catégorie A et le 18/06/2018 pour
la catégorie B.
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Les paiements des intéréts et les remboursements du capital seront effectués auprés des dépositaires a
travers Tunisie Clearing.

Organisme financier chargé de recueillir les souscriptions du public : Les souscriptions a cel
emprunt obligataire subordonné et les versements seront regus a partir du 18/05/2015 auprés de MAC
SA intermédiaire en Bourse, sis au Green Center — Bloc C 2°™ étage, Rue du Lac constance — Les
Berges du Lac Tunis.

Tenue des comptes en valeurs mobiliéres : L'établissement, la délivrance des attestations portant
sur le nombre d’obligations subordonnées détenues ainsi que la tenue du registre des obligataires
subordonnées de I'emprunt «UIB Subordonné 2015 » seront assurés durant toute la durée de vie de
I'emprunt par le Back Office Bourse de I'UIB.

L’attestation délivrée a chaque souscripteur doit mentionner la catégorie choisie par ce dernier, le taux
d’intérét et la quantité d’obligations subordonnées y afférente.

Garantie : Le présent emprunt obligataire subordonné ne fait 'objet d’aucune garantie particuliére.
Notation : Le présent emprunt obligataire subordonné n’est pas noté.

Cotation en Bourse : L’'Union Internationale de Banques s’engage a charger l'intermédiaire en Bourse
MAC SA de demander, dés la cléture des souscriptions, 'admission de I'emprunt «UIB Subordonné
2015 » au marché obligataire de la cote de la Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis.

Prise en charge par Tunisie Clearing : L’'Union Internationale de Banques s’engage, dés la cloture
des souscriptions de I'emprunt «UIB Subordonné 2015 », a entreprendre les démarches nécessaires
auprés de Tunisie Clearing, en vue de la prise en charge des obligations subordonnées souscrites.

Organisation de la représentation des porteurs des obligations subordonnées : L’émission d’'un
emprunt obligataire subordonné est soumise aux régles et textes régissant les obligations. En matiére
de représentation des obligations subordonnées, l'article 333 du code des sociétés commerciales est
applicable : les porteurs des obligations subordonnées sont rassemblés en une assemblée générale
spéciale qui désigne 'un de ses membres pour la représenter et défendre les intéréts des porteurs des
obligations subordonnées.

Les dispositions des articles 355 a 365 du code des sociétés commerciales s’appliquent a 'assemblée
générale spéciale des porteurs des obligations subordonnées et a son représentant. Le représentant de
'assemblée générale des porteurs des obligations subordonnées a la qualité pour la représenter devant
les tribunaux.

Fiscalité des titres : Droit commun régissant la fiscalité des obligations.

Tribunal compétent en cas de litige : Tout litige pouvant surgir suite a I'émission, au paiement et a
I'extinction de cet emprunt obligataire subordonné sera de la compétence exclusive du tribunal de Tunis
l.

Rang de créance : En cas de liquidation de I'émetteur, les obligations subordonnées de la présente
émission seront remboursées a un prix égal au nominal et leur remboursement n’interviendra qu’aprés
désintéressement de tous les créanciers, privilégiés ou chirographaires, mais avant le remboursement des
titres participatifs émis par I'émetteur. Le remboursement des présentes obligations subordonnées
interviendra au méme rang que celui de tous les autres emprunts obligataires subordonnés déja émis ou
contractés, ou qui pourraient étre émis ou contractés ultérieurement par I'émetteur prop ortionnellement a
leur montant, le cas échéant (clause de subordination).

Il est a signaler que ce rang dépendrait des emprunts obligataires qui seront émis conformément aux
limites prévues au niveau des previsions annoncees au document de reférence enregi stré aupres du CMF
en date du 02/09/2014 sous le numéro 14-005 *.

(*) Les modalités et les conditions de I'emprunt obligataire subordonné « UIB subordonné 2015 » different de celles annoncées au
niveau du Business Plan 2014-2018 tel que figurant au niveau du Document de Référence « Union Internationale de Banques
2014 » enregistré auprés du CMF en date du 02/09/2014 sous le numéro 14-005.

La banque s’engage a actualiser ledit Business Plan et ce, afin de tenir compte des modalités et conditions définitives de
I'emprunt obligataire subordonné sus-visé.
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Toute modification susceptible de changer le rang des titulaires d’obligations subordonnées doit étre
soumise a I'accord de ’Assemblé Spéciale des titulaires des obligations prévues par I'article 333 du Co de
des Sociétés Commerciales.

Les intéréts constitueront des engagements directs, généraux, inconditionnels et non subordonnés de
’émetteur, venant au méme rang que toutes les autres dettes et garanties chirographaires, présentes ou
futures de I'émetteur.

Maintien de ’emprunt a son rang : L’émetteur s’engage, jusqu’au remboursement effectif de la totalité
des obligations subordonnées du présent emprunt, a n’instituer en faveur d’autres créances qu’il
pourrait émettre ultérieurement, en dehors de celles prévues au niveau du document de référence
susvisé aucune priorité quant a leur rang de remboursement, sans consentir ces mémes droits aux
obligations subordonnées du présent emprunt.

Facteurs de risques spécifiques liés aux obligations subordonnées :

Les obligations subordonnées ont des particularités qui peuvent impliquer certains risques pour les
investisseurs potentiels et ce, en fonction de leur situation financiére particuliéere, de leurs objectifs
d’'investissement et en raison de leur caractére de subordination.

Nature du ftitre : L’obligation subordonnée est un titre de créance qui se caractérise par son rang de
créance contractuel déterminé par la clause de subordination. La clause de subordination se définit par
le fait qu’'en cas de liquidation de la société émettrice, les obligations subordonnées ne seront
remboursées qu’aprés désintéressement de tous les créanciers privilégiés ou chirographaires mais
avant le remboursement des titres participatifs et de capital émis par I'’émetteur. Les obligations
subordonnées interviendront au remboursement au méme rang que tous les autres emprunts
obligataires subordonnés déja émis ou contractés, ou qui pourraient étre émis ou contractés
ultérieurement par 'émetteur proportionnellement a leur montant restant da, le cas échéant (clause de
subordination).

Qualité de crédit de I'émetteur : Les obligations subordonnées constituent des engagements directs,
généraux, inconditionnels et non assortis de sdreté de I'’émetteur. Le principal des obligations
subordonnées constitue une dette subordonnée de I'émetteur. Les intéréts sur les obligations
subordonnées constituent une dette chirographaire de 'émetteur.

En achetant les obligations subordonnées, l'investisseur potentiel se repose sur la qualité de crédit de
'’émetteur et de nulle autre personne.

Le marché secondaire : Les obligations subordonnées sont cotées sur le marché obligataire de la cote
de la Bourse mais il se peut qu’il ne soit pas suffisamment liquide. En conséquence, les investisseurs
pourraient ne pas étre en mesure de vendre leurs obligations subordonnées facilement ou a des prix qui
leur procureraient un rendement comparable a des investissements similaires pour lesquels un marché
secondaire s'est développé.

Les investisseurs potentiels devraient avoir une connaissance et une expérience en matiere financiéere
et commerciale suffisante de maniére a pouvoir évaluer les avantages et les risques d’investir dans les
obligations subordonnées, de méme qu’ils devraient avoir accés aux instruments d’analyse appropriés
ou avoir suffisamment d’acquis pour pouvoir évaluer ces avantages et ces risques au regard de leur
situation financiére.

Risque lié a 'émission du présent emprunt obligataire subordonné : Selon les régles prudentielles
regissant les établissements de crédit exigeant une adéquation entre les ressources et les emplois qui
leur sont liés, la souscription au taux indexé sur le TMM risquerait de faire supporter a la banque un
risque de taux le cas ou certains emplois seraient octroyés a taux fixe et a l'inverse, la souscription au
taux fixe risquerait également de faire supporter a la banque un risque de taux dans le cas ou certains
emplois seraient octroyés a des taux indexés sur le TMM.

Le prospectus relatif a la présente émission est constitué d'une note d’opération visée par le CMF sous
le N° 15-0904 en date du 30 avril 2015, du document de référence « Union Internationale Banques 2014 »
enregistré par le CMF en date du 02 septembre 2014 sous le N° 14-005 et des états financiers de
I'émetteur relatifs a I'exercice 2014.

La note d’opération et le document de référence susvisés sont mis a la disposition du public, sans frais,
auprés de I'Union Internationale de Banques, 65 Avenue Habib Bourguiba -1000 Tunis, MAC SA Green
Center Bloc C 2°™° étage Rue du Lac Constance - Tunis, et sur les sites Internet du CMF (www.cmf.org.tn)
et de I'Union Internationale de Banques (www.uib.com.tn).

Les états financiers de I'émetteur relatifs a I'exercice 2014 seront publiés au bulletin
officiel du CMF et sur son site internet.

2014 - AS - 2265
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AVIS

COURBE DES TAUX DU 12 JUIN 2015

Taux actuariel
Code ISIN Taux du marché monétaire et Bons du Trésor (existence . Taux , Valeur (pied de
d’une interpolé coupon)
adjudication)"
Taux moyen mensuel du marché monétaire 4,836%

TN0008003006 [BTC 52 SEMAINES 01/09/2015 4,900%
TN0008003022 [BTC 52 SEMAINES 29/09/2015 4,922%
TN0008000309 [BTA 4 ans " 5% octobre 2015" 4,933% 999,949
TN0008003030 [BTC 52 SEMAINES 27/10/2015 4,945%
TN0008003048 [BTC 52 SEMAINES 24/11/2015 4,967%
TN0008003055 [BTC 52 SEMAINES 22/12/2015 4,990%
TN0008003063 [BTC 52 SEMAINES 26/01/2016 5,017%
TN0008003071 |BTC 52 SEMAINES 16/02/2016 5,034%
TN0008000267 |[BTA 7 ans " 5,25% mars 2016" 5053% || 1001160
TN0008003089 [BTC 52 SEMAINES 15/03/2016 5,057%
TN0008003097 [BTC 52 SEMAINES 12/04/2016 5,079%
TN0008003113 |[BTC 52 SEMAINES 14/06/2016 5,129%
TN0008000218 |BTZc 11 octobre 2016 5,316% 933,230
TN0008000325 [BTA 4 ans " 5,25% décembre 2016" 5413% 997,358
TN0008000234 [BTA 10 ans "6,75% 11 juillet 2017" 5743% | 1019,095
TN0008000341 [IBTA 4 ans " 5.3% janvier 2018" 6,038% 982,359
TN0008000317 [|BTA 7 ans " 5,5% octobre 2018" 6,143% 980,743
TN0008000242 [BTZc 10 décembre 2018 6,166% 811,120
TN0008000275 [BTA 10 ans " 5,5% mars 2019" 6,202% 976,844
TN0008000333 [IBTA 7 ans " 5,5% février 2020" 6,333% 966,301
TN0008000358 [[BTA 6 ans " 5,5% octobre 2020" 6,429% 958,693
TN0008000564 [[BTA 6 ans " 5,75% janvier 2021" 6,464% 967,895
TN0008000226 [[BTA 15 ans "6,9% 9 mai 202" 6,507% | 1021136
TN0008000291 [BTA 12 ans " 5,6% aoiit 202" 6,516% 948,600
TN0008000366 |[BTA 10 ans " 6% avril 2024" 6,570% 962,406

g L'adjudication en question ne doit pas étre vieille de plus de 2 mois pour les BTA et 1 mois pour les BTCT.

Conditions minimales de prise en compte des lignes :

- Pour les BTA : Montant levé 10 millions de dinars et deux soumissionnaires,
- Pour les BTCT : Montant levé 10 millions de dinars et un soumissionnaire.
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TITRES OPCVM TITRES OPCVM TITRES OPCVM TITRES OPCVM
Dénomination Gestionnaire Date d'ouverture VL au 31/12/2014 VL Derniére VL
antérieure
OPCVM DE CAPITALISATION
SICAV OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION
1{TUNISIE SICAV TUNISIE VALEURS 20/07/92 153,079 155,394 155,409
2|SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE BIAT ASSET MANAGEMENT 16/04/07 103,089 104,632 104,643
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE
3|FCP SALAMETT CAP AFC 02/01/07 13,510] 13,733 13,735
4|MCP SAFE FUND MENA CAPITAL PARTNERS 30/12/14 99,995| 100,878 100,884
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
5|FCP MAGHREBIA PRUDENCE UFI 23/01/06 | 1,392] 1,415] 1,416]
SICAV MIXTES DE CAPITALISATION
6/SICAV AMEN AMEN INVEST 01/10/92 37,429] 38,001 38,004
7|SICAV PLUS TUNISIE VALEURS 17/05/93 50,906] 51,613 51,617
FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE

8|FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE AXIS GESTION 02/04/08 164,460] 162,145( 161,163

9|FCP AXIS PLACEMENT EQUILIBRE AXIS GESTION 02/04/08 578,304 584,970] 583,591
10[FCP MAXULA CROISSANCE DYNAMIQUE  |MAXULA BOURSE 15/10/08 113,984 121,205] 120,841
11{FCP MAXULA CROISSANCE EQUILIBREE  |MAXULA BOURSE 15/10/08 125,520| 131,497] 131,312
12[FCP MAXULA CROISSANCE PRUDENCE ___|MAXULA BOURSE 15/10/08 120,253] 126,008] 125,986
13|FCP MAXULA STABILITY MAXULA BOURSE 18/05/09 112,606| 115,507] 115,510
14[FCP INDICE MAXULA MAXULA BOURSE 23/10/09 95,252 102,916] 102,790
15|FCP KOUNOUZ TSI 28/07/08 134,724 141,617 139,668
16[FCP VALEURS AL KAOUTHER TUNISIE VALEURS 06/09/10 93,485) 92,904 92,704
17[FCP VALEURS MIXTES TUNISIE VALEURS 09/05/11 102,726] 102,329 102,400
18{MCP CEA FUND MENA CAPITAL PARTNERS 30/12/14 99,994 117,264 117,153
19(MCP EQUITY FUND MENA CAPITAL PARTNERS 30/12/14 99,994 116,050 115,862
20|FCP BIAT-CROISSANCE BIAT ASSET MANAGEMENT 17/09/12 86,054 86,380 86,221
21|FCP BIAT-PRUDENCE BIAT ASSET MANAGEMENT 17/09/12 104,629| 106,137 106,053
22|FCP BIAT-EQUILIBRE BIAT ASSET MANAGEMENT 17/09/12 98,010] 96,773 96,578

[ FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
23[FCP CAPITALISATION ET GARANTIE ALLIANCE ASSET MANAGEMENT 30/03/07 1 439,180| 1483,344 1482,687
24|FCP AXIS CAPITAL PRUDENT AXIS GESTION 05/02/04 2 385,305 2 436,493 2429,741
25|FCP AMEN PERFORMANCE AMEN INVEST 01/02/10 112,115] 113,710 114,161
26|FCP OPTIMA BNA CAPITAUX 24/10/08 104,580| 108,821 109,712
27|FCP SECURITE BNA CAPITAUX 27/10/08 130,887| 135,974 136,426
28|FCP FINA 60 * FINACORP 28/03/08 1207,035] En liquidation] En liquidation
29|FCP CEA MAXULA MAXULA BOURSE 04/05/09 133,033] 138,254 139,369
30|AIRLINES FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 16/03/09 16,255] 16,418 16,378
31|FCP VALEURS QUIETUDE 2017 TUNISIE VALEURS 01/10/12 5 158,963 5 248,126) 5 271,257
32|FCP VALEURS QUIETUDE 2018 TUNISIE VALEURS 01/11/13 5 004,703 5 094,601 5 119,291
33|FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE UFI 23/01/06 2,329 2,397 2,390
34|[FCP MAGHREBIA MODERE UFI 23/01/06 2,022 2,090 2,086
35|FCP MAGHREBIA SELECT ACTIONS UFI 15/09/09 1,116] 1,110 1,108
36/FCP HAYETT MODERATION AMEN INVEST 24/03/15 - 1,008] 1,015
37|FCP HAYETT PLENITUDE AMEN INVEST 24/03/15 - 1,009 1,019|
38|FCP HAYETT VITALITE AMEN INVEST 24/03/15 g 1,013 1,025|
OPCVM DE DISTRIBUTION
) o ) ) Date Dernier dividende VL au
Dénomination Gestionnaire d'ouverture Dfxte de Montant | 31/12/2014 VL antérieure | Derniére VL
paiement
SICAV OBLIGATAIRES

39[SANADETT SICAV AFC 01/11/00 14/05/15 4,345 108,488] 106,154] 106,166|
40[AMEN PREMIERE SICAV AMEN INVEST 10/04/00 26/05/15 3,811 103,995] 101,825 101,836}
41/ AMEN TRESOR SICAV AMEN INVEST 10/05/06 13/04/15 4,209 106,020] 103,616] 103,626
42|ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV ATTIJARI GESTION 01/11/00 11/05/15 4,276 102,733] 100,215 100,225
43| TUNISO-EMIRATIE SICAV AUTO GEREE 07/05/07 11/05/15 4319 103,916| 101,637 101,649
44[SICAV AXIS TRESORERIE AXIS GESTION 01/09/03 22/05/15 3,552 106,837] 105,121 105,131
45|PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV BNA CAPITAUX 06/01/97 29/05/15 4,282 104,303] 102,043 102,055
46{SICAV TRESOR BIAT ASSET MANAGEMENT 03/02/97 26/05/15 3,984 102,996] 100,672 100,682
47|MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV CGF 12/11/01 29/05/15 3,676 105,095] 103,113 103,122
48|GENERALE OBLIG SICAV CGI 01/06/01 29/05/15 3,625 102,119] 100,044 100,053
49|CAP OBLIG SICAV COFIB CAPITAL FINANCE 17/12/01 25/05/15 3,866 104,165] 102,100 102,110
50|FINA O SICAV FINACORP 11/02/08 30/05/15 3,778) 104,217] 101,422 101,433
51|INTERNATIONALE OBLIGATAIRE SICAV _ [UIB FINANCE 07/10/98 29/05/15 4,044 106,676| 104,400 104,411
52|FIDELITY OBLIGATIONS SICAV MAC SA 20/05/02 27/04/15 4,197 105,639 103,254 103,265
53| MAXULA PLACEMENT SICAV MAXULA BOURSE 02/02/10 29/05/15 3.231 103,337 101,655| 101,665
54/SICAV RENDEMENT SBT 02/11/92 30/04/15 3,786 102,629 100,541 100,551
55|UNIVERS OBLIGATIONS SICAV SCIF 16/10/00 29/05/15 3,863 104,702 102,710 102,721
56/SICAV BH OBLIGATAIRE SIFIB-BH 10/11/97 29/05/15 4,251 102,786} 100,432 100,442
57|POSTE OBLIGATAIRE SICAV TANIT SIFIB BH 06/07/09 28/05/15 3,703 103,707 101,778 101,789
58| MAXULA INVESTISSEMENT SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 05/06/08 29/05/15 3,525 104,892 102,981 102,990
59|SICAV L'EPARGNANT STB MANAGER 20/02/97 25/05/15 4,224 102,652 100,382 100,394
60|AL HIFADH SICAV TSI 15/09/08 17/04/15 4214 103,615) 101,230 101,236
61|SICAV ENTREPRISE TUNISIE VALEURS 01/08/05 29/05/15 3,489 104,957 103,036) 103,046
62|UNION FINANCIERE ALYSSA SICAV UBCI FINANCE 15/11/93 15/05/15 3,624 102,377 100,438] 100,448|
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, FCP OBLIGATAIRES - VL QUOTIDIENNE
63|FCP SALAMMETT PLUS AFC 02/01/07 27/04/15 0,371 10,527, 10,341) 10,342]
64|FCP AXIS AAA AXIS GESTION 10/11/08 29/05/15 3,379 102,823 101,264] 101,275
65|FCP HELION MONEO HELION CAPITAL 31/12/10 08/05/15 4,443 104,004 101,504I 101,516
66]FCP OBLIGATAIRE CAPITAL PLUS STB FINANCE 20/01/15 - | | 100,957] 100,969
FCP OBLIGATAIRES - VL HEBDOMADAIRE
67|AL AMANAH OBLIGATAIRE FCP |cGF | 25/02/03] 29/05/15] 3.855] 101,462 99,418] 99,492
SICAV MIXTES
68| ARABIA SICAV AFC 15/08/94 14/05/15 1,147 65,830 63,725| 63,509
69|ATTIJARI VALEURS SICAV ATTIJARI GESTION 22/03/94 11/05/15 2,421 148,724 149,099 149,102
70| ATTIJARI PLACEMENTS SICAV ATTIJARI GESTION 22/03/94 11/05/15 22,766 1 489,820 1 516,307 1 516,820
71|SICAV PROSPERITY BIAT ASSET MANAGEMENT 25/04/94 26/05/15 2,834 113,033 112,306] 112,216
72|SICAV OPPORTUNITY BIAT ASSET MANAGEMENT 11/11/01 26/05/15 1,545 112,063 111,853 111,612
73[SICAV BNA BNA CAPITAUX 14/04/00 29/05/15 0,600 85,430 90,439 90,362
74{SICAV SECURITY COFIB CAPITAL FINANCE 26/07/99 25/05/15 0,454 17,176} 17,190 17,152|
75|SICAV CROISSANCE SBT 27/11/00 30/04/15 6,596 272,658 279,086} 279,378
76/SICAV BH PLACEMENT SIFIB-BH 22/09/94 29/05/15 0,706 32,349 31,210 31,189
77|STRATEGIE ACTIONS SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 01/03/06 29/05/15 32,738 2 419,706 2 385,000 2 388,451
78|SICAV L’INVESTISSEUR STB MANAGER 30/03/94 21/05/15 2,540 78,209 72,908] 72,830
79[SICAV AVENIR STB MANAGER 01/02/95 19/05/15 1,822 57,858 55,358| 55,352
80|UNION FINANCIERE SALAMMBO SICAV UBCI FINANCE 01/02/99 15/05/15 0,692 100,944 96,432I 96,411
81|UNION FINANCIERE HANNIBAL SICAV UBCI FINANCE 17/05/99 15/05/15 0,720 110,547 103,155] 103,081
82|UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV UBCI FINANCE 10/04/00 15/05/15 0,655 97,573 90,078 90,098|
FCP MIXTES - VL QUOTIDIENNE
83|FCP IRADETT 20 AFC 02/01/07 27/04/15 0,268 11,421 11,217 11,212
84|FCP IRADETT 50 AFC 04/11/12 27/04/15 0,230 12,387 12,352 12,327
85|FCP IRADETT 100 AFC 04/01/02 27/04/15 0,205 15,946 15,895] 15,839
86|/FCP IRADETT CEA AFC 02/01/07 27/04/15 0,331 14,845 15,044] 14,981
87|ATTIJARI FCP CEA ATTIJARI GESTION 30/06/09 25/05/15 0,350 13,041 13,310 13,308]
88| ATTIJARI FCP DYNAMIQUE ATTIJARI GESTION 01/11/11 25/05/15 0,093 11,559 11,752 11,748|
89|ATTIJARI FCP HARMONIE ATTIJARI GESTION 01/11/11 25/05/15 0,232] 10,671 10,561 10,561]
90[ATTIJARI FCP SERENITE ATTIJARI GESTION 01/11/11 25/05/15 0,318 10,723 10,538) 10,536
91|BNAC PROGRES FCP BNA CAPITAUX 03/04/07 21/05/15 2,338 127,420 134,922' 134,825'
92|BNAC CONFIANCE FCP BNA CAPITAUX 03/04/07 21/05/15 2,236 124,932 129,372 129,280I
93|FCP OPTIMUM EPARGNE ACTIONS CGF 14/06/11 29/05/15 0,173 11,080 10,172 10,176
94|FCP DELTA EPARGNE ACTIONS STB MANAGER 08/09/08 18/05/15 2,657 109,024 101,346 101,180}
95|FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 04/06/07 29/05/15 0,241 20,475| 20,459] 20,441)
96|FCP AL IMTIEZ TSI 01/07/11 28/05/15 0,520 76,592] 79,705] 79,105
97|[FCP AFEK CEA TSI 01/07/11 28/05/15 0,133 79,825| 83,429] 83,099
98| TUNISIAN PRUDENCE FUND UGFS-NA 02/01/12 29/05/15 3,062 98,109 95,393 95,452
99|FCP GENERAL DYNAMIQUE ** CGI 30/09/13 - - 9,319] En liquidation] En liquidation
100|FCP AL BARAKA ** CGI 30/09/13 - - 7,293] En liquidation] En liquidation
101JUBCI - FCP CEA UBCI FINANCE 22/09/14 - | 105,862 97,637 97,622
FCP MIXTES - VL HEBDOMADAIRE
102[FCP AMEN PREVOYANCE AMEN INVEST 01/02/10 05/05/15 2,132 103,033 105,363 105,958|
103|FCP AMEN CEA AMEN INVEST 28/03/11 05/05/15 1,867 99,614 100,162 101,207|
104|FCP BIAT EPARGNE ACTIONS BIAT ASSET MANAGEMENT 15/01/07 26/05/15 3,275 140,321 141,588 141,600]
105{AL AMANAH ETHICAL FCP CGF 25/05/09 29/05/15 0,021 10,578] 10,015] 10,067]
106|AL AMANAH EQUITY FCP CGF 25/02/08 29/05/15 1,346 122,856 118,537| 119,298
107|AL AMANAH PRUDENCE FCP CGF 25/02/08 29/05/15 2,300 121,140 118,126' 118,273
108|/FCP HELION ACTIONS DEFENSIF HELION CAPITAL 31/12/10 08/05/15 1,995 104,666] 105,772| 105,457
109|FCP HELION ACTIONS PROACTIF HELION CAPITAL 31/12/10 08/05/15 0,417 104,777 104,728] 103,877
110|MAC CROISSANCE FCP MAC SA 15/11/05 25/05/15 3,885 177,008 186,670 187,123
111|MAC EQUILIBRE FCP MAC SA 15/11/05 25/05/15 3,382 163,377 170,581 171,096
112|MAC EPARGNANT FCP MAC SA 15/11/05 25/05/15 5,215 144,094 146,952 147,543
113]MAC EXCELLENCE FCP MAC SA 28/04/06 27/05/13 63,142]  11701,904 13 385,677, 13 631,174
114]MAC EPARGNE ACTIONS FCP MAC SA 20/07/09 - | 18,545] 19,971 20,482
115|MAC AL HOUDA FCP MAC SA 04/10/10 - - 134,499 139,090 138,448
116|FCP SAFA SMART ASSET MANAGEMENT 27/05/11 - - 104,934 104,158 103,036
117|FCP SERENA VALEURS FINANCIERES * TRADERS INVESTMENT MANAGERS 27/01/10 20/07/11 1,582 85,902] En liquidation] En liquidation
118[FCP VIVEO NOUVELLES INTRODUITES TRADERS INVESTMENT MANAGERS 03/03/10 27/05/15 1,446 117,445 117,461 117,543
119|TUNISIAN EQUITY FUND UGFS-NA 30/11/09 24/05/13 32,752 8 818,505' 8 717,893 8 708,222
120|FCP UNIVERS AMBITION CEA SCIF 26/03/13 29/05/15 0,102] 9,085] 8,956 8,915
121]UGFS ISLAMIC FUND UGFS-NA 11/12/14 - ] 99,599] 98,930] 98,783]
FCP ACTIONS - VL QUOTIDIENNE
122[FCP INNOVATION STB FINANCE | 20/01/15| -| | | 104,520 104,452
FCP ACTIONS - VL HEBDOMADAIRE
123|FCP UNIVERS AMBITION PLUS SCIF 12/02/13 29/05/15 0,107 8,892 9,030] 9,022
124|CEA ISLAMIC FUND UGFS-NA 09/12/14 - | 99,181 99,353 98,800
* En liquidation pour expiration de la durée de vie
** FCP en liquidation anticipée
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AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS DEFINITIFS

SOCIETE AL KHOUTAF
Siége social : Route de Gabés Km 1.5 -3003 —BP.E Sfax

La soci¢t¢ AL KHOUTAF publie, ci-dessous, ses états financiers arrétés au 31 décembre
2014. Ces ¢tats sont accompagnés des rapports général et spécial du commissaire aux
comptes : Chiraz DRIRA.




BILAN

Expeme an DT
EXERCICE
ACTIF Note
2014 2013
ACTIFS NON COURANTS
ACTIFS IMMOBILISES
ARSI AS TROVS WS GRELLES 1 FETELSATE FERTH IR
Moins - Amortissements ORI 442 -SETERGOER
VALEUR NETTE ERRrror A 16 653 337
APUERSE AR TROVS CO0RFREL L ES 2 AP R AR LR AT ETE
Moins - Amortissements S0 TR FEE BAT VI
VALEUR NETTE 8 487 913,125 7 062 582,838
* Immobilisations financiéres 3 RS IR RS REGCANARAAY
Moins . Provisions -SEREEEEE -E TS5
VALEUR NETTE 3 308 036,249 3 308 068,325)
TOTAL DES ACTIFS IMMOBILISES 11 856 938, 117 | 10 471 704,495|
“Autres Aovts Vor Cowramts 4 L GANE Y LR
TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS 11 867 771,584 10 481 736,425
ACTIFS COURANTS
* Stocks 5 4173 875,994 4474 843236
Moins . Provisions -1244,425 -2 893,835
VALEUR NETTE 4 172 631,569 4 471 848,401
* Clients et comptes rattaches 3 2299 804,758 3233 757,682
Moins - Provisions -302 495,125 -350 264,631
VALEUR NETTE 1997 409,634 2883 493 021|
“ANNIES SONES OO SIS 7 SRR GRE AL A
* Placement et sutres actifs financiers 8 6 735,476 6 514,992
"L iGUIGNES et Equivaients de dquiaités 9 S0 FHEAES RGN N
TOTAL DES ACTIFS COURANTS 7 111 078 232 8231213 171
TOTAL DES ACTIFS 18 978 849 816 | 18 712 948 596
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Exprimé en DT
EXERCICE
CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS Note
2014 2013
CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS
= LAFRITREN PROPEES
* Capitsl 10 8 000 000,000 8 423 415,000
* Réserves 859 147,597 830 622,241
* Primes d'émission d'actions 576 585,000
* Subventions d'investissement inscrites sux reserves 267 918,924 378 727,224
* Résultats reportés 71881,776 270 247,385
TOTAL CAPITAUX PROPRES AVANT RESULTAT 10 705 633.297| 9903 011.850
DE L'EXERCICE * :
*Résultst de l'exercics -7 692 426,447 300 258,747
RESULTAT DE L'EXERCICE -1 692 426, 447 300 259,747
TOTAL CAPITAUX PROPRES AVANT 9013 206.850| 10 203 271.597
AFFECTATION
PASSIFS
= FPASSIFS MON L HUBEANTS 11
* Emprunt 8 plus d'un An 1173 118,410 2103 714273
* DEpdt et csutionnement regus 19 875,000 13 125,000
* Provisions pour nsques et charges 222 548,000 7169 399,116
TOTAL DES PASSIFS NON COURANTS 1415 541 410| 2286 238 389
= PASSIFS CLRBANTS
* Fournisseurs ef comples rattschés 12 2479 658,802 2929482515
* Autres passifs courants 13 71 306 375,462 1152413, 1817
* Concours bancaires et sutres passifs financiers 14 4 764066292 21471 543,914
TOTAL DES PASSIFS COURANTS 8 550 101,556 | 6223 4339610
TOTAL DES PASSIFS 9 965 642 966 | 8 509 677 999
TOTAL CAPITAUX PROFPRES ET PASSIFS 18 978 849 816 | 18 712 949 596




ETATDE RESULTAT

Expnmé en DT
DESIGNATION Note EXERCICE
2014 2013

PRODUITS D'EXPLOITATION
* Revenus 7 14 565 138,204 15810 105,317
* Autres produits d'exploitation 2 313 373,849 228 673,910
TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION 14 878 512,053 | 16 038 779,227
MARGE SUR COUT MATIERES 41.24% 48.10%

CHARGES D'EXPLOITATION
1]

* Variation des stocks produits finis et encours 3 54 939,851 123 172,492
* Achsats consommés 4 -8 591 235810 -8 268 646,963
* Charges de personnel 5 -4 937 103,636| -4 318 545332
* Dotstions saux Amortissements et sux provisions 8 -1 737 605,554 -1 649 608,938
* Autres charges d'exploitstion 7 -952 815,724 -881 802,107
TOTAL DES CHARGE S D'EXPLOITATION -16 157 820,873 | -14 995 430,848
RESULTAT D'EXPLOITATION -1279 308.820| 1043 348379
* Charges financiéres &8 -566 764,144 -694 653,769
* Produits finanoiers 9 142 060,709 24 938,386
* Autres produits ordingires 70 44 397,464 72046 577
* Autres charges ordinsires 77 -552,870 -1 067,069
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES AVANT IMPOTS | -1660 173,661 444 612,504
* Impdits sur les bénéfices -32 252,786 -144 352,757
RESULTAT NET DE L'EXERCICE -1 692 426,447 300 259,747




ETAT DE FLUX DE TRESORERIE

Expnmé en DT
A . Exercice
Libelle
31/12/2014 31/12/2013
*FLUX DE TRESORERIE LIES A L'EXPLOITATION
* Résultst net -1 682 426,447 300 259,747
- Ajustement pour :
* Amortissements et provisions 1731 605,554 1 648 608,538,
* Varistion des :
- Stocks 300 967,242 -1 003 828,570
- Créances 933 852,893 1318 373,045
- Autres Actifs -187 373,040 -443 784 247)
- Fournisseurs -1 186 788,127 1633 111,830,
- Autres dettes 1338 652,792 -204 542,388
- Repnises sur provisions anténeures -75 031,461 -12 351,890
- Quote des subventions inscrtes su résultat -110 808,300 -114 170,395
- Intéréts sur emprunts Bancaires 261 759,551 261 111,533,
- Interéts sur emprunts Leasing 17247231 11 585,618
- Plus value sur plscement courant -220,484 -201,432
- Plus value sur cession dimmobiisations corporelles -47 600,000
1321 427, 404 3 341 570 689
* FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES
DINVESTISSEMENT
o Décaissement provenant de [aoquisit. dimmob. corpor. et incor -2 787 551,347 -306 785,600
o Encaissement provenant de cession dimmob. corpor. et incorp. 47 600,000
G LIECRISSETION SUNE & GO Frels U Rerscnnel 8 iong tenme AR ESG GO -G 694
G ERCSSETIEN GES frels SU PerSCmnel & fang tenme 13 030,000 7 200,000
G LECHSSETENt & (e G ¥Tmctilisations Sramayeres -6 085,000 -27 200,000
G ERCHESETEN CES CORSIQranans 4 000,000 19 200,000
G ERCRISSEment Eawicn Sur Jacaticr Genct AL Chak er povr FWas & 750,000
FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DES ACTIVITES
DINVESTIS SEMENT -2 798 376,952 -884 386 244
* FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE FINANC.
o Dividendes et sutres distnbutions -539 887,683 -760 763,238
o Encaissement provenant de I' Augmentation du capital 1 153 170,000
o Encaissement provenant d emprunts & long terme 2 423 000,000 122 852,406
0 Remboursement des Credits bancaires et leasing -1 411 867,454 -1 578 080, 112]
0 Remboursement des intéréts sur Creédits bancaires et leasing -278 006,782 -272 697,151
FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DES ACTIVITES DE 1 345 308.081 .2 488 588.095
FINANCERIENTS
* VARIATION DE TRESORERIE -131 641,467 -31 403 650
o Treésorerie au debut de l'exercice 379 114,394 350 518,044
o Trésorerie & ls cléture de l'exercios 187 472,827 379 174,394
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ENGAGEMENTS HORS

BILAN

ENGAGEMENTS HORS BILAN ACTIF

2014

2013

* Actions de garantie

¥.000 Actions

10.000 Actions

* Actif fiscal diffeérs

13.305 D

10.626 D

ENGAGEMENTS HORS BILAN PASSIF

2014

2013

* Effets escomptes et non echus

2.314.829 D

1.940.066 D

* Engagements réciproques relatifs aux interéts des
emprunts bancaires.

306.261 D

338.971 D,

* Engagements réciproques relatifs sux interéts des
emprunts TUNISIE LEASING

20.735D

8.68¢ D

- Crédits TLAWSIE LEASING ot BANMIBAL LEASE
126 830,333 OT

* Credits bancaires assortis dune garantie reelle .
(HYP. De premier rang Sur T.F N* 6068, N* 5792 et
en rang utile sur T.F N*° 42863 et nantissement en
rang utile du fond de commerce et du matenel )
e Eond: SNE ETRINOLT

* Credits de gestion assortis d'une garantie réelle .
(HYP. De premier rang Sur T.F N* 6068, N* 5792 et
en rang utile sur T.F N*° 42863 et nantissement en
rang utile au fond de commerce et du matenel )

i Eond : &S00 OO OOCLT (Er comptad (G TMME R do IV0R

0, (ORT - File o comant dortp e, TMNYE K2 oo S0 (1, MRRGT -

Ll coviartan compta, TANVE X2 do VG OOR AORET - Covtionr,
TN £ e 200 R, T - OREDOCRS S, TN K2 oln
S AR AORET - File on coman t diidrar sn smpor b, FCRIECEYE X oo SRF
A0, G,

* Credits bancaires assortis d'une garantie réelle .
(HYP. De premier rang Sur T.F N 6068, N*° 5752 et
sur T.F N*° 42363 et nantissement de premier rang sur
fond de commerce et du matenel ) Amon Bank: X300

[ o d

- Garantie sccordee en faveur de ls Societe AL
KHOUTAF ONDULE™ su profit de TUNISIE LEASING
(Traites avalisees) : Solde au 31/12/2012

- Garantie sccordee en faveur de ls Societe AL
KHOUTAF ONDULE™ au profit de AMEN BANK

600.000 D

600.000 D)

- Garantie sccordee en faveur de ls Societe AL
KHOUTAF ONDULE" su profit de AMEN BANK

1.400.000 D

1.400.000 D)

- Engagements cautions bancaire definitifs

394.806 D

221.525 D




LES SOLDES INTERMEDIAIRES DE GESTION

Expriméen DT
PRODUITS CHARGES SOLDES 2014 2013
Revenus 14 565 138,204 Cout des achats mat.consd 8235 328,717
Production stockee 54 838,851\ Vanation stock matieére 355 907,093
Total 14 620 078,055 Total 8 591 235,810
* Production 14 620 073,055 Achats consommeés 8 591 235,810 Marge sur codt maf 6028 842,245 7 664 630,847
* Marge sur cout matiére 6 028 842.245| Charges d'exploitation 801 504,804
* Autres produits o'exploitat 313 373,849
* Subvention d'exploitation 24 176,860
Total 6 366 392,954 Total 301 504,804 Valeur sjoutée bru. 5 564 888,150 7 138 783,747
" ¥Yaleur sjcutée brote 5 564 888 156 | Charges de personnel 4 937 103,636
Impots et taxes 175 487,780
Total 5 112 591,416 Excédent brut d'ex 452 296,734 2 692 957,317)
“Excédent brut & exploil 452 286, 734 | Autres charges ordinaires 562,870
* Autres produits ordinaires 44 381,464\ Charmges financieres 566 764,144
* Produits financiers 142 060,709 ;f:f’ ‘;’?" :r s:fbm N 1731 605,554
Impots sur les Societes 32 252,786
Total 638 748,907 Total 2331 175,354| Résultat de |'Exerc -1 692 426,447 300 259,747




STATISTIQUES Exprimeen DT

CHIFFRE DAFFAIRES GEOBAL OF L EXERCICE

CCWitlre &lalres, Taves comprises 16565 EL5,54.
“Chitlre &'Waires hors taxes 1 565 155,204
CHIFFRE FAFFAIRES A L EXPOGRTA TGN
*Tone o CORISTUEINE LIRS 504
ACHA TS IMPORTA TIGNS
" Tone ge comrertibites & 642 85531
AT LY ETRANGERS NOMERE 6L (B
EMPLEYES £ - £
QUVRERS 85 - 8
TOTAL 246 - 246

REPARTITION & AFFECTATION DU BENEFICE
EFFECTUES AU COURS DE L'EXERCICE

"RESERVES SPECIMIES DE REEINNLLM| SFESEE 185 | "RESERIVES LEGNLES ZERILIF6
"RESIRTATS REPORTES PG ZHLSEF | CRESERVES LEGNLES 5545457
CRESIRTAT DE L ENERCICE SRGIRE AT | (RESLUTATS REPORTES Fb4 RELEST
CRESIETATS REPORTES L SELFRE
"I RDENDES FRG GGG GG

TLTNL | S5 576,278 TETNe SLESPEET




NOTES AUX ETATS FINANCIERS DE L’EXERCICE
CLOS AU 31. 12. 2014

Les présents Etats financiers relatifs a I'exercice comptable clos au 31 décembre 2014 totalisent
un bilan de 18 978 849d, 816 et dégagent une perte de 1 692 426d, 447.
1°) PRESENTATION DE L’ENTREPRISE :

La Société exerce ses activités dans le secteur de Iimprimerie. Elle fabrique les Enveloppes, les
pochettes et tous genres d’emballages en carton. Son activité s’étend au marché Tunisien et a
I’'exportation.

Actuellement le Capital Social s’éléve a la somme de 9 000 000 dinars, divisé en 1.800.000
actions d’une valeur nominale de 5 dinars entierement libérées comprenant une augmentation de capital
effectuée en 2014 par incorporation de réserves de 765 765d, 000 et une augmentation en numéraire par
émission de 115 317 actions d’un montant global de 576 585d, 000 avec une prime d’émission d’égale.

La société AL-KHOUTAF a été certifiee ISO 9001 Version 2000 en Aodt 2003. En Novembre 2012

cette certification a été mise a jour en Version 2008.

2°) PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES APPLIQUES :

Les Etats financiers relatifs a I'exercice 2014 ont fait I'objet d’un audit effectué par la société
« CRG AUDIT » société d’expertise comptable inscrite a I'O.E.C.T représentée par Madame Chiraz DRIRA
selon les normes professionnelles applicables en Tunisie.

Les principes comptables les plus signifiants retenus pour la préparation des états financiers se
résument comme suit :

2-1 IMMOBILISATIONS EXPLOITEES PAR LA SOCIETE :

Les Immobilisations corporelles et incorporelles propriété et exploité par la Société figurent aux
actifs non courants pour leur codt d’acquisition et sont amorties linéairement sur leur durée de vie estimée,
et ce conformément aux dispositions fiscales en vigueur notamment les articles 40 a 44 de la loi de
finances N° 2007-70 du 27.12.2007 portant harmonisation des regles fiscales relatives aux amortissements
avec les regles comptables.

Les taux retenus sont les suivants :

- Logiciel (Immobilisation Incorporelle) 3 ans
- Construction 5%
- Installation, agencement des constructions 10 %
- Installation technique 10 %
- Matériel industriel de production 15 %
- Agencement, aménagement matériel et outillage industriel 10 %
- Matériel de livraison de biens 20 %
- Matériel de transport de personnes 20 %
- Equipement de Bureau 10 %

- Matériel informatique 3 ans




2-2 EMPRUNTS :

Les emprunts figurent au bilan pour la totalité de la partie débloquée et non échue
sous la rubrique « passif non courant » pour les échéances a plus d’'un an et sous la

rubrique « Passif courant » pour les échéances a moins d’un an.

2-3 POLITIQUE DES PROVISIONS :

L’estimation des éventuelles provisions pour dépréciation des tiers est effectuée sur
la base d’'un état détaillé des créances adressées au service comptable et financier, au
service commercial et au service juridique qui donnent un jugement motivé sur le sort de
chaque créance et la nécessité de constituer une éventuelle provision.

Le montant des provisions pour dépréciation des clients et comptes rattachés
sélevent au 31.12.2014 a 302 495d, 125.

Le montant des provisions pour dépréciation des stocks s’éléve au 31 décembre
2014 a 1 244d, 425.

2-4 VALORISATION DES STOCKS :

Les valeurs d’exploitation sont évaluées comme suit :
* La comptabilisation des stocks matiéres est effectuée selon la méthode du codit
moyen pondéreé apres chaque nouvelle entrée.

* Les produits finis et les produits semi-finis sont valorisés au colt de revient.

2-5 COMPTABILISATION DES REVENUS :
Les revenus sont comptabilisés au prix de vente hors taxes collectées et nettes de

toutes réductions commerciales consenties par la Société. Les taxes collectées sur le chiffre

d’affaires sont comptabilisées en tant que dettes envers I'Etat.

2-6 IMPOTS SUR LES SOCIETES :
La Société est soumise a I'impét sur les Sociétés selon les regles du droit commun.

2-7 MODIFICATION DES ETATS FINANCIERS COMPARE :
Suite a la recommandation du Conseil de Marché Financiers dans le cadre de la

préparation du prospectus de laugmentation du capital en numeéraire, décidée par
I’Assemblée Générale Extra Ordinaire du 15/06/2013, et réalisée en 2014, statuant sur
I'états financiers arrétés au 31/12/2013 a décidé l'approbation de [affectation de Ia
Réserve Spéciale de Réévaluation légale des actions STB et BDET totalisant 278 869,139

dinars avec date d’effet au 01/01/2013 comme suit :




CAPITAUX PROPRES Note 2013
* Capital 10 8423 415,000
* Réserves légales 830 622,241
- Réserves Légales aprés Affectation du Résultat de 816 678,784
I'exercice 2012
- Réserves Spéciales de Réévaluation 13 943,457
* Autres capitaux propres 378 727,224
-“Subventions d’investissement inscrites aux réserves 751 922,000
-* Subventions d’investissement inscrites aux compte de -373194,776
résultat
* Résultats reportés 270 247,385
-* Résultats reportés 5321,703
- Réserves Spéciales de Réévaluation 264 925,682

TOTAL CAPITAUX PROPRES AVANT RESULTAT DE
L’EXERCICE

9903 011,850

RESULTAT DE L’EXERCICE

300 259,747

TOTAL CAPITAUX PROPRES AVANT AFFECTATION

10 203 271,597

La structure des capitaux propres au 31/12/2013 apres approbation de I'Assemblée

Générale Ordinaire du 05/09/2014 comme suit :

CAPITAUX PROPRES Note 2013
* Capital 10 8423 415,000
* Réserves légales 830 622,241
* Autres capitaux propres 378 727,224
* Résultats reportés 270 247,385

TOTAL CAPITAUX PROPRES AVANT RESULTAT DE
L’EXERCICE

9903 011,850

RESULTAT DE L’EXERCICE

300 259,747

TOTAL CAPITAUX PROPRES AVANT AFFECTATION

10 203 271,597




3°) FAITS MARQUANTS DE L’EXERCICE :

L'exercice 2014 s'est caractérisé par une régression du chiffre d'affaires de la société due a la crise

économique que connait le pays. Ladite crise a obligé la société a maintenir ses prix de vente malgré
l'augmentation des colits de revient et de la charge salariale.

Dans le cadre du développement continu de ses activités, la Société a investi en 2014 dans I'acquisition de

trois machines :
- Dorure a chaud de valeur : 264 418d, 304
- Autoplatine Starfoil de valeur : 291 098d, 282

Ces deux machines ont été mises en service le 30/09/2014

- Et une machine d’impression K.B.A 75 acquise fin 2014 de valeur de 1 873 160d, 470.

Ces investissements ont été réalisés par I'augmentation du capital en numéraire réalisée en 2014 et

par un emprunt bancaire contracté avec T AMEN BANK.
NOTES SUR LE BILAN

Les états financiers arrétés au 31/12/201 4 sont établis en dinar tunisien.

Note N° 1 : IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Les immobilisations incorporelles englobent le codt d’acquisition des logiciels qui sont amortis

linéairement sur 3 ans.

L’Analyse de ce poste se présente comme suit :

Désignation 2014 2013
* Codt d’acquisition des logiciels 563 512,185 559 711,385
* Amortissements cumulés -503 523,442 -458 658,053
Valeur comptable nette 59 988,743 101 053,332

Note N° 2 : IMMOBILISATIONS CORPORELLES :

Les immobilisations corporelles accusent au 31. 12. 2014 un solde net de 8 487 913d,125

7062 582d,838 a
augmentation de 1 425 330 d,287.

Les immobilisations corporelles se détaillent comme suit :

contre lissue de

l’'exercice

précédent, et

enregistrant  une

Désignation 2014 2013
* Terrain 481 926,675 481 926,675
* Batiments 5673 404,569 5434 544,773
* Matériel et outillage 21 187 494,015 18 665 960,420
* Matériel de transport 595 841,890 537 830,690
* Matériel de transport a statut juridique particulier 436 332,046 202 479,714
* Equipement de bureau 515 921,739 504 073,684
* Matériel Informatique 281 129,366 263 554,125
* Immobilisations en cours 68 363,614 156 940,954
* Avances et acomptes versées sur Immobilisations 24 500,000

Valeur brute 29 264 913,914 26 247 311,035
(moins Amortissements et Provisions) -20 777 000,789 -19 184 728,197

Valeur Nette 8 487 913,125 7 062 582,838




Le solde de la rubrique immobilisations corporelles nettes est reconstitué comme suit :

Désignation 2014 2013
* Valeur comptable nette 7 062 582,838 7 858 040,922
* Avances et acomptes sur immobilisations -4 153,600
* Avance /cde d’immob. virée du cpte fournisseurs 1247,624 33 900,000
* Acquisitions de I'exercice 3016 355,255 752 883,845
* Cessions de l'exercice -70 702,527

* Amortissements de I'exercice

-1 592 272,592

-1 578 088,329

* Annulation de 'amortissement suite a une cession 70 702.527
Solde au 31.12.2014 8 487 913,125 7 062 582,838

Les immobilisations exploitées dans le cadre de contrats de leasing se détaillent comme suit :

N°du Prix total Durée Date débit Date fin Montant Encours
- : contrat HTVA location mensuel au
mensuel au
Matériel/Objet HTVA 31/12/2014
BERLINGO 698 TU 157 103228 24 185 3 ans 25/02/2012 25/01/2015 747 748
JETTA1TU 161 106710 55 341 3 ans 25/09/2012 25/08/2015 1470 13 542
CAMION HYUNDAY 2352 TU
164 197860 122952 | 3ans 20/01/2013 | 20/12/2015 3814 44 192
PEUGEOT 301 8286 TU 172 028760 29 484 3 ans 10/04/2014 10/03/2017 776 22 683
2 CAMIONS HYUNDAY :
-7602TU 173 287200 127698 | 3ans 10/06/2014 | 10/05/2017 3969 105 173
-9415TU 173
3 FOURGONNETTE CITROEN
MEMO 0297570 | 76 669 3 ans 10/08/2014 | 10/07/2017 2396 67 123
- 8268 TUNIS 174
- 8263 TUNIS 174
-1187 TUNIS 175
N° du contrat Matériel/Objet s Principal Intérét Annuel
103228 BERLINGO 698 TU 157 2012 6 824,296 1397,610 8 221,906
2013 7 996,695 972,657 8 969,352
2014 8 616,056 353,296 8 969,352
2015 748.441 0.005 748.446
TOTAL 24 185,488 2723,568 26 909,056




106710 JETTA1TU 161 2012 5477,762 1238,148 6 715,910
2013 17 392,546 2901,515 20 294,061
2014 18 929,889 1598,681 20 528,570
2015 13 541,623 285.536 13 827,159
TOTAL 55 341,820 6 023,880 61 365,700
197860 CAMION HYUNDAY 2352 TU 164 2013 37 858,082 7 917,056 45 775,138
2014 40 902,056 4 872,664 45 774,720
2015 44192,268 1583,452 45 775,720
TOTAL 122 952,406 | 14 373,172 137 325,578
287160 PEUGEOT 301 8286 TU 172 2014 6 800,728 1 225,969 8 026,697
2015 9568,297 1212.369 10 780,666
2016 10 383,071 521,884 10 904,955
2017 2732,076 15,802 2747,878
TOTAL 29 484,172 2976.024 32 460,196
287200 2 CAMIONS HYUNDAY 2014 22 525,707 5 260,866 27 786.573
2015 41107,138 6 527,798 47 634,936
2016 44 474,806 3160,130 47 634,936
2017 19 590,928 257,962 19 848,890
TOTAL 127 698,579 | 15 206,756 142 905,335
0297570 3 FOURGONNETTE CITROEN MEMO 2014 9 545,389 2 437,446 11 982,835
2015 24 296,956 4 461,848 28 758,804
2016 26 392,093 2366,711 28 758,804
2017 16 434,143 341,826 16 775.969
TOTAL 76 668,581 9 607,831 86 276,412
Note N° 3 : IMMOBILISATIONS FINANCIERES :
Il s’agit de participations a long terme qui sont comptabilisées a leurs colts d’acquisition :
Désignation 31/12/2014 Fousiton | femboursement' | 31/12/2014 déz:;m
Actions Al-khoutaf Ondulé 3 244 780,000 i i 3244780000 81,12 %
Actions BTS 4 000,000 - - 4 000,000 | Insignifiant
TOTAL (1) 3 248 780,000 - - 3 248 780,000 -

Le compte « Autres immobilisations financiéres » totalisent au 31/12/2014 un montant net de
60 256d, 249 contre 59 288d, 325 au 31/12/2013 détaillé comme suit :

Désignation 2014 2013
* Prét au personnel a plus d’'un An 67 978,823 62 488,218
Provisions sur prét aux personnels -15 587,574 -15 587,574
Avance déposée a la SONEDE + consignation douaniere 38 199,681 36 114,681
Provisions dép6t et cautionnement - 30 334,681 -23727,000
TOTAL (1I) 60 256.249 59 288,325
TOTAL DES IMMOBILISATIONS FINANCIERES (1)+(1l) 3 309 036,249 3 308 068,325




Note N° 4 : CHARGES A REPARTIR

La résorption des charges a répartir se fait conformément a la méthode linéaire. La période de

résorption est de 3 ans.

Les charges a répartir au 31 décembre 2014 correspondent aux charges supportées par la société dans le

cadre de la certification ISO 9001 V 2008 et aux frais relatifs a 'augmentation du capital.

La valeur comptable nette des charges a répartir s'‘éleve a

Note N° 5 : STOCKS

2014
10 833,467

2013
10 031,930

Le stock s'éleve au 31/12/ 2014 a 4 172 631d, 569 contre 4 471 849d, 401 au 31/12/2013 et se détaille

comme Suit :
Désignation 2014 2013
*STOCK MATIERES PREMIERES 3 145 252,056 3553 371,387
- Enveloppes 750 299,544 750 099,489
- Cartonnage 2 395 949,937 2 806 018,733
Provisions sur Matiere Premiere Cartonnage -997.425 -2 746,835
*STOCK MATIERES CONSOMMABLES 550 748,088 496 786,440
- Enveloppes 69 534.788 48 402,195
- Cartonnage 218 980.023 152 764,294
Provisions/ Matiere Consommable Cartonnage - 247,000 - 247,000
- Emballage enveloppes 26 738.752 34 517,911
- Emballage cartonnage 20 948.334 30 402,414
- Pieces de rechange enveloppes 92 837.261 99 251,081
- Pieces de rechange cartonnage 121 955,930 131 695,545
*STOCK PRODUITS EN COURS 137 391.118 196 128,918
- Enveloppes 36 003,892 54 255,050
- Cartonnage 101 387,226 141 873,868
*STOCK PRODUITS FINIS 339 240,307 225 562,656
- Enveloppes 268 094,924 213 029,006
- Cartonnage 71 145,383 12 533,650
TOTAL 4172 631,569 4471 849,401
Note N° 6: CLIENTS ET COMPTES RATTACHES :
Le solde de la rubrique Clients et Comptes Rattachés se détaille comme suit :
Désignation 2014 2013
* Clients ordinaires 1795 197,289 1756 268,666
* Effets a recevoir 832 510,981
* Clients douteux 339 251,666 385 253,395
* Cheques a encaisser 165 455,804 259 724,610
Total br m lien m ri hé 22 4.7 233 757,652
Provisions pour dépréciation des comptes clients douteux -302 495,125 -350 264,631
Total net des comptes clients et comptes rattachés 1997 409,634 2883 493,021




Note N° 7 : AUTRES ACTIFS COURANTS :

Le détail des autres actifs courants se présente comme suit :

Désignation 2014 2013

* Personnel et comptes rattachés 52 505,000 45 650,000
* Débiteurs divers 1 576,035 105 339,654
- AL KHOUTAF ONDULE 1576,035 97 121,837

- TROP PERCUS /REGIME COMPLEMENTAIRE 2 907,417

- DEBITEUR PATISSERIE MASMOUDI 5 310,400

* Compte de régularisation Actif 31 033,135 63 375,448
* Etat et collectivités publiques 644 340,919 317 716,947
- Crédit d'impét sur les bénéfices 423 566,379 189 604,965

- T.V.A & régulariser 9764,272 17 486,838

- Crédit de T.V.A 211 010,268 110 625,144
TOTAL 729 455.089 932 082,049

Note N° 8 : PLACEMENTS ET AUTRES ACTIFS FINANCIERS :

Il s’agit des placements a court terme ftres liquides.

d’acquisition. lls sont valorisés au 31/12 a leur valeur boursiere.

lls sont comptabilisés a leurs colts

Valeur Valeur au Cours au Valeur au Plus
Titres Quantité d’acquisition 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2014 value
Actions SICAV 19 3 261,563 5 626,584 306,158 5 817,002 190,418
Actions SICAV 3 607,392 888.408 306,158 918,474 30,066
TOTAL 22 3 868,955 6 514,892 306,158 6 735,476 220,484
Note N° 9 : LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES :
Le détail des liquidités et équivalents de liquidités sont le suivant :
Désignation 2014 2013
* Banques 203 994,064 337 191,908
* Caisse 852,400 81,800
TOTAL 204 846.464 337 273,708




Note N° 10 : CAPITAUX PROPRES :

L’Assemblée Générale Extraordinaire de la société AL-KHOUTAF réunie le 15/06/2013 a décidé
dans sa quatrieme résolution, I'augmentation du capital de la société en numéraire pour un montant de
765 765d, 000 par I'émission de 153 153 actions nouvelles pour un prix d’émission de dix dinars I'action
dont une prime d’émission de cinq dinars.

Constatant la souscription et libération de 75,295% des actions nouvelles (suivant attestation de 'AMEN
BANK), le conseil d’administration a décidé dans sa réunion du 14/08/2014 de limiter 'augmentation du
capital au montant souscrit et libéré soit 1 153 170,000 dinars représentant 115 317 actions nouvelles et ce
en application de la sixieme résolution de I'’Assemblée Générale Extraordinaire du 15/06/2013 et des

dispositions de l'article 298 du code des sociétés commerciales.

Capitaux Propres 2014 2013

* Capital 9 000 000,000 8423 415,000
* Réserves légales 859 147,697 830 822,241
* Résultat reporté 1981.776 270 247,385
* Primes d’émission 576 585,000
* Subventions d’investissement inscrites aux réserves 267 918,924 378 727,224
* Résultat de I'exercice. -1 692 426,447 300 259,747

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES 9 013 206,850 10 203 271,597

La société a encaissé au cours des exercices 2009, 2010 et 2011 trois subventions pour
des montants respectifs 253 835 DT, 13 200 DT et 484 887 DT se rapportant au programme
de mise a niveau de la société.

Les subventions d’investissement sont rapportées aux résultats des exercices pendant
lesquels sont constatées des charges d’amortissement relatives aux immobilisations
acquises. Ces subventions sont rapportées proportionnellement a ces charges
d’amortissement. Les conditions relatives a ces subventions d’investissement sont
respectées par la sociéte.

Les subventions d’investissement totalisent au 31/12/2014 un montant net de 267 919 DT

détaillé comme suit :

* Premiére subvention d'investissement obtenue dans le cadre du PMN 2009 253 835

* Premiére subvention d'investissement obtenue dans le cadre du PMN 2010 13 200

* Premiére subvention d'investissement obtenue dans le cadre du PMN 2011 484 887
Montant Brut 751 922

A déduire: cumul des résorptions au 31/12/2014 484 003
Valeur nette au 31/12/2014 267 919




Note N°10 Bis :FONDS PROPRES DISPONIBLES AU 31/12/201 3(Articie 19 de Ia loi N°2013-54) :

Les fonds propres disponibles au 31/12/201 3 totalisent 939 596d, 850

Fonds propres figurant au bilan au 31/12/2013 Montant
Réserves Légale 816 678,784
Réserves Spéciale de réévaluation 278 869,139
Subvention d'investissement 378 727,224
Résultat Reporté 5 321,703
Résultat de I'exercice 2013 300 259,747
Dividendes distribués (A.G.O du 05/09/2014) -540 000,000
Total de fonds propres régis par le point 7 de I'article 19 de la loi n° 2013 -54 du
30/12/2013 portant loi de finances pour la gestion de I'année 2014 939 596.850
NOTE N° 11 : PASSIFS NON COURANTS :
Cette rubrique comprend :
Désignation 2014 2013

* Emprunt a plus d’un an

- Emprunts Bancaire

1173 118,410
1053 110,293

2103 714,273
2 045 231,941

- Emprunts Leasing 120 008,117 58 482,332
*Dépots et cautionnements regus 19 875,000 13 125,000
* Provisions pour risque et charge 222 548,000 169 399,116
TOTAL DES PASSIFS NON COURANTS 1415 541,410 2 286 238,389

Note N° 12 : FOURNISSEURS ET COMPTES RATTACHES :

Ce poste s’éleve au 31. 12. 2014 a 2 479 659d, 802 contre 2 929 482d, 515, au 31.12.2013 soit

une diminution de 449 822d, 713.

Les fournisseurs et comptes rattachés au 31. 12. 2014 se détaillent comme suit :

Désignation 2014 2013
* Fournisseurs d’exploitation 2 205 888,803 2461 166,468
* Fournisseurs d’immobilisation 2 734,684 2 734,684
* Fournisseurs avances et acomptes -18 497,800
* Effets a payer 278 565,304 457 252,605
* Fournisseurs facture non parvenue 10 968.811 8 328,758
TOTAL 247 2 2929 482,515




Note N° 13 : AUTRES PASSIFS COURANTS :

Les autres passifs courants s’élévent au 31.12. 2014 a 1 306 375d, 462 contre 1 152 413d, 181

au titre de I'exercice précédent soit une augmentation de 153 962d, 281.

Le détail des autres passifs courants se présente comme suit :

Désignation 2014 2013
* Personnel et comptes rattachés 354 892,241 398 648,768
* Etat et collectivité publique 119 100,820 88 229,232
* Société de groupe et associés 178 005,752 177 893,435
* Créditeurs divers 534 422,961 400 786,705
- Déclaration CNSS 4eme trimestre 284 710,052 238 463,270
- Déclaration assurance R.C et Ass.groupe 43 010,950 24 855,638
- Dividendes sur titres STB (virés par erreur) 43 531,600 43 531,600
- Créditeurs AL KHOUTAF ONDULE 163 170,359 93 936,197
* Compte de régularisation passif 119 953,688 86 855,041
TOTAL 1306 375.462 1152413,181
Note N° 14 : CONCOURS BANCAIRES ET AUTRES PASSIFS FINANCIERS :
Désignation 2014 2013
- Crédit de Gestion 235 000,000 300 000,000

- Emprunts bancaires a moins d’un An

- Emprunts Leasing

- Intéréts courus

- Crédit pour réglement fournisseurs étranger

TOTAL AUTRES PASSIFS FINANCIERS

- Concours bancaires

3415 121,648
133 454,723
957 989,507

5 126,877

4746 692,755

1304 647,629
68 448,001
443 787,454
6 501,516

2123 384,600

17 373,537

18 159,314

4764 066,292

2141 543,914




Note relative aux emprunts contractés par la sociéteé :

Fin de période

Solde début de
DESIGNATION période Utilisation Rembours. 2014 | Solde 31/12/12014 | schéances a échéances a

01/01/2014 plus d'un an moins d'un an

CREDIT AMEN BANK N°2 335 860,219 248 912,191 86 948,028 86 948,028
CREDIT AMEN BANK N°3 856 315,877 501 723,775 354 592,102 354 592,102
CREDIT AMEN BANK N°4 174 758,322 102 392,614 72 365,708 72 365,708
CREDIT AMEN BANK N°5 249 301,977 85 821,069 163 480,908 72 217,394 91 263,514
CREDIT AMEN BANK N°6 195 513,095 83 664,462 111 848,633 23 039,897 88 808,736
CREDIT AMEN BANK N°7 760 259,868 152 511,130 607 748,738 446 284,290 161 464,448
CREDIT AMEN BANK N°8 777 870,212 129 622,388 648 247,824 511 568,712 136 679,112
CREDIT AMEN BANK N°9 923 000,000 923 000,000 923 000,000
CREDIT AMEN BANK N°10 1500 000,000 1500 000,000 1500 000,000
CREDIT LEASING CT N° 103228 9 364,497 8 616,056 748,441 748,441
CREDIT LEASING CT N° 106710 32 471,512 18 929,889 13 541,623 13 541,623
CREDIT LEASING CT N° 197860 85 094,324 40 902,056 44 192,268 44 192,268
CREDIT LEASING CT N° 287160 29 484,172 6 800,728 22 683,444 13 115,147 9 568,297
CREDIT LEASING CT N° 287200 127 698,579 22 525,707 105 172,872 64 065,734 41 107,138
CREDIT LEASING CT N° 297570 76 669,581 9 545,389 67 124,192 42 827,236 24 296,956
TOTAL 3476 809,903 | 2656 852,332 1411 967,454 4721 694,781 1173 118,410 3 548 576,371




Note sur les parties liées :

La société AL KHOUTAF est a la téte d’un groupe composé de la société mere et de la filiale AL KHOUTAF
ONDULE dont la participation dans son capital est de I'ordre de 81%.

Les informations sur les relations entre parties liées résultant de ceftte situation de contréle se détaillent

comme suit :
® Préts octroyés et crédits regus de la société AL KHOUTAF ONDULE :
Préts octroyés : Néant
Crédits recus : Néant
® L es créances de dettes commerciales avec la société AL KHOUTAF ONDULE
Ventes clients :
- Sous-traitances o 103 632,880 DT
- Ventes produits Semi-finis 12492 919,047 DT
Achats fournisseurs :
- Sous-traitances o 13544,028 DT
® les prestations de services regues ou données de la société AL KHOUTAF
ONDULE :

Données :

- Prise en charge des salaires et charge sociales relatifs a certains agents du laboratoire de
la société AL KHOUTAF ONDULE pour 56 639,120 DT en HTVA.
Recues :
- Prise en charge de 40% des salaires et charges sociales du directeur général pour
43 823,592 DT en HTVA.
- Prise en charge des primes d’assurance groupe des salariés engagés pour un montant de
2 367,712 DT.
- Prise en charge des frais d’hébergements en Algérie pour un montant de 1 576,035 DT.
® [es revenus de location données ou regues de la société AL KHOUTAF ONDULE :
- Donnés : loyers du matériel mis a la disposition de la société AL KHOUTAF pour un
montant de 2 400,000 dinars TTC.
- Recus : loyers du local Sidi Salah pour un montant de 40 000,000 dinars HTVA.
® [es garanties, suretés réellement et cautions données ou regues de la sociéeté AL-
KHOUTAF ONDULE.
Donnés :
- Crédit de gestion de montant de 1 400 000,000 au profit ’AMEN BANK.
- Crédits a moyen terme de 600 000,000 dinars au profit ’AMEN BANK.
Recus : Néant




NOTES SUR L’ETAT DE RESULTAT

Note N° 1 : REVENUS

Libellé Local Exp.+Susp. 31/12/2014 31/12/2013

* Ventes Enveloppe 3621772,865 3621772,865 3458 356,891
* Ventes Emballage Cartonné 9 370 750,053 9 370 750,053 11 265 663,380
* Ventes Enveloppe en suspension de taxes 434,133
* Ventes Carton en suspension de taxes 62 807,365 62 807,365 2100,000
* Ventes Enveloppe a l'export 10 721,320 10 721,320 30 346,368
* Ventes Carton, Film, Déchets et Emballages

Crevettes a I'export 165 289,900 1066 469,819 1231759,719 832 459,521
* Ventes Déchets Enveloppe 57 410,100 57 410.100 48 787,700
* Ventes Déchets Carton et & l'export 208 666,782 1 250,000 209 916,782 171 957,324

TOTAL

13 423 889,700

1 141 248,504

14 565 138,204

15810 105,317

Note N°2 : AUTRES PRODUITS D’EXPLOITATION 313 373,849 228 673,910
* Revenus des Immeubles 127 534.088 102 151,525
* Quotes-parts des subventions d’investissements 110 808,300 114 170,395
* Reprise sur Provisions 75 031,461 12 351,990
- Reprise sur provisions créances douteuses 47 769,506
- Reprise sur stocks 2 993,835 3851,990
- Reprise sur provisions pour risques 24 268,120 8 500,000

TOTAL DES PRODUITS D’EXPLOITATION

14 878 512,053

16 038 779,227

VARIATION VARIATION

Libellé 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2014 31/12/2013
* Produits finis -225 562,656 339 240,307 113 677,651 67 540,190
* Produits encours -196 128,918 137 391,118 -58 737,800 55 632,302
TOTAL -421 691,574 476 631,425 54 939,851 123 172,492




Note N°4 : ACHAT CONSOMMES

ACHATS LOCAL ETRANGER 31/12/2014 31/12/2013
* Achat matieres premieres 21 510,790 6 245 526,129 6 267 036,919 7515 349,738
* Achat matieres consommables 865 284,241 261 874,071 1127 158,312 882 231,757
* Achat pieces de rechanges 6 511,806 135 455,111 141 966,917 135 500,533
* Achat d’emballages 160 470,107 160 470,107 201 337,052
* Achat fournitures stockées 17 663,768 17 663,768 10 726,741
;égzg(‘; Sde matieres et autres non 422 140,236 422 140,236 362 188,784
* Sous-traitance de production 98 892,458 98 892,458 41 969,436

TOTAL DES ACHATS

1592 473,406

6 642 855,311

8235 328,717

9 149 304,041

Variation des stocks matiéres 31/12/2013 31/12/2014 VARIATION 31/12/2013
*Matieres premiéeres 3556 118,222 | -3 146 249,481 409 868,741 -934 569,168
*Matieres consommables 497 033,440 -550 995,088 -63 961,648 53912,090

TOTAL 4053 151,662 | -3 697 244,569 355 907,093 -880 657,078

TOTAL DES ACHATS CONSOMMES -8 591 235,810 -8 268 646,963

Note N° 5 : CHARGES DE PERSONNEL -4 937 103,636 -4 318 545,332

* Salaires 3 189 332,444 2 846 286,572
* Primes 505 331,790 334 884,790
* Gratification 230 640,933 210 139,409
* Charges sociales légales 1011 798,469 927 234,561

Note N° 6 : DOTATIONS AUX AMORTI

Dotations aux Amortis.des Immob. incorpora. et corpor. :
Dotations aux Amortis. Immob. incorpora.

Dotations aux amortis. Immob. corporelles

* Construction

PROVISIONS

* Matériel et outillage

* Matériel de transport

* Equipement de bureau

* Matériel informatique

* Matériel de transport a statut juridique particulier

Dotations aux provisions :

* Pour risque et charges

* Pour dépréciation de stocks

* Pour immobilisations financiéres

EMENTS ET AUX

-1 731 605,554

-1 649 608,938

1646 336.444
54 063.852
1592 272.592
251 734,403
1179 147,105
49 427,117

25 420,065

21 236,883

65 307,019

85 269,110

77 417,004
1244,425

6 607,681

1611 194,103
33 105,774
1578 088,329
248 241,022
1218 266,384
30 102,602

25 668,186

16 257,388

39 652,747

38 414,835

35 421,000
2 993,835




Note N°7 : AUTRES CHARGES D’EXPLOITATION

* Services extérieurs

- Redevances pour utilisation d'immobilisation .concédées

- Entretien et réparation (des locaux, matériel de production, de
transport, d’informatique .et administratif.

- Assurances

- Etudes et recherches

- Divers services extérieurs

- Documentations, frais de formations et séminaires

- Gardiennages et autres travaux

* Autres services extérieurs

- Personnel a I'extérieur de I'entreprise

- Rémunération d’intermédiaires : (honoraires experts comptable,
Avocats, commissaire aux comptes, efc....

- Transport et déplacement (sur achat et ventes, Voyages et

déplacement, frais de mission...)

- Frais divers de production (frais postaux, réception, publicité et cadeaux)
- Services bancaires et assimilés

- Frais divers d’exploitation (cotisation et dons)

* Jetons de présence
* Impéts taxes et versements assimilés

* Subvention d'exploitation

TOTAL DES CHARGES D’EXPLOITATION

RESULTAT D’EXPLOITATION
Note N° 8 : CHARGES FINANCIERES

* Intéréts des comptes courants et des dépots

*Intéréts bancaires de financement de devise
* Intéréts d'escompte

* Pertes de change

* Intéréts des emprunts bancaires et dettes assimilées
* Pénalités

Note N° 9 : PRODUITS FINANCIERS
* Revenus des autres valeurs mobilieres de placement

* Revenus des autres créances

* Gains de change

* Produits financiers

* Escompte obtenu

382 811,482
2 334,300

227 975,240

78 577,048

5 935,665
42 779,511
12 229,730
12 979,988

392 443,322
57 149,120

55 619,704

76 787,475

57 430,555
42 557,931
102 898,537
26 250,000

175 487,780

- 24 176,860

-952 815,724

373 502,795
2 033,900

237 603,288

70 872,351
3 894,800
41 049,985
8 404,669
4 345,440

372 851,734
78 373,048

58 280,696

58 610,235

43 579,903
31 422,962
102 584,890
26 250,000

127 287,098

- 18 089,520

-881 802,107

-1 279 308,820

1043 348,379

-566 764,144 -694 653,769
15 829,498 3 900,323
27 396,663 3 426,598

143 039,722 105 617,967
127 015,169 307 617,957
251610,119 272 697,151
1872,973 1393,773
142 060,709 24 938,386
220,484 201,432

6 432,240 53,334
134 292,019 23 434,661
25,166 100,559
1090,800 1 148,400




Note N°10 : AUTRES PRODUITS ORDINAIRES

* Produits nets sur cession d’'immobilisation

* Autres gains
* Transfert de charges

Note N° 11 : AUTRES CHARGES ORDINAIRES

* Autres pertes

Note N°12 : IMPOT RLE IETE
Note N° 13 : RESULTAT DE L’EXERCICE

44 391.464

44 391,464

-552,870
552,870

-32 252.786

72 046,577
47 600,000

1 609,889

22 836,688
-1067.069
1 067,069

-144 352,757

-1 692 426,447

300 259,747




NOTES SUR L’ETAT DE FLUX DE TRESORERIE

1-1:Résultat net de I'exercice

Le résultat net comptable

1-2:Amortissements et provisions

Ce poste englobe les rubriques suivantes :

31/12/2014

-1 692 426.447

* Dotation aux amortis. Sur les Immobilisations Corporelles et

Incorporelles :

-Logiciel

-Construction

-Matériel et outillage

-Matériel de transport

-Equipement de bureau

-Matériel informatique

-Matériel de transport a statut juridique particulier
-Résorption charges a répartir

* Dotations de I'exercice aux provisions
-Pour risques et charges

-Pour dépréciation stock mat et PC

-Pour dépréciation dépbts et cautionnements
TOTAL D'AMORTISSEMENTS ET PROVISIONS
1-3:Variation des stocks

La variation des stocks se présente comme suit :

*début de I'exercice
*fin de I'exercice

TOTAL DES VARIATIONS DES STOCKS
1-4:Variation des créances

La variation des Créances se présente comme suit:

*début de l'exercice
*fin de l'exercice
TOTAL DES VARIATIONS DES CREANCES

1-5:Variation des Autres Actifs

44 865,389
251 734,403
1179 147,105
49 427,117
25 420,065
21 236,883
65 307,019

9 198,463

77 417,004
1244,425
6 607,681

1731 605.554

4474 843,236
4173 875,994

300 967,242

3233 757,652
2299 904,759

933 852,893

La variation du cumul des autres actifs se présente comme suit:

31/12/2013

300 259,747

27 240,643
248 241,022
1218 266,384
30 102,602
25 668,186
16 257,388
39 652,747

5 865,131

35 421,000
2993,835

1649 608,938

3471 013,666
4474 843,236

-1 003 829,570

4 552 130,697
3233 757,652

1318 373,045




-Etat et collectivités publiques
-Débiteurs divers
-Compte de régularisation Actif
-Personnel et comptes rattachés
TOTAL DES AUTRES ACTIFS

1-6 : Fournisseurs et Autres dettes
La variation des Fournisseurs se présente comme suit:
* début de I'exercice
* fin de l'exercice
VARIATION DES FOURNISSEURS

La variation des Autres dettes se présente comme suit
* début de I'exercice
*fin de l'exercice

VARIATION DES AUTRES DETTES

1-7 : Reprises sur provisions antérieurs
1-8 : Quote-part des subventions inscrites au résultat
1-9 : Intérét sur emprunts:
-Intéréts sur credit bancaires
-Intéréts sur financement des stocks
TOTAL DES INTERETS SUR EMPRUNTS
1-10 : Intérét sur Leasing:
-Intérét sur les credits de Leasing
TOTAL DES INTERETS SUR LEASING
1-11 : Plus value sur placement courant

1-12 : Plus value sur cession des immobilisations
corporelles
2-1 : Décaissement provenant de l'acquisition

immobilisations corporelles et incorporelles

2-2 : Encaissement sur cession d'immobilisations
corporelles et incorporelles

2-3 : Décaissement suite a des préts au personnel a
long terme

2-4 : Encaissement suite a des prét au personnel a

long terme

-326 623,372
103 763,619
32 342,313
-6 855,000
-197 373,040

3 666 457,929
2479 659,802
-1 186 798,127

981 021,262
2319 674,054
1338 652,792

-75 031,461
-110 808,300

237 162,372
24 597,179
261 759,551
17 247,231

17 247,231
-220,484

-2797 551,347

-18 520,605

13 030,000

-314 355,629
-105 339,654
-13 808,964
-16 280,000
-449 784,247

2 033 346,099
3 666 457,929
1633 111,830

1185 563,650
981 021,262
-204 542,388

-12 351,990
-114 170,395

241 610,633
19 500,900
261 111,533

11 585,618
11 585,618

-201,432
-47 600,000

-906 785,600

47 600,000

-30 400,644

7 200,000




2-5 : Encaissement a titre de consignation 4 000,000 19 200,000

2-6 : Décaissement au titre d'immobilisation financiére -6 085,000 -21 200,000
2-7 : Encaissement a titre de caution 6 750,000

3-1 : Encaissement provenant de I'augmentation de 1153 170,000

capital

3-2 : Dividendes distribués -539 887.683 -760 763,238

I est a noter que le montant des dividendes relatifs a I'exercice 2013 s’éleve a 540 000d,000
et le montant distribués aux actionnaires en cours de l'exercice 2014 est de 539 887d,683.
3-3 : Encaissement provenant d'un Crédit a moyen terme 2 423 000,000 122 952,406
La société a encaissé deux crédits bancaire a court terme en 2013 pour l'investissement de
trois machines : K.B.A 75, Dorure a chaud et Autoplatine Starfoul.

3-4 : Remboursement du crédit bancaire -1411 967,454 -1 578 080,112
Ce sont des échéances a cours terme du principal des crédits bancaires remboursées par la
sociéteé.

3-5: Remboursement des intéréts sur emprunts -279 006,782 -272 697,151

La société a remboursé les échéances d'intéréts sur les Crédits bancaires a moyen terme,
Tunisie Leasing et Hannibal Lease ainsi que les intéréts des crédits de financement des

stocks.

VARIATION DE TRESORERIE
C’est le cumul des flux de trésorerie liés a I'exploitation, aux activités d’investissement et des

activités de financements.

* Trésorerie fin de l'exercice 187 472,927 319 114,394
* Trésorerie début de l'exercice 319 114,394 350 518,044
VARIATION DE TRESORERIE -131 641,467 -31 403,650

NOTE D’ORDRE FISCAL :

DETAIL DES REPORTS DEFICITAIRES : 1726 140,385
* Amortissement différés 2014 1 646 336,444

* Report ordinaire 2014 79 803,941




Note sur L’Etat des engagements de la société au 31/12/2014

1- Engagements données :

* Garanties réelles

Nature Montant Organisme Nantissement Hypothéeque
¢ Hypothéque de 1er rang titre
Nantissement du fonds de foncier N6068
- ¢ Hypothéque de 1er rang titre
CMT 5500 000,000 Amen Bank | commerce et du matériel en foncier N°5792
rang utile e Hypothéque immobiliére en
rang utile titre foncier 42963
Nantissement du fonds de Hypotheque de 1er rang titre
- o foncier N°6068 et 5792
commerce et du matériel N « Hypothéque immobiliére en
cMT 2900000,000 | AmenBank | 533,04 4y 04/06/2011 et rang utile titre foncier 42963
N°233/04/02 du 02/02/2009
N° TITRE FONCIER Nomination Superficie Adresse
6068 « EL KHOUTAF » 13 840 m* | Route de Tunis km 13,5 SFAX
42963 « Alisse 14 » 1640 m? Route Menzel Chaker km 1 SFAX
5792 « EL KHOUTAF » 1209 m? | Route de Gabés km 1,5 SFAX
- Engagement Leasing au 31/12/2013 :
(En DT)
Solde au
Organisme Financier | Contrat N° Montant 31/12/2014 Intéréts non courus
TUNISIE LEASING 103228 24 185,488 748,446 0,005
TUNISIE LEASING 106710 55 341,820 13 541,623 285,536
HANNIBAL LEASE 197860 122 952,406 44 192,268 1 583,452
UBClI 287160 29 484,172 22 683,444 1750,055
UBClI 287200 127 698,579 105 172,872 9 945,890
UBClI 297570 76 668,581 67 123,192 7 170,385

- Effets escomptés et non échus:

Le total des effets escomptés et non échus au 31 décembre 2014 s'éléve a 2 314 829 dinars.




* Garanties personnelles

- Aval :
Nature Montant Tiers Entreprises liées
CMT 1 400 000,000 Amen Bank Société AL-KHOUTAF ONDULE
CMT 600 000,000 Amen Bank Société AL-KHOUTAF ONDULE

- Cautionnement :

Il s’agit des cautions bancaires définitives sur les marchés publiques de montant de 394 806 Dinars.

2- Engagements recus :

* Garanties personnelles

Autres

garanties

10 000 actions

Administrateurs

Il s’agit de garantie donnée par 5
administrateurs a raison de 2 000 actions
pour chacun conformément a I'article 18 des

statuts.

13305D

Il s’agit de I'effet d'impdt au titre des
provisions pour risques fiscal et social
encourus relatifs aux exercices non

prescrits.

3- Engagements réciproques :

Intéréts des emprunts

20735D Engagements réciproques relatifs aux intéréts des emprunts
TUNISIE LEASING et HANNIBAL LEASE
Engagements réciproques relatifs aux intéréts des emprunts
306 261D bancaire a moyen terme envers AMEN BANK.
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AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS DEFINITIES

Société Régionale Immobilier et Touristique de SFAX « SORITS »
Siége social : immeuble EI Manar Rue Habib Maazoun Entrée D- SFAX 3000

La société SORITS publie, ci-dessous, ses états financiers arrétés au 31 décembre 2014 tels qu’ils seront
soumis a I’approbation de I’ Assemblée Générale Ordinaire qui se tiendra le 13 juin 2015. Ces états sont
accompagneés des rapports général et spécial du commissaire aux comptes : Mr Mounir ZAMMIT




AU 31 DECEMBRE 2014

31 DEC 2014

31 DEC. 2013

ACTIF
ACTIFS NON COURANTS
Actifs Immobilisés
1°) Immobilisations Incorporelle

Logiciel
Amort. des Immobilisations
Incorporelles

2°) Immobilisations Corporelles

3°) Immobilsations Financiéres&Dép. Caut.

Total des Actifs non courants

ACTIFS COURANTS
1°) Stocks

2°) Clients & Comptes rattachés
Provisions pour depréciation des clients

3°) Autres actifs courants

4°) Placement Courant
5°) Liquidités & equivalents de liquidités

Total des Actifs Courants

TOTAL DES ACTIFS

2 150,200
-902,200

550,200
-550,200

1 248,000
123 339,681
114 828,179

0,000
122 475,173
-109 388,937

8 511,502

2 813,680

13 086,236

2 813,680

2 813,680

2 813,680

12 573,182

15 899,916

720 795,615

114 611,545

720 795,615

27 715,000
0,000

114 611,545

26 765,000
0,000

27 715,000

138 831,348

26 765,000

100 637,334

138 831,348
0,000
51,307

100 637,334
300 000,000
1592,583

887 393,270

543 606,462

899 966,452

559 506,378




AU 31 DECEMBRE 2014

31 DEC. 2014

31 DEC. 2013

CAPITAUX PROPRES & PASSIFS
1°) Capitaux Propres

Capital Social
Réserve Légale
Résultats Reportés

Total des Capit. Propres (Av. Résult. de I'Exce)

Résultat de I'Exercice

Total des Capit. Propres av. Affectation

PASSIFS
PASSIFS NON COURANT

Emprunt et dettes assimilées
Total Passifs Non Courant

PASSIFS COURANTS
1°) Fournisseurs & Comptes
rattachés

2°) Autres passifs courants

2°) Concours bancaires & autres Passifs Financiers
TOTAL

Total des passifs courants

TOTAL DES CAPIT. PROPRES & PASSIFS

300 000,000
30 000,000
92 431,999

300 000,000
30 000,000
168 344,180

422 431,999

-55 855,930

498 344,180

-45 912,181

366 576,069

452 431,999

0,000

0,000

0,000

150 769,710

0,000

172,549

150 769,710

126 644,920

172,549

96 946,604

126 644,920

255 975,753

96 946,604

9 955,226

255 975,753

9 955,226

533 390,383

899 966,452

107 074,379

559 506,378




ETAT DE RESULTAT

AU 31 DECEMBRE 2014

31 DEC. 2014

31 DEC. 2013

Revenus
Cout des ventes
Marge brute

Frais d'administration
Autres Charges d'exploitation

Résultat d'exploitation
Charges financiéres nettes

Produits Financ. & des placements
Autres gains ordinaires

Résultat des activités ordinaires (Av. imp0ts)

Imp6ts sur les Bénéfices
Résultat des Activités Ordinaires (Aprés Impéts)

Eléments Extraordinares
Résultat Net de I'Exercice

15 700,000
-25 114,965

40 900,000
-58 251,584

-9 414,965

-36 780,984
-7 182,037

-17 351,584

-33 959,111
-7 086,172

-53 377,986

-6 177,736
4 199,600
0,192

-58 396,867

-295,596
10 605,000
2 675,282

-55 355,930

-500,000

-45 412,181

-500,000

-55 855,930

-45 912,181

0,000
-55 855,930

0,000
-45 912,181

Reésultat net de I'Exercice
Effets des Modifications Comptables (Net d'Impét)

Reésultats (Aprés Modificat. Comptables)

-55 855,930

-45 912,181

-55 855,930

-45 912,181




ETAT DE FLUX DE TRESORERIE

AU 31 DECEMBRE 2014

31 DEC. 2014

31 DEC. 2013

1°) Flux de Trésorerie liés a I'Exploitation

Encaissements regus des
Clients

Sommes versées aux Fournisseurs Etat et au Personnel
Intéréts payés
Impots sur les Bénéfices payés

Flux de Trésorerie affectés a I'Exploitation

2°) Flux de Trésorerie liés aux Activités d'Investis.

Décaissement prov. de I'Acquisit. d'Immobilisat.
Encaissement prov; de la cession d'Immobilisat; Corp.
Encaissement prov. de la cession d'Immobil. Financ.

Flux de Trésorerie affectés aux Activités d'Invest.

3°) Flux de Trésorerie liés aux Activités de Financ.

Réd.Captal , Dividendes & autres Distributions
Enc, suite rachat Action SICAV
RENDEMENT

Remboursement d'Emprunts
Rev.Foncier & autres & Intérets Des Placements SICAV

Flux de Trésorerie affectés aux Activités de Financ.

VARIATION DE TRESORERIE

Trésorerie au début de I'Exercice
Trésorerie a la Cloture de I'Exercice

10060,000
-556761,556
-1340,688
0,000

52000,000
-56046,870
-295,596
0,000

-548042,244

-4342,466

-2784,659
0,000
0,000

-2784,659

-8629,500

300000,000
0,000
11894,600

-24028,750

0,000
0,000
14073,487

303265,100

-9955,263

-247561,803

-14297,729

-8362,643
-255924,446

5935,086
-8362,643




NOTES AUX ETATS FINANCIERS

.- CONSTITUTION ET OBJET DE LA SOCIETE

1-1CONSTITUTION

La SOCIETE REGIONALE IMMOBILIERE & TOURISTIQUE DE SFAX « SO.R.L.T.S.» est une

Société Anonyme, constituée le 20 Février 1966.

1-2 CAPITAL SOCIAL

e Son Capital Social, fixée initialement 8 CINQUANTE MILLE DINARS (50.000 D), divisé
en CINQ MILLE ACTIONS (5000 A) de DIX DINARS (10 D) chacune, s’éléve au 31 Décembre 2014 a TROIS
CENT MILLE DINARS (300.000 D), divisé en CENT VINGT MILLE ACTIONS (120000 A) de DEUX DINARS
CINQ CENT MILLIMES (2.500 D) chacune, entiérement libérées.

1-3 OBJET SOCIAL

La Société a pour objet : La réalisation a titre professionnel en vue de la vente ou la location des opérations :
- de Lotissement et d’aménagement de terrains destinés principalement a I’Habitation.
- de Construction ou de rénovation d’immeubles individuels, semi-collectifs ou collectifs, a usage

d’Habitation, Professionnel ou Administratif.

Et généralement, toutes activités se rapportant a la Promotion Immobiliére, au groupement de

promoteurs ainsi que la participation au capital de toutes entreprises ayant un objet similaire ou connexe a I’objet

social.

1-4 SIEGE SOCIAL

Le Siége Social est fixé & SFAX, rue Habib Maazoun, Immeuble EL MANAR, 2éme Etage, Entrée
D, 3000 SFAX

1-5 CADRE REGLEMENTAIRE

Conformément aux dispositions de la loi n°® 94-117 du 14 Novembre 1994, portant réorganisation du marché
monétaire, la Société ayant plus de CENT (100) Actionnaires est considérée comme Société faisant appel public a

I’épargne.

I1.- PRINCIPES COMPTABLES

Les états financiers sont exprimés en Millimes Tunisiens et ont été préparés conformément aux conventions,

principes et méthodes comptables prévus par le Cadre Conceptuel de la comptabilité financiére et les normes

comptables tunisiennes.

2-1 CONTUNUITE DE L’EXPLOITATION




Les états financiers sont établis dans un esprit de continuité de I’exploitation.

2-2 L’INDEPENDANCE DE L’EXERCICE

Le principe de séparation des exercices est respecté. Les comptes de régularisation Actif et Passif sont

ouverts pour servir cette régle.

2 -3 PERMANENCE DES METHODES

Les méthodes d’évaluation et enregistrement comptables adoptées sont demeurées identiques a celles de

I’exercice écoulé.

2-4 LA PRUDENCE

Le Bilan est arrété d’une maniére prudente en prenant en considération les charges afférentes a I’exercice.

2-5 EVALUATION DES IMMOBILISATIONS
Les Immobilisations sont évaluées a leurs colts historiques, déduction faite des amortissements cumulés.
111 - PRESENTATION DES ETATS FINANCIERS AU 31 DECEMBRE 2013

Nous présentons ci-apres, le Bilan et les Etats Financiers de I’exercice 2014 comparés a ceux de I’exercice

2013, ainsi que des notes complémentaires permettant d’avoir de plus amples renseignements sur les états

financiers.

NOTES COMPLEMENTAIRES

| - ACTIFS NON COURANTS




[-1- IMMOBILISATION INCORPORELLES

Cette rubrigue affiche augmentation de 1600.000 Detaillée ainsi :

Nature de I’Immaob.

Entrées

Sorties

Al-COMPTA Fre Ridha KAMOUN
du 14/04/2014

1600.000

1600.000

Total

1600.000

1600.000

[-2- IMMOBILISATION CORPORELLES

Cette rubrique affiche augmentation de 864.508 Detaillée ainsi :

Nature de I’lmmob.

Entrées

Sorties

Soldes

Ordinateur DELL(02/04/2014)
Imprimente SAMSUNG(17/11/2014)

759.000
105.508

759.000
105.508

Total

864.508

864.508

I-3- AMORTISSEMENTS DES IMMOBILISATIONS.

Le tableau ci-apres met en relief, par nature d’immobilisation :
- Les valeurs d’origines ;
- Les amortissements antérieurs
- Les amortissements pratiqués :
- Les amortissements cumulés ;
- Lavaleur nette comptable

Les Immobilisations sont amorties linéairement, selon la réglementation en vigueur.

La dotation de I’exercice aux comptes d’amortissements : 5791.242 détaillées ainsi :

TABLEAU DES IMMOBIL. & AMORTISSEMENTS AU 31/12/2014

Nat. des Immobil

Val. D’Orig.

Amort. Ant.

Amort. Exce

Amort. Cum.

A Amortir

Bur. Administratif
Siege

Terrain

Mat. & Outillage

Mob. & Mat. De Bur.
Logiciel
Ag. Aménag. & Instal.

100.000,000

2.500,000
21.100

18359.036
2150.200
2459.545

90000.000

0,000
21.100

16944.356
550,200
2423.481

5000.000

0,000
0.000

413.788
352.000
25.454

95000.000

0,000
21.100

17358.144
902.200
2448.935

5000.000

2.500.000
0.000

1000.892
1248.000
10.610

TOTAL

125489.881

109939.137

5791.242

115730.379

9759.502

I1- ACTIES COURANTS

I1-1STOCKS




Les Stocks affichent une augmentation de : 606184.407. Cette augmentation se traduit par la variation des Stocks

Désignation

Stock Init. 2014

Mouv. Entrées

Mouv. Sorties

Stock Fin.2014

Travaux finis
Travaux en Cours
Terrains

24741.256
46635.852
43234.437

150.000
631149.035
0.000

24891.256
0,000
223.709

0.000
677784.887
43010.728

TOTAL

114611.545

631299.035

25114.965

720795.615

11-21 CLIENTS & COMPTES RATTACHES

Cette rubrique présente une augmentation de : 950.000 qui se traduit par la variation des clients &

comptes rattachés

DESIGNATION

31 DEC. 2014

31 DEC. 2013

VARIATIONS

Clients douteux

Clients ordinaires

Clients ( Effets a recevoir )

5650.000
20354.000

1711.000

4700.000
20354.000

1711.000

950.000
0.000

0.000

TOTAL

27715.000

26765.000

950.000

Ce compte est détaillé par créancier.

. - AUTRES ACTIFS COURANTS

Cette rubrique affiche une augmentation de : 38194.014 représentée par le tableau ci-aprés

Fournisseurs

Etat
Débiteurs divers

Compte d’attente

DESIGNATIONS

Pers. (av. & acomptes)

Charg. const. D avc

31 DEC. 2014

31 DEC. 2013

VARIATIONS

35045.689
2.568,215
87513.714
11703.730
2000.000
0.000

5843.324
2.568,215
82530.795
7695.000
2000.000
0.000

29202.365
0,000
4982.919
4008.730
0.000
0.000

TOTAL

138831.348

100637.334

38194.014

Ces comptes sont détaillés par créancier.

VI - LIQUIDITES & EQUIVALENTS DE LIQUIDITES

Les Liquidités enregistrent une diminution de : 1541.276 détaillée comme suit :

DESIGNATION

31 DEC. 2014

31 DEC. 2013

VARIATIONS

Caisse
Virement interne

Effets a I’encaissement
Banque de Tunisie
Banque de I’Habitat 2/8

0.000
0.000
0.000

51.307
0,000

0.000
0.000
341.422

1251.161
0,000

0.000
0.000
-341.422

-1199.854
0.000

TOTAL

51.307

1592.583

-1541.276

V - CAPITAUX PROPRES & PASSIFS

5 -1 CAPITAUX PROPRES




Les Capitaux propres & Passifs ont enregistré une diminution de : 75912.181 détaillée comme suit :

DESIGNATIONS

31 DEC. 2014

31 DEC. 2013

VARIATIONS

Capital Social
Réserve Légale
Résultats Reportés

300000.000
30000,000
92431.999

300000.000
30000,000
168344.180

0.000
0.000
-75912.181

TOTAL

422431.999

498344.180

-75912.181

Ces variations proviennent de I’imputation du Résultat déficitaire de I’exercice 2013 de 45912.181 sur le résultat

reporté et du distribution des dividendes a savoir :

-10 % a titre de dividende (pv AGO du 21/06/2014) =

VI - PASSIFS COURANTS

6 - 1 FOURNISSEURS & COMPTES RATTACHES

30000.000

Cette rubrigue enregistre une augmentation de : 150597.161 détaillé ainsi :

DESIGNATION DES POSTES

31 DEC. 2014

31 DEC. 2013

VARIATIONS

Fournisseurs ordinaires
Fournisseurs (Ret. de gtie)
Fournisseurs ( Effets a payer)

4491.080
54844.337
91434.293

172.549
0.000
0.000

4318.531
54844.337
91434.293

TOTAL

150769.710

172.549

150597.161

Ces comptes sont détaillés par bénéficiaire.

6- 2 AUTRES PASSIFS COURANTS

Les autres passifs courants accusent une augmentation de

: 29698.316 représentée par la variation suivante :

DESIGNATION

31 DEC. 2014

31 DEC. 2013

VARIATIONS

Clients (Avances)

Etat

Créd. Divers(charg.a payer)
Actionnaires (c/c)

Compte d’attente

0.000
1968.125
10411.048
114265.747
0.000

4690.000
319.857
5570.000
86366.747
0.000

-4690.000
1648.268
4841.048

27899.000

0.000

TOTAL

126644.920

96946.604

29698.316

6 - 3 CONCOURS BANCAIRES & AUTRES PASSIFS FINANCIERS

Cette rubrique présente une augmentation de

246020.527 ainsi détaillée

DESIGNATIONS

31 DEC. 2014

31 DEC. 2013

VARIATIONS

Banque de Tunisie
Banque de I’habitat
TOTAL

77996.571
177979.182
255975.753

9955.226
0,000
9955.226

68041.345
177979.182
246020.527

NOTES SUR LES RUBRIQUES DE L’ETAT DE RESULTAT

|.- PRODUITS D’EXPLOITATION

1 -1 Revenus




Les revenus de I’exercice 2014 affichent une diminution de : 25200.000 ainsi détaillée

DESIGNATIONS

31 DEC. 2014

31 DEC. 2013

VARIATIONS

Messaadine(celliers)« RAOUDHA »

TOTAL

15700.000

15700.000

40900.000

40900.000

-25200.000

-25200.000

1 - 2 Charges d’Exploitation :

(voir tableau de passage des charges par nature au charges par destination)

1- 3 Produits des placement :

Il s’agit des revenues des SICAV RENDEMENT durant I’exercice 2014 : 4199.600

1- 4 Autres Gains ordinaires

Il s’agit des différences des reglements au cours de I’exercice 2014 : 0.192

NOTES SUR LES RUBRIQUES DE L’ETAT DE FLUX DE TRESORERIE

I- FLUX DE TRESORERIE LIES A L’EXPLOITATION

1 - 1 Encaissements recus des clients




Cette rubrique totalise ~ 10060.000 provenant des :
- Encaissements des clients : 10060.000

1 - 2 Sommes versées aux fournisseurs & au personnel

Cette rubrique totalise : 556761.556  Versés aux :
- Fournisseurs ,autres ... 538412.717
- personnel 7209.579
- Etat 11139.260

1 - 3 Intéréts payés 1340.688

1 -4 Impots sur Bénéfices payés 0.000

Il - FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES D’INVESTISSEMENT

2-1 Décaissement prov. de I'Acquisit. d'Immobilisat. . : 2784,659

Ainsi détaillée :
- acquisit.logiciel Al COMPTA :1792.400
- acquisit. Ordinateur : 867.260
- acquisit. Imprimente : 124.999

I - FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE FINANCEMENT

3 — 1 Réduction Capital Dividendes & autres distributions : 8629.500

Ainsi detaillée :
- Réduction Capital 750.000
- dividendes 4679.500
- jetons de présence 3200.000

3-2 Rachat Actions SICAV Rendement 300000.000

3-3 Intéréts des Placements SICAV

- Intérét des Placement SICAV encaissés en 2014 : 11894.600




TABLEAU DE PASSAGE DES CHARGES PAR NATURE AU CHARGES PAR DESTINATION

31/12/2014

LISTE DES CPTES
DE CH.PAR NATURE

MONTANT

VENTILATION

ACHAT & TRA.

FR.ADMIN.

CH.FINAN.

AUTRES CH.

Achat Travaux & Fournit.
Eau , electricité
Fournit. Bureaux
Charges Locatives
Entretien et Reparat.
Documentation
Remun.d'interm.
Publicité

Subv.et dons
Voyages et depl.
Missions et recept.

Frais postaux & Telecom
frais/prest sce bancaire
Jetons de présence
Pénalités des Retards
charges divers ordin.
Salaires

Charges sociales(Gérant retraité)
Interets

Impot et taxes

Dot, aux amort.&aux prov.
Impot/Bénifice

631299,035
668,172
320,146

6154,735
1411,301
641,860
10571,941
1583,986
60,000
171,780
152,775
1845,349
237,940
3200,000
20,000
1615,999
8125,000
0,000
6177,736
1390,795
5791,242
500,000

631299,035

668,172
320,146
6154,735
1411,301
641,860
10571,941
1583,986
60,000
171,780
152,775
1845,349
237,940
3200,000
20,000
1615,999
8125,000
0,000

6177,736

1390,795
5791,242
500,000

TOTAUX

681939,792

631299,035

36780,984

6177,736

7682,037




DETERMINATION DU STOCK FINAL AU 31/12/2014

STOCK INITIAL
AU 01/01/2014

MOUVEMENT 31/12/2014
ENTREES SORTIES

STOCK FINAL
AU 31/12/2014

PROJETS

TRAVAUX FINIS
MESSAADINE 111

24741,256

150,000

24891,256

0,000

TOTAL |

TRAVAUX EN COURS
ELONS

24741,256

46635,852

150,000

631149,035

24891,256

0,000

0,000

677784,887

TOTAL 1l

TERRAINS
MESSAADINE SFAX
EL ONS SFAX

46635,852

223,709
43010,728

631149,035

0,000
0,000

0,000

223,709
0,000

677784,887

0,000
43010,728

TOTAL Il

43234,437

0,000

223,709

43010,728

TOTAUX

114611,545

631299,035

25114,965

720795,615

NB:

co(t de sortie du stock Messaadine 111 : 100 %




DETERMINATION DU RESULTAT IMPOSABLE AU 31/12/2014

RESULTAT COMPTABLE NET

REINTEGRATION

RESULTATS

Bénéfice Perte

Charges non déductibles:

Subv,& Dons

Ptés des retards (TCL)
Impodtsurles sociétés

BENEFICE FISCAL

60,000
20,000
500,000

Total des Réintégrations

580,000

-55 855,930

580,000

Réintegration de I'ammortissementde I'exercice

DEDUCTIONS FISCALES
Amortissementde l'exercice

RESULTAT FISCAL DE L'EXERCICE
BENEFICE IMPOSABLE ARRONDI

IMPOTS SUR LES SOCIETES

DEDUCTIONS
1°) AC.PROVISIONNELS
lere Tranche
2eme tranche
3eme tranche
2°) Report Antérieur

Total des Déductions

Total des Déductions

-55 275,930
5791,242

-5791,242
-5791,242

Bce Imp. Taux

Montant

Minimum d'Impoéts

15700*0,5% 78,500

Minimum d'Imp6ts 500,000

0,000
0,000
0,000
36 262,080

500,000

36 262,080

36 262,080

-55 275,930

TOTAL

RESTE AACQUITTER OU A REPORTER

-35 762,080

A PAYER AREPORTER

-35 762,080

-35 762,080

DETAIL DEFICIT AREPORTER

ANNEE

DEFICIT REPORTABLE

AMORTISSEMENTS DIFFERES

TOTAL

2011(nonreportable)

130497,045

9902,923

140399,968

2012

40574,426

5653,560

46227,986

2013

42496,120

5336,989

47833,109

2014

49484,688

5791,242

55275,930

TOTAL

263052,279

26684,714

289736,993




IMMOBILISATIONS & AMORTISSEMENTS AU 31/12/2014

NATURE DES OPERATIONS TERRAIN LOGICIEL MAT.& OUTIL | BUR.ADMINIS |M.DETRPT| M.&M.BUR | A.A.&INST.

1.- Valeur d'Actif des Immobilisations au début de I'Exercice 2 500,000 550,200 21,100 100 000,000} 0,000 17 494,528, 2 459,545

.2.- Prixd'Acquisition des Immobilisations acquises ou créées au cours de I'Exercice

al'exceptionde celles apportées par des Tiers. 0,000 1 600,000 0,000 0,000 0,000 864,508 0,000

3.- Frais d'approche

4.-Valeur des Immobilisations apportées a I'Entreprise pardes Tiers au cours de 'Exercice

2 500,000 2 150,200 100 000,000 18 359,036 2 459,545

A déduire

Valeur d'Actif des Immobilisations sorties de I'Actifau cours de I'Exercice :
a la suite de cessions, destructions ou mises hors service,
parvoie d'apports & d'autres Entreprises

0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

TOTAL DES DEDUCTIONS 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

Valeur d'Actif des Immobilisations a la cloture de I'Exercice. 2 500,000 2 150,200 100 000,000 18 359,036 2 459,545

AMORTISSEMENTS

Dotation de I'Exercice aux Comptes d'Amortissements 352,000 5 000,000 413,788
Amortissements aux taux d'usage

Complément d'Amortissements Exceptionnels|

TOTAL DES DEDUCTIONS 352,000 0,000 5 000,000 413,788 25,454

Montantdes Amortissements au débutde I'Exercice 550,200 21,100 90 000,000 0,000 16 944,356 2 423,481

902,200 21,100 95 000,000 0,000 17 358,144 2 448,935

A déduire
Amortissements afférents :
Aux Immobilisations sorties de I'Actif a la suite de cessions,

ou mises hors service etaux Frais d'Etablissement entierement amortis. 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

TOTAL D ES DEDUCTIONS 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

Montant des Amortissements a la Fin de I'Exercice 0,000 902,200 95 000,000 17 358,144|2 448,935

MONTANT DES IMMOBILISATIONS A LA FIN DE L'EXERCICE 2 500,000 1 248,000 5 000,000 1 000,892 10,610




DETAIL DES IMMOBILISATIONS & AMORTISSEMENTS AU 31/12/2014

NTURE DES IMMOBILISATIONS

VAL. D'ORIGINE

%

AM. ANT

IAM. EXERCICH

AM. CUMULE

AAMORTIR

BUREAUX ADMINISTRATIFS
Local sis al'lm. "EL-MANAR" SFAX

100 000,000

90 000,000

5 000,000

95 000,000

5 000,000

Terrain

2 500,000

Non Amortissable

2 500,000

. d'Actif des Immobil. Au 31/12/2014

102 500,000

90 000,000

5 000,000

95 000,000

7 500,000

MATERIEL & OUTILLAGE
Escabeau de 6 marches

21,100

21,100

21,100

0,000

. d'Actif des Immobil. au 31/12/2014

21,100

21,100

21,100

0,000

1
6
1
1
1
2
1
1
1
1
1
2
1
7
1
2
1
1
1
1
1
1
1

MOBIL. & MAT. DE BUREAU

Coffre fort (280 Kg) + Socle
Chaises S 67 Tissus
Bureau PM a 5 Tiroirs
Armoire Réf. 1301

Imprimante EPOSON LQ 580
Machines a calculer SHARP EL420M
Ordinateur compac p11 350

Photocopieur Panasonic FP 7718
Ordinateur Dell. Imprimante & acces.
Fauteuil Antila 1011 SO2

Fauteuil Antila 1011 SO2

Fauteuil Antila 1012 SO2

Table président

Chaises conférence

Bureau

Bibliotheque

TABLE ORDINATEUR

Refrégérateur
Fax sharp fo-71 serie 77109825
imprimante samsung laser ML 1640
Fax sharp fo-51

ORDINATEUR DELL (fre mas info du 02/ 04/ 14)
IMPRIMANTE SAMSUNG(fre carthago inf du 17/1114)

150,500

150,500

150,500

0,000

117,000

117,000

117,000

0,000

623,000

623,000

623,000

0,000

557,324

557,324

557,324

0,000

636,000

636,000

636,000

0,000

64,810

64,810

64,810

0,000

2692,670

2692,670

2692,670

0,000

3 150,000

3 150,000

3 150,000

0,000

4 361,400

4 361,400

4 361,400

0,000

413,292

413,292

413,292

0,000

1418,343

1418,343

1418,343

0,000

558,884

558,884

558,884

0,000

1 400,000

1 400,000

1 400,000

0,000

147,000
275,000
281,000
430,000
218,305
759,000
105,508

147,000
226,873
168,600
215,000
43,660
0,000
0,000

27,500
28,100
43,000
21,830
187,850
105,508

147,000
254,373
196,700
258,000

65,490
187,850
105,508

0,000
20,627
84,300

172,000
152,815
571,150

0,000

Val. d'act. des Immobil au 31/12/2014

18 359,036

16 944,356

413,788

17 358,144

1 000,892

LOGICIEL
Progiciel nouv:syst Comptable

550,200

550,200

550,200

0,000

AI-COMPTA (fre ridha kamoun du 14/04/2014)

1 600,000

0,000

352,000

352,000

1 248,000

Val. d'act. des Immobil. au 31/12/2014

2 150,200

550,200

352,000

902,200

1 248,000

AG. AMENAG. & INSTALLATIONS
Installation Téléphonique
Tél. Portable

2 205,000
254,545

2 205,000
218,481

25,454

2 205,000
243,935

0,000
10,610

Val. d'act. des Immob. au 31/12/2014

2 459,545

2 423,481

25,454

2 448,935

10,610

TOTAL DES IMMOBIL. & AMORT.

125 489,881

109 939,137

5791,242

115 730,379

9 759,502




I - RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

Relatif aux états financiers de I’exercice allant du 1 janvier 2014 au 31 décembre 2014

Messieurs les actionnaires,

n exécution du mandat de Commissariat Aux Comptes qui nous a été confié par votre
E tion d dat de C t Aux (

semblée Générale Ordinaire du 22 juin 2013, nous avons 'honneur de vous présenter notre
Assemblée Generale Ord du 22 juin 2013, 1

rapport général sur les comptes annuels de 1'exercice allant du 01 janvier au 31 Décembre 2014.
Nous avons audité le bilan cijoint de la société «S.O.R.1.T.Ssa» au 31 décembre 2014,

ainsi que le compte de résultat et les notes annexes clos 4 cette date. Ces états font apparaitre :
Un total actifs de 899 966 DT
Un résultat déficitaire de 55855 DT
Ces états financiers relévent de la responsabilité des organes de gestion de votre société.

Notre responsabilité consiste 4 exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de

notre audit.

Les états financiers ont été établis, dans une perspective de continuité d’exploitation,

conformément aux dispositions prévues par la loi 96-112 ayant institué le nouveau systéme

comptable des entreprises en Tunisie et dans les mémes formes et méthodes que les états

financiers de l'exercice 2013.

Nous avons effectué notre audit de ces états financiers conformément aux normes de

révision comptable généralement admises en Tunisie. Ces normes requiérent que l'audit soit




planifié et réalis¢ en vu d’obtenir une assurance raisonnable que les états financiers, considérés
dans leur ensemble, ne comportent pas d’anomalies significatives. L'audit comprend 'examen,
par sondages, des ¢léments justifiants les données contenues dans les états financiers. Il consiste
¢galement a apprécier les principes comptables suivis et les estimations significatives retenues,

ainsi que la présentation des états financiers pris dans leur ensemble.

Nous estimons que notre audit constitue une base raisonnable a 'expression de notre

opinion.

Nous avons également, dans le cadre de notre audit, procédé a I'examen des procédures
de contréle interne relatives au traitement de l'information comptable et 4 la préparation des
états financiers. Nous signalons, conformément a ce qui est requis par l'article 3 de la loi N° 94-
117 tel que meoedifiée par la loi N® 200596, que nous n'avons pas releve d’insuffisances

majeures susceptibles d avoir un impact sur notre opinicon sur les états financiers.

1. EXPRESSION DE L'OPINION

Compte tenu des diligences que nous avons accomplies, nous estimons &tre en mesure de
certifier que les états financiers de la sociéte « S.O.RILT.S», tels qu'ils sont arrétés au 31

décembre 2014 et annexés 4 notre rapport, présentent sincérement dans tous leurs aspects

significatifs le résultat des opérations de U'exercice 2014 ainsi que la situation financiére et le

patrimoine conformément au systéme comptable des entreprises.

2. INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

. P Y] : T . .
Nous avons egalement pl’OCE‘.dC aux verifications specmques previues par ].3 ].O]. et ].E".S NOTINCS

professionnelles.

Nous n'avons pas d'observations a formuler sur la sincérité et la concordance avec les états
financiers des informations données dans le rapport de gestion et dans les documents adressées

aux actionnaires sur la situation financiére de U'exercice 2014,




Par ailleurs et en application des dispositions de l'article 19 du Décret N° 2001-2728 du 20
Novembre 2001, nous avons procédé aux vérifications nécessaires et nous n’avons pas

d’observation a formuler sur la conformité de la tenue des comptes de valeurs mobiliéres émises

par la société 8.0.R.1.T.S conformément i la réglementation en vigueur.

Fait a Sfax le 04 Mai 2015
Le commissaire aux comptes
PROEXPERTISE
Cabinet d’Expertise Comptable membre
de 'O.E.C.T.
Mounir ZAMMIT




II--RAPPORT SPECIAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

Relatif aux états financiers de I’exercice allant du 1 janvier 2014 au 31 décembre 2014

Conformément aux dispositions de l'article 200 du code des sociétés commerciales, nous

portons a votre connaissance les conventions visées par cet article.

Notre responsabilité est de nous assurer du respect des procédures légales d’autorisation et

d’approbation de ces conventions ou opérations et de leur traduction correcte, in fine, dans les

¢tats financiers. Il ne nous appartient pas de rechercher spécifiquement et de facon ¢tendue
'existence éventuelle de telles conventions ou opérations mais de vous communiquer, sur la
base des informations qui nous ont ét¢ données et celles obtenues au travers de nos procédures
d’audit, leurs caractéristiques et modalités essentielles, sans avoir a4 nous prononcer sur leur
utilité et leur bien fondé. Il vous appartient d'apprécier I'intérét qui s’attachait a la conclusion de

ces conventions et la réalisation de ces opérations en vue de leur approbation.

1. CONVENTIONS SE RAPPORTANT A DES EXERCICES ANTERIEURS
DONT L’EXECUTION S’EST POURSUIVIE AU COURS DE L’EXERCICE

Nous avons été informé de 1'existence de conventions suivantes visées par l'article 200 du
Gétes o cial : . de Texercice 2012 :
code des sociétés commerciales, approuvées au cours de 'exercice 2012 et se poursuivant au

3 .
cours de 'exercice en cours :

1. La rémunération brute de Mr Hedi MEGDICHE (PDQG) au titre de 'exercice 2014
qui s'éléve 2 8 125 DT.

Les membres du conseil d’administration sont rémunérés par des jetons de présence
déterminés par le conseil d’administration et soumis a 'approbation de 1'assemblée

générale annuelle des actionnaires. Concernant P'exercice 2014, I'assemblée générale

ordinaire du 21 juin 2014 (PV enregistre a la recette Aboulkacem CHEBBI - Sfax, N°




enregistrement 14701799, N° quittance M063195), a statué sur le montant des jetons

de présence s’élevant 2 800 DT pour chaque administrateur.

CONVENTIONS SE RAPPORTANT A L’EXERCICE CONTROLE

Nous n’'avons pas été informés de I'existence de conventions visées par les articles précités

et se rapportant 4 I'exercice 2014.

Fait a Sfax le 04 Mai 2015
Le commissaire aux comptes
PROEXPERTISE
Cabinet d'Expertise Comptable membre
de I'O.E.C.T.
Mounir ZAMMIT




AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS DEFINITIFS

Societé Adv e-Technologies « AeTECH »
Siege social : 29, Rue des Entrepreneurs Charguia Il, Zone Industrielle Ariana Aéroport

La société AeTECH publie, ci-dessous, ses éetats financiers arrétés au 31 decembre 2014 tels qu’ils seront
soumis a I’approbation de I’Assemblée Générale Ordinaire qui se tiendra le 25 juin 2015. Ces états sont
accompagnes des rapports général et spécial du commissaire aux comptes: Mr Amine
ABDERRAHMEN.




AeTECH
BILAN

(Exprimé en Dinars Tunisiens)

Solde au
Notes 31 décembre 2014 31 décembre 2013

Actifs

Actifs non courants

Actif immobilisé
Immobilisations incorporelles

Amortissements des immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles

Amortissements des immobilisations corporelles

Immobilisations financiéres
Provision pour dépréciation des immobilisations
financieres

Total des actifs immobilisés

Autres actifs non courants

396 534
(243 253)
153 281

2 141 686
(1 408 571)
733 115

264 115
(206 626)
57 489

943 885

104 908

376 865
(202 107)
174 758

1925928
(1221 882)
704 046

247 276
(200 000)
47 276

926 080

209 815

Total des actifs non courants

1048 792

1135895

Actifs courants

Stocks
Provisions sur stocks

Clients et comptes rattachés
Provisions sur comptes clients

Comptes de régularisations et autres actifs courants

Provisions sur autres actifs courants

Placements et autres actifs financiers
Liquidités et équivalents de liquidités

1246 973
(444 746)
802 227

6 736 566
(1476 478)
5 260 088

3858 172
(304 919)
3553 253

11554
317 115

1736 084
(407 634)
1328 450

6 553 585
(1 339 620)
5213 965

3829 461
(304 919)
3524 542

1014 804
247 152

Total des actifs courants

9944 237

11 328 913

Total des actifs

10 993 030

12 464 808




AeTECH
BILAN

(Exprimé en Dinars Tunisiens)

Solde au
Notes 31 décembre 2014 31 décembre 2013

Capitaux propres et passifs
Capitaux propres

Capital social 2223 334 2223334
Réserves 164 000 164 000
Résultats reportés (861 073) 123108
Autres capitaux propres 2916 670 2916 670

Total des capitaux propres avant résultat de

. . 4 442 931 5427 112
I'exercice

Résultat de l'exercice (1542 021) (984 182)

Total des capitaux propres avant affectation 2900 909 4 442 930

Passifs
Passifs non courants

Provisions pour risque et charges 9600 -
Emprunts 537 821 543 295

Total des passifs non courants 547 421 543 295

Passifs courants

Fournisseurs et comptes rattachés 1985 031 1150 808
Autres passifs courants 2730 267 2983 503

Concours bancaires et autres passifs financiers 2 829 402 3344 271

Total des passifs courants 7 544 699 7 478 582

Total des passifs 8092 120 8 021 877

Total des capitaux propres et des passifs 10 993 030 12 464 808




AeTECH

Etat de résultat
(Exprimé en Dinars Tunisiens)

Exercice de 12 mois clos le

Notes 31 décembre 2014 31 décembre 2013

Revenus
Autres produits d'exploitation

16

11185619
17 130

9 156 368
3600

Produits d'exploitation

11 202 750

9 159 968

Achats consommées

Charges de personnel

Dotation aux amortissements et aux provisions
Autres charges d'exploitation

(8 144 836)
(2 076 162)

(558 344)
(1221 933)

(5 819 802)
(1722 998)

(914 938)
(1 341 249)

Charges d'exploitation

(12 001 276)

(9 798 986)

Résultat d'exploitation

(798 526)

(639 018)

Charges financiéres nettes
Produit des placements
Autres gains ordinaires
Autres pertes ordinaires

(465 350)
9 484

58 180
(319 696)

(390 504)
40 516

8 806

(3 982)

Résultat des activités ordinaires avant impo6t

(1 515 908)

(984 182)

Impét sur les bénéfices

(26 113)

Résultat des activités ordinaires aprés impot

(1542 021)

(984 182)

Eléments extraordinaires (gains/pertes)

Résultat net de I'exercice

(1542 021)

(984 182)




) AeTECH
Etat des flux de trésorerie

(Exprimé en Dinars Tunisiens)

Exercice de 12 mois clos le

31 décembre

2014

31 décembre

2013

lux de trésorerie affectés aux activités d'exploitation

Résultat net
Ajustements pour :
- Amortissements et provisions
- Variations des :
* Stock
* Créances
* Autres actifs
* Fournisseurs et autres dettes
* Plus ou moins-value de cession

(1542 021)
558 344

489 111
(182 981)
(28 711)
580 987
(26 300)

(984 182)
914 938

(372 822)
(1 692 663)
(1253 912)

1 005 586

otal des flux de trésorerie provenant des activités d'exploitation

(151 571)

(2 383 055)

lux de trésorerie affectés aux activités d'investissement

Décaissements provenant de l'acquisition d'immobilisations corporelles et
incorporelles

Encaissements provenant de cession d'immobilisations corporelles et
incorporelles

Décaissements provenant de l'acquisition d'immobilisations financiéres
Décaissements provenant de l'acquisition d'autres actifs non courants

(267 584)

26 300
(16 839)

(412 318)

(314 722)

otal des flux de trésorerie affectés aux activités d'investissement

(258 123)

(727 040)

lux de trésorerie affectés aux activités de financement

Encaissement suite a I'émission d’actions

Dividendes et autres distributions

Encaissement provenant des emprunts

Décaissement provenant du remboursement des emprunts

204 897
(283 934)

3 500 004

107 205
(468 036)

otal des flux de trésorerie affectés aux activités de financement

(79 037)

3139173

ariation de trésorerie

(488 732)

29 078

résorerie au début de I'exercice

(1 278 296)

(1307 374)

résorerie ala cléture de I'exercice

(1767 027)

(1278 296)




Notes aux états financiers

. Présentation de la société

I.1. PRESENTATION DE LA SOCIETE

La société Advanced e -Technologies, société anonyme résidente, a été constituée le 12 octobre 2001. Le capital
initial de la société s’éléve a 500.000 DT, divisés en 50.000 actions de 10 dinars chacune.

Par décision de I’ Assemblée Générale Extraordinaire réunie le 24 juin 2003, le capital a été augmenté de 150.000 DT
pour étre porté a 650.000 DT et ce par incorporation de la réserve spéciale pour réinvestissement.

L’Assemblée Générale Extraordinaire réunie le 24 juin 2004, a décidé une augmentation de capital de 270.000 DT
pour le porter a 920.000 DT et ce par incorporation de la réserve spéciale pour réinvestissement.

L'Assemblée Générale Extraordinaire réunie le 21 Mai 2007, a décidé une nouvelle augmentation du capital de
720.000 DT pour le porter de 920.000 DT a 1.640.000 DT et ce par les modalités suivantes :

Un montant de 184.000 DT, par incorporation de la réserve extraordinaire de 100.000 DT et d'une partie de la
réserve légale pour 84.000 DT et ce par création de 18.400 actions nouvelles d'une valeur nominale de 10 dinars
chacune a attribuer gratuitement aux actionnaires proportionnellement a leur participation.

Un montant de 536.000 DT, par apport en numéraire et la création de 53.600 actions nouvelles, de 10 dinars
chacune, a souscrire et a libérer en totalité a la souscription par Monsieur Zoubeir Chaieb a hauteur de 36.000
DT, soit 3.600 actions, par les sociétés STB SICAR et STB Invest, respectivement pour 300.000 DT, soit 30.000
actions et 200.000 DT, soit 20.000 actions.

L'Assemblée Générale Extraordinaire réunie le 05 Septembre 2012, a décidé de réduire la valeur nominale de I’action
au montant de 1 dinar. Le capital social est devenu composé de 1.640.000 actions d’une valeur nominale de 1 dinars
chacune.

La proposition du Conseil d’ Administration du 27 Aolt 2012, approuvée par I’ Assemblée Générale extraordinaire du
05 Septembre 2012, d’introduire les actions de la société au marché alternatif de la Bourse des Valeurs Mobiliéres de
Tunis a été concrétisée durant I’exercice 2013. En date du 05 février 2013, le Conseil du Marché Financier a accordé
son visa au prospectus d’Offre a Prix Ferme et d’/Admission au Marché alternatif de la cote de la Bourse des actions de
la société.

L’introduction au marché alternatif de la cote de la bourse a été effectuée par la mise sur le marché de 583.334
nouvelles actions d’une valeur nominale de 1 dinars chacune, au prix d’introduction de 6 dinars. La cléture des
souscriptions a été réalisée en date du 12 Mars 2013 et le démarrage des négociations des actions nouvelles a été
réalisé en date du 05 avril 2013.

La société a pour objet la fourniture, I’installation, la maintenance, le développement et I’intégration des produits,
logiciels dans le monde des technologies de la communication de I’Internet, de I’informatique et de bureautique, et
d’une fagon générale, toutes les opérations commerciales, financieres, mobiliéres et immobiliéres, se rattachant
directement ou indirectement a I’objet social et a tous les objets annexes et susceptibles d’en faciliter I’extension et le
développement. La société est également un distributeur des produits Ooredoo.

Il est & noter que la société a été créée a la suite de I’achat partiel de I’actif de I’activité EDD d’Alcatel Tunisie.

I.2. DECLARATION DE CONFORMITE

Les états financiers ont été établis et arrétés conformément aux dispositions de la loi 96-112 relative au systéme
comptable des entreprises, complétée par le décret 96-2459 du 30 décembre 1996. Les régles, méthodes et principes
adoptés pour I’enregistrement des opérations au courant ou a la fin de I’exercice ne comportent aucune dérogation
significative par rapport a ceux prévus par les normes comptables en vigueur.




I.3. PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES

Les états financiers ont été établis en adoptant le concept de capital financier et en retenant comme procédé de mesure
celui du co(t historique.

Les autres méthodes d’évaluation les plus significatives se résument comme suit :

1.3.1.Unité monétaire

Les etats financiers sont établis en dinar tunisien. Les soldes des opérations libellées en monnaie étrangere sont
convertis au cours de cléture si I’opération n’a pas été dénouée avant I’arrété des états financiers. Les gains et pertes
de change sont imputés aux résultats conformément aux dispositions de la norme comptable n° 15.

1.3.2.Immobilisations

Seuls les éléments répondant aux critéres de prise en compte d’un actif sont immobilisés.

Les immobilisations sont enregistrées a leurs codts d’entrée. Ils comprennent le prix d’achat et les charges y
afférentes : les droits et taxes supportés et non récupérables, les frais de transit, de livraison, de manutention initiale,
d’installation ainsi que les frais directs tels que les commissions et courtages.

La valeur récupérable de I'immobilisation est appréciée a la fin de chaque exercice. Lorsqu’elle est inférieure a la
valeur nette comptable, elle donne lieu a :

- une réduction de valeur si la dépréciation est jugée irréversible ;
- une provision dans les autres cas.

Les immobilisations sont amorties a compter de leur mise en exploitation sur la base des taux suivants :
Logiciels (linéaire) 33%
Agencements & aménagements (linéaire) 10%
Equipements de bureau (linéaire) 10-20%
Matériel informatique 33,33%
Matériel de transport 20%
Frais préliminaires 33,33%

Certaines immobilisations dont la valeur est inférieure a D : 200 sont amorties au taux de 100%.

1.3.3.Emprunts

Le principal des emprunts non remboursés est présenté au passif du bilan sous la rubrique des passifs non courants.
La partie a échoir dans un délai inférieur a une année est reclassée parmi les passifs courants : Concours bancaires et
autres passifs financiers.

1.3.4.Taxe sur la valeur ajoutée

Les charges et les investissements sont comptabilisés en hors TVA. Les TVA, collectées et récupérables, sont
enregistrées dans les comptes appropriés de I’Etat et les collectivités publiques. En fin de période, le solde de ces
comptes fait I’objet d’une liquidation au profit du trésor s’il est créditeur ou d’un report pour la période suivante s’il
est débiteur.




Il. Notes sur les comptes du bilan

Note 1 : Les immobilisations incorporelles

La valeur des immobilisations incorporelles, nette des amortissements, s’éléve au 31 décembre 2014 a D : 153 281,
contre D : 174 758 a la cl6ture de I’exercice précédent. Elle se détaille comme suit :

Valeur nettes Valeur nettes

Libellé Valeur brute  Amortissements 2014 2013

Fonds de commerce 250 000 150 000 100 000 116 667
Logiciel 112 628 85 425 27 203 49 113
Licence 5378 0 5378 5378
Site Web 7 828 7 828 0 0
Immobilisations incorporelles en cours 20 700 0 20 700 3600

Total 396 534 243 253 153 281 174 758

Note 2 : Les immobilisations corporelles

La valeur des immobilisations corporelles, nette des amortissements, s’éléve a D : 733 115 au 31 décembre 2014
contre D : 704 046 au 31 décembre 2013. Elle se détaille comme suit :

Valeur nettes Valeur nettes

Libellé Valeur brute  Amortissements 2014 2013

Matériel & outillage 156 259 70811 85 448 20 107
Matériel de transport 1030912 532 595 498 317 446 005
Agencements batiment 211 390 159 095 52 295 74 660
Installations téléphoniques 92 395 91 290 1105 2716
Mobilier et équipements de bureau 133 248 97 652 35 596 26 009
Matériel informatique 486 689 447 935 38 753 52 397
Batiments 30 793 9193 21 600 25 466
Immobilisations corporelles en cours 0 0 0 56 685

Total 2141 686 1408 571 733115 704 046

Note 3 : Les immobilisations financiéres

La valeur des immobilisations financiéres s’éleve au 31 décembre 2014 a D : 264 115. Elle est constituée de la
participation au capital de la société Global Télécom Networking GTN, pour un montant de D : 200 000, représentant
20% de son capital social et des dépbts et cautionnements versés pour un montant de D : 64 115.

Une provision sur titre de participation GTN a été constituée pour D : 200 000.




Libellé

31 décembre 2014

31 décembre 2013

Titres de participation Global Télécom Networking
Dépbts et cautionnements

200 000
64 115

200 000
47 276

Total brut

264 115

247 276

Provisions pour dépréciation des titres de participation Global
Télécom Networking

Provision pour dépréciation des dépbts et cautionnements

(200 000)

(6 626)

(200 000)

0

Total net

Note 4 : Autres actifs non courants

A la cléture de I’exercice 2014, la valeur des autres actifs non courants de la société s’éleve a D : 104 908 contre

D : 209 815 au 31 décembre 2013. Elle se présente comme suit :

Libellé

31 décembre 2014

31 décembre 2013

Charges a répartir
Résorption des charges a répartir

314 723
(209 816)

314 723
(104 908)

Total

104 908

209 815

Note 5 : Stocks

La valeur des stocks de la société nette des provisions s’éléve a D : 802 227 au 31 décembre 2014, contre D : 1 328
450 au 31 décembre 2013. Les stocks se détaillent comme suit :

Libellé

31 décembre 2014

31 décembre 2013

Stock solution
Stock distribution

1079 208
167 765

1387 040
349 044

Total brut

1246 973

1736084

Provision pour dépréciation des stocks solution
Provision pour dépréciation des stocks distribution

(444 366)
(380)

(407 634)
0

Total net

802 227

1328 450




Note 6 : Clients et comptes rattachés

Le solde des clients et comptes rattachés, net des provisions, s’éléve a D : 5 260 088 au 31 décembre 2014, contre
D : 5213965 au 31 décembre 2013. Il s’analyse de la maniére suivante :

Libellé 31 décembre 2014

31 décembre 2013

Clients ordinaires 6 245 733
Clients factures a établir 473 571
Clients, effets a recevoir 17 261

6 317 748
175526
60 311

Total brut 6 736 566

6 553 585

Provisions pour dépréciation des comptes clients (1 427 860)
Provisions pour garanties (48 618)

(1 304 700)
(34 920)

Total net 5260 088

5213 965

Note 7 : Autres actifs courants

Les autres actifs courants s’élévent a D : 3 553 253 au 31 décembre 2014, contre D : 3524 542 a la cl6ture de

I’exercice précédent. lls se présentent comme suit :

Libellé 31 décembre 2014

31 décembre 2013

Personnel, avances et préts 43 018
Fournisseurs débiteurs 63 707
Opérations sur achat/vente de cartes de recharges 14 036
Etat, impots et taxes 3496 612
Débiteurs divers 8 323
Charges constatées d'avance 232 476
Produits & recevoir -

311 044
129 002
35 537
2765 322
29 563
218 219
340 765

Total brut 3858172

3829 461

Provisions pour dépréciation des autres actifs (304 919)

(304 919)

Total net 3553 253

3524 542




Note 8 : Placements et autres actifs financiers

Les placements et autres actifs financiers présentent au 31 décembre 2014 un solde de D: 11 554 contre D :
1 014 804 a la cldture de I’exercice précédent. lls se détaillent au niveau du tableau suivant :

Libellé 31 décembre 2014 31 décembre 2013

Placement AMEN BANK - 1 000 000
Autres placements 18 000 18 000
Provisions pour dépréciation des placements (6 446) (3196)

Total 11554 1014 804

Note 9 : Liquidités et équivalents de liquidités

Les avoirs en liquidités et équivalents s’éléevent au 31 décembre 2014 a D : 317 115 contre D : 247 152, au 31
décembre 2013. lls se présentent comme suit :

Libellé 31 décembre 2014 31 décembre 2013

Banques 144 224 14
Chéques en caisse 144 299 237 989
Effets a I'encaissement 22 041 -
Caisses 6 551 9148

Total 317 115 247 152




Note 10 : Capitaux propres

Les capitaux propres avant affectation du résultat 2014 s’élévent a D : 2 900 909 contre D : 4 442 930 au 31 décembre
2013. lIs se présentent comme suit :

Résultat
de
I'exercice

Capital Réserves Résultats Prime

Libellé . - . U
social légales reportés  d'émission

Capitaux propres

au 31/12/2013 2223334 164 000 123108 2916670 (984 182) 4 442 930

Affectation du
résultat 2013 (AGO (984 182) 984 182
du 12/06/2014)
Résultat au

31/12/2014 - (1542021) (1542021)

Capitaux propres

au 31/12/2014 2223334 164 000 (861 073) 2916670 (1542 021) 2 900 909

Le capital initial de la société s’éléve a D : 500 000, divisés en 50 000 actions de 10 dinars chacune. Il a été libéré du
quart a la souscription et le reliquat a été libéré au cours de I’exercice 2003.

Par décision de I’ Assemblée Générale Extraordinaire réunie le 24 juin 2003, le capital a été augmenté de D : 150 000
pour étre porté a D : 650 000 et ce par incorporation de la réserve spéciale pour réinvestissement.

L’Assemblée Générale Extraordinaire, réunie le 24 juin 2004, a décidé d’augmenter le capital social de la société de
D : 270 000 pour le porter a D : 920 000 et ce par incorporation de la réserve spéciale pour réinvestissement.

L'Assemblée Générale Extraordinaire réunie le 21 Mai 2007 a décidé une nouvelle augmentation du capital de D :
720 000 pour le porter de D : 920 000 a D : 1 640 000 et ce par les modalités suivantes :

Un montant de D : 184 000, par incorporation de la réserve extraordinaire de D : 100 000 et d'une partie de la
réserve légale pour D : 84 000 et ce par création de 18 400 actions nouvelles d'une valeur nominale de 10 dinars
chacune a attribuer gratuitement aux actionnaires proportionnellement a leur participation.

Un montant de D : 536 000, par apport en huméraire et la création de 53 600 actions nouvelles, de 10 dinars
chacune, a souscrire et a libérer en totalité a la souscription par Monsieur Zoubeir Chaieb a hauteur de D : 36 000
dinars, soit 3 600 actions, par les sociétés STB SICAR et STB Invest, respectivement pour D : 300 000, soit 30
000 actions et D : 200 000, soit 20 000 actions.

L'Assemblée Générale Extraordinaire réunie le 3 Janvier 2013, a décidé une nouvelle augmentation du capital de
D : 583 334 pour le porter de D : 1 640 000 a D : 2 223 334 et ce par I’émission de 583.334 nouvelles actions.




Note 11 : Provision

Les provisions présentent un solde de D : 9 600 au 31 decembre 2014, contre un solde nul a la cléture de I’exercice
2013.

Libellé 31 décembre 2014 31 décembre 2013

Provisions pour risque et charges

Total

Note 12 : Emprunts

Les emprunts totalisent D : 537 821 fin 2014, contre D : 543 295 fin 2013 et se détaillent comme suit :

Libellé
31 décembre 2014 31 décembre 2013

Crédit bancaire STB 39 125 117 375
Crédit AFD 250 000 300 000
Emprunts leasing 248 696 125 920

Total 537 821 543 295

Note 13 : Fournisseurs et comptes rattachés

Le solde des fournisseurs et comptes rattachés s’éléve a D : 1 985 031 au 31 décembre 2014, contre D : 1 150 808 a la
cléture de I’exercice 2013. Ce solde se ventile de la maniére suivante :

Libellé , .
31 décembre 2014 31 décembre 2013

Fournisseurs d'exploitation 1772563 948 863
Fournisseurs, effets a payer 210 695 201 945
Fournisseurs factures non parvenues 1774 -

Total 1985 031 1 150 808

Note 14 : Autres passifs courants

Les autres passifs courants totalisent D : 2 730 267 au 31 décembre 2014, contre D : 2 983 503 au 31 décembre 2013.
Ils s’analysent ainsi :




Libellé

31 décembre 2014

31 décembre 2013

Personnel

CNSS & Organismes sociaux
Dettes envers I'Etat (a)
Provision pour congés payés
Charges a payer

Produits constatés d'avance (b)
Avances clients

Créditeurs divers ALCATEL
Compte courant OTT
Créditeurs divers

75122
234 624
1488 855
271 157
280 536
177 271
142 289

60 413

86 548
107 708
1623 606
275 662
320 908
158 142
131 102
2726
234 142
42 959

Total

2730 267

2983 503

(a) Les dettes envers I’Etat se présentent comme suit :

Désignation

31 décembre 2014

31 décembre 2013

Etat impot et taxes a payer de I'exercice
Dette envers I'Etat relative aux exercices 2013 et antérieurs

Impot sur les bénéfices a liquider

Echéance & moins d'un an sur ancien contréle fiscal

Provision pour redressement fiscal

TVA collectée sur créances non encaissées aupres de I'Etat

264 198
661 251
26 113
37 105
299 258
200 930

409 468
661 251
20 507
93 751
273 379
165 250

Total

1488 855

1623 606

(b) Les produits constatés d’avance sont constitués uniquement de la quote-part du chiffre d’affaires des contrats de

maintenance relative aux exercices ultérieurs.




Note 15 : Concours bancaires

Les concours bancaires et autres passifs financiers s’élévent a la cl6ture de I’exercice 2014 a D : 2829402
contre D : 3344 271 au 31 décembre 2013 et s’analysent comme suit :

Libellé
31 décembre 2014 31 décembre 2013

Emprunts courants 20 441 9 000
Echéances & moins d'un an sur emprunt 527 505 779 685
Financement en devises 189 363 24 908
Intéréts courus 7 950 5229
Découvert bancaire BNA 524 894 812 092
Découvert bancaire Attijari Bank 18 926 373 056
Découvert bancaire Amen Bank 866 879 738 554
Découvert bancaire Banque de Tunisie 146 684 79 015
Découvert bancaire STB 526 760 522 379
Découvert bancaire U.I1.B - 353

Total 2829 402 3344 271




B/ Notes sur les comptes de résultat

Note 16 : Revenus

Les revenus de I’exercice 2014 s’élévent a D : 11 185 619 contre D : 9 156 368 en 2013 et se détaillent comme suit :

Libellé
31 décembre 2014 31 décembre 2013

Revenus activité distribution 7 896 403 6 753 444
Revenus activité solution 3256 005 2 336 794
Revenus activité software 33212 66 130

Total 11185619 9 156 368

Note 17 : Achats consommeés

Les achats consommeés s’élévent a D : 8 144 836 au 31 décembre 2014 contre D : 5 819 802 au 31 décembre
2013, ils se détaillent comme suit :

Libellé
31 décembre 2014 31 décembre 2013

Outillage et autres consommables - 16 427
Fournitures, achats non stockés 75 889 31832
Variation de stocks 489 111 (372 822)
Achats de marchandises 1647 273 1257 868
Commission activation de lignes 2435799 2682 030
Achats Aetech distribution 3482 109 2176 794
Achats Aetech software 14 655 27 673

Total 8 144 836 5819 802

Note 18 : Charges du personnel

Les charges de personnel s’éléeventa D : 2 076 162 au 31 décembre 2014 contre D : 1 722 998 au 31 décembre
2013, elles se détaillent comme suit :

Libellé , .
31 décembre 2014 31 décembre 2013

Salaires et appointements 1694 436 1434 619
Charges sociales CNSS 290510 228 968
Charges assurance groupe 40 040 15 203
Tickets restaurants 51177 44 208

Total 2076 162 1722 998




Note 19 : Dotations aux amortissements et aux provisions

Les dotations aux amortissements et aux provisions nettes des reprises s’élévent a D : 558 344 au 31 décembre 2014

contre D : 914 938 au 31 décembre 2013, elles se détaillent comme suit :

Libellé 3
31 décembre 2014

31 décembre 2013

Dotations aux amortissements des immobilisations incorporelles 41 145

Dotations aux amortissements des immobilisations corporelles 218 832

Dotations aux provisions des stocks 37 112
Dotations aux provisions des comptes clients 427 900
Reprise sur provisions des clients (291 083)
Dotations aux résorptions des charges a répartir 104 908
Dotations aux provisions/titres de participation 9930
Reprise sur provisions pour garanties

Dotations aux provisions pour risques et charges 9 600

38 996

169 266

17 340
121 136
(10 329)
104 908

3197
(67 781)
538 205

Total brut 558 344

914 938

Note 20 : Autres Charges d’exploitation

Les autres charges d’exploitation s’élevent a D : 1 221 933 au 31 décembre 2014 contre
au 31 décembre 2013, elles se détaillent comme suit :

D :1341 249

Libellé 3
31 décembre 2014

31 décembre 2013

Services extérieurs 532 670
Autres services extérieurs 579 958
Imp6ts et taxes 109 305

545 999
700 843
94 407

Total 1221 933

1341 249

Les services extérieurs totalisent D : 532 670 au 31 décembre 2014 contre D : 545 999 a la fin de I’exercice 2013 et

se détaillent comme suit :

Désignation
'gnat 31 décembre 2014

31 décembre 2013

Loyers et charges locatives 286 408
Entretien et réparations 120 750
Assurances 36 757
Frais de formation 73 766
Divers services extérieurs 14 988

266 557
117 338
46 982
81312
33810

Total 532 670

545 999




Les autres services extérieurs totalisent D : 579 958 au 31 décembre 2014 contre D : 700 843 au 31 décembre
2013 et se détaillent comme suit :

Désignation
9 31 décembre 2014 31 décembre 2013

Honoraires 100 613 91 047
Dons et subventions 7 600 7 800
Publicité 41529 66 387
Transport et déplacements 137 254 109 619
Missions et réception 183 262 231999
Téléphone, frais postaux 58 282 89 210
Frais bancaires 45 355 60 226
Actions personnel 0 37 054
Jetons de présence 5625 7 500
Redevances pour concession, brevet, licences... 439 0

Total 579 958 700 843

Les imp0ts et taxes totalisent D : 109 305 au 31 décembre 2014 contre D : 94 407 pour I’exercice 2013 et se détaillent
comme suit :

Désignation 31 décembre 2014 31 décembre 2013

TFP 32 420 13 806
FOPROLOS 16 210 13910
TCL 7 467 20 640
Taxe de véhicule 16 872 16 535
Autres imp0ts et taxes 36 336 29516

Total 109 305 94 407

Note 21 : Charges financieres nettes

Les charges financiéres nettes de I’exercice s’élévent a D : 465 350 en 2014 contre D : 390 504 en 2013.

Libellé , .
31 décembre 2014 31 décembre 2013

Charges d'intéréts 433 875 280 398
Pertes de change 31701 98 822
Pénalité de retard 14 241 15 343
Intérét sur autres créances - (333)
Gains de change (14 466) (3727)

Total 465 350 390 504




Note 22 : Autres pertes ordinaires

Les autres pertes ordinaires de I’exercice s’élevent a D : 319 696 en 2014 contre D : 3 982 en 2013.

31 décembre 2014 31 décembre 2013

Moins value sur cession d’'immobilisations 19 353
Perte exceptionnelle (*) 300 131
Pertes diverses 212

Total 319 696

(*) : La perte exceptionnelle de 2014 comporte un montant de D : 291 614 correspondant a I’apurement de certains
soldes clients couverts par des provisions constituées par la société. Ces soldes ont été identifiés suite a la réalisation
d’une mission d’apurement des comptes clients par un bureau d’études externe.




Note 23 : Engagements hors bilan :

La Société AeTECH a contracté les emprunts suivants : un emprunt en 2011 sur la ligne AFD pour un montant de 400
000 DT avec deux ans de grace et un crédit de consolidation de 313 000 DT en 2012 remboursable sur quatre ans.
La société a donné un nantissement de son fonds de commerce, I’ensemble du matériel servant a I’exploitation dudit
fonds, et I’ensemble du matériel de transport se trouvant dans ce fonds et ce pour I’ensemble des crédits visés
ci-dessus.

Note 24 : Note sur les parties liées au 31 décembre 2014

Identification des parties liées :

Les parties liées de la société AeTECH sont les sociétés « TUNIPHONE » et « Eco Tech Immobiliere » dont le
gérant et principal actionnaire est M. Zoubeir CHAIEB président directeur général de la société AeTECH.

Transactions et soldes avec les parties liées autres que les dirigeants de la société :

Le volume des transactions réalisées courant 2014 avec le client « TUNIPHONE » totalise un montant toutes taxes
comprises de 2 909 460 DT.

Les créances sur « TUNIPHONE » comptabilisées par AeTECH au 31 décembre 2014 s’élévent a 2773 368
DT.

Les achats réalisés courant 2014 auprés du fournisseur « TUNIPHONE » totalisent un montant toutes taxes
comprises de 27 159 DT.

Le solde du fournisseur « TUNIPHONE » comptabilisé par AeTECH au 31 décembre 2014 s’élévea 164 407 DT.

La société AeTECH a signé un contrat de location en date du 25 novembre 2012 avec la société « Eco Tech
Immobiliere » pour la location du siege situé a rue des Entrepreneurs, Charguia 2 pour un montant mensuel 13 550
DT HT avec une augmentation annuelle de 5%. La location a été consentie initialement pour la période allant du
25/11/2012 au 24/11/2014 et a été reconduite pour deux années supplémentaires.

Le tableau suivant récapitule I’ensemble des opérations effectuées avec les parties liées au 31/12/2014 :

Parties liées Opération exercice clos 31/12/2014

Société « TUNIPHONE »

Transactions réalisées avec le client « TUNIPHONE » 2 909 460

Créances sur « TUNIPHONE 2 773 368

Achats réalisés auprés du fournisseur « TUNIPHONE » 27 159

Société « Eco Tech Immobiliére »

Location 172 864

Obligations et engagements vis-a-vis des dirigeants :

Les obligations et engagements envers les dirigeants tels que visés a I’article 200 du code des sociétés commerciales
se détaillent comme suit :

La rémunération annuelle du Président Directeur Général a été fixée par décision du conseil d’administration du 26
Juin 2002. Elle s’éléve a la somme annuelle brute de 144 000 DT.




En sus de cette rémunération fixe, le Président Directeur Général a droit a une prime d’intéressement annuelle
variable calculée a raison de 0,25% du chiffre d’affaires et 10% du résultat brut d’exploitation, et ce en vertu de la
décision du conseil d’administration tenu le 03 Juin 2006. Cette prime a été évaluée au cours de I’exercice 2014 a 27
964 DT.

Le Président Directeur Général bénéficie, en outre, d’une voiture de fonction avec la prise en charge des frais y
afférents.

L’ administrateur salarié percoit un salaire mensuel brut de 12 294 DT et bénéficie d’une voiture de fonction avec
prise en charge des frais y afférents.

Note 25: Contrats de leasing

A la date de clbture, les échéances a moins d’un an totalisent un montant de D : 70 903 et les échéances entre 1 et 5
ans totalisent un montant de D : 248 695.

La société AeTECH a contracté en 2014 les contrats leasing suivants :
- un premier contrat sous le numéro 114 344 pour un montant de 20 893 DT Hors taxes.

- un deuxiéme contrat sous le numéro LM 617990 pour un montant de 184 005 DT Hors taxes.

Le détail des engagements Leasing de la Société AeTECH est présenté dans le tableau suivant :

Désianation Echéance a moins Echéanceentrelet5  Valeur Comptable au
9 d'un an ans 31/12/2014

Contrat de leasing n°112 201 27 304 92 128 119 433
Contrat de leasing n°104 814 6 488 0 6 488
Contrat de leasing n° LM 617990 30 232 148 257 178 489
Contrat de leasing n° 114344 6 878 8 310 15188

Total 70 903 248 695 319 598

Note 26 : Contrdle fiscal

Suite a une demande de restitution d’imp6ts, la société a fait I'objet d'une vérification approfondie en matiére
d'imp6ts directs, de taxes parafiscales et de TVA et ce, pour la période allant du ler janvier 2004 au 31 décembre
2011 au titre de I'imp6t sur les sociétés et du 1* janvier 2009 au 31 décembre 2011 au titre des autres impots et taxes.
La société a recu le 24 octobre 2013 une notification des résultats de la vérification fiscale approfondie réclamant un
complément d’impét de 707 717 DT (529 072 DT en principal et 178 645 DT en pénalités de retard) et une correction
a la baisse du report de I’'lS a la fin 2011 de 415 717 DT.

Cette notification a fait I’objet d’une réponse motivée par la société dans les délais et ce conformément aux
dispositions de I’article 44 du Code des Droits et des Procédures Fiscaux. La société a constitué une provision au titre
des principaux chefs de redressement se détaillant comme suit :

Désignation Montant

Provision pour impdt complémentaire réclamé 299 258
Provision pour correction a la baisse du report d’1S 288 947

Total 588 205

Par ailleurs, parmi les imp0ts réclamés, un montant de 400 028 DT est déja constaté parmi les passifs de la société en
tant que TVVA due non encore payée.




C/ Notes sur I’état des flux de trésorerie

La variation de la trésorerie globale au 31/12/2014 est de - 488 732 DT et se détaille comme suit :

Désignation 31/12/14

31/12/13

Flux de trésorerie liés a I'exploitation (151 571)

Flux de trésorerie liés aux activités d'investissements (258 123)

Flux de trésorerie liés aux activités de financement (79 037)

(2 383 055)

(727 040)

3139173

Variation de trésorerie (488 732)

29 078

Trésorerie au début de I'exercice (1 278 296)

(1 307 374)

Trésorerie a la cléture de I'exercice (12 767 027)

(1 278 296)

Note 27 : Flux de trésorerie affectés a I’exploitation

Les activités d’exploitation font ressortir au 31/12/2014 un flux négatif de 151 571 DT d0 essentiellement a

I’accroissement des dettes fournisseurs par rapport a 2013.

Note 28 : Flux de trésorerie affectés aux activités d’investissement

Les activités d’investissement font ressortir au 31/12/2014 un flux négatif de 258 123 DT provenant essentiellement

des acquisitions d’immobilisations.

Note 29 : Flux de trésorerie affectés aux activités de financement

Les activités de financement font ressortir au 31/12/2014 un flux négatif de 79 037 DT provenant essentiellement des

décaissements liés au remboursement des emprunts.




Note 30 : Tableau des immobilisations et des amortissements au 31/12/2014

Catégorie

Valeur brute
au 31
décembre
2014

Valeur brute
au 31
décembre
2013

Amortissements
cumulés au 31
Décembre 2014

Amortissements
cumulés au 31
décembre 2013

Acquisitions  Cessions Dotation Reprise

Valeur comptable
nette au 31
Décembre 2014

Logiciel
Fonds de commerce
Licence

Site Web

Immobilisations incorporelles en
cours

110 058
250 000
5378
7 828

112 627 60 946 85 425
250 000 133 333 150 000
5378 0 0
7828 7 828 7 828

3 600 20 700 0 0

27 203
100 000
5378

0

20 700

Total des immobilisations
incorporelles

376 865 396 534 202 107 243 253

153 281

Matériel & outillage

Matériel de transport
Agencements batiment
Installations téléphoniques
Mobilier et équipements de bureau
Matériel informatique

Batiments

Immobilisations corporelles en cours

85909
861 500 201 555
210 168 1222

92 395 0
112 195 21053
476 282 10 406 486 689 423 885 24 050 447 935

30793 0 30793 5327 3 866 9193

56 685 0 0 0 0 0

70 350 156 259
1030912
211 390
92 395

133 248

65 802
415 495
135 509

89 679

86 186

5009
149 243
23 587
1612
11 466

70 811
532 595
159 095

91 290

97 652

85 448
498 317
52 295
1105
35 596
38 753
21 600
0

Total des immobilisations
corporelles

1925928 304 586 2141 686 1221882 218 833 1408571

733115

Total des immobilisations
corporelles et incorporelles

2302 793 324 255 2538 220 1423 989 259 978 1651824

886 396




Note 31 : Etat des Variations des capitaux propres

Libellé

Réserves Résultats Prime

Capital social . , e
légales reportés d'émission

Résultat de
I'exercice

Capitaux propres au
31/12/2013

2223 334 164 000 123 108 2916 670

(984 182)

4 442 930

Affectation du résultat 2013
(AGO du 12/06/2014)

Résultat au 31/12/2014

(984 182)

984 182

(1542 021)

(1542 021)

Capitaux propres au
31/12/2014

2223334 164 000 (861 073) 2916 670

(1542 021)

2900 909




Note 32 : SCHEMA DES SOLDES INTERMEDIAIRES DE GESTION

AeTECH
Pour la période allant du ler janvier au 31 décembre 2014

(Exprimé en Dinars Tunisien)

Produits

Charges

Soldes

Revenus

Autres produits d'exploitation

Production |
Production

mmobilisée

Marge commerciale

Sous total

Valeur ajoutée brute

Sous total

Excédent brut d'exploitation

autres gains ordinaires

Produits financiers

Sous total

Résultat positif des activités

ordinaires
Effet positif
comptable

des modifications

31-déc-14

31-déc-13 (%)

11185619
0
17130

9156 368
0
3600

11202 750

9159 968

3057914

3454 946

3057914

6 136 977

1951350

4819 908

1951 350

2137878

-234 118
58 180
0

320474
8 806
0

-175 938

329 280

Colt des matieres consommeées

Achats consommés
Autres charges externes
Sous Total
Impdts et taxes
Charges de personnel
Sous Total

Charges financiéres

Dotation aux amortissements et
provisions

Autres Pertes Ordinaires

Impdt sur les bénéfices
Sous total

Résultat négatif des activités
ordinaires

Effet négatif des modifications
comptable

31-déc-14

31-déc-13 ()

8144 836

8 144 836
1106 564

5705022

3022992
1317068

1106 564

3999 098

109 305
2076 162

94 407
1722 998

2185 468

1817 404

455 866
558 344

325760
26 113

349 988
914 938
48 536

1366 084

1313 462

-1542 021

-984 182

Production

Marge Commerciale

Valeur ajoutée brute

Excédent brut d'exploitation

Résultat des activités
ordinaires

Résultat net de I'exercice

Résultat net aprés
modifications comptables

31-déc-14

31-déc-13 ()

11185619

9156 368

3 057914

3 454 946

1951 350

2137878

-234 118

320474

-1542 021

-984 182

(*) : Les chiffres de 2013 ont été retraités pour les besoins de comparabilité.




Note D : Autres Notes

Note 33 : Le tableau des passaqges des charges par nature aux charges par destination au 31 décembre 2014

Le passage des charges par natures aux charges par destination se détaille comme suit au 31 décembre 2014 :

Charges par Destination Montant Total Cout de ventes Frais de distribution Frais d'administration Autres charges

Achats consommés 8 144 836 8 097 875 - 46 961 -
Charges de personnel 2076 162 709 361 1008 164 358 638 -
Amortissements et provisions 558 344 212 162 5009 212 967 128 206
Autres charges 1702 656 169 879 256 986 504 156 771634
Montants Total 12 481 998 9189 278 1270 159 1122722 899 840

Note 34 : Les acquisitions par leasing au 31/12/2014 :

Un contrat de leasing des matériels de bureau a été contracté en Février 2014 sous le N° 114 344 avec les caractéristiques suivantes :

N° de contrat 114 344

Objet Matériels de bureau
Prix total HT 20 892,82
Durée de location 36 Mois

Date départ 25/02/2014
Date fin 25/12/2016
Périodicité Mensuelle
Montant de la mensualité HT 673,15




Un contrat de leasing automobile a été contracté en Novembre 2014 sous le N° LM 617990 avec les caractéristiques suivantes :

N° de contrat LM 617990

Objet 8 fourgonnettes CITROEN
Prix total HT 184 004,95

Durée de location 60 Mois

Date départ 01/11/2014

Date fin 01/10/2019
Périodicité Mensuelle
Montant de la mensualité HT 3861,15

Note 35 : Rapprochement des montants de liquidité et équivalents de liquidité figurant dans le tableau de flux de trésorerie au 31 décembre 2014

Le rapprochement des montants de liquidité et équivalents de liquidité figurant au niveau de I’état des flux de trésorerie au 31 décembre 2014 se présente comme suit :

Désignation 31/12/14 31/12/13

Montants figurants au niveau des placements (Note 8) 1 000 000
Placement Amen BANK 1 000 000

Montants figurants au niveau des liquidités et équivalents de liquidités (Note 9) 317 115 247 152
Chéques en caisse 144 299 237 989
Effets a I’encaissement BT 22 041 -
Banques 144 224 14
Caisses 6 551 9148

Montants figurants au niveau des concours bancaires (Note 15) (2084 142) (2 525 448)
Banques (2 084 142) (2 525 448)

Montant total des liguidités et équivalents de liquidités figurant au niveau des comptes de trésorerie (1767 027) (1 278 296)

Trésorerie a la cléture de I'exercice au niveau de I'état des flux de trésorerie (1 767 027) (1 278 296)




Note 36 : Résultat par action au 31 décembre 2014

Le résultat par action s’établit comme suit :

2014 2013
Résultat d'exploitation en DT (798 526) (639 018)
Résultat avant imp6t (1 515 908) (984 182)
Résultat net (1542 021) (984 182)
Capital social 2223 334 2223 334
Valeur Nominale en DT 1,000 1,000
Résultat d'exploitation par action en DT (0,359) (0,287)
Résultat avant imp6t par action (0,682) (0,443)
Résultat net par action en DT (0,694) (0,443)

Note 37 : Note sur les éveénements postérieurs a la cloture de I’exercice au 31 décembre 2014

Sur la base de la revue des événements postérieurs nous n’avons relevé aucun impact sur les comptes de la société.

Note 38 : Autres faits marquants

Certains soldes des comptes clients d’un montant de D : 291 614 couverts par des provisions ont fait I’objet
d’apurement au niveau des livres de la société suite la réalisation d’une mission d’apurement de ces comptes par un
Bureau d’études externe. Une perte exceptionnelle et une reprise sur provisions ont été constatées au niveau des
comptes de la société.




RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
ETATS FINANCIERS - EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2014

Messieurs les actionnaires de la Société AeTECH S.A,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale du 05 juin 2013, nous vous
présentons notre rapport sur le contrdle des états financiers de « AeTECH S.A » relatifs a I'exercice clos le 31
décembre 2014, tels qu’annexés au présent rapport, ainsi que sur les vérifications et informations spécifiques
prévues par la loi et les normes professionnelles.

I.Rapport sur les états financiers

Nous avons effectué I'audit des états financiers de « AeTECH S.A » comprenant le bilan arrété au 31 décembre
2014, I'état de résultat et I'état des flux de trésorerie pour I'exercice clos a cette date, ainsi qu'un résumé des
principales méthodes comptables et d'autres notes explicatives. Ces états financiers font ressortir des capitaux
propres positifs de 2 900 909 DT, y compris le résultat déficitaire de I'exercice s’élevant a — 1 542 021 DT.

1. Responsabilité de la direction pour les états financiers

La direction est responsable de I'établissement et de la présentation sincere des états financiers conformément au
Systéme Comptable des Entreprises, cette responsabilité comprend la conception, la mise en place et le suivi d’'un
contrdle interne qu'elle juge nécessaire pour permettre I'établissement d'états financiers ne comportant pas
d’anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, ainsi que la détermination
d’estimations comptables raisonnables au regard des circonstances.

2. Responsabilité du commissaire aux comptes

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit. Nous avons
effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en Tunisie. Ces normes requiérent de notre part
de nous conformer aux regles d’éthique et de planifier et de réaliser I'audit pour obtenir une assurance raisonnable
gue les états financiers ne comportent pas d’anomalies significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants concernant les
montants et les informations fournies dans les états financiers. Le choix des procédures releve du jugement de
l'auditeur, de méme que I'évaluation du risque que les états financiers contiennent des anomalies significatives, que
celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs. En procédant a ces évaluations du risque, I'auditeur prend en
compte le contrdle interne en vigueur dans l'entité relatif a I'établissement et la présentation sincére des états
financiers afin de définir des procédures d’'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur I'efficacité de celui-ci. Un audit comporte également I'appréciation du caractére approprié des méthodes
comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que
I'appréciation de la présentation d’ensemble des états financiers.

Nous estimons que les éléments probants que nous avons recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

3.0pinion sur les états financiers

A notre avis, les états financiers sont réguliers et sincéres et donnent, pour tout aspect significatif, une image fidele
de la situation financiere de la société « AeTECH SA », ainsi que des résultats de ses opérations et de ses flux de
trésorerie pour I'exercice clos le 31 décembre 2014, conformément aux principes comptables généralement admis
en Tunisie.

Il. Rapport sur les vérifications spécifiques
Nous avons également procédé aux vérifications spécifiques prévues par la loi et les normes professionnelles.

Sur la base de ces vérifications, nous n'‘avons pas d'observations a formuler sur la sincérité et la concordance avec
les états financiers des informations d'ordre comptable données dans le rapport du conseil d'administration sur la
gestion de I'exercice.




Nous avons également, dans le cadre de notre audit, procédé a l'examen des procédures de contrdle interne
relatives au traitement de l'information comptable et a la préparation des états financiers. Nous signalons,
conformément a ce qui est requis par l'article 3 de la loi 94-117 du 14 novembre 1994 telle que modifiée par la loi
2005-96 du 18 octobre 2005, que nous n'avons pas relevé, sur la base de notre examen, d'insuffisances majeures
susceptibles d'impacter notre opinion sur les états financiers.

Par ailleurs et en application des dispositions de l'article 19 du décret n° 2001-2728 du 20 novembre 2001,
nous avons procédé aux Vérifications nécessaires et nous n'‘avons pas d'observations a formuler sur la
conformité de la tenue des comptes en valeurs mobilieres émises par la société a la réglementation en
vigueur.

Business & Financial Consulting
Amine ABDERRAHMEN Tunis, le 06 Juin 2015




RAPPORT SPECIAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
ETATS FINANCIERS - EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2014

Messieurs les actionnaires de la Société AeTECH S.A,

En application de Il'article 200 et suivants et I'article 475 du code des sociétés commerciales, nous reportons
ci-dessous sur les conventions conclues et opérations réalisées au titre de I'exercice 2014.

Notre responsabilité est de nous assurer du respect des procédures légales d'autorisation et d’approbation de
ces conventions ou opérations. Il ne nous appartient pas en conséquence, de rechercher spécifiquement
I'existence éventuelle de telles conventions ou opérations mais de vous communiquer, sur la base des
informations qui nous ont été données, leurs caractéristiques et modalités essentielles, sans avoir a nous
prononcer sur leur utilité et leur bien fondé. Il vous appartient d’apprécier l'intérét qui s'attachait a la
conclusion de ces conventions et a la réalisation de ces opérations en vue de leur approbation.

l. Conventions et opérations nouvellement conclues au cours de I'exercice clos le 31 décembre 2014.

Votre Conseil d’Administration nous a informé des conventions et opérations suivantes conclues au cours de
I'exercice clos le 31 décembre 2014 :

Le volume des transactions réalisées courant 2014 avec le client « TUNIPHONE » totalise un montant toutes
taxes comprises de 2 909 460 DT.

Les créances sur « TUNIPHONE » comptabilisées par AeTECH au 31 décembre 2014 s'élévent a
2773 368 DT.

Les achats réalisés courant 2014 aupres du fournisseur « TUNIPHONE » totalisent un montant toutes taxes
comprises de 27 159 DT.

Le solde du fournisseur « TUNIPHONE » comptabilisé par AeTECH au 31 décembre 2014 s'éleve a 164
407 DT.

1. Opérations réalisées relatives a des conventions conclues au cours des exercices antérieurs.

La société AeTECH a signé un contrat de location avec la société « Eco Tech Immobiliére » le 25 novembre
2012 pour la location du siege situé a rue des Entrepreneurs, Charguia 2 pour un montant mensuel de 13 550
DT hors taxes avec une augmentation annuelle de 5%. La location a été consentie initialement pour la période
allant du 25/11/2012 au 24/11/2014 et a été reconduite pour deux années supplémentaires.

Il. Obligations et engagements de la société envers ses dirigeants

Les obligations et engagements envers les dirigeants tels que visés a l'article 200 du code des sociétés
commerciales se détaillent comme suit :

La rémunération annuelle du Président Directeur Général a été fixée par décision du conseil d’administration
du 26 Juin 2002. Elle s’éléve a la somme annuelle brute de 144 000 DT.

En sus de cette rémunération fixe, le Président Directeur Général a droit a une prime d'intéressement
annuelle variable calculée a raison de 0,25% du chiffre d'affaires et 10% du résultat brut d’exploitation, et ce
en vertu de la décision du conseil d’administration tenu le 03 Juin 2006. Cette prime a été évaluée au cours de
I'exercice 2014 a 27 964 DT.

Le Président Directeur Général bénéficie, en outre, d’'une voiture de fonction avec la prise en charge des frais
y afférents.

L’administrateur salarié percoit un salaire mensuel brut de 12 294 DT et bénéficie d’une voiture de fonction
avec prise en charge des frais y afférents.

En dehors des conventions et opérations précitées, nos travaux n'ont pas révélé I'existence d'autres
conventions ou opérations rentrant dans le cadre des dispositions de I'article 200 et suivants et I'article 475 du
Code des Sociétés Commerciales.

Business & Financial Consulting
Amine ABDERRAHMEN Tunis, le 06 Juin 2015




AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

SOCIETE AL KHOUTAF

Siege social : Route de Gabés Km 1.5 -3003 —BP.E Sfax

La société AL KHOUTAF publie, ci-dessous, ses états financiers consolidés arrétés au 31 décembre 2014 tels
gu’ils vont étre soumis a I'approbation de I’Assemblée Générale Ordinaire qui se tiendra le 12 juin 2015. Ces
états sont accompagnés du rapport du commissaire aux comptes : Chiraz DRIRA.
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BILAN CONSOLIDE

EXERCICE
CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS Note
2014 2013
CAPITAUX PROPRES 10
* Capital §925 000,000 8423415000
* Réserves Consolidéss 2325689785 2000162999
* Resultats Consolidés -2441 994,160 11 539,468
SITUATION NETTE CONSOLIDEE 8 808 695,625 | 10435 117,467
* Reserves hors groupe 925 691,036 8§70 843,086
* Resultats hors groupe 420 961,905 534 150,497
INTERETS DES MINORITAIRES 1346 652,941 1413993,583
TOLAL CAPITALX PROPRES ATANT. 10155 348,566 | 11849 111,050
AFFECTATION
PASSIFS
- PASSIFS NON COURANTS 11
* Emprunt a plus d'un an 1643 780,22 2103714273
* Autrss passifs financiers 70278526 60 087,729
* Provisions pour risques &t charges 287 811,829 220 843,355
TOTAL DES PASSIFS NON COURANTS 2001870575 2384645357
- PASSIFS COURANTS
* Fournissewrs st comptes rattachés 12 3162324664 3615407,996
* Autres passifs courants 13 1482015588 1368603997
* Concowrs bancaires et autres passifs financiers 14 7234633209 2512252295
TOTAL DES PASSIFS COURANTS 11878 973,461 7499 264,288
TOTAL DES PASSIFS 13 880 844,036| 9883 909.645
TOTAL CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS 24 036 192,602 | 21 733 020,695




ETATDE RESULTAT CONSOLIDE

DESIGNATION Note EXERCICE
2014 2013

PRODUITS D'EXPLOITATION
* Revenus 1 18548 186,025 19895 335,333
* Autres Produits d'exploitation 2 319627317 183 953,153
TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION 18 867 813,342 20079 288,486

CHARGES D'EXPLOITATION

* Variation des stocks produits finis et des encours 3 -99 873 398 -170 490,137
* Achats consommés 4 10273 108,675 9910050785
* Charges de personnel ] 6439412012 3627 561,502
* Dotations aux Amortissements ef aux provisions 6 2213092146 2112120481
* Autres charges d'exploitation 7 1389074298 1264032333
TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION 20214 813,733 18 743 274,964
RESULTAT D'EXPLOITATION -1347 000,391 1336 013,522
* Charges financiéres 802 554,156 775 368.139
* Produits financiers 142 062,209 24972878
* Autres produits ordinaires 10 51012881 106 679,999
* Autres charges ordinaires 11 16 888,445 2235,538
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES AVANT IMPOT -1973 367,902 690 042,722
* Impéts sur les bénéfices 12 -47 664,333 144 352,757
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES APRES IMPOT -2 021 032,255 345 689,965
* Résuliat consolideé -2441994 160 11539 468
* Résultat hors groupe 420 961,905 334 150,497
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 13 -2021 032,255 345 689,965




ETAT DE FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE

* Variation des :
- Stocks
- Créances
- Autres actjfs
- Fowmissewrs et autres dsttes

* Reprise sur provisions antérieures

* Quote part des subventions inscrites aux resultats
* Plus values sur cession immobilisations

* Intéréts sur emprunts

* Produits nets des placements

* Moins values sur immobilisations

IV ES TISSFAIFENT
o Décaissement provenant de l'acq. d'immob. corpor. et incorp.
o Décaissement a titre d'immob financiéres

o Encaissement provenant ds la réduction d'immob financieres

o Encaissement provenant des préts au personnel a long terme

o Décaissement provenant des préts au personnel a long terme

o Dividendes distribugs

o Encaissement provenant de l'émission dactions

o Encaissement provenant demprunts a long terme
o Rembouwrsement crédit bancaire a cowt terme

o Remboursement interéts sur emprunts

* VARIATION DE TRESORERIE

o Tvésorerie au début ds l'sxercice

o Tvésorerie a la cloture ds l'sxercice

240829225
1908 233,611
-227 839,336
-2433 904,389
1038420540
-121 284,929
-110 808,300
321032788
-220,434

. B EXERCICE
Libell,
ee 2014 2013
¥ Résultat nst -2 021 032,255 545 689,965
- Ajustement pour :
* Amonrtizsements st provisions 2179600142 2112120481

-1 153447191
2235 683,699
-465 479,028
316 653,992
-363 417,010
-51 387,124
-114 170,395
296 031,835
-201,432

81 777,044

o Encaissement provenant ds la cession dimmob.corp.st incorp.

863 026,613

-3 779114822

-11 475,000
10 750,000
13 030,000
-18 520,605

3276 300,748

-1 105394022
89 000,000
-29 570,000

19 200,000
7200,000

-30 400,644

-3 785 330,427

-1 049 964,666

-539 887,683 -760 763,238
1003 170,000
3023 000,000 122052,406
-1 679450367 -1 912326425
-279 696,335 -272 697,151
1527135,613 2822 834,408
-1395 168,199 =396 498,326
-409 641,325 186 857,001

-1 804 509,524

-409 641,325




NOTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES DE L’EXERCICE
CLOS AU 31-12-2014

Les présents états financiers consolidés sont relatifs a ’exercice comptable arrétés au
31.12. 2014

de la Société mere"AL-KHOUTAF" possédant 81.12 % du capital de sa filiale "4L-
KHOUTAF ONDULE"

et cettederniere posséde 0,833% du capital dela société mére ce qui met le groupe dans
une situation

de participation réciproque se présentant comme suit :

1°) PERIMETRE DE
CONSOLIDATION :
81,12% 01833%
AL-KHOUTAF ONDULE
o Pourcentage de Méthode de | Pourcentage
Sociétés contrdle consolidation |d’intérét
ALKHOUTAF 100% Intégration 99,84%
globale
AL-KHOUTAF ONDULE 81.12% Intégration 80,99%
globale

2°) NOTES SUR LE BILAN CONSOLIDE :

Note N° 1 : IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

L’analyse de ce poste se présente comme suit :

* Colt d’acquisition des logiciels 568 833,985
Amortissement cumulé -508 564,421
Valeurs comptables nettes 60 269,564




Note N° 2 : MMOBILISATIONS CORPORELLES

L=z immobilisations corporalles accusent av 31.12. 2014 vn solde:
L=s immobilisations corporzlles s2 ditaillent comme suit :

13606 929,142 Dinars.

Libelle Montants

Tarrain 481 926,675
Batiment 5673 404,565
Matériel ot outillage 26 572 340,167
Matériz] da transport 840 424 845

Equipement da bursau 586 851,77
Matériel informatique 346 463,507
Az Am sur Terrain ¢ avtrut 3759534,178
Inst.agenc ot amenag. 80 455,391
Immobilization en cours 344 644 316
Immobilization a statut juridique particulier 1303 544,837
Valeurs brutes 39 841 012,463
(moins Amortissement) -26234 083,321
Valews nettes 13606 929,142

Les immobilisations corporslles nattes sont raconstituses comme suit
Designation Montant

* Valeur comptable natte AL-KHOUTAF 31.12.13 7062 582,838
* Val_em comptable nette AL-KHOUTAF ONDULE 31.12.13 2948 675,276
KHOUTAF 3016 355,255
* Avance/comm d'immobilisation AL-KHOUTAF 1247624
* Acquisition 2014 AL-KHOUTAF ONDULE 2572 186,037
* Amortissements dz |'exarcice 2014 AL-KHOUTAF -1592 272,592
* Amortiss 2014 AL-KHOUTAF ONDULE -401 845,296
Solde au 31-12-2014 13 606 929,142

Note N° 3 : NMOBILISATIONS FINANCIERES :

La société AL-KHOUTAF mére détient les 81.12% du capital AL-KHOUTAF ONDULE dont l=

montant net da la participation est d= 3 244 780 D.

Lz sociéte AL-KHOUTAF ONDULE détient l2s 0.833% du capital AL-KHOUTAF Mér= dont 12

montant net dz 1a participation ast é= 130 000 D.
L=s autres immobilisations financisres sont dataillses comme suit :

Designation Montants Provisions Net

* Titres de participation
Banque d= solidarits part AL-KHOUTAF 4 000,000 4 000,000
Banque é= solidarité part. Al khoutaf Ondule 1 000,000 1 000,000
* Dépots ot castionnements AL-KHOUTAF 38 199,681 -30 334,681 7 865,000
* Prats au personnal 2 plus dun an AL- 67 978,823 -15 587,574 523081.249
* Préts au personnel 3 plus d'un an &1 khoutaf 25 170.000 25 170.000

TOTAL 136 348,504 -45 922,255 90 426,249




Note N° 4 : AUTRES ACTIFS NON COURANTS

Charges 3 répartic 10 833,467
Note N° 5 : STOCKS
Les stocks nets s'élevent 2 31-12-2014 2 5377406123 et se détaillent comme suit:
DESIGNATION MONTANT BRUT | PROYISIONS MONTANT KET
* STOCK MATIERE PREMIERE 3864 050,967 4649874 3859401,093
- Enveloppes 750233,544 750 289,544
- Cartonnage 3N3751,423 4 643,874 3109 101,549
* STOCK MATIERE CONSOMMABLE 844 388,367 4047176 840 341,191
- Enveloppes 69 534,788 69 534,788
- Cartonnage 439 915,052 4047176 455 867,876
- Emballage Envaloppss 26 738,752 26 738,752
- Emballags Cartonnage 20 948,334 20948334
- Pigces de rachange Envaloppas 92 837,261 92 837,261
- Pigces dz rachange Cartonnage 174 414,180 174 414,180
* STOCK PRODUITS EN COURS 222227326 222227,326
- Enveloppes 36 003,892 36 003,392
- Cartonnage 186 223434 186 223,434
* STOCK PRODUITS FINIS 482423334 39 631,815 442 791,519
- Enveloppes 268 094,924 268 094,924
- Cartonnage 214328410 39631815 174 696,393
* STOCK DECHETS 12 645,000 12 645,000
- Dachats 12 645,000 12 645,000
TOTAL 5425 734,994 48 328,865 5377406,129
Note N° 6: CLIENTS ET COMPTES RATACHES :
Le poste « clisnts et comptes rattachss » totalise en fin 2014 un montant net de 3298 425618
Dinars a5t détaille comme suit
DESIGNATION MONTANT BRUT | PROYISIONS MONTANT NET
* Clients ordinairss 2918 697,897 2918 697,897
* Clients avoirs a atablir
* Clients douteux 716 143,721 679 387,180 36 736,541
* Effats 2 racevoir 72 570,444 72370444
* Chaque 2 encatsser 270 400,736 270 400,736
TOTAL 3977812,798 679 387,180 3298425,618
Note N° 7: AUTRES ACTIFS COURANTS :
L= datail des autres actifs courants s2 présente comme suit
Designation Montant Brut Provisions Montant Net
* Personnel st comptas rattachss 98 150,810 98 150,810
* Débiteurs divers
* Compt= de rgularization Actif 44 548,016 44 548,016
* Etat ot collectivitss publiques 1363 504,326 1363 504,826
TOTAL 1506 203,652 1506 203,652




Note N° 8 : PLACEMENTS ET AUTRES ACTIFS FINANCIERS

Ca poste comprand des titres cotss da valeur de:

Note N°9 : LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES :

6735476

Lz solds debiteur des liquiditss ot 2quivalents de liquidites 2st da 78 963,303 dinars détaills comme suit :

Désignation Valewrs
Banques 77641310
Caisse 1321,995
Valeurs 2 l'encaissement
TOTAL 78 963,305

Note N° 10 : CAPITAUX PROPRES :

Lz détail des capitaux propres sa prasente comme suit :

Désignation Valewrs
Capital § 925 000,000
Réservas Consolidaes 2325 689,783
Résultats consolidés -2441 994,160
Réserves hors groups 925 691,036
Résultat hors groupe 420 961,903
TOTAL 10 155 348,566

Note N°11 : PASSIF NON COURANTS :

C= poste totaliss a la fin dz ["exercice 2014 un montant d2 2 001 870,573 Dinars qui comprend des :

Al-khoutaf

Al-khoutaf

. Total
ondulé
* Emprunt i plos fun a0 1173118410 470 661,810 164378022

19 875,000 50 403,526

* Autres passifs financiers . i 70 278,526
222 548,000 65 263,329

* Provision pour risques ot charges ' ' 287 811,829

TOTAL 1415 541,410 115 667,335 2001 870,575




Note N' 12 : FOURNISSEURS ET COMPTES BATTACHES -

Ce poste s’éléve au 3112.2074 3 3162 324,664 Dinars. Les fournisseurs et comptes rattachés sont

comme suit ;

Désignation Al-khoutaf M::::E’ Total
Fournisseurs d’exploitation 2203240,815 1683 703,114 2386 943,929
Fournisseurs avances et acomptes -18437,500 -13 497,300
Effets 3 payer 278 565,304 s00170,254 778 735,558
Fournisseuwrs : factures non parvenues 1036881 10968811
Fournisseurs dimmabilisation 2734684 1433,452 4174166

TOTAL 247 0NEM | 685 JI2.858 | T 62 T24.66¢

Note N'13 : AUTRES PASSIFS COURANTS :

Les autres passifs courants s™élévent au 31.12. 2014 31482 015,588 Dinars.Le détail de ces

présente comme suit:
Désignation Al-khoutaf #’LM:'E/ Tatal
Personnel et comptes rattaches 354 832,241 126 362,363 481874604
Etat et collectivités publiques 113100,820 62 738,781 181899601
Societés de groupe et associés 178 005,752 26250,000 204 255,752
Organismes Sociaux 327 721,002 112421436 440 142,438
Autres Créditeurs Divers 43531600 43531600
Compte de réqularisation passif 113353 658 10357845 130 311533
Torat 1MI205. 102 | JFI8810.485 | 1482 015.588
Note N'14 : CONCOURS BANCAIRES ET AUTRES PASSIFS FINANCIERS :
Dinars
détaillé comme suit:
Al-khoutaf Al-khoutaf
Désignation outa on d‘:l‘;a Total
o Découvert bancaire 1433052,000| 7483 652.660
o Emprunts & court terme 4 741565878 152593113 4854 158,531
o Intéréts courus 5126877 5,565 52442
o Banque 842 289,776 8§42 288 776
Torat 5588 382531 | 1645 650.678 | 7234 633.2608




ANOTES SUR ETAT DE RESULTAT CONSOLIDE

Note N'1- REVENUS
Libelle local Exp. 1 Susp. Tatal
“Vanes Envalppes SO TS AER O TSGR
Vanter Embalage Caronng ARG ARt
“Vantes Envalinpe en suspansion oo taves
“Vantas Emb. Lanton an suspansion oo taves RANH R KK R A
"Ventes Enveionpes &l esprtalion R e
“Ventes Embk Cart, EtEmb Qreveltes 3/ef PO HGEE 483548 LETTER T
“Vantas Emb, Laet EtEmb. Enmizro o4 SEREGRL L JESEGRE
“Vanes dehaly 3 haypont Podog 128000
“Vanes dehaly snalbppes Xy 5P
lf/&‘?\@b' @/WCM me fAg me g
Traiauy o sous-radances & SR 000 & ERg ot
I014 17056 498,921 1457 697104 18 548 196,025
Note N'2- AUTRES PRODUITS D'EXPLOITATION
"Auires Froolits dexpiatalion NIAT N
TOTAL PROGUCTION 18 867 813,342
AL-KHOUTAFE -54 335557
AL-KHOUTAF ONLLE -4 F3T547
TOTAL -33 873738
Note ¥ 4- AT CONSOMMES
ACHATS LOCAL ETRANGER TOTaL
HAohat matisres pramisres 530051 EIRI0RL 00 VT R
HAohat matisres consommables 1T 33553 ZBISHLOTT TETE 4 4
Aohat poes oo rachange 511506 545511 RIZE3IT
HAohat dembalages Bo4rg o Bo4rg o
Aohat foumiures stackdes 1T858 758 Ir653 73
Aohat s matiSras ot 3uinas non stook] 457 MG 235 457 MG 235
Aitnay gohat oo prastation saniss G545 G545
“Sowis-tratanoe oo pradeiion S5454 705 S5454 705
TOTAL DES ACHATS AU L 12.200 T WO S70.875 | 6 796421202 $327 332077
AL-KHOUTAF T85 0T 097
AL-KHOUTAF ONLLE - 10 0 435
Torat J45 716558
TOTAL DES ACHATS CONSOMNES -0 277 08.675




Salaiey SHI .28
Lhanges sociales Bgales 1235 535,660
TOTAL -§ 433 412002
Lhotations 3y Amoeks. fmmob. incoponsies 45 335588
Lhotations auw Amoeks. fmmob. Copponalies 1354 Nr.888
- Lonstrsiion T INCN e
- Mavsrial ot octillags HESCRTE T
- Matanialcha transport 13585
- Equipament 2o bunaa Jo 65395
- Mansnialinformatique L3507
- Agancameanis barain F st ST rROE
- immob. 3 stat firiigus pariculiar MIGIE3%7
Fenomphion changes 3 n3oant 7465528
Lhotat 36 DRSNS oL Agias &t chanpas W05 236.554
Lhotat aus proke posr immob. fnancinss §607.681
Thotat e prove pocr dBorssiat stock mat ot P F 48 328 865
TOTAL -2 217 032 K6
“Services exterieurs 585 F2r. 963
- Aohaty aon stockss J3635.378
= Eninadian ot r80arabonioe 2wy, matsal da pradkioion,
&3P, fematigue ot adminitratt JIr G353
- Assurances Baer o671
- Eadas, pacherches ot diiwrs sanices avhdnoury 57373555
- Gardennages L Irg.a53
‘Autres semices extérieurs Sr141L.824
- Perscnnel Eeriewr &/ entiepvise SFI55. 344
- Femandrations Jdintarmediarasihonoraies Expens
somotables ot diwcans? 87543835
= Transpoet st d3placamenifsur aohaly ot (anhas, (wuagas
ot dplacaments frals oo mission.....J 1209 137
- Frads o oo prodiaciionffrais postauy publodss
St 0323 SSminaias ot dfiers? 35853303
- Sanines Aanoaies ot assimiss S50
- Frais diers S agpbdatbnfconkation st donsi W5 506.67F
“Jetons de presence 45 800 000
Impdts taxes et versements assimiles 2 LI
Subvention o esploftation -24 176,560
TOTAL DES CHARGES EXPLOITATION -1788 074.258
FESIH TAT EXEL IR TION =1.747 00875}




Nate ¥ 8- CHARGES FINANCIERES

Thtandty das pomptes ouraniy ot daodly B3 49
Tréréts bancabes st GRErNicRs de nancement i J35.663
Thasrsly esoompbe JOG 738 08
Flaas da changas BIdETHE
htandty das smorniy bane aiesHaasing I ER
Fénaltés 1872357
-§02 554. 156
Fagwnuy das ey @by mobilnas ew@pbcaw HE54 5
Lains oo changes 29208
Frotits Snanciers 29, 168
Eseampte chteny 1430500
TOTAL M2 062,205
Frookits pets sur cession dimmehilsation HEIL4IT
Aoy gains T4
Transfont do changes
TOTAL 51812851
m.»'pm’&’: -1 m dds
TOTAL -16 898,445
Nate N 12-IMPOTS SURLES BENEFIES 47 664,757
Nate N 17-FESHE TAT MET OF L EXERCICE 2021032255
FSsubat consolidd SELLIN VR
“Resubat hors grovpe 420361305
TOTAL -2 021032255




2} factaration & A ~KHUTAF

Al-Bantage des réserves
Groupe : (841445,276+763503,924+1381,776)" 99,842 1610 350,286
Minaritaires : (841445,276+763503,924+1381,776)° 0,16 2 580,630
B)-Eartage des resultats
Groupe: +(-1632426,447-102568-2468107,232+56633,12-40000 -4 264 572,310

+2033,9-43823 592417702,321-12688,346+13407 75-1576,035)°93,84 7%

Minoritaires : (-1692426 447-102568-2468107,232+56639,12-40001 -6 834,250
2033,9-43823,592417702 32112638, 346+13407,75-1576,035)°0,16%%

A)-Panage des réserves
Groupe : (4 883 223,545 x 80,39%)-3 244 750,000"93,84% = 715 339,439
Minoritaires : (4 883 229,845 » 19,0124)-3 244 780,000°0,162% 923 110,346
B)-Partage des resultats

Groupe : [-333613,783+102568+2463107 232-56633,12+40000
+1576,035-2033,3+43523,532-13407,75)"30.93% 1822 578,150

Minaritaires : (-333613,783+102568+2466107,232-56633,12+40000
+1576,035-2033,3+43823,592-13407,75)"18.88%= 427 796,155

2 A jideis

A)-Des résemyes
Groupe 1610 350,286 +715 333,433 2 325 689,785
Minoritaires : 2580,690+323 110,346 : 925 691,036

Bl-Dez resultats
Groupe: -4 264 572,310+1822573,1 -2 441934,160
Minoritaires : -6 834,250+427 796,15¢ 420 961,905
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