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AVIS DES SOCIETES

CLOTURE DES SOUSCRIPTIONS  

  

EMPRUNT OBLIGATAIRE  

«Attjari Leasing 2015-1» 

  

  

Attijari Leasing porte à la connaissance du public que les souscriptions à 

l’emprunt obligataire  «Attjari Leasing 2015-1»  de   20 000 000 DT 

susceptible d’être porté a un montant maximum de 30 000 000 DT, ouvertes 

au public le 29 Janvier 2015, ont été clôturées le 20 Février 2015,  pour  un  

montant de  30 000 000 DT. 

���� ������ �����$ �&���� ������ ����

AVIS DES SOCIETES

ASSEMBLEE GENERALE  

 

 
Société Tunisienne de Réassurance « Tunis Re » 
Siège social: 12 rue Japon- Montplaisir BP 29 - Tunis 1073����

 

 
�0�H�V�V�L�H�X�U�V�� �O�H�V�� �D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V�� �G�H�� �O�D�� �6�2�&�,�(�7�(�� �7�8�1�,�6�,�(�1�1�(�� �'�(�� �5�(�$�6�6�8�5�$�1�&�(�� �©���7�X�Q�L�V�� �5�H���ª�� �� �V�R�Q�W��

�F�R�Q�Y�R�T�X�p�V���H�Q�� �$�6�6�(�0�%�/�(�(�� �*�(�1�(�5�$�/�(�� �(�;�7�5�$�� �2�5�'�,�1�$�,�5�(�� �O�H�� �0�D�U�G�L�� ������ �0�D�U�V�� ���������� �j�� �����+�������� �j�� �O�¶�+�{�W�H�O��

�6�K�H�U�D�W�R�Q���±���7�8�1�,�6�����j���O�¶�H�I�I�H�W���G�H���G�p�O�L�E�p�U�H�U���V�X�U���O�¶�R�U�G�U�H���G�X���M�R�X�U���V�X�L�Y�D�Q�W������

��

������ �/�H�F�W�X�U�H�� �H�W�� �D�S�S�U�R�E�D�W�L�R�Q�� �G�X�� �U�D�S�S�R�U�W�� �G�X�� �F�R�Q�V�H�L�O�� �G�¶�D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�R�Q�� �U�H�O�D�W�L�I�� �D�X�� �U�p�V�X�O�W�D�W�� �G�H�� �O�¶�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� �G�H��

�O�¶�D�X�J�P�H�Q�W�D�W�L�R�Q�� �G�X�� �F�D�S�L�W�D�O�� �G�H�� �O�D�� �V�R�F�L�p�W�p�� �7�X�Q�L�V�L�H�Q�Q�H�� �G�H�� �5�p�D�V�V�X�U�D�Q�F�H�� �©�����7�X�Q�L�V�� �5�H���ª�� �U�p�V�H�U�Y�p�H�� �j�� �X�Q��

�S�D�U�W�H�Q�D�L�U�H���V�W�U�D�W�p�J�L�T�X�H������

������ �$�Q�Q�X�O�D�W�L�R�Q���G�H���O�¶�D�X�J�P�H�Q�W�D�W�L�R�Q���G�X���F�D�S�L�W�D�O���G�H���©���7�X�Q�L�V���5�H���ª���U�p�V�H�U�Y�p�H���D�X���S�D�U�W�H�Q�D�L�U�H���V�W�U�D�W�p�J�L�T�X�H������

������ �$�X�J�P�H�Q�W�D�W�L�R�Q�� �H�Q�� �Q�X�P�p�U�D�L�U�H�� �G�X�� �F�D�S�L�W�D�O�� �G�H�� �©���7�X�Q�L�V�� �5�H���ª�� �G�H�� ������ �P�L�O�O�L�R�Q�V�� �G�H�� �G�L�Q�D�U�V�� �S�R�X�U�� �O�H�� �S�R�U�W�H�U�� �G�H��������������������������������

�������P�L�O�O�L�R�Q�V���j�����������P�L�O�O�L�R�Q�V���G�H���G�L�Q�D�U�V����

������ �0�R�G�L�I�L�F�D�W�L�R�Q���G�H���O�¶�D�U�W�L�F�O�H�������G�H�V���6�W�D�W�X�W�V���G�H���7�X�Q�L�V���5�H��

��

�����1�%�������7�R�X�V���O�H�V���G�R�F�X�P�H�Q�W�V���D�I�I�p�U�H�Q�W�V���j���F�H�W�W�H���$�V�V�H�P�E�O�p�H���V�H���W�U�R�X�Y�H�Q�W���j���O�D���G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q���G�H�V���$�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V���D�X���V�L�q�J�H���G�H���O�D���6�R�F�L�p�W�p��

���� ������ �����$ �&���� ������ ����
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AVIS DES SOCIETES

EMISSION D’UN EMPRUNT OBLIGATAIRE  
 
VISA du Conseil du Marché Financier :  
�3�R�U�W�p�H���G�X���Y�L�V�D���G�X���&�0�)������Le visa du CMF, n’implique aucune appréciation sur l’opération 
proposée. Le prospectus est établi par l’émetteur et engage la responsabilité de ses 
signataires. Il doit être accompagné des indicateurs d’activité de l’émetteur relatifs au            
1er trimestre 2015 pour tout placement sollicité après le 20 avril 2015. Il doit être 
également accompagné des états financiers de l’émetteur arrêtés au 31 décembre 2014 
pour tout placement sollicité après le 30 avril 2015.  
Le visa n’implique ni approbation de l’opportunité de l’opération ni authentification des 
éléments comptables et financiers présentés. Il est attribué après examen de la 
pertinence et de la cohérence de l’information donnée dans la perspective de 
l’opération proposée aux investisseurs����
 

EMPRUNT OBLIGATAIRE   
« Tunisie Leasing 2015-1 » 

 
DECISIONS A L’ORIGINE DE L’EMISSION : 
�/�¶�$�V�V�H�P�E�O�p�H�� �*�p�Q�p�U�D�O�H�� �2�U�G�L�Q�D�L�U�H�� �G�H�V�� �D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V�� �G�H�� �7�8�1�,�6�,�(�� �/�(�$�6�,�1�*�� �U�p�X�Q�L�H�� �O�H�� ���������������������� �D��
�D�X�W�R�U�L�V�p���O�¶�p�P�L�V�V�L�R�Q���G�¶�X�Q���R�X���G�H���S�O�X�V�L�H�X�U�V���H�P�S�U�X�Q�W�V���R�E�O�L�J�D�W�D�L�U�H�V���G�¶�X�Q���P�R�Q�W�D�Q�W���W�R�W�D�O���Q�H���G�p�S�D�V�V�D�Q�W���S�D�V����������
�P�L�O�O�L�R�Q�V���G�H���G�L�Q�D�U�V���G�D�Q�V���X�Q���G�p�O�D�L���G�H���G�H�X�[���D�Q�V���H�W���D���G�R�Q�Q�p���S�R�X�Y�R�L�U���D�X���&�R�Q�V�H�L�O���G�¶�$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���S�R�X�U���I�L�[�H�U��
�O�H�V���P�R�Q�W�D�Q�W�V���V�X�F�F�H�V�V�L�I�V�����O�H�V���P�R�G�D�O�L�W�p�V���H�W���O�H�V���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V����
��
�/�H�� �&�R�Q�V�H�L�O�� �G�¶�$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�R�Q�� �U�p�X�Q�L�� �O�H�� ���������������������� �D�� �G�p�F�L�G�p�� �G�¶�p�P�H�W�W�U�H�� �X�Q�� �H�P�S�U�X�Q�W�� �R�E�O�L�J�D�W�D�L�U�H����������������������������������������
�©���7�X�Q�L�V�L�H���/�H�D�V�L�Q�J���������������ª���G�¶�X�Q���P�R�Q�W�D�Q�W���G�H���������P�L�O�O�L�R�Q�V���G�H���G�L�Q�D�U�V�����V�X�V�F�H�S�W�L�E�O�H���G�¶�r�W�U�H���S�R�U�W�p���j���������P�L�O�O�L�R�Q�V��
�G�H���G�L�Q�D�U�V�����/�H�V���F�D�U�D�F�W�p�U�L�V�W�L�T�X�H�V���H�W���O�H�V���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���G�H���F�H�W�W�H���p�P�L�V�V�L�R�Q���R�Q�W���p�W�p���I�L�[�p�H�V���W�R�X�W���H�Q���S�U�p�Y�R�\�D�Q�W���X�Q�H��
�G�X�U�p�H�� �H�Q�W�U�H�� ���� �H�W�� ������ �D�Q�V�� �H�W�� �G�H�V�� �W�D�X�[�� �G�¶�L�Q�W�p�U�r�W�V�� �T�X�L�� �Y�D�U�L�H�Q�W�� �H�Q�W�U�H�� �7�0�0�������������� �E�U�X�W�� �O�¶�D�Q�� �D�X�� �P�L�Q�L�P�X�P�� �H�W��
�7�0�0���������������E�U�X�W���O�¶�D�Q���D�X���P�D�[�L�P�X�P���S�R�X�U���O�H���W�D�X�[���Y�D�U�L�D�E�O�H���H�W���H�Q�W�U�H���������E�U�X�W���O�¶�D�Q���D�X���P�L�Q�L�P�X�P���H�W���������������E�U�X�W��
�O�¶�D�Q���D�X���P�D�[�L�P�X�P���S�R�X�U���O�H���W�D�X�[���I�L�[�H������
�/�H�� �F�R�Q�V�H�L�O�� �G�¶�D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�R�Q�� �D�� �p�J�D�O�H�P�H�Q�W�� �F�K�D�U�J�p�� �O�D�� �G�L�U�H�F�W�L�R�Q�� �J�p�Q�p�U�D�O�H�� �G�H�� �I�L�[�H�U�� �O�H�V�� �W�D�X�[�� �H�W�� �O�D�� �G�X�U�p�H�� �j�� �O�D��
�Y�H�L�O�O�H���G�H���O�¶�p�P�L�V�V�L�R�Q���S�R�X�U���W�H�Q�L�U���F�R�P�S�W�H���G�H���O�D���V�L�W�X�D�W�L�R�Q���G�X���P�D�U�F�K�p������
��
�$���F�H�W���H�I�I�H�W�����O�D���'�L�U�H�F�W�L�R�Q���*�p�Q�p�U�D�O�H���D���I�L�[�p���O�H�V���G�X�U�p�H�V���G�H���O�¶�H�P�S�U�X�Q�W���H�W���O�H�V���W�D�X�[���G�¶�L�Q�W�p�U�r�W���F�R�P�P�H���V�X�L�W������
-�� �&�D�W�p�J�R�U�L�H���$�������������������H�W���R�X���7�0�0���������������V�X�U�������D�Q�V����
-�� �&�D�W�p�J�R�U�L�H���%�������������������V�X�U�������D�Q�V���G�R�Q�W�������D�Q�Q�p�H�V���G�H���J�U�k�F�H������
��
RENSEIGNEMENTS RELATIFS A L’OPERATION : 
Montant de l’emprunt : 
�/�¶�H�P�S�U�X�Q�W�� �R�E�O�L�J�D�W�D�L�U�H�� �©���7�8�1�,�6�,�(�� �/�(�$�6�,�1�*�� ������������ ���ª�� �H�V�W�� �G�¶�X�Q�� �P�R�Q�W�D�Q�W�� �G�H�� ������ �0�L�O�O�L�R�Q�V�� �G�H�� �G�L�Q�D�U�V����
�V�X�V�F�H�S�W�L�E�O�H���G�¶�r�W�U�H���S�R�U�W�p���j���������0�L�O�O�L�R�Q�V���G�H���G�L�Q�D�U�V�����G�L�Y�L�V�p���H�Q�������������������R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V�����V�X�V�F�H�S�W�L�E�O�H�V���G�¶�r�W�U�H���S�R�U�W�p�V��
�j�������������������R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V���G�H���Q�R�P�L�Q�D�O�����������G�L�Q�D�U�V������
�/�H�� �P�R�Q�W�D�Q�W�� �G�p�I�L�Q�L�W�L�I�� �G�H�� �O�¶�H�P�S�U�X�Q�W�� �©���7�X�Q�L�V�L�H�� �/�H�D�V�L�Q�J�� ���������������ª�� �I�H�U�D�� �O�¶�R�E�M�H�W�� �G�¶�X�Q�H�� �S�X�E�O�L�F�D�W�L�R�Q�� �D�X�� �E�X�O�O�H�W�L�Q��
�R�I�I�L�F�L�H�O���G�X���&�0�)���H�W���G�H���O�D���%�R�X�U�V�H���G�H�V���9�D�O�H�X�U�V���0�R�E�L�O�L�q�U�H�V���G�H���7�X�Q�L�V����

��
Période de souscription et de versement :  
�/�H�V���V�R�X�V�F�U�L�S�W�L�R�Q�V���j���F�H�W���H�P�S�U�X�Q�W���V�H�U�R�Q�W���R�X�Y�H�U�W�H�V���O�H��18/03/2015���H�W���F�O�{�W�X�U�p�H�V���V�D�Q�V���S�U�p�D�Y�L�V���D�X���S�O�X�V���W�D�U�G���O�H��
15/05/2015���� �(�O�O�H�V�� �S�H�X�Y�H�Q�W�� �r�W�U�H�� �F�O�{�W�X�U�p�H�V�� �V�D�Q�V�� �S�U�p�D�Y�L�V�� �G�q�V�� �T�X�H�� �O�H�� �P�R�Q�W�D�Q�W�� �P�D�[�L�P�X�P�� �G�H�� �O�¶�p�P�L�V�V�L�R�Q������������������������������������
�������������������������'�7�����H�V�W���L�Q�W�p�J�U�D�O�H�P�H�Q�W���V�R�X�V�F�U�L�W�����/�H�V���G�H�P�D�Q�G�H�V���G�H���V�R�X�V�F�U�L�S�W�L�R�Q���V�H�U�R�Q�W���U�H�o�X�H�V���G�D�Q�V���O�D���O�L�P�L�W�H��
�G�H�V���W�L�W�U�H�V���p�P�L�V�����V�R�L�W���X�Q���P�D�[�L�P�X�P���G�H�������������������R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V����
��
�(�Q�� �F�D�V�� �G�H�� �S�O�D�F�H�P�H�Q�W�� �G�¶�X�Q�� �P�R�Q�W�D�Q�W�� �V�X�S�p�U�L�H�X�U�� �R�X�� �p�J�D�O�� �j�� ������������ ���������� �G�L�Q�D�U�V�� �j�� �O�D�� �G�D�W�H�� �G�H�� �F�O�{�W�X�U�H�� �G�H�� �O�D��
�S�p�U�L�R�G�H�� �G�H�� �V�R�X�V�F�U�L�S�W�L�R�Q���� �V�R�L�W�� �O�H��15/05/2015���� �O�H�V�� �V�R�X�V�F�U�L�S�W�L�R�Q�V�� �j�� �F�H�W�� �H�P�S�U�X�Q�W�� �V�H�U�R�Q�W�� �F�O�{�W�X�U�p�H�V�� �H�W�� �O�H��
�P�R�Q�W�D�Q�W���G�H���O�¶�p�P�L�V�V�L�R�Q���F�R�U�U�H�V�S�R�Q�G�U�D���j���F�H�O�X�L���H�I�I�H�F�W�L�Y�H�P�H�Q�W���F�R�O�O�H�F�W�p���S�D�U���O�D���V�R�F�L�p�W�p���j���F�H�W�W�H���G�D�W�H����
��
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�(�Q�� �F�D�V�� �G�H�� �S�O�D�F�H�P�H�Q�W�� �G�¶�X�Q�� �P�R�Q�W�D�Q�W�� �L�Q�I�p�U�L�H�X�U�� �j�� ������������ ���������� �G�L�Q�D�U�V�� �j�� �O�D�� �G�D�W�H�� �G�H�� �F�O�{�W�X�U�H�� �G�H�� �O�D�� �S�p�U�L�R�G�H�� �G�H��
�V�R�X�V�F�U�L�S�W�L�R�Q���� �V�R�L�W�� �O�H��15/05/2015���� �O�H�V�� �V�R�X�V�F�U�L�S�W�L�R�Q�V�� �V�H�U�R�Q�W���S�U�R�U�R�J�p�H�V�� �M�X�V�T�X�¶�D�X��29/05/2015���D�Y�H�F�� �P�D�L�Q�W�L�H�Q��
�G�H�� �O�D�� �G�D�W�H�� �X�Q�L�T�X�H�� �G�H�� �M�R�X�L�V�V�D�Q�F�H�� �H�Q�� �L�Q�W�p�U�r�W�V���� �3�D�V�V�p�� �F�H�� �G�p�O�D�L���� �O�H�� �P�R�Q�W�D�Q�W�� �G�H�� �O�¶�p�P�L�V�V�L�R�Q�� �F�R�U�U�H�V�S�R�Q�G�U�D�� �j��
�F�H�O�X�L���H�I�I�H�F�W�L�Y�H�P�H�Q�W���F�R�O�O�H�F�W�p���S�D�U���O�D���V�R�F�L�p�W�p������������������
����
�8�Q���D�Y�L�V���G�H���F�O�{�W�X�U�H���V�H�U�D���S�X�E�O�L�p���D�X�[���E�X�O�O�H�W�L�Q�V���R�I�I�L�F�L�H�O�V���G�X���&�R�Q�V�H�L�O���G�X���0�D�U�F�K�p���)�L�Q�D�Q�F�L�H�U���H�W���G�H���O�D���%�R�X�U�V�H���G�H�V��
�9�D�O�H�X�U�V���0�R�E�L�O�L�q�U�H�V���G�H���7�X�Q�L�V�����G�q�V���O�D���F�O�{�W�X�U�H���H�I�I�H�F�W�L�Y�H���G�H�V���V�R�X�V�F�U�L�S�W�L�R�Q�V����
��
Organismes financiers chargés de recueillir les souscriptions du public  : 
�/�H�V���V�R�X�V�F�U�L�S�W�L�R�Q�V���j���F�H�W���H�P�S�U�X�Q�W���H�W���O�H�V���Y�H�U�V�H�P�H�Q�W�V���V�H�U�R�Q�W���U�H�o�X�V���j���S�D�U�W�L�U���G�X��18/03/2015���D�X�[���J�X�L�F�K�H�W�V���G�H��
�7�8�1�,�6�,�(���9�$�/�(�8�5�6�����$�J�H�Q�F�H���G�H���7�X�Q�L�V���&�H�Q�W�U�H���8�U�E�D�L�Q���1�R�U�G�����$�J�H�Q�F�H���G�H���7�X�Q�L�V���%�H�O�Y�p�G�q�U�H�����/�D���0�D�U�V�D�����/�H�V��
�%�H�U�J�H�V�� �G�X�� �/�D�F�� �,�,���� �1�D�E�H�X�O���� �.�p�O�L�E�L�D���� �6�R�X�V�V�H���� �0�R�Q�D�V�W�L�U���� �6�I�D�[�� �H�W�� �'�M�H�U�E�D���� �H�W�� �G�H�V�� �D�X�W�U�H�V�� �L�Q�W�H�U�P�p�G�L�D�L�U�H�V�� �H�Q��
�E�R�X�U�V�H����
��
But de l’émission :��
�7�8�1�,�6�,�(���/�(�$�6�,�1�*�����G�H���S�D�U�W���V�R�Q���V�W�D�W�X�W���G�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W���G�H���F�U�p�G�L�W�����H�V�W���D�S�S�H�O�p�H���j���P�R�E�L�O�L�V�H�U���G�¶�X�Q�H���P�D�Q�L�q�U�H��
�U�p�F�X�U�U�H�Q�W�H���O�H�V���U�H�V�V�R�X�U�F�H�V���Q�p�F�H�V�V�D�L�U�H�V���D�X���I�L�Q�D�Q�F�H�P�H�Q�W���G�H���V�H�V���F�R�Q�F�R�X�U�V���j���O�¶�(�F�R�Q�R�P�L�H����
��
�$���F�H���W�L�W�U�H�����F�H�W�W�H���p�P�L�V�V�L�R�Q���R�E�O�L�J�D�W�D�L�U�H���S�H�U�P�H�W�W�U�D���j���O�D���V�R�F�L�p�W�p���G�H���I�L�Q�D�Q�F�H�U���V�R�Q���D�F�W�L�Y�L�W�p���H�W���G�H���U�H�V�W�U�X�F�W�X�U�H�U���V�D��
�G�H�W�W�H�� �H�Q�� �O�X�L�� �R�F�W�U�R�\�D�Q�W�� �X�Q�H�� �U�H�V�V�R�X�U�F�H�� �P�L�H�X�[�� �D�G�D�S�W�p�H�� �j�� �O�D�� �Q�D�W�X�U�H�� �G�H�� �V�H�V�� �L�Q�W�H�U�Y�H�Q�W�L�R�Q�V�� �H�Q�� �W�H�U�P�H�V�� �G�H��
�P�D�W�X�U�L�W�p������
��
�7�8�1�,�6�,�(���/�(�$�6�,�1�*���D���S�U�p�Y�X���S�R�X�U���O�¶�D�Q�Q�p�H�������������G�H�V���P�L�V�H�V���H�Q���I�R�U�F�H���T�X�L���V�¶�p�O�q�Y�H�Q�W���j�����������P�L�O�O�L�R�Q�V���G�H���G�L�Q�D�U�V����
�&�H�V���P�L�V�H�V���H�Q���I�R�U�F�H���V�H�U�R�Q�W���I�L�Q�D�Q�F�p�H�V���j���K�D�X�W�H�X�U���G�H�����������P�L�O�O�L�R�Q�V���G�H���G�L�Q�D�U�V���S�D�U���G�H�V���H�P�S�U�X�Q�W�V���R�E�O�L�J�D�W�D�L�U�H�V��
���G�R�Q�W�� ������ �P�L�O�O�L�R�Q�V�� �V�X�V�F�H�S�W�L�E�O�H�V�� �G�¶�r�W�U�H�� �S�R�U�W�p�V�� �j�� ������ �P�L�O�O�L�R�Q�V�� �G�H�� �G�L�Q�D�U�V���� �R�E�M�H�W�� �G�H�� �O�D�� �S�U�p�V�H�Q�W�H�� �Q�R�W�H��
�G�¶�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���������������P�L�O�O�L�R�Q�V���G�H���G�L�Q�D�U�V���S�D�U���G�H�V���F�U�p�G�L�W�V���E�D�Q�F�D�L�U�H�V���H�W���G�H�V���F�U�p�G�L�W�V���H�[�W�p�U�L�H�X�U�V����
��
CARACTERISTIQUES DES TITRES EMIS : 
 
Nature, forme et délivrance des titres  : 

-�� �'�p�Q�R�P�L�Q�D�W�L�R�Q���G�H���O�¶�H�P�S�U�X�Q�W�������©���7�8�1�,�6�,�(���/�(�$�6�,�1�*�����������������ª��
-�� �1�D�W�X�U�H���G�H�V���W�L�W�U�H�V�������7�L�W�U�H�V���G�H���F�U�p�D�Q�F�H����
-�� �)�R�U�P�H���G�H�V���R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V�������/�H�V���R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V���V�H�U�R�Q�W���Q�R�P�L�Q�D�W�L�Y�H�V����
-�� �&�D�W�p�J�R�U�L�H���G�H�V���W�L�W�U�H�V�������2�U�G�L�Q�D�L�U�H����
-�� �/�D���O�p�J�L�V�O�D�W�L�R�Q���V�R�X�V���O�D�T�X�H�O�O�H���O�H�V���W�L�W�U�H�V���V�R�Q�W���F�U�p�p�V�������&�R�G�H���G�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V���F�R�P�P�H�U�F�L�D�O�H�V���� �O�L�Y�U�H�� ������ �W�L�W�U�H������

�V�R�X�V���W�L�W�U�H�������F�K�D�S�L�W�U�H�����������G�H�V���R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V����
-�� �0�R�G�D�O�L�W�p�� �H�W�� �G�p�O�D�L�V�� �G�H�� �G�p�O�L�Y�U�D�Q�F�H�� �G�H�V�� �W�L�W�U�H�V�������/�H�� �V�R�X�V�F�U�L�S�W�H�X�U�� �U�H�F�H�Y�U�D�����G�q�V�� �O�D�� �F�O�{�W�X�U�H�� �G�H�� �O�¶�p�P�L�V�V�L�R�Q����

�X�Q�H���D�W�W�H�V�W�D�W�L�R�Q���S�R�U�W�D�Q�W���V�X�U�� �O�H���Q�R�P�E�U�H���G�H�V���R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V�� �G�p�W�H�Q�X�H�V���� �G�p�O�L�Y�U�p�H���S�D�U�� �O�¶�L�Q�W�H�U�P�p�G�L�D�L�U�H���D�J�U�p�p��
�P�D�Q�G�D�W�p�����7�8�1�,�6�,�(���9�$�/�(�8�5�6������

��
Prix de souscription et d’émission �������/�H�V���R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V���V�R�X�V�F�U�L�W�H�V���G�D�Q�V���O�H���F�D�G�U�H���G�H���O�D���S�U�p�V�H�Q�W�H���p�P�L�V�V�L�R�Q��
�V�H�U�R�Q�W���p�P�L�V�H�V���D�X���S�D�L�U�����V�R�L�W�����������G�L�Q�D�U�V���S�D�U���R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�����S�D�\�D�E�O�H�V���L�Q�W�p�J�U�D�O�H�P�H�Q�W���j���O�D���V�R�X�V�F�U�L�S�W�L�R�Q������
��
Date de jouissance en intérêts ������
�&�K�D�T�X�H�� �R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�� �S�R�U�W�H�U�D�� �M�R�X�L�V�V�D�Q�F�H�� �H�Q�� �L�Q�W�p�U�r�W�V�� �j�� �S�D�U�W�L�U�� �G�H�� �O�D�� �G�D�W�H�� �H�I�I�H�F�W�L�Y�H�� �G�H�� �V�D�� �V�R�X�V�F�U�L�S�W�L�R�Q�� �H�W��
�O�L�E�p�U�D�W�L�R�Q������
��
�/�H�V���L�Q�W�p�U�r�W�V���F�R�X�U�X�V���D�X���W�L�W�U�H���G�H���F�K�D�T�X�H���R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q���H�Q�W�U�H���O�D���G�D�W�H���H�I�I�H�F�W�L�Y�H���G�H���V�D���V�R�X�V�F�U�L�S�W�L�R�Q���H�W���O�L�E�p�U�D�W�L�R�Q���H�W��
�O�D�� �G�D�W�H�� �O�L�P�L�W�H�� �G�H�� �F�O�{�W�X�U�H�� �G�H�V�� �V�R�X�V�F�U�L�S�W�L�R�Q�V���� �V�R�L�W�� �O�H��15/05/2015���� �V�H�U�R�Q�W�� �G�p�F�R�P�S�W�p�V�� �H�W�� �S�D�\�p�V�� �j�� �O�D�� �G�D�W�H�� �G�H��
�F�O�{�W�X�U�H���G�H�V���V�R�X�V�F�U�L�S�W�L�R�Q�V����
��
�7�R�X�W�H�I�R�L�V�����O�D���G�D�W�H���X�Q�L�T�X�H���G�H���M�R�X�L�V�V�D�Q�F�H���H�Q���L�Q�W�p�U�r�W�V�����V�H�U�Y�D�Q�W���G�H���E�D�V�H���S�R�X�U���O�H�V���E�H�V�R�L�Q�V���G�H���O�D���F�R�W�D�W�L�R�Q���H�Q��
�E�R�X�U�V�H���� �H�V�W�� �I�L�[�p�H�� �j�� �O�D�� �G�D�W�H�� �O�L�P�L�W�H�� �G�H�� �F�O�{�W�X�U�H�� �G�H�V�� �V�R�X�V�F�U�L�S�W�L�R�Q�V�� �j�� �O�¶�H�P�S�U�X�Q�W���� �V�R�L�W�� �O�H��15/05/2015���H�W�� �F�H����
�P�r�P�H���H�Q���F�D�V���G�H���S�U�R�U�R�J�D�W�L�R�Q���G�H���F�H�W�W�H���G�D�W�H����
 
Date de règlement : �/�H�V���R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V���V�H�U�R�Q�W���S�D�\�D�E�O�H�V���H�Q���W�R�W�D�O�L�W�p���j���O�D���V�R�X�V�F�U�L�S�W�L�R�Q����
 
Taux d’intérêts ������

�� ���� �� �6�X�L�W�H�� �� ��
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�/�H�V���R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V���©�7�8�1�,�6�,�(���/�(�$�6�,�1�*���������������ª���V�H�U�R�Q�W���R�I�I�H�U�W�H�V���j���G�H�V���W�D�X�[���G�¶�L�Q�W�p�U�r�W�V���G�L�I�I�p�U�H�Q�W�V���D�X���F�K�R�L�[���G�X��
�V�R�X�V�F�U�L�S�W�H�X�U�����I�L�[�p�V���H�Q���I�R�Q�F�W�L�R�Q���G�H���O�D���F�D�W�p�J�R�U�L�H������
��

�x�� Pour la catégorie A d’une durée de 5 ans :  
�����7�D�X�[�� �Y�D�U�L�D�E�O�H������ �7�D�X�[�� �G�X�� �0�D�U�F�K�p�� �0�R�Q�p�W�D�L�U�H�� ���7�0�0�� �S�X�E�O�L�p�� �S�D�U�� �O�D�� �%�&�7���� �������������� �E�U�X�W�� �O�¶�D�Q�� �F�D�O�F�X�O�p�� �V�X�U�� �O�D��
�Y�D�O�H�X�U�� �Q�R�P�L�Q�D�O�H�� �U�H�V�W�D�Q�W�� �G�X�H�� �G�H�� �F�K�D�T�X�H�� �R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�� �D�X�� �G�p�E�X�W�� �G�H�� �F�K�D�T�X�H�� �S�p�U�L�R�G�H�� �D�X�� �W�L�W�U�H�� �G�H�� �O�D�T�X�H�O�O�H�� �O�H�V��
�L�Q�W�p�U�r�W�V�� �V�R�Q�W�� �V�H�U�Y�L�V���� �&�H�� �W�D�X�[�� �F�R�U�U�H�V�S�R�Q�G�� �j�� �O�D�� �P�R�\�H�Q�Q�H�� �D�U�L�W�K�P�p�W�L�T�X�H�� �G�H�V�� �G�R�X�]�H�� �G�H�U�Q�L�H�U�V�� �7�D�X�[�� �0�R�\�H�Q�V��
�0�H�Q�V�X�H�O�V���G�X���0�D�U�F�K�p���0�R�Q�p�W�D�L�U�H���7�X�Q�L�V�L�H�Q���S�X�E�O�L�p�V���S�U�p�F�p�G�D�Q�W���O�D���G�D�W�H���G�H���S�D�L�H�P�H�Q�W���G�H�V���L�Q�W�p�U�r�W�V���P�D�M�R�U�p�H���G�H��
�������� �S�R�L�Q�W�V�� �G�H�� �E�D�V�H���� �/�H�V�� ������ �P�R�L�V�� �j�� �F�R�Q�V�L�G�p�U�H�U�� �Y�R�Q�W�� �G�X�� �P�R�L�V�� �G�H�� �P�D�L�� �G�H�� �O�¶�D�Q�Q�p�H�� �1������ �D�X�� �P�R�L�V�� �G�¶�D�Y�U�L�O�� �G�H��
�O�¶�D�Q�Q�p�H���1����
��
���7�D�X�[���I�L�[�H�������7�D�X�[���D�Q�Q�X�H�O���E�U�X�W���G�H���������������F�D�O�F�X�O�p���V�X�U���O�D���Y�D�O�H�X�U���Q�R�P�L�Q�D�O�H���U�H�V�W�D�Q�W���G�X�H���G�H���F�K�D�T�X�H���R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q��
�D�X���G�p�E�X�W���G�H���F�K�D�T�X�H���S�p�U�L�R�G�H���D�X���W�L�W�U�H���G�H���O�D�T�X�H�O�O�H���O�H�V���L�Q�W�p�U�r�W�V���V�R�Q�W���V�H�U�Y�L�V����
��

�x�� Pour la catégorie B d’une durée de 7 ans dont 2 années de grâce : 
-���7�D�X�[���I�L�[�H�������7�D�X�[���D�Q�Q�X�H�O���E�U�X�W���G�H���������������F�D�O�F�X�O�p���V�X�U���O�D���Y�D�O�H�X�U���Q�R�P�L�Q�D�O�H���U�H�V�W�D�Q�W���G�X�H���G�H���F�K�D�T�X�H���R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q��

�D�X���G�p�E�X�W���G�H���F�K�D�T�X�H���S�p�U�L�R�G�H���D�X���W�L�W�U�H���G�H���O�D�T�X�H�O�O�H���O�H�V���L�Q�W�p�U�r�W�V���V�R�Q�W���V�H�U�Y�L�V����������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

�/�H���V�R�X�V�F�U�L�S�W�H�X�U���F�K�R�L�V�L�U�D���O�R�U�V���G�H���O�D���V�R�X�V�F�U�L�S�W�L�R�Q���O�H���W�\�S�H���G�H���W�D�X�[���j���D�G�R�S�W�H�U������
 
Amortissement et remboursement �����7�R�X�W�H�V�� �O�H�V�� �R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V�� �p�P�L�V�H�V�� �V�R�Q�W�� �D�P�R�U�W�L�V�V�D�E�O�H�V�� �G�¶�X�Q�� �P�R�Q�W�D�Q�W��
�D�Q�Q�X�H�O�� �F�R�Q�V�W�D�Q�W�� �G�H�� ������ �G�L�Q�D�U�V�� �S�D�U�� �R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q���� �V�R�L�W�� �O�H�� �X�Q�� �F�L�Q�T�X�L�q�P�H�� �G�H�� �O�D�� �Y�D�O�H�X�U�� �Q�R�P�L�Q�D�O�H���� �&�H�W��
�D�P�R�U�W�L�V�V�H�P�H�Q�W�� �F�R�P�P�H�Q�F�H�U�D�� �j�� �O�D�� �S�U�H�P�L�q�U�H�� �D�Q�Q�p�H�� �S�R�X�U�� �O�D�� �F�D�W�p�J�R�U�L�H�� �$�� �H�W�� �j�� �O�D�� �W�U�R�L�V�L�q�P�H�� �D�Q�Q�p�H�� �S�R�X�U�� �O�D��
�F�D�W�p�J�R�U�L�H���%����
��
�/�¶�H�P�S�U�X�Q�W���V�H�U�D���D�P�R�U�W�L���H�Q���W�R�W�D�O�L�W�p���O�H��15/05/2020���S�R�X�U���O�D���F�D�W�p�J�R�U�L�H���$���H�W���O�H��15/05/2022���S�R�X�U���O�D���F�D�W�p�J�R�U�L�H���%������
��
Prix de remboursement :���O�H���S�U�L�[���G�H���U�H�P�E�R�X�U�V�H�P�H�Q�W���H�V�W���G�H�����������G�L�Q�D�U�V���S�D�U���R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�� 
 
Paiement�������/�H���S�D�L�H�P�H�Q�W���D�Q�Q�X�H�O���G�H�V���L�Q�W�p�U�r�W�V���H�W���O�H���U�H�P�E�R�X�U�V�H�P�H�Q�W���G�X���F�D�S�L�W�D�O���G�€���V�H�U�R�Q�W���H�I�I�H�F�W�X�p�V���j���W�H�U�P�H��
�p�F�K�X�� �O�H��15 mai de chaque année���� �3�R�X�U�� �O�D�� �F�D�W�p�J�R�U�L�H�� �$���� �O�H�� �S�U�H�P�L�H�U�� �S�D�L�H�P�H�Q�W�� �H�Q�� �L�Q�W�p�U�r�W�V�� �H�W�� �O�H�� �S�U�H�P�L�H�U��
�U�H�P�E�R�X�U�V�H�P�H�Q�W�� �H�Q�� �F�D�S�L�W�D�O�� �D�X�U�R�Q�W�� �O�L�H�X�� �O�H��15/05/2016���� �3�R�X�U�� �O�D�� �F�D�W�p�J�R�U�L�H�� �%���� �O�H�� �S�U�H�P�L�H�U�� �S�D�L�H�P�H�Q�W�� �H�Q��
�L�Q�W�p�U�r�W�V���D�X�U�D���O�L�H�X���O�H��15/05/2016���H�W���O�H���S�U�H�P�L�H�U���U�H�P�E�R�X�U�V�H�P�H�Q�W���H�Q���F�D�S�L�W�D�O���D�X�U�D���O�L�H�X���O�H��15/05/2018����
��
�/�H�V���S�D�L�H�P�H�Q�W�V���G�H�V���L�Q�W�p�U�r�W�V���H�W���O�H�V���U�H�P�E�R�X�U�V�H�P�H�Q�W�V���G�X���F�D�S�L�W�D�O���V�H�U�R�Q�W���H�I�I�H�F�W�X�p�V���D�X�S�U�q�V���G�H�V���G�p�S�R�V�L�W�D�L�U�H�V���j��
�W�U�D�Y�H�U�V���7�8�1�,�6�,�(���&�/�(�$�5�,�1�*����
��
Taux de rendement actuariel (souscription à taux fixe)  : �&�¶�H�V�W���O�H���W�D�X�[���D�Q�Q�X�H�O���T�X�L�����j���X�Q�H���G�D�W�H���G�R�Q�Q�p�H����
�p�J�D�O�L�V�H���j���F�H���W�D�X�[���H�W���j���L�Q�W�p�U�r�W�V���F�R�P�S�R�V�p�V���O�H�V���Y�D�O�H�X�U�V���D�F�W�X�H�O�O�H�V���G�H�V���P�R�Q�W�D�Q�W�V���j���Y�H�U�V�H�U���H�W���G�H�V���P�R�Q�W�D�Q�W�V���j��
�U�H�F�H�Y�R�L�U���� �,�O�� �Q�¶�H�V�W�� �V�L�J�Q�L�I�L�F�D�W�L�I�� �T�X�H�� �S�R�X�U�� �X�Q�� �V�R�X�V�F�U�L�S�W�H�X�U�� �T�X�L�� �F�R�Q�V�H�U�Y�H�U�D�L�W�� �V�H�V�� �W�L�W�U�H�V�� �M�X�V�T�X�¶�j�� �O�¶�p�F�K�p�D�Q�F�H�� �G�H��
�O�¶�H�P�S�U�X�Q�W�����&�H���W�D�X�[���H�V�W���G�H���������������O�¶�D�Q���S�R�X�U���O�D���F�D�W�p�J�R�U�L�H���$���H�W���G�H���������������O�¶�D�Q���S�R�X�U���O�D���F�D�W�p�J�R�U�L�H���%����
��
��
Marge actuarielle (souscription à taux variable) : �/�D���P�D�U�J�H���D�F�W�X�D�U�L�H�O�O�H�� �G�¶�X�Q�� �H�P�S�U�X�Q�W���j�� �W�D�X�[�� �Y�D�U�L�D�E�O�H��
�H�V�W�� �O�¶�p�F�D�U�W�� �H�Q�W�U�H�� �V�R�Q�� �W�D�X�[�� �G�H�� �U�H�Q�G�H�P�H�Q�W�� �H�V�W�L�P�p�� �H�W�� �O�¶�p�T�X�L�Y�D�O�H�Q�W�� �D�F�W�X�D�U�L�H�O�� �G�H�� �V�R�Q�� �L�Q�G�L�F�H�� �G�H�� �U�p�I�p�U�H�Q�F�H���� �/�H��
�W�D�X�[���G�H���U�H�Q�G�H�P�H�Q�W���H�V�W���H�V�W�L�P�p���H�Q���F�U�L�V�W�D�O�O�L�V�D�Q�W���M�X�V�T�X�¶�j���O�D���G�H�U�Q�L�q�U�H���p�F�K�p�D�Q�F�H���O�H���G�H�U�Q�L�H�U���L�Q�G�L�F�H���G�H���U�p�I�p�U�H�Q�F�H��
�S�R�X�U���O�¶�p�Y�D�O�X�D�W�L�R�Q���G�H�V���F�R�X�S�R�Q�V���I�X�W�X�U�V������
��
�/�D�� �P�R�\�H�Q�Q�H�� �G�H�V�� �7�0�0�� �G�H�V�� ������ �G�H�U�Q�L�H�U�V�� �P�R�L�V�� �D�U�U�r�W�p�H�� �D�X�� �P�R�L�V�� �G�H�� �M�D�Q�Y�L�H�U�� ���������� �j�� �W�L�W�U�H�� �L�Q�G�L�F�D�W�L�I���� �T�X�L�� �H�V�W��
�p�J�D�O�H���j�����������������H�W���T�X�L���H�V�W���V�X�S�S�R�V�p�H���F�U�L�V�W�D�O�O�L�V�p�H���j���F�H���Q�L�Y�H�D�X���S�H�Q�G�D�Q�W���W�R�X�W�H���O�D���G�X�U�p�H���G�H���O�¶�H�P�S�U�X�Q�W�����S�H�U�P�H�W��
�G�H���F�D�O�F�X�O�H�U���X�Q���W�D�X�[���G�H���U�H�Q�G�H�P�H�Q�W���D�F�W�X�D�U�L�H�O���D�Q�Q�X�H�O���G�H�������������������6�X�U���F�H�W�W�H���E�D�V�H�����O�H�V���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���G�¶�p�P�L�V�V�L�R�Q��
�H�W�� �G�H�� �U�p�P�X�Q�p�U�D�W�L�R�Q�� �I�R�Q�W�� �U�H�V�V�R�U�W�L�U�� �X�Q�H�� �P�D�U�J�H�� �D�F�W�X�D�U�L�H�O�O�H�� �G�H�� ������������ �H�W�� �F�H�� �S�R�X�U�� �X�Q�� �V�R�X�V�F�U�L�S�W�H�X�U�� �T�X�L��
�F�R�Q�V�H�U�Y�H�U�D�L�W���V�H�V���W�L�W�U�H�V���M�X�V�T�X�¶�j���O�H�X�U���U�H�P�E�R�X�U�V�H�P�H�Q�W���I�L�Q�D�O����������������
 
Durée totale, durée de vie moyenne et duration de l’emprunt  :��
��
�'�X�U�p�H�� �W�R�W�D�O�H�����/�H�V�� �R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V�� �G�H�� �O�¶�H�P�S�U�X�Q�W�� �R�E�O�L�J�D�W�D�L�U�H�� �©�7�8�1�,�6�,�(�� �/�(�$�6�,�1�*�� �������������ª�� �V�R�Q�W�� �p�P�L�V�H�V�� �V�H�O�R�Q��
�G�H�X�[���F�D�W�p�J�R�U�L�H�V������

�� ���� �� �6�X�L�W�H�� �� ��
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�������X�Q�H���F�D�W�p�J�R�U�L�H���$���V�X�U���X�Q�H���G�X�U�p�H���G�H��5 ans������
�������X�Q�H���F�D�W�p�J�R�U�L�H���%���V�X�U���X�Q�H���G�X�U�p�H���G�H��7 ans���G�R�Q�W���G�H�X�[���D�Q�Q�p�H�V���G�H���J�U�k�F�H����
��
�'�X�U�p�H���G�H���Y�L�H���P�R�\�H�Q�Q�H���� �,�O���V�¶�D�J�L�W���G�H���O�D���V�R�P�P�H���G�H�V���G�X�U�p�H�V���S�R�Q�G�p�U�p�H�V���S�D�U���O�H�V���I�O�X�[���G�H���U�H�P�E�R�X�U�V�H�P�H�Q�W���G�X��
�F�D�S�L�W�D�O�� �S�X�L�V�� �G�L�Y�L�V�p�H�� �S�D�U�� �O�H�� �Q�R�P�L�Q�D�O���� �&�¶�H�V�W�� �O�¶�H�V�S�p�U�D�Q�F�H�� �G�H�� �Y�L�H�� �G�H�� �O�¶�H�P�S�U�X�Q�W�� �S�R�X�U�� �X�Q�� �V�R�X�V�F�U�L�S�W�H�X�U�� �T�X�L��
�F�R�Q�V�H�U�Y�H�U�D�L�W���V�H�V���W�L�W�U�H�V���M�X�V�T�X�¶�j���O�¶�p�F�K�p�D�Q�F�H���G�H���O�¶�H�P�S�U�X�Q�W�����&�H�W�W�H���G�X�U�p�H���H�V�W���G�H��3 ans���S�R�X�U���O�D���F�D�W�p�J�R�U�L�H���$���H�W������������������������
5 ans���S�R�X�U���O�D���F�D�W�p�J�R�U�L�H���%����
��
�'�X�U�D�W�L�R�Q�� �G�H�� �O�¶�H�P�S�U�X�Q�W�� ���V�R�X�V�F�U�L�S�W�L�R�Q�� �j�� �W�D�X�[�� �I�L�[�H�������� �/�D�� �G�X�U�D�W�L�R�Q�� �F�R�U�U�H�V�S�R�Q�G�� �j�� �O�D�� �V�R�P�P�H�� �G�H�V�� �G�X�U�p�H�V��
�S�R�Q�G�p�U�p�H�V�� �S�D�U�� �O�H�V���Y�D�O�H�X�U�V�� �D�F�W�X�D�O�L�V�p�H�V�� �G�H�V�� �I�O�X�[�� �j�� �S�H�U�F�H�Y�R�L�U�� ���L�Q�W�p�U�r�W�� �H�W�� �S�U�L�Q�F�L�S�D�O���� �U�D�S�S�R�U�W�p�H�� �j�� �O�D�� �Y�D�O�H�X�U��
�S�U�p�V�H�Q�W�H�� �G�X�� �W�L�W�U�H���� �/�D�� �G�X�U�D�W�L�R�Q�� �V�¶�H�[�S�U�L�P�H�� �H�Q�� �X�Q�L�W�p�V�� �G�H�� �W�H�P�S�V�� ���I�U�D�F�W�L�R�Q�� �G�¶�D�Q�Q�p�H���� �H�W�� �H�V�W�� �D�V�V�L�P�L�O�D�E�O�H�� �j�� �X�Q��
�G�p�O�D�L���P�R�\�H�Q���G�H���U�p�F�X�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�H���O�D���Y�D�O�H�X�U���D�F�W�X�H�O�O�H����
��
�/�D���G�X�U�D�W�L�R�Q���G�¶�X�Q�H���R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q���F�R�U�U�H�V�S�R�Q�G���j���O�D���S�p�U�L�R�G�H���j���O�¶�L�V�V�X�H���G�H���O�D�T�X�H�O�O�H���V�D���U�H�Q�W�D�E�L�O�L�W�p���Q�¶�H�V�W���S�D�V���D�I�I�H�F�W�p�H��
�S�D�U���O�H�V���Y�D�U�L�D�W�L�R�Q�V���G�H���W�D�X�[���G�¶�L�Q�W�p�U�r�W�V����
��
�/�D�� �G�X�U�D�W�L�R�Q�� �S�R�X�U�� �O�H�V�� �S�U�p�V�H�Q�W�H�V�� �R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V�� �G�H�� �F�H�W�� �H�P�S�U�X�Q�W�� �H�V�W�� �G�H��2,730 années���S�R�X�U�� �O�D�� �F�D�W�p�J�R�U�L�H�� �$�� �H�W����
4,269 années���S�R�X�U���O�D���F�D�W�p�J�R�U�L�H���%����
 
Garantie : 
�/�H���S�U�p�V�H�Q�W���H�P�S�U�X�Q�W���Q�H���I�D�L�W���D�X�F�X�Q�H���P�H�Q�W�L�R�Q���G�H���J�D�U�D�Q�W�L�H����
��
Mode de placement : �/�¶�H�P�S�U�X�Q�W�� �R�E�O�L�J�D�W�D�L�U�H�� �R�E�M�H�W�� �G�H�� �O�D�� �S�U�p�V�H�Q�W�H�� �Q�R�W�H�� �G�¶�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� �H�V�W�� �p�P�L�V�� �S�D�U�� �$�S�S�H�O��
�3�X�E�O�L�F�� �j�� �O�¶�(�S�D�U�J�Q�H���� �/�H�V�� �V�R�X�V�F�U�L�S�W�L�R�Q�V�� �j�� �F�H�W�� �H�P�S�U�X�Q�W�� �V�H�U�R�Q�W�� �R�X�Y�H�U�W�H�V�� �j�� �W�R�X�W�H�� �S�H�U�V�R�Q�Q�H�� �S�K�\�V�L�T�X�H�� �R�X��
�P�R�U�D�O�H�� �L�Q�W�p�U�H�V�V�p�H�� �D�X�[�� �J�X�L�F�K�H�W�V�� �G�H�� �7�8�1�,�6�,�(�� �9�$�/�(�8�5�6�� ���$�J�H�Q�F�H�� �7�X�Q�L�V�� �&�H�Q�W�U�H�� �8�U�E�D�L�Q�� �1�R�U�G���� �$�J�H�Q�F�H��
�7�X�Q�L�V���%�H�O�Y�p�G�q�U�H�����/�D���0�D�U�V�D�����/�H�V���%�H�U�J�H�V���G�X���/�D�F���,�,�����1�D�E�H�X�O�����.�p�O�L�E�L�D�����6�R�X�V�V�H�����0�R�Q�D�V�W�L�U�����6�I�D�[���H�W���'�M�H�U�E�D�����H�W��
�G�H�V���D�X�W�U�H�V���L�Q�W�H�U�P�p�G�L�D�L�U�H�V���H�Q���E�R�X�U�V�H����
 
Notation de l’emprunt: �/�¶�D�J�H�Q�F�H�� �G�H�� �Q�R�W�D�W�L�R�Q�� �)�L�W�F�K�� �5�D�W�L�Q�J�V�� �D�� �D�W�W�U�L�E�X�p�� �O�D�� �Q�R�W�H��BBB+ (tun)���j�� �O�¶�H�P�S�U�X�Q�W��
�R�E�M�H�W���G�H���O�D���S�U�p�V�H�Q�W�H���Q�R�W�H���G�¶�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���H�Q���G�D�W�H���G�X��18 février 2015����
��
Notation de la société: �(�Q�� �G�D�W�H�� �G�X��11 février 2015���� �)�L�W�F�K�� �5�D�W�L�Q�J�V�� �D�� �F�R�Q�I�L�U�P�p�� �G�H�� �Q�R�X�Y�H�D�X�� �O�D���Q�R�W�H��
�Q�D�W�L�R�Q�D�O�H�� �j�� �O�R�Q�J�� �W�H�U�P�H�� �D�W�W�U�L�E�X�p�H�� �j�� �7�X�Q�L�V�L�H�� �/�H�D�V�L�Q�J�� �j��BBB+ (tun)���D�Y�H�F�� �S�H�U�V�S�H�F�W�L�Y�H�� �V�W�D�E�O�H�� �H�W�� �V�D�� �Q�R�W�H�� �j��
�F�R�X�U�W���W�H�U�P�H���j���)�������W�X�Q������
��
Organisation de la représentation des obligataires �� �� �/�H�V�� �R�E�O�L�J�D�W�D�L�U�H�V�� �S�H�X�Y�H�Q�W�� �V�H�� �U�p�X�Q�L�U�� �H�Q��
�$�V�V�H�P�E�O�p�H���6�S�p�F�L�D�O�H���O�D�T�X�H�O�O�H���D�V�V�H�P�E�O�p�H���S�H�X�W���p�P�H�W�W�U�H���X�Q���D�Y�L�V���S�U�p�D�O�D�E�O�H���V�X�U���O�H�V���T�X�H�V�W�L�R�Q�V���L�Q�V�F�U�L�W�H�V���j���O�D��
�G�p�O�L�E�p�U�D�W�L�R�Q�� �G�H�� �O�¶�$�V�V�H�P�E�O�p�H�� �*�p�Q�p�U�D�O�H�� �2�U�G�L�Q�D�L�U�H�� �G�H�V�� �D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V���� �&�H�W�� �D�Y�L�V�� �H�V�W�� �F�R�Q�V�L�J�Q�p�� �D�X�� �S�U�R�F�q�V��
�Y�H�U�E�D�O���G�H���O�¶�$�V�V�H�P�E�O�p�H���* �p�Q�p�U�D�O�H���G�H�V���D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V�� 
�/�¶�$�V�V�H�P�E�O�p�H���* �p�Q�p�U�D�O�H���6�S�p�F�L�D�O�H�� �G�H�V�� �R�E�O�L�J�D�W�D�L�U�H�V�� �G�p�V�L�J�Q�H�� �O�¶�X�Q�� �G�H�� �V�H�V�� �P�H�P�E�U�H�V�� �S�R�X�U�� �O�D�� �U�H�S�U�p�V�H�Q�W�H�U�� �H�W��
�G�p�I�H�Q�G�U�H���O�H�V���L�Q�W�p�U�r�W�V���G�H�V���R�E�O�L�J�D�W�D�L�U�H�V����
�/�H�V�� �G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q�V�� �G�H�V�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �������� �H�W�� �������� �j�� �������� �G�X�� �F�R�G�H�� �G�H�V�� �V�R�F�L�p�W�p�V�� �F�R�P�P�H�U�F�L�D�O�H�V�� �V�¶�D�S�S�O�L�T�X�H�Q�W�� �j��
�O�¶�$�V�V�H�P�E�O�p�H���* �p�Q�p�U�D�O�H���6�S�p�F�L�D�O�H���G�H�V���R�E�O�L�J�D�W�D�L�U�H�V���H�W���j���V�R�Q���U�H�S�U�p�V�H�Q�W�D�Q�W����
�/�H�� �U�H�S�U�p�V�H�Q�W�D�Q�W�� �G�H�� �O�¶�$�V�V�H�P�E�O�p�H���* �p�Q�p�U�D�O�H�� �G�H�V�� �R�E�O�L�J�D�W�D�L�U�H�V�� �D�� �O�D�� �T�X�D�O�L�W�p�� �S�R�X�U�� �O�D�� �U�H�S�U�p�V�H�Q�W�H�U�� �G�H�Y�D�Q�W�� �O�H�V��
�W�U�L�E�X�Q�D�X�[����
 
Fiscalité des titres�������/�H�V�� �L�Q�W�p�U�r�W�V�� �D�Q�Q�X�H�O�V�� �G�H�V�� �R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V�� �G�H�� �F�H�W�� �H�P�S�U�X�Q�W�� �V�R�Q�W�� �V�R�X�P�L�V�� �j�� �X�Q�H�� �U�H�W�H�Q�X�H��
�G�¶�L�P�S�{�W���T�X�H���O�D���O�R�L���P�H�W���R�X���S�R�X�U�U�D�L�W���P�H�W�W�U�H���j���O�D���F�K�D�U�J�H���G�H�V���S�H�U�V�R�Q�Q�H�V���S�K�\�V�L�T�X�H�V���R�X���P�R�U�D�O�H�V������
��
�(�Q���O�¶�p�W�D�W���D�F�W�X�H�O���G�H���O�D���O�p�J�L�V�O�D�W�L�R�Q�����H�W���V�X�L�W�H���j���O�¶�X�Q�L�I�L�F�D�W�L�R�Q���G�H�V���W�D�X�[���G�H���O�D���U�H�W�H�Q�X�H���j���O�D���V�R�X�U�F�H���V�X�U���O�H�V���U�H�Y�H�Q�X�V��
�G�H�V�� �F�D�S�L�W�D�X�[�� �P�R�E�L�O�L�H�U�V���� �W�H�O�O�H�� �T�X�¶�L�Q�V�W�L�W�X�p�H�� �S�D�U�� �O�D�� �O�R�L�� �Q�ƒ�������������� �G�X�� ������ �'�p�F�H�P�E�U�H�� ������������ �S�R�U�W�D�Q�W�� �O�R�L�� �G�H��
�I�L�Q�D�Q�F�H�V�� �S�R�X�U�� �O�D�� �J�H�V�W�L�R�Q�� ������������ �O�H�V�� �L�Q�W�p�U�r�W�V�� �V�R�Q�W�� �V�R�X�P�L�V�� �j�� �X�Q�H�� �U�H�W�H�Q�X�H�� �j�� �O�D�� �V�R�X�U�F�H�� �D�X�� �W�D�X�[�� �X�Q�L�T�X�H�� �G�H��
�������� ��
��
�&�H�W�W�H���U�H�W�H�Q�X�H���H�V�W���G�p�I�L�Q�L�W�L�Y�H���H�W���Q�R�Q���V�X�V�F�H�S�W�L�E�O�H���G�H���U�H�V�W�L�W�X�W�L�R�Q���V�X�U���O�H�V���U�H�Y�H�Q�X�V���G�H�V���R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V���U�H�Y�H�Q�D�Q�W���j��
�G�H�V���S�H�U�V�R�Q�Q�H�V���P�R�U�D�O�H�V���Q�R�Q���V�R�X�P�L�V�H�V���j���O�¶�L�P�S�{�W���V�X�U���O�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V���R�X���T�X�L���H�Q���V�R�Q�W���W�R�W�D�O�H�P�H�Q�W���H�[�R�Q�p�U�p�H�V���H�Q��
�Y�H�U�W�X���G�H���O�D���O�p�J�L�V�O�D�W�L�R�Q���H�Q���Y�L�J�X�H�X�U������

�� ���� �� �6�X�L�W�H�� �� ��
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��
�&�R�Q�I�R�U�P�p�P�H�Q�W�� �j�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� ������ �G�X�� �F�R�G�H�� �G�H�� �O�¶�,�5�3�3�� �H�W�� �G�H�� �O�¶�,�6���� �V�R�Q�W�� �G�p�G�X�F�W�L�E�O�H�V�� �G�H�� �O�D�� �E�D�V�H�� �L�P�S�R�V�D�E�O�H���� �O�H�V��
�L�Q�W�p�U�r�W�V���S�H�U�o�X�V���S�D�U���O�H���F�R�Q�W�U�L�E�X�D�E�O�H���D�X���F�R�X�U�V���G�H���O�¶�D�Q�Q�p�H���D�X���W�L�W�U�H���G�H���F�R�P�S�W�H�V�����V�S�p�F�L�D�X�[���G�¶�p�S�D�U�J�Q�H���R�X�Y�H�U�W�V��
�D�X�S�U�q�V�� �G�H�V�� �E�D�Q�T�X�H�V���� �R�X�� �G�H�� �O�D�� �&�D�L�V�V�H�� �G�¶�(�S�D�U�J�Q�H�� �1�D�W�L�R�Q�D�O�H�� �G�H�� �7�X�Q�L�V�L�H�� �R�X�� �D�X�� �W�L�W�U�H�� �G�H�V�� �H�P�S�U�X�Q�W�V��
�R�E�O�L�J�D�W�D�L�U�H�V�� �p�P�L�V�� �j�� �S�D�U�W�L�U�� �G�X�� ���H�U�� �M�D�Q�Y�L�H�U�� ���������� �G�D�Q�V�� �O�D�� �O�L�P�L�W�H�� �G�¶�X�Q�� �P�R�Q�W�D�Q�W�� �D�Q�Q�X�H�O�� �G�H�� �P�L�O�O�H�� �F�L�Q�T�� �F�H�Q�W��
�G�L�Q�D�U�V�������������� �G�L�Q�D�U�V���� �V�D�Q�V�� �T�X�H�� �F�H�� �P�R�Q�W�D�Q�W�� �Q�¶�H�[�F�q�G�H�� �P�L�O�O�H�� �G�L�Q�D�U�V�� ������������ �G�L�Q�D�U�V���� �S�R�X�U�� �O�H�V�� �L�Q�W�p�U�r�W�V��
�S�U�R�Y�H�Q�D�Q�W�� �G�H�V�� �F�R�P�S�W�H�V�� �V�S�p�F�L�D�X�[�� �G�¶�p�S�D�U�J�Q�H�� �R�X�Y�H�U�W�V�� �D�X�S�U�q�V�� �G�H�V�� �E�D�Q�T�X�H�V�� �H�W�� �D�X�S�U�q�V�� �G�H�� �O�D�� �&�D�L�V�V�H��
�G�¶�(�S�D�U�J�Q�H���1�D�W�L�R�Q�D�O�H���G�H���7�X�Q�L�V�L�H����
 
RENSEIGNEMENTS GENERAUX :��
 
Intermédiaire agréé mandaté par la société émettrice pour la tenue du registre des obligataires  : 
�/�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W�����O�D���G�p�O�L�Y�U�D�Q�F�H���G�H�V���D�W�W�H�V�W�D�W�L�R�Q�V���S�R�U�W�D�Q�W���V�X�U���O�H���Q�R�P�E�U�H���G�¶�R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V���G�p�W�H�Q�X�H�V���D�L�Q�V�L���T�X�H���O�D��
�W�H�Q�X�H�� �G�H�� �U�H�J�L�V�W�U�H�� �G�H�V�� �R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V�� �G�H�� �O�¶�H�P�S�U�X�Q�W��« TUNISIE LEASING 2015-1 »���V�H�U�R�Q�W�� �D�V�V�X�U�p�V�� �G�X�U�D�Q�W��
�W�R�X�W�H���O�D���G�X�U�p�H���G�H���Y�L�H���G�H���O�¶�H�P�S�U�X�Q�W���S�D�U���7�8�1�,�6�,�(���&�/�(�$�5�,�1�*�����/�¶�D�W�W�H�V�W�D�W�L�R�Q���G�p�O�L�Y�U�p�H���j���F�K�D�T�X�H���V�R�X�V�F�U�L�S�W�H�X�U��
�P�H�Q�W�L�R�Q�Q�H�U�D���O�D���F�D�W�p�J�R�U�L�H���H�W���O�H���W�D�X�[���G�¶�L�Q�W�p�U�r�W���F�K�R�L�V�L�����D�L�Q�V�L���T�X�H���O�D���T�X�D�Q�W�L�W�p���\���D�I�I�p�U�H�Q�W�H����
 
Marché des titres :���,�O���H�[�L�V�W�H���G�H�V���W�L�W�U�H�V���G�H���P�r�P�H���F�D�W�p�J�R�U�L�H���T�X�L���V�R�Q�W���F�R�W�p�V���V�X�U���O�H���P�D�U�F�K�p���R�E�O�L�J�D�W�D�L�U�H���G�H���O�D��
�F�R�W�H���G�H���O�D���%�R�X�U�V�H���G�H�V���9�D�O�H�X�U�V���0�R�E�L�O�L�q�U�H�V���G�H���7�X�Q�L�V����
��
�'�q�V�� �O�D�� �F�O�{�W�X�U�H�� �G�H�V�� �V�R�X�V�F�U�L�S�W�L�R�Q�V�� �D�X�� �S�U�p�V�H�Q�W�� �H�P�S�U�X�Q�W���� �7�8�1�,�6�,�(�� �/�(�$�6�,�1�*�� �V�¶�H�Q�J�D�J�H�� �j�� �F�K�D�U�J�H�U��
�O�¶�L�Q�W�H�U�P�p�G�L�D�L�U�H�� �H�Q�� �E�R�X�U�V�H�� �©���7�8�1�,�6�,�(�� �9�$�/�(�8�5�6���ª�� �G�H�� �G�H�P�D�Q�G�H�U�� �O�¶�D�G�P�L�V�V�L�R�Q�� �G�H�V�� �R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V�� �V�R�X�V�F�U�L�W�H�V��
�G�H�� �O�¶�H�P�S�U�X�Q�W�� �©�7�8�1�,�6�,�(�� �/�(�$�6�,�1�*�� �������������ª�� �D�X�� �P�D�U�F�K�p�� �R�E�O�L�J�D�W�D�L�U�H�� �G�H�� �O�D�� �F�R�W�H�� �G�H�� �O�D�� �%�R�X�U�V�H�� �G�H�V�� �9�D�O�H�X�U�V��
�0�R�E�L�O�L�q�U�H�V���G�H���7�X�Q�L�V����
��
Prise en charge par TUNISIE CLEARING : �7�8�1�,�6�,�(�� �/�(�$�6�,�1�*�� �V�¶�H�Q�J�D�J�H�� �G�q�V�� �O�D�� �F�O�{�W�X�U�H�� �G�H�� �O�¶�H�P�S�U�X�Q�W��
�©���7�8�1�,�6�,�(�� �/�(�$�6�,�1�*�� �������������ª�� �j�� �H�Q�W�U�H�S�U�H�Q�G�U�H�� �O�H�V�� �G�p�P�D�U�F�K�H�V�� �Q�p�F�H�V�V�D�L�U�H�V�� �D�X�S�U�q�V�� �G�H�� �7�8�1�,�6�,�(��
�&�/�(�$�5�,�1�*���H�Q���Y�X�H���G�H���O�D���S�U�L�V�H���H�Q���F�K�D�U�J�H���G�H�V���W�L�W�U�H�V���V�R�X�V�F�U�L�W�V������
 
Tribunaux compétents en cas de litige : �7�R�X�W���O�L�W�L�J�H���S�R�X�Y�D�Q�W���V�X�U�J�L�U���V�X�L�W�H���j���O�¶�p�P�L�V�V�L�R�Q�����D�X���S�D�L�H�P�H�Q�W���H�W���j��
�O�¶�H�[�W�L�Q�F�W�L�R�Q���G�H���F�H�W���H�P�S�U�X�Q�W���V�H�U�D���G�H���O�D���F�R�P�S�p�W�H�Q�F�H���H�[�F�O�X�V�L�Y�H���G�X���W�U�L�E�X�Q�D�O���G�H���7�X�Q�L�V���,�� 
 
Risque lié à l’émission du présent emprunt obligataire  : �6�H�O�R�Q���O�H�V���U�q�J�O�H�V���S�U�X�G�H�Q�W�L�H�O�O�H�V���U�p�J�L�V�V�D�Q�W���O�H�V��
�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W�V���G�H���F�U�p�G�L�W���H�[�L�J�H�D�Q�W���X�Q�H���D�G�p�T�X�D�W�L�R�Q���H�Q�W�U�H���O�H�V���U�H�V�V�R�X�U�F�H�V���H�W���O�H�V���H�P�S�O�R�L�V���T�X�L���O�H�X�U���V�R�Q�W���O�L�p�V����
�O�D���V�R�X�V�F�U�L�S�W�L�R�Q���D�X���W�D�X�[�� �L�Q�G�H�[�p�� �V�X�U���O�H���7�0�0���U�L�V�T�X�H�U�D�L�W�� �G�H���I�D�L�U�H���V�X�S�S�R�U�W�H�U���j�� �O�¶�H�Q�W�U�H�S�U�L�V�H���X�Q���U�L�V�T�X�H���G�H���W�D�X�[��
�G�X���I�D�L�W���T�X�H���O�H�V���H�P�S�O�R�L�V���V�R�Q�W���R�F�W�U�R�\�p�V���j���W�D�X�[���I�L�[�H�� 
��
��
�/�H���S�U�R�V�S�H�F�W�X�V���U�H�O�D�W�L�I���j���O�D���S�U�p�V�H�Q�W�H���p�P�L�V�V�L�R�Q���H�V�W���F�R�Q�V�W�L�W�X�p���G�¶�X�Q�H���Q�R�W�H���G�¶�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���Y�L�V�p�H���S�D�U���O�H���&�0�)���H�Q���G�D�W�H���G�X 
03/03/2015 �V�R�X�V�� �O�H���Q�ƒ15-0891�����G�X���G�R�F�X�P�H�Q�W�� �G�H�� �U�p�I�p�U�H�Q�F�H���©���7�X�Q�L�V�L�H�� �/�H�D�V�L�Q�J�� �����������ª���H�Q�U�H�J�L�V�W�U�p�� �D�X�S�U�q�V�� �G�X��
�&�0�)�� �H�Q�� �G�D�W�H���G�X��02/10/2014���V�R�X�V�� �O�H���Q�ƒ14-007�����G�H�V�� �L�Q�G�L�F�D�W�H�X�U�V�� �G�¶�D�F�W�L�Y�L�W�p�� �G�H���7�X�Q�L�V�L�H�� �/�H�D�V�L�Q�J���U�H�O�D�W�L�I�V�� �D�X��������������������������������������������������
���H�U�����W�U�L�P�H�V�W�U�H�� �������������S�R�X�U�� �W�R�X�W���S�O�D�F�H�P�H�Q�W�� �V�R�O�O�L�F�L�W�p�� �D�S�U�q�V�� �O�H�� �������D�Y�U�L�O�������� �����H�W�� �G�H�V�� �p�W�D�W�V�� �I�L�Q�D�Q�F�L�H�U�V�� �G�H���7�X�Q�L�V�L�H��
�/�H�D�V�L�Q�J���D�U�U�r�W�p�V���D�X���������G�p�F�H�P�E�U�H�������������S�R�X�U���W�R�X�W���S�O�D�F�H�P�H�Q�W���V�R�O�O�L�F�L�W�p���D�S�U�q�V���O�H���������D�Y�U�L�O��������������
��
�/�D���Q�R�W�H�� �G�¶�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� �H�W�� �O�H�� �G�R�F�X�P�H�Q�W�� �G�H���U�p�I�p�U�H�Q�F�H�� �V�X�V�Y�L�V�p�V�� �V�R�Q�W�� �P�L�V�� �j�� �O�D�� �G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q�� �G�X�� �S�X�E�O�L�F�� �V�D�Q�V�� �I�U�D�L�V��
�D�X�S�U�q�V�� �G�H�� �7�8�1�,�6�,�(�� �/�(�$�6�,�1�*�����&�H�Q�W�U�H�� �8�U�E�D�L�Q�� �1�R�U�G�� �$�Y�H�Q�X�H�� �+�p�G�L�� �.�D�U�U�D�\���� ���������� �7�X�Q�L�V�� �0�D�K�U�D�M�q�Q�H���� �7�8�1�,�6�,�(��
�9�$�/�(�8�5�6���� �,�P�P�H�X�E�O�H�� �,�Q�W�H�J�U�D�������&�H�Q�W�U�H�� �8�U�E�D�L�Q�� �1�R�U�G���� ���������� �7�X�Q�L�V�� �0�D�K�U�D�M�q�Q�H���� �W�R�X�V�� �O�H�V�� �L�Q�W�H�U�P�p�G�L�D�L�U�H�V���H�Q��
�%�R�X�U�V�H�����H�W���V�X�U���O�H���V�L�W�H���L�Q�W�H�U�Q�H�W���G�X���&�0�)�������Z�Z�Z���F�P�I���R�U�J���W�Q������
��
�/�H�V�� �L�Q�G�L�F�D�W�H�X�U�V�� �G�¶�D�F�W�L�Y�L�W�p�� �G�H�� �O�¶�p�P�H�W�W�H�X�U�� �U�H�O�D�W�L�I�V�� �D�X�����H�U�����W�U�L�P�H�V�W�U�H�� �����������V�H�U�R�Q�W�� �S�X�E�O�L�p�V�� �D�X�� �E�X�O�O�H�W�L�Q�� �R�I�I�L�F�L�H�O�� �G�X��
�&�0�)���H�W���V�X�U���V�R�Q���V�L�W�H���L�Q�W�H�U�Q�H�W���D�X���S�O�X�V���W�D�U�G���O�H���������D�Y�U�L�O��������������
��
�/�H�V���p�W�D�W�V���I�L�Q�D�Q�F�L�H�U�V���G�H���O�¶�p�P�H�W�W�H�X�U���D�U�U�r�W�p�V���D�X���������G�p�F�H�P�E�U�H�������������V�H�U�R�Q�W���S�X�E�O�L�p�V���D�X���E�X�O�O�H�W�L�Q���R�I�I�L�F�L�H�O���G�X���&�0�)��
�D�X���S�O�X�V���W�D�U�G���O�H���������D�Y�U�L�O��������������

�� ���� �� �6�X�L�W�H�� �� ��
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EMISSION D’UN EMPRUNT OBLIGATAIRE  
 
VISA du Conseil du Marché Financier : 
�3�R�U�W�p�H���G�X���Y�L�V�D���G�X���&�0�)������Le visa du CMF, n’implique aucune appréciation sur l’opération 
proposée. Le prospectus est établi par l’émetteur et engage la responsabilité de ses 
signataires. Il doit être accompagné des indicateurs d’activité de l’émetteur relatifs au            
1er trimestre 2015 pour tout placement sollicité après le 20 avril 2015. Il doit être 
également accompagné des états financiers de l’émetteur arrêtés au 31 décembre 2014 
pour tout placement sollicité après le 30 avril 2015.  
Le visa n’implique ni approbation de l’opportunité de l’opération ni authentification des 
éléments comptables et financiers présentés. Il est attribué après examen de la 
pertinence et de la cohérence de l’information donnée dans la perspective de 
l’opération proposée aux investisseurs����
 

EMPRUNT OBLIGATAIRE   
 HANNIBAL LEASE « HL 2015-01 » 

 
 

DECISIONS A L’ORIGINE DE L’EMISSION DE L’EMPRUNT OBLIGATAIRE : 
�/�¶�$�V�V�H�P�E�O�p�H�� �*�p�Q�p�U�D�O�H�� �2�U�G�L�Q�D�L�U�H�� �U�p�X�Q�L�H�� �O�H�� ���������������������� �D�� �D�X�W�R�U�L�V�p�� �O�¶�p�P�L�V�V�L�R�Q�� �S�D�U�� �+�D�Q�Q�L�E�D�O��
�/�H�D�V�H�� �G�¶�X�Q�� �R�X�� �S�O�X�V�L�H�X�U�V�� �H�P�S�U�X�Q�W�V�� �R�E�O�L�J�D�W�D�L�U�H�V�� �G�¶�X�Q�� �P�R�Q�W�D�Q�W�� �G�H�� �&�H�Q�W�� �0�L�O�O�L�R�Q�V�� �G�H�� �'�L�Q�D�U�V��������������������������������
�������������������������� �'�7���� �D�X�� �F�R�X�U�V�� �G�H�� ���������� �H�W�� ���������� �H�W�� �D�� �G�R�Q�Q�p�� �S�R�X�Y�R�L�U�� �D�X�� �&�R�Q�V�H�L�O�� �G�¶�$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�R�Q��
�S�R�X�U���H�Q���I�L�[�H�U���O�H�V���P�R�Q�W�D�Q�W�V���V�X�F�F�H�V�V�L�I�V�����O�H�V���P�R�G�D�O�L�W�p�V���H�W���O�H�V���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V����

�'�D�Q�V���O�H���F�D�G�U�H���G�H���F�H�W�W�H���D�X�W�R�U�L�V�D�W�L�R�Q�����O�H���&�R�Q�V�H�L�O���G�¶�$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���U�p�X�Q�L���O�H�������������������������D���D�S�S�U�R�X�Y�p��
�O�¶�p�P�L�V�V�L�R�Q�� �G�X�� �S�U�H�P�L�H�U�� �H�P�S�U�X�Q�W�� ���������� �©���+�/�� �������������� ���ª�� �G�R�Q�W�� �O�H�� �P�R�Q�W�D�Q�W�� �H�V�W�� �G�H�� ���������������������� �'�7��������������������
���9�L�Q�J�W�� �P�L�O�O�L�R�Q�V�� �G�H�� �'�L�Q�D�U�V���� �V�X�V�F�H�S�W�L�E�O�H�� �G�¶�r�W�U�H�� �S�R�U�W�p�� �j�� �X�Q�� �P�D�[�L�P�X�P�� �G�H�� ���������������������� �'�7������������������������������������
���7�U�H�Q�W�H�� �P�L�O�O�L�R�Q�V�� �G�H�� �'�L�Q�D�U�V������ �/�H�� �&�R�Q�V�H�L�O�� �G�¶�$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�R�Q�� �D�� �G�R�Q�Q�p�� �j �� �V�R�Q�� �W�R�X�U�� �S�R�X�Y�R�L�U�� �D�X��
�3�U�p�V�L�G�H�Q�W�� �'�L�U�H�F�W�H�X�U�� �*�p�Q�p�U�D�O�� �G�H�� �I�L�[�H�U�� �O�H�V�� �P�R�G�D�O�L�W�p�V�� �H�W�� �O�H�V�� �F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V�� �G�H�� �O�¶�H�P�S�U�X�Q�W�� �R�E�O�L�J�D�W�D�L�U�H��
�©���+�/���������������� ���ª����

��

�$���F�H�W���H�I�I�H�W�����O�H���3�U�p�V�L�G�H�Q�W���'�L�U�H�F�W�H�X�U���*�p�Q�p�U�D�O���D���I�L�[�p���O�H�V���P�R�G�D�O�L�W�p�V���H�W���O�H�V���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���F�R�P�P�H���V�X�L�W������

Nominal de 
l’obligation 

�������������G�L�Q�D�U�V���S�D�U���2�E�O�L�J�D�W�L�R�Q��������

Forme 
d’Obligation 

�����O�H�V���R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V���V�R�Q�W���Q�R�P�L�Q�D�W�L�Y�H�V������

Prix d’émission �������������G�L�Q�D�U�V���S�D�U���2�E�O�L�J�D�W�L�R�Q���S�D�\�D�E�O�H���L�Q�W�p�J�U�D�O�H�P�H�Q�W��

�j���O�D���V�R�X�V�F�U�L�S�W�L�R�Q������

Taux d’intérêt ���������&�D�W�p�J�R�U�L�H�� �$������ ���������� �H�W���R�X�� �7�0�0������������ �E�U�X�W�� �S�D�U�� �D�Q�� �D�X��
�F�K�R�L�[���G�X���V�R�X�V�F�U�L�S�W�H�X�U������������������������������������������������������������������������

�����&�D�W�p�J�R�U�L�H���%�������������������E�U�X�W���S�D�U���D�Q������

Durée ���������D�Q�V���S�R�X�U���O�D���F�D�W�p�J�R�U�L�H���$���H�W�������D�Q�V�����G�R�Q�W�������D�Q�Q�p�H�V���G�H��
�J�U�k�F�H�����S�R�X�U���O�D���F�D�W�p�J�R�U�L�H���%������

Amortissement ���� �O�H�V�� �R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V�� �V�R�Q�W�� �D�P�R�U�W�L�V�V�D�E�O�H�V�� �D�Q�Q�X�H�O�O�H�P�H�Q�W�� �S�D�U�� �X�Q��
�F�L�Q�T�X�L�q�P�H���G�H���Y�D�O�H�X�U���Q�R�P�L�Q�D�O�H�����V�R�L�W���������G�L�Q�D�U�V���S�D�U���R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�����&�H�W��
�D�P�R�U�W�L�V�V�H�P�H�Q�W�� �F�R�P�P�H�Q�F�H�� �j�� �O�D�� �S�U�H�P�L�q�U�H�� �D�Q�Q�p�H�� �S�R�X�U�� �O�D��
�F�D�W�p�J�R�U�L�H���$���H�W���j���O�D�����q�P�H���D�Q�Q�p�H���S�R�X�U���O�D���F�D�W�p�J�R�U�L�H���%����

 

AVIS DES SOCIETES
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RENSEIGNEMENTS RELATIFS A L’OPERATION : 
 
Montant nominal de l’emprunt 
������ �������� �������� �G�L�Q�D�U�V�� �V�X�V�F�H�S�W�L�E�O�H�� �G�¶�r�W�U�H�� �S�R�U�W�p�� �j�� ������ �������� �������� �G�L�Q�D�U�V���� �/�H�� �P�R�Q�W�D�Q�W�� �G�p�I�L�Q�L�W�L�I�� �G�H��
�O�¶�H�P�S�U�X�Q�W�����©���+�/�������������������ª���I�H�U�D���O�¶�R�E�M�H�W���G�¶�X�Q�H���S�X�E�O�L�F�D�W�L�R�Q���R�I�I�L�F�L�H�O�O�H���G�X���&�0�)���H�W���G�H���O�D���%�9�0�7����
�/�H���P�R�Q�W�D�Q�W���G�p�I�L�Q�L�W�L�I���G�H���O�¶�H�P�S�U�X�Q�W���©���+�/�����������������ª���I�H�U�D���O�¶�R�E�M�H�W���G�¶�X�Q�H���S�X�E�O�L�F�D�W�L�R�Q���D�X���E�X�O�O�H�W�L�Q���R�I�I�L�F�L�H�O��
�G�X���&�0�)���H�W���G�H���O�D���%�R�X�U�V�H���G�H�V���9�D�O�H�X�U�V���0�R�E�L�O�L�q�U�H�V���G�H���7�X�Q�L�V����

��
Période de souscription et de versement :  
�/�H�V���V�R�X�V�F�U�L�S�W�L�R�Q�V���j���F�H�W���H�P�S�U�X�Q�W���V�H�U�R�Q�W���R�X�Y�H�U�W�H�V���O�H��12/03/2015���H�W���F�O�{�W�X�U�p�H�V���V�D�Q�V���S�U�p�D�Y�L�V���H�W���D�X��
�S�O�X�V�� �W�D�U�G�� �O�H��30/04/2015���� �(�O�O�H�V�� �S�H�X�Y�H�Q�W�� �r�W�U�H�� �F�O�{�W�X�U�p�H�V�� �V�D�Q�V�� �S�U�p�D�Y�L�V�� �G�p�V�� �T�X�H�� �O�H�� �P�R�Q�W�D�Q�W��
�P�D�[�L�P�X�P���G�H���O�¶�p�P�L�V�V�L�R�Q���������������������������G�L�Q�D�U�V�����H�V�W���L�Q�W�p�J�U�D�O�H�P�H�Q�W���V�R�X�V�F�U�L�W������

�/�H�V�� �G�H�P�D�Q�G�H�V�� �G�H�� �V�R�X�V�F�U�L�S�W�L�R�Q�� �V�H�U�R�Q�W�� �U�H�o�X�H�V�� �G�D�Q�V�� �O�D�� �O�L�P�L�W�H�� �G�H�V�� �W�L�W�U�H�V�� �p�P�L�V���� �V�R�L�H�Q�W�� �X�Q��
�P�D�[�L�P�X�P���G�H�������������������R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V������

�(�Q���F�D�V���G�H���S�O�D�F�H�P�H�Q�W���G�¶�X�Q���P�R�Q�W�D�Q�W���V�X�S�p�U�L�H�X�U���R�X���p�J�D�O���j�������������������������G�L�Q�D�U�V���j���O�D���G�D�W�H���G�H���F�O�{�W�X�U�H��
�G�H�� �O�D�� �S�p�U�L�R�G�H�� �G�H�� �V�R�X�V�F�U�L�S�W�L�R�Q���� �V�R�L�W�� �O�H��30/04/2015���� �O�H�V�� �V�R�X�V�F�U�L�S�W�L�R�Q�V�� �j���F�H�W�� �H�P�S�U�X�Q�W�� �V�H�U�R�Q�W��
�F�O�{�W�X�U�p�H�V���H�W���O�H���P�R�Q�W�D�Q�W���G�H���O�¶�p�P�L�V�V�L�R�Q���F�R�U�U�H�V�S�R�Q�G�U�D���j���F�H�O�X�L���H�I�I�H�F�W�L�Y�H�P�H�Q�W���F�R�O�O�H�F�W�p���S�D�U���O�D���V�R�F�L�p�W�p��
�j���F�H�W�W�H���G�D�W�H������

�(�Q�� �F�D�V�� �G�H�� �S�O�D�F�H�P�H�Q�W�� �G�¶�X�Q�� �P�R�Q�W�D�Q�W�� �L�Q�I�p�U�L�H�X�U�� �j�� ������ �������� �������� �G�L�Q�D�U�V�� �j�� �O�D�� �G�D�W�H�� �G�H�� �F�O�{�W�X�U�H�� �G�H�� �O�D��
�S�p�U�L�R�G�H�� �G�H�� �V�R�X�V�F�U�L�S�W�L�R�Q���� �V�R�L�W�� �O�H��30/04/2015���� �O�H�V�� �V�R�X�V�F�U�L�S�W�L�R�Q�V�� �V�H�U�R�Q�W�� �S�U�R�U�R�J�p�H�V�� �M�X�V�T�X�¶�D�X��
15/05/2015���D�Y�H�F�� �P�D�L�Q�W�L�H�Q�� �G�H�� �O�D�� �G�D�W�H�� �X�Q�L�T�X�H�� �G�H�� �M�R�X�L�V�V�D�Q�F�H�� �H�Q�� �L�Q�W�p�U�r�W�V���� �3�D�V�V�p�� �F�H�� �G�p�O�D�L���� �O�H��
�P�R�Q�W�D�Q�W���G�H���O�¶�p�P�L�V�V�L�R�Q���F�R�U�U�H�V�S�R�Q�G�U�D���j���F�H�O�X�L���H�I�I�H�F�W�L�Y�H�P�H�Q�W���F�R�O�O�H�F�W�p���S�D�U���O�D���V�R�F�L�p�W�p������

�8�Q���D�Y�L�V���G�H���F�O�{�W�X�U�H���V�H�U�D���S�X�E�O�L�p���G�D�Q�V���O�H�V���E�X�O�O�H�W�L�Q�V���R�I�I�L�F�L�H�O�V���G�X���&�R�Q�V�H�L�O���G�X���0�D�U�F�K�p���)�L�Q�D�Q�F�L�H�U���H�W���G�H��
�O�D���%�R�X�U�V�H���G�H�V���9�D�O�H�X�U�V���0�R�E�L�O�L�q�U�H�V���G�H���7�X�Q�L�V���G�q�V���O�D���F�O�{�W�X�U�H���H�I�I�H�F�W�L�Y�H���G�H�V���V�R�X�V�F�U�L�S�W�L�R�Q�V����
 
Organismes financiers chargés de recueillir les souscriptions du public : 
�/�H�V���V�R�X�V�F�U�L�S�W�L�R�Q�V���j���F�H�W���H�P�S�U�X�Q�W���H�W���O�H�V���Y�H�U�V�H�P�H�Q�W�V���V�H�U�R�Q�W���U�H�o�X�V���j���S�D�U�W�L�U���G�X��12/03/2015���D�X�S�U�q�V��
�G�H���0�$�&���6���$�����±�L�Q�W�H�U�P�p�G�L�D�L�U�H���H�Q���E�R�X�U�V�H�����V�L�V���D�X���*�U�H�H�Q���&�H�Q�W�H�U���±���%�O�R�F���&�����q�P�H���p�W�D�J�H�����5�X�H���G�X���/�D�F��
�F�R�Q�V�W�D�Q�F�H���±���/�H�V���%�H�U�J�H�V���G�X���/�D�F���7�X�Q�L�V����
��
But de l’émission : 
�/�H�� �S�U�R�G�X�L�W�� �G�H�� �O�D�� �S�U�p�V�H�Q�W�H�� �p�P�L�V�V�L�R�Q�� �H�V�W�� �G�H�V�W�L�Q�p�� �j�� �I�L�Q�D�Q�F�H�U�� �G�H�V�� �L�P�P�R�E�L�O�L�V�D�W�L�R�Q�V�� �j�� �G�R�Q�Q�H�U�� �H�Q��
�O�H�D�V�L�Q�J�����D�X���W�L�W�U�H���G�H���O�¶�H�[�H�U�F�L�F�H���������������T�X�L���V�¶�p�O�q�Y�H�Q�W���j�����������P�L�O�O�L�R�Q�V���G�H���G�L�Q�D�U�V������

�(�Q�� �H�I�I�H�W���� �O�H�� �E�H�V�R�L�Q�� �W�R�W�D�O�� �G�X�� �I�L�Q�D�Q�F�H�P�H�Q�W�� �H�Q�� �U�H�V�V�R�X�U�F�H�V�� �R�E�O�L�J�D�W�D�L�U�H�V�� �S�U�p�Y�X�� �D�X�� �W�L�W�U�H�� �G�H�� �O�¶�D�Q�Q�p�H��
�����������H�V�W���G�H������ ���P�L�O�O�L�R�Q�V���G�H���G�L�Q�D�U�V����
��
CARACTERISTIQUES DES TITRES EMIS : 
 
Nature, forme et délivrance des titres : 
Dénomination de l’emprunt : �©���+�/�������������������ª��
Nature des titres : �7�L�W�U�H�V���G�H���F�U�p�D�Q�F�H��
Forme des obligations : �Q�R�P�L�Q�D�W�L�Y�H�V������
Catégorie des titres : �2�U�G�L�Q�D�L�U�H����
Législation sous laquelle les titres sont créés : �/�H�V�� �R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V�� �V�R�Q�W�� �V�R�X�P�L�V�H�V�� �D�X�[��
�G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q�V�� �G�X�� �F�R�G�H�� �G�H�V�� �V�R�F�L�p�W�p�V�� �F�R�P�P�H�U�F�L�D�O�H�V������ �/�L�Y�U�H�� �����±���7�L�W�U�H�� �S�U�H�P�L�H�U���±���6�R�X�V�� �W�L�W�U�H�� �����±��
�&�K�D�S�L�W�U�H�������G�H�V���R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V��
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Modalité et délais de délivrance des titres : �/�H�� �V�R�X�V�F�U�L�S�W�H�X�U�� �U�H�F�H�Y�U�D���� �G�q�V�� �O�D�� �F�O�{�W�X�U�H�� �G�H��
�O�¶�p�P�L�V�V�L�R�Q���� �X�Q�H�� �D�W�W�H�V�W�D�W�L�R�Q�� �S�R�U�W�D�Q�W�� �V�X�U�� �O�H�� �Q�R�P�E�U�H�� �G�¶�R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V�� �G�p�W�H�Q�X�H�V�� �G�p�O�L�Y�U�p�H�� �S�D�U��
�O�¶�L�Q�W�H�U�P�p�G�L�D�L�U�H���D�J�U�p�p���P�D�Q�G�D�W�p�����0�$�&���6�$�����,�Q�W�H�U�P�p�G�L�D�L�U�H���H�Q���%�R�X�U�V�H������
 
Prix de souscription et d’émission�������/�H�V�� �R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V�� �V�H�U�R�Q�W�� �p�P�L�V�H�V�� �D�X�� �S�D�L�U���� �V�R�L�W�� �������� �G�L�Q�D�U�V��
�S�D�U���R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q���� �S�D�\�D�E�O�H�V�� �j�� �O�D�� �V�R�X�V�F�U�L�S�W�L�R�Q���� �/�H�V�� �L�Q�W�p�U�r�W�V�� �F�R�X�U�X�V�� �D�X�� �W�L�W�U�H�� �G�H�� �F�K�D�T�X�H�� �R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q��
�H�Q�W�U�H���O�D���G�D�W�H���G�H���V�R�X�V�F�U�L�S�W�L�R�Q���H�W���O�L�E�p�U�D�W�L�R�Q���H�W���O�D���G�D�W�H���O�L�P�L�W�H���G�H���F�O�{�W�X�U�H�����V�R�L�W���O�H��30/04/2015���V�H�U�R�Q�W��
�G�p�F�R�P�S�W�p�V���H�W���S�D�\�p�V���j���F�H�W�W�H���G�H�U�Q�L�q�U�H���G�D�W�H����
��
Date de jouissance en intérêts�������&�K�D�T�X�H�� �R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�� �V�R�X�V�F�U�L�W�H�� �G�D�Q�V�� �O�H�� �F�D�G�U�H�� �G�X�� �S�U�p�V�H�Q�W��
�H�P�S�U�X�Q�W�� �S�R�U�W�H�U�D�� �M�R�X�L�V�V�D�Q�F�H�� �H�Q�� �L�Q�W�p�U�r�W�V�� �j�� �S�D�U�W�L�U�� �G�H�� �O�D�� �G�D�W�H�� �H�I�I�H�F�W�L�Y�H�� �G�H�� �V�D�� �V�R�X�V�F�U�L�S�W�L�R�Q�� �H�W��
�O�L�E�p�U�D�W�L�R�Q����
�/�H�V�� �L�Q�W�p�U�r�W�V�� �F�R�X�U�X�V�� �D�X�� �W�L�W�U�H�� �G�H�� �F�K�D�T�X�H�� �R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�� �H�Q�W�U�H�� �O�D�� �G�D�W�H�� �H�I�I�H�F�W�L�Y�H�� �G�H�� �V�D�� �V�R�X�V�F�U�L�S�W�L�R�Q�� �H�W��
�O�L�E�p�U�D�W�L�R�Q���H�W���O�D���G�D�W�H���O�L�P�L�W�H���G�H���F�O�{�W�X�U�H���G�H�V���V�R�X�V�F�U�L�S�W�L�R�Q�V�����V�R�L�W���O�H��30/04/2015�����V�H�U�R�Q�W���G�p�F�R�P�S�W�p�V���H�W��
�S�D�\�p�V���j���F�H�W�W�H���G�H�U�Q�L�q�U�H���G�D�W�H����
�7�R�X�W�H�I�R�L�V���� �O�D�� �G�D�W�H�� �X�Q�L�T�X�H�� �G�H�� �M�R�X�L�V�V�D�Q�F�H�� �H�Q�� �L�Q�W�p�U�r�W�V���� �V�H�U�Y�D�Q�W�� �G�H�� �E�D�V�H�� �S�R�X�U�� �O�H�V�� �E�H�V�R�L�Q�V�� �G�H�� �O�D��
�F�R�W�D�W�L�R�Q�� �H�Q�� �E�R�X�U�V�H���� �H�V�W�� �I�L�[�p�H���j�� �O�D�� �G�D�W�H�� �O�L�P�L�W�H�� �G�H�� �F�O�{�W�X�U�H�� �G�H�V�� �V�R�X�V�F�U�L�S�W�L�R�Q�V�� �j�� �O�¶�H�P�S�U�X�Q�W���� �V�R�L�W�� �O�H��
30/04/2015����
 
Date de règlement : �/�H�V���R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V���V�H�U�R�Q�W���S�D�\�D�E�O�H�V���H�Q���W�R�W�D�O�L�W�p���j���O�D���V�R�X�V�F�U�L�S�W�L�R�Q����
��
Taux d’intérêts �����/�H�V�� �R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V�� �G�X�� �S�U�p�V�H�Q�W�� �H�P�S�U�X�Q�W�� �V�H�U�R�Q�W�� �R�I�I�H�U�W�H�V�� �j�� �W�U�R�L�V�� �W�D�X�[�� �G�¶�L�Q�W�p�U�r�W�V��
�G�L�I�I�p�U�H�Q�W�V���D�X���F�K�R�L�[���G�X���V�R�X�V�F�U�L�S�W�H�X�U�����I�L�[�p�V���H�Q���I�R�Q�F�W�L�R�Q���G�H���O�D���F�D�W�p�J�R�U�L�H��������
 
Pour la catégorie A d’une durée de 5 ans  

-�� Taux variable������ �7�D�X�[�� �G�X�� �0�D�U�F�K�p�� �0�R�Q�p�W�D�L�U�H�� ���7�0�0�� �S�X�E�O�L�p�� �S�D�U�� �O�D�� �%�&�7���� ����2,3%���E�U�X�W��
�F�D�O�F�X�O�p�� �V�X�U�� �O�D�� �Y�D�O�H�X�U�� �Q�R�P�L�Q�D�O�H�� �U�H�V�W�D�Q�W�� �G�X�H�� �G�H�� �F�K�D�T�X�H�� �R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�� �D�X�� �G�p�E�X�W�� �G�H�� �F�K�D�T�X�H��
�S�p�U�L�R�G�H���D�X���W�L�W�U�H���G�H���O�D�T�X�H�O�O�H���O�H�V���L�Q�W�p�U�r�W�V���V�R�Q�W���V�H�U�Y�L�V������
�&�H�� �W�D�X�[�� �F�R�U�U�H�V�S�R�Q�G�� �j�� �O�D�� �P�R�\�H�Q�Q�H�� �D�U�L�W�K�P�p�W�L�T�X�H�� �G�H�V�� �G�R�X�]�H�� �G�H�U�Q�L�H�U�V�� �W�D�X�[�� �P�R�\�H�Q�V��
�P�H�Q�V�X�H�O�V�� �G�X�� �P�D�U�F�K�p�� �P�R�Q�p�W�D�L�U�H�� �W�X�Q�L�V�L�H�Q�� �S�U�p�F�p�G�D�Q�W�� �O�D�� �G�D�W�H�� �G�H�� �S�D�L�H�P�H�Q�W�� �G�H�V�� �L�Q�W�p�U�r�W�V��
�P�D�M�R�U�p�H�� �G�H�� �������� �S�R�L�Q�W�V�� �G�H�� �E�D�V�H���� �/�H�V�� �G�R�X�]�H�� �P�R�L�V�� �j�� �F�R�Q�V�L�G�p�U�H�U�� �Y�R�Q�W�� �G�X�� �P�R�L�V�� �G�¶�$�Y�U�L�O���G�H��
�O�¶�D�Q�Q�p�H���1�������D�X���P�R�L�V���G�H���0�D�U�V���G�H���O�¶�D�Q�Q�p�H���1������
-�� Taux fixe�����7�D�X�[���D�Q�Q�X�H�O���E�U�X�W���G�H��7,7%���O�¶�D�Q���F�D�O�F�X�O�p���V�X�U���O�D���Y�D�O�H�X�U���Q�R�P�L�Q�D�O�H���U�H�V�W�D�Q�W���G�X�H���G�H��
�F�K�D�T�X�H���R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q���D�X���G�p�E�X�W���G�H���F�K�D�T�X�H���S�p�U�L�R�G�H���D�X���W�L�W�U�H���G�H���O�D�T�X�H�O�O�H���O�H�V���L�Q�W�p�U�r�W�V���V�R�Q�W���V�H�U�Y�L�V������

 
Pour la catégorie B d’une durée de 7 ans dont 2 années de grâce :  
Taux fixe���� �7�D�X�[�� �D�Q�Q�X�H�O�� �E�U�X�W�� �G�H��7,85%���O�¶�D�Q�� �F�D�O�F�X�O�p�� �V�X�U�� �O�D�� �Y�D�O�H�X�U�� �Q�R�P�L�Q�D�O�H�� �U�H�V�W�D�Q�W�� �G�X�H�� �G�H��
�F�K�D�T�X�H���R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q���D�X���G�p�E�X�W���G�H���F�K�D�T�X�H���S�p�U�L�R�G�H���D�X���W�L�W�U�H���G�H���O�D�T�X�H�O�O�H���O�H�V���L�Q�W�p�U�r�W�V���V�R�Q�W���V�H�U�Y�L�V����
��
�/�H���V�R�X�V�F�U�L�S�W�H�X�U���F�K�R�L�V�L�U�D���O�R�U�V���G�H���O�D���V�R�X�V�F�U�L�S�W�L�R�Q���O�H���W�\�S�H���G�H���W�D�X�[���j���D�G�R�S�W�H�U����
 
Amortissement et remboursement �����7�R�X�W�H�V�� �O�H�V�� �R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V�� �p�P�L�V�H�V�� �V�R�Q�W�� �D�P�R�U�W�L�V�V�D�E�O�H�V�� �G�¶�X�Q��
�P�R�Q�W�D�Q�W�� �D�Q�Q�X�H�O�� �F�R�Q�V�W�D�Q�W�� �G�H�� ������ �G�L�Q�D�U�V�� �S�D�U�� �R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q���� �V�R�L�W�� �O�H�� �X�Q�� �F�L�Q�T�X�L�q�P�H�� �G�H�� �O�D�� �Y�D�O�H�X�U��
�Q�R�P�L�Q�D�O�H���� �&�H�W�� �D�P�R�U�W�L�V�V�H�P�H�Q�W�� �F�R�P�P�H�Q�F�H�U�D�� �j�� �O�D�� �S�U�H�P�L�q�U�H�� �D�Q�Q�p�H�� �S�R�X�U�� �O�D�� �F�D�W�p�J�R�U�L�H�� �$�� �H�W�� �j�� �O�D��
�W�U�R�L�V�L�q�P�H���D�Q�Q�p�H���S�R�X�U���O�D���F�D�W�p�J�R�U�L�H���%������
�/�¶�H�P�S�U�X�Q�W�� �V�H�U�D�� �D�P�R�U�W�L�� �H�Q�� �W�R�W�D�O�L�W�p�� �O�H��30/04/2020���S�R�X�U�� �O�D�� �F�D�W�p�J�R�U�L�H�� �$�� �H�W�� �O�H��30/04/2022���S�R�X�U�� �O�D��
�F�D�W�p�J�R�U�L�H���%������
 
Prix de remboursement :���O�H���S�U�L�[���G�H���U�H�P�E�R�X�U�V�H�P�H�Q�W���H�V�W���G�H���������'�7���S�D�U���R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�� 
 
Paiement�� �����/�H�� �S�D�L�H�P�H�Q�W�� �D�Q�Q�X�H�O�� �G�H�V�� �L�Q�W�p�U�r�W�V�� �H�W�� �O�H�� �U�H�P�E�R�X�U�V�H�P�H�Q�W�� �G�X�� �F�D�S�L�W�D�O�� �G�€�� �V�H�U�R�Q�W��
�H�I�I�H�F�W�X�p�V���j���W�H�U�P�H���p�F�K�X�����O�H��30 avril���G�H���F�K�D�T�X�H���D�Q�Q�p�H������
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�� ���� �� �6�X�L�W�H�� �� ��

�/�H���S�U�H�P�L�H�U���S�D�L�H�P�H�Q�W���H�Q���L�Q�W�p�U�r�W�V���D�X�U�D���O�L�H�X���O�H��30/04/2016����
�/�H�� �S�U�H�P�L�H�U�� �U�H�P�E�R�X�U�V�H�P�H�Q�W�� �H�Q�� �F�D�S�L�W�D�O�� �D�X�U�R�Q�W�� �O�L�H�X�� �O�H��30/04/2016���S�R�X�U�� �O�D�� �F�D�W�p�J�R�U�L�H�� �$�� �H�W�� �O�H��
30/04/2018���S�R�X�U���O�D���F�D�W�p�J�R�U�L�H���%������
�/�H�V�� �S�D�L�H�P�H�Q�W�V�� �G�H�V�� �L�Q�W�p�U�r�W�V�� �H�W�� �O�H�V�� �U�H�P�E�R�X�U�V�H�P�H�Q�W�V�� �G�X�� �F�D�S�L�W�D�O�� �V�H�U�R�Q�W�� �H�I�I�H�F�W�X�p�V�� �D�X�S�U�q�V�� �G�H�V��
�G�p�S�R�V�L�W�D�L�U�H�V���j���W�U�D�Y�H�U�V���7�8�1�,�6�,�(���&�/�(�$�5�,�1�*������
��
Taux de rendement actuariel (souscription à taux fixe) : �/�H�� �W�D�X�[�� �G�H�� �U�H�Q�G�H�P�H�Q�W�� �D�F�W�X�D�U�L�H�O��
�G�¶�X�Q�� �H�P�S�U�X�Q�W�� �H�V�W�� �O�H�� �W�D�X�[�� �D�Q�Q�X�H�O�� �T�X�L���� �j�� �X�Q�H�� �G�D�W�H�� �G�R�Q�Q�p�H���� �p�J�D�O�L�V�H�� �j�� �F�H�� �W�D�X�[�� �H�W�� �j�� �L�Q�W�p�U�r�W�V��
�F�R�P�S�R�V�p�V�� �O�H�V�� �Y�D�O�H�X�U�V�� �D�F�W�X�H�O�O�H�V�� �G�H�V�� �P�R�Q�W�D�Q�W�V�� �j�� �Y�H�U�V�H�U�� �H�W�� �G�H�V�� �P�R�Q�W�D�Q�W�V�� �j���U�H�F�H�Y�R�L�U���� �,�O�� �Q�¶�H�V�W��
�V�L�J�Q�L�I�L�F�D�W�L�I�� �T�X�H�� �S�R�X�U�� �X�Q�� �V�R�X�V�F�U�L�S�W�H�X�U�� �T�X�L�� �F�R�Q�V�H�U�Y�H�U�D�L�W�� �V�H�V�� �W�L�W�U�H�V�� �M�X�V�T�X�¶�j�� �O�H�X�U�� �U�H�P�E�R�X�U�V�H�P�H�Q�W��
�I�L�Q�D�O�����&�H���W�D�X�[���H�V�W���G�H�������������O�¶�D�Q���S�R�X�U���O�D���F�D�W�p�J�R�U�L�H���$���H�W���������������O�¶�D�Q���S�R�X�U���O�D���F�D�W�p�J�R�U�L�H���%����
 
Marge actuarielle (souscription à taux variable) : �/�D���P�D�U�J�H���D�F�W�X�D�U�L�H�O�O�H���G�¶�X�Q���H�P�S�U�X�Q�W���j���W�D�X�[��
�Y�D�U�L�D�E�O�H���H�V�W���O�¶�p�F�D�U�W���H�Q�W�U�H���V�R�Q���W�D�X�[�� �G�H���U�H�Q�G�H�P�H�Q�W���H�V�W�L�P�p���H�W���O�¶�p�T�X�L�Y�D�O�H�Q�W���D�F�W�X�D�U�L�H�O���G�H���V�R�Q���L�Q�G�L�F�H��
�G�H���U�p�I�p�U�H�Q�F�H�����/�H���W�D�X�[���G�H���U�H�Q�G�H�P�H�Q�W���H�V�W���H�V�W�L�P�p���H�Q���F�U�L�V�W�D�O�O�L�V�D�Q�W���M�X�V�T�X�¶�j���O�D���G�H�U�Q�L�q�U�H���p�F�K�p�D�Q�F�H���O�H��
�G�H�U�Q�L�H�U���L�Q�G�L�F�H���G�H���U�p�I�p�U�H�Q�F�H���S�R�X�U���O�¶�p�Y�D�O�X�D�W�L�R�Q���G�H�V���F�R�X�S�R�Q�V���I�X�W�X�U�V����

���/�D���P�R�\�H�Q�Q�H���G�H�V���7�0�0���G�H�V���������G�H�U�Q�L�H�U�V���P�R�L�V���D�U�U�r�W�p���D�X���P�R�L�V���G�H���-�D�Q�Y�L�H�U���������������j���W�L�W�U�H���L�Q�G�L�F�D�W�L�I������
�T�X�L�� �H�V�W�� �p�J�D�O�H�� �j�� ������������������ �H�W�� �T�X�L�� �H�V�W�� �V�X�S�S�R�V�p�H�� �F�U�L�V�W�D�O�O�L�V�p�H�� �j�� �F�H�� �Q�L�Y�H�D�X�� �S�H�Q�G�D�Q�W�� �W�R�X�W�H�� �O�D�� �G�X�U�p�H��
�G�H���O�¶�H�P�S�U�X�Q�W�����S�H�U�P�H�W���G�H���F�D�O�F�X�O�H�U���X�Q���W�D�X�[���G�H���U�H�Q�G�H�P�H�Q�W���D�F�W�X�D�U�L�H�O���D�Q�Q�X�H�O���G�H���������������������6�X�U���F�H�W�W�H��
�E�D�V�H���� �O�H�V�� �F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V�� �G�¶�p�P�L�V�V�L�R�Q�� �H�W�� �G�H�� �U�p�P�X�Q�p�U�D�W�L�R�Q�� �I�R�Q�W�� �U�H�V�V�R�U�W�L�U�� �X�Q�H�� �P�D�U�J�H�� �D�F�W�X�D�U�L�H�O�O�H�� �G�H��
�������������H�W���F�H�����S�R�X�U���X�Q���V�R�X�V�F�U�L�S�W�H�X�U���T�X�L���F�R�Q�V�H�U�Y�H�U�D�L�W���V�H�V���W�L�W�U�H�V���M�X�V�T�X�¶�j���O�H�X�U���U�H�P�E�R�X�U�V�H�P�H�Q�W���I�L�Q�D�O����
��
Durée totale, durée de vie moyenne et duration de l’emprunt : 
��
Durée totale : 
�/�H�V���R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V���G�H���O�¶�H�P�S�U�X�Q�W���R�E�O�L�J�D�W�D�L�U�H���©���+�/�������������������ª���V�H�U�R�Q�W���p�P�L�V�H�V���V�H�O�R�Q���G�H�X�[���F�D�W�p�J�R�U�L�H�V������
�� �8�Q�H���F�D�W�p�J�R�U�L�H���$�������V�X�U���X�Q�H���G�X�U�p�H���G�H��5 ans ����
�� �8�Q�H���F�D�W�p�J�R�U�L�H���%�������V�X�U���X�Q�H���G�X�U�p�H���G�H��7 ans �G�R�Q�W���G�H�X�[���D�Q�Q�p�H�V���G�H���J�U�k�F�H����

 
Durée de vie moyenne : 
�,�O�� �V�¶�D�J�L�W�� �G�H�� �O�D�� �V�R�P�P�H�� �G�H�V�� �G�X�U�p�H�V�� �S�R�Q�G�p�U�p�H�V�� �S�D�U�� �O�H�V�� �I�O�X�[�� �G�H�� �U�H�P�E�R�X�U�V�H�P�H�Q�W�� �G�X�� �F�D�S�L�W�D�O�� �S�X�L�V��
�G�L�Y�L�V�p�H�� �S�D�U�� �O�H�� �Q�R�P�L�Q�D�O���� �&�¶�H�V�W�� �O�¶�H�V�S�p�U�D�Q�F�H�� �G�H�� �Y�L�H�� �G�H�� �O�¶�H�P�S�U�X�Q�W�� �S�R�X�U�� �X�Q�� �V�R�X�V�F�U�L�S�W�H�X�U�� �T�X�L��
�F�R�Q�V�H�U�Y�H�U�D�L�W���V�H�V���W�L�W�U�H�V���M�X�V�T�X�¶�j���O�H�X�U���U�H�P�E�R�X�U�V�H�P�H�Q�W���I�L�Q�D�O����
�&�H�W�W�H���G�X�U�p�H���H�V�W���G�H��3 ans �S�R�X�U���O�D���F�D�W�p�J�R�U�L�H���$���H�W���G�H��5 ans �S�R�X�U���O�D���F�D�W�p�J�R�U�L�H���%��  
 
Duration (souscription à taux fixe) :  
�/�D���G�X�U�D�W�L�R�Q���F�R�U�U�H�V�S�R�Q�G���j���O�D���V�R�P�P�H���G�H�V���G�X�U�p�H�V���S�R�Q�G�p�U�p�H�V���S�D�U���O�H�V���Y�D�O�H�X�U�V���D�F�W�X�D�O�L�V�p�H�V���G�H�V���I�O�X�[��
�j�� �S�H�U�F�H�Y�R�L�U�� ���L�Q�W�p�U�r�W�� �H�W���S�U�L�Q�F�L�S�D�O���� �U�D�S�S�R�U�W�p�H�� �j�� �O�D�� �Y�D�O�H�X�U�� �S�U�p�V�H�Q�W�H�� �G�X���W�L�W�U�H���� �/�D�� �G�X�U�D�W�L�R�Q���V�¶�H�[�S�U�L�P�H��
�H�Q���X�Q�L�W�p�V���G�H���W�H�P�S�V�����I�U�D�F�W�L�R�Q���G�¶�D�Q�Q�p�H�����H�W���H�V�W���D�V�V�L�P�L�O�D�E�O�H���j���X�Q���G�p�O�D�L���P�R�\�H�Q���G�H���U�p�F�X�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�H��
�O�D���Y�D�O�H�X�U���D�F�W�X�H�O�O�H����
�/�D�� �G�X�U�D�W�L�R�Q�� �G�¶�X�Q�H�� �R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�� �F�R�U�U�H�V�S�R�Q�G�� �j�� �O�D�� �S�p�U�L�R�G�H�� �j�� �O�¶�L�V�V�X�H�� �G�H�� �O�D�T�X�H�O�O�H�� �V�D�� �U�H�Q�W�D�E�L�O�L�W�p�� �Q�¶�H�V�W��
�S�D�V���D�I�I�H�F�W�p�H���S�D�U���O�H�V���Y�D�U�L�D�W�L�R�Q�V���G�H�V���W�D�X�[���G�¶�L�Q�W�p�U�r�W�V����
�/�D�� �G�X�U�D�W�L�R�Q�� �S�R�X�U�� �O�H�V�� �S�U�p�V�H�Q�W�H�V�� �R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V�� �G�H�� �F�H�W�� �H�P�S�U�X�Q�W�� �H�V�W�� �G�H��2,729���D�Q�Q�p�H�V�� �S�R�X�U�� �O�D��
�F�D�W�p�J�R�U�L�H���$���H�W��4,269���D�Q�Q�p�H�V���S�R�X�U���O�D���F�D�W�p�J�R�U�L�H���%����

Garantie : 
�/�H���S�U�p�V�H�Q�W���H�P�S�U�X�Q�W���R�E�O�L�J�D�W�D�L�U�H���Q�H���I�D�L�W���O�¶�R�E�M�H�W���G�¶�D�X�F�X�Q�H���J�D�U�D�Q�W�L�H���S�D�U�W�L�F�X�O�L�q�U�H����
��
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Mode de placement : �/�¶�H�P�S�U�X�Q�W�� �R�E�O�L�J�D�W�D�L�U�H���©���+�/�� �����������������ª���H�V�W�� �p�P�L�V�� �S�D�U�� �D�S�S�H�O�� �S�X�E�O�L�F�� �j��
�O�¶�p�S�D�U�J�Q�H���� �/�H�V�� �V�R�X�V�F�U�L�S�W�L�R�Q�V�� �j�� �F�H�W�� �H�P�S�U�X�Q�W�� �V�H�U�R�Q�W�� �R�X�Y�H�U�W�H�V�� �j�� �W�R�X�W�H�� �S�H�U�V�R�Q�Q�H�� �S�K�\�V�L�T�X�H�� �R�X��
�P�R�U�D�O�H���L�Q�W�p�U�H�V�V�p�H�����D�X�[���J�X�L�F�K�H�W�V���G�H���0�$�&���6�$�����L�Q�W�H�U�P�p�G�L�D�L�U�H�V���H�Q���E�R�X�U�V�H����
 
Notation de la société:  
�/�H���������M�D�Q�Y�L�H�U���������������O�¶�D�J�H�Q�F�H���G�H���Q�R�W�D�W�L�R�Q���)�L�W�F�K���5�D�W�L�Q�J�V���D���U�H�O�H�Y�p���O�D���Q�R�W�H���Q�D�W�L�R�Q�D�O�H���j���O�R�Q�J���W�H�U�P�H��
�G�H�� �%�%�������W�X�Q���� �j�� �%�%�� ���W�X�Q���� �D�W�W�U�L�E�X�p�H�� �j�� �+�D�Q�Q�L�E�D�O�� �/�H�D�V�H�� �V�X�U�� �V�R�Q�� �p�F�K�H�O�O�H�� �Q�D�W�L�R�Q�D�O�H�� �T�X�L�� �V�¶�p�W�D�E�O�L�W��
�F�R�P�P�H���V�X�L�W����
�� �1�R�W�H���j���O�R�Q�J���W�H�U�P�H�������%�%�����W�X�Q��������
�� �1�R�W�H���j���F�R�X�U�W���W�H�U�P�H�������%�����W�X�Q��������
�� �3�H�U�V�S�H�F�W�L�Y�H���G�¶�p�Y�R�O�X�W�L�R�Q���G�H���O�D���Q�R�W�H���j���O�R�Q�J���W�H�U�P�H�������6�W�D�E�O�H����

Notation de l’emprunt: �/�¶�D�J�H�Q�F�H���G�H���Q�R�W�D�W�L�R�Q���)�L�W�F�K���5�D�W�L�Q�J�V���D���D�W�W�U�L�E�X�p�����V�X�U���O�¶�p�F�K�H�O�O�H���Q�D�W�L�R�Q�D�O�H����
�O�D�� �Q�R�W�H�� �%�%�� ���W�X�Q���� �j�� �O�D�� �S�U�p�V�H�Q�W�H�� �p�P�L�V�V�L�R�Q�� �G�H�� �O�D�� �V�R�F�L�p�W�p�� �+�D�Q�Q�L�E�D�O�� �/�H�D�V�H�� �H�W�� �F�H���� �H�Q�� �G�D�W�H�� �G�X��
09/02/2015����
 
Organisation de la représentation des obligataires���� �/�H�V���R�E�O�L�J�D�W�D�L�U�H�V���S�H�X�Y�H�Q�W���V�H���U�p�X�Q�L�U���H�Q��
�D�V�V�H�P�E�O�p�H�� �V�S�p�F�L�D�O�H���� �O�D�T�X�H�O�O�H�� �D�V�V�H�P�E�O�p�H�� �S�H�X�W�� �p�P�H�W�W�U�H�� �X�Q�� �D�Y�L�V�� �S�U�p�D�O�D�E�O�H�� �V�X�U�� �O�H�V�� �T�X�H�V�W�L�R�Q�V��
�L�Q�V�F�U�L�W�H�V�� �j�� �O�D���G�p�O�L�E�p�U�D�W�L�R�Q�� �G�H�� �O�¶�D�V�V�H�P�E�O�p�H�� �J�p�Q�p�U�D�O�H�� �R�U�G�L�Q�D�L�U�H�� �G�H�V�� �D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V���� �&�H�W�� �D�Y�L�V�� �H�V�W��
�F�R�Q�V�L�J�Q�p���D�X���S�U�R�F�q�V���Y�H�U�E�D�O���G�H���O�¶�D�V�V�H�P�E�O�p�H���J�p�Q�p�U�D�O�H���G�H�V���D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V����
�/�¶�D�V�V�H�P�E�O�p�H�� �J�p�Q�p�U�D�O�H�� �V�S�p�F�L�D�O�H�� �G�H�V�� �R�E�O�L�J�D�W�D�L�U�H�V�� �G�p�V�L�J�Q�H�� �O�¶�X�Q�� �G�H�� �V�H�V�� �P�H�P�E�U�H�V�� �S�R�X�U�� �O�D��
�U�H�S�U�p�V�H�Q�W�H�U���H�W���G�p�I�H�Q�G�U�H���O�H�V���L�Q�W�p�U�r�W�V���G�H�V���R�E�O�L�J�D�W�D�L�U�H�V����
�/�H�V�� �G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q�V�� �G�H�V�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �������� �H�W�� �������� �j�� �������� �G�X�� �F�R�G�H�� �G�H�V�� �V�R�F�L�p�W�p�V�� �F�R�P�P�H�U�F�L�D�O�H�V��
�V�¶�D�S�S�O�L�T�X�H�Q�W���j���O�¶�D�V�V�H�P�E�O�p�H���J�p�Q�p�U�D�O�H���V�S�p�F�L�D�O�H���G�H�V���R�E�O�L�J�D�W�D�L�U�H�V���H�W���j���V�R�Q���U�H�S�U�p�V�H�Q�W�D�Q�W����
�/�H�� �U�H�S�U�p�V�H�Q�W�D�Q�W�� �G�H�� �O�¶�D�V�V�H�P�E�O�p�H�� �J�p�Q�p�U�D�O�H�� �G�H�V�� �R�E�O�L�J�D�W�D�L�U�H�V�� �D�� �O�D���T�X�D�O�L�W�p�� �S�R�X�U�� �O�D�� �U�H�S�U�p�V�H�Q�W�H�U��
�G�H�Y�D�Q�W���O�H�V���W�U�L�E�X�Q�D�X�[����
 
Fiscalité des titres�������/�H�V���L�Q�W�p�U�r�W�V���D�Q�Q�X�H�O�V���G�H�V���R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V���G�H���F�H�W���H�P�S�U�X�Q�W���V�H�U�R�Q�W���V�R�X�P�L�V���j���X�Q�H��
�U�H�W�H�Q�X�H�� �G�¶�L�P�S�{�W�� �T�X�H�� �O�D�� �O�R�L�� �P�H�W�� �R�X�� �S�R�X�U�U�D�L�W�� �P�H�W�W�U�H�� �j�� �O�D�� �F�K�D�U�J�H�� �G�H�V�� �S�H�U�V�R�Q�Q�H�V�� �S�K�\�V�L�T�X�H�V�� �R�X��
�P�R�U�D�O�H�V������
�(�Q���O�¶�p�W�D�W���D�F�W�X�H�O���G�H�� �O�D���O�p�J�L�V�O�D�W�L�R�Q���� �H�W���V�X�L�W�H���j�� �O�¶�X�Q�L�I�L�F�D�W�L�R�Q���G�H�V���W�D�X�[�� �G�H���O�D���U�H�W�H�Q�X�H���j�� �O�D���V�R�X�U�F�H���V�X�U��
�O�H�V���U�H�Y�H�Q�X�V���G�H�V���F�D�S�L�W�D�X�[���P�R�E�L�O�L�H�U�V�����W�H�O�O�H���T�X�¶�L�Q�V�W�L�W�X�p�H���S�D�U���O�D���O�R�L���Q�ƒ���������������G�X�������������������������S�R�U�W�D�Q�W��
�O�R�L���G�H���I�L�Q�D�Q�F�H�V���S�R�X�U���O�D���J�H�V�W�L�R�Q���������������O�H�V���L�Q�W�p�U�r�W�V���V�R�Q�W���V�R�X�P�L�V���j���X�Q�H���U�H�W�H�Q�X�H���j���O�D���V�R�X�U�F�H���D�X���W�D�X�[��
�X�Q�L�T�X�H�� �G�H�� ���������� �&�H�W�W�H�� �U�H�W�H�Q�X�H�� �H�V�W�� �G�p�I�L�Q�L�W�L�Y�H�� �H�W�� �Q�R�Q�� �V�X�V�F�H�S�W�L�E�O�H�� �G�H�� �U�H�V�W�L�W�X�W�L�R�Q�� �V�X�U�� �O�H�V�� �U�H�Y�H�Q�X�V��
�G�H�V���R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V���U�H�Y�H�Q�D�Q�W���j���G�H�V���S�H�U�V�R�Q�Q�H�V���P�R�U�D�O�H�V���Q�R�Q���V�R�X�P�L�V�H�V���j���O�¶�L�P�S�{�W���V�X�U���O�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V���R�X��
�T�X�L���H�Q���V�R�Q�W���W�R�W�D�O�H�P�H�Q�W���H�[�R�Q�p�U�p�H�V���H�Q���Y�H�U�W�X���G�H���O�D���O�p�J�L�V�O�D�W�L�R�Q���H�Q���Y�L�J�X�H�X�U����
�&�R�Q�I�R�U�P�p�P�H�Q�W�� �j�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� ������ �G�X�� �F�R�G�H�� �G�H�� �O�¶�,�5�3�3�� �H�W�� �G�H�� �O�¶�,�6���� �V�R�Q�W�� �G�p�G�X�F�W�L�E�O�H�V�� �G�H�� �O�D�� �E�D�V�H��
�L�P�S�R�V�D�E�O�H�� �O�H�V�� �L�Q�W�p�U�r�W�V�� �S�H�U�o�X�V�� �S�D�U�� �O�H�� �F�R�Q�W�U�L�E�X�D�E�O�H�� �D�X�� �F�R�X�U�V�� �G�H�� �O�¶�D�Q�Q�p�H�� �D�X�� �W�L�W�U�H�� �G�H�V�� �F�R�P�S�W�H�V��
�V�S�p�F�L�D�X�[�� �G�¶�p�S�D�U�J�Q�H�� �R�X�Y�H�U�W�V�� �D�X�S�U�q�V�� �G�H�V�� �E�D�Q�T�X�H�V���� �R�X���G�H�� �O�D�� �&�D�L�V�V�H�� �G�¶�(�S�D�U�J�Q�H�� �1�D�W�L�R�Q�D�O�H�� �G�H��
�7�X�Q�L�V�L�H�� �R�X�� �D�X�� �W�L�W�U�H�� �G�H�V�� �H�P�S�U�X�Q�W�V�� �R�E�O�L�J�D�W�D�L�U�H�V�� �p�P�L�V�� �j�� �S�D�U�W�L�U�� �G�X�� �S�U�H�P�L�H�U�� �-�D�Q�Y�L�H�U�� ���������� �G�D�Q�V�� �O�D��
�O�L�P�L�W�H���G�¶�X�Q���P�R�Q�W�D�Q�W���D�Q�Q�X�H�O���G�H���P�L�O�O�H���F�L�Q�T���F�H�Q�W���G�L�Q�D�U�V���������������'�7�����V�D�Q�V���T�X�H���F�H���P�R�Q�W�D�Q�W���Q�¶�H�[�F�q�G�H��
�P�L�O�O�H�� �G�L�Q�D�U�V�� �S�R�X�U�� �O�H�V�� �L�Q�W�p�U�r�W�V�� �S�U�R�Y�H�Q�D�Q�W�� �G�H�V�� �F�R�P�S�W�H�V�� �V�S�p�F�L�D�X�[�� �G�¶�p�S�D�U�J�Q�H�� �R�X�Y�H�U�W�V�� �D�X�S�U�q�V�� �G�H�V��
�E�D�Q�T�X�H�V���H�W���D�X�S�U�q�V���G�H���O�D���&�D�L�V�V�H���G�¶�(�S�D�U�J�Q�H���1�D�W�L�R�Q�D�O�H���G�H���7�X�Q�L�V�L�H����
 
RENSEIGNEMENTS GENERAUX :��
 
Intermédiaire agréé mandaté par la société émettrice pour la tenue du registre des 
obligataires : �/�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W���� �O�D�� �G�p�O�L�Y�U�D�Q�F�H�� �G�H�V�� �D�W�W�H�V�W�D�W�L�R�Q�V�� �S�R�U�W�D�Q�W�� �V�X�U�� �O�H�� �Q�R�P�E�U�H��
�G�¶�R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V���G�p�W�H�Q�X�H�V���D�L�Q�V�L���T�X�H���O�D���W�H�Q�X�H���G�X���U�H�J�L�V�W�U�H���G�H�V���R�E�O�L�J�D�W�D�L�U�H�V���G�H���O�¶�H�P�S�U�X�Q�W���©���+�/������������
���� ���ª�� �V�H�U�R�Q�W�� �D�V�V�X�U�p�V�� �G�X�U�D�Q�W�� �W�R�X�W�H�� �O�D�� �G�X�U�p�H�� �G�H�� �Y�L�H�� �G�H�� �O�¶�H�P�S�U�X�Q�W�� �S�D�U�� �0�$�&�� �6�$���� �L�Q�W�H�U�P�p�G�L�D�L�U�H�� �H�Q��
�E�R�X�U�V�H����

�/�¶�D�W�W�H�V�W�D�W�L�R�Q�� �G�p�O�L�Y�U�p�H�� �j�� �F�K�D�T�X�H�� �V�R�X�V�F�U�L�S�W�H�X�U�� �G�R�L�W�� �P�H�Q�W�L�R�Q�Q�H�U�� �O�H�� �W�D�X�[�� �G�¶�L�Q�W�p�U�r�W�� �F�K�R�L�V�L�� �S�D�U�� �F�H��
�G�H�U�Q�L�H�U���H�W���O�D���T�X�D�Q�W�L�W�p���G�¶�R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V���\���D�I�I�p�U�H�Q�W�H����
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Marché des titres �����,�O�� �H�[�L�V�W�H�� �j�� �I�L�Q�� �-�D�Q�Y�L�H�U�� ������������ �V�L�[�� �H�P�S�U�X�Q�W�V�� �R�E�O�L�J�D�W�D�L�U�H�V�� �H�Q�� �F�R�X�U�V�� �p�P�L�V�� �S�D�U��
�O�¶�p�P�H�W�W�H�X�U���T�X�L���V�R�Q�W���F�R�W�p�V���V�X�U���O�H���P�D�U�F�K�p���R�E�O�L�J�D�W�D�L�U�H����
�3�D�U�� �D�L�O�O�H�X�U�V���� �L�O�� �Q�¶�H�[�L�V�W�H�� �S�D�V�� �G�H�� �W�L�W�U�H�V�� �G�H�� �P�r�P�H�� �F�D�W�p�J�R�U�L�H�� �Q�p�J�R�F�L�p�V�� �V�X�U�� �G�H�V�� �P�D�U�F�K�p�V�� �G�H�� �W�L�W�U�H�V��
�p�W�U�D�Q�J�H�U�V����
�+�D�Q�Q�L�E�D�O�� �/�H�D�V�H�� �V�¶�H�Q�J�D�J�H�� �j�� �F�K�D�U�J�H�U�� �O�¶�L�Q�W�H�U�P�p�G�L�D�L�U�H�� �H�Q�� �E�R�X�U�V�H�� �0�$�&�� �6�$�� �G�H�� �G�H�P�D�Q�G�H�U���� �G�q�V�� �O�D��
�F�O�{�W�X�U�H���G�H�V���V�R�X�V�F�U�L�S�W�L�R�Q�V�����O�¶�D�G�P�L�V�V�L�R�Q���G�H���O�¶�H�P�S�U�X�Q�W���©���+�/���������������� ���ª���D�X���P�D�U�F�K�p���R�E�O�L�J�D�W�D�L�U�H���G�H���O�D��
�F�R�W�H���G�H���O�D���%�R�X�U�V�H���G�H�V���9�D�O�H�X�U�V���0�R�E�L�O�L�q�U�H�V���G�H���7�X�Q�L�V����
��

Prise en charge par TUNISIE CLEARING: �+�D�Q�Q�L�E�D�O�� �/�H�D�V�H�� �V�¶�H�Q�J�D�J�H���� �G�q�V�� �O�D�� �F�O�{�W�X�U�H�� �G�H�V��
�V�R�X�V�F�U�L�S�W�L�R�Q�V���G�H���O�¶�H�P�S�U�X�Q�W���©���+�/���������������� ���ª�����j���H�Q�W�U�H�S�U�H�Q�G�U�H���O�H�V���G�p�P�D�U�F�K�H�V���Q�p�F�H�V�V�D�L�U�H�V���D�X�S�U�q�V��
�G�H�����7�8�1�,�6�,�(���&�/�(�$�5�,�1�*�����H�Q���Y�X�H���G�H���O�D���S�U�L�V�H���H�Q���F�K�D�U�J�H���G�H�V���R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V���V�R�X�V�F�U�L�W�H�V����
��
Tribunaux compétents en cas de litige : �7�R�X�W�� �O�L�W�L�J�H�� �S�R�X�Y�D�Q�W�� �V�X�U�J�L�U�� �V�X�L�W�H�� �j�� �O�¶�p�P�L�V�V�L�R�Q�����D�X��
�S�D�L�H�P�H�Q�W���H�W���O�¶�H�[�W�L�Q�F�W�L�R�Q���G�H���F�H�W���H�P�S�U�X�Q�W���V�H�U�D���G�H���O�D���F�R�P�S�p�W�H�Q�F�H���H�[�F�O�X�V�L�Y�H���G�X���W�U�L�E�X�Q�D�O���G�H���7�X�Q�L�V���,������
 
Risque lié à l’émission du présent emprunt obligataire :���6�H�O�R�Q�� �O�H�V�� �U�q�J�O�H�V�� �S�U�X�G�H�Q�W�L�H�O�O�H�V��
�U�p�J�L�V�V�D�Q�W�� �O�H�V�� �p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W�V�� �G�H�� �F�U�p�G�L�W�� �H�[�L�J�H�D�Q�W�� �X�Q�H�� �D�G�p�T�X�D�W�L�R�Q�� �H�Q�W�U�H�� �O�H�V�� �U�H�V�V�R�X�U�F�H�V�� �H�W�� �O�H�V��
�H�P�S�O�R�L�V�� �T�X�L�� �O�H�X�U�� �V�R�Q�W�� �O�L�p�V���� �O�D�� �V�R�X�V�F�U�L�S�W�L�R�Q�� �D�X�� �W�D�X�[�� �L�Q�G�H�[�p�� �V�X�U�� �O�H�� �7�0�0�� �U�L�V�T�X�H�U�D�L�W�� �G�H�� �I�D�L�U�H��
�V�X�S�S�R�U�W�H�U���j���O�¶�H�Q�W�U�H�S�U�L�V�H���X�Q���U�L�V�T�X�H���G�H���W�D�X�[���G�X���I�D�L�W���T�X�H���O�H�V���H�P�S�O�R�L�V���V�R�Q�W���R�F�W�U�R�\�p�V���j���W�D�X�[���I�L�[�H����
��
��
��
�/�H�� �S�U�R�V�S�H�F�W�X�V�� �U�H�O�D�W�L�I�� �j�� �O�D�� �S�U�p�V�H�Q�W�H�� �p�P�L�V�V�L�R�Q�� �H�V�W�� �F�R�Q�V�W�L�W�X�p�� �G�¶�X�Q�H�� �Q�R�W�H�� �G�¶�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� �Y�L�V�p�H�� �S�D�U�� �O�H��
�&�0�)�� �V�R�X�V���O�H�� �Q�ƒ15-0890���G�X 25/02/2015, �G�¶�X�Q�� �G�R�F�X�P�H�Q�W�� �G�H�� �U�p�I�p�U�H�Q�F�H���©���+�/���������� ���ª���H�Q�U�H�J�L�V�W�U�p��
�D�X�S�U�q�V�� �G�X�� �&�0�)�� �H�Q�� �G�D�W�H�� �G�X��29/08/2014���V�R�X�V�� �O�H�� �Q�ƒ14-004, �G�H�� �V�R�Q�� �D�F�W�X�D�O�L�V�D�W�L�R�Q�� �H�Q�U�H�J�L�V�W�U�p�H��
�D�X�S�U�q�V�� �G�X�� �&�0�)�� �H�Q�� �G�D�W�H�� �G�X 25/02/2015 �V�R�X�V�� �O�H n°14-004-A001, �G�H�V���L�Q�G�L�F�D�W�H�X�U�V�� �G�¶�D�F�W�L�Y�L�W�p�� �G�H��
�+�D�Q�Q�L�E�D�O�� �/�H�D�V�H���U�H�O�D�W�L�I�V�� �D�X�����H�U���W�U�L�P�H�V�W�U�H�� ������������ �S�R�X�U�� �W�R�X�W�� �S�O�D�F�H�P�H�Q�W�� �V�R�O�O�L�F�L�W�p�� �D�S�U�q�V�� �O�H�� �������D�Y�U�L�O��
�������� ���H�W�� �G�H�V�� �p�W�D�W�V�� �I�L�Q�D�Q�F�L�H�U�V�� �G�H���+�D�Q�Q�L�E�D�O�� �/�H�D�V�H���D�U�U�r�W�p�V�� �D�X�� ������ �G�p�F�H�P�E�U�H�� ���������� �S�R�X�U�� �W�R�X�W��
�S�O�D�F�H�P�H�Q�W���V�R�O�O�L�F�L�W�p���D�S�U�q�V���O�H���������D�Y�U�L�O��������������
������
�/�D�� �Q�R�W�H�� �G�
�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�����O�H�� �G�R�F�X�P�H�Q�W�� �G�H�� �U�p�I�p�U�H�Q�F�H���D�L�Q�V�L�� �T�X�H�� �V�R�Q�� �D�F�W�X�D�O�L�V�D�W�L�R�Q���V�R�Q�W�� �P�L�V�� �j�� �O�D��
�G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q�� �G�X�� �S�X�E�O�L�F�� �V�D�Q�V�� �I�U�D�L�V�� �D�X�S�U�q�V�� �G�H���O�D�� �V�R�F�L�p�W�p���+�D�Q�Q�L�E�D�O�� �/�H�D�V�H���� �5�X�H�� �G�X�� �/�D�F�� �0�D�O�D�U�H�Q����
�,�P�P�H�X�E�O�H���7�U�L�N�L�����O�H�V���%�H�U�J�H�V���G�X���/�D�F�����G�H���0�$�&���6�$���� �L�Q�W�H�U�P�p�G�L�D�L�U�H���H�Q���E�R�X�U�V�H�����*�U�H�H�Q���&�H�Q�W�H�U�����%�O�R�F��
�&���� ���q�P�H�p�W�D�J�H�����5�X�H�� �G�X�� �/�D�F�� �&�R�Q�V�W�D�Q�F�H�� �����������O�H�V�� �%�H�U�J�H�V�� �G�X�� �� �/�D�F���� �V�X�U�� �O�H�� �V�L�W�H�� �L�Q�W�H�U�Q�H�W�� �G�X�� �&�0�)������
�Z�Z�Z���F�P�I���R�U�J���W�Q���H�W���V�X�U���O�H���V�L�W�H���G�H���0�$�&���6�$�������Z�Z�Z���P�D�F�V�D���F�R�P���W�Q������
�/�H�V���L�Q�G�L�F�D�W�H�X�U�V���G�¶�D�F�W�L�Y�L�W�p���G�H���O�¶�p�P�H�W�W�H�X�U���U�H�O�D�W�L�I�V���D�X�����H�U���W�U�L�P�H�V�W�U�H�������������V�H�U�R�Q�W���S�X�E�O�L�p�V���D�X���E�X�O�O�H�W�L�Q��
�R�I�I�L�F�L�H�O���G�X���&�0�)���D�X���S�O�X�V���W�D�U�G���O�H���������D�Y�U�L�O�������� ������
��
�/�H�V���p�W�D�W�V�� �I�L�Q�D�Q�F�L�H�U�V�� �G�H���O�¶�p�P�H�W�W�H�X�U���D�U�U�r�W�p�V�� �D�X�� ������ �G�p�F�H�P�E�U�H�� �����������V�H�U�R�Q�W�� �S�X�E�O�L�p�V�� �D�X�� �E�X�O�O�H�W�L�Q��
�R�I�I�L�F�L�H�O���G�X���&�0�)���D�X���S�O�X�V���W�D�U�G���O�H���������D�Y�U�L�O��������������
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A V I S

Code ISIN Taux du marché monétaire et Bons du Trésor

Taux actuariel 
(existence 

d’une 
adjudication)[1]

Taux 
interpolé

Valeur (pied de 
coupon)

�7�D�X�[���P�R�\�H�Q���P�H�Q�V�X�H�O���G�X���P�D�U�F�K�p���P�R�Q�p�W�D�L�U�H������������
�7�1�������������������� �%�7�&���������6�(�0�$�,�1�(�6���������������������� ������������
�7�1�������������������� �%�7�&���������6�(�0�$�,�1�(�6���������������������� ������������
�7�1�������������������� �%�7�&���������6�(�0�$�,�1�(�6���������������������� ������������
�7�1�������������������� �%�7�&���������6�(�0�$�,�1�(�6���������������������� ������������
�7�1�������������������� �%�7�$�������D�Q�V�������������R�F�W�R�E�U�H������������ ������������ ��������������
�7�1�������������������� �%�7�&���������6�(�0�$�,�1�(�6���������������������� ������������
�7�1�������������������� �%�7�&���������6�(�0�$�,�1�(�6���������������������� ������������
�7�1�������������������� �%�7�&���������6�(�0�$�,�1�(�6���������������������� ������������
�7�1�������������������� �%�7�&���������6�(�0�$�,�1�(�6���������������������� ������������
�7�1�������������������� �%�7�&���������6�(�0�$�,�1�(�6���������������������� ������������
�7�1�������������������� �%�7�$�������D�Q�V�������������������P�D�U�V������������ ������������ ������������������
�7�1�������������������� �%�7�&���������6�(�0�$�,�1�(�6���������������������� ������������
�7�1�������������������� �%�7�=�F���������R�F�W�R�E�U�H���������� ������������ ��������������
�7�1�������������������� �%�7�$�������D�Q�V�������������������G�p�F�H�P�E�U�H������������ ������������ ��������������
�7�1�������������������� �%�7�$���������D�Q�V�����������������������M�X�L�O�O�H�W������������ ������������ ������������������
�7�1�������������������� �%�7�$�������D�Q�V�����������������M�D�Q�Y�L�H�U������������ ������������ ��������������
�7�1�������������������� �%�7�$�������D�Q�V�����������������R�F�W�R�E�U�H������������ ������������ ��������������
�7�1�������������������� �%�7�=�F���������G�p�F�H�P�E�U�H���������� ������������ ��������������
�7�1�������������������� �%�7�$���������D�Q�V�����������������P�D�U�V������������ ������������ ��������������
�7�1�������������������� �%�7�$�������D�Q�V�����������������I�p�Y�U�L�H�U������������ ������������ ��������������
�7�1�������������������� �%�7�$�������D�Q�V�����������������R�F�W�R�E�U�H������������ ������������ ��������������
�7�1�������������������� �%�7�$�������D�Q�V�������������������M�D�Q�Y�L�H�U������������ ������������ ��������������
�7�1�������������������� �%�7�$���������D�Q�V�������������������P�D�L������������ ������������ ������������������
�7�1�������������������� �%�7�$���������D�Q�V�����������������D�R�€�W������������ ������������ ��������������
�7�1�������������������� �%�7�$���������D�Q�V�������������D�Y�U�L�O������������ ������������ ��������������

�����������3�R�X�U���O�H�V���%�7�&�7�������0�R�Q�W�D�Q�W���O�H�Y�p���������P�L�O�O�L�R�Q�V���G�H���G�L�Q�D�U�V���H�W���X�Q���V�R�X�P�L�V�V�L�R�Q�Q�D�L�U�H��

COURBE DES TAUX DU 04 MARS 2015

�>���@���/�¶�D�G�M�X�G�L�F�D�W�L�R�Q���H�Q���T�X�H�V�W�L�R�Q���Q�H���G�R�L�W���S�D�V���r�W�U�H���Y�L�H�L�O�O�H���G�H���S�O�X�V���G�H�������P�R�L�V���S�R�X�U���O�H�V���%�7�$���H�W�������P�R�L�V���S�R�X�U���O�H�V���%�7�&�7��
�&�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���P�L�Q�L�P�D�O�H�V���G�H���S�U�L�V�H���H�Q���F�R�P�S�W�H���G�H�V���O�L�J�Q�H�V����

�����������3�R�X�U���O�H�V���%�7�$�������0�R�Q�W�D�Q�W���O�H�Y�p���������P�L�O�O�L�R�Q�V���G�H���G�L�Q�D�U�V���H�W���G�H�X�[���V�R�X�P�L�V�V�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V��
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                        Page  - 15 - Mercredi 04 Mars  2015

1 TUNISIE SICAV TUNISIE VALEURS 153,079 153,958 153,972

2 FCP SALAMETT CAP AFC 13,510 13,597 13,599

3 MCP SAFE FUND MENA CAPITAL PARTNERS 99,995 100,067 100,071

4 FCP MAGHREBIA PRUDENCE UFI 1,392 1,400 1,401

5 SICAV AMEN AMEN INVEST 37,429 37,633 37,637
6 SICAV PLUS TUNISIE VALEURS 50,906 51,176 51,180

7 FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE AXIS GESTION 164,460 166,139 165,009
8 FCP AXIS PLACEMENT EQUILIBRE AXIS GESTION 578,304 587,137 584,648
9 FCP MAXULA CROISSANCE DYNAMIQUE MAXULA BOURSE 113,984 118,078 116,742

10 FCP MAXULA CROISSANCE EQUILIBREE MAXULA BOURSE 125,520 126,865 126,683
11 FCP MAXULA CROISSANCE PRUDENCE MAXULA BOURSE 120,253 121,374 121,246
12 FCP MAXULA STABILITY MAXULA BOURSE 112,606 113,418 113,052
13 FCP INDICE MAXULA MAXULA BOURSE 95,252 100,717 100,078
14 FCP KOUNOUZ TSI 134,724 131,576 131,818
15 FCP VALEURS AL KAOUTHER TUNISIE VALEURS 93,485 90,420 90,176
16 FCP VALEURS MIXTES TUNISIE VALEURS 102,726 103,583 103,595
17 MCP CEA FUND MENA CAPITAL PARTNERS 99,994 105,325 105,162
18 MCP EQUITY FUND MENA CAPITAL PARTNERS 99,994 106,079 105,588

19 FCP CAPITALISATION ET GARANTIE ALLIANCE ASSET MANAGEMENT 1 439,180 1 459,033 1 465,137
20 FCP AXIS CAPITAL PRUDENT AXIS GESTION 2 385,305 2 405,398 2 413,067
21 FCP AMEN PERFORMANCE AMEN INVEST 112,115 111,508 111,230
22 FCP OPTIMA BNA CAPITAUX 104,580 104,297 104,859
23 FCP SECURITE BNA CAPITAUX 130,887 131,773 132,417
24 FCP FINA 60 FINACORP 1 207,035 1 232,136 1 221,750
25 FCP CEA MAXULA MAXULA BOURSE 133,033 132,625 131,766
26 AIRLINES FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 16,255 16,364 16,370
27 FCP VALEURS QUIETUDE 2017 TUNISIE VALEURS 5 158,963 5 186,038 5 195,058
28 FCP VALEURS QUIETUDE 2018 TUNISIE VALEURS 5 004,703 5 032,681 5 052,141
29 FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE UFI 2,329 2,355 2,355
30 FCP MAGHREBIA MODERE UFI 2,022 2,049 2,052
31 FCP MAGHREBIA SELECT ACTIONS UFI 1,116 1,106 1,102

32 SANADETT SICAV AFC 01/11/00 13/05/14 4,094 108,488 109,259 109,271
33 AMEN PREMIÈRE SICAV AMEN INVEST 10/04/00 14/04/14 3,727 103,995 104,633 104,643
34 AMEN TRESOR SICAV AMEN INVEST 10/05/06 17/04/14 3,865 106,020 106,724 106,735
35 ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV ATTIJARI GESTION 01/11/00 26/05/14 4,080 102,733 103,439 103,451
36 TUNISO-EMIRATIE SICAV AUTO GEREE 07/05/07 12/05/14 4,012 103,916 104,695 104,708
37 SICAV AXIS TRÉSORERIE AXIS GESTION 01/09/03 26/05/14 3,612 106,837 107,447 107,458
38 PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV BNA CAPITAUX 06/01/97 26/05/14 4,223 104,303 105,133 105,145
39 SICAV TRESOR BIAT ASSET MANAGEMENT 03/02/97 05/05/14 4,127 102,996 103,637 103,647
40 SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE BIAT ASSET MANAGEMENT 16/04/07 05/05/14 3,877 103,089 103,644 103,653
41 MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV CGF 12/11/01 23/05/14 3,802 105,095 105,761 105,770
42 GENERALE OBLIG SICAV CGI 01/06/01 30/05/14 3,639 102,119 102,728 102,738
43 CAP OBLIG SICAV COFIB CAPITAL FINANCE 17/12/01 19/05/14 3,906 104,165 104,862 104,873
44 FINA O SICAV FINACORP 11/02/08 29/05/14 3,485 104,217 104,876 104,887
45 INTERNATIONALE OBLIGATAIRE SICAV UIB FINANCE 07/10/98 21/05/14 3,888 106,676 107,356 107,366
46 FIDELITY OBLIGATIONS SICAV MAC SA 20/05/02 22/04/14 3,914 105,639 106,345 106,357
47 MAXULA PLACEMENT SICAV MAXULA BOURSE 02/02/10 02/06/14 3,121 103,337 103,946 103,956
48 SICAV RENDEMENT SBT 02/11/92 31/03/14 3,703 102,629 103,285 103,296
49 UNIVERS OBLIGATIONS SICAV SCIF 16/10/00 29/05/14 3,802 104,702 105,413 105,423
50 SICAV BH OBLIGATAIRE SIFIB-BH 10/11/97 30/05/14 4,035 102,786 103,504 103,518
51 POSTE OBLIGATAIRE SICAV TANIT SIFIB BH 06/07/09 29/05/14 3,596 103,707 104,402 104,416
52 MAXULA INVESTISSEMENT SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 05/06/08 02/06/14 3,198 104,892 105,541 105,551
53 SICAV L'ÉPARGNANT STB MANAGER 20/02/97 26/05/14 4,094 102,652 103,388 103,400
54 AL HIFADH SICAV TSI 15/09/08 14/04/14 4,013 103,615 104,326 104,338
55 SICAV ENTREPRISE TUNISIE VALEURS 01/08/05 30/05/14 3,270 104,957 105,563 105,572
56 UNION FINANCIERE ALYSSA SICAV UBCI FINANCE 15/11/93 16/05/14 3,527 102,377 103,022 103,032
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57 FCP SALAMMETT PLUS AFC 02/01/07 21/04/14 0,365 10,527 10,597 10,599
�� 58 FCP AXIS AAA AXIS GESTION 10/11/08 30/05/14 3,667 102,823 103,430 103,442

59 FCP HELION MONEO HELION CAPITAL 31/12/10 16/05/14 3,543 104,004 104,747 104,759
60 FCP OBLIGATAIRE CAPITAL PLUS STB FINANCE 20/01/15 - -  - 100,007 100,016

61 AL AMANAH OBLIGATAIRE FCP CGF 25/02/08 23/05/14 3,766 101,462 102,115 102,195

62 ARABIA SICAV AFC 15/08/94 13/05/14 0,763 65,830 65,220 64,943
63 ATTIJARI VALEURS SICAV ATTIJARI GESTION 22/03/94 26/05/14 2,427 148,724 148,657 148,274
64 ATTIJARI PLACEMENTS SICAV ATTIJARI GESTION 22/03/94 26/05/14 24,533 1 489,820 1 503,291 1 500,234
65 SICAV PROSPERITY BIAT ASSET MANAGEMENT 25/04/94 05/05/14 3,042 113,033 114,384 113,994
66 SICAV OPPORTUNITY BIAT ASSET MANAGEMENT 11/11/01 05/05/14 1,820 112,063 113,354 112,787
67 SICAV BNA BNA CAPITAUX 14/04/00 26/05/14 0,559 85,430 86,857 86,480
68 SICAV SECURITY COFIB CAPITAL FINANCE 26/07/99 19/05/14 0,409 17,176 17,583 17,489
69 SICAV CROISSANCE SBT 27/11/00 31/03/14 6,265 272,658 283,383 281,990
70 SICAV BH PLACEMENT SIFIB-BH 22/09/94 30/05/14 0,950 32,349 31,972 31,946
71 STRATÉGIE ACTIONS SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 01/03/06 30/05/14 26,541 2 419,706 2 418,005 2 402,704
72 SICAV L’INVESTISSEUR STB MANAGER 30/03/94 15/05/14 2,017 78,209 76,573 76,374
73 SICAV AVENIR STB MANAGER 01/02/95 13/05/14 1,369 57,858 57,531 57,421
74 UNION  FINANCIERE SALAMMBO  SICAV UBCI FINANCE 01/02/99 16/05/14 1,198 100,944 98,070 98,030
75 UNION  FINANCIERE  HANNIBAL  SICAV UBCI FINANCE 17/05/99 16/05/14 1,014 110,547 105,025 105,006
76 UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV UBCI FINANCE 10/04/00 16/05/14 0,178 97,573 92,533 92,425

77 FCP IRADETT 20 AFC 02/01/07 21/04/14 0,245 11,421 11,417 11,407
78 FCP IRADETT 50 AFC 02/01/07 21/04/14 0,152 12,387 12,559 12,517
79 FCP IRADETT 100 AFC 02/01/07 21/04/14 0,122 15,946 16,132 16,078
80 FCP IRADETT CEA AFC 02/01/07 21/04/14 0,273 14,845 15,240 15,191
81 ATTIJARI FCP CEA ATTIJARI GESTION 30/06/09 26/05/14 0,232 13,041 13,432 13,367
82 ATTIJARI FCP DYNAMIQUE ATTIJARI GESTION 01/11/11 26/05/14 0,083 11,559 11,659 11,654
83 ATTIJARI FCP HARMONIE ATTIJARI GESTION 01/11/11 26/05/14 0,162 10,671 10,663 10,682
84 ATTIJARI FCP SERENITE ATTIJARI GESTION 01/11/11 26/05/14 0,259 10,723 10,772 10,774
85 BNAC PROGRÈS FCP BNA CAPITAUX 03/04/07 20/05/14 1,213 127,420 130,176 129,742
86 BNAC CONFIANCE FCP BNA CAPITAUX 03/04/07 20/05/14 1,739 124,932 125,578 125,477
87 FCP OPTIMUM EPARGNE ACTIONS CGF 14/06/11 23/05/14 0,278 11,080 10,530 10,451
88 FCP DELTA EPARGNE ACTIONS STB MANAGER 08/09/08 05/05/14 2,642 109,024 106,340 105,733
89 FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 04/06/07 30/05/14 0,218 20,475 20,785 20,679
90 FCP AL IMTIEZ TSI 01/07/11 20/05/14 0,202 76,592 74,473 74,587

�� 91 FCP AFEK CEA TSI 01/07/11 - - 79,825 76,870 77,108
92 TUNISIAN PRUDENCE FUND UGFS-NA 02/01/12 30/05/14 2,569 98,109 97,356 97,295
93 FCP BIAT-CROISSANCE         BIAT ASSET MANAGEMENT 17/09/12  -  - 86,054 86,766 86,101
94 FCP BIAT-EQUILIBRE BIAT ASSET MANAGEMENT 17/09/12  -  - 98,010 97,986 97,347
95 FCP BIAT-PRUDENCE BIAT ASSET MANAGEMENT 17/09/12 06/05/14 0,432 104,629 105,732 105,411
96 FCP GENERAL DYNAMIQUE CGI 30/09/13  -  - 9,319 8,778 8,763
97 FCP AL BARAKA CGI 30/09/13  -  - 7,293 6,908 6,906
98 UBCI - FCP CEA UBCI FINANCE 22/09/14  -  - 105,862 100,206 100,078

99 FCP AMEN PREVOYANCE AMEN INVEST 01/02/10 23/04/14 1,978 103,033 104,433 104,514
100 FCP AMEN CEA AMEN INVEST 28/03/11 23/04/14 1,018 99,614 99,943 99,706
101 FCP BIAT ÉPARGNE ACTIONS BIAT ASSET MANAGEMENT 15/01/07 06/05/14 3,779 140,321 142,449 144,321
102 AL AMANAH ETHICAL FCP CGF 25/05/09 23/05/14 0,124 10,578 10,219 10,038
103 AL AMANAH EQUITY FCP CGF 25/02/08 23/05/14 2,674 122,856 119,927 119,924
104 AL AMANAH PRUDENCE FCP CGF 25/02/08 23/05/14 3,295 121,140 119,634 119,824
105 FCP HELION ACTIONS DEFENSIF HELION CAPITAL 31/12/10 16/05/14 1,954 104,666 105,855 105,978
106 FCP HELION ACTIONS PROACTIF HELION CAPITAL 31/12/10 16/05/14 0,103 104,777 104,345 103,481
107 MAC CROISSANCE FCP MAC SA 15/11/05 26/05/14 2,758 177,008 183,608 186,835
108 MAC EQUILIBRE FCP MAC SA 15/11/05 26/05/14 2,876 163,377 168,757 171,228
109 MAC ÉPARGNANT FCP MAC SA 15/11/05 26/05/14 5,168 144,094 147,725 149,491
110 MAC EXCELLENCE FCP MAC SA 28/04/06 27/05/13 63,142 11 701,904 12 545,153 12 766,467
111 MAC EPARGNE ACTIONS FCP MAC SA 20/07/09 - - 18,545 18,960 19,070
112 MAC AL HOUDA FCP MAC SA 04/10/10 - - 134,499 136,283 136,080
113 FCP SAFA SMART ASSET MANAGEMENT 27/05/11 - - 104,934 104,439 104,121
114 FCP SERENA VALEURS FINANCIERES * TRADERS INVESTMENT MANAGERS 27/01/10 20/07/11 1,582 85,902 En dissolution En dissolution
115 FCP VIVEO NOUVELLES INTRODUITES TRADERS INVESTMENT MANAGERS 03/03/10 21/05/14 0,806 117,445 119,172 120,903
116 TUNISIAN EQUITY FUND UGFS-NA 30/11/09 24/05/13 32,752 8 818,505 8 761,633 8 790,487
117 FCP UNIVERS AMBITION CEA SCIF 26/03/13 30/05/14 0,098 9,085 9,072 9,143
118 UGFS ISLAMIC FUND UGFS-NA 11/12/14 - - 99,599 99,608 99,008

119 FCP INNOVATION STB FINANCE 20/01/15 - -  - 102,669 102,030

120 FCP UNIVERS AMBITION PLUS SCIF 12/02/13 30/05/14 0,041 8,892 8,995 9,133
121 CEA ISLAMIC FUND UGFS-NA 09/12/14 - - 99,181 99,617 99,257
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