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AVIS DES SOCIETES

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

DELICE HOLDING SA

Siege social : Immeuble le Drome, rue Lac Léman, les Berges du Lac -1053 — Tunis

La soci¢t¢ DELICE HOLDING porte a la connaissance de ses actionnaires qu’ils sont convoqués en
Assemblée Générale Ordinaire le jeudi 16 Octobre 2014 a 10h00 au siege social de la société sis a
I’immeuble le Dome, les Berges du Lac, rue du Lac Léman, a I’effet de délibérer sur 1’ordre du jour

suivant :

1. Approbation du mode et délai de convocation de la présente Assemblée Générale Ordinaire ;
Approbation des décisions prise par le Conseil d’Administration n°7 ;
Nomination d’un Administrateur indépendant ;

Nomination de nouveaux Administrateurs ;

A

Pouvoirs au vu de dépot et de publication.

Messieurs les actionnaires peuvent consulter les documents relatifs a ’ordre du jour des la parution de cet
avis, au siége social de la sociét¢ DELICE HOLDING - SA- « DH » a ’imeuble le Dome, sis a
I’immeuble le Dome, les Berges du Lac, rue du Lac Léman (Direction Administrative & Financiére au

2™ étage) du lundi au vendredi, de 9h00 a 12h00 et de 14h00 & 17h00.
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AVIS DES SOCIETES

PROJET DE RESOLUTIONS

DELICE HOLDING SA
Siége social : Immeuble le Dréme, rue Lac Léman, les Berges du Lac -1053 — Tunis

Projet de résolutions de la sociét¢ DELICE HOLDING a soumettre a I’approbation de son Assemblée
Générale Ordinaire qui se tiendra en date du 16 octobre 2014.

PREMIERE RESOLUTION

L'Assemblée constatant que les actionnaires présents ou représentés réunissent ................ actions
composant le capital social de la Société soit (.............. %) du capital social, ratifie en conséquence les
modes et les délais de convocation de la présente réunion, ainsi que ceux relatifs a la communication des
documents y afférents et déclare la régularité de la présente Assemblée pour statuer sur son ordre du jour.

Mise aux voix, cette résolution est adoptée a .......cccevvvveevnnn....

DEUXIEME RESOLUTION

L’ Assemblée approuve les décisions prises par le Conseil d’Administration N°7 du 01 Septembre 2014.
Mise aux voix, cette résolution est adoptée a ...........ccceeee......

TROISIEME RESOLUTION

Suite a la proposition du Conseil d’Administration n°7 du 01 Septembre 2014, L’Assemblée Générale
nomme Monsieur Slaheddine LADJIMI en qualité d'Administrateur indépendant a partir de la date de la
présente Assemblée jusqu'a I’issue de I’Assemblée Générale Ordinaire Annuelle appelée a statuer sur les
états financiers de I’exercice 2015.

Monsieur Slaheddine LADJIMI introduit en séance déclare accepter le mandat qui lui a été attribué.

Mise aux voix, cette résolution est adoptée a .........ceevuueennnnn..

QUATRIEME RESOLUTION

Suite a la proposition du Conseil d’Administration n°7 du 01 Septembre 2014, L’Assemblée Générale
nomme Mesdames Houeida NASRA MEDDEB et Nadia MEDDEB DJILANI en qualités
d'Administrateurs a partir de la date de la présente Assemblée jusqu'a I’issue de I’Assemblée Générale
Ordinaire Annuelle appelée a statuer sur les états financiers de 1’exercice 2015.

Mesdames, Houeida NASRA MEDDEB et Nadia MEDDEB DJILANI introduites en séance déclarent
accepter le mandat qui leur été attribué.

Mise aux voix, cette résolution est adoptée a .........covvvvvunnnnn..

CINQUIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale Ordinaire donne tous pouvoirs au représentant 1égal de la société pour accomplir
les formalités requises par la loi.

Mise aux voix, cette résolution est adoptée a ........cccevvvvveennnn..

2013 - AS - 1853




Page - 4 - Mercredi 1er Octobre 2014

AVIS DES SOCIETES

LIBERATION DU DERNIER QUART (25 %)
DE L'AUGMENTATION DE CAPITAL

Industries Chimiques du Fluor
-1.C.F-

Siege social : 4 Bis Rue Amine El Abbassi -1002 Tunis- Le belvédere.
Registre de commerce : REC : TUNIS — B 15 7371996
M. F :006094 A. A. M.000

Avis pour la libération du dernier quart (25 %) de 'augmentation de
capital en numéraire de 9 000 000 Dt a 21 000 000 Dt

La société Industries Chimiques du Fluor a I’honneur de rappeler a ses actionnaires que 1’ Assemblée
Générale Extraordinaire tenue le 29 Décembre 2011 a décidé d’augmenter le capital social a
concurrence de 12 000 000 Dt, pour le porter de 9 000 000 Dt a 21 000 000 Dt.

Le Conseil d’ Administration, usant des pouvoirs qui lui ont été conférés par ladite assemblée, a fixé,
lors de sa réunion du 08 Mars 2012, les caractéristiques de cette augmentation, notamment la
libération de la premiére tranche effectuée de la maniére suivante :

- Période de souscription : la souscription a la totalité de 1’augmentation du capital a
éte fixée du 10/04/2012 au 24/04/2012 inclus conformément au prospectus visé par
le C.M..F sous le Numéro : 12-771 du 23 Mars 2012.

- La libération du quart (25%) a la souscription, soit 2,5 Dinars par actions.

Usant des mémes pouvoirs qui lui ont été conférés par ladite Assemblée Générale Extraordinaire,
le Conseil d’ Administration issu de 1I’Assemblée Générale Ordinaire, a décidé, lors de sa réunion
du 09 Mai 2013, d’appeler une deuxieme tranche égale a 50 % du montant total de 1’augmentation
(6 000 000 DT), soit cinq dinars pour chaque nouvelle action souscrite. La période de libération
s’est étalée du 15/06/2013 au 30/06/2013 inclus et a été achevée avec succes.

Enfin, lors de sa réunion du 07 Aoft 2014, et en usant des mémes pouvoirs qui lui ont été conférés par
ladite Assemblée Générale Extraordinaire, le Conseil d’ Administration a décidé d’appeler le dernier
quart soit 25 % du montant total de I’augmentation (3 000 000 DT), soit 2,5 Dinars pour chaque
nouvelle action souscrite. L.a période de libération s’étalera du 15/10/2014 au 30/10/2014 inclus.

I.C.F prie, en conséquence, ses actionnaires de bien vouloir procéder dans les délais indiqués
ci-dessus au versement des sommes dues représentant la libération de 25 % (le dernier quart)
des actions nouvelles qu’ils détiennent a cette date.

Les versements seront effectués, sans frais, aupres des intermédiaires en bourse et au siége social de
la société pour les actionnaires déposant a I.C.F.

Le dénouement de I’opération de 1’augmentation de capital sera effectué a travers la STICODEV AM.
Les fonds wversés, soit 3000000 DT, seront déposés dans un compte indisponible

N° 08003000513200978515 ouvert auprés de la Banque Internationale Arabe de Tunisie (BIAT)
Agence 51.
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AVIS DES SOCIETES

EMISSION D’UN EMPRUNT OBLIGATAIRE SUBORDONNE

VISA du Conseil du Marché Financier :

Portée du visa du CMF : Le visa du CMF, n’implique aucune appréciation sur I’opération proposée.
Le prospectus est établi par I’émetteur et engage la responsabilité de ses signataires. Il doit étre
accompagné des états financiers intermédiaires de I’émetteur arrétés au 30 Juin 2014 pour tout
placement sollicité aprés le 31 Aot 2014. Il doit étre également accompagné des indicateurs
d’activité de I’emetteur relatifs au troisieme trimestre 2014 prévus par la réglementation en
vigueur régissant le marché financier pour tout placement sollicité aprés le 20 Octobre 2014. Le
visa n’implique ni approbation de I'opportunité de I'opération ni authentification des éléments
comptables et financiers présentés. Il est attribué aprés examen de la pertinence et de la
cohérence de [Ilinformation donnée dans la perspective de I'opération proposée aux
investisseurs.

Emprunt Obligataire Subordonné
« Emprunt Subordonné BTK 2014 -1»

Décisions a l’origine de I’émission

L'Assemblée Générale Ordinaire de la BTK, réunie le 13 juin 2013, a autorisé I'émission d'un
ou plusieurs emprunts obligataires, au cours de I'exercice 2013 et 2014, pour un montant total
maximum de 140 millions de dinars a réaliser selon la conjoncture du marché et les besoins de
la banque et a donné tous pouvoirs au Conseil d'Administration pour fixer les conditions et
accomplir les formalités nécessaires a I'émission de ces emprunts.

Le Conseil d'Administration, réuni le 11 décembre 2013, a décidé d'émettre, en 2014, plusieurs
emprunts obligataires pour une enveloppe de 140 millions de dinars sur une ou plusieurs
tranches et délégue tous pouvoirs a la Direction Générale de la Banque, afin de fixer, en accord
avec la Direction financiére de BPCE IOM, les modalités et les conditions de chaque tranche en
fonction des conditions du marché.

Aprés concertation avec la direction financiére de la BPCE I0OM, la Direction Générale de la
BTK a décidé d'émettre 'emprunt selon les conditions suivantes

Catégorie Durée Taux d’intérét Amortissement annuel
A 5 ans 7,35% et/ou TMM+ 1,90% | Constant par 1/5°™° a partir
de la 1° année
B 7 ans dont 2 années Constant par 1/5°™¢ a partir
de franchise 7,45% et/ou TMM + 2,05% | de la 3°™° année

RENSEIGNEMENTS RELATIFS A L’OPERATION

Montant : L'emprunt obligataire « Emprunt Subordonné BTK 2014-1 » est d'un montant de 40
000 000 de dinars susceptible d'étre porté a un maximum de 60 000 000 de dinars, divisé en
400 000 obligations susceptibles d'étre portées a 600 000 obligations de nominal 100 dinars.

Le montant définitif du présent emprunt fera I'objet d'une publication aux bulletins officiels du
CMF et de la Bourse des valeurs mobiliéres de Tunis.

Période de souscription et de versement

Les souscriptions et les versements a cet emprunt subordonné seront regus a partir du
15/09/2014 et cléturés au plus tard le 15/12/2014. lls peuvent étre cléturés sans préavis dés
que le montant maximum de I'émission (60 000 000 de dinars) est intégralement souscrit. Les
demandes de souscription seront recues dans la limite des titres émis soit un maximum de
600 000 obligations subordonnées.
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- Suite -

En cas de non placement intégral de I'émission au 15/12/2014 et passé ce délai, le montant de
I'émission correspondra a celui effectivement collecté par la Banque.

Un avis de clbture sera publié dans les bulletins officiels du Conseil du Marché Financier et de
la Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis, dés la cléture des souscriptions

Organismes financiers chargés de recueillir les souscriptions du public

Les souscriptions a cet emprunt et les versements seront regus a partir du 15/09/2014 aupreés
de la Societé du Conseil et de I'Intermédiation Financiére - SCIF, intermédiaire en bourse sise
au rue du Lac Obéira Immeuble Al Faouz Les Berge du Lac -1053 Tunis.

But de I’émission

L'émission de I'emprunt obligataire subordonné «Emprunt Subordonné BTK 2014-1 » permettra
a la banque de financer des crédits sur des ressources de méme maturité et par conséquent
d'adosser des ressources a moyen terme a des emplois a moyen terme, d'enrichir la gamme de
ses produits et services et de renforcer son réseau d'agences.

A ce titre, cet emprunt subordonné permettra a la Banque de renforcer davantage ses fonds
propres nets au vu de la réglementation bancaire. En effet, la circulaire de la Banque Centrale
de Tunisie aux banques n°91-24du 17 décembre 1991 relative aux régles de gestion et aux
normes prudentielles applicables aux banques et aux établissements financiers fait référence
aux emprunts subordonnés pour définir les fonds propres complémentaires, composantes des
fonds propres nets. Ces emprunts subordonnés ne seront pris en compte annuellement pour le
calcul des fonds propres complémentaires qu'a concurrence du capital restant dG et dans les
limites fixées par la circulaire susvisée (a savoir 50% du montant des fonds propres nets de
base.

CARACTERISTIQUES DES TITRES EMIS

e La législation sous laquelle les titres sont créés : Les emprunts obligataires
subordonnés sont des emprunts obligataires auxquels est rattachée une clause de
subordination (cf. rang de créance), De ce fait, ils sont soumis aux regles et textes
régissant les obligations, soit : le code des sociétés commerciales, livre 4, titre1, sous
titres 5 chapitre 3 : des obligations. lls sont également prévus par la circulaire de la
Banque Centrale de Tunisie aux banques n°® 91-24 du 17/12/1991 relative aux regles
de gestion et aux normes prudentielles applicables aux banques et aux établissements
financiers
Dénomination de Pemprunt : <kEmprunt Subordonné BTK 2014-1»

Nature des titres : Titres de créances.
Forme des titres : Les obligations subordonnées du présent emprunt seront
nominatives.

o Catégorie des titres : Obligations subordonnées qui se caractérisent par leur rang de
créance contractuellement défini par la clause de subordination (cf. rang de créances)

e Modalités et délais de délivrance des titres : Le souscripteur recevra, dés la clbture
de I'émission, une attestation portant sur le nombre d'obligations subordonnées
souscrites délivrée par la Société du Conseil et de I'Intermédiation Financiére - SCIF -
Intermédiaire en Bourse chargé de 'opération.

Prix de souscription et d’émission:
Les obligations subordonnées seront émises au pair, soit 100 dinars par obligation
subordonnée, payable intégralement a la souscription.

Date de jouissance en intéréts :

Chaque obligation subordonnée souscrite dans le cadre du présent emprunt portera jouissance
en intéréts a partir de la date effective de sa souscription et libération.

Les intéréts courus au titre de chaque obligation subordonnée entre la date effective de sa
souscription et libération et la date limite de clé6ture des souscriptions, soit le 15/12/2014, seront
décomptés et payés a cette date.

Toutefois, la date unique de jouissance en intéréts pour toutes les obligations subordonnées
émises qui servira de base a la négociation en bourse est fixée au 15/12/2014 soit la date limite
de clbéture des souscriptions a cet emprunt.
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Date de réglement :
Les obligations subordonnées seront payables en totalité a la souscription.

Taux d’intérét :
Les obligations subordonnées du présent emprunt seront offertes a des durées et des taux
d'intéréts différents au choix du souscripteur, fixés en fonction de la catégorie :

e Pour la catégorie A d'une durée de 5 ans :

v' Taux variable :
Taux du Marché Monétaire (TMM publié par la BCT) + 1,90% brut I'an, calculé sur la valeur
nominale restant due de chaque obligation subordonnée au début de chaque période au titre
de laquelle les intéréts sont servis. Ce taux correspond a la moyenne arithmétique des douze
derniers taux moyens mensuels du marché monétaire tunisien précédant la date de paiement
des intéréts majorée de 190 points de base. Les douze mois a considérer vont du mois de
décembre de I'année N-1 au mois de novembre de 'année N.

v' Taux fixe :
Taux annuel brut de 7,35% calculé sur la valeur nominale restant due de chaque obligation
subordonnée au début de chaque période au titre de laquelle les intéréts sont servis.

Le souscripteur choisira lors de la souscription le type de taux a adopter.

e Pour la catégorie B d'une durée de 7 ans dont 2 années de franchise :

v' Taux variable :
Taux du Marché Monétaire (TMM publié par la BCT) + 2,05% brut I'an, calculé sur la valeur
nominale restant due de chaque obligation subordonnée au début de chaque période au titre
de laquelle les intéréts sont servis. Ce taux correspond a la moyenne arithmétique des douze
derniers taux moyens mensuels du marché monétaire tunisien précédant la date de paiement
des intéréts majorée de 205 points de base. Les douze mois a considérer vont du mois de
décembre de I'année N-1 au mois de novembre de I'année N.

v' Taux fixe :
Taux annuel brut de 7,45% calculé sur la valeur nominale restant due de chaque obligation
subordonnée au début de chaque période au titre de laquelle les intéréts sont servis.

Le souscripteur choisira lors de la souscription le type de taux a adopter

Amortissement-remboursement :

Toutes les obligations subordonnées émises sont amortissables d'un montant annuel constant
de 20 dinars par obligation soit le un cinquiéme de la valeur nominale.

Cet amortissement commencera a la premiére année pour la catégorie A et a la troisiéme
année pour la catégorie B.

L'emprunt sera amorti en totalité le 15/12/2019 pour la catégorie A et le 15/12/2021 pour la
catégorie B.

Prix de remboursement :
Le prix de remboursement est de 100 dinars par obligation subordonnée,

Paiement :
Les paiements annuels des intéréts et le remboursement du capital d0 seront effectués a terme
échu le 15 décembre de chaque année.
e Pour la catégorie A, le premier paiement en intéréts et le premier remboursement en
capital auront lieu le 15/12/2015.
e Pour la catégorie B, le premier paiement en intéréts aura lieu le 15/12/2015 et le
premier remboursement en capital aura lieu le 15/12/2017.
Les paiements des intéréts et les remboursements du capital seront effectués auprés des
dépositaires a travers la STICODEVAM.
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Taux de rendement actuariel et marge actuarielle :

e Taux de rendement actuariel (souscription a taux fixe) :
C'est le taux annuel qui, a une date donnée, égalise a ce taux et a intéréts composés les
valeurs actuelles des montants a verser et des montants a recevoir. Il n'est significatif que pour
un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu'a leur remboursement final.
Ce taux est de 7,35% I'an (pour la catégorie A) et 7,45% I'an (pour la catégorie B).

e Marge actuarielle (souscription a taux variable) :

La marge actuarielle d'un emprunt a taux variable est I'écart entre son taux de rendement
estimé et I'équivalent actuariel de son indice de référence.

Le taux de rendement est estimé en cristallisant jusqu'a la derniére échéance le dernier indice
de référence pour I'évaluation des coupons futurs. La moyenne des TMM des 12 derniers mois
arrétée au mois de juillet 2014 (a titre indicatif), qui est égale a 4,7425% et qui est supposée
cristallisée a ce niveau pendant toute la durée de I'emprunt, permet de calculer un taux de
rendement actuariel annuel par catégorie comme suit :

v" Pour la catégorie A : du présent emprunt le taux de rendement actuariel annuel est de
6,6425%. Sur cette base, les conditions d'émission et de rémunération font ressortir
une marge actuarielle de 1,90% et ce pour un souscripteur qui conserverait ses titres
jusqu'a leur remboursement final.

v Pour la catégorie B : du présent emprunt le taux de rendement actuariel annuel est de
6,7925%. Sur cette base, les conditions d'émission et de rémunération font ressortir
une marge actuarielle de 2,05% et ce pour un souscripteur qui conserverait ses titres
jusqu'a leur remboursement final.

Durée totale, durée de vie moyenne et duration de 'emprunt :
e Durée totale:

Les obligations du présent emprunt subordonné sont émises pour une durée de :
v 5 ans pour la catégorie A.
v" 7 ans pour la catégorie B.

e Durée de vie moyenne:
La durée de vie moyenne est la somme des durées pondérées par les flux de remboursement
puis divisée par le nominal, C'est I'espérance de vie de I'emprunt pour un souscripteur qui
conserverait ses titres jusqu'a leur remboursement final.
La durée de vie moyenne pour les différentes catégories de I'emprunt subordonné «Emprunt
Subordonné BTK 2014-1» est comme suit:

v 3 années pour la catégorie A.

v 5 années pour la catégorie B.

e Duration de 'emprunt :
La duration pour les présentes obligations de cet emprunt est de 2,740 années pour la
catégorie A et 4,301 années pour la catégorie B.

Rang de créance et Maintien de ’emprunt a son rang :

e Rang de créance :
En cas de liquidation de I'émetteur, les obligations subordonnées de la présente émission
seront remboursées a un prix égal au nominal et leur remboursement n'interviendra qu'apres
désintéressement de tous les créanciers, privilégiés ou chirographaires, mais avant le
remboursement des titres participatifs émis par I'émetteur. Le remboursement des présentes
obligations subordonnées interviendra au méme rang que celui de tous les autres emprunts
obligataires subordonnés déja émis ou contractés, ou qui pourraient étre émis ou contractés
ultérieurement par I'émetteur proportionnellement a leur montant, le cas échéant (clause de
subordination).
Il est a signaler que ce rang dépendrait des emprunts obligataires qui seront émis
conformément aux limites prévues au niveau des prévisions annoncées au document de
référence enregistré auprés du CMF en date du 4 ao(t 2014 sous le numéro 14/002. Toute
modification susceptible de changer le rang des titulaires d'obligations subordonnées doit étre
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soumise a l'accord de I'Assemblé Spéciale des titulaires des obligations prévues par l'article
333 du Code des Sociéetés Commerciales.

Les intéréts constitueront des engagements directs, généraux, inconditionnels et non
subordonnés de I'émetteur, venant au méme rang que toutes les autres dettes et garanties
chirographaires, présentes ou futures de I'émetteur.

e Maintien de 'emprunt a son rang :
L’émetteur s'engage, jusqu'au remboursement effectif de la totalité des obligations
subordonnées du présent emprunt, a n'instituer en faveur d'autres créances qu'il pourrait
émettre ultérieurement, en dehors de celles prévues au niveau du document de référence
susvisé aucune priorité quant a leur rang de remboursement, sans consentir ces mémes droits
aux obligations subordonnées du présent emprunt.

Garantie :
Le présent emprunt subordonné ne fait I'objet d'aucune garantie particuliéere.

Notation de la société :
Le 20 décembre 2013, lI'agence de notation internationale Standard & Poor's Ratings a attribué
ala BTK la note B a long terme avec perspective d'évolution négative.

Selon l'agence de notation internationale Standard 61 Poor's Ratings, la note « B » attribuée a
la BTK, repose sur le fait que le paiement a I'échéance présente une incertitude du fait de la
vulnérabilité de I'émetteur a des conditions défavorables sur le plan économique et financier

Notation de 'emprunt:

La présente émission a regu la note «CCC» par l'agence de notation Standard & Poor's, sur
I'échelle internationale, en date du 27/08/2014.

La note « CCC », sur l'échelle internationale, repose sur le fait que les obligations
subordonnées sont présentement vulnérables et que la capacité de faire face aux
engagements financiers dépend des conditions favorables sur le plan commercial, économique
et financier.

Mode de placement :

L'emprunt obligataire subordonné, objet de la présente note d'opération, est émis par Appel
Public & I'Epargne. Les souscriptions & cet emprunt seront ouvertes, a tout investisseur
potentiel ayant une connaissance et une expérience en matiére financiére et commerciale
suffisante de maniére a pouvoir évaluer les avantages et les risques d'investir dans les
obligations subordonnées (cf. facteurs de risques liés aux obligations subordonnées).

Les souscriptions seront regues aux guichets de de la Société du Conseil et de I'intermédiation
Financieére — SCIF-, intermédiaire en Bourse, sise au rue du Lac Obéira

Immeuble Al Faouz Les Berge du Lac — 1053 -Tunis.

Organisation de la représentation des porteurs des obligations subordonnées

L'émission d'un emprunt obligataire subordonné est soumise aux regles et textes régissant les
obligations. En matiére de représentation des obligations subordonnées, l'article 333 du code
des sociétés commerciales est applicable : les porteurs des obligations subordonnées sont
rassemblés en une assemblée générale spéciale qui désigne I'un de ses membres pour la
représenter et défendre les intéréts des porteurs des obligations subordonnées. Les
dispositions des articles 355 a 365 du code des sociétés commerciales s'appliquent a
'assemblée générale spéciale des porteurs des obligations subordonnées et a son
représentant, Le représentant de Il'assemblée générale des porteurs des obligations
subordonnées a la qualité pour la représenter devant les tribunaux.

Intermédiaire agréé mandaté par la société émettrice pour la tenue du registre des
obligations subordonnées :

L'établissement, la délivrance des attestations portant sur le nombre d'obligations détenues
ainsi que la tenue du registre des obligations subordonnées de I'emprunt obligataire « Emprunt
Subordonné BTK 2014-1 » seront assurés durant toute la durée de vie de I'emprunt par la
Société du Conseil et de d'Intermédiation Financiere - SCIF - Intermédiaire en Bourse.
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L'attestation délivrée a chaque souscripteur doit mentionner la catégorie choisie par ce dernier,
le taux d'intérét et la quantité y afférents.

Marché des titres

Il existe des titres de méme catégorie qui sont cotés sur le marché obligataire de la cote de la
Bourse des Valeurs Mobiliere de Tunis a savoir deux emprunts obligataires «BTK 2009» et
«BTK 2012-1».

Par ailleurs, il n'existe pas des titres de méme catégorie qui sont négociés sur des marchés de
titres étrangers.

Dés la cloéture des souscriptions au présent emprunt obligataire, la BTK s'engage a charger
I'intermédiaire en bourse «SCIF» de demander l'admission des obligations souscrites de
I'emprunt obligataire subordonné « Emprunt Subordonné BTK 2014-1 » au marché obligataire
de la cote de la Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis.

Prise en charge par la STICODEVAM :

La BTK s'engage, dés la cléture de I'emprunt obligataire subordonné «Emprunt Subordonné
BTK 2014-1 », a entreprendre les démarches nécessaires auprés de la STICODEVAM en vue
de la prise en charge des obligations subordonnées souscrites.

Tribunaux compétents en cas de litige :
Tout litige pouvant surgir suite a I'émission, au paiement et a I'extinction de cet emprunt
obligataire subordonné sera de la compétence exclusive du tribunal de Tunis I.

Facteurs de risques spécifiques liés aux obligations subordonnées :
Les obligations subordonnées ont des particularités qui peuvent impliquer certains risques pour
les investisseurs potentiels et ce, en fonction de leur situation financiére particuliére, de leurs
objectifs d'investissement et en raison de leur caractére de subordination.

e Nature du titre:

L'obligation subordonnée est un titre de créance qui se caractérise par son rang de créance
contractuel déterminé par la clause de subordination. La clause de subordination se définit par
le fait qu'en cas de liquidation de la société émettrice, les obligations subordonnées ne seront
remboursées qu'aprés désintéressement de tous les créanciers privilégiés ou chirographaires
mais avant le remboursement des titres participatifs et de capital émis par I'émetteur. Les
obligations subordonnées interviendront au remboursement au méme rang que tous les autres
emprunts obligataires subordonnés déja émis ou contractés, ou qui pourraient étre émis ou
contractés ultérieurement par I'émetteur proportionnellement a leur montant restant da, le cas
échéant (clause de subordination} telle que défini dans le paragraphe « Rang de créance ».

* Qualité de crédit de I’émetteur:

Les obligations subordonnées constituent des engagements directs, généraux, inconditionnels
et non assortis de slreté de I'émetteur. Le principal des obligations subordonnées constitue
une dette subordonnée de I'émetteur. Les intéréts sur les obligations subordonnées constituent
une dette chirographaire de I'émetteur.

En achetant les obligations subordonnées, l'investisseur potentiel se repose sur la qualité de
crédit de I'émetteur et de nulle autre personne.

* Le marché secondaire :

Les obligations subordonnées sont cotées sur le marché obligataire de la cote de la bourse
mais il se peut qu'il ne soit pas suffisamment liquide. En conséquence, les investisseurs
pourraient ne pas étre en mesure de vendre leurs obligations subordonnées facilement ou a
des prix qui leur procureraient un rendement comparable a des investissements similaires pour
lesquels un marché secondaire s'est développé. Les investisseurs potentiels devraient avoir
une connaissance et une expérience en matiére financiere et commerciale suffisante de
maniére a pouvoir évaluer les avantages et les risques d'investir dans les obligations
subordonnées, de méme qu'ils devraient avoir accés aux instruments d'analyse appropriés ou
avoir suffisamment d'acquis pour pouvoir évaluer ces avantages et ces risques au regard de
leur situation financiéere.
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Risque lié a I’émission du présent emprunt obligataire :

Selon les régles prudentielles régissant les établissements de crédit exigeant une adéquation
entre les ressources et les emplois qui leur sont liées, la souscription au taux indexé sur le
TMM risquerait de faire supporter a la banque un risque de taux dans le cas ou certains
emplois seraient octroyés a taux fixe et a l'inverse, la souscription au taux fixe risquerait
également de faire supporter a la banque un risque de taux dans le cas ou certains emplois
seraient octroyés a des taux indexés sur le TMM.

Le prospectus relatif a la présente émission est constitué de la note d’opération visée par le
CMF en date du 29/08/2014 sous le numéro 14-0865, du document de référence « BTK 2014»
enregistré par le CMF en date du 04/08/2014 sous le n°14-002, des états financiers
intermédiaires de I'émetteur arrétés au 30 Juin 2014, pour tout placement sollicité apres
le 31 Aolt 2014. Il doit étre également accompagné des indicateurs d’activité de I'émetteul
relatifs au troisiéme trimestre 2014 prévus par la réglementation en vigueur régissant le marché
financier pour tout placement sollicité aprés le 20 Octobre 2014.

La présente note d’opération et le document de référence « BTK 2014 » sont mis a la
disposition du public, sans frais, auprés de la BTK sise au 10 bis Avenue Mohamed V — 1001
Tunis ; de la SCIF intermédiaire en bourse - Rue du Lac Obéira Immeuble Al Faouz Les Berge
du Lac - 1053 Tunis et sur le site Internet du CMF www.cmf.org.tn

Les états financiers intermédiaires arrétés au 30 Juin 2014 et les indicateurs d’activité de la BTk
relatifs au troisiéme trimestre 2014 seront publiés au bulletin officiel du CMF et sur son site
internet.

2013 - AS - 1834
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AVIS DES SOCIETES

EMISSION D’UN EMPRUNT OBLIGATAIRE

VISA du Conseil du Marché Financier :

Portée du visa du CMF : Le visa du CMF, n’implique aucune appréciation sur ’opération proposée.
Le prospectus est établi par I’émetteur et engage la responsabilité de ses signataires. Il doit étre
accompagné des états financiers intermédiaires de I’émetteur arrétés au 30 Juin 2014, pour tout
placement sollicité aprés le 31 Aolt 2014. Il doit étre également accompagné des indicateurs
d’activité de I’émetteur relatifs au troisieme trimestre 2014 prévus par la réglementation en
vigueur régissant le marché financier pour tout placement sollicité aprés le 20 Octobre 2014. Le
visa n’implique ni approbation de I'opportunité de I'opération ni authentification des éléments
comptables et financiers présentés. Il est attribué aprés examen de la pertinence et de la
cohérence de [Il'information donnée dans la perspective de I'opération proposée aux
investisseurs.

EMPRUNT OBLIGATAIRE
« HL 2014-1 »

DECISIONS A L’ORIGINE DE L’EMPRUNT OBLIGATAIRE :

L’Assemblée Générale Ordinaire réunie le 09/06/2014 a autorisé I'’émission par Hannibal Lease
d’'un ou plusieurs emprunts obligataires d’'un montant de Cent Millions de Dinars
(100.000.000 DT) au cours de 2014 et 2015 et a donné pouvoir au Conseil d’Administration
pour en fixer les montants successifs, les modalités et les conditions.

Dans le cadre de cette autorisation, le Conseil d’Administration réuni le 26/08/2014 a approuvé
les modalités et les conditions de 'emprunt obligataire 2014 « HL 2014-1 ».

RENSEIGNEMENT RELATIFS A L’OPERATION :

Dénomination de I'emprunt : «HL 2014-1 »

Montant : 30 000 000 dinars susceptible d’étre port¢ a un montant maximum de
40 000 000 dinars.

Prix d’émission : 100 dinars par obligation payables intégralement a la souscription.
Prix de remboursement : Le prix de remboursement est de 100 dinars par obligation.

Forme des obligations : Les obligations sont nominatives.

Taux d’intérét : Les obligations du présent emprunt seront offertes a trois taux d’intéréts
différents au choix du souscripteur, fixés en fonction de la catégorie :

Catégorie Durée Taux d’Intérét
Catégorie A 5ans 7,65% et/ou TMM+2,3%
Catégorie B 7 ans dont 2 années de grace 7,8%

Pour la catégorie A d’une durée de 5 ans :

e Taux variable
Taux du Marché Monétaire (TMM publié par la BCT) + 2,3% brut I’an calculé sur la valeur
nominale restant due de chaque obligation au début de chaque période au titre de laquelle les
intéréts sont servis. Ce taux correspond a la moyenne arithmétique des douze d erniers taux
moyens mensuels du marché monétaire tunisien précédant la date de paiement des intéréts
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majorée de 230 points de base. Les douze mois a considérer vont du mois d’Octobre de
'année N-1 au mois de Septembre de I'année N.

° Taux fixe
Taux annuel brut de 7,65% I'an calculé sur la valeur nominale restant due de chaque obligation
au début de chaque période au titre de laquelle les intéréts sont servis.

Pour la catégorie B d’'une durée de 7 ans avec 2 années de grace :

e Taux fixe
Taux annuel brut de 7,8% I’an calculé sur la valeur nominale restant due de chaque obligation
au début de chaque période au titre de laquelle les intéréts sont servis.

Le souscripteur choisira lors de la souscription le type de taux a adopter.

Taux de rendement actuariel (souscription a taux fixe) :

Le taux de rendement actuariel d’'un emprunt est le taux annuel qui, a une date donnée, égalise
a ce taux et a intéréts composés les valeurs actuelles des montants a verser et des montants a
recevoir. Il n’est significatif que pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a leur
remboursement final. Ce taux est de 7,65% I'an pour la catégorie A et 7,8% l'an pour la
catégorie B.

Marge actuarielle (souscription a taux variable) :

La marge actuarielle d’'un emprunt a taux variable est I'écart entre son taux de rendement
estimé et 'équivalent actuariel de son indice de référence. Le taux de rendement est estimé en
cristallisant jusqu’a la derniére échéance le dernier indice de référence pour I'’évaluation des
coupons futurs. La moyenne des TMM des 12 derniers mois arrétée au mois de Juillet 2014
(a titre indicatif), qui est égale a 4,7425%; et qui est supposée cristallisée a ce niveau pendant
toute la durée de I'emprunt, permet de calculer un taux de rendement actuariel annuel de
7,0425%. Sur cette base, les conditions d’émission et de rémunération font ressortir une marge
actuarielle de 2,3%, et ce, pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a leur
remboursement final.

Durée totale :
Les obligations de I'emprunt obligataire « HL 2014-1 » seront émises selon deux catégories :

v" Une catégorie A : sur une durée de 5 ans ;

v Une catégorie B : sur une durée de 7 ans avec deux années de grace.

Durée de vie moyenne :

Il s’agit de la somme des durées pondérées par les flux de remboursement du capital puis
divisée par le nominal. C’est I'espérance de vie de I'emprunt pour un souscripteur qui
conserverait ses titres jusqu’a leur remboursement final.

Cette durée est de 3 ans pour la catégorie A et de 5 ans pour la catégorie B.

Duration (souscription a taux fixe) :

La duration correspond a la somme des durées pondérées par les valeurs actualisées des flux :
percevoir (intérét et principal) rapportée a la valeur présente du titre. La duration s’exprime er
unités de temps (fraction d’année) et est assimilable a un délai moyen de récupération de I:
valeur actuelle.

La duration d’'une obligation correspond a la période a I'issue de laquelle sa rentabilité n’est pa:
affectée par les variations des taux d’intéréts.

La duration pour les présentes obligations de cet emprunt est de 2,730 années pour la
catégorie A et 4,273 années pour la catégorie B.

Date de jouissance en intéréts :
Chaque obligation souscrite dans le cadre du présent emprunt portera jouissance en intéréts a
partir de la date effective de sa souscription et libération.
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Les intéréts courus au titre de chaque obligation entre la date effective de sa souscription et
libération et la date limite de cléture des souscriptions, soit le 30/10/2014, seront décomptés et
payés a cette derniére date.

Toutefois, la date unique de jouissance en intéréts, servant de base pour les besoins de la
cotation en bourse, est fixée a la date limite de cléture des souscriptions a I'emprunt, soit le
30/10/2014.

Amortissement et remboursement :

Toutes les obligations émises sont amortissables d’'un montant annuel constant de 20 dinars
par obligation, soit le un cinquiéme de la valeur nominale. Cet amortissement commencera a la
premiére année pour la catégorie A et a la troisiéme année pour la catégorie B.

L’emprunt sera amorti en totalité le 30/10/2019 pour la catégorie A et le 30/10/2021 pour la
catégorie B.

Paiement :

Le paiement annuel des intéréts et le remboursement du capital dG seront effectués a terme
échu, le 30 Octobre de chaque année.

Le premier paiement en intéréts aura lieu le 30/10/2015.

Le premier remboursement en capital aura lieu le 30/10/2015 pour la catégorie A et le
30/10/2017 pour la catégorie B.

Les paiements des intéréts et les remboursements du capital seront effectués auprés des
dépositaires a travers la STICODEVAM.

Période de souscriptions et de versements :

Les souscriptions a cet emprunt seront ouvertes le 15/09/2014 et cl6turées sans préavis et au
plus tard le 30/10/2014. Elles peuvent étre cléturées sans préavis dés que le montant maximum
de I’émission (40 000 000 dinars) est intégralement souscrit.

Les demandes de souscription seront regues dans la limite des titres émis, soient un maximum
de 400 000 obligations.

En cas de placement d’'un montant supérieur ou égal a 30 000 000 dinars a la date de cléture
de la période de souscription, soit le 30/10/2014, les souscriptions a cet emprunt seront
cloturées et le montant de I'émission correspondra a celui effectivement collecté par la société
a cette date.

En cas de placement d’'un montant inférieur a 30 000 000 dinars a la date de cléture de la
période de souscription, soit le 30/10/2014, les souscriptions seront prorogées jusqu’au
30/11/2014 avec maintien de la date unique de jouissance en intéréts. Passé ce délai, le
montant de I'émission correspondra a celui effectivement collecté par la société.

Un avis de cléture sera publié dans les bulletins officiels du Conseil du Marché Financier et de
la Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis dés la cléture effective des souscriptions.

Organisme financier chargé de recueillir les souscriptions du public :

Les souscriptions a cet emprunt et les versements seront regus a partir du 15/09/2014 auprés
de MAC S.A. —intermédiaire en bourse, sis au Green Center — Bloc C 2éme étage, Rue du Lac
constance — Les Berges du Lac Tunis.

Intermédiaire agrée mandaté par la société émettrice pour la tenue du registre des
obligataires :

L’établissement, la délivrance des attestations portant sur le nombre d’obligations détenues
ainsi que la tenue du registre des obligataires de I'emprunt « HL 2014-1 » seront assurés
durant toute la durée de vie de I'emprunt par MAC SA, intermédiaire en bourse.

L’attestation délivrée a chaque souscripteur doit mentionner le taux d’intérét choisi par ce
dernier et la quantité d’obligations y afférente.

Fiscalité des titres :
Droit commun régissant la fiscalité des obligations.
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Garantie
Le présent emprunt obligataire ne fait I’'objet d’aucune garantie particuliére

Notation de la société :

Le 08 Novembre 2013, 'agence de notation Fitch Ratings a confirmé les notes nationales
attribuées a Hannibal Lease sur son échelle nationale qui s’établissent comme suit:

v" Note a long terme : BB - (tun) ;
v" Note a court terme : B (tun) ;
v Perspective d’évolution de la note a long terme : Stable.

Cette note a été confirmée le 14 mars 2014.

Notation de 'emprunt:
L’agence de notation Fitch Ratings a attribué, sur I'échelle nationale, la note BB-(tun) a la
présente émission de la société Hannibal Lease et ce, en date du 26/08/2014.

Cotation en bourse :

Hannibal Lease s’engage a charger l'intermédiaire en bourse MAC SA de demander, dés la
cléture des souscriptions, 'admission de 'emprunt « HL 2014-1 » au marché obligataire de la
cote de la Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis.

Prise en charge par la STICODEVAM :

Hannibal Lease s’engage dés la clbéture des souscriptions de I'emprunt « HL 2014-1 » a
entreprendre les démarches nécessaires auprés de la STICODEVAM, en vue de la prise en
charge des obligations souscrites.

Tribunaux compétents en cas de litige
Tout litige pouvant surgir suite a 'émission, au paiement et a I'extinction de cet emprunt sera de
la compétence exclusive du tribunal de Tunis I.

Risque lié a I’émission du présent emprunt obligataire

Selon les régles prudentielles régissant les établissements de crédit exigeant une adéquation
entre les ressources et les emplois qui leur sont liés, la souscription au taux indexé sur le TMM
risquerait de faire supporter a I’'entreprise un risque de taux du fait que les emplois sont
octroyés a taux fixe.

Le prospectus relatif a la présente émission est constitué d’'une note d’opération visée par le
CMF sous le numéro 14-0866 en date du 29 ao(t 2014, du document de référence « HL 2014 »
enregistré par le CMF sous le n° 14-004 en date du 29 aolt 2014 et des états financiers
intermédiaires de I'émetteur arrétés au 30 Juin 2014, pour tout placement sollicité aprés
le 31 Aolt 2014. Il doit étre également accompagné des indicateurs d’activité de I'émetteul
relatifs au troisieme trimestre 2014 prévus par la réglementation en vigueur régissant le marché
financier pour tout placement sollicité aprés le 20 Octobre 2014.

La note d’'opération et le document de référence sont mis a la disposition du public, sans frais
auprés de Hannibal Lease, Rue du Lac Malaren, Immeuble Triki, les Berges du Lac, de MAC
SA, intermédiaire en bourse, Green Center, Bloc C, 2éme étage, les Berges du Lac, sur le site
internet du CMF : www.cmf.org.tn et sur le site de MAC SA : www.macsa.com.tn

Les états financiers intermédiaires arrétés au 30 Juin 2014 et les indicateurs d’activité de
Hannibal Lease relatifs au troisieme trimestre 2014 seront publiés au bulletin officiel du CMF e
sur son site internet.

2013 - AS - 1840
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EMISSION D’UN EMPRUNT OBLIGATAIRE SUBORDONNE

VISA du Conseil du Marché Financier :

Portée du visa du CMF : Le visa du CMF, n’implique aucune appréciation sur I’opération proposée.
Le prospectus est établi par I’émetteur et engage la responsabilité de ses signataires. Il doit étre
accompagné des indicateurs d’activité de I’émetteur relatifs au troisiéme trimestre 2014 prévus
par la réglementation en vigueur régissant le marché financier pour tout placement sollicité aprés
le 20 Octobre 2014. Le visa n’implique ni approbation de I'opportunité de I'opération ni
authentification des éléments comptables et financiers présentés. Il est attribué aprés examen de
la pertinence et de la cohérence de l'information donnée dans la perspective de l'opération
proposée aux investisseurs.

Emprunt Obligataire Subordonné
«Emprunt Subordonné Attijari Leasing 2014 »

Décisions a I’origine de I’émission

L’Assemblée Générale Ordinaire de Attijari Leasing réunie le 27 mai 2014 a autorisé 'émission
d’'un ou plusieurs emprunts obligataires dans la limite de 60 millions de dinars pour le
financement de son exploitation, a émettre dans un délai maximal de 1 an, et a donné pouvoir
au Conseil d’Administration pour fixer les montants et les conditions de leurs émissions.

Dans le cadre de cette autorisation, le Conseil d’Administration de Attijari Leasing réuni le
28 aolt 2014 a décidé d’émettre un emprunt obligataire subordonné et a fixé les conditions
définitives de I'emprunt comme suit :

e Montant de I'emprunt : 20 millions de dinars;

e Catégorie A : d'une durée de 5 ans au taux fixe de 7,50% ;

e Catégorie B : d'une durée de 7 ans dont 2 années de grace au taux fixe de 7,75% ;
e (Catégorie C : d’'une durée de 5 ans au taux variable de TMM+2,25%.

RENSEIGNEMENTS RELATIFS A L’OPERATION

Montant : L’emprunt obligataire « Emprunt Subordonné Attijjari Leasing 2014 » est d’'un
montant de 20 000 000 de dinars, divisé en 200 000 obligations de nominal 100 dinars
chacune.

Période de souscription et de versement

Les souscriptions et les versements a cet emprunt subordonné seront regcus a partir du
06/10/2014 et clbturées au plus tard le 26/12/2014. lIs peuvent étre cléturés sans préavis deés
que le montant de I'émission (20 000 000 de dinars) est intégralement souscrit. Les demandes
de souscription seront recues dans la limite des titres émis, soit un maximum de 200 000
obligations subordonnées.

En cas de non placement intégral de I'émission au 26/12/2014 et passé ce délai, le montant de
’émission correspondra a celui effectivement collecté par la société.

Un avis de cloture sera publié dans les bulletins officiels du Conseil du Marché Financier et de
la Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis, dés la cléture des souscriptions

Organismes financiers chargés de recueillir les souscriptions du public

Les souscriptions a cet emprunt et les versements seront regus a partir du 06/10/2014 auprés
d’Attijari Intermédiation, intermédiaire en bourse, sise a Rue des lacs de Mazurie -1053 les
Berges du lac.
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But de I’émission

L’émission du présent emprunt obligataire subordonné « Emprunt Subordonné Attijari Leasing
2014 » s’inscrit dans le cadre de la consolidation des fonds propres d’Attijari Leasing et dans le
but de se conformer aux ratios prudentiels énoncés par la Banque Centrale de Tunisie. En
effet, la circulaire de la Banque Centrale de Tunisie aux banques n°91-24 du 17 décembre
1991 relative aux régles de gestion et aux normes prudentielles applicables aux banques et
aux établissements financiers fait référence aux emprunts subordonnés pour définir les fonds
propres complémentaires, composantes des fonds propres nets. Ces emprunts subordonnés
ne seront pris en compte annuellement pour le calcul des fonds propres complémentaires qu’a
concurrence du capital restant dG et dans les limites fixées par la circulaire susvisées (a savoir
50% du montant des fonds propres nets de base).

Aussi, cet emprunt obligataire subordonné permettra de mobiliser les fonds nécessaires au
financement des opérations de leasing mobiliers et immobiliers.

CARACTERISTIQUES DES TITRES EMIS

e La législation sous laquelle les titres sont créés : Les emprunts obligataires
subordonnés sont des emprunts obligataires auxquels est rattachée une clause de
subordination (cf. rang de créance), De ce fait, ils sont soumis aux régles et textes
régissant les obligations, soit : le code des sociétés commerciales, livre 4, titre1, sous
titres 5 chapitre 3 : des obligations. lls sont également prévus par la circulaire de la
Banque Centrale de Tunisie aux banques n° 91-24 du 17/12/1991 relative aux régles
de gestion et aux normes prudentielles applicables aux banques et aux établissements
financiers
Dénomination de I'emprunt : <Emprunt Subordonné Attijari Leasing 2014-1»

Nature des titres : Titres de créances.
Forme des titres : Les obligations subordonnées du présent emprunt seront
nominatives.

o Catégorie des titres : Obligations subordonnées qui se caractérisent par leur rang de
créance contractuellement défini par la clause de subordination (cf. rang de créance)

e Modalités et délais de délivrance des titres : Le souscripteur recevra, dés la clbéture
de I'émission, une attestation portant sur le nombre d'obligations subordonnées
souscrites délivrée par [l'intermédiaire agréé mandaté, Attijari Intermédiation,
Intermédiaire en Bourse.

Prix de souscription et d’émission:
Les obligations subordonnées seront émises au pair, soit 100 dinars par obligation
subordonnée, payable intégralement a la souscription.

Date de jouissance en intéréts :
Chaque obligation subordonnée souscrite dans le cadre du présent emprunt portera jouissance
en intéréts a partir de la date effective de sa souscription et libération.

Les intéréts courus au titre de chaque obligation subordonnée entre la date effective de sa
souscription et libération et la date limite de cléture des souscriptions, soit le 26/12/2014, seront
décomptés et déduits du prix de souscription.

Toutefois, la date unique de jouissance en intéréts pour toutes les obligations subordonnées
émises qui servira de base a la négociation en bourse est fixée au 26/12/2014 ,soit la date
limite de cléture des souscriptions a cet emprunt.

Date de réglement :
Les obligations subordonnées seront payables en totalité a la souscription.

Taux d’intérét :
Les obligations subordonnées du présent emprunt seront offertes a des durées et des taux
d’intéréts différents au choix du souscripteur, fixés en fonction de la catégorie :
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Catégorie A : d’'une durée de 5 ans au taux fixe de 7,50% brut par an ;

Catégorie B :d’'une durée de 7 ans dont 2 années de grace au taux fixe de 7,75% brut par
an ;

v Catégorie C : d’'une durée de 5 ans au taux variable de TMM+2,25% brut par an

<

e Pour la catégorie A d'une durée de 5 ans :
7,50% brut I'an calculé sur la valeur nominale restant due de chaque obligation subordonnée
au début de chaque période au titre de laquelle les intéréts seront servis

e Pour la catégorie B d'une durée de 7 ans dont 2 années de gréce :
7,75% brut I'an calculé sur la valeur nominale restant due de chaque obligation subordonnée
au début de chaque période au titre de laquelle les intéréts seront servis.

e Pour la catégorie C d'une durée de 5 ans :
Taux du Marché Monétaire (TMM publié par la BCT) +2,25% brut 'an calculé sur la valeur
nominale restant due de chaque obligation subordonnée au début de chaque période au titre
de laquelle les intéréts sont servis. Ce taux correspond a la moyenne arithmétique des douze
derniers taux moyens mensuels du marché monétaire tunisien précédant la date de paiement
des intéréts majorée de 225 points de base. Les douze mois a considérer vont du mois de
décembre de 'année N-1 au mois de novembre de 'année N.

Amortissement-remboursement :

Toutes les obligations subordonnées émises sont amortissables d’un montant annuel constant
de 20 dinars par obligation soit le un cinquieme de la valeur nominale. Cet amortissement
commencera a la premiére année pour les deux Catégories A et C et a la troisieme année pour
la Catégorie B.L’emprunt sera amorti en totalité le 26/12/2019 pour les deux Catégories A et C
et le 26/12/2021 pour la Catégorie B.

Prix de remboursement :
Le prix de remboursement est de 100 dinars par obligation subordonnée,

Paiement :

Les paiements annuels des intéréts et le remboursement du capital di seront effectués a terme
échu le 26 décembre de chaque année.

Le premier remboursement des intéréts aura lieu le 26/12/2015.

Le premier remboursement en capital aura lieu le 26/12/2015 pour les catégories A et C et le
26/12/2017 pour la catégorie B.

Les paiements des intéréts et les remboursements du capital seront effectués auprés des
dépositaires a travers la STICODEVAM.

Taux de rendement actuariel et marge actuarielle :

e Taux de rendement actuariel (souscription a taux fixe) :
C'est le taux annuel qui, a une date donnée, égalise a ce taux et a intéréts composés les
valeurs actuelles des montants a verser et des montants a recevoir. Il n'est significatif que pour
un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu'a leur remboursement final.

Pour les obligations de la Catégorie A, ce taux est de 7,50 %/I’an pour le présent emprunt.

Pour les obligations de la Catégorie B, ce taux est de 7,75% I’an pour le présent emprunt

e Marge actuarielle (souscription a taux variable) :
La marge actuarielle d’'un emprunt a taux variable est I’écart entre son taux de rendement
estimé et I'’équivalent actuariel de son indice de référence.
Le taux de rendement est estimé en cristallisant jusqu’a la derniére échéance le dernier indice
de référence pour I'évaluation des coupons futurs. La moyenne des TMM des 12 derniers mois
arrétés au mois d’aolt 2014 (a titre indicatif) qui est égale a 4,76%, et qui est supposée
cristallisée a ce niveau pendant toute la durée de vie de 'emprunt, permet de calculer un taux
de rendement actuariel annuel de 7,01%.
Sur cette base, les conditions d’émission et de rémunération font ressortir une marge
actuarielle de 2,25% et ce, pour un souscripteur qui conservait ses titres jusqu’a leur
remboursement final.
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Durée totale, durée de vie moyenne et duration de ’emprunt :
e Durée totale:

Les obligations du présent emprunt subordonné sont émises pour une durée de :
v" 5 ans pour les deux Catégories A et C.
v’ 7 ans dont 2 années de grace pour la catégorie B.

e Durée de vie moyenne:
La durée de vie moyenne est la somme des durées pondérées par les flux de remboursement
puis divisée par le nominal, C'est I'espérance de vie de I'emprunt pour un souscripteur qui
conserverait ses titres jusqu'a leur remboursement final.
La durée de vie moyenne pour les différentes catégories de I'emprunt subordonné «Emprunt
Subordonné Attijari Leasing 2014» est comme suit:

v' 3 années pour les deux Catégories A et C.

v' 5 années pour la catégorie B.

e Duration de I'emprunt :
La duration pour les présentes obligations de cet emprunt est de 2,735 années pour la
catégorie A et 4,277 années pour la catégorie B.

Rang de créance et Maintien de ’'emprunt a son rang :
e Rang de créance :

En cas de liquidation de I'émetteur, les obligations subordonnées de la présente émission
seront remboursées a un prix égal au nominal et leur remboursement n’interviendra qu’apreés
désintéressement de tous les créanciers, privilégiés ou chirographaires, mais avant le
remboursement des titres participatifs émis par I'émetteur. Le remboursement des présentes
obligations subordonnées interviendra au méme rang que celui de tous les autres emprunts
obligataires subordonnés déja émis ou contractés, ou qui pourraient étre émis ou contractés
ultérieurement par I'émetteur, proportionnellement a leur montant, le cas échéant (clause de
subordination).

I est a signaler que ce rang dépendrait des emprunts obligataires qui seront émis
conformément aux limites prévues au niveau des prévisions annoncées au document de
référence enregistré auprés du CMF en date du 19/09/2014 sous le n° 14-006.Toute
modification susceptible de changer le rang des titulaires d’obligations subordonnées doit étre
soumise a l'accord de 'Assemblée Spéciale des titulaires des obligations prévues par l'article
333 du code des sociétés commerciales.

Les intéréts constitueront des engagements directs, généreux, inconditionnels et non
subordonnés de I'émetteur, venant au méme rang que toutes les autres dettes et garanties
chirographaires, présentes ou futures de I'émetteur.

e Maintien de 'emprunt a son rang :
L’émetteur s’engage, jusqu’au remboursement effectif de la totalité des obligations
subordonnées du présent emprunt, a n’instituer en faveur d’autres créances qu’il pourrait
émettre ultérieurement, en dehors de celles prévues au niveau du document de référence
susvisé, aucune priorité quant a leur rang de remboursement, sans consentir ces mémes droits
aux obligations subordonnées du présent emprunt.

Garantie :
Le présent emprunt subordonné ne fait I'objet d'aucune garantie particuliere.

Notation de la société :
Le 07 février 2014, Fitch Ratings a confirmé les notes nationales attribuées a Attijari Leasing
sur son échelle nationale qui s’établissent comme suit:

v" Note a long terme : BB + (tun) ;
v~ Note a court terme : B (tun) ;
v Perspective d’évolution de la note a long terme : Stable.

Le 14 mars 2014, I'agence de notation Fitch Ratings a confirmé de nouveau les mémes notes
nationales attribuées a Attijari Leasing sur son échelle nationale.
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Notation de I’'emprunt:
L’agence de notation Fitch Ratings a attribué la note « B+ » (tun) & 'emprunt subordonné objet
de la présente Note d’'Opération en date du 11 septembre 2014.

Mode de placement :

L'emprunt obligataire subordonné, objet de la présente Note d’Opération, est émis par Appel
Public a I'Epargne. Les souscriptions a cet emprunt seront ouvertes, a tout investisseur
potentiel ayant une connaissance et une expérience en matiére financiére et commerciale
suffisante de maniére a pouvoir évaluer les avantages et les risques d’investir dans les
obligations subordonnées (cf. facteurs de risques liés aux obligations subordonnées).

Les souscriptions seront recues aux guichets d’Attijari Intermédiation, intermédiaire en bourse,
sise a Rue des lacs de Mazurie -1053 les Berges du lac.

Organisation de la représentation des porteurs des obligations subordonnées

L’émission d’un emprunt obligataire subordonné est soumise aux régles et textes régissant les
obligations. En matiére de représentation des obligations subordonnées, l'article 333 du code
des sociétés commerciales est applicable : les porteurs des obligations subordonnées sont
rassemblés en une Assemblée Générale Spéciale qui désigne 'un de ses membres pour la
représenter et défendre les intéréts des porteurs des obligations subordonnées.

Les dispositions des articles 355 a 365 du code des sociétés commerciales s’appliquent a
lassemblée générale spéciale des porteurs des obligations subordonnées et a son
représentant. Le représentant de I'assemblée générale des porteurs des obligations
subordonnées a la qualité pour la représenter devant les tribunaux.

Intermédiaire agréé mandaté par la société émettrice pour la tenue du registre des
obligations subordonnées :

L’établissement, la délivrance des attestations portant sur le nombre d’obligations détenues et
la tenue du registre des obligations subordonnées de I'emprunt « Emprunt Subordonné Attijari
Leasing 2014 » seront assurés pendant toute la durée de vie de I'emprunt par Attijari
Intermédiation, intermédiaire en Bourse.

L’attestation délivrée a chaque souscripteur doit mentionner la catégorie choisie par ce dernier,
le taux d’intérét et la quantité d’obligations y afférents.

Marché des titres

Dés la cléture des souscriptions du présent emprunt, Attijari Leasing s’engage a charger
'intermédiaire en Bourse « Attijari Intermédiation » de demander I'admission des obligations
souscrites de 'emprunt «kEmprunt Subordonné Attijari Leasing 2014» au marché obligataire de
la cote de la Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis.

Prise en charge par la STICODEVAM :

Attijari Leasing s’engage dés la cloture des souscriptions de 'emprunt obligataire subordonné
«Emprunt Subordonné Attijari Leasing 2014 » a entreprendre les démarches nécessaires
auprées de la STICODEVAM en vue de la prise en charge des obligations subordonnées
souscrites.

Tribunaux compétents en cas de litige :
Tout litige pouvant surgir suite a I'émission, au paiement et a l'extinction de cet emprunt
obligataire subordonné sera de la compétence exclusive du tribunal de Tunis I.

Facteurs de risques spécifiques liés aux obligations subordonnées :
Les obligations subordonnées ont des particularités qui peuvent impliquer certains risques pour
les investisseurs potentiels et ce, en fonction de leur situation financiére particuliére, de leurs
objectifs d’'investissement et en raison de leur caractére de subordination.

e Nature du titre:
L’obligation subordonnée est un titre de créance qui se caractérise par son rang de créance
contractuel déterminé par la clause de subordination. La clause de subordination se définit par
le fait qu’en cas de liquidation da la société émettrice, les obligations subordonnées ne seront
remboursées qu’aprés désintéressement de tous les créanciers privilégiés ou chirographaires




Page -21 - Mercredi 1er Octobre 2014

mais avant le remboursement des titres participatifs et de capital émis par I'émetteur. Les
obligations subordonnées interviendront au remboursement au méme rang que tous les autres
emprunts obligataires subordonnés de méme rang déja émis, ou contractés ou qui pourraient
étre émis, ou contractés ultérieurement par I'émetteur proportionnellement a leur montant, le
cas échéant (clause de subordination) telle que défini dans le paragraphe « Rang de
créance ».

e Qualité de crédit de I’'émetteur:
Les obligations subordonnées constituent des engagements directs, généraux, inconditionnels
et non assortis de sOreté de I'’émetteur. Le principal des obligations subordonnées constitue
une dette subordonnée de I'émetteur. Les intéréts sur les obligations subordonnées constituent
une dette chirographaire de I'émetteur.
En achetant les obligations subordonnées, l'investisseur potentiel se repose sur la qualité de
crédit de 'émetteur et de nulle autre personne.

o Le marché secondaire :

Les obligations subordonnées sont cotées sur le marché obligataire de la cote de la bourse
mais il se peut qu’il ne soit pas suffisamment liquide. En conséquence, les investisseurs
pourraient ne pas étre en mesure de vendre leurs obligations subordonnées facilement ou a
des prix qui leur procureraient un rendement comparable a des investissements similaires pour
lesquels un marché secondaire s’est développé. Les investisseurs potentiels devraient avoir
une connaissance et une expérience en matiére financiére et commerciale suffisante de
maniére a pouvoir évaluer les avantages et les risques d’investir dans les obligations
subordonnées, de méme qu’ils devraient avoir accés aux instruments d’analyse appropriés ou
avoir suffisamment d’acquis pour pouvoir évaluer ces avantages et ces risques au regard de
leur situation financiére.

Risque lié a I’émission du présent emprunt obligataire :

Selon les régles prudentielles régissant les établissements de crédit exigeant une adéquation
entre les ressources et les emplois qui leur sont liées, la souscription au taux indexé sur le
TMM risquerait de faire supporter a la banque un risque de taux dans le cas ou certains
emplois seraient octroyés a taux fixe et a l'inverse, la souscription au taux fixe risquerait
également de faire supporter a la banque un risque de taux dans le cas ou certains emplois
seraient octroyés a des taux indexés sur le TMM.

Le prospectus relatif a la présente émission est constitué de la note d’opération visée par le
CMF en date du 19/09/2014 sous le numéro 14-0870, du document de référence « Attijar
Leasing 2014» enregistré par le CMF en date du 19/09/2014 sous le n°14-006 et des
indicateurs d’activité de [I'émetteur relatifs au troisieme trimestre 2014 prévus par Ile
réglementation en vigueur régissant le marché financier pour tout placement sollicité apreées le
20 Octobre 2014.

La présente note d’opération et le document de référence sont mis a la disposition du public,
sans frais, auprés de Attijari Leasing, rue du Lac d’Annecy-1053 Les Berges du Lac, sur le
site internet du CMF : www.cmf.org.tn et auprés de Attijari Intermédiation, intermédiaire en
bourse chargé de l'opération, rue de Mazurie-1053 Les Berges du Lac.

Les indicateurs d’activité de Attijari Leasing relatifs au troisiéme trimestre 2014 seront publiés
au bulletin officiel du CMF et sur son site internet.

2013 - AS - 1855
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AVIS

COURBE DES TAUX DU 01 OCTOBRE 2014

Taux actuariel
Code ISIN | Taux du marché monétaire et Bons du Trésor (existence : Taux . Valeur (ped de
d'une interpolé coupon)
adjudication)!”
Taux moyen mensuel du marché monétaire 4,988%
TN0008002909 (BTCT 52 SEMAINES 04/11/2014 5,092%
TN0008002917 |[BTCT 52 SEMAINES 02/12/2014 5,181%
TN0008003014 [BTCT 13 SEMAINES 16/12/2014 5,225%
TN0008002925 [BTCT 52 SEMAINES 23/12/2014 5,.220%
TN0008002933 [BTCT 52 SEMAINES 27/01/201 5,210%
TN0008000184 [BTA 10.ans " 7% 9 février 2015" 5,205% 1008,135

TN0008002941 [BTCT 52 SEMAINES 24/02/20 5,200%

TN0008002958 [BTCT 52 SEMAINES 24/03/20 5,189%

TN0008003006 [BTCT 52 SEMAINES 01/09/20 5,131%

15
15
TN0008002974 [BTCT 52 SEMAINES 21/04/2015 5,179%
15
15

TN0008003022 [BTCT 52 SEMAINES 29/09/20 5,121%

TN0008000309 [BTA 4 ans " 5% octobre 2015" 5131% 998,694
TN0008000267 [BTA 7 ans " 5,25% mars 2016" 5249% | 1001204
TN0008000218 [[BTZc 11 octobre 2016 5,416% 898 447
TN0008000325 [BTA 4 ans " 5,25% décembre 2016" 5,465% 995,429
TN0008000234 [BTA 10 ans "6,75% 11 juilet 2017" 5630% | 1028652
TN0008000341 [[BTA 4 ans " 5.3% janvier 2018" 5.777% 985,746
TN0008000317 [BTA 7 ans " 5,5% octobre 2018" 5911% 985,577
TN0008000242 [BTZc 10 décembre 2018 5,940% 785,022
TN0008000275 |BTA 10 ans " 5,5% mars 2019" 5,985% 982,958
TN0008000333 [BTA 7 ans " 5,5% février 2020" 6,153% 971,923
TN0008000358 [BTA 6 ans " 5,5% octobre 2020" 6,192% 965,964
TN0008000226 [BTA 15 ans "6,9% 9 mai 202" 6282% | 1037666
TN0008000291 [BTA 12 ans " 5,6% aolit 2022" 6,297% 958,036
TN0008000366 [[BTA 10 ans " 6% avril 2024" 6,393% 972,106

1) L'adjudication en question ne doit pas étre vieille de plus de 2 mois pour les BTA et 1 mois pour les BTCT.
Conditions minimales de prise en compte des lignes :

- Pour les BTA : Montant levé 10 millions de dinars et deux soumissionnaires,
- Pour les BTCT : Montant levé 10 millions de dinars et un soumissionnaire.
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TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

Dénomination Gestionnaire Date d'ouverture VL au 31/12/2013 VL antérieure| Derniére VL
OPCVM DE CAPITALISATION
SICAV OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION
1| TUNISIE SICAV [TUNISIE VALEURS 20/07/92 | 148,068] 151,773] 151,787
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE
2[FCP SALAMETT CAP [AFC 02/01/07 [ 13,039] 13,390] 13,391
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
3|[FCP MAGHREBIA PRUDENCE [uF1 23/01/06 | 1,343] 1,378] 1,379
SICAV MIXTES DE CAPITALISATION
4[SICAV AMEN AMEN INVEST 01/10/92 36,333] 37,152 37,155
s[sicav PLUS TUNISIE VALEURS 17/05/93 49,325] 50,477 50,481
FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE

6|FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE AXIS GESTION 02/04/08 149,679] 150,562] 149,897

7|FCP AXIS PLACEMENT EQUILIBRE AXIS GESTION 02/04/08 533,979] 544,770 543,887

8|FCP MAXULA CROISSANCE DYNAMIQUE  [MAXULA BOURSE 15/10/08 113,085 106,342] 105,007,

9[FCP MAXULA CROISSANCE EQUILIBREE  |MAXULA BOURSE 15/10/08 120,930] 119,619] 119,282
10{FCP MAXULA CROISSANCE PRUDENCE MAXULA BOURSE 15/10/08 116,190' 117,177| 117,034
11][FCP MAXULA STABILITY MAXULA BOURSE 18/05/09 110,871| 109,912 109,571
12|[FCP INDICE MAXULA MAXULA BOURSE 23/10/09 84,103] 86,084 85,955
13|[FCP KOUNOUZ TSI 28/07/08 129,917] 123,787, 123,651
14|FCP VALEURS AL KAOUTHER TUNISIE VALEURS 06/09/10 93,426] 86,692 86,318
15|FCP VALEURS MIXTES TUNISIE VALEURS 09/05/11 106,398] 102,842 102,611

FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
16|FCP CAPITALISATION ET GARANTIE ALLIANCE ASSET MANAGEMENT 30/03/07 1341,133] 1 388,838 1 388,549
17|FCP AXIS CAPITAL PRUDENT AXIS GESTION 05/02/04 2 213,247] 2 258,712] 2 265,671
18|FCP AMEN PERFORMANCE AMEN INVEST 01/02/10 100,089] 101,793] 101,083
19|FCP OPTIMA BNA CAPITAUX 24/10/08 100,769] 101,163] 100,894
20{FCP SECURITE BNA CAPITAUX 27/10/08 122,556] 126,292 126,206
21{FCP FINA 60 FINACORP 28/03/08 1189,670] 1185,127 1.186,646
22[FCP CEA MAXULA MAXULA BOURSE 04/05/09 122,412 118,833] 117,924
23|AIRLINES FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 16/03/09 14,752 15,245] 15,164
24|[FCP VALEURS QUIETUDE 2017 TUNISIE VALEURS 01/10/12 5 060,226] 5107,944] 5079,123
25|FCP VALEURS QUIETUDE 2018 TUNISIE VALEURS 01/11/13 5 000,000] 4.977,246] 4953,458
26|FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE UFI 23/01/06 2,117 2,158 2,158
27|FCP MAGHREBIA MODERE UFI 23/01/06 1,862 1,906 1,907
28|FCP MAGHREBIA SELECT ACTIONS UFI 15/09/09 1,054 1,024] 1,020
OPCVM DE DISTRIBUTION
Dernier dividende
Dénomination Gestionnaire d,m:)v?ri“re Date de paiement | Montane[V1 20 3V172013] VL antérieure Dernitre VL
SICAV OBLIGATAIRES
29|SANADETT SICAV AFC 01/11/00 13/05/14 4,094 108,216| 107,373] 107,385,
30/ AMEN PREMIERE SICAV AMEN INVEST 10/04/00 14/04/14 3,727 104,217 102,968] 102,977,
31|/AMEN TRESOR SICAV AMEN INVEST 10/05/06 17/04/14 3,865 105,764 104,986] 105,001
32/ ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV ATTIJARI GESTION 01/11/00 26/05/14 4,080 102,679| 101,686] 101,698
33| TUNISO-EMIRATIE SICAV AUTO GEREE 07/05/07 12/05/14 4,012 103,526] 102,740 102,753
34/SICAV AXIS TRESORERIE AXIS GESTION 01/09/03 26/05/14 3,612 106,814 105,938] 105,946,
35|PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV BNA CAPITAUX 06/01/97 26/05/14 4223 104,112 103,189] 103,211
36/SICAV TRESOR BIAT ASSET MANAGEMENT 03/02/97 05/05/14 4,127 103,499| 102,043] 102,053
37/SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE BIAT ASSET MANAGEMENT 16/04/07 05/05/14 3,877 104,066] 102,308] 102,317,
38 MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV CGF 12/11/01 23/05/14 3,802 105,373| 104,105] 104,115,
39| GENERALE OBLIG SICAV CGl 01/06/01 30/05/14 3,639 102,003| 101,246] 101,256,
40|CAP OBLIG SICAV COFIB CAPITAL FINANCE 17/12/01 19/05/14 3,906 104,182 103,186] 103,237,
41|FINA O SICAV FINACORP 11/02/08 29/05/14 3,485 103,931 103,221] 103,233
42{INTERNATIONALE OBLIGATAIRE SICAV  |UIB FINANCE 07/10/98 21/05/14 3,888 106,336 105,674] 105,677
43|FIDELITY OBLIGATIONS SICAV MAC SA 20/05/02 22/04/14 3914 105,568| 104,502] 104,605
44[MAXULA PLACEMENT SICAV MAXULA BOURSE 02/02/10 02/06/14 3,121 103,146} 102,474 102,483
45/SICAV RENDEMENT SBT 02/11/92 31/03/14 3,703 102,565| 101,657 101,668
46|UNIVERS OBLIGATIONS SICAV SCIF 16/10/00 29/05/14 3,802 104,577| 103,694 103,704
47|SICAV BH OBLIGATAIRE SIFIB-BH 10/11/97 30/05/14 4,035 102,563| 101,712 101,724
48|POSTE OBLIGATAIRE SICAV TANIT SIFIB BH 06/07/09 29/05/14 3,596 103,540] 102,788] 102,798
49|MAXULA INVESTISSEMENT SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 05/06/08 02/06/14 3,198 104,500] 103,993] 104,005|
50|SICAV L'EPARGNANT STB MANAGER 20/02/97 26/05/14 4,094 102,544 101,517 101,529
51|AL HIFADH SICAV TSI 15/09/08 14/04/14 4,013 103,699] 102,556 102,567|
52[SICAV ENTREPRISE TUNISIE VALEURS 01/08/05 30/05/14 3,270 104,696| 104,048] 104,058
53|UNION FINANCIERE ALYSSA SICAV UBCI FINANCE 15/11/93 16/05/14 3,527 102,226 101,427] 101,437,
FCP OBLIGATAIRES - VL QUOTIDIENNE

54|[FCP SALAMMETT PLUS AFC 02/01/07 21/04/14 0,365 10,514 10,439] 10,440
55{FCP AXIS AAA AXIS GESTION 10/11/08 30/05/14 3,667 102,940 101,952] 101,962
56(FCP HELION MONEO HELION CAPITAL 31/12/10 16/05/14 3,543 103,496] 102,953] 102,964
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TITRES OPCVM TITRES OPCVM TITRES OPCVM TITRES OPCVM
FCP OBLIGATAIRES - VL HEBDOMADAIRE
57|AL AMANAH OBLIGATAIRE FCP |cGF | w/osl 23/05/14] 3,766] 101,254] 100,385 100,459
SICAV MIXTES
58| ARABIA SICAV AFC 15/08/94 13/05/14 0,763 65,776 62,777 62,469
59| ATTIJARI VALEURS SICAV ATTIJARI GESTION 22/03/94 26/05/14 2,427 140,922 136,187 135,896
60| ATTIJARI PLACEMENTS SICAV ATTIJARI GESTION 22/03/94 26/05/14 24,533 1 406,845] 1356,433 1 353,672
61|SICAV PROSPERITY BIAT ASSET MANAGEMENT 25/04/94 05/05/14 3,042 107,539 107,961 107,858
62|SICAV OPPORTUNITY BIAT ASSET MANAGEMENT 11/11/01 05/05/14 1,820 105,111 105,826 105,738
63|SICAV BNA BNA CAPITAUX 14/04/00 26/05/14 0,559 81,346 78,487 78,272
64[SICAV SECURITY COFIB CAPITAL FINANCE 26/07/99 19/05/14 0,409 16,637 16,687 16,679
65[SICAV CROISSANCE SBT 27/11/00 31/03/14 6,265 256,768 258,239 257,575
66/SICAV BH PLACEMENT SIFIB-BH 22/09/94 30/05/14 0,950 33,514 29,803 29,632
67[STRATEGIE ACTIONS SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 01/03/06 30/05/14 26,541 2 270,339 2 230,579 2 227,632
68[SICAV L’ INVESTISSEUR STB MANAGER 30/03/94 15/05/14 2,017 75,257 73,950 73,850
69|SICAV AVENIR STB MANAGER 01/02/95 13/05/14 1,369 56,784, 55,894, 55,849
70/UNION FINANCIERE SALAMMBO SICAV  |UBCI FINANCE 01/02/99 16/05/14 1,198 98,306 97,981 97,841
71|UNION FINANCIERE HANNIBAL SICAV UBCI FINANCE 17/05/99 16/05/14 1,014 107,039 106,947 106,640
72|UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV UBCI FINANCE 10/04/00 16/05/14 0,178 94,169) 91,224 90,710
FCP MIXTES - VL QUOTIDIENNE
73|FCP IRADETT 20 AFC ~ 02/01/07 21/04/14 0,245 11,302 11,147 11,120
74|FCP IRADETT 50 AFC 02/01/07 21/04/14 0,152 11,809 11,786 11,749
75/FCP IRADETT 100 AFC 02/01/07 21/04/14 0,122 14,788 14,949 14,890
76|FCP IRADETT CEA AFC 02/01/07 21/04/14 0,273 13,881 13,632 13,547
77|ATTIJARI FCP CEA ATTIJARI GESTION 30/06/09 26/05/14 0,232 11,452 12,003 12,009
78| ATTIJARI FCP DYNAMIQUE ATTIJARI GESTION 01/11/11 26/05/14 0,083 10,375 10,670 10,674,
79| ATTIJARI FCP HARMONIE ATTIJARI GESTION 01/11/11 26/05/14 0,162 10,397] 10,440 10,441
80| ATTIJARI FCP SERENITE ATTIJARI GESTION 01/11/11 26/05/14 0,259 10,675 10,655 10,656
81|BNAC PROGRES FCP BNA CAPITAUX 03/04/07 20/05/14 1213 123,066 117,548 117,437
82[BNAC CONFIANCE FCP BNA CAPITAUX 03/04/07 20/05/14 1,739 123,651 120,233 120,103
83[FCP OPTIMUM EPARGNE ACTIONS CGF 14/06/11 23/05/14 0,278 10,081 10,023 9,999
84|FCP DELTA EPARGNE ACTIONS STB MANAGER 08/09/08 05/05/14 2,642 102,604 99,657 99,394
85|FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 04/06/07 30/05/14 0,218 19,344 19,003 18,965
86|FCP AL IMTIEZ TSI 01/07/11 20/05/14 0,202 77,344 69,286 69,148
87|FCP AFEK CEA TSI 01/07/11 - - 78,827, 72,244 72,171
88| TUNISIAN PRUDENCE FUND UGFS-NA 02/01/12 30/05/14 2,569 96,772 95,675 95,570
89|FCP BIAT-CROISSANCE (1) BIAT ASSET MANAGEMENT 17/09/12 - - 87,926 79,280 98,578
90|FCP BIAT-EQUILIBRE (2) BIAT ASSET MANAGEMENT 17/09/12 - - 94,496 93,288 93,240
91|FCP BIAT-PRUDENCE (3) BIAT ASSET MANAGEMENT 17/09/12 06/05/14 0,432 99,919 101,559 101,565
92|FCP GENERAL DYNAMIQUE CGI 30/09/13 - - 9,729 9,140 9,095
93|FCP AL BARAKA CGI 30/09/13 - - 9,700 6,898 6,841
94|UBCI - FCP CEA UBCI FINANCE _ 22/09/14 - - - 99,525 99,108
FCP MIXTES - VL HEBDOMADAIRE
95|FCP AMEN PREVOYANCE AMEN INVEST 01/02/10 23/04/14 1,978 92,572 96,652 96,417
96|FCP AMEN CEA AMEN INVEST 28/03/11 23/04/14 1,018 98,591 94,316 92,538
97|FCP BIAT EPARGNE ACTIONS BIAT ASSET MANAGEMENT 15/01/07 06/05/14 3,779 124,772 127,017 126,906
98| AL AMANAH ETHICAL FCP CGF 25/05/09 23/05/14 0,124 10,513 9,695, 9,594,
99| AL AMANAH EQUITY FCP CGF 25/02/08 23/05/14 2,674 115,255| 114,446 113,989
100|AL AMANAH PRUDENCE FCP CGF 25/02/08 23/05/14 3,295 117,508 116,864, 116,584
101|FCP HELION ACTIONS DEFENSIF HELION CAPITAL 31/12/10 16/05/14 1,954 100,151 101,057 101,272
102|FCP HELION ACTIONS PROACTIF HELION CAPITAL 31/12/10 16/05/14 0,103 95,827| 99,894 99,937
103|MAC CROISSANCE FCP MAC SA 15/11/05 26/05/14 2,758 172,952 173,403 172,924,
104|MAC EQUILIBRE FCP MAC SA 15/11/05 26/05/14 2,876 157,659 160,388 159,959
105|MAC EPARGNANT FCP MAC SA 15/11/05 26/05/14 5,168 140,788 140,045 139,720
106|MAC EXCELLENCE FCP MAC SA 28/04/06 27/05/13 63,142 9 464,991 9 316,023 9 308,079
107|MAC EPARGNE ACTIONS FCP MAC SA 20/07/09 - - 18,067 17,262 17,105
108)MAC AL HOUDA FCP MAC SA 04/10/10 - - 125,746 125,582 125,497
109|FCP SMART EQUITY * SMART ASSET MANAGEMENT 01/09/09 - - 1 459,206En Liquidation |En Liquidation
110|FCP SAFA SMART ASSET MANAGEMENT 27/05/11 - - 102,924 98,070 97,407
111|FCP SERENA VALEURS FINANCIERES TRADERS INVESTMENT MANAGERS|  27/01/10 20/07/11 1,582 85,531 83,806 83,628
112|FCP VIVEO NOUVELLES INTRODUITES TRADERS INVESTMENT MANAGERS|  03/03/10 21/05/14 0,806 111,085] 110,442 109,018
113|TUNISIAN EQUITY FUND UGFS-NA 30/11/09 24/05/13 32,752, 8 482,335] 8 439,344 8 403,133
114|FCP UNIVERS AMBITION CEA SCIF 26/03/13 30/05/14 0,098 8,870' 8,310 8,287
FCP ACTIONS - VL HEBDOMADAIRE
115[FCP UNIVERS AMBITION PLUS SCIF | 12/02/13] 30/05/14] 0,041] 8,792 8,206 8,201

* En liquidation pour expiration de la durée de vie
(1) initialement dénommé BIATCAPITAL CROISSANCE FCP
(2) initialement dénommé BIATCAPITAL EQUILIBRE FCP
(3) initialement dénommé BIATCAPITAL PRUDENCE FCP
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Augmentation de capital
VISA du Conseil du Marché Financier :

Portée du visa du CMF: Le visa du CMF n’implique aucune appréciation sur |'opération
proposée. Le prospectus est établi par I’émetteur et engage la responsabilité de ses signataires.
Le visa n'implique ni approbation de l'opportunité de I'opération, ni authentification des
éléments comptables et financiers présentés. Il est attribué aprés examen de la pertinence et de
la cohérence de l'information donnée dans la perspective de I'opération proposée aux
investisseurs.

Union Internationale de Banques

uiB
Siege social : 65 Avenue Habib Bourguiba —Tunis —

L’Assemblée Générale Extraordinaire de I'Union Internationale de Banques tenue le 31/07/2014 a

décidé :
> Dans sa 3°™ résolution, de réduire le capital social de I'Union Internationale de Banques d’'un

montant de 98 000 000 DT pour le ramener de 196 000 000 dinars a 98 000 000 dinars et ce
par réduction de la valeur nominale des actions et des certificats d'investissement
de 10 dinars a 5 dinars;

> Dans sa 4°™ résolution :

a) D’augmenter le capital social de I'Union Internationale de Banques par I'émission d’un
nombre maximum de 30 000 000 actions et d’'un nombre maximum de 3 400 000
certificats d’investissement (et un nombre maximum de 3 400 000 certificats de droit
de vote corrélatifs), permettant de mobiliser un montant maximum de 168 MDT, y
compris la prime d’émission. La date de jouissance est fixée au 1* Janvier 2014.

b) De déléguer au Conseil d’Administration les pouvoirs nécessaires a I'effet de réaliser,
dans le respect des délais Iégaux, 'augmentation de capital en une ou plusieurs fois
et auquel cas le Conseil d’Administration déterminera le nhombre d’actions ordinaires
et certificats d'investissement qui seront proposés a la souscription ;

c) De déléguer au Conseil d’Administration les pouvoirs pour prendre les mesures
nécessaires pour que les actionnaires non porteurs de certificats d'investissement
soient en mesure de souscrire de nouveaux certificats d'investissement parallélement
a la souscription des actions nouvelles et ce, a titre réductible ;

d) De déléguer au Conseil d’Administration les pouvoirs pour fixer les modalités de
'augmentation de capital et en particulier le pouvoir de fixer le prix d’émission de
nouvelles actions et de nouveaux certificats d'investissement conformément a la
formule suivante (avec possibilité d’arrondir a la centaine de millime) : le montant le
moins élevé entre 10 DT et le cours moyen pondéré des 20 derniéres séances de
bourse précédent la décision du Conseil d’Administration moins une décote de 30%,
étant précisé que le prix de souscription ne pourra jamais étre inférieur a la valeur

nominale.




> Dans sa 5" résolution, gue le Conseil d’Administration pourra limiter le montant de
'augmentation de capital au montant des souscriptions collectées a condition que celui-ci
atteigne les trois quarts (34) de l'augmentation décidée, étant précisé que ce montant sera
déterminé par rapport a la fraction des actions souscrites sans tenir compte de la fraction des
certificats d'investissement souscrits conformément a l'article 384 du Code des sociétés
commerciales. Les actions non souscrites pourront étre redistribuées entre les actionnaires.
> Dans sa 6°™ résolution, de déléguer tous les pouvoirs nécessaires au Conselil
d’Administration a 'effet de constater la réalisation de 'augmentation de capital décidée.
Dans le cadre de ces délégations, le Conseil d’Administration, tenu le 03/09/2014, a décidé de :
- Donner tous pouvoirs au Directeur Général pour accomplir les formalités afférentes a la
réduction de capital ;
- Fixer les caractéristiques de 'augmentation de capital comme suit :
» Nombre de titre a émettre : 14 960 000 actions ;
1 700 000 certificats d’investissement.

» Prix d’émission ; 10 dinars, soit 5 dinars valeur nominale et 5 dinars prime d’émission.

1. Caractéristiques de la réduction de capital

Le capital social sera réduit a concurrence de 98 000 000 dinars et ramené de 196 000 000 dinars a
98 000 000 dinars, et ce par la réduction de la valeur nominale des actions et des certificats
d’investissement de 10 dinars a 5 dinars.

Dans ce cadre, il y a lieu de souligner que I'UIB a recu, en date du 03/09/2014, I'accord définitif du
Ministre de I'Economie et des Finances pour réduire le capital social de 98 MDT.

Le capital social de I'Union Internationale de Banques sera ainsi composé de :
- 17 600 000 actions de valeur nominale 5 dinars ;
- 2000 000 certificats d'investissement de valeur nominale 5 dinars.
But de laréduction de capital

Cette réduction de capital a pour but de se conformer aux dispositions de :

- L’article 388 du code des sociétés commerciales étant donné que les fonds propres de I'UIB
sont devenus au deca de la moitié de son capital en raison des pertes ; et

- Des normes prudentielles édictées par la Banque Centrale de Tunisie et notamment en ce qui
concerne le respect d’'un ratio de solvabilité minimum de 10% exigé a partir de fin 2014 par
I'article 4 de la circulaire de la BCT n° 91-24 du 17 décembre 1991, telle que complétée et
modifiée par les textes subséquents.

2. Caractéristiques de I'augmentation de capital

Le capital social sera augmenté de 83,3 MDT réparti comme suit :

- 74,8 MDT par souscription en numéraire et émission de 14 960 000 actions nouvelles de
nominal 5 dinars.

- 8,5 MDT par souscription en numéraire et émission de 1 700 000 nouveaux certificats
d’investissement de nominal 5 dinars, réservés aux anciens actionnaires autres que la Société
Générale.



Toutes les actions et tous les certificats d’investissement a émettre seront nominatifs et de catégorie
ordinaire.

Il est rappelé que, conformément aux dispositions de larticle 384 du Code des Sociétés
Commerciales, le résultat de la souscription a I'’émission des certificats d'investissement n'a pas
d’incidence sur la réalisation de I'augmentation de capital par émission d'actions. Le résultat de cette
derniére s’apprécie uniquement par rapport a la fraction des actions souscrites.

2.1. Augmentation de capital par I’émission en numéraire de nouvelles actions

2.1.1. Caractéristiques de I'’émission

Le capital social sera augmenté de 74 800 000 dinars par souscription en numéraire de nouvelles
actions :

Nombre d’actions a émettre: 14 960 000 actions nouvelles a souscrire en numéraire

Valeur nominale de I'action : 5 dinars

Prime d’émission de I'action : 5 dinars

Forme des actions : Nominative

Catégorie des actions : Ordinaire

2.1.2. Prix d’émission
Les actions nouvelles a souscrire en numéraire seront émises a un prix d’émission de 10 dinars
I'action, soit 5 dinars de valeur nominale et 5 dinars de prime d’émission.

Les actions nouvelles souscrites seront libérées en totalité a la souscription.
2.1.3. Droit préférentiel de souscription

La souscription aux 14 960 000 actions nouvelles a souscrire en numéraire sera réservée, a titre
préférentiel, aux anciens actionnaires ainsi qu’aux cessionnaires de droits de souscription en Bourse,
tant a titre irréductible qu’a titre réductible.

L’exercice de ce droit s’effectue de la maniére suivante :
A titre irréductible :

A raison de 17 actions nouvelles a souscrire en numéraire pour 20 actions anciennes. Les
actionnaires qui n'auront pas un nombre d’'actions anciennes, correspondant a un nombre entier
d’'actions nouvelles a souscrire en numéraire, pourront soit acheter soit vendre en Bourse les droits de
souscription rompus sans qu'il puisse en résulter une souscription indivise.

L’Union Internationale de Banques ne reconnait qu’un seul propriétaire pour chaque action.
A titre réductible :

En méme temps qu'ils exercent leurs droits a titre irréductible, les propriétaires d’actions anciennes
et/ou les cessionnaires de droits de souscription pourront, en outre, souscrire a titre réductible, le
nombre d’'actions nouvelles a souscrire en numéraire qu'ils veulent. Leurs demandes seront satisfaites
en utilisant les actions nouvelles & souscrire en numéraire qui n'auraient pas été éventuellement
souscrites par les demandes a titre irréductible. Chague demande sera satisfaite au prorata du
nombre des droits de souscription exercés a titre irréductible et en fonction du nombre d'actions
nouvelles a souscrire en numéraire disponibles.

Il est & préciser que, pour pouvoir souscrire a des actions nouvelles supplémentaires et faire en sorte
gue l'augmentation de capital de I'Union Internationale de Banques atteigne 149,6 MDT, la Société
Générale a obtenu les autorisations réglementaires nécessaires a savoir:



- L'agrément de la Commission Supérieure d'Investissement, en date du 22/08/2014, pour le
dépassement par la Société Générale de son seuil de participation actuelle dans le capital de
'UIB pour atteindre un maximum de 75%, et ce au cas ou les autres actionnaires ne
suivraient pas l'opération d’augmentation de capital.

- L'agrément du Ministre de I'Economie et des Finances, en date du 03/09/2014, pour le
dépassement par la Société Générale du seuil des 2/3 dans le capital de I'UIB, et ce au cas
ou les autres actionnaires ne suivraient pas I'opération d’augmentation de capital.

La Société Générale participera a I'opération d’augmentation de capital par I'émission en numéraire
de nouvelles actions a titre irréductible a hauteur de ses droits.

2.1.4. Période de souscription

La souscription aux actions nouvelles a souscrire en numéraire est réservée, en priorité, aux anciens
actionnaires et aux cessionnaires de droits de souscription en Bourse, tant a titre irréductible qu’a titre
réductible, a raison de 17 actions nouvelles a souscrire en numéraire pour 20 actions anciennes et ce,
du 06/10/2014 au 20/10/2014 inclus*.

2.1.5 Etablissements domiciliataires

Tous les Intermédiaires Agréés Administrateurs (IAA) sont habilités a recueillir, sans frais, les
demandes de souscription des actions nouvelles de I'Union Internationale de Banques exprimées
dans le cadre de la présente augmentation de capital en actions.

En souscrivant, il devra étre versé par action souscrite le montant de 10 dinars, soit 5 dinars
représentant la valeur nominale de I'action et 5 dinars représentant la valeur de la prime d’émission.

Apres répartition et en cas de satisfaction partielle des demandes de souscription a titre réductible, les
sommes restant disponibles sur les fonds versés, a I'appui des souscriptions effectuées a ce titre,
seront restituées sans intéréts, aux souscripteurs, aux guichets qui auraient recu les souscriptions, et
ce dans un délai ne dépassant pas (3) jours ouvrables & partir de la date de dénouement de
'augmentation, date qui sera précisée par un avis de la STICODEVAM.

Le jour de dénouement de l'augmentation de capital en numéraire, la STICODEVAM créditera le
compte indisponible n° 12000000010800062740, ouvert sur les livres de I'Union Internationale de
Bangues — Agence centrale.

2.1.6. Modalités de souscription et réglement livraison titres contre espéces

Les souscripteurs a l'augmentation de capital devront en faire la demande aupres des IAA chez
lesquels leurs titres sont inscrits en compte, durant la période de souscription et ce, en remplissant le
bulletin de souscription figurant en annexe.

Les IAA se chargeront de la transmission des bulletins de souscription, au plus tard le 20/10/2014
a 16 Ha MAC SA, en sa qualité d’intermédiaire mandaté agréé (IMA).

Chaque IAA est tenu d’envoyer ses virements de droits de souscription relatifs aux demandes de
souscription a titre irréductible et, éventuellement ses demandes de souscription a titre réductible (qui
seront confirmées par MAC SA, l'intermédiaire chargé de I'opération), via 'Espace Adhérent de la
STICODEVAM et ce, conformément aux modalités pratiques de I'opération qui seront précisées par
un avis de la STICODEVAM.

*Les actionnaires et /ou les cessionnaires de droits préférentiels de souscription n'ayant pas exercé ou chargé leurs
intermédiaires agréés administrateurs d’exercer leurs droits avant la séance de Bourse du 20/10/2014 sont informés que leurs
administrateurs agréés mandatés procéderont a la vente de leurs droits non exercés pendant ladite séance.



Le reglement des espéces et la livraison des titres de 'augmentation en numéraire seront effectués,
via la compensation interbancaire de la STICODEVAM, a une date qui sera précisée par un avis de la
STICODEVAM.

2.1.7. Modalités et délais de délivrance des titres

Les souscriptions a I'augmentation de capital en numéraire par émission de nouvelles actions seront
constatées par une attestation portant sur le nombre d'actions détenues délivrée par L'Union
Internationale de Banques (Unité Bourse et Titres) et ce, dés la réalisation de I'opération.

2.1.8. Jouissance des actions nouvelles souscrites

Les 14 960 000 actions nouvelles a souscrire en numéraire porteront jouissance en dividendes a partir
du 01/01/2014.

2.1.9. Mode de placement

Les 14 960 000 actions nouvelles a souscrire en numéraire seront réservées, en priorité, aux anciens
actionnaires et/ou aux cessionnaires des droits de souscription en Bourse.

2.2. Augmentation de capital par I'émission en numéraire de nouveaux certificats
d’investissement

2.2.1. Caractéristiques de I'’émission

Le capital social sera augmenté de 8 500 000 dinars par souscription en numéraire de nouveaux
certificats d'investissement :

Nombre de certificats d’'investissement a émettre: 1.700.000 nouveaux certificats
d’'investissement a souscrire en numéraire.

Valeur nominale du certificat d’'investissement : 5 dinars

Prix d’émission du certificat d’'investissement : 5 dinars

Forme des certificats d’investissement : Nominative

Catégorie des certificats d’investissement : Ordinaire

2.2.2. Prix d’émission
Les certificats d'investissement a souscrire en numéraire seront émis a un prix d’émission
de 10 dinars le certificat, soit 5 dinars de valeur nominale et 5 dinars de prime d’émission.

Les nouveaux certificats d'investissement seront libérés en totalité a la souscription.
2.2.3. Droit préférentiel de souscription

Lors de I'Assemblée spéciale des porteurs de certificats d'investissement de I'Union Internationale de
Banques, réunie le 31 Juillet 2014, la Société Générale, unique porteur des certificats
d’investissement composant le capital social aprés la réduction, a expressément renoncé a son droit
de préférence aux nouveaux certificats d'investissement a souscrire en numéraire, en faveur des
autres actionnaires de I'Union Internationale de Banques.

Prenant acte de cette renonciation au droit préférentiel de souscription, I'Assemblée Générale
Extraordinaire de I'Union Internationale de Banques, réunie le 31 Juillet 2014, a donné pouvoir au
Conseil d’Administration pour prendre les mesures nécessaires pour que les actionnaires non porteurs
de certificats d'investissement soient en mesure de souscrire aux nouveaux certificats
d’investissement parallélement a la souscription & des actions nouvelles et ce, a titre réductible.



A cet effet, le Conseil d’Administration, réuni le 3 septembre 2014, a réservé lintégralité de la
souscription aux nouveaux certificats d’'investissement, et ce a titre réductible, aux seuls propriétaires
d’'actions anciennes, autres que la Société Générale.

Il est rappelé que, conformément aux dispositions de larticle 384 du Code des Sociétés
Commerciales, I'émission des certificats d'investissement n'a pas d'incidence sur I'augmentation de
capital par émission d’'actions. Cette derniére s'apprécie par rapport a la fraction des actions
souscrites.

2.2.4. Période de souscription

La souscription aux nouveaux certificats d'investissement a souscrire en numéraire est réservée, a
titre réductible, aux anciens actionnaires autres que la Société Générale, et ce, du 06/10/2014 au
20/10/2014 inclus*.

Dans [I'hypothése ou les demandes de souscription excéderaient le nombre de certificats
d’investissement offert & la souscription, les demandes de souscriptions seront satisfaites au prorata
sur la base d’'un taux d’allocation, déterminé par le rapport quantité offerte / quantité demandée.

2.2.5 Etablissement domiciliataire

Les souscriptions aux certificats d'investissement seront recues et les versements effectués, sans
frais, aupres de MAC SA, l'intermédiaire chargé de I'opération, sis a la Rue du Lac Constance, les
Berges du Lac —Tunis.

En souscrivant, il devra étre versé par certificat d’'investissement souscrit le montant de 10 dinars, soit
5 dinars représentant la valeur nominale du certificat et 5 dinars représentant la valeur de la prime
d’émission.

Aprés répartition, et dans le cas de satisfaction partielle des demandes de souscription a titre
réductible, les sommes restant disponibles sur les fonds versés, a I'appui des souscriptions effectuées
a ce titre seront restituées sans intéréts, aux souscripteurs auprés de MAC SA, et ce dans un délai ne
dépassant pas trois (3) jours ouvrables a partir de la date de cléture des souscriptions.

Les fonds versés a I'appui des souscriptions seront déposés dans un compte indisponible ouvert a
I'Union Internationale de Banques-Agence centrale sous le N° 12000000010800419215.

2.2.6 Jouissance des certificats d’investissements souscrits

Les 1 700 000 nouveaux certificats d’'investissement & souscrire en numéraire porteront jouissance en
dividendes a partir du 01/01/2014.

2.2.7 Modalité et délais de délivrance des titres

Les actionnaires souscripteurs aux nouveaux certificats d'investissement recevront de I'Unité Bourse
et Titres de I'UIB, une attestation portant sur le nombre de certificats d’'investissement détenus et ce,
dés la cl6ture de la souscription aux certificats d'investissement.

2.2.8 Mode de placement

La souscription des 1 700 000 nouveaux certificats d'investissement sera réservée aux anciens
actionnaires, autres que la Société Générale.

*Les actionnaires et /ou les cessionnaires de droits préférentiels de souscription n'ayant pas exercé ou chargé leurs
intermédiaires agréés administrateurs d’exercer leurs droits avant la séance de Bourse du 20/10/2014 sont informés que leurs
administrateurs agréés mandatés procéderont a la vente de leurs droits non exercés pendant ladite séance.



2.2.9. Création de certificats de droits de vote

Corrélativement a l'augmentation de capital par I'émission de 1 700 000 nouveaux -certificats
d’investissement, de nouveaux certificats de droits de vote, du nombre des certificats d’investissement
effectivement souscrits, seront créés et attribués aux porteurs d'anciens certificats de droit de vote en
proportion de leurs droits, sauf renonciation de leur part au profit de I'ensemble des porteurs de
certains d'entre eux, conformément aux dispositions de [l'article 384 du Code des Sociétés
Commerciales.

2.2.10. Caractéristiques des certificats d'investissement proposés a I'émission a I'occasion de
['augmentation de capital :

- L’émission de certificats d'investissement est proposée pour répondre aux obligations Iégales qui
s’imposent aux augmentations de capital d'une société ayant déja émis des certificats
d'investissement. Les certificats qui ont été émis a ce jour par I'Union Internationale de Banques
sont exclusivement détenus par Société Générale qui a renoncé a la possibilité de souscrire a
I'émission proposée;

- Les certificats d'investissement ne sont pas admis a la cote de la Bourse des Valeurs Mobiliéres de
Tunis. L'attention des souscripteurs éventuels est particulierement attirée sur le fait qu'en l'absence
de marché liquide, les souscripteurs de certificats d'investissement pourront éprouver des
difficultés a les revendre;

- Les certificats d'investissement ne comportent pas de droits de vote dans les assemblées
d'actionnaires de I'Union Internationale de Banque.

2.2.11. But de I’émission

L'augmentation de capital social permettra a I'UIB:
- Une reconstitution de ses fonds propres;

- Une remise a niveau de ses ratios prudentiels; et
- Un développement équilibré, sécurisé et plus soutenu de ses activités.

2.3. Renseignements généraux sur les valeurs mobiliéres émises
2.3.1. Droits attachés aux actions offertes

Chague action donne droit dans la propriété de I'actif social et dans le partage des bénéfices revenant
aux actionnaires a une part proportionnelle au nombre total d’actions.

Les dividendes non réclamés dans les cinq ans de leur exigibilité seront prescrits conformément a la
loi.

Chagque membre de I'Assemblée Générale Ordinaire ou Extraordinaire a autant de voix qu'’il possede
et représente d’actions, sans limitation sauf exceptions Iégales.

2.3.2. Droits attachés aux certificats d’investissement offerts

Chagque certificat d'investissement émis donne les mémes droits pécuniaires attachés a I'action.

Les dividendes non réclamés dans les cing ans de leur exigibilité seront prescrits conformément a la
loi.

Il est rappelé que le certificat d’'investissement ne donne pas droit de vote aux assemblées générales
des actionnaires.



2.3.3. Régimes de négociabilité

Les actions sont librement négociables en Bourse.

2.3.4. Régime fiscal applicable

Les dividendes des actions et des certificats d'investissement sont soumis a l'impdt selon la
reglementation fiscale en vigueur.

2.4. Marché des titres

Les actions « Union Internationale de Banques » sont négociables sur le marché principal des titres
de capital de la cote de la Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis.

Par ailleurs, il n’y a pas de titres de méme catégorie qui sont négociés sur des marchés étrangers.

2.4.1. Cotation en Bourse des actions anciennes

Les 17 600 000 actions anciennes, inscrites sur le marché principal de la cote de la Bourse, seront
négociées, droit de souscription détaché, a partir du 06/10/2014.

2.4.2. Cotation en Bourse des actions nouvelles souscrites

Les 14 960 000 actions nouvelles a souscrire en huméraire seront négociables en Bourse a partir de
la réalisation définitive de I'augmentation de capital en numéraire conformément aux dispositions
légales en vigueur régissant les augmentations de capital, sur la méme ligne que les actions
anciennes auxquelles elles seront assimilées.

2.4.3. Cotation en Bourse des droits de souscription aux actions nouvelles

Les négociations en Bourse des droits de souscription auront lieu du 06/10/2014 au 20/10/2014
inclus.

Il est a préciser gu'aucune séance de régularisation ne sera organisée au-dela des délais précités.

2.5. Tribunal compétent en cas de litige

Tout litige pouvant surgir suite a la présente augmentation de capital sera de la compétence exclusive
du tribunal de Tunis I.

2.6. Prise en charge par la STICODEVAM
Les actions nouvelles souscrites seront prises en charge par la STICODEVAM sous le code ISIN

n° « TNO003900321» a partir de la réalisation définitive de I'augmentation du capital en numéraire.

Les droits de souscription seront pris en charge par la STICODEVAM sous le code ISIN
n° « TNO0O03900313 » durant la période de souscription préférentielle, soit du 06/10/2014 au
20/10/2014 inclus.

Les nouveaux certificats d’investissement seront pris en charge par la STICODEVAM sous le code
ISIN n° « TNOO0O3900339 » a partir de la réalisation définitive de l'augmentation de capital en
numeéraire.

A cet effet, la STICODEVAM assurera les réglements / livraisons sur les dits droits et actions négociés
en Bourse.

Le registre des actionnaires est tenu par I'Union Internationale de Banques.



Un document de référence enregistré auprés du CMF sous le numéro 14-005 du 02 septembre 2014
et une note d'opération de réduction et d'augmentation de capital visée par le CMF sous le huméro
14-0867 du 04 septembre 2014, sont mis a la disposition du public auprés de I'UIB, de MAC SA,
intermédiaire en Bourse chargé de I'opération, aupres de tous les autres intermédiaires en Bourse et
sur le site Internet du CMF : www.cmf.org.tn.



SITUATION ANNUELLE DE FCPR-CB ARRETEE AU 31/12/2013

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS ARRETES AU 31 DECEMBRE 2013

En exécution de la mission de commissarial aux comples du Fonds Commun de Placement & Risque
o Société Les Ciments de Bizertew, gui nous a été confiée par le vingl-guatriéme conseil
d’administration de la Société « SAGES CAPITAL S.A » du 24 novembae 2011, nous avons Ihonnewr
de vous présenter notre Rapport Général sur les étars financiers arréiés au 31 décembre 2013,

I- Rapport sur les états financiers ;

I- Nous avons procéde i l'examen du bilan, de I'état de résultat, de 1"état de variation de "actif net et des
notes annexes aux &ats financiers du Fonds « Société Les Ciments de Bizertes, couvrant la période

allant du 1% janvier 2013 au 31 décembre 2013, tels qu’établis par la Direction Générale du gestionnaire
du dit fonds,

Kesponsahilité de la
linanciers ;

irection sénérale du tivnnaire du fonds dans 'établissement des dinis

2- La direction pénérale de la société « SAGES CAPITAL 5.A », én sa qualité de pestionnaire du fonds
« Société Les Ciments de Bizertes est responsable de 'arréé, de 1"éablissement et de la présentation
sincére de ces états financiers, conformément au systeme comptable des cntreprises.

Cette responsabilité comprend @ la conceplion, la mise en place et le suivi d’un contrivle interne relatif &
I"établissement et la présentation sincére des éats financiers ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-¢i résultent de fraudes ou d’errcurs, ainsi que la détermination destimations
complables raisonnables au regard des circonstances,

Responsabilité du commissaire aux compies:

3- Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces &ats financiers sur la base de notre audit, Nous
avens effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en Tunisie. Ces normes
requidrent de notre part de nous conformer aux régles d'éthique et de planifier et de réaliser I"audit pour
obrenir une assurance raisonnable que les éats financiers ne comportent pas d'ancmalies significatives.

4- Cet audit implique la mise en uvre de procédures en vue de recueillic des éléments probants
concernant les montants et les informations fournies dans les éuats financiers. Le choix des procédures
reléve du jugement de "auditeur, de méme que 1"évaluation du risque que les dals Gnanciers contiennent
des anomalics significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs.

En procédant i ces évaluations, Pauditeur prend en compte le contrdle interne en vipueur dans Pentité
relatif 4 ’éablissement et la présentation sincére des états financiers afin de définir des procédures
d*audit approprices en la eirconstance. Un audit comporte dgalement |*appréciation du caractére approprié
des méthodes comptables retenues et ke caractere raisonnable des estimations comptables faites par la
direction, de méme que "appréciation de la présentation d*ensemble des états financiers.




5= Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

Opinion ;

6= A notre avis, les états financiers du fonds d'Essaimage « Sociéte Les Cimenis de Bizertes, annexés au
present rapport, et qui portent sur un total bilan de 269501 DT, wun résoltalt déficitaire de
=13.849 DT> et une valeur liquidative de 860,540 DT, sont réguliers et sincdres et donment, pour toul
aspect signilficatil, une image fidéle de |a situation financiére de la société au 31 décembre 2013, ainsi que
de la performance financiére et la situation des variations de Pactif net pour exercice clos a cette date,
conformément au systéme comptable des entreprises en vigueur en Tunisie.

7- Sans remetire en cause en cause 'opinion exprimée ci dessus, nous atlirons votre altention sur les
informations suivantes :
- Contrairement aux dispositions de Marticle 10 du code des organismes de placement collectif, le
fonds d'Essaimage « Société Les Ciments de Bizerter qui est une copropriété de valeurs mobilidres,
ne comprend gu'un souscripteur unique ;
- Le fonds d’Essaimage « Société Les Ciments de Bizerten a emplové 59,13% de ses actifs dans
des SICAY TRESOR, ce qui est contraire aux régles prudenticlles prévues par I"article 2 do décret
n“2006-381 du 3 février 2006 ;

1- Rapport sor les vérifications et informations spéeifi
Nous avons procédé, conformément aux normes professionnelles, aux vérifications spécifiques prévues

par la loi,

1- En application des dispositions de Particle 20 de la loi 2000-83 du 24 juillet 2001, nous avons
procédé a I'examen de la sincérité et de [a concordance avec les éats financiers des informations, d'ordre
comptable, données dans le rapport sur la gestion de I"exercice éabli par le Gestionnaire du Fonds, Les
infarmations contenues dans ee rapport n"appellent pas, de notre part, de remarques particuliéres.




BILANS AU 31 DECEMBRE 2013 & 2012
{exprimeé en Limars Tusnisiens)

Mote  Au3IN1272013 Ao 312012
ACTIEE
AL 1 - Portefeuille titres 266 320 279 258
& - Actiong, valeors assimibées et droils rattaches 51-1 75 o) 75 000
b - Obligations e valewrs assimilées 5142 191 320 204 258
@ - Autres valzurs ] 1]
AC 2 - Placements mondlaires el dispanibilités 3181 3928
a - Flacements mondéiaires i} ]
b - Diispanibilivés £1-3 3181 1928
AL 2 - Créanges d'exploiiation ] fi
AL = Aulres actlifs 0 0

FPASSIF
PA | - Opérateurs créditeurs Sald 9 659 9 495

A2 -.ﬂ-.f;im: divers 51-5 _ 1 480 I G&0

ACTIF NET

CP 1= Caprtal 51-4 300 000 300 00@

P 2 - Résullats Reporiés =41 #3% =27 089
g - Bésulinis Feportds des exercices aniéreurs =27 GRS -14 252

_ b= F‘.él.llials Reportés de 'exercice -13 737




ETATS DE RESULTAT POUR LES EXERCICES CLOS

LE I DECEMERE 2013 & 2012
{exprinds en Dinars Tumisiens)
Mnte  Exerclee 2013 Exereles 2012
PR T - Revenus du portefeille tires 7 346 A1
a- Dividendes ] 0
b - Eevenus des obligations et valewrs assimilées 521 S 015
¢ = Revenus des autres valeurs 0 i

PR 2 - Revenus des placesments mondeaires ] |

CH 1 - Charges de gestion des placements 422 15 999 19 811

PR 3 - Autres produits 0 1
CH 2 - Autres charges 523 2196 1 041

PR 4 - Régularization du résultat d'exploitation i 1Y

PE 4 - Régularisation du résultat d'exploitation

Variation des plus {ou moins} values polentielles sur titres
Plus {ou moins) values réalisées sur ceszion des fitres
Fraiz de négociation

s o O O O
B — I




ETATS DF VARIATION DE L'ACTIF NET
POUR LES FEXERCICES CLOS LE 31 DECEMBRE 2013 & 2012

2013 2012

a - Résultar d'explaitation <13 520 =13 737

by - Variation des plus (ou moing) valees potentielles sur tifres 1] 1]
¢ - Flus {ou moing) values réalisdes sur cession de titnes 0 0
d - Frais de négociation do titres ] ]

- Spuscriptions

Copital ] (]
Régulansation des sommes non distribuables de lexercice i H
Régularization des sammes destribuables 1] ¢]
Diroitz d'entrée i i

b- Rachats 0 0
Capital 0 0
Régularization des sommes won distribuables de lexercice 4] i
Régulorization des sommes distribuzbles 0 0

] 0

Diraits e soTtie

a - en début dexercics © 272011 285 T4
b - en fin d'exercics 258 162 272001

- an début d'exarcice - . 3III . - 300
b - e fin exersice 300




Motes aux dtafs financiers
Note 1. Présentation duw Fonds :

(a) Prisentation du fonds ;

Le fonds « Seciété Les Ciments de Bizerte » cst un fond commun de placement collectif  risque.

Cest un fonds dessaimage réei par la lod 2005-56 du 18 juillet 2005 et ses textes d'application et par la lo:
2001-83 du 24 juillet 2001 portant promulgation du code des Organizmes de Placement Collectif.

Le fonds a été levé en 2 Mai 2011 pour une dusée de 10 ans. Toulelois ce délai est prorogeable d'une année
renouvelable deux fois, sur avis conforme du souscriptewr.

Le montant initial du fonds & été fixé 4 1.500.000 DT, divisé en 1.500 parts d’un montant nominal de
LODG TND chacune.

Le Groupe Chimique Tunisien est le promaoteur, souscripleur unigue, de ce fomds,

La gestion du fonds a é1é confiée 4 la sociétd de pestion de fonds « SAGES Capital S.A », régie par la lod
n“2001-83 du 24 juillet 2001, portant promulgation du code des organismes placement collectif,

(b) Objet du Fonds :

Le Fonds « Société Les Ciments de Bizerte » 2 pour objet de renforcement des fonds propres d'entreprises
innovantes avant la phase de démarrage effectf. 1l intervient essentiellement comme un encouragement ou
une assistance accordd & des prometeurs 1ssus du personnel du « Société Les Ciments de Bizerte» ou
venant de l'exiéricur et retenu par la cellule d'Esseimage, pour les mciter & créer des enirepriscs
indépendantes ou i poursuivre une activitd qu'clle exergait elle-méme auparavant.

Le fonds « Société Les Ciments de Bizerte » a pour objet la participation pour le comnpte des porteurs de
parts ot en vue de leur réirocession, au renforcement des opportunités d'investissement et des fonds propres
des entreprises, Le fomds et tenu, d"employver 63% au moins de Laurs actifs, dans la souscription aux actions
o aux parts sociales nouvellement émises par

- les entreprises implantées dans les zones de développement telles que fixdes par les articles 23 ot 34 du
code d'incitation aux investissements,

- les projets réalisés dans le cadee de pelites el movennes enfreprises, telles que définies par ke cade
dincitation aux investissements,

- les entreprises des nouveaux promoteurs, tels que définis par le code d’incitation aux investissements,

= les entreprises qui réalisent des investissements permettant de promouvair la technologic ou sa maiirise
amnsl que Pinnovation dans tous les secteurs économiques prévas par e code d'incitation aws investissements
ou dans les sctivités béncficinires des interventions du régime d'incitation & Uinnovation dans le domaine de
la technologie de P'information,

- les entreprises bénéficiaires des avantages relatifs au réinvestissement des revenus ot bénéfices au titre des
opérations de transmission des entreprises prévas par Ia législation en vigueur, dans ce cas, la condition
relutive mo actions ot parts sociales nowvellement émises ne s applique pas.

- les entreprises objet @opérations de mise & nivean dans le cadre d'un programme de mise & niveau agréé
par le comite de pilotage du programme de mise 3 niveau,

- les entreprises en difficuliés économiques bénéficiaires des avantages fiscaux relanfs au réinvestissement
des revenus el bénéfices au tilre de la transmission des entreprises prévas par la législution en vigweur, dans
e Gas, la condition relative aux actions et parts sociales nowvellement émises ne s’applique pas.




(c) Rémunération du gestionnaire du fonds :

La gestion du fonds o Sochété Les Ciments de Bizerte » a été confiée a la société « SAGES Capital S.A »,
5 remunération st fixée conformément au prospectus d'émission du fonds et aux dispositions de arlicle
19 du réglement inlérieur du FCPE. a 5% HTVA de I'actif net du fonds caleulé en_début de plériode
payahble trimestricllement & terme échu.

(d) Rémunération du dépositaire do fonds :

Le dépdt des actifs du fonds « Société Les Clments de Bizerte » a &té confié 4 la Société Tunisienne des
Bangues « 8TE », 52 rémundration est fixde § 0,1% HTVA de 'actifl net du fonds caleulé en début de
période et pavahles & terme dchu avec un minimum de 2500 DTHTV A,

NMote 2. Faits marguants de "exercice :
- MNcant

Mote 3, Référentie]l comptable ;
Les érats financiers du fonds « Socicté Les Ciments de Bizertes, arrétés pour I'exercice clos le 31 décembre

2003, onl £4¢ éablis conformément au systéme comptable des entreprises promulgeé par la loi n® 96-112 du
30 décembre 1996,

Les états financicrs annuels ou intermédiaires, sont éablis conformément aux préconisations du systéme
comptable et notamment les normes 16 & 18 relatives aux OPCYVM, telles que approwvdées par arrétd du
ministre des finances du 22 Janvier 1995

Note 4. Bases de mesure ot princlpes comptables pertinents ;
Les bases de mesure et les principes comprables pertinents adoptés par le fonds pour [établissement de ses
états financiers peuvent Ere résumés comme suil

() Bases de mesure :
Les éléments dactif et de passil du fonds & Société Les Ciments de Bizerte » sont évaluds & la valeur de
rialisation.

(b Unité monétaire
Les dtats financiers doe fonds « Société Les Ciments de Bizerte » sont libellés en Dinar Tunizien,

{t) Sommaire des principales méthodes compiables

Les principales méthodes compiables utilisdes par le fords pour la pedparation de ses Stats financiers peuvent
étre récapitulées comme suit -

Les éats financiers sont lzhorés sur la base de 'évaluation des éléments du portefenille titres & leur valewr
de réalisation, Les principes complables les plus significatifs se résument comme suit

i- Frise en compte des placements

Les placements en portefeuille titres et les placements menélaires sont pris en compte en comptabilité au
moment du transfert de propridgté pour leur prix d'echat frais exclus. Les frais encourus a loceasion de 'achat
2000 impuies en capital.

ii- Comptabilisation des revenuos afférents aux placements

Les intéréts courus i I'achat sur les obligations ef valewrs assimilées sont constatés au bilan pour leur montant
net de retenues @ la source au titre de Uimpdt dans la mesure ob celles-cf sont effectudes A titre définitif et
libdratoire.

Les intéréts précomptés sur les placements sur le marché mondétaire, notamment les billets de trésoreric ot les
cerlificats de dépds, sont constatés au bilan pour leur montant net de retenee & la source au titre de 19mpde,
dang la mesure ofl c2lles-ci sont effectudes 4 ttre définitf et hbératoire.




Les dividendes relatifs aux actions et valewrs assimilées soml priz en comple en résultat 3 la date de
dachement du coupon.

Les intéréts sur les placements en obligations ef valewrs assimilées et sur les placements monétaires sont pris
en compie en résultat & mesure qulils sont courus pour leur montant net de retenees 4 la source du fait que ces
retenes sont effeciudes 3 ttre définitif et libératoire.

iii- Evaluation 3 la date d*arrété des situations :

Les zetions non admizes & la cfle de la BVMT sontl dvaludes i lewr juste velewr. Cette derniéee est
déterminés par réfirence 4 des crildees objectifs tels que le prix stipulé dans des fransactions récentes sur les
titres conzidérées et la valeur mathématique des ttres.

Les actions nom admises & fa cote de lo BVMT et qui sont négocides dans les mémes conditions que les
actions admises & la cole sont évaludes A leur valeur de marché, qui comrespond au cours moyen pondérd du
Jour de caleul de la valeur liquidative, ou a la date antéricure la plus récente.

fif] Cession des placements

La cession des placements donne lieu & ["annulation des placements & hauteur de leur valeur comptable. La
différence entre [ valeur de cession et le prix d'achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus ou moing
value réalisée portée directement, cn capitzaux propres, en tant que somme non disirdbuable. Elle appacait
épalement comme: composante du résuliat net de "exercics,

La moins value potentielle est portée dircetement, ¢n capitanx propres, cn tant que « Sommes non
distribuables ». Elle apparait également comme composante du résultat net de 1"exercice.

iiiii  Regles de valorisation et de caleul de la valeur ligquidative
L'évaluation de "ectif du fonds 2= fait selon dewx méthodes
- pour les cing premiéres années 4 pactic de la date de la premiéee souseription : adoption de la
méthode du codit histociges, saul dvénement exceptionne] qui justific le chengement de cotte
miéihode,
A-deld de cotte période  adeption de la méthode de la valeur compiable netic,




Mote 5. Motes explicatives des différentes rubriques figurant dans le corps des états financiers :
5-1- Motes au hilan :

S=l=1= Actions, valeurs assimilés et drojls rattachés
Les placements en actions et en valeurs assimilées, accusent au 31 décembre 2013 el au 31 décembre 2012
une solde de 75.000 DT, correspondant & [a souseription et la libération au capital des sociétds -
o MECA INDUSTRIE » & hawbeur de 45000 INT; «f
- o LZA o & havteur de 300000 DT,

S-1-2= Obligations et valeurs assimilées @

Les obligations ef valeurs agzimilées du fonds « Société Les Clments de Blzerte » accusent au 3] décembre
2013 un solde de 191320 DT contre un solde de 204,258 DT au 31 décemboe 2012,

Au 31 décembre 2013 le solde des placements mondtaires est constitué de 1475 actions SICAY Trésor
valorizées an cours de cliture de 103,499 DT et de 377 actions SICAY Epargnant valorisées au cours de
cléture de 102,544 0T,

5-1-3- Disponibilités :
Figurent sous cet intitulé, le solde des fonds disponiblas aw nom du fonds aupeés de la Sociéé Tunisienne des
Barques et qui s"élévent & 3181 DT au 31 décembre 2013 contee 3,928 7 au 31 décembre 2002,

5-1-4- Opératenrs Créditeurs :

Figurent sous cet intitnlé, les dettes du fonds envers le gestionnaire du fonds en 'occurvence la socidé
o« SAGES Capital 8.A », le dépesifaire ainsi que le CMF.

Les detes envers le gestionnaire du fonds 87élévent & hawteur de 3,659 DT & Gn 2013 contre 3.58% DT a fin
2012, envers le dépositaire des actifs du fonds & hawtewr de 5500 DT & fin 2013 et & fin 2012, ainsi
qu'enwers e CMF & hauteur de 100 DT & Ga 2003 contre & DT & fin 2012,

S=1-5= Autres créditeurs divers :
Figurent sous cet intitulé, 'encours des charges & paver afférents aux honorsires du comumissaire aux
comples qui 5" ¢levent 1.680 37 au 31 décembre 2003 et an 31 décembre 2012,




S=1-6- Capital « Montant du Fonds w:
Le « Seciété Les Ciments de Bizertes est un fonds fermé, aucune opération de rachat ou de vente de parts
n'a End opdrée mu cours de durée de vie do fomds gqui est estimde 4 10 ans.

L= montant initial du fonds peit #ire présentd cormeme suit

Capital Initial
Montant 1S (M |
Mambre 2 filres 1 50
Motk Faclonmnaires i}l

Souscripthons véalisdes 213
Moniant
Mombre de titres dmis
Mambre de pouveaux souscriptewrs 2013

Bachats effectués 2013
Mlontant

=

SEICREEEREEE

| Mombre de titres sachelés 2013
Mopmbre d'actionnaires sortamts 2003

Antres mouvencnts 20703

Flus o moins valocs podenticlles ser lilnes

Flus on moins valuee réalisdes gur coasn de Hires
Eépulnrisation des sommes non distribuahles
Capitol au 31-1Z-2013

BMlontand 1 Sip fand
Mombre de titres 1 500
Mombre d'acticnnaires i

5-2- Motes & I"éiat de résulial ;

S-2-1- Revenus des obligations €f valeurs assimilées :
Les revenus des placements SICAY s'élévent covrant Pexercice 2003 4 7.3146 DT contre 3.01 3 DT couramt
I"exercice 2012,

5-2=2= Charpges de gestion du fonds ¢
Les charges de gestion Jdu fomnds gqui s"éldvent au 31 décembre 2013 4 18999 DT ¢contre 19811 DT awe 31
diécembre 2012, se déaillent cormmes suif :

JLEE 200 I M2012
La rémunération du gestionnaire 16 049 Lo 8ol
La rémunération du dépositaire 2950 2950

S2-3= Aulres charges o

Figurent sous oof intituld, essenfiellement, les provisions pour honorgires du commizsaire aux compies pour
I"cxéeution de son mandat au cours de 'exercice 2013 qui s"dlevent & 1680 DT, la charge afférente a la
rémungration du CMMT sui g'éléve & 100 DT,

i Les enpapements de financement :

L T T s S R e e e : SR ikt Thate BV.OL |
Soficne HADDED Distnscture d'éircells 70 400 42 00




SITUATION ANNUELLE DE FCPR CIOK ARRETEE AU 31/12/2013

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS ARRETES AU 31 DECEMBRE 2013

En exccution de la mission de commissariat aux eomptes du Fonds Commun de Placement & Risque «Les
Ciments d"Oum El Kelils, qui nous a éé confide par le trente-troisiéme conscil d’administration de la
Sociétd « SAGES CAPITAL 8.A » du 1 Movembre 2013, nous avons Fhonneur de vous présenter notre
Rapport Geénéral sur les états financiers arrétés au 11 décembre 2013,

I- Rappoert sur les élals hinanciers :

1- Nous avons procédé i lexamen du bilan, de I'éiat de résultat, de I"état de variation de I"actif net et des
notes annexes aux éats financiers du Fonds eles Ciments d*Oum El Kelils, couvrant la période allant
du 17 janvier au 31 décembre 2013, tels qu'émablis par la Direction Générale du gestionnaire duo dit fonds.

Responsabilité de Ia direction générale du gestionnaire duo fonds dans 1"établissement des états
financiers :

2- La direction générale de la société « SAGES CAPITAL 8.A », en sa qualité de gestionnaire du fonds
wLes Ciments 4'Oum El Kelil» est responsable de "amété, de ’établissement et de la présentation
sincére de ces états financiers, conformément av svstéme complable des entreprises.

Cette responsabilité comprend - la conception, la mise en place et le suivi d"un contrdle interne relutif 4
I"établissement el la présentation sincére des états financicrs ne comportant pas d’anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, ainsi que la détermination d’estimations
comptables raisonnables au regard des circonstances.

Responsabilite du commissaire aux compies:

3- Notre responsabilité est d'expruner une opimon sur ces états financiers sur la base de notre avdit. Nous
avons effectud notre andit selon les normes professionnelles applicables en Tunisie. Ces normes
requicrent de nodre part de nous conformer aux régles d*éthique et de planifier et de réaliser "audit pour
obtenir une assurance raisonnable que les éats financiers ne comportent pas d*anomalics significatives

4- Cet audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillic des éléments probants
concemant les montants et les informations fournies dans les états financiers. Le choix des procédures
reléve du jugement de Mavditewr, de méme que évaluation du risque que les états financiers contiennent
des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fravdes ou d'erreurs.

En procédant 4 ces évaluations, "auditeur prend en compte le contrble interne en vigueur dans *cntité
relatif & I"établissement el la présentation sincére des états financiers afin de définir des procédures
d'audit appropriées en la circonstance. Un awdit comporte également |"appréciation du caractére approprié
des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations complables Taites par o
direction, de méme que appréciation de la présentation d'ensemble des états financiers.




A= Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre
apinion,

Opinion :

- A notre avis, les états financiers du fonds d'Essaimage «Les Ciments d*Oum El Kelils, annexés au
présent rapporl, et qui présentent oo total bilan de 719599 DT, un résultat déficitaire de
<3655 DT> et une valeur liquidative de 699,628 DT, sont réguliers ot sincéres et donnent, pour tout
aspect significatif, une image fidéle de la situation financiére de la sociéié au 31 décembre 2013, ainsi que
de la performance financiére el la situation des variations de actif net pour Pexercice clos & cette date,
conformément au systéme compiable des entreprises en vigueur en Tunisie.

T- Bans remefire en cause en cause |"opinion exprimée ci dessus, nous attirons votre attention sur les
informations suivantes :
- Contrairement aux dispositions de 1"article [0 du code des organismes de placement collectif, le
fonds d*Essaimage «Les Ciments d*Oum EI Kelils qui est une copropriéné de valeurs mobiliéres, ne
comprend qu’un souscripleur unigue ;
- Le fonds d'Essaimage «Les Ciments d*Oum El Kelile a emplové 58,97% de ses sctifs (hors
dépréciation} dans des SICAV TRESOR, et 15,67% dans des SICAV EPARGANT, ¢e qui est
contraire aux régles prudentielles prévues par NMarticle 2 du décret n*2006-381 du 3 février 2006 ;
- Les participations libérées sur le Fonds «Les Ciments d*Oum El Kelils accusent au 31 décembre
2000 (date Limite des affectations), un total de 140,000 IDXT soit 14% du montant nominal du fonds.
Ces affectations ne sont pas conformes 4 la législation relative aux sociétés d'investissement & capital
risque et aux fonds communs de placement & risgue et extension de leur champ d'intervention,

Ha rt sur les viérifications et informations spécifigues :

Nous avons procédé, conformément aux normes professionnelles, aux vérifications spécifiques prévues
par la loi.

I- En application des dispositions de "article 20 de la loi 20001-83 do 24 juillet 2001, nous avons
procédé a Pexamen de la sincérité et de la concordance avec les états financiers des informations, d*ordre
comptable, données dans le rapport sur la gestion de Pexercice établi par le Gestionnaire du Fonds. Les
informations contenues dans ce rapport n"appellent pas, de notre par, de remarques particulidres.




BILANS AU 31 DECEMBRE 2013 & 2012

fexpeinnd en Dingres Turistons)
Moic  Au J1STREI015 A FS1E2012
ACTIES
AL | - Ponchzolblc Gire T 872 T4G TR0
Aetions, valeurs asimilées of draits mltachés EHE ] 140 0
Deépindeaation dis actians, wileurs assimilées of droils ratlachés -A0 (0 -0 M
i = Aclions, valeurs assimilées et droits rasinchés neds de dépréeiaticn LA S 125 000 filk OO0
b - Cinlipnlians o walewrs assimilfes -t sil k72 oG 725
C = Aufres voleurs i (1]
AC 2 - Mlacemenls mondiaires et dispanibilivds (3027 12 823
a = Placements manclaires
b = Drigpanihilicds -5 13027 13823
AL 5 - Crémmees dexpleitation I i
AT = Aulres actifs 1] 1]

PASSIF
Pa | - Opératcurs cobdileurs S04 7 950 17 8

P2 Aubres orédileurs divers 504 T 321 1375

ACTIFNET

CP 1 = Cxpital 04 920 i G20 NG
a = Copital | 0 O 10
b- Sammes oo distribuzhles -2 [ =310 [0

CI* 2 « Risulialbs Bepords =220 T2 =180 TLT
a = Résultats Reporids des exercices aniérizurs. =120 FL7 <14 4T

fsulns Roponis de e 39655382




ETATY DE RESULTATS
AL 31 DECEMBRE 2013 & 2012
(exprimes er Dinars Tunisfens)

Mote  Aw 311202013 Aw 122013

FR I - Revenus du portefewille fires 13 420 14 865
a- Dividendes 0 0
b - Revenus des obligations et valeurs assimilées 211 23410 24 865
- Fevenus des antres valeurs 1] 0

FR & - Revenus des placements mondiaires 208 [

CH I - Charges de gestion des placerments LN &0 300 &0 518

PE 3 - Autres produits 1 1
CH 2 - Autres charges L35 2084 1 588

PR 4 - Réguolarization du résultat d'exploitation

WVariation des plus (ou moins) values potentielles sur titres
Plug (ou mains) values réalisées sur cession des titres
Fraiz de népociation

== —




ETATS DE VARTATION DE L'ACTIF NET
AL 31 DECEMEBRE 2013 & 2012

L L —

a - Résultat d'exploitation =3% 633 -38 241

b = Variation des plus {on moins) values patentielles sur titres 0 -20 DOO
2 - Plus {ow moins] values réalisdezs sur cession de titres i ik

d - Frais de négociation de Litres 0 L

f- Souscripiions

Capital 0 0
Reégularisation des sommes non distribuables de exercice 0 (]
Rubpulansation des soames distribuables 0 0
Droits d'entrée 0 W

b= Rachats 0 L
Copital N n
Régularization des sammes non distribuables de 'exercice 0 0
E.égularisation des sommes digtribuables 0 0

0 1

Drroifs de sortis

PR T ——— 730 282 357 524
b = en fin dexencice GO0 528 T30 283

g - en début d'exercics . . . . Qoo . ! IZI
b= en fin d'exercice [ Qo 1 (K0




Mote 4. Bases de mesure et principes comptables pertinents :

Les bases de mesure et les principes comptables pertinents adoptés par le Fonds pour Péablissement de ses
élats financiers peuvent 8re résumeés comme sui ;

(n) Bases de mesure :
Les éléments d'actif et de pasal du fonds « Les Ciments d"Oum El Kelils sont évaluds & Iz valeur de
réalisation,

(b} Unité mondtaire
Les états financiers du fonds « Les Ciments ¢*Oum E1 Kelib: sont libellés en Dinar Tunisicn.

(¢} Sommaire des principales méthedes comptables

Les principales méthodes comptables utilisées par le fiinds pour la préparation de ses états financiers peuvent
Etre récapitulées comme suit :

Les états financiers sont élaborés sur la base de Pévaluation des éléments du portefenille tires & leur valeur
de réalisation. Les principes comptables les plus significatifs s¢ résument comme suit ;

i Prize ¢n compte des placements

Les placements en porteleuille titres et les placements monétaites sont pris en compte en complabilité au
moment du transfert de propriété pour leur prix d'achat frais excles, Les frais encourus & I'occasion de achat
sont imputés en capital.

il- Comptabilisation des revenus afférents aux placements

Les intéréts courus 4 achat sur les obligations et valeurs assimilées sont constatés au bilan pour leur montant
net de retenues & la source au titre de impdt dans la mesure ol celles-ci sont effectudes { titre défnitil et
liberatoire.

Les miércis précomptes sur les placements sur le marché monétairs, nolamment les billets de trésaorcric ot les
certificats de dépdt, sont constatés an bilan pour leur montant net de retenue 3 la source su titre de limpédt,
dans la mesure o cclles-ci sont effectudes & titre définitif et libératoire.

Les dividendes relatifs aux actions et valeurs assimilées sont pris en compte en résultat & la date de
détachement du coupon.

Les intéréts sur les placements en obligations et valeurs assimilées et sur les placements monétaires sont pris
on compte en résultat & mesure quils sont courus pour leur montant net de retenues £ la source du fait que ces
retenues sont effeciudes 3 titre définitif of libératoire,

iii- Evaluation i la date d"arrété des situations :

Les actions nom admises a la cite de la BVMT sont évaludes & lewr juste waleur. Celle demitre est
déterminde par référence 4 des critéres objectifs tels que le prix stipulé dans des transactions récentes sur les
titres considérées et la valeur mathématique des titres,

Les actions non admizes & [a cole de la BVMT ot qui sont négociées dans les mémes conditions que les
actions admizes 4 la cote sont évaluges 4 leur valewr de marché, qui correspond aue cours moven pondérd du
jour de caleul de Lo valeur Equidative, ou & la date antérieure la plus récente,

La moins valoe potentielle est portée dirgctement, cn capitaux propres, en tant que « Sommes non
distribuables », Elle apparait également comme composante du résultat net de "exercice,

Hhid Cession des placements

La cession des placements denne lien & Pannulation des placements & hauteur de leor valeur complable. La
différence entre la valeur de cession ot le prix d’achat du titre cédé constitue, selon le cog, une plus ou moins
value réalisée portée directement, en capitaiux propres, en fant que somme non digtribuable. Elle apparait
egalement comone composante du résuliat net de 1'exercice,




Mote 5. Notes explicatives des différentes rubriques fizsurant dans le corps des états financicrs :
5-1- Notes au bilan :

3-1-1- Actions, valeurs assimilés ef droits raitachis

Les placements on actions ef en valeurs assimildes, accusent au 31 décembre 2013 et au 31 décembre 2012
des valeurs brites respectives de 205080 DT et de 140,000 DT

Les dépréciations potentielles portent sur un total de 30.000 DT an 31 décembre 2013 contre une valcur nulle
au 31 décembre 2012 pouvant Btre dézaillés cormme suit

Libellt auwstnzmors | Dopricirion | (ST | s
Socifll o GALYA INOX » R0l < (= il K
Seiitt o ALIMENTS VERTS SAV » 01000 i 50, 000 0 400
| Secifil «SOCABLS: A5.000 i A5.00 ]
| Tutal 205.001 <000 125,000 60000

5-1-2- Obligations ct valears assimilées ;

Les Obligations «t valeurs assimilécs du fonds « Les Ciments d*0um El Kelils accusent au 31 décembre
20113 un solde de 581872 DT contre un solde de 686,729 DT aw 31 décembre 2012,

Au 31 décembre 2013 Io solde des placements mondtaires est constitué de 4,432 actions SICAV Trésor

valorisées au cours de cléture de 103,499 OT ef de 1191 actions SICAY Epargnant valorisées au cours de
cliture de 102,544,

5-1-3- Disponibilités
Figurent sous cet intitulé, les disponibilités au nom du fonds placées de la Sociélé Tunisienne des Bangues f
qui 5'élévent aw 31 décembre 2003 4 13.027 DT contre 12,823 DT au 31 décembre 2012,

S=1-4- Opérateurs Créditeurs :

Figurent sous ¢t intitulé, les dettes fonds envers le pestionnaire du fonds en 'ocourrence la sociéhé
u SAGES Capital 8.A », le dépositaire ainsi que le CMF,

Les dettes envers le gpestionnaire du fonds s°élévent & hauteur de 14,961 DT en 20132 contre 14.770 DT en
2012, envers le dépositaire des actifs du fonds & hauteur de 2889 DT en 2013 contre 3.098 DT en 2012 ainsi
qu’envers le CMF 4 hauteur de 100 DT en 2013 contre 26 DT en 2012,

J=1-3- Autres créditeurs divers :

Figurent sous cet intitubé, Pencours des charges & payer afférentes aux honoraires du commissaire aux
comptes qui s élévent 4 2.299 DT aw 31 décembre 2013 contre 2375 DT au 31 décembre 2012 ainsi que des
dettes fizcales qui g'élévent & 22 DT au 31 décembre 2013,




3-1-6- Capital « Montant du Fonds »:

# Les Ciments d'Oum E]l Kelil» est un fonds fermeé, aucune opération de rachat ou de vente de parts n'a ée
operce au cours de durde de vie du fonds qui est estimés & 10 ans.

Le montant initizl du fonds peut ére présenté comme suit ;

e

Cepital Initial

Montant 1 (W1 (03
tombre de fitres 1 Bn

Tonmbre de souscripdenrs At
| Souscriptions rdalisdes 2013
fdantznt
tdombre de titres £mis
Mombre de nowvenas spuscrpteurs 2013
Rachats effeciuds 2013
Mlainlant

Mombre de tires mechelés 313
Mombsre d'octiarrsires soriants 2013

Aires momvememris .?ﬂ?.ﬂ'

Plus ou mains valwes poterbielbes sur fines

Plus ou mpins values réalisdes sur cession de titres
Reéoularisation des sommies nen distrisuables
Capital aer Xi1-02-2013

Manlant 1 0040 000
Poimbre de Hires L]
| Mombre de souscripleurs 01

s S e

Les sommes non distribuables englobent la dépréciation sur titres de participation constatée en 2012 pour
20.000 DT au titre de la participation dans le capital de [n sociéé « GALVA INOX »,




5-2= Mabes a Petat de resultat :

3-1-1- Revenus des obligations et valeurs assimilées
Les revenus deg placements SICAY s"816vent courant 2013 & 23,420 DT contre 24,865 DT courant l'exercice
2012,

5-2-2- Charges de gestion du fonds :
Les charges de gestion du fonds qui s™élévent au 31 décembre 2013 & 60309 DT contre 600518 DT au 31
décembre 2012 se Sdaillent comme suit -

I3 30202012
La rémusnération du gestionnaire 59000 59 (00
La rémunération du dépositaire 30 1 518

5-2-3- Autres chatges :

Figurent sous cet intilé, essenticllement, les provisions pour honorires du commissaire aux comptes pour
"exécution de son mandat aw cours de Pexercice 2013 ainsi que la charge afférente a lo rémunération du
CMF.

G- Les enpagements de financement :

Ahmed JOUTNI

LInité Induasirszile Chauffe Equx Solain 1310000 R 000

Mahamed Sebaal Carridre Marbeeric 1513 350 T
Klhialed Ben Haj Ali [nidusieies des Produsls DElergents 1232 nod 150000 | 22-five,-07
Rafik ALOLUT Rutalisation Dis Services 3 Distance i1 500 200007 18-gve,-07
Hedi EL KEFI Indusirie du Béon Préfebriqué 1 GO DO A0 a0

Lied BEN ARTOR Fabricalion de Brigees el Produiss Réfimclaires 307G GO T80O0E|  dejmil 0T
Tmededdine SDIRE Production ds Plants 4 Clivier Sous Serne ChaulTie 0 DOy 75000

Hamza ATTAF] Abariage de volailles 2 730 00 100 000 L6-fuin-04
Walid ASSADI Création dPune usine de pradaction de carhenate de 2 500 (00 113000 25-a0it-09
Mehreoe BEN REZEG STAR PRINT ERSER L 25000 18 Awril 2011




SITUATION ANNUELLE DE FCPR GCT | ARRETEE AU 31/12/2013
RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS ARRETES AU 31 DECEMBRE

En exécution de la mission de commissariat aux comptes du Fonds Commun de Placement & Risque
« Groupe Chimique Tunisien I, qui nous a été confide par le trente-troisiéme conseil d*administration
de la Societé « SAGES CAPITAL 8.A » du | Novembre 2013, nous avons Ihonneur de vous présenter
notre Rapport Général sur les états financiers arrétds au 31 décembre 2013,

I- Rapport sur les états inanciers

1- Nous avons procédé b Pexamen du bilan, de I'état de résuleat, de I'état de variation de 1Pactif net et des
notes annexes aux éats financiers du Fonds « Groupe Chimique Tunisien Is, couvrant la période allant

du 1" janvier 2013 au 31 décembre 2013, tels qu’établis par la Direction Générale du gestionnaire du dit
fonds.

Responzabilite de la di
Nnnneiers :

fion eénérale do pestionnaire du fonds dans Métablissement des éfats

2- La direction générale de la société « SAGES CAPITAL S.A », en sa qualité de gestionnaire du fonds
o Groupe Chimigue Tunisien I» cst responsable de Parrété, de ["établissement et de la présentation
singére de ces éals Ninanciers, conformément au systéme comptable des entreprises.

Cette responsabilité comprend : Ia conception, la mise en place et le suivi d*un contrile intermne relatif &
I"éablissement et la présentation sincére des dtats financiers ne comportant pas d'anomalies
signiticatives, que celles-¢i résultent de fraudes oo d'errcurs, ainsi que la détcrmination destimations
comptables raisonnables au regard des circonstances.

Responsabilité du commissaire aux compies:

3- Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit, Nous
avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en Tunisie. Ces normes
requigrent de notre part de nous conformer aux régles d'éthique et de planifier et de réaliser [*audit pour
obienir une assurance raisonnable que les états financiers ne compaortent pas d*ancmalies significatives.

4- Cet audit implique la mise en muvre de procédures cn vue de recucillic des éléments probants
comecernant les montants et les informations fournies dans les &tats Ananciers. Le choix des procédures
retéve du jugement de Pauditeur, de méme gue |*évaluation du risque que les états financiers contiennent
des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d ermeurs.

En procédant & ces évaluations, "auditeur prend en compte le contrdle interne en vigueur dans entité
relatif & "éfablissement et la présentation sincére des états financiers afin de définir des procédures
dawdit appropriges en la circonstance. Lin audit comporte également appréciation du caractére appropric
des méthodes compiables retenues et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la
direction, de méme que I"appréciation de 1a présentation d'ensemble des états financiers.




S- Nous cstimons que les éléments probants recueillis sont suffisants ot appropriés pour fonder notre
O 0.

Chpinion :

6- A notre avis, les états financiers du fonds d'Essaimage « Groupe Chimigoe Tunisien I», annexés au
présent rapport, ef qui portent sur un total bilan de 70,690 DT, un résultat déficitaire de
<%91.551 DT> ¢t une valeur liguidative NULLE, sont réguliers et sincéres et donnent, pour tout aspect
significatif, une image fidéle de la situation financiére de la société au 31 décembre 2013, ainsi que de la
performance  financiére et la situation des variations de PMactil net pour 'exercice clos 4 cette date,
conformeéntent au systéme comptable des entreprises en vigueur en Tunisie,

7- Sang remetiee en cause en cause opinion exprimée ¢i dessus, nous attirons volre attention sur les
informations suivantes :
- Contrairement aux dispositions de ["article |0 du code des organismes de placement collectif, le
fonds d"Essaimage « Groupe Chimiqoe Tunisien I»  qui est une copropriété de valeurs mohiliéres,
ne comprend qutun souscripleur unique ;
Les hiquidités et équivalents de liquidités ainsi que les placements trés liquides, qui & élévent an
31 decembre 2013 & <22] DT>, ne permettent pas au fonds de faire face 4 ses engagements financiers

Vis-d-vis du gestionnaire du fonds, de la banque dépositaire ainsi que des honorires du commissaire
aux comples.

11- Rapport sur les vérifications et informations spécifigues :
Mous avons procede, conformément aux normes professionnelles, aux vérifications spécifiques prévues
par la lo.

1- En application des dispositions de "article 20 de la loi 2000-83 du 24 juillet 2001, nous avons
procdédé i |"examen de la sincérité et de la concordance avec les élats financiers des informations, d*ordre
comptable, données dans le rapport sur la gestion de Pexercice établi par le Gestionnaire du Fonds. Les
inlormations contenues dans ce rapport n"appellent pas, de notre part, de remarques particuliéres.




BILANS AL 3] DECEMEBRE 2013 & 2012

{exprimé en Dinars Tunisicons)

Note  AnJNIR0IE Aw HAIIENT

ACTIFS
AL 1 - Postefewille fifres TG 18 20
Actions, valeurs assinilées e deofls ragacluls 1 342 {100 | 342 Ol
Ceépréciation des actions, valeurs assimilées of dmoiis ttachds -1 3T 30 -l 023 614
a - Aclions, vabeus 2sgimilées o droits raflachés nets de déprécinlion &1-1 10690 318 300

I - Obligations el valeurs asimilies
€ - Autres wileurs

AL 2 - Placentants monélares ¢ disponihililés
a - Placeensils monélaires

b - Drisponikililds
A3 - Crfanoes dexplaitaion
AC 4 - Autres aetifs

= i = R
L= =~

FARENF
PA | - Opdratews eréditcurs 5[-3 355 639 157142

AT - Autres crdditeurs divers -3 21 358 18 303

ACTIFNET

CF 1 = Capitzl =14 2K &t 475 JH)
a - Capital 1 500 D00 1 500 {00
Bi= Somrunes non distibmbles -PET1 310 -1 023 610

CF2 = Résanltats Reporiés 534 907 443 445
o - Résultats Reportés des exercices antéricurs 443 446 -0 908

-Emll'-alﬁ m‘lﬁa iz Pexemice 21 551

3 4]




ETATS DE RESULTATS
AU 3 DECEMBRE 2013 & 2012
fexprimés en Dinars Tunislens)

Note  Exercice2013  Exercice 2012

PR I - Revenur du partefenille titres 1] Ll
a- Mvidendes 0 f
b - Revenus des obligations et valeurs assimilées ) ]
¢ - Revenus des autres valeurs 0 i

PR 2 - Revenus dez placements monelaires 0 ]

CH - Charpes de gestion des placements 821 88 558 o0 536

PR 3 - Autres produits 0 1]
CH Z - Autres charges 5242 2993 2915

PR 4 - Régularisation du résultat dexploitation L1} 0

PR 4 - Régulerisation du résultat dexploitation

Variation des plus (ou maoins) values potentielles sur titres
Plus {ou moins) values réalisées sur cossion des titres
Frais de négociation

- s =
L= =R =]




ETATS DE VARIATION DE L'ACTIF NET
AU DECEMBRE 2013 & 2012

13 2012

a = Rédsuliat dexploitation -91 551 -93 451

b - Variation des plus {ou moins) values potentielles sur titres = 24T T00 1023 610
¢ = Plis (ou moins) values réalisées sur cession de titres 0 [

d - Frais de négociaton de titres 0 0

#« Souscriptions

Capital 0 0
Régularization des sommes non distribuables de I'exercice 0 0
Régularization des sommes distribuables 0 0
Droits d'entrée 0 0

b- Rachals 0 0
Capital f 0
Régularization des sommes non disinbuables de Pexercics 0 0
Résulansation des sommes digribuables i 0

0 0

Diroits de sortie

a— ml.".l:lut d'cxrr:i-;:-r.: . . 32 944 | 15 IR
b - an fin dexemice =306 307 12044

A= en déul d'nan:i-::e S . . . . 15 -
b - en fin d'exercice 1500 1 500




Motes fux élals inanciers ;

Mate 1. Présentation du Fonds

{a) Priésentation du fonds :

Le fonds « Groupe Chimigne Tuonisien » est un fond commun de placement collectif. Clest un fonds
d"essnimage régi par la loi 2005-36 du 18 juillet 2005 ot ses textes dapplication et par la loi 2001-83 du 24
juillet 2001 portant promutgetion du code des Organismes de Placement Collectif,

Le fonds & été levé en 1 décembre 2006 pour une durde de 10 ans. Toutelois ce délai est prorogeable d'une
année renouvelable deun fois, sur avis conforme do souscripteur.

Le montant initial du fonds a été fixé & L.S00000 DT, divisé en 1.500 parts d'un montant nomingl de
1.0dM THNI} chacune.

Le Groupe Chimigue Tunisien ¢31 le promoeur, souscripteur unsque, de ce fonds,

La pestion du fonds a été confide a la sociéed de gestion de fonds « SAGES Capital 8.A », régic par la loi
n®2001-83 du 24 juillet 2001, portant promulgation du code des organismes placement collectif.

{b) Objet du Fonds :

Le Fonds « Groupe Chimique Tunisien » a pour objet le renforcement des fonds propres d'entreprises
innovanies avant la phase de démarrage eftectif. I intervient essenticllement comme un encouragement o
unee assistance accordd 4 des promotewrs issus du personnel du « Gronpe Chimigue Tunisien » ou venant de
l'extéricur ot retenu par la cellule d*Essaimage, pour les inciter & créer des entreprises indépendantes ou &
POUrSLINTE une etivité quizlle exergait elle-miéme awparavant,

() Rémunération du gestionnaire do fonds ;

La gestion du fomds & Groupe Chimigque Tuonisien » a été confice 4 la société « SAGES Capital 5.A ». Sa
rémunération est fixée conformément au prospectus d'émission du fonds et aux dispositions de acticle 10
du réglement intéricur du FCFR & 59 VA de la valeur initiale nds et sont payables
trimestricllement ct & teere dohu, jusqu’a la eldure de la pédode d'investissement,

{d} Rémunération du dépositaire du fonds :

Le dépdt des actifs du fonds « Groupe Chimigue Tunisien » 2 été confié 4 la Bangue de Financemant des
Petites et Moyennes Entreprises « BFPME ». Sa rémunération cst fiwde 3 0,15% HTVA de Pactif net du
fonds calculé en début de périnde et payables & terme échu,

MNote 2, Faits marquants de "exercice :

[l es1 & noter que courant deg exercices 2013 et 2012, pour la valorizsation des titres de participation, le fonds
a ulilisé les informations fnanciéres les plus récentes (2003, 2012 ou 2011 selon le cas) certifides par bes
auditeurs et qui correspondent & la derniére information disponible. La dépréciation & 446 constatée parmi les
« Bommes non distribuables o,

Note 3, Référentiel comptable ;
Les énats fingnciers du fonds « Groupe Chimigue Tunisien », arrétés pour I'exercice clos le 31 décembre

2013, ont évé établis conformément au systéme comptable des entreprises promulaed par La led n® 96-112 du
M décembre 19%6,

Les états financiers annuels ou intermédiaives, sont établis conformément aux préconisations du systéme
comptable ot notamment les normes 16 & 18 relatves aux OPCVM, telles que approuvées par arrété do
mintsire des finances du 22 Janvier 1999,




MNote 4, Bases de mesure ¢f principes comptables pertinents :
Les bases de mesure et les principes comptables pertinents adoptés par le fonds pour Pétablissement de ses
élats financiers peuvent Gire résumés comime suit

() Bazes de mesure
Les éléments d'actif et de passil de fonds « Groupe Chimique Tunisien » sont évalués 4 la valeur do
réalisation.

(b} Unité¢ monétaire
Les états financiers du fonds « Groupe Chimigue Tunisien » sont likellés en Dinar Tunisien,

() Sommaire des principales méthodes comptables
Les principales méthodes comptables utilisées par le fonds pour la préparation di ses états financiers pouvent
&lre récapitulées comme suit :

Leg états financicrs sont Elaborés sur la bage de 1"évaluation des éléments du porefeulle titres & lewr valeur
de réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit -

i- FPrise en compte des placements

Les placements en portefenille titres ¢t les placements monétaires sont pris cn compte en comptabilité au
moment du transfert de propriété poar leur prix d'achat frais exclus. Les frais encounus & Poscasion de Pachat
sont impatés en capital,

fi- Comptabilisation des revenus afférents aux placements

Les intéréts courus 8 lachat sur les obligations et valeurs assimilées sont constatés au bilan pour lewr momtant
pet de reterues 4 Lo source au tire de U'impdt dans la mesure ob celles-ci sont effectudes & titre défninl e
libératoire.

Les intéréts précomptés sur les placements sur le marché mondiaive, notamment les billets de trésorerie et los
certificats de dépdt, sont constatés s bilan pour lewr montang net de retenuve & lo source au titre de Vimpat,
dans la mesure ob celles-ei sont effectudes b titre délinitif et libératoire,

Les dividendes relatifs aux actions el valeurs assimiléss sont pris en compte cn résultat & la date de
détachement du coupan.

Les intérits sur les placements en oblizations ot valeurs assimilées of sur les placements monétaires sont pris
en compte en résuliat & mesure quiils sent courns powr leur montant ned de retenues 3 la source du fait que ces
retenucs sont cifectudes & titre définitif et bératoire.

i~ Evaluation & la date d*arrété des sitnations @

Les actions non admises & la edte de la BYMT sont évaludes & lewr juste valewr. Cette demigre est
déterminée par référence a des critéres objectifs tels que le prix stipulé dans des transactions récentes sur les
litrés considérées et la valeur mathématique des titres.

Les actions non admises & la cofe de la BVMT et qui sont négociées dans les mémes conditions que les
metions admises & 2 cote sont évaluées & leur valeur de marche, qui comespond &u cours moyen pondéné du
Jour de caleul de la valeur liquidative, ou 4 la date antérieure la plus récente.

La moins value potenticlle est portée dircctement, en capitanx propres, en tant que « Sommes non
distribuables =,

Elle apparait également comme composante do résultat net de I'exercice.

iiii Cession des placements

La cession des placerments donne liew 4 I"annulation des placements & hanteur de leur valeur cotmptable, La
dilférence entre la valeur de cession et le prix d*achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus ou moins
value réalisée portée directement, en capitzux propres, en tamt que somme non distibuable. Elle apparait
également comme composante du résultat net de Pexercice,




Note 5. Motes explicatives des différentes robrigues figurant dans le corps des états financiers ;

5-1- Motes ao hilan ¢

511~ Actions, valeurs assimilés ¢t droits rattachés

Les placements en actions et en valeurs assimilées, accusent au 31 décemnbre 2013 et au 31 décembre 20]2
des valeurs brutes de 1.342.000 DT,

Les dépréciations potentielles portent sur un total de 1.271.310 aw 31 décembre 2013 contre 1023610 DT au
31 décembre 2012 pouvant étre détaillés comme suit

Valenr q
- vt | opruton | e | Voo et
Spciété o WAHA METAL 5.A » 123500 | <I23 300- o 0
Snciété a ELENCO 5 An T amsto | <149 500 0 0
Snciété « RTPS INTERNATIONAL 5.4 = 106 006 <72 700 27 300 50,000
Sociddt u STAR PLAST SA » 150 Q0 <[ &0 ()= ] I
Socidds o H-CERM 54 & 225000 1T (0= 1] )
Snciété « OASIS CONTROLE » 144000 | <I00610= | 43300 42 380
Sncidsé « SOZEC SA » 5000 | <225 0= 0 225 000
ED-C[E*E a TTLA LOTSTRS 54 o 225000 135 Dall= k] 13
Tuodal 1 342 000 =1 271 31~ T aSE § I 300

5-1-2- Operateurs Criditeors :

Figurent sous cet intituléd, les dettes du fonds envers le gestiormaire du fonds en "occurrence ln société
« SAGES Capital 5.A », le dépositaire ainsi que le CME.

Les deties envers le gestionnaire du fonds 5" ¢lévent 4 hautewr de 346,364 DT 4 fin 2003 contre 257.563 DT &
fin 2012, envers le dépositaire dex acbfs du fonds 4 hautewr de 9,175 DT 4 fin 2003 conire 9117 DT & fin
2012, ainsi quenvers le CMFE 4 hautewr de 100 DT 4 fin 20013 eontre 36 DT & fin 2012,

5<1=3- Antres eréditeurs divers :

Figurent sous cet intitulé, Mencours des charges & payer alfdrents aux honoraires du commissaire aux
comptes qui s ¢lévent au 31 décembre 2013 & 12.872 DT contre 10.334 DT an 31 décembre 2012 ainsi que
les dettes fiscales qui s"élévent au 31 décembre 2013 ot au 31 décembre 2012 2 8264 DT,




3-1-6- Capital « Montant du Fonds »:
Le & Groupe Chimigue Tunisien » st un fonds formé, auwcune opération de rachat ou de vente de parts n'a
&1é opérée au cours de durde de vie du fonds qui est estimée 3 10 ans,

Le mantant initizl du fonds peat &re présente comine suil |

Capital Initial
tdontant 1 500
MNombre de titres 1 SAM]

Mombre dacticnnoires 1

Souscriptions réalisdes 2013

Slontanl

Mormbre de lilres &mis

Mombre de nouveaux souscripteurs 2013

Kackats effeciuds 2013

Slomiont

Mombre de titres racherés 2013
Mombre dactionnaires somants 2003

Awrires mogreerrents 2003
Plug ou moins values potentielles sur titnes
Plus ow moins valoes réalisées sur cessien de titres

F£rularisotion des sommes non distribuabics

Capital pur 31-12-2013

MMontant 1 SO0 Qa0
Mammbre de ties L]

Mamibre d'sctionnaices 1]

e | | i i o | | e

Les sommes non distribuables englobent la dépréciation sur titres de participation constatée en 2013 pour
1271310 DT afférente

- o WAHA METAL S.A » 4 hauteur de 123,500 0T,

- o« ELENCO 5.A» 3 hauteur de 149 500 DT,

- « RTPS INTERNATIONAL 5.A » 4 hauteur de 72.700 DT,

- & STAR PLAST SA » 3 hauteur de 150,000 DT,

- o K-CEM 5A » 2 hawtewr de 225,000 DT,

- & OASIS CONTROLE » & hawteur de 100,610 DT,

- o SOZEC SA » 4 hawlcur de 225,000 DT e

- ¢ ULM LOISIRS SA » & hauteur de 225.000 DT,




5-2- Motes & I*ctat de resultat :

5-2-1- Charges de gestion du fonds
Les charges de gestion du fonds s'élévent 2 88358 DT au 31 décembre 2013 contre 90,536 DT au 31
décembre 2012, se détaillent comme suit

N3 3101202012
La rémunération du gestionnains 83 500 B8 500

La rémunération du dépositaire 58 2034

S<3=2= Autres charges :
Figurent sous ¢et intiwlé, ezsentiellement, les provisions pour honoraires du commissaire aux comples pour

"exécution de son mandat au cours de Pexercice 2013 ainsi que 1z charge afférente 4 la rémunération du
CMEF.

G- Les engapements de financement :

MEzme.




SITUATION ANNUELLE DE FCPR GCT Il ARRETEE AU 31/12/2013

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS ARRETES AU 31 DECEMBRE

En exécution de la mission de commissarial aux comples du Fonds Commun de Placement 4 Risque
« Groupe Chimique Tunisien 11, qui nous 2 éé confiée par le trente-troisiéme conseil d"administration
de la Socicté « SAGES CAPITAL S5.A » du | Novembre 2013, nous avons I'honneur de vous présenter
notre Rapport Géncral sur les états financiers arréiés au 31 décembre 2013,

I- Bapport sur les éiads financiers @

1= Nous avons procedé 4 I'examen du bilan, de l'état de résultat, de "é&at de variation de "actif net et des
notes annexes aux états financiers du Fonds « Groupe Chimigque Tunisien IIs, couvrant la période allant
du 1™ janvier 2013 au 31 décembre 2013, tels quétablis par la Direction Générale du gestionnaire du dit
fomds,

RBesponsabilité de la direction sénérale do tinnnaire do fonds dans "étahlissement des

fimanciers :

2- La direction générale de la sociéte o SAGES CAPITAL 5.A », en sa qualité de gestionnaire du fonds
« Groope Chimique Tunisien ITw est responsable de Marrété, de "élablissement et de la présentation
sincere de ces dats Minanciers, conformément au systéme comptahle des entreprises.

Cette responsabilité comprend | la conception, la mise en place et le suivi d'un contréle interne relatif 4
Pétablissement €1 la présentation sincére des états financiers ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'emreurs, ainsi que la détermination d’estimations
comptables raisonnables au regard des circonstances.

Rezponzsabilité du commissaire aux compies:

J- Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états [inanciers sur la base de notre audit. Nous
avons effectud notre audit selon les normes professionnelles applicables en Tunisie. Ces normes
requiérent de notre part de nous conformer aux régles d'éthique ot de planifier et de réaliser I"audit pour
oblenir une assurance raisonnable que les éats financiers ne compartent pas " anomalies signifcatives.

4- Cet audit implique la miseé en cuvre de procédures en vue de recucillic des éléments probants
concemant les montants et les informations fournies dans les éats fnanciers. Le choix des procédures
reléve du jugement de Pauditeur, de méme que 1évaluation du risque que les états financiers contienment
des anomalies sigmficatives, que celles-ci1 résultent de fraudes ou d"erreurs.

En procédant & ces évaluations, 1'auditeur prend en compte le controle interne en vigueur dans Pentité
relatil & I*éiablissement et la présentation sincére des états financiers afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance. Un audit comporte également I"appréciation du caractére approprié
des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations complables faites par fa
direction, de méme que 1*appréciation de la présentation d’ensemble des états financiers,




- Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

{pinion :

6= A notre avis, les élats Ninenciers du fonds d'Essaimapge « Groupe Chimigue Tunisien IT», annexés an
présent rapport, ot qui portent sur un total bilan de 607.249 DT, un résultat déficitaire de <66.897 DT>
et une valeur liguidative de 388,530 DT, sont répulicrs of sincéres et donnent, pour tout aspect
significatif, une image fidéle de la situation financiére de la société au 31 décembre 2013, ainsi que de la
performance financiére et la situation des variations de PMactif net pour 1'exercice clos 4 cette date,
conformément au svstéme comptable des entreprises en vigueur en Tunisie.

T- Mans remettre en cause en cause I'opinion exprimee ¢i dessus, nows attirons volre attention sur le fait
que contrairement aux dispositions de "article 10 du code des orpanismes de placement collectif, le fonds
d’Essnimage « Groupe Chimique Tunisien II»  qui est une copropriété de valewrs mobiliéres, ne
comprend qu’un souscripteur unique ;

- Rapport sur les verifications et informations spéecifigo

Nous avons procédé, conformément aux normes professionnelles, aux vérifications spéeifiques prévaes
par la o,

1- En application des dispositions de Particle 20 de la loi 2000-83 du 24 juillet 2001, nous avons
procede a Mexamen de la sincérité et de la concordance avec les états financiers des imformations, d’ordre
comptable, données dans le rapport sur la gestion de "exercice éabli par le Gestionnaire du Fonds. Les
informations contenues dans ce rapport n*appellent pas, de notre part, de remarques particulidres,




BILANS AU DECEMERE 2013 & 2012

fexprimé en Dinary Tunisiens)

Mote Ao J0TREIY 4w 30220032

A0TIES
AL 1 - Poriclewille tires 591 M08 i 012
Acilvars, valeors nssimildes of droits raftachds 14r7a GO 1 76 i
Dépréciation des actions, valeuss asgmikées of droils rlinchés 573 00 673 900
a - Actiors, valsoms assimilées e dois retacliés news de déprécialion Skl A2 100 41k 100
b - Obligations e1 valears ssimikbes 512 | &% 808 257912
@ - Autres valeurs . H 0
AL 2 - Plvcemenls monétzires et disponibilings 15 34 15214
a - Plecemems nondtalnes 1] 1]
b = Diispemibilitds 513 15 340 15214
AL 3 - Créances destploitaiion 1 1]
AL - Anbres actifs 1] 1]

FPASETI

PA | - Opérateurs crbditcurs 514 11 669 12727

PAZ - Aatres erdditeurs divers 515 2784 il

ACTIF NET

CF | = Capital =15 B26 000 B2 100
0 =Capital 1 300 000 30000
b= Sermmes nan disiribushles 673 W =673 B0

CP 2 - Résullals Reportés -243 304 ~176 407
A - fubsuliais Repories des exercices anbérienss 176 407 110 AT

b~ Eézullais Reponds de l'exencice -65 W15




ETATS DE RESULTAT POUR LES EXERCICES CLOS
LE 31 DECEMBRE 2013 & 2042
{exprimes ei Dinars Tunisies)

Mote  Exercice 2013 Exerciee 2012

PRI - Revenus du portefeuille titres 8 568 10386
a- Dividendes o o
b - Revenus des obligations et valeurs assimilées 511 3588 10386
¢ - Revenus des autres valeurs o o

FR 2 - Revenus des placements monéialres i 0

CH - Charges de gestion des placements 5-2-2 T1 950 75159

PR 3 - Autres produits ] 0

{CH 2 - Autres charges 523 3535 3062

FR 4 - Régularisation du résultat d'exploitation 1] (1]

PR 4 - Régularisation du résultal dexploitation

Yariation des plus (ou moins) values potentielles sur titres
Plus {ou moins) values réalisées sur cession des titres
Frais de népociation

= = = =
o oo o=




ETATS DE VARIATION DE L'ACTTF NET
AU 3T DECEMBRE 2013 & 2012

2013 202

& - Rézultat d'exploitation -66 B97 -63 935

b - Varation des plus {ou moins) values potentielles sur titres i -673 900
¢ = Plus {ou moins) values réalisées sur cession de titres 0 0

d - Fraiz de négociation de titres 0 0

a- Souscriptions
Capital
Régulanisation des sommes non distribuables de 'exercice

{
|
Régularization des sommes distribuables 0
Diroits d'entrée 0

o B T

b= Rachats 0
Capital 0
REépgularisation des sommes non distribuables de 'exercice 0

Répularisation des sommes distribuables [

Droits de gortic 0

e e o e e}

a = e dibur d'exercice Hah GU3 1 380 527
b - en fin dexercics 82 TG G449 03

a - en début dexercice 500 1500
b= e fin d'exercice I 50 iS00




Motes aux éfats financiers :
MNote 1. Présentation dio Fonds

(a) Présentation do fonds :

Le fonds « Groupe Chimigqoe Tunisien 11 » cst un fond commun de placement collectif 4 risque.

C'est un fonds d'essaimage régi par la loi 2005-56 du 18 juillet 2005 o2 ses textes d application et par [a loi
2001-83 du 24 juillet 2001 portant promulgation du code des Organismes de Placement Collectif,

Le fonds a été levé en [7 Mars 2000 powr une durée de 10 ans, Toutefois ce délai es1 prorogeable d'une
année rencatvelable deux fods, sur avis conforme du souzcripteur,

L& montant initial du fonds a été fixé & L300.000 DT, divisé en 1.500 paris dun montant nominal de
LiHH) TMD chacune.

Le Groupe Chimigue Tunisien est le promoteur, souscripteur untque, de ce fonds.

La gestion du fonds a été confide a la société de gestion de fonds « SAGES Capital 5.A », régic par la loi
n2001-83 du 24 jumllet 2001, portant promulgation du code des orpanismes placement collectif,

(b} Ohjet du Fonds :

Le Fonds « Groupe Chimigae Tunisien 1 » a pour objet de renforcement des fonds propres dentreprises
inmovanics avand la phase de démarrage effeciif, 1l imervient essentiellement comme un encouragement o
une assistance aceordé A des promotewrs issus du personne! du « Groupe Chimique Tunisien I » ou venant
de 'extérieur et retenu par la cellule d*Essaimage, pour les inciter & créer des entreprises indépendantes ou &
poursuivre une activité qu'elle exergait clle-méme auparavant.

Le fonds « Gronpe Chimigquoe Tunisien II» a pour objet la participation pour le compte des porteurs de
parts et en vie de leur réfrocession, au renforcement des opportunités d'investissement et des fonds propres
des entreprises. Le fonds est tenu, d'emplover 65% au moins de leurs actifs, dans la souscription aux actions
ou awx parts sociales nouvellement émises par :

- les entreprises implantées dans les zones de développement twelles que fixdes par les anticles 23 et 34 du
code d'mcitation aux nvestissements,

- les projets réalisés dans le cadee de petites et moyvennss entrepnises, telles que définies par le code
dincitation aux investissements,

= leg enlreprises des nouveaux promoteuss, tels gue définis par le code d'incitation aux invesiissements,

- les entreprises qui réalizent des investissements permettant de promouvoir [a technelogie ou sa majirise
ainsi que Pinnovation dans tous les sectewrs deonomigques prévus par le code d'incifation aux investissements
ou dans les activités bénéficiaires des interventions du régime d'incitation & "innovation dans le domaine de
la technologic do 1 information,

- les entreprises hénéficiaires des avantages relatifs au réinvestissement des revenus ot bénéfices an titre des
opérations de ransmission des eniréprises prévus par la législation en vigueur, dens ce cas, la condition
relative pux aclions et parts sociales nouvellement émises ne s applique pas.

- les entreprises objet d"opérations de mise & niveau dans le cadre d'on programme de mise 4 nivean agréé
par le comité de pilotage du programme de mise & nivean,

- les entreprises en difficultés éeonomiques bénéficinires des avantages fiscaux relatifs au réinvestisscment
dea revenus et bénéfices au tiire de la transmission des entreprises prévus par la législation en vigueur, dans
¢@ ¢as, la condition relative aux actions ct parts sociales nouvellement émises ne 8 applique pas,




(¢} Rémunération du gestionnaire du fonds @

La gestion du fonds « Groupe Chimique Tunisien 11 » a &é confiée 3 la sociélé « SAGIES Capital S.A »,
Sa rémunération est fixée conformement ae prospectus &°émission du fonds et aux dispositions de "article
10 du réglement intéricur du FCPR & 4% HTVA de la valeur initiale do fonds ot sont payables
trimestriellement et & terme échu, jusqu'a la cldture de la période d'investissement.

(d) Rémunération du dépositaire du fonds :

Le depit des actifs du fonds « Groupe Chimique Tunisien 11 » a été confié 4 la Bangue de Financement des
Petites et Movennes Enfreprises « BFPME ». 5o rémumeration <5t fixee 4 0,15% HTYA de Pactil net du
fonds calculs en début de période et payvebles & terme échu.

Note 2. Faits marguants de I"exercice :

Il est & noter que courant Pexercice 2013, pour la valorisation des titres de participation, le fonds a utilisé les
informations fnanciéres les plus récentes (20023 ou 2012 selon le cag) certifiées par les awditeurs &1 qui
correspondent & la derniére information disponible. La dépréciation & été constatée parmi les & Sommes non
distribuahles ».

MNote 3, Référentiel comptable :
Les éats financiers du fonds « Groupe Chimique Tunisien ITs, arrétés pour "exercice ¢los le 31 décembre

2013, ont £4& établis conformeément au systéme comptable deg entreprises promulgué par [a lol 0% $6-112 du
30 décembre 1996,

Les états financicers annuels ou intcrmédiaires, sont établis confoemnément aux préconisations du systéme
comptable et notamment les nomes 16 & 18 relatives aux QPCVM, telles que approuvées par améié du
ministes des Onances du 22 Janvier 1999,

Mote 4. Bases de mesure et principes comptables pertinents :

Lcs bases de mesure et les principes comptables pertinents adoptés par le fonds pour M'établissement de ses
Hats financicrs peuvent Etre résumes comime swit ;

(a) Bases de mesure :

Les éléments d'actif et de passif du fondz « Groupe Chimique Tunisien ID» sont évalués & la valeur de
réalisation,

(b} Unité monétaire
Lez éats financiers du fonds « Groupe Chimigue Tanisien 11 » sont libellés en Dinar Tumsien.

{c) Sommaire des principales méthodes comptables
Les principales méthodes comptables utilisées par le fonds pour la préparation de ses états financicrs peuvent
Etre récapiiulées comme suit

Les £tats financiers sont élabords sur la baze de I'évaluation des éléments du portefeuille titres a leur valeur
de réalisation. Les principes complables les plus significetifs se résument commee suit

i- Prise en compte des placements

Les placements en partcionille titres et les placements monctaires sont pris en compte én complabilité au
mormnent du transfort de propriéaé pous legr priv d'achat frais exclus, Les frais encourus & loccasion de Pachat
sont imputés en capital,

i= Comptabilisation des revenus afférents aux placements

Les intéréts courus & Pachat sur les obligations et valeurs assimilées sont constatés au bilan pour leur montant
oot de retenues a la source au tire de Uimpot dans la mesure ob ceolles-ci sont effcciudes 4 titre Géfinitif ot
libératoire.




Les mntéréts précampiés sur les placements sur le marche monétaire, notamment les hillets de trésorerie ot les
certificats de dépdt, sont constatés au bilan pour leur montant net de refenue 3 la source av titee de 1Tmpdt,
dans la mesure ol celles-ci sont effecteées A titre déinitil et libé&ratoire,

Les dividendes relatifs aux actions el valeurs assimnlées sont priz en comple en résultat 4 la date de
détachement du coupon,

Les intéréts sur les placements en oblizations et valeurs assimilées ot suor les placements monétaires sont pris
en compte on résultat & mesure quils sont coures pour leur montant net de retenucs @ la source du fait que ces
retenues sont effectudes & titve défininf et hibératoire,

fil- Evaluation & la date darrété des sitnations :

Les actions nmon admises & la cite de la BVBT sont évaluées a leur juste waleur. Cetie derniére cst
diterminée par référence & des critéres ohjectifs tels que le prix stipulé dans des transactions récentes sur les
titres considéndes et la valewr mathématique des titres,

Leg actions non admises 4 la cote de la BYMT et qui sont négocides dans les mémes conditions que les
actions admises & [a cote sont évaludes & leur valeur de marché, qui correspond aw cours moyen pondérd du
Jour de caleul de la valewr liquidative, ou & la date antérneun: 1a plus récente,

La muins value potenticlle est portée directement, en capitaux propres, en tant que « Sommes non
distribuables ».

Elle aipparait également comme eomposante du résulial net de Pexercice.

iiti Cession des placements
La cession des placements donne Lieu a "anmulation des placements 4 hauteur de leur valeur comptable. La
différence entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus ou moins
value réalisée portée directzment, on capiteux propres, en tant que somme non distribuable. Elle spparait
cpalement comme compasante du résultat net de "exercice.
jiiii  Rigles de valorisation et de caleul de In valeur liguidative
Le portefeuille titres est évalué par référence aux trois critéres suivants :

- transections significatives opérées sur les titres de participations ;

- par reférence gux modéles financiers dont notamment PANCC et le DCF ;

- au cotit historique,




Mote 5. Notes explicatives des différentes rubrigues fipurant dans le corps des états linanciers :

3-1- Motes au bilen ¢

3=1-1= Actions, valeurs assimilés et droits rattachdés
Les placements en actions ¢f en valeurs assimilées, accesent au 31 décembre 2003 of au 21 décembre 2012

des valeurs brutes de 1076000 DT.

Las dépréciations potenticlles portent sur un fofzl de 673,900 DT aw 31 décembre 2013 et au 3] décembre

2012 pouvant #re déladlés comme suit

AR

Libellé e Bruee | Dipraciatian ;:Ej:m:%a e e

Sociélé # SAY BA 0 70000 < T = i 0
Sociéd « CENTRE ENYIRONNEMENT SAv 140,004 <14.900= | 10100 L 100
Bacidtd o UNIVERS INDUSTRIE 54, o 200,000 «53.000> | L4 7.000 147,000
Saciéld « CARRE ARID PRINT SA » 53,000 <53.000> | 0 0
Sociéld « AECDF SA » 00D [ <230000e | i y
Sociéid « BARAKA TOBACCD 54 5 225,000 <3000 | 145.000 145,000
Socidid « AHLEM CONSERVES SA % %000 <95.000> | T
Sqridkd ¢ FL BAYEN 54 » | A% 1) <35 ) I i
Total LOTG.000 | <&73.900= 402100 | 402,100

5-1-2- Obligations et valeurs assimilées :

Les obligations ct valeurs assimilées du fonds « Groope Chimigue Tunisien 11 » accusent au 31 décembre
20013 un solde de 189,808 DT contre 237.912 DT au 31 décembre 2012,

A 31 décembre 2013 l2 solde dez placements monétares est constitee de 751 actions SICAY Trésor
valorisées au cours de cliture de 103,499 DT et 1,093 actions SICAV Epargnant valorisdes au cowrs de
cléture de 102,544 0T,

F=1-3- Digponibilités ;

Figurent sous cet intitulé, le solde des disponibilités au nom du fonds, placées auprés de la Sociée
Tunisienne des Bangues et qui s'2levent aw 31 décombre 20013 & 15340 DT contre 15.214 DT aw 21
décembre 2012,

5-1-4- Opeérateurs Créditenrs ;

Figurent sous cet intitulé, les dettes du fonds envers le gestionnaire du fonds en Pocourrence la société
# BSAGES Capital 5.A », le dépositaire ainsi que le CMEF,

Les deties envers le gestionnaire du fonds s*élévent 2 hautewr de 17.848 DT 4 fin 2013 contre 17.653 DT A
fin 2012, envers le dépositaire des sctifs du fonds & hawteor de 3,721 DT & fin 2013 contre 5.031 DT & fin
2012, ainsi qu’envers le CMF & hautews de 100 DT & fin 2013 contre 43 DT & fin 2012,

5-1-5- Autres eréditeurs divers :
Figurent zous cet intitulé, 'encours des charges 4 payer afférents awx honoraires du commissaire aux
compies qui 3'élévent & 2,748 DT au 31 décembre 2013 contre 2806 DT au 3] décembre 2013,




3-1-6- Capital « Montant du Fonds »:
Le « Groupe Chimigue Tunisien s est un [onds lerme, aucuns opération de rachat ou de vente de parts
1" a &€ apénée an cours de durée de vie du fonds qui est estimes a 10 ans.

Le montant initial du fonds peut éire présenté comme suwit -

Capfeal Indtial
relominmt 1 S0 0
Mombre de titres 1 500
mombre daclionnoires o |

Souscriptions réalisées 2013
wdomtanl

Mormhre da tires &mis
HNombre de nouwveaux souscripleurs 2003

Rachats effoctuds X013

Momtant

Marmiane da fifres rachetss 2013

| Marmare daclionnaires sortants 2013

Antreg mnuwnmnﬁ];

Plus ou moins valoes potentialles sur fiires

Plug ow moins values rdalisfes sur cession de tfres
Téoularization des sommes nan disdnbuables

Capital aw 31-12-2013
ondant 1 S0 000
Morminee de titres 1 500
Mombee dsctionnaires [1}]

== = =

Les sommes non distribuables englobent la dépréciation sur les titves de paricipation constatée en 2012 pour
un tetal de 673900 T et afférente aux participations dans le capatal de

- la zociéte & SAY SA w, & hanteur de 70,000 DT,

- I zociété ¢ CENTRE ENVIRONNEMENT SAx, & hauteur de [£.900 DT,

- Ia zociéie « UNIVERS INDUSTRIE SA », a hauteur de 33,000 DT,

- la zocicté « CARRE ABID PRINT SA », & hawteur de 93,000 DT,

- la société « AECDE SA », & hauteur de 220,000 DT,

- la sogiéed « BARAKA TOBACCO SA », i hauteur de 80,000 DT,

- la sociéié « AHLEM CONSERVES SA », & hauteur de 95000 D,

= el la socréld o EL BAYEN SA », 4 hautcur de 33,000 DT,




§-2- Notes a I'état de résultat ;

5-2-1- Revenus des obligations et valeurs assimilées :
Les revenus des placements SICAV = élévent courant 'exercice 2013 4 8.388 DT contre 10,386 DT courant
Pexercice 2012,

5-2-1- Charees de pestion du fonds :
Les charges de gestion du fonds s'élévent au 31 décembre 2013 4 71950 DT comre 73.259 DT au 31
décembre 2012, se détaillent comme suit :

V1T 311272012
La rémunération du gestionnaire 10 800 70 800

La eémunération du déposilaire 1149 2459

5<1-3= Autres charpes ;

Figurent sous cet intitulé, essentiellement, les provisions pour honoraires du commissaine awg comptes pour
Cemécution de son mandat an cours de exercice 2013 aingi que la charge afférente & la rémunéeation du
CME.

b-  Les enpagements de financement :

Neant.

SITUATION ANNUELLE DE FCPR GCT Il ARRETEE AU 31/12/2013

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SURLES ETATS FINANCIERS ARRETES AU 31 DECEMBRE 2013




En exccution de la mission de commissariat aux comptes du Fonds Commun de Placement & Risque
« Groupe Chimique Tunisien Iy, qui nous a &¢ confice par le vingt-quatriéme  conseil
d’administration de [a Sociéld « BAGES CAPITAL S.A » du 24 novembre 2011, nous avons [honneur
de vous présenter notre Rapport Général sur les élats financiers arrétés an 31 décembre 2013,

I- Rapport sur les états financiers ;

1- Nous avons procédé a l'examen du bilan, de 'éat de résultat, de I"é&at de variation de actif net et des
nates annexes aux €lats fnanciers du Fonds « Groupe Chimique Tunisien Il», couveant la période
allant du 17 janvier 2013 au 31 décembre 2013, tels qu’établis par la Direction Générale du gestionnaire
du dit fonds,

Responsabilité de Ia direction générale du gestionnaire du fonds dans *établissement des états

Mnanciers

2- La direction générale de la société « SAGES CAPITAL S.A », en sa qualité de gestionnaire du fonds
« Groupe Chimique Tunisien ITL» est responsable de arrété, de 1 éablissement et de la présentation
sineéne de ces états financiers, conformément au systéme comptable des entreprises,

Cette responsabilité comprend ; la conception, la mise en place et le suivi d’un conirile interne relatif &
Iétablissement et la présentation sincére des dmts financiers ne comportant pas dancmalies
significatives, que cellesci résultent de fraudes ou d’erreurs, ainsi que la détermination destimations
compiables raisonnables au regard des circonstances.

Responsabilitd du commissaire aux compies:

3- Nolre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces éars financiers sur la base de notre aodit, Nous
avons effectu¢ notre audit selon les normes professionnelles applicables en Tumisie. Ces normes
requicrent de notre part de nous conformer aux régles d"éhique et de planifier et de réaliser I"audit pour
abstenir une assurance raisonnable que les états financicrs ne comportent pas d'anomalies significatives.

4- Cet audit implique la mise en euvre de procédures en vue de recueillic des éléments probants
concermant les montants et les informations fournies dans les états financiers. Le choix des procédures
releve du jugement de I'auditeur, de méme que 1"évaluation du risque que les éats financiers contiennent
des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes on d'erreurs.

En procedant & ces évaluations, Mauditeur prend en compte le contrile interne en vigueur dans |*entité
relatif a I'établissement et la présentation sincére des états financiers afin de définir des procédures
d'andit appropriées en la circonstance. Un awdit comporie également |"zppréciation du caracténe approprié
des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la
direction, de méme que 'appréciation de la présentation d'ensembie des éiats financiers.




3- Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants «t appropriés pour fonder noire
apinion,

Opinion :

6- A nolre avis, les clats financiers du fonds d'Essaimage « Groupe Chimigue Tunisien 11, annexés au
présent rapport, et gui portent sur wn total bilan de 1.300.953 DT, un résultat déficitaire de
<d6.758 DT> et une valeur liguidative de 852,705 DT, sont réguliers et sincdres et donnent, pour toul
aspect significatif, unc image fidéle de la siteation financiére de la société au 31 décembre 201 3, ainsi que
de la performance financiére et la situation des variations de "actif net pour "exercice clos i cette date,
confommément au systéme compiable des entreprises en vigueur en Tunisie.

7- Sans remetire en cause en cause "opinion exprimée ci dessus, nous attirons votre atlention sur les
informations suivantes :
- Contrairement aux dispesitions de 1"article 10 du code des organismes de placement collectif, le
fonds d'Essatmage « Groupe Chimique Tunisien ITh  qui esl une copropriced de valeuwrs
maobiliéres, ne comprend qu'un souscripteur unigue ;
- Le fonds d'Essaimage « Groupe Chimigue Tunisien I1Ix a employé 26,49% de ses actifs (hors
dépréciation) dans des SICAY TRESOR, ce qui est contraire aux régles prudentielles prévues par
'article 2 du décret n®2006-381 du 3 [vrier 2006 ;

H1- _ Rapport sur les vérifications et informations spéciliques :
Nous avons procédé, conformément aux normes professionnelles, aux vérifications spécifiques prévues
par la loi.

1- En application des dispositions de Particle 20 de la lod 2001-83 du 24 juillet 2001, nous avons
procedé a ["examen de la sincérité et de la concordance avee les états Mnanciers des informations, dordre
comptable, données dans le rapport sur la gestion de Pexercice éabli par le Gestionnaire du Fonds, Les
mformations conlenues dans ce rapport n"appellent pas, de notre part, de remarques particuliéres,




BILANS AU 3T DECEMBRE 2013 & 2012
fexprimé ¢ Dinars Tunisiens)

Mote  Aw 30032013 Aue 3102

ACTIRS
AT T - Troredesille tioes 1 250 555 I 546 522
Auctions, valcurs assimilées et dralts rantachds f14 &0 P51 B0
[ripréciation des actions, valzurs ssmilées o droils rattachés =6 G2% = 623
B - Actions, valeurs assimildes ¢l drodia ramackds nes de dépréclation -l 50175 oET 175
b = Obligations et voleurs assimilées £z 335 384 45 647
G - Aufres valcars ] 0
AL 2 = Flacements momflaires of digponibilités 15 3% 15 345
8 - Placementz monéiainss ] i
by - Dsponibilités 513 11 354 13 345
AL 3 - Coéanees d'explodlation L] i
A4 - Autres astilfs ] i

PARSIF
PFA 1 - Opéizateurs crédilears LA ) 19092 21 502

PA 2 = fasires crddilenrs -:ili 518 2 K03 2 H44

ACTHENET

TP 1 = Capital falek I 435 378 i 435 375
- Capital L 500 G0k L 5040 [k
k- Sammes nen distiribunhles - H23 -6 (25

P 2 = Résullats Reporiés -156 317 =10/ 55%
n - Rdsultas Repords des exercices aniéricurs -0 550 -39 347

b- Résultals Reportés de lexearcice =46 758 -49 942




ETATS DE RESULTAT POUR LES EXERCICES CLOS
LE 3] DECEMBRE 2013 & 2012
(exprimés en Dinars Tunisiens)

Mote  Auw3ILTE2003  Aw 32002

PRI - Revenus du porigfeuille fives 12077 24102
a- Dhvidendes n L)
b - Revenus des obligations et valcurs assimilées £2-1 22077 24 102
¢ - Revenus des awtres valeurs 0 O
PR 2« Revenus des placenrenis inongiaires 0 0

CH 1 = Charges de gestion dey placements L] G5 529 T 93T

PR % - Autres produits 0

CH 2 - Autres charges 8-2-3 3307 3127

PR # - Régularizsation du résoltat d'exploitation 0 (i

PR 4 - Régularization du résnltat d'exploitation

Waration des plus (on moins) valees potentielles sur titres
Plus {ou moins) values réalisées sur cession des titres
Frais de négociation

=TI I — R — 4

=== o=




ETAT DE VARIATION DE L'ACTIF NET
AU 31 DECEMERE 2013 ET 2012

a - Rézuliat d'exploitation -4 T5E 4% DGz

b - Vanation des plus {ou moins) valess potentielles sur titres 0 &4 625
¢ = Plus (ou moims) valees réalisées sur cassion de titres 0 0
d - Frais de négociation de titres 0 0

a- Souscriptions

Capital 0 it
Regularization des sommes non distribuables de lexercice 0 it
Régularisation des sommes distribuables 0 &
Droits dantrée 0 {0
T Rachais n ]
Capital 1 ¢
Répularisation des somrmes nom distribeables de exercice ] LI
Répularisation des sommes distribuables 0 0
[rroits de sortie ] {

a - en début d'exercice 1325816 I 440 403

b= en fin dexertics | 279 058 1325816

@ - en dibut d'exercice 15040 1 500
b - an fin d'exercice 1 506 | 500




MNotes aux étals financiers @
MNote 1. Présentation du Fonds :

(a) Présentation du fonds :

Le fonds « Groupe Chimigue Tunisien I » cst un fond commun de placement collectif & risque.

Cest un fonds d'essmimage régl par la loi 2005-56 du 18 jollet 2005 et ses textes d'application et par la loi
2001-83 do 24 juillet 2001 portant promulgation du code des Organismes de Placermnent Callectif.

Le fonds a été levé en 22 Octobre 2000 pour une durée de 10 ans. Toutefois ce délai est prorogeable d*une
annés renouvelable deux fois, sur avis conforme du souscripteur.

Le montant initial do fonds a été fixé 4 LS000000 IXT, divisé en 1300 parts d’un montant nominal de
1000 TN chacune,

Le Groupe Chimique Tunisien est lo promoteur, souscripteur unique, de oo fonds.

La gestion du fonds a é4é confide a la société de gestion de fonds « SAGES Capital 5.A », régie par la loi
#"2001-83 du 24 juillet 2001, portant promulgation du code des ofpanismes placement collectif,

(b) Objet du Fonds :

e Fonds « Groupe Chimigee Tunisien I » a pour objet le renforcement des fonds propres d’entreprises
innovantes avant la phase de démarrage sffectif. [l intervient essentiellement comme un encouragement ou
une assistance accordd i des promodeurs issus du personnel du « Groupe Chimique Tunisien TII» ou
venant de l'extéricur et retenu par la cellule d'Essaimage, pour les inciter & créer des entreprises
indépendantes ou i poursuivre une activité qu'slle exercait clle-m&me auparavant.

Le fonds « Groupe Chimigue Tunisien IIT » a pour objet la participation pour le compte des porteurs de
parts et en vue de lewr rétrocession, au renforcement des opportunités d’investissement et des fonds propres
des entreprises. Le fonds est tenu d'amplover 65% au moins de leurs actifs, dans la souscription aux actions
on aux parts sociales nouvellement émises par

- les entreprises implantées dans les zones de développement telles que findes par les articles 23 ot 34 du
code dhincitation aux investissements,

- les projets réalisés dans le cadre de petites et moyennes entreprises, telles que définies par le code
d'incitation aux inveshissements,

- les entreprises des nouveaux promoteurs, tels que définis par le code d'mcitation aux investissements,

- les entreprizes qui réalizent des investizsements permettant de promouvoir [a technologie cu sa maitrise
ainst que innovation dans tous les secteurs économiques prévus par le code dincitation aux investissements
ou dans les activités bénéficiaires des interventions du régime d’incitation a I'innovation dans le domaine de
la technologie de Vinformation,

- les entreprises bénéficiaires des avantages relatifs au réinvestissement des revenus et bénéfices au titre des
opérations de transmission des entreprises prévas par la législation en vigueur, dans ce cas, la condition
relative aux actions &1 parts sociales nouvellement dmises ne s"applique pas.

- les entreprises objet d*opérations de mise & nivean dans le cadre dun programme de mise & nivean agréé
par le comité de pilotage du programme de mise & niveau,

- les entreprises en difficultés économigques béncficiaires des avantages fiscaux relatifz au réinvestissement
des revenus et bénéfices au titre de la transmission des entreprises prévus par la 1égislation en vigoueur, dans
co cas, o condition relative aux actions et parts sociales nouvellement émises ne 5°appliquc pas.




() Rémunération du gestionnaire do fonds :

La gestion du fonds « Groupe Chimigque Tunisien IT1 » a é¢ confide & la sociéld « SAGES Capital 8.4 »,
Sa rémunération st fixée conformément au prospectus d*émission du fonds ot aux dispositions de Particle
10 du réglement intérieur du FCPR a 4% HTVA de la valeur initisle du fonds ¢t sont payables
trimesiriellement et a terme échu, jusgu’d la cldure de la période d'investissement,

(d} Rémunération du dépositaire duo fonds :

Le dépdt des actifs du fonds « Groupe Chimigue Tunisien I » a éé confid & la Société Tunisienne des
Bangues « STB ». Sa rémunération est finée & 0,1% HTVA de Pactif net du fonds calculée en déhut de
périnde et pryables 4 terme écho sans que cette rémunération ne soit inféricure a 2.500 DTHTY A

MNote 2. Pails marguands de I"exercice ;
Le Fonds « Groupe Chimigqoe Tunisien III @ a procédc a la libération de la participation au capital de la
socité wSDRM » pour 63.000.

De plus courant Pexercice 2013, pour la valorisation des titres de participation, le fonds & ulilisé les
informations financidres les plus récentes (2013 ou 2012 szlon le cas) certifides par les awditeurs et qui
correspandent 4 la derniére information disponible, La dépréciation a été constatée parmi les « Sommes non
distribuables o

Note 3. Référentiel comptable
Les états financiers du fonds « Gronpe Chimique Tunisien IITe, arrétés pour Pexercice clos le 31 décembre

2013, ont été éablis conformément an systéme comptable des entreprises promulgeé par la loi n® 96-112 du
30 décembre 1996,

Les états financiers annuels ou intermédiaires, sonl éiablis conformément aux préconisations du svstdéme

comptable et notamment les normes 16 & 18 relatives aux OPCWM, telles que approuvées par arrété du
ministre des finances du 22 Janvier 1999,

Note 4. Bases de mesure ef principes comptables pertinents :
Les bases de mesure et les principes compiables pertinents adoptés par le fonds pour Métablissement de ses
&tals Ananciers peuvent &tre résumds comme suit -

() Bases de mesure ;
Les éléments d*actif et de passif du fonds « Groupe Chimigue Tuonisien I » sont évalués a la valcur do
réalisation,

{b) Unité mondétaire
Les &ats linanciers du fonds « Groupe Chimigue Tunisien 1T » sont libellés en Dinar Tunisien.

(c) Sommaire des principales méthodes comprtables
Les principates méthodes comptables utilisées par le fonds pour la préparation de ses éats financiers peuvent
glre récapilulées cormme suil

Les éats financiers sent élaborés sur la base de "évaluation des éléments du portefeulle Gires 4 leur valeur
de réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit :

i- Prise en compie des placements

Les placernents cn portefenille titres et les placements monétaires sont pris en compte en comptabilité au
moment du transfert de propriété pour leur prixz d'achat frais exclus. Les frais encoures a l'oceasion de 'achat
sont imputes en capital,




Ii= Comptabilisation des revenus afférents aux placements

Les intéréts courus a l'achel sur les obligations et valeurs assimilées sont constatés au bilan pour leur montant
net de retenues & la source au titre de impdt dans la mesore of celles-ci sont effectudes & titre définitf et
libératoire,

Les intéréts précomptés sur les placements sur le marché monétaire, notamment les billets de trésorerie et les
certificats de dépdt, sont constatés au bilan pour lewr montant net de retenue & la source au titre de limpdt,
dins la mesure o0 celles-ci sont effectudes & titre définitif et libératoire.

Les dividendes relatifs aux actions et valeurs assimilées sont pris en compte en résultat & la date de
détachement du coupon,

Les intéréts sur les placements en obligations ot valours assimilécs et sur les placements monétaires sont pris
en compte en résultat & mesure qu'ils sont courus pour leur montant net de retenues 4 la source du fat que ces
retenues sonl effectudes & titre définitil o1 libératoire.

iii- Evaluation i la date d*arreté des situations :

Les actions non admises 4 la oble de la BVMT sont evaluées 4 leur juste valeur. Cette derniére est
déterminée par référence a des critéres objectifs tels que le prix stipulé dans des transactions récentes sur les
titres considérées el la valeor mathématique des tires.

Les actions non admises 3 la cote de la BVMT et qui sont négociées dans les mémes conditions que fes
actions zdmises & la cote sont évaleées & leur valeur de marché, qui correspond an cours moyen pondéné du
Jour de caleul de la valeur liguidative, ou 4 la date antérieurs la plus récente.

La moins valne potenticlle est portée directement, en capitaux propres, ¢n tant que « Sommes non
distribuables ».

Elle apparait également comme composante du résultat net de exercice.

ilii-  Cession des placements
La cession des placements donne lieu & ["annulation des placements & hauteor de leur valesur compiable. La
différence entre la valeur de cession et be prix d"achat du titre oédé constitee, selon le cas, une plus ou moins

value réalisée portée directement, en capitaux propres, en tant que somme non distribuable, Elle apparait
egalement comme composante du résultat net de Pexercice.

L évaluation de Mactif du fonds se fait selon deux méthodes
pour les cing premiéres années & partir de la date de la premiéne souscription : adoption de la

méthode du colt historigue, saul événsment exceplionngl qui justifie le changement de cette
méthode.

Au-deld de celte période : adoption de la méthode de la valeur comptable nette.




Maote 5. Notes explicatives des différentes rubriques figurant dans le corps des états financiers :
5-1- Notes au bilan :

3-1=1= Actions, valenrs assimilés et droits rattachés

Les placements en actions et en valeors assimiléss, accusent au 31 décembre 2013 une valcur brote de
814,800 DT contre une valeur brute de 751,800 DT au 31 décembre 2012,

Les dépréciations potentielles portent sur un total de 64,625 DT au 31 décembre 2013 contre une valeur nulle
au 31 décembre 2012 pouvant &tre détaillés comme suit

S

. Valeur Bir Vakin Yaleur ¥
Libelié - A 311202013 ':"E""E':"“"’i 31':";1',’;;‘:3 L M
Socidté o AL TUNISSIA » 201,000 o 20000 200,000
Socidié « BOSCH CAR SERVICE=: 44,00 <1 T A= 25, 10H) 261040
Socidd « STUDIO DESIGH » 38,300 <1590 42 404 42400
Socidd « PRINT SERVICES » A0L000 =32 R3S 1175 '.".'I'.'TEH
Socttd & CARDGA » B U amsom | @ 225000 325,000
Sacidté « COCOA » o | 86,500 ol 186500 V86500
Encidlé o STIRMN » G300 { (33,000 i
Total 814800 <64.625> | 70075 | 68775

5-1-2- Obligations et valeurs assimilées :

Les obligations ct valeurs assimilées du fonds « Groupe Chimigue Tunisien TTI » accusent au 31 décembre
2003 un solde de 539384 DT contre 649647 DT au 31 décembre 2012,

Au 31 décembre 2013 le solde des placements mondéiaires est constitué de 3.439 actions SICAY Trésor

valorisées au cours de clitore de 103,499 DT et de [.789 actions SICAVY Epargnant valorisées au cours de
chdture de 102,544 DT.

5-1-3- Disponibilités :
Figurent sous cet intitulé, le solde des fonds disponibles an nom du fonds auprés de la Société Tunisienne des
Bangues et qui s"elévent au 31 décembre 2003 2 11.3%4 DT contre 13345 DT au 21 décembre 2012,

5-1-4- ODpératenrs Créditenrs :

Figurent scus cet intitulé, les dettes du fonds envers le gestionnzire de fonds en Poccurrence la société
« SAGES Capital 5.A » le depositaire ainzi que le CMF,

Les dettes envers le gestionnaire du fonds s'élévent 4 hauteur de 13.092 DT 4 fin 2013 contre 15.558 DT a
fin 2012, envers le dépositaire des actifs du fonds & hauteur de 5900 DT en 2013 contre $.900 DT & fin
2012, ainsi qu'envers le CMF & hawteur de 100 DT & fin 2013 contre 44 DT & fin 2012,

3-1-5- Autres créditeurs divers :
Figurent sous cet intitulé, "encours des charges & payver afférents aux honoraires du commissaire aux
comptes qui s"élévent & 2803 DT au 31 décembre 2013 contre 2,849 DT aw 31 décembre 2012,




3-1-6- Capital « Montant du Fonds »:
Lz « Groupe Chimigue Tunisien II» est un fonds fermé, avcune opdraticn de rachat ou de vente de parts
n'n &té opérés au cours de durée de vie du fonds qui est estimée & 10 ans.

Le montant initial du fonds peut étre présents comme suit

Capital Inftial i
hloniant 1 500 g0d

Mombre de titres 1 S0
ombre dactionnaires
Souseriptions réalisees 20013
Maomtant

=

Jl

=

Monrhee de poavesux sopscripters 2013

Machats effectués 2013

fifcniant

Bombre de ttres rachetés 2003
MWombre d'aciicnnaires sortants 20113

e

ABLEES Nh0UVEnten | i S

Flus ou maing values potentielles sur litres
Flus ou moins values réalisées sur cession de titres
| Bérularisation des somimes non distribualles
[ Capital pn 31-12-2013
| Montant 1 500 0006
{ Mornbre de times 1 S
{Mombre d'actionnaires i

D ||= ==

¢-I='¢-'=3-l-l='==-

Les sommes non disiribuables englobent la dépréciation sur titres de participation constatée en 2002 pour
64.625 DT afférente aux participations dans le capital de :
Ta socidtd « BOSCH CAR SERVICE », 4 hauteur de 17.900 DT,
- la sociétd « STUDIO DESIGN:», & hawteur de 13.900 DT, et
- la société « PRINT SERVICES », & hauteur de 32,825 DT.




5-2- Motes & *é&tat de résoliat ;

5-1-1- Revenus des pbligations et valenrs nggimilées :
Les revenus des placements SICAY s'elévent & fin 2013 4 22077 DT contre 24,102 DT & fin 2012,

5-1-2- Charges de gestion du fonds :
Les charges de gestion du fonds s"&ldvent & 65.529 DT au 31 décembre 2013 contre 70.937 DT au 31
décembre 2012 (du début du fonds & la cléture de Mexercice 2012) et se détaillent comme suit :

La rémundration du gestionnairs a2 470 a7 gy
La rémunération du dépositaire 2850 2930

5-1-3- Autres charges :
Flgurent sous cet intitulé, essentiellement, les provisions pour honoraires du commissaire aux comples pour
Pexécution de son mandat an cours de Pexercice 20013 pour 2,803 DT, la charge afférente & la rémunération

dw CMF pour 100 DT & fin 2013,

- Les engagements de financement :

Mongher MAAREF Fabeication d*enprais composés NPK SEODO00|  220000]  17-iuil-0%

SITUATION ANNUELLE DE FCPR GCT IV ARRETEE AU 31/12/2013

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS ARRETES AU 31 DECEMBRE 2013




En exécution de la mission de commissarial aux comptes du Fonds Commuon de Placement i Risque
«Lzroupe Chimigque Tunisien TVs, qui nous a é&é confiée par e vingl-quatrieme  conseil
d’sdministration de la Société « SAGES CAPITAL SA » du 24 novembre 2011, nous avons I'honneur
de vous présenter notre Rapport Général sur les élats financiers arrétés au 31 décembre 2013.

I- Rapport sur les &tats nanciers :

1- Nous avons procédé i Fexamen du bilan, de Fétat de résultat, de ["état de variation de "actif net e des
notes annexes aux ¢tats financiers du Fonds « Groupe Chimigue Tunisien Vo, convrant la période
allant du 19 janvier 20013 au 31 décembre 2013, tels quiétablis par ln Direction Générale du gestionnaire
du dit fonds,

Responsabilitt de la direction générale dy_pestionnaire du fonds dans 1*Stablissement des éiuts

finamciers -

1- La dircction générale de la sociéle « SAGES CAPITAL S.A », en sa qualité de gestionnaire du fonds
# Garoupe Chimique Tunisien 1V est responzable de Pareété, de 1"éablissement et de la présentation
sinoére de ces étots finonciers. conformément au systéme comptable des entreprises.

Cetle responsabilité comprend : la conception, la mise en place et ke suivi d'un contrdle interme relatif &
Piétablissement et la présentation sincére des éats financiers ne comportant pas  d'ascmalies
significatives, que celles-c1 résulient de froudes ou d erreurs, ainsi que la détermination & estimations
complables misonnables au regard des circonstances.

Responsabilité du commissaire nux compics;

3- Notre responsabilité est dexprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit. Mous
ivons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicobles en Tunisie. Ces normes
requicrent de notre part de nows conformer aux régles d*éthique et de planifier et de réaliser I"audit pour
obtenir une assurance misonnable que les états financiers e comportent pas d'anomalies significatives,

4= Cet aucit implique ln mise en cuvre de procédures en vue de recueillic des éléments probants
concemant |es momnanis ¢t les informations fournies dans les étals financiors, Le choix des procédures
releve du jugement de 'auditewr, de méme que Pévaluation du risque que les édats financiers contiennent
des anomalics significatives, que celles-ci résultent de fravdes ou dcereurs.

En procédant i ces évaluations, "auditeur prend en compte le contrdle imermne en vipueur dans "entité
relatil i "étnblissement of la présentation sincére des émts finnnciers afin de définir des procédures
A audit approprides en la circonstance. Un andit comporte épalement Pappréciation du caractéee appropiid
des méthodes compeables retenues ef le coractére raisonnable des cstimations complables fanes par Iy
dircetion, de méme que Mappréciation de In présentation d'ensemble des états financiers.

e o ] i i




3= Nous estimons que les éléments probamts rececillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre
apinion.,

Ohpenidon 3

G- A notre avis, les ks linanciers du fonds d'Essaimage « Groupe Chimigue Tunisien I, annesds au
présent rapport, et qui portent sur um fotal bilan de 1461371 DT, un résultat déficitnire de
<19.265 DT= et une valear liquidative de 968,322 DT, sont réguliers et sincéres el donnent, pour tout
aspect significatif, une image fidéle de ln situation financibre de la sciéé oo 31 décembre 2013, ainsi que
de la performance financiére et 1a situation des variations de I"actif net pour exercice clos 4 cette date,
conformément au svstéme complable des entreprises en vigueur en Tunisie,

7- Bans remetire en cause en cause opinton exprimée ¢i dessus, nous attirons vadre attention sur les
viiformalions suivantes -
- Contrairement aux dispositons de "article 10 du code des organsmes de placement collectif, le
fonds d°Essaimage « Groupe Chimigue Tunisien IVs qui est une copropriété de valears mobilitres,
ive comprend gu'un souscripteur unique
= L fonds d’Essnimage « Groope Chimigue Tunisicn TVe a emplové 38.81% de ses actifs dons
dos SICAY AMEN PREMIERE et n”a pas respecté en conséquence les régles prodentielles mises 4 =a
charge par article 2 du décret n®2006-381 du 3 février 2006,

11- Rapport sur les vérifications et informationg spécifi .
Mous avons procéde, conformément aux normes professsomnel les, aux vérifications spécifiques prévues
par la boi.

1- En application des dispositions de I"article 20 de la loi 2001-83 du 24 juillet 2001, nous avons
procédé a examen de by sincérité et de la concordance avec bes &als financiers des informations, d*ordre
complable, données dans e rapport sur la gestion de "exercice éabli par le Gestionnaire du Fonds, Les
informations contenues dans ce rapport nappellent pas, de notre part, de remargques particuliéres,




BILANS AU 3T DECEMBRE 2013 & 2012

fexprimé en Dinars Trnisicns)

Mote  Au IUN2RME  Aw 3022013

ACTIESE

AC | - Porbefeuille titres 1 30 5S40 I 435 655
n - Aciions, waleurs assimibézs o droits rattachess Ealal i} ek 420 Han
b = Qbligatians €1 valeuss assimilées E1-1 Q50 Sk 5 655
¢ - Aitres valeiers { ]

AC 2 - Mlacements mondtaines et disponibilitds T R31 44 929
a - Plasements monétaires o ]
b - Disponibilibés 5:1.5 TR 44 939

A0 3 - Créamces d'sxploitation ] 0

A0 4 - Autres actifs ] 0

PARIE
FA | - Opérateurs créditeurs 5-I-4 Gills 5445
Fa 2 - Aurres créditeurs divers 515 PR rE L

ACTIF NET

CF 1 = Capitai 1=k 1 S0 QEn I Sk 6

CP 2 - Résultas Reporiés 47 517 «IB 251
& - Bésultais Reponés des exercioes antérmours -8 252 -12T13

b- Résultats Reportds de Fexercice - 15 2065 -15 539




ETATE DE RESULTAT POUR LES EXERCICER CLON
LE 3] DECEMBRE 2013 & 2012
{exprimés en Dingrs Thuisiens)

Note  Exercice0ld  Eserin 2012

PR - Bevenus du portefendlie (ives 34 169 7T 37h
= Dividendes 0 i
b - Revenus des oblipations et valeurs assimilées 521 id 4% 173
= Bevenus des auires valeurs 1] 0
PR 2« Revenny dey placenenls mondfaires 1] ]
CH 1 - Charzes de pesflon des plocements B3 49 749 49 745
PR 3 - Autres produits @ 0
CH 2 - Autres charges £33 A 685 arn
PR 4 - Bégulacisation du rdsultat d'exploitation 0 0

PR 4 - Répularisation du résultat d'exploitation

Yariation des plus (ou meing) valees patenbielles sur filres
Plua {ou moins) values rdalisfes sur ceasion des titres
Frais de négaciation

=25 =
ol = =




ETATS DE VARIATION DE L'ACTIF NET
AU I DECEMERE 2013 & 2012

=
E

i~ Résultat d'axploitation =19 345 -15 535
b = Wartatiom des plus (aw mains) valess polentelles sur tifres ] ]
& = Plug [ou mains) values réalsdes sur cession de fifres Q ]

d - Frais de ndgociation de titres

f=]
o=

1= Souscriplions

Capftal 1] i
Répularisation des sommes non distribuables de Fexercies 0 0
Ré&pularisation des sammes distribuables it a
Droits d'erirde H i

b- Rachats 0 ]
Capital 0 L]
R&gularisaticn des sammes non distribuables de Fexercics o 0
Régularisation des sammes distribusbleas ] 1]
Droits de sortie 1] H

“a - en début dexercios 1471 748 | 487 287

b - &n fin d'exercice 1432 483 I 471 T8

7 - en cébut dexereics 1 50 1500
= en fin Fexencice 1 50 | 500




Motes aux dats financiers @
MNote 1. Présentation da Fonds ;

(a) Présentation du fonds :

Le fonds « Groape Chimique Tunksien I'V » est un fond commun de placement collectif & risque.

Crest un fonds d'essaimage régn par la lof 2005-56 du 18 juillet 2005 ef ses textes d application et par ka lod
2001-83 du 24 juilies 2000 portant promulgation du code des Organismes de Placemant Collectil

Le fonds a été leve cn |9 Aodt 2012 pour une durée de 10 ans. Toutefois ce délal est prorogeable dune
annde rencuvelable deux fods, sur avis conforme du souscriptear.

Le mentant initial du fonds a été fixé 4 1500000 DT, divisé en 1300 parts d'un montant nomingl de
1000 THIY chacune.

Le Groupe Chimique Tunisicn 25t le promadeur, souscripteur unique, de ce fomds

La gestion di fomds a @6 confige & la sociéle de gestion de fonds « SAGES Capital S.A », régie par la loi
200083 du 24 juillet 2001, portamt promulgation du code des organismes placement collectif.

(1) Oibjet du Fonds :

Le Fords « Groape Chiotkgue Tunisien IV » 8 pour objet de renfoscement des fonds propres dentreprises
innovantes avant o phass de démarmge effectif, 1] intervient essentiellement camme un encoursgament o
une assistance accordé a des promoteurs issus du personnel du o Grompe Chimique Tunigien 1V » oo
venant de Pextérieur et retenu par [a cellule d°Essaimage. pour les imciter 4 oréer des enfreprises
indépendames ou i poursuivre une activitd qu'elle exergait elle-méme auparavant.

Le fonds « Groupe Chimigue Tunisien IV » a pour objet la participation pour b comple des porteurs o
parts et en vue de leur rétrocession, au renforcement des apportunités dtinvestissement et des fonds propres
des enfreprises. Lo fonds est temu d emplover 65% au meins de leurs actifs, dans la sougeripion aux aciions
ou aux parts socmbes nouvellement émises par:

- les entreprises implantées dans les zones de développement telles que fixées par bes articles 23 et 34 du
code dincifation saux investissements,

- les projets réalizés duns le cndre de petites ot moyennes entreprises, telles gque définies par le code
dEncitation awy investissements,

- les entregrises des nouveaux promoteurs, tels que définis par le code dhincitation aw Investissements,

- bas antreprises gui rdalisent des inwestissermants permeliant de promouvoir la technologie on ss maitnse
anst guee Mionovation dangs (ous les secteurs économigues prévus par e code d*incitation sux imvestissements
ou dans les activités bénéficiaires des imterventions du régime d°incitation & 'mnovation dans le domaine de
ia technologie de *information,

- les entraprises béndficiaires des avantages relatifs au réinvestissement des revenus ef béndfices au titre des
opérations de transmission des entreprises préves par la [Epislation en vipueur, dons ce ¢as, |2 condition
relative aux actions et parts sociales rouvellensent Eémises e s'appligue pas.

- les entregrises ohjet d'opéeations de mize & nivean dans le cadre d"un programme de mise 4 niveau agpdd
par le comité de pilotage du programme de mise @ niveau,

- l=s entreprises en difficultés économigques bénéficiaires des avantages fiscaux relatifs au réinvestissement
dis revenus et bénéfices aw fitre de la transmission des entreprises prévus par la Kgislation en vigueur, dans
ce cas, b condition relative aux actions el parts seciales nouvellement émizes e 3 appligee pas.




(e} Rémunération du gestioanaire du fonds :

La gestion du fonds « Groupe Chinbgoe Tanisien IV » a é0é confide & [a sociétd « SAGES Capital 5.4 =,
Sa rémundration est Nxee conformément au prospecius d"émission du fonds et aux dispositions de "anticle

4.1 du prospectus d'émisswon do FCPR & 2,60%% HTYA du montant libére ¢f non investi et 2,75% HTWVA

du montant Hbérd ef investis ot sont payables trimestricllement davance.

(d) Rémunération du dépositaire du fonds :

Lo dépbt des actifs du fonds « Groupe Chimique Tunisien IV » a été config & ln Sociéeé Tuniskenns des
Banques « STHE » 5a rémunération cst foofe & 00% HTYA de "actif net du fonds caleulé en début de
période et payables & tarme delie sans gue sette rémurération de soedt inféeieur 4 2500 DT HTV A

MNote 2, Faits marguants de Pexercice
Aucun fait marquant n'est & soulever powr le fonds « Groupe Chimique Tunisien Y.

Note 3. Référenticl compiable :

Les états financicrs du fonds « Groupe Chimigue Tunisien IV:, amrétés pour Pexercice clos le 31 décembre
2013, ont étd dtablis conformément au systéme comptable des entreprizes promulged par la loi n® $6-112 du
A0 décembre |9

Les états fimamciers onnuels ou intermédiaires, sont Stablis conformément aux préconisations du systéme
comptable ef notamment les normes 16 4 18 relatives aux OFCYM, telles que approuvécs par arrété du
ministre des finances du 22 JTanvier 1909,

Mote 4. Bases de mesure et principes complables pertinenis :
Lz bases de mesure ef les principes comptables pertiments adoptés par le fonds pour Pétablissement de ses
élats financiers peuvent ére résumiés comme suit ;

(i) Bases de mesure
Lies éléments d'actif et de passif de fonds « Growpe Chimique Tunisien I'V » sont évalods & la valeur de
réalisation.

{b} Unité monétaire
Les dtats financiers du fonds « Growpe Chimigue Tunizien IV o zont libellés en Dinar Tunigien,

() Sommaire des principales méthodes complables
Les principales méthodes compiables utilisées par la fonds pour la préparation da ses dtats Rmanciess peuveni
Etre récapitulées comme suil

Les états financicrs sont Elaborés sur la base de "évaluation des Eléments du portefeaills titres & leur valeur
de réalisation. Les principes complables les plus significatifs e résurment comme suit -

- Frise en eompte des placements

Les placements en portefeaills titres et les placements mondtaires sonl peis en compta en comptabilitd au
mament du transfort de propriété pour leur prix @achat freis exclus. Les frais encowrus & Foceasion de Pachat
sonl impulés en capital.

i~ Comptabilisation des revenus afférents anx placemenis

Les intéréts courus & l'achat ser les obligations e valeurs assimibées sont constatés an bilan pour leur montamt
met de retenues 4 la source au titre de 'impit dans ln mesure o celles-ci sont effectudes @ titre définitif et
libaratoire,

Lz intéréds précomptés sur les placements sur ls marché mondtaire, notamment les billets de trésoresie et las
coertificats de dépidt, sont constatés au bilan pour lewr moatant et de retenue 3 1a sowrce au titre de Fimpd,
dans la mesure ol celles-ci sont effectudes & titre défimnl et lbératgire,




Les dividendes relatifs aux actions of valeurs assimilées sont pris en compte on résultat 4 la date de
détachement du coupon.

Lie intéréts sur les placements en obligations ¢ valeurs assimilées et sue les placements monétaises sont prs
@i comiple an rdsultal & masise qu'ils sont courgs powr leur montant nel de retenees i la source du Gl gue ces
retenues sont effectudes & titre définitif ot libératoire,

ik Evaluation & la date d*arréié des sibuations :

Les actions non admises 4 la oie de o BVYMT sont évaluées & leur juste waleur. Cetle dermiéns est
déterminés par référence a des eritéres objectifs tels que be prix stipulé dans des transactions récentes sur les
titres considénées et la valowr mathématigue des titres.

Las agctions non admises & la cofe de la BVMT o qui soml négocsées dans les mémes conditions que les
actions admises i b cote sond evaludes & leur valeur de marché, qui correspond 2w cours moyen pondérd du
Jour de caleul de fa valeur liquidative, ou 3 la date antéricurs la plus récentes.

La moins value potentielle est portée direciement, ¢n capitaux propres, én ant qoe o Smmes non
distribunbles ».

Elle apparait également comme composante do résultat net de "exercice.

it Ceszion des plocements

La cession des placements donne heo i annulation des placements 8 hauteur de leur valewr compiable. La
différence entre la valeur gz cession of le prix dachat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus ou moins
valus réalisée portde dircctement, en capiaux propres, en tant que somne non distribouable. Elle apparai
ézalement comne composante du résuliat net de 1"exercice.

i Régles de valorisation ¢t de caleul de 1a valeur liquidative

L*évaluation de Pactif du fonds s fait selon deux méthodes -

- pour les cing premiéees anndes & pactir de la date de la premidre souscription @ adoption da la
méthode du colt hstorique, saul événement excepbionnel qui justifie le changement de cette
medthode.

Au-deld de cette pdriede @ adaption de fa méthode de la valeur comptable netie.




Mote 5. Notes explicatives des différentes rabriques figarant duns be corps des étals inanciers :

5-1- MNotes an bilan :

5-1-1- Actions, valeurs assimilés ef droits rattnches
Les placements en achions et en valewrs assimilées, acousant e 31 décembre 20103 et au 31 décembre 2012
une valeur brute de 440,000 DT, pouvant &tre défaillés comme swit ;

Valewr -
. Valeur Bruce - Waleur Metle
Likalli& Dprécintion | MNell: Am
B Au J1F1221013 VIO nu ARG
Bociekd « STPM » T2 0 TH000 220,
Bociéld o« MAGHREE COCKTAILS. 220000 a T 22000
Total 440,000 | L] A0Da0 420.000 |

E-1-1- Obligations et valeurs assimilées

Les obligations et valeurs assimilézs du fonds « Growpe Chimigue Tandsien I'V » accusent au 31 décembre
2013 un solde de 950,540 DT contre un solde de 995,655 DT au 31 décembra 2012,

A 31 décembre 2013 Ie solde des placements monétaires est constitud de 1,754 actions SICAY Trésor
valoristes au cours de cldture de 103,490 DT, 5409 actions BICAY Amen Premiére valorisées au caurs de
cliture de 104,217 DT et 2002 actions SICAY Epargnant valorisées au cours de eléture de 102,544 DT,

5-1-3- Disponibilités
Figurent sous oot intitulé, le solde des fends disponibles au nom du fonds auprée de intermédiaires agréss et
gui &"&ldvent an 31 ddcembrs 2013 & 70831 DT contre 44,929 DT au 31 décembee 201 2.

5-14- Opérateurs Créditeurs

Figurent sous cot intiulé, les dettes du fonds envers le gestionnaire du fonds en Poccurrence la sociéle
« BAGES Capital 5.A =, le dépasitaire ainsi que ke CMF,

Les dettes envers le gestionnaire du fonds s*é8vent & hauteur de 15 DT a fin 2013 et a fin 20012, envers le
dépositaire des actifs du fonds & haateur de 5900 DT & fin 2013 et & fin 2012, ainsi qu'envers e CMF 2
hauteur de 100 DT & fin 2013 contrz 30 DT & fin 2012,

3-1-3- Awtres eréditenrs divers ;

Figurent sous cet intitulé, Pencours des charges & paver afférents sux honoraires du commissaire aux
comptes qui & élévent & 2873 DT au 31 décambre 2013 contre 2897 DT au 31 décembra 2012 ainst que des
deties fsenles qui s'élévent i 2,079 DT au 31 décembre 2012,




S=1-6- Capital « Montaat do Fouds »
Le « Growpe Chimigque Tonisien I'Ve est un fonds fermé, avcune opézation de rachat ou de vente de pa
n'a &té opérée au cours de durde de vie du fonds qui est estimés & LD ans.

L meontant initial du fonds peut &tre présenté comme suit :

| Capital Initial
| Mantant i1 S0 o0
| Mombre detites L 1 300
| Mombire d'actionnaires e LU
Snozcriptinns réalisées 2013
hiontant o i
| Momihre de fitres émis 1]
Mominre fe npaveaux spascripteurs 2013 R 0]
Kachats effeacinés 13 ]
M oniand i
Mambre da litres rachetés 2013 1]
Mombre daclonnaires sorants 2003 ]

Aulres mouvemenis 2013 i
Plus ou moing values podentielles sue iifres i
Phus ou moins values réaliséas sur cesspn de Lilnes 1]
| Répularisation des sprmmes non distribuabhes 1]
Coapidsl 3w 31-12-2013
Sdemiant 1 500 000
Mamnbee de Lilres 1 S0l
Mombee dacticnnaines | i1




2= Mates & Pétal de vézoltal -

5-1-1- Revenus des obligations ot valeurs assimilées :

Lis revenus des placements SICAY s*élévent au titre de Pexercice 2013 a 34.16% DT contre 37.376 DT au
fitre e "exencics 2012,

5-2-1- Charges de gestion da fonds :

Les charges de gestion du fonds sElévent courant Pexercice 2013 4 49,749 DT contre 49,745 DT courant
["exercice 2012, sc détaillent comme suit :

312013 311302012
La rémundration du gestionnaine 46 7199 46 795
La rémunération du dépasitaine 2950 2950

E-1-3 Autres charges !

Figurent sous oot intitulé, essenticllement, les provisions pour honomires du commissaire aux comples pour
["exécution de son mandat qui s"&lévent & 2,873 DT courant 2013 contre 2891 DT courant 2002, lo chargs
afférente @ la eémunération du CMF qui $'aéléve & 100 DT cowrant 2003 et & 15 DT courant 2012, ainsi que
les charges prises én charges par le fonds en contre parbie des fras, honoraires el commissions liés 4 sa
constitution, son lancement, et son placement dans une limite de 5.000 DT au titre de Pexercice 2012,

&- Les enpapements de financement :

}-IEjiI.'-]FH . Laborloize Phasmaceatiue e D6 3 B0 0 150000

Habib GHAOLAR | Confeglion gl rechapage des bamdes rarsporicesss o ameenins 1 8=zer 07 4 R0 Q0 125400

Heder KHALDI Briqueteriz M'Chilla £-fujl 07 A ) Do 225 000
Exploilation de carritro de pienmes poor I'ocmcon, b 3

Hagulel Chorkel concassape el e cribloge des produis de carides Hdie- 8 * 60 1 1e1 nal

Ridha 2GR Extraction of fmitement de sablo siliceus (exlension) 2257 220 GG

Mohamed Taieh LAARMARI Fabrication o recyclege do papier dimpressdon 2 M 000 225 00k

Temim CHAIR] Exploilation et franstommalion des gypses i L 5000 A GG

. . Transfoemanlicn du palysiyréne expznshlz en plaques |

Hichem SOUSE! & Sona GOUDERDCLS d"isolation themiige | G280 IIIIIII.'.l}I.‘.IIL
Transforeatica de In semoule de bk dur &n plites :

tohamed Lolfi WERTAHI limenaires omesalas e spicisbes 25500009 250 000 4.5 000

El Agech ROMOHAM] Crfer ung unité de production de Bélen prét i "emplod 2T-janx.-11) 5 000 000 225 000 |

‘i Sacicld de Conseil et d*Inkdgraiion de Sysbime
Rabiia JHIMNAXU] A lefarmatian 27000 50000
. Création d'un melier de mécanlque génémle amags,

Lzzaid LOUKIL Fraisapt a1 saudirs | T3 000 i 0D
Lo montage, [amise en manche el k mainleeanc: des

Hakbib KHALIFI duipements thermigues, mécaniques ol 2 LR 125 B0D
dlezirnmiznnique

. Crention 4 unitd ds maRinbenises & Cquipsmens o Homui-10

Hedi SGHAIER } diestallatiors 127 i 23 G

Bdahimoud BEX Z153 Labarueams de Mélnalogic -H[l{lil'.'l!- R E Lk

Ali BECCL Umitd de Iraitomen) de pooduits mindo J000 D XI0 Q0

Fitry CHIME Brigueteric ao-icpd 10 3 R0 00D L)

A BOUILAK Extraction ot mitement do gypes — | 4500000 0 000

| Henda Ben Amor Limil de fabrication de Mlires 2 300 000 | |40 (XKD |




SITUATION ANNUELLE DE FRPR IN'TECH ARRETEE AU 31/12/2013

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS ARRETES AU 31
DECEMBRE
En exécution de la mission de commissariat aux comptes du Fonds Commun de Placement & Risgue
# FCPR-INTECH », qui nous a éé confiée par le trente-troisiéme conseil d*administration de la Société
# SAGES CAPITAL 8.A » du | Novembre 2013, nous avons I'honneur de vous présenter notre Rappont
CGienéral sur les états Mnanciers arrétés au 3| décembre 2013,

1- Rappori sur les élals financicrs :

1- Nous avons procédé 4 Plexamen du bilan, de I'éat de résultat, de 1"état de vanation de |"actif net et des
notes annexes aux cétats financiers du Fonds « FCPR-INTECH », couveant la période allant du 17
Janvier 2003 au 31 décembre 2013, tels gquétablis par la Direction Générale du pestionnaire du dit fonds.

Responsphilité de b direction sénérale du pestionnaire du fonds dans Pétablissement des états
financiers :

2- La direction générale de la sociéte « SAGES CAPITAL S.A », en sa qualité de gestionnaire du fonds
« FCPR-INTECH » est responsable de 'arrété, de 'éablissement € de la présentation sincére de ces
élats Ninanciers, conformément au systéme comptahle des entreprises.

Cette responsabilité comprend : la conception, la mise en place et le suivi d'un contrdle inteme relatif &
I"établissement et la présentation sincére des dtats financiers ne comportant pas  d'anomalies
significatives, que celles-¢i résultent de fraudes on d'crreurs, ainsi que la détermination d’estimations
comptables raisonnables au regard des circonstances.

Responsabilité du commissaire aux comples;

3- Notre responsabilité est dexprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit. Nous
avons effectud notre audit selon les normes professionnelles applicables en Tunisie. Ces normes
requicrent de nodre part de nous conformer aux régles d'éthique et de planifier et de réaliser Paudit pour
oblenir une assurance raisonnable que les états financiers ne comportent pas d’anomalies significatives,

4- Cet audit implique la mise en muvre de procédures en vue de recueilliv des éléments probants
concernant les montants et les informations fournies dans les éats Gnanciers. Le choix des procédures
reléve du jugement de "auditeur, de méme que I"évaluation du risque que les éats financiers contiennent
des anomalies significatives, que celles-¢i résultent de fraudes ou d'erreurs.

En procédant & ces évaluations, I'auditeur prend en compte le contrdle interne en vigueur dans 'entité
relatit & 1'établissement el la présentation sincére des états financiers afin de définir des procédures
d"audit appropriées en la circonstance, Un audit comparte également I"appréciation du caractére appropric
des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations complables faites par la
direction, de méme que I"appréciation de la présentation d’ensemble des états financiers.




- Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants €1 appropriés pour fonder notre
apinion,

Opinion :

G- A notre avis, les éiats financiers du fonds « FCPR-INTECH », annexés au présent rappot, et qui
portent sur un total bilan de 10.827.175 DT, un résultat déficitaire de <125.634 DT> et une valeur
liguidative de 469,024 DT, sont réguliers el sincdres of donnent, pour tout aspect significatif, une image
fidéle de la situation financiére de la société au 31 décembre 2013, ainsi que de la performance financiére
el la situation des variations de "actif net pour Pexercice clos 4 cette date, conformément an systéme
comptable des entreprises en vigueur en Tunisie,

7= Bans remettre en cause en cause 'opinion exprimée ci dessus. nous attirons votre attention sur les
points suivants :
Le fonds « FCPR-INTECH » porte sur un montant projeté de S0.000.000 DT qui a é¢ souscrit 4
hauteur de 23 000,000 DT libéré & hauteur de 52,72% lors de la constitution ;
- Le fonds «FCPR- INTECH » a pris en charges des dépenses supportées par le Gestionnaire en
contre partie des frais, honoraires el comimissions lids & sa constiution, son lancement, el son
placement. Ces dépenscs qui s'élevaient au départ & 10,000 DT conformément aux dispositions de
Marticle 9.2 du Réglement Intérieur du Fonds ont été imputées ¢t réglées pour un montant forfaitaire
de 200000 DT conformément & la décision du comité de suivi et de stratégie du 14 Mai 2010, alors
que les amendements du Réglement Intérieur n'ont pas encore ¢le opéres a la date d*arreie de

Ia situation financiére,

11- Rapport sur les vérifications et informations spécifigues :
Mous avons procéde, conformément aux normes professionnelles, nux vérifications spécifigues prévues

par la loi.

1- En application des dispositions de Marticle 20 de [a loi 2000-83 du 24 juillet 2000, nous avons
procédé i Pexamen de la sincérité o1 de la concordance avec les états financiers des informations, d ordre
comptable, données dans le rapport sur la gestion de "exercice établi par le Gestionnaire du Fonds. Les
informations contenues dans ce rapport n'appellent pas, de notre part, de remarques particulieres.




BILANS AU DECEMBRE 2013 & 2012

{exprimd oo Dinars Turisicns)
Mote  Aw 317132013 Au IIZE0IZ
ACTIRE
AL 1 - Portefeuwille titres 10701 595 10924 636
Aotions, voleurs assimildss et drodls raisches 9300 2R K226 18K
Dépréciatbon des ssiions, valewrs asimiléas et droits mtlaches 1481 170 SRR 000
7 - Actions, valears assimildes et drodls toitechés nels de déprdcintion A T ALY 048 7346 168
b - Obligations et valeurs assimilées 5.1-2 I AT A57 35TR 468
@ - Autres valeurs | ]
AL 2« Placements mondiaines et dispanibilités T 954 373
a - Placenuents mardialnes | i
b - Dispanibilitds 513 106 934 T
AC 3 - Cefanoss denploiation 13 6l 1933
A4 - Autrgs nelily 4 D& ]

PARENF

Fac 1 - Opdraeurs crédilenrs 514 2 410 Lhdss

PE - Autres imi'.rm _ A5 12 712 . 95

ALTIR MET

CF 1 - Copital L] 10 643 830 10 G20 0D
a - Capital 12125 o0 11 200 a0
b= Sommes non distribunbles -1 481 170 ~ZHO0 00

CT 2 - Résultas Bepartds 143 715 16% 349
@ - Risulints Reporeds des exercioss antéticurs 2060 349 15070

- Reézulias orics de Texearcice - 125 634 -1 35




ETATS DE RESULTAT POUR LES EXERCICES CLOS
LEII DECEMERE 2013 & 2012
{exprimds en Dinars Tunisiens)

Mole Exercice 2013 Exercice 2012

PR T - Revenus du poriefenille dives 132 628 22715
a- Dhividendes 0 0
b - Revenus des obligations et valeurs assimilées £2-1 132 628 212715
¢ = Revenus des autres valeurs a 0

PR 2 - Revewnur des placeniants monélaires 11 30 432 [ 796

CH T - Charges de gestion des placements 523 307024 250 911

PR 3 - Autres produits 4 948 0

CH Z - Autres charges 524 6618 24 950

PR 4 - Régularisation du résultat dexploitation i 0

PR 4 = Régularisation du résultat dexploitation

Wariation des plus {ou moins) values potentielles sur titres
Plus (ow moins) values réalisées sur cession des titres
Fraiz de ndgociation

=3 = 2
= = = =




ETATS DE VARIATION DE L'ACTIF NET
POUR LES EXERCICES CLOS LE 31 DECEMBRE 2013 & 2012

& = Résultal d'exploitation -125 434 61 350

b - Varation des plus {ou moins) values potentielles sur titres B0 170 ~BB0 (30
¢ - Plus {ou moins) values réalisées sur cession de titres 0 0

d - Frais de négociation de titres 0 ¥

& Souscriptions

Dirpits de sortie

Cepital 625 (W 0
Répularisation des sommes non distribuakles de exercics 0 0
REépularisation des sommes distribuables 0 0
Diroits dientréde 0 0

b- Rachats 0 0
Capitzl 0 0
Régularisation des sommes non distribuables de Fexercice 0 0
Réoularisation des sommes distribuables o o

] 1]

a - en début d'exerncice P0BR9 349 11 830 700
b - en fin d'exercice 10 787 545 10 589 349

a - en début d'exercice 33 000 23 000
b - en fin d'exercice 23 000 23 000




MNote 1. Présentation du Fonds :

(&) Présentation du fonds :

Le fonds « FCPR-INTECH » est un fond commun de placement collectif 4 risque, régi par la loi 2005-105
du 19 décembre 2005 telle que complétés ot modifiés par l2s texies subzéquents ainsi que par la loi 20010-83
du 24 juillet 2001 portant promulgation du code des Organismes de Placement Collectif.

Le fonds a &6 lewd en 2 Mars 2000 pour une durde de 10 ans, Toutefois ce délai est prorogeable A une annés
rencuvelable deux fois, sur avis conforme du souscripteur.

Le fonds « FCPR-INTECH » a é68 agréé par le conseil du Marché Financier en date du 17 Février 2010,
sous |a dénomination de « FCPR — INDET ». 11 a été prorogé pour une nouvelle périeds de 12 mais et a été
autorisé de changs la dénomination & « FCPR-INTECH® suite & la décision du conssil du marché financier
en date du 21 Awvril 2010.

Lc montant projete du fonds a été fiwd 2 S0.000.000 VL, divisé en S0.000 parts d'un montant nominal de
1000 TND chacune,

Auw 31 décambre 2013 [e montant sowserit do fonds séléve 2 23000000 DT et a dté libéré de moitid. 11 a
béncficié 4 ;

Groupe Chimique de Tunisie pour 2.500000 DT ;
Bangue de I"Habitat pour .500.000 DT ;
Bangue de Tunisie el des Emirats pour 250,000 DT ;,
Arab Tunizian Bank pour 000000 DT
Bangue Internationale Arabe de Tunisie pour 2,000,000 DT ;
Soeidid Tunismnes des Bangues pour 2000000 DT ;
Bangue Nationale Agricole pour 2.000.000 DT ;
STUSID bank pour 250.000 3T,

La gestion du fonds a éné confiée & la société de gestion de fonds « SAGES Capital 5.A », régie par la loi
n“Z001-83 du 24 juillet 2001, portant promuolzation du code des organismes placement eollectif.

(b) Objet du Fonds :

Le Fonds « FCPR-INTECH » a pour objet 4 investir dans la création essentiellement et le développament,
de tout projet dédié aux investissements d’innovation et de développement technologique et notamment dans
les investissements dans :

- les crénecaux porteurs intégrant de nouveaux produits et les projets & havte valesr ajoutée et &
conlenu technologique élevé (aéronautique, mécanique de précision, mécaronique, plastique,
textile technique ete.) ;

- les investissements & caractére technologique pricritaire « LT.P » dans le cadre du programme
de mise A niveao
["innovation et le développement technologique dans les secleurs jugés strafégiques ;

- les operations visant la remontée de filigre par Pintégration des fonctions de concepdion et de
maitrise de produits finis.

Le Fonds « FOPR-INTECH » peut awssi iavestir dans d'auires FCPR similaires gérés par &'autres
eestionnaires de fonds.

Le fonds « FCPR-INTECH s a pour objet la participation pour le compte des porteurs de pans el en vue de
leur rétrocession, an renforcement des opportunités d*investissement et des fonds propres des entreprises.

Les fonds est, d’emplover 65% au moins de leurs actifs, dans la souscription aux actions ou aux parts
sociales noovellement émises par




= les entreprizes implantées dans les zones de développement telles que fixées par les articles 23 et 34 du
code dincitation aux Investissements,

= les projets réalisés dans le cadre de petites el moyennes entreprises, telles que définies par le code
drincitation aux investissements,

- les entreprizes des nouveaux promoteurs, tels que définis par le code d*incitation aux investissements,

- les entreprizes qui réalisent des inveshssements permettant de promouvoir la echnologie ou sa maitrise
ainsi que I'innovation dans tous les secleurs économiques prévus par le code d7incitation aux investissemenis
on dans les activités bénéficiaires des interventions du régime d'incitation & I’innovation dans le domaine de
la technologie de 1"information,

= les entreprizes bénéficiaires des avantages relatifs au péinvestissement des revenus et bénéfices au titre des
opérations de transmission des entreprises prévos par la législation en vigueur, dans ce cas, la condition
relative aux actions €l parts sociales nouvellement émises ne s"applique pas.

= les entreprises objet d opdrations de mise A niveau dans le cadre d™un programme de mise & niveaw agndé
par le comiie de pilotage du progsramme de mise & niveau,

= les entreprises en difficultés £conomiques béndficiaires des avantages fiscaux refatifs an réinvestissement
des revenus et bénéfices au titre de 1a transmizsion des entreprises préves par la législation en vigueur, dans
ce cas, la condition relative aux actions et parts sociales nouvellement émises ne s’applique pas.

{C) Rémunération du gestionnaire du fonds :

La gestion du fonds « FOPR-INTECH » & &¢ conlige 3 la sociéld « SAGES Capital 5.4 » Sa
rémunération est fixée conformément au prospectus d'émission du fonds et sux dispositions de article
4.1.1,1 du réglement intériewr du FCPR comme suit :

* Montants < 10 MDT 00 ErTl T

IS 10CO0o000u0n] DT Monams < 20,000,000, 000 DT 2.485% 1,75% 0K
| 5020000000001 DT Montars < 30.000.000,08 0T 2200 1,.5:% ) (30
Si 30000000001 D= Mantarts < 40,000.000,00 0T 1.83% 1.25% ) (A
3 40000000001 DT Mertons < 30,000000,001 £ 150 1.005%% 0, 25%,

(M Bémunération du dépositaire du fonds :
Le dépdt des actifs du fonds « FCPR-INTECH » a &¢ confié A la Seciété Tenisienne des Bangues « STB ».

sa rémunération st fixde 4 0,1% HTVA de Pactif net du fonds calenlée en début de péricde el payables &
terme échu sans que cette rémunération ne soit inférieure & 2,500 DTHTVA.

MNote 2, Fails marguants de Pexercice :

Le fonds « FCPR-INTECH» a pris courant "exercice 2013, les participations suivantes :
- « LE RACCORDEMENT » & hawteur de 531.600 DT
- « SHAMS TECHNOLOGY » i hauteur de 172,500 DT ;
- ¢t « BEDIMED » 4 havteur de 360,000 T ;

Libération d'une partie du troisiéme quart dans la limite de 625.000 DT bénéficiant 4 FATE 4 havieur de
500,000 DT et & la BTE & hauteur de 125,000 DT,

De plus courant Pexercice 2013, pour la valorigation des titres de participation, le fonds a utilisé les
informations financicres les plus récentes (2013 ou 2012 selon le cas) certifides par les anditeurs et qui
eorrespondent & la demiére information disponible. La dépréciation a été constatée parmi l2s « Sommes non
distribuables ».




Note 3. Référentiel complable :
Les états financiers du fonds « FCPR-INTECH», arétés pour I'exercice clos le 31 décembre 2013, ont é

établis conformément au systéme comptable des entreprises promulgué par la loi n® 26-112 du 30 décembre
1994,

Les dtats financiers annuels ou intermédiaires, sont établis conformément awx préconisations du systéme
comptable ef notamment les normes 16 & 18 relatives aux OPCVM, telles que approuvées par arrété du
ministre des finances du 22 Janvier 1999,

Note 4. Bases de mesure ot principes comptables pertinents :
Les bases de mesure el les principes complables pertinents adoptés par le fonds pour 'établizsement de scs
états financiers pewvent &tre résumés comme suit :

(a) Bases de mesure ;
Les éléments d'actif et de passif de fonds « FCPR-INTECH » sont évalués & la valewr de réalisation.

() Unité monétaire
Les &als Dnanciers du fonds « FCPR-INTECH = sont likellés en Dinar Tunisien,

(¢} Sommaire des principales méthodes comptables
Les principales méthodes comptables utilisées par le fonds pour la préparation de ses états financiers peuvent
glre récapituléss comme suit ©

Les états financiers sont élaborés sur 1a base de Pévalvation des éléments du portelfeuille titres & leur valeor
de réalisation. Les principes comptables les plus significatifs s résument comme suit @

i- Prise en compte des placements

Les placements en portefeuille tifes 1 les placements mondétaires sont pris en compte en comptabilité au
moment du transfert de propriété powr leur prix d'achat frais exclus. Les frais encourus i Poccasion de Pechat
sont imputés en capital,

ii- Comptahilisation des revenus aiférents aux placements

Les intéréts courns & Fachat sur les obligations et valeurs assimilées sont constatés au bilan pour leur montant
net de retenues & la source au titre de mpit dans la mesure o0 celles-ci sont effectudes 3 titre définitil et
libératoire,

Les intéréts précomptes sur les placements sur le marché monétaire, notamment les billets de irésorerie ef les
certificats de dépdt, sont constelés au bilan pour leur montant net de retenue 4 la source aw titre de 'impit,
dans la mesure ol celles-ci sont effectudes & titve déNnitil el libératoire.

Les dividendes relatifs sux actions et valeurs assimilées sont pris en comple en résoliat 4 la date de
détachement du coupon.

Les inténits sur les placements en obligations et valeurs assimilées et sur les placements monélaires sont pris
an compte en résultat & meswrs qu'ils sont courus pour leur montant net de retenues a la source du fait que ces
relenues sont effectudes a titre définitif et libératoire,

Hi= Evaluation & la date d*arrété des situations :

Les actions non admises 4 la cite de la BVMT sont évaluées & leur juste valeur. Cette demiére est
déterminée par référence 4 des critéres objectifs tels que le prix stipulé dans des transactions récentes sur |z
titres considérées et la valeur mathématique des titres,

Les actions non admises 4 la cote de la BVMT et qui sont négociées dans les mémes conditions que les
actions admises & la cote sont évaludes & leur valeur de marché, qui correspond au eours moyen pondéné du
Jour de caleul de la valeor hiquidative, ou a la date antéricurs la plus récente,

La moins value potentielle ¢st portée directement, en capitanx propres, en tant que « Sommes non
distribuahbles ».

Llle apparait également comme compozante du résultat net de Pexercice.




iti Cession des placements

La cession des placements donne lieu a [*annulation des placements & hawteur de |eur valeur comptahle. La
différence entre la valeur de cession et le prix d*achat du titre cédé constitue, selom le cas, une plus ou moins
value réalisée portée directement, en capitawx propres, en lant que samme non distribuable. Elle apparait
également comme composante du résultat net de Pexercice.

ik Régles de valorisation et de caleul de In valenr liguidative

L' é&valuation de Mactif du fonds se fail selon dewx méthodes :
pour les cing premiéraes années & partir de la date de la premigre scuscription @ adoption de la
méthode du codit historique, sauf événement exceptionnel qui justific lc changement de cette
méthode,
Mu-deld de celte période : adoption de la meéthede de la valeur comptable netie.




Note 5. Notes explicatives des différentes rubrigues figurant dans le corps des états financiers -

Se=1= Notes an bilan @

5-1-1- Actions, valeurs assimilées et droils rattachés :
Les placements en actions et en valeurs assimilées, acousent an 31 décembre 2013 une valeur brute de
9.310.268 DT contre £226.168 DT au 31 décembre 2012,
Les dépréciations potentielles portent sur un total de 1.481.170 DT au 31 décembre 2013 contre une valeur

880.000 DT au 31 décembre 2012 pouvant étre détaillés comme suil

Valeur

ittt e | e | Vol
Soide o FTF » SRR a G0 000 ﬁtﬂ} ]
' Société « AURASOLs 520200 | <204504= | 315 686 520 200
Sochitd o MONAFIL » RODO00 | <B00.000- 0 b
Sociitd « SOMODIA » 535 000 ol 535000 535 00D
S0ciELE « ARCHIDOC » 494 988 Dl 494088 4G4 U8R |
Sociélé w BMI » B4 000 DT £49 (00
Lacidlé w SODES » Ehano =R GG i {
Saciété « APTIV-IT » 416000 <67 022> | 346978 416 LOD
Sacidtt « SANIFOOD » 1 00 000 b 100 900 100 000
Sachit « VIAMORILE » g ASUORD | <224 634w | 275 346 495 550
| Société « ROYAL DRINKS » | 700 000 ¢ 1700000 1 700 000
Sotiété « E-SYNERGIE » 105 000 | <105 0o 0 145 904
Soclitt « PROTIMESS » 266 (00 0] 266000 266 004
Socidté « EXCEL FISH » 460 00D o] 4s0000 460 000
Socilé « EXCEL FISH CCA w BU) 000 o  sovowo | R0 000
Socifld ¢ LE RACCORDEMENT » B 541 Bl a| 551800 o
Suciélé « SHAMS TECHNOLOGY » 172 500 a 172 300 0
Sociflé « BEDIMED » 360 000 0| 360000 0
Total 9310268 | <1451 170= | 7829 098 T 346 168

3-1-2- Obligations et valeurs assimilées :

Les obligations et valeurs assimilées do fonds « FCPR-INTECH » accusent au 31 décembre 2013 un solde
de 2872497 DT contre 3.578.468 DT an 31 décembre 2012,
Au 31 décembre 2013 le selde des placements monétaires est constitué de -
- 3.30% actions Tunise-Emiratie SICAY valorisées au cours de cléture de 103,526
- 2,774 actions SICAV BH Obligataires valorisées au cours de cldture de 102,563 :
- 3445 actions AL HIFADH SICAV valorisées au cours de cléture de 103,699 -

- 4.834 actions Placement Obligataires SICAY valorisées au cours de cléture de 104,112
- 8.707 actions SANADET SICAV valorisées au cours de cliture de 108,216 ;

- 1487 actions SICAV TRESOR valorisdes au cours de clfture de 103,499 ;

- 2610 actions SICAV L'EPARGNANT valorisées au cours de cléture de 102,544,

5-1-3- Disponibilités :

Figurent sous cet intitulé, le solde des fonds disponibles au nom du fonds auprés de la Société Tunisienne des
Banques ot qui s’élvent au 31 décembre 2013 4 106.954 1T contre 373 DT au 31 décembre 2012,




5-1-4- Opérateurs Créditenrs :

Figurent sous oot imtiteld, les dettes du fonds envers le gestionnaire du fonds en ["occurrencs la socidté
« SAGES Capital 5.A », le dépositaire aingi que le CMF.

Les dettes envers le dépositaire des actifs du fomds & hauteor de 26,810 DT a fm 2003 contre 27712 DT a fin
2012, envers le gestionnaire du fonds 4 hautewr O DT & fin 2013 contre 1,400 DT 4 fin 2003, ainsi qu'envers
le CMF & hawteur de 109 DT a fin 2013 contre 341 DT & fin 200 2.

Bl =8 Antres craditenrs divers =

Figurent sous cet infitulé, Mencours des charges 4 paver afférents aux honoraires du commissaine aux
comptes gui s'élévent & 6176 10T an 31 décembre 2013 contre 6.573 DT au 31 décembre 2013 et des deties
figcales de 6.536 DT 4 fin 2013 contre 2,966 DT i fin 2012,

3-1-3- Capital « Montant du Fonds »:
Le « FCPR-INTECH I» est un fonds fermé, aucune opération de rachat ou de venie de parts n'a &d opérée
au cours de durée de vie du fonds qui est estimée & 10 ans,

Le montant initial du fonds peut &tre présenté comme suit :

Capital Initial
montant Z3 (00 DM
Mombre de titres 23000
Mombre d'actionnainzs &

Souseriptions réalisées 2013

ontant

Mombre de titres dmis

Mombee de nouveaus souseriptenss 2013
Rachats effectués 2013 R

Maafant

Tombre de titres rachetds 2003

| Mombre d'actionnaires sortants 2013

Plus ou moins values polentialles sur litres
Plus eu moins vitlues réalisfes sur cession de titres
Fépularization des samimes non distribuables
L Capital an 31-12-2013
| Montzmt 23 000 104

Marshre de titres pg 111]1]
Mombre d'actionnaires { I3

A A =0 - =g =A== =T = =

Les sommes non distribuables englobent la dépréciation de 2013 an titre des engagements envers:
- la société « MONAFIL » & hauteur de 800,000 0T,
- la Bociésé « SODES » 4 hawteur de 80,000 T,
- la sociétd o« AURASOL » & hawteur de 204314 DT,

- la société o APTIV 1T » & haweur de 97,022 0T
- la saciété & VIAMORBILE » & hauteur de 224634 DT

- la 20ciétd o E-Synergie » & hauteor de 67.022 DT;




5-2- Motes a I"état de résultat :

5-2-1- Revenus des obligations et valeurs assimilées :

Les revenus des placements SICAV s*élévent au 31 décembre 2013 a 132.628 DT contre 212,715 DT au

31 decembre 2012,

5-2-2- Revenuos des placemenis moncbires:
Las ravenus des placements monétaires accusent & fin 20013 un total de 50,432 DT contre 1,796 DT a fin

2012,

5-2-3- Charges de pestion du fonds :

Les charges de gestion du fonds s'élévent au 31 décembre 2013 & 307.024 DT contre 250911 DT au 31
décembre 2012, =& détaillent comme suit

La rémunération du gestionnaire
La rémunération du dépaositaine

5-2-d= Autres charges:
Figurent sous cer intitulé, essentiellement, les provisions pour honoraires du comimissaire aux comples pour
Pexécution de son mandat au cours de Pexercice 2003 qui s*élévent & 6.176 DT contre 6.572 DT courant
20102, la charge afférente & la rémunecation du CMEF qui s*&léve & 109 DT en 20013 et en 2012 ans que des
frais de contenticux au titre de Paffaire « MONAFIL » pour un montant brut de 17.647 DT {conformément
au C58 o6 du 76201304 fin 2012,

G- Les engagements de financement :

Cimar KHADDAR

POSEIDOM @ Aquacaliune

31137003
294 174
12 B49

| 0 20

3171252012
236951

Cln®"I0

13 960

FER W H

5 000 D00
Lazhar FRIAA SUD POTASSE : Chlorure de Folassium LR CHIRR ] [ 000 opo| CIa®10 222
Muondher MAAREF FERTIMED 9GO0 [0 14000 Cln®0 2N 202
Mosz BEM AkaR PAGS : Mediterranden Glass Solutions B 140 0t a3poga| Cratnl {72003
dlajed DALY DALY PILARMA B 000 (00 GOBO00 | Cln®lG 2200 3
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SITUATION ANNUELLE DE FCPR ONAS ARRETEE AU 31/12/2013

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS ARRETES AU 31 DECEMBRE 2013

En exécution de la mission de commissariat aux comptes du Fonds Commun de Placement § Risgue
« L'Office National de 1'Assainissements, qui nous a été confiée par le trente-troisiéme conseil
d*administration de la Société « SAGES CAPITAL S.A » du 1 Novembre 2013, nous avons 'honneur de
vous présenter notre Rapport Général sur les &ats fAnanciers arrétés au 31 décembre 2013,

I- Happort sur les éats financiers :

1- Nous avons procede @ Pexamen du bilan, de 'état de résultat, de 1"é&at de variation de "actif met e des
noles annexes aux &ats financiers do Fonds « L*Office National de 1" Assainissements, couvrant la
période allant du 1" janvier 2013 au 31 décembre 2013, tels qu'&ablis par la Direction Générale du
aestionnaire du dit fonds,

Responsabilité de la direction gendrale do eestionnaire do fonds dans *établissement des Glats
financiers :

2- La direction générale de la sociénd « SAGES CAPITAL S5.A », en sa qualité de pestionnaire du fonds
« L'Office National de 1 Assainissements» est responsable de arrété, de IPétablissement et de Ia
présentation sincére de ces états financiers. conformément au systéme complable des entreprises,

Cetle responsubilité comprend : la conception, la mise en place et le suivi d'un contrale interne relatif
I"établissement et la présenlation sincére des états fnanciers ne comportant pas d’anomalies
significatives, que celles-ci résultent de frandes ou d'erreurs, ainsi que la détermination d’estimations
comptihles raisonnables av regard des circonstances,

Hesponsahilité du

T IRESEm e s com ples:

3- Natre responsabilité est d exprimer une opimon sur ¢es états financiers sur la base de notre audit, Nous
avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en Tunisie. Ces normes
requicrent de notre part de nous conformer aux régles d*éthique et de planifier et de réaliser "audit pour
abtenir une assurance raisonnable que les étals fnanciers ne comportent pas d'anomalies significatives.

4- Cet audit implique ln mise en cuvre de procédures en vue de recueilliv des éléments probants
concermant les montants et les informations fournies dans les éats financiers. Le choix des procédunes
reléve du jugement de 1'auditeur, de méme gue I"évaluation du risque que les états financiers contiennent
des anomalies significatives, que celles-ci résultent de lraudes ou d'erreurs.

En procédant & ces évaluations, I"awditeur prend en compte le contrdle interne en vigueur dans entité
relatit & I"établissement et lo présentation sincére des états financiers afin de définir des procédures
d"audit appropri¢es en la circonstance, Un audit comporte également I"appréciation du camctére approprié
des méthodes comptables relenues e le caractére raisonnable des estimations comptables faites par [a
direction, de méme que Pappréciation de la présentation densemble des états Nnanciers.




3- MNous estimons que les éléments probants recoeillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion,

Opinion :

= A motre avis, les élats financiers do fonds d'Essaimage « L'Office National de 1" Assainissements,
annexcs au présent rapport, el qui présentent un total bilan de 203625 DT, un résultat déficitaire de
<14.353 DT> ¢t une valeur liguidative de 654,903 DT, sont réguliers et sinceres et donnent, pour tout
aspect significatif, une image fidéle de la situation financiére de la société au 31 décembre 2013, ainsi que
de la performance financiére et la situation des variations de 1"actif net pour Pexercice clos & cette date,
conformément au systéme comptable des entreprises en vigueur en Tunisie,

7= Sans remeiire en cause en cause "opinion exprimée ci dessus, nous attirons votre attention sur les
informations suivantes
- Contrairement aux dispositions de Particle 10 du code des organismes de placement collectif, le
fonds d'Essaimage « L*OfMee National de 1" Assainissements qui est une copropriéeé de valeurs
mohiligres, ne comprend qu'un souscripleur unique ;
- Le fonds d'Essaimage « L*Office National de I’ Assainissements a emplové 54,99% de ses
actifs dans des S1ICAY TRESOR et n'a pas respecté en conséquence les régles predentielles mises &
sa charge par "article 2 du décret n®2006-381 du 3 février 2006
- Les participations affectées sur le Fonds «L"Office National de P’ Assainissements accusent au
3| décembre 2010 (date hmite des affectations), un solde de 70.000 DT soit 23,.33% du montant
nominal du fonds. Ces affectations ne sont pas conformes 2 la léeislation relative aux sociétés
d'investissement & capital risque et aux fonds communs de placement 4 risque et extension de leur
champ d'intervention.

11- Rapport sur les vérifications et informations spécifigues :
Mous avons procédeé, conformément aux normes professionnelles, aux vérifications spécifiques prévues

par la loi.

1- En application des dispositions de Particle 20 de [a log 2001-83 du 24 juillet 2001, nous avons
procédé i I"examen de la sincérité et de I concordance avec les états financiers des informations, d’ordre
complable, donnees dans le rapport sur la gestion de Pexercice établi par le Gestionnaire du Fonds, Les
informations contenues dans ce rapport n*appellent pas, de notre part, de remarques particuliénes.




BILANS AU 31 DECEMEBRE 2013 £ 2012
fevprimé e Dnary Trrlsiens)

Maote
ACTIES
AL T - Portsfeutlbe niires
Aclions, valepss nssimibles ot drpils ratinghés
Diépréciation des acliors, valewrs assimildes of droits ratachds

o= Actions, vabeurs assimilées el droils raltschis nels di Sdprdaalion -1
b = Oikligatians gt volewrs nssimilés E1.2
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ETAT DE RESULTAT POUR LES EXERCICES CLOS
LE 31 DECEMBRE 2013 & 2012

{exprimés en Dingrs Tunisiens)

Mote Exercice 2013 Exercice 2012

PR I - Revenus du povigfenille fitres & 014 & 171
a- Dividendes 0 0
b - Revenus des obligations et valeors assimilécs §-2-1 G014 6171
¢ - Revenus des autres valeurs 0 i

PR 2 - Rovenus der placements mondlalres 23 0

CH 1 - Charges de pestion des placemenis 522 18073 18 140
PR 3 - Autres produits L] 0

CH Z - Aulres charges 823 1317 1 504

PR £ - Régularization du résultat Qexploitation o L

FR 4 - Régularisation du résultat d'exploitation

Variation des plus (ou moins) values potenticlles sor titres
Plus {ou meins) values réalisées sur cession des titreg
Frais de négociation

- e
e oo =




ETATS DE VARIATION DE L'ACTIF NET
POUR LES EXERCICES CLOS LE 3] DECEMBERE 2013 & 2012

2013 anmz

a - Rézsultat d'exploitation =14 353 -13 864

b - Varation des plus (ou maoing) values potenticlles sur litres ¥ =23 936
¢ - Plus (ou moins) values réalizées sur cession de titres i 1]
o {0

d - Frais de négociation de titres

a- S-::url:i

Capital 0 0
Régularisation des sommes non distribuables de I'exercice f 0
Régularization des sommes distribuables 0 i
Droits d'entrés 0 0

b- Rachats 0 0
Capital 1] 0
Régularisation des sommes non distribuables de I'exercice 0 0
Régularisation des sommes distribuables 0 ]

0 0

Ciroils de sortie

2 - n début dexercice - ' 200824 248 624
b= en fin d'exercice 196 471 210 824

. ]U
b - en fin d'exercice Q0 300

a - en début d'exercice 300




Motes aux états financiers :

Mote 1. Préscotation du Fonds 2

(a) Présentation du fonds :

Lz fonds « L*'(Hfice National de I* Assainissement » est un fond commun de placenvent collectif, Crest un
fonds dessaimage régi par la lot 2005-56 du 18 juillet 2005 et ses textes d application et par la loi 2001-83
du 24 juilles 2001 portant promulgation du code des Organismes de Placement Collectif.

Le fonds a 668 levé Je 21 décembre 2006 pour une durde de 10 ans, Toutefois ce délai est prorogeable d une
annéc renouvelable deux fois, sur avis conforme du souscripteur,

Le montant initial du fonds a &é fixé & 300,000 DT, divisé en 300 parts dun montant nominal de
1.000 TND chacune,

L« Offtce National de I’ Assainissement », gst le promoteur, souseripleur unique, de ce fonds.

La gestion du fonds a été confide 4 Ia société de gestion de fonds « SAGES Capital 8.A », régie par la loi
n*2001-83 du 24 juillet 2001, portant promulgation du code des organismes placement collectif,

(b) Objet du Fonds :

Le Fonds « L*OfMice National de PAssainissement » a pour objet le renforcement des fonds propres
dentreprises innovantes avant la phase de démarrage effectif. 1 intervient essentiellement comme un
encouragement ou une assistance accorde & des promoteurs i1ssus du personnel du "o Office National de
PP Assainissement » ou venant de Pextérieur et retenu par la cellule d’Essaimage, pour les inciter & créer des
entreprises independantes ou i poursuivee une activite gu'elle exercait elle-méme avparavant,

{c) Rémunération du gestionnaire du fonds ;

La pestion du fonds « LAOMce National de 1* Assainissement » a été confide & la société « SAGES Capital
S.A %, Sa rémuncration est fixée conformément au prospectus d’émission du fonds et aux dispositions de
IMarticle 10 du réglement intérieur du FCPR a 5% HTVA de la valeor initiale du fonds et sont pavables
trimestriellement et 4 terme échu, jusqu’a [a cldture de la péricde d'investissement,

{(d) Rémunération du dépositaire du fomds :
Lz dépdr des actifs du fonds « L*Office National de P’Assainissement » 2 é€ confi€ & la Bangue de

Financemeat des Petites et Movennes Entreprises « BFPME ». Sa rémunération est fixée 3 0,15% HTVA
de I"actif net du fonds caleulé en début de période et payables 4 ferme échu.

Mote 2. Faits marquants de I"exercice :

1l est & noter que courant exercice 2013, pour la valorisation des tires de participation, le fonds a utilisé les
informations financieres les plus récentes (2003 ou 20102 selon le cas) certifiées par les awditeurs et qui
cormespondent & la derniére information disponible. La dépreéciation a été constatée parmi les « Sommes won
distribuables ».

Mote 3. Référentie]l compiable :
Les états financiers du fonds « L*Office National de P Assainissement », arrétés pour 'exercice clos e 31

décembre 2013, ont éé éablis conformément an systéme comptable des entreprises promulgué par la loi
n® 96-112 do 30 décembre 1996,

Les états financiers annuels oo intermédiaires, sont établis conformément aux préconisations du systéme
compiable el nolamment les normes 16 & 18 relatives aux OPCVM, telles que approuvées par arréle du
ministre des finances du 22 Janvier 1999,




Mote 4. Bases de mesure et principes comptables pertinents :
Les bases de mesure et les principes comptables pertinents adoptés par le Fonds pour l'établissement de ses
états financiers peuvent étre résumés comme soit :

(n) Bages de mesure :
Les éléments d'actif et de passif du fonds « LYOMice National de PAssainissement » sonl évalués & la
vileur de réalization.

(b} Unité monétaire
Les états financiers du fonds « LAOffice National de ' Assainissement » sont libellés en Dinar Tunisten.

(e} Sommaive des principales méthodes comptables

Les principales méthodes comptables utilisées par ke Fonds pour la préparation de ses &ats financiers
peyvent éire récapinelées comme suit |

Las états financiers sont &laborés sur la base de I"évaluation des &léments du portefeuille titres 4 leor valeur
de réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit :

- Prise en compte des placements

Les placements en portefeuille titres ot les placements monétaires sont pris en comple ¢n comptabilité au
moment du transfert de propriété pour leur prix d'achat frais exclus. Les frois encourss & l'occasion de lachat
sont imputés en capital.

ii- Comptabilisation des revenuos afférents aux placements

Les intéréts courus & Pachat sur les obligations ef valeurs assimilées sont constatés aw bilan powr leur montant
net de retenues 4 la source au titre de l'Mmpdt dans la mesure od celles-ci sont offectuces & titre définitif ot
libSratoire.

Les intéréts précomptés sur les placements sur le marché monétaire, notamment les billets de trésoreric ot les
certificats de dépdt, sont constatés an bilan pour leur montant net de retenue & la sowrce an titre de impdt,
dans Iz mesure on celles-ci sont effectuées a tire defimitif et libératoire.

Les dividendes relafifs aux actions ef waleurs assimildes sont pris en compie en résultat 3 la date de
détachement du coupon,

Les intéréts sur les placements en abligations et valeurs assimilées et sur les placements monétaires sont pris
en compte en résultat & mesure qu'ils sont courus pour leur montant net de retenues & la source du Fait que ces
retenues sont offcotudes 8 titre defimtif et libératoire,

iii= Evaluation & la dale d*arréié des sitoations :

Les actions non admises 4 la odte de la BVMT sont évaludes & leur juste walewr, Ceite demidre est
déterminée par référence 4 des critéres ohjectifs tels que le prix stipulé dans des fransactions récentes sur les
titres considérées et la valeur mathématique des titres.

Les actions non admises 4 la cote de la BVMT et gui sont négociées dans les mé&mes conditions que les
actions admises a la cote sont évaluées & leur valeur de marcheé, qui correspond au cours maoven pondérs du
jour de calcul de la valeur liguidative, ou & la date antéricure la plus récente.

La moins value potenticlle est portée directement, en capitaux propres, en tant que « Sommes non
distribuables ».

Elle apparait également comme composante du résultat net de "exercice.

fiii Cession des placements

La cession des placements donne lieu 4 Pannulation des placements a hauwteur de leur valeur comptable. La
différence entre la valeur de cession et le prix dachat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus ou moins
value réalisée portée directement, en capitaux propres, en tant que somme non distribuable, Elle apparait
égalemant O composante du résultat nt e I"exercice.




Mote 5. Motes explicatives des différentes rubrigues figorant dans le corps des états loanciers :
3-1- Notes an bilan ;

5-1-1- Actions, valeurs assimilés et droits rattachés

Les placements en actions et en valeurs assimilées, accusent au 31 décembre 2013 et au 31 décembre 2012
des valeurs brutes de 70,000 DT.

Les dépréciations potentielles portent sur un tofal de 23.936 DT au 31 décembre 2013 et au 31 décembre
2012 pouvant &tre détaillés comme sujt

N el IV R
socitld w GREEN LAB 5.4 » 30.000 0 30,000 30,000
socict o ECOILAR SA » 0,000 <23,936 16064 | L&D
Total 0000 <2393 6064 | 46064

—ra

5-1-2- Obligations ¢f valeurs assimilées ;

Les placements monétaires du fonds « L*Office National de I"Assainissement » accusent un solde de
153.704 DT au 31 décembre 2013 contre 167902 DT au 31 décembre 2012,

Au 31 décembre 2013 le solde des placements monétaires est constilué de 1,171 actions BICAV Trésor
valorisées au cours de cldure de (03,459 DT et de 317 actions SICAV Epargnant valorizdes au cours de
cléture de 102,544 DT.

S=1-3- IMzponibilités
Figurent sous ¢e! intitulé, les disponibilités au nom du fonds placées auprés de la Société Tunisienne des
Banques et qui s"8ldvent au 31 décembre 2013 & 3,857 DT contre 3.932 DT au 31 décembre 2012,

5-1-4- Opérateurs Créditeurs :

Figurent sous cet mtitulé, les dettes du fonds envers le gestionnaire du fonds en "occurrence la socicté
« SAGES Capital 8.A », le dépositaire ainsi que le CMF.

Les dettes envers le gestionnaire du fonds s*élévent & hauteur de 4,531 DT & fin 2013 contre 4,482 DT & fin
2012, envers la dépositaire des actifs du fonds 4 hauteor de 836 DT 4 fin 2013 contre 903 DT a fin 2012,
ainsi quenvers le CMF & hauteur de 100 DT & G 2003 contre 8 DT & fin 2012,

5-1-5- Antres eréditenrs divers :
Figurent sous cet intitulé, Pencours des charges 4 payer afférents aux honoraires du commissuire aux
comples qui s"élevent & LGB0 DT A fin 2013 et & fin 2012,




5-1-G- Capital « Montant du Fonds »:

Le o« LMOMMice National de PAssainissement » ezt un fonds fecmsd, avcunse opération de rachat ou de vente
de parts n"a été opérée au cours de durée de vie du fonds qui est estimée 4 10 ans.

Le montent initiel du fonds peat &tre présente commee suit

Carpival farfifal |
Belomitant 00 (g

Hambire de tires R[]
| Bombre d'actionnoires [
SouiEcripiivTs réalisdes 2003

tvfontant

Mombre de titres dmis

Mombre de nouvenux souscripteurs 2013
Reclrars affeciwds 2003

Mambra de tiires Fachends 2013

Mombre d'actionnaires sorianis 2015

Awdres pronvenais SO0 3

Phes ons mmning values potentielles ser titres L]
Plis ou moins values réalisées sur cession de titres. il
| Rdgularization des sommes non distribuakles A

Capital an 31-L2-2013

||= == (@ = ==

i

e o ——

Montant 3y OO0
Moinboe de litres 200
Mombre dactionnaires 01

Lez sommes non distribuables enpglebent la dépréiciation sur titres de participation constatés en 2003 powr
23.936 IDT afférente & la panticipation an capital de la société « KOOZLAB 5A w

5-2- Motes a 'éfat de résultat ¢

5-2-1- Revenuws dez obligations et valeurs azgimilées
Lcs revenus des placements SICAY s'Elévent an 31 décembre 2013 4 6004 DT contre 6,171 DT aw 31
décembres 2012,

5-2-2- (Charges de gestion du fonds :
Les charges de gestion du fonds s*élévent au 31 décembre 2003 a 185.073 DT contes 18,140 DT aw 31
décembre 2012 se détaillent comme suit :

3122013 3151252013
La rémundration du gestionnaire 17700 17,704
La rémunération du dépositaire 373 440

J-2-3= Auntres charges : )

Figurenl sous cet intitulé, essentiellement, les provisions pour honoraires du commissaire aux comples pour
I*exdécution de son mandat au cours de Pexercice 2013 ainsi que la charge afférente & la rémunération do
CMF,

6- Les engagements de financement :

Habib LAHDHIR 5% 000 34000 |  d-juil-07

[ Bureaw dassistanes e de pil:-n :a Frajets {HAFF) [
Abidi HAMMOUDA Socifid des frovoun dossninissement S0TRAS 141 501 N ad | T3-scpL-07
Khmais RATHI i gestion de statans dépuration stde | ggq poq 45000 | Teoat-I0
[ilgs 1

SITUATION ANNUELLE DE FCPR ONP ARRETEE AU 31/12/2013

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS ARRETES AU 31 DECEMBRE 2013




En exécution de la mission de commissariat aux compies du Fonds Commun de Placement & Risque
«L"Office National des Postess, qui nous a ét¢ conlide par le trente-troisiéme conseil d’administration de
la Société « SAGES CAPITAL S.A » du 1 Novembre 2013, nous avens [honneur de vous présenter
notre Rapport Général sur les tats financiers arétés au 31 décembre 2013,

I- Rapport sur les états financiers ;

1- Nous avons procédé & lexamen du bilan, de 'éat de résultat, de 'état de variation de 1actil net el des
modes annexes aux éats financiers du Fonds «LOffice National des Postess, couvrant la période allant
du 19 janvier 2013 au 31 décembre 2013, tels qu'établis par la Direction Générale du gestionnaire du dit
tomds,

BResponsahilité de la direelion eénérale duo
linanciers :

estionnaire du fonds dans '&lablissement des ciais

2- La direction génerale de la société « SAGES CAPITAL 8.A », en sa qualité de gestionnaire du fonds
«L."Office National des Postess est responsable de "arété, de "établissement et de la présentation
sincére de ces états financiers, conformément au systéme comptable des entreprises,

Celte responsabilite comprend : la conception, la mise en place ct le suivi d’un contrdle interne relatif 4
élablissement el la présentation sincére des &als financiers ne comportant pas d’anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, ainsi que la détlermination d estimations
comptables raisonnables au regard des circonstances.

Responsabilité du commissaire aux compies:

3- Notre responsabilité est d"exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre andit. Nous
avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en Tunisie. Ces normes
requigrent de notre part de nous conformer aux régles d"éthique et de planifier et de réaliser I'audit pour
obienir une assurance raisonnable que les états financiers ne comportent pas d*anomalies significatives,

4 Cet audit implique la mise en muvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants
concernant les montants et les informations fournies dans les états financiers. Le choix des procédures
reléve du jugement de Pauditeur, de méme que "évaluation du risque que les éats financiers contiennent
des anomalics significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d*erreurs.

En procédant 4 ces évaluations, Pawditesr prend en compte le contrile interne en vigueur dans I"entité
relatif & I"établissement et la présentation sincére des états financiers afin de définir des procédures
d*audit appropriées en la circonstance. Un audit comporte également I'appréciation du caractére appropric
des méthodes comptables retenues ef le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la
direction, de méme que I'appréciation de la présentation d’ensemble des états financiers.




5- Nous cstimons que les éléments probants recueillis sont suffisants e appropriés pour fonder notre
opinion.

Opinion :

- A notre avis, les étais financiers du fonds d’Essaimage «L*OfMice National des Postes», annexés au
présent mpport, el qui présentent un total bilan de 348.322 DT, un résultat déficitaire de <26.665 DT>
el une valeor liquidative de 674,996 DT, sonl réguliers el sincéres et donnent, pour toul aspect
significatif, unc image fidéle de |a situation financiére de la société au 31 décembre 2013, ainsi que de la
performance Ananciére et la situation des variations de "actif net pour Pexercice clos & cette date,
conformément au svstéme comptahle des entreprises en vigueur en Tunisie,

T- Sans remettre en cause on cause 'opinion exprimée ci dessus. nous attirons votre attention sur les
informations suivantes :
= Contrmrement aux dispositions de ["article 10 du code des organismes de placement collectif, le
fonds d’Essaimage «L"Office National des Postess qui est une copropridté de valeurs mobiliéres, ne
comprend gu’un souseripteur unique ;
= Le fonds d’BEssaimage «L OfMice National des Postess a employe 26065% de ses actifs (hors
sommes non distribuahles) dans des SICAY TRESOR et 15,68% dans des SICAV EPARGNANT, |
ce qui est contraire aux régles prudenticlles prévoes par Particle 2 du décret n*2006-381 du 3 février
2(H)6 ;
- Les panicipations affectées sur le Fonds «L*Office National des Postess accusent au 31
décembre 20010 (date limite des affectations), un solde de 239000 DT soit 47.80% du montant
nominal du fonds. Ces affectations ne sont pas conformes & la [égislation relative aux sociélds
d'investissement & capital risque €t aux fonds communs de placement 4 risque et extension de leur
champ d'intervention.

Il- Rapport sur les vécilications el informations spécifigues ;
MNous avons procéde, conformément aux normes professionnelles, aux vérifications spécifigues prévues
par la low.

I- En application des dispositions de Particle 20 de la loi 2001-83 du 24 juillet 2001, nous avons
procédé a ["examen de la sincérité et de la concordance avec les &ats financiers des informations, d'ordre
comptable, données dans le rapport sur Ia gestion de Mexercice établi par le Gestionnaire du Fonds. Les
informations contenues dans ce rapport n*appellent pas, de notre part. de remarques particuliéres.

Tunis, le 18 Juillet 2014
Khaled DRIRA




BILANS AU 31 DECEMBRE 2013 & 2012

fexprime ex Divars Tunisiens)
Mote  AwINI2R013  An 32
ACTIES
MO | - Porlefauille fires 341 B53 368 248
Axctions, valeurs assimildes ef drodis ranachés 239 600 234 400
Diéprécimion actians, valears assimilées ef droifz ronochss =40 000 =k GO0
a - Acibong, valeurs assinilées el droits rmiachds nels de déprécinlinn Sall 195 B0 195 fH
b - Qblipations ot valeurs assimilées LS B 142 853 Tak 248
e = Autres valeurs a b
A T - Placements monélivires el disponibiliés 6 468 717
a - Placements inenétaines 0l 1]
b - Disponibdlicés LR & dik Xl
AL 3 - Créances d'exploifaiion d 1]
A 4 = Aarires nctifs i 1]

PASEIE
AT = Qpgratzurs créditeurs 514 T917 BoTd

AT - Auires erddileurs divers 5.1-5 2967 1528

ACTIF WET

CP 1 - Capital 510 ELARI) 4400 000
i = Capital SO0 (a0 S0
b= Seanmes non distribaables =410 0 =00 il

CF 2 - Résuliats Reporids -122 303 -5 837
it = Résulinis Reporiés des cxerchess antéricurs <15 §37 TER]
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ETATS DE RESULTAT POUR LES EXERCICES CLOS
LE I DECEMBRE 20013 & 2012
{exprimés en Dinars Tunisicns)

Note [Exercice 2013  Excrcicc 2013

PR [ - Revenus an porfefenille ires 5 808 (oo
a- Dividendes n n
b - Revenus des obligations et valeurs assimilées 511 5808 oaig
¢ - Bevenus des autres valeurs 1] 0
PR 2 - Revenug deg placerients monéiaires 1 184

CH 1 - Charges de gestion der placemenis L1t 30145 30 254

PR 3 - Autres produits 0 0
CH 2 - Autres charges 52 2 440 1 ibg

PR 4 - Bégularisation du résultat dexploitation 0 0

PE 4 - Régularisation du résultat d'exploitation

Yariation des plus (ou moins) values potentielics sur titres
Plus (ow mains) values réalisées sur cession des titres
Frais do négociation

L= I — T ]
N s == =




ETATS DE VARIATION DE L'ACTIF NET
AU 31 DECEMBRE 2013 & 2012

2013 2012

a - Résuliat d'exploitation -26 G663 -22.047
b - Variation des plus (ou meing) values potentielles sur fitres L =4 (00
¢ = Plus {ou moins) values réalisées sur cession de titres 0 1]

d = Frais de négociation de ttres 0 0

= Souscriptions

Capital 0 0
Féaularization des spanmes nen distribuables de 'exescice 0 0
Régularization des sommes distrivuables 0 0
Dirpits d'enirée ] i

b- Rachats 1] @
Capital 0 0
Reégularisation des sommes non distribuables de Mexercice il 0
Répularisation des sommes distribuables 0 0

] 0

Diroits de sortie

f1 = en debut dlexercice G4 163 426 210
b - en fin d'exercice AET AGHE 364 163
o - en débul d'exersice S0 S00

b - en fin dexercice 00 S00




Motes aux £tats financiers ¢
Mote 1. Presentation do Fonds ¢

(a) Prezentation du fonds :

Le [onds « L*Office National des Postes » est un fond commun de placement collectif. Clest un fonds
d'essaimage régi par la loi 2005-56 du 18 juillet 2005 et ses textes d*application et par la loji 2001-83 du 24
juillet 2001 portant promulgation du code des Orgenismes de Placement Collectit.

Le fonds & été levé le 28 novembre 2006 pour une durée de 10 ans. Toutefois ce délai est prorogeable & une
année renouvelable deux fois, sur avis conforme du souscripteur.

Le montant initial du fonds a éré fixd 4 500.000 DT, divisd en 500 parts d'un montant nominal de
1.000 TND chacunc.

L'« Office National des Postes », est le promoteur, souscripleur unigue, de ce fonds.

La gestion du fonds a eté confiée a la société de gestion de fonds « SAGES Capital 5.A », régie par la [oi
nE2001-83 du 24 joillet 2000, portant promulgation du code des organismes placement collectif

(b) Objet du Fonds :

Lc Fonds « L'Orfice MNational des Postes » a pour objet le renforcement des fonds propres d'entreprises
inmovantes avant la phase de démarrage effectif. 11 intervient essentiellement comme wn encouragement o
une assistancs accordé 4 des promoteurs issus du personnel du la o« L*Office National des Postes » ou
venant de lextérievr et retenu par la cellule d’Essaimage, pour les inciter 4 créer des entreprises
indépendantes ou & poursuivre une activitg quelle exercait elle-méme auparavant,

(¢) Rémunération du gestionnaire du fonds :

La gestion du fonds « L*0Mice Mational des Postes » a éé confiée 4 la sociéné « SAGES Capital 5.A ». Sa
rémunération est fixde conformément au prospectus d'émission du fonds et aux dispositions de [Particle 10
duo réglement intérieur du FCPR 4 5% HTVA de la valewr iniliale du fonds el sonl payables
trimestriel lement et & terme échu, jusqu’h la clfture de la période d'investissement,

{d) Rémunération du dépositaire du fonds :
Le dépit des actifs du fonds « LYOMice Mational des Postes » a été confié a la Bangue de Financement des

Petites et Moyennes Entreprises « BFPME », Sa rémunération est fixde & 0,15% HTVA de 'actil net du
fonds caleule en début de période & payvables 4 terme échu.

MNote 2. Faits marquants de I"exercice :

[l est & noter que courant Mexercice 2013, pour la valorization des titres de participation, le fonds a otilisé les
informations financiéres les plus récentes (2013 ou 2012 selon le cas) cerlifides par les auditeurs et qui
correspondent & la demiére information disponible, La dépréciation a été constatée parmi les « Sommes non
distribuables ».

MNote 3. Référentiel comptable :

Les états financiers du fonds « L'Office Mational des Postes », arrétés pour Pexercice clos le 31 décembre
20013, ont énd érablis conformément ap systéme comptable des entreprizes promulgoé par la loi
n® 90-112 du 30 décembra 1994,

Les etats financiers annuels ou intermédiaires, sont établis conformément aux préconisations du systéme

compiable et notamment les normes 16 4 18 relatives aux OPCVM, telles que approuvées par arrélé du
ministre des finances du 22 Janvier [ 9949,




MNaote 4. Bases de mesure et principes comptables pertinents :
Les bases de mesure ef les principes comptables pertinents adoptés par le fonds pour 'établissement de ses
états financiers peuvent ére résumeés comme s0it :

(a) Bases de mesure :
Les eléments d'actif el de pasal du fonds « L*Office Mational des Postes » sonl évalugs a la valeor de
réalisation.

(b} Unité monéiaire
Les états financiers du fonds « L*0ffice National des Postes » zont libellés en Dinar Twnizien.

() Sommaire des principales méthodes comptables
Les principales méthodes comptables utilisées par le fonds pour la préparation de ses états financiers peuvent
éfre récapitulées comme suit :

Les &tats financiers sont &laborés sur la base de Pévaloation des éléments du portefeuille titres & leur valeur
de realisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit

i= Prize en compte des placements

Les placements en portefenille titres et les placements monétaires sont pris en compte en comptabilité au
moment du transtert de propriété pour lewr prix d'achat frans exclus. Les frais encourus a 'occasion de Pachat
sont imputés en capital.

i- Comptabilisation des revenos afférents aux placements
Les intéréts courus & I'achat sur les obligations et valeurs assimilées sont constatés au bilan pour leurs montant

net de retenues 4 la source aw titre de Mimpdt dans la mesure oi celles-ci sont effectuées & titre définitif et
liberatore.

Les intéréts précompics sur les placements sur le marché monétaite, notamment les billets de trésorerie et les
certificats de dépdr, sont constatés au bilan pour leur montant net de retenue a la source an titre de Fimpdt,
dans la mesure o0 celles-ci sont effectudes 4 titre définitif et libératoire,

Lez dividendes relatfs awx actions et valeurs assimilécs sont pris cn compte on résultat & la date de
dérachement du coupan.

Les inbéréts sur les placements en obligations et valeurs assimilées ef sur les placements monétaires sont pris

en compie en résultat 4 mesure qu'ils sont coures pour leur montant net de refenues 4 la source du fait que ces
retenues sont effectuées 4 titre défimnf ot hbératoire.

iii- Evaluation 4 la date d"arvété des situations :
Les actions non admizes A la cbte de la BVMT sonl évaluses & leur Juste valeur, Cette derniére est

déterminée par référence & des critéres objectif® tels que Je prix stipulé dans des rransactions récentes sur les
titres considérées et fa valeur mathématique des titres.

Les actions non admises & la cote de la BVMT et qui sont négocides dens les mémes conditions que les
actions admises 4 & cote sont évaluées i leur valeur de marche, qui correspond au cours moven pondéré du
jour de calcul de la valeur liquidative, ou d la date antérieurs la plus récente,

La moins value potenticlle est portée directement, en capitaux propres, en tant que « Sommes non
distribuables »,

Elle apparait également comme composante du résulial net de IPexercice.

il Ceszion des placements
La cession des placements donne licu & Pannulation des placements & hauteur de leur valeur comptable. La
différence entre la valeur dé cession et le prix d*achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus ou moins

value réalisée portés directement, en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait
également comme composante du résultat net de "exercice,




MNote 3, Notes explicatives des différentes rubriques Ngurant danos le corps des etals financiers :

5-1- Notes an bilomn ;

5-1-1- Actions, valeurs assimilés et droits rattachés
Les placements en actions et en valeurs assimilées, accusent au 21 décembre 2013 el au 31 décembre 2012
un total de 239,000 DT,

Les dépréciations potenticlles portent sur un total de 40.000 DT au 31 décembre 2013 et au 31 décembre
2012 pouvant Gtre détaillés comme suit

Yoleur

. Voleur Brate . . Valecar Wette
ihells aw3inzagiy | Deprécttion | HERES | au Stazani
Socifht « CARTHAGE CALL CENTER » A4L000 <40000= | 0 i
Socifld « 8.5, ELLF » 33,000 il 330K EREHLY
| Bociéd o E-SYNERGIE » | 5,000 i 63000 5,004
| Spciflé o SERET » - | 26.000 { 26,000 2 00K |
| Sociétd « FASTER LOGISTICS & SERVICES » i 75.000 ¥ 754100 75.0000]
| Tadal . 230,000 <4 L0005 19000 19900

3-1-2- Obligations et valenrs assimilées :
Les Obligations et valeurs assimilées du fonds « L*Office National des Postes » accuzent un solde de
142,853 [T au 31 décembre 2013 contre 169,248 DT au 31 décembre 2012,
Au 31 décembre 2013, le solde des placements monétaires est constitué de 869 actions SICAY Tréson

valorisées au cours de cliture de 103,499 DT et 516 actions SICAV Epargnant valoriséas au cours de cldturs
de 102,544 DT,

5-1-3- Disponibilités ;
Figurent sous cet intitulé, le solde des fonds disponibles aw nom du fonds aupeés de la Socidté Tunisienne des
Banques et qui s*élévent an 31 décembre 2013 & 6,468 DT contre 6,717 DT au 31 décembre 201 2.

S=1-4- Opérateurs Créditeurs ;
Figurent sous cot intitulé, les dettes fonds envers le gestionnaire du fonds en PPococurrence la sociénd
# SAGES Capital 5.A », le dépositaire ainsi que le CMF.
Les dettes envers le gestionnaire du fonds s°élévent & hauteur de 6,383 DT & fin 2013 contre 7.420 DT & fin
2012, envers le depositaire des actils du fonds a hauteur de 1,431 DT a fin 2003 condre 1.541 X7 3 fin 20172
aingi qu'envers le CMF & hauteur de 100 DT & fin 2013 contee 13 DT & fin 2012.

5-1-4- Autres créditenrs divers :
Figurent sous cet intitulé, "encours des charges & payer afférents aux honoraires du commissaire auy
comptes qui s*élévent & 1.780 DT 4 fin 2013 contre 1.828 DT 4 fin 2012 ainsi que des dettes fiscales dg
1.127 DT au 31 décembre 2013,




5-1-5- Capital « Montant du Fonds »:
Le o L*Office National des Postes » est un fonds fermé, aucuns opération de rachat cu de vente de parts n'a
été opérée au cours de durée de vie du fonds qui est estimée & 10 ans,

Le montant initial du fonds paut étre présenté comme suil

Capital Initial
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Les sommes non distribuables englobent la dépréciation sur titres de participation constatés en 2013 pour
40.000 DT afférente a la participation zu capital de la société « CARTHAGE CALL CENTER ».




5-I- Motes a 1"état de résuliat :

5-2-1- Rewvenus des obligations et-valeurs assimilées :
Les revenus des placements SICAY sélévent a4 5898 DT au 31 décembre 2013 contre 10019 DT au 31
décembrs 2012,

5-2-2- Charyes de pestion du fonds :

Les charges de gestion du fonds s*élévent an 31 décembre 2003 & 30,154 DT contre 30.254 DT au 31
décembre 2002 ef se détaillent comme suit ;

1303 31302012
La rémunération du gestionnaire 14 500 |4 500
La rémunération du dépositaire 643 T34

5-2-3- Autres charges :
Figurent sous cet intitulé, essentiellement, les provisions pour honoraires du commissaire aux comptes pour

Fexéoution de son mandat & cours de Pexercice 2013 ainsi que la charge afférente & la rémunération du
CME.

6- Los engapements de financement :

RTAN]
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Faouzi BELHESSEW | Commeree Elcetronigue of Transpart du Courrier AT Qi 25000 | 23-déc-2010
Anrg SFAR

crilion d'une imprimerie- UNIVERSAL PRINT 203 000 | 34000 | 202012




SITUATION ANNUELLE DE FCPR SNCPA ARRETEE AU 31/12/2013

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS ARRETES AU 31 DECEMBRE 2013

En excécution de la mission de commissariat aux comptes du Fonds Commun de Placement & Risgue
whocitté Nationale de Cellulose et de Papier ALFA», gui nous a éé confiée par le trente-troisiéme
consell dadministration de la Société « SAGES CAPITAL S5.A » du 1 Novembre 2003, nous avons
I'honnewr de vous présenter notre Rapport Géndral sur les états financiers amétés au 31 décembre 2013,

I- Rapport sor les états linanciers :

1- Nous avons procédé 4 Pexamen du bilan, de I'état de résultat, de 1'étal de variation de *actif net et des
notes annexes aux ctats financiers du Fonds «Société Nationale de Cellulose et de Papier ALF A,
couvrint la période allant du 1% janvier 2003 aw 31 décembre 2013, tels qu'établis par la Direction
Générale du gestionnaire du dit fonds,

Rezponsablilité de la direction sfnérle du pestionnaire du fonds dans Pétablissement des étais
fingnciers 3

2- La direction pénérake de la société « SAGES CAPITAL S.A », en 52 qualité de gestionnaire du fonds
wincieté Nationale de Cellulose et de Papier ALFA» est responsable de 'arrété, de IPétablissement et
de la présentation sincére de ces états financiers, conformément au systéme comptable des entreprises.

Cette responsabilité comprend : la conception, la mise en place et ke suivi d'un contrdle interne relatif 4
I'établissement et la présentation sincére des émats financiers ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, ainsi gue la détermination d’estimations
complables raisonnables au regard des circonstances,

Responsabilité du commissaire aux compies:

J- Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces éats financiers sur la base de notre aodit, Mous
avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en Tumisie. Ces normes
requitrent de notre part de nous conformer aux régles d'éthique et de planifier et de réaliser Maudit pour
ohtenir une assurance raisonnable que les états financiers ne comportent pas d*anomalies significatives.

4- Cet audit implique la mise en ceuvre de procédures en wvue de recoeillir des éléments probants
concernant les montants et les informations fournies dans les états financiers. Le cheix des procédunes
reféeve du Jugement de Mauditeur, de méme que "évaluation du risque que les états financiers contiennent
des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

En procédant d ces évaluations, I"auditewr prend en compte le contrdle interne en vigueur dans Pentité
relatit & I"établissement et la présentation sincére des états financiers afin de définir des procédures
d*audit appropriées en la circonstance. Un andit comporte également Pappréciation du caractére approprié
des methodes compiables retenues el le carnctére raisonnable des estimations comptables faites par la
direction, de méme que "appréciation de la présentation d’ensemble des éals financiers.




3 Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion,

Opinion :

f- A notre avis, les états financiers du fonds d'Eszaimage «Societé Nationale de Cellulose et de Papier
ALFA», annexés au présent rapport, et qui présentent un total hilan de 54.938 DT, on résultat
déficitaire de <6.171 DT> ¢t une valeur liguidative de 513,439 DT, sont réguliers et sincéres et
donnent, pour towt aspect significatif, une image Ndéle de la siluation hnanciere de la sociélé an 31
décembre 2013, ainsi que de la performance financiére ct la situation des variations de actif net pour
I"exercice clos 4 cette date, conformément au systéme complable des entreprises en vigueur en Tunisie,

7- Sans remelire en cause en cause "opinion exprimée i dessus, nous attirons votre attention sur les
informations suivanies
Contrairement aux dispositions de "article 10 du code des orgamismes de placement collectif, le
fonds d'Essaimage «Société Nationale de Cellulose et de Papier ALFAw» qui est une copropriété de
valeurs mobiliéres, ne comprend qu’un souscripteur unigue ;
- Le fonds d'Eszaimage «Sociéte Nationale de Cellulose ¢t de Papier ALFA» a cmplove
66,77% de ses actifs (hors sommes non distribuables) dans des SICAY TRESOR ce qui est contraire
aux régles prudentielles prévues par 'article 2 du décret n"206-381 du 3 février 20006 ;
- Les participations affectées sur le Fonds «Société Nationale de Cellulose of de Papier ALFA»
accusent au 31 décembre 20010 (date limite des affectations), un solde de 15.000 DT soit 15% du
montant noeminal do fonds. Ces affectations ne sont pas conformes 4 la législation relative aux
sociétés d'investissement & capital risque et aux fonds communs de placement a risque et extension de
leur champ d'intervention,

11- Rapport sur les verifications et informations spécifiques @
Mous avons proceds, conformément aux normes professionnelles, aux vénlications specifigues prévues
par la loi.

1- En application des dispositions de Particle 20 de la lo1 20001-83 du 24 juillet 2001, nous avons
procédé i 'examen de la sincérité et de la concordance avec les éats financiers des informations, d'ordre
comptable, donndes dans le rapport sur la gestion de Pexercice éabli par le Gestionnaire du Fonds, Les
informations contenues dans ¢e rapport n’appellent pas, de notre part, de remarques particuliéres,




BILANS AL 3] DECEMBRE 2073 & 2002

{exprineg en Dinars Thnisiehs)

ACTIFE
AC 1 - Portefenilie ticres
Agtions, valeurs pssimilées ot droits ratinchds
Deéprézintion des aclions, valeurs essimilées ef drodts milnchés
0 - Actions, valeors sssimildss of droits mtlachés neds de dépréciation

b - Chlipations et valzurs assimilées
= Aulres valouss
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ETATS DE RESULTAT POUR LES EXERCICES CLOS
LE 3] DECEMBRE 2013 & 2012
{exprimes en Dinars Tunisiens)

Mote Exercice 2013 Exereice 2012

PR 1 - Revenus du portefeniile tires IS 1202
#- Dividendes 0 0
b - Revenes des obligations ef valeurs assimilées 521 2115 2202
¢ - Revenus des autres valeurs a 0

PR 2 - Revenus des placements mondiaires 23 0

CH T - Charges de gestion des placemenis 5.2.2 6 D2 s 038
PR 3 - Autres produits 1] 1]

CH 2 - Autres charges 523 207 I 852

PR 4 - Répularisation du résultat d'esploitation o o

PR 4 - Régularization du résultat d'exploitation

Yariation des plus (ou moing) values potentielles sur titres
Plus {ou moins) values réalisées sur cession des titres
Fraiz de négociation

o
P




ETATS DE VARIATION DE L'ACTIF NET
AU DECEMBRE 2013 & 2012

2013 2012

a - Résultat dexploitation -6 171 =5 720
b = Variation des plus {ou moins) values potentielles sur titres o =15 0400
¢ - Plus (ou moins) values rézlisées sur cession de titres 4 0
d - Frais de négociation de titres 0 f

a- Spuscriptions

Capital 0 i
Régularisation des sommes non distribuables de 'exercice 0 i
RBégularisation des somirmes distribwables ] 0
Droits d'entrée 0 il

b= Rachals 0 0
Capital 1] )]
Régularisation des spmmes non distribuables de 'exercice 0 0
Reégularization des sommes distnbuables {F 0
Droits de sortie i 0

a - an début dexercice 5T 515 TE 243
b - en fin dexercice 51 344 57 515

a- en début dexercice ' ' o 0o
b= en fin dexencice 104 101




Motes anx états financicrs @
Mote 1. Présentation du Fonds :

(a) Présentation du fonds :

Le fonds «Société Nationale de Cellulose et de Papier ALFA» est un fond commun de placement collectif,
Crest un fonds d'essaimage régi par la loi 2005-56 du 18 juillet 2005 et ses textes d'application et par la lod
2000-83 du 24 jmllet 2001 portant promuleation du code des Organismes de Placement Collectif,

Le fonds a &1 leve le 14 novembre 2006 pour une durée de [0 ans. Toutelois ce délai est prorogeable d'une
année renouvelable deux fois, sur avis conforme du scuscripieur.

Le montant initial du fonds a ¢t fixé 2 1000000 DT, divisé en 100 parts d'un montant nominal de
LG TN chacune.

La « Socicté Nationale de Cellulose et de Papier ALFA », est le promoteur ef le spuscripteur unigque de ce
fends,

La gestion du fonds a été confide & la société de gestion de fonds « SAGES Capital 5.A », régie par la loi
n"2001-83 du 24 juillet 2001, portant promulgation du code des organismes placement collectif,

{b) Objet du Fonds :

Le Fonds «Société Nationale de Cellulose et de Papier ALFA» a pour objet le renforcement des fonds
propres denfreprises innovantes avant la phase de démarrage effectit. Il infervient essentiellement comme wn
encouragement ou une assistance accordé & des promateurs issus du personnesl de la «Bociété Mationale de
Cellalose et de Papier ALFA» ou venant de 'extérieur et retenu par la cellule 8" Essaimage, pour les inciter
i créer des entreprises indépendantes on & poursuives une activité quielle exercait elle-miéme auparavant,

{c) Rémunération du gestionnaire du fonds :

La gestion du fonds «Société Nationale de Cellulose et de Papier ALFA» a &¢ confide & la sociéte
« BAGES Capital 8.A ». 5a rémunération esf fixée conformément au prospecius d°émission du fonds et anx
dispositions de 1"article 10 du réglement intéricor du FCPR 8 5% HTVA de la valeur initiale du fonds et
sont payables trimestriellement et & terme échu, jusqu'a la cldture de la période dinvesiissament.

(d) Rémunération du dépositaire do fonds :

Le dépdt des actifs du fonds «Société Nationale de Cellulose et de Papier ALFA» 2 été confié i la Bangue
de Financement des Petites et Movennes Entreprizes « BFPME ». Sa rémunération est fixée & 0,15% HTVA
de "actif net du fonds calculé en débot de période et payables & terme échu,

Mode 2. Faits marquanis de Pexercice :
Il st & noter que courant Pexercice 2003, pour la valorisation des titres de participation, le fonds a utilisé les
informations Mnanciéres les plus récentes (2013 ou 2012 sclon le cas) certifiées par les auditeurs ot qui

correspondent & la derniére information disponible, La dépréciation a £ constatée parmi les « Sommes non
distribuables ».

Mote 3. Référentiel complable :

Les états financiers du fonds «Société Nationale de Cellulose et de Papier ALFAwR, arrétés pour Iexercice
elos le 31 décembre 2013, ont été établis conformément au systéme comptable des entreprises promulgué par
la ol n® 96-112 du 30 décembre 1996,

Les états financiers annuels ou intermédiaires, sont élabliz conformément aux préconisations du sysiéme

comptahle et notamment los normes 16 & 18 relatives any OPCWVM, telles que approuvées par arrété du
ministre des inances du 22 Janvier 1999,




Note 5. Notes explicatives des différentes rubriques figurant dans le corps des éats financiers :
5-1- Motes au bilan :

5-1-1- Actions, valeurs assimilés et droits rattaches

Les placements en actions et en valeurs assimilées, accusent aw 31 décembra 2003 et 2012 une valeur brite
de 15.000 DT afférente & la prise d*une participation au capital de la société « SIMCO SA ».

Les dépréciations potentielles au titre de cette participation ont porté sur le montant total seit 15.000 DT,

5-1-1- Oblipations et valeurs assimilées :

Les abligations et valsurs assimilées du fonds «Société Nationale de Cellulose et de Papier ALFA»
accusent un solde de 33,424 DT au 31 décembra 2013 contre 59,558 DT au 31 décembre 2012,

Au 31 décembre 2013 le solde des placements monétaires cst constitué de 428 actions SICAY Tresor

valorisdes aw cours de cldiure de 103,499 DT et de 89 actions SICAY Epargnant valorisées aw cours de
cliture de 102,544 1T,

5-1-3- Disponibilités :
Figurent sous cet intitulé, le solde des fonds disponibles au nom du fonds auprés de la Société Tunisienne des
Bangues et qui s*élévent au 31 décembre 2013 4 1.514 DT contre & 1472 DT an 31 décembre 2012,

3=1-4- Operateurs Créditeurs :

Figurent sous cet intitulé, les dettes fonds envers le gestionnaire du fonds en PPoccurrence la société
« SAGES Capital 5.A », le dépositaire ainsi que le CMF.

Les dettes envers le gestionnairs du fonds s'élévent & hauteur de 1 561 DT & fin 2012 contre 1.546 DT a fin
2012, envers le dépositaire des actifs du fonds & hauteur de 249 DT & fin 2013 contre 286 DT & fin 2012 ainsi
gqu'envers le CMF a hauteur de 100 DT 4 fin 2003 contre 3 DT & fin 2002,

5-1-5- Autres créditeurs divers :
Figurent sous cet infitulé, "encours des charges 4 payer afférents aux honoraires du commissaire aux

comptes qui s"élevent 4 1.680 DT au 31 décembre 2013 et au 31 décembre 2012 et des dettes fiscales de
2DT an 31 décembre 2013




5-2- Motes a PPetat de résaltat

§-2-1- Hewvenus des obligations et valeurs assimilées :

Les revenus des placements SICAV s'éldvent an 31 décembre 2013 & 2,115 DT contrs 2,202 DT av 31
décembre 2012,

5.2.2. Charges de gestion du fonds :

Les charges de gestion du fonds s*élévent au 31 décembre 2013 4 6.002 DT contre 6.038 DT av 31 décembre
2012 se détaillent comme suit

1AM 3AxM?
La rémunération du gestionnaine 5200 59400

Le rémunération du dépositaire 102 138

5-2-3- Aulres charges :
Figurent sous cet intitulé, essentiellement, les provisions pour honoraires du commissaine aux comples pour

Pexdeution de son mandat au cours de Pexercice 2013 ainsi que la charge afférente 4 la rémunération du
CMF.

6= Les engagements de financement :

Taoufik SAOUD transformation de papier {découpape) 493000 ¢ 15000 | 3-déc-DE




SITUATION ANNUELLE DE FCPR SONEDE ARRETEE AU 31/12/2013

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS ARRETES AU 31 DECEMBRE 2013

En exécution de la mission de commissarial aux comptes du Fonds Commun de Placement a Risque
« Société Nationale d"Exploitation et de Distribution des Eauxs, qui nous a é¢ confiée par le trente-
traisiéme consell d'adminisiration de la Sociéié « SAGES CAPITAL S.A » du | Novembre 2013, nous
avons Fhonneur de vous présenter notre Rapport Général sur les états financiers arriés au 31 décembre
2013,

I- Rapport sur les éats linanciers @

I- Mous avons procéde a l'examen du bilan, de I'¢tat de résultat, de "état de variation de [*actif net et des
noles annexes aux étots financicrs du Fonds « Société Nationale d*Exploitation et de Distribution des
Eauxs, couvrant la péricde allant du 1% janvier 2013 au 31 décembre 2013, tels qu'établis par la
Dyirection Giénérale du gestionnaire du dit fonds.

Responsahilité de In direction générale du gestionnaire du fonds dans "établissement des états

financiers =

2- La direction générale de la sociéld « SAGES CAPITAL 5.A », en sa qualité de gestionnaire du fonds
o Socidté Nafionale d’Exploitation et de Distribution des Eauxw est responsable de Parrété, de
I"¢tablissement et de la présentation sincére de ces états financiers, conformément au systéme comptable
des entreprises.

Cetie responsabilité comprend : la conception, la mise en place et le suivi d*un contedle inteme relatifl a
I"établissement et la présentation sincére des éiats financiers ne comportant pas d’anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, ainsi que la détermination d'estimations
comptables raisonnables au regard des circonstances,

Responsabilité du commissaire aux compies:

3- Notre responsabilité est d'exprimeér une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit, Nous
avens effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en Tunisie. Ces normes
requigrent de notre parl de nous conformer aux régles d*éthique et de planifier et de réaliser Paudit pour
obtenir une assurance raisonnable que les élats financiers ne comportent pas d"anomalies significatives,

4- Cet audit implique 1a mise en ceuvre de procédures en vue de recueillic des éléments probants
concemant les montants et les informations fournies dans les &as financiers. Le choix des procédures
reléve du jugement de "auditeur, de méme que I*évaluation du risque que les états financiers contiennent
des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'emreurs.

En procédant & ces évaluations, Mauditeur prend en comple le contrdle interne en vigueur dans entité
rclatif 4 |"érablissement et la présentation sincére des états financiers afin de définir des procédures
dawdit appropri¢es en la circonstance. Un audit comporte également Pappréciation du caractérs appropric
des méthodes comptables reténues et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par lo
direction, de méme que I'appréciation de la présentation d*ensemble des états financiers.




5= MNous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opmion,

Opinion :
6- A notre avis, les états financiers du fonds d'Essaimage « Société Nationale d’Exploitation et de

Distribution des Eauxe, anncxés au présent rapport, et qui présentent un total bilan nul, un résultat
déficitaire de <37.570 DT= et une valeur liquidative nulle, sont réguliers el sincéres el donnent, pour
toul aspect sigmficatif, une image fidéle de la situation financiére de la société au 31 décembre 2013,
ainsi que de la performance financiére et la siluation des vaniations de "actif net pour Pexercice clos 4
celle date, conformément au systéme comptable des entreprises en viguear en Tunisie.

T- Sans remetire en cause en cause Popinion exprimée ¢i dessus, nous attirons volre abtention sur les
informations suivantes :
- Contrairement aux dispositions de "article 10 du code des organismes de placement collectif, le
londs d'Essaimage « Société Nationale d"Exploitation ¢t de Distribution des Eauxs qui est unc
copropriélé de valeurs mobilicres, ne comprend qu'un souscriptenr unigue |
= Les liquidites et équivalents de liquidités ainsi que les placements trés liquides, qui 3" &élévent au
3l décembre 2003 4 <121 DT>, ne permettent pas au fonds de faire face & ses engagements financiers
vis-d-vis du gestionnaire du fonds, de la bangue dépositaire ainsi que des honoraires du commissaire
ALK SO IS,

Il- Bapport sur les vérfications et informations spécifi

Mous avons procedé, conformément aux normes professionnelles, aux vérifications spécifiques prévues
par la loi.

1- En application des dispesitions de P'article 20 de la loi 2001-83 du 24 juillet 2001, novs avons
procédeé a l'examen de la sincérité et de la concordance avec les Mats fnanciers des informations, d’ardre
comptable, données dans le rapport sur la gestion de Pexercice &abli par le Gestionnaire du Fonds, Les
informations conténues dans ce rapport n*appellent pas, de notre part, de remarques particulidres,

Tunis, le 18 Juillet 201 4
Khaled DR]&-*:“
r --l-l-. [
&




BILANS AL 31 DECEMERE 2013 & 2012
(exprimé en Dinors Tunisicns)

Note  Au 32013 Au 31

ACTIEE
AL 1 - Pertebzaifle Lilres ] ]
Aclians, valewrs assimilées ol droils raflachdés )-8 441 735 q&1 135
Déprécimian aclinns, valeurs assimilées «f droils raitachés -451 735 -1&1 715
a = Aclions, vabsars nssimildes et draits rottachds neis de dépetelaiion ] i
I - Ciblipations ¢ valears assimilécs a2 n i
G- Aedres valeurs [} i
AL 2 = Macements manélaines ot dispenikililés 1] ]
a = Placemenis mandtaires (K] i
b = Drispumibilitds .3 i i
AL 3 = Crfances desploilalion i i
AL 4 = Aulres addifs o o

FPARNE

P L= Opérmleurs crédilers S 5T 258 1% 5R4

PA 2« Autres erdditzars divers 15 1 825 1 9310

ALTIE NET

P | - Capital 04 138 268 13% 265
n - Capital i I L1EREILHY
b~ Scamiesss non dsiribusbles -4i) Ta5 461 733

CP 2 - Résgaltats Reponids -197 348 =139 779
a = Résultals Reportés des exerciess antdrieurs =153 779 <121 747

. Es-ulr-m Repomds de Fexercics =37 3T -38 033




ETATS DE RESULTAT POUR LES EXERCICES CLOS
LE 31 DECEMBRE 2013 & 2012
{exprimés en Dinars Tunisiens)

Mot Exercice 2013 Exoreies 202

PR T - Revenus du povisfanille tives 1] 174
a- Dividendes [ 0
b - Revenus des ohligations et valeurs assmmilées 5-2-1 0 274
¢ = Revenue des autres valeurs 0 0

PR 2 - Revenus des placemients mondiaires ] i

CH I« Charges de pestion des placements 522 35 400 36 247

PR 3 - Autres produits ] 0

CH 2 - Autres charges 13 2170 2059

PR 4 - Régularisetion du résultat d'exploitation 1] ]

PR 4 - Régularisation du résuliat d'exploitation

WVariation des plus (ou moins) values potenticlles sur titres
Plus (ou moins) values réalizées sur cession des tres
Frais de négociation

(=~
= -




ETATS DE VARIATION DE L'ACTIF NET
POUR LES EXERCICES CLOS LE 31 DECEMBRE 2013 & 2012

2013 2012

a - Résultar d'exploitation -37 570 -38 032
b - Variation des plus (ou moing) valuss potentielles sur titres -461 735
¢ - Plus (ou moins) values réalisées sur cession de titres 0

d = Frais de népociation de Gires 0

& Souscriptions

Capital 0 0
Reérularisation des sommes non distribuables de I'exercice 0 0
Régularisation des somimes distribeables 0 0
Droits d'enirée ] {

- Rachats 1} ]
Capital 1] I
Répularisation des sommes non distribuables de l'exercice i 0
Régularisation des sommes diziribuables i 0

} 1

Diraits de sortis

A - en début dexercice =21 514 AT 253

b= en fin d'exercice -59 083 =21 514

a - en début 'B::En:ir:e- . . - o ) GO0 - ﬁl:r
b - en fin d'exercice A0 &Ti0]




Motes aux états financiers :
Mote 1. Présentation du Fonds :
(a) Présentation du fonds :

Le fonds « Société Nationale d*Exploitation ¢t de Distribotion des Eaonxs est un fond comman de
placement collectif. Clest un fonds d'essaimage répi par la loi 2005-56 du I8 juillet 2005 e ses textes
d'application el par la loi 20010-83 du 24 juillet 2001 portant promulgation du code des Organismes de
Placement Collectif.

Li fonds a été levé en 1 décembre 2006 pour une durée de 10 ans. Toutefois ce délai est proropeable d une
année renouvelable deux fois, sur avis conforme du souscripteur.

Le montant initial de fonds o éé fixé & 600LOO0 DT, divisé cn 600 parts d’un montznt nominal de
1.000 TNIDY chacune,

La Société Mationale d*Exploitation et de Distribution des Eawx, est le promoteur, souscriptenr unique, de ce
fonds.

La gestion du fonds a été confide & la société de gestion de fonds « SAGES Capital 8.A », régie par 1a loi
n“2001-83 du 24 juillet 2001, portant promulgation du code des organismes placement collectif,

(b) Objet du Fonds :

Le Fonds « Société Nationale d’Exploitation et de Distribution des Eauxe a pour objet le renforcement
des fonds propres d'entreprises innovantes avant la phase de démarrage effectif. [1 intervient essentiellement
comme un encouragement ou uné assistance accordé & des promoteurs issus du personncl du « Société
Matipnale d’Exploitation ¢t de Distribution des Eaux » ou venant de l'extérieur et retenu par la cellule
d'Essaimage, pour les inciter & créer des entreprises indépendantes ouw & poursuivee une activitd qu'elle
exercait elle-méme auparavant,

() Rémunération du gestionnaire do fonds :

La gestion du fonds « Société Nationale d*Exploitation ef de Distribution des Eanxs a éié confide a la
sociéte « SAGES Capital S.A », 88 rémunération est fixée conformément au prospecius d’émission du
fonds et aux dispositions de article 10 du réglement intérieuwr du FCPR. & 5% HTVA de la valeur initinle
du fonds et sont payables trimestricllement et & terme échu, jusgu’d la cliture de la péricde
d’ investissement,

(d) Remunération du dépositaire duo fonds :
Le dépit des actifs du fonds « Société Nationale d*Exploitation et de Distribution des Eauxe a éé confic

a la Bangue de Financement des Petites et Moyennes Entreprises « BFPME ». 3a rémunération est fixée a
0.15% HTVA de I"actif net du fonds caleolé en début de période ot payables i terme échu.

Mote 2, Faits marquants de Pexercice :
[l cst & noter que courant Pexercice 2013, pour la valorisation des titres de participation, [& fonds a otilisé les
informations fnanciéres les plos récentes (2003 ou 2012 selon le cas) certifides par les auditeurs &1 qui

correspondent & fa derniére information disponible. La dépréciation a été constatée parmi les « Sommes non
distribuables ».

Mote 3, Référentiel compiable ;

Les glats financiers du fonds « Société Nationale d*Exploitation et de Distribution des Eauxs, arrités
pour Pexercice clos le 31 décembre 2013, ont été établis conformément au systéme comptable des
enireprises promulzueé par la loi n® 96-112 du 30 décembre 1996,

Les états financiers annuels ou intermédiaires, sont établis conformément aux préconisations du systéme

complable ef notamment les normes 16 & 18 relatives aux OPCWVM, telles que approuvéss par amrété du
ministre des finances du 22 Janvier 1999,




Mote 4. Bases de mesure ef principes comptables pertinents :
Les bases de mesure ot los principes comptables pertinents adoptés par le Fonds pour I'établissement de ses
£lats financiers peuvent élre résumds comme suit :

(a) Bases de mesure :

Les eléments  “actif el de passil du fonds « Société Nationale d*Exploitation ¢t de Distribotion des Eauxs
sont évalués & la valeur de réalisation,

(b) Unité monétaire
Les états financiers du fonds « Société Nationale d*Exploitation et de Distribution des Eauwxy sont libellés

cn Dinar Tunisien.

() Sommaire des principales méthodes comptables

Les principales méthodes comptables wtilisées par le Fonds pour I3 préparation de ses &tats financiers
peuvent Etre récapitulées comme suit ;

Les étafs financiers sont élaborés sur la base de évaluation des éléments du portefeutlle titres & leur valeur
de réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit ;

i= FPrise en comple des placements

Les placements en portefenille titres ot les placements monétaires sont pris en compte en comptabilité au
mament du transfert de propriété pour leur prix d'achat frais exclus. Les frais encourus 4 loceasion de Pachat
sont impulés en capital,

ii= Comptabilisation des revenus afférents aux placements

Les intéréts courus a l'achat sur les obligations et valeurs assimilées sont constatés au bilan pour leur montant
net de retenues & [a source au titre de Pimpdt dans la mesure ol celles-ci sont effectudes 4 titre definitil et
libératoire.

Les intérdts précompiés sur les placemenis sur le marchd monétaire, nodamment les billets de mrésorerte of les
certificats de dépdt, sont constatés au bilan pour leur montant net de retenue 4 la source au titre de 'impit,
dans la mesure ob celles-c1 sont effectuées a titre définitid et hibératoire,

Les dividendes relalifs aux actions ¢t valewrs assimilées sont pris cn comple en résultat a la date de
détachement du coupon.

Les intéréts sur les placements en obligations et valeurs assimilées et sur les placements monétaires sont pris
gn compie en résultat & mesure gu'ils sont courus pour lexr montant net de retenues 3 Iz spurge du fait que ces
retenues sont effectudes i titre déMnilil et libératoire.

iii-  Ewaluation i la date d*arrété des situations :

Les actions non admises & la cite de la BVMT sont évaluées & lewr juste valeur. Cette derniére est
déterminéc par référence & des critéres objectifs tels que le prix stipulé dans des transactions récentes sur les
titres considérces et la valzur mathématique des tires,

Les actions non admises & la cote de la BVMT et qui sont négociées dans les mémes conditions que fes
actions admises 4 la code sont évaludes 4 leur valeur de marché, qui correspond au cours moven pondéré du
jour de calenl de la valewr liquidative, ou 4 la date antérieure la plus récente,

La moins value potentielle est portée directement, en capitaux propres, en tant que « Sommes non
distribuables ».

Elle apparait également comme composante du résultat net de 1'exercice,

iidi Cession des placements

La cession des placements donne liew & Pannulation des placements & hauteur de leur valeur complable. La
différence entre la valeur de cession et le prix d*achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus ou moins
value réalisée portée directement, en capitaux propres, en tanl que somme non distribuable. Elle apparait
épalement comme composante du résultat net de Pexercics,




Mote 5. Notes explicatives des différentes rubriques fignrant dans le corps des états financiers :

5-1- Motes an hilan @

5-1-1- Actions, valeurs assimilés et droits rattachés

Les placements en actions et en valewrs assimilées, accusent au 21 décembre 20103 et au 31 décembre 2012

des valesors brutes de 461735 DT.

Les dépréciations potentielles portent sur un total de 461.735 DT au 31 décembre 2013 contre une valour
nulle au 31 décembre 2012 powvant étre détaillés comme soit

W Valour .
Libetg Awsinamgrs | Dépeécation | Nets Au | LG
Socidtd « ST 54 » BT | <sETI0E n 0
Sociiit o AFAEIE DES TRAVAUX DES BALUX S 47,025 =T EE i} 0
Socifld « SMTH RAWAFED SA » | 78.000 <8000 i i
Socifté « SOMOTES 5A » 75400 | =15.400= 1 0
Sociéld « ST15 5A » 42600 | <angnne o o
Sositd « SLAFORAMA SA » OO0 | <90.000= ] 0|
Socidts « SETFOR SA » 90000 | <0000 Bl 0
Tatal 451,735 <3l TH5= i 1]

5-1-2- Obligations et valeurs assimilées :
Les obligations €1 valeurs assimilées du fonds « Société Nationale d*Exploitation et de Distribution des
Eauxxy accusent un solde nul au 31 décembre 2013 et au 31 décembre 2012,

5-1-3- Disponibilités :
Figurent sous cet intitulé, les disponibilités au nom do fonds placds auprés de la Société Tunisienne des
Banques. Elles accusent un solde nul au 31 décembre 2003 et au 31 décembre 2012,

5-1-d- Opérateurs Créditeurs :

Figurent sous cet intitulé, les dettes du fonds envers le gestionnaire du fonds en Mocourrence la société
« SAGES Capital 8.A », le dépositaire ainsi que le CMF.

Les dettes envers le gestionnaire du fonds s*glévent & hawteur de 353,512 1T & fin 2003 contre 17.811 DT &
fin 2012, envers le dépositaire des actils du fonds & havtear de 1758 DT & fin 2013 et 4 fin 2012, ainsi
guenvers le CMF A hauteur de 100 1T & fin 2013 contre 15 DT A fin 2012,

5-1-5- Auntres créditenrs divers :

Figurent sous cet intitulé, P'encours des charges & payer afférents aux honoraires du commissaire aux
comptes au 31 décembre 2013 qui s"élévent & 3.592 DT contre 1888 DT & fin 2012, les comptes débiteurs
qui accusent un solde de 121 DT au 531 décembre 2013 contre 42 DT an 31 décembre 2012 ainsi que les
dettes fiscales qui s"&lévent & 1.338 DT & fin 2012,




5-1-5- Capital « Montant du Fonds »:
Le « Société Nationale d*Exploitation et de Distribution des Exuxe et wn fonds fermd, ausune opdration
de rachat ou de vente de parts n'a été opérée au cours de durée de vie du fonds qui est estimés 3 10 ans.

Le montant imtial du fonds peut étre présentd comme suit

 Capitel Initial

Montant Gl 0
Mombre de titres (a1
Mombre facticnnaires 01

e TR ST o TEEE T EC PP P

M antait
Mombre de titres émis
Mornbre de nowvaany souscriptenss 2003

r———— e ——

Hachais effecines 2003
ivl ontant

Blombre de titres racheiés 2013

Bombre d'actionnaires sortants 2013

Anires mrowvainenis 2073

Plus pu moing values pateptielles sur Lifres

Flug o mging valees réalistes sur cossion di Lires

| Régularisation des sommies non distribuables

| Capeiteal awe 31-12-2013 |

Befonilant Gl DHOID

tombre de titres bl

ombre d'actionniires i1

=lelelal|lo|lzslzleilslol

Les sommes non distribuables englobent la dépréciation sur titres de participation constatée en 2003 pour
461.735 DT afférente & :

la société « STD SA » 4 hawteur de 35710 DT,
- la société ¢ ARAEIE DES TRAVAUX DES EAUX SA» & hauteur de 47.025 DT,
- la société o SMTH RAWAFED SA » a hauteur de 78,000 DT,
= la zociété « SOMOTES SA » & hauteur de 75400 DT,
- la société « ST25 SA » 4 hawteur de 42,600 DT,
- la société o SLAFORAMA SA » 4 hawteur de 90,000 DT
- etdls Sociélé « SETFOR SA » 3 hauteur de 90000 DT,




5-2- Motes & Pétat de résultat

5-2-1- Revenus des obligations et valenrs assimilées :
Les revenus des placements SICANW sont nul & fin 20103 contre 274 DT & fin 2012,

5-2-2- Charges de gestion du fonds :
Ees charges de pestion du fonds s"élévent & 35400 DT au 31 décembre 2013 contre 36247 DT au 31
décembre 2012 et se détaillent comme suit :

3122013 31122012
La rémunération du gesticnnaice 35400 335 400
La rémunération du dépositaire ] 247

5-2-3- Auires charges :

Figurent sous cet intitulé, essentiellement, les provisions pour honoraines du commissaire aux comptes pour
I"exécution de son mandat au cours de Pexercice 2003 ainsi que la charge afférente 4 1a rémundration du
CMF.

G- Les engagements de financement :

hohamed Hedi Mainterance de matériel, des dquipements des ouvrages et des

HAFOUDH] résE E-nvr, 132 000 32340
Fénowation des réseaws: d'eawx potable et d'irrigation,

Khalifa BEY maimerance des équipsments hyvdromésaniques ef entretien des 418 () IRl

A équipements des barrages L ey

GHALLAE] & Hamida {E!l‘frm'.'armn des bmlncham-anu |I:Iezt:|, s Lﬁseadmt, Télhabﬂmnng 189 000 46 300

DIERALLI 5 puvrages pour ly conservation des eaux et du so

p ohsirmed raintenance des Equipsments Hydro-Elsciromécaniques Et -

BOUNACUARA D' Audit Energétique Zjuil-08 | 380000 20 000

. Engineering industriel, audit énergétique ot systéme d'eau,

Maureddins GUIZEMI malntenance, détsction des fixites T-aoit-08 199 D00 45 6RO

Ridha BEM AMOR Transformation duo plastiqee par injection 3-déc.- L 254 00D b [

Taher CILUN] Pmintenamee des motdnaox, des équipements, des ouvrages et 206 DO 45 000
di résaaus. 0-janv.-00

Salah CHABE BAaintenanee et rénovation de tout type de conduite, dlauvrage * 144 000 55 740
brydlrasbigue ¢ &e Bhliment

Ahmed Ren Othman Maintenance Elecirs Hydro Mécaniaus L &2 000 020

Maonzi ABIDI Société de travaux Hydrauliques et d'Assainissements -

1446 000 G2 160
{0 - 536 2di ]




SITUATION ANNUELLE DE FCPR STEG ARRETEE AU 31/12/2013

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS ARRETES AU 31 DECEMBRE 2013

En exécution de la mission de ¢commissariat aux compies du Fonds Commun de Placement a Risque
aSocittet Tunisicnne de I'Eleciricité et du Gazs, qui nous a é¢ confiée par le trente-troisiéme consel
d'administration de la Sociétd « SAGES CAPITAL S.A » du 1 Novembre 2013, nous avons I'honneur de
vous présenter notre Rapport Général sur les états financiers ammétés au 31 décembre 2013,

I- Rapport sur les états Ninanciers @

1- MNous avons procédé & 'examen du hilan, de 'état de résultat, de ["état de variation de Pactif net et des
notes annexes aux éats Nnanciers du Fends «Société Tunisicnne de Electricité et du Gaes, couvrant

la période allant du 1% janvier 2013 au 31 décembre 2013, tels gu'établis par la Direction Générale du
gestionnaire du dit fonds,

Rezponsahbilité de la direction génerale du geslionnaire du fonds dans 1"élablissement des elats
financiers :

2- La direction générale de ln société « SAGES CAPITAL 5.A », en sa qualité de gestionnaire du fonds
«iociété Tunisienne de 'Electriciié et du Gaes est responsable de aréid, de I"établissement et de la
présentation sincére de ces états financiers, conformément au systéme compiable des entreprises

Cette responsabilité comprend : la conception, la mise en place et le suivi d’un contréle interne relatif 4
I"établissement et la présentation sincére des états financiers ne comportant pas d’anomalies
sighificatives, gue ¢elles-¢i résultent de fravdes ou d’erreurs, amsi que la détermination d’estimations
comptables raisonnables au regard des circonstances.

Responsabilité do commissaire aux comptes:

3- Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces élats financiers sur la base de notre audit. Nous
avons efleclug notre audit selon les normes professionnelles applicables en Tunisie, Ces normes
requigrent de notre part de nous conformer aux régles d’éthique ot de planifier et de réaliser Paudit pour
obtenir une assurance raisonnable que les &als Ananciers ne comportent pas d'anomalies significatives.

4 Cet audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recosillir des éléments probants
concernant les montants ¢t les informations fournies dans les états financiers. Le choix des procédures
reléve du jugement de "auditeur, de méme que évaluation du risque que les états financiers contiennent
des anomalies significatives. que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

En procédant 4 ces évaluations, Pauditeur prend en compte le contrdle interne en vigueur dans "entité
relatif’ @ "érablissement el la présentation sincére des éats financiers afin de définir des procédures
d'audit approprides en 1a circonstance. Un audit comporte dgalement "appréciation du caractére approprié
des méthodes complables retenues et le caractére raisonnable des estimations compiables faites par la
dircction, de méme que Pappréciation de la présentation d'ensemble des états financiers.




5 MNous estimons que les éléments probants recoeillis sont suftisants of appropriés pour fonder notre
opInion.

Opinion :

fi- A notre avis, les éats financiers du fonds d"Essaimage «Sociélté Tunisienne de I'Electricité et du
Gazs, anncxés au présent rapport, € qui présentent un total bilan de 355.833 DT, un résuliat
bénéficiaire de 58.027 DT et une valeur liquidative de 689,864 DT, sont répuliers el sincéres el
donnent, pour tout aspect sigmficatif, une image fidéle de la situation financiére de la socidté au 31
décembre 2013, ainsi que de la performance fnanciére et la situation des variations de 1"actif net pour
Pexercice clos 4 cette date, conformément au systéme comptable des entreprises en vigueur en Tunisie,

7- Sans remettre en cause cn cause "opinion exprimée ¢i dessus, nous atlirons volre attention sur les
informaltions suivantes :
Contrairement aux dispositions de Panticle 10 du code des organismes de placement collectif, e
fonds d'Essaimage «Société Tunisienne de I'Eleciricité ¢t du Gazes qui est une copropriété de
valeurs mobiliéres, ne comprend qu’un souscriptenr uniquee ;

- Le fonds d'Cssaimage «Société Tunisicnne de I'Electricité et du Gaze a emplové 36,10°% de
ses actifs (hors sommes non distribuables) dans des SICAY Epargnant, ce qui est contraire aux régles
prudentielles prévues par article 2 du décret n*2000-381 du 3 février 2006 @

- Les participations libérées sur l¢ Fonds eSociété Tunisicnne de PElectricité et du Gazs
accusent au 31 décembre 2000 (date limite des affectations), un solde de 101,500 DT soit 20,30% du
montant nominal du fonds. Ces affectations ne sont pas conformes 4 la législation relative aux

sociétés d'investissement 4 capital risque et aux fonds communs de placement & risque et extension de
leur champ d'intervention.

I1- Rapport sur les vérifications et informations spécifiques :
Mous avons procédé, conformément aux normes professionnelles, aux vérifications spécifiques prévues

par la loi.

1- En application des dispositions de article 20 de la loi 2001-83 du 24 joillet 2000, nous avons
procédé i Mexamen de la sincérité et de la concordance avec les éats financiers des informations, d'ordre
comptable, données dans le rapport sur lo gestion de "exercice établi par le Gestionnaire du Fonds, Les
nformations contenues dans ce rapport n'appellent pas, de notre part, de remarques particuliéres,

Tunis, le 1871 willet 2014

Khuirgd'ﬁR]RA -
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BILANS AU 31 DECEMBRE 2013 & 2012

{expriné en Dinars Tunislens)
Mote A MICLEIDZ A AT N
ACTIRE
A | = Porcfouille blres 349 1158 350 155
Actons, valeues asalimilécs ol droils ranechds 240 6l 234100
CHprieintion des actians, valburs assamilée o drals ratachée -1 0 51D 41 5041
a - Actions, valewrs assimibées ot droits ratinchds nels de déprdeiation 511 132 104 192 500
b « Dikfigntions ol vulcurs assimildes 502 Ahg 0aE 16 355
© = Anlrcs valdars 1] i
A0 2 - Placements monéinires e disponibilinGs & 775 fi 474
a - Placements. mandiains | 1
b - Diispomibilicss 511 & 775 fi 474
AL 3 - Crdanecs Fesplofiatson i 1
AT 4 - dgires actifs ] ]

FPASSF

& | - Opdranears erédilcurs el 7595 & 260

A 2 - Autros eréditours divors 55 L 1 765

ACTIF NET

CP - Capital El-b a0 =00 455 500
a- Caplial S0 00N A0 Q0
b- Rédsaltacs non distribuable =11 S0 =41 500

CP 2 - Risulizis Reportds =45 568 10Kk 505
2= Rdsulinls Beparts des excreiers amidricurs =143 535 =TEO04

b- Bsuliats Popends de 'excrcice




ETATS DE RESULTAT POUR LES EXERCICES CLOS
LE 3 DECEMBRE 2013 & 2012
{exprins en Dinars Tunisiens)

MNote  Exercice 2013 Execrcice 2012

FR I - Revenus du portefeville titres 40 349 Tdlb
#- Dividendes E.2.1 10 000 0
b - Revenus des obligations et valeurs assimilées £33 5349 T416
G- Altres Revenus 513 75000 0

FR 2 - Revenus des placements mandtaires 342 73

CH 1 - Charges de gestion des placements 14 30128 30245

PR 3 - Autres produits 0 )
CH 2 - Autres charges 515 2 536 1934

PR 4 - Régularisation du résultat d'exploitation

Variation des plus (ou moing) values potentielles sur lives
Plus {ou moins) values réalisées sur cession des titres
Frais de ivdgaciation

- =2 = =




ETATS DE VARIATION DE L'ACTIF NET
POUR LES EXERCICES CLOS LE 31 DECEMBRE 2013 & 2012

2013 2072

1 = Résuliat d'exploitation 38027 -24 £91

b - Variation des plus (ou moinz) values potentiellas sur titres -G8 000 41 500
¢ = Plug {ou moins} values rénliséas sur cossion de titees 0 i}
d - Frais de négociation de ritres 0 0

-Snusmiplinru

Capital b i
Pdpularisation des somimes non disteibuables de Vaxercice 0 |
Régularisation des sommes distribunbles 0 i
Diraits dentrés 0 i

b Bachaty L] i
Capital 0 a
Régularization des sommes non distribuables de 'exercice 0 i
Régularisation des sommes disiribualles ] ]

1] 0

Dirpitg de sartie

# - an début d'cxercics
b - en fiin d'exercice

354 905 a2
344 932 354 5

a - ey débul Tevercice SO0 ' 51]

b - en fin dexercice SO0 111




Motes aux Gtats finonciers @
Mate 1. Peésentation do Fonds ¢

{a) Présentation du fonds :

Lz fonds « Seciété Tunisicnne de 1*Electricite ¢t du Gaz » est vn fond commun de placement collectif
"est un fonds d'essaimage régi par la loi 2005-56 du 18 juilles 2005 et ses textes d'application et par la loi
20001-83 du 24 juiller 2001 poriant promulgation du code des Organizmes de Placement Collectil,

Le fonds a &té levé le 14 novernbre 2006 pour une durée de 10 ans, Toutefols ce délm est procageabls dune
année renouvelable dewx fois, sur avis conforme du souscripteur.

Le montant initial du fonds a &é fixéd a 300,000 DT, divisé en 300 paris d'un montant nominal de
L0 TNIY chacune.

La « Société Tunisienne de I"Electricité et du Gaz », est le promoteur, souscripieur unique, de cc fonds.

La gestion du fonds a été confiée & la société de gestion de fonds « SAGES Capital 5.A », répic par Ia loi
n=2001-83 du 24 juillet 2001, portant promulgation du code des arganismes placement collectif.

{b) Objet du Fonds :

Le Fonds « Bociété Tunisienne de IPElectricité et do Gaz » a pour objet le renforecment des fonds propres
d'entreprises imnovanics avant la phase de démarrage effectif. 11 intervient essenticllement comme un
encouragement ou une assisiance accordé i des promoteurs issus du personnel du Société Tunisienne de
I'Electricité &1 du Gaz ou venand de Dextérieur el reftenu par la cellule d'Essaimage, powr Lles mciter § erder
des entreprises indépendantes ou A poursuivee une activitd quielle exercait elle-méme auparavant.

() Rémuntération du gestionnaire du fonds :

La gestion du fonds « Société Tunisienne de I’Electricité ot du Gaz » 2 ét8 confice 2 1a société « SAGES
Capital S.A». 32 rémuncration est fixée conformément aw prospectus d'émission du fonds et aux
dispesitions de aticle 10 du réglement imtérieur du FCPE 4 5% HTVA de la valeur initiale du fonds ot
sont payables irimestoellement e & terme dchu, Jusqu'a la cloture de ln période d'investissement.

{d} Rémunération du dépoesitaive du fonds :

Le dépdt des actifs du fonds « Société Tunisienne de I'Electricité et du Gaz » a été confic & la Bangue de
Financement des Petites et Moyennes Entreprises « BFPME », Sa rémunération est fixée 3 0,15% HTVA
de Pactif net duo fonds caleulé en début de période et payvables 3 terme échu,

Mote 2. Falts marquants de Pexerciee :
Courant I"exercice 2013, le fonds a pnis deux nowvelles participations, les seivantes
- Sociéd AQUACHIM M.M.J A hautewr de 30,000 DT ¢
- Sociéé SHAMS TECHNOLOGY & hawteur de 30,000 DT libérés au quart.
D plus cogant 12 méme execcice, une sortie a &¢ réalisée sur la participation SEMAP pour un montant todal
de 105.000 DT, soat avee une plus value de 75000 DT.

11 est & noter que courant 1 exerciee 2013, pour la valorisation des titres de participation, le fonds a utilisé les
informations financiéres les plus récentes (2003 ou 2002 selon le cas) cerifides par les anditewrs et qui
correspondent 4 la derniére information disponible. La dépréciation a &40¢ constatée parmi les « Sommes non
distribuahles s,

Mote 3. Référentiel comptable :

Les états financiers du fonds « Société Tunisicnne de I"Electricité et du Gaz », arrétés pour Pexercice clos
le 31 décembre 2013, ont &té établis conformément au sysiéme compiable des enireprises promulgué par la
lei n® 96-112 du 30 décembre 1996,

Les états financiers annuels ou intermédiaires, sont flablis conformément aux préconisations du systéme
comptable et notamment les nosmes (6 4 18 relatives aux OPCVM, telles que approuvées par arétd du
ministre des finances du 22 Tanvier 1999,




Mote 4. Bascs de mesure ot principes comptables pertinents :
Les bases de mesure ot les principes comptables pertinents adoptés par le Fonds pour I'établissement de ses
€lats financiers peuvent étre résumés comme suit -

(a) Bases de mesare :

Les éléments d'actif et de passif du fonds « Soclété Tunisienne de PElectricité et du Gaz » sonl dvalués 3
L valeor de réalisation.

{b) Unité mondéiaire

Les émts financiers du fonds « Société Tunisienne de I'Electreicité ot du Gaz » sont liheflés en Dinar
Tumnisien,

() Sommaire des principales méthodes comptables

Lez principales méthodes comptables utilisées par le Fonds pour la préparation de scs ciats financicrs
pewvent #re récapitulées comme suit

Les étatzs financiers sont ¢laborés sur la base de "évaluation des éléments du portefouille titres & lowr valcur
de réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument commee suit

i- Prise en compte des placements

Les placements en portefeuille Stces et ¢ placements monétaires sont pris en compte en comptabiliié au
moment du iransfert de propridté pour leur prix d'achat frais exclus. Les frais encourus a 'sccasion de "achar
sont impatés en capatal.,

ii- Comptabilisation des revenus afférents aux placemenis
Les intéréls courus 4 lachat sur les abligations et valeurs assimilées sont constalds au bilan pour leur montant

net de retenues 4 la source au titre do Uimpdt dans Ja mesure ob celles-ci sont effectudes & titre défnitf et
libératorre.

Les intéréts précomptes sur les placements sur le marche monétaire, notamment les billets de trésorerie ot les
certificats de dépdt, sont constatés au bilan pour lewr montznt net de retenue 3 1a souree au titre de 'impit,
dans la mesure o celles-gi sont effectudes a titre définitil e [ibératoine.,

Les dividendes relatifs aux actions et valeurs assimilées sont pris cn compte en résultat & la date de
détachement du coupon,

Lis intgridts sur les placements en obligations ot valeurs assimilécs et sur les placements mondtaires sont pris
en comple en résultat @ mesure quiils sont courus pour lour montant net de retenues 3 la soorce du fait que ces
retenues sont effectudes a titre définitif ot libératoire.

fiii- Evaluation i la date d®arrété des situations :

Les actions non admises & la oite de la BVMT sont évaludes & leur juste valeur. Cette derniére est
déterminée par référence a des critéres abjectifs tels que le prix stipulé dans des transactions récentes sur les
titres considéndes et la valeur mathématique des titres,

Les setions non admises 4 1a cote de 1a BVMT et qui sont négocides dans les mémes conditions que les
actions admises & 13 cote sont évaludes & leur valeur de marché, qui cormespond nu cours moyen pondésé du
Jour de caleul de la valeur liquidative, ou a [a date entéricure la plus récente,

La moins value potenticlle est portée directement, en capitaux propres, en tant que « Sommes non
distribuables o,

Elle apparait égalernent comme composante du résultat net de 1'exercice.

iifi Cession des placements

La cession des placerments donne licy & 'annulation des placements & hawteur de leur valeur comptable. La
différence entre la valeur de cession ef le prix d'achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus ou moins
value realisce portée directement, en capilaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait
¢galement COmme COMPOSHmLE du résultat net de I"exercice,




Mote 3, Notes explicatives des différentes rubrigues figurant dans le corps des états financiers :
5-1- Motes au bilan :

a=1-1- Actions, valeurs assimilés et droits rattachds

Les placements en actions et en valeurs assimilées, accusent au 31 décembre 2013 une valeur hrute de
241.600 DT contre une valeur brute de 234.100 DT au 31 décembre 2012,

Les dépréciations potenticlles portent sur un total de 109,500 DT au 31 décembre 2013 contre 41,500 DT au
11 décembre 2012 pouvant étre détaillés comme suit

Liben sustiiamors | Déprisiation | ST | austnomona
Socidié o SMEG 5.4 » 15500 <1 5500 0 1
Sociild « SETE S.A0 22000 0 22,000 0
Sociélé « SEMAP A » I 1 i 30000
Sacidld o GAZ INSTRUMENT SA » 0.000) 30,000 il 30000
Socifié & CMEM » B 30,000 o 10000 30000
Saciéli o SET » 14500 b 14600 .60
Sosifit « MECANUMERIQUE » 30,000 30,000 i 3000
Soriglé & INTERNATIONAL GAT TUNISIE » 28000 b 28,000 23.000
Sociflé o ELECTRICITE DU NORD o 30,000 30000 0 30,000
| Sotiéld o« AQUACHIM M.M.I 5 0.0 t F0a0 i
Soriclé & SHAMS TECHNOLOGY » . 1500 I 7500 0
| Tatal MLEOG | =109.500 132,000 192600

5-1-2- Obligations et valeurs assimilées ;

Les Obligations et valeurs assimilées du fonds « Société Tunisienne de PElectricité ot du Gaz » accosent
un solde de 216.958 DT au 31 décerbre 2013 contre un solde de 166,555 DT au 31 décembre 2012

Au 31 décembre 2013 le solde des placements monétaires est constitué de 511 actions SICAV Trésor
wilorisées au cours de clidure de 103,499 DT et de 1.600 actions SICAV Epargnant valorisées au cours de
cldture de 102,544 DT.

5-1-3- Dsponibilités :
Figurent sous cet intitulé, les disponibilitds du fonds placées auprés de la Société Tunisienne des Bangques ct
qui s”&levent au 31 décembre 200123 4 6,775 DT confre 6.474 DT aw 31 décembre 2002

5-1-4- Opératenrs Créditeurs ;

Figurent sous cet intitulg, les dettes fonds envers le gestionnaire du fonds on PMoccwrrence la sociénd
« SAGES Capital 8.A », le dépositaire ainsi que le CMF.

Les dettes envers le gestionnaire du fonds 5" élévent & hauteur de 6,355 DT 4 fin 2013 contre 7419 DT 4 fin
2012, envers le dépositaire des aciifs du fonds a hauteur de 1410 DT & fin 2013 contre 1.528 DT a fin 2012
ninsi qu'eavers le CMF & hauteur de 100 DT 4 fin 2013 contre 13 DT & fin 2012,

5-1-5- Autres erédileurs divers

Figurent sous cet intitulé, I'encours des charges 4 payer afférents aux honoraires de commissaire aux
compies qui 8'élévent & 1.87%9 DT a fin 2013 contre 1765 DT & fin 2012 et des detfes fiscales de 1,126 DT au
31 décembre 2013,




S=1-6= Capitul « Montant du Fonds »:

o Socitté Tunisienne de PElectricité et du Gaz » est un Tonds fermé, avcune opération de rachat ou de
venie de parts n'e éé opérée aw cours de durde de vie du fonds qui est estimée 4 10 ans.

Le maontant initial du fonds peut Sire présenté comme suit

| Capital Tevitiad
Montant SO0 QMY

ombre de filres M)
Mombre d'sctionnaines ]
| Sauscriptions réalisees 2013
Mantznt
Wombre de titves £mis
Mombre de nouvesux souscriptenrs 2013

Rachats effecius 2013
Montant
Mombrs de tilres rachetés 20013
Mombre d'actionnaines somants 2013

Aritres miopvesens 2003

Plus ou modin: values polentselles sor titres

Plus ou mains values réalisées sur cession de tices
Begularisntion des somnees mon distribualles

Copital aw 31-TE-2013

Maniant

Mommibre de tiiras

Mombre d'sclionmaires

-=:-==E|=-=-=q, = [ [ e

=2

Les sommes non distribuables eaglobent la dépréciation sur titres de participation constatée en 2003 pour
[0S, 500 DT afférente 4:
- la société « SMEG 5A o & hawteur de 19.500 DT
- la société o GAZ TNSTRUMENT SA » & hauteur de 200000 DT
- la gociété o MECANUMERIDUE » 3 hauwtewr de 30000 DT at;
la soctéld @ ELECTRICITE DU NORD © & hawteur de 30,000 DT,




S=2= Motes 5 1Pétaf de résuliat

5-2-1- Dividendes:
Les dividendes béndliciant au fonds « Seeitté Tunisienne de "Electricité et do Gar » s@lévent 3
PO DT & fin 2013 et sont relatifs & 1z spcidtd SEMAR.

5-2-1- Revenus des obligations ¢1 valeurs assimilées
Les revenusz des placements SICAV °éldvent & 5.349 DT aw 31 décembre 2013 contre 7.416 DT & fin 2002,

5-2-3- Aunftres revenus:

Les sutres revenus gui totalisent la semme de 75000 DT logent les plus values de cession de la participation
SOMEP.

5-2-4- Charges de gestion du fonds :
Les charges de gestion du fonds s'élévent au 31 décembre 2013 2 30,128 DT contre 30,245 DT & fin 2012 22
detaillent comme suit

V123 31202012
La rémunéeation du gestionnaire 29 500 25 500
La rémundration du dépasitaire 628 745

5-1-5- Autres charges :

Figurent sous cot intitalé, essenticllement, les provisions pour honoraires du commissaire aux compies pour
I"exécution de son mandal au cours de Pexercice 2013 ainsi que la charge afférente & la rémunération du
CMF.

6= Les engagements de financement :

Hafidh IERAHIN Prajet de raccordement fi L1 000 T
Imed KITMISS Projet de reccondement pas [ 1k o2 22000 el
Abmed HATTAB Mazintenanes of entrelisn learigue ¢ induste! 3k 000 H0M Rave-(E
E]
Tarak LBINT regvelnpe des ciibles en cuivre ['72 o0l 000 |
. - i
Biarssenn 10T Rvage des isolataars des [Egnes bt b lon L 24 00f 15 000 =
Hahib MARSACIT mﬁq;maluqut! et I"enirelien géndral d=s L67 000 0 300
12-poili-10
Baigsairi TOUMI umité de Fabrication d"spparzillapes dlecingues 3 300 00 31 OIHD
Midham Triki Siatiom GNY | T30 00 00k | 07-mars-12
Bocidtd de trnvou of de mEmbeamse dis nisesus .
Bssam LEGITA oz i Farzis Tapoan Eb Q00 aiifl-




SITUATION ANNUELLE DE FCPR-TAAHIL'INVEST ARRETEE AU 31/12/2013

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS ARRETES AU 31 DECEMBRE 2013

En exécution de la mission de commissariat aux comples du Fonds Commun de Placement & Risque
« FCPR-TAAHIL INVEST », qui nous a é&é confiée par le trente-troisiéme conseil d administration de

la Société « SAGES CAPITAL S.A» du | Novembre 2013, nous avons lhonneur de vous présenier
notre Rapport Géndral sur les éats financiers arvétés au 31 décembre 2013,

I- Rapport sur les états financiers :

1- Mous avons procéde & lexamen du bilan, de 'état de résultat, de °état do variation de "actif net ei des
nodles anmexes aux &ats financiers du Fonds « FCPR-TAAHIL INVEST », couvrant la periode allant du
1" janvier 2013 au 31 décembre 2013, tels qu'établis par la Direction Générale du pestionnaire du dit
Frands.

Hesponsabilité de la direction générale du_pestionnaire du_fonds dans *établissement des états
financiers »

2- La direction genérale de la société « SAGES CAPITAL 5.A », en sa qualité de gestionnaire du fonds
« FCPR-TAAHIL INVEST » est responsable de Marrété, de 1’établissement et de la présentation sincére
de ces états financiers, conformément au systéme comptable des entreprises,

Cette responsabilité comprend : Ia conception, la mise en place et le suivi d'un contréle interne relatif &
I"établissement €t la présentation sincére des états financiers ne comportant pas  d'anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, ainsi que la détermination d’estimations
comptables rizonnables au regard des circonstances,

Responsabilité du commissaire aux compies:

3- Notre responsabilité est d"exprimer une opinion sur ces éats financiers sur la base de notre audit. Nous
avons effectué notre audit selen les normes professionnelles applicables en Tunisie. Ces normes
requigrent de notre part de nous conformer aux régles d'éthique et de planifier et de réaliser "audit pour
obtenir une assurance raisonnable que les états financiers ne comportent pas d"anomalies significatives,

4- Cet audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueilliv des éléments probants
concernant les montants et les informations fournies dans les élats financicrs. Le choix des procédures
releve du jugement de auditeur, de méme que I"évaluation du risque que les éats financiers contiennent
des anomalies significatives, que celles-ci résultent de Mraudes ou d'emreurs.

En procédant 4 ces évaluations, "auditeur prend en compte le contrdle interne en vigueur dans Pentité
relatif a 1"établissement et la présentation sincére des états financiers afin de définir des procédures
d*audit approprices en la circonstance. Un audit comporte également ["appréciation du caractére approprié
des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par |a
direction, de méme que "appréciation de la présentation d’ensemble des états financiers,




3= MNous estimons que les éléments probants recogillis sont suffisants et approprids pour fonder notre
opinion,

Opinion :

fi- A notre avis, les états financiers du fonds « FCPR-TAAHIL INVEST », annexés au présent rapport,
el qui portent sur un total bilan de 5.666.037 DT, un résultat bénéficiaire de 57.480 DT et une valeur
liquidative de 806,147 DT, sont réguliers €1 sincéres et donnent, pour tout aspect significatif, une image
Nidele de la situation financicre de la société au 31 décembre 2013, ainsi que de la performance Ananciére
et la situation des variations de "actif net pour I'exercice clos & cette date, conformément au systéme
comptable des entreprises en vigueur en Tunisie,

7= Sans remettre en cause en cause 'opinion exprimée ci dessus, nous attirons votre attention sur les
poinis suivants -
- Le fonds «FCPR-TAAHIL INVEST» porte sur un montant projeté de 25.000.000 DT qui a éte
souserit 4 hauteur de 7.000.000 DT libéré intégralement lors de la constitution |
- Le fonds «FCPR-TAAHIL INVEST» a pns en charges des dépenses supportées par lo
Cestionnaire en contre partie des frais, honoraires et commissions lids & sa constilution, son
lancement, el son placement. Ces dépenses qui s*élevaient au départ & 10,000 DT conformément aux
dispositions de |"article 9.2 du Réglement Intéricur du Fonds ont ét¢ imputées et réglées pour un
montant forfaitaire de 200000 DT conformément & la décision du comité de suivi et de stratégie du 4

Aoit 2010, alors gue les amendements du Réplement Intérieur n'ont pas encore é1é opérés,

Il- Rapport sur les vérifieations et informations spécifiques :

Mous avons procédé, conformément aux normes professionnelles, aux vérifications spécifiques prévaes
par la loi.

1- En application des dispositions de 1"article 20 de la loi 2001-83 du 24 juillet 2001, nous avons
procedé 4 1"examen de la sincénté et de la concordance avec les états financiers des informations, d*ordre
comptable, données dans le rapport sur la gestion de |"exercice établi par le Gestionnaire du Fonds. Les
informations contenues dans ce rapport n'appellent pas, de notre part, de remargues particuliéres.

Tunis, le 18 Juiilict
Khaled

MF: 300835 L
tT1 822168 - Fax: 71 822 163




BILANS AU 3T DECEMBRE 2013 & 2012
{exprirnd ep Diunars Tiuisicns)

Note  AsdIIN01F  AudII202012

ACTIFE

AL - Poctefeuille tires 4 M2 194 4941 171
7 - Actions, voleurs assimilées «1 dredis rmiiachds 4735016 4 230 01
Dépréciation des aeibons, valeurs assimilées el draits rmlachés -1 376 140 «| {0 020
Aclicng, valeurs azsimildes of droits rattachés nets de dépréciation & -1 3 A58 B56 1229 w6
b - Obligatians el valsurs assimilées &I-2 643 138 1] 175
« - Aotres valears ] 0

AL D - Placements mondlairgs ¢ disponibilinds 10%2 157 I 000 167
71 - Plpoements momélaires El-3 ] [ 00 O
T = DEpaaibiliegs Rl I 052 157 167

AL S - Crépnces dexpleilation LS 571 GG 42 0aG

AL - Aubres actifs ] 0

PASEIF
PA T - Cplraleurs eréditears L B 15548 1875

Z-Aul -:r-!::li:-t:r.i divers _ 51-T T 463 d Hd3

e LR T
R W

ACTIE NET

CF 1 - Capital ) B SGL3 44} 5 900080
a - Capital 7000 00 7 000 000
b= Sommes non disiribehles SRR =1 Q{0 2

P2 - Resultnls Reporiss 19 186 -38 205
it - Réslias Bepords des exercies anlénsurs -3 2935 {15 (8%

b- Risuliads Reporids de laxercies 5T 480 -3 384




ETATS DE RESULTAT POUR LES EXERCICES CLOS
LE 3] DECEMEBRE 2013 & 2012
{exprimes an Dinars Tunisiansh

Note  Excrgice 2013 Exgroice 2012

PR T - Revenus o portefenille Hives 36 731 100 Ze
a- Dividendes fede1 7491 11 822
b - Bevenus des obligations et valaurs assimilées i3 38351 ETaI3
¢ - Revenus des aulres valeurs 5387 825
d = Plus Values / Cezzion de participation 513 237 502 ¥

PR 2 - Revenus des plocements mondlaires 11 726 9 354

CH T - Charges de pestion des placements 514 253242 224 TA8

PR 3 - Autres produits L] 0
CIE 2 - Autres charges 5.2.5 77H & 202

PR 4 = Bégularisation du résultat d'explontation L1 0

PE 4 - Régularisation du résultat d'exploitation

Wariation des plus {ou moing) values potenticlles sur titres
Plus (ou moins) values réalisées sur cession des titres
Frais de négociation

[ I =~ T =]
I = = = =




ETATS DE VARIATION DE L'ACTIF NET
POUR LES EXERCICES CLOS LE 31 DECEMEBERE 2013 & 26112

2013 202

a - Résultat d'exploitation 37480 -103 384

b - Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres 0 -1 Qoo 020
¢ - Plus {ou moins) valuas réalisdes sur cessian de titres ] n

d - Frais de négeciation de titves 0 a

a- Bouscriptions

Capital i) q
Fégularisation des sommes non distribuables de Pexercics L i
Reégularization des sommes distribuables L il
Drrofts d'enirde L il

b- Rachats LI} ]
Capital L i
Régularization des sommes mon diziriboables de exarcics LH L
Régularisation des sommes distribuables 0 i

1] L]

Diroits de sortie

a - en début d'axercice 5 061 685 7 063 089

b - an fin d'exercios 5643 026 5061 GRS
& - en début d'exereice T 000 7 I:Il:I

b - en fin dexercice 7000 7 a0




Motes aux &tats financiers :
Mote 1. Présentation du Fomncds

(a) Présentation du fonds :

Le fonds « FCPR-TAAHIL INVEST» est un fond commun de placement collectit 4 risque, régi par la loi
2005-105 du 19 décembre 2005 telle gue complétée et modifide par les textes subséguents ainsi que par la loi
2001-83 du 24 juillet 2001 portant promulgation du code des Organismes de Placement Collectif

Le fonds a &€ levé en 16 Avril 20010 pour une durée de 10 ans. Toutefois ce délai est prorogeable d'une
anncée renouvelable deux fois, sur avis conforme du souscripteur,

Le fonds « FCPR-TAAHIL INVEST: & été agréé par le conseil du Marché Financicr on date du 17 Mars
20110 sous la dénomination de « FCPR = FP PME ». [l a éié proroge pour une nouvelle période de 12 mois
el a &¢ autorizd de changé la dénomination 4 « FCPR-TAAHIL INVEST» suite & Ia décision du conseil du
marché financier en date du 22 Septembre 2010,

Le montant projeté du fonds a été Gxé 4 25,000,000 DT, divisé en 25000 parts d*un montant nominal de
1.0} TND chacune.

Au 31 décembre 2003 le montant [ibéré s"éléve & 7.000.000 DT ef a bénéficié 4 I'ETAF pour 5.000.000 DT
etd la STB pour 2.000.000 DT,

La gestion du fonds a éte confige i la société de gestion de fonds « SAGES Capltal 5.A », régie par la 1oi
nZ001-#3 du 24 juillet 20001, portant promulgation du code des organismes placement collectif.

(b} Crbjet du Fonds @

Le Fonds « FCPR-TAAHIL INVEST» a pour objet d investir dans le développement de tout projet £ligible
au programme de mise & nivean industrielle disposant dun fort potentiel de croissance et d’un visibilié
commerciale confirmés par son business plan élabord & "oceaston de son adhésion audit programme de ainsi
que dans le renforcement des fonds propres de toute PME présentent un programme de développement jugé
pertinent.

Sans exclus du champ d’intervention du FCPR-FPPME les entreprizes en difficultés économiques au sens de
la lod n®95-34 du 17 avril 1995,

Le Fonds « FOPR-TAAHIL INVEST® peut aussi investir dans d'autres FCPR similaires gércs par dautres
restionnaires de fonds,

Le fonds « FCPR-TAAHIL INYVEST » a pour ohjet la participation pour le compte des porteurs de pants et
én vue de leur rélrocession, au renforcement des opportunités d'investissement et des fonds propres des
entreprizes. Le fonds est tenu d emplover 63% an moins de leurs actifs, dans [a souscription aux actions ou
aux pariz sociales nouvellement émises par -

- les entreprises implantées dans les zones de développement telles que fixées par les articles 23 ot 34 du
code d*incitation aux investizsements,

- les projets réalisés dans le cadre de petites et moyennes entreprises, felles que définies par le code
dhincitation aux investissements,

- les entreprises des nouveaux promoteurs, tels gue définis par le code d'meltation aux investissements,

- les entreprises aui réalisent des investissements permettant de promouvoir [a technologie ou sa maitrise
amsi que ["innovation dans tous les secteurs économiques prévas par le code d'incitation aux investissements
ou dansg les activités bénéficiaires des interventions du régime d*incitation & Iinnovation dans le domaine de
la technologie de I'information,

= leg entreprises béndficimres des avantages relatifs au réinvestissement des revenus of bénéfices au titre des
opérations de transmission des entreprises prévus par la législation en vigueur, dans ce cas, la condition
relative aux sctions ot parts sociales nouvellement émises ne s*applique pas.




- les enfreprises ohjet d’opérations de mise & nivean dans le cadre d'un programme de mise & niveau apgrée
par l& comité de pillotage du programme de mize & niveau,

- les entreprises en difficultés économiques bénéficiaires des avantages fiscaux rclatifs au réinvestissement
des revenus et bénéfices au titre de la fransmission des entreprises prévus par la Kgslation en vigueur, dans
ce cas, la condition relative aux actions et pars sociales nouvellement émises ne s”applique pas.

(d) Bémunération du gestionnaire du fonds :

La gestion du fonds « FCPR-TAAHIL INVEST » a ¢t confide 4 la société « SAGES Capital 8.4 ». 5a
rémunération st fxde conformément an prospectus d'émission due fonds et aux dispositions de Particle
4.1.1.1 du réglement intérieur du FCPR comme suit

Montants < 16 MDT 1300 |50 |, 4%

i 10000.000,001 0T Mantamts = 13.000,000,000 DT 1, 25% 1,253 1,50
i 15.000.000,000 DT Montents < 20000.000,001 DT 1,000 100 [.25%
Si ROLO0MA00,001 DT Mantants - 25.000,000,001 0T 2,75% [,75094 1R

(&) Rémunération du dépositaire du fonds :

Le dépdt des actifs du fonds « FCPR-TAAHIL INVEST » a été confié & la Société Tunisienne des Bangues
wBTH ». 5a rdmuneration et fxds 4 01% HTVA de Pactif net du fonds calculée en début de période at
pavahles & terme échu sans que cette rémunération ne soit inférieure & 2,500 DTHTVA.

Mote L. Faits marquants de Pexercice :
Le fonds « FCPR-TAAHIL INVEST » a pris courant Pexercice 2013 les participations suivantes :
i INTER MAGHRERB MEUBLES » & hauteur de 500.000 DT ;
-« BARAKA TOBACCO » & hautewr de 2235000 [T ;
- «BARAKA TOBACCO OCA » a hauteur de ]"J.EI'.I:IBEI' |
= o AMINA CONFECTION » & hauteur de 320,000 0T ;

De plus courant 'exercics 2013, le fonds « FCPR-TAAHIL INVEST » a réalisé deus sorfies afférentes &:

- la participation « 8ICL» pour un montant total de 352500 [T, soit avec une plus vales de
52.500 DT.

. la société « SOMEPA » pour un montant total de 565002 DT, soit avec une plus value
de 205.002 DT,

[1 est & moter que courant "exercice 201 3, pour la valonsation des titres de participation, le fonds a utilise les
informations financiéres les plus récentes (2003 ou 2012 selon L= cas) certifiées par les auditeurs et qui
correspendent 4 la demiére information disponible, La dépréciation a été constatée parmi les « Sommes non
distribuables ».

Mote 3. Référentiel compiable :
Les états financiers du fonds « FCPR-TAAHIL INVEST», amétés pour exercice clos le 31 décembre

2013, ont été établiz conformément au systéme compiable des entreprizes promulaus pac la i n® 96-112 du
30 décembre 19494,

Les états financiers anouels ou intermediaires, sont établis conformément aux préconizations du systéme

comptable et notamment les normes 16 & 18 relatives aux OPCYM, telles que approuvéss par améld do
ministre des Anances du 22 Janvier 1999,

Mote 4. Bases de mesure et principes comptables perdinents
Les bases de mesure €1 les principes comptables pertinenis adoptés par le fonds pour Pétablissement de ses
états financicrs peuvent éire résumes comme suit ©




(a) Bages de mesure ;

Les éléments d'actif et de passif du fonds « FCPR-TAAHIL INVEST » sont évalués 3 la valewr de
réalization,

(b) Unité monétaire

Les éfats financiers do fonds « FCPR-TAAHIL INVEST @ sont libellés en Dinar Tunisien.

(¢) Sommaire des principales méthodes compitables

Les principales méthodes comptables utilisées par le fonds pour la préparation de ses états financicrs pewvent
&tre récapitulées comme suit .

Les états financiers sont élaborés sur la base de I"évalvation des éléments du portefeuille titres a leur valeur
de réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit :

i- Prize en compte des placements

Les placements en portefenille titres et les placements monétaires sont pris cn compte en complahilité au
mement du transfert de propriété pour leur prix d'achat frais exclus. Les frais encourus 4 I'occasion de 'achat
sont imputés en capital.

ii- Comptabilisation des revenns afférents aux placements

Les intéréts courus 4 l'achat sur les obligationg et valeurs assimilées sont constatés au bilan pour leur montant
net de retenues & la spurce an titre de Iimpdt dans la mesure of celles-ci sont effectuées 4 tire définitil &
libératoire.

Les mitdréts précomptés sur les placements sur le marché monétzire, notarnment les billets de résorerie et les
certificars de dépdt, sont constalés au bilan pour leur montant net de retenue A la source au titre de impdt,
dans la mesure ol celles-ci sont effectudes 4 titre définitil et libératoire.

Les dividendes relatifs aux actions et valeurs assimilées sont pris en compte en résultat & la date de
détachement du coupon,

Les intéréts sur les placements en chligations et valeurs assimilées et sur les placements monétaires sont pris
&n compte en résultat & mesure quiils sont coures pour leur montant net de retenues a la source du fait que ces
retenues sont effectudes 4 titre définitif et libératoire.

ili- Evaluation & la date d’arrété des situations :

Les actions non edmises & la cite de la BVMT sont évaluées & leur juste valeur. Cette demibre est
déterminde par référence & des critéres abjectifs tels que le prix stipulé dans des transactions récentes sur les
titres considérées et la valeur mathématique des titres.

Les actions non admiscs 4 |a cote de la BYMT et qui sont négecides dans les mémes conditions que les
actions admises & la cots sont évaluées 3 leur valeur de marché, qui correspond au cours moven pondéré du
Jour de caleul de la valewr liquidative, o & la date antérieure la plus récente,

La moins valoe potentielle est portée directement, ¢n capitaux propres, en tant que « Sommes non
distribnables ».,

Elle apparait également comme composante du résultat net de 'exercice,

iiii Cession des placements
La cession des placements donne liew & Mannulation des placements & hauteur de leor valeur comptable, La
différence entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus ou moing
value réalisée portée dircclement, en capitaux propres, en tant gue somme non distribuable, Elle apparait
également comme composante du résultat net de ["exercice.
i Réples de valorisation et de ealenl de la valeur liguidative
L*évaluation de 1"actif du fonds se fait selon deox méthodes
n pour les cing premiéres anndées a partir de la date de la premiére souscription : adoption de la
méthede du coiit historique, sanf événement exceptionnel qui justifie le changement de cette
méthode.
- Au-deld de cette période : adoption de la méthode de |a valeur comptable nette,




5-2- Maotes & ["état de résultat :

5-2-1- Dividendes ;
Les dividendes revenant an fonds « FCPR-TAAHIL INVEST » s'élévent a 7491 DT courant Dexercice
20103 contre 11822 DT courant Pexercice 2002 et sont afferents 4 la participation « SOMEPA »,

5-2-1- Revenus des obligations et valeurs assimilées :
Les revenus des placements SICAY s"élévent au 31 décembre 2013 & 36.331 DT contre 87,613 DT au 31
deécembre 2012,

5-2-3- Plus values / Cession de participation:
fes plus values au Gire des cessions des participations s'élévent & fin 2003 & 257.502 DT afferentss aux
cezgions de SOMEPA pour 205002 1T et S1C1 pour 52500 DT,

5-2-4- Charges de gestion du fonds :
Les charges de gestion du fonds s*élévent & fin 20013 4 253,242 DT contre 226,798 DT & fin 2012, se
détaillent comme suit :

122013 31122012
La rémunération du gestionnaire 246 207 218 4al
La rémunération du dépositaire 7035 § 337

3-1-3- Autres charges :
Figurent sous cet intitulé, essentiellement, les provisions pour honomaires du commissaire aux comptes pour

PFexécution de son mandat av cours de Pexercice 2013 ainsi que la charge afférente & la rémunération du
CME.

- Les engagements de financement :
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